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S ;
Paris, le 25 juin 1914
2 rorables @
L balance des paiements demeure des plus favora

Ao consi-
¢ es i i ¥ xt Cm_,mr.‘nl- ¢!
la France, malgré les importations d'or extreme 1He.cl
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e

possible que le maintien de cette situation soit dii en partie 2
Jes rapatriements de eapitaux en vue du prochain emprunt.

Le cheque sur *Londres remonte en clétur_e d'un demi-
centime aprés avoir- fléchi a 25 17 1/2. New-York regagne
95 centimes, tout en restant favorable a4 de nouveanx mouve-
ments d'or. Le reichsmark est stationnaire, ainsi que la
conronne austro-hongroise et le florin néerlandais, Le rouble
gst instable et regagne 50 centimes en cl6ture; malgré le
change peu favorable, le gouvernement russe s'efforce de
renforcer le plus possible les réserves de la Bangue de
I'Etat. Ji

La pescta, toujours ferme, regagne encore 2 points ; le
change portugais est stationnaire. 1

La devise belge présente une légére amélioration ; le franc
suisse et la lire n'ont pas varié.

CHANGES SUR LONDRES : Cours moyen du mercredi
sur Londres de :

mai 3 juin 10 juin | 17 juin 24 juin

Faleurs @ vue

Tokohama . .ans 5/16( 2/0 5/16| 2/0 5/16| 2/0 5/16]| 2/0 3/8
Singapoure.....| 2/3 31/32| 2/3 15/16] 2/3 15/16] 2/3 15/16| 2/3 15/16
Hong-Kong ... 13/16] 1/10 7/8 | 1/10 3/4 [1/10 11/16]1/10 11/16
Shanghai... ... 6 5/8 | 2/6 3/4|2/6 1/2 | 2/6 1/2 |2/6 3/8
Bombay 15/161 1/3 15/16| 1/3 31/32| 1/4 ./. | 173 31/32
Salontt: 3 15/16( 1/3 15/16] 1/331(32] 1/4 ./. 1/3 31/32
Alexandr 11716 97 11716/ 97 5/8 | 97 11/16| 97 11/16
Valewrs &
0 jours de vue
Rio-Janeiro.... 5 31/32| 16 1/8
Valparaiso ..... 9 9/16 9 5/8
Buenos-Ay"es(or) 13/16| 47 25/32| 47 13/16
Or en barres... S D e T80 5 )
Argenlen barres 1/4 | 25 3/4| 26 1/8

16 3/16

16 5/32| 18 9/64
9 11/16

9 23/82 9 23/32

47 7/8 47 17/8
TS TS

25 15/16] 2 7/8

La seule variation 4 noter dans le cours des devises d'Ex-
tréme-Orient est une baisse de 1/8 portant sur le taél de
Shanghai.

Le change indien, par un mouvement inverse de celui de
la semaine derniére, perd 1/32; les nouvelles relatives & la
moisson ¢t aux perspectives de la récolte restent favorahles.
Le Conseil de LInde éléve de 10 4 20 lakhs de roupies le
montant des adjudications de traites et transferts télégraphi-
ques du mercredi. Pour la semaine derniére, le total des
recettes a été de 2.095.500 roupies, . ayant produit en or
189,621 liv. st.

Le change égyptien est stationnaire et provogue encore
quelques mouvements d'or dirigés vers Londres.

Aucun mouvement ne s'est produit dans le cours des devises
Sud-Américaines, & l'exception d'une trés légére baisse du
milreis brésilien, i

Lior en barres est an pair & Londres, mais la concurrence
du Continent s'est ranimée sous la forme de quelques ordres
lachat venant de Russie.

Les monvements d'or sur le marché libre, avec les pays

t;lﬁl‘!l-(‘ltl‘w‘w])('-l_g.‘-ls' ont été les suivants pour la semaine du
Lau 18 juin :

: Entrées
Afrique du Sud ., &
Inde;/ 7 67.000
amérique du Sud. . 25.000
'J.Ulli?, 3.500
eyt . ol 1.000

Total......  ©94.000

Sorties

097.500 TInde .. <= 1230500

Total....... 123.500

‘Lﬂl‘mn‘ a fléchi de 1/16, les demandes élant fort peu ac-
tives de 1y part de 1'Inde.

Les Exportations d’argent en Orient, pour la semaine du
11 18 juin, se sont 6Glevées a 89.000 liv. st. A desti-
?’ﬁ“f_’]lm de 1'Inde, ce qui porte le total, depuis le l°r janvier,
“dl-h-w-lIOU liv. st. contre 8.781.500 liv. st. pour la période
“tespondante de l'anuée derniére

Escompte hors banque

___PE[_: 11 juin| 18 juin| 25 juin

28 mai ‘ 4 juin

23 34 / 8/4 3/4

11/16| 2 1/2 7116
Sk | 2 7/8 5/8

7/8 / 748 | 115 16

SITUATION GENERALE des BANQUES d’EMISSION

L'encaisse-or de la Banque de France présente aujour-
d’hui une augmentation de 100.885.000 fr., une des plus
fortes qui aient jamais été atteintes aum cours d'une méme
semaine. La circulation a prélevé 1.782.000 fr. i Paris et
versé 8.376.000 fr. dans les succursales ; les entrées de ma-
titres ont été de 100.868.000 fr., les sorties de 1.571.000 fr,

L'encaisse-argent diminue de 3.257.000 fr. La circulation
a demandé 724.000 fr. 4 Paris et remis 332.000 fr. en pro-
vince. Il a été envoyé 2.100.000 fr. en Belgique et 765.000 fr.
en Suisse. :

Il est rentré 65 millions de billets; les comptes courants
des particuliers augmentent de 72 millions, celui du Trésor
de 90 millions, le portefeuille de 13 millions ; les avances
diminuent de 10 millions, dont 4 pour les avances sur
lingots.

Au moment de mettre sous presse, le bilun de la Banque
de UEmpire d’ Allemagne au 23 juin ne nous est pas encore
parvenu.

Les mouvements d'or avec l'étranger, 4 Ia Banque d’'An-
gleterre, ont 6té-les suivants pour la semaine qui vient de

finir :
Entrées

IBarres el il £
Argentine ...
Etats-Unis

Soriies
255.000 Gibraltar
735.000
150.000
100.000 :

1.240.000 Total......... 1.240.000

Les importations forment la totalité de Daceroissement de
I'encaisse, qui est de 81 millions; la circulation augmente de
7 millions, les comptes courants privés de 76 millions, les
comptes courants publics de 11 millions, le portefenille de
64 millions. La proportion de la résérve aux engagements
est de 47 10 0/0.

A la Banque d'Auiriche-Hongrie, la civenlation de billets
diminue de 82 millions, le portefeuille de %1 millions, les
avances ‘de d millions ; les autres comptes sont sensiblement
stationnaires.

La Banque Nationale de Belgique a recu 6 millions en ar-
gent et 15 millions en billets ; son portefeville a diminué de
23 millions ; les comptes courants ont a peine varié.

I est entré & la Bangue d'Espagnes miilions d'or, 4 mil-
lions d'argent et11 millions de billets; les chapitres produe-
tifs ont peu varié, mais il faut noter que le Trésor a aceru
de 18 millions ses disponibilités nettes.

La circulation de la Bangue d'Italie augmente de 32 mil-
lions, son portefeuille de 13 millions, ses avances de 4 mil-
lions ; il est entré, en outre, 2 millions d’or.

A la Bangue de Russie, la circulatiou de billets se présente
en diminution de 38 millions, et l'accroissement de len-
caisse-or est momentanément arrété: le portefenille s'accroit
de 60 millions, les avances de 16 millions: les comptes cou-
rants privés sont.en plus-value de 60 millions, les comptes
courants publics en diminution de 16 millions.

Le bilan de la Banque Nationale Suisse présente une dimi-
nution de 9 millions & la circulation et une augmentation de
16 millions dans les comptes courants.

25.000
Kxecéd. des entrées 1.215.000

LA SITUATION MONETAIRE AUX ‘E':TATS—UNIS

Mouwvement des Métaua préciens @ New-York
(En dollars)

Exportalions Importalions
T e A =

e o e T e R e e
Or Dualejuin Depuisle ID“ lerjaing Depuis le
an 6 juin | Lot janv.14flau 6 juin lerjanvy, 14

Grande-Bretagne| 503.303| 2.503,308 »
France 2.163,849(81.273 518l| ° » Lall 90.633
Allemagne...... » 1.018.913 2.650 3.602
Autres pays.... 500| 2.482.065|| 141.275| 4.160.842

17.258

9.667.602/37.278 930
25.000(59.792.290
37.750|21.503 587

Totaux 1914. .
—  1913..
—  1912..

148.925 4.272.835
486.665| 7 825.103
228.803| 9.184.379
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Argent
Grande-Bretagne
France
Allemagne

540.784 14.15)0.110” » 9.305
112.723| 2.811.145 » 7.774
» » 350 18,267
Autres pays.... 9.098| 1.411.405(  129.944| 4.482.908
Totaux 1914.. 55.605(17.912.660, 130.294| 4.518.254
0.957|23.159.9734 78.932| 4.163.201
40.815123.255.708|  187.557! 4.983.463

6?’
—  1913..| 1.0
—  1912..1 1.24

Banques associées de New-York
(En millions et centaines de mille dollars)

Sur-
plus
resery

Legal | ~; é-
En- > Cireu-| - A -
caisse 4 pg%: feuille

1759.4|1891.9|+42.0
2055.4|2112.7|+49.3
1914 13 juin '2058.7‘2119.9 +47.2
1914 20 juin 2057.012129.6!+39.3

Les exportations d’or pésent sur la sitnation des Bangues
assocides de New-York, dont le portefeuille augmente en
méme temps que l'excédent de la réserve décroit.

1913 21 juin
1914 6 juin

_ Banque du Japon
(En millions et centaines de mille yens)

Tn- |Circu-| Dépots|Dép.du|Portef. | Portef. |Avan-
cais**{lation| privés | Trésor| japon. [étrang*| ces

1913 31 mai}203.9 838.4| 5.1 | 217.4 | 56.4 | 381.3 | 34.4
1914 16 mai|223.8] 285.2| 24.8 | 198.9 | 15.8 | 32.2 | 36.7
1914 23 mai[223.7| 293 9| 19.8 | 192.9 | 16.7 | 29.6 | 36.1
1914 30 mail224.3| 923.6/ +10.3 | 180.2 | 20.2 | R9.8 36.6

Le bilan de la Banque du Japon se ressent des demandes
relatives a Lléehéance de fin de mois, qui a fait croitre de
30 millions de yens les besoins de la circulation intérieure.

CHRONIQUE MONETAIRE

Les mouvements dor en Angleterre

Pour la premiére fois depuis plusieurs mois, les importa-
tions d’or en Angleterre pendant le mois de mai dernier ont
qccuseé un accroissement sensible sur le chiffre correspondant
de 'année derniére, avec 5.129.000 liv. st. au lieu de 4.260.000
livres sterling; toutefois, l'augmentation enregistrée aux
exportations a été plus forte encore, avec 5.521.000 liv. st.
contre 2.169.000 liv. st. en mai 1913.

Aux importations, l'or brut figure pour 3.772.000 liv. st.,
dont 2.895.000 liv. st. venant du Transvaal, 256.000 liv. st.
de la Rhodésie, 190.000 liv. st. de I'Inde, 114,000 liy. st. de
V'Afrique occidentale. I1 est arrivé en outre 1.240.000 liv. st.
en souverains, dont plus d'un million de livres sterling du
Brésil et la majeure partie de la différence de I'Argentine.

Aux exportafions, on trouve une somme' de 8.758.000 li-
vres sterling d'or en barres, dont1’Inde a pris 920.000 liv. st.,
la France 1.499.000 liv. st. et VAllemagne 1.040.000 liv. st.,
la plus forte portion du surplus ayant été acquise pour le
compte de ia Russie. Il a été exporté, en outre, une somme
de 1.539.000 liv. st. en souverains, dont 1.250.000 liv. st.
vers la France, en méme temps qu'un montant de 110.000
livres sterling en monnaies d'or étrangéres,

Le résultat net des mouvements d’or pendant le mois
écoulé a été un excédent de 892.000 liv. st. des sorties sur
les entrées, cequi réduit 4 2.449.000 liv, st. les importations
nettes de métal jaune depuis le début de l'année, compara-
tivement i 6.710.000 st. liv. pour les cing premiers mois de
1913.

Le Taux officiel de la Piastre indo-chinoise

Le gouverneur général de I'Indo-Chine vient de faire con-
naitre au ministre des Colonies qu'a la date du 18 juin
1914, le taux officie de la piastre était de 2 fr. 50; il était de
2 fr. 55 4 la date du 14 juin.

La Circulation monétaire aux Etats-Unis

Voiei le tableau des monnaies d'or et d’argent ainsi que dy
papier en circulation aux Etats-Unis au 1°* juin 1914 :
1 juin 1018 1*f janv. 1914 1* juin 1914

(En dollars)

633.940.156
72.095.883  74.405.220

154.120.718  164.269.940 1
997.587.894 1.027.977.519 1.105.
467.881.270  477.705.022  466.4

Monnaies d'or
Bay oy R LS
Dollars d'argent..
Monnaies division-
naires d'argent..
Certificats-or
— argent.
Billets du" Trésor

610.004%.429 615.431.580

70,680, 08

2.550.053 9. 450.805
340.040.870  339.992.001

726.479.670  '119.73

890) 2.678.361
Billets des KEtats-

Unis 838.835.069
Billets des Banque*

Nationales 714.673.586

605
3

12

k.
Total..... 8.857.376.710 3.447.368.3855 3.480.074,

La population des Etats-Unis était évaluée, au 1 jan.
vier 1900, & 76.977.000 habitants et la proportion par tite
ressortait a 25 doll. 78. Les chifires correspondants claient:
au 1°r janvier 1902, 78.487.000 habitants et 28 doll. 69; au
1= janvier 1903, 79.799.000 habitants et 29 doll. 43; an
1+ janvier 1904, 81.177.000 habitants et 80 doll. 38 ; au 1°fjan-
vier 1905, 82.562.000 habitants et 81 doll. 12 au 1 janvier
1906, 83.960.000 habitants et 31 doll. 82; au 1°r janvier 1907,
85.367.000 habitants et 83 doll. 78; au 1°r janvier 1908,
86.784.000 habitants et 33 doll. 48 ; au 1° janvier 1909,
88.209.000 habitants et 85 doll. 06 ; au 1°* janvier 191,
89.644.000 habitants et 84 doll. 83; au 1° janvier 1011,
03.903.000 habitants et 84 doll. 25: au 1° janvier 1912,
94.808.000 habitants et 84 doll. 47 ; au 1°° janvier 1913
96.507.000 habitants et 84 doll. 72; au 1°r janvier 1014,
08.187.000 habitants et 85 doll. 11.

La population des Etats-Unis était évaluée an 1+ jui
1914 4 98.89%.000 habitants, et la proportion par téte s*
blissait 4 35 doll. 19.

La frappe des monnaies et la circulation monétaire
en Perse

Un récent rapport de la légation de France en Perse con-
tient des renseignements intéressants sur la frappe des mon-
naies et la circulation monétaire dans ce pays. ;

On sait que la Perse posséde I'étalon d'argent ; les monnaies
d'or persanes y sont trés raves et ne sont pas employces daus
le commerce. Les piéces, sont de 5 krans, 2 krans, 1 kran,
10 chahis, § chahis. :

Elles sont frappées par la Monnaie impériale, qui font-
tionne prés de Téhéran sous la direction dun ingéniet
belge. La frappe est irréguliére et n'a lieu que quand e
marché est trop dépourvu de numéraire. Clest la Banque
Impériale de Perse, compagnie anglaise, qui a, en ce mo-

ment, la concession de cette frappe, de méme qu'elle posséde

la privilage d'émettre seule les billets de bangue.

En dehors de la monnaie d'argent existe, depuis quelques
années, une monnaie d’appoint en nickel, frappée cn Bel-
gique. D T

La derniére frappe des monnaies d'argent a été faite en
1912 el a donné les chiffres suivants:

Monnates d’or
Echréfis (19 krans) 810 pieces
Pendjhézaris (5 krans)...... A R 2600 —
Dohézaris (2t dcrang). o an ooy 2000 —

Ces pieces, qui sont surtout distribuées comme ﬁ““"l:]ll;fxi
l'occasion des grandes fétes, sont frappées avec des roubt
ou des livres turques refondues.

Monnaies d'argent

Piéces de 2 krans 97 .482.500 pieces
Piecag de iltkran: o Sl e 1020001 —
Pitces de 10 chahis 44.000 —
Piéces de 5 chahis 1802000+ —
Piéces de 3 chahis 189.000 —

s b nde partie
Ces monnaies sont fabriquées pour la plus grande par

«Consolidés anglais (ch.f. 95 fr.20)

"Hellénique 4 9% 1887 (fiet 10 £r. 20)

‘Suéde 3 % 9% 1895

i

‘guerre. La
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avec des lingots importés d’Hurope et pour une moindre -

quantité avec la refonte de vieux krans persans.

Fn 1909, on avait frappé 1.200.000 piéces en nickel d’un et
de denx chahis ; en 1910, la frappe ne s'est élevée, pour cette
monnaio d'appoint, qu'a 200.000 piéces.

La monnaie d'argent est réexportée dans les pays fron-
tieres, surtout vers la Russie, la Turquie, les Indes, Mascate
ot Oman. Les derniéres statistiques donnent les chiffres sui-
vants de cette réexportation de numéraire :

1.996.669 krans
82.593.090 —
481,400 —
32.086 —
2.254.094 —
Soit, en une seule année, une réexportation de 87.857.818
‘krans.

Indeg G- SAR SR AL A e Bl
Russie

Turquis

Mascate

e ————
FONDS D'ETATS EUROPEENS ET EXTRA EUROPEENS

a la Bourse de Paris
(alcul du revenu d’aprés les cours de cloture du jeudi

18 juin 25 juin

FONDS D'ETATS

evenu
o

Derniers
| cours
0

| R

EUROPEENS
Frangais 3 % (perpétpel)

Autriche or, 4 % (ch. £.2 fr. 50)...
Belgique 3 %

Bulgarie 5 % 1896

Danemark 3 9% 1897

Espagne ext., 4 % (ch.f. 1 fr.) ..

Hollande 3 %

Hongrie or, 4 % (ch. f. 2 fr. 50)...
Italie 3 50 9% net.

Norvége 3 % 1888

Portugal 3 % ...

Consolidé vrussien 3 % (& Berlin)
Roumanie 4 % 1898

Russe Consolidé 4 9%

Russe 4 %2 % 1909

Serbie 4 Y% amort, 1895...

M SO GO i i b e G0 e 0 G0 i S0 00 W Q0 UT L0 M Lo L0
o) oo

0 =1 =1
(STR=X—25i]

Suisse 3 % (chemin de fer)
Turquie convertie unifiée 4 9 ..

EXTRA-EUROPEENS
Argentin 4 % 1900
Bresil 4 % 1889
Egypte unifiée 4 9% net ik
Haiti § % 1875 (remb. & 300 fr.). .. |2
Japon 4 % 1905
Mexique 49 or 1904
8ao-Paulo(BonsduTrésor5%1913)

e
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Sitnation Financitre Générals

Europe. — France. La semaine a laissé & désirer

-au double point de vue des affaires et de la tenue des

tours. Les questions fiscales dont s’occupe en ce mo-
ment le Sénat ont impressionné 'ensemble. Clest avec
& ttmoignages de satisfaction, cependant, que I'an-
honce de I'Emprunt Francais 31/2 0/0 Amortissabte
atté accueillie ; on a déja fait des échanges sur ce
nouveau fonds avec une prime qui a varie de
11r.321/2 a1 fr. 62 1/2.
L'argent reste toujours abondant sur la place.

cu']'liﬁﬂlf’-iflf&g_ﬁﬁ. — Différents Etats étrangers, en parti-
e Gréce, I'Italie, la Roumanie et [a Russie, ont
i :7\ né contre | app11cqt10n 4 leurs nationaux résidant

Allemagne de la loi concernant la contribution de
Satistait ]Busme_not_ammeqt ne s'est pas montrée
on 18 'te des explications présentées par I'Allemagne
l‘emettpronse a ses doléances, et elle a décidé de faire
i e prochamemept aun gouvernement allemand,

Son ambassadeur & Berlin, une nouvelle note ten-

dant 3 fa; ? i
: 1€t a fairs exempter ses nationaux du paiement de
& laxe de guerre.

En Bourse, les affaires sont toujours dans le ma-
rasme.

_Anglelerre. — On s’est vivement ému, dans les mi-
lieux politiques anglais, des bruits alarmants qui ont
circulé au sujet des rapports entre la Gréce et la Tur-
quie, dont la tension a faif craindre un moment une
reprise des hostilités entre les deux pays.

Quelques modifications ont été apportées par le
chancelier de I'Echiquier & son projet de budget pour
1914-1915, actuellement en discussion au Parlement,
notamment en ce qui concerne les allocations aux mu-
nicipalités.

La presse anglaise s'est montrée favorablement im-
pressionnée par la réception trés sympathique faite
dans les eaux russes & l'escadre anglaise commandée
par I'amiral Beatty. :

L’argent est un peu plus recherche sur le marché
monétaire, en raison des besoins de fin de mois.

Danemark. — De graves difficultés politiques ont
été soulevées par l'attitude d'une partie des membres
du Landsting, au sujet de la question de la réforme
constitutionnelle. On envisage I’éventualité d’une dis-
solution ou d’une crise ministérielle.

Les récents froissements survenus dans le Sleswig,
en raison d’agissements de nationaux allemands dont
I'amour-propre danois aurait eu a se plaindre, ont
déterminé le ministre des Affaires étrangéres a faire
au Parlement des déclarations & ce sujet, relative-
ment & la neutralité du Danemark.

Les delégués, au nombre de quatre cents environ,
venus 4 Copenhague pour prendre part au 16° Congrés
international des Associations de presse, ont regu
un accueil frés sympathique dans la capitale da-
noise.

Espagne. — Le Bureau des Registres de la propriété
immobiliére vient de publier le résultat des opérations
immobiliéres effectuées en Espagne en 1912. La
valeur vénale des propriétés bities est estimée a
14 milliards, celle des propriétés non baties, de 26 4 28
milliards.

Giéce. — L'opinion publique a été profondément
émue des violences dont les Grees de 1’Asie-Mineure
ont.eté les victimes. Des négociations ont été ouvertes
4 ce sujet entre le gouvernement grec et le gouverne-
ment ture.

Le ministre des Finances a déposé sur le bureau de
la. Chambre, le premier budget de la « grande » Gréce:
les recettes ordinaires sont évaluées & 224.198.000 fr.,
les dépenses de méme nature, 2 220.035.000 fr.

Italie. —On se préoccupe vivement de la situation en
Albanie. La position du prince de Wied apparait comme
difficile, et la presse italienne ne croit pas que l'inter-
vention des navires des différentes puissances sera
suffisante pour arranger les choses.

Les élections communales et provinciales se sont
passées dans le plus grand calme, malgré l'efferves-
cence de ces derniers jours.

Les Bourses italiennes sont toujours trés déprimées
et on' n’observe aucun symptome de reprise.

Suisse. — La session d’été des Chambres fédérales
s'est ouverte au début du mois, avec un orvdre du jour
assez chargé : initiative en matiére de traités interna=-
tionaux, réforme électorale, examen des comptes de
gestion de 1913, loi sur les fabriques, figurent parmi
les principales questions devant étre traitées au cours
de la présente session.

Le courant des visiteurs attirés par 'Exposition na-
tionale de Berne se maintient d’une fagon plutot en-
courageante.

Ameérique. — Brésil. Le ministére des Travaux
publics a publié des statistiques concernant le service
télégraphique : le nombre de télégrammes cchangés
en 1912 a été de 3.668.953, dont 3.465.518 pour le ser-
vice intérieur.

Le nombre des stations de télégraphie sans fil est
actuellement de huit.
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Blats-Unis. — Des négociations officieuses sont
menées parallelement aux négociations officielles 2
Niagara-Falls, en vue de faire ahoutir & un resultat
satisfaisant la conférence de médiation.

Asie. — Chine. Les exportations de thé chinois par
Foutchéou ont - atteint, en 1913-1914, un total de
14.974.565 livres, au lieu de 16.977.584 livres en
1912-1913. {

FRANCE

La Politique. — Contre le vole tardif du budget.

La discussion du projet de loi adopté tardivement
par la Ghambre défunte et portant fixation du budget
général de U'exercice 1914 se poursuit au Sénat depuis
le 17 juin.

La haute Assemblée se trouve ainsi, cette année,
dans unc situation particuliérement difficile. La dis-
cussion du budget de 1914 vient 4 peine de commencer,
alors que la Commission du budget de la Chambre de-
vrait procéder a l'examen de celui de 1915.

Au cours de la premiére séance, M. Aimond, rappor-
teur général de la Commission des finances, a rappelé
le role du Sénat dans la discussion des budgets. La
haute Assemblée ne tient pas de la Constitution le
pouvoir de créer des ressources; « elle exerce simple-
ment un droit de controle, et en ce gui concerne spé-
cialement les dépenses, elle a le droit de réduire ou
méme de supprimer les crédits qui lui sont soumis :
mais ¢est un droit qu’il est plus facile d'invoquer a la
tribune que de transporter dans la reéalité », de telle
sorte que le Sénat assiste pour ainsi dire impuissant 4
Laceroissement des déficits budgétaires. Et comme il
ne peut examiner le budget que lorsque la Chambre I'a
diseuts, il est dans Limpossibilité d’empécher le re-
cours aux douziémes provisoires « qui semble, depuis
quelques années, avoir remplacé le vote normal du
budget, but principal cependant du législateur.

M. Henry Chéron a fait, & son tour, remarquer ¢om-
bien étaient grands les inconvénients que présente la
discussion tardive des budgets.

M. Noulens, ministre des Finances, intervenant dans
le débat du 18 juin, arendu hommage au zéle « que le
Sénat et la -Commission des financesont toujours ap-
porté dans I’examen et le vote des budgets ». « Il fau-
drait, a-t-i! dit & son tour, que les Chambres, par une
amélioration de leur procédure antérieure, puissent
arriver & voter les budgets dans les délais voulus;
nous voyvons trop souvent les discussions budgetaires
géner Paction parlementaire et la paralyser en se pro-
longeant beaucoup trop longtemps au cours des ses-
sions ordinaires et des sessions extraordinaires. A cef
égard, il y aura évidemment des remédes & chercher. »

Tl faut souhaiter avec le ministre des Finances ef les
éminents orateurs qui ont exposé avee lui dans cette
discussion ' la situation de notre trésorverie, que les
Chambres trouvent un terrain d’entente pour voter le
budget & son heure.

aww e Sénat, dans sa séance du jeudi 18 juin, a commencé
la discussion des articles du budget de 1914. Sur la demande
de M. Aimond, rapporteur général de la Commission des
finances, la haute Assemblée a renvoyé pour avis & la Com-
mission de l'impét sur le revenu les articles'7 & 28 de la loi
de finances (impdt sur le revenu).

s Dans sa séance du 18 juin, la Chambre a proegdé a la
nomination de la Commission des erédits. Nous en avons
donné la composition dans notre dernier numéro. M. Louis
Marin a développé les conclusions d’un rappert relatif aux
grandes Commissions.

T amendement tendant 4 la création d'une Comiiission de
la marine marchande a été adopté.

La proposition tendant 3 joindreen une seule grande Com-
mission celle des économies et celle des comptes définitifs,

1 T ———
ainsi que la proposition tendant & comprendre dans les grop-
des Commissions, la Commission desmines ont été adopteog

La Chambre a décidé de nommer, en méme temps, que leé
grandes Commissions permanentes, une Commission despen.
sions civiles et militaires et ume Commission du suffry,
universel. : i

La fixation de la date d’une interpellation de M. Maurie,
Binder « sur les travaux de Paris et les récentes catasty.
phes » a donné lieu & un grand tumulte. M.- Paul Deschang]
président dela Chambre, s'est couvert et a quitté la salle deg
seances.

aanv Le Sénat, dans sa séance du vendredi 19 juin, a re.
pris la discussion du budget de 1914, Il a adopté suecessive.
ment les chapitres du Ministere de la Justice, des servieg
pénitentiaires, de la Légion d’honneur, des ministéres des

" Affaires étrangéres et de I'Intérieur. II en est resté au cha.

pitre 48 de la Guerre.

Dans sa séance du 19 juin, la Chambre a adopté, par 469
voix contre 108, le projet d'emprunt de 805 millions en rentog
3 1/2 0/0 amortissables en vingt-cing ans : 600 millions pour
les dépenses extraordinaires de la défense nationale ; 200 mil-
lions pour les dépenses militaires dw Maroc; 5 milliong
pour les frais d'émission.

Ont été adoptés ensuite : 'ensemble de l'artiele 1¢r, lesar
ticles 2, 8, 4 et 5. Une disposition additionnelle de M. Albert
Thomas a été adoptée & la majorité de 449 voix contre 110
sur 559 votants. De méme, 4 la majorité de 300 voix contre
251 sur 551 votants, la disjonction d'une disposition addi-
tionnelle de M. Piou avec renvoi a la Ciommission a éf
adoptée; & la majorité de 379 voix contre 173 sur 552 volants,
la disjonction d'une dispesition additionnelle de M. Albert
Thomas, avec renvoi a4 la Commission, a été adoptde.

aww Le Sénat, danssa séance du samedi 20 juin, a adoplé,
4 Vipanimité de 280 votants, l'ensemble du projet de loi
ayant pour objet 'émission de rentes 3 1/2 0/0 amortissables,
en vue de subvenir aux dépenses extraordinaires de la dé-
fense nationale et aux dépenses d’occupation au Maroc.

Llordre du jour a appelé la suite de la discussion du hud-

' getde 1914, Les derniers chapitres du budget de la guerre cf

les chapitres du budget des « poudres et salpétres » ontéts
adoptés. :

aav Les ministres et sous-secrétaires d'Etat se sont réunis
le 20 juin, en Coaseil, 4 I'Elysée, sous la présidence de i
Poincaré,

Le ministre de la guerre a fait approuver par le Conscil

| une promotion d'officiers généranx :

Le général de division Valabrégue, commandant du troi-
sitme corps d'armée, sera nommé membre du Conseil supé
rieur de la guerre, lorsque le général de Langle de (
atteint pas la limite d'dge ; le 4 juillet prochain, les ¢
de division Espinasse et Sauret seront nommés: le premier,
commandant dw 15¢ corps: d'armée, le second, commandant
du 8¢/corps; les généraux de brigade Souchier, Dantant,
Gillain et Putz seront nommeés divisionnaires.

aw Le Journal officiel du 21 juin a publié le texte de la
loi ayant pour objet I'émission de rentes 3 1/2 p. 100 amor-
tissables en vue de subvenir aux dépenses extraordinaires

[ de la. défense nationale et aux dépenses d’occupation du

Maroc.

aav Le Jowrnal officiel du 22 juin a publié un d‘u' 2ret pors
tant réglement d’administration publique pour exéeution du
titre IT de la loi du 29 mars 1914, en ce qui concernc I'impot
sur le revenu des valeurs mobiliéres étrangeres.
adopté
@, des
1pitres

awv Le Sénat, dans sa séance du lundi 22 juin, 2
les budgets des ministéres de I'Instruction publiqu
Beaux-Arts, du Commeree et de I'Industrie, et les che
du budget annexe de I'Ecole centrale.

aawv Dans sa séance du 22 juin, la Chambre glest occupe

de la répartition des places dans la salle des géances.

a offert o
@, chel
it

avv M. Gauthier, ministre de la Marine, ¢
92 juin un déjeuner en I'honmeur de V'amiral I{cmf?li_l _
d'état-major général de la Marine russe et aux 0111015‘1‘::]]1
l'accompagnaient. MM. René Viviani, président du Lon:::lt.
et Messimy, ministre de la Guerre, y assistaient. Des toasts
trés chaleureux ont été portés aux deux pays amis e

par M. Gauthier et par l'amiral Roussine.

t alliés,
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v Le Jowrnal officiel du 23 juin a publié un déeret
portant attributions du sous-secrétaire d'Etat des Affaires
étrangeres.

wvw Le Sénat, dans sa séance du mardi 23 juin, a adopté
les budgets suivants: Postes et Télégraphes, Caisse natio-
nale d'épargne, ministéres du Travail, des Colonies, Chemin
de fer et port de la Réunion, ministére de 1'Agriculture. La
suite de la discussion a été renvoyée 4 la prochaine séance.

v Dans sa séance du 23 juin, la Chambre, par 219 suf-
frages, a élu M. Maurice Viollette viee-président de la Cham-
hre, en remplacement de M. Augagneur, ministre de I'Ins-
truction publique.

La Cliambre a ensuite élu par 185 voix, contre 161 a
M. Smgfr_ied_, sur 356 votants, M. Albert Thomas membre de
la Commission de surveillance des ecaisses d'amortissement
et des dépots et consignation.

aw Le 23 juin, les sous-agents des P.-T.-T. se sont barri-
cadés dans I'Hotel de la rue du Louvre, en signe de protes-
tation contre le vote récent du Sénat sur la T‘("{luction des
jnwle_mnigés de résidence, et ils ont empéché les courriers de
partir. Une intervention de M. Gaston Thomson, ministre du
Commerce, des Postes et Téldgraphes, paraissait avoir ra-
mené le calme parmi les postiers. Mais, le 24 juin, les fac-
teurs se sont barricadés a nouveau, refusant de faire le tri
el de permettre le départ des courriers. Cettegréve « perlée»
pour employer le terme syndical, a commencéa 7 heures du
matin el s'est terminée & 8 heures de l'aprés-midi, 4 la suite
.llJ u‘;i‘e Tentrevue entre le ministre et une délégation des
s Le Sénat, dans sa séance du mercredi 2% juin, a adoptté
les hndgets du ministére des Travaux publics et des-Chemins
de fer de I'Etat (ancien résean et résean racheté).
v La Commission sénatoriale de I'imp6t sur le revenu
réunie le 25 juin, sous la présidence de M. Poirrier, a dis:
L:llh“ l¢ texte du projet d'imp6t complémentaire sur le,rpveuu
voté par la Chambre (articles 7 a 28 de la loi de linnncésj.
Elle a examiné comparativement le texte &tabli par la
;.,'lnmtunsson et le nouvean texte présenté par le gouverne-
nent. 7

: ik Le Journal ojficiel du 24 juin a publié les listes des
C { a18 9 b i i ;
..nlill:}lrtldin anx grandes commissions permanentes dtablies
Ilj‘ ']\ hureaux des groupes et remises au président de la,
ihambre.

QUESTIONS DU JOUR

La Réforme Agraire Russe
de 1906

VII

Balance alimentaire de la Russie et Conclusions

|eim DOTrPs A Ll
LEs progres economiques d'un pays se me-

surant par le développement de sa production,
les chiffres précédents prouvent, d'une maniére
Incontestable, que malgré la malheureuse guerre
de ‘1_1,_;04 et les troubles poliliques de 112}05,\1‘510'1'1'-
Cl_ilu_lre russe est en grand progrés depuis ane
f:l.lZ(lell-e d'années, mais surtout depuis la mise
€0 vigueur des dispositions de 'ukase du 9 no-
\-'en’m'r'e 1906 décidant la transformation en pro-
prictés individuelles des terres (Nadiels). qu’au
moment de 'affranchissement des serfs. en 1861
¢ souvernement russe avaib affoctées collecti-
vement aux anciens Mirs.

(1) Voir 'Economuste Euroné
: 5 ropéen, n'* 1162, 1163, 116 5
1166, 1167, 1168, 1170 et 1171, L

Cette grande réforme de 1906 — qui restera
un beau fitre de gloire pour le tsar Nicolas II
pour Stolypine et pour ses principaux ceoll.abo’-
rateurs, parmi lesquels MM. Kokowtzoff et Kri-
voschéine doivent étre - placés au premier
rang — ne sera compleétement achevée que
dans quinze ou vingt ans d'ici; mais son com-
mencement d'exécution a immédiatement pro-
voqué, sur tous les points du territoire de I'Em-
pire, des espérances d'um meilleur lendemain
et, par voie de conséquence, une activité, un
courage au Iravail donf les paysans, groizpés
autour du Mir, avaient progressivement perdu
I'habitude. :

L\e.‘s ukases relatifs a la nouvelle organisation
agraire, au développement du crédit rural ef
a linstruction agricole, et les 6.200 kilométres
de chemins de fer mis en exploitation entre 1907
et 1912 ont évidemment contribué a ce réveil de
la population campagnarde de la Russie : mais
le facteur principal de cette évolution, clest la
Réforme agraire elle-méme qui a été son véri-
table point de départ. .

Nous avons vu, au cours de notre étude que
pendant les dernieres années, les conditions éco-
nomiques de I'existence des paysans russes s'é-
taient trés sérieusement améliorées. Je voudrais
maintenant, par deux simples tableaux, résu-
mer les nombreuses preuves que j'en ai précé-
demment données :

BALANCE ATLIMENTAIRE de la Russie
(Millions de roubles)

Mw__ ExAportatiDns Excé-

R o idents
To- [lllb,Jl(]Ef Ani- | To- glesl
ment, [[1aUX| tales ez{e]l)tc?l-

Ohj.
d’ali-
ment

Années Ani-

maux| tales

1898 105 i 109 443 5 459 [ 350
18996 ...| 108 112 328 él’:!k EE‘Z
1900 ... e lahla) : 116 395 > 411 || 295
1k DR e ey e B 122 445 463 341
Moyennes an-
nuelles. ...} 111 ? . 40R.7 A19.2[ 304.5
Millions de fr.|296.3| 9.9 | 306.2 |[1075.2 1119.3(} 813.1
211 2 b48 | R 568 349
183 i 928 ) 949 758
191 2 934 958 756
1018 5 | 1044 826

Moyennes an-
nuelles - 5| 207.5 | 857 | 22,7 | 879.7|| 672.2

Millions de fr.| 58 20.4 | D944 |[R28

l

60.6 |2348.6(|1794.2

~Alnsi, malgré l'augmentation “de 1la popula-
tion survenue entre 1901 et 1941 (30 millions
d’habitants) et bien que les paysans russes pris
dans leur ensemble — et formant les 85 9% de
ceite population — aient mieux vécu et se soient
incontestablement mieux nourris pendant les
quatre dernieres années que pendant les années
1898 & 1901, les exportations de produits alimen-
taires d'erigine russe ont progressé en moyenne
de 1.229 millions de franes ou 110 % entre les
deux périodes, alors que les importations simi-
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laires de l'étranger ne se sont-accrues que de
248 millions de franes ou 81 %.

Pour la période 1898-1901, la balance alimen-
taire moyenne de la Russie, c’est-a-dire la dif-
férence annuelle entre ses exportations et ses
impartations alimentaires proprement diles,
s'était exprimée par un excédent net d'expor-
tations de 813 millions de francs.

Pour la période 1908-1911, cet excédent net
moyen sest élevé a la somme formidable de
1.79% millions de francs, et 'année agricole 1912
— dont le tableau ci-dessus n'a pas pu subir
Pinfluence — a été tres sensiblement meilleure
(nous avons eu l'occasion de le constater) que la
moyenne 1908-1911.

‘Cet énorme excédent a permis a la Russie
de compenser le déficit qu’elle subit sur ses
produits bruts ou semi-ouvrés et sur ses objets
fabriqués, tout en réalisant un solde creditear
trés important, plus que suffisant pour faire
face a toutes ses charges financiéres d'ordre
extérieur.

Le tableau ci-dessous ne laisse aucun doute &
cet égard.

COMMERCE EXTERIEUR de la Russie par grandes

catégories,
A. — En millions de roubles

iwe 1808-1901 We 1908-1911

| EXxC. ou Exc. ou

Import|Export.| déficit ||[Import | Export.| déficit
| en 1911 en 1911

Articles

|
‘. l
Produits brufs ‘
et demi-ou-| |
VAL e ARy 5 496
Objets fabri-|

+194 l 34 313 57

507 — 216 809 487

Produits ali |
mentaires . | 111 | +992| 198 | 857
Animaux = A } {1 9 23

115} 419 |+ 304 207 | 880

Total général| 622 | 710 |+ 83| 1.016 | 1.367

B. — En millions de francs

Produits bruts
et demi-ou-
686 |— 150 || 1.324 176
Objets fabri- ;
91 836 | 684

777 | — 577 — 860

Produits ali- + 780
mentaires ..,| 296 | 1.076
43 14+ 32 6L 37

+1.759

1.119 | 4 812 5563 | 2.349 [4-1.796

Total général.l 1.661 | 1.896 4 235 || 2.713 1'3.649 14 936

Par conséquent, c'est le développement agri-
cole de la Russie qui a permis a cette grande
nation de surmonter victorieusement les diffi-
cultés financieéres que la guerre de 1904 et les
événements politiques de 1905 lui avaient sus-

/

citées, et c'est la continuation de ce develop-
pement qui lui permettra, dans lavenir, de
supporfer tous les sacrifices que lui imposeront
la mise en valeur de son immense territoire
et la défense de ses frontieres.

Nous souhaitons done, pour le bien de nos
amis et alliés, que le gouvernement impérial
russe persévere dans la voie ou l'ukase du 16 no-
vembre 1906 a si heureusement engagé le pays,

FIN EpmoNp THERY.

LES EMISSIONS ET INTRODUCTIONS EN FRANCE

Pendant le premier scm.esn-e de 1914

En dépit du marasme persistant des affaires, le pre-
mier semésire de 1914 a été, an point de vue des Emis-
sions el Introductions en France, un peu plus favorisé
que le second semestre de 1913, gréce a quelques opé-
rations importantes devenues absolument necessaires,
et qui auraient été certainement plus mombreuses si
I'Emprunt francais avait été réalisé plus jét.

Comme d’ordinaire, nous publions, ci-dessous, un
tableau qui résume les appels divers au créait auz-
quels il a été procédé depuis le 4°r janvier dernier
jusqu'a ce jour, en faisant une fois de plus observer
que pour certains titres introduits, il est impossible de
se rendre compte de la quantité réellement entree dans
nos portefeuilles nationaux. D’autre part, il est des
affaires qui ont trouvé un placement direct sans qu’il
en ait été fait ouvertement mention. En outre, des
offres faites subrepticement par des banques étran-
géres ont amené des capitaux francais, dont I'impor-
tance ne peut étre évaluée, & s'employer au dehors.

Neanmoins, nous estimons que les chiffres quenous
publions fournissent une appréciation aussi precise
que possible de ce que furent les appels au credit en
France pendant le semestre qui prend fin. Observons
encore toutefois que nous n’avons pu tenir comple,
dans nos caleuls, des Bons mis en circulation parle
Trésor public de France, ni des obligations emises
directement & leurs guichets par nos Grandes Compi-
gnies de Chemins de fer. On sait, en effet, que les chif-
fres concernant ces obligations ne pourront élre con-
nus que dans le courant du mois de janvier prochain.

Emissions et Introductions pendant le premier semesire
de 1914 (En franes)

1er gemestre 1914] Francaises Etrangéres
Fondsd Etats,de

dép.etde Villes,
Obligat. diverses
‘Actions ou parts

Total

70.515.152| 1.095.467.500] 1.165.982.052
150.489.896| €65.062.654 815 ,552.950
de fondateurs. . 326.089.550| 451.681.150 777,1'}0,‘._91_)

Lotaux .o 7. 004.598| 2.212.211,304| 2.759.805. 002

Pendant le premier semestre de 1918, les emissions
etintroductions s'étaient élevées a 2 milllardsf}{lf I'llf..
lions 470.45% francs, & savoir : 1.409.021.717 II'H.H_D
de valeurs francaises et 1.588.448.437 francs {]’.\'-4‘.[1'?
leurs étrangéres, et pour les deux annees en.ll‘!-‘l‘lf
1913 et 1912, elles avaient atteint les montants cl-
dessous :

7 . 9
Emissions et Introductions pendant les annces 1913 et 1912

(En francs)
Total

Année 1913

Fondsd'Etats,de
dép. etde Villes
Oblig.diverses. .
Actions ou parts ; 2
<felf0ndategrs.. 1211.126.265| 1108.806.230| 2814.43

e 7. 80
Totaux.,..[ 2169.851.237 dior.%.r).Hf_)é 4927801 =
Diff. sur 1912.. .4+ 209.92).064(— 328.689.3771— 113.7760.

Francaises |~ Etrangéres

753.894.730|  905.226.2 17

807.398.485
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Année 1912

Fondsd'Etats,de

dép.et de Villes
Oblig. diverses. .
Actions ou parts

Francaises | Etrangéres Total

811.999.230f 480.134.363| 742.133.593
568.051.518| 883.453.152| 1451.504.665
de fondateurs..| 1079.871.440] 1768.057.857| 2847.929.207

Totaux....| 1959.922.183| 3081.645.372| b5041.567.555
Diff. sur 1911.. . [4-1145.210.599— 800.072.602|-}- 345.137.997

Voici maintenant le détail des principales affaires
auxquelles notre public a été invité & s’intéresser :

Francs

1 330.000 obligations réunies 4 1/2 0/0 net de
500 francs des Chemins de fer Russes a
468 fr. 75

1.000.000 obligations de 500 franes de I'Em-
prunt Ottoman & 0/6 1914 & 466 fr. 25.....

500.000 obligations de 500 francs 5 0/0 or de
I’Emprunt Serbe 1913 (350.000 émises a
466 fr. 25 et 150,000 inscrites plus tard a la
cote le 9 mai)

400.000 obligations de 500 franes 4 0/0 des
Chemins de fer de U'Etat frangais a 490 fr.

350.000 obligations de 500 francs de 1'Em-
prunt Hellénique 5 0/0 or 1914 4 466 fr. 25.

300.000 obligations d= 500 francs de I' Emprunt
Industriel 5 0/0or 1914 du Gouvernement
de la République Chinoise (Port de Poukouw)
A 471 fr. 25

900.000 obligations 5 0/0 or 1913 de 500 francs
du Gouvernement de la République Chi-
noise (Chemin de fer Lung-Tsing-U-Hal),
A 461 fr. 40

141.739 obligations de 500 francs 4 0/C net de
I'Emprunt Impérial du Maroc,d 497 fr. 50

140.000 actions nouvelles de 100 roubles de la
Société Naphte Lianasoff, a 166 roubles 50,
oy o el e

32.000 actions nouvelles de la Banque de
commeree de UAsoff-Don, a 475 roubles. ..

52,000 actions nouvelles de la Bangue Com-
merciale Italienne, a 733 lire.....

80.000 actions de 90 milreis de la Banco Na-
cional Ultramarino, & 470 franes

82.500 actions nouvelles de 100 roubles de la
Société Russe Le Naphte, 4 439 fr. 50......

50.000 actions de la Banque de U'Union a
Moscou, a 248 roubles (661 fr. 35)..........

22.000 actions nouvelles de 500 francs de la
Société des Pétroles de Dabrowa a 1.500
b0 1 S SR L S s b R S R

100.000 actions nouvelles de 250 fr. nominal de
la Société Nancéienne de Crédit Industriel
et de Dépdts a 820 francs...............

40.000 obligations 5 0/0 de 500 francs et
20.000 actions ordinaires de 500 francs de
I'Union Miniére et Métallurgique de
Russie

8.000 actions ordinaires de 250 franes nominal
de la Caisse Commerciale et Industrielle
de Paris et 80.000 actions de préférence
6 0/0 de BO0 francs......... .. Sl L O

90.000 actions de 500 francs de la Bangue
Franco-Japonaise, au pair

50.000 obligations  0/0 de 500 francs de la
Compagnie Parisienne de Distribution
d' Bleatnicita®ai A0 ran ey’ i iisin

50.000 obligations 5 0/0 de 500 franes de la
Banque Hypothécaire Franco-Argentine
a 490 francs

40.000 actions de 500 francs de la Seciété

Générale des Annonces a 525 franes.......

18.000 actions de 250 roubles nominal de la
Société de I'Industrie des Naphles et de
Commerce J.-N. Ter Akopoffa 1.118 francs.

100.000 actions de 10 dollars de la Butte and
Superior Copper Company a 198 francs...

40.000 obligations hypothécaires 5 0/0 de 500
francs de la Société Energie Electrique de

Catalogne 4 475 francs

150.000 parts de fondateur de la Banque Na-

lionale de Crédit 4 125 francs

623.437.500

466.250.000

.512.000
.220.000

.600.000

5.000.000

.000.000

4.750.000

.500.000
.000.000

.124.000
.800.000

.000.000
.750.000

45.000 obligations 8 0/0 de 500 francs de la
Compagnie Universelle du Canal \Mari-
time de Suez 4 407 francs. .. ...

12.000 actions nouvelles de la Société des
Aciéries de Longwy & 1.250 francs " 15.000.000

: On paut espérer que pendant le second semestre de
I'année en cours, et malgré la période prochaine des
vacances, le Marehé financier francais se montrera
p‘lus‘ac@if' que précédemment. En effet, beaucoup
d’opérations nouvelles sont en vue, et I'Emprunt
Nalional Francais, qui aura lieu le 7 juillet prochain, ¢
devrait servir d’encouragement. :

18.315.000

A. LECHENET.

LA REFORME DE LA PUBLICITE _—

imposée aux sociétés par actions

Le meilleur moyen de protéger 'épargne contre les
affaires véreuses consiste & mettre toutes les sociétés
par actions daus 'obligation de fournir aux capitalistes
de sérieux éléements d'appréciation sur leur organisa-
tion, leur situation présente et leurs perspectives d’ave-
nir : aussi la plupart des Etfats n'ont-ils pas hésité a
imposer a ces entreprises des régles minutieuses de
pubticité; malheureusement, les mesures adoptées
dans ce but n'ont point été partout également heu-
reuses.

_En France, notamment, on adresse des critiques jus-

tifiees an régime en vigueur aujourd’hui : la Ligue
pour la réforme des lois sur les sociélés par actions
s'est attacheée depuis quelques années 4 obtenir une
refonte des dispositions existantes, et 'un de ses mem-
bres les plus actifs, M. Armand Linol, qui déja avait
publié dans I'Economisle Européen plusieurs articles
sur cette question, vient d’exposer en une substan-
tielle étude les principales modifications qu’il parait
nécessaire d= leur apporter.

Le jour est proche, sans doute, ol le probléme se
posera devant le Parlement, et il peut n’étre point inu-
tile de rappeler 'état actuel de notre législation en
cette matiere, d'indigner les solutions recentes appli-
quées a l'étranger, et de montrer les améliorations que
I'on veut réaliser dans notre pays. ,

s

En vertu de 'arficle 55 de la loi du 24 juillet 1867,
« 1'acte constitutif de toute société commerciale, avec
la liste nominative dumeat certifiée des souscripteurs,
doit étre déposeé, dans le mois de la constitution, au
greffe de la justice de paix et du tribunal de commerce
du siége social, avec l'expédition de I’acte notarié cons-
tatant la souscription du capital et le versement du
premier quart, et la copie des délibérations prises par
I'assemblce générale ayant apprécié la valeur des ap-
ports ou la cause des avantages stipulés aux statuts».

L’article 56 de la méme loi stipule que « dans le
mois également, doit étre publié dans un journal d’an-
nonces légales un extrait de ['acte constitutif et des
piéces annexées ».

D'aprés l'article 61, « les dispositions des articles 55
et 56, dénots et publications, sont applicables & tons
actes et délibérations ayant pour objet la modification
des statuts, la continuation de la société au dela du
terme fixé pour sa durée, la dissolution avant ce terme
et le mode de liquidation, tout changement ou retraite
d’associés, ou tout changement de la raison sociale, et
aussi les délibérations des assemblées générales pour
transformation d'une société en commandite par ac-
tions en société anonvme, et les délibérations sur la
continuation ou la dissolution de la société en cas de
perte des trois ¢uarts du capital social ».

Enfin, I'article 63 déclare que « toute personne a le
droit de prendre communication des piéces déposées
aux greffes de la justice de paix et du tribunal de
commerce, et de se faire délivrer 4 ses frais une expé-
dition- ou un extrait ». Ajoutons encore que, moven-
nant le versement de la somme d'un franc, on peut

e
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exiger, au siége de la société, une copie certiliée des
statuts. : :

Ces régles ont été complétées par la loi de finances
du 30 janvier 1907, en ce qui concerne les émissions ou
introductions de titres, de quelque nature que ce soit,
gur le marché public. Toutes les fois qu'une société
voudra réaliser une telle opération, elle devra insérer
i un supplément hebdomadaire du Journal officiel,
dénommeé Bulletin des annonces [légales obligatoires,
une notice légalisée contenant : « 1° La dénomination de

la société ou la raison sociale ; 2° L'indication de la lé--

gislation, francaise ou eétrangére, sous le régime de
Iaquelle fonctionne la sociéte ; 3¢ Le siege soglal .
4o 1. objet de l'entreprise ; 5° La durée de la société ;
6o Le montant du capital social, le taux de chaque ca-
tégorie d’actions et le capital non libéré; 7° Le dernier
hilan eertifié, s’il en a été dressé; 8o Le montant des
obligations émises avec l'énumération des garanties y
attachées:; 9o La mention des avantages stipulés au
profit des fondateurs et administrateurs, des apporls
en nature, de leur mode de rémunération, des modali-
tés de convocations aux assemblées générales et de leur
lieu de réunion ».

Les affiches, circulaires et prospectus devront repro-
duire toutes ces énonciations, avec référence aux nume-
ros du bulletin.

Le régime que nous venons de résumer briévement
est compliqué’; on lui reproche cependant : 1° de ne pas
renseigner les tiers sur le fonctionnement des’ soeiétes
qui ne procédent pas & de nouvelles émissions, car la
publication des changementsd’administrateurs, gerants,
commissaires, ete.. ., n'est pas imposée, non plus que
celle des bilans annuels approuvés en assemblée géne-
rale; 2o de ne pas rendre tous les services qu'on en
pourrait attendre, parce que, faute d'un classement me-
thodique et d’une centralisation rigoureuse, les recher-
* ches dans le Bulletin des annonces légales obligalotres
sont, pratiquement, trés difficiles. o

A I'étranger, on a fait un effort pour remédier a ces
inconvénients, et I'on s’est appliqué presque partout a
rendre obligatoire la publication des principaux faits
de la vie des sociétés.

@est ainsi qu'en Belgique tous les documents rela-
tifs & la constitution des sociétés doivent étre publiés
dans un recueil annexe au Moniteur officiel, qui tous
les trois mois est complété par des tables trés detail-
lées. De plus, une loi de 1913 rend obligatoire l'inser-
tion dans ce bulletin du rapport annuel du conseil
d’administration (mais seulement lorsqu’il s’agit d'un
rapport écrit) et du bilan; elle impose également la
publication des nominations, démissions et révoca-
tions des administrateurs et commissaires, « et, d’une
facon générale, de tout ce qui, postérieurement a la
_ econstitution, intéresse des tiers ».

Tin Italie, il existe un Bulletin officiel des sociétes
par getions donnant & peu prés‘les mémes renseigne-
ments que le recueil belge.

Tn Allemagne, une publicité analogue doit étre faite
au registre du tribunal de commerce du sicge social
et reproduite dans le Deulscher Reichsanzeiger.

En Augleterre, enfin, fonctionne une organisation
centralisatrice trés pertectionnée : tous les documents
concernant la constitution des sociétés doivent étve
groupeés au Reyistrar of joint stocks companies, auguel
il faut communiquer ¢galement tous les renseigne-
ments relatifs 4 leur fonctionnement régulier. Ces in-
dications, eétablies sur des formules parfaitement
claires, peuvent étre consultées par les tiers moyen -
nant le paiement d'une taxe minime, et toute per-
sonne intéressée a la possibilité de se faire délivrer
copie officielle de chaque pitce enregistrée.

(e systéme parait avoir donné les meilleurs résultats,
et c’est lui qu'on' voudrait voir adopter en France:
dans une conférence faite le 6 mars dernier au Musée
Social, M. Rodolphe Roussean, 'éminent président de
la Ligue pour lx réforme des lois sur les sociélés par
actions, a préconisé « la création dun Office ceniral
des sociétés, ot seraient déposés obligatoirement tous
les actes et documents des sociétés en IFrance et aux

colonies, avec rédaction d'un bulletin spécial qui cen- !

traliserait toutes les publications concernant la ma
tiere, donnerait la composition du conseil d'adminis-
tration et les noms des commissaires, et indiquerait
certaines opérations d'une grande importance pour le
credit de la société et les intéréts des tiers, par exem-
ple, la création des obligations qui, en dehors d’émis-
sions publiques, ne sont actuellement mentionnées
nulle part avant l'établissement du bilan annuel ».

Ht M. Millerand, abondant dans le méme sens, ajou-
tait apres M. Rousseau qu'il conviendrait de créer en
matiére de sociétés une institution semblable a 1'0/-
fice national des brevels d'invention et de marques de
fabrique, qui rendaujourd’hui les plus grands services
4 tous les industriels et commercants.

"

Aprés une étude détaillée de ce difficile probléme

M. Armand Linol arrive 4 la méme conclusion que

MM. Rodolphe Rousseau et Millerand:
« La création dun Office central des sociétes avec

' publication d’un bulletin spécial, dit-il, réaliserait,

un progrés réel; & cet Office seraient centralisées
les piéces constitutives : les bilans, les rapports,

. les délibérations des assemblées générales,les prospec-

tus d’émissions oud’obligations, etc., généralement tout
ce qui constitue une manifestation reelle de la vie so-
ciale, de 'organisation intéressant-les tiers et les asso-
ciés, et ce sous la signature des administrateurs et
commissaires, dont les noms, professions et adresses
seraient indiqués sur des documents dispenses de toute
formalité de timbre et d’enregistrement. Des imprimés
pour les statuts, bilans, etc., seraient tenus a la dispo-
sition de tout requérant, sur une simple demande orale
ou écrite, accompagnée des menus frais de la réponse et
de I'envoi.

« HEnfin,le personneldel’Office, recevant des sociéiés
tous ces documents, les classerait et les cataloguerait
dans des dossiers spéciaux, avec fiches de références,
et on en arriverait ainsi, comme en Angleterre, a {aci-
liter 4 tout intéressé la possibilité de se procurer pres-
que gratuitement, ou moyennant une rémunération
minime, les renseignements et les copies de piéces dont
il peut avoir besoin, et qui lui seraient autrement
utiles que les publications actnelles.

« L'Office central des sociélés publierait un bulletin
spécial, avec un droit d'insertion le plus réduit possi-
ble, et il serait pourvu aux frais généraux par une
subvention de 1'Etat, des différentes Chambres de com-
merce correspondantes de la Chambre de commerce de
Paris, des différentes Bourses de valears, Compagnies
d’agents de change, des banquiers, coulissiers, etc., et
finalement par un droit de dépot imposé & toutes so-
ciétés, et un droit minime de communication ou de
copie imposé a tout intéresse ». :

a solution que conseille M. Armand Linol — et d
la défense de laquelle il a déja consacré de nombreuses
études — parait trés séduisante; aussi est-il a désirer
qu’on I'analyse attentivement et qu'on examine de pre:
les conditions pratiques auxquelles on pourrait la réa-

liser rapidement.
René THERY.

LE COMMERCE EXTERIEUR DE LA FRANCE

EN MAl 1914 °

La Direction générale des Douanes vient de publier
le tablean du commerce de la-France avec: les autres
pays et les colonies pendant le mois de mai :

MOIS DE MAI
1914 1913 Diftérences
= — on 1914
(Milliers de francs) i
162.606 174560 — 11.960

877.422 392.996 5
141.094 ~ 136.338 - 4.761

681.122 703.895 — R.T73

IMPORTATIONS. *

Objets d'alimentation.

Matieres nécessaires a
I'industrie

Obhjets fabrigqués

Totaux, .

= 15574
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EXPORTATIONS
Objets d'alimentation.
Matiéres nécessaires a

l'indugtrie
Objets fabriqués
Colis postaux (%)

70.396 65.514 + 4.882
139.192 - 28.977
299.189 ~+ 36.677
53.039 — 7,155

556.98%  + 63,881

168.169
385.866

L

(*) Dont 3:263.000 fr. pour les colis postaux contenant des
tissus de soie ou de bourre de soie, contre 3.313.000 francs
en mai 1913.

Voici maintenant quels ont été les résultats pour
les cing premiers mois de 1'année 1914, avec les chif-
fres comparatifs.de 1913 : )

CINQ PREMIERS MOIS
[MPORTATIONS 1914 1918

Différegﬁces
e en 4
(Milliers de franes) :
Objets d’alimentation. 71.766 687.232 -+ B4.534
Matiéres nécessaires a
l'industrie 2.
Objets fabriqués

3 2.159.795 4 98.453
682.906 — SOHI87

3.520.933 173.800

28.248
73.719

Totaux

EXPORTATIONS
Objets d'alimentation.
Matitres nécessaires a

lindugtrie
(Objets fabriqués
Colis postaux (*)

204.873 330.050 85,177
818.316
1.475.909

241.201
2.830.299

750.269 68.047
1.490.103 14.194
948.073 6.872

2.818.49%5 4+ 11.804

(") Dont 17.917.000 fr. pour les colis postaux contenant des
lissus de soie ou de bourre de soie, contre 17.379.000 francs
pour les cing premiers mois de 1918.

Les résultats du mois demaj dernier ont été meilleurs
que coux du mois d'avril précédent en ce qui concerne
08 exportations, qui enregistrent une plus-value de
(3.381.000 fr.; par contre, les importations sont en
lichissement de 22.773,000 francs.

Ducoté des importations, les objets d’alimentation
et les matidres nécessaires a I'industrie rétrogradent
respectivement de 11.960.000 fr. ot de 15.574 .7)00 oy
tandis que les objets fabriqués sont en augmentation
it 4.761.000 franes. v

f\ux exportations, toutes les eatégories, sanf les
tolis postaux, qui perdent 7.455.000 fr., sont en plus-
\'ahlg : les objets d’alimentation, de 4.882.000 fr. : les
maticres nécessaires & l'industrie, de QS.QTT.OOO,Ir.'
8 les objets fabriqués, de 86.677.000 fr. :

],.epm.wernent total de nos échanges, pour les cing
Memiers mois de l'année en cours, s’élive & 6 mil-
i&l‘lls‘:_ﬂ}’; .032.000 fr. contre 6.318.428.000 fr. pendant
la_mgug periode de 1913, soit une augmentation de

:’1‘.UUU franes.
deil:} :}ﬁportations, qui benéficient d'une plus-value
Cm[u:"-’ 0.000 ff" le's objets d’alimentation sont en ac-
. F-i-mctllnfernl!-de 8{.534.900 fr., et Ies matiéres nécessaires
b Llf‘b‘ rig de 98.;-4:33.00(.) fr., tandis que les objets

Il-ln [mns sont en diminution de 9.187.000 franes.
lﬂl.‘-ntalt EO‘}['llu('zo‘nf:erna les exportations, les objets d'ali-
o ; . échissent de 35.177.000 fr., les objets
ﬁ.\T‘J'lu(;; ."9-14-1_9-'&.000 fr., et les colis postaux de
tmnﬁéngx rﬂr., mais ces d‘iminutions sont plus que
s matlitxe-i par un _accroissement de 68.047.000 fr.
b to'.llrltisdl;t;cessawes a Iindustrie, de sorte que le
it 4o 'H.SO’L.O;(TI;SN:‘:;O?eS cri:lr.nre-g:sttc une avance

s I. 8w iffre correspondant de

¢ periode de I'année derniére.

Lol du 29 mars 1914, concernant Ia Contributlon
fonciére des propriétés haties et non haties,
et I'Impdt sur le revenu des Valeurs
mobilieres frangaises et étrangeres.

Au moment ou va étre mis en application I'impd ifié
sur le revenu des valeurs mohilii)ggg, nous croy(?l?;i lrllzlf?ecileﬁ:i
sant de publier le texte de la loi du 29 mars 1914 dont ie
titre Is= concerne la contribution fonciére des propri’étés ba-
ties et non baties, et le titre II, I'impdt sur le revenu des
vale!.lrs mobiliéres francaises et étrangeres, les dispsoitioﬁs
du Eltre I*r devant entrer en vigueur a partir du 1°r janvier
1915, et celles du titre II, a partir du 1 juillet 1914,

TITRE PREMIER .

CONTRIBUTION FONGIERE
DES PROPRIETES NON BATIES
: Base de 'impdt

Artzcle' premier. — A partir du i janvier 1915, il ne gera,
plus assigné de contingents aux départements, arrondisse-
men_t?, et communes pour 1'établissement de la contribution
fonncwre'dea propriétés non bities, qui cessera d'étre un im-
pot de répartition.

Art. 2. = ;‘a contribution foneiére des propriétés non hi-
ties sera réglée, a partir de la meéme date, en raison du re-
venu de ces propridtés, tel qu'il résulte des tavifs établis, pa’r
sature Qe cuilture’ et de propriété, en exécition de Particle 3

e lq loi du 1.3_1 decem_bre 1907 et conformément aux péoles
tr aceels pa;' linstruction ministérielle du 81 décembre 1‘2?)8'
pour le calcul des cotisations, ledit reven ' diminué d'un
et g u sera diminué d'un

Art. 3. — Les sols des batiments de toute nature et les tor-
rains formanf une dépendance indispensable at immédiate de
?es qgnstruotmns ne seront plus assujettis 4 la contribution
onciere des proprietés non baties ; leur valeur locative en.
tlel‘ﬂ,‘ le cas ech_eant_, dans Pestimation du revenu servant de
base & la_contribution foncitre des bropri¢tés baties affé-
rente aux constructions.

A—l t. 4, — L‘cs_ dispositions de larticle précedent, relatives
aux spla de batiments, seront applicables aux emplacements
utilisés pour un usage commercial ou industriel, lesquels
;ol;thgtf}ol}\l){; étre imposés A la contribution foneiére des

roprietes baties en vertu de l'article premisr i
29 décembre 1884, b

Ar‘t_. 0. — por;qu'une propriété deviendra passible de Ia,
contr .llef.lOI.:l tonc_lere des propriétés non baties, soit pour la
premiere fois, soif apres avoir cessé temporairement d'y étre
assujettie, notamment lorsqu'elle ne rentrera plus dans la
catégorie des terrains visés aux articles 8 et 4 de la présente
lox,!11-1u1 sera atiribué une évaluation fixée d'aprés les tarifs
arrétés pour Jes!_pl‘oprietes de méme nature existant dans la
c:,onl';xf_mne, ou, s'il n'en existe pas de telles, d’aprés un tarif
¢tabli par comparaison avec ceux qui lqué

mp 3 sont <
autres propriétes. : L
Taux de Uimpot

Art. 6, — Pg faux de la contribution fonciére des pro-
pnetes non baties est fixé, en principal, & quatre pour cent
(40/0) du revenu imposable de ces propriétés déterminé
comme il est dit & 1'article 2 de la présente loi.

Revision des évaluations

Ar_t‘. 7. — Les évaluations servant de base & la contribution
fonciére de's propriétes non bities seront, dans chaque com-
mune, revisées tous les vingt ans.

A cet effet, les communes de chaque département seront
1epﬂ1‘t1es en vingt séries et, chaque annde, les éyaluations
seront revisées dans les communes de l'une de ces vinet s6-
ries prises a tour de role. .

La répartition des communes entre les vingt séries sera
rtaglu(_z par le pru[et, sur la proposition du directeur des
contributions directes et du cadastre; en cas de désaccord
entre le préfet et le directeur, il raS : S

1 sera statue tle |
SRS puttel - par le ministre

L ordre dans lequel les vingt séries seront rangées en vue:
de; opérations de la revision sera ensuite arrétd par le Con-
seil géndral dans sa premiére session de lannée 1918,
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Si le Conseil général ne se réunissait pas ou € séparait
sans avoir pris de décision a cet égard, l'ordre de suceession
des revisions serait fixé par le préfet, dans les conditions
indiquées au paragraphe précédent. ;

En cas de création de commune, le préfet fixera la série
dans laquelle la mnouvelle commune sera rangée en vue des
revisions ultérieures.

Art. 8, — Lors de la revision des gvaluations dans chaque
commune, le tarif des évaluations et le classement des par-
celles par nature de cultures et par classes seront établis par
le controleur des contributions directes assisté du maire et
de cinq classificatenrs propriétaives fonciers, dont au moins
deux forains, choisis par le préfet sur une liste de dix noms
proposés par le Conseil municipal. Lorsque la territoirle
d'une commune comportera un ensemble de propriétés boi-
sées de cent hectares, au minimum, la Commission devra
comprendre au moins un classificateur propriétaire de bois
ou foréts; pour l'évaluation des propriétés boisées, il lui sera
adjoint un agent du service forestier si l'administration des
eaux et foréts le demande.

A défaut de liste de présentation, les clagsificateurs seront
nommés d'office parle préfet, un mois aprés mise en demeure
de délibérer adressée au Conseil municipal.

A Parig, les membres de la commission des contributions
directes tiendront lien de classificateurs.

Un ou plusieurs auxiliaires, nommés par le préfet et rétri-
bués par la commune, pourront stre appelés 4 concourir aux
opérations de la revision des évaluations, soit ala demande
du Conseil municipal, soit d'office en eas de refus des clas-
sificatenrs de participer au travail.

Art. 9. — Les tarifs des évaluations, par nature de culture
et de propriété, qui n'anront -pu étre arrétés par le service
des contributions directes d’accord avec les classificateurs,
seront arrétés par une Commission instituée dans chaque
département et composée de la maniére suivante :

Le préfet, président;

Deux conseillers généraux
l'année suivante, par le Conseil général,
session ou, 4 dafaut, par le préfet;

Le trésorier-payeur général;

Le directeur des contributions directes et du cadastre;

Lo directeur de Vlenregistrement, des domaines et du
timbre;

Le directeur départemental des services agricoles;

Un représentant d'une association agricole, ou un agricul-
teur, désigné chaque année par le préfet;

T’inspecteur des contributions directes et du cadastre, rem-
pliszant les fonctions de secrétaire,

T.es tarifs arrétés, soit par le service des contributions di-
rectes d’accord avec les classificateurs, soit par la Commis-
sion visée au présent article, seront, par les soins du direc-
teur des contributions directes et du cadastre, notifiés au
maire qui devra, dans un délai de cing jours, & compter de

cette notification, les faire afficher 4 la porte de la mairie et
adresser au directeur un certificat attestant que cette forma-
lité a été remplie.

Art. 10. — Dans le mois qui suivra l'affichage des tarifs,le
maire, diiment autorisé par le Conseil municipal, et le di-
recteur des contributions directes et da cadastre pourront
respectivement faire appel des décisions de la Commission
visée 4 larticle précédent devant une (lommission centrale,
qui statuera définitivement. Cette’ Commission, instituée au
ministére des Finances, sera composée comme il suit :

Le ministre des Finances, ou son délégué, président;

Un sénateur et deux députeés, nommés par decret;

Le directeur général de la comptabilité publique, ou son
délégué;

Le directeur général des contributions directes et du ca-
dastre, ou son délégué;

Te directeur général de I'enregistrement,
du timbre, ou son délégué;

Un fonetionnaire du ministére de 1'Agriculture, désigné par
le ministre de U'Agriculture;

TUn employé supérieur de la direction générale des contri-
butions directes et du cadastre, désigné par le ministre des
Tinances, remplira les fonctions de gecrétaire avec voix con-

sultative.

désignés -chaque année, pour
dans sa deuxieme

des domaines et

désignés par le ministre des Finances pour assister auy
sénnces de la commission, 'en qualité de secrétaires ag.
joints.

Art. 11. — Les propriétaires intéressés seront épalement
admis & contester, dans les conditions et délais prévusy
l'article qui précede, les tarifs afférents a4 une nature de
culture ou de propriété. Toutefois, la-réclamation produite
a cet offet ne sera recevable que si le ou les signataireg
de la réclamation possédent plus de la moitié dela supe-
ficie des terrains auxquels sappliquent les tarifs cop-
testés.

Art. 12, — Les résultats des évaluations seront commupi.
qués aux propriétaires, qui pourront, dans le délai dm
mois, & partir de la réception de la lettre d'avis qui leur
sera adressée, réclamer copie du détail des opérations d'éva.
luation de leurs propriétés. Les intéressés auront un délaj
de deux mois, 4 dater de la réception de cette copie, ou de
trois mois, 4 dater de la réception du premier avis, pour pré-
genter par écrit leurs observations, qui seront soumises il
commission de classement.

La lettre d'avis faisant connaitre a I'intéressé les résul-
tats des évaluations de ses propriétés, reproduira le présent
article.

Art. 13, — Dans chaque commune, le maire, diument auto-
risé par le Conseil municipal, aura, jusqu'aw 30 juin 1917,
la faculté d'adresser au préfet une demande tendant & ¢
qu'il soit procédé & une revision de 1’évaluation des propriétés
non baties. La demande sera soumise successivementaus
deux commissions instituées par les articles 9 et 10 ci-dessus,
et, sur avig favorable de ces commisgsions, le ministre des
Finances pourra prescrire lexéeution de cette revision, qui
sera effectude dans les mémes conditions que les revision
périodiques.

Jusqua la méme date, la revision des tarifs afférents 4 ung
nature de culture ou de propriété pourra étre dgalement
demandée par les propriétaires intéressés, 4 la condition
que le ouw les signataires de la pétition possédent plus
de la moitié da la superficie des terrains auxquels sap-
pliquent les tarifs contestés. Il sera statué sur la. de
mande dans les formes préyvues au précédent paragi-
phe.

A partir du 1°r juillet 1917, la revision des évalutions dans
une commune ne pourra plus étre demandée que par le mae
autorisé a cet effet par le Conseil municipal, et §i, postériet-
rement a la derniére évaluation, il s’est produit, par suite de
circonstances exceptionnelles, une dépréciation importante &
générale des propriétés, soit de la totalité, soit d'une partie
notable de 1a commune. La demande formée & ce sujet serd
soumise 4 la procédure indiquée au premier paragraphe d}l
présent article et les frais de l'opération seront supports
par la commune.

Si, dans les communes ou il aura été fait appiicntiundes
dispositions du paragraphe précédent, un agoroissomel
notable de la valeur des propriétés vient & étre constalé ulit
rienrement, le ministre des Finances pourra faire procéder
avant la fin de la période vicennale en cours, 3 une nou
revision des évaluations. 4

Les évaluations établies dans les cas visés au présent art
cle ne serviront de base a l'impdt que dans les nl'nle:w‘qti'
années postérieures a celle de 'achévement du travail, Bl
seront, en tout état de cause, revisées & l'expiration Jt I
période vicennale en cours, par application de ]‘:11'11;_1.&‘
ci-dessus, comme g'il n'avait pus"‘ élé procédé a unc eyisio
spéciale. g )

Art. 14. — Lorsqu’il sera procédé, dans une comminy
T'établissement, & la revision ou au renouvellmugn? d {}“
dastre, l'achévement des. travaux d’art sera suivl \’NM{'
gvalnation générale des propriétés non bhaties dans les cUnitl
tions prévues par les articles 8 412 ci-dessus et les l‘f’-sulf.ar
de cette opération serviront de base a la contribufion foncien
dans les roles des années postérieures a 1'.m:lu:vmn(3‘nt[‘j
travail, jusqua Lapplication des résultats de la plusp
chaine revision périodigue.

Réclamations
Art. 15, — Tout propriétaire sera admis 4 conteswél;é';lu“

ture de culture et de classement assigneés 4 ses pmp“blml.io
Laties, dans le delai de six:mois a partir dela DU 0o

[n ou plusieurs employés de la Direction générale des con-
tributions directes et du cadastre pourront, en outre, étre

5 A . . 3 5 1 ouve
du premier role établi daprés les résultats de lad

velld
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ivaluation ou de trois mois & partir de la publication du
rble suivant.

Art. 16. — Toute réclamation présentée en exécution des
dispositions qui précedent, alors méme qu'elle ne concerne-
ait quune ou plusieurs des parcelles cotisées dans un ar-
tisle du role, pourra donner lieu 4 la rectification de la na-
ture de culture et du 'classement inexactement atfribués a
d'autres parcelles comprises dans le méme article, sans tou-
tefois qu'il puisse en résulter une augmentation de la cotisa-
tion inserite & l'article dont il s’agit. A cet effet, des propo-
sitions, accompagnées de l'avis de la commission de classe-
ment prévue a l'article 8, seront, le cas échéant, soumises
par l'administration au tribunal saisi du litige, qui statuera
sur ces propositions en méme temps que sur les conclusions
du réclamant,

Art. 17, — Le droit de réclamation des propriétaires
gexercera dans les conditions et délais fixés par les articles
15 ot 16 ci-dessus & la suite de chacune des revisions aux-
quelles il sera procédé par application des articles 7, 13 et 14
de la présente loi. Il en sera de méme lorsqu'une propriété
qura été évaluée par application de l'article 5, mais dans ce
dernier cas les dispositions de l'article1l6 ne seront point
applicables.

Art. 18, — Les propriétaires seront admis & demander un
changement du classement de leurs propriétés quand celles-ci
auront subi une dépréciation notable et durable par suite
{'événements imprévus, indépendants de la volonté des inté-
ressés ot affectant 13 fonds  méme du terrain. Les réclama-
tions produites a cet effet seront recevables dans les six mois
de la publication du role de 'année suivant celle au cours
de laquelle se seront produits les événements y donnant lien
Art, 19. — En dehors des cas prévus aux articles 15 a lé

sus ¢t de ceux qui, d’aprés la législation en vigueur
Inah\:mlt une exemption temporaire d'impot, ancune (le;mndt;
en décharge ou réduction de la contribution fonciére des
p1npnn'l@sln0n baties ne sera recevable, sauf dans le cas ol
une propriété cessera de faire partie de la matiére imposable
ou rentrera dans la catégorie des propriétes visées aux arti-
cles 3 et 4 de la présente loi.
Art. 20 — Les _;:éclamations relatives 4 la contribution
ifu;u“rT'.ﬁdi?;]%:?lfélbiiiﬁznqﬁfﬂgz seront p_:'.ésentées, ins_trui_tes
I s regles s en matiére de contribution
fonciére des propriétés béties.

CONTRIBUTION FONCIERE DES PROPRIETES BATIES
Taux de Uimpit

1 A}.rt. QI.HJ_.A partir du 1¢* janvier 1915, le taux de la contri-

:)llf;luTI] fonciére des propriétés bities sera fixé, en principal

nl\l U/0 du revenu net de ces propriétés déterminé conformn’i

ment aux dispositions en vigueur.

s Revision de:s évaluations
nn.m(: wf.a.— ’Dans chaque depar_telmem, les séries de com-
s formées en vue de la revision périodique du revenu
des propriétés non béties seront groupées deux a deux, et
;F}:{qw: :umue_la revision décennale du revenu des propri‘é‘tés
OJllllltslc'[;‘ﬁ-l-‘T?:gI:lic par Larticle 8 de la loi du 8 aolt 1890, sera
S ;‘ 8 les communes de l'}m de ces dix groupes. Ces
Ehanur'\. L.‘nuont constitués L_-t‘ranges de telle sorte que, dans
bities -‘_m llli];nutno’ la revision du revenu des propriétés
o h'l-]";, effel(l:t O'us les dlx. qns et que, dans toute commune
B i ii llef; Ja‘ revision dﬂu revenu des propriétés
rovenu des D) S(?'l'. Ploczeqe la méme année & la revision du
R kl-I ; pf}gtts ]Ja.FIES..
i sm--ail 1‘0\*1310"(1 ’pél‘lorjlque. prévue au paragraphe pré-
l'onci'm‘-n (-lc‘s (),Em.-,l‘.d'er'e comme v1m}_msable 4 la contribution
iﬂ‘luatr'ielsl alt;()%ll'e‘tus b'&.nes loutillage des établissements
s conditions a'“f-b au fonds & perpétuclle demeure, dans
e 5%5 Clem _lqlliees au premier paragraphe de l'arti-
Glilos fa kit sofil\fl ou 1‘<‘3'posant sur des fgnd:ltions Spé-
Tsthidla 18] o ]alp.s ~avee Timmeuble. Les.dlsposilions de
Dridtés hi.ii.i()s, 4 présente loi Is:e}'on_t apphgahles aux pro-
Smpior (—]euou’rh.les‘s pr‘op.rmtcs }ndustrml]es, le détail
mott, Tauteaii X L‘t.lffles dastm_cts. lu_n concernant le bhati-
tion foncipre ‘d partie de Toutillage imposé i la contribu-
Att, 93, - Pafz.l‘aroppetus bapesA 4!
tdont, dans ] erogation aux dlsposmons de l'article pré-
1, dans les villes dont la population municipale totale,

déterming
te par le décr ; ! i
1674 it ot de dénombrement en vigueur lors

iil‘lﬁéelzsée\;?.lua_t‘mqs assignées aux propriétés baties seront
s lz'a o 01_1pr at:or{_de 1a _penode décennale en cours de-
i roiere revision effectuée en vertu de la loi du
aolt 1890, et ultérieurement 4 lexpiration de chac d
Périodes successives de dix années. it
reA:t.'Q’i. — En cas d'établissement, de revision ou de
'nomeﬂement du cadastre dans une commune, il sera pro-
G'{dé 4 une nouvelle évaluation du revenu de,s pro riié)tés
bities, qonformément aux lois existantes, et leg résul?ats de
gztiﬁj ?peratim_l _servi_ront de base a la contribution fonciére
g 1’;rt?;:€ﬁd(:it-lggsssLt;(,ilquees pour les propriétés non bities

CENTIMES ADDITIONNELS A LA CONTRIBUTION
FONCIERE

Centimes pergus aw profit de U'Etat

Art. 25. — Il ne sera plus percu au profi L
partir de 1915, de centimes adIc)liticonneIs ];.uo }E}'ﬁ;ii}aﬁtﬁ; 12
canrﬂmtmn fonciére (propriétés baties et propriélés mon
baties). La part de 'Etat dans cette contribution ne compor-
tera, en sus du principal, que des centimes pour non-valeurs
31;1; le modntant des impositions départementales et commu—’
ua:ss,citmnensugzlll;:nes pour frais de percéption des imposi-

Centimes deépartementaue et communaus

Art.‘26. — Les principaux qui serviront de base annuelle-
ment, a partir de 1915, au calcul du produit total, par com-
mune, dgs centimes départementaux additionz'iels fil-la)
e{)nil‘l.b'u'tlon fonciere des propriétés baties et a celle des
propriétés non baties, seront formés en appliquant au mon-
tant total des revenus imposables une proportioh uniforme
pour to.utes les communes du méme département. Cette
proportion sera la proportion moyenne existant, pour l'en-
semble des communes de chaque département et‘ pour l'en-
sgm])}e des deux contributions, entre les principaux qui
d'aprés _les dispositions en vigueur antérieurement a la pré-’
senlfé loi, a.ulraient servide base en 1915 au caleul du produit
des 1mpo_s.1t10ns locales et le montant correspondant - des
revenus imposables effectivement compris dans les roles
généraux de ladite année.

Le pr_oduit total des centimes communaux additionnels &
lz} cor}‘.‘rlbution fonciére sera, dans chaque commune, calculé
d’apres les principaux utilisés pour le calecul duiproduit
total des centimes départementaux par application du para-
graphe qui précede. .

Art. 27. — Le Conseil général aura la faculté de décider
au cours de sa deuxieme session de 1914, que, par dérooatior;
aux d}sposumns de l'article qui précede, la péréql{sation
prescrite par ledit article, des principaux servant de base aui
calcul des impositions locales, au lieu d'étre réalisée en une
seule fois, sera effectuée & partir de 1915 par étapes succes-

sives, sans que la durée de la période tr itoi i
; 1 : ransitoir
excéder dix anneées. . s DR

DISPOSITIONS DIVERSES

Ar;t. 28. — Dans les communes ou. postérieurement a 1'éva-
luation effectuée. en vertu de la loi du 31 décembre 1907 et
avant la mise en vigueur de la présente loi, il aura été pro-
cédé a une évaluation générale des propriétés non bAties
conformément aux lois et réglements sur le cadastre, les ré:
sultats de cette derniére opération auxquels seront,préala-
blement apportées les modifications nécessaires pour tenir
compte des régles tracées par les articles 2 4 4 ci-dessus, se-
ront aux lieu et place des résultats de Jévaluation effe(;tuée
en vertu de la loi du 81 décembre 1907; pris pour base de la
contribution fonciére a partir de 1915.

Art. 29 — Le point de départ de 'application des résultats
des revisions périodiques préevues par les articles 7 et 22 ci-
dessus est fixé & I'année 1920, tant pour les propriétés bities
que pour les propriétés non baties.

Jusqu'a ce qu’il ait été procédé 4 ces revisions dans toutes
les communes, la durée de la fixité des évaluations, telle
q‘u‘elllo résulte de l'article 8 de la loi du 8 aoit 1890’et de
T'article 7 de la présente loi, sera réduite ou augmentée dans
la mesure nécessaire pour assurer la succession réguliére des
opérations de revision. 5

'ﬁ%rt. 30. — Sont maintenues en vigneur les dispositions
législatives concernant la contribution fonciére qui ne sont

llgatiqn de la présente loi, dépasse 50.000 habi-

pas contraires a la présente loi.
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T.es remises suivantes sont accordées sur les contributions
foncidres des propriétés non béties. Part de I'Htat : aux
cotes de 8 francs et au-dessous, uniques ou totalisées, remise
totale ; aux cotes de 8 fr. 01 & 16 francs, uniques ou totali-
sées, remise uniformément fixée a 8 francs. Ces remise_s ne
pourront étre accordées yu'a des propriétaires exploitant
pour lent propre compte et pour les seules terres dont ils
sont a la fois exploitants et propriétairves. Elles ne devront
étre accordées qu'anx. contribuables ne payant pas plus_: de
vingt francs, pour la part revenant 4 I'Etat, sur la coptnbu-
tion personnelle mobiliére 4 laquelle ils sont assujettis dans
leurs diverses residences. I

Pour obtenir le bénéfice des remises prévues au para-
graphe précédent, le contribuable devra faire, a la mgirie de
la commune de son domicile réel, une déelaration écrite don-
nant lindication, d’aprés les documents cadastraux, de toutes
les propriétés non baties qui lui appartiennent, et d_e ce_lles
de ces propriétés dont il assure directement I'expléitation.
11 devra affirmer, en méme temps, qu'il ne paie pas plus de
90 franes, pour la part revenant i I'Efat, sur la coutrihutio_n
personnelle-mchiliere 4 laquelle il est assujefti dans ses di-
verses résidences.

Les déclarations seront recevables, chaque année, avant le
10 février. Les contribuables ne seront pas tenus de les re-
produire annuellement, mais les. faits susceptibles de mo-
tiver une modification des indieations eontenues dans ces
déclarations devront faire l'objet de déclarations rectifica-
tives avant le 10 février de I'année suivante. -

Les déclarations que le controleur des contributions di-
rectes, d’aceord avee le-maire et les répartiteurs, aura recon-
nues fondées, seront portées sur un élat spécial, an va
duquel le directeur des. contributions directes prononcera,
chagque annde, les dégrévements qu’il estimera justifiés.

Les contribuables dont les déclarations n'auront pas été
admises en seront avisés, et ils auront la faculté de présen-
ter des demandes en dégrévement dans les formes ordinaires,
dans le délai d'un mois 4 partir de la réception de la lettre
d'avis qui leur aura été adressée. .

Si la déclaration contient des inexactitudes de nature a
faire accorder au contribuable un dégrévement supérieur a
celui anquel il pent réguliérement prétendre, h? contribuable
perdra. tout droit 4 un dégrévement pour l'année en cours.

Quniconque anra sciemment, soit au moyen d'une fausse
déclaration, soit en s’abstenant de rectifier une déclaration
antérieure, obtenu ou tenté d'obtenir irréguliérement les dé-
grévements prévus au présent article, sera passible d'ung
amende de cinquante francs 4cent francs (5?0:21100 francs), qui
pourra étre portée an double en cas de récldxve.’

L’amende sera prononcée par le Conseil de préfeciure, sta-
tuantcomme en matiére de contraventions,sur requéte présen-
tée, sans frais, par le directeur des contributions directes etdn
cadastre. Cette requéte, qui sera accompagnée d'une copie
certifiée conforme de la déclaration, tiendra liew du procés-
verbal préva par les lois des 30 mai 1851 et 22 juillet 1889.

La copie de la requéte sera notifiée au contrevenant par les
goins du Conseil de préfecture. ; e

La prescription ne sera acquise qu'apres l‘expu'.at]pn de la
quatriéme année, suivant celle pour laquelle le dégrévement
aura été indfiment obtenu ou demandé.

T’amende sera recouvrée par le perceptéur comme en ma-

iarve de contributions directes.

TITRE II
VALEURS MOBILIERES

Art. 31. — L'impdt sur le revenn des eapitaux mobiliers
gapplique aux dividendes, intéréts, arrérages et tous autres
produits : 1° Des actions, parts de fondateurs, parts d’in-
térét, commandites, obligations et emprunts de toute nature
des sociétés et collectivités francaises désignées dans l'ar-
ticle 1er de la loi du 29 juin 1872 et non affranchies de l'impot
sur le revenu des valeurs mobiliéres par les lois subsé-
quentes ; 2° Des actions, parts de fondateurs, parts d'intérét,
commandites, obligations et emprunts de toute nature des
soeiétés, compagnies, entreprises, corporations, villes, pro-
vinces élrangéres, ainsi que tout autre établissement public
étranger ; 8¢ Des rentes, obligations et autres effets publics
des colonies francaises et des gouvernements étrangers.

11 n'est pas dérogé aux articles 8 et 4 de Ia loi du 28.(10'-

embre 1880, 9 de la loi du 29 décembre 1884, 4 de la loi du

26 décembre 1890, 8 4 10 de la loi du 16 avril 1895, 20 de Ia
loi du 25 février 1901, 12 de la loi du 13 juillet 1911.

Art. 82. — Les intéréts, dividendes, arrérages ou toug
autres produits des valeurs désignées dans larticle 31 i
dessus sont déterminés, pour le payement de I'impot sur lo
revenu, conformément aux dispositions de larticle 2 de 1y
loi du 29 juin 1872.

Art. 83. — L'impOt sur le revenu : 1° des valeurs mobi-
lieres francaises désignées au paragraphe 1¢ de L'article 31:
2 des valeurs mobilieres étrangéres désignées au paragra-
phe 2 du méme article, et qui sont soumises par les loi
vigueur 4 des droits et taxes équivalents & ceux qui sont
établis sur les valeurs francaises; 3° des rentes, obligationg
et antres effets publics des colonies francaises est assis et
percu sur les bases et dans les conditions fixées ou réglies
par les lois des 29 juin 1872, 21 juin 1875 et les lois subsi-
quentes. Le tanx de I'impdt est fixé a 4 0/0.

Art. 84. — Pour les valeurs mobhilieres étrangéres visdes
au paragraphe 2!de l'article 81, qui ne sont pas soumises par
les lois en vigueur & des droits et taxes équivalents i ceux
qui sont établis sur les valeurs francaises, ainsi que pour
les titres de rentes, emprunts et autres eftets publics des
gouvernements oétrangers, la retenue de I'impdt est opérée
par le bangnier, changeur ou toute autre personne qui effec-
tue en France le paiement des intéréts, arrérages ou tous
autres produits.

Art. 35. — Quiconque fait profession ou commerce de re-
cueillir, encaisser, payer ou acheter des coupons, chiques ou
tous autres instruments de crédit, eréés pour le payement
des dividendes, intéréts, arrérages ou prodnits quelconques
de titres ou valeurs désignés dans l'article préeédent, doit en
faire la déclaration au bureau de l'enregistrement de sa rési-
dence.

Il est interdit & toutes les personnes que désigne le pre-
mier alinéa du présent article de recueillir, encaisser, payer,
acheter ou négocier les coupons, chéques ou autres instru-
ments de crédit visés par ledit alinéa, sans opérer immédia-
tement la retenue de 1'impot ou sans en faire 'avance si, par
suite de contrats existants, I'impot est & la charge de 1'émet-
tenr du titre, a moins quwil ne lenr soit justifié que cetle
retenue ou cette avance a déja été effectuée par un précédent
intermédiaire soumis aux preseriptions du présent article o
des articles suivants.

Art. 86. — Toute personne qui ‘demandera en France It
paiement de ces coupons, chéques ou instruments de crédit
devra déposer, en. méme temps et & l'appui, un bordercau
daté dont elle pourra exiger un récépissé. Ce hordereau neé
portera ni le nom, ni la signature; ni l'adresse de eelui qui
le déposera. o

Celui qui effectuera le paiement devra inscrire hﬂmrvdl:lt[?‘
ment sur le bordeream le montant de LimpOt qu'ilaur
retenu ou avanceé. ;

Les personnes désignées dans I'article 35, qui négocieront
en France des coupons, chéques ‘ou autres instruments de
crédit sur lesquels Pimp6t aura déja été retenu, soit pi
elles-miémes, soit par un précédent intermédiaire, devront
joindre, 4 l'appui de chaque transmission, un borderean date
et signé. )

Les mémes personnes devront tenir deux registres el
pier non timbré, cotés et paraphés, sur lesquels EHE'F’U /
ront, jour par jour. sans blanc ni interligne, toute oppmu?n:
de paiement on de négociation de coupons, cln\_quns ou autres
instruments de crédit sujets a la retenue de l‘nnpqt.

Les registres et les bordereaux seront conserves i
deux ans et représentés a toute réquisition aux agent
I'enregistrement. ; e

Un réglement d’administration publique déterminets- ;
époques de versements de l'impot, les indications que (M-mll]‘
contenir les bordereaux, les vécépissés et les registes, ¥
montant des remises,leur mode de paiement, ainsique ipl}f“ﬁ
les autres mesures nécessaires pour l'exéeution des m\:y])o‘-
sitions contenues dans le présent article et dans les articles
34 et 35. : 4

Art. 37. — Le propriétaire ou usufruitier de titres nuff{.a
leurs mobiliéres étrangdres, domicilié én France, qu g ;m
envoyer ou encaissera i l'étranger, soif fhrectce{nb‘;lft-;l‘él:.
par un intermédiaire quelconque, les dividendes, J-l-“qcr'a
arrérages, ou tous autres produits de ces valeurs, 8

1 [
seri-

pendant
de

q les

o ment
tenu d’apposer annuellement, sur chaque titre, au mol
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de détacher le premier coupon annuel, un timbre mobile spé-
cial, d'une valeur égale au montant de la taxe de 4 0/0 sur le
revenu e l'année entiére. Faute de se conformer aux pres-
criptions précédentes, le propriétaire ou usufruitier susvisé
devra, dans les trois premiers mois de l'année, ‘souserire
au bureau dg I'enregistrement la déclaration du montant
total de ces dividendes, intéréts, arrérages ou produits en-
caigsés au cours de l'année précédente et acquitter la taxe sur
ce total,

En cas d’infraction aux prescriptions contenues dans 1'ali-
néa précédent, le contrevenant sera puni d'une amende égale
au quintuple des sommes dont le Trésor a été privé pourcha-
cune des années antérienres i celle de la découverte de I'in-
fraction, sans toutefois que le droit de répétition puisses’éten-
dre 4 plus de dix‘années.

Art. 88. — TLes contraventions aux prescriptions conlenues
dans P'article 35 et an réglement 4 intervenir pour 'exécution
de cet-article 'seront constatées an moyen de procés-verbaux
dressés par les agents de I'enregistrement, les officiers de
police judiciaire, les agents de la force publique, ceux des
contributions ‘directes, des contributions indirectes et des
douaneg.

flles donneront lieu 4 des poursuites correctionnelles en-
gagées a la requéte de l'administration de l'enregistrement
et seront punies d'une amende de ‘cent & mille franes (100 &
1.000 fr.), indépendamment ‘du quintuple droit sur les cou-
pons, chéques, instruments de crédit, qui auraient été payes
sans retenue de 'impdt. Le produit des amendes prévues par
le présent article sera réparti dans des conditions 4 déterminer
par décret.

Les contraventions aux articles 36 et 87 et au réglement
4 intervenir en exécution de ces articles seront constatées et
poursuivies comme en matiére dlimpot sur lesopérations de
Bourse et pupies d'une amende de 100 A 10.000 francs.

Les contraventions aux prescriptions contenues dans le
premier paragraphe de 'article 85, si le contrevenant, opé-
rant tant pour son propre compfe que pour le nomp'te de
tiers, ’a pas d'établissement en France, seront l'objet de
}mu_'suite.'_a correctionnelles et passibles d’'un emprisonnement
(e s1x mois & un an et dune amende de 1.000 & 10.000 fr.,
ct,-en cas de récidive, d'un emprisonnement de un a ‘deux
ans et d'une amende de 10.000 4 25.000 fr.

Art. 39. — Le recouvrement de I'impdt sur le revenu des
valeurs mobilidres sera assuré et les instances seront intro-
dl‘,lli_ﬂfi et jugées comme en matiére d'envegistrement, sous
réserve de la proeédure & suivre en ce qui concerne les con-
t}rmlonuons Visées au ‘premier alinéa de larticle précé-
aent.

Les dispaesitions de l'article 21 de la loi du 26 juillet 1893
seront applicables aux ‘actions respectives du Trésor et des
redevables, sauf le cas prévu a article 87.

_Art. 40. — Le droit de timbre propertionnel établi par I'ar-
ticle 14 de la loi du 5 juin 1850 sur les titres ou certificats
d action est portés 0 fr. 90 par 100 francs, décimes compris,
ou i 1fr. 80 par 100 francs, décimes compris, suivant la
distinction mentionnée audit article.

Le_ droit de timbre proportionnel établi par I'article 27 de
12 loidu 5 juin 1850 sur les titres d'obligations est porté &
1 fr. BO par 100 francs, décimes compris.

; Le droitannuel d'abonnement établi par les articles 22 et
31 dela loi'du 5 juin 1850 est porté 20 fr. 09 par 100 francs
décimes compris. . ;

Ar'![. 4. — Te taux du droit fixé & 0 fr. 75 par100 francs
par 'article 5 de la loi du 26 décembre 1908 pour la trans-
:r‘fll['mi]‘m des titres nominatifs des actions ou obligations fran-
llJé)s‘f? ou leur conversion au porteur est élevé'a 0 fr. 90 par

ancs, sans addition de décime.
(1!:£Jeeliiltx ilgu droit annuel fixé par Tarticle 6 de la loi du 26
'\c;ttis lﬂ;et't ‘08 a 0 fr. 25 par ’100.f1‘z1ncs et z{mql_)e] sont assu-
lr':tiscs Ezt 11 L(t)_s au port.eur. d'actions ou d ob%zgatlous fran-
bsasins ek itres nominatifs ou au porteur étrangers visés

baragraphe 20 de I'avticle 81 ci-dessus est élevé & 0 fr. 30

par 100 francs, sans addition de décime.

I_Jil}:lut‘-risilg1]:_..estti2twres étrangers én?msérés dang T'article 5,

p'dssinhles clb . el dfz la loi du 28 CICCEH}I)I‘C-].BQG restent

g u1§71:9mt de tnr}br? aun cpm;llant établi par les lois

it 1855 £ fél:t. 2, du 25'ma1 1872, article 1°r ; du 28 dé-

1907 e art. .,-dl'l 13 avril 1898, art. 13;du 80 janvier
1 Art. 8 et du 80 juillet 1913, art. 13.

Les titres visés aux paragraphes 1°et 2 de Tarticle’s de 1a
loi du 28 décembre 1895 sont assujettis, en outre, 4 umne taxe
:}n?uelle supplémentaire de 1 0/0 sur le revenu qui s'ajoute
a J'impot prévu par larticle 81 et qui est percu sur les mémes
bases et dans les mémes conditions. :

_Arl. 43. — Le droit de timbre au comptant n’est pas sou-
mis aux décimes; il est percu sur la valeur nominale -de
chaque titre ou coupure considéré isolément, mais sans mi-
nimum.

Pour les titres de rente, obligations et autres effets publics
des gouvernements étrangers, cotés a la Bourse officielle,
dont le cours moyen pendant I'annde précédente est tombé
au-dessous des frois quarts du pair, la perception s'effec-
tuera sur la valeur négociable déterminée par ce cours
moyen.

Art. 44 — T'émission, la mise en souscription, I'exposition
en vente, l:introductiou sur le marché, le remboursement on
la‘co‘nversmn des titres de rente, emprunts ou autres effets
publics des gouvernements étrangers, ne peuvent &tre an-
nonces, publiés ou effectués en France sans quil ait 6t fait
d}x Jours a l'avance, au bureau de U'enregistrement de 1a T6-
s!1de_nce, une déelaration dont la date est mentionnée dans
l'avis ou 'annonce.

Lies titres ou les \certificats provisoires ‘de titres émis,
souscrits, exposés en vente ou introduits sur le marché en
France, les nouveanx titres délivrés apres conversion, me
peuvent étre remis aux souscripteurs, preneurs, achetenrs
Ou possesseurs sans avoir préalablement acquitté les droits
da t_im])re fixés par les deux articles qui précédent.

'Sl les droits ont été payés sur le cerfificat provisoire, le
titre définitif correspondant est timbré sans frais sur la pré-
sentation de ce certificat.

! Art. 45. — La négociation, Texposition en vente, 1’énoncia-
tw_:l flans un acte ou un écrit, soit public, soit ‘sous seing
privé, le remboursement et le transfert des titres dési‘ﬂnéz
dans l'article 42 ci-dessus, ne peuvent étre echctuésD en
France, lorsque ces titres n'ont pas acquitté le droit de tim-
bre au comptant.

I1 n'est pas dérogé aux dispositions de larticle 7 de la loi
dn 31 déeembre 1907.

Art. 46. — Toute contravention aux articles 44 et 45 sera
punie d'une amende de 5 0/0, en principal, de la valeur impo-
s&ble.des titres émis, exposés en vente, mis en souscription,
négo{més, introduits en France, remboursés, convertis, cotés
ou énoncés dans les acles, ou dont la feuille de coupons
aura été remplacde, sans que cetle amende puisse étre infé-
rieure & 100 franes en principal.

L'amende est due personnellement et sans recours par
ceux qui ont émis, exposé en vente, mis en souscription,
négocié, introduit, remboursé, converti, coté ou énoncé dans
les actes des titres non timbrés ou qui ont servi d'intermé-
diaire soit pour ces opérations, soit pour le remplacement de
la feunille de coupons. La méme amende sera exigée de ceux
qui auront publié lesdites opérations sans déclaration préa-
lable. Le souscripteur ou preneur de titres non timbrés est
tequ solidairement 4 I'amende, sauf son recours contre celui
qui a ouvert la souscription, exposéen vente, émis ou intro-
duit les titres. Tous les contrevenants seront solidaires pour
le recouvrement des droits et amendes.

Il n'est pas dérogé aux dispositions des deux derniers ali-
néas de l'article 5 de la loi du 28 décembre 1895 velatifs &
l'énenciation dans les actes ou éerits de titres étrangers,
sauf application «des prescriptions de Varticle 7 de 1a loi du
31 décembre 1907, au eas ou cette énonciation est faite dans
un inventaire.

Art. 47. — Un réglement «l'administration publique déter-
minera les mesures d’exécution des articles compris sous le
titre LI de la présente loi.

Art. 48. — Les dispositions contenues dans le titre I1 en-
treront en vigueur a partir du 1+ juillet 1914.

La présente loi, délibérée et adoptée par le Sénat et par la
Chambre des députés, sera exdeutée comme loi de 1'Etat.

Fait & Paris, le 29 mars. 1914,

Le reglement d'administration publique prévu par lar-
ticle 47 a parn au Journal officiel du 22 juin dernier : nous
en cio’n-nerons les passages essentiels dans motre prochain
numeéro.
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L’Emprunt 3 1/2 0/0 Amortissable Francais.
— La Chambre des députés et le Sénat ayant, dans les
journées du vendredi et de samedi, approuvé le projet
Q’Emprunt 3 1/2 0/0 Amortissable de 805 millions de
francs dont nous parlions il y a huit jours, le Journal
officiel de dimanche a, ainsi que nous I’avions laisse
prévoir, promulgué la loi autorisant I'émission dudit
Emprunt.

Cette loi, datée du 20 juin, comporte les modifica-
tions suivantes apportées au projet primitif.

T.es articles 2, 3 et 4 sont devenus les articles 3.k
et 5, un nouvel article portant le n° 2, ayant été inter-
calé; il est ainsiconcu :

Art. 9. — Le ministre des Finances pourra passer avec la
Banque de France des conventions destinées a faciliter les
opérations de lemprunt autorisé par l'article précédent. Les
avances qui pourraient étre faites en vertu de cette disposi-
fion n'excédoront pas la somme de deux cents millions de
francs et devront étre remboursées, au plus tard, le lende-
main de la date qui sera fixée pour le dernier versement des
‘souscripteurs ; elles donneront lieu & la remise de bons spé-
ciaux du Trésor, dont le montant ne se confondra pas ayec
ceux dont I'émission est autorisée par les lois de finances.

D’autre part, le premier paragraphe de l'ancien ar-
ticle 4 devenn article 5 se trouve complété comme suit :

Art. 5. — Un état détaillé des dépenses de l'emprunt auto-
risé par la présente loi, remises diverses, commissions de
banque, frais de publicité, avec le nom des parties prenantes
et los sommes alloudes & chacune, sera dressé et publié par
le Journal Officiel avant le 81 décembre 1914.

Enfin, le décret daté du 24 courant et fixant les con-
ditions dans lesquelles s'effectuera I'opération a paru
le 25 courant au Jourral Officiel. En voici le fexte :

Art. premier. — Le ministre des Finances est autorisé a
procéder par voie de souseription publique 4 l'aliénation de
la somme de rentes 3 1/2 0/0 amortissables nécessaire pour
réaliser, en exécution de Larticle 1er de la loi du R0 juin 1914,
un capital maximum de huit cent cing millions de franes
(805.000.000 de francs).

Art. 2. — Lesdites rentes 8 1/2 0/0 amortissables seront
émises au taux de quatre-vingt-onze francs (91 francs) par
trois francs cinquante de rente.

Art. 3. — Le capital au pair des rentes 8 1/2 0/0 amortis-
sables 4 créer en vertu de l'article 1+ de la loi ci-dessus visée
sera divisé en 78 séries remboursables annuellement par la
voie du sort en vingt-cing ans, conformément au tableau
d’amortissement qui sera reproduit sur chacun des titres
émis. Les séries non sorties au tirage sont toujours rembonr-
sables par anticipation.

Les tirages auront lieu le 1e juillet de chaque année, le
premier tirage devant étre effectué le 1° juillet 1915, et le
remboursement du capital sera exigible a partir de 'échéance
du coupon qui suit chaque tirage.

Tes arrérages des rentes 3 1/2 amortissables seront
payables aux époques des 16 féyrier, 16 mai, 16 aofit et 16 no-
vembre de chaque année.

TLes arrérages des rentes appartenant aux séries désignées
par le sort pour le remboursement en capital cesseront de
courir A dater de Iéchéance de ce remboursement, et le capi-
tal ne sera tenu A la disposition de l'ayant droit que
sous la retenue des coupons mon échus qui auraient été
détachés d'un titre au porteur appelé au remboursement.

Art, 4. — Le minimum de rente 8 1/2 0/0 amortissable
inscriptible est fixé 4 sept francs (7 fr.).

Les inscriptions de rente seront au choix des parties nomi-
natives ou au porieur.

T.es inscriptions nominatives seront délivrées pour toute
somme de 7 fr. ou multiple de 7 fr.

Les rentes au porteur seront émises dans les coupures ci-
apres:

7 fr. de rente.
14 fr. de rente.
35 fr. de rente.
70 fr. de rente.

140 fr, de rente.
350 fr. de rente.
700 fr. de rente,
1.400 fr. de rente.
1.750 fr. de rente.

Art. 5. — Toutes les opcrations relatives au transfert
ou A la conversion des rentes 8 1/2 0/0- amortissables
soront effectudes conformément aux dispositions qui régissent
les rentes 8 0/0 amortissables inscrites au Grand-Livre de la
dette publique.

Les titres au porteur appartenant & une meéme série de
remboursement seront setils susceptibles de réunion.

Les titres nominatifs pourront comprendre indistincte-
ment des rentes inscrites au nom du méme titulaire appar-
tenant & différentes séries de remboursement.

Art. 6. — L’impdt sur le revenu, auquel sont assujetties
les rentes 8 1/2 0/0 amortissables, est liquidé sur le montant
brut des arrérages. Le montant de 'impot sera ordonnancé
au profit du Trésor, sur les crédits ouverts pour le service
de l'emprunt,dans les dix jours qui suivent la dated'échéance.
Tl est percu par voie de prélévement sur ces arrérages au
momeént méme de leur paiement. :

Art. 7. — Le paiement des arrérages trimestriels aura licu
a la caisse des comptables du Trésor, 4 Paris et dans les
départements.

Le remboursement des titres appartenant aux séries dési-
gnées pour l'amortissement par la voie du sort sera effectud
par! le caissier-payeur central du Trésor public a4 Paris ct
pour son compte dans les départements.

Art. 8. — Le ministre des Finances est chargé de déter-
miner les autres conditions de ’#mission,

Ajoutons que la souscription publique aura lieu le
7 juillet prochain. :

Hier des négociations ont eu lieu sur le Marché en
Banque. Les cours omnt évolué¢ entre 92 fr. 32 1/ et
92 fr. 52 1/2.

Le Dividende de la Banque de France. — Dans
sa séance d’hier, le Conseil général de la Banque de
France a fixé le dividende du premier semestre de 'an-
née en cours a 104 fr. 166 brut, soit 100 francs net par
action. Cette répartition est égale a celle qui avait ¢té
effectuée pour les deux semestres précédents ; maloré
la diminution des bénéfices bruts due & I'abaissement
du taux de I'escompte et au ralentissement des besoins
de crédit, elle a pu étre maintenue, la Banque n’ayant
pas eu, comme l'année derniére, & se préoccuper de
constituer de fortes provisions en vue de 'agrandisse-
ment de son siége central. La Banqguea néanmoins
porté 4 ses réserves, entre autres sommes, 2 millions
pour la garantie des retraites du personnel. Quant ila
redevance percue par I'Etat sur la circulation produc-
tive, elle s'est élevée, pour le semestre qui vient de
finir, & 5.830.000 francs environ; ce chiffre, qul
n’avait jusqu'ici été dépassé que I'année derniére, 2 la
faveur d'une élévation du quantum résultant de celle
du taux de l'escompte, porte a plus de 101 millions le
total des sommes versées de ce chef au Trésor, en sus
des 60 millions d’avances gratuites consenties 4 I'l)tat
depuis le dernier renouvellement du privilege et em-
ployées & favoriser le développement du crédit en
France.

Ateliers et Chantiers de France. — Les action-
naires de la Société des Chantiers el Ateliers de France
se sont réunis le 4 courant en assemblée généralc an-
nuelle. ;

Les comptes de I'exercice 1913 qui leur ont été 50~
. mhis se comparent ainsi & ceux de l'exercice pre-
cédent :

COMPTES DE PROFITS ET PERTES
Exercices

1912 1913

(En francs) %
085.309 47 492.719 :
30.070 65 92.219 7’:
1.015.380 12 514.980 97

.231 60
5.514 07 b :1
1.009.866 05 509.698 9

Bénéfice industriel
Intéréts et changes

Bénéfices totaux
Moins : - {
Dépréeiation du portefeuille... ..

Bénéfices nets

71.691 119.270 81

| A ajouter : Report précédent. ..
1.081.557 80

Bénéfices disponibles

il
628,969 78:
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(les bénéfices disponibles ont été répartis de la ma-
nitre suivante :
Exercices

1912 1913

(En francs)

Amortissements :
Immobilisations 196.006 86 198.216 20
Portefeunille 6.299 » » »
Réserve légale 5 44,821 08 21.537 67
léserve pour travaux neufs .... 200.000 » » »
Réserve spéciale............ G 100.000 » » »
Dividende i v S 8960.000 » 360.000 »
TanliBmpg et N 55.160 05 » »
Report 4 nouveau 119.270 81 49.215 91
628.969 78

1.081,557 80

Le dividende pour ’exercice 1913 a été fixé a 4 0/0,
goit 2 20 francs par action, contre 30 franes en 1912
mais il ¥y avait & remunérer cette fois non seulement
les 42.000 actions anciennes de 500 francs nominal,
mais encore les 6.000 actions nouvelles de 500 francs
¢galement créées en vertn des décisions prises par
l'assemblée générale du 5 juin 1912 et qui furent émi-
ses 4 525 francs payables par versements échelonnés
jusqu'au 20 décerabre 1912,

Les résultats de 1913 ont eté sensiblement moins
satisfaisants que ceux de 1912. Le rapport observe a
ce sujet que la Société n’a livré, 'année derniére, qu'un
petit nombre de navires et que les grosses unités en
chantier ne figureront que dans les exercices suivants.
Il n'a été en effet terminé et livré, en 1913, que le dock
pour le port de Boulogne, deux vapeurs pour la nou-
velle Sociélé Navale de I'Ouest et un autre pour une
maison de Marseille.

(Cette année, un autre vapeur a été livré, et il reste
en construction deux paquebots pour la Compagnie des
Chargeurs Reunis et pour les Messageries Maritimes
d'une valeur de41 millions, trois grands cargos pour
des Compagnies anglaises, deux cargos pour les sus-
dits Chargeurs Réunis et un vapeur pour les Forges de
Denain et Anzin,

L’'activité de la Société ne se dément donc pas. Ce-
pendant, des déclarations du président il résulte que
cette entreprise, qui se limitait jusqu'ici a4 la construc-
tion des navires de commerce, a éprouvé quelques meé-
comptes quand elle a commencé & conslruire des pa-
quehots, L'Asie, le premier paquebot sorti de ses
chantiers, .n’a été livré, le 31 mai, aux Chargeurs
Réunis, qu'avec des retards comportant des pénalités
asses lourdes qui gréveront I'exercice en cours; mais,
par conlre, le président espére que I'Athos pourra étre
lancé sans incidents le 25 juillet prochain.

Répartition

Sommes égales

Le recensement des animaux de ferme en France. —
Le Journal officiel du 6 juin 1914 vient de publier la statis-
Ellq‘ltfj- du ministere de I'Agriculture donnant les existences

es animanx de ferme au 31 décembre 1913. Nous y joignons
les chiffres comparatifs des cing années précédentes : 5

Années Chevaux Mulets Anes
194.010
194,270  861.440
192,740  360.710
194.040 360,590
3.222.140 196.410  358.660
8:230.700 192.570 860.390

Moutons Porcs

Beeufs

108.....  8.915.650
51936130
3,197,720
3936.110

14.239.730
14.297.570
14.532.030
14.435.530
14.705.900
14.807,380

Chévres
17 1456.380 7.202.430 1.424.870
17.857.640 7.805.850 1.4
17.110.760 6.900.230 167
16.425.880 6.719.570

16.467.700 6.908.750

16.213.080 7.047.750

On voi -
aoors: YOIt gue.par rapport aux chiffres de 1908, il y a
o ISse.men.t en 1913 pour les chevaux, les heeufs et les che-
o 8, ‘nals diminution pour les mulets, les anes, les pores,
surtout pour les moutons.

363.090

Les Recettes des Théatres et Spectacles de Paris
en 1943, — Les recettes des théitres et spectacles parisiens
ont atteint, I'an dernier, 68.452.895 francs, seit le chiffre le
plus élevé qui ait été jamais réalisé : .

Voici le détail des recettes réalisées en 1913 par catégories.
d'établissements :

Francs

Théitres subventionnés 8.963.565 87
Eheatnes ool s : 26.138 007 04
Concerts et cafés-concerts...... 8.408.657 60 -
Music-hialls= 0 nts Ssin, e B, 8.333.789 80
Cirques, skatings 5.16H.888 &0
Bals. i : 1.250.567 77
Musées, expositions 969.361 60
Cinématographes 8.655.864 45
Concerts d'artistes 566.693 15

68.452.395 T8

_Notons qu'en 1850 les recettes des théatres parisiens
n’étajent que de 8.206.818 francs, que le chiffre de 10 mil-
lions fut atteint en 1853, celui de 20 millions en 1875, celui
de 30 millions en 1896, celui de 40 millions (abstraction faite
de I'année 1900), en 190%4. La progression a été surtout .ra-
pide depuis 1908 :

Années Francs

45.857.182
51.419.517
56.797.735
58.762.484
65.492.992
68.452.39%5

Il est & remarquer que ce ne sont pas les théitres, mais
les m_usic-halls, les cirques et attractions diverses, et surtout
les cinématographes qui ont bénéficié d'un accroissément de
recettes.

C'est ainsi que les recettes des théatres subventionnés ont
atteint 8.963.566 francs en 1913 contre 10.008.395 francs en
1912; celles des autres théitres, 26.138.007 francs contre
24 .077.340 francs; celles des concerls et cafés-concerts,
8.408.638 francs contre 9.458.570 francs; celles des musées
et expositions, 969,362 francs contre 1.307.656 francs ; tandis
que celles des musie-halls ont passé de 7.441.010 franes en
1912 4 8.383.790 francs en 1913; celles des bals, de 1.106,406
francs a 1.2560.568 francs; celles des concerts d’artistes, de
H37.788 francs 4 566.693 francs; et celles des cinématographes,
de 6.841.566 francs & 8.655.864 francs.

Ajoutons que le montant du droit des pauvres perg¢u en
1915?;9?§st élevé 4 7.523.573 francs, au lieu de 7.116.062 francs
en 2. '

PETITES NOUVELLES

<—<- Nous apprenons avec la plus vive satisfaction que
le ministre des Finances de Turquie, Djavid bey, vient
d’étre nommeé grand’croix de la Lsgion d’honneur. Rechid
Savfet bey, ainsi que Mouktar bey, recoivent la rosette d'of-
ficier.

Le comité francais de I'Orient a déeidé d'offrir & Djavid
bey les insignes de l'ordre, en diamants, pour le remercier
de I'appui qu'il lui a toujours donné.

<~ Pour la 24® semaine de 1914, les recettes de la
Compagnie générale des Omnibus s'éléevent 4 T48.519 fr. 90
pour les omnibus et & 535.537 fr. 90 pour les tramways,
contre respectivement 737.071 fr. €5 et 486.982 fr. 60 pdur ka
méme semaine de 1913. Pour les 24 premiéres semaines de1914,
les recettes totales s’établissent done 4 17.218.470 fr, 35 pour les
omnibus et 411,820.950 fr. 70 pour les tramways, aw lien de
16.575.589 fr. 65 et 10.665.168 fr. 5 pour les mémes semaines
de 1913. D’ol une augmentation en 1914 de 637.880 fr. 70
pour les omnibus, et de 1,164.787 fr. 45 pour les tramways,
soit une plus-value totale de 1.802.668 fr. 15 pour l'année en
cours.

<—¢ Pour la scconde décade de juin 1914, les receties
de la Compagnie du Chemin de féer Métropolitain de Paris
se sont élevées & 1.450.480 fr. 50, pour 8.258.102 voyageurs.
Du 1er janvier au 20 juin 1914, les recettes totales se chif-

frent par 27.951.351 fr. 05 pour 159.942, 200 voyageurs trans-
]




818 - L’ECONOMISTE HUROPEEN. — France

portés, contre 26.658.798 {r. 80 pour 152.571.562 voyageurs
pendant la méme période de 1913. I'augmentation, pour1914,
atteint 1.292.552 fr. 25 et 7.370.638 voyageurs.

< Pour la seconde déeade de juin, les recettes de
la Compagnie du Chemin de fer Electrique Nord-Sud
de Paris se sont élevées a 270.655 fr. 65 pour 1.542.184
voyageurs transportés. Du 1= janvier au 20 juin 1914,
les recettes totales g'établissent a 5.124.099 fr. 75 pour
29.351.809 voyageurs transportés, au lieu de 4.852.953 fr. 80
pour 27.806,862 voyageurs en 1913, d'ou, pour 1914, une
augmentation de 271.146 fr. 45 comme recettes et de 1.544.947
voyageurs.

<9 Les recettes approximatives de la Compagnie Géné-
rale de Chemins de fer dans la Province de Buenos-Ayres se
sont élevées, pendant le mois de mai dernier (onzieme
mois de lexercice 1913-191%), pour 1.267 kilometres exploi-
tés, & 912,500 franes, contre 1.509.800 francs pour 1.267
kilométres également exploités en mai 1913, soit une di-
minution, pour mai 1914, de 597.300 francs. La moyenne kilo-
métrique a été, le mois dernier, de 720 fr. 20, en diminution
-de 471 fr. 43 sur celle du mois correspondant de 1913.

Pour les onze premiers mois de l'exercice 1913-1914, les
recettes totales s'élevent a 12.653.100 francs, contre 17.567.64b
francs pendant la méme période de l'exercice précédent, soit,
pour 1918-1914, une diminution de 4.914.545 {r.sur 1912-1913.
La moyenne kilométrique a été, pour ces onze mois, de
907 fr. 87 par mois, au lieu de 1.260 fr. 50 I'année précédente.

Les pluies, qui avaient déja influencé les recettes d’avril,
ont continué en mai et ont entravé la reprise du trafic.

<~ Pour la premiére décade de juin 1914, les recettes
des voitures de la Compagnie Internationale des Wagons-
Lits et des Grands Express Euwropéens se sont elevées 1
1.018.497 fr., contre 928.073 fr. pendant ia méme décade de
1913. Du 1e janvier am 10 juin 1914, les recettes totales
sélévent 4 17.041.824 fr., en augmentation de 1.155.304 fr.
sur celles de la période correspondante de l'année derniére.

Sitnation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 18 juin 95 jusn

ACTIFE
Encaisse de la Banque :

3.875.309.703 | 3.975.695.226
641.598.338 638.340.870

4.516.908.041 | 4.614.036.096

Effets échus hier a receyvoir a ce jour 08.305 40.333
s Effets Paris.. ... 569.462.292 615.627.972
Portefeuille Paris | Efféts Etranger: 9.585.610 8.115.761
! Elifts du Tresor 135.75 79.578
Portefeuilles des suceifzales 1.090.233.811 9;&‘_.'.918.875
Avances sur lifjgots 4 Parjs 30.0iC.000 25.720.000
Avarices sur H%m:‘a dans‘les succurs. » »
il 199.313.205 196 445.361
523.952.981 521.029.625
200.000.000 200.000.000
4.989.900 4 989.900
10.000.000 10.000.000
2:980.750 g.gab.vsﬂ
99.579.9293 99.579.293
100 000.000 100.000.000
4.000.000 4.000.000
43.711.313 43.772.913

Avances sur tifes a Paris
Avances sur Liffes dans les succurs..
Avances a I'Etat : .
Avances teinpigraires au Trésor public
Rentes de la"Réserve 7
Renles de la Réserve (ex-banques)....
Rentes disponibles A,
Renteg immobilisées
Hotel gt mobilier de la Banque
Immeublés des succursales :
Dépenses d'administratidn de la Ban-
que-et des succursales .. 10.059.864 »
Emploi de la résérve spéciale 8.407.394 8.407.394
Divers 308.230.116 291.303.591

7.661.658.033 | '7.734.051.447

PASSIF
Capifal de la Banque
Bénéfices en addilim{s an capital 3 8
: S ORR
Réserves Loi du 17 mai 1834.. i 12
9

500.

i

Ex-b département 330'7'0
B x-banques département. 75!
mobilidres) 1/,; duq';) juin 1%57.. i .195.000
Réserve immobiliére de la Banque... 4.000.000
Réserve spéciale : 8.407.444
Billets au*porteur en cipculation .| 5.917.359.465
Afrérages de valelrs d!l)osées . 22.893.759
Billets & ordre et Féogpissés..... 3.322.195
Comple courant du 'I’%gqr, créditeur.|  203.994.654
Comptgs cotirants de Paris: ; 843.490.26¢
coxiiptesicoirants dans les succursales|  101.080.473
Dividendes a payer.... 1.562.338
Hscpmpte et intéréls divers 33.459.263
RéesEomple du dernier semestre 5.407.889 .703.
Divers 304.368.394 281.617.

7.681.658.033 ' 7.734.051.447

Comparaison avec les années précédentes

30 juin | 29 juin | 27 juin ;| 26 juin ‘| 25 juin
1910 1911 1912 1913 1914

millions | millions | millions | millions | millions

Cireulation 5.236.3 | 5.126. 5.110.6 | 5-399.0 352 3
Encaisse or 3.403.9 | 3.212. 3.262.9 | 3:317.0 ] 3
= argent.... 882.0 851, 819.6 623.6 3
Portefeuille 1.157.5 | 1.214. 1.206.9 | 1.655.7 | 1.611.7
Avances aux partic.| 546.5 635. 673.3 134.0 V.7
— alElat... 180.0 187. 200.0 200.0 200.0
Compt. cour. Trésor 152.9 291 359.6 450 .4 204.3
= partic. 138.9 675. 743.2 732.0 !
Taux d'escompte...| 3 0/0 3 0/0 3 0/0 4 0/0
Prime de 1'or. pair pair pair pair
Bén.nets(milliers fr) 523 439 n 1.541.1

wto © e 2 O N R

RECETTES DES CHEMINS DE FER FRANCAIS (Grandes C'v)
Du 28 mai au 3 juin 1914 (22¢ semaine)
: (En milliers de franes)

Rec. br. de|Recettésbrutes
la semaine| des années
—— e | el

1914 | 1913 | 1914 1913

Différence
pour 1914

Désignation des
lignes

Kilomeétres
exploilés

Etat (ancien réseau)....|3: 1.439(1.361| 27.623( 28.129
Etat (réseau rachete)...|6. 5.699|4.620| 94 693| 94.186
ParissLyon-Mediter .. |9. 11900 11040 | 244.610| 244 .
— (Chefnins Algériens| & 335| 305/ 6.910| 6.
3 6.825(6.372(133.216(133.

5.72215.596(119.204 (421 .
6.331/5.711|120.649|121.
105(2.75612.795| 5B.054| 58.
Est-Algérien 326/ 301 6.161| 6.150
Bone-Guelm .p22| 570| 581 11.383] 11281
Ouest-Algérien 123| 130 2.897| 3.012
Lignes Algériehes... 1831 1761 .3.03il 2.932

Pour la 23+ semaine de 1914, les recettes de nos grandes
Compagnies accusent sur celies de la période correspon-
dante de 1913 les variations suivantes : Augmentations:
Etat (ancien  résean), 52.000 francs; Etat (résean racheté),
185.000 francs ; Midi, 71.000 francs; Oriéans, 75.000 francs;
Paris-Lyon, 70.000 francs ; Chemins. Algériens,5.000 fre
Diminutions : Est, 80.000 franes ; Nord, 187.000 francs.

102
15
102

) e 1 e e | l

Caisse Nationale des Retraites pour la Vieillesse
Opérations du 1¢r au 30 avril 1914

Recn des déposants ou pour leur compte :
A Paris 221.504 versements.. 8.046.329 X
Dans les départements 292.964 - .. 4.802.646

Ensemble 514.468
Payé aux déposants. — Arrérages de rentes

VIAgeres I Sl oL SR S e e e
Payé a leurs héritiers. — Remboursements de

capitaux réservés..... SRR G

Ensemble....c.,.een A

1.971.868 78

9.653.774 99
4.,625.643 71
Les nouvelles rentes inscrites s'élévent &..... 62.396 40
aux noms de 31,804 parties. ey
Le total des rentes viagéres est de......... .- 69.702.157 2

réparties entre 1,346.879 inscriplions.
La Caisse a per¢u pour arrérages ou rembour-
sements de rentes et valeurs
Elle a placé : L
En valeurs du Trésor........ S 11.000.000 »
En obligations de Sociétés d'habitations & bon

15:007.662 18

141.000 »

5 2 175 09
En préts aux départements et aux communes. 5.053.17 0

Mouvements des Caisses d'épargne. — Opérations des
Caisses d’épargne ordinaives avec la Caisse des Dépots et
Consignations, du 21 au 81 mai 1914 :

7.116.129 40
£.704.633 70

L S S Bl
9.411.495 10

Dépots de fonds
Retraits de fonds

Excédent de dépodts
Excédent de dépits, du 1 jamwier au 81 mai 1014

20,507.578 fr. 52.
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Capitaux employés en achats de rentes effectués-en Bourse,
du 21 au 31 mai 1914 :

1o Pour le compte des déposants des Caisses d'épargne’

ordinaires, 317.342 fr. 32 ;

2° Pour placement des excédents de dépOts ainsi que des
arrérages ef des capilaux encaissés sur les valeurs compo-
sant le portefeuille provenant des Caisses d’épargne orvdi-
naires, 2.383.969 fr. 7.

Le montant des capitaux employés en achats de rentes
effectués en Bourse, pendant le mois de mai 1914, s'est
éleve a 17.342.261 fr. 99. En voici la répartition :

Caisse nationale d’épargne 9.896.293 70

Fonds provenant des Caisses d'épargne 7.445.968 29
Total égal 17.842.261 99
e S

REVUE HEBDOMADAIRE

du Marché Financier de Paris

Les dispositions du Marché sont restées hésitantes
cette semaine, et c’est méme la lourdeur quila em-
porté.

I’annonce du nouvel Emprunt francais aurait di
cependant galvaniser, en quelque sorte, la Bourse,
mais le vote par la Commission sénatoriale de l'incor-
poration dans la loi de finances du projet d’impot
complémentaire sur le revenu voté 4 la Chambre, a
causé, malgré les modifications apportées pour lui
enlever tout caractére inquisitorial, une impression
?e malaise qui a pesé sur un certain nombre de va-
eurs.

% % Les Rentes [rancaises ont été lourdes.

La Henie 3 0/ 0 Perpétuelle, qui finissaita 84 fr.721/2,
est revenue un moment a 83 fr. 67 1/2,

La Rente 3 0/0 Amorlissable que nous laissions a
89 fr. 75, a reculé a 86 fr. 65.

% % Les Obligations de la Ville de Paris ont eu
des échanges assez actifs.

Les Obligatiens 4 0/0 1865 finissent & 538 fraucs,
au lieu de 538 fr. 50. ;

Les Obligations 3 0/0 1874 terminent & 398 fr. 50,
au lieu de 398 fr. 25; Obligations 40/0 1875,515 fr.50:
Obligations 2 0/0 1899 (Métropolitain), 334 fr. 50,
contre 339 france ; Obligations 1904 2 1/2 0/0 (Métro-
politain), 384 francs, perdant 2 franes. 3
_ L'Obligation 2 3/4 0/0 1905 est 4 848 francs, contre
ol fr. 255 3 0/0 1910, 362 francs; Obligation
nouvelle 1912 3 0/0 de 300 [r. avec lols (libérée de
110 francs), 237 francs. '

Prochains tirages : 5 juillet : Ville de Paris 1894-96
et Ville de Paris 41912.

* % L’action de la Banque de France est & 4.640
francs au comptant, au lieu de 4.619 francs.

Pour la partie écoulée du premier semestre de 1914,
les bénéfices nets provisoires provenant des escomptes
et intéréts divers se chiffrent par 5.622.125 francs.
confre 7.074.020 francs pour la méme période de 1913
et 3.945.068 francs en 19412.

% % L’action du Crédit Foncier de France cloture
892 franes a terme, au lieu de 893 francs.

 Les Obligations I'onciéres et Communales ont, comme
d'ordinaire, profité de transactions suivies.

Les Obligations Communales 2 60 0/0 1879 sont
a 440 francs; 8 0/0 1880, 496 francs; Communales
5’ 0/0 1891, 350 francs; 2 60 0/0 1892, 390 franecs:
’3’}30_0/0 1899, 385 francs; Communales 3 0/0 1906,
;lli;-; francs ; 3 0/0 1912 de 250 francs avec lots,
é"” francs les obligations libérées de 130 francs et
~40 francs les obligations entiérement libérées.
L'Obligation Fonciére 3 0/0 1879 s'inscrit 4 496 francs,
cagnant 3 franes; Fonciére 3 0/0 1883, 401 francs;
Obligations Fonciéres 2 60 0/0 1885, 388 francs; Fon-
cieres 1895 2 80 0/0, 403 fr. 25 ; Obligations Fon-

] 30/01909, 257 francs; Obligalions Fonciéres 3 1/2 0]0
1913 demandées & 487 francs, les tilres entiérement
libérés, et 4 478 francs les titres libérés seulement de
160 fr.; Obligations Fonciéres 4 0/0 1913, 483 francs.

Prochains tirages : 5 juillet : Fonciéres 1879, 1885,
1909 et 1913.

% % Le groupe de nos Grandes Sociétés de Crédit
s’est montré irrégulier.

L’action de la Banque de Paris el des Pays-Bas,
qui cléturait il y a huit jours a4 1.590 franes, est
a 1.515 francs.

Le Crédit Lyonnais s'inscrit & 1.624 francs, au lieu
de 1.624 francs.

La Sociélé Générale est revenue de 774 francs a 768
francs.

Le Crédil Industriel et Commercial finit 4 724 francs
les actions libérées.

Le Comploir National d'Escompte est 4 1.029 francs,
perdant 4 francs.

La Banque de U'Union Parisienne, que nous lais-
sions 4 873 francs, revient de 851 francs.

La Bangue Francaise pour le Commerce et I'Indusirie
termine 4 265 francs. :

Le Crédit Mobilier Frangais s’inscrit & 517 francs,
contre 526 francs la semaine derniére.

La Banque de UAlgérie reste a 2.825 francs, an
comptant, en recul de 35 francs.

Les actions du Crédil Foncier d’Algérie et de Tu-
nisie sont & 632 franes au comptant.

L’action Bangue Privée (Lyon-Marseille) est a 378
francs a terme, en recul de 4 francs.

Les actions de 253 francs nominal du Crédit Franco-
Egyptien cloturent & 163 francs, au lieu de 153 francs
il y a huit jours.

La Rente Fonciére, qui était montée a 572 francs,
revient a 569 francs.

Les obligations 4 0/0 de la Bangue Hypothécaire
Franco-Argentine finissent a 407 francs; Obligations
4 4/2 0(0, 432 francs. Actions, 600 francs. ;

% % Les actions de nos Grandes Compagnies de
‘Chemins de fer sont un peu moins bien.

L’'Est, qui s’inserivait 4 909 franes il y a huit jours,
cloture a 900 francs.

Le Midiseretrouve & 1.106 francs, au lieu de 1.123 fr.

Le Lyon se tient 4 1.240 franes au comptant, en
recul de b franecs.

Le Nord est a 1.718 francs, perdant 5 francs.

L'Owest cloture & 878 francs, au comptant, en moins-
value d'un franc.

L’'Orléans se tient 41.302 francs, au lieu de 1.315 fr.

* % Les Valeurs Indusirielles el Commerciales
sont généralement plus hésitantes.

L'action du Méiropolitain de Paris, que nous lais-
sions & 519 francs, revient &4 H16 franes.

L’'action du Chemin de fer électrigue Nord-Sud de
Paris est & 4135 franes, au lieu de 138 francs.

La Thomson-Houston, qui finissait & 684 francs,
gagne 1 franc & 685 francs.

L'action de la Sociéié Parisienne pour U'Industrie
des Chemirs de fer et des Tramways éleciriques. qui
restait il y a huit jours a 269 francs, finit a 26% fr.

Les actions de la Compagnie Electrique de la Loire
el du Centre se retrouvent 4 366 francs. Pour les dix
premiers mois de 1913-14 la production de cette Com-
pagnie a atfeint 75.390.480 kwhs. contre 66 millions
267.000 kwhs. pour la méme période de 'exercice pré-
cédent, soit une augmentation de 9.123.480 kwhs. ou
13,76 0/0.

La Malfidano (action de jouissance) cloture & 205 fr.
au comptant.

Les Messageries  Maritimes ordinaires s'échangent
a 85 franes; actions de priorité, 151 franes.

Les actions ordinaires de la Compagnie Générale
Transatlantique sont & 135 fr. au comptant. Actions ofe
priorité, 142 francs.

[’action des Elablissemenis  Bergougnan sont &

ciéres 3 0/0 1908, 453 francs ; Obligations Fonciéres !

1.390 francs.
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Les actions Montbard-Aulnoye cloturent a R04& fr.
Les parts sont & 22 franes. - i

L’action Suez, que nous laissions & 5.041 francs, |
recule de G6 francs a 4.975 francs. i

L’action de jouissance de la Compagnie Générale
des Omnibus cloture 4 236 fr. Les actions de capital
sont a4 562 francs, contre 572 francs. ST

Les actions de |'/ndustrielle Fonciére, libérées seule-
ment de 250 francs, restent & b47 francs. Les Obliga-
tions 4 1/2 cloturent & 500 francs; Obligations 4 0/0,
417 francs.

Les obligations 4 /2 0/0 de la Compagnie des Che-
mins de fér de Santa-Fé s’avancent & 438 franes.

Les Obligations 4 1/2 0/0 des Chemins de fer dans la
Province de Buenos-Ayres montent 4 378 francs.

% % Les Fonds d’Elals Etrengers sont générale-
ment plus mous. O g

L'Argentin 40/0 1896 (Rescision) reste a 85 fr. G0;
Argentin 4 1/2 0/0 1911, 92 fr. 10 4 terme.

Le 4 0/0 Brésilien 1889 cloture a 74 francs les
petites coupures. b

La Rente Ewxlérieure Espagnole, qui s'était avancée
a 89 fr. 3, revient 4 89fr. 05. :

La Rente [talienne cloture & 96 fr. 80, au lieu de
97 fr. 15 la semaine derniére. o .

Le Mexicain 4 0/0 or 1910 se retrouve a 72 francs,
reperdant 1 fr. 7o.

%e Portugais 8 0/0, 1 série, s'inscrit & 64 fr. 50,
perdant 25 centimes. ) :

Les Consolidés Russes 1re et 2¢ séries, qui se te-
naient &4 89 fr. 15, reculent 4 88 fr. 90. ‘ f

Le Russe 5 0/6 1906, que nous laissions a 1Q2- fre ?9,
se retrouve 4 102 franes; 3 0/0 1891-1894, 735 fr. 45,
contre 73 fr. 75; 3 0,0 1896, 70 fr. 30, au lieu
de 70 fr. 75; Russe 4 1/2 0/0 1909, 98 fr. 60, presque
sans changement. :

La Renle Serbe Amortissable 4 0/0 est a 81 fr. 30,
au lien de 80 fr. 80; 5 0/0 or 1913 (Monopoles)
90 fr. 45 au comptant, contre 90 fr. 65. =

La Rente Ottomane Unifide 4 0/0, qui etait revenue
jeudi dernier & 80 fr. 80, remonte de 20 centimes &
81 francs. Emprunt 5 0/0 1914, 91 fr. 30.

% # La Banque I. R. P. des Pays-Aulrichiens
cloture & 507 franes, en recul de b francs.

La Banque Impérwale Ollomane est a 610 francs,
au lieu de 608 francs.

* La Bangue d'Athénes s’inscrit & 46 franes, contre
47 fr. 50. : S s

La Banque Nationale du Mexique, qui etait montee
2 536 francs, reperd 2 francs & 531 francs.

La Sosnowice, qui s'était reprise a 1.340 franes,
perd 18 fr. & 1.322 francs Naphte Rus§3,_485 francs.

T’action Naphle J.-N. Ter-Akopoff finit & 318 fr.,
I'action nouvelle de 100 roubles. : :

Nous recevons communication de la note suivante :

« On annonce de Bakou que la Société de Production
et de Commerce de Naphle J.-N. Ter-Akopoff vient
d’augmenter a la fois son demaine et sa production en
affermant quatre lots de terrain situés a Sabounchy.
Ces lots, d'une superficie totale de 5 dematme.s envi-
ron, sont déja en exploitation et leur production ac-
tuelle est d'environ 120.000 pouds par mois. "

« La Société Ter-Akopoff, en en prenant possession,
y a trouvé cing puits nouveaux en forage,’ et letgt
d’avancement de ces travaux lui permet d'en envi-
sager I'achévement complet dans le cours de l'exercice
courant. Ces cing puits étant terminés, il restera en-
core place pour environ 25 forages nouveaux. Quant a
l'organisation du ftravail sur ces terrains, elle sera
d’autant plus aisée et économique qu'ils se trouvent a
proximité de ceux que la Sociélé Ter-Akopojf exploite
actuellement. »

Les Tabacs Oitomans sont & 447 francs, en avance
de 3 francs. :

La Briansk ordinaire est & 409 francs, en moins-
value de 16 francs; Aclions privilégides, 399 francs,
en perte de 9 franes. . 2 : ;

Le Rio-Tinto, qui restait 4 1.72% francs la semaine

L'action ordinaire de la Compagnie Internatio-
nale des Wagons-Lils el des Grands Express Euro-
péens s'échange & 399 fr. 50 et l'action privilégiee
4 408 francs.

e ——C————S—

MARCHE EN BANQUE

Tout comime le Marché officiel, le Marché en chq,ue
s'est moniré irrégulier cette semaine, et sa lendance s'est

" alourdie dans 'ensemble. Les Valeurs Industrielles Russes,

en particulier, ont eu a supporter le poids des réalisations.
qu'expliquent les cours qu'elles avaient reconquis. o
L'Argentin 4 0/0 or finit & 81 fr. 50 au lieu de 80 fr. 75.
Le Brésil 5 0/0 1895 sstrevenu de 88 fr. 25 4 87 francs.

Le Mewxicain 5 vjo Intérieur cloture a 35 fr. 67 1/2;
Mezictin 3 010 Interieur, 25 fr.70, contre 26 Irz_mcs.

La Bangue Péninsulaire Mexicaine, qui finissaita 112fr. 50,
se retrouve 4 110 fr. 50. :

Les actions des Machines Hartmann, qui étalent mon-
tées a 488 francs, reculent 4 458 francs. Lol

L’action Platine, qui ecloturait & 619 francs, finit &
615 francs. _

L’action Usines Maltzof, qui restait 4 700 francs la semaine
derniere, fléchit de 24 francs a 676 francs.

Les actions Société pour la Construction de Wagons
@ Saint-Pétersbourg sont 4 231 francs, contre 289 francs
il y a huit jours. :

La Taganrog cloture 4 526 francs, contre 551 francs.
Tubes et Forges de Sosnowice, actions de 100 roubles,
685 francs, en moins-value de 18 francs. i

L'action Forges et Aciéries du Donets finit & 1.155 francs.
Dniéprovienne 3.210 francs, au lien de 3.205 francs la se-
maine derniére. : Ll i :

Les parts des Ateliers et Chantiers de Nicolaieff sont a
55 francs. ; 3 s

I'action ordinaire Hawut-Volga rveste 4 20 fr. 50, et l'ac-

i rivilégiée a 48 franes.
tlo]ila p?‘oulaos’inscrit 4 1.002 francs, au lien de 1.019 franes.

I action Naphte Lianosoff finit & 488 francs. :

Une note ‘communiquée mentionne qu'en ce qui concerne
I'exercice en’ cours, les prévisions établies par le Conseil
d’administration de cette Société, conformément & l'usage
des Sociétés russes, tablent sur un bénéfice brut de 8.600.000
roubles, contre 4.811.764 roubles réalisés en~1913.

L'action Naphte de Bakou se retrouve a 1.647 francs,
en recul de 23 francs. :

Le Cape Copper cloture 4 79 fr, 25 contre 79 francs. La
Tharsis- s'échange 4 159 francs, perdant 2 francs. La
Spassky revient a 69 fr. 50. : i

Le Laurium Gree se tient a 35 fr, 75. H?t(mchaca,ﬂﬁl fr. g".
contre 29 fr. 50. En réponse a4 divers bruits mis en circula-
tion,. on annonce que l'agence parisienne de cette :S.OCIL‘M'
dément Pintention de la Compagnie de supprimer le siege de
Paris, d’autant plus que celui-ci, aprés l‘qssu-llwblee du ~'7 cou-
rant, aurait recu des instructions de continuer les affaires de
la Société comme par le passé. Il est vrai, d €!.Ll.t1'0 part, que
la Metallgesellschaft de Francfort a fait saisir provmon‘ei
ment un solde créditeur de 140,000 francs dans une ])auqu;
parisienne, mais la Société espére quun arrangement 2
I'amiable interviendra avec la Société allemande. ;

lLa Balia Karaidw, qui finissait & 471 francs jeadi der-
nier, recule a 446 francs. e e

La Doubowaia-Balka se relrouve a 250 fr.,_ ex-dwulcne‘-.
de 7 francs. La Harpener, qui finissait 4 1.815 francs, pex d
3 francs a 1.812 francs. 5

L'action de la Socié é Finaneciére des Caoutchones, qul
restait a4 82 francs, s’insgerit a 82 fr. 50. :

Les actions Malacca ordinaires sont a 194 v, anr ll?"l,
de 104 fr. 50 ; l'action privilégide est 4 93 fr. 50, en avanc

D0 ;
CleLleé1 actions Brasseries et Tavernes Zimmer progressent

8 francs. y

dlLB'E;ction Raisins de Corinthe est 4 156 fr. 50. au 1“;‘

de 154 fr. 50 jendi dernier. L’action Seciété Hellémque 0°

Vins et Spiritueua finit 4 134 fr. 50, gagnant 4 fr. 50.

derniére, finit & 1.701 francs.

Voir les Tableaux des Cours sur la Couverture
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REVUE COMMERCIALE

20 juin 1914.

Blés : La siluation ; les cours. — Sucres: Production et mou-

vement des sucres indigénes; la situation; les cours. — Vins :

L'écoulgment des vins; la situation; les cours. — Soies: La
situation ; les cours. — Métaux : La situation ; les cours.

Blés. — La semaine a été plut6t favorable pour les ré-
coltes en terre dans une partie de la France. Les orages ont,
d'autre part, causé quelques dégits. L'Hst et le Centre ne
sont pas trés satisfaits et en Beauce il y a beaucoup d’iné-
galité. I'Ouest reste bien partagé.

Les marchés de province frangais restent calmes, les cours
ge maintenant & peu prés cependant. Les fermiers sont oc-
cupés aux champs et on va pen au marché. Anvers est facile
sur des offres libérales d’Amérique. Le blé américain a une
bonne demande depuis quelques jours, mais actuellement les
meuniers n'achétent que pour leurs besoins stricts, la vente
de la farine ne donnant que peu de satisfaction. En Allema-
gne, les marchés sont lourds sur les avis relatifs a la récolte
en Amérique et des offres libérales d’Ameérique, et les par-
celles rapprochées sont lourdes. Cependant, il slest fait de-
puis peu quelques bonnes transactions. Actuellement, Buda-
pest achéte du blé allemand de la nouvelle récolte. A Buda-
pest, on offre du vieux blé avec parcimonie et les transac-
tions portent sur des parcelles réduites de blé du Danube.
On a pris beaucoup d'intérét 4 I'achat de 3.000 tonnes de blé
d’Azoff destiné a Budapest via Galatz.

E
* K

A la Bourse de Commerce de Paris, les tendances sont
faibles en sympathie avec I'étranger et la baisse sur le mar-
ché libre.

Le courant fait 27 10; le prochain, 27 15.

Prix du BIS sur les principaux marchés du monde
(Les 100 kilogrammes)

; 28 mai| 4 juin |1L juin|18 juin|25 juin
Bt 1914 | 1914 | 1914 | 1914 | 1914

Fr. Fr. Fr. Fr. Fr.
¢ 2850 1 R9... | 28560 | 28 .. | 27.10
Liverpool 20 27 | 19 84 | 20 21 |19 90- | 19 24
Berlin 26 16 (26 84 | 2648 | 26 09 .| 25 96
2788 | 27 64 | 27 72 | 26 98 54
18 51 | 16 63 | 16 20 | 15 78 Dl
20 .. | 1817 | 18 08 | 17 64 | 16 81

Sucres. — La direction générale des Contributions direc-
tes vient de publier son tableau de la production du mouve-
ment des sucres indigénes pour les neuf premiers mois de
la campagne sueriére de 1918-1914.

1l ressort des chiffres donnés que le nombre d'usines qui
n'ont pas travaillé ou qui n'ont travaillé que des sucres pro-
venant de reprises ou d'entrées a été de 2 contre 3 en 1912-
1913; il y a O contre 0 usines en cours d’activité et 206 fabri-
ques dont les travaux de défécation sont terminés contre 213
I'an dernier. :

Le yolume des jus soumis a la défécation est de 78.332.879
hectolitres 94, tandis que Lannée dernitre il 6tait de
80.498.877 hectolitres 90, la densité moyenne est. pour 1913-
1914 de 5.52 correspondant 4 388.381.254 degrés hectolitres 13
an rendement de 1.500 grammes.

Les charges correspondant au rendement 1égal & raison de
1.500 grammes de sucre raffiné par hectolitre et par degré de
densité des jus soumis & la défécation ont été de 582.572.022
kilos, contre 701.799.588 kilos en 1918 & pareille époque; &
ces chifires il convient d’ajouter les reprises et les entrées de
toute nature qui se sont élevées 4 94.703.849 kilos, contre
l'année derniére 76.014.545 kilos et les excédents constatés
qui sont de 134.021.354 comtre 174.533.3928 kilps, ce qui
représente pour le total des charges au 30 avril 1914 811 mil-
lions 207,225 kilos, contre 952.848.320 en 1918,

Quant aux décharges, comparativement a la campagne pré-
cédente, les quantités expédiées des fabriques sont, pour les
sucres bruts titrant moins de 98¢, de 148.634.795 kilos, con-
tre 197.828.606, pour ceux titrant 98°, 805.020 contre 825.900,
et pour ceux atteignant 99 de 515.021.691 kilos contre
805.146.529 kilos.

Drautre part, les expéditions des quantités exprimées en

kilos ; celles 4 I'état de raffiné ont atteint 78.267.438 kilos
confre 80,748,803 et celles des sucres candis exprimes en
raffiné se sont élevées 4 215,224 kilos, contre 817.530 kilos.

Il convient également d’ajouter 4 ces chiffres les décharges
auxquelles ont donné lieu les expéditions de mélasses 4
toutes destinations qui se sont élevées & 9.833.752 kilos,
contre 11.588.029 en 1913, ce qui représente un total général
des décharges ainsi exprimées en sucre raffiné de 728.007.297 "
kilos contre 865.784.572 kilos pour la méme période de
I'année derniére,

Par conséquent, il reste actuellement en fabrique 83 mil-
lions 289.928 kilos qui se répartissent ainsi: 79.201.720 kilos
de sucre achevé et 4.088.198 kilos de produits en cours de
fabrication. On avait l'année derniére 82.333.039 kilos de
suere achevés et comme produits en cours de fabrication,
4.558.748 lkilos, soit une diminution cette année de 8 mil-
lions 191.800 kilos dans les sucres achevés et une diminution
de 137.511 kilos dans les produits en cours de fabrication.

; *
% ok

Les orages ont causé quelques dégits, soit par leur ex-
tréme violence, soit 4 cause de la gréle. La récolte progresse
assez bien, mais le retard subsiste. Les renseignements duo
ministere de I'Agriculture font ressortir 61,1 040 d'assez bon
et seulement 22,4 0/0 de bon. -

Les appréciations sur la récolte européenne sont un peu
meilleures, mais il y a lieu de tenir compte de la faiblesse
des stocks.

Les marchés sucriers sont calmes et ne manifestent aucune
tendance a des mouvements de quelque envergure. Dans les
derniers jours,’ on a noté un bon courant d’affaires.

ot

A la Bourse de Commerce de Paris, les tendances sont
soutenues.

Le sucre blanc n° 3 fait 83 75; les roux 889, 30 82.

Prix du Sucre sur les principaux mavchés
(Les 100 kilogrammes)
; 28 mai| 4 juin |11 juin|18 juin
Villes 1914 | 1914 | 1914 | 1914
: Fr. Fr. Fr.
Paris (roux 88°) 29 62 | 29 62 | 29 62
Londres 2405 | 23 90 | 23 50
P v R4 8T
Amsterdam 23 40 | 23 40
Prague P S i
Hambourg 24 24 | 23 92
New-York(moscovad) 30 18

23 ..
8l 32~

Vins. — La Direction générale des Contributions indiree
tes vient de publier le relevé des quantités de vins sorties
de chez les récoltants, des stocks existant chez les marchands
f.n gros et des quantités de ving imposées au droit de circula-
ion.

En mai dernier, les sorties se sont élevées & 2.251.989 hec-
tolitres, ce qui porte 4 21.878.930 hectolitres les sorties depuis
le commencement de la campagne 1918-1914.

En mai 1913, les sorties s'étaient élevées 3 2.839.208 hecto-
litres, et elles avaient été, en mai 1912, de 2.120.317 hectoli-
tres. Sur les 21,878.930 hectolitres de vins sortis des chais
des récoltants depuis le début de la, campagne, 657.945 hecto-
litres sont représentés par des expéditions faites a 1'état de
vendanges.

Antérieurement an 1°** juin, il était sorti 29.794.133 hee-
;glli“t)res en 1912-1913, et 26.057.709 hectolitres on 1911-
Le stock chez les négociants était, fin mai, de 12.553.000
hectolitres, contre 18.645.097 heetolitres a la date correspon-
dante de 1913 et 12.801.681 hectolitres en 1912, Par rapport &
ce quil était a la fin d’avril derniér, 12,948.960 hectolitres,
il a diminué de 895,170 hectolitres. Ce chiffre, ajoutd aux reti-
raisons de la propriété en mai, donne I'écoulement des
zvins francais pendant ce mois, soit 2.647.169 hectoli-
res.

En mai 1913, I'écoulement avait 6té de 2.504.708 hectolitres !
et, en 1912, de R.574.576 hectolitres.

Ces chiffres font ressortir pour le présent exercice une
diminution de 8.090 129 hecfolitres sur le précédent. n

sucre raffiné ont été de 689.690.783 kilos, contre 773.180.710 .

1911-1912, I'écoulement avait atteint 23.565 882 hectolitres.
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En ce qui concerne 1'Algérie, les sorties de la propriété, en
mai dernier, -ont été de 518.971 hectolitres, contre 311.169
hectolitres en 1918 et 554.896 hectolitres en 1912. Antérieu-
rement au 31 mai, les sorties ont été de 5.582.455 hectolitres,
contre 5.486.316 pendant la période correspondante de l'exer-
cice précédent. :

t*i

La température irréguliare et souvent orageuse a inspiré
des ‘craintes et causé quelgues dommages. Cependant, la
situation reste satisfaisante dans son ensemble. Dans le Var,
les Bouches-du-Rhéne, le Gard, I'Hérault, I'Aude et le
Roussillon, 1a floraison s'est effectuée sans coulure. Dans le
Bordelais, méme évolution, sauf dans le Palus et I'Entre-
deux-Mers. En Bourgogne, dans le Beaujolais-Maconnais,
les cotes chalonmaises, la coulure a causé quelques ra-
vages.

Ees affaires ont été calmes dans le Midi. A Béziers, on a
fait quelques affaires entre 23 et 26 francs suivant les qua-
lités. On ne parle pas d'achats sur souches. Dans I'Aude, les
prix pratiqués varient entre 26 et 28 fr. pour les 995 & 10° et
entre 23 et 25 fr. pour les ordinaires 8°5 & 9°.

Dans le Bordelais, lo calme est absolu. On parle bien de
quelques affaires sur souche, mais on ne fait rien en vins.
vieux.

Fn Bourgogne, on ne parle pour ainsi direé pas d'affaires.

En Algérie, sur souches, on parle de 194 20 francs pour
les vins moyens, et de 21 franes pour les forts degres.

A Bercy, l'indécision, et la consommation ne fait pas de

demandes pressantes. La propriété maintient son point de
vue,
Les conrs denieurent done sans variations sensibles, plu-
t6t hien tenus. La derniére cote officielle des courtiers de
marchandises assermentés & la Bourse de commerce porte
les aramons 7 a 8°, de 294 30 fr.; les montagne 9o, de 80 &
31 fr.; les Minervois et Corbiéres 107, et les Roussillon 10 &
11o, de 82 fr. a 34 fr.; les Algérie rouge 11 & 122, de 32 4 33
francs et les blanes de 32 4 34 francs.

Soies. — Les affaires sont toujours trés réduites sur le
marché soyeux, mais il semble de plus en plus que I'on va
doucement vers un raffermissement.

La campagne Soyeuse européenne s'annonce comme diffi-
cile en raison des plus-values constantes qui se produisent,
Les contrats a livrer sont restés l'exception, et les con-
sommateurs se montrent toujours résolus & ne pas s'engager.

En gréges asiatiques, trés petit courant d’affaires 4 prix
stationnaires et faibles et irréguliers pour les Canton. Ten-
danece indécise pour les Japon. La consommation se montre
tres réservée et la spéculation n’opere pas. Des propositions
sont faites 2 des prix en dessous des cours, mais elle ne trouve
pas de contre-partie.

On a fait:

Gréges Chine fil. Géranium 2 9/11, 51 fr.50 ; Gréges Chine

fil. Double Cash 2 9/11, 49 fr. 50; Gréges Chine fil. Nine
Dragon 2 18/15, 49 fr.; Gréges Chine fil. Moon et Rabbit,
1 16/18, 49 fr.; Gréges Chine fil. Har Dragon extra 16,18,
49 fr.; Tsatl. red. Pégasus 2, 33 fr. 75; Tsatl. Gold Kilin,
99 fr. 50; Grézes Japon fil. 1 1/2 9/11, 49 fr. 50; Greges Ja-
pon fil 1 1/211/14, 48 fr. 75 ; Greges Japon fil. 1 1/2 13/15,
47 fr.-47 fr. 50;Gréges Japon fil. 1 /2 13/15, 46 fr. 50-47 fr. ;
Gréges Canton (il Gr. 1¢ ordre 11/13, 42 fr.; Gréges Canton
fil. 1°= ordre 11/13, 41 fr. 50; Gréges Canton fil. bon 113/15,
40 fr.; Greges Canton fil. petit 1 13/15, 37 fr. 50; Greges
Canton fil. 1= ordre 18/22, 35 fr. 50 ; GrégesCanton fil. best?2,
12/15, 35 fr. 50,
Le moulinage n'est toujours que trés modérément occupé
et les prix d'ouvraison ont beauncoup de peine a se défendre.

Le marché de l'étoffe est également peu animé en ce mo-
ment et témoigne del'entre-saison et des inventaires en cours,
cependant grace 4 la variéte de sa production et de ses nou-
veautés la fabrique de soieries n'est pas mal partagée, no-
tamment celle qui traite Iarticle teint en flottes, lequel conti-
nue A obtenir les faveurs dela mode et soutient la fabrication
4 un certain niveau et compense dans une certaine mesure le
diserédit relatif et sans donte passager du teint en piéces.

Métaux. — Les exportatioﬁs de cuivre du Chili pendant

Btats-Unis. Ies arrivages pour la méme période ont été de
21.708 tonnes, contre des livraisons de 21.158 tonnes. Les
approvisionnements en vue ont donc augmenté de 550
tonnes, et s'élevent maintenant & 82.92) tonnes. Le 30 mai,
la guantité était de 32.370 tonnes.

15 juin 80 mai 15 juin
1914 THRA - 1913

(En tonnes)
18.618  23.171

Total des stocks en Angle-
terre et en France

18.647
Total des stocks 4 Hambourg
et # Rotterdam . 6.948 6.972 8.791

Total des stocks & Bréme .. 1.080 1.080 1.911

26.670  26.670  33.873
En route du Chili et de ;
I'Australie 6.250 5.700 6.100
Total des approvisionne-

ments visibles.......... 32.920 32.370
Le marché du métal jaune reste déprimé et nous nous

trouvons en présence dune baisse nouvelle.

La Circulaire Merton écrit :
« La consommation du cuivre en IEurope reste trés satis-

faisante, mais les fabricants persistent & ne s’approvisionner

quau jour le jour ; ils sont encouragés & poursuivre cette

tactique en raison de la vive concurrence entre les vendeurs

qui, en cotant des prix inférieurs 4 ceux de leurs confreres,

espérent arriver 4 trouver un plus grand débouché pour leurs

produits. Il est douteux que cette méthode puisse avoir le

succes désiré tant quwil n’y aura pasun stimulant quelconque

pouvant engendrer un mouvement général d'achats. Un pareil

stimulant ne peut venir que d'unc amélioration dans le sen-

timent ou d'un incident capable d’affecter la production nor-

male actuelle du euivre. Cette derniére éventualité pourrait

trés bien se produire vu lagitation croissante chez les mi-

neurs 4 Butte, Montana. Les avis de cet endroit font ressortir

de plus en plus la gravité des perspectives sur la situation

de la main-d'cenyre. D’autre part, la Compagnie Rio Tinto
semble se trouver aux prises avec des difficultés simi-
laires. »

Les premitres marques sont a 160 fr. 50 ; les ordinaires
a 159 fr. 75.

L'impression est également' moins bonne en ce qui eon-
cerne 1'étain, et des nouvelles d'ordre spéculatif, principale-
ment, ont affecté ies tendances.

Des bruits de réduction imminente dans la production des
Détroits circulent constamment, mais les opérateurs les plus
autorisés se montrent toujours sceptiques. Les arrivages du
Niger sont un peu plus considérables, mais les affrétements
de Bolivie sont un pen moindres. La consommation en géné-
ral est tout & fait satisfaisante.

T.étain Banka fait 381 fr. ; les Détroits 366 fr.

Le marché du plomb est resté excessivement calme cetle
semiaine. On ne s'est occupé que du nickel pour livraison
rapprochée dont les prix restent élevés. :

On cote 57 fr. 50 et 57 francs.

La consommation achéte encore de honnes quantités de
zine. On nenvisage cependant pas une amélioration sensible
avant l'antomne.

Te zine de Silésie est & 63 50; les autres bonnes marques

4 58 50.

39.973

***
Cours des Métaux a Londres

(La tonne de1.016 kil. 048)

2 98 mai| 4 juin | 11 juin | 18 juin
Metaux 1914 1914 1914 1914

Citivre en barres : £8n.d| £ sh. d.| £ sh. d.|£ sh. (.l.
Disponible 636 3| 6115 62 5 0| 6115
A3 mois 64 17 [Py €2.17 6| 62

Etain ; disponible.. {148 7 139 0 141 0 0)137
— 4 8 mois ... [180 & 141 @ 142 17 6{139

Plombanglais:disp. 19 10 19 12 6| 19 12 6| 20

— espagnol:— [ 19 0 DT 19 2 6|19

6

Zingc : disponible...| 21 7 21 7 PL LT 21

Glascow
Fonle disponible...' 51

=
Noooulwt

2 i £ 1%
HERMES.

la quinzaine écoulée se sont élevées 4 1.400 tonnes, y com-
pris 700 tonnes embarquées directement o destination des
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ALLEMAGNE

LA SITUATION

I Berlin, 23 juin 1914,
La u.z‘ll‘ril)m.io.n de guerre el les étrangers établis en Allemagne. —
:Lila lfr EL:ql‘;'.cheii':hmnlns de fer. — Le ecommerce extériEul‘ du
Dans ma correspondance du 2% mars dernier, ie
vous ai I;nt _part de la controverse soulevée au Sl’l '{at
de | glppllcatlon aux etrangers établis en Allema neJde
la loi concernant la contribution de guerre. g
Je vous rappelle en quelques mots les arguments
destinés & démontrer ‘que 'impot de guerre doit s'ap-
pliquer a tous les sujets fixés sur le territoire de l’ETg-
lil['ﬁ.
~Les traités de commerce liant les pays étrangers :
l,\Ue;nggne, et spécifiant que leurs nationaux %e}onzi{:
eX0neres de tout impdt do a des circonstance;s excep-
tionnelles, ne peuvent étre pris en considération da:ll)s
le cas actuel : la contribution militaire présente
effet, les caractéres suivants : o
”I” ]géggllr;sz fmct‘epli;ﬂ;zelle quant @ la forme: en ce
Sens ( 1 st e 0is |
rur_z‘.u{velablél;es etablie que pour une fois et n'est pas
20 Elte nest pas exceptionnelle quant au fond : car
221[4]‘:3?;‘!&nt;?;g-uemeut défensif, n'a aucun caractére
La con.tributioq, considérée en elle-méme, n'est en
?’l}mil‘c fagon un 1‘mplﬁt ?lxtraerdinaire; son seul carac-
ere d'exceplion resi 8 iér !
gl les[ oo ide dans la maniére dont on s'en
Vous savez que cette conception a été eombattue par
dui«l_'ents Etats eétrangers, en particulier la ("1'€P
I'Ttalie, la Roumanie et la Russie, e
Draprés les dernitres nouvelles, la Russie n'a pas été
satisfaite des explications présentées par 'Allemaone
enreponse a ses doléances ; elle aurait décidé de fanire
remetire prochainement, par son ambassadeur 4 Ber-
lin, une nouvelle note tendant i réfuter les arguments
allemands et & faire exempter ses nationawx du i
ment de la taxe de guerre. : e
i udull‘-e(:ettes_(lfs chemins de fer allemands pendant
e mois de mai 1914 ont atteint, en ce qui concerne le
Mouvement des voyageurs, 89.960.000 marks : cette
somme est inférieure de 9.230.000 marks ou 9.8 0]0 fi
;;fllj.t.i'.“ 1111_qlzs correspondant de 1913, Le transl;ort des
ziilltrq‘u'vlf;\]rll-{ L1_.se.~:. Bi rapporté 138.380.000 marks, soit une
s 11;;'10;9;3 7.870.000 mrarks ou 4,1 0/0 par rap-
2 U(’Jll'l :]v..Le ‘t{()}tE}I des recettes est donc de
M marks en f_ll.,h contre 206.450.000 marks
e :”.1L“%u}1fme dlII'ergnce en moins de 4.860.000
Pon Jat t_,U au détriment de I'année en cours.
v es clng premiers mois de I'année, les recettes
\“J/'I‘ Se comparent comme suit avec celles de 1913 -
ik 'i_f‘f"?'”,?)'s des voyagewrs. 1914 : 381.370.000 marks:
o0 0 976,490,000 marks. Augmentation en 1915 -
£-580 U0 marks ou 1,3 0/0. b7 ;
“mi-]\:'f'flfg;io‘r.‘u.-x((lgs marchandises. 1914 : 917.430.000
i0th 3 b .G(jUJlol.'llb_U_.(lUO marks. Augmentation en
o rq;l“.l . marks ou 0.2 0/0.
il ,_‘.(mtrxdano_b!:en'u_s: depuis le commeneement de
it cegudgrbq&lj:ialsan’ts‘ ‘Sans doute, on a été
B pee nIeres annees a enregistrer des pro-
mais ] t'”tut[ tl a_n.t.s que ceux actucllement observés,
e co;p;tit enir compte de ce fait que les résultats
Vaphte 5 };E}xelltfle verlt;'.a].)_les records.
jur “'1‘-'1‘3.1316 1_‘5131;.'{{_1;11.(:?' Zetlung, les recettes par
e, do Lo m"u:i[‘: i) 1ssenf, depuis le début de I'an-
"“”i“"l_uent(ie;; rg,;;rﬂlsel‘lég?:;:,: en ce qui concerne le
'11:![:—;f];\ llfl"{\’.i" t: fnh@.{l)(_llo marks (contre  6.870,000 en
740 000 :L%n.trf.;p%ouu (colntrf_a 7.450.000); mars :
7,280, 000) 2 s e .':0’) .000) : ‘avril ¢ 7.680.000 (contre
) Mal = 7.540.000 (contre 7.240.000). Y

LS ip s 2 y
Nportations de fer en Allemagne se sont éle-

ge‘eﬁsgpendant le mois de mai 1914, 4 54.947 tonnes, soit
ii‘;éatc::nnes de plus qu'er} avril de la méme année et
e onnes de plus quen mai 4913, D’autre part,
it _}(J)OItat]ons de fer n’ont atteint en mai 1914 qué
peciix[r) dtof]r.:es, ce quireprésente une diminution res-
% 157,6; Cpé(l)gz:aigicfotm‘]es’pa'rllﬁ‘ﬁ%port a avril 1914 et de
83. -, par rt 4 mai 1913. L'aceroisse 1
lmportations est trés appréciable ; i e
s 0 e ; mais beauco 5
zilgrililflé:&tilf est l‘iireiz,ul observé aux exportatiorlzlé) pég?
cun mois de 'année précédente on n'enreoi
Hfl chllﬂre aussi faible que celui de 4167.460 tonnegsl?tg:
-]ggtésér%total des exportations avait été en avril de
ol o~ tonnes, supérieur de 33.729 tonnes au record
Gldenu en 1913 (mois de mars : 602.923 tonnes). L'ex-
cé en‘ttc}e:j g.\gpprtauons sur les importations de fer
{gf-m & 412.513 tonnes en mai 1914, contre 588.48%
lgsn{;s_pendan_t le‘ mois précédent et respeetivem.ent
i/ P'c:l?a ien mai 1913 et 431.459 en mai 1912
r les quatre premiers mois de 'annee
e 3 ; e i
}es lqu;ltats sont les suivants, par comparai;?)rfoaux}g(’;-
2%2 %%sotc}]enncorresponda@nte en 1913. Importations :
222.602 tonnes, contre 262.630; différence en moins.
39;3;§86’I£_{r)_n'nes.‘Exportations : 2.’731.517 tonnes,]?(?riltlrsé
5:3' = o7 ; difference en plus, 9.160 tonnes. Excédent
4 fﬁdor;qt}iegns%brlglest gnlt!ri}eg : 2.508.915 tonnes, eontre:
2.459.727 en 1913 et 2.144.336 on 1912 ; ntations
IB?PQUE.VES de 49.188 et 364.579 tonnes. Sl el
in Bourse, les affaires sont toujours
'se, : jours dans le ma-
g:tlsléne. Lgr_: seances se suivent, calmes et monotonez
Poursiagtanialtlg’];itde c(;)u_rs demeurent insigniﬁantes’
ant, 1l s'est produit aujourd’hui un petit inei-
de]nt_al‘gmﬁca)mf : le cours de larrente d’EmF[))ire énOc/lO
a baissé de 20 pfennigs sur la seule offre de vente de

20.000 marks de ce
teurs! s de cette valeur, tant sont rares les ache-
L’argent au jour le j
! I Jour vaut 2 0/0 et moins :
la fin du mois il est 4 &£ 1/8 0/0. L’eiscompte hors 11})0111‘
que cote 2 5/8 0/0. =i

BILAN DE LA BANQUE DE L’EMPIRE
1914 I 1913

15 juin |DiL6 juin| 15 juin Jl]if.G juin

ACTIF (milliers de max ks)
gI.etaI et Or en lingots 51al 74.168
illets du Trésor.... ' 5 018'1.3”“6? it
Billets d'autres banques 300 o
l[;ﬁl_}res:: de cHanoer il oy 9. : ggfl; 1 []?7 Al "5':}-30
e
L 64.257 | + .7 -290f — 4
253.8 3.030 27.697( 4- 11.52;
35 ; 196.516 122
PASSIF (milliers de francs) i
Capital soci
RAéISér%lesoclal 1'6759.09?'(11. ll:Od.? 180.000|(n. mod.)
Circulation de billets......... 1.93;2:);in _sz_‘d‘.; i 'ZQJH% s mod.j
%llité]e; engagements a vue.., '.579;97# + égf»gé ‘555335 : 2?(;8}'
36-939,+ 0.733| 49.208/+ 0.95
: i : o =+ 0.958
STAE?&?T&?}TE g:‘a'latlve’ aux divers chapitres du bilan de la
angue tmperiale d’Allemagne (Millions de Marks)

J

Taux
de
l'ese

0
o

DATES &

Circulation
Comptes
courants et
dépols
Portefeuille
Avances
Réserve
de billets

452
959
289
415
509
240
374
5505

~1
=]

23 awvril . [1353461
:zg » .. |1324031|332. :
mar. .. (132676 Y [
5> .. |1342665|331.800] 1. A 899
23 » .. (1353364(332.601| (.8 998 | 793
80 | » ..|1313932(301 911 9. sz | 83
6 juin... 1325387[324.730( 1.¢ 884 803
15" » ..[1356205(331.430| 1.843 | 950 | 789

o®
3]

e

gr%zdréesn;i_tlelmegt d.e la contribution de guerre dansg les
o 1 e‘as e 1 %‘llen‘]agne du Nord. — La Frankfurter
vung reproduif, daprés une enquéte de la LRheinisel

Westreelischen Zeitung, uneinformation intéressante au é.u'[-;
dvu rendement de la contribution de guefre. En c<;nnt'JL
Nouveau-Cologne comme une cité distincte ot Cl':l. cun:id‘}‘erdnt
comme une ville le territoire de Munich-Gladbach et i"\heylgi

]

vorel ce quauraient & débourser. les vingl-huit grandes villes




82 L’ECONOMISTE EUROPEEN. — Angleterre

suivantes de I'Allemagne du Nord, pour acquitter leur part
de la taxe exceptionnelle :

Rendement de la contribution de guerre 5
dans les principales villes de UAllemagne du Nord
(En marks)

Nomhre Contribution de guerre
d’habitants ———=—r————

.. (Recensement Par
de 1910) Totale habitant

2.071.25 .235.6 5
58¢ p 36

Leipzig

Cologne (aveec Mulheim).
Breslau E 3 0 80 000
Francfort-sur-le-Mein.. . A14.5¢ 35.000.000
Disseldorf :"_. 2 .0C (’:"S)Qf
Y [ nr (3 s o o e
Charlottenbourg 7 il
2.990

Keenigsberg . .
Nouveau-Cologne
‘Stettin
Duishourg
Dortmund

Kiel
Scheeneberg
Danzig
Elberfeld
Gelsenkirchen
Barmen

Posen. .
Aix-la-Chapelle
Bochum

Miilheim (Ruhr)
Mayence
M.-Gladb-Rheydt..
‘Wiesbhaden

Liibeck

TotauX...e.oceees

8. 464,

768.887
011
. 801
.000
.000
.000

16.920
000
.000

500.000

906
1911297

.830.000

9269 . 864
.000.000
.300.000
.9341,980

022, TA4

.320.000

293.640.812

SN O b GO U = G0 DD QD e OO
& 3 (iR

—
=0 NS

11 résulte, de ces chiffres, que 28 grandgs villes ("le 1‘A11_e—
magne du Nord, ayant une population d'a peu pres 8 mil-

lions 500.000 habitants auront a v
d'environ 800 millions de marks,
tribution d’un milliard !

La puissance financiere de ces

erser au Trésor une somme
presque le tiers de la con-

villes varie d’ailleurs dans

des limites tres étendues. A coté des cités riches, .t,elles que
Wiesbaden, Charlotienbourg, Francfort-sur-le-Mein,etc. . .,

qui ont & payer de 80 2 100 m

arks par habitant, il s'en

trouve d'autres, comme Kiel, Danzig, Nouveau-Cologne, ete.,

qui auront 4 peine & fournir de 1

0 4 12 marks par habifant.

La répartition de la taxe par téte d'habit,?.n't étant en
moyenne de 8% marks 70 pour les 28 villes preécédentes, si
Ton y ajoute les 15 autres grandes villes que co_mpte encore
T'Allemagne du Nord et qui, pour une population de 3 mil-
lions 796.270 habitants, auraient a payer — en adoptant la
méme base de 84 marks 70 — uné Somme de 131.730.569

marks, on voit que les grandes vi
a elles seules une somme totale

plus des deux cinquieémes du
guerre.

lles du Nord acquitteraient
de 425.870.881 marks, soit

total de la contribution de

Courrier de la Bourse de Berlin

Tendances calmes. Le marché

Berlin, 25 juin 1914.
est complétement inactif.

Les valeurs russes et américaines sont faibles.

On a coté le 8 0/0 .Consolide,

47 10; Russe 1902, 89 5/8;

Deutsche Bank. 236 1/2: Harpener, 173 ./. ; Laura, 147 8/4;

Bochumer 221 1/2.

it il

B ——————

ANGLETERRE

LA SITUATION

Londres, 28 juin 1914,

Le conflit gréco-ture. — Modificalions dans le projet de budget pour
1914-1915. — Une escadre anglaise dans les eaux russes. — La
situation monétaire. — Le marché du travail.

On glest vivement ému ici,

dans les milieux politi-

ques, des bruits alarmants qui onf circulé au sujet des

a fait eraindre un moment une reprise des hostilités
entre les deux pays.:

Cette apprehension s'est manifestée & la Chamire
des Communes dans une (uestion posée au gouverne-
ment par un député, au sujet de la possibilité d'une
offre de services amicaux aux deux gouvernemens
intéressés par le gouvernement britannique.

« Iin commun accord avec les autres puissances, le
gouvernement, a répondu le sous-secrétaire d'Etat aux
Affaires strangéres, choisira la premiére occasion qui
pourrait se présenter pour essayer de maintenir la
paix entre la Gréce et la Turquie. » Mais le sons-
secrétaire d’Etat a ern devoir faire observer, fort jus-
tement d’ailleurs, que les conseils amicaux ne sont
généralement efficaces que lorsqu'ils sont deésirés par
les deux belligérants. Puis il a ajouté, en réponse i
une autre question, que le gouvernement anglais, au
cas ol ses bons oifices ne seraient pas acceptés, ne
manquerait pas de prendre les mesures necessaires
pour assurer la protection des intéréts britanniques &
Smyrne et 4 I'embouchure des Dardanelles.

Quelques modifications viennent d’étre apportées

ar le Chancelier de I'Echiquier & son projet de budget
pour 1914-1915, actuellement en discussion au Parle-
ment. M. Lloyd George se proposait, notamment, entre
autres dispositions nouvelles, d'augmenter de 4 mil-
lions de livres sterling, en chiffres ronds, les alloca-
tions accordées aux municipalités dontles revenus ne
peuvent plus suffire pour faire face aux dépenses sup-
plémentaires imposées par I'application des nouvelles
lois sociales: assainissement des villes, habitations
ouvriéres, entretien des routes, ete.

Mais le Chancelier de I'Echiquier désire auparavant
modifier Pancienne base des allocations de eredils aux
municipalités, de fagon & en faire bénéficier avant tout
les districts pauvres. Or, l'établissement d’'une base
nouvelle nécessite tout un travail, et le vote nen
pourra avoir lieu avant l'année prochaine. De gorte que
les crédits nouveaux ne pourront étre distribueés cetie
année. Comme conséquance de l'économie qui en ré-
sultera, impot sur les revenus non gagnés serait
ahaissé de 1 penny par livre sterling.

Pour n'apporter aucun retard dans le vote du bud-
get, la loi de finances sera finalement scin dée en deux
parties, la seconde devant dtre réserveée aux propost-
tions concernant la réorganisation des creditsaux
municipalites. . :

La presse anglaise se montre favorablement impres-
sionnée par la réception trés sympathique dans les
paux russes de l'escadre anglaise commandée par le
contre-amiral Beatty. L’ambassadeur d’Angleterre d
Saint-Pétershourg, qui était venu & Reval a l'occasion
de la visite des marins anglais, s'est embarque avee
amiral Beatty, pour se rendre a Cronstadt el Saint-
Pétersbourg. s

Lors de lear départ de Reval, une egcadre Tusse
sous les ordres de l'amiral Essen, escortait les navire
anglais, qui ont dii étre passés en revue par le tsar.

a été décidé qua son retour de Russie, I’escadre an-
glaise s'arréterait & Kiel. i iy

L’argent est un peu plus recherehé sur le march®
monétaire, en raison des besoins de fin de mi‘l_n,L'-;z
avances a la journée se traitent autour de 1 1;“..’ 0/0,

les avances a la semaine, aux environs de 1 /% 0/0.

Dans sa derniére revue hebdomadaire du marche
monétaire, ke Stalist est d'avis que nous sommes .18
veille d’une période d’argent trés facile. Les reservois

d’or du monde se remplissent rapidement, et il t’"‘.tlﬁ‘[ll‘
dent maintenant que le jour n’est pas loin ot les "m\es
ques du Continent et des Iitats-Unis geront pmu\tm
dor en telle abondance quelles ne feront plus aucty
effort pour en acquérir davantage; de sorte '1“5 i
courant de meétal jaune pourra 6tre dirige -h‘il.'elﬁ
Royaume-Uni, et il sera dés lors possible d’accrol ¥oall
stock d’or de la Banque d'Angleterre jusqu & un nive
jamais encore atteint jusqu’ici. R

L’Economist observe -que, comme 'indiquer §
rapports des banquiers dans le pays tout entiet

les
o8

du ralentisse:

emprunts sont remboursés en raison
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ment des atfaires. Et 'on est d’avis, au Stock-Exchange,

wune reprise des transactions sera déterminee avant
longtemps par suite de l'accumulation des capitaux
sans emploi.

Le dernier bilan publié par la Banque d'Anglelerre
fait ressortir un accroissement de 1.746.109 liv. st. de
I'encaisse-or, qui s’établit & 38.681.5496 liv. st., tandis

ue la réserve s'est avancée de 26.689.987 liv. st. 4
98.713.611 liv. st., et la proportion de la réserve,
de 45 1/2 4 48 1/4 0/0. A pareille date de 1'année der-
niére, I’encaisse était de 38.493.511 liv. st., la réserve
de 28.710.636 liv. st., et la proportion de la réserve
de 51 1/4 0/0.

Les renseignements que vient de publier le Board of
7rade, concernant les conditions du marché du travail
en mai, ne refletent pas aussi sensiblement le ralen-
tissement des affaires que ne I'accusent les chiffres du
commerce extérieur. La proportion des ouvriers sans
travail a été de 2.3 0/0 seulement pour le mois cecoule,
alors qu'elle s'établit 4 4.3 0/0 pour la moyenne des
dix dernitéres années. Toutefois, ce chiffre de 2.3 0/0
est un peu plus élevé que celui d’avril dernier, et que
celui de mai 1913, qui était de 1.9 0/0.

['activité s’est un peu ralentie dans les construc-
tions navales, et, mais c’est la un fait qui se reproduit
chaque année en cette saison, dans les charbonnages,
Par contre, on observe une légére reprise dans les
industries textiles, ef, sauf a4 Londres, en raison des
gréves, dans les industries du batiment.

Comparativement a4 l'année derniére, les conditions
du travail sont moins bonnes pour les charbonnages,
les constructions de machines, les constructions na-
vales, les industries textiles, les industries du fer et
de l'acier. Au contraire, il y a amélioration pour les
manufactures de chaussures, les verreries, les brique-
teries et I'industrie des feuilles d'étain.

I'n dehors des industries du batiment, dans les-
quelles un certain mouvement gréviste se manifeste,
notamment & Londres, les: statistiques témoignent
d'une accalmie an moins temporaire dans le monde du
travail, et le nombre des ouvriers touchés par les con-
flits durant le mois écoulé a été trés sensiblement plus
faible gque pendant le méme mois de l'année der-
niére,

Par suite de la baisse des prix du combustible et de
la réduction cons<équente des salaires pour les mi-
neurs payes 4 la tache, le résultat net des modifica-
tions de salaires survenues pendant le mois de mai a
6té un flechissement, en dépit d’'acecroissements par-
fois ;semeux, notamment dans les industries du bati-
ment.

nformations Beonomigues et Financisres

] Le prix des navires de guerre anglais. — En réponse
aune question écrite, M. Churchill a donné les renseigne-
ments ci-aprées sur le prix de construction et l'entretien
aunuel des navires dont les noms suivent :

S Prix de la
Navires construction

Entretien
annuel
(Livres sterling)
1.798.131 131.695
1.820.807 131.695
1.978.714 182.880
2.048.,227 183 680
1.929.619 145.505
1.892.187 145.505
1.875.815 145.505
1.866.717 145.505
2.814.762 170.410
2.825.328 170.410
2.856.133 1570.410
2.348.078 178.410

D s 3
ml our les quatre derniers, le prix de la construction a di
¢ augmenté de 12 0/0, par suite dune hausse sur les ma-

Ajae i aGie
Aundaeions

Queen Mary

liger

[ron Duke

Marlborough

Benbow

Delhi

|

BILAN DE LA BANQUE D'ANGLETERRE
; 3 26 Juin 1914

Département des opérations d'émission

Liv. st.
56.750.000

PASBIF Liv. si.

11.015.100
7.431.900
38.303.000

96.750.000

.}GT]F'
Dette fixe de I'Etat. .-

Rente%jmn‘igbilisées’,.
Or mofinayé étfirgots

Billets créés

"~ 56.750.000

Département des opérations de banque
Liv. st.
14.553.000

PASSIF

Capital social

Réserves et profits et
pertes. v it ain

Trésor et adminisira-
tion publique

ACTIF
Renies disponibles (&
la. Banque)
Portefeuillebtavances
Billets en réserve
Or et argent monnayés

Liv. st.

11.047.000
39.995.000
28.050.000

1.625.000

3.461.000
1B.074.000

Comples particuliers.
Billets aseptjours,ete.

44%.916.000
13.000

80.717.000

80.717.000

STATISTIQUE relative aux divers chapitres du Bilan de la
Banque d'Angleterre (Milliers de liv. st.)

les

et

DATES

Or monnayé

Circulation
(excepté
billets a Tjours)
Dispon.du dép,
des opéralions

de banque
Proportion de
la reserve aux
engagements

7 mai... 5157.789 | 4
57.385
573 158.965 | ©
.264 | 52.5
913
677
59.5C6
2.950 |5

T oE Y ou e

=

Courrier de la Bourse de Londres

Londres; 25 juin 1914.

Au Stock Exchange, les tendances sont faibles. L'anima-
tion fait complétement défaut. Les mines d’or sont calmes.

On-a coté : vonsondes, 74 5/8; Russe 5 0/0, 101 7/8.

Le Rio s'inscrit &4 68 ./.; Rand Mines, 6 ./..

Voici les derniers cours des Chemins américains :

Le Canadian Pacifie est & 198 1/8; 1’Union Pacific a
168 1/2 ; 'dtchison a 101 1/2 et le Chicago a 101 3/4.

DANEMARK

LA SITUATION

Copenhague, le 21 juin 1914.

La question de la réforme constitutionnelle. — Les relations
avec I'Allemagne. — Le Congres de la Presse.

Je vous avais signalé, dans ma derniére correspon-
dance, l'attitude decs membres conservateurs du Land-
sting, au sujet du projet de loi relatif ala modification
de la Constitution. Lors du vote de passage en troisiéme
lecture, un sénateur de la droiteavait déclaré que le
parti conservateur, ne pouvant accepter les principes
de la nouvelle loi électorale, impliquant le suffrage
universel et égal pour tous, et ne pouvant d’autre part
en empécher l'adoption, puisqu’il se trouve en mino-
rité dans l'ensemble des deux Chambres, avait décidé
de s’abstenir de siéger au Landsting tant que le projet
de réforme constitutionnelle serait présente & 'assem-
blée. Or, le Landsting est divisé en deux fractions
égales : 33 membres de gauche contre 33 membres de
droite. Mais comme le président, qui se trouve étre
actuellement un conservateur, n’a pas le droit de voter,
la gauche aurait pu avoir une voix de majorité. C’est

rapports entre la Gréce et la Turquie, dont la tension r
triaux et la main-d’ceuvre.

pourquoi les conservateurs ont pris la décision de se
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retirer de la salle des séances au moment du vote,
pour que le quorum nécessaire ne soit pas atteint.

Et c'est précisément ce qui est arrivé. Dans ces con-
ditions, le ministre-président, M. Wahle, a été conduit
a demander au roi la dissolution du Landsting, afin
de pouvoir obtenir une assemblée capable de travailler
conformement & la Constitution.

Dans tous les cas, le probléme devra étre résolu de
I'une ou l'autre des deux maniéres suivantes: disso-
lation du Landsting, ce qui donunera lieu a une cam-
pagne électorale extrémement vive ; refus de dissolu-
tion,ce qui determinera une crise ministerielle. La
situation est done, on le voit, sérieuse.

En ce qui concerne la réforme constitutionnelle au
Folketing, le rapport de la majorité (gauche, radi-
.caux, socialistes) de la Commission mixte institués
par le Folketing et le Landsting a été adopté & appel
nominal par 103 voix contre 7. Le projet lui-méme a
eté ensuite adopte par 102 voix contre 6.

J'ai eu l'occasion de vons parler de certains froisse-
ments survenus récemment dans le Sleswig, en raison
d’agissements de la part de nationaux allemands dont
T'amour-propre danois aurait eu a se plaindre. Le mi-
nistre des Affaires étrangéres, M. de Scavenius, a juge
utile de faire an Folketing une déclaration & ce sujet.
Aprés avoir fait observer que le désir du Danemark
était de vivre en bon voisinage avec I’Allemagne, il a
ajoute que le gouvernement danois ne devait pas se
départir de sa politique fraditionnelle de neutralite,
afin de conserver la pleine confiance de 'étranger. « Il
est en outre nécessaire, a dit le ministre, que de toutes
parts, dans notre peuple, on coopére 4 augmenter
cette confiance, et que tous les milieux du peuple da-
nois soient convaincus que la politique d'absolue
neutralité est une condition de lindépendance du
Danemark. »

Répondant ensuite & une question d’un député, rela-
tive aux habitants sans nationalité du nord du Sles-
wig, le ministre des Affaires éfrangéres a reconnu
(qu'une agitation croissante se manifeste actuellement
dans certains milieux allemands contre le Danemark
a propos de la Intte des nationalités : « Ces milieux, a
dit-le ministre, essayent de faire croire que lactivite
privée qui lutte dans le nord du Sleswig pour la con-
servation de la langue et Ja culture danoises est liée &
des idées de nature politique. Ceux qui déploient cette
activité repousseront cerfainement une pareille alléga-
tion, car ils savent bien, sans doute, que la situation
créée par les traités doit étre respectée. »

L’examen de cefte question s’est terminé par une
observation d'un député de droite, M. Hammerich, qui
a exprimé _l'espoir que le gouvernement danois ne
manquerait pas de faire savoir a I'’Allemagne que c'est
le droit de chaque citoyen danois d’appuyer-les efforts
privés faits en vue du maintien de la langue et de la
culture danoises dans le nord du Sleswig.

Notre capitale a présenté pendant (uelques jours une
animation inaccoutumée en raison des fétes donneées a
I'occasion du 16°> Congrés international des Associa-
tions de presse. Banquets, excursions, représentations
théatrales, rien n'a été négligé pour égayer et metire a
profit d’une maniére agréable les loisirs laissés aux
quatre cents délégués au Congreés, qui a tenu ses
séances au Parlement. Les délégués ont éfe recus par
le roi et la reine au palais d’Amalienborg.

I.a séance d’ouverture a eu lien dans la grande salle
des fétes de I'Université. Le ministre de l'Intérieur,
M. Rode a, dans une allocution fort applaudie, sou-
haité la bienvenue aux congressistes, qui, nous l'espé-

rons, conserveront un bon sonvenir de l'accueil qui |

leur a été fait par la presse et la population danoises.

Les journaux ont d’ailleurs enregistré avec plaisir
les paroles prononcées 4 la séance de cloture par le
président du Congrés, M. Singer, de Vienne, qui, en
termes chaleureux, a remercié le roi de Danemark, le
gouvernement ef les autorités municipales de Copen-
hague, ainsi que le Comité danois, de I'accueil vrai-

ESPAGNE

Le mouvement de la propriété immobiliére en Eg-
pagne en 1942, — Te bureau des Registres de la propridté
immobiliére a publié le résultat du mouvement de ce compte
dans le courant de 1912 ; ce ne sont que des chiffres approxi-
matifs, attendu que nombre d'inscriptions ne figurent pas
sur les registres ou y figurent pour une valeur au-dessous
de leur valeur réelle, mais cependant ils sont intéressants i
consulter. ;

Le chapitre des actes de derniére volonté comprend 220,774
im\menbles ruraux et 40.762 urbains, d'une valeur de 270 mil-
Lions 948.399 et 221.031.255 pesetas respectivement, soit 492
millions en chiffres ronds:; dans ce relevé, Barcelone entre
pour 52 millions et Madrid pour Gl millions; ce sont les
deux villes les plus peuplées de I'Espagne et celles o rési-
dent les plus forls capitalistes du pays.

Les immeubles vendus par suite d'acles ou de contrats
soldés en espécesont été an nombre de 180.072 non bhitis ot
51.918 batis d'une valeur de 201.599.953 et 204.398.224 pese-
tas respectivement, soit un total de 404 millions en chiffres
ronds, payés comptant; le capital dont le paiement a été
ajourné est peu important, 16 millions.

Les ventes & réméré ont porté sur 13.696 immeubles bitis
ou non, pour 12.3 millions de pesetas ; les rachats ont porté
sur 4.300 immeubles d'une valenr de 4.5 millions de pe :
Les immeubles transmis sans indication de prix ont
nombre de 81.104, pour61.3 millions de pesetas. Le total des
immeubles qui ont changé de main en 1912 a été de:442.276
non batis et 100.340 batis, représentant une valeur
millions 869.716 pesetas et 466.663.612 pesetas respect
ment, soit 993.033.338.

En supposant que la vie moyenne en Espagne soif de
sbang, le total des immeubles transmis par acte de der-
niére volonté représente une richesse immobiliére de 17 mil-
liards environ, ce qui est fort aun-dessous de la réalité, la
valeur vénale des propriétés bities seule dépasse 14 mil-
liards, presque le total du capital trouvé pour, les snceces-
sions, et la valeur vénale des proprié¢tés non béties est de 26
4 28 milliards.

Le capital des hypothéques constituées, y comprises les
émissions des valeurs mobiliéres, a été de 318.361.401 pese-
tas, réparties presque également entre les proprictés biities
ou non, bities.

o e

GRECE

LA SITUATION

Athénes, le 21 juin 1914
Les relations greco-turques. — Le budget pour 1914

I’opinion publique, ainsi que les milieux gouverne-
mentaux ont été profondément émus des violences
dont les Grees de I'Asie-Mineure onf été victimes.
Aprés une période de tension fort accentuée, ot uné
nouvelle guerre avee la Turquie paraissait 1’n_ev|ln'hie‘,
le calme renait peu & peu. La réponse de la Turquié 4
la note gredque a été considéree comme Sﬂ[l.‘-‘p[#_l!n‘ill_lt‘c
sur le premier point de ses réclamations, ‘C'Gstfu-([il'C
au sujetdela cessation des persécutions dirigées vuvntle‘
les populations greeques de. I'Empire otmmnn._;\t)_uz
apprenons maintenant que la Porte aceepte le princip®
de la réintégration dans leurs hiens des IHellones eX
pulsés; cette nouvelle, accueillie avec une vive sii}lns
faction, a contribué beaucoup i ramener le calme ( .111
les esprits. On espére que la Porte donnera vga_lt‘-l;lf_‘l_
satisfaction, le plus vite possible, au sujet des Indel”
nifés & distribuer anx victimes ef des garanties ©

ment cordial qui a été réservé aux congressistes et des
fdtes qui lenr ont été offertes & Copenhague.

caces rendant impossible le retour de telles violence
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Enfin, nous souhaifons que les assurances données par
la Porte pourront, dans une eertaine mesure, réparer
le mal commis et permettre & la Gréce de continuer &
entretenir des relations pacifiques avec 'Kmpire ot-
toman.

Le ministre des Finances a déposé sur le bureau de
la Chambre le premier budget de la Gréce agrandie.
M. Diomidis fait remarquer, dans son exposé, que ce
budget, qui est I'image économique de la Nouvelle
Grece, a une signification toute particulicre. (Vest un
budget temporaire, car dés la premitre année on n'a
pas pu y assimiler les recettes et les dépenses de la
Vieille et de la Nouvelle Gréce. Iin les inserivant i
part, le ministre a cherché & constituer des éléments
statisfiques utiles pour les prévisions de I'avenir, Il a
¢cté établi en outre une catégorie distincte pour les
receties et les depenses qui ne proviennent pas des
ressources ordinaires de I'Etat, qui n’appartiennent
pas a la catégorie des dépensesrevenant réguliérement
tous les ans, mais qui proviennent d’emprunts et qui
doivent couvrir des besoins extraordinaires de U'Etat.

D'aprés le budget soumis, les dépenses ordinaires
pour l'ancienne Gréce sont de 196.028.000 fr. et de
24.007.000 fr. pour les nouvelles provinces; soit un
total de 220.035.000 fr. Les recettes ordinaires pour
I'ancienne Gréce sont de 138.33%.000 fr. et pour les
nouvelles provinces de 85.86%4.000 fr., soit un total de
224.198.000 fr. ‘

Les dépenses exfraordinaires sont évaluées & 184 mil-
lions 763.590 fr. et les recettes extraordinaires & 8 mil-
lions 263.301 fr.

 D'un autre coté, le produit net des emprunts réali-
5¢s, y compris la premiére tranche de I'emprunt de

%, 500 millions, s'éléve a 281 .005.227 fr., dont 180.017.207

francs ont servi & amortir les emprunts & court terme,
tels que les Bons du Trésor conclus pendant les deux
derniéres guerres.

Le budget pour l'exercice 1914 se présente donc
ainsi:

Dépenses Hecelles
| En Francs En Francs

Ordinaires... 220.035.922 Ordinaires... 224 198.027
Extraordinai. 184.763.590 Extraordinai. §,263.301
Amortisseme. 180.087.207 Emprunts ... 281.005.227

584.886.719 Total..... 518.465.555

Soit un. déficit de 71.420.164 franes, auquel il faut
ajouter les deficits des exercices 1912-1913 slélevant a
106 millions environ. Le déficit total que le budget de
1914 doit combler est done de 177 millions.

_ Ge déficit sera, couvert par la seconde tranche de
Uemprunt de 500 millions; il restera méme un exce-
dent de 30 ou 35 millions au Trésor pour de futurs
besoins.
~ Mais les crédits inserits au budget de 1914 ne répon-
dant pas & tous les besoins de 'avenir, le ministre des
finances estime qu'un nouvel emprunt de 400 millions
sera nécessaire. Kn effet, une dépense de 60 millions
est prévue pour le nouveau dreadnought du type « Lor-
raine » commandé en France ; 60 autres millions sont
tgalement prévus pour lacquisition de deux autres
cuirassés; les mouvelles voies ferrées absorberont 116
millions 200.000 francs, et les grands travaux publics
90 millions.

Pour faire face & ces dépenses, le ministre propose
deverser & la Caisse de Défense nationale le dixiéme
aes recettes douaniéres et de créer un fonds pour la
Caisse de la flotte, au moyen d'un nouvel impot sur
les successions.

M, Diomidis fait encore remarquer qu'un autre cha-
Ditre s’est ajouté & notre Dette, celui de la ligne Salo-
Hque jonction dont le service de la garantie kilomé-
trique recevrait, en 1914, 3.800.000 fr. environ.

2 I‘ff service de la Dette publique qui absorbait 36 mil-
liong £13.52§ francs en 1912, atteindra en 1914, 52 mil-
ﬂ&?q&:gl’??.ﬁﬁf franes, soit une différence en plus de

0.863.944 francs,

Le budget ordinaire de la Guerre, établi sur la base
de_ la nouvelle organisation de l'armée en temps de
paix, atteint 37.734.086 fr. pour un effectif de 60.000
hommes, mais quand Uorganisation sera entiérement
appliquée, la dépense annuelle pour linstruction des
troupes en temps de paix atteindra 52 millions. L'ins-
truction des trois classes de réservistes dans les nou-
velles provinces nécessitera environ 9 millions en
1914. .

Les crédits du budget ordinaire de la Marine attei-
goent 22.125.000 fr., contre 8.801.000 en 1912. Les
gfg}f’ctifs etaient de 4,061 en 1912 et sont de 8.473 en

k.

Le Commerce extérieur pendant les neuf premiers
mois de 1913. — D'aprés le dernier bulletin de statistique
du ministére des Finances, les résultats du commerce cxté-
rieur de la Gréce avec les pays étrangers, pendant les neuf
premiers mois de 1913, ont été les suivants : Pimportation
s'est éleydée 4 124.028.487 francs contre 119.604.607 francs
pendant les nenf premiers mois de 1912, soit une augen-
tation de 4.418.880 francs.

L'exportation a atteint pendant cette méme période 82 mil-
lions 91.618 franes contre 113.018.690 francs pendant la
période correspondante de Iannée 1912, soit une diminution
de 80.927.072 francs. T

Les droits de douanes 4 l'importation ont été de 25.071.066
drachmes-papier et 3.714.494 drachmes-or contre 26.316.666
drachmes-papier et 4.695.201 drachmes-or pendant les nenf
premiers mois de 1912,

La classification par ordre d'importance des principales
catégories de produits s'établit dela fagon suivante :

Neuf premiers mois
T i o e T
1913 1912

(Valeur en franes)

84.597.552  30.926.398
20.239.597 19.554.572
11.922.784  16.047.048
8.75H.368  10.964.566-
7.922.989  2.276.867
5 831.647  5.933.699

9.312.479
5.216.164
3.850.948
3.754.823
2.887.629
8.746.562

Importations

Produits agricoles..

Minéraux et métaux bruts

Fils et tissus

Produits des foréts en général....

’Animaux vivants ;

Produits de l'industrie sueriére. ..

Produits chimiques et pharmaceu-
AV G e A e SR :

Produits de la péche..

Produits et dépouilles. d’animaux. .

Minéraux et métaux ouvrés

Papier et ses applications

Autres produits

. 222,550
.008.093
287 466-
.967.576
952.348
463,454

(o=l SRSV R S) for)

=

124.023.487

=
—
]

.604.607
Exporiations

Produits agricoles

Minéranx et métaux bruts

Vins, liqueurs, boissons alcooli-

.bbl.417  53.581.330
.889.794 | 17.746.624

017434 11.929:.217
.095.717  18.668.770
8.749.763  5.083.052
11343 2.446.864

796.698  1.400.285
1.079.452  2.213.048

Huiles et substances oléagineuses
Produits et dépouilles: d’animaux..
Produits du bois et des foréts
Produits chimiques et pharmaceu-

T S e o a S e L S
Aufres produits

82.091.618 113.018.690

Ainsi que les chiffres précédents le montrent, les exporta-
tions ont sensiblement fléchi pendant les neuf premiers mois
de 1913 par rapport & la méme période de 1912. Les diminu-
tions les plus importantes portent sur les huiles ou substan-
ces oléagineuses. Pour ces produits, les exportations ont été
@’une valeur de 5.595.717 francs, contre 18.668.770 pendant
la méme période de 1912, soit une diminution de 18.073.053
francs. Les produits agricoles exportés représentent une
valeur de 40.557.417 franes, contre 53.531.830 francs pen-
dant la période correspondante de 1912, soit une diminution
de 12.979.913 franes. Ce fléchissement est di a l'état de

guerre qui a fait marquer un temp$ d'arrét au commerce
d'exportation. :
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LA SITUATION

Rome, le 23 juin 1914.

Le mouvement insurrectionnel en Romagne. — Les événemenls
d’Albanie. — Les élections administratives, — La crise francaise.
— Le commerce exlérieur.

Je vous ai entretenu, dans ma derniére correspon-
dance, des troubles grévistes qui ont affecté toute une
partie de I'Italie. On ne se rendait pas compte alors
du caractére réel de ces troubles. Le meeting gréviste
d’Ancone et la répression de la police ne furent qu’un
prétexte et le complot — car c'en était un — etaii net-
tement anti-monarchisfe et anarchiste. Le mouvement
syndiealiste et la rivalité républicaine de la Romagne
ne se confondirent pas du reste.

Les causes sont nombreuses. On met tout d’abord
en évidence leffort plus considérable qu'il n’était
prévu pour la campagne de Tripolitaine; il en est ré-
sulté, non pas un epuisement, mais une fatigue mo-
mentanée (qui réduisait trés sensiblement les forces
militaires du pays, nécessaires pour assurer l'ordre.
Le départ de M. Giolitti, et l'arrivée au pouvoir de
M. Salandra dont on ignorait les facultés de chef et
d’administrateur, a ensuite paru justifier ie déclan-
chement du mouvement. :

L’interruption des communications - télégraphiques
et teléphoniques, I'échec de la gréve générale des che-
mins de fer furent les causes de 'avortement des ten-
tatives. On sait comment M. Salandra put mater le
mouvement sans faire preuve d'une sévérité excessive,
et réserver I'avenir en ne déterminant pas de haines
trop exacerbées. On peut croire méme que sa situa-
tion est renforcée et que ses adversaires apprecieront
ses qualités d’homme d’action avec plus d'exactitude
que par le passé.

La situation s’est trés sensiblement aggravée en Al-
banie. L.es insurgés ont accentué leur attaque et le |
colonel Thomson a payeé de sa vie le role difficile qui
lui avait été confié. Les succes des insurgés ne se sont
d’ailleurs pas bornés la et les Mirdites ont essuy¢ un
échec sanglant. La situation du prince Guillaume ap-
parait comme de plus en plus difficile et notre presse:
ne croit pas que l'intervention des navires des diffé-
rentes puissances sera suffisante pour remettre les
choses en ordre et, pour reprendre l'expression d'un
de nos confréres, comment le feu des canonniers, si
adroitement dirigé soit-il, pourra sanvegarder le prince
sans démolir son trone... On se montre cependant plus
confiant dans les derniers jours.

La tension gréco-turgne a été aussi un gros sujet de
préoccupation. Les nouvelles sont meilleures. Mais ce
que l'on considére dans les milieux politiques ifaliens
comme particuliérement rassurant, c’est le désir véri-
table des gouvernements d’Athénes et de Constantino-
ple d’éviter un nouveau conflit.

Les élections communales et provinciales se sont
passées dans le plus grand calme, bien que le nombre
des votants ait atteint un pourcentage plus elevé qu'il
ne l'est généralement : A Rome, on a eu & enregistrer
la défaite du « bloc », personnifié autrefois par le syn-
die, M. Nathan, qui s’est retiré a la suite des
derniéres élections législatives. C'est l'alliance catho-
lique constitutionnelle qui aura la majorité dans Y’as-
semblée. Ce méme parti est également victorieux a
Génes, Turin et Pise. A Milan, la majorité est socia-
liste ; les catholiques et constitutionnels prennent les
autres siéges. Les radicaux n'ont pu arriver 4 faire
passer leur liste.

Les crises ministérielles francaises ont été suivies
.ici avec la plus grande attention. C’est avec un etonne-
ment voisin de la stupéfaction qu'on aappris la chute
du ministére Ribot, et le Popolo Romano disait notam-

ment que personne a l'étranger ne pouvait supposer
(u'un ministére aussi autorise par les qualités person-
nelles et la carriére politique de la miajorite de ses
membres put étre battu & son premier contact avec le
Parlement.

Le ministére Viviani a été accueilli sans grands com-
mentaires. L’ Italie fait remarquer que la deéclaration
de ce ministére est identique sur le fond avec celle de
M. Ribot, que ce soit sur la formation de la majorité,
la réforme fiscale, le réajustement des finances ou sur
I'application de la loi militaire, le maintien des alliances
et la continuation de la politique extérieure. Cependant,
la minorité de 40 voix de M. Ribot s’est transformée en
majorité de 223 voix pour M. Viviani et il attribue
cette anomalie aux mceurs parlementaires francaises.
« Constatons alors, poursuit notre confrére, qu'an
Parlement francais, sous la tyrannie de ce parti néga-
tif par excellence gue l'on appelle les radicaux, les
questions de programme n'ont plus la moindre impor-
tance.

« Ce sont les questions de personnes qui comptent,
seules, et toujours davantage. »

Pendant les cing premiers mois de I'année en cours,
le commerce extérieur de I'ltalie s’est éleve & 2mil-
liards H48.250.506 lire, dont 1.501.998.736 lire aux
importations et 1.046.251.770 lire aux exportations.
Comparativement a l'année précédente, on note une
augmentation nette de 19.122.347 lire; les exporta-
tions sont en plus-value de 56.107.706 lire, alors que
les importations diminuent de §6.985.359 lire.

Voici, en millions de lire, quels sont les principaux
preduits qui ont contribué a former.ces totaux :

Importations ;: Coton brut, 172.7 (+17.4); blés et
céréales, 149.2 (—7% 1); charbons et houille, 153.3
(-+2.4);; chauditres et machines, 60.6 (8.5); bois
charpentes, 53.5 (-+1.8); laine et vétements, 52.Y
(—7.2); soie grége traitée, 40.8 (4-7.3); instruments
seientifiques, 30.4; peaux brutes, 27.5; cuivre brui,
23 .4 (—1.5); huiles minérales, 23.1 (+1.7); peaux
traitées, 23.6 (-+1.8); tissus et coton manufacture,
93.1; fer et acier ouvrés, 24.5 (—6.9); pierres pre-
cieus-s, 18.7 (4-6.6); tissus de laine, 25.6; jute bruf,
13.4 (—3.9). it

Exportations : Soie grége et vétements, 176.4 (+5.4);
tissus de coton, 74.3 (4-5.4); oranges et citrons, 52.1
(42.4); vins et vermouths, 49.3 (42.4); tissus de soie,
471 {(—k.2); ceufs, 85.2 (4-6.7); peaux brutes, 27.2
(42.4); fromages, 28.1 (4-0.7); chanvre, 2%.9; pneu-
matiques, 22.7 (+9.0); soufre, 18.5 (—2.4); filés de
coton, 17.8 (+-5.4); huile d’olive, 17.7; farines et se-
moules, 17.7; marbre, 16.8; pites alimentaires, 16.5
(42.9); chapeaux, 14.8 (—1.3); automobiles, 1%.0
(—1.4); tissus de laine, 13.6 (+3.9); riz, 13.4 (+3.1).

Je vous signalerai que, dans sa séance du 18 cou-
rant, la Chambre a approuvé un projet de loi autori-
sant le ministre du Trésor a émettre de nouveaux
billets de 10 et 5 lire pour 25 millions (ce qui porie
de 500 4 525 millions la limite de I'émission des sus-
dits billets), contre 'immobilisation de 25 millions de
piéces d’or & la Caisse dei Depositi e Prestiti.

I.e contingent des pitces de nickel de 20 cent. est
réduit de 40 & 30 millions. Il sera frappé, en revancae,
pour 10 millions de nouvelles piéces de 10 cent. en
nickel. e

Les Bourses italiennes sont toujours trés deprimees
et 1'on ne note aucun symptome de reprise. Les trans-
actions sont des plus” réduites et déja de nombreux
vides se sont produits parmi les opérateurs, ce qui 1¢

peut contribuer 4 augmenter l'activité.

Le change sur Paris est 4 100 35.

Courrier de la Bourse de Rome

Rome, 25 juin 1914.
Marché calme et sans affaires. Les cours restent a pet
prés inchangés. ; b
On a coté : Rente 50/0, 97 32; Méridionaux, 557 ; Meéc

terranée 228 ..; Banque nationale, ... ...
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Berne, le 23 juin 1914.

Travaux parlementaires : initiative des traités, réforme électorale,

loi sur les fabriques; etc... — Le Congrés de la navigation flu-

viale. — L'exposition nationale. :

La session d’été des Chambres fédérales s’est ouverte
au débus du mois, avec un ordre du jour assez chargé :
initiative en matiére de traités internationaux réfor?me
électorale, examen des comptes de gestion'de 1913
loi sur les fabriques, figurent parmi les principaleé
des questions devant étre traitées au cours de la pré-
sente session.

Le rapport sur I'initiative des traités, élaboré par le
chef du département politique, fait tout d’abord un
intéressant exposé historique de la question. Puis il
envisage les conséquences possibles du référendum en
cette matiére.

Il exprime l'avis que si le referendum des traités
peut se justifier an point de vue de la logique pure, il
n’en est pas de méme dans la pratique. Dans la con-
clusion des traités, on ne peut livrer 4 la discussion
publique tous les éléments entrant en ligne de compte,
el la sifuation diplomatique serait rendue fort diffi-
cile, sinon impossible, s'il fallait faire la réserve de la
ratification par le peuple. Le rapport examine finale-
ment §'il y auorait lieu de reprendre sous une autre
forme l'idée de U'initiative et d’élaborer un contre-projet.

Aprés un mir examen de la question, le Conseil
fedéral, redoutant les conséquences pouvant découler
de cette extension des droits du peuple, a conelu au
rejet de l'initiative sans présenter de contre-projet.

La loi sur les fabriques, doat j’ai eu 'occasion de
vous parler au cours de la session précédente, a en
une issue plus heureuse ; elle a été en effet votée par
le Conseil national le 17 juin, & l'unanimité des 154
membres présents.

Le vote sur la réforme électorale a en lieu dans la
séance du 19 juin. Par 106 voix contre 62 et 5 ahsten-
tions, la majorité du Conseil national a décidé de
préaviser contre Linitiative proportionaliste. La der-
niere fois que le Conseil national s'était prononcé sur
cette question de la représentation proportionnelle, 45
députes seulement avaient voté pour linitiative ; en
quatre ans, 17 députés ont donc été acquis 4 la réforme.

On entrevoit un long débat financier lors de l'exa-
men des comptes d’'Etat pour 'exercice 1913. Cet exa-
mnen est foujours une occasion pour les députés de
passer en revue les divers départements de I'Adminis-
tration fédérale, et de présenter leurs critiques. Or, ils
auront cette fois la partie belle. En effet, par suite de
la diminution des recettes douaniéres et dn produit
net des postes, et d’autre part de 'aceroissement des
f}cpﬁrznsies,_les comptes de 1913 se soldent par un déficit
te 5.853.538 fr. C'est la premitre fois, ~depuis 1870

] I3 v . e ?
quon se trouve en présence d’un déficit réel aussi im-
portant.

On s'explique, dans ces conditions, que le message
du Conseil fédéral soit pessimiste et contienne de sé-
lieux avertissements adressés aux Chambres, en vue
d'une politique de stricte économie pour I'avenir.

" I_Je‘prenner Congrés suisse de la navigation fluviale
iSESt onvert le L6 courant sous la présidence du co-
*lo'nf,l Wlll, conseiller national. Un grand nombre de
1‘%:\155?’;:?1551331}‘:“1 lesquels de nombreux membres de
ALé%‘co; e'e bgé{ale, assistaient & la réunion. !
f'ﬁdt"l"al qgl\;&léi es out eté salués au nom du 1(}0nse:1
il riLPir M. Calonder, qui a fait ressortir Iimpor-
i a question pour la vie économique et le dé-
oppement de la Suisse, qui, comme Etat industriel
atout intérét 4 chercher des movens de transporE
a meilleur marché, 0
’,e%? %lrectegr des Travaux publics de Berlin, M. von
visg e;ﬂéig;tglﬁ;pose ées conditions techniques, finan-
an okl Constalr?:ie? e la navigation de Strashourg

¢« Il v a lieu de recommander, a-t-il dit notamment,

tera 20 millions, et la canalisation du troncon Bile-
Lac de Coqstance, qui exigera 50 millions de marks
non compris les frais d’établissement d'usines hydrau-,
liques. Les Etats intéressés prendront sans doute &
leur charge les trois dixiémes des frais de canalisation
Il résulte de calculs minutieusement établis que ces
frais pourront étre amortis facilement 4 raison de trois
millions par an et au moyen de la perception de mo-
destes droits. L’économie publique gagnera toujours
une quinzaine de millions par an. Leés forces hydrau-
liques a utiliser encore entre Bale et le lac de Cons-
tance exigeront 240 millions de marks pour frais d'ins-
tallation, mais produiront annuellement pour 18 mil-
lions, ce qui couvrira suffisamment les frais d’établis-
ment. »

Puis M. Balmer, de Genéve, a parlé de la voie
fluviale du Rhin & la Méditerranée. Il a déclaré que
les études techniques et économiques sont ache-
vees, et il en résulte que I'établissement de la naviga-
tion sur cette voie se justifie financiérement et écono-
miquement,

M. Gelpke a fait ensuite une conférence sur la navi-
gation fluviale 4 Béle; il a en- particulier annonecé que
les avantages réalisés par l'industrie suisse par suite
de I’économie sur les frais de transport avaient déja
atteint la somme d'un million.

_Avant de se séparer, le Congrés a voté une résolu-
tion tel}lmgqant de sa reconnaissance aux aulorités
pour l'appui qu'elles ont prété aux Associations de
havigations fluviale, et exprimant 'espoir que les Etats
Interessés, les Associations, et les miiieux industriels
et commerciaux réussiront & trouver une solution sa-
tisfaisante des problémes encore pendants de la navi-
gation {luviale.

_Le courant de visiteurs attirés par I’Exposition na-
tionale de Berne se maintient d'une facon plutdt encou-
rageante. Les recettes enregistrées pour les entrées
depuis I'ouverture jusqu'a la fin- de mai, c’est-a-dire
pendant dix jours, ont atteint 327.700 francs, ce qui
represente une moyenne d'environ 19.200 entrées quo-
tidiennes. On a compté plus de 155.000 entrées pour le
seul jour de la Pentecote. Jusqu'ici, les abonnements
ont fourni une somme de 440.000 francs.

———————

’I_."industrie horlogére. — D'un rapport du Département
fédéral des Finances et des Douanes, il résulte que les treize
bu_roaux de controle suisses ont poinconné, en 1913, 815.083
boites de montres or et 2.986.601 hoites argent. Il y a une

diminution de 14.814 boites or et une aug i
4.588 hoites argent. et

Toutefois, pour se rendre compte de la production réelle
des boites de montres aux titres légaux suisses, il faut
ajouter aux chiffres ci-dessus les 44.888 boites or et les
801.774 boites avgent qui furent confrolées en Angleterre
pays pour lequel elles étaient destinées (Depuis le 1t juin‘
1907 les boites de montres fabriquées pour la Grande-Bre-

tagne doivent étre poingonnées par les bureaux de contrdle
anglais).

Le bureau fédéral des matieres dor et d'argent a fait pro-
céder a de nombrenses vérifications 'techniques au cours
desquelles il a vérifié en douane 1.649.584% boites de montres.
11 Y a eu 322 cas de contraventions qui ont été réprimées
soit par le refoulement des colis & la frontidre, soit par
l'application des amendes légales. ;

L'année passée, le nombre des fondeurs et essayeurs-jurés
autorisés s'élevait & 85, soit par canton : Neuchitel 50, Berne
24, Zurich 5, Soleure 2, Schaffhouse 2, Bile 1, Saint-Gall 1.
La valeur intrinséque des ouvrages d’or et d'argent fabri-
qués en Suisse en 1913 est évaluée 4 51 millions de francs
pour l'or et & 9 millions pour I'argent. Les recettes des bu-
reaux de contrdle, qui consistent essentiellement en taxes de
Poingonnements et d'essais, ont produit, pendant cet exer-
cice, la somme de 876.442 fr. 75 ; les dépenses se montent &
23?4. 91% fre; lais(aisanlt uéll excédent de recettes de 187.527 fr. 75.

e bureau de la Chaux-de- A lui

S L de-Fonds, 4 lui seul, donne un
Ces excédents de recettes ont été affectés & l'amélioration
des installations technigues, a Paugmentation des traite-
ments du personnel, & l'alimentation des fonds de réserve et

a f!guia“isation‘ du trongon Strashourg-Bale, qui cou-

a la dotation de diverses ceuvres d’utilité publique.
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Le service télégraphique. — Le mouvement des télé-
grammes transmis en 1912 accuse unc augmentation consi-
dérable sur 1911, soit 22,7 0/0 sur le nombre des dépéches
et 33 0/0 sur le nombre des mots.. Voici, @’aprés les statisti-
ques sunivantes publices par le ministére des Travaux publics,
le nombre des télégrammes recus ef transmis de 1908 & 1918 :

Nombre Nombre

de dépéches de mots

1o Service intérieur :

T80 2.121.462
1909.. - 9.298.843
2.629.330
2.670.670
8.465.518
794.848

38.622.206
40.271,950
49.354.489
50.432.910
76.071.023
20.638.113

Augment. de 1911 21912 :
9 Service international :

.688.417
871.171

(V)

0

2

128.124 1
139.481 12
159.576 2.028.279
166.766 2.094.647
203.435 2.210.315
Augment. de 1911 4 1912 37.269 215.658
Totaux du service intérieur et du service international

réunis :

Nombre - Nombre
de dépéches de mots

2.249.586 40,250.623
2.438.824 42 148,121
2.788.906 51.382.768
2.836.836 52.527.557
3.668.953 78.881.338

Les télégrammes différcs, créés par le décret ne 9616 du
13 juin 1911, entrent dans ces chiffres pour 1.192 dépéches et
14.483 mots.

En ce qui concerne la télégraphie sans fil, le nombre des
télégrammes recus et transmis en 1912 a été de 18.071, pour
218.402 mots. :

Le nombre des stations de télégraphie sans fil estactuelle-
ment de huit : Amaralina, dans I'Etat de Bahia; Bahylonia, &
Rio de Janeiro; Fernando de Noronha, dans I'ile du méme
nom ; Montserrat, 4 Santos; Olinda, dans I'Etat de Pernam-
buco; Junceao, dans la barre du Rio Grande do Sul; Lagda,
dans lile de Santa-Catharina; et Sao Thomé, au ecap du
méme nom.

Les stations de Junccao et Lagoa ont été inaugurées en 19122
et celle de Sao Thomé, le 1= janvier 1913.

ETATS-UNIS -

Le conflit avec le Mexique. — D’apres un télégramme
récent de Washington, le président Wilson fait un dernier
effort pour sauver la Conférence de médiation de Niagara-
Falls; il a adressé un nouvel appel au général Carranza,
Vinvitant 4 envoyer des délégués pour discuter la paix, et il
consentirait 4 écarter la demande d’'un armistice par les meé-
diateurs pendant la durée des conversations officienses entre
les délégués fédéranx et les délégués constitutionnalistes.

Les médiateurs donneraient leur agrément & cetie proposi-
tion; mais pour bien marquer que Cces conversations sont
officieuses et en dehors de la conférence officielle, elles
auront lieu du cOté américain de Niagara-Falls et non du
cOté canadien.

Si le général Carranza peut élre amené 4 envoyer, des
délégués pour se renconltrer avec ceux du général Huerta,
les délégués américains, MM. Lamar et Lehmann, agiraient
comme médiateurs entre les factions mexicaines et tente-
raient de les mettre d'accord. :

Les médiateurs sud-américains suivraient ces négociations
subsidiaires en conférant parallélement, suivant le cas, avec
les délégués ameéricains on huertistes. Ces derniers ont fait

Marché Financier de New-York

New-York, 24 juin 1914.

La situation mounétaire est & peu prés la méme. Les préts
A vue se traitent entre 1 7/8 et 2 0/0; le change et le céable-
transfert sur Londres sont en hausse respectivement de
8/32 et de 8/16 c. :

Le marché agricole est irrégulier.

Du colé industriel, on trouve les fers indécis et les pétroles
fermes. D'aprés- 'Iron Age, les achats d’acier, bien que
meilleurs qu'en mai, sont pourtant inférieurs & ce qu'on
attendait. Les commandes pour rails sont assez bonnes. Les
fabricants de plaques ne trouvent que difficilement des com-
mandes : les prix baissent & nouveau.

Le cuivre-métal est stationnaire a 13 50.

A Wall Street, le marché est calme mais soutenu a I'ouver-
ture, dans la suite, il fléchit sur le bruit de la faillite d'une
entreprise commerciale de grande envergure. La cloture est
faible. ;

Les transactions totales ontporté sur 350.000 titres environ.
Voici les cours de quelques-unes des principales valeurs
américaines : Amalgamated Copper, 68 87; Anacondo,
30 62: U. S. Steel Corporation (ord.), 60 ...

Atehison, 9850 ; Milwaukee, 91 50; [Lrie, 28 .. ;
Reading, 162 50; Canadian Pacifie, 192 50; Illinois
Central, 112 .. ; Louisville, 136 50; N.-¥. Ceniral,
]7 75: Union Pacific, 152 75; Pennsylvania, 110 25.

ASIE

CHINE

Le commerce du thé a Foutchéou. — Il résulte d'un
récent rapport du vice-consul de France a Foutchéon que les
résultats de la saison 1918-1914 pour le thé c¢hinois sont loin
d’étre satisfaisants. La dernitre campagne, qui vient de s
terminer, est, en effet, la plus désastreuse quaient connu
les exportateurs de thé de Foutchéou ; les exportations sont
tombées 4 un chiffre bien inférieur 4 celui de la saison pre-
cédente, qui elle-méme marquait un’ recul sur les années
antérieures.

Voici, par pays, comment se répartissent les ventes pou!
les deux derniéres campagnes :

T
L

1913-14

1912-13
(En livres)

: 2.960.362 .964 ..
TR R B e G ire s ro i sk Jae s 1.649.189 .840.4
Allemagne : ; 3.480.702 .g61.2(
Etats-Unis et Canada... 2.138.4560 |.680. 606
Australie et Nouvelle-Zélande., . 1.071.556 989803
Chine du Nord s 1.147.234 0931 .95
Autriche .. 1.272.540 907 . 48t
Hollande 1.159 109

France.. ... 977.459

Autres pays d' Europe 766. 247

Amérique du Sad ., 214.887

Afrique du Sud . o s 57.882

Chine du Sud., 5 51,967

Angleterre

16.977.584

I’Europe est le plus gros acheteur de thé chinois, les ex-
péditions 4 destination du continent représentant plus des
deux tiers des exportations. :

L’Angleterre a un pen augmenlé ses achats et est passec
au premier rang, occupé l'année précédente par I'Allemagne.
ce dernier pays ne venant maintenant guaw troisieme rang.
(est la Russie, dont les achats ont été supérieurs
1.241.231 livres 4 ceux dela saison 191261913, qui oceupe
aujourd’hui la seconde place.

Les Htats-Unis, qui étaient autrefois de il
s’approvisionnent,de plus en plus sur d'autres marches. J.’f‘
France ne vient qu'au neuviéme rang, avec des achats ini¢-
rieurs de 982,901 livres & ceux de la saison précédente. Les

de

gros clients,

savoir, par lintermédiaive des médiateurs, qu’ils sont préts
4 traiter de la maniére indiquée avec les constitutionnalisies.

expéditions &4 destination de I'Afrigque du Sud ont presqueé
] doublé, mais elles sont encore relativemant trés faibles.

Lompte de réserve pour immeubles :
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General Mining and Finance Corporation, Ltd

Les agtion'n:i.i;'es de cette Compagnie sont CONnvoquUés en
nssc-mhi('ae genérale annuelle pour aujourd’hui, 26 juin.

Les résultats ‘de l'exercice 1918 dont il lear sera rendu
compte ressortent du « Compte de Profits et Pertes » ci-
dessous :

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Credit

o ; : : Liv.st. sh. d.
Solde reporté de l'exercice 1912.. 5.953 14 9
Bénéfice sur vente de titres, etc 7':30;') 901
I{el.:.:ltes d]rverses: dividendes, intéréts, droits :

de transfert, commissions, loyers, ete 2.587
Solde porté au bilan..,_...,... : 253&136 i? !1;

— e

Ensemblc. .. e e 09 aRT RERE

s d'administration & Johannesbuy, -
dres, fmj}in, Paris, comprenant : ]l)ll(luln%l‘z%ggs
des administrateurs-gérants, appointements
du personnel administratif et technique
loyers, fournitures de bureaux, impressions‘
publicité, voyages, ciblogrammes et frais
genéraux (moins montants regus d’autres
Compagnies) g S

})qu--:-nircs des administrateurs K
ertes s v O o ] na o 7 3 .’. "-
M 1-:;;111isrz'x£;1 fi.p'l.lh(b amorties, moins béné-

Dépréciation :
Mobilier des bureanx, matériel, ete....... 8

Réserve supplémentaire ... ... ; 30.000 0 0

109.263 9 1

e Té & i i H ini i
lwérnénni«l]z}?f-jsl-;t)](:il;:]t(ig)limm;u:-l ai(‘.lmu}l_sh'atlor} oh.ser\'e_ que le
des e p ex‘fnclce_lQlS, déduction faite

: ministration, de l'amortissement du mobilier
dv;#)nue_:u:x, ete., s'est élevé & 39.769 liv. st, 18 sh. ; avec 1:3
el 5 : ; sh. ;
G } ablit & 45. 723 liv. st. 12. sh. 9d. Mais
o t cru Jon‘de pourvoir aux affectations suivantes
euu '.‘-“ dd b‘lt du « _(,ompLe de Profits et Pertes » : perte sm"
dg“ji,l”‘]T“h'.-qglllﬂi l.lv. st. 4 sh, 1d.; addition & la réserve
n.;_.pmpl_lett_ bitie, 80.000 liv. st., de sorte qu'ily a 4
I'-IL:.'l‘\i:‘i_--?r}:)'ll?in L‘él"(lﬁ perte de 43,416 liv. st. 11 sh. 4 d. :
: n:llv’-anI-;ﬁZ (I)u ans les valeurs minidres sud-africaines,
]“lU"]Hl";- an e lndt-b?‘d'(‘mt 1':1pport.annuel, a eté encore plug
T .lllLC. erniére, Par _smte de cet état des affaives
dibre) ‘-t!“g E’Iu?ﬁn ._(_le la suspension (pour des raisons finan-
Sﬂhrf‘mmu‘-t r‘pL-lnllULIS 11111‘1.101"65 actives & la Cinderella Con-
% tv'r*um-a:i 13& I_%and Collierics, (Jo.mpagnies dans lesquelles
amptd wux conrd. @ de grands intérlts, lo portefeuille,
Foa E 03.=36 liv. st. sh. 6 d. par ra ot &
cmIQ.?<‘[;IJ<I-;1i22]).—E:]~D rlz‘r)ur laquelle il ﬁg_ure sur le]s Iivrflz}s}i'olfesl
s »C,,u‘u;_s que la suspension des opérations de 1a
il “;EL(‘mft_‘.su 1d(uc¢ deval't fwoir‘ pour la valeur des
(& guon ;W.“{t i.fixllsgagn‘]lerp_n::sgu}es par l‘a General Mining
nép derniére) 611€t1‘.o t S 1{L.SSemblce générale de I'an-
m“m_m]”“' & F.n._p(.)ur unye ?res grande part dans ladite
ling zllm"liol:-lt'ourcf‘mgI 1-1 £e S:aglt pas la dune perte réalisde ;
s ;ﬁmu-‘ .102]1 sellsllqlq a cet égard dépend, dans um;
ir c--\mu—‘l: 1‘Is cond:_upn_m. générales du marché, et, dans
Dement tl(\_;\‘- 1.)1'1) ﬂ 1'011 necessalre pour continuer le (IC'VBIOI’)-

[ '<ut1|m¢} df\pllfl::!)lcs dans des conditions normales.
M "L"‘Sl‘ld‘vp‘c(;;;:f}m liv. st portée au précédent budget
SUE tifres ot d(';h't 1}8‘ pertes éventuelles résultant d’avances
(]_C”[‘.\‘ llliLHVﬁ'lF'{“’: g::lé diers: 2 S(Z‘Wi 4 amortir toutes les

outeuses et & ramener les avances sur

ml‘f"; al 1 5 =

2 4l NIvean indiq 4 P

T ar lo 'S 1 81 lrce

";[E!ll I's CIIW‘\IRC'(\S e ar 1(_- cour ae 2

_dement de la main-d’ccuvre blanche et noire e

concerne les neuf mi i iri
quelles ello » Ja hante merm: Co sontr 0~ 20 o 80T Lo
W{thes d’affleurement en état de .pl‘oduction : Aurora
Lrnﬁjthr;ze(l, Meyer and Charlton, New Goch, Roor&epoor; '
\&ie A dan Ryn, West Rand Consolidated.
Gébtibles ds civeloppement fufie s Smons el on sus-
New Steyn J:‘state,p}mnd Coél:!iz;'t’;zs.cmdcwua e
Le.p01*te'fe~uille comprend aussi des actions d'autr
pagnies miniéres, immobiliéres, financiéres et: di\:;‘ 1es. P
ctaient portées sur les livres pour 295 968 liv s;SEQSE‘ -
31 (lqul':'l'}Jl'e dernier. La Compagnie po'sséde a'uss.' I's'h- 'au
?érsoimeterfﬁlnai%iélres, des' terrains, des cunshruct'ioj:nsf 1?:21:1;338
pour 261.07 1\ st. 19 sh. 1 d. Parmi eux se trouv ¢
?ff ?B{ms dans différentes parties du \Vitwatersramfmi'_(?;]st
rains et immeubles sont tous situés & Johannesburg et d
bgn rapport, mais,'devant Pextraordinaire et persistaﬁtg dée~
Léura i Viitwalersrantl 1o lonsod Taamssiomes o we-
: T LadiE
opportun de renforcer de 30.000 ISLGJ st. E}iﬂ;;zgté:tign P
priété batie portée ainsi a 70.000 liv. st. St
foftoufs t'(>us Ies‘?ai_ppt?lrt's, l'exercice écoulé a été une période
ort grave et fort inquiétante pour tous cenx ayant des inté
réts dam:, Iindustrie miniére du Transvaal. Le déta 'l‘s i
ahsol}l l6moigné dans les derniéres années 2 I‘e’wardC ;ement
treprises miniéres sud-africaines s'est accentué :ﬁa c_tes dos
trou_blgs ouvrliers qui ont régné sur les champs d‘ol‘suélfdde?
SEIZIi;Béii]g}-iw'g générale de _ill?llet dernier. Il en estprésua]]tlé
e .pdoﬂ‘le n'a pas euw ‘ltljc,casmn de rentrer dans les
: 1‘11355 mportantes immobilisées sous forme d’avances
305;3;, gzllllzzles, el a essuyé en outre la dépréciation anormalé)'
“ur négociable de ses placements. :
miﬁ ‘Colnse‘ll d'admilnistratign n'épargnera aucun effort pour
1 rogand comm ftant B s Gums o B8 PEOSPEre, T
¢ Lo 7oL faiye v, ar, v
iifrlogpil]:lté c}e ses gisements miniers (‘lsé;:Z ;T?Sdc;e(glg;ggg
ploilation de ce que l'on nomme communé . mi
de teneur inférieure: nombre de Ces mines flmen_t Hivhie
: jeus ind ‘ ravaillent au-
fnéritabloment o Vindusin . oot QUi Hsparaitra
de fraig d’exploitation soit par s?lﬁi‘?it dd‘:‘i]iln fldctzrmssei];ent
ments industriels ou autres facteurs. Par conh%e lé So'u A
tés en question se ressentiraient favorablement 'de is’aplmptrle_
de procédés mécaniques plus économigues, d'un lueille(uorplftla?ln
industrielle prolongée, et cela dans une mesure tu(i{ et
lement permettrait a ces mines de répartir de bonqs (1113'011] sa;n-
EI?LI‘D Ieprs actionr‘mires, mais attirerait également le‘ lé:ni(t?j
?U.CFS-SMM pour développer .activemcn.t de vastes étemlueﬂ de
errain qui demeurent maintenant inutilisées. Co retour d
confiance aurait des conséquences de grande p-orJLét;L 0111‘ :
Gefaﬁ’,i'a-l Mining, largement intéressée dans nos l“m‘ 110111.121
possedapt des grandes superficies miniéres au L{V]:pflgm‘es
rand qui attendent d'étre mises en valeur. / S

Informations diverses

Les importations de Diamants aux Etats-Unis
Aux Etats--Ums,.ie total des importations de pierres ' ;
cleuses et de diamants, sest élevé 1Ia serriaine 1 ‘P'r"
ADE_JS.UDO dollars, contre 527.000 dollars enda; t( ilmem
maine précédente, 332.000 dollars pende?nt I'tn e
correspondante de 1913 et 680.000 dollars en 1912 Sl

Revue hiehdomadaire du Marché des Mines d'0r de Londres

: : Londres, 24 juin 1914,
Bien que trés soutenu, le Marché Sud-Africain i
pas cncore réellement ressenti des récentes déci i
dividendes. Cependant, sur quelques valeu'rq
gnaler des demandes que l'on considére >
comme significatives. i

5 -
¢ f Valeurs de qulp_agmes Territoriales et de Trust
— La Chartered, qui finissait a 16/1°1/2, la semaine der:

arations de
on ‘a pu si-
de certains cotés

L majeuy, rti R
Jeure partie des actions-ot obligations du portefeuille

niére, est a -16/3. Consolidated Goldfields 2 7/32
La General Mining and Finance Corporation cldture




832

L'ECONOMISTE EUROPEEN. — Mines d'or

4 7/16; Rand Mines 6 liv., au lieu de 5 81/82; Transvaal
Land /8.

4%y Distriet du Witwatersrand. .— La Bantjes est
A 21/32.

La Benoni slinserit a 2/0. Brakpan Mines, 2 9/16, au
liou de 2 8/16. City and Suburban, 2 5/8.

La Durban Roodepoort est & 1 1/16. L'East Rand finit 4
1 11/16, aun lieu de 1 21/32. Cette Compagnie déclare un divi-
dende semestriel de 7 1/2 0/0 soit 1 sh. 6 d., contre 121/20/0
ou 2 sh. 6 d. en décembre. La Geduld s'échange & 1 3/16;
Ginsberg, /8.

La Gleneairn est & 2/6. New Goch, 25/82. La New Heriot
reste a 81liv. st .

La Knights (Witwatersrand), est & 8 9/16, sans chan-
gement; Knight Central, 13/32 ; New Kleinfontein 1 5/52.
Cette Compagnie vient de déclarer un dividende semestriel
de 5 0/0 soit 1 shilling, contre 2 1/2 0/0 ou 6 pence en dé-
combre. Les actionnaires sont convoqués en agsemblée
extraordinaire pour le 21 juillet prochain & T'effet de se pro-
noncer sur une propesition d’augmentation du capital. Celui ci
serait porté de 1.151.540 liv. st. a 1.800.000 liv. st. parla
création de 148.460 actions mnouvelles, dont 115.154 seraient
offertes aux actionnaires actuels 2 20 shillings chacune,
clest-a-dire au pair, dans la proportion d'une nouvelle action
pour dix anciennes.

La Langlaagte Estate se tient & 11liv.; Meyer and Charl-
{on, b 3/4, perdant 1/16. Cette Compagnie vient de déclarer
un dividende semestriel de 85 0/0 soit 7 shillings, au lieu de
40 0/0 ou 8 shillings en décembre, mais contre 30 0/0 ou 6 sh.
en juin 1913.

Ta New Modderfontein est a 13 liv. La New Primrose
ginserit a 1 1/8. Princess Estate, 5/6. Randfontein Cen-
tral, 27/82. Le secrétaire de cette Compagnie a communiqueé la
note suivante, qui se rapporte également a la Randfontein
Estates : « Les administrateurs ont le regret d'informer
MM. les actionnaires qu'ils considerent inopportune la décla-
ration d'un dividende intérimaire pour le semestrs finissant
le 30 juin 1914, & cause de la pénurie de main-d’ceuvre indi-
géne ainsi que de la récente greve et agitation des ouvriers
Plancs. Pour ces raisons, les bénéfices du premier semestre
de cette année font ressortir une diminution de prés de
100.000 liv. st., par rapport a ceux du semestre correspon-
dant de l'exercice précédent. Dans ces conditions, les admi-
nistrateurs  estiment que la suppression dun dividende
intérimaire pour le premier semestre placera la trésorerie
des deux Compagnies sur une base solide. »

La'Randfontein Estate est 4 15/16. Robinson Gold, 2 /8,
au lieu de 2 15/16.

La/,gimmer and Jack sinscrit 419/82. 1a Van Ryn est
48 3/8. .

La Village Main Reef est 22 liv., aun lieu de 1 15/16; Vo-
gelstruis Estate, 2/0. West Rand, T/9. Wolhuter, 23/32.

#*y Compagnies de Deep Levels. — Lldpex est a
7/8. Cette Compagnie, possédant 150.000 actions New
Kleinfontein, aura 1o droit de souscrire dans l'émission
d'actions nouvelles projetée par cette dernitre entreprise, 4
15.000 actions & 90 shillings chacune. Elle a donc décidé
d’offrir a ses actionnaires la faculté de souserire 4 ces actions
directement dans la proportion d'une action nouvelle New
Kleinfontein pour chaque 90 actions Apew enregisirées au
80 juin 1914, sans toutefois tenir compte des fractions. Cin-
derella Consolidated Gold Mines, 9/32; City Deep, 3 1/4;
Aurora West, T/16.

La Consolidated Longlaagte finita 1 3/4; Crown Mines,
6 liv. st., au lieu de 5 15/16.

La Durban Roodepoort Deep est 215/16, en avance de 1/16.
Ferreira Deep, 2 38/8. Geldenhuis Deep, 1 1[4 Glynn's
Lydenburq, 9/16.

La Knight's Deep cloture 4 1 5/8. Main Reef Wwest, 3/8.

La Modderfontein B reste & 41/2, contre 4 15/32.

La Modderfontein Decp finit a 2 8[4, contre 2 11/16.
New DOnified, 7/8; Nourse Mines, 1 8/8. Nigel Gold, 11/16.

La Robwnson Deep se retrouve & 1 9/16, au lien de11/2.
Roodepoort United Main Reef, 7/16. Rose Deep, 2 1/8.

La Simmer Deep s'échange 41/6. Sub Nigel, 1/2 ; Witwa-
tersrand Deep, 2 1[2; van Ryn Deep, 2 5/16.

3% Valeurs Rhodésiennes et diverses. — La Globe
and Pheniz est & 1 5/8. Rhodesia Gold Mining 3/8;

Transvaal and Delagoa Bay Investment 21/2; Transveal
Gold Mining Estate, 1 13/16.

la Giant Mines termine & 5/8, inchangée.
7/8; Tanganyika Conecesstons, 2 liv. st.

La De Beers ordinaire a été hésitante. Elle cloture
416 1/2, au lieu de 16 /16 ; action de préférence, 16 1/4.

La Premier Diamond, action différée, est & 7 1/2, contre
75/8: action de préférence, 8 1/4; cette Compagnie vient
de déclarer un dividende de 200 0/0 ou 5 shillings par action
différée, contre 350 0/0 ou 8 sh. 9 d. en decembre. Roberts
Vietor, 1 liv. st. New Jagersfontein, 3 15/16, gagnant 1/16.

Eldorado

Revue hehdomadaire du Marché des Mines d'0r de Paris

Paris, le 25 juin 1914

Tes dispositions générales dans le compartiment des Mines
d’or Transvaaliennes sont un peu plus hésitantes. On an-
nonce qu'a I'assemblée trimestrielle de la Chambre des Mines
du Transvaal, le président a déclaré qu'il croyait que cet hiver
la perle de main-d’ceuvre indigéne serait inférieure au niveau
habituel, et que-l’emploi croissant des machines avait un
effet marqué sur le nombre des noirs néeessaires daus les
mines.

La Rand Mines cloture 4 150 fr. B0, perdant un franc.
Chartered 20 fr. 25. y

La Consolidated Goldfields est & 55 francs. East Rond,
42 fr. 25, contre 44 fr. 50.

Au Parquet, la Central Mining se retrouve a 201 francs,
en baisse d'un franc, Le directeur de la Trinidad Laseholds
Company, filiale de 1a Central Mining, a envoyé des ciblo-
grammes desquels il résulte que le puits n° 1 produit actuel-
lement 250 barils de pétrole par jour; le puits n° 2 donne
environ 60 barils et son débit va en augmentant.

La Brakpan Mines cloture a 60 fr. 75, en bénéfice de
4 fr, 25. Crown Mines, 150 fr. 50, en moins-value d'un franc.
City Deep, B2 francs.

La Durban Roodepoort Deep reste a 22 fr., sans change:
ment sur jeudi. La Ferreira Deep cloture 4 57 fr. 75, au
lieu de 58 fr. 50.

T.a Geldenhuis Deep est & 81 fr. 75. La Geduld resi A
29 fr. 25 ; General Mining,11 fr. 79; Action Goerz, 11 fr. 233
Johannesburg Consolidated Investment, 99 fr, B0 ; Knight's
(Witwatersrand Gold), 87 fr. 75.

La New Kleinfontein g'échange & 28 fr. 75, contre 28 I
Langlaagte Estate, 94 fr. 50. Cette Compagnie déclare un
dividende semestriel de b 0/0 ou 1 shilling, au lieu de 21 :JEJ,‘_'O
ou 6 pence il y 2 six moi3. May Consolidated, 5 fr. 7.
Modderfontein B, 118 fr. 50, comme précédemment. 24

La New Goch est & 19 fr. w5 La New Primrose finit?
31 francs. New Steyn, 11 fr. 25.

La Randfontein Estate, qui restait a 26 fr.
4 94 fr. 25; Robinson Gold, 79 fp. 25, an lien de 74 francs-
Le dividende semestriel de 9 shillings par action que cette
Compagnie 2 déclaré récemment, sera mis en paietnent
partir du 5 aott prochain. Les détenteurs de titres au por®
teur en receyront le montant contre remise du coupon Jn"}ﬂ‘.-
Au cas ou le Conseil actuel serait réélu a I'assemblée gene
rale du 30 courant, le bonus de 10 sghillings qui gerait alors
déclaré serait mis en paiement en méme temps que lo divi-
dende régulier, et les porteurs d’actions au porteur en 1606
yraient le montant contre remise du seul coupon n° 39.

La Robinson Deep cloture 3 40 fr. 76, contre 99 francs;
Rose Deep, 58 fr. . 0

‘La Simmer and Jack est & 14 fr, 2. South Afniee
Gold Trust, 25 fr. 50. Transvaal Consolidated Lan%:
93 fr. b0; Van Ryn, 86 francs, gagnant 2 francs. et Gor-
pagnie déclare un dividende a2 00
4 shillings 6 pence, COMM® il y a six mois.

La Village Main Reef cote 50 francs, au liew d
Village Deep,49 ir. 75 contre 50 fr. 25.

La De Beers, action ordinaire, qui finigsai
revient 4 414 fr. 50; action de préférence 408 fr
412 francs. Jagersfontein ordinaire, 97 francs.

2.

95, s'inserit

o 49 fr. T

{ 4 417 francs:
ANCH, confre

St

L’ Administrateur-Gérant : GEW
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