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COMMERCE EXTÉRIEUR DE LA FRANCE 
Voici des documents statistiques publiés par 

. l'Administration des Douanes sur le commerce exté-
. rîeur de la Franco pendant le mois de janvier de 
l'année 1916 : 

Différences 
1916 1915 pour 1916 

Importations. En milliers de francs 
Objets d'alimen-

tation.. 168.931 116.57S + 52.358 
Matières néces-

saires à l'indus-
trie...... 289.606 128.261 + 161.345 

Objets fabriqués. 152.456 88.627 + 63.829 

Totaux 610 993 333.461 + 277 532 
Exportations. 

Objets d'alimen-
tation "29.684 33.774 — 4.090 

Matières néces-
saires à l'indus-
trie 49.748 32.866 + 16 882.' 

Obiets fabriqués. 106.109 77 577 + 28.532! 
Colis postaux (1). 15:455 9.075 + 6.3»0 

Totaux..... 200.996 153.292 + 47.704 
La comparaison du mouvement commercial dans 

les mois de janvier 1915 et 1916, c'est-à-dire dans les 
sixième et dix-huitième mois de la guerre, donne 
lieu à quelques observations. 

On remarquera tout d'abord l'énorme accroisse-
ment des importations, qui passent au • total de 
333 millions 1/2 à 611 millions, augmentant ainsi, 
d'une année à l'autre, ,de 83 0/0. Celte plus-value 
poi te sur toutes les catégories, de marchandises. On 
peut considérer comme un indice favorable d'une 

"*'kint 648.000 fr. pour les coiis postaux conte-
t&h 'issus de soie et de bourre de soie. 

r i 

reprise du travail national l'augmentation de 161 mil-
lions dans la valeur des entrées de matières pre-
mières nécessaires à l'industrie. 

A la sortie, on relève une plus-value de près, de 
48 millions, qui porte principalement sur les objets 
fabriqués (+ 28 millions 1/2). Il y a là une amélio-
ration indiscutable. 

La balance commerciale continue à être très défa-
vorable : les achats l'ont emporté, en janvier, de 410 

j millions sur les ventes. Celles-ci ont été à peina le 
tiers de ceux-là. Rien ne doit être négligé pour favo-
riser la reprise des affaires. Ce sera le moyen de ré-
duire les importations et d'augmenter les exporta-
tions, et, par voie de conséquence, on améliorera 
notre change sur l'étranger. 

LE RENDEMENT DES IMPOTS EN JANVIER 
Voici quelle est la situation du recouvrement des 

impôts indirects et monopoles pendant le mois dernier 
(dix-huitième mois de la guerre). Le produit réalisé 
atteint 293.912.900 francs. 

Le tablean ci-dessous indique les rendements par 
catégorie:, 'impôts, ainsi que la comparaison avec 
les recoin. imenls d'une année normale et ceux de 
Janvier 1915, sixième mois de la guerre. 11 y a, par 
rapport aux recettes de janvier d'une année normale, 
une moins-value de 73.206.800 fr , et par rapport à 
janvier 1915 une plus-value de 35.005 200 fr. 

Comparaison avec 

Impôts et Revenus indi-
rects : 

Enregistrement Fr. — 
Timbre .. :. ; — 
Opérations de Bourse . . — 
Valeurs mobilières — 
Douanes + 
Contributions indirectes — 
Huiles minérales — 
Sels — 
Sucres + 

Monopoles : . 
Contributions indirectes — 
Postes — 
Télégraphes + 
Téléphones .... — 
Produit des journaux 

officiels — 

normale 

29 320 500 
11.645 .000 

1 145 000 
7.264 500 
9.32b .000 

26.357 000 
177 000 
276 000 

1.193 .000 

1.696 000 
5 162 000 

420 300 
1.808 ;600 

13 700 

Année Janvier 
1915 

8.021.000 
324 000 
143 000 

2 359.000 
24.174.000 

4 835 000 
28 000 

769 000 
27.000 

5 750 000 
2 268 200 

727.900 
670.200 

900 
Total... .Fr. — 73.206 800 +~35.005 200 

Différence pour le pre-
miei mois... Fr. + 35.005.200 
Les produits recouvrés par l'administration de l'en-

registiemem pendant le mois dernier se sont élevés 
à 103.041.500 lr., contre 97.560 500 fr. enjanvier 1915, 
soit une différence de 5,6 0/0 en faveur de 1916. S' 
l'on se reporte aux résultats correspondants, de jan-
vier 1914 qui, toutes corrections faites pour tenir 
compte des modifications de législation fiscale inter-
venues depuis cette époque, peuvent être regardés 
comme normaux, on constate une moins-value de 
recettes de 32,4 0/0. Il faut observer que le mois de 
janvier coïncide avec une des échéances trimestriel-
les de certaines taxes de timbre et de transmission. 
On doit, par conséquent, se reporter, pour établir une 
comparaison, aux mois de juillet et d'oçlobre 1915, 
affectés parles deux échéances précédentes. Ces mois 
ont donné respectivement, pàr rapport aux produits 
d'une année normale, des moins-values de 33,8 et de 
33,2 0/0 qui sont tout à fait semblables à celle de 
janvier 1916. 

Les recouvrements opérés par l'administration des 
douanes atteignent, non compris les sucres, 70 mil-
lions 250.000 fr.; ils dépassent de 540/0 ceux de jan-
vier 1915 et de 15 0/0 ceux de janvier 1914. Le mois 

de décembre avait présenté, par rapport à la période 
correspondante de 1914, une plus-value de 108,5 0/0, 
et par rapport à une période normale une plus-value 
de 22,37 0/0. Lè recul n'est qu'apparent ; il résulte de 
ce que les versements de l'intendance pour les den-
rées et marchandises importées pour le compte de 
l'année, sont inégalement répartis sur l'ensemble de 
l'armée et ont été assez faibles au cours du mois 
dernier. 

Les recettes encaissées par l'administration des 
contributions indirectes accusent nne augmentation 
de 1,4 0/0 sur janvier 1915 et une moins-value de 
24,5 0/0 sur les rendements d'une année normale ; la 
perte affecte principalement les alcools (23,3 0/0 sur 
1915 et 49,2 0/0 sur une année normale). Les droits 
sur les vins et cidres sont au contraire en augmen-
tation : 11,1 0/0 par rapport à janvier 1915, 18,7 0/0 
par rapport à la normale. On peut noter encore que 
le produit des tabacs (44.064.000 fr.) atteint, à 238.000 
francs près, celui de janvier 1914; si l'on tenait 
compte du produit en janvier 1914 de la vente des 
tabacs dans certains départements du nord encore 
envahis, on constaterait en réalité pour le surplus du 
territoire une augmentation d'ensemble de 1 million 
928.000 fr , correspondant à des quantités d'autant 
plus considérables qu'il s'agit pour beaucoup de ta-
bac de cantine vendu à bas prix. 

Les sucres sont toujours en plus-value pour les 
produits recouvrés par les douanes (63,7 0/0 sur 1915) 
et en moins-value pour les taxes de consommation 
perçues à l'intérieur (53,6 0/0 sur 1915). 

Dans l'ensemble, les impôts indirects ont donné 
293.912.900 fr., en augmentation de 35 005.200 fr. ou 
13,52 0/0 sur les recouvrements de janvier 1915, et 
en diminution de 73.206 806 fr., soit seulement 
19 94 0/0, sur le rendement du mois correspondant 
d'une année normale. 

NÉGOCIATION A LONDRES 
DE VALEURS POSSÉDÉES PAR DES FRANÇAIS 

A la suite de notre article de dimanche dernier, 
sur le fonctionnement de la partie de la Convention 
de Londres relative aux négociations de valeurs 
appartenant à des Français, plusieurs abonnés nous 
ont demandé si la Banque de FYance accepte des 
ordres visant des titres déposés en pays neutre, en 
Suisse par exemple, depuis le début de la guerre. 

Les arrangements convenus entre la Banque de 
France et la Banque d'Angleterre ne prévoient que 
les deux obligations suivantes : 

1° Le donneur d'ordres doit être Français ; 
2* Il doit justifier que les titres mis en vente n'ont, à 

aucun moment, appartenu,à des étrangers depuis le dé-
but de la guerre. 

Si cette double condition est remplie, l'ordre de 
vente peut être valablement reçu, quel que soit le 
lieu où les titres ont été en dépôt. 

On nous demande également s'il est exact que le 
Gouvernement français ait décidé de racheter cer-
taines catégories de titres négociables à Londres, afin 
d'en po"rs"iivre directement la réalisation. 

N( UF K croyons pas qu'aucune décision ait encore 
été p:<se ians ce sens. Tout ce que l'on peut dire, 
c'est qu'il est possible que notre Gouvernement soit 
amené, à un moment donné, à acheter ferme au pu-
blic certaines catégories de titres en vue de les négo-
cier en Angleterre et se créer ainsi des disponibilités 
dans le Royaume-Uni. Dans ce cas les porteurs se-
raient vraisemblablement payés soit en argent soit 
en Bons du Trésor. C'est le système que pratique le 
Gouvernement anglais pour les valeurs américaines 
ou canadiennes qu'il achète journellement, depuis le 
7 janvier dernier, dans le but de se créer des dispo-
nibilités à New-York. 
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Ajoutons, à ce propos, qu'un récent avis du Chan-
celier de l'Échiquier annonce que le Trésor britan-
nique va également accepter le dépôt des titres que 
les porteurs consentiraient seulement à prêter au 
Gouvernement en vue do leur affectation en garantie 
d'ouvertures de crédits. Cette opération, prévue dans 
le plan général de mobilisation des valeurs expri-
mées en dollars, n'avait pas été miso en pratique 
jusqu'ici. Le préteur recevra un intérêt supplémen-
taire de 1 1/2 0/0 et, dans le cas où le Trésor serait, 
conduit à vendre les titres empruntés, le prix de la 
vente sera payé au préteur majoré de 2 1/2 0/0. 

siEVUE DE LA SEMAINE 
Sans la bataille de Verdun, qui fixe en ce mo-

ment les esprits el les cœurs, il est probable que 
la semaine eut été ' relativement brillante à la 
Bourse. Car les affaires, insensiblement, y repre-
naient depuis quelque temps et, du groupe des 
valeurs de guerre qui avaient les premières agité 
un peu de spéculation,elles avaient peu à peu gagné 
toutes les parlies de la cote, même nos banques, 
nos chemins de 1er. même les valeurs à revenu 
fixe, les bonnes obligations pour lesquelles l'em-
prunt national au laux de 5 3/4 0/0 avait été un 
coup de massue; la Rente elle-même avait fini 
par sortir de son immobilité pour remonter un 
peu. 

Ces* que la vie, plus forte que tout, finit par 
s'adapter à toutes les situations, sans en excepter 
la guerre quand elle se prolonge. En dépit de la 
cherté grandissante des matières premières et de 
la pénurie de main-d'œuvre, les (ransactions com-
merciales ont singulièrement retrouvé de l'activité 
depuis quelques mois, et l'industrie, tant bien 
que mal, s'est reprise à travailler. Le luxe n'a 
pas été le dernier a revendiquer son droit de vivre 
sous se prétexte de laire vivre. Si les tailleurs de 
nos grandes villes en sont réduits à exercer leur 
maîtrise à bas prix dans la coupe d'uniformes 
bleu azur et surtout fragile,la couture et la mode 
féminines ont retrouvé une très belle marge aux 
variations de leurs fantaisies ; si bien qu'elles ne 
semblent plus élever un reste de plaintes que par 
habitude ou par décence, comme on prend instinc-
tivement un Ion dolent dans l'intérieur d'une fa-
mille en deuil. Et encore est-ce le luxe bourgeois, 
retardataire et relativement discret, qui prend ces 
précautions. Le luxe démocratique n'y met pas 
tant de façons et va de l'avant sans vergogne, car 
les cinémas des faubourgs n'ont jamais été aussi 
nombreux et n'ont fait de plus brillantes affaires 
que depuis les hostilités et la bijouterie camelote 
est actuellement l'une de nos industries les plus 
prospères. 

Ainsi allait le monde de l'arrière pour l'ébahis-
sement, parfois, de nos naïfs permissionnaires, un 
peu dépaysés d'y promener la boue glorieuse de 
leurs tranchées et d'y produire l'indéfinissable 
irisation par laquelle les intempéries et les ba-
tailles ont fini par donner à notre armée un uni-
forme couleur de temps qui change. Et la Bourse 
montait... quand le canon de Verdun a rappelé 
tout le monde à un sentiment plus sévère de la 
réalité. Les transactions se sont immédiatement 
ralenties, sinon interrompues, et la cote fléchit 
maintenant. 

L'optimisme qui a prévalu depuis une quin-
zaine de jours sur l'ensemble du marché s'est 
étendu cette semaine à nos rentes. Brusquement, 
les ventes se sont arrêtées sur le 3 0/0 aussi bien 
que sur le 5 0/0. En fait, sur ce dernier fonds, 
tes réalisations s'étaient beaucoup ralenties depuis 
qu'amputé de' son coupon au début du mois, il 
était revenu à son taux d'émission de 87.28. Des 
demandes assez suivies ont porté le 3 0/0 de 61 à 
61.45 au comptant, et même à 61.55 en liquida-
tion, en même temps que le S 0/0 libéré ou non 
se relevait à 87.60. Il est rappelé aux souscrip-
teurs de rentes non libérées que le versement du 
troisième terme à l'échéance du 15 février ne 
peut être effectué sans intérêts de retard que jus-
qu'au 29 février courant inclus. 

Les transactions en fonds coloniaux se bor-
nent toujours aux deux mêmes fonds : l'obli-

§ation Afrique Occidentale qui perd une fraction à 
40 et le Protectorat du Maroc 4 0/0 qui reste 

k, 416. 11 a été distribué celte semaine à la Cham-
bre le rapport l'ait au nom de la Commission des 
Affaires étrangères sur le projet de loi autorisant 
le Gouvernement chérifien à augmenter le mon-
tant de l'emprunt en vue de l'exécution de travaux 
publics, autorisé par la loi du lii mars 1914, de 
ÎTO.250.000 fr. à 242 millions de francs. 

La réouverture de la Douma en présence du 

Czar a rendu un peu d'animation et de fermeté 
aux fonds russes. Mais, pour l'instant, l'intérêt 
de la Bourse se porte rie préférence sur les ban-
ques et valeurs industrielles qui présentent plus 
de perspectives de reprise que les renies. On 
annonce qu'un nouvel emprunt intérieur 5 0/0 
de 2 milliards de roubles sera émis le mois pro-
chain. Le S 0/0 1900, assez maltraité jusqu'à pré-
sent, a regagné un demi-point à 8.1.50. Le 4 4 12 0/0 
s'est avancé de, 72.W à 73.20. Le 3 0/0 1891 à 
57.25 a récupéré le point entier qu'il avait perdu 
au cours de la semaine précédente. Le 3 0/0 1896 
s'inscrit à 53.40. 

Les obligations de chemi.ns de fer garanties par 
l'Etat russe maintiennent leur activité précédente. 
L'obligation 4 1/2 0/0 Chemins de Fer russes réunis 
s'inscrit à 81.50 ex-coupon qui se paie net d'im-
pôts. Le Nord DonHs 4 1/2 0/0 se retrouve à 425 
sans changement. La Sud-Est 4 1/2 0/Oes[ égale-
ment ferme à 430. Les coupons de ces titres sont 
indemnes d'impôts. La Volga-Bougoulma 4 1/20/0 
reste aux environs de 3'0. Les 4 0/0 Moscon-Kiew 
et Moscou-Windau consolident leur avance à 335 ; 
ces tilres sont capitalisés aux environs de 6 0 0. 

Le change espagnol a un peu reculé : il reste à 
5 fr. 58, ce qui correspond à .11,60 0/0 de prime 
sur le franc. L'Extérieure que les capitalistes espa-
gnols continuent à rapatrier,s'est avancée de.0l .60 
à 92,d'o>ï elfea rétrogradé assez' brusquement à 91. 

Les fonds portugais sont beaucoup plus calmes: 
le 3 0/0 1™ série eA de 62.50 à 6t. La ,V série, fa-
vorisée au po>int de vue de l'amortissement, est 
un peu plus chère que la lre série ; elle s'inscrit 
à 63. L'obligation Tabacs est immobile à 4^7. 

Les changes Scandinaves tendent à la fois à se 
stabiliser et à se niveler. Aussi l'activité de ces 
fonds a-t- elle bien diminué depuis quelques 
semaines.On acolé le 30/0 Danois 1904 à 64.50. Les 
obligations de la Banque Hypothécaire sont moins 
recherchées par l'arbitrage! En fonds norvégiens, 
le 3 1/2 1894 s'inscrit à 84.50 ; l'obligation Banque 
Hypothécaire s'inscrit à 425. Irréguliers ont été les 
fonds suédois ; la Caisse des Villes consolide ses 
progrès à 356 ; le 4 1/2 0/0 perd un point 
à 94.75. 

Reprise du florin hollandais de 2.492 à 2.51 (pair 
2 fr. 083), sans que le S 0/0 se soit écarté de 82.55. 

Les fonds helvétiques ontsubi des réalisations qui 
ont ramené le 3 1/2 0 0 1899 de 84.50 à 83.75 • le 
3 0/0 1903 à 76.65 ; le 3 0/0 différé reste à 380 ; 
le 3 1/2 0/0 Chemins de fer Fédéraux fléchit de 
85 à 83.50. La prime du franc suisse a légèrement 
rétrogradé à 12 0/0. 

Aucun cours en fonds autrichiens, hongrois, 
ottomans et bulgares. En fonds serbes, relevons 
le cours de 362 sur le 5 0/0 1902. En helléniques, 
le 18 M reste à 284, le 4887 à 262 ; le 5 0/0 1914 
poursuit ses progrès à 86.75, en nouveau gain 
de 2 3/4 point. 

Les fonds marocains non garantis par le Gou-
vernement français sont restés très fermes, sans 
s'écarter toutefois de leurs cours précédents : le 
5 0/0 1904 s'avance à 482, le 4910 reste à 459. 

Très soutenue reste aussi l'Unifiée d'Egypte qui 
s'avance à 87. A ce cours, ce fonds ne fournit 
qu'un rendement net de 4.35 0/0, avec le chèque 
sur Londres au pair, mais de 4.80 0/0, si 1 on 
tient compte du boni qui résulte de la hausse du 
ehange. 

Malgré le succès des rebelles chinois, les fonds 
chinois ne se sont pas beaucoup écartés de leurs 
cours précédents. Le 4 0/0 1893 reste à 81.50; le 
S 0/0 1908 s est relevé de 400 à 405 ; le S 0/0 dit 
de Réorganisation se retrouve à 410, aux environs 
de son cours précédent. 

Les fonds japonais consolident leur récente et 
brillante reprise sans que celle-ci soit en rien 
entamée. Le 4 0/0 1905 seul perd une fraction à 
85 ; par contre, le S 0/01907 passe de 98 à 98.50; 
Le 4 0/0 1910 s'avance de 79.10 à 80. Les Bons 
du Trésor 4913 restent à 512 avec un coupon en 
mai, 

Les villes japonaises restent bien tenues, mais 
calmes, la Tokio S 0/0, coupon net d'impôt, à 
495, et la Kioto S 0/0, à 447, coupon passible 
d'impôt. Par contre, l'obligation Colonisation 
Orientale, garantie par le Gouvernement japonais, 
passe de 453 à 465, coupon passible d'impôt. L'o-
bligation S 0/0 Industrielle du Japon reste à 505 ; 
ses coupons, payables en juin et décembre, sont 
payables nets d'impôts actuels et futurs; de plus, 
ils se paient en monnaie anglaise. 

Les fonds d'Etat argentins maintiennent imper-
tuablement leur fermeté habituelle, Ces fonds 
sont volontiers acceptés par le commerce argentin 
en couverture de ses ventes de blé et autres ar-
ticles d'exportation. Le-4.1/2, 0/0 1911 conserve 

sa bonne tenue à 83. Très fermes restent les 
S 0/ ) Intérieur or ; le 1904 vaut 476. En banque, 
les achats se poursuivent pour les motifs exposés 
ci-dessus sur l'thtèrùttr H 0/0 190-ï qui s'avance à 
94.15 ; la Cédille Hypothécaire 6 0/0 consolide ses 
progrès à 99. L'Argentin Mixte, dont les coupons 
sont payables en monnaie anglaise et peuvenlêtre 
exonérés de l'income-tax, à condition de fournir 
un alïidavit, s'avance à 73.7 . Pour l'Argentine, 
l'excédent d'exportation sur l'importation s'élève 
en 1915 à 331 millions de piaslres-or, contre 77 
millions l'année précédente. Celte constatation ex-
plique la tenue favorable du change : 48 1/8 d. 
pour une piastre-or. 

Les affaires en fonds des Provinces argentines 
sont rares. Aucune transaction en rentes Province 
de Buéhos-Ayses depuis qu'ont commencé les opé-
rations de règlement des coupons des fonds or en 
funding. Mendoza o 0/0 reste régulièrement traitée : 
elle s'est avancée de 376 à 384, regagnant ainsi 
intégralement son coupon détaché au début du 
mois. 

La reprise vers 12 d. le milreis, dont le change 
brésilien a été l'objet à la fin de la semaine pré-
cédente, a été toute passagère : le change est re-
tombé à 11 3/4 d. Les fonds brésiliens ont été 
hésitants, mais il est à constater qu'un marché 
régulier se constitue peu à peu sur les fonds 
dont les coupons se paient en funding. L'ancien 
Funding S 0/0, qui fait régulièrement le service 
de ses coupons, s'est avancé à 96 à la faveur de 
la fermeté du chèque, ses coupons se payant en 
monnaie anglaise. Le S 0/0 Port de Pernambuco 
s'avance à 311. Le 4 0/0 1910, jouissance courante 
en funding, se traite à 232.50. Le 4 0/0 ^/^éga-
lement jouissance courante, s'inscrit à 231. Le 
Funding 1944 l'ait bonne contenance à 80.75. 

Dans le groupe des fonds des Etals brésiliens, 
la fermeté domine sur les Sao-Paulo S 0/0 qui 
s'inscrivent : le 1907 à 388, le Bon à 499. Fermeté 
du Pernambuco 1909 à 360, Parana o 0/0 1913 reste 
à 297. Rio-Grande do Norte, qui va détacher son 
coupon au début du mois prochain, s'avance à 383. 
Pas d'affaires en Bahia, ni en Espirilo-Santo, ni 
en Minas-Geraes. Les porteurs des fonds de ce der-
nier Etat seront prochainement convoqués en 
Assemblée en vue de statuer sur un projet de 
funding qui viendrait d'être arrêté entre le repré-
sentant de l'Etat de Minas-Geraes et les établisse-
ments intéressés. 

Après un recul prolongé, les fonds de Haïti se 
présentent en reprise : le 3 0/0 187S s'est relevé 
de 247 à 248, le 6 0/0 s'avance à 463, le S 0/0 1910 
monte de 357 à 370. Les négociations se pour-
suivent entre le Gouvernement de Haïti et les re-
présentants des créanciers avec, en tiers, ceux des 
Etats-Unis, au sujet de la reprise du service de 
la dette extérieure. Le projet de contrôle des 
finances haïtiennes est toujours pendant devant 
le Sénat des Etats-Unis. 

Les fonds mexicains sont négligés ; les quel-
ques affaires traitées se sont laites en nouveau 
recul. Le S 0/0 Intérieur perd un point à 22.50 ; 
le 30/0fait20.35. On s'était trop pressé d'escompter 
la fin des troubles au Mexique après la recon-
naissance du général Carranza par les grandes 
puissances. Si son principal compétiteur, le géné-
ral Villa, est peu redoutable à présent depuis que 
ses partisans l'ont abandonné, par contre, le ré-
volutionnaire Zapata est de nouveau aux portes de 
Mexico, et le général Carranza se serait vu obligé 
de transférer sa résidence à Queretaro. D'ailleurs 
les premières mesures financières prises par le 
général Carranza ont lait mauvais effet. Il a dé-
pouillé un certain nombre de banques de leur 
concession, entre autres la Banque Péninsulaire, 
et il projette la création d'une Banque unique 
d'émission au capital de 250 millions de piastres 
mexicaines ; le capital serait souscrit dans la pro-
portion d'un tiers par l'Etat et deux tiers par les 
banques, obligatoirement. Ce projet écarte, par 
conséquent, celui d'un emprunt extérieur à con-
tracter aux Etats-Unis. 

Il y eu un peu de flottement, probablement par 
suite de prises de bénéfices, sur l'action de la 
Banque de France aux environs du cours de 4.500. 
Mais les plus légères réactions du titre ayant im-
médiatement provoqué des demandes, il a rega-
gné ce cours et y montre finalement une fermeté 
qui semble présager une hausse nouvelle. D'ail-
leurs, les efforts que multiplie la Banque pour 
amener la mobilisation des capitaux inutilement 
thésaurisés par le public ne sont pas, quelques 
sacrifices qu elle s'impose dans cette tâche patrio-
tique pour en obtenir le résultat le plus favo-
rable à l'intérêt général, sans étendre gran-
dement son activité et, finalement, lui profiter à 



27 Février 1916 CE POUR T5T "LE CONTRE 131 

elle-même. La largeur de vues dont elle, du 
moins, tait preuve dansas circonslanc.es actuelles 
est de la Irès bonne politique pour elle-même, 
bien que ce soit avant tout une politique de désin-
téressement et de patriotisme. La Banque de l'Al-
gérie progresse encore un peu à 2450; la Banque 
de CIndo-Chine est ferme, mais calme, à 12ii(). 

On commence à entendre parler, autrement 
que sous forme de pures conjectures, des bilans de 
un d année de nos établissements de dépôts. 
L'inactivité à laquelle ils se sont systématiquement 
tenus paraît leur avoir été profitable un peu plus 
qu'on ne pensait, grâce au taux de paix de 1/2 0/0 
qu'ils ont continué à servir à leurs comptes de 
dépôts. Le Trésor leur ayant fourni le moyen de 
placer sans aucun risque à 5 0/0, en Bons à six 
mois, de l'argent qui ne leur coûtait ainsi à peu 
près rien, ils vont faire assez, bonne figure devant 
leurs très prochaines Assemblées. Ce n'est que 
plus tard que l'on verra les côtés moins avanta-
geux de cette politique d'esprit boutiquier. 

Le Crédit Lyonnais reste à peu près immuable à 
975 ; en ce qui le concerne, on n a jamais mis en 
doute qu'il dût maintenir son dividende de guerre 
de 25 fr. 11 en est exactement de même pour le 
Comptoir National d'Escompte qui se retrouve sans 
changement à 645. On n'a pas coté la Société 
Générale, qui reste plutôt offerte ; il y a de sérieu-
ses raisons de penser que, celte année, plutôt que 
d'entamer ses réserves, elle préférera les consoli-
der et renoncer à toute distribution de dividende. 

Le Crédit Industriel a fléchi de 615 à 610 au 
moment même où on a été informé qu'il se pré-
pare à relever un peu le chiffre de son dividende 
ramené l'année dernière à 20 francs net par 
action libérée et 5 francs par action libérée de 
125 francs. Le Conseil vient de décider de pro-
poser à l'Assemblée prochaine une répartition de 
28 fr. 12 bruts par action libérée et 12 fr. 50 par 
action non 1 bérée. 

La Banque Suisse et Française pour laquelle le 
maintien de son dividende de 25 francs ne fait 
pas question, progresse un peu à 553. La Banque 
Privée qui avait réagi après sa hausse un peu vive, 
est en reprise à 275. On ne peut s'attendre pour 
elle à aucun dividende cette année. 

La Baru\ue Nationale de Crédit est restée à son 
cours précédent de 575, n'ayant pas été cotée 
cette semaine. Cette Société est une de celles, 
très rares, qui n'ont pas craint d'élever le taux 
de leurs dépôts afin de le mettre en harmonie 
avec le loyer réel de l'argent pendant la guerre, 
et ainsi elle n'a pas la môme facilité que nos 
grands établissements de crédit de réaliser des 
profits sans risques ■ n employant les fonde de sa 
clientèle en Bons du Trésor. Ëlle fournit la preuve 
que ce n'était pourtant pas la une mauvaise poli-
tique, car elie va présenter à ses actionnaires des 
résultats très satisfaisants : ses dépôts ont passé 
en un an de 128 à 210 millions, alors qu'avant la 
guerre ils n'avaient pas dépassé 140 millions. 
Ses opérations, qui ont été comme bien on pense 
de banque pure, l'industrie des émissions ayant 
totalement chômé l'année dernière, lui ont donné 
un bénéfice de 4.742.000 francs au lieu de 
2.307.000 francs seulement en 1914. En consé-
quence elle va proposer à ses actionnaires un 
dividende de 6 0/0 soit 7 fr. 50 par action libérée 
ie 125 lianes au lieu de 4 0/0, soit 5 francs l'an-
née dernière. Le dividende de 6 0/0 n'absorbant 
que 1.500.000 francs, il restera une somme impor-
tante à porter aux divers comptes de réserves qui 
dépasseraient ainsi 127 millions. 

La Banque de Paris distribuera cette année un 
dividende de 25 fr., comme le bruit en avait pré-
maturément couru il y a huit jours ; la décision 
du Conseil est maintenant prise à cet égard. Mais 
rien ne transpire encore au sujet des comptes 
qu'elle présentera à son Assemblée convoquée 
pour le 15 mars. Une seule chose, nous le répé-
tons, mérite d'intéresser, les actionnaires sérieux, 
c'est de savoir si ce dividende représente des bé-
néfices effectivement réalisés au cours de l'exer 
cice. La Banque de l'Union Parisienne, qui a des 
éclipses parfois assez longues, a figuré toute celte 
semaine à la cote et y a passé de 535 à 540. 

La Compagnie Algérienne est maintenue à 980 
par la certitude que son dividende sera de 80 fr., 
comme l'année dernière. 

Le Crédit Foncier est stable à 610. Il nous iait 
savoir que le montant de ses prêts n'a fléchi, au 
cours du dernier exercice que de la somme de 
20 millions, tout à fait insignifiante par rapport à 
son chiffre de 5 milliards 373 millions. Le Crédit 
Fonder Colonial a consolidé sa récente reprise à 
148. On a coté la Rente Foncière 269. 

Le groupe des banques russes progresse encore; 

il se présente, d'ailleurs, avec des résultats géné-
ralement favorables pour le dernier exercice. 
C'est ainsi que, après la Banque Russn-Asvttique 
pour laquelle nous avons annoncé il y a quelque 
temps déjà quelle reprendrait ses répartitions 
cette année, probablement par la distribution 
d'un dividende de 18 rb. 75. on annonce que la 
Banque de l'Azow-Don sera en mesure cette année 
de porter son dividende de 2 i à 30 rb. Les jour-
naux russes nous font également prévoir que la 
Banque Internationale du Commerce donnera 
17 rb. 50 au lieu de 15, la Banque Russe pour le 
Commerce étranger 21,18 au lieu de 15 et la Banque 
d'Escompte 20 rb. comme l'année dernière. Cet 
ensemble d'informations entretient sur tout le 
groupe un courant très favorable. La Banque 
Russo-Asiatique a poursuivi ses progrès jusqu'à 
490 et se tient à 485, la Banque de l'Azow-Don s'est 
avancée jusqu'à 9SS, la Banque de Commerce Privée 
de Petrograd à 275 et la Banque de l'Union de Mos-
cou à 389. 

Recul de la Banque de Rome à 38. Là Banque 
d'Athènes reprend à 46. 

La Banque des Pays Autrichiens s'est inscrite à 
327 ; le Crédit Foncier d'Autriche se raffermit un 
peu à 830. 

Le Crédit Foncier Egyptien, dont le dividende 
vient d'être fixé à 21 fr. 90 par action et 302 fr. 30 
par part, ce qui est une augmentation assez sen-
sible due surtout au change, est en hausse à 605. 
Le Crédit Franco-Egyptien a des échanges à 121. Le 
Crédit Foncier Franco-Canadien progresse un peu 
à 678. 

Après quelques hésitations, la Banque Nationale 
de l'Afrique du Sud, dont la reprise des transac-
tions avec le marché de Londres favorise d'ailleurs 
le marché en lui ouvrant les opérations d'arbi-
trage, progresse assez sensiblement à 309. 

Peu de variations dans le groupe des banques 
sud-américaines. La Banque Espagnole du Rio de 
la Plata est revenue de 290 à 285, et la Banque 
Française du Rio de la Plu a de 165 à 160. Par 
contre, la Banque Hypothécaire Franco-Argentine 
progresse à 634 ; la part du Crédit Foncier Argentin 
est stationnaire à 173. 

La Banque Nationale du Mexique n'a pas été 
cotée. Le Crédit Foncier Mexicain s'est un peu 
relevé à 90 et reste à 86 ; la Foncière du Mexique 
varie entre 10 et 11 fr. 

La Banque Espagnole de l'Ile de Cuba est revenue 
de 540 à 535 ; le Crédit Foncier Cubain progresse 
un peu à 430. 

Les valeurs de chemins de fer français conser-
vent leurs dispositions de huitaine. Le Nord flé-
chit à 1130. L'Est est immobile à 725; le rem-
boursement des obligations 3 0/0 nouvelles, sorties 
au tirage du 4 mars 1915, sera effectué à partir 
du Ier mars prochain, ou dès maintenant, si le 
capital remboursé est employé intégralement à la 
souscription d'obligations Est en cours d'émission. 
Le Lyon progresse'de 915 à 940 et ['Orléans de 
1039 à lQS0.\'Ouest est immobile à 690. 

Les chemins de 1er espagnols conservent toute 
leur fermeté et reproduisent leurs cours de hui-
taine, les Andulous à 349, le Nord de l'Espagne à 
406, le Madrid-Saragosse à 405; au sujet de cette 
dernière Compagnie, des nouvelles de Barcelone 
annoncent que les plans des nouveaux travaux 
d'extension seront terminés dans quelques se-
maines: les dépenses dépasseront 22 millions de 
pesetas. 

Au nombre des divers chemins de fer étrangers, 
ont été cotés cette semaine : les Chemins de fer de 
Thessalie à 147, le Congo Supérieur aux Grands 
Lacs Africains à 200, le Rosario à Puerto-Belgrano 
à 13.75. Les receltes de la Compagnie des Chemins 
de fer dans la Province de Buenos-Ayres, pour la 
période comprise entre le 1er juillet 1915 et le 
31 janvier 1916, atteignent 9.429.640 fr. contre 
6.735.959 fr. pour la période correspondante de 
1914-1915. Les receltes de décembre 1915 du Braz.il 
Ruilway atteignent 3.774.000 milreis, en augmen-
tation de 384.915 milreis sur celles de décembre 
1914 , les receltes de la Paulista ressortenl à 3 mil-
lions 50.000 milreis, en augmentation de 438.843 
milreis, et celles deMogyana à 1.742.000 milreis, 
en augmentation de 407.436 milreis. 

Les valeurs américaines de chemins de fer sont 
peu traitées et à leurs coure antérieurs. L'Atchi-
son Topeka and Sanla-Fé paiera le 1er mars son 
dividende trimestriel. Les groupes Meyer et Se-
ligman, qui s'étaient opposés à la réorganisation 
de la Compagnie du Saint-Louis-San-Francisco 
Railway, ont retiré leur appel devant la Public 
Commission Service de Missouri. Rien ne s'oppose 
donc plus à l'exécution immédiate du nouveau 
projet de réorganisation. 

Le Suez a été délaissé la plus grande partie de 
la semaine, mais le dernier jour, a été coté 3750. 
Le Canal de Corimhe s'est traité à 60. Le Port de 
Salonique voit des échanges réguliers à 362.50. 

Les valeurs de transports maritimes conservent 
une inébranlable térinelé. L'ordinaire Compagnie 
Générale Transatlantique est à 127, la priorité n'est 
pas cotée. Les Messageries Maritimes font 77 l'or-
dinaire et 124 la priorilé. Les Chargeurs Réunis 
s'avancent à 650 l'action et lïO la part. Les Char-
geurs Français passent vivement de 1120 à 1195, 
dans l'attente des déclarations qui pourront être 
faites à l'Assemblée du 11 mars prochain où l'on 
proposera de maintenir le dividende à 75 fr. par 
action. L'Est-Asiatique Danois a valu 2260. 

Les valeurs de transports urbains manifestent 
une activité plus soutenue et une certaine ten-
dance à la reprise. C'est ainsi que le Métropolitain 
passe de 396 à 406, le Nord-Sud de 122 à 140. Les 
Omnibus se retrouvent à 400, YOmiaum Lyonnais 
à 96. Les Voilures à Paris font 160. La Compagnie 
Générale Française de Tramways reste à 390 : 
l'exercice 1915, dont les comptes seront soumis à 
l'Assemblée du 22 mars prochain, se solde par un 
bénéfice net de 5.846.732 fr. 79, supérieur de 
201.533 fr. 35 à celui de 1914; après affectation 
de 800.000 fr. environ à diverses réserves et fonds 
de reconstitution du capital, il restera une somme 
suffisante pour répartir un dividende de 25 fr. par 
action, contre 20 fr. pour l'exercice 1914, indé-
pendamment de 400.000 fr. prélevés l'an dernier 
sur les bénéfices et qui seront à nouveau reportés 
en compte spécial pour 1916. La priorité Compa-
gnie Générale Parisienne de Tramways lait 175 et 
l'ordinaire 100. L'ordinaire Tramways Est-Parisien 
esl à 43 el la priorité à 43.25. Les Tramways Rive 
Gauche valent toujours 31. Les Tramways de 
Rouen s'avancent à 590, les Chemins de fer el 
Tramways du Var el du Gard à 124. Les Tramways 
Electriques et Omnibus de Bordeaux restent à 215. 
Les Tramways de Tunis reculent de 95 à 89. Les 
Tramways de Buenos-Ayres se retrouvent à 74. Les 
Tramways de Mexico sont oflerls à 215. 11 y a 
quelques mois, un Comité influent représentant 
un nombre élevé d'obligataires de la Mexico 
Tramways, de la Mexico Light and Power, de la 
Mexican Electric Light et de la Pachuca Light and 
Power Company, s'est constitué pour aider lps 
trusts et les directeurs à sauvegarde! les intérêts 
des obligataires. Les coupons des obligations ve-
nant à échéance au 30 novembre dernier n'ont 
pas été payés par les Compagnies en raison de ce 
fait que les tramways ont été saisis arbitraire-
ment par l'autorité militaire, que les recettes des 
Compagnies de force et d'éclairage ont été gran-
dement diminuées par la situation troublée du 
Mexique, et que la dépréciation de. la piastre est 
considérable. La situation politique cependant 
semble s'améliorer depuis la reconnaissance du 
Gouvernement de Carranza et, dernièrement, 
M. Carranza a fait connaître son intention de 
rendre la direction des tramways à la Compagnie. 
Celle proposition entraînera naturellement des 
négociations délitâtes, car certainement on ne 
peut pas attendre que la Compagnie reprenne ses 
propriétés, qui ont subi des dommages, sans qu'il 
lui soit donné des garanties qu'elle pourra les 
exploiter avec plus de sécurité et dans des condi-
tions qui puissent permettre de sauvegarder les 
intérêts des obligataires. En vue de pouvoir pren-
dre part à ces négociations avec plus d'autorité, 
le Comité in vile les obligataires à déposer leurs 
titres, au nom du Comité. 

De la fermeté sans doute, mais moins d'affaires 
dans le groupe des valeurs de construction d'au-
tomobiles. La privilégiée Automobiles Mors fléchit 
de 68 à 62 et l'ordinaire de 61 à 58. Les titres 
Automobiles Brasier restent aux environs de 120 
l'action et 36 la part, réellement intéressants à 
ces cours. Les Automobiles Peugeot font 564, les 
Automobiles Schneider 90. Les Automobiles Chenard 
et Walcker passent de 315 à 321 ; cette Société 
vient de porter son capital de 3.200.000 fr. à 
4 millions de francs par la création de 3.200 ac-
tions nouvelles de 250 fr. libérées du quart. Les 
Etablissements Mettre el Blalgé s'inscrivent la prio-
rité à 193 et ^ordinaire à 190. 

Les valeurs de gaz sont de plus en plus mal 
impressionnées par la cherté croissante du char-
bon. L'Assemblée du Gaz de Paris, convoquée 
pour le 26 février, n'ayant pas réuni le quorum, 
a été renvoyée au 4 mars prochain. L'Eclairage, 
Chauffage et Force Motrice a valu 148, le Gaz de 
Rosario 16, la Philadelphie Cy 249. 

Le compartiment des valeurs d'électricité est 
atone. La Compagnie Parisienne de Distribution 
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d'Electricité vaut 366 et reste demandée à ce prix. 
L'Ouest-Lumière à 10!), Y Est-Lumière à 107, l'Elec-
tricité de Paris à 420 l'action et à 900 la part, la 
Compagnie Générale d'Elclricité à 979. l'Eclairage 
Electrique à 145, n'ont pas varié. La Compagnie 
de Distribution d'Energie Electrique es! offerte à 425. 
L'Energie Industrielle a réalisé en 1915 un bénéfice 
d'exploitation de 709.821 Ir. 06, supérieur de 
24.091 fr. 01 à celui de 1914. Le Central Electrique 
du Nord s'inscrit à 16, l'Electrique de la Loire et du 
Centre à 337, la privilégiée Electricité de Limoges à 
124, la Havraise d'Energie Electrique à 506; au 
sujet de cette dernière Société, rappelons que 
l'Assemblée est convoquée pour le 16 mars pro-
chain et que les feuilles de convocation adressées 
aux actionnaires pour l'Assemblée qui. n'a pu se 
tenir en février restent valables, la Société n'en 
ayant pas adressé de nouvelles et que les action-
naires ont intérêt à laisser jusque-là leurs actions 
en dépôt à la Société pour que l'Assamblée 
puisse valablement se tenir. Un décret vient 
d'autoriser la Société Lyonnaise des Forces Motrices 
du Rhône à engager ses capitaux dans l'exploita-
tion d'une usine à vapeur qu'elle a fait construire 
par voie de prélèvement sur ses bénéfices, cette 
autorisation étant donnée en vue de la vente de 
l'énergie au public au prix de 17 centimes le 
kilowatt-heure, en appliquant ce tarif aux de-
mandes nouvelles et aux augmentations de puis-
sance de ses abonnés anciens. La Thomson-Houston 
passe de 519 à 540, rachetée discrètement et de 
premières mains; la Société trouverait dans ses 
commandes pour la guerre un appoint à ses béné-
fices industriels ordinaires qui ont eu à souffrir 
des événements. La Thomson Hellénique reste à 63, 
de même que l'Appareillage Electrique Grivolas à 
92 et Nilmelior à 53. L'Electricité de la Province de 
Buenos-Ayres est offerte à 30 ; l'Assemblée des ac-
tionnaires, qui se tiendra incessamnent, décidera la 
réduction du capital : la caisse d'amortissement 
aéra suspendue pendant une durée de trois années ; 
un nouveau fonds d'amortissement de 2 0/0 sera 
créé, et ce dernier pourra encore être réduit de 
1 0/0 si les bénéfices sont insuffisants ; on espère 
ainsi contenter les actionnaires et distribuer 
4 1/2 0/0 en avril 1916,4 1/2 0/0 en octobre 1916, 
4 1/2 0/0 en avril 1917, 4 1/2 0/0 en octobre 1917, 
5 0/0 en avril 1918, 5 0/0 en octobre 1918, 6 0/0 
en avril 1919 et 6 0/0 en octobre 1919. La Société 
Industrielle des Téléphones fait 278, contre 272. La 
Compagnie Française des Câbles Télégraphiques re-
cule à 138. L'American Téléphone and Telegraph 
demeure à 740. Les Télégraphes du Nord pro-
gressent à 957. 

Le groupe des valeurs métallurgiques et indus-
trielles Irançaises est dans des dispositions remar-
quablement fermes. Les Aciéries de France passent 
à 610. Les Forges et Aciéries de la Marine se re-
trouvent à 1767, les Hauts Fourneaux de Caen à 150, 
Montbard-Aulnoye auprès de 315 l'action et de 46 
la part, les Etablissements Decauville à 152, les 
Ateliers et Chantiers de Bretagne à 125. Enregis-
trons les progrès de 1885 à 1950 de Schneider et C,e 

(Le Creusot), de 315 à 334/ des Usines Métallur-
giques de la Basse-Loire également, de 1075 à 
1088 des Aciéries de Paris et d'Oulreau, de 
1355 à 1382 des Ateliers et Chantiers de la Loire, 
de 1860 à 190C de Châlillon-Commentry, de 853 à 
885 de la jouissance Commentry-Fourcliambault, de ] 
300 à 306 des Fonderies et Forges d'Alais ; pour ce 
qui concerne cette dernière Société, un décret 
paru au Journal officiel du 18 courant autorise 
l'amodiation des concessions de mines de fer de j 
Fillols et de Casleil, consenties par la Société des , 
Mines de fer de Fillols à la Compagnie des Mines, \ 
Fonderies et Forges d'Alais, ainsi que la cession ] 
de la concession de mines de ferdéBallestavy par j 
la Société des Hauts Fourneaux de Pauillac à la ' 
même Compagnie. La Compagnie d'Alais est éga- : 
lement autorisée à réunir les concessions de Fil-
lols, de Casteil et de Ballestavy et celles de même 
nature d'Alais et de Trélys-et-Palmesalade. Les 
Forges et Aciéries du Nord et de l'Est sont offertes 
à 1450. La Métallurgie de VAriège progresse encore 
de 515 à 534; l'Assemblée du 23 courant a ap- ! 
prouvé les comptes que nous avons antérieure-
ment exposés et fixé le dividende à 25 fr. par ac-
tion, payable aux époques et aux conditions déter-
minées plus loin. Les Chantiers et Ateliers de Sainl-
Nazaire reviennent de 980 à 948. Les Etablissements ; 
Ballot restent à-125, les Alliages Cothias à 102, les : 
Etablissements Hotchkiss vers 450, les Etablissements 

■ Continsouza à 170. Les Moteurs Gnome progressent 
de 2190 à 2245, le Bi-Mélal de 495 à 508, les 
Freins Lipkowski de 52 à 60. 

: L'Electro-Métallurgie de Dives accentue son avance 
de 607 à 635 et la Compagnie Française des Métaux 

de 725 à 730, mais les Tréfilerie? du Havre se main-
tiennent à 265. 

Le groupe métallurgique russe a été en vedette. 
Les difficultés de transport qui avaient paralysé 
l'activité des usines pendant la première année 
de la guerre ont été graduellement aplanies. 
Briansk, qui vaut; 310. l'ordinaire, et la Dniépro-
vienne, qui s'inscrit à 2175, travaillent au delà de 
toutes prévisions et gagneront chacune 1 million 
de roubles environ par, mois, A ces deux grandes 
Sociétés, il faut joindre la. Russo-Belge, qui vaut 
1145, les Forges et Aciéries du Donetz, .qui valent 
930, également en. excellente situation.-Maltzoff,, 
qui termine à 483, est . loin de posséder la belle 
situation des Sociétés précédentes. La Hula-Ban-
kowa est offerte à 1300, de même que l'Union Mi-
nière et Métallurgique en Russie à 480; on annonce 
que, par suite du rachat en Bourse de 632 obli-
gations première émission de cette dernière, le 
tirage d amortissement du 26 courant n'aura pas 
lieu. La privilégiée Makeevka vaut 93, les Ateliers 
et Chantiers de Éicolaieff 365, la privilégiée Haut-
Volga 48 et l'ordinaire 38. La grosse part Kama 
s'avance de 975 à 1050, la petite part est à 330. 
La Providence Russe varie peu à 248, de même que 
la Russo-Belge à 1145, Taganrog à 275, les Cartou-
cheries de Toula à 1070, les Machines Hartmann à 
375. Les Usines Franco-Russes passent de.530 à 
552. Le Platine réalise également des progrès de 
420 à. 435. 

American Smelters est à 541 et les Aciéries du 
Chili à 55. 

Le cuivre-métal consolide ses progrès : on ter-
mine à £ 103.1/2' au comptant et à g 102 à trois 
mois. Les valeurs de pyrites retiennent particu-
lièrement l'attention des acheteurs, et ceci à juste 
raison. Le Rio Tinlo abandonne quelques francs à 
1730 ; on assure que la production a été infé-
rieure d'un tiers à celle de* années précédentes 
et que malgré l'augmentation de la vente des 
pyrites le solde du dividende ne pourrait être au 
maximum que de 45 shillings, ce qui, avec l'a-
compte de 20 sh. déjà distribué, ferait un total de 
65 sh. La Tharsis se'retrouve à 167. Le Boléo accen-
tue son avance à 790 l'action et à 490 la part. Les 
mines porphyriques. américaines sont remarqua-
blement bien tenues : Utah Copper atteint le 
cours rond de 500 ; pour le trimestre finissant le 
31 décembre 1915, l'excédent est en augmentation 
de S 1.692.000; Ray Copper demeure à 150; 
Chino Copper vaut 347. Miami Copper termine à 
245. On annonce qu'un incendie. aurait éclaté 
dans les'mines de l'Anaconda Copper. Le Cape 
Copper passe vivement à 90; alors que la produc-
tion, mensuelle était tombée au-dessous de 200 
tonnes en septembre 1915, elle s'est relevée gra-
duellement depuis, jusqu'à atteindre 360 tonnes 
en décembre 1915 et 324 tonnes en janvier 1916 ; 
au total, la production des neuf premiers mois 
atteint 2.563 tonnes et si elle se maintient sur le 
pied actuel, pendant le dernier trimestre, la pro-
duction de l'exercice 1915-16 dépassera vraisem-
blablement 3.600 tonnes, sensiblement égale, par 
conséquent, à celle de l'exercice 1914-15, malgré 
le fléchissement qui s'était produit à la fin de 
l'été ; mais à la différence de l'exercice précédent 
où le prix de vente moyen n'avait pas bénéficié de 
la reprise des cours du cuivre et n'avait guère été 
supérieur à £ 60, l'exercice en cours profitera, au 
contraire, de prix rémunérateurs. 11.en profitera 
d'autant mieux que la Compagnie a clôturé l'an-
née 1914-1915 avec un stock de cuivre important 
qu'elle n'avait pas réalisé. Spassky Copper reste à 
56.75, Monlecatini auprès de 120. Le groupe de 
Cuivre et Pyrites — qui vaut elle-même 210 contre 
204 — est très ferme et des plus intéressants : 
Pena Copper est à 26, San Platon à 150 l'action et 
52.75 la part, San Miguel passe de 18 à 25. Parmi 
les valeurs secondaires, enregistrons les cours de 
Campanario à 75, Catemou à 728 la privilégiée et 
55 l'ordinaire, Chanaral à 425, Ferrol à 38 la pri-
vilégiée et 22 la part, Huelva Copper à 13.75, 
Corocoro 36 contre 43. Mount Elliolt passe de 83 
à 89.50 et Naltagua de 52 à 57 ; le, Conseil d'ad-
ministration de cette dernière Société propose- ! 

■ rait, dit-on, à l'Assemblée du 9 mars prochain, 
de ne pas répartir de dividende pour l'exercice 
1914-15; toutefois il serait payé, à valoir sur les ' 
bénéfices de l'exercice en cours, un acompte de 
dividende de 3 fr. brut par action. Whim Well ; 
accentue son avance à 9.50. 

Le plomb-métal ne varie que peu à £33 3/8. Pe- \ 
narroya fléchit à 1602 sur des réalisations d'ache- ; 
leurs en bénéfice. Aguilas s'avance de 75 à 82 sur j 
le bruit que nous avons rapporté la semaine der- [ 
nière, sous toutes réserves d'ailleurs, de la possi- ! 

bilitô d'une répartition, et que nous sommes en 

mesure de démentir aujourd'hui ; en effet. la So-
ciété souffre vivement de la hausse du charbon et 
ne peut réaliser son minerai dans des conditions 
suffisamment rémunératrices en raison de la 
cherté des frets ; elle n'est pas, tanl s'en faut, 
dans, une situation aussi admirable que Penarroya 
qui constitue à elle seule un cycle industriel par-
fait et qui ne souffre pas de la hausse du combus-
tible, puisqu'elle dispose elle-même de houillères, 
dont la production suffit à ses besoins; en outre, 
certaines des mines d'Aguilas sont à la veille de 
l'épuisement; il ne faut donc pas s'attendre à un 
dividende pour l'année 1915, mais bien au con-
traire envisager la, possibilité d'un solde défici-
taire. Malfidano est à 200, le Laurium Grec à 33.50 
et la Société Hellénique de Mines à 24.50. La Balia-
Karaidin a été offerte à 275. 

Le zinc-métal atteint à nouveau le cours rond 
de £ 105. La part Aïn-Arko a été traitée à 63. 
L'Aslurienne des Mines s'occupe actuellement de la 
création d'une grande usine à zinc, qu'elle instal-
lerait à A.rnao , (Espagne). Butte and Superior s'a-
vance de 552 à 572 et ta part Djebel-Ressas de 41.50 
à 54.50. Djendli vaut 27. kef-Cliambi passe dé 
68.50 à 78.50., L'action Ouasta-Mesloula s'avance 
de 725 à 755, la part valant 450 ; à l'Assemblée du 
28 mars, le Conseil proposera de fixer le divi-
dende à 45 fr. brut pour les actions et à 26 fr. 
brut pour les parts ; l'an dernier, la Compagnie 
avait distribué 35 Ir. brut aux actions et 18 fr. 
brut aux parts. Sidi Bou Aouane passe dé 135 à 
150, pour terminer à 131. 

Parmi les mines de fer, d'étain et diverses, la 
Doubovdia-Ballta revient de 157 à 150, Almagrera 
de 81 à 85. Krivoï-Rog oscille entre 820 et 835, 
Segré à 110. Larmth passe de 30 à 35. On a vu 
plus haut les conditions dans lesquelles les Mines 
de fer de Fillols sont amodiées à la Société des 
Mines, Fonderies et Forges d'Alais, Les Etains de 
Kinta font 127.50 l'action de jouissance et 258 la 
part. L'Association Minière est à 175, les Mines et 
Produits Chimiques, dont on appelle le versement 
du second quart sur les actions nouvelles, à 135, 
Mines et Minerais à 85.. 

Les charbonnages français ne voient pas leurs 
dispositions satisfaisantes se modifier dans un sens 
ou dans l'autre : les affaires sont très restreintes 
dans ce compartiment. Ahun vaut 81, Rruay 1330, 
Clarence 195, Courrières 1770, Lens 891, l'action 
Albi 492 et la part 469, Blanzy 685, Carmaux 2560, 
Grand'Combe 2100, Graissessac 262, les Mines de la 
Loire 240, Monlrambert 641, la Compagnie Générale 
de Charbonnages 145, les Charbonnages du Tonkin 
1796. 

Depuis la disparition du P.rodougol, au 31 dé-
cembre 1915, les charbonnages russes ont repris 
leur liberté d'action et leur prospérité est indis-
cutable, vu là hausse du combustible : celui-ci 
qui, au temps du Prodougol, valail.8 à 10 kopeks 
le poud, vaut actuellement 15 kopèks. Toutefois, 
bien que les expéditions houillères du bassin du 
Donetz battent leur plein, on constate encore 
journellement que d'importants chargements;res-
tent en souffrance. Il résulte de cet état de choses 
un manque de marchandises sur les marchés con-
sommateurs, alors que les demandes sont actives. 
L'Anthracite Russe s'affermit à 50, de même 

u'Ekalerinovka à 575, les Séls Gemmes et Houilles 
e la Russie Méridionale à 256.50, lés Mines de 

Houille el de Fer de la Russie Méridionale ' à '50. 
L'action Pobedenko vaut 36.50 et la part 13.25. 
La privilégiée Prokhorow est à 450 contre 429 et 
l'ordinaire à 175 au lieu de 157.j 

Le bombardement aérien de Zougouldak par les 
hydravions russes a détruit la plupart des tétés 
de puits des houillères appartenant à la So-
ciété des Charbonnages d'HéracUe, endommagé lés 
voies ferrées et les travaux du port : l'action a été 
cotée, 10Q au lieu de 97 précédemment, et le der-
nier cours de la part est 1175. L'action Shansi 
(Pékin Syndicale) est à, 18.25. 

En janvier 1915, la production de naphte de la 
région de Bakou s'est élevée à 33.684.0Q0 pouds. 

. Les valeurs de naphte russe restent toujours,en 
vedette, grâce à, la fermeté des prix de la matière 
première. Nous donnons la préférence dans ce 
groupe à Grosnyi qui vaut 2045 la privilégiée,et 
1925 l'ordinaire, Bakou qui progresse à 1242, 
Spies qui vaut 20, et Naphte qui termine à 345. 
Vu la rareté relative des terrains pétrôlifères, il 

.est naturel que l'attention des capitalistes se porte 
plus particulièrement sur les Sociétés disposant 

..d'un vaste domaine plutôt que sur les autres. A 
cet égard', les entreprises précédentes qui entrent 
dans cette catégorie sont intéressantes. Lianosoff 
est à 272, Norlh Caucasian à 32.50, Mdikop Spies à 
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3.75, Russian General OU à 25, Boryslaw à 29.25, 
Pétioles Nafta à 105 contre 110. 

UlUahoma laisse des fraclions à 8i. Nous, re-
trouvons Meèican Eugle à 40, la priorité el 41.50 
l'ordinaire, et la Franco-Wyoming OU à 110 la 
priorité et 40.50 l'ordinaire. 

Royal Dyich oscillé aulour de 440; le groupe 
Royal Shell qui, il y a neuf mois, avait acquis de 
vastes terrains . pctrolifères dans le district d'O-
Idahoma, y a sensiblement augmenté la produc-
tion. Celle ci atteint maintenant '. O.OOo barils par 
semaine et le prix du pétrole qui. au moment de 
l'achat des terrains, était de 30 à 40 cents le baril, 
atteint actuellement $ 1.80. L'action Compagnie 
Industrielle des Pétroles fait 675 et la part 565. 
L'Omnium International des Pétroles s'inscrit à 345. 

Voici quelle a été la production des Sociétés de 
pétroles roumaines cotées sur notre place durant 
l'année 1913, par rapport à l'année précédente : 
Aslra lio7iuma 342.173 tonnes, contre 4(16.005 ton-
nes, soit une diminution de 124,432 tonnes. 
Cotombia 34.710 tonnes, contre 26.084 tonnes, 
soit une augmentation de 8.026 tonnes. Sie^ua 
Rmnaiia 367.56.) lo.mes. contre 3i.i8.395 tonnes 
en ll.H4, soit une diminuli n de 830 tonnes. 
Victoria 2.820 tonnes, contre 2.336 tonnes, soit 
une augmentation de 464 tonnes. Aslra Romana 
a été traitée à 948, Colombie à 820, Slea>'U à 712. 

Les exportations de caoutchouc des slraits seule-
ment:, pour juin ier se sont él•>.<•«* à 4.443 ton-
nes, contre 3.00'i tonrtes en décembre et 2.376 
tonnes en janvier 1915. Afrique et Congo vaut 77 
au liou de 70. La Financirre des Caoutchoucs iesle 
à 100 el lu Commerciale des Caoutchoucs vers 70. 
Eastern Inlei-nalional Rubber varie peu à 20 25. 
Gula Kulumpong re;ule de 63 à 5.?. Kali Tangah 
esl sans changement sensible à 17,75, non plus 
que Kuala-Lumpur à 119, Malacca l'ordinaire à 
128 et la privilégiée à 122, Pacouda à 44, Padang 
à dl, Pointe-à-1'itre à , 32i, Sang!ia-Oubanghi à 
66, Siboga à 39,50;la' part Suitttnats du Haal-
Oubangki à 49. L'aclionde capital Sumatra revient 
de 650 a i'32, celle de dhideudé demeure, à 315. 
L'action de capital TapanoHie reste à 330, tandis 
que l'action de dividende passe à 167. Tamiung 
fait 40. Parmi les Sociétés tran-formatrices, les 
Etablissements Rrgougnun reviennent de 1.708 à 
1.7U0 ; les Établissements Bognier el Burnet n'ont 
que peu varié à 184. de môme que l'ordinaire 
Etablissements hutchinson à 630 et Proujodnik 
à 312. i 

Calme complet dans le comportiment des va-
leurs de phosphate et de nitrate. Les Phosphates 
de Gufsa fout 680 l'action et 588 la part, les Phos-
phates du Dur 68. le Lautaro 231, la Norvégienne de 
l'Azote 344 l'ordinaire. 

Les Sucreries et Raffinerie Say s'inscrivent à 408 
l'ordinaire et 260 la priorité. Les Raffineries el Su-
creries d'Egypte reproduisent à peu près leurs 
cours précédents : 91.50 l'ordinaire, 78 la priorité, 
75 la part. Les Sucreries Brésiliennes n'ont pas été 
traitées. Voici quels ont été les derniers résultats 
obtenus : la quantité de cannes broyées en 1894 
a été légèrement inférieure à celle travaillée l'an-
née précédente. Elle s'es iffrée par 201.400 ton-
nes, contre 213.500 ton. in 1913. Les usines 
ont produit, en 1914, 274.. .u sac3, contre 271.300 
l'année précédente. Le compte de profils et pertes 
se solde par un bénéfice net de 1.299.253 fr. Ce 
bénéfice permet de répartir 10 fr. comme précé-
demment. 

La Société d'Alimentation fait 88, contre 85. Les 
Etablissements Debray reviennent de 742 à 733, 
mais les Etablissements J. Dum iy passent de 403 a 
440. La Rocliefortaùe de Produits Alimentaires esl 
au cours rond de 200. Les Biscuits Olibet font 80, 
les Moulins de Corbe.il 140, les Raisins de Corinthe 
216 f action et 23 lu part, la Société Hellénique de 
Vins et Spiritueux 152. 

Les Tabacs des Philippines s'avancent : l'action de 
478 à 500 et la part de 80 à 88. Les Tabacs Olto-
mans restent à 301. Les ventes des neufs premiers 
mois de l'exercice en cours de lu Compagnie des 
Tabacs du Portugal se sont élevées à 2.122.783 ki-
logrammes, d'une valeur de 8.521.227 esc, contre 
2.030.365 kilogrammes, d'une valeur de8 millions 
094.153 esc. pendant la même période de l'exer-
cice précédent. 

Les Docks et Entrepôts de Marseille passent de 
410 à 420, le Port et Magasins Publics de Paris-
Austerlilz de 120 à 126. La privilégiée Printemps 
reste à 237, les Galeries Lafayelle à 96, les Nou-
velles Galeries à 940, Paris-France à 930, ; Oriental-
Carpet à 134, les Etablissements Porcher & 75, les 
Chaussures Françaises à 122. 

L'Air Liquidé se retrouve à 262, les Procédés 

Raoul Pictet à 173, le Bec Aucr à 775 ; l'Assemblée 
de cette dernière Société est convoquée pour le 
28 mars; l'ordre du jour comporte la distribution 
d'un dividende qui pourrait atteindre 30 ou 35 fr. 
par action, contre 25 fr. précédemment. 

Pas de variation sensible dans lé compartiment 
des valeurs de produits chimiques. Notons seule-
ment les cours de lu Dynamite Centrale 717, Franco-
Russe de Produits Chimiques et d'Explosifs 140.25 
l'action ordinaire, 160 celle de priorité, 186 la part, 
Usines du Rhône 2895 l'action ordinaire el 750 
celle de priorité, Stéarinerie FourniérloO, Celluloïd 
101.50, Oyonnithe 126, Etablissements Poulenc frères 
034, Madères Plastiques 275 l'action et 410 la part, 
Ciments Français 1.190, Grands Travaux, en Béton 
armn 99. 

L' innnaire Didot-Bottm termine à 619, la Maison 
d'Editions Littéraires el Artistiques E. OHendorf à 
SI, le Petit Journal, à 279, le Petit Parisien à 510. 

Enfin, les Elab issenients Paihé ont fait 105, les 
Eiabtmi-mmts Gaumont se sont maintenus vers 
214, de même que l'action Cinéma Eclipse à 96, la 
part à 3o, le Cinéma Onmia à 60, le Casino de Nice 
à 3u9 et le Ceivie de Monaco à 2463. 

A LONDRES 

Par suite de la tempéle, les transactions se sont 
beaucoup ralenties cette semaine, au Stock-Ex-
change, au détriment de sahonne tenue; 

Lourdeur des fond, britanniques ': Consolidé 
58 1/16, contre 58 1/2 ; War Loan 1914, 88 1/16, 
contre 88 ; War Lrjan 1915, 97, contre 97 1/8 ; 
c'est ce d rnier fonds qui sVsl le mieux maintenu, 
ainsi que l'Emprunt français qui passe de 84 à 
84 1/2. 

Les \aleurs de cuivre et de caoutchouc ont subi 
aussi des réalisations qui leur ont fait perdre une 
partie de leur avance précédente, la RUi-Tinto a 
rétrogradé de 62 5/8 à 60 1/4; Anaconda reste à 
18 1/2. 

Le léger recul du prix du caoutchouc a fait 
reculer les titres des Sociétés ori.-ntules ; Malacca 
s'inscr t à 91 sh. 3 d., Kuala Lumpur recule à 
86 sh. 3 d. 

Parmi les valeurs de pétrole, la Spies est re-
venue de 15 sh. à 14 sh. 7 1/2 d. Shell ordinaire 
s'inscrità 96 sh. 6 d. 

A NEW-YORK 

Dans l'attente de la grave d cision que prendra 
le Président VV'ilson eu réponse au mem irandum 
de l'Allemagne au sujet de la guerre sous-maiine, 
les affaires se, sont réduites considérablement celte 
semaine el la faiblesse précédente s'est accentuée. 
Néanmoins, l'action ordinaire Steel Trust résiste 
bien a 82 1/2. Les valeurs de cuivre, malgré 
l'excellente situation des Sociétés, subissent des 
réalisations ; Anaconda rétrograde à 87 5/8, 
Uluh Copier revient à 84 1/4. 

Les actions des chemins de fer marquent le 
pas : Atchtson reste à 103 1/4, Canadian Pacific à 
168 contre 108 1/4 ; Pennsyloania à 56 7/8 sans 
changement ; Southern Pacific à 99 7/s sans chan-
gement; Union Pacific à 134 1/8, contre 133 1/4. 

Signalons la brusque chute du blé, par suite de 
l'abondance des arrivages :■ le blé à Chicago est 
revenu de $ 1,31 le boisseau à 8 1,23. 

Changes sur 1 étranger lourds dans l'ensemble. 
Le mark retombe au plus bas à 73 1/2 cents pour 
4 marks. Le càule de Londres revient à 4.76 7/8, 
le dollar à 5.87 1/2 sans changement. 

La seconde information, prise dans le Wall 
Street Journal, de New-York, avait trait à la liqui-
dation de l'opération de crédit, conclue en juillet 
1915, par MM. de Rothschild frères, chez Morgan 
et C°. La dernière portion du crédit d'environ 
43 millions de dollars, ouvert contre dépôt d'obli-
gations Pennsylvanie et Chicago-MUicau/ce», rache-
tées par le Trésor français, vient d'être liquidée 
par la vente, sur le marché américain, desdites 
obligat ons préalablement converties en obliga-
tions-dollars. Une première réalisation de 27 mil-
lions de dollars, portant sur les obligations Penn-
sylvania, avait eu lieu au mois d'août dernier, à 
là suite d'un arrangement avec la Compagnie. La 
plupart des journaux français en ont parlé à cette 
époque. 

B/Bmpôt sur le revenu. Sa première appli-
cation. — Le 1er mars prochain va s'ouvrir le pre-
mier délai de deux mois (v. notre numéro du 9 jan 
vier) réservé au contribuable pour la déclaration 
spontanée de son revenu. L'intérêt de cette déclara-
tion spontanée est de permettre au contribuable de 
n'accusef^que son revenu global sans en spécilier le 
détail el, par conséquent, de le dispenser de toute 
justification en cas de contestation avec le Use; la 
charge de la preuve à faire incombera à ee der-
nier, dans le cas où la sincérité de la déclaration 
du contribuable serait contestée par l'administra-
tion. Par contre, la difficulté est grande, surtout 
au début, de se reconnaître dans la détermination 
du revenu imposable et des déductions autorisées à 
divers titres. Dans cette perplexité, beaucoup de 
contribuables auront d'autant moins de hite à l'aire 
la déclaration spontanée de leur revenu au cours de 
ces deux premiers mois que, à y surseoir, ils per-
dent seulement l'avantage de ne pas avoir à détail-
ler les diverses provenances de leur revenu et de 
pouvoir simplement en indiquer le chitTre en bloc. 
Mais ils conservent relui de n'avoir à fournir au-
cune justitication des chiffres qu'ils accuseront, à la 
condition de faire leur déclaration dans le second 
délai de un mois qui leur est encore garanti. Ce 
second délai courra non du 30 avril, mais, pour cha-
que contribuable du jour où lui parviendra l'avis 
du lise lui faisant connaître le chilfre pour lequel 
celui-ci prétend le taxer. Ainsi le contribuable a tout 
le temps de voir venir et de se renseigner. Il est à 
penser que, dans cet intervalle d'au moins trois mois 
au total, bien des questions encore obscures seront 
élucidées par des indications nouvelles de l'adminis-
tration; à tout le moins, les commentaires des lé-
gistes y aideront. Nous pouvons dès maintenant an-
noncer l'apparition très prochaine d'un ouvrage de 
M. Lecouturier, avocat à la Cour d'appel, qui s'est 
fait depuis longtemps une compétence spéciale en 
matière de législation financière et fiscale. On le con-
sultera certainement avec profit. 

Cljrontquf iïes JXlines &'©r 

Le marché des mines d'or est retombé dans l'inac-
tivité, ici comme à Londres. Dans les circonstances 
actuelles, il n'est pas surprenant que l'intérêt que 
notre marché et le Stock-Exchange portent aux mines 
de cuivre et aux valeurs de caoutchouc fasse quelque 
peu tort aux mines d'or. Enlin, les facilités qui vont 
être accordées aux porteurs français de vendre leurs 
titres à Londres par l'intermédiaire de la Banque de 
France dans les conditions que nous avons fait con-
naître il y a huit jours a également nui à l'activité et 
à 'a fermeté du groupe sud-africain k Londres. Le 
Slock-Ëxrhangese réserve, jusqu'à ce qu'il soit fixé, 

. sur l'importance des ventes favorisées par la susdite 
mesure. 

Les mines de l'Est du Rand partagent, comme 
celles du Centre et de l'Ouest, l'indifférence de la 
Bourse. L'East Rand s'alourdit de mois eu mois, & 
cause de la persistance des mauvais résultats de cette 
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mine, elle finit'à 17.50. Modder B, plus sensible à la 
baisse que toute autre mine, par suite de ses récents 
progrès, revient à 152.50. New Modder est également 
plus faible à 15 15/16, ex-dividende, ainsi que Modder 
Deep à 5 5/8, ex-coupon. 

La Rand Mines, à 107, se maintient assez bien. Cen-
tral Mining revient à 175. Les mines auxquelles ces 
deux grands trusts sont intéressés sont calmes : City 
Deep est l'objet de transactions intermittentes vers 97. 
Crown Mines reste à 98. Geldenhuis Deep s'inscrit à 
24.50, Robinson Gold reste à.32.50. 

Goldfields Consolidated a reperdu son avance à 
35.50. Robinson Deep s'améliore d'une fraction à 26.25-
Simmer and Jack est calme à 13. 

Meyer and Charlton se retrouve à 170, ex-coupon 
de 18 sh. brut. 

Les valeurs de terrains sont traitées, sinon large-
ment, du moins de temps à autre. Chartered reste à 
14.25. Mozambique reste à 13.75, la coupure de cinq 
titres; Mossamédés trouve preneur à 5. Zambèze lui-
même a des amateurs à 8.50. Nous publions quelques 
renseignements plus bas sur les résultats obtenus 
par cet te Société en 1914. L'engouement, pour Tan-
ganyika s'est calmé; le titre a rétrogradé à51.50.Nous 
avons donné quelques renseignements au sujet de 
cette Société il y a huit jours. 

Lena Goldfieds reste ferme à 45. Ce titre a été ré-
cemment recherché par la Bourse de Petrograd, 
grâce à l'amélioration des résultats industriels de la 
Lenskoië (Société dont Lena possède les trois quarts 
du capital). La valeur par yard cubique lavé s'est 
élevée.graduellement pour atteindre en décembre près 
de 56 sh. au lieu d'une quarantaine de shillings pré-
cédemment. 

Les mines mexicaines sont négligées sans motif 
autre que les difficultés que rencontre le nouveau 
Gouvernement du général Carranza pour établir son 
autorité. Dos Estrellas restent à 129; Mexico del Oro 
revient de 94.50 à 90. , 

Videurs de diamant irrégulières. L'action De Beers 
ordiiaire est calme à 290; par contre, l'action de pré-
férence passe de 376 à 384, dans l'attente de l'annonce 
d'un dividende qui ne saurait plus beaucoup tarder. 

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE 

Saint-Louis and San Francisco Railroad. 
— !je projet de réorganisation de la Compagnie établi 
pai les receivers d'un commun accord avec les re-
présentants des diverses catégories de porteurs a été 
poi té.dernièrement devant la Commission des Ser-
vices publics du Missouri. 

Celle-ci a émis un avis favorable sur l'estimation 
de la valeur de la propriété qui a été admise pour un 
chiffre de $ 319 mi lions. C'est là le point le plus im-
portant du projet, puisque c'est sur la valeur de la 
piopriété qu'est basé le montant nominal des titres à 
émettre. 

Les derniers pourparlers font prévoir que la réor-
ganisation s'effectuerait bientôt sur des bases très 
sensiblement analogues à celles qui ont été prévues; 
c'est ainsi que'les porteurs d'obligations 5 0/0 Gene-
ral Lien recevraient : 25 0/0 en obligations consoli-
dées 4 0/0 ; 25 0/0 en obligations cumulatives 6 0/0, 
et 50 0/0 en obligations à revenu variable, qui porte-
raient intérêt probablement à 6 0/0. 

Enfin, étant donné que les lois du Missouri exigent 
que le contrôle d'une Société soit placé entre les 
mains des actionnaires, la création du « Voting Trust» 
qui, pendant cinq ans, donnait la direction de la 
Compagnie aux obligataires, a rencontré une assez 
vive opposition ; il y a lieu d'espérer, néanmoins, 
qu'un accord s'établira à ce sujet et que le « Voting 
Trust « pourra être maintenu sous une forme un peu 
différente. 

Ajoutons que la Commission des Services publics 
du Missouri se réunira le 26 février pour examiner à 
nouveau les différents points encore en discussion. 

Btutkntes et Coupans 
Crédit Foncier Égyptien. — L'Assemblée du 

Crédit Foncier Egyptien, qui s'est tenue au Caire le 
17 février, a fixé le montant du dividende alloué aux 
actions et parts de fondateurs pour l'exercice clôturé 
le 31 octobre 1915 à 77 piastres IScentièmes par action, 
et 1.065 piastres par part de fondation, soit 106 pias-
tres 5 centièmes par dixième de part de fondation. 

Ce dividende est payable à Paris, chez les divers 
correspondants du Crédit Foncier Egyptien, mais au 
cours fixé par le Conseil. 

Le Conseil du Crédit Foncier Egyptien a, par appli-
cation des décisions de l'Assemblée, fixé au 1er mars 
1916 la date de la mise en distribution de ce divi-
dende, qui s ra payé jusqu'à nouvel avis à Paris à 
raison de 21 fr. 90 par action et de 302 fr. 30 par part 
de fondation et de 30 fr. 20 par dixième de part, contre 
remise du coupon ir 42 pour les actions et du coupon 
n» 18 pour les parts de P ndation. 

Land Bank of Egypt. — L'Assemblée de la 
Land Bank of Egypt, réunie le 18 janvier, a approuvé 
les comptes du dernier exercice clos le 3u septembre. 
Aucun dividende ne lui a été proposé. Après amor-
tissements s'élevantà 1.645.934 fr., le solde créditeur 
du dernier exercice se monte à 1.297.122 fr. Celui de 
l'exercice précèdent, qui' n'avait comporté qu'une 
durée de six mois — la Société ayant reporté la clôture 
de ses comptes du 30 marsau30 septembre —avait 
atteint 1.162.521 fr. Cette somme avait été portée à 
une Provision spéciale pour risques divers. La crise 
se prolongeant, le Conseil a cru prudent d'appliquer 
dès maintenant cette Provision spéciale à un amor-
tissement jusqu'à concordance de la moins-value des 
titres représentant la réserve et pour le solde, au 
compte Provision pour risques de prêts. Le ■bénéfice 
net par lequel se solde l'exercice 1914-15 a été porté 
à une Provision spéciale p >ur éventualités. Le der-
nier coupon de 5 fr. 015 a été payé en juin 1914. 

Voici la comparaison des résultats des deux der-
niers exercices : 

Crédit. 
Intérêts sur prêts, avances, 

etc.. Fr. 
Divers 

Fr. 
Débit. 

Frais généraux Fr. 
Abonnement au timbre 

français 
Intérêt des obligations 
Intérêts divers 

Amortissements. 
Fr. 

Fr. 

1914 1914-15 

1" avril l»oct. 1914 
au au 

30 sept. 30 sept. 1915 

3.745.033 7.629.408 
39.723 64.795 

3.784.756 7.694.203 

219.892 371.418 

217.612 560.778 
1.862.438 3.597.653 

20.604 221.298 
2.320.546 4.751.147 

301.689 1.645.934 
2.622.235 6.397.081 
3.784.756 7.694.203 
1.162.521 1.297.122 

57.818 57.818 
1.220.339 1.354.940 

Solde créditeur 
Keliquat antérieur 

Total disponible.. .Fr. 

Atchison, Topeka and Santa-Fé RalTWay 
Company. — Un dividende trimestriel de $1.50, 
soit 1 1/2 0/0, a été déclaré sur les actions ordinaires 
de la Compagnie, payable à partir du Ie' mars pro-
chain. Ce dividende sera payé aux caisses de MM. Mor-
gan, Harjes et Cie, 31, boulevard Haussmann, contre 
remise du coupon n° 43 des titres émis en France, à 
partir du 1" mars 1916, à raison de 7 fr, 88, déduction 
faite des impôts Irançais. 

Par suite des seules variations du change du dol-
lar, les prix en francs du coupon trimestriel d'At-
chison ordinaire fixé invariablement à $ 1.50 depuis 
plusieurs années, l'ont été comme suit depuis le dé-
but de la guerre : 

francs 
1" septembre 1915 7 56 
1" décembre 1915. 7 8t. 
l"mars 1916 7 88 

francs 
1" septembre 1914 6 70 
1er décembre 1914. 6 77 
1» mars 1915 6 90 
1" juin 1915 7 06 

Métallurgie de l'Ariège, — L'Assemblée a 
approuvé les comptes de l'exercice 1914-15, que nous 
avons publiés récemment, et fixé le dividende à 25 fr. 
par action, payable à raison de 9 fr. net au porteur 
le 5 mars 1916 et 12 fr. 45 net au porteur le le' sep-
tembrè 1916. 

Aéroplanes Morane-Saulnier. — Le divi-
dende de l'exercice 1915 est fixé à 95 fr. brut par ac-
tion et à 186 fr. brut par part; il n'avait rien été dis-
tribué pour l'exercice 1914. 

Établissements Mestre et Blatgé. — L'As-
semblée de la Société des Etablissements Mestre et 
Blatgé (Commerce d'accessoires pour bicyclettes, 
autos, aviation et sports), qui aurait dû se tenir en 
avril 1915 pour statuer sur l'exercice 1913-14, a dû 
être ajournée par suiLe de la désorganisation provo-
quée dans le personnel par la mobilisation. Il en est 
résulté un retard dans les écritures et dans les inven-
taires. Les actionnaires, réunis le 9 novembre, ont 
approuvé les comptes du dernier exercice et fixé les 
dividendes à : 

16 fr. pour les actions de priorité n0' 1 à 30.000 : 
10 fr. 61 pour les actions de priorité n°" 30.001 à 

40.000 ; 
16 fr. pour les actions ordinaires ; 
70 fr. 85 pour les parts de fondateur. 
Impôts à déduire. 
Cet exercice, clôturé le 31 octobre 1914, se solde par 

un bénéfice net d'exploitation de 1.169.028 fr. 78, en 
diminution de 267.550 fr. 49 sur celui de l'exercice 
précédent. Depuis le début de l'exercice courant, les 
affaires sociales ont repris graduellement. Aux mar-
chandises habituelles de son commerce, la Société a 
ajouté la plupart des articles nécessaires à l'armée. 
Elle a ouvert un atelier pour la fabrication des obus. 

Au cours de l'exercice, la Société a réalisé l'aug-
mentation de capital de 1 million de francs par 
l'émission de 10.000 actions de priorité de 100 fr. au 
cours de 180 fr., soit avec prime de 80 fr. par action. 
La prime de 800.000 fr. a été portée au bilan comme 
réserve prévisionnelle. 

Chargeurs Français (Plisson et Cie). — Le 
dividende de l'exercice 1.115 sera maintenu à 75fr., 
sur lesquels un acompte de 50 fr. a déjà été payé. 

APPEL DE FONDS 

Société de Mines et de Produits Chimiques. 
— Le deuxième quart à verser sur les aetions nou-
velles, soit 25fr. par titre, devra être versé avant le 
15 avril prochain. 

Assemblées et bilans 
Tramways d'Amiens. 

Le Conseil d'administration de la Société des 
Tramways d'Amiens propose, cette année, la ré-
partition d'un dividende de 25 fr., supérieur de 
5 fr. à celui de l'exercice précédent et égal à ceux 
des exercices antérieurs à la guerre. 

Voici les comptes de fin d'exercice : 
BILAN AU 31 DÉCEMBRE ' 

Passif. 1914 1915 
Capital : 8.000 actions de — — 

500 fr Fr. 4.000.000 » 4.000.000 » 
Obligations 933.000 » 921.500 » 
Réserve statutaire 142.799 58 154.431 63 
Amortissement par rem-

boursement des obli-
gations 07.000 » 78.500 » 

Réserve extraordinaire . 80.373 49 146.347 05 
Compte de Dépréciation ' 125.000 J> 125.000 » 
Comptes divers 81.776 13 128.713 57 
Prolits et pertes 252.890 93. 302.665 » 
Total du passif Fr. 5.682.840 13 5.857.157 25 

Actif. 
Dépenses d'établisse-

ment du réseau : 
Immeubles Fr. 249.665 22 249.665 22 
Usine 715.754 17 715.754 17 

Matériel 4.299.803 62 4.304.329 66 
Caisse et banquiers 222.692 99 178.912 .44 
Portefeuille 67.307 75 209.089 » 
Approvisionnements di-

vers • 108.617 99 111.712 22 
Compte d'ordre 18.998 39 7.694 54 
Acompte sur dividende. » 80.000 » 
Total de l'actif Fr. 5.682.840 13 5.857.157 25 

L'exploitation du réseau a pu reprendre d'une 
manière normale, malgré l'état de guerre. Les 
recettes des lignes ont dépassé celles de 1914 de 
57.532 fr. 35, alors que les dépenses sont infé-
rieures de 4.300 fr. 82, ainsi que cela ressort de, 
la comparaison suivante : 

1914 1915 

Recettes Fr. 736.123 25 808.507 80 
Dépenses d'exploitation 462.143 37 457.842 55 

Produit net 273.979 88 350.665 25 
A ajouter : Intérêts et divers _25.792 17 9.532 32 

Total des produits 299.772 05 360.197 57 
Charges. , < 

Service des obligations. .Fr. 58.200 » 58.150 » 
Frais de guerre et divers ... 8.930 99 11.014 94 

67.130 99 69.164~94 
Bénéfice net.... Fr. 232.641 06 191.032 63 

Tramways de Rouen. 
L'Assemblée de. la Compagnie des Tramways de 

Rouen se tiendra le 29 février pour statuer sur 
les comptes de l'exercice 1915 et fixer le dividende 
à 30 fr. au lieu de 25 fr. pour l'èxercice précé-
dent. Les recettes ont été meilleures. Toutefois, 
l'accroissement du dividende est obtenu par une 
légère réduction des prélèvements de prévoyance. 

Les résultats de l'exercice se comparent comme 
suit avec ceux du précédent : 

1914 1915 

Recettes diverses... 
Total.., Fr. 

. 3.265.970 15 3.604.085 05 
70.393 65 97.909 90 

3.336.363 80 3 .701.994 95 
1.858.129 38 2 .050.393 73 
1.478.235 42 1 .651.601 22 

275.425 » 298.475 » 
20.736 49 31.789 42 

112.768 05 188.371 » 
1.069.304 88 518.635 42 

Charges à déduire : 
Service des obligations. 
Intérêts et divers.. 
Charges spéciales de la 

guerre 

Ajouté au produit net de l'exercice s'élevant 
à 1.032.965 Ir. 80, le report antérieur de 95.912 fr. 
24 c. porte la somme disponible à 1.228.878 fr. 04, 
"ui sera ainsi réparti : 
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Réserve légale Fr. 
Amortissement du capi-

tal 
Dividende 
Dotation au compte de 

Prévoyance 
Taniièmes du Conseil .. 
Provision spéciale pour 

réparations après la 
' guerre 

Report à nouveau 

1914 1915 

53.465 24 50.648 25 

54.000 » 57.000 
632.625 » 765.375 » 

129.311 69 134.819 48 
23.883 » 

200.000 » 94.902 82 
95.912 24 96.2'i9 

Fr. 1,165.314 17 1.228.»78 04 

Voici l'exposé des deux derniers bilans : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

Actif. 1914 1915 
Dépenses d'élablisse- — — 

ment Fr. 20.235.873 08 20.821.063 78 
Caisse, banquiers et 

portefeuille 564.335 16 518.773 94 
Cautionnements 15.000 » 15.000 » 
Nues propriétés de 

rentes viagères 12.333 23 3.626 95 
Débiteurs divers 100.089 67 23,048 39 
Appro visionn e m e n t s 

divers 497.911 70 515.837 58 
Comptes d'ordre 112.891 59 75.214 24 
Acompte de dividende » 315.187 50 

Total de l'actif.... Fr. 21.538.434 43 22.287.752 38 

Passif. 
Capital : 25.305actions 12.652.500 » 13.500.000 » 
Obligations 4.335.000 » 4,606.000 » 
Réserve statutaire.... 821.775 74 875.238 98 
Amortissement du ca-

pital 847.500 » 892.500 » 
Amorlissem' par rem-

boursement d'obli-
gations 828.000 » 894.500 » 

Compte de prévoyance 620.688 31 615.180 52 
Provision spéciale p' 

réfection du matériel » 80.097 18 
Comptes divers 267.658 21 397.857 66 
Protits et pertes 1.165.314 17 . 1.228 878 04 

Total du passif,.. .Fr. 21.538.434 43 22.287.752 38 

Damas-Hamah et Prolongements. 

La Société Ottomane dés Chemins de fer de 
Damas-Hamah et prolongements fut constituée en 
1892 pour succéder à la Société de la Boute car-
rossable de Beyrouth à Damas, constituée en 
1859. Celle-ci, qui avait le monopole des trans-
ports par essieu entre Beyrouth et Damas, ne 
commença de rémunérer son capital de 3 millions 
de francs qu'à partir de 1869, mais le fit alors 
régulièrement jusqu'en 1892 où le revenu des 
actions était de 80 francs. Sa transformation fut 
provoquée par le fait qu'à deux reprises le Gou-
vernement ottoman avait concédé une voie ferrée 
reliant Damas à la rade de Caïffa, sans d'ailleurs 
que les concessionnaires aient pu arriver à finan-
cer leurs entreprises, mais l'idée de construire des 
voies ferrées en Syrie s'accentuait de jour en jour 
et il devenait urgent, aussi bien dans l'intérêt 
de la Société elle-même que dans l'intérêt 
national d'aviser, car, si le projet Damas Caïffa 
paraissait le plus rationnel, il avait l'inconvénient 
de sacrifier la ville de Beyrouth et la province du 
Liban, centre de l'influence française en Syrie. 

En conséquence, la Société acquit en 1888 la 
concession du port de Beyrouth, reprit en 1889 
des mains d'an concessionnaire ottoman l'entre-
prise des tramways à vapeur de la ville de Damas 
avec une ligne suburbaine de 80 kilomètres en-
viron aboutissant à M'Zérib, obtint en 1891, la 
concession du chemin de fer de Beyrouth à Damas, 
puis ensuite celle d'une nouvelle ligne ' de Damas 
à Biredjik, tout ceci — à une exception près — sans 
aucune subvention ou garantie du Gouvernement 
ottoman. 

• La dernière de ces concessions (Damas à Bired-
jick) avait été accordée à la France comme com-
pensation d'avantages importants faits à l'Alle-
magne en Anatolie, et comportait exceptionnelle-
ment une garantie du Gouvernement, constituée 
par des dîmes des sandjaks traversés. L'économie 
du projet résidait dans l'énorme avantage d'é-
tendre l'influence française jusqu'à l'Euphrate en 
barrant la route aux projets allemands sur le 
Bagdadbahn. Pour des raisons politiques cruelles, 
sur lesquelles il n'y a pas lieu de revenir, la 
Société tut en partie dépouillée de cette conces-
sion. Çlle dut accepter en 1896 une indemnité de 
750.000 fr. au lieu d'un bénéfice disponible de 

1.650.000 fr. que lui assuraient ses contrats de 
construction et d'exploitation et qui lui auraient 
permis de combler les insuffisances momentanées 
de son réseau non garanti ; elle dut donc s'endet-
ter en fin de chaque exercice pour faire face au 
sen icedeses obligations non garanties, et se trouva 
ainsi acculée, en 1900, à la liquidation judiciaire. 

Un concordat inter\int en avril 1901, aux termes 
duquel les anciennes obligations à revenu fixe 
étaient transformées en obligations à re\enu va-
riable : de ce l'ait, les obligataires anciens subis-
sent un préjudice', léger d ailleurs car, tous comptes 
établis, leur argent leur a rapporté en movenne 
4,58 0/0 el les cours de leurs titres ont, depuis 
lors, dépassé à certaines époques, leur taux d'é-
mis-ion ; cependant elles ont pris le second rang, 
et leur rémunération n'est certaine qu'autant que 
les obligations à revenu fi\e, ont leur service 
assuré. Un syndicat d'obligataires fut alors formé 
par autorité de justice, mais qui, étant donnée la 
bonne situation financière, prit plutôt l'allure 
d'un comité de secours que d'un syndicat défensif. 

Quoi qu'il en soit, un acte additionnel, en date 
du 20 mai 1900, décida que la ligne Damas-Bi-
redjik aurait son point de départ h Rayak et son 
terminus provisoire à Hamah ; la garantie devait 
être momentanément élevée de 12.500 francs à 
15.000 francs, sauf retour au premier de ces deux 
chiffres au fur et à mesure qu'on se rapprocherait 
ultérieurement de Biredjik. Le Gouvernement 
ottoman restait maître de décider si la ligne serait 
prolongée ou non au delà de Hamah, et le droit 
de préférence concédé à la Société sur tous les em-
branchements se dirigeant vers la Méditerranée 
perpendiculairement à la ligne principale suivait 
le même sort que les prolongements éventuels 
vers Biredjik, c'est-à-dire que ce droit de préfé-
rence était tenu en suspens pour la partie non 
exécutée de la ligne et renaissait au fur et à me-
sure de son avancement dans le nord de la Syrie. 
Un acte additionnel en date du 5 mai 1905 décida 
le prolongement de la ligne Rayak-Hamah jusqu'à 
Alep, et la garantie fut réduite de 15.000 francs à. 
13.000 francs pour l'ensemble de la ligne Rayak-
Alep, le Gouvernement se réservant le droit de 
racheter la ligne Rayak-Alep à quelque époque 
que ce soit, moyennant le paiement d'une annuité 
minima de 11.000 francs par kilomètre. Enfin, 
en 1909, la Société, exerçant le droit de préfé-
rence qui lui avait été dévolu sur les embranche-
ments vers la mer, assuma la construction et 
l'exploitation de la ligne Homs-Tripoli, sans au-
cune subvention ou garantie de l'Etat. 

La situation actuelle peut se résumer ainsi : le 
Bagdadbahn, qui a modifié son tracé primitif et 
passe à environ 15 kilomètres (au lieu de 50) au 
nord de la ville d'Alep (point terminus du réseau 
franco-syrien), s'est fait concéder un embranche-
ment Toprak Kalé-Alexandrctte, par lequel 
Alexandrelte est indirectemeut reliée à Alep, 
tandis que l'embranchement direct Alep-Alexan-
drette — dont la construction est projetée — 
est grevé d'un droit de préférence à condi-
tions égales, en faveur de la Société Damas-Ha-
mah. Le réseau de chemin de fer exploité par la 
Société Damas-Hamah et prolongements se divise 
donc en trois sections principales : 1° Beyroulh-
Damas-M'Zérib ; 2° Rayak-Alep ; 3° Homs-Tri-
poli, se décomposant en les lignes suivantes ; 
Beyrouth-Damas (147 kilomètres), Damas-M'Zé-
rib (103 kilomètres), Rayak-Hamah (192 kilomè-
tres), Hamah-Alep (139 kilomètres), Homs-Tri-
poli (102 kilomètres). 

D'autre part, le Gouvernement ottoman a cons-
truit lui-même, en 1905, à l'aide de dons pieux 
(donc sans capital à rémunérer) une ligne paral-
lèle à la ligne Damas-M'Zérib, la côtoyant sur 
plus de 100 kilomètres, dite Ligne sacrée dn Hedjaz, 
et a confié la direction de cette ligne à un person-
nel allemand dont l'intention avérée et avouée 
était de ruiner les Sociétés à capitaux français de 
Damas-Hamah et de Jaffa-Jérusalem afin de per-
mettre au Gouvernement ottoman de les racheter 
à bon compte, pour les réunir ensuite à la ligne 
du Hedjaz, germanisée ; les procédés employés, 
les abaissements de tarifs furent tels, que les 
recettes de cette ligne représentaient à peine 
1 0/0 des capitaux dépensés. Devant une concur-
rence aussi déloyale la lutte était impossible; 
malgré les protestations de la Société Damas-
Hamah, le Gouvernement ottoman restait sourd, 
et ce ne fut qu'à la faveur de l'émission d'un 
emprunt turc eh France qu'on aboutit à un accord 
sur le texte des quatre conventions suivantes : 
1° prorogation jusqu'en 1943 de toutes les dates 
auxquelles le Gouvernement ottoman s'était, dans 

les actes de concession, réservé le droit de rache-
ter par anticipation les lignes exploitées par la 
Société ; 2° reconnaissance à la Société d'un droit 
de préemption sur la ligne éventuelle de Homs à 
Deir-es-Zorh, sur l'Euphrate, ligne dont l'intérêt 
économique réside surtout en ce fait que les 
régions traversées renferment des gisements 
pétrolifères exploitables ; 3° accord de la concession 
du prolongement de la ligne Rayak-Alep\jusqu'à 
Ramleh, et ultérieurement jusqu'à la frontière 
égyptienne; 4° droit de contrôle accordé à la 
Société Damas Hamah sur l'exploitation de la 
ligne du Hedjaz et consolidation des recettes 
brutes de la section Beyrouth-Damas-M'Zerib, 
avec une progression annuelle de 5 0/0 jusqu'à 
concurrence d'une recette de 6.300.000 francs. 
Tant pour la consolidation de ces recettes que 
pour la garantie du capital à investir dans la 
ligne Rayâk-Ramleh, le Gouvernement a affecté 
l'excédent, plus que suffisant, du produit des 
dîmes des sandjaks de Damas,^Hamah, Saint-
Jean d'Acre, Laltaquieh, Tripoli et Hauran, prin-
cipalement affecté à la garantie kilométrique de 
la ligne Rayak-Alep. En conséquence de • ces con-
ventions, là Société doit jouir d'une garantie bien 
gagée par le service de tous ces emprunts; d'ail-
leurs les recettes réalisées au 31 juillet 1914 se 
trouvaient en augmentation de 1.430.000 francs 
sur celles de l'exercice 1913. 

Sur ces entrefaites la guerre éclata, qui, après 
diverses péripéties, aboutit à la mainmise alle-
mande sur les lignes. Cette mainmise ne fut 
d'ailleurs pas sanctionnée par l'autorité civile 
ottomane. Le 25 juillet 1914 la situation finan-
cière établie par la Société Damas-Hamah faisait 
ressortir un excédent d'actif de 1.448.007 fr.; la 
mise en vigueur du moratorium à Beyrouth, à 
Paris, à Conslantinople, en obligeant la ̂ Société à 
ajourner le paiement de ses coupons et le- rem-
boursement des litres amortis, faisait ressortir 
l'excédent d'actif à 1.836.736 au 20 octobre; le 
3 novembre, l'autorité militairie de Syrie, en 
possession déjà de l'exploitation du réseau, émit 
la prétention de prendre également à son compte 
les fonds disponibles de la Société à Beyrouth. 

La situation de trésorerie au 1er décembre, 
comprenant les disponibilités bloquées par les 
moratoria, les fonds libres à Paris et à Constan-
tinople, se soldait par un excédent de 3.084.200 
francs, cependant que les échéances en cours et 
celles des obligations privilégiées formaient un 
total de 3.799.180 fr. En résumé, sans faire état 
des réserves actuellement irréalisables, les créan-
ces à encaisser du Gouvernement et gagées sur 
les dîmes de 6 sandjaks formaient avec les dispo-
nibilités en banque et èn caisse un total de 5 mil-

" lions 525.200 fr. pour faire lace à un service de 
titres de 3.799.180 fr. Les fonds hors moratoria 
ou saisis atteignaient86S.800fr.environ.C'esldans 
ces conjonctures que la Société décida d'ajourner 
jusqu'à nouvel ordre, c'est-à-dire jusqu'à la ces-
sation des hostilités, le paiement de ses coupons 
ainsi que le remboursement des titres amortis. 

Depuis la fin de 1914, les protestations de la So-
ciété concernant : 1° les crédits en compte cou-
rant qu'elle possédait à Beyrouth; 2° le règlement 
des garanties kilométriques dues par le Gouver-
nement ottoman pour l'année 1914; 3° un projet 
de rachat anticipé du réseau Damas-Hamah et 
prolongements, sont restées sans réponse: enfin, 
les autorités militaires ottomanes ont construit la 
jonction des chemins de fer de Syrie avec la 
frontière égyptienne. 

La Société se trouve aujourd'hui momentané-
ment dépossédée de son réseau et de ses fonds, 
et elle doit rester dans cette situation jusqu'à la 
fin des hostilités. C'est pour être prêts, le mo-
ment venu, à défendre les droits concessionnels 
et les privilèges de la Société lors du règlement 
des comptes avec le Gouvernement ottoman que 
s'est formé le Syndicat de défense des obligatai-
res, dont nous avons parlé il y a quelques semai-
nes, et dont le siège social est à Paris, 60, rue 
Caumartin. Il paraît être de l'intérêt bien com-
pris de tous les obligataires de faire bloc et d'y 
adhérer.- Les obligataires à revenu variable, qui 
sont intéressés au premier chef à la bonne admi-
nistration de la Société, y ont un avantage parti-
culier. 

Sucreries et Raffinerie d'Egypte. 
L'Assemblée de la Société des Sucreries et Raf-

finerie d'Egypte, qui était convoquée pour le 26 
février, n'a pu se tenir à la date indiquée faute 
de quorum ; elle sera convoquée de nouveau. 
Ainsi que nous l'avons annoncé, il lui sera pro-
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posé un dividende de 7 fr. brut tant par action 
ordinaire que par action privilégiée, alors qu'au-
cun dividende ne leur avait été réparti pour les 
deux exercices précédents. La décision du Conseil 
de rouvrir l'ère des dividendes implique le paie-
ment de l'intérêt plein de 20 fr. nets aux obliga-
tions concordataires à intérêt variable qui n'a-
vaient reçu que 13 fr. 50 nets pour l'exercice 
précédent. Un acompte de 8 fr. ayant été réparti 
aux dites obligations concordataires en juillet 
dernier, le solde de 12 fr. qui'leur est dû sera 
payé à la date fixée par l'Assemblée. 

Voici comment se comparent les comptes des 
deux derniers exercices : 

BILAN AU 31 OCTOBRE 

1914 1915 
Actif. — — 

Usines et immeubles : Livres égyptiennes 
Usines en activité.... 2.414.563 55 2.379.470 11 
Usines fermées 195.372 59 
Chounahs de Roulac et 

d'Alexandrie 4.170 29 
Nouvel immeuble.... 13.897 80 
Mobilier, matériel et 

flotte 25.952 90 

05.830 43 

4.170 29 
13.297 80 

79.325 40 

8.653.957 U 2A82J9U Oh 
Coupons intérimaires des 

obligations ordinaires. 95.449 67 95.4-49 67 
Fonds d'amortissement 

des obligations hypo-
thécaires 4.899 88 2.023 17 

Comptes courants débi-
teurs 512.765 56 490.306 63 

Portefeuilles-titres 4.748 56 3.480 75 
Sucres 363.425 12 335.891 65 
Marchandises 245.441 49 289.4 5 61 
Effets à recevoir '. 5.006 45 2.768 24 
Caisses et disponibilités 11.032 26 118 .017 99 

3.896.726 11 3.841.811 89 

Capital 
Actions ordinaires.,.. 417.898 40 417.898 60 

-privilégiées.... 923.635 94 923.635 94 
Obligations : 

Ordinaires 1.572.332 43 1.560.45133 
Hypothécaires 585.702 » 576.400 50 

Comptes courants crédi-
teurs : 

National Bank of Egypt 254.633 38 Néant 
Divers , cautionne -

ments.elc 72.439 27 159.602 66 
Provision pour coupons 

échus et obligations 
amorties 9.909 85 21.879 19 

Réserve pour obligations 
ordinaires 2.209 52 4.145 61 

Réserve pour prochaine 
campagne 3.897 36 5.868 28 

Prolits et pertes 54.067 95 171.929 97 
3.8J6.726 11 3.841.811 89 

Les résultats du dernier exercice se comparent 
ainsi qu'il suit avec ceux du précédent : 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

1913-14 1914-15 

Recettes. Livres égyptiennes 
Ventes de sucres 1.152.347 99 1.916.937 54 
Recettes diverses 7.581 71 21.880 81 
Stock de sucre à la lin 

dé l'exercice 337.338 72 327.383 67 

1.497.268 41 2.266.201 67 
A déduire : 

Stock de sucre au dé-
but de l'exercice 388.027 66 337.338 78 

Total des recettes .... 1.109.240 75 1.928 802 95 

Charges. 
Achats de sucres » 432.469 45 
Frais d'exploitation 812.244 02 855.909 44 
Frais de transport...... 71.260 93 1 20.7U4 52 
Frais d'emballage 55.686 98 71.773 62 
Dépenses des usines fer-

mées et dépréciations. 23.292 73 118.712 90 
Provision pour rempla-

cement du matériel .. » 25.000 » 
Frais généraux 36.052 05 39.036 02 
Service des obligations 

hypothécaires 33.536 1 0 32.951 10 
Droits d'octroi des raf-

finés 10.000 s 10.000 • 
Intérêts divers., 6.938 06 » 
Amortissement du prix 

des usines » 38.698 75 
Amortissement des obli-

gations 6.161 93 5.677 17 

Total des charges 1.055.172 80 1.756.932 98 
Rappel des recettes ..■ ■" 1.100.240 75 1.928.86i 95 

Bénéfices nets 54.067 95 171.929 97 

Voici les résultats des derniers exercices deDuis 
la réorganisation de la Société. 

Bénéfices Intérêts D i vi d f indes 
nets aux des actions 

après obli-
ordi-amortis- gations 

sements variables priorité naires 

1906-07.. Fr. 778.206 Néant Néant Néant 
1907-08 967.934 Néant Néant Néant 
19i 18-09 1.062.229 10 »♦ Néant Néant 
19'9-10 3.414.321 20 » 5 » 2 » 
1910-11 2.43'. 832 20 » 1 50 Néant 
1911-12 3.484.658 20 » 5 » 2 • 
1912-13 2.043. 60 20 » Néant Néant 
1913-14 1.400.632 13 50 Néant Néant 
1914-15 4.453.425 20\ » 7 '» 7 » 

(*i Plus2fr. 88 attribués aux obligations concor-
dataires comme dividende complémentaire. 

Dos circonstances favorables se sont rencontrées 
pour faire du dernier exercice de la Société le 
plus satisfaisant qu'elle ait jamais obtenu. Mime 
le cataclysme qui sévit sur l'ancien Continent lui 
a été doublement profitable : tout d'abord en éle-
vant le prix de vente du sucre et ensuite en écar-
tant la redoutable concurrence des sucres autri-
chiens en Orient. 

Au point de vue agricole et industriel, la cam-
pagne sucrière 1914-15 a été bonne. Grlce à l'ab-
sence de gelées dans les régions de la moyenne 
Egypte, d'une part, et à l'augmentation de l'ap-
provisionnement dans les1 usines du Sud, d'autre 
part, la teneur en sucre de la canne traitée dans 
les sucreries s'est élevée de 12.38 0/0 à 12.85 0/0, 
et le rendement en sucre a passé de 9.66 0/0 à 
10.31 0/0. Les sucrerie? ont travaillé 73>.555 
tonnes de cannes contre 718.055 pendant la cam-
pagne précédente, et le nombre de sacs de sucre 
obtenu a atteint 757.377 sacs contre 693.677 s_*cs 
précédemment. Voici les chiffres de la production 
et des livraisons pour chaque année depuis la 
réorganisation de la Société en 1906 : 

Cannes 
travaillées 

Sucre 
de 1er jet 

Sacs 
de 10) kil. 

616.848 
416.640 
255 413 
348 437 
553 378 
494 031 
549.601 
754.202 
693.677 
757.377 

Livrai-
sons 

Cantars 
de44\928 
1.0^4.786 
1.290.857 
1.238.610 
1.374.347 
1 452 833 
1.421.022 
1.708.265 

? 
1.621.360 
2.104 851 

Tonnes 
1905-06 684.608 
1J05-07 414.877 
1907 08 254.459 
1908- 09 359.360 
1909- 10 515.839 
1910- 11 472.344 
1911- 12 537.235 
1912- 13 741.243 
1913- 14 718 055 
1914- 15 735 555 

Avant d'aller plus loin, signalons que la cam-
pagne actuelle qui a commencé à la fin de l'année 
dernière se présente dan-; des conditions encore 
plus satisfaisantes que celle de 1911-15. Le rap-
port prévoit un approvisionnement notablement 
supérieur à celui de l'année dernière. Il est donc 
permis de tabler, quoique le rapport ne donne pas 
de chiffres précis à cet égard, sur un approvision-
nement qui ne sera pas éloigné d'un million de 
tonnes de cannes, chiffre visé depuis longtemps 
par la Société. Il est superflu d'insister sur l'im7 
portancede l'augmentation de l'approvisionnement 
en sucre au point de vue de son influence sur le 
prix de revient. L'augmentation de la production 
de la canne à sucre esl une conséquence indirecte 
des mécomptes subis par la culture du coton en 
Moyenne-Egypte: il en est résulté un mouvement 
en faveur de la canne qui fut encouragé par les 
autorités. 

Grâce à l'appoint fourni par des achats de sucre 
en Orient, la production de la raffinerie a été 
considérablement plus élevée que dans les années 
précédentes : e'Ie a fondu, près de 769.000 sacs de 
sucre, soit 229.249 sacs de plus que l'année pré-
cédente. Néanmoins, le prix de revient s'est res-
senti de la hau«se des prix du charbon et aussi 
des frais croissants des emballages, ainsi que. cela 
ressort de l'analyse du compte de Profils et 
Pertes. 

Ainsi que le rapport de l'année dernière l'avait 
fait prévoir, la consommation indigène du sucre, 
au Soudan surtout, s'est considérablement ré-
duite, par suite de la gène économique résultant 
de la guerre. Par contre, grâce aux prix élevés du 
sucre pratiqués sur les marchés étrangers, la So-
ciété a pu exporter ses excédents de production 
et cela d'aulant plus aisément que les importa-
tions de sucres étrangers, par suite du blocus 
des ports autrichiens, ont été insignifiantes. Le 
mouvement des sucres en Egypte pendant l'année 
dernière, comparé avec celui des deux années 
antérieures, peut se résumer de la manière .sui-
vante : 

1912-13 1913-14 1914-15 

Livraisons de sucre par la (En tonnes) 
Société 64 527 72.844 94.567 

Importations par des tiers 32.223 19.706 28-4 
Totaux 99.750 92.550 94.851. 

A déduire : 
Exportations de la Société 4.941 6.560 29.543 

Consommation de l'Egypte 
et du Soudan.. 91.809 85.990 65.308 
Arrivons maintenant aux résultats financiers 

obtenus pendant le dernier exercice. Les béné-
fices nets accusés ont atteint, avant tout amortis-
sement et abstraction faite du service des obliga-
tions hypothécaires, 393.000 liv. égypt., suit un 
peu plus de 10 millions de francs, alors que ceux 
de 1 exercice précédent n'avaient pis dépassé 
117.000 liv. égypl. ou 3 millions de francs, soit, 
en laveur du dernier exercice, une différence de 
7 millions de francs, ce qui va permettre de payer 
l'intérêt plein de 20 fr. aux obti^atons concorda-
taires, de répartir 7 fr. aux deux séries d'actions, 
enfin d'appliquer 182.410 liv. egypt. ou 4 millions 
700.000 fr. aux amortissements et autres prélève-
ments de prévoyance. 

Nous avons depuis longtemps signalé que le 
point délicat, de la Société est le gros chiffre au-
quel restent encore évaluées les usines de la So-
ciété. Aussi, les obligataires constateront-ils avec 
satisfaction que, grice aux amortissements ellec-
tuès cette année et qu'ont permis les beaux ré-
sultats obtenus, le chapitre des Usines et Immeu-
bles a été ramené de 2.609.000 livres égyptiennes 
à 2.444.000 liv. égypt., en diminution de 105.000 
livres égyptiennes. Cet amortissement provient à 
peu près entièrement des prélèvem 'nts effectués 
sur les bénéfices, et non de l'amortissement des 
obligations hypothécaires alimenté par le prix des 
ventes de propriétés, ainsi que l'exige le concor-
dat ; ces ventes ont été nulles au cours du dernier 
exercice. 

L'estimation de 2.444.000 liv. égypt., ce qui 
représente encore 63 millions de francs, pour les-
quelles les usines de la Sociélé figurent à l'actif, 
pouvait paraître encore élevée il y a quelques 
années. Elle le parait moins maintenant que les 
bénéfices nets sont de l'ordre de 10 millions. Par 
ailleurs, le montant des réserves accusées n'est 
pas élevé. En réalité, les réserves pour ne pas être 
apparentes, n'en sont pas moins réelles. Les stocks, 
d'après le rapport des commissaires, sont établis 
à des cours inférieurs aux cours de vente, à savoir, 
les sucres raffinés au-dessous du prixde vente par 
contrats déjà conclus el les sucres bruts au prix de 
revient. Comme ces stocks étaient évalués au der-
nier bilan à 336.000 liv. égypt. ou 8.700.000 fr., 
il y a là une réserve latente d'autant plus consi-
dérable que les prix du sucre sont très hauts. La 
situation financière, si serrée il y a deux ans, 
s'est transformée heureusement. Alors que peu 
de temps avant la guerre, la Société avait été 
contrainte, pour ne pas vendre ses sucres à vil 
prix, d'emprunter plus de 7 1/2 millions de francs 
à la National Bank of Egypt, elle a pu cette année 
achever de rembourser intégralement sa dette 
envers cet établissement, sans toucher sensiblement 
à ses slocliS de sucre. 

Sous réserve d'une baisse brusque du prix du 
sucre, qui semble bien peu probable, l'exercice 
courant se présente sous des auspices encore plus 
satisfaisants que le précédent, pour les moLifs 
signalés plus haut. Il serait prématuré, actuelle-
ment, de supputer les chances d'une augmenta-
tion du dividende des actions ordinaires — celui 
des actions de priorité ne pouvant statutairement 
dépasser 7 fr. — ce qui rouvrirait l'ère des divi-
dendes pour les parts de fondateurs, interrompue 
depuis 19)4. Mais les résultais obtenus par la N>-
ciélé l'année dernière autorisent les plus boLes 
espérances. La situation de la Société, dont l'avenir 
paraissait si sombre au lendemain de la catas-
trophe Crosnier paraît celle fois établie désormais, 
tant au point de vue industriel que financier, 
sur des bases saines et solides quel que soit le 
cours du sucre. 

Huta-Bankowa. 
L'Assemblée de la Société des Forges et Aciéries 

de Huta-Bankowa s'est tenue le 12 février. Elle a 
décidé qu'aucun dividende ne sera distribué pour 
l'exercice 1911-15. L'ennemi occupant la partie de 
la Pologne russe où sont siluées ses usines, aucune 
communication concernant les comptes n'a pu 
parvenir au siège social, si bien que le but de 
l'Assemblée a dû être limité à la réélection ou au 
remplacement d|a.dm.inislrâleurs sortants et. à la 
désignation des commissaires des coniDles : toute-
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fois, le président a pu fournir à l'Assemblée les 
quelques indications verbales suivantes au sujet 
de la situation des affaires de la Société et de 
celles dans lesquelles elle est intéressée : 

L'exploitation de l'usine de Huta-Bankowa, in-
terrompue depuis le début de la guerre, reste 
toujours arrêtée; l'usine n'a toutefois subi, jusqu'à 
présent, aucun dégât matériel, mais les réquisi-
tions se sont faites d« plus en plus nombreuses et 
importantes et ont enlevé la presque totalité des 
approvisionnements et des marchandises. Il en est 
de même à l'usine de Novvoradomsk, qui est éga-
lement fermée depuis les débuts de la guerre, 
mais qui n'a, jusqu'à présent, subi aucun dégât 
de quelque importance. 

Quant à la Société Minière Franco-Russe et à la 
Société Comte Renard, dans lesquelles la Société 
de Huta-Bankowa est intéressée, elles ont repris, 
sous le conlr de des autorités militaires ennemies, 
une exploitation réduite du charbon; De plus, la 
Société Comte Renard a été placée sous séquestre 
par l'administration allemande de la Pologne 
russe occupée. 

La Société des Forges et Aciéries du Donetz a 
poursuivi son exploitation pendant l'exercice 1914-
1915 avec un personnel sensiblement réduit par 
la mobilisation et dans des . conditions difficiles, 
surtout en raison de la pénurie de main-d'œuvre 
et de l'insuffisance des moyens de transport qui 
gênent singulièrement les arrivages de matières 
premières el les expéditions. Les résultats obtenus 
ont pu néanmoins se maintenir à un niveau satis-
faisant, vu les circonstances, et le montant des 
bénéfices de l'exercice 1914-15 s'élève à 1 million 
103.320 roubles. En raison des circonstances, 
l'Assemblée générale appelée à statuer sur les 
comptes de cet exercice a décidé de ne distribuer 
aucun dividende pour ledit exercice 1914-1915, 
comme il avail déjà été décidé pour l'exercice 
précédent. En conséquence, la totalité des béné-
fices dé ces deux exercices a été consacrée à 
l'amortissement des immobilisations. 

Mount Elliott. 
L'Assemblée de The Mount Elliott Limited 

(Mines de cuivre en Australie) s'est tenue le 
14 décembre. Les comptes de l'exercice 1914-15, 
clos le 30 juin, s'étant soûlés en perle, aucun 
dividende ne pouvait êlre réparti. Le dernier 'di-
vidende de 5 sbellings, moins impôt sur le revenu, 
afférent à l'exercice 1913-14, a été payé en dé-
cembre 1913. 

Voici les comptes qui lui ont été présentés, 
comparés à ceux du précédent : 

BILAN AU 30 JUIN 

1914 1915 
Passif. — — 

£ . £ sh. 
Capital émis.. 737.590 '737 590 0 
Créanciers divers 33.402 8.604 14 
Protits et perles : 

Solde reporté 27 460 44.603 17 
Bénéfices de l'exercice 54 023 0 0 

852.476 790.798 11 
Actif. 

Achat de propriétés 478.153 478.153 15 
Dépenses de développement, 

moins amortissemènt 7.822 10.999 4 
Machines, matériel, construc-

tion, animaux, mobilier 64.963 52.137 18 
Approvisionnements.... 3.692 3.343 15 
Bail de la propriété Agate 

Downs 1-096 1.096 0 
Voie de service 4.271 3.417 8 
Débiteurs divers 2.021 1.377 7 
Actions Dobbing Cloncurry 

Mines 0 0 71.307 7 
Cuivre en magasin, minerai et 

. malte en existence 33.800 17.037 9 
Emprunt de guerre 3 1/2 0 0 93.562 1 0 
Espèces en banque et eu caisse 178.054 14.294 2 
Comptes d'ordre 1.284 729 11 
Acompte de dividende 36.879 0 0 
Perte de l'exercice 1914-15.... 0 0 43.342 1 

. 852.476 790.798 11 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Crédit. 
Compte d'intérêts, d'escomptes 4.436 3.055 11 
Recettes diverses'.... 373 208 2 
Compte du cuivre ampoulé ... 296.146 22.469 4 

300.956 25.732 18 
Débit. 

Dépenses à Cloncurry 179.324 33.882 14 
Frelêt frais de vente du cuivre 

ampoulé 34.865 11.334 0 

. * Capital autorisé : fi 1.250.000-en 250.000 actions 
de £5. • 

Frais.généraux 16.814 9.587 R 
Amortissement pour déprécia-

tion 15.930 14.270 17 

246.933 69.074 20 
Rappel des bénéfices 300.956 25.732 18 

Bénéfice net 54.023 0 0 
Perte . 0 43.342 0 

Répartition. 
Bénéfices 54.023 0 0 
Perte 0 M.603 il 
Solde reporté 27 460 43.342 01 

N Bénéfice disponible 81..483 1.261 16 

Dividende de 5 sh 36.879 0 0 
Solde à nouveau ■ 44 603 1.261 16 

81.483 1.261 10 

Avant d'analyser les résultats du dernier exer-
cice, il convient d'observer qu'une Assemblée 
extraordinaire, réunie le 25 mai 1915, a approuvé 
un conlral d'achat des baux d'exploitation des 
Mines de Mount Oxide, moyennant 90.000 actions 
Mounl Elliot. A celle fin, la'mème Assemblée a 
décidé de porter le capital autorisé de la Compa-
gnie de £ 750.000 à £ 1.250.000, par la création 
de 100.000 actions nouvelles de £ 5, donnant 
droit au dividende, de sorte qu'actions anciennes 
et nouvelles sont assimilées dès maintenant. 

Il résulte des explications fournies à ladite 
Assemblée que la propriété Mount Oxide se com-
pose de 13 baux, d'une contenance de 173 acres 
environ, et qu'une ligne ferrée, en voie de cons-
truction, passe non loin de ladite propriété, ce 
qui réduira les frais de transport. Les travaux 
entrepris sur un des baux ont mis à nu un gise-
ment de minerai de cuivre d'une teneur de 20 0/0 
renfermant 8.000 tonnes de métal, sans tenir 
conipledes découvertes futures. Le prix de revient, 
quand la ligne ferrée sera achevée, ne parait pas 
devoir dépasser £ 30 par tonne. 

QuantàlaMine Mount Elliot, la plus importante 
du groupe des mines anciennes, et qui a été en 
exploitation depuis quelques années, la teneur de 
son filon s'est réduite considéra dément en pro-
fondeur. Tandis que la richesse des niveaux supé-
rieurs est d'environ de 10 à 12 0/0 de cuivre, celle 
des niveaux inférieurs ne dépasse pas 3 à 4 0/0 
en moyenne. Depuis l'origine de la mine, le mi-
nerai a élé pris, presque exclusivement dans les 
niveaux supérieurs, de sorte que les réserves de 
cette classe de minerai se sont beaucoup réduites 
el qu'elles ne peuvent être estimées à plus de 
20.000 tonnes. Le minerai reconnu de basse teneur 
formé de sulfures dépasse 300.000 tonnes. Mal-
heureusement, il reste inexploité, la Compagnie 
ne possédant pas de laverie. Avec une laverie per-
fectionnée, ces sulfures à basse teneur pourraient 
fournir urt bénéfice de 5 à 7 sh. par tonne de 
minerai de cru, en prenant pour base un prix de 
cuivre de £ 70.1a tonne. 

Par suite du rétrécissement ' du filon et de 
l'abaissement de la leneur du minerai en profon-
deur, il fut impossible, en mai 1914, de continuer 
à alimenter la fonderie de minerai. Néanmoins, 
au cours de l'exercice 1913-14, il avait élé fondu 
38.875 tonnes de minerai, donnant 4.171 tonnes 
de cuivre ampoulé, contenant 4.134 tonnés de 
cuivre, 4.334 onces d'or et 8.497 onces d'argent. 
Le prix de revient du cuivre ampoulé avait élé de 
£ 43.8 sh., y compris les frais généraux et les 
travaux de développement. Les résultats de cet 
exercice s'étaient soldés par un bénéfice net de 
£ 54.023, après déduction de £ 26.474 pour amor-
tissements, dont £ 15.930 pour dépréciation du 
matériel, qui apparaît au compte de profits et 
pertes, et £ 10.545 sur le compte de développe-
ment des mines, amortissement effectué directe-
ment au bilan. 

Ainsi qu'il a été exposé plus haut, la fonderie, 
fermée en mai 1914, n'a été rouverte qu'en août 
dernier. Dans ces conditions, les résultats du der-
nier exercice, clos le 30 juin, se sont soldés par 
une perte de £ 43.342 1 sh., y compris un amor-
tissemenl de £ 13.403. Il a été extrait 5.510 tonnes 
de, minerai du groupe Mounl Elliot. qui ont été 
mises en stock. Par suite de la pénurie considéra-
ble de main-d'œuvre produite par la guerre, les 
travaux de développement ont été réduits au mi-
nimum, de sorte que les réserves de minerai à 
haute teneur dans les'mines Elliot et Consols se 
sont maintenues à28.000 tonnes, d'une teneur de 
11 0/0 de métal. 

. En ou'lrè do l'achat de la mine Oxide dont il a 
élé question plus haut, la Compagnie a acquis le 
contrôle, au cours de l'année dernière, de la So-
ciété des Mines Dobbin andÇloncurrv— mines ex-

ploitées anciennement, mais qui avaient été aban-
données faute de moyens de communication —-, 
celte participation figure à l'actif pour Ê 71.307. 
La ligne ferrée passe maintenant à proximité de 
ces mines. Quand elles auront été mises en com-
munication avec le chemin de fer, il n'est pas 
douteux que ce groupe de mines pourra être 
travaillé avec bénéfice. 

Lés prévisions optimistes du Conseil au sujet 
de la durée du gisement de Mount Elliot, il y a 
trois ans, ne se sont pas réalisées, et le cours de 
l'action, qui avait dépassé 200, était retombé vers 
60 au début de la guerre ; il vient de se relever 
à 90 tr. Les mines nouvelles que la Société a 
acquises ou qu'elle contrôle sont de nature à 
maintenir l'activité sociale. Quoique le dé\elop-
pemenl des travaux dans les mines nouvelles ait 
répondu à l'allenle du Conseil, encore esl-il né-
cessaire, pour enlrer dans des conditions d'exploi-
tation normale, que les communications par 
chemin de fer qui existent, mais qu'il faut com-
pléter par des raccordements, soient établies et 
que l'usine centrale de fonderie projetée soit 
construite. L'allocution du président prononcée à 
la dernière Assemblée se termine ainsi : 

Il faudra du temps et peut-être beaucoup de temps 
pour effectuer le percement de nos mines, pour 
construire notre fonderie centrale et pour obtenir 
ce raccordement de la ligne de chemin de fer, mais 
je ne fais qu'être l'interprète de la direction en disant 
qu'il n'y a aucun doute à mes jeuvque nous n'avons 
devant nous un avenir de grande prospérité pour un 
nombre important d'années. 

Union des Pétroles d'Oklahoma. 
Nous avons annoncé, dans le numéro du 14 no-

vembre dernier, que l'Union des Pétroles d'Okla-
homa n'avait pu tenir en 1915 son Assemblée 
annuelle. Vu l'époque incertaine à laquelle son 
Assemblée pourra êlre réunie, M.H. Deen, admi-
nistrateur délégué, adresse la communication 
suivante aux actionnaires au sujet des résultais 
obtenus par la Société pendant les exercices 1914 
et 1915. 

Par suite de la forte baisse survenue dans le mar-
ché du pétrole brut et de l'impossibilité d'écouler 
la production entière, les résultats de l'exercice 1914 
ont élé loin d'élre favorables. 

■ Kn Oklahoma le prix a rétrogradé rapidement de 
1 doll. 05 à 0 doll. 55 el en Illinois de 1 doll. 45 à 
0 doll. 89 par baril. La surproduction dans une 
partie de l'Etat d'Oklahoma et la crise européenne, 
laquelle a, pour ainsi dire, arrêté temporairement 
les exportations en Europe, expliquent le recul du 
marché. 

Sur différents terrains, la Société a été obligée de 
limiter la production aux quantités livrables aux 
Compagnies de pipe-Unes dont les stocks continuel-
lement croissants ont formé un obstacle sérieu'ix au 
transport de la production journalière. Dans les dis-
t icts où le groupement de ses propriétés et des 
puits le permettait, la Société a construit des réser-
voirs en acier pour emmagasiner une .partie de sa 
production pour laquelle il étail impossible de 
trouver un débouché. 
.Aussi le dividende sur les actions de priorité n'a 

pas été gagné intégralement pendant l'exercice 1914. 
Au commencement de l'année 1915 les circons-

tances furent encore plus défavorables qu'en. I9I4. 
Cependant, dans le courant du second'semestre, il 
s'est produit une améliuralion considérable dans les 
affaires de la Société et cela par suite de quelques 
forages très productifs sur une de.ses propriétés 
encore inexploitées, et en conséquence d'une hausse 
importante des prix. 

Après avoir fléchi jusqu'à 0 doll. 40 par barrel au 
début de 19I5, le marché en Oklahoma a monté à 
1 doll. 20 au mois de décembre. En Illinois la hausse 
a porté le prix officiel, après un nouveau recul, de 
0 doll. 84 à 1 doll. 47. 

La demande de la part des radineries a été très 
vive et on a pu placer toute quantité sans la moindre 
difficulté. 

Bien que la Société n'ait profité que pendant un 
semestre de la hausse des prix et d'une production 
toujours croissante, les résultats obtenus pendant 
celte période ont sulli non seulement-à gagner le 
solde de dividende 1914 et. le dividende entier pour 
1915 sur les actions de priorité, mais, ils permettront 
en plus la distribution d'un ' dividende aux actions 
ordinaires. 

Jusqu'à présent la tendance ferme du marché con-
tinue: en Illinois il y a même à noter une nouvelle 
augmentation à 1 dofl. 57 et en Oklahoma à 1 doll. 25. 

Bref l'entreprise se trouve dans, une condition 1res 
saine, de sorte qu'il y a lieu d'envisager 1916 avec 
confiance. 

L'action de priorité Union des Pétroles d'Okla-
homa IU pair de 100 francs, cotée au marché 
officiel, s'est avancée à 84. Depuis la guerre, 
aucune répartition n'a été faite, i.e dividende 
semestriel de 3 fr. 50 nef, acompte sur le divi-
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dende de 1914, a élé payé le 15 juillet 1914 (cou-
pon n° 6) sur les actions de priorité, en même 
temps qu'un dividende de 3 francs net par action 
ordinaire. Il résulle des déclarations ci-dessus que 
dès que la Compagnie aura pu réunir ses action-
naires, elle sera en mesure de payer le solde du divi-
dende de 1914 et le dividende'de l'exercice 1915 
sur les actions de priorité, soit au total 10 fr. 50 
net. 

Mmwellfs et 3nformrtttori9 
BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE 

Voici, réduit à ses chapitres essentiels, le bilan de 
la Banque de France au 24 février comparé à celui du 
17 février : 

ACTIF 
5.035.878.931 

360.209.410 
Encaisse-or Fr. 
Encaisse-argent. — 
Disponibilités etavoir 

àTétranger 
Porteteuille 
Effets prorogés 1.724.961.105 
Avances sur ti très.... 
Avances permanentes 

à l'Etat 
Avances nouvelles à 

l'Etat i.. 
Bons du Trésor fran-

çais escomptés pour 
avances de l'Etat à 
des Gouvernements 
étrangers 

t 4.768.495 
1.339.001 

855.422.477 — 34.562.959 
430.881.658 — 12.317.447 

20.445.636 
247.514.389 — 6.673.692 

200.000.000 ' » 

700.000.000 -1-100.000.000 

Billets en circul.. Fr. 
Compte courant du 

Trésor 
Comptes courants par-

ticuliers 
Bénétices bruts des es-

comptes el intérêts 
divers de la semaine 

805.000.000 + 20.000.000 
PASSIF 
14.295.2S9.230 + 91.824.265 

35.861.218 — 45.582.007 

1.941.913.933 + 12.549.073 

» 4.044.718 
A l'Etat et aux pays alliés, la Banque a avancé 

120 millions et, de plus, le Trésor a retiré 45 1/2 mil-
lions de son compte courant. Les sorties de la Ban-
que pour les besoins de la Défense, ont atteint ainsi 
165 1/2 millions. 

Par contre, il a été remboursé à la Banque 40 millions 
sur le Portefeuille et les Avances, et les Particuliers 
ont versé 12 1/2 millions à leurs comptes courants, 
soit 52 1/2 millions. 

Pour faire face à ces 165 — 52 1/2 = 112 1/2 mil-
lions, la Banque a pris 34 1/2 — 6 = 28 1/2 millions 
dans son actif et émis 92 millions en billets, soit 
120 1/2 millions. 

BILAN DE LA BANQUE D'ANGLETERRE 

Porte- Rapport 
feuille, de la 

Or avances réserve 
monnayé el aux 

et Circu- effets engage-
Dates lingots lation Dépôts publics Réserve ments 

1914 en mille livres st. en o/O 
6 août... 27.622 36.105 68.249 76.393 9.967 20 40 

1915 
1" déc... 51.239 34.275 143.902 126.321 35.414 24 61 
8 _ 50.273 34.156 142.479 125.750 31.567 23 56 

15 —. 50.281 34.266 146.305 129.705 34.464 23 1/2 
22 '— 51.092 35.098 151.869 135.290 34.-444 25 46 
29 51.516 35.309 161.650 144.916 34.617 21 3/8 

5 janvier. 50.103 35.195 163.993 147.588 34.358 20 94 
12 — 51.301 34.338 157.629 140.200 35.413 22 46 
19 SI.168 33.910 160.257 142.564 35.708 22 27 
26 _ 52.224 33.830 163.S36 145.013 36.845 22 50 
2 février; 52.US8 34.199 15:i.829 137.979 36.939 23 50 
9 54.280 32.866 163.129 141.370 39.864 24 43 

16 — 54.820 32.566 150.670 127.992 40.704 27 01 
23 — 54.987 32.108 149.014 126.175 40.929 27 46 

CRÉDITS MILITAIRES EN DIFFERENTS PATS 
En Angleterre. 

La Chambre des Communes a voté cette semaine 
des crédits de £ 420 millions (10 milliards et demi de 
francs), dont £120 millions concernent l'exercice qui 
va finir le 31 mars, et £ 300 millions à valoir sur le , 
prochain exercice 1916-17. Le total des sommes vo-
tées pour la guerre atteint £ 2.082 millions (52 mil-
liards dé francs). 

En Roumanie. 
Le Gouvernement roumain a élevé de 200 à 600 

millions de lei le montant des crédits militaires qu'il 
demande à la Chambre de voter. 

En Suède. 
Le Gouvernement suédois va demander aux Cham-

bres un crédit de 25 millions de couronnés pour 
couvrir les dépenses militaires. 

LE BUDGET BRÉSILIEN POUR L'EXERCICE 1916 
L'exercice financier du Brésil pour l'année 1916 

a été promulgué. Ses évaluations diffèrent un peu de 
celles que nous avons publiées dans notre numéro du 

2 janvier et qui ne se référaient d'ailleurs qu'au projet 
voté par la Chambre. 

Voici comment l'exercice financier s'établit : 
Or Papier 

Recettes - contos 110.682 349.166 
Dépenses 84.365 409 851 

Excédent or contos 26.317 » 
Délicil papier J> 60.685 

Conversion de l'excédent or en 
papier..'.. » 59.366 

Déficit final contos s 1.318 
L'exercice actuel va être la pierre de touche de la 

politique de restauration des finances et du crédit du 
Brésil. Le budget de 1916 est le dernier volé et appli-
qué avant l'expiration du terme de trois ans accordé 
par le funding de 1914 pour la reprise du paiement 
en or des intérêts de la dette extérieure. 

Dans le budget que va avoir à voter le Congrès 
pour 1917, il lui faudra tenir compte de cette reprise 
des paiements à partir d'octobre de l'année pro-
chaine. 

Le budget de 1916 est, affirme M.PandiaCalogeras, 
ministre des Finances, le plus sincère et le mieux 
organisé qu'ait eu la République. Il contient toutes 
les dépenses autorisées avec leurs chiffres réels et 
exacts et non plus ces crédits insuffisants avec les-
quels on obtenait l'équilibre fictif des budgets pas-
sés, qui aboutissait toujours en fin d'exercice à de 
gros déficits. 

RECETTES DES CHEMINS DE FER ESPAGNOLS 
Recettes hrulcs Difléroneo 

depuis par 
le 1er' jauvier rapport a 1015 

Nord de l'Espagne, .au 10 fév.. 
Madrid Saragosse 20janv. 
Andalous 20 fév., 
Madrid-Cacérès 10 — 
Plasencia-Astorga (ouest) 10 — 

17.195.366-1-1.903.777 
6.628.356+ 722.149 
4.682.463+ 863.307 

607.029 
444.341+ 

26.481 
71.950 

CHEMINS PORTUGAIS 

Les recettes de la Compagnie des Chemins de fer 
Portugais se comparent comme suit avec celles de 
l'exercice précédent : 

Du 29 janv. au â fév. : 
Torres - Figueira-Alfa-

rellos Fr. 
Beira-Baixa 
Réseau non garanti... 

Total... Fr. " 

1915 

.59.505 56 
34.577 78 

590.561 11 
684.644 45 

1916 

70 166 67 
40.888 89 

636.450 » 
747.505 56 

Ligne Vendas Novas.. 14.761 11 15.777 78 
—'• Coïmbra-Louza. 2 944 45 2.494 44 
Depuis le i" janvier : 

Torres-Figueira... Fr. 296.261 12 362.316 67 
171.555 54 211.333 33 

Réseau non garanti.. 2.960.916 67 3.385.727 78 
Fr. 3.428.733 33 3.959.377 78 

Ligne Vendas Novas.. 78.138 87 82.766 67 
— Coïmbra-Louza. 14.211 13 15.511 10 

RECETTES DU CANAL DE SUEZ 

1915 

Du 1" au 31 janvier ...Fr. 7.520.000 
Du 1" au 10 février 2.060.000 
Du 11 au 20 février 2.420.000 
Du 21 février 380.000 _ 
Du 1" janvier au 21 février 12.380.000 11.720.000 

1916 

6.780.000 
2.070.000 
2.680.000 

190.000 

COTE DES CHANGES 

A Paris. — Londres, 28,.. ./. ; New-York, 
5,87 /. ; Suisse, 112; Italie, 87 1/2 ; Hollande, 251; 
Espagne, 558 ; Rouble, 1 86 1/2. 

A Londres. — Paris, 27,981/2 ; Amsterdam, 11,18; 
Lisbonne, 35 ./. ; Madrid, 25,07; Italie, 32,.. ./.; 
Petrograd, 150 1/2 ; Stockholm, 16.88 1/2. 

A New-York. — Cable transfert sur Londres, 
4,76 7/8. Change sur Berlin, 73 1/4 pour 4 marks. 

Lisbonne. — Agio sur l'or, 52 0/0. 
Madrid. — Paris, 89.75. 
Rio de Janeiro.— Change sur Londres 11 25/32^d. 

COURS DES MÉTAUX 
A Londres. — Cuivre à 3 mois 102 ./. ; Etain à 

3 mois, 182 3/4; Plomb, comptant 32 3/8 ; Zinc, comp-
tant 100 ./. ; Argent métal, 27 1/4 l'once. 

PRIX DES MARCHANDISES 

Blé. — A Paris, ... à .... A Chicago : 1.23 fin 
mai. 

Farine, marque Corbeil, ... 
Sucre blanc. — A Paris, ..; raffiné 
Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crêpe 

3 sh. 6 d. ; Para, 3 sh. 5 d. 
Café. — Le Havre, 63,50 mars. 
Naphte Russe. — 45 kopecks le poud. " 

La Grèce Économique et Financière en 1915, 
par H. LEFEUVHE-MÉAULLE, consul gêné-al, attaché 
commercial de France en Orient, avec une préface 
de M. PAUL DESCHANEL, de l'Académie française. 
Tous ceux qu'intéresse la Grèce à des litres divers 

liront utilement cet ouvrage que sa situation d'atta-
ché commercial en Orient a permis .à l'auteur de 
documenter avec précision sur les principaux élé-
ments constitutifs de la viialité de ce pays. 11 y a là 
de précieuses indications pour notre commerce d'ex-
portation et un ensemble de données économiques 
qui pourront éclairer les financiers et les capitalistes 
sur l'avenir de la Grèce le jour où le rétablissement 
de la paix en Europe lui aura enfin assuré la tran-
quillité dans le domaine qui lui sera définitivement 
attribué. 

TIRAGES 
Ville de Paris 3 O/O fi»HO. 

Tirage du 21 février 4946. 
73286 100.000 fr. 
405412 10.000 fr. 

673 " 9141 20840 33595 34613 41311 
47132 52230 65971 66700 70065 91664 
97199 106663 107258 113879 115788 121301 

123059 139273 145025 152903 155623 182325 
188342 193876 195614 205696 209456 ,229759 
233066 251637 258500 265247 277429 284006 
284884 297648 302931 326196 329936 33010C 
346329 368911 385931 406599 415137 427241 
452627 455852 463156 463796 465610 472862 
477863 494759 555786 588503 l.OOO fr 

460408 477913 751462 

Crédit Foncier de France. 
Tirages du 22 février 4916. 

Obligations Communales de 500 francs 
3 O/O 1906. 

1193717 300. OOO fr. 
S25232 3 5. OOO fr. 
244826 351000 442037 

798694 826919 5.OOO fr. 
25029 87291 95841 

126030 127927 131571 
180689 188623 189700 
231801 235623 239421 
276445 278651 280394 
320215 326038 330870 
376745 380866 382253 
445329 463738 465907 
481486 482207 502019 
566035 571152 589867 
638886 640843 654436 
699056 727837 748420 
787354 824560 830993 
882691 893341 904589 
938614 946872 983288 

1106037 1107075 1122818 
1153932 1158052 1168339 

113225 
143470 
196922 
249821 
289630 
332773 
394056 
467193 
528466 
610945 
683505 
754960 
836298 
913640 
990196 

1128800 
1172696 

120841 
158264 
208890 
252762 
290223 
354029 
410218 

546290 
614491 
696623 
763480 
837002 
928555 

1021038 
1143333 
1.000 

121851 
177904 
217443 
260605 
309504 
360679 
426938 
477578 
548897 
625550 
623768 
777053 
866655 
934848 

1049982 
1152957 
fr. 

Obligations Communales de 250 francs 
3 O/O 1912. 

63834 
631811 
6697 

1304204 
1.000 

2199 
195468 
330669 
421283 
485844 
598984 
673517 
816455 
962898 

1142458 
1275385 
1487101 
1650977 
1681416 
1799742 
1887981' 
1982353 

100.000 fr. 
10.000 fr. 

158730 304924 
1493588 1574712 

fr. 

999745 1157262 1256666 
1633902 1698317 1736145 

87079 
220714i 

341023 
428019 
519219 
609860 
681852 
863172 

95480 
248229 
390257 
458492 
550425 
622596 
734305 
868514 

965123 1061699 
1163731 1185669 
1306283 1338068 
1502425 1534387 
1654870 1656906 
1687713 1696785 
1803634 1820698 
1944398 1953460 
1985139 1986890 

114624 
287831 
405216 
461141 
572835 
663326 
746679 
881892 

1069645 
1202989 
1400011 
1569581 
1663789 
1718627 
1836799 
1954855 
1999027 

161078 
313226 
411259 

579814 
665423 
783028 
912936 

1093798 
1217222 
1414187 
1590049 
1664188 
1725773 
1838900 
1956604 
500 fr. 

174168 
330530 
412906 
470837 
589037 
666564 
802887 
938843 

1136101 
1242747 
1426412 
1625743 
1679805 
1746891 
1845217 
1956737 

(Suite page 442). 



27.-Février 1916 LE POUR ET LE CONTRE 139 

Relevé des Cours de la Bourse du 19 au 25 février 1916 

FONDS D'ÉTATS FRANÇAIS. 

i b/u 
3 0/0 Amortissabli .'. 
3 1/2 0/0 lîlié'é 
5 0/0 libéré (au comptant 

— 3fi fr "H és (au rO'npt,'nt 
Obligat. Chemins de fer de l'État 

VALEURS FRANÇAISES : ACTIONS. 
Banque de France 
Banque de l'Algérie 
Banque de Paris et des Pays-Bas 
Compagnie Algérienne 
Comptoir National d'Escompte 
Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie, t. p. 

— — 250 fr. p. 
Crédit Foncier de France 
Crédit Français 
Créditlndustriel, act. 125 fr. payés 

— act. libérée 
Crédit Lyonnais 
Crédit Mobilier Français 
Si ririi' mu ■ • r,- Lyonnaise * 
Société Générale. . 
Banque Française pr le Comm. et l'Indust. 
Banque de l'Union Parisienne 
Rente Foncière. .' 
Société des Immeubles de France: 
Bône-Guelma, act 
Est-Algérien, act 
Est. act. de 500 fr 

— act. de jouissance. 
Lyon act. décapitai 

— — de jouissance 
Midi, act. de capital 

— act. de jouissance 
Nord, act. dû capital ._ 

— act. de jouiss 
Orléans, act. de capilal 

— — de jouissance. 
Ouest, act. de capital , 

— act. de jouissance 
Ouest-Algérien act, 
Docks el Entrepôts de Marseille 
Entrepôts et Magasins Généraux 
Gaz pour la France et l'Elranger 
CisGénérale Transatlantique, ordinaire... 

— .—* ■ priorité... 
Messageries Maritimes, ordin 

— : • priorité,. . 
Métropolitain, act. de capital 
Nord-Sud, actions 
Chemins de fer de Sanla-Fé 
Omnibus, acl. de capilal 

— act. de jouissance 
Omnium Lyonnais « 
Parisienne pr l'ind. des Ch. de fer el Tram. 
Tramways de Bordeaux.. 
Tramways (C,e Gu Française de) 
Tramways de Pans et Départ, de la Seine. 
Tramways tC» G1» Parisienne de), ordin... 

— — priorité. 
voilures à Paris 
Compagnie d'Aguilas 
Compagnie du Boiéo, act. 100 fr 
Cuivre et Pyrites 
Electro-Métallurgie de Dives 
Mallidano, jouissance 
Métaux (Compagnie Française des) 
Penarrova 
Sels Gemmes . v 
Canal ae Panama (Société Civile) 
Suez 

— paris de fondateur 
— Société Civile 
— — (cinquièmes) 

Dynamite (Soc. Cen l1" de; ...., 
Etablissements Pathé 
Forces Motrices du Rhône 
Pétroles d'Oklahoma (Un. des), act. prior. 
Phosphate» et Ch. de fer de Gafsa , 

— cinquièmes de.parts 
Printemps, act. ordin , 
Thomson-Houston 
Kathnerie Sa y, ord , 

— priorité 
Air Comprimé 
Parisienne de Distribution 
C'« d'Electricité Ouest-Parisien 
ïlecvriciléde Paris......... 
Société des Téléphones. 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS. 

argentin 5 o/o 1886 
— 4 0/0 1896, coup, de £ 100 
— 5 0/0 1907 Intérieur or. 
_ 5 0/0 1909 — 
_ 4 1/2 1911 — 

Belge 3 0/0 1895-1905 
_ 30/0 1873-1898, Coup. 15 et30..... 

BrésiH 0/0 1889, coup. 100 
— 5 0/0 1k98 Funding, coup. 20 
— 5 0/0 1908-1909 
— 5 0/0 1909 ^Pernambuco) 
_ 4 0/0 1911 

Buenos-Ayres 41/2or 1909-12 (Prov.de). 
— ,— 1910 

Bulgarie 5 0/0 or 1902 
— " 50/0or1904 
— 41/2OT1907 

Chine >, 0/0 or 1895 
— 5 0/0 or 1902 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
19 fév 'ier 21 février 22 février 23 février 24 février 25 février 

61 .. 01 .. 61 15 61 25 61 40 61 45 
.. .. 69 .. 69 .. .. .. 

87 25 87 25 87 40 87 50 87 65 87 60 
.. .. 87 23 87 40 87 50 87 65 87 60 

405 .. 405 .. 405 .. 405 .. 405 .. 405 .. 

4510 .. 4497 .. 4490 4499 .. 4500 .. 4500 .. 
2381 .. 2383 .. 2389 .. 2400 .. 2430 .. 2450 .. 
820 .. 820 .. ... . , 
977 .. !)77 975 .. 978 .. 980 979 .. 
045 .. 645 .. 655 .. 645 .. 645 .. 645 .. 

983 

535 

604 .. 
C10 .. 
980 .. 

538 

250 

610 
979 

610 .. 

604 

970 

540 ..' 

020 

385 

925 935. 

1130 

610 

610 
610 
975 

540 .. 

725 .. 

940 .. 

975 . 

510 

725 
305 

105') .. 
700 .. 710 .. 705 .. 
685 .. 690 . . 690 .. 

420 . . 425 .. 420 . . 420 .'. 420 .. 

: g g 

127 "', ''. 127 .. 

78 .. ■78 76 25 78 .. 77 .. '77 
124 .. 121 .. 125 .. 125 .. -124 .. 
395 .. 398 . . 397 .. 404 .. 406 .. 
125 .. ' 128 .. 130 .. 132 .. 135 .. 140 .-

397 .. 397 .. 400 .. 
. ieô 165 .. 

iôô iôô iôô 96 .. 

215 .. 215 .. ..... 
394 395 . . 393 389 .. 

. . . iôô.. , , , 

158 .. 160 .. 163 .. 161 .. 160 .. 160 .. 
74 50 78 .. 86' .. 88 .. .... 82 .. 

788 .. 810 .. ... . . 790 .. 800 .. 790 .. 
205 .. 206 50 210 .. 215 .. 215 .. 210 .. 
604 ... 605 .. 609 .. 618 .. 630 .. 6:15 .. 

205 .. 206 .. 209 .. 210 .. 207 .. 200 .. 
724 .. 729 .. 727 .. 729 .. 730 .. 

1625 .. 1620 .. 1602 .. 1605 .. 1602 .. 
256 .. 257 .. 259 .. 259 .. 259 .. 256 50 
95 25 95 .. 97 25 95 .. 97 .. 96 .. 

3750 .. 

715 .. 710 .. 715 .. 714 .. 717 '.. 
106 .. 106 .. 107 .. 105 .. 105 .. 105 50 

85 25 83 .. . , , . 84 .. 84 .. 
675 .. 677 .. 675 .. 675 .. 680 .. 680 .. 
581 .. 589 .. 589 .. 587 .. 588 .. ... .. ... , . 289 .. ..... 
519 .. 520 .. 534 .. 540 .. 540 .. 540 .. 
408 .. 402 .. 406 .. 408 .. 408 .. 408 .. 
257 .. 258 .. , 258 .. 258 .. • 260 .. 

365 .. 366 .'. 
93 .. 94 .. '07 . . .. .. 100 .. 

420 .. 421 .. 420 .i ... .. 
268 ..  .-• 270 .. 275 .. 278 .. 278 

505 .. 502 .. 502 .. 505 .. ... .. 
470 .'. 472 

■ ' . . . 475 476 
505 .. 505 .. 505 505 .. ... .. 505 .. 
82 75 83 25 82 90 82 70 82 55 83 .. 

.... 61 .. 
305 .. 309 .. 

 247 .. 

96 50 .... 97 .. 
61 50 .. .. 62 .. 

309 .. 308 .. 309 .. 
251, .. 250 

61 50 
311 .. 

Samedi 
19 février 2 

Lundi Mardi Mercredi 
février 22 février 23 février 2 

Jeudi Vendredi 
; février 25 février 

Chine 5 0/0 or 1903 
— 5 0/0 1911 
— 5 0/0 or 1913 (réorganisation)... 
— 5 o/O 1913 (Ch. de fer Lung flaï). 

COIIKO (État du) Lots 188» 
Danemark :i 0/0 1 

402 

409 
365 , 
58 
63 

Egypte Unifiée coup. 500 86 50 
— coup. 2.500 ' 

— — coup.25.000 
— 31/2 privilégiée, coup. 12.500... 

Fspagne4 0/0 Extérieure, coup, de 160. 
— — — 240. 
— — — 480. 

Finlande 3 1/2 0/0 amort. 1901 
Haïti 1896 6 0/0 
— 1910 5 0/0 

Hellénique 

86 50 
.86 50 

91 10 
A4 05 
91 90 

408 .. 
360 .. 
58 .. 

86 90 
86 90 

398 .. 
413 .. 
369 .. 

58 50 

87 '. . 
87 .. 

412 .. 
368 .. 

59 .. 

87 
87 .. 

403 , 

412 

'59 

87 
87 

405 .. 
400 .. 
409 .. 

'59 50 
64 50 
87 .. 

87 .. 

94 50 94 75 94 50 
94 30 94 75 94 25 
92 15 92 15 91 80 

36C 
 456 .. 402 .. 

360 .. 365 .. 370 .. 
5 0/0 1881 

~ 5 0/0 1884 
— 4 0/0 1902 iChem. de fer). 
— 4 0/0 1910 , 
— 50/0 1914 

Hollande 3 0/0, coup. 1.000 
Italie 3 1/2, c. 35 

— 3 0/0 
Japon 4 0/0 1903 coup, de 20.. 

coup. 100.... 
coup. 200.... 
coup, de 100. 

70 25 
86 50 
82 30 

85 95 

80 10 

459 

70 

381 .. 
57 90 

307 
956 

94 40 
94 25 
92 10 91 . 

457m . 
370 .. 375 
289 25 ...' 

 284 

70 25 70 50 
87 .. 86 50 
82 70 82 85 

85 ... 
84 85 

87 75 86 75 
83 05 

82 50 82 81 59 8b 50 

— 5 0/0 1907, 
— 4 0/0 1910. 
— 5 0/0 1913 (Bons) 507 

Maroc 5 0/0 1904.. 
— 5 0/0 1910.. 

Mexique/, 0/0 1904 ... .. 
— 4 0/0 11)10 , .. .. 

Minas Geraes (État de) 5 0/0 or 1907 
Norvégien 3 0/0 1896 81 50 

— 3 1/2 0/0 1902, coup. 17 fr. 50. . •• •■ 
— — coup. 35 fr .. .. 
— 3 1/2 1904-05 82 10 

Portugais 3 0/0 1" série, coup, de 20 et 100 
— — 3" série 
— 4 1/2 1*91 (obl. des Tabacs) 

Roumanie, rente convertie 4 0/0 
— 1910 4 0/0 

Russe 4 0/0 1867-69 
— 4 0/0 1880 
— 4 0/0 1889, coup, de 20 
— — coup. 100 
— 4 0/0 1890, 2" et 3" émission 
— — 4e émission 
— Consolidé 4 0/0, 1 ™ et 2" sér., c 500 
— — 1901 
— 3 0/0 1891 
— 3 0/0 1896 1 
— 3 1/2 0/0 or 1894, coup. 87 fr. 30 .. 
— 5 0/0 1906 
— 4 1/2 0/0 1909 '. 
— intérieur /, 0/0 1894 
— Let. de gage 31/2 Banq. Fonc. Nobl" 

Santa-Fé 5 0/0 1910 
Sao-l'aulo 5 0/0 or 1907 383 

— bons du Trésor 5 0/0 1913 496 
Serbe 5 0/0 1902 

— 4 1/2 1906 
— 4 1/2 0/0 1909 
— 5 0/0 1913 

Suède 3.60 0/0 intérieur.... 
— 3 1/2 0/0 différé 1907.... 
— — 1911.... 

Suisse 3 1/2 1899-1902 , 
— 3 0/0 différé 

Dette Ottomane Unifiée 4 0/0 
Ottoman Consolidé 4 0/0 

— privilégiée 40/0 (Douanes).. 
— priorité Tombac 1693 
— 4 0/0 1894 
— 3 1/2 189* ...... 
— 5 0/0 1896 
— 4 0/0 1901-05 
— 4 0/0 1904 .. 
— 4 0/0 1908 
— 4 0/0 1909. 
— 4 0/0 (Soma-Pandermaj .... 
— 5 0/0 1914 

Uruguay 3 0/0 1905, coup. 25 .... 
VALEURS DIVERSES. 

Actions : 
Banco Espagnol de! Rio de la Plata.... 
Banque Nationale de l'A trique du S«\d 
Banque de Commerce de l'Azoff-Don .. 
Land Bank of Egypt 
Banque Commerciale Italienne 
Banque Nation, du Mexique, coup, de 5 

— — coup. d»e 25 
Banque Impériale Ottomane 
Bmque Française du Rio de la Plata........ 165 .. 
Banque Russo-Asiatique , 470 .. 
Banque de Comm. Privée deSt-Pétersb ourg 275 .. 
Banque de Commerce de Sibérie , 
Banque de l'Union (Moscou) 
Crédit Foncier Egyptien ..... 595 50 
Crédit Foncier Franco-Canadien (577 .. 
Andalous 351 .. 
Atchison Topeka act. ord.. ... .. 
Brazil RaiUvays priv. non estampillées 

— estampillées (ex-bonus) .. .;. 
— actions ordinaires, .. ,. 

Méridionaux Italiens 
Nilrale Uuilways, -ici. ord ... ... 

08 .. 
80 50 

508 .. 
482 .. 
455 .. 

80 50 80 
508 .. 509 

453 

81 50 

452 

98 50 98 . 
79 50 80 . 

510 .. 512 
482 .. 482 
459 .. 459 

50 

02 .. 62 .. 62 .. 62 .. 01 50 61 .. 
63 .. 

487 " 485 .. 487 .. 486 75 487 .. 

79 40 79 40 ™8° 80 20 

.'. .. 
66 50 

68 25 
58 25 56 75 57 25 

54 .. 53 60 5:1 40 

83 50 83 70 83 45 83 50 83 50 83 50 
72 25 72 35 72 35 72 85 73 .. 73 2U 

334 .. 
384 .. 
500 .. 
356 .; 

395 

498 .. 498 .. 
356 25 360 .. 

388 .'. 383 .. 
499 .. 500 .. 

362 

.. .. 84 50 
381 75 380 .. 380 

57 50 

396 .. 397 .. 

83 75 83 75 
379 .. 380 .. 

310 .. 
957 .. 

285 .. 

963 '.* 985 
309 
985 980 . 

 .'.".. 160 .. 160 
470 .. 475 .. 490 .. 485 . 
275 .. 271 .. 280 

375 , 

485 , 
275 

381 .. 
596 50 
677 .. 
353 .. 

600 . 
678 
354 

387 , 
602 
67S 
351 
610 . 

389 . 

078 
349 . 
606 , 

389 . 
615 . 

349 . 
607 . 

271-
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Samedi Lundi Hardi Mercredi Jeudi Vendredi 
19 février 21 février 22 février 23 février 24 février 25 février 

Nord Espagne 
Raikvays ci Kl'' iri lit 
SarngO"C 'Msideh'l ii 

Tramways de Buenos-Ayres 
Mrxiro-ïrainways. ai.t. de 100 dollars... 
Wagons-Lits, ordin 

— pri vil 
Hellénique d'Electricité ahomson) 
Philadelphie Ly, act. n t. 
Usines de B.riansk ordinaire 

— privilégiée 
Rio-Tinlo, ord... 

— grosses coupures 

4I0 .. 413 . 413 .. 410 .. 410 .. 406 ^. 

503 '.. 404 . 408 .. 509 .*. 409 .. 405 .. 

• .. . . ^ 
74 .. 74 .. 74 50 

... 
'. . 62 .. 'o3 !'. 63 .. 

240 . 
3I0 .. 31', . 313 .. 313 .. 313 .. ;iio '.. 

I700 .. 1770 '. 1770 . . 1774 1767 .. 1742 .. 
1749 .. 1759 I7.VI .. 1731 .. 

Rio-Tinlo, préférence 
Sosnowice 
Lu-un.is .Mirole 

Lanturo Nitrate 
Amie (Société Norvégienne), acl. ord. 
E.- vsi;ili<t'uv Danois i 
CuliMnsation O ienlalc, "M. ;> 0 <» 
Naphle (Société Russe) 
Oriental Carpet. 
prowudnik 
Sucreries d'Egypte, act. ordin.. 

 — aci. privil., 
Tabacs de* Philippine» ..' 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
19 fi vrier 2i février 22février 23 t> vi ier 24 f vrer 23 février 

34, .. 
.260 .. 
'.0.') .'. 
345 .. 
I34 5t 
342 .. 

91 50 
78 .. 

500 .. 

— — — — — 

• •■ •• 

'233 .. -' 233 .. 237 
335 !.' 336 .. 338 .. '340 . 345 

2238 .. 2255 .. 
455 .. 454 .. 455 . 460 .. 
359 .. 3'.4 .. 348 .. 330 .. 
131 ..' a •• • * 131 ... 134 . 131 .. 
354 .. 346 .. 346 .. 343 .. 341 .. 

90 .. 94 .. 95 .. 92 . 90 .. 
81 .. 82 .. 81 .. 79 . 80 .. 

482 .. 4«5 .. 493 . 5 0.. 

FONDS GARANTIS PAR LE GOUV. FRANÇAIS. 

Ohlipat. Tunisienne 3 0/0 
Annam et Tonk n 2 1/2 0/0 
Afrique Occidentale 3 0/0 1U03-10 
Covgn Français 3 0/0 1909 
Inde-Chine 3 o/O 190s 
Maroc 4 0/0 1914 

COLONIES ET PHOTECTOHATS. 

Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1903 
Indo-Chine 3 0/0 1902 
Tunisien 3 0/0 I9U2-07 

EMPRUNTS DE VILLES ET DU CRÉDIT FONCIER. 

Paris 1SC5 4 0/0 
— 1 su 3 0/0 tout payé 
— 1875 4 0/0 
— 1876 4 0/0 
— 1892 2 1/2 
— — 1/4 
— 1894-96 2 1/2 
— 1898 2 0/0 
— - 1/4 
— 1899 2 0/0 (Métro) 
_ — 1/4 
— 1001 2 1/2 (Métro) 
— 1901 2 1/2 (Métro), 1/5' 
— 11105 2 3/4, 1/4 
— 1910 2 3/4 Obi, 200fr 
— 1910 3 0/0 
— - 1/4 
— 1912 3 0/0 

Marseille 1877 i 0/0 
Crédit Foncier de France, obi. Comm. 1879 2.60 0/0. 

Cour» 
de la 

semaine 

'( 0 '.. 
3.0 

416 

1/5V 
— ohl. Foncières 1879 3 0/0 

 obi. Commun les 1 vfiO 3 0/0,.. 
_ obi. Foncières 1883 3 0. 0 
_ — 1885 2.60 0/0... 
_ — 1/5....... 
— obi. Communales 1891 3 0'0... 
_ — 1892 2.60 0/0 
— obi. Foncières 1895 2.S0 0/0.... 
— Ol'l. Communales 1MJ9 2 60 0/0 

 Obi. Foncières 1903 3 0/0.. 
_ obl. Commun.îles 1906 0/0 .... 

 obl. l oncteres 1909 3 0/0 
_ obl. Comm. 19123 0/0 t. payé. . 
— obl. Fonc. 1913 3 1/2,4 au fr. p. 
— — t. payé.. 
— ohl. Foric. 4 0/0 1913 
— Bons de 100 fr. à lots 1887 

Banque Hypothécaire 3 0/0 1881 
Immeubles de France, obl. 400 Ir., inter. 6 fr 

— obl. 475 lr., uiiêr. 7 fr 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS 

Russie obl. 4 0/0 Ch. de fer Donetz 
— — — Dwinsk-Vitebsk 

 . — — Koursk-Kharkoi-Azof...... 
 — — Orel-Griasi 

362 .. 
4S5 .. 
179 .. 
271 .. 

74 .. 
260 .. 
311 .. 

299 . 
77 .. 

314 .. 
69 .. 
77 25 

"i>'7 .. 
09 .. 

223 .. 

415 .. 
94 .. 

463 .. 
490 .. 
3L6 75 
332 .. 

2 6.. 
3.17 .. 

' 337 .. 
' 324 .. 

3GJ .. 
360 .. 
202'.. 
115 .. 

4114'.. 
42.3 .. 

58 .. 
31.0 .. 

VALEURS DIVERSES (Actions). 
Banque de nnrlo-Chine 
Banque Hypothécaire Franco-Argentine 
lini,.|u.' Minhinalé d iiaili 
Banqjie Suisse et Française 
Comptoir Lyon-Atemaiid 
Crédit Foncier Argentin, acl 
Crédit Foncier de Buenos-Ayres 
Crédit Foncier Colonial 
Sous-Compluir des Entrepreneurs , 
.Chemins de 1er sur routes d'Algérie, ordin 

— — priorité , 
Eaux Minérales et Bains de Mer 
Cables Télégraphiques , 
Edison,act * • 

— part de fondât 
Eclairage Elc-trique 
Eclairage et Force 
Loire el Centre (C" Electrique) 
Electricité do Paris, paris 
Energie Electrique du Littoral Méditerranéen....'...* 
Est-Lumière 
Compagnie Générale d'Electricité 
Uaviaise d'Energie Electrique, jouiss 

— - — capital !••»•••• 
Secteur de la Place Clichy 
Foi ces Motrices du Rhône, parts 
Travaux d'Eclairage el de Force 
Le Triphasé 
Eclairage, Chauffage, Force Motrice 
Gaz elLaux 
c-' Centrale d'Eclairage par le Gaz (Letton et C'-)....... 

480 

1261 
634,, 

553 

148 

47 
138 

16.3 
145 

337 
900 

107 
979 

505 

Gaz de Paris 
Charbonnages il i Tonkin 
Houillères do Dombrowa ■ 
H«'"ïi"re< ' i Chemin le fer d Epinic 
Mines de Bélhune (1/50«) » 
Courrières 
Lens d/u» d'aclion) 
Boléo ii/5unp part de fondateur) 1 

Mines de Bor, ordin 
— priorité ' 

Carniaux (1/23.200°) 
Krivoï-llog 
Mines de la Loire 
Mokui-el-llaaid 
Le .Nickel 
Aciéries de France 
Aciéi les de Longwy ; 

Aciéries de Michcvilte 
Aciéries de Pans et d'Outreau •' 
Ateliers et Chantiers de la Loire ' 
hàtillon-Comineutry 

Fives-Lille ' ' 
Aciéries de la Marine • 
Forces du Nord el de l'Est 
Schneider el C" (Creusot) ( 
Métallurgiquede l'Ariôge 
Monlbard-Autnoye (actions) 

— (parts) 
Trélilcries et Laminoirs du Havre 
UMIIO Mêla lu # (lues ue la Basse-Loire 
Chargeurs Réunis •• 
Havraise Péninsulaire • — 
Agence llavas 
A.rLiquide •••• 
Compi lus el Matériel d'Usines à Gaz 
Etablissements Bergougnan 
Etablissements Debray 
Etablissements Maiélra 
Le Figaro 
Galeries Lafayctte 
Grands M utiris de Corbcil 
Matir/es Colorantes el Produits Chimiques de St-Uenis. 
Nouvelles Galeries Réunies •» 
Pelii Jounul 
Petit Parisien 
Pétroles (C'i Industrielle des) 
Port du Rosario -
iucliei (Ane. L,ej 
Usines du Rhône,' act. ord 

17.6 

83 .. 
1770 .. 

90 .. 
49J .. 

256) .. 
835 .. 
240 .. 

610 

1088 
13X2 
1! 01 , 

1767 

1919 

313 
56 

2'5 
334 
650 

260 

1790 
735 

96 
140 

940 , 
279 

675 

118 

Obligations Françaises: 
Bône-Guelma, ohl. 3 0/0 -
Economiques, obl. 3 u/0 
Est Algérien, obl. 3 0/0 
Esl, obl. 5 0/0 , 
— Obl. 4 0/0 -
— Ohl. 3 0/0 
— obl. 3 0/p nouvelles 
— Obl. 21/2 0/0 

Lyon, obl. bourbonnais 3 0/0 • 
— obl. Dauphiné 
— obl. Dombes Sud-Est 3 0/0 
— — 3 0/0 nouv.. 
— ohl. Méditerranée 1852-1855 3 0/0 
— Obl. P.-L.-M. 4 0/0 • 
— obl. 3 0/0 fusion 
— obl. 3 0/0 fusion nouvelle 
— i bl. 2 1/2 0/0 

Midi, obl. 4 0/0 • • 
— Obl. 3 0/0 • 
— obl. 3 0/0 nouvelle : 
— • obl. a 1/2 O.'O 

Nord, obl. 5 0/0 série E 
— obl. 4 0/0 série D 
— obl. 3 0/0 
— obl. 3 o/o nouvelle 
— Obl. 2 1/2 -

Orléans, obl. 4 0/0 • 
— obl. 3 0/0 
— Obl. 3 0/0 1884 
— Obl. 2 1/2 0/0 1895 - , 
— obl. 3 0/0 Grand Central 1885 

Ouest, obl. 3 0/0 
— obl.3 o/o nouvelles 
— obl. 2 1/2 0/0 

Ouest-Algérien, obl. 3 0/0 
Sud de la France, obl. 3 0/0 
Chemins de 1er de l'Iiido-Chine eldu Yu. nnan, obl. 3 0/0 
BanqueIlypoihéc. Franco-Argentine4 o/o 

— — 4 1/2 0/0 ...... 
— — 5 0/0 

Crédit Foncier Argentin 4 0/0 
Crédit Foncier du Brésil 5 0/0 . 
Crèdil Foncier de Buenos-Ayres 5 0/0.. , 
Crédit Foncier Colonial, obl. de 300 fr 
Médoc3 0/0 • 

337 , 
314 . 
332 , 
560 . 
403 
359 
336 
3 3 
3,3 

337 .. 
420 .. 
333 .. 
337 .. 
304 .. 
431 .. 
340 .. 
3 4 
317.. 
456.. 
419 .. 
343 .. 
341 50 
298 .. 
435 .. 
375 .. 
336 .. 
322 .. 
374 .. 
358 50 
361 .. 
326 .. 
ait .. 
294 .. 
327 .. 
3>>0 .. 
370 .. 
425 .. 
342 50 

vétropolitain de Paris 3 1/2 0/0 
— 4 0/0 

Nord-Sud 4 0 0 1913 
Rosui io a Puerlo-liel.-raiio 
Santa-Fé (Ch. de fer) 4 1/2 

— 3 n/o 
Tramways (C" Gén1" Franc") 4 0/0 
Tramways de Paris el de la Seine 5 0/0 
Tramways (O Géu'» Paris.) 4 0/i 
Eaux iU;« <J'° des) 3 0/0 
Parisienne de Distribul. d'Electr. 3 3/4 0/0 • 
Parisienne de Distribut. d'Electr. 4 0/0 

— — — 5 0/0 
Electricité de Paris 4 0/0 
Est-Lumière 4 1/2 
C" Générale l'Electricité 4 0/0 
uuesl-Luinière 4 1/2 0/0 
Procédés Thnmson-lloiislon 4 0/0 
Eclairage, Chauffage et Force Motrice 4 0/0 
Gaz el Eaux 4 0/0 • • 
G.,z (Cie Centrale) 4 0/0. 
Gaz pour la France et l'Elraoger 4 0/0 
Gaz Général de Paris 4 1/2 
Sels Gemmes A Houille- de a Itusste Méridionale 4 0/0. 
Ateliers et Chantiers de la Loire, obl. 5 0/0 
Chantiers el Ateliers de Sl-Nazaire 5 0/0 
Chatillon-Commeiitry 4 0/0 
Élcctio Métallurgie de Dives 4 0/0 
Fives-Lille 1 0/0 
Forges et Aciéries de la Marine 4 0/0 
i'u,p., el Acieiies du Nord et de l'Est 4 0/0 
Métaux (C'« Française. 4 0/0 
Oural Volga eau métal.) rev. var 
vr>s<n?crics Marin.in s u/îi 
Omnibus 4 0/0 • 
Transatlantique (C'« G1") 4 0/0 • 
Annuités Société Norvég. de l'Azote 5 0/0 
Nouvelles Galeries Réunies 4 0/0 
Porl de Rosario 5 0/0 
Panama (Soc. Civile d'Amorl.) obl. 3' série 
Suez 3 O/O 3" série 

— bous de coupons 

401 
430 

375 

395 .. 
; 60 .. 
*,6 .. 
3'0 
420 .. 
466 .. 
415 . ■ 
513 ... 

4011 
401 .. 
410 .. 
460 ■■ 

4 9 50 
480 .. 
4.9 .. 

455 .. 

37 ) .. 
407 .-. 
457 50 

45) 75 
97... 

331 .. 
79 

FONDS D'ETAT ET DE VILLES ÉTRANGÈRES 

Bolivie 5 0'» orMOIS 
Ceara (Etal de) 5 0/0 or 1910 
Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0 1911 
Norvège 3 11/0 1UOJ 

— (Banque Hypothécaire) 4 0/0 1900. — 
— — 3 1/2 0/0 1902 
— — 3 1/2 0/0 1903 

Siatn 4 1/2 0/0 or 1905 
Suède 4 1/2 0/0 1913 

VALEURS ÉTRANGÈRES (Actions). 
Roilerdamsche Bank.. % • 
Crédit Foncier de Santa-Fé 
Tramways de Tunis • 
American Téléphone ...........' 
Télégraphes du Nord •• 
Compagnie Madrilène du Gaz, acl. ord................. 

— act. priv. 
American Smelters ••• 
Construction de .Locomotives (Société russe) 
Donelz-Vouriefka 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale, ord 

— — priv. 
Aslra Bomana *>■ 
Buen Tono 
Norvégienne de l'Azote, act. préf •••• 

380 . . 

422 .*. 
74 25 

425 ., 
• •'• 
420 .. 

*94 75 

678 ., 

89 . 
7-.0 , 
967 , 

541 

Obligations Étrangères : 

452 
257 

Andalous 1" série, revenu variablo ..-. 
— — — fixe 
— 2" série, revenu variable... 

 — — fixe 
Central Pacific 4 0/0, 
Chicago Milvaukee 4 0/0 
Lombards 3 0/0 anc 

— série \ 
New-York-New-Haven 
Nord de l'Espagne 3 0/0 1" série 

— — 2e série 
— — 4" série 
— — 6- série 

Barcelone priorité 3 0/0 
A'sturiesl" hypothèque 

— 2" hypothèque 
Pennsylvania 3 3/4 0/0 
Portugais 3 0/0 1" rang rev. fixe 

— 3 0/0.2* rang rev. var , 
Riazan Ouraisk 4 0/0 I9U3 

'. l/a 0/0.1908, 
Moscou-Voronège 
Moscou-Windau-Rybinsk, obl. 4 0/#. 

948.. 
■ •* * V* 

3.13 .. 
243 50 
294 . . 
430 .. 
47» 50 
177 .. 
175,.. 
472 59 
360 .. 
334 .. 
329 
325 i, 
354 ., 
.375 .. 

485 . 
290 , 

334 50 
418 .. 
335 .. 
834 50 
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Nord-Donetz 4 1/2 0/0. 425 
Volga-Bougoulma A 1/2 6/Ô 3 '3 
Sud-Est 4 1/2 1908 428 
Nord-Eslde l'Oural 4 1/2 
Ouest-Oural 364 
Altaï 4 1/2, 360 
Embranchements de Ch. de fer 4 1/2 1913 368 
MerNoire « 1/2 0/0 1913 368 
femiretchinsk 4 ,1/2 1913 358 
Obl. Réunies des Ch. de f. Russes 4 1/2 0/0 ' 81 
Saint-Louis and «an Francisco 4 1 '2 0/0 
Salonique-Conslantinople 30/0 

osse3 0/0 1" hypothèque 339 
— a 0/0 2° hypothèque 332 

Sarairnsse 3 0/0 3* hypothèque 324 .. 
Smyrne-Cassaba 4 0/0 1S95 
Lahd .liank oï Egypt 1 0/0 360 .. 
BaDque Industrielle du Japon 5 0/0 505"., 
Banque Hypothécaire de Suède 4 0/0 1879 
Foncier Egyptien 3 1/2 313 .. 
Foncier Eg\ ptién 3 0/0 315 

— — 4 0/0 415 .. 
Crédit Foncier Franco-Canadien 3 0/0.... 480 50 
Crédit Foncier el Agricole do Minas Ueraès 3 0/0 
Crédit Foncier de Santa-Fé 5 0/0 02 .. 

— — 4 1/2 495 .. 
Crédit Foncier de Stockholm 4 0/0 435 .. 
Akkerman4 1/2 1913 

Alpes Bernoises 4 0/0 1" hypothèque 
ISrazil Haihvay 4 1/2 238 . 
Cacérès (Madrid à', revenu var., .;oo t'r 155 , 
Portugais 4 0/0 1" rang 342 , 

— 2- rang 190 , 
Badajoz 5 0/0 
Tauns 5 0/0 or 1913 396 , 
O' Madrilène du Gaz 4 0/0 310 ; 
Gaz et Eaux de Tunis 4 0/0 431 , 
Usines de Briansk 4 1/2 0/0 108 , 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale 4 0/0 • ■ 
Port de Para 5 0/0 13a 
Sucreries d'Egypte (obl. var. 400 fr.) 334 

— ohl. hypoth. . 0/0 490 

MARCHÉ EN BANQUE 
Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 

19 février 21 février 22 février 23 février 24 février 23 février 

Bakou (Naphte). estamp. ou non 1240 
Balia-Karaïdin ........ -•• ••• 
Brakpan Mines, coup. 10.... 
Butté and Superior 
Camp Bird ordin., c. 25 

— préfér. 7 0/0 cumul., c. 25. 
Caoutchoucs (Soc. Financière) 
Cape Copper, coup. 10 

— coup. 25 
Caucase (Ind11- et Métal.), unités 

1238 .. 1250 .. 1250 1242 .. 

Chemins Ottomans, obl. 
Chino Copper, c. 5 

— c. 25 
City Deep, coup. 25..... 
Crown Mines, coup. 10. 

— coup. 25 . 
DeBeers ord., coup. 10. 

— préférence 
Eastern International Rubber. 
East Rand, unités 

— coup. 5 

Ferreira Deep, coup. 25 
Geldenhuis Deep, unités... 

— coup. 5 
— coup. 25 

Golden Horseshoe 
Goldfields, unités 

— coup. 25 
Hartmann, coup. 5 
Jlaut-Volga privilégiées, unités .... 
Jagersfontein 
Johannesburg 
Kleinfontein 

24 50 

37 75 

580 .. 585 ..' 585 .. 588 .. 578 .. 572 .. 
..... .. .. 9 75 
13 .. .. •• i3 25 • • •'• 

101 .. 104 .. 104 .. loi .. 101 .. 100 .. 
83 50 93 .. 90 50 93 .. 97 .. 91 .. 
82 .. 92 .. 90 .. 92 .. 96 .. 90 .. 

14 75 15 .. 14 50 li 25 il 50 14 25 

346 318 350 .. 347 
346 .. 348 .. 350 .. 349 .. 

97 .. 97 .. 
88 .. 

96 .. "m Y. 98 '.. 

299 300 .. 300 ..' 300 . . 299 .. 298 .. 
299 .. 300 .. 300 .. 300 .. 298 .. 
300... • * . . . ... .. 302 .. 304 .. 

385 
26 75 27 25 27 50 -28 . . 

27 50 
• • - • 

27 75 .. .. 
126 .. 125 . . 130 .. 130 .. 

- 38 .. 
375 .. 

37 .. 
375 .. 

48 .. 

42 
37 

48 

24 50 
24 50 
24 50 

36 50 35 50 
373 .. 

Samedi 
19 février 

Lundi 
21 février 

Mardi 
22 février 

Mercredi Jeudi Vendredi 
23 février 24 février 25 l'evrieit 

Knight's (Witwatersrand Gold Mining 
Lena Goldiields, coup. 23 
Lianosoll fils, estamp. ou non 
Malacea ordinaire, coup. 5 

— — coup.25 

— pnvileg., c. 25 
Maltzof, unités... 
Modderfonlein B. coup. 5 

— coup. 25 
Montecalini (Mines de) 
Mount Elliott, coup. 25 
Pena Copper, coup. 23 
Platine (Cie Ind"« du), unités! 
Randfontein, coup. 25 
Rand Mines, coup. 5 

— coup. 25 
Ray Consolidated 
Robinson Deep, coup. 5 
Robinson Gold, coup. 5 
Rose Deep. coup. 10 
San Miguel Copper Mines 
Shansi (Pékin Syndieate), coup. 5 

— - coup. 25 
Simmer and Jack 
Spassky Copper, unités 

— coup. 5 et 10 
— coup. 25....' 

Spies Petroleum, coup. 25 
Tharsis, unités 

— coup. 5 et 10 
Toula, coup. 10 

— unités 
Transvaal Consol 
Tubes et Forges de Sosnowice:x 
Ulah Copper, coup. 25 
Village Deep 
village Main Keef, coup. 23 , 
vins et Spiritueux (Soc. Hellén.), unités. 
Wagons de Sl-Pélersbburg, unités 

— — — — 

'45 .. 45 .. '.'M 75 45 75 1:'; .. .. .a 

290 .. 285 .. ..... 
135 .. 13S .. 136 .. 131 50 
131 50 135 .. 135 .. 135 .. 131 .. 128 50 
138 50 140 .. 137 .. 138 50 ■ 

125 .. 125 .. 127 .. 125 50 122 .. ..... 
487 .. 490 .. 483 .. ..... 

155 .. 154 .. 
151 .. 152 .. 152 .. 152 50 152 50 ... .. 

119 50 
100 50 94 !. 87 .. 86 .. 93 .. 89 50 
26 .. 26 50 26 .. 26 .. 26 .. 25 .. 

420 .. 425 .. 435 .. 440 .. 444 .. 435 .. 

109 .. 110 '.. 109 .. 109 .. 109 50 
106 50 107 .. 107 .. 107 .. 
152 .. 153 50 154 .. 154 .. ... ... 152 .. 

33 .. 33 50 33 

.. .. • • ■ 30 .. 30 .. 

.. .. 18 50 . • .. 
17 50 ià .. 18 50 18 75 

60 .. 60 .. 
59 .. 58 .. 59 .. 59 .. 61 
56 .. 56 .. 57 .. 57 .. 57 75 
21 75 21 75 21 50 20 25 20 .. 

174 .. 173 .. 
66 .. 170 169 .. 169 .. 

1085 
1085 

504 

1085 

505 .. 

25 .. 
117 50 
170 .. 

507 .. 

149 .. 

506 

152 

1085 , 

503 

19 .. 
18 25 

58 75 
56 75 
20 25 

171 .. 
167 50 

1070 .. 
1070 .. 

496 ,. 

25 50 
157 .. 152 

FONDS D'ETATS, PROVINCES, VILLES 

Cours 
delà 

semaine 

Amazone 5 0/0 1906 212 
Argentin 5 0/0 1905 Intérieur 91 15 
Argentin 6 0/0 Cédules Hypoth. coup. 500 99 .. 

— — coup. 1.000 98 95 
Brésil 3 0/0 1895, coup. 100 07. .. 

— coup. 100 jouissance courante 58 .. 
— 5 0/0 1903 
— 4 0/0 Rescision, coup. 20 
— — coup. 20, jouissance courante.... 51 .. 

Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., coup. 100 
— 6 0/0 Int. Obras La Plata .... 

Colombie 5 0/0 or 1906 (Savane) 
— 6 0/0 or 1911 459 50 

Cuba 5 0/0 or 1904, coup. 500 -
Dominicain 5 0/0 or 1908, toutes coup 102 10 
Italien 3 1/2 0/0 net 
Maranhao 5 0/0 on9l0. -.. 260 .. 
Mendoza .5 0/0 or 1909, 
Mexicain 5 0/0 Int, coup. 100. 

— 3 0/0 int., coup. 100, 
Para 5 0/0 or, coup. 

38! 
22 50 
20 35 

248 .. 
Pernambuco 5 0/0 or 1909 f 360 

VALEURS DIVERSES (Actions) 

79 
260 

■Roumain 3 0/0 1903 , ■ 
Russe 3,80 0/0 (CréditFoncier Mutuel), un 
San Juan Ext. 5 0/0 1909 
Venezuela 3 0/0 Int 

>- 3 0/0 1905 Dette Diplomatique, coup. 20. 
Bahia (Ville de) 3 0/0 1912 

• Copenhague 3 1/2 1902 392 
Christiania 3 0/0 1897 431 
MOSCOU 5 0/0 1908-1909 441 
Odessa4 1/2 1903, unités 178 
Petrograd 4 1/2 0/0 1902 
Pètrograd 5 0/0 1908 
Stockholm 4 0/0 1908 

— 1909 3 1/2 différé 
Varsovie 4 1/2. 
Crédit Foncier Egyptien 3 0/0 anc 

— 400.001 à 800.000 

32 

186 

37! 
405 .. 
418 .. 
390 .. 
135 .. 

256 

Crédit Foncier Argentin, parts 173 .. 
Foncièredu Chàteau-d'Eau .' 148'.. 
Biterroisede Force et Lumière (Soc.)...; ... 

' Blérioi (Etablissements L.) ... .. 
Electricité de Limoges privilég....... 124 .. 

■ Nihnelior (Société d Electricité)-...'; 53 ... 
Gaz de Rosario 16 .. 

Soie artificielle d'Izieux, parts. 
SoiedeTubize, privilégiée 
Auluuiobiles Brasier. 
Automobiles Uetahayeorl 
Automobiles et Cycles Peugeot. 
Mestre et Blatgé, priorité 

— ordinaires.... 
Bi-Métal 
Continsouza. 

53 
110 

564 
1 :0 . 
190 . 
508 . 
170 . 

30 

Colhias (Alliages) •• 
Dniéprovienne 2175 .. 
Donetz (Forgeset Aciéries) ••• 930 .. 
Freins Lipkowski 00.. 
Haut-Volga, privii 48 .. 

— ord 38 
Hotehkiss et C1» (Anc. Etablissem.) 445 .-. 
Kama, petites parts 330 .. 
Kcller Leleux 
Métallurgique du Périgord .' 
Moteurs Gnome et le Ithônc, jouissance 2245 .. 
Russo-Belge (Soc. Métal.) U*5 •• 
Saut-du-Tarn 
Sugiei' iSeciélé Française) 21 75 
Taganrog.. 283 .. 
Usines F'rnco-Russes 552:.. 
Usines Métallurgiques de Petrograd 
Wagons à Petrograd 170 
Albi 492 .. 
— parts 469 .. 

Anthracite Russe '. 50.. 
Blanzy 685 .. 
Bruay 133).. 

— dixième 135 
Clarence 195 
Czeladz 
Ekaterinovka 575 
Mines de Houille et de Fer de la Russie Méridionale 50 
Nord d'Alais 

— priorité ' 
Pékin Syndicale Limited a Shansi » 
Prokhorow priv - 450 
Catemeu ord 55 
Huelva Copper 

50 

Pena Copper Mines, unités. 
San Miguel Copper.. 

 14 25 
 57 .. 
 29 .. 
 30 .. 

San Platon 150 .. 
 52 75 

 '..- 90.. 
 755 .. 
 475 .. 

— parts.. 
Aïn-Arko (Mines de zinc d').. 
Ouasta-M eslouia 

— parts 
Rouina (Algérie (Fer) 

Vieille Montagne (Zinc de la) 1/10 
Huanchaca 
La Lucette (Soc. Nouv. des Mines de) 
Las Dos Eslrellas, jouissance, un 
Kinta (Etainsde), act. dejouiss 

— parts 
Phosphates Tunisiens 
Seslao (Ci ments ae) 
Caoutchoucs (Société. Financière des) 100 
Gula-Kalumpohg Rubber Estâtes 63 
Kuala Lumpur Rubber, unités 125 

— coup. 25 119 
Padang 91 
Sumatra (Caoutchoucs) 632 
Tapanoelie, capilal 330 

— dividende ,. tt-7 
Hutchinson (C- Nat's du Caoutchouc souple), priv 

— — — ord 650 
Cinéma Omnia, prior 10 
Gaumont - 211 
Cerclede Monaco, entier 2461 

— cinquième - 494 
Anglo Continental Supply, ord 

— — préfér. 8 0/0 
Brasserie et Taverne Zimmer , 
M» - n« de Cor nthe.. 
Sucreries «Coloso » dePorto-Rico 
Tavernes Pousset el Royale réunies, act. de cap 
Columhia 
Franco-Wyoming, préL 110 

— ordin 41 
Groznyï, priv 2045 

50 

73 
216 

820 

ordin.. 
Lianozoff fils 
Mexican Eagle Oil Cy Ld, préfér. 3 0/0, c. 5. 
North Caucasian, coup. 25 
Omnium International de Pétroles 
Bastos (Tabacs.) 
Chalets de Nécessite (jouis.). 
Electro-Chimie de Bozel 
Porcher (Etablissements) 
Sud Russe , 

192" 
285 
46 
32 

345 
5 5 

50 

30 ) . 
75 . 

Obligations : 
Algoma Central 5 0/0 , 171.. 
Andalous 3 0/0 1907 . 294 .. 

— Séville-Xérès grise rev. fixe 194 .. 
Asti-Chivasso 4 0/0 

— 4 1/2 \ 209 50 
Equateur 5 0/0 
Missouri Oklahoma \" hyp 46 .. 
Nord Brésil 64 .. 
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Nord du Parana 5 0/0 
Nord-Esl Espagne 3 0/0 ... • • 
Nord-Ouesldu Brésil 5 0/0 int. fixe3 1/2 0/0 64 •• 

— — S0001 à98500 - •• 
Nnrd-Oui-sl du Pérou 3 o/o or I" liyp 84 .. 
Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén. de) '133 .. 
Porlo-Rico (Ch. de 1er) 3 0 0 nets 1™ hyp 

— — 3 0/0 2' hyp., estamp 
— — 3" hyp. estamp .. ■• 

Sud-Ouest Baiiia 6 0/0 1"° •• 
Bareelona Traction 5 0/0 1" hyp 160 .. 
Ean> de Beyrouth 5 0/0 net 
Eclairage de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 101 .. 
Électricité de Limoges 4 0/0 
Energie Electrique de la Basse-Loire 3 0/0 
Forces Motrices d'Auvergne 4 1/2 0/0 
Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées 41/2 net 
Roubaisien ne d'Eclairage 41/2 
GazFranco-Belge 5 0/0 
Gaz de Rosario 5 0/0 net 
Aluminium Français 4 1/2 o/o net 417 • ■ 

Rente Roumaine amortissable 
4 O/O 18©4. 

EMPRUNT DE 120.000.000 DE FRANCS 

Tirage du 1" octobre 1915. 
Obligations. 

A 5.000 fr. : 
86463 466 477 494 509 540 555 575 587 962 978 

87078 141 149 362 440 458 690 724 826 88018 530 
668 785 89053 360 438 465 543 566 599 620 720 776 
90125 169 339 476 635 698 701 713 9 1 084 265 340 
549 815 873 892 927 949 9 3016 23 81 133 248 329. 

A 2.500 fr. : 
72039 107 175 444 468 589 701'885 974' 73018 117 

188 192 263 369 640 756 842 885 957 74184 196 205 
413 554 724 783 810 811 846 971 7 5032 113 522 560 
614 879 948 959 970 7 6049 77 1 07 121 235 286 301 
470 740 950 971 7 7120 417 571 577 597 669 907 
78013 56 64 70 88 463 552 631 696 711 716 729 784 
878 912 980 79059 71 206 '397 402 424 570 587 624 
662 693 833 854 8O025 37 73 85 108 326 352 450 
478 785 882 81036 332 353 627 82011 160 241 288 
346 348 351 375 402 491 563 590 689 766 8 3056 208 
209 295 407 678 830 84043 171 254 281 627 632 703 
774 8 5029 233 681 905 86147 159 378. 

A 1.000 fr. : 
36024 48 103 125 174 208 299 410 548 624 904 

37001 141 211 445' 494 722 866 925 949 3 8 207 507 
591 592 3 9099 213 216 305 474 520 620 765 797 883 
949 4OI98 568 582 713 081 41058 173 288 456 569 
604 834 855 903 920 948 4 2001 18 143 «5 667 
4 3041 95 225 284 474 485 535 555 788 793 899 921 
4 4050 53 525 879 4 5077 127 243 343 399 470 651 
683 704 925 -16043 67 80 607 659 747 857 983 
4 7075 119 130 322 327 496 506 642 723 786 817 832 
909 962 989 4 8168 193 284 298 337 539 560 606 687 
938 4 9147 154 193 269 281 291 297 422 565 673 832 
833 911 50171 217 420 461 831 896 51153 356 495 
732 790 5 2230 371 546 559 589 618 638 670 684 
5 3067 203 258 315 335-440 589 633 658 902 5 4 424 
441 479 506 706 832 5 5026 328 566 574 605 640 871 
891 5 6092 98 348 437 468 947 973 5 7 289 355 488 
844 58018 32 90 123 126 300 339 442 735 737 841 
874 892 901 59015 70 86 202 247 443 5"S 614 696 
754 6O016 18 155 294 501 570 629 641 729 633 871 
915 61015 252 277 326 443 541 581 634 664 797 805 
62008 24 37 130 206 266 329 345 361 375 421 453 
506 516 872 63032 136 140 481 522 700 852 946 970 
997 64026 45 59 97 167 234 283 321 541 552 555 
589 662 672 862 65062 208 218 371 443 523 569 569 
707 724 938 66136 290 420 529 533 539 716 792 
67108 166 174 213 332 355 488 674 682 723 956 982 
6 8055 88 155 173 263 380 426 534 614 650 673 689 
737 935 962 6 9018 99 109 470 735 737 802 951 993 
70134 227 370 454 495 7 1 042 91 102 266 307 336 
369 415 638 648 693 753 838 968. 

A 500 fr. : 
78 118 156 180 198 235 255 312 338 417 679 742 

907 1099 265 314 432 677 936 955 988 2097 104 143 
283 410 421 459 476 695 776 909 3014 37 4« 104 183 
190 366 537 59'i 632 848 988 4 039 60 61 113 33) 337 
555 722 793 959 5168 324 510 525 722 741 785 (-48 
6147 327 351 647 977 7001 42 61 258 370 371 388 
506 601 735 858 8255 319 332 410 629 821 881 913 
9093 131 270 356 412 457 581 715 817 850 1 0157 
167 172 221 316 590 624 680 918 1 1201 204 289 577 
754 94.4 12165 199 200 238 342 410 423 447 472 733 
755 790 909 945 13134 174 257 476 516 522 648 673 
681 699 757 765 905 968 987 14125 408 442 566 671 
824 959 '15059 173 235 261 488 542 1 6213 249 1106 
367 492 500 528 531 663 717 822 845 941 17229 669 
914 930 949 18045 47 353 387 505 512 546 670 940 
19525 830 976 992 2O010 56 104 202 205 209 485 
519 542 626 718 925 81052 62 89 531 541 622 833 

Donetz (Forges et Aciéries) 4 1/2 0/0 466 .. 
— — 4 1/2 net n»> 12001 1 25643 417 50 
— — — n" 25644 à 36392 414 .. 

Ekaterinovka 4 0/0 net : 429 51 

— 4 1/2 0/0 net 432 .. 
Kassandra 5 0/0 net 
BancoPopular Argentino 5 0/0 net 419 .. 
Electro-Chimie de Bozel 4 1/20/0...... 
Cercle de Monaco 4 0/0 net. 244 .. 
Gaumont(Etablissements) 5 0/0 
Municipality of Para 6 0/0 119 ■. 
rorcher(Etablissements) 4.25 0/0 69 50 

BOURSE DE LYON 
Gaz de Lyon 519 .. 
Franche-Comté 160 .. 
norme et Buire, actions! 193.. 

— parts bénéficiaires 185 .. 
La Kama, parts bénéficiaires 1075 .. 

— petites parts 327 .. 
Mines de Blanzy , „ 688 .. 

884 22124 233 302 314 324 592 693 730 805 914 
23055 158 215 338 351 399 599 658 718 735 772 882 
939 2 4292 300 381 437 439 692 924 2 5011 31 212 
215 249 553 605 706 747 820 880 953 26079 131 289 
363 368 517 629 747 766 972 -27287 317 511 521 747 
758 781- 833 880 948 8 8009 34 97 136 150 186 387 
435 467 557 728 801 803 834 857 862 - 29009 53 88 
123 442 668 686 945 3O029 50 223 239 319 334 358 
394 524 653 685 728 735 934 942 974 3 1 064 120 233 
348 3 3140 306 618 701 857 872 892 937 3 3065 397 
682 718 34123 124 157 327 355 472 587 699 761 823 
849 953 3 5048 105 263 326 335 394 524 623 731 734 
810 910. 

Remboursement le 1" janvier 1916. 

— ♦ ■—■ 

Chemin de fer du Nord. 
Tirage du 21 décembre 1915. 

Obligations de la Compagnie des Chemins 
de fer du Nord-Est. 

921 à 930 1541 à 1550 4421 à 4430 
6751 6760 6861 6870 7201 7210 

14571 14580 x7481 17490 20651 20660 
22521 22530 23071 23080 23721 23730 
26271 26280 27871 27880 29141 29150 
30S71 30880 33171 33180 36951 36960 
37321 37330 38201 38210 41551 41560 
42311 42320 42731 42740 43551 . 43560 
45161 45170 46311 46320 46911 46920 
46921 46930 52301 52310 55501 55510 
55931 55940 58851 58860 59141 59150 
65611 65620 65891 65900 66551 66560 
73851 73860 74581 74590 75571 75580 
80551 80560 82961 82970 83331 83340 
84631 84640 86991 87000 87161 87170 
87821 87830 88541 88550 88661 88670 
91222 91230 95581 95590 98331 98340 
98421 98430 99241 99244 100161 100170 

100351 101)360 101124 101130 102921 102930 
106501 106510 108311 108320 110421 110430 
113031 113040 114021 114022 114281 114290 
116811 116620 121669 121670 123211 123214 
124181 124190 125141 125150 125291 125300 
126031 126040 126591 126600 128961 128967 
129091 129100 129571 129580 
135165 135570 135820 136049 136122 136141 136175 
136721 136737 137261 138049 138443 138454 138566 
î38574 138598 138995 139393 J 39575 139705 139826 
139913 140231 1411380 140668 140738 141090 141227 
141362 141508 141599 .142230.142248 142284 142340 
142544 145719 142966 143194 143431 143706 143739 
143748 144100 144254 144447 144581 144007 141151 
145981 146131 146217 1462 40 146286 146.(88 141.642 
U6652 1467S7 147217 147437 147647 147674 14"826 
148473 14871)8 148834. 148876 149125 149285 149532 
149803 149874. 

Remboursement ajourné. 

Annuités Orléans-Chàlons. 
lirage du 7 janvier 1916. 

Annuités. 
10-15 228 2234 361 379 459 535 737 3007 100 329 

540 571 717 998 5236 6060 348 630 937 7504 616 
700 8054 248 502 574 979 9463 495 620 904 11238 
12178 191 6T7 1 3209 647 1 4165 249 960 999 
15088 510 16166 385 938 .17026 637 18205 275 
536 918 19139 201 282 504 522 581 2O012 414 592 
593 675 679 21152 733 2 3349 356 496 2 3125 482 
515 "26 838 911 24186 808 845 2 5 294 548 693 
2 6330 966 2 7 095 463 959 2 8381 526 922 3O820 
888 3 1474 891 3 2399 990 3 3513 773 3 4461 799 

Mines de la Loire. 240 .. 
— deMonlrambert... 630 vi 
— de la Péronnière.. 440.. 

Mihes de Saint-Etienne 4 0 .. 
Omnibus el mmways de Lyon 510 *y 
Dynamite Russe, actions ordi naires H3 •• 

a l ..n de priorlé 163 ■■ 
Produits Chimiques d'Alais (Péchiney) 1100 .. 
Rochet-Schneider, actions • 651 .. 

— parts 940 .. 
Electro-Métallurgique Française (Froges) 1401 .. 
Etablissements Keller-Leleux 627 .. 
Anderny-Chevillon - 200 .. 
Bouble 535 .. 
Rochebelle 400 .. 
Roche-la-Molière et Firminy 1715 . ■ 
Etablissements Bergougnan et C10 1707 •. 
Dynamiie Russe, parts bénéficiaires 188 .. 
Moteurs Gnome 2245 • • 
Usines du Rhône, ordinaires 2905 .. 

— priorité 740 .. 

35318 36644 37432 38007 179 908 39705 
40187 899 41173 186 313 811 43064 78 506 43294 
547 583 613. 

Remboursement le 1er février 1916. 

■ : ;—♦ ■ 

Chemins de fer de Bône-GSuelma 
et Prolongements. 

i Tirage du 27 novembre 1915. 
Obligations. 

1" série. 
1 à 10 5491 : i 5500 8571 : St 8580 

8731 8740 10951 10960 13211 13220 
13601 13610 16501 16510 18901 18910 

-20371 20380 . 21641 21650 22951 22960 
24421 24430 25681 25690 28481 28490 
30241 30250 34531 34540 35701 35710 
45091 45100 45131 45140 49691 49700 
53891 53900 59771 59780 60521 60530 
61441 61450 61671 61680 63391 63400 
65061 65070. 66221 66230 69731 69740 
70701 70710 75461 75470 75741 75750 
76931 76940 77181 77190 77701 77710 
77971 77980 78951 78960 80611 80620 
82501 82510 • 83441 83450 87071 870SO 
87601 87610 88041 88050 88571 88580 
89781 89790 92361 92370 94581 94590 
97081 97090 97341 97350 98391 98400 

100321 100330 100911 100920 102771 102780 
105361 105370 105401 105410 115561 115570 
117671 117680 117911 117920 148011 118020 
118711 118720 119441 119450 121791 121800 
122131 122140 123171 123180 129111 129120 
129551 129560 129991 130000 130731 130740 
131441 131450, 132091 132100 132731 132740 
133321 133330 133681 133090 133891 133900 
135191 135200 136801 136870 137931 137940 
138161 138170 139661 139670 140041 140050 
145241 145250 ' 147101 1-47110 . 148761 148770 
149151 149160 149591 149600 ' 152591 152600 
153981 153990 154921 154930 155691 155700 
160801 160810 1630.31 163040 163861 163870 
165061 165070 165791 165800 166201 166210 
170921 170930 174061 174070 174181 174190 
174581 174590 175341 175350 176051 176060 
176231 176240 177851 177860 179041 179050 
181051 181060 181531 181540 182641 182650 
1901,71 190180 191861 191870 194441 194450 
195571 195580 200901 200910 201851 201860 
202191 202200 204831 21)4840 205161 205170 
211711 211720 212761 212770 217211 217220 
217371 217380 218531 218540 219231 219240 
223531 223540 224291 224300 224931 224940 
227341 227350 231541 231550 231811 231818 
232111 232120 238901 238910. 

Remboursement à 490 fr. net le 1" février 1916. 

2" série. 
242581J i 242590 243181 à 243190 246151 à 246160 
247781 247790 250401 250410 251091 251100 
252581 252590 253641 253050 253^41 253750 
254701 254710 255041 255050 255331 255340 
255351 255360 250311 250320 25", 181 257190 
257921 257930 261281 261290 263171 263180 
263501 263510 264031 204040 264301 264310 
266881 266890 269011 263020 274641 274650 
274711 274720 276151 27r,16Ù 276601 27b6l0 
277401 277410 278081 278090 286491 286500 
287301 287310 287911 287920 268701 288710 
293051 , 293660 295091 295100 297271 297280 
297441 297450 300451 300460 303721 M3730 
308141 308150 309951 309960 311481 311490 
312671 312680 313591 313600 317181 317190 
318721 318730 319931 319940 320551 320560 

V 
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325861i i 325870 328821 à 328830 329371 à 329380 
333811 333820 336756 336760 336911 336920 
337741 337750 338771 338780 339291 339300 
339821 339830 340231 340240 340241 340250 
340861 340870 340901 340910 343351 343560 
349421 349430 350591 350600 359931 359940 
361171 361180 364381 364390 365331 365340 
365761 365770 371101 371110 371901 371910 
372121 372124 377H41 377050 377551 377560 
379721 379730 380711 380720 384861 384870 

Remboursement à 493 fr. 56 net le 1 " février 1916. 
3' série. 

402971 à 402980 404951 à 404960 405221 à 405230 
406041 4(16050 409151 409160 409341 409350 
410021 410030 411121 411130 414891 414900 
419081 419090 419381 419390. 

Remboursement à 498 fr. 05 net le 1" février 1916. 
 « 

Chemin «le fer Franco-Éthiopien 
«le Djibouti à Addis-Abeba. 

Tirage du 15 novembre 1915. 
Obligations 3 1/2 O/O de 400 francs. 

408 2754 2924 4616 4716 5629 6122 
7168 7824 8241 8667 9399 9863 12423 

13211 13397 14095 14142 15825 15871 17102 
17128 17955 19322 19915 20039 20481 21252 
22777 23023 23903 24638 26008 26319 26490 
26978 27527 27814 29855 30032 31992 32329 
32554 33311 34548 34572 35296 36018 36213 
37517 40155 40733 41769 42243 43523 44792 
45523 45673 45869 46269' 47042 48486 49220 
49504 50299 50404 50452 53515 53563 53568 
54696 55838 56140 56998 57292 57815 58330 
58522 58834 61843 62097 62743 63144 63588 
64415 64598 64977 65333 65344 66660 68405 
69464 70074 70560 71996 72412 73336 73807 
74289 75003 75678 77228 77306 78505 79040 
79236 79352 79685 80140 80477 81391 81484 
81608 81853 82366 82611 83063 83959 84442 
84498 85320 86635 86759 87677 88794 88873 
89083 90344 90707 91862 92390 92668 93054 
93835 94012 94130 94158 95348 97132 97179 
98507 98731 99485 101727 103227 103636 103842 

105320 105954 106430 107403 107509 107517 107914 
109065 110709 110959 111565 112833 112902 113845 
115581 115873 116099 116461 117151 118171 1191.0 
119924 119968 119990 120367 120541 122632 123524 
124421 124462 124507 125651 126216 126638 126998 
127460- 127503 128126 131232 131310 131385 132269 
133775 134716 135163 135432 136276 136434 136693 
137263 137848 137851 138253 138275 139012 139147 
139834 140046 140275 140507 141253 141419 142047 
142220 142520 142554 143121 143560 143663 143856 
144047 144585 145246 145642 145944 146222 146494 
146805 148201 148650 149773 149839 149885 150265 
150463 150479. 

—A 

Compagnie des Phosphates 
et du Chemin de fer de Gafsa. 

Tirage du 5 novembre 1915. 
Obligations. 

série. 
371 i i 380 501 à 510 831 à 840 

1231 1240 1371 1380 1571 1580 
1661 1670 1721 1730 2131 2140 
2281 2290 2421 2430 ; 2431 2440 
2451 2460 2971 2980 3181 3190 
3271 3280 3281 3290 3311 3320 
3431 3440 3441 3450 3711 3720 
4361 4370 4431 4440 4621 4630 
4731 4740 5031 5040 5041 5050 
5091 5100 5441 5450 5691 5700 
5831 5840 6111 6120 6281 6289 
6411 6420 6471 6480 6081 6090 
6911 6920 7161 7170 7271 7280 
7301 7310 7781 7790 8521 8530 
8611 8620 8731 8740 8981 8990 
9381 9390 9591 9600 10811 10820 

11371 11380 11461 11470 1201,1 12020 
12151 12160. 

2« série. 
12501 : t 12510 12641 à 12650 13021 à 13030 
14161 14170 14591 14600 14991 15000 
15291 15300 15481 15490 15561 15570 
16031 16040 16311 16320 16431 16440 

,16481 16490 16831 16840 17011 17020 
17401 17406 17461 17470 17601 17610 
18091 18100 18781 18790 18881 18890 
19191 19200 19281 19290 19351 19360 
19381 19390 19761 19770 19921 19930 
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20011 à 20020 20211 à 20220 20621 à 20630 
21001 21010 21211 21220 21371 21380 
21811 21820 21821 21830 22071 22080 
22101 22110 22311 22320 23041 23050 
23131 23140 23381. 23390 23421 23430 
23711 23720 23931 23940 23991 24000 
24021 24030 24331 24340 24581 24590 
24071 24680 24691 24700 25171 25180 
25351 25360 26001 26010 26141 26150 
26191 26200 26251 26260 26351 26360 
26931 26940 27101 27110 27181 27190 
27331 27340 27361 27370 27481 27490 
28001 28010 28031 28040 28381 28390 
28591 28600 28981 28990 29321 29330 
29511 29520 29531 29540 29721 29730 
29791 29800. 

Remboursement à 500 fr. le 1" janvier 1916. 
. + . 

Tramways Électriques et Omnibus 
de Bordeaux. 

Tirage du 15 décembre 1915. 
Obligations. 

Série 1 à 12.000. 
39 53 62 68 137 556 811 875 880 919 1021 153 

224 392 527 588 686 881 943 2065 150 157 284 358 
580 581 658 923 967 3255 406 419 480 537 634 708 
714 4032 89 100 271 272 520 636 651 660 767 809 
902 970 985 5065 117 285 373 505 603 736 816 856 
866 887 938 983 6381 403 470 483 887 902 966 7 074 
91 140 230 288 313 368 607 651 704 731 749 757 849 
901 937 8051 83 89 174 220 273 333 389 392 429 430 
805 9031 40 128 480 528 585 616 667 670 860 883 
947 954 982 1O026 148 295 378 545 633 643 725 891 
899 11064 156 245 346 380 570 952 985. 

Remboursement à 497 fr. 20 net le 1" janvier 1916. 
■ Série 12.001 à 17.000. 

12084 109 203 497 694 852 998 1 3084 118 175 
277 432 443 521 558 623 731 784 843 924 936 14109 
179 365 417 543 636 735 742 980 993 15100 202 359 
425 457 565 656 916 942 966 968 16061 153 230 258 
334 358 360 477 525 753 786 862 907 944. 

Remboursement à 497 fr. 20 net le 1" janvier 1916. 
Série 17.001 à 20.000. 

17042 78 191 245 247 287 402 415 591 686 705 832 
945 959 18078 311 380 664 768 849 980 19097 300 
516 561 581 586 605 639 650 670 764 773 881 973. 

Remboursement à 499 fr. net le 1" janvier 1916. . 
Série 20.001 à 22.000. 

2O087 160 216 221 540 594 636 661 786 21047 126 
146 150,273 277 278 289 487 494 623 725 776 869 943. 

Remboursement à 499 fr. net le 1" janvier 1916. 
Série 22.001 à 27.000. 

22074 89 117 136 162 202 205 327 350 357 382 467 
475 541 588 592 642 673 698 727 23045 46 51 160 
236 254 325 429 487 500 597 604 746 765 972 986 
24089 170 285 432 443 504 718 789 850 860 2 5065 
327 365 447 497 577 721 989 26073 166 261 266 269 
337 358 545 587 626 822 846 872 972 

Remboursement à 497 fr. 80 net le 1" janvier 1916. 

. * _ 
Tramways de I>orient. 

Tirage du 25 octobre 1915. 
Obligations. 

154 243 1099 134 192 211 221 2012 63 279 480 
611 730 813 952 3086 145 272 341 363 373 410. 

Remboursement à 498 fr. 40 net le 1" janvier 1916. 

+ » . , 

Compagnie du Gaz de Mulhouse. 

Tirage du 3 novembre 1915. 
Obligations. 

44 155 205 212 228 239 334 335 396 411 447 479 
507 550 559 600 766 814 867 877 937 968 1019 41 113 
150 163 229 256 292 316 432 444 538 586 639 648 729 
760 785 798 912 962 964 2130 134 136 146 160 161 
195 205 340 365 384 401 494 509 554 618 652 658 672 
753 771 809 886 909 921 924 957. 3001 8 14 60 102 
111 130 164 172 276 288 295 299 322 392 417 432 462 
500 529 587 658 684 694 750 759 815 819 858 880 925 
942 4040 117 139 143 168 284 310 371 372 379 405 
410 494 553 565 576 591 613 619 627 643 651 658 768 
804 860 894 932 947 986 993 5037 56 81 100 123 150 
.162 163 164 214 335 496 506 653 659 812 846 861 871 
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902 929 938 962 999 6150 154 356 374 412 442 451 
516 528 568 575 589 630 644 645 696 723 726 751 807 
824 853 859 864 907 7006 49 59 99 109 149 215 235 
304 325 335 384 418 482 493 514 558 568 590 611 656 
698 704 747 774 791 794 809 844 897 902 8004 77 95 
103 111 118 214 239 261 272 322 462 480 512 533 569 
578 596 626 640 647 682 689 764 798 800 835 920 963 
988 9006 134 249 275 301 338 358 390 426 468 500 
518 549 592 648 689 714 762 780 831 855 889 896 
1O007 12 23 36 46 48 91 106 126 143 204 206 209 
314 351 372 411 456 471 639 743 756 762 817 933 954 
993 995 11010 50 57 67 91 111 112 239 280 294 
370 385 411 440 451 486 491 562 674 697 699 702 703 
746 793 801 852 853 859 876 948 962 992 12030 150 
173 176 196 201 240 247 267 276 295 387 523 585 587 
682 695 743 777 804 813 895 910 913 943 13017 44 
130 241 244 270 287 329 332 390 489 563 564 589 644 
648 766 816 823 845 856 917 918 949 1 4004 89 108 
154 158 173 188 242 263 280 281 334 474 479 485 524 
574 702 712 716 725 781 841 846 878 891 947 15016 
93 162 176 202 231 268 285 444 473 564 608 667 762 
813 840 846 872 881 882 922 16000 16 55 143 159 
198 237 250 283 306 356 375 417 448 480 536 631 655 
677 692 737 760 771 801 812 919 963 977 17004 38 
132 133 149 183 269 394 411 423 461 508 521 538 547 
550 583 625 691 722 790 827 863 936 949 1 8022 63 
68 71 84 90 98 125 195 244 248 265 310 314 343 378 
40. 442 487 496 549 552 553 576 590 597 600 653 657 
662 67- 726 770 772 778 792 872 874 930 944 946 956 
964 972 981 19005 39 76 88 90 110 123 129 157 225 
262 269 283 303 309 352 353 398 431 445 447 476 502 
514 518 552 562 590 596 637 643 689 779 855 865 874 
901 931 2O000. 

 ; * „ 
Compagnie Madrilène 

d'Éclairage et de Chauffage 
par le Gaz. 

Tirage du 25 novembre 1915. 
Obligations. 

781 à . 790 3891 à 3893 3895 i i 3900 
3981 3983 3987 3990 6791 6800 

11131 11140 14621 14630 16391 16400 
16741 16745 16747 16750 18041 18045 
18048 18050 18271 18280 19361 19370 
22921 22930 25851 25860 28681 28690 
28811 28820 29791 29800 32281. 32290 
32681 32690 34231 34240 36431 36434 
36436 36440 44001 » 44005 44010 
48241 48250 50181 50190 50811 50820 
55001 55010 60921 60930 62391 62400 
64031 64040 65271 65277 67471 67480 
67761 67770 68901 68910. 

Remboursement à 493 fr. 04 net le 2 janvier 1916. 

. . 4 

Compagnie Française 
pour l'Exploitation des Procédés 

Thoni son-Houston. 

Tirage du 10 décembre 1915. 
Obligations 4 O/O. 

1" émission. 
1381 à 1390 4491 à 4500 6601 ! k 6610 
8161 8170 8721 8730 12431 12440 

13551 13560 13791 13800 16111 16120 
19261 . 19270 21741 21750 23741 23750 
24681 24690 25101 25110 26401 26410 
30811 30820 32361 32370 33501 33510 
33531 33540 33551 33560 33701 33710 
33951 33960 36261 36270 36531 36540 
37591 37600 38001 38010 39311 39320 

Remboursement à 499 fr. net le 1" janvier 1916. 
2" émission. 

40211 à 40220 40421 à 40430 41011 à 41020 
44331 44340 44721 44730 45071 45080 
46121 46130 47591 47600 ' 48301 48310 
51021 51030 51101 51110 56321 56330 
56941 56950 59361 59370. 

Remboursement à 499 fr. 40 net le 1" janvier 1916. 

3" émission. 
60241 à 60250 60481 i 1 60490 65231 à 65240 
66541 66550 68711 68720 69181 69190 
71371 71380 72491 72500 72681 72690 
73701 73710 75021 75030 75301 75310 
75951 75960 77261 77270 78451 78460 
85771 85780 87561 87570 88381 88390 
88801 88810 89301 89310 89321 89330 

Remboursement à 498 fr. 20 net le 1" janvier 1916. 
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Société Industrielle et Commerciale 
de Salonique. 

Tirage du 20 décembre 4915. 
Obligations 1900. 

5 10 31 44 112 126 133 173 200 202 223 227 236 
261 297 323 333 335 415 457 476 486 506 527 544 575 
579 589 599 640 651 678 687 698 703 709 728 741 753 
761 772 780 794 808 818 850 853 875 885 900 941 943 
955 994 1 015 18 21 25 59 68 71 79 86 91 96 120 
138 143 154 156 193 204 215 229 241 243 251 257 262 
265 293 308 310 334 339 349 360 374 444 449 482 498 
541 543 574 588 628 687 690 695 732 735f771 824 832 
836 844 871 913 924 927 942 948 977. 

Remboursement le 30 décembre 1915. 

 : « 
Société des Forces Motrices 

et Usines de l'Arve. 
Tirage du 17 décembre 1915. 

Obligations 4 1/2 0/0. 
74 115 155 222 228 301 365 389 441 474 558 587 

613 672 674 851 976 1026 144 146 239 261 269 351 
418 434 491 496 550 559 601 704 836 897 920 969 990 

8025 52 74 76 386 422 467 569 668 816 951 988 3028 
114 140 234 354 360 363 412 433 489 540 548 579 708 
762 888 896 913 914 4030 69 232 240 283 342 363 
380 472 496 557 607 650 709 850 859 5029 76 97 
164 396 448 493 554 558 606 703 6072 88 120 207 
355 377 412 444 470 475 514 656 698 710 721 738 762 
842 Ï 022 54 151 192 230 419 486 494 613 684 735 
745 817 825 889 985 989 8060 67 96 154 163 328 
392 425 466 497 502 568 626 665 724 732 791 841 863 
993 9114 309 346 415 540 541 587 624 640 648 716 
793 925 961. 

Remboursement le 1" février 1916. 

 : # ; c 

Électro-Métallurgie du Sud-Est. 

Urage du 4 novembre 1915. 

Obligations hypothécaires 5 0/0. 
35 68 140 252 323 333 421 535 545 626 913 1252 

428 485 566 689 702 831 924 3042 47 60 95 157 213 
220 254 450 513 725 778 802 876 3144 214 281 386 
644 766 846 856 970 4073 118 131 178 197 25S 315 
383 4SS 498 516 533 551 619 640 650 6S9 720 728 837 
848 5002 10 86 298 552 602 694 789 805 6122 159 
234 270 427 429 452 457 533 560 675 759 780 871 995 
5028 48 49 87 293 '304 355 499 520 545 680 710 721 

819 826 910 946 8006 25 82 98 107 184 196 199 335 
371 389 476 500 630 696 878 9132 224 300 341 423 
454 518 519 554 612 725 751 835 849 950 1O061 74 
121 198 254 267 283 424 581 643 848 889 993. . 

Remboursement le 1" janvier 1916. 

C" CENTRALE D'ÉCLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ 
LEBON et O, 26, rue de Londres, à Paris. 

Bulletin mensuel des ventes de gas et d'électricité. 

Janvier 1«» mois VENTES 

d'un an à fin 

1916.. ... 2.721.180 43 2.721.180 43 janvier 1916. 
1915.. ... 2.487.642 94 2.487.G42 94 
Difier.('), + 233.537 49; 233.537 49 25.569.905 68 

(') Déduction faite de la perte du change espagnol. 
Mètres cubes Kilowatts 

Janv. 1916." 7.588.453 Janv.l916.~ 1.339.742 
_ 1915..■ 7.410.018 — 1915.■■ 1.078.263 

Augmentât0" 178.435 Augmentât" 261.479 

Le Directeur-Gérant : H. DE SAINT-ALBIN. 

IUPRIMBBIE CHAIX, hCB BERGERE. 20, PARIS. — dit» LnUUUj. 
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BANQUE DE PARIS 
ET DES PAYS-BAS 

SOCIÉTÉ ANONYME 

Capital : 400 millions de francs. 

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale annuelle 
ordinaire, conformément, aux dispo-
sitions de l'article 36 des statuts, 
pour le mercredi 15 mars prochain, 
à 4 heures de l'après-midi, au siège 
social, 3, rue d'Anlin, à Paris. 

L'Assemhlée générale se compose 
de tuus les actionnaires propriétaires 
de dis actiuns au moins. Tous pro-
priétaires d'un nombre d'actions in-
férieur à dix peuvent se reunir pour 
former le nombre nécessaire et se 
faire représenter par l'un d'eux ou 
par un actionnaire membre de l'As-
semblée. 

Oui droit d'assister à l'Assemblée 
du 15 mars : 

1° Les propriétaires d'actions nomi-
nalivcs el les titulaires de certificats 
de dépôt dont les actions auront été 
inscrites ou déposées au plus lard le 
9 mars ; 

2° Les propriétaires d'actions au 
porteur qui auront déposé à cet effet 
leurs titres au plus tard le 9 mars: 

A Paris, au siège social, 3, rue 
d'Anlin ; 

A Amsterdam et à Genève, aux 
succursales de la Banque de Paris 
el des PaysrBas, où les cartes d ad-
mission peuvent être dès à présent 
rétines. 

Tout actionnaire membre de l'As-
semblée a le droit de se faire repré-
senter par un mandataire également 
membre de l'Assemblée qui devra 
déposer ses pouvoirs au siège social, 
au plus lard le 13 mars. 

Le Conseil d'administration propo-
sera à l'Assemblée générale de fixer 
le dividende pour l'exercice 1915 à 
25 fr. par action. (G873) 

SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
DE 

CRÉDIT INDUSTRIEL 
ET COMMERCIAL 

SOCIÉTÉ. ANONYME 
Au capital de 100.O0O.000 de fr. 

FONDÉE EN 1859 

Siège à Paris, 66, rue de la Victoire. 

Assemblée générale ordinaire 
annuelle. 

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale ordi-
naire, le 21 mars 1916, à trois heures. 

salle de la Société des Agriculteurs 
de France, 8, rue d'Athènes. 

ORDRE DU JOUR : 

Rapport du Conseil d'administra-
tion ; 

Rapport des censeurs commissaires 
des comptes ; 

Nomination d'administrateurs et 
d'un censeur ; 

Nomination des commissaires. 
Aux lermes de l'article 38 des 

statuts, tout titulaire ou porteur de 
quarante actions libérées des verse-
ments appelés est de droit membre 
des Assemblées générales ordinaires. 
Le titulaire d'actions nominatives doit 
être inscrit sur les registres de la 
Société deux mois avant l'époque de 
la réunion de l'Assemblée. Les ac-
tions au porteur devront être dépo-
sées dans les caisses de la Société 
quinze jours au moins avant la date 
fixée pour l'Assemblée. 

Le Conseil d'administration a dé-
cidé qu'il proposerait à l'Assemblée 
générale de fixer le dividende brut de 
l'exercice 1915 à 12 fr. 50 par action 
libérée de 125 fr. et à 28 fr. 125 par 
action libérée de 5u0 fr. 

CHEMIN DE FER 
DE 

PARIS À ORLÉANS 
Assemblée générale. 

MM. les actionnaires de la Compa-
gnie du Chemin de fer de Paris à 
Orléans sont convoqués en Assemblée 
générale pour le mercredi 29 mars 
prochain, à 3 heures du soir, dans 
1 hôtel de la Compagnie, 8, rue de 
Londres. 

Pour assister à l'Assemblée géné-
rale, tout actionnaire doit justifier 
de son droit par la présentation d'une 
carte d'admission. 

Ont seuls droit à la carte d'admis-
sion les actionnaires porteurs ou titu-
laires de quarante actions au moins. 
Les actions peuvent être nominatives 
ou au porteur, pourvu que, dans ce 
dernier cas, les titres au porteur 
aient été préalablement déposés au 
siège de la Société trois jours au 
moins avant la réunion. 

Seront reçus comme donnant droit 
à la carte d'admission à l'Assemblée 
générale les récépissés constatant les 
dépôts d'actions de la Compagnie 
faits, à quelque titre que ce soit, à la 
Banque de Fiance et aux autres éta-
blissements de crédit désignés par le 
Conseil d'administration. 

A partir du mercredi 1er mars pro-

chain, les bureaux du service dès 
titres de la Compagnie, 8, rue de 
Londres, recevront le dépôt des litres 
au porteur et des récépissés de dépôt, 
et délivreront des cartes personnelles 
d'admission à MM. les actionnaires 
ou à leurs fondés de pouvoirs ; ces 
derniers, qui devront être membres 
de l'Assemblée, c'est -à-dire posséder 
au moins quarante actions, auront à 
déposer une procuration dont le mo-
dèle esl dès à présent délivré dans 
les bureaux du service dos litres. 

Paris, le 22 février 1916. 
Le Directeur de la Compagnie, 

Signé : MANGE. 

CHEMIN DE FER D'ORLÉANS 

VOYAGES AU MAROC 

Création de'billets directs pour Casa-
blanca au départ d'Orléans, Tours, 
Limoges et Gannat. 
En raison de l'accroissement cons-

tant des relations d'affaires avec le 
Maroc, la Compagnie d'Orléans, qui 
avait déjà créé des billets directs 
simples el d'aller et relour de Paris 
à Casabjanca, et vice versa, via Bor-
deaux, vient de se méllre d'accord 
avec la Compagnie Générale Trans-
atlantique pour étendre ces facilites 
à certaines villes de son réseau. 

A dater du l™ octobre 1915, des 
biilels directs de toutes classes, éga-
lrment via Bordeaux, seronl aussi 
délivrés à Orléans, Tours, Limoges-
Bénédictins el Cannai pour Casa-
blanca et à Casablanca pour ces 
mêmes villes. Au départ de France, 
les bagages pourront être enregistrés 
diiectement pour Casablanca-Maga-
sin. 

11 est rappelé d'aulre part que, 
moyennant une taxe de 2 fr. 50 ou 
5 fr. par personne, suivant la nature 
du billet délivré, la Compagnie 
Transatlantique assure à Casablanca 
le débarquement et l'embarquement 
des passagers. 

CHEMINS DE FER 

PARIS - LYON-MÉDITERRANÉE 
L'HIVER A LA COTE D'AZUR 

Billets d'aller et relour spéciaux à 
prix réduits (lre et 2e classes) pour 
Cannes, Nice, Menton, Monaco, 
Monte-Carlo. 

Emission du 1er décembre 1915 au 
2 mai 1916, au départ des gaies de 
Paris, Dijon, Lyon (Pciracbe et 
Biotleaux), Vesoul, Besançon, Gray, 

Nevers, Is-sur-Tillè, Genève, Cler-
mont-Ferrand, Saint-Etienne, Gre-
noble, Valence, Avignon, Cette, 
Nîmes. 

Validité 20 jours (dimanches et 
fêtes compris). Prolongation de deux 
périodes de 10 jours (dimanches et 
tètes compris) moyennant le paie-
ment, pour chaque période, d'un 
supplément de 10 0/0. 

Deux arrêts autorisés en cours de 
route, au gré des voyageurs, tant à 
l'aller qu'au retour. 

Prix de Paris à Nice : lre classe, 
182 fr. 60 ; 2e classe, 131 fr. 50. 

CHEMINS DE FER DE L'ÉTAT 
BILLETS D'HIVERNAGE POUR R0YAN 

On sait que la douceur du climat 
de Royan en fait une station hiver-
nale réputée à l'égal des autres sta-
tions hivernales du Golle deGascogne. 

Pour faciliter les déplacements sur 
celle plage, l'administration des Che-
mins de 1er de l'Etat a créé des billets 
spéciaux d'aller et retour individuels, 
dits « Billets d'hivernage », qui, 
chaque année, sont délivrés par toutes 
les gares des lignes Sud-Ouest dis-
tantes d'au moins 100 kilomètres, 
pendant la période allant du 1er no-
vembre au mercredi avant la fête des 
Rameaux. 

Les prix de ces billets, valables 
pendant 33 jours, avec faculté, de 
prolongation de 30 ou de 60 jours, 
moyennant un supplément de 10 ou 
de 20 0/0, sont ceux des biilelsï'de 
bains de mer délivrés pendant la 
saison d'été, lesquels, pour les gares 
de la province, ne sont aulres que 
ceux des billets d'aller et relour or-
dinaires. 

Au départ de Paris, les voyageurs 
ont à payer : 50 fr, 40 en lre classe ; 
49 fr. 85 en 2e classe et 33 fr. 50 en 
3e classe. 

Les communications entre la capi-
tale et Royan sont assurées, pendant 
la saison d'hiver, par les trains ci-
après : 

Au départ de Paris. — 1° Train de 
jour partant de Paris-Montparnasse 
à 8 h. 15 et arrivant à Royan à 
19 h. 34 ; 2° Train de nuit partant 
de Paris-Montparnasse à 21 h. 15 et 
arrivant à Royan à 8 h. 14. 

Dans l autre sens. — 1° Train de 
jour partant de Royan à 7 h> 43 
et arrivant à • Paris-Montparnasse à 
20 h. 4; 2° Train de nuit parlant de 
Royan à 19 h. 55 el arrivant à Paris-
Montparnasse à 7 h. 10. 


