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Réquisition des avoirs liquides 
en dollars canadiens 

Un avis de l'Office des Changes publié au 
Journal Officiel du 23 décembre rend applica-
bles aux avoirs liquides en dollars canadiens les 
dispositions du décret du i3 février ig46 pres-
crivant la cession obligatoire des avoirs liquides 
en devises étrangères au Fonds de stabilisation 
des changes. 

- L'obligation de cession s'applique aux per-
sonnes physiques et morales françaises résidant 
en France, en Algérie ou dans un territoire re-
levant du Ministère de la France d'outre-mer 
(à l'exclusion de l'Indochine et des établisse-
ments français de l'Inde). 

Sont obligatoirement soumis à cession tous 
les avoirs liquides en dollars canadiens, quelle 
qu'en soit la" nature (billets de banque, chè-
ques) et, d'une façon générale, toutes créances 
à vue ou échues,, notamment celles qui font 
l'objet de comptes en banque ou qui sont maté-
rialisées par des effets de commerce, lettres de 
crédit, etc., quel que soit le lieu où ils sont 
détenus. 

Les cours applicables au rachat par le fonds 
de stabilisation des changes des dollars cana-
diens qui lui sont- cédés sont : 

118 fr. 70 pour les dollars canadiens en 
compte ; 

117 fr. 3o pour les billets libellés en dollars 
canadiens. 

Situation de la Dette publique 

Voici le montant de la dette publique au 
3i août et au 3o septembre, comparé à la 
situation au ier janvier de l'année courante (en 
millions de francs) : 
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BUDGET ET FISCALITÉ 

ior janv. 3i août 3o sept. 
1946 1946 1946 

Dette perpét... 181.897 181.897 181.897 
Dette amortiss. f 335.484. 364.270 364-o37 
Dette rembours. 

par annuités 92.5o3 137.669 143.572 
Dette à moyen 

terme et à 
court terme. 746.221 880.816 860.661 

Dette envers les 
banques d'é-
mission .... 475.754 476.644 493.777 

Total ... 1. 83i.85g 2.041.296 2.o43.944 

La dette à moyen et à court terme qui avait 
décru en août, a continué de diminuer en.sep-
tembre. Faut-il y voir un fléchissement dans le 
renouvellement des bons du Trésor ? Par contre, 
la dette de l'Etat envers les banques qui, au 
3i août, était à peine supérieure à ce qu'elle 
était au ier janvier, a augmenté de 17 milliards 
environ. 

L'année financière se termine moins 
mal qu'on aurait pu le redouter il y a peu 
de jours encore, lorsque la crise politique 
battait son plein. Une fois encore le pire 
a été évité. Constatation purement néga-
tive, certes, et empreinte de plus de 
mélancolie que d'optimisme, mais que 
quelque vingt-huit mois de déceptions 
répétées inclinent à faire avec sérénité. 

Nous avons donc un budget. A vrai dire 
il ne s'agit que d'un budget provisoire 
puisque seuls ont été arrêtés les crédits 
afférents au premier trimestre de 1947. 
Du moins le déplorable régime des dou-
zièmes provisoires a-t-il pu être évité et, 
ainsi, les premières mesures tendant au 
redressement entrent-elles en vigueur dès 
maintenant. 

Les crédits ouverts au litre du budget 
des services civils s'élèvent,'pour les trois 
premiers mois de l'année prochaine, à 
91 milliards en nombre rond. De leur 
côté, les crédits militaires se montent 
à 42 milliards. Au total, les dépenses pré-
vues pour le trimestre à venir atteignent 
133 milliards. Il s'agit là de prévisions 
tenant compte des mesures dès à présent 
acquises, notamment en ce qui concerne 
le nombre et la rémunération des fonc-
tionnaires, mais qui sont naturellement 
sujettes à révision. De nombreux orateurs 
sont d'ailleurs intervenus à la tribune de 
l'Assemblée pour contester les évîluations 
du ministre des Finances. Leurs doutes, 
comme leurs inquiétudes, sont parfaite-
ment légitimes. Toutefois, étant donné 
que l'on ne dispose pas d'éléments d'éva-
luation qui soient moins incertains que 
ceux de M. Philip, on ne peut, au moins 
quant à présent, que s'en tenir aux 
chiffres officiels. 

A supposer que le rythme des dépenses 
ne s'accroisse pas sensiblement en cours 
d'exercice — et c'est là une hypothèse 
dont le ministre lui-même ne méconnaît 
pas l'optimisme — le montant global des 
crédits du budget ordinaire serait de 
l'ordre de 525 milliards pour l'année 
entière. En tout cas, il apparaît bien dès 
l'abord que ce chiffre ne constitue pra-
tiquement qu'un minimum. D'ici le 
1er avril 1947 un budget définitif sera 
adopté; et, si l'incertitude est grande sur 
son montant définitif, il n'y a malheureu-
sement aucun doute sur le sens dans 
lequel les prévisions initiales devront être 
modifiées. Le mieux que l'on puisse 
attendre est que ne soit pas remis radica-
lement en cause l'équilibre très relatif 
actuellement inscrit sur le papier. 

Les recettes ordinaires sont en effet 
évaluées aujourd'hui à 500 milliards envi-
ron. Il convient d'ailleurs d'observer que 
dans ce chiffre sont incluses des prévi-
sions de recouvrements qui, en bonne ges-
tion stricte, ne sauraient être catalogués 
comme recettes ordinaires.' Il en est ainsi 
du produit attendu de la vente des sur-
plus. C'est là, à n'en pas douter, le type 
même du profit exceptionnel qui, en saine 
logique, devrait être affecté au budget 
extraordinaire. Mais nous n'en sommes 
plus à nous scandaliser d'une atteinte for-
melle à la rigoureuse orthodoxie. Nous en 
avons vu bien d'autres, et de plus graves. 
Ce qui est beaucoup plus important, c'est 
que le ministre a indiqué nettement que, 
dans ses prévisions, il s'était systémati-
quement abstenu d'escompter les plus-
values susceptibles d'être enregistrées du 
fait du développement de l'activité écono-
mique en cours d'année et 'de ses réper-
cussions directes sur le rendement de la 
taxe sur le chiffre d'affaires. Du point de 
vue économique une attitude aussi réser-
vée apparaît assez inquiétante, ainsi que 
l'a souligné M. Paul Reynaud, car elle 
révèle, de la part des milieux officiels, un 
pessimisme peu réconfortant quant à 
l'avenir immédiat de la production et des 
échanges. Le ministre a protesté contre 

une telle interprétation de sa prudence 
budgétaire. Il n'en reste pas moins que 
^impression ressentie à cet égard est 
fâcheuse. 

Quoi qu'il en soit, l'équilibre budgétaire 
relatif ainsi établi sur le papier n'a pu 
être atteint que grâce à un renforcement 
de la fiscalité et à une nouvelle pression 
sur les prix. 

Là mise au point de la loi de finances 
n'a pas nécessité un grand effort d'imagi-
nation. Une fois de plus on s'est contenté 
de donner un tour de vis supplémentaire. 
Certes, le Gouvernement peut, et à bon 
droit, arguer du fait que sa brève exis-
tence ne lui a pas permis de faire grand'-
chose. Il peut même prétendre, avec tout 
autant de raison, qu'il n'a rien trouvé 
d'original à cet égard dans l'inventaire 
que lui a légué son prédécesseur. Mais le 
contribuable a les meilleures raisons du 
monde de trouver que la réforme fiscale 
qu'on lui promet depuis si longtemps, et 
en vue de laquelle des commissions ont 
été réunies et des éludes entreprises, se 
fait bien attendre. Il s'irrite à chaque fois 
davantage de voir que ce sont toujours les 
mêmes qui sont davantage frappés. Pen-
dant longtemps on lui a répété — et on 
lui répète encore trop souvent — que son 
sort est enviable si on le compare au sort 
du contribuable britannique. C'est là une 
affirmation inexacte et tendancieuse. Il 
suffit pour s'en convaincre de lire l'in-
ventaire de M. Schuman et de se reporter 
à l'annexe II-C, 3, page 404. On y voit par 
exemple qu'un contribuable marié père 
de deux enfants et ayant 300.000 fr. de 
revenu paie, si ses revenus proviennent 
de placements obligataires, 100.800 fr. 
d'impôts contre 61.920 fr. en Angleterre; 
s'il est commerçant, son imposition est 
de 79.760 fr. contre 45.045 en Angleterre. 
Seuls les rentiers de l'Etat sont, dans 
l'ensemble, plus taxés de l'autre côté de 
la Manche; mais le problème n'a pas, là-
bas, le même caractère qu'ici où le 
nombre des titulaires privés de fonds 
d'Etat est beaucoup plus important. 

Il y a bien longtemps que l'on va répé-
tant que le plafond fiscal est désormais 
atteint, que le fardeau fiscal est mal 
réparti, que la surenchère fiscale ne peut 
plus payer. Et pourtant, en toute occa-
sion, on serre un peu plus la vis. Et on le 
fait alors même que le rendement possible 
a perdu toute élasticité et que toute aggra-
vation des tarifs se répercute à plein sur 
les prix. 

Car là est le point le plus grave de 
notre situation. Tout effort vers l'équilibre 
budgétaire est par avance voué à l'échec 
si l'on ne parvient pas, d'abord, à arrêter 
la .chevauchée des prix. Or, tel qu'il se 
présente, le budget recèle en lui-même des 
causes immédiates de hausses. L'élévation 
des contributions frappant les bénéfices 
industriels et commerciaux va s'ajouter 
aux répercussions directes de la limita-
tion des subventions. L'une et l'autre, 
sans doute, se justifient sans mal, comme 
apparaissent en général fondées, si on les 
prend isolément, les diverses mesures 
incluses dans la loi de finances et dans 
les dispositions économiques du budget. 
Pour chacune d'elles plaident dans l'en-
semble de bonnes raisons inspirées de 
conceptions parfaitement saines. Mais la 
somme de toutes ces mesures aboutit 
inexorablement à accroître uue pression 
sur les prix qui n'a, certes, pas besoin 
d'être encouragée. 

Nous l'avons dit en toute occasion, le 
mal français n'est pas proprement finan-
cier et monétaire; il est politique et éco-
nomique. Sur le plan politique, les Fran-
çais ont besoin de la stabilité et du calme 
qui, seuls, peuvent leur redonner con-
fiance dans leur destin. Ce n'est pas là 
affaire de techniciens. Sur le plan écono-
mique, le problème n'a pas changé de 

nature depuis la Libération. Il s'agit tou-
jours, et avant tout, de freiner la tendance 
inflationniste en favorisant la produc-
tion et en améliorant la répartition. La 
politique financière peut être un des 
moyens d'y parvenir; mais à la condition 
que le fiscal soit subordonné à l'écono-
mique. La considération du rendement 
immédiat de l'impôt ne doit pas prévaloir 
contre la nécessité d'améliorer durable-
ment son assiette par un développement 
de la matière imposable. Tel n'est pas le 
cas malheureusement pour trop de dispo-
sitions de la nouvelle loi de finances. 

L'équilibre du budget ne saurait être 
obtenu par le seul vote d'une loi. C'est 
une création continue. Tout se tient et 
l'interdépendance des phénomènes finan-
ciers, économiques et monétaires est trop 
perceptible pour qu'il soit nécessaire d'y 
insister. Un budget équilibré, comme une 
bonne monnaie, est la récompense d'une 
bonne politique et l'on n'aura rien fait, 
aussi longtemps qu'on aura pas rétabli 
le climat et les conditions matérielles 
permettant à notre économie de vivre 
autrement qu'au jour le jour. 

Il reste que le budget, tel qu'il vient 
d'être adopté, marque un effort intéres-
sant vers la mise en ordre de nos finances. 
D'aucuns seront déçus de n'y rien trouver 
qui soit susceptible de créer ce choc psy-
chologique dont ils attendent des mer-
veilles. Mais nous n'avons jamais cru, 
quant à nous, que ce choc psychologique 
puisse intervenir aussi longtemps que! 
notre atmosphère, politique ne Sera pas 
clarifiée. Au surplus, la France convales-
cente a besoin de plus de repos que de 
médecine, et surtout de chirurgie, pour 
si ingénieuses qu'elles puissent apparaître; 
aux faiseurs de systèmes. Il ne faut pas 
craindre de le répéter : la condition fon-
damentale de notre redressement, c'est le 
calme politique. C'est pourquoi l'on sè 
félicite qu'aient été écartées du présent 
budget certaines propositions qui, sous 
couleur d'aider à son équilibre, ne ten-
daient rien moins qu'à accentuer la crise 
de confiance dont souffre le pays. 

LOI DE FINANCES 
ET BUDGET 

Comme le disait un humoriste, la Cham-
bre a terminé son marathon financier à deux 
heures du matin mardi, votant pêle-mêle, 
presque sans discussion, un certain nombre 
de dispositions fiscales ou administratives, 
dont nous allons donner les grandes lignes, 
n'ayant pas encore les textes définitifs sous 
les yeux. .v 

Tout d'abord, l'article 15 de la loi de fi-
nances prévoit la suppression de 50.080 
emplois dans les administrations, services 
et offices publics, soit 30 0/0 des emplois 
créés depuis 1939. Un plan sera établi, à cet 
effet avant le 1er février et les crédits cor-
respondants seront annulés par décret à 
dater du 1er mars 1947. 

Voilà pour les économies, un engagement 
pour l'avenir, dont on peut se demander 
dans quelle mesure il sera tenu, étant donné 
les précédents. Quant aux mesures fiscales 
elles sont, bien entendu, d'application immé-
diate. 

En ce qui concerne l'impôt sur les béué-
fices industriels et commerciaux, tous les 
forfaits sont dénoncés. De nouveaux forfaits 
seront proposés, tenant compte de l'augmen-
tation générale du chiffre d'affaires et du 
train de vie du contribuable. Tant que les 
nouveaux forfaits ne dépasseront pas de 
plus de 100 G70 ceux^ qui ont été imposés 
en 1946, l'intervention'de la Commission dé-
partementale ne sera pas obligatoire en cas 
de désaccord entre le contrôleur et le contri-
buable. Encore que le ministre ait déclaré 
que la majoration ne sera pas automatique-
ment de 100 0/0, on vise à doubler les an-
ciens forfaits. En même temps, les montants, 
au-dessous desquels les contribuables senf 
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admis au régime du forfait sont relevés de 
2 à 3 millions et de 50.000 à 800.000 francs. 

Pour les bénéfices des professions non 
commerciales, la dénonciation des forfaits 
joue également dans des conditions analo-
gues à celles qui sont appliquées aux béné-
fices commerciaux. 

Lès forfaits sont aussi dénoncés en ce'qui 
concerne l'impôt sur les bénéfices agricoles. 
On envisage de les tripler de façon générale 
par rapport à 1946. 

L'impôt sur les traitements et salaires 
n'est modifié que pour certaines dispositions 
accessoires, notamment en ce qui touche aux 
allocations spéciales pour frais d'emplois qui 
devront être justifiées, à l'estimation des 
avantages en nature qui sera faite -d'après 
les évaluations én vigueur pour les assu-
rances sociales, ainsi qu'à la limite iixée 
pour la déduction forfaitaire de 10 0/0 pour 
•frais professionnels, qui est portée à 500.000 

• francs. 

Les changements apportés à l'impôt géné-
ral sur le revenu sont naturellement d'une 
autre nature, La loi de finances n'a modifié 
que les limites des tranches du revenu im-
posable en les allongeant sensiblement, 
pour tenir compte de l'augmentation géné-
rale des revenus. Les taux de calcul sont 
restés les mêmes, ainsi que les quotients 
familiaux instaurés par la loi de finances du lm janvier 1946. 
. On tient pour nulle la fraction de chaque 
part de revenu qui n'excède pas 40.000 fr. 
On compte pour 20 0/0 la tranche comprise 
entre 40.000 et 200.000 fr. (précédemment 
40.000 et 100.000 fr.) ; pour 50 0/0 la tran-
che comprise entre 200.000 et 500.000 fr. 
(précédemment 100.Ù00 et 300.000 fr.) ; 
pour 75 0/0 la tranche comprise e ntre 
500.000 francs et 1 million (précédemment 
300.000 et 500.000 fr.) et pour 100 0/0 la 
tranche dépassant un million (précéàem-
ment 500.000 fr.). Il est fait application au 
chiffre ainsi obtenu du taux de 60 0/0. Tou-
tefois, en ce qui concerne les célibataires, 
divorcés ou veufs sans enfants à charge, ce 
taux est porté à 65 0/0 pour la fraction 
entre 500.000 et 1 million et à 70 0/0 pour la 
fraction supérieure. 

L'effet de ces dispositions se traduit, à 
la différence des autres innovations fiscales, 
par un allégement pour les contribuables, 
dont on peut prendre une idée à la lecture 
du tableau suivant que nous empruntons au 
« Monde » : 

1.000 fr. ou fraction de 1.000 fr. sont portés 
à 6 fr. et à 3 fr. 

La taxe annuelle sur les postes de radio 
est portée à 100 fr. pour les postes à cristal, 
500 fr. pour les autres postes particuliers, 
1.000 fr. pour les postes situés dans les 
lieux ouverts au public. 

Une disposition importante, n'entraînant 
malheureusen-ent pas de modification de 
taxe est celle qui vise la réévaluation des 
bilans, à laquelle les sociétés pourront pro-
céder pour le dernier exercice clos avant le 
1er janvier 1947. Le délai d'application se 
trouve ainsi prolongé d'un an. Quant à la 
taxe additionnelle de 15 0/0, qu'entraîne 
l'incorporation au capital de la réserve de 
réévaluation, et dont, on avait espéré la 
réduction rendue-impossible par le malheur 
des temps, le paiement peut en être éche-
lonné. L'Administration estime que cette 
facilité, jointe à la prolongation du délai, 
déterminera les sociétés à pratiquer plus 
largement la réévaluation de leurs bilans et 
qu'il en résultera un supplément de recettes 
de 400 millions environ. 

r*"i t* *. 

D'autres dispositions peuvent être notées. 
Ainsi toute augmentation de capital des so-
ciétés et des collectivités pubbques doit être 
soumise à l'autorisation préalable du minis-
tre des Finances, lorsqu'elle dépasse 25 mil-
lions de francs, au lieu de 50 auparavant. 

Enfin, à partir d'une date qui sera fixée 
par le ministre des Finances, et au plus tard 
le 31 mars 1947, les pièces de dix centimes 
e.t de vingt centimes cesseront d'avoir cours. 
Tous les paiements, autres que ceux de 
l'Etat et des collectivités publiques, seront 
arrondis au demi-franc ou au franc supé-
rieur. 

r*'' i* «i . 

Voilà pour les dispositions de la loi de 
finances. Quant aux crédits votés, ils for-
ment, pour le premier trimestre 1946, une 
masse imposante de 175 milliards. 

Les crédits pour les services civils et les 
subventions s'élèvent à 91 milliards 368 mil-
lions. Parmi les subventions adoptées, rele-
vons celles du pain, du lait, du charbon im-
porté. Il n'en est pas prévu pour le charbon 
métropolitain dont, dit-on, le prix serait 
porté à 1.500 fr. la tonne (le prix de reviënt 

REVUE DE LÂ SEMAINE 

Effet de « l'étirement » du barême de l'impôt général sur le revenu 

Quot. 
famil. 

Pour un revenu net de : 

Célibat., veuf ou 
divorcé sans en-
fant à charge... 

Marié sans enf. à 
charge (av. 3 a. 
de mariage) .... 

Marié ou veuf aveo 
2 enf. a charge.. 

Marié ou veuf avec 
5 enf. à charge 

■apya -

* » 0 3 

120.000 

9.600 (13.200) 

50.009 

64.200 (100.200) 

700.000 

239.200 (337.200) 

1.100.000 

509.200 ( 617.2O0) 

o *z S 

Z Bi.î 4.800 ( 4,800)- 32.400 (59.400) 128.400 (179.400) 263.400 ( 374.400) 

■ m 0 (0) • 27.600 ( 36.600) 87.600 (141.600) 207.600~(291.600) 
o a s 

4,5 K£g 0 (0) 62.400 (107.400; 20.400 (20.400) 146.400 (227.400) 

, Il faut noter que désormais,- conformé-
ment à une disposition votée l'année der-
nière, l'impôt généraf sur le revenu payé 
l'année précédente ne pourra plus être 
déduit dans la déclaration faite pour l'an- • 
née en cours. 

Aux termes de l'article 44, les listes de 
tous les assujettis aux différentes cédules, 
ainsi qu'à l'impôt général seront tenues 
dans les mairies à la disposition de tous les 
contribuables .de la commune et pourront 
être affichées, si l'administration en décide 
ainsi. Cette disposition proposée à diverses 
reprises, n'avait encore jamais été adoptée. 
Le ministre n'a pas.dissimulé d'ailleurs qu'il 
envisageait d'aller plus avant dans l'avenir 
et qu'il était partisan de la publicité des 
déclarations. 

Une innovation importante, c'est la créa-
tion de commissions de taxation, composée 
des représentants des différentes régies 
financières et des services du contrôle éco-
nomique. Elles seront armées de tous les 
pouvoirs de taxation d'office découlant des 
lois existantes et réuniront les renseigne-
ments épars sur la situation des contri-
buables, commençant ainsi la mise en 
œuvre du casier fiscal. Ces commissions 
pourront appeler devant elles, pour leur 
demander des justifications, les contribua-
bles qui n'ont pas fait de déclaration ou 
qui n'ont fait que des déclarations manifes-
tement insuffisantes, aussi bien au titre de 
l'impôt sur le revenu qu'au titre de l'impôt 
de solidarité. Toutefois, les contribuables 
qui, devant cette menace, feraient d'eux-
mêmes les rectifications nécessaires, n'au-
raient à payer que 6 0/0 d'intérêt sur les 
arriérés, sans autre pénalité. 

GÏÏJ 
En ce qui concerne l'impôt foncier, la ma-

joration appliquée au revenu cadastral ne 
pourra être inférieure à 500 0/0 de la valeur 
de 1914. 

L'impôt sur les opérations de bourse est 
doublé : les tarifs de 3 fr. et de 1 fr. 50 par 

étant de 1.480 fr.), avec toutes les répercus-
sions, notamment sur les tarifs du gaz, 
qu'entraînerait cette augmentation. Notons 
également que le crédit alloué pour le fonds 
de chômage est porté de 225 à 625 millions, 
afin de permettre l'indemnisation dés ou-
vriers, qui vont se trouver - sans travail 
pendant la période d'arrêt des usines faute 
de charbon. 

Les budgets annexes absorbent 10 mil-
liards 507 millions. Les crédits pour les 
dépenses civiles se montent donc à 102 mil-
liards environ. 

Il faut y ajouter, toujours pour le premier 
trimestre 1947, le budget extraordinaire qui 
ouvre, pour les services civils, des crédits 
dépassant 13 milliards et les crédits mili-
taires qui approchent de 60 milliards. 

Mais ce n'est pas tout. Diverses autorisa-
tions d'engagement de dépenses sont accor-
dées. Pour la réparation de dommages de 
guerre et les dépenses de reconstruction, 
elles s'élèvent à 79 milliards, alors que les 
autorisations de dépenses se montent à 
32 milliards. Rien n'est encore précisé pour 
leur financement. 

Nous ne voudrions pas troubler la paix 
de nos lecteurs au moment de la trêve tradi-
tionnelle des confiseurs, mais ce serait 
s'abuser que de penser que quelque chose 
de réellement efficace vient d'être fait pour 
rétablir l'équilibre budgétaire. C'est tout au 
plus un pas timide dans cette direction. 
L'es contribuables constateront que leur far-
deau s'est encore alourdi. Le désordre et 
l'incertitude continueront de présider aux 
dépenses de l'Etat, qui reste incapable de 
chiffrer avec quelque précision les dépenses 
auxquelles il aura à faire face au cours de 
l'année. La vraie méthode à suivre, c'est 
celle que, dans un sursaut de bon sens, 
l'Assemblée a adoptée, quand elle a refusé 
au Trésor l'autorisation d'avancer quelques 
centaines de millions à une Société de 
construction aéronautique nationalisée pour 
couvrir son déficit. L'octroi de l'avance a 
été subordonné aux résultats d'une enquête. 
C'est le seul moyen d'y voir clair. 

La décision prise à l'improviste d'é'tendre 
la fermeture de la Bourse à la veille de Noël 
et à celle du Jour de l'An ne laisse à cette 
quinzaine que six séances espacées d'inter-
valles. Cette simple donnée est évidemment, 
impropre à un véritable mouvement d'af-
faire. Elle a porté dès vendredi dernier 
nombre de professionnels à. s'alléger en 
attendant de prendre connaissance des pre-
mières mesures ' financières auxquelles le 
gouvernement vient de recourir de toute 
urgencel 

Ces mesures n'ont, à vrai dire, créé au-
cune surprise sur le marché. Ainsi qu'on en 
aura pu juger plus haut, elles manquent de 
grandeur, disposent des économies dont, 
manifestement, beaucoup sont de réalité 
lointaine sinon problématique, aggravent 
des impôts qui ne rendent jamais qu'autant 
que la matière imposable ne se sent pas 
découragée et reporte en somme à trois mois 
la préparation des grandes réformes. De 
choc psychologique, il ne pouvait, en ces 
conditions, s'en présenter, encore qu'un tel 
résultat fût même entré dans les ambitions 
du gouvernement. Telles quelles, ces me-
sures amorcent néanmoins au moindre dé-
lai un redressement dont les semaines à 
venir verront quel en sera au juste le 
développement. Mais il s'agit d'un espoir 
suspendu pour le moment encore à la fer-
meté d'une politique décidée à nous éviter 
la rechute dans une campagne de revendi-
cations de salaires relançant une nouvelle 
hausse des prix. L'économie d'une quaran-
taine de milliards attendue de la fin de 
diverses subventions entraînera fatalement 
des. relèvements de tarifs dans les diffé-
rents services publics et aussi rigoureuse-
ment des majorations de prix industriels. 
En outre, on sait que le principe du reclas-
sement dès fonctionnaires et de la hausse 
de leur traitement à partir de janvier pro-
chain a été déjà admis. Tout cela pose dès 
maintenant les termes d'un programme 
lourdement chargé pour le gouvernement 
auquel va échoir la tâche de prendre la 
barre autrement qu'à titre provisoire. 

Les dispositions de la Bourse au cours 
de cette semaine tronquée sont restées très 
fermes encore. Comme précédemment, les 
titres du secteur indoehinois se sont ressen-
tis de la tension1 qu'entretiennent les me-
nées du Viet-Nam, mais sur un marché 
exempt de nervosité, dont la tendance fon-
cière reste faite des achats réguliers de 
clientèle pour le placement de ses disponi-
bilités. Ce n'est guère sur cette clientèle 
qui opère à la Bourse pour classer patiem-
ment des titres que la majoration de la taxe 
sur les transactions pourra durablement 
exercer ses effets pernicieux, achats et 
ventes ne constituant, à l'occasion d'un 
même placement que des opérations espa-
cées. Il en va tout autrement pour l'élément 
professionnel dont l'activité comporte faci-
lement des échanges à base de faibles dif-
férences, mais rapides, et auxquels l'accrois-
sement de la marge des frais enlèvera leur 
attrait. Doubler là taxe est simpliste si c'est 
attendre un surcroît proportionné de re-
cettes. 

La réévaluation des bilans, dont la lati-
tude pour les sociétés n'était ouverte que 
jusqu'au 31 décembre, est prorogée pour 
1947. Cette disposition qui s'assortit géné-
ralement de répartition de titres dont la 
Bourse est friande, va pouvoir s'offrir à 
l'initiative des sociétés, encore, nombreuses, 
restées dans l'attente des événements et no-
tamment d'un allégement fiscal. Cet allé-
gement est en définitive tout relatif, n'allant 
pas au delà de l'octroi d'un échelonnement 
pour le paiement des taxes. La situation 
créée n'en est pas moins de nature à déter-
miner des dispositions restées jusqu'alors 
hésitantes. 

ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT 

La situation de la Banque de France au 
19 décembre se caractérise par une diminu-
tion des comptes débiteurs, sauf pour les 
avances provisoires à l'Etat qui ont aug-
menté de 2.800 millions, et des comptes cou-
rants postaux, qui sont supérieurs de 1.726 
millions au chiffre de la semaine précé-
dente. Les avances à trente jours sont en 
effet revenues à 2.408 millions, soit une 
régression de 5.140 millions en deux semai-
nes, et le portefeuille-effets a diminué de 
1.034 millions dans la dernière huitaine. Lés 
comptes courants particuliers se sont accrus 
de 2.211 millions et, en fin de compte, les 
billets en circulation ont diminué de 1.556 
millions à 712 milliards en chiffre rond. 

Fermeté des obligations Banque de France 
près de 6.630. 

La Banque de l'Indochine, dont nous avons 
exposé la puissante situation il y a huit 
jours, a manifesté plus que. de la résis-
tance : malgré les événements d'Indochine, 
elle se redresse finalement de 12.300 à 
13.150. La Banque de l'Afrique Occidentale, 
dont le dividende semestriel a été détaché 
lundi, clôture à 3.700 contre 3.795, soutenue 
comme la plupart des valeurs travaillant 
dans les colonies autres que l'Extrême-
Orient. 

Nouveau bond du Crédit National à 5.550 
contre 4.775, le marché envisageant que le 

développement de ses affaires conduira un 
jour ou l'autre la Société à augmenter son 
capitaL 

Le. Crédit Foncier de France consolide au 
cours rond de 3.000 une partie du terrain 
récemment gagné. L'acompte de 42 fr. net 
sera détaché le 2 janvier. Le droit d'attri-
bution est soutenu aussi à 925, le droit de 
souscription à 2.155. Le Sous-Comptoir des 
Entrepreneurs, dont les bénéfices mensuels 
sont en progression, se tient à 1.700. 

Les parts des établissements, de dépôts 
nationalisés sont en bonne tendance. Le 
tableau ci-dessous permet de suivre leurs 
fluctuations depuis leur introduction à la 
Bourse : 

Cours extr. Dec. Prix 
de 1946 19 26 derb. 

Créd. Lyonnais 
Sté G-énérale. :. 
Comptoir d'Esc. 
B.N.C.I 

1.900 1.645 1.775 1.802 2.321 
1.973 1.710 1.880 1.905 2.417 
1.800 1.330 1.785 1.825 2.255 
1.035 905 972 1.000 1.254 

Le Crédit Commercial de France, à l'ap-
proche de l'attribution des actions gratuites, 
se retrouve abordable aux environs de 
2.125. 

Le Crédit Industriel et Commercial ne 
s'écarte guère de 1.200. Parmi ses filiales, le 
Crédit Industriel de Normandie s'affermit à 
500. Une augmentation de capital par sous-
cription en numéraire sera proposée le 14. 
janvier aux actionnaires. La Société Borde-
laise de Crédit passe de 1.205 à 1.245. La 
Sbciété Nancéienne gagne quelques francs 
à 630. Le Crédit Industriel d'Alsace et do 
Lorraine vient de faire les publications pré-
liminaires à l'attribution des 50.000 actions 
de 500 fr. représentatives de l'incorporation 
de réserves décidée par l'assemblée du 29 
juin 1946 : une nouvelle pour trois ancien-
nes, le capital étant ainsi porté de 75 à 
100 millions. 

Au groupe des banques d'affaires, la 
Banque de Paris se défend près de 1.450 
l'action. Le droit, dont la période de négo-
ciation a été prolongée jusqu'au 30 décem-
bre, glisse de 355 à 344. La Banque de 
l'Union Parisienne s'avance de 1.240 à 1.270. 
L'Union Européenne se tient à 2.131. 

L'Union des Mines, dont l'acompte de 
12 fr. net a été détaché le 23 décembre, 
s'élève à 850. Hydro-Energie se replie' de 
1.104 à 1.076. La Compagnie de Finance-
ment Industriel s'avance de 3.830 à 3.900, ce 
qui ne semble pas excessif étant donné la 
qualité des valeurs qui composent son porte-
feuille. 

Le Comptoir Lyon-Alemand s'avance un 
peu au-dessous de 850. Il est appelé à pro-
fiter de la hausse des cours des métaux, 
Marret-Bonnin perd quelques francs à 620. 

La Société Financière Française et Colo-
niale, sur laquelle il n'avait pas été fait 
d'excès, accueille avec sérénité, à 831, les 
événements d'Indochine. Le Crédit Mobilier 
Indochinois s'avance de 292 à 300 l'action, 
de 1.345 à 1.400 la part. Il exploite, rappe-
lons-le, une vingtaine de monts-de-piété en 
Cochinchine, un au Cambodge et un au 
Laos. Le Crédit Foncier Colonial se retrouve 
à 800. 

La Banque Franco-Japonaise est délais-
sée à 230. L'assemblée du 18 décembre a' 
approuvé la situation du siège arrêtée au 
31 décembre 1945 et faisant ressortir une 
perte de 1.525.724 fr. amortie sur la réserve 
de réévaluation de l'actif en devises étran-
gères et en immeubles, dotée de 25 mil-
lions 573.000 fr. Les résultats des succur-
sales pour 1944 et 1945 ne sont pas encore, 
parvenus. 

Au groupe africain, la Compagnie Algé-
rienne est ramenée de 2.499 à 2.485. Le Cré-
dit Foncier d'Algérie s'anime, dépassant 
un peu 2.050. Le Crédit Algérien, dont 
l'acompte de 42 fr. sera détaché le 2 jan-
vier, continue sa rapide ascension à 7.300 
contre 7.000. Le Conseil se fera autoriser le 
8 janvier par les actionnaires à incorporer 
au capital actuel de 20 millions une somme 
de 20 millions prélevée sur les réserves. 
L'opération se traduirait par l'élévation de 
la Valeur nominale des actions de 1.250 fr. 
à 2.500 fr., avec division ultérieure de ces 
titres. Le Crédit Foncier de l'Ouest Africain 
progresse aussi vivement, de 2.060 à 2.400 
l'action, de 4.590 à 5.110 la part. 

Le Crédit Foncier Egyptien, qui convoque 
pour le 15 janvier son assemblée, se replie 
de 15.000 à 14.500. On s'attend à un divi-
dende de 140 piastres, contre 145 piastres 
précédemment, mais, la taxe de transmission 
ayant été supprimée, les actionnaires fran-
çais toucheraient un dividende net légère-
ment supérieur au précédent. La part rece-
vrait 2.536 piastres au lieu de 3.530. Elle 
vaut, sur le marché des courtiers, à peu près 
295.000. Les Monts-de-Piété Egyptiens, hors 
cote, étaient ces jours-ci offerts à 9.500. On 
trouvera plus loin l'essentiel des comptes 
des cinq derniers exercices, qui se soldent 
par un déficit global voisin de 3.200.000 fr. 

La Banque Hypothécaire Franco-Argen-
tine résiste près de 5.250 après l'assemblée 
dont nous donnerons ultérieurement un 
compte rendu. Le Crédit Foncier de Santa-
Fé a perdu du terrain à 5.300.. D'après 
1' « Agence Economique », les pourparlers 
engagés pour, que la Société rétablisse son 
bureau de Paris n'ont pas encore abouti. 
Quant aux résultats dé l'exercice clos le 
30 juin 1945, ils ne donneraient pas encore 
lieu à la répartition d'un dividende. 
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La Banque Nationale du Mexique, qui se 
négocie désormais en titres nouveaux, est 
délaissée un peu au-dessus de 1.600. La 
Compania Nacional de Inversiones annonce 
le paiement d'une somme de 1 p. 40, à titre 
de répartition finale, à ses obligations qui 
devront être remises coupon 7 attaché. 
Offert la semaine dernière à 377, le Crédit 
Foncier Mexicain l'est maintenant, sans 
plus de succès, à 342. 

Au groupe foncier, la prorogation de la 
législation sur les loyers entretient quelque 
hésitation. La Rente Foncière est refoulée 
de 2.730 à 2.625. La Foncière Lyonnaise est 
plus résistante aux environs de 4.600. L'Im-
mobilière du Comptoir Central de Crédit a 
tenu le 19 décembre l'assemblée qui a 
approuvé les comptes de l'exercice clos le 
30 septembre 1946 se soldant par un béné-
fice net de 429.089 fr. au lieu d'une perte 
de 139.909 fr. pour le précédent exercice. 
Le dividende a été fixé à 7 fr., payable le 
26 décembre à raison de 4 fr. 75 net. L'ac-
tion était demandée à 415 avant détache-
ment de ce coupon. 

L'Omnium Immobilier Tunisien aban-
donne, momentanément sans doute, un peu 
de terrain près de 4.450. 

CHEMINS DE FER 
TRANSPORTS EN COMMUN 

Le Chemin de Fer du Nord est encore 
recherché : l'action de capital, qui était 
demandée à 3.100, a dépassé un peu 3.200 
et la jouissance est soutenue à 2.799. La 
répartition exceptionnelle dont la perspec-
tive stimulait ces titres depuis quelques 
semaines est annoncée : elle est de 54 fr. 
brut ou 37 fr. 80 net, payable le 27 décem-
bre. Il s'agit d'ailleurs d'un prélèvement sur 
les réserves, non d'une répartition ayant un 
lien avec l'indemnité due pour la liquidation 
du Nord Belge. Le Lyon, dont l'acompte de 
24 fr. 50 net sera détaché le 30 décembre, 
est toujours délaissé à 825. 

Parmi les chemins de fer étrangers ou 
exploitant à l'étranger, la Franco-Hellé-
nique des Chemins de Fer, qui était deman-
dée à 2.100 il y a huit jours, l'est mainte-
nant à 2.450. Damas-Hamah consolide un 
peu au-dessous de 6.450 une partie du ter-
rain récemment gagné. 

Au groupe argentin, en attendant que se 
précisent — ce qui ne saurait être l'œuvre 
d'un jour — les conditions de la répartition 
entre les trois réseaux argentins de l'indem-
nité globale de cession et des modalités de 
l'affectation qui sera donnée par chacun à 
sa part, les actions des trois Compagnies 
sont irrégulières. Le Santa-Fé s'adjuge 
quelques francs à 8.075, venant de 7.900. Le 
Rosario à Puerto-Belgrano, qui valait 2.200 
l'ordinaire, a été ramené à 2.050, tandis que 
la priorité était offerte à 1.500. Le Chemin 
de Fer de Buenos-Ayres est passé de 5.225 
à 5.400 après l'assemblée qui vient de se 
tenir. 

Les Transports Automobiles, Industriels 
et Commerciaux sont ramenés de 2.000 à 
1.920. Le 19 décembre ont été introduites au 
Parquet les actions de leur filiale la Société 
Générale des Transports Départementaux. 
Les services de transports des voyageurs 
par autocars que la Société exploite, soit 
directement, soit par l'intermédiaire de fi-
liales, se répartissent sur une trentaine de 
départements ; le réseau est de 25.750 kilo-
mètres lignes. Le capital est composé de 
720.000 actions de 100 fr. et comprend en ou-
tre 200 parts ayant droit à 20 0/0 des « su-
perbénéfices ». Le dividende a été de 
11 fr. 50 pour chacun des cinq derniers exer-
cices. Le titre trouve aisément preneur à 
775. La Générale d'Entreprises Automobiles 
se maintient un peu au-dessus de 800. Les 
actions Automobiles de Place n'ont pas de 
peine à conserver, près de 1.350, ie terrain 
récemment gagné. Les Automobiles Postales 
qui ne paraissent que rarement à la cote, 
sont demandées sans contre-partie, à 340, 
leur dernier cours antérieur étant 310. 

CANAUX, PORTS ET NAVIGATION 
Comme il fallait s'y attendre, l'appel 

interjeté par le Canal de Suez contre le 
jugement du 20 mai sur la monnaie de paie-
ment des obligations a été ajourné au 22 
février pour les plaidoiries. La période d'in-
certitude va donc se prolonger. _Le marché 
des obligations s'en est trouvé déprimé. La 
3 0/0 2e série perd 500 fr. à 16.500 et l'a-
mortie 800 fr. à 17.400. La 5 0/0 abandonne 
près d'un millier de francs à 19.500. L'ac-
tion de capital reproduit à peu de chose près 
son cours de la semaine dernière, tandis 
que la jouissance est en recul de 1.500 fr. 
La part civile revient à 16.600 de 17.200. 

Le Port du Rosario fait appel de sa ré-
cente faiblesse et repart de l'avant à 24.900 
contre 23.500. Le Port de Bahia-Blanca, qui 
de 1.500 était demandé à 1.740, a été traité 
en dernier lieu à 1.899, entraîné par la fer-
meté des valeurs argentines. 

M. René Mayer, rapporteur du budget de 
la Marine Marchande, inclus dans celui des 
Travaux Publics et Transports, a demandé, 
à ce titre, qu'une décision rapide soit prise 
pour « la déréquisition de la flotte ou, tout 
au moins, de la partie de celle-ci qui ne doit 
pas être touchée par des mesures de natio-
nalisation ». Il importe, en effet, que l'in-
certitude actuelle cesse au plus tôt. Le sys-
tème inauguré en 1940 par la réquisition de 

navires a permis aux Compagnies de vivre 
dans des conditions assez satisfaisantes, si 
l'on s'en réfère aux résultats obtenus, mais 
son maintien indéfini ne peut se justifier. Il 
faut rendre à notre armement la liberté et 
l'initiative qui seuls lui permettront de 
lutter contre la concurrence des marines 
étrangères. Si les pouvoirs publics s'en-
têtent à nationaliser une partie de la flotte 
marchande, qu'ils déclarent nettement leurs 
intentions. 

Les Chargeurs Réunis, en nouveaux pro-
grès, se traitent à 7.500, la part cotant 
exactement le double à 15.000. Elle atteint 
ainsi son cours normal, puisqu'elle doit être 
échangée contre deux actions. La Compa-
gnie de Navigation Mixte s'améliore à 3.620 
contre 3.525. Elle va émettre à 650 fr., du 
27 décembre au 31 janvier, 130.000 actions 
nouvelles de 300 fr. (une nouvelle pour une 
ancienne). Les Transports Maritimes à Va-
peur, profitant de l'ambiance favorable, se 
rapprochent du cours de 10.000 en passant 
d'un bond de 8.700 à 9.300. 

La Compagnie Générale Transatlantique 
améliore légèrement ses positions à 490 et 
190, l'action de capital et la jouissance, la 
part revenant à 364 après 396. La conven-
tion existant entre la Compagnie et l'Etat 
pour l'exploitation des services maritimes 
postaux d'intérêt général vient à expiration 
le 31 décembre. On ignore encore quelles 
mesures provisoires compte prendre le mi-
nistre des Transports en attendant un règle-
ment général. Les Messageries Maritimes se 
tassent à 345. 

La Compagnie Générale de Navigation 
(H.P.L.M.) revient légèrement en arrière à 
2.085. Elle va émettre à 600 fr., du 30 dé-
cembre au 3 janvier, 208.400 actions nou-
velles de 500 fr. (une pour une ancienne de 
250 fr.) ; une assemblée ultérieure décidera 
le groupement des actions anciennes en 
nouveaux titres de 500 francs. 

Les Messageries Fluviales de Cochinchine 
ne manquent pas de fermeté à 962, la part, 
qui est sur ses fins, reproduisant son cours 
précédent à 3.900. ' 

ÉLECTRICITÉ, GAZ ET EAUX 
Dans le groupe des valeurs nationalisées 

d'électricité et de gaz, les variations sont 
sans ampleur ni signification. Citons toute-
fois la Havraise d'Energie Electrique qui 
gagne quelques francs à 1.400 l'action de 
capital et la Compagnie Centrale d'Energie 
Electrique, son associée en Normandie, qui 
abandonne 40 fr. à 952. Le Littoral Méditer-
ranéen s'immobilise un peu au-dessus de 
1.200. L'Electricité de Marseille est irrégu-
lière : l'action est soutenue près de 450, 
mais la part est offerte à 1.475 sans plus 
de succès qu'à 1.520 la semaine dernière. 
Les dividendes viennent d'être fixés à 92 fr. 
et 63 fr. 115 respectivement. Nous publie-
rons bientôt quelques renseignements sur 
l'assemblée du 20 décembre. 

Le Gaz pour la France et l'Etranger 
s'avance de 1.755 à 1.830. Le Gaz Lebon se 
replie de 4.195 à 3.850. Nationalisées, ces So-
ciétés sont de celles qui doivent récupérer 
une partie de leur actif, celle qui corres-
pond à leur activité à l'étranger. De même, 
la Lyonnaise des Eaux, la distribution d'eau 
n'étant pas nationalisée ; hésitante à 1.600, 
l'action paraît sous-estimée. 

Parmi les affaires qui ont échappé à la 
nationalisation, l'Air Comprimé gagne en-
core du terrain, effleurant 8.300. Le Conseil 
a décidé de tripler le capital actuel de 
31 millions 1/2 par incorporation de ré-
serves et élévation de la valeur nominale 
des actions de 500 à 1.500 fr. Edison, qui 
n'est plus guère maintenant qu'un omnium, 
hésite près de 2.500 l'action et 3.800 la part. 
Les Applications Industrielles s'effritent à 
470, contre 480. L'Industrielle d'Energie 
Electrique a payé, le 26 décembre, le divi-
dende voté par l'assemblée du 18 décembre : 
49 fr. 94 net pour l'action et 45 fr. 58 net 
pour la part. Ces titres ont valu jeudi 2.290 
et 2.000 respectivement. Les Exploitations 
Electriques se redressent près de 500, après 
l'assemblée du 19 décembre, qui a approuvé 
les comptes du dernier exercice. 

L'Algérienne d'Eclairage revient de 575 à 
531. L'Energie Electrique du Maroc bondit 
de 5.875 à 6.650, tandis que la Marocaine de 
Distribution se replie de 3.040 à 2.995, à la 
veille de son coupon de 12 fr. 75 net, à déta-
cher le 30 décembre. 

L'Electricité de l'Ouest Africain reparaît 
à la cote à 2.750, contre 2.701, après avoir 
détaché, jeudi, un acompte de 30 fr. brut 
(net 24 fr. 60 au nominatif et 15 fr. 80 au 
porteur) ; il s'agit là du franc C.F.A. qui 
vaut 1 fr. 70. Irrégularité de l'Electricité de 
Beyrouth: l'action de capital revient souffler 
à 6.150, contre 6.300, tandis que la jouis-
sance, demandée à 5.250 la semaine der-
nière, trouve preneur à 5.450. L'assemblée 
extraordinaire du 20 décembre a décidé que 
le capital serait porté de 90 à 180 millions, 
par incorporation de pareille somme préle-
vée sur le fonds spécial de réévaluation fi-
gurant au bilan pour 200.627.700 fr., et au 
moyen de la création de 180.000 actions nou-
velles de 500 fr., qui seront attribuées gra-
tuitement aux actionnaires actuels, à raison 
d'une action nouvelle pour une ancienne de 
capital ou de jouissance. La même assem-
blée a décidé que le capital serait aussi 

porté de 180 millions à 216 millions, par la 
création de 72.000 actions nouvelles de 
500 fr., à souscrire en numéraire au prix de 
575 fr. (deux nouvelles pour cinq actions 
nos 1 à 180.000) ou à libérer par compensa-
tion avec toutes créances. 

L'Indochinoise d'Electricité, qui exploite 
les concessions d'Hanoï et d'Haïphong, a 
réussi cependant à se maintenir tout près 
de 1.000. Les Eaux et Electricité de l'In-
dochine, qui desservent l'agglomération de 

■ Saigon Cholon et des villes du nord de la 
Cochinchine, zone beaucoup plus calme, font 
également bonne contenance à 1.325. Hors 
cote était récemment offerte à 320 l'action 
des Eaux et Electricité d'Annam. 

La Compagnie Générale de Télégraphie 
sans Fil ne fait qu'un pas modeste en avant, 
de 1.680 à 1.775, mais sa filiale Radio-France 
est très recherchée : demandée à 1.735, il y 
a huit jours, l'action de capital s'élance à 
2.010 et la jouissance est à son tour en pro-
grès à 988, comme la part à 500. Radio-
Orient clôture à 23.400 contre 21.500 l'action 
et 6.530 contre 6.005 la part et les cours 
s'entendent, après détachement des acomp-
tes payables depuis le 23 décembre, soit 
350 fr. brut et 93 fr. 363 respectivement. La 
Société Française Radio-Electrique, qui 
émet actuellement un emprunt 4 1/2 0/0 de 
100 millions, s'élance de 280 à 305. 

Les Grands Télégraphes du Nord, qui ont 
payé déjà un juillet un acompte de 2 1/2 0/0 
annoncent un deuxième acompte, du même 
montant, pour le 2 janvier. Us reviennent de 
17.800 à 17.205 l'unité. 

PRODUITS CHIMIQUES 
Sur un marché de nouveau orienté vers 

la hausse, le groupe des produits chimiques 
a encore enregistré de nombreuses plus-va-
lues. Pour plusieurs titres, la contre-partie 
aux demandes fait défaut. 

Saint-Gobain, à 5.375, est tenu en haleine 
par la perspective d'une répartition d'ac-
tions gratuites, titre pour titre. On trouvera 
aux annonces les modalités d'émission de 
l'emprunt 4 1/4 0/0 que place actuellement 
cette Société pour un montant de 600 mil-
lions au maximum. 

Nous avons, la semaine dernière, attiré 
l'attention sur les Usines Dior, dont l'actif 
industriel a, d'après le bilan réévalué, une 
valeur très supérieure à la capitalisation 
boursière. Celle-ci s'accroît chaque jour, 
mais l'abstention des vendeurs rend diffi-
cile l'inscription à la cote et il faut régu-
lièrement réduire les demandes à 4.700, en 
dernier lieu, contre 4.250 il y a huit jours. 
Le titre est, en clôture, demandé sans con-
tre-partie à 4.900. 

Kuhlmann, une des meilleures valeurs du 
groupe, passe de 1.580 à 1.595. Les actions 
Superphosphates du Maroc ne sont plus 
négociables qu'ex-droit à la souscription aux 
actions de la Société Chérifienne d'Engrais 
dans les conditions que nous avons préci-
sées la semaine dernière. Ce droit, dont l'at-
trait a depuis quelques semaines galvanisé 
le marché des- Superphosphates, n'a pas 
encore été coté, non plus que les titres qui 
le détiennent. Il est demandé à 20.000. 

La Bordelaise de Produits Chimiques, 
autre satellite de Kuhlmann, atteint 1.900, 
nouveau record, contre 1.830. Il ne faut pas 
perdre de vue que le capital de cette entre-
prise n'a pas été modifié depuis 1932. Les 
comptes arrêtés au 30 juin, qui ont été 
approuvés par l'assemblée du 21 décembre, 
font ressortir, après amortissements, un 
bénéfice net de 2.359.182 fr. au lieu d'une 
perte de 7.063.829 fr. Aussi les actions, qui 
n'avaient pas été rémunérées depuis trois 
ans, ont-elles droit à un dividende de 15 fr. 
net, dès maintenant payable, dont la répar-
tition absorbe 2.100.000 francs. 

On demande sans contre-partie à 735 
l'Industrielle des Produits Barytiques (en 
liquidation), qui était depuis longtemps ins-
crite à 635. Déjà en vifs progrès la semaine 
dernière, la Mosellane de Produits Chimi-
ques presse l'allure en passant de 1.345 à 
1.480. 

Linet glisse de 2.445 à 2.375. C'est à 
partir du 2 janvier que seront remises aux 
actionnaires les actions nouvelles auxquelles 
ils ont droit gratuitement, titre pour titre, 
conformément aux décisions prises par l'as-
semblée extraordinaire du 31 octobre. Lu-
mière, dont nous avions, la semaine der-
nière, signalé le réveil, fuse de 453 à 500 
l'action de 100 fr. Ce retour en grâce semble 
justifié. Le capital (51.700.000 fr.) n'a pas 
varié depuis 1930 et le bilan réévalué a fait 
apparaître une réserve de 43 millions. En 
clôture, ce titre est demandé à 525. 

Réalisations, auxquelles il fallait bien 
s'attendre, sur le Ripolin à 23.500 contre 
26.250 l'action, 68.000 contre 68.750 la part. 
Par contre, le droit s'avance de 21.000 à 
23.100 (trois actions nouvelles, émises à 
120 fr., par action de jouissance ancienne). 
Inscrits à 3.150, les Etablissements Georget 
sont demandés en vain à 3.650. Il en est de 
même à 9.300 pour Lory, qui était revenu 
momentanément à 8.925. Le Lion Noir 
gagne une centaine de francs à 3.000. L'as-
semblée extraordinaire du 17 décembre a 
rendu définitive l'augmentation du capital 
(porté de 34.250.000 fr. à 51.375.000 fr. par 
émission à 500 fr. de 68.500 actions de 
250 fr.). 

Embardée du Carbone Lorraine à 4.3fl§> 
contre 3.788 : c'est une affaire prospère ei 
en bonnes mains. Elle n'a pas encore pro-* 
cédé à la répartition d'actions gratuites au-
torisée par l'assemblée extraordinaire du 
26 juin qui a prévu que le capital actuel de 
79 1/2 millions pourrait être élevé jusqu'à 
250 millions. 

Effritement des Hydro-Carbures de Saint-
Denis de 1.915 à 1.900 l'action, 15.200 à 
14.800 la part. Cette Société vient de faire 
paraître l'annonce officielle préludant à l'at-
tribution d'actions gratuites aux actionnai-
res, titre pour titre, le capital étant, à cet 
effet, porté de 38 à 76 millions. 

L'action Air Liquide reste un des titres 
les plus activement traités et_s'avance en-
core de 2.300 à 2.450. Parmi les entreprises 
qui gravitent autour de la précédente, la 
Soudure Autogène compte parmi les . meil-
leures. Cette Société émet actuellement un 
emprunt 4 1/4 0/0 de 50 millions au maxi-
mum (voir conditions détaillées aux « an-
nonces ») et va accroître son capital de 
50 0/0 par une émission fort attrayante 
puisque les actions nouvelles de 100 fr-
seront réservées aux actionnaires à raisçn 
d'une nouvelle au prix de 105 fr. pour deux 
anciennes. Aussi celles-ci sont-elles à bon 
droit toujours recherchées : l'action A, qui 
valait 2.200, est demandée en vain à 2.750 ; 
l'action B s'avance de 1.320 à 1.470 l'an-
cienne, 1.300 à 1.395 la nouvelle. C'est celle-, 
ci qu'il faut acheter si l'on veut s'intéresse!; 
à l'affaire. 

Autre filiale de l'Air Liquide, l'Oxygène 
et Acétylène d'Extrême-Orient a mis en 
paiement, le 23 décembre, un coupon (n° 31) 
de 170 fr. (net 119 fr. 06) à titre de réparti-
tion complémentaire pour les quatre exer^ 
cices 1940-1943 (voir notre numéro du 13 
décembre). Le rapport présenté à l'assem-
blée du 20 décembre, qui a décidé cette ré-
partition, signale qu'il n'a pas encore été 
possible d'arrêter les comptes des exercices 
postérieurs à 1943, en raison de la destruc-
tion de toute la comptabilité dans les agen-
ces de Malaisie, d'Indochine et de Hong-
Kong. Il faudra encore un certain temps 
avant qu'ils ne puissent être établis. Le Con- . 
seil, estimant que le moment est venu d'a-
grandir le champ d'action de la Société, a 
décidé de faire prospecter de nouvelles ré-
gions, mais il est encore trop tôt pour pré-
ciser la nature et l'emplacement de ces fu-
turs développements. L'action, après déta-
chement du coupon, s'avance à 3.750. 

Ugine, vers 1.550, garde le bénéfice d'une 
reprise, d'ailleurs fort modeste. La capita-
lisation boursière de l'affaire est, à ce cours, 
semble-t-il, modérée. L'Acétylène et Elee« 
tro-Métallurgie est ferme vers 2.250. 

Coty progresse de 4.500 à 4.725. L'assqm-* 
blée extraordinaire du 23 décembre a déci-
dé le quadruplement du capital qui va être 
porté de 45.009.300 fr. à 180.037.200 fr. par 
prélèvement sur la réserve de réévaluation, 
les actionnaires recevant gratuitement trois 
actions nouvelles de 100 fr., jouissance 
1er janvier 1946, par action ancienne. Us se 
trouveront ainsi en possession de 4 actions 
ou d'un multiple de 4, ce qui leur permettra, 
s'ils le désirent, de profiter, le moment 
venu, de l'option sur les actions de la So-
ciété panaméenne, la B.E.M.A. (voir notre 
numéro du 18 octobre). 

Au groupe des Verres et Glaces, les Gla-
ces du Nord de la France consolident à 
13.500 la majeure partie du terrain enlevé 
la semaine dernière. La double augmenta-
tion de capital, décidée par l'assemblée 
extraordinaire du 9 décembre, va être réa-
lisée : 1° attribution gratuite aux actionnai-
res de 2 actions nouvelles pour 3 anciennes 
(coupon n° 40) ; 2° souscription d'actions 
nouvelles de 500 fr. émises à 1.000 fr. et 
réservées aux actionnaires, du 2 janvier au 
10 février, à raison d'une nouvelle pour 
trois anciennes (coupon n° 41), les actions 
gratuites n'ayant pas le droit de souscrire. 
Nouvelle étape de hausse pour les Verre-
ries à Bouteilles du Nord à 4.300 .contre 
3.900. En clôture, ces titres sont demandés 
à 4.500. 

Les valeurs de rayonne sont irrégulières. 
Tandis que l'action Givet-Izieux marque le 
pas à 5.370, l'action Viscose Française se 
raffermit à 5.625 contre 5.350. Il y a ainsi 
entre ces deux titres qui se suivent tou-
jours de très près, un écart momentané. Le 
détachement récent du droit (il n'a pas été 
coté, ces jours derniers) d'acquérir à 200 
francs, c'est-à-dire à 50 0/0 de leur valeur 
nominale, des actions Textiles Artificiels du 
Sud-Est, prive ces titres du motif de hausse 
immédiate qui les aiguillonnait au cours de 
l'automne. Mais ils émanent d'affaires fort 
riches. 

SOPARA, dont l'assemblée extraordinaire 
a été reportée du 20 décembre au 22 jan-
vier, garde belle allure vers 80.000, après 
sa hausse fulgurante des dernières semai-
nes. La Tubize Française, qui s'était enlevée 
11 y a huit jours, de 598 à 730, confirme sa 
hausse à 720. Le principe de la remise en 
marche de l'usine de Vénissieux est acquis, 
mais il reste, avant de reprendre la produc-
tion dans cette usine, à effectuer des répa-
rations, et c'est encore l'affaire de plusieurs, 
mois. 

Le groupe des explosifs attire de nouveau 
l'attention. A 3.900, la Centrale de Dyna-
mite regagne allègrement près de 400 fr. 
C'est le 27, jour où nous paraissions, que 
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l'on a introduit au Parquet les actions de 
sa filiale Isorel (Société pour la Fabrication 
d'Isolants et Revêtements Ligneux). Celles-
ci ont quitté le marché hors cote sur le 
cours de 5.100. Nous avons, dans notre nu-
méro du 15 novembre, présenté un bref his-
torique de cette entreprise, dont les débuts 
ont été heureux et dont les perspectives in-
dustrielles semblent brillantes. Pour acti-
ver le financement de sa nouvelle et très 
importante usine de Casteljaloux, Isorel 
va procéder à rémission à 900 fr. de 156.000 
actions nouvelles de 500 fr., jouissance 
1er janvier 1947, dont la souscription sera, 
du 30 décembre au 31 janvier, réservée aux 
actionnaires actuels à raison de 3 nouvelles 
pour 2 anciennes (coupon n" 6) ayant un 
numéro compris entre 1 et 104.000. Cette 
proportion résulte du fait que les 52.000 ac-
tions qui doivent être attribuées aux por-
teurs des 104.000 actions anciennes à raison 
d'une gratuite pour 2 anciennes (coupon 7) 
ne sont pas matériellement délivrées, alors 
qu'elles ont droit à la souscription aux ac-
tions de numéraire. La difficulté a été tour-
née en majorant d'autant le droit de sous-
cription des actions anciennes et en pré-
voyant la remise des actions gratuites en 
titres ex-droit à cette souscription, c'est-à-
dire coupon 8 attaché. Pour clarifier le mé-
canisme de ces opérations, précisons que les 
actionnaires qui exerceront leur double 
droit, comme c'est leur intérêt, vont pou-
voir tripler le nombre de leurs titres 
moyennant un simple débours supplémen-
taire de 2.700 fr. par groupe de deux actions 
anciennes. Désormais, étant donné qu'Iso-
rel fabrique des plaques isolantes utilisées 
dans le bâtiment, c'est à la rubrique « Ma-
tériaux de construction s que nous en par-
lerons. 

La Générale d'Explosifs (Cheddites) est 
ferme vers 1.800. L'assemblée du 19 dé-
cembre a fixé le dividende de l'exercice 
1945 à 39 fr. Paiement le 30 décembre, mais 
pour les actionnaires nominatifs seulement 
[(27 fr. 30 net), car l'arriéré des taxes de 
transmission absorbe entièrement la répar-
tition des titres au porteur. La Nobel Fran-
çaise se réveille à 1.160 contre 1.00Q. 

Parmi les valeurs de sel, les Salines de 
l'Est marquent le pas à 1.440 l'action de 
125 fr. Les 20.000 actions numéros 80.001 à 
100.000 émises en mai-juin, le capital ayant 
été porté, à cette époque, de 10 à 12 1/2 
millions, se négocient depuis le 18 décem-
bre sous la même rubrique que les 40.000 
anciennes. Les Salins du Cap-Vert sont hési-
tants à 450. Les actionnaires ont, le 19 dé-
cembre, modifié les statuts et approuvé les 
comptes de 1945 (voir notre numéro du 18 
octobre). Pas de dividende. 

Les Talcs de Luzenac sont toujours re-
cherchés à 16.600. 

Les Phosphates Tunisiens proposeront à 
l'assemblée ordinaire du 10 janvier un divi-
dende de 12 fr. 50 pour 1945-46 et à l'assem-
blée extraordinaire du même jour la répar-
tition gratuite de 3 actions nouvelles de 
125 fr. par action ancienne, les actions 
émises cette année n'ayant pas droit à cette 
répartition. L'action ancienne s'avance à 
1.450, en attendant mieux sans doute. 

Les Phosphates du Djebel M'Dilla sont 
calmes vers 1.620. L'assemblée ordinaire, 
n'ayant pas réuni le quorum, sera convo-
quée de nouveau dans le courant de jan-
vier. 

Les Phosphates de l'Océanie, qui ne sem-
blent pas au terme de leur ascension, s'a-
vancent à 7.499 après détachement d'un 
coupon net de 31 fr. 35 pour les actions 1 à 
250.000, remboursées de 50 fr., et 33 fr. 10 
pour les actions 250.001 à 375.000 de 100 fr. 
non remboursées. Ce coupon (n9 30) repré-
sente le dividende fixé à 65 0/0 pour l'exer-
cice 1945 par l'assemblée du 18 décembre. 
Celle-ci a approuvé la proposition du Con-
seil tendant à prélever sur les bénéfices une 
somme de 50 millions en vue du règlement 
des trois quarts dus par la Société au titre 
de l'impôt de solidarité (66,8 millions). Le 
président a précisé que la distribution de 
réserves, décidée le 25 juin 1946, serait réa-
lisée au cours du premier trimestre de 1947 
[(attribution gratuite d'une action nouvelle 
par action ancienne, contre remise du cou-
pon n" 29). Le capital reste donc fixé pour 
le moment à 37 1/2 millions, ce qui assigne 
à l'affaire une capitalisation boursière de 
2 milliards 800 millions environ. 

MÉTALLURGIE 
CONSTRUCTIONS MÉCANIQUES 

Les valeurs de grosse métallurgie, qui 
avaient parcouru, dans les derniers mois, de 
larges étapes de hausse, ont été moins sou-
tenues cette semaine. Leurs perspectives, 
dans l'ensemble, sont favorables, pour les 
années à venir, en raison du retard dans 
la consommation d'acier et des besoins de 
la reconstruction. Mais la plupart des socié-
tés auront à entreprendre un gros effort 
industriel et financier, pour remettre en état 
ou moderniser leurs moyens de production. 

Les actions dédoublées de Schneider 
S'avancent un peu de 3.040 à 3.175. Denain-
Anzin, ex-droit, s'inscrit à 3.100 contre 
4.225. Le droit, de son côté, se traité à 306. 
Comme chaque action existante équivaut à 
trois actions du nouveau capital, dont deux 
actions gratuites non encore distribuées, 
elle comporte trois droits, matérialisés par 

des coupons différents, et dont chacun per-
met de souscrire à une action nouvelle 
jouissance 1er janvier 1947, au prix de 
650 fr. Le cours actuel de l'action ex-droit 
correspond donc à un cours de 4.018 pour 
l'action avec droit. Les Forges du Nord et 
de l'Est, dont l'assemblée extraordinaire 
sera reportée, faute de quorum, au 15 jan-
vier, s'immobilisent près de 2.000. Denain-
Anzin et les Forges du Nord et de l'Est sont, 
parmi les entreprises françaises de giosse 
métallurgie, au nombre de celles dont le 
matériel est le mieux entretenu. Les deux 
sociétés auront une sensible avance sur les 
entreprises rivales, du fait de leur diligence 
à appliquer en France le procédé de la 
fabrication des tôles par bandes continues 
que l'on enroule ensuite sur des rouleaux 
pareils à des bobines à ruban. Ce procédé 
très simple permet un abaissement sensible 
des prix de revient. 

Les Aciéries de la Marine se retrouvent 
sans changement à 1.280. Longwy est très 
ferme à 1.650. La Chiers est soutenue aux 
abords de 4.200, bien que la revalori-
sation de son actif n'ait pas amélioré l'état 
de ses installations. Semelle se replie de 
2.700 à 2.600, tandis que Micheville fait re-
lativement meilleure contenance à 1.97S 
contre 1.995. Poni-à-Mousson progresse de 
6.300 à 6.500. 

Recul de Firminy à 2.425 contre 3.350. 
Hausse des Forges d'Alais à 550 contre 
530, après les assemblées du 20 décembre 
qui ont autorisé l'augmentation de capital 
et voté le dividende annoncé. 

Au groupe de la construction navale, les 
Ateliers et Chantiers de la Loire ex-droit 
sont ramenés à 1.400, tandis que le droit est 
offert à 810. Les Ateliers et Chantiers de 
Bretagne sont très stables à 530. Les 
Forges et Chantiers de la Gironde progres-
sent de 5.800 à 5.900. L'asesmblée extraor-
dinaire du 19 décembre a décidé de porter 
le capital de 30 à 60 millions, par incorpo-
ration de la réserve de réévaluation et dis-
tribution, titre pour titre, d'actions gratuites 
portant jouissance du 1er janvier 1946 et 
entièrement assimilées aux actions an-
ciennes. L'assemblée a décidé en outre 
d'autoriser le Conseil à porter le capital de 
60 à 150 millions par l'émission de 180.000 
actions de 500 fr. à souscrire en numéraire. 
Une assemblée ordinaire, convoquée à titre 
extraordinaire, a autorisé le Conseil à émet-
tre 250 millions d'emprunts obligataires, au 
lieu de 100 millions précédemment prévus. 

Au groupe du matériel de chemin de fer, 
la Franco-Belge de Matériel de Chemins de 
Fer reste stable à 21.400. La Française 
de Matériel de Chemins de Fer passe de 
3.645 à 3.750. L'assemblée extraordinaire; 
qui devait se tenir le 19 décembre, a été 
reportée, faute de quorum, au 2i janvier. 
Fives-LiUe, dont le dividende a été mis en 
paiement le 23 décembre, à raison de 
23 fr. 70 net au nominatif et de 12 fr. 35 net 
au porteur, s'avance de 2.000 à 2.060. L'ac-
tion Construction de Locomotives (Bati-
gnoIles-Châtillon) gagne une petite frac-
tion, de 1.701 à 1.715. N'ayant pu se tenir 
faute de quorum, les assemblées des por-
teurs jde parts sont reportées au 7 janvier. 
L'action Générale de Construction fléchit de 
2.395 à 2.230 et le droit à l'émission en cours 
se traite à 1.330. Il permet d'acquérir une 
action à 550 fr. et se négociera jusqu'au 
4 janvier seulement. L'action Freins et Si-
gnaux Westinghouse gagne le cours de 6.000. 
L'assemblée extraordinaire du 19 décembre 
a ratifié l'augmentation du capital, porté de 
36.800.000 fr. à 110.400.000 fr. 

Au groupe automobile, l'action B Citroën 
s'avance de 2.626 à 2.650, tandis que l'ac-
tion N recule de 2.580 à 2.570. L'action Peu-
geot se redresse à 1.700. Latil est calme à 
1.090. L'action Moteurs Lorraine (titres 
jaunes) progresse de 1.310 à 1.340. L'assem; 
blée ordinaire du 19 décembre a approuvé 
les comptes de 1945, qui se sont soldés par 
un bénéfice net de 7.498.000 fr. Ce bénéfice 
a été affecté à la réserve spéciale, sur la-
quelle a été prélevée d'autre part le divi-
dende de 20 fr. brut et net par action, 
distribué à titre de remboursement du capi-
tal annulé. L'assemblée extraordinaire, qui 
s'est tenue ensuite, a décidé de porter le 
capital de 33 à 66 millions par un prélève-
ment sur la réserve de réévaluation et le 
doublement du nominal des actions, ainsi 
élevé de 300 à 600 fr. Le Conseil a été auto-
risé ensuite à porter le capital de 66 à 
96 millions par émission d'actions de numé-
raire. 

Les valeurs de construction électrique de-
meurent recherchées, non sans motifs. La 
Générale d'Electricité continue son mouve-
ment en avant de 3.120 à 3.330. En vertu 
des décisions de l'assemblée du 31 mai 1946, 
le Conseil a décidé d'élever le capital de 
600 millions à 1.200 millions par prélève-
ment sur la réserve de réévaluation. En 
conséquence, à dater du 20 décembre 1946, 
la valeur nominale des actions se trouve 
portée de 500 fr. à 1.000 fr. La Thomson-
Houston gagne une forte fraction à 920. 
L'Alsacienne de Constructions Mécaniques 
s'inscrit à 4.000 contre 3.990. L'Alsthom s'a-
vance de 1.200 à 1.225. Hausse modérée de 
l'action Jeumont à 1.450 contre 1.403. 

L'action Sautter-Harlé, que des achats 
de la petite spéculation au jour le jour 
avaient portée à 3.900, avait fait ensuite 
l'objet de quelques dégagements ; elle re-
prend, de 3.375 à 3.450. Constituée en 1914, 

la Société a'pour origine l'atelier de l'opti-
cien Soleil, qui avait construit en 1825, sous 
la direction du physicien Fresnel, la pre-
mière lentille de phare. Elle a repris la 
suite de la maison Louis Sautter, qui avait 
réalisé le premier grand phare à lentille et 
le premier projecteur électrique. Son capital, 
divisé en actions de 500 fr., est actuellement 
de 80 millions. Elle possède un terrain de 
20.000 mètres carrés, situés avenue de 
Suffren et, à Issy-les-Moulineaux, un autre 
terrain de 54.000 mètres carrés, acheté en 
1890 en vue du transfert éventuel de ses 
usines de l'avenue de Suffren. Ses immobili-
sations sont évaluées avec beaucoup de pru-
dence, même après leur récente réévalua-
tion. L'exercice 1945 a laissé une perte et 
l'exercice 1946, bien qu'en sensible amélio-
ration, sera encore un exercice de reconver-
sion, mais l'existence d'une réserve de sta-
bilisation du dividende a permis de procé-
der pour 1945 à une répartition égale à l'in-
térêt statutaire et permettra, de toute façon, 
de maintenir cette répartition pour 1946. A 
ses fabrications de phares et de projecteurs, 
la Société a adjoint celles des turbines à 
vapeur, des compresseurs d'air, des groupes 
électrogènes et des moteurs. Elle se prépare 
à fabriquer des machines-outils. Elle a déjà 
reçu, pour ces machines, d'importantes com-
mandes qui, bien que la production soit 
limitée par le manque de main-d'œuvre spé-
cialisée, pourront contribuer très sensible-
ment aux bénéfices de 1947. 

Parmi les valeurs de constructions méca-
niques, l'action ancienne Compagnie d'Ap-
plications Mécaniques accentue un peu sa 
récente hausse à 5.975 contre 5.950. 
Schwartz-Hautmont passe de 3.630 à 4.000. 
L'assemblée extraordinaire du 19 décembre 
a ratifié l'augmentation du capital, porté de 
50 millions à 51.350.000 fr. par l'absorption 
d'une entreprise de charpente en bois. Les 
Ateliers G.S.P. s'avancent à 2.285. Les For-
ges et Fonderies de Saint-Nicolas sont de-
mandées à 1.950. La Société a convoqué 
pour le 9 janvier son assemblée ordinaire 
et une assemblée N extraordinaire. Les 
comptes de l'exercice 1945 font apparaître 
une réserve de réévaluation de 32.728.000 fr. 
et se soldent par un bénéfice de 55.000 fr. 
contre 1.987.000 fr. Ils ne comportent pas 
de répartition, alors qu'un dividende de 
25 fr. par action avait été distribué l'an 
dernier. Le Conseil proposera d'augmenter 
le capital, actuellement de 9.250.000 fr., par 
incorporation de réserves et émission d'ac-
tions de numéraire. 

L'Aster passe de 1.720 à 1.735. L'assem-
blée ordinaire du 23 décembre a approuvé 
les comptes de 1945, déjà résumés ici le 13 
décembre et qui ne comportaient pas de 
répartition. L'assemblée extraordinaire qui 
devait autoriser le Conseil à porter le capi-
tal de 60 à 150 millions sera reportée, faute 
de quorum, au 14 janvier. Le président a 
précisé que l'opération se ferait par distri-
bution d'actions gratuites. Les Forges de 
Strasbourg s'avancent de 4.030 à 3.150. L'as-
semblée extraordinaire du 23 décembre a 
décidé de porter le capital'de 64 à 256 mil-
lions par incorporation partielle de la ré-
serve de réévaluation et création de 284.000 
actions de 500 fr. réparties gratuitement à 
raison de trois actions nouvelles pour une 
action ancienne. L'assemblée a autorisé éga-
lement le Conseil à élever le capital de 256 
à 320 millions par émission de 128.000 
actions de 500 fr. réservées titre pour titre 

. aux actionnaires actuels au prix de 750 fr. 
Parmi les transformateurs de métaux,,les 

Tréfileries du Havre reviennent de 3.330 à 
3.160, après paiement de leur dividende. On 
trouvera plus loin le compte rendu des 
assemblées du 19 décembre et des précisions 
sur le dépôt des actions à la C.C.D.V.T. qui, 
obligatoire depuis le 30 novembre, doit être 
fait au plus tard le 31 décembre. Cette for-
malité revêt une importance particulière, en 
raison de la prochaine distribution des 
actions gratuites à laquelle les actionnaires 
ne pourraient pas participer s'ils ne se con-
formaient pas aux prescriptions de la C.C. 
D.V.T. 

MINES MÉTALLIQUES 

Le cuivre disponible aux Etats-Unis fait 
toujours durement défaut. Tandis que 
l'électrolytique américain se traite à 
19 cents 1/2 la lb., les acheteurs consentent 
à payer en sus un droit de douane élevé 
de 4 1/2 cents par lb, contre, le maintien 
duquel ils protestent d'ailleurs, pour le cui-
vre importé auquel il leur faut avoir re-
cours. Les perspectives du marché du cui-
vre, sauf nouvelles secousses sociales qui 
seraient capables d'abréger l'attente de la 
période difficile vraisemblablement promise 
à l'expansion industrielle de l'Amérique, 
sont encourageantes. 

Le Rio Tinto, dont le marché reste mal-
heureusement sous la préoccupation d'une 
possible réquisition, a fléchi cette semaine 
à 7.700 contre 7.825, cependant que Thar-
sis se ranime à 772 contre 750. 

Hausse nouvelle de M'Zaïta à laquelle 
la hausse, du cuivre a fait rouvrir ses mines 
du Chili, à 1.320 contre 1.114 l'action et à 
18.000 contre 15.700 la part. L'assemblée 
tenue le 19 décembre a approuvé les comp-
tes des exercices 1944 et 1945 se soldant, 
respectivement, par un bénéfice de 7 mil-
lions 454.503 fr. et une perte de 5.425.126 fr. 

Report antérieur compris, le solde distri-
buable atteint 40.671.447 fr. Le dividende 
brut a été fixé à 36 fr. par action et 
631 fr. 38 par part, payable à partir du 
15 janvier, à raison de, net : 25 fr. 20 par 
action nominative, 10 fr. 20 par action au 
porteur, 441 fr. 97 par part nominative, 
231 fr. 15 par part au porteur, 88 fr. 39 
par cinquième de part nominative et 
43 fr. 50 par cinquième de part au porteur. 
Une somme de 8 millions a été affectée à 
l'amortissement des frais de fermeture de 
la Mine de Chagres pendant la majeure 
partie de 1946. Au Chili, les deux mines 
de cuivre ont repris leur exploitation au 
début _ de novembre, les prix qu'a atteints 
le métal étant redevenus rémunérateurs. 
En Algérie, la Société cherche à doubler 
environ sa production de phosphate pour 
abaisser sensiblement ses prix de revient, 
mais cet accroissement est encore subor-
donné à l'installation d'une ligne de haute 
tension retardée jusqu'ici. A l'assemblée, 
un groupe d'actionnaires a suggéré au Con-
seil l'incorporation au- capital actuel de 
50 millions d'une partie de la réserve de 
réévaluation, qui atteint 112 millions, et 
la distribution consécutive d'une action 
gratuite titre pour titre. Le président, sans 
décliner cette proposition à laquelle le Con-
seil est en principe favorable, a déclaré 
que ses modalités devaient faire l'objet d'un 
attentif examen à raison de l'existence des 
parts. 

Naltagua, qui ne peut vraisemblablement 
tarder à reprendre, elle aussi, son activité 
industrielle au Chili, cède un peu de ses 
Vifs progrès de la semaine dernière à 751 
l'action et à 5.450 la part. Huaron regrimpe 
avec ardeur à 9.350, contre 9.175 ; on sait 
qu'à l'assemblée du 10 décembre, le Conseil 
a signalé qu'il n'était pas dans ses inten-
tions d'affecter pour le moment à une in-
corporation au capital tout ou partie de 
la réserve dégagée par la réévaluation, 
tant des immobilisations — 250 millions — 
que des avoirs liquides à l'étranger — 
225 millions. 

Le marché du plomb reste étroit, beau-
coup de producteurs n'ayant encore qu'une 
activité réduite au quart de leur capacité. 
On s'entretient à Londres de la possibilité 
d'une nouvelle hausse au début du mois 
prochain qui ne serait pas moindre de £ 5 
par tonne. On sait qu'aux Etats-Unis, le 
cours officiel du plomb vient d'être élevé 
de 11,80 cents à 12,55 la lb. Penarroya, dont 
les résultats de l'exercice 1945 ne peuvent 
se ressentir de la fermeture de la frontière 
franco-espagnole, celle-ci n'étant survenue 
qu'au^ printemps dernier, accentue ses pro-
grès à 1.750, à la veille de son assemblée 
convoquée pour le 28 décembre. Cependant 
Aouli, qui était restée demandée à 4.000, 
l'est maintenant à 5.100, le droit à l'action 
gratuite étant de ce fait entraîné à 3.700 
demandé, contre 3.150, et celui correspon-
dant à l'offre de deux actions à 550 fr. pour 
chaque action ancienne, à 6.550 demandé 
contre 5.500. Garn-Alfaya se retrouve sans 
ressort, offerte à 670, tandis qu'est reportée 
au 8 janvier l'assemblée appelée à norter 
le capital de 4.421.000 fr. à 25 millions. 
Quelques échanges font s'avancer l'action 
de la Française des Mines du Laurium de 
850 à 940, tandis que la part reste inscrite 
sans affaires à 2.020 ; les actionnaires ont 
tenu deux assemblées le 20 décembre, l'une, 
ordinaire, qui a ratifié les comptes de 1940 
à 1945 inclus se soldant par une perte glo-
bale de 2.068.393 fr., l'autre extraordinaire 
qui a unifié les deux types d'actions, en 
vue de porter le capital de 4.500.000 fr. à 
67 1/2 millions, par la création de 625.000 
actions ordinaires nouvelles de 100 fr. 

Sans à-coup, l'action de la Minière du 
Congo progresse encore de 1.160 à 1.200 ; 
la part, dont l'avance se justifie moins par 
la parité -avec le cours de l'action que par 
l'essor donné à la production et ses réper-
cussions financières, s'est posément avancée 
à 12.500, contre 12.100. L'action Gnergour 
reste en vain demandée à 2.300, ainsi que 
la part, dont le rachat est maintenant en 
vue, à 1.510 ; leurs droits de souscription 
respectifs à l'augmentation de capital en 
cours sont également recherchés à 6.500 et 
4.750. Nouveau repli de Bou-Thaleb de 1.465 
à 1.260 ; à une prochaine assemblée, seront 
soumis les résultats des exercices 1944 et 
1945, se_ soldant respectivement par un bé-
néfice de 31.935 fr. et par une perte de 
190.000 fr. qui, en définitive, élève le report 
déficitaire à 636.235 fr. A Bruxelles, l'Astu-
rienne des Mines reste ferme à 402 ex-cou-
pon ; le coupon n° 82 du dividende de 
l'exercice 1939, des actions A, fixé à 12 fr. 50 
brut, soit net 11 fr. 60, est payable depuis 
le 23 décembre. 

Les récupérations des stocks d'étain sur 
lesquels les Japonais avaient mis la main 
ne peuvent actuellement suffire, et de beau-
coup, à compenser l'insuffisance d'une pro-
duction encore très ralentie. C'est du moins 
la situation du présent. Pour l'avenir, le 
président de la London Tin et de la 
Southern Kinta déclare dans son rapport 
que la production d'étain dépassera vrai-
semblablement, dans quelques années, les 
demandes et qu'il importe de se préparer à 
cette éventualité. La tension actuelle du 
marché de l'étain, qui a déjà valu de vifs 
progrès aux valeurs intéressées, fait s'ins-
crire Tekkah à 3.700 l'action contre 3.350 
et à 22.000 la part demandée contre 19.050. 
Kinta, à l'assemblée de laquelle ont été 
esquissées d'encourageantes perspectives 
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BOURSE DE PARIS 
PiRQUËT 

DIRBIEB 

CMP05 
VALEURS 

COURS d« 

19—12—46 
COURS du 
25-12-46 

RENTES FRANÇAISES 
16/12/46 
1/10/46 
6/10/46 

2 8'46 
21/10/46 
16/10/46 
16/0/40 

30/4/46 

3/9'46 
1/7/46 

4/11/46 
S/8/46 

15/1Ï/46 
18/11/46 
16/9/46 
26/8/46 
16/8/48 
1/7/46 
1/7/43 

2/12/46 
2/12/46 
2/12/46 
1/8/46 
1/8/46 

1/10/48 
12/8/46 

2/8/46 
16'12/46 

4/117*46 
2/8/46 

16/10/46 
1/8/46 

16/9/46 
1/8/46 

30/9/46 

1/8/46 
5/11/40 

15/11/40 
16/9/46 
16/9/46 
16/7/46 
5/12/46 

25/11/46 

1/7/46 
2.9/46 

2/12/46 
1/8/46 

16/12/46 
1/10/46 
2/12/46 
18'8/46 
1/7/46 

ie'8/46 
6/7/46 

16/12/46 
1/8/46 

20/11/46 
10/9/46 

15'11/46 
16/11/46 

8 »/• 
3 «/O àmort. 1878-80 
5 0,0 1920 amort... 
3 1/2 1942 amort. 
3 9/0 19<2 amort... 
3 •/( 1048 amort. 
Ale.-Lorr. 3 0/0..... 
CM» Aut. Déf. Nat. 

B 0/0 1038 
Obllg. du Trésor : 

4 1/2 33,r.à 1.500 t. 
4 % 34,r. à 1.400 t. 
I 1/2 1943 
8 1/2 1944 

P.T.T. : 
4 1/2 net 1929-32. 
4 % 1941 
I 1/2 1943 

Bon* Très. 4 % 35 
O. Tabacs 4 1/2 .29. 
_ 4 % 1941.... 
<-/ 1 1/2 1943 

EMPR. A L'ETRANGER 

% or 24, c. 100 «. 
—. 500 $ 

— 1.000 $ 
4 % 39, o. 1.000 Cl. 

» o. 500 (1... 

CASES PAR ANNUITÉS 

Des. Nord 4 %.. 
— Pxte-CB.6%29 

Eglises Dévastées ; 
I % 192e net.. 
4- % net Juin 31. 

Gr. En. El. Eel.N.-E. 
4 % 1931 net 

Gr.Gr.Mét. 4 % 3 n. 
Gr. Cail, Flv.-Lille, 

Th. 4 % 1931 net 
Gr.Pr.Aisne-P.-Cal.: 

4 % 1930 net 
4 % août 31 net. 
5 % net 1933 

Gr. Reconst. Imm.: 
GÔT. E, 5 1/2 28 net 
— F, 6 % 29 net 
— Q, 4 % 30 net 
— H. 4 % 31'net 
— I, 4 1/2 32 net 

Gr. Sln.Nord-Aisne: 
B % dêc. 29 net. 
4 % 1930 net 

Houll. Nord P.-d.-C. 
4 % Janv. 1931.. 
4 % net mari 31. 
4 % net Juin si. 
4 % net août 31. 

Industr. Sinistré» : 
6 1/2 net juin 28. 
8 % net sept. 28. 

1 % net nov. 28. 

5 % net mars 29. 

S % net Juin 29. 

4 1/2 net tév. 30. 
4 % net Juil. SI. 
4 1/2 net Juin 32. 
4 1/2 net août 32. 

Outil. Sin. (Reo.) ; 
8 % net 1929 O. 
4 1/2 net D 
4 % net 1931 E.. 
« 1/2 net 1932 F. 

89 
89 

140 10 
97 lô 
89 60 
88 50 

123 

2'8/46 
4/11/46 
16/7/46 
16/8/46 
1/7/46 

16/12/46 
16/11/46 
16/12/46 
1'10/48 

21/10/46 
25/7/46 
4/11/46 
2/12/46 
22/7/46 

15/11/46 

kl/10'46 
1/10/46 
1'10/46 
1/10/46 

21/10/46 
25/7/46 
4/11'46 
2/12/46 
22/7/46 

15/11/46 
l'8/46 

21/10/46 
25/7/46 
2/12/46 
4 11/46 
4/11/46 
2'12/46 
4/11/46 
82/7/48 
4/11/46 
22/7/46 
1/10/46 
16/9/46 
80/4'46 
25/7/46 
2/12/46 
2/8 '46 

4/11/46 
15/11/46 
18/11/46 
4/11/46 
2/9/46 

15/10/48 
25/7/46 
2/12/46 
2/12/46 

2/9/46 

300 
1205 
4752 
4880 

518 
502 

4750 
1098 
1021 
2032 
5021 ■ 

Î7500.. 
77800.. 
152Ï00 
80000.. 
40000.. 

2000 _ 
1011 

1044 _ 
1002 _ 

1002 
1002 

1004 -

1021 
1002 
1043 _ 

2600 .. 
1038 
900 

1002. 
1912 
1050 
1013 
891 

1003 
1002 
1017 
1023 

1026 -
1615 „ 
1021 „ 
1105 „ 
1(26 
1030 
1015 
1023 -
1032 

1025 of 
1015 
2403 _ 
1009 

FONDS GARANTIS 
Orédlt National t 

4 % Juin 41 
I 1/2 février 42.. 
I 1/2 octobre 42.. 
I 1/2 déc. 43.... 
i % Juillet 45... 

Air, Eau. Fr. s 
8'-% net 22-24 
8 % net 1937 
4 1/2 net 1929.. 
4 % net 1930 
4 %-nct 1931 
4 1/2 net 1932... 
B % net 33-34 
B 1/2 net 1933... 
E 1/2 net 1936... 
B 1/2. net 1937... 

Air. Ooo. Fr. i 
I % net 1903.,.. 
1 % net 1907 
8 % net 1910.... 
8 1/2 net 1924... 
4 % net 1931 
4 1/2 net 1932... 
B % net 33-35 
B 1/2 net 1933... 
B 1/2 net 1936... 
B 1/2 net 1937... 

Annam-Tonk 2 1/2 
Camor. 4% net 31.. 

4 1/2 net 1932... 
B 1/2 net 1933... 
B % net 1934.... 

Congo 3 % n. 09 
Guadel. B 1/2 n. 83 
- B % 34-35... 
— B 1/2 net 88 

Guyane 6 %n.34-3ô 
B 1/2 net 1938... 

Indoch. 3 % net 09. 
I 1/2 net 1013 
4 % net 1931.. 
4 1/2 net 1932. 
B 1/2 1933 
B % net 1934.. 
B % net 1935.. 
B 1/2 net 1937.. 
4 % 1944, 1.000 p. 

Madag. 2 1/2 1897. 
I % net 1903-06. 
4 % net 1931 
4 1/2 net 1982. 
I 1/2 1942 

Maroo 4 % net 1914 
I" % nat 1918 

2016 
1905 
1910 
9500 
8845 

626 . . 
1071 
11,00 
996 
990 

1011 
1030 
1040 
1075 
1050 

483 
466 
482 
540 
993 

1040 . 
1030 
1042 
1110 
i io : 

84 . 
1015 
1040 
1070 . 
1068 
470 

1026 
1023 
1069 . 
1040 
1085 
396 
431 . 
985 

1019 
1024 
1021 
1030 
1055 
16400. 
435 . 
444 . 
896 

1021 
4500 
490 
515 . 

89 50 
98 75 

140 50 
96 90 
89 60 
88 30 

123 50 

1301 . 
1200 . 
474S . 
4871 . 

515 . 
502 . 

4765 . 
1110 . 
1025 . 
2030 . 
5621 . 

17600., 
77500., 
151000. 
80750.. 
40250., 

2000 .. 
1011 .. 

1055 .. 
1008 .. 

1003 .. 
1005 . 

1015 .. 

1008 .. 
996 .. 

1020 .. 

26S0 .. 
1045 .. 
1045 .. 
1001 .. 
1021 .. 
1090 .. 
1000 
10'47 

1010 -
1000 
1035 . 
1067 

1031 .. 
1005 -
1070 
1130 
1U58 
1045 
1000 
1U55 
1040dm 

1026 
1060 
2408 
1012 

2020 
19U0 
1912 ■ 
9515 
8750 

528 
1073 
1005 
1000 
986 

1020 
1030 
1035 
1075 
1063 

473 
465 
482 
528 
980 

1015 
1030 -
1025 
1045 
1110 

995 ' 
1040 
1040 
1050 

1026 ■ 
1034 
1087 
1021 

15/11/48 
1/8/46 

1/10/46 
15'10'46 

2/9'46 
18/8/46 
1/7/46 

2/12/46 

4/11/46 
22/7/46 

31/10/46 
22/7/46 
4/11'46 
4/11/46 
22/7 46 

21/10/46 
25/7/46 
1/10/46 

13/7/46 
-19/8/4 
15/10/48 

1/7/46 
1/7/46 

1/10/46 
12/11/46 
19/8/46 
4 11/46 
4/11/46 
2/9/46 
1/8/46 
2/9/46 

10/10/46 
2/12/46 

4 Î/S net 1929... 097 
4 % net 1930 066 
4 % net 1931.... «67 
4 1/2 net 1932... 996 
B % net 1933 1027 
B % net 1934 >030 
S % net 1937.... l'2 
3 1/2 net 1942... 1925 

Martinique : 
B % net 1B33-35. 1025 
B 1/2 net 1938. . 1050 

Nouvelle-Galédon le : 
4 % net 1931 980 t 1/2 % net 1936. 1115 

Réunion 5 % 1934. 1(121 
Somalie,6 % 1934. 1030 

5 1/2 Cet 1936 1110 . 
Toge 4 % net 1931 1005dm 

4 1/2 net 1932... 1021 
Tirai» i % 1892.... 390 

COL. ET f ROT. 

1/7/46 
1/10/46 
1/10/46 
1/10/46 
l'7/46 

2/12/46 
2/12746 

1/8/46 
2/9/46 
1/8/48 

2'12/46 
4/11/46 
l'7/46 
1 '8/46 

16/7/46 

12/11/46 
2/9/46 

1/7/40 
1/7/40 

1S/7/46 

35/9/46 
1/7'46 
2/9/46 

15/10/40 
15/10/46 
15/11/46 
15/11/46 
4/11/46 
4/11/46 
16/9/46 
16/9/46 
2/9/46 
2/9/46 

l'10'46 
1/10/46 
4/11/46 
4/11/46 

1/8/46 
1/8/46 

16/9/45 
l'7/46 

25/9/46 
19'8/46 
10/7/46 

15/11/46 
16/12/46 

2'8/46 

Algérie 3 % net 1902 
— 4 1/2 net 1930 
—i 4 % net 1930. 
.-/ 4 % net 1B31. 
^-41/2n.33(100Of) 
'— 5 %n.33( 10001) 
— B %«n.84(1000f) 
— 3 1/2 Juin 42-44 

indoch. 3 1/2 99-05. 
— 3-% 1902... . 

N.-Caléd. 4 % n. 09. 
Tunisie 3 % n.02-07 

— S 1/2 net 33. 
-i 4 % net 1931. 
— 4 1/2 net 32. 

Baisaue do Francs 

Obllg. S % 

CRÉDiT FONCIER 
Obi. Fone. s % 8J. 

■ Fono. 2,8 % 85. 
, — — cinq. 

■ Corn. 3 % 1891. 
■ Corn. 2.60 % 82 

Fono. 2,80 % 95 

Corn. 2,60 % 99 

■ Fono. 3 % 1903 

■ Corn. 8 % 1906 

• Fono. 3 % 1909 

■ Corn. 8 % 1912 

■ Fono. 3 1/2 1913 

■ Fono. 4 1/2 1930 

- Corn. 3 1/2 1942 

- Corn. 8 % 1946 

Bons 1887 
Bons 1888 
B. Hyp. Fce 3 % 80 

- 1 % 1881.... 

ORÉD, FONC, ALS.-LORR 

Let.gag 8 % 1938-40. 

Coffiffl, B % 82. s. 8 

3S5 
M12 
922 

1016 
1035 
1028 
1030 
1055 
16550. 

444 . 
966 

1010 
4520 
493 . 
505 . 

4S7 450 
1015 1035 
998 «99 

1000 1050 
1029 1031 
1026 1035 
1015 1020 
'782 1825 
339 340 
338 840 
515dm 520 
398 .. 370 
464 .. 464 
965 960 

1000 .099 

6630 

313 
832 
70 .. 

330 
HS9 
888 
351 
370 
351 
181 . 
172 
880 

1039 
1910 
4275 .. 
117dm 
107 .. 
740 
414 

1005 
860 
951 
998 

1027 
1041 
1110 
1880 

1020 
1661 

880 

ioèo 

1083 
972 

K'20 
391 

6635 

818 
B44 
88 

335 
597 
400 
854 
389 
851 
180 
17G 
381 

1017 
1959 
4205 
117 
108 
744 
415 

CREDIT NATION 
Bon* I 1/2 n. 42-57. 

SEIDE ET PARIS 

Min* 4 % 1930.... 
— 4 1/2 1931... 
— 8 1/2 1942... 

Paris 1876 4% à lots 
— 1878 4 % à lots 
— 1892 2 1/2 à lots 
— 1892 21/2 quart» 
— 1894.90 21/2 lots 

— 1894-90 2 1/2 qts, 
1898 2 % 
1898 2 % qts. 
1899 2 % Métro 
1899 2% Mét.qts 
1904 21/2 Métro 
1904 21/2 Mét. 5 

1910 2 3/4 Métr. 
1810 2 3/4 Métr. 
1910 23/4 Mé. d. 
19103%(r.44001) 
1912 3 % 
1929 4 t/2 %... 

, 1930mars-av.4% 
1939 4 % lots 
1931 4 % lots 

■ 1932 4% (Port.) 
1832 4 1/2 lots. 
1842 3 1/2 lots. 

PROMESSES 
DE PARTS 

ASSURANCES 

Aigle (Accld.) nom. 
— (Oaplt.) nom. 
— (Inc.) nom. 
* (Vie) nom... 

As. Gén. (Aet) n. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

Nation. (O.-B.) n. 
— (Inc.), nom.. 
—. (R. dlv.) n. 
— (Vie) nom... 

Phénix (Accld.), n. 
— (Inc.), nom. 
— (Vie), nom.. 

Réassur, (Gle de) 
Réass.-VIe (Ole Gle) 
Soleil (Ace.) 

— (Oaplt.) nom. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom.. 

Union (Inc.), nom. 
— (Vie), nom.. 

Urb. Seine (Acc.l n. 
Urbaine (Cap.), n. 

— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom.. 

Urb.Comn.(Ac.R.d.) 

4992 -

1008 
1050 
4715 
519 
505 
273 
67 

279 

859 
83 

326 
79 50 

344 
6t. 50 

301 
140 
2?0 
65 

.302 
1024 
1000 
995 
890 
980 

1005 

1003 
1071 
4850 

528 
606 
273 
69 

277 
67 , 

337 . 
84 . 

324 
80 

369 

305 
150 
280 

65 

1027 
997 
896 
981 
990 

1005 

Actions et Parts Françaises 

2/1/46 
8/7/46 
8'7/46 
2/1/46 
2/1/45 

2/12/46 
28/5/34 
29/7/46 

15/11/40 
16/11/46 

1/8/40 
15/11/46 
1/10/44 
2'12/40 
1/10/46 

19/11/46 

. 'o'9/44 
12/7/43 
7/10/46 

15/9/46 
28/9/43 
28/8/45 

. 19/8/46 
30/7 46 
30/7/46 

18/U/46 
22/11/45 

1/8/16 
1/8/46 
8/7/44 
1/8/46 
1/7/46 
1/7/46 
3/6/46 

20/7/27 
20/6/44 

24/10/40 
24/10/46 
29/10/45 
24/10/16 

23 12'46 
l/S/46 
8/8/46 

18/4/46 
11/7/46 

15/10/46 
8/8/46 
8'8/46 

22/7'46 
2'6/46 
2'7/46 
l/7'46 
1/7/46 
1/7/46 
8/6'40 

16/12/46 
1/7/46 

16/5/46 
1/3/40 

*i'7/46 
25/4/46 
2/5/39 

31/5'46 
21/8/46 
25/6'45 
17/6/46 
16/7/30 
23/4/46 

1/7/46 
2/5'46 

20/9'43 
20/7/42 

"6/7/46 
1/7/46 

15/5/46 
7/5 46 
8/6/46 
1/7/46 
5/8/46 
1/7/46 

28'10/46 
11/7/44 
1/8/46 
1/8/46 

10/10/46 
11/10/43 

ASSURANCES 

Abeille (Acc.) nom. 
— (Grêle), nom. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

La Concorde, nom. 
Confiance (Inc.), n. 

— (Vie), nom... 
Europe, nom 
Foncière (Cap.), n. 

— (Inc.), nom.. 
— (Transp.), n. 

' — (Vie), nom... 
France (Inc.), nom 

— (Vie), nom... 
— Ass., Réas..n. 

Gén, Assur, (Acc.) 
Lloyd France (Vie). 
Métropole (Ac), n. 
Monde (Inc.), nom. 

— (Vie), nom... 
Monde-Compl-, n. 
Nord (Le), cap., n. 
"— (Inc.). nom.. 

— (Vie), nom... 
Paix (Accid.-Inc.).. 
Paternelle (Icc.).n. 

— (Vie), nom... 
Patrimoine (Ac.),n_ 

— (Vie), nom... 
Préeers. (Ac), nom. 

— (Vie), nom... 
Prévoyance (Ac.) c. 

— (Accld.), Jce. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

Provld. (Ac), nom. 
— (Inc.), nom.. 

Réassur. (Les) act. 
— part 

Reu.Fse As.Un.R.,n. 
Secours (Ac.cap.)n. 

—' jouis, nom... 
— . (Inc.)', nom.. 
— (Vie), nom.. 
— Sécurité .... 

BANQUES 

812 .. 800 . 
265 ,. 266 .. 
859 - 851 
865 840 

2800 .. 2050 .. 
1851 • . 1756 .-. 
1545 .. 1505 .. 

526 .. 
1170 1170 " 
1094 •■ 1105 .. 
725 739 . 
9S0 930 

2200 2100 
402 435 .. 
147 .. 150 .. 

1550 .. 
401 !' 420 .. 
335 835 
605 .. 005 . 

690 " 680 " 
235 of 220 .. ... .. 185 .. 
660 620 of 
390 . 444 
291 325dm 
250 .. 242 ... .t. .. 
430 .. 421 .. 
365 - 349 
448 430 
377 352 .. 
215 202 . 
234 .. 239 

2102 2100 
2569 ' 2555 

136 
414 

280 
515dm 
541 
737 

1560 
420 
675 

1030 
935 

1661 
837' 

1005 
50 .. 
93 .. 

151 .. 
460 .. 
280 
188 .. 
628 
483 .. 
205 .. 
656 .. 
886 
803 
126 

139dm 
444 
286 
520 . 
538 

1560 , 
420 
682 

1030 
938 

'790 
980 

53 
92 

151 

280 
188 
630 
481 
208 

.651 
380 
805 
124 

13/7/44 
13/7/44 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/6/44 

20/5/46 
20/5/46 
20 5'46 
22/7/46 

16/12/46 
7/10/46 
1/6/43 
1/8/43 
5/6/39 

10/5/46 
2/9/40 
/••/ 

30/9/46 
24/6/46 
7'10/46 
7/10/46 
22/5'46 

20'6/46 
16/6/45 
25/4/46 

15/10/46 
2/8/46 

22/6/4 
16'7/46 

23/12.40 
30/7/46 
5/11/46 
5/11/46 
8/7/33 

l'10/46 
8/12/45 
8/12/45 
1/8/45 

15'10/45 
15/10/45 
19/1'44 
8/7 44 
8'7/44 

27/7/31 
27/12'45 
22/7/32 
22/7/32 
16/8/44 
••■ ••• 
1/12/23 
1/7/31 
5/7/46 

14/5/45 
27/5/46 

Banq. Afr. Oc, n. 
Banque Algérie.... 
Bgue Guadel., nom. 
Sque Guyane, nom. 
Bque Indochine, n 
Sque Madagaso., n. 
3quo Martin,, n.. 
Bque la Réunion, n. 
Dr, National, nom. 
As.Fin.p'Com., Ind. 
Bque Comm.. Afr. 
Bque Gom. Maroc 
Bque Pays*Eur.C.,o. 

— — prlv... 
Bque Fr.lt. p'Am.S. 
Bque Hyp; Fr..Arg. 
B. lnd.Afr.Nord. n. 
Bque tntern. Gom. 
B. Fr.-Jai). 125f.p..n. 
a.N.C.I. p. bén.n. 
B. Nat. Fr.C. nouv. 
Bque Paris Pays-B. 
3aut> Fr.-Pol., nom. 
Bque Transatlant,. 
Bque Union Paris. 
Cals. Liq. Aff. M. n. 
Osa Gle Ind. Bat.. 
Ose GlsPr.Fono.lnd. 
CALIF, nom 
Cie Algérienne .... 
Cnt. C. Créd.(Naud) 
Ont Lyon-AI. (S.N.) 

— part» 
C. N.E.P. p. bén.n. 
Compt. Esc, parts. 
Irédit Algérien ... 

— Cotn. France. 
— Ind, et Corn. 
"— Ind. Norm... 
— Fonc. Alg.-Tun. 
— Fonc, Coi.Bque 

Fonoier France, n. 
Foncier Indoch.. 
— — parts. 
— Fono. Orient. 

-»- parts 
— 1— O.-Afric. 
— — parts: 

Créd. Lyon, p.b.n. 
— Mob, Indoch. 
— — parts. 

— du Nord 
— de l'Ouest... 
— — anc. 

EdiiiU Créd., nom, 
Flnano. Ind., cap.. 

■ — Jouis. 
— anc. 

Hydro-Energie .... 
Immobilia 
Lehideux et Clé.. 
Marres, Bonnln,Leb, 

— prlor. 
Paris, de Banque. 
Parle Réescompte. 
Sté Bordel. Crédit, 
Sté Fin. Culv., Pyr. 
Sté Fin. EsS (Sof.) 
Sté Fin, Expl. Ind. 
Sté Fin. Fse et C. 
Sté Fse Bque Oép, 

— 250 1. p., nom. 
Sté Fse Rep. et D 
Sté Gle part b. n. 
Sté Gle Als, Bque. 
Sté Mars. Cr.Ind.C. 
Sté Nano. de Créd. 
Entrepr. (S.-Cpl.). 
Union Européenne 
Un.FIn.Extr.-Orlent 
Union Ind. Crédit, 
Union des Mines... 
Fono. France (Clé) 
Fonc, Lyonnais». O. 

— — Act. P 
Fono. Paris 
Fonc. Im. V, Alger 
Fourmi Imm., nom 

— 84701-100000 

Générale Foncière. 
Imm, Paris., nom 

— — parts 
Immeubles France. 

— de Paris 
—i — nouv 
— — 1/10" pt 

imm, Cpt. C. Créd, 
Imm. Ind. Batlm 

— — parts. 
Imm. Mare. (Sté). 

— — jouis 
Imm. Parle Départ 
L'Industrielle Fono 
Omnium Imm. Tun 
Rente Foncière 
Séquan. Fono.lm. B 

740 
289 
201 
370 
670 

3795 

630 of 
266 
200 
355dm 
685 

8700 

7350dm 
12300 13150 
2950 2700 
7250 7300 
|>230 6220 
4775 5550 
520 .. 520 

2360 2405- .. 
1790 1825 
780 840 
740 785 

5100 5100 .. 
f250 .. 5280 
485 . 518 
780 .. '780 

972 .. 1000 .. 
800 .. 799 

1440 . 1450 

1184 .. 1040 .. 
1240 .. 1270 .. 
390 of 892 .. 
820 .. 824 

3720 .. 3700 
1050 .. 1025 .. 
2499 - 24Ï5 .. 
295 307 
830 -. 849 .. 

3300 .. 3200 .. 
1785 .. 1825 . 

70ÔÔ 7700dm 
2145 - 2130 
1105 . 1200 
510 .. 560 À 

1997 .. 2060 
735 .. 800 

3075 .. 3000 
970 .. 1015 

0200 .. 6500 .. 
3100 .. 3475 .. 
3200 .. 3550 
2O60 .. 2400 .. 
4590 .. 5110 
1775... 1802 .. 
292 . 300 .. 

,345 .. 1400 .. 
658 665 .. 

70 
4640 
2730 

1/7/46 
5'7'40 
5/7/40 
8/8/40 

3830 3900 .. 
3105- . 3490 » 
585 . 600 -

1104 .. 1075 „ 
1140 - 1150 -
1720 1800 
060 020 
544 a 530 .. 

1870 .. 1840 
1200 1245 
280 257 . 
520 520 „ 

2758 2700 .. 
856 831 . 

1136 .. 1150 
886 900 

1U45 1020 .. 
1880 .. 1905 
627 675dm 

1795 .. 1765 . 
600 630 .. 

1700 1700 
2180 2131 
393 402 
305 .. 305 
790 850 

5430 
4725 4580 
1410 .. 1410 

1750 1790 .. 
790 . 825 .. 
800 869 
532 .. 535 
546 .. 615 .. 

2850 
3500 .. 3710 
108 of 110 .. 
96 102dm 

620 .. 530 
415dra 415dm 
245dm 290 le 

15000 1625o! '. 
15000 15800.. 

2/9/40 
2/7/40 
2/0/40 
1/8/46 
1/8/46 
1/8/46 

10/12/40 
20/12/37 
15/10/40 

2/7/46 
16/7/46 
20/5/4o 
20/5/46 
10/1/46 

20/12/45 
1/7/46 

10/7/46 
1/8/46 
1/8/46 
2/5/46 

.5/11/46-
16/7/46 
16/7/46 
1/7/37 

17/0/45 
26/8/48 
3/7/44 
2/5/45 

2/12/46 
16/7/46 

10/12/46 
10:12/40 

2/9/46 
1/7/46 

18/11/46 
20/5/46 
2/5/46 
2/5/46 

16/7/46 
2/5/46 
1/4/46 
1/7/46 
6/7/46 
5/7/46 

15/10/45 
20/1/45 
4/2/32 
1/7/40 
1/8/46 

16/9/46 
16/7/46 
7/11/44 
lo/5/45 
2/7/46 
2/7/46 

16/7/46 
L 2/1/46 

2/7/34 
24/6/46 
24/6/46 
24'6/46 
25/6/46 
25/6/46 
16/7/46 

1 /8/46 
16/7/46 

15/10/48 
15/10/46 

3/6/46 
8/6/46 
8/6/46 

2/12/46 
2/12/46 
15/3/46 
15/3/46 
1/8/46 
1/8/46 

4/11/46 
18/3/46 
18/3/46 
4/3/46 
4/3/46 

18/6/46 
18/6/46 
15/5/42 
15/5/42 
15/5/42 
8/7/44 

23/7/43 

3/6/46 
8/6/48 
2/1/46 
8/5/43 

19/8/40 
1/6/45 
1/6/44 
6/7/48 

10/7/46 
10/7/46 
15/6/44 
15/6/44 
7/10/40 

17/10/27 
1/7/48 
2/1/40 

15/6/43 
20'9/46 
20/9/46 

16/10/44 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
7/8/44 
7/8 44 

14/2/44 
14/2/44 
11/2/44 

OANAUX 

60100.. 60000. 
— Jouis 52000.. 50500.. 

47450.. 46500.. 
— 1/B part clv. 17200.. 16600.. 

CHEMINS DE FER. 
TRAMWAYS 

Annult.Lérouv.-Sed, ... ... ii 
Annuités Nord ... 

525 '.' Ann. Orl.-Châlcne.. 529 
Alg. (Ch. fer Rte). 420 420 

— — prlor. 444 .. 440 
— A pr, 200 fr. 420 440 

Bches-Rhône (Rcg.) 295 .. 
5400 .. Buen.-Ayres (Pr.de) 5225 

Camarg. (Ch. fer). 181 .. 
— — jouis. 97 

Col PSM fRh fArl «MI. rsw IUII. loi/. 
Dakar a St-Louis. 4390 .. 4?90 .. 

— — Jouis 3805 .. 3800 
Damas-Hamah ... 6686 .. 6130 

— — Jouis. 6380 1. 6295 
Départementaux .. 440 440 
Economiques, p., n. 625 525 

. — du Nord. 343 343 "'* 
— act. de prlor. 266 266 " 

831 336 ^ 
380 400 .. 

Est de Lyon.act.pr. 1040 icoo 
— — ord. ... 

Fr.-Hellén. Ch. Fer. 2100 2450dm 
Hérault, ord. 50 t.i. ... 

— prlvll ... .. 
indoch. et Vunnan. 840 895 ~ 

825, 
Maroo (Ch. 1er), c. 2145 . 

— — B Jouis. 1785 .. 2200 .'. 
Métropolitain, cap. 975 .. 1785 .. 

— / Jouis. 6S0 l«, 995 .. 
Meus. Ch. fer 350f.r 290 682 .. 
Midi, jouis. 595 .. 290 
Nogentais (C. ter). 4S0 . 585 ... 

— — ; jouis. 209 
215 3100dm 

2730dm 3206 .. 
Nord-Est (Second,). 285 of 2799 :. 

091 . 285 of 
375 701 .-

Ouest-Aigérien 495 .. 375 , 
Paris, p' Ind. El. 1220 495 .. 

— — part. 14150 1340 
Plot refitte.Caut.Luz 590dm 14900 
Provence (S. Fr.).o. 590dm 
Rosario-P.-Bolgr., 0. 2200 

— — prlor. 1625 2050 ' ■ 
St-Etlenne-Flrmlny. 430dm 1500 of 

7900 .. 430dm 
Second, (Ch. fer).. 8075 .. 

470 . '. 
Tanger-Fez, nom... 
Tunis (Bône-Guel,), 1180 " 3700 L 

— — Jouis. 620dm 1150' 
Vicinaux (Ch. fer) 660 .. 
Voies Ferr. Landes. 600 
Wassy à St-Diziér. 
Tram. Algér., nouv. 365 .. 345 .. 

— — cap. 8/4 315 .. 
— — Jouis 

Tram, Amiens, cap. 240 .. 
— — Jouis. 

Tram. El. Angers.. • • > 380 
Ttam. D.-Sèv. pr .. 301 
E). Lille- Roub.-Tour. 400 ■ 440 
Tr.El.Om.Bordeaux 497 .. 550dm 

— — Jouis. 257 .. 290dm 
Tram, Est-Paris. 0. ... .. 110 .. 

— — prlor. 72 .'. 72 .. 
— . — jduls. 

Tram. (Ole Gle Fse) 520. Z 518 
— — jouis. '25 122 ' 

Tram, lndoch„cap. 4100 of 4100 of 
— — Jouis. ... _ 

Tram, Nlca, Littor, 494 .. '478 .'. 
— — privll. 1050 .. 1100 .. 

Tramways d'Oran. 101» .. 1000... 
Tram. Paris Seine. 220 .. 230 

— — Jouis. 100 of 100 of 
Tram, (Paris), cap. 186 „ 200 .. 

— — Jouis. .. — 
Tram, de Rouen.. 496 .. 500 '.. 

— — Jouis. ... .. 
Tram. Tunie, 600 t. 1520 1535 " 

— — 100 fr. 270 .. 270 .. 
— — Jouis. 784 .. 765 .. 

Tram. Var «t Gard .. — 84 
Tram, de Shanghai 1920 - 2050 . 

79 
4450 
2625 

DOCKS, EAUX 

Docks Entr. Havre 
—1 — Jouis. 

Marseille. 
—' — jouis 

D.Rouen 250I.125!.r. 
Magas. Gén. Paris, 

— — jouis. 
Paro de Bercy 
Eaux (Gle des). 

rr. , — JOUlS.-
—< Ban!. Paris. 
M — Jouis. 
•-/ p' l'Etranger, 
•-i Min, B. Mer, 
>-• Bourboule,jce, 
— Min.Evian-l.-B, 
•— de Vais 
~ Min, Vlttei.. 
t-< — jouis, 
— et de i'Ozorie, 

Lyonn. des Eaux.. 
— act. O, Jce 
— — act. P. 

vichy (Et. Th.), A. 
— - N B. 

Eaux Indochine .. 
—, — nouy 
-> — jouis 

ELECTRICITE 
* Valeurs nationalisée 

i/7/46 
5/11/45 
2/8/43 
2/7/45 

Sl/7/46 
31/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

20/3/46 
19/6/46 
27/5/46 
21/6/46 
25/6/46 
25/6/46 
5/7/45 

16/7/46 
16/7/46 

27/11/46 
27/11/46 
81/5/44 
81/5/44 

81/5/46 
81/6/46 
23/5/40 
23/5/46 
23/5/46 
23/5/46 

Air Comprimé.. 
Algér, Ecl. ot Force 
Alsthom 
Applicat. Industr. 
Blterroise Foe, act 

— 1/40» part 
*Bourgu.lg. Energie. 

— 300.001-450.001! 
Cables Téiégraph.. 

C. P. D. E. ... 
'Oistr, d'EI. Ouest 

El. Fce El, Paris 
Edison (Cie Cent.) 

— — parts. 
Cle Gén. d'Electr 
"Elect. Ind, (Cle).. 

1.OO0.001-1.40O.00O 
Electrlo. Beyrouth, 

— — Jouis 
•Elcctr. de Caen. 

« — 1831 
1— 1946.. 

•El, et Gaz B.-Moe. 
60 fr. p. nom. 
1/10- part 

•El. Gaz Nord, act 
-/ *—— 1/10 p, 
1-4 —> parts 

8000 
575 

1200 
480 
425 

2000 
146 
138 

2650 
1520 
595 
601 

2600 
3874 
3120 

195 
195 

(300 
1250dm 
232 
225 
222 . 
465dm 
410dm 
900 .. 
609 

1844 .. 
18700 

0250 ~ 6150 
5225 .. 5225 
3600 .. 3500 
2875 2890 .. 
2500dm 2500dm 
4900 4425 

4800 of 4800 of 
1704 .. 1545 » 
1162 1085 
905 _ 870 -
480 .. 471 
308 .. 283 .. 
511 .. 600 

3100dm 3100dm 
565 .. 545 _ 

1550 .. 1475 of 
3400 4000 .. 
3930 - 3930 .. 
591 591 

1600 1600 
1355 .. 1350 • . 

183 .. 182 .. 
6180 .- 6100 
1580 . 1520 
1325 .. 1325 
1125 1130 .. 
1010 ... 

25/10/4 

22/9/46 

17/8/21 

"2/12/46 
25/6/46 
25/6/46 
8/5/46 

24/5/46 
22/11/46 
13/8/46 
13/8/46 

18/12/46 
31/5/46 
22/7/46 
22/7/46 
16/7/46 
2/4/40 

. 2/4/40 
27/6/48 
3/1/46 

14/6/46 
14/6/46 
14/6/46 
1078/44 
10/8/44 
20/6/46 
20/0/4O 
15/6/42 
31/7/46 

21/10/40 
20/11/40 
16/7/46 

25/6/46 
15/5/46 

15/10/41 
15/10/41 
12/6/46 

.10/8/44 

1/7/46 
15/12/44 
12/4/44 
3/7/46 

25/7/46 
31/1'46 
81/1/46 
22/7/46 
24/6/46 
24/6/46 
7/8/44 
1/8/46 

21/6/46 
21/6740 

1/7/46 
17/12/46 
17/12'46 
17/12 46 
28/8/46 
8/6/46 
2/5/46 
6/8/16 
b/8/46 
8/7/44 
5/6/44 
5/6/44 
6/6/44 

16/7/46 
16/7/46 
12/6/44 

23/12/46 

8270 
631 

1225 
470 
430 

2120 
150 
135... 

2695 
1550 

695 
601 

2550 
3770 
3330 

195 
195 

6150 
5460... 
232 
223... 

465dm 
410dm 
900 . 
612 . 

1765 . 
18400. 

El., Esuu Madag. 3980 ~ 3970 .. 
•Electr, Marseille. 448 450 .. 

— — parts. 1520 of 1475 of 
El. Ouest Africain. 2701 .. 2750 . 
•Electr. do Paris... 715 .. 710 

— ~ 1/10» p. 2260 .. £250 
— — part. 21500.. 21500 . 

020 615 . 
—) — Jouis. ... .. ... 
— M part. 7000 .. 6450 

Electr, Strasbourfc. 3895 8695 .. 
*Elect, Loire-Ccntr. 462 .. 489 
•Electrique Nord... 373 .. 392 

— — non 11b. 332 of 882 oi 
Electr.-£ntr„ nouv. 377 ., 303 

— — anc. 176 .. 195 .. 
•Energie Eclairage. 420 .. 420 :. 

— — 1/4 payé 392 of 392 of 
— 1/10" part. 650 .. 

•Centr. En, Electr. 990 .. 852 .. 
— — 'nbuv. 900 .. 
— — louis. '586 .. 000 . 

•En, El, B.-Lolre.. ... • * • •. 
— — 260 fr. ... .-

•En. Eleo. Hte-Gar. ;'.. ... . 
no» 90.001-130.000. ... .. ... . 
—1 —; parts. 156din 162dm 
— 24.001-87.340 i50dni 102 . 

•En. El, Ltiti Méd. 1217 12 17 
En, El. Maroc, B. 5875 6650 
•En. El. Meuse-Mne 

— — parts 1630 of 1630 of 
•En. El. Nd France 521 520 .. 
•En. El. O.-France. 330 .. 350 
•En. El. Rhin 070 .. 650 
•En. El. Rh.-Jura. 1075 .. 1075 .. 

noi 200.001-300.000 1000 .. 1000 
•En, El, Rouergue. 335 .. 340 
•En. El. Sud-Ouest. 1660 1650 _ 
•En,- Industr., 600. 1350 1410 _ 

— — 100. ... 
Entr. Elect. (G. d1) 1405 1535 " 
•Est-Electrique 1430 1430 .. 

nos 80.001-120.000. 1385 1385 
•Est-Lumière 203 .. 270 

469 . 495 
•Foroe et Dist., cap. 590 of 

— 48.001-91.000. ... 
— — jouis. 405 .. 

•Force et Lumière. 810 801 .. 
— act. 150 f. 1 

•F.-Lum. Pyrénées. 905 . 895 I 
— — nouv. 805 v 895 ..1 
— — parts. 6225 .. 5150 ..1 

•Fces Motr. Agout. 1499 .. 1450 1 
♦Forées Motr. Est. ... I 

— Kt-Rhin, 749 .. 760 E 
» - Rhône. 1561 .. 1560 .1 
* / Selune. 1215 of 1215 of 
* f—/ Truyère 284S 2770 
* — Vienne. 785 791 .. 
Gle Elect. (Nancy). 500dm 520 .. 
•Havr, d'Energie.. 1365 1400 .. 

— jouis. 1L40 1010 ' 
•Hyd.-EI. Auvergne 1540 1540 .. 
* — B.-Pyrén. 208 217 . 

— nouv. 195dm 207 
• — Savoie. 1670 .. 1750 . 
Indochln, d'Electr. 995 997 ..I 

— louis. ... . ... «I 
Indust. EI.(Gle p.f) 1830 2050 _| 
industrie et Force. 548 500 1 
Industr, d'En. El.. il25dm 2290 P 

— parts 2050 . 2000 { 
Lampes (Cle des), p 4300 3900 ofi 
•Lorraine d'Electr. 420 385 1 

— parts. h600 3600 E 
Maison Bréguet... 1680 1675 £ 
Maroo, de Distr. O 3040 .. 2995 3 
•Nant. ^cl.-Fce, O 755 .. 755 f 

— parts 4379 4461 ..E 
•Nord-Lumière ... 1015 .... „. 1 
Omnium Lyonnais. 385 315 . E 

— 1/4 payés,nom. 272 222 ..! 
— — parts 955 955 1 

•O.-Parls, <0.-Lum.) 1002 1002 ..| 
Paris et Rhône... 1720dm 1790dm| 
Parvillée Fres Cie. 18.01 1895 ..[ 
•Pyrôn. En, El.... 1824 .. .... - I 

— 1/10» part. 2800 2840 ..1 
Rad.-Eléct, (S. Frj) 2S0 305 S 
Rad.-France, sér. B. 1735dm 2010 -I 

— Jouis. 855 . 988 -
— parts 455 ~ 500 

Radlologle(Cle Gle) 030 .. 070. . 
— act. B 1385 

Radlo-Marltlme .. 430'.. 450 .. 
21500 23400.. 

— parte 6005 .. 0530 _ 
Sect. Rive Gauche 158 .. 160 .. 

— parts 102 .. 96 .. 
Slgn. et Ent. Elec. 4250 - 3950 
Société Gramme... 1950 .. 2100 .. 
•Sud-Electrique ... ,528 .. 531 .. 

15£L« 140 _ 
— parts 1775 1775 .. 

Téiégraph. sans Fil 1680 . 1775 
890 . 920 

*TcuJ. Bazacle.prlv. 870 .. 870 .. 
— priv.nouv. 975 .. 980 
— . parts 4450 4400 

•Trav. Eol. et Force 1049 .. 1010 . 
•Union d'Electricité 685 679 
• — Electrique. 227 227 
• — El. Centre. '179 _ 183 .. 
Un.E.FIn.(Unelfi):. • * • - 226 
Union Houill. Eleo. 191 .. 190 -
• — Hyd.-Elect. 770 780 .. 
•Versaillaise Tram 572 .. 575 

— — Jouis. 412 .. 412 .. 

2/12/46 
26/9/39 

17/1/46 
4/11/46 
4/11/46 
4/1/46 

25/7/48 
15/1/46 
15/1/46 

23/12/46 
23/12/46 

8/6/28 
18/12/46 
18/12 46 
19/6/45 
16/7/46 
5/6/46 
5/6/46 

16/12/46 
8/6/46 

- 1/8/46 
1/8/46 
1/8/46 

"i/i/40 
1/7/36 

1/10/46 
1/10/46 
16/8/31 
16/3/31 

FILATURES 

Badin Fils, 1.000 fr. 
(en llq.). 

Cotonnlére" Niger.. 
Coton. St-Quentin 
DolMus-Mîsg 1.000 t: 

600 fr. am. 
Filât. Fllter. Fce.. 
Fil, Rég. Fourmies 
Gass* 

parts 
Glilet-Thaon 

1/10» part. 
Gulllemaud aîné... 
Ind. T. Allart.Rous. 

— — , Jouis. 
Industrie Textile.. 
Le Blan et Cie 
Pérenchies(Agache) 

— 250 fr. remb. 
Saint Frères 
Sclo (La) 
Soier, F. Ducharno 

— 1/10» part 
Tapls,Couv.(M, Fr.) 
Telsser. Harlachol. 
Tricotage Ariège 
Usines Cliff, Jouis. 
Vautheret, Gr. et L, 

— — parts 
Wlttenh. (Fil.),cap. 

*-i t— jouis, 

11/6/46 
11/6/46 
11/6/46 

5750 

605 
2560 
38790 
36000 
4850 .. 
2275 .. 
1130 .. 
5700 .. 
857 
925 .. 

1050 
8000 
7400 
2050 .. 
2125 .. 
U950 
6800 .. 
2930 
4550 .. 
3210 .. 
2995 
0100 .. 
2350 
3350 
7900dm 
4125dm 
0150dm 
4320 
3200 _ 

BAZ 

°Oent.Eol. G. Lebon 
- »—f »— nouv. 

*m .« JOUlS. 

4195 _ 
3650 
3400 

5680 

040 ". 
2000 .. 
39700 
37000 
5475 
2200 
1250 
5940 
980 
860 

1140 ■ 
8000 ... 
7150 
2150 -
2157 
7450 .. 
7150 .. 
2950 
4650 
3425 
3225 .. 
6298 . 
2300 
3550 
8700dm 
4760 .. 
7100 .. 
4490 .. 
3490 .. 

3850 
3455,.. 
3305 

S. 



LE POUR ET LE CONTRE 
flBBHMWB 

17/6/46 
17/6/46 
80/5/46 
1/7/46 

18/1/41 
1/8/46 

10/6/44 
15/6/44 
80/6/44 
17/6/46 
12/6/46 
17/4/46 
17/4/46 
8/1/45 

16/7/46 
1/SMf 
1/2/45 

17/7/46 
3/7/44 
8/7/44 

*CaKfcri06 &eine.... 
— 250 fr. p. 

•Continentale Gaz. 
•Eclair.Chautf.F.M. 
Eclairage Bordeaux. 
•Eclairage d. Villes 
•Eclair,Gh.p. Se Gaz, 

— Jouis 
Fusion des Gaz.., 
Gaz et Eaux, 

El. (C. Réun.) 
Electr. Mars 

i— Jouis, 
p. Foe et Etr 
de Lyon .... 
de Mulhouse.. 

— Joui» 
Nord et Est 

Paris, 1-400.000 
nouv. 3/4 lit. 

1/7/46 

1/6/44 
16/8/41! 
80/7/44 

20/7/44; 
1/7/46 

15/12/"' 

15/5/41 
12/6/4;: 
12/6/4S 
3/12/44 
6/7/44 

15/10/46 
10/7/4=. 
4/12/40 

l5/12/4f 
16/12/41 
1.6/12/4c 

1/8/46 
5/7/4*; 

1B/8/4 
18/8/41 
15/7/ 
1/8/4? 
mm 
8/8/4^ 
8/7/4= 
5/8/* 
6/8/4 
5/8/* 
5/8'"' 
5/8/4', 
5/8.41 
1/3 m 
1/3 m 
1/3/44 
1 JM6 

5/12/4C 
2/8/4? 

12/12/ 
12/11/41 
2/12/46 
27/7 

23=12/46' 

1/7/40 
1/7/4C 

20/7/4=5 
23 12lù' 

"î/8/=44 
1/6/44 

15/3/42 
7/7/87 

16/12/46 

16/5/45 

1726 
1340 

760 

920 . 
990 
725 
.510 . 
1230 
1755 
481 
410 

755 
315 

15 
50 
26 of 
100 of 

770 . 

920 ' 
900 
65 

1445 
1210 
1830 

=04 
410 
306 
770 
325 

FORGES, FOND. 

20/6/5 
80/8/42 
1/5/40 

17/5/44 
17/6/44 
1/7/46 

4/11/46 
24/12/40 
2/12/46 
1/8/46 

25/8/48 
16/7/46 

23/2/40 
1/7/40 
1/7/40 
3/9/40 

12/8/44 

2G/12 a 
18/13/44 

16/7/46 

"î/7/46 
25/8/42 
10/4/46 
1/7/46 
8/7/44 
8/7/44 

17/7/33 
7/7/41 

3/12/46 
3/12/46 
2/7/44 
1/7/46 

81/1/44 
31/SM6 
12/6/44 
17/7/45 
1/7/46 

5/8/46 
15/8/44 
81/6/48 
2/12/46 
8/12/45 
8/12/45 

[23/12/46 
^3.'12 MO 

10/7/46 
5/8/46 
6/8/46 
3/4/44 

16/7/46 
16/7/46 
5/1/44 
3/1/40 

1G/7/46 
15/5/88 
1/5/31 

24/4/46 
4/11/46: 
4/11/46 
12/6/46 
12/6/48 
20/5/48 
1/8/46 
1/8/46 

Aoetyl. Eleot.-Met.. 
Aoiér. F. Firmlny.. 
Aciéries de Longwy 

de Michevllle 
Aclér. du Nord.. 

610.0914680.000 
25 f. p. nom 
Parls-Oufeai 
Sambre et M. 

— 1/4 Ub 
Alsao, Constr. Méo 
Applicat. Méoaniq, 

— lib. en 4* 
Arbel (Etabl.) 
Aster (A.Gonst.M.) 
Atel. Ch. Bretagne 

— France 
— Loir* 

A t. Const. Nd Fce 
1/20* p»rt 

Auto Latil.... 
Saurer 

Avlat. Bréguet. 
Binet (Et. Alph.). 

— parts 
Bonneville (Sté M.} 
Brissonneau-Lctz... 
Carnaud 
Ch., At. St-Nazalre 
Ohâtillon-Cosnment. 
Chenard 

act. O 
Citroen, B 

—1 N T....... 

part, 1" sér. 
— part, 2« sér.. 

CommentrVFourch. 
— nouv. 250 fr. 
i—i — Jouis 

ûcnstruot. (Génér.) 
Constr. Locomot 

— Mes. (StéFr.) 
Dgcauville Aîné 
OelatSre, Frouard. 
iiffel (sx-C.Lou.P.) 
Eleotro-C&bis 
Electro-Mécanique. 
Electro-Métallurgie 
Sxrjl. Int. Seishimé 

— 126.001-252.000 
Ferodo 100 fr 

86 remb 
Flvee-LlllG .... 
rond. Pontgibaucf. 

— 5Û.Q01-100.000. 
Forges Aîalo, 250 f 

=— =— act. bto 
Fond. Sê-NB,=2aï«.. 
Ford '...' 
Forgse Audincourt. 

— — nouv. 
Foré! Ae. Mar.-Hotn 

— nouv. 
P, As. Nord et Est. 
F. Const. Jeumortt 

— — parts 
F. At. de -Venoe, A. 

■—, 1/10» part. 
Fgas Ch. Médlterr. 
Forges de Gueugnon 

— Leyal-Aulnoye 
— Strasbourg. 

Fouga et Cle (Et.) 
F.-B8l.Mat.eh.fer,J 
Génér, de For.dorle 
H ta Four. Ghlcrs, A 

— — B. 
Font-à-Mousson 
H. F. Denain-Anzln 
Kts Fourn. Pompoy 

— — Saufnes 
— 230.001-808.050 

— lib. 1946 
Huta-BanKowa ... 

— —. louis 
liapy ............. 
Lorr. Min. et Mét, 
Louvreil-Auln, act 

— — paru 
Maroc. Constr. Mét. 
Mat. Ch. fer (Fse) 
Matériel de Transp 

— — non lib 
Mathls L. 

Métal. Normand!*. 
Métaux (Cle Fse). 

— non Ub..... 
S.O.M.U.A. 
Périgord ...... 
Péugeot 
Pied-Selle (Us. du) 
Précision Moderne 
Prov. Const. Nav, 
Râteau (Sté) 

— act. nouv 
Eaut-d.-Tarn (H.F.) 
Schneider . . . 
Schwartz-Hautm*nt 
Senelle-Maubeuge., 
Soud. Autoéf, Fr. A 

— B. 
Tr. Lam. Haïr, SOOf 

— '100 f. 
Tubes Valsncletines 
Willim» Jouis»— 

— cap. ... 
ZléSiér (Etabl.) 

HOUILLERES 
* Valeurs naiionalMci 

'Béthune T. . 

Charb. B^-du-Rh. 
Ch. Tonkln 
Ahun (Hotilil. d') 
Epinac (Houll. d') 
Hte-Loirê (H.)cap 
— — Jouis. 

•Montram. La Bér. 
•Ronchamp 

3/4 payés, nom. 
•St-E tienne 

— non lib. 
•Sarre et Moselle 
industr, et Minière. 

Jouis. 

2210 
2358 
1640 
1995 
800 

13290. 
1320 
906 . 

3990 , 
5950 
5200 . 
2135 .. 
1720.. 
528 . 

1810 . 
1400 . 
.950 

4925 . 
1090 
5510 . 
785 . 
745 . 

2125 , 
900 . 

4095 
12195 
3000 
2350 
415 

2626 
2580 
522 
651 

1750 
1750 
1560 
2395 
1701 
1801 
935 

2100 
2400 
4145 
2350 
589 

1460 
1385 
924 
900 

2000 
4950 
4850 
530 

1460 ... 
500 .. 

102Q .. 

Ï280 " 
1230 ,. 
2005 .. 
1403 .. 
7600 ,. 
365 .. 

1040 .. 
2510 .-. 
785 .. 

13000., 
3030 ,. 
3975 .. 
21408 
3570 .. 
4200 .. 

6300 T. 
4225 .. 
1250 „ 
1520 

.. 
1400 .. 
560 -
516 .. 
550 .. 
638 
808 „ 
371 . 

6825 « 
S645 , . 
820 .. 
560dm 

[1105 ... 
800 .. 

5000 .. 

2250 . 
2425 . 
1658 . 
1975 . 

851 . 

350 
3250 

1315 
050 

4000 
5975 
5208 
2155 
1735 
530 

1805 
1418 
4520 
5358 
090 

5600 . 
778 
750 

2325 
980 

4700 
12200. 
2995 

423 

2650 
2=570 
542 
685 

1810 
1800 
:525 
2230 
1715 
1810 
934 

2030 
2410 
4151 
2360 
594 

1460 
1408 
1340 
975 

2080 
5650 

13/6/46 
8/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/48 

10'7/44 
12/6/46 
24/0/46 
-6/5/46 
25/1/46 
17/7/44 
27/5/46 
3/6/46 

20/5/46 
5/6/44 
5/6/44 
2/7/46 

27/6/46 
24/6/46 
20/5/46 

8/11/81 
80/6/43 
80/6/43 
1/7/46 

21/2/40 
16/7/30 
2/9/46 

4/11/46 
4/11/46 

! 6/12/40 

10/11/42 
20/12/44 
20/12/44 
27/12/39 
15/1/30 
15/1/30 

T/7/26 
12/8/46 

16/8/44 
20/3/41 
20/3/41 
29/5/42 
29/5/42 

10/12/42 
10/12/42 
15/6/42 
15/6/44 
10/7/44 
10/7/44 
27/6/40 
27/5/40 

1690 ,. 
1375 .. 
1650 , 
2350 ... 
400 „, 

4245 ... 
3000". 
2990 . 
2380dm 
8040 ... 
S630 „ 
2700 . 
2200dm 
1325'., 
3230 «. 

5070 
6300 of 

550 . 

1420 . 
535 . 

1568 . 

1280 ' 
1219 . 
1999 
J520 . 
8(25 . 

301 , 
1055 . 
2511 . 
798' 

13000. 
3138 
S850 . 
21408. 
3700 . 
4190 . 

6300 . 
3108 . 
1335 . 
1538 
1435 . 
1415 . 
553 . 

550 1 
818 
392 

7600 
3750 
900 
500dm 

1180 
800 

5350dm 

1/7/46 
1/7/4f 
1/7/46 

19/6/44 
19/6/44 
1/12/39 
1/12/30 
2/12/46 
7/10/31 
8/4/39 
5 4/40 

30/11/40 
1/8/46 

10/7/46 
10/7/46 
5/5/42 

16/7/46 
16/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

16/12/46 

"5/1/44 
.15/6/44 
16/12/40 

1265 
971 

1720 
1390 
1700 
2300 
550 

4275 
3000 
2900 
2760 
3175 
4000 
2750dm 
2525 
1470 
3160 

0?§ 

1280 
0500 

2105 .. 2180 
434 .. 434 

2860 -, 2900 
298dm 335dm 
860 .. 360 .. 
... .- 575 -
450 of 438 of 

1350 1320 . 
395dm 415 .. 
290dm 316 .. ... 435 of 

1472 '.' 1485 .. 
1200 
935 

Union* j>........ 
Anzln .- .*. 
Blanzy 
Carmaux, 150 fr. 

Jouis. ... 
Cari In 
Courrières ...... 
Dourges 
Escaruelle 

ncuv.... 
Gralssessac 
Grand-Combe .. 
Lens 
Liévliî 
Ligny-iez-Aire ... 

— 24.001-36.000 
Loire 
Maries 
Ostricourt 

Vicoign* 

MINES METAL.L. 

1730 
1079 
2080 . 
1227 
1130 . 
1925 
647 

1755 
2350-
2150 

165 
1165 
805 
430 
220 
205 
575 
822 

3140 
778 

1730 
1020 
2080 

1130 

1750 . 
2330 . 
2100 

1108 ' 
790 
431 
220 

572 
801 

3120 
00 

8/12'46 
3/12/46 

1/7/42 
20/11/40 
26/3/46 

Agullae 
UOUT. .. 
part 

Algér.-Tunlsle(Om.) 
Anderny-Chsvlllon. 

— parts. 
Association Min... 
Boléo 

1/500» part., 
Bou-Arfa (Mines). 
Bou-Thaleb,15!.rem. 
Djerlssa, 100 fr.... 

Jouis 
Ecfuator, des Mines 

— part 
- pt nouv. 

Et. Wolf. Tonkln. 
Et.Exp.Min.Indoch. 

1/20» par» 
Flllols ... 
Guergour (M. Zlno) 

— parte 
Laurlum (Min.) 

parts, nom 
Miner, et - Métaux 
M.CongoF„l-275.00r 

— 275.O01-30B.O0» 
=— p. 1 4 14.000. 
— p. 14.001-18.70r 
— p. 18.701-20.200 

Min. Mét. Indoch. 
Mokta-el-Kad!d ... 

— louis 
Nickel 

— nouv , 
Ouenza, nomta... 

parts .... 
Penarroya 
Pyrites Huelva, Jce 
Segré (M. fer de), 

— 100.001-320.00i 
Tekkah 

— parts...... 
Transyjvan. (M. or) 

242 
256 -
134 

13995 
3900 
7350 
2690 
294.-
770 . 

1555 . 
1405 
3995 . 
3800 . 
2950 
22935. 
24000 
1100 
810 , 

1309 . 
2985 
2O00dm 
1300dm 
850 

2020 -• 
1820 . 
1160 
1133 
12100 
115004 m 
lloOOda 
1455 
28250 
269C0 
3099 
2999 
9500 
41550 
1730 
4600 
516 
505 

3350 
19050 
112 

PETROLES 
PR. CHIM, 

Phoifs 
Sallnt»* 

5/7'46 
22/7/46 
23/7/46 
23/4/46 
2/1/45 
3/7/44 

2/12/46 
2/12/46 
25/6/46 
1/7/43 

30/8/44 
30/8/44 
1/7/32 

9/12/46 
9/12/46 
1/8/45 
8/7/44 
2/1/46 

25/7/45 
5/6/46 

1/12/44 
4/5/44 
1/7/46 

31/7/43 
23/12/46 
21/7/46 
1/12/43 
23/5/40 
1/6/44 

30/6/43 
80/6/43 
8/6/46 

1'12/44 
2/9/46 
2/9/46 

10/7/46 
20/6/44 
15/4/46 
25/4/44 

16/12/46 
20/8/46 
3/7/44 
l/7'43 

19/8/46 
9,12/46 
9/12 =46 

21/10/40 
1/10/41 
23/5/44 
23/5/44 
6/5/46 
6/5/46 

24/4/55 
15/1/46 
5/7/46 
1/7/46 

Frane. Carburants. 
— — nouv 

Frano. des Pétrole!) 
Hydres, St-Denis. 

— 1/10" part 
Lllle-Bon.-Col. prlor 

— ord 
Pechelbronn, nom 
Pétroles (Cie Ind.) 
Raffin. Pétr. Nord 
Stand. Franc, Pétr. 
Phosph. Dyr ..... 

— Gafsa .... 
— Constantin** 
— Océan, 60 !. 

1-4 — COUT, 
Phcspho-Guano .., 

— — nouv 
3up.Pr.Ch. Maroo, B 

— — parts 
Air Liquide 

— — part». 
Algér. Profl. Chlm. 
Blodelshelm(Pét.)n. 
Bordel. Pr, Chlm. 
Bozel-Malétra 
Carbone Lorrains.. 

— — nouv. 
Cellul.-Petltc.-Oyon. 
Chlris 
Cotelle-Foucher, n. 
Docks Alcools, n.. 
Dynamite (Sté CI*) 
Elactrochlmle (Ug.) 
Engrais d'Auby 

«■ — 600 f 
Eng. de Roubalx.. 
Explosifs (Cheddlt.) 
Expl. Prod. Ch. Jce 

— — paru 
Fournler-Ferrler .. 
Givet-lzleux, act... 

— — part» 
Gl.Verres Sp.Nd Fr. 
Gtie-Par. (Sté Ch.) 
Kall 
Kuhlmann ....... 
Llnet (Etabl.) .... 
Lumière (Sté) 
Mat. Col. St-Denle. 
Moselïane Ind. Fin. 
Nobel Française, A 
Oxyg. Acét, E.-Or. 
Astral-Celluco 
Pr. Azotés ord.250 t. 
Pr. BaryS. (Sté !.$ 
Pr. Alais-Frogea.. 

— — 1S0U7 
— Ub. 44 

Pr.Ch.LlonNoIr 2501 
— — louis. 

RhOne-Pouleno . 
Richer (Grande!) 
Le Ripolin, Jouis. 

— parts 
Rousselot (Cle Cle) 
Saint-Gobain 
Soufre Réun. (Raf.) 
Ternols et Guinon. 
Usine Dior, 500 fr. 
Verre (Fr.-Belge).. 
Verrer, de Carmaux 

— — Jouis. 
Vcrr, Gl. An!che,n. 
Viscose Française.. 

— — part 
Compt. Ind. du Se! 
Salines Djibouti... 
Salines Est, cap... 

— — Joule. 
Salins du Midi, cap 

— Jouis. 

;!70 
247 
140 

14300dn 
1890 

7500 
2715 
295 
775 

1640 
1260 
4200 
4000 
3225dm 
27750ili 
22100. 
1000 of 
800 

1298 
2900 
2300dm 
1510dm 
940 , 

2020 
1910 
1208 
1215 
12500 . 
12500 . 
12500(1» 
1450 
28500 
7000 . 
;900 .. 

2770 .. 
9575 ., 
420QO.. 
1750 -. 
4500 -. 
508 .. 
524 .. 

3700 .. 
22000dm 

f, Quais Ent. aeyr. 
— 600 fr. 

Port Rosario 
Port de Salon., jce. 
P. Tunis, Sous. Sfax 

18950.. 
19300.. 
23500 . 
4030 .. 

1/7/46 
1/7/46 

26/12/44 
26/12/44 

7/6/45 
13/5/46 
1/8/44 

2/12/46 
2/12/46 
27/5/46 
27/5/46 
1/8/46 
1/7/46 

16/12/46 
16/12/46 
4/11/46 
2/9/46 
1/7/31 
2/7/46 
2/7/46 

80/9/46 
25/9/46 
81/5/46 
1/7/46 

31/1/45 
81/1/45 
17/5/46 

8/1 /33 
3/1/33 
3/1/33 
1/7/46 

10/12/43 

ÎÔHâ/46 
2/1/46 

17/4/44 

TRANSPORTS 

Autom. de Place... 
—. — parts 

Postales .. 
50 f. p. n. 

Aut.-Tax. Marseille 
Auxll. Navigation 
Chai., Rom. Indoo. 
Chargeurs Réunis. 

— parts 
Oeimas-VIelleux 

— n. Ub. 
Entr. Autom, (Gle) 
Fluv. Transp.,Rem. 
Mess. FI. Cochins 

— partis 
Mess. Maritimes.. 
Navigat. (Gle de) 

— parte 
Navigation Mixte 

nos 50.000-90.000 
Omnibus de Paris 

— . loûli 
S.I.T.R.A.M, ...r., 
S.T.E.M.I , 
Navig. Sud-At. pr. 

— ord, 
Touage et Remorq. 
Transat, B, n. 150 f 

jouis, nom 
parts, nom 

Transn.Aut.ln.Cora 
Tr. Aut, (S.I.T.A.) 

— nouv. 
Tr, Com, Rég. Par, 
Tr, Mar. à Vapeur 
Volt, i Pari* (Gle) 

— jouis 
Wagons-Citernes 

1275dm 

2880 
1905 
15200 
4700 
4425 
1750 
1550 
385 

4450 .. 
20 . 

8059 
1322 .. 
7200 
7200 . 
671 .. 

2210 .. 
51800 . 
17400di 
2300 

20500.. 
1292 . 
1085 .. 
1830 . 
880 .. 

3900 . 

14200^ 
2165 .. 
2980 . 
2870 
2700 . 
1550 . 

1800 Y. 
3170 .. 
1795 .. 
1920 . 
6150 -. 
3001 .. 
5370 .. 
5200 . 
14300 . 
6740 .. 
3270 .. 
1550 .. 
2445 .. 
453 .. 

8275 .. 
1345 ... 
1000 . 
3750 .. 
4300 .. 
1525 . 
700dm 

2000 
1945 .. 
1925 .. 
2899 .. 
2531. . 
225(7.. 
3040 .. 
26256 . 

168750... 
4300 \ 
5625 .. 
4940 .. 
12700,. 
4250 .. 
7075 .. 
5700 .. 
4650dm 
16300dm 
5350 .. 
5450 .. 
9875 .. 
2698 .. 
1449 
1235 
4S0O 
4050 ' 

PORTS 

Port Bahla-Blanoa. 
Port de Fedala 
Pt-M.Paris-Aus.75 r. 
PtsMar.Méh.-Lyaut. 

1365 

Ï995 
19C0 
14800.. 
4530 
4390 . 
1930 
171 Odm 
309 

tjOQO 
115 

8475 
1375 
7499 
7350 
059 

2200 

174rdm 
5100 
2555 
2650 

2450 
26500 
1280 
1125 
1900 .. 
900 .. 

4300 

14500. '. 
2230 .. 
2900 . 
2710 .. 
3100 .. 
1550 
455 .. 

1800 ,„ 
3150 ... 
1800 „ 
1965 .. 
6180 .. 
3025 
5370 
6305 
13500.. 
0750 
3485 
1595 
2375 
525dm 

8500 
1480 
1100 
3750 
4125 
1575 
735dm 

1999 
1925 
1906 
3000 
20S0 
2240 
2900 
23500.. 
08000 
4700dm 
5275 
3300 
12700 
4900dm 
7175 
5500 
4800 
16000 
5025 
5300 
10500 
2800 
1440 
1279 
4850 
3875 

1800 
4905 
2425 
2650 

1/12/39 
1/4/46 
1/4/46 

10/7/41 
25/4/46 
28/2/46 
17/6/46 
17/6/46 
16/9/46 
4/11/46 
4/11/46 
16/7/46 
5/7/46 

20/12/46 
20/12/46 
20,12/46 
8/12/45 
10/5/43 

16/10/44 
3/7/39 
3/7/39 

81/1/46 

'8/6/46 
16/8/38 
16/8/38 
1/6/44 
1/6/44 

.8/8/4!" 
17/6/46 

21/12/45 
1/9/81 
1/7/46 

8/11742 
17/6/46 

21/12/45 
1/8/30 

18/11/42 
16/11/42 
26/12/44 

1/7/46 
15/5/39 
31/7/4' 
16/9/46 
16/9/46 
1/9/44 
5/7/40 
6/9/46 
6/9/41 

14/10/46 

15/5/46 
15/5/46 
5/1/45 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
5/3/45 

15/9/23 
10/4/45 
2/7/46 
2/7/46 

29/7/46 
5/11/46 

23/12/46 
8/4/46 
8/4/46 

2/12/46 

1/8/44 
1/8/44 

10/12/43 
37/12/44 
12/11/40 
12/11/46 
15/10/46 
1012/46 

21050 
21050 
24900. 
3725 . 

1340 .. 1350 .. 
3=700 . 2945 . . 
310 - 340dm 

'555 " 555 *.' 
7145 .. 7925 .. 
830 - 850 -. 

7305 7500 . 
14800.. 15000-. 
3900 . 4175 .. 
3475 .. 3175 .. 

801 - 818 .. 
3000 . 2775 .= 
954 i 862 .. 

3900 3900 .. 
359 „ 345 . 

2175 „ 2085 . ... 5600dm 
3525 .. 3620 

530 ... 588 . 
341 „ 340 .. 

1235dm 1520 .. 
2200 2315 .. 
1240dm 1300-.. 
900 .. 900 

2250 „ 2240 .. 
480 „ 490 .. 
188 , 190 
806 .. 364 _ 

2100 . 1920 _ 
750 „ 710 « 
775 - 739 „ 
515 » 550 .. 

8701 9300 .. 
1970 1970 
1940dm 1930 . 
750 - 673 .. 

ALI M., HOTELS 

Allm. d'Als.-Lor.., 
Bénéd. Ab, Fécamp 

— 50 fr. 
Brass, Quilmès.. 
Sras.Malt. Ft-Carré 
Bras. Glac. Indoch 
Brass. Maroc ., 

— part 
Brasserie Meuse.. 
Chapeau de Gend 

— parts 
Conserv, Bordeaux 
Consort Ind. Viand, 
Ccop. App. Tr. 0 
Gr, Dist. Cusen'ler, 

— — louis. 
Damoy (Et. Jul.). 
Debray (Etabl.). 
Distiil, Indoch. 
Docks Rémois . 

— — part» 
Duval (Etabl.)... 

-. — 7.501 4 46.00=5 
Entr. Frig.Hles Par, 
Entres. Grenelle 

— — louis. 
Entr. Mod, PanSin 

— — Jouis 
Franco-lndochin.. 
Glacières de Paris. 
Grand-Hôte! 
Gr. Hôtels Fr„ B. 
Gr. Moul. Corbeli. 

— — parts 
Gr. Moul. de Paris 
Hôtel Meurice .... 
Hôt.Mont. Ch.f.Pyr. 

— — nouv. 
Hull.Valabre3.r05e* 

— Jce, "mauve» 
Kéroulls (Domaine) 
LutétiaGr.H.R.Gohe 

— — part» 
Malter. Fr.-Belge.. 
Mumm 

— part 
Negobeureuf, Jouis. 
Nicolas (Etabl.)... 
Normande d'Alim.. 

— 1/100" part. 
Nossl-Bé (Agr. de). 

— — nom, 
Ofoo ............. 
Olida «t Cle 

— part*. 
Potin (Félix) 
Lebaudy-Sommier.. 

— nouv. 
Raff. Sue. St-Louls 
Raffin. Say 
Rizér. Extr.-Orlent 

— Indochinoises 
Roquef. (Cav.).cap. 

— — Jouis. 
St-Raphaél Ou Inc.. 
Slamna(I.A.Meaux) 
Suc, Raf. Nassand, 
Suer. Brésil, 100 f. r. 

no» 87.501-140.000. 
Sucrer, Coloniales. 

— — nouv. 
Suc. Raffin. Indoch, 

— — part» 
Sucrlère (Cle) 
Suc.Pithlv.-VIeii, A, 
Suzs (Distil, de la) 

— — Jouis 
Vermandolse Sucre. 
Vignobles Méditer, 

CARRIÈRES, 
CIMENT 

CAOUTCHOUCS -

15/11/46 
31/11/44 
31/11/44 

6/5/46 
6/5/46 

1/12/44 
1/12/44 
20/5/40 
15/1/40 
15/1/46 
1717!44 
n ma 
30/6/44 
30/6/44 
20/0/44 
7/3/46 
7/3/46 

20/3/46 
15/5/46 
16/6/46 
1/8/46 
1/8/46 

10/8/45 
18/6/46 
18/6/46 
17/7/33 
15/3/46 
30/4/31 
1/8/45 
1/8/45 

16/8/45 

Btrgougnan 
Caout. Indochine.. 

1/10" part 
Kompong Thom... 

— part 
Cuit, Tropicales. 

— part 
Dunlop 
Hév. Taynlnh..., 

— 1/5- part 
Ind. Pl. Hevéas. 

— 1/5» part 
Kratlé 

part ... 
Terres.Rouges . 
Xuan-Loe 

1/20= part 

3/7/4= 
12/7/43 
5/12/46 

10/11/44 
10/11/44 

2/5/46 
15/6/44 
15/6/44 
-.1/7/41 
15/5/44 
15/5/44 
3/7/45 

1/10/46 

81/7/46 
17/6/46 
S/7/44 
9/7/46 

2/12/46 
8/7/44 
8/7/44 

9/12/45 
15/6/34 

Ardols. de l'Anjou. 
Carrières de l'Ouest 

— 1/10" part 
Chaux Clm. Maroo, 
Ch, Clm. Lafarge, A 

— — ' B 
Ch.Clm. Porl. Mars. 
Cim. Français, cap. 

— 600 remb. 
Clm, Port. Indoch 

— Orign.-St.Ben, 
— — part 
— Vloat 

Civet, Pom. et Cl*. 
Everite Situbé .... 

— nouv... 
Fèvre et Cie 
Lambert Cie, act. B 
Mat. Const. Lolsns. 
Mat. de Constr..., 
Nord-Afr. Clm. Laf. 
Poiiét-Chauss., act. 

— — parts 
Terrazzoilth (Sté). 

y-i part* 

1030 1700 -, 
13000 12950.. 
12000 ■ 12700.. 
457C0 46100 
15490 ■ 15490.. 
5840 ., 5700 .. 
6300 .. 0500 .. 
86500.. 90000.. 
4600 .. 4610 
3030 . 3010 .. 
78400 78400 
869 880 ., 
995 970 .. 
465 .. 450 .. 

17500.. 17650 , 
16000.. 1645Q . 
6250 . 6100 .. 
2251 .. 2350 
930 925 ,. 
730 .. 760 .. 

1285 -, 1350 .. 
655 .. 652 î 
552 .. ... 
705 .. 755 

2100 .. 2140 .. 
1830 .. 1870 .. 

460 .. 
350 of 335 .. 
291 ■ 308 .. 

10500.. 12075 „ 
2650 .. 11450 .. 

1800 .. 1630 -, 
5400dm '5500dm 
288 « 294 .. 

2423 .. 2400 .. 
499 499 .. 
500 -. 

21050.. 2iiÔo"' 
170C0-. 17009.. 
3240 „ 3150 ., 
5149 .. E075 .. 
3790 of 3985 „ 
9150 „ 9675 
3445 ^ 3540 ^ 
4601 ., 4505 „ 
2301 „ 2380 -
2075 2100 _ 
1575 „ 1000 „ 
7000 „ 7000 „. 
7300... 7410 „ 
7400 „ 7301 . 
425 „ 453 „ 

34000.. 34800 . 
96000.. 90500.. 
2070 „ 2000 .. 
4250 „ 4350 -
3275 „ 3350 „ 
8840 .. 4400 -
1650 „ 1725 „ 
132 .. 130 „ 
485 .. 490 „ 

17450- 17300 , 
16500- 16S00 . 
41190- 42000.. 
3'00 ... 2950 _ 
2200 „ 2200 _. 
14750.. 15000.. 
14750.. 15000 .. 
1950 - 1995 „ 

'926 Z 920" " 
5700 5400 .. 
217o .. 2181 
2080 .. .... -~ 
3690 1848'_ 
3450 .. 1795 .. 
1775 « 1800 .. 
2900 2925 _ 

12/6/46 
6/6/46 
6/6/46 

15/2/46 
17/6/46 
1/8/46 
1/8/46 

3/12/46 

GRANDS 
MAGASINS 

BokanowskKNouv.) 
Bon Marché, 400f.n. 

— 1/4 nom, 
Chapal, 400 f. remb 

nouv, 
Coty 
Fabr. Frane, (Aux) 

— part» 
France-Mode .. 
Galeries Lafayerte. 

— part» 
- Modernes. 
1 1— nouv. 
-= Parisiennes 

— par* 
Gr. Maison Blans. 
Louvre, cap.... 

Jouis 
Magasins Modernes 
Mais.Durst-Wildfr. 
Nouv. Gai. Réun. 

— jouis 
Orosdl-Back (Etab.) 
Palais Nouveauté 

- — «no 
18/3/46 
4/2/46 

2/12/46 

"8/6/46 
1/2/46 

20/6/44 
10/1/46 
15/3/46 

"i/7/46 
i/e 

15/6/44 

31/7/46 
31/7/46 
1/3/46 
1/3/46 

16/12/46 
2/5/45 

25/10/45 
3/7/46 
3/7/46 

503 „ 
2050 -
620 .. 

7400 
17000 . 
5600 -
2305 .. 
0400 .. 
5450 
800 .. 

19100dm 
53200 . 
4100 .. 
1199 .. 
1825 
1800dm 
1700 
8200 „ 
2230 .. 
1851 .. 
5850 .. 
2900 . 
65750 
989 . 

4280 . 

530 „ 
2025 ., 
650 „ 

7000 .. 
18250., 
6200 -
2350 „ 
6695 „ 
5450 . 
780 .. 

2il00.. 
53300 
4055 

1285 .. 
1900 .. 
1885 .. 
1800 
8300 „ 
2101 „ 
1810 .. 
6200 
2930 .. 
63S00.. 
999 .. 

4340 

20/10/39 
16/7/36 
16/7/S6 
8/6/46 
8/6A'" 
1/4/ 

1/6/42 
1/7/40 

12/11/48 
12/11/46 
2/12/46 
16/7/46 
3/5/46 
8/5/46 

15/1/31 
15/3/46 
15/3/30 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/11/41 
15/11/44 
12/4/46 
12/4/46 
3/6/46 

17/6/46 
16/12/46 
10/10/46 

. 1/7/46 
16/7/46 

10/10/40 
3/4/46 

9650 
1975 
17480 
753 

2601 
540 
;725 

4000 
35C0 

1200 
990 
906 

1040 
3150 
1251 
1851 . 
7450 . 

Paris-Franos . 
Printemps ... 
Revillon Fres(Et.) 
Rouff (L.).' 
Sîgrand et Clé... 
Trois Quartiers. 

IMPRIMERIES, 
LIBR., PAPET. 

Agence Havas, nom 
Carton, La Rochelle 
Didot-Bottln .. 
Figaro (Le)... 
Imp.LIbr.Ad.Ch. fer 

— 125 fr. 
Imp.LIb.Chalx 

— 42.0014 65.00! 
Librairie Hachette 

— parts bê1* 
Marlnortl , 

 non Ub, 
Papet. France , 
Papet. Indoch, act 

— 1/10» pari 
— Navarre 
— 100 fr. snc 
— pari 

Petit Journal (Le), 
Petit Paris. (Le),n 

— — parts 
PubIPérlo(Dé3foss,: 

— 1/4 payé 
Temps (Le) 

— part 
t-f paru 

10050. 
1820 
16800. 
730 . 

2610 
548 

00 . 
4225 
3575 
20900. 
805 . 
875 . 

1053 . 
=270 . 

1257 . 
1875 . 
7450 . 

1475 , 
180 . 

3225 
8200 , 
4705 , 
10850 
825 
660 

6655 , 
2625 . 
2840 , 
3210 
310 
230 . 

520 

2/3/44 
2/3/44 

4/11/46 
12/11/46 
29/8/46 
16/7/46 
16/7/46 
16/8/46 

1949 1855 «. 
1345 . 1360 
220 320 . 

5610 5650 .. 
5300 5250... 
4500 , 4725 . . 
1929 . -1899 .. 
2920 .. 2705 .. 
1340 .. 1340 
309 300 

215000 215000. 
619 640 .. 
600 ,. 590 .. 
238 .. 239 ., 

1145 . 1160 .. 
4450 4550 :. 
2400 .. 2520 .. 
2200 .. 2200 ., 
577 ., 650 .. 

3600 .. 3500 .. 
2077 2100 
1775 2070 .. 
1775 1399 -
770 of 770 of 
... 93 « 

3360 .. 3640 -
1126 1175 -
9100 .. 8751 .. 
925 .. 951 

3800 .. 8990 -
756 .. 870 -

400 401 ~ 
2350 _ 2340 « 

8400 „ 

îéiô Z 
3225 ! 
801S 
4800 
11500 
810 
660 

5760 
2800 
2740 
315Cdm 
315 
222 
102 
070 
480 
520 
4E0 of 

26/6/46 
2/12/46 

31/12/43 
1/2/44 

20/5/46 
5/7/44 

23/12/46 
8/10'46 
8/10/46 
4/11/46 
8/11/46 

1/7/46 
7/5/46 
7/5/46 

21/2/46 
/ ' ' 

19/8/46 
18/8/46 
1/6/43 

30/6/31 
12/7/44 
12/7/44 
16/7/46 

22/12/41 

1/8/46 
1/8/48 
1/8'46 
1/3/44 

10/7'44 
8/7/41 

16/7/46 
8/7/44 

16 '12 '46 
12/1/32 
6/8/30 

COLONIALES 

Africaine Fran*.. 
Afr, Occld. (Fr.dél') 
Aélat. et Afr, l.ooot 

— — 1/10* 
Bambao (Sté Col.) 
Colonies (C. Gén.). 
Com.av. Col. et Etr, 

— (Gradis), part 
Com. Af, Equ. Fse. 
CôtoAfr.(C.I.C.A.)B 
Diakandapé 
Haut-Ogooué, ord.. 

— 1940-43 
-< 1-1 privU. 
—= —i parts 

Indoc. For. d'Alium 
— — Joule. 

Indoch, des Cîgar. 
— — parte 

Lyon, de Madag... 
Maroo (Cie Gle du) 
Marocaine (Cie).. 
Marsalll. de Madag. 
Maurel et Prom... 
Nosybéenne d'I.Agr. 
Ouest Africain..... 
Peyrissao et Cie.. 
Sangha-Oub. (For.) 

— 90.001-180.000 
— 180.001-240.000 

Ht-Oub. (S.n.) 
100.001-200.00=0 
Maroc, nom.. 

Com. Indoch..'. 

Suit, 

Tab. 
Un. 

2370 -. 
6800 . 
6350 .. 
620 .-

5300 .. 
2110 .. 
2880... 
865 

1345 
1740 
405 

1000dm 
1050 .. 
1350 . 
15500 
705 .. 
514 .. 

1095 .. 
3400 .. 
1480 .. 
0300 .. 
5800 .-
15000 . 
1700dm 
2525 
5000 .. 
4400 
580 . 
580 . 
580 .. 
100 .. 
93 .. 

66775 . 
753 _ 

VALEURS divers** 

Adt (Etabl.)... 
Ag. Nat. Affich.jce 
Agricole de la Crau 
Appareils Levage.. 
Applicat.HydraulIq. 
Bois Dér. «Océan». 

— parts ... 
Campenon, Bernard 
Cent. Bols Soie-

ries Manche.... 
Cirages Français.. 
Cirque d'Hiv., cap 

— Joulss... 
Clause (Gr. Elite) 
Com. Ind. Seine... 
Compt. a Gaz 

— act. P. 100! 
Consort, du Nord.. 

. — parts ... 
Const., Ent. Routes 

— B nouv. 
Const. de Fours.. 
Compt. Gaz . (Cle 

Cont.) ...... 
Dlsticoke, prlor.... 

— ord. .... 
Dragages Tr. Publ. 
Em. et Abras.(C.C) 
Engren. Citroen 

— anc. 1.000 fr. 
^ parts s.. 

Entrep. (Sté G. d') 
Equlp. El. Véhlo... 
Faïano. Sarreguem. 
Flohet (Bour.Beau) 
Filiales Etr. Flohet 

3101 .. 

1970 " 
1870 -
1758 -
3340 -
1945 _ 

7890 
2300 
1305 

6000 
649 

1250 
827 
372 

1715 
3150dm 
2930 . 
3495 . 

'025 
1325 „ 
1025 . 
1798 .. 
1595 .. 
2200 .. 
435 . 

1290 « 
1000 -
1705 .. 
52800.. 
985 .. 
405 of 

2525 
7700 
0200 
002 

eooo 
2340 
3000 , 
9"6 

1450., 
1738 
451 

1110 
1095 
1084 
15445 
675 
625. 

1155 
8530 
1480 
9370 -
5640 
15300 
1850 
2565 
3575dm 
4305 

6O5 
600 
600 

04500 
72S 

15/5/44 

3/6/46 
7/8/48 

20/12/38 
3/6/46 
2 5' " 

16/7/46 
1/8/45 

5/11/46 
6'11/46 
8/2/44 

81/5/46 
1/9/31 

2/12/46 
2/12/46 

16/12/46 
16'13/46 
17/6'46 
6/5/44 

81/5/46 
81/5'46 
17/7/39 

14/11/45 
16/4/46 
16/4/46 
16/4/46 

16/12/45 
17'7/46 

32/12'37 
16/9/46 
l'8/29 
1/8/29 

15/7/38 

1/7/29 
16/7/46 
1/7/31 

'è/7/44 
17/7/46 
2/12/46 

Ï5/6/44 
16/5/44 
30/6/32 

20/12/40 
15/2/46 
1/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/10/46 
5/10'46 
£6/7/4: 

12/18/48 

Floauet (Fils Fern.) 
nouv. ... 

Fournler, Oster.cap 
Jouis. ... 

Fourré ot Rhodes.. 
Fr. et Sign. Westin. 
Gaillard (Etabl.)... 
Gaveau et Cie 

nouv. .,. 
Gds Tr. Marseille. 
Gds Tr.Bét. A. cap. 

Jouis. , . . 
Hamells (Et. H.). 

1/10- part. 
Haour (Etabl.) 
Henln 
Ino. Gaz (B. Auér) 
Indust. Lorraine... 
Ind, Moderne anc. 

nouv. ... 
- parts ... 

Ind. (Comp. Gén.) 
dard. Zoo, Aocllm. 
Johnson et Cle 
Leroy (Etabl.) 
Maréchal (Etabl.).. 

parts ... 
Marivaux (Sté)..., 
Mat. Agrio. et Ind. 
M entre et Blatgé.or. 

- priorité.. 
Mot, à Gaz Ind.Méa 
Mun. Chasse, jouis. 
Musée' Grévin, jce. 

1/80 de part 
— 1/40 de part 

Nozal (Etabl.).... 
Orfèv. Christofle.. 
Pathé-Baby(S.F.du) 
Pathé-Cin. (S. n.). 
Pathé-GInéma ..... 

Jouis. .. . 
Pigeon (Etabl.).-... 
Pleyel 

1— nouv. 100 fr. 
— anc. 600 fr. 

Porcher (Etabl.) 
Jouis. . 

Raoul PlctcUPros.) 
Repusseau et Gl*.. 
Roffo 
Sté Ap. G. El. M**. 
St-Didier Autom... 
Ste-Marle-Dupré .. 
S.A.T.A.M., 140 (r. 

- parts ... 
Sccmia -.- , 
Soulier (Etabl.)..., 
Taxim. (C. d» V.) 
Teatut (Et. Ch.).. 

M parts s,-.-. 
Teur Eiffel, Jouis. 

parts 
Trav. et Ind. Mar. 
Vaudrand Gapéran. 

915 .. 

1925 .-
1564 „ 
730 .. 
890 . 

4395 .. 
1515 .. 
1405 .. 
2455 .. 
126n 
118=5 .. 
18100 
745 . 

5300 -
no 
920 

1350 
755 .. 
760 of 
010dm 
6U5 « 
300 -
550 .. 

2300 .. 
1560 .. 
lOOO.of 

2950 " 
;600 .. 
1450 .. 

86dm 
55000 
20700 
13125 
10600 
3575 
720 
620 

2810 
78 
50 

1250 
360do 

120dm 
1600 .. 
1475 .. 
910 .. 
618 .. 

3099 _ 
2090 
122dm 

5400 _ 
600 -
600dm 
983 
735dm 
964 
880 

3450 
4850 of 
4925 
4395 
2150 

865 . 

isèô .. 
1515 .. 
687 

6000 -
4430 . 
1590 . 
1515 .",'! 
2570 
1225 
1150 .. 
19000 
7895 1. 

5450 
480 .. 
925 . 

1295 

760 of 
610dm 

300 
565 

2290 
1545 

1660 
1415 

99 
02800 
21000 
13125 
10600.. 
3935 
850dm 
620 

2879 
78 
48 

1070 
360dn. 

1565 
1400 
960 
674 

30SO 
1945 

6175 
543 
700dm1 

930 . 
701 . 
964 . 
999 . 

3450 . 
4965 . 

4399 
2190 

OBLIGATIONS FRANÇAISES 

1/10/46 
1/10/46 
1/10/46 
4/11/46 

1/7/46 
20/12/46 
16'9/40 
1/7'46 

20/8/46 
2/12/48 
16/7/48 
1/10/46 

15/10/48 
19/8/46 
4/11/46 
4/11/46 
2/13/46 
4/11/46 
1/10/46 
1/10/46 
2/9'48 

15/10/46 
15/9/46 
4/11/46 
4/11/48 
1/7/43 

15/10/46 
19'8'46 
2/12/46 
1/8/46 
2/9/46 
2'8/46 

15/U/46 
4/H/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/5/48 
15/U/46 

2/8/46 
1/8/46 

29'8/46 
1/8/46 

4/11/46 
411/46 

3075 

1910 
1842 ,. 
1580 ., 
1650dm 
1940 .. 
2950 .. 

P«e'9'46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 
1/8/46 

2870 „ 
2215 ., 

5950 
645 

1320 
000 
400 

l980dm 
3240 
3230 
3550 

655 
1415 
1125 
1755 
1575 
2550 
475 

1280 
1080dm 
ISSOdm 
55500... 
1011 .. 
396 .. 

2/9/48 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 

2/12/46 
2 12/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7'46 

2/3/46 
1/7/46 

1/10/46 

212/46 
2/12/46 
1/10/46 
2/12/46 
2/12/46 

2/9/46 
1/7/46 
1/8/46 
1/7/46 

1/10/46 
1/7/46 

ASSUR., BANQUES 

Préservetris* n 
— B. déc. 6 1/2. 

As. P. Com.l'l. B % 80 
Crédit Coop. 4 % 44.. 

— 4 % 194a.... 
Ose F. Cr. Log. 4 1/2 80 
Cse Gn.Pr.Fne.Ind. 9 % 
Créd. Foler Orient 4 1/2 

— B % 1929.... 
Créd. F. O-Afr. 4 % 44 
Créd. H. Indoo. 4 1/2 30 
Créd. Mob.. Indoo. B4% 
Ediiité Crédit 4 % 42. 
Fin. Expl. Ind. B % 88 
Fin. Ind. Ch. P. 8 1/2= 
Fon». Lyon, 8 % anc. 

— 8 % nouv 
Fonc. Par. ï 1/ï % 80.. 

1— B 1/2 % 11.. 
— S % 1931.... 

Gén. Fono. 6%28(pr.r.) 
H.B.M, Flohet 6 % 81. 
H. B. M. Penhoet B %. 
H. B.M. Pompoy B % 29 
Imm. de France,400 fr. 

— 475 fr 
— b. de Ua..;. 

Imm. O» Paris B 1/2 %. 
Im. Air Liquide 6 % 89 
Ira-, de l'Artois 4 1/2 30. 
Im. Uglns 4 1/2 

1— 4 % 1945 
Im, Frano. 4 1/2 % 49. 
Im. Kl.-Laurlston B %. 
Sté Im. Marseillaise 3% 
Im.Paris Départ.4 1/2 % 

— 4 % 42 -. 
— S S/4 % 1948. 

I. Fin. Tub. 4 1/2% 81 
Ind. Fono. 4 1/2 % est. 

— 4 % var 
M B 1/2 % 80 var. 

Nouv. Quart, Pari* 8 % 
Of.p.H.B.A.Alger B %.. 
Rég. Fono. Alg. B 1/2.. 

CANAUX 

Panama, ob. et b.a lots 
— (Sté Oiv.) 8'» 

Susz (Can.) S % S» a. 
— am. 1/8/45.. 

f S % »• 
i-i am. 1/8/48.. 

" * % 
CHEMINS DE PEU 

TRAMWAY* 

S.N.C.F. 4 % 1941...-. 
— r. » 2.000 fr. 
1—1 r. 4 5.000 fr.. 
M r. 4 10.000 fr 
1—. bons 8 1/2 42-B7 
*-H r. 4 6.000 tr 
M obi. 8 1/2 1948. 
<-. 4 2.000 fr 
e-* T. ft 10.000 fr. 

Alsace-Lorraine 
Obi. 

Est i 
Obi. 

% ». 21, tr. 
%>-<<-

% 1852-53...-. 
% 1864-66.... 
% 
% 
% 1.400.001 4 

2.300.000 
% nouv.... 
1/3 % 
% L 1921. A. 
% A 
% ». 

» Antenne* 8 %. 

1620 
4655 

981 
474 

4251 
863 

4500 . 
4300 -

885 

375 ™ 
860 . 
984 .. 

990 
1000 
315 dm 

ils 
988 
935 
821 

1785 
4410 
1721 

851 
319 
406 

4475 
4100 

275 
630 
398 
975 

183 À 
10150 .. 
17400 .. 
16500 .. 

Î9600 

1015 
2030 
5075 

10150 
1990 
5025 

480 
1920 
9601 

930 
814 
336 

459 „ 

430 „ 

428 
911 
815 
338 



LE POUR ET LE CONTRE 

1/8 i 
1/8/46 

2/12/16 
2/9/46 

.4'11 '46 
! 1/10/46 
' 1/7/46 

1/10/46 
1 7 46 

1/10/46 
1/10/46 

1/7/46 
1/7'46 

1/10'46 
l'7/46 
1/7/46 

. 1/7/46 
| 4/11/40 

K'7/46 
1'10/46 

«4/11/40 
2/12'46 
1/8/46 
1/7'46 
1/7 46 

1710/46 

EUt 4 % 1813-14.....r. 
— SX 191» 

I % 1931 A.... 
—. 4 % 1921 A.... 
w l % 1921 

Lyon 1861 S % 
i— Bourbonnais 8% 
't~i Bessèges 3 %. 
— Oauphiné 3 %. 
t~ Dombes S %.. 
i— Dombes 3 % nv. 
t- Genève S % 1886 
— — S % 1867 
*- Médit. S % 
—i —. 3 % 1882 
t-. — 1 % 1866 

% ...... 
% 
% 
% 

1/1 
%. 
% 

411/46 
4/11/46 
1/7/46 

1/10'46 
4/11'46 
1/10/46 
1/8/46 

4'11/46 

1/7 46 
1/7/46 
l'7 46 

1/10/46 
1/10/46 
1/10/46 
2'9/46 

2-12/46 
1/10/46 

4/11/46 
1/8/46 
1/7/48 

1/10/16 
1/10/46 
1/8/46 

1/8/48 
4/11/46 
4/11/46 
1/8/46 
1/7'46 

fus. suc. 
fus. nouv. 
% 
t. 1921 A. 
t. 1921 A. 

Rhône-Loire 4 % 
Rhône-Loire 8 % 
Viot.-Emm. 8 

Midi i 
Obi. 1 V 

% 
% anc... 

% nouv 
1/2 % 
%, tr. 1921 A 
X. 
%. 

Nord i 
Obi. I %, série H...-. 634 .. 

i— 4 %, série D.... 507 .. 
510 . 

[-IX «ne. 135001 440 -
452 . 

M 1J/2 % sér. O. 443 ■ 
M 1 % tr 1921 A. 808 .. 
« 4 X 810 . 
« 1 X « 336 . 
—i Nord-Est Franc. ... . 

485 . . 
891 : 
801 ., 
339 .. 
425 
423 
440dm 
397 
385 -
355 ..-
400 . 
410 

'554 -
450 
430 

427 
403 
402 », 

895 " 
340 -
546 .. 

464 . . 

439 
401 
426 
408 
897 
832 
337 

1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

1/10/46 
16/12'46 
15'11/46 
15'3/46 
1/10/46 
1/7/46 

5/10/40 
4/11/46 
1/8/40 

16/9/46 
4/11/46 
19/8/46 
2/9/46 
1/7/46 

15/11/46 
2/12/46 

1/10/46 
1/7/46 

1/10/46 
• ~) 

2/12/46 
1/7/46 
1/7/46 

1/10/46 
1/10/46 
2/12/46 
4/11/46 

15,11/40 
15/10/46 
16/10/46 

1/7/46 
16/10/46 

1/7/46 
2/12/46 
19/8/48 
2/9/46 

1/10/43 
1/10/46 
1/10/45 
1/10 '48 
1/10/46 
2/12/46 

16'12,46 
4/11/46 
1/7/48 

4/11/46 
16/7/4T 
4/11/46 
8/9/45 
B/9/45 

1/10/46 
1/1C46 
1/10/46 
1/10/46 
8/4 '89 

1'10/46 
8/6/46 

16/7/46 
1/8/46 

16/11/46 
15/11/46 

2/9/48 
1/8/46 

Orléans i 

OW. B X 1618...... 
S-H 4 X 1918...... 
M 1 % «ne 
(-18% 1884 
« B 1/2 X 1898.. 

» B %tr.A.18îl 
r. 4 1.000 fr. 
r. t B.000 fr. 

« * % -
à B.ooo fr..-.. 

« B % -
Od Central S X 1808 

Grande Ceinture 1 
OM. I X..... ...... 
M I % tr. 1931 A. 
H lï « 

Ouest 1 

1/7'46 
1/7/48 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

16/12,46 
1-8/46 
1/7/46 

18'8/46 
18/8'46 
2/12 46 
1/10/46 
1/7/46 
1/7/46 
a/8/46 
2/8/46 
2/8/46 

1/10/46 
1/7/46 
1/7/46 

2'12/46 
15/11/46 

1/7/46 
10/1/40 

15/10/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

17/0 46 
S/S/46 

16/7/46 
16/7/46 
16/7/46 
1/7/46 

l'10/46 
2/12/46 
4/11/46 
' 1/7/46 

1/7/46 
25/7/46 
1/7'46 
1/8/46 

Obi. B X 1855...... 
>-. 4 % 18BB 

-M I % 
M t X nouv...... 
«-1 2 1/S % 

Médlt-NIger 3 1/2 %.. 
Bouohes-du-RhAne 8 %. 
B.-Ayres (C.d.f.) 4 1/2, 
Camargue 3 X 

— S % nouv... 
Centra (O. us f.) 3 %, 
Colon. Françaises 3 %, 
Damas-Hamah et îsrol, 

Obi. 8 % r. Die ord. 
'"i— prlv. ,4 % 

hi 4 X 05 J. Bagd. 
F^Î 4%Homs-Trtp.... 

Départementaux 3 %,ùl. 
—1 •—• rouges. 
M t— 1 Jeunes. 
« I % bruns.., 
M I X SB. br. bsrr. 
>—' 4 1/4 1942, mauv. 

DJIb. à Add.-Ab. I 1/2. 
Economiques 3 X 
Est, Dleuze S % 

Moselotte 3 %.. 
Est-Algérien 3 % 
Est de Lyon 3 % 
Ethiopiens 8 %, 1rs e.. 

— S % 2- s... 
Aln-Thlzy Maso. 2 %.. 
Méoh. i Ain-Sefra S %. 
Modzb a Méché. 8 %. 
Mostaga a Tiaret S % 
Foo-Polon. « 1/2 % 81 
Indoch. et Vunnan 8 % 
La Llmagne 3 %... 
Maroc (C. de f.) 4 % so 

—-SX 1933 
-< B % 1938 V sér. 

-—1 rem. a 5.000 fr, 
. m 4 1/2 X 1941.. 

=— remb. à 6.000 tr. 
Maroc-Orient 4 1/4 
MéfiOS S X 1868...,. 

— 2 % 1878 
—■ 2 % 1871 

8 X 1878..... 
Métropolitain 4 %..., 

-J B % 1932... 
B % 1933... 

1— i % 1034'... 
w 4 X 1949... 
.«-T. » 10.000 fr.... 

Meuslen Ch. de ter 8 X 
Nord, LU. s Béth. 8 % 

— Pic. et Fland. 8 % 
N.-S. dé Parle 4 % 1900 

—i 4 % 1913.... 
Ousst-Algér. 3 X SB77 

1884 
Plerrefltee-Cauter. 4 %. 
La Réunion 3 %... 
Ros. i P.-Bslg. r. ver. 
St-Et.-FIr.-R.-de-G. 4 X 
Santa.Fé (O. de f.) 41/2 
Secondaire O. de f. 4 % 
Barl Locorot o c.3 1/2 X 
Sud de la Franoe S X. 
Sud-O. 4 X 1903.... 
Tanger * Faz 6 1/2 X 

« B %....'. 
M 4 i/2-x a* » 
1— 4 % 9* et 10* s 
Ea 4 X 11" »■ 

B X 13* s. 
B 1/2 % 13' I 

^ r. à 6.000 f. 
Vloln. (0. de f.) 8 1/3 X 

- 4 % 
Vole* Fer. d. Land. B X 
Wassy a St-Oiz. 8 X 
Tramw. d'Amiens B X 
Tramw. Bord. B w 11 
Tramw. D.-Sèvres I X 
El. Llllé-Roub. 4 1/4 44 
Tramw, O. G. Fee 4 X 

— SX 1911 

460 
442 

421 

903 

4515 
800 

4110 
327 

415 
912 

1155 
458 

432 

4560 
825 

• 450 

2S0 

288 

202 
283 
286 
295 
309 
380 
400 
345 

296 
385 
305 
31.2 
452 

305 
303 

' 297 
782 
342 

940 
1034 
1008 
5140 
2011 
5030 

885 

2S0 
280 
515 

1025 
1031 
4200 
OSOO 
295 
3(f? 
308 

455 
325 
310 

431 
420 
420 
866 

1/7'46 
2/9/46 
l'7/46 
l'7/46 

5/11/46 
177/46 

Tram, Nice et Lltt. 4 X 
- » 

Tram. (O. G. Par.) 4 % 
Tramw. Tunis 6 X S0-

4 % 42...... 
Tram. var et Gard 4 X 

DOCKS, EAUX 

Docks du Havre s %.. 
Docks de Marseille S % 
Docks de Rouen 4 %.. 
Eaux (O. G. des) 2 %. 

— 4 % 
— 4 1/2 % 1930. 

S S/4 
Eaux B. Parle 3 3/4 X. 

— 4 1/2 1931... 
Eaux Evlan 3 3/4 1945. 
Lyon. E. Ecla. 4 % 1906 

-, B X 1930... 
-i 4 X 1942... 

— 3 S/4 1945... 
Eaux Marseille 4 % 43 
E. Min. Vlttel 4 1/2 30. 
Eaux et Ozone 4 % 43. 

4 1/4 1944... 
Vichy 4 X 1945....... 

dm 

403 
1018 
1018 

806 
1000 
1051 
5260 

200 

995 
1005 

4720 
B35 

10/8/46 
1/10/46 
12/8/46 
18/8/46 
16/8/46 
1/4/46 

15'10/48 
1/10/46 
1'10/46 

11/10/46 
2/12/46 
1/10/46 
1/10/46 
2/12/46 
2/12-46 
1/7/46 

18/8/46 
1/10/46 
2/12/46 
5/9/46 

16/9/46 
4/11/48 
16/9/46 

15/11/46 
25/11/46 
16/9'48 

25/11/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

15/3/44 
15/10/46 

16/9/46 
15/10/46 
' 1/8/40 

l/8/4o 
16/7/46 
4/11/46 

16/12/46 
212/46 

1/8/46 
1/7/46 
1/7/48 

20/9/46 
19/8/46 
25/8/46 
4/11/46 
16/7'46 
2/9/46 
2/9/46 

15/10/46 
2110/46 
2/12/48 
212/46 

16/12/46 
4/11/46 

'o77/46 
20/9/45 
411 
1/10/46 

15/10/46 
1/10'46 
19/8/46 
1/8/46 

25/10/46 
1/7/46 

16/3/46 
15/10/4! 

2/9/46 
2,'9/r 
1/7/46 

15/10/46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 

16/12/46 
16/12/46 
15/10/46 
15/11/46 

2'9/48 
2/9/46 
2/9/46 

2-12/46 
4/11/46 

i/l'6/48 
18/12/48 
17/6/46 
1/10/48 
1/10/48 

16/12/46 
15/11/46 
15/10/46 

1/7/46 
16/9/46 
2'9/46 
l'7/46 

15/4/46 
110/46 

16/12/46 
1B/12'48 
16/9'46 
1/7/46 

25/11/46 
22/7/46 

15/11/46 
15/10/46 

2 '9/48 

ELECTRICITE 

Aosu, El. Dinln B % so 
Air Comprimé 4 1/2 % 
Algér. Ed. et For. 4 X 

— 3 3/4 45 
AlSthom (El. M.) 4 1/2 
Constr, Téléphon. 8 8/4 
Dlst. El. Ouest 6 X 99 

— B % 1932.... 
— 4 X 1944..., 
— 3 8/4 % 

Dlstr.El. Parls.de) 41/2 
4 1/4 1933. 
remb à B.800 
4 1/4 1937... 
remb. à 1,000 
4 X 1943.... 

Eol. Fore* Paris, bf 1/4. 
— 4 1/2 1941... 
— 4 % 
— I 8/4..... 

Edison 4 1/2 1931.. 
Electricité (Gle) 4 %. 

4 1/2 X 1930. 
4 X 1942.. 

' 4 X 1943.. 
1 3/4 %.... 

Electr. Industr. 1/4. 
4 % 1945... 

Electr. Alep 4 1/4 % 43 
ieo. Beyrouth B 1/2 X 

Electr. Caen 4 X 1943 
Electr. Gaz Nord 4 1/2 

— 4 1/2 X 11-
— 4 1/2 1941... 

El, Eaux Madagas. 6 X 
8 X 1929.. 
B % 1931.. 

I. Loire et Nièvre B % 
El. Marseille 6 % 1940 

4 % 1942.... 
El. N.-E. Paris B S/4 X 
Electricité de Paris 4 % 

— 4 % 1909.. 
» 4 1/2 1931 
—. B % 1932.. 

— 8 S/4 1948... 
El. de la Sslne 4 1/3 30 
SI. de Strasbourg 4 1/2 
Loire et Centra 5 %... 

— remb. & 6.000 
— 4 % 1642 
-- 4 X 1943.... 
— î 1/2 1845.... 

/ Centrais d'4 1/2 39 
— 4 % 1942 
— 3 S/4 1948 
— 4 % 1948 

Générale d' 4 % 42 
Basse-Isère 4 % 43 
Basse-Loirs 6 1/2 32 

— 4 1/2 18*1 
— 4 % 1944 

Hte-Garonne 2 1/2 
Lltt. Médit. 4 % 42 

4 % août 43 
— 4 X 1943.. 
— S 8/4 1946. 

du Maroo 4 1/2 30 
— B % 1932 
— B % 1939 
remb. à 5.000 f. 
— 4 % 1942 
— 3 3/4 avr. 45 
— 3 3/4 sept. 48 

Meusa-Marne 6 %. 
Moy. Dord. B % 41. 

remb. à 5.000 f. 
— 4 % 42. 
remb. à S.000 f. 
— 4 % 43. 

"M Nord Franoe 4 1/3 
— 4 1/2 1931.. 
— B X 1941.. 
1- 4 X Juin 43 
1— 4 % nov. 43 
1— 8 1/2 1945... 

4 % 1948... 
Ouest France B X. 
du Rhin 6 % 1930 
Rousrgu* 4 1/2 81. 

— 4 X *3. . 
du Sud-Ouest G %. 

1 — 4 1/2 1830 
Enérg. Industr. 4 1/2 89 

4 1/2 % 1931 
4 X 1942 

- 4 X 1943 
4 % 1944.... 
3 8/4 194B... 

Ent. Eleotr. S 3/4 %.. 
Est-Electrique 4 1/2 81 

— 4 % 1846.... 
Est-Lumière 4 1/2 194) 
Exploit. Elect. 4 X 44. 
Foroe et Distr. 4 1/2 S0 
Foroe et Lum. 6 1/2... 

— 4 % 1944. 
Por. et Lum. Pyr, G X 

—. 4 X 1942. 
M 4 X 1943. 
—. 4 X 1946 

16/12/46 For. Hydr, Selves 4 X 
1/7/46 M 4 1/4 1943. 

4/11/46 — * % 1846. 
1/7/48 H.H.-EI.Commlnges 4 X 

26/8/46 F. Mot. l'AgOUt 4 X 43 
10/9/46 F. Mot.de l'Arn 4 % 48 
25/9/46 F. M. Bon.-Drao 4 1/4 
2/9/46 F. Mot. Cantal 4 1/4 43 

15/10/46 — 4 1/4 1944.. 
16/7/46 — 1 1/4 1948.. 
1/7/46 F, M. Durance 4 1/2 80 
2/9/46 p. Motr, Est fi % 1930, 

16/7/48 — 4 X 1942, 
15/10/46 _ 4 % 1944. 
1510'46 p. M. Ht* Durance 4 X 

1/7/46 F. M. H-Roman. 6 1/2. 
16/12 '46 F.M.Ht* Vezér* 4 1/2 44 

832 4/11/46 
970 1/10/46 
455 , 1/10/46 
933 2/9'46 

4248 2/12/46 
460 .. 1/10/46 
... _ 19/8/46 

1/10/46 
1/10/46 

" 805 
348 1/10/46 
412 15/10/46 
423 15/10/46 
385 of 1/10/46 
965 .. 2/12/46 

8850 .. 16/7/46 
1510/46 460 .. 

979 19/8/46 
4225 21/10/46 
412 ' 1211/46 

1030 . 1/10/46 
9105 " 1/7/46 
8536 1/7/46 
4370 25/6/46 
1030 20/11/46 
4679 20/11/46 
4520 1/10/46 
4650 . 1/10'46 

4/11/46 
1/10/46 

5/12/46 
1000 10/12/46 
995 - 4/11/46 

4320 1/10/46 
4125 .. 1/7/46 
•5005 - 15/11/48 
4200 16/9/46 

990 16/9/46 
1000 10/7/46 
4580 15/10/46 
4395 . 15/10/46 
970 2/9/46 
950 .. 22/7/46 

4353 1/7/48 
490 16/7/46 
980 16/7746 

4900 16/11/46 
985 . 20/9/46 

1937 2/12/46 
4415 19'8/46 
4200 4/11 '46 
978 1/8/46 
470 .. ........ 
966 110/46 

9830 1/7/46 
4730 21/10/46 
4430 - 1/7/46 
4580 «. 16'7/46 

1/10/46 
4705 4/11/46 
1046 „ 1/8/46 
4251 „ 1/7746 

4/11 '46 970 _ 
978 -, 15/10/48 

1970 „ 16/7/46 
502 16/7/46 
505 .. 2/9'46 
988 « 20/9/46 

1000 .. 212/46 
1960 „ 2/12/46 
4400 .. 16/12/46 

1/7/46 920 .. 
525 .. 25/7/46 
515 .. 
966 .. 2/9/46 

1010 1/7/46 
1/7/46 8320 

977. 1/10/46 
1032 2/9/46 
2022 „, 16/7-46 
5015 „ 1/7/46 
4700 „. 2/9/46 
4451. 5/7/46 
4125 - 10/9/40 
943 .1/7/46 

4400. -, 16/9/46 
12/8/46 4110 .. 

4360 15/11/46 
4480 of 16/9/46 
4425 19/8/46 
1010 . 2/9/40 

19/8/46 
4450 Z 19'8/48 

560 .. 12/11/48 
4820 19/8/46 
4530 16/7/46 
4626 15/10/46 
4449 15/11/48 

956 
985 _ 
990 

4995 
4668 .. 
4320 .. 
4210 .. 
993 

2050 -
5130 

1/10/46 
1/10/46 
25/7/46 
20/8/46 
22/7/46 
19/8/43 
20/0/48 
2/9/46 
1/7/46 
2/9/46 

15/11/46 
4850 ri 1/7/46 
4875 ., 
469 .. 

2015 
4402 
4549 .. 
410o -
8SO0 
1025 
938 
946 

4470 
437 -
960 ., 
080 

2000 
4480 
4730 
4770 .. 
4299 .. 
4220 .. 
950 .. 

4190 .. 
4770 
4400 ,, 

970 .. 
949 .. 

4400 
1005 ,. 

4590 " 
4475 ., 

4350 " 
4350 .. 

4350 
4270 
4500 .. 
4600 .. 
4460 
4100 .. 
870 .. 
971 .. 

4590 
4558 ., 
4450 .. 
1025 .. 
4450 .. 

19/8/46 
16/9/46 
11/8/46 

5/910/46 
1/10/46 
16/9/46 
22/7/46 

F.M.rite V*z. i 3/4 45 
F. M. Maronne 4 1/4 44 

— 3 3/4 1946.. 
F.M. Pl. Cent. 4 1/4 42 

— Si lfl 1943... 
— 4 1/4 1944... 
1- 4 X 1946..,. 
— 4 % nov. 45. 

F. M. Provence 4 % 44 
P. M. Pyr. Cent. 4 X. 

— S 3/4 X.... 
M. du Rhône 4 %.. 
—. 4 % 1943 

P, M. St-Hipp. 5 % 30. 
F. Mot. Sélune 3 %... 

— bleu 3 % min. 
F. M. la Truyère 4 X. 

— 4 % 1943 
P. M. Vienne 4 % 1942 

— 4 X 1943 
 4 % 1044. 

G. EI.Nanoy 6 % r. à' V 'x 
— Janv.-Juil. net 

Grand Doron 4 % 1942 
Gr. de l'Eleot. 4 1/2 41 

— 4 X 1942 
— r. » 10.000 fr. 
— 4 X 1943 
— r. à 10.000 fr 

Havr. En. El. 4 1/2 81 
4 % 1843 
4 % 1948 

K.-EI, Auverg, D % 29. 
— 4 X 

H. -EI. B.-Pyr. 4 1/2 41 
— /4 X 1943 
— 8 3/4 1945... 

H.-EI, Dauphin* 4 X 43 
— 4 X 1943 
— 4 X 1944 
— 4 X 194B 
— 4 % oct. 45 

H.-EI. Pyrénées 4 X 41 
— 4 X 1943... 

H.-EI. Qùeroy 4 1/2 41. 
— 4 1/4 X 

H.-EI.. Savoie 4 X 43.. 
— r. t 10.000 fr. 

H.-EI. du S.-Est 4 1/2. 
indoch. d'Electr, 4 %. 
Ind, Tr. d'En. 4 1/2 48 

— 4 1/4 1843... 
Lampes 4 X ••• 

— B 8/4 194B... 
Llgn, Télégr. 3 8/4 48 
Lorrain* d'Eiee, 4 %.. 

— 4 1/2 X 1813 
■ — 4 1/2% 1830 

Maison Bréguet 4 X 41 
Mat. Eleo, S.W. 4 X 45 
Matér. Téléph. 3 3/4 48 
Nant. d'Ecl. El. 4 X 42 

3 3/4 184B 
Nation, du Rhône 4 % 

— 4 % 1942 
— 8 1/3 % 184B. 

Nord-Lum. (Tri.) S 1/4 
— 4 % 1944... 
— 8 8/4 1948 

Norm, d'Energie 5 % 41 
Quest-Lum. 4 1/4 1942. 

— r. à 1.000 tr... 
— 4 1/4 1843.. 

Pyr. En. El. 4 1/2 net. 
— 4 % 1943 
— 4 % 1843 

Radio Electriq. 4 % 4B 
Raâiolog. 4 1/4 1643, 
Sud-Electrique 4 1/2 30 

 4 % 1942. 
Sud-Lumière 4 1/2 1943 

4 1/4 1944 
Thomron-Houston 4 X 

— 4 % 1942.... 
— 8 X 194B.... 
— 8 S/4 sept. 4B 

Toulous Bazacle 4 %. 
Transélectr. E 1/2 % 33 
T. d'E. Alpes Dur. 4 % 

— Centre 4 1/2 80 
— — 4 1/2 1931 
— — 4 1/4 1842 
— Sn. Nord 4 1/2 
— 4 1/4 1943 
— de Pro». B % 41 
— — 4 % 194B 
— Région Est 3 1/4 
— Rég. Ouest4%43 
— 8 S/4 184S. 

Tr. Es!, et Foros 6 %S0 
Union'd'Electrloité 4 % 

— G % anc blst. 
—' 4 1/4 1943. 
— i % 1844... 

Union Electrlo. 4 % «8 
Un. El. Centre 4 1/2 43 

— 3 3/4 1946. 
Un. El. du Sud 4 % 48 
Union Hyd.-EI. B % 81 
Vaneur Elee. 3 % 86. 

— 4 1/3 1931 
Vers, d* Tramn, 4%44 

2/12/46 
10/9/46 

19/11/76 
2/12/46 

2/9/46 
1/7/46. 

17/6/46 
1/10/46 
1/10/46 
1/7/46 
1/8/46 
2/9/46 

4/11/46 
1/7 46 
1/7/46 
2/9/46 

4/11/46 
1/7/48 

16/9/46 
19/8/46 
19/8/46 
1/9/46 

411/46 

4450 
4450 • 
4175... 
4450 ..■ 
4600 
4740 .. 
4530 
4301 .. 
4205 .. 
4380 .. 
4120 .. 
428 -

4685 ., 
990 .. 
070 
670 •-

4820 
4705 .. 
4315 
4500 
4400 

455 .-
407 

1810 of 
4805 
4510 
9020 
4530 
0062 

985 .. 
4500 .. 
4700 .. 
998 .. 
963 .. 

4920 
4750 
4175 
4360 
4454 
4406 
4530 .. 
86F* i 
1730 .. 
4255 .. 
4705 . 
4530 .. 
4250 . 
8725 .. 
970 .. 

4350 -. 
4830 
4370 
4400 -
8400 . 
4270 -.. 

450 .. 
450 ' 
950 ., 

1750 
4220 .. 
4180 
4540 .. 

4SÔ0 
4965 
9C00 
959 

4485 
4285 
1950 

4551 . 
485 ... 

4790 
4390 _ 
4550 
1820 

4550 I 
4550 ... 
4800 

451 .. 
4660 .. 
4400 .. 
8201 
1749 .. 
1001 ., 
4351 

4530 
4800 
4583 
1990 
8533 
4050 
4450 
4201 

095 
955 

8000 
9000 
4550 
4625 
4140 
4231 

4/11/46 
2/9/46 

16/9/46 
1/7/46 

15/10/40 
12/8/46 
18/7/46 

'4/11/46 
3,6'46 
1/8/46 
1/7/46 

15/10/46 
1/7/46 

1/10,46 
1/10/46 
4/11/46 

16/12/46 
10/10/46 

-1/8/46 
2/9/46 
2/9/46 

4/11/46 
23/10 46 
4/11/46 
2/9/46 

16/9/46 
4/11/46 

1.5/11/46 
15/11/46 
4/12/46 
19/8/46 
2'9/46 

4'll/46 
1/7/46 

16/12/46 
15/10/46 
16/7/46 
3/12/46 
19/8/46 
1/10/43 
19/8/40 
19/8/40 

1612/46 
1/10/46 
19/8/46 

15/i6/4o 
l'7/48 

15/11/46 
15/1 /46 
16/12/46 

1/8/46 
25/7/46 

FILATURES 

Badin 4 X 1944... 
Balsan 4 X 1945... 
Compt. Ind. Coton. 4% 
Cot. Si-Quentin 4 111% 
Gillet-Thaon 4 %.... 

— 4 % 1948... 
Industr!* Textile 4 1/4 
Saint 4 % 48... 
Ssnones 4 % 1643 
Tapis «f Couvert. B X 

— 4 % 1S4B... 
VautherM, Gros 4 1/4 41 

GAZ 

Continentale Gaz 4 X 
Fus, de* Gaz 4 1/2 80 

— 4 X 1941.... 
— 4 X 1944.... 

Gaz et Eaux 4 % 
Gaz Eleo. (Réun.) 4 1/2 

• — 8 1/3 % août 48 
Gaz Eleo. MarseilleB % 
Gaz Fr, et Etr. 4 x 01 

— 4 X 1844.... 
—. 8 8/4 1948.. 
— 8 3/4 août 43. 

Gaz de Lyon 4 1/2 1930 
Gaz d* Lyon 4 % J. 48 

— 4 % oct. 48. 
— 13/4 194B.. 

Gaz Nord et Esf4 1/2% 
— 8 8/4 

Union dés Gaz 4 1/2 % 

4/11/46 

1/10/46 

1/8/46 

19/8/46 

FORGES, FONDERIES 

Acétylène El. M. 4 %44 
Ao. Forges Flrmlny ... 

— rev. var. max 
I X 1982 

« rev. var. max 
I X 1930 

A*. Lonswy 4 X 1943 

4400 . 
4170 . 

1890 
4500 
4520 
4311 
4376 
4750 

4370 

4300 
993 

4450 
4360 
4315 

958 
4109 

- 098 

4335 
4110 

967 
E-
4340 
4310 
950 

4100 

-y 

2/9/40 
4/11/46 

16/12/46 
1/7/46 
1/8/46 
1/8/46 

4/11/46 
5/11/46 
10/5/46 
1/10/46 

20/12/46 
l/7'46 

1/10/46 
4/11/46 

15/11/46 
16/7/46 
1/7/46 

15/10/46 
10/12-46 

1/8/46 
2/12'46 
16/7/46 
1/7/46 

'2/12/46 
1/10/46 
■ 1/7/45 
1/10/46 
1/7/46 
1/7/46 

16/7/46 
1/8/46 

25/9/46 
15/10/46 
110/46 
1/7/46 
2/9/46 

15/10/46 
5/12/46 

16/12/46 
16/7/46 

15/11'46 
1/7/46 

15/11/46 
"19/8/46 

1/8/46 
4/11/46 
1/8/46 

2/12/46 
15/10/46 
15/10/46 
1/10/40 
16/9/46 
l'8/40 

31/7/46 
1/8/46 

2/12/46 
16'9/46 
1/8/46 

19/8/46 
10/9/48 

'4/11/46 
1/7/46 

20/9/46 
19/8/46 

25/11'46 
1/10/46 

"ï/7'46 
19/8/46 
2/9/46 

1/10/46 
16/9/46 
22/7/46 
19/8/46 
25/6/46 
1/8/46 

1/10/46 

of 

A». Mlenevlll* 4 1/4 «3 
4 1/4 1944. 
I 3'4 1848. 

Aciéries Nord 4 1/2 80 
4 % 1842. . 

Ao. Parle Outreau 4 % 
Aciéries Rombas 4 %.. 

4 % 1945.... 
Al. Constr. Méc.4 1/2 30 

3 3/4 1945.. 
Alumln. Fr. 4 % 1946.. 
Appiic. Mécan, 4 % 43 

4 % 1945 
Arbel (Etabl.) 4 1/2'41 

4 1/4 1944.. 
4 % 1945.... 

Aster (L') 6 % 1930.. 
At.' Chant. France4%43 

4 % 1945 
Atel. Chant. Loire B % 

4 % 1643 
r. à 5.000 fr 

At. Const, N,France4% 
— 4 1/2 %..,. 

Auto Latll 4 % 1948.. 
Auto Saurer 6 %... 
Aviat. Bréguet 4 1/4 44 
Alph. Binet 4 % 1948, 
Bonneville 8 3/4 %. 
Brisson. Lotz 8 S/4 % 
Carnaud 5 % 1929 

4 % 1944... 
Ch. At. St-Nazalre 4 1/? 

— 3 3/4 1948. 
Châtlllon-Com. 4 1/3 39 

4 % 1841... 
3 1/2 184S.. 

Citroen 3 1/2 
Comment.-Fouroh.é 1/3 

— 4 % 1844... 
4 %184B.... 

Const. Locomotives 4% 
Const, Méo.(Fsei3 % 3» 
Davum 4 % 1842 

— 4 % 1843.... 
Decauvlll* (Et.) 4 %.. 

— 4 % 1843 
Délattr* Fr 4 1/4 %... 

— 4 1/4 % 1844 
— 4 % 1646.. 

Electro-CSbl* 4 %., 
Electro-Méc. 4 1/2 % 30 

— 4 1/4 1642.. 
» 4 1/4 1844.. 
— 4 % 1848 

Eleot. Soiesmes 4 X 48 
— 3 S/4 X. 

Escaut Meuse 4 1/2 30 
Seichimé 4 % 1943... 
Ferodo 3 8/4 
Fils Peugeot fres 4 X 
Fives-Lllle B 1/3 X 

— B % 
— 3 3/4 4B. 

Forg. Al. Léger» 4 % 44 
Forges d'Alals 4 1/2 % 

— 4 1/4 %... 
Fond, St-Nazair* 4 %. 
Ford 8 % 1940 
Forg. A*. Marin* 4 1/3 

— 4 % 1942.. 
— 4.X 1B44.... 

Forg. A». Nord Esté 1/2 
— 4 % 1943.. 

Forg. Ac. Nord Lor.4 % 
Forg.Const.iloumont 4 % 
Forges Vencs 5 % 1931 
Forg.Chant. Méd. 3 3/4 

— 4 % 1948.... 
Forges de GueugnenéX 

4 % 1944.... 
Hauts Fourn. Chlsrs5% 

4 X 1943.... 
K.F.Fond. Pont-à-M.4% 

— 4 X 1944.... 
— 8 3/4 1848.. 
— Denaln Anz.3/4% 
1— Pompoy 4 %.. 
— 3 8/4- 1948.. 

Montât. Samb. 4 1/2 30 
Fourn, Saulne* 4 1/2 

•dapy 4 1/4 1943 
4 % 194B.... 

Knutange 4 % 1943.. 
Louvroil-Montbard ... 

4 3/4 
Mat. Chem. Fer B X-
Matér. Transp.4 1/2 net 

bons4 1/2 net 
Mathls B % 
Métal. Norm. 4 1/2 30 
Métaux 8 1/2 194B 
S.O.M.U.A. 4 X 
Périgord G X 1941...., 

4 % 1943.... 
Peugeot 4 x 1941.... 

- S S/4 m. 194S 
- 3 3/4 ap. 1948 

Pied Selle 4 % 1848. 
Pont-à-Vendln(S.M.)S% 
Précis. Mod. 4 1/4 %.. 
Râteau et Cie 4 1/2 38 
Redange 4 % 1945. 
Renault (R.Nat.)3 1/3 43 
Saut-du-Tarn 4 % 1944 
Schneider 3 3/4 %... 

4 0/0 1948.. 
Schwariz-Hautmont . 
Scnells-Maub. 4 1/3 S» 

4 1/2 1931.. 
- 4 1/3 %..„. 

4 X 1944,... 
Scudure Auto 4 1/4..., 

4 % 194B.... 
Tr, Lai». Havre 3 Vî 

- 4 % 1943 
Tube* Valenclen. 4 % 

8 8/4 1648 
Un. Con*. Pr. M.41/230 

4 % 1945 
Us, Esp.(Louvroll)4 1/1 
Wendcl 4 1/2 % 

- 4 % 1944.. 
Pet, P. Wendel B % 

1835 

440 

4490 

1/10/40 
15/10/46 
25/7/46 

16/12/46 
4/11/46 

15/1.0/46 
30/10/46 
25/11/46 
2/12/46 
1/10/46 

1510/46 
4/11/46 
1/7/46 
1/8/46 

18/8/46 

15/11/46 
21/10/46 

4070 
4280 .'. 
4190 .. 

4310 of 

. 4750 
4-150 

051 -
4250 .-' 
4450 .. 
4420 . 
4375 ~ 

1896 I 
4540 .. 

1727 .. 
4420 
1985 of 

4030 Z 
SS0 Z 

4200- . 
318 -

4525 « 

1625 " 
4085 L . 

4485 Z 
1906 -, 
4210 .-

4750 .. 
4075 .. 
562 -
985 ~ 

4650 ~ 
4445 -
4785 « 

1740 r 
4511 „ 

1818 Z 
4350 .. 
4287 
963 . 

4650 -
4600 » 

4420 ~ 
4100 .» 

19/8/46 
16/7/46 

15/10/46 
15,11/46 
18/8/4Û 

HOUILLERES 

Houill. Nation. S 1/2 48 
Cent, des Chai b.5% 88 
Ch. B.-du-Rhône 4 X 
Mines d'Anlche 4 X 44 
Mines d'AnzIn 4 X 42. 
Mines Carmaux 4 % 43 
Mines Courriè. 4 1/2 80 
Dourges 4 % 1843... 

— 4 % déo. 4S 
Grand Combe 4 X 44 
La Mure 4 % 1848... 
Liévln fi % 1631 

— 4 1/4 1843 
Marles(70%)4% 1808-08 

— 4 X 1944. 
Vlcolgn* B 1/2 X 

MINES METALLIQUES 

Anderny-Chevlllon* 1/2 
BazailUss 4 1/3 193», 

— 4 X 1945..,; 

4500 
4360 

2045 -
4260 
4260 < 
1860 « 
4600 -
1860 -
1030 -

4480 -
4600 .. 

031 . 
4555 n, 
4350 », 

'090 " 
4200 . 
4400 , 
4350 .. 
4300 .. 

4365 "... 
4600 a, 
4460 _ 
4070 ^ 
4390 . 
4402 -, 
4200 ». 

963 .. 

42ol „ 
4210 „ 
4327 _ 
4110 ., 
2030 
466 

991 Z. 
960 . 

4275 . 
4400 ~ 
4850 
4275 _ 
4000 , 

4150 . 
1800dm 
465dm 

4680 
980 

4250 
4100 ■ 
4352 .. 
4340 -
4500 -. 
4940 

992 . 
2015 
5000 . 
4560 . 

4500 Z 
j 285 -
' 4660 • 

1840 .. 
4150 -

918 .. 
4225 ~ 

922 « 
4500 . 

2/5/46 

i'/îo'/iè 

1510/48 
19/8/46 
1/10/46 
12/8/46 

i/io/46 
2/12/46 

1571Ï746 
16/12/46 
15/5/46 

15/10/46 
10/7/46 
19/8/46 
4/11/43 

1812 .'46 
12/8/46 
16/9/46 

25/10/46 
10/7/46 
1/10/46 

15/11/43 
4/11/46 
2/12/46 
1/8/46 

4/11746 
1 /8/40 
2/9/46 

19/8/46 
16/10/46 
31/10/46 

3/9/48 
1/10/46 
2/9/46 
2/9/46 
1/7/46 

19/8/46 
16/12/46 

1/8/46 
1/8/46 

7/10/46 
2/12/46 
18/7/46 

16/12/46 
16/11/4C 
19/8/46 
4/11/45 
2/9/46 

16/12/46 
l'8/48 
1/8/46 

25/7/46 
2/12/40 
18/9/48 
1/8/46 
2/9/46 

19/8/46 
19/8/46 

30/11/46 
2/9/46 

1/10/46 
1/7/40 

1/10/46 
15/11/46 
15/11/40 

'i/ïô/iô 
2/9/46 

30/9/40 
1/9/48 
1/8/46 

16/7/46 
15/10/46 

Miner. Mét. t S/4 1818 
— I 8/4 81 (bleui 

Ouenza 4 X 
Penarroya 4 % 1945.. 
Segré (Fer de) 8 % 80 

PETROLES, PH08PK 
PRODUITS CHIMIQUES 

Cens, Pétroles s 1/4,-, 
4 % 1848.... 

Fran®. Pétroies 4 
Fse Pétr. Fse Raffin, 

5 % 1935...., 
Hydro Synth, 4 %..-.. 

— 4 % 1944.... 
Lille-Bon, Colomb. 4 X 

4 % 1946,... 
Pechelbronn 6 % 

5 1/3 1831.. 
Rég, A ut. Pétr. 3 1/243 
Stand. Fr. Pétr. 3 3/4 46 
Vasnas 4 % 1944 
Phosph.Guano 4 % 48. 
Air Liquide 4 1/2, 

4 1/2 1943,. 
-< « X 1944... 
- 4 % 1848.. 

Algér.Pr.Ch. Engr.5% SI 
Bordel. Prod. Ch. 4 1/2 

4 % 1945.. 
Bozel-Malétra 4 %.... 

4 % 1844.... 
Carbone Lorr.4 % 1844 
Chlris (Ant.) 4 1/4 42 
Compt. Toxt. Art.5 %S1 
Courrières-Kuhi, 6 % 30 
Docks Alcools .4 % 43. 
Uglne 4 % 1942...... 

4 % 1944.... 
5 3/4 1943.. 

EXpl. Pr. Chlm. 4 1/4. 
Fournlsr-Ferrler 4 % 45 

— 4 % 1945 
Glvet-lzleux B % 1838 

— 4 % 1945.... 
Glao, N, France S 3/4 
Grands Paroisse 4 1/2 

i— 4% 1944... 
— 4 % août 44 

S S/4 Juin 48 
Kaîi Ste-Thér. 4 1/3 30 

— 6 % 18S1.. 
Kuhlmann 4 1/2 1639. 

— 8 1/2 1943. 
Lumière 4 % 1946... 
Marles-Kuhim, 5 % 39 
Nobel Frane. 4 %.,. 
Potass. Eng, Ch. G %81 

8 3/4 1945.. 
Produits Azotés 4 1/4.. 
Aials Fr. Cam. 4 1/3 30 

— B % 1841,... 
1-1 1. a 5.090 fr 
i— 4 % fév 42 
— 4 % dés. 42 
— 3 1/2 mar» 48 

Lion Noir 3 S/4 "1948.. 
Saint-Gobaln S % net 

— B X 1941. 
— remb. 5.000 f. 
— 4 X 1943..., 
■— S 8/4 ter. 45 
— 8 3/4 sept. 48 

Textiles Sud-Est 4 % 
— 4 1/4 1943.,:, 

Usines Dior 4 1/4..,, 
Vsrr, de Carmaux 4 % 

— 4 % 1946 
Voir, Gl. Anlchs 6 %S0 
Viscose Frano, 5 % 83 

— 4 % 1945.... 
Comp. Ind. Sel 4 X 44 

— 4 % 184B..-.-. 
Salines d* l'Est 4 X 44 
Salins du Midi 4 % 41 

20/1/88 

1/7/46 

15/10/46 
1/7/46 

15/10/46 
1/7/46 

4/11/46 
4/11/46 
1/7/46 

15/11/46 
1/10/46 
1/10/46 
10/9/46 
7/12/45 
2/12/46 

1/8/46 
16/7/46 
16/7/46 

16/12/46 
16/12/46 

895 

4609 ! 
4460 . 
4490 

983 . 
4450 . 
4450 
4390 . 
4251 . 
1005 
4690 

4455 
1032 

PORTS 

Port Bahla-Blanea.var. 
Pt Salon loue (Fr.-Kal.) 

I X 

TRANSPORTS 

Chargaurs Réun. 4 1/2 
— 4 % 1842. 

Ent.Auco (C.G.) 5 % il 
Mess. Marit. 5 % 1831 
Oie GIS de Nsv. E % 29 

— 5 % 1831., 
Omnibus 4 %..... 
S.I.T.R.A.M. 4 % 1843 
Transatlantique 8 %.. 

— I % 1828. 
— 4 1/2 1838. 
— 180 f. rev. s 

Transp. Auto 4 % 184» 
— Pétrol. 4 % 

Voitures à Parle.hyp.A 
— remb.a 100 t. 
*—- hyp. B... 
—> rèmb. 6 100 f 

ALIMENTATION 
HOTELS, été. 

Bénédictin* 4 % «.-..-
19/8/46 B, de Mun 4 % 

16/12/46 Brass. Maroc %..;-
2/9/46 Bras, de ia Meus® 4 % 

19/8/40 '_ 4 X 1844.' 
2/9/46 Damoy (Etab.) G % SI 

16/12/46 — 6 % 1833. 
1/7/46 Dooks Rémois 4 % 

2/12/46 Entr. de Grenelle5% 80 
16/7/46 — de Pantin4% 
1/8/46 Glao. de Paris * 1/4 40 

2/12/46 Grand Hôtel 5 % 1931 
3/7/46 Gr.Hôt, Frano.S 1/3.B.O 

10/9/46 Gr. Moul. de Paris 4 X 
17/5/32 Hôtel d'Albe « X 28 
17/5/32 _ 6X3» série 
4/11/46 Mét. Mont. CF. Pyr,B% 
2/12/46 - B X 1830. 
2/9/46 Lsslour 4 1/4 % 

1/10/46 Malter. Fco-Belge B 1/2 
4/11/46 Negobeureut 4 X 1848 
1/7/46 Nicolas 6 % 1929 , 

2/12/46 _ B X 1831.. 
16/9/46 * G X 1841.. 

15/11/46 _ 8 3/4 1843 
2/1/46 Normand. Allm.4 1/3 43 
2/0/46 ■ _ 3 8/4 i»4B 

10/7/46 01 Ida 4 1/3 % 1931.. 
1-16/7/46 _ 4 1/2 1941 

1/10/46 _ 4 % 1943.. 
18/7/48 potin 4 % 1944..., 
1/10/46 Lebaudy et Sommier4% 
1/7/46 st-RaphaBI 3 3/4 1943. 

20/11/46 Suorer. Colon. 4 %.. 
 Suze 4 % 1946........ 

2/12/46 Vignoble* M éd. B % Il 

4210 

790 

4050 
4430 
1025 

4066 
8300 
4500 
987 

4946 . 
4951 
4500 
4470 
1000 
1025 
4170 
8200 

5050 .. 
5031 .. 

4S95 i 

4860 
4205 . 
1731- ,. 
4505 
4495 -

1005 Z 
1000 .. 
4250 _ 
4450 
4652 
4220 
1870 .. 
4255 , 
4240 
440 

4497 _ 
4305 , 
4870 . 
4800 
4595 
4100 .. 
1011 . 
1025 . 
987 , 

4150 .. 
4315 « 

1765 7. 
990 .. 

4160 ... 
4700 „ 

9S5 _ 
2065 „ 
5970 
4520 «, 
4401 i 
4270 , 

528 r. 
5250 2 
4900 
4251 „ 
4250 _ 

4070 * 
4050 M 

4650 .. 
4690 .. 
1015 
403 ., 

4270 ,, 
4645 -
880 . 

2010 _ 
45S5 .. 

380 -

965 „ 
9101 „ 

471 

383 .-

4710 Z 
670 

03 of 

75 of 

5160 
4450 
1080dm 

4700 

4700 
1018 
4270 
4820 
.053 

4570 
1315 

4949 . 
1030 -
1860 . 
1005 . 

2020 ', 
4489 -
2035 . 
1720 . 
1037 . 

4830 
4550 
4620 
4550 
4350 
4650 



LE POUR ET LE CONTRE 

1/1/46 
a/12/16 

U/8,'46 
1/7. 

1/10/46 
1/7/46 

3/12/46 
20711/46 
12/8/46 
19/8/46 

10/10/46 
27/8/46 
a/9/46 

3/12/46 
16/9/46 

10/12/46 
2/B/46 

16/13/41 
3'12/46 
18/7/46 
16/7/46 

18/10/46 

1/10/46 
18/8/46 
l'8/46 

2/12/46 
16/7/46 
16/7/46 
4/11/46 

16/10/46 
18/8/46 
18/8/46 
4/11/46 
18/8/46 
i/7'4" 

1/10/46 
3/8/46 

2/13/46 
1/7/46 

18/11/46 
a/8/46 

3/12.46 
16/12 4fi 

1/7/46 

8/8/46 
1/7/46 
1/8/46 

10/7/46 
16/8/46 
16/9/46 
1/10/46 
18/7/46 
25/8/46 
22/8/45 
1/7/46 

S5/9/46 
4/11/46 

18/12/42 

ARDOISIERES 
CIMENTS 

CAOUTCHOUCS 

Artiol*. Anjou 8 1/2 % 
OU. Chlm, Mat. Maroo 

4 1/2 1931... 
Oh. Olm. Lafarse 4 J/2 

~ 4 % 1942... 
 4 % 1843 

O. Marssiils 4 % 1944 
Ciments Frang, 6 î/2. 

— 4 % mal 42 
« 4 % août 42. 
—> 4 % févr. 44. 

Olm. Port, Afr. N.6%2li 
Olments Vlcat 4 1/4.. 

— 4 % 1945... 
Clvèl, Pommier 5 1/2 29 
Lambert 4 %.... 
Matériel Constr. 6 % 
Polist at Chausson-4 % 

— 9 8/4 1945. 
D union 8 % 

—. Bons 4 %. 
■> 4 X 1843. 
*• é % 1845. 

QUAND» MAGASINS 

Bokanowskl 4 1/4.. 
Chapal 4 1/2 
Galer. Lafayett641/2 11 

— 4 1/2 1930 
— 4 1/4 1942 

Bal. Modernes 4 % 43 
— 4 X 1946. 

Gde Mais. Blano 4 % 
Magasins Modernes* \ 
Nouv. Gai. Réun. 4 1/2 

4 X 1942 
— 8 8/4 1945 

Oroadi-Back (Et.) 4 1/2 
Pal. de la Nouv.5 % si 
Paris-France 4 1/2 80 

— 4 X 1943 
Printemps 4 1/2 1930 

— 4 1/2 41-44 
n 4 % 1943-4!. 

Prtsunle 4 1/4 1843... 
Slgrand 4 1/2 
Trois Quartiers 4 %. 

IMPRIMERIES 
LIBRAIRIES 

18/9/46 
a/12/46 
■712/45 

15/11/46 
1/7/45 

18/10/46 
16/12/46 

1/7/46 
1/7/46 

16/10/46 

a/8/46 

Carton Roohette « 1/4 
— 9 8/4 1945 

■■g. P, Dupont 4 1/4 
fei 4 1/4 1944. 
■m Chalî 4 ./« 
« '4 X 1945. 

Llttr. Hachette B % 30 
—. S X 1933. 
— 4 1/2 4B.... 

Marinent B X 1930.. 
Pap. Darblay 4 % 
Pas. de France B % 20 

— 4 X 1846 
Petit .tournai E % 31. 
Pressai Bons As. de îa) 
Publicat. Périod. 4 1/4 

4 1/4 1944 
La T»K!EJ8 4 1/2 % net 

VALEURS 
DIVERSES 

App. Le», et Mat.* %*5 
Applic. Hydr. 3 3/4.. 
App, Pubi. Paui!lac3 % 
Aslat. et Africaine 5 % 
Campenon Bd 4 % 
Ch.Com. St-Diz.31/203n. 
Cirages Français* 1/230 

— 4 X 1943 
Compteurs 8 8/4 

4755 
4860 

' 1700 
1025 
4700 
4820 
4720 

1780 

4606 

4800 
4201 
1035 
5048 
"4160 
8700 

4330 
1970 

958 
1868 
1735 
4250 
4160 
4299 
1882 
4330 
4132 

4402 
405 

1820 

4300 

4410 

4G00 
4100 
1835 
1850 
1943 

irioo 

4000-
950 

4000 
1000 
4350 . 

1822 
4480 

2/12/46 

18/7/48 
15/10/46 
4/11/46 

T/lï/46 
4/11/46 
18/7/46 
19/8/46 
85/7/46 
1/7/46 

*7/iÔ/46 

1*6/7/46 
1/10/46 

15/11/46 
15/10/46 

2/9/46 
1/10/46 

"i/ÏÔ/46 
16/9/46 

15/10/46 
16/7/46 

■612 46 
1/10/46 

10'12.46 
10/'0/46 
16/11/46 

Dons, et Ent. Rte* e % 
— 4 % 1943.. 

Dont, a.Pab. Ootnpt.4% 
— 4 X 1948 

Dletlook* bons B %., 
Drag, Trae, Pub.4 %46 
Emorls 4 1/4 

4 % nov. 45. 
Sntrepr. (Gle d') 4 1/2 

— 4 X 1348.. 
t- 8 1/3 1945.. 

fie. El. Véhicules e 1/4 
Exposition 1888, »ons 
Fiohet 8 % 1929 .. 
Fourn ,-Ostertag * % 45 
Freins Westingh. 4 1/4 
Gaillard 6 % 
Gaveau. et Cie 4 X 43. 
Hamellé (Et.) 4 1/2 30 
Industrielle 4 \ 
Mat. Agr. Ind. 4 1/4 43 
Munitions 4 % 1948.. 
Nozal 4 % 1944 
Orf. Chrlstoffe 4 1/4 43 
Pafhé-CInéma 4 1/4 43 
Porcher 4 1/4 % 

— 4 X 1843.. 
Wharf Ootonou 4 %.. 
Saiam 4 %.' 

- 4 1/4 % 1814.... 
Tra». Ind, «t Mar.5%31 

1020 _ 
4210 _ 
1700 .. 
1030 _. 
2001 .. 
4250 -

4380 ".' 
d511 _ 
4251. 
4025 
1770dm 

357 " 
1660 . 
1885 .. 

4231 

4400 

«572 
4230 of 
1820 
4195 .. 
1830 
4250 of 

4520 
4525 

082 .. 

FONDS D'ÉTAT ÉTRANG. 

4350 
1070 

4210 
4250 

16/10/39 
ri/12/39 
5 12/46 
5 12'46 
4/1/37 

15/12/34 
I.B/S5 
4/1/37 

15/5/42 
14/2/44 

15/11/43 
15/11/43 

3/8/87 
8/6/89 
8/8/S9 
8/7/46 

12/7/85 
7/6/40 

24/7/46 
24/7/46 
4/11/46 

1/8/46 
19/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/10/48 
1/7/46 

1/8/46 
12/6/46 
13/6/46 
1376/48 
1276/46 
1/7/87 
8/8/37 
1/9/87 
1/7/37 

11/4/40 

11/4/40 
12/6/46 
12/6/46 
1/10/35 
1/4/40 

2/12/86 
26/8/41 
4/1/46 

18/12/46 
18/12/46 
18/12/40 
18/12 H 
18/12146 

Allemagne (Dawes). 
Allemagne (Young). 
Angleterre 2 1/2 %£100 

— 2 1/2 33. 
Argentine 4 % ee,£loo 

— B % lnt.or 07£20 
~ 6%lnt.or09,l00p. 

4 l/21nt.orll,100p 
f- Crédite 4 1/2 34 

Autrloh* 4 % or... 
— Ola. f. 3 % anc. 

— 3 % nouv. 
«T ' - * % .... 

4 X Pund. 1923 
— 1826 

— B 1/2 % 1833.. . 
Bahla(Et.)5% or lOJ.c 

^- (Prov.)5%88,J.c. 
Belssîque 2 1/2 % 100 f. 

— 3 %95-98-05,l"s. 
3%1873a88-01-09 

•i 3 % 1895-98. 3eS. 
— B X 19S4(Conv.l 
— B 1/2 % 1934.. 

Berne (Etat) 8 % 1895 
— 8 X 1897. . 
~ I 1/2 1900.1 
— 3 1/2 1308.. 

Brésil 4 1/2 83 £ 100, 
— 4 1/3 88, 100, 
— 4 X 88, IO0, 
— B % 98 Fund.£20 
— B X 1908-09. 
— B X 09 (Pern.» 
— 4 % 10, 600, 
— * % 11, 600 fr. 
Oonsol. B % 81, ob. 

250 fr. 20 ans 
— « % 81, ob.250 MO a. 
— 3 % Sl.ob.£ 20. 20 a. 
— fi X 81,ob.£ 20. 40 a. 
Busnos-Ayrea 6 % 1908. 

— titres estamp... 
— 4 1/2 % or «9-12 
— titres estât..*.... 

Bumarle B % 06, fîoo tr. 
— B % or 02, 600 fr. 
— I % or 04,000 fr. 

4 1/2 07, 800 fr. 
t 1/3 23 800 tr. 

«■ • 1/3 28 3.300 fr. 

8825 .. 
275 

8800 
130dm 

22500 .'. 
22000 . 
22000 
21600 .. 
825U0 of 
29500 .. 
23400 .. 
8305 .. 

2452 " 

11400 .. 
10310 .. 

16266 " 
240 dm 
415 .. 
415 .. 
325 .. 

750 din 

fi/B/26 
4/5/25 

28/1 '46 
M/8/811 
6/4/39 

i6/6/38 
8/1/89 
1/7/25 

1S/1/88 

"*i/8/46 
1/7/80 
1/1/25 

36/6/46 
25/6/46 
'24/1/46 

1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

13/12/46 
8/7/46 
1/7/46 
8/5/40 

tS/4/40 
1/8/40 

1/10/46 
15/10/46 
4/11/46 

18/11/46 
1/10/46 

15/11/22 
25/10/40 
25/10/40 
25/10/40 
25/10/40 

12/4/40 
2/11/39 
18/4/40 
1/8/44 

R/U/44 
</7/43 

18/7/44 
17/1/44 
a/1/40 
1/4/40 

1/10/40 
1/4/40 

S7/8/40 
15/5/40 
15/5/35 
1/10/46 
8/8/28 
8/3/28 

16/0/26 
1/7/26 

16/6/26 
7/J1/46 

"ï/8/46 

"ÎË/4/441 
1/8/461 

1/7/46 
7/10/46 
7/10/46 

16/12 '46 
3/1/88 

22/7/46 
32/7/46 
22/7/46 
22/7/46 

15/11/46 
18/4/40 
11/7/46 
tl/7/46 
11/7/46 

8/11/46 
25/1/40 
25/1/40 

.16/1/40 
19/3/40 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/1S 
7/11/13 

Ctara 8 % me,... 
— Je* aao... 

Oiilli ex I \ sa 300 tr. 
B X or 1803. «00 tr. 

\ 4 1/3 1808 
S 1 ■ X or 1811 
g \& x or 13 (réorg.) 

Il % 13 (Lung-Hol) 
A B X or 25 (Boxers) 

Congo. iou 100 tr. 
— 4 X 01. 808 tr 

Oosta-Rlca 8 % 1811.. 
— Joulss. anc,. 

* 1/3 88. 300 cour. 
3 % 84. 800 cour. J.O. 
3 % 1897 
8 1/2 am. 1800 Jce c. 
8 1/2 1901, Jce e. 
3 1/3 1909, Jce 0 
Banoj. hyp. 3 1/2 ot 

4 % 1808 
-, 4 X 1813 

fcaypt*, unifiée .. 
— S 1/STSrlv. £ 20 
» 8 % 88 g*8' 

Espagne 4 %Ex.or,l00p. 
rrlbourg 3 X 1892. 

— 3 1/2 1899.. 
— 8 X 1903 

Grisons, I % 1897 
Haïti i % or 1910 

S % 81. 600 tr... 
.8 % 84, 500 fr... 

* X 87, 500 tr... 
4 X si on. de F. 
4 X 10, 500 fr... 

' B % 1914 
5 % Salon.-Const 

HOS. 8 X98-9j>89-0B 1001. 
— 1.000 fl 

Hongrie 4 % ôr 100 fl, 
— 8 X 1895, £20 
— V 8 1/2 24 1001. 
— 8 %1925,100 t. 

lt*SI« 8 1/3 %, 100 lire 
-. I X 100 lire... 
- Pont. S % 1866. 

— Obi. V.-Em. 1883 
Japon fi X 1907 

— 4 % 1910 J. 0. 
—< J. anc 

Maroc B X 10 600 p ou f. 
Mexique 4 % or est.$50G 

— 4%or 10, est. |67 
Mlnas-Ger.5%or07.J9-23 

— 4 1/2 or 10, J.7-26 
— 4 1/3 or ll.J.8-26 
| % 1886 £ 20 
4) 100 
I X 1888, £ 20. 
e 100 
I 1/3 1894 £ 20. 
3 % 1896 500 t. J. 

18 1/3 1800 360 c. J. 
8 1/2 1902 360 c. J. 
8 % 1803 380 c. J. 
8 1/8 1904-05 360 
B. hyp. 4 % 860 cl. 

— 3 1/2 1902 J.C, 
— 1 12 1905 J.C. 
~ I 1/3 1907 J.C 
— 3 1/2 1909 J.C 

B.Pr.Ag.3 1/2 04, I. 
Pologne 4 1,3 ex-7% t J00 
Portugal 8 %1~ sér.£20 

— S X 2 1.5001. 
— 8 X 3> a.BOOÎ. 
•» 414. tpéc 

Quttrt* « % 188*.... 
» , 4 % 182.2 de cons.f 
e (unifiée 4 % 
î\ - 5 
S/Extér. 7 % 38 » 1 
g',— 1 1/3 SI 1.000 f 

RUMt* i % 1832 
8 % 1881-84. 
t % eoas. 81. 
I % 1808.. 
4 1/3 1808.. 

2000 -
420 , 

5150 .. 
2430 .. 
3906 .. 

4265 ~ 
701 .. 

sooô "". 
9000dm 
5600 .. 

12170 .. 

13215 
9700 
9600 .. 
8600 .. 
9700 

10225 « 
10225 .. 
50000 dm 

23000 Z 
22000 
21200 .. 
249D0 .. 

1910 
555 .. 
610 .. 
465 
465 
532 Z 
725 .. 
50 .. 

58 .. 
895 .. 

iô Z 

3790 Z 
425 .. 

1515 Z 

10470 .. 
10300 .. 
10465 .. 
10440 .. 
11000 .. 
11660 .. 
10400 .. 
10500 ... 
10900 .. 
9500 .. 
8990 .. 
8940 .. 

.8995 ., 
"8730 .. 
83S0 
88C0 J 
l;300 .. 
9605 .. 
8u05 .. 
9780 ., 
1400 „ 

12000 .. 
290 
112 
141 J 
895 .. 
2S2 . 
605 . 

18 „ 
23 .. 
23 . 
22 50 

13/8/40 
1/1/38 
8/7/37 
1/7/40 

15/8/40 
16/4/40 
1/8/40 
1/9/40 
1/7/40 

14/4/40 
' 1/8/40 

/9/31 
2/9/46 

15/10/46 
lb/11/46 
10/4/40 
15/4/40 
3/11/87 

25/11/40 
25/11/40 
20/9/46 
6/11/46 
6/11/40 
1/6/40 

18/4/40 
18/10/46 

Santa-F* (Pr.de)B% or 
Sao-Paulo S % or 1006 

— B % or 1807 
Serbie 4 X am. 1895. 

— B X or 92 (Mon.) 
— 4 1/2 or06(Mon.) 
BH 4 1/2 or09(Mon.) 

B %orl3(Mon.) 
«-1 4%orlOOup-Fond 
— 4 l/2orll, Oom. 

Slam 4 1/2 or 07, J. c. 
— J. anc .... 

Sulsss 3 % 90(C.F.féd.) 
— 3 % 03 500 f. 

, — 3 %Oh f. féd. 
Tribut d'Egypte 4 X 91 

— 3 1/2 1894. 
Tucuman B % or 199.. 
Turquie, 1933 1" tranc. 

— 8' tranche.. 
Uruguay 3 1/2 91 £ 20 

— B %05est.31/2 
— B %09,est.31/2 

Yougoslavie 7 % 1831 
— ' fund. B % 88 

Zurleb I 1/2 1807.... 

8750 _ 
5110 -
4750 -, 

103 50 
109 _ 
102 _. 
106 „ 
102 
109 
102 .. 
113 30 

13000 dm 
44000 .. 
21825 .. 
20500 .. 
10500 .. 
12900 .. 
9350 
675 
670 of 

11055 
10000 .. 

9800 .. 
186 .. 

41 .. 
23250 ., 

ACTIONS ÉTRANGÈRES 

11/6/42 
80/6/43 
8/4/38 
8/4/38 

12/7/45 
22/10/46 
29/6'44 
27/7/20 
26/1/14 
10/7/48 
3/6/40 

21/7/13 
6/11/BOi 
26/5/43 
5/2/45 

X/7/82 
6/6/46 

11/7/46 

"1/7/37 
15/6/45 

20/10/11 
6/8/35 

1/12/30 
10/7/39 
B0/8/88 

10/8/441 
10/8/4-1 
10/3/44 
10/8/44 

1/7/461 
18/8/45 
16/7/86! 
S/7,'861 

4/8/421 
23/4/4-3 

AOT. ETRANG. 
BANQUES 

•Baneo Pr. Rio Plata 
Banque Régi. In terri 
•B, d'Athènes a. 100 d. 
Land Bank Egypt 
*Squs Nat. Mexique.'. 
«Bquè Ottomane .... 
♦Rottardamcohe Bank 
*Créd. Fonc. Cub. a. o 
• — act. . bénel. 
Créd. Fono. Egyptien. 
*Créd. Fono. Fco-Can 
*Créd. Fono, Mex 
•Créd. Fono. Santa-Fé 
'Gonfinincius , 
<lo*. Gén. Belgique 

CHEMINS DS PEU 
TRAMWAYS 

"Beira-Alta 
Can. Pacifia ord.... 

♦Congo Gds Lacs (O.L) 
•Danube-Savt-Adr. 
«Nord de l'Espagne 
Orientaux 
Portugais 

Saragosse 108 att 
Tram, Buenos-Ayres.. 

Wagons-Lit», ord 
fcj prlT. 

■LECTRICITE, QAZ 

•Phllla'* 1/10 ord 
— . act. ordln... 
—1 orlv. 750 nor. 
—' 73 flor. 

•Télégraphes du Nord 
Gaz Eleotr, Lisbonne 

Gas d* Madrid .... 
1— A. ord. 

FORGES, MINES 
ET DIVERS 

*At. Constr. Cttarlerol 
*Ar!j«d, part 

11500 
30500 
325 

4855 
1605 
4500 
7800 
1300, 
345, 

15000 
30510 
377 of 
5550. 

2700, 
575 

1307 
200 

110 

2S5 
148 
230 

17800. 
1410.. 

17205 
1391 

26/1/40 Ouarée-Marlhay* . 
6/6/46 «S. K. P. .'.....j.,-... 

4/3/30 Asturlenne de* Mine*. 
6/12/46 'Central Mining . 
18/8/46 "East Geduld ... 
14/2/46 *Geduld 
8/12/45 *Heraolée 
22/6/44 'Hongroise de Chars. 
1/10/46 'Monteoatlnl 
8/4/40 *Ressaix-Leval-P*r. 
6/5/31 Rio Tinto, ord 

30/5/40 — préf. ...... 
22/6/88 'Skoda a Plzen .(A,Et). 
15/6/38 'Sosnowloe (Charb,).. 
2/2/40'Trifail (Charb. d*).. 

5/12/46 'Union Corp. un 
1/7/38 *Zln* de Silésis ...... 

...1.... * •— A. anc .... 
>— A. anc ord. 

24/5/46 Azou (Norv.), ord. 
24/5/46 — -— A. préf. 
t/7/44 'Petrofina 

18/1/40'Royal Dutoh 100 fl... 
33/1/40 " 1.000 flor.... 
15/3/40 Dlnam. Nobel, série A 
15/3/40* — Joulss 
6/10/42 *Am». Rub. 100 fl 
20/5/40 *E»t-Aslat. Danois.... 
6/10/42 *H- V. A. (H. A,).... 
6/7/46 'Lleblg's, ord 

1/10/46 — Pr*v. ....... 
8/5/40 'Nestlé An-Sw ........ 

20/2/39 Oriental Carpet 
8/12/36 *Pap. rte San-RafaSi.. 

24/10/46 'Tabaoo* 
27/3/40 Suer. Raf. Egypte, ord. 
18/3/40 ~ — prlv. 
27/2/29 — — parts 
2/6/81'Suédoise des Allum... 

17/10/46'Tabacs du Portugal.. 
1/7/46 Tabacs d* Turquie .. 

if 

'îièôô 10800. 

1.0395 10030 
6000 4700.. 
2706 2800 
700., 

....^ 
8050. 7875.. 

'620i. 

6180.' 6200of 

± 
zzz~ 

28900. 28500". 

48250 48OC0' 
1098 itm . 
15000 16235 
2600. ^690.. 
5800. 66( 0.. 
3050. 2905.. 
7500. 7600.. 
875. 930.. 

3615. 8600.. 
86dm 86dm 

*~" 

OBLIGATIONS ÉTRANGÈRES 

1/2/28 
1/8/281 

2/1/40 
2/1/40 

13/11/46 
12/11/46 

8/6/40 
1/4/40 
2/1/3!) 
4/1/32 

36/6/39 
15/5/40 

1/4/86 
30/5/40 
15/8/38 
18/7/38 
1/7/42 
1/7/31 

20/12/181 
1/7/31 

20/12/18 
9/10/40 

29/11/38 
1/8/46 
1/8/461 

B/U/46 

12/7/46 
5711/46 
5/11/46 
1/6/89 
6/8/40 

VILLES 

*V. Bahla B X 8B. 3.. 13 
VIII* de Toblo B % 13. 

BANQ. INST. CREDIT 

Land Bank Egypt 3 1/3 
- - 4- X 

Créd, Fono. Eg. 3 1/2.. 
- - » % 

O. Fonc. Fr.-Can. 3 % 
- — 8,40 % 

P. Minas Gérass B % 
- — J<^ cour 

O. F. Varsovie 6 % 
'Prit* Fonciers S 1/3 

CHEMINS DE FER 

•BadaJoz B X ob. h... 
Srazll Railw. 4 1/2 40. 
Dan.-Sa.-Adr. rev. var. 
'Dourado, rev. var... 
Est-Egyptien 8 1/2 X 
"Portugais 4 % 1er r. 

— 2» rang, rev. var. 
— 4 X 1" 
— 4 % 2« r„ rev. var. 
— Mérid. 4 1/2 

•Sao Pau|o Rio Grande 
Smyrne-Cass. 4 1/2 1884 

4 % 1885.... 
WESonaLIts B 1/2 X.. 

DIVERS 

18. Ast. Mme» 8 % n. 
Héraclès 7 

— 6 1/2 
•Skoda a Plzen 8 % 80 
Sucrer. R. Egypt* r » 

409. 

11700 
840ol 

9555. -
80. 

18380 
18940 
1980 
1650 . 
315.. 

1220. 
222. 

12100-

492. 

11550. 
. 840of 
8800. 
9300. 

18560 
'8850. 
1700.. 
1670.. 

1220 
214 

12090. 
2250.. 

3123.-

500... 
500... 

4470. 
4020. 

11450. 

Promesses d'actions 

Oftlese Prête Fonciers, a. 500 fr 
Financière Française et Col., e,. 125 tr— 
Eadio-Electrique, a. 100 fr 
Eadio-Maritime, a. 100 fr 
Télégr. Sans Fil, act. 500 fr 
Filatures Fourmies, a: 175 fr....-
Citroën,, act. 500 fr 
Hauts Fourneaux Pompey, a. 500 fr 
Japy Frères, act. 150 fr 
Louvroil-Montbard-Aulnoye, act., 250 fr— 
Djebel Djérissa. act., 100 fr ' 
Penarroya, act. 250 fr. 
Française des Pétroles, act. 500 fr 
Chlris, act. 500 fr 

Actions nouvelles 

Sooiété Marseill. de Crédit, aot. 500 fr....-
Parvillée Frères, act. 450 fr 
Alsacienne Const. Mécaniques, act. 1.000 fr. 
At. Ch.. de Bretagne, act. 100 fr 
Ohâtillon-Coinmentry, act. 500 fr 
Forges et Chant. Méditerr., act. 500 fr.... 
Gle Fonderie, act. 500 fr 
FX-Ohimie Heine, act. 500 fr 
Kali Sainte-Thérèse, act. 125 fr 
Baint-Gôbain, sict. 750 fr 
Ciments Indochine, act. 100 fr 
(Badins du Midi, aot. A 250 fr 
Lyon. Madagascar, act. 100 fr • 
Cie Marocaine, a. 500 fr...f 
Campenon, act. 500 fr— 
Clause (Gr. d'Elite), act. 500 fr.... 
Hénin (La), act. 100 fr 

COURS 

8600 
790 
305 
425 

1730 
788 

2420 
1145 

635 
770 

1665 
1860 
3890 
465 

2075 
2-475 
8500 
1455 
3300 
5100 
^735 
4520 
1417 
6640 
2800 
5900 

BOURSE DE TOULOUSE 

[Ruches Méridion. 
Ruche du Midi.. 
Mér. Trans. de F. 

670 of 
99 .. 

700 .. 

Tr. Com. R. Toul 
Duffour et Igon. 
Cim. du Langued. 

BOURSE DE MARSEILLE 

Crédit Marseill. 
;Elima 
Enfida 
Rem. et Tr. Mar. 
|At. et Ch. Prov, 

1850 .. 
7000 .. 
2400 .. 
2225 .. 

Coder 
Bessèges 
Huileries nouv... 
Emyrne, 
Silbert et Ripert 

76dm 
1350 
1975 of 

1550 -
1625 

16575' 
1230 

Droits de souscription 

Givet-Izieux, aot. ou part 0. 10 
Viscose Fse, act. ou part, o. 10— 
Damoy,. o. .44, 1 p' 1 à 700 fr 
Crédit Foncier (mauve) 
Tekkah, c. 56, 2 p' 1 à 250 fr 
Bque de Paris, o. 125, 1 p' 2 à 675 fr. 
Cie Gle Constr., 0. 6, 1 p' 1 à 550 fr. 
Tubes Valenc. c. 15, 1 p' 1 à 140 fr. 
Assoc Fin., c. 16, 1 p' 4 à 500 fr. 
Electro-Câble, c. 8, 1 p' 1 à 550 fr. 
Tr. lîeinorq., c. 21, 1 p' 1 à 100 fr. 
Ripolin, c. 99, 3 p" 1 à 120 fr 
S.A.G.E.M., c. 15, 3 p' 1 à 600 fr... 
Ford (Franc.), o. 5, 1 p' 1 à 150 fr. 
Constr. Méc, c. 53, 1 p' 1 à 375 fr. 
Arbel, c. 32,-4 p' 3 à 1.250 fr , 
Const. Locom., c. 11, lp* 1 à 600 fr. 
Guergour, c. 22, 4 p' 1 à 250"fr.... 

— part, o. 10, 3 1,945 p' 1 à 250 fr. 
Christofle, c. 47, 1 p' 1 à 225 fr 
At. Ch. Loire, c. 84, 3 p' 2 à 800 fr. 
Carr. et Scier., 0. 7, 1 p' 2 à 550 fr. 
Cie Gle Colon., c. 19, 1 p' 2 à 675 fr. 
Denain-Anzin, c. 95, 96 ou 97 
Superph. Maroc, c. 16, 5 Chérif. p' 

1 Superph 
— part, c. 16, 5 Chérif. pr 3 Sup. 

Pithiviers-Vieîi, c. 27, 1 p' 1 à 150 f. 
Bois « Océan », c. 27 

Attire 
SÎJOCUf»! 

«MB 

■6 Janv 1260 
9 Janv. 2155 .. 
6 Janv. 5050 

24 Dec. ... .-. 
27 Déc. 1330 .. 

6 Janv. 480 .. 
9 Janv. 
3 Jaav. 680dm 

27 Déc. 2275 .. 
10 Févr. 23100 .. 
6 Jaav. 
6 Janv '326 Z 
6 Janv. 160 .. 

13 Janv 942 .. 
6 Janv. 900 .. 
6 Janv. 5500 .. 
6 Janv. 4750 .. 

13 Janv 495 .. 
22 Janv. 770 of 
13 Janv. 305 . 
13 Janv. 745 .. 
15 Janv. 300 ..s 

17 Janv. 20000 .. 
17 Janv. 0700 .. 
27 Janv. 
27 Janv. 

Droits d'attribution 
Banque Commerciale Maroc 580; Crédit Foncier 

France (rose) 925; Union Industrielle Crédit 132; 
Lille-Roubaix-Tourcoing 317; Magasins Généraux 
2.050; Entreprises Electriques 690; Aviation Bréguet 
335; Louvroil-Montbard 378; Tubes Valenciennes 630; 
Messageries Maritimesl 964; Rousselot 4;500 dm.; Na-
vigation 690; Brasseries Maroc 3.800 dm.; Chapal-
1.150; Magasins Modernes 300; Nouvelles Galeries 
430; Desi'ossés 245; Ouest-Africain 1.680 dm.; Géné-
rale d'Entreprises 350 dm.; Auer 395 dm.; Christofle 
1.440. 

BOURSE DE BORDEAUX 

Banque Norman, 
Alum. Sud-Ouest. 
Raff. Pétr. Gir... 

830 .. 
1590 .. 
480 of 

Immobil. Pilât T. 

— part 
Sallandrouze 

1075 .. 
2200 of 
800dm 

BOURSE DE LILLE 
Flandre 550; Lloyd Continental 700 dm.; Prudencé 

315 dm. ; Union Générale du Nord 700 dm. ; Banque 
Foncière du Maroc 1.000 dm. ; Banque Régionale' du 
Nord 400; Pierchon 1.200; Tram, de Lille, eousc. 
1.825; Electrique du Nord 400; Hersin-Coupigny 460; 
Billy-Montigny 560; Biache-St-Vaast 2.100; Cocard 
2.300 of.; Phénix 875 dm.; Ryo 1.425 dm.; Saint-Sau-
veur-Arras 1.600; Gratry 6.400 dm.; Ciments et Ch. 
Hydr. du Nord 1.375 of.; Dannes 17.000 of.; Ciments 
Pbnt-à-Vendin 14.300 of.; Danjou 1.200 dm.; Bars de 
France 929 et 430 dm,; Béthunoise d'Alimentation 
4.300 dm.; Brasserie Centrale 480; Brass. Carvin-
Epinpy 1.250 et 410 dm.; Brass. Moritz 530 dm.-; Kem-
mel 1.650; Comptoir des Viandes 500; Docks du Nord 
3.100; Nouv. Epiceries 425; Sucrerie Centrale de 
Cambrai 8.058 dm.; Wibault 1.425 of.; Hartley 360 
dm.; droit Thiant 10.600. 

BOURSE DE NANTES 
Crédit Nantais 705 dm.; Dubigeon 1.200; Nantaise 

Chargeurs 3.800 of. ; Amieux anc. 4.350; Docks de 
l'Ouest 1.925 ; Nantaise de Cultures Coloniales 4.300 
dm.; Nantaise Madagascar 4.200 dm. 

BOURSE DE NANCY 
Miellé 1.095; Sanàl 1.050; Auxil. Brasseries Fran-

che-Comté 4.650; Brass. Maxéville 910; Saleo 585; 
Manurhin 2.650; Weibel Besançon 660; Socàl 205; 
Mines Dom. de Potasses 6.200; Ciments de Lorraine 
2.525; Hertzog 13.000; Zublin 650. / 

A GENEVE 

Crédit Suisse ...... 
Sté Banque Suisse 
Electrobank, 
Sopafin 
Italo-Suisse priv. .. 
Sté Gén. Indf Elec. 
Italo-Argent-ine 
Totis 
Lonsa 
Aluminium 
Eleetrolux 
Separator 
Nickel 
Kennecott . ... 
Slotor Columbus ., 
Royal Dutch 
Trifail . 
Nestlé 
S. K. F 
Brown Boveri ...... 

18 déc. 23 déc 

718 .. 28 
694 708 
530 dm 536 .. 
252 /im 357 dm 

66 dm 58 .. 
140 137 .. 
115 dm 1/16 dm 
4,0, dm 40 .. 

850 dm 850 dm 
1655 •665 dm 

140 .. 140 :. 
123 .. 120 dm 
123 dm 123 dm 
178 dm 178 dm 
530 526 .. 
880 ... 895 ii 

3 dnf 3 dm 
1070 1093 
255 , 250 dm 
R25 _ 845 dm 

A MONTRÉ;-L 

Aluminium 
British Colum, Power 
Canadian Celanese . .. 
Canadian Pacific 
Consolidated Paper . .. 
Impérial Tobacco — 
International Nickel 
Shawinigan Water .... 

18 déc. 23 déc. 

210 ! 210 
39 8/8 29 3 4 
68 5 8 69 ./. 
13 / 4 ./. 
18 3/4 20 1 8 
14 1/8 ,4 18 
85 / 37 1 4 
24 7 8 24 5 S 

A BRUXELLES 

Banque du Congo Belge 
Bauqup Natiônale de Belgique .. 
Bruflna 
Coflnindus 
Crédit Foncier d'Extrême-Orient o 

— — part 
Hypoth. Beige Améric. cap 

Ch. Fer Congo Grands Lacs, cap. 
— Katanga, ord 

Electrobel : 
Electrorail, cap V... 

— part 
Sidro 
Soflna . 

Constr. Elect. Charleroi 
Baume Marpent, cap. ... 
Cockerill 
Fabriq. Fer Charleroi ... 
Forges de Clabecq 
F. de la Providence 
Mét. Espérance Longdoz 
Métall. Hoboken 
Ougrée 

Asturienne 'des Mines 
Prayon , 

Belge de TAzote . 
B. Industr. Chim., act. 

Charb. d'Amercœur , 
André Dumont 
Bonne Espérance Batterie .... 
Bonne Esp. à Lambus 
Centre de Jumet, part 
Elisabeth 
Gouffre 
Houillères Unies de Charleroi 
Noël Sart Cul.part 
Roton Farciennes 
Sacré-Madame 
Werister >.. • 

Glaces d'Auvelais . ... 
Saint Roch, part. ... 
Tubize 1/10 priv 

— 1/10 ordinaire 
Viscose, part 

Geomines, cap 
Katanga- 1/70" priv 

— l/60e ordin 
Kilomoto privil 
Minière Grands Lacs 1/10 cap. .. 
Union Minière du Haut-Katanga. 
Financière des Caoutch 

- T 

Wagons-Lits privil. . 
— ordin. 

Petrofina ,. 

16 déc 23 déc. 

eooo 5825 
2455 2410 
997 1015 
865 870 
407 397 

IC075 15150 
7600 6500 

1630 1535 
702 730 

2040 2070 
1410 1455 
4240 480f) 

732 745 
20125 - 20750 

fl420 1415 
12900 13150 

8030 8220 
15425 15500 
14150 14100 
19300 201011 
9450 9750 
5300 6200 
857 945 

405 102 CX-C. 

2250 2240 

1600 1585 
133 ' 142 

5600 5875 
3570 2700 
8456 8210 
8990 3790 
8575 8800 

740 757 
27350 30700 

690 980 
14100 13500 
6400 6225 
7000 6400 
6760 7000 

41250 ' 40000 
43000 42050 

274 ,165 
737 007 

1265 1330 

2065 2065 
1395 1350 
1370 1305 
6150 5900 
2970 2840 

14225 14825 
812,50 810 
1450 1350 

250 254 
123 124 

1010 1085 

N 
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industrielles, accentue son avance a 7.775 
Contre 7.200 l'action de capital et a 7.350 
contre 7.150 celle de jouissance. Les Etains 
de l'Indochine, les considérations géogra-
phiques intervenant, sont plus faibles, 
offerts à 135 l'action et à 1.5550 la part 
contre 140 et 1.621 respectivement. 

Le Nickel cède encore de 3.099 à 2.900 ; 
le Conseil a été autorisé le 23 décembre à 
porter le capital de 354.240.000 fr. à 708 mil-
lions 480.000 fr., par la création d'actions 
de 225 fr. qui seront sans doute émises à 
250 fr. au cours de février. Il a signalé 
l'installation de procédés nouveaux pour le 
traitement du minerai qui demandera un 
délai assez long. La Société compte, en 
attendant, substituer partiellement la fusion 
au four électrique à celle au four à water-
tfacket pour obtenir une économie appré-
ciable de main-d'œuvre et de combustible. 

Au groupe des mines d'or coloniales, très 
animé il y a huit jours, après les espé-
rances qu'a fait luire le Conseil à l'assem-
blée de l'Equatoriale des Mines, l'action 
de cette dernière est demandée à 3.225, 
ainsi que la part à 27.750. Progrès faciles 
de l'action de la Minière de l'Oubangui 
Oriental à 5.900 contre 5.700, tandis que la 
part cSiemine de 64.000 à 64.650 ; le 30 dé-
cembre, s'ouvrira l'émission à 110 fr. d'ac-
tions nouvelles de 105 fr. qui portera le 
capita! de 40 à 100 millions. Il y a plus 
d'hési' ation sur le marché de Mocupia à 
560 l'action et 4.800 la part. Saint-Elié et 
Adieu-Vat est ferme à 1.295 l'action et 
28.100 la part. Tenue le 20 décembre, l'as-
semblée annuelle a approuvé les comptes 
de 1941 et 1942, que nous avons déjà résu-
més et laissant, après déduction de la perte 
enregistrée en 1942, un report bénéficiaire 
de 1.315.318 fr. Le président a insisté sur 
le fait que, pendant la guerre, la mine 
avait pu rester ouverte, ce qui épargne au-
jourd'hui à la Société le coûteux effort 
d'une remise en état. Mais son allocution 
a surtout porté sur l'effort poursuivi pour 
doter l'exploitation d'un outillage moderne 
à l'échelle des possibilités minières qui, pra-
tiquement depuis 1938, sont entrées dans la 
voie des réalisations. C'est à cet effort 
d'équipement que répond l'augmentation du 
capital, porté de 5 millions à 56.25.1.900 fr., 
Intervenue en février dernier. Toutefois, 
les commandes de matériel passées en 
Amérique n'ont pris un caractère définitif 
qu'en novembre dernier, en raison du long 
délai qui a précédé l'octroi des devises né-
cessaires. Le premier matériel, d'une va-
leur de 200.000 dollars, ne sera guère en 
place avant le début de 1948. Entre temps, 
la Société aura dû établir une voie de 

-communication de quelque 55 km. devant 
permettre l'acheminement de' ce matériel 
sur les placers. Un seul centre est actuelle-
ment en exploitation, celui de Davis, à 
l'ouest duquel des dégagements ont fait 
reconnaître l'existence de filons que la So-
ciété se dispose à prospecter exactement. 
Elle a de même aux centres Direction de 
Babinsky ouvert des travaux qui en sont 
.encore au stade de la prospection. 

Progrès à 1.910 contre 1.820 de Minerais 
et Métaux qui est d'ailleurs justifiée à por-
ter plus haut ses ambitions. Les action-
naires ont le 23 décembre décidé l'annula-
tion des parts qui vont être effectivement 
rachetées à partir du 6 janvier, à raison de 
178 fr. 15 au nominMif et de 178 fr. 50 au 
porteur. Il en coûtera 15.864.807 fr., à pré-
lever sur le poste « autres réserves », ra-
mené de ce fait à 11.470.341 fr. L'assemblée 
a en même temps décidé d'élever le capital 
de 20 à 60 millions par incorporation totale 
de la réserve spéciale de réévaluation, soit 
37.603.353 fr., et par prélèvement de 2 mil-
lions 396.647 fr. sur les autres réserves. Ce 
sera en définitive une reconstitution par-
tielle du capital qui, en 1932, avait été ra? 
mené de 100 à 20 millions. Elle s'effectuera 
par l'élévation de 100 à 150 fr. du nominal 
des actions actuelles et par la remise gra-
tuite et titre pour titre de 200.000 actions 
de 150 fr. Le Conseil est également auto-
risé à porter éventuellement le capital à 
120 millions en actions de numéraire ou 
gratuites ou par l'un et l'autre procédé. 

L'Ouenza reste en vedette à 9.575 l'action 
et à 42.000 la part, dans l'attente des ré-
sultats de 1942 à 1945 qui seront soumis à 
l'assemblée prévue pour la fin de janvier 
et plus encore des résultats de 1946 qui 
permettraient de reprendre les répartitions. 
Mokta el Hadid s'adjuge encore quelques 
nouvelles positions à 28.500 contre 28.250 
l'action de capital et à 27.000 contre 26.950 
l'action de jouissance. A 4.200 gagne 200 fr. 
l'action de capital Djebel Djerissa, alors 
que la promesse d'action s'avance de 3.650 
à 4.000. Hors cote, Zaccar, qui se dispose à 
répartir cinq actions gratuites pour une 
ancienne en portant son capital de 6 à 
36 millions, se maintient sans effort à 

\48.000. Fillols, dont les comptes de l'exer-
cice,au 30 juin dernier se soldant par un 
bénéfice net de 252.765 fr. — reporté à 
nouveau — ont été approuvés le 20 dé-
cembre, doit céder à 2.900 contre 2.985. 

CHARBONNAGES 
Seul le charbon importé continuerait à 

bénéficier d'une subvention ; le prix du 
charbon métropolitain serait porté de 1.200 
à 1.500 fr. la tonne, le prix de revient, sur 
lequel on avait fait tant de mystère, étant 
évalué définitivement à 1.482 fr. Nationali-

sation ne signifie pas, on le voit, bon mar-
ché.,,11 s'ensuivra, par répercussion, une sé-
rie de hausses, notamment pour le gaz et 
l'électricité. Des commentateurs optimistes 
assurent que certaines industries pourront 
absorber, sans augmentation de prix, l'élé-
vation du prix du charbon. Il est permis 
de rester sceptique. 

Les mineurs se sont, en définitive, refu-
sés à travailler les dimanche 29 décembre 
et 5 janvier, en compensation du chômage 
des fêtes de Noël et du Jour de l'An. 

Le compartiment des houillères nationa-
lisées a été fort négligé aux dernières séan-
ces ; le nombre des valeurs cotées n'a cessé 
de diminuer. Lens est revenu à 790 après 
805, Maries à 801 après 822, Vicoigne à 750 
contre '778. Conrrières est également plus 
faible à 635. Par contre, Béthune s'est amé-
lioré à 2.180. 

Les Charbonnages du Tonkin gagnent une 
fraction à 2.900. Dans leur assemblée du 
20 décembre, les actionnaires ont approuvé 
les comptes des exercices 1943 et 1944 fu-
sionnés en un seul. Le bilan au 31 décem-
bre 1944 a fait apparaître un solde créditeur 
disponible de 21.771.400 fr. Il a été affecté 
5 millions à la réserve pour fonds d'assu-
rance, 11.506.887 fr. à la provision pour tra-
vaux en prévision, 5.101.000 fr. à la provi-
sion pour fluctuation des valeurs en porte-
feuille et 163.513 fr. au report à nouveau. 
Compte tenu du report antérieur, le report 
à nouveau total s'élève à 2.549.286 fr. Le 
président a déclaré que l'exploitation n'a-
vait jamais été arrêtée, mais qu'elle était 
tombée à 5.800 tonnes par mois, au cours 
de l'été 1945. Depuis, elle s'est très sensible-
ment améliorée. Elle est actuellement d'en-
viron 26.000 tonnes par mois, malgré les dif-
ficultés que présente le recrutement de la 
main-d'œuvre. Des sommes importantes se-
ront nécessaires pour la reconstruction des 
installations détruites. Elles ont été mises 
à la charge de la collectivité française par 
la loi du 26 octobre 1946. La Société va de-
mander aux Pouvoirs publics d'inscrire la 
restauration de ses installations, par prio-
rité, dans les plans d'équipement et de 
financement et de bénéficier d'urgence des 
avances sur dommages de guerre prévues 
par la loi. Aucune augmentation de capital 
n'est prévue pour 1947. L'appel des trois 
quarts restant à verser sur les actions nou-
velles ne sera effectué que dans le courant 
de l'année prochaine et seulement lorsque 
l'état d'avancement des travaux l'exigera. 
Aux dernières nouvelles, tout était calme 
à la mine où stationnaient d'ailleurs des 
troupes françaises. Dong-Trieu est ferme 
également à 379, après 370. La part revient, 
cependant, à 5.500 de 5.650. 

«LEURS DE PÉTROLE 
La Française des Pétroles frôle, en der-

nier lieu, à 2.995, le cours de 3.000, qu'elle 
avait atteint un moment. C'est la Standard 
Oil bf New Jersey et la Socony Vacuum 
Oil Co, qui constituent le groupe améri-
cain, participant pour 23,75 0/0 au capital 
de l'Irak Petroleum, concurremment avec la 
Française des Pétroles, i'Anglo Iranian et le 
groupe Royal Dutch-Shell. Ces deux com-
pagnies américaines 'sont en négociation 
pour obtenir une participation dans la -con-
cession pétrolière accordée par l'Arabie 
Séoudite. Malheureusement, l'Irak Petro-
leum n'y est pas intéressé. 

La Société Générale des Huiles de Pétrole, 
dont la progression avait été si rapide sur 
l'annonce d'une distribution d'actions gra-
tuites, se maintient sur ses nouvelles posi-
tions à 3.400. Péchelbronn se laisse gagner 
par l'ambiance et, de 1.750, ascensionne à 
1.930. Sa filiale, Péchelbronn-Ouest, a pro-
cédé récemment à l'augmentation de son 
capital de 30 à 50 millions par prélèvement 
d'une partie de sa réserve de réévaluation. 
La Standard Française des Pétroles, dont le 
capital n'a pas étésmodifié depuis- 1937 et 
qui avait bondi la semaine dernière de 3.835 
à 4.450, continue ses progrès à une allure 
aussi soutenue à 5.000. 

La Société Française des Carburants, qui 
était demandée à 1.275, s'est traitée à 1.365, 
dernier cours coté. Le droit à la souscrip-
tion à 520 fr. des 60.000 actions nouvelles 
de 500 fr. (une nouvelle pour une ancienne), 
que nous avons signalée le 6 décembre, sera 
négocié jusqu'au 3 janvier, pour les action-
naires empêchés, aux termes de la loi du 
14 août 1941. Lille-Bonnières~et Colombes 
revient à 4.530 de 4.700, sur le bruit d'un 
incendie qui s'était déclaré dans la nuit du 
20 au 21 décembre et que la presse avait 
présenté comme un sinistre important. Il 
n'y a eu en réalité que des dommages limi-
tés, couverts d'ailleurs par les assurances. 
Ce sont les étincelles échappées d'une loco-
motive qui, paradoxalement, ont déterminé 
l'incendie d'un' bac à eau, dans lequel 
s'était accidentellement déversée une cer-
taine quantité d'essence. 

La Royal Dutch, recherchée à Amsterdam, 
a progressé de 328 à 336 l'action de 100 flo-
rins. Le droit à deux actions gratuites de 
100 florins par actions de 1.000 florins s'est 
lui-même élevé de 649 à 659 1/2. 

La Canadian Eagle montre peu d'allant à 
731 contre 738 la coupure de 25. On ne con-
naîtra pas avant janvier ou février les 
résultats de l'exercice 1945. Le dividende de 
6 pence, régulièrement payé depuis 1940, a 

été prélevé, pour la plus grande partie, sur 
les réserves de la Compagnie, alors qu'en 
1944 les bénéfices représentaient 2 sh. 6 d. 
par action. Pendant ce temps, les bénéfices 
de sa filiale, l'Eagle Oil and Shipping, s'ac-
cumulaient en réserves. Une répartition 
aurait entraîné, en effet, une double imposi-
tion au Canada et en Angleterre. Mais main-
tenant cet .obstacle est écarté, le Canada et 
l'Angleterre ayant conclu récemment un 
accord pour supprimer la double imposi-
tion. On peut donc espérer une amélioration 
du dividende qui sera prochainement 
annoncé. Si même cet espoir était déçu, il 
paraît hors de doute que la Canadian parti-
cipera dans l'avenir de façon plus large 
aux bénéfices du groupe Royal Dutch-Shell. 
La Mexican Eagle, après une pointe en 
avant à 361, revient à 340. Rien de nouveau 
n'a été annoncé sur son compte. 

La Shell se tasse à 1.965, tandis que la 
Franco-Wyoming est mieux à 3.405, ex-cou-
pon 38 d'un montant brut de $ 0.90, soit 
$ 0,63 net d'impôt américain, l'impôt fran-
çais était de 5 0/0 sur le montant brut. 

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES 

En Indochine, depuis la fuite d'Ho Chi 
Minh et de ses satellites à Nankin, le mo-
ment est aux armes. Cette intervention mi-
litaire devenait le seul moyen efficace pour 
défendre notre prestige et assurer la conti-
nuité de notre rôle économique et social 
auprès des diverses populations encore fidè-
les à notre influence. Certes, nous devons 
regretter de n'avoir pu aboutir par la voie 
de la persuasion à amener les extrémistes 
du Viet-Nam à s'intégrer dans une Union 
Indochinoise pacifiquement élaborée comme 
le souhaitaient les Cambodgiens, les Lao-
tiens et Cochinchinois réunis à Dalat, ainsi 
que le comprend une majorité paisible 
d'agriculteurs et de commerçants de l'An-
nam et du Tonkin ; mais nous ne pouvions 
tout de même continuer indéfiniment de 
faux palabres sans faire acte d'autorité pour 
arrêter l'effusion de sang des guet-apens. 

Avant de suivre maintenant le déroule-
ment des opérations qui seront conduites 
par le général Leclerc avec tout l'appui du 
gouvernement quant aux moyens à mettre 
en œuvre, il est bon d'avoir en mémoire 
l'allocution prononcée à Saigon par l'ami-
ral Thierry d'Argenlieu, déclarant que « la 
France ne saurait être assujettie à des 
conventions qu'elle serait seule à respec-
ter ». 

Malgré les allégations mensongères qui 
nous ont prêté des intentions colonialistes 
dépourvues de fondement et contraires aux 
principes que nous avons toujours prônés 
et mis en pratique dans notre conduite à 
l'égard des pays membres de notre Empire, 
l'opinion internationale, dont l'attention est 
tendue vers ce point névralgique, saura 
comprendre que la France n'entend pas 
rétablir sa souveraineté dans les mêmes 
conditions qu'autrefois, mais que cependant, 
dans cette évolution sur un nouveau statut 
fédéral, 'elle ne peut être disposée à transi-
ger et à discuter le maintien et le dévelop-
pement de son influence actuelle comme de 
ses intérêts économiques, pas plus qu'elle 
ne peut admettre de se voir contester le soin 
d'assurer la protection des minorités ethni-
ques et la sécurité des bases stratégiques. 
Suivant les propres paroles du haut-com-
missaire, « la France n'entend pas, dans 
l'état présent de l'évolution des peuples ïn-
dochinois, leur accorder une indépendance 
sans condition et totale qui constituerait 
seulement une fiction gravement préjudi-
ciable aux intérêts des deux partis ». 

Le marché des manufacturiers est tou-
jours très actif. Bergougnan fait l'objet de 
nombreuses transactions. L'action termine 
en clôture à 10.050 contre 9.650. Dunlop est 
également très recherché à 4.225 contre 
4.000. Bognier et Burnet s'avance à 3.850 
contre 3.800. Par contre, Hutchinson se tasse 
à 12.250 contre 12.300. De même, Michelin 
fléchit à 9.200 contre 9.875 pour l'action A 
de capital et à 7.500 contre 8.800 pour l'ac-
tion A de jouissance. L'action B suit ce 
mouvement de repli à 6.250 contre 6.800. 
Mais l'on peut dire que, pour ces deux der-
nières valeurs, ces reti lits ne sont qu'épi-
sodiques et préparent de nouveaux courants 
de hausse. 

Les comptes de l'exercice au 30 juin 1946 
de la Pastorale Africaine, d'une durée de 
dix-huit mois, se soldent par un bénéfice de 
6.296.298 fr. contre 4.905.287 fr. pour l'exer-
cice 1944 (d'une durée normale de douze 
mois). Il sera proposé à l'assemblée pré-
vue pour le 23 janvier de distribuer un di-
vidende de 15 fr. brut par action (contre 
30 fr.), s'appliquant au capital porté de 5 à 
15 millions par action, fléchit à 2.305 contre 
2.400 en quinzaine, le droit correspondant à 
2 actions nouvelles gratuites pour une an-
cienne, se déprime à 4.375 contre 4.400. 

Le produit brut d'exploitation d'Indénié 
s'est élevé en 1945 à 5.454.989 fr. au lieu 
de 2.405.512 fr. en 1944. Il s'y ajoute 840.908 
francs contre 62.781 fr. de différence sur 
ventes de titres, ainsi que 71.281 fr. contre 
48.290 francs d'intérêts et commissions et 
965.623 fr. contre 220.486 fr. de différence 
sur réalisation de divers éléments d'actif. 
Déduction faite des frais, charges et affec-
tations aux amortissements et provisions, le 
bénéfice net de l'exercice ressort à 1.178.947 
francs contre 589.473 fr. Il sera proposé à 

l'assemblée, dont la convocation aura lieu à 
Abidjan vers la mi-janvier, la répartition 
d'un dividende brut de 7 fr. CFA. par ac-
tion. 

Le bilan au 31 décembre 1945 est caracté-
risé à l'actif par l'accroissement des appro-
visionnements et des débiteurs par la dimi- V 
nution des stocks et des postes caisses et 
banques. L'action est offerte à 550 contre 
580, mais la part connaît plus de fermeté à 
1.900. 

Sensibles à l'aggravation des mouvements 
de la colonie, bien que le retour à l'ordre 
dusse être rapide par les voies énergiques, 
les valeurs de plantations se replient sous 
le coup d'offres plus nombreuses. Cambodge 
se tasse à 1.825 contre 1.860. Padang fléchit 
à 2.145 contre 2.195 et la part perd 1.100 fr. 
à 46.400. Les Terres-Rouges s'amenuisent à 
470 contre 485, de même la part Mékong 
fond à 11.300 contre 11.650 et les Caout-
choucs de l'Indochine se replient à 1.920 
contre 1.970. 

MATÉRIAUX DE CONSTRUCTION) 
ET ENTREPRISES 

Les Ciments Français.s'avancent de 6.400 
à 6.695. Ils ont absorbé il y a quelques 
années la Société Générale des Chaux et 
Ciments, sur laquelle une première répar-
tition est annoncée ; elle est d'une action 
Ciments Français pour 60 actions, plus une 
somme de 20 fr. 10 au nominatif et 18 fr. 85 
au porteur. Pavin de Lafarge s'avance en-
core de 17.000 à 18.250 l'action A, de 5.600 
à 6.200 l'action B. Lambert Frères gagne une 
centaine de francs à 8.300, après l'assemblée 
du 23 décembre qui a décidé de porter le 
capital de 82 millions 1/2 à 165 millions par 
incorporation de réserves et distribution 
d'actions gratuites. 

Fèvr© et Cie, dont le capital, doit être 
doublé par incorporation de réserve et élé-
vation de la valeur nominale des actions, 
passe de 1.700 à 1.800. Les Carrières de 
l'Ouest se maintiennent aisément près de 
2.050 l'action et 650 le dixième de part. 
L'exercice en cours laissera un bénéfice qui 
permettra sans doute d'amortir les pertes 
antérieures (9.628.662 fr.) et de régler les 
charges fiscales afférentes à l'incorporation 
de réserves dont le projet sera soumis à 
l'assemblée du 6 janvier. Les Carrières et 
Scieries de France s'élancent de 1.199 à 
1.285. Le droit de souscription (une nou-
velle de 450 fr., offerte à 550 fr., pour deux 
anciennes) dépasse un peu 300. 

Les Grands Travaux de ' Marseille pro-
gressent de 2.455 à 2.570. Les Grands Tra-
vaux Métropolitains se retrouvent près de 
560. L'assemblée extraordinaire du 24 dé-
cembre a décidé l'augmentation du capital 
de 6 à 8 millions par incorporation de ré-
serves et répartition gratuite de 20.000 
actions nouvelles, à raison d'une pour trois 
anciennes. Le Conseil a été autorisé, en 
outre, à élever le capital jusqu'à 50 millions, 
en une ou plusieurs fois. 

INDUSTRIES TEXTILES 
Le Comptoir Linier, après sa faiblesse de 

la semaine dernière, reste étale à 438, alors 
que Pérenchies de 6.950 gagne 7.450, tou-
jours bien impressionné par les décisions 
de l'assemblée du 10 décembre, que nous 
avons relatées il y a quinze jours. 

La Cotonnière de Saint-Quentin s'écarte 
peu de son cours précédent à 2.600. L'as-
semblée ordinaire du 20 décembre a ap-
prouvé les comptes de l'exercice clos le 
30 juin 1946 se soldant par un bénéfice de 
5.007.981 fr. et fixé le dividende brut à 
40 fr., payable le 30 décembre. Badin Fils 
progresse de 5.750 à 5.980. Cette Société 
vient de participer à la création de la 
« Compagnie Textile Africaine », siège so-
cial à Casablanca, dont le capital initial a 
été fixé à 1 million. L'objet social comporte 
notamment l'industrie - et le commerce de 
tous textiles naturels et artificiels en tous 
pays et spécialement au Maroc, de même 
que l'exploitation de tous ateliers, usines 
et. magasins de vente. Les actions de jouis-
sance des Etablissements Badin (en liqui-
dation), qui n'étaient plus que rarement 
cotées, cesseront de l'être le 30 décembre. 
Le Blan s'améliore à 2.157. Les actions 
nouvelles gratuites de cette Société (deux 
pour une) ont pris place sous la même ru-
brique que les actions anciennes. 

L'Industrie Textile progresse encore 
d'une centaine de francs sur sa lancée à 
2.157. Cette Société se préoccupe de réin-
vestir le plus avantageusement possible 
le produit de la vente de ses installations 
en Pologne, mais on n'a rien appris de 
nouveau à ce sujet. 

Dollfus-Mieg, inlassable, s'approche main-
tenant des 40.000 à 39.700, l'amortie sui-
vant à 37.000. On ne sait toujours rien 
d'une utilisation éventuelle de la réserve 
de réévaluation. Il semble que le Conseil • 
préfère attendre pour en faire un emploi 
rationnel. 

Gillet-Thaon reprend à 880. Les divi-
dendes que nous avons annoncés la se-
maine dernière ont été détachés le 23. La 
part à 860 contre 925' n'a pas regagné son 
coupon. 

Le compartiment des valeurs de soie est 
toujours en progrès. Vautheret, Gros et La-
forge de 4.125 s'élève d'un bond à 4.760, la 
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part gagnant près de 1.000 fr. à 7.100. Les 
Soieries Ducharne se contentent d'une 
avance plus modeste à 3.425 contre 3.210 ; 
de même que la part à 3.225 après 2.995.„ 
Les progrès de la Soie sont encore plus 
ralentis à 4.650, au lieu de 4.550. 

Dufour et Chaboud ne gagne également 
qu'une centaine de francs à 2.175. L'as-
semblée du 19 décembre a approuvé les 
comptes de l'exercice au 31 juillet 1946, se 
soldant par un bénéfice net de 3.463.422 fr. 
Le dividende a été fixé à 50 fr. brut et il a 
été décidé qu'il serait mis en paiement le 
15 janvier par 35 fr. aux actions nomina-
tives et 33 fr. 55 aux actions au porteur. 
Le rapport du Conseil signale, pendant 
l'exercice écoulé, une reprise de l'activité 
sur le marché de l'exportation ët, pour 
l'exercice en cours, des commandes assez 
importantes. 

Les Filatures de Schappe de Lyon s'écar-
tent peu de leur cours précédent à 9.600. 
Le droit de souscription au pair à une 
action nouvelle de 1.000 fr. pour deux ac-
tions anciennes (n,M 1 à 60.000) cessera 
d'être coté le 2"janvier. Il vaut 4.095. Ce 
n'est que le 1er février 1947 qu'aura lieu la 
répartition de trois actions gratuites pour 
une ancienne. 
- Saint Frères s'améliore légèrement à 
2.950. L'assemblée extraordinaire du 23 dé-
cembre a approuvé l'augmentation du capi-
tal de 150 millions de francs par prélève-
ment sur les réserves. Le capital sera ainsi 
porté à 450 millions par la création de. 
300.000 actions nouvelles de 500 fr., entière-
ment libérées, qui seront attribuées aux pro-
priétaires des 600.000 actions anciennes à 
raison d'une nouvelle pour deux anciennes 
et porteront jouissance du 1er janvier 1947. 

Dickson se traite à 3.550 contre 4.500, ex-
droit à la souscription au pair d'actions nou-
velles à 500 fr. (2 nouvelles pour 5 ancien-
nes). Le droit, qui sera coté jusqu'au 23 jan-
vier, vaut 610 fr. L'attribution d'actions gra-
tuites (3 nouvelles pour 5 actuelles) ne se 
fera qu'à partir du 3 mars prochain. Les 
actions actuellement souscrites ne partici-
peront pas à cette distribution, ce qui 
explique la faiblesse relative du droit. 

L'Usine Cliff, sur un marché étroit, se 
trouve demandée à 8.700, après l'avoir été 
à 7.900 la" semaine dernière. 

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE 

Presque toutes les valeurs d'alimentation 
ont été recherchées en cette courte semaine 
boursière. 

La Raffinerie Say s'avance de 1.650 à 
1.725. Lebaudy-Sommier atteint le cours 
rond de 4.350. Nassandres s'immobilise aux 
environs immédiats de 2.200. Les Sucreries 
Millet Réunies, sur le marché des courtiers, 
sont soutenues près de 1.370. La Verman-
doise de Sucrerie ne s'écarte guère de 1.800. 
Les Sucreries et Raffineries de Bresles, 
après s'être élevées de 14.000 à 14.500, ont 
été ramenées à 14.000. Nous publierons pro-
chainement des renseignements sur le der-
nier exercice. Pithiviers-le-Vieil, ex-droit à 
la double opération que nous avons annon-
cée la semaine dernière, n'a pas été cotée ; 
il en est de même pour le droit. 

Siamna, dont le dividende a été fixé à 
42 fr. 857 pour l'exercice 1945-1946 par l'as-
semblée du 19 décembre, abandonne une 
centaine de francs à 2.950. 

Les Malteries Franco-Belges et Moulins 
de Prouvy. s'élancent de 9.150 à 9.675. La 
Société procédera à une double opération à 
partir du 30 décembre : attribution d'actions 
gratuites (trois pour deux) ; création, au 
pair, de 29.670 actions de 500 fr. (une pour 
deux). En même temps, elle place un em-
prunt 4 1/2 0/0 de 25 millions. ' 

Pernod, dont l'assemblée extraordinaire 
convoquée pour le 19 décembre, n'a pas 
réuni le quorum, est ramené de 5.800 à 
5.700, Cinzano de 5.325 à 5.275. Les Distil-
leries de l'Indochine ne font pas mauvaise 
contenance un peu au-dessus de 900. 

Les Rizeries Indochinoises, qui ont réalisé 
en 1944 un bénéfice net de 2.134.Ô94 fr., per-
mettant la répartition d'un dividende de 
6 0/0, payé le 26 décembre, à raison de 
2 fr. 45 net, se montrent à 490, coupon 
encore attaché. Les Rizeries d'Extrême-
Orient sont mornes à 130. 

Damoy, dont le dividende de 100 fr. brut 
par action ancienne est payable depuis le 
26 décembre, clôture à 6.100, ex-coupon, 

' contre 6.325. Le droit de souscription aux 
actions nouvelles (coupon 44) qui s'exerce 
jusqu'au 10 janvier, à raison d'une nouvelle 
à 700 fr. pour une ancienne, ne s'écarte 
guère de 1.275. Le coupon 45 sera affecté à 
l'attribution des actions gratuites (deux 
pour une). Félix Potin tombre de 2.070 à 
1.901. L'assemblée ordinaire a approuvé les 
comptes de l'exercice 1945-1946 dont nous 
avons publié un aperçu dans le numéro du 
6 décembre. Elle a fixé le dividende à 15 fr., 
payable le 30 décembre, à raison de 3 fr. 16 
net au porteur et 12 fr. 43 net au nominatif. 
Elle a autorisé le Conseil à émettre pour 
100 millions d'obligations, emprunt qui, 
combiné, avec une ouverture de crédit de 
20 millions obtenue du Crédit National, lui 
permettra de moderniser ses usines de la 
Yillette. Sur cette marge d'emprunt, le 

Conseil émet déjà une première tranche de 
50 millions, du type 4 1/4 0/0. Les Docks 
Rémois s'avancent de 710 à 760 l'action, 
tandis que la part s'élève de 1.285 à 1.350 ; 
alors que l'exercice 1944-1945 n'avait pas 
permis la distribution d'un dividende, l'as-
semblée du 19 décembre a fixé à 7 fr. 50, 
payable le 1er février, le dividende de l'exer-
cice clos le 30 juin 1946. Goulet-Turpin, qui 
procède actuellement à une incorporation de 
réserves (deux actions gratuites pour une) 
s'avance un peu au-dessus de 900 i'ào 
tion A, de 575 l'action B. Quant au droit 
d'attribution, il se tient au cours rond de 
1.000. 

Les Glacières de Paris sont passées, en 
quinze jours, des abords de 9.500 à 12.075. 
Une assemblée, convoquée pour le 7 janvier, 
doit autoriser une augmentation de capital 
de 100 millions par incorporation de réser-
ves, et de 150 millions par souscription en 
numéraire. Le Conseil recevrait aussi l'auto-
risation d'émettre pour 120 millions d'obli-
gations. Les Glacières de l'Alimentation 
s'avancent, dans la même période, de 758 à 
860. Un projet d'incorporation de réserves 
sera soumis le 27 décembre aux action-
naires. La valeur nominale des actions sera 
portée de 100 à 250 francs.. 

La Compagnie Générale de Grande 
Pêche consolide finalement, à 2.500, le ter-
rain récemment gagné. L'assemblée extraor-
dinaire du 19 décembre a décidé de porter le 
capital de 11 à 22 millions par incorporation 
de réserves et doublement de la valeur no-
minale des actions. 

Le Comptoir des Viandes et Produits Ali-
mentaires n'a pas été coté depuis le déta-
chement, jeudi, du droi tà l'attribution d'ac-
tions gratuites (une pour une) correspon-
dant au doublement du capital de 5 millions 
par incorporation de réserves décidée par 
l'assemblée du 4 décembre. 

VALEURS DIVERSES 

Beaucoup d'animation dans le groupe des 
grands magasins. 

Le Printemps, qui a beaucoup progressé 
depuis quelques semaines, est ferme à 1.175. 
Pour la période s'étendant du lor août 1945 
au 31 juillet 1946 que la -gérance a divisé 
en deux exercices tronqués, le bénéfice glo-
bal ressort à 32.171.966 fr. contre 16.792.667 
francs pour les douze mois précédents. La 
gérance proposera à l'assemblée du 8 jan-
vier un dividende total de 28 fr. 01 net au 
nominatif et 27 fr. 21 net au porteur. Les 
Trois Quartiers, qui 'convoquent aussi pour 
le 8 janvier l'assemblée appelée à statuer 
sur les comptes, très satisfaisants, du der-
nier exercice — on en trouvera plus loin 
l'analyse sommaire — s'élancent de 756 à 
870. Le Louvre, en nouveaux progrès, 
atteint 2.520 l'action de capital. Un acompte 
de 20 fr. brut, soit 14 fr. net, a été payé 
à toutes les actions le 26 décembre. 

Paris-Francé fait un bond de 3.350 à 3.640. 
Les Nouvelles Galeries Réunies gagnent en-
core du terrain à 2.100 l'action de capital 
et 1.790 la jouissance. Les Magasins Mo-
dernes, venant de 577, atteignent 650. Le 
9 janvier doit se tenir, outre l'assemblée 
ordinaire pour l'approbation du bilan rééva-
lué au 31 juillet 1945, une assemblée extra-
ordinaire à laquelle le Conseil demandera 
l'autorisation d'augmenter le capital par 
souscription en numéraire et incorporation 
de réserves, en unë ou plusieurs fois, et 
d'émettre des obligations. Le dividende pa-
raît devoir être supérieur à 10 fr. Quant à 
la réévaluation, elle fera ressortir une ré-
serve d'environ 150 millions. L'action Gale-
ries Barbès est calme près de 1.450, mais la 
part, demandée à 1.850 il y a huit jours, 
bondit à 2.050. Le 2 janvier, ces titres se-
ront remplacés à la cote par les cinquièmes 
de part. 

L'action Nantaise des Bois Déroulés et 
Contreplaqués Océan est vainement deman-
dée à 1.650 ex-droit. La part s'immobilise 
près de 1.950. Le 24 décembre ont com-
mencé les opérations relatives à l'exécution 
des décisions de l'assemblée extraordinaire 
du 9 décembre : élévation du capital de 25 
à 30 millions par création d'actions gra-
tuites (une pour cinq) et à 55 millions par 
la création, au prix de 575 fr., de 100.000 
actions de 250 fr. réservées titre pour titre 
aux 100.000 actions actuelles. Le coupon 28 
qui représente le droit d'attribution n'a pas 
été négocié encore, non plus que le cou-
pon 29 qui représente le droit de souscrip-
tion. 

Lincrusta Walton, dont l'assemblée extra-
ordinaire n'a pas réuni le quorum le 19 dé-
cembre (doublement du capital par incor-
poration de réserves et élévation), gagne 
une quarantaine de francs à 580. La Brosse 
s'affaiblit de 3:900 à 3.725 l'action ancienne 
et de 3.700 à 3.615 la nouvelle. Fixés à 50 fr. 
et 45 fr. respectivement par l'asesmblée du 
17 décembre, les dividendes seront mis en 
paiement le 6 janvier. 

L'Orfèvrerie Christofle s'avance d'abord 
de 720 à 760 avant d'être demandée sans con-
tre-partie à 850 ; le droit suit le mouvement 
en s'élevant à 495. Lancel se retrouve au 
cours rond de 1.000. Cette Société a payé 
le 2 décembre un coupon de 9 fr. brut. Ce 
coupon représente le dividende de l'exercice 
de neuf mois clos le 31 décembre 1945 qui 

de l'exercice 1945, d'une durée exception-
se solde sans profit ni perte. Il a été payé 
par prélèvement sur le report antérieur. 

La Générale d'Optique (Huet-Flamma-
rion) reflue de 830 à 770. L'assemblée du 
16 décembre a décidé d'augmenter le capi-
tal : 1° de 7 à 14 millions par incorpora-
tion de la réserve de réévaluation et distri-
bution d'actions, gratuites à raison d'une 
nouvelle pour une ancienne ; 2° de 14 à 21 
millions par l'émission de 70.000 actions de 
100 fr. ayec une prime de 75 fr. En outre, 
l'autorisation de l'augmenter ultérieurement 
à concurrence de 35 millions a été donnée 
au Conseil. 

L'Optique et Mécanique de Haute-Préci-
sion, tombée déjà à 1.150 la semaine der-
nière, glisse encore à 1.085. Le Consortium 
Général d'Optique est irrégulier, l'action se 
maintenant près de 2.375, tandis que la part 
s'élève de 6.600 à 6.800. 

Les Munitions de Chasse s'enlèvent de 
55.000 à 62.800. Les actionnaires ont fixé le 
dividende à 104 fr. 85 brut et décidé de 
porter le capital de 24 à 96 millions par 
incorporation de réserves et élévation, de 
2.000 fr. à 8.000 fr., de la valeur nominale 
des actions, qui seront ensuite divisées en 
quarts. La Cartoucherie Française est calme 
à 865 et 755 les deux catégories d'actions. 
A l'assemblée extraordinaire du 30 décem-
bre qui doit vérifier les augmentations de 
capital — 18 millions par incorporation de 
réserves et 18 millions par souscription en 
espèces i— le Conseil demandera l'autorisa-
tion d'élever éventuellement le capital de 
72 à 120 millions. 

Paris-Charbons (ex-Bernot) est offert à 
380. Toufflin, dont le dividende est fixé à 
20 fr. par action libérée et 12 fr. 60 par 
action non libérée, s'avance de 910 à 980. 
L'exercice 1945-1946 a laissé un bénéfice net 
de 1.567.043 fr., calculé après amortissement 
de la perte antérieure de 993.170 fr. 

Les Papeteries Navarre clôturent deman-
dées à 3.150. Papeteries du Limousin en vifs 
progrès à 1.225. Les Papeteries de Roque-
fort, qui valaient 1.164, atteignent 1.210. 
L'assemblée extraordinaire du 20 décembre 
a décidé de porter le capital de 30 à 60 mil-
lions par incorporation de réserves et distri-
bution d'actions gratuites. Cenpa est abor-
dable près de 550. Les Cartonneries de la 
Rochette se retrouvent près de 2.350, à la 
veille des assemblées appelées, le 26 décem-
bre, à porter le dividende de 5 fr. 65 à 
10 fr. net et à tripler le capital par incor-
poration de réserves et distribution d'ac-
tions gratuites. 

- Marinoni s'effrite à 810. L'exercice clos le 
31 août 1946 se solde par un bénéfice net de 
2.082.784 fr. après amortissement de la perte 
antérieure de 1.503.907 fr. Un dividende de 
5 fr. sera proposé à l'assemblée du 11 jan-
vier. Pour 1944-1945, il avait été réparti 
6 fr. par prélèvement sur les réserves. 
L'Imprimerie Chaix a valu en dernier lieu 
3.225 l'action ancienne et 3.015 la nouvelle. 
L'assemblée du 23 décembre a décidé d'éle-
ver le capital de 32 millions 1/2 à 48 mil-
lions 750.000 fr. par incorporation de réser-
ves et distribution d'actions gratuites, et a 
autorisé le Conseil à le porter éventuelle-
ment à 100 millions. 

L'Annuaire Didot-Bottin, dont l'assemblée 
extraordinaire est reportée au 16 janvier, 
fait un bond à 8.400, venant de 8.080. Le 
Petit Marseillais n'est plus coté. Un arrêté 
du 11 décembre, pris en exécution de la 
101 du 11 mai 1946, prononce la dévolution 
des biens de la Société à la Société Natio-
nale des Entreprises de Presse. 

Bastos se maintient près de 8.900. Les 
Manufactures Indochinoises de Cigarettes 
s'avancent de 1.095 à 1.155 l'action, de 3.400 
à 3.530 la part, après l'assemblée du 19 dé-
cembre qui a approuvé les comptes de 
l'exercice 1945 se soldant par une perte de 
133.300 piastres. La Suédoise des Allumettes 
s'attarde un peu au-dessous de 950. 

La Société Nouvelle Pathé-Cinéma s'ap-
proche de 2.900. Pathé-Baby se retrouve un 
peu au-dessus de 600, après l'assemblée du 
19 décembre qui a approuvé les comptes 
de l'exercice 1945-1946, se soldant par un 
bénéfice de 133.257 fr., porté au compte des 
amortissements différés du précédent exer-
cice dont le solde est ainsi abaissé à 396.292 
francs. 

Le Musée Grévin se montre à 21.000 l'ac-
tion. Les actionnaires ont, le 19 décembre, 
approuvé le bilan de 1945, réévalué, qui 
comporte une réserve spéciale de 10.107.322 
francs. 

L'Industrielle Minière (ex-Dombrowa), 
dont le dividende vient d'être fixé à 24 fr. 
brut pour l'action de capital, et 11 fr. brut 
pour la jouissance, payable le 1er janvier, 
s'effrite à 1.200 et 935. Huta-Bankowa hé-
site à 553 l'action de capital ; la jouissance 
est délaissée à 516. L'assemblée du 19 dé-
cembre a approuvé les comptes de l'exercice 
1945-1946, se soldant par un bénéfice du 
même ordre que le précédent : 744.404 fr. 
Le solde disponible s'élève à 1.579.156 fr. 
Le dividende a été fixé à 5 0/0, soit 5 fr. 
par action de capital et à 1 fr. 16 par ac-
tion de jouissance. Il est payable depuis le 
23 décembre en même temps que la répar-
tition afférente au précédent exercice. 

La Compagnie Générale Industrielle est 
soutenue un peu au-dessus de 600. L'assem-
blée du 19 décembre a approuvé les comptes 

nelle de dix-huit mois, se soldant sans pra> 
fit ni perte. Un prélèvement sur les réserves 
a permis de répartir un dividende de 12 fr,; 
Sur ce dividende, reste dû un solde de 3 fr., 
payable le 30 décembre à raison de 2 tx* 
net. 

La Parisienne de Chauffage Urbain se 
défend près du cours rond de 1.000. La ré-
cente assemblée a révélé une nette améUp-< 
ration de ses résultats l'an dernier. 

MINES D'OR 
ET VALEURS SUB-AFRICAIitES 

Les valeurs sud-africaines ont été hési-
tantes à Paris, à cause des risques graves 
qu'elles courent d'être réquisitionnées, puis-
que plusieurs d'entre elles figuraient déjà 
dans la troisième liste des titres voués à cette 
disgrâce. 

L'hypothèse de la réquisition avait été 
envisagée avec sérénité quand les titres se 
traitaient notablement au-dessous des parités 
de Londres, la marge de hausse représentée 
par cet écart étant considérée comme une 
contre-partie suffisante. 

Mais les opérations basées sur la perspec-
tive d'un alignement des cours à Paris et à 
Londres ont amené quelques mécomptes à 
cause de la faiblesse du marché des Kaffirs à 
Johannesburg. 

Aussi, le marché, de Paris se méfie-t-il. 
actuellement de ces titres. D'ailleurs, à Lon-
dres, les actions des mines à rendement, man-
quent aussi d'activité et se traînent toujours 
aux environs des mêmes cours. Plusieurs ont 
même reculé un peu, à la suite de la publi-
cation des dividendes du second semestre, 
qui, dans nombre de cas, sont en diminution. 
C'est ainsi que la répartition de Rand Leases 
est brusquement abaissée à 1 sh. au lieu de 
1 sh. 6 d. pour les semestres précédents, alors 
que le chiffre de 1 sh. 3 d. était escompté. 

Par contre, certaines valeurs nouvelles de' 
l'Etat Libre d'Orange ont été stimulées par 
la perspective d'une prochaine attribution de 
terrains. Lyndenburg Estâtes a progressa un 
peu à cette occasion. 

Johannesburg attend maintenant avec quel-
que impatience de nouvelles réductions d'im-
pôts, qui lui paraissent probables après les 
déclarations faites, le 20 novembre, par le. 
ministre des Finances, M. Hofmeyr. 

Déjà, l'industrie minière a bénéficié, cette 
année, d'allégements fiscaux se chiffrant par 
£ 3 millions environ par an. Mais les frais 
d'exploitation continuent à progresser, sur-
tout les dépenses de main-d'œuvre, de sorte 
que les bénéfices d'exploitation diminuent. En 
outre, beaucoup de Sociétés sont obligées de 
consacrer une grande partie des bénéfices 
d'exploitation, déjà réduits dans une forte 
proportion, à payer les investissements nou-i 

veaux, au détriment des dividendes. 
Le rapport des liquidateurs de Langlaafftft 

Estate, pour la période du 1er avril au 30 juin 
1946, fait ressortir un surplus de l'actif li-
quide sur le passif de £ 623.944. En 1946, 
il a été procédé à une première distribution 
de liquidation de 5 sh. par action qui a 
absorbé £ 379.958. 

Pour Van Ryn Deep, le rapport des liquida-
teurs pour la période du 1er avril au 30 juin 
1946, fait ressortir que l'excédent des actifs 
liquides sur le passif était à cette date de 
£ 411.380. Le 11 septembre 1946, les liquida-
teurs ont déclaré un premier dividende de 
4 sh. par action, qui a absorbé £ 239.373. 

South African Coal Estâtes annonce un di-
vidende de 1 sh. 3 d. et Amalgamated Collie-
ries un dividende de 1 sh. 4,8 d. Ces deux 
Sociétés sont des filiales de l'Anglo Ameri-
can Corporation. 

S»uth Wpst Africa maintient son dividende 
à 1 sh. 6 d. 

London and Rhodesian Mining a obtenu, 
pendant l'exercice clos au 30 juin, £ 110.204 
de recettes, contre £ 113.618. Elle répartit un 
dividende de 5 0/0, et, en outre, un dividende 
intérimaire de 5 0/0 pour l'exercice en cours. 

La perspective d'une diminution des ventes 
de diamants, qui ont atteint un record de 30 
millions de livres en 1946, n'influence guère, 
les valeurs du groupe. 

Avec 
vos billets improductifs 

ACHETEZ 
dès maintenant 

des 

BONS 
de la 

LIBÉRATION 
à intérêt progressif 

Remboursables à vue 
sans aucune formalité 

au bout de sis mois 
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A LONDRES 

Consolidé S 1/3 0/0 
War Loan 3 1/2 0/0 
Dawes 
lYoung 
Qreat Western 
Cable and Wlreless 
BraEllian Traction 
Canadian Pacific 
Hydro-Electrlo Securtties 
Woolworth 
Impérial Chemical 
JCautaro Nitrate A ; 
Unlleves-
United Molasses 
WSckers 
British Celanese 
Courtaulds , 
British Amer. Tobacco... 
Impérial Tobacco 
Anglo Irenl&n 
Barman 
Shell 
Venezuela OU 
Anglo American 
Blyvooruitzicht 
Crown Mines 
Llbanon 
New Central Wltwaters., 
Barsd Mines 
Venterspost 
Western Eeel 
West Sprlngs 
West Witwatersrand 
De Beers 

— préf 
Rhokana 
Rio Tdnto 
Angio-Duteii ............ 
Rubber Trust 
Sennah Rubber , 

13 déc. 25 déc. 

98 5 ne 88 3 8 
107 13/lf 107 3/16 
11 l'2 11 1/4 
8 1.2 8 1/4 

57 1 2 58 3/8 ' 
118'./. 119 1/2 
29 5 m 29 7 8 
18 3 8> 18 1/2 
a i a 6,12 

99 3 99 
45 45 11/2 
27 9 27 9 
52 6 52 9 
55 6 56 3 
29 9 29 10 % 
32 10 y, 33 3 
54 3 54 3 

6 11/33 6 15/32 
7 7/8 7 15/16 
5 ./. • 5 5/32-
8 9 32 S 9/32 
4 1/2 4 9 16 
3 3/4 3'3/4 
6 3(16 6 5 16 
8 13 ne 8 13/16 
5 3/8 5 3 8 

25 9 26 0 
16 15 9^. 
6 5/8 6 5 8 
2 3*32 2 1 8 
1 27/32 1 27 32 

20 7 1/8 20 7 1/2 
7 ./. 7 3 1/6 

21 ./• 21 1 '4 
22 1/2 22 1 4 
10 7/8 11 . .. 
17 ./. 17 1 2 
19 6 19/6 
25 1 1/2 25 1 1/2 
15 15/0 

A NEW YORK 

aiUeffi Chemical ÏVT.Y........-.VSÏ. 

American Can t 
iftmerican Smeitlng 
lAmerican Telegr. and Téléphone.. 
'Anaeonda 
Sichtnson To-peka 
Baldwin Locom. 
Eethlehem Steel 
Pelaneso Corporation 
Chrysler 
Dome Mines 
Du Pont de Nemours 
Pillette 
Etalerai. Electric 
Peneral Motors 
Enternatlonal Nickel 
Kennecott 
Montgomery Ward „ 
Statlonal Steel ~<. 
Paramount 
Patlno Mine» 
Peasylvaniii 
Pullmann 
K&dlo Corporation 
Kepubllc Steel 
Shell Union 
Standard OU o! Oallf 

— N.-Jersey 
Union Paclfio. 

..SRUted Steel 
Western Union Tél 
Kestlnghouse 

1S déc. •24 déc. 

173 ,7. 175 ./. 
89 1 4 90 1/4 
54 . . .58 1,2 

167 3 8 167 1/4 
39 1 2 40 5/8 
97 1 2 98 ./. 
20 12 21 1/8 
92 3 4 92 3/4 
20 1 4 21 1/8 
87 14 91 7/8 
16 3 4 165/8 

187 ./. 188 12 
30 3/4 81 
86 ./. 35 3/4 
62 3 4 54 ./. 
33 7/8 35 1/4 
49 7.8 51 1/8 . 
62 ./. 63" 1,4 
8* ./. 85 >/. 
33 3 8 83 ./. 
11 3 4 12 18 
26 7/8 26 1 8 
54 ./. 54 1/4 
9 3,'S 9 12 

27 12 27 5/8 
29 1 a 80 ./ . 
57 1/2 E6 7/8 
67 ./. 68 3/8 

131 1/4 133 3 4 
.72 1/4..;- .72 3/S. 
19 ./. 22 1:8 
251/2 26 1/8 

CJjnmiqtte du Centre 
Docks Lyonnais. — Les actionnaires ont* le 

20 décembre, fixé à 11 fr. 80 net le dividende 
des actions nominatives, le dividende des 
actions au porteur étant absorbé par les 
impôts. Réunis le même jour en assemblée 
extraordinaire, ils ont décidé de porter le ca-
pital de 25.833.000 fr. à 51.666.000 fr. par incor-
poration de réserves et distribution d'actions 
gratuites (une pour une), à 77.499.000 fr. par 
émission, au prix de 200 fr., d'actions de 
125 fr. 
Lyonn. de Dépôts 
Rue Impériale .. 
O.T.L. capital..... 

— Joulss 
Bourbonnais ..... 
Gaz du Sud-Est. 
ETranche-ComtB .. 
Oarb. Zénfth 
EtaM. Seguin n.. 
Ac. St-Etlenne.... 
Ht F. de Chasse 
ITerrot ....... 
Rochebelle .. 
BOUble irrrrri 

970 .. Roche-Ia-Mollêre.-.-. 840. ., 
5800 .. 0550 
620 .'. Docks Lyonnais .. 1650 .. 
322 .. Econom. d'Allrh... 385 .. 
650 .. Ferrand-Renaud .. 3500 .. 

1150 .. Laitière Moderne.. 1100'., 
789 .. 1440 .. 

2130 .. Aux Deux-Passages 575 .. 
2950 ... Od Bazar de Lyon 640 .. 
1225 .. Devay et Paule.. 9500 .. 
4200 .. 1110 .. 
7900 .. Lyonn. de TextUes 2835 .. 
1490 .. Tresses et Lacets. 11055 
500 . . Tanneries Lyonn. 3150 .. 

Ne laissez pas 
vos disponibilités 

improductives. ) 

SOUSCRIVEZ aux 

BONS 

TRÉSOR 
C'est votre intérêt. 
C'est l'intérêt du Pays. 

Tréfileries et Laminoirs du Havre 
Des informations intéressantes ont été four-

nies, sur la situation des Tréfileries et Lami-
noirs du Havre, aux assemblées ordinaire et 
extraordinaire qui se sont tenues le 19 décembre. 

L'exercice clos le 3o juin iç>45 s'était soldé, 
après 18.3oo.ooo fr. d'amortissements indus-
triels, par un bénéfice net de 20.581.000 fr. 
L'exercice clos le 3o juin ig46 a laisse, après 
120.360.000 fr. d'amortissements industriels, un 
bénéfice net de 63.708.000 fr. Le. dividende 
distribué pour l'exercice ig44-ig45 avait été de 
4o fr. brut et s'appliquait à un capital de 
284.760.000 fr. Le dividende de l'exercice ig45-
i(g46 a été élevé à 55 fr. brut et s'applique à 
un capital de 622.0C0.000 fr. Il a été mis en 
paiement dès le 23 décembre' à raison de 
33 fr. C7 net au porteur. 

Voici comment so comparent les,comptes de 
profits et pertes des deux derniers exercices : 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 
^ 30-6-46 30^6-46,-

Crédit : en milliers de fr. 

Bénéfice d'exploitation 53.850 332.423 
Revenu du portefeuille, profits 

fin. et rec, div 10.355 12.283 

64.205 ' 344.706 
Débit : 

Frais financiers et d'administrat. 20.497 154.169 
Service des obligations , 4.827 6.469 
Amortissements industriels 18.305 120.360 
Bénéfice net , 20.581 63.708 

64.205 344.706 
REPARTITION " ' 

Bénéfice net'... s. 20.581 63.708 
Report antérieur ... 289 515 

20.870 64.223 

Réserve légale 1-029 3.185 
Intérêt sur primes d'émission..... 4.035 4.035 
Montant distribué 15.291 56.424 
Report à nouveau ., , 515 579 

20.870 64.223 

En face des prélèvements de l'Etat qui, im-
pôt de solidarité compris, se sont élevés_ à 
287.424.000 fr., le bénéfice est encore bien 
modeste. Il n'atteint qu'un peu plus du double 
du bénéfice de 1938-1939, alors que les amor-
tissements ont quadruplé, de même que les 
salaires et les appointements. 

Du moins, d'un exercice à l'autre, a-t-on pu 
constater une vive .progression des résultats, 
due surtoirt à l'activité des départements de la 
métallurgie du cuivre et des câbles et fils 
isolés. Le tonnage livré par ces départements 
a triplé des premiers aux derniers mois de 
l'exercice, si bien qu'en mai et juin 1946 ils 
avaient retrouvé Ta cadence de 1988-1939. Il 

-n'en a pas été de- même des départements d© 
l'acier et des corderies où, du fait de l'insuffi-
sance de la production française d'acier et 
de celle des importations de sisal, l'activité n'a 
pas dépassé la moitié de celle de i938-ig3g. 

La Société, du fait des dispositions fiscales 
restrictives, a' dû supprimer la provision régu-
latrice dont L'utilité s'était démontrée lorsqu'il 
avait fallu parer à de vives fluctuations des 
cours des métaux. Elle a cependant ouvert un 
compte nouveau, le « Fonds régulateur du 
stock-outils », qui a été crédité des plus-values 
enregistrées à la suite des hausses autorisées par 
1 Administration. Mais le montant de ce compte, 
aux yeux du Conseil, n'est ^pas encore suffi-
sant. Le Ministère de^ Finances a été saisi de 
cette question par les soins dé la Chambre 
Syndicale des Métaux. 

En dépit de la pénurie des matériaux de-
construction et de la lenteur des formalités 
administratives, une part importante des tra-
vaux de reconstruction des usines de la Plaine-
Saint-Denis et de Darnétal a pu être réalisée 
au cours de l'exercice et l'achèvement de ces 
travaux est prévu pour ig46-ig47. Les dépenses 
de reconstruction effectuées par la Société ont 
été portées à i52 millions ; l'Etat n'a versé que 
38 millions d'avances sur les 106 millions qu'il 
est appelé à prendre en charge. 

i* *, 

L'assemblée extraordinaire a autorisé le Con-
seil â doubler le capital, en le portant de 
622.060.000 fr. à 1.0.44.120.000 fr. par l'incor-
poration des primes d'émission 6 'élevant à] 
80.700.000 fr. et par prélèvement sur la ré-
serve de réévaluation, dont le montant était 
de 1.204.060.000 fr. Le Conseil a été autorisé 
en même temps à porter éventuellement le 
capital à a milliards par émission d'actions de 
numéraire. Il a décidé, à l'issue de l'assemblée, 
de procéder immédiatement à une distribution 
d'actions gratuites, titre pour titre. 

La Société s'était procuré de nouvelles res-
sources par l'augmentation de capital effectuée 
en juin-juillet ig45 et l'émission en ig46 
d'un emprunt de 200 millions en obligations 
4 0/0 de 5.000 fr. Ces deux opérations lui ont 
procuré, tous frais déduits, -454 millions.. Cette 
somme a été intégralement utilisée au cours 
de l'exercice ; elle a contribué à faire face à 
l'accroissement des stocks, passés en un an de 
5o5, à 1.067 millions, et à l'augmentation des 
engagements de la clientèle, qui se sont élevés 
de 224 à 896 millions. Ces engagements sont 
en partie constitués par les traites à un ah 
souscrites par les administrations et que - la 
•Société s'abstient d'escompter. 

La situation financière est satisfaisante. A 
côté du capital de 522.060.000 fr., la Société 
alignait au 3o juin ig46 des réserves s'élevant 
à i.4&6.i55.ooo fr. et des provisions se chif-
frant par 126.192.000 fr. Ses ressources propres 
se chiffraient donc par 2.i34.4o7 millions, aux-
quelles s'ajoutaient 34o.58g.ooo fr. de ressour-
ces à long terme constituées par des emprunts 

obligataires. Les immobilisations industrielles, 
amortissements déduits, ne figuraient au bilan 
que pour i.352;i47.ooo fr. Elles s'étaient 
accrues, au cours de l'exercice, d'une somme 
nette de 27^71.000 fr., représentant la dif-
férence entre les dépenses engagées et la réali-
sation, faite à des conditions avantageuses, de 
trois usines désaffectées : celles de Nantes, de 
Poissy et de Saint-Denis. 

Les participations industrielles étaient ins-
crites pour 147.057.000 fr. * Elles comprennent 
notamment des intérêts dans la Société Lignes 
Télégraphiques et Téléphoniques, qui s'occupe 
de réparation et de construction de câbles à 
grande distance et dans Péchiney. A ces inté-
rêts s'ajoute une participation de 12 0/0 envi-
ron dans le capital de 200 millions de la 
Société Centrale des Alliages Légers, qui groupe 
tous les transformateurs français d'alliages 
légers. 

L'actif disponible et réalisable dépasse large-
ment les engagements courants. Aussi le Con-
seil a-t-il été fondé à déclarer dans son rap-
port que, si une nouvelle dépréciation du franc 
ne venait pas boulevèrser son bilan, la Société 
serait en mesure de faire face, sans appel à des 
capitaux nouveaux, à une activité comparable 
à celle de ig38-ig3g. 

Le Président, au cours de l'assemblée, a dé-
claré que la Société avait atteint la première 
étape du but qu'elle s'était assigné. Les usines 
ont été remises en route et elle a retrouvé son 
activité d'avant guerre-. Le Conseil sait qu'il ne 
doit pas encore se contenter de ce résultat. Il 
lui reste à moderniser l'outillage et à renou-
veler les procédés de fabrication. S'il est trop 
tôt pour faire des pronostics sur l'exercice en 
cours, il est au moins possible de dire que 
le rythme du dernier exercice s'est maintenu. 
Sauf pour les textiles qui intéressent le dépar-
lement de la corderie, les approvisionnements, 
chose importante, restent satisfaisants. Aussi la 
production de 1938-1939 a-t-elle été atteinte ou 
même dépassée, 

La Bourse, en évaluant à 3.34i millions l'ac-
tif de la Société, ne paraît pas surestimer les 
possibilités d'une entreprise activé et méthodi-
quement conduite. 

Il est à noter.que, depuis le 3o novembre, Ie-
dépôt à la O.C.D.V.T. ou la mise au nominatif 
des actions de 5oo fr. est devenu obligatoire, 
de même que la mise au nominatif des actions 
de 100 fr>,"Le délai limite pour ces opérations 
expire le 3i décembre. Les actionnaires doivent 
se soumettre d'urgence à ces prescriptions, sanc-
tionnées par diverses pénalités. C'est à cette 
condition qu'ils pourront encaisser leurs divi-
dendes et bénéficier de la distribution d'actions 
gratuites qui vient d'être décidée. 

Accord commercial franco-italien 

BANQUE NATIONALE 
POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE 

Un accord paraphé à Rome samedi dernier, 
porte sur 4 milliards de francs d'échange, dans 
chaque sens. Le précédent, du même montant, 
n'avait été utilisé que jusqu'à concurrence de 
i.3oo millions. Les échanges comporteront 
80 ■% de matières premières, i5 % de produits 
finis, 5 % de produits traditionnels. 

L'Italie recevra 5oo.ooo tonnes de phosphates 
de plus en 1947 qu'en ig46. La France pourra 
exporter des tissus de laine et des parfums. 
L'accord de paiement tient compte des trans-
ferts sur l'Italie des 200.000 ouvriers italiens qui 
doivent venir travailler en France au cours de 
l'année prochaine. 

La situation au 31 octobre 1946 se totalise à 
61 milliards 945 mllions contre 59 milliards 566 
millions au 30 septembre. 

Au Passif, les .dépôts de la clientèle s'inscri-
vent à 48 milliards 192 millions, en augmentation 
de 1 milliard 780 millions, sur le mois précédent. 

A l'Actif, les Î Comptes courants J et Avances 
garanties » figurent pour 14 milliards 3J0 millions 
contre 13 milliards 666 millions. Les disponibi-
lités réparties dans" les postes « Caisse, Trésors 
Publies, Banques d'émission », « Banques et 
Correspondants » et « Portefeuille-Effets » se to^ 
talisent- à 58 milliards 580 milldions. 

AVIS, INSERTIONS ET RÉCLAMES 

BANQUE DE PARIS et des PAYS-BAS 
Le nombre des actions déposées en vue do 

l'Assemblée extraordinaire du 31 décembre 1946 
ne permettant pas de réunir le quorum de la 
moitié du capital -social exigé par la loi, cette 
Assemblée ne pourra pas délibérer valablement. 
"Une troisième Assemblée extraordinaire sera 
convoquée pour le 21 janvier 1947 à l'effet de 
délibérer sur le même ordre du jour. 

BANQUE HYPOTHECAIRE 
FRANCO-ARGENTINE 

L'Assemblée générale ordinaire, tenue le 20 dé-
cembre a ratifié les comptes des exercices. 1944-
1945 et 1945.-1946 se soldant respectivement par 
un bénéfice de 58.705.807 fr. et 58.742.220 fr, 

. et a fixé les dividendes à 110 fr. brut par action 
ancienne de 250 francs pour chacun de ces exer-
cicès et à 55 fr. par action nouvelle de 250 fr. 
pour le premier semestre 1946. La .date de mise 
en- paiement de ces dividendes sera fixée par le 
Conseil d'administration en fonction des trans-
ferts reçus d'Argentine. 

Sté An. des HAUTS FOURNEAUX 
FORGES ET ACIERIES 

de DENAIN et D'ANZIN 
Capital : 587.340.000 francs. 

Siège social : Paris, 12, rue d'Athènes^ 
B. C. Seine 76.475 

Augmentation du capital 

De 195.780.000 fr. à 587.340.000 fr. par création . 
de 783.120 actions de 500 fr., jouissance 1er jan-
vier 1946, attribuées à raison de 2 actions gra-
tuites par action ancienne, délivrables ultérieu-
rement, 

Et à 1.174.680.000 fr. par émission au prix der 
650 fr. de 1.174.680 actions de 500 fr., jouissance 
1er janvier 1947, réservées à titre irréductible aux 
actionnaires à raison d'une action nouvelle pour 
une action ancienne ou gratuite, soit en fait 
trois actions nouvelles pïyables en espèces pour 
une action ancienne préexistante. 

Faculté de souscription à titre réductible. 
Souscriptions reçues du 20 décembre 1946 au 

21 janvier 1947 aux guichets ci-après : 
Comptoir National d'Escompte de Paris, So-

ciété Générale, Crédit Lyonnais, Union Euro-
péenne, Comptoir Central de Crédit, Banque 
Nationale pour le Commerce et l'Industrie, Crédit 
Industriel et Commercial, Banque L. Dupont, 
Crédit du Nord, Banque Scalbert et Banque dé 
Paris et dès Pays-Bas. 

Bulletin, des annonces légales obligatoires, nu-
méro du 16 décembre 1946. 

Mari® 

BANQUE DE FRANCS 
Situation du 12 au 19 décembre 1946 

(en millions de francs), 

ACTIF 
&!îcai3se-0T TV.T.. ^..T.-. 04.818 — 
Comptes oour. postaux....si 8.004 + 
Effets eso. sur France.72.330 
Effets négociables achetés en 

Franoe .......36.939 — 
Avances BUT titres.; T?. 4.345 — 
Avances & 23 jours maxi-

mum sur effets publie*. 
. n'excédant ptg 2 ans...—. 2.408 
Hong dn Trésor négoo... .-.-i B5.000 
Bons de 1* Caisse Autonome 5.002 
Prêts sans intér. à l'Etat... 10.000 
Avances provisoires a lEtat 02.500 + 
Divers t*,.;,. 9.315 — 

PASSIF 
Billets ail porteur en circu-

lation m HV.TTJ 7J1.813 — 
Compte courant du Trésor.? 98 + 
Compte courant de la Gaissa 

Autonome ....^iT7.,.-.r...vî 728 + 
Comptes courants et comp-

tes de dépôts de fonds.-;. 62.729 + 
Divers TÏ. . ....Ï.-ÏT, 3.768 s — 

— 198 

836 
42 

3.305 

2.800 
274 

1.559 
53 

2.211 
766 

AU TIRAGE 

DE LA 

[LOTERIE NATIONALE! 

SOUDURE AUTOGENE 
Emission d'un emprunt de 50 millions de fr. 

représenté par 10.000 obligations de 5.000 fr., 
4,25 0/0, émises au prix de 4.775 fr. et créées jouis-
sance du 1er janvier 1947. 

Intérêts -212 fr. 50. Amortissement en 30 ans, 
par voie de tirages ou de rachats en Bourse, 
avec faculté de remboursement anticipé à. par-
tirai! 1er janvier 1948. 

Les souscriptions sont .reçues chez MM. Ver-
nes et Cie, banquiers à Paris, 29, rue Taitbout* 
(B. A. L. O. du 23 décembre 1946). 

MANUFACTURES des GLACES 
et PRODUITS CHIMIQUES de 

SAINT GOBAI N, CHAUNY et CIREY 
Sté Anon. au capital de 1.185.015.750 fr. 

Siège social à Paris, 1 bis, place des Saussaies* 
R. C. Seine N" 98.286 

Emprunt de 600 millions maximum en 120.000 
obligations 4 1/4 0/0 de 5.000 fr. 

Intérêt annuel : payable en une seule fois le) 
2 janvier de chaque année. 1 

Intérêts et remboursement des titres nets "de 
tous impôts présents et futurs, exception faite 
de ceux que la loi pourrait mettre obligatoire-
ment à la charge des porteurs. 

Amortissement en 30 années à compter dtt 
2 janvier 1947, au pair par tirages au sort an-> 
nuels, ou par rachats en Bourse. 

Prix d'émission 95,90 0/0 jouissance du 2 jan* 
vier 1947, payable intégralement en souscrivant. 

B. A. L. O. du 23 décembre 1946, N° 51. 

SOCIETE D'EXPLOITATION 
VERRIERE BEAUCE-BOURGOGNE 

/ 4, me Cambacérès, à Paris. 
B. C. Seine n° 264.384 B. 

Emission de 16.000 obligations de 5.000 fr. no, 
minai, jouis.sance 1er janvier 1947. 

Taux d'intérêt : 4 1/2 0/0 net, coupon annuel 
payable le 1er janvier. 

Prix d'émission : 4.875 fr.x 

Amortissement : ,en 20 ans au maximum dèsi 
l'origine par tirages ou rachats. 

Garantie : Clause « pari passu »( -
B. A. L. O. du 23 décembre 1946, n» 51, 



LE POUR ET LE CONTRE 

.MARCHE] DES COURTIERS 
DJRK1EB 
caps VALEURS 

COURS 

19/12/li 
COURS DO 
26/12/16 

VALEURS FRANÇAISES 
Actions et Parts 
BANQ. M 800. SBS8M 

26/5/42 
4/11/46 

8/7/45 
26/6 46 
18/9/46 

19/12/45' 
15/7/S2 
14/5/45 

10/10/46 
10/7'46 
5/9/46| 

92/7/46 
1/6/441 

18/6/441 

Flnalens . .......... 
Fono. ChaSeau-cTEsu 
Immobll. Barre .... 

< part ...... 
- Indochine 

Immob. Plalno-Monceau 
Immob. Foires Paria.. 
immob' Bd Haussmann 

part 
Rente Fono lira, part.. 

TRANSPORTS 

Chambon . . ....... 
Chemins c3s fer Es., p. 
Navigation Afr. Nord. 
Tram. Auto. Oasabl... 
Wag, Foudres Bézitre 

i-i part 

2/10/40 
2/10/46 
19/8/45 
17/6/46 
1/6/44 

27/5/46 
20/8/46 
20/3/46 

15/10/46 
14/11/46' 
14/11/46 
16/12/40 
2/12/48 
16/7/45 
1/8/46 

27/12/45 
20/5/46 
1/7/46 

17/4/44 
20/8/46 
19/8/461 

5/11/46 

965 . 
2450 
490dm 

1350dm!15 
' 790of|"" 
3200 
1450 
2020 
2675 

3700. 

BAUX* QAZ, BLEOT, 

Aonar. Pétrler ...... 
— 1/5 par»... 

P. M. d'Arrens .... 
Artésienne de Fors* 
Bagnoles-de-l'Orne . 
Béthunoise d'Eolalr 
Cfiblas Télégr. p. 1" s. 

— part 2" sér.. 
Claude, Paz et Cliva.. 
Iconduct. Eleot. Blindé 

— parts 
Duoelllor , 
Eaux Min. Basa. Vlohy 
El. et Gaz des Pyrén 
Ensrg. El. Brianoonn 
fontaine (Etabl. L.). 
Forclum 
F. M. du Centre 
Gaz Franco-Belge..... 
Granoux 
Holophane (Sté) ..... 
Hydro-Cère 
Hydr. El. B.-Pyr., p.. 
Lablnal 
,andes (Min. et Eleot.) 

— parts 
23M/46lLosatlona Electriques. 
28/4 46| - JOUlSJ 

12/11/46 Magnétos R. B.. .. 
1/10/46 Mildâ 
25/4/45 Plis Hydra 

.1/12/42 Procédés Loth . 
7/5/46 Roubalslenns . d'Eolalr 
0/8/46 «orgue et Tarn (S. El.) 

81/10/46 îndâp. T.S.P 
18/B/46 Union Pyrén, Eleetr 
0/8/46 Eleotr, Valeno.-Andn 

25 of 

590 
OOdia 

800 
3100.. 

2650 
4400.. 

15/11/46 
15/11/46 
20 12 48, 

6/8'46 
8/8/46, 
577/46 

2E/8.M6 
18/9)40 
27/8/46 

1/7/42 
20/4/44 

15/11/461 
1/7/46 

15/7/81 
16/12 46 

2/9/46 
2/5/46 

17/6/46 
15/11/46 
16/12/43 
11/2,48, 
1070740 
18/7/44 

a «'12.'46 
16 12/10 
BO/1/45 
80/1/45 

12/11/46 
4/12/46 
1/12/45 
4/11/46 

METAL., OONST. MEO. 
Uslér, Blîuio-Mlsssron, 

28.11/46 
912/46 
28/6/46 

;27/12/46 
16/1/46 
10/1/44 
1Q/1/44 

6/12/46 
10/12/46 
32/7/46 
1/7/46 

10/7/48, 
17/0/46 
25/Î/46 

8J/5;â8 
18/4/46, 

prlor. 
Aalér. de Cîiamtsasnole 
Asiériet du'uniit, ord 

— part un .... 
Affinage Métaux ..... 
Bal au (Etabl.), prlv... 
BartSIn, Renard 
Bi-Métal (Ois Pr. du). 

— parts 
Bosuze et Ole....— 
Cadoux 
Caplain Saint-André .. 
Carel et Fouché (Et.) 
Chaudr. Ind. Bezone.. 
Commentry-OIssal .... 
Constr. Mécan. (Gén.) 
Continent. Parker 
Egrot et Grangé 
Fa. de Fer Maubeuge. 
Forges St-Nleolas .... 
Génér. Moteurs 
Gironde (Forges de la) 
Gultel et Etienne, act 

part 
Hlspano-Suiza 

— part .......... 
Hotchklss ............ 
Keller-Leleux ........ 

[Lalo Mlgnognae 
Llotard (MataiI.). .... 
Lorr. (ex-Diétr.),.... 
Métal Déployé 
Métaux Al. Blancs, act, 

— parts ...... 
Mllllon-Gulet . 
Mot Auto Lorr., ai.. 
Moteurs Salaison, cap. 

— prlv. ........ 
Nord et Aines 
Tubes (Ind. Com, des) 

— 1/10 de p... 
Vlerzon (Constr. Méo.) 
Carburateurs Zénith.. 
Cycles Peugeot ........ 
Grappat Annat 
Imm. et Com. Banville 
Mor.-taulnlsr (nouv 

CHARBONNAGES 

Aftl, as». ............. 
»-i parts .... . 

ftioan et B, O, act... 
PSTtS irirSTÏ 

Alsac. Particip. (La 
Houve) 

Bruay 
Csseous . . ............ 

— paris . ..v... 
Glartnoe -, .ni-ir^.• 
Czsiadz .... iï/er.-iï/i-r. 

10/8/42 
10/8/42 
10/8/42 
11/6/46 
31/3/46 
8/7/43 

S/B/48 

2/8/46 
6/10'30 
1/7/46 

1/12/40 
4/11/46 

Donz-Trlsu, sel. . 
— set. 39 série 
— part 

Houillères de Bessèges 
Nord d'Aléa 
Tnlvenoelles ....... 

PBTROLIFERES 

Prana. Ind. Gis PéS. 
— part 

Huiles de Pétroles, act. 
— part 

Ormn. Franc des Pétr 
Pétrel, Afrique Nord. 
Prlmagaz (ex-Llofard). 
P. O. et Raf. Berre.ord 

— prlv. ... 

370 . 170.. 
345 364.. 

5650.. 5500 • 
1685.. 1525.. 
382.. :81 
•141 440 

2150 2400.. 80'8/86 15fS0of 
£375 
370 

2575. 11/5/12 
20/6/46 

1370 1370.. «W6/46 
4395" 4375.. 

80/6/44 
5/11/40 
R/ll/40 
2/7/46 

660 690.. 3/7/46 
1260 1290.. 27/5/46 
178 i70.. 27/5/46 
366. 345 2/10/39 

3200of 3050.. a7/2/46 
293 97/2/48 

23/1246 
380 10/12/42 

1200 1350 
1375 1355 
15150 35150 
825 825.. 

1805 2040.. 
425.. 450.. '1/8/41 

1050 17.12/46 
3700 8900 1/6/40 
2050 2210 15/7/41 
740 780 10/1/45 
650.. 525of 10/1/45 
630 600.. 28/2/46 

4000 4250.. 18/9/46 
273 266 18/9/46 
550dm 540.. 7/2/44 
390 380 . 7/2/42 
8i0 820.. • •• 

3425 
374.. 22/6/38 
335 . 375. 16,12/46 
409 . 400 

1595 1775 7/10/46 
290.. 335 7/10/46 
379 SlOiltn 18/8/46 

2750 3100 15/6/44 
609 591 10/5/40 
540 555 10/5/40 
S05 . 870 10/5/40 

1150.. 1150 5/12/46 
. » —.. 5/12/46 

13/4/42 

575.. 
4i00of 

570 . 
4200dm 

"1/8/44 
1/10/48 

9000.. 
39300 
9750 

9350.. 
39800. 
8975. 

18/8/46 
11/4/46 

8150. 
920 

2120 

3550 . 
900.. 

2100 
16/8/46 
8/12/45 
9,12'46 
3.12 46 2400 2350 

27100. 28450 
1340 1750.. ........ 
1930.. 1855 
2055 2400 
880.. 
710 

920.. 
720 

1590 
24/10/46 

1360.. 24/10/46 
1375 1405of 15/4/42 
2800dm 
2020.. 

3200ÙB 
3100 

16/6/46 
24/10/48 

9100 - 8600 1/7/46 
1790.. 

Î1085.. 
5800.. 

1950 
950 

5900 
429 

81/7/46 
16/10/48 
2/12/46 

440 1/12/41 
10050 
3950 
2700of 
ÇCifYï 

10000 of 
4C00.. 
2600-. 
2875.. 
3000., 
2700of 
1545.. 
913.. 

8/1/46 
2/12/46 
14/0/46 
18/7/46 £v\A) 

2570.. 
2950 
1395.. 
953.. 

1/4/46 
16/11/45 

B/2/46 
1/6/44 

1430.. 1450.. 
458.. 

8200 . 
437.. 

8750.. 
330.. 330.. 1/8/88 

1310.. 1340.. 1612/46 
305.. 290,. 
300.. 308 . 

3625.. 4000 16/5/08 
1980 i250dm 
11500 10590 

12/2/40 545 . 520 
2210.. 2050.. 12/2/40 
1955.. 16/12'46 
3130 . 2/12/46 
1050dm 
1455 10/7/46 

1/2/46 
a/5/44 
1/4/46 

956 -. 
1350 . 

956 23/2/48 
1390.. 17 M/44 

170 176 4/7/46 
1800.. 212/46 
1340.. 1325.. 23/12/46 
279 275.. 16/7/48 
661.. 670of 2/6/45 

165Qof 1590.. 1/10/48 
253.. 

1325.. 

MINES D'OR 

Beillère, nouv. .... 
— part .... 

Centr. Min. Mét., 
— part .... 

Oaatelet, ord. .... 
prlv. (1" 

La Lusetté ........ 
Lltshc 

— part .... 
Mocupla 

— part 
Qubangul Oriental 

— part .... 
Pefc 
St-Elie Adieu-Vat, 

— 1/10> part 
&a!sisne, act. 

— part .... 

82 
357 

|245Cdm 
!2175ilm 
2800 
1705 
4000. 
8650 
16000. 

act. 

act. 

185.. 
200.. 
930.. 

6150 
210.. 
200 . 

1210 
630 

5800 
538 

4350.. 
5700 
64000. 
440 

1300 
28100-
8450.. 
29000d 

83 
135 

3400 
2500. 
2920 
1580 
3800 
3500. 
62Û0. 

186 
lOOof 
885. 

0175 
l95of 
215.. 

1240 
625 .. 
i875.. 
587 

4800.. 
5900 
64650 

1295.. 
28100 
8350.. 
29000 

«s:NES, MET., DIV. 

Atr. Mines et Transp 
Aouli 
Bayas Tudjuh ...... 
Bazlna 
Blaymard, cap. . .... 

— Joulss. .... 
Oiebel-Hailouf ..... 
Oouarla 

parts 
Gtains Haut-Tonkln. 

— Joe 
■tains de rindoohlne. 

— parts ..... 
Garn Alfaya 
Huarnn 

— priorité . 
Kinta (Etalns de), ). 

— Joulss 
Maroc Min. et P. Oh. 
Mines et Prod. Ohlmla. 
M'Zsita. act 

part 
_ 1/6" part.... 

rcattagua, act 
— part 

Quai ta Mestoula, i.... 
— bons ........ 

fsnlna. Etalns 
îldl-Bou-Aouane 
Ale.-Lor. P.eoh. Min... 
OORI. Ardois. Angers.. 
tr.bl. Min. Tunisla 

— 1/10 part . 
Minérale Grande lie. 

— part ...... 
Talcs de Luzenaa ... 
vallée Heureuse ..... 

7950, 
40084») 
4&so 

!880 
710dm 
300dm 

3430 
1640.. 
5360 
3505.. 
3350of! 

140 
1621. 
733. 

|9175 

8401 ! 
150. 

1108. 
15700 
3150 

795 
5850. 
9825. 

369' 

W>5. 
9000. 

1785.. 

16000. 
4100 

PRODUITS OHIMIQ. 

Oartouoherle Française 
— Joulss. . 

Dautrevlllt 
Ply-Tox 
Georget Plie 
Huiles, Goudr. Dérivés 
Landaise Prod. Oh. 
Matières grasses . 
Oxhydrique Française. 
Ptiosph. M'Dllla 
Phosph. du Tonkin .. 
Phosph. Tunisiens 
Prod. Ind. Charb. Art. 
Prod. Chlm. Coignet.. 
Pr. Ch. T.-Rares, lOOfr. 
Produits Organo-Cblm. 
Salp. et Pr. Ch. Bord. 
Ualoo Pr. d'Engrais.. 

QOLONIALSS 

Afrls. d'Entreer 
«trique et Oonge .... 
Atrla, Prang, O.A.P.R.A 

— part 
Agricole du Gabon .. 
Caoutoh.. Cameroun.. 

— part 
Oemmers. Antilles, act. 

— part 
Oomm. Pr. d'Indochine 
OCSB. Sangha-Oub. act. 

— parts 
Cuit. Trop. Afrique .. 
Ellma 
Extrême-Orient (Nav.). 
Pranso-Malg. d'Entre». 

— parts ...... 
Hasnendas, cap 

— Joulss. ...... 
Haut et Bat-Congo 

— 1/80» part .. 
indénié 
Ontorg 
Pastor. Afrls 
Plant. Indostt. Thé, O. 
Plant. Réu. O.-Afr. ord. 

— sart tond 
» part bénét 

875. 
730. 
565.. 

12510. 
3145. 
4525. 
1400. 
345. 

ms. 
1200 
1345. 
355. 

1710.' 

356. 

225 
205.. 

7300. 
1900. 
4500. 
1010 

695. 
315. 

1000. 

2350 
2100. 
503 

581 ! 

365 
5900.. 
5600.. 

1612'46 
18.12/48 

3/6'46 
2; 12 46 
16/1/45 

10/10/46! 
10/10/46 

1/8/46 
20/6/44 
20/8/44 
2/1/45 
8/7/46 
8/7/46 

15/2/45 
15/2/45 

15/11/45 
15/11/46 
17/8/44 
17/8/44 

900. 
5100. 
4E50. 
3125. 
(0i:dm 
460dm 
250. 
470. 

5025.. 
3700, 
3420 

35of 
558dm 
670 

0350 

7775^ 
7350. 
4450. 
2497. 
1320. 
18' 00. 
3520. 
768. 

54.50. 
9975 
I860: 
S65 

2960.. 
1740.. 
9000.. 
385. 

2795. 
1950. 
3800. 
16600. 
4000.. 

868 
755. 
580.. 

2530.. 
3650. 
4400 
415 
"47. 
790 

lisô 
1409 
370 

2075. 
1710 
2325 
635. 
S66. 

B70of 
230 
237 
140.. 
705.. 
835of 

7250. 
1900 
14400 
101u 
11860 

690. 
300» 
369 
905di 

16o0.ua 
"78041 
2250 
2175. 

515 
24600 
658of 

1095.. 
2305 
410of 
370 

6875. 
5600„ 

11/6/46 
1/8/46 
1/8/46 

U/9/39! 
11/9/39 

13/12/43 
13/13/43 
20/6/44! 

26/12/44' 
a/2/44 

Plant. Parf. M ad. act. 
part 

Polnte-*-Pitre 
TajioS ' 
Thés Kcntum Catèéka. 

CAOUTCHOUCS 

Afrls. Portât (S.A.P.A.) 
- part 

Bognier et Burnet 
Cambodge 

1/100 dé part 
Oaout. du Dona! 
uauithoi 

1/15 part 
Cuit. Extr.-Orient . 

part ..... 
Hts Plat. Indochinois 
Hutshlnson 
Mékong , 

part ..,,! 
Mfeheila capital A 

loulss. A. 
H —. B. 
-• I/o part. 

Ml mot s-. 
Part ....] 

Padang 
part ÏVÏ.. 

Pmjao-Hoa ....... 
Part 

T*rr«e.Rouges l/loo* p. 
Thanh-Tuy-Ha, act. 

- 1/10 part 
Union Trop. Plantation 

- part ... 

2/8/46 
1/10/46 
27/6/46 

23 12 46 
3/1/46 

26/11/46 
22/6/43 

15/H/46 
18/7/44 
l/a/46 
3/2/81 
1/7/40 

21/10/46 
12,12/46 

5/7/44 
18/8/46 
1/7/43 

14/8/46 
5/7/44 

13/7/43 

TSXT., TEINTURES 

dés Textil Blanohlni 
Sl„ Teint 
Comptoir Lmler .... 
Oickson 
Oufour-Chaboud .... 
Fllat. Schappe Lyon, 
PII st Tlss. Reims 
Lainière du Baesaud 
Lyonnaise de Textiles 
Muesldan (Tte*. Méo.) 

— part 
celgnaga de Reims 

l/7'43i*avana 

17/8/48| 
1/7/4fl, 
7/8/45 

27/12/44 
27/12/44 

2 12 46 
é/12/45 
4/8/44 

19/6/46 
175/38 
1/7/46 

89/9/46 
10/7/46 
16/2/42 
18/7/45 
6/11 /46 
8/10/46 

26 11/46 
a/i/48 

5/12/46 
U7/46 

15/7/ 44i 

S.O.P.A.R.A. ..... 
Tétra 
îext. Art. Besanj.'pViT 
rioergiiien Ch., act. 
i°uElze Pransaiso .. 
Vaugeols BInot .. 
#lsoo8s Albigeoise . 
fissoss Nationale . 

"5LIRI., MOTELS 

Aliment. Essentiel ... 
AMm. de Provence ... 
Alimentation Rémois* 
Planteur Oaiffa, ord.. 

parts ..... 
Banania 
Barb. et Dauphin prii 
Béthunoise oTAlimant. 

16 12,'46| 
20/3/46 
5'll/46 
30/5/46 

15/11/461 
15/11/46 

3/1/45 
20 12 '6 
20 12 46 
13,12,16 

4/3/44 
4/7/46 

28/6/46 
17/1/44 
18/7/46 
36/7/45 
16/7'46 

17/12/46 
2/6/46 

15/11/46 
1/10/46 

20 12/46 
2/1/46 

3o/7/46 
2/1/46 

15/11/46 
15/11/46 
18/7/46 
10/5/44 
10/5/44 
1/8/76 

2/10/44 
a/10/44 
36/2/46 

S/3/éB 
2/8/48 
B/9 45 

iG/i m 
1/10/46 
1/10/46 
13/4/45 
13/6/46 

17/7/46! 
17/U 'ttt 

Brass, Pr.-Oomté-AI 
Brass, Ohamplgneul 

— part 
Broc. Motte-Cordon., 
Srasa, Zlmmer, Jou 
Oafé Blard 

Oarfeanlquss Liquides. 
Ohocolat Tobler 
Qlnzano 
Ooneerv. Leeolntré 
nistiil. Bretagne Norm 
Rlsska et Maille 
Emyrne (Ind, et Gom.) 
Euarg. Àllm. Toulouse 
Etabl. Pierre Bézien 
Pabr. St-Ouen-l'Aum... 
Poullon (Etablis.) ... 
Générale de Gde Pishl 
Générale Levant .... 
Goulet-Turpln 
HStel Majestls 
Hétel Réglna-Parle . 

— parts ...... 
Hétels de l'Etoile ... 
Hftt. Oasino Deauvilli 
Hotels Réunis 
Lai. Vira Cotent. 100 f 

— 1/10' de part 
Moulins du Maghreb. 
Oilbet (Biscuits) .... 
Pernod 
Prudhon (Etabl.) ... 
Raffinerie Franaols . 
Roohef. Prod. Allm. . 
S.A.P. (Pouplé) 
Ssiller-Leblans 
Suor. O, Cambrai ... 
Sucrer. Raff. BresW. 
kuorerles Millet ..... 
Union Brasseries, cai 

. - Joulss. ..... 
4 parts 

Union Hôtelière Parie 
4 part 

Union Suer. Alsné 
vieille Ours de Cet 

parte . ... 
Via* MMI et d'Alg 

CASINOS, OINHMAS 

Cannes Mun, S* 
1 part ... 

Oaelns de Nlse .-
parts .. 

osrsle ds Manaaa 
I/o» 

Q. M. Plia ÏÎTO-

OsBBla . 

VALEURS DIVERS 

Galeries Barbés, act... 
■-» part ti-

'625 1810.. 
5250 -500.. 
2330.. 3305.. 
K38.. 839.. 
398.. 395.. 

1076 ■ 1046.. 
27300 25800 
8800.. 3850.. 
1800-. 1825.. 
620.. 509 
755 750.. 

3235.. 3155.. 
5225 5200.. 
699 695 

1880 
4260,. 
12300 
1545 . 
11650 11300! 
9875 
8800 9366' 

6800 
13700 13000. 
787.. 775 

2095 2125 . 
2195 - 2115.. 
47500 46400. 
1030 . 1030.. 
7200.. '200 
485.. |70.. 

2390. 
1825.. 1720.. 
349.. 835 . 

É875.. 9403' 

1890.. 18S5.. 
2030.. 

444!! 438.. 
4500 3550 
2070.. 2175.. 
9785.. 9600 
5125.. 4950.. 

£915.. 2825.. 
3275 2340.. 
4400.. 4775.. 
5800.. f925.. 
1083 1090.. 
82700 80900. 
1290.. 1275.. 
5050of 4800.. 
2495.. 2450.. 
730.. 720 

2420.. 2400 . 
-800.. 

2125.. 2085^.. 

7775.. 8325.. 
865.. 860-. 

1925.. 1860.. 
5175.. 5675.. 
1385 . 1490 . 
3115 . 8055.. 
2295 2450.. 
4310.. 4500dm 
6775 6800 _ 
6650 . 6850-. 
2340 2425.. 
20200 19900. 
4890 4875 . 
1050. 1075dm 
2395. 2300 . 
745.. 720 .. 

1471.. 1395 . 
4450.. 4595.. 
5350.. 5275.. 
1745.. 1748 
2350 . 2000 . 
2500.. 3475.. 
10950 104Ù0. 
911.. 881.. 
864.. 861.. 

1805.. 1890dm 
7900 

1 2220.. 
945.. 

2495.. 
993.. 

805.. 875 . 
717.. 726.. 

1000.. 916-. 
3390.. 3600 
534.. 610.. 

UBOOof 1950 -
8175.. 8800dm 
1545.. 1430.. 

•5275.. 5875.. 
1470.. 1382 
819.. 805 

5700.. 5700-. 
440.. 426 
449.. 480dm 

11450 11300. 
1800.. 1790.. 
2076.. 2005.. 
8350dm 
14009 14000. 
1370.. 1360.. 
2050.. 2050.. 
2050.. 2100dm 
2650dm 2750,. 
760.. 786.. 

1895.. 1815.. 
4200„ 4050.. 
4750.. 5100.. 
73000 73000 
l,iO0.. 1325of 

1130.. 1110. 
1755.. 1750 
760 ?50.. 
745 210 . 

15250 16950 
2810' 3090 
331.. 380.. 

10000 9950.. 

1475 1455.. 
1850dm 2050.. 

1/7/46 
26/8/46 
26/8/46 

4/11/46 

16/7/46 
10/7/46 
16/7/46 
16/9/46 

6/12/46' 

4/7/46 
1/10/46 
13/7/46 
16/7/46 
1/8/46 

25/7/46 
4.12/46 

15/12/44 
2/6/46 

2/12/87 
12/2/46 
12/2/46 
7/7/44 
B/4/89 
8/6/46 
2/7/46 

20/4/44 

Bastos (Cigarettes) .. 8900.. 6875 
Parfum. Bertrand .... 8475. • 8350of 

1/S de part 2070dm 2200.. 
Brassa «t Dupont R...3350.. 3725 
O.E.N.P.A. 574.. 650. 
Ohauff. Urbain, 1« sér. 1000.. 990 

— \2« série .... 950.. 931.. 
— a» série .... 945.. 026.. 

Chlmlq. et Roy t. Glr. 874.. 918 
Consort. Optique 2375.. 2390.. 

^ part 6600.. 6800 • 
Gonst. Gén. Trav. Pub. 2500... 3590.. 
Coopér. Appr., paît .. 115,. 
Dsmay Fr. (Cim. Arm.) 1710 1715. 
Entrep. Gén. (Fr. d'). 2275dm 22'0.. 
Entr. Métr. et Col. act. 744.. 715 

— 1/30 part ... 17000 17400. 
Glycérine* (Fr. des).. 2600.. 
Industrielle Ciments .. 890.. 375. 
L'Alfa 914.. 850.. 
Librairie A. Qulllét .. 2900.. 2885 
Llncrusta Wallon. 540.. 590 -
Lory (Prlnt) 9400of 9700dm 
Magnant 1380.. 1335. 
Omn, Ind. Imm. Com. 1270.. 
Opt. Méo. Hte Préols. 1150.. 1076.. 
Papeteries de Paris .. 485.. 500 
Papet. Llmoua., Joulss. 1100.. 1225 
Papiers Peints, act. .. i850.. 1850.. 
Parfum. Gilot 29800 28500' 

1/10 part... 3150 
Parls-Charb. (Barnot). 3gg.. 380.. 
Paris. Edition, 1/10- p. 1000.! 1150 
Paris, des soiurea 740 
?ate* Papiers Textil. 755.. 770.. 
Hlsle 3495.. 3600.. 
Rotin 1020. .1040.. 
Saline du Oap Vert.. 470of 450 
Slégel et Stookman.... 470.. 480 
Tann. de Franoe 3000.. 3135 

i/8/48 Tanneries Sorrsl 1275ofl320.. 
1/7/46 Tuileries de Béarnais 7775.. 7950 
1/7/46 — part . ... 7775.. 7500.. 

31/8/46 Union Ool. Agrl 950.. l>65 
31/5/46 Unlorlx 1825. .1840.. 

Verr. Bout, du Nord.. 3900 d 45004m 
16/7/46| VaHSrysttial i... 13250 |1S900 

Obligations Françaises 
•5/8/48 

15/12/46 
16/7/48 
1/9/48 

1/11/46 
1/11/48 
1,12/46 
1,12/46 

15/10/46 
1B/11/48 
1/12 48 
1/7/46 

15/9/46 
1/8/43 

1/11/481 
29/9/461 
lo77/« 

Oals, Gar,Ooop.Pr.é 1/4: 
Plnalene S % 1BS0 
Andelya, d'Eleot. é 1/4 
Baux de Pouguea 4 % 
Eleotr. Bézlers * % «3 
"orc.Motr.d'Alg. 4 % 42 
Hydre-Oère 4 1/3 1830. 

- i % ........ 
valent. Anzin é % 44 
Qomment.Oyss.4 1/2 «2 
?abr. Fer Maub.4 % «S 
SiaJil, Gramm. 2 1/2 «2 
talslgne 4 % 1844.,... 
Osllulost du Pin 4 % 43 
Himpt, Llnler é 1/4 «3 
vsssoee Albig. 4 % 4S. 
»<B»ose Nation. 4 X «é 

1610.. 1610.. 
950-. 1005.. 

1910-. 1900.. 
320 . 

1621.. 1728.. 
4150 . 4350.. 
770.. 790.. 
860 836.. 

4305.. 4230.. 
1805.. 1879.. 
4250.. 4400.. 

45Î5" '■ 4400of 

4270.. 4360.. 
4315.. 4150.. 
4210.. 4340.. 

VALEURS ETRANGERES 

î/8/20 
1/4/40 
1/3 Ml 

l/ll'SS 
1/1M1 
1/8M1 
1/7/85 
1/7/85 
1/8/B4 

38/5/40 
15/6/27 
1MM0 

io/lT/46Ï 
2/1/89 

Penda d'Btat 

Araassn* * % 1>8« 
Argent. « % 87-09 Si 20 
•riall B % 85 c. A 100 

« B % 1881, c. S 180 
'M « % 1801, O. fi 20 
^ Il 1914. e. £ 20 

9..Ayr. B 1/2 190aM)7. 
-Ayr. 5 X 10 InLJ.Ï 

Colombie îsii ....... 
Oulia 5 % 1800 ..... 
Pornambuco 0 X 1808| 
Santa Pé 8 X l»08 

sabla I X 1»" 
ucstenhague S 1/3 X 
vies ne 4 X w. «,..-. 

OM/40 
6/11/46 
4/8/40 

8/7/86 tmiio 

27/8/45 
26/S/41 

8/8/381 

17/7/39 
18/9/46 
12/7/87 
17/7/8B 
î/3/48 

S/8/16 

19/9/46 
6/5/46 

3,12/16 
7/5/46 

30/9/46 
19/8/46 

H, Attlons et Parts 
BANQUES 

•a&nq. Nat. d'Egypte. 
•Or. Pons. Egypt., part 
•Or. Fono. Fso-Can., p. 
•Land Bank, part .... 
«Union Font. d'Egypt 

OH. FER, TRANSP. 

•Bartetoaa Tratt. ... 
°Oajro Elettrlt., cap... 

— dlvld. ...... 
*Mexlte Tramw, ... .. 

MITALLURG., OHARB, 

•Oeskerill, part -.-.-.-r.. 
•Provléense, part STB. 

•Tubes Soenowlse ..... 
•Shansi • 
Urlkany . 

PSTROLIPERES 

•Oanadlan Eagèt . 
•Pso-Wyomlng ....... 
♦Mexloan Eagle, ord.. 
» — préf. ...... 
«SéMll, e. U 1....... 

*. s. par 25 

MINES 
B'OR, ARQSNT 

•Angto-Anér. Cars».. 
— 1. e. par 29. 

*«r«as 
•Beohuanatead ..... 
Brakpan .......... 

•Oharterafl ......... 
Ohartcrland 
Olty Deep, un 

« k e. ear SI. 

8(8/46 
2/8/48 

10/8/48 

19/8/46 
19/8/46 

25/1/46 
19/11/46 
20/8/46 

'î/8/46 
8/5/46 

19/6/46 
28/8/48 
37/6/46 

12,12'48 
18/8/46 
8/12/45 

28/11/46 
19/9/46 

12/12/46 

5/8/46 
12/12 '16 

8/9/46 
S/12/46 

'7/2/io 
UB'vl: 

7/8/46 

12?i2'46 
21/1/46 
19/7/16 

imm 
ê/ii/ie! 

Orown Minet, un...--
 t. c. par 3o.. 

• Daggafonteln ... 
«De Bears, ord. unités 

t. c par SB.. 
-, préf. unités, 

t. c par 25.. 
«Durban ...... rrii. . . • 
•East Rand —...... 
•Estrellas Min........ 
•Goldenhuis Deep — 
•General Mining r.,.. 

Goldfields .......... 
Huanshaba 

•Jagersfontéln 
•Johannesburg un 
•Knights (recouponn.) 
Laks View .......... 

•Langlaagte .......... 
Main Rsaf v.... 
Modder B 

•Mozambique ........ 
•New State ...... 
•Randfontein ........ 
•Rand Mines, un...... 

t. c. par 25,. 
• Roblnaon Deep .... 
•Ross Deep —..— 
•Slmnter and iaek.... 
•Ssrlngs, un.......... 

- t. 0. par 25.. 
•Suh Nlgel (non rec.) 

H (rec) un..;, 
t. c par 20.. 

iTItanampa .......... 
t. p. par 28.. 

•Townshlp* .......... 
t. 0. par 20.. 

'Trcnsvaal Land ... ■ 
Van Ryn (rec.).-..... 
West Rand, un....... 

» t. c. par 20.. 
«est Sprlnxs .... 

w t. c. par 20 
•Zambèze 

..... 
24200 
38100 33250 
5000.. 5175™ 
7500-. 7600 

15550. 
3990 

45000O 47500 
1110 1105™ 
16600 16600 
681.. 700., 

23100. 23500' 
305000 296000 
90000. 90000 
41950- 41500 
4730.. 4730 . 

1400.. 1350 ■ 
16000. 16000 
33100 33100 
5S0of 594.. 

192.. 
122.. 128.. 
205.. 

738.. 
2390.. 2405^ 
361». • • > T 

390.. 390 . 
2045.. 1965., 
2O50-. 2005-

2750 2880™ 
2685 2740 
485 . 
235.. 

800!! rëi" 
205.. 

S/SMê 

"i/j 

11/B/io 
8/13/88 

13/12/46 
13/12/46 

17/7/441 

8/10/43 
16/10/18 

a/2/12 
23/6/46 

18/7/16 
iî/8M4 

MINES DIVERS»» 

■thMlva y............. 
ae/8/16 «Lsndon Tin _v.----v 
18/7/46 • M I/IO0* P*1'' 
18/7/45 *Mln. Grands Laos... 
20/B/46 "Naraguta Korama. 
22/6/46 «Naraguta Tin ........ 
8/8/16 *Rhod*s. An.-Am., 0. B 
! .!. - »• o- p« *»• 

1B/i'16 *8oan Antelope 
13/12/46 'Tanganylka ........ 
13/12,46 *T.roy FFSHT 

6/6/36 "Tharsla 
ai /g/48 «Trépaa ...... 
t? 7/46 "Union Min. Ht-Kat. 

«Vieille Montagne .. 

fROOUITS 
9MIMIQUSS 

"Ssïloa and Obem..-
— t. c par 80 

Ludivls Sciesa .... 
!..' *• P*1 S».-[Union slspag. des Expl, 

SKSUBiXn iâTe.e. ■ a. ». ereLsTCSTsIS" 

0AOUTCKOUD8 

'Buioh-Kasasî, ord.... 
H fléf. ......V. 

Plaant. dsa Oaoutth, 
— F. -....ÏVÏ... 

'Dientber, cap........ 
17/8/46 '«astern .......ïr.vi.. 

12/11/46 Aslatlqu* Plant. 
10/7/39 "Pranto-Néerl. Ouït.... 
12/7/87 » " P«» 
6/6/16«a»!» 

15/7/88 'Kailtengah ÏWHST 

7/B/46 'Kuala .-.mjaxsss 
U/8/46 «Malaooa, ord. ... 
1t/6/46 PrlT> 
18/7/89 »Nleuw-Tilsalak, act 

— part 
1 /a/8g|*Pa<iou-Llsan cap.. 

dlvUl. s-j.-
B9|«Sennah Ri* 

21/12/88 *8lboaa, cap....... 
25/7/87 - — 

15/12'88 •Sumatra, cap. .ÎV.: 
15/13/88 - <UTld-
2i /g m Tamlans .... i 
5/13/88'Tapanoélla, cap.... 
B/12/88 ^Tld- «s» 

BIVSM 

TlMIxa, prlv..^.Ti.-i.-
—> ord. v.-ï-.-ùv 

•Braseerle Paierais 
* -i Sshlau .-.«Î 
•Suer. Roumanie ... 
British Amer. Tobae» 
Hold. Tel Nord 

•Katanga 1/88". rav.-
'S.A.P.A.O. 

1316- 1315.. 
9360 9075 „ 
9175 9125., 
9560. 9600 
9750. 9S50 
1600. 1605.. 
840.. 845.. 

1575.. 1540— 
650.. 054.. 

2775-. 2758.. 
1635.. 1628.. 
185.. 170.. 

2140] '. 2125!^ 
895.. 998.. 
595.. 582.. 
882 . 844.. 
725.. 712... 
195.. 194.. 
366-. £64.. 
565. 590.. 

2498.. 465.. 
297b.. 2965.. 
2975.. 2925.. 

292. 308.. 
605.. 605.. 
219.. 212„ 
305.. 

8405.'. 
1940.T 1910.. 
1945 1915.. 

480of 
498.. 440„ 

630^ 629!v 
1505.. 1465 „ 
505 400.. 

i'û" 716™ ... 
980.; 915-

70.. 71 „ 
105 . 

"iié!.' 'ÎMZ ..... 176„ 
9C0«m 770.. 
678 . 649.. 
327-. 308.. 

165dm 106-
725.. 772.. 
155.. 143-

2700dm 2710.. 
2600.. 2600.. 
220of . . 
240dm 215 .. 

8800.. 3815.» 

8150.. 3480.. 
805.. 880 „ 

230 . 230.. 
23000 22O00 
775.. 725.. 

401.. 
870 , 852" 
568- 568.. 
365-. — 
360.. 352.. 
585.. 676-

455.. 440.. 
166.. ..... 
166.. 170-

7400.. 7275.. 
2960 2860.. 

8700.. 8609-
4825.. 4830.. 

'14850 14200 

Obligations Étrangères 

1/121/46 
1/8/80 

i. ex. B9 

1/1/10 
1/1/40 

î/10/85 
t/8/88 

16/13/38 

Monts-Pieté Egypt, 4 % 
Porto Bahia B 1/8 « 

rev. var..... 
Perl Para 0 % 098 fr. 

B 1/.3 % S SO 
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Deuxième partie de la Cote 
Cours du 26 décembre 1948 

Bienhoa 2345; Foncière Saïgonnaise 1.495; Gra-
phites 587, part 1.060; Omnium Nord-Africain 8.600, 
part 680.000; Monts-de-Piété Egyptiens 9.50O of.; 
Cotonnière Bquatoriale 2.650, part 3.850; Verreries 
d'Extrême-Orient part 1.375. 

Hors Cote 

Cours du 26 décembre 1346 

Agricole de l'Anham 890 et 830; Babcock et Wil-

cox 3.218; Banque Etat Maroc 44.000; Blaymard 
(1944) 525 dm.; (1945) 475 dm.; Borralha 7.450; Brass. 
Ouest-Africaiil 8.700, part 28.250; Brazilian Traction 
3.400; Buen Tono (El) ord. 1.705, préf. 1.600; C. H A. 
D. E. (tit. rec) A, B, C, 3460O, D 6600, E 6.450; Com-
merce Africain 1.150 dm.; Djerada 13.500; Djebel 
Salrhef 1.770; Eaux de l'Annam 320 of.; France-
Maroc (ex-Paris-Maroe) 182, part 1.840; Française 
Nouvelles-Hébrides 1.355, part 530; olfe de Guinée' 
1.005, part 1.850; Gundafa 2.585, part 13.000 dm.; 
Kabylie .libres) 300, jart 1.355; Miliar.a ord. 1.340 
dm., priv. 1.400. of. ; Minières Sud-Ouest part 11.500; 
Molybdène 989, part A 2.950 dm., part B 180 dm.; 
Nationale de Navigation 404, part '.600' of. ; Namlsok 
570, part 5.450; Pathé-Marconi 1.600, jouis. 985; Pé-
ninsulaire des Etains 345; Pia-Ouae 425; Eand Sélec-
tion, ,c 25 973 ; Sahanavo ord. 781, priv. 710 of., 
part 1.395; Siléda (Etains) 285 of., part 940; Trans-
ports en Afrique 889, part 7.250. 

Droits de souscription 
Union Braeseriea, 0.I6, 1 p' 1 à 250 f. 
Filât. Schappe, c. 30, 1 p' Z à 1.000 f. 
Oons. Lecointre, c.13, 1 p' 2 à 600 fr. 
File Charvet, o. 36, 1 p' 2 à 375 fr.... 
Oxhydrique, c. 46, lp'l a 200 fr.. 
Optiqae et Méo., c. 8, 7 p' 3 à 250 fr. 
Mét. Ail Bl., c. 18, 1 p' 1 à 10Û fr. 
Entrep. Gé-n.. o. 18, 1 p' 2 à 500 fr. 
Ducellier, c. 30, 1 p' 4 à 200 fr.... 
Aouli, 0. 10, 2 p' 1 à 550 fr 
Afr. et Congo, c. 19, 1 p' 1 à 120 fr. 
Moul.Parit.-Par.. 0. 25. 3 p' 2 à 950 fr. 
Dickson, c. 9, 2 p' 5 à 500 fr 
Fly-Tox, c. 17. 1 p' 1 à 250 fr 
O.N. Ext.-Orient, c. 53, 1 p' 2 à 27 fr. 

Clôture 
négociât. Cours 

13 Jan-?. ir>oo .. 
12 Fèvr.' 4095 .. 
31 Déc. 540 .. 
27 Déc. 106 ,. 
27 line. 480 .. 
31 Déc. 1525 .. 
13 Jauv. 315 .. 
2 Jaov. 750 .. 

13 Jauv. 120 .. 
28 Janv. 0550 .. 
15 Jauv. 71 .. 
10 lanv 1275 .. 
23 Janv. 610 .. 

ûroits d'attribution 

Filatures de Schappe 10.300; c. 78 8.900; Entreprise» 
Générales 1.200 of.; Aouli 3.700 dm.; Albi 110 part 
275; Bertrand 4.200 ;Brasserie Comète 4.310; Carboni-
que 6770; Cartoucherie 425; Chaudron. Bezone 225i 
Ducellier 809; Elima 690; L'Epargne 839; Goulet-Tui-
pin 998; Huiles de Pétrole 800 dm.; Laiterie Vire et 
Cotentm 340; Liotard 710; Pastorale Africaine 437S-
P.IC.A. .173 -, Quillery 925; Tétra 1.220; Union'Su* 
crière Aisne 2.640. 

Le Gérant 1 J. 4e SAINT-ALBIN. 

Imp. Dubois et Bauer, 34, r. Laffitte, Parut 


