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SITUATION HEBDOMADAIRE REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

des Banques d’'Emission de I’Europe (En millions de francs)

Change de Paris sur (papier court)

16 13 20 27 13 11

Pair |juillet| juin | juin | juin |juillet {iuillet
1917 1917 1917 1917 1917
Londres.......| 25.22}| 25.174| 27.155| 27.155 55| 27.155| 27.156
New-York.....|518.25 |516 » |570 570 « |5 570 '» |570. »
Espagne.......|500 » |482.75 672.50 6712 » |668.50
Hollande......|208.30 [207.56 .50 1237.50 237 » |238 «
FRANCE — Bangque de France Italie . ......|100 =»'{ 99.62 79.?9 ¢ 79.50 | 79.50
93 juillet....| &.104| 650 | 6.912 || 943 | 1.541| 78917 : foloeral |00y 2 i 176 » [178.50
98 in .....[ 5.288] 260 {|19.823 |[2.734 | 1-750|1.132 Sg‘i‘sse‘“‘”e-- Aoneenr e o 122'23
5 juillet...| 5.291| 263 |{20.112 ||2.528 | 1.880|1.138 || ¢ Ciriads & 579 » 578 » [573 . m
12 juillcl...lﬁ.%B 262 {20,197 ||2.462 | 1.713[1:159 : .

: ; 3 is de 100 unités-papier
MAGNE —'Banque de I'Empire ALLB £
A.;‘I't‘E T e ;;4 S 9’;9 s de monnaies etrangéres
23 jaillet.... . > . -
15 4010 3.167 10 280 || 6.020|11.843} 13 Tt !ﬁ AL B ,fl i 1,;1
juin.....| 3.071 10.275 || 6.435]11.983| 11 || : R T
30 JUin..s.. | 3.072 10.873 || 7.116113.703 11 13 21917

: Londres 100 liv.| 99.82 [107.66 .66 [107.66 [107.66 |107.66
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre New-York.....| » dol. .56 |109.99 .99 1109.99 [109.99 [109.99

G = Espagne, ..... es. J 133.80 3 133.90 |134.40 |183.70
o ]"I‘f,l}“ ok IRl g : Hollande. lor.] 99.64 |114.02 [114.02 {113.78 [113.78 |114.95
% Juin 1 438 985 || 3.128/2.506 : e el g Ranti e S s il SR e
& juillet ... |1.381 1.005 || 3.264(2.777 : L thiag L : piba] s 8
’ gcan inavie .. : :ié.as X 126 » %
A ; TR . .|100: 5 » 118 50 [120.50 {122.50
DANEM SRR -ebanque Nationate Canada........ : 110.08 110 57 |114.53 |110.57
3L juillet...] 110 919 94 :

34 MAs s oe 495 99 Changes de L.ondres sur : (chéque)

avril.....| 2 421 98 16 12 19 26 | 30 10
418 84 Pair jugigt juin jgix; juin | juin | juillet

1 191 1917 1917 1917

P — Ban 'Espa

ESPAGNE que d' pagne 95.92}| 95.187| 27.28 | 27.375| 27-98 | 27.395| 27 134
543 | 730 || 1.919 || 498 | 446 New-York....| 4.8 .763| 4.76| 4.763| 4.763] % 763
.|1.509 754 2.448 791 498 4 Espagne . 53 i 20. 20.15 | 20.30 | 20.45
. |1.542 7517 2.458 795 427 Hollande. 5 . .043| 14.524] 11.54 | 11.535
1.574 | 756 || 2.477|| 797 | 435 .| 925.9 8| 33.574] 34.10 | 34 20 | 34.15 | 34.35
5 Pétrograd.....| 94.58 | 95. 4 (203 b |208 » [206.%

HOLLANDE — Banque Neéerlandaise Port!‘ligal...... : : 31 » |31 »|31.4
ok A ; : o Scandinavie... . 8. 12| 15 62 | 15.60 | 15.15
1912 20 IHIUSHG s Suisse........| 25,22 | 25.18 | 2 50 | 2325 | 23 15| 22135
1917 16 12860 i 1.987 156 126
1917 23 juin., ... 15267 16 1.551 139 125

Encaisse
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Ar-
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fiduciaire
C/cour'*
el dépots
Porle-
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particul®'s

Or

| escompte

Avances
s' valeurs

mobiliéres
Taux de
1'escompte

i

| 3 ]
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Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
ITALIE — Banque d’Ifali Sa16) 2 19 26 30 1 10
1914 31 juillet...|1.105 | 89 || 3.086 || 245 | 586 5 Unités) juillet | Juin i} juin jquiu | juln- |juillet
1947 10 mai......| 843 | 65 || £.033 || 843 | sd2 | 368 || : ' Ll pob i Ra L R LG AR LA el
1917 20 mai.....-| 834 | 85 |[ 4.051 || 860 | 532 ; Paris......... [100 fr. |100 14 | 92.45 | 92.14 | 92.45 | 92.07 | 91.93
1917 31 mg 833 | 66 | 4.115 || 833 | 525 New-York.... | » dol.| 99.90 [102.15 [102.15 [102 15 [102.15 [102.15

! Espagne......| » pes | 96.64 [124.85 [123.51 [125.16 |124.94 (192,33
ROUMANIE — Bangque Nationale Hollande...... | » flor.| 99.87 |105.02 [104.89 1105.07 |104.93 |104.96

: Halioh e Zof »lire | 99. 75.19 | 74.96 | 74.75 | 74.86 | 73.43
igi’; 8 juillet.... 13? 14 2 : Pétrograd..... | » rou. 47.40 | 46.02 | 46.59 | 45.91 | 45.81
g el e Portugal...... | » mil.| 86.69 | 58.18 | 53.18'| 58.18 | 58.18 | 58.42
o1 or R e i 21 Scandinavie. . | » cou.|[100:85 |114 78 |115.52 [116.27 1116.41 [119.86
Janvier... Lot bt a1t SUIBER . vociun | n AT, 106 42 1107.33 108.46 1108.95 1112.85
RUSSIE — Banque de I'Etat L'examen des variations enregistrées, au cours

1914 91 juillet...| 4.270] 197 || 4.358 || 698 | 1.049 de la semaine, dans les différents compartiments
ggiz ;(1) maii. i 2'321 3‘13 g;goi 5 grlsi ggg?g de la cote, laisse des impressions trés diverses. Le
720 maiilay 3.943| 3929 [[31.374 |5 25.84 ché ag 1 n P 3 5 e
1917 8 fufn 5060t 230.|31090s |IB.800 195 0kl y mz@ch_e des c}ev;.ses sur Londres et sur New-York
i a subi, vendredi dernier, une brusque réaction, a

SUEDE — Banque Royale la suite d'une intervention énergique qui n'a pas
1914 31 futlles s fNeAAL L Il ngo e été, parait-il, du gout de tout le monde. Le prix de.
;317 3 7 oo | & || 614 |l 195 | 385 la lwre sterling, que quelques spéculateurs avaient
igty avil...f a7ac| 6 || 608 |(189 ¢} 398 abusivement poussé jusqu’a 27,65, a été ramené
. en une seule séance a 27,25 ; il s’est un peu relevé

)
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aienen

(3]}

e

oo (=riSd

ol rgt
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284 6 607 || 174 334

SUISSE — Banque Nationale : depuis et cloture, le 11, & 27.30, Celui du dollar a,

1914 93 fuillet .. .1 180 L i ,EI‘B méme, fléchi de 5,80 a 5,71 1/2 et se retrouve 4,
1917 7 Juin e (et s s 5,73. 11 & suifi de jeter sur le marché relativement
{J}, 15 Tnin .1, 241 s00 |1 119 188 pen de change pour obtenir ce résultut.” Celn
prouve, une fois de plus, qu'il n’est pas sans incon-

e iy o 0D
o

28 Juint.,. | 341 ; 500 |l 124 140
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vénients de laisser le ulmn}'p libre & que-lquéesx tflle-
poteurs qui S'emprcsslent gl e.xp}oﬁm, au 1111([{_14,11_% A
leurs intéréts, une situation eudemnu_ant iffic
rincipe. ! ; ;

enL?Iéo%v-erngment semble enfin l’a\"O‘l‘l"[j(\_)l.llj_J‘l'I‘S _c_t.
nous nous réjouissons de le voir décidé a 0}3,5_11}1-
ser upe surveillance plus que jamals nNecessalre.
La Bangque de France I'a bien. exercee JUS{UICL,
dans la mesure ou sa situation de vendeur pour
compte du Trésor ou pour Son propre compte ]1_11
en donnait le moyen. Mais l'experience a f.l(:lf[ll‘]ll-
tré qu'une foule de transactions echap_pa}ent a son
controle, Ce sont ces transactions qu'il faut saisir
afin de pouvoir se rendre compte sl elles corres-
pondent & un but légitime ou si elles sont de sim-
ples manceuvres destinées & provoquer 5011,_ une
hausse, soit une baisse injustifiées. par la LftlllF.l.i-
tion des besoins. Ce controle généralisé est en vole
d’organisation. Nous ne doutons pas que la bonne
volonté du ministre des Finances, decidé a pren-
dre toutes les responsabilités qui lui incombent de
ce fait, ne wremcontre chez les intermédiaires un
désir de sincére collaboration.

Le change espagnol a subi le contre-coup de la
situation politique assez troublée dans la peénin-
sule. De 6,74, le 3 juillet, la piastre a fléchi pro-
gressivement a 6,68 1/2. D'aprés certaines informa-
tions de presse, le nouveau ministre des Finances,
M. Bugallal, étudierait une combinaison pour
Pamélioration du change hispanosfrancais, sur la
base du rapairiement des titres de la Dette Exte-
rieure espagnole. Les deux tiers de cette dette sont
déja domiciliés en Espagne. Faut-il rattacher a
cette nouvelle le courant d’achats qui se manifeste
sur les Certificats de valeurs ‘espagnoles prétées
a 1’Etat ? Les Certificats d’Extérieure se négocient
en ce moment au pair. La devise Hollande est
ferme & 2,38, contre 2,37 le 4 juillet et 2,39 le 5.
Les changes scandinaves cotent en cloture 1,78 1/2
pour la Suéde, contre 1,76 il y a huit jours ;
1,70 1/2 pour la Nervége et 1,66 pour le Danemark.
Le franc suisse a ‘brusquement passé de 1,20 4
1,22, et il cloture, le 11, @& 1,22 1/2. Cette aggra-
vation subite — on était a 1,13 au debut de
juin — sgexplique difficilement par des- raisons
normailes. Une enquéte de ce coté conduirait
eut-étre & d'intéressantes révélations. Le change
ttalien est toujours faible a 79 1/2. Par contre,
le rouble a regagné 11 centimes dans la semaine ;
il cloture demandé a 1,38, contre 1,27 mercredi
dernier,

Les Etats-Unis ont consenti & la France et a la
.Grande-Bretagne un prét additionnel de 100 mil-
lions de dollars et 60'millions de dollars a 1'Italie.
Les avances (ue nous avons recues jusgu'a présent
de "I'Amérique, depuis son. entrée en: guerre, s'éle-
vent & 310 millions de dollars, contre 660 millions
de dollars & DAngleterre.

La Commission des changes, i laguelle nous fai-
sions allusion dang notre derniere chronigue, vient
d’étre instituée par arrété du 6 juillet. Elle fone-
tionne auprés du ministre des Finances .et: sera
chargée « d’étudier tous les moyens propres a sau-
vegarder la valeur d’échange de la monnaie mna-
tionale contre les devises étrangeéres et & parer
aux conséquences financiéres du déficit de la ba-
lance eommerciale », Les propositions adoptées par
la Commission et les avis qu’elle ‘émettra sur les
guestions qui lui seront soumises, seront ftrans-
mis au ministre. Un Comité exécutif, composé de
quatve membres, servira dorgane 'permanent: a
la Commission. Celle-ci aura la faculté de sadjoin-
dre -temporairement les personnes d'une ' compé-
tence spéciale.- qu'elle désirera consulter sur un
objet déterminé. Cet, organisme vient peul-éire un
peu fard dans la crise du change. Quwimporte ; il
peut encore rendre de grands services et par sa
nature et par sa composition, si on prend soin
d*aiguiller son activilé dans des sens pratigques

- —
ot si on est vraiment décidé a en faire autre chose
quun « parevent a- responsabilités ». Nous le .
gerons -a l'usage. :

Un arrété des ministres du Cemmerce ef oy
Finances, en date du 8 juillet, subordonne 3 I'ay.
jtorisation préalable 'limportation des marchan.
dises placées paw le décret du 22 mams 1917 ef les
arrétés ultérieurs, sous le régime du contingeni,
Llart. 7 de larréte du 13 avril 1917 avait afivanchi
ces marchandises de la formalité de l'autorisation
d’entrée jusqu’a fixation des crédits d’importation,
Désormais, toutes marchandises dorigine on (e
provenance étrangere, & lexception de celles inro.
duites sous le régime de ladmission temporaiye
du transbordement ou du {fransit et de celles fai-
sant l'objet de dérogations générales aux prohibi-
tions d’entrée, ne pourront étre importées que sous
le couvert d'une auforisation spéciale.

Cours des changes de New-York sur :
A S LR ) s |
Pair | juillet{ juin | juin juin | juillet fjuillel
1914 | 1917 | 1917 | 1917
Paria o2l : 5.16%| 5 735 | 5.76% | 5.74% [ 5 757
4.874| 4767 | 4.767 | 4.764
95.06 (1) ) » W

v L a3 41474 | 43
a New-York de 100 unités-papicr

de monnaies étrangéres

16 12 19 2 3 g
Unités| juillet | juin jnin juin | juitlet | juillet
1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1913

100 (¢, | 100 27| 90 37| 89 95| 90 28| 89 9| 9% 13
100 iiv.| 100 19| 97 91| 97 91| 97 9t 97 E!Ii 97 91

4 k 99 67 ».ow B ». D o kT
Amsterdam . .{100flo". » 102 77| 102 77| 102 77| 102 31} 102 31
Changes sur Londres a
(Cours moyen du mardi)
15 19 26
juillet juin juin
1914 1917 1917

Valeurs a vue
Alexandri€.......oes

Cable transfert
Bombay.... 5 | 4 9/32
Calcutta o fi e 211.4 9/32
Hong-Kong 51 88 2.5 5/8
Shanghai D .8 3.4

Valeurs a 90-jours
de vue

Buenes-Ayres (or)..| 47 11/46| 50 3/8
Monltévidéo 51 3/39 | 55 1/2
Rio-de-Jan, (papier)| 15 7/8 | 13 25/32
ValparaiBo.ee.eseoea| 93 4 |12 17/32
Singapour 2.3 15/16|2 4 5/64
Yokohama 2.0 (3/8 |2.1 5/8
Variations du mark a

29 5 12 19
anai juin | juin juin
1917 1917 1917 1917

97 21/32| 97 1/2

New-York(1)
(pair : 95 3/8)

Amsterdam
(pair : 59 3/8)

Gendve
(pair : 123 47)

74 69 50 | 68 05 | 66 65

60 50 | 56 30 | 55 12 | 53 98

39 50 | 43 70 | 44 83 [ 46 02
Le change sur Vienne & Gengve est coté 40 o

cest-a-dire que la perte de la couronne est d'environ

61 45 %. :

Métaux précieux et Escompte hors bangue a Londres

10 i0 10 10 10 [ 10 !.!‘.;‘,
janv, | fév. | mars | avril | mai | juin "“'H‘
1917 | 197 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 ,_E’;

z [
Coursdelor...|[779 79 |mwe (r7g |rz9 o (79
Coursd.l'argent|36 1/5 |37 5/8 [37 1/8 [36 5/8 |37.7/8 |38 3/4 |40 0%
Escompte hors 2100l 13116
51/6 I'6 1161 4 748 1% 47/32| 4/3/4 4 233214 191

(4) Depuis le 30" mars 1917 le cours du mark et de la couronne

n'est plus coté a New-York.
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LA SITUATION

Depuis la reprise de 'offensive russe, les com-
hats se sont rallumés sur tous les fronts. Mais
cest toujours sur le front oriental que les com-
hats sont le plus violents. La marche en avant
des armées de Broussilof continue. Aux ' der-
nieres nouvelles, les Russes occupaient Halicz
ot avaient fait plus de 40.000 prisonniers depuis
le 1= juillet. Les froupes des Empires centraux
sont en metraite en arriere de . Stanislau.

En Gréce, le calme semble éfre revenu. Le
Gouvernement de M. Venizelos devient maitre
de la situation et les deux armées, de Salonique
of d’Athénes, fusionnent. M. Jonnart, au cours
de déclarations sur la situation générale a dit :
« Nous meftrons le peuple greec en mesure de
défendre son intérét national, comme nous
l'avons mis en, état de manifester sa volonté po-
litique. Nous n’avons jamais eu lintention de
régler sang son aveu ses affaires intérieures. Au
contraire, nous avons voulu quil fat maitre de
les régler lni-méme, et nous y avons réussi. Les
prochaines élections, d’ou sortira 1'Assemblée
constituante, mettront le peuple gree en pré-
sence des deux. grands problémes qui se posent
pour lui : le probleme de la guerre et le pro-
bleme du régime. Il les tranchera librement ».

Le Gouvernement des Etats-Unis, qui enfre
foujours plus intensément dans la guerre, vient
de prendre une mesure qui aura une répercus-
sion énorme sur les événements. Usant sans re-
tard des pouvoirs que le Congres lui a conférés
le’ mois dernier, M. Wilson vient de décider
qu'a partir de dimanche prochain, les autorités
américaines ne laisseront plus exporter sans au-
torisation spéeciale une série de marchandises ;
parmi elles, figurenf les céréales, les fourrages,
la. viande, les combustibles minéraux, les en-
grais, la fonte et l'acier. Lies autorisations d'ex-
porter ne seront accordées aux Etats neutres que
dans la mesure ot elles ne contribueront en au-
cune maniere, méme indirectement, au ravitail-
lement de 1’Allemagne. :

Ainsi finira le ravitaillement de I'Allemagne
par, les neutres.

Une erise ministérielle, qui pourrait bien de-
venlr une crise de régime, a éclaté en Alle-
magne, et il faul voir dans ce soulévement de
tous les partis contre le Gouvernement un pre-

mier effet de la méfiance que ses déhoires con-

tinuels inspirent au peuple. Le Reichstag toub
entier est déchainé contre le ministére et le
chancelier. Pour le moment, le mécontentement
genéral se formule par une demande du suf-
frage universel en Prusse. L'empereur a été
forcé de I'accorder. En effet, Guillaume II vient
de publier un manifeste impérial qui contient
troig proclamations concernant :

1° Le droit électoral en Prusse ; 2° lé remanie-
ment du ministere prussien ; 3° I'établisge;
d'un gouvernement impérial basé sur le
parlementaire. :

La crise ministérielle, elle-méme, n'est pas
tncore réglée ; on assure que les nouveaux mi-
nistres seront pris au sein du Parlement:

Clest une premiére concession, de pure forme,
1 est vrai, aux principes démocrafiques, cf le
fatt important est que cette prémiere coneession

1

ait été arrachée par les difficultés de la gue.r\t'-e
et la premiere vision de la défaite. :

En Autriche, la crise ministérielle a éclais, il
y a huit jours déja et n’est pas résolue. Un télé-
gramme de Vienne aux Derniéres Nouvelies de
Munich prétend gqu'un ministére von Beck sera
constitué dans le courant de la Semaine, en vem-
placement du eabinet actuel.

La tache du mnouveau président du Congerl
sera de préparer un programme de réformes in-
térieures.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Loffensive de nos alliés russes sur le front orien-
tal se poursuit victoricusement 2 louest de Sta-
nislau,

Le général Korniloff," gouverneur militaire de
Petrograd au début de la Révolution, a attaqué,
le dimanche 8 juillet' & midi, au sud du Dniester,
des deux cotés de la route de Stanislau Kalusz,
les “positions austro-allemandes du général alle-
mand comte Bothmer, qui est sous la coupe de
I'Autrichien Beehm-Ermolli. .

Toutes les hauteurs et positions fortifiées, for-
mant défense principale de Pennemi, ont été enfon-
cees sur un front d'environ 25 kilomeétres et une
profondeur, par endroits, de 8 kilométres, L’impor-
tance tactique et stratégique de cette victoire, i
a rapporte, des dimanche, 7.000 prisonniers et un
matériel lourd appréciable, découle du fait que la
cavalerie a atteint la Lomnitza au nord et da
Loukva au sud, dans la direction des Carpathes.

C’est vers Dolina que 1la bréche ouverte &
Touest de Stanislau, le 8 juillet, par la victorieuse
armee de Korniloff, a été élargie dans les positions
de Beehm-Ermolli. Le 9, la ruée enthousiaste des
Russes s'est poursuivie, malgré les vives contre-
attaques des réserves allemandes, dont certaines
ont di étre prélevées déja sur le front occidental.

Dans la journée de lundi, en effet, les sotnias de
cavalerie russe étaient arrivées sur la rive droite
de la Lomnitza, que les arriere-gardes allemandes
et autrichiennes en toute hate avaient di évacuer
pour se porter sur la rive gauche. Les positions
fm‘.'lme‘es de Krasna, avee ses hauteurs cotées 464
metres, de Peresinsko ef de Pryslap, plus au sud
r—ef; Rypianca, au nord-ouest de Stanislau, sont tomi
bées au pouvoir des Russes, ainsi que Tles villages
de Houtziska, Maidan, Vitorov, Patzikouw et Bou-
kovifza.

Le lendemain 11 juillet nos alliés ont occupé la
ville de Halflicz, rejetant les arriere-gardes enne-
mies sur la rive .gauche du Dniester. Ie soir. les
111'0111)(?? rlisscest avaient aiteint la vallée de la
Lomnitza et s'étaient emparées des villaces d-
Gt e parees des villages die Blud

Sur notre front il n'y a pas eu d’opérations de

grande envergure ; mais toutefois les attagues lo-

cales se répetent presque sans interrupti
C’hmn}?agnc;. Nos vai-]larits soldats Ieussﬁlgltfto T:L 1051
conquérir les quelques éléments de tranchées ou
les Allemands se maintenaient encore sur le Che-
min des Dames.
’A la suite dune vialente Préparation d’artillerie
Pennemi a lancé le 10 au soir une Vigoureuw’\
attaque sur les positions anglaises du secteur de
Nieuport. 11 parvint sur un front de 1.300 midtres
de largeur et environ 600 de profonde émo
trer. dans les' positions de nos alliés.
Ajoutons que dans la nuit du 6 au 7 juillet notre
aviation a brillamment réussi une séfie'd‘expédi—
tions. Quatre-vingt-quatre appareils ont bombavde
les willes de Tieves el Coblentiz, ainsi que les usites
Krupp, & Esseil, en faisant des dégats  eonside.
rables. 7 ;

Ur. g ‘pene-
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QUESTIONS DU JOUR

Le Marché des Blés a Paris
sous l’Ancien Régime

Parmi les questions dont les pouvoirs publics
auront certainement a s'occuper avant qu'il soit
bien longtemps, figure en bonne place l'étude des
mesures a prendre pour empécher, dans les mar-
chés commerciaux, le retour des faits de spécula-
tion qui ont si justement alarmé l'opinion ces
temps derniers. e :

La réglementation nouvelle a édicter devra tenir
compte du caractére des tramsactions modernss et
étre mise en harmonie avec la situation crees au
monde des affaires par la guerre. ;

Cependant, pour légiférer en toute conhaissance
de cause, il ne'sera point inutile de se remémorer
les enseignements du passé. Dans cet ordre di-
dées, Iexamen des réglements du marché des bles
de Paris sous lancien régime nous parait partl-
culierement instructif, et un excellent travail e M.
Maurice Brochin, docteur en droit; vient d’apporter
en la matiere quelques précisions, dont nous som-
mes heureux de faire profiter nos lecteurs (1)

3 *
R

Toute la politique de la monarchie a I'égard du
commerce des blés a Paris fut dominée par deux
idées essentielles : maintenir les cours au plus bas
prix, et empécher le ravitaillement de tomber :u-
dessous des besoins de la consommation normale.

De cette conception dirvectrice, appliquée « en ne
tenant compte que de la protection unique des iu-
téréts du consommateur », découle une suite de me-
sures réglementant minutieusement. la production
et la vente des blés. « L'intention, lidée, en étaient
sans doute louables, mais ‘la mise en ccuvre, né-
cessaire et supportable au début, ne devait pas tar-
der a devenir une source d’oppression économigue.
Oppression d’autant plus lourde qu’on la sentira de
plus en plus inefficace, et que le pouvoir central v
renoncera dautant moins qu’il devait trouver dans

. le controle de ces transactions la cause d'une aug-
mentation notable de ses propres revenus. Il ne se
rendait ou ne voulait pas‘se rendre compte qu’il
reculait lui-méme le but poursuivi, en créant ainsi
un impdt indivect a formes multiples dont le poids
retombait pesamment sur les petites gens. »

Cette observation de M. Maurice Brochin est ab-
solument exacte : un résumé rapide de la régle-
mentation & laquelle il fait allusion nous le mon-
trera nettement.

I. — Les premiéres mesures prises par la royauté
pour limiter les cours du blé remontent a Philippe-
Auguste. Deés cette époque, les pouvoirs publics
cherchent & « se précautionner contre les mono-
poles, les usures, les retards de voiture, les maga-
sins & confre-temps et tous les autres artifices que
Penvie désordonnée du gain pourrait inventer pour
diminuer Iabondance et augmenter le prix des
vivres, »

A cet effet, on fixe des prix maxima, et 'on im-
pose aux « marchands grainiers » une série d’obli-
oations tendant a supprimer les intermédiaives et
i contrecarver les tentatives d'accaparement. Pai-
mi celles-ci, les plus caractéristiques datent de
Philippe-le-Bel, qui interdit & la corporation des
grainiers de « regrater », clest-a-dire de livrer leur
marchandise a d'autres qu'a des particuliers, et
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qui leur défendit d’acheter au 'marché « pour re-
vendre le jour méme ». De méme on leur prescrivit
de ne vendre a chaque particulier quun boissena
de grains au maximum par jour.

Cette réglementation demeura. en’ vigueur jus-
qula la fin du dix-huitieme siecle. Mais son appli-
cation ne cessa pas détre malaisée' et donna freé-
quemment lieu aux pires abus.

Pour faire respecter les nombreux édils rendus .

au sujet du trafic des blés, on institua des « offi-
ciers de marchés». Ceux-ci, qui tenaient leur
charge du voi, virent leur rémunération assuvée
par le montant des droits percus a l'occasion des
transactions effectuées. Ef 'cela, naturellement, cut
pour résultat d’amener, indirectement, une hausse
des blés. «Si a Vorigine, remarque M. Brochin,
cette perception peut, a la rigueur, représenter le
prix du service soi-disant rendu par Pofficier aux
parties en présence, elle ne tardera pas & se frans-
former en un impot trés lourd. dont la tendancd
constante sera de s'aggraver. La royauté, voyant
un moyen facile de se procurer ainsi des ressour-
ces, fera de ces commissions des offices vénaux,
puis héréditaires, dont les titulaires n'auront quun
désir : ‘toucher les plus gros revenus possibles
dune charge qu'ils avaient payée fort cher. 1.
service rendu disparait, 'impot reste et pése d'un
poids croissant. » : :

Au surplus, ni les prescriptions de lautorité, ni
la. suryeillance de ses agenis nm'empéchérent beau-
coup la hausse des prix et l'agiofage. Aussi vit-on
les mémes prohibitions rappelées mot pour mot,
o, plusieurs siecles de distance, et un auteur put
dire fort a propos qu'aw cours de la disette de 1698
on n'eut pas besoin de faive de nouveaux récle-
ments, car «il y en avait eu assez dans les années
précédentes : il ne sagissait que de-les faire exo-
cuter ».

II. - Les dispositions édictées en vue dlassurer
la régularité du ravitaillement de I capitale ne
furent ni moins complexes, ni plus heureuses.

L'une des premieéres consista a accorder & la ville
de Paris le privilege que les vivres destinés & sa
subsistance ne pussent étre saisis en cours de route

pour quelque cause que ce fit. Cette mesure ten-

dait surtout & réprimer les agissements de cer-
taines autorités locales « qui ne craignaient pas
de réquisitionner, pour safisfaire les bhesoins de
leur propre population, les grains qu’elles voyaient
passer dans l'étendue de leur juridiction »,

La fréquence des rappels de cette réglementation
prouve. que son. observation ne fut pas toujours
scrupuleuse. ;

A coté de cette faveur reconnue aux marchands
parisiens, on leur imposa .plusieurs oblications,
dont certaines ne tardérent pas a devenir extréme-
ment génantes.

Tout d'abord. il fut, décidé quen ne pourrait
transporter qu'a Paris les grains chargés sur ia
Seine, la Marne et I'Oise.

_En second lieu, dés Philippe-le-Bel, un véritahle
droit de réquisition fut institué dans lintérét de la
capitale, et des agents. furent envovés dans foute
I'Ile-de-France, pour « s'informer de la quantité de
grains quil y avait sur chaque territoive .y luisser
le strict mécessaire & la subsistance des habitanis
jusquia la prochaine vécolte, et faive vendre le res-
te ». Ce droit de-réquisition fut encore étendu sous
Louis X1V, et une ordonnance de 1694 confia & 1u
delégue permanent « le soin de surveiller en Cham-
pagne l'exécution des preseriptions concernant le
commerce des grains destinés & étre amenés & Pa-
ris pour sa provision, ef, suivant icelles, contrai:i-
dre les marchands de faire charger et voiturer en
cefte ville ce qu'ils auront acheté, incontinent apres
I'achat,... faire faire ouverture des gremiers ou se

trouvent véservés les grains, et vendre les dits

grains aux marchands de Paris. »
Vers le milieu du seizieme' siecle, on créa, sgate:
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ment dans le méme but, une « zone réservée » des-
tinée & conjurer le manque de blé dans Paris :
cette zone comprenait le territoire entourant Paris
4 huit lieues a,la ronde ; sur ce territoire il €tait
rigoureusement interdit, méme aux marchands de
Paris, d’acheter du blé aux producteurs ; ceux-ci
dtaient tenus de wvendre tout -leur  grain aux
Halles.

Enfin, a partir de 1567, lintervention de I'Etat se
manifesta aussi par la constitution de « greniers
d'abondance ». Ces organes étaient  destinés a ro-
cevoir des réserves de grains que les pouvoirs pu-
blics seraient en mesure de jeter sur le marché aux
périodes de disette. Malheureusement leur admi-
nistration laissa beaucoup a désirer, et les achats
malencontreux des pouvoirs publics' servirenf sur-
tout a fausser le marché et a favoriser par 1a en-
core la spéculation, au lieu de jouer le role régula-
teur que l'on en attendait.

"

L

Fixation de prix maxima, enfraves de toute na-

fure & la liberté commerciale, usage du 'droit de ré-

quisition, - achats directs par 1'Etat, telles furent
done les mesures que la royauté employa pour sta-
biliser le marché des blés.

Ces mesures resterent en vigueur jusqu'a la Ré-
volution, et les citations suivantes de Turgot (qui
les suspendit deux ans, mais tomba précisément &
cause de sa politique libérale), montrent qu'elles ne
produisirent pas toujours des effets trés hsurety.

« Lorsqu’il n'y a pas de liberté, cest lavidité
(des vendeurs) qui marchande avec la terreur (des
acheteurs)... Les réglements et les génes ne pro-
duisent pas un grain de plus, mais ils empéchent
que le grain surabondant dans un lieu ne soit
porté en un lieu ou il est plus rare... Ces regle-
ments réunis (limitant les achats, empéchant les
constitutions de stocks par les particuliers ete...)
interdisent & la ville de Paris tout moyen de con-
server des grains dans son intérieur ef den avoir
dans ses environs... Ces - lois restaient inexécu-
tees, mais menacantes : aussi le gouvernement
se cruf-il. obligé de pourvoir par lui-méme i Pap-
provisionnement de la capitale ; or ses agents por-
taient, dans tous les marchés ot ils paraissaient
Falarme et le renchérissement. » ;
_ Ues réflexions me sont pas déplacées & mnotre
tpoque, ou, pour lutter contre des difficultés in-
w(nm.estab]ues, les pouvoirs publics ont une tendamee
de plus en plus marquée 4 restreindre les libertés
commerciales et a intervenir directement dans Lap-
Provisionnement de la population civile,

”_l.or'te-s, nous ne sommes pas des partisans ou-
1|_|A}i1‘r::1Fers du principe physiocratique « laissez faire,
“!(I\‘S.L_fi_ passer », et nous estimons que lautorité
;I';-,l}}_lil(f_llﬁtll"atwe_ a le devoir absolu dintervenir pour
ln'n'whue(} es el.\cés de la libre concurrence, surtout
}..u]j{({[-.i,'S;—trg?ﬁlgl’l(}r l?e':q;. a.c:'tmallemmt_ le cas’—
excopiior taussee par des circonstances
: Mais cette action des pouvoirs publics doif rester
wijours modérée, se borner strietement & Lindis.
}H"nm,hl’a; elle doit, surtout, &tre méthddiqur\. et
pl.n'uf(.:ree, et tenir compte de tous les facteurs des
:j{;;ﬁ)&:n‘me complexes dont elle est appelée o con-

La faute capitale de la royauté, dans toute sa
politique des blés, fut, comme le dit fort bien
.\'l.‘:\‘]:_IIJlI‘JC('! Brochin, « de n'avoir jamais compris
‘ue, si les intéréts des consommateurs sont respec-
tables, ceux de Pintermédiaire et du producteur
.I.U, .Sf‘mt au méme titre »... In effet, « avee un tel
:?-?'teme, le producteur, insuffisamment rémunéré,
i.]l"’{li;}d—-on{laltj malgré tous les reglements con-
o 0:»,‘ sa. culture, et contribuait ainsi. a aug-
1 311.9} les chances de disette pour l'avenir »,

Espérong que ces lecons du passé ne seront pas

perdues lorsque, & la fin de la guerre, nos diri-
geants seront amenés a prendre dies mesures pour
relever notre activité économique dans toutes ses
manifestations.

EpMoNp THERY.

Le Discours de M. Painlevé

Une nouvelle Politigue de Guerre

Quand, la semaine dernieére, la Chambre eut ter-
miné ses séances en comité secret, elle tint encore
une séance publique de freize heures, & la fin
de laquelle fut voté lordre du jour de confiance au
gouvernement.

‘Nous ne reviendrons ni sur les discussions pas-
sionnées, ni sur les discours éloquents de ces treize
heures de débats. Mais nous croyons devoir en
dégager la résultante : le ministre a défini et le
pays a adopté une nouvelle politique de guerre,
Disons tout de suite qu’elle est dictée par la volonté
de terminer la guerrve par la victoire. M. Painlevé a
déclaré, approuvé par Pimmense majorité de la
Chambre : « Que demain noire volonté semble
fléchir, quune lézarde paraisse crevasser notre
édifice militaire, et au sourire engageant de Schei-
demann vous verrez succéder la face grimacante
du pangermamisme. »

En continuant & lutter pour la victoire finale
et mnécessaire, la France armée ne fera dail-
leurs que poursuivre fidelement la téche assumée
par elle depuis trois ans d'étre «l'armée de cou-
verture de la civilisation ». Elle v a prodigué son
sang a flots, avant que ses alliés dussent préts a
intervenir et leur permettant, ainsi, de se préparer.
Mais apres de si ferribles sacrifices, elle doit
étre plus économe du sang de ses enfants -
elle ne doit plus étre, selon la magnifique expres-
sion d'un de ses admirateurs américains, le bucher
qui Se-consume en illuminant le monde. Aussi, sa
nouvelle politique de guerre sera-t-elle de concilier
le besoin d’économiser ses soldats avec la nécessité
de se battre jusqu’a la victoire finale. Le ministre
de la guerre a admirablement défini cette politique
et développé ses moyens. Aucun commentaire ne
vaudra ses propres/paroles.

M. Painlevé a débuté par un aveu stoique :

« Des fautes graves, a-t-il reconnu, ont été com-
mises au cours de la derniére offensive. Nous ne
songeons ni a les mier, ni & les atténuer ; la France
est assez stre d'elleméme pour pouvoir regarder
en face la vérité. ;

« Oui, les résultats obtenus onf été payés trop
cher ; oui, de lourdes pertes ont été subies — sans
atteindre pourtant ces chiffres fantastiques qui ont
été propagés on ne sait par qui, — mais pertes trop
cruelles qui pouvaient étre évitées et qui doivent
étre - évitées dans lavenir.

« Ties chefs auxquels incombe la responsabilité
de ces fautes, malgré les glorieux services qu'ils
pouvaient invocquer, ont été relevés de leur com-
mandement.

« Lia loi ne permettait au gouvernement aucune
auire sanction sans une enquéte préalable. Cette
enquéte s'ouvrira dans quelques jours, et ses ré-
sultats donneront au gouvernement le moyen de
prendre ses résolution définitives.

« II faut, continua-t-il, quil en soit fini de plans
téméraires dont les conceptions. grandioses dissi-
mulent mal le vide ef I'impréparation. Il nous faut
une politique de guerre, rationnelle, positive, dune
prudence qui n'exclut pas 'énergie, qui ne demande
pas l'impossible aux poitrines humaines.

« (lest cette politique qui s'impose & nous plus
que jamais, c'est elle qui sera celle du-gouverne-
ment. : |

« Par elle, nous durerons ef resterons forts jus-
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quaux suprémes batailles, par elle nous pourrons
donner a4 nos armées un outillage puissant de
matériel et d’artillerie lourde.

« Cette politique, fructueuse en résultats, éco-
nome de vies humaines, nous avons la certitude
quelle sera suivie-désormais, puisque le chef ac-
tuel de nos armées s'en est fait le protagoniste.

« Apres. lassaut de Carency, un des plus glo-

rieux épisodes de cette guerre, le général Pétain
" n’a pas craint de déclarer que l'infanterie était
impuissante contre des retranchements non boule-
versés par l'artillerie, et par la suite, il n’a jamais
mangué demployer cette tactique de destruction
par le canon,

« C'est un chef clairvoyant, résolu et sage, qui g
la pleine confiance des officiers et des froupes,
comme des armées alliées. Mais il ne suffit pas
que le chef aif la volonté, le prestige et l'autorite,
il faut encore qu’il soit compris par tous ceux qui
sont sous ses ordres. Il faut donc que l'esprit de
guerre pénetre dans tous les degrés de la hiérar-
chie ; il ne faut plus de fossés entre les officiers
et Pétat-major, entre les officiers supérieurs et les
cadres inférieurs ; il faut que laccdés méme des
hauts grades soit possible pour nos officiers de
complément. J'ai déja fait plier et je ferai encore
plier 4 cet égard la vieille loi de 1832.

« ... Nos alliés savent que rien ne saurait fléchir
Ia yolonté de la France, qu'elle ne faillira pas, quoi
qu'il arrive, & sa tiche ; mais ils savent aussi cue
nofre armée est comme l'armée de couverture de
la civilisation, et que-son sang coule 3 flots,

« C'est cette pensée, plus que toute autre, quila
déterminé les Efats-Unis & se joindre aux alliés
ils n’ont pas voulu, comme P’a dit 'un des leurs
que la France ressemblat 4 un biicher sp]endidé
illuminant le monde en se consumant. Cetfe nensée
rendra faciles nos accords pour la répartition de
nos forces communes. : f

« Ainsi, par centaines de milliers, de jeunes exis-
tences auraient été sacrifices ; ainsi, pendant trois
années, la France envahie, mutilée, aurait été ex-
poseée au plus formidable appareil d'oppression ;
amsi nos populations, /insultées, maltraitées, A
raient été traitées comme un vil troupeaun < ainsi
en Orienf, un peuple entier aurait 66 livrs au
hourreau comme les moutons au boucher, t-out.)ce']:r
pour que l'insolence germanique sorte triomphanse,
pour que la flotte allemande intacte affame demain
ses ennemis de la veille, pour que Toutillage ravi
4 nos usines du nord et de I'est écrase sous sa,
production accrue mnos ouvriers industriellemant
désarmés, pour que demain des immigrants aviles
achetent & vil prix nos pays dévastés | H G

« Non ; c'est impossible, Nous ne laisserons
le militarisme prussien poser son talon sur la
que des mations libres, = :

« La question, dont la réponse appartient a la
Frach., est la plus grave qui se soit posée a iI'*u(:
manité depuis qu'elle existe. Il s'agit de savoir s
;zittél}herte d'une nation est compatible avec sa séeu-
G Il s’agit de savoir si, pour un peuple, il n’y a
d’autre alternative que le despotisme intérieur’ ou
la servitude abjecte, T e

« La France a soutenu victorieusement Pépreuve,
Malgré sa frontiére artificiensement dessinée ‘par
Ses ennemis eux-mémes pour préparer leur inva-
sion, malgré sa trop faible natalité, malgré ses
apparentes divisions, elle a puisé dans son units
profonde et dans la force de la liberté le moven
de résister a I'attentat le plus monstrueux, »

***

On ne pouvait définir plus nettement les mou-
velled idées directrices de mnotre politique de
guerre : unir Iénergie & la prudence, I'audace a la
minutieuse préparation ; adapter les éternelles
qualités du soldat francais aux nouvelles condi-

tions nées du role de l'outillage et de la puissance
des armes modernes; en un mof, faire d'unc
guerre d’enthousiasme une expédition seientifique.
Deux principes dominent cette conceptfion : faire
donner son maximum de rendement a I'artillerie
lourde et & tout loutillage guerrier ; dépenser au
minimum les vies humaines, en ménageant nos
soldats et en'les faisant relever, autant qu’il se
pourra, par nos alliés, maintenant & pied d’ceu-
vre. Ce plan, réalisable, approuvé déja par nos
alliés, sera strictement suivi. On peut en &tre
d’autant plus assuré que le généralissime actuel
en a été I'un des protagonistes. ;

Ce plan, comme on a pu sen rendre compte, ne
met pas la rapidité au nombre de ses facteurs.
Faut-il s'en plaindre ? Les Allemands savent ce
guwil feur en coute pour avoir. voulu prevdre
Paris en six semaines ! Au début de la guerre, le
chancelier allemand déclarait a lambassadeur
d’Angleterre : « Aller vite est pour nous une ues-
tion de vie ou de mort. » Les Allemands avaient
tout sacrifié a la rapidité des opérations... On voif
ou ils en sont. Dans le plan francais, dans la mé-
thode de M. Painlevé, il est simplement cuestion
de travail assidu ; il s’agit simplement de ne ja
mais perdre un jour, sans terme fixe, sans preci
pitation désordonnée : c'est plus sage et plus str.

Ce plan peut-il etre interprété comme une cri-
tigue de ce wqui a été fait jusqu’ici ? En aucune
facon. Il n’a pu étre concu, il ne sera réalisable,
que parce (ue nous en sommes au point ol nous
ont amenés I'héroisme de nos troupes et la sagesse
du commandement ; parce que I'Angleterre a ecu
le temps de sorganiser et de s’équiper pour la
guerre ; parce que les Etats-Unis ont eu frois an-
nées pour vegarder, wréfléchir et entrer dans
Taréne ; parce que la Russie révolutionnaire a eu
tout loisir de ressusciter ses armées et parce que
T'Allemagne,  réduite & limpuissance offensive
tremble mainfenant pour son avenir.

Georges BOURGAREL.

La Mort de M. Sébline,
Sénateur de ’Aisne

Dans la séance de 1'Académie d’Agriculture de France
du 27 juin dernier, M. Henri Sagnier, secrétaire perpétuel
de T'Académie, a rendu un éloquent hommage i la mémoire
de M. Sébline, sénateur de l'Aisne, victime de la barbarie

allemande. : L
Aprés lui M, Develle, président, a fait ¢e récit émounvant :

Lorsqu'il quitta la préfecture de I'Aisne, Ch. Seé-
bline, qui venait d’étre ¢lu seénateur, de\"u;t agri-
culteur, il devint méme industriel, car a son ex
ploitation agricole était annexée une sucrerie .dom
il fit rapidement une sucrerie modele, 11 continua
par son exemple; par ses conseils, d’entretenir le
zele des cultivateurs quiil avait groupés autour de
lui. Ce fut dans son domaine de Montescourt, ou
il' passait la plus grande partie de l'année et qu il
se plaisait & embellir, que le surprit la, guerre au
mois d’aotit 1914, e

Peu de jours aprés, on signalait l'arrivée pro-
chaine des grenadiers poméraniens et brandebour
geois. Dans ce pays ou une administration 1_111@1‘13-‘
gente " avait remené la prospérité et la vie 18
apportaient la ruine et la mort. .

Charles Sébline ne songea pag un instanf a 5S¢
dérober aux devoirs que la domination passagelt
du vainqueur pourrait lui imposer. Il voulut rester
au milicu de ses concitoyens pour soutenir et pour
relever leur énergie et leur courage. Prisoniict
dans sa commune, séparé de la TFrance dont 1
n'avait aucune nouvelle, il vécut pendant trenie
mois des heures douloureuses. Cependant au mois
doctobre’ dernier, en entendant le canon de 1_11-
bataille de la Somme, il commenga & espérer. AU
commencement de cette année, le bruit du canon
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. rapprocha : lennemi, anxieux et troublé, sem-

S6

! Jlait préparer la vetraite: de ses armées.

Cest la déllvranece ! pensa-t-il g

Hélas | Ce n'était pas la fin de -ses épreuves
sétait le commencement de son Ir;l;u:tyre. :
Dans les  premiers jours de 1(—3\»’1:;@-]',_ fa. maison,
sos fermes, - Ses batimeéents Ll‘explontatmn Semb'm-
qirent 1 soulevés par des explosions de dynamite,
les murs de son usine s'éctasérent sur le sol ; les
arhres de son pare, foudroyes, s'abattivent ; pen-
dant qwil assistait terrifié a la pose des mines ¢ui
allaient bouleverser et anéantir son domaine, un
officier s'approcha de lui, c’étail le 10 février.
« Maintenant, dit-il, c¢'est &.votre tour de disparal-
ire, préparez-vous & partir. » ool
Cependant parmi les Dbarbares gu’animait. une
véritable rage de destruetion, il s'en rencontra un
qui avait encore des sentiments d’humanité. « Dans
létal de faiblesse et de maladie ou il se trouve, dé-
clara le doeteur allemand installé & Montescourt,
W[ Seébline a'un besoin urgent de mes soins, jlin-
gist ir qu’il reste dans la commune », €t cormme
malgré son intervention les ordres de départ étaient
maintentus, il ‘fit mettre 4 sa disposifion une auto-
mobile pour’ le conduire & la gare voisine, il lui

domna méme une lettre pour le commandant d’éta-|

pes, cans laquelle il -priait celui-ci de le’ traiter
avec quelques égards ef-de lui éviter des fatigues
qil était incapable de supporter.

En prenant-connaissance de cette lettre, le com-
mandant d’étapes de Flavy-le-Martel haussa les
épaules : « Cet homme fait partie dun convoi de
déportés, il voyagera comme les autres », dit-il bru-
talement. Charles Sébline et sa -vaillante femme
furent done: contraints de monter comme les autres
swe la plate-forme d'un wagon & bestiaux. Ils fu-
rent exposés la nuit par vingt degrés de froid a un
vent glacial et a une tourmente de neige: et ils ne
parvinrent qulapres cing longues. heures & Aul-
noye,

Le {rain s'arréta & une grande distance de la
gare. On eut quelque peine a descendre Charles Sé-
bl {ransi, épuisé et qui avait déja I'aspect dun
moribond. Le -chef de lescorte, pris de pitié, crut
w[e\_'.nu‘ wertir le commandant . d’étapes d’Aulnoye
(Uil lui était impossible de U'obliger & faire a pied
m trajet de trois kilomeétres. « Faites-le: marecher,
til répondu, .et §'il résiste, placez derriere lui
(uatre lommes avec haionnette au canon. »
Charles Sébline essaya de faire quelques pas sur
1 1¢ ou des amoncellements de neige gelée ren-
daient 15 marche difficile, mais, & hout de forces, a
“P;Hﬁ metres de 13 il s'affaissa sur le sol o il oxpii‘a.
M’;;:_‘{-W 'F'l\if:ﬁ gens du pays le veillerent et le trans-
B ot I‘( ‘tms‘ leur demeure. Sa malheureuse
e it ut pas 511_11:0!1”15@0 i rester aupres de lui ;
. [“_Wn‘mmmwe lusquau poste de la gare d’Aul-
fion -W_‘"A‘Ajg;?quelle ;[se rpiznsmt de signer une (}éc]a.m-
bienveilianog :?]1(1\ e ?”F]{_lo avait éte _’[.rlan.ee avec
Dusieurs Homps e ut uﬂ lenue prisonniere pendar)l
G el es et invitée ensuite A ne pas sortir
MSaE. AL ‘.l-”; de la commune ot le euré s'était em-
B ui donner asile.
i’iil"tf'il!-]'ﬂ:.i{ii,”e..]-‘ﬂ.'-' aucun comnjeninh'olz‘l; ce récit dont
i (‘_4”‘”-‘1}1.1‘_goureu‘._se exactitude. D'ailleurs il n'est
mmm‘,]*r-l-grﬁlf)n qui pOH]:I‘Eth traduire les senti-
Mtz “‘li“.lﬁll_t’l‘f.lﬂﬂ et d’horreur  qu'il doit faire

b i Iflql.(_}s lgs ames.
n'vré‘.i{ ;-‘J'{l“_t-i‘ ’In._]ll.lm:‘u_!e que le buste de Charles Sébline
A :iu[ (;t‘NS la galerie du Luxembourg a coté
ot ]Pm: \-4:':1 ;ﬁ}m_lr,‘ls citoyens «ui par leurs talents

eits |:Li]|‘lL[b ont honoré ]a France.
our que | eau vous propose de décider & votre
Chiw]'oc._g}i]“]l-u 1’e‘r}dre hommage a la, mémoire de
dlaque r:anJ ne et perpétuer son. souvenir, une
A ‘mem‘omti\"ﬂ sera  placée dans la salle

Frio de PAcadémie d'Agriculture.
pdsfit_;-?;’l'tv}“rns pas devoir m'ettre aux voix cefie pro-
Mations que vous venez d'accueillir par vos accla-
TANons, (Applaudissements répétés.)

Banqﬁé Nationale de Crédit

Texercice 1916 de la Banque Nationale de Crédit,
dont mnous constatens -les résultats, a marque un
progres nouveau dang le mouyement et le rende-
ment des opérations. Simultanément, sous des for-
mes diverses : émissions de bons, obligations et ac-
tions ; facilités de caisse, crédits @ court terme,
elle &'est efforcée d’apporter aux entreprises de sa
clientéle travaillant: pour la Défense nationale un
concours approprié aux circonstances. s

En prétant son appui au cominerce et & I'indus-
trie, elle n'a pas eu a INnover. Fondée dans ce
but, la Banque a recueilli de ses prédécesseurs des
méthodes éprouvées qui lui ont permis, sans fran-
gition, d’adapter son action aux nécessités de la
situation et denvisager aussi l'ayvenir avec une
confiance profonde. ey 5 feil

Comme précédemment, son activite a été princi-
palement . consacrée aux alfaires intéressant la Dé-
fense nationale. RElle a, avant tout, apporté un
edncours. constant aux différentes émissions du
Trésor, et limportance des som;*n:es_recueﬂ}}es par
son intermédiaire témoigne & la fois’ de Tétendue
de sa clientele de placement et des efforts de son
personnel B : i

Depuis le début des hostilités jusquiau 31 décem-
bre dernier, les souseriptions regues par la Bandue
ont porté sur Fr. : 1 milliard 104 millions de Bons
da 1a Défense Nationale, 76 millions d'Obligations
de 1a Défense Nationale, 144 millions de Temprunt
5 o/ 1915 et 202 millions de I'emprunt 5 9/ 1916, for-
mant un fotal de 1 milliard 526 millions. En.oqtre,
alle a participé également aux diverses émissions
de Bons de la Ville de Paris et ses demandes se
sont élevées pour la méme période a 44 millions
de francs. De plus, la Société n'est pas restée indif-
férente aux efforts faits pour Jle relévement du
change francais au dehors ; soit seule, soit en com-
mun avec des banques amies, elle a obtenu a
Vétrancer des crédits dune réelte Importance.

Pénélrée aussi de limportance du role que les
banques vont étre appelées a jouer dans le vaste
mouvement économigue qui suivra la guerre, déci-
dée & participer de toutes ses forces & cette ceuvre
dlintéret national, elle prépare dés @ présent un
programme qui rendra nécessaire Iélargissement
de Ia base de la Société.

Les progrés continus’ de'la succursale de Lyon
I'ont engagée a 6tendve son action dans lindus-
{rieuse région du Sud-Est en ouvrant des succur-
sales & Saint-Etienne et & Vienne (Isére), diont les
premiers résultats dépassent toutes les espérances
et trés prochainement elle installera un bureau &
Saint-Fons et une succursale & Tarare Enfin, elle
a ouvert & Paris un premier bureau de quartier
qui la rapprochera d'une clientele intéressante.

Pour cela elle a, en effet, été assez heureuse
pour conquérir, au n® 168 de la rue Victor-Hugo,
une installation de banque confortable et toute mo-
derne, Le servied de location de coffres-forts et de
conservation des titres répond i toufes les exigen-
ces eb sera certainement apprécié de la clientéle
spéciale a laquelle il est destine. .

D'autre part, l'importante question de linstalla-
fion matérielle de la Banque Nationale de Crédit
& Paris semble avoir été résolue de la facon la plus
compléte. Tout en conservant. son installation ac-
tuelle du n° 20 de la rue Le Peletier, elle a loué
la trés grande partie des sous-sols, du rez-de-chaus-
sée, de Ientresol et du premier étage des n° 1 et 3,
rue Le Peletier, et 16, boulevard des Italiens, en
vue dun agrandissement indispensable & ses ser-
vices. : ¢

Par décision du Conseil d'adminstration, le siége
social et ladministration centrale de la Société
sont d'ores et déja transportés au premier étage
de ces immeubles. Enfin, disons qu'elle s'est assurée
au fur et & mesure de ses besoins, la possession
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des différentes parties des immeubles 2, 4, 6, rue
Laffitte, et 18 et 18 bis, boulevard des Italiens.
En résumé, apres le percement projeté du boule-
vard Haussmann, elle aura & sa disposition un
ilot de 2.400 meétres carvés environ, contourné par
le boulevard des Italiens, la rne Laffitte, le boule-
vard Haussmann et la rue Le Peletier.

Nous remarquons que d'un exercice a l'autre, le
total du bilan de la Banque Nalionale de Crédit
a passé de 386.755.826 fr. 05 & H0R.763.164 dr. 85, dont
nous donnons ci-dessous les principaux chapitres
comparés a ceux de l'exercice 1915.

A TActif, le poste Caisse et Banque de France se
chiffre par 28.429.443 fr. b4, contre:13.212.280 fr. 07.
Les Bons de la Défense Nationale se montent &
91.911.600 francs, en regard de 52.050.200 francs.
Banques et banguiers arrivent au total de 31 mil-
lions 305.635 fr. 58, contre 28.373.711 fr. 27. Le
Portefeuille Effets atteint 117.760.859 fr. 10, au lieu
de- 78.556.420 fr. 18. Les Avances sur garanties sont
de 53.692.936 fr. 76 & opposer & 44.166.926 fr. 63, et
les Comptes-courants débiteurs se soldent par
61:237.889 fr. 57, contre 55.293.178 fr. 40.

Au Passif, nous donnons les principaux chapitres

qui présentent une augmentation : les Comptes cré-
diteurs et Comptes-de dépot atteignent le chiffre
de‘319.538.772 fr. 03; contre 211.260.982 fr. 63. Les
Chéques a payer sont de 9.473.786 fr. 41, au lieu de
5.332.701 fr. 93, et les Acceptations & payer se mon-
tent a 28.674.310 fr, 64, en regard de 24 millions
466.309 fr. 12.
_Disons, pour conclure, que la trés grande par-
tie des avances sur garanties ef comptes courants
débiteurs est postérieure & la guerre ou dégagée
du .moratqrium, et, par conségquent, de réalisation
facile. Les acceptations sont également de création
courante, puisque, 3 Pexception d'un petit montant
concernant %es succursales de Roubaix-Tourcoing,
les acceptations anciennes sont depuis deux ans
retirées.

Au Compte Profits et Pertes, les bénéfices de
I'année, en augmentation de 1.089.878 fr. 38 sur
ceux de I'exercice 1915, onf été de 5.832.061 dr. 74,
dont il faut déduire tout d’abord 158.096 fr. 51, part
revenant & I'Etat, en vertu de la loi sur les béné-
fices de guerre. Le produit net de l'exercice est
done de 5.673.955 fr. 23, auxquels il convient d’ajou-
ter 480.597 fr. 43, report de l'exercice précédent, ce
qui donne un ‘total de 6.154.552 fr. 66, «qui a été
réparti de la maniére suivante : ] /
Exercice 1916

Répartition : (En francs)
1er dividende de 4 0/0 au capital-actions v 1.000.000 »
Aux parts de fondateur 1.635.884 33
Tantiéme au Cionseil d’administration 467.895 H2
2¢ dividende de 6 0/0 au capital-actions .500.000 »
A reporter a4 nouveau irod +1:551.272 81

Total égal 6.154 BH2 66

Nous remarquons que les réserves, Provision et
Reports de Profits et Pertes atteignent 28 millions
257.413 fr. 70,, et que le capital ef les réserves de
toute nature se montent & 126.706.140 fr. 89.

Le dividende attribué pour l'exercice 1916 est de
11 fr. 875 net par action, de 10 fr. 36 pour les parts
de fondateur nominatives et 10 fr. 21 pour les parts
de fondateur au porteur.

En terminant, rappelons que la Banque Natio-
nale de Crédit vient de décider de porter son ca-
pital de 100 & 150 millions de francs, au moyen de
I'émission de 100.000 actions de 500 francs nominal.
Les actions seront émises au prix de 600 francs,
soit avec une prime de 100 francs.

Il sera appelé a la souscription le quart du mon-
tant ,nominal, soit 125 framcs, plus la prime de
100 francs, au total : 225 francs. Les actions nou-
velles seront émises jouissance 1 janvier 1917,
c’est-d-dire qu’elles participeront, & I'égal des an-
ciennes, aux résultats de 1’exercice en cours.

F. Mopau,

e

INFORMATIONS DIVERSES

. FRANCE
Situation hebdomadaire de la B‘rANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 5 juillet 1917

ACTIF
Encaisse de la Banque :
en Caisse ; .256.014.195
or ) & I'Etranger oo | 2.034.774.086

Total. A 290 788 861
o 262.739.403

553.528.984

Disponibilité & 1'étranger - -905.399
Effets échus hier a recevoir  ce jour 3.406.216
Effels Paris 452.626
Portefeuille Paris { Effels Eiranger.. 1.4187.852
Effets du Tresor 134.610
093 6§52
3 ns 32.001.795
Effets prorogés P o 30,955 536
Avances sur lingots a Paris 2.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. »
Avances sur litres a Paris 254 857
Avances sur litres dans les succurs. . 628 714
Avances .000.000
Avances a I'Etat (Loi de 1914) -100:000.000
Avances temporaires au Trésor public 5.000
Bons du Trésor frangais escomptés
pour avances de I'Etal aux Gouver-
nements étrangers 3 000.000
Rentes de la Réserve 10.000.000
Rentes de la Réserve (ex-banques).... .980.750
Rentes disponibles. . .163.769
Rentes 1mmobilisées a4 -000.000
Hotel et mobilier de 1a Banque 3 .000.000
Immeubles des succursales... & 208.142
Depenses d'administration .
que et des succursaies 727, 9, 808.4%
Emploi de la réserve spéciale 8.407. §.407.137
Divers 97

PASSIF

Capital de la Banque
Bénéfices en]:a.dd;tiona au capital

; oi du 17 mai 1834
l&efﬁ’i'gfgs Ex-banques_département.

Loi du 9 juin 1857

Réserve immobiliere de la Banque...
Réserve spéciale
Billets au porteur en circulation.....
Arrerages de valeurs déposées
Billets a ordre el récépissés....
Comple courant du Treésor...
Comptes courants de Paris
Comples courants dans les succursales
Dividendes & payer
Escompte et interéts divers i
Réescompte du dernier semestre..... 23 2
DIVETB. s via vioha ala sia'aiars Koo /s wsis s!hio 576,556 5

23.607.311.

Comparaison avec les années précédentes

16 juillet|30 juillet| 15 juillet|13 juillet|12 juillet
1914 1914 1915 1916 197

millions | millions | millions | million | millions

Circulation 6.043.7 | 6.683.2 |12.448 4 |16.143 1 201969
Encaisse or 4.092.7 | £.141.3 | : 4.775.5 | 6.293:2
= argent.~.| ‘8351 | 8253 341.6 | old
Portefeuille ... 3.615.8 | 2.444.2 £.881.0 1 1710
Avances aux partic.| 730 4 743.8 1 202.7 | 1158 :
—  alEtat...| 200.0| 200.0 8:500.0 |10.900.5
flompt. cour. Trésor| 389.9 | 3826 Al 00
— - partic.|  929.0 | 947.6 | 2. 9.924.4 | LAWY
Taux d'escompte...|3 1/2 0/0|4 172 0/0 50/0 | 80
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La Commission des Changes, — Par arrité, ] S

au Journal officiel du 7 juillef, le ministre 5
Finances vient dlinstituer wune ‘commission t_L:
changes. Dans un rapport du directeur du 111c»1}_\ti'
ment_des fonds, les motifs de cette création SO0
exposés de la maniére suivante : : &

« La prolongation de la guerre et L‘lrlfl}{m‘i*”"‘1
de nos achats & I'étranger rendent: particulieremen
délicates et difficiles les solutions qu'il y 8 Mﬂ_lg
d’apporter chaque jour & la question du change
de- motre monnaie mnationale | contre les (BVISE
¢trangeéres nécessaires 4 nos payements.

« Sans doute, les conditions mémes de la lutte
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que Nous soutenons mnous imposent momentané-

ment une balance commerciale trop défavorable

pour que notre change puisse rester absolument
intact comme l'est demeuré notre crédit. Mais nous
devons n'y trouver quun motif de plus pour mettre
iout en ceuvre afin de contenir ef ordonner nos im-
portations, les proportionner et les réglgr suivant
nos possibilités de payement et de crédit. D'autre
part, il y a lieu de rechercher ce (ui peut étre fait
dds  maintenant pour la reprise de 'certaines
de nos exportations. Enfin, une utilisation aussi
Zarfaite que possible de tous nos moyens de change
ot de compensation doit étre obtenue par certaines
réclementations appropriées et d’autant plus faci-
lement acceptables qu'a cet égard tous les intéréts
légitimes des particuliers se confondent absolu-
ment avec linterét général. »

Te rapport conclut & la constitution dune « com-
mission des changes », dont feront partie un cer-
tain nombre de personnalités choisies parmi les
plus compétentes. Au sein méme de cette commis-
sion, appelée & délibérer a intervalles réguliers
sur les questions qui lui seront soumises, un co-
mité exécutif assurera un fravail constanl et se
tiendra en contact étroit ~aveec l'administration.
Enfin, faculté est laissée & la commission de s'ad-
joindre temporairement les personnes d’une compe-
tence spéciale auxquelles elle désirerait faire appel
pour un objet déterminé.

La commission est composée de la maniére sui-
vante :

MM. Octave Homberg, président.

Le directeur du mouvement général des fonds
ou son représentant.

Arnauné, conseiller maitre & la  Cour des
Comptes. ; / ;

Blazeix, directeur des services techniques au nui-
nistere du Commerce.

Boyer, directeur du Comptoir d'Escompte.

Branet, directeur général des’ douanes.

Chasseriau, ancien . inspecteur .des finances.

David-Mennet, président de la Chambre de com-
merce. de Paris. ‘

Deseilligny, syndic des agents: de change de
Paris.

Lehideux, président de I'Union syndicale des
banquiers de Paris et de province.

Ernest Mallet, régent de la Banque de France.

Maroni, 'économiste. !

Moreau, directeur général de la Banque d'Al-
gérie.

Neymarck, économiste;

Parmentier, inspecteur des finances.

(Georges-Picot, président de la Chambre de com-
pensation des banquiers de Paris. ;

Pila, consul général de France.

Sergent, = sous-gouverneur de la Banmue de
France.

Simon, administrateur-directeur de la Banque de
I'Indochine. ;

Tannery, chef de la section de confrole au minis-
iere de la guerre.

Bdmond Théry, économiste.

Sent nommés membres du comité exéeutif :

MM. Oectave Homberg, président ; le directeur du
mouvement général des fonds ou son représentant ;
Chasseriau ; Lehidenx ; Parmentier ;. Sergent.

Les dangers de la thésaurisation. - - Dans un or-
dre du iour récent, do i Pinitiative de M. le séna-
teur Chastenet, le Sénat a reconnu le danger de la
thésaurisation des billets de bangue.

Il a considéré qu'il importait d'y remédier pay
tous les moyens possibles et quune pareille nra
tique détonrne la monnaie de son role véritable et
nuit, non seulement & lintérét public, mais encore

- aux intéréts particuliers de ceux qui 8'y livrent,

[.es détenteurs de billets de banque, dans une
proportion gui dépasse leurs besoins, ont le devoir

de faire rentrer ces billéts a la Bangue de France
par lintermédiaire de I'Etat. .

L'Ttat a demandé ces billets & la Banque pour
les mettre en circulation ; il faut, par un mouve-
ment inverse, les faire renfrer a la Banque par le
canal de IEfat. y

Pour cela, nous devons préter & 'Efat et lui re-
mettre tous les billets de bhandue que nous avons
en excédent de nos besoins normaux. En échange,
il nous livrera soit des Bons, soit des Obligations
de la, Défense Nationale.

Nous ferons ainsi ceuvre de bons épargnants et
de bons Francais et notre intérét se trouvera d'ac-
cord avec notre devoir.

La dette du département de la Seine. — Le pré-
fet de la Seine a fait distribuer aux conseillers gé-
néraux un meémoire sur les moyens de consolider
la dette du département de la Seine.

Le Conseil aura le choix entre deux projets d’em-
prunt : le premier portant sur un emprung de
132 millions, le second sur un emprunt de 134 mil-
Jions et demi. Le premier chiffre serait adopté si
I'on avait recours & un établissement de crédit, le-
quel fournirait directement les 132 millions deman-
dés. Le second chiffre sera nécessaire si I'on fait
appel a Iépargne et si Ion procede & une émission
publique.

D’autre -part, si on ne recourt pas a lemprunt,
le préfet propose la perception pendant cing ans
de 15 centimes additionnels.

Au dernier moment, ajoutons .que dans sa

séance du i1 juiliet le Conseil général a approuvé
les propositions relatives & un emprunt de 140 mil-
lions & contracter, par le département de la Seine,
au Crédit Foncier de France, pour une durée de
cing ans, sous forme de Bons départementaux. Le
taux du prét serait fixé a 6,81 %, les frais et im-
pots présents, sauf le droit de timbre, restant &
la charge du Crédit Foncier.
* Dans les conditions ou elle est concue, cetfe
opération est, a la fois, des plus avantageuses,
pour les finances départementales et pour notre
grand Etablissement’ de Préts, qui trouve l'emploi
presque immédiat dune partie des fonds provenant
de sa/dernidre émission.

Les prehibitions d’'importation. — I'excédent de
nos importations sur mos exportations s’accentuant
de plus en plus et menacant dentrainer de se-
rieuses difficultés pour équilibre du change, le
ministre des Finances a insisté d'une facon trés
pressante sur la nécessité d’appliquer d'une fagon
plus rigoureuse aux importations étrangeres les
prohibitions édictées par le décret du 22 mars 1917.

Clest dans/ ces conditions gu'apres avoir pris
lavis du comité des dérogations aux prohibitions
dentrée, avis émis & l'unanimité dans le sens de
cette demande, le ministre des Finances et le mi-
nistre du Commerce ont signé un arrété, publié au
Journal officiel du 9 juillet, et applicable & partir
du méme jour, subordonnant a une autorisation
préalable l'importation de toutes les marchandises
dites « contingentées » dont, aux termes de lart. 7
de Parrété du 13 avril 1917, Pentrée n'était, jusqu’a
fixation «des contingents, subordonnée & aucune
permision spéciale.

En conséquence, foufes les marchandises d’ori-
agine ou de provenance étrangere, sauf celles fai-
sant l'objet de dérogations générales, ne pourront
enfrer en France que si leur importation a été
préalablement autorisée dans les conditions anté-
rieurement previues.

GRANDE-BRETAGNE

Les recettes du Trésor angiais. — Pour le pre-
mier ‘trimestre de lannée financiére commencant
le 1 qvril 1917 et finissant le 30 juin 1917, les re-
cettes' du! Trésor anglais -~ comprenant le rende-




N

26 ) L'ECONOMISTE EUROPEEN

ment des impots et des revenus des administrations
publiques, mais non les recettes provenant de la
vente des bons du Trésor, ni autres emprunts —
se sont élevées & 115.959.286 livres sterling, contre
72.682.998 pour la méme période, de 'année précé-
dente, soit donc une augmentation de 43.276.288 li-
vres sterling qui se décompose ainsi :

Trimesfre 1égal
du 1 avril au 30 juin
e~ Différences
1916 1917 en 1917
(En milliers de liv. st.)
Droits de Douane A 16.162 17.910
Droits de Rigie.. .. 11.571 9.114
Droits domanianx 7598 8.425
Timbres 1.635 1.464
Impéts fonciers 40 50
Droits de maison..... oty 260
Impdts sur le revenu et
la propriélé 20.203
Impéts sur les hénéfices
exeeptionnels de guerre.  6.219
Droits sur la valeur ter-
rienne 70
Service postal 4.550
Service télégraphique.... 800
Service téléphonique..... 1.650
Service de la Couronne.. 110
Revenus des actions du
Canal de Suez et de di-
vers emprunts 04 = = 280
Divers s 6.116 -+ 4.310

72.683 115.959

I1 ressort de ce tableau qu'a Pexception des droits
de régie (surtout sur les alcools), la plupart des
autres chapitres indiquent wune augmentation.
L’impo6t sur le revenu a rapporté 3.751.000 livres
de plus que pendant lexercice précédent. Il est
aussi particulierement intéressant de remarguer la
plus-value considérable de 34.867.000 livres sur l'im-
podt sur les bénéfices exceptionnels de guerre.

En ce qui concerne les aufres recettes, non com-
prises dans le' tableau précédent, les ventes de
bons du Trésor se sont élevées a 444.971.000 livres,
contre 422.926.000 pendant la méme période de
1916. Les bons du Trésor remboursés se sont
chiffrés par 256.796.000 livres. Les bons de 1'Echi-
quier 6 9 ont produit 45.577.000 livres. et les certi-
ficats d’épargne de guerre 9.800.000 livres.

Les dépenses, en regard des susdites recettes,
ont été de 671.286.778 livres, contre 444.559.574 livres
pour les trois mois de 1916. Les services d'appro-
visionnements ont nécessité 610.997.200 livres, et
Tintérét pour la dette de guerre 53.839.791 livres,
contre 35.444.772. Au total général les dépenses se
sont élevées i 1.248.352.363 livres, desquelles 1 mil-
liard 105.347.218 livres ont été obtenues par souserip-
tion. Enfin, la balance du Trésor s'établit & 16 mil-
lions 306.025 livres, contre 26.533.197 livres I'année
derniére. Rl
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+ 43,276

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 4 juillet, s’établit comme suit :

Liv. sterl.

71.05%.000

Département d’émission
Billets émis

11.015.100
7. 435 .900
52.60%.000

71.054.000

Dette de I'Etat
Autres garanties
Or monnayé et en lingots.,......

¢  Liv. sterl.

Département de Banque
1

Capital social 14.552.000
Dépots publies (y compris les comptes
du Trésor, des Caisses d'Epargne, des

agents de la Dette nationale, etc.)..... 41.673.000

Dépots divers 130.579.000

Traites a sept jours et diverses 24.000

Solde en excédent 3.242.000

190.0G70.000

45.500.000

111.080.000

30.851.000

2.639.000

190.070.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

e

Dates

et lingots
Taux
de

Or monnay
Circulation
Portefeuille
avances et
effets public®
Rapportdela
IEServe aux
engagement®
I'escompte

DS
(=)
==
o

o

6 aolitl914 36. 105} 68.249| 76.393| 9 967
16 mai.1917;54. 38.5141170.222|153.194|34. 777
; i 38.896/178. 724|161 .655|24 . 830
39.015(176.920]160. 135[84.535| 19 :
38.965(168.797(151.996(34.5721 20.47
38.7784175.639|158.332|35 029] 19.94
RABLE 38.839(169.600]151. 118{36.245| 21.36
...|57.535(39 899|164 290]145.496/36 H8G| 22 26
4 juillet. . 55.242140 2031172.2621156.530,83. 4901 19.44

()1 §er]
=)

o

Les exportations et les neutres. — Lord Milner
a exposé, & la Chambre des lords, que la Grande-
Bretagne, .depuis de nombreux mois, n'exporte plus
ni engrais, ni denrées alimentaires en Hollande,
ni en Danemark. Quant aux importations de ces
deux pays en Grande-Bretagne, la situation, tout
en étant meilleure qu’en 1915, n’est pas encore sa-
tisfaisante, mais les importations hollandaises aug-
mentent et les danoises, apres six semaines d’arrét
complet, ;sont en reprise ; il y a de nombreux arri-
vages de beurre ef de lard.

« L’Allemagne fournit & la Hollande et au Dane-
mark -du charbon que nous ne ‘pouvons pas four-
nir 4 des conditions aussi avantageuses ; c’est pour
I’Allemagne un moyen d’exercer une pression, et
nous ne pouvons empécher la Hollande et le Dane-
mark de faire des exportations en Allemagne. »

Lord Milner a ajouté que la Hollande et la
Scandinavie, par suife du blocus, ne recoivent plus
les articles d’outre-mer quils réexportaient autre-
fois en Allemagne. Sy

« Nous exercons-aussi, a dit le ministre, une pres-
sion sur les neutres expédiant en Allemagne leurs
produits agricoles, mais nous ne pouvons interdire
totalement ces expéditions. Nous pouvons cepen-
dant. promettre aux neutres de leur emvoyer cer-
baing articles «qui leur sont indispensables, a la
condition qu'ils, ne feront aucune exportation en
Allemagne. '
~« D’autre part, si une interdiction totale de ces
expéditions était possible, elle n’aurait pas sur
IAllemagne un ‘effet assez puissant pour arréter
les importations d’articles d'oufre-mer réexporta-
bles par lés neutres.

RUSSIE

L’agriculture et la guerre. — La guerre a lour-
dement sévi sur 'agriculture russe. Depuis le mois
d’aotit 1914, on g’efforca de développer dans la me-
sure du possible la production des denrées alimen-
taires indispensables, touf en les maintenant a des
prix raisonnables. Il ne pouvait plus étre guestion
d'une culture intensive, pratiquée d’apreés les seuls
principes de l'agronomie.

Cependant, la révolution & squlevé de:nouveaux
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problemes. Les exigences des paysans, _tqncllant d
la suppression de la propriété privee et a laisser
rusufruit des terres exclusivement aux travailleurs
du sol, frappe durement toutes les branches de
ragriculture, telles que la laiterie, Dl'élevage des
moutons, etc., qui ne sont possibles que sur de
orandes propriétés. g _
“qi ces exploitations devaient disparaitre, la
Russie, si paradoxal que cela puisse paraitre, se-
rait obligée aprés la guerre d’importer de la laine,
de la graisse, des peaux, etc. Aussi est-il désirable
dengager les paysans & ne pas se bormer & cul-
tiver des céréales, mais a se vouer aussi a I'éle-
vage, auquel ne se sont guére adonnés jusquiici
que les grands propriétaires. Le rendement de
Fagriculture sera beaucoup augmenté’ par la pra-
tique simultanée de la culture des céréales et de
I'élevage.

Rappelons qu’a la fin de 1916, le gouvernement
russe avait aceordé aux gouvernements francais
et anglais le droit d’importer, en 1917, une certaine
quantité de blés. Aujourd’hui, en présence des difil-
cultés que la Russie éprouve pour son propre ravi-
faillement, les gouvernements francais et anglais
ont renoncé a ce droit. :

l.e ministére des Affaires étrangéres, publiant
les notes que lés gouvernements francais et anglais
lui ont adressées & ce sujet, ajoute que le gouver-
nement provisoire apprécie hautement ce mouveau
itmoignage d'attention de la part des alliés, qui
contribuera sans doute au raffermissement des
liens d'amitié qui unissent la Russie, la. France et
I'Angleterre.

Bilan de la Banque de Russie. — Le dernier bilan
de [a Banque de Russie, arrété au 16/29 juin 1917, se
compare ainsi avec le précédent :

9/22 juin 16/29 juin' Com-
1917 1917 paraison

Actif : (Millions de roubles)

Or (lingots, monnaies et bons
de 'administr. des Mines).. 1.479 1.481
Or 4 I'étranger 2.119 2.120
Billon d'argent et de cuivre,.. 126 129
Effets escomptés 352 383
Bons du Trésor & court termfe 9.915  10.193
Préts sur titreg. .l o, e r1:280 1.293
sur marchandises Ly | 50

aux institutions de crédit
populaire ...e.. ... 0 69 0
- agricoles 18
- Industriels )
— aux Monts de Piété 17
Effets protestés 1
Titres appartenanta la Banque 259
Compte Emprunt delaLiberté. 3¢ 163
Divers 139
429

754

CO k= 0O b=t 2D

AIPD
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Pasgif
Billets de banque émis, sauf
ceux en caisse de laBanque (1) 12,408 2.592
Capita] 55 - BB
Dépots 26 27
206 223
—  &péciaux et congigna-
619
—  courants des particul. 2.096 2. 161
Mandats nom\acquittés a5 54
Illl\s:l‘éts sur les opérations de :
I'exercice 516 525 4
630 498 —132
16.618  16.754 1136

(1) Leg¢ billets on caigse s'élevaient, au 9/22 juin, &

163.300.000 voubles, et, au 16/29 juin 1917, & 166.007.000
Youbleg, :

La situation financiére. — Au cours d'une inter-
view, M. Chingaref, minisfre des Finances, a fait
les déclarations suivantes :

« Pendant que les retraits de dépdts a la Banque
d’Etat diminuent, les dépots dans les Caisses
d'épargne augmentent, Certes, la sitnation de Iin-
dustrie est difficile, car les bangues lui r@-fuseni_;
les crédits. Mais le gouvernement est décidé 4 lui
donner son appui financier, en prélevant sur le
Trésor, comme il Pa fait déja pour les sucreries
qui, grace aux avances de U'Etat, ont pu continuer
leurs fravaux. :

« Si les impoOts rentrent difficilement, la cause
en est dans le mangue d'organes de perception et
dans les tendances séparatistes gui se font jour,
surtout en Ukraine. ; -

« L'amélioration de la situation financiere dé-
pend de la confiance que seuls peuvent inspirer
lordre & Pintérieur et un pouvoir fort. »

D’autre part, le ministre a déclaré que le total
des souscriptions a l'emprunt’ atteignait, & Ia fin
du mois de juin, 2.478 millions de roubles, dont
757 millions souserits dans les Caisses d'Etat, 936
dans les Banques de Commerce ebf 785 dans les
Caisses d’épargne. Le ministre a ajouté que les de-
mandes arrivent journellement des pefites villes et
des villages, ce qui prouve que les campagnards
mis au courant de la sifuation s’empressent de
préter leur concours au gouvernement provisoire.

ROUMANIE

Finances roumaines. — Le ministre des Finan-
ces de Roumanie étudie le projet d'émission de
bons du Trésor, dits de défense nationale, rem-
boursables a trois, six, neuf, douze mois, au taux
de 4 9% par an pour les bons remboursables & trois
mois et 5 9 pour les autres. La Banque Nationale
émettra prochainement pour dix millions de leis
de papier-monnaie en coupures dun lei

Exactions ennemies en Roumanie. — On mande
de Jassy al'Agence des Balkans :

Non contents d'avoir vidé la Roumanie occupée
de toutes ses ressources en vivres ef en matieres
premiéres et d'avoir réduit ses habitants & un
état de véritable esclavage en les obligeant & fra-
vailler sans salaires & la mise en culture des
champs, les autorités allemandes se disposent &
parachever la ruine du pays en lui extorquant ses
derniéres ressources.

Selon  des informations wparvenues de divers
points de la Roumanie oceupée aux autorités rou-
maines, notamment de Bucarest, de Buzeu, de
Craiova, les journaux publiés par les Allemands
annoncent I'émission d'un « emprunt » destiné .a
couvrir les dépenses de guerre des Allemands.

Tous les habitants du pays devront souscrire a
cet emprunt, dontile chiffre a été fixé « provisoire-
ment » & 250 millions de francs. Des avis affichés
dans chaque ville ou village indiquent la somme
qui devra étre sousecrite par chaque localité, les
autorités allemandes déclarant qu’elles n’admet-
tront aucune excuse, connaissant par le détail la
fortune de chagque Roumain. Tout village, toute
ville n’ayant pas fourni le chiffre fixé pour sa
contribution, sera frappé dune amende décuple
de la somme manquante.

ETATS-UNIS

Le renforcement du blocus. — Le 8 juillet ont été
promulgués les importants décrets sur l'embargo
et le controle des exportations. Cette mesure tant
attendue et d'une si impérieuse nécessité pour la
ruine de l'ennemi, entrera en vigueur & partir du
15 juillet courant.

Llordonnance donne la liste des articles soumis
au controle du gouvernement, et nomme alphabé-
tiquement tous les pays du monde auxquels elle
sera. appliquée, Elle dif aussi qu'en exercant son
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contréle sur le charbon. et Ies, ccmhusﬁbles., %e
gouvernement a l'intention de s'assurer la ‘haate
i1:'nain sur le tonnage. Il a entrepris des lnegoqlatmni
qui donmneront aux gouvernements britannique e
américain le controle sur tout le tonnage des Alliés
o5 neutres. ; i

ntlie: ';aisseaux engagés sur des routes qui ne sont
pas considérées comme nécessaires  pour ]_'(y con-
duite heureuse de la guerre, seront contraints de
coneourir aux transports les plus essentiels. Les‘:
vaisseaux retenus dans les ports, par crainte des
sous-marins, seront priés de reprendre du service.
i joute : : }
Eliegr]lodisposant dy surplus des produits .fllffectes
&4 nos propres besoins nationaux, il est clairement
du devoir des Etats-Unis de prendre en premiere
considération les besoins de toutes les nations en
guerre contre les Empires centraux. ] :

« Relativement aux déficits des denrées alimen-
taires, 'le gouvernement entend seulement remplir
I'obligation évidente qui consiste a -assurer lui-
meéme aux neutres la libre disposition -de leurs
ressources nationales et des notres, de maniere
que, de facon directe ou indirecte, nos approvi-
sionnements ne puissent pas servir 4 nourrir len-
nemi. » ;

Bien que nos alliés n'aient aucun besoin de jus-
tifier ces mesures, le rapport officiel m’en donne
pas moins un exemple frappant de la contrebande
effectuée par les neutres au profit de I'Allemagne.
Au cours de ces deux dernidres années, la Suede
a augmenté ses exporfations en Allemagne, grace
surtout a ses importations des Etats-Unis. Clest
ainsi qu'elle a pu expédier deux cent mille tonnes
de pate de bois. dont la cellulose a été employée
a remplacer le cofon qui lui manqgue.

Cette complaisante neutre va maintenant se trou-
ver contrariée pour le profit commun des Alliés.

La circulation monétaire aux Etats-Unis, —
Voici le tablean des monnaies dor et d'argent
ainsi que du papier en circulation aux Etats-Unis

au 1 mai 1917. Nous établissons la comparaison

avec le 1¢r aont 1914 et le 1¢* mai 1916 :
I aofit 1914 1mail9l6

(En milliers de dollars)

Monnaies dor et

IIngotEite s i
Dollars d’argent. .
Monnaies division-

naires d’argent.. 160.129
Certificats-or ..... 974,887

— argent. 474.601

Billets du Trésor

(loi du 14 juillet

jE ) P 420 22 1.991
Billets des Etats-

LS el A .004
Billets des Banque*

Nationales...... 1B 273
Billetsdes Banque®* .

de Réserve fédé-

69.982 10

632.332 5,877 = 678.211
Q0 i

191.568
.812.883
480732

340.472 388.589

701531

189.073 460127

3.367.369 3.910.281 4.736.842

l.a. population ‘aux Etats-Unis étant évaluée au
ler mai 1917 a 103.859.000 habitants, la propor-
tion de la circulation représente, par téte, 45 dol-
lars 61. Au 1° aout 1914, la population n'était’ éva-
luée qu'a 100.867.000 habitants, et la proportion de
la circulation 11’étai.1'1 que de 35 dollars 33 par téte.

D'autre part, voicit comment s’établit la’ situation

1mail9ly

parativement au 30 avril 1916 et au 31 juillet 1914 .

> Trésor des Etats-Unis
(En millions et centaines de mille dollars)
31 juill. 80 avril 80 avyil
1914 1916 1917
Encaisse : = e 2
(BF e e e R L 1.254.9 1.685.4 92,439
Argent. .. 526.1 942.0 ¢
Total de I'encaisse 1.781.0 "2.227.4
Circulation :
Greenbacks et autres hillets......
Ciartificats diorintaninaiis it o
— d’'argent et billets dun
Présorde 1890 2 el s sel s 477.0 489.6 48927
Total de la circulation....... 1.795.3 2.801.7 j.o-
Dépots dans les Bangques natio-
nales et les Banques de réserve
fédérale 62.2 AT
Disponible dans les caisses du
B e A 81.6 54.9

Total de 1'encaisse disponible.... 143.8 129.6 1586

343.9  849.3
9744 1.462.8

. ALLEMA GNE
Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d’Allemagne, au 30 juin 1917,
accuse, sur celui du 23 juin® 1917, les variations

suivantes :
23 juin 1917 30 juin 1917 Compar,

] (En millions de marks)
Encaisse or..-...... 2.457 2.457
— argenti.iie, 59 ; 64
Billets de I’Empire et
bons des Caisses de ¢
PretRT Ao L aoriin 531 450
Portefeuille d’es-
compte.. 9.b86 10,963
AVANCEE. L vl vs iy 9 i)
‘ Portefeuille titres.... 103 101_)
Qirenlatiomw. L. o e 8.220 8.699
1D L3y el Rt 5.148 5.693

Statistique relative aux divers chapit:_'es du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

~ | Encaisse

] Por-
Dates te-

feuille

Cir-
cula-
tion

dépobts
Avances

Comptes
courants et

Ar-
gent

31 juil.A94|1.268| 275 2.909

7 aohit d° [1.478| 118 1971 8.897

(1 ao0t)
1917 o 5
7 mai,,.|[2.533 18 | "469 | 8.304| 3.953| 8. 2
Lo e A ' 22| 460 [ 8.206( 4.593| 9. 10
PR 28 | 522 [ 8.182) 4.641| 9.220) 10
a8l — ... 1R.5¢ 34 | 448 | 8.285 .53(8) . 80 %3
7 juin,..|2.533) 41 | 483 | 8.255| 4 51
12 A S 50| 527 | 8 224(.4.816( 9. 10
23 — ...|2.457| B9 | 531 | 82201 5.148/'9.686| 9

ChitEe Y 64 | 450 | 8.699] 5.693!10.962( 9

Billets de
I'Empire(1)

Or

2.081
3.787

B

- =
oo
=¥
3=}

(1) Depuis le 7 aofit, les bong gies Caisses de pr&tsl(l'm%-l:i--
henskassenscheine) sont compris au bilan avee 1e§ billets de
PEmpire (Reichskassenscheine).

La crise allemande. — L’'Allemagne est a.cfjuu.I“Jr'—
ment la proie d'une vaste crise.polimque qui, s T
joutant aux difficultés alirn-entalyes de touf.es'_hﬂ_‘
tes dont sont assaillis nos ennemis, crée une a%{.u:\.
tion des plus délicates au milieu de laql._u-::l_ll;:”-;'
débattent 'empereur, le chancelier et les minisires.

Iissue de la crise est encore incertaine. Elle ]1
pris naissdnce au début d’avril,: on se _'n]‘Jpcf,‘-.}(‘:
qu’a cette époque, pressé par les evenqments }-”:51;’-
et prenant 4 témoin son vieux bon Dieu, “{.?‘”' ]ILW
Prusse, empereur allemand, a, - par un rescrif, pi

du Trésor des Etats-Unis au 30 avril 1917, com-

mis & la Prusse une réforme électorale, pour apres
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la guerre bien entendu. Mais il faut ajou[:er que
cette crise n'est pas seulement celle des réformes
démocratiques, . elle vise encore la politique de
I'Empire, la conduite de la guerre, les buts de paix.
(est une crise générale.

L’acuité de la situation actuelle a pris naissance
dans les seances du 6 et 7 juillet de la commission
du budget du Reichstag et & cet égard les journaux
allemands nous permettent «uelques précisions.

Le fait déecisif est lintervention du député catho-
lique Erzberger. Erzberger parait avoir véuni en
un faisceau serré toutes les eritiques jusquiici for-
mulées par les partis de gaughe, tant au point de
vue intérieur qu'au point de vue extérieur et mili-
taive, contre la politique du chancelier ef, des chefs
militaires de Pempire.

nioon en croit la Twgliche Rundschay, Erzber-
ger aurait catégoriquement demandé que le gou-
vernement, fit une nouvelle offre de’paix plus accen-
tnée que la précédente et exprimat clairement lg
renonciation de I'’Allemagne & toute annexion of 3
teute indemnité. :

« Au premier moment, dit.la Tegliche. Rund-
schaw, personne ne trouva de mots pour répondre
comme il comvenait ‘a M. Erzberger, Au milien
d'me grande agitation on résolut de s’ajourner
pour permeftre. aux fractions darréter leur atti-
tude en . présence de' cette offensive inattendue. ..
‘émotion se communiqua de la salle des séances
de la commission & tout le Reichstag. Dans Ia
grande salle des séances ce fut aussitot Lobjet de
toutes les conversations... Dans /les couloirs, les
députés et los journalistes cherchaient & résoudre
Ienigme : Erzberger ou Bethmann. »
Llintervention de Erzberger revét un intéret par-
lculier du fait' que celui-ci a multiplié, dans ces
dernicrs temps, ses voyages et ses démarches dans
les milieux catholigques internationaux. *  Récem-
ient. encore, il a. pris contact en Suissa avec les
leaders catholiques. 11 y a quelgues semaines, une
agence de presse dont il ost Iinspirateur faisait
mserer dans la presse catholique de la Suisse alle-
mande une dépéche assurant que, apres I’échec de
la tentative socialiste & Stockholm, Theure étiit
venue pour les ecatholiques de prendre en mains la
fause de la: paix,

Lundi a eu lieu la réunion du Conseil de [q Cou-
toune et divers organes allemancds croient savoir
U4 son isstie Pempereur-aurait décidé d’accepter
!IL démission de plusieurs ministres prussiens,: 11
‘ﬁ”m‘,'i”“."'~1.c.nle~nt décidé de modifier 1a, composition
;‘lcl!!ml.\‘[-lfl't‘- d’empire, dans lequel plusieurs secre.
‘if'}l“w|.:‘!:i!“1;}1]ii. {,Illotlr]ul:lfll(u?l]n r(‘llécnat‘i?il'miIIDT an_ c.o-nsjl_‘
mann, celle dwu mi isty r‘I- ele] jﬁ?l'“'m- e AEI,“].-nel-
R finistre des colonies, Dr. Soif, et
i celle de’ Pamiral Capelle.  On. parle aussi
U'Helfferigh, e

]?_J{i-":\rffll_l‘.% journaux notamment lo Vorwaerts,
JJ’:;:I 8 ?1 a_croire que la retraite du chancelier psf
o EI'-I\” €. On cite’ comme candidats & sa succes-
f—z“ll'llr-‘-H%;O,“l_te.Roedmjly inistre de lintérieur, le
I oo Hertling, Je president du conseil de Baviere,

Prince de Bilow et plusieurs autres noms.
-;“‘i]'wjf‘.'tli.c on annonce que l-a_‘ grande commission

teichstag g’est ajournee sine die,

‘l.:‘\l"'—‘i _rlllf."ljnié'lz'es nouvelles la crise allemande, loin

tre. résolue, se complique de plus en plus. Tes
Mncipaux faitsiqui Pont caractérisée depuis vingt-
'Jila‘liru heures sont les suivants c
ml—:&}:;utei_parlementa_il‘\e‘, ]’agit&t_ion ‘persiste et 4
A d: f;}l 111, est que§t10n de sacrifier au Reichstag
l'mfc.m}{,?["m etaptes d’Etat ou de mlqlstl“es prussiens
il "\'ﬂnf‘o' _vontle' ,_Bethman_n, que l_‘empereu-r- Sem-
Stk ‘[wll (!(')u\.nr,m se fait plus violente, Les dé-
Faie "Ii"tz quatyre .quc-t:ons de la majorité délibe-
“"‘N.pll;\- L'Eur{]?-tte[nt* d alf.'-colrd sur les }"etqrmﬂes, mais
Dise g fl"url’]'[-elﬁenotlmu € de paix qui doit étre sou-

AU outre, e Reichstag, en ‘séance pléniere, o

Junanimité moing les conservateurs, a refusé de
voter les crédits avant que la crise soit résolue.

Du coté de la couronne, on délihére également.
Les résolutions finales ne sont pas encore conntues.
On suit sans doute avec vne extréme attention ce
qui se passe dans le Parlement pour réduire au
minimum les concessions qui apparaitront indis-
pensables. Le kronprinz, mandé durgence, assiste
aux conseils de la, couronne.

Des nouvelles de Berlin, arrivées en Suisse, an-
noncent comme imminente une proclamation de
Pempereur, :

La crise de la viande. — Il s¢ confirme que la
pénurie de viande a Berlin provient non pas d'une
réduction du nombre, des {8tes de bétail abatiues,
mais de 'amaigrissement du hétail, D’apreés le pré-
sident du Syndieat des bouchers  de Berlin, les
vaches livrées au Syndicat n’ont donné que 300
livres a labatage, au lien des 340 & 350 livres pré-
vues.

Par suite des importants abatages de pores qui
ont eu liew & la fin du mois d’avril et au Commen-
cement du mois de mai, la pénurie de vian g de
porc s’agerave rapidement, Le 23 mai, 2 porcs seu-
lement ont été. amenés au marché de Berlin, de
s0rte que la municipalité a do fournir de la viande
congelée.

De wyives protestations continuent de s’élever
contre  laugmentation /des abatages. Dans une
reunion de I « Union chrétienne des paysans bava-,
rois », - a Ratisbonne, on a  déclars cette augmen-
tation incompatible avee la conservation d'un trou-
peall normal, et on a demandé la réduction de la
ration de viande de 500 grammes & 350 grammes.

Un autre orateur, le Dr Heim, slest exprimeé en
termes particulierement, vifs - « Depuis un an que
nous avons 1'Office dralimentation, 1'étonnant est
que lous ne soyons pas encore morts de faim.
Berlin rend difficile & chacun d’étre hon Allemand.
La pire mesure a. été 1octroi d'allocations en  ar-
gent pour les suppléments de viande. Si ces sup-
pléments sont fournis jusqu’an 15 aott, notre trou-
peau sera décimé. Nous devons mnous défendre
avec la dernidre énergic et aller protestant de vil-
lage en village si .cela ne change pas. » (Lokal An-
zerger du 31 mai 1917.)

LEnfin, les petits agriculteurs, dont la Newe Bq-
dm‘r_;h,e Landes Zeitung reproduit les doléances, se
plazgr’zen@ vivement de la manidre dont le bétail
est réquisitionné : « Un cultivateur silésien nous
ecrit : Je posséde 25 arpents de terre; pour les
labourer, j'avais quatre vaches ; actuellement deux
d’entre elles, sur le point de véler, ne peuvent atre
attelées et I'on m'oblige & livrer 3 Pabattoir mes
deux seules, bétes de trait, Je vais étre forcé de
laisser en jachére A, I'automne une partie de mes
champs... On voit aussi avec colere, dans le monde
des paysans, que les grances exploitations ont 6té
brivilégiées a cet égard, » ;

. La  Leipziger Volkszeilung mne conteste pas les
mconvénients de l'augmentation des abatages si-
gnalés par divers orateurs 4 la réunion de
I’ « Union chrétienne des baysans bavarois», mais
déclare indispensable lo maintien de la ration de
viande & 500 grammes par semaine. Ces messieups
ne-se sont sans doute pas demandé ce que la popu-
lation des villes pourrait bien manger jusgqu’au
15 aout... L'argument du Dr -Heim, que nous man-
geons actuellement la viande de Ihiver 1917-1918
€t que notre production ultéribure en lait et en
graisse est fortement compromise, peése certaine-
meént davantage. Mais cette révélation n'est pas
faite pour nous surprendre et on connaissait déja
cette situation, lorsque le supplément de viande
a eté institué. Si les autorités responsables se sont
malgré. tout décidées & cetfo mesure, c’est quun

aulre moyen pour ravitailler suffiscmment 1 po-
pulation des villes n'existail pas. :
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i ité ‘apre tistiques
lité et mortalité. — D’aprés les sta
D-H?Caig?lES, le nombre QBS nalsssa.ncefsf1 dégém?ﬁf;
faite des enfants morts-nés dan:fs les vi 15%‘ al e
e R o chiitze do 1014, of celu de
inférieur de 5 au > de 1914, L g ey
1016 accuse une nouvelle diminution e
: ort & celui de 1915, de sorte que, compare
gat;{ﬁ? pde 1914, le chiffre des n.qlssapc%% renwli)(%tbl
marque une diminution de 12;104620 soit 395 %
iffr es naissances en 5 BT
Ch(l)t\flla?ntd; la, proportion des déces des ‘i'ﬂtqlﬁftigﬁ
bas age, elle était avant la guerre en Elinnnéllne%
constante et cette reégression, damgs 1(3.5 5‘1)”(.:
statistiques, sest poursuivie pendant 2 T}*L['u'e’
tant pour les 28 plus gli.r;nde'ls vﬂfg:’ ((Lilelmlréd&z)h e?‘i‘ 11})_1-
A es villes de plus .000 habi
Fei)l?tls 11%121;8;1 1?el,ep(r1emier gl’(}up]e,’ la‘ 1111511'}?11(1‘11;;3 1%’_[1%1‘?
e 153 9 en 1914, elle esi tombée, a 3 9% e 16 5
%I?L&sa 3lefﬂg.eccnrld groupe, elile‘ e.:\_t pglssgc,l._poll:néri}la_
meéme période, de 15.5 a ‘13.:: o Amgl, la ?11916. :
lité des nourrissons de l'annee de’ _g,u(guc Lf étfuLt
6té inférieure au chiffre de 1912 (14.1 9%, qul el
le minimum atteint jusqu'd présent). e
Un informateur sérieux estime que ces S‘tLdE‘
tiques sont fausses. Il rapporte que _la plupeln en:i
meéres, ne pouvant nourrir leurs equnts,. esh‘he-
voient 4 la campagne, ol on les éleve: au | ll't’
ron, et que, d’apres le professeur Liszt, la 111014(? s
infantile atteindrait le chiffre trés éleve d_le o
11 ajoute que la mortalité chez les vieillards, .surlr—
tout, dans les classes pauvres, Ep_bea.gc?_up al%a-
menté elle aussi, et que les maladies dc1)11g.1ne1 u-
berculeuse ou vénérienne se sont acerues . dans
une treés forte mesure.

Les dessous de I'emprunt allemand. = UI}E. -qteplef;
che de Copenhague a l'agence Reuter de({,u n<t
méthode par laguelle les autorités alleman “'E'?reo g
imposé & chaque soldat allemand de -SO?SCE T
lemprunt. Les soldats allemands reg}gu_-_en_lrg s
net pouvant contenir 30 timbres de 3 111%12>m,11rl].]':;
les dix jours, le soldat regoit sa solde de ,t.a I . 11’;1
et s’il veut faire un versement a lempr.un un t 5
bre de 3 marks est collé dans ce camﬁe‘t. Qmilr
celui-ci est plein, on l'envoie a une cn.}&..se_d épa I
mne ou il ést échangé contre des obligations d

‘emprunt.

Les hénéfices des gros industriels alleina.?gls.lg
Le Volksfreund de Carlsruhe a 1'eFem1n_fa;1 [Cll‘ 1?1 ]clré o
ques extraits «d'un discours p1 on-?m,e‘ e
ment a Ratisbonne par le docteur VI:I‘e-n{r_l,l‘ s
de la Ligue (lfs paysans bavarois, lorg dune i

i otte ligue. el
mgllésdgxgﬁagts r.?gm'wement les 111011:st1'ue_11:f_ ;])-EI}Ef-lcﬁg
de guerre Téalisés par certaines Hldush‘“}f-:’[']cleeq
des munitions, celle du cuir, celle des (!L_)lll‘ u‘% iJ Dl
« Des milliers de ces entreprises, a declq‘I_gle. :
Heim, ont fait des bénéfices doubles .Et _illm e‘i‘ll(i
leur capital. Les formidables L_ll}"ldefrl(lﬂ{.‘: quelles
distribuent prouvent quels prix leur verse hgngm-
lement Padministration militaire. Les Iexperts iotz_cj
tionnaires des bureaux militaires qui hxe_mt’lfas Lm]\
d’achat, sont des créamr-e?s des Iaisons lﬂFe}?Su?-ﬁEf.‘

La grande industrie métallurgique, en p%ltlglu lew
la. section E (fers), s'est signalée par 5},{)_11;10115-::
trueuse aprefé. Elle sail que des prix 1(.11‘{111?5%1131:?1:?
sont payes pour lacier d’'obus ; le fil de fer Pdl € e
cst moins rémunérateur. En conséquence, au mo
ment. de la bataille de Ia Somme P'armée dlsp(’)‘hait:
de 1.800 tonnes de fil. de fer au lieu de 6.000 t-u.n.:u‘ s
dont I'armée allemande avaif besoin pour se pre-

seyver. Par contre, Tacier a ' prajectiles n’a  pas

cesse dlabonder bien au deld meéme des _i'sesruns_:.‘
Le commandement a fixe une a’mendu. de b nla‘rk’s
par tonne de matériel non livee ; mais que repreé-
sentent b marks d’amende pour qui sait empocher
150 marks par d'autres moyens ? »

Le Dr Heim a ensuite aeccusé les fimnes allemen-

des d’exporter en masse-les articles de COl‘lstI‘lilC'ﬁOll‘,
les pieces de machines, parce que lelsr prix d\?xpoy
tation de ces marchand}ses ont 6té fixés a d%b—iglln
trées avantageux. Le rvésultat esii que le Pdys en
mangque totalement, Le c'urtel' de 'acier est plus fort
que tous les bureaux d'empire. i
Le Volksfreund prend texte de ‘ces (]E‘.(,I.Ll]..t.l.n‘“i
pour inviter les classes paysannes et les ‘(].u ses
movennes a lutter contre les syndicats financiers
et la grande bangque.

La crise des transports en Allemagl.‘lig. _---‘l){ﬂ‘.}”-{-:
la Gazette de Framgfort, ce ne seral ; :l.]#(.i_(t!-lll\l.‘
le mois de décembre, dernier que lyex.]so\i]]l)a. Jllllll A‘.}‘}T
chemins de fer prussiens ;uu‘ali._&:'te. reel L{Tlflrﬂl.l..‘ %}\.\
prises avec de sérieuses et croigsantes di 1;1:1.;”.
Les raisons, dit la gazette _:'1]lemand-‘e,‘e_n, ‘aDlTl‘:_ll \ b
tiples. Il y a d’abord la loi sur le selyltl.e li:fl'kj"l' i[[ )
a imposé aux chemins de fer un_.n(zuv% e U.\lj‘. 0
transport  des homimes, des n"lﬂ.l[‘,hdl.n(f]:s‘bth(]t_‘"l
munitions a énormeément augmenté [il a{u-'t e ¢
loi, tandis que leffectif du personne 1&, ait “1( .
D’autre part, une grande quantite de r“f‘f 'Jw-wj.'
de locomotives a di étre envoyee dans l.i‘ﬂw ]JK
toires ervahis et spécuyleme_n.‘r., paralt-ll!b_.(.u\‘ ‘]_\).,
Balkans. De méme, la réquisition de nom "xe)_u : Clie;
vaux et tracteurs pour les services _Li(? llu;ull ¢ 2
encore accentué le 1'a.1’ent1ssen'rent c_les‘ (J“pi‘lmu:m;[
de chargement et de déchargement des j\\rrlt.."t.:ﬂ“:‘;‘!:*
il en est résulté une grande congestion ('??t ?\H;j‘,‘ln_‘
ot des lignes. Un autre facteur digne de}-h-)'ﬁlx']-1
tionné, est que les métaux dits de rempiq(:_j_. ‘“-'i":
fort utilisés depuis la guerre dar}s le materi v
chemins de fer comme partout, n ont pu tc'_m..{a__l el
ter aux intempéries des saisons ef en particuliel
et hiver. Hace e
deLfegt dépenses relatives a l’entre_auen_ et nru f,j:‘,.l,‘:':.t-‘._
vellement du matériel roulant qui, avant la gu :Lt.
s'élevaient & 236 millions de marks, Llnt.‘“ f w.:!
268 millions en 1914, 269 millions en 1915, 307 mil-
lions en 1916 et sont évaluées a 429 mﬂl’lonsl]‘w}n‘A
1917. En 1914, Padministration des chemins -r‘lJ
prussiens dut acquérir 1.260 nouvelles lncnnulw\‘-_\l‘z:{
1.711 en 1915, 1.658 en: 1916 et elle en'a C(ﬂl]'!.‘w‘.w‘iﬂ.:‘.
1.854 pour 1917, en méme temps que 21.00.(.) “f"‘“i}“i‘{.;
Dautre part, il y a lieu de mqn!‘.wnng} i
tention manifestée par cette ?Ldln_lnlstl‘a.j:lm'l d
primer la premiere classe de \’o'ﬂ'.uyes a \‘{\Jf
vient de soulever de vives protestations a la { i
bre des Seigneurs. Une telle mesure, a ‘(h_l.".-f!-\zt
autres, le comte Mirbach, sera _pen?hlemt:u_;_‘lI|‘II‘I;
sentie par beaucoup de gens, et il n CLZt rI. aill :i
pas de lintérét des chemins de fer d enrfm’_-[;wnw
davantage, par une pareille de‘c151=0[n., la f‘pn[«.lI 2
margquée quont les gens aisés & utiliser I'automo
bile pour leurs voyages.
GRECE : A
La Dette grecque. — Le rapport de la hu{‘::“
sion Financiére Internationale pour '-‘1?llll.l‘.lfi'iw-‘-;‘;
montre que le total des recettes des .Ij(—l..ve-i]llhi e
an service de la dette publique -]".elle-zn‘lqu&f e
86.183.924 drachmes (ou francs), comtre o400
drachmes pour l'année précédente. B
Le - tableau ci-dessous indique les priik o
source de revenus et le montant des peceftes com
parées avec celles de 1915 :

= 1416
Sources de revenus 1915 L

(B 1.000 drac llufﬁ]
ag agn ar
Plus-values . 734._'_.?:
Douanes du Pir 40548

— deé Salonigue 2049
Atitrps-douanes. ... . o vedv i
Impots sur le tabac....,...

84,787
e 5 it plus
Les recettes de douanes de Cgvalla ne sobb 1.,

i r ¥ Yo comfomnhrc
portées aux revenus affectés depuis gepleln
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et celles de Salonique depuis novembre. Le pro-
duit de la, vente d'émeri de Naxos se chiffre par
1.660.975 drachmes, contre 1.906.885 drachmes en
1915. :

Le revenu brut de Pimpdt sur le tabac, qui atteint
actuellement 10 drachmes par ocque (Pocque équi-
vaul a 1 kilo 280), s'éleve 4 14.141.381 drachmes, soit
une augmentation de 1.725.517 drachmes par rap-
port & l'an passé.

Le rapport termine en disant « que la raison de

Paceroissement des revenus résulte de la vitalité et
de la: richesse - dexpansion du pays, et consé-
quemment des plus grands besoins de consomma-
tion ». {

PORTUGAL

Finances portugaises. — La Junte du Crédit
Publie au Portugal vient de publier les comptes
de sa gestion pour l'année économique 1915-16.

Durant cet exercice, il a été payé, pour charges
de la  dette ‘intérieure, la somime globale de
13.727.064.050 écus, et pour la Dette extérieure,
la parité du change, ¢’est-i-dire prime de Por non
comprise, 2.115.588.120 éeus. Avec la prime de
l'or, la somme payée de ce dernier chef s'éléve &
4.476.756.320 écus.

Au total, dette intérieure ef extérielre réunies
les paiements se sont montés a 18.203.820.970 écus.

Mais comme dans ces charges sont compris les
amortissements correspondant aux titres apparte-
nant au Trésor, si on les déduit, les somines payées
se trouvent ramenées & : Dette intérieurs,
f.285.369.170 écus : Dette extérieure, 4.422.697.740
écus.

Quant au -chapitre amortissements, le rapport
de la  Junte fait ressortir quil a été fait pour
2 993.943.610 écus d’amortissement tant sur I'Inté-
rieure que sur I'Extérieure.

La différence de change pour lexercice 1915-16
A couté au Trésor portugais 567.083.210 écus de
plus ¢ue pour lexercice précédent. ;

CHINE

Le rétablissement de [a Républigue. — I.a se:
maine  derniére mous laissions prévoir I'éclosion
d'une contre-révolution républicaine. Elle a déja
cu lieu ; la tentative de restauration de la monar-
chie en Chine maura guere duré plus de huit jours.

(Cest e 1°F juillet que le général Tchang-Tsun,
dl.ﬁp_nsant de quelques troupes dans la 1'é§'§i(_111 de
l:glun, .en profita pour/ exiger du président de la

tepublicue sa démission immédiate et pour res-
taurer la -dynastie mandchoue dans la, personne
du  jeune empereur déchu, Hsuan-Tung, agé de
onze ams.

. Ce coup d'Etat devait aire sans lendemain. En
lace du parti militaire des Provinces du Nord gui
soufenait Tehang-Tsun, gouverneur de la -capitale,
toutes - les  troupes républicaines se dressérent,
Flleg furent promptement organisées et habilement
conduites par Pancien président du conseil Tuan-
Chi-Jui, qui marcha hardiment sur Pékin.

I ne resta bientot plus au jeune empereqr et &
°¢s conseillers qu'd, abandonner la partie décidé-
ment perdue. : :

Le 8 juillet, Lehang-Tsun, profondément affecté
bol Léchee de sa révolution’ de paldis, a° remis sa
cemission a I'empereur, qui‘a déja publié le décret
de son abdication,

D'aprés des téléorammes recus i Londres, le gou-
Jernement provisoire/ @ 6té. proclamé & Nankin, ou
~en-Kuo-Tehang a ét6 nomme gouverneur de. cette
Province, en meéme temps que le vice-président de
Fancienne République 'semble avoir
:Ifim('t.ionf.s de

er

accepté les
président, ‘en Iabsence de Li-Yuan-
g,

Les vépublicains ont demandé Li-Yuan-Heng,
|:‘n|(:_icn président, toujours & la légation du Japon,
ou il g’était réfugié, de venir immédiatement &

tation, la situation prendra aussitét une tournure
beaucoup plus grave,

En attendant, le mouvement hostile 3 la restau-
‘ation monarchique en Chine se développe avec
une rapidité extraordinaire. Les forces républi-
caines étaient e 7 juillet & moins de 60 kilo-
metres de Pékin, sur la voic ferrée de Moukden, et
a 19 kilometres seulement sur la voie ferrée de
Han-Kéou,

Revue Commerciale

Les perspectives des récoltes en céréales. .
Drapres le ministre de I'Agriculture amérieain, leg
récoltes de céréales constitweraient un record et
donneraient des quantités suffisantes pour satis-
faire aux besoins locaux ainsi qu'a ceux. des Alliés :

Le blé de printemps promet de rendre 283 mil.
lions de boisseaux (le boisseau équivaut & 35 Li-
tres 23), contre 158 millions l'an dernier, et une
moyenne, pour les cing derniéres années, de 233
millions. Le blé d’hiver a gasné environ sept mil-
lions de boisseaux en mai, ce qui fait que l'on s'at-
tend & une moisson totale de blé de 656 millions
de boisseaux. Bien ‘que l'ensemble de ces prévi-
sions dépasse quelque peu les 640 millions de bois-
seaux de blé récoltés 'année derniere, il reste ce-
pendant sensiblement au-dessous de la moyenne
des cing derniéres années, qui s'éleva a 806 mil-
lions, ‘

L’avoine - promet la seconde récolte maximum
dans I'histoire de lagriculture américaine, Quant
au mais, e'est, comme toujours, le mois de juillet
qui décidera de son rendement.

Enfin les pommes de terre donneraient 148 mil-
lions d’hectolitres et les produits alimentaires accu-
seraient un rendement supérieur de 15 4 20 %18,
celui des années précédentes.

Il résulte de ce qui précede que le printemps si
extraordinairement retardé, pluvieux et froid cette
année, aux Etats-Unis, et cela jusqu'a la date du
12 juin ou la chaleur est arrivée, a été, malgré
tout, favorable aux récoltes.

Pour I'Ttalie les résultats suivants sont prévus

pour les récoltes prochaines. La moisson. du blé,
qui est presque terminée, apparait satisfaisante
dans toufes les contrées et excellente dans PTtalie
meridionale. Le rendement par hectare peut &tre
évalué approximativement égal & la moyenne de
ces derniéres années. La récolte des pommes de
terre ensemencées sur une superficie supériecure de
huit poun cent de la superficie normale, promet
d'étre honne. :
La vigne et les olives ne souffrent d’aucune ma-
ladie, de sorte que, sauf des dommages atmosphé-
rigques, on peut sattendre & une excellente ven-
(l:_l;nge et & une abondante récolte d’olives. I.état
meme du riz semble bon. L’année alimentaire, mal-
aré les exceptionnelles eonditions provogquées par
la: guerre, apparait ainsi sous les meilleurs aus-
pices et permet de considérer avee calme le prolon-
gement du conflit.

*
&k

L'office du ravitaillement autrichien vient d’a-
Gresser une circulaire aux chefs des différents dis-
tricts les avertissant d’aveir 3 faire connaitre & la
population que, malgré les promesses antérieures
[aites par le gouvernement d'augmenter les rations
de- pain dans une proportion estimable, les déci-
slons  précédentes seront maintenues, les récoltes
ne devant pas atteindre les résultats espérés.

Sucres.. — Le¢ ministere do PAgriculture évalue
provisoirement les ensemencements en betteraves 3 *
71.822 hectares contre 77.596 hectares en 1916, soit

hai. 8i Li-Yuan-Heng se vend 3 cofto invi-

SRt
hang

une diminution de 5.68% hectares : de leur coté,
les fabricants de sucre de France les estiment &
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63.763 hectares au lieu de 66.974% /hectares I'an der-
nier, soit un deficit de 3.211 hectares.

Nous sommes loin, méme avec un rendement tres
satisfaisant, de pouvoir suffire & nos besoins pen-
dant la prochaine campagne et les quantites de
sucre & importer en 1917-18, n’atteindront, dit-om,
que-le -contingent strictement -nécessaire.

Un décret en date du 3 juillet vient d’augmenter
les prix des sucres en France. En conséquence, le
comité départemental de la Seine & décidé de porter
de 1 fr.45 & 1 tr. 50 le kilo le prix du sucre CIis-
{allisé et de 1 fr. 60 & 1 fr. 70 le kilo le prix du
sucre ratfiné.

Vins., — Le Journal officiel du 1° juillet a publie
los résultats comparatifs des enquétes du ministere
de I'Agriculture sur la situation vinicole en France
aux 1 juin 1916 et 1917. : :

Voici quels sont ces résultats pour les dix dépar-
tements gros producteurs. Rappelons que 100 si-
gnifie tres bon, 80 hon, 60 assez bon, 50 passable,
20 meédiocre :

Superficie  Etat
(e Lot aes
hectares cultures

1er juin 1916 1er juin 1917
T T — e
; Superficie
Départements en
producteurs hectares cultures

185.000 80

Etat
des

187.000 60
120.230 45 120.780 50
136.000 65 156.000 70
71.000 65 » 65
65.500 30 33,480 60
53.300 65 50.000. i)
52.515 20 52.460 80
34.000 70 34000 G0
27.230 70 26.900 »
26.300 60 26.200 30
802.871 68 186.650 T
1.5:5.946 66 1.481.470 T4

Commentant ces chifives, se rapportant déja a
plus d'un mois, le Moniteur Vinicole écrit que s'il
fallait s'en rapporter & ces cotes, la future ven-
dange ne devrait guére donner plus-que celle de
1916, mais on sait gue partout les sorties ont été
plus nombreuses cette année, que létat de la
vigne est également bien mieilleur. Certes, bien des
événements . facheux peuvent survenir
cueillette, aussi on ne saurait faire aucun pro-
nostic.

Depuis, les perspectives ne se sont malheureuse-
ment pas améliorees, et il est & craindre que notre
récolfe. vinicole de cette année ne soit inférieure &
celle de 1916.

Comme affairves, il y a peu & signaler. Dans le
Midi, les ecours sont toujours tres fermes, avec
tendance a la hausse, par suite des craintes de|dé
veloppement des maladies ; la moyenine des cours
reste cependant entre 80 et 85 francs l'hecto a-la
propriété. Sur souche les acheteurs sont plus rares
entre 55 et 60 francs, selon le degré. Les achats
dans le Bordelais ee sont ralentis, car la mar-
chandise mangue ; sur la récolte future, on a traité
i 800 francs le tonneau.

A Bercy, il est venu un certain nombre de futs
par canaux, mais les arrivages par fer sont re-
duits. On paie : Midi rouge, 95 a’97 francs en wa-
gons-réservoirs ; 100 4 106 francs nu en flats ; Is-
pagne, de 94 & 96 francs I’hecto.

Récuverture du marché du coten 2u Havre. —
Le Jowrnal officiel du 9 juillet a publié un arrété
décidant la réouverture du Marché du Coton du
Havre. Il a publié en méme temps un reglement
additionnel déterminant la qualité des personnes gqui
peuvent faire des opérations, le montant des anp-
provisiohnements pour chagque industriel ; et insti-
fuant une « Commission du Marché du Coton du
Havre » siégeant a Paris avec Comité exécutif au
EHavre.

Pyr.-Orientales. ..
Charente-Infer....
ATy g e e
Indre-et-Loire. ...
Loir-et-Cher

Bouches-du-Rhone
Autres départ.....

d’ici la’

PETITES NOUVELLES

<< Les porteurs de certificats provisioires de
YEmprunt 5 0/0 1916 libérés des I'émission ont tout
intéret & ne pas attendre I'échéance du 16 aott pour
déposer ces certificats en vue ‘de, leur échange
contre des titres définitifs. '

Ces dépots peuvent etre effectués a la  Caisse
Centrale du Trésor (Pavillon de Flore), chez tous
les trésoriers généraux, receveurs des finances et
percepteurs de Paris et des départements ainsi que
dans les Banques et Etablissements de crédit. '

<+ L’augmentation du capital social du Crédit
Foncier est un fait accompli depuis le 10 juillef.
Le succes qui a cOUronné cette opération ne tai-
dera pas a produire son effet sur le cours de lac-
tion qui se négocie a 633 francs.

Il est question dun prét de 140 millions que le
département de la Seine contracterait au Crédit
Foncier pour une durée de cing ans au taux de
6,81 9 Le prét est congu de fagon avantageuse a
la fois pour les finances départementales et pour
Ja. Société, qui trouvera un emploi presque immeé-
diat dune partie. des fonds provenant de sa dei-
niére émission. ’

Le tirage du 10 juillet, impatiemment attendu
par les souscripteurs de l'emprunt 1917, a eu lieu,
& la date fixée, en présence d'une foule nombreuse,
sous la présidence de M. P. Laroze, SOUS-gouver-
neur. Malaré les difficultés résultant de I'état de
suerre, ce tivage, ainsi que la délivrance des titres,
ont pu éfre effectués, dans les délais prévus, avec

la rigoureuse exactitude qui est de tradition au

Crédit Foncier.

<+ On annonce gque M. Chevalier, directeur de
LOffice National des Valeurs Mobilieres, vient de
négocier 4 Madrid une offre de rachat des obliga-
tions de la Compagnie Madriléne d’Eleelricité pla-
cées en Krance qui seraient payées 400 francs par
titre par le Gouvernement francais et cédees pour
le méme montant en pesetas 4 une bangue espa-
gnole.

L'opération qui se rattache aux combinaisons
concernant le change espagnol serait présentéc
incessamment & I'approbation des obligataires.

Marché Financier

Paris, le 12 juillet 1917.
Au cours de cette huitaine, le Marché a été favo-
rablement impressionné par les succes de nos
Alliés russes, et la cote se présente ferme dans
I'ensemble.
Parmi les derniers cours cotés nous relevons :
A Parquet, — Au comptant : 3 %, 60,50 5 %,
88,75 ; Banque de France, 5.210 ; Bandque de Pa-
vis, 970 ; Crédit Foncier, 633 ; Crédit Liyonnais,
1115 ;«Actions st, 775; P.aL.-M., 981 ; Nord, 1.298 ;
Orléans, 1.100 ; Ouest, 695 ; Midi, 895 ; Transatlan-
tigue, ex-coupon, 301 ; Boléo, 950 ;\Penarroya, 2150 ;

Suez, 4.430; Extérieure, 104,50 ; Russe 5 % 1915,

78 ;. Briansk, 375; MRio-Tinto, 1.730 ; Prowodnilk,
309,50 ; Tréfileries du Havre, 232 Montbard-Aul-
noye, 430 ; Etablissements Bergougnan, 1.335.

Marché en Bangue. — Au comptant Touly,
1.025 ; Maltzof, 506; Cape Copper, 128; Mount
Elliott, 156,50 ; Spassky, 49,50; 'De Beers, 369
Modderfontein B, 220,50; Rand Mines, 96,50; Be-
kou, 1.400 ; Malacca ordinaire, 128 ; Financiére des
Cadutchoucs, 200.

L' Administrateur-Gérant : Grorcgs BOURGAREL-

Paris,— Imprimerie de la Presse, 16, tue du Croissanl, — Simartk,imp.




