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LE RENDEMENT GÉNÉRAL DES IMPOTS 
EN NOVEMBRE 1939 

Les relevés des rentrées fiscales sont publiés 
tardivement, et surtout ils présentent des chiffres 
trop souvent sans termes valables de comparaison 
soit avec les évaluations budgétaires parce que les 
données n'en ont pas été corrigées, soit avec les 
rendements de 1938 parce que bien des rouages 
se sont depuis ajoutés à la machine fiscale déjà 
si complexe. 

Il en résulte nécessairement un intérêt très 
amoindri pour les chiffres dont l'administration 
fait état, pour le mois de novembre notamment. 
Il convient seulement d'entériner que, pour ce 
mois, le total des recettes s'est élevé à 4.387.552.000 
francs, dont 142.000 fr. de ressources exception-
nelles (contribution extraordinaire sur les béné-
fices de guerre), les recettes normales se chiffrant 
ainsi par 4.387.410.000 fr., c'est-à-dire 1 1/2 milliard 
.d'impôts directs, 2.820 millions de taxes indirectes 
et 16 millions passés provenant du domaine. 

Les impôts directs ont produit 106 1/2 millions 
de plus qu'en novembre 1938, mais grâce au pré-
lèvement sur les revenus professionnels — encore 

inconnu à l'époque — qui a rapporté 176 1/2 mil-
lions. 

De l'examen des taxes indirectes, il faut surtout 
retenir que leur recouvrement est resté inférieur 
de 347 millions passés aux évaluations non corri-
gées de la loi de Finances, alors que bien des 
textes ont majoré leurs taux respectifs depuis 
janvier 1939. La taxe sur le chiffre d'affaires a 
produit 83 millions de plus qu'il n'était primitive-
ment prévu, et 172 millions de plus qu'en novembre 
1938, mais elle en est redevable entièrement à 
la création de la taxe d'armement qui a procuré 
337 1/2 millions. Il n'est pas surprenant que la 
contraction d'une grande partie des affaires ait fait 
tomber au-dessous des prévisions et des recettes 
correspondantes de 1938 les recettes de l'enregistre-
ment, du timbre, des douanes et de l'ensemble 
des contributions indirectes et des monopoles; cet 
ensemble est notamment resté de 508 millions en 
deçà des évaluations. 

Pour l'ensemble des onze premiers mois, le ren-
dement des impôts directs s'est élevé à 9 mil-
liards 489.188.000 fr., dépassant de 1.815.243.000 fr. 
le chiffre correspondant de 1938. De leur côté, les 
taxes indirectes et les monopoles ont fait encaisser 
au Trésor 39.729.886.000 fr. C'est 605 millions de 
moins que ne l'avaient fixé les prévisions non cor-
rigées du budget, mais 5.370 millions de plus que 
le total atteint au onzième mois de 1938. A elle 
seule, il est vrai, la taxe d'armement, qui ne date 
que de mai dernier, a produit 1.672 millions. 

Signalons encore que les recouvrements de la 
Caisse Autonome d'Amortissement ont été en 
novembre dernier de 632.674.048 fr., en diminution 
de 97.320.851 fr. sur novembre 1938. Ils ont atteint 
pour les onze premiers mois de 1939 7.430 mil-
lions 45.422- fr., en augmentation de 417.540.044 fr. 
par rapport à la période correspondante anté-
rieure. 

REEVALUATION DE L'ENCAISSE-OR 
EN HOLLANDE 

Ce n'est pas seulement pour les belligérants 
que la guerre est une épreuve de force. Les 
nations neutres que la menace allemande oblige 
à vivre en état de paix armée sans savoir si la 
violence ne les entraînera pas soudain dans le 
conflit sont astreintes à une vigilance sans 
relâche et, de ce même chef, coûteuse. 

La Hollande en fait pour son propre compte 
la dure expérience. Elle se prépare à une rééva-
luation de l'or en stock à la Banque Néerlan-
daise qui a essentiellement pour but de sou-
lager la défense ;de son florin et de subvenir 
aux dépenses de sa mobilisation. Le florin avait 
échappé remarquablement à la maladie des 
manipulations monétaires jusqu'en 1936. Alors, 
il avait été, à la suite du nouvel alignement du 
franc, non pas officiellement dévalué, mais 
détaché de l'or, c'est-à-dire rendu « flottant », 
pour reprendre le terme propre consacré par 
le nouvel usage qui s'est institué dans le statut 
troublé des monnaies. Le florin avait, de ce 
fait, subi une dépréciation d'environ 20 0/0 (1). 
Mais, pays de refuge par excellence, la Hollande 
avait vu rapidement s'établir à son profit un 
courant de capitaux en vertu duquel son fonds 
d'égalisation avait dû beaucoup plus lutter 
contre la réappréciation du florin que contre la 
baisse. 

Les circonstances ont brusquement transfor-
mé cet aspect souriant des choses et le soutien 
du florin depuis les retraits de capitaux déter-
minés par la guerre a mis fortement à contri-
bution les réserves d'or de la Banque Centrale. 
Le chiffre en est actuellement encore de 1.014 
millions de florins, mais il dépassait 1.480 mil-
lions en avril dernier. 

Il va être porté, aux termes de la loi en 
cours d'examen, à 1.236 millions de florins par 
une réévaluation donnant un bénéfice — pure-

(1) Voir le Pour et le Contre, n» du 4 oct. 1936. 

ment comptable — de 221 millions. La Banque 
va effectivement évaluer son stock sur la base 
de 2.009 florins par kilo d'or fin au lieu de 
1.647 fl. 50, ou, si l'on préfère, en comptant le 
florin pour 497 milligrammes 4 d'or fin au lieu 
de 608,8. La dépréciation de fait que subit la 
monnaie est actuellement de 22 0/0 ; le Gouver-
nement néerlandais s'est arrêté à la proportion 
de 18 0/0,'la plus faible qui ait été depuis l'aban-
don de l'étalon-or. 

L'opération se ramène ainsi à un jeu d'écri-
tures qui n'affecte pas davantage le sort du flo-
rin, sinon qu'il lui interdit pratiquement la 
possibilité de jamais revenir à son ancienne 
parité. Elle dégage, du point de vue des charges 
du gouvernement, un bénéfice de 221 mil-
lions qui sera réparti à raison d'une trentaine de 
millions aux réserves extraordinaires de la 
Banque, de 7 1/2 millions au Trésor pour le 
dégager de l'amortissement des pertes que la 
Banque a subies sur ses livres sterling, de 
116 1/2 millions pour couvrir les dépenses de 
mobilisation (200 millions étant, d'autre part, 
à tirer du Trésor pour ce même chapitre) ; enfin 
tout le surplus ira renforcer les ressources du 
fonds d'égalisation des changes. 

Le florin garde ainsi son caractère de mon-
naie flottante et dirigée. Comme son sort est 
indépendant d'une modification des écritures 
qui consacre essentiellement un état de fait, sa 
cote n'a que très faiblement oscillé à New-York 
où elle se tient à 53 cents 14 et où elle ne saurait 
dépasser au meilleur cas la limite de 55 cents 97; 
ce plafond était, antérieurement à la nouvelle 
fixation du prix de l'or à la Banque Néerlan-
daise, de 62 cents. 

REVUE DE LA SEMAINE 

Il s'en faut que cette semaine l'activité des 
échanges se soit maintenue au niveau des pré-
cédentes séances. Cette contraction a naturelle-
ment pour corollaire un effritement général de 
la cote, encore qu'il faille excepter le groupe 
des rentes où la seule baisse du 4 1/2 % 1937 
exprime au demeurant une réappréciation du 
franc. Largement dégagé des positions d'une 
spéculation superficielle et souvent tard-venue, 
le marché éprouve visiblement le besoin de 
« voir^fc». et de dégager des événements une 
indication de nature à relancer son élan. 

Ce recueillement s'entend de lui-même, alors 
que chaque jour approche l'échéance de l'at-
tente dans laquelle la France vit encore en 
rassemblant ses énergies et aussi ses ressources. 
La Bourse suit ainsi de beaucoup plus près les 
gestes du Reich, dont elle se rend bien compte 
que tous ne pourrons pas avoir indéfiniment 
pour objet de tenir simplement les nerfs ten-
dus. Pour le moment, c'est la Roumanie, ou 
plus précisément son pétrole, qui sont au 
centre des visées allemandes. Intimidations, 
menaces, concentration de forces, se succèdent 
selon le processus habituel, mais avec cette 
particularité nouvelle que la pression alle-
mande s'exerce avec la connivence des Soviets; 
leur propre intervention dans les Balkans n'est 
peut-être pas un risque exclu, mais si elle avait 
eu lieu déjà, elle aurait plus compromis le 
Reich qu'elle ne l'aurait secondé. 

Dans tous les 
cas, la manœuvre ne fait pas que souligner les 
effets certains du blocus ; elle poursuit un jea 
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où l'Allemagne pourrait un jour se trouver 
prise et contrainte d'accepter un brusque élar-
gissement du champ des hostilités. 

Autant que celui de Paris, les marchés voi-
sins ont fixé leur attention sur ces événements. 
Il est vrai qu'une certaine reprise des valeurs, 
à Amsterdam, a suivi la réévaluation du stock 
d'or de la Banque Néerlandaise et la dévalua-
tion subsidiaire du florin. Mais cette mesure, 
consacrant un état de fait, prenait surtout 
figure d'une opération comptable dont l'effet 
Stimulant ne pouvait être que tout relatif. 

Bref, les circonstances extérieures et le re-
classement de ses valeurs ont ensemble fait 
faire une pause au marché de Paris, dont il y a 
en définitive plus à se louer qu'à s'inquiéter. 
Car un travail de discrimination s'opère dans 
l'étendue "de la cote sans qu'il se trouve être 
brusqué par l'entrée en jeu d'une spéculation 
à la baisse entreprenante. Pour elle, la tenta-
tion peut être forte d'appuyer, aux cours ac-
tuels, tout repli du marché ; mais elle est tenue 
d'être très prudente en considérant la masse 
des capitaux disponibles en France, qui ont à 
résoudre le problème de leur emploi. Sans 
doute, ces capitaux voient-ils la solution s'of-
frir d'elle-même dans la souscription aux bons 
d'Armement qui leur ouvrent l'opportunité de 
s'unir à l'ensemble des efforts qu'exige la 
guerre ; et le succès nécessaire de ce moyen 
de financer la lutte est bien certainement la 
promesse la plus sûre aussi de la sauvegarde 
monétaire. De toute manière cependant, une 
partie de ces fonds prendra non moins natu-
rellement le chemin de la Bourse où leur puis-
sance d'achat entretiendra une résistance la-
tente. 

FONDS D'ÉTAT 
Au groupe des rentes françaises, une double 

tendance s'est manifestée ces jours derniers: les 
fonds libellés simplement en francs ont consti-
tué l'un des rares îlots de résistance de la cote 
en cette semaine de recul à peu près général ; 
cependant, se replièrent à plus ou moins vive 
allure les rentes libellées en dollars ou jouis-
sant d'une garantie de change. Manifestation 
de la confiance raisonnée du portefeuille en le 
succès des mesures prises par le Gouvernement 
pour financer la guerre sans rien faire qui soit 
de nature à ébranler notre monnaie. 

Malgré la faiblesse relative de son rendement 
et à la faveur de son excellent classement, le 
3 0/0 n'abandonne qu'une minime fraction à 
74,40, venant de 74,50. Les deux 4 0/0 sont résis-
tants aussi, l'écart qui les sépare du pair leur 
réservant une belle marge de reprise : le 1917 
clôture à 77,50, sans changement, et le 1918 à 
76,55 contre 76,75. Le 4 1/2 0/0 1932 A, dont 
le coupon semestriel a été détaché la semaine 
dernière, en regagne encore une partie en pas-
sant de 82,95 à 83,50. Le 4 1/2 0/0 1932 B se 
redresse de 83,85 à 84,20. Le 5 0/0 1920, qui 
est amortissable avec une prime de 50 0/0, se 
défend aisément à 111,30 contre 111,60. L'obli-
gation 4 1/2 0/0 1933, soutenue par l'attrait 
d'une prime de remboursement d'égale impor-
tance, s'immobilise à 973. 

Les rentes libellées en dollars, dont nous 
avons signalé souvent que les cours actuels 
escomptaient largement une hausse du dollar 
par rapport au franc, ont été ramenées en 
arrière : la 7 1/2 0/0 1921 coupure de $ 1.000 
clôture à 48.900 venant de 50.740 et la 7 0/0 1924, 
amortissable à 105 0/0, est tombée un instant de 
60.500 à 58.550, pour réagir ensuite, il est vrai, 
à 60.750. 

Parmi les rentes à garantie de change, l'inci-
dent de la dernière quinzaine a attiré l'attention 
sur le fait que la 4 1/2 0/0 1937 était sensible-
ment au-dessus des cours que lui assignent les 
cours actuels du dollar : sans terminer au plus 
bas, le titre n'en est pas moins refoulé de 218,15 
à 212,50. Le 4 0/0 1925, qui jouit seulement 
d'une garantie en livres mais bénéficie en plus 
d'un privilège fiscal, est beaucoup plus ferme à 
183,35, venant de 183,80. 

Les emprunts extérieurs belges supportent 
Quelques réalisations. Le 5 1/2 0/0 1932 reviént 
apparemment de 2.930 à 2.870, mais a détaché 
son coupon semestriel de 53 fr. belges 75 net 
d'impôts belge et français. Le 1934 fléchit de 
2.930 à 2.851. L'emprunt de conversion 5 0/0 
1934 cède quelques points à 761. 

Au groupe des emprunts extérieurs alle-
mands, le Young fléchit de 142 à 122. Le Dawes 
se-retrouve tout près de 1.200. L'emprunt autri-
chien 5 1/2 0/0 1933-1953, garanti par le Gow 

vernement français, fait un pas en avant à 961. 
L'emprunt Ville de Vienne 4 0/0 1931 fait l'ob-
jet de quelques transactions à 87. Il valait 274 
au début de 1939. 

Au groupe des emprunts roumains, le 7 0/0 
1929 demandé à 390 a trouvé preneur à 415 
contre 464, dernier cours coté. Les rentes uni-
fiées 4 0/0 et 5 0/0 sont revenues à 94 et 134, 
après avoir payé le 25 courant leur coupon n° 19 
à raison de 32 fr. 19 et 40 fr. 24 brut respecti-
vement. 

Le Bulgare 6 1/2 1923 hésite à 130. Le cou-
pon 32, à l'échéance du 15 novembre 1939, sera 
mis en paiement le 29 janvier sur la base de 
40 0/0 de son montant nominal, soit à raison de 
6 fr. 50 brut, impôt français de 12 0/0 à déduire. 

L'accord intervenu entre les porteurs français 
d'emprunts serbes d'avant-guerre et le Gouver-
nement de Belgrade prévoit que le montant à 
décaisser par la Yougoslavie pour le service des 
emprunts en question sera de 200 à -250 millions 
de dinars pour l'application de la deuxième 
période de l'accord de 1938. Quant au transfert 
de ces sommes en France, il sera fonction de 
la cadence à laquelle s'effectueront les expor-
tations yougoslaves vers notre pays. De même 
les sommes à encaisser par les porteurs dépen-
dront des cours auxquels les transferts auront 
pu être effectués. Les fonds serbes sont traités 
de façon irrégulière. A terme, le 4 0/0 1895 flé-
chit de 216 à 190 ; au comptant, le 5 0/0 1902 
progresse de 226 à 230. Le 4 1/2 0/0 1906 se 
tient sans changement à 215. L'emprunt yougo-
slave 7 0/0 or 1931 fait un pas en avant à 257. 

Les fonds turcs sont calmes tout près de leurs 
cours précédents : le 7 1/2 0/0 1933 à 300 con-
tre 295 et le 1934 à 192 contre 191. Ces titres 
ont été depuis quelques semaines l'objet d'une 
reprise, conséquence des accords économiques 
et financiers en vertu desquels les Gouverne-
ments de Londres et de Paris s'engagent à prê-
ter à Ankara 25 millions de livres sterling-or 
pour financer l'achat d'armements dans le 
Royaume-Uni et en France ; 15 millions de £ 
affectés à la liquidation du clearing anglo-turc 
et 264.750.000 fr. qui seront affectés à la liqui-
dation des arriérés du clearing franco-turc. Le 
crédit de 25 millions de £ pour le financement 
de l'achat d'armement portera intérêt à 4 0/0 
et les autres emprunts au taux de 3 0/0. Les 
intérêts et l'amortissement échelonné sur une 
période de vingt ans seront payés en livres 
turques utilisables à l'achat de produits turcs et 
notamment de tabac. 

Les crédits accordés au Brésil en vue de favo-
riser l'exportation des produits des Etats-Unis 
s'élèvent actuellement à plus de 30 millions de 
dollars. Les fonds brésiliens gardent assez bonne 
contenance. Le 4 1/2 0/0 1883 progresse de 1.900 
à 2.002. Le 4 1/2 0/0 1888 revient de 1.970 à 
1.900. Le Funding 5 0/0 1888 s'avance de 880 
à 955. 

Le Credito Argentino reste ferme à 1.175. 

ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT 
Le portefeuille commercial de la Banque de 

France, qui s'était dégonflé de 1.068 millions 
pendant la précédente quinzaine, a diminué de 
90 millions entre le 11 et le 18 janvier ; il ne 
dépasse guère ainsi 4 milliards. Montant infime 
si on le rapproche de celui qu'il atteignait au 
temps du franc de germinal : 1 milliard 1/2 en 
chiffres ronds en 1914. D'une semaine à l'autre 
on note aussi des diminutions respectives de 
186 millions dans les avances à trente jours et 
d'une vingtaine de millions dans les avances 
ordinaires sur titres, mais une augmentation de 
353 millions dans le volume des effets négo-
ciables achetés en France, qui s'élève ainsi à 
6.360 millions. Pas plus que la semaine précé-
dente l'Etat n'a eu à faire d'emprunt à la 
Banque : depuis le début de la guerre, il n'a 
ainsi prélevé que 14.750 millions sur la nouvelle 
marge de 25 milliards que lui ouvrait la Con-
vention de septembre 1938. Le financement des 
énormes dépenses de guerre s'effectue ainsi pour 
une large part sans recours à l'Institut d'émis-
sion, grâce au fonctionnement du circuit moné-
taire que décrivait récemment M. Paul Rey-
naud : l'investissement massif en Bons d'Ar-
mement et autres valeurs à court terme du Tré-
sor des capitaux thésaurisés assurera ainsi la 
victoire sans que notre monnaie s'en trouve le 
moins du monde ébranlée. Au passif, la circula-
tion s'est contractée de 667 millions, contre 576 
la semaine précédente, tandis que les comptes 
courants s'accroissaient de 423 millions par suite 
surtout de l'augmentation des comptes dits «par-
ticuliers ». 

Le total des engagements à vue s'étant réduit 
de 244 millionSj ■ le pourcentage de couverture a 

coptinué à se relever, passant de 58,14 0/0 à 
58,23 0/0. 

La Banque de France, dont l'assemblée se 
tiendra mercredi, abandonne, à 7.880, le cours 
rond de 8.000. La Banque de l'Indochine se 
replie, momentanément sans doute, de 6.550 à 
6.335. La Banque de la Guadeloupe ne trouve 
preneur qu'à 2.875 (dernier cours 3.305). 

Les situations mensuelles au 30 novembre, 
qui viennent d'être publiées par plusieurs éta-
blissements de crédit, révèlent par rapport à la 
précédente une augmentation des dépôts qui 
dénote la confiance de leur clientèle et facilite, 
par des souscriptions aux valeurs à court terme 
du Trésor le financement des dépenses de guerre. 
Le Crédit Lyonnais abandonne une soixantaine 
de francs à 1.620. Le Comptoir d'Escompte est 
refoulé de 836 à 798. Il annonce pour le 31 jan-
vier un acompte de 10 fr. brut, contre 15 fr. 
précédemment (8 fr. 20 ou 7 fr. 30 net au nomi-
natif, 5 fr. 67 net au porteur). La Société Géné-
rale, dont l'acompte a été détaché lundi, est 
résistante à 740 contre 762. Le Crédit Commer-
cial de France retombe un peu au-dessous du 
pair. Il est exagérément déprécié à ce cours. 

Au groupe des banques d'affaires, la Banque 
de Paris se replie de 975 à 939 et l'Union Pari-
sienne de 479 à 465. L'Union des Mines, dont le 
dividende est payable depuis le 15 janvier, est 
ferme à 229. Nous publions plus loin le rapport, 
présenté à la récente assemblée. La Société 
Financière Française et Coloniale ne s'écarte 
guère de 240. La Société Financière Cuivre et 
Pyrites gagne quelques francs à 317. L'assem-
blée extraordinaire du 23 janvier a décidé de 
réduire le capital de 15.300.000 fr. à 12.750.000 fr. 
par un remboursement de 30 fr. à chacune dés 
85.000 actions dont la valeur nominale sera 
ainsi abaissée de 180 francs à 150 francs. 

Echangée pour la dernière fois à 300 au comp-
tant, l'action Rente Foncière est refoulée jus-
qu'à 252. La Foncière Lyonnaise s'affaiblit 
à 649, contre 680. L'Immobilière Marseillaise se 
retrouve à 1.815, à la veille du détachement, le 
let février, d'un coupon de 50 fr. brut ou 31 fr. 98 
net au porteur, solde du dividende de 60 fr. 
afférent au dernier exercice. La Fourmi se 
redresse à 92. 

La Banque des Règlements Internationaux, 
quoique son étoile ait bien pâli en même temps 
que celle de la Société des Nations, retrouve 
quelques amateurs, mais à 1.750 seulement 
contre 1.870. La Société Générale de Belgique 
est ferme à 2.750. La Rotterdamsche reparaît à 
la cote à 4.425. La Banque des Pays de l'Eu-
rope Centrale, dont la raison sociale ne corres-
pond plus guère, heureusement, au champ réel 
d'activité, s'avance de 305 à 335 l'action ordi-
naire de 500 fr. et de 320 à 346 l'action privilé-
giée. La Banque Ottomane résiste près de 620, 
L'action du Crédit Foncier Egyptien est rame-
née de 4.000 à 3.820. Le dividende de l'exercice 
1938-1939 lui sera payé le 1er février à raison de 
73 p. 4,10, net d'impôt français, au cours du 
change sur Alexandrie. La part recevra à la 
même date £ ég. 22,612, impôt français à dé-
duire ; elle a valu en dernier lieu 85.000 et le 
dixième de part, plus récemment, 7.700. La 
National Bank of Egypt tombe de 5.310 à 4.940. 

Un courant suffisant de transactions main-
tient la Compagnie Algérienne près du cours 
abordable de 1.230. Le Crédit Foncier d'Algérie 
est ferme à 480. 

Une trentaine de francs au-dessous du pair, 
l'action du Crédit Foncier de l'Indochine mérite 
toujours de retenir l'attention ; la part, titre 
beaucoup plus spéculatif, dépasse un. peu 1.800. 
Le Crédit Mobilier Indochinois, bonne valeur 
d'appoint, résiste à 155 et 630. La Banque In-
dustrielle du Japon, qui convoque pour le 15 fé-
vrier une assemblée appelée à apporter quel-
ques modifications aux statuts, s'échange à 250. 

CHEMINS DE FER 
ET TRANSPORTS EN COIMUN 

Les actions de nos grands réseaux, en dépit 
des fluctuations de groupes voisins, restent 
calmes depuis de longues semaines. La Bourse 
les tient pour des valeurs à revenu fixe aux-
quelles elle demande un rendement élevé. Le 
Nord, perd quelques points à 851. L'Est retrouve 
son cours d'il y a quinze jours à 595 contre 
609. Le Lyon marque le pas à 905. L'Orléans 
et le Midi sont négligés à 883 et 701. 

Au comptant, l'Ouest, eh liquidation, n'est pas 
plus recherché à 756. 

Seules dans le groupe, les Compagnies exploi-
tant hors de la métropole attirent l'attention. 

Les Chemins de Fer du Maroc, dont nous 
avons signalé fréquemment le rendement stable 
et substantiel, se maintiennent à 525.-LefcTuni-
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siens sont fermes à 519. Indochine et Yunnan 
est de loin le plus intéressant, parce qu'il est 
le seul dont les perspectives d'avenir soient éten-
dues. Il exploite la seule voie traversant un pays 
au sous-sol riche et encore très loin d'avoir 
atteint son complet développement économique. 
Les résultats obtenus par la Compagnie sont ce-
pendant très substantiels depuis plusieurs an-
nées. Ils ont permis, tout en rémunérant conve-
nablement le capital, de constituer d'importantes 
réserves. Déjà, en 1937, une partie de ses réser-
ves avait été distribuée aux aetionnaires sous 
forme d'actions gratuites. Le Conseil vient de 
décider de profiter des facilités actuelles pour 
mettre le capital en harmonie avec l'importance 
de l'affaire et d'incorporer 18.500.000 fr. au capi-
tal pour le porter de 38.500.000 fr. à 57 millions. 
II..sera attribué une action nouvelle gratuite 
pour deux anciennes. Malgré l'ambiance défa-
vorable, l'action, au comptant, progresse de 
1.015 à 1.065. 

;Les Chemins de Fer Méridionaux Italiens ont 
mis en paiement le 26 janvier un acompte de 
12 lire 50 brut. Aucune transaction sur le titre. 

Les chemins de fer argentins sont, encore 
cette semaine, fort décriés à la Bourse. La dimi-
nution des recettes mensuelles, après six mois 
de progrès, affecte les porteurs qui se décou-
ragent peut-être un peu vite. Santa-Fé perd 
encore une cinquantaine de points à 669. Bue-
nos-Ayres suit le mouvement à 650 contre 740 
et Rosario à Puerto-Belgrano est hâtivement 
réalisé à 205 contre 246 l'action ordinaire que 
l'on recherchait, il y a quelques semaines à 
peine, tout près de 300. 

Le Canadian Pacific, subissant les remous de 
New-York, revient à 281,50 contre 290. 

Le Métropolitain retombe de 750 à 720. La 
rémunération de la Compagnie est fonction du 
nombre des billets vendus et, non sans raison, 
la Bourse tient compte du fléchissement qui 
vient d'en être signalé. En septembre, il a été 
distribué 35 millions de billets contre près de 
54 millions et demi en septembre 1938. Pour 
les neuf premiers mois de l'année, le. nombre 
des billets distribués est tombé de 520 millions 
à 488 millions et demi. Vive reprise des Trans-
ports en Commun de 420 à 459. 

Les Tramways de Shanghaï hésitent à 981. 
Les incidents qui viennent de raviver les haines 
entre Japonais et Anglais ont inquiété le mar-
ché. Mais les cours actuels tiennent déjà large-
ment compte de la situation en Extrême-Orient. 

CANAUX, PORTS ET NAVIGATION 

Semaine médiocre encore pour les titres du 
Suez. L'action de capital a été ramenée à 
16.990 contre 17.275. Un arrêt de la Cour 
d'Alexandrie favorable aux obligataires pourrait 
avoir pour conséquence le calcul de l'intérêt 
statutaire, et de la valeur nominale des actions 
sorties aux tirages d'amortissement, sur la base 
de l'or et non plus seulement de la piastre égyp-
tienne. L'action de jouissance, venant de 14.310, 
tombe à 13.825. La part de fondateur se replie 
de 13.600 à 13.400. Le cinquième de part civile 
a faibli, lui aussi, à 4.160 contre 4.460. 

Les Magasins Généraux de Paris, dont l'inté-
rêt statutaire sera payé le 15 février, tombent 
de 1.975 à 1.743. L'ampleur de ces fluctuations 
s'explique par l'étroitesse du marché. Les Docks 
du Havre sont toujours demandés sans contre-
partie à 950 et 540. Les Docks de Marseille sont 
fermes à 528. Les Travaux et Industries Mari-
times se maintiennent un peu au-dessus de OOP *5 

Comme la plupart des valeurs étrangères ou 
exploitant à l'étranger, le Port du Rosario, après 
sa vive- hausse, présente quelques signes d'es-
soufflement : il se défend cette semaine près de 
8.950. Les Ports Marocains Mehedya-Port-Lyau-
tey finissent par s'échanger à 705 contre 495. 
Le Port de Fedala s'avance de 660 à 704. Le 
Conseil annoncé pour le 1er février le paiement 
d'un acompte de 25 fr. brut, alors que le divi-
dende de l'exercice 1938, fixé à 30 fr., avait été 
payé en une fois après l'assemblée. 

Le groupe de la navigation fluviale est peu 
actif, en raison des entraves qu'apportent au 
trafic normal les rigueurs de la température. La 
Compagnie Générale de Navigation H. P. L. M. 
s'effrite à 90 l'action, la part restant délaissée 
à 65. Touage et Remorquage hésitante à 168 
et 325. La Fluviale de Transport et Remorquage 
reste,_ faute de transactions nouvelles, à 192. Un 
arrêté ministériel vient de suspendre, pour la 
durée des hostilités, les dispositions réglemen-
taires en vigueur (décret-loi du 12 novembre 
1938) sur le partage du trafic entre la voie 
ferrée et la voie d'eau. 

LE POUR ET LE CONTRE 

Le Chalandage et Remorquage de l'Indochine, 
:qui s'était longtemps attardé près du pair de 
100 fr., vaut maintenant un peu plus de 125. La 
Saïgonnaise de Navigation, action de 12 p. 50 
remboursée de 8 piastres, se tient près de 45. 

L'Est Asiatique Danois pivote autour de 4.100. 
Les frets ont beaucoup monté, mais le commerce 
international s'est beaucoup contracté. 

ÉLECTRICITÉ, GAZ ET EAUX 

Le « secteur abrité » de l'industrie électrique 
a été trop longtemps visé au premier chef par 
les pouvoirs publics, lorsque ceux-ci recher-
chaient soit de nouvelles ressources, soit des 
mesures démagogiques, pour attirer sans réserve 
les capitalistes, alors même que le statut de 
l'électricité leur donne, en principe, toute sécu-
rité. Jointe à cela l'incertitude des résultats 
obtenus depuis la guerre par suite des restric-
tions de 1'écJ.airage urbain, les valeurs électri-
ques n'ont pas bénéficié aussi largement que 
d'autres de la hausse des derniers mois. Le 
tassement de la Bourse les atteint par ricochet, 
mais sans grand dommage. 

La Générale d'Electricité, qui par l'étendue 
des branches de son activité industrielle est 
d'une structure différente de ses voisines, flé-
chit de 1.342 à 1.810. Thomson-Houston peut 
retenir l'attention à 210 contre 227. Eclairage et 
Force retombe dans l'oubli à 425. 

La Lyonnaise des Eaux subit, comme toutes 
les vedettes, l'effet de quelques réalisations à 
1.125 et 855 contre 1.140 et 884. 

Dans- la région parisienne, l'Union d'Electri-
cité résiste à 417. L'Electricité de Paris aban-
donne une vingtaine de points à 646, suivie par 
l'Electricité de la Seine à 316 contre 322. Cette 
affaire en pleine ascension avant la guerre a dû 
réduire considérablement son activité depuis 
l'ouverture des hostilités. Au total, les ventes 
de 1939 seront inférieures à celles de 1938. 

La Parisienne de Distribution retombe un peu 
au-dessous de 600, venant de 628, cours pour-
tant bien modéré. Nord-Lumière s'inscrit à 695 
contre 718. 

La Havraise est un des rares titres du groupe 
en légère hausse. Le cours de 823 est d'ailleurs 
très raisonnable. La Nantaise à 428 conserve 
son calme habituel. Fermeté de la Centrale 
d'Energie à 640. La prudente gestion de l'affaire 
pourrait être mieux appréciée. 

Bonne résistance de l'Energie du Sud-Ouest 
à 820. La Pyrénéenne d'Electricité glisse de 1.050 
à 1.030. L'Agout s'alourdit de 790 à 760. Les 
droits relatifs à la distribution d'actions gra-
tuites sont négociables jusqu'au 29 février. Les 
négociations sont d'ailleurs très rares. 

Résistance de l'Energie du Littoral à 617. Le 
réseau est étendu et l'affaire est de celles qui 
auront le moins à souffrir de la réduction de 
l'éclairage public. 

La Truyère se défend aisément à 912. La pro-
duction de 1939 s'est élevée à 888 millions de 
kilowatts-heures contre 633 millions en 1938, 
année de sécheresse exceptionnelle, et 709 mil-
lions en 1937. L'Hydro-Electrique d'Auvergne 
fait preuve d'allant à 995 contre 960. Loire et 
Centre, titre rémunérateur, reste alangui à 312. 

Toutes les entreprises du Nord et de l'Est, 
quelles que soient leurs qualités, restent inertes 
depuis l'ouverture des hostilités. Elles sont en 
cela bien plus touchées que les valeurs métallur-
giques de la même région, dont les installations 
sont aussi vulnérables. Il est juste d'ajouter 
que l'activité des deux industries n'est pas com-
parable. 

Quelque flottement parmi les valeurs de gaz. 
Gaz et Eaux, malgré son retard, abandonne 
quelques points à 471, tandis qu'Eclairage, 
Chauffage et Force Motrice garde du nerf à 748. 
Le Gaz Lebon cède 20 points à 2.180 et le Gaz 
pour la France et l'Etranger, malgré l'attrait de 
son rendement, fléchit de 1.050 à 1.027. 

La Fusion des Gaz est hésitante à 610. L'Eclai-
rage de Bordeaux est inscrit à 65, cours qui 
comprend une répartition de 55 fr. brut payable 
au début de février. Cette quatrième distribution 
d'actif n'est pas la dernière. 

A 1.385, le Gaz de Marseille se maintient 
tout près des plus hauts cours atteints depuis 
un an. L'on s'attend, malgré le ralentissement 
observé depuis la guerre, à un chiffre de vente 
très voisin du précédent. Le Gaz de Lyon reste 
alangui à 310. 

Les recettes du Gaz de Lisbonne pour l'exer-
cice 1939 ont été de 79.449,000 escudos contre 
74.930.000 pour la branche électricité et de 
18.805.000 escudos contre 18.738.000 pour la 
branche gaz. Lè cours de 421 est très abordable; 
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PRODUITS CHIMIQUES 
Les valeurs de produits chimiques ont vail-

lamment résisté cette semaine aux dispositions 
psychologiques moins favorables manifestées 
par la Bourse. Nulle part la retraite n'a été pré-
cipitée et certaines valeurs ont même réussi à 
gagner un peu de terrain 

Saint-Gobain abandonne quelques francs à 
2.340, contre 2.400. A la dernière assemblée 
ordinaire, il avait été question d'un projet d'in-
corporation de 150 millions de réserves au ca-
pital qui eût comporté l'attribution d'une action 
nouvelle pour deux anciennes, mais, au début 
de la guerre, le Conseil avait déclaré qu'il ajour-
nait sa décision. Il vient d'arrêter son plan et le 
soumettra à une assemblée extraordinaire con-
voquée pour le 11 mars. Comme dans le projet 
primitif, le capital sera porté de 300 à 450 mil-
lions par incorporation de 150 millions de pri-
mes d'émission, mais l'opération se traduira par 
l'élévation de la valeur nominale de chaque 
action de 500 fr. à 750 fr., non par une distri-
bution d'actions gratuites. Les Etablissements 
Kuhlmann, qui viennent de réaliser par le même 
procédé une opération analogue, s'affaiblissent, 
momentanément sans doute, à 772, venant 
de 811. 

Au groupe étranger, Montecatini, dont le di-
vidende paraît devoir être maintenu à 10 0/0, 
est ramené de 256 à 235. L'action Compagnie 
Belge pour les Industries Chimiques est vaine-
ment demandée à 102 et offerte à 118, tandis 
que la part, échangée pour la dernière fois à 
600, ne trouvait preneur qu'à 530, puis 550. 

Résistance de Rhône-Poulenc aux environs 
immédiats de 975. Les Etablissements Linet 
retombent à 420. Dautreville et Lebas est calme 
à 112. Cotelle et Foucher pivote autour de 700. 
C'est le 6 février que doit se tenir l'assemblée 
appelée à statuer sur un projet d'incorporation 
de réserves au capital. A la Bourse de Lille, les 
Huiles, Goudrons et Dérivés ne s'écartent guère 
de 900 ; les Etablissements Danjou ont valu en 
dernier lieu 479, cours comprenant un acompte 
de 25 fr. payable le 12 février. 

Les Matières Colorantes et Produits Chi-
miques de Saint-Denis sont ramenés tout près 
de 1.400. Les Produits Chimiques de Saint-Denis 
sont calmes à 451. Le droit attaché au premier 
de ces titres s'échange à 428, celui attribué au 
second à 143, ce qui, dans les deux cas, fait res-
sortir à 1.300 environ le prix de revient de l'ac-
tion nouvelle, jouissance 1er janvier 1940. 

L'action Air Liquide se retrouve aux environs 
immédiats de 1.500 et la part s'avance de 6.200 
à 6.460. La Société Chimique de la Grande-Pa-
roisse se tient un peu au-dessous de 2.300 en 
attendant l'assemblée extraordinaire du 13 fé-
vrier. L'Oxygène et Acétylène d'Extrême-Orient 
se montre à 980. La Soudure Autogène n'a guère 
perdu de son habituelle fermeté à 436 l'action A 
et 420 l'action B. 

Pechiney, en dépit de ses qualités, abandonne 
une trentaine de francs à 1.800. L'Electrochi-
mie est ramenée de 1.939 à 1.890. L'assemblée 
extraordinaire a fixé au 31 août 1939 la date 
de clôture de l'exercice 1939 et au 31 décembre 
la date de clôture des exercice suivants sous 
réserve de la décision que pourra prendre le 
Conseil pour l'exercice au cours duquel cesse-
ront de s'appliquer les dispositions de la loi du 
11 juillet 1938 sur l'organisation de la nation en 
temps de guerre. Bozel-Maletra, dont l'assem-
blée extraordinaire est remise au 21 février, ne 
s'écarte guère de 240. Le prix d'émission de 
l'emprunt 5 1/2 0/0 que nous avons annoncé 
est de 860. 

La Dynamite Centrale, ramenée aux abords de 
1.500, devrait se relever. La Société Générale 
d'Explosifs (Cheddites) passe de 2.840 à 2.980. 
La Nobel Française s'affermit à 235. Malgré sa 
belle situation industrielle et financière, la Dyna-
mite Barbier se replie à 435 l'action de jouis-
sance et 950 la part. 

En dépit de l'ambiance peu favorable, les Sa-
lines de Djibouti se maintiennent un peu au-
dessous de 550. 

Au groupe des valeurs de phosphate, qui pa-
raissent en mesure d'accroître leurs expéditions 
lorsque s'amélioreront les conditions de trans-
port, la tendance est hésitante. Gafsa aban-
donne quelques francs à 959 venant de 990. Les 
Phosphates Tunisiens s'effritent à 260. Les Phos-
phates de l'Océanie, qui ont une très belle situa-
tion financière, sont soutenus près de 740. 

La Norvégienne de l'Azote, dont les fluctua-
tions journalières sont sous la dépendance de la 
politique internationale, n'est que résistante à 
1.860. A l'heure où nous écrivons doit se tenir 
l'assemblée appelée à statuer sur les comptes de 
l'exercice 1938-1939. Les Produits Azotés sont 
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calmes à 350; La Société procède actuellement au 
placement d'un emprunt de 25 millions constitué 
par des obligations 6 1/2 0/0 demi-nettes, amor-
tissables en vingt ans ; prix d'émission, 950 fr. 

MÉTALLURGIE 
ET CONSTRUCTIONS MÉCANIQUES 

• ■ 

Tassement des valeurs du groupe métallur-
gique sans que les écarts enregistrés dénotent 
une hâte particulière des capitalistes à réaliser 
leurs bénéfices. Il suffirait d'une ambiance un 
peu moins lourde pour que reprenne la marche 
en avant des belles valeurs. 

Le Creusot s'alanguit à 1.718 contre 1.730. Au 
comptant, les Aciéries de la Marine reviennent 
de 550 à 528. Châtillon-Commentry, dont les 
fluctuations sont toujours larges, abandonne 
100 points à 2.195. Commentry-Fourchambault 
résiste à 962. Les mines de houille en exploita-
tion ont produit au total 582.671 tonnes en 1939 
contre 552.917 tonnes en 1938. 

Pont-à-Mousson oscille aux environs de 2.600. 
Les Hauts Fourneaux de Saulnes annoncent de 
beaux résultats dans une semaine maussade et 
la Bourse, plus préoccupée de la situation géo-
graphique des installations que des progrès, si 
brillants qu'ils fussent, n'en tient aucun compte 
en laissant le titre près de 680. Pour l'exercice 
de huit mois terminé le 31 août, le bénéfice 
atteint 20.041.242 fr. contre 19.032.707 fr. pour 
l'exercice 1937-1938 qui avait duré douze mois. 
Le dividende sera maintenu à 50 fr., ce qui cons-
titue une belle augmentation, puisque la durée 
de l'exercice a été réduite des deux tiers. Pom-
pey, à la veille de son assemblée, reste prostrée 
à 480. Les comptes font apparaître un gonfle-
ment considérable du fonds de roulement. C'est 
le sort commun à toutes les entreprises qui ont 
à satisfaire les demandes très abondantes de 
l'armement. 

Recul des Forges du Nord et de l'Est à 608 
contre 637. Denain-Anzin avait, dès la semaine 
dernière, payé son tribut à la baisse à 1.250, 
cours auquel on la retrouve en clôture. Mais 
Louvroil-Montbard s'effrite de 485 à 463. Les 
Aciéries de Blanc-Misseron s'échangent à 109. 
Malgré une augmentation des bénéfices d'exploita-
tion (5.028.903 fr. contre 4.662.837 fr.), le béné-
fice net de l'exercice atteint seulement 2 mil-
lions 571.319 fr. contre 3 millions 1/2 l'an der-
nier. Ce chiffre n'apparaissait pas au bilan, car 
il avait été affecté à l'amortissement des immo-
bilisations. Cette année encore, seules les ac-
tions de priorité recevront leurs dividendes de 
8 0/0. Le dernier cours inscrit de 450 est avan-
tageux, mais les demandes ne peuvent être 
servies. 

L'assemblée de Firminy a approuvé le 26 jan-
vier les comptes de l'exercice 1938 qui se soldent 
par un bénéfice de 24.025.903 fr. contre 18.750.726 
francs. Le chiffre d'affaires a augmenté de 
7 1/2 0/0 et il est en vive augmentation pour 
1939. La filiale d'Hennebont, dont Firminy pos-
sède les 2/3 du capital, le reste étant entre les 
mains des Cirages Français, travaille avec un 
chiffre d'affaires de 25 millions par mois. 

Légère reprise de l'Arbed à 4.325, à la faveur 
des accords passés entre le Luxembourg et 
l'Allemagne pour la fourniture de coke. 

Sans entrain, se négocient les droits de la 
Française des Métaux à 1.700 contre 1.825. L'ac-
tion ancienne est elle-même retombée de 1.925 
à 1.750. Droit et action ont en principe la même 
valeur. Plus abordables aussi, les Tréfileries du 
Havre à 825 contre 882. Les occasions sont rares 
qui permettent d'acquérir des titres de cette 
classe à bon compte. 

Résistance facile des valeurs de construction 
de matériel de chemin de fer, sous la conduite 
de la Française de Matériel, qui gagne une 
dizaine de points à 555. La Franco-Belge est 
moins brillante à 1.205, mais les Aciéries du 
Nord sont fermes à 256. 

L'Alsacienne de Construction revient à 700, 
après une timide reprise. Le marché n'oublie 
pas la proximité du Rhin. L'assemblée du 
25 janvier a fixé la clôture de l'exercice au 
31 août, après une durée de onze mois. L'exer-
cicê suivant comptera treize mois. Decauvilie 
ne fait pas de bruit à 172, mais n'est pas à 
négliger par les amateurs de titres légers. 

La Lorraine végète à 40. C'est à partir du 
1er février que la Compagnie échangera quatre 
actions anciennes de 100 fr. contre une nouvelle 
au nominal de 100 fr. également. Le capital sera 
ainsi ramené de 20 millions à 5 millions. C'est 
la. seconde fois que les actionnaires sont appe-
lés à pareille opération. La première avait 
ramené le capital de 100 millions à 20 millions. 
Il y a longtemps, il est vrai, qu'ils ont perdu 
leurs illusions. 

Penhoët se défend vers 1.400, mais les Chan-
tiers de la Loire glissent de 650 à 638, cours qui 
ne manque pas d'attrait. Les Chantiers de la 
Méditerranée, qui n'avaient pas été très favoris 
sés dans la hausse, progressent, sans se sou-
cier de l'ambiance, de 1.400 à 1.480. 

On trouvera plus loin un bref exposé des 
comptes de Citroën, qui se replie de 585 à 557 
l'action N et de 530 à 495 l'action B. Peugeot 
se tasse de 480 à 455. L'assemblée du 26 janvier 
a fixé au 31 août la date de clôture de l'exercice 
qui aura une durée de dix mois seulement. 

Philips, qui a perdu son prestige, s'alourdit 
à 2.225. L'Alsthom ne manque pas de nerf à 357. 
Dans l'équipement électrique, de nombreuses 
affaires somnolentes depuis de longs mois ont 
repris courage et escomptent de loin des résul-
tats en vifs progrès. Ainsi, la Maison Bréguet 
s'avance hardiment à 325, alors qu'elle a reçu 
l'an dernier un dividende de 12 fr. 50 brut, 
Paris-Rhône atteint 215, venant de 182. Mais le 
dividende a été porté en novembre de 12 à 18 fr. 

L'avance modeste des Compteurs et Matériel 
d'Usines à Gaz n'a pas été entièrement conser-
vée et le cours de 795 permet aux retardataires 
d'entrer dans l'affaire. 

L'assemblée des Etablissements Fontaine a 
voté le dividende prévu de 30 fr. Le président a 
déclaré qu'un programme d'extension des fabri-
cations était à l'étude. A 330, l'action de 500 fr. 
rapporte près de 6 0/0 net ! 

MINES MÉTALLIQUES 

Le Copper Institute a recommencé à faire 
paraître ses statistiques, dont il avait inter-
rompu la publication à la déclaration de guerre. 
En juillet, la consommation et les exportations 
des Etats-Unis se sont élevées à 57.339 tonnes 
et elles ont atteint pour les cinq derniers mois 
457.315 t., soit une moyenne mensuelle de 
91.463 t. Les stocks, qui s'élevaient à la fin de 
juillet à 316.543 t., ont été ramenés à la fin de 
décembre 1939 à 159.485 tonnes. 

Le cuivre électrolytique a un peu fléchi à 
New-York à 12 cents 25 contre 12 cents 50, et 
l'on a signalé d'autres tassements sur -certains 
cours à terme. La production paraît être actuel-
lement très élevée. Il est probable qu'elle va 
jusqu'à dépasser les demandes, et le président 
de Kennecott vient de déclarer que les sociétés 
cuprifères des Etats-Unis seraient obligées de 
réduire leur activité le 1er février, si d'ici là 
il n'y avait pas eu de modification dans la 
marche des affaires. De ces déclarations, il ne 
faudrait point déduire de conclusions pessi-
mistes. Les grands producteurs surveillent le 
marché de trop près pour qu'un engorgement 
sérieux soit à craindre et les statistiques améri-
caines des derniers mois de 1939, que nous 
venons de rappeler, confirment cette vérité 
d'évidence que nous sommes actuellement, tout 
à fait malgré nous, dans une période de grande 
consommation de métaux. L'on en trouvera une 
nouvelle preuve un peu plus loin, à propos des 
mines rhodésiennes. 

A New-York, Anaconda se retrouve à $ 27 1/8 
contre $ 27 1/4, et Kennecott à $ 35 1/2, contre 
$ 35 3/4. A Paris, la Roan Antelope revient de 
158 à 153,50 et la Rhodesian Anglo-American 
de 216 à 206,50. Approchés par le Gouvernement 
anglais en vue d'un nouveau contrat portant 
sur 50.000 tonnes de cuivre, les producteurs 
rhodésiens ont demandé des prix plus élevés 
que ceux qui leur avaient été consentis au début 
de la guerre. Ils appuient cette prétention sur 
la hausse des salaires. 

L'Union Minière du Haut-Katanga est rame-
née de 5.640 à 5.460. 

Au groupe espagnol, le Rio Tinto se replie 
de 2.992 à 2.817. La Tharsis est relativement 
plus résistante à 386 contre 401. Les Pyrites de 
Huelva, qui ont un marché calme, se retrouvent 
à 2.249. 

L'action nouvelle des Mines dè Bor fléchit de 
1.500 à 1.399, les menaces contre la Roumanie 
ayant suscité une recrudescence d'inquiétudes 
politiques. 

Au groupe chilien, l'action NaStagua faiblit 
de 214 à 204 et la part de 700 à 651. 
L'action M'Zaïta glisse de 183 à 174 et la part 
de 2.935 à 2.705. Malgré le très léger fléchisse-
ment des cours de l'électrolytique aux Etats-
Unis, les deux sociétés bénéficient en ce moment 
de conditions de vente avantageuses pour leur 
production de cuivre sur le marché de New-
York. 

L'action Boléo s'inscrit à 87 et la part à 88. 
L'assemblée du 23 janvier a approuvé les 
comptes de l'exercice de douze mois clos le 
30 juin 1939. Le revenu d'exploitation s'est élevé 
à 6.080.000 fr., le revenu du portefeuille à 

170.000 fr. et le bénéfice sur réalisation dé titres 
à 1.9174)00 fr. Les produits de l'exercice Se sont 
élevés au total à 8.168.000 fr. Après déduction 
des frais et charges, il subsiste un solde de 
4.906.000 fr. qui a été porté à diverses provi-
sions. Le capital a été ramené, pendant l'exer-
cice 1938-1939, de 72 millions à 48.960.000 fr. 
par deux versements de liquidation, celui de 
22 fr. par action fait en juillet 1938 et celui 
de 10 fr. par action fait en février 1939. Le Con-
seil a décidé d'effectuer, à partir du 19 février, 
un troisième -remboursement de 13 fr. brut et 
12 fr. 466 net au porteur. Le président a déclaré 
à l'assemblée que la mine de Santa-Maria était 
abandonnée. Celle de la Margarita est prati-
quement épuisée. D'où la nécessité où lé Con-
seil s'est trouvé de concentrer l'exploitation sur 
les deux mines restantes de La Ràncheria et 
de San Luciano. 

Cette dernière n'est vraiment entrée en exploita-
tion proprement dite qu'au cours de ce premier exer-
cice de liquidation ; les premiers essais d'exploitation 
avaient donné des résultats assez médiocres mais les 
difficultés d'ordre technique ont été surmontées ; 
d'autre part, la mine de San Luciano n'a jamais pu 
être reconnue complètement, en sorte que les tra-
vaux d'exploration marchent de pair avec ceux de 
l'exploitation et les découvertes faites ne sont pas 
sans intérêt. 

Pour l'exercice en cours, la hausse des salaires 
compense à peu près celle des cours du cuivre, 
mais les bénéfices se font en dollars. 

Le plomb est resté en Angleterre à son cours 
officiel et n'a pas varié non plus aux Etats-
Unis. L'action Penarroya a faibli de 473 à 448. 
Après la récente hausse des prix admise en 
France, les titres des bonnes sociétés exploi-
tantes de l'Afrique du Nord, qui paraissent pré-
senter en ce moment plus d'attrait, se sont par-
fois mieux défendus. L'action Ouasta-Mesloula 
est ferme à 2.060. L'action Aouli perd une forte 
fraction à 675, bien que l'exploitation de la 
société se poursuive d'une façon satisfaisante et 
que les perspectives d'avenir soient favorables. 

L'action Trepca recule de 70,25 à 63,75 ; la 
fonderie de Zvecan a été mise en marche. 

A Londres, l'étain a faibli à £ 232, puis s'est 
relevé à £ 234 12/6, cours unique du comptant 
et du terme. Il avoisine maintenant le cours 
de £ 230, auquel le Ministre anglais des Appro-
visionnements a voulu le maintenir. La produc-
tion est forte. Le contingent actuel de 120 0/0 
correspond à un tonnage mondial de 250.000 t. 
Or la production de 1939 a été, d'après les sta-
tistiques officielles, de 183.700 tonnes, celle de 
1938 de 149.700 t. et celle de 1937 de 209.100 t. 
Les manufacturiers des Etats-Unis paraissent 
bien fournis, et ceux du Royaume-Uni ne parais-
sent pas dépourvus de stocks. Quant aux pays 
neutres d'Europe, ils sont actuellement réduits 
à la portion congrue. Les spécialistes, pourtant, 
conservent un optimisme qui semble justifié. Les 
industries transformatrices continuent à faire 
preuve d'une grande activité et le Comité inter-
national, après avoir pris les mesures utiles 
pour garantir les acheteurs contre toute disette, 
paraît maintenant disposé à réduire les contin-
gents pour maintenir l'équilibre sur . le marché. 
Les perspectives de l'année 1940 sont belles et 
les bénéfices de 1939 contribueront déjà à soute-
nir et à stimuler les cours des valeurs stanni-
fères. 

L'action de jouissance Kinta est ramenée par 
l'ambiance de 1.090 à 1.070 et l'action de capi-
tal de 1.190 à 1.180. La Société, pourtant, a 
fait un bel exercice et le Conseil se prépare à 
régulariser des achats de terrains qui accrois-
sent sensiblement ses réserves minières. L'ac-
tion London Tin recule à 37. L'Amalgamated 
Tin Mines of Nigeria, issue de la fusion de la 
London Nigérian Tin Mines et de l'Associated 
Tin Mines of Nigeria, vient d'annoncer sa pre-
mière répartition, qui est un acompte de 
7 1/2 0/0. 

Au groupe indochinois, l'action Etudes et 
Exploitations Minières de 1 Indochine recule de 
674 à 625 et la part de 495 à 430, bien que la 
Société ait donné une première indication sur 
les résultats de l'exercice 1939 en doublant son 
acompte. L'action Etains et Wolfram du Tonkin 
faiblit à 659. Elle â distribué l'an dernier un 
dividende de 45 fr. que le Conseil n'aurait au-
cune peine à majorer très fortement cette année. 
Les bénéfices de l'étain se sont grandement 
accrus et la Société a tiré parti aussi de sa pro-
duction de wolfram et de celle de sa filiale, les 
Mines d'Etain du Haut-Tonkin. Le dernier nu-
méro de ï'Economkt contient des informations 
sur le marché de ce minerai, d'où l'on tire un 
métal assez rare, le tungstène. A une confé-
rence de presse, le colonel Lîewellin, secré-
taire parlementaire du Ministère des Approvi-
sionnements, a déclaré que le Gouvernement 
anglais avait fait des achats de ce métal, qui 
est l'un des principaux éléments des alliages 
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d'acier. Son importance est vitale pour la con-
duite de la guerre et son seul succédané est le 
molybdène, qui existe en quantités très limi-
tées. Les Etats-Unis, qui sont au nombre des 
producteurs- de wolfram, s'opposent pratique-
ment à son exportation. La Chine est le fournis-
seur principal du monde entier, mais sa produc-
tion est tombée de 11.061 tonnes métriques dans 
les trois premiers trimestres de 1938 à 7.066 t. 
métriques dans les trois premiers trimestres de 
1939, et ce déclin a continué dans le dernier 
trimestre, malgré les efforts faits pour ravi-
tailler les Alliés à travers la Birmanie et l'Indo-
chine française. Le Ministère des Approvision-
nements a, en outre, acheté la production du 
Portugal, soit plus de 1.750 tonnes de métal 
par an, celle de la Birmanie qui a été en 1938 
de 3.473 tonnes de métal, et celle d'autres pays 
de l'Empire. Quant à la France, elle a obtenu 
en 1938, de l'Indochine, 879 tonnes de concen-
trés et il se peut, dit YEconomist, que la produc-
tion indochinoise double cette année. Les Mines 
d'Etain du Haut-Tonkin et les Etains et Wol-
fram du Tonkin, qui sont les deux producteurs 
indochinois, feront certainement tous leurs 
efforts pour réaliser ce programme. C'est leur 
devoir ; c'est aussi leur intérêt, car les cours 
du wolfram, qui se situent aux environs. de 
32.000 fr. la tonne, sont en ce moment rémuné-
rateurs. Il n'est pas sans intérêt de rappeler 
qu'en 1914-1915 déjà la disette de wolfram avait 
été grande. 

Parmi les mines diverses, le Nickel revient à 
1.097. L'/tyence Economique et Financière a publié 
cette semaine les statistiques des exportations 
de la Nouvelle-Calédonie pendant le premier 
semestre 1939, comparée à celle de la période 
correspondante de 1938. La valeur des exporta-
tions de chrome a été ramenée de 17.176.000 fr. 
pendant le premier semestre 1938 à 13.106.000 fr. 
pendant lé premier semestre 1939, mais celle des 
exportations de minerai de nickel a été portée 
de 1.710.000 fr. à 3.705.000 fr. et surtout celle 
des mattes de nickel a fortement monté de 
36.211.000 fr. à 62.211.000 francs. 

Cependant, Aniche a trouvé à 1.320 un fonds 
de résistance qu'expliquent les espoirs favorables 
auxquels se prêtent les possibilités du prochain 
dividende. Dourges se rétracte de 1.050 à 985. 
Les regards se portent sur Ostricourt, dont la 
production nette est passée de 1.270.161 tonnes 
en 1938 à 1,434.382 t. en 1939 ; le titre reste 
ferme à 1.052. Faible à 710 contre 750, Carvin 
pourrait retenir plus d'attention. 

Blanzy garde de la résistance au cours de 
1.110 où elle s'est tassée, la considération géogra-
phique s'ajoutant à la qualité du titre pour lui 
assigner une cote de faveur, tandis qu'Albi cette 
semaine reste en vue à 928 ; ce n'est pas 
pour surprendre, à considérer la forte progres-
sion des bénéfices de ce charbonnage qui se pré-
pare à porter son dividende de 35 à 40 fr. pour 
les actions et de 37 fr. 50 à 43 fr. 75 pour les 
parts. Cependant, Carmaux fléchit à 1.150 contre 
1.300 l'action de capital. Grand'Combe, hésitante 
à 675, a cependant en perspective un dividende 
maintenu à 32 fr. pour un exercice n'ayant 
comporté que huit mois. A Lyon, Roche-la-
Molière vivote vers 260 l'action de capital et 180 
l'action de jouissance; la production nette de ce 
charbonnage s'établit pour 1939 à 531.275 tonnes 
contre 445.230 t. Les Houillères de Bessèges 
restent fermes à 820 après leur assemblée du 
13 janvier qui a maintenu le dividende pour 
l'exercice 1939, d'une durée de huit mois, à 
50 fr. ; la production de cet exercice écourté a 
été de 300.795 t., en augmentation de 9,36 0/0 
sur celle de la même période de 1938. 

Marché alangui pour Dombrowa vers 270, en 
attendant l'assemblée annuelle reportée au 20 
février. Trifail devra exporter 200.000 tonnes de 
charbon d'une valeur de 20 millions de lire 
d'octobre 1939 à mai 1940, en vertu de l'accord 
intervenu en octobre dernier entre les Gou-
vernements yougoslave et italien, mais le titre 
reste faible à 115. 

Les Charbonnages du Tonkin sont ramenés 
de 2.460 à 2.410, cours où ils ne tarderont d'ail-
leurs guère à se ressaisir. 

Parmi les mines de fer, la Concessionnaire de 
l'Ouenza progresse de 2.300 à 2.500, tandis que 
l'Ouenza se maintient à ce même cours de 2.500. 
Ainsi se trouve corrigé, en partie au rnoins, 
l'écart dont nous avons fait ressortir il y a huit 
jours le caractère anormal. L'action de là Con-
cessionnaire de l'Ouenza, malgré sa reprise, 
paraît encore comporter de l'attrait. Les béné-
fices des huit premiers mois de 1939 dépassent 
sensiblement ceux des huit premiers mois de 
l'exercice 1938, qui fut cependant considéré en 
son temps comme un exercice tout à fait excep-
tionnel. Alors que l'Ouenza avait à faire face 
avec les produits de 1938 aux dividendes cumu-
latifs non payés pendant huit ans, les bénéfices 
de l'exercice de huit mois de 1939 seront, après 
partage avec l'Algérie, affranchis de tout arriéré 
et le revenu en sera distribué tout entier entre 
les actionnaires et les 10.000 parts qui appar-
tiennent toutes à la ' Société ' concessionnaire. 
Ajoutons que l'exercice 1940 paraît devoir être 
lui aussi favorable. Les contrats à très long 
terme que la Société a conclus avec les grands 
métallurgistes anglais s'exécutent de façon régu-
lière et sont même dépassés. 

CHARBONNAGES 
L'extraction des houillères est actuellement 

poussée autant qu'elle peut l'être, le froid vif 
ajoutant à la consommation industrielle des 
demandes de charbon pour foyers domestiques 
que surtout les difficultés de transport empê-
chent de satisfaire. D'une manière générale, on 
a pu en juger la semaine précédente, les derniers 
mois de 1939 ont vu se déclencher une reprise de 
la production qui s'accélère encore. La progres-
sion pour l'ensemble de 1939 se situe entre 14 
et 20 0/0 selon les houillères. 

Aussi bien, les hésitations actuelles du mar-
ché ne peuvent-elles beaucoup nuire à la tenue 
d'un groupe de valeurs dont la revalorisation 
n'a d'ailleurs pas comporté jusqu'ici d'excès. 
Lens s'est tassée de 303 à 289 sans que le mar-
ché ait retenu qu'à l'augmentation de sa pro-
duction (18 0/0) a correspondu un très sensible 
accroissement des ventes de gaz, d'électricité et 
de coke. Lourdeur également de Courrièrcs à 
215 et aussi de Béthune à 575, bien que l'exer-
cice 1939 ait encore mis en relief l'intensité de 
l'effort que ce charbonnage poursuit du côté 
de.ses fabrications chimiques. Maries se replie 
de 479 à 449, tandis qu'Anzin résiste toujours 
à 642 ; l'extraction nette de ce puissant char-
bonnage a progressé de 622.686 tonnes en 1939, 
atteignant pour l'ensemble de l'année 4.465.108 t. 
On retrouve Vicoigne plutôt délaissée à 493. A 
261 se cantonne Bruay. Nerveusement, Lié vin 
cède une vingtaine de francs à 164. 

VALEURS DE PÉTROLE 
Les producteurs du Texas ont décidé de main-

tenir en février les restrictions en vigueur en 
janvier. Les puits resteront fermés trois jours 
par semaine. Dans le Texas oriental, il y aura 
douze jours de fermeture par mois et la pro-
duction journalière est fixée à 1.390.000 barils 
contre 1.411.000 pour les journées de janvier. 

La Royal Dutch, après quelques oscillations 
dues aux inquiétudes nées des mesures finan-
cières prises par les Pays-Bas, encore qu'elles 
ne soient que la ratification d'une situation 
connue, termine à 6.515 contre 6.770. La Shell 
se maintient à 784. 

Le Tribunal de Mexico a définitivement rejeté 
les conclusions d'incompétence formulées par 
les Compagnies pétrolières. L'évaluation des 
biens expropriés géra poursuivie selon les direc-
tives gouvernementales. La Bourse ne s'émeut 
plus guère des vicissitudes de cet invraisem-
blable procès, mais la tenue généralement lourde 
des marchés ramène la Mexican Eagle de 71,25 
à 66,50. La Canadian Eagle, dont la flotte tra-
vaille au plein de ses moyens, n'en revient pas 
moins de 88 à 82,50. 

La création du Commissariat national du Pé-
trole en Roumanie, annoncée la semaine der-
nière, consacre la soumission du Gouvernement 
roumain devant les exigences allemandes. Après 
avoir joué de la pression russe, l'Allemagne a 
fait sonner ses armes à la frontière avant de 
faire parvenir en Roumanie une mission com-
merciale qui semble avoir obtenu aisément ce 
qu'elle voulait : livraison de grandes quantités 
de pétrole à bon compte. 

Les gouvernements alliés n'ont pas été sans 
protester contre cette mesure qui lèse leurs 
intérêts et pourrait amener les sociétés anglaises 
ou françaises qui sont parmi les plus impor-
tantes, comme Astra Romana, Colombia, Con-
cordia, Steaua, à livrer du pétrole à l'Alle-
magne. Certes, de nombreuses notes émanant 
du Gouvernement roumain nient la pression 
extérieure et protestent du devoir de l'Etat de 
mettre en œuvre « tout moyen susceptible d'ac-
croître la production ». Cette interprétation ne 
trompe personne et l'Italie, gros acheteur, reçoit 
le ' négociateur allemand. Que la Roumanie dé-
fende sa neutralité, cela se conçoit, mais elle 
a reçu l'assurance de la protection anglo-fran-
çaise si elle était attaquée, elle a signé des 
accords commerciaux qui semblent peu compa-
tibles avec les accords allemands et l'on est sur-
pris d'apprendre que l'Allemagne obtient des 
conditions plus avantageuses que celles consen-
ties aux Alliés, alors que ceux-ci financent en 
grande partie les sociétés exploitantes.. 

La répercussion de ces événements est sen-
sible sur le marché. L'Astra Romana glisse de 
105 à 91. Colombia perd 7 points à 60. Con-
cordia suit le mouvement à 44,50. 

Petrol Block, société contrôlée par l'Allema-
gne et qui doit raffiner, si le Gouvernement 
roumain se soumet aux exigences du Reich, de 
grandes quantités de pétrole galicien, s'effrite 
de 12,50 à 9. 

La Française des Pétroles est résistante à 
1.085. 

Vive reprise de la Standard Française des 
Pétroles à 743 contre 655. 

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES 
Le caoutchouc s'est inscrit en clôture à 11 d. 

15/16, tout près du cours de 1 shilling qu'il 
avait dépassé au début de la semaine. Ainsi se 
confirme l'impression des spécialistes suivant 
laquelle le marché du caoutchouc est resté très 
sain. 

Il est normal que les valeurs de plantations 
aient fait preuve de résistance dans une am-
biance assez fâcheuse. Des raisons diverses et 
convergentes, d'ordre intérieur et d'ordre exté-
rieur à la fois, contribuent à accroître en ce 
moment l'attrait des valeurs réelles, surtout lors-
qu'elles correspondent à de jeunes entreprises 
productrices de matières premières, qui, comme 
c'est le cas de la plupart des sociétés indochi-
noises, sont encore susceptibles de développe-
ments nouveaux. 

La dévaluation du florin, qui a changé la défi-
nition légale de la devise hollandaise mais non 
son cours sur le marché des changes, n'a rien 
changé aux conditions d'exploitation des sociétés 
de plantation des Indes Néerlandaises. Amster-
dam Rubber est revenue de 4.740 à 4.650. 

Parmi les valeurs indochinoises, dont le ré-
gime fiscal sera moins dur qu'on ne le croyait, 
l'action Caoutchoucs de l'Indochine recule de 
1.085 à 1.034, et la part de 5.700 à 5.400. Ce sont 
de beaux titres, qui se désigneront en cas de 
recul à l'attention des acheteurs. La privilégiée 
Cultures Tropicales continue son mouvement de 
retraite à 213. L'action Hévéas de Tayninh est 
revenue de 1.710 à 1.400 et la part de 7.700 à 
6.400. La production a été portée de 1.516 tonnes 
en 1938 à 1.781 tonnes en 1939. 

L'action Indochinoise d'Hévéas s'est repliée de 
596 à 566 et la part de 390 à 371. 

L'action Mimot se traite à 333. La production 
de caoutchouc est passée de 2.979 tonnes en 1938 
à 3.663 tonnes en 1939. 

L'action B de la Financière des Caoutchoucs 
a reculé de 222 à 214 et l'action V de 830 à 800. 
L'action Padang a été ramenée par l'ambiance à 
1.020, tandis que la part, soutenue par la perspec-
tive de sa division en centièmes, était relativement 
résistante à 17.200. La production de caoutchouc 
de l'année 1939 a atteint 3.432 tonnes contre 
2.686 tonnes en 1938. Production d'huile de 
palme : 10.325 tonnes contre 9.228 t., d'amandes 
2.539 t. contre 2.204 t. Ce sont de très belles 
progressions qui font bien augurer des résultats 
de l'exercice en cours. 

Au groupe africain, des réalisations ramènent 
la Française de l'Afrique Occidentale de 1.445 à 
1.360. 

Au groupe des manufacturiers du caoutchouc, 
la part Michelin se tient à 1.200 contre 1.210. 
L'action Bergougnan est ramenée à 580, malgré 
ses qualités. 

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE 
La Raffinerie Say se tient près de 745. La 

Sucrière de Pithiviers-ïe-Vieil revient de 804 à 
790. La Raffinerie de Sucre de Saint-Louis est 
ferme à 2.290. Le projet d'augmentation de capi-
tal —■ partie par incorporation de réserves — 
sur laquelle n'a pu statuer, faute de quorum, 
l'assemblée du 5 octobre, n'est pas abandonné 
définitivement. De nouvelles propositions pour-
ront être présentées aux actionnaires dès que 
l'opportunité s'en fera sentir. La Raffinerie 
François progresse de 170 à 178. L'assemblée 
du 19 janvier a décidé que l'exercice 1938-1939 
n'aura qu'une durée de huit mois et sera clos 
le 31 août 1939. Par contre, l'exercice 1939-1940 
sera de treize mois et prendra fin le 30 sep-
tembre 1940. Les Sucreries Brésiliennes revien-
nent à 545 l'action de 100 fr. remboursée de 
50 fr. et 585 l'action non remboursée. Les Sucre-
ries d'Egypte sont offertes à 990, dans l'attente 
de la publication des résultats du dernier exer-
cice. L'assemblée est convoquée pour le 28 fé-
vrier. 

Saint-Raphaël cède quelque terrain à 4.900. 
La Bénédictine, action entièrement libérée, con-
solide la majeure partie de son gain précédent 
l 10.775. Les Distilleries de l'Indochine fléchis-
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sent de 455 à 435. C'est pour le 29 janvier, non 
pour le 20, qu'a été convoquée 'eur assemblée 
extraordinaire. Les Vins et Spiritueux évoluent 
aux environs de 200. D'après l'Agence Econo-
mique, un accord de principe vient d'être conclu 
à -Paris pour l'exportation de 200.000 hectolitres 
de vins grecs en Syrie. La quote-part de la 
Société dans cette exploitation serait de la 
moitié. 

Les Docks Rémois sont calmes à 238 l'action 
et 275 la part. Au cours de l'exercice d^une 
durée exceptionnelle qui a pris fin le 31 août 
dernier, la Société a réalisé des bénéfices supé-
rieurs à ceux obtenus pendant la même période 
en 1938. Les Caves de Roquefort sont très 
fermes à 4.600 l'action A de capital et 2.915 
celle de jouissance, en forte'progression sur les 
cours du début de septembre, soit 2.960 et 1.750 
respectivement. La hausse a été particulière-
ment vive pour l'action A de capital, dont il 
n'existe que 7.000, alors que les actions de 
jouissance sont au nombre de 52.000. Le nomi-
nal de l'action de capital est de 250 fr. et son 
dividende ne peut être supérieur que de 17 fr. 50 
à celui de l'action de jouissance. L'écart de plus 
de 1.600 fr. entre ces deux catégories de titres 
semble donc excessif. 

Les Entrepôts Frigorifiques des Halles de 
Paris valent un peu moins de 50, cours compre-
nant encore le dividende afférent à l'exercice 
1938. A la Bourse de Lyon, les Entrepôts Frigo-
rifiques Lyonnais sont inscrits au pair, faute de 
négociation récente. Pour l'exercice 1939, d'une 
durée exceptionnelle de huit mois, le dividende 
serait de 8 fr. 33 brut contre 8 fr. pour l'exer-
cice précédent. 

Les expéditions de riz par le port de Saigon 
ont dépassé en 1939 le chiffre de 1.680.000 tonnes 
contre 1.077.000 t. en 1938. De la sorte, 1939 
figure parmi les années d'exportation « record », 
après 1935 et 1936. Les Rizeries Indochinoises 
cèdent quelques points à 210.^ La Compagnie 
Franco-Indochinoise est calme à 53. Les Rizeries 
d'Extrême-Orient font un pas en arrière à 42. 

La Brasserie Quilmes continue à supporter des 
prises de bénéfices à 8.625 contre 8.850. Palermo 
et Schlau suivent le mouvement à 1.560 et 502, 
contre respectivement 1.575 et 518. -La Comète 
reproduit à peu de chose près ses cours pré-
cédents à 1.450 et 1.375. Le bénéfice net de 
l'exercice 1938-1939 s'élève à 2.867.789 fr. contre 
2.668.261 fr. Ainsi que nous l'avons annoncé, 
le dividende sera maintenu à 125 fr. par action 
ancienne et 100 fr. par action nouvelle. Les 
Brasseries du Maroc se tiennent à 400 l'action 
et 3.250 la part. Ce sont, à peu de chose près, 
les plus hauts cours depuis le début de 1939. Le 
dividende de ces derniers titres, qui sont au 
nombre de 6.000 seulement et ont droit au 
tiers des superbénéfices, présente beaucoup plus 
d'élasticité que celui des actions au nombre de 
120.000. Les perspectives de l'exercice en cours 
sont favorables. 

Les Hôtels et Casino de Deauville progressent 
à 200. Les recettes de l'exercice 1939 ont atteint 
26.500.000 fr., plaçant le Casino de Deauville en 
tête des casinos français. Le Casino du Tou-
quet, autrefois le premier, est tombé au second 
rang avec 25 millions de recettes. 

L'Etablissement Thermal de Vichy est négligé 
à 1.474. La décision prise par le Conseil de ne 
pas distribuer l'acompte habituel au début de 
janvier ne doit pas être interprétée comme une 
indication sur les résultats de l'exercice 1939, 
dont les comptes ne sont pas encore publiés. 
Vais Saint-Jean se tient à 644, à mi-chemin entre 
les cours extrêmes de 1939. 

VALEURS DIVERSES 

Le groupe des grands magasins a trouvé une 
raison d'optimisme dans la suppression de la 
patente, les taxes de remplacement prévues 
paraissant devoir être moins lourdes pour eux 
que la patente elle-même, du moins pour ceux 
qui réalisent un chiffre d'affaires relativement 
faible par rapport à la valeur locative des 
locaux pour lesquels ils sont actuellement 
imposés. 

A l'assemblée du Printemps, tenue vendredi, 
le gérant a d'ailleurs fait allusion aux espoirs 
d'allégement de charges que fait naître ce pro-
jet, en même temps que les pourparlers en 
cours pour la conclusion d'une nouvelle conven-
tion collective. Les deux catégories d'actions se 
stabilisent aux environs de 80. 

L'action des Galeries Lafayette ne fait que se 
maintenir à 25, mais la part, longtemps délais-
sée, rebondit de 13.510 à 15.900. Le Bon Marché 
s'élève de 300 à 309 l'action entière, tandis que 
le quart d'action se défend à 73. La Grande 

Maison de Blanc, qui n'a jamais cessé de rému-
nérer très largement son modeste capital, 
retrouve quelques amateurs près de 1.340. 
Les Galeries Modernes, qui paieront le 1er février 
un coupon de 12 fr. 50 brut ou 8 fr. 85 net au 
porteur, s'avancent de 295 à 319. 

L'animation ne manque pas sur le marché in-
dustriel des textiles, largement alimenté par les 
commandes de la défense nationale, et aussi par 
celles de la clientèle privée, tout particulière-
ment pour l'exportation. Mais la question des 
approvisionnements reste au premier plan des 
préoccupations des producteurs. 

Dollfus-Mieg ne s'écarte guère de 4.100 l'ac-
tion de capital et 3.600 l'action de jouissance. 
La Générale des Industries Textiles (Allart-
Rousseau) se replie à 810 et 536. L'action ordi-
naire de l'Industrie Textile, qui était restée dé-
laissée plusieurs semaines à 100 fr., a reparu 
récemment à la cote à 122, ainsi que la privilé-
giée à 275, et Le Blan à 335. Les Filatures de 
Laines Peignées de la Région de Fournîtes se re-
trouvent à 226. L'assemblée du 18 janvier a dé-
cidé de clore l'exercice 1939 au 31 août. Le 
Comptoir Linier a payé jeudi son dividende de 
6 fr. brut (3 fr. 39 net au porteur). Coupon en-
core attaché, l'action ordinaire valait ces jours-
ei, hors cote, à peu près 80, et la privilégiée 70. 
Dans le groupe de la soierie, la Soie, quelque 
temps délaissée, reparaît à la cote à 315, contre 
270. Ducharne s'affermit bien timidement encore 
à 66 l'action et 33 le dixième de part. Vautheret 
Gros et Laforge, qui est en pleine activité indus-
trielle, s'attarde à 180 l'action et 86 la part. 

Les Ciments Français se maintiennent près 
de 1.250. L'action A Pavin de Lafarge passe de 
2.145 à 2.189, tandis que l'action B s'effrite à 
660. L'action Fèvre et Cie vaut une cinquan-
taine de francs. L'obligation 5 1/2 0/0 1930 est 
délaissée à 162. Ses porteurs sont appelés, le 
6 février, à prendre connaissance d'un « pacte 
d'atermoiement » intervenu entre la Société et 
ses créanciers. La Fayencerie de Sarreguemines, 
qui a pu distribuer un petit dividende pour le 
dernier exercice, est calme à 630. La Construc-
tion de Fours s'avance à 550. La Construction 
et Entretien de Routes, qui ne doit pas manquer 
de commandes, est ferme à 576. 

L'Imprimerie Chaix perd quelques francs à 
775. Marinoni, dont le dividende de 5 fr. brut 
sera payé le 1er février à raison de 1 fr. 172 net 
seulement, au porteur, reste à 111, faute de 
transactions récentes. La Librairie Hachette 
dépasse un peu 1.800. L'assemblée appelée à 
statuer sur les comptes de l'exercice de six mois 
commencé le 1er mars et terminé le 31 août 1939 
est convoquée pour le 6 février. Le Conseil lui 
proposera un dividende de 37 fr. 50, qui, com-
paré au précédent, correspond en réalité à une 
répartition globale de 150 fr. contre 100 fr., le 
capital à rémunérer ayant été doublé par dis-
tribution d'actions gratuites. L'action Didot-Bot-
tin est toujours vainement demandée à 565 (der-
nier cours 500) et la part est délaissée à 135. 
L'assemblée du 25 janvier a approuvé les comp-
tes de l'exercice 1938-1939, se soldant par un bé-
néfice net de 2.780.316 fr. contre 2.641.418 fr. 
Elle a fixé le dividende à 45 fr. par action, dont 
35 fr. prélevés sur les bénéfices de l'exercice et 
10 fr. prélevés sur la réservé de prévoyance. Le 
solde de 30 fr. brut sera payable le 29 janvier. 
Les parts toucheront 12 fr. 90 brut. 

SOUSCRIPTIONS EN COURS 

Kfgociation 
jusqu'au 

31 janv 

31 janv. 

31 janv. 

31 janv. 

31 janv. 

31 janv. 

81 janv. 

VALEURS 

Au Parquet 

Matières Colorantes el Produits Chi-
miques de St-Oenis, c. 59 ou hon 
de droit, four 3 aet. anc, 1 act. 
nouv. gratuite. Impôt : 4 fr. 60 par 
droit 

Produits Chimiques de St-Denis, c 41 
ou bon de droit. Pour y act anc 
de jouiss.. 1 act. nouv. Matières 
Colorantes gratuite. Impôt : 1 Ir.tS 
par droit. 

Société Bordelaise de Crédit Indus-
triel et Commercial, c. 114 ou bon 
de droit. Pour 4 act. anc, 1 act 
nouv. gratuite, lmpùt : 12 fr. 325 
par droit 

Compagnie des Métaux, e. 53 ou bon 
de droit. Pour 1 act. nnc., 1 act. 
nouv. gratuite 

Industrielle et Commerciale de Trans-
ports et de Manutentions (SITRAM), 
c. 13 ou bon de d oit. Pour 2 act. 
B anc, 1 act. B nouv gratuite. 
Impôt : 7 Ir 03 par droit 

Publications Périodiques Desfossés, 
c SI ou bon de droit. Pour 3 act. 
anc, 2 act. nou-. gratuites 

Clause (Sté. pour la culture des Grai-
nes d'EIrte), c. 12 on bon de droit 
Pour 2 act anc , 1 act. nouv gra-
tuit* contre paiement de 1 impôt de 
15 fr. 411 par droit............... 

PRIX 
DU DROIT 

428 

142 

148 

1700 

165 

Clôture 
delà 

souscription 

31 janv. 

31 janv, 

18 fév. 

29 fév. 

29 fer. 

20 fév. 

29 tir. 

20 fév. 

29 fév. 

20 fév, 

Engrenages Citroën, act. do pïiôf. C 
c 23 ou bon de droit. Pour 5 act 
anc, 1 act. nouv. gratuite. 

Engrenages Citroën, act. ord. B, c. 22 
ou bon de droit. Pour 5 act. anc, 
1 act. nouv. gratuite 

Compagnie de Produits Chimiques 
et Electro-Métallurgiques Alais 
Froges et Camargue, c. 30. Pour 

1 act. anc, 1 act. nouv. gratuite. 
Tréfileries et Laminoirs du Havre, 

c. 40 ou bon do droit. Pour ô act. 
anc. de 500 fr., 2 act. nouv. de 
500 fr. gratuites. Impôt1 27 fr.par 
droit. Pour 25 act. anc. de 100 fr , 
ï act. nouv. de 500 fr. gratuites. 
Impôt : 5 tr. 40 par droit 

Electro - Chimie, Electro - Métallurgie 
d'Ugine, c 59 ou bon de droit- Pour 
4 act, anc 1 act. nouy. gratuite.. . 

L'Abeille, Compagnie d'Assurances 
Sur la Vie, bon do droit. Pour 2 act. 
anc, 1 act. nouv gratuite. (Les 
cessionnaires do droit sont soumis 
à l'agrément dii Conseil d'adiuf 
nistrationl 

Bitterroise de Force et Lumière, c. 3; 
(deuxième droit) ou bon de droit. 
Pour 20 act, A anc, 7 act. A nouv 
(2» droit) gratuites. Impôt : 4fr.7i!.' 
par coupon 

Forces Motrices de l'Agout, c. 41 ou 
bon de droit. Pour 2 aet. anc, 1 act. 
nouv. gratuite. Impôt : 18 fr. 740 
par coupon 

Pyrénéenne d'Energie Electrique (ac-
tions), c. 33 ou bon de droit. Pour 
2 act. Aanc.laet. A nouv.grat. contre 
paiem. de l'inip. de 32 fr.28par coup. 

Pyrénéenne d'Energie Electrique 
(dixièmes de part), 1° coup.24ou bon 
de droit. Pour 5 dix. de parts 1 aet 
A nouv. gratuite contre paiementde 
l'impôt de 13 fr. 50 par coupon. 
2tt coup 25 ou bon de droit. Pour 
100 dix. de parts, 3 act. A nouv. 
gratuites contre paiement de l'impôt 
de 2 fr. 025 par coupon 

500 

300 

401 

31janv 

31 janv. 

31 janv. 

15 mars 

15 mars 

Bn Banque 

Cinéma-Tirage L. Maurice. Pour 2act. 
anc, 1 act. nouv. gratuite 

Lièges des Hamendas. C. 3. Pour 
11 aet. anc de cap. ou de jouiss. 
2 act. nouv. gratuites 

Industrielle et commerciale de Tubes. 
1° coup. 19 d'action ou c 17 de part 
Pour 1 anc. (A ou B), i act. nuiv 
gratuite 
2» coup. 18 de part. Pour 10 dix. 
de parts 11 act. nouv. gratuites.... 

Lainières du Bascaud, c. 6. Pour 5 
act. anc, 2 act. nouv. gratuites.. 

Marcel Sebin et C'° c. 12. Pour 5 act. 
anc, 1 act. nouv. gratuite 

65 

480 

108 

520 

45 

71 

120 . 

MINES D'OR ET VALEURS SUD-AFRICAINES 

Le bénéfice total d'exploitation des mines d'or 
du Rand en décembre est évalué par la Chambre 
des Mines du Transvaal à £ 3.069.415, contre 
£ 3.093.403, chiffre record en novembre. Le totr. 
de l'année s'établit ainsi à £ 35.516.961. En 193Î;, 
il avait été de £ 31.687.956. 

A Londres, le marché minier manifeste peu d'ac-
tivité. La spéculation s'abstient de toute initiative, 
la question du prix de l'or n'ayant pas encore été 
agitée au Parlement sud-africain. On a remarqué 
quelques demandes pour Johannesburg en Grooi-
vlei, East Daggafontein et Van Dyk. Les mines non 
productrices ont été peu traitées. A Paris, le mar-
ché irrégulier au début de la semaine s'est ensuite 
raffermi temporairement, puis s'est alourdi. Pres-
que tous les titres sont en baisse. Areas a assez 
bien résisté à 268,50 contre 273, ainsi que Durban 
à 580, contre 599, Simmer à 198 contre 200, West 
Springs à 438 contre 445, Springs à 285 contre 288, 
Les trusts sont assez lourds : l'Anglo-American 
s'est replié de 392 à 373, Rand Mines de 1.565 à 1.501, 
Central Mining de 2.995 à 2.860, Union Corporation 
de 1.385 à 1.340. 

Les valeurs de diamants ont médiocrement résisté. 
De Beers ord. s'est tassée de 1.227 à 1.175, De Beers 
préf. de 1.722 à 1.690. 

A LONDRES 

L'attention du marché s'est presque entièreme : 
concentrée sur les fonds britanniques dont k. 
hausse a pris l'allure d'un petit boom. 

Le Stock Exchange se préoccupe beaucoup moiiïs 
de la question de la réquisition éventuelle de; 
valeurs américaines. D'après le Financial Tanet, 
il est possible que le Trésor ait approché quel-
ques détenteurs de gros paquets de titres en vue 
de leur acquisition ; mais il faudrait n'accueillir 
qu'avec réserve les bruits suivant lesquels un ra-
chat général serait envisagé. 

La première impression produite dans la Cité, 
mercredi 17 janvier, après la clôture de la Bourse, 
par l'annonce d'un emprunt de conversion, a été 
extrêmement favorable. Dès l'ouverture du Stock 
Exchange le lendemain, une grande animation s'est 
développée, le War Loan étant traité jusqu'à 98, 
peu au-dessous du plus haut cours de 1939 qui avait 
été de 98 7/8. L'activité s'est ensuite encore déve-
loppée et de nouveaux records Ont été inscrits. 
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298 ■ • 
i20 
715 ■• 
365 •■ 
630 •-
225 .. 

7/35 Etl. Ch. F. IKotr., 
1 /4 Gaz et Eaux — 

6/35 
5/35 

'10/35 
! 6/35 
12/35 
[12/35 

-, 2 / 35 
5/35 
5/39 
5/35 
7/39 
5/39; 

J11/-3Î 
110/39 

F. Aclér Kord-Est 540 ., 
H Four.Den.-An. 1232 

— Satines, 664 . 
Louvroil 470 ., 
Schneider (Creus) 1758 
TreMMam. Havre 864 ., 
Eéthuno (1 '10 ). 584 

— (1.500 (r.) 5725 
Char». Tcnkin .. 2480 
Anzin . 669 ., 
Blanzy 1130 
Courtières 230 
Uni '304 ., 
Ma les 470 ., 
Vicoii -Nœux-Dr. 5.5 „ 

2/39|Bo:eO 86 50 
6/3! Borjce prlv. (cpt) 1580 
6/39i _ ord i 1476 

10/39|Kle!ce! ' "30 
10/391— ; ,25p.n.(Cft) 985 •• 

Fanarroya 471 ,, 
[585001,600000(0 '90 ., 

7/30 Frane.'nd.C.Pétr. 19 5( 
7/35Franc. Pétroei..; 1125 
7/39Elsetfoeh.(Usine) 1980 
7/39 KatlSto-Thir.lib.j864 ., 
7/39 95,30p.n. (epl)' ■'•'• . 
6/38 Kuhtmann(Etab) 815 . 
6/36'Klat.Ool. St-Dinlt 1500 

,12/35 Phosph.de eatsa 
: 6/39Alal«,Fros»s,Cam 

5 39 KhSne-Pou'.ene.. 
6/3; Saini-GoSsîn.... 
7/39 Salin, do D.iacutî 
1/40 Port de Rosario. . 
2 35 Chargeurs Réunis 
6/35 Afr.Cce.(Cie Fr.) 

12/35 — nouv. 
5, 3 Air Liquida (L'). 
5/39!Bra8.Arg.Qul'mcs 

10/35Caout. del'ind.. 
1 ,/4L Citroën, nouv. 
1 / 40! priorité N. ... 
7/35 Compt. Matériel 

; d'UsineiSaz, o 
6/39 act P(1.80. 0 )(C 

11/35 Cul ares Trop. ord. 
11/39! — — prlv 
5/35 Distfl. Indochin. 
7/37Ford (SEC Fr ).. 
6/35 Ind. Pl.d'Kèvèas 
6/39I — 15 port 

930 ., 
1885 

1020.. 
2425 

567 .. 
9000 

740 .. 
1425 
1345 
1520 
8755 
1065 

519 .. 
530 

840 
209 ■ 
225 •• 
239 50| 
455 .. 

75 .. 
570 .. 
'6> .. 

1125 1120 1100 1124 29 22 40 
370 .. 865 .. 335 .. 850 •20 .. 

40 . . 
33 
•43 

335 .. 861 .. 370 .. 878 .. 46 91 22 
410 .. 410 .. 405 .. 410 .. 80 .. 17 
406 .. 406 ,. 405 .. 405 .. 
315 .. 610 .. 609 .. 602 .. 
412 .. 412 .. 420 .. ■ • • .. 
556 .. 650 ,. 651 .. 550 .. 15 .. 

-

325 .. 325 322 .. 316 .. 15 .. 
15 .. 

310 . . 310 310 .. 309 .. 15 .. 
1821 1800 1800 1810 15 -. 
.... 1/33 .... 1710 '15 .. 

627 .. 610 .. 628 .. 610 .. 15 .. 
297 ,, 297 .. 291 .. 294 .. 15 .. 
9:5 .. 911 .. 905 .. 910 .. 15 .. 
710 700 .. 700 .. 701 .. 15 .. 

'15 .. 
812 .. 812 .. 605 .. 310 .. 15 .. 
i22 220 .. 212 .. 211 .. 

416 .. 418 .. 418 .. 415 .. 
748 .. 750 .. 745 .. 748 .. 
484 .. 475 .. 474 .. 470 .. 

631 .. 625 .. 615 .. 515 .. ' 
1290 

684 
1270 1260 

652 
1265 -'.50 p 

470 .. 470 .. 470 .. 472 .. 55 .. 
1730 1715 1715 1718 

855 .. 845 .. 830 .. 833 
576 .. 

5700 
572 .. 570 .. 570 .. 
575T 5676 5.5J 

24C6 
661 .. 

?: 0 
655 .. 

2430 
649 .. 

23o0 
638 .. irsh. 

1132 1132 1125 1120.. 
.£ Ï ' 

— 

226 220 .. 220 .. 218 .. "" 
298 .. 295 .. 294 .. 291 .. .. .. 

464 .. 455 .. 454 .. 450 .. 
503 .. 507 .. 492 .. 492 .. 

83 .. 85 .. 86 50 85 ..- .. 
1515 1543 1528 1480 .. .. 
1424 1460 1408 1400 — .. 

1115 1110 1101 1100 
1000 985 .. 980 ,. 980 -pl. 5 

464 .. 452 .. 445 .. 448 ,. 3sh. 70 
460 .. 445 .. 12; p i 65 

19 .. 19 18 50 19 .. 143 
1115 1099 1080 1070 21, b 14 
1910 1890 1885 1895 

852 .. 

800 .. 
1475 

841 ,, 

795 .. 
1450 

840 .. 

781 ., 
1410 

830 .. 
775 .. 
775 .. 

1385 

811.25 
8211 5 
18 esc. 
l-601'.b 

43 
43 
51 
28 

970 .. 961 .. 965 .. 960 10 c s 29 
1811 1810 1800 1801 
1005 1000 995 .. 985 .. 16sh. :o 
2400 2370 2340 2330 11 sh 6 15 

561 .. 560 .. 550 .. 550 .. 15 sh 49 
9045 8725 8700 8890 10 lire 46 

740 ., 734 .. 725 .. 733 .. 64 
1405 1385 1350 1350 8sh 44 
1344 1312 1310 1298 
1485 1490 1485 1490 10c 60 29 
8750 8755 B700 8610 35 fr. b 18 
1060 1080 1070 .... .1711 83 

484 ., 492 .. 17011 E3 
570 .. 556 .. 560 ,. 563 .. 1011 

100(1 
28 
28 

810 .. 805 .. 800 .. 799 .. 85(1 79 
225 .. 229 .. 225 .. 215 . 11 sh 112 
226 225 .. 220 . 220 ,, 15 (r s 
230 .. 225 .. 220 .. 5- 1.2) 2 
439 .. 442 ,, 434 ,. 430 .. 12 fr.s. 

70 71 .. 70 .. 70 -. 24 e 76 12 
588 .. 585 .. 565 .. 565 .. îsh '. t, 24 
380 .. 370 .. 370 .. 376 .. 

353 50;364 .. 365 .. 363 5l 
342 ..!342 . 343 ..1343 .. 
343 .,350 
346 ..347 
C55 .J351 
3'. 4 ..!... 
405 ..;409 

.:373 ,.!S77 
360 ,.!359 
366 ..Î370 
355 ,.;365 

;343 
]350 
'358 

, 302 ..'399 
|402 ..'409 

'343 
J350 

l?,53 

■380 
.!365 
.(373 
!364 

379 
365 

'369 
358 .. 

5/35!Peu:;eot(AUtom.) 475 . 475 ..|475 ,.!465 ..!457 
7/3S FolIctelohauEson 429 .. 420 ..1419 ..!400 .. 401 
l/4CjRa'.fine:ies 8ay ..774 .J770 ,,!765 ,.!74o ..'7jo 
5/35 Terres Routes, un 7-9 .J730 ..730 ,.!721 .. 720 
7/39 0n.Eur.Ind.Fin. :51 ..:650 ..1723 |î3S .. 640 

OBLÏGATIOSS 

12/35iEst,obl.3 % anc'366 
12/35 3 % nouv |363 
7/35 Lyon;3%îus.anc.;346 

10/35 3 % fus. nouv...[350 
7/3! Midi, 3 % anc...;350 

10/39 3% nouv 1362 
7/35 Nord,3%'anc. ..UoO 

10/391 3 % nouv.,Sir B. 403 
7/3!;Orléan8 3 % anc. 376 

10/39! 3 % 1884 ;366 . 
7/35 Ouest,3 % anc ..'363 

10/3 | 3 % nouv j354 

VALEURS 

ÉTR ÏCÈRES 

12/35'Allemagne (Emp.. 
. /, .1 Int 5Vs30Young) l3? , 

11/;9Arientino (Cré;.; 
... ! Int.) 4 V, % ., 1225 
7/35 Autriche, 5 H %' 
....! 19 »-1 53 .. 958 . 
7/3: Be!gi;ue, extér..1 

5 Y% % 1932... 
, 7i3çî En.5V4%1 3 . 
LccEtyptO, uni.ié7% 
l"'/* (réduite-4% ... 
j;35 Japon 5 % 190'. 
,, ,p Russie, Ccnit. % 
|,,/18i ( -et 2.Mes).. . 
j^jEerbie 4% am. /5! 196 .. 

jTurquie, D. % 3 | 
11/39' 1 trancha j292 .. 
11/35 3 trancha. (cpt\ 282 .. 
11/39 7 H 1934 2 rang.'195 .. 

6/3ç*B Nat Mexique 293 .. 
e'/39 Banque Citomane 520 .. 
2/39 Créd Fonc.Egytt 3965 

4/32 *CaP Paci iCord 295 .. 

2900 
2900 

2770 
1660 

7/39! 
7/39 
4/391! 
5/39. 

5/39 

5/39 
8/39! 
8/39 
4/39' 
5/31 

12/39 

* Phillips, /i-a .... 
■A- act. en:, (cpt) 
ic Gaz Etec. Lisb. 432 
* Burbac - Eich -

Dud (ArbOd),p 4055 
*S K F.Svens, a 

Kuliage ftfbJlx 1815 
^Centrai Mining 3)55 

East Gadu û .. 2400 
Gcdu'd.Pr Kln. .... 

Mon?ecatinl... 259 ., 
Rio Tinta, ord... .| 3010 
-ArlinionCorp.un : ,,,, 

jll/SÇjAzote (Nor» )iard, 1870 
|lO/39*FeSMina . ,.:.Uo2 

1/40* Royal Dut «il.1 5700 
1/40i* 1 011. (ept) 66900 
5/39l-¥Ams.Rub 1 fl i 4730 
5/39!* 100(11. (Cpt) 47775 
6/39 *H.V.A.(H. A.) 48200 
7/391*1.1661^1, ard .. 3640 

12/39 Nest'e An-Sw. 
! H.Cyllnilac (u) 11995 

3/39 *PortuguesaTab 320 
3/39 Suer, et Raffiner., 
....! d'Egypte ord . 1115 

135 .. 134 .. 130 .. 123 .. 

1200 1190 1170 1175.. 

958 ,. 958 .. 
.-■;<-..;." 

958 .. 958 .. 

2831 2810 2820 2650 
2810 2c 13 2815 2850 

2775 2795 2795 2775 
1611 1605 1600 1555 

9.. 9 50 
198 .. 195 203 .. 195 .. 

292 .. 295 .. 303 .. 300 .. 
289 293 .. 305 .. 300 .. 
191 .. 188 .. 186 .. 187 ., 

289 .. 291 .. 287 .. 283 .. 
615 .. 610 .. 600 ..I600 .. 
3850 3530 3800 3760 

290 .. 28S .. 290 .. 290 .. 
45 ,. 46 .. 44 .. 44 . 

2180 2130 2192 2135 

425 .. 425 .. 430 .. 425 .. 

4125 4105 4320 4395 

1820 1805 1800 1790 
3025 3045 3005 3000 
2430 2430 2379 .... 
1780 1761 1770 1710 

250 .. 242 240 .. 238 .. 
2995 2950 2850 3040 
1420 .... 1430 1400 

1874 1860 1850 1650 
403 .. 401 ..391 .. 380 .. 
6536 6565 6505 6500 

65800 166300 164400 65000 
/670 4710 4625 4560 

47100 47200 46800 46200 
47700 47500 47005 47600 

3545 3550 3590 3520 

11950 11900 11985 11895 

820 .. 805 .. 805 .. 600 .. 

1110 .... .... .... 

MARCHÉ OFFICIEL AU COMPTANT 

FONDS D'ETATS 

FRANÇAIS 

12/35 3 o/o Pr. d'insc. 76 50 
18/9 30,0 Alsace-Lor. 64 25 63 80 63 70 . 63 40 63 . 

Chem. Fer Etat: 
1/8 . 4% 1912-1914. 372 .. 371 .. 371 .. 371 .: 371 . 

391 .. 390 .. 390 .. 390 .. 3G9 . 

P.T.T.: 
25 . 26'/f2 5 % net 1928.. 506 506 .. 505 .. 506 .. 506 ,' 
22 50 15/11 4 Vi not 1929-32 463 , . 469 4i9 .. 463 ... 468 . 
22 50 15/11 4 V4 n. 29-32-33 465. 469 ., 469 .. 469 .. 463 . 
25 50 21/8 5% net 1934-35 960 .. 960 .. 960 .. 957 .. 959 . 
25 50 .. •. 16/8 5 % 1936 net: . 966 . . 979 .: 975 .. 967 ' 970 . 
32 50 ..'. . '• 25/8' 6% 1939 net .. t020 1024 1021. 1022 1021 

Caisse Nàt.Cr.Ag. : ', 
'1/12 5 % 33, b.déc. 1000 1001 1000 1019 1019 

50 .. 16/8'; '5% 34. b; déc.1 .1016 1017 1011 .1010 1012 

Dom. de guerre :! " 1 
5 .. •... 1'6/8 5% 26.43,c.100 102' 50 .". ' •. ... .. "32 .. 
5 .. !"678 1 5 % ;29'-44, 1 vsJ .■ - . - ..; . 
5 . 5.% 29,*4.Vs> 

\ •.>.>■■■'• •'"'■'I '* '1 

4 50 
4 

.... 

4 . 

4 
4 50 

4 50 

4 50 .... 
4 50 

'4 50 

. 4 50 .... 
4 50 

$7.50 
$■7 

Obi. du Tr:s:r : 
1/8' I 4 'A 1930-45.. 102 
1/8-! 4% 30-45(1 ) 99 

(2 jimss;'r&}. 9a 
1/8 4 % 31-46(1 ) 98 

(2 sam.) . . . 100 
1/8 4 % 32-47 (1 )! 98 
1 3 4 !. 32-47 (1 ) 97 

(2 sera.).... 97 
1/8 4 '/2 33-48 (1 ) 98 

(2 ml.,.. 101 ' 
1/8 4 Y, 34-49(1 )• 98 

(2 sam.) i 97 50| 
1 /8 : 4 Y, 35-50 (1 ): 97 50| I (2 sein.).'...! 98 . 
1/8'j 4 ï', 36-51 (1 ) 98 

(2 sam.)..,. 102 . 
1/8 4 % 37-52(1 ) 1p4 . j (2 sam.) ,... 99 , 
"n ' 4 Vi 38-53 (1 ) 99 , 

(2 sam.)..,. 103 . 
1/B | 4 y. 39-54 (1 ) ?7 , 

EMIS A L'ETR. "j 

1/127Hcr2t,c.100d.; c,0c 
1/127%er24,c.100d.; a

40
p 

;FONDS 6ARANT1S ; 

A!r. Equ. Fr/: 
2| 6 % n»f22"24 .l4, 5' /, 

103 .. 103 .. 102 10 103 ,. 
100 .. 102 .. 102 .. 102 .. 
100 .. 100 99 ,, 99 ., 
99 05 99 5C : 98 75 98 75 

ioi .. .99 50 i:o .. 99 .. 
99 .. 99 ,. 131 .. 99 50 
99 .. 100 .. 101 .. 99 .. 
98 50j 99 50 98 25 98 05 
93 50 95 ,. 99 ,. 99 ,. 

101 ,. 101 100 ,. 100 .. 
99 .. 93 99 .. 99 .. 
97 75i 59 50 99 60 98 05 
93 .. 93 .. 98 50 ■98 50 
93'50 98 75 99 75 93 50 
99 .. 96 75 98 25 98 50 

1C3 ., 10! .. 99 25 100 
103 . , <- 99 25 99 15 
100 ,, 99 50 '100 ,. 100 '. . 
99 .. 99 .. 99 50 59 .. 

100 ., 100 1,02 ,. 103 ,. 

Vi 
. 98 50 98 50 

''l- i 
... ,. 

5060 '4990 
■ 

4950 4975 

50O i. 500 i/496 .. 

53 
45 
40 
40 
45 
50 
55 
55 
55 

15 
15 
15 , 
32 50| 
40 
45 

.50 
53 
55 
55 

1 25| 
40 
45 
55 
50 
15 
55 
5J 
55 
50 
55 

lAJr. Equ. Fr. : 
6 % nat 1927.. 
4 Y, nat 1929.. 
4 % nat 1930.. 
4 % nat 1931. . 
4 H nat 1932.. 
5 % nat 33-34 . 
5 î's nat 1933. . 
5 y. net 1936.. 
5 Vi net 1937. . 

(Afr. Occ. Fr. : 
3 % net 1903.. 
3 % net 1907.. 
3 % net 19-0.. 
« y2 net 1924. . 
4 % nat 1931.. 
4 net 1932. . 
5 %.nat 33-35 . 
5 }'2 nat 1933.. 
S % net 1936.. 
5* Va net 1937.. 

, i/s AnnamTsnk.2'/2-
l20,ic.Camer.4 %nat3i 

4 y2 net 1932.. 
5 '/2 net 1933.. 

, 5 % net 1934. . 

2'n CongoFr.3% n.09 
1 'r2euad. 5 V2 n.1933 
2/ï.lj 5% 1934- 35. 

i22 ! 1 5 V2 .net.1936 . 
2;i1,Quyane5%n.34r5 

'22/1 '.j ' 5 Vi ne'fl.?36; .' 

15/121 
I15/12; 

2 10 
|2)/10i 
|25/1 

2/11 
1/12! 

22/r 
|l5/M| 

2/10 
2/1Ci 
2/10! 
2/fOj 

20/10! 
|25/1 i 
,2/1 îj 
1/I2j 

122/1 ' 
15/lt 

|25/1.
:

, 
1/12 
2/11 

842 
702 
720 
344 
933 
940 
990 
930 

•107 
3 6 0 
337 
520 
730 
343 

21 1021 

■'■ 4 ; ■ 
1008 i 1007 | 1007 

841 .. 651 ..840 . j653 .. 
797 ,. 797 ..Î7ÏB . :793 .. 
785 .. 730 ..755 . 785 .. 
650 ... 651 ,.324 . 1828 .. 
929 .. 925 ..933 . 928 .. 
932 .. 940 .. 940 . 937 .. 
965 .. 970 , '.!965 . 984 
996 98! ..'îSI . ! "*' 
405 410 ..(«06 . 410 ,. 
337 .. 3.6 ..392 . !392 .. 
396 .. ..404 , 404 .. 

./520 .. 529 ..!520 , 516... 
795 .. 785 ..1792 . 773 .„ 
348 .. 654 ..'836 , 

. 1910 .. 505 ..|505 . 510 .. 
965 ,. i.965 . 965 ., 
131 .. 953 ..Î939 . ; ■ 952 
980• i. 935 .'i 580 . :99a-..-, 

f. 67 66 25 i ■». 
no ..1785 . |775 ... 

..j849 .. 855 ..|328 ., 1828 .. 

.. 3,3 s. 

955 . . ..1573 . 9S9 
905 V.. .SCSISS . i, 535, . . 

...1557 . . 950 ,rfi965■, ,963... 
 %. 890 ..1696 . i'îoo';. 

555 : .i'. .■> . 



Lundi 
22 

Mardi Mercr, 
23 24 

Jeudi Vendr 
25 i 26 

15 
17 50 
40 
45 
55 . 
50 .. 
50 . 
55 . 
50 .. 
12 50 
15 .. 
40 
45 
50 
55 
55 
55 

20 
20 
45 
40 
40 
45 
50 
50 
60 

2/icIndochine 3% net 1909 325 
'5'9 9Vi % net 1913... .1353 
kl/10 4% net 1931 [764 
125/1 % net 1932....'646 

1/12 SVz % 1933 
1/9 3% net 1934 1976 
2/11 5 % net 1935 !890 

15/11 5 Vi % net 1937 ,.!975 
1/12 bons 5 % 19 8 [994 
2/11 Mada»aseér2Vii897.'... , 
1/9 3 % net 1903-1905..'... , 

16/10 4% net 1931 .. 760 , 
25/1 4Vi% net 1932.... 6) , 
2/11 5% net 1933-1935..!... , 
1/12 5 V2 % 1933 '959 , 

22/1 I 5Y2 % net 1936.... 959 , 
15/11 5 % % net 1937 ,.;989 

331 
344 
764 
841 
930 

325 „ 
352 .. 
763 ., 
844 ., 
930 ., 

985 „ 1015 
880 ,. ... 
980 .. 975 
999 i 

385 
764 

382 ., 
768 ., 

1/12MarÔC 4% net 1914. 
1/9 5% net 1918 

15/11 4Vi% net 1929... 
1/8 4%. net 1930 

21/10 4 % net 1931 
16/10 4 % % net 1932... 
1/9 5 % net 1933. 

15/8 5% net 1934..... 
2/1 6 net 1937 

Martinique : 
50 2/1l| 5% net 1933-1935. 
55 ..22/1 L 5V2 % net 1936... 

NouvelhvCalédenie : 
40 . 2/11] 4% net 1931 
55 . 22/1 j 5 y, % net 1936... 
50 .. 2/11 Réunion 5 % 1934... 

5o'.. 2/11
8oma

||, 5% 1934... 
55 . 22/1 , s v2 % net 1936... 

"AO '|20/'l0to!jo 4 % net 1931.. 
45 ..|25/i j 4Vi % net 1932... 

35 
35 
35 

•!378 
' 428 
'[780 
■735 
>J726 
'765 
[869 
855 

'994 

[905 , 
:970 

;749 
943 

948 

840 

898 „.!911 
942 , 

960 
975 . 

375 . 
428 , 
780 , 
735 , 
730 , 
764 . 
858 , 
855 ..I859 
994 

950 .. 
961 .. 

322 .. 
351 
760 .. 
£.19 .. 
935 .. 

1015 

975 .. 
999 ,. 

377 . 
779 . 

925 , 

322 . 
342 . 
755 . 
820 . 
940 . 

1015 
.1891 . 
. 975 , 
. | 1009 
... 
. Î372 . 
.|762 ., 
.i 825 ,, 
.1905 ,, 

950 ,.'952 
975 ,, 989 

375 ■ 
429 . 
730 , 
734 , 
730 . 
765 . 
857 . 

2/1CTunl>3% 1892. 

25 . 2/1 
25 . 15/12 
30 . 2/1 
30 . 1/8 
30 • 16/10 
30 .. 2/10 
50 ■ 25/10 
50 .. 1/12 
55 .. 25/10 
60 . 7/3 

900 , 
j 954 

,|740 
,;947 
,j883 

, |es5 

,:764 
,iS39 

290 

Crédit National : 
5 % 1919 net i528 
5% 1920 net '540 
Bons 6 % JUI1. 22 net'530 . 
— 6 %'janv. 23-nelo30 , 
— 6 % Juin 23 net; 523 . 

Obi. 6 % 1924 net..;550 . 
— 5 % 1934 net...j 1010 
— 5 % 1935 net...; 1005 
— 5% 1937 net...1 1022 
— 6 % Févr.38 net 1068 

EMPRUNTS 6A6ÉS 
PAR ANNUITÉS 

890 
950 

750 
940 

898 
940 

833 

333 ,. 
425 ,. 
776 ,, 
735 
732 ,, 
770 ,, 

. j 857 
, 1860 
.I992 .. 

I 
.890 
.955 .. 

765 
940 

391 
423 
786 
733 
721 
765 
853 
853 
997 

885 
940 

VALEU S Lundi Mardi 
22 23 

Mercr. j Jeudi | Vend 
24 25 26 

. 2/1 Ind. Suer. Fr. 6% net, 

.1/8 6 % net 1922... ... 
-|12/12 6 % net 1927...... 

2/10 ind. Textiles 6 % net. 

55 . 15/12 
50 . 2/10 
50 . 1/12 
50 .. 15/8 
50 . 2/1 
45 . 15/8 
40 . '5/1 

'45 . 15/12 
45 .. •1/8 

30 . 15/9 

32 50 15/12 
30 .. TO/S 
50 . 20/11 

'45 . 11/9 ■ 
100 . 15/11 
'45 .. T5/11 

1/9 Ind. Altac. 6 % net... 

Industriels Sinistrés : 
5 ri % nat |uln 1928 
5 % net sept. 1928 . 
5 % net no». 1928.. 
5 % net mars 1929.. 
5% net Juin 1929. . 
4 Vi % net fév.- 1930 
4% net Juillet 1931. 
4 Vs net Juin 1932.. 
4 Vi net août 1932.. 

Métal. Sinist. 6 % net. 

Outil. Sin. !Rec:nst ) : 
6Vz % net À', 
6% net 1927 B...:. 
5% net 1929 C... 
4 Vi % net D 
4 % net 1931 E . ... 
4,72 % net 1932 F.. 

506 ., 
493 ., 

944 
929 
925 
952 

890 
943 

749 
815 

532 
510 

528 
595 

1531 .,|532 
]528 ..'529 ., 
5>4 ,.!525 .. 
550 ..550 .. 

1010 i 1015 

32 50 
30 

30 
30 
35 
35 -. 
35 . 
eo . 
20 

35 . 
35 .. 
50 

32 50 
30 

30 
30 

30 
50 
40 

40 
40 

50 .. 
40 .. 
40 
50 .. 

32 50115/9 
2,'10| 
1/9 
1/8 
6/11 

15/11 
15/9 
15/9 

160 I 150 
37 50! 
50 
40 
40 
45 

50 
50 
40 

30 
40 
40 
40 
40 

5/9 
16/8 
7/8 

9/1 

2/1 

15/1 
15/8 
15/1 
8/9 

15/9 
2/101 
2/10! 

Dép. Aisne (Rec. Imm.) 
j Bons 7 % 1926 net.. 

7% 1927 net...... 
I Obi, 6 % 1928 net.. 
Départent, de la Marne 

(Rsc.JâVi % nat... 
Dép. de M.-et-MssolIe 

6 % net • - • • 
Départ, de la Meuse : j 

1/12! e'/i % 1923 net....! 
1/12! (Rec.) 6% 1922 net.' 

Département du Nord:! 
6% 1921 net ; 
6 % 1923 net 
B. 7 % Janv. 26 net-. 

— sept. 26 net. 
— Janv. 27 net. 

B. 4% 31.2 000f.net! 
_ — 14. 

Cép.du Pas-de-Calais: 
15/9 ! Bons 7 % 1926 nat.. 
11/9 [ — 7% 1927 net.. 
11/8 | _ 5 % 1929 „et.. 

Dép. de la Somme : 
5/1 ! 6 Vi % 1923 net....[ 
2/1 Ville Reims 6%21 net. 

26/1 ! e% 1927 net [ 
Ville de St-Quentin : 

1/8 i 6% 1922 net ! 
13/ttiVillagele Thour.6%net 

Cambreslt et Deuaieis: 
4/25: 6% net 

Aciéries de Michevile : 
2/11! 7% nat 1926 

Eglises dévastées : 
15/1 [ 6 % 1928 nat • 
1/9 5% 1928 nat • 

15/12; 4 % nat Juin 1931 . • 
Gr.C ' En.EI.Ecl.N.-E. 

2/11) 4 % 1931 net 
1 /9 flr. Q/OB. Mét. 4%31 n. 

Gr.Caii, Fis.-Lille, Th. 
16/10| 4% 1931 net...... 

Gr.Pr. Atsne-P.-Cal. 
5 % nat 
4 % 1930 nat 
4 % août 1931 net 
5 % net 1933 

Gr. Recsnstit. Imracb. 
Série B, 6 V'2 % net 
— C, 6 % 27 net 
— D, « % 28 net 

— E, 5 Vi 28 nat 
— F, 5 % 29 nat 
— G.-4 % 30.net 
— H, 4 % 31 jiet 
— 1, 4 Vi 32 net 

Gr.Sin Nord et Aisne 
5% Jon'v. 1929 nat, 
5% déc. 1929 nat. , 
4% 1930 net...... 

Gr. Sinist. de l'Oise : 
6-'/2 % nat 

H F. Denain-Anzin : 
6% 1927 net 

Kcull.Naid P.-de Cal, 
6 % net 1927 
4 % Janvier 1931... 
4 % net mars 1931.. 
4 % noi Juin 1931.. 
4 % net août 1931 . 

1005 
1022 
1068 

525 ,.!624 ., 
608 ..(606 ., 

1011 [ 1015 

502 ..502 ., 

■[498 .. 503 ., 

510 ,.510 ., 
495 ,.]456 ., 

493 50 
10) .. 
514 .. 
522 .. 
516 .. 

1822 
455 

498 .. 
503 ., 
514 ., 
525 ,, 
516 ., 

1625 
457 ., 

534 ..525 ,, 
520 ..521 ., 

 [963 ., 

505 .J507 ,, 
498 .. '495 

1005 ! 1015 

489 .. 489 . 
981 ..[981 . 
669 ..890 . 

690 ..! 691 . 
926 ,.!924 , 

1006 
1020 
1062 

520 ., 
600 .. 

1015 

504 ., 
495 ., 

498 ,, 
505 ., 
517 ., 
522 ., 
520 ., 

1823 
457 ,, 

532 ., 
520 ., 
976 ., 

502 ., 
498 ., 

511 ., 
500 ,, 

450 ., 

520 ,, 

494 ., 
982 ., 

'891 ., 

,893 ., 
[927 .. 

1530 
506 
531 

543 ,, 
1010 
996 

1020 
1057 

602 ., 
1011 

498 ,. 

510 .. 
495 .. 

494 ,, 
505 .. 
514 .. 
524 ,, 
517 ., 

1847 
460 ., 

528 ., 
523 ., 
966 ., 

508 ., 
495 ., 

1010 

500 

500 

503 
490 £0' 

t/8 
13/9 
178 

[20/9 

937 ..i948 ..!942 

450 .. 455 

517 .. 

490 .. 455 
981 .. 569 
692 .. S93 

394 .. 892 
928 .. 929 

931 .. 927 

[942 ,.942 .,944 
! 544 ..[... 
[850 ..I 
933 ..'930 ,.!929 

506 ., 
1011 
2505 
2475 

923 ., 
652 ., 

... ,.]5I1 . 
1000 1005 
2520 2460 
2490 2476 

925 ..[923 .. 
£45 ,.|643 .. 

912 ,.!918 ..J917 .. 
859 ,.!859 ..'659 .. 

15/1 
5/12 

27/11 

5/12 

16/10] 

1/6 
2/1 
1/9 
.1/12] 
1/8 

925 
912 
652 

1005 

;io 

923 ..;930 
908 ..[.,. 

848 ., 
930 ., 

509 ,, 
998 ., 

2490 
931 ,, 
840 ., 
917 ., 
852 ,, 

934 .. 
923 ,. 
645 .. 

5E2 . 
503 . 
531 . 
532 . 

550 .', 
1018 
1005 
1023 
1068 

492 . 
505 . 
516 . 
524 . 
520 . 

1825 
457 . 

522 . 
525 . 
980 . 

502 . 
496 . 
997 . 

12 
3 

20 
20 
10 
2 25 

10 
2 25 

10 
2 25|15/9 

.10 
2 

12 50j 
2 50! 

11 
5 50 

12 

.1/9 
1/9 
2/10I 
2/10! 
2/111 
2/11 
1/6 
1/8 

15/9 
2/1 
2/1 
2/1 

25/9 
15/8 
10/1 
15/11 
15/12| 
11/9 
1/12 

16/10 
2/10 
1/12 

15 . 
15 . 
13 . 
2 60| 

12 
13 
14 
13 
15 
15 

•i:i5 
7 50 

17 50[ 
20 

35 
50 
40 
45 
40 
40 
45 
50 

•| 55 

840 . 
926 , 

510 . 
998 

2510 
2480 

932 ., 
838 . 
919 ., 
856 ., 

1003 1005 1002 

519 !511 
890 ..[914 ,. 896 .,]S95 
898 ..'096 .. 898 ,.[899 
663 ,.!BS8 .,[895 ..Î915 
396 ..[904 ! ... H' ,.| i 

929 
919 

512 
356 
899 
903 
897 

2/1 
2/1 

16/10 
16/10 
15/11 
5/11 
1/11 
1/11 

15/9 

VILLE DE PARIS 

iObl. 1871 3% à lots. 
1871 3% quarts.... 
1875 4% à lots.... 
1876 4 % à lots.... 
1692 2 Vi % à lots. 
1892 2 V2 % quarts. 
1894-1896 2 Vi âlots 
1894-96 2 Vi, 1/4... 
1898 2% ...... 
1898 2 % quarts.... 
1899 2% Métro.... 
1899 2 % Métro 1 4 
1904 2 Vi % Métro . 
1904 2V3 Métroclnq. 
1910 2 ', % Métro.. 
1910 2 Mét.demles 
t910 3% (f.à400O 
1910 3 '.(r.elOOIrJ. 
t912 3% 
192B 5% 
1929 4 Vi % 
1929 4 Vi, coup. 5.. 
1930 mars-avril 4 %. 
1930 4 % à lots.... 
1931 4% à loti.... 
1932 4% (Fortifie). 
1932 4 Vt % â lots. 
1934 5 y2 % à lots. 
1934 5% (Fortifie). 
1935 5 % à lots 
1937 5V'2 % âlots.. 
1938 6 %6 lots.... 

831 
959 
876 

512 .. 
504 .. 
928 ,. 
886 .. 

492 
5C5 

949 
930 
9:0 
950 
920 
877 . 
832 , 
941 
872 

492 ,.472 ,. 
513 ., 506 „ 
493 ..493 », 

499 

942 
916 
915 

830 
922 
867 

842 

1/9 
2/1 
2/10 
2/10 
2/10 
2/1 
1/12j 
1/1?! 
1/8 
1/9 
1/8 

376 

480 
485 
221 
55 

215 
56 

|276 
' 69 ; 

61 
240 
52 : 

219 

264 
645 
750 
750 

733 
690 
685 
755 
913 
815 
865 
950 

CRÉDIT FCSCIER 

Obi. Corn, 
— Fonc 
— Fonc. 

— Corn. 
—* Com 
—' Fonc. 

Com. 
— Fonc. 
— Com. 
— Fonc. 

1/12j — Com. 
2/11 —Fonc. 
2/11 — Fonc. 

3 % 1880.., 
3% 1883.. [ 

2,60% 1885 
— cinq. 

3% 1891.. 
2 60% 1892 
2 80% 1895 
2.60% 1899 
3 % 1903.. 
3 % 1906.. 
3% 1909.. 
3% 1912.. 
3 Vi 1913.. 
4 % 1913.. 

16/8 [Emprunt 7 % 1926. 

1/9 
16/1 

1/121 
2/1 
2/11 
2/1 
2/1 
1/12 

2/10) 

Obi. Com, 7% 1927. 
5 % 1929 
4% 1930. 
4 Vi 1930. 
4 % 1931. 
4% 31-32. 

,.,,.'4 Vi 1932. 
— Fonc.et Com. 5 % 

1933........ 
Fonc.et Com. 5 V2 

1934 

— Com 
— Com 
— Fane 
— Com 
— Com 
— Com 

Bons de 100 Ir. av.lots. 
1887 (au part.) 
1886 (au port.).-.... 

Banque Hyp. France 
10/11I 3% 1880. 
1/9 3% 1881 

248 
282 .. 
60 .. 

265 .. 
305 ,. 
305 .. 
281 
254 50 
283 .. 
142 .. 
142 .. 
299 . 
492 ... 

504 
678 
721 
715 
745 
730 
765 

643 

377 50 

473 .. 
485 .. 
220 .. 
56 75 

214 
56 ,. 

271 ,, 
71 . 

230 .. 
63 75 

241 .. 
51 .. 

213 .. 
108 ■ ■ 
202 .. 
53 .. 

265 .. 
844 ,. 
752 .. 
755 ,, 
617 
746 „ 
665 ,. 
633 
753 
820 ,. 
814 
885 .. 
850 .. 

1O04 

499 

498 

928 
924 

916 
[376 
931 , 
906 
869 , 

495 
513 
495 

499 , 

!504 , 

|950 
928 
915 
963 
916 
860 
831 
[900 
1869 

S-n 4 
VALEURS Lundi {Mardi Mercr. Jeudi 

22 23 24 25 
Vendr. | 

26 

500 .. 5)3 ..502 ,. 

510 ,, 
502 ., 
928 ., 
888 ,, 886 

842 

225 
55 

56 

68 
!228 

64 
240 
54 

214 
139 
!210 . 

49 . 
264 . 
845 • 
753 • 
753 • 
815 . 
735 . 
662 ., 
685 ., 
756 . 
917 ., 
825 ., 
885 ,, 
950 ., 

1000 

516 .. 
■• 502 ,. 

■• 886 , ', 

848 ,. 

,, ., 
479 ,. 
4S4 .. 
227 .. 

67 
230 .. 
65 .. 

243 .. 
j 51 .. 

..[212 .. 
,.1107 

516 
[502 
931 
1366 

562 
351 

CRÉDIT KATI011AL 

16/8 ]Bons 5% net 1932-42!... ,. 
16/8 j — 1.000 fr.., ! 

./Bons 4V2 nat 1932-44! 
16/8 (I.OOOfr.) 1005 

243 .. 
275 .. 

60 . 
265 .. 
306 .. 
305 -• 
281 ,. 
286 • 
261 
142 50 
143 .. 
300 .. 
484 .. 

510 
876 
720 
716 
747 
734 
770 

245 . 
282 . 

59 50 
265 
306 
305 
281 
286 
283 
145 
140 
296 
484 

592 

509 ..'502 ..501 . 
878 ..'880 ..[876 . 
720 ..;722 .,'722 . 
714 ,.'715 ..[718 . 
1740 ..1745 ..[744 . 
1727 ..1723 ..720 . 
764 ..765 ,.[761 . 

861 

980 

569 
354 

380 , 

480 . 
434 . 
230 , 
57 . 

215 , 

[277 : 

233 '. 
62 , 

244 , 
51 . 

109 . 
209 ..'206 . 
48 501 .. , 
.. ..[264 . 

|835 ., 
750'., 

347 . 
752 . 
760 . 
d25 . 
735 , 
1686 . 
689 . 
756 , 
919 , 
!826 , 
[885 . 
950 . 
!995 . 

816 , 
735 . 
692 . 
668 , 
751 . 
919 . 
629 ., 
'885 . 
[950 . 

955 

!242 .. 
!276 .. 

59 50| 
[264 
307 
305 
!283 
!286 
231 
142 

!245 
!277 

59 50[ 
266 
|306 
304 
285 
295 
231 
VAS 

142 ..!140 . 
296 ..10) . 
[494 ..!498 

594 587 . 

836 .. 

975 , , 

93 ,. 
92 50 

565 
355 

634 . 

980 , 

'836 ., 

980 

93 25l 
90 

562 
350 

569 
352 

93 25 
92 50 

526 ., 
505 .. 

50 
60 
30 
25 
25 
20 
12 50! 
50 
40 
15 
50 
55 
65 
15 

15 

15 
25 
15 
15 
50 
60 
30 
25 
20 . 
12 50! 
30 
50 
15 
50 
55 
60 
25 
15 
15 

1/9 
15/9 
1/9 
2/1 
2/10| 

15/12j 
15/11 

1/9-

1/9 
15/9 
2/10 
1/12 
1/12 
2/10 
2/1: 
1/8 
2/1 
2/10[ 

15/12| 
15/11 
1/9 
2/1 

GRANDS RESEAU! 

Alsace-Lorraine : 
Bans déc. 5 % 32-42[ 
~- 6% 34 à 15 an» 

Obi, 5%. t. 21,tr.A 
— 4% - -

— 5% 1933 — 
— 5 Vi 1935 — 
— 6% 1936 — 

616 
256 

956 

Est: 
Bons 5% .1932-42.. 999 . 
— 6 % 34 à 15 ans 1000 

Obi. 6% '<45 . 
— 5 % 1853-53-56 526 . 
— 5.% 1854-56.,!... , 
— 4% .[402 , 
— 2 Vi %....,... 1357 .. 
— 5 %,t.1921, A.[693 . 
— 4% .........597 . 
-- 3 % 1...1268 ,', 
— 5 % 1933.tr.A'B60 
— 5 Vi 1935 — |956 ,, 
— 6 Vi 1936 — 1001 
— Ardennes 3 %. 358 ., 

50 1/9 
60 .. 15/9 
50 .. 1/12 
40 .. 1/9 
15 .. 2/11 
50 .. 15/12 
55 . 15/11 
60 .. 1/9 

2/10j 
2/1 ' 
2/10| 

2/1 
2/10 

2/10 

2/1 

2/1 
2/10] 
3/1 
2/1 
1/9 

15/9 
2/10] 
2/1 
2/11 
2/11 
1/9 
1/12j 
1/8 

15/12) 
15/11 
1/9 
2/1 
2/1 
2/10 

50 
60 
30 
25 
20 
12 50 
50 
40 
15 
50 
55 
60 

1/9 
15/9 

1/12[ 
2/11 
2/11 
2/11 
2/10j 
1/8 
2/11 

15/12[ 
15/rrl 
179 

30 
25 
20 
12 50! 
50 
40 
15 
50 
55 
60 
15 

60 
60 
30 
25 
20 
12 50] 
50 
40 
15 
50 
55 
60 
15 

12'50 

2/10! 
1/9 
2/1 
2/10] 
2/10) 
1/9 
1/12] 

15/12 
15/11 
1/9 
2/10: 

1/9 
15/9 
1/12) 
2/11 
1/9 
2/101 
1/8 
2/11 
1/8 

15/12 
15/11 
1/9 
2/1 

Nord : 
Obi.6 %, série F 

2/10 
2/1 
2/1 
2/10) 

15/11 

1/12j 
2/1 
2/T0! 

Etat: 
Bons 5% 1932-42..[996 ,, 
— 6 % 34 à 15ans, 10Q5 

Obi. 5%. t. 1921A[690 ., 
— 4% — ]593 ,, 
— 3% — l... ,, 
— 5 % 1933.tr. A'956 ,, 
— 5Vi 1935 — [956 ., 
— 6% 1936 — '.., ,, 

., .. ... , 
Lyon : 
. Obi. 1855 3 % 345 ,. 

— Bourbonnais 3 % 370 ., 
. .— Bsssssges âA|ais| 

3% !355 
— Dauphlné3%...[354 
— Dombes et Ch. 

Sud-Est 3 % .. 
— Dombes et ch. 

Sud-Est3%nouv 
— Genève (Lyon à)] 

3%-1855... 
— 3%1B57.... 
— Méditer. 5 %-.. 5!7 . 
— — 3% 1852 359 . 
— — 3% 1855 352 . 
Bonsdéc,5%1932-42;o9 _ 
— 6%1934à15ansl 1000 

668 
256 
856 
956 
995 

1000 
1000 

534 
402 
357 
[691 
593 
265 
657 
1957 

993 -, 
1000 

690 ,, 
]593 ., 
267 ,. 
851 . , 
960 ,. 

1000 

1000 
688 . 
607 ,. 
256 , 
860 . 

1000 
450 ., 

535 
402 
357 
696 
587 
261 
356 
960 

991 

[688 . 
612 
256 
656 ,. 
956 , 
996 . 

686 
607 

50256 

989 
1000 

454 ,, 

.531 

. 402 

.357 

. 700 

. 587 
260 

856 
961 

988 
1001 

452 ,, 
)■ • • • «a 
.535 ». 

405 , 
356 
708 , 
567 , 
260 ,. 

..856 .. 856 ». 
>ou ..965 .. 975-î, 

i 1001 1014 10Q1 
355 ..355 .. 356 i. 

]995 . 
1020 

'690 . 
586 . , 

856 ., 
[960 ., 

1005 

338 ., 345 . 
370 ,.!370 , 

353 
358 

!336 , 

290 . 

Obi. 6% 
5% 

452 
389 
406 
336 
385 
684 
|269 

4% 
2V4% 
6%, t. 1921 A. 
5% -
3% — 
5% 1933. tr.A 
5 Vi 1935. — 
6% 1936. — 
Rh6na-Lolra4 %. 
Rhône-Loire 3%'... 
Victor-Emmanuel 

3% 1862.... ... 

|956 , 
1C03 

]506 . 

515 •' 
355 
354 .. 

1004 

389 ». 
385 ., 
409 
336 ., 
365 .. 
632 .. 
257 ,. 
356 , 
'960 . 
997 . 

508 '. 

Midi: 
Bons déc. 5% 32-42... 
— 6%1934 â 15 ans'999 
Obi.6%. ..[96 

395 
365 
351 

5% 
4% ., 
2'/2%---
5%.type1921A567 
4% -
3% 
5% .1933 
5% 1935. — 

6 % 1936. — 

5%, série E. 
%, série D. 

%, série 1-1388 
type 1921 A687 

598 
265 

tr, A 368 
J57 
997 

398 
365 
351 
683 
595 
265 

_ 4 
— 2V4 
— 5% 
— 4 % [593 
— 3 % [264 
— 5 % 1933,.», A 356 
— SVi 1935. — 956 . 
— 6% 1936. — 997 . 
— Notd-Est-Franç .252 ,, 

Orléans : 
Bons déc.5% 1932-42 1014 
— 6 % 34 à 15ans 1017 

Obi.6% 1920 433 , 
— 5% 1919 403 . 
— 4% 1913 380 . 
— 2 Vi % 1895... 383 . 
—5%t.1921Ar.1000l700 . 
— 4 % — — 586 . 
— 3% — — 264 . 
— 5% 1933,. tr.A 366 . 
— 5% 1935. — 956 . 
— 6 % 1936. — 997 . 
Grd Central 3% 1855,344 , 

Grande Ceinturé : 
OM.3% 1476 ..[469 
— 6% [470 ..[470 
--■ 5% type 1921 A714 .. 714 
— 4% — —596-..1596 
— 5 Vi % 1935 —!... 

350 .. 
353 .. 

330 ,, 

!290 ., 

517 . 
349 . 
349 . 
991 . 

451 . 
390 . 
406 . 
336 . 
'385 . 
681 , 
270 . 
856 . 
957 . 

1C08 
[510 . 

990 . 
1015 

687 , 
589 , 

656 ., 
963 .. 

1005 

'338 , 
|370 ., 

350 
356 

342 .. 

517 .. 
353 

]989 « 
1002 

684 -a 
590 . 

656 ,, 
965 . 

1005 

331 
370 

440 
401 
412 
390 
587 
586 

50 267 
656 
962 
997 

1010 
1000 

432 .. 
403 .. 
380 .. 
383 .. 
692 .. 
586 .. 
265 .. 
865 .. 
956 .. 
597 .. 
344 .. 

356 

516 
]356 

|990 .. 
100! 

416 .. 
395 ,. 
365 .. 
354 .. 
689 ,. 
595 .. 
261 .. 
665 .. 

997 !! 

;445 
401 
412 

90 
]683 
598 
262 
856 
958 
996 

1001 
!432 . 
[408 . 
|360 . 

700 . 
565 . 
266 . 
366 , 
959 . 
597 . 
342 . 

462 
462 
713 
598 

990 
1000 

416 ., 
394 ., 

350 50)354 .. 
[989 ., 

1001 
451 .. 
|391 ». 

990 . 
1005 

!451 . 
391 . 
412 . 
337 ..|338 
384 50j384 50 
680 ,. 
266 .. 
860 .. 
960 . 

1008 
510 . 

1000 
[418 .. 
394 ,. 

]685 , 
595 . 
260 . 
862 . 
i960 . 

1000 

445 .. 
402 ,. 
412 .. 
383 .. 
6e6 .. 
593 ,, 
259 .. 
356 .. 
960 .. 

1000 
252 . 

996 ., 

432 . 
403 . 
379 . 
384 . 
705 . 
586 . 
262 . 
156 ., 
960 . 

1000 
344 . 

464 
714 
596 

266 
'860 
'957 
961 

355 
692 
596 
260 
858 

445 ,. 
402 ., 
414 .. 
391 ,, 
688 .. 
596 ., 
259 .. 

978 ,', 
1000-

]254 ,, 

990 ,. 
1001 

432 .. 
405 .. 
379 ,, 
333 .. 
700 .. 
586 .-. 
267 .. 
858 .. 
563 .. 

1000 
341 ,. 

465 
715 
596 

Ouest : 
Obi. 5% 1855. 

— 4% 1655. 
- 2Vi%... -]378 50]372. ..374 



VALEURS 
Cours Cours 

du du 
19 I 26 

15 
45 
40 
40 
45 
so 
50 
50 
50 
60 
T7 S0| 
15 
17 50| 
20 
15 
17 50| 
40 
45 
se 

17 20| 
45 
50 

26 50| 
15 
14 
15 
20 
17 
17 
15 
40 
55 
50 
55 
60 
50 
50 
40 
45 
50 
50 
50 
55 
60 
33 
20 
35 
17 50| 
55 . 
55 . 
60 . 
25 . 
M • 
18 . 
17 50| 
45 
45 
50 .. 
18 
25 

30 
11 87 
70' 80 
27 50 
6 

40 
95 
70 
20' 
61 7B| 

100 . 
15 . 

133 92 

47 99 
55 
27 50j 

157 24| 
55 

21 3261 

66 78 
51 82| 
25 

30 191 
8 

45 
50 
35 
36 
20 
20 

5 
12 501 
12 50| 
20 
65 81 
65 81 
25 

35 
30 

6 50 
6 25 

212 56 
23 27 
6 

1/9 
10/10 
1/12 
1/12 
2/1 

'2/1 

COLOSIES ET 

PROTECTORATS 

15/1 Algérie 3 % net 1902 
15/8 — 4 Vz net 1930 

16/10 — 4% net 1930. 
2/1 — 4% net 1931. 
2/1 — 4y2net33(1000f) 

2/10 — 5%net33(1000f) 
10/11 —5%n«t34(100ei) 
25/10 — 5%net35. B.déc. 
20 /10 — 5 % net octobre35 

2/1 —6% Janvier 19381 

2/11 fnd0Ch.3 Yi 1699-1905': 
2/11 _ 3% 1902....; 

16/10 Martinique3 Vi n. 1911 : 
1 /9N.-Calédon.4%n. 1909 i 
1/8T»»lsi«3% n. 1902-07:: 

2/1 
1/12 
2/IOj 
5/121 
31/7 
2/1 
2/1 

2/11 
25/1 
2/1C 
2/11 

[15/1C 
2/1 

15/6 
1/12| 
15/1 
1/12 

DEPARTEMENTS 

ET VILIES 

Audé 3.44 % 1898. . 
!».-da-Rhéne4'/21931 

— bons 5 % 1935 939 . 

— 3 % net 1903; 
— 4% net 1931. 
— «V, nel 1932. 
Berne 5 % net 1934. 

Cré Fone d'Ali -Lorr 
lUs.gaa 6%3S.»"ll.déc 
Cotem. 5 % 32, séria III 

ben»6% '93 
Creuse 5.30 % 1934 
Dordogne 3 % 1887. 
Drame 3 y, (400 (r.) 

3 % (500 fr.). 
;Haute-Marné4%i889 
Jur» 3,40 % 1896 .. 

3.40 % 1904... 
Loire 3 % 1897 .... 

[Kord 4 % 1931 
— 5 y» % 1934... 
— 3 % 1935 .... 
— 5 Yx 1936 

._, — 6 % 1938 ... 
2O/E PM-de-ea'ais5% 1935 
2/10 Seine-et-Marne 5 % 36 
25/9 Saine 4 % 1930 .. 
2 1 - 4 y2 % 1931 
2/1 - 5% 1932 .. 

2/11 — 5 % 1933 .. 
1,5-5 % 1935 .. 
1/8 — 5 Yî 1936, à lots 

2/11 — 6 % 1937 
Censtantine3,30%n 95 

,,;oal(ar4%net 1911 . » 
37/ TGran»llle7 % 1925.. 

2 r'Marsellle 3 Yi 1890.. 
5 Vi 1934.. 
5 Vi 1936.. 
6 % 19)3.. 

MulhOUSS5 %net1919 
, 15/çiNICe 5 % 1937 
27/iiiKIOrt 3,60 % 1894 . , 

1 î/c'p.rlgueux 3 S 1893 

15/ 
1/9 
1/5 

2/10 

1 
10/6 
2/1 
1/6 
2/1 

Toulon 4 H %1931. 
— 4 % % 1932. 
— 5% 1935.... 

[Troyes 3,60 % 1894 
I5%n.15-54(1-'empr 

VrtLt'U'ÎS 
Cours Cours 

du I du 
19 I 26 

ACTIOSS FRANÇAISES 

ASSURANCES 

Abeille (Acc). nom.. 
— (Grêle), nom,. 
•— Incendie), nom, 
— (Vie), nom. 

Aigle (Accidents) . 
— (Capitalls ),nom. 
— (Incendie) .. 
— (VI.) 

A8.66n.(Ac,etVol),nom. 
— (Inc ), nom. 
— (Vie), nom. 

La Concorde, nom .. 

5/34! — (Vie), nom. 
5/3ç;Foncitre (Inc.). nom 
5/35! "~ (Transp.).nom 
5/39! — (Vie), nom. 
6/35'France (Inc.), nom, 
6/35 
6/351 

6/35 
— 6/39 . . 6/35 

6/35 
14 6/35 

4/35 
2 6/35 
2 5/39 

5/35 
5/39 
5/35 
5/35 - 5/35 

1/37| 
5/35 
5/39] 
5/35: 

5/3i 
5/35 
5/35 
5/35 
5/35 
5/35 
5/35 
6/39] 
6/39] 
5/35 
5/35 
5/39 
5/39 
5/39 
5/35 
5/39 

5/35 
5/35 
5/35 
5/35 
5/35 
5/35 
6/35 

— (Vie), nom.. . 
— Ass.etRéas. n. 

Gén. Assur. (Acc).... 

Métropole (Ac ), nom 
Monde (Incend.), nom 

— (Vie), nom.... 
Monde-Complém nom 
Nationale (C. R ),nom 

— (Inc.), nom. 
— (R.dlv ),nom. 
— (Vie), nom. 

Nord (Le), nom 
(Vie), nom.] 

Paternelle (Inc ), nom. 
— (V ),n 1 620000. 
— 20.001 à 50.000. 

Patrimoine (Ac ),nom. 
— (Vie), nom, 

— 5001 à 48000. 
Phénix (Accld,), nom., 

— (Incendie).... 
— (Incend.), nom.] 
— (Vie), nom . J 

Présent. (Ac), nom.. 
Prévoyance(Ac ) cap. 

— (Accld), Jouis.. 
(Incendie),nom. 

— (Vie), nom, 
Providence (Ac i.nom. 

(Inc ), nom. 
«assurances (Gén.de) 

42 50! 
32 50| 
50 

180 
350 

Réassur-Vie (Cie Gén) 78 ., 
Rau.F- AS Un R, nom 236 . 

— 70,001 100.000 150 . 
— parts 263 . 

SefJUrS (Acc jouis., nom' 70 . 
— • — cap.,nom 1 13 • 
— (Inc.). nom. ..|231 . 
— (Vle),nom....|293 . 

Soleil (Acc) 112 . 
— (Capital), nom. 525 . 
— (Inc ) ........] 1060 
— (Vie), nom. .... 204 . 

Union (Inc ). nom .... 600 . 
— (Vie) nom ]360 . 

5/36|Urb.Seine (Acc ). nom!209 . 
Urbaine (Copit), nom. j 1950 

~ (inc), non...J525 
— (Vte).nom...j175 

■ANOUIS 

Banq. Al r. Ce., t- p. nom] 
Bque Guadeloupe, nom] 
Bqua Guyana, nom 
Bque Madagascar, nom! 
Bqua Martinique, nom] 
Bqua la Réunion, nom' 
As Fin. p la Gsm. l'Ind] 
BquaComm Africains] 

5 3! Bque Com du Maroc 
BQUB Franco-Asiatique 
SquepaytE 0 ord.500f. 

prlv. 5001. 
BqueFr Hp l'Am 8udj522 
B Hyp.Ff.-ArgSO f.pji 
B ind. Air Nord 751. p. 
Bquelntern deComm 
B Fr-Jap 125 f.p 
B Nat p Com.etl'lnd 
B.Nat.FrCam,l25l.p.n 
Bque des Pays du Nord] 
Bque Fr -Peton nom.. 
Cals.Liq AH Mardi, r, 
Bsefilelnd.Bit., i 2p 

— 500l.t.p] 
CeeGén.Prets Fonc.lnd 

5/3«0pt.0ent.Créd. Naud 
7/3! Cpt Lyon-Alem SocN. 
7/3 —■ — ports.. 

Compt.d'Escampte.ptsi 
Crédit Algérien ... 
Cdtind.Com lib.1 4n. 

t. payé 7 

Cdi Font Algir-Tunis. 
CdtFonc Colon Bque. 
Cdt Fonc Indoch paru. 
CdtFonc d'Oiient, lib. . 

— 17211b i 
— parts 1 

CdtFonc l'Ouest-Atric. 
parts \ 

Cdt Mobilier indoehin. 
parts] : 

Crédit du NorJ 
Crédit de l'Ouest... 
Edl its Crédit, nom. 
Lehideux et Cie.... 
Marret, Bonnin, Label 

— prier. 
Parisienne de Banque. 
Soc Borde'aise Crédit 
S(éFin.«CuivreetPyr» : 
8tè Fin. Est (Setinest) 

7/35 8téFin. Expl.lndustr 
Fin. Franc, et Colon 

6/35 Scc.Fr.deBque Dépôts 
6/35 — 250 ïr. p., nom 
3/35 8oc.Fr. Reports et Dép. < 
3/39 Soc.Gén.Atsade Bque., 

12/35StéMars Cr.tnd.Com 
11/35 Soc. KancHennedeCr 
l/4o]Entrapren (S-Cpt des) • 

Un.Fin.d'Extr.-Cr.,act j 
— parts. 

Union Ind de Crédit.. 
Union des Mines— 
Fonc de France (Cie); 
Foncière ParLienne. 1^5 
Fon et lin Ville Alger à14 

— P°r<s 56 
Fourmi Imrr.ob inom. ! ç2 

84701 100000 9J 

VALEURS 
Cours ' Cou 

du du 
19 ] 26 

3440 
2910 

31 àt] 11/36 
1/33 
8/94] 
7/31 
7/31 
7/32 

12/33 
7/32 
7/32 
8/39 
7/31 

115 ,, 
2450 

1mm Parisien, Jouis 
parts. 

Immeubles de France. 
Immeubles de Paris.. 

1/10 part] 
Immobi 
Imm.Compt.Cent.Créd. 
Imm Industr. Bâtiment] 

parts; 
Imm Marssil (8ociité) 
L'Industrielle Foncière 

10/35 Séquan. Fonc 1mm. B 
8/39!Union Provine Imm. 

CHEMINS DE FES, 
TRAMWAYS 

- | 9/39|Annuités Lérouv -8ed.] 
1/40'Annuités Nord.... 
8/39;Orléans Chtlons Ann-j] 
7/39'Algérie Ch. 1er Routes; 
7/39 — — prlor.:205 -
1 /35,Bches du-Rh8ne Régjl275 -

i2/37;Buenos-Ayres (Pr.de) 750 . 
1/4G Camargue (Ch ter de) 84 . 
7/39| — — Jouis.| 47 . 
1/40 Colonies Franc Chler)!365 . 
7/39 Dahomey Jouis, {en llqj] S., 
7/39 — — parts 17 . 

VALEURS 

5/35,Dakar à Saint-Louis.. 1310 
12/39 Damas-Kamah 670 . 
7/35 — Jouis.. 335 . 
6/35 Département, 400 ir p. 270 . 
6/39Eonom ,3£0(r. p., n. 288 ., 
5/35 EctmomiquesduKord.j 191 . 
5/39j _ act. do priorité 270 

11/31 Est-Algérien 350 
9/31 Est de Lyon, act prlvll. 46 ,, 
7/37]Fr-Helién deCh defer 794 ., 

r!érauit,ord.,50f.remb 120 .', 
— prlvll 220 . 

Maroc (Ch ter),série B!510 ,, 
M'eus Cb.lar,350(r.r.j245 . 
Nogentslt (Ch dsFer) 401 ., 

— — joui».; 100 .. 
Nord-Est Secondaires 292 .. 
Ouest (en llquld.) ...]751 .. 

Joui». 341 .. 
Ouest-Algérien '496 .. 
Pierrefitte.Caut,Lui.'310 
Provence (Sud Fr ),o | 24 -
Rosario Puerto-Bel.o ] 251 ., 

— prlor. 251 .. 
]8t-Eti -Firm (1251. r.)] 91 
secondaires (Ch Fer).] 80 .. 
Sud-Ouest 245 
Tunis (BCne-Sue'rna). 500 

louis.j 106 
Vicinaux (Chem fer).|172 . 
Voies Ferr des Landes'132 . 
Wassy à 8alnt-Ditier.]i43 . 
Par p l'Ind Ch ter, p 132<s 
Tram Alger, 75 fr. r.])06 . 

695 
335 
263 

525 
245 
402 
118 

Jouis. 
Tramw d'Amiens, ord. 

Jouis. 
Tram Electr d'Angers 
Tram Deux-Sèvres, pr.' 

112 
75 
20 5C 
31 . 
79 . 

— ord.j 31 . 

120 -
16 816| 

15 .. 
20 61 
39 02] 

El Lllle-Roubaix-Tour 
Tr Elect Om Bordeaux 

— — Jouis. 
Tram Est-Pa:isienord 

— — prlor. 
— — Jouis. 

Tram (CieGén Franc ) 
— Joui». 

Tramw indoch ,cap.. 
— Jouis. 

Tram Nice et Littoral, 
— prlvll, 

Tramways d'Oran .., 
Tram Paris et Seine, 

— jouis. 
Tramw (Paris ), ord. 

— jouis] 
Tramways de Rouen 

— Jouis 
Tramw Varetdu Gard 

16 30] 
9 51 

44 43] 
50 . 
86 421 

]664 201 
103 48] 
100 

DOCKS, EAUX 

SocksetEntr du Havre 
— Jouis. 

SocksetEntr Marseille 
— Jouis 

0 Rouen,250f 125f r, 
Magasins Gin de Paris 

— Jouis 
Parc de Bercy 
Eaux (Cie Génér des) 

— Jouis 
Eaux de la Banl Paris] 

— jouis. 
— ncuv. 
— j. nouv. 

Eaux pour l'Etranger.! i^4 
Eaux Min EainsdeMer, 60 5[ 
Eaux Bourboule, jouis 
Eaux Min Evian-I -B. 
Eaux Min Vittel,1 cat 

—•- jouis. 
Eaux de Vais 
Eaux et de l'Ozone .. 
Vichy (Et Therma:), A 

— B 

115 
274 

49 .. 
77 5C 
92 5 
15 51 

400 
53 

900 
560 

73 

255 
247 
63 

210 
38 5C 

330 
70 
36 

739 
346 
«90 

22 
215 
205 

92 

1325 
170 
112 
78 

115 
2 73 
48 
77 50j 
87 
15 25 

101 

350 . 
470 
540 . 
113 
310 . 

1975 
25 

326 
1290 

320 
561 
127 .. 
379 . 
80 5C 

375 
560 

73 

>15 
37 

322 

528 
22 

ILECTRICITl 

1440 
235 
300 
167 
644 ., 
128 
1450 

470 . 

Cours Cours | 
eu c'u 

I 19 I 26 

72 53| 
11 91 
11 91 
20 
24 

20 .. 
16 25] 
30 .. 
42 38 
23 38 
18 12 
21 25 

9 
6 

17 50 

47 50 
47 50 
75 
16 
35 
41 25 
30 
17 
12 50 

39 44 
10 .. 
52 50l 

20 

52 50 
42 50| 
65 . 

5 
40 
15 . 
32 50 

9 50 
59 64 
53 86 

16 
02 SC 
12 50i 
42 
26 
12 87| 
68 

7 
2 50] 

... ,, 18 .. 
1743 23 .. 

... .. 50 . 
325 .. 9) . 
1275 40 42 

752 ,. 18 .. 
50 .. 

I25 , . 9 76 

68 .. 12 . 
101 .. 

8 37 
• . .a 4 55 

MO ,. 25 . 

16 
38 

5 
21 
21 

1 
1 

lot! 
1ot] 
33 
24 

11 
10 

1 
6 

1 at' 
29 
22 
51 
51 
24 
25 

34 
27 
41 

42 at 
41 
26 
19 
42 
16 
20 
50 
52 

23 at] 
41 
5at] 
49 
47 
40 
15 
67 
30 
27 
19 
27 
16 

8 
23 
16 
48 
39 
21 

6/î9!EICC!.Varssvie,ord.jca |635 .. 670 
6/39 — prlor..|ouls...'136 . ... 
6/39! — prlor.,jeeenc.'115 .. 1 !7 

12/39 Electr. Loire et Centre 318 .. 310 
12/35Electr^ue du Nord... 1324 . 306 
8/25Electro-Entreprise ... I 18 ,,, 18 so|| 
4/35 Energie Eclairage.... ]231 . 226 
4/39| — l/4p.30.00l-l80.000 150 . ... 
4/35I— 1/10 de part... 256 . 283 

12/35 Centre d'Ensrg.Electr. 527 . 640 
5/35] — jouis. 320 
5/35 En.EI.B.-Loire,62,50.320 . 341 
5/35 — 110.001-174.000 [342 ..335 

EnergieElec.Kte-Gar. 179 . 171 , 
— 90.001-180.000 160 . 170 
— par!.] 40 •■ 41 , 
— 24 001-^7.340 37 • .. 

12/35 Energ. El. du MaroeB .1435 1400 ] 
6/c5'En. El. Meuse lltarne'22 . 7:6 
4/35 — 1/4p..nom|388 ..... 
6/35! — pora 325 . ]313 

12/3S1EB. El. Ouest France 124 50]i3i 
12/35 — Î0fr.p.,nom. 154 

Air Comprimé 1900 
Algér Eci et Force.. 240 
Alsthom 357 
Appl Ind (Entr.EI.). 188 
BiterroisedeFoice,act 404 

— 1 /40 part 635 
Bourguig Transp En. 97 

— 3C0.001 450.000! 93 
Câbles Télégraphiques 378 
Distr d'Ei de l'Ouest. 463 

— 1/4 payé 298 
Ed. Fee Elect à Paris. 440 
Edison (Cie Continent ) 740 

— parts 625 
Elect Industr (Cie d') 45 
— 1.000.001 1.400.000 45 
Electriciiéde Beyrouth' 690 

— Jouis.... 3 o 
Electricité de Casn..;i70 
°p.(150.001 250.000) 85 

El. et Gaz^*d,lna"«!" 
B-MoseIle/,°:.p ""^ (1/10 part. 
El GazdiifJord,i/l0 p. 

- parts' 1010 | 3950 
El. et Eaux Mada^asc. 455 a.]560 
Electr de Marseille..! 187 
—1.027.50611.541.250 203 . 

— parts...... 456 . 
El. l'Cuest Africain ..'911 . 
El. dé Paris, i/io dep ! 973 

— paru ... 9950 
EL de la Seine, parts.' 1650 

265 
310 
285 
410 

131 . 
1474 

162 . 

1915 
239 . 
364 . 
150 . 
220 . 
630 . 
92 .; 
93 50 

360 
475 
290 
'25 
710 
-«G 

"35 
380 
171 5C] 

23 10; 
13 7_-

. 8 .. 
118 14 
31 25 
31 25 

107 36 

6 
6 

12 
6 

30 
33 45] 
19 95' 

236 
4S5 

!B! 

459 

960 
9945 
1605 

775 .. 

25 
17 314 

345 
325 

45 

4 
0 63 

125 
95 
25 
35 
CO 

32 50] 

7/3' 
1/3: 

6/i 
6/35 

12/3! 
12/31 
12/3', 
12/35 
12/3! 
6/3! 
2/3 
7,3'. 
7/3' 
7/:--, 

12/3' 
12/3", 
1/4, 

11/3' 
7/3'. 
Il-' 
7/3'. 

12/3! 

7/3 
7/3' 

11/3. 
6/3' 

12/3' 
6/3'. 
5 3 
5/3. 

11/3! 
11/3 
7/31 
5,3' 
5/3' 

12/3'. 
12/3! 
5/3! 
5/3! 
5/.5 

12/3! 
12/a 
6/3. 
6/5! 

12/3! 
6/3! 
4/o! 
1/4. 
1/4 

12/3: 
7/3! 
7/3' 
6/31 
7/3! 

12/-! 
10/31 
10/3, 
11/3, 
12/3: 
12/3! 
12/3! 
7/3! 
7/3! 
7/3. 
1/4t 
1/4L 
5/31 

12/cl 
11/.! 
12/-! 
6/-5 
6,/Ù! 
4/35 
4/i5 

En.EI.Rhin,1-2J0.000^21 • 
En.EI.Rhone et dura 227 -
En.Et. du Rouergue . ]"° • 
En.El. du Sud-Ouest. |330 . 

— prier. 330 
Energie Industr.,500. ! 1085 

— 100.|221 -
Entrepr. Electr.(G.d i 421 . 
Est-Electri:ue '379 . 
]— l/4p.8O.OOI-l£O.O0Oi278 . 
Est-Lumière |221 . 
Exploitations Elsctr.. [164 . 
ForceetOistr.,jc !'*o ■ 

— Jouis. 155 • 
—46.001-91.000'342 ■ 

Force et Lumitre.... l'so ., 
— pans ™0 

Forces «otr.de I* Agout ! ?»o 
ForcesXotr.del'Est.. 125 .. 
Forcesteotr.H.-Rhin. ;240 
Forées «otr. du RhSne ?oo . 

— pans 11500 
Forces Mot '. Selune.o .116 
ForcesMotr. Vienne.. Î325 
Génér.Electr.(Nancy)] 27 
Kav aise d'Energie... 314 . 

— Jouis. 600 . 
Hydro-EI. d'Auvergne 961 
Hydro-EI. B.-Pyrénées 63 .. 
Indochinoise d'Electr. 540 

— |ouls. 166 
Indust'.EI.(Cen.p.l') 570 . 
Industrie et Force 205 . 
Industrielle d'En. El. 900 . 

— part» 667 
Lampes (Cie Ses), part» 350 
Lorraine d'Electricité.'186 . 

— part»! 1082 
Maison Bréguet 307 
Ma ocainede Distr,. O 671 . 
Nant.d Ec.etForce.o. 430 
— 1/4p.2'.0.001-480 185 ■ 

parts'885 . 
Omnium Lyonnais... ] 83 

1 ,'4 payés, nom. 23 
Ouest-Parls.(0-Lum.) 750 . 

— 100 fr. 148 
Paris et du Rhône, nv. 182 
Parvlllée Friras et Cie 255 
Prod.et Distr.d'En.EI. sso 
?yrénéenne d'En. El. ; 1050 

1 ' 10 part 640 
Radio-Electr. (S.Fr.) 190 
Radio-France, séria B. .713 

— parts 116 . 
Sadioio ie (Cie Gén.) 
Radio-Karitime 
rtadio-Crient 
Secteur Kive Gauche. 

— parts 
Signaux et Entr.Elec. 
Société Gramme 

— 1/4 payé,nom. 
Sud-LumHre, prlor... 

■ ord. Jouis 

— parts. 
Travaux t Ed. et Forcé 
Union Elec rinue 106 
Union Elect. du Centre 97 
Un.EI.Fin.(UneIfi)pr. 270 
Union Kouiil.etElaetr. 105 
Union Hydro-Electriq. 405 
Vertaillaise de Tramw. .460 

— jouis. |285 

227 . 
192 . 
630 . 
[830 . 
1020. 
'217 , 
425 . 
372 . 

153 \ 
166 . 

161 ! 
352 . 

45 . 
584 . 
749 . 
120 . 
235 . 
633 . 
11495 

335 . 

821 . 
588 ., 

950 
85 ., 

549 

515 ., 
190 .. 
815 ., 
570 ., 
333 
182 .. 
1082 

325 .. 
551 ,. 

'428 .. 

380 .. 
82 50 

45 . 
146 . 
215 . 
257 . 
350 . 

570 
515 ., 
186 ., 
709 ., 
08 .. 

53 .. • • . 
137 135 . 

4000 4600 

44 . .. .. 
1809 1780 

440 
333 335 .. 
195 152 .. 
94 .. 89 .. 
1288 1245 

650 693... 
594 594 .. 
1449 1440 
62 .. .. . ■ 

FILATURES 

9/35 Badin (Etabl.),jouis.. ] 1055 ioao 
9/351 — 1/5 part 1760 .. 835 

ii,2<iCotonniere du NUer.. ! 35 30 
12, ;i Cotonn. de St-o.uentin 65 
12/35jEoll.U5-Mieg ! 4150 4106 
12/35 — louis. : 3625 3610 
4/35'Filat. et Filter. Franco ;460 440 
S/^Filatur.Rég. Fournîtes'230 226 
2/35lGillet-Thaon ••78'*. 78 
2/36; — 1/10 départ; 35 ,. 30 
6/25 Guiliemaud aîné ; 27 50! .. 
8/35 Ind.Text Allart.Rouss. 815 610 
8/34| — louis. 550 . 536 
7/38 Industrie Textile ord.. 120 . 122-, 
7/38| — prlv, 252 . 275 
5/39 Le Blan et Cie 360 ». 385 
6/39Pérenchies (Agache) . 400 .. ses 
7/31 Saint frîres 260 .. 238 

120 
93 

57 
402 
450 
238 



j Ce tir*- ! Cours i 
du I du g 5 2 , ! i: 

». " - . loi 
.'. . . 2 

15 ■ 4 
«, ^ô 

14 
30 .. 31 
17 50 13 

92 

». ■. 11 
», .. 4 
», •> 12 

12 

110 

35 
17 
50 

28 408j 
70 
62 -50| 

20 
80 
65 
45 
t4 
95 
70 

25 66| 
17 91 

•a 
« « a « 

315 
25 66 
,t 33 
4, 330 
#, 310 

363 
180 
86 

Sallandrouzefr.,nouv.: 92 
11/27! — — par!».! 20 
4/35 Sole (La) !270 
7/31 Solerlei F, Ducharns. 65 
7/3l| — — 1/10 part 31 
9/39Tapl»,C0UV.(Man Fr (.363 
4/39 Tricotage no l'Arttge. 298 
7/36 Usines CH», joui»». .. 272 
7/39 Vautheret,Gr.et L. nv!l85 
7/29I — — part»1 90 
3/31 wittenltelm(Fil.), cap. 132 
3/3l| — — |ouli«J 51 

GAZ 

142 I 5/39Centr.d'Ecl.GazLebon 2201 : 2200 
142 ! 5/39I -Jcon.132.001-212.000 1721 ! 1700 
142 ! 5/39- cinquièmes 334 .,!320 .. 
— 10/35 Ooksrles Seine, prem.900 . 

 10/391 — 150)r. p., deux.'525 , 
37 12/35Continentale du Gai.. 1335 

 12/39, — 101.701 à 406.800 349 ., 
6 6/37Eclairage Bor éaux., as ,.] 65 . 

31 7/3; Eclairage de» Ville».. 205 ..208 
9 1/43 Ecialr.Chautt.il. le Gaz 780 .. 760 
9 1/40j — — louis.. 515 ,.!-.. . 

94 7/35 Fuiion de» Gaz 630 ,.!610 
26 6/39GBZ et Elect.(C.Reun) 175 .. 175 . 
28 6/39 Gaz et Elect. Marseille 1370 1385 

1 6/39| _ — jouis».810 ,. 813 • 
101 i2/39Gaz p. France et l'Etr. 1040 j 1027 
97 12/39Gaz da Lyon (Comp.)3i2 ..3io . 

4 i2/35Gazde Mulhouse.... 237 ,.226 . 
9 12/39! — — |ouh».'193 ..1192 . 
6 ! 8/39Gaz du Nordstde l'Est 522 .. 485 . 

62 I 7/39 Gaz de Faric.1-400.003 204 .. 200 . 
7/39I — nouv.3/4llb.' • 

110 .. 17 
25 .. 37 

60 ■ 17 
150 24 
40 . 24 
35 .. 56 
16 -, 32 
24 .. 20 
25 .. 75 
20 .. 28 
.9 77 28 
10... 61 

10 . 30 
6 .. 5 

26 25 34 
100 .. 59 
65 .. 72 
8 .. 39 

... .. 6 
3 31 ■41 

10 .. 37 
10 .. 7 
10 .. 43 
25 .. .1 
21 .-. 29 

■•-. 1 at 

FORGES, 
FONDERIES 

16 ! 6/39AcétylèneetElect-Mét.620 
124 a Acier. F.FIrmlny.nouv. 202 . 
52 ju/31 Aciéries de Longwy.. 304 . 

[53 at . .j —250.001 6 312.500297 . 
64 ] 1 ,'40 Aciéries de Mlchovllle 760 . 
25 112/39 Aciéries du Nord 255 . 

— nouv. llb,.Hjl.66 » 
5/39 Aciéries Farls-Outreau 1550 

60 .. 61 
22 

■.-. .. 15 
24 .. 17 
25 .. 80 
12 50 56 
.12 50 9 
25 . 19 
47 84 18 
90 .... 90 

IBot 
150 .. 15 

1 at 
•'• 14 

100 .. 26 
30 ,. 3 
43 .. 54 
23 .. 54 
61 09 5 
43 09 
40 .. 28 

23 
40 .. 116 
13 50 13 
9 81 

37 50 10 
120 .. 53 
40 .. 18 
». aa 9 

.... *> 19 

20 .. 16 
16 036 42 
40 .. 1 
40 .. 34 
.40 44 

.8 ■• 41 
26 .. 2 

50 •• 15 

44 .. 45 
40 .. 90 
27 50 90 
•■• .. 34 
35 .. 26 

M ■ • ,5 

I — parts A. 93 . 
4/3f Alsacien. Constr. Méc. 724 . 
5/39ApplicationsMécanij. 2445 

12/39 Ar^el (Etablissement).760 ., 
7/39 Aster (Af.Canst. Méc.) 492 „ 
6 '3' Atcl .Chant. Bretagne. ;301 ., 
6,39 Atel Chant, do France 345 ,, 
6'3!>Atel.Chant.delaLoiré550 ,, 

11/39At.Con»t.NoraFranco358 ., 
11/35j _ _ ,/20 part 51 ., 
6/3''Bonne»ille(8oc.Mét.) ^27 ,. 

6/35j — — prlor. 235 ,. 
6/35jBinet(Etab.Alphonss) 152 „ 
o/2yi — — parts.:278 ,. 
7/35:Br|„-nneau 9t Lot!.. 510 .. 
l/^CIt.etAtel. St-Na.alre 1425 
7 39fj|,Jtiiion-Commentry.J 2300 
7/35Construction (Sènér).!i20 .. 
7'3;Son8tr. Locomotives.! 99 ,. 
8'3?Constr.fflécan.(8:éFr.) 224 .. 
7/35Dscauville ainé !175 ., 
6/39 Delattre et Froua:d.. 307 .. 
8/35 Einei (ex-Const.Lov-P. 220 .. 

12 3CE|9ctr0.cfbte,nouv... 179 ,. 
6/39Eloctro-MècasHue ... 525 .. 

■Electro-Métallurgie... 181 .. 
19 l2/3i:E8tamp.de laVence.A 106 50[ 
15 |12/31! _ —1,10 part!30 ., 

330111/35 flvos-LIlle [«20 . 
■12'35 Fonderies PontgibaudJ 1520 
12/3C'Forgm o'AlaiS, 2;oir.|no . 
12/2S[ — — act.bénéf. 60 . 
l2/3i:For es d'Audlncourt .!4io . 
'/3' Forges Kuta-Bankowa 85 ■ 
1/39! — — joulssJ'23 . 

12/33 Forg.Ac. Marine-Kom.|350 ., 
6 35 Forgesjonst, deumont324 . 

583 . 
185 . 
!298 . 
2,'3 . 
730 • 
256 » 
170 , 

1650 
392 ,, 
93 .. 

701 . 
2430 

743 .. 
470 .. 
300 .. 
369 .. 
638 .. 
325 
268 . 
276 .. 

148 .. 
278 .. 
580 

1376 
2195 

103 ,. 
225 
172 ,. 
325 
]250 . 
460 .. 
580 .. 
180 . 
106 50 

595 . 
1450 

104 , 
57 . 

400 
84 ,, 

528 
312 .. 
338 ., 

1480 
151 ., 
2101 

•iFor es de Strasbourg. 7? ,,| .. .. 
6/34pouga et Cie (Etabl.)332 .. 333 . 

12/35 Fr-Bel.Mat.'ih.teriouis.' 1315 1225 
5/35[Génér. de Fend. (8tè)'495 ,.!497 ., 

'2/38ihts Fourn.Chiers, A.J420 ,. 405 .. 
12/38| _ — B.jl96 ,.]196 . . 
1/4.:pont-à-MOUS8on,400,rJ 2612 j 2645 
1/401 _ 4C0!r.,10).r.poïé! 1225 .... 
"/35|Kts Fourn.de Pompey494 ,.!472 .. 

Lorraine Min. et Métal. MO ...i.. .. 
lo/35[Louvroll-Aulnoyepârts 70 ..: 70 .. 
7/3S'Mat.ch.déter(Fran-.);546 ..543 .. 
5/~9Matériel de Transport 185 ..li82 .. 
5/35] — 2 0 0016260.000 90 ,.| 96 .. 
6/35 Métal.Norman lo.nouv 350 .J310 .. 

12/35:Métaux(:ieFian;.des) 1927 1750 
7/39i8...M.U.A., nouv 1518 ..!604 .. 

io/37;Pied-8elIe (Usine du) . 219 
8/37 Provençaleconst.N.,Prl388 .. 370 .. 
7/35!Rateau (Société) 430 ..410 .. 
6/35;8aut-du-Tarn (Kts F.).'649 ..'671 .. 
1/39 — — prlvll. 1700 ..|750 ... 

10/358ehwartz-Kautmont..!6i5 ..'600 .. 
7/35[8eneile-Mauheuge....!60i ..1603 ,, 

12/39|Trét!I.Lamin.duKavre'l90 ..|175 .. 
12/35lTube.de Valencienncs 570 . 
3/3SZI»gler (Etablis.)... J990 

HOUILLERES 

5/36!Charbon. B.du-Rh.ne. 
4/35|Commentry, Fou ch.. 
4/35] — — |oulss. 

Ahun (Koulll.res d ). 
Dombrowa(Kouil),Part 
Eplnac (Koulller, d').li28 

6/3; part» 0 

5'35;Chant. Mé iterranSe..i 1*00 

SI à 
VALEURS 

[ Cours Cours 
[ du i du 
| 19 | 26 

VALEURS 
Cours Cours I 

du ! du 
19 ! 26 

VALEURS 
Cour» | Cour» 

du : du 
! 19 | 26 

40 
80 . 

45 ! 
35 
47 : 
60 

100 

56 5/35Hte-L0iré(H0Uil )cap.220 . 
51 5/31i — Jouiss. 62 . 
8-9 4/35Montrant!) LaBéraud.718 , 
15 12/31 Ronehamp.... !168 . 

12/31! — 3'4 poyes, nom.140 , 
1at St.Etienne(H)n.(ver.). 99 , 
.. ! 6,35 Sarre et Moselle ,363 . 
38 |i2/35Aniche 1330 
23 |12/39Carmaux, 150 fr..... 1325 

122 12/3Si — Jouiss..... 970 , 
15 l2/39]Carvin ....750 . 

37 5/39;Dourges 1051 
119 l2/39Escarpella 2350 
95 7/36flralssessae, 200 fr....120 ., 
38 6/39Grand'Combe. 682 ,, 
21 6/25Ligny-lez-Alre I 35 ., 

22 at j — 24.001 6 36.000 47 ., 
10 5/39 Loire 340 ., 
39 10/39 Ostrlcourt j 1075 

41 at ,,..| — nouv..| 1040 

MINES MÈTALLIO. 

9 
43 
19 
16 
21 
23 

3 
3 

19ot 
5 

19 
10 

3 
70 
21 

9 
Ut 

680 . 
168 . 
140 . 

99 . 
|369 . 

j 1320 
! 1250. 
1961 . 
710 
985 
2751 

119 
675 . 

210 .. 200 ,. 
1000 962 .. 

710 .. 681 .. 

268. ,. 268 ,. 
128 .. 125 .. 

40 
110 
45 
20 
30 

5 
25 

25 
7 

70 
32 

11 

15 
12 
25 
60 

25 
45 
60 
15 

120 
26 
66 ( 

42 : 

42 : 
119 : 
60 , 
17 ! 
30 , 

— Aguilés ] 95 ,. 
11/31 Algérie-Tunisie (Dm.) 2730 

30 .. 19 è/ssAnderny-ChevIllon. ..510 
67 58 16 6/3sl — parts.[954 ,. 
25 .. 21 7/35 Association Minlire.. 502 ., 

7/30]Bol.O, 1/500 part ; 90 50 
... Bou Arta (Mines de). 295 ., 

.. | — — parts 1650 
— Bau-ThBleh, 15 fr. r«m. 172 ,, 

11/35jEquatoria!e des Mines 179 ., 
lO^EtaintYVolt.duTonkin 695 .. 
'2/3'lEt.Exp.MIn. I lndoeht 574 .. 
12/3S| — 1/20 part 170 ,, 
12/35|Fll!0lS .....1740 ,.l 
1/30Guergour(MinssZinc)l I810 
1/301 — parts j 946 

• • Laurlum (Min. du)or,l 82 
7/26i — part», nomln. 52 ,, 

11 ! 6/35Minerais et Métaux...251 ,, 
. 15atj • • !M CongoF. 1 6275.000 55 50 
. 1501! -j — 275.001 6 308.000 55 50 
. 10at • ■ • — p. 1 à 14.000 !'90 ,. 
• 10at •- _ p. 14.001618.700 975 .. 

10at ■•• p. 18.701620.200 385 .. 

44.. 9 7/35 Min.Mét. de lindoch. 575 .. 
225 ..144 12/3:Mok!a-él-Kadid 7050 
200 .. 25 12/3Sj — Joui»». 6760 

.'. 11/35jOuenzB, nomln 2505 
1 ••■ ■ Platine (C. I.), 100fr. 40 ., 

33 7/35 pyrites Kuelva, jouiss 2249 
1 -. .'segré (Minesdeforde)|l59 ,. 

2ot .... — 140.0016 320.000,149 .. 
381 54 12/3S,Tekkah, 80 (r. ramb.. 1420 
20! 43 12/35! — ports 4005 

3ot •■ Transyl» (M.d'or),...| 38 

PtTROLES.PHOSFH 
PRODUITS CHIM. 

SALINES 

3at 8/35 Fr. Ind. Com. Pét. part 25 
23 5/35 «ydrocar Saint-Denis. 510 
12 5/35 — 1/10 part. 1360 
30 12/35 Lille-Bonn-Col prlor. 520 
30 12/39 — ordln. 290 

7/35 Pechelbronn, nom 336 , 
18 I0/3iipetrol6s(oie Ind.des) 232 , 

3 4/39|Raffin.Pélr. du Nord. 83. 
4 10/38 standard Fr. Pétroles. 555 , 

Bat • ■ ■ iPhosph Dyr (violait.) 63 . 
20 7/35iPhOSph.Océan 50irr. 750 . 
38 5/35]phospho-Guano 67 . 
12 5/35Sup.Pr.Chim.Maroc,B 1615 
10 5/35! — — — part»575 ., 
24 1 2/35iAlgé-.Prod Chimiques155 ., 

 Blo.'elsheim (Po! ),n.li70 ,, 
9 î2/3e!BoTdelaiscProd Chim.^io . 

41 7/35 Bozel-Malétra.. . 243 ., 
2 6/39Oarbsne Lorraine.... 739 . 

25 6/3s Cellul-Petitcol-Oyonn/990 ., 
1 ....-ChirlS, ord., nouv ....!l90 ., 

34 6/35:cotelleFoucher,'2'séri.j705 ., 
4 1 4, 35 Docks des AlCOOlS, act. !75 ,, 

85 12 3S Dynamite (Sté .ont ). 1595 
15 112/35'Engraisd'AuSy !190 ., 
31 4/35 Exolosifs (Cheddites).; 2840 
40 6/35 Expl Prod Chim jc«.|460 ., 
32 6/39j — parts..j975 ., 
55 7/32;Fournior-Ferrier..,. 
3 7/35]Givét-lzieux, act. 
3 7/35| — .parts 

311 
1052 

1005 

94 
2450 

564 
925 
482 

86 
271 

1500 
156 . 
173 
659 . 
625 
430 
707 . 

1843 
925 . 

75 . 

237 
51 . 
51 . 

760 ■ 

725 ! 
610 ., 

6700 
6105 
2500 
37 ., 
2249 

150 ., 
149 ., 
1395 
3875 
35 .. 

32 |l6V38]8Ï Ver esSp No-dFr, 
6,35 Gde Par (Soc.Chim) 

36 

12 
9 

28 
lot 
1 at 

5 
12 
24 
18 
13 
7 
7 

46 
44 
90 
43 

9 
13 
76 

20 at! 
10 
90 
5 

3 

3 
111 
15 

110 
15 
18 

!186 .. 
1872 ., 
[850 

2100 
2255 

8/35 Lévy-Finger (.eliuco) 284 
1/40jLlnot (Etablis.) jiso . 

'Lumière (Société) ... 42 ., 
nouv.] 27 .i 

Mosellane lnd.Finan. 43o . 
Nobel Française A...I240 
Oxyg Acit Extr-Or. 1005 
Prod. Azotés ord. 2501.|360 ., 
Pr Baryt (Soc.Ind) . 390 ., 
Pr. Oh. Lion-Noir, ]co!719 ., 

— — cap |925 ., 
Prod. Ch Si-Denis, jct> 545 ., 
Richer (Grandel et Cie) 44o 

6/35 
6/3; 

17/35 
2/35 
4/35 
6/35 

,6/35 
2/35 
5/35 
6/35 Le Ripolin, jouis» .... 1600 
6/39 — ports 3900 
1/40 Rottsselot (Cie Cie). . 944 ., 

10/35 Soufre R.un. (Rat. de) 526 . 
io/35Ternois et Guinon ... 1360 

Usines Dior, 500 fr... 247 . 
Verre! Fr.-Belge) 552 . 
Verreries de Carmaux. 452 * 

jouiss.]203 . 
Verr Glaces Aniche n. 525 . 

6/35 
7/35 
7/35 
7/3e| 
7/35 
7/391 
6/35, 

jViscoseFran aise.. 
— POrt... 

jComp Indus! du Sel., 
5/35l8alines de l'Est, cap , 
5/35| — Jouiss, 
4,35Salins du Midi,cap.., 
4/39 — Jouis», 

825 .', 
851 ,, 

2275 
555 ,, 
434 ., 

1225 
800 .. 

37 . 
505 . 

1330 
450 . 
281 . 

232 ', 
81 . 

743 . 
66 ,, 

728 .. 
67 t 
1800 

650 , 
150 . 
158 . 
285 , 
235 , 
655 . 
960 , 

715 '. 
426 . 

150o 
160 , 
2930 

435 , 

950 . 
174 ,, 
810 . 
805 . 

1992 
2285 

264 ., 
420 ., 
37 50! 

235 . 
980 

350 » 
360 » 
688 -
918 ., 
451 -, 
450 .. 

1570 
3900 

879 .. 
535 .. 

1380 
250 . 
526 ., 
445 ., 
203 ., 

790 ., 
307 ., 

2340 
527 .. 
430 .. 

1145 
740 .. 

30 
10 
35 
55 

225 
200 
100 

PORTS 

fat —Portée Bahia-Blanca 72 
10 11/35 Port do Fedala 690 , 
33 7/39 Port M.PariS-AU8.75r. 241 . 
11 3/39 PtcMarocMéh.-Lyaui.1495 , 
36 11/35 Port, Quais Eut. Beyr: 1555 

4/39 partRio-Gr.doSulprior!412 . 
38 I 7/39 port de Salonique ...Î415 ,, 
12 i 1/401 — — . Joui»».1... ., 
62 |ll/39portsdeTunlsSaussej 

-* .. 33 
.-. .. 2S 
10 .. 25 
10 .. 

13 
85 .. 22 

S .. 14 
31 

80 .. 25 
7 .. 22 

13 
15 . . 48 
31 25 7 

4 .. 9 
12 50 12 
12 50 12 

8 
3 

50 ■. 46 

33 .. 24 

30 .. 22 

69 46 10 

45 .. 12 

12 50 14 

12 50 11 

10 .. 42 

22 22 38 

79 
710 
241 
705 

16 43 

15 
35 
35 53! 

19 
60 
60 
30 

2p.32! 20 

26 
35 
35 
18 

97 ol 
41 at 
35 

TRANSPORTS 

4/37 Automobiles do Pince j 60 
4/37Î — . — - Part», 6i 50j 
7/38'Autom Postale?, 50fr.'i50 
7/38' — — 50:r.pn.;no . 
7/34 Autos-Taxi8Marseill . 205 , 
5/39 Auxillal. de Navigation 1205 
7/39[Chal.etRem.del'lndoc 125 , 
1/3i;ChargeursRéuni8,paris 780 , 
7/39Delmas et Vieljeux .. 690 , 
8/39En(rop Autom.(Qéné.)j 74 
5/38 Fluv deTransp otRem 1192 # 
5/39lMessag.Fluv Coehlnc. 305 , 
5/39! — — , Part'844 . 
! ;40 Messagerlesdu Lit oral 48 
7/39 Messag Maritimes,ord. ,70 ,, 
7/39; — — Priorité), )53 „ 

7/33:Navigation (Génér.de) 105 . 

7/3l| — ~ ,»aru] 65 ., 
11/39Omnibus de Paris... joos ., 
6/351 — — )oul«» j282 ,, 
2/3588 Bonn Navi.etTrans 1 42 „ 
3/3B1 — ~ P°'a', 43 ., 

12/35*.l.T.R.A.M 450 ., 
7/39 Navlg Sud-Atlan prlor J150 .. 
7/39! "~ — ord.! 105 ., 
,/4aTouageet Remorquage 153 ., 
1/40 — ~ P°1' 260 .. 
I/33 Transat nou.nom.150l.! 56 
.,33 — jouls.nom.l 16 ,, 
1/33 " parts.nom.! 21 ,, 

7 39/Transp.Aut.ln.etCom 139 .. 
,0/39 Trans Auto (8 I T A ) 825 
7/39 Trans.on Com RégPa!405 ,. 

n /3i :TranspMarlt à Vapeur 288 .. 
■ ..,..-.ir,_.I./r>.«» t. 

2p.27j 
53 

53 

2 
7 50i 

85 
22 
25 

100 
19 
28 

5 
30 , 
12 50! 

11 
11 
16 63 
5 

60 . 
30 • 
40 . 
36 . 
41 501 
13 75| 
45 
30 
30 
18 
30 62 
73 
18 99j 
20 

43? 

102 

25 
25 
il 
22 
4? 55j 
?5 
{I 

22 
35 
ii 37| 

15 

59 
23 
21 

13 
19 
23 
20 
37 
61 
15 
98 
33 

6 
135 
20 
18 
18 
9 
9 
1 
6 

37 
19 
55 
37 

"9 
15 
34 
19 

.2 
24 

7-3 
6 

21 
19 

4 
12 
42 
38 
45 
33 
15 
40 
21 

1Cat; 
2 
5 

26 
10 
61 
70 
5 
3 

30 
30 
19 

7 

7 
6 

16 
17 
lot 
19 
17 
13 

5 

[Voilures 4 Paris (Gén ) 46 
! — — Jouis» 18 50| 

6/39 Wagons-Citernes .... j 100 

810 
459 
285 

41 
16 

ALIMENTATION, 
HOTELS, etc. 

l2/39AIIment d'AI»-Lor.. 7oo . 
3/39Bénédici Ab Fécamp 10950 
3/391 —- — joulss.j 10500 
2 3; Bras Malt Fort-Carré 1120 

10/391B.8S GSac. Indochine.!562 #i 
10/39| — — parti'400 », 

4'/3V
iBra83erle de la Meus» aïs . 

B/39|Chapeau da Gendarme 449 .-, 

a/s; par,,i 6825 
3/39lChocolat Poulamjouisj 1025 
l/400onserverles Bordeaux 190 ., 
7/39;Consort Ind. Viandes.( 44 ,, 
l/4oCoop.Appr.Transp.Srt 76 

ll/3sDamoy (Et. Julien). J56O . 
ii/38Dsbray(Etabli8.).... 350 . 
6/35 Gr.Distillerie Cu;enier 1849 
6/3 i — — l°u'»-| 1330 
7/35 Docks Rémois 1243 ., 
7/351 — — parts..|291 ., 
5/34 Duval (Etablis.) 224 .. 
6/3e!Enir.Frigo.HallesParisi 45 50 
e/38!Entrepét de Grenelle .|310 . 
8/3B| — — Jouiss 150 • 
6/37 En:r. Mod. de Pantin 100 . 
6/37J — — jouiss. 113 • 

io/3e;Franco-lndochlnoIse . 34 
il/3, Glacières de Paris ... 1020 
6'3îGrand-H5tel '1 • 
9 31 Gr. H6tel8 Français, B 42 . 

11/35 Gr MouldéCorbeil.ord 1,4 • 
11/391 — priorité '1° • 
11/35 — parts . 210 . 
12,35 Gr. Moulins de Paris. 59. 
6,32 Hôtel Meurice 95 ., 
8/3C Hôt Mont.etCh.t Pyr. 11 so 
7/35 Huil Valabrègue roses. 350 
7/35 — jouis», mauves 340 
4/35 Kéroulis (Domainedu) 654 
6/33 — . — Jouiss.'618 
5/35 LuteliaGr HCt R Gche^7o 
5/35 — — parts 247 

11/31 

1201 
126 . 
740 . 
652 . 

78 . 

!300 ! 
790 , 

I603 
284 

48 

108 
325 

51 50 
16 50! 
19 

ARDOISIÈRES 
CARRIERES, CIMENT 

|3Cat! Ardoisières de l'Anjou ie 
57 8/32Carrières de l'Ouest.. 70 
30 8/32! — 1/10 de part.1 21 50 

8 8/31 Cent. Const. Matériaux 5 , 
24 7/39ChauxotCimentMaroc235 . 

36 50 27 1/40 Choux Cim Latarge, A 2145 
'40 14 27 1/4ÔJ — — B720 . 
20 . 28 4/39;Chauxl!im.PorldMari!'335 . 
30 25 6/39CimentsFran;aIs,cap.| 1245 
25 25 6/3sj — — Joulss.720 , 

44 4 39 Ciment; Boulonnais 335 , 
30 .. 58 7/39'Clm Porld l'Indochine 502 . 

187 50 45 12/39I — OrignystBenoite 4970 
472 22 33 12/39! — —• paris' 6700 

31 1 /35 Ciments Vleat 252 ,, 
4 6/31 Civet, Pommier eî Cie 6Z ,, 

50 s/31 Fèvre ai Cio ! 51 ., 
21 6/39 Lambert et Cie, act. B 1S30 
12 12/39Mat Const.delàLoisne 175 ,, 
11 i/40Nord-Atr Cim. La'arge 330 ., 
19 j 5/32PolletetChauB"onport» 4475 

10at| ... jTerraziolith (Société) 100 .. 
6 | 6/34, — parts. 390 ,', 

' 

690 . 
10775 
10400 

1180 
635 . 
425 , 
320 . 
440 . 
6780 

185 . 
42 . 
77 . 

325 ,, 
351 ., 

1705 
1290 

;38 ,, 
275 ., 

46 ., 
329 .. 

95 \ \ 
113 ., 

33 .. 
960 
92 .. 
44 .. 

115 .. 
117 .. 
208 ,. 

61 . 
83 .. 

25 
22 

17 655| 

JP 
12 50| 
' 6 
12 25[ 
25 
12 50[ 

77 76 
19 44 

Malter. Fr.-Belge —1545 , 
5/39lNegobeureuf,jouis3...!375 . 
1/40Nlcolas (Etabli-..) 331 . 

12/3, Normande d'Aliment. 242 . 
12/35 — 1/100 départ 310 . 
12/35 Nossi-Bé (Agricolede) 1540 
12/35 — — parts 2650 
10/3; Olida et Cie 4000 
5/35 — parts 8250 
....Potin (Félix) 41 .. 

15/3; Bat!. Sucre St-Louis.. 2360 
9/23 Rizeriesd'Extr-Orient 43 50| 

12/35 Rizeries Indochinolses 239 ., 
6/35 Roquefort (Sav.etPr.)! 4430 
6/35 — — Jouis». 2475 
7/35 SSRaphaël Quinquina! 4955 
9/35 8imana(lnd.A.Meaux)] 540 . 
1/4C8UC etRat Nassandres220 . 

12/35 Suc. Brésil ,50f. remb.l5B2 ,. 
12/35 n i 75.001 6 230.000 602 . 
12/35 Sucreries Colonial!» .. 430 ., 
12/35Sue.etRaffln.Indoch. 420 . 
12/35 — — ports 350 ., 
6/.98ucrière (Compagnie);550 

6/35 
7/39 

10/39| 
5/35 
7/35 
7/35 

Suc Pithivieri-Vieil, A 
Suzo (Dls'.illeriedelà) 

càp.. .. 
Vermandoise de Sucre 
Vignobles de la Médite 
Vinicole de Champ, no.! 

"~ — parts 

750 , 
1340 
1350 

530 ., 
306 ., 
■396 . 
102 „ 

650 
553 
610 
[225 

370 
328 
240 50 

1540 
2593 
3900 
8005 
40 ., 
2300 
42 ., 

210 ., 
4600 
2915 
4945 

535 ., 
232 ., 
580 ., 

395 
400 ,, 
619 ., 
527 ., 
790 ., 

1300 
1250 

530 ,, 
293 ., 
355 .. 
90 ., 

6 25! 
40 

100 

30 
50 

9 18| 

47 
ib 
19 
13 
15 
48 
24 

2 
64at 

9 

5 
17 

GRANDS MAGASINS 
' i 

1 /30 Bokanowski (Etablis), 77 
 Bon Marché,40 / f. nom 300 

5/38' - — 1/4 — J II 
6/32 Chapalfr ,400'.remb.. 
8/39C0ty 
6 39Fabriq Fran; (Aux) 7= 
6/39 — — part» I38 

7/33 France-Mode.... 97 

10/34 Galeries Lafayctlo 25. 
4/31! — part».'13510 
8/3>Galeries Modernes ...3oo ., 

Galeries Parlsio, nouv 31 ,, 
7/3lir4a8se frères, |ouis».J 76 ,, 
7/3l|' — parts 578 
8 35 Grand Maison de Blanc 1240 < 

12/35Louvre (Sté) C, nom. 266 . 
12/33 Magasins Modernes . .153 . 
7/35 Magasins Réunis l'Es! 52 . 

12/38 MaisonDurst-Wild fr. 112 ., 
8' 39 Nouv.Galeries Réunies 312 ., 
8/39 — jouiss.;148 .. 

ll/3%rosdl-Back (E'ablis.) 61 ., 
■ . pajaisdela Nouveau! 11 50 

1/46'paris-France 742 
1/40 130.001 à 240.000,n 15 

11/33pr|n:emps,ord 80 
11/33 — prlvll 82 
7/39 Revlllontrères(E!abl.) "0 

• •iRoutt (L.) 
5/39sigrand et Ole... 

12/37-rrols Quartiers... 

IMPRIMERIES, 
LIBRAIRIES. 

PAPETERIES 

20 50 

190 
2189 

660 
325 

1230 
1765 
7JS 
472 

4410 
6010 

238 

53 
1750 

160 
310'-, 

4005 

77 
309 

73 
1505 

25 
15900 
'319 

30 
80 .. 

582 ,a 
1335 

158 

36 
400 

83 

35 .. 72 7/39 Agence Havas '405 .. 
20 •• 39 7/39Carton, do la Rochetto]430 .. 
5t> .. 103 7/35 Dido -Bot (An Com ) 500 .. 
12 13 56 1/39! — — parts185 ,. 

lot .... Figaro (Le) | 90 .. 
89 5 36 lm.Llbr.Ad.Ch.de fer 50 .. 
33 6/38: — — prlv. '30 ,. 
75 4/36 imp.Llb.Eent.(Chaix) 595 .. 
42 8/39 Librairie Hache to ; H76 

21o« .... Marlnoni, nouv 111 ,. 
20 11/33] — anc j 55 ,. 
11 1/35Papeteries de France. 348 .. 
14 9/39Papet'Indochine,act. 515 .. 

9 9/391 — — 1/10 part 222 .. 
15 6/30Pape'erles Navarre...; 34 .. 
29 7/3l.Pape'eries de l'Ouest.! 33 .. 

117 io/30Petlt dournal (le)... 29 .. 
7/36Pe:itPari8ion(i.a),nom 535 .. 

130 7/36;, . — .parts'^4 50 
20 7/39.publiPério(Desfossés)2'4 .. 

20 4/31 Temps (Le) j 2180 

 j — ports |203 .. 

VALEURS DIVERSES 

318 
150 
60 

705 
15 
80 
80 

393 

25 . 

«1 * 
23 • 
25 ... 
85 • 

190 . 
35 • 
35 • 
15 .. 
1.4 67 
70 .. 

421 01 
15 .. 
23 02 
25 
30 

13 30 
'6 30 
6 34 

SO 

8f 50| 
47 24 

575 ., 
1802 

'348 
617 

14 H9/3R Adt (Soc.Nouv.Etab.) 220 
, ,„,' ' Africaine Fran?. 250 fr. 285 
,2 çl jji. — anc.lOOfr,' 54 .. 
51 1/35 ft8 N«t Affichage JCO IBS .. 

icot 6 94 Agricole de la Crau..170 .. 
30 ] 5 39 A,r Liquide, parts ' 6200 

7/33APPareils de Levage. ,i;23 . 
12/36 A.pllcat.Hydraull. ues 355 . 
7/39 Asia'.et Atric. 1.000 ?.' 1125 
7/3ç| — — 1 10 !130 . 

10/3slAutom. indus'r. Latili65 . 
7/39 Au omobiles 8aurer.. 4i2 . 
i/4ù Avia'lonLouisBreîuet ,35 . 
1/401 — prlor. 540 . 
4/39Bambao (Soe.Col) .. 270 • 

11 /35 Bergougnan et Cie... 510 . 
7/35!BpisDéroulés«Océan»]269 . 
7/38! — parts:l40 . 
7/35 Campenon, Bernard. 1535 . 

10'35Caout. Indo t/10 part! 5700 

105 
273 

24 
2 
7 
7 

39 
8 

37 
33 

4 
c9 
20 
7 
2 

20 
3 
2 

25 
17 

14at 
112 

67 
33 

2 
fit 
11 
9 

21 
17 
13 
8 
4 

11 /s; Caou. Kompong-Thom;335 
5/351 — parts; 
5/35,Carburants(Fran des) 

l0/35]Cent. Bols Sel. Manche 
8/34 Chenard et Walcker 
7/37]cirages Français... 
7/3Ï Cirque d'Hiver, cap. 
2/35! — — Jouiss. 
1 /39Citro8n , part bén. i' rg, 
.... ' — ports nouv,, 2* rg. 
2/39Clause(Gra!nesd'Elhe) 
7/31 Colonies (Comp.Gén.) 

i2/39'Oom.av.Colon.étI'E"r. 

. 285 .. 

.1 6B .. 

.180 ,, 

j 6460 
1312 .. 
|552 . 

| 1085 
i;o ., 
165 .. 

540 .. 

265 .. 
580 
260 . 
138 50 

840 .. 
5405 

302 .. 

12/39| 
1/31 
6/31 
6/31 

— (Gradis). paru! 
Com Air Equ. Fran;. 
Consortium du Nord.. 

parts.. 

618 .. 6CB .. 

340 .. 337 .. 

338 .. 307 .. 

205 . . 204 .. 
93 .. 98 

453 .. 422 .. 
1115 .. *• 

106 .. 106 „ 
72 .. 74 ., 

130 .. 107 .-. 



O 3 I M CL1 

S-ï Si 
VALEURS 

I Co-jrs 
du 

Cours 
du 
26 

55 
40 
25 

a 75i 
42 931 
10 

13 
■7 

25 
40 

8 
14-40 
14 40 
8 06 

25 
• 9 90| 
15 

12 
7 

25 
80 

35 . 
10 . 
'3 . 
60 . 
10 93| 
50 
19> 60| 
25 

7 50| 
100 

| 412 87| 
15 
10 
3 

14 
21 87! 
5 
6 
6 
7 
4 50| 

3 79\ 

25 
27 So| 

| 125 
40 

7 
7 
7 

160' 
141'59 
128 10 
77 06 

50' 
8 

30 

■ -5-46! 
5'46! 

•15 

23 5/35 Cons! eiEnt dosRoutos 578 . 
6 6/39Con«t deFour(C G.de) 526 . 

39 11/36 Oompt à Su(SieCont) 265 
14 11/3eC«ted'Aîr (C I C A )B| 96 
■ 2- ■ 7/35'Cult ïropie .parts | 1570 
27 7/38 Dég deît:-Senis,jouis3 62 
• 9 | 3/30Diakandapé (Cuit de}' 67 . 

1 ! 7/39 Dietico.e, prier 220 . 
-1 .1 7/39! — ord. il-1,7 . 
20 12 38 Drag otTrav Publics. 435 
■8 5/3: Duolop(8oc. Pneum) 598 
9 I 6/39!Em et! Bbrasl5s(C S ) 178 

•24.112/39 Edgret! Citroën, p.lor. 242 
•23 12/39! _ — ord..! 230 
• 15 12/39 _ — parts! 148 .. 

!5at; 7/35 En:rep (Soe.Gén d'). .-310 
17 i 2 29 Eq»ip Elec dasVèhic! 115 

•15 h 2/37 Fa «ne d» 8arr«:uam.1630 
•19 [ 1/4C;Ferodo, 85 (r. ramb.. |160 
19 1/40! v7."OCâ2" .100 201 . 

41 at 1/32 Fichât (Bour, Beau) 89 . 
9 8/30|Flliales Etrang Fichât 31 , 
1 |Floquet(lilsFern.)160 134 

40 3/39 Fournïer.fis'er leBouI ! ieo 
27 7/35Fourré ai Rhodes. ... 52".. 

•26 7/39!Frelns et 8ign.W esting 427 
-60 6/39 Gaillard (Etablies ) .. 700 

..' | — nouvelles '- ... ., 
10/30Gaveau et Oie. ..'....! 40 
6/35 Gds Travaux Marseille 500 
8/35!Gde T.en Bèt Ar ord. n,| 75 
8/3Ç _ — Jouiss.! 46 

12/38'Hamelle (Etablis. H.)' 1640 
12/36 — — 1/10 part a50 
7/89-Haour t (EtS.) n. vert. 635 
2/3S;Huut-0g00Ué, ord...'150 
2/39! — prlvll. 240 

12/27! — parts..! 1375 
5/39Henin(C F.lnd.lmnt.) 138 

12/39H4V doTaynlnh .... ,410 
— — nouvelles ^ 

12/39) — Ports 7700 
7/35 incand Gai (B Auer).l165 
.8/36 la. de For. d'Allum 175 
8/35 — .Jouiss... 95 
5/37 Indoch desCIgar nouv. 95 . 

5/36 — — paru. 103 .: 
7/39Indus'rïe Lorraine. .. 265 

I Ind Moderne(L') nouvj 17 
6/311 ~ — P?"1? 33 
.8/l2jlndus (Comp Génér.) 492 
2/31 Japy trères, B ;157 . 
.9/31 Jardin Zoo! d'Aeclim j 41 
7/31 Johnson et.Cie. 21 
5/39ÎKratié(P:antationsde) 379 
5/341 •— — paru 3]5 

i5/3Sjleroy(Etabli:sements) 94 
12/35'Lyon do Madag crd.',72 
12/36! — — Prl»H[l66 
6/35'MaréehaI (Etab )... j 13] 
6/3; I — . 50"r.payés, 45 
6/3: — nortt 47 
1/36'Marivaux (8ociôté) ..'33 

21 12/3;'Maroc (C. Génér. du) 530 
22 i2,3i!|Marocaine (Compag.) 462 

n 
•31 
30 
••5 
24 
■23 

3 
1 

•1 
18 
■e 

31 
31 
24 
66 

.1. 
1 
4 
2 
2 

22 al! 
12 
17 
3 
3 
6 
3. 
2 

32 
3 
3 

13 

11 
15 

576 .. 
550 . 
267 ., 
113 ., 
1475 

63 ., 
208 .; 
118 . 

590 ,, 
162 ., 

162 
|300 
132 
|630 
194 
216 

VALEURS 
Cours | Cours a 

du c'a I 
19 ! 26 

Cours 
du 
19 

C-urs 
du 
26 

56 
411 

1650 
840 . 

204 . 
344 . 

1395 
130 . 

1400 

6300 
176 
166 ., 
90 ., 
98 ., 

125 ., 
262 

27 50| 
50 
44 

a 50 
I 25 

22 50|l5/9 
60 
50 
45 
45 
60 
30 
50 
65 

3 15 
'■15 

45 
55 
35 
60 

50 
50 
50 

6 
7 

65 
60 
45 
50 
65 
50 
15 
22 50! 
50 

8 
12 
60 

|500 
10 
3 

47 80; 
47 80| 
75 

45 
21 
64 

| 159 39| 

22 50 

55 
32 50 
30 
50 
55 

61 
55 
i 
3 

30 
30 
12 
57 
51 
51 
31 
24 
10 
43 
35 
1S 
48 
48 

4 
4 

44 
18 
4 

131 
76 

40 at 
9 

33 
.7 
12 
21 

16 et! 
ISotj 

17 
8 

17 
4 
1 

3at] 

40 
10| 
9 

43 
4J 
27 

23 9fl 
5 

19 
24 
11 

7/35 
7/3S 
9/35 

— priorité 
Mot aGaxInd.Méean. 
Mun de Chàs.e, jouiss. 

Marseillaise de Madag [ 2090 
Matériel Agr etlndust.Uio 
Mathis (Autom ), A..' 60 50 
Maorel et Prom. 

1/4C 
4/3-: 
7/33 
7/35 
7/3S jMestreet Blatgé, ordin. 

152 -
67 
59 , 
43 . 
6795 
1245 
1040 

4/35 MuséeGrévinjouiss... 
4/3 — 1/BO'depart, 
4/3v — 1/40 de part 680 

12/25 Nosybéenné d'I Agr .'335 
7/36 Wozal (EtaSIisaem ).. 512 
1/36 Orfèvrerie Christotle J 93 

10/35 
12/37]Pathé-Baby (S. F.da) 
8/26|pathé-Cinéma, jouiss.l 
8/25 — 100 fr! 

5/35J 1/10 p, 30.001 60.000! 
7/35 peyris ac et Cie 
7/33Pigeon(Etabliss ).... 
7/25 Pleyel 
l/32Weher (Etabliss.).. 
7/31| _ _ jouiss. 
... . Ra;ulPictet(Procéd.) 
7/39;Repusiéau et Cie 
5/3ï!Rofto 
7/39!sté.Ap.Gén.Elec. Méc. 
9/3C Saint-Didier Autom. . 
4/35 gte-Marie-Duprê, Le-

lièvreet Cie 
■ - San -Oub (F.)i so.ooo1

 70 50i 
_ 90.OOI 135.000! M 

1/4-8,A.T.A.M., 140lr.216 . 
6'32 — paru. ,00 _ 
6/3>goémia 90 

2/35geuUer (Etabli 1) .... 130 
Sultan, Ht-P b (8 n.)j 19 . 

— 100.001-200.000, 22 ., 
9880 

220 . 
46 ., 
77 . 

296 .. 
320 . 
920 ., 
164 -, 
655 -, 

486 . 
145 . 

20 . 
350 . 
|8Q0 .. 
92.. 

166 . 
160 . 
134 . 

46 ,, 
33 ,, 

515 ., 
465 

1925 
625 ,, 

70 . 
162 ,, 

56 ., 
42 .. 
6650 

340 
558 

94 
453 440 .. 
102 ... .. 

16 .. 18 50 
28 50 41 .. 

240 .. 226 .. 
235 .. 236 .. 
360 336 ,. 
245 . 267 .. 

7 , 
39 .. 37 
13 50 .. .. 
47 . 

119 120 .. 
157 . 
925 350 .. 
37 .. ,. .. 
-

905 

2/11 

i/ic! 

15/1 
2/1 

,'2/10 
115/8 

5/ 35 Tjji Maroc,450 r.p, no 
1/40 Taximètres (C de V.). 
7/35 Testut (Et.Charles) .. 
7/31 — — parts. 
4/39 Tour Eiffel, jouis 
4/39 — parts 
7/39 Travaux et Ind Karit 

Union Com.indechin. 
6/35 Vandrand et Capéran. 

10/39 Willeme 16.001-48.000'295 
12/39 Xuan-Loc (PI.Héïéas)'aio 
12/39 ,— 1/20' part! 2400 

OBLIGATIONS 
FRANÇAISES 

ASStIR., BANQUES! 

LePatr (Accid )4%% 
Préservatrice, rev. var. 

acc. 5 Vi % 
Urb. et8éineaoc.6y2 %| 
As.F.îom.l'lnd.6%n 

— 5%1S30 
G Arg.C.Ag.Mut.5y233 

«30 

1000 
430 
385 
750 
883 ~ 

45 

15 
50 
50 
45 

.50 
55 
.55 

7d 
83 

206 
84 

9800 
188 ., 
47 

303 ., 
315 ,. 
910 .. 
160 .. 

300 ., 
810 ., 

2350 

2,0 
15 ■ 
.15 

15 
15 
50 
15 
15 
var. 
var. 
var. 
20 
20 
2b . 
2b . 

6 25| 
15 
15 
15 
1? 
25 
25 
15 
55 

2/11 BseF0n5.Cr.L0g.lnd.5V2 n. 180 !489 
2/10! — — 5% 1930S95 |876 
2/1 ! — — 4% 1930 311 1801 

20/8 Ose GleInd.Bâtiment 5 %.'715 [712 
2/10 Cse Gén. Pr.ts Fonc.lnd.57o 500 :500 

Créd Fonc d'Orient 4V2... 296 [295 
2/1 | — 5% 1929 690 :690 

26/1 jCréd Fonc.Ouest-AIr 5%30 705 710 
1/12 Créd Hypet.l'lndoch 4 Vi 30 .48 650 
1/8 Or Ind.Fr.(C.A.'.I.F)4y231 324 835 

Crédit Mob. Indsch.= 6%39 >07 ..915 
20/11 Bdilité Crédit 5 % 1929.. . 732 726 
16/10 Fin.Expl.Industr. 5%1930.758 761 

15/a jFIn.Ind.Chem.fer 6'/2...!841 S41 
2/11 Fonc Lyon 3 % anc 450 420 
2/11 — 3%nouv..:356 356 
1/12 Fonc Nouv V Rungis 4V231 398 883 
1/12 Fonc Par 5 % % 1930.. . 5" 613 

■ïr/iil — sy2 % 1931..'600 
2/10I 5 % 9 1 536 549 

'i/4 Gén Fonc 6%28(prov.réd.) 356 350 
•1/9 H.B M Fiîhet 5 % 1931 ..'720 720 
16.'10'H B tvt Penhoet 5 % 76t 
18/9 ÎH B M Pompey 5% 1929 .'740 735 
2/11 Imm de France, 400 r.. . 328 325 
2/11! — 475 r..: .425 425 
1/7 ! — bons de llq. .! 75 Soj 75 

19/10 Imm de Paris 5 % % ...738 
15/8 Imm Air Liquide 6 % 30 . 900 
1/12 Imm. de l'Artois 4 y230.. 755 

17/,0 I.Cellulo dPetitcollin5%03 350 

24 io Im.Con tH.Penh-èt y, 9 355 .. 925 
13/11 Im KléSer-Lauriston 5 %. 668 663 

2/il !8té Imm Marseillaise 3%. 320 315 
2/1 Im. paris Départ 4 % %.. 365 358 

,0 11! ~ 5% 1929 315 800 

13/11 lnd.Fin.desTubes4V2% 31755 
1/9 Ind Foncière 4 y2 % var.;i43 
t/8 — 4 % var ' 60 55 

15/8 ! — 5VSJ % 30 var. 162 1«2 

1 /e ! Nouv Quartiers Paria 3 %. '325 333 

9/10!0t.p. H.B.M.D.fein05%35 336 817 
2/11 Ot.p.H B.M.V.d'Alg 5%3 !778 779 
1/8 Om. Fin. Ind. Nation. 4'/230/73 773 
,.;8 I _ — 5% 1931 360 864 
2/11 Rég Fonc.Vil Algersy, 1934 140 83o 
1/8 Pég F.VII.Grenoblé5y2%34 5/ 933 

CANAUX 

Panama obllg.et bons 6 lou. i 24 124 
Panamad'Amort oblig...;455 450 
Suez(Canal)3%,2 série..! 4260 4100 

— 3%, 3 aérlo. 4200 4195 
— 5% 1 4550 4551 

1000.. 

450 .. 

15 
15 
iè 
14 

change 
ié 
33 
32 50 
4b 
50 
50 
15 

17 50| 
20 
50 .. 
50'..-
50'.. 
60 .■.' 
33 1: 
13 
13 t! 
28 .. 
25 .-. 
12 5t 
15 ... 
15 . 
20 . 
20 • 
1ô 
20 

2/1 
1/3 

CHEMINS DE FER, 
TRAMWAYS 

3/7 
1/12 

15/6 
1/9 
2/10 
1/4 

31/10 
31/10 
31/10 
31/10 
31/10 
31/10 
31/10 

.. 1/12 
14 2ojl5/1 

27 50(15/12 
15 
?o 
20 
17 50|16/10 
17 50!16/10 
15 
is 
15 
15 
4 80! 
3'90 

Alg (Ch.îers Route ) 4 %. !<S33 
a Bsne-Guelma 3 % '255 

a) 111 Bouches-du-Rhî ne 3 %... 261 
21 jBuen -Ayre (C.def )4>/2% [259 

I6/10 Camargue 3% 270 
16/10 — 3% nouvelles..!275 
1/12 - 5% 1930 j790 
21 Centre(Ch.deferdu)3 %..|250 

16/10 Col Fran;.(Ch.fer gar.) 3%|240 
2/1 ! ̂  -1 Obl.3 % rev fixa cond |352 
2/10! S S —5%Fund r.(lxec.:4?6 

S 1 
5% — 100 fr. 5 9 
prl.-.4% 239 

• g _4%05(J Bagdad) . 240 
S a j —4% (Homs-TrIpolt),235 
| s. ' —5%Consol £00 Ir. 455 
S a —5% — 125 fr. 110 
Départent (Ch.ter) 3%,bl. 241 

— — rouges238 
— — Jaunas 340 
— — vGrts..!44o 
— 5 %. bruns.325 

— 5 % 1935, bruns barrâS 349 
— 3% 1937, verts barrés'... 
— ~y2% ' ■'6 mauves. .... , 

0jiboutiàAddi8-Abeba3y2 U07 
— — 5%%. 437 

2/11 Econ (îoc.Génér.) 3 % ... 230 
15/12 Econ du Nord 4% une . 462 
15/'l2 — 4% lllas 495 

— 3% %bl3ue..Î460 
— 3 y2 % rouge... 487 

2/1 ; Est, Dleuie 3% 380 
2/111 — Mo;elotte3% 2;3 

16/1 : Est-Algérien 3 % 260 50| 
2/11 Est de Lyon 3% 236 
1/9 'Ethiop dé!. 3%, 1v s 55 

' — — 3 %, 2 s.. 47 50| 
Fea-Alg conc. a la Cie .... 

A'n-Thiaya Mascara 3 % 263 
MéchériaàA n-:.efra3%!271 

1/9 

2/10 
2/10 
2/10 
2/1.0 
3/'4 

Maroc (Ch.de for) 6 % net 470 
— 6y2%1923.... 
— 4% 1930 
— 5% 1933...... 
— 5 % 1933. 2 réseau! 

Médoc 3% 
Métropolitain 3 y2 % 

4i5... 

MedzbahiiMéchéria3 % 
Mostaganem à Ïiaret3% 

Fco-Polon. 6% % 1931... 
2/10 Indochine etVunnan 3 %. 
1/12 La Limagne 3 "' 

1/8 " 
2/11 

15/1 

1/8 
15/11 
2/1 

2/1 
2/1 

15/12 
1/8 
2/1 
2-/10 

15/9 
1-/12 
2/11 
1/9 
W9 
2/11 
2/10 
2/1 
2/1 
1/9 
1/9 
2/10 

260 
239 
311 
273 
253 

— 5% 1932 .. 
— 5 % 1933.. 
— 5 % 1934 ... 
— 6y2% 1937. 
— 5y2%1939. 

Mausienne Ch de ter 3 %. 

Nogentaies %. — 
— 4%. 
— 5 % 1914 
— 5% 1687, 250 !r. 

Nord, Lille à Béthune 3 % 
— Picardie et Flan 3% 

Nord-S ud de Paris 4 % 190o! il 5 
— 4 % 1913 376 

Ouest-Algérien 3 % 271 
PierreSitte-Cauterets 4 %. 370 

470 
715 
376 
322 
253 
487 
424 
322 
316 
798 
352 
383 
246 
250 
299 
370 
185 

11 
335 

244 
265 
262 
800 

233 
350 

42 
238 
229 
463 

7 
240 
242 
340 
430 
330 

199 
439 
226 

262 
236 

252 
236 
300 
282 

466 
470 
775 
827 
e6) 
259 
487 
421 
802 
834 
891 
889 
693 

415 
377 
265 

15 
50 
20 
17 50! 
20 
11 25 
15 
50 
50 
15 
50 
20 
50 
22 S0| 
55 

15 
15 
20 
15 
20 
-30 
■55 
45 
■18 75' 
45 
20 
20 
50 
50 
60 
55 
22 50j 
22 50| 
45 
30 
50 

La Réunion 3 % 265 
Ro arioa Puer -Bel rev.var '285 
H-EtienneFir.R -de-G 4% 295 
Santa-Fé(Chem.deî )4/2% 277 
Secondaire (Ch.de ter) 4% 295 
Bari tocorofondo o c 3;/»% 122 
Sud de la France 3 % .. . 237 

; Cad-Ouest4% 1900.08 09. 397 
— 4% 150 400 

Vicinaux (C.dot.) 3 y2 %'J41 
— — 4%..'252 

Voies Ferrées d Landes 5 % 144 
Wassy a taint-ûmer 3 % 261 
Tramways d'Amiens 5 % 790 
Tramw Sordeauxs % 1931300 
Tramways Deux-lèvres 3%239 
T.E. itle-Roub.Tour.5 %30 372 
Tramway (C G F.ede) 4% 266 

1/8 ! — — 5% 31 764 
1/8 iTram.l'.'ndO 4y2%,2 sérle40O 

15/8 ! — 5 y2 % 1932 .!930 
7/37 Tram.?; ice et Littoral 2'/.% 105 , 
9/37| ' — -— 3y2%is2 
2/io!Tramw.Pariset3eine4 % . 405 
2/10! — — 5 % .'450 
2/1 ;Tramways(C G Par.do)4%375 

131/10: Tramways da Rouen 5%..'430 
2/1 Tramways var et Gard 4% 3?5 

15 12/1 
var. i .1/7 
20 1/12 
22 5015/11 
:o | 2/1 
. ,.;.10/1 

16/1.' 
2/1 
2/1 
5 1 
2/1 
2/10 
'1/12! 
2/11 
2/1 
2/1 

15/9 
2/1 

! DOCKS. EAUX 

2/1 Do ks du Havre 3 R 
•,388 
■320 
•;323 

354 
344 

45 
50 
35 
35 
35 
30 
50 
15 
20 
25 
45 
55 
27 50| 
25 
52 5015/9 Eclairage Elec ri^ue 5 % 

'15/8 |E-i.For.eàParis5l/431., 
15/9 Edison 4 % 1931 
2/11 Comp.Génér.Elec.4%3 s, 

45 
20 

45 
55 
35 
55 
32 50| 
50 
45 
45 
55 
45 
32 
ÎO 
30 
30 
30 
50 
50 
50 
17 50| 
57 50| 
20 
20 
45 
59 
45 « 
25 
7? 
25 
45 
60 
25 
45 
54 
60 
22 50| 
34 
55 
25 
20 
50 . 
50 • 
35 
50 
50 
65 
45 
£0 
50 
«Q 
5Q 
22 • 
45 
50 
50 
45 
45 
25 
45 

15/9 

16/1C Eiect.d'Alep 5 % % 1923.j 45 
3/10 _ — 7 % 1S97j49o 

1/a Eiee.de Beyrouth sy2 % 29.365 
25/12 Elec de Brest6 y2 % !ls5 
23.Z9 ! — 

1/12 Elecf.de Caen 4 >/2 % I931.i?29 
1/12| ■ Vs %"!-"• -i... 

16/u Elec.GaïduNord4y2 1930 i35 
15/9! — 4y2%1931..35 
121/11 EI*G.lndult6%17n3test.. 459 

2/1 : _ _ 6% 1923.. 437 

1/s EI.EauxMadagascari%23j66 
1/8 ! — — 6% 1929 163 

15/1 j — — 5% 1931 312 
2/11 [ El. Loire et Nièvre 5 % 31. 787 

15/11 El d5Marssille5%l929. 152 

2/10| 
2/1 
2/10 
2/10 
1/12 
2/10 
1/12 

- 5 % 32 304 
Dfstrl.d'E.(Parls.de)3 %520 

— — 4% 515 
— — 5 % 545 
— - 4% 1931 775 
_ _ 5Î21933')87 

5 Vi 1937 454 
'j468 
753 
769 
414 

- - 4 y2 1930/82 

5 % 1931. 

2/1  . 7 % >25 . 
1/3 !EI Word-Est Paris 5 3/4 % ,37 
2/1 Electricité de Paris 4 % OSU56 
2/1 — 4 % 1909 473 

20/9 . _ 4%% 3lj 795 
15/3 — 5 % 1932 340 

2/11 El de la Seine 4 y2 % 30. .'"62 
15/1 El. de Straetourg 4 y. %31 350 

2./.1 Loire si Centre 5 % A— 355 
20/9 . — Bons 7 % 1936. 1018 
2/10 J51 
1/12 — 4 % 1930 ,43 
1/8 Générale d'3 % 1937 .'02 

15/12 deBasse-Isètes %nat. 450 
15/11 — 4 V2 % 1931 755 
2/11 Basse-"-cire 5 % 20 32 :62 
1/12 ! — 6 % 1533 )15 
1/4 Htt-Sarcnna2y2%3t 360 
1/12 Issre-Yere-.rs 7 % 27 !85 

16/10 — 5V'2 % 1935 360 
2/1 'Z Littoral Médiler. 5 % 394 
2/1 ti . . - 4%.... 365 

15/1C e — 5% 1929 316 
15/9 Ûi — 5 % 1930 J09 
21/11 l. . — Obi. 7 % ;9.5 
15/1 fi» .— 5 % 1931 97 

1/9 ba 5% 1932 
— 6 !/2 %1937 

.11' 
1/8 e> >75 

15/9 s; 
tu 

du MarCC4y2 % 1930 776 

15/10 — 5% 1932.. 355 
1/9 ~ 5% 1935.. 307 

2/1 — 6 % 1937 .. 385 

1/9 M0ise-Marne5%30-32 350 

15/11 Nord de ia France 4 y2 405 

1/9 — 4V21931 . 757 
2/1C Ouest Frap.ce 5 % 30 313 

15/1! du Uhin 5 ,% 193.0... 555 
2/.1 En El.lîhîne Jura4 y2l93oaio 

15/i; — du Rouerguc 4 y2 31 750 

2/11 — du Sud-0 uest 5 %.. 120 

15/12 —... — 4%% 1930755 

274 
|252 

230 
402 

890 
267 
740 

2/1 Docks de Marseille 3 % 

1/3 Docks de Rouen 4 % 
2/K Eaux (C. G. des) 3 % .. 

15/12| — 4%" 
16/li! — 6% 1924495 
20/9 ■— 5Vi % ..!945 
15/11Î — 4%% 1930 '91 
2/10 Eaux Banlieue Paris3 % 405 
2/1 î — ~ 4% 1931 745 
1/12 Lyon.EauxEelair.4% 89-92 471 
2/11 — — 4% 1905 352 
1/8 — — 5 % 1930 705 
2/11 — — 5% 1935 715 

'20/11 — — 6% 1936 748 
15/9 — — y2 1 ' |376 . 
2/1 EauxM.BainsdeMer4y2% 475 
2/11 EauxMnér.d'Evian4 % % 452 
i/9 Eaux MInér.VItteU y2 % 30 798 

!21/8 EausI'OzonefC des)6%28 400 
'IÇ/IOj — — 5%31 589 

ÉLECTRICITÉ | 

15/8 'Accumul. Ele-.Dinin5%30 35 
2/i0[Air Comprimé4y2% ,î,31!303 
2/1 Algé.d'Ecl. Force 5 %29-3l!775 
1/9 !Alsthom(EI.Mé.)b.d.5y233j80 _ 
2/1 Bretonne d'Elei 7%2lnst524 

26/12! — — 7% 1927j50t 
15/1C DIs'rib.d'EI.I'CuestS % 30 30o 

360 
340 
496, 
949 
615 
408 

485 
362 
920 
8 5 
568 , 
879 
500 , 
492 , 

979 
791 
770 
992 
530 
506 
804 
812 

515 
563 
766 
880 
465 
468 

793 
954 
481 
8L5 
473 
787 
749 

845 
84? 
459 , 
449 , 
469 , 
465 , 
825 , 
781 , 
851 . 
230 . 

829 . 
E53 . 
782 . 
850 . 
417 . 
1020. 
463 . 
750 . 
937 . 
450 . 
770 . 
635 , 
965 . 

487 ! 
845 . 
396 . 
357 . 
816 , 
819 . 
500 . 
805 . 
812 . 
997 . 
766 . 
624 . 
812 , 
900 . 
850 . 
415" . 
790 , 
J26 . 
550 , 
309 , 
742 . 

755 . 

VALEURS 
Cours j Cours 

du ! du 
I 19 | 26 

25 
,30 
.50 
.45 
.90 
.55 
45 

.25 
,60 
110 
53 
45 
60 
25 
55 
50 
55 

(00 
'55 
'65 
45 
'50 
'25 
'55 
'55 
20 

■50 
•30 
•30 
vor 

■ var 
55 
60 
55 
53 
55 
53 

•55 
-20 
20 
55 

■65 
55 

'60 
■ 2 
45 

■30 
'55 . 
'30 
-45 
•30 
50 
55 
50 
30 
35 
55 . 
55 
45 
55 
65 
20 
22 50! 
45 
55 
22 50| 
55 
53 
52 50|15/1 
50 
50 
30 
22 50| 
25 
50 
50 
55 

489 . 
|478 . 
794 . 
741 . 

1461 
905 . 
723 

93! ., 
1735 

831 ., 
770 ., 

786 .. 
787 .. 
800 .. 
!651 .. 

1300 
674 .. 
540 .. 
759 .. 
760 . . 
364 .. 
845 .. 
827 .. 
338 .. 
794 , . 
|468 .. 
444 ,. 
810 .. 
450 , . 
886 .. 
895 .. 
645 . . 
!810 
860 
603 
910 

2/15Energie Industrielle 5 %. 467 
16/10! — 6% 1928... 474 
13/111 — 5% 1929... 300 
15/11 — 4%% 1930 /44 
15/10! _ 4 1/2 % ,ç3, U53 
2/1 Ent. Elec. (Gén. d') 5 '/2 29. 390 
2/K. Est-Electrique 4 y21931.. . 715 

: 1/9 Est-Lumière 5% 513 

8/9 j , _ 6%1937 .... 521 

W ' • - Vu'- • (r.1760. 
1/9 Exploit Elect 5% 1930. ..322 
2/1 Force et Distrib. 4 y2 1930 ?85 
1/9 | — 6% 1936 390 
119 Force et iumière 5 % ... 790 

I27/I1I — 5 y
2
 1931 . 780 

2/1 For.Hyd -EI.Comminges%794 
15/9 For Mot.l'Agout5V2 % 35 127 
15/1 ': For rVîofr.dol'Arn5% 1931 1541 
25/1 I y2%.... 33 . 
21/12 For Mo .Bonne Drac6y234 -<3 
2/1 For Motr.deDurance4yÔ30'35 
1/9 For Mo'r del'Est 5% 1930 "63 
2/1 For Motr. Hte Durance 5 % 310 
2/1 For Motr.duHt-Bhln5y2% 329 
2/1 For Motr.H Roman 5y2% 317 
2/1 For Mot du Rhrne 4 % .. =38 

12/12 For.Mot. de St-Hipp 5% 30 '59 
1/9 For Ko.8elUne6%nst18-21 '54 
1/9 ; ■ — — 6% 1926 445 
2/10| _ va,.5% min. "90 ' 
l/12i ■ ■— _ var. 3 %mln. 140 

15/1C For Blotr.laTruyèrs5y. 32 386 
25/1; For s»otr.VeI d'Aspe6%38 91 
16/10! — ~ 5'/229 :27 
2/1C — — 5%30 i03 
2/11 For Motr. Vienne 5 %% 28 71 
6/,1lj — — 5% 29 336 

20/9 | - — — 6 H o !'15 
10/35 eén.EI.Kancy ^ % r. à 4% n.' 140 

1/36! — (Janv.-Jull.) net 140 
15/9 Grand Doron 5 y2 % 33 |816 
15/1 Gr.'up. da l'Electr. 6V2 38 44 ..'936 
5/8 — 5 Vi 39 -86 I885 

2a/11 Hau e-lsère 6 % 1927 -'55 !.,. . 
2/1 Havraised'En Electr. 4 % «o !2S9 . 
2/11! — 4y.% 1931. 771 |779 . 
2/1 | — 5% 1932... .66 |366 . 
1/8 i 'V

2
% ..' .. J45 ..' 35 . 

5/U Hyd-EI.Auvergne5% 1929 50 868 . 
11/12- — 4 Vl 1931,... 75 787 . 
i-i/ic H -EI.B -Pyrénées6%l928 ^31 430 . 
5 I I — 5%1929 53 303 . 

15,12! — 5'/2%1931 J31 835 . 
|21/1! H-El.deDI5ge5% 1929.. J09 809 . 
15/1 H-El. de Lyon 5% 1930.' 45 655 . 
i /9 ;H -St. des Pyrénées 5 % 32 61 872 . 

15/u! - V2% ! .. ..i900 • 
2/,cH -El. de Savoie 5% 1935 57 £69 . 

15/11 H -El. du Sud-Est 4 y2% . .70 ••. . 
1/a Indoch d'Electr. 5 y2 % 32 ,oo 310 . 

15/K Ind.Transp. d':ner ie6y,!-24 925 . 
2/IL Lorraine d'Elan 4% isss 500 . 
2/1 I — — 4 Yl % 13: ,62 385 . 

23/11' — — 4%% 30 82 785 . 
9/11 Maison Brôgust 4 y2 % 30 61 781 , 
1/11 Marseil d'EI. (Aux.)4y2 % 476 ■•• . 
1/9 Nantd'Ec.For p l'EI 5V220 64 594 , 

16/1C Nstl.na e du Rhîne y2 | 30 .. ?47 . 
Nord- um (Tri )5 % 31 6j 780 . 

1/8 ! — — 5% 32 30 630 ., 
2/1!;C»est- um.(0.-Fa.)5%31 7,'8 760 .. 
1/9 Prod.Dis.d'Energie6% no |i54 492 ., 
2/1 Pyréné d'En.Elirc.4Vi%ntt 435 430 .. 

— — 5% ',92 389 50 
— — 5%1930.!,92 840 
— — bonsbén.5 %'^49 
— — 5 »/2 % 1934. 48 942 

2/10 
2/10| 
7/6 

25/1 
'O ..'15/12 

15/1 
15/9 
121/11 

1/8 
2/1 

? 50 
55 
35 
45 
45 
50' . 
50- . 
50 
55 

20 
15 , 
55 
50 , 
25 
55. 
45. 
55 
20 
45 

2/K 
1/9 

27 JO! 

50 
25 
32 50[l5/11 
55 
45 
50 
50 
20 
55 

37 50[ 
55" 
35 
55 
4'5 
45 
57 50| 
es 
ss 
50 
4S 
25 
60 
60 
85 
55 
50 
50 
45 

aad!o!ogie(CieFsede) SY2.:S/ 
— 5% 1930 15 

i m Sud-Electrique 5 % 45 
— 6Yî % nat 514 

1/9 i' — 5% %....'930 
2/1 ' — 4%% 1930 40 
1/9 Sud-lumiire 5 % 325 
1/9 1 — 5 % 1931 ..'335 
2/1 Téléph ('té Indus.) 4 %. 453 

15/9 | — 5 Yt % 900 
2/1 ÎThomson-Houston 4 % ..122 
2/îiTouious Bazacle 6V2%n.326 
2/1 ïransèlectrique 5 Vz %33. 736 

[22/11 Tr. d'En. Centre 7 % 1927. 503 
5y2 % 1929 >i0 
4 y2 % 1930 '3J 
4 % % 1931 7^3 

5 3/4 % 1932 362 
6y2% 1936.,35 

1/6 Trans.d'E.i'Oua8t5 '/2%32 37o 
15/11 Trav Eciair.etForce5%30 sy> 
2/K. Union d'Ele: 4 V% % 19307/3 
2/10| 

15/8 
15/1 
1/11 
2/1 

— 5 % (anc.DIst.Ec.EI.) 435 
— 6 % 1934 Bonsdéce '961 
—• 6 % 1937 .330 
— sy2% 346 . 

UnionEl.Centre 5 y2 % 33 340 
2/1 Union Hyd -Elec 5 % 1931 330 
119 Vapeur etElectr 5 % 1930.930 

15/11) — — 4 1931 311 

FILATURES | 

15/12Gillet-Thaon 5 % 1930 725 
25/1 lîmp. Vosges f orm 5y2 2 9 780 

1 /8 Le Blanc et Cie 7 % —. 465 
2/l0i§aint-Frères 4 y2 % 1930 . 735 
1/9 I — 4y2%1931..'749 

15/8 Soie Ducharne5% r. a 2 y2 500 . 
19/9 hrapis et Couvertures 5%.751 . 
15/8 Triootagedel'Ariège5% 30 780 . 
1/9 vautheret, Gros 5 Yz 1929.721 , 

| GAZ 
2/1 Centrale d'Ecl.(Lebon)4%;527 
2/1 | — 3 % !459 , 
2/1 Cokeries de la Seine 5 Ys ■ '35 , 
2/11 Continentale du Gaz5°/031 344 
1/9 Ecl (CieGIeFsed') 5%..!330 

25/1 Fus des Gaz 5 >/2 % 1929.''03 
2/11 — 4% % 1930. 765 

15/1 ! — 5 y21932...'370 
2/10 Gai et Eaux 4% |439 
2/1 Gaz El. (C " Réun.) 4y230!760 

739 
!S38" 
338 
436 

425 
510 
765 
534 
330 
772 , 
795 , 
362 , 
'935 , 
923 , 

786 , 
393 , 
930 . 
966 . 
3.5 . 
350 , 
825 . 
925 . 
638 . 

740 
773 
496 
758 
768 
592 

!520 
454 

700 , 
762 , 
381 
438 
.'60 

-.:,,/,,,;,,■,.,:,:/., :-.,.-■; ..: -..'.,V:-'Î::-:-:-.-:-?-:*,.:.-



VlALEURS 
Cours Cours 8 i È 

du i du 1 19 26 c? 

23 
50 
20 
20 
50 
45 
6? 
30 
35 
22 501 

20 
var. 
var. 

20 
50 
45 
50 
30 
50 
55 
45 

70 
22 50| 
45 
22 50 
25 
30 
50 
32 50 
30 
65 
20 
45 
50 
30 
34 
70 
45 

100 
35 
50 
20 
65 
30 
45 
55 

I 
2/K Gaz et Elect Marseille 4 % 490 
,,o i _ — 5% 1929 380 
2/icGazp Fr. etrEtr.(A-0.):482 
2 /11 — 4 % (Mal-Nov.) 363 
2/1 [ — 5% 1929,366 

15/8 Gaz Nord et Est 4 Vi %. 795 
6/1l! , — 6Vi 9_îa!955 

"495 
525 
432 

1/8 
2/10' 
1/12, 
2/11 
1/8 

22/11 
3/1 

16/ÎC 
2/1 

22 50| 2/K: 
27 50 1/121 

25/icGaz de Parla 6 % net 1923 
5/KM — 7% nul... 
2/n Union des Gaz 4 Vi % 

FORGES, FONDERIES 
15/1 Ac. et Forges Firminy 4% 
2/10) — rev. vor. mo«. 6 % 19821 

1/IS 
2/1 
2/11 
2/1 
2/1 
2/1 
2/11 
2/1 

15/8 
15/2 
2/11 

(23/U 
2/11 
1/12 

15/1! 
2/1 
2/1 
2/11 
2/1 

16/8 
1/1 
1/ 

—rev. vor. ma*. 5 % 1930| 
'Ac. Lengwy 4 % n.t 10-11 

5% 1929 
4 Vi % 1930 
5 % 1931 

Aciéries de Miehevitlt 6 % 
5% 

Aciéries du Nord 5 y, 1029 
4 Vi 1930 

Ac. de Paris d'Outreau 4 Vi 
Aciéries Bombas 5 Vi % n.t 

7%, 1.000 fr. 
Ac. Sambra et Meuse 4 Vi 
At.Constr.Méc. 4 Vi % 1930 
Arbel (Etablies.) 4 Vi % 

- 5% 
— 6 % nat 

Aster (L') 3 % 1930 
At. Chant. France 6 Vi nat 
Atel. et Chant, Loire 6 % net 

bons 6 t % 
At. Constr. Nord France4% 

- - 4ys% 
Bonnevllle 5 % 1930 
Ch.At.St-Kaxaire 6 % net; 

bons 7 % 
bons 7 % 1938' 

Chîtfllon-Coro. 4 Vi 1930 335 

411 . 
350 
585 
437 
375 
331 
354 
350 
757 
369 
748 
475 
372 
945 . 
487 
735 
453 
464 
496 
790 
492 
503 
769 . 
424 
734 
760 
500 
502 
1002 

5 % 1934 
Const. Locomotives 7 % net 
Const. Mécan. (Fse) 5 % 39 
Oecauville (Etabliss.) 4 % 
'Duralumin, Bons 6 Vi 1938 

2/1 Electro-Cable 6 % 
i5/i;iElectro-Mee. 4 Vi % 1930 
16/1 Electro-Métal. 5 Vi % 1932: 

22 S0| 2/1 _ 4 y
2
 % ,933 

22 50! 2/1 .Eleclro-Mèt. DIves 4 
45 [15/12 Escaut et Meuse 4 Vi 1930 
50 ii5/i Estampage Vence 5% 1931 
50 . 2/itlFils Peugeot frires 5% 31 
55 .. 2/r,jF|»M.|.j||e 5 >i % 
22 50, 2/it Forges d'Alais 4 Vi % 

2/1- _ 6% 
20/K — 7% 1927.. 
2/1 Fond. Lam. Paris 5 % 1934 

15/1 Forges d'Audlncourt 5 %30 
1/1. — 5%1931.. 
6/8 Ac.F.Huta-Banxowa 5%30 
1/8 F.AC.M. Hom.6 Vi 1.0001. 

15/1 _ 4Vi1931 
25/1 _ bons5 5i%1932 
jl6/K Forg. Ac. ?lord Est 4 % % 

1/9 jForg Acièr. KordLor. 5 % 
1/9 F. Ac. C. El. Jeu. 5 % 1932 
112 Forges deGueugnon 5 Vi % 

30 
35 
25 
50 
50 
50 
65 
45 
55 
45 
50 
50 
55 
30 
30 
20 
25 fb 
50 

1/1 Forg. Strasb. 6 % 20 net 
1/9 — 6 %' 1929 
î/H Hauts Fourn. Chiers 4% 
2/1 — 5% 1919 

— 5% 1930 
H. F. Fond.Pont-i-M.6% 

— 5% 1929 
Hts F. Ac. Den Anz 5 î» 32 
Pomp.4% (12.001619.500) 

— — 5% 
— — -.:■-. 39.. 

KtsF.et L.Montat.4 Vi 1930 
H Fourn Sauines 4 Vi % 
Knutange s Vi %net. .. 

30 6 tor. iïlinisro Métal., int. v 
15 r Louvroil Recquig Vi 1931 

2 1 
16/1, 
18/9 
1/8 

22/1 
16/3 
2/1 
2/1 

27 50| 1/1! 
vbr 
45 
55 1 nïuuvroil-Montbard 

'1 ifidatér. Transp. 4 Vi % net 
— bons 4 Vi net 

4 Vi 1912 (500 Ir.) 

22 5015 1 
22 50113; 1 
25 j 2/11IMM8I.

 5
a
/o

,
914(50OM 

' ,5'l'i*«,«. I S% (250/r.) .... h * *0'™' 4 Vi 1930(1.0001.) 
f/I .Métaux (Fran;. des) 4 % 

01/7 jPont-à-Vendin (S.M.) 5% 
.15,1 rovenîaleContr N 6%net 

1/1'jSateau et Cie 4 Vi "/ 
25 9 Redange-Dillng 5 % 1930. 
2/1 Schneider (LeCreusot) 4 %. 
1/9 ,3chwartz-Hautm 5% 1930 
2/1 ;| — 5 Vi % 1932 
2/1 3eneIl9-Maubeuge4Vi 1930 
fjA , - . 4 % % 1931 
1 /9 jTréf. et Lam. Havre 5 % 30 

.Kil — 5 Vi % 193 
15/' Un Cons.Prod.M. 4V41930 

22 50|15/8 y,
 E

,p (LouvrOil)4 V
2
 %l

39
o 

45 .26/1: vvendel (petits-fils) 4 Vi 30 735 
! 2 /1'*', — 5 % 1929 771 50 

1895 
489 

72 
453 
980 
290 
736 
371 
365 
575 
704 
723 
360 
317 ., 
03 

40J 
480 
381 
755 
775 
435 
990 .. 
310 
787 
760 
660 
.00 
330 
264 
394 
122 .. 
513 
764 
408 .. 
'9b 
:00 
410 
757 
I600.. 
340 
734 
382 
155 
777 
396 
330 
404 
394 
409 
311 
50 

342 
425 
464 

9301305 
320 
492 
324 
905 
310 

1730 
325 
355 
595 

14 
20 
50 
20 
45 
12 S0| 

110 
60 
30 
50 
45 
20 
55 

HOUILLÈRES 
5 3 Béthune, 400 fr, 3 3/4 %. 337 
2/1 ! — 4 % 1912. 425 
2/10 Cent desCharb 5 % 1930. 807 

30/6 Commantry-Fourch 4% 12 47s 
I'12l — 4 Vi 1931 856 
2/1 HouillèresSt-Etien 5%29 198 
1/8 Mines d'Aniehe 5 y, % \ 1740 

15 1 Mines d'Anzin 6% 1936 ,900 
i/i2Mines de Carmaux 6 %.!490 
1/12 — 5% 1931 966 

15/K MInes de Courrlères 4 y2 30 735 
2/1 M Marl08(70%)4%1906-9 395 

15/8 Mines de Vicolgnes 5 Vi % 861 .. 

[ MIMES METALLIQUES j 
15/11 Anderny-Chevillon 4 Vi % 751 
2/11 Mines de Bor 4 Vi % 1931'860 

15/8 Miner. Métaux 3,75% 1930 570 . 
15/1 I — 3,75% 1931 (bleu) 375 . 
15/9 0uenza5%.... .... 800 . 

490 . 
885 . 
502 . 
363 . 
908 . 
760 . 
970 , 
504 . 
515 . 
482 , 

404 . 
350 , 
592 , 
448 . 
868 , 
845 . 
860 . 
350 . 
763 . 
880 , 
760 . 
476 . 
390 . 
935 . 
500 . 
715 . 
442 , 
484 . 
490 , 
800 . 
494 , 
503 . 
962 . 
428 , 
735 . 
780 , 
499 , 
533 . 

1020 
340 , 

1820 
489 . 
776 . 

980 l 
283 . 
734 , 
890 . 
388 . 
725 . 
702 ,, 
746 ,, 
920 ,, 
825 ., 
505 ., 
3' 0 
484 ., 

770 [', 
983 ., 
435 ,, 
995 ,. 
,80 ,, 
972 ,. 
309 ,. 
555 .. 
799 .. 
336 .. 
365 .. 
394 .. 
422 .. 
199 .. 
'56 .. 
403 .. 
798 .. 
906 .. 
419 .. 
'24 .. 

1905 
309 ., 
721 .. 
382 .. 
i50 ,. 
738 .. 
397 
389 .. 
418 .. 
401 
408 .. 

732 .. 
344 .. 
423 .. 
469 .. 
818 .. 
326 .. 

309 .. 

845 .. 
1835 

810 
855 
687 
390 
729 
870 , 

806 . 

865 . 
189 ., 
1785 

900 ., 
475 ,, 
960 ., 
785 ., 
381 ,, 
878 

VALEURS 
Cours 

du 
19 

Cours 
du 
26 

25 . 
50 • 

50 
50 • 
50 
55 
50 
50 
55 
50 

rid! 
réd. 
50 
53 
50 
55 
50 
25 
45 
45 
50 
45 
50 
50 
30 
50 
32 50| 
50 
45 
50 
65 
25 
30 

2/1 Segré (Farde) 5 % 1911.. 456 
1S/B : _ _ 5 % 1930.. 800 

PÉTR..PHOSPH., PR.CH.j 
16/K Fse Pétr.Fse Ral.,b.d.5%35j 890 
1/9 Lille-Bon et Colom 5%30 890 
2/lopecheIbronn 5 % 610 
1/121 — 5 Vi % 1931.'865 
2/loPétroles (Indu.des) 5% 30 850 

15/12 Algér.Pr. Chi et Engr.5% 31 935 
31/10 Bordelaise Prod Chim sy2 827 
23/11 Bozel-Malétra 5 % 1931.. 836 
15/9 ! — 6 % .9 9.. 840 
31/7 ;ChiriS (Ant.)6% net 1913 324 
16/IC! — — 6 % 1929.. 280 
2/11 Compt. Text Artlfl 5%31 830 
1/i!Courrières-Kuh! 5% 1930 322 

15/9 
25/U 
16/K 
1/9 

16/1C| 
1/8 
1/8 
5/1C 
9/11 

15/11 
15/1 
16/8 
1/1: 

15/1 
15/i: 
15/1 
15/1 
1/9 

10/1 ■ 
15/1 
13/11 
15/1 
15/9 
12/10 

1/9 
1/3 
2/11 
1/9 

15/1 

var. 
30 
25 
30 
65 
hang, 
25 

[change! 
50 

change 2/1 
20 
45 

1/3! 
15/1' 
2/.1 
2'1 
2:1 
2/1 
1/8 
2/1 
1/1 

564 
555 
800 

50 15/4 
45 . 16/1 
32 50 2/1 
55 ,. 25/1; 
50 . 16/K 
17 50 2/1' 
50 ■ 2/1 
50 2/1 
50 2/1 
20 2/1 
55 1/5 
45 15/1. 
45 6/3 
50 10/3 
55 2/1 
*• .. 15/1: 
.. .. -.5 i: 
55 2/1 
45 15/12 

6 2/10 
8 2/1 

20 2/K 
18 11/9 
55 15/9 
50 2/1 
var. 15/1: 

50 1/K 
50 4/1 

15/7 
15/6 

50 1/1 
50 . 1/9 
50 15/1 
45 2/1 
55 .. 1/1 
20 6/K 
50 1/11 
55 2/K' 
20 2/1 
50 1/11 

7/3: 
50 16/1 

5/3! 
5/3! 

_ 5/37 
6/33 

55 .. 1/7 
35 1/8 
50 2/1 
50 1/12 
55 1/12 
45 10/1 
60 . 20/11 
60 . 1/9 
50 . 22/1 

Electro-Chimie 5 % '886 
— 5Vi % ... 872 -, 

721 
371 
822 
778 
805 
873 
814 
888 
449 
759 
490 
890 
835 
890 
971 
498 
479 
949 
360 
360 
755 
709 
348 
436 
539 
900 
925 

20 
var. 

30 
45 
50 
50 
45 
55 
70 
55 . 

Fournler-Fsrrler 5 % 1931 
Glvet-lzieux 5 % 1936. 
Glae, Ver. »p. Nd Fr 4Vi 30 
Kali s -Thérèse 4 Vi % 30 

— 3% 1931. 
Kuhlmann 4 "A % 1930.. 
Lumière (8té),o.hyp.5%30 
Marlas-Kuhlmann 5 % 29 
Phospho-Guano6% 1928. 
Pota et Eng Chim. 5% 31 
Produits Azotés 6 Vi 1927 
Prod Chi. d'Alais 5% 1930 

— — 4Vi 1930 
— — 3% 1931 
— — 6Vi 1937 

Saint-Gobaïn 5 % net 
Trait. !nd. Rés.Urb. 6% net 

5 !>| 
Usines Dior 5 % e»-7% 23 

— 5% 27. b hyp. 
Verr da Carmaux 5 % 31 
Verr et81a d'Aniehe 5%30 
Visecsé Française, 5 % 36 
Comp Ind. du Sel 6 %, Fév. 

— 6% net 20 
— . 6 % 1932. 

Salines de l'Est 5 Vi 1332. 

PORTS 

Port Co Bahia-Blanca,var. 
Port da Fedala 6% nat... 
Ports Mar Mehedla 5% net 

6 % net 
6 Vi 28 

Pt, Çu.Ent.Beyrouth4% 
Port Rio Grande do Sul 5% 
Port du Rosario 5 % .... 

—- Bons ses. 5% 35 
Pt8alonique(Fr.-Hel )5% 

2/1 (Fort Tunis, SousseStax 4% 
i/e | ' — — 4 Vi % 34 

TRANSPORTS 

Autos-Taxis Marse 5% 31 805 
Chargeurs Réunis 4 Vi %. 745 

— — 6 Vi% net 499 
- 5 y2 %... 625 

Ent. Auto (C G ) 5 % 31 735 
Messag' Maritimes 3 Vi % 408 

— — 5 % 31 778 
CieGé.deNav. 5 % 1929 772 

— — 5 % 1931 ... 
Omnibus 4 % 396 

5>i%1929 948 , 
■S » 4V'2%1930,Fév.... 927 
o« 4Vi%1930,ot 865 
aE 5%nat1933 875 
î i 5 M: % 1935 975 
S S 5 Vi 93b (à . 5 ans) 928 , 

— (à 5 ans) pôo , 
Sud-Atlan. (Kav.)5V21926 ç3, 

— — 4 14 1930 )02 
Transatlantique 3 % 73 

— 4 % 19e 
— 5% 1929 242 
— 4 Vi % 1930.. 241 
— bons 5 V-> 1934 940 
— 5 % 1935 920 
— re.vo.3Vt6 5% 920 

Tra. Aut. Ind. Com. 5% 29 750 
f rans Marïtî. à Vap. 5% 30 860 
Voitures à Paris, hyp. A... 180 

— hyp. B... 305 

-.LIMEHTA, HOTELS, etc. 

Bras, de la Meuse5% 1930|so3 . 
Damoy (Etabliss.) 5 % 31 800 

5 % 32!£55 
Docks Rémois 4 '/2 % 19301745 

862 . 
Duval (Etabliss.) 4 % [320 
Entr.de Grenelle 5 % 193o!715 
En r.Mod.Pantin5V2 1930 733 
arand Hitel 4% U10 

5 % 1931 ... 576 
Gr. Hit. Français 5 Vi, s. C1195 
Gr. Moul de Paris 5 % 30 751 
Hctei d'Aise 6% 1929... 230 

6 %, 2 série 100 
H 8t. Mont. Ch. Fer Pyr. 5% 80 

— 5 % 30 2 4 
Malter Franco-Belie Vi% 930 • 
Nicolas, bons 7 % 1927 ... 516 

— — 5%1929.... 933 
— — 5% 1931 .... 921 

Olida 5 Vi % 1005 
— 4 Vi % 1931 864 
— 6 % 1937 962 . 

Potin (Félix) 6% 34 (hyp.) 609 -
Vignobles Médité. 5% 1931 798 

ARDOISIÈRES, CIMENTS 

2/1 'Ardoisières de l'Anjou 4 % 410 
2/1 ! — — 2% 196 
2/1 Carrières de l'Ouest, 6%. 471 
1/12 Ch. Cim. Mat. Maroc 4 Vi 31 704 
1/9 Ch.Ci.LafargeetTeil5%29 965 
5 1 — . _ 5% 1930 965 

15/3 ! _ _ 4Vi%31 860 , 
2/11! — — 5Vi% 40,898 

16/ioCiments Français 7 % 38. !971 
19/12j — 5>/

2
 .... 820 , 

457 
B19 

892 
895 
915 
871 
894 
826 
825 
826 
902 
323 

865 
845 
880 
749 

[£03 
828 
670 
850 
645 
895 

482 
885 
850 
892 
996 
520 
468 
949 

765 
720 
345 
441 
510 

S 2 "5 
iJ3\ o. 

VAI ELiRS 
Cours I Cours 

du du 
19 | 26 

51 ,. 65 .. 

400 405 .. 
432 .. 445 .. 
979 980 .. 
6300 6400 

390 . 390 .. 
8415 8300 

965 .. 
900 
483 482 .. 

802 

497 

740 
780 
780 
409 
948 
|940 
886 
!884 
980 
914 

978 
903 
72 

198 
242 
243 

903 
902 
740 

810 
810 

731 
800 

554 
182 
760 
236 

920 
511 . 
945 . 
939 . 

1000 
875 . 
963 . 
800 . 
785 ., 

70 
45 
60 . 
55 • 
réd. 
réd. 
50 • 
30 . 
32 501 
50 
50 
55 

55 ..18/11 
60 ..I 5/lC| 
22 50j 1/8 
37 50i 1/8 

2/11 Cim. de Mantes, bo. 7% 37 
15/1 Cim.Portl.lndo-Ch.4Vi 31 
10/ICCim Portl Air Kord6%26 
2/1 Ciments Vicat 5 Vi % 1933 

12/35 civet, Pommier 5 Vi 1929. 
l0/36 Fèvre et Cie 5 Vi 1930, est. 
il/l2Nord-Afr Cim Lalar5%31 
15/12 poliet et Chausson 6 % net 
15/121 - — 6>/21927 
15/12 — — 5% 1930 
15/12 — — 5% 1931 
15/12 — — 5Vi%., 

GRANDS MAGASINS 

Bokanswski 5 Vi % 1929. 
Coloniale Grands Mat 6 % 
Saler Latayette 4 Vi 1911 

1005. 
815 
966 , 
790 , 
335 . 
162 , 
815 . 
470 , 
482 , 
370 . 
817 , 
829 . 

985 
835 
966 
789 

800 
470 

613 
819 
835 

45 
32 50 
65 
30 
25 
55 
50 
50 
22 50| 
30 
50 
25 
45 
20 
32 50! 
22 50[ 
50 
35 
60 
50 

50 
50 
réd. 
65 . 
50 
55 
35 
25 
50 

50 
70 ., 
22 50: 

2/1, 
15/1 
25/7 
15/1 
25/9 
15/8 
15/K 
15/9 
15/3 

15/1 
15/5 
12/3 

... 
482 -s. - 736 
965 .4. 

965 -» 
863 .. 
910 P. 

989 
... •* 

22 50: 
15 
25 
50 
55 
50 
30 
24 
30 
17 50| 
45 
32 50 
55 
50 
60 
20 
35 . 

50 
var. 
var. 
50 
55 . 
17 50 
17 50 
50 
45 
30 
35 
55 . 
25 
30 
50 . 
50 . 
30 
35 
55 . 
50 

100 
45 
30 
30 
30 .. 
50 . 
30 -. 
10 -. 
60 
30 . 
50 

1/1 
1/12 
2/K 

15/1 
1/8 
8/8 

15/K 
2/K 
2/1 
2/1 

10/31 
3/8 
1/9 
1/12 
2/K 
2/1 
4/1C 
8/11 

15/9 
2/r 

[Magasins Modernes 5 % 
— - 5Vi% 

Orosdi-Back (Et.) 4 Vi % 
— — 6 % net 

Palaisdela Nouv 5% 1931 
Paris-Franee 5 % 

— 4Vi%1930. 
Printemps (Mag du) 4 % 

- 6 y2 % 
— 4 y, 1930 

23/11 
16/K 
1/9 

15/12 
15/1 
1/K 
2/11 
1/9 
2/1 
2/1 

16/K 
15/1 
15/1 
15/3 
1/K 

1S/8 
13/r 

1/9 
5/4 
2/1, 
2/K 
2/r 
1/1: 
1 /1; 
1/9 

|25/K 
15/1 
15/8 
31/7 

3/1 
2/1 

15.8 
1/1; 
2/1; 
2/1 

10/8 
2/1 

16/10 
1/6 

16/K 
2/1C 
2/K 
2/1 
2/1 
1/4 

19/12 
1/2 

Slgrand 7 % 1927 . 
— 6 % 1929 

Trois Quartiers 5 % 1930. 

IMPRIMER, LIBRAIRIES 

Libr Haehette 5 % 1930.. 
5 % 1932. 

Marlnonl 5 % 1930 
Pap. Darblay, b. hyp. 3 Vi 
Papet de France 5 % 1931 
Papet Navarre 5 Vi 1930 
Papet Outh -Chai 7 % net 

— 7 % 1928 
Petit Journal 5 % 1931 
Presse (Bons Assoc de la) 
PusIicationsPériod 5% 31 

7 % 39 
Le Temps 4 Vi % net.... 

VALEURS DIVERSES 

662 .. 
785 .. ... 
440 ,. 440 
410 410 
5f0 .. 940 
480 .. ... 
837 . ■ • 
715 .. 710 
460 460 
794 .. 795 

965 980 
758 .. 763 
388 .. 
484 ... 
182 ,. ... 
386 .. 395 
730 ., 7ee 
455 .. 
427 .. 427 
355 .. 350 
795 .. 300 
458 ,. ... 
598 ,. ... 
652 .. 695 

730 .. 935 
365 .. 868 
347 ,. 
773 .. 301 
735 .. 685 
353 .. 765 
510 ,, 
302 .. 502 
478 .. 478 
20 25 

771 .. 302 
935 ., 908 
485 ,. 486 

ï -o VALEURS 
Cours 

du 
19 

Cours 
du 
26 

r. 50/0 

Adt 6 Vi % net 
Appont Publ Pauillac 3 % 
ïo 5% (Fonc. Maroc.) 

""15%u;<i (B.Fse Maroc) 
asë/SVs (Est-As. Fr.) 
<«t -5% 1931 (Est-As.Fr.) 
Ass.Dioc deParis5%1932 
Autom industr 8aurer6% 
Aviation Breguet 6 % 1928 
Ch Com St-Dizior3V203n 
Cirages Français 4 Vi 1930 
Citroen 3 1/4 à 3 Vi 1936 
Constr. Entr. Routes 5 Vi 30 
Cont.p laFab. Compt. 5% 
Dunlop 6 % 1933 
Esu.EI.VéhiC bonsdéc.7% 

— 5'/21930(3Vitemp.) 
Exposition 1339, bons .... 
Férodofloc Franc )5%31 
FiChet6% 1929 
Floquei F (Fils), rev. var.. 
Gaillard 5 % 1930 
Gavoau et Cie 5 Vi % 1929 

S .3 '/. (Ville Marseille) 
ÎS 3 Vi (Vtl. deSt-Raph) 

«s E '5 % 1930 
Hamello (Et.) 4 Vi 1930. 
Japy Frères 6 % nat 1921 

— 7 % 1924 
— 5 '/2 % 1929. 

ardind'Acclimatation 5 % 
Matériel Agr. et Ind. 6% nat 
Mathis 5 % 1931 
friestrc et Blatgé 5 % 1930 
Munit, de Chasse 6 % net 

— 7 %. 
— 5 Vi 29 
■— 5 % 30 
— 5 % 31 

Mouv.-Kébrides 4 Vi 1930. 
Peugeot 6 % nat 

6 % 1928 
n 100.001 6 200.000 

5 % 1931 
Por her(Etabliss.)6%net 
RachatWhartCotonou 4 % 
Repusseau et Cie 6 % 1929 
Saint-Didier Autom. 5 V- 29 

15/11 Trav.!nd.etMarit.5%1931 

I 
,F0ÏDS D'ETATS ÉTRAÏUEItS 

i6/lG!Allem.7 %24(Daw.),£loo 1200 
5/12 Angleterre 2 y2 % i 100.. |'2650 
l/37!Artentine4 %1896, £ 100J18OOO 

12/34 
3/35 
1/37 
4/37, 
9/37[ 
9/3/:'5 
8/37'i: 

472 .. 
255 .. 
379 .. 
707 ,. 
721 .. 
734 .. 
902 ,. 
266 
475 ,. 
355 .. 
725 ,. 
149 ,, 
370 ,. 
'29 ,, 
900 ., 
395 ,, 
588 ,. 

9 25 
932 
222 
460 
?30 
570 
395 
411 
310 
910 .. 
415 . 
410 . 
670 . 
177 . 
476 , 
528 ,. 
737 , 
500 . 
521 , 
950 .. 
900 . 

1740 
886 . 
502 , 
455 . 
450 ., 
938 . 
395 . 
152 . 
925 . 
275 . 
915 . 

un» ** /o 1 <JW, -t> 1 tju. 
5% Int. 011907, £20 3460 

— 5 % Int. or 09,100 pas 3975 
— 4Viint.or11,100pee 2205 
1876-92 4 % or, 200 11., 71 .. 
Ch.t.A.-H.3%r.a.1"h. 26 ,. 

— 3% nv. res.. 21 >. 
,_ , ~ 4% '' 24 -

5/39'3j , p„nd. .5 % 1923, 100 fr. 7 50 
5/36 — 5% 1926, 100 Ir. 8., 
7/35Bahia(Et.)5%or1910,i.c! :8 .. 
6/35! — (Prov.) 5% 18o8,J.c! 35 .. 
2/1 (Belgique 2 Vi %, 100 fr.... j 72 75 
2/1 i —3%95-98-05,1' s.,100f.i 92 
2/11! — 3%1873498-01-09,100f.l 95 .. 
1/8 — 3% 1895-98,3 s.,100f.| 92 50 

16/8 j — 5%1934{Conv.),1000f.l770 ». 

255 

703 
721 
734 .. 
926 ,. 

485 . 

712 . 
431 . 

920 . 
900 . 

605 . 
9 50 

932 , 

360 
920 

635 
175 

566 
723 

521 

919 

383 
491 
453 
456 
920 
396 
151 

273 ! 
915 , 

1202 
12850 

93 
(761 

2/1 Berne (Eta'.) 3% 95,5001 4700 
— 3% 1897,500 frj 4700 
— 3 Vi%1900,500 fr 4625 
— 3Vi% 1906,500 fr 4900 

16/10| 
2/1 
1/8 
6/34 Brésil 4 Vi 83, i. 100, Je. 34 

12/37 
4/34 

10/37 
4/34 

10/37 
10/37 
7/34 
7/37 
8/34 
.8/37 
9/34 
7/34 
7/37 

10/37 
10/37 
1.0/37 
10/37 
15/12 
1/12 
7/12 

17/7 
14/9 
17/11 
1/8 

15/5 
15/11 

— Jouis, caur, 
— 4Vi88, I100,jce34 
— — Jouis, cour. 1980 
— 4%89, t100,Jc«34 .... 
— —. Jouis, cour. ,620 
— 5% 98. Fund.,£20. 880 
— 5% 1908-09, JceSO 80 50 
— — Jouis, cour. », 
—5%09(Pernamb.)|ce34 420 
•— — jouis, cour. ... e< 
— 4%10.500fr.,|ee34 288 „, 
— 4 % 1911. Je» 34 298 ., 
— — jouis cour. ... et 

Cons.5%31.ob.250f.20a. 96 a, 
— 5%1931,ob.250f.40a. 79 ., 
— 5%1931.ob.£20,20o.1190., 
—5%1931,ob. £20.40oJo30 

Buenos-Ay res 3% 1908 est 
— 4Vi %or09-12«st 
— 4Vi%10, 100p««. 

Bulgarie 5 % 1896,500 fr. 
— 5%or1902,500fr. 
— 3%cr1904,500lr. 
— 4 Vi 1907. 500 Ir. 
— 6V1 1923, 500 fr. 
— 7 Vi 1928, 2.5001r, 

5/ 25[Ceari 5 % 10. Jce 5-25,500 f| 
5/2e| — Jeecour.500 fr. 
7/3cChiléX 6% 30200f.Jcec. 

24/8 
3/4 

15/6 
3/1 
7/se 

16/1 

j 5% or 1903, 500 fr 
\4Vi 1903. 20 

5 5%or11 la&uu.-S0Ë;01M 
- ,5%or13(réorg)f 20.| 

/ 5% 13(Lun-îs-Haô) £201 
5%<>r25(Eosers), i 50! 

1/8 
1/2; 
7/30 
2/12 

12/36 
1/12 
7/36 
2/1 
7/36 
2/1 
7/36 
2/1 
3/36 

, 1/8 
15/11 
2/1 
2/1 

16/K 
2/K 

16/K 
2/11 

15/11 
2/K 

11/22 
1/3! 
4/1 
1/37! 
4/1 
1 ,'37| 
4/1 
1/3 
4/1 

10/3C 
11/K 
3/3! 
2/11 
2/1C[ 

10/36 
19/ C 
1/9 
1/9 

12/3S 
5/3S 
1/36 
1,35 
2/1 

126/1C 
17/K 
3/1 
4/35 

15/5 
2/K 
3/2t 
3/2t 
9/2t 
7/26j 
6/26[ 
2/11 
2/11 
1/8 
1/8 

16/10| 
1/8 
2/1 
2/10 
2/10 

15/12 
7/31 
2/1 
7/31 
2/1 
7/31 
2/1 
7/31 
2/1 
7/31 
2/1 
5/31 

15/11 

Congo, lots 1883, lOOfr... 181 
4 % 1901. 500fr... 510 

COSta-RIC85-llerJ.i-25,fO0l 1035 
— Jaulsi. cour-

3 y 886, 200 cour.. 
3% 94, 500 Jce 12-36; 

— — Jce cour 
3 % or 1897, 500 cour 

— — Jce ccur. 
3Viamor.1900, OOcou. 

— — Jee cour, 
3 Vi % 1901, 500 cour 

— —- Jce cour 
3Vi% 1909, 5 Ofr., 

— — Jce cour 
Banq.hyp.360c.3Vi Oâj 
_ — 4% 1908 
_ —4% 1912| 

Egypte 3 ys % prlv, £ 20.. 
Espagne 4% Ex. or, 100pes. 
Fribourg 3 %1982, 500 Ir. 

— 3 Vi 1899. 500 Ir.l 
— 3 % 1903, 500 fr, 

Grisons3% 1897. 500Ir.. 
Haïti 5% or 1910, 500 fr.. 

5 % 81,50Cfr ,Jce1-37| 
— Jouis, cour 

5% 84,:00(r. Jca1-3 
— Jouis, cour 

4% 87, 500 fr. Jcel- 7 
«— Jouis cour 

4%02.Ch defer,j.1-;7 
— Jouis, cour. 

4%10,500lr.Jce10-3f 
— jouis, cour. 

5% 14 500 Ir. Jce 3-37 
— Jouis, cour. 

2Vi%1898, ï100.... 
3 % Salon.-Const.J.3. 

— Jouis, cour. 
Hol 3%96-98-99-05,100ll 

— 1000 11. 
Hongrie 4 % or 100 II..., 

— 3 % 1895, £ 20... 
— 6Vi 1924. 100 (r.. 
— 6% 1925. 100 fr.. 

Italie 3 Vi %. 100 lira.... 
— 3%, 100 lire 
— Pontl(.5%66.1251lraj485 

Obi. Vlctor-Emm 1863: 395 

1625 
1640 
2110 

177 ., 
320 
314 ., 
297 ., 
133 ., 
578 „ 
125 ., 

365 âi 
177 .. 

1600 
460 .. 
1100., 
485 
1010., 

705 
1400 

2475 

1756 

1201 

1300 
1400 
1335 
2315 

4550 
4550 
4400 
4060 

865 ». 
565 ». 
... », 
550 ». 

440 " 
... ». 
445 ». 

455 »! 

634 '.. 
... ». 
33500 

39 50 

K59Ô' 
1680 
11 .. 

118 ». 
7 50 
5 ,. 

48 50 

Japon4%1910, jce 35,500,1 
jouiss. cour... 

Mar0C5% 10, 500p oulr. 
0Xique4%or04,est.,- 500; 
— 4% or1910, est., ! 97. 

Mlnas-Ger. 5 % or07, j 9-26 
— 4% or10,|ceJull.26 
— 4V'2or1911,|ceJuln26| 

l 3 % 1366, i 20 
/ £ 100 

3% 1638, i 20 
£ 100 
Sri 1394,5 20 
3%1896,500f, |.cour 
3 Vi 1900, 360 c j. cour, 
3y2 1902,360 c.J.cour 
3% 1903. 360 cour... 
3 Vi 1904-05, 360 cour, 

û J B. hyp. 4 1900.360 cour 

4600 
4600 
4700 
4700 
• - « « 
2002 
.. 
1900 
• •»» 
1802 

9S5 .. 
78 .. 

295 -, 
275 -

93 ».; 
78 50| 

1100 . 
840 .. 

1845 
1775 
2140 

172 . 
322 .. 
316 „ 
208 .. 
130 .. 
600 . 
11» ». 

351 . 
151 . 

1230 
510 .. 

1000 
181, ». 
500 . 

1030 

715 
1332 

2000 

1530 

1150 

1315 
1403 
1338 
2370 
• • ». 
4615 
4430 
4450 

— Jouis, cour 
— 3Vi02,500fr. 

fouis, cour. 
—3y21905,500fr. 
— Jouis, cour. 

• —3Vi1907,500lr. 
jouis, cour. 

— 3Vit909,500'r. 
— Jouis, cour. 

B.Pr.Agr. 3 Vi 04,800 (r. 
™ Jouis, cour.: 

10/3C Po'Ogne 7 % 1927, S 100.! 

10/11 — 4 Vi ox-7 % - I 
2/1 
2/1 
2/1 

[22/1 

815 », 
232 ., 

59 ., 
175 ., 
96 ,, 
90 ., 
2300 
2300 
2350 
2350 
3040 
3090 
2400 
2400 
2250 
2450 
3340 

2400 

2400 

2400 

2400 

2300 
.0 ». 
775 

1145 
2465 
2825 

Portugal 3 % 1" série, £20 
— 3 % 2'série, 500 fr.| 
— 3 %3 série, 500 fr.l 2660 
— 31 s. s Int 1661.67 382 

QuébeC394500f.ou£19.16,i 4500 

1702 
1702 

485 . 
375 . 

716 

95 . 
2290 
2290 
2275 
2275 
3090 
3090 
2450 
2400 
2250 
2380 
3300 

2360 

2360 

2490 
2810 
2695 

292 ■ 
4595 



o -fi 
VALEURS 

Cours Cours 
du du 
19 26 

VALEURS 
Cours 

du 
I 19 

Cours 
du 
26 

3 " C . c - ' , o JS œ 3 x a a VALEURS 
j Cours Cours I 

du j du j 
I 19 | 26 I * 1 1 <0 -0 - VALEURS 

Cours Cours f du ; du 

1/5 
125/1 
|25/1 
15/12: 
1/5 

11/11 
11/18] 
11/18 
11/18 
11/18 
11 , ! 3 
11/1 
11/13] 
11/18| 
11/1 
11/1 
11/1 
11/18) 
11/18 
17/1C 

4% 1922deCon» £ 10 85 
g \ unifiée * % 133 

5% Jl33 
E«tér7% 1929.$ 100.464 
— 7% 1931,1.00Of.:l58 

5% 1822, £ 111 ]125 
4 %1867ei1869,500fr.; 9 25j 
4 % 1880, 500 fr"".| 9 50| 

9 
8 50| m 

11 50j 
10 

9 
6 50| 

13 
8 50l 

7/37 
1/32 
7/37 
1/32 

\ 4 % or 1889, 500 fr 
„ \4%or 1890,2 ,3 ém ., 
_ 3 % or 1891-94,500fr. 
" 4 % or 1893,5 ém.500 lr| 
" > 4%or1B94,6 ém.500fr| 
Z 3 Vi % 1894, 500 fr,. 

13% 1896, 500 fr.... 
/ Cens. 4%,3 s. 500 fr 

— 1901, 500 fr..., 
5% 1906, 500 Ir. ... 

' 4 Vi % 1909, 500 fr.., 
8anta-Fé (Pr.de) 5% 1910 

7 50] 
2205 

■ 4Vi%or1906(Monop.)]210 
— 4 Vi%or1909(Monop.)!203 
— 5% or 1913 (Monop.),224 
— 4 %or1910Oupr.-Fcr.d;159 

' 4 Vi or 1911, Comm...|l91 

M 

Sao-Paulo (Et.) 5%or1905208 
— — jouis, anc. '• • • 
— — ' 5%or19072B5 
— .— Jouis, anc. !... 

15/8 8élbie5 % or1902 (Monop.)l226 
17/4 
1/6 
1/9 
1/7 

14/4 
1/9 .Siam 4 Vi % or 1907, J, c. 2850 
9/311 — — — J. anc. 
2/1 ,8uisSe3%1890(Ch.F.Féd.): 8010 

15/10 — 3 % 1903, 500 fr.. . 4610 
15/11. — 3% Ch. delerfédér. 4450 
2/ioTehéeoslovaque 5 % 1937.'986 . 

20/6 jTransjcrdanie s. int. £ 10 69 so] 
10/iOjTriliut d'Egypte, 4 % 1891; 3050 
15/10 — — 3 Vi 1894 2840 
1l/37iTucuman 5%or 1909 I 1900 
2/iiUruguay3Vi%i89i,ï20.! 1775 
2/11 — — estamp.i 1890 
2/1 — 5 % 1905, 500 fr.! 2050 
2/1 — — ext. 3 Vi %i 2330 
2/1 — 5 % 1909, 500 fr. 1400 

•2/1 — — est. 3 Vi %: 1919 
1/6 [Yougoslavie 7% 1931,...252 ., 
4/39 — fundlng 5 % 1933.!l06 

74 
94 

134 
415 
205 
122 

7 5Q 
8 25 
8 25 

6 
9 
7 50] 
7 75| 

13 
7 50 
7 75 
6 ,, 

2200 
300 , 

287 

215 ', 
157 ., 

!202 ., 
224 ., 
:03 ., 
205 .. 

8025 
4625 
4430 

999 ,, 

30 pes!09 
7 p.p.) 9 
463 66! 
12 dr 

10 fi. 

135 

«m n 5 
30fb.. 
125f.b.! 

10/35 
8/39, 
6/39 
4/39! 
4/38 
2/39 
7/20| 
1/141 

12/39 
7/13 

11/39 
4/39 
3/391 

ACTIONS ETRANGERES 

BANOUIS ! 

Phénix Espagnsl 
* Banco Fr. Rie Pla'a 
Banque Règl. Intern.j 
*B.d'Atlèn,a.100dr. 
The Land Bank of Eg. 
Ret'erdamsctie. Bank 
4-Créd. Fonc Cub., a o 
+ — act.bnéf.j 
Cr;d. Foncier Fr.-Can 
+ Crédit Foncier Mex I 
 Créd Fonc Santa Fé 
Fin. et ind. d'Ougrée 
¥-SJC Gén. Belgique. 

CHEMINS DE FER, ! 
TRAMWAYS | 

915 . 
1250. 
1600 
41 

585 . 
4350 

140 . 
25 .', 
5400 
10 ., 

5045., 
292 .. 
2810 

3375 

1500 
57 . 

1105 

7 7/82 -¥-Be ra-Alta 40 
15h!b.! 74 7/39'*CongoGr.Lacs(C.Ï.)520 

7at. (Banube-Save-Adriat.. 30 
95' 7/37Nord de l'Espagne...:181 

30 | 57 10/39iCrisntaux ! 90 
2 ot.10/11 JfPortugais(C Roy) 70 

"- 1 OvtjiI 8/33!" Saragasse Madrid à 120 
12 . | 7/35,TangeràFez, 400 fr. P150 

30 at 12/30 *Tram. Buenos-Ayres 105 
32 95 11 ' 5 i9Tram. deTunis.sooir. 431 

6 5 36; £6 j 5, 39 — 100 fr.! 95 
5lr.b. 14 i 6/35:Wagons-Lits,prlv 79 , 

1290 
1750 

1674 
'281 . 

2750 

30 
30 

Ssh.l»; 

.436 
' 85 

77 50 

13/lO|ZuriCh 3 Vi%1907, 500 Ir.i <650 [ 4565 

5211.50 
5fL25| 
£2 

0 W 
43 
43 
80 
15 
28 

J ÉLECTRICITÉ, OAZ ! 

.  KyJrofina, B 129 ,.] 
7/39,*Philip'S prlv. 750ilorJ 23900 23300 
7/39+ — 75tlor.' 2330 2390 
i/4:,Tèléjraphes du Nord.! 3850 3800 
7/35 *C Madlil. Gaz, pr.]l55 ,. 158 
7/96i — ord.! 26 50 

I FORGES, MINES I 
I ET DIVERS 

3/35 Jr-Est-Asiat. Danois..,' 4150 j 4050 
10/35 JfLiebig'S, prlv • 1110 ! 1200 
7/3; 0mn Imm Tunii «A*497 ..497.. 
7/3?) — — .?.. 425 .J425 . 
2/390riental Carpet ! 75 ,.! 75 . 

12/36 *Pap. de San-Rafaël 370 ,.j270 ., 
 Pol. Chaus-Maroc; 42 ., 42 . 

3/35 8UC. Rat d'Egy, prlv.782 ,.!781 ., 
2/25! — — ports 320 ,..'820 
6/31 Suédoise des Allum.. .195 ..'200 
6/36,*Tabacs Philippines .'• 4150 ! .. 
f. 36* — — p.: 2195 ! .. 
3,35 Tabacs du Portugal'05 .. 559 
6/34Tabacs de Turquie ...! 17 2S ., 

47 5Cfb 35 
6 5 , 

45 f b 5 
81a 

8 
17 p. 47 

75(t>07 49 
5sh. 85 

64 cl 5 38 
3 il. 50 1 

16 dm 25 
1 il. 50 7 

5 50 17 
14c. «0 32 1 
20 ,. 19 

153 . . 19 
13 Itre 32 f 
13 lire 32 ! 

5/35 *At.Cons;r.Charlerci775 ( 
7/39 Marocaine Constr Mêt.;o4 . 
1 /4oOu»rée-Marihaye ,...j 945 
8/3C Asturienne des Mines.'215 
6/3i!*Hé;acIèe !20o , 
4/39|+fongroise de Charb.452 . 
5/19 *Hessaix-Leval-Pér.. 1453 

|1/;çRiO TintO, pràf ;380 ,, 
6/38!*SkodaàPlzen(A.Ef) 495 ., 
6, 38 8osnowice (Charb. de) 101 
6/38*TrKail (Charb. de),129 
7/38 *Zinc de Silésie, ord.' 32 .. 
1/40Auto-Hall (80c. Mar.)' 78 soi 
l/39lAzota (Sté Nor».),pr.! 2022 
7/39 Brass. du Maroc,act.B404 , 
7/39j — port.! 3500 
2/39+Dinam. Nobel,sér.A!265 ,, 
2/39  — Jouiss {204 .. 

T 

[780 . 
96 . 

305 . 
[214. . 
205 , 
420 , 

490 , 
130 , 
116 , 
40 . 

2035 
399 ., 
3250 

269 ,. 
203 .. 

j OBLICATlOJIfS ÉTRANGÈRES ; 

"'• ' - - -• -1 ■ 
VILLES 

2/28 ,VV Bahia 5% 05, Js. 1928 75 
3/26 ville de Tokio 5 % 1912.. 570 

j SANG, INST. CRÉDIT j 
8/36 Centr.Cais.rur.(Fin )5%S0 1810 
1/4 !*Bq.Econ.w (Var.) 7%335 ., 
2/ î Land Bank Egypt 3 'A %. ' 2350 
2.1 . — — 4 %... 460 ., 

15/1 — — 4 Vi %. 1110 
2/10 Créd. Fonc Egyp 3 Vi %.! 3760 
2/1 ! — — 3 %...' 2960 
1/6 !Cr. Fonc.Fr Canad.3%. 4750 
2/10. — — 3,40%. 4800 
1/30!-¥F.Min Geraoi5%,| 1 30 385 .. 
1/32|* — — js. cour. 374 .. 

26/6 m VarS0ï.6%29,hyp. nat.j281 ., 
15/11 * Prîts Fonciers 5 Vi %.. \ 965 

CHEMINS DE FER 

1C1J 
4600 
2700 
4600 
4595 

385 ., 
373 ., 
305 . , 

985 

115 

4/36 * BadajOZ 5% obi. hyp.. 360 
i2/36(*Béra-Alta 3 % 117 
7/35 + — rav.»or.(2 r).' 39 ..! 

l2/3ç;BrazilRai!Cy4'/2%(s.fr).207 ..'221 . 
1/9 ;C, Pas Rail 4 % 1911-46.' 2395 j 2425 
7/36,CordoucàSéville3 % 1903. 213 ..... . 

'15 3 Danube-Sa»e-Adr. rev. var i 71 ,.! 70 ,', 
7/39!*B0UradO, rev. variable ..I B8 ,.'! 81 ,, 
2/T j Est-Egyptien 3 Vi % ! 2435 j .... 
7 3< Est E-pagne 3 %, 1 " hyP.[i39 ..... 
1/12,Maroc Oriental4 Vi %....J646 50662 .. 
2/11 Nord-Belges 3% 1852 1625 ,.j 
2/111 — 3%1675 !595 ,. 

4/36! CM. 1 série, 1 " hype.1. .. 
4/36i — 2 série, 2 — . .. 
7/36 S — 3 série, 3 — ... 
7/36 g1 — 4 série, 4 — . .. 
7/3( g. _ 5 sWej s. _ 
7/36lu — pamp.l h.P AIsJ... 
7/36 ~ — Barc. pr. 1' hyp.1... 
7/36 J — Ast,,Gal.,Léon,ihj... 
4/36| — Ast, Gai., Léon2h. •. 
4/36^ - - - 3h,'.. 
7/36) — Ség.àMéd.,3%1h.-.. 
8/36j — Lérida à Reut ' ■.. 

, 7/311 * Port. (Royi.), ob.3 % i,..,. 
12 If rV — 2 rang, à rev. yarJ 34 

. 7/31i>v — 4%p, 1 r,rev.flxe730 
|12/16| * — 4% 2 r, rev. var.! 88 

1/4 *Port. (Mér. de) 4 Vi %. 269 
11/38! Sao-Paulo Rio-Gr. : obi. 

règle par tronsoctlcn.... 178 
7/36: A Sarag (Mad.4),obl 3%ih:... 
7/36Î* — — obl.3% 2 h.!-.. 
7/36 — — — 3 hyp.'. . . 
1/8 Smyrne-Caî;ab84 % 1894. 314 
1/8 ' — 4% 1895.275 
2/1 Tanger â Fez 5 v, % 1 s. 326 , 
2/1 — 5% 7 sér.net.|335 , 
2/1 — 4 '4 % 8- sé, n.!600 -, 
2/1 ~ 4%9 10 s. net666 , 

15/12 — 4%11 sé, net;695 . 
1/9 — 5% 12 ,îr „et'330 , 

15/1 ! — 5Vi%1936 t3 ,.898 
|n/19'* Tauri; 5% or 1913 ! .. . 
2/,0 Wagon--Lits 5 V2% net.. 598 . 
2/1 Tram.Tunii 5 % 1930 net. 785 . 

FORGES, MEMES 

3/8 Forg, Ac. Dilling5%n 29. 487 
12/7 Asiurie;iiieMines5% n 29.'30o 
1,5 *Héraclée7%, onc. 5%.'33o ' 
1,5 * — 6Vi%,anc. 4'/i%:805 ' 
2/11 Ougr-Marih 4 Vi.%, r.var'715 

10/5 Res^aix-Leval-Pér 5 %30.'349 ! 
16 *Skode i Plzen 6% 1930 1250 
2/loVieîlle-Monl. 5%1929not370 . 

720 

255 

175 

'324 
860 
900 
668 
!695 
648 
929 

550 , 
784 . 

479 
798 
850 
813 
708 
835 

DIVERS 

15/U Brass du Maroc 5% 1930 375 .. 850 ., 
3/7 Suer etRaf.d'îgypte, r. v,| 2910 i 3000 

VALEURS SE NÉGOCIANT EN BANQUE 

3 c Cours ! Cours ! È-
c . 0 

S % 
> S i i g VALEURS du du ■s! 

8 ** 19 26 e •» 
oî. 6-u 

VALEURS COTÉES 5 50 29 
À TERME 1 d92 3 

M -■ 10/25 ■A-Mexique intér. 5 % 53 47 25 6sh. 56 ... , , - 3% 39 tO 35 25 1 sh.6 28 
1/26 *B.Mex.6%1913.s.A 155 . 146 50 1 sh.6 34 

35 .. 51 7/35 926 ,. 928 ,. £0 ». 4 
3 Si. 16 1/35 * Anglo-Amer. Corp, 386 .. 375 ,. 25 
3 SB 6 44 8/35 *Areas(Moddertont.) 273 .. 264 .. 61 77 12 

33 loi 30 5/39 105 £0 91 ,. 17 . 4 
£1.10 66 9/35 Ar Banque Nat. Egypte 5310 4940 50 ,. 26 

29 7/36 * Barcelone Traction. 241 ,. 236 ,. 13f b 30 15 
3Sh8 54 8/35 512 .. 494 .. 50 . 33 
40 p 14 11/35 * Brasseries Palermo 1575 1570 8 
20 6 14 11/35 *Bra:séries Schlau.. 518 ,. 502 .. 4 
4 sh. 180 10/35 •A-Brit- Amer. Tobacco 985 921 ie,4£5 9 

1 at .. *. 277 .. 261 .. 15 . 8 
48 p.2 13 5/35 *Cairo Heliopolis.cop 1890 1880 10 % 8 
54,43 9 6/39 700 ,. 693 .. 12 . 15 
18,/B 1 B 6/35 — 1/100 départ 228 220 ,. 6sh. 29 
6 d. 6 7/3-,  Canadien Eagle 65 25 82 50 lai 
10b 27 7/35  Caoutchouc (Fin.). 222 .. 214 ., 58 60 22 

40,62 b 6 7/35 * — — oct.V. 350 ,, 300 ,. 50 21 
6 d. 16 2/35 VrChartered 207 ,. 202 ,. 25 £5 

30 25 11/35 eao .. 878 14 . 13 
2sh.3 39 8/35 513 502 .. 12 50 45 
90 tel 6 2/3E 67 .. 60 .. 15 -. 23 
25 M 29 12/38 49 50 44 50 4 sh.6 23 
19 «h. 76 8/35 2875 2815 Sth. 72 
2S 6'1, 13 S/39 427 .. 412 .. 1 sh.6 7 
15 sh. 43 10/37  De Beers ordinaire.. 1200 1156 9 d. 8 
£ 1 62 1/4C — préférence 1703 1680 24 

3at 199 £0 191 50 1sh. 14 
2sfi.6 37 B/3S •A-Durban Rond. Deep 399 .. ■588 ,. 3 d. 1 

18 8/39  Eastern Rubber.... 147 •• 142 ,. 4 ah. 71 
3sh.6 39 8/39 485 .. 468 7at 

13 10/39 1d. 2 22 
15 c. 4 6/35 •A-Estrellas Mining... 156 £0 152 .. 2Sh7Vi 40 
011.48 20 7/35 Franco-Néerland.10 II. 289 ., 275 ,. 15 sh. 55 
0,30$ 31 12/35 * Franco-Wyom., ord. 372 ,, 353 ._ Eat 
5 sh 27 7/U General Mining.... 753 ,. 734 ,. 21 

3 si).3 52 12/39  Goldtields Con:o!.. 498 489 14 60 7 
1 sh. 35 5/39 Gula Kalumpong.. 215 se 208 ,, 49 
.. -. 35 t) 36 Heiebkhs 664 , t 632 .. 6 d; 37 
40 .. 19 412 , 335 .. 1 sh.6 16 
.. .. 26at 46 5C 45 .. 8d275 16 
,. », 7at 4 39Huaron, préf. A.,,,. 1265 1218 r. .. 14 
20 .. 10 7/35 Huile; de Pétrole.... 316 ,. 305 ,, 1 II, 40 39 

3 Hydro-Electrique Cère 156 153 50 I60IB. 2 
. • •. 33 10/29 127 50 119 ,. Sot 
3 sh. 45 9/39 Johannesburg Cons. 378 50 358 .. 2p. Y. 48 

8 (b 52 50 7/39  Katanga, 1/60 .... 458 .. 428 .. 60 fb, 174 
4 sa.6 39 8/39  Klein'ontein (New). 569 : 353 ,. 70 dr. 47 
9 d. 43 1/40 231 .. 217 50 1 
2 sb. 22 12/35 198 . 153 2sh. 16 
1 sh. 85 8/35 91 2£ 85 25 2sh.9 11 

Cours Cours 
du | du 
19 ! 26 

Ccurs Cours 
du ! du 

! 19 ; 26 

a s 
j Cours j C ours 
, du | du 
I 19 I 26 

1/40 
7/39j 
8/39: 
7/38! 
6/35I 

12/39' 
7/37! 

10/39' 
11/3> 
7/35 

10/31 
12/35! 
' 9/32: 
5/15' 
5/c9 
4/35: 
8/35 
8/35 
8/35 

9/38 
7/35 
5/35 
7/35 

11 /Si 
7/35 
2/35 

12/35 
12/39 
11/35 
8/35 
7/35 
7/3V 
7/35 

8/35 
8/35 
8/35 
8/3C! 

12/34 
5/35' 
5/36 
1/35 
1/35 

12/36 
6/3C 
5/3S 
7/35 

8/35 
11/36 
7/35 
7/38! 
8/35 
8/35 

Llévin 
 London Tin, ord. 
Jf Main Réel 
 Maiaeca, ord 
 — prél.... 
Mékong ]495 
 Mexican Eagle CH..! 69 75: 
Michelin et G , 1, 6 p.ji248 
Mimot (Ind. de PI. ).ord|336 
Mines et Prod. Chim. 
 Min.Gr.Lacs,100 p. 
Moteurs Gnome, cap.. 
Moulins du Maghreb. 
Mozambique 
M'Zaita 
Naltagua 
 Naraguta 
Navigation Atr. Nord295 
 New State (Araas).!so6 
Cmn.Fr. de Pétroles [276 
Padang (Caoutchouc;) 1052. 
Pernod (Etabl.) I735 . 
Phesph. Cjnstantine. «75 . 
Photph.DjebelM'Dilla]2l3 50| 
Phosph. Tunisiens... 263 
Pointe-i-Pitre....... '435 

172 
39 50[ 

715 
192 50! 
|247 

754 
563 
874 

42 50] 
37 75| 

183 
214 
101 

 Randtontein Estâtes 
 Rand Mines 
vtRhodosîanAng. Am. 
 Roan Antelope 
 Pobin'on Deep B.. 
Sennah Rubber 
 Shansi (Pékin Sun.) 
it/Siiell Transport 
Silva Plana 
Simmer and Jack.. 
Springs Mines . 
Sub Nigel 
Tanganyika Concee. 
Tavoy Tin 
Tems Rouges, 100 p. 
Tharsïs 
Tawnships (S.Atr.) 
 Trznsvasl Conoiid.. 
 Trepca Mines 
Tubes de 8o:newice.. 
rtrTubize (Saie), prlv. 
 Un.M. H.Katanga, p. 
Union Tropic .Plantât. 
 Urikany 
 Vieille-Montaine .. 
Vins et Spiritueux.. 
Viscose (Nation.de la) 
West Rand 
Jr-VYest Sprinp 

395 • 
1565 

216 . 
153 . 
588 . 
236 . 

23 50 
776 .. 
50 50 

200 50 
282 5C 
2075 
53 75 
20 50 

231 5C 
.359 .. 

81 .. 
217 .. 

70 2S 
50 5C 
88 .. 
5^43 

112 5C 
97 ., 
1425 

153 .. 
558 .. 

145 

164 
37 

681 
160 50] 
236 
473 
66 50] 
1200 

333 . 
710 
552 
625 
40 . 
34 50. 

174 
204 

95 50! 
285 
475 
:255 
1026 
745 
351 
210 
260 50 
416 50 
380 50 

1496 
205 53! 
153 50] 
578 
222 

21 25' 
784 

51 
193 
.83 50| 
2017 1 

49 50| 
13 '50, 

221 
386 
76 25[ 

209 50f 
63 
50 75, 
83 75j 
5446 

113 . 
95 75 
1280 

191 . 
526 . 

8 sh. 

3 Vi % 
4 Vi % 

VALEURS COTÉES 

AU CtliUrTAlïT 

440 

5/20*Amazone 5% 1906 
1 /34  Argent. 6%fC.hyp.) $100 

10/39]* — 4% 1897-1900 £20 
7/35]*Bahia 5 % 1915,) c.h.c. 
7/35 *- — 6% 1918,j.c.,h.C. 

8/34'*BréSil 5% 1895 
11/371* — 5% 1903, jouls.c. 
7/371* — 4% 1901 02-05.. 

•11/37i3f — 5 % 1914 Cfund.). 
7/35!* Buen.-Ay.363 K1906-7-9 
7/39]* — 5 % 1915, est. 
9/21;*Citine 5 % 1914 

l2/34!-*Co!embie 5 % 1906 
9/34!* — Extér. 6%1910 
2/19!*Corrientes6% 1910 

11/35!^.Cuba 5 % 1905 
i/2s|^fMaranhao 5%jouis.l929 
1/261*Mexii-ue 5% or 1899... 
7/24Upara(Etat)5%cr01 £20 
4/2EUparana 5% 1905 
" + — 5% 1913 

", 1916...h.C. 

>Pernambuco 1905 j.cocr. 
— 1909, j. Juin 1927 

 RioG.NarteS %, mors 29 
6/37|Jri8anta-Catharina5% 1909 
1 /4oj*Santa-Pé 6 % 1909 

40 at '-A-Ville de Bahia 5 % 1912 
7/i9* — deBudape;t4%19H 
7/37]* — Constantinoplel9i3. 

11/19, — Copenhague 3Vi 1902 
— Varsovie 4 Vi 1931. 

 — Vienne 1931 Cfr.suis). 
 LotsCréd.F.Eg.3%03,j.c. 
 — Croîx-Rge do Sertie. 
 — Liège 2% 1897..,. 

4/26 
4/28]X _ 
7/37' ~ 

6/25 

4/39 
1/35: 
5/39! 

16 , 
,194 

1605 
116 
110 
i 1520 

5650 
410 
775 

1920 
650 ,'. 
45 ., 

793 
965 
3100 
5350 

110 ., 
35 . . 

126 50! 
145 5 
80 ., 
49 ., 

340 ., 
126 
77 . 

435 ., 
! 8250 

40 . 
20 

625 
104 .. 

395 
!750 

46 .. 

5325 
101 ., 

161 
!208 

3/39 

1560 
39 

130 
1120 
30 50] 
57 

39 50] 
26 

1 P 

1 p. 02] 

40 
£26 80 
375 

78 86 
22 82 

1 sh 10 

4 
10 
34 
26 
10 
41 
53 
10 
11 
16 
82 
41 
ro 

4 at 
14 
13 
27 
57 
28 
17 

7 20] 
46p,21 

75 67 
790 94 
32,5 

13 50 
24 06] 
9 441 
10 

5/:9 
1/32 
8/39 
6/30 
9/39] 
2/39 
6/39, 
7/36' 
7/36 
6/39 

11/35 
8/30 
5/19 

7/32 
7/32 
4/35' 
7/39' 
5/19 
3/36 

31 
33 

33ct 
55 
11 

137 
16 

4 
101 
!32at! 

ACÏIOSS ET PARTS 

BANQUES 

El Hsgar Argent, b.c. 170 .. 
Banq. Franco-Chinoise 64 50: 
*BqueKat.lHexi5ue,p,27o 
Créd. Fan-. Argentin, p.j 2 75; 

— Urujuay, j. 1050 
 - Egyat.10 p.! 8325 
^ — Fr.-Can.,p.21100 
Créd.Es;.RioPlat.o,! 70 . 

— prlv. un.]290 . 
FoncHre Méditerranée 305 . 
Fonc. Ch?teau-d'Eau.'432 . 
Foncière de Manitoba'160 . 
Imm. Plaine-Monceau320 ., 
Immob.BerreMéd.h.c! 33 50| 
Immsb.BdHaussmann 39 

1049 
7700 

21000 
95 

'805 
'430 

85 

-XLanrtB.c'gyp.,p.rt.c.! 6425 I 6200 
Mcnts-de-Piété Égyptj 2450 ] 2390 
Rente Fonciers, ports.I30B 

 Un.Fonc.Egyp u h.c;460 ..|450 

CH, DE FER 

TRANSP., NAVIG. 

6/39,Bois de Boulogne, js. 
5'39'*Cairo Electric,cap. 

j>j- — dlvld. 
6'-9Gfeemins ter Econ. pis. 
7/35 Delmas-Vieljeux, pan. 
7/39!*Mér (It.CS. 1er) h.c 
l/i3]yrMexico Tramw h.c. 
g/ic'IHotorCab(Br.),pr.c 5] 
8/39i*Tses3al (C.l.fer)h.c. 
9/25 Tram. Ro ario, cap 

j ÉLECTRICITÉ. GAZ, 

EAUX 

6/34 Accu. Monoplaqué....] 17 
9/3; Bagnoles-de-l'Orne... ]247 
7/3c'*Barcelsna Tra'tion.|247 
1 /4C Béthunoise Ecl. Energ. 192 
7/3ç!CaftIesTéIègr.par!s1 s.,530 
6/35 Claude-Pai et Silva...! 160 

12/39iconduct. Eiectr.Blindê !65 

43 " 43 . 
1850 1895 
1650 1650 

7800 7625 

19 .. 
16 50 15 75 

88 .. 68 .. 

233 
182 
502 
159 
315 



1 Cours Cours 
■du l du 

I W | 26 
5 3 i SV 

24 

30 
37 
33 50! 
22 50| 
43 

310 

VALEURS 
Cours Caurs 

du j du 
19 26 

65 ..; 
13 42! 

15 'n/3; Dueellier 330 
3 at 10/31 Eaux Miner de Riyat 59 

13 75 42 i 7/3: El et Gaz des Pyrénées 245 231 
. '3 al' 7/31 — 11 do par;.! 44 5C 36 50] 

2 i 2/3oElectro-Sax h.c.! 45 .. 44 5o| 
10t .. — par s..h.C 59 50 52 

12/33 Fontaine ( tabl. L.). .349 330 
6/35 Fce Lumi re Pyrénées... 231 
6/39: — par's. ... 35 10 
5/3> FcesMo r du Centre..'435 412 

12/ 5 Gaz Fran o-Belge. ...'482 472 .. 
3/35Granoux et Cie 315 .. 200 .. 

! 4/35Holo»hane (Société) .".20 401 .. 
11 at Hydro-t lec Fran aise 71 72 50 

16 ho/35 LampesHI.(MenFr )a. 560 ... .. 
5 5 Lo ations i leetri ues.'ii6 50 117 
5/31' — iouiss.. . .!135 !'5' 
8/35 Magnétos P. B !|59 5Cj173 

11 ,'3/ OmniumCent.(Ampli.) 29 ..' 29 
12/3. Pile Kydra 61 ,-. c4 .. 

30 ..I 27 it2/3y PriT.agaz (ex- ictard) '60 780 
107 50 46.1 6/3:'Roubai ienne d'Eclair 1365 1365 

'l o»n/35;*3idr.!(Hyd -il.) h.c.lue 220 
23 i 8/37So gueotTarn (în.El.)! 99 ..230 

4 ! 8/31 Téléphones Grammont '10 

MÉTALLURGIE 
CONSTR MÉCAN ; 

23« 2/22 Aciér Bian--Fv isseron 
12/3'-! — Prier I 
1/-.0Aciéries du Chili, ord. 
1/4t' — paris I 2130 
1,3 Aftina e,Métauxtjouiss.'703 

lo/3< Bajac( itablis .),prlvll.]' '-1 

Bardin, t'enardj. 

14 
2 ; 

16 

22 .. 
89 40 

. .9 
4 28 

sh< 
5sh 
sh 

75 
8^2 If 

|3 sh 3 
OSC 50: 

3i o 
VALEURS 

Cours Cours 
du du 
1» I 26 

6/35 Litcho 210 194 
6/391 — ports ' 1130 1040 
1 35 *Lonely Reef... c.25 14 .. 16 
6/22 MinasPedr (S.Fr.)h c 11 50| 

7at' 6/23 — pans.h.c. 30 ., 
54 8 3; -K Monder ontein. h.c. 141 , 

lot, Mossaméd s c.23. 5 . 
10/33 Ou.an ui Oriental.. .365 , 
10/38! — — parts 325 
6/30 *Pr.Diam ,prét"25.hc420 
8 35!*SobinsonDeep,act.A 20 , 

2 4 8/39 * — act. B,510 
70 | s y. ir c,:-;: Deep h.c. 343 
1 at 5/25 tt-Elie Adieu-Vat, a-.-.. :■■ 51 
5at! 6/2:, — — paris 1210 
9 i|2/3i Salsigne,a= ! 

5at12/35| — pcr.s j 
4/3d*San?at.yAn c.c25 

71 i B/35Ï*"tan Ryn c.25.l 
6/35 ZamSéze e.S3.: 32 Si! 31 76 

40 . 14 
541 25 9 
114 91 20 
75 29 

24 
20 . . 37 
10 19 
51 46 35 
12 50 25 
33 15 

31 
45 tb 26 
t2 50! B 
12 34 
70 45 
85 10 

2 at 
3a 

18 30 
1 at 

22 50 42 
10 

50 33 
4 

12 
40 2 
12 50 82 

850 lb 77 
6 23 

43 10 
17 32 
17 3> 

nat 
55 10 

60 50 16 

' 

17at 
11 

5 . 6 
23 

1 at 
10 . 11 

37 50 18 
20 54 20 
44 67 7 

23 
90 .7 

2 
«%.% 4 

50 146 
11 . .17 
10 14 

40 c 30 

6 3 
7/ ' 

6/3 

Bi Métal(OieFran .du) 35 . 
— pil j 2775 

Bacuze et Cie.... !!7B . 
Caplain Saint s ndré . 382 

12 
150 I... . 
1C500-10700 

' 2O50 
505 

510 ' 
176 
2780 

25 
5J 

2200 
4855 

17 . 

145 ... 
5 25 

147 ..' 
265 ..I 
595 ,.j 

503 ..'! 
i395 .. 
60 . . 
1233 
2110 
5000 

5 5C 
24 .. 

102 85 
61 77 
34 22 

Ofl.32 
011.5 

1100 9 9 
511 

20 .. 
^5 .. 

37 23 
49 6! 

7/31 Carel et Fouchéf tab) 97 
11,3 i*Coc erill (John). ! 1165 
7/3; Commentry-. isse! 170 

11/3-. Egrot etGrangé 1:45 
9/3->!Fa r.de FerMaubeuge 2189 
7/3 Gironde(For es de la) 1395 

Grammont(if.)nauv. j 46 
B/3i Hotebkilt.iaulss.unk.s 570 
7/3. Kaller-Lelsux !550 

Société Lorraine ! 50 . 
12 3t Métal Dé loyé \t25 
7/ 4 Métaux Al Blanes.oct. 91 . 
9/25 — pars !265 

12/3. MoteursGn me.-ouiss 366 
2/3. M tetirs Salmson.cop. 65 . 
7/37: — pri.il ] 75 . 

I1/.4i0ct etMéc HtePréc. J550 

7/3; Pé/igord (Métal du) . J375 . 

3/ . Sébin (Marcel) et G {570 
12/35 Soudure ..ut gine A .460 
12/35: — B.,'445 
6/3F*Tru tMét. Belge Fr. 180 
5/35 Tube!(!nd.Comm.des) 530 
5/35, — 1 10 do pari 380 

381 ., 
68 
1120 

. -60 . 
140 . 
2210 

! 1393 
j 54 5C 
|630 
555 
40 

415 .. 
104 5Ll 

|313 50[ 
|770 
I 61 

!64 
!355 

jioo 
625 
436 
420 

650 
i900 

AUTOMOBILES 

200 
260 

85 
415 

89 

I 

•12/33' — — parts (320 
71 '. Camions Bernard ' 87 
5/3t Car orateurs ïénith . 401 

• • MîteurjAut Lorr h.c.; 79 
12/ 98ulitzer Frèrea 125 

CHARBONNAGES 

7/3. Albi (Mines d'),pans.520 800 
7/35 Cessons U20 625 
7/38 — pars '615 585 
8/3iClarence ! 84 50 81 50| 
5/3!Czeladz (Mines de).. 280 280 

12/2=Dong-Trieu (C .)poris:350 1020.. 
5/35 -tcHarpener, 100 rm„ .198 ... ,, 
6/31 *Héradée, par.s | 4320 3300 

n /35 Houillères de Bessèges )16 320 .. 
6/3/ «tord d'Alai (8 H ),o 436 .. 434 
7/3: Thlven elles ^160 .J161 .. 

25 
25 
50 

294 12! 
56 82 
15 
45 05: 
10% : 8 

150 i 31 
96 i 14 

7 
13 
3 

23 
10 
12 

8 5L.fi 

1693 
1915 

360 
32"6 
60 
65 

731 
370 
45 5u| 

410 . 
! 55 5 
290 
160 . 
!9!8 . 
1220. 
48 . 

1070. 
1160. 
725 . 

2705 

[2 j 
>/1 4 at 

|4 «t"»/13J*. — 

VALEURS PÉTROLIP 

. *Fco-Wy2ining,3 c 5 370 
*îr snyi (P de),priv 

ord.' 
-., par's. 

/ 35*M0X Eagle.pre.c 10 
6/3£ *,'v0fta, cap 
6/31* _ j|, 
2/39crnnium Intern Pétr 

31 
27 50' 

251. 

8 
6 p. 37 

'11 
11 
20 

13 50 16 
2 

6 p. 33 
î3t 
at 

t at 
43 

10 sh. 61 
59 

15 e. 4 
4 sh 69 

4 sh 3 39 
5 sh 65 

■ 2,7 50j, 33 
,,,,2:_sh ]B5. 

at 
2 at 

12 I 
13 
13 i2/3«-frr;edeventza , 

3 at A-Roumano Belgepét 
/ 7/3: -ArSiiolt Tram 

uat Silva Plana, nau,. unit ! 
4 at 7/26 — P3,.s (,, 

!1 at ' —par,s2 3Qr!e(b)1 
34 12/35 *8teau9Semana .r 

132 50j 
12 

14 
. sh' 

15 50j 
41b 

27 501 
20 50! 

5 

MINES 
MÉTALLIQUES 

13 |i2/3s.|Bàyai Tud.uh .oo I340 
11 ' 3/35 Bazina I ;50 |730 

at jBlayn.ard, iouiss I>65 .. 
4/20'*CorOCOrO ard. c. 25 13 .. 
7/25| — prif. unités 27 

12/35' DJe';el-Dierlsse,|auits ! 2305 
1 Il2/3c! — capital. 231 C, 

20 j 6/27|Diebel-Felten, jouiss .] 13 .. 
5 al 6 2; — paris! 25 ., 
21 j 8/3s Djelsel-Hallcut ;75 
18 : 6/27 D;ebel-Res'a8 i350 

1 j 6/27! — parts... 64 
5 i 5/35 D;endli ! 68 .. 

22 6 3;. t'ouari-j [740 
15 I 6/3. | — por':s |370 
3°' {Etainsdel'lndoci. h.c.j 51 . 
3a' — pans h.C.!497 . 
6oti2/2< gKp. Min. Tunis e h.c. 71 . 
3°' ■ , — 1/10 part.h.5.!300 
13.. 6/36 Garn Al aya j es 

5 j 6/30 Huaron, prlor |î40 
7 at 4/39: Prél. A.. ' 1289 

!2ci| 2,50 ifHuelya Copper ,,..| 45 
36 6/33 Kinta(Etainsde)|r>uis 1110 
36 6:3; — cap. 1130 
27 . 1/4,. Mine etPr Chimiques 755 . 

5 5/35 M'/a ta, parts 2995 
5 5/35 — 1 5 d. parts. 565 
8 4/35: fialtagua, crd 216 1195 50| 
4 4/35 — pans 700 ..!55! 

8/35 *ivara «taTin., c.5.100 .. 92 
3/35 tuasta Mesloula jouis. 210J 2060 
5/39 cuenza(Conces. de i') 2240 2500 
6/30'*Pena Copper c. 25. 26 7sj 28 . 
3/33 San Platon, iouiss. 29 ..' 30 . 
3/33 — parts....; 26 .] 29 . 
7/3G Sidi-Bou-Aouanejoui>. 15 ..j 10 50j 
7/30 — parts.! 13 * • • . 
5/3S Sidi-Bou-^ouaneE.M. 460 .. 478 . 

eat 6/3; *Tanganyi!ta.. unités 53 ., 51 . 
: MINES DIVERSES j 

2at Als.-Lor. Rcch Mini r :45 122 . 
2ot — 32 201 74.100 148 ..'117 . 

8 ] 9/31 ChauxetCim (So.Gé ) 24 .. 23 . 
8 î 7/35 Docks Fouquet 108 ..109 . 

17 ! 9/33 Franc-Brésiiieniiecap 61 .. 64 . 
15 10/39'*Mlnié G Lacs 10 o.c.' 1225 ! 1220 

1 1 1/31 Minière ft'ordAlp o h.c. 335 |351 . 
1°': ! — — para h.C. 475 |420 . 
59 1/4C Talcs de Luzenac I 4005 j 4985 
49 I12/39 vallée Heureuse 250 ..:251 . 

S PRODUITS CNIMI-
I j QUES ENGRAIS \ 

31 i 4/39 Dautreiille et Lobas., 112 5rj)t12 50| 
21 10/35 ExplasivesandChemic -50 |730 
13 ' 7/3; Fly-Tox 99 . J 98 
16 ! 6/3> Georget Fils 300 !312 

2'at ii/3v lnd.Ch.(C Belge) h.c. 112 !103 
21ol'm/30l — — po.h.C'500 |550 

13 j 7/3i Ludvick Spiess 136 ••• 
37 i 5/36 oxhydrique Fran aise ;20 H3 
16 ! 1/-4L ProdiiitsChim.Ccignet 529 ..'525 

.1.3 ! 4 3'. produits3rgano-Chim. »io 1408 
13,3. Union Fran.Superpho. 56 ,,] 66 

15 
1 sh 

0 II.- 30 j 16 
1 11 

6 II 
011 86 

Il sh 6 
6 h ■ 

311 50 
14 63 
44' . 
23 38 

I ! 
| 

3 7/39 Mékong (Caout.)part. 33:5 
12 10/35 Michelin 1 6 part unit! 1274 

3 11/35 Mimot, part !â61 
15 7/3! *NieuwTjisalak, cap'152 . 
11 5/36 * —1'5 par:.. h.C. 242 . 
2 6/27*Pacouda 'loi . 
6 9/3 Padang, paru 

7 8'35 *Panou-Lisan, cap. .1230 
1at lAp - divld.|254 

b 12/3'PhUOC-HOB, actions..'390 ., 
3 12/35! — par' '1225., 
6 7/2; Plant.Réun O -At ordj 93 .. 
6 12/3. : — prlv 1 91 
1 7/21 — par;s....|522 

23 7 3! Pointe-r-!ritre(S.etA.439 
14 ! 7/31'ftSennah Rubber c.5.-41 

10-'3£'*8ib0ga, cap. . .c.5.! 84 . 
7/27* — dlvld. c.5.' 50 ., 

I2,'3£*8umatra, cap '!;=o 
I2/3L,)». — dlvld !;35 

100 
15 

13 

2/3S 
12/3; 
2/3i 
5/;s 

*Tam. Rubber.c 5 h.c • 
4r.Tapano'ilie, cap : 1555 

4t ~- dlvld !592 
TerresSou;es,i l>op.229 

4 
10 
10 
;e 

1 lb 4!4C6tl 

40 at' 
31 i |240 

9 
18 . 
43 67 
15 

59 23 

7/39[Thanh-Tuy-Ha,act.. .540 
j f.135 — 1/10 da par!|420 

Union Trop Plantation ! 17 

TEXTILES. SCIES. 
TEINTURERIES 

Il ! 6/;9Bl.,Teint.lnip.ox-Thiiy 7oo 
13 'io/3<!Dufour et Chaboud ...135 . 

22at 3/3: |Filat.Bour Schap louis 79 . 
|66-t»| 6/3 Filât Sehappe Lyon, j ' 2415 

Maîhelin, act 130 
Mussidan (Tis Méc ) 138 
Peignage de Reims .. 200 
|8avana 167 ' 
*Soi0Art.Tub pr 1/10 63 , 
* — ordln. 1 10 56 . 
S.O.P.A.B.A. h.î.j 3520 
Tètra |i02 

parts j-62 
Text Art Besan; prlv 315 
Tiberghien Ch. act. Bj'64 
Tub Frant ,pr. Isér h.c 60 
Vis oseAliigeoi.e |515 

3820 
1204 

1616 ., 
117 .. 
230 ., 
105 ., 

17450 117000 
1165 

250 ., 
374 

92 . 
92 . 

625 i, 
420 . 
230 . 
78 . 
45 . 
1690 

!3i0 . 
02 . 
1374 

571 . 
222 . 
670 
433 . 
117 . 

COLONIALES ET 
| CAOUTCHOUCS 
Africaines d'Entrepr 

MINES D'CSc-
ARGENT, DIAMANT 

10/2, Andava oera, acv 
6/35*3»chuanaland c.25 55 sol 
6/36 Colli re, oct. la 40.000 i06 
6/36 _ — 40001 6 70000 15 

70 .. 60 .. 
52 85 .. 22 

309 282 .. 4 50 
102 96 
12 50 9 10 
16 .. .. •sh5-
3 25 , ,. : Sh '.' 

304 787 .. 1o *. ;4 
75 51 50 10 lb 

141 141 .. 4 fb 
..2 

41 75 

' 

40 63 M 
f.2.68 

a ' 
30 ' 

72 

8/2; Buzy.... 
7;3S Centrale ; 

rang. 
unités 
':n!!és 

t>iy, Charterland ... 
-5, 2oCh,telét ord. . . 
6 25 ~ prlv .. 
6/23 -,- prlv, 2 

10/37..* Ui ^Cors.ard 
7/35* — 
9/36 *Estrollas (Lasdos) 
S/39 *Eetrellas'Mintng... 
8/39 *Go!denituÏ6Beep h.c 
8/35 Xr-KîoinlonteiR. .c^25 
a/3r**ni ta VLitvjrat <t23,390 
6/3; La Lucette 330 

8,35*L!jr.èlaagte EnUts.. .96 

. .c 25,25 
ét.,ac>.355 

paris 540 
.c.25. 45 

 .96 
 118 
98 
1240 
1700 
18 .. 

;57 .. 
245 ' 

5 

74 
56 30 
95 .. 
90 .. 

115 
350 .. 
540 .. 

E6 .. 
110 ... 
92.. 
1165 

. '660 
16 25' 

151 .J 
246 T.! 
563 
360 
360 

52 

3 ! 2 35 Africaines a'Éntrepr . 31 .. 60 
2 11/3/ — — P"» 33 ..' •• 

16 ' 3/29 Afrique et Congo 26 .. 25 
10 5/3c Agricole du Gabon ..140 (138 

1 ii2/3c Bien-Hoanau» 240 .,'206 
43 1J/3C Bognier et Burnet 207 ]205 
12 ! 7/36 Bcis Exotiques Jaulss. 119 —133 

7 ho,3i *Bul'p ! asap, ord...! 1100 I 960 

4/3: 
2/31 
f. / 3: 
6/3 

5. 3 

4/S* 
3/3 
33 
7/3 
7 3 

8 
8 

25 
2! 
11 
80 
20 

125 
100 

33 75| 

17 60) 
30 

6 66 
20 17 
47 50 
64 

5 
21 78 

8 77 
15 67 
15 67 
65 04 

7/3' 

6/3 
6/3 
7/3 
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Depuis le début de l'année, l'avance des Consolidés 
est d'environ 6 points, celle du Conversion 3 0/0 
de 5 points, celle du War Loan de près de 5 points. 
On est loin des cours minima de 62 pour les 
Consolidés 2 1/2 0/0, 100 1/2 pour le Funding 4 0/0, 
88 1/2 polir le War Loan 3 1/2 0/0 fixés avant 
l'ouverture des hostilités. Les Consolidés 2 1/2 0/0 
se sont avancés depuis la semaine dernière de 
72 1/4 à 74, le War Loan de 97 1/4 à 98 9/16. 

On a l'impression dans la Cité que le Chancelier 
n'envisagera pas l'émission d'un gros emprunt 
avant le discours du budget en avril prochain. D'ici 
là, un certain nombre d'opérations secondaires 
pourront être réalisées. Un certain nombre de 
municipalités et de comtés dont les emprunts peu-
vent être remboursés cette année seront sans doute 
tentés de profiter des conditions favorables pour 
procéder à des conversions. Il n'est pas certain tou-
tefois que l'autorisation de le faire leur soit 
accordée. 

Au groupe des fonds étrangers, le fait saillant a 
été constitué par la forte avance des emprunts tchè-
que et autrichien, sur l'espoir qu'une partie des 
crédits tchécoslovaques de 1938 pourrait revenir 
aux obligataires. Une partie de la hausse a été 
reperdue par la suite, sur la crainte d'une réduc-
tion des taux d'intérêt dans le cas où le gouver-
nement anglais reprendrait le service de ces em-
prunts pour la durée de la guerre. 

A la fin de la semaine dernière, les Chemins an-
glais ont atteint les plus hauts cours cotés depuis 
le mois de juillet dernier. La fermeté de ce com-
partiment a été entretenue par l'impression qu'un 
arrangement entre les compagnies et le gouverne-
ment au sujet des compensations ne saurait plus 
tarder. Le Great Western ord. a progressé de 38 à 
39, le Midland ord. de 14 à 14 1/2, le London N. E. 
first pref. de 39 à 42, le Southern pref. de 65 1/2 
à 67. 

Le peu d'intérêt accordé ces temps derniers aux 
valeurs industrielles peut s'expliquer en partie par 
l'incertitude causée par les mesures officielles de 
limitation des bénéfices. Les métallurgiques ont peu 
varié. Vickers est passée de 18 sh. 7 1/2 à 18 sh. 
10 1/2. Les produits chimiques sont soutenus. Impé-
rial Chemical est à 30 sh. 6 contre 30 sh. 3. Les 
valeurs de rayonne sont irrégulières. British Cela-
nese se présente sans changement à 6 sh. 9, Cour-
taulds à 35 sh. 10 1/2 contre 36 sh. 6. Les valeurs 
de tabacs se sont améliorées sur la déclaration par 
l'Impérial Tobacco d'un dividende final de 7 1/2 0/0 
accompagné d'un bonus de 8 0/0, qui porte la répar-
tition totale de 1939 à 23 0/0 contre 25 0/0. Cette 
déclaration dépasse les prévisions les plus opti-
mistes. Il est affecté à la réserve une somme de 
£ 500.000, comme l'année dernière, et le report à 
nouveau s'établit à £ 1.610.000 contre £ 1.380.000. 
L'action s'est avancée de 5 13/16 à 6, la British 
American Tobacco est passée de 4 29/32 à 5 1/32. 

Au groupe des pétroles, la Royal s'est un peu 
raffermie de 33 1/2 à 33 3/4, Shell n'a pas varié à 
3 15/16. Aux cuprifères, le Rio est revenu de 16 1/4 
à 16, Roan Antclope s'est maintenue à 14 sh. 3. 

La hausse du caoutchouc au-dessus de 1 sh. la 
livre a été pratiquement sans influence sur le mar-
ché. Gula se retrouve à 21 sh. 6, Rubber Trust à 
33 sh. contre 33 sh. 3. 

LE FINANCEMENT DE LA GUERRE 
UN EMPRUNT ANGLAIS DE CONVERSION 

Tous les milieux de la Cité ont été d'accord pour 
reconnaître que l'offre de conversion annoncée par 
Sir John Simôn constituait une mesure extrêmement 
adroite en matière de finances de guerre. L'emprunt 
de conversion 4 1/2 0/0 (1940-44) émis en 1924 et 
dont £ 350.000.000 environ restent en circulation 
s'est constamment tenu au-dessus du pair depuis sa 
création. U est remboursable le 1er juillet 1944, ou 
à partir du 1er juillet 1940, à trois mois de préavis 
de la part du Gouvernement. Le nouvel emprunt, 
offert en échange, est du type 2 0/0, remboursable 
au pair au gré du Trésor, à partir du 1er juillet 1943 
en totalité ou en partie et au plus tard le 1er juillet 
1945. Les porteurs d'emprunt 4 1/2 0/0 qui désirent 
être remboursés en espèces le 1er juillet 1940 devront 
se faire connaître avant le 8 février prochain. Ceux 
q'ii n'auront pas notifié avant cette date leur désir 
d'être remboursés en espèces recevront £ 100 
nominal du nouvel emprunt contre £ 100 de l'an-
cien 4 1/2 0/0. 

Une forte proportion de l'emprunt 4 1/2 0/0 est 
détenue par les banques et autres établissements 
financiers. Il est hors de doute que ceux-ci enten-
dront l'appel du Chancelier de l'Echiquier et accep-
teront spontanément la conversion. 

Le succès remporté depuis deux mois auprès de 
l'épargne par les National Savings Certificates et 
par les Defence Bonds ne se ralentit pas. Le place-
ment des certificats a procuré jusqu'ici au Trésor 
environ 31 millions dé livres, celui des Bonds à peu 
près la même sommé. Quant aux . souscriptions aux 

Treasury Bonds, elles ont atteint pendant la semaine 
finissant le 12 janvier 109 millions de livres, contre 
65 millions offerts. Ces résultats, qui ont rendu pos-
sible l'emprunt de conversion, justifient l'optimisme 
du marché. 

L'Economisé anglais, qui partage le point de vue 
du professeur Keynes, recommande inlassablement 
l'émission d'emprunts à long terme au taux de 3 0/0 
maximum. Il estime que les impôts ne pourront 
fournir plus de 1.750 millions en 1940, tandis que 
les dépenses atteindront 2 1/2 ou 3 et peut-être 
même 4 milliard de livres. La différence ne pourra 
être comblée que par l'emprunt ou l'inflation. 

A NEW-YORK 

Les mêmes incertitudes pèsent toujours sur le 
marché de New-York et contractent le volume de 
ses échanges ; il n'a guère dépassé le chiffre de 
600.000 titres par jour cette semaine. Aux préoc-
cupations inhérentes à toute nouvelle campagne 
présidentielle s'ajoute l'appréhension de voir l'An-
gleterre déverser en doses massives les titres amé-
ricains que détiennent ses nationaux afin de faci-
liter le règlement de ses achats industriels. M. Mor-
genthau s'est employé à apaiser ces craintes en 
soulignant notamment qu'une solution pourrait être 
trouvée dans la constitution de holdings- capables 
de reprendre les titres et d'en régulariser la vente. 
Cependant, il est déjà de fait que des réalisations 
pour compte anglais sont en cours et leur effet se 
fait naturellement d'autant plus sentir que le mar-
ché est devenu plus étroit. 

En outre, on avait pris les devants en escomptant 
notamment des alliés une àffluence de commandes 
industrielles, en définitive, exagérée. Il y a de ce 
chef un certain ralentissement de la production, 
les ordres nouveaux ne suffisant pas à soutenir le 
rythme actuel de l'activité des usines. C'est dans l'in-
dustrie sidérurgique que le phénomène devait être 
tout d'abord sensible et le sentiment s'est rapide-
ment propagé qu'un ralentissement des affaires 
était à craindre au printemps. Sur ce point encore, 
M. Morgenthau a fait tout au contraire entendre 
des déclarations optimistes ; il ajoutait d'ailleurs, 
à propos du gonflement du budget, que le plafond 
de la dette nationale, actuellement de 45 milliards 
de dollars, pourrait être sans danger porté à cin-
quante. 

Les rachats du découvert qui en ont été sti-
mulés au milieu de la semaine ont laissé acquis 
quelques timides redressements, notamment pour 
l'U. S. Steel à 58 1/8 contre 57 3/8 et Bethlehem 
Steel à 73 1/2 contre 72 3/8; les ordres que cette 
dernière avait en carnet fin décembre s'élevaient 
à $ 287.002.000 contre 162.775.000 fin 1938, mais les 
commandes reçues en janvier ne représentent guère 
que la moitié de la puissance de production. Il n'en 
demeure pas moins que le bénéfice de 1939 (chiffre 
provisoire) serait de $ 24.638.000 contre $ 5.250.000 
en 1938 permettant à la Société de maintenir son 
dividende trimestriel à $ 1 par action ordinaire, 
$ 1,75 par action privilégiée 7 0/0 et $ 0,25 par 
action privilégiée 5 0/0 et d'annoncer pour le 
deuxième trimestre de 1940 un dividende aux ac-
tions ordinaires dont le montant n'est pas encore 
déterminé. 

Malgré la forte progression des ventes d'auto-
mobiles au cours de 1938 (plus de 38 0/0), la 
General Motors reste cantonnée à 52 3/8. Il est 
vrai que les valeurs d'aviation restent en vedette, 
alors que leur industrie parvient difficilement à 
suffire aux commandes qu'elle a mises en carnet ; 
Curtiss-Wright remonte de 8 3/8 à 10 1/8, North 
American Aviation de 24 1/8 à 25 1/4, Lockheed de 
29 1/8 à 29 1/2. 

Léger raffermissement à 38 7/8 de la General 
Electric dont les usines ont obtenu $ 360.750.000 
de commandes en 1939 contre $ 252.170.000 en 1933. 
Radio-Corporation se retrouve à 5 3/4, Westing-
house Electric fléchit de 108 à 107 1/2 malgré un 
bénéfice net passé de $ 9.053.000 en 1938 à $ 13 mil-
lions 854.000 en 1939. 

Le groupe minier s'est ressenti de l'abaissement 
du prix du cuivre à 12 cents la lb et de la décla-
ration de la Kennecott qu'à moins d'une amélio-
ration du marché la Compagnie réduirait sa pro-
duction à partir du 1er février ; le titre a fléchi à 
35 1/2 contre 36, cependant qu'Anaconda cédait une 
fraction à 27 1/8. Cerro dê Pasco revient de 38 à 
37 1/4. Mais l'American Smelting reste fermement 
tenu à 48 3/4. 

La baisse des emprunts japonais sur l'incertitude 
que soit renouvelé le traité commercial avec le 
Japon, qui a été dénoncé, a été de même un des 
traits de la semaine. 

Résistance encore au groupe des chemins de fer, 
d'Atchinson Topeka à 22 3/4, de New-York Central 
à 16 1/4, de Pennsylvania à 21 5/8. 

MONTREAL ET TORONTO 

Le fait marquant de la huitaine est la brillante 
réussite de l'émission de 200 millions de dollars 
effectuée au Canada par le Gouvernement du Do-
minion pour couvrir ses premières dépenses de 
guerre. Les souscriptions ont dépassé de plus de 
150 millions le montant de l'émission. Rappelons 
que celle-ci s'est faite au pair, avec un taux d'in-
térêt de 3 1/4 0/0. Le résultat de l'emprunt 
atteste la confiance autant que l'élan patriotique 
de la communauté canadienne. Pendant la guerre 
de 1914-18, le Dominion avait d'ailleurs pu em-
prunter 2.200 millions de dollars. A l'ouverture des 
hostilités actuelles, la dette fédérale dépassait quel-
que peu 3 milliards de dollars. 

Aux Bourses canadiennes, la semaine a offert 
peu d'intérêt, les cours ne présentant guère de 
changement, à quelques exceptions près. Les 
affaires manquent d'activité, mais la tendance 
reste soutenue. On note, dans le compartiment 
métallurgique, une reprise d'un point et demi sur 
National Steel Car, qui termine à 65 1/2. La Do-
minion Bridge annonce, pour son exercice clos le 
31 octobre, un bénéfice net de $ 371.000, soit 
72 cents par action, contre $ 532.000 ($ 1,04 par 
titre) pour l'exercice précédent. L'exercice en cours 
paraît, toutefois, s'annoncer sous de bien meilleurs 
auspices, surtout en ce qui concerne les construc-
tions de charpentes en fer. On annonce, d'autre 
part, que les ventes de Page Hersbey Tubes ont 
très notablement augmenté dans les quatre derniers 
mois de 1939 et que, par suite, le volume d'affaires 
total de l'exercice 1939 s'est relevé au niveau de 
l'année 1937, qui avait été satisfaisante. 

Dans le compartiment minier, les valeurs de 
métaux communs n'accusent que des écarts insigni-
fiants. L'International Nickel reste soutenue, à 44 
et une légère fraction. Parmi les mines d'or, on 
relève, toutefois, un recul de 5 points sur Maclntyre 
Porcupine, dans un marché étroit. Lake Shore 
glisse encore un peu et termine à 28 1/4 contre 
29 1/2. Les autres valeurs aurifères sont irrégu-
lières. Teck Hughes défend son cours de 4 dollars. 
Les comptes trimestriels de la période terminée 
le 30 novembre dernier sont très encourageants et 
font apparaître un bénéfice net de $ 575.000, contre 
$ 232.000 dans la période correspondante de 1938. 
La proportion par action ressort à 12 cents contre 
5 cents. 

Les valeurs de services publics sont calmes et 
légèrement irrégulières. Le Canadian Pacific est 
stationnaire à 6 1/4 à Montréal. 

Chronique ht $ntTfll£*0 

Le 20 janvier 1940. 

L'alerte qui a secoué la Belgique et la Hollande 
devait peser sur les Bourses de cette semaine; les 
cours s'en sont évidemment ressentis. Toute initia-
tive parait paralysée pour quelque temps. Les gens 
sont inquiets, et, conséquence de cette inquiétude, 
ils gardent leurs disponibilités. 

Les valeurs roumaines nous paraissaient assez 
aléatoires depuis longtemps et nous l'avons à diffé-
rentes reprises signalé dans nos chroniques. Les 
événements viennent de confirmer nos prévisions : 
le gouvernement roumain vient de placer sous 
son contrôle toutes les affaires métallurgiques et 
pétrolil'ères du pays. Cela affecte Royal Dutch, 
4.060, Astra Romana, Concordia, ainsi que Peliofina, 
273. D'autre part, le clearing est largement en 
faveur de la Belgique ; il n'a donc pas, la Rou-
manie étant débitrice, de fonds suffisants pour 
payer les dividendes décrétés en 1939 : ceci affecte 
Concordia, 27 et Ciments de l'Europe Orientale, 185 
et 700. 

Les charbonnages belges ne suffisent plus à la 
demande. La production est enlevée à la sortie de 
la mine et les prix montent. On prévoit que les 
fines à coke importées d'Angleterre donneront du 
coke qu'il faudra vendre 500 fr. la tonne ! Les 
Syndicats s'opposent radicalement à l'augmenta-
tion de la journée de travail qui est actuellement 
de 5 heures 20 minutes ! Les délais de livraison 
vont de 1 à 3 mois, suivant qualités. A la vente 
publique mensuelle de titres non cotés, on a vendu 
les valeurs charbonnières suivantes : Houtaelen 
à 280, Levant et Produits du Flénu à 55, Liégeois 
en Campine à 100, Marcinelle-Nord à 1.200. Ceci 
peut intéresser les lecteurs qui possèdent l'une de 
ces valeurs. 

Peignage d'Hoboken, 755 : le Conseil proposera 
un dividende brut de 17 0/0 ou 85 fr., contre zéro 
en 1939 et 13 0/0 ou 90 fr. en 1938. C'est une de 
nos meilleures affaires textiles. Manufacture Royale 
des Bougies de 1 a Cour, 1.275, distribuera le 
15 février ses réserves par 150 fr. à chaque action. 
Liebigs ordinaire, 2.000 ; dividende final de 7 sh. 
payable le 21 février. Rand Sélection, 127 ; le divi-
dende de 1 sh. 3 d. est payable le 25 janvier. 
The Anglo-Egyptian Land AHotment, 200 : paye 
depuis le 15 janvier piastres égyptiennes 3,72. 
Kaï'ping, 104 : on n'a encore aucune indication au 
sujet d'un dividende. L'an dernier, il avait été 
payé le 15 janvier. Cependant, le titre est ferme 
à Londres. Servo-Frein Dewandre, 470 : acompte de 
30 fr. net. Elakat, 312 : le 29 janvier, rembourse-
ment de 79,90. Tramways de Rosario : 65,50, 13,25, 
12,75 et 88,50. On estime que si la liquidation se faisait 
ce jour, chaque action de capital toucherait 131 fr. 
et chaque part 230 fr. Mais il s'agit d'escompter les 
annuités de rachat et de vendre les 58.000. actions 
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Electricité de Rosario de son portefeuille. Et ce 
hé sera pas facile en ce moment. Banque Natio-
nale de Belgique, 1.320 : répartit un dividende 
semestriel brut de 61 fr. 14. Banque d'Anvers, 600 : 
le dividende descend de 46 fr. 68 à 36 fr. 80 net. 
Çhade, 7.975 et 1.545. Ce titre a été traité par gros 
paquets depuis le début de décembre et il a 
encore de nombreux amateurs. Siderurgica Belgo-
Mineira, 485 : le titre est actif à Luxembourg. 
Les agrandissements de ses usines depuis deux 
ans vont lui permettre de répondre à la demande 
de la clientèle sud-américaine qui ne parvient plus 
à se ravitailler en Europe. 

Les 100 francs français valent 66 fr. 81. Les autres 
devises restent assez stables. Les achats de dol-
lars sont redevenus normaux. 

3nformatt0its 

FORGES ET ACIERIES DU NORD ET DE L'EST. 
— Les comptes de l'exercice clos le 31 août, d'une 
durée de quatorze mois, se soldent par un bénéfice 
de 23.083.005 fr. contre 22.788.801 fr. pour l'exercice 
précédent de douze mois. Le dividende sera main-
tenu à 30 francs. 

Sous cette forme, n'apparaissent pas les résultats 
réels de la Société, car, très prudent, le Conseil a 
prélevé sur les résultats bruts 72 millions pour les 
répartir entre divers postes de prévoyance, contre 
45. millions l'an dernier. Il y a donc une augmen-
tation effective des bénéfices de plus de 28 millions. 

Au bilan, les immobilisations apparaissent en 
diminution de 16 millions, bien que l'on y trouve 
près de 19 millions de dépenses nouvelles. Mais 
c'est là que le Conseil a fait preuve de sagesse en 
dotant les amortissements de 35 millions au lieu 
de 30. Il a de plus renforcé de 25 millions le fonds 
de renouvellement du matériel. 

Le portefeuille, évalué à 141.709.052 fr., n'est cer-
tainement pas surestimé, puisque le revenu a été 
de 8.806.980 fr., soit un rendement de 6,20 0/0 net. 
Cependant, 12 millions nouveaux portent à 52 mil-
lions 579.480 fr. le Fonds pour fluctuations du 
portefeuille. 

Ainsi la Société peut affronter la période^ de 
guerre avec une situation financière particulière-
ment brillante. L'accroissement considérable des 
stocks (232 millions contre 161 millions) trouve en 
contre-partie une augmentation de 81 millions des 
fonds de prévoyance qui ne laisse guère de prise 
aux difficultés qui pourraient surgir. 

SOCiElE ANDRE CITROEN. — Le compte de 
profits et pertes de l'exercice clos le 30 juin est 
difficilement comparable aux chiffres précédents. La 
Société a modifié la présentation de ses comptes. 
Alors que l'an dernier .elle avait annoncé un béné-
fie brut de ^78.548.271 fr., sur lequel avait été pré-
levé 44.573.583 fr. d'amortissements et 18.100.000 fr. 
de provisions diverses; cette année, certains amor-
tissements et provisions ayant été prélevés avant 
bilan, il est annoncé un bénéfice d'exploitation de 
61.551.974 fr., auquel il faut ajouter 251.248 fr. de 
profits divers. Deux comptes nouveaux apparais-
sent : fonds de renouvellement de l'outillage et du 
matériel, doté de 25 millions, et profits et pertes 
financiers, représentant l'intérêt sur les obligations, 
qui absorbe 10.731.277 fr. 

En définitive, le bénéfice disponible ressort à 
26.071.945 fr., contre 15.874.688 fr. pour l'exercice 
précédent. 

Nous avons déjà signalé que la Société avait jugé 
prudent de distribuer aux actions le dividende 
statutaire, comme l'an dernier, soit 25 fr. pour 
l'action N et 20 fr. pour l'action B, le dixième 
de part de premier rang recevant 1 fr. 37, et 
d'affecter 10 millions à la réserve générale. 

Le bilan qui sera présenté à l'assemblée du 
8 février met en valeur l'amélioration constante 
de la situation financière de l'entreprise. La valeur 
nette des immobilisations ressort à 264 millions 1/2, 
en diminution de 10 millions sur l'exercice pré-
cédent. En même temps, la lourde dette obliga-
taire et à long terme léguée à la Société par le 
concordat de 1935 est abaissée à 501 millions contre 
514 millions l'an dernier et 550 millions en 1936. 

Le fond de roulement a naturellement exigé une 
nouvelle inflation par suite de la hausse des prix 
et de l'activité croissante de l'entreprise. L'on 
trouve au passif 385 millions de fournisseurs et 
de dette à court terme, contre 312 millions Mais 
l'équilibre financier n'est pas rompu puisqu'à l'actif 
les stocks passent seulement à 415 millions, en aug-
mentation de 45 millions 1/2, tandis que les valeurs 
disponibles passent de 223 à 285 millions. 

^bsemblëee et bilans 

Oe Générale Electro-Métallurgique 

Les actionnaires, réunis le 15 décembre, ont 
approuvé les comptes de l'exercice clos le 
30 juin 1939 qui se soldent par un bénéfice de 
20.163.351 fr. contre 16.073.182 fr. versé aux 
amortissements. 

Voici, comparés, les comptes des deux der-
niers exercices : 

BILAN AU. 30 JUIN 

1938 1939 
PASSIF : — — 

Capital Fr. 180.00C-.0O0. » 180.000.000 » 
Réserve légale 46.313.20 . 46.313 20 
Obligations 5 1/2 0/0 1932. 65.431.000 » 63.713.000 » 
Obligations 4 1/2 0/0..... 10.500.000 » 9.189.000 » 
Elect.-Métallurgie de Di-

ves (en liquidation).... -85.453.970 70 21.765.618 60 
Provision pour fluctuation 

des cours des métaux... 11.120.878 30 10.258.833 35 
Provision pour déprécia-

tion du portefeuille.... 22.325.684 » 21.456.791 05 
Effets à payer, crédt div., 

provis. et compte d'att. 43.393.198 50 73.191.803 » 
Profits et pertes : 

Bénéfices de l'exercice. 16.737.182 20 20.163.351 05 
Beport' antérieur 879.950 55 879.950 55 

Fr. 375.888.177 45 400.664.660 80 
ACTIF : 

Frais de constitution 1 » 1 » 
Frais d'émiss. et premier 

remb. obligat. 5 1/2 0/0. 1.308.621 » 1.274.261 » 
Immeuble, matér., fonds 

de commerce 126.292.126 » 124.870.258 75 
Portefeuille-titres 82.843.644 » 77.777.202 75 
Stock outil!. (7.000 t. de 

cuivre à 210 francs les 
100 kg. de cuivre élec-
tro-eif Havre) 13.762.700 » 13.762.700 » 

Métaux sur parc, en cours 
transform., prod. finis 
r-t approvisionnements. 81.239.166 55 93.757.497 05 

Débiteurs divers 52.350.253 70 71.788.333 70 
Effets à recevoir et Bons 

du Trésor 972.093 35 510.539 80 
Caisses et banques 17.119.571 85 ; 16.923.866 75 

Fr. 375.888.177 45 400.664.660 80 

COMPTE DE PROFITS ET PEBTES 
CRÉDIT : 

Prod. industriels, coinm. 
et divers 32.321.165 95 

Revenu du portefeuille et 
des fonds placés 1.656.483 60 

Fr. 33.977.649 55 
DÉBIT : 

Frais généraux. 
Cliârg. obi. et loy. usines 
Solde créditeur 

6.774.223 30 
10.466.243 85 
16.737.182 20 

35.374.662 80 

2.783.810 30 

38.158.473 10 

7.770.748 95 
10.224.373 10 
20.163.351 05 

Total égal :..Fr. 33.977.649 55 38.158.473 10 

AFFECTATION DES BENEFICES 
Amortiss. et prov. divers. 1.207.823 40 1.002.076 65 
Amortiss. des immeubles. 15.529.358 80 19.161.274 40 

Fr. 16.737.182 20 20.163.351 05 

La nouvelle étape vers le retour à l'équilibre 
et à la prospérité que l'Electro-Métallurgie vient 
de franchir est due pour une large part au déve-
loppement de l'activité industrielle, sous l'in-
fluence des commandes de la défense nationale ; 
pour l'autre au rendement du portefeuille. 

La production des usines a augmenté de 
10 0/0, cependant que l'exécution rapide des 
travaux d'amélioration de l'équipement indus-
triel permettait de mettre en train de nombreux 
outillages et d'améliorer sensiblement les prix 
de revient. 

De plus amples résultats seront obtenus pour 
l'exercice en cours, grâce à la mise en marche 
du laminage des tôles en alliages d'aluminium 
à l'usine de Tillières, du laminage du magné-
sium à l'usine de Dives, de la fabrication des 
profilés en alliages d'aluminium à l'usine du 
Palais, qui peut également, avec ses nouveaux 
aménagements, produire plus de cuivre électro-
lytique. 

Après ce bref examen d'une excellente situa-
tion industrielle, celui de la situation financière, 
point délicat, laisse apparaître également de 
grands progrès. 

L'assainissement du compte Portefeuille avait 
été obtenu avant la clôture de l'exercice au 
30 juin 1938. La qualité des titres en portefeuille 
et la mobilité d'une partie de cet avoir ont été 
obtenus par l'échange des Industrielle des Télé-
phones contre des actions de 'a Générale d'Elec-
tricité, société qui a absorbé la première. 

D'autre part, la Société Mines et Textiles a 
versé une soulte en espèces de 100 fr. par titre, 
après regroupement de ses actions. Cette répar-
tition apparaît au compte de profits et pertes, 
dont le revenu du portefeuille augmente d'un 
million sur l'année précédente. 

Compte tenu d'acquisitions nouvelles secon-
daires, le portefeuile est comptabilisé pour un 
peu plus de 56 millions, ce qui semble compor-
ter, étant donné surtout la hausse de la Bourse 
ces dernières semaines, une marge bénéficiaire 
importante. 

Le Conseil peut donc poursuivre la tâche qu'il 
s'est tracée pour atteindre l'équilibre nécessaire, 
et cela tout en poursuivant le programme d'ex-

tension de;s installations. Les 14 millions qu'il y 
a consacrés encore cette année et qui n'apparais-
sent guère à l'actif, montrent son souci de rer 
gagner le retard des. amortissements ; en deux 
ans, leur fonds aura été doté de presque 34 mil-
lions et demi. On ne pourra évidemment guère 
se ralentir sur cette bonne voie. Mais le total 
des immobilisations restant à amortir, après 
affectation des bénéfices, ne dépasse pas 105 mil-
lions. Au rythme de ces deux dernières années, 
le but sera vite atteint, pour peu que le régime 
de gu'erre_ imposé aux entreprises travaillant 
pour la défense nationale soit appliqué avec la 
souplesse nécessaire. 

Le président a déclaré à l'assemblée que lès 
usines marchaient à une allure accélérée par 
rapport à l'allure du temps de paix, et l'on péut 
espérer que l'accroissement considérable du 
chiffre d'affaires permettra de faire ressortir, 
malgré leur limitation, des bénéfices intéres-
sants. 

Certes, les cours actuels, 180 contre 70 l'an 
dernier, pour une action de 100 fr. qui n'est pas 
encore à la veille d'être rémunérée, semblent 
escompter avec beaucoup d'optimisme un avenir 
encore éloigné. Il n'en est pas moins vrai qu'on 
voit poindre le règlement définitif de la liquida-
tion de Dives, qui permettra de dégager de plus 
larges bénéfices disponibles, cependant que les 
bénéfices bruts eux-mêmes ont toute chance de 
progresser tant en ce qui concerne les produits 
industriels que les revenus du portefeuille. 

Mais il faudra s'armer de patience et savoir 
même opposer une certaine sérénité aux inci-
dents quela guerre peut provoquer à la Bourse, 
pour bénéficier du redressement de l'affaire. 

Fives-Lille 

Les actionnaires de Fives-Lille se sont réunis, 
le 7 novembre, en assemblée ordinaire pour 
approuver les comptes de l'exercice clos le 
30 juin 1939. L'amélioration des bénéfices leur 
a permis de voter un dividende de 65 fr. brut, 
contre 45 fr. 

Une assemblée extraordinaire, tenue le même 
jour, a décidé d'incorporer 25 millions de ré-
serves pour porter le capital de 75 millions à 
100 millions et s'attribuer une action gratuite 
pour trois anciennes. 

L'impôt afférent à cette opération a été pris en 
charge par la Société à concurrence d'une somme 
égale au montant de l'impôt applicable aux 
actions appartenant à des personnes physiques 
sous la forme nominative depuis plus de six 
mois.'Pour les autres catégories d'actions, l'impôt 
restant dû a été retenu sur le montant du divi-
dende. Ainsi, le coupon net a été ramené à 
56 fr. 60 pour les actions nominatives depuis plus 
de six mois, 46 fr. 35 pour les autres actions 
nominatives et 43 fr. 80 pour les actions au por-
teur. Il a été mis en paiement le 20 novembre. 

Voici les deux derniers bilans : 

BILAN AU 30 JUIN 
PASSIF : 

Capital Fr. 75.000.000 s 75.000.000 > 
Réserve légale 7.500.000 » 7.500.000 » 
Réserve incendie et aco. 14.000.000 » 20.000 000 > 
Réserve spéciale 23.852.353 25 23.852.353 25 
Réserve outillage 2.059.244 52 » 
Réserves diverses 2.421.986 92 2.174.480 07 
Amortissements 92.732.947 22 101.600.570 47 
Obligations » 33.250.000 » 
Coupons et eomptes cour. 26.869.408 38 32.925.584 79 
Créanciers divers 225.463.751 19 311.701.440 24 
Comptes d'ordre 3-144.412 » 2.802.574 28 
Bénéfice de l'exercice 6.821.785 33 10.738.659 12 
Report antérieur 90.981 51 18.262 37 

Fr. 479.956.870 32 621.563.924 89 
ACTIF : 

Immobilisations 136.696-357 25 140.442.202 37 
Frais de prorogation . 2.370.000 » » 
Valeurs mobilières « 9.021.264 58 14.245.135 38 
Travaux en cours 169.933.189 14 250.975.758 59 
Approvisionnements 33.773.412 59 37.937.060 49 
Cautionnements 3.183.391 95 3.281.677 56 
Débiteurs divers 35.112.081 90 43.959.779 55 
Clients 60.268.092 44 64.042.285 11 
Effets à recevoir -.. 6.046.539 35 3.427.572 90 
Caisse et Banques 23.552.541 12 63.252.452 94 

Fr. 479.956.870 32 621.563.924 89 

PROFITS ET PERTES 
Produits d'exploitation... 
Intérêts, comm., change. 
Produit des participât... 

A déduire : 
Impôts et droits 
Int., comm., change. 

5-862.382 78 
634.783 42 

1.195.306 90 

8.523.079 27 
536.819 19 

2.876.755 12 

7.692.473 10 11.936.653 58 

201.480 13 
669.207 64 

216.350 68 
981.643 78 

870.687 77 1.197.994 46 

Bénéfice net.... 6.821-785 33 10.738.659 12 
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L'accroissement des bénéfices nets, 10 millions 
738.659 fr. contre 6.821.785 fr., ne traduit pas 
exactement l'accroissement considérable de l'ac-
tivité de l'entreprise, car le Conseil, avant bilan, 
a versé aux amortissements et réserves pour 
incendie et accidents du travail près de 13 mil-
lions, provenant des bénéfices d'exploitation, 
contre 5.519.000 fr. l'année précédente. En fait, 
les bénéfices bruts qui étaient de 8.381.000 fr. 
pour l'eXercice clos le 30 juin 1937, sont passés 
à 12.341.000 fr. en juin 1938 et 23.601.000 fr. au 
30 juin 1939. 

Ce n'est pas sans difficultés, encore que le 
Gouvernement ait adouci les rigueurs de la loi de 
quarante heures si préjudiciable aux résultats 
des dernières années que, faute de main-d'œuvre 
qualifiée, Fives-Lille a pu faire face aux impor-
tantes commandes reçues dans ses différentes 
branches industrielles. Si aucune commande de 
locomotive n'a été déposée, au cours de cet exer-
cice, par la Société Nationale des Chemins de 
Fer, le service de mécanique générale a été larr 
gement alimenté par les commandes de l'indus-
trie privée et par celles des Ministères de la Dé-
fense nationale; l'industrie électrique, l'industrie 
sucrière, les raffineries de pétrole ont garni le 
carnet de commandes. Il s'y est ajouté d'impor-
tantes demandes des Ponts et Chaussées pour 
des ponts métalliques et aussi des commandes 
pour l'étranger, en particulier 50 millions de 
matériel livré en Pologne et entièrement réglé 
avant l'envahissement du pays. L'activité s'est 
partagée entre les différentes spécialités de façon 
satisfaisante : 46 0/0 pour la clientèle métropo-
litaine privée, 33 0/0 pour les Ministères de la 
Défense nationale et 21 0/0 pour les exporta-
tions. 

En 1938, Fives-Lille se trouvait gênée dans ca 
trésorerie parce qu'elle devait entreprendre, à 
bref délai, des dépenses importantes pour le re-
nouvellement de son outillage, renouvellement 
d'autant plus urgent que le manque de main-
d'œuvre nécessitait l'emploi de machines spé-
ciales à grand rendement, tandis que le marché 
des capitaux rendait difficile l'émission d'un 
emprunt obligataire et que le marasme de la 
Bourse, en maintenant l'action au-dessous du 
pair, retirait au Conseil tout espoir d'une aug-
mentation de capital. 

Fort heureusement, la politique de redresse-
ment économique suivie par le Gouvernement 
a renversé la situation et, le 2 mai 1939, en obte-
nant les bonifications d'intérêt accordées aux 
entreprises qui investiraient des capitaux dans 
l'outillage de leurs usines, la Compagnie a pu 
émettre un emprunt obligataire de 35 millions 
dans des conditions supportables. 

Ainsi, tout en procédant au perfectionnement 
de son outillage, Fives-Lille peut faire face sans 
difficulté aux exigences d'un fonds de roule-
ment considérable par suite de l'accroissement 
du chiffre d'affaires. Malgré l'augmentation de 
86 millions du poste « créanciers divers » et 
la charge des 35 millions d'obligations nouvelles, 
l'excédent de l'actif disponible ou réalisable sur 
les engagements envers les tiers passe de 88 à 
132 millions. 

D'autre part, l'accroissement des bénéfices a 
permis de doter largement les comptes d'amor-
tissements et de réserves. Les immobilisations, 
inscrites pour 140 millions, sont amorties à con-
currence de 104 millions, soit une valeur nette de 
36 millions au lieu de 46. millions l'an dernier, 
et les réserves pour incendie et accidents sont 
dotées de 6 millions, devant leur chiffre au 
bilan de 14 à 20 millions. 

Fort d'une situation financière enviable, le 
Conseil a pu envisager l'incorporation des ré-
serves au capital en profitant des exemptions 
fiscales accordées pour l'année 1939. 

C'est pourquoi l'assemblée extraordinaire du 
7 novembre s'est vu proposer l'incorporation des 
23.852.358 fr. de la réserve spéciale constituée 
par des primes d'émission, des 1.015.162 fr. de 
la réserve pour fluctuation du portefeuille, deve-
nue inutile, et le prélèvement de 132.484 fr. sur 
la réserve pour risques économiques, soit au 
total 25 millions, pour porter le capital de 75 
à 100 millions. 

La rémunération de ce nouveau capital, eu 
égard a l'accroissement considérable du chiffre 
d'affaires, ne semble pas difficile à assurer. Mais 
on ne saurait faire, sur ce point, de pronostics. 
Car le rapport nous indique sans commentaires 
la réquisition des usines. Il semble donc que 
tous les bénéfices réalisés seront soumis à la 
règle stricte de la limitation des bénéfices au 
taux maximum de 4 0/0 du chiffre d'affaires. 

D'ailleurs, les cours actuellement pratiqués 
sont d'une prudence qui n'a pas été toujours 
observée dans le groupe métallurgique. 

Société « Le Louvre » 

Ainsi que nous l'avons annoncé déjà, les 
actionnaires de la Société du Louvre ont, le 
14 décembre, approuvé les comptes de l'exercice 
clos le 31 juillet 1939, se soldant par une perte 
de 37.278.748 fr. qui a été, comme celle du pré-
cédent exercice, amortie par prélèvement sur les 
réserves (réserve générale à concurrence de 
17.072.292 fr., prime d'émission pour le solde). 

Voici d'ailleurs l'essentiel du compte de pro-
fits et pertes : 

CRÉDIT :. 
Revenu des immeubles 6.034.787 67 
Revenu des valeurs mobilières et inté-

rêts créditeurs 678.904 93 
Divers 476.000 » 

Total du crédit 7.188.692 60 

DÉBIT : 

Perte sur exploitation des magasins 38.307.524 89 
Perte sur exploitation, des hôtels 1.885.514 67 
Int. débiteurs, et irais de banque 3.530.837 65 
Allocations de vie chère aux retraités 743.564 s 

Total du débit 44.467.441 21 
Rappel du crédit 7.188.692 60 

Perte de l'exercice 37.278.748 4] 

BILAN AU 31 JUILLET 

1938 1939 
PASSIF : — — 

Capital 16.500.000 » 16.500.000 s 
Réserve légale 2.200.060 » 2.200.000 » 
Réserve générale 23.209.229 85 17.072.292 41 
Fonds d'ariiort. des trav. 48.777.747 55 48.777.747 55 
Prime d'émission 32.729.837 76 32.729.837 76 
Réserve pour dépréc. du 

■ portefeuille 9.157.943 03 7.996.308 69 
Réserve pour dépréc. de 

créances 848.920 37 829.938 25 
Fondations diverses...... 15.217.039 60 15.375.204 43 
Créanciers divers 125.926.009 09 144.972.170 83 
Compte d'ordre 4.042.211 25 4.042.211 25 

Fr. 278.608.944 55 290.495.711 17 
ACTIF : 

Immeubles 110.341.850 37 112.591.423 72 
Portefeuille 37.009.749 58 6.741.932 72 
Marehandisses 41.577.817 05 33.400.026 » 
Espèces et effets 6.708.330 87 11.711.709 15 
Débiteurs divers 24.014.300 44 34.578.941 97 
Travaux amortis par ré-

serve spéciale 48.777.747 55 50.150.717 75 
Compte d'ordre * 4.042.211 25 4.042.211 25 
Perte de l'exercice 6.136.937 44 37.278.743 61 

Fr. 278.608.944 55 2SO.495.711 17 

Le Conseil décrit dans son rapport les condi-
tions difficiles dans lesquelles s'est déroulé 
l'exercice ; ce sont celles-là même qu'ont ren-
contrées les autres grands magasins, mais qui 
se sont trouvées complip>uées pour le Louvre 
par la crise de trésorerie qu'il nous avait fallu 
souligner déjà en analysant les comptes du pré-
cédent exercice : cette crise interdisait même 
de procéder à certains licenciements de per-
sonnel, générateurs d'économies futures, mais 
exigeant le décaissement immédiat de lourdes 
indemnités. 

Pour parer à cette crise de trésorerie, le Con-
seil, usant de l'autorisation à lui concédée par 
l'assemblée extraordinaire du 23 septembre 1938, 
avait obtenu, en avril, du Crédit Foncier, du 
Crédit National, du Crédit Suisse et de la Banque 
des Pays du Nord, auxquels il consentait une 
garantie hypothécaire, un concours financier 
s'élevant à 46.600.000 francs. Une augmentation 
de capital était aussi envisagée. En même temps 
était élaboré un programme de réorganisation 
administrative et commerciale. Quatre nouveaux 
administrateurs étaient nommés en remplace-
ment d'administrateurs démissionnaires et un 
comité de réorganisation était constitué. Au 
point de vue commercial, fermeture de l'annexe 
Marengo, concentration des magasins dans l'im-
meuble principal et l'annexe Saint-Honoré. Fer-
més en août pour la réalisation de ces remanie-
ments, les magasins devaient rouvrir au début 
de septembre. Selon les prévisions, l'équilibre de 
l'exploitation paraissait devoir être à peu près 
rétabli pour l'exercice 1939-1940 et la trésorerie 
assurée jusqu'en 1941. 

Mais ces espoirs ont été déçus ; la guerre en 
est la principale responsable : les travaux ayant 
été ralentis pendant la'période de prémobilisa-
tion, les magasins n'ont. été rouverts qu'avec 
un mois de retard, le 2 octobre. Privée des 
recettes de septembre, sur lesquelles elle comp-
tait, n'ayant pas trouvé chez certains de ses 
créanciers la patience, non plus qu'auprès de 
ses banquiers les concours nécessaires, la Société 
a déposé son bilan et a obtenu, le 24 octobre, 
le bénéfice de Ta 'liquidation judiciaire. 

Depuis lors, l'exploitation continue, le Conseil 
faisant tous ses efforts, a déclaré le président, 
M. Maurice Pereire, pour « maintenir et déve-
lopper, malgré les circonstances actuelles », l'ac-
tivité commerciale. M. M. Pereire a rendu hom-
mage à « l'esprit hautement compréhensif des 
conditions imprévisibles qui nous ont accablés, 
dont font preuve les liquidateurs dans l'accom-
plissement de leur mission, ainsi que de leur 
désir évident de faciliter dans toute la mesure 
du possible notre lourde tâche ». Pour le mo-
ment, le Conseil s'efforce de rétablir l'équilibre 
de l'exploitation, condition préliminaire néces-
sa^j® à l'élaboration d'un plan de concordat à 
soumettre aux actionnaires, puis aux créanciers. 
Des résultats encourageants ont déjà été atteints 
sur cette voie grâce à une compression de frais 
généraux beaucoup plus sévère que celle qu'au-
rait osé réaliser une société in bonis : l'exploi-
tation est limitée maintenant à une partie du 
magasin principal, un nombreux personnel a 
été licencié, les frais de publicité, qui s'élevaient 
chaque année à un nombre impressionnant dé 
millions, ont été réduits à très peu de chose. 
Aussi un administrateur, sans dissimuler les 
difficultés qui restaient à vaincre pour réaliser 
l'équilibre définitif de l'exploitation, a-t-il pu 
déclarer dans la discussion avoir le ferme espoir 
d'y réussir. 

En cas d'insuccès, il faudrait bien en arriver 
à la réalisation de l'actif. Un aussi beau domaine 
immobilier, situé à deux pas d'une adminis-
tration des Finances qui étouffe dans ses locaux, 
devrait pouvoir sans trop de peine trouver 
acquéreur. Mais sans aucun doute les pouvoirs 
publics eux-mêmes n'envisageraient pas avec 
enthousiasme une solution qui aurait pour pre-
mier résultat d'accroître de quelques bonnes 
centaines le nombre des chômeurs parisiens. 

Si l'on ne peut écarter tout à fait dès mainte-
nant cette hypothèse pessimiste, il semble donc 
toutefois, à en juger d'après les résultats acquis 
au cours des dernières semaines, qu'on doive 
plutôt'envisager un compte d'exploitation équi-
libré et une trésorerie suffisante pour les besoins 
courants, sur la base d'un chiffre d'affaires- seu-
lement voisin des chiffres actuels (ce qui ouvri-
rait l'espoir d'une ère de nouveau bénéficiaire 
dès la fin de la guerre, qui doit être, pour les 
grands magasins, génératrice d'un accroissement 
dans le volume des transactions). Cette première 
étape supposée parcourue, il restera à obtenir 
l'agrément des divers groupes d'intéressés, plus 
pa»ticulièrement des banquiers créanciers, pour 
la réorganisation définitive de l'affaire. Ce ne 
devrait pas être impossible. Limitant désormais 
fort sagement son activité à l'exploitation des 
magasins établis dans son immeuble principal, 
le Louvre trouverait dans les autres éléments de 
son actif mobilier et immobilier des moyens 
d'alléger massivement ses dettes, dont on peut 
concevoir qu'une autre partie se prêterait à une 
consolidation sous forme d'actions ou d'obliga-
tions. Sitôt rééquilibrée de façon durable l'ex-
ploitation, c'est évidemment à des négociations 
de cet ordre que Conseil et liquidateur consa-
creront leurs soins ; il faudra bien toutefois 
quelques mois pour les faire aboutir. 

LE TAUX DE L'ESCOMPTE A BRUXELLES 

La Banque Nationale de Belgique a abaissé, le 
24 janvier, d'un demi-point le taux de ses opéra-
tions, sauf celui des « traites acceptées représenta-
tives de ventes à l'étranger de produits fabriqués en 
Belgique », qui est maintenu à 1 1/2 0/0. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE 
DES AGENTS DE CHANGE 

INTRODUCTIONS AU COMPTANT : 

, Les obligations de 2.000 fr. 6 0/0 de la Société Pyré-
néenne d'Energie Electrique, amortissables de 1540 à 
1969, au pair par tirages ou par rachats, sous réserve 
de remboursement anticipé à partir du 15 décembre 
1942. Paiement des coupons et remboursement des 
titres nets de tous impôts à l'exception de ceux oblr-
gatoirement à la charge des porteurs. Jouissance cou-
rante : 15 décembre 1939. 

DIVERS : 
Le coupon à l'échéance du 15 mai 1935 des obliga-

tions Japon 4 0/0 1910 étant susceptible de prescrip-
tion le 15 mai 1940, les négociations, à compter du 
26 janvier, s'effectuent ex-eoupon 15 mai 1935. 

Sont prorogées jusqu'au 29 février, les négociations 
du droit à l'attribution gratuite d'actions afférent aux 
Sociétés suivantes : Société d'Electro-Chimie, d'Elec-
tro-Métallurgie et des Aciéries Electriques d'Ugine, 
Société Pyrénéenne d'Energie Electrique, Société Bi-
terroise de Force et Lumière, Société des Forces 
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Motrices de l'Agout, Société Anonyme des Matières 
Coiorantes et Produits Chimiques de Saint-Denis (Eta-
blissements A. Poirrier et G. Dalsace). 

L;i Compagnie des Forges d'Audinoourt et Dépen-
dances a décidé : 1° Une première augmentation du 
capital à 12 millions de francs par l'émission à 260 fr. 
de 11.600 actions nouvelles de 2S0 fr. ; 2» une seconde 
augmentation du capital à 18 millions de francs par 
l'incorporation de 6 millions prélevée sur les réserves 
et l'élévation de 250 à 375 fr. de la valeur nominale 
des 48.000 actions. La Société prend à sa charge l'im-
pôt cédulaire exigible sur cette dernière opération à 
concurrence de 9 0/0, les actionnaires devant acquitter 
le surplus; la somme correspondante a été retenue 
sur le coupon 17 mis en paiement le 20 décembre. En 
conséquence, les actions 1 à 36.400, seules arlrrwes à 
la Cote, ne sont plus négociables sous leur nouveau 
nominal de 375 fr. qu'en titres munis de l'estampille 
mentionnant l'augmentation du capital. 
;'.Comme -suite aux propositions de règlement .iaites 

au-; porteurs de titres de la Dette Consolidée 3 1/2 0/0 
1691 et des Emprunts 5 0/0 or 1905 et 5 0/0 or 1909 du 
Gouvernement de la République Orientale de l'Uru-
guay et à la prorogation jusqu'au 31 décembre 1940 du 
délai d'adhésion à ces propositions, à partir du 30 jan-
vier les obligations qui n'ont pas adhéré à. l'offre ces-
sent d'être- négociables à la Bourse. En conséquence, 
subsisteront seules les rubriques : Dette Consolidée 
ï-1/2 O'O 1891 : Titres estampillés jouissance novembre 
1939; Emprunts 5 0/0 1905 et 1909 : Titres estampillés 
et recouponnés, ex-droit à l'indemnité fortaitaire, 
jouissance janvier 1940. 

DÉCISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE 
DES BANQUIERS EN VALEURS 

Marcel Sebin et Cie. — Le capital est porté à 6 mil-
lions de francs, au moyen de l'incorporation de 1 mil-
lion de francs, à prélever sur les réserves et de 
la création consécutive de 2.000 actions nouvelles de 
500 fr., attribuées gratuitement à raison de : 1 nou-
velle pour 5 anciennes. Les actions nouvelles sont 
munies du coupon 13 et portent jouissance à .compter 
du 1er juillet 1939, donnant droit éventuellement, à 
la moitié du dividende de l'exercice 1939. L'impôt sur 
le revenu sera retenu sur le coupon 11, dont le mon-
tant net au porteur se trouvera réduit à 1 fr. 50. Le 
droit, s'exerce au Crédit Lyonnais (siège et agences), 
contre remise du coupon 12 des actions anciennes. 
Cotation ex-droit : à partir du 5 février. Cotation du 
droit jusqu'au 15 mars 1940. 

Société Lorraine des Anciens Etablissements de Die-
trich et Cie, de Lunéville. — Le capital a été réduit 
de 20 à 5 millions de francs ; les 200.000 actions de 
100 fr. sont à, échanger contre 50.000 actions nouvelles 
de même valeur nominale. Cette opération s'effec-
tuera, à partir du 1er février 1940, au siège de la 
Société, 11, rue de Tilsitt, à Paris, dans la proportion 
de : 4 actions anciennes de 100 fr. (titres verts), cou-
pon 2 attaché contre 1 nouvelle de 100 fr. (titres bleus) 
coupon 1 attaché. A partir du 15 février, les actions 
nouvelles seront inscrites à la Cote. Toutefois, la 
cotation des actions anciennes est maintenue jusqu'à 
nouvel avis. 

A partir du 1er février 1940, les coupons des obliga-
tions Livournais 3 0/0 et des obligations Crédit Fon-
cier Mexicain 3 à 6 0/0, séries E à P, à l'échéance du 
l*r juillet 1935, susceptibles d'être atteints par la 
prescription le 1er juillet sont détachés à la cote. 

COTE DES CHANGES 

Unité 

A Paris i 
Londres.. .Fr. pour 
Ne* York ... — 
Belgique .... — 
Canada — 
Danemark ... — 
Hollande .... — 
Norvège „..,. — 
Suède — 
Suisse — 

Cours extrêmes 
au 20 Janvier 

fr. et cent 

CONVOCATIONS 
D'ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES 

1 llv. st 170 50 a 17B 75 
inrj dollars 4.37J .. à 1.800 .. 
100 beigas 787 .. à 743 . 
100 dollars à 
100 couron ..... à 
iOO florins , 2.322 à 2.330 -. 
100 couron 993 .. à 1.000 .. 
100 couron 1.040 .. à 1.018 .. 
100 francs 981 . à 089 .. 

Usance 
A Londres ; — 

Paris lrancs icntl* chèque 
Berlin rcichsm. - i £ a vue 
Bruxelles bel^a — ;£ d° 
Amsterdam.... llor.etc"— n d» 
Milan lire etc ■'— , j d° 
Athènes iraeli.elc" — .4, d» 
Madrid pes.etc"— d» 
Lisbonne...... escudos — jj£ d" 
Suisse fr.suiss. — ij il" 
Oslo rour.etœrÉ — }J d° 
Stockholm d° — ]jr. d» 
Copenhague... d" — ?2 d" 
Belsingtors.... marks — 14 d° 
Bucarest , lei — d° 
Varso-.-le zlotj — ijf d" 
Budapest...... peneoes — 1£ d° 
Belgrade dinar» — 5J d» 
Sofia lava — d" 
Istanbul.piastres — ],£ d" 
Alexandrie d" -j J / d" 
Bombay....-,ïv- pence — myk T.T.(l| 
Shanghai d° — 1 cfoll. d" 
Slngapore...... d" — ldoll. d» 
Kobe d" — îyen d» 
New-York..dollars et «<■— U UT.(*| 
Montréal .- d" — 1^ d" 
Rio de Janeiro pence — nilr d" 
Bueno^-Ayres. ) ^W"- U T.J. 
VMpaialso dollars — il T. T. 
Montevideo.... pence — tpiisln: d" 
Lima .,- sols — 1/ toioits 
Moilco.pesos — il i.» 

Pair 
théorique 

121 21 
20 43 
85 .. 
12 107 
J2 40 

375 . 
25 22 

UU . 
25 2125 
18 159 
18 159 
H 159 

193 23 
313 « 

43 33 
27 8 

276 310 
110 059 
673 ./. 

97 1/2 
18 d. 

24 57 d. 
i 802/3 
4 802/3 
6 19 

11 46 

25 janv. 

17G 5/S 
.. .. / 
23 87 1/2 

7 55 1/2 
78 1/4 

*535 ./. 
*3J 75 
108 1/8 

17 90 
17 70 
10 90 
20 19/32 
240 

./■ 
I. 

535 

2J 
200 
320 
510 
97 1/ 

1/6 . 
4 

51 d. 
17 38 

1= 
1/2 

2/4 3/10 
1/2 3/10 
4 03 
4 43 ./. 
*3 5/32 

•17 62 1/2 
110 ... 

22 1/4 
21 ./. 
18 ./. 

Les Sociétés suivantes convoquent une assemblée 
extraordinaire appelée à modifier, en raison des hos-
tilités, la date do clôture de l'exercice 1939 : 

Mines de Carvin » 
Internationale de Wagons-Citernes...< 
Minerais et Métaux...: 
Union Hydroélectrique 
Product. Trnnsp. et Distrib. d'Energie 
Immobil. des Foires Ville de Paris.. 
Mines d'Albi 
Kaour 
Engrenages Citroën .: 

• Mines de Lens « 
Phosphates de Constantine 
Cie Générale des Automobiles Postales 
Forges et Aciéries Nord et Est 
Soc. Chimique Grande Paroisse 
Mines de la Grand'Combe. •: 
Mines de Dourges < 
Hauts Fourneaux de Saulnes 
Carburateur Zénith 
Mines de Courrièros .-
Bozel-Malétra 
Mines d'Aniche 
Cie Centrale Mines et Métallurgie....: 
Aciéries de Longwy « 

29 janvier 
30 — 
30 — 
30 — 
30 — 
30 — 
31 — 
2 fév. 
3 — 
5 — 
5 — 
9 — 

10 — 
13 — 
13 — 
15 — 
19 — 
20 — 
21 — 
21 — 
27 — 
28 — 

PRIX DE GROS DES MARCHANDISES 

Cours des marchandises aux Etats-Unis 
18 ianv. 25 janv. 

(en cents le bushel) ~ — 
Blé, mois prochain 103 1/8 102 1/8 

(en cents par Ib.) 
Coton, mois prochain 11.31 10.89 
Sucre Cuba, droits payés... 2.90 2.85 
Cacaos, mois courant 5.62 5.50 
Café Rio n° 7, mois courant. 5.50 5.50 
Caoutchouc standard IB 19.16 18.79 

(en cent: le baril) 
Pétrole de Pensylvanie 113 112 

(en cents par Ib.) 
Cuivre électrolytique 12.50 12.50 
Zinc thermique 5 75 5.5Q 
Plomb 5.50 5.50 
Etain 46.62 45 1/2 
Argent étranger 34 3/4 34 3/4 

Cours réglementés de Londres 
(en livres par tonne longue) 

Cuivre standard 62 62 
Plomb étranger 25 .. /. 25 
Zinc étranger 25 15/. 25 15/. 
Or (en shillings par once)... 168 168 

Cours libres de Londres 
Etaifi 237 5/8 234 3/8 
Argent, (l'once en pence) 22 1/4 21 13/10 
Caoutchouc, feuilles fumées, 
(la Ib en pence) 11 7/8 11 15/16 

CHAMBRE DE COMPENSATION 
DES BANQUIERS DE PARIS 

Mouvement général des opérations 

a) En août : 
Débits et crédits cumulés 53.558.336.816 83 
Soit : Effets présentés à la compen-

sation 26.779.168.408 44 

Moyenne sur vingt-cinq jours....... 

b) En septembre : 

Débits et crédits cumulés 
Soit : Effets présentés à la compen-

sation 

1.071.166.736 33 

25.163.036.356 12 

12.581.543.178 06 

Moyenne sur vingt-six jours ., 483.905.506 84 

c) En octobre : 
Débits et crédit cumulés.. 36.080.849.817 52 
Soit : Effets présentés à la compen-

sation 18.040.424.908 76 

Moyenne sui vingt-six jours « 693.S62.496 49 

d) En novembre : 

Débits et Crédits cumulés 34.486.730.728 62 
Soit : Effets présentés à la compen-

sation 17.243.365.364 31 

Moyenne sur 25 jours « 689.734.614 57 

e) En décembre : 

Débits et crédits cumulés 32.220.506.173 08 
Soit : Effets présentés à la compen-

sation 16.110.253.086 54 

Moyenne sur 25 jours 644.41fr.123 46 

Banque de France 
Situation hebdomadaire du 11 au 18 lanviex 1940 

ACTIF 
Encalsse-or 97.266.717.845 
Disponibilités à vue a 

l'étranger 47.036 005 — 234.505 
Effets escomptés 4.020.581.270 — 90.202.988 
Effets et warrants agri-

coles 2.293.000.000 
Effets négoc. et autres em-

plois a l'étranger 39.143.483 
Effets négoc. achetés en 

France 6.359.307.000 + 352.999.700 
Avances sur titres 3.470.511.890 — 20.00/.357 
Avances à 30 Jours maxi-

mum sur effets publics 
n'excédant par deux ans. 280.950.000 — 18G.221.C00 

Prêts sans tntér. à l'Etat. 10.000.000.000 
Avances provisoires sans 

intérêts à. l'Etat (con-
vention novembre 1938) 20.472.990.139 

Avances provisoires à, 
l'Etat (conv. septerab. 
193S, décr. sept. 1939). 14.750.000.000 

Divers 3.503.320.510 — 220.178 932 

PASSIF 
Billets au porteur en cir-

culation 151.725.312.820 — 600.929.020 
Compte courant du Trésor. 201.006.034 + 15.030.091 
Compte courant de la 

Caisse Autonome d'Amor-
tissement 1.G60.409.256 — 16.940.786 

Comptes courants et comp-
tes de dépôts de tonds.. 13.215.950.811 + 423.592.537 

Divers 2.001.208.002 + 170.714.170 

COUVERTURE DES ENGAGEMENTS A VUE 
Montant des engagements â vue 107.044.284.987 
Proportion de l'encaisse or aux engage-

ments à vue 58,23 % 

Crédit Industriel et Commercial 
31 octobre 1939 30 nov. 1939 

Actif — — 

Caisse et Bque de France 71.491.049 83 85.109.173 30 
Avoirs dans les Banques. 305.373 955 52 274.811.432 94 
Coupons à encaisser 13.470 110 03 20.042 985 96 
Portefeuille, Bons de la 

Défense Nationale et 
Bons du Trésor 1.050.799.471 97 1.765.812.750 39 

Comptes courants 370.161.252 91 404.103 089 43 
Avances garanties et re-

ports 20.325.854 80 20.611.722 71 
Débit par acceptations.. 35.362.547 55 44.748.177 30 
Paiements faits sur ln-

tér. et dlvld. de l'exer-
cice 1939 1.206.437 50 

Comptes d'ordre et div. 25.690.487 35 25.200.302 84 
Rentes et Valeurs 58 013.422 36 53.013.422 36 
Actions de Sociétés ré-

gionales de Banque... 103.133.926 28 109.133.920 28 
immeubles -.- 20.0..O.000 .. 20.000.000 „ 
Actionnaires .- 38.993.625 ., 38.993.625 .. 

Total de l'actif....... 2.713 825.309 00 2.803 817.640 01 

Passif 
Comptes de chèques 385.018.080 74 419.720.030 53 
Comptes courants 1.834 906 102 90 1.949.784.428 78 
Dépôts â échéance 224.542.747 05 210.447.238 81 
Acceptations a payer.... 35.302 547 55 44.743.177 80 
Intérêts et dividendes 

restant à payer 351.359 11 327.407 32 
Comptes d'ordre et div. 60.173.510 43 65.349.452 45 
Réserve statutaire 10.000.000 .. 10.000.000 .. 
Rés. et Provls. diverses. 60.000.000 00.000.000 .. 
Capital 100.000.000 .. 100.000.000 .. 
Report des exercices ant. 3.470.901 82 3.470.901 82 

Total du passif 2.713.825.309 60 2.863.847.646 01 

RAPPORTS 

L'UNION DES MÏNES 
Assemblée générale ordinaire 

du 27 décembre 1939 

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
Messieurs, 

L'article 36 des statuts de votre Société, dans 
sa nouvelle rédaction approuvée par votre Assem-
blée générale extraordinaire de ce jour, a modifié 
la durée de l'exercice commencé le 1er janvier 1939 
et a décidé qu'il serait clos le 31 août 1939. 

C'est en exécution de cette décision que vous 
vous trouvez réunis en Assemblée générale ordi-
naire afin d'examiner les comptes de cet exercice 
de huit mois. 

Nous n'avons pas besoin de nous étendre lon-
guement sur l'évolution des événements au cours 
de cette période. La conjoncture ne semblait guère 
favorable aux affaires ; cependant, le marché fran-
çais, rassuré par les mesures prises en septembre 
1938 qui avaient eu pour effet d'écarter toute 
crainte de moratoire, n'a cessé de s'améliorer ; il 
a été constamment alimenté par des rentrées mas-
sives de capitaux, la politique de liberté ayant 
porté des fruits que les partisans les plus convain-
cus des mesures de contrôle n'auraient osé espé-
rer de l'application de leurs théories. 

C'est avec succès qu'a été émis un nouveau 
type de Bons de la Défense Nationale à trois ans ; 
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d'autre part, les souscriptions de Bons de la 
Caisse Autonome de la Défense Nationale et de 
Bons du Trésor se sont poursuivies pour des mon-
tants élevés. 

Nous avons participé au cours de l'exercice aux 
émissions d'emprunts de l'Etat français et de cer-
taines grandes Compagnies industrielles : la Com-
pagnie des Mines d'Aniche,. la Compagnie des 
Mines de Vicoigne, Nœux et Drocourt, la Société 
anonyme des Hauts Fourneaux, Forges et Acié-
ries de Pompey, le Groupement de l'Electricité, la 
Société des Forces Motrices de la Vienne, la So-
ciété Electrique du Nord-Ouest, la Société des 
Forces Motrices de l'Arn, la Société des Forces 
Motrices du Plateau Central, la. Société Anonyme 
de Transport d'Energie Centre-Ouest (Sateco) et 
la Société les Consommateurs de Pétrole. 

Nous avons, en outre, prêté nos guichets pour 
l'augmentation de capital de la Compagnie des 
Mines de Bruay, de la Société Anonyrnje des Mines 
de Carvin, de la Compagnie des Mines d'Ostri-
court et pour diverses opérations intéressant notre 
clientèle. 

Nous avons développé nos escomptes commer-
ciaux, ouvert de nouveaux crédits d'acceptation, 
réalisé des opérations nouvelles de caution et 
d'aval. D'autre part, nous avons largement sous-
crit aux émissions de Bons de la Défense ' Natio-
nale, de Bons de la Caisse Autonome de la Défense 
Nationale, de Bons du Trésor Français et de Bons 
d'Armement. 

Le bilan que nous soumettons à votre approba-
tion présente un total de 658.438.705 francs. 

L'ensemble des « Dépôts et comptes courants » 
atteint le chiffre de 433.463.716 fr. : en contre- , partie, les disponibilités immédiates de votre So-
ciété : « Espèces1 en caisse, à la Banque de France 
et dans les banques », « Portefeuille, Bons de la 
Défense Nationale et Bons du Trésor », « Coupons 
à encaisser » forment un total de 462.773.964 fr. 

Les « Comptes courants débiteurs » s'élèvent à 
18.827.142 francs. 

Le poste « Portefeuille-titres et Participations 
financières » s'est trouvé porté à 79.400.586 fr. du 
fait, essentiellement, de la réévaluation des titres 
dé rente française aux cours de bourse du 31 août 
1939. Nous avons modifié l'estimation des autres 
titres cotés dans les cas seulement où ces cours — 
que nous avons alors retenus — se trouvaient infé-
rieurs aux prix de l'inventaire. 

Les « Débiteurs par ducroire, avals et cautions » 
figurent pour 45.271.575 fr. : ce sont uniquement 
des sociétés de premier ordre, que nous avons 
cautionnées ou avalisées auprès d'Administrations 
publiques ou de grands organismes tels que la 
Caisse des Dépôts et Consignations et la Banque 
de France. 

Le poste « Débiteurs par acceptations » atteint 
42.569.357 francs. 

Les bénéfices courants de banque, après déduc-

tion des amortissements jugés nécessaires, se sont 
élevés à 14.666.47? fr. 91. 

Nous vous proposons de faire, de plus, entrer 
en ligne de compte pour le calcul des bénéfices 
totaux de l'exercice, ceux qui proviennent des 
sources suivantes : 

Réévaluation, déjà mentionnée, des rentes fran-
çaises ainsi que celle des obligations du Trésor et 
autres fonds publics sur la base des cours de 
bourse au 31 août 1939 : 22.116.875 fr. 13; Réinté-
gration de provisions : 4.841.478 fr. 90. Soit : 41 mil-
lions 624.833 fr. 94. 

Il conviendrait d'y ajouter le report à nouveau 
de l'exercice précédent : 1.551.741 fr. 97, ce qui 
formerait un total de 43.176.575 fr. 91, représentant 
le solde disponible du compte « Profits et Pertes ». ■ 

Sur ce solde, nous proposons à l'Assemblée les 
affectations suivantes : 

a) A la réserve légale pour la compléter à 
6 millions de francs, conformément à l'article 38 
des statuts : 1.618.724 fr. 33 ; b) au paiement de 
l'intérêt statutaire calculé sur la base de 6 0/0 l'an, 
soit pour huit mois 4 0/0 (ou 5 fr. par action) : 
2.400.000 fr. Au reste : 4.018.724 fr. 33. Au total 
général : 39.157.851 fr. 58. 

Nous vous proposons de prélever sur ce mon-
tant une somme de 35 millions de francs, en vue 

'de la constitution d'une réserve pour éventualités 
diverses, puis, à titre de répartition supplémen-
taire : 2.666.666 fr. 66, dont les statuts attribuent : 
10 0/0 au Conseil d'administration, 90 0/0 aux 
actionnaires (5 fr. par action) : 2.400.000 fr. ; le 
report à nouveau s'élèverait ainsi à 1.491.184 fr. 92. 
Au total : 39.157.851 fr. 58. 

Dans les comptes que nous vous présentons 
nous avons : ... 

1° réévalué au cours de la Bourse du 31 août 
1939 les valeurs de l'Etat français cotées ; 

2° modifié le mode de présentation du compte de 
« Profits et Pertes ». 

Pour nous conformer à la législation sur les 
isociétés anonymes, nous soumettons ces modifi-
cations à votre approbation. 

• * 
i * * 

Nous vous rappelons qu'aux termes de l'ar-
ticle 16 des statuts le Conseil d'administration doit 
se renouveler chaque année par sixième. D'après 
le roulement établi, les mandats du comte Georges 
de Boisgelin et de MM. Pierre Parent et Emma-
nuel Rousseau sont arrivés à expiration. Ces 
administrateurs sont rééligibles pour une nouvelle 
période de six années. 

Nous soumettons également à votre ratification 
la nomination en qualité d'administrateur, faite 
à titre provisoire par votre Conseil, de M. Mau-
rice Peychez, président de la Société anonyme de 
Mines et d'Electricité « La Houve ». Le mandat de, 
M. Maurice Peychez prendrait fin à l'Assemblée 
générale qui délibérera sur les comptes de l'exer-
cice 1940. 

Grâce à la bonne volonté de tous nous avong 
pu passer avec le minimum de trouble la périodj 
de la mobilisation générale. Nous sommes certa| 
nement vos interprètes en adressant aux membre 
mobilisés de notre personnel, en même temps qu 
notre cordial souvenir, les vœux que nous foï 
mops pour leur prompt retour. 

BILAN AU 31 AOUT 1939 
ACTIF : 

Espèces en caisse à la Banque de France / 
et dans les banques Fr. 105.707.776 5* 

Portefeuille, B. D. N. et Bons du Trésor. 353.888.140 43 
Coupons à encaisser.... 3.178.047 4$ 
Comptes courants 18.827.142 58 
Portefeuille titres et participations fi-

nancières 80.859.836 13 
Montant non libéré 1.459.250 > 

79.400.586 13 
Comptes divers 9.596.079 lft 
Débiteurs par ducroire, avals et cautions. 45.271.575 32 
Débiteurs par acceptations. 42.569.357 a 
Installations, agencements et frais de 

constitution 1 » 

Fr 658.438.705 71 

PASSIF : 

Dépôts et comptes courants 
Comptes divers 
Acceptations à payer.... -. 
Ducroire, avals et cautions 
Réserve légale 
Réserves générales ............ 
Prime d'émission 
Capital 
Solde du compte Profits et Pertes : 

Report à nouveau 1.551.741 97 
Bénéfice net d'exploitàt. 14.666.479 91 
Produit des réévaluations 26.958.354 03 

433.463.716 65 
5.576.204 91 

42.569.357 25 
45.271.575 32 

4.381.275 67 
22.000.000 ». 
2.000.000 i 

60.000.000 i. 

43.176.575 

Fr 658.438.705 71 

PROFITS ET PERTES AU 31 AOUT 1939 
DÉBIT : 

Intérêts aux comptes créditeurs Fr. 3.561.340 3$ 
Frais généraux 5.170.961 54) 
Impôts 1.040.895 2? 
Bénéfices 41.624.833 94) 

JY , 51.398.031 03 
CEÉDIT : 

Intérêts, escomptes, changes, commis-
sions et agios divers 14.356.397 TJj 

Er»issions, opérations sur titres et re- . , 
venu des valeurs en portefeuille 10.083.279 94| 

Réévaluations diverses 26.958.354 03 
 -> 

Fr 51.398.031 08. 

Société Lyonnaise des Eaux 
et de l'Eclairage 

Société anonyme 
au capital de 350.000.000 de francs 

Siège social : 
3,. rue', de Messine, Paris' (8e) 

R. C. Seine 53.837 

Messieurs les propriétaires d'obli-
gations 5 0/0 (émission 1930) sont 
informés que le coupon n° 20 à 
échéance du lor février 1940 sera 
payable à partir de cette date aux 
guichets du Crédit Lyonnais, à rai-
son de.-: • •.-« 

Frs 25,00 pour les obligations no-
minatives, personnes physiques ; 

Frs 22,50 pour les obligations no-
minatives, personnes morales ; 

Frs 23,48 pour les obligations au 
porteur, personnes physiques ; 

Frs 20,98 pour les obligations au 
porteur, personnes morales. 

N° 4538. 

SAINT-GOBAIN 

Le Conseil d'administration a dé-
cidé de convoquer les actionnaires 
de la Compagnie en Assemblée géné-
rale extraordinaire, le 11 mars pro-
chain, Salle Pleyel — 14 h. 30 — en 
vue de délibérer sur l'ordre du jour 
suivant : 

1° Augmentation du capital social 
de 300 millions à 450.000.000 de 
francs, au moyen de l'élévation dé 
500 à 750 francs du montant nomi-
nal actuel des actions, dont la libé-
ration sera complétée -par l'incorpo-
ration-à ce capital d'une somme de 

150.000.000 de francs prélevée sur 
les primes d'émission ; 

2° Modification de l'article 6 des 
statuts, comme conséquence de cette 
augmentation de capital ; 

3° Autres modifications à apporter 
aux articles 5, 27, 32, 33, 35, 38, 39, 
40, 44, 48 des statuts, en vue notam-
ment de les mettre en harmonie 
avec les lois en vigueur ;. 

4° Dotation anticipée de la réserve 
légale, par prélèvement sur le poste 
« Provisions », afin de la porter à 
son maximum ; 

5° Autorisation au Conseil d'ad-
ministration de procéder éventuelle-
ment à un emprunt par l'émission de 
bons ou d'obligations. 

N° 4541. 

UNION D'ÉLECTRICITÉ 
Société anonyme 

au capital de 433.330.000 francs 
Siège social : 

3, rue de Messine, Paris 
Avis aux porteurs de bons 

6 0/0 1934 

Le coupon n° 12 échéant le 15 fé-
vrier 1940 sera payable aux taux 
nets suivants : 

1° Titres appartenant à des per-
sonnes physiques : 

Nominatifs : Frs 30,00: 

Au porteur : Frs 28,08. 
2° Titres appartenant à des per-

sonnes morales : 
Nominatifs : Frs 27,00. 
Au porteur : Frs 25,08. 
Aux guichets des Etablissements 

suivants :. 
Banque de l'Union Parisienne, 

Banque de Paris et des Pays-Bas, 
Banque Nationale pour le Commerce 
et l'Industrie, Crédit Commercial de 
France, Comptoir National d'Es-
compte de Paris, Société Générale, 
Crédit Lyonnais, Société Marseillaise 
de Crédit Industriel et Commercial 
et de Dépôts, Banque des Pays du 
Nord, Union Financière pour l'In-
dustrie Electrique. 

Le Conseil d'administration. 
N° 4539. 

La Compagnie des Forges et Acié-
ries de la Marine et d'Homécourt a 
l'honneur d'informer : 

a) MM. les Actionnaires que, sur 
le dividende de 30 francs voté par 
l'Assemblée du 15 janvier 1940, un 
acompte de 15 francs brut sera mis 
en paiement le 1er février 1940, à 
raison de : 

Frs 12,30 pour les titres nomina-
tifs taxés â 18 0/0 ; 

Frs 10.95 pour les titres nomina-
tifs taxés à 27 0/0 ; 

BANQUE DUPONT & FURLAUD 
CAPITAL 20 MILLIONS DE FRANCS 

TOUTES OPÉRATIONS DE BOURSE ET DE CHANGE 

SUR LES PRINCIPAUX MARCHÉS FINANCIERS 

Téléphone : EUROPE 35-94 (3 lignes) 

-l1Qk boulevard .Haussmann, R/VR!S-yiU° : 

Frs 10,05 pour les titres au por-
teur. 

Le solde du dividende, également 
de 15 francs brut, sera mis en paie» 
ment le 1er mai 1940 ; son montant 
net r.era indiqué ultérieurement. 

b) MM. les Propriétaires des bons 
décennaux 5 1/2 0/0, que le coupon 
n° 15, à échéance du 25 janvier 1940, 
sera payé : 

Net Frs 27,50 pour les bons nomi-
natifs ; 

Net Frs 25,60 pour les bons au 
porteur. 

c) MM. les Propriétaires des obli-
gations 6 1/2 0/0, que le coupon 
n° 25, à échéance du 1er février 1940, 
sera payé : 

Net Frs 32,50 pour les obligations' 
nominatives ; 

Net Frs 30,50 pc#r les obligationa 
au porteur. 

N° 4540. 

SOCIÉTÉ NATIONALE 
DES CHEMINS DE FER FRANÇAIS 

LIMITEZ VOS VOYAGES 
Le rail est actuellement surchargé et) 

l'intérêt national exige que priorité soi| 
donnée, au moins provisoirement, aujlf 
transports de marchandises. Cela intej!» 
dit toute circulation nouvelle de trainï 
de voyageurs et limite les dédouble-
ments de trains. 

■ * • 

Evitez les déplacements de fin de se*, 
maine oui ne sont pas indispensables. 

. Louez vos places à l'avance. 

' Par votre bon .gens èt votre i-oniie. lîfr . 
lonté, aidbz la S..N. C F., dans faccom-, 
p.lissemenï de :ga-tâchai. 
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BOURSE DE LYON CD 

MÉTALLURGIE 

A/cliorj du Furan .. 260 ., 
Carburât. Zénith 440 .. 
Séguin (F.Cuiv.l.-M.) 1995 .. 
Franche-Comté 

Eaint-Etienne, ord... 610 
H Fnurn. de Chasse. 3250 
Horme et Buire 8 
Terrot (Etabl.) 1340 

HOUILLÈRES 

Montrambsrt 720 
RoeheUlle, cap llb. 2700 
Bianzy 

i La Bouble, cap .... 
| La Péronnièrc 
| Roch.-nlol.-Firm.oap 

426 
750 
264 

GAZ ET ÉLECTRICITÉ 

Aux. Ecl. et Force... 90 
C du Bourbonnais 0 730 
Réun. Gaz & Elect. llb. 179 
Gaz de Lyon 308 
Gaz de Saint-Etienne 
Gaz etElect. Sud Est. 800 

F. et Eel. de Grenoble 
F IV.ot. Vercors, act. 
Nyd.EI. d'Auvergne-, 
Hyd.-EI.Fure Morge. 
Lyonn. d'Electricité.. 
Paris-Rhîne 

DIVERSES 

Banq R.g. du Centre 
Soc. Ly.nn.de DépMs 
Rue Impériale 
Omn. et Tramw. Lyon 
Etains Bayas-Tudjuh 
Min. Lyonnaise, àcf.. 
Gerland (Soc. Chlm.) 
Givaudan-Lavirorte ;. 
Prod. Ghim, Coignet. 
Brasseries Georges... 
Brasserie de la Loire. 
Docks Lyonnais 
Econ. d'Alimentation. 
Ferra.id-Renaud 
Lai.i.re Moderne.... 

165 
265 
975 
252 
860 

679 
170 
525 

74 

375 
329 
400 
312 

Mag. du Casino 
Moder d'Alim. nouv. 
Keuzaud 
Lyon, de Madag 
Synd. Lyonn. Madag. 
AuxDeux-Passag c p 
G Bazar deiyon,cap. 

— — jnuiss. 
G Magas. Gordeiiers. 
Schappede Lyon jouis. 
Lyonn. Textiles. ... 
Man. Tresses-Lacets. 
Les Fils Charvet 
Fapet. Navarre, ord.. 
Tanner. Lyonnaises.. 

180 
42 , 
36 

101 
40 

2360 
380 

1050 
160 
35 

455 

BOURSE DE MARSEILLE CD 

Brass Méditerr [ce 
Brasserie le Phénix.. 915 . 
Fraissinet 912 . 
Navigation Mixte 505 . 
Remor ., Trav. Marit. 519. 
Agricole Algérienne.. 532 . 
Emyrne, 1150 . 

— -i" ....... 1240 . 
Enfida (Fr.-Air.), jee 1400 . 
Madagas/. ( 5c.ti.ti10 ) .860 .. 

Madagasc. flIsrsMllp de) 2000 
Mérid. d Ecl. et Force 100 
Gaz et Elect. f, ice \ct 
Tuil. de Marseille... 41 
Tuiler. Romain Boyer 
Gîycêrin ■}■■ f" m\ ucsj 625 
Prod. Clv. du Midi,cap. 
Soufre; Réunis 530 
Radin. Saint-touis.. 2453 
Entrcp. , partie, auto. 120 

BOURSE DE NANCY CD 

Als.d'AI.(Ungcmach) 
Etabl. Goulet Turpin. 
G, Moul. Stras.ourg 
G Moul. Vilgroin, llb. 
Mielieet C (Etabl.). 
Nancéienne d'Alim . 
Industrie Lorraine... 
Uni rabei 
Brass. Champign.a 
S.A.L.E.C.crd.... 
Union Gaz et Elect... 
Carboni?. Li uides... 
Eaux M. Riteauvillé. 
Gantois-Beucher, cap. 
Man. Mach. H -Rhin. 
Oyc. Peuge:t, I* 
Forges de Commercy 

400 d. 
650 d. 

1200 d. 
35 d. 

275 .. 
270 on 

300 
225 .. 
600 off 
131 d. 
450 d. 
mx d. 

1060 .. 
195 d. 

1050 d. 

Charbon du Midi 1:0m 
Frankenholz 
Recherches Minières. 
Papet Glairelontaine. 
Weibel (Besançcn).. 
Weibel (Kaysersberg) 
Alsac. des Carburants 
Potas. de Blodelsheim 
Saline de Dombasie. 
Thann et Mulhouse.. 
Doll us Mieg 
Herzog 
Cristati. de Baccarat. 
Vallerystbal, Mb 
Ch. et Cim. Haut-Rhin 
Ciments de Lorraine. 
Séquan. Capital., pan 

65 .. 

180 off 
360 d. 
65 d. 

mx d. 
45 off 

4800 .. 
4125 .. 

n xoff 
2100 d. 
550 off 
160 d. 
108 d. 

1400 d. 

BOURSE DE BRUXELLES 
FONDS D'ÉTAT. VILLES 

Belge 2 % % 
— 3 %, 2 série.. 
— Unif.4%1 sér. 

Anvers 2 % % 1887.. 

49 40 
66 
78 .. 
65 25 

Anvers 2% 1903 ... 
Bruxelles 2 % 1905. 
Gand 2 % 1896 
Liège 2% 1905..... 

BANQUES ET HYPOTHÉCAIRES 

Congo Belge 1050 .. 
Anvers 600 .. 
Halo-Belge .... ... 727 50 
Nationale de tclftquc 1375 .. 
Caisses Rep.etDép 
Crédit Anversois 

Crédit à l'Ind. (Nat.) 
Brufina ; 
Société Génér. Belg.. 
Cr.Fonc.Ext.-Or., act. 

— 1/10 part. 
Hypoth. Belgc-Amér. 

56 . . 
52 50 
52 . 
53 25 

230 
250 

1875 
184 

2875 , 

CHEMINS DE FER 

Chem. fer Belges (un.) 504 .. 
Congo Sup G Lacs.c. 31250 

— — — jouis. 125 
Katanga, crd teo 

— Jouiss 362 50 

Mons Hautmont.Jouls. 
Welkenraedt, jouiss.. 21750 

Canadian Pacific.... 169 

TRAMWAYS ET TRUSTS (Electricité) 

1465 

65 50 
162 

Tramw. Eruxe!l.,p. 1. 
— — div. 
—Buenos-Ayres.cap. 
— — 1 2r> part 
—Caire 207 . 
— Rosario, div 13 75 
— — 1/100 pan 90 50 

Electrobel, cap 892 50 
Electrorail, cap 690 

Electrorail, tond 1770 ., 
Orientale d'Eloctr.. 
Sidro, priv 

265 
124 50 

fienstsin, ord 1150 
Sofina, 1/50 

Barcelona Traction.. 
Brazilian Traction... 
Mexico Tramways.., 

91 .. 

135 50 
211 50 

10 . 

GAZ ET ÉLECTRICITÉ 

Auxil. Electric, ord.. 
Cent. El. S.-et-Meuse, 
Electric, de Rosario. 
Electr.de Sofia, ord.. 

500 ., | Gaz et El. Hainauf.pr. 50750 
545 ., — pa« 2040 ., 
550 Gén. Gaz et Elect., p.s. 830 .. 

 ' Hisp.-Am.Eleet. Uiadtj 7950 .. 

Aciéries d'Angleur... 
C Ei.Char!croi,cap. 
Ateliers de la Meuse. 
Cockerill 
Armes de Guerre ... 
Clabecq (Forgesde).. 
Providence (Forges). 
Haine-Saint-Pierre. 
Thy-le-Ch. teau 
Espérance-Longdoz.. 

METALLURGIE 
302 50 ' Hoboken 1900 
542 50 Sambre-Moselle, ord. 1540 
310 cugrèe-Marihaye ... 600 
742 50 Sambre-Escaut 800 
445 Baume et Marpent.. 

35100 ., Métall. du Hainaut.. 201 
6950 .. . Tubes de la Meuse 

 ! Providence Russe (B) 
1000 .. ! Burbach-Eich-Dud 
3360 ., ! Dif ertlange (Hadir). 

2805 
2080 

CHARBONNAGES ET MINES METALLIQUES 
Abhooz-B.-F.-Harens 
Aiseau-Presle 
Amercœur 
Anderlues 
André Dumont 
Ans-Rocour 
Beeringen 
Bernissart 
Boîs-d'Avroy 
Bonne-Espér.- Batter. 
Bonne-Esp.-Lambus. 
Bonne Fin 
Bonnier , 
Carabinier 
Centre de Jumet 
Cheval, et G Mach 
Courcelles-Nord... 
Eelen Asch 
Elisabeth 
Espér.-B -Fortune.. 
Gouffre 
Grande-Bacnure .... 
Hainaut 
Hasard 
Hensies-Pomm., cap.. 
Hornu et Wasmes... 
Houiil. Un. Charleroi. 
Ka ping 
.'essaies 
f.a Louv -?ars-Lonc. 

1425 
4420 
3225 

327 50 
992 50 

1165 
540 
512 50 
300 

2800 
2535 
242 

4550 
687 50 

5700 
215 

415 
332 50 

3190 
12000 
2350 

705 
652 50 
532 50 

1725 
305 ., 
103 

3950 
90 

Laura-Vereeniging... 
Levant et Frod. Flenu 
Llmbourg, Meuse.... 
Mnriemont-Bascoup. 
Maurage 
Minerie.. : 
Monceau-Fontaine.. 
Nosl-Sart-Culpàrt,.. 
Nord de Charleroi... 
f'ord de Gilly 
Patience et Beaujonc. 
Petit-Try 
Quatre-Jean 
Ressaix 
Réunis de Charleroi. 
Sacré-Madame 
Tamines 
Trleu-Kaisin 
Unis Ouest de Mons. 
Wérister 
Wilhem Sophia 

2i75 .. 

1140 .. 
1300 .. 
5650 .. 
1465 .. 
6475 .. 
7875 .. 
1465 .. 
6500 .. 
1335 .. 
7000 .. 

362 50 
1315 .. 
435 .. 

3450 
5425 .. 

510 .. 
387 50 

4140 .. 
10275 .. 

121 
241 25 
104 .. 
85 .. 

Asturtenne 
- rince Henri 
Mines Réunies 
Mortagne 
fxouv.-V.ontagne, pr. 
Prayon 665 
Vieille-Montagne II)" 
Zincs de Siléste, ord. 

800 
38 

COLONIALES ET CAOUTCHOUCS 
Auxil. Crands Lacs.. 835 Soge'or 1180 .. 
— — ports 1750 260 .. 

455 38 50 
Katanga, prlv. (70 ). 268 75 Congo (Corn et Ind.) 1150 .. 

— crd. (00 ). 270 Elevage au Katanga. 317 50 
KilO-MotO, oriv .... 1735 280 .. 

323 75 Kasa', parts (100 )... 168 ., 
Min.Congo ord.,l /IG'p. 24 50 Federated Malais.... 69 . . 
Min. G Lacs.cop.,\\f 722 50 Huileries de , cap... 174 .. 

1390 t-umatra \ paru. 455 . . 
Un. M. HSKatanga.. 3290 ., 88 
Ciments Katanga ... 1125 I Kitobola (Col. Belge) 40 .. 

Auvelais (Glaces) ... 
Bon ine (Gl. et Ch.). 
Charleroi, act. (5 ).. 
Midi de la Pologne.. 
Moustier 
Saint-fioch 
Gl. Verr. sp. N France 
Belges à Jumet, cap. 
Bennert-Bivort, ord. 
Libbey Owens, p.s... 
Verrer. Donetz, jouis. 

DIVERSES 
Gl» Conduites d'Eau. 8900 

1500 
95 

5800 
8100 
1090 

Eaux d'Utrecht. 
La Vesdre 
Lini re Gantoise 
Soie Belge 
Sois Viscose, p. soc. 
Industr. Chimiques.. 
Union Chimique 
Flandria 
Sucrer. Pontelongo.. 

1250 
1105 

191 
1885 

340 
76 

270 

BOURSE DE NEW-YORK (D 

U.S.Treas.,'i! 2 3 4 1947 109 25 32 23 4% 1960 107 25 32 

CHEMINS DE FER 
Atchison 23 
Baltimore et Ohio.. 
Canadian Pacific.... 
Chesapeake et Ohio. 
Erie 
New-York Central... 

Pure Oil, ord 
Stand Oil Cali ornia. 
Stand.Oil New Jersey. 

B 3/4 
5 5/8 
5 ./. 

40 1/4 
1 3'8 

16 7 8 

Northern Pacific... 
Pennsylvania 22 1 /8 
Reading 15 1,8 
Southern Railway 

Pacific 
18 1,8 
13 3/4 

Union Pacific 94 ./. 

Anaconda 
Cerro de Pasco.... 
Kennecott Copper. 

American Can 
— Smelting,.. 
— Tel. et Teleg. 

Baldwin Locomotive. 
Bethléem Steel 
Chrysler 
Ou Pont de Nemours 
General Electric 
General Motors (New) 
International Nickel, 

PETROLES 
... 1 Stand.Oil of Indiana. 26 5 8 

25 1 4 Shell Union Oil 113 4 
44 1/2 Socony Vacuum Oil. 11 7 8 

CUIVRE 
27 1/4 ' Miami /. 
37 3 B Phelps Dodgc 36 3/8 
36 1/8 U. S. Smelting 61 3/4 

DIVERSES 
115 ./. Internat. Petroleum . 17 3 4 
48 14 Int. Teleph. et Teleg. 4 ./. 

171 ./. National Lead, nouv. .. ./. 
15 3/8 Radio Corporation... 5 7. 8 
74 . . Retiublic Steel 20 . . 
84 1/4 United Fruit 83 ./. 

181 . . United Aircraft 47 1/4 
39 1 8 U. S. Steel 59 1 /B 
53 1 [B U. S. Rubber 37 . / 
36 3 4 Westinghouse Electr. 108 1/2 

BOURSES CANADIENNES 
Bell Téléphone 165 1/2 , Québec Power 16 3 4 
Brazilian Traction .. 9./. I Shawinigan Water. 22 3 4 
British Amer-Cil.... 22 3 4 Steel Cy of Canada . 80 1'4 
Brit. Columb.Pow.A 27 ./. ! 
Can. Car & Foundry 14 1'4 v ,nes 

c^.n/'ZIlL. ■■ l 5 8
 Consolidât. Mining 45 7/8 S^ J » 01 •■ 3 ••• i Hudson Bay Min.... 33*. . Canada Mailing .... 36 . ,„ter„at hiCke|. M 

Canadian Paçifi: .. 6 1/4 Noranllll Mines 76 2 
Domtiiion Bridge,,. 3a . I ............ 

Textile ... 88 3 4 Dome Mlnes • 27 1 2 
Hiram Walkér .... 41 . i «ollinger 14 5 B 
Impérial Oil 14 7 8 Ulte Snore . 28 1/4 

Tobacco of Can. 15 3 8 M«assa 4 30 
Intern. Petroleum... 21 3 6 Mc !ntvre Porcupine 51 3 4 
Majsey i arris 6 1/8 S'scoe Gold .... 0 82 
Montréal Llght ., 313/8 Sylvanite Gold .... 340 
Nation. Breweries .. 36 3/4 i Wright hargreaves,. 8.. 
Nation, fteel Car... 65 1/2 1 Bralorne ., 11 .. 
Ogilvie Flour Mills.. 31 1/2 ! Central Patricia.... 250* 
Power of Canada... 10 1 4 1 Pickle Crow 3 90 
f*) Cours remontant à trois semaines environ. 

BOURSE DE LONDRES (D 

Consolidé 2 M, %... 74 1/4 
War Loan 3 y2 %.. 98 11/16 
Funding4 ,i9ec-jo 111 1/4 
Fran.ais 4 >/, 11 ./. 

— 4 % (Em.brlt.) 10 . / . 

Banque d'Angleterre. 

h" D0111. Col. et Over.A 
°'ayS( - 8 % pr. 

FONDS D'ETAT 

Brazil (und. 5% . . 
— 5 % 1914 

Chinois 5% 1912. . 
Japon 6 % 1924.... 
lurc 7 y2 % 1933... 

BANQUES 
./ ; Lloyds(£--£-p). 

Midland (£ r.y2 11b.) 
Nat Prov. (£ i-£ 1 p) 
Westminst., f <-£ 1 p. 

10 1/4 
37 ./. 

30 • 
24 1 2 
30 /. 
55 ./. 

1 1/4 

51.6 
8 7,8 

45 6 
78 1/2 

CHEMINS DE FER 
Great West6rn crd. . 
Lon. Mid. et Sent ord. 
B.Ayr.Gr.Sou h., ord. 

39 1 2 
15 ./ 

8 1/4 

B. Ayr. Western, ord. 6 6 /. 
Canadian Paciiic.... 678 
Nitrate Railw. .. 41.6 ./. 

MINES D'OH, VAL. SUD-AFR. MINES METAL. 
Anglo-Amer. Corp... 
Areas (Government). 
Brakpan 
Central Mining 
Crown Mines 
Daggafontein 
East Daggafontein.. 
De Beers, crd 

— prlv 
East Geduld 
East Rand 
Geduld 
GoldfieldsConsol.... 
Grootvlei 
Jagersfontein....... 
Johannesburg Inv... 
Modderfontein nouv. 
Modderfontein B.... 

1 25/32 
1 3 8 

2 15/16 
14 1/2 
14 1/2 

1 31/32 
1 1 4 
5 7/8 

8 9 16 
11 . '. 

2 7 12 
7 13 16 
3 112 
4 13 16 

5 8 
1 25 32 

31 32 
13.6 

Randfontein Estâtes . 1 27 32 
Rand Mines 7 9 16 
Wost witw 3 29 32 
Wett Ho dingo ..... 11.8 

Chartered ., 20 1 
Roan Antelope 141 
Rhokana Ccrp 9 7 8 
Selukwe (2 6) 1.3 . 
Tanganyika 4 2 1/2 
Ashanti Gcld/ields... 3 1/8 
Arhton 10.6 ,1. 
Bibiani 24.8 
Gt BoulderProp.... 8.4 1 2 
Rio Tinto 16 ./. 
Trepca 49 12 
Wiiuna 5.3 /. 

VALEURS METALLURGIQUES - AVIATION 
Brown (John) 30.4 ./. 
Colville 22 6 ./. 
Dorman Long 27,9 ./. 
United Steel 22.1 /. 

Vickers 19.2 1/2 
Fayred Avia ion.... 16 4 1 2 
Handley Page 15.6 
Rolls Royce 4 5/16 

VALEURS INDUSTRIELLES DIVERSES 
Associated Ciment.. 
Eri ish Aluminium., 
Dun'op Rubber 
Impérial Chentital.. 
Lever Bros et Unilev. 
Tate et Lyla 
Unl ad Mo asaes.... 

American Celanese., 
British Celanese 
Courtauld's 
Coats J. P 

2 5 8 
50 8 

28.8 ./. 
30.6 ./. 
29 6 . . 

54.6 
25.6 ./. 

6 13/16 
6.8 ./. 

36.2 .1: 
34.6 1,2 

British Amer. Tob... 5 1 32 
Impérial Tobacco ... 6 1 32 
Dis'iller's 66 6 ./. 
Guinness ,. 77 ./. 
Lyons 4 ./ 

Cunard 3212 
Marconi Marine 26,8 ./. 
Penincul. et Oriental 19.4 ./. 

Prudential A 25 1 ;4 

Anglo-lrantan, ord , 
Anglo-Egyptian B., 
Burmah. 
Canadian Eagle.,., 
Lobitos 
Mexic. Eagle ord. .. 

PETROLES 
Royal Dutch " 33.6 ./. 
Shell Transp. ord .. 3 15/16 
Steaua Romana (Brit 1 5.1 ./. 
Trinid. Leaseholds .. 3 5 B 
VenezuclianOilCone. 1 5 32 

2 15 16 
3 5/16 

3 1/4 
B.6 ./. 
1 27 32 
6.4 1 2 PfOl, 1 5/32 

Anglo Dutch Plant. 
Anglo Maiay 
Gula Kalumpong.. 
Highlands et Lowl . 
Kuala Lumpur 

CAOUTCHOUCS 
24.6 . | Linggi 1.10 1/2 
8.6 .1. MalSCCa, ord 18 ./. 

21 1 1 2 Rubber Trust ,. 33.1 
25.8 . Sennah Rubber 21.1 1 2 
22.8 .'. | Vallainbrosa 6.8 /. 

BOURSE DE BERLIN CD 

Rente convertie, anc. 141 ./. 
Eerliner Kandels.... 
Deutsche Bank , 112 1/4 
Reichsbank 
Allg.-Elect.-Sesellsc. 125 1 2 
i. G. Farbenindustrie. 170./. 
Harpener 164 1/2 

îthainsche Braunk .... ,, 
Rheinsche Stahlw... .... ,-, 
Salzdetfurth Kali.. 
Setiuckert 199 1/2 
Siemens Kalske 216 ./. 
Ver. Stahlwerke .,. 105 1 2 

BOURSES SUISSES CD 

3 Vz % A. K 
Bant;. Fédérale, nouv. 
80c. Banque Suisse.. 
Crédit Suisse 
Union Banq. Suisses. 
Banq.Comm.de Baie 
I.G. Chemical...... 455 
Italo-Argentins 158 50 
Motor Columbus.... 171 
His.-Am.Elect. 'tfciiM 1225 . 
Usines Electr. Lonza ... ., 

409 
435 

215 

2425 

43 

Alumin. Neuhausen. 
Bor, ord 
Totis (Charb.) 
Trifail . 
Crizaba . . 
Bally 950 .. 
Alimentana 
Nestlé 1070 . 
Financ. des Caoutc. 2075 
Schappe de Bâte.,., 440 .. 
Brown Boverie 

BOURSE D'AMSTERDAM en 
Amst. Bank 88 1/4 
Royal Dutch 255 1 4 
A.K.U. (Enka) 36 3.8 
Unilever 91 7/8 
Philips 122 3,8 

H. V. A 393 .'. 
Cuit.Java 225 ./. 
Amsterd. Rubber..., 194 ./. 
Deli My ... ./. 
Hederl. Scheep ... ./, 

BOURSES ITALIENNES CD 
Rente 3% %. 
Fiat 
Snia 

72 30 1 llva 
537 ,. ! Adriat. di Elett 198 . 
509 50 1 Edison , 348 75 

BOURSE DU CAIRE CD 

Crédit Fonc. Egyptien 605 . . 
— lots 1903 315 ./. 

Banque d'Athènes .. 8 1/2 
Eaux du Caire, jouiss 329 . /. 

(1) En raison de la lenteur des transmissions-cer-
tains de ces cours remontent au début de la se-
maine. 

Le Directeur-6êrant 1 H. de SAINT-ALBIN 

Imprimé en France, chez Dubois et Bauer, 34, rue Laffltte, Paris 


