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AUX ÉTATS-UNIS 

Crise économique ou dépression passagère ? 

Situation de la Dette publique 

Voici la situation de la dette de l'Etat et 
de la Caisse Autonome d'Amortissement au 
3i. juillet, comparée à colle du 3o juin, que 
nous avons donné le io octobre, en millions de 
francs : 

Dettes 

Perpétuelle Fr. 
Amortissable 
Remb. par annuités. .. . 
A moy. et court termes. 
Envers les banq. d'émis. 

3o juin 3i juillet 

181.897 
33i.432 
125.28/1 
896.587 
475.754 

181.897 
330.882 
I3I.I32 
892.688 
472.601 

2.oi5.58i 2.009.100 

On voit que le mois de juillet est à inscrire 
parmi les mois fastes; la dette publique, dans 
son ensemble, a légèrement diminué. L'écart 
est de près de six milliards et demi et porte 
principalement sur les postes les plus dange-
reux : dette envers les banques d'émission, 
dette à moyen et court termes. C'est un phéno-
mène trop rare, qu'il faut saluer au passage, de 
.crainte qu'il ne se reproduise pas. 

La circulation monétaire 
augmente de 18 milliards 

Le Ministère des Finances communique jeudi : 

«. La situation hebdomadaire de la Banque 
de Fiance, établie à la date du 3i octobre et 
publiée aujourd'hui, fait apparaître une aug-
mentation de circulation monétaire de 18 mil-
liards 16 millions. Afin de prévenir tout com-
mentaire tendancieux, il est indique que cette 
situation, venant après deux bilans qui mar-
quaient une diminution du montant des billets 
de banque eli circulation, a subi ljncidenoe 
des dispositions prises par les trésoreries pu-
bliques et privées pour assurer l'échéance de 

-fin de mois. Celte échéance précédait, en effet, 
;une série de trois jours fériés pendant lesquels 
toutes IQB caisses étaient fermées. 

« Si, pour avoir une vue plus juslft de l'évo-
lution récente, on considère l'ensemble des bi-
lans du mois, on constate que la circulation a 

;;eubi, en octobre, une augmentation de 16 mil-
liards 935 millions, sensiblement inférieure à 
celle des mois précédents. » 

L'activité économique aux Etats-Unis 
demeure ù un niveau irès élevé. Tous les 
« records » enregistrés avant et pendant 
les hostilités sont aujourd'hui largement 
dépassés, malgré les difficultés qu'a pu 
faire naître le passage de l'économie de 
guerre à l'économie de paix. 

Le revenu national annuel est estimé ac-
tuellement à 170 milliards de dollars. Au 
début de 1940, il était évalué à 75 mil-
liards de dollars. L'expansion des affaires 
provoquée par le conflit mondial l'avait 
porté à 155 milliards de dollars en 1944. 
A l'heure présente, il est supérieur d'une 
quinzaine de milliards au montant le plus 
élevé atteint pendant la guerre. 

Le nombre des personnes employées 
dans le commerce et l'industrie est à pré-
sent de 58 millions 1/2. Précédemment, il 
avait été au maximum de 55 millions. 
L'emploi de la main-d'œuvre n'a donc ja-
mais été aussi important et le chômage se 
trouve, par suite, réduit à sa plus simple 
expression. 

Ces deux indices — revenu national 
élevé et absence de chômage •— sont le 
signe d'une grande prospérité de l'écono-
mie américaine et, effectivement, l'acti-
vité des affalas est intense sur tout le ter 
ritoire. Toutes les branches,. sans excep-
tion, bénéficient de cet état exceptionnel-
lement favorable do la conjoncture. 

Et, cependant, beaucoup d'économistes 
aux Etals-Unis se penchent sur la situation 
économique présente. Quelques symptômes 
de dépression se manifestent depuis un 
certain temps. Le recul de la Bourse de 
Wall-Street en est un. Malgré des reprise 
passagères, la tendance du marché finan-
cier américain démeure généralement 
orientée vers la baisse depuis deux mois. 

La forte baisse des cours du coton, qui 
a entraîné récemment la fermeture tempo-
raire des Bourses de New-York, de Chi-
cago et de la Nouvelle-Orléans, a brusque-
ment révélé que l'offre dé ce produit était 
sensiblement supérieure à la demande, en 
dépit des énormes besoins du monde en 
articles textiles. Toutes les crises ayant 
débuté par une baisse de Wall-Street et 
un fléchissement des cours des principales 
matières premières, chacun s'est aussitôt 
demandé, de l'autre côté de l'Atlantique, 
si ces deux importants phénomènes sont 
le signe d'une prochaine régression de 
l'activité économique. 

Il faut reconnaître que lorsqu'on procède 
à un examen approfondi de la quesiion, 
quelques points faibles apparaissent dans 
la situation actuelle des Etats-Unis, indé-
pendamment des ('eux facteurs que nous 
venons de signaler. 

Depuis 1942, le salaire moyen horaire 
de l'ouvrier est passé de 80 à 110 cents. 
Cette hausse n'a pas été accompagnée 
d'une augmentation du rendement, ni 
d'une élévation parallèle des prix de vente. 
Tandis que le coût de la main-d'œuvre 
s'est accru de 40 %, les prix n'ont monté 
que de 20 %. La marge bénéficiaire des 
entreprises s'est donc resserrée, ce qui si-
gnifie que la concurrence est d.evenue plus 
vive entre les fabricants. 

Il y a lieu d'ajouter que si l'ouvrier a 
bénéficié d'une augmentation de salaire 
de 40 %, l'employé de commerce a. été 
beaucoup moins bien partagé. Son pou-
voir d'achat s'en trouve relativement ré-
duit et l'industrie rencontre dès mainte-
nant, auprès d'une certaine fraction de la 
population, une résistance à l'achat qui 
limite ses débouchés. 

L'aclivilé des affaires, quoique très vive, 
n'est pas uniformément répartie parmi 
tous les secteurs de la production. Elle est 
beaucoup plus importante dans les bran-
ches qui fabriquent des objets destinés à 
la consommation que dans celles qui sont 
spécialisées dans la fabrication de biens 
de production, tels les machines, l'outil-
lage, etc.. L'industrie du-bâtiment connaît 
également une activité inférieure à celle 
que justifieraient les besoins du pays. 

D'autres signes généralement précur-
seurs d'une crise peuvent être relevés. 
C'est le cas de la hausse du loyer de l'ar-
gent. Pendant plusieurs années le taux de 
l'intérêt avait été très faible. Il a marqué 
récemment une légère tension. Le volume 
des émissions de valeurs mobilières a ac-
cusé, d'autre part, une régression. Ce sont 
là deux indices qui habituellement lais-
sent présager un ralentissement des af-
faires. 

Cette perspective apparaît, à certains es-
prits, d'autant plus probable qu'elle cor-
respond aux enseignements de l'histoire. 
Toutes les guerres ont été suivies d'une 
très grande activité économique, mais 
celle-ci a toujours été de très courte durée. 
Après une ou deux années, des déséquili-
bres sont apparus et ont provoqué un ren-
versement de la conjoncture. Pourquoi le 
dernier conflit n'aurait-il pas les mêmes 
conséquences ? Les hostilités ont duré 
quatre ans ; elles ont conduit les Etats-
Unis à développer considérablement son 
potentiel industriel. Celui-ci correspond-il 
vraiment à des besoins économiques de 
paix ? Est-il bien équilibré ? Ne recèle-
t-il pas des signes de faiblesse ? Nombre 
de personnes estiment que les mêmes cau-
ses doivent produire les mêmes effets et 
qu'une crise économique est inévitable à 
bref délai. 

Cette opinion trouve un argument de 
poids dans la situation internationale et 
les menaces de guerre qui se dessinent 
entre les Etats-Unis et l'U.B.S.S. Il est 
utile de rappeler à ce sujet que la baisse 
de Wall-Street a débuté au moment où les 
discussions de la Conférence de la Paix 
ont montré les divergences profondes qui 
séparaient les deux pays et les difficultés 
d'un accord. 

Ces menaces de guerre doivent se tra-
duire par un accroissement des dépenses 
militaires de l'Amérique. Lé retour à la 
paix ne peut donc pas s'accompagner 
d'une réduction sensible du montant des 
budgets et, par suite, d'un allégement du 
fardeau fiscal. Or, celui-ci est déjà lourd. 
Toute aggravation des charges qui pèsent 
sur l'économie ne peut que nuire à l'esprit 
d'entreprise. 

On comprend, dans ces conditions, que 
beaucoup de voix autorisées donnent ac-
tuellement des conseils de prudence aux 
producteurs américains. Les récents évé-
nements et, notamment, la baisse du mar-
ché du coton paraissent leur donner rai-
son. 

Les économistes sont, toutefois, loin 
d'être d'accord sur l'imminence d'une dé-
pression. Certains d'entre eux font obser-
ver que les généralisations historiques 
sont souvent trompeuses. L'histoire se re-
nouvelle, mais jamais de la même façon 
et rarement comme on l'avait prévu. Sans 
écarter l'éventualité de crise, ils souli-
gnent que les besoins en produits de toutes 
sortes sont si considérables — par suite 
du rationnement imposé pendant la guerre 
— que la demande restera très active pen-
dant plusieurs années et qu'elle suffira 
pour assurer le maintien d'une grande ac-

tivité économique durant une assez longue 
période. 

Cette demande est d'autant plus certaine 
que le public dispose de moyens moné-
taires énormes. Avant la guerre, le volume 
des avoirs liquides aux Etats-Unis était 
estimé à 50 milliards de dollars ; il s'élève 
aujourd'hui à 130 milliards. Il a donc, plus 
que doublé. Certes, les prix ont également 
monté, mais leur hausse a été moins mar-
quée que l'expansion de la masse moné-
taire. Il y a, en conséquence, des besoins 
de marchandises et de l'argent disponible 
pour les satisfaire. 

A l'abondance monétaire s'ajoute l'abon-
dance de crédit." Les Etats-Unis détiennent 
les trois quarts du stock d'or mondial. Us 
sont en mesure, au premier signe de dé-
pression, d'accroître le volume du crédit 
bancaire et de combattre toute menace de 
crise.. Etant donné que le Gouvernement 
est le premier intéressé au maintien de la 
prospérité et qu'il a la possibilité d'agir 
efficacement dans ce sens, nul doute qu'il 
utilise toutes les armes en sa possession. 

Enfin, le succès des Républicains aux 
récentes élections est un élément de re-
prise. Ce parti est celui qui a toujours 
rencontré la sympathie des milieux d'af-
faires en raison de son hostilité à tout sys-
tème d'économie dirigée. Le renforcement 
de l'influence des Républicains doit exer-
cer une heureuse influence psychologique 
et encourager l'esprit d'entreprise. 

Ces divers facteurs sont incontestable-
ment favorables au développement de l'ac-
tivité économique. Sont-ils suffisamment 
puissants pour neutraliser l'action des fac-
teurs adverses ? Il faut reconnaître que, 
parmi ceux-ci, il en est dont l'importance 
n'est pas négligeable. La faiblesse de Wall-
Street et la baisse du coton sont certaine-
ment des faits dont doit tenir compte un 
observateur averti. 

Nous ne croyons pas cependant que les 
Etats-Unis soient à la veille d'une vérita-
ble crise économique. S'ils étaient menacés 
d'une dépression profonde, ce n'est pas 
seulement le coton qui accuserait des si-
gnes de faiblesse, mais toutes les matières 
premières. Or, on ne voit pas comment 
les cours des matières premières peuvent 
baisser à un moment où la demande est 
plus pressante que jamais, non seulement 
en Amérique, mais dans tous les pays du 
monde. 

Il est possible seulement que les Etats-
Unis connaissent un certain ralentissement 
économique. Les courbes de l'activité des 
affaires ne montent jamais d'une façon 
régulière ; elles sont toujours coupées par 
des mouvements de régression. Un recul 
est peut-ê'tre à la veille de se produire 
outre-Atlantique, mais aucun indice rie 
permet encore de penser qu'il est le début 
d'une nouvelle crise mondiale. Cela rie 
veut pas dire que la menace est écartée 
pour longtemps. Tout ce qu'on peut pen-
ser, c'est qu'une crise très grave, semblable 
à celle de 1929-1933, ne semble pas encore 
imminente. 

Au.lendemain du succès 
du Parti Républicain 

Le succès du Parti Républicain aux élections 
du 5 novembre est conforme aux prévisions les 
plus optimistes, puisque ce parti conquiert la 
majorité, même au Sénat, dont un tiers seule-
ment des 96 membres était renouvelable, et où 
il lui fallait gagner une dizaine de sièges. 

L'ère du « Rooseveltisme », inaugurée par 
les élections de ig36, est donc close. Les milieux 
d'affaires redeviennent prépondérants. 

Le Président Truman restera ependant au 
pouvoir pendant deux ans — à moins qu'il ne 
donne sa démission, comme le bruit en court 
déjà. Mais il ne pourra plus guère prendre d'ini-
tiaves. Déjà, en fait, il avait graduellement 
abandonné la ,polilique de son prédécesseur. 
D'ailleurs, l'intérêt de son parti ést, sans doute, 
de laisser agir ses adversaires, dans l'espoir 
qu'ils s'useront à leur tour, peut-être assez 
vite pour que les démocrates prennent leim' 
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340 LE POUR ET LE CONTRE 

rey/ànche aux élections de 19/18, qui comporte-
ront le choix d'un nouveau président. 

L'économie américaine va cesser d'être, diri-
gée, le New ' Deal étant abandonné. Les prix, 
dès à présent, sont à peu près devenus libres. 
Ils pourront s'élever encore si la conjoncture est 
favorable. Les entreprises chercheront à élargir 
leurs marges bénéficiaires et à grossir leur 
chiffre d'affaires. Les demandes de majorations 
de salaires se heurteront à de vives résistances. 

La politique extérieure, bien qu'elle ait été, 
jusqu'ici, élaborée d'accord a\ee le Parti Répu-
blicain, se raidira sans doute. Elle ne compor-
tera pas de 'retour à l'isolationnisme, comme 
après ta précédente guerre, mais, au contraire, 
tendra à devenir pins agissante dans le monde 
entier. 

Sans doute,. Washington n'accordera plus Je 
faveurs sans contre-partie. Les crédits .ne seront 
olus consentis sans compensation politique ou 
économique. 

Déjà, quand les principes de Bretton Woods 
avaient été fixés, beaucoup de banquiers s'étaient 
nwntrés hostiles à la création du Fonds Moné-
taire et de la Banque Internationale, parce qu'ils 
préféraient financer eux-mêmes les avances aux 
pays économiquement affaiblis en prenant des 
garanties et en exigeant, en retour, des avan-
tages. Ces institutions subsisteront, mais fonc-
tionneront plus souvent au profit de l'économie 
américaine, puisque celle-ci en fait principale-
ment les frais. 

Le régime de la liberté des échanges restera 
la charte du commerce international, mais sur-
tout parce qu'il permettra à l'industrie des 
Etats-Unis d'inonder le monde de ses produits, 
grâce à ses bas prix de revient. Peut-être même, 
le Parti Républicain étant traditionnellement' 
protectionniste, conlrariera-t-il une importante 
réduction des droits de douane aux Elats-linis. 

REVUE DE LA SE1AIM 
Semaine électorale. En France, nous en 

sommes aux dernières phases d'une^ lutte 
dont la conclusion, dimanche, sera décisive 
pour l'orientation de notre politique finan-
sière. Tous les partis se sont à son propos 
promus les « véritables » défenseurs du 
franc avec une unanimité qui, du reste, 
n'importe guère, tant la nécessité d'un 
assainissement financier s'impose d'elle-
même. C'est sur la méthode à suivre que 
l'électeur devra en fait se prononcer et il 
faut malheureusement reconnaître qu'une 
grande confusion dans, les idées aura pour 
effet de réduire bien des votes, plus encore 
que de coutume, à des réflexes de préfé-
rences partisanes. Cette confusion singulière 
ne s'observe pas seulement à propos du 
franc, mais aussi bien de ce dirigisme total 
et dogmatique auquel a été, envers et contre 
tout, soumise notre économie. Les résultats, 
décevants, sont là ; mais .personne ne se 
soucie plus d'en être tenu, même pour 
partie, responsable. 

Cependant, aux Etats-Unis, les élections 
de mardi viennent de consacrer une vic-
toire retentissante du parti républicain^ qui 
conquiert une majorité bien assurée à la 
Chambre des Représentants ainsi qu'au 
Sénat. Pour prévu qu'il était sur les mar-
chés de l'Amérique ce succès & dépassé par 
ses proportions ce que leur faisait espérer 
l'attente impatiente d'un retour à un régime 
de liberté économique. On ne peut encore 
préjuger des actes qui suivront dans la 
réalité ce revirement, ni même affirmer 
qu'il consacrera véritablement la fin; du 
New Deal. Néanmoins, il faut y voir le rejet 
du dirigisme hérité de la guerre sous sa 
forme systématique et hostile aux initia-
tives privées. Par là l'événement est suscep-
tible de retentir bien au delà de l'Amé-
rique. Pour Wall Street, comme il avait 
été déjà très 'escompté par la hausse des 
valeurs, comme aussi les intentions allé-
chantes du parti républicain impliquent 
malgré tout un développement de l'activité 
industrielle qui n'est pas précisément encore 
en vue, un fléchissement s'en est suivi sur 
le moment. 

C'est, d'autre part, un changement d'o-
rientation économique qui semble se prépa-
rer en Angleterre, où M. Attîee, prenant 
conscience de la gravité des conséquences 
auxquelles entraînerait l'insuffisance de la 
production britannique, a fait appel aux 
syndicats et, en quelque sorte, à l'opinion 
publique, pour réagir avec énergie et obte-
nir le relèvement de cette production, fût-ce 
au prix d'une durée plus étendue de la 
durée du travail. Le fait d'envisager line 
mesure de cet ordre qui, même provisoire, 
serait le renoncement à un avantage auquel 
le -parti travailliste a dû peut-être le plus 
son succès après la guerre, révèle le sérieux 
des problèmes que voit se poser aujourd'hui 
le premier ministre. 

En France, où cette réaction devrait logi-
quement être une leçon d'énergie, il n'est 
que trop flagrant que le rythme de la pro-
duction reste au ralenti, nettement inférieur 
encore à celui d'avant la guerre ; cepen-
dant que des efforts intenses en Angleterre, 
en Allemagne et naturellement aussi en 
Russie, ont obtenu des relèvements indus-
triels qu'il reste ici à souhaiter encore. 

Le temps n'est plus aux prodigalités 
faciles, et les nécessités de l'écrasant bud-
get de 1947 sont, des réalités avec lesquelles 
il n'est plus possible de biaiser. C'est ce 
qu'ont fait entendre, cette semaine encore, 
M. Bidault et M, Schuman, ce dernier pla-

çant même la question de ce financement 
sur son véritable terrain qui est celui de la 
confiance : 

«t Le problème financier de demain, a-t-il 
dit, ne consistera pas à pouvoir payer des 
intérêts, mais à- trouver des prêteurs. Cela 
c'est le problème économique et psycholo-
gique dont la solution est dominée par l'en-
semble de notre politique. Qui dit crédit dit 
confiance. Nos emprunts ne seront souscrits 
que si le franc paraît solide... » 

On ne saurait être plus clair et en défi-
nitive mieux préciser la préoccupation qui 
devrait guider l'électeur... 

La Bourse, en ces circonstances, n'a plus 
obéi autant à ses impulsions. Les inconnues 
qui de toute manière se présentent der-
rière le cap des élections ont fait adopter 
des positions d'attente. On a eu plus à le 
constater par un ralentissement des 
échanges que par un glissement géné-
ralisé des course bien des titres res-
tant même tenus, en vedette par la 
demande provenant des capitaux qui se 
mobilisent après toute hausse spectaculaire 
de la cote. Il se trouve du reste que, coïn-
cidant avec les espérances d'un assagisse-
ment financier, l'or a soudain fléchi cette 
semaine sur les marchés occultes à Paris et 
à l'extérieur. Contre-coup, ainsi que nous 
l'exposons plus loin, des mesures prises par 
la Suisse pour s'opposer à l'appréciation 
excessive de l'or sur son territoire du fait 
même des entraves que les autorités met-
taient jusqu'ici à la délivrance du métal. 
Ces entraves ne sont encore que détendues. 
Néanmoins, il y a là une indication dont ne 
pouvaient manquer de s'émouvoir les mar-
chés « parallèles ». L'attirance de l'or sur 
les capitaux à'la'recherche d'un refuge fai-
blit. Et c'est au profit du marché des va-
leurs. 

ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT 

Alors que pendant la semaine précédente 
la circulation des billets avait encore pu 
baisser de 1.600 millions, la situation de la 
Banque de France au 31 octobre marque 
une nouvelle et massive augmentation dé-
passant 18 milliards qui la porte au chiffre 
encore jamais atteint de 697. • milliards. Un 
communiqué du Ministère des Finances, 
que nous reproduisons plus haut, fait ressor-
tir que cette situation de fin de mois enre-
gistre les précautions prises par les ban-
ques et le commerce pour avoir des dispo-
nibilités à la veille de trois jours de chô-
mage. Dans cette augmentation, les prêts à 
l'Etat entrent pour 3.200 millions,., les avan-
ces à trente jours pour 2.475 millions, les 
effets négociables achetés pour 1,894 mil-
lions, les retraits aux comptes particuliers 
pour 1.520 millions, les avances sur titres 
pour 618 millions, les effets escomptés pour 
510 millions, les comptes postaux pour 405 
millions. Le chapitre « divers » de l'actif, 
qui doit comprendre des comptes de pas-
.sage à ventiler assez rapidement,, présente 
aussi un. gonflement de 6.567 millions. Ces 
décalages de crédits et de disponibilités 
montrent cependant l'ampleur des besoins 
monétaires à l'heure actuelle. 

Au groupe des banques coloniales d'émis-
sion, la Banque de l'Indochine reste en 
vedette et atteint 11.200. Nous avons sou-
vent signalé, son attrait au cours des der-
niers mois, alors qu'elle stagnait aux envi-
rons de 8.000. Rappelons que son assemblée 
se tiendra le 4 décembre. La Banque de 
l'Afrique Occidentale, qui convoque la 
sienne pour le 21'novembre, fait un pas en 
arrière, de 2.880 à 2.800. La Banque de 
Madagascar gagne quelques francs à 2.160, 
venant de 2.100. Pas de changement sur la 
Banque de la Réunion à 6.000. Cependant, 
la Banque de la Guyane, qui était précé-
demment ' offerte à 7.000, l'est à 6.700. 

A 4.400 contre 4.000, le Crédit National 
poursuit sa marche en avant. Le Crédit 
Foncier consolide aux environs immédiats 
de 7.800 ses récents progrès, que légitiment 
aussi bien le développement de son activité 
que les augmentations de capital en perspec-
tive. 

Depuis qu'ils sont traités sous forme de 
parts et non plus sous forme de simples 
promesses de parts, les titres- remis en 
échange des actions des établissements de 
crédit nationalisés sont recherchés : le Cré-
dit Lyonnais passe de 1.707 à 1.780, la So-
ciété Générale de 1.840 à 1.960, le Comptoir 
d'Escompté de 1.725 à 1.785. La Banque 
Nationale pour le Commerce et l'Industrie, 
qui a été introduite a 9li, atteint 960. Nous 
avons rappelé dans le numéro du 25 octobre 
les caractéristiques de ces titres. 

Le Crédit Commercial de France se 
redresse de 1.900 à 1.950. A l'heure où nous 
écrivons se tient l'assemblée appelée à 
voter le projet d'incorporation de réserves 

. au capital que noUs avons analysé le 18 
octobre. _ . .... 

Le Crédit Industriel, et Commercial n'est 
que résistant aux environs de 1.100. Parmi 
les établissements régionaux qui lui sont 
associés, le Crédit Industriel de Normandie 
s'immobilise à 465. Le Crédit de- l'Ouest 
reste à 1.420, faute de transactions nou-
velles. Le Crédit Nantais, à Nantes, est 
demandé à 725; La Bordelaise de Crédit 
Industriel se maintient un peu au-dessus de 
900. La Lyonnaise de Dépôts fait l'objet de 
transactions espacées à la Bourse de Lyon, 
aux environs de 900. La Société Nançéienne 

de Crédit, action de 200 fr. entièrement 
libérée, ne s'écarte guère de 550. A Lille, 
l'action de 500 fr. entièrement libérée de 
la Banque Sealbert est vainement demandée 
à 750. 

La Société Générale Alsacienne de Ban-
que perd d'abord quelques francs, puis les 
regagne à 700. L'assemblée du 5 novembre 
a décidé le maintien de la valeur nominale 
des actions à 200 fr. leur mise au nominatif 
et a apporté aux statuts quelques modifi-
cations. 

L'Union Industrielle de Crédit, dont les 
300.000 actions composant le capital, actuel-
lement unifié, se traitent depuis mercredf 
sous la même rubrique, s'échange à 315. Ce 
cours s'entend après le détachement du droit 
de souscription à l'augmentation de capital 
que nous avons annoncée : une nouvelle à 
125 fr. pour trois anciennes. Le droit vaut 
50, ce qui fait ressortir aux environs de 275 
francs le prix ■ de revient de l'action nou-
velle. 

L'Association Française pour le Commerce 
et l'Industrie se replie à 530. La Caisse 
de Liquidation des Affaires en Marchandises 
se montre à 335 avant d'être demandée à 
35S-. 

A 650 l'action et 2.350 la part, le Comptoir 
Lyon-Aleniand esquisse un mouvement en 
avant qui pourrait se développer. Marret-
Bonnin est soutenu près de 360 l'action ordi-
naire et de 315 la priorité. 

Parmi les banques d'affaires, la Banque de 
Paris et des Pays-Bas reprend, à 1.740 con-
tre 1.575, une marche en avant qui ne serait 
téméraire que si l'influence des partisans de 
la généralisation des nationalisations s'ac-
croissait à la prochaine Chambre. La Ban-
que de l'Union Parisienne suit modeste-
ment le mouvement à 1.025, venant de 985. 
L'Union Européenne est soutenue près du 
cours rond de 2.000. La Société Financière 
et Coloniale est ramenée près de 820. Dépré-
ciation excessive. La Holding Coloniale, hors 
cote, vaut à peu près 160 l'action et 560 la 
part. L'assemblée du 16 octobre, après avoir 
ratifié la récente élévation du capital de 10 
à 20 millions, a autorisé le Conseil à l'éle-
ver à 50 millions. 

Au groupe des Sociétés françaises travail-
lant surtout dans l'Afrique du Nord, la 
Compagnie Algérienne se maintient tout 
près de 1.900. La Société possède environ 
180 sièges et est propriétaire d'un vaste do-
maine agricole .dans le département de 
Constantine. Le Crédit Foncier d'Algérie et 
de Tunisie, qui, indépendamment de son 
activité purement bancaire, est le représen-
tant local du Crédit Foncier de France, s'a-
vance de 1.375 à 1.400. La Banque Indus-
trielle de l'Afrique du Nord,*née sous les 
auspices de la Banque de l'Algérie, est 
ferme à 455. 

La Banque Transatlantique, qui se ratta-
che au groupe du Crédit Industriel, aban-
donne d'abord quelques francs à 860, puis 
réagit à 910. La Banque Commerciale du 
Maroc, qui procède actuellement à une aug-
mentation de capital (une pour trois, à 
500 fr.), se retrouve près de 1.600. Le 
droit de souscription se tient près de 350. 
A la Bourse de Lille, la Banque Foncière du 
Maroc s'échange au pair de 500 francs. 

Le Crédit Foncier d'Orient, établissement 
français dont les intérêts sont en Egypte, 
est ferme non loin de 2.750 tant l'action que 
la part. L'exercice clos le 31 août 1946 béné-
ficiera des conditions dans lesquelles ont été 
inventoriés en fin d'année les actifs égyp-
tiens.. Hors cote, la Banque de Syrie s'est 
avancée ces jours-ci un peu au-dessous de 
6.000. Hors cote également, la Société Fon-
cière de Syrie vaut à peu près 650. 

L'action du Crédit Foncier Egyptien, qui 
se traite au parquet jouissance du 10 juil-
let 1946, s'avance un peu, de 14.690 à 14.850 
Sur le marché des courtiers, la part clôture 
à 292.000 contre 350.000 après avoir déta-
ché, le 5 novembre, ses coupons 43 à 48 
représentant les dividendes arriérés de 1940 
à 1945, soit 18.975,32 piastres égyptiennes, 
net d'impôts égyptiens. Le dixième de part, 
ex-coupons de 1.897,532 piast, vaut 30.100. 
La cote des courtiers précise que l'en-
semble de ces coupons s'élève à 65.000 fr. 
net pour la part et 6.500 fr. net pour le 
dixième. 

Le Crédit Foncier de Madagascar, qui 
sera en mesure de proposer un dividende, 
pour l'exercice 1945, à l'assemblée convo-
quée pour le 18 novembre, s'échangeait, ces 
jours-ci, hors cote, aux environs de 1.000. 
La Foncière du Sud de Madagascar, hors 
cote, vaut à peu près 150 l'action nouvelle. 
Une assemblée extraordinaire tenue le 28 
octobre a approuvé l'avantage accordé à la 
Société Malgache de Cultures (souscription 
à une tranche de 4 millions dans une éléva-
tion du capital de 10 à 20 millions, le solde 
étant réservé aux actionnaires, au pair de 
100 fr. à raison de trois nouvelles pour 
cinq anciennes). 

Au groupe indochinois, le Crédit Foncier 
de l'Indochine reste attrayant aux environs 
de 950. Le Crédit Mobilier Indochinois sem-
ble injustement déprécié : il reparaît à la 
cote près de 240 l'action et 1.430 la part. 
Sur le marché des courtiers, l'Immobilière 
Indochinoise s'attarde aux abords de 700. 
A la deuxième partie de la cote des cour-
tiers, la Foncière Saïgonnaise ne s'écarte 
guère de 1.650. Hors cote, quelques trans-
actions récentes aux environs de 225 l'ac-

tion et 2.000 la part en Foncière du Cam-
bodge. Pour l'exercice 1944, un dividende de 
5 0/0 a été mis en paiement à partir dut 
18 octobre à raison de 3 fr. 75 au nominatif 
et 3 fr-. 447 au porteur. 

Parmi les valeurs immobilières de la mé-
tropole, la Foncière Lyonnaise, qui a déta-
ché mardi son dividende de 1945, entière-
ment absorbé par les impôts pour les titres 
au porteur, s'avance de 3.815 à 3.945. L'Im-
mobilière Marseillaise bondit de 12.525 à 
13.500 l'action de capital, de 12.050 à 13.00« 
l'action de jouissance. D'après 1' « Agence 
Economique », la Société envisage de dou-
bler son capital au début de l'an prochar» 
par l'émission d'actions nouvelles avec une 
faible prime. L'opération aurait pour but de 
financer la réparation des dommages de 
guerre. Près de 580, la Fourmi Immobilière, 
dont l'assemblée est convoquée pour le 2$ 
novembre, ne se départ pas de sa sérénité 
coutumière. 

SSSURSNCES 
Les promesses de parts des Compagnies 

d'assurances nationalisées n'ont pas suivi 
sur le chemin de la hausse les parts des éta-
blissements de crédit. Parmi celles qui ont 
subi quelques variations, citons la Natio-
nale-Incendie à 611 contre 648, la Nationale-
Risques divers à 1.002 contre 971, le Phé-
nix-Vie à 925 contre 869. Variations sans 
ampleur ni signification. 

Parmi les Compagnies non nationalisées, 
le Monde-Vie revient de 1.540 à 725, mais, 
ce cours s'entend après exercice du droit à 
l'attribution d'une action gratuite à chaque 
action ancienne et assimilation, à la cote, 
de ces actions nouvelles. 

La Foncière-Incendie, dont le dividende 
de 37 fr. 357 sera mis en paiement le 15 
novembre à raison de 26 fr. 15 net, est 
ramené de 1.050 à 960 en attendant le 
doublement du capital par répartition d'ac-
tioins gratuites. La Foncière-Vie s'avance 
de 770 à 800, cours comprenant le divi-
dende, élevé de 17 fr. 50 à 22 fr. 50 net par 
l'assemblée du 29 octobre et qui sera payé 
le 15 novembre. La Foncière-Capitalisation 
abandonne quelques francs à 510. 

La France-Vie passe de 2.005 à 2.080. L'as-
semblée ordinaire tenue le 30 octobre a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945 se 
soldant par un bénéfice de 3.404.689 fr. et! 
une bénéfice disponible de 3.798.200 fr. Le 
dividende a été fixé à 53 fr. 33 payable le 
2 décembre. Quelques progrès, à 1.015 con-
tre 980, de la France-Incendie. L'assemblée 
extraordinaire du 30 octobre a approuvé 
l'absorption de la France-Accidents et auto-
risé le Conseil à élever le capital de 40 à 
60 millions par incorporation de réserves ou 
souscription en espèces. La France-Acci-
dents est délaissée à 560. 

La Paix s'élance de 550 à 700, une assem-
blée extraordinaire étant convoquée pour le 
21 novembre en vue de statuer sur un pro-
jet d'élévation du capital de 10 à 40 mil-
lions par incorporation de réserves ; pour-
tant,; il n'y aura pas distribution d'actions 
gratuites, mais seulement élévation de la 
valeur nominale des actions. La Réunio» 
Française et Assurances Universelles Réu-
nies a valu en dernier lieu 480. A l'assem-
blée ordinaire convoquée pour le 6 décem-
bre seront présentés des résultats bénéfi-
ciaires, alors que l'exercice 1944 avait laissé 
une perte de 920.218 fr. Le même jour se 
tiendra une assemblée extraordinaire pour 
modifications aux statuts. 

CHEMINS DE FER 
ET TRfttSPQRTS ES COiïIRlUN 

Les actions du Nord restent en vedette, 
la capital s'élevant de 1.880 à 2.025, tandis 
que la jouissance, offerte il y a huit jours 
à 1.560, trouvait preneur à 1.615. L'Est s'af-
fermit à 345, venant de 317. Le Lyon est! 
ramené près de 750. 

L'Ouest Algérien est vainement offert à 
465. L'Est Algérien, qui paiera le 15 novem-
bre son acompte habituel de 15 fr. brut, oit 
10 fr. 50 net, est délaissé à 360. Le Chemin 
de Fer du Maroc, action de capital, effleure 
le cours rond de 1.900. A la veille de l'as-
semblée du 8 novembre, le Dakar à Saint-
Louis a été encore recherché'à 4.395 contre 
4.300. L'Indochine et Yunnan, qui était 
offert à 760 il y a huit jours, n'a trouvé 
preneur qu'à 751. Les cours extrêmes ont 
été 1.090 et 656 depuis le début de l'année. 

Très en faveur le mois dernier, les che-
mins de fer argentins sont ^ irréguliers - : 
Santa-Fé se replie aux environs de 5.200. 
Buenos-Ayres est résistant à 3.490. Rosario, 
qui avait, faibli la semaine dernière, a réagi 
de 1.280 à 1.349 l'action ordinaire, de 908 
à 920 la priorité. 

Les Wagons^its, qui convoquent pour le 
26 novembre, à Bruxelles, l'assemblée appe-
lée à statuer sur les comptes des exercices 
1939 à 1945, ne sont pas plus cotés en 
France que les autres valeurs belges. A 
Bruxelles, les ordinaires valent à peu près 
125 et les privilégiées 370 fr. belges. Les 
obligataires 5 1/2 1919 ont tenu une, assem-
blée le 29 octobre. Ils ont décidé, sous 
réserve d'homologation judiciaire, que lest 
coupons 51 et 52, échus en 1945, seraient 
mis en paiement à partir du 1er novembre 
1946, les coupons 53 et 54, échus en 1946, lp 
1er février 1947. 
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Les Tramways de Nice se traitent à 510 
l'ordinaire. L'assemblée extraordinaire tenue 
le 29 octobre a décidé l'unification des ac-
tions par suppression du privilège des 
actions privilégiées. Elle a décidé ensuite 
de porter le capital social de 19 à 38 mil-
lions par prélèvement sur la réserve de 
réévaluation et distribution d'actions gra-
tuites, ainsi que par l'élévation, de 300 à 
500 fr., du nominal des actions. Les actions 
nouvelles seront réparties à raison d'une 
nouvelle pour cinq actions ordinaires ou une 
privilégiée actuelles. 

Au groupe des tramways de la France 
d'outre-mer, les Tramways Algériens sont 
toujours offerts à 340 et 345 les. actions de 
capital et les Tramways d'Oran demandés 
à 650. Les Tramways de Tunis, après une 
pointe de 980 à 1.085, reviennent à 1.035. 

Les Tramways de Shanghaï se rétablis-
sent à 1.745. LTndochinoise de Transport 
(Saigon), qui vaut hors cote environ 620 
l'action et 5.000 la part, convoque pour le 
19 novembre une assemblée extraordinaire 
en vue de la transformation du capital en 
piastres. 

Les Automobiles de Place s'échangent en 
hausse à 1.010 contre 955, en attendant 
mieux. Depuis lundi, les actions ne se trai-
tent plus que munies de l'estampille cons-
tatant l'élévation de leur valeur nominale de 
100 fr. à 400 fr. par incorporation de réser-
ves et les .85.0*50 actions provenant de 
l'échange des parts se négocient sous la 
même rubrique que les anciennes. Pour 
faciliter les opérations d'échange qui se 
font sur la base de 21 actions pour 10 parts, 
ces derniers titres sont maintenus à la cote ', 
ils ont progressé cette semaine de 1.890 à 
2.065, après avoir dépassé un instant 2.100. 
On trouvera plus loin une étude sur la 
Société. . . 

FT «-BVIGATIOfl 
Le Suez, resté assez calme au début de la 

■semaine, a repris vigoureusement au cours 
de la séance de jeudi. De 57.100 l'action de 
capital bondit à 59.000 et 58.900, tandis que 
la jouissance ne progresse que de 400 fr. à 
48.800. La part de fondateur de 44.000 s'a-
vance à 45.200, la part civile de 16.600 se 
contente de gagner 17.000. Les obligations 
se comportent, elles aussi, brillamment. Les 
3 0/0 cotent 16,700 après 15.750, les 5 0/0, 
moins dynamiques, 18.500 contre 17.950. 
Ce progrès général peut s'expliquer par 
les recettes qui continuent d'être très 
satisfaisantes. Elles ont atteint en octo-
bre £ 1.135.200 (record de l'année) contre 
848.500 en 1938, portant ainsi à £ 10.172.900 
les recettes totales des dix premiers mois 
de l'année 1946 (au lieu de £ 8.084.400 pour 
la période correspondante de 1938 et 
£ 7.469.500 en 1945). 

L' « Ile-de-France », qui est revenu ré-
cemment d'Indochine,' et qui compte 43.450 
tonneaux, est le plus grand, ou plus exacte-
ment le plus volumineux navire qui ait tra-
versé le canal de Suez, alors que le cuirassé 
« Richelieu » en est le plus long. Le pas-
sage de telles unités, qui sont à la limite de 
la capacité du - canal, est délicat à assurer. 
Pendant la guerre, le « Queen Mary », le 
«s Queen Elizabeth », 1' « Ile-de-France » 
elle-même, qui servaient à des transports 
de troupes, contournaient le cap de Bonne-
Espérance. 

Les Docks et Entrepôts de Marseille se 
retrouvent non loin de leurs plus hauts 
cours à 2.840, après leur fléchissement à 
2.275. Les Docks du Havre reproduisent leur 
cours précédent à 6.500.. 

Les Magasins Généraux de Paris accen-
tuent leur repli à 6.300, tandis que le Parc 
de Bercy franchit d'un bond le cours rond 
de 5.000, venant de 4.280, et se trouve 
demandé à 5,350. Les Magasins Publics de 
Paris-Austerlitz, venant de 2.345, sont de-
mandés à 2.205. 

'Aux ports, il faut signaler la progression 
torrentueuse du Rosario, qui de 20.800 jail-
lit à 24.700! Le Port de Bahia-Blanca, resté 
longtemps négligé, participe de la fermeté 
des valeurs argentines et après avoir été 
demandé à 1.135 est échangé à 1.285. 

Le Port de Salonique, après avoir été 
offert à 4.000, est traité à 3.500 sur les mé-
diocres résultats de l'exercice 1945, dont les 
comptes seront soumis à l'assemblée du 15 
novembre et qui a laissé 283.999 fr. de 
recettes contre 663.679 fr. en 1944. Déduc-
tion faite des charges (510.407 fr. contre 
663.679 fr.), la perte de l'exercice est de 

"226.408 fr., ramenant à 1.263.605 fr. le solde 
bénéficiaire antérieurement reporté ; il n'y 
avait eu en 1944 ni profit ni perte. On 
annonce que l'assemblée générale du Port 
de Tanger se tiendra le 10 novembre pour 
examiner les comptes de l'exercice 1945. 

.Un accord vient d'intervenir entre la 
France et la Grande-Bretagne, réglant le 
montant des indemnités dues par les auto-
rités britanniques pour l'usage qu'elles ont 
fait pendant la guerre de navires de com-
merce français. La somme totale, dont la 
France devient ainsi créditrice, s'élèverait à 
environ 16 millions de livres sterling, dont 
10 pour la compensation de la perte totale 
d'un certain nombre de ces navires. Toute-
fois, ce n'est pas aux armateurs qu'ira cette 
somme, mais au gouvernement français qui 
s'est substitué à eux, depuis le début de la 
guerre et doit leur assurer le remplacement 
dés bateaux perdus, moyennant une certaine 
participation de leur part. Il est à remar-

quer que le total de £ 16 millions excède 
d'un tiers seulement le montant des com-
mandes de navires de commerce et de pêche 
passées aux chantiers britanniques par le 
gouvernement français. 

Les Chargeurs Réunis abandonnent encore 
une fraction à 6.298 l'action, tandis que la 
part réagit à 9.150, en attendant l'assemblée 
du 9 novembre. L'Auxiliaire de Navigation 
est en avance à 5.945 ainsi que la Naviga-
tion Mixte à 3,220. 

Les Transports Maritimes à Vapeur per-
sistent dans leur repliement, consécutif à 
l'avance qui les avait portés au-dessus de 
9.000, et reviennent aux environs de 8.000. 
Ils sont cependant bien placés dans la con-
currence qui peut les opposer aux autres 
sociétés de navigation françaises. Ils ont 
pu, en effet, passer des commandes de ba-
teaux à des chantiers anglais, presque 
immédiatement après la libération, et jouis-
sent ainsi d'une avance qui les avantagera, 
dès la livraison de ces bateaux. 

Les Messageries Maritimes s'échangent à 
375 après 1.351, ex-coupon de 22 fr. 76 net 
et surtout ex-droit à 4'attribution gratuite 
de 960.000 actions nouvelles de 250 fr. à 
raison de 3 actions A pour 1 action A ou 
3 actions B pour 1 action B. Le droit, qui 
devait être traité depuis le 4 novembre, l'a 
été le 7 à 970. Les ex-actions de priorité 
n^ fl à 60.000 et les ex-actions A n0' 1 à 
240.000 se négocient maintenant sous une 
seule rubrique en titres dits actions A. 

Aux subventionnées, la Transatlantique 
est incertaine, l'action s'affermissant à 412 
et la part s'effritant à 335, tandis que l'ac-
tion de priorité de la Sud-Atlantique est 
demandée à 725, après 69Q, l'action ordi-
naire restant négligée. 

La Compagnie Fluviale de Transports et 
de Remorquage revient franchement en 
arrière à 5.800 après 6.060. L'assemblée 
extraordinaire qui devait se prononcer le 
29 octobre sur l'augmentation de capital a 
dû être renvoyée au 19 novembre. 

Les Transports en Afrique sont partagés, 
l'action revenant à 833 et la part se mainte-
nant à 6.725. Cependant, il est dans les inten-
tions du Conseil de proposer à une assemblée 
extraordinaire, qui se tiendrait à la suite 
de l'ordinaire dans le courant de décembre, 
une augmentation de capital par incorpora-
tion de réserves et distribution d'actions 
gratuites. 

ÉLECTRICITÉ, GAZ ET EAUX 

L'attention s'est portée récemment sur le 
groupe des valeurs d'électricité nationali-
sées. Nous avons noté déjà que s'il était 
téméraire de leur assigner dès maintenant 
une valeur d'échange, on pouvait toutefois 
tenir pour assuré que cette valeur était 
nettement inférieure aux cours pratiqués ; 
que, d'autre part, les obligations qui seraient 
remises en échange des titres actuels com-
porteraient une portion d'intérêt variable 
qui pourrait n'être pas négligeable ; enfin 
que certaines affaires nationalisées pour-
raient récupérer une partie de leur actif et 
s'assurer ainsi, sous une forme nouvelle, 
une survie. 

Voici quelques cours comparés à huit 
jours d'intervalle : 

30 oot. 7 noy. 

Parisienne de Distribution 1.415 ,1.610 
Union d'Electricité 625 685 
Electricité de Paris 678 710 
En. Electrin. du Sud-Ouest 1.514 1.640 
P. M. de la Truyère 2.522 2.590 
Lyonnaise des Eaux 1.540 1.690 

La Havraise d'Energie Electrique, qui con-
voque son assemblée pour le 28, novembre, 
s'avance de 1.130 à 1.225. 

La Société Centrale pour l'Industrie Elec-
trique, omnium non nationalisé, revient de 
1.510 à 1.470. Rappelons qu'une assemblée 
convoquée pour le 29 novembre doit éten-
dre l'objet social et modifier le nom de la 
Société. La Houve, qui se traite depuis le 
4 novembre sous la nouvelle raison sociale 
adoptée par l'assemblée du 27 septembre 
(Alsacienne de Participations Financières 
et Industrielles), s'avance sans témérité tout 
près de 1.350. 

La Compagnie Générale de Télégraphie 
Sans Fil est ramenée de 1.625 à 1.571. Une 
reprise serait raisonnable. Radio-France est 
calme près de 1.330. L'action Radio-Orient, 
offerte à 20.500 il y a huit jours, a trouvé 
acquéreur à 21.000, tandis que la part glis-
sait de 6.050 à 5.850,. 

PRODUITS CHIMIQUES 

Phosphates, explosifs, verreries et glace-
ries; les premiers surtout, se sont, cette 
semaine, signalés par de nouvelles hausses 
et quelques grands titres, notamment l'Air 
Liquide, ont retrouvé de l'animation. 

Après avoir continué à se replier, l'action 
ancienne Saint-Gobain se relève, finalement, 
à 3.715 au-dessus de -son cours d'il y a 
huit jours, tandis que la promesse d'action 
s'attarde à 3.450, avec une obstination dont 
les capitalistes patients seraient avisés de 
profiter. La Société convoque pour le 18 no-
vembre l'assemblée de vérification consécu-
tive à l'augmentation de capital d'avriLmai 
dernier et vient en outre de décider l'appel 
des trois derniers quarts du nominal 
(750 fr.) des actions émises à cette époque. 

Les actionnaires qui ne les avaient pas libé-
rées par anticipation lors de leur souscrip-
tion auront ainsi à verser, avant le 31 dé-
cembre, 562 fr. 50 par titre. 

Bien qu'elles soient déjà, la semaine der-
nière, brusquement passées de 1.720 à 2.120, 
les Usines Dior bondissent jusqu'à 2.750, 
demandées. 

Kuhlmann est simplement soutenu vers 
1.380. Parmi ses nombreux satellites, les 
Engrais d'Auby, qui ne sont pas les moins 
intéressants, marquent le pas, eux aussi, à 
1.600. A l'assemblée du 22 novembre, le 
Conseil proposera, . pour l'exercice clos le 
30 juin, le maintien du dividende à 30 fr., 
bien que le capital à rémunérer, à la suite 
de la distribution, en août-septembre, d'ac-
tions gratuites, ait été porté de 112.750.000 
à 169.125.000 francs. 

Aiguillonnée par les déclarations intéres-
santes faites à l'assemblée du 30 octobre 
(on en trouvera plus loin le compte rendu), 
l'Algérienne de Produits Chimiques s'a-
vance de 1.100 à 1.145. Elle ne nous paraît 
pas chèse à ce cours. 

Marché animé de Rhône-Poulene un peu 
au-dessus de 2.000, comme la semaine der-
nière. Les 2.105.000 actions de 100 fr. émises 
cette année sont maintenant assimilées aux 
anciennes/Les actionnaires de Linet ont, le 
31 octobre, approuvé la réévaluation du 
bilan, qui fait apparaître une réserve spé-
ciale de 20 millions, et autorisé le Conseil 
a incorporer cette réserve au capital. Celui-
ci va être ainsi porté de 20 à 40 millions 
par une distribution d'actions gratuites, 
titre pour titre. Le Conseil a, en outre, été 
autorisé à porter ultérieurement le fonds 
social à 80 millions et à émettre des obliga-
tions pour un montant maximum de 40 mil-
lions ; le titre s'avance de 2.340 à 2.445. 
Richer (Grande! et Cie) s'affaisse à 2.650 
contre 2.945. 

Après une incursion non loin de 10.000, 
Lory (ex-Peintures et Vernis) s'assagit un 
peu à 9.600 comme il y a un mois. Reflux 
également des Docks âes Alcools de 2.675 
à 2.595, tandis que le Fly-Tox, après une 
pause aux abords de 2.00Q, pousse jusqu'à 
2.100. Une assemblée extraordinaire est, en 
effet, convoquée pour le 25 novembre, le 
Conseil formant le projet de porter le capi-
tal de 10.300.000 fr. à 17,750.000 fr. par 
l'émission à 250 fr. de 104.500 actions de 
100 francs. 

La Carbonique Française s'est échangée à 
1.190 à la veille de détacher le droit de 
souscription à l'opération en cours. Celle-ci 
comporte, en vertu des résolutions de l'as-
semblée extraordinaire du 24 juillet : 1° 
l'élévation à 150 fr. de la valeur nominale 
des 175.000 actions de 100 fr. qui consti-
tuaient le capital ; 2° le doublement de 
celui-ci, qui, déjà porté de 17.500.000 fr. à 
26.250.000 fr., atteindra ainsi 52.500.000 fr. 
Les 175.000 actions nouvelles de 150 fr., 
jouissance lKr janvier 1946, sont réservées 
gratuitement titre pour titre (coupon n° 20) 
aux actionnaires. Ceux qui exerceront leur 
droit (celui-ci n'a pas encore été coté, non 
plus que l'action ex-droit) vont, de ce fait, 
se trouver, sans bourse délier, détenteurs de 
2 actions de 150 fr. par titre de 100 fr. 
anciennement possédé. 

Secouant enfin sa torpeur, l'Air Liquide 
atteint 1.835 contre 1.720 l'action, 20.500 
contre 19.835 la part. Ce sont des titres qui 
n'ont jamais déçu leurs porteurs. L'Oxygène 
et Acétylène d'Extrême-Orient, dans leur 
sillage, progresse de 2:600 à 2.900, mais la 
Grande-Paroisse, qui fait partie du même 
groupe et peut également se prévaloir du 
patronage de Saint-Gobain, abandonne près 
de 100 fr. à 5.700. 

Péchiney, à 1.915 contre 1.970, rie sur-
monte pas encore un accès de faiblesse qui 
ne peut, toutefois, beaucoup émouvoir les 
actionnaires. Sa nouvelle filiale, Seichimé, 
fait relativement meilleure contenance à 
1.249 l'action ancienne, 1.210 l'action de 
500 fr. libérée cette année et 1.025 l'action 
nouvelle qui se négociait précédemment sous 
forme de promesse d'action. On aimerait, 
pour pouvoir se faire une opinion sur la 
valeur du portefeuille-titres transféré par 
Péchinéy à cette Société, avoir des préci-
sions sur les participations qui le com-
posent. 

Ugine reste ■eaîrne à 1.460, au lendemain 
de l'assemblée du 5 novembre, dont on trou-
vera plus loin un bref aperçu. 

Au groupe de la parfumerie, Coty, après 
une éclipse d'un mois, reprend la vedette à 
3.980 contre 3.490. Le 1/10 d'action Gilot 
est ramené de 3.400 à 3.150, puis demandé 
à 3.175, tandis que l'action entière est, au 
contraire, offerte à 31.500 ; elle était restée 
offerte la semain-e dernière à 30.000. 

Les valeurs de l'industrie des verres et 
glaces, dont les usines tournent à plein, 
gardent une clientèle empressée. Hausse de 
1.200 fr. à 12.195 pour les Glaces et Verres 
Spéciaux «in Nord de la France, qui annon-
cent d'avantageuses opérations. Une double 
augmentation de capital sera proposée à 
l'assemblée extraordinaire du 19 novembre : 
1° de 157.893.000 fr. à 263.155.000 fr. par 
incorporation d'une partie des réserves dis-
ponibles et distribution gratuite de 2 actions 
nouvelles pour 3 anciennes ; de 263.155.000 
francs à 315.786.000 fr. par émission à 
1.000 fr. d'actions nouvelles de 500 fr., qui 
seront réservées aux porteurs actuels à rai-
son d'une nouvelle pour 3 anciennes. Autre-

ment dit, les actionnaires n'auront à débour-
ser que 1.000 fr. pour doubler le nombre de 
leurs actions. 

La Franco-Belge Libbey-Owens s'avance 
de 6.150 à 6.540. Cette Société procède au 
placement des 10.000 obligations de 5.000 fr. 
du type 4 1/2 0/0. Les Verreries Réunies de 
Valierysthal et Portieux gagnent encore un 
peu de terrain à 12.800. Assemblée extraor-
dinaire le 27 novembre avec l'ordre du jour 
suivant : élévation du capital de 16 1/2 à 
80 millions par incorporation d'une partie 
des réserves et par émission d'actions de 
numéraire pour un montant maximum de 
40 millions ; modification de la date de clô-
ture^ des comptes et de la répartition des 
bénéfices. Le même jour, les actionnaires 
auront à statuer sur les comptes de l'exer-
cice clos le 30 juin et à fixer le montant du 
dividende. 

Givet-Izieux est soutenue à 6.200 l'action, 
6.100 la part, mais Viscose Française décline 
encore de 6.600 à 6.390 l'action, 6.400 à 6.300 
la part. Les assemblées de ces deux Sociétés 
ont voté les dividendes annoncés (42 fr. 61 
pour les deux catégories de titres de la pre-
mière et 38 fr. 24 pour Viscose Française), 
dividendes d'ailleurs absorbés par l'impôt 
en ce qui concerne, les titres au porteur. 
Elles ont, en outre, autorisé les Conseils à 
procéder à l'aliénation des actions Textiles 
Artificiels du Sud-Est. Ces actions pourront 
être offertes aux ayants droit des deux So-
ciétés partie à titre onéreux, partie à titre 
de répartition exceptionnnelle. Les rapports 
se plaignent des difficultés auxquelles s'est 
heurtée la reprise de la production dans 
toutes les unités du groupement. Dans l'en-
semble, cette production a encore été, en 
1945, inférieure à celle de l'année précé-
dente qui s'était pourtant écoulée pendant 
une période particulièrement trouble. 

Tnbize Française marque le pas à 520. 
L'exercice 1945 lui a laissé un bénéfice, 
alors que le précédent avait été déficitaire. 
Le bilan réévalué fait apparaître une ré-
serve spéciale de 83 millions. 

Nous avons, la semaine dernière, annoncé 
que l'extension en cours des moyens de pro-
duction de deux de ses filiales pouvait faire 
présager pour la Dynamite Centrale une 
prochaine mobilisation de capitaux à des 
conditions que les habitudes de gestion de 
cette excellente affaire permettaient d'espé-
rer avantageuses. Il n'est donc pas surpre-
nant que ses actions aient été recherchées 
à 4.400 contre 4.030. La Glycérine Française, 
pour la même raison, s'est avancée de 1.780 
à 1:890 après 1.900. L'équipement par cette 
Société d'une usine de pénicilline ne peut 
laisser ses actionnaires indifférents. La pers-
pective d'une distribution d'actions gratuites 
aiguillonne la Générale d'Explosifs (Ched-
dites), qui s'enlève de 1.490 à 1.810. 

Parmi les affaires de sel, les Salines de 
l'Est s'affaissent soudain à 1.405 contre 1.685 
l'action de capital, 1.110 contre 1.335 la 
jouissance, qui est même offerte sans contre-
partie à 1.140. Les Salines de Djibouti, par 
contre, restent pleines d'entrain vers 2.290. 
Les comptes de 1945, qui seront soumis à 
l'assemblée du 21 novembre, se soldent par 
une perte de 488.855 fr., qui porte à 
953.013 fr. le déficit à amortir. Mais cela 
tient au fait que la « Commerciale des Sels 
Marins », organisme de vente de la Société, 
n'a, l'an dernier, versé aucun dividende à 
celle-ci, ses disponibilités ayant été absor-
bées par les avances qu'elle a consenties à ^ 
Djibouti pour lui permettre de reconstituer 
ses stocks. Il n'en a pas été de même cette 
année. 

Le groupe des phosphates compte, de nou-
veau, parmi les plus brillants et Gafsa en 
reste l'infatigable leader : le voilà à 7.050, 
avec une nouvelle plus-value de 300 fr. 
Compte de profits et pertes et bilan réévalué 
somptueux : à une perte de 30.450.624 fr. 
en 1944 s'est substitué, en 1945, un bénéfice 
brut de 138.882.588 fr. Aussi le bénéfice net 
ressort-il à 134.758.801 fr., alors que, pour 
1944, une perte nette de 32.163.265 fr. avait 
porté le solde déficitaire à 45.973.052 fr. 
Nous avons annoncé que le dividende serait, 
par l'assemblée du 18 novembre, fixé à 100 
francs (70 fr. net au nominatif, mais rien 
pour les titres au porteur, qui restent même 
débiteurs de 24 fr. 40 envers le fisc). Quant 
au bilan réévalué, il fait état d'immobilisa-
tions formant un total de 2.431 millions, 
plus 43 millions de dépenses engagées pour 
la reconstruction, avec, en contre-partie au 
passif, 1.498 millions d'amortissements in-
dustriels et 1.044 millions de réserve spé-
ciale. 

Les Phosphates Tunisiens sont, eux aussi, 
en nouvelle et vive hausse à 1.230 contre 
1.089. Au cours de l'exercice clos le 30 juin 
1945, leur production de phosphate ne s'est 
encore élevée qu'à 56.041 tonnes contre 
34.407 t. en 1943-44 et n'a atteint qu'envi-
ron le quart de celle qui peut être obtenue 
et que la Société, d'ailleurs, atteint effective-
ment à l'heure actuelle. Dans les Pyrénées, 
la production d'ammoniaque, tout en pas-
sant de 6.854 à 8.423 t., est restée au-des-
sous des possibilités. Quoi qu'il en soit, les 
bénéfices bruts sont passés de 23.235.727 fr. 
à 52.970.139 fr., et c'est malgré un renfor-
cernent sensible des dotations de prévoyance 
(20.276.237 fr. aux amortissements contre 
6.021.827 fr. et 4.297.131 fr. aux provisions) 
que ressort un bénéfice net de 11.377.027 fc 
contre 19.150 fr. seulement en 1943-44. Aussi 
le capital va-t-il être de nouveau rémunéré 
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(dividende de 12 fr. 50). Au bilan réévalué,, nous l'indiquons plus loin, le Conseil pro- L'action B Citroën est ramenée de 2 625 actions, qui passera de 200 à 500 fr. L'ac-
les 'immobilisations passent de 28,8 à 824 posera la distribution d'un dividende de à 2-500 et l'action N dô-2.570 à 2.435. L'ac- tion Forges de Strasbourg est très ferme 
millions. Il y a, en contre-partie, 577 mil- 30 fr. brut, . tion Peugeot revient de L700 à 1.650. L'ac- a 1.550. L'assemblée â approuvé les Comptes 
lions d'amortissements, ;249 millions de ré- Fompey fait-preuve de stabilité à 848. tion Automobiles Industriels Latil gagne de l'exercice1945 qui se sont soldés par un 
serve spéciale et 131 millions de réserves et Pont-à-Mousson est ramenée de 6.580 à une forte fraction à 1.050 contre 1.000. Le bénéfice net de 1.007.000 fr., et a voté la 
provisions diverses. L'assemblée ordinaire 6 500 L'action Louvroil-Montbard-Aulnoye bénéfice de l'exercice 1945 s'est élevé à distribution d'un dividende de 25 fr. brut, 
sera suivie, le 19 novembre, d'une assem- revient de 1.128 à 1.080, et le droit à l'aug-'3.229.000 fr. au lieu d'une perte de 10 mil- 17 fr- 50 net au nominatif et 4 fr. 55 net au 
blée extraordinaire appelée à ratifier la re- mentation de capital en cours de 250 à 210. lions 697.000 fr. en 1944 et d'un bénéfice porteur. "La réévaluation a fait apparaître 
cente augmentation du capital, a décider le Mptallnr^m^ rln Péritrorrl recule de de 6.127.000 fr. en 1943. Le Conseil propo- une réserve spéciale de 208 millions. Les 
doublement de la valeur nqminaie des ac- f ifSociété^T^U k Promit seTa a l'assemblée convoquée pour le 15 usines ont été remises ert route, èt une réor-
tions par l'échange des titres actuels de H.4** ^ „„*

h
pânadence réduite oui novembre de reprendre les répartitions avec ganisation complète permettra de porter à 

125 fr. contre des titres de 250 fr. a raison Pfriod« de^^^L^^^m^ottK un dividende de 15 fr. brut et 0 fr. 75 net des chiffres record la production de l'usine 
de deux anciens contre un nouveau et a nés(^s »or<l ^1°^ au porteur. Le dividende de l'exercice 1943 d« Port-du-Rhin. L'usine de Koênigshôffett 
autoriser le Consen a augmenter ultérieure- ^ m°yens reorendre le travail dans ses avait été flxé à 20 fr. La plus-value dégagée a recommencé à fabriquer des mobiliers 
ment le fonds social par incorporation de ̂  n? ^
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 près de 630, tandis que la part fléchit de 
bieh que, après amortissement du solde rapides. _ . „ . . ont fait apparaître une réserve de rééva- 12'750 à 12-.f°- L'assemblée du 31 octobre 
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Kali-Sainte-Thérèse s'anime à 2.990 con- velle passe de 1.675 a 1.8OU. Rassemblée 2» par l'émission de 53.100 actions nouvelles bre a approuvé les comptes de Texércice 
tre 2.850. Les comptes des exercices 1939 à extraordinaire, faute_ de quorum n a pu se

 qui seront
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;= lionnes :conditions la concurrencé des indus- L'action ancienne de la Maison Breguet ramené én 1939 à 5 millions par l'échange dp 4 690 000 ù aSEàdmt S 
stîies! étrangères, en réalisant des économies reste sur le cours de 1.225, tandis que la

 de
 4 actions anciennes de 100 fr. (titres L Séflen li ̂  

idfôcharbon et de main-d'œuvre. nouvelle réapparaît a 1.245. Le Conseil
 ver

ts) contré 1 action nouvelle de 100 fr. tr^nLTdun dtaiSfdê w'fr brrf w 
Le-"plan comporte une augmentation de la demandera a l'assemblee extraordinaire, qui (titres bleus), et a été porté à 7.500.000 fr. action %'apàèité de-production des cokeries, qui sera est convoquée • pour le 18 novembre, de -par i'émission-"de"25;000 actions nouvelles de T, '.. „. . „' , , „cn .-, 

portée de 12.000 à 15.000 tonnes par jour. Porter le capital a 120 millions. L'action de 100 fr. offertes au pair. Le Conseil a été L action Bi-Metal s échange a 1.750 et la 
; Un certain nombre de hauts fourneaux, la Pile Hydra faiblit à 245 contre 260. autorisé en 1943 à porter le capital, en une Part a"34.500. Une assemblée extraordinaire, 
ÏÏÛne capacité inférieure à 300 tonnes, L'assemblée du 29 octobre a approuve les ou plusieurs fois, à 45 millions. convoquée pour le 26 novembre, sera appe-
seront remplacés, progressivement par 24 comptes de l'exercice clos le 30 avril 1946 Carburateurs Zénith „,,i a s.*a*uer s"r yn. projet.d augmeptatapa 
Wri* fonrnéanv nenfe d'une nuissance de Le bénéfice net s'est élevé a 1.133.000 fr. et a™011 des-.. carburateurs Zenith, qui du capital, sur l'emploi de la reserve de ree-. 
,:ftauis îouiiiedLLx. îreuib, u une puissance ue . ™ ,„ - l'amortissement nartiel de la etait demandée a 2.200, vient de s avancer valuation et sur un proiet de conversion ,600 tonnes par jour.. On envisage égale- sera arreçte a 1 amortissement partiel ae ia ronseil mnmWr= à Tas Vdluduul1 u" PluJel- ut: cunveisium 
ment la création d'aciéries à grande capa- Perte de l'exercice clos le 30 avril 1945, qui a f-fP- ^e Conseil proposera a 1 as- des parts en actions, 
njwit id cieduuii udueues ^ giauuc ic^ Qnipnoo fr Tl n été créé nour semblée extraordinaire convoquée pour le cite, pouvant fournir un million de tonnes avait ete de d.u^.uutrir 11 a ete crée, pour novembre n incorooration de réserves 
„„ an „t H'apiéripq qnécialitées d'une le paiement de limpot de solidarité et par Li no.vemprt une incorporation de reserves «fTininnro par an, et d.aciéries spécialisées dune ; ^ ti h d , ^ 5 788 actions nou- <lui Portera le capital de 4.900.000 fr. à MINES METALLIQUES moindre capacité. Ce programme compor- incorporation de reserves, 0./H8 actions nou £ 50n 000 f l'élévation de 100 à 250 fr 
4era l'établissement de deux nouvelles acié- velles qui ont ete remises a l'Etat. Le capi- ^-ouu.uuu ir. par 1 eievauon de luu a ^50 tr. hé^itationq nui ont nrévnlo cette .tcrs leiaDiibsemeui œ aeux iiouveiieb due 16 500 000 fr à de la valeur nominale des actions et par la l-.es hésitations qui ont prévalu cette-sé-
ries Thomas et de 8 fours Martin dont 2 tal a: ete ain«^ porte d Ib^U

créat
i
0
n de 49.000 actions de 250 fr., attri- maine à la Bourse n'ont en général pas 

de 50 tonnes et 6 de 80 tonnes. Dans les i^^^^^d^i^1^0^1^
 on

t encore éfé buées gratuitement aux actionnaires titre a«ecté la tenue des valeurs de mines .mé-
,acieries Thomas le nombre des installations ^X^bles ToS »™r titre. L'action des Magnétos E. B. tahiques. Pour elles, la disette actuelle des 
de préparation de lits de fusion sera consi- consid|rables Toutefois ^s -«rnier^ mois -

 vivement a 980
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Le Conseil
 métaux sur les marchés ouvre des perspec-

derablement accru. ont ete marques pai une certaine améliora d DOrter le canitil de fi 500 000 tives où les valeurs sont généralement jus-
. Les mesures de concentration, qui doi- tion en qualité et en quantité dans les appro- SsT&Tfr w de «fiées à voir des raisons de fermeté. 
• wfi* être la cnnsémience inévitable de ce visionnements, mais cette amélioration ne t',duu d io-^ou-oou ir. par incorporation oe 
"nr^a^mmp^^^7ÎS DMtici- P™« "aiment produire ses effets que réserves; au capital et par l'émission a Le Rio Tinto accentue ses progrès à 7.400 
f4rf en ce qui concernSeè^laminoirs. da«s l'exercice en cours. ^ fr. de 81.250 actions de 100 francs. contre 7.140, toujours Stimulé par,La proba-

-'Cbmmenôus l'avons indiqué, Denain-Anzin L'action des Compteurs et Matériel d'Usi- L'action Schwartz - Hautmont recule de »Hlte dun Prochain relèvement a Londres 
et les Forges et Aciéries du Nord et de l'Est nés à Gaz, qui se négociait à 2.305 avec droit, "3-365 à 3.27.5. L'assemblée extraordinaire des cours orliciels du cuivre et par le^re-

- seront appelés à procéder, par l'intermé- se traite à 1.250 ex-droit, et l'action P, qui convoquée pour le 3 décembre sera appelée ga, a ammation qui s en est suivi ce» a^r-
-cïiaire d'une filiale, à l'installation de deux s'inscrivait à 1.805 avec droit, revient à 721 à statuer sur un projet d'émission de 1 mil- mei es semaines pour les valeurs rnodesien-
trains continus à chaud, d'une capacité de ex-droit. Le droit, qui confère la possibilité lion 300.000 fr. d'actions d'apport pour l'ab- nes\ Ana?sls s est a aiueurs rartermie a 
"production de 600.000 t. à 800.000 t. par an, d'acquérir au pair de 100 fr. I action nou- sorption d'une entréprise de charpente en aPres 'UO. 
.pour la fabrication des tôles. L'un sera ins- velle O ou P jouissance 1er janvier 1947, ^ois. On,retrouve également Roan Antelope;en 
tallé à Denain et l'autre en Lorraine, à sera inscrit à la cote jusqu'au 27 novembre L'action de l'Optique et Mécanique de légère reprise au cours de 320 qui n'assigne 
Thionville,- Hayange ou Hagondange. Trois prochain. Il se traite à 1.040 francs. Haute Précision qui se traitait à 2 390 est d'aiHeurs pas à cette saine valeur une ca-
trains à froid sont également prévus, dont

 L
'
ac

tion Signaux et Entreprises Eîectri- ramenée à 2.300.'L'assemblée du 5 novembre Pitalisation excessive ; les bénéfices nets, 
deux pour les tôles minces et un pour le

 qUes
 s'inscrit à 12.500. L'assemblée ordinaire a. approuvé les comptes de l'exercice 1945 a,Prfs 'f^Al1 exercice au 130 juin 

-ter-blanc. du 29 octobre a approuvé les comptes de Qui se sont soldés sans bénéfice ni perte. Le s élèvent a £ 296.000 contre £ 257.000, per-
Un supplément d'énergie étant indispen- i'exercice 1945, faisant apparaître un solde Conseil a décidé de procéder à une aug- mettant ae oeaarer un dividende de 10 0/0 

sable à la réalisation de ce programme, l'on disponible de 14.040.000 fr. et voté un divi- mentation du capital qui sera porté de 20 ,,u|; Knofe|la^7 "gi°; ™erica? grnvpe 

-envisage la construction de trois centrales dende de 125 fr. brut par action. L'assem- millions à 64.104,000 fr. par l'émission d'ac- aiiegrement de 5/7 a H5. Cependant, Tan-
communes d'une puissance totale de 380.000 blée extraordinaire a été reportée, faute de lions à libérer de moitié seulement à la Sanynsa reprend son élan a 365 contre 341 
-kilowatts et de quatre petites centrales d'une quorum au 20 novembre souscription, et d'émettre en même temps * action ordinaire et surtout a 925, demân-
pûissance totale de 90.000 kw. Le plan pré- T . '. , . . ,, , un emprunt obligataire de 35 millions dee, contre 725 la privilégiée qui est,, 
-voit aussi la construction de 5.000 loge-

 +
Les constructeurs français d automobiles ... . B comme on sait, en instance de rembourSe-

rments ouvriers • estiment insuffisantes les attributions de ma- L action ancienne Bateau a progresse ae ment ou d'échange contre des actions ordi-
: , tières premières qui leur sont faites. D'après 1.915 à 2.100 et l'action nouvelle, qui res- naires. 11 sera proposé à l'assemblée du 
. Les valeurs métallurgiques ont été irré- certaines statistiques, les métaux ferreux tait inscrite au cours de 1.575, s'avance à 14 novembre, qui se verra soumettre les 
, gulières et, dans l'ensemble, elles ont plu- mis à la disposition de l'industrie automo- 2.000. La Société procède à une émission de comptes de 1945 un dividende de 10-0/0 
tôt fléchi. L'action Schneider est revenue de bile, en dépit d'une récente augmentation 5.000 obligations de 5.000 fr. 4 1/4 0/0 par action de préférence (1/1 2 net par àc-
;5.875 à 5.810. L'action Denam-Anzin conti- de 10 à 15 0/0, ne représenteraient que offertes à 4.850 et amortissables en 30 ans. tion de £ 1) et de 8 0/0 par action ordi 
nue ses progrès de 4.545 a 4.690 et l'action g0 0/0 des chiffres de 1938, alors aue la pro- L'action Babcock et Wilcox, qui était de- naire (5 28 pence net par action de 10/ ) 
des Forges du Nord et de l'Est s'avance de duction des hauts fourneaux aurait atteint mandée à 2.550, s'inscrit à 2.700. Le Con- Le paiement en est prévu pour le 29 io-
1.730 à 1.780. Comme nous l'avons indique déjà le niveau de 1938. Les constructeurs seil demandera à l'assemblée extraordinaire, vembre sous déduction de l'impôt français 
plus haut, les deux Sociétés auront a jouer voudraient être mis en mesure de fournir" convoquée pour le 18 novembre, de procé- et au cours du jour de la livre 
un , rôle essentiel dans les opérations pre- pius largement la consommation ultérieure, der à une incorporation de réserves et de ... . - : . 
vues pour la réalisation du projet de moder- L exportations francaiqeq dans ceHni-nq l'autoriser à élever éventuellement le capi- ™ ̂ ta regagne un peu de ses avant-nisation de l'outillage national L'action ÎSPortations nançaises, dans certains , 150 im

 p postes a 930 contre 920 l'action et a 14.300 
ancienne des Forges e? Aciéries de la Ma- ^^S?0^^ W ^ \ 7 * , ^ contre-13.300 la part sur des espoirs auK-
rine reprend de 1140 à 1 225 tandis eue fn.c ^ ' Pendant, le .premier semestre : -L'action des Forges de Gueugnon est quels l'assemblée du 21 novembre- devra 
MUcheville revient de 2 150 à 1 950 1946, i on a enregistre 1 entrée de 1.276 voi- demandée à 780. Une assemblée extraor- trouver consistance. A celle-ci seront sou-

■ 1 . " •• tures françaises, contre 886 voitures ameri- dinaire, convoquée pour le 22 novembre, mis les comptes des deux exercices 1944 et 
^ L action des Vtouts , Fourneaux de la cames et 866 voitures anglaises. Les cons- sera appelée à*statuer sur un projet d'aug- 1945; ils se soldent, le premier par ùri, èé-,,erLfaiblit de 2.570 a 2.546. L action Se- tructeurs américains ont pris argument de. mentation du capital, qui sera porté de néfice de 7.454.503 fr., le s°concl par une 
ilelie-Maubeuge^ fait un pas en avant de ces chiffres pour demander un relèvement 57.300.000 fr. à 143.250.000 fr. L'opération perte de 5.425.116 fr • mais les'bénéfices 
1.752 a 1.880, a 1 approche de 1 assemblée de leurs contingents d'exportation, fixés à sera réalisée par prélèvement sur la réserve antérieurement reportés élèvent le "solde 
convoquée pour le 20 novembre. Comme 6,7 0/0 de la production totale. de réévaluation et élévation du nominal des disponible à 40.671 447 fr permettant une 
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répartition qui n'est pas encore fixée. La 
mine de cuivre a laissé un bénéfice de 
8 826.265 fr. pour 1944 et une perte de 
1 397.538 fr. pour 1945, celle de phosphate 
une perte en 1944 et en 1946 de 1.445.741 
francs et 3.811.015 fr. respectivement. Ajou-
tons que la réserve de réévaluation atteint 
au bilan 112.776.864 fr. 

Nouveaux progrès de Huaron, qu'agite 
l'espoir d'un déblocage prochain des oene-
fices arriérés retenus au Pérou, à 8.200 et 
8.050 contre 8.100 et 7.925. Naltagua garde 
également, un marché animé vers 540 i ac-
tion et 3.650 la part à l'approche de l'as-
semblée du 23 novembre, appelée, comme 
on sait, à statuer sur les comptes 1939-1940 
et 1940-1941. 

La forte situation technique du marché 
du plomb laisse Penarroya somnolente à 
1.445. Aouli, toutefois, poursuit à 6.775 con-
tre 6.525 une randonnée qui représente plus 
de 1.000 fr. depuis fin octobre ; le droit à 
l'attribution d'actions gratuites est mainte-
nant demandé à 2.345 après 2.085. Ouasta-
Mesloula presse l'allure à 8.475 contre 7.62D; 

c'est que pour le 19 novembre est convo-
quée une assemblée extraordinaire en vue 
de porter le capital de 3.157.875 fr. à 16 mil-
lions 842.000 fr., d'abord par une incorpo-
ration de réserves suivie de l'élévation du 
nominal des actions de 187 fr. 50 à 250 fr. 
et l'attribution titre pour titre d'actions 
nouvelles à créer, ensuite par l'émission à 
260 fr. d'actions de numéraire offertes à 
raison de deux pour une action actuelle. 
Djebel-Hallouf reste en vue à 3.050 contre 
2.800. Sidi-Bou-Aouane, qu'aiguillonne un 
projet de réévaluation suivie d'incorpora-
tion de réserves au capital, s'inscrit à 3.300 
contre 2.850. Quelques échanges font repa-
raître Âguilas à 239 : son assemblée an-
nuelle est convoquée pour le 16 novembre. 

Tassement à 935 contre 960 de la Mi-
nière du Congo, dont la part cependant 
chemine de 8.600 à 8.950 l'ancienne ; le titre 
est d'ailleurs attrayant pour son droit de 
participer à l'augmentation du capital que 
la Société pourra être conduite à mettre à 
niveau avec l'importance de sa production ; 
rappelons que la reprise des dividendes 
sera proposée à l'assemblée appelée au dé-
but de décembre à statuer sur les comptes 
des exercices 1940 à 1943 inclus. Guergour 
cède encore quelques-unes de ses positions 
avancées à 6.600 l'action et à 4.225 la part. 

Au groupe des valeurs d'étain, Tekkah 
se rétrouve très ferme à 6.000 l'action et 
surtout à 16.900 la part. Le 5 novembre, 
les actionnaires ont décidé de porter le ca-
pital de 6.200.000 fr. à 18.900.000 fr. par 
l'émission d'actions nouvelles qui seront 
offertes en décembre dans la proportion de 
deux actions nouvelles pour une ancienne, 
et avec une prime dont le montant n'est 
pas encore fixé. Kinta réagit de son côté à 
6.275 contre 6.175 l'action de capital. Le re-
lèvement des Etains et Wolfram du Tonkin 
se poursuit avec régularité de 870 à 995. 

Animation de l'action Equatoriale. de Mines 
à 2.080 et plus encore de la part à 14.700, 
tandis que l'assemblée extraordinaire pré-
vue pour l'augmentation du capital par ré-
munération d'apports ' devra sans doute 
être à nouveau convoquée pour le 9 décem-
bre. Fermeté facile de la Minière de l'Ou-
banghi Oriental à 3.700*l'action et à 38.000 
la part. 

A 1.400 s'inscrit demandée Minerais et 
Métaux contre 1.200. Somnolente, l'Om-
nium Algérie-Tunisie reste inscrite vers 
10.500, cependant que l'Omnium Nord-Afri-
cain s'avance à 7.175 l'action et à 575.000 la 
part dont le marché escompte allègrement 
une division du titre qu'il a d'ailleurs pres-
senti plus d'une fois. 

Les titres de mines de fer de l'Afrique 
du Nord cèdent un peu de leur allant. La 
part Ouenza résiste, il est vrai, avec faci-
lité à 31.000, de même que l'action à 7.025. 
Mokta-el-Hadid, dont les actionnaires se 
verront soumettre le 26 novembre les comp-
tes cumulés de quatre exercices 1942 à 1945, 
et, en principe, un projet de doublement 
du capital par incorporation de réserves, 

. supporte des allégements à 26.450 contre 
27.900 l'action de capital et à 24.975 contre 
26.680 la jouissance. Des réalisations aussi 
hâtives font revenir Djebel-Djerissa de 
7.140 à 6.800 l'action de capital et de 6.845 
à 6.525 la jouissance après paiement du di-
vidende le 4 novembre, à raison de, net 
53 fr. 20 au nominatif et 5 fr. 75 au por-
teur, pour les actions de capital, et de 49 fr. 
au nominatif et 2 fr. 20 au porteur, pour les 
actions de jouissance. On sait que, dans 
quelques jours, s'ouvrira l'augmentation du 
capital en numéraire qui fera offrir 521.025 
actions de 100 fr., titre pour titre, au prix 
de 110 fr. Hors cote, Zaccar s'enlève de 
34.000 vers 45.000, stimulé par la perspec-
tive d'une répartition de plusieurs actions 
gratuites pour chaque action actuelle. Cette 

t animation nouvelle d'un titre sur lequel 
porte leur participation essentielle gagne 
les Mines de Fillols à 1.900 contre 1.605 ; 
la Société, au capital de 4.420.000 fr., est 
intéressée à des mines de plomb en France 
dont une vient d'être amodiée à la Société 
d'Entreprises Minières. Mais le principal 
élément de son portefeuille est constitué 
par 2.900 actions Zaccar qui, sur la base 
des cours . actuels, représentent quelque 

" 3.000 fr. par action Fillols, sans préjuger 
des autres participations. Comme il n'y a 

LE POUR €T LE CONTRE 
343 

pratiquement pas de dettes au bilan, le 
cours actuel de Fillols parait modère. An-
aeriiy-Cneviiloii, donc faction s-avance pq-; 
sèment oe 3.150 à 3.430, annonce une extrac-
tion .totaie de 220.UUO t. pour 1945 contre 
396.000 t. en J.944. i_, exercice se soiae sans 
béneuce ni perte après 3 millions passes 
a amortissements ; en 1944. s'était présentée 
une p^rte ue l3./ob.9d3 fr. après aftectation 
ae 13.096.9od fr. à ces provisions. 

CKûhûtifiîiAGES 

Le Ministre de la Production Industrielle 
a publie un communiqué embarrassé et 
assez confus en réponse aux allégations 
répandues un peu partout sur le déneit de 
la gestion des Charbonnages de France. Ce 
communiqué tend a décharger les Charbon-
nages ae France de leur responsabilité pour 
la rejeter sur les exploitants antérieurs. 
Mais il ne faut pas oublier que les exploi-
tants antérieurs, c'était déjà l'Etat pour les 
charbonnages du Nord et du Pas-de-Calais 
et la plupart des charbonnages du Midi. 
C'est, comme l'on dit, découvrir Pierre pour 
couvrir Paul, et le public n'a cure de cette 
querelle qui oppose les Charbonnages^ de 
France et l'ancienne Direction des Houillères 
Nationales. C'est tout un pour lui. Ce qui 
compte, ce sont les résultats. Or, il semble 
bien que ce communiqué ait pour but de 
préparer l'opinion à des aveux fâcheux pour 
plus tard. On déclare que l'incidence de la 
hausse des salaires est encore à l'étude, que 
c'est une question complexe, qué la commis-
sion chargée de l'étude des prix du charbon 
s'efforce de ne pas émettre de conclusions 
hâtives... On avoue cependant que le troi-
sième trimestre a enregistré un appauvris-
sement de la trésorerie de 4 milliards. On 
ajoute que les Charbonnages de France sont 
contrôlés par un Inspecteur général des Fi-
nances qui, « jusqu'ici », n'a relevé aucune 
opération contestable. Enfin on termine en 
affirmant que les problèmes du fonds de 
roulement, ainsi que du financement du 
rééquipement sont encore complètement à 
examiner. 

Tout cela n'est guère rassurant, d'autant 
plus que le journal « Combat » évalue le 
déficit à 900 millions par mois pour l'en-
semble des houillères. 

D'ailleurs, le torchon brûle entre les 
« Nouveaux Messieurs » des Charbonnages. 
Au Conseil d'administration .des Houillères 
du Nord et du Pas-de-Calais, l'entente n'a 
pu se faire sur le choix de deux directeurs 
adjoints. 

La tendance, dans l'ensemble, n'est pas 
défavorable aux charbonnages. Béthune 
s'améliore encore et passe à 2.075 contre 
2.030. Aniche fait de même à 1.699_ après 
1.630. Courrières s'avance à 630 après 603. 
Par contre Carvin, qui était traité la se-
maine dernière à 1.845, glisse à L786 après 
avoir coté 1.800. • • • 

Sarre-et-Moselle est ferme à 1.285. 
Blanzy, qui était revenu à 1.900, reprend, 

et termine à 1.980. 
La fermeté d'Albi ne se dément pas à 

868 l'action et 1,345 la part. Cessous a une 
. carrière mouvementée. Après avoir coté 640, 
il est offert à 580. Carmaux, de 1.178, s'a-
vance à 1.195. Les Houillères de Ronchamp 
sont en hausse sensible à 298 venant de 260. 

Les Charbonnages du Tonkin manquent 
d'entrain à 2.780 contre 2.795. Les comptes 
de 1943 et 1944 vont être soumis aux action-
naires le 22 novembre. Il ne faut sans doute 
pas s'attendre à-des résultats très favora-
bles, en raison des circonstances prévalant 
à l'époque. Dong-Trieu a plus d'allant et 
de 349 passe à 375, la part s'améliorant 
de 3.500 à 3.650. 

Czeladz, qui était offert à 1.525, rétro-
grade à 1.400. 

«LEURS DE PÉTROLE 

Les valeurs de pétrole font bonne conte-
nance dans l'ensemble. 

La Française des Pétroles, à 2.205, est en 
progrès ; la promesse d'action valant 2.080 
seulement est plus avantageuse. La Stan-
dard Française des Pétroles s'avance fran-
chement à 3,550 venant de 3.300. On an-
nonce cependant que le Conseil n'envisage-
rait pas pour le moment d'opérations fi-
nancières,,non plus qu'une affectation dé-
terminée de la réserve de réévaluation de 
2.352 millions, dégagée au dernier bilan. 
Pourtant, le capital de la Société est resté 
fixé à 605 millions depuis 1937. 

La Raffinerie de Pétrole du Nord montre 
de la fermeté à 340. Les résultats de l'ex-
ploitation se sont élevés, en 1945, à 65 mil-
lions 281.502 fr. contre 32.620.703 fr. Dé-
duction faite des frais généraux et compte 
tenu de 11.141.0.75 fr. d'amortissements con-
tre 8.723.775 fr., il ressort un déficit de 
8.632.670 fr. qui s'ajoute au reliquat débi-
teur antérieur de 7.386.372 fr. 

Le bilan réévalué à fin 1945 ne se prête 
pas à une comparaison poste par poste. 
Notons que les immobilisations sont pas-
sées de 135 millions à 1.205 millions (y 
compris la prévision de participation de 
l'Etat aux dépenses de reconstruction). Le 
capital et les diverses réserves sont inscrits 
pour 1.013 millions contre 141 millions. Pe-
chelbronn en appelle de sa récente baisse 
et, de 1.280, regagne 1.400. La production 

d'huile brute du troisième trimestre de 
l'année 1947 a été de 14.000 tonnes. Pour les 
neuf, premiers mois de l'exercice, elle 
s'élève à 39.800 tonnes, alors que la 
moyenne annuelle, avant la guerre, était de 
73.000 tonnes. Les Raffineries de l'Etang 
de Berre se ressentent de leur hausse ra-
pide de 2.800^ à 3.550 et rétrogradent à 
3.150. 

La Compagnie Industrielle des Pétroles 
reste sans grand changement à 1.445. L'as-
semblée, tenue le 30 octobre, a approuvé 
les comptes de l'exercice clos le -31 décem-
bre 1945, se soldant par un bénéfice d'ex-
ploitation de 22.386.762 fr., formant, avec 
différents ajustements, un total de 43 mil-
lions 828.709 fr. pour le compte de profits 
et pertes. Après 41.007.532 fr. d'amortisse-
ments et déduction faite des frais généraux 
•divers, l'exercice se solde sans bénéfice ni 
perte. Le déficit reporté des exercices an-
térieurs figure au bilan pour 43.183.271 fr. 

On annonce la constitution imminente 
de la Société Franco-Algérienne de Recher-
ches de Pétrole, dont le capital serait de 
400 millions de francs et le siège à Alger. 

Les Pétroles de l'Afrique du Nord, qui 
étaient offerts à 1.200, rebondissent à 1.350 
après 1.140. C'est un marché très étroit. 

Les Asphaltes et Pétroles de Lattaquié 
réunissent leurs actionnaires le 19 novem-
bre. Les comptes de l'exercice 1945 font 
ressortir un bénéfice net de 3.116.743 fr., 
contre 1.757.948 fr. en 1944, formant avec le 
report antérieur un disponible de 3.623.783 
francs, qui permettra lé maintien du divi-
dende brut de 7 fr. par action libérée et de 
I fr. 75 par action nort libérée.' La contre-
valeur en francs des comptes tenus en Sy-
rie a été calculée uniformément sur la base 
du cours officiel de la livre libano-syrienne, 
qui a été portée de 22 fr. 65 en 1944 à 
54 fr. 35 en 1945. Cette opération a dégagé 
une réserve extraordinaire de 27.705.810 fr. 
Au bilan, l'actif réalisable est de 12 mil-
lions 140.156 fr., contre 22.556.873 fr., l'ac-
tif disponible de 38.430.501 fr. contre 
14.724.049 fr., alors que les créditeurs di-
vers se montent seulement à 11.387.042 fr. 
contre 5.592.732 fr. 

La Royal Dutch est revenue à 332 fl. à 
Amsterdam et à £ 30 à Londres. 

On serait tenté de dire que la guerre des 
nerfs est engagée à propos de la Mexican 
Eagle, les nouvelles diverses se succédant 
sans apporter beaucoup de lumière; La va-
leur, pour le moment, abandonne du ter-
rain à 330 contre 350, de même que la Ca-
nadian, à 696 contre 710, coupure de 25. La 
Shell et la Franco-Wyoming se tassent éga-
lement à 2.105 et 2.080. 

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES 

On se préoccupe dans les sphères offi-
cielles d'assurer le développement économi-
que et social de la France d'outre-mer. Une 
loi, en date du 30 avril 1946, avait prévu 
l'établissement de plans destinés à hâter la 
transformation des territoires coloniaux en 
pays modernes, par l'accroissement de la 
•production, de la transformation et de la 
circulation des richesses de toutes natures 
qu'ils contiennent. Le- financement de ces 
plans devait être assuré par un fonds d'in-
vestissement pour le développement écono-
mique et social des territoires d'outre-mer, 
dit F.I.D.E.S., alimenté par une dotation 
de la métropole et des contributions des 
territoires intéressés et géré par la Caisse 
Centrale de la France d'Outre-Mer. Un dé-
cret récent créé maintenant dans les diffé-
rents pays de l'Empire des budgets spéciaux 
annexes pour l'exécution des plans d'équi-
pement et de développement prévus par la 
loi du 30 avril. Ces budgets annexes ont 
les mêmes caractéristiques que les budgets 
généraux et seront exclusivement alimen-
tés par des .fonds provenant du F.I.D.E.S. 
II faut souhaiter que l'action de tous ces 
organismes' exerce une heureuse influence 
sur l'enrichissement des territoires colo-
niaux et la prospérité des affaires qui y 
ont leur activité. > 

Le fameux marché du caoutchouc à Lon-
dres, Mincing Lane, rouvrira le 18 novem-
bre. Le ministre du Commerce d'outre-mer 
l'a annoncé aux Communes lundi dernier. 
Les négociants privés pourront importer 
librement du caoutchouc à partir du Ier jan-
vier, moment où le Board of Trade cessera 
ses achats. 

Le gouvernement anglais dispose encore 
de stocks importants, qui s'élevaient au 
27 septembre, à 138.958 "tonnes de caout-
chouc naturel et de 2.485 tonnes de caout-
chouc synthétique. De leur côté, les usines 
avaient en stock, à la même date, 17.058 
tonnes de naturel et-2.668 tonnes de syn-
thétique. 

Cette nouvelle n'a pas amené, pour le mo-
ment, de changement dans le prix du-caout-
chouc à Londres, qui est resté pour la 
feuille fumée n° 1 de 1 sh. 1 1/4 pour no-
vembre-décembre et de 1 sh. 1 pour jan-
vier-février. Les opérations à terme sur 
les caoutchoucs seront libres, sans autre 
restriction que la nécessité de rendre 
compte à la Banque d'Angleterre. Le 
■« Times » voit dans cette obligation l'in-
tention du gouvernement de « maintenir 
un doigt ferme sur le pouls du marché ». 

Singapour a fait bon accueil naturelle-
ment à l'annonce de la réouverture de Min-

cing Lane. On espère là-bas qu'elle s'ac-
compagnera d'une réduction du droit d'ex-
portation qui frappe les caoutchoucs malais, 

Aux Indes Néerlandaises, aucun change-
ment n'interviendra prochainement. Le 
commerce du caoutchouc restera entre les 
mains de l'organisme gouvernemental exis-
tant. 

La France s'approvisionne presque exclu-
sivement en Indochine et n'est donc pas 
directement intéressée par la nouvelle me-
sure. Elle aura seulement plus de facilité 
pour se procurer les spécialités malaises, 
qui ne se trouvent pas dans les territoires 
sous notre pavillon. 

A New-York, on croit que des dispositions 
analogues ne tarderont pas à être prises 
par le gouvernement américain, afin de 
rendre la liberté aux transactions sur le 
caoutchouc à partir du 1er janvier 1947. 

L'Indochinoise de Plantations d'Hévéas, 
à 1.000 l'action et 929 la part contre 1.015 
et 974, est en léger recul. La production de 
caoutchouc a été de 410 tonnes, pour le 
mois d'octobre, portant le total, depuis la-
reprise de la saignée en avril, à 1.453 ton-
nes. Aux Cultures Tropicales, l'action est 
plutôt mieux à 580 contre 570, et la part 
plus faible à 5.790 contre 5.990. Il en est de 
même pour les Caoutchoucs d'Indochine. 
Les Plantations de Mimot s'améliorent 
quelque peu à 835 l'action et 2.025 la part. 
La production s'est élevée en octobre à 
185.000 kg contre 161.000 en septembre, 
donnant un total de 956.000 kg pour les 
dix premiers mois de l'année. 

Kratié, qui avait manifesté de bonnes dis-
positions, ^se retrouve en fin de semaine, 
à des cours analogues aux précédents. Il en 
est de même pour l'Agricole de Thanh-Tuy-
Ha. Pendant les hostilités, les plantations 
ont échappé, à l'incendie et, le potentiel de 
l'affaire est demeuré intact. La saignée a 
été reprise depuis le mois de mai dernier. 
Par contre, en août 1945, des dégâts assez 
importants ont été subis par les immeu-
bles et les stocks au moment des mouve-
ments insurrectionnels et parallèlement à la 
dispersion de la main-d'œuvre. La réfec-
tion du matériel et des immeubles va cons-
tituer une lourde charge pour Ta trésorerie 
qui déjà a dû faire face aux dépenses de 
l'exercice 1945-46, à peu près improductif. 
Les difficultés de main-d'œuvre se sont fait 
durement sentir pendant la guerre et ont 
entraîné une diminution progressive de la 
production ramenée de 457 tonnes en 1941-
1942 à 435 tonnes en 1942-1943, 345 tonnes 
en 1943-1944 et 293 tonnes en 1944-1945. 

Les Plantations d'Hévéas de Caukhoi flé-
chissent à 2.775 l'action et 5.075 la part. 
Faute de quorum, l'assemblée extraordi-
naire du 24 octobre n'a pu délibérer vala-
blement. Elle sera convoquée à nouveau 
pour le 20 novembre. 

Les Caoutchoucs de Padang sont parta-
gés, l'action s'affermit à 1.750, la part se 
tasse à 38.500. Lès comptes de l'exercice 
1945, qui seront présentés aux actionnaires 
le,-20 novembre, en même temps que les 
comptes des trois précédents exercices, se 
soldent par une perte d'exploitation de 
1.107.282 fr. en Indochine et de 7 millions 
93.3.323 fr. en Malaisie; Gornpte tenu des 
frais généraux, la perte nette est de 11 mil-
lions 40:1.038 fr., ce qui ramène le report 
bénéficiaire antérieur à 32.361.970 fr; Pour 
1944, la perte nette ressortait à 653.071 fr., 
contre un bénéfice net de 236.508 fr. en 
1943 et de 1.110.801 fr. en 1942. Le bilan au 
31 décembre 1945 a été réévalué et fait 
apparaître une plus-value de 121.098.111 fr., 
portée à une réserve spéciale. 

Les manufactures, comme les plantations, 
témoignent de quelque faiblesse, sauf Ber-
gougnan qui progresse à 7.500 après 7.000. 
Hutchinson revient à 12.350, après 12.500. 
Michelin se dérobe pour une fois devant 
l'obstacle : l'action se tasse à 10.700" la B à 
6.950 contre 11.800 et 7.025 : de même la 
part à 14.000 après 14.200. Ce sont des 
reculs modérés après une vive hausse. 

Dunlop s'immobilise, aux environs de 
3.450. Le rapport que le Conseil présentera 
à l'assemblée ordinaire du 21 novembre, 
qui statuera sur les comptes de 1945, si-
gnale que la production mensuelle, au cours 
de cet exercice, est passée à 39 0/0 de ce 
qu'elle était en 1939, alors qu'elle n'était 
que de 4'0/0 de cette même production en 
décembre 1944. Il annonce, d"autre part, 
que des progrès plus importants encore ont' 
été accomplis au cours de l'année 1946. 
L'exerçice 1945 se solde sans bénéfice ni 
perte après absorption du solde déficitaire 
au 31 décembre 1944, soit 61.551.000 fr. et 
dotation de la provision pour renouvelle-
ment du stock de départ de 9.284.000 fr. 
qui se trouve ainsi portée à 69.026.000 fr. 
D'autre part, les amortissements normaux 
de l'exercice — déterminés d'après les va-
leurs réévaluées — se sont élevés à 45 mil-
lions 396.000 fr. En outre, il a été pratiqué 
l'amortissement total des dépenses de ré-
paration des installations partiellement 
détériorées des usines qui, au 31 décembre 
1945, avaient été remises én état, soift-
46.970.000 fr. La réévaluation du bilan, qui 
a porté sur. la niajeure partie des immobili-
sations fixes, a permis de , dégager :une 
réserve spéciale de 378.332.000 fr., inscrite 
au passif. Après réévaluation, les immobili-
sations s'élèvent à 1.361.823.000 fr. et les 
amortissements à 900.368:000 fr. On voit 
que si l'exercice 1945 se clôture sans profits 
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ni i pertes, il aura permis cependant de ré-
sorber le déficit antérieur et de procéder à 
des amortissements importants. La situa-
tion est ainsi dégagée pour l'exercice 1946. 

La Société Commerciale du Caoutchouc, 
qui de 265 revient à 244, convoque ses 
actionnaires le 12 novembre pour leur sou-
mettre- les comptes de l'exercice 1945. 

La Compagnie de Commerce et de Navi-
gation d'Extrême-Orient est traitée à 870, 
dernier cours, après avoir été offerte à 900. 
L'assemblée extraordinaire qui s'est tenue 
à" Saigon le 28 octobre, a décidé de conver-
tir le capital en piastres indochinoises (ce-
lui-ci étant ainsi de 2 millions de piastres) 
et a autorisé le Conseil à augmenter le 
fonds social jusqu'à concurrence de 5 mil-
lions de piastres. L'assemblée a, en outre, 
voté l'unification des deux séries d'actions 
de la Société. L'assemblée spéciale, qui s'est 
réunie le même jour, a ratifié les décisions 
prises par l'assemblée extraordinaire. 

Les Comptoirs Généraux de l'Indochine, 
qui ne figurent pas à la cote, convoquent 
line assemblée extraordinaire le 14 novem-
bre, à Saigon, en vue de modifier les déci-
sions de l'assemblée du 5 août 1946, qui a 
décidé l'augmentation du capital de 480.000 
à 1.080.000 piastres indochinoises. 

La Générale des. Colonies se tasse insen-
siblement à 2.500. La Compagnie Marocaine 
revient plus franchement en arrière a 4.400,. 
après 4.750, de même que la Générale du 
Maroc à 7.720 contre 8.300. Les Tabacs au 
Maroc, après leur glissement accentué, re-
partent de l'avant de 62.000 à 63.350. 

En ce qui concerne le régirhe fiscal des 
incorporations de réserve pour les sociétés 
ayant leur siège dans le Protectorat, 
1 « Agence Economique, et Financière » pré-
cise que, les impôts, qui dans la métropole 
frappent ces opérations, notant qu'une va-
riante de l'impôt sur les bénéfices indus-
triels et commerciaux, lequel n'existe pas 
au Maroc,'il n'y a-pas lieu de penser que 
des taxes spéciales pourraient être instau-
rées, portant sur les- augmentations de capi-
tal, réalisées dans ces conditions par les 
Sociétés; marocaines. 

La Compagnie Française de l'Afrique 
Occidentale est traitée à 5.750 ex-droit à la 
souscription de 3 actions nouvelles pour 5 
anciennes, contre 8.805. Le droit vaut 2.490. 
La valeur est donc en recul sensible. Pey-
rissae abandonne 200 fr. à 4.200. Maurel et 
From reproduisent à peu près leur cours 
précédent. 

La Commerciale Sangha-Qnbangui est en 
progrès à 1.775 l'action contre 1.700. Afri-
que et Congo est traité à des cours voisins 
de ceux de la semaine dernière aux envi-
rons- de 280. Le bénéfice net de 1944 est de 
564.067 fr., faisant, avec le report bénéfi-
ciaire antérieur, un total disponible de 
1.43.8.166 fr. Un dividende de 5 fr. par 
action sera proposé aux actionnaires. La 
Société Française du Haut et Bas-Congo se 
tasse à 548 l'action, tandis que la part pro-
gresse de 1.000 fr. environ. L'assemblée des 
porteurs de parts, convoquée le 30 octobre 
pour statuer sur. un projet de division en 
centièmes de leurs titres, a été reportée, 
faute de quorum* à une date ultérieure. 

On annonce que le solde débiteur total 
des- Plantations de la Casamance pour les 
exercices 1941-1942 à 1945-1946 ressort à 
2:325.000 fr. La Société Coloniale de Bam-
bao s'effrite légèrement à 5.100. Les action-
naires, réunis le 6 novembre, ont approuvé 
les comptes de l'exercice 1942-1943, dont 
nous avons donné les résultats le 25 octobre, 
et voté les dividendes proposés payables à 
partir du 1er décembre. Une somme de 
2.500.000 fr. a été affectée à la réserve pour 
risques divers et 129.328 fr. ont été repor-
tés à nouveau. L'assemblée extraordinaire 
et l'assemblée des porteurs de parts qui 
devaient se prononcer sur la conversion des 
parts en actions ont dû être reportées. Les 
Plantations de la Tanoë, suivant la ten-
dance générale, se replient à 770 après 785. 
Au cours de l'exercice clos le 30 juin 1946, 
la Société a enregistré 5.890.510 fr. C.F.A. 
de bénéfices divers, contre 4.717.847 fr. 
français , pendant 1 ' exercice précédent. 
Comme, d'autre part, ses frais généraux se 
sont élevés à 3.980.268 fr. C.F.A. (contre 
2.984.QZ0 fr. français), qu'elle - a versé 
226.94S fr. C.F.A. d'intérêts et commissions 
et qu'elle a affecté 745.241 fr. C.F.A. (con-
tre 517.090 fr. français) aux amortisse-
ments, son bénéfice net, pour l'exercice 
écoulé, ressort finalement à 938.057 francs 
C.F.A. contre 1.1161,736 fr. français. L,a 
Conseil proposera, à l'assemblée du 21 no-
vembre, de maintenir le dividende à 6 fr. 
C.F.A. par action. Les Plantations et Pal-
meraies de l'Ogooué, qui ne figurent pas à 
la cote, commencent à peine à sortir des 
difficultés auxquelles elles se sont heurtées 
l'année dernière par suite de l'immobilisa-
tion presque totale de leur matériel de trac-
tion et de leur matériel fluvial, immobilisa-
tion due à l'absence de pièces de rechange. 
Les circonstances ont pesé lourdement sur 
les conditions de l'exploitation et auront des 
répercussions sur l'exercice en cours qui, 
lui aussi, semble devoir se traduire en 
perte. Afin de réduire ses prix de revient, 
la Société procède à l'amélioration de son 
équipement et, pour utiliser ses bois divers, 
construit actuellement une scierie. L'assem-
blée du 5 novembre a approuvé les comptes 
de l'exercice 1945 se soldant par une perte 

de 2.273.746 fr., ramenée à 833.503 fr. par 
application du report bénéficiaire antérieur. 
A l'issue de l'assemblée, le Conseil a annon-
cé qu'usant d'une autorisation antérieure, il 
allait procéder au doublement du capital, 
actuellement de 8 millions, par l'émission à 
125 fr. d'actions nouvelles de numéraire au 
nominal de 100 fr. 

La Marseillaise de Madagascar, échap-
pant à l'ambiance générale, refait plus que 
le chemin perdu la semaine dernière à 
13.655, après 13.175, alors, que la Lyonnaise 
de Madagascar se tasse, comme la plupart 
des coloniales, à 1.225. Les Plantes à Par-
fum en font autant à 1.650 contre 1.690 l'ac-
tion, 5.000 contre 5.300 la part. 

La Compagnie Agricole et Industrielle de-
Madagascar, déjà inscrite à là Bourse de 
Marseille, va être introduite au Parquet le-
8 novembre. On y traitera les actions ordi-
naires anciennes, les actions; privilégiées 
et les parts de fondateur. 

MATÉRIAUX DE CONSTRUCTION) 
ET ENTREPRISES 

Les Ciments Français, qui émettent un. 
emprunt de 100 millions, dont on- trouvera 
les - conditions aux annonces, se replient de 
6.750 à 6.600. Progrès de quelques francs, 
à 3.011, pour les Matériaux de Construction 
de la Loisne, L'assemblée extraordinaire, 
tenue le 6 novembre, a décidé d'incorporer 
au capital une somme de 63? millions de 
francs, prélevée sur la réserve de réévalua-
tion. Le capital sera ainsi- porté de 21 mil-
lions à 84 millions : 1° par l'élévation à 
300 fr. de la valeur nominale des 210.000 
actions de 1-Ofl fr. ;. 2? par la- création de 
70.000 actions nouvelles de 300.- fr., qui se-
ront attribuées aux actionnaires anciens, à 
raison d'une action nouvelle ■ p®nr trois an-
ciennes. L'assemblée a, en outre, autorisé 
le Conseil à porter ultérieurement, en une 
ou plusieurs fois, le capital de 84 à.105 mil-
lions par l'émission d'actions en numéraire. 
Les Ciments de l'Indochine ne. s'écartent 
guère de 650, Leur filiale;, les Chaux Hy-
drauliques du Langtcha, vient dé rentrer 
en possession de son usine, en exécution 
du « modus vivendi » franco-vietnamien. 

Fèvre et Cie abandonne, momentané-
ment sans doute, quelques francs à 1.600. 
Les Ardoisières de l'Anjeii glissent de 560 
à 540. La Commission des Ardoisières 
d'Angers, qui place un emprunt 4 1/2 0/0 
de 10 millions, constitué par 2;000 obliga-
tions de 5.000. fr. émises- à 4:925 fr., s'é-
change à 7.475. 

Les Etablissements Quillery- sont fermes 
à 1.465, après l'assemblée extraordinaire du 
31 octobre qui a décidé le triplement du 
capital par incorporation de réserves et dis-
tribution d'actions gratuites. Demandé à 
1.150 la semaine dernière, lè Ciment Armé 
Demay atteint 1.275, le Conseil convoquant 
pour le 20 novembre une assemblée appe-
lée à décider le doublement du capital ac-
tuel de 10 millions partie par incorporation 
de réserves, partie par souscription en espè-
ces : distribution de 24.000 actions de 125 
francs, et émission au pair de 56.000 ac-
tions. Les Entreprises Métropolitaines et 
Coloniales s'avancent à 645 et 12.500. Le 
bénéfice net de l'exercice 1945 ressort à 
14.112.337 fr. contre 4.238.772 fr. Après 
affectation de 1.197.835 fr. à. la provision 
pour impôt et de 8 millions à la réserve 
extraordinaire, il sera proposé d'élever le 
dividende de 11 fr. 54 à 15 fr. et de 38,05 
à 58 fr. 83. 

La Chimique et Routière de la Gironde 
s'anime et passe de 749 à 819, en attendant 
mieux sans doute. Le chiffre d'affaires- réa-
lisé pendant le premier semestre de 1946 
a atteint 133.125.079 fr. contre 30.938.310 fr. 
pendant le premier semestre de 1945 et 
141.908.677 fr. pendant ^exercice 1945 tout 
entier. 

INDUSTRIES TEXTILES 

Le Comptoir Linier s'écarte peu de ses 
cours précédents, mais témoigne d'une fer-
meté de bon aloi à 424. Pérenehies de 5.490 
bondit soudainement à 6.375' sur le bruit 
qu'une opération intéressante pour les 
actionnaires fera l'objet d'une assemblée 
extraordinaire, dont la réunion serait pro-
chaine. Les Filatures et Fiîteries de France 
rétrogradent à 3.830 après 4.095. 

La Cotonnlère dé Saint-Quentin se tasse 
à 4.305. Badin Fils, le seul qui soit traité, 
s'avance de 5.675 à 5,800. 

Les Filatures de Laines Peignées de la 
Région de Fourmies sont cotées 2.425 après 
2.325. Le droit à l'émission à 200 fr. d'une 
action de 175 fr., à raison d'une nouvelle 
pour une ancienne, vaut 640 contre 525. La 
souscription est ouverte jusqu'au 30 novem-
bre, après quoi les. actionnaires actuels au-
ront droit à deux actions gratuites contre 
une ancienne. Allart-Rousseau se tasse à 
6.035. La Lainière du Bascaud est offerte à 
3.700, après avoir été traitée à 3.985. Tiber-
ghien, qui était offert à 2.600, trouve ama-
teur à 2.525. 

Les Filature et Tissages de Reims s'amé-
liorent de 5.050 à 5.100, alors que le Pei-
gnage de Reims est demandé à 4.850. 

Dollfus-Mieg se tasse un peu au cours 
rond de 34.000 après sa longue ascension, 

qui lui donne droit à quelque repos ; 
l'amortie de 500 fr. revient à 30.100 contre 
31.600. Depuis le 4 novembre, les 24.000 ac-
tions, créées en 1940 en échange des certi-
ficats de jouissance attribuées aux déten-
teurs du capital primitif et introduites en 
Bourse en mars dernier, sont assimilées 
aux actions anciennes. Il ne subsiste donc 
plus que deux catégories de titres à la cote, 
les actions de 1.000 fr. non amorties et les 
actions de même nominal amorties de 500 
francs. L'écart de près de 4.000 fr. qui; 
existe entre les cours de ces deux catégo-
ries- paraît excessif, la seule différence entre 
leurs droits respectifs étant celle qui con-
siste dans l'attribution des 4 0/0 d'intérêt 
aux actions sur leur capital non amorti, 
ce qui correspond à 20 fr. brut. A d'autres-
points de vue, comme par exemple la répar-
tition d'actions gratuites, les droits sont les 
mêmes; L'arbitrage des non-amorties con-
tre les amorties paraît donc recommanda-
ble. Nous donnons plus loin quelques indi-
cations sur les- perspectives de cette affaire, 
une des bonnes valeurs de la cote. Witten-
heim reproduit sensiblement ses cours pré-
cédents: 

Gillet-Thaon continue de s'effriter à 720-
l'action, le dixième de part est mieux, au 
contraire, à 502. Le Blanchiment des Tex-
tiles rétrograde de 2.330 à 2.100. 

Le récent accord commercial entre la 
France et l'Angleterre devrait favoriser 
l'exportation des soieries. C'est un des. arti-
cles sur lesquels comptent les pouvoirs pu-
blics pour redresser notre balance com-
merciale. 

La- Soie, qui avait abandonné le cours de 
4.000, le franchit à nouveau et s'établit à 
4.075: Par contre, les Soieries- Duehame 
perdent 200 fr. à- 2.750, le droit valant 1.575. 
Vautheret, Gros et Laforge est également 
en recul à 3.500 et 5.005 contre 3.675 et' 
5.320.' 

La Filature de Se happe de Lyon marque 
quelque hésitation à 33.600, bien explica-
ble après une si brillante carrière de hausse. 

Saint-Frères s'écarte à peine de son cours 
précédent à 2.650, bien que, de certains 
côtés, on escompte une augmentation du di-
vidende. Le bilan réévalué partiellement, 
qui sera soumis à l'assemblée générale du 
14' novembre, présente un solde bénéfi-
ciaire de 58.742.871 fr., comprenant, à con-
currence de 31.674.762 fr., la réintégration-
d'une provision devenue sans objet. Dick-
son se tasse de 4.175 à 3.950. 

La Manufacture de Tapis et Couvertures 
qui, après avoir été demandée à 5.900, avait 
ascensionné au-dessus de 6.000, se retrouve 
finalement à 5.800. 

Tetra, de 2.290, bondit à 2.850. 
Savana, qui s'était laissé glisser à 807 

au cours de la semaine, répare cet accès 
de faiblesse à- 850. 

JtLIIttEvîTATION ET INDU-STRIE HÔTELIÈRE 
Nous publierons bientôt sur le marché du 

sucre quelques indications préliminaires à 
l'étude des principales affaires, métropoli-
taines de sucreries et raffineries à laquelle 
nous procéderons au cours des prochaines 
semaines. 

Au groupe des *pordueteurs coloniaux- de 
sucre, les Sucreries Coloniales se maintien-
nent à 1.890, en attendant leur assemblée 
qui se tient à l'heure où nous écrivons. 
Pointe-àrPitre s'est avancé aux environs 
immédiats de 2.050. L'assemblée extraordi-
naire, tenue le 6 novembre a, vérifié la ré-
cente, élévation du capital de 11.962.500, fr. 
et a autorisé le Conseil a porter éventuelle-
ment ce capital jusqu'à 120 millions. La 
Société- envisage dë convoquer une assem-
blée extraordinaire pour l'absorption de la 
Société du Centre de la Retraite. L'apport 
qui sera fait à la Société sera rémunéré par 
30.000 actions nouvelles à créer. Cette opé-
ration ferait ressortir au bilan, une réserve 
pour plus-value de cet apport, qui permet-
trait d'augmenter lè capital par incorpora-
tion de réserves et par élévation du nomi-
nal des actions de 150 à 250 fr. Une distri-
bution d'actions gratuites à raison de 1 
pour 5 anciennes pourrait également être 
effectuée. Les comptes de l'exercice 1944 et 
194D seraient soumis à l'assemblée ordinaire 
que le Conseil se propose de convoque*' en 
même temps que l'assemblée exteraordinaire. 

La Raffinerie Say se défend près dè 1:380. 
Lebaudy-Sommier progresse à 4'.050 l'ac-
tion de 1.000 fr. entièrement libérée et à 
3.080 l'action libérée de 250 fr. seulement. 
Nassandres est ramené de 1.600 à 1.550t. Les 
Raffineries de Sucre de Saint-Louis aban-
donnent quelques francs à 3.650. Leur filiale, 
la Compagnie Sucrière Marocaine, convo-
que pour le 14 novembre, outre l'assemblée 
ordinaire appelée à statuer sur les comptes 
de l'exercice 1943, une assemblée extraordi-
naire à laquelle le Conseil demandera l'au-
torisation de porter le capital de 100 1/2 
millions à 201 millions par souscription en 
espèces ; les actions P et C seraient assi-
milées. La Siamna (Société d'Industries 
Agricoles de Meaux, Nantes, et Algérie) est 
ferme tout près de 2.300 ex-coupon. Elle a 
détaché le 5 novembre un acompte de 30, fr. 
brut ou 15 fr. 50 net au porteur sur le divi-
dende de l'exercice 1945-46, alors que le 
dividende de l'exercice 1944-45, s'élevant à 
27 fr., avait été payé en une fois en mars, 
après l'assemblée. Les Fabriqués de Levure, 

Sucre et Alcool de Saint-Ouen-l'Aumône se 
replient de 1.850 à 1.750, après l'assemblée 
du 25 octobre qui a approuvé les comptes' 
de l'exercice clos le 30 juin se soldant par 
un bénéfice net de 5.033.047 fr. contre 2 mil-
lions 464.939 ~fr: Le dividende a été élevé 
de 12 fr. à 25 fr. Un coupon a été payé le 
5 novembre à raison de 17 fr. 50 au nomina-
tif et de 16 fr. 85 net au porteur. Une ré-
serve de réévaluation de 31.289.015 fr. appa-
raît au bilan. 

Le groupe des distilleries et apéritifs, très 
en faveur il y a quelques semaines, est plus 
calme. La Bénédictine résiste un peu au-
dessous de 13.000. Cusenier se redresse de 
W.30& à 17.150, stimulé par la proximité de 
l'assemblée extraordinaire du 9 novembre 
appelée à autoriser le doublement du capi-
tal qui donnera lieu au détachement d'un 
droit de souscription intéressant: La Suze 
est en progrès près de 3.700 l'action de capi-
tal:-et 3.500 la jouissance après l'assemblée 
du» 28 octobre. Les dividendes, fixés à 
35-fr. et 30 fr. brut respectivement, seront 
payés le 12 novembre. Saint-Raphaël se 
replie de 41.500 à 41,10.0. L'assemblée extra-
ordinaire convoquée pour le 4 novembre n'a 
pas; réuni le quorum. Hors cote, les Ets Ras-
pail valent à peu. près 1.000. L'exercice 
1945-46 a laissé un bénéfice de 2.043.342 fr. 
permettant d'amortir la perte antérieure de 
1.0461910 fr. Il sera distribué un dividende 
de 10. fr. brut. 

Les Vignobles de la Méditerranée, qui 
tiendront leur assemblée le 7 novembre à 
Bône, sont calmes tout près de 2.850. Nico-
las ne s'écarte guère de 1.700. Mumm, en 
attendant son assemblée extraordinaire du 
7' novembre, se défend sans peine près de 
3:600 l'action et 4.600, la part. « 

Ponpie (jus de fruits) pivote autour de 
1.800. Ofco, aux abords de 400, n'est pas. 
dépourvu de résistance. 

Vichy s'avance, de 5.875 aux abords de 
6.000. On demande toujours sans contre-
partie à 2.960 les Eaux Minérales de La 
Bonrboule. L'assemblée du 23 octobre a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945 se 
soldant par un bénéfice net de 2.590.385 fr. 
Le dividende a été fixé à 300 fr. brut. Le 
bilan a été réévalué. La plus-value dégagée 
s'élève à 60:539.903 fr: Le Conseil envisage 
uae augmentation de capital par incorpora-
tion d'une partie de cette réserve. L'Etablis-
sement Thermal de Bagnoles-de-POrne, qui 
appelle peur le 11 novembre les trois der-
niers quarts, soit 75 fr., sur les actions non 
libérées, gagne quelque terrain à 1.650. 

Les Grands Moulins de Corbeil, dont l'as-
semblée extraordinaire, n'ayant pas réuni 
le quorum le 25 octobre, est remise au 22 
novembre, ne consolident à 1.665 qu'une 
partie de leurs récents progrès. Les Grands 
Moulins de Paris* se retrouvent à 270, cours 
s'appliquant à la totalité du capital, qui 
vient d'être doublé par incorporation de ré-
serves. Les actions de 500 fr. des Grands 
Moulins de Pantin-Paris, qui viennent'd'être 
introduites à la cote des courtiers, sont vai-
nement demandées à 3.200. Les Moulins du 
Maghreb sont abordables aux environs de 
950. 

L'action OHda, à laquelle a été payé le 
31 octobre un acompte de 28 fr. net au por-
teur, reflue de 34.525 à 33.350. La part, qui 
valait 95.025 il y a quinze jours, est tombée 
au-dessous de 91.000, puis s'est vivement 
redressée à 97.900. Les Conserveries Le-
cointre s'avancent de 2.010 à 2.125. Le béné-
fice net de l'exercice clos le 30 avril 1946 
étant de 5.683.501 fr. au lieu de 1.054.763 fr., 
le divideîKie sera fortement augmenté par 
l'assemblée du 12- novembre : on envisage 
pour les actions anciennes un dividende de 
50 fr. contre 30 fr., après affectation de 
2.123.255 fr. à la réserve générale. Le Con-
seil aurait' l'intention d'augmenter le capi-
tal de 10 millions'. 

Barrtoy s'avance près de 7.500. A la 
Bourse de Lille, les Nouvelles Epiceries du 
Nord, s'échangent aux environs de 725. La 
Société va, du 15 novembre au 31 décembre, 
porter son capital de 10 1/2 millions à 
21 millions par la création, au prix de 
150 fr., de 105.000 actions de 100 francs. 

Les Gîaeières de Paris passent de 8.525 
à 8.320. Les Entrepôts Frigorifiques des 
Halles de Paris tombent de 620 à 560. La 
Compagnie' Générale du Levant s'enlève de 
1.850 à 2.060. Le Conseil a décidé de porter 
îé capital de 15.850.000 fr. à 47.550.000 fr. 
par la création, au prix de 157 fr., de 317.000 
aetioms'- de-100 fr., offertes aux actionnaires 
à- raison " de deux nouvelles pour une an-
cienne. La-période de souscription s'étendra 
du 1-5 novembre au 16 décembre. 

La Compagnie Générale de la Grande 
Fêe&e reste, aux environs de 2.050, à un prix 
abordable. L'exercice 1945-46 se solde par 
un bénéfice de 5.301.265 fr. avant amortis-
sement. Le dividende sera porté de 12 à 
18-francs. 

VALEURS DIVERSES 
Au- groupe, irrégulier cette semaine, des 

grands magasins, le Louvre s'avance de 
1.775. à 1.850 l'action de capital, de 
à. 1.750 la jouissance. La Grande Maison 
de Blanc développe à 4.350 contre 4.205 ses 
récents progrès. La Société Française des 
Magasins Uniprix passe de 1.560 à 1.650. 
L'assemblée ordinaire convoquée pour le 
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N°45 

BOURSE DE PARIS 
PARQUET 

HHIB 

COliPOU 
VALEURS 

COURS dl 
3M0-46 

COURS du 
7-11-46 

RENTES FRANÇAISES 
17/6/ 46 
1/10/46 110/10/46 
2 9'46 

1121/10/46 
16/10/46 

16/9/46 

30/4/46 

2/9'46 
1/7/46 

4/11/46 
2/9/46 

15/5/46 
10/5/46 
16/9/46 
26/8/46 
16/9/46 
l'7/46 
1/7/46 

8/6/46 
8/6/46 
3/6/46 
1/8/46 
1/8/46 

1/10/46 
12/8/46 

2/9/46 
17/6/46 

2/5/46 
2/9/46 

1115/10/46 
1/8/4S 

16/9/46 
1/8/ 6 

20/9/46 

1/8/46 
5/11/46 
15/5/46 
16/9/46 
16/9/46 

5/6/4G 
27/5/46 

1/7/46 
2/9/46 
3/6/46 
1/8/46 

17/6/46 
1/10/46 
3/6/46 

19 '8/46 
1/7/46 

19'8/46 
5/7/46 

17/6/46 
1/8/46 

20/5/46 
10/9/46 
15/5/46 
15/5/46 

3 0/0 
3 0/0 atnort, 1878-90 
fi 8 0 1020 amort... 
3 1/2 1042 amort, 
3 0/0 1942 amort. '.. 
3 0/0 1045 amort. 
Als.-Lorr. 3 0/0 
Csse Aut. Déf. Nat. 

B 0/0 1938 
Oblig. du Trésor : 

4 1/2 33,r.à 1.500 I 
4 % 34,r. à 1.400 1. 
3 1/2 1943 
3 1/2 1944 

P.T.T. : 
4 1/2 net 1929-32. 
* % 1941 
3 1/2 1943 ' 

Bons Très. 4 % 35 
O. Tabacs 4 1/2 29. 

— 4 % 1941.... 
— 3 1/2 1943 

EMPR. A L'ETRANGER 

7 % or 24, c. 100 S. 
— 500 $ 

— i;000 % 
4 % 39, c. 1.000 fl. 

— c. 500 II... 

GAGES PAR ANNUITÉS 

Dép. Nord 4 %.. 
— P.-de-C.,B.5%29 

Eglises Dévastées : 
5 % 1928 net.. 
4 % net Juin 31. 

Gr. En. El. Ecl.N.-E. 
4 % 1931 net 

Qr.Gr.Mét. 4 % 3 n. 
Gr. Câil, Fiv.-Lille, 

Th. 4 % 1931 net 
Gr.Pr.Aisne-P.-Cal.: 

4 % 1930 net 
, 4 % août 31 net. 
5 % net 1933 

Gr. Rcconst. Imm.: 
Sér. E, 5 1/2 28 net 
— P, 5 % 29 net 
— G, 4 % 30 net 
— H, 4 % 31 net 
— I, 4 1/2 32 net 

Gr. Sin.Nord-Aisne: 
5 % déc. 29 net. 
4 % 1930 net 

Houil. Nord P.-d.-C. 
4 % janv. 1931.. 
4 % net mars 31. 
4 % net juin 31. 
4 % net août 31. 

Industr. Sinistrés : 
5 1/2 net juin 28. 
5 % net sept. 28. 
5 % net nov. 28. 
6 % net mars 29. 
6 % net juin 29. 
4 1/2 net fév: 30. 
4 % net juil. 31. 
4 1/2 net juin 32. 
4 1/2 net août 32. 

Outil. Sin. (Rec.) . 
5 % net 1929 O. 
4 1/2 net D 
4 % net 1931 E.. 
4 1/2 net 1932 F. 

94 35 
98 05 

186 75 
98 35 
90 25 
89 85 

93 75 
98 50 

138 75 
98 30 
«0 25 
S9 90 

123 75 122 .. 

1275 .. 
1170 .. 
4S14 .. 
4924-.. 

1291 
1188 
«815 
4916 

515 50 
511 .. 

4735 .. 
1104 .. 
1011 .. 
10S0 .. 
5036 .. 

516 .. 
436 50 

4735 
i095 
■ou 
19110 
5036 

17700.. 
755C0dm 
150000. 
77100 . 
39000.: 

177.00.. 
77000.. 
153000 
74000. i 
37900...; 

1985 .:' 
1021 

1981 .. 
tnoo 

102s .. 
997 .. 

1022 J 
996 *J 

1018 .. 
988 .. 

995 J 
.981 J 

983 .. 983 J 
994 .. 
996 .. 

1023 .. 

971 _ 
•973 _ 
4005 _ 

2580 .. 
1016 .. 
995 .. 
993 .. 

1001 .. 
1029 : 
1 J12 
976 

2550 .. 
1010 
996 
998 

10C2 
1C28 
to83 
986 

985 . 
995 
99S 
991 

97S 
995 
99-1 
■989 

15/5/46 
1/8/46 

1/10/46 
15'10'46 

2/9'46 
19/8/46 
1/7/46 
S/6/46 

4/11/46 
22/7/46 

31/10/46 
22/7/46 
4/11'48 
4/11/46 
22/7 46 

21/10/4* 
25/7/46 
1/10/46 

16/7/46 
19/8/4 

15/16/46 
1/7/46 
1/7/4» 

1/10/46 
10/5/46 
19/8/46 
4 11/4* 
4/11/4* 
2/9/4* 
:l/S/4* 

1 2/9/4* 
10/10/46 

1 3/6/46 

1045 
021 
044 

1042 
1024 
1005 
968 

1015 
978 

1021 
M97 

2455 
1O10 

2/g/46 
j 4/1 /46 

; 16/ 7/46 
16/9/46 
1/7/46 

17/6/4b 
15/5/46 
17/6/46 
1 '10/46 

[121/10/46 
25/7/46 
4/11/46 

3/6/4 
22/7/46 
15/5/46 

1/10/46 
1/10/46 
1 '10/46 
1/10/46 

1121/10/46 
25/7/46 
4/11/46 
3/6/46 

22/7/46 
15/5/46 
1/8/46 

1121/10/46 
25/7/46 

4 11/46 
4/11/46 
3'6/46 

4/11/46 
22/7/46 
4/11/46 
22/7/46 
1/10/40 
16/9/46 
30/4/46 
25/7/46 
3/6/46 
2/9'40 

4/11/46 
15/5/4' 
18/5/46' 
4/11/46 
2/9/46 

115/10/46 
25/7/46 
3/6/46 
3/6/46 
2/9/46 

FONDS GARANTIS 
Crédit National : 

4 % juin 41 
3 1/2 février 42.. 
3 1/2 octobre 42.. 
3 1/2 déo. 43.... 
3 % juillet 45... 

Af r. Equ. Fr. : 
6 % net 22-24.... 
6 % net 1927.... 
4 1/2 net 1929.. 
4 % net 1930.... 
4 % net 1931.... 
4 1/2 net 1932... 
5 % net 33-34.... 
6 1/2 net 1933... 
5 1/2 net 1936... 
5 1/2 net 1937... 

Afr. Occ. Fr. : 
3 % net 1903.... 
3 % net 1907 
3 % net 1910 
6 1/2 net 1924... 
4 % net 1931.... 
4 1/2 net 1932... 
5 % net 33-35 
5 1/2 net 1933... 
5 1/2 net 1936... 
5 1/2 net 1937... 

Annam-Tonk 2 1/2. 
Gamer. 4 % net 31., 

4 1/2 net 1932... 
5 1/2 net 1933... 
5 % net 1934 

Congo 3 % n. 09 
Guadel. 5 1/2 n. 33 

— 5 % 34-35.... 
— 5 1/2 net 36 

Guyane 5 %n.34-35 
5 1/2 net 1936... 

Indoch. 3 % net 09. 
3 1/2 net 1913.. 
4 % net 1931... 
4 1/2 net 1932.. 
5 1/2 1933 
5 % net 1934... 
6 % net 1935... 
5 1/2 net 1937.. 
4 % 1944, 1.000 p. 

Matiag. 2 1/2 1897. 
3 % net 1903-05. 
4 % net 1931.... 
4 1/2 net 1932.. 
3 1/2 1942.. 

Maroc 4 % net 1914 
6 % net 1918 

1031 
1U28 
1023 
10-12 
1*24 
1010 
960 

1020 
1009 

,025,, 
1005 
2635 
1015 

1990 
1930 
1890 
9440 
9000 

o40 
lh20 
011 
980 
950 
393 
322 

1035 
1048 
105 

461 
459 
472 

940 
998 

i025 
1036 
1055 
09S 
80 

950 
993 
025 

1009 

1053 
020 

1045 
1045 
1085 .. 
370 
418 
970 
930 

1015 
1010 
1028 
1051 
17100 
412 
440 of 
951 

1010 
4355 
464 .. 
501 

1002 
1900 
1920 
9400 
8975 . 

'540 
1061 
1013 
960 
051 

1000 
1005 
1041 
1050 
1100 

409 
470 
460 
550 
951 

1005 
1001 
1027 
1030 
1082 

. 87 . 
900 

1010 
1060 
1035 
474 

1831 
1005 
1011 . 
1010 
1085 

8H0 
417 1 
955' 
998 

1030 
1011 
1011 
1077 
17000. 

411 . 
445 . 
951 

1001 
4410 
454 , 
500 , 

1/7/4S 
1/18/46 
l/ie/46 
1/10/46 
1/7/46 
3/6/46 
3/6/46 
1/8/46 
2/9/46 
1/8/46 
3 '6/46 

4/11/46 
1 /7/46 
l'S/46 

16/7/4* 

12/8/46 
•2/9/46 

1/7/49 
1/7/40 

16/7/46 

25/9/46 
1/7'46 
2/9/46 

15/19/40 
15/10/46 
15/5/40 
13/5/46 
4/11/46 
4/11/48 
16/9/46 
16/9/4G 
219/46 
2/9/48 

1/10/46 
1/10/46 
4/11/46; 
4/11/48 

1/8/4S 
1/8/40! 

16/9/45 
17/4S 

25/9/46 
19'8/46 
10/7/46 
15/5/46. 
17/6/46 
2/9/46 

1/2 net 1939... 
% net 1930 
% net 1931 
1/2 net 1932... 
% net 1933 
% net 1934.... 
% net 1937.... 
1/2 net 1942... 

Martinique : 
5 % net 1933-35. 
5 1/2 net 1936... 

Nouvelle-Calédonie: 
4 % net 1931 
5 1/2 % net 1936. 

Réunion 5 % 1934. 
Somalis 5 % 1934. 

5 1/2 net 1936 
Togo 4 % net 1931 

4 1/2 net 1932... 
Tunis 3 % 1892.... 

COL. ET PROT. 

Algérie 3 % net 1902 
— 4 1/2 net 1930 
~- 4 % net 1930. 
— 4 % net 1931. 
— 41/Bn.33(r000f) 
— 8 %Il.33( 10001) 
— 5 %"R.34(1000f) 
— 3 1/2 juin 42-44 

Indoch. 3 1/2 99-05. 
- 3 % 1902 

N.-Caléd. 4 % n. 09. 
Tunisie 3 % n.02-07 

- S 1/2 net 33. 
- 4 % net 1931. 
- 4 1/2 net 32. 

Banque de Franco 

Oblig. 3 % 

CRÉDIT FONCIER 

Obi. Fonc. 3 % 83 
Fonc. 2,6 % 85. 

— cinq. 
3 % 1891. 
2,60 % 92 

Fonc. 2,80 % 95 
Coin. 2,60 % 99 
Fonc. 3 % 199S 

3 % 1906 
Fonc. 3 % 1909 
Cem. 3 % 1912 
Fone. 3 1/2 1913 
Fonc. 4 1/2 1930 
Corn. 3 1/2 1942 
Com. 3 % 1946 

Bons 1887 
Bons 1888 , 
B. Hyp. Foe 3 % 80 

1881.... 

Com. 
Com. 

— Com. 

1025 
910 
928 
982 

«016 
1018 
moi 
1750 

1045 
1060 

970 
1019 
1B31 

20 
16*0 
985 
IN» 
375 

6500 

299 
319 
60 

29.-> 
162 
376 
323 
159 
332 
67 
61 

362 
968 
785 

4225 
.11 
110 
703 
405 

1011 
921 
931 
998 

1016 
010 
'76 

1800 

1007 
1031 

1020 
1006 

02 
1080 
946 

160-j 
375 

429 439 
996 1005 
8*0 396 
9*0 960 
997 999 
«64 1U10 

■■■*2 >ù25 
1760 1740 

335 334 . 
837 331 . 
488 505dm 
3*5 365 
440 452dm 
899 925 
998 992 

ORÉO. FONC. ALS.-LORR. 

Let.gag 6 % 1935-45. 
Comm. 5 % 82, s. 3 

CRÉDIT NATION. 
Bons 3 1/2 n. 42-57. 

SEINE ET PARIS 

Seine 4 % 1930 
- 4 1/2 1931... 
- 3 1/2 1942... 

Paris 1876 4% à lots 
- 1876 4 % à lots 
- 1892 2 1/2 a lots 
- 1882 21/2 quarts 
- 1894-98 21/2 lots 
- 1894-96 2 1/2 qts. 
- 1898 2 % 
- 1898 2 % çts. 
- 1899 2 % Métro 
- 1899 2% Mét.qts 
- 1904 21/2 Métro 
- 1804 21/2 Mét. 5 
- 18W 2 3/4 Métr. 
- 1910 2 3/4 Métr. 
- 1910 23/4 Mé. d 
- 19103% (r.à400f) 
- 1912 3 %... 
- 1929 4 1/2 % 
- 1930mars-av.4% 
- 1930 4 % lots 
- 1931 4 % lots 
- 1932 4% (Fort.) 
- 1932 4 1/2 lots. 
- 1942 3 1/2 lots. 

PROMESSES 
DE PARTS 

ASSURANCES 

Aigle (Accid.) nom. 
- (Capit.) nom. 
- (Inc.) nom. 
- (Vie) nom... 

As. Gén. (Ac.) n 
- (Inc.), nom.. 
- (Vie), nom... 

Nation. (C.-B.) n 
— (Inc.), nom.. 
— (R. ' div.) n, 
— (Vie) nom... 

Phénix (Accid.), n. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

Réassur, (Ole de) 
Réass.-Vie (Cie Gle) 
Soleil (Acc.) 

— (Oapit.) nom. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom. 

Union (Inc.), nom. 
— (Vie), nom.. 

Urt. Seine (Acc.) n 
Urbaine (Cap.) 

— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom 

Urb.ComrJ.IAc.R.d.) 

4790 

6507 

298 
308 
65 

805 
3.2 
S92 
318 
160 
338 
(70 
'69 
390 
956 

1781 
4320 

110 
111 
722 
405 

Actions et Parts Françaises 

2/1/46 
8/7/46 
8'7/46 
2/1/46 
2/1/45 

9/10/44 
28/5/34 
29/7/46 
5/11/45 
15/7/43 
1/8/46 

5/11/46 
1/10/44 
15<1/4C 
1/10/48 
6/8/45 

'o'9/44 
12/7/43 
7/10/46 

28/7/2' 

1/8/48 
9/8/46 

18'1/4C1 
11/7/46 

9/8/46 
22/7'46 

4845 

îeae 1000 _ 
101* 1040 _ 
4*30 4610 _ 

10 520 .. 
498 517 
351 262 
65 Gl .. 

KM .. 203 
63 .. 61 50 

332 335 
89 .. 80 

808 820 
72 75 

314 315 
61 .. 62 .. 

278 289 
165 165 
255 258 

61 25 65 .. 
305 295 .. 

1013 1017 
1019 1000 
972 960 
961 952 
915 930 

1015 11.20 
902 880 

144 148 
460 , 460 
28G 292 
525 525 
517 530 .. 
750 733 

1555 .. 1570 
415 .. 420 
648 611 
971 1002 
890 905 

1688 1680 .. 
800 790 .. 
809 .'. 925 .. 

51 - 51 
90 92 .. 

140 140 
470 470 
280 285 .. 
190 202dm 
618 613 
466 460 .. 
195,. 198 . 
086 6S6 .. 
382 380 
810 305 

132 „ 

«5/9 4: 
17/6 4l 
I6.'7;3i 

15/6/4; 
25/4/46 
5/10/4( 
2/9/4 

ASSURANCES 

Abeille (Acc.) nom. 321 . 318 .. 
— (Grêle), nom. 250 265 .. 
— (Inc.), nom.. 935 855 
— (Vie), nom... f)35 925 

La Concorde, nom. 960 
Confiance (Inc.), n. 2300 2550 .. 

— (Vie), nom... 1820 1845 • 
1540 .. 1526 . 

Foncière (Oap.), n. 52(. .. 
— (Inc.), BOT.. 105TJ 960 " 
— (Transp.), n. 1081 .. 1061 . 
— (Vie), nom... 770 800 

France (Inc.), nom 980 1015 
— (Vie), nom... 2005 2080 
— Ass., Béas .n. 1560 

Gén. Assur. (Acc.) 175 188 
Lleyd France (Viei. 1220dm 
Métropole (Ac), n. 432 420 . 
Monde (Inc.), nom. !>85 351 

— (Vie), nom... 1540 725 .. 
Monde-Compl., n.. A4 93dm 
Nord (Le), cap., n. 555 .. 585dm 

— (Inc.), nom.. 280 of 275 .. 
— (Vie), nom... 341 310 .. 

Paix (Accid.-Inc.).. tS50 .. 700 .. 
Paternelle (Ine.).B. •150 469 

— (Vie), nom.. 350 350 
Patrimoine (Ac.),n. 282 275 

— (Vie), nom... 455 • * • . . 
Prteerv. (Ac),nsm. 435 410 .. 

— (V*e), nom... 405 405 .. 
Prévoyance (Ac) c. 364 365 

— (Accid.), jee. 297dm 29tidm 
— (lac), nom.. 2*5 200 
— (Vie), 00m... 230 210 

Previd. (Ac), nom. 2380 20 5 
— (lac), nom.. 245» 2590 

Réassur. (Les) net. 1*4 ■ •• 
195 

ftéu.Fso As.Un.R.,H 486 .. 480 .. 
Secours (Ae.cap.)n. 6*4 df 569 

— jeuis. nçat... 445 -of 4G9 .. 
— (IHC)", BCBl.. 41* 435 
— (Vie), ne».. 886 .. 799 
— Sécurité 13S9 .. 

BANQUES 

Kano. Afr. Oe., n. 28S0 26?0 
Banque Algérie.... 
■que Guadel., nom ioèb' 
Sque Guyane, cou. .806 of 6700 ef 
tfcjue Indochine, n 10780 11200 
Bque Madaacicc, n. 21CC 2160 
Bque Martin., n.. 7060 0906 
Bque la Rétinien, n. UN 1,866 
Cr. National, nera. 1*89 4400 
As.Fin.B'Gem., lue 55* 530 ; 

«que Centra.. ATr. 1980 1937 
Bque Cem. Maroc. 1*06 1000 
Bque Pays'Eur.C.,9. «42 646 

— — priv... 631 S50 
Bque Fr.It.p'Ant.S 4850 
Sque Hy». Fr.-Arg. 4899 4709 
B. Ind.Afr.Nerd, n 446 455 
Sque Intern. Car». 782 789 . 
6. Fr.-Jas. 125I.p.,H. 215 280dm 
B.N.C.I. p. bén.B. 960 . 
E. Nat. Fr.C itouv. 479 " 446 
Bque Paris Pays-B. 1675 174S 
Sque Fr.-P©l„ B«RV 24* 
Bque Transatiant.. 985 .. 910 .. 
ôque Unie* 'Paris. 985 .. 1625 .. 
Caïs. Liq. Aff. M. B. 350dm 
Cse Gle Ind. Bât.. 78* 
Ose GScPr.Fenc.lRgl. 3126 2980 
CALIF. «n 1720 . . 
Cie Algérienne .... 18S5 1915 
Opt. C. CrécMNauet) 197 
Ont Lyen-AI. (S.N.) 549 650 

— — intrt* 2158 2470dm 
C.N.E.P. p. bén.B. 1725 mis .. 
Com U t. Esc, parts. 830 
Crédit Algérien ... 5505 5900 

— 60m. France. lhOO 1959 
— Ind. «t Cem. 1128 1181 
— Ind. Nerm... 47* 463 
— Pane. Alg.-Tun. 1S75 1408 .'. 
— Fane. Sel.Bque 385 ' '«25 .. 
Foncier France, B. .«£9 7785 .. 

Foncier Indoch.. ieee 9*0 .. 
— — parts. 6209 5810 .. 
— Pene. Crient. Ï95* 2708 
— — »»r»s 2975 ' 2750 
— — «.-Afric. 1846 1S15 .. 
— — aarts. 4885 43*8 . 

Créd. Lyon. >.«.B. 17*7 .. 1780... 
— Meb. Inetoeh. 285 ef 243 .. 
— — parts. 1448 of 137* «f 

— du Nord 88* 820 
— da POueet... 1*20 
— — tic, 

Edilité Sred., item. 
Financ. Ind., cas.. 3699 .. 3978 

— — jeuis. 31*6 . 3780 
— — SAC. sse «10 

Hydre-Energie 1149 .. 1125 . 
Immenilia 1673 108* 
Lehuleux et Cie. 1546 15U0 
Marret, B*nnin,Lei>. 347 368 

— — prier. 313 315 
Paris, de Banque ... 
Paris Réescompte. 1800 1765 
Sté Bordel. Crédit, 915 912 

, Sté Fin. Cuiv., Pyr. ... 250 
Sté Fin. Est (Sol.). 464 470 

, Sté Fin. Expl. Ind. 2720 2756 
, Sté Fin. Fse et C. 874 820 

Sté Fse Bque Dé». 1051 902 
— 250 1. p., nom. 800 680 

Sté Fse Rep. el D. 950 of 900 
Sté Gle part b. a. 1840 .. 1900 .. 

j Sté Gle Als. Bque. 700 
, Sté Mars. Cr.Ind.C. 1400 

Sté Nanc. de Créd. 555 545 
Entrepr. (S.-Cpt.). 1060 1705 
Union Européenne. 2000 1995 

t Un.Fin.Extr.-Orîent. 378 300 
Union Ind. Crédit. 375 315 .. 
Union des Mines.. 608 700 -. 

1 Fonc France (Oie) ■1600 
i Fonc. Lyonnaise, O 3795 3945 
; — — Act. P. 865 861 

... « 
i Fonc. Im. V, Alger. 1405 1485 .. 
', Fourmi Imm., nom. 575 -585 .. 
5 — 84701-100COO 565 560 .. 
, Générale Foncière. 350 862 .. 
-, Imm. Paris., nom 
5 — — parts. 2660 " 
[ Immeubles France. 2800 2*45 . 
[ — de Paris.. 93 .. 
[ — — I10UV _87 87 

— — i/ie« pt 535 .. 535 .. 
--, Imm. Ont. C. Créd ... 
j Imm. Ind. Battm 225 ii 225*m 
2 — — parts 
t Imm. Mars. (Sté) 1352B! ' 13600 

— — jouis 12850. 131)00 
3 Imm. Paris Départ 
1 L'Industrielle Fonc 'êi '. 80 
r; Omnium Imm. Tun 4580 .. 
, Rente Foncière .. 1890 ! 1950 .. 
6 Séquan. Fonc.lm, E 

1/7/46 
5/7/40 
5/7/40 
8/8/40 

2/9/46 
2/7/46 
2/9/46 
1/8/46 
1/8/46 
1/8/46 

20/2/46 
,20/12/37 
15/10/46 

2/7/46 
16/7/46 
20/5/4,, 
20/5/46 
10/1/46 

20/12/45 
1/7/46 

10/7/46 
l/S/46 
1/8/46 
2/5/46 

15/5/46 
16/7/46 
16/7/46 
1/7/37 

-7/9/45 
26/8/40 
3/7/44 
2/5/45 

te/7/46 
16/7/46 
11/6/45 
11/6/45 
2/9/46 
1/7/46 

20/Ô/46 
20/5/46 
2/5/46 
2/5/46 

16/7/46 
2/5/46 
1/4/46 
1/7/46 
5/7/46 
5/7/46 

15/10/45 
26/1/45 
4/2/32 
1/7/40 
1/8/46 

16/9/46 
1877/46 
7/11/44 
lo/5/45 
2/7/46 
2/7/46 

16/7/46 
2/1/46 
2/7/34 

24/6/46 
24/6/46 
24'6/46 
25/0/46 
25/6/46 
16/7/46 
1/8/46 

16/7/46 
15/10/46 
15/10/46 

3/6/46 
3/6/46 
3/6/40 

2! 1/12/45 
"V:/12/45 
15/3/46 
15/3/46 
1/8/46 
1 '8/46 
7/1 /46 

18/3/46 
18/3/46 
4/3/46 
4/3/46 

18/6/46 
18/6/46 
15/5/42 
15/5/42 
15/5/42 
S/7/44 

28/7/43 

3/6/46 
3/6/45 
2/1/46 
8/5/43 

19/8/40 
1/6/45 
1/6/44 
*/7/43 

l*/7/4'6 
l*/7/46 
15/6/44 
15/6/44 
7/T6/40 

17/10/2 
17 46 
2/1/40 

15/0/43 
20'9/46 
20/9/46 

16/10/44 
1/7/41 
1/7/46 
1/7/40 
7/8/44 
7/8 44 

14/2/44 
14/2/44 
14/2/44 

9/7/46 
5/11/45 
2/8/43 
2/7/45 

31/7/46 
31/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

20/3/46 
19/6/41 
27/5/46 
21/6/46 
25/6/46 
25/6/46 
5/7/45 

16/7/46 
16/7/46 
1/10/45 
1/10/4ô 
31/5/44 
31/5/44 

OANAUX 

57100. ..8900.. 
48400.. 48800.. 
44000.. 45250.. 

— 1/5 part clv. 16660.. 17000.. 

CHEMINS DE FER, 
TRAMWAYS 

Annuit.Léreuv.-Scd. 380 „ 
295 .. 

... ... 
Ann. Orl.-Châlons.. ni 

372 Alg. (Ch. fer «te). ... 
— — prior. ... 360 .. 
— A pr. 200 fr. ... 330 

Bches-Rhône (Res.) 
3550 

295 . 
R480 » Buen.-Ayree (Pr.de) 

Camarg (Ch. fer). 175dm 
— — jouis. 97 

Col. Fses (Ch. fer). 
-4800 

415 
Dakar à Si-Louis. 4395 

— — Jouis. 806 3900 
Damaa-Hamah ... 4200 4350 

— — faais. 3695 86-^0 
Départementaux .. 438 430 
Economiques p., n. sua 529 

— du Nord. ... 343 
— act. de prior. ... 266 

Est, jouis. ........ ... 315 
Est-Algérien ... 366 

951 Est de Lyon.act.pr. 685 
— — or*. ... 

Fr^Heflén. Ch. Per. 2645 .. 1995 
Hérault, ord. 54 f .r. .... ... 

— privil 
760 of 

... 
Indoch. «t Vunnan. 751 
Lyon, Jouis.... 800 753 
Maroc (Ch. fer), c. 1825 .. 1790 

— — B jonrs. 13*0 of 1785 .. 
Métropolitain, ea* 1*60 .. 950 .. 

— jeuis. 761 .. 700 
Meus. Ch. fer 358î.r 

512 .. 
271 

M«Ji, Jouis. 500 .. 
Nogentais <C. Ier)v ... 

— — jouis. 
1880 2025 

— Jouis 1669 of 1615 
Nord-Est (Second.). »5 of 3,5 of 

661 602 ••' 
Ouest, Jouis 354 878 
Ouest-Algérien 465 of 
Paris, p' Tnd. El. 1050 1040 

— — part. 123S0 11910 
Pierrefitte.Caut.Luz ... 
Provence (S. Fr.).c. ... ... 
Rosari».p.-Belgr., 0. 1280 .. 1349 

— — prior. 900 920 
St-Et ien ne-Firm in y. 430dm 
Santa-Fé 5510 :5200 .. 
Second. (Oh. ter).. 94 C8 .. 
Sud-Ouest 4M of 400 of 
Tanger^Fez, nom... 3650 
Tunis (Bcîîè-Guel.). 975 .. 951 

— — jouis. • •• 422 .. 
Vicinaux (8h. 1er) 565 .. ... 
Voies Ferr. Landes.' ... ... 
Wassy à St-Dizier. ... ... 
Tram. Alger., BOUV. 140 ef  j 

— — eap. 3/4 345 ef ... .. 
—... — • jouis 

Tram. Amiens, cap '267 .. 'ai 
— — jouis. 123 of 112 . 

Tram. El. Angers.. 880 .. 
Tram. D.-Sèv. nr.. ... . 301 
EI.Lilte-flcub.-Tsur. 712 .. 715 
Tr.El.Om.Serdeaux 390 .. 

— — Jouis. i»ô y. 190 .. 
Tram. Est-Paris. 0. 98-50 

— — prior. 65 01 65 ef 
— — Jouis. 

Tram. (Cie Gle Fs») 375 '365 
— — jouis. 84 81 .. 

Tram. Indoéh.,cap .100 of 130* 
— — jouis. . . . 

Tram, Nîee, Litter. 150 510 
— — privil. 

Tramways d'Oran. 850 .. .359dM 
Tram. Paris Seine. • » • 

— — jouis. ... 
Tram. (Paris), cap ... ... 

— — jouis. 
Tram, de Rcuen. 471 

— — jeuis. 133 of 188 .. 
Tram. Tunis, 590 f. 980 1035 

— — 1H fr. 173 182 . 
— — jouis. S45dm 

Tram. Var et Gard 84 
Tram, d» Shanghai 1745 1745 

31/5/46 
31/5/46 
23/5/4b 
23/5/46 
23/5/46 
23/5/40 

25/10/4 
15/4/46 
17/9/45 
1/7/46 

15/3/46 
15/3/46 
15/3/46 
22/9/46 
22/9/46 
22/9/46 
31/7/46 
7/12/45 
14/5/46 
14/5/46 

17/8/25 
31/5/46 
31/5/46 
31/5/46 
5/7/46 
5/7/46 
5/7/46 
2/8/43 
2/8/43 

3/6/46 
16/7/46 
25/6/46 
25/6/46 
«/5/46 

24/5/46 
30/7/46 
13/8/46 
13/8/46 

18/12/45 
31/5/46 
22/7/46 
22/7/46 
16/7/46 
2/4/40 
2/4/40 

27/6/46 
3/1/46 

14/6/46 
14/6/46 
14/6/46 
10/8/44 
10/8/44 
20/6/46 
20/6 Mo 
15/6/42 
■31/7/46 

21/10/40 
29/7/40 
16/7/46 

DOCKS, EAUX 
Docks Entr. Havre 

— — Jouis. 
— Ksrsi* itît. 
— — jouis. 

O.Rsucn 8S*!.125I.r. 
Magas. CMn. Paris. 

— — Jouis. 
Parc de Berey.... 
Eaux (Gle «es) 

— Jouis. 
Banl. Paris.. 

— jouis. 
pr l'Etranger. 
Min. B. Mer. 
Beurbeulc,jce. 

Min.Evian-l.-B. 
de Vais .... 
Min. Vittcl 

— jouis, 
et de l'Ozone. 

Lycnn. des Eaux.. 
— act. O, Jce 
— — a«t. P. 

Vichy (Et. Th.), A. 
— B. 

Eaux Indochine .. 
— — nouv. 
— — jouis. 

ELECTRICITE 
* VaUws nationalisées 

Air Comprimé 
Algér. ECI. et Force 
Alsthom 
Applicat. Industr.. 
•Biterrolse Fce, act. 

l/40«- part 
*Bourguig. Energie. 

— 300.00I-450.600 
Câbles Télégraph 

C. P. D. E 
•Distr. d'EI. Ouest. 

El. Foe El. Paris 
Edison (Cio Cont.) 

— parts. 
Cie Gén. d'Electr 
Elect. Ind. (Cie).. 

1.000.881-1.460.000 
Electric. Beyrouth 

— — jouis 
lectr. de Caen.. 
— — 1931 
— 1946 

•El. et Gaz B.-Mos. 
60 fr. p. nom... 
1/10- part 

El. Gaz Nord, act. 
— — 1/10 p. 
— — parts. 

8860 
.-■se* 
227B 
221* 
2500dm 
66*0 

42SO 
608 
986 
765 
510 
232 
440 

2S58dm 
595 
400 

4*00 ef 
.3415.. 
485 

1280 

5875 
1466 

1252 

1265dm 
12688 d 

«503 
52Ô1 
2*40 
2230 

6300 
6000 of 
5350dm 
1650 
1035 
905 
527 
250dm 
515 .. 

aOSOdni 
005 .. 

1499 .. 
4.055 
3370 .. 

500 .. 
1665 
1220 

170 of 
.990 

1370 
1403 
1200 
1056 

25/6/46 
15/5/46 

15/10/41 
15/10/41 
12/6/40 
10/8/44 

1/7/46 
15/12/44 
12/4/44 
3/7/46 

25/7/41 
81/1'46 
81 /1/46 
22/7/46 
24/6/46 
24/6/48 
7/8/44 
1/3/46 

21/5/46 

21/5/46 
4/7/40 
7/1/46 
7/1 /46 
7/1/46 

28/6/46 
8/6/46 
2/5/46 
5/8/46 
o/S/46 
3/7/44 
5/6/44 
5/6/44 
5/6/44 

16/7/46 
16/7/46 
12/6/44 
14/6/46 
14/6/46 

28/12/44 
28/12/44 
26/12/44 

16/7/45 
27/12/45 
24/6/40 
24/6/46 
2/5/46 
1/7/46 
2/1/40 

2/1/46 
1/6/44 
6/5/46 

27/12/45 
2/5/46 

9/10/43 
3/7/46 
3/5/46 

10/5/40 
10/5/40 

3/6/46 
20/9/39 

7910 7705 
481 480 

1025 1150 .. 
412 485 .. 
38S .. 413 of 

'i'ii'... 133 Y. 
1-35... 124 .. 

1520 1530 
1415 1610 
545 .. 599 
528 590 

2720 2580 
3995 .. 3760 -
2779 .. 2860 

> ■ • 183 .. ... 180 
6590 6490 
4400dm 5000dm 
207... 205 
181dm 108dm 

614 

ièoosrt 

En. El. B.-

17/1/46: 
4/11/46 
4/11/46 

4/4/46 
25/7/46 
15/1/46 
15/1/46 

18/12/45 
18/12/45 

3/6/29 
5/12/45 
1/8/39 

19/6/45 
16/7/46 
5/6/46 
5/6/46 

20/12/45 
3/6'46 
1/8/46 
1/8/46 
1/8/46 

1/4/46 
1/7/36 

1/10/46 
1/10/46 
10/3/31 
16/3/31 

El., Eaux Madag. 
•Electr. Marseille. 

— — parts. 
El. Ouest Africain. 
•Electr. de Paris... 

— — 1/10» p. 
— — part. 

•Elect. Seine 
— — Jouis. 
— — part. 

Electr, Strasbourg. 
*Eleet, Loire-Ccntr. 
•Electrique Nord... 

— — non lib. 
Electr.-Entr., nouv. 

— — anc. 
'Energie Eclairage. 

— — 1/4 payé 
— 1/10« part. 

•Oentr. En. Electr. 
— — nouv. 

louis. 
Loire.. 

— — 250 fr. 
•En. Elee. Hte-Gar. 

nos 90.901-130.000. 
— — parts. 
— 24.901-67.340 

•En. El. Litt. Méd. 
En. El. Maroc, B. 
•En. El. Meuss-Mne 

— — parts 
'En. El. Nd France 
•En, Et. O.-France 
*En. El. Rhin 
•En. El. Rh.-Jura. 

nos 2flO.OOl-3O0.OtK) 
*En. El. Rouerguc. 
•En. El. Sud-Ouest 
•En. Industr., 500 

— 180. 
Entr. Elect. (G. d') 
"Est-Etectriqua .... 

nos 80.001-120.000. 
•Est-Lumièré 
Exploit. Electr 
•Force et Dist., cap. 

48:001-91.000. 
— jours : 

♦Force et Lumière. 
act. 150 f. 

•F.-Lum, Pyrénées. 
— — nouv. 
— — parts. 

Fces Motr. Agout. 
Forces Motr. Est. 

— Ht-Rhin. 
— Rhône. 
— Selune. 
— Truyère 
— Vienne. 

G!e Elect. (Nancy). 
•Havr. d'Energie.. 

' — jouis. 
*Hyd.-EI. Auvergne 
• — B.-Pyrén, 

— nouv. 
• — Savoie. 
Indochln. d'Electr. 

— jouis. 
Indust. EI.(Gle p.l') 
Industrie et Foroe. 
Industr. d'En. El.. 

— parts 
Lampes (Cie des), p 
*Lorramo d'Electr. 

parts. 
Maison BréguetT.. 
Maroc, de Distr. O 
Nant. Eci.-Fce, O 

— parts' 
NorcVLumière ... 

Omnium Lyonnais. 
— 1/4 payés.nom. 
— — parts 

O.-Paris, (O.-Lum.) 
Paris et Rhône... 
Parvillée Fres Cie. 
•Pyrén. En. El 

— 1/10» part. 
Rad.-Elect. (S. Fr.) 
Rad.-France, sér. B. 

— Jouis. 
— parts 

Radiologie(Cie Gle) 
— act. B 

Radio-Maritime 
Radio-Orient 

— parts 
Sect. Rive Gauche 

— parts 
Sign. et Ent. Elec, 
Société Gramme... 
♦Sud-Electrique ... 
Sud-Lumière 

— parts 
Télégraph. sans Fil 
Thomson 
•Toul. Bazacle.priv. 

— priv.nouv. 
— parts 

•Trav. Ecl. et Force 
"Union d'Electricité 
• — Electrique. 
• — El. Centre. 
Un.E.Fin.(Un«lfi).. 
Union Hcuiil. Elec. 
• — Hyd.-Eleot. 
•Versaiilaise Tram. 

— — jouis. 

FILATURES 

Badin Fils, 1.000 fr. 
— (en liq.). 

Cotonnière Niger.. 
Coton. St-Quentin 
Dollfus-Mieg 1.000 f: 

500 fr. am. 
Filât. Filter. Fce.. 
Fil. Rég. Fourmios 
Gasse 

parts.... 
Gillet-Thaon ... 

1/10° part. 
Guiilemaud ainé... 
Ind. T. Allart.Rous 

jouis. 
Industrie Textile 
Le Blan et Cie.. 
Pérenchies(Agache) 

250 fr. remb 
Saint Frères 
Scie (La) 
Soier. F. Ducharne. 

1/10° part. 
Tapis,Couv.(M. Fr.) 
Teisser. Kariachol. 
Tricotage Ariège... 
Usines Cliff, jouis 
Vautheret, Gr. et L. 

— — parts 
Wittenh. (Fîl.),oap. 

■— — jouis. 

3340 

1500 of 
2475 
678 

2050 
19900 
605 
366 

6205 
3575 

418 

400 of 

910 . 
892 . 
460 

1105 
5C80 
1690 ef 
1630 of 
461 
308 
601 

1097 .. 
895 

1514 
1350 

2395 

245 
405 

3400 
428 

1575 
2500 . 

710 . 
2105 
210004 
025 

6250 
3500 

446 
376 . 

St2 . 

383 . 

590 . 
940 
892 
470 . 

200 

113dm| 
115d 

1240 
5470 
1699 of I 
1638 ofi 
'480 _ 
341 ~ 

105-5 . . 
875 . 
:il2dm| 

1640 
1380 -

215) ~ 
1326 .. 
285 éi 
258 .. 
420 

790 

s'ê .. 8*60 .' 
760 .. 815 

5575 .. 6175 .. 
1405 .. 
340 

681 706 . 
1410 1560 .. 
1250 df 1350 .. 
2522 2590 

790 df 850 
310dm 330dm 

1130 1225 
855 880 

i3S4 .. 1449 . 
197 .. 20S 
184 179 

1565 1630dm 
1120 .. 1120 

1510 1470 
510 580 

.995 2025 
1995. 2070 
4195 4148 

318 340 
3145 3150 
1225 1225 
2775 2870 .. 
700 733 .. 

!000 . 4185 
948 080 

330 

050 950 
910 .. 967 

1724 1679 
1725 .. 1750. 
1669 780 .. 
2725 .. 2801 
272 261 

1349 1326 
670 C63 
315 330 

600 

380 .. 895 
20500of 
6035 5850 " 
128 of 128 of 
70 of 70 of 

12750 12500 
1800 . 1896 .. 
46S .. 510 
140 147 

1500 1030 
1625 1571 
800 J 800 

895 .. 
775 800 .. 

4080 4390 
640 of 650 
625 685 
■ • > . j 

180 
• • • 2JO 
1Ô0 181 .. 
720 .. 776 
... 530 
• ■• 385 . 

GAZ 

11/6/46) *Cent.Ecl. G. Lebon 
U/6/46t — — nouv. 
11/6/461 — —• Jouis. 

5675 

681 
4400 . 
34200 
316O0 
4095 
2325 
1030 
6600 
720 
475 

1265 
6070 
5490 
1374 
4500 
5480 

2645 
4260 
2950 
2255 

31C5 
4551 
3675 
5320 
2548 
1800 

.5800 . 

6S0 
4305 
34000 
30100 
3830 -
2445 . 
1050 : 

'726 ' 
502 

!180 
6035 . 
54.'. 7 
1425 
4645 . 
6375 
5650dm 
2650 
4075 . 
2750 . 
2425 . 
5800 . 
2215 
3110 

'00 
3500 
5005 

4275 .. 
3725 .. 
3450dm 

18 

4200 
3990 
3750 



LE POUR ET LE CONTRE 
• » 

17/6/46 
17/6/46 
20/5/46 
1/7/46 

18/1/41 
1/8/46 

15/6/44 
15/6/44 
80/6/44 
17/6/46 
12/6/46 
17/4/46 
17/4/46 
8/1/45 

16/7/46 
1/2/45 
1/2/45 

17/7/46 
3/7/44 
3/7/44 

♦Cokeriea Saine 
- 250 Ir. p. 

•Continentale Gaz. 
•Eclair.Chauff.F.M. 
Eclairage Bordeaux. 
'Eclairage d. Villes 
•Eclair.Ch..-). le Gaz. 
- — jouis. 

•Fusion des Gaz... 
•Gaz et Eaux 
* — El. (C. Réun.) 
• — Electr. Mars. 

- — jouis. 
- p. Fce et Etr, 
- de Lyon .... 
- de Mulhouse.. 

— Jouis. 
- Nord et Est. 
- Paris, 1-400.000 
- nouv. 3/4 lib. 

1/7/46 

1/8/44 
16/8/43 
20/7/44 

20/7/44 
1/7/43 

15/12/43 

1500 . 13/6/46 
1150 . 3/7/46 
1585 . 1609 1/7/46 
1250 1320 1/7/46 

26 of 26 of 1/7/46 
360 of 360 of 10'7/44 
710 870 „ 12/6/46 
... . 520 - 24/6/46 
900 .. 870 .. 6/5/46 
945 990 25/1/46 
021 .. 663 17/7/44 

1315 .. 1345dm 27/5/46 
3/6/46 

1730 1725 .. 20/5/46 
... 480 5/6/44 
... 360 5/6/44 
286 .. 286 2/7/46 
690 .. 725 .. 27/5/46 
287 .. 298 24/6/46 
255 ... 20/5/46 

15/5/40 
12/5/43 
12/5/43 
2/9/46 
6/7/44 

15/10/46 
10/7/46 
20/7/44 

15/12/43 
15/12/43 

1/8/45 
1/8/46 
5/7/44 

19/8/46 
19/8/46 
15/7/43 
1/8/46 
1/7/46 
9/9/46 
3/7/44 
5/8/46 
5/8/46 
5/8/46 
5/8/46 
5/8/46 
5/8/46 
1/3/44 
1/3/44 
1/3/44 
1/7/46 

3/7/44 
3/7/44 
2/8/44 

16/8/44 
3/12/45 
4/12/43 
27/7/44 

27/12/45 

1/7/46 
1/7/46 

20/7/44 
'20/12/43 

1/6/44 
1/6/44 

16/6/42 
7/7/37 
3/4/45 

15/5/45 

20/6/44 
30/6/42 
1/5/40 

17/5/44 
17/5/44 
1/7/46 

4/11/41 
24/12/43 

1/8/46 
•■r5/6/46 
16/7/46 

23/2/40 
1/7/46 
1/7/46 
2/9/46 

12/6/44 

26/12 44 
26/12/44 

16/7/46 

1/7/46 
25/6/42 
10/4/46 
1/7/46 
3/7/44 
3/7/44 

17/7/33. 
7/7/41 

7/12/45 

2/7/44 
1/7/46 

31/1/44 
21/8/46 
12/6/44 
17/7/45 
1/7/46 

5/8/46 
15/6/44 
31/5/46 
30/4/40 
3/12/45 
3/12/45 

10/12/45 
10/12/45 
10/7/46 
5/8/46 
5/8/46 
3/4/44 

16/7/46 
16/7/46 
5/1/44 
2/1/46 

10/7/46 
15/5/38 
1/5/31 

24/4/46 
4/11 /46 
4/11/46 
12/6/46 
12/6/46 
20/5/46 
1/8/46 
1/8/46 

FORGES, FOND. 

Acétyl. Elect.-MéL. 
Acier. F. Firminy.. 
Aciéries de Longwy 

— de Michevllie 
Aclér. du Nord 

— 510.0Olà680.O0O 
— 25 f. p. nom 
— Parls-Outreau 
— Sambro et M 
— — 1/4 11b. 

Alaac. Constr. Méo. 
ApplioaL Mécaniq. 

— — 'lib. en 44 
Arb&t (Etabl.) 
Aster (A.Const.M.) 
Atei. Ch. Bretagne. 

— France 
— Loire 

AL Oonst. Nd Fce 
— 1/20» part 

Auto Latil 
— Saurer .... 

AvtaL BrégueL... 
Binet (Et. Alph.) 

— — parts 
Bonneville (Sté M.) 
Brissonneau-Lotz. 
Carnaud 
Ch., At. St-Nazaire 
Châtillon-Comment 
Chenard 

— act. O. 
Citroën, B 

— N .. 
— part, l'« sér 
— part, 2» sér. 

Commentr'j-Fourch 
— nouv. 250 fr, 
— — Jouis. 

Construit. (Géaér.) 
Constr. Locomot 

— Méc. (StéFr.) 
— — nouv, 

Decauville Aîné.. 
Delattre, Frouard 
Eiffel (ex-C.Lou.P.) 
Electro-Cable 
Electro-Mécanique 
Electro-Métallurgis 
Expl. Int. Seichimé 

— 126.001-252.000 
Ferodo 100 fr, 

86 remb.. 
Fives-Lille 
Fond. Pontgibaud. 

— 50.001-100.000. 
Forges Alais, 250 f 

— '"— act. bén 
Fond. St-Nazaire. 
Fora 
Forgea Audincourt 

— — nouv, 
Forg. Ac. Mar.-Hom 

— — nouv 
F. Ac. Nord et Est. 
P. Const. Jeumont 

— — parts 
F. AL de Vence, A. 

— 1/10» part 
Fges Ch. Méditerr, 
Forges de Gueugnon 

— Leval-Aulnoye 
— Strasbourg 

Fouga et Cie (Et. 
F.-Bel.Mat.Ch.fer,j 
Génér. de Fonderie 
Hts Four. Chiers, A 

— — B. 
Pont-à-Mousson 
H. F. Denain-Anzin 
Hts Fourn. Pompey 

— — Saulnes 
— 220.001-609.060 
— — lib. 194S 

Huta-Bankowa 
— — jouis. 

Japy 
Lorr. Min. et Mét, 
Louvroil-Auln, act. 

— — parts 
Maroc. Constr. Mét 
Mat. Ch. fer (Fse) 
Matériel de Transp, 

— — non lib. 
Mathis 
Métal. Normandie 
Métaux (Cie Fse). 

— non lib 
S.O.M.U.A 
Périgord 
Peugeot 
Pied-Selle (Us. du), 
Précision Moderne, 
Prov. Const. Nav, 
Râteau (Sté) 

— act. nouv 
Saut-d.-Tarn (H.F.) 
Schneider 
Schwartz-Hautmont 
Senelle-Maubeuge.. 
Souci. Autog. Fr. A 

— B. 
Tr. Lam. Hav. 5001. 

— 100. f. 
Tubes Valenciennes 
Willème jouiss.. 

— cap 
Zlegier (Etabl.). 

2100 
2100 
1380 
2150 
534 .. 

10280. 
1026 

3780 ' 
5400 . 
505Cdm 
4100 
1585 
500 

1274 
2250 
3150 
3198 
1000 

1270 
720 

2140 
807 . 

4050 . 
11200. 
2550 
2450 

HOUILLERES 
* Valeurs nationalisées 

Béthuna 
•Charb. B.-du-Rh.. 
Ch. Tonkin 
Ahun (Houill. d'). 
•Epinac (Houil. d') 
•Hte-Loira (H.)cap. 

— jouis. 
•Montrant. La Bér. 
•Ronchamp 

— 3/4 payés, nom. 
*St-Etienne 

— non lib. 
*Sarre et Moselle 
Industr. et Minière. 

— — jouis. 

2625 
2570 
540 
585 

1462 
1444 
1080 
4390 
2305 
1850 
1675 
850 

2120 
2405 
5000 
2470 
422 

1256 
1239 
800 
675 

1530 
4305 
4175 
485 
280dm 

1425 . 
796 

1485 . 
1470 . 
1140 
1115 
1730 
1275 
6995 
340 

1015 
2300 
595 

12390. 
1544 
3020 
19650. 
3300 . 
2570 
1410 
6580 
4545 
850 

1210 
1175 
1145 . 
435 . 

590 
515 

1128 . 
382 . 

4900 . 
3220 
635 

720 
1205 
3775 
1475 
1145 
1700 
1710 
390 

3435 
1915 

3100 
5875 
3365 
1752 
1395 
880 

2825 
558 

2260 

5700 
6400 

2030 
395 

2795 
292 of 

1800 
261. 
190 of 
425 of 

1270 
995 

2150 
2525 
1415 dm 
1950 
530 . 

10150 
1065 
690 

3650 
5750 
5500dm 
39a0 
1780., 
510 , 

1200 
2220 
3150 
2900 
1050 
5100 
1285 
710 

2175 
839 

4000 
11600 
2480 
2351 
400 of 

2500 
2435 

536 
585 -

1500 
1409 
1080 _ 
4300 
2181 
1900 
1800 
818 

2030 
2290 
■4960 
2425 
433 

1249 
1210 
779 
699 

1804 
4405 _ 
4205 
463 
335 

1439 
794 . 

1414 
1425 
1225 . 
1135 
1780 
1300 . 
7150 
341dm 

1027 
2315 
780dm 

11000 
1550 
3090 
18200 
3320 
2540 
1270 
6580 

1253 
1150 
1150 
460 
372 of 
615 
490 

1080 
366 

5130 
3245 
705 

650 
711 

4300 
3695 
1640 „ 
1100 
1650 _ 
1725 _ 

390 _ 
3560 „ 
2100 _ 
2000 .. 
3150 .. 
5810 . 
3275 
1880 .. 
1448 
890 . 

2750 . 
552 

2294 

•Aniche 
Anzin 
Blanzy . 

•Carmaux, 160 fr. 
— jouis. ... 

•Carvin 
•Courrlères 
•Dourges 
•Escarpelle .-

— nouv.... 
•Graissessac 
•Grand-Comba 

Lens 
•Liévm 
•Ligny-lez-AIre ... 

— 24.001-36.000 
•Loire 
•Maries 
•Ostrieourt .... 
Vicoigne 

3/11/31 
30/6/43 
30/6/43 
1/7/46 

21/2/40 
16/7/30 
2/9/46 

4/11/46 
4/11 /46 

16/7/46 

10/11/42 
20/12/44 
20/12/44 
27/12/39 
15/1/30 
15/1/30 

'i/7/26 
12/8/46 

16/8/44 
20/3/41 
20/3/41 
29/5/42 
29/5/42 

10/12/42 
10/12/42 
15/6/42 
15/6/44 
10/7/44 
10/7/44 
2775/40 
27/5/40 

1/7/46 
1/7/48 
1/7/46 

19/6/44 
19/6/44 
1/12/39 
1/12/39 
3/6/40 

7/10/31 
3/4/39 
5 4/40 

22/6/42 
1/8/46 

10/7/46 
10/7/46 
5/5/42 

10/7/46 
16/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

5/1/44 
15/6/44 

20/12/44 

1600 
6100 

2075 .. 
415 .. 

2780 
284 of 
365dm 

1320 
308 

425 of 

1225 
1010 

5/7'46 
22/7/46 
23/7/46 
23/4/46 
2/1/45 
3/7/44 

25/4/46 
25/4/41 
25/6/46 
1/7/43 

30/8/44 
30/8/44 
1/7/32 
5/7/44 
5/7/44 
1/8/45 
3/7/44 
2/1/46 

25/7/4! 
5/6/46 

1/12/44 
4/5/44 
1/7/46 

31/7/43 
9/12/44 
21/7/46 
1/12/43 
23/5/40 
1/6/44 

30/6/43 
30/0/43 
3/6/46 

1'12/44 
2/9/46 
2/9/46 

10/7/46 
20/6/44 
15/4/46 
25/4/44 

20/8/46 
3/7/44 
l/7'43 

19/8/46 
5/7/44 
5/7/44 

21/10/40 
1/10/41 
23/5/44 
23/5/44 
6/5/46 
6/5/46 

24/4/55 
15/1/46 
6/7/46 
1/7 

1630 
1025 
1900 .. 
1178 
97o .. 

603 . 
1650 .. 
2390 .. 
1856 .. 

165 of 
1080 

760 
404 

513 . 
785 

3026 

MINES METALL. 

Min. 

1699 
1040 
1980 . 
1195 
1000 
1786 
620 

1700 
2365 
1965 

171 
1080 
801 
429 

510 
805 

304) 
750 

nom 
Ind.), 
Nord 
Pétr, 

Aguilas 
nouv. 
part 

Algér.-Tunisie(Om.) 
Anderny-Chevillon 

— — parts. 
Association Min.. 
Boléo 

1/500» part. 
Bou-Arfa (Mines) 
Bou-Thaleb, 15f .rem. 
Djerissa, 100 fr. 

jouis 
Equator. des .Mines 

— — part 
— pt nouv 

Et. Wolf. Tonkin. 
Et.Exp.M in.Indoch, 

— 1/20» part 
Fillols 
Guergour (M. Zino) 

— parts 
Laurium (Min.), or 

— parts, nom 
Miner, et Métaux 
M.CongoF.,1-275.000 

— 275.001-308.000 
— p. 1 à 14.000 

p. 14.001-18.700 
p. 18.701-20.200 

Mét. Indoch 
Mokta-el-Hadid 

— Jouis 
Nickel 

— nouv.... 
Ouenza, nomin. 

— parts . 
Penarroya 
Pyrites Huelva, jce 
Segré (M. fer de) 

— 100.001-320.000 
Tekkah .... 

— parts 
Transylvan. (M. or) 

PETROLES Phosp 
PR. CHIM, Salines 

Franc. Carburants 
— — nouv 

Franç. des Pétroles 
Hydroc. St-Denis. 

— 1/10» part 
Liile-Bon.-Col. prior 

— ord, 
Peohelbronn, 
Pétroles (Cie 
Raffin. Pétr. 
Stand. Franc 
Phosph. Dyr 

— Gafsa 
— Constantine 
— Océan, 50 f. r, 
— — nouv, 

Phospho-Guano ... 
— — nouv. 

Sup.Pr.Oh.Maroc, B 
— — parts 

Air Liquida 
—■ — parts. 

Algér. Prod. Chim, 
Blodelsheim(PéL)n, 
Bordel. Pr. Chim. 
Bozel-Malétra 
Carbone Lorraine.. 

— — nouv 
Cellul.-Petitc.-Oyon 
Chiris 
Cotelle-Foucher, n. 
Docks Alcools, n. 
Dynamite (Sté Cie) 
Electrochimle (Ug.) 
Engrais d'Auby. 

— — 500 f. 
Eng. de Roubaix 
Explosifs (Cheddit.) 
Expl. Prod. Ch. jce 

— — parts 
Fourn ier-Ferrier 
Givet-lzieux, act... 

— ' — parts 
GI.Verres Sp.Nd Fr, 
Gde-Par. (Sté Ch.) 
Kali 
Kuhlmann 
Linet (Etabl.) 
Lumière (Sté) 
Mat. Col. St-Denis. 
Mosellane Ind. Fin, 
Nobel Française, A. 
Oxyg. Acét. E.-Or. 
Astral-Celluco 
Pr. Azotés ord.250 f, 
Pr, Baryt. (Sté I.) 
Pr. Alais-Froges... 

— — nouv 
— — lib. 44 

Pr.Ch.LionNoir 2501 
— — jouis. 

Rhône-Poulenc 
Richer ( Grande!).. 
Le Ripoliri, jouis. 

— parts 
Rousselot (Cie Cie) 
Saint-Gobain 
Soufre Réun. (Raf.) 
Ternois et Guinon. 
Usine Dior, 500 fr. 
Verra (Fr.-Belge).. 
Verrer. de Carmaux 

— — jouis. 
Verr. Gl. Aniohe.n. 
Viscose Française 

part 
Compt. Ind. du Sel 
Salines Djibouti.., 
Salines Est, cap... 

jouis 
Salins du Midi, cap 

jouis. 

PORTS 

Port Bahia-Blanca. 
Port de Fedala 
Pt-M.Paris-Aus.75 r. 
PtsMar.Méh^Lyaut. 

1/7/42 
20/11/40 
26/3/46 

230 . 239 
225 .. 

118 ". 139 
11000 10525 
3300 3430 
6700 6800 
2120 1960 
228 .. 284 
050 667 .. 

1460 1540 .. 
1050 1170 
7140 6800 
6845 6525 
1980 2080 
14000 14700 
14100of 14650 
870 .. 995 
800 780 .. 

1350 .. 1955 . 
1605 .. 1900 . 
6700 6600 
4575 4225 
635dm 768 ., 

1860 - 2095 
1400dm 

960 . 935 .. 
930 915 

8600 .. 8950 
8200 .. £590 .. 
8700 of 8800 .. 
1475 .450 
27900 26450 
26680 . 24975 
2870 . 2780 
3000 . 2750 
7050 7025 
30510.. 31000 
1470 r- 1445 
4250 4600 

434 
429 

6200 6000 
10745 16900 
107 101 of 

2150 1950 

21*75 2205 
1845 1865 
13950.. 14210 
3445 3350 
3050 3050 
1280 1400 
1450 .. 1445 .. 
340 . 340 

3300 3550 
15 108 

0750 7050 
3250 .. 3200 
6500 6940 
6350 6940 
337 395 of 
399 .. ... 

33400 34250 
10995 115C0 
1720 1735 
19995 20495 
1105 1145 
850 845 

1424 1465 
660 674 

3500 3510 
3500 3525 
10795 10745 
2000 1950 .. 
2570 2670 
2675 2699 
4030 4400 
1448 1460 

1600 . 1600 
2750 2770 
1490 .. 1810 
1580 1528 
5100 .. 4320 
2978 3200 
6190 6200 .. 
6135 6100 
11005.. 12195 
5820 5700 
2875 2990 
1360 1376 .. 
2340 .. 2445 
399 . 400 .. 

3045 2950 
1175 1100 
982 940 

2600 2900 
4025 .. 3885 
1000 .. 1100 

1930 1915 
1839 .. 1810 .. 
1855 . 1800 .. 
2900 2885 
2510 2540 
2015 .. 2070 
2905 , 2650 
35000 . 34750 
65400 62000 
8350 8000 
3650 3715 . 
2309 ' 2385 
8500 .. 8795 
2120 2750 
6300 .. 6540 
3699 3675 
3148 3185 
14000 i4990 
6600 . 6390 
6400 .. 6300 . 
8200 7850 . 
2165 . 2250 . 
1695 1.55 
1335 .. 1110 
4650 .. 4650 
3870 4090 

U25dm 1285 .. 
5150 .. 5100 
2345 .. 2205dm 
2720 2525 .. 

2/11/39 P, Quais Ent. Beyr. 
- — 600 fr. 

Port Rosario 
Port de Salon., jce. 
P. Tunis, Sous. Sfax 

1/7/46 
1/7/46 

26/12/44 
26/12/44 

7/6/45 
13/5/46 
1/8/44 

12/8/46 
12/8/46 
27/5/46 
27/5/46 
1/8/46 
1/7/46 

17/6/46 
17/6/46 
4/11/42 
2/9/46 
1/7/31 
2/7/46 
2/7/46 

30/9/46 
25/9/46 
31/5/41 
1/7/46 

31/1/45 
31/1/45 
17/5/46 
3/1 /33 
3/1/33 
3/1/33 
1/7 /46j 

10/12/43 

20/U/46 
2/1/46 

17/4/44 

1/12/39 
1/4/46 
1/4/46 

10/7/41 
25/4/46 
28/2/46 
17/6/46 
17/6/46 
16/9/46 
4/11/45 
4/11/45 
16/7/40 
5/7/46 

27/12/45 
1/6/45 
1/6/45 

3/12/45 
10/5/43 

16/10/44 
3/7/39 
3/7/39 

31/1/46 

3/6/46 
16/8/38 
16/8/38 
1/6/44 
1/6/44 
3/8/43 

17/6'4(: 
21/12/45 

1/9/31 
1/7/46 

3/11/42 
17/6/46 

21/12/45 
1/8/30 

16/11/42 
16/11/42 
26/12/44 

1/7/46 
15/5/39 
31/7/46 
16/9/46 
16/9/46 
1/9/44 
5/7/46 
5/9/46 
5/9/46 

14/10/46 

15/5/46 
15/5/46 
5/1/45 
1/7/41: 
1/7/46 
1/7/46 
5/3/45 

15/9/23 
10/4/45 
2/7/46 
2/7/46 

29/7/4G 
5/11/46 
3/12/45 
8/4/46 
8/4/46 
2/5/46 

1/8/44 
1/8/44 

10/12/43 
27/12/44 

1/8/44 
1/8/44 

15/10/46 
1/3/46 

3/7/44 
12/7/43 
3/12/45 

10/11/44 
10/11/44 

2/5/46 
15/6/44 
15/6/44 
1/7/43 

15/5/44 
15/5/44 
3/7/45 

1/10/46 

31/7/46 
17/6/46 
3/7/44 
9/7/46 

31/7/46 
3/7/44 
3/7/44 

9/12/45 
15/6/34 

18805 
18805 
20800 
4000 of 

TRANSPORTS 

Autom. de Place... 
— — parts 
— Postales 
— 50 f. p 

Aut.-Tax. Marseille 
Auxil. Navigation.. 
Chai., Rem. Indoc, 
Chargeurs Réunis, 

— parts 
Delmas-Vieljeux 

— — n. lib. 
Entr. Autom. (Gle) 
Fluv. Transp., Rem, 
Mess. FI. Cochino, 

— — parts 
Mess. Maritimes., 
Navigat. (Gle de) 

— — parts 
Navigation Mixte 

nos 50.000-90.000 
Omnibus de Paris 

— louis. 
S.I.T.R.A.M 
S.T.E.M.I 
Navig. Sud-At. pr. 

— — ord. 
Touage et Remorq, 
Transat. B, n. 150 f. 

— jouis, nom 
— parts, nom. 

Transp.Aut.ln.Com. 
Tr. Àut. (S.I.T.A.). 

— — nouv. 
Tr. Com. Rég. Par. 
Tr. Mar. à Vapeur 
Voit a Paris (Gle). 

— — Jouis. 
Wagons-Citernes 

19800. 
19800. 
24700 
3500 . 

955 
1890 

330 
235 
485 .. 
.850 
810 

6340 .. 
8900 . 
3330 . 
2530 . 
765 . 

M60 
1007 . 
4000 
1351 
1170 
3400 
3140 

504 ' 
312 

1000 . 
1584 
690 
615 

1840 
406 
155 
345 

1600 
652 
655 
505 
500 . 

1260 
1270dm 
650 

ALI M., HOTELS 

Alim. d'Als.-Lor.... 
Bénéd. Ab. Fécamp 

— — 50 fr. r. 
Brass. Quilmès. 
Bras.Malt. Ft-Carré 
Bras. Glac. Indoch, 
Brass. Maroc .. 

— — part. 
Brasserie Meuse.. 
Chapeau de Gend, 

— — .parts. 
Conserv. Bordeaux 
Consort Ind. Viand, 
Coop. App. Tr. C. 
Gr. Dist. Cusenier. 

— — jouis. 
Damoy (Et. Jul.) 
Debray (Etabl.) 
Distill. Indoch. ... 
Docks Rémois . 

— — parts 
Duval (Etabl.). 

— 7.501 à 45.000 
Entr. Frig.Hles Par, 
Entrep. Grenelle 

— — jouis, 
Entr. Mod. Pantin 

— — jouis. 
Franco-Indoch in 
Glacières de Paris. 
Grand-Hôtel 
Gr. Hôtels Fr., B. 
Gr. Moul. Corbeil. 

— — parts 
Gr. Moul. de Paris 
Hôtel Meurice 
Hôt.Mont. Ch.f.Pyr. 

— nouv. 
Hull.Valabrèg.roses 

— jce, mauves 
Kéroulls (Domaine) 
LutétiaGr.H.R.Gche 

— — parts 
Malter. Fr.-Belge.. 
Muinm 

— part 
Negobeureuf, jouis. 
Nicolas (Etabl.)... 
Normande d'Alim.. 

— 1/100» part. 
Nossl-Bé (Agr. de). 

— — nom. 
Ofco 
Olida et Cie 

— parts. 
Potin (Félix) 
Lebaudy-Sommier.. 

— nouv. 
Raff. Suc. St-Louis 
Raffin. Say 
Rizer. Extr.-Orient 

— Indochinoises 
Roquef. (Cav.).cap. 

— — jouis. 
S t-Raphaël Quinq.. 
Slamna(I.A.Meaux) 
Suc, Raf. Nassand. 
Suer. Brésil, 100 f. r. 

non 87.501-140.000. 
Sucrer. Coloniales. 

— — nouv. 
Suc. Raffin. Indoch, 

— — parts 
Sucrière (Cie) 
Suc.Pithiv.-Vieil, A. 
Suze (Distil. de la) 

— — jouis. 
Vermandoise Sucre. 
Vignobles Méditer, 

CARRIÈRES, 
CIMENT 

Ardois. de l'Anjou, 
Carrières de l'Ouest 

— 1/10= part 
Chaux Cim. Maroc, 
Oh, Cim. Lafarge, A 

— — B 
Ch.Cim. Porl. Mars, 
Cim. Français, cap. 

— 500 remb. 
Cim. Port. Indoch. 

— Orign.-St.Ben. 
— — part 
— Vicat 

Civet, Pom, et Cie. 
Everite Situbé 

— nouv 
Fèvre et Cie 
Lambert Cie, act. B 
Mat. Const. Loisne. 
Mat. de Constr.... 
Nord-Afr. Cim. Laf. 
Poliet-Chauss., act. 

— — parts 
Terrazzolith (Sté). 

— parts 

1835 
12750 
12100 
40800 
16595 
.600 

5300 
77000.. 
-.800 
3060 
84475 
851 
632 
545 

16300 
15750 
,110 
2425 
900 
670 

1399 
628 
590 
620 

2190 
1925 of 
390 
371 
270 

^525 
2071 of 
1240 of 
1745 
5250 . 
574 

2275 . 
485 . 
542 • 

21700 
15000 
3350 
J795 
3860 
8200 
:-:556 
4475 
2280 
1710 
1608 
6550 
8200 
7690 
400 

34525 
90600 
1842 . 
3890 
8000 
3690 
1364 

133 
477 

16100 
15745 
41500. 
2300 
1600 
11810 
11810 
1895 
1790 
880 . 
1850 . 
2450 
2100 
3300 
3190 . 
1715 . 
2835 

1010 
2065 

322 

545 
5945 
851 
1298 

9150 
3450 

745 . 
5800 
1000 
3900 
375 

1845 
3425 .. 
3220 

487 
297 

1055 
1575 
725dm 
601 

1830 
412 
151 
335 

1750 

529 
7995 
1351 
1271 
650 

1810 
12950 
12200, 
40600 . 
16470 
4660 
5250 . 
79000.. 
4575 . 
3107 
85700 
780 
650 
527 . 

17150. 
16150.. 
745' 
2300 
910 
660 

1350 
570 
582 
560 .. 

1990 .. 
1776 
380 

15/5/46 
21/11/44 
21/11/44 

6/5/46 
6/5/46 

1/12/44 
1/12/44 
20/5/40 
15/1/46 
15/1/46 
17/7/44 
17/7/44 
30/6/44 
30/6/44 
20/6/44 
7/3/46 
7/3/46 

20/3/46 
15/5/46 
16/5/46 
1/8/46 
1/8/46 

10/8/45 
18/6/46 
18/6/46 
17/7/33 
15/3/46 
30/4/31 
1/8/45 
1/8/45 

16/8/45 

275 
8320 
2065 
1180 of 
1665 . 
5075 . 
270 

22G0 . 
491 ., 
485 .. 

2000 of 
15000 
3300 
«800 
3985 .. 
8090 
3590 
4205 
2300 
1680 
1730 
7200 
7600 
6810 
397 

33350 
95900 
1836 
4050 
3080 
3635 
1380 
132 
475 

16195 
15800 
41000 
2300 
1550 
11800 

1890 -
1790 
910 . 

4950 . 
2425 . 
2000 . 
3700 
3480 . 
1595 
2850 . 

560 540 
925 1135dm 
361 410 .. 

5905 . 6050 
14975 14350 
■4850 4800 
2150 2190 
0750 6600 
5550 5050 

750 749 .. 
14000 14500.. 
49900 48610 
3830 3950 
1300 1285 
1350 1315 
1280 .. 1350 .. 
1690 1600 
6950 7800 
2995 3050 
1520 1425 
5750 5764 
2990 .. 3160 
67200.. 64500 
940 . 995 

4050 of 3975dm 

CAOUTCHOUCS 

12/6/46 
6/6/46 
6/6/46 

15/2/46 
17/6/46 
1/8/46 
1/8/46 
1/7/46 

18/3/46 
4/2/46 

2/11/45 

3/6/46 
1/2/46 

20/6/44 
10/1/46 
15/3/46 

"i/7/46 
1/6/38 

15/6/44 

31/7/40 
31/7/46 
1/3/46 
1/3/46 
8/1/45 
2/5/45 

25/10/45 
3/7/46 
3/7/46 

20/10/39 
16/7/36 
16/7/36 
3/6/46 
3/6/46 
1/4/31 

1/6/42 
1/7/46 

21/12/45 
21/12/45 

2/5/46 
16/7/46 
3/5/46 
3/5/46 

15/1/31 
15/3/46 
15/3/30 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/11/44 
15/11/44 
12/4/46 
12/4/46 
3/6/46 

17/6/46 
15/3/46 

10/10/46 
1/7/46 

16/7/46 
10/10/46 

3/4/46 

26/6/46 
1/4/46 

31/12/43 
1/2/44 

20/5/46. 
5/7/44 

21/12/45 
8/10'46 
8/10/46 
4/11/46 

22/12/44 

1/7/46 
7/5/46 
7/5/46 

21/2/46 
/ 

19/8/46 
19/8/46 
1/6/43 

30/6/31 
12/7/44 
12/7'44 
16/7/46 

22/12/41 

1/8/46 
1/8/46 
1/8/46 
1/3/44 

Bergougnan 
Caout. Indochine,. 

1/10» part 
Kompong Thom... 

— part 
Cuit. Tropicales... 

— part 
Dunlop 
Hév. Tayninh. 

— — 1/6" part 
ind. Pl. Hèvéaâ 

— l/5« part 
Kratié ....... 

part . 
Terres-Rouges 
Xuan-Loc .... 

— 1/20» part 

GRANDS 
MAGASINS 

BokanowskKNouv.) 
Bon Marché, 400f.n. 

— — 1/4 nom. 
Chapal, 400 f. remb, 

— nouv. 
Coty 
Fabr. Franc (Aux) 

— — parts 
France-Mode 
Galeries Lafayette. 

— — parts 
— Modernes.. 
— — nouv. 
— Parisiennes 
— — part 

Gr. Maison Blanc, 
Louvre, cap , 

— jouis 
Magasins Modernes 
Mais.Durst-Wildfr, 
Nouv. Gai. Réun.. 

— — jouis 
Orosdi-Back (Etab.) 
Palais Nouveauté.. 

— — anc. 
Paris-France 
Printemps 
Reviilon Fres (Et.) 
Rouff (L.). 
Sigrand et Cie 
Trois Quartiers... 

IMPRIMERIES, 
LIBR., PAPET. 

Agence Havas, nom 
Carton. La Rochelle 
Dîdot-Bottin . 
Figaro (Le).. 
lmp.Libr.Ad.Ch. fer 

— 125 fr. 
Imp.Lfb.Chaix 

— 42.001à 65.000 
Librairie Hachette. 

— parts bé'" 
Marinoni . 

— non 11b... 
Papet. France ... 
Papet. Indoch, act. 

— 1/10» part 
— Navarre 
— 100 fr. anc. 
— part 

Petit Journal (Le) 
Petit Paris. (Le),n. 

— — parts 
PublPé*o(Desfoss.) 

— 1/4 payé 
Temps (Le)..... 

— part 
— parts 

COLONIALES 

Africaine Franc.. 
Afr. Occid. (Fr.der) 
Asiat. et Afr. l.ooof 

— 1/10» 
Bambao (Sté Col.) 
Colonies (C. Gén.). 
Com.av. Col. et Etr, 

— (Gradis), part 
Com. Af. Equ. Fse. 
CôteAfr.(C.I.C.A.)B 
Diakandané ..... 
Haut-Ogooué, ord.. 

— 1940-43 
— — privil. 
— — parts 

Indoc. Foc d'Allum 
— — Jouis. 

Indoch. des Cigar. 
— — parts 

Lyon, de Madag... 
Maroc (Cie Gle du) 
Marocaine (Cie).. 
Marseill. de Madag. 
Maurel et Prom... 
Nosybéenne d'I.Agr. 
Ouest Africain 
Peyrissac et Cie.. 
Sangha-Oub. (For.) 

— 90.001-180.000 
— 180.001-240.000 

Suit. Ht-Oub. (S.n.) 
— 100.001-200.000 

Tab. Maroc, nom.. 
Un. Com. Indoch... 

VALEURS diverses 

10/7'44 
8/7/41 

16/7/46 
8/7/44 

31'5'46 
12/1/32 
6/8/30 

Adt (Etabl.). 
Ag. Nat. Affich.Jce 
Agricole de la Crau 
Appareils Levage.. 
Applicat.rlydraullq. 
Bois Dér.«Océant>. 

— parts . 
Campenon, Berna 
Cent. Bois Scie-

ries Manche 
Cirages Français... 
Cirque d'Hiv., cap. 

— jouiss.... 
Clause (Gr. Elite). 
Com. Ind. Seine... 
Compt. à Gaz 

— act. F. 1001. 
Consort, du Nord.. 

— parts 
Const., Ent. Routes 

— B nouv. 
Const. de Fours.. 
Compt. Gaz (Oie 

Cont.) 
Disticoke, prior.... 

— ord 
Dragages Tr. Puni. 
Em. et Abras.(C.C) 
Engren. Citroën 

— anc. 1.000 fr. 
— parts ... 

Entrep. (Sté G. d') 
Equip. El. Véhic... 
Faienc. Sarreguem. 
Fichet (Bour.Beau) 
Filiales Etr. Fichet 

15/5/44 
7000 . 7500 . 
2010 .. 2020 . 2/3/44 
17300.. 17050 2/3/44 
800 . 750 4/11/46 

2900 .. 2705 . 17/7/44 
570 „ 580 29/8/46 

5990 . 5790 16/7/46 
16/7/46 B440 . 3450 

3320 3550 16/9/46 
22900of 22300-
1015 , 1000 3/6/46 
974 929 7/8/46 

1166 .. 1140 20/12/38 
3650 .. 3650 3/6/46 

2 5'46 1330 1335 
1920 .. 1950 16/7/46 
6900 6835 1/8/45 

5/11/46 
5'11/46 
8/2/44 

1701 1670 _ 31/5/46 
1175 
291 

6575 

1165 _ 
285 -. 

1/9/31 
16/7/45 
16/1/45 

H584... 
3525 

4900 J 
3980 _ 

20/12/45 
20/12/45 

1845dm 1740 _ 20'.i2/45 
2800dm 2700 .. 17/6'46 
1310 1190 .. 5/5/44 
250 250 31'5/46 

192000. 194975 31/5'46 
505 .. 477 17/7/39 
490 500 14/11/45 
169 
868 .. 

178 16/4/46 
. 872 
4350 

16/4/46 
4205 :'. 16/4/46 
1775 -. 1850 1/9/43 
1650 1750 17/7/46 
823 820 22/12'37 

3175dm .3480 .. 16/9/46 
1635 1551 l'8/29 
1370dm 1340 1/8/29 
895 
940 

1030 15/7/38 
895 of 

134 of 
3100 
785 

114 of 
3175 
770 

1/7/29 
16/7/46 

8300 -. 8400 1/7/31 
935 930 .. 6/7/44 3000 3800 
624 624 17'7/46 

26/12/44 

15/6/44 

421 
16/5/44 

405 30/6/32 
2020 . 2050 15/5/46 
6430 6825 15/2/46 
208 ... 1/8/46 
900 975 1/7/46 
186 

27O0 2750 
1/7/46 

15/10/46 
2645 .. 2675 .. 15/10'46 
4675 .. 4555 _ B6/7/41 
10000 10100. 12/18/46 
840 800 of 
323 ... 

5400 5325 .. 
2944 3025 fîni i 2940 2750 OBLi 2625 2575 
252 250 
152 .. 149 .. 
102 . ... 
670 . 
480 ... 1/10/46 
800 775 1/10/40 
660 655 1/10/46 

4/11/46 
177/46 

1/10/40 
16'9/40 
1/7'46 

20/3/46 
3/6/46 

1950 _ 2070 .. 16/7/46 
8805 ... 5750 1/10/46 
4970 .. 5210 .. 15/10/46 
475 .. 515 .. 19/8/46 

5140 .. 5100 .. 4/11/46 
2550 .- 2u00 .. 4/11/46 
2900 .. 2920... 3/6/46 

2/5/46 855 .. 
1285 .. 1420 "" 1/10/46 
1684 .. 1640 1'10/46 
319 .. 310 „ 2/9 '46 
909 .. 845 .. 15/10/46 
810 - 15'9/46 

1159 „ 1235 .. 4/11/46 
14295 2/5/46 
750 691 .. 1/7/43 
545 550 .. 15/10/46 

1058 1050 19'8'46 
3325 3350 3'6/46 
1290 .. 1250 1/8/46 
8300 7720 2/9/46 
4750 4400 2'9/46 
13175 13655 15/5/46. 
1335 1300 .. 4/11/46 
2848 2575 1/7/46 
4840 .. 4626 1/7/46 
4450 - 4200 15/5/46 
360 360 15 5/46 
319 315 2/9/46 
310 . 338 .. 1/8/46 
65 .. 64 29'8/46 
62 - 57 .. 1/8/46 

62000 . 63350 4/11/46 
670 ... 098 4'H'46 

'--

2'9'46 
1300 1249 .. 2/9/46 
855 ... 2/9/46 

2095 1975 2/9/46 
1830 1850 1/8/45 
1165 1180 
3350 3490 
1570 1500 
3118 .. 2985 

.-LPPWJVUI'SJ"1 

2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 
3/6'46 

7800 
2290 
1365 
1120 

7600 of 
2234 .. 
1240 .. 
1065 .. 

5300 
545 .. 

2305 
1805 •. 

201 

5200 
600 .. 

1250 
721 
208 

3 6/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7'46 

664 .. 635dm 
2370 2413 2/9/46 23"49 2290 1/7/46 2099 .. 2350dm 1/10'46 
550 569 • 
875 900 3'6/46 
820 of 840dm 3/6/46 
775 1749 1/10/46 

1300 1300 3/6/46 
1770 .. 1750 3/6/46 
350 .. 335 .. 

1045 .. 1071 2/9/46 
1470 .. 1465 1/7/46 
1555 1410 1/8/46 
36030 37105.. 1/7/46 
1040 of 1060 .. 1/10/46 
275 .. 289 .. 1/7/46 

Floquet (Fils Fern.) 
— nouv. ... 

Fournier, Oster.cap 
— Jouis. 

Fourré et Rhodes.. 
Fr. et Sign. Westln. 
Gaillard (Etabl.)... 
Gaveau et Cie 

— nouv. ... 
Gds Tr. Marseille. 
Gds Tr.Bét. A. cap. 

— jouis. ... 
Hamelle (Et. H.). 

— 1/10- part. 
Haour (Etabl.).... 
Henin 
Inc. Gaz (B, Auer) 
Indust. Lorraine... 
Ind. Moderne anc. 

— nouv. ... 
— parts ... 

Ind. (Comp. Gén.) 
Jard. Zoo. Acclim. 
Johnson et Cie.... 
Leroy (Etabl.) 
Maréchal (Etabl.).. 

— nouv. ... 
— parts ... 

Marivaux (Sté) 
Mat. Agric. et Ind. 
Mestre et Blatgé,or. 

— priorité.. 
Mot. à Gaz Ind.Méc. 
Mun. Chasse, jouis. 
Musée Grcvin, jce. 

— 1/80 de part 
— 1/40 de part 

Nozal (Etabl.) 
Orfèv. Christofle... 
Pathé-Baby(S.F.du) 
Pathé-Cin. (S. n.). 
Pathé-Cinéma ..... 

— jouis. ... 
Pigeon (Etabl.).... 
Pleyel 

— nouv. 100 fr. 
— anc. 500 fr. 

Porcher (Etabl.)... 
— jouis. ... 

Raoul Pictet(Proc) 
Repusseau et Cie.. 
Roffo 
Sté Ap. G. El. Méc. 
St-Didier Autom... 
Ste-Marie-Dupré .. 
S.A.T.A.M., 140 fr. 

— parts ... 
Scémia ............ 
Soulier (Etabl.).... 
Taxim. (G. de V.). 
Testut (Et. Ch.).,. 

—- parts ;.. 
Tour Eiffel, jouis. 

— parts ... 
Trav. et Ind. Mar. 
Vaudrand Caperan. 

1070 U44 .. 
965 1105 

1680 .. 10C0 
1410 1400 
1075 1036 
5795 .. 5800 
3255 3300 
1155 .. 1160 .. 
1180 115( dm 
2450 2350 .-
889 811 
845 .. 850 of 

20005 18100 
7875 .. 7700 
4840 4805 
400 .. 445 
760 735 

1106 1095 
590 .. 580 .. 
550 560 
480 .- ... 
590 .. 610 
205 193 
548 560 

1800 1785dm 
1490 1361 .. 

1510 
795 .. 875 
610 .. 600 

1650 1805 
1680 .. 1550 .. 
1350 .. 1260 

76 50 
41755 39200-
20550 20000 
14250 14125 
11200 11200 
3310 8300 
2125 2224. 
750 .. 700 

2300 2350 
68 of 69 of 
48 .. 48 of 

855 .. 900 , 
256dm 255dm 

254 
120dm 120 dm 

1141 1135 . 
1135 .. 1081 ... .. 935 .. 
574 „ 540 .'. 

2840, 2800 
5700 .. 5780 
122dm 122dm 

4800 .. 54257., 
1155 1070 . 
570dm 600dn> 
790 840 .. 

1260 .. 1195 
900 .. 855 .... 
990dm 955 .. 

3426 .. 3220 
5200 5100 
5120 5100 . 
3645 4350 . 
2120 2120 

OBLIGATIONS FRANÇAISES 
ASSUR., BANQUES 

Préservetrice n 
— B. déc. 6 1/2. 

As. F. Com.l'l. 5 % 30 
Crédit Coop. 4 % 44.. 

— 4 % 1945.... 
Cse F. Cr. Log. 4 1/2 30 
Cse Gn.Pr.Fnc.Ind. 5 % 
Créd. Fcier Orient 4 1/2 

— 5 % 1929 
Créd. F. 0.-Afr. 4 % 44 
Créd. H. Indoc. 4 1/2 30 
Créd. Mob. Indoc. B4% 
Edilité Crédit 4 % 42. 
Fin. Expl. Ind. 5 % 30 
Fin. Ind, Ch. F. 6 1/2. 
Fono. Lyon. 3 % anc. 

— 3 % nouv 
Fonc. Par. 5 1/2 % 30.. 

— 5 1/2 % 31.. 
— 5 % 1931.... 

Gén. Fonc. 6%28(pr.r.) 
H.B.M. Fichet 5 % 31. 
H. B. M. Penhoët 5 %. 
H. B.M. Pompey 5 % 29 
Imm. de France,400 fr. 

— 475 fr 
b. de liq.... 

Imm. de Paris 5 1/2 %. 
Im. Air Liquide 6 % 30 
Im. de l'Artois 4 1/2 30. 
Im. Ugine 4 1/2 

— 4 % 1945 
Im. Franc. 4 1/2% 42. 
Im. Kl.-Lauriston 5 %. 
Sté Im. Marseillaise 3% 
Im.Paris Départ.4 1/2 % 

— 4 % 42 
— 3 3/4 % 1946. 

I. Fm. Tub. 4 1/2% 31. 
Ind. Fonc. 4 1/2 % est. 

— 4 % -var 
— 5 1/2 % 30 var. 

Nouv. Quart. Paris 3 % 
Of.p.H.B.A.Alger 5 %.. 
Rég. Fonc. Alg. 5 1/2.. 

CANAUX 

Panama, ob. et b.à lots 
— (Sté Oiv.) 3«s. 

Suez (Can.) 3 % 2» s. 
— am. 1/8/45.. 

— 3 % 3» s.... 
— am. 1/8/45.. 

— 5 % 

CHEMINS DE FER 
TRAMWAYS 

S.N.C.F. 4 % 1941.... 
— r. à 2.000 fr. 
— r. à 5.000 fr.. 
— r. à 10.000 fr 
— bons 3 1/2 42-57 
— r. à 5.000 fr.. 
— Obi. 3 1/2 1943. 
— à 2.000 fr 
— r.-à 10.000 fr. 

Alsace-Lorraine : 
Obi 

Est : 
Obi. 

5 % t. 21, tr. A. 886 
4 % - - 790 
3 % — — 331 .. 

5 % 1852-53.... 
5 % 1854-56.... 590 
4 % 443 .. 
3 % 4 55 
3 % 1.400.001 a 437 .. 

2.300.000.. ... m-
3 % nouv 430 . 
2 1/2 % 424 .. 
6 % t. 1921. A. 869 
4 % A 782 
3 % A 319 
Ardennes 3 %.. 426 

875 
1615 
3850 

450 
937 

4150 
896 

4500 
4230 

992 
940 
365 
374 
865 
780 
800 

1000 
860 of 
920 
915 
227 
292 
166 
955 
945 of 
920 

1732 
3951 
1750 
945 
286 
475 

38 Ôo of 
940 

602 
397 
969 
980 .. 

175 

10700 
17300 
16800 
17600 .. 
18500 .. 

1000 
1986 
4965 
9930 
1960 
4900 
465 

1880 
9450 



LE POUR ET LE CONTRE 

1/8/46 
1/8/46 
S/6/46 
2/9/46 

4/11/46 

1/10/46 
1/7/46 

1/10/46 
1 7 46 

1/10/46 
1/10/46 
1/7/46 
1/7'46 

1/10/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
2/5/46 

4/11/46 
l '10/46 
4/11/40 
3/6'46 
1/8/46 
l/7'46 
1/7 46 

1/10/46 

4 11/46 
4/11/46 

1/7/46 
l/10'46 
4/11146 
1/10/40 
1/8/46 

4'U/40 

2/9/46 
1/7 46 
1/7/46 
l'7 46 

1/10/46 
1/10/46 
1/10/46 
2'9/46 
8/6/46 

1/10/46 

4/11/46 
1/8/46 
1/7/48 

1/10/46 
1/10/46 
1/8/46 

1/8/46 
4/11/46 
4/11/46 
U8/46 
1/7/46 

1/10/46 
1/7/46 

1/10/46 

Etat 4 % 1912-14 445 
6 % 1919 468 
5 % 1921 A 879 

— 4 % 1921 A 760 
— 3 % 1921 A 338 

Lyon 1868 3 %..'. 395 
— Bourbonnais 3% 401 

Bessèges 3 %. • • • 
— Dauphiné 3 %. 
\— Dombes 3 %.. 382 
— Dombes 3 % nv. 371 

'—T Genève 3 % 1855 405 
— — 3 % 1857 390 .— Médit. 5 % 554 
— — 3 % 1852 423 
— — 3 % 1855 396 
— 6 % 456 
— 4 % 425 
— 3 % fus. anc.. 395 
— 3 % fus. nouv. 393 
— 2 1/2 % 400 
— 6 %, t. 1921 A. 870 
— 3 %, t. 1921 A. 330 
— Rhône-Loire 4 % 524 
—! Rhône-Loire 3 % 407 
— Vict.-Emm. 3 % 

Midi : 
Obi. 

Nord : 

5 %., 448 
4 % 430 
3 .% anc...... 385 
3 % nouv...... 408 
2 1/2 % 412 
6 %, tr. 1921 A 875 
4 %, 778 
3 %, _ 324 

Obi. 5 %, série E.... 500 .. 
— 4 %, série D 478 of 
— 3 % anc .. 487 
— 3 % anc. 135001 427 
— 3 % nouv 470 
— 2 1/2 % sér. O. 428 
— 6 % tr 1921 A. 871 
— 4 % - ... 
— S. % - 323 
—' Nord-Est Franc, 296 

Orléans :. 
Obi. E % 1919...... 

— 4, % 1913 
— 3 % anc 
— 3 % 1884 
— 2 1/2 % 1895.. 

■.iffi 5 %tr.A.1921 
r. à 1.000 fr. 
r. à 5.000 fr. 

-, 4 % — 
à, 5.000 fr.... 

 g ' <j£ 
Gd Central 3 % 1855 

Grande Ceinture : 
Obi. 3 % 
— 5 % tr. 1921 A. 

i — 4 % 

Ouest : 
Obi 

1/7/46 
1/7/46 

1/10/46 
1/10/40 
8/0/46 

4/11/40 
15 11/40 
15/10/46 
15/10'46 

1/7/46 
15/10/46 

1/7/46 
3/6/46 

l9/8'46 
2/9/46 

1/10/46 
1/10/46 
1/10/45 
1/10'46 
1/10/46 
3/6/46 

17'6/46 
4/11/46 
17/6/45 

15/10/46 
1/7/46 

4/11/46 
16/7/46 
4/11/46 
3/9/45 
3/9/45 

1/10/46 
1/10'46 
1/10/46 
1/10/46 
3/4'39 

1/10/46 
8/6/40 

16/7/46 
1/8/46 

15/5/46 
15/5/46 
2/9/46 
1/8/46 
3/6/46 
l/7'46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

17/6/46 
l'8/46 
1/7/46 

19'8/46 
19/8/46 
8/6 46 

1/10/46 
1/7/46 
1/7/46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 

1/10/46 
1/7/46 
1/7/46 
8'6/46 

15/5/46 
1/7/46 

10/1/40 
15/10/46 

1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

17/6 46 
2/9/46 

16/7/46 
16/7/46 
16/7/46 
1/7/46 

1'10/46 
3/6/40 

4/11/46 
1/7/46 
1/7/46 

25/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

5 % 1855.... 
— 4 % 1855.... 
— 3 % 
— 3 % nouv 
■-i 2 1/2 % 

Médit-Niger 3 1/2 % 
Bouches-du-Rhône 3 %. 
B.-Ayres (C.d.f.) 4 1/2, 
Camargue 3 % 

— 3 % nouv... 
Centre (C. def.) 3 % 
Colon, Françaises 3 % 
Damas-Hamah et prol 

Obi. 3 .% r. fixe ord 
— priv. 4 % 
— 4 % 05 J. Bagd 
— 4%Homs-Trip.... 

Départementaux 3 %,bl. 
— —- rouges, 
— — jaunes 
— 5 % bruns.. 
— 5. % 35, br. barr. 
— 4 1/4 1942, mauv 

Djib. a Add,-Ab. 3 1/2 
Economiques 3 %. 
Econ. du Nord 4 % lil 

— , 3 1/2 % rouge 
Est, Dieuze 3 % 

— Moselotte 3 % 
Est-Algérien 3 % 
Est de Lyon 3 % 
Ethiopiens 3 %, Ire s.. 

3 % 2» s.. 
Aïn-Thizy Maso. 3 %. 
Méch. à Aïn-Sefra 3 % 
Modzb à Méché. 3 % 
Mostaga à Tiaret 3 % 
Fco-Polon. 6 1/2 % SI 
Indoch. et Yunnan 3 % 
La Limagne 3 %... 
Maroc (C. de f.) 4 % 30 

— 5 % 1933... 
— 5 % 1933 2» sér, 
— rem. à 5.000 fr 

— 4 1/2 % 1941 
— remb. à 5.000 fr 

Maroc-Orient 4 1/4... 
Médoc 3 % 1868 

— 2 % 1878 
" — 2 % 1871 

— 2 % 1876 
Métropolitain 4 % 

— 5 % 1932... 
— 5 % 1933... 
— 6 % 1934... 
— 4 % 1942... 
— r. à 10.000 fr... 

Meusien Ch. de fer 3 % 
Nord, Lil. à Béth. 3 % 

— Pic. et Fland. 3 % 
N.-S. de Paris 4 % 1900 

 4 o£ 1913 
Ouest-Algér. 3 % 1877 

— 1884 
Pierrefitte-Cauter. 4 % 
La Réunion 3 % 
Ros. à P.-Belg. r. var. 
St-Et.-Fir.-R.-de-G. 4 % 
Santa.Fé (C. de f.) 4 1/2 
Secondaire C. de f. 4 % 
Barl Locorot o c.3 1/2 % 
Sud de la France 3 %. 
Sud-O. 4 % 1903 
Tanger à Faz 5 1/2 %. 

— 5 % 
— 4 1/2 % 8» s. 
— 4 % 9° et 10° s. 
— 4 % 11» s.... 
— 5 % 12- s.... 
— 5 1/2 % 13» s. 
— r. à 5.000 f 

Vicin. (C. def.) 3 1/2% 
— 4 % 

Voies Fer. d. Land. 5 % 
Wassy à St-Diz. 3 % 
Tramw. d'Amiens 6 %. 
Tramw. Bord. 5 w 31 
Tramw. D.-Sèvres 3 
El. Lille-Roub. 4 1/4 44 
Tramw. C. G. Fse 4 % 

— 6 % 1931... 

1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

1/10/46 
17/6/46 
15/5/46 
15/3/46 
1/10/46 
1/7/46 

15/10/46 
4/11/46 
1/8/46 

15/9/46 

446 
429 
411 
416 
406 

4405 
760 

326 
370 

413 
881 
774 

1150 
447 
417 
427 
402 

4410 
308 
380 
272 
208 
295 
26S 

271 
300 
295 
290 
301 
330 
390 

250 

385 
305 

452 ". 
71 .. 

268 
299 .. 
282 .. 
272 .. 
720 
333 
345 
915 .. 

1015 . 
1030 dm 
5150 dm 

4950 
832 
285 of 
278 
285 of 
283 of 
470 .. 

1020 
1015 
1015 
4680 
9360 

290 of 
300 . 

482 
422 . 
313 
302 
418 . 
278 
360 

403 
350 . 
281 . 
301 
395 , 
410 

1012 
1010 
895 
905 

1000 

5475 

345 
915 
990 

4545 
330 
930 

l/7'46 
2/9/46 
1/7/46 
1/7/46 

11/6/46 
1/7/46 

Tram, Nice et Litt, 
 5 % 

Tram". <C. G. Par.) 4 % 
Tramw. Tunis 5 % 30. 

4 % 42 
Tram, Var et Gard 4 % 

19/8/46 
2/9/46 
1/7/46 

15/5/46 

DOCKS, EAUX 

Docks du Havre 3 %.. 
Docks de Marseille 3 % 
Docks de Rouen 4 %.. 
Eaux (C. G. des) 3 %. 

— 4 %. 
— 4 1/2"%' 1930. 
— 3 3/4 

Eaux B. Paris 3 3/4 %. 
— 4 1/2 1931.. 

Eaux Evian 3 3/4 1945. 
Lyon. E. Ecla. 4 % 1906 

— 5 % 1930.. . 
— 4 % 1942... 
— 3 3/4 1945... 

Eaux Marseille 4 % 43 
" Min. Vittel 4 1/2 30. 
Eaux et Ozone 4 % 43. 

— 4.1/4 1944... 
Vichy 4 % 1945 

19/8/46 
1/10/46 
12/8/46 
19/8/46 
16/9/46 
1/4/46 

15'10/46 
1/10/46 
' "10/46 

11/10/46 
3/6/46 

1/10/46 
1/10/46 
3/6/46 
3/6/46 
1/7/46 

19/8/46 
1/10/46 
3/6/46 
5/9/46 

16/9/46 
4/11/46 
16/9/46 
15/5/46 
27/5/46 
16/9'46 
27/5/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

15/3/44 
5'10/46 
16/9/46 
5/10/40 
1/8/40 
l/8/4o 

16/7/46 
4/11/46 
17/6/46 
3'6/46 
1/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

20/9/46 
19/8/46 
25/8/46 
4/11/46 
16/7'46 
2/9/46 
2/9/46 

5/10/.46 
21//10/46 

3/6/46 
3/6/46 

17/6/46 
4/11/46 

1/10/46 
20/6/46 
17/6/46 
1/10/46 
1/10/46 
17/6/46 
15/5/46 

15/10/46 
1/7/46 

16/9/46 
2'9/46 
l'7/46 

15/4/46 
1/10/46 

4 % 

ELECTRICITE 

Accu. El. Dlnin 6 % 30 
Air Comprimé 4 1/2 % 
Algér. Ed. et For. 4 % 

— 3 3/4 45. 
Alsthom (El. M.) 4 1/2 
Constr. Téléphon. 3 3/4 
Dist. El. Ouest 5 % 30. 

5 % 1932 
4 % 1944 
3 3/4 °1. 

Distr .El. Paris.de) 4 ï/2 
4 1/4 1933... 
remb à 5.000 
4 1/4 1937... 
remb. & 1.000 
4 % 1943.... 

Ecl. Force Paris. 5 1/4. 
— 4 1/2 1941... 
— 4 % 
— 3 3/4 

Edison 4 1/2 1931 
Electricité (Gle) 4 %. 

4 1/2 % 1930. 
4 % 1942.. . 
4 % 1943... 
3 3/4 % 

Electr. Industr. 1/4.. 
4 °/ 1945 

Electr. Alep I 1/4 %43 
Elec. Beyrouth 5 1/2 % 
Electr. Caen 4 % 1943 
Electr. Gaz Nord 4 1/2 

4 1/2 % 31. 
4 1/2 1941... 

El. Eaux Madagas. 6 % 
— 6 % 1929.... 
— 5 % 1931 
Loire et Nièvre 5 % 

El. Marseille 5 % 1940 
— 4 % 1942.. 
N.-E. Paris 5 3/4 % 

Electricité de Paris 4 % 
— 4 % 1909.... 
— 4 1/2 1931... 
— 5 % 1932.... 
— 3 3/4 1945... 
de la Seine 4 1/2 30 

El. de Strasbourg 4 1/2, 
Loire et Centre 5 %... 

— remb. à 5.000 
— 4 % 1942... 
— 4 % 1943... 
— 3 1/2 1945... 
Centrale d'4 1/2 30 

/ — 4 % 1942 
— 3 3/4 1945 

S — 4 % 1946 
5/7/46 -2\Générale d' 4 % 42 

20/9/45 S I Basse-Isère 4 % 43 
4'11'46 « ) Basse-Loire 5 1/2 32 
1/10/46 m\ — 4 1/2 1941 

15/10/46 -SU — 4 % 1944 
1/10/40 a I Hte-Garonne 2 1/2 
19/8/46 £ f Li". Médit. 4 % 42 
1/8/46 — 4 % août 42 

25/10/46 — 4 % 1943.. 
1/7/46 \ — 3 3/4 1945. 

16/3/46 ,du Maroc 4 1/2 30 
15/10/46 — 5 % 1932 

2/9/46 — 5 % 1935 
2/9/46 remb. à 5.000 f. 
1/7/46 — 4 % 1942 

15/10/46 — 3 3/4 avr. 45 
2/9/46 • — 3 3/4 sept. 45 
2/9/46 3 Meuse-Marne 5 % 
2/9/46 Moy. Dord. 5 % 41. 
2/9/46 >- remb. à 5.000 f. 

17/6/46 "I — 4 % 42 
17/6/46 ~ remb. à 5.000 f 

15/10/46 -/ — 4 % 43. 
15/5/46 "M Nord France 4 1/2 
2'9/46 „ — 4 1/2 1931.. 
2/9/46 - — 5 % 1941 
2/9/46 » — 4 % juin 43 
3/6/46 'l — 4 % nov. 43 

4/11/46 "j — 3 1/2 1945... 
— 4 % 1946 

Ouest France 5 % 
du Rhin E % 1930 
Rouergue 4 1/2 31 

— 4 % 43.. 
du Sud-Ouest 5 % 

— 4 1/2 1930 
Energ. Industr. 4 1/2 30 

4 1/2 % 1931 
4 % 1942..: 
4 % 1943... 
4 % 1944... 
3 3/4 1945.. 

Ent. Electr. 3 3/4 %.. 
Est-Electrique 4 1/2 31 

 ; ' 4 1945 
17/6/46 Est-Lumière 4 1/2 i.941 
16/9/46 Exploit. Elect. 4 % 44, 
1/7/46 Force et Distr. 4 1/2 30 

27/5/46 Force et Lum. 5 1/2.. 
22/7/46 _ 4 % 1944.... 
15/5/46 Por. et Lum. Pyr. 5 % 

15/10/46 - 4 % 1942.. 
2'9/46 _ 4 % 1943.. 

— 4 % 1946. 
17/6/46 For. Hydr. Selves 4 % 
1/7/46 — 4 1/4 1943.. 

4/11/46 — 4 % 1945.. 
1/7/46 H.H.-EI.Commïnges 4 % 

26/8/46 F. Mot. l'Agout 4 % 43 
10/9/46 F. Mot. de l'Arn 4 % 43 
25/9/46 F. M. Bon.-Drac 4 1/4 
2/9/46 F. Mot. Cantal 4 1/4 43 

15/10/46 — 4 1/4 1944.. 
16/7/46 — 3 3/4 1945. 
1/7/46 F. M. Durance 4 1/2 30 
2/9/46 F. Motr. Est 5 % 1930. 

16/7/46 — 4 % 1942... 
15/10/46 —. 4 % 1944... 
15/10'46 F. M. Hte Durance 4 

1/7/46 F. M. H.-Roman. 5 1/2 
17/6'46 F.M.Hte Vezère 4 1/2 44 

292 
950 
450 .. 
926 

3900 
450dm 

339 
318 
410 
410 
390 
954 

8150 

4100 
408 

1005 
8815 
7H00 
4690 
1010 
4200 
4275 
4295 

986 
950 

5140 
3839 .. 
4910 .. 
3775 .. 
955 
975 

4500 
3950 

•50 
910 o 

4680 
474 
948 

4400 
890 

1940 
4365 
3900 
913 
449 
924 

9480 
4561 
4180 
4450 
4210 
4276 
lii27 
4095 

920 
903 

1804 
50o 
506 
900 
940 

1941 
4420 

520 
590 
911 

1039 
8005 

935 of 
990 

1994 . 
4980 
4550 
4110 
3890 

911 
4300 
3900 
4250 
4520 .. 
4170 

970 
4410 
4330 .. 
550 .-

4400 
4250 
4200 
3850 
910 
900 

1000 
5100 
4675 
4080 .. 
3982 

921 .. 

5042 
2016 
5010 
4750 

449 
972 

2025 
4460 
4257 
3850 .. 
8500 

920 .. 
920 
920 

4010 
401 
910 
920 

1875 
4280 
4260 ., 
4200 .. 
3975 ., 
3840 
891 ., 

4335 ., 
4765 ., 
4320 

900 of 
898 ., 

4150 
985 . 

4390 . 
4450 
4390 : 
4075 . 
4275 
4210 . 
952 . 

4251 . 
4200 
4340 
4250 . 
4260 
3985 . 

4280 
4105 . 
4050 
980 .. 

/1Q/46 
15/10/46 
15/10/46 
1/10/46 
3/6/46 

16/7/46 
5'10/40 
19/8/46 

21/10/40 
10'5/46 
1/10/46 
1/7/46 
1/7/46 

25/6/46 
20/5/46 
20/5/46 
1/10/46 
1/10 /40 
4/11/46 
1/10/46 

5/6/46 
11/6/46 
4/11/46 
1 '10/46 
1/7/46 

15/5/46 
16/9/48 
16/9'46 
10/7/46 

15/10/40 
15/10/46 

2'9/46 
22/7/46 

1/7/46 
16/7748 
16/7/46 
16/5/46 
20/9/40 
3/6/40 

19'8/46 
4/11 '46 

1/8/46 

t'10/40 
1/7/46 

21V10/46 
1/7/46 

16'7/46 
1/10/46 
4/11/46 
1/8/40 
1/7/46 

4'11'46 
5/10/46 
16/7/46 
16/7/46 
2/9'46 

20/9/40 
3/6,40 
3/6/46 

17/6/46 
1/7/46 

25/7/46 

4/11/46 
1/10/46 
1/10/40 
2/9 '46 
3/6/46 

1/10/46 
19/8/46 

1/10/46 
1/10/46 

2/9/46 
1/7,46 
1/7/46 

1/10/46 
2/9/40 

lG/7'46 
I/6/41; 
2/9/46 
5/7/40 

10/9/46 
1/7/40 

10/0/46 
12/8/46 
15/5/46 
16/9/46 
19/8/46 
2/9/46 

19/8/46 
19'8/46 

10/11/46 
19/8/46 
16/7/46 
5/10'46 
15/5/46 
1/10/46 
1/10/46 
25/7/46 
20/8'40 
22/7/46 
19/8/46 
20/9,46 
2/9/46 
1/7/46 
2/9/46 

15/5/46 
1/7/46 

F.M.Hte Véz. J 3/4 45 
F. M. Maronne 4 1/4 44 

— 3 3'4 1946.. 
F.M. Pl. Cent. 4 1/4 42 

— 4 1/4 1943.. 
— 4 1/4 1944.. . 
— 4 % 1945... 
— 4 % nov. 45. 

F. M. Provence 4 % 44 
F. M. Pyr. Cent. 4 %. 

— 3 3/4 %.... 
F. M. du Rhône 4 %.. 

 4 % 1943. 
F. M. St-Hipp. 5 % 30. 
F. Mot. Sélune 3 %.. 

— bleu 3 % min. 
F. M. la Truyère 4 %. 

 4 1943, 
F. M. Vienne" 4 % 1942 

— 4 % 1943 
— 4 % 1944 

G. El.Nancy 6 % r. à 4 % 
— janv.-juil. net 

Grand Doron 4 % 1942 
Gr. de l'Elect. 4 1/2 41 

— 4 % 1942 
— r. à 10.000 fr. 
— 4 % 1943 
— r. a 10.000 fr. 

Havr. En. El. 4 1/2 31 
— 4 % 1943 
— 4 % 1946 

H. -EI. Auverg. 5 % 29. 
 4 % 

H.-EI. B.-Pyr. 4 i/2 ii 
— 4 % 1943 
— 3 3/4 1945... 

H.-EI. Dauphiné 4 % 42 
— 4 % 1943 
— 4 % 1944 
— 4 % 1945.'.... 
— 4 % OCtï 45. 

H.-EI. Pyrénées 4 % 41 
— 4 % 1943 

H.-EI. Quercy 4 1/2 41. 
— 4 1/4 % 

H.-EI. Savoie 4 % 42.. 
— r. à 10.000 fr. 

H.-EI. du S.-Est 4 1/2. 
Indoch. d'Electr. 4 %. 
Ind. Tr. d'En. 4 1,2 43 

— 4 1/4 1943... 
Lampes 4 % 

— 3 3/4 1945.. 
Lign. Télégr. 3 3,4 45 
Lorraine d'Elec. 4 %.. 

— 4 1/2 % 1913. 
— 4 1,2 % 1930 

Maison Bréguet 4 % 41 
Mat. Elec. S.W. 4 % 45 
Matér. Téléph. 3 3/4 45 
Nant. d'Ecl. El. 4 % 42 

— 3 3/4 1945. . 
Nation, du Rhône 4 % 

— 4 % 1942 
— 3 1/2 % 1945 

Nord-Lum. (Tri.) 5 1/4 
— 4 % 1944 
— 3 3/4 1945.. 

Norm. d'Energie 5 % 41 
Ouest-Lum. 4 1/4 1942. 

— r. à 1.000 fr... 
— 4 1/4 1943.. 

Pyr. En. El. 4 1/2 net 
— 4 % 1943 
— 4 % 1945 

Radio Electriq. 4 % 45 
Radiolog. 4 1/4 1943 
Sud-Electrique 4 1,2 30 

— 4 % 1942.. . 
Sud-Lumière 4 1/2 1942 

— 4 1/4 1944 
Thomson-Houston 4 % 

— 4 % 1942 
— 3 % 1945.... 
— 3 3/4 sept. 45 

Toulous Bazacle 4 %. 
Transélectr. 5 1/2 % 33 
T. d'E. Alpes Dur. 4 % 

— Centro 4 1/2 30 
— — 4 1/2 1931 
— — 4 1/4 1942 
— En. Nord 4 1/2 
— 4 1/4 1942 
— de Prov. 5 % 41 
— — 4 % 1945 
— Région Est 3 3,4 
— Rég. Ouest4%43 
— 3 3/4 1945. . 

Tr. Ed. et Force 5 %30 
Union d'Electricité 4 % 

— 5 % anc. Dist. 
— 4 1/4 1942 

 4 1944 
Union Electriq. 4 % 43 
Un. El. Centre 4 1/2 45 

— 3 3/4 1945.. 
Un. El. du Sud 4 % 45 
Union Hyd.-EI. 5 % 31 
Vapeur Elec. 5 % 30.. 

— 4 1/2 1931 
Vers, de Tramn. 4%44 

19/8/46 
16/9/46 
15/2'46 

15/10/46 
1/10/40 
16,9/46 
22/7/46 

31/5/46 
10/9/46 

'3/0/46 

2/9/46 
1/7/46 

17/6/46 
1/10/46 
1/10/40 
1/7/4C 
1/8/46 
2/9/46 

4/11/4C 
1/7 46 
1/7/46 
2/9/46 

4/11/41 
1/7/46 

16/9/40 
19/8/46 
19/8/46 
1/9/46 

4'11/46 

4/11/46 

1/10/46 

1/8/46 

19/8/46 

FILATURES 

Badin 4 % 1944... 
Balsan 4 % 1945... 
Compt. Ind. Coton. 4% 
Cot. St-Quentin 4 1/4% 
Gillet-Thaon 4 %. 

— 4 % 1945. 
ridustrie Textile 4 1/4. 

Saint 4 % 46 
Senones 4 % 1943 
Tapis et Couvert. 5 %. 

 4 o/Q 1945 
Vautheret, Gros 4 1/4 43 

GAZ 

Continentale Gaz 4 % 
Fus. des Gaz 4 1/2 30 

— 4 % 1941 
— 4 % 1944 

Gaz et Eaux 4 % 
Gaz Elec. (Réun.) 4 1/2 

— 3 1/2 % août 45. 
Gaz Elec. MarseilleS % 
Gaz Fr. et Etr. 4 % 07 

— 4 % 1944 
— 3 3/4 1945.. 
— 3 3/4 août 45. 

Gaz de Lyon 4 1/2 1930 
Gaz de Lyon 4 % ]. 43 

— 4 % oct. 43. 
— 3 3/4 1945.. 

Gaz Nord et Est4 1/2% 
— 3 3/4 ... 

Union des Gaz 4 1/2 % 

3865 
4260 • 
3805 . 
4510 . 
4350 
4450 . 
4201 
1200 . 
4125 . 
4150 
3845 . 

370 
4450 . 
940 
625 -
571 . 

4-160 
4200 • 
4200 
4250 
4250 
440 
450dn 

1610 
-18'0 
42-r2 
8102 
1300 
8400 

H07 ., 
4290 ., 
4300 ., 
992 ., 
9F5 ., 

4, 80 
4170 -
3900 

. 4170 
4100 
4050 . 
4160 ., 
7900 
16^0 
4100 
4350 
4450 ., 
4210 
8190 
885 

4175 
4300 
4206 
1170 

•7650 
3800 ., 

430 . 
445 . 
890 ., 

1640 ., 
400S 
3810 

2 1 ., 
31,00 

4911 . 
8240 
866 

1485 
3,;51 
1780 
.685 . 

8930 . 
4».8 i 

80 
4251 
1470 
4005 
1.50 
925 

4400 
1455 

450 
1560 . 
4125 
7900 
1630 
970 . 

4120 
876 
916 

4350 
4500 
4298 
1810 
8100 
3750 -
4250 . 
3925 
982 
892 
430 

9360 
8-55 
4400 
4425 
3970 
4 10 . 
970 

1005 

1652 

4/11/46 
2/9/46 

16/9/46 
1/7/46 

15/10/46 
12/8/46 
16/7/46 

'i/11/46 
3/6/46 
1/8/46 
1/7/46 

15/10/46 
1,7/48 

1/10,46 
1/10/46 
4/11/46 
17/6/46 

10/10/46 
1/8/46 
2/9/46 
2/9/46 

4/11/46 
23/10 46 
4/11/46 
2/9/46 

15/5/46 
4/11/46 
15/5/46 
15/5/46 
4/6/46 

19/8/46 
2'9/46 

4'll/46 
1/7/46 

17/6/46 
15/10/46 
16/7/46 
3/6/46 

19/8/46 
1/10/46 
19/8/46 
19/8/46 
17'6/46 
1/10/48 
19/8/46 

15/10/40 
1/7/46 

15/5/46 
17/6/46 
1/8/46 

25/7/46 

2/9/46 
4/11/45 
17/6/4U 
1/7/46 
1/8/46 
1/8/46 

4/11/46 
6/5/46 

10/5/46 
1/10/46 
20/0/46 
1/7'46 

1/10/46 
4/11/46 
15,5/46 
16/7/46 
1/7/46 

15/10/46 
ll/6'4t 

1 8/46 
3/6'4 

16/7/46 
1/7/40 

FORGES, FONDERIES 

Acétylène El. M. 4 %44 
Ac. Forges Firminy ... 

— rev. var. mas. 
6 % 1982... 

— rev. var. max. 
5 % 1930... 

Ac. Longwy 4 % 1943 

4150 
4140 
4840 
1868 .. 
4175 
4335 

4385 .. 
4830 

990 of 
4260 
1840 

4150 
965 . 

4420 
4399 
4200 
904 

3975 
' 975 

421 
4495 
4020 
4000 
996 

4300 
4112 
4100 

920 
3740 

3/6/46 
1/10/40 
1/7/47. 

1/10/46 
1/7/46 
1/7/46 

16/7/46 
1/8/46 

25/9/46 
5/10/46 
1/10/46 
1/7/4C 
2/9/46 

15/10/46 
5/6/46 

17/6/41 
16/7/46 
15/5'46 
1/7/46 

15/5/46 
19/8/46 
1/8/46 
1/8/46 
1/8/46 
3/6/46 

15/10/46 
15/10/46 
1/10/46 
16/9/46 
l'8/46 

31/7/46 
1/8/46 
3/6/46 

16/9/46 
1/8/46 

19/8/46 
10/9/46 

1664 

444 

965 
4206 

4/11/46 
1/7/46 

20/9/40 
19/8/46 
27/5/46 
1/10/46 

1/7'46 
19/8/46 
2/9/46 

1/10/46 
16/9/46 
22/7/46 
19/8/46 
25/6/46 
1/8/46 

1/10/46 

Ac Micheville 4 1/4 42 
— 4 1/4 1944.. 
— 3 ,3/4 1945. . 

Aciéries Nord 4 1/2 30 
— 4 % 1942. . 

Ac. Paris Outreau 4 
Aciéries Rombas 4 °; 

— 4 % 1945.. 
Al. Constr. Méc.4 1/2 30 

— 3 3/4 1945.. 
Alumin. Fr. 4 % 1945.. 
Applic Mécan. 4 % 43 

 4 0/ 1945 
Arbel (Etabl.) 4 1/2 ii 

— 4 1/4 1944.. 
— 4 % 1945.... 

Aster (L') 5 % 1930.. 
At. Chant. France4%43 

 4 % 1945 
Atel. Chant. Loire 5 "% 

— 4 % 1943 
•— r. à 5.000 fr. 

At. Const. N.France4% 
— • 4 1/2 %.... 

Auto Latll 4 % 1945.. 
Auto Saurer 6 % 
AviaL Bréguet 4 1/4 44 
Alph. Binet 4 % 1945.. 
Bonneville 3 3/4 %.. 
Brisson. Lotz 3 3/4 %. 
Carnaud 5 % 1929 

— 4 % 1944.... 
Ch. At. St-Nazaire 4 1/2 

— 3 3/4 1945.. 
Châtillon-Com. 4 1/2 30 

— 4 % 1941 
— 3 1/2 1945.. 

Citroën 3 1/2 
Comment.-Fouroh.4 1/2 

— 4 % 1944 
— 4 % 1945.... 

Const. Locomotives 4% 
Const. Méo.(Fsej5 % 39 
Davum 4 % 1942 

 4 % 1943 
Decauville (Et.) 4 %'.'. 

— 4 % 1946 
Delattre Fr 4 1/4 %... 

— 4 1/4 % 1944 
— 4 % 1945.... 

Electro-Câble 4 % 
Electro-Mec. 4 1/2 % 30 

— 4 1/4 1942.. 
— 4 1/4 1944.. 
— 4 % 1945.... 

Elect. Solesmes 4 % 45 
— 3 3/4%.... 

Escaut Meuse 4 1/2 30 
Seichimé 4 % 1943.. . 
Ferodo 3 3/4 
Fils Peugeot fres 4 %. 
Fives-Lille 5 1/2 % 

— 6 % 
— 3 3/4 45 

Forg. Al. Légers 4 % 44 
Forges d'Alais 4 1/2 % 

— 4 1/4 %.... 
Fond. St-Nazaire 4 %. 
Ford 6 % 1940 
Forg. Ac. Marine 4 1/2 

— 4 % 1942. .. 
— .4 % 1944 .... 

Forg. Ac. Nord Est4 1/2 
— 4 % 1942 

Forg. Ac Nord Lor.4 % 
Forg.Const.Jeumont 4 % 
Forges Vence 5 % 1931 
Forg.Chant. Méd. 3 3/4 

— 4 % 1946 
Forges de Gueugnon4% 

4 % 1944 
Hauts Fourn. Chiers5% 

4 % 1943. 
H.F.Fond. Pont-à-M.4% 

— 4 % 1944 
— 3 3/4 1945. . 
— Denain Anz.3/4% 
— Pompey 4 %.. 
— 3 3/4 1945.. 

Montât. Samb. 4 1/2 30 
H. Foum. Saulnes 4 1/2 
Japy 4 1/4 1943 

4 % 1945.. 
Knutange 4 % 1945.. 
Louvroil-Montbard 

— 4 3/4 
Mat. Chem. Fer 5 %.. 
Matér. Transp.4 1/2 net 

bons4 1/2 net 
Mathis 6 % 
Métal. Norm. 4 1/2 39, 
Métaux 3 1/2 1945 
S.O.M.U.A. 4 % 
Périgord 5 % 1941 

— 4 % 1943..,. 
Peugeot 4 % 1941 

— 3 3/4 m. 1945 
— 3 3/4 sp. 1945 

Pied Selle 4 % 1945.. 
Pont-à-Vendin(S.M.)5% 
Précis. Mod. 4 1/4 %.. 
Râteau et Cie 4 1/2 30 
Redange 4 % 1945 
Renault (R.Nat.)3 1/2 45 
Saut-du-Tam 4 % 1944 
Schneider 3 3/4 % 

— 4 0/0 1945... 
Schwartz-Hautmont .. 
Senelle-Maub. 4 1/2 30 

— 4 1/2 1931.. 
— 4 1/2 %.... 
— 4 % 1944 

Soudure Auto 4 1/4.... 
4 % 1945 

Tr. Lam. Havre 2 1/2. 
— 4 % 1943 

Tubes Valencien. 4 % 
3 3/4 1945... 

Un. Cons. Pr. M.41/230 
— 4 % 1945 

Us. Esp.(Louvroil)4 1/2 
wendel 4 1/2 % 

— 4 % 1944... 
Pet. F. Wendel 5 %. 

1/10/46 
15/10/46 
25/7/46 
17/6/41 
4/11/46 

15/10'40 
30/10/46 
27/5/46 
3/6/46 

1/10/46 
15'10/46 
4/11/46 

1/7/46 
1/8/46 

19/8'46 

15/5/46 
21/10/46 

4740 
4495 
4065 .. 
930 

4225 .. 
4120 .. 
4211 
4150 .. 

939 
3805 
4150 
4081 
4050 
1835 
1770 
4285 

1660 of 
4115 
1935 
1740 
4350 
480 
945 

3905 
300 

4101 
3860 
1600 
3980 
980 

4150 
1912 . 
3960 .. 
978 .. 

4625 .. 
3850 .. 
523 
992 

4200 
4300 

960 
167.0 

.4385 .. 
4125 .. 
4150 
1690 
1696 
4210 _ 
4300 
901 -

4350 
4325 
4102 

3895 " 
891 .. 

4305 
4130 
4110 .. 
1020 
2048 
4220 .. 
3960 
1935 
4450 
1720 
1002 
950 

4400 
4250 
930 

4705 
4025 
4480 

3974 
4380 
4025 
4200 

4066 
4400 
4411 
4015 
4050 
4310 
3955 

911 .. 
940 

4300 -
4300 .. 
405 .. 
4323 
4000 
2010 
451 .. 

3985 
4050 
4800 
3990 
4550 
3870 
3893 . 
1645 
455 . 

4300 
1015 
4000 
4021 
4350 
4000 
4640 
4825 
895 

1860 
4831 
4300 
4500 
4595 
285 

4350 
1687 
3850 
391 

4030 

925 
4150 
945 

19/8/46 
16/7/46 

15/10/46 
15/5/46 
19/8/46 

HOUILLERES 

Houill. Nation. 3 1/2 46 
Cent, des Charb.5% 30 
Ch. B.-du-Rhône 4 
Mines d'Aniche 4 % 44 
Mines d'Anzin 4 % 42. 
Mines Carmaux 4 % 43 
Mines Courriè. 4 1/2 30 
Dourges 4 % 1943 

— 4 % déc. 43 
Grand Combe 4 % 44 
La Mure 4 % 1943 
Liévin 6 % 1931 

— 4 1/4 1942. . 
Marles(70%)4% 1906-09 

— 4 % 1944.... 
Vicoigne 5 1/2 % 

MINES METALLIQUES 

Anderny-Chevillon4 1/2 
Bazailles 4 1/2 1930.. 

— 4 % 1945. 

4400 
928 

1660 
4390 
4430 
4402 

930 
4330 
4300 
4200 
4200 
1020 
4400 

4231 
1014 

952 
920 

4135 

1/10/46 

15/10/46 
19/8 !i' 
1/10/46 
12/8/46 

Miner. Mét. 3 3/4 1930 
— 3 3/4 31 (bleu) 

Ouenza 4 % 
Penarroya 4 % 1945.. 
Segré (Fer de) 6 % 30 

2/9/46 

1 /10/46 
3/6/46 

17/6/46 
15/5/46 

15/10/46 
16/7/46 
19/8/48 
4,'11'46 
17/6/46 
12/8/46 
16/9/46 

25/10/46 
10/7/46 
1/10/46 
15/5/46 
4/11/46 
3/6/46 
1/8/46 

4/U/46 
1/8/46 
2/9/46 

19/8/46 
5/10/46 

31/10/16 
2/9/46 

1/10/46 
2/9/46 
2/9/46 
1/7/46 

19/8/46 
17/6/46 
1/8/46 
1/8/46 

7/10/46 
8/6/46 

16/7/46 
17/6/46 
15/5/46 
19/8/46 
4/11/45 
2/9/46 

17/6/46 
1/8/46 
1/8/46 

25/7/46 
3/6/46 

16/9/46 
1/8/46 
2/9/46 

19/8/46 
19/8/46 
20/5/46 
2/9/46 

t/10/46 
1/7/46 

1/10/46 
15/5/46 
15/5/46 

1/10/46 
2/9/46 

20/9/46 
1/9/46 
1/8/46 

16/7/46 
5/10/46 

20/1/33 

1/7/46 

15/10/46 
1/7/46 

15/10/46 
1/7/46 

4'11 
4/11/46 

1/7/46 
15/5/46 
1/10/46 
1/10/46 
10/9/46 
7/12/45 
3/6/46 
1/8/46 

16/7/46 
16/7/46 
17/6/46 
17/6/46 

19/8/46 
17/6/46 
2/9/46 

19/8/40 
2/9/46 

17/6/46 
1/7/46 
3/6/46 

16/7/46 
1/8/46 
3/6/46 
3/7/46 

10/9/46 
17/5/32 
17/5/32 
4/11/46 
3/6/46 
2/9/46 

1/10/46 
4/11/46 
1/7/46 
3/6/46 

16/9/46 
15/5/46 
2/1/46 
2/9/46 

10/7/46 
16/7/46 
1/10/46 
16/7/46 
1/10/46 
1-/7/46 

PETROLES, PHOSPH 
PRODUITS CHIMIQUES 

Cons, Pétroles 4 1/1.. 
— 4 % 1946 

Franc. Pétroles 4 %.. 
Fse Pétr. Fse Raffin. 

5 % 1935 
Hydro Synth. 4 %.... 

— 4 % 1944 
Lille-Bon. Colomb. 4 % 

— 4 % 1946 
Pechelbronn 5 % 

— 5 1/2 1931.. 
Rég. Aut. Pétr. 3 1/246 
Stand. Fr. Pétr. 3 3/4 45 
Vaanas 4 % 1944 
Phosph.Guano 4 % 45. 
Air Liquide 4 1/2 

— 4 1/2 1943.. 
— 4 % 1944.. 
— 4 % 1945.. 

Algér.Pr.Ch. Engr.5% 31 
Bordel. Prod. Ch. 4 1/2 

— 4 % 1945.. 
Bozel-Malétra 4 % ... 

— 4 % 1944 
Carbone Lorr.4 % -1944 
Chiris (Ant.) 4 1/4 42 
Compt. Text. Art.5 %31 
Courrières-Kuhl. 5 % 30 
Docks Alcools 4 % 45. 
Ugine 4 % 1942 

— 4 % 1944.... 
— "3 3/4 1945.. 

Expl. Pr. Chim. 4 1/4. 
Fournier-Ferrier 4 % 43 

— 4 % 1945.... 
Givet-lzieux 5 % 1936 

— 4 % 1845 
Glac. N. France 3 3/4 
Grande Paroisse 4 1/2 

— 4 % 1944.... 
— 4 % août 44 
— 3 3/4 juin 45 

Kali Ste-Thér. 4 1/2 30 
 g <yo 1931 

Kuhlmann 4 1/2 1930' 
— 3 1/2 1945.. 

Lumière 4 % 1945 
Marles-Kuhlm. 5 % 29 
Nobel Franc. 4 % 
Potass. Eng. Ch. 5 %31 

— 3 3/4 1945.. 
Produits Azotés 4 1/4.. 
Alais Fr. Cam. 4 1/2 30 

— 5 % 1941.... 
— r. a, 5.000 fr. 
— 4 % fév. 42 
— 4 % déc. 42 
— 3 1/2 mars 45 

Lion Noir 3 3/4 1945.. 
Saint-Gobain 5 % net 

— 5 % 1941 
— remb. 5.000 f. 
— 4 % 1943 
— 3 3/4 fév. 45 
— 3 3/4 sept. 45 

Textiles Sud-Est 4 %. 
— 4 1/4 1943... 

Usines Dior 4 1/4 ... 
Verr. de Carmaux 4 % 

— 4 % 1946 
Verr. Gl. Aniche 5 %30 
Viscose Franc. 5 % 36 

 4 1945 
Comp. Ind. Sel 4 

— 4 % 1945 
Salines de l'Est 4 % 44 
Salins du Midi.4 % 45 

788 
8112 

4350 
4200 
960 

PORTS 

Port Bahia-Blanca,var. 
Pt Salonique (Fr.-Hel.) 

5 a. /o 

TRANSPORTS 

Chargeurs Réun. 4 1/2 
 4 <y 1942 

Ent.Auto (C.G.) 5 % 31 
Mess. Marit. 5 % 1931 
Cie Gle de Nav. 5 % 29 

— 5 % 1931.. 
Omnibus 4 % 
S.I.T.R.A.M. 4 % 1943 
Transatlantique 3 %. 

— 5 % 1929. 
— 4 1/2 1930.. 
-— 150 f. rev. v. 

Transp. Auto 4 % 1943 
— Pétrol. 4 «" 

Voitures à Paris.hyp.A 
— remb.à 100 f. 
— hyp. B... 
— remb. à 1001 

4500 
8200 
4400 

900 
4906 
4901 
4425 
4400 .. 
1018 .. 
1010 .. 
4160 
8125 
4975 .. 

4940 
4S90 
4801 .. 
4720 
1005 dm 
4/40 
4181 
1560 
4320 
4180 
4605 

976 
1005 of 
4350 
4275 
4401 
4100 .. 
1915 .. 
4200 « 
4060 -
480 

4300 
4100 
'4650 
4501 
4475 
3970 
1035. 
1010 
995 

4100 -
3975 
980 

1575 . 
937 

3990 
4-102 
995 

2000 

4485 " 
4380 
3800 
3975 
498 .. 

2150 
5150 
5000 
4305 
4150 
4095 
4050 
4200 
4050 . 
4650 .. 

970 of 
372 

3970 
4090 
833 

1802 
4350 dm1 

314 -

3700 of 

9250 . 

890 
930 of 
470 

"96 
305 

'■ 307 

4450 
4976 

580 dm 

740 dm 

3/6/40 

ALIMENTATION 
HOTELS, etc 

Bénédictine 4 % 45.. 
B. de Mun 4 % | 4300 
Brass. Maroc %. 
Bras, de la Meuse 4 % 4330 

— 4 % 1944 4525 
Damoy (Etab.) 5 % 31 1090 

 5 % 1932 
Docks Rémois 4 %'.'.'.'. 4400 
Entr. de Grenelle5% 30 

— de Pantin4% 4210 . 
Glac. de Paris 4 1/4 40 4525 
Grand Hôtel 5 % 1931 958 
Gr.Hôt. Franc.5 1/2,s,C 
Gr. Moul. de Paris 4 % 4355 . 
Hôtel d'Albe 6 % 29.. 9 0 . 

— 6 % 2» série 
Hôt. Mont. CF. Pyr.5% 235 

— . 5 % 1930.. 912 
Lesieur 4 1/4 % 4500 
Malter. Fco-Belge 5 1/2 1000 
Negobeureuf 4 % 1943 1862 
Nicolas 5 % 1929 986 

— 6 % 1931 965 
— 5 % 1941 1966 
— 3 3/4 1945.. 4450 

Normand. Alim.4 1/2 42 2060 
— 3 3/4 1945.. 1590 of 

Olida 4 1/2 % 1931.... 
— 4 1/2 1941.. 2035 
— 4 % 1945 4900 

Potin 4 % 1944 4300 
Lebaudy et Sommier4% 4600 
St-Raphaël 3 3/4 1945. 4585 
Sucrer. Colon. 4 %.. ! 435Ù 
Suze 4 % 1945... I 4310 
Vignobles Méd. 5 % 311 103-



LE POUR ET LE CONTRE 

2/1/46 
8/6/46 

19/8/46 
1/7/46 

1/10/46 
1/7/46 
8/6/46 

20/5/46 
12/8/46 
19/8/46 

10/10/46 
27/8/46 
2/9/46 
8/6/46 

10/9/46 
11/6/46 
14/6/46 
2/9/46 

17/6/46 
8'6/46 

16/7/46 
16/7/46 

15/10/46 

ARDOISIERES 
CIMENTS 

CAOUTCHOUCS 

Ardols. Anjou 6 1/2 % 
Ch. Chim. Mat. Maroc 

4 1/2 1S31 
Ch. Cim. Lafarge 4 1/2 

— 4 % 1942.... 
_ 4 % 1943 

C Marseille 4 % 1944 
Ciments Franc. 5 1/2.. 

_ 4 % mai 42. 
— 4 % août 42. 
_ 4 % févr. 44. 

Cim. Port. Afr. N.6%28 
Ciments Vicat 4 1/4.. 

— 4 % 1945.... 
Civet, Pommier 5 1/2 29 
Lambert 4 % 
Matériel Constr. 5 %, 
N.-Afr. Cim. Laf.5 % 31 
Poliet et Chausson 4 % 

— 3 3/4 1945.. 
Duniop e % 

— Bons 4 %.. 
— 4 % 1942.. 
— 4 % 1945. 

1/10/46 
19/8/46 
l'8/46 
8/6/46 

16/7/46 
16/7/46 

15/10/46 
19/2/46 
19/8/46 
4/11/46 
19/8/46 
1/7/46 

1/10/46 
2/9/46 

1/7/46 
15/5/46 
2/9/46 
3/6/46 

17/6/46 
1/7/46 

2/9/46 
1/7/46 
1/8/46 

10/7/46 
16/9/46 
16/9/46 
1/10/46 
16/7/46 
25/9/46 
22/8/45 
1/7/46 

■26/3/46 
4/11/46 

16/12/42 

'Ï6/9/46 
8/6/46 

8/12/45 

1/7/46 
1/7/45 

18/10/46 
17/6/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/10/46 

GRANDS MAGASINS 

1/4.... 

2/9/46 

Bokanowski 4 
Chapal 4 1/2.. 
Galer. Lafayette41/2 11 

— 4 1/2 1930.. 
— 4 1/4 1942 

Gai. Modernes 4 % 43 
— 4 % 1945 

Gde Mais. Blanc 4 % 
Magasins Modernes4 % 
Nouv. Gai. Réun. 4 1/2 

— 4 % 1942 
— 3 3/4 1945 

Orosdi-Back (Et.) 4 1/2 
Pal. de la Nouv.5 % 31 
Paris-France 4 1/2 30 

— 4 % 1945.. 
Printemps 4 1/2 1930.. 

— 4 1/2 41-44.. 
— 4 % 1943-45 

Prlsunlc 4 1/4 1943... 
Sigrand 4 1/2........ 
Trois Quartiers 4 %.. 

IMPRIMERIES 
LIBRAIRIES 

Carton Roohetté 4 1/4 
— 3 3/4 1945. 

Imp. P. Dupont 4 1/4. 
— 4 1/4 1944. 
— Chaix 4 1/4 
— 4 % 1945. 

Libr. Hachette 5 % 30 
— 5 % 1932. 
— 4 1/2 45... 

Marinoni 5 % 1930. 
Pap. Darblay 4 %... 
Pap. de France 5 % 30 

— 4 % 1945.. 
Petit Journal 5 % 31.. 
Presse(Bons As. de la) 
Publlcat. Périod. 4 1/4 

— 4 1/4 1944. . 
La Temps 4 1/2 % net 

VALEURS 
DIVERSES 

App. Lev. et Mat.4 %45 
Applic. Hydr. 3 3/4.. 
App. Pubi. Pauillac3 % 
Asiat. et Africaine 5 % 
Campenon Bd 4 %.... 
Ch.Com. St-Diz.Sl/203n. 
Cirages Français4 1/230 

— 4 % 1945 
Compteurs 3 3/4 

460 .. 

'820 " 
985 

4750 . 
4540 .. 
1885 of 
1021 
4700 
4570 
4570 _ 

1825 
4298 

4710 
1000 
0S5 

4800 .. 
4275 .-
1089 .. 
5040 .. 
4765 .. 
8780 .. 

4325 . 
1990 . 
473 . 
965 , 

1810 
1560 
3895 
4120 , 
4200 , 
1867 
4400 
3850 
480 

042 
4249 
470 

1870 
4060 
4160 
1940 
4150 

4082 .. 
3874 .. 
1710 . 
1721 .. 
1775 .. 
1585 .. 
980 .. 

1000 .. 
4425 .. 

938 .. 
4400 .. 

912 .. 
4000 .. 
410 .. 

32 50 
1705 .. 
4535 .. 
620dm 

4050 
3880 
:ill 

4030 
1610 

4425 

16/7/46 
15/10/48 
4/11/46 

B/6/46 

4/11/46 
4/11/46 
16/7/46 
19/8/46 
25/7/46 
1/7/46 

7/10/46 

16/7/46 
1/10/46 
15/5/46 

15/10'46 
2/9/46 

1/10/46 

1/10/46 
16/9/46 

15/10/46 
16/7/46 
17'6/46 
1/10/46 
17/6/46 

10/'0/40 
15/5/46 

Cons. et Ent. ntes 6 % 
— 4 % 1945.. 

Cont. p.Fab. Compt.4% 
— 4 % 1945.... 

Dlstlcoke bons 6 %.. 
Drag. Trav. Pub.4 %46 
Emeris 4 1/4 

— 4 % nov. 45. 
Entrepr. (Gle d') 4 1/2 

— 4 % 1943.. 
— S 1/2 1945.. 

Eq. El. Véhicules 4 1/4 
Exposition 1889, bons 
Fichet 6 % 1829.... 
Fourn.-Ostertag 4 % 45 
Freins Westingh. 4 1/4 
Gaillard 5 % 
Gaveau et'Cie 4 % 43. 
Hamelle (Ef.) 4 1/2 30 
Industrielle 4 %... 
Mat. Agr. Ind. 4 1/4 43 
Munitions 4 % 1945 
Nozal 4 % 1944 
Orf. Christoffe 4 1/4 43 
Pathé-Cinéma 4 1/4 43 
Porcher 4 1/4 % 

— 4 % 1845 
Wharf Cotonou 4 %.. 
Satam 4 % 

— 4 1/4 % 1914. 
Trav. Ind. et Mar.5%31 

1002 
4025 
1585 .. 
1590 .. 
1360 .. 
4000 .. 
1920 
4450 
4300 
4250 
8600 
1640 

17 .. 
295 

1565 .. 
1932 
928 ... 

4190dm 
980 

4300 
1735 
4410 

- 4100 
1700 
4600 
1728 
4280 
180 of 

4400 .. 
4380 

FONDS D'ÉTAT ÈTRANG. 
16/10/39 
6/12/39 
5/9/46 
5/9/46 
4/1/37 

15/12/34 
1/8/35 
4/1/37 

15/5/42 
14/2/44 

15/11/43 
15/11748 

2/8/37 
8/5/39 
8/5/39 
8/7/46 

12/7/35 
7/6/40 

24/7/46 
24/7/46 
4/11 /46 
1/8/46 

19/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/10/46 
1/7/46 
1/8/46 

12/6/46 
12/6/46 
12/6/46 
12/6/46 
1/7/37 
3/8/37 
1/9/37 
1/7/37 

11/4/40 

11/4/40 
12/6/46 
12/6/46 
1/10/35 
1/4/40 

2/12/35 
26/8/4: 
4/1/46 
4/1/46 

25/2/46 
4/1/46 
4/1/46 
4/1/46 

Allemagne (Dawes)... 
Allemagne (Young)... 
Angleterre 2 1/2 %£100 

— 2 1/2 53.... 
Argentine 4 % 96,£100 

— 5 % int.or 07£20 
— 8%int.or09,100p. 
— 4 l/2int.orll,100p 
— Crédite 4 1/2 34 

Autriche 4 % er 
— On. !.. 3 % anc. 
— —3 % nouv. 

 4 % 
— 4 % Pund! 1923'. 
— — 1926. 
— B 1/2 % 1933 

Bahla(Et,)5% OT loj.c. 
— (Prev.)5%88,j.c. 

Belgique 2 1/2 % 100 f. 
— 3 %85-98-05,1's. 
— 3%1873a98-01-09 
— 8 % 1895-98, 3"S, 
— 5 % 1934 (Conv.) 
— 5 1/2 % 1934.. 

Berne (Etat) 3 % 1895. 
— 3 % 1897.. 
— 8 1/2 1900.. 
— 3 1/2 1906.. 

Brésil 4 1/2 83 £ 100, j.41 
— 4 1/2 88, 100, jce 41 
— 4 % 89, 190, jce 41 
— 5 % 98 Fund.£20 j.41 
— 5 % 1998-09, jce 42 
— 5 % 09 (Pern.) j. 34 
— 4 % 10, 500, jce 34 
— 4 % 11, 500 fr. jce 34 
Oonsol. 5 % 31, ob. 

250 fr. 20 ans 
— 6 % 31, Ob.250 f.40 a. 
— 5 % Sl,ob.£ 20, 20 a. 
— 5 % 31,ob.£ 20, 40 a. 
Buenos-Ayres 5 % 1908. 

— titres estamp.. 
— 4 1/2 % or "9-12 
— titres esta&-p... 

Bulgarie 5 % 96, 500 fr. 
— 5 % or 02, 500 fr. 

— — E % or 04,600 fr. 
— 4 1/2 07, 600 fr. 
— 6 1/2 23 500 fr 

t— 1 1/2 28 2.500 Ir 

11050 dm 
330 

7400 
3670 
106 

30 
70 
65 
12 
14 

1046 

7960 
21900 
20400 
21600 
22300 
342u0dm 
25100 
19250 

9250 
465 

2450 
2450 
2450 

6900 
9000 

10950 
8700dm 
9795 

190 
352 
820dm 
252 
160 
731 

8/5/26 
4/5/25 

28/1/46 
24/8/39 
6/4/39 

15/6/38 
3/1/39 
1/7/25 

16/1/39 

1/8/46 
1/7/30 
1/1/25 

25/6/46 
25/6/46 
24/1/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

25/6/46 
8/7/46 
1/7/46 
6/5/40 

15/4/40 
1/3/40 

1/10/46 
15/10/46 

2/5/46 
15/5/46 
1/10/46 

15/11/22 
25/10/40 
25/10/40 
25/10/40 
25/10/40 
12/4/40 
2/11/39 
18/4/40 
1/3/44 

6/11 /44 
1/7/43 

15/7/44 
17/1/44 
2/1/40 
1/4/40 

1/10/40 
1/4/40 

27/3/40 
15/5/40 
15/5/35 
1/10/46 
8/3/28 
8/3/28 

15/9/26 
1/7/26 

15/6/26 
20/5/46 

1/8/46 

15/4/44 
1/8/46 
1/7/46 

7/10/46 
7/10/46 
19/6/46 
3/1/39 

22/7/46 
22/7/46 
22/7/46 
22/7/46 
22/7/46 
16/4/40 
11/7/46 
11/7/46 

22/1/40 
1/5/39 

25/1/40 
25/1/40 
16/1/40 
19/3/40 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 

3 

Céara 5 % 1910 
— Jce anc 

Chili ex 6 % 30 200 tr. 
5 % or 1903, 500 fr. 
4 1/2 1908 
5 % or 1911 
5 % or 13 (réorg.) 
5 % 13 (Lung-Hol) 
5 % or 25 (Boxers) 

Congo, lots 1888, 100 fr. 
— 4 % 01, 500 fr. 

Costa-Rica 5 % 1911.. 
— Jouiss. anc.. 
3 1/2 86. 200 cour. 
3 % 94, 500 cour. j.c. 
3 % 1897 
3 1/2 am. 1900 jce c. 
3 1/2 1901, jce c. 
3 1/2 1909, jce c 
Banq. hyp. 3 1/2 06 

4 % 1908 
4 % 1912 

Egypte, unifiée . 
— 3 1/2 priv. £ 20 
— 3 % 85 g 

Espagne 4 %Ex.or,100p. 
Fribourg 3 % 1892... 

8 1/2 1899. 
8 % 1903... 

Grisons, 3 % 1897... 
Haïti 5 % or 1910... 

% 81, 600 fr... 
% 84, 500 fr... 
% 87, 500 fr... 
% 02 Oh. de F. 

% 10, 500 fr... 
% 1914 

% Salon.-Oonst 
Hdl. S %96-98-89-05 lOOf. 

— 1:000 a .... 
Hongrie 4 % or 100 fl. 

— 3 % 1895, £20 
— 6 1/2 24 lOOf. 
— 6 %1925,100 f. 

Italie 3 1/2 %, 100 lire 
3 % 100 lire 
Pont, 5 % 1866 
- Obi. V.-Em, 1863 

Japon 5 % 1907 
— 4 % 1910 j. c. 
— j. anc. ... 

Maroc 5 % 10 500 p ou f. 
Mexique 4 % or est.$500 

' — 4%or 10, est. $97 
Minas-Ger.5%ar07.j9-26 

— 4 1/2 or 10, j.7-26 
— 4 1/2 or ll.j.6-26 
S % 1886 £ 20.... 
£ 100 
3 % 1888, £ 20. 
£ 100 
3 1/2 1694 £ 20. 
3 % 1896 600 f. j. 
3 1/2 1900 360 c. j 
3 1/2 1902 360 c. j. 
3 % 1903 360 c. j. 
3 1/2 1904-05 360 
B. hyp. 4 % 360 Ci, 

— 3 1/2 1902 l.c. 
— 3 12 1905 J.c, 
— 3 1/2 1907 j.c. 
— 3 1/2 1909 j.c 

B.Pr.Ag.S 1/2 04, j 
Pologne 4 1/2 ex-7% $100 
Portugal 3 %1" sér.£20 

— 3 % 2 s.5001. 
— 3 % 3« S.500Î, 
— tit. spéc... 

Québeo 3 % 1894... 
« 4 % 1922 de cous.f 
çAunifiée 4 %.... 

0/ /o ■ 
/Extér. 7 % 29 $ 

a — 7 1/2 31 1.000 f 
Russie 6 % 1822 

— 3 % 1891-94 
— 4 % cons. 01 
— 5 % 1906.. 
— 4 1/2 1909 

15/3/40 Santa-Fé (Pr.de)5% or 8495 
... - 1/1/38 Sao-Paulo 5 % or 1805 4425 

1794 _ 9/7/37 — 6 % or 1907 4200 
425 Ht lia Serbie 4 % am. 1895. 97 

5150 „ 15/8/40 — 5 % or 02 (Mon.) 09 
1900 15/4/40 — 4 1/2 or03(Mon.) • • • 
3705 1/6/40 — 4 1/2 or09(Mon.) 105 
1540 .. 1/9/40 — 5 %orl3(Mon.) 97 
3730 .. j 1/7/40 — 4%orlOOup-Fond 95 

535 .. 14/4/40 — 4 l/2orll, Com. 99 
1/3/40. Siam 4 1/2 or 07, J. c. 10823 

0900 .. /9/31 — J. anc 12500 
7150 .. 2/9/46 Suisse 3 % 90(C.F.féd.) 45000 
5300 .. 15/10/46 — 3 % 03 500 f. 21100 

10900 . 17/9/46 — 3 %Ch t. féd. 20100 
13500 .. 10/4/40 Tribut d'Egypte 4 % 91 ... 
13950 .. 15/4/40 — 3 1/2 1894. 10300 
13490 .. B/ll/37 Tucuman 5 % or 199.. 7925 

9205 .. 25/11/40 Turquie, 1933 1" tranc. 710 
802 .. 25/11/40 — 3S tranche.. 712 
9985 .. 20/9/46 Uruguay 3 1/2 91 £ 20 ... 
9900 .. 6/11/46 — 5 '%05est.31/2 9920 

G/l 1/46 — 5 %09,est.31/2 10100 10105 .. 1/6/40 Yougoslavie 7 % 1931 168 10090 .. 18/4/40 — fund. 5 % 33 22 48500 dm 15/10/46 Zurich 3 1/2 1907 22000 

20900 
19005 .. 
21390 .. 
20060 .. 

1550 .. 
070dm 
574 .. 
620 .. 
445 .. 
610 .. 
629 .. 

02 of 

54 
452 
' 16 

215 
2540 

311 

1480 

10600 .. 
10500 .. 
10400 .. 

9925 .. 
9990 .. 

10700 .. 
10000 .. 
10800 .. 
9!)45 .. 
9000 .. 
8900 .. 
8455 .. 
9030 .. 
8840 .. 
8E55 .. 
9200 .-. 
2050 .. 
9485 .. 
9485 .. 
9300 .. 

. 1425 .. 
13100 .. 

213 .. 
101 .. 
130 .. 
680 .. 
175 .. 
609 .. 

18 
21 50 
21 50 
21 

ACTIONS ÉTRANGÈRES 

11/5/42 
80/6/43 
6/4/39 
6/4/38 

12/7/45 
22/10/46 
29/6/44 
27/7/20 
26/1/14 
10/7/46 
3/6/40 

21/7/13 
6/11/30 
26/5/43 
5/3/43 

1/7/32 
6/6/46' 

11/7/46 

"i/7/37 
15/6/45 

20/10/11 
6/8/35 

1/12/30 
10/7/39 
30/6/39 

10/3/44 
10/3/44 
10/3/44 
10/3/44 
1/7/40 

18/9/45 
16/7/36 
6/7/36 

4/5/42 
23/4/43 

ACT. ETRANG. 
BANQUES 

"Banco Fr. Rio Plata 
Banque Régi. Intem... 
*B. d'Athènes a. 100 d. 
Land Bank Egypt 
«Bque Nat. Mexique.. 
*Bque Ottomane 
«Rotterdamsche Bank. 
*Créd. Fonc. Cub. a. 0. 
* — act. bénéf. 
Créd. Fonc. Egyptien, 
«Créd. Fonc. Fco-Can. 
«Créd. Fonc. Mex. 
*Créd. Fonc Santa-Fé 
«Conf inindus .... 
*Soc. Gén. Belgique.. 

CHEMINS DE FER 
TRAMWAYS 

«■Beira-Alta 
*Can. Pacific ord.. 
"Congo Gds Lacs (CI.) 
*Danube-Save-Adr. 
"Nord de l'Espagne.. 
Orientaux 
*Portugais 
Saragosse 109 att... 
«Tram. Buenos-Ayres 
Wagons-Lits, ord.. .. 

— priv 

ELECTRICITE, GAZ 

9100 10700 
23350 GiOO dm 
325.. 331.. 

4950 5000.. 
1760 1750 
3800 3800 

14690 14850 
28250 28850 
'40dm 172 dm 
5505 5645.. .... ... 

202i)dn-
1651 

200dn 

138 

720 

«Philip's 1/10 ord 
* — act. ordin... 
* — priv. 750 flor 
* — 75 flor 
«Télégraphes du Nord 
*Gaz Electr. Lisbonne 
Gaz de Madrid 

— A. ord. ., 

FORGES, MINES 
ET DIVERS 

*At. Constr. Charleroi 
Arbed, part 

17000 
1480 

26/1/40 Ougrée-Marihaye .... 
6/6/46 «S. K. F 12000. 11400 
4/8/80 Asturienne des Mines. 
2/7/46 ♦Central Mining 9840 ( 820 . 

19/8/46 *East Geduld 5750 255 . 
14/2/46 *Geduld 3230 3130 . 
3/12/45 «Heraclée 700 700.. 
22/6/44 "Hongroise de Charb. 1300 1300.. 
l/10/4b «Montecatini ... 
8/4/40 *RessaixrLeval-Per. .. 
6/5/31 71801' 7466!' 

20/5/40 
22/6/38 *Skoda â Pizen (A.Et). 
15/8/38 «Sosnowice (Dharb.).. 553 515.. 
2/2/40 *Trifail (Charb. de).. 125.. 110.. 
5/6/46 6550 7110.. 
1/7/38 

* — A. anc. ord. 
'24/5/46 Azote (Norv.), ord. 8700 8790.. 
24/5/46 — — A. préf. 9G00 9000.. 
1/7/44 

18/1/40 
23/1/40 
15/2/40 Dinam. Nobel, série A 
15/2/40 * — jouiss 
6/10/42 «Ams. Rub. 100 fl 
20/5/46 *Est-Asiat. Danois 28000. 27500. 
6/10/42 *H. V. A. (H. A.).... 
5/7/46 

1/10/46 
3/5/46 *Nestlé An-Sw 48225. 48000. 

20/2/39 1010 970.. 
3/12/36 «Pap. de San-nafaël.. 12000. 12300. 

24/10/46 2580 2500.. 
27/3/40 Suer. Raf. Egypte, ord. 5625 f 750.. 
18/3/40 — — priv. 3090 3000.. 
27/2/29 — — parts 8755. f6.0.. 
2/6/31 "Suédoise des Allum... »30 930.. 

17/10/40 ♦Tabacs du Portugal.. 3480.. 3553.. 
1/7/46 Tabacs de Turquie 80dm 

2020. 
670. 

199 

'28. 

17600 
1410. 

OBLIGATIONS ÉTRANGÈRES 

1/2/28 
1/3/28 

2/1/40 
2/1/40 
1/4/40 
2/1/40 
3/6/40 
1/4/40, 
2/1/301 
4/1/32 

26/6/39 
15/5/40 

1/4/36 
20)5/40 
15/3/39 
18/7/39 
1/7/42 
1/7/31 

20/12/18 
1/7./31 

20/12/18 
9/10/40 

29/11/38 
' 1/8/46 

1/8/46 
5/11/46 

12/7/40 
5/11/46 
5/11/45: 

1/6/391 
6/3/40 

VILLES 

*V. Bahia 5 % 95. J. 62L,, 
Ville de Tokio 5 % 12.rjgg* 
BANQ. INST. CREDIT 

Land Bank Egypt 3 1/2 11300 
% moo-

Créd. Fonc. Eg. 3 1/2.. 16650 
3 % 10655. 

*0. Fonc. Fr.-Can. 3 % 
3,40 % 17345 

C. F. 'Minas Géraes 5 % 3049 
j. cour 2000. 

C. F. Varsovie 6 % -355 
Prêts Fonciers 6 1/23175 

CHEMINS DE FER 

Badajoz 5 % ob. h... 
Brazil Railw. 4 1/2 40.1 835 
Dan.-Sa.-Adr. rev. var. 

Dourado, rev. var... 
Est-Egyptien 3 1/2 % icooo, 
«Portugais 4 % 1er r. ^200 

2« rang, rev. var. (33 
4 % 1er 2300 

— 4 % 2» r., rev. var. 265, 
— Mérid. 4 1/2 3745 

Sao Paulo Rio Grande 
Smyrne-Cass. 4 1/2 1894 

— 4 % 1895... 
WagonsLits 5 1/2 %. 

DIVERS 

Ast. Mines 5 % n. 29. 
«Héraclée 7 
* — 6 1/2 
«Skoda à Pizen 6 % 30 
Sucrer. R. Egypte r 

515. 

1015 
4850 
3900 

11425. 

iOOof 

10995. 
lllOof 
10070. 
Il 0 0. 
17600. 
17310. 
1910.. 
1900.. 
222.. 

1050.. 
227.. 

10000. 
1245.. 
150.. 

2749. 

3625. 

11400. 

Promesses d'actions 

jalsse Prêts Foncier». », 608 U 
■"Inanclère Française et Oo!.. «. 12B tr 
-tadlo^MMTltlme. ». 10O fr 
Télégr. Sang Fil, act. 500 fr 
Citroën, act. 500 fr 
'orgeu et Gham. Méditerr., ML 580 fr..,., 
>u> Fonderie, act. 600 fr 

Japy Frères, act. de 150 fr 
«marroya *ct ibo ti. 

Française des Pétroles 
3h4ris lEt. Ant.i, a. 600 fr 
ïil.-Ohimle Ugine. a. B00 fr 
Kuhlmann act. 400 fr 
Lion Noir, act. 250 fr 
■jalnt-Gobaln, aet. 7B0 tr 
iouire Réunies, act 100 fr 
Salines Djibouti, act. 100 tr 
Shapeau de» Gendarme, a. B B00 tr. 
Docks Rémois, act. 100 Ir 
întrepôts Pantin, a. 100 fr 
tfumm et Cie, net. 175 tr 
Ciments Indochine, a. 100 fr 
Printemps (Au), a. 250 fr 
Lyon Madagascar, a: 100 fr 
Marocaine (Cie), a. 500 fr 
Onlon Com. Indochinoise et Africaine, a, 350 t 
Sampenon act. 500 fr 
Freins Westhinghouse, act. 500 fr 
Haour Frères, act. 600 fr 
aenln (La), act. 100 fr 

Actions nouvelles 

.société Marselll. de Crédit, ». B00 fr 
3alnt Frère», act. BO0 fr. . '. 
Alsacienne Constr. Mécaniques act. 1.000 f. 
Kt. ©b... Bretagne, a, 100 (r 
Srlssonneau. Lots, a. 879 fr. 
Jhâtillon-Commentry, o. 600 fr. 
Seichlmé, act 600 fr 
"*org. de Strasbourg, a, 600 fr 
Soudure Autogène, ». B 100 fr 
Dynamite Ventrale, act. 600 fr 
Eall Ste-Thérèse. a. 126 fr 
ffeweries «armaux. a. 250 fr 
Salines ,de EEfit, act. 125 fr 
Olvet, Pommier, a. 450 fr 
[nd. Plantations d'Hévéas, a. lOo fr 
Gradis (Etabl.), a. 250 tr 
Ouest-Africain act. 250 fr 
Appareils Levage, a. BOO fr 
Clause (Gr d'Elite), a. 500 fr 
Construction de Routes, a. B 360 fr 
Construction Ae Fours. ». 12B fr 

COURS 

2900 
830 
350 

1520 
2355 
2205 
3280 
569 

1391 
2080 
1875 
1370 
1245 
2780 
8450 
2405 
2100 
9995 

635 
<m 

8270 
685 
735 

1245 
4355 

650 
2S0O 
49Ô0 
4485 

400 

1400 
2575 
3200 
450 

8065 
2130 
1025 
1535 
890 

4125 
2900 
3500 
1300 
1240 
960' 

2950 
4010 
1780 
5010 
2180 

Droits de souscription 

Et.Adt,c.l3, 1 1.000 f p' 2 500 f à 1.075 f. 
Omnium Tunis., c. 47, 1 p' 1 à 550 fr. 
Vermand. Suer., c. 31,1 p' 1 à 225 f. 
Louvroil-Montb., e. 44, 1 p' 2 à 250 f. 
Electro-Mécaniq., c. 33, 1 p* 2 à 350 f. 
B. Com. du Maroc, c.7, 1 p' 3 à 500 f. 
Fil. Lain. Fourmies,c.31,l p'1 à 2O0f. 
Cpt, Gaz c. 125 ou 29, 1 p' 1 à 130 f. 
Afriq. Occid., c. 122, 3 p' 5 à 1.300 f. 
Union Ind. Créd. c.16, 1 p' 3 à 125 f. 
Chapal Fr., c.53, 4 p' 11 à 1.000 1.... 

8 Nov. 499 
8 Nov 2425 
8 Nov. 

25 Nov. 210 
25 Nov. 355 

5 Déc. 840 
25 Nov. 640 
27 Nov. 1040 
2 Déc 2490 
2 Déc. 50 
2 Déc. 1350 

Droits d'attribution 

L'Urbaine et la Seine 30; Banque Commerciale 
Maroc 516; Union Industrielle Crédit 146; La Soie, 
coup. 13, 1.006; Soieries Ducharne 1.575; Acétylène 
Electr. Métallurgie 1.998; Hauts Fourneaux Pont-
à-Mousson 6.250; Messageries Maritimes 970; Cie Glo 
Navigation 430; Indoch. Plant. d'Hévéas 330; Nou-
velles Galeries 297; Paris-France 1.205 

BOURSE DE TOULOUSE 

-iuenes Méridional, 
audbe du Midi.... 
Mêr. Transp. do P. 

7G0 of 
135 .. 
720 .. 

Tr. Com. Beg. Toul 
DufEour et Igon 
Cim. au Languedoc 

77 .. 
800 

8500dm 

BOURSE DE MARSEILLE 

Orédit Marseillais 
Sllma 
Enflda 
ftem. et Trav. Mar. 
At. et Oh. de Prov. 

40G 

3050 
1605 
17S0 

Coder 
Bessèges 
Huileries nouvelles 
Emyrne 
Silbert et liipert 

1235 
1350 

10975 
1210 

BOURSE DE BORDEAUX 

Banque Normand. 
Alum. Sud-Ouest.. 
Rafl. Pétr. Gironde 

840 -. 
550dm 
306 .. 

Immobil. Pilât... 
— part ... 

Sallandrouze .... 

960dm 
1706dm 
705dm 

BOURSE DE LILLE 
La Flandre 250 fr. . 425 dm. ; Banque Sealbert 

750 dm. ; Tram, de Lille 1.175 dm. ; Artésienne de 
Force 318; Tubes de Valcnciennes et Benain 
2.320; Agache 6.000; Filature du Nord 875; Ci-
ments et Chaux Hydrauliques du 'Nord 1.385; 
Engrais de Eoubaix 2.775; Huiles, Goudrons 
2.915; Brasserie du Nord de la France 460; Bocks 
du Nord 2.750; Malteries Franco-Belges 8.000. 

BOURSE DE NANTES 
Crédit Nantais 730; Bubigeon 1.300; Nant. 

Ch. de l'Ouest 3.750 of. ; Amieux 4.450; Bocks de 
l'Ouest 1.895; Nantaise de Cuit. Col. 3.750 dm.; 
Saupiquet 4.800; Nantaise de Madagascar 3.450. 

BOURSE DE NANCY 
Sadal 1.720 dm. ; Alsac. Levure 4.220 dm. ; Miel-

lé 1.325; Auxiliaire de Brasserie Franche-Comté 
4.600 ; Brass. Maxéville 850 of. ; Brass. Espérance 
9.500 dm. ; Brass. St-Nicolas 3.250 dm. ; Salec 475 ; 
Gantois dm. mx. ; Manurhin 2.650 dm.; Bayard 
et Saint-Bizier 9.000 dm. ; Papet. Clairefontaine 
dm. mx; Crist. Baccarat 4.800; Cim. Haut-Rhin 
3.350; Salomon Bombasle 10.100 dm. 

à. GENÈVE 

Or «dit Bu Use 
«4 Banque Buts se 
«iectrsbSnk ........ 
Sopafln 
îtalo-Sulsse priv, .. 
Sté Gén. Ind. Kec. 
IBalo-Argentln* ..., 
fotlt . 
IHMM& 

ilumialani 
Bectrolux 
sep&r&tor .......... 
Nickel -, 
Konneeott 
tZOtOT OOlUmbUS u-a-.rrar.ran. 
Btoyel Dutoh .ra-r-.^...»~«.. 
rrilsO 
serti* „■, 
9. SL e. 
Srosn Boverl 

A MONTRÉAL 

29 oct. 0 Nov. 
707 712 
673 .. 075 .. 
605 .. 512 dm 
240 235 .. 
57 dm 56 .. 

141 140 .. 
113 .. 115 .. 
50 dm 50 dm 

850 dm 85 dm 
1570 1600 .. 
135 dm 145 .. 
124 dm 130 dm 
128 dm 180 dm 
160 dm 107 dm 
496 dm 499 .. 
395 dm 890 .. 

4 .. 4 dm 
1023 .. 1035 .. 
254 203 .. 
845 dm 

L 

850 .. 

20 oct. 6 Nov. 
ajuninium rrrvîrnnrvgGcfenlHliiBdgisén*? 
Srltl&c Oolum. Power A.-.-ir..-.ï-ïVïy. 
Jacadian Oelane» .■ .-.-.-!•. .-.v.—.V.TT. 

Oaaadtea Pacifie .vzezw^-....j.wu>> 
3oiuioliaated Paper r.:.v.»'.w;.v.ii.... 
Imper 1s! Tobacco ..-.Ttivasïsœsm 
laternstloiisa Nloïel «nsreusszssr. 
nuVtslicM! 8B—■> 

174 ./. 
28 1/2 
58 ./. 
13 1/4 
17 1/4 
14 ■/. 
30 1/4 
20 l'2 

■188 / 
29 1/4 
60 / 
14 / 
17 3/4 
13 3/4 
30 1/2 
21 1.2 

A BRUXELLES 

Banque du Congo Belge 
Banque Nationale de Belgique .... 
Bruflna 
Oo flnindus 
Crédit Foncier d'Extrême-Orient a 

— — part 
Hypoth. Belge Amértc cap. 

Oh. Fer Congo Grands Lacs, cap 
— Katanga, ord 

Electrobel 
Electrorall, cap. 

— part 
Sldro 
Sonna 

Constr. Elect. Charleroi 
Baume Marpent, cap. 
Cockerill 
Fabriq. Fer Charleroi 
Forges de Clabecq 
F. de la Providence 
Mét. Espérance Longdoz 
Siétall. Eoboken 
Ougrée 

Asturienne des Mines 
frayon 

aeige de l'Azote 
fl. Industr. Chim., act , 

Oharb. d'Amercoeur , 
André Dumont , 
Bonne Espérance Batterie 
Bonne Esp. à Lambus 
Oentre de Jumet. part. , 
Gouffre 
Houillères Unies de Charleroi 
Noël Sart Culpart 
Soton Faroiennes 
Sacré-Madame 
Werister 

Glaces d'Auvelais 
Saint Roch, part 
Tubize 1/10 priv. 

— 1/10 ordinaire 
Viscose, part. 

Geomlnes, cap 
Katanga 1/70» priv 

— 1/60» ordin , 
Kllomoto privil 
Minière Grands Lacs 1/10 cap. ., 
Ohion Minière du Haut-Katanga . 
financière des Oaoutch 

— V , 

'■tfagons-Llîs privil 
— ordin 

Petrofln» 

29 oct. 5 nov. 

6650 6575 
2820 2710 
11-70 1150 
422 417 
472 442 

16750 16350 
8525 8825 
1660 1700 
795 790 

2250 2325 
1480 1585 
4470 4580 
762 847 

22809 23500 

1520 1500 
15475 15500 
3620 3580 

15250 15975 
15575 15550 
21050 21100 
10550 10800 
6175' 597o 
1550 1530 

422 430 
2650 2600 

1850 1830 
225 228 

5650 6100 
2850 2910 
3790 3850 
4150 4220 
9175 9U50 

22950 24900 
797 780 

12600 14225 
6175 0700 
8825 7000 
7400 7500 

44000 44100 
45100 45650 

236 212 
670 (11:2 

1545 1460 

2395 2220 
1570 1525 
1530 1515 
6880 6575 -
3040 29„0 

15380 15025 ■ 
360 334 

1560 1510 

880 360 
125 137 • 

1035 1025 
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26 novembre statuera sur un bilan rééva-
lué. Le même jour se tiendra une assem-
blée extraordinaire à laquelle le Conseil 
demandera l'autorisation d'élever le capi-
tal, en une ou plusieurs fois, de 45 à 150 
millions par incorporation de réserves ou 
souscription. 

Orosdi-Back fuse de 895 à 1.030. Les 
Comptes des exercices 1940 à 1944 seront, 
rappelons-le, présentés à l'assemblée du 
16 novembre ; ils se soldent par un bénéfice 
global d'environ 43 millions 1/2 qui per-
mettront la répartition d'un dividende de 
80 fr, 27 brut. 

Du 7 novembre au 7 décembre, Chapal 
porte son capital de 55 à 75 millions par la 
création, au prix de 1.000 fr., de 40.000 ac-
tions de 500 fr., réservées aux actionnaires 
actuels à raison de quatre nouvelles pour 
onze anciennes. L'action ancienne (de la 
dernière émission) reparaît à la cote à 
4:900, ex-droit ; le droit valant lui-même 
1.350. Révillon développe à 8.400 ses récents 
progrès sur la double nouvelle que le divi-
dende serait porté de 100 fr. à 135 fr. et 
que lè capital serait élevé de 60 à 150 mil-
lions par incorporation de réserves. La 
hausse aurait' été plus sensible si l'opéra-
tion s'était traduite par une distribution 
d'actions gratuites. Mais c'est la valeur 
nominale de l'action qui sera portée de 
1.000 fr. à 2.500 fr. Fernand Floquet revient 
de 1.144 à 1.070. Une assemblée extraordi-
naire est convoquée pour le 19 novembre, 
en vue de décider l'élévation du capital : 
1° de 41.904.000 fr. à 83.808.000 fr. par 
incorporation de réserves et distribution 
d'actions gratuites ; 2° à 125.712.000 fr. par 
souscription en numéraire ; 3° éventuelle-
ment à 260 millions par incorporation de 
réserves ou souscription en numéraire. 

L'Imprimerie Desfossés s'effrite à 775 et 
655. C'est au 18 novembre qu'est remise 
l'assemblée extraordinaire qui n'a pas réuni 
lé quorum le 28 octobre. Elle a pour objet 
l'élévation du capital de 40.526.200 fr. à 
121.278.600 fr. par incorporation de réser-
ves (doublement de la valeur nominale des 
actions et répartition d'actions gratuites). 
Le Conseil se fera en outre autoriser à 
émettre éventuellement des actions de nu-
méraire et des obligations. 

La Nantaise des Bois Déroulés (Océan) 
est irrégulière : l'action s'avance de 3.350 
à 3.490, tandis que la part se replie de 1.570 
à 1.500. Une assemblée extraordinaire est 
appelée, le 15 novembre, a voter un projet 
d'augmentation de capital, d'une part par 
incorporation de réserves et distribution 
d'actions gratuites, d'autre part (pour 
25 millions) par souscription en numéraire. 
Multiplex (Compagnie Industrielle des Bois 
Contreplaqués), hors cote, vaut à peu près 
900 ex-droit. Depuis le 25 octobre, la So-
ciété a porté son capital de 10.500.000 fr. b. 
23.625.000 fr, par la création, au prix de 
400 fr., de 37.500 actions de 350 fr. réser-
vées aux actionnaires, titre pour titre, et 
aux porteurs de parts à raison c'e trois 
nouvelles pour deux parts. 

La Eémoise du Linoléum Sarlina, hors 
cote, valait ces jours-ci à peu près 750. Le 
Conseil proposera à une assemblée extra-
ordinaire convoquée pour le 16 novembre 
l'incorporation au capital d'une partie de la 
réserve de réévaluation : le capital serait 
porté de 30 à 75 millions par élévation de 
la valeur nominale des actions de 100 fr. à 
250 fr. 

La Cartoucherie Française est ramenée de 
905 à 850 l'action de capital. Elle se relèvera 
après la clôture de l'augmentation de capi-
tal en cours. Rappelons que la Société pro-
cède à deux opérations : une augmentation 
de capital en espèces et une distribution 
d'actions gratuites ; le droit- de souscription 
s'exerce à raison d'une action nouvelle à 
125 fr. pour deux actions anciennes n™ 1 
à 360.000. ; il vaut 290 ; le droit à l'attribu-
tion d'actions gratuites s'exerce à raison 
d'une action nouvelle pour deux actions an-
ciennes n03 1 à 360.000. 

L'industrie Moderne reparaît à la cote à 
580 l'action ancienne et 560 la nouvelle, 
après l'assemblée du 24 octobre qui a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945 fai-
sant ressortir un bénéfice net de 231.799 fr. 
et fixé le dividende à 6 fr., payable le 5 no-
vembre. 

Le Musée Grévin abandonne-un peu de 
terrain à 20.000 l'action et 14.125 le quatre-
vingtième de part. Les actionnaires sont 
appelés le 20 novembre à approuver les 
modifications que le Conseil a apportées, 
conformément à la loi relative aux rééva-
luations, au bilan de 1945, qui leur a été 
déjà soumis en mars dernier. 

FONDS D'ÉTAT ÉTRANGERS 

Les fonds étrangers à change apprécié 
continuent à faire l'objet de demandes^sui-
vies. Les fonds allemands eux-mêmes 
esquissent un mouvement en avant qui les 
a portés depuis quinze jours de 7.755 à 
8.500 et 11.050 pour le Dawes et de 238 à 
267 et 330 pour le Young. Fonds argentins 
et brésiliens fermes ; fonds chinois en 
avance marquée : le i 1/2 0/0 1908 à 5.150, 
Je 5 0/0 or 1911 à 1.900. L'Egypte 3 0/0 1885 
est toujours demandé à 48.500 sans trouver 
de contre-partie. Gros achats sur le Japo-
nais 5 0/0 1907 qui s'avance à 2.540. Fonds 

norvégiens en hausse accentuée. Les fonds 
helléniques sont demandés ex-coupons déta-
chés le 25 octobre. Une partie des coupons 
arriérés est mise en paiement sur les em-
prunts 5 0/0 1881, 5 0/0 1884, 4 0/0 1887, 
4 0/0 1889, 5 0/0 1890 (Pirée Larissa), 5 0/0 
1893 (Funding), 4 0/0 1902 (Chemins de 
Fer), 4 0/0 1910, 5 0/0 1914 et 3 0/0 1893 
(Salonique-Constantinople). Les coupons 
échus depuis le 14 avril 1932 jusques et y 
compris l'échéance du 1er avril 1941 peuvent 
être présentés à l'encaissement. Pour ceux 
dont l'échéance est comprise entre le 14 
avril 1932 et le 31 mars 1940 le paiement se 
fera aux taux annoncés, et au taux de 43 0/0 
pour les coupons échus du L* avril 1940 au 
1er avril 1941 inclus. 

Un comité international pour la protec-
tion des porteurs de fonds russes s'était 
constitué en 1928 en vue de coordonner les 
diverses démarches. Ce comité vient d'être 
dissous par consentement mutuel de ses 
membres, mais les intérêts des porteurs 
français continueront à être représentés 
par l'Association Nationale des Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières. Qui peut 
dire si les porteurs de fonds russes ont 
encore quelque raison d'espérer ? 

MINES D'OR 
ET VALEURS SUD-AFRICAINES 

Le marché parallèle de l'or à Paris a été 
jeté dans un profond désarroi par l'annonce 
de la suppression des formalités auxquelles 
étaient subordonnées les livraisons de pièces 
par la Banque Nationale Suisse. Plus loin, 
nous indiquons les mesures qui viennent d'al-
léger ces formalités et leur portée. 

Retenons, ici, que les cours des napoléons 
français, après avoir reculé à près de 4.000 au 
début de septembre, à cause des ventes de 
pièces d'or par la Banque Nationale du Mexi-
que à partir de juillet, avaient remonté gra-
duellement vers 5.500 au lieu de 7.000 envi-
ron, au plus haut, à la fin de 1945. Ils ont été 
précipités, cette semaine, au-dessous de 5.000, 
le napoléon, et la pièce suisse vers 4.000. 

La tactique adoptée par la Banque Natio-
nale Suisse est susceptible de peser en perma-
nence sur le marché parallèle. 

Elle semble être, en effet, de réduire l'en-
caisse-or qui a augmenté graduellement jus-
qu'à 4.895 millions de francs au dernier bilan. 
Or, cette encaisse peut être grossie" par le dé-
blocage des 2 milliards de francs dont la 
Suisse est créditrice aux Etats-Unis et par des 
règlements en or des pays débiteurs de la 
Suisse, tels que l'Argentine. 

D'autre part, les ventes mexicaines'de pièces 
d'or se poursuivent, car, fabriquées avec du 
métal jaune acheté au cours officiel aux Etats, 
ces pièces peuvent se vendre avec une impor-
tante marge de bénéfices. 

Cependant que les prix de vente de l'or sur 
les marchés parallèles tendent à faiblir parce 
que les Instituts d'émission riches en or métal 
jaune cherchent à s'en débarrasser, ses prix 
de revient s'élèvent considérablement. 

D'après les déclarations qui viennent d'être 
faites par le président de la Chambre des 
Mines du Transvaal, les frais de production 
auraient augmenté de 38 0/0 depuis 1939 en 
raison notamment de la hausse des salaires. 
En mettant en relief la situation critique des 
mines, le président avait pour objectif de sug-
gérer de nouvelles réductions d'impôts, déjà 
abaissés de £ 3.200.000 au début de l'année, 
ce qui permettrait de maintenir à peu près les 
dividendes aux frais des contribuables de 
l'Afrique du Sud. 

D'autre part, le Maréchal Smuts essaie de 
faire supporter cette charge par les habitants 
des Etats-Unis, pôle d'attraction du métal 
jaune. Il va saisir le Fonds Monétaire Inter-
national d'une demande de majoration des 
prix de l'or, qui n'ont été élevés que de 15 0/0 
depuis . 1939. 

Les déclarations faites par les représentants 
de la Trésorerie américaine, encore confirmées 
le 30 octobre par M. Snyder, secrétaire du Tré-
sor, ont, jusqu'ici, catégoriquement démenti 
toute dévaluation du dollar. 

Il en est de même pour la livre sterling et 
le franc français. 

Seul de toutes les monnaies stables, le franc 
suisse est susceptible, actuellement, de chan-
ger de parité : mais ce serait pour être valo-
risé par rapport au dollar et à l'or, comme 
l'ont été le dollar canadien et la couronne sué-
doise, afin que le renchérisesment mondial des 
prix ne se propage pas en Suisse. 

En Rhodésie du Sud, les dirigeants des 
mines d'or semblent avoir réussi dans leur re-
cherche de' compensation à la majoration des 
prix de revient. 

Le ministre des Mines demanderait au Par-
lement d'accorder, pendant un an, des subven-
tions qui pourraient atteindre 40 sh. par once. 

Les ouvriers, dont le sort est solidaire de 
celui des mines qui les emploient, se préoccu-
pent aussi de l'avenir précaire de celles-ci. 
La Commission mixte des Syndicats des ou-
vriers du Rand a décidé, à l'unanimité,, de de-
mander au Gouvernement sud-africain de 
prendre en considération la nomination d'une 
Commission représentative à larges pouvoirs 
pour faire une enquête sur la capacité actuelle 
de l'industrie aurifère à s'adapter au coût 
élevé de production et aux demandes légi-
times du personnel. 

La conjoncture actuelle n'est donc pas très 
propice à un redressement des mines d'or, lan-
guissantes depuis le milieu de l'année. Cepen-
dant, elles se sont un peu raffermies à Lon-
dres et à Johannesburg. 

La statistique des résultats obtenus en octo-
bre, par les mines déjà en rendement, révèle, 
en effet, une amélioration sensible. Ce n'est 
pas seulement parce que, le mois d'octobre 
comptant trente et un jours, les tonnages 
broyés ont augmenté, mais aussi parce que, 
en septembre, les prix de revient avaient été 

anormalement grossis par le paiement aux mi- trois fois plus qu'en mars, 
neurs de l'indemnité de cherté de vie avec Pour la Van Dyk, on annonce que contre 
effet rétroactif au 1er mai, c'est-à-dire pendant versement d'une somme de £ 22.400, elle a 
cinq mois. . acquis de l'Union Corporation le Phoenix 

-Cependant, la reprise de la grève a affecté Mynpacht, ainsi que d'autres claims. L'Union 
les bénéfices de Blyvoor, qui sont retombés Corporation souscrira à 32.000 actions de 14 
à £ 116.707, alors qu'ils avaient atteint, en sep- sh., à prélever sur les actions à la souche dé-
tembre, le record de £ 145.536, soit à peu près ' tenues par la Compagnie. 

Frais d'exploitation 
Tonnages broyés en sh. Dar tonne Bénéfices en £ 

Groupe Rand Mines: Sept. Oct. Sept. Oct. Sept. Oct. 

Blyvoor^ - 31.000 27.000 54/ 4 62/ 4 145.536 116.707 
City Deep 80.000 82.000 39/ 4 38/ 6 19.065 23.350 
Consolidated Main Reef 210.000 215.000 22/ 2 21/ 2 14 183 26 992 
Crown Mines 255.000 275.000 21/ 7 29/ 9 76.327 92 093 
Durban Deep 172.000 180.000 26/10 25/10 45.480 59 501 
East Rand Prop 200.000 210.000 29/ 3 27/ 3 60.273 79.358 
Geldenhuis Deep 55.500 56.000 20/ 7 21/ 6 3.500 3 932 
Modder B 60.000 62.000 21/ 4 20/ 2 12.532 17 067 
Modder East 118.000 130.000 19/ 7 17/ 9 37.462 52 712 
New Modder 82.000 88.000 23/ 6 21/ 6 2.063 5 987 
Nourse 70.000 73.000 32/ 3 30/11 2.015 7 387 
Rose Deep 72.000 74.500 25/ 9 24/ 4 2.700 5 924 
Transvaal G. M 24.200 22.400 36/ 8 36/ 4 1 042 826 
Glynn's Lyd 10.000 10.300 41/ 5 41/ 1 2.649 3.020 
Groupe Anglo-American : 
Brakpan 105.000 109.000 31/ 6 29/ 4 10.984 25 669 
Daggafontein 159.000 161.000 21/ 9 20/ 7 205.356 210.893 
East Daggafontein 92.500 89.500 26/ 8 25/ 5 76.095 81501 
S A. Land 87.500 87.500 27/ 0 25/11 19.274 30 978 
Springs 117.500 121.000 29/ 6 27 (1)1.768 22.511 
West Springs 60.000 60.000 31/ 4 30/ 2 8.715 10 894 
Western Reefs 79.000 79.000 28/11 27/ 7 52.229 57.034 
Groupé Johannesburg Cons. : 
E. Champ d'Or 23.000 29.000 33/ 1 26/11 7 070 9 257 
Govt. Areas 209.000 236.000 28/11 26/ 6 29.441 45'334 
Langlaagte 24.000 16.000 45/ 4 58/ 8 (1)5.376 2'l54 
New States 106.000 118.000 24/ 7 22/ 2 41 006 48073 
Randfontem 340.0C0 350.000 20/ 8 19/ 7 20.323 44 389 
Witwatersrand Gold 79.000 88.000 29/10 28/ 8 24.205 32^270 
Groupe Goldfields : 
Luipaards Vlei 84.000 83.000 23/ 4 21/ 9 20 6 011 
Rietfôntein 26.000 28.000 24/ 9 22/ 8 14 005 18098 
Robinson Deep 94.000 106.000 34/ 2 29/ 9 194 18 323 
Simmer and Jack 135.000 140.000 29/ 9 29/ 6 18 323 13'û66 
Sub Nigel 64.500 69.000 41/ 0 37 147 642 172U4 
Venterspost 107.000 112.000 29/ 9 28/ 3 36.063 46^089 
Vlakfontein 22.500 24.000 57/ 7 53/ 3 17 079 23 219 
Vogels 72.500 76.500 32/11 30/ 6 34.320 46'.050 
Groupe Union Corporation : 
East Geduld 150.000 162.000 18/ 8 17/ 9 223.685 248 050 
^eduld -. 103.000 111.000 25/ 1 24/ 1 .58.780 69.108 
Grootvlei 158.000lG6.000 23/ 7 22/ 4 164.749 183 471 
Marievale 53,500 55.000 38/ 7 38/ 5 35.556 37:658 
Van Dyck 98.000 103.000 30/ 8 28/ 8 16.962 28.684 
Group© General Mining : 
Van Ryn Gold . 58.000 59 000 20/q io/ R I tnc o m, 
West Rand Cons 219.000 HZ fg* ^ ^ 
Groupe Anglo-Transvaal : 
Rand Leases 169.000 191.000 28/ 2 25/ 4 43.195 67.666 
Divers : 
Wit Nigel 9.100 9.100 49/ 1 47/10 249 45? 
New Kleinfontein 99.000 101.000 24/ 3 22/11 11079 16 4fi5 
N'gd GoId ••• 42.000 43.000 39/ 8 37/ 7 8.003 10.264-

(1) Perte. 

L'assemblée extraordinaire de General Mi- cisivement sur le marché des pierres n'est cas nmg du 5 décembre statuera sur un projet encore fixé P^res, n est pas 
d'augmentation du capital de £ 1.500.000 à 
£ 2 millions en actions de £ 1. 11 semble qu'il y ait compétition, pour leur 

Sélection Trust, qui a de gros intérêts dans ̂ 1^^ Sin
3
™

111116 et le gronpe 

les mines de cuivre de Rhodésie, va augmen- de la Dlamond Corporation, 
ter son capital, actuellement de £ 2.011.120 en Les valeurs de cuivre de la Rhodésie du 
actions de 10 sh. valant actuellement 42 sh. Nord ont été recherchées 
environ. La Compagnie offre aux actionnaires, N'Chana-a a rtena^ s> \ 
avec l'autorisation du Trésor, 462.557 actions ^nan£a a dépasse £ 3. 
nouvelles de 10 sh., à 35 sh. chacune, dans la Roan Antelope, dont l'action cote environ 
proportion de 23 actions nouvelles pour 200. 13 sh. à Londres et 300 fr. à Paris, déclare 

Gold Coast Sélection Trust annonce un di- "n dividende de 6 pence, première distribution 
vidende final de 10 0/0 net, soit au total 25 0/0 depuis 1942. Le bénéfice net est de £ 486 239 
net, contre 10 0/0 net. contre £ 708.737. Après provision pour les im-

Les valeurs de diamant ont fait bonne con- *f j9^'™*1"6 £
+
451'5°°> le béné-

tenance, mais n'ont guère varié De Beers 6 nfl.est de £ 296-239> contre £ 257.237. Le 
évolue toujours aux environs de £21 L6?0^ est réduit à £ 156.828, con-

T * i, i J i _ lre ** lob.213. La Compagnie avait réDarti 
Le statut des gisements nouveaux du Tan- aussi 6 pence pour les "exercices 1941-42 et 

ganyika, dont la production pourra influer dé- 1940-41, après 1 sh. pour l'exercice 1939-40. 

A LONDRES 

Consolidé 3 1/2 0/0 
War Loan 3 1/2 0/0 
Dawes 
Young 
Great Western 
Cable and Wireless 
Brazilian Traction 
Canadian Pacific 
Hydro-Electric Securities 
Woolworth 
Impérial Chemical 
Lautaro Nitrate A 
Unilever 
United Molasses 
Wlckers 
British Celaneso 
Courtaulds 
British Amer. Tobacco... 
Impérial Tobacco 

Anglo Iranian 
Burmah 
Shell 
Venezuela Oil 

Anglo American 
Blyvooruitzicht 
Crown Mines 
Libanon 
New Central Witwaters. 
Rand Mines 
Venterspost 
Western Reef 
West Springs 
West Witwatersrand .... 
De Beers 

— • prêt, 
Rhokana 
Rio Tinto 

Anglo-Duteh. 
Rubber Trust 
Sennah Rubber 

20 oct. 7 nov. 
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8 7/8 8 3/4 
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26 26 9 
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1 29 32 1 15/16 
1 1 16 1 l'32 
6 1 4 6 3/8 

21 . . 20 7 8 
>0 1/4 20 3/4 
8 1 4 8 1/2 

15 . . 15 3/4 

18/6 20/7 1/2 
24 3 20 9 
15 16/3 

Le succès du nouvel Emprunt 2 1/2 0/0 
reste-le fait dominant pour le Stock Exchange. 
Les souscriptions, qui sont reçues depuis le 
28 octobre, se sont élevées, pendant la pre-
mière semaine, à £ 35,9 millions, alors que les 
souscriptions à la précédente émission de 
Bons 2 1/2 0/0 de mai dernier, n'avaient 

atteint, pendant la première semaine que 
£ 36,4 millions. 

Les valeurs à revenu fixe plafonnent, en 
conséquence, à un niveau élevé. 

Le Consolidé 2 1/2 0/0 se tient très peu au-
dessous du pair ; les Saving Bonds 3 0/0, rem-
boursables de 1953 à 1956, peu au-dessous de 
110 ; le War Loan 3 1/2 0/0 vers 108. 

La politique d'argent bon marché pratiquée 
par le Gouvernement travailliste réussit donc. 
La tendance est d'ailleurs la même aux Etats-
Unis, où les cours des valeurs à revenu fixe 
s'améliorent aussi. Elle est favorisée, en Gran-
de-Bretagne, par l'appel adressé aux travail-
leurs britanniques par le Premier Ministre, qui 
demande à ceux-ci d'augmenter leur rende-
ment s'ils veulent conserver leur standard de 
vie et profiter des lois sociales. 

Cette attitude a accéléré la hausse des va-
leur industrielles, qui se développe depuis le 
début d'octobre. Les actions de chemins de 
fer ont progressé à cause de la majoration de 
leurs tarifs à partir du 1«* janvier. 

Gaumont British a obtenu un bénéfice net 
de £ 469.509, contre £ 257.946. Le dividende 
est porté à 12 1/2 0/0, contre 7 1/2 0/0. 

Les valeurs de pétrole ont été bien orien-
tées. 

Royal Dutch a dépassé le cours de £ 30. Les 
100 millions de florins d'actions nouvelles pro-
venant du bonus ont été admises à la cote. 

Anglo-Iranian Oil maintient son dividende 
intérimaire à 5 0/0. Pendant la guerre, la 
Compagnie a perdu 44 bateaux-citernes sur les 
93 qu'elle possédait. Le lancement récent d'un 
nouveau bateau a complété le remplacement 
de toutes les pertes de guerre et lorsque tous 
les tonnages commandés seront livrés, le ton-
nage total de bateaux-citernes de l'Anglo-
Iranian sera de 1.300.000 tonnes, soit 30 0/0 
de plus qu'avant-guerre. 

Le bénéfice brut de Lobitos Oilfieds, en 1945, 
est de £ 238.971, contre £ 353.772 l'année pré-
cédente. La Compagnie maintient le dividende 
a 12 1/2 0/0 et paye un bonus, dit de la Vic-
toire, de 5 0/0. 



346 LE POUR ET LE CONTRE ' Vendredi 8 Novembre 1946 

Lever Brothers and. Unilever a maintenu 
son dividende à 5 0/0. Le bénéfice net a aug-
menté un peu, passant de £ 6.682.216 en 1944, 
à £ 7.118.672 en 1945. 

Les valeurs de caoutchouc ont été ragaillar-
dies par l'annonce du rétablissement du mar-
ché libre dès le 18 novembre. 

Les fonds brésiliens et les chemins de fer 
argentins ont été demandés. 

Le bruit que les propositions du Gouverne-
ment de Mexico pour indemniser les porteurs 
seraient jugées inacceptables par le Gouver-
ment de Londres a alourdi les actions Mexican 
Eagle au début de la semaine. 

Peruvian Corporation a réalisé, pendant 
l'exercice clos le 30 juin, un bénéfice net de 
£ 257.152. Le service des obligations, du 
1er octobre 1940 au l*r avril 1942, a coûté 
£ 473.628 Le solde débiteur reporté est de 
£ 2.323.988, contre £ 2.176.826. 

A NEW VORK 

2S ocl. 7 nov. 

• 5', 62 
79 3 8 85 i 8 
49 3 4 4» 
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oo 

23 23 3'4 

On a lu plus haut quelques commentaires 
sur les conséquences probables des élections 
aux Etats-Unis. 

La perspective d'une période d'affaires fruc-
tueuses a commencé à être escomptée à Wall 
Street à partir du 31 octobre, d'autant que la 
conjoncture est actuellement très favorable. 

Le bénéfice net total des Compagnies indus-
trielles, pendant le troisième trimestre de 1946, 
dépasse de 7 0/0 celui du troisième trimestre 
de 1945 et constitue un record. ; 

La production industrielle se maintient à 
177 0/0 de la moyenne 1938-39. 

Les aciéries sont occupées à 91 0/0 de leur 
capacité. 

L'Association of American Railroads annonce 
que le bénéfice net global des chemins de fer 
en septembre a représenté $ 38,5 millions. 
Pour les trois premiers trimestres de- l'année, 
Je bénéfice net est estimé à $ 96,5 millions, 
.contre $ 451.565.025 pour la période corres-
pondante de 1945. 

General Motors. Dividende trimestriel : 50 
cents, payable le 10 décembre. 

Le bénéfice net de Southern Pacific, en sep-
tembre, atteint $ 2.505.055, faisant, pour les 
neuf premiers mois, $ 16.825.038, soit $ 4,46 par 
action. 

Great Northern maintient son dividende pré-
férentiel à $ 1,50. 

Selon le rapport trimestriel de l'U. S. Steel 
Corporation, le bénéfice net s'est élevé à 
$ 33.329.353, soit $ 3,11 par action, contre $ 3,21 
pour le trimestre correspondant de 1941, der-
nier chiffre record. Pour les neuf premiers 
mois de l'année, le bénéfice net ressort à 
$ 57.467.894, contre $ 43.777.793, il y a un an. 
Le dividende trimestriel est de $1 pour les 
ordinaires et de $ 1,75 pour les actions de pré-
férence. Les usines travaillent à 98 0/0 de leur 
capacité normale. Le bénéfice par action est 
le plus élevé depuis cinq ans. 

Le dividende trimestriel de Bethlehem Steel 
est maintenu à $ 1,50, les bénéfices du tri-
mestre à fin septembre représentent $ 2,99 par 
action ordinaire, contre $ 2,05 (y compris le 
crédit réservé à l'impôt sur le revenu) pour le 
même trimestre 1945, et $ 4,29 pour le tri-
mestre de juin 1946 ; pour les trois premiers 
trimestres de l'année 1946 le revenu a été de 
$ 8,34 par action, contre $ 6,23 pour la même 
période 1945. La Société a demandé l'autorisa-
tion d'émettre des bons hypothécaires d'amor-
tissement à 2 3/4 0/0 pour une valeur de $ 50 
millions. Les fonds ainsi obtenus seront em-
ployés au développement des aciéries. 

Gillette Safety Razor annonce un dividende 
extraordinaire de 75 cents, contre 35 cents l'an 
dernier. 

Radio Corp. a obtenu, pendant les neuf pre-
miers mois de 1946, un bénéfice net de $ 8 mil-
lions 226.329, soit 42,2 cents par action, contre 
$ 8.204.470 pour la même période de 1945. 

Le bénéfice net de Westinghouse Electric, 
pendant le troisième trimestre 1946, a été de 
$ 2.854.553, soit 21 cents par action. 

L'American Téléphone and Télégraph va 
émettre des obligations 2 3/4 0/0 convertibles 
en quinze ans. 

La perspective d'une augmentation du prix 
des voitures automobiles, en 1947, a stimulé 
les valeurs du groupe. Chrysler a déclaré un 
dividende trimestriel de 75 cents, payable le 
14 décembre. Le bénéfice net de la General 
Motors, pour le troisième trimestre, est de 
$ 33.186.460, soit 71 cents par action, contre 
$ 16.320.573, soit 32 cents par action pour le 
trimestre précédent. Les ventes d'automobiles 
ont augmenté de 50 0/0, malgré la pénurie de 
matières premières qui continue à gêner la 
production., Le rapport trimestriel insiste sur 
la nécessité de supprimer rapidement tous les 
contrôles des salaires et des prix. Le dividende 
trimestriel de 50 cents sera payé le 10 dé-
cembre. 

Le programme financier d'expansion de la 
General Electric, qui s'échelonnera sur plu-
sieurs années et coûtera $ 200 millions, a été 
approuvé par' un groupe de banques et de 
Compagnies d'assurances. Le programme com-
porte le remboursement de $ 100 millions 'de 
crédit à court terme. 

Standard Oil of New Jersey annonce un di-
vidende semestriel de 50 cents, plus un divi-
dende extraordinaire de $ 1, soit, pour 1946, 
$3, contre $ 2,50 en 1945. Les porteurs rece-
vront, d'autre part, 8 cents par action en rai-
son de l'abandon du projet relatif au vieux 
pipe-line de Portland. 

Standard Oil of California maintient son di-
vidende à 65- cents. 

L'O. P. A. supprime le prix maximum de 
l'argent. 

Le bénéfice net de la mine de cuivre Calu-
met and Hecla, pendant les neuf premiers mois 
de 1946, est de $ 1.008.115, soit 49 cents par 
action, contre $ • 1.031.535, soit 50 cents par 
action pour la même période de 1945. 

L'International Nickel a déclaré son divi-
dende trimestriel habituel de 40 cents par 
action ordinaire, qui maintient le dividende 
annuel à $ 1,60, comme en .1945 et 1944. 

Le bénéfice net de Texas Corporation, pen-
dant les neuf premiers mois de l'année, est de 
$ 50 millions, contre $ 39 millions, soit $ 4,48, 
contre $ 3,47 par action. 

Cijroniqur ùv tîraïêUf» 

Le 4 novembre 19/16. 
La situation internationale, l'es' élections pro-

chaines, ies projets du ministre des Finances, 
tout cela n'est pas fait pour créer de l'opti-
misme. 

La vie devient de plus en plus chère; les 
prix, malgré les efforts du gouvernement, ne 
cessent de monter : en fait, ce sont les prix 
officiels qui se rapprochent de mois en mois du 
marché noir et non ceux du marché noir qui 
descendent. La raison en est simple : on a fait 
de l'inflation pendant et après la guerre. Les 
100 fr. beiges valaient 10 fr.-or en 1939; actuel-
lement, ils valent 2 fr.-or. Donc tous les prix 
de 1939 doivent être multipliés par 5. Le beurre, 
qui coûtait 3.i fr. en 1989, doit donc être vendu 
à i5o fr. Et tout à l'avenant. 

La Nô, i.oû5 et 3.iôo : société de textile, a 
fait en 19/10-40 un bénéfice de i.i58.ooo fr. et 
répartit 38 fr. n3 et 125 fr. brut. Faïenceries de 
Saint-Ghislain, i.s35 : perle, 167.000 fr. Situa-
tion très saine. Se relèvera rapidement. Chemins 
de fer en Colombie : le passif dépasse l'actif de 
239 1/2 millions. 

Cockerill, 3i6io : la plus importante affaire 
sidérurgique de Belgique. Concentration verti-
cale : possède des charbonnages (i.3oo.ooo t. 
par an), des mines.de.fer en France et dans le 
Grand-Duché; des fours à cokc|, de9 laminoirs, 
des ateliers de construction, des chantiers na-
vals, une ligne do navigation et un portefeuille 
de participations de 25a millions. Le bilan 
total représente 4 milliards à l'actif et au passif. 
Le bénéfice de 198 millions va aux amortisse-
ments. On trouvera ci-dessous quelques rensei-
gnements Complémentaires-. Minière du Benka : 
cette Société congolaise a produit, en 19/12, 
5.,'102.000 carats et, en I9.'|3, /|.3g3.ooo carats 
de diamants; répartit 465,07 et 44o,57 brut, 
après redevance de 17.fl22.coo fr. à la colonie. 
Ateliers de Construction de la Basse-Sambre, 
2.700 et 2.700 : bénéfice, 2..'117.000 fr. ; divi-
dendes, 34 et 17 fr. net. Brasserie du Lion, 
3.65o : augmentation de capital, une pour 
quatre anciennes, à 2.ïi5 francs. Fortni-
nière : les exercices 1942 et 1943 ont laisse 
respectivement un bénéfice de 26 et 26 1/2 mil-
lions. Elle a produit'; en 1942, 420.365 carats 
de diamants cl, en 1943, 309.228 carats. Elle 
a surtout vendu les diamants industriels, rete-
nant les pierres de joaillerie pour alimenter les 
tailleries de diamant d'Anvers après la guerre. 
Sucrière Congolaise, 2.275 : en i-g/iô, la Société 
a produit 13.228 lonnes de sucre blanc cristal-
lisé de canne. Le bénéfice est de 15.77G.000 fr. 
et le dividende de 07,35 net. Le manque de 
main-d'œuvre a empêché le développement des 
plantations. Affaire de grand avenir. Etablisse-
ments Américains Gratry, 3.170 et i5.g5o : les 
bénéfices de 19/10 à 19/1G permettent de distri-
buer 7 coupons de 3o fr. net aux actions de 
capital et un total de 900 fr. net aux actions de 
dividende. Cette, Société travaille en Argen-
tine et au Chili, où elle a de grands magasins 
de vente, alimentés par ses usines de textiles et 
par des produits importés. L'Amérique du Sud 
est actuellement le continent le plus riche. Inter-
tropical-Comfina, 4.97 : société congolaise à 
double activité; exploite des comptoirs au Congo 
et gère un portefeuille. Bénéfice de U)43 : 
16.428.000 fr. Dividende, i5 fr. net. Ses comp-
toirs vendent des produits importés et achètent 
des produits indigènes qu'elle exporte : cette 
dernière branche est la principale source de ses 
revenus. 

Cockerill. — L'assemblée qui s'est tenue à 
Seraing le 28 octobre a approuvé les comptes de 
l'exercice clos le 3o juin 19/16. Les bénéfices 
d'exploitation et produits divers se sont élevés 

» à 197.8/17.c >o fr. b. Les frais généraux ont 
atteint 10.2/16.00 : fr. b. et. les chargea finan-
cières-42.326.000 fr. b. Après 5 millions d'amor-
tissements sur l'impôt sur le capital, dont le 
montant total a été fixé à 5o millions, le solde 
disponible s'est chiffré par i35.27/^000 fr. et a 
été affecté à des amortissements sur les immo-
bilisations. Lé président a déclaré que, non com-
pris le matériel de la division de Tilleur, entiè-
rement enlevé ..par les Allemands, la réparation 
des dommages de guerre a déjà coûté 77 mil-
lions 629.000 fr. et nécessitera encore un décais-
sement de 4o milions de francs belges. 

Eaux Minérales de Charbonnières-lcs-Bains. 
— Du 31 octobre au 20 novembre, la Société 
porte son capital de 6 à 12 millions par là 
création, au pair, de 60.000 actions de 100 fr. 

Grande Tuilerie du Rhône. — La Société, 
qui vient de porter son capital de 775.000 fr. 
à 1.545.000 fr. par incorporation de réserves 
et création de 1.541 actions de 500 fr. desti-
nées, titre pour titre, au rachat des parts, 
va le doubler, du 31 octobre au 30 novembre, 
par la création, à 550 fr., de 3.091 actions 
nouvelles. 

Société Marseillaise de Sulfure de Carbone. 
— Les actionnaires ont, le 5 novembre, auto-
risé le Conseil à porter le capital de 6 millions 
600.000 fr. à 19.800.000 fr. par la création, au 
prix dé 750 fr., de 96.400 actions de 500 fr. 
qui seraient réservées aux actionnaires à rai-
son de deux nouvelles pour une ancienne. 
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Nouvelles dispositions sur ies transactions 
en or monnayé en Suisse 

On s'est peut-être un peu trop pressé d'an-
noncer le retour à la liberté entière du com-
merce de l'or en Suisse. D'après les précisions 
communiquées par la Banque Nationale Suisse, 
il ne s'agit pas d'une modification essentielle des 
prescriptions en vigueur relatives au commerce 
de l'or, mais d'une pratique plus libérale. La 
Banque Nationale Suisse, qui contingentait les 
quantités d'or cédées à chaque banque et s'ef-
forçait d'en contrôler la répartition- à la clien-
tèle, continuera à le faire, mais se montrera plus 
accommodante, dans la répartition aux autres 
banques des quantités disponibles d'or mon-
nayé. D'une part les clients ne sont plus obli-
gés de remplir un bordereau et de justifier de 
leur identité, mais d'autre part les transactions 
ne pourront s'effectuer qu'entre partenaires, 
dont l'un au moins sera muni d'une autorisa-
tion adéquate. L'exportation de l'or reste sou-
mise à une autorisation et la Banque Nationale 
continuera à s'assurer que l'or disponible est 
réparti équilablement à la clientèle et payé en 
francs suisses. Le but principal de l'assouplisse-
ment des mesures de contrôle est d'éviter un 
accroissement trop considérable des stocks d'or 
de la Banque Nationale et. un risque de dépré-
ciation du franc suisse, par suite de la créa-
tion d'un marché noir de l'or due à l'insuffi-
sance des. quantités d'or mises à la disposition 
de la clientèle, en particulier de la clienlèle 
étrangère. 

Jl ne s'agit donc pas de l'abolition de tout 
contrôle et du retour pur et simple ù la liberté 
du commerce de l'or. La Banque Nationale 
Suisse continuera à pratiquer un certain diri-
gisme et pourra rester maîtresse de la ma-
noeuvre. 

Il n'en reste pas moins vrai que les acheteurs 
ne seront plus obligés de donner leur identité 
— modification importante — et que le lui 
poursuivi est de mettre sur le marché un nom-
bre plus important de pièces d'or. On pensé 
bien qu'en dépit du maintien d'une autorisation 
officielle pour leur exportation et quelle que soit 
la vigilance des policiers et douaniers, elles pas-
seront la frontière en quantité accrue et vien-
dront peser sur les cours du marché parallèle en 
France. 

La Banque Nationale Suisse délivre, en effet, 
les pièces d'or de 20 francs au prix de 02 [fanes 
suisses (soit au. prix légal de 3o,5o, auquel 
s'ajoutent taxe et commission). Sur cette base, 
le prix de la pièce suisse s'établirait, en tenant 
compte du cours « parallèle » du versement 
Genève, aux environs de 3.3oo francs français, 
c'est-à-dire à un cours inférieur d'environ 5o % 
aux prix pratiqués à Paris sur les pièces d'or. 
Jusqu'ici sur le territoire de la Confédération, 
de nombreux intermédiaires achetaient officiel-
lement des pièces au prix légal de 32 fr., en 
donnant leur identité, mais c'était pour les 
revendre avec une prime de 5 ou 6 francs à 
ceux qui désiraient conserver l'anonymat. Main-
tenant cette considération ne jouera plus, puis-
que l'acheteur ne sera plus tenu de remplir un 
bordereau. Les pièces d'or suisse viendront donc 
en plus grand nombre et à un prix moins élevé 
sur les marchés clandestins. 

On sait que les ventes de pièces d'or pour-
suivies depuis trois mois par la Banque du 
Mexique pesaient déjà sur les marchés liîipes -de-
For comme ceux de Tanger, de Lisbonne. 
d'Alexandrie, de Bosatag. 

L'assouplissement de la réglementation suis-e 
devrait contribuer à un fléchissement du ru/U-

ché des pièces d'or. Il est difficile'de dire dans 
quelles proportions. Si les sorties d'or s'accen-
tuaient trop sensiblement, la Banque Nâtiouùfê 
Suisse pourra toujours revenir à la pratique an-' 
lérieure, r Et puis, en contre-partie des facilités 
nouvelles subsiste cette «. auri Sacra- famés >>■ 
qu'aiguisent en ces temps incertains que nous 
traversons, les craintes de. dépréciation moné-
taire. 

La situation en Indochine 
et l'avenir 

des valeurs indochicoises 

Le compartiment des valeurs indochi-
noises, qui était resté à l'écart du mouve-
ment général de hausse du marché au cours 
de ces derniers mois, donne maintenant des 
signes indiscutables de réveil. Il faut recon-
naître que ce groupe avait été quelque peu 
déshérité car, alors que la moyenne géné-
rale du marché dépasse l'indice 10 relative-
ment à l'avant guerre, les valeurs indochi-
noises sont en général à l'indice 3 ou 4. 
C'est peut-être là une dépréciation exces-
sive, dans un marché où les excès contraires 
foisonnent, notamment dans les groupes de 
l'alimentation et du textile, qui sont aux 
coefficients 14 et 19 respectivement. 

Le retournement actuel de tendance n'est 
pas sans rapport avec la conclusion d'un 
armistice en Cochinchine, qui met fin à la 
lutte contre les éléments du Viet-Minh qui 
subsistaient dans la colonie. Cet armistice 
consolide singulièrement la situation du 
gouvernement autonome de Cochinchine, 
entièrement loyal à la France et hostile à 
la politique du Viet-Minh. Il rassure des 
populations qui, on l'oublie trop en France, 
ont payé de plusieurs milliers de morts leur 
fidélité à la mère-patrie au cours des luttes 
successives contre les Siamois, les Japonais 
et finalement contre les troupes du Viet-
Minh. . 

En parlant d'Indochine, il faut d'ailleurs 
distinguer nettement entre le Nord et le 
Sud. Il ne faut pas, en effet, oublier que 
Saigon est séparé d'Hanoï par 1.200 kilo-
mètres de pays montagneux et que les deux 
régions n'ont pratiquement aucun lien his-
torique commun et sont plutôt enclines à la 
méfiance réciproque. Le Viet-Nam englobe, 
pratiquement le Tonkin et la bande côtière 
qui constitue le Nord Annam. C'est dans 
ces régions, soumises à la propagande du 
Viet-Minh et occupées longtemps par les 
Chinois que la puissance française a subi 
ses plus graves atteintes. Il en va autrement 
dans le reste du pays, c'est-à-dire ail Cam-
bodge, en Cochinchine, dans le Sud Annam, 
au Laos et dans les hauts plateaux mois. Le 
Cambodge est resté, dans l'ensemble, calme 
et loyal, aussi opposé traditionnellement et 
ethniquement à l'emprise du Nord qu'il l'a 
été à celle de l'envahisseur siamois. La Co-
chinchine a été moins heureuse ; les agita-
teurs et les bandes de pillards venus du 
Nord y ont séjourné assez longtemps pour 
faire beaucoup de dégâts et semer la ter-
reur. Les pays laotiens et même' le primitif 
pays moï, qui n'aiment pas beaucoup l'An-
namite du delta du Tonkin, nous ont donné 
d'émouvantes preuves d'attachement. 

En résumé, les gens prudents/ jusqu'à 
preuve du contraire — et d'aucuns, paraît-il, 
fondent beaucoup d'espoir, et peut-être trop, 
sur certaines attitudes récentes du président 
Ho-Chi-Minh — peuvent encore quelque 
temps garder une certaine réserve à l'égard 
des valeurs du Nord. 

Il y a cependant là de magnifiques affaires 
—• charbonnages, ciments, mines métalliques 
:— qui constituent une grande réussite de 
l'effort français et que la métropole, ne peut 
logiquement abandonner ou laisser compro-
mettre. Dans le Sud, la situation est tout 
autre, comme le prouve bien l'action de 
certains notables du Tonkin qui vendent 
leurs avoirs du Tonkin aux Chinois et 
même, assure-t-on, aux Américains, pour 
réinvestir leurs actifs, non point en France, 
mais en Cochinchine et au Cambodge. 

* * ■ 

Le Sud de l'Indochine est agricole et foncier, 
très peu industrialisé. Le premier compartiment 
qui vient à l'esprit est donc celui des valeurs 
foncières. Le Crédit Foncier de l'Indochine est 
la plus belle valeur du groupe. Ses actifs, situés 
pour 80 % dans le Sud, sont soue^évalués par la 
Bourse. 11 en est de même pour l'Immobilière 
Indochinoise, une des plus anciennes affaires de 
la colonie, puisque créée en 1897 et dont les 
actifs consistent entièrement en investissements 
— immeubles et terrains — situés à Saigon. 
Hors oote la Foncière du Cambodge n'est pas 
non- plus dénuée d'intérêt. 

Le compartiment des caoutchoucs est le plus 
étoffé de la cote parmi les valeurs indochinoises. 
Ces exploitations sont entièrement dans le Sud 

;— Cochinchine et Cambodge. 1er, il faut, toutes 
ces affaires étant honorablement gérées, recher-
cher les valeurs, dont la capitalisation à'l'hectare 
est la plus basse et le pourcentage d'arbres 
greffés le plus élevé. On sait que les arbre,4 
greffés donnent en moyenne une production 
supérieure de 75 %, sinon du double, de celle 
des arbres tout venants. Les affaires qui parais-
sent le mieux répondre à cette double condition 
— capitalisation basse à l'hectare et pourcentage 
élevé de greffés — sont l'Indochinoise d'Hévéas 
(93 % de greffés en passe d'être portés à 100 %), 
les Caoatchoiics du Don.aï (100 %:'de greffés), 
les Caotifdioucs de Phuoc-Hoa (100 % de 
greffés.). 

Nous ajouterons, pour une raison particulière, 
à cette.liste, les Hévéas de Tayninh, bien que les 
domaines de cette Société ne soient que partielle-
ment greffés. Cette affaire s'est adjointes ate-
liers pour la fabrication de semelles'en'caout-
chouc " pour ia: cordonnerie et passe pour gagner 
beaucoup d'argent dans,cette branche accessoire.. 
Il en est de même des Hévéas de' Caùklioï, so-
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- olété voisine de Tayninh, dont le domaine est à, 
peu près entièrement greffé, qui fabrique aussi 

. ..des .semelles de chaussures et en lire grand 
profit. 

Une branche pleine d'avenir est celle des 
sociétés de commerce qui pratiquent l'importa-
tion et l'exportation. Dans les années à venir;, 
le mouvement commercial de l'Indochine s'in-
tensifiera, non seulement vers l'Europe et les 

■ "pays voisins d'Extrême-Orient, -mais aussi vers 
' "'■'-'lés-'-Etats-Unis.' Les . sociétés de ce groupe sont 

toutes intéressantes, mais la plus séduisante 
• ''"^paraît' être la Compagnie de Commerce et de 

XviAffation d'Extrême-Orient, qui s'est assuré la 
i-.-présentation- de Ford et d'autres firmes amëri-

" "-''"vaines à côté de bonnes exclusivités françaises. 
"■'"'■ Dans les plantations diverses, les Hauts Pla-

i'-aux Indochinois font de magnifiques récoltes 
* dé'café, lequel se vend fort cher à la colonie en 
' " ce-moment.- Le rendement à l'hectare atteint ici 
:i: i :.Too kilos et plus, au lieu de 5 à Goo kilos pour 
r* lê§ plantations de la côte d'Afrique, dont la 
:k'i-apitoKsation à'l'hectare est d'ailleurs fort infé-

rieure.' -•""'■ ':'■'■' '..'•'' 
•'■ -'-'. Les 'Plantations 'Indochinoises de Thé ont subi 

un,- éclipse, du fait de la destruction de leur 
irsine du Konlung. Mais l'usine de l'Arbre Broyé, 
près'dc Dalat, dans le Sud Annam, subsiste, ainsi 

"'.- .j'u,••!.■< iiiSoha. de plantations de thé. connues 
pirur-êfre* très■ réussirs. La capitalisation bour-

1 ---ii'a'-do i5o millions paraît très modérée. Un 
s "vignoble algérien, de. surface équivalente, n'est-
•"11 pas capitalisé près de l.poo millions, alors que 
"■ - sa capitalisation d'avant guerre était inférieure à 

i ferle des Plantations Indôcttinoises de Thé! 
Parmi les valeurs diverses, ou ne peut omettre 

h^r.-Distilleries de l'Indochine, et surtout les 
' :: Hnuiseries de l'Indochine: Cette dernière affaire 

a déjà été traitée moins injustement par la 

Bourse que la plupart de celles que nous avons 
citées, mais son coefficient de valorisation reste 
très inférieur à celui des affaires françaises simi-
laires. Les charges d'agents de change ont noté 
sur cette valeur, ces dernières semaines, des 
achats persistants venant d'Indochine. Les béné-
fices courants passent, pour être très élevés. 

Pour résumer tout .ce qui précède, il faut ter-
miner par le groupe des banques ou sociétés de 
portefeuille, qui sont en quelque sorte la syn-
thèse de l'activité de la colonie. De celles-ci, la 
plus importante de loin, et la plus intéressante, 
est sans contredit la Banque de l'Indochine, 
dont les intérêts se sont répandus hors d'Indo-
chine., cette affaire ayant notamment une parti-
cipation importante dans la Compagnie Minière 
de l'Oubangui Oriental. 

La Société Financière Française et Coloniale, 
aux intérêts également répartis en Indochine et 
hors d'Indochine, est intéressante, ainsi que les 
Messageries Fluviales de Cochinchine qui sont 
maintenant une holding contrôlant les Planta-
tions de Mimof — très belle affaire de caout-
chouc du Cambodge un peu chère proportion-
nellement à ses voisines — et intéressée à l'af-
faire française du Conducteur Electrique Blindé. 

Enfin, une affaire de parrainage sérieux mais 
d'importance moindre, l'Union Financière d'Ex-
trême-Orient, n'est pas non plus dénuée d'inté-
rêt. Cette Société est une entreprise mixte qui 
fait le commerce et la manutention du caout-
chouc à l'embarquement à Saigon et qui, par 
ailleurs, délient des participations dans les 
Plantations de Kratié et le Crédit Mobilier Indo-
chinois et possède une plantation de café qu'elle 
exploite à la Côle d'Ivoire. Les risques sont 
diversifiés cl la capitalisation boursière est très 
modérée. 

VALEURS D'APÉRITIFS ET DE LIQUEURS 
CUSENIER 

F 
"• vit 

391. 

.a société anonyme de la 
Cusenier fils aîné et Cic 
i-879 pour prendre 

Grande Distillerie 
a éfé constituée 

stuté 
klo'ift - la fondation, remontait i 
domaine industriel comprend des 
(•M-rèpôU à Paris, La Courneuve, 
se-rlléy- Cognac -et' Mulhouse. Les 
■très-- modernes de La Courneuve 
fiées' en ip,35 'poiir remplacer 

d'une affaire 
i i853. Son 
usines et des 
Orhans, Mar-

, installations 
ont été édî-

usine de Cha-
v.-iiiohde-Pont devenue insuffisante. En dehors 

: ili- ces installations situées sur le territoire 
"métropolitain, la société a créé trois filiales à 

■' l'étranger : la Grande Distillerie belge; à 
'.Bruxelles; la Grande Distillerie, à Buenos-

\\n<, et la Société Anonyme E. Cusenier et 
- nù aîné, à Baie; D'autre 'pari, elle possédait, 
"a\:ml 44 guerre, une usine'à A'eucnburg, dans 

lé grand duché de Bade. Mais celle-ci a été 
entièrement détruite en io44 par les boriibar-
deinents. Diverses succursales métropolitaines 
ont également subi des dommages importants 
an cours des hostilités 
Rouen et"de Bordeaux 

l a production dé cètl 
dans la fabrication des 
liqueurs-,' trouvait, avant 
dêbouèhi'.s sur lès mardi 
marque jouissait 
f 1 rupture de 
ger dès IQ4O 

marche de la 

■n particulier celles de 

alfaire, specti 
spiritueux et 
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guerre, de larges 
extérieurs, où la 

d'une réputation solide. Aussi, 
s communications avec, l'élran-

a-l-ell, 
société 

notablement affecté la 
gênée, en outre, par 

les difficultés d'approvisionnement en matières 
érriières cl l'interdiction de la fabrication pr< 

des apéritifs 
Toutefois, dès 
(t iH'il 

ainsi 
coup 

il bas 
IQ'43, 

d'alcool 
la société a pu reprendre 

rques- relations commerciales avec 1'.exté-
rieur, cependant qu'elle enregistrait un accrois-

- sèment de ses veilles à l'intérieur. La reprise 
' amorcée n'a pu d'ailleurs prendre beau-

d'ampleur au cours des derniers exer-
cices, ca.r divers facteurs défavorables sont 
intervenus pour réduire les profits, en parlicu-

ih août io4c 

lier, la diminution 
<le les reconstituer 
maintien, par Voi 
insuffisants^ Cepi 
l:i's au cours de 
parent 

des _i 
i un 

ins l'cnsembli 
■ux de 1908, ainsi qu 
iivànt (en millions de f 

tocks, l'impossibilité 
niveau normal cl le 

d'aulorité, de prix de vente 
la rit', les résultats enregis-
lerhiers exercices -se com-. 

favorablement avec 
ressofl du tableau 

Comptes 
. ". Débit 

' Vrais généraux — 
- lM o.vision pour re-

nouvellement du 
stock de départ, 

iléiiéflco disponible 

de pertes et profits 

Crédit 

Produits 
lut-'-r. et 

E 

d'oxploit. 
prof. div. 

1938 1940 1942 1943 1944 

39,9 36.8 30.6 37,0 36,4 

19.9 7,2 20,3 
11,8 12,9 » 18,5 2,6 

51,8 49,7 50,6 62.7 59.3 

51,8 ■ 49,2 48.4 60,0 58.1 
0,5 2.2 2.7 1,2 

51.8 49,7 50.6 62,7 59.3 

fié çh 1 bén éficc disponi blc, 
.s,,il j

3
,9 millions, a été affectée à la provision-

pour renouvellement du stock de départ ; 
en igM, ce poste a fait de nouveau l'objet 
d'une dotation de i3 million- sur les profils 
de l'exercice, qui ou! atteint r5,7 millions. 
\oici, d'autre part, comment ont élé affectés 
3 es bénéfices pendant les exercices considérés 
feu" millions de francs") : 

Les sommes affectées aux dividendes ont 
permis lu répartition, aux actions de capital, 
de 130 fr. par an, jusqu'en 1942, et de 
78 fr. 5o en irjr'43 et ig44. Quant aux actions 
de jouissance, elles ont touché brut TOO fr. 
jusqu'en 1942 et 5a fr. 80 en 1943 et ig44. 

Il- existe, en effet, deux catégories d'actions, 
le. capital ayant éié entièrement remboursé 
en-193/1. Depuis cette époque, le fonds social a 
été augmenté trois fois (par incorporation de 
réserves en 1923 et par émission d'actions de 
numéraire en 1926 et ig43). Il atteint actuel-
lement Go millions de- fr, et est divisé en 

-120.oeo actions de 5oo fr., entièrement libé-
rées, dont 2fT.qoo actions de jouissance et 
100.000 actions de capital. 

11 est probable que le fonds social fera pro-
ehainerhent l'objet d'un nouvel accroissement. 
A une assemblée extraordinaire convoquée 'pour 
le 9. novembre, le- Conseil demande, en effet, 
l'autorisation de le porter de Go à 120 millions 
par souscription en numéraire. Les comptes de 
l'exercice ig.'iô n'ont pas encore été publiés cl ne 
seront soumis aux actionnaires qu'au début de 
décembre prochain. Mais on sait, dès à présent, 
que le bilan a élé réévalué et que le Conseil n'a 
pas encore pris de. décision concernant Paffëcla-
tion de la "plus-value dégagée. Il est vraisem-
blable que l'éventualité d'une incorporation au 
capital de la réserve de réévaluation et d'une 
distribution d'actions gratuites, conjugue;- vrai-
semblablement avec une émission en numéraire, 
n'est pas étrangère à la hausse récente des ac-
tions Cusenier. Les actions de. capital ont, en 
effet, récemment dépassé 17.600 fr. et les actions 
de jouissance 1G.000, faisant ainsi ressortir une 
capitalisation boursière de 2 milliards, qui 
ne semble pas en rapport avec le niveau actuel 
des résultats, D'ailleurs, les cours ont quelque 
peu rétrogradé ces derniers jours. 

Cependant, les perspectives de l'al'faire'appa-
raissent favorables et on peut escompter un 
développement notable du chiffre d'affaires à 
mesuré que les conditions d'exploitation rede-
viendront plus normales. 

Au bilan, les immobilisations figurent pour 
ii millions environ contre KJ, millions aVanl 
guerre, l'augmentation résultant de l'acquisi-
tion d'un domaine agricole en 19.43. Il n'est 
pas possible de savoir dans quelle mesure elles 
sont amollies, les amortissements figurant 
parmi les charges c> ne faisant pas l'objet 
d'une rubrique distincte, En regard, les res-
sources propres de l'affaire totalisent (ili mil-
lions. D'autre part, d'importantes provisions 
ont, été constituées, en particulier en vue du 
renouvellenieul des stocks de départ (70 mil-
lions). Enfin, les stocks de marchandises s'ins-
crivent pour 82 millions et le portefeuille 
pour 85 millions représentant, pour une bonne 
part, des Bons du Trésor cl autres valeurs de 
liquidation aisée. 

Le Conseil faisait remarquer, lofs de la der-
nière assemblée, que l'aisance de la situation 
financière ne. devait parfaire illusion, la société 
ayant, en perspective, de gros décaissements à 
assumer : reconstitution des ,.|orks; renouvel-
lement du matériel, remplaecnienl des véhi-
cules réquisitionnés on vétustés. Mais cette 
situation est commune à bien des entreprises 
et, dans le cas qui nous occupe, les précautions 
nécessaires ont été pi isi's pour que la recon-
version s'effectue dans les meilleures condi-
tions 

Uéserves .. 
dividendes 

...'tantièmes . 
. Ileport ... 

1938 1940 1942 1943 

-4,5 5,4 9,1 
70 7,0 7,0(1) 8,6 
0.5 0.5 0,7 
0,5 » " 

12,5 12,9 7.0 18,4 

VIEILLE CURE DE CENON 

(1) Prélevés sur une réserve spéciale. 

La société fabrique à l'abbaye de Cenon, 
près de Bordeaux, une liqueur qui, à l'origine, 
se proposait de concurrencer la Chartreuse et 
la Bénédictine. Elle possède, outre la distille-
rie et ses annexes, une propriété \ itieole dans 
le. Bordelais cl une autre en Charente, dans la 
région délimitée de Cognac. 

De fondation récente, l'affaire a connu des 
débuts assez difficiles et, vers 1930, les résul-
tats ont été largement déficitaires. Afin d'as-
sainir le bilan, deux réductions successives de 
capital furent effectuées; l'une en 1935, l'autre 
l'année . suivante, qui ramenèrent le fonds 
social de 18, millions à 5.700.000 fr. Elles 
furent opérées par remboursement d'une partie 
des actions et échange des autres, sur la base 
de 3 nouvelles pour 1 ancienne de même 
valeur nominale. En même temps, les porteurs 
de parts (1.000 titres seulement ont été attri-
bués) voyaient leurs droits aux superbénéfiees 
réduils de 4o à 12 1/2 %. En 1942, le capital 
fui relevé à 8 millions par émission en numé-
raire. Il est représenté par 80.000 titres 
de 100 fr. entièrement libérés, dont 3.5oo sont 
amortis. 

Ce n'est que depuis la guerre que les résul-
tats ont pris une certaine importance, se rele-
vant même sensiblement au cours des derniers 
exercices. < 

Résultats et répaiiitijjns en milliers de fr.) 

Répartition 

1938.. 317,5 395,8 » 19,8 » » 693,4 
1942.. 891,7 1.709,2 1.709,2 » 645.1 27,2 219.3 
1943.. 197,4(1) 4.457,6 2.680,7 89,4 937,7 59,7 892,2 
1944.. 892,2 3.169,7(2) 1.040,4 137.6 » » 1.883,8 

L'exercice 19.44 a marqué un net progrès 
puisque les profils bruts ont dépassé Q,5 mil-
lions contre 7 en 1943, 3,9 en 1942 et 1 
en 19,39. Ce développement du chiffre d'af-
faires paraît dû à la reprise des exportations de' 
liqueurs vers la Belgique, la Hollande et les 
Pays Scandinaves, où la société s'est assuré des 
débouchés. Eh raison de la destination des 
produits fabriqués, la société a obtenu des 
facilités d'approvisionnement et les résultats de 
ig.'lô ont été plus satisfaisants : le report à nou-
veau a été, aucun dividende n'étant encore dis-
Iribué, élevé à 1.777.832 francs. 

La situation finarfeière de l'affaire paraît 
s'être améliorée notablement au cours des der-
niers exercices. Ces progrès expliquent, dans 
une certaine mesure, l'engouement de la Bourse 
pour ' les litres de la société. Les actions qui, 
avant 194 r, étaient cotées au-dessous du pair, 
ont dépassé 1.000 fr. en i\)i\ et atteignent pré-
sentement près de ,'i.'| -;i Ir. Quant aux parts, 
elles cotent plus de 00.000 fr., alors qu'en IQ3Q 

elles ne dépassaient guère t.OfJQ fr. ; il est vrai 
qu'elles sont en très petit nombre (i.etlo) et 
qu'elles se partagent ia 12 %. ..des superbéné-
fiees., „ EJJes • s'avèrent, d'ailleurs, moins chères 
que les actions. Si, en effel, l'on fait état des 
iègles -latulaires de répartition des superdivi-
dendes, ;la pari devrait coter 11,j fuis environ 
le cours de l'action, cependant que la parité 
actuelle des cours oe res-orl qu'à 10,li. Quoi 
qu'il en soit, la capitalisation boursière s'élève 
ainsi à plus de ,'ioM millions, ce qui correspond 
pour le. moin,s à une appréciation -largement opti-
miste de l'avenir de la société. 

ETABLISSEMENTS RASPAIL 

('.(instituée en 1904. celle société avait orienté 
son activité vers deux exploitations différentes : 
la parfumerie et la distillerie. Depuis 192.4, 
époque , où elle céda la brandie parfumerie à 
une filiale, la Société Générale d'Hygiène et de 
l'aifumerie. elle se consacre uniquement à la 
fabrication des spiritueux cl, en particulier, de 
la liqueur connue sous la marque « Haspail », 
et d'un anis. tille s'occupe également, à titre 
accessoire, à la rectification des alcools pour 
d'autres distilleries. Elle "possède ûuc usine à 
Arcùeil. 

C'est* une affaire d'cnw-rgme réduite. Son 
capital, IKé à l'origine à g.aoo.ooo fr.. a été 
ramené eu 1909. à r.GSa.ooc fr. En 1920. il a 
élé porté à ?..5oo.ooo fr. Il est divisé en 
BSUOO ) actions de iop fr. entièrement libérées. 
Les titres ne sont pas colés. mais figurent au 
hors cote des courtiers en, valeurs mobilières 
publié chaque quinzaine. 

Depuis la guerre. les résultats oui clé 
modestes. Le bénéfice (l'exploitaiion s'est élevé 
à 2.120.71 ' fi", en 19'11-V?, 1.603.700 fr. 
en ïg/rWlS et 2.:S2C.700 fr. en IQ43-44. 
En IO'I'I-.'|Ô, il n'a pas <l<'p««'sé '|3i.ijoo Ir. êt 
l'exercice s'est soldé > par une perle nette 
de 1 .o'iS.Go i fr. L'entreprise paraissail donc, 
jusqu'à ces derniers temps. rcncb'ntVér de 
sérieuses (liflicuités pour développer son acti-
vité. 

Il semble qu'elle ail réussi à les sifi-monfcr 
si l'on en croil certains reiiseigneinonrs récents. 
On sait; en effet, que la société a réussi à s'as-
surer d'iiitéressants débouchés, d'abord aux 
colonies et, actuellem-'iit, à l'étranger ci qu'elle 
a repris une activité soutenue, ulilisanl à plein 
sa capacilé de produel ion. Elle reçoit facile-
ment les clliibutions dc^Wcré cl d'alcoid qui 
lui .■nul héeessaircs et l'intégralité de sa fabri-
cation esl exportée. Les prineipaira pays ache-
teurs sonI la Suissp-; la Belgique cl les Pays 
nordiques. Des prospections oui été faites en 
Amérique du Sud et quelques envois — sus-
ceptibî" s de se développer largement dans 
l'avenir .^-- oui déjà élé effectués à destination 
de l'Amérique Laliiie. L'exploitation se pour-
suit dans, de abonnes conditions : .les ré-ulkils 
île l'exercice 1 (l.'|ô-1 (|'|l>, (lui s'est terminé le 
3o juin dernier, sorti en nets progrès sur les 
précédents : le bénéfice permet de résorber com-
[tlèlemeni la perte subie en 19.44-4ï>, de répar-
tir un dividende brut de 10 fr. et de reporter à 
nouveau 700.000 fr. environ, [.'année 1945 a 

(1) Déduction faite de 21.666 fr.. mentant du pré-
lèvement temporaire (exercice 1942). 

(2) Déduction faite de 2.129.21-1 fr. 55 affectés au 
prélèvement temporaire. 

donc marqué un très net changement dan» 
l'orientation de cette affaire qui s'avère, pour le 
moment, très favorable'. 

Le total du bilan de rg.'tô représente 0,9 mil-
lions de francs, sur lesquels on relève, à l'ac-
tif, 3,7 millions de marchandises en magasin. 
Les immeubles ne figurent plus que pour une 
somme négligeable et les débiteurs s'inscrivent 
pour 343.000 fr., les disponibilités (caisse, 
banques, chèques postaux, litres d'Etat) tota-
lisent 5i5,ooo fr. Au passif, les ressource» 
propres s'élèvent à 3 millions environ et le» 
créditeurs à 1 million. Il existe une provisioi» 
pour renouvellement du stock de départ, por-
tée pour 1.9 million. 

Les cours des actions au dernier relevé de 
quinzaine varient elitrc 800 et 1.000 fr., ce qui 
capitalise l'affaire au maximum à 25 millions. 
Etant donné le résultat du dernier exercice et 
les perspectives actuelles, ce chiffre paraît 
modeste. 11 sera intéressant de suivre cètl© 
société et de voir si les résultats ultérieurs con-
firmeront le notable redressement opéré l'an 
dernier. 

DOLLFUS-MIEG 
Nous avons résumé, le 

1945, et dans les numéros 
7 septembre, le» 
suivants les divi-> 
lu 9 octobre. On lehdes votés par l'assemblée 

sait qu'il n'a pas été donné d'indication soil 
dans le rapport, soit au cours de l'assemblée, 
sur l'emploi que le Conseil envisageait de fait© 
de la réserve spéciale de réévaluation. Aucun de» 

- actionnaires présents, confiants dans la sagesso 
' qu'apportent-les adminislraleurs à la gestion de 
l'affaire, n'a posé de question à ce sujet. 

Il semble cependant dans la logique des Sho-
ses, qu'un jour ou l'autre, tout ou partie de 
la plus-value dégagée par la réévaluation du 
bilan, soit incorporé au capital avec accom-
pagnement de distribution d'actions gratuites. 
Assurément il subsiste bien un obstacle d'ordre 
fiscal. La taxe de 16 % est lourde à supporter 
pour la trésorerie d'une société! A un certain 
moment on a pu espérer qu'elle serait ré-
duite. Cet espoir paraît s'être évanoui en pré-
sence de la gravité de la situation financière et 
de l'obligation où se trouve l'Etat do recourir, 
dans une mesure trop large, à la planche à 
billets. Il semble en - effet vain d'attendre 
désormais un allégement d'ordre fiscal, qui faci-
literait la distribution d'actions gratuites. 

Peut-être faut-il chercher ailleurs la raison du 
délai que le Conseil semble vouloir se réserver 
pour arrêter sa décision. 

Dollfus-Mieg est une très belle affaire, très 
heureusement menée, qui mérite d'être consi-
dérée comme une des vedettes du compartiment 
des textiles. Le marché l'a reconnu-depuis long-
temps et les cours élevés atteints par les titres en 
sont la meilleur [neuve. Le capital de 168 mil-
lions de francs, amorti de 4o millions, est capi-
talise à plus de cinq milliards, ce. qui esl tout 
de même une somme. 

La Société a eu la chance de retrouver se» 
usines presque intactes. Les dommages de guerre 
ne se montent qu'à 5o millions ce qui est rela-
tivement peu de chose. Elle dispose donc d'un 
instrument de travail en bon état, qui lui a per-
mis de réaliser un bénéfice industriel de 94 mil-
lions en 1945, ce qui est un très beau résultat, 
si l'on considère que l'Alsace n'a élé entière-
ment libérée qu'au cours de la même année. 

Mais, si l'instrument de. travail est à peu,près-
intact, il semble bien que la Société rencontre 
çerlaines difficultés d'approvisionnements et de 
débouchés. Les fils de broderie, qui constituent 
sa spécialité;, l'obligent à acheter pour leur fa-
brication du colon à longue fibre, du coton 
égyptien. Ce colon ne manque pas sur le mar-
ché. Le gouvernement, égyptien est même fort 
embarrassé d'en assurer l'écoulement et il est 
question de réduire les superficies consacrées à la 
culture de ces fibres en Egypte. La Société a les 
moyens d'en acquérir. Mais interviennent les 
difficultés pendantes entre l'Egypte et la France. 
Des négociations sont en cours pour assurer le 
déblocage des -avoirs français en Egypte, et 
l'achat du colon est un des moyens de négocia-
lions dont se servent nos représentants. Comme 
la Société Dollfus-Mieg ne peut faire aucune 
transaction à l'étranger sans autorisation, elle se 
trouve freinée dans ses achats et ne peut consti-
tuer les stocks qui lui seraient nécessaires pour 
lancer de nouvelles fabrications cl développer ses 
affaires, tille en esl réduite à vivre sur un appro-
yisionnenienî nctlemeiit insuffisant, ce qui en-
traîne loutes sortes d'inconvénients. On peut 
espérer, toutefois, que celle difficulté n'est que 
passagère. 

En ce qui concerne les débouchés, les fils de 
broderie, fabriqués par Dollfus-Mieg, trouve-
raient une clientèle nombreuse et fidèle en 
Russie, dans les Balkans, en Allemagne égale-
ment. Le marché de la Russie a élé pratique-
menl fermé il \ a déjà plusieurs années ; ceux 
des Balkans n'ouvrent pas actuellement de- pos-
sihiliiés sur lesquelles la Société ait à compter 
jusqu'à nouvel ordre et l'Allemagne cJle-même 
ne peut offrir au jourd'hui encore qu'un champ 
d'action réduit; Restent avec naturellement la 
France et ses possessions, l'Amlrique du Nord, 
l'Amérique du Sud où la Société compte déve-
lopper ses veilles, l'Océanie aussi et particuliè-
rement les Iles Eidji , anciennes clientes de 
Dollfus-Mieg. Bref, il y a une adaptation à 
faire, de nouveaux débouchés à ouvrir et cela 
en face d'une concurrence anglaise qui n'est pas 
restée inactive. 

U ne faudrait pas tirer une conclusion pessi-
miste de ce que nous venons de dire. L'organi-
scation industrielle ainsi que l'organisation com-
merciale de la Société sont intactes et solides. 
Les réserves accumulées sont fort copieuses et 
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assurent ta solidité financière de l'entreprise. Le 
bénéfice de l'exercice ig/i5, dont nous signalions 
l'importance, eu égard aux circonstances n'a 
rien d'exceptionnel et pourra se répéter et même 
se développer au cours des prochains exercices. 
/ Il n'en est pas moins vrai, que Dollfus-Mieg 

ne jouit pas d'un privilège spécial et rencontre 
des difficultés, comme toutes les affaires actuel-
lement. Il semble qu'aux cours actuels, la 
Bourse cède un peu trop à l'attrait d'un pres-
tige auquel il faudra l'appui de nouveaux déve-
loppements dans les résultats et par conséquent 
un certain délai. Que le Conseil s'en 
et hésite à fournir au marché un motif d'embal-
lement, ce ne serait pas surprenant. 

On est ainsi fondé à penser que le Conseil, 
avant de proposer une opération de ce genre à 
ses actionnaires, attendra que l'ardeur ascen-
sionnelle dont ont fait preuve les titres de la 
Société se soit un peu ralentie. 

Mais il reste de toute manière à prévoir un 
emploi aussi logique qu'habituel de la ■•réserve 
de réévaluation d'une valeur qui mérite de gar-
der une place de choix dans les portefeuilles 
bien composés. 

BILAN AU 3I DÉCEMBRE 19.45 
Actif 

Immobilisations 153.050.516 85 
Titres de participation 29.960.362 » 
Valeurs d'exploitation 343.161.188 05 
Valeurs réalisables 813.972.974 61 
Valeurs disponibles 465.339.693 38 
Comptes de régularisation 11.197.403 35 

1.816.682.138 24 
Passif 

Capital (Amorti 40.000.000) 168.OOÛ.O00 » 
Réserve légale 7.9O0.0CO .. 
Réserve spéc. de réévaluation '482.545.431 14 
Autres réserves 498.927.498 60 
Dettes ù, court terme 277.125.958 57 
Amortissements 134.317.575 » 
Fonds de renouvellement des stocks. 87.000.000 » 
Provisions diverses 106.938.631 42 
Comptes de régularisation 53.900.369 21 
Report ii nouveau 26.674 30 

/ 1.816.682.138 24 

Ce bilan reflète une très forte situation finan-
cière, comme on le notera sans peine. Les 
amortissements s'élèvent à i34 millions pour 
des immobilisations d'un montant de i53 mil-
lions à peine supérieur. Valeurs réalisables et 
valeurs à court terme totalisent 1.280 millions 
environ, alors que les dettes à court terme ne 
figurent au passif que pour 277 millions. Les 
réserves, autres que celle de réévaluation, se 
montent à 482 millions, sans parler des diver-
ses provisions et du fonds de renouvellement 
des stocks. 

COMPTE DE PROFITS ET PFRTES 
DE L'EXERCICE I9.'|5 

Avoir 
Solde de l'exercice 194C-1944 41.452 59 
Loyers 695.563 55 
Résultats - •. 96.683.627 91 
Prélèvement sur provisions 41.000.0CO » 

138.420.644 05 
Doit 

Divers 403.345 s 
Moins-value sur val. en portefeuille. 1.189.520 51 
Intérêts et change 3.004.104 24 
Prov. pour renouvellent, des stocks... 87.000.000 » 
Eéserve légale 300.000 » 
Charges statutaires 10.375.000 » 
Allocation du 1" avril 1345 6.720.000 » 
Allocation complémentaire / 24.400.000 » 
Report à nouveau 26.674 30 

138.420.644 05 

Nous avons donné dans nos précédents numé-
ros le montant des diverses allocations ou divi-
dendes. 

Automobiles de Place 
L'exercice IQ45 a été marqué, pour les Auto-

mobiles de Place, par une nette amélioration de 
leurs résultats, conséquence de la remise en 
service d'un certain nombre de taxis. 

Alors que l'exercice 19.44 avait laissé une 
perte de 2.018.627 fr., ramsnée à g.'ii.325 fr. 
par application du report bénéficiaire antérieur, 
un bénéfice de 6.966.733 fr. a été réalisé en 
ig45. Il a permis d'amortir le déficit antérieu-
rement reporté, d'affecter 3.434.5oo fr. au fonds 
de prévoyance et de répartir aux actions un 
dividende, de 7 fr. brut, aux parts un dividende 
de 6 fr. 64 brut. Ces dividendes ont été mis 
en paiement le IER juillet, à raison de 5 fr. 46 
net pour les actions nominatives et 1 fr. 77 net 
pour les actions an porteur, de 5 fi. iS net 
pour les parts nominatives, îe dividende des 
parts au porteur étant entièrement absorbé par 
les impôts. 

Voici le compte de Profils et Pertes et la ré-
partition de l'exercice ig.'io : 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 
Recettes 

' Bénéf. d'exploitation 6.029.786 95 
Réquisitions mobilières et immobilières 1.125.594 24 
Location d'immeubles 252.339 34 

Réalisations de titres 1.171.171 60 
Intérêts et divers 686.650 60 

2.265.542 60 
A déduire : 

Frais sociaux 714.895 80 
Perte commerciale 1.583.913 75 

2.298.809 55 

Bénéf. net de l'exercice 6.966.733 05 
Répartition 

Amortissement de la perte 941.325 20 
Dividende des actions 1.75O.00O » 

— des parts 269.230 77 
Tantièmes 571.673 30 
Fonds.de prévoyance., 3.434.503 78 

6.966.733 05 

Pendant l'occupation, l'exploitation des Iaxis 
avait été entièrement suspendue. Qua%t aux 

ateliers, ils avaient travaillé à l'entretien de voi-
lures de tourisme, cars et camions, sous l'auto-
rité des occupants. En septembre ig44, il avait 
été livré 70 voitures sans conducteurs aux Amé-
ricains et les ateliers, dès le départ des Alle-
mands, avaient travaillé pour le compte du Mi-
nistère de la Production Industrielle à la remise 
en état des voitures abandonnées* par ceux-ci. 

En 19.4.4, le plus clair des recettes — qui 
s'élevaient au total à 7.422.723 francs — 
provenait ainsi non de l'exploitation, mais de 
réalisations d'aclif : un peu plus de 5 millions 
de bénéfices sur réalisations de litres et 1 mil-
lion 6i.5oo fr. de produit de réalisations d'im-
mobilisations. Mais les charges, comprenant 
3.3o2.8o3 fr. de pertes sur les résultats commer-
ciaux et d'importantes provisions, avaient été 
beaucoup plus élevées que les bénéfices bruts et 
l'exercice avait été, nous l'avens dit, largement 
déficitaire. 

L'exercice 19.40 n'a encore été qu'un exercice 
de transition. Pendant les premiers mois, la 
Société a loué des voitures à l'armée américaine 
et à l'Assistance publique. C'est seulement le 
11 juin que les premiers taxis ont élé autorisés 
à circuler, en petit nombre d'abord, d'ailleurs, 
car il fallait remettre en état de marche des voi-
tures immobilisées pendant six ans et qui, pour 
la plupart réquisitionnées en septembre 190g, 
n'avaient pu être rachetées par la Compagnie 
qu'en un état de délabrement absolu, exigeant 
des réparations dont la pénurie de matières pre-
mières rendait l'exécution fort difficile : fin 
décembre, la Compagnie n'avait encore en ser-
vice que 276 voilures, au lieu de 2.4oo en ig3g. > 
Quant, aux ateliers, après avoir élé, pendant les 
premiers mois de l'année, utilisés surtout par 
la clientèle extérieure, ils ont été ensuite affectés 
presque entièrement au rééquipement des taxis. 
Les garages réquisitionnés, enfin, étaient seule-
ment en cours de libération. Ainsi s'explique 
que les bénéfices de l'exploitation n'aient encore 
atteint que >6 millions et que la branche com-
merciale ait laissé une perte supérieure à 1 mil-
lion et demi. 

Le bilan au 3i décembre ig.45 se présente 
de la façon suivante : " 

BILAN AU 31 DECEMBRE 1946 
Passif 

Capital et réserves : 
Capital 25.0O0.OOO » 
Réserve légale 2.500.000 » 
Réserve spéciale 3.365.237 50 
Fonds de prévoyance 7.619.560 23 
Fonds d'assurance 590.356 23 
Réserve de rééval 100.997.617 10 

 ■ 140.O72.771 06 
Dettes à court terme : 

Fourn. et entrepreneurs. 1.885.204 45 
Créditeurs divers 37.407.726 03 

 39.292.991 08 
Amortissements : 

Am. des immob. d'exploit. 189.173.556 61 
— hors expl. 6.612.579 45 195.786.136 06 

Provisions diverses 5.3Z8.355 38 
Comptes de régularisation 7.021.426 07 
Profits et pertes de 1945 6.966.733 05 

394.468.412 70 
Actif 

Immobilisations : 
Immobilisations d'expl.. 276.405.367 56 

— hors expl. 38.266 751 » 
Valeurs engagées : 

314.672.118 56 
Titres de participation.. 12.792.917 60 
Divers 1.098.920 52 

 13.891.838 12 
Approv. et trav. en cours 12.986.255 90 

Valeurs réal. à court terme : 
Titres de placement 15.204.201 85 
Effets ù, recevoir 2.009.123 90 
Clients 9.5e0.497 » 
Débiteurs divers 7.382.350 17 

 34.176.172 92 
Caisses et banques 11.034.291 48 
Comptes de régularisation 6.766.410 52 
Solde déficitaire de 1944 941.325 20 

394.468.412 70 

Le Conseil a jugé opportun d'user de la fa-
culté que lui laissait la loi du i5 août 1940, de 
réévaluer le bilan, mettant ainsi les principaux 
postes de l'actif mieux en rapport avec leur 
valeur réelle et s'ouvrant des marges supplé-
mentaires d'amortissement en exemption 
d'impôt. 

Le bilan ci-desSUS est donc un bilan réévalué. 
Cette révision des écritures a provoqué l'appa-
rition d'une réserve spéciale de 101 millions. La 
réévaluation n'a cependant été que partielle. 
Elle a élé appliquée^iiux terrains, aux construc-
tions faites sur les terrains appartenant à la 
Société, à l'exclusion de celles faites sur les 
terrains loués, aux taxis, à l'exclusion des voi-
tures de service, de secours, et des camions, de 
l'outillage et des approvisionnements, et aussi 
du portefeuille qui comprend notamment pour 
un montant important des actions de la Compa-
gnie Française des Pétroles et de la Société 
Française des Carburants. 

Depuis la clôture do l'exercice, les Automo-
biles de Place ont procédé à une double incor-
poration do réserves à leur capital. 

L'opération s'est faite en deux étapes : rachat 
des parts ; quadruplement de la valeur nomi-
nale des actions. 

Tout d'abord, l'assemblée extraordinaire des 
actionnaires, tenue le i4 avril 19.46, dont les 
résolutions ont élé ratifiées le 29 mai par les 
porteurs de parts, a décidé que le capital serait 
porté de 26 millions à 33.5o5.ooo fr. par prélè-
vement sur les réserves d'une somme de 8 mil-
lions 5o5.ooo fr. et création do 80.000 actions 
de 100 fr. destinées à être remises, en échange 
de leurs titres, aux porteurs des parts, à raison 
de 21 actions, jouissance itr janvier ig46, pour 
dix parts. 

Plus récemment, une assemblée extraordinaire 
tenue le 29 juillet a décidé d'élever le capital à 
1.34.020.000 fr. par une nouvelle incorporation 
de réserves, de IOO.5I5.OOO francs. Celte opéra-
tion Bëféalise non par une distribution d'actions 
gratuites, mais par une simple élévation de la 
valeur nominale des actions de 100 fr. à 4oo fr. 

L'intérêt statutaire 5 % sera calculé pour tout 
l'exercice 19.46 sur la nouvelle valeur nominale. 

Le capital nouveau esl ainsi de i34.020.000 fr., 
divisé en 335.o5o actions de 4oo fr., au lieu, 
l'an dernier, d'un capital de 25 millions seule-
ment divisé en 260.000 actions de 100 fr. et 
flanqué de parts ayant droit ù 35 % des super-
bénéfices. 

Nous nous garderons bien de préjuger .les ré-
sultats d'un exercice qui no sera clos que dans 
deux mois cl qui aura sans aucun doute à sup-
porter de lourds prélèvements pour les comptes 
de prévoyance (dotation do la réserve légale, 
amortissements accrus du fait do la réévaluation 
de l'actif, provisions renforcées pour la répa-
ration des dommages de guerre, etc.). 'Mais il 
est tout de même un fait qui est bien acquis : 
c'est que la Société a eu en circulation, pendant 
tout l'exercice 19.46, à peu près trois fois plus 
de taxis que dans le seul second semestre de 
ig.4ô. De là à conclure que les bénéfices résul-
tant de leur exploitation seront six fois plus 
élevés que les précédents, il n'y a qu'un pas. 
Sans aller jusqu'à formuler cette conclusion 
dont la rigoureuse exactitude arithmétique 
pourrait bien être contredite par les faits — 
aussi bien, d'ailleurs, sinon plus, dans un sens 
favorable que dans un sens défavorable ■— on 
peut du moins tenir pour assuré que les béné-
fices de l'exercice 19/16 marqueront une très 
forte progression. La simple répartition de l'in-
térêt statutaire, désormais élevé à 20 fr., n'ab-
sorberait que C.700.000 fr. en chiffres ronds. 
Or, l'aclion de 4oo fr., qui a oscillé depuis le 
début de 1946 entre les cours extrêmes de 485 
et de. 1.060, ne vaut actuellement que 1.000 fr. 
Elle nous paraît, à ce prix, présenter une inté-
ressante marge de hausse» 

LA VIE DES SOCIÉTÉS 
Senelle-Maubeuge. — Les comptes de l'exer-

cice 1945 font apparaître un bénéfice net de 
18.923 fr., alors que ceux de l'exercice 1944 
avaient laissé une perte de 34.569.000 fr., ra-
menée à 27.791.000 fr. par application du re-
port antérieur. La réserve spéciale provenant 
de la réévaluation de l'actif apparaît au bilan 
du 31 décembre 1945 pour 1 milliard 810 mil-
lions. Le Conseil proposera à l'assemblée, con-
voquée pour le 20 novembre, un dividende de 
30 fr.» brut qui sera prélevé sur la réserve 
pour stabilisation du dividende. 

Ugine. — L'assemblée a, le 5 novembre, 
statué sur les comptes de 1945 (voir notre 
dernier numéro). Y compris un profit excep-
tionnel de 52.986.565 fr. résultant de la der-
nière dévaluation, le solde disponible s'élevait 
à 73.446.927 fr. Après dotation de la réserve 
légale (3.672.346 fr.), subsistait un solde de 
69.774.580 fr., qui a été affecté à l'amortisse-
ment partiel du déficit reporté de 1945, soit 
238 millions. Le rapport signale que l'année 
1945 a' été, pour Ugine, une année de conva-
lescence. Mais les restrictions d'électricité 
n'ont pas permis d'atteindre le niveau de pro-
duction espéré et les tonnages produits sont 
restés, pour la plupart des fabrications,, très 
en deçà de ceux d'avant guerre, comme le 
montrent les pourcentages ci-après : 

1944 ' 1945 
Tonnages produits — 

— . 0/0 par rapport à 1928 

Chlorates 25 52 
Carbure 37 64 
Acier coulé 25 56 

Le Conseil escomptait un rétablissement 
plus rapide. Il exprime en ces termes les 
craintes que lui inspirent la diminution pro-
gressive du pouvoir d'achat du franc et les 
répercussions du contrôle des prix sur les-ré-
sultats financiers Je l'exploitation sociale : 

» Noua devons insister fortement sur les graves 
répercussions qu'entraîne le problème des prix 
ainsi posé nen seulement sur le compte de Profits 
et Pertes, mUfc aussi sur la trésorerie qui domine 
et conditionne la vie de notre entreprise, «on élan, 
ses possibilités d'extension. Le renouvellement du 
matériel, le maintien d'un outillage de qualité 
comparable à celui de nos concurrents étrangers 
deviennent de plus en plus difficiles si la 6imple 
exploitation de ce qui existe absorbe toutes les 
disponibilités financières, quelle qu'en eoit l'ori-
gine. Il est cependant nécessaire de renouveler 
les installations pour éviter dés frais d'entretien 
excessifs et économiser de l'énergie et de la main-
d'œuvre en les rendant ainsi disponibles pour d'au-
tres productivités. » 

Le rapport, toutefois, ne s'achève pas sur 
une note pessimiste : 

« Si beaucoup d'éléments de nos prix de revient 
échappent ainsi à notre contrôle, il nous reste 
cependant la possibilité d'agir sur les quantités 
consommées, de perfectionner notre technique, de 
produire au maximum en diminuant ainsi l'inci-
dence des frais fixes. 

Algérienne de Produits Chimiques. — Cette 
Société a réuni ses actionnaires le 30 octobre, 
en assemblées ordinaire et extraordinaire. La 
première a approuvé les comptes de 1945 fai-
sant apparaître un bénéfice net de 7 millions 
202.111 fr. contre 5.936.366 fr. et, compte tenu 
du report'antérieur, soit 4.747.765 fr., un solde 
disponible de 11.949.866 fr. Elle a décidé de 
porter de 10 à 15 fr. le dividende, dont la 
répartition aux 420.000 actions de 100 fr. n'ab-
sorbera que 6.300.000 fr., 4.815.561 fr. étant 
reportés à nouveau. Ce dividende sera payé 
le 15 décembre (net 12 fr. au nominatif et 
8 fr. 15 au porteur, coupon n° 32). 

Quant à l'assemblée extraordinaire, elle a 
décidé que : 

1° Le capital serait porté de 42 à 168 mil-
lions par prélèvement d'une somme de 126 mil-
lions sur la réserve spéciale de réévaluation, 
qui figure au bilan pour 144 1/2 millions, 
l'opération se matérialisant pour les action-
naires par un quadruplement de la valeur no-
minale de leurs titres actuels de 100 fr. ; 

2° Pourrait être prélevée sur la même ré-
serve de réévaluation la somme nécessaire 
pour porter également de 100 à 400 fr. le no-
minal des actions qui devront être délivrées 
aux ayants droit empêchés de souscrire à 
l'augmentation de capital de 1S41 ; 

3° Le capital pourrait être élevé jusqu'à 
300 millions aux époques et conditions laissées 
au choix du Conseil. 

Le Président a précisé que le Conseil proje-
tait d'émettre avant la fin de l'année une 
tranche de 56 millions en créant 140.000 ac-
tions nouvelles de 400 fr., dont la souscription 
en espèces sera réservée aux actionnaires à 
raison d'une nouvelle pour trois anciennes. 

Cet apport d'argent frais est rendu néces-
saire par la réalisation progressive du pro-
gramme d'extension des usines qui marchent, 
dès maintenant, à l'allure maximum d'avant 
guerre et qui, il est permis de l'espérer, main-
tiendront cette allure pendant toute l'année 
1947, les approvisionnements en pyrites étant 
redevenus suffisants. Les livraisons de super 
et d'engrais composés ont, au cours des trois 
premiers trimestres de 1946, dépassé de 18.000 
tonnes celles de la période correspondante de 
1945 et, si les prévisions se réalisent, elles 
atteindront, à 5 0/0 près, pour l'exercice en 
cours, celles de 1939. , 

Ce sont là des indications encourageantes, 
étant donné la progression des résultats enre-
gistrés l'an dernier, avant ce réveil de l'acti-
vité sociale, grâce à un rendement plus ra-
tionnel des usines et à un meilleur ajustement 
des prix de vente. 

La situation industrielle de l'Algérienne de 
Produits Chimiques apparaît ainsi satisfai-
sante. La situation financière ne l'est pas. 
moins : de l'actif qui, après réévaluation, 
atteint 603 millions, il n'y a que 77 millions 
d'exigibilités à défalquer pour la valeur comp-
table nette du patrimoine social. 

La Bourse, à coup sûr, ne le surestime pas 
en capitalisant l'affaire à 460 millions aux 
cours actuels (1.100 fr. environ) des actions 
Algérienne de Produits Chimiques. • 

Fayenceries de Sarreguemines. — Pendant' 
l'exercice 1945-1946, la Société a réalisé un 
bénéfice d'exploitation de 162.996.785 fr., con-
tre 22.057.188 fr., et un ensemble de produits 
de 165.255.238 fr., contre 24.030.190 fr. Le béné-
fice net ressort à 101.099.831 fr., contre 15 mil-
lions 610.960 fr., et le bénéfice disponible à 
103.948.464 fr. Un acompte de 200 fr., égal au 
dividende total du précédent exercice, a été 
payé le 31 mai. On ne sait pas encore quel 
solde le Conseil proposera à l'assemblée du 
19 novembre. 

Le même jour, doit se tenir une assemblée 
extraordinaire, appelée à statuer sur un projet 
d'incorporation de réserves au capital qui se-
rait porté de 36 à 90 millions par élévation de 
la valeur nominale des actions de 1.000 fr. à 
2.50O francs. 

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES 
OBLIGATOIRES 

Notices publiées dans le N° du 28 octobre : 
Banque Commerciale du Maroc. — Emission au] 

pair de 40.000 act. de 500 fr. (1 nouv. pour 3 anc.). 
Union Industrielle de Crédit pour la Reconsti-

tution. — Emission à 125 fr. de 100.000 act. de 
100 fr. (1 nouv. pour 3 anc.). 

Filatures de Laines Peignées de la Région de 
Fourmies. — Emission a, .200 fr. de 309.650 act. de 
175 fr. (1 nouv. pour 1 anc). 

Sté Indépendante de T.S.F. — Emission à, 275 fr, 
do 120.000 act. de 250 fr. (3 nouv. pour 2 anc). 

Manufacture de Machines du Haut-Rhin. — Emis-
sion à 725 fr. de 50.000 act. de 500 fr. (2 nouv. pour 
3 anc.). 

Cie Fse de l'Afrique Occidentale. — Emission' 
à 1.300 fr. de 300.CCO act, nouv. de 250 fr. (3 nouv. 
pour 5 anc). 

Cie Péninsulaire des Etains. — Emission à 106 fr. 
des 72.000 act. nouv. de 100 fr. réservées aux action-
naires et porteurs de parts empêchés. 

Marocaine de Distribution d'Eau, de Gaz et 
d'Electricité. — Emission de 10.000 obi. de 5.000 fr. 
4 1/4 0/0. 

Notices publiées dans le N° du 4 novembre i 
Magnétos R. B. — Répartition de 97.500 act. de 

100 fr. (réserves), 3 pour 2, et émission à. 115 fr. de 
81.250 act. de 100 fr. (-1 nouv. pour 2 anc). 

Cie Générale du Levant. — Emission à 157 fr. do 
317.000 act, do 100 fr. (2 nouv. pour 1 anc). 

La Carbonique Française. — Attribution de 175.000 
act. de 150 fr. (réserves) (1 nouv. pour 1 anc). 

Sté Franco-Belge pour la Fabrication Mécanique 
du Verre (Libbey-Owens). — Emission de 10.000 
obi. de 5.000 fr. 4 1/2 0/0. 

Anc. Etabl. Vaugeois Binot Cornet. — Emission" 
de 5.000 obi. de 2.000 fr. 4 1/2 0/0. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE 
SYNDICALE DES AGENTS DE CHANGE 

EMISSIONS - ATTRIBUTIONS : 
Cie pour la Fabrication des Compteurs et Maté-

riels .d'Usines à Gaz. — Emission à 130 fr. de 
2.324.180 act, O nouv. de 100 fr., du 4 nov. au 3 dé-
cembre, 1 nouv. pour 1 act. O ou P anc, coup. 
125 ou 29. 

Cie Fse des Automobiles de Place. — Création do 
85.050 act. nouv. de 100 fr., attribuées aux porteurs 
de parts (21 act. pour 10 parts) et élévation du 
nominal de toutes les actions de 100 à 400 fr. 

Messageries Maritimes. — Attribution gratuite 
de 900.000 act. A et 60.000 act, B (réserves), à rai-
son de 3 A nouv. pour 1 A anc. et 3 B nouv. pour 
1 B anc, coup. 17. 

Grands Moulins de Paris. — Attribution gratuite 
de 1.000.000 act. nouv. de 100 fr. (réserves), 1 nouv. 
pour 1 anc, coup. 25. 

Le Monde-Vie. — Attribution gratuite de 20.000 
act, nouv. de 500 fr. (réserves), 1 nouv. pour 1 anc. 

Cie Fse de l'Afrique Occidentale. — Emission 
à. 1.300 fr. de 300.000 act. nouv. de 250 fr., du 
6 nov. au 6 déc, 3 nouv. pour 5 anc, coup. 127. 

Union Industrielle de Crédit pour la Reconstitu-
tion. — Emission à,. 125 fr. de 100.000 act. nouv. 
de 100 fr., du 6 nov. au 7 déc, 1 nouv. pour 
3 anc, coup. 16. 

Anc. Etabl. Chapal Frères et Cie. — Emission 
à 1.00Û fr. de 40.000 act. nouv. de 500 fr.. du 7 nov. 
au 7 déc, 4 nouv. pour 11 anc, coup. 53. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE A 
DES COURTIERS EN VALEURS 

EMISSIONS —. ATTRIBUTIONS : 
Sté indépendante de Télégraphie Sans Fil. --

Emission à 275 fr. de 120.000 act, nouv. do 250 fr., 
du 31 oct. au 30 nov., 3 nouv. pour 2 anc, coup. 9. 

La Carbonique Française. — Attribution gratuite 
de 175.000 act. nouv. de 150 fr., 1 nouv. pour 1 anc, 
coup. 20. 
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Indices généraux des valeurs MARCHE DES COURTIERS 

Oats Nom. 

FONDS D'ETAT FRANÇAIS 

Port. 
C.C.D.Ï.T 

1/11 Ecrite 5 0,0 amort. 1920 prix s. coupons 
5/11 — 3 0/0 amort. 1942 — — 
1/11 — 3 0/0 amort. 1945 — — 

15/11 Caisse Aut. Gest. Déf. Natio-
nale 5 0/0 1938 — -

15/11 Postes, Tél., Tùléph. 4 1/2 1929. — ' — 
16/11 — — — 4 0/0 1941. - — 
16/11 Trésor 3 HZ 1943 — — 
15/11 Afrique Equat. Fse 6 0/0 1927. p. s. c. 30 » 

1/11 — 5 0,0 1933-34 prix s. coupons 
15/11 — 5 1/2 1937 — -
1/11 — Occid. Fse 5 0,0 1933-35 — — 

15/11 — 5 1/2 1937 — — 
10/11 Algérie 5 0,0 1934 p. s. c. — 10 0/0 

1/11 Cameroun 5 0/0 1934 .' prix s. coupons 
1/11 Congo Français. 3 0/0 1909 p. s. c. 7 50 

111 Guadeloupe 5 0/0 1934-35 prix s. coupons 
1/11 Guyane Française 5 0/0 1934-35 — — 
1/11 Guadeloupe 5 0/0 1934-35 prix s. coupons 
1/11 Indochine 3 12 1S99-1905 » 6 125 
1/11 — 3 0/0 1902 » 5 25 
1/11 — 5 0,0 1935 prix s. coupons 

15/11 — 5 1/2 1937 — -
1/11 Madagascar 2 1-2 1897 4 37 4 37 
1/11 Martinique 5 0 0 1933-35 prix s. coupons 
1/11 liéunion 5 0/0 1934 ." — — -
1/11 Somalis (Côte Fcaise) 5 0/0 19,34 — — 

FONDS D'ETATS ETRANGERS 
15/10 "Argentine 4 0/0 1933 en £ val. nom. 
1/10 *Buenos-Ayr. (Prov.) 5 0/0 1908 — — 
1/10 • ..— 4 0,0 ex-5 0,0 1910 — — 
1/4-1/10 "Canada (Dom.) 4 0/0 1932-52 S ean. — 
1/2-1/8 « — 3 0/0 1944-62 — — 
1/4-1/10 * — 3 0/0 1945 — — 

15/12/40 à 15'6/46 * 3 0/0 1950-51 — — 
1/4-1/10 "Congo Belge 4 0,0 1936 fr.belges — 
25/10 «Hellénique 5 0. 0 1881-1884 chaq. 4 sh. 3.60 
25/10 * — 4 0/0 1887 » 3 sh. 5.28 
25/10 * — 4 0/0 1902 chaq. 3 sh. 5.28 
1/7/40 à l'7,46 'Uruguay 3 1/2 ex-5 0/0 

or 19» ext en £ val. nom. 

VILLES DEPARTEMENTS 
25/10 Chaumont 6' 1/4 1923 12 50 12 50 
25/10 — 4 3/4 1930 11 88 11 88 

1/11 Colmar 1904 A » 15 30 
15/3-15/9 "Copenhague 4 0/0 1910-11 ch. val. nom. fr.s. 
16/11 Dieppe 5 1/2 » 13 70 

1/11 Drôme (Départ.) 3 0/0 5 25 5 25 
15/10 *Fribourg 3 0/0 1892 fr.s.p.s.c—25 0/0 
15/10 "Genève (Canton) 4 0/0 1937... val.nom. fr.s. 
25/11 Granville 4 1/2 1942 22 50 22 50 
30/11 &uebwil!éT 3 1 4 1898 s 12 80 

1/11 Jura (Départ.) 3,40 0/0 1904.... 8 50 8 50 
15/10 "Laueanne 3 0/0 1897 fr.s. 5 625 
1/11 Loir-et-Cher (Départ.) 4 1,2 31. 22 50 22 50 
1/10 Marseille 3 1/2 1890 6 125 6 125 

15/12 Paris 2 1/2 1892 i 50 3 50 
1/11 - 2 1 2 1894-1896 3 50 3 50 
1/11 — 2 3,4 (Métro) 3 90 3 90 

15/11 — 4 0/0 1932 (Fortif.)..... 20 » 20 » 
15/10 Eeubaix 5 0/0 1929 25 » 25 » 
10/10 — 4 1/2 1931 22 50 22 50 

1/10 Sables d'Olonno 5 1/2 1929 » 13 75 
1/10 Seine-et-Marne (Dép.) 5 0/0 36. 25 » 25 » 

15/11 Villcf.-de-Eouergue 7 0/0 1925. 15 75 15 75 
15/100 — 4 l '2 1930. » 10 12 
15/11 Yonne (Sep.) 3 1/2 1931, 2- ém. 11 25 11 25 

ASSURANCES 
15/10 Courtages d'Asaur.(Sté Gle)c.7 17 50 16 72 
18/10 Fçaise de Rcassur. Gles, ord.. 10 50 » 
19/11 Génér. d'Assurances, ex-1945.. 4 23 » 

1/11 Nord Afric. de Réassurances. 14 80 » 
1946 Bernoises (Assur.). ex. 1945 néant néant 
24/10 Secours Accidents ex. 1945 cap. 29 44 » 
24/10 — — — jce. 25 23 » 
24/10 — Incendie, ex. 1945 pas de divid. 
24/10 — Vie, ex. 1945 28 » » 

BANQUES — SOCIETES DE CREDIT 
Lu ers Bque Ciale du Maroc, c. 6-

attr. grat 1 nouv. p. 3 anc. 
30.10-11/12 Banque Ciale du Maroc, 

o. 7' souscr — — 
10/11 Bque Hyp. Frauce 3 0/0 1880.. 2 625 2 625 
22/10 *Bque Ottomane, c. 73 » 5 sh. 
1946 Caisse Liqnid. Aff. en March. 

■ Paris, ex. 1945 Bénéf. reportés 
1/10 *Créd. Commun. Belgique 4 0,0 

1931-36-37 fr.b. val. nom. 
1.9 *Créd. Commun. Belgique 4 00 

1930-32 — 20 » 
1/11 Créd. Fonc. France, Fonc. 3 1/2 

1913 6 125 6 125 
28,10 Créd. Fonc. Indochine, e. 15.... 21 33 14 97 

1/11 Créd. National 3-1/2 fév. 1942.. 35 » 35 » 
15/11/45-1/10 "Union Fin. d'Anvera, 

c. -17-18 fr.b. 8 80 10 80 
6/11-7/12 Union Industr. do Crédit. 

c, 16 souscr 1 nouv. p. 3 anc. 

CHEMINS DE FER 
1/10 Aube (Département.) jce c.21 

15/10 «Belges (Sté Nale) 4 0/0 1937... 
1/10 "Bolivia Eailways 5 0/0 .-' 
1/4-1/10 *Canad. Nat, Eys 5 0/0 1969 

29;6 "Drahtseilbahn Davos Parseen 
c. 15 

1/11 Economiques 3 0/0 
1/11 Est de Lyon 3 0,0 1", 2> sér.... 
1/11 Etat (France) 3 0/0 1921 T 31/10 "Fédéraux Suisses 3 0/0 1938... 
1/11 Hôtels de Montagne aux Py-

rénées 5 0/0 1913 
1/11 Midi 2 1/2 1896 .-
1/11 — 4 0 0 1913 
1/11 — 5 0/0 1919 
1/11 — 3 0 0 1921 ; 1/11 Moselotte (de la) 3 0/0 

21/6 "Nitrate Eailways ord., c. 66... 
. 1/11 Paris-Lyon-Médit. 2 1/2 jaunes. 

1/11 — 4 O.'O vertes -. 
1.11 Paris-Orléans 4 0/0 21 de 1.000 f. 

1/11 — 5 0,0 1919 
23/10 "Salonique à Monastir 3 0/0 93 
25/10 * — 0, 0 1893 

1.11 Alphonse Binct 4 0/0 1945 
1/11 Alsac. de Ctions Méc. 4 1/2 1930 
1/11 Ardôn. Boul. Fer. Wag. Braux 

7 0/0 1924-25 
1/11 Arden. Boul. Fer. Wag. Braux 

8 1/2 
1/11 Aster (Ctions Méc.) 5 0/0 1930..-

15/10 Auvergne. (El.-Mét.) 4 1/4 1943. 
15/10 Babcock et Wilcox, c. 39 
1/11 Bessèges (Tubes) 4 1/4 1943.... 
5/11 - 4 0/0 1945 
1/11 Biache-St-Vaast (F.L.) 4 0/0 45. 

15/10 Blanzy et Ouest (Charb.Briq.) 
4 1/2 1930 .-

1/7 Bonvilaiu et Eonceray ord. c.31 
1/7 — priv., c. 8 
1/3-1,9 Bouchayer et Viallet 4 0/0 

1/3-1/9 Bouchayer et- Viallet 4 0/0 45. 
1/11 Boulonnerie Calibrée 4 1/2 1944 
1/10 Bonrget (Electro-Métall.), c. 9. 

15/10 Bretagne (Atel. Ch.) 1 à 200.000 
15/10 — 200.001 à 40.000 ......... 

1/9 Camions Bernard, e. 13 
1/11 Carmaux (Mines de) 4 0/0 1943. 

13/10 Chauffage Cent. (Al.-Lor,)c.24-
25, chaque 

t— 
* Impôt â déduire sur les valeurs étrangères. 

18 oct, 25 oct. 31 oct. 

Indice général de 295 va-
leurs françaises à revenu 
variable 

Valeurs métropolitaines— 
Pétroles et carburants , 
Industries extractives 
Métallurgie —.... 
Constructions mécaniques.. 
Automobiles ■■ 
Matériaux de construction 
Industries chimiques 
Industr. et comm. alim 
Industries textiles 
Transporta 
Grands, magasins 
Divers 
Banques ■ 
Sociétés foncières et de cré-

dit foncier 
Assurances 
Sociétés de portefeuille 
Valeurs d» la France d'ou-

tre-mer 
Agriculture 
Plantations de caoutch:.... 
Mines métalliques 
Industries extract, diverses 
Industries • diverses 
Services publics 
Sociétéa commerciales 
Banques et sociétés fonc , 
Sociétés de portefeuille 
Sociétés françaises exploi-

tant à l'étranger 
Valeurs étrangères 
Valeurs françaises à revenu 

rixe 
Indice 100 = fin 1938, sauf poil)' les valeurs 

ù revenu fixe pour lesquelles il est établi sur la 
moyenne de 1938. 

Pendant la semaine qui a pris fin-le 25 octobre, 
l'activité des échanges est restée grande et la 
fermeté s'est accentuée. Les valeurs métropoli-
taines et celles de la France d'Outre-Mer ont 
monté dans des proportions presque identiques. 
Parmi les coloniales, ce sont les banques et 
les valeurs de caoutchouc qui ont été le plus 
recherchées. 

Au cours de la seconde semaine, l'activité ne 
s'est pas démentie, mais la tendance s'est alour-
die. L'iudice général est en recul. Parmi les 
valeurs métropolitaines, tous les compartiments 
sont en baisse, sauf les transports et les ban-
ques. Aux valeurs de la .France d'Outre-Mer, les 
valeurs d'agriculture, les mines métalliques, les 
services publies se sont distingués par une fer-
meté modérrée. 

Le3 titres français à revenu fixe sont restés 
pratiquement inchangés. 

HORS-COTE- BI-MENSUEL 

1.027 1.051 1.034 
1.010, 1.028 1.004 

920 936 936 
787 807 784 
607 - 643 622 

1.323 1.341 1.303 
955 992 966 

1.192 1.244 1.237 
661 674 673 

1.434 1.420 1.371 
1.914 1.959 1.880 

740 807 809 
967 983 977 

1.189 1192 1.156 
324 347 348 

518 536 535 
293 288 281 
784 816 795 

1.039 1.059 1.050 
1.269 1.251 1.260 

386 435 422 
571 575 580 

1.070 1.137 1.137 
1.749 1.773 1.749 

506 526 534 
1.911 1.897 1.882 

358 417 404 
1.295 1.322 . 1.286 

1,076 1.125 1.125 
424 436 432 

139,8 139,9 139,9 

VALEURS FRANÇAISES 
Affréteurs Français priv. 204; Ateliers Vaucan-

son 1.700; Argut 1.100, parts 1.390; Badikaha parts 
900; Bque Fco-Chinoise 1.200; Bque de Syrie 5.750; 
Basset parts 3.200 dm.; Capro 1.400; Caunette nouv. 
28fr, parts 650; C.E.P.A. cap. 550, jce 370; Ch. Atel. 
Bourgogne 1.370; Ch. Navals Caen nouv. 255; Char-
rier ord. 360, prior. 390, parts 625; Chérif. d'Hiver-
nage 580; Chérif. Pétroles 1.850; Chérif. des Tex-
tiles 1.300; Cinéma-Exploitation 1.220; Cinzano «B» 
3.750; Conservée Limousin 1.050; Const. Téléphon. 
775, parts 3.750; Crédit Foncier Congo 350, parts 
3.700; Crédit Fonc. Madagascar 950; Crédit Fran-
çais 208; Cuit. Trop. Afrique pt 425; Darrasse Frè-
res 1.600; Dist. Miraumont, 1.305; Djebel Felten 
priv. anc. et nouv. 255, parts 280; Djebel Eessas 
830, parts 325; Dubonnet cap. 13.000; Ecoles Ber-
litz 1.225; El. d'Alep» 2.000; Etains Ht-Tonkin pt 
49.0CO of.; Fabrikoïd anc. 1.475, nouv. 1.380; Fasi 
d'Electr. 4.700; Falta 450, parts 925 of.; Fermes Fses 
Tunisie 14.500; Fin. du Congo 665, parts 5.000; Fonc. 
du Cambodge 225, parts 2.200; Fonc. Sud Mada-
gascar nouv. 150; Fonc. de Syrie 660; Feo-Brcsi-
lienne cap. 330, parts 190; Gle de Brasseries 1.715. 
part 1.775; Gerbe d'Or (A la) 699; Grand Marnicr 
8.500; Grappin parts 8.OC0; Hav. Péninsulaire 1.000; 
Holding Coloniale 162, parts 565; Imm. Fin. Afri-
caine 315; Indoch. Transports 620, parts 5.000; In-
jection Rapide des Bois 350; Kong 72. 

L'Alfa parts 1.990; Lecomte Després parts 4.000; 
Liqueur Combler 800; Mèches Amér. 5.500; Mét. du 
Nickel 1.300. parts 570i Meules Norton 4.100 dm.; 
Miellé -Cailloux 1.015, parts 1.600; Multiplex 900; 
Nozal parts 1.000; Ogooué nouv. 355; Ouest Mé-
taux 1.5O0; Outillage K.B.V. 1.700; Parfums Itévil-
lon 1.850; Pompes Fun. Gles 305; Raspail 1.000; Ri-
gal cap 8.750; Sarlino 750; Saxby anc. 1.240; Scie-
ries Africaines parts 1.050 of. ; Siégel parts 6.000; 
Silifer échang. 1.250; Simac anc. 350; Sofratypo 
330; Soliditit, C.C.D.V.T. 2.200, parts 4.200 dm.; 
Soudanaise 450; Spot 1.200; Stop-Firo. anc. 2.175, 
nouv. 2.025, parts 24.900; Susset 490, parts 9.600; 
Tapis d'Orient 4.60O; Textiles Artificiels (Génér.1, 
parts 1.525; Theg anc. 4.000, nouv. 4.000; Transp. 
Départern. 605; Transp. Oubanghi-Cameroun 1.700; 
Tuyen Quang, parts 1.800; Union Chapelièrc 600, 
parts 1.100; Un. Min. Indochinoise 365. parts 1.160; 
Us. Ch. Làbor. Français (U.C.L.A.F.) 2.000 dm.; 
Usines du Midi 550; Zaccar 34.250; Zcll, port, et 
C.QVD.V.T. 2.280. 

VALEURS ETRANGERES 
Atlixco 4.000; Banque Esp. Rio Plata ord. 1.000 

dm.; Bque Ultramarino 900; Carb. Zénith Anglais 
1.100; Carb. Zénith-Suisse 425; Ch. de Fer Orien-
taux, c. 4 att., 2.500; Ch. de Fer Portugais ord. 

"725 dm., priv. 170; Eaux du Caire, jouiss. 8.400; Fin. 
Imm. Eio-Plata 5.200; Finholsa porteur 2.150; Fonc. 
de Manitoba 5.000; Holva 4.200; Nitrates Eailwavs 
1.125; Paulista 1.365; Potas'as Ibéricas 4.700, parts 
7.900; Smyrne-Cassaba 1.550; Union Fonc. Egypte 
parts 2.300; Volvo 2.400. 

COMPAGNIE FRANÇAISE 
DU BI-METAL 

Assemblée générale extraordinaire mardi 
26 novembre, à 11 heures, 31, rue Saint-Ani-
broise, Paris (11') : Augmentation du capital 
par prélèvement sur la réserve de réévaluation, 
et conversion des parts en actions. 

Jeton de présence 5 fr. (brut) par action pré-
sente ou représentée. 

COMPAGNIE POUR LA FABRICATION 
DES COMPTEURS ET MATERIEL 

D'USINES A GAZ 
Société Anonyme au capital de 232.418.000 francs, 

Siège social : Montroqge (Seine), 
12, place des Etats-Unis» 

R. C. Seine N° 39.827 
Augmentation de capital de 232.418.000 fr. à 

464,836.000 fr. par l'émission de 2.324.180 actions 
de 100 fr. de la catégorie « O », jouissance 
1°»' janvier 1947, réservées aux anciens action-
naires à raison d'une action nouvelle de la ca-
tégorie « O » pour une ancienne de la catégorie 
« O i ou i P • possédée, avec faculté de deman-
der la cession d'actions nouvelles à titre éven-
tuel et réductible. 

Prix .- 130 /r. par l'Ure, payable à la sous--
cription. 

Le droit de souscription s'exercera : 
— Pourries actions au» porteur, par la remise 

du coupon N° 125 des actions catégorie « O » et 
du coupon N° 29 des actions catégorie « P » ; 

— Pour les actions nominatives, par l'apposi-
tion d'une estampille sur les certificats. 

Souscriptions reçues du 4 novembre au 3 dé-
cembre 1946 aux guichets' du Comptoir National 
d'Escompte de Paris. 
• I)es dispositions sont prises pour sauvegarder 
le droit de souscription des actionnaires qui jus-
tifieront avoir été empêchés, en raison des cir-
constances, d'exercer ce droit dans le délai 
imparti. 

(B.À.L.O. du 28 octobre 1946, N" 43.) 

MSOMMATEURS 
DÉFENDEZ-VOUS 

4 20 4 02 
fr. b. 20 » 

» 9 sh. 
S eau. val.nom 

fr. s. 2t » 
5 25 5 25 
5 25 5 25 
5 30 5 30 

fr.s.p.s.c—30 0/0 

4 40 4 40 
4 40 4 40 
7 » - 7 » 
8 80 8 80 
5 30 5 30 
5 30 5 30 

>, 1 sh. 4.5 
4 40 4 40 
7 » 7 » 

14 ». 14 » 
8 80 8 80 

» 45 » 
» 1 sh. 9.67 

- MINES 
200 » 200 » 
22 50 22 50 

17 50 17 50 

21 25 21 25 
25 > 25 .r 

1C6 25 106 25 
p.chèq. 23 55 
42 50 42 50 

200 » 200" » 
100 » 100 » 

22 50 - 22 50 
10 » 9 45 

7 » 6 45 
„m—ui 

40 »-40 » 40 »-40 » 
45 » 45 » 
4 20 2 859 

10 50 0 32 
10 50 5 70 
4 90 -f ^ §'-' 

100 » 100 » 

50 40 46 40 

Voulez-vous favoriser les inter-
médiaires sans scrupules et les tra-
fiquants, les aider à accroître leurs 
profits et à faire rapidement for-
tune ?... 

Vous n'avez pour cela qu'à 
écouter les avis qu'ils vous pro-
diguent, sur le ton de la confi-
dence : ce Dépêchez'vous d'ache-
ter... Demain ou la semaine pro-
chaine, vous paierez 20, 30 ou 
50 % de plus... Vous faites une 
bonne affaire en achetant tout de 
suite, même si cela vous paraît 
très cher... » 

Si, au contraire, vous avez le 
souci de vos propres intérêts, mé-
fiez-vous de ces conseils trop inté-
ressés. Réfléchissez avant d'ache-
ter. Contrôlez les prix que l'on 
vous propose. Lorsqu'il y a exagé-
ration manifeste, laissez la mar-
chandise. Vous avez une bonne 
chance de la retrouver, ailleurs 
ou plus tard, à meilleur compte ! 

Les récoltes de 1946 ont été 
abondantes. Notre production in-
dustrielle regagne peu à peu son 
niveau d'avant guerre : son indice 
général atteint maintenant 84 <%', 
bien que l'insuffisance de nos im-
portations de charbon ralentisse 
nos progrès. Dans certaines bran-
ches, les 100 % sont déjà dépas-
sés : ciment 106 %, houille 109 %, 
chemins de fer 102 %, chaux 
132 %... 

La reprise française s'affirme. 
Rien ne permet de justifier un 
nouveau bond en avant des prix. 
Rien... sauf l'offensive des trafi-
quants qui retiennent les stocks 
en spéculant à la hausse, et cher-
chent à vous donner le mépris de 
votre argent pour vous en prendre 
davantage. 

Déjouez leurs manœuvres, les 
marchandises ressortiront, et à des 
prix normaux. Votre portefeuille 
s'en trouvera bien et le franc 
aussi î... 

§Uan$ 

BANQUE DE FRANCE 
Situation du 24 au 31 octobre 1S46 

(en millions de francs) 
ACTIF 

Encaisse-or 0-1.S1G — 
Comptes cour, postaux ? 5.784 + 
Effets eso. sur France 00 -2Ô3 + 
Effets négociables achetés en 

France 31.222 + 
Avances sur titres 4.010 + 
Avances à 30 jours maxi-

mum sur effets publics 
n'excédant pas 2 ans 4.731 4. 

Bons du. Trésor négbo 35.000 
Bons de la Caisse Autonome 5.002 
Prêts sans intér. à l'Etat... 10.000 
Avances provisoires à lEtat 4(1.000 + 
Divers , 17.5S7 + 

PASSIF 
Billets au porteur en. circu-

lation .-. 696.924 + 
Compte courant du Trésor.. 72 M 

Compte courant de la Caisse 
Autonome 712 -:-

Comptes courants et comp-
tes de dépôts de fonds... 54.000 — 

Divers 3.728 — 

405 
510 

.SOI 
018 

2.473 

.200 
• 507 

1S.017 
10 

21 

1.520 
850 

AVIS, INSERTIONS ET RÉCLAMES 

WAGONS-LITS 
Registre du Commerce Seine 106.250 

Les actionnaires de la Compagnie Internatio-
nale des Wagons-Lits sont convoqués en Assem-
blée générale, à Bruxelle, 53, boulevard Clovis, 
le 26 novembre 1946, pour l'approbation des 
comptes des exercices 1939 à 1945 inclus et pour 
l'élection des membres du Conseil d'administra-
tion et des commissaires. 

Dépôt des actions à Paris six jours francs 
avant l'Assemblée : 

— A la Direction Générale de la Compagnie, 
40, rue de l'Arcade ; 

— A la Société Générale pour favoriser le Dé-
veloppement du Commerce et de l'Industrie en 
France, 29, boulevard Haussmann, ainsi que 
dans ses Agences de Paris et de province ; 

— A la Banque de Paris- et des Pays-Bas, 
3, rue d'Antin ;. 

— A. la Banque Française et Italienne pour 
l'Amérique du Sud, 12, rue Halévy ; 

— A la Banque Belge pour l'Etranger, 12, 
place de la Bourse ; 

— A la Lloyds and Nationaî Provincial Fo-
reigu Bank Limited, 43, boulevard des Capu-
cines ; 

— A la Barelay's Bank' (France) Ltd, 33, rue 
du Quatre-Septembre. 

SOCIETE ANONYME 
METALLURGIQUE 

D'AUBRIVES ET VILLERUPT 
Placement de 10.000 obligations 4 1/4 0/0 de 

5.000 francs. 
Prix d'émission : 4.825 francs. 
Jouissance ; 1" novembre 1946.; 
Intérêt annuel : 4- 1/4 p/0 net de tous impôts 

présents" et futurs, à l'exception de ceux que la 
loi pourrait mette à la charge des porteurs. 

Amortissement : en 30 ans, à partir du 1" no-
vembre 1946, par tirages au sort ou rachats. 

Garantie : clause pari passu, 
(B.A.L.O. fin 4 novembre 1946, 

SAINT-GOBAIN, CHAUNY ET CIREY 
Assemblée de vérification du 18 novembre 1945 

Les propriétaires d'actions anciennes et les 
souscripteurs des actions nouvelles sont convo-
qués en Assemblée générale extraordinaire, 
252, rue du Faubourg-Saint-Honoré, à Paris, 
pour le lundi 18 novembre à quatorze heures 
trente, en vue de vérifier la récente augmen-
tation du capital social. 

FILATURES DE LAINES PEIGNEES 
DE LA REGION DE FOURMIES 

Cette Société porte actuellement son capital 
de 54.188.750 fr. à 216.755.000 fr., en procédant 
aux opérations suivantes, la première étant réa-
lisée sous la condition suspensive de la seconde, 

1° La tranche de 54.188,750 fr. à-162.566.250 fr. 
comporte la création de 619.500 actions gratuites 
de 175 fr. nominal, entièrement libérées, par 
incorporation de 108.377.500 fr. prélevés, sur la 
réserve de réévaluation et la réserve extraordi-
naire. Ces actions sont attribuées aux action-
naire:; actuels, à raison de deux actions gra-
tuites pour une action ancienne. 

2o La tranche de 162.566.250 fr. à 216.755.000 ii . 
comporte l'émission contre espèces, au prix de 

200 fr., de 309.650 actions nouvelles de 175 fr.. 
créées jouissance du 1" janvier 1947, à libérer 
intégralement à la souscription. Elles sont réser-
vées-à titre irréductible aux actionnaires actuels 
(actions n05 1 à 309.650) à raison d'une nouvelle 
pour une ancienne ; les demandes à titre éven-
tuel et réductible sont également admises. 

La souscription est ouverte du 31 octobre au. 
30 novembre inclus. 

(Notice publiée au B.A.L.O. du 28 octobre 
1946.) 

SOCIETE DES CIMENTS FRANÇAIS 
Emission de 20.000 obligations de 5.000 fr. no-

minal, jouissance 1er novembre 1946. 
Taux d'intérêt : 4 1/4 0/0, coupon annuel 

payable le' 1er novembre. 
Prix d'émission : 4.850 fr. par obligation. 
Amortissement : en 30 ans au maximum II 

partir du 1er novembre 1946, par tirages ou 
rachats. 

Garantie : Clause « pari passu », y 
(B.A.L.O., 4 novembre 1946.) 

ENTREPRISES METROPOLITAINES 
ET COLONIALES 

Anciens Etablissements Léon Dubois. 
L'assemblée ordinaire se tiendra, le 13 novem-

bre 1946, à 11 heures, au Siège, social, 14, bou-
levard de la Madeleine. 

Le bénéfice net s'établit ù 14.112.337 fr., contre 
4.238.772 fr. 

Le Conseil proposera d'affecter 8 millions à 
la réserve extraordinaire et de porter le divi-
dende à 15 francs par action et 58 fr. 83 par 
trentième do part, contre respectivement 11,54 
et 38,05< 

C MERCREDI 

VOUS POUVEZ. GAGNER 

10 MILLIONS 

AU TIRAGE 
DE LA 

LOTERIE NATIONALE 



LE POUR ET LE CONTRE 

MARCHE I>ES COURTIERS 

lOUVUN VALEURS 
IUUK!> lit 
30/10-ib 

WuKS l)U 
7/11/46 

10/10/46 
10/7.46' 
5/9/46 

22/7/46 

1/6/44 
19/6/44 

VALEURS*8 FRANÇAISES 

26/5/42 
4/11/46 

9/7/4; 
26/6 40 
18/9/40 
9/12/45 
15/7/32 
14/5/45 

Actions et Parts 
BANQ. et SOC. IMM. 

Finalens 
Fane. Château-d'Eau.. 
Immobil. Berre ... 

— part 
— Indochine 

Immob. Plaine-Monceau 
Immob. Foires Paris 
mmob. Bd Haussmann 

— part 
Rente Foncière, part.. 

TRANSPORTS 

Chambon 
Chemins do fer Ec, p 
Navigation Afr. Nord 
Tram. Auto. Casabl 
Wag. Foudres Béziers 

- part 

920 .. 000.. 
950 2000 9/9/46 
255dm ■«ISdin 9/9/46 
525 000dm 2/9/46 

i:95 700 6/10'30 
2870. 2S25 . 1/7/46 
1290 1210 1/12/40 
1775.. 1805 4/11/45 
2260di 2850 
;625 .'795' 

ros 
1620 
2060 
339 

1300 
tsoo 

EAUX, GAZ, ELECT 

2'10'40 
2 '10 '40 
19/8/4É 
17/0/40 
1/6/44 

27/5'46 
20/3/40 
20/3/46 

15/10/46 
15/11 '45 

6/7 '39 
15/10'4-
10/7/41 
16/7 'if 
1/8'46 

20/12/4; 
20/5 '46 

117 '46 
17'4/44 
20/8/46 
19/8'4i 

20/8/46 

23/4/46 
23/4/41: 

1/6/4-1 
1/10/41 
25/4'4. 
1/12 /4i 
7/5/41 
9/8 '4i 

31/10'46 
16/9/46 
8/6/46 

AnnarAPétricr 
! - 1/5 part 
F. M. d'Arrens 
Artésienne de Force.. 
Bagnoles-de-l'Orne ... 
Béthunoise d'Eclair .. 
Câbles Télégr. p. 1™ s. 

- part 2» sér... 
Claude, Paz et Silva.. 
Conduct. Elect. Blindé 

parts 
Duceilier 
Eaux Min. Bass. Vichy 
El. et Gaz des Pyrén 
Energ. El. Brianconn 
Fontaine (Etabl. L.). 
Forclum 
F. M. du Centre 
Gaz Franco-Belge 
Granoux 
Holophane (Sté) 
Hydro-Cère 
Hydr. El. B.-Pyr. 
Labinal 
|l.andes (Min. eî Elect.) 

— ■ parts . .; 
Locations Electriques.. 

jouiss 
Magnétos R. B 
Mildé 
Pile Hydra 
Procédés Loth 
Roubaisienne .d'Eclair 
Sorgue et Tarn (E. El.) 
Indép. T.S.F 
Union Pyrén. Electr... 
Electr. Valenc.-Anzin.. 

P.. 

1750 
UftOof 
2175 
'^35 

1310 
4300. 

700 
1370 
150dm 
330 

1560 
292 

4225 
>56 
864 

1335 
14900 
1610. 
630 

335 . 
1025 
■>&X 
1950 

■65 
439 
iBOdrrj 
!4Svof 
m 
450 
275 
640of 

19E0 
410 
360 
894. 

1600, 
260. 
220 

2800 
480 
770 
570 

1200 

8/4/44 
27/5 /4fl 
6/8 .'46 
6/8/46 
5/7/46 

20/9/40 
16/9/46 
27/6/46 
1/7/42 

20/4/44 
27/6/46 
1/7 /46 

15/7/31 
15/3 46 
2/9/4t 
2/5'46 

17/6/40 
I67li/4n 
16/12/43 
11/2/46 
13/3/46 
18/7/44 
16/7/46 
2/5/46 

80/1/45 
30/1/45 
5/12/44 
1/8/46 

1/12/45 
2/9/46 

1/7/46 
28/6/40 
28/6/46 

27/12/46 
15/1/46 
10/1/44 
10/1/44 

13/2/41 
26/6/41 
22/7/46 
1/7/41 

10/7/46 
17/6/46 
25/9/46 

27/5/46 
18/4/46 

15/5/46 
11/8/44 
19/7/43 
14/6/41 
1/12/SH 

METAL,, CONST. MEC. 

Aclér. Blanc-Misseron. 
— prior 

Aciér. do Chamnagnole 
Aciéries du Chili, ord. 

— part un .... 
Affinage Métaux 
Bajao (Etabl.), prlv... 
Bardin, Renard 
Bi-Métal (Cie Fr. du). 

— parts 
Bocuze et Cie 
Cadoux 
Canlain Saint-André . 
Carel et Fouché (Et.) 
Chaudr. Ind. Bezons. 
Commentry-Oissel 
Constr. Mécan. (Gén,). 
Continent. Parker . 
Egrot et Grangé. 
Fa. de Fer Maubeuge. 
Forges St-Nicolas 
Génér. Moteurs . 
Gironde (Forges de la) 
Guitel et Etienne, act. 

- — part ... 
Hispano-Suiza ... 

— part 
Hotchkiss 
Keller-Leleux 
Lalo Mignognac . 
Liotard (Métall.). 
Société Lorraine, 
Métal Déployé ... 
Métaux Al. Blancs, 

— parts 
Million-Guiet 
Mot. Auto Lorr., nv.. 
Moteurs Salmson, cap 

— prlv 
Nord et Alpes 
Tubes (Ind. Com. des) 

— 1/10 de p, 
Vierzon (Constr. Méc.) 
Carburateurs Zénith.. 
Cycles Peugeot 
Grappat Annat 
Imm. et Com. Banville 
Mor.-Saulnier (nouv.). 

438. 
2950 
9200. 
38200 
1450. 

éch. 

act. 

CHARBONNAGES 

Albl, act. 
— parts 

Alogn et D, D., act.. 
— parts .... 

Bruay 
Cessous 

— parts 
Clarence 
Czeladz 

090 
1345 

155. 
325 

1050dm 
85 

4130 
«3 

855 
1360 
15000 
2000 
725 
360dn 
976oï 

2550 
1815 
193. 
455 
565. 

3400. 
240 
480. 
281 
075 

2100. 
409. 
335. 
980. 

1475. 
245. 
205 

510. 
505. 
615dm 

1110dm 

816 
1775.. 
1490.. 
27500 
1175dm 
3150 
1750 
932 
ma 
S 90 
892 

2320 
1875dm 
900 

1285. 
934 

5150 
025 

12750 
4040. 
2840 
2780 
3225. 
1530 
2330dm 
850 

2020 
620. 

6075 
285 

1090. 
208 
247 

3290. 
2300 

700 
470 

2000dm 
1620. 
3275. 
800. 

1600 

841. 
1275. 
135 

1795.. 
278. 
635 
1499 
260. 

1525of 

438. 
2950. 
9200 
1S500 

9500 
2000 
810 

1770 
1750. 
34500 
1148 

1750. 
935 
900 
890 
802 

232(1 

1875 
750 

1260 
99. 

5250. 
628. 

12000 
3960 
2.890 
2570 
3145 
1620. 

0of 
890. 
2735 
633 

AS175 
298dm 

1060 

5000 
3175 
7700 
468 

2205 
1525 
3250 

75' 
146,5 

86S. 
1344 

146 
2l00of 
279 
5SOof 

1700 
290dm 

1430, 

10/8/42 
10/8/42 
10/8/42 
11/6/40 
16/7/4C 
21/2/461 
8/7/43 

Dong-Trieu, act 
— act. 2» série 
— part 

Houillères de Bessèges 
Houve 
Nord d'Alès 
Ttiivencelles 

349.. 375 . 
313 331 
'5 0.. 5 50 
1350 1390.. 
1290 1175.. 
370.. 372. .-
400 435.-

PETROLIERES 

C. Franc. Ind. Cie Pét 
— part 

Huiles de Pétroles, act. 
-— part 

Omn, Franc, des Pétr. 
Pétrol. Afrique Nord.. 
Primagaz (ex-Liotard). 
P. C. et Raf. Berre.ora 

— prlv 

30'6/30 
11/5/12 
20/6/46 
20/6/40 

30/6/44 
5/11/40! 
5/11/40 
2/7/40 
2/7/46 

27/5/46 
27/5/46 
2/10/39 
27/2/46 
27/2/46 
8/11/43 

10/12/42 

MINES D'OR 

Bellière, nouv 
— part 

Centr. Min. Met., act. 
— part 

Châtelet, ord 
— prlv. (1" r.) 

La Luoette 
Litcho 

— part 
Mocupla 

— part 
Oubangui Oriental ... 

— part 
Pek 
St-Elie Adieu-Vat, act. 

— 1/10" part . 
Salsigne, act 

— part 

1/8/44 
15/10/46 

1/5/40 
15/7/41' 
10/1/45! 
10/1/45 
26/2/41 
18/9/46 
18/9/46 
7/2/44 
7/2/42 

22/6/381 

5/8/40 
8/5/46 

7/10/46 
7/10/46 
18/6/46 
15/6/44 
10/5/40 
10/5/40 
10/5/40 
8/11/44 
8/11/44 
13/4/42 

8/8/44 
1/10/46 

18/6/46 
11/4/46 

19/8/46 
3/12/45 
1/7/46 

16/7/46 

MINES, MET., DIV. 

Afr. Mines et Transp 
Aouli 
Bayas Tudjuh 
Bazina 
Blaymard, cap 

Jouiss 
Djebel-Hallouf 
Dauaria 

parts 
Etains Haut-Tonkin.. 

- joe 
Etains de l'Indochine 

parts .... 
Garn Alfaya 
Huaron, préférence 

priorité 
Kinta (Etains de), ]. 

jouiss 
Maroc Min. et P. Ch. 
Mines et Prod. Chimie. 
M'Zaita, act 

part 
l/5s part 

Naltagua, act 
part 

Ouasta Mesloula, j 
bons ........ 

Penins. Etains 
Sidi-Bou-Aouane 
Als.-Lor. Rech. Min... 
Com. Ardois. Angers.. 
Expl. Min. Tunisie 

1/10 part .. 
Minerais Grande Ile.. 

- part 
Talcs de Luzenac 
Vallée Heureuse 

24/10/46 
24/10/46 
15/4/42 
15/6/46 

24/10/46 
1/7/46 

31/7/46 
16/10/46 

2/9/46 
1/12/41 
3/4/46 

13/6/46 
14/o/46| 
18/7/46 
1/4/46 

15/11/45 
5/2/46 
1/8/44 

1/8/39 
16/7/45 

16/5/38 

12/2/40 
12/2/40 
10/4/45 

10/7/46 
1/2/46 
2/5/44 
1/4/46 

'22/2/46 
17/4/44 
4/7/46 

"7/i/46 

16/7/46 
2/5/45 

1/10/46 

85 
851 
890 
200 

1940 
1200of 
025 
ï550 
5109dm 

11/6/46 
11/6/46 

3/6'46 
26/11/45 

15/1/45 

86. 
335. 
820 

1185 
950 

1350. 
3010 
3175. 
5400. 

149 
100 
895 
V750 
195of 

190 
1075 
.00 . 

3750. 
580 
4010 

3565 
32700 
485 
995 

21700 
6375 
16700 

147dm 
115 
850dm 

5150. 
180of 
183 

1015 
558 

5000dm 
580 

4100 
3:00 
38000 
445 
995 

22650 
6250 
16200 

i0400 
525 

4100 
2190 
510 
350.. 
2800 

1120 
4400 
1845.. 
3300 
148 

1750. 
505.. 
100.. 
925.. 

6175.. 
930.. 
1790.. 

2375.. 
920.. 

13300. 
2080.. 
525of 
i050.. 
625.. 
143.. 
325.. 

2850.. 
1706.. 
7400.. 
350.. 

1990.. 
1610 
2475 
12000. 
3460 

Plant, Part. Mad. act. 
— part 

Pointe-à-Pitre 
Tanoë 
Thés Kontum Catecka. 

1690.. 
5300 
1995.. 
785.. 
450 

CAOUTCHOUCS 

10/10/46 
10/10./46 

1/8/46 
20/6/44 
20/6/44 
2/1/45 
8/7/46 
8/7/41 

15/2/45 
15/2/45 
15/1 '45 
17/6/41 
17/8/44 
17/8/41 

11/6/46 
1/8/46 
1/8/46 

11/9/39 
11/9/39 

18/12/43 
18/18/43' 
20/6/44 

26/12/44 
2/2/44! 

1650 . 
5000 
2045.. 
770.. 
450 

Afric. Forest (S.A.F.A.) 955 
— part 24000 

Bognier et Burnet .. 3315 
Cambodge 1745 

1/100 de part 571 
Caout. du Donal . 
Caukhoi 2825. 

1/15 part .. 5200of 
Cuit. Extr.-Orient 640 

part 1895 
Hts Plat. Indochinois 3470 
Hutchinson 12500 
Mékong. 1570 

— part 12350 
Michelin capital A...11800 

— Jouiss. A S600. 
— — B.... ,025. 
— 1/6 part 14250 

Mimot 815 
— jpart 20L-5 

Padang .. 1700. 
— part 39100 

Pbuoc-Hoa 1130 
— part ,475 

Terres-Rouges 1/100" p. 510. 
Thanh-Tuy-Ha, act. .. 2495 

1/10 part .. 1905 
Union Trop. Plantation] 334 

part 8800 

PRODUITS CHIMIQ. 

Cartoucherie Française 
— jouiss. ... 

Dautreville 
Fly-Tox 
Georget File ....... 
Huiles, Goudr. Dérivés 
Landaise Prod. Ch. 
Matières grasses . 
Oxhydrique Française. 
Phosph. M'Dilla 
Phosph. du Tonkin ., 
Phosph. Tunisiens 
Prod. Ind. Charb. Art, 
Prod. Chim. Coignet.. 
Pr. Ch. T.-Rares, lOOIr 
Produits Organo-Chim 
Salp. et Pr. Ch. Bord 
Union Fr. d'Engrais.. 

COLONIALES 

5925 
6775. 
4305 
2445. 
470of 
330, 

3050 
1695 
475 

3550. 
3150. 
147. 

1475 
575. 

8200. 
8050. 
1275.. 
.975.. 

3950.. 
2450.. 
930.. 

14300. 
2720.. 
535.. 
1640.. 

8175.. 
145.. 
338 

3300.. 
705.. 
475.. 

1595^. 
2475.. 
1595.. 
2475.. 
12900. 
4200dm 

2/9/46 
1/10/46 
27/6/46 
6/10/44 
2/1/46 
4/9/46 

22/5/43 
31/12/43 
13'7/44 
1/6/45 
2/2/31 
1/7/46, 
l/7'46l, 

21 /10/46 
20/5/46 
5/7/44 

13/8/46 
1/7/43 

14/8/46 
5/7/44 

12/7/43 

TEXT., TEINTURES 

aianchim. des Textil. 
BL, Teint. Im. ex-Thizy 
Comptoir Linier ... 
Dickson 
Dufour-Chaboud ... 
Filât. Schappe Lyon, j. 
Fil et Tiss. Reims .. 
Lainière du Bascaud.. 
Lyonnaise de Textiles.. 
Mussidan (Tiss. Méc.) 

— part 
Peignage de Reims .. 
Savana 
S.O.P.A.R.A 
Tétra 
Text. Art. Besanc. prlv 
Tiberghien Ch., act. B 
Tubize Française 
Vaugeois Binot 
Viscos6 Albigeoise .... 
Viscose Nationale .... 

2330 
2150 
411 

-1185 
2295 

3800. 
56)50. 
1985. 
aospdf 
2200 
4000. 
,4825 
850. 
19000 

12290 
1900dm 
2530 
525 

2330.. 
650of 

1850, 

901 
805.. 
525. 

1960. 
125 

4600 
1200. 
304. 
610 

1478. 
949 

1130 
273. 

1890 
1685 
2060 
545 
290. 

Afric. d'Entrepr. ... 
Afrique et Congo . 
Afriq. Franc. C.A.F.R.A. 

part 
Agricole du Gabon .. 
Caoutch. Cameroun.. 

part 
Commerc. Antilles, act. 

part 
Comm. Fr. d'Indochine 
Com, Sangha-Oub. act. 

parts 
Cuit. Trop. Afrique .. 
Elima 
Extrême-Orient (Nav.). 
Franco-Malg. d'Entrep. 

parts 
Hamendas, cap 

— jouiss 
Haut et Bas-Congo .. 

— 1/20» part .. 
Indénie 
Optorg . 
Pastor. Afric. 
Plant. Indoch. Thé, O. 
Plant. Réu. O.-Afr. ord. 

— part fond .. 
— part bénéf... 

17/6/46 
1/7/46 
7/8/45 

27/12/44 
27/12/44 
23/4/46 
4/12/45 
4/8/44 

20/3/46 
19/6/46 
1/5/35 
1/7/46 

29/9/46 
10/7/46 
16/2/42 
16/7/46' 

26/12/44 
3/10/46 
1/6/44 
2/1/45 
5/8/46 
1/7/46 

15/7/44 

850. 
760. 
560 

2100 
3100dm 
460 

1250. 
299. 

1570of 
15,5 
1170 
1230 
280 

1650 
1770 
1940of 
535 
394. 

661 694.. 
280.. 280. 
280 275dm 
126 137dm 
750.. 665 
345.. 380 .. 

8100.. 7600.. 
1290 1275.. 
-560 2700.. 
1000 1001.. 
1700 1775.. 
675of 670.. 
810 jlSof 

1715.. 1650 
900of 870 

1510.. i486.. 
0400.. 6075.. 
1770 1789 
1630 1650., 
561 561 

21.500. 23200 
550 ■18 

1020 S08.. 
2150 . 2150 
390 SSOof 
378 305 

5200of 5250dm 
5125 5100. 

1/8/46 
6'12/45 
20/5/46 

15/10/46 
5/7/46 
2/1 '41 
2/5/44 
8/5/43 
2/7/45 
4/8/44 
4/7/46 

28/6/46 
17/1/44 
16/7/46 
26/7/45 
16/7'46 
3/12/4; 
2/5/46 

16/7/46 
1/10/46 
15/4/46 
2/1/46 

2J/7/46 
2/1/46 

16/7/46 
16/7/46 
16/7/46 
10/5/44 
10/5/44 
1/8/76 

2/10/44 
2/10/44 
28/2/46 

ALIMi, HOTELS 

Aliment. Essentiel .... 
Alim. de Provence .... 
Alimentation Rémoise 
Planteur Caiffa, ord.. 

parts » 
Banania 
Barb. et Dauphin priv 
Béthunoise d'Aliment, 
Pierre Béziers 
Brasserie de la Comète 
Brass, Fr.-Comté-Als. . 
Brass. Champigneullcs 

part 
Bras. Motte-Cordon., B 
Brass. Zimmer, jouiss 
Café Biard 
Carbonique Française. 
Carboniques Liquides. 
Chocolat Tobler 
Cinzano 
Conserv. Lecointre 
Distiil. Bretagne Norm 
Eleska et Maille 
Emyrr.e (Ind. et Com.) 
Eparg. Alim. Toulouse. 
Fabr. St-Ouen-l'Aum, 
Foullon (Etablis.) .. 
Générale' de Gde Pêche 
Générale ^Levant , 
Goulet-Turpin 
Hôtel Majestic . .. 
Hôtel Régina-Paris 

parts . .. 
Hôtels de l'Etoile 
Hdt. Casino Deauville 
Hôtels Réunis .. 
Lal. Vire Cotent. 100 f, 

— 1/10» de parts 
Moulins du Maghreb. 
Olibet (Biscuits) .... 
Pernod 
Prudhon (Etabl.) ... 
Raffinerie François . 
Rochef. Prod. Alim. . 
S.A.P. (Poupie) 
Sellier-Leblanc 
Suer. C. Cambrai ... 
Sucrer. Raff. Bresle.. 
Sucreries Millet 
Union Brasseries, cap. 

jouiss 
parts 

Union Hôtelière Paris. 
— part 

Union Suer. Aisne 
Vieille Cure de Cenon, 

— parts 
Vins Midi et d'Algérie 

CASINOS, CINEMAS 

leooo. 

175 
|23200 
338n.. 
805 
600 
8)7 

i775 
075 
049 

1895. 
3425 
12350 
1530 
11450 
10700 
450. 

6950. 
14000 
835. 

2010 
1750. 
38500 
1015. 
450dm 
495. 

2180 
1910. 
330. 

8150. 

16/7/46 
16/7/46 
16/7/46 
19/4/46 

27/12/4E 

1/7/46' 
21/10/46! 
21/10/46 

1/12/4E 
21/12/4E 

4'7/46: 
1/10/461 
18/7/461 
16/7/461 

1/8/46' 
25/7/40 
30/6/44 

15/12/44 
2/5/46 

2/12/37 
12/2/46 
12/2/46 
7/7/44 
3/4/39 
3/6/46 
2/7/46 

20/4/44 
22/10/46 

aoo 
•025 
425 

3950 
2175 
183600 

100 
7()0of 

212! 
230. of 
850 
860dm 
S4 
4800 

B5Q 
M 00dm 

£525 
521 

2370 
1826 
i960 

1800. 
600. 

1015. 
2825, 
1822. 
3900of 
060 
600 

6100 
2295 

2501 
5250of 
925 

2350 
1195. 
1180 
4i75.-
'110.. 
2010 
835.. 

2280.. 
10750. 
930.. 

1805.. 
8500.. 
2075 
1850.. 
2045 
681 
860of 
755 
630 

2025 
i-800 
1480.. 
5400.. 
940 
800 

46.* 1 . 

465 
384 

12350. 
1805.. 
2000.. 
7425.. 
15800. 
1250 
3095 
3090d. 
2150 
800-. 

1680 
4330.. 
3400.. 
357 0 
1460oi 

",375 
805, 

1775 
5425 
1505 
38,-0 
1055 
3400of 
058. 

0250 
6025 
2080 
2CXOOof| 
4775 
1090. 
2450, 
1190. 
1130. 
4395 
4250. 
2125. 
1835 
2325 
113.JÛ 

2/8/43 Cas. Mun. de Cannes S5iof 1175.. 
2/8/43 180 1625.. 
3/9 45 770. 65 

10/1/29 250 22uof 
1/10/46 Cercle de Monaco 15750 15600 
1/10/46 — 1/5» 3370 3600 
18/4/45 G. M. Film 235a. 325dm 
13/5/46 9700. 9700 

VALEURS DIVERS 

17/7/46 Galeries Barbès, act.. 1535.. 1300 
17/11 '31 700 1608 . 

1750. 
S000. 
2050, 
2050. 
ls.TOdm 
040. 
830of 

2750dm 
528. 

2000 
900, 

14S0. 
)050 
952 
785 

4640 
448 
365 

12150 
1775 
1995 
7300. 
USOO'i 
1100 
3325 
3150dm 
1975. 

790 
605 

3975 
3410 

500 
142i 

1/7/46 
26/8/46 
26/8/46 

24/4/45 

Bastos (Cigarettes) 
Parfum. Bertrand . 

1/3 de part 
Brosse et Dupont R... 
C.E.N.P.A. : 
Chauff. Urbain, Ire sér 

2» série 
3» série 

Chimiq. et Rout. Gir. 
Consort. Optique 

part 
Const. Gén. Trav. Pub. 
Coopèr. Appr., part .. 
Demay Fr. (Cim. Arm.) 
Entrep. Gén. (Fr. d'). 
Entr. Métr. et Col. act. 

— 1/30 part .. 
Glycérines (Fr. des).. 
Industrielle Ciments .. 
L'Alfa 
Librairie A. (juillet .. 
Lincrusta Walton .... 
Lory (Print) 
Magnant 
Omn. Ind. Imm. Com. 
Opt. Méc. Hte Précis. 
Papeteries de Paris .. 
Papet. Limous., Jouiss. 
Papiers Peints, act. .. 
Parfum. Gilot 

1/10 part... 
Paris-Charb. (Bernot). 
Paris. Edition, 1/10» p 

des Soiures 
Papiers Textil 

31/1//43 
8/6/46 
1/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

21/8/46 
21 /6/46 

16/7/46 

Paris. 
Pâtes 
Risle 
Rotin 
Saline du Cap Vert 
Siégel et Stockman.. 
Tann. de France 
Tanneries Sorrel . .. 
Tuileries de Beauvais 

part 
Union Col. Agric. .. 
Uniprix 
Verr. Bout, du Nord 
Vallerysthal 

7475 
7100 
1800 
3:00 
470. 
695 
680, 
736 
749 

2300 
i6250-

2600 
136 

1150dm! 
3451 .d 
601 

12100 
1725 
325 

900 
2650 
4)0. 
9500 
1370 
156 

2390 
395 

1045 
1900 

30000d 
3400 
400 

1000 
95dm 
672.. 

3780 
1125dm 

420 
418 

6000 
1350 
950. 
600 
950 

|1560.. 
3270 
12400. 

800.. 
200 

1820.. 
3425.. 
499.. 
733.. 
670.. 
700.. 
819.. 

2100 . 
6300.. 
3100 . 
131.. 

1275 
[3200.. 

645.. 
12500. 
1890.. 
367. 
825. 

2640. 
490.. 

9700 
1325 
880 

2300 
398 

1050of 
1940.. 
8150001 
3175cim 
400. 

000 of 
750. 
648. 

38i «O. 
IlOOof 

420 
430 

0025 
1220of 
7700of 
7600of 
860.. 

1650.. 
3200.. 
12800. 

19/8/41 

6/8/46 
2/9/46 

19/8/46 

19/8/40 
19/8/46 
8/6/39 

25/1 '48 
20/6/46, 
26/8/46! 

Crown Mines, un... 
— t. c. par 25. 

*Daggatontem 
"De Beers, ord. unités! 

— t. c. par 25.. 
. • — préf. unités. 

— t. c. par 25.. 
|*Durban 
'East Rand 

|JEstrella8 M4n 
rGeldenhuis Deep 
"Général Mining 
*Goldfietds 

 |*Huanchaca 
1/8/46 «dagersfonteln 
H/K ne,' «Johannesburg un!.!] 

*Knights irecouponn.) 
'Lake View ZO/O/ÏO »i_aKe View 

27/0/40f»Langlaagte 
25/l/46|*Main ReeY 

B 

8/5/41. 
19/6/46 
28/8/46 

.^/l/46*Main . 
19/8/46 *Modder B 
3/12/45 «Mozambique 
9/5/46 «New State 

19/9/44! «Randfontein " 
25/1/46 *Rand Mines, un 

 — t. c. par 25.. 
6/9/46 «Robinson Deep ... 

25/1/46 «Rose Deep 
9/9/40 «Simmer and Jack... 
6/3/40 «Springs, un 

2975 
2640 
1450.. 
9650.. 
9225.. 
9400.. 
9250.. 
1580.. 
888.. 

1010.. 
653.. 

2805.. 
1670.. 
175.. 
650.. 

2225.. 

.. Springs, . 
 — t. c. par 25. 

7/2/40 *Sub Nigel (non rec.) 
11/9/46 — (rec.) un 

— t. 0. par 25.. 
•Tlcapampa 

 — t. c. par 25.. 
7/8/40 "Townships 

 — t. c. par 25.. 
■25/1/46 •Transvaal Land ... 
21/1/46 *Van Ryn (rec.) 
19/7/46 *Weat Rand, 

Obligations Françaises 

15/8/46 
15/6/46 
15/7/46 
1/9/46 

1/11/46 
1/11/46 
l/6'46 

15/6/46 
15/10/46 

1/6/46 
15/5/46 
1/6/46 
1/7/46 

15/9/46 
1/8/46 

1/11/46 
20/9/46 
15/7/46 

Cais. Gar.Coop.Fr.4 1/4 
Finalens 5 % 1930 
Andelys. d'Elect. 4 1/4 
Eaux de Pougues 4 % 
Electr. Béziers 4 % 43 
Forc.Motr.d'Alg. 4 % 42 
Hydro-Cère 4 1/2 1930. 

- 5 % 
Valenc. Anzin 4 % 44 
Alum. Français 4 1/2 
Comment.Oyss.4 1/2 42 
Fabr. Fer Maub.4 % 43 
Etabl. Gramm. 2 1/2 42 
Salsigne 4 % 1944..... 
Cellulose du Pin 4 % 43 
Compt. Linier 4 1/4 43 
Viscose Albig. 4 % 45 
Viscose Nation. 4 % 45 

26/6/46 
1555.. 1505.. 16/7/45 
905.. 915.. 16/7/45 

1699.. 1730.. 20/5/46 
320.. 320.. 22/5/46 

1600.. 1594.. 9/8/40 
4100.. 3730.. 
785.. 790.. 15/4/40 

8:ï)dm 
3855.. 3950dm 
477.. 

1730.. 1750.. 8/5/36 
4285.. 4280.. 21/6/46 
315.. 285.. 17/7/46 

4055.. 
3805.. 
4110 . 4095.. 
4000.. 4050.. 
4000.. 3725.. 

VALEURS ÉTRANGÈRES 

1/5/20 
1/4/40 
1/2/41 

1/11'39 
1/1/41 
1/8/41 
1/7/35 
1/7/35 
1/9/84 

28/5/40 
15/6/27 
l/4/40| 

15/5/46 
2/1/39 

Fonds d'Etat 

Amazone 5 % 1908... 
Argent. 4 % 97-00 £ 20 
Brésil 5 % 95 c. £ 100 

— 6 % 1903, c. £ 100. 
— 4 % 1901, c. £ 20 
— B % 1914, c. £ 20 

B.-Ayr. 3 1/2 1906-07. 
B.-Ayr. 5 % 15 iHt.J.35 
Colombie 1911 
Cuba 5 % 1905 ... 
Pernambuco 5 % 1909 
Santa Fé 6 % 1909 
Bahia 5 % 1912... 
Copenhague 3 1/2 °„ 
Vienne 4 % 

5/4/40 
1/2/40 
4/6/40 

8/7/36 
9/5/40 

27/3/45 
26/2/41 
8/6/39 

17/7/3!) 
13/9/46 
12/7/37 
17/7/39 
1/8/46 

5/8/46 

19/9/46 
6/5/46 
4/3/40 
7/5/46 

20/9/46' 
19/8/46 

4800 4900,1m 
22100 20850. 
31800 31450. 
4130 3950.. 
6425 6525.. 
7600dm 
6500 6500.. 

625 ■425.. 
15950 15400. 

780dm 
15000 14500. 
1030 1075.. 
14700 15050. 
722 753.. 

B, Actions et parts 

BANQUES 

*Banq. Nat. d'Egypte. 
*Cr. Fonc. Egypt., part 
*Cr. Fonc. Fco-Can., p 
*Land Bank, part 
«Union Fonc. d'Egypt 

CH. FER, TRANSP. 

«Barcelona Traot. ... 
«Cairo Electric, cap.., 

— divid. 
«Mexico Tramw , 

METALLURG., CHARB 

|«Cockerill, part ...... 
«Providence, part .... 
«Tubes Sosnowice .... 
«Shansl 
«Urikany 

PETROLIFERES 

«Canadian Eagle ..... 
«Fco-Wyoming 
«Mexican Eagle, ord.. 
* — préf 
«Shell, c. £ 1 

— t. c. par 25 

MINES 
D'OR, ARGENT 

«Anglo-Amer. Corp.. 
— t. c. par 25. 

«Areas 
«Bechuanaland 
«Brakpan 
«Chartered 
Charterland 
«City Deep, un 

— t. c. par 25. 

22550 
|35000 
,89000 
41800 
4710.. 

[1030 
44300 
.33100 
443 

205 
115 
180. 

01 
2130 
345 
375 

2150 
2100 

2950 
|2545 

550 

716. 
210 

1350. 
1005 

22900. 
202000 
89000. 
42400 
4575. 

1030. 
14900 
34400 
458. 

275of 
2259.' «< 
185 
115.. 
180 

01. 
3080. 
345. 

2105! 
2085. 

, — t. c. 1 
12/3/40 «West Springs . 
, — t. c. par 25.. 
27/6 39 «Zambèze 

Hueiva 
London Tin 

i _ î/ioo» part, 
«Min. Grands Lacs 
«Naraguta Korama 
«Naraguta Tin 
«Rhodes, An.-Am., c. 5 

—. t. c. par 25 
«Roan Antelope 
«Tanganyika 
• — préf 
«Tavoy t. 0. par 25 
*Tharsi8 
«Trepca 
«Union Min. Ht-Kat. 
«Vieille Montagne .. 

8/6/46 

1/7/30 

8/12/45 

11/3/40 
8/12/38 
11/7/39 
11/7/39 

17/7/44 

9/10/43 
15/10/43 

2/2/41 
26/6/46 

18/7/46 
15/3/44 

un.. 

495. 
330dm 
1150 
200dm 
352.. 
760.. 
525.. 

3325.. 
3030.. 
375.. 
640of 

300'! 
295. 

3475. 
3495. 
3525. 
475. 
480. 
785. 
625. 

1530. 

706. 

522! 

MINES DIVERSES 

131.. 
200. 
660. 
589. 
300.. 
341.. 

825dm 
124.. 
705.. 
144, 

PRODUITS 
CHIMIQUES 

«Expies and Chem.... 
— t. c. par 25.. 

Ludwig Spless 
— t. c. par 25.. 

Union Espag. des Expl 

CAOUTCHOUCS 
" 

«Buloh-Kasap, ord 
déf. 

«Financ. des Caoutch 
— V, 

Djember, cap 
17/6/46 «Eastern 
10/7/40 «East Asiatique Plant 
10/7/39 «Franco-Néerl. Cuit... 
12/7/37» — part 
5/6/46 «Gula 

15/7/38 •Kalitengah 
7/6/46 «Kuala 

11/6/46 «Malacca, ord. 
11/6/46 — priv. 
10/7/39«Nieuw-Tjisalak, act.. 

part 
1/8/39 «Panou-Ltsan cap.... 

divid. 
26/7/39|»Sennah Rub 

t. c. par 25 
21/12/36 «Siboga, cap 
25/7/37 — divid. 

15/12/38 «Sumatra, cap. 
15/12/38 — divid. 
24/6/40 Tamiar.fi 
5/12/38'Tapanoêlle, cap...', 
5/12/38 — divid. 

DIVERS 

*Tublze, priv 
— ord 

«Brasserie Palermo 
* — Schlau ... 
«Suer. Roumanie 
«British Amer. Tobaoco 
«Hold. Tel Nord ... 
•Katanga 1/60» 
«S.A.F.A.C 

3125.. 
2700.. 
1460.. 
9675V. 
88 5.. 
1300.. 
9250.. 
1670.. 
8b8.. 
985.. 
665.. 

2875.. 
1655.. 

163.. 
615.. 

2275.. 
fOOof! 
495.. 

337 .. 
1080.. 
200dm 
370., 
-.60.. 
560. 

3200. 
2985. 
405: 
699. 
235 
305. 
283 

3450 
2250. 
0,5' 
480 
480 
7o2. 
024 

1640 
295 
500 
485 
505 
518. 
010. 

81.. 
105.. 
105 

2i>,r,of| 
135 
103 
700dm! 
683 
320.. 
380 . 
925dm' 
125 
2(1.. 

155. 

2530. 
2520. 

240. 
3775. 

2430.. 
2540 
220of| 
250. 
I50BOÎI 

3025. 
850. 

239. 
22100 
504. 

405. 
231. 
500. 
345. 
517. 
530. 

161. 

èoi! 

5400. 
2595. 

3500dm 
5000 
1810 
9600 

200. 
830. 

258. 
10500 
020. 

410. 
350.. 
552.. 
387.. 
600. 
060dm 

487. 
195. 
160. 

333. 

:625, 
2525 

3630. 
51:25 

9350. 

Obligations;FÉtrangères 

1/12/42 
1/3/30 

2970.. 19122 
2570.. /9/22 
520.. J. ex. 39 
270.. 19 m 
360.. 1/1/40 
756.. 1/1/40 

1/10/35 
1325!: T/6/36 
990.. 15/12/38 

Monts-Piété Egypt. 4 % 
Porto Bahia 5 1/2 

— rev. var 
Port Para 5 % 600 fr. 

5 1/2 % £ 20 
Braz. Railw. Bons 6 1/2 
Goyaz 5 % Jouiss. 37 
Mérid. Ital. 3 % c. 10 
Nord Parana 5 % 
Porto Rico 1" hyp. 
Barcelona Tract. 5 1/2 
Eaux Beyr. J. déc. 38 

1005.. 
580.. 
630.. 
217.. 
990.. 

920 .. 
1750dm 
2Û00of! 

1005 

770dm! 
220 
075 
970of 

1750dm' 
215of 

Deuxième partie de la Cote 
Cours au 6 novembre 1316 

Tîienlma 176; Foncière Saïgoiinaise 1.675; C'oton-
nière Eauatoriale Française 2.475 oi'.. part 3.900; 
Omnium Nord-Africain 7.025, part 560.000 dm. 

Hors Cote 
Cours au 6 novembre 1910 

Agricole dé l'Annam priv. 885, ord. 900 dm.; 
Babcoek et Wilcox 2.700; Banque d'Etat du Maroc 
52.000 dm.; Biavmard (émiçs. 1944 ) 345 (émiss. .1945) 
320; Bongola 470, part 895; Borralha 6.775; BraB-
eerieR Ouest-Africain 8.200. part 23.000; Brazilian 
Traction 3.750; Buen Tono (Kl) ord. 1.798, préf. 1.650; 

Cammon (Etains) 146; C.H.A.D.E. (tit. rec.) A, B, C, 
29.800, D 6.05O, E 5.850; Commerce Africain 950, 
part 2.100 of. 

Djeradà ll.OOO of., part 11.550; Djebel Balrhef 
1.198; Eaux, Electricité d'Annam 365 of. ; Frarce-
Mavoc (ox-Paris-Maroc) 194, part 1.800; Française 
NouvelU'S-TIébrides 955, part345; Gaz et Eaux de 
Tunis 2.950, jouiss. 2.500; Golfe de Guiuée-aSS, part 
1.275; Glindafa 2.225, part 9.400; Kabylie (libres) 
296, part 1.G40; Miliana ord. 1.330. priv. 1.5C0; Mi-
nière Sud-Ouest part 16.500 of. ; Molybdène 910, part 
A 2.610, part B 132; Namkoli unités 560, part 5.400; 
Nationale de Navigation 390 of., part 5.300 of. 

I'athé-Marconi 1.430, jouiss. 985 dm;; Péninsulaire 
des Etains 325; Pia-Ouao 495 dm.; Kand Sélection, 
c. 25 950; Sahanavo ord. 445, priv. 450 of., part 850; 
Billéda (Etains) 235, parts 830; Transports en Afri-
que 840, part 6.725. 

Droits de souscription 

Cercle Monaco, 1 p' 4 à 3.000 fr....: 
— 1.5V 1 p' 4 à 600 fr. 

Matières Grasses, c. 4, 2 pr 1 a 120 f. 
Ent. Afr., c. 13, 1 p' 2 à 120 fr. CFA 
Cof.-Forts Bauche, c. 8, 1 p' 1 à 140 f. 
Paz et Silva. c. 13. 1 p' 1 à 150 fr. 
Rotin, c. 30. 1 p' 2 à 350 fr 
Ent. Mét. Colon„ e. 13, 8 p' 15 à 110 f. 

- part, c.12, 32 p' 3/30' à 110 fr... 
Cartouch. Française. 1 p' 2 à 125 fr. 
Gpnrcet. <• 24. 3 p' 8 à 800 fr 
T.S.F. (Ind.), c. 9, 3 pr 2 à 275 fr...,. 
S.Cj;.R.A., c. 30. 3 p' 4 à 125 fr.... 

clôture 
hegoolàti Çours 

12 Dec. 2560 .. 
12 Dec. -. 502 .. 
13 Nov. 26) . 
19 l)«c. 50 
.M -Vin. 27 . 
14 Nov. 653 
13 Nov. 280 of 
19 Nuv. 245 .. 
19 Nov. 16 0 .. 
14. Nov. 290 ,. 
1^ Nov. -25 .. 
27 Nov. 2 0.. 
5 " 225 .. 

Droits d'attribution 

L'Epargne 831 ; Omnium Industriel (Albi) aét. 
72, part 150; Charbons Actifs 118; Uniprix 420; Plan-
tations liéuuies Ouest-Africain 57; Brasseries de la, 
Comète 4.150; Union Suorière de l'Aisne 2.500; Mo- , 
rane-Saulnier 370; Aouli 2.345; Bauche 33;'Génfcralé , 
de Grands Magasins 430; Cartoucherie Française 
420; Liotard 700. 

Le Gérant : J. de SAINT-ALBIN. 

Imp. Dubois et Baner, 34, r. Laffitte, Paris 


