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Situation de la Dette publique

Yoici la situation de la dette de I'Etat el
de la Caisse Autonome d’Amortissement au
31 juillet, comparée & celle du 3o ‘juin, que
nous avons donné le 10 octobre, en millions de
francs :

Dettes

do juin

181.8¢97

d1 juillet
Pernétuella oo P
Amortissable ...... Soan
Remb. par annuités. ...
A moy. et court termes,
Envers les bang. d’émis,

181.897

2.015.581

2,000,100

On voit que le mois de juillet est & inscrire
parmi les mois fastes; la dette publique, dans
son . ensemble, a légtrement diminué. L'écart
est de prés de six milliards et demi el porte
principalement sur les postes les plus dange-
reux : delle envers les bangues d’'émission,
detle & moyen et court termes. C’est un phéno-
mene trop rare, qu'il faut saluer au passage, de
grainte qu’il ne se reproduise pas.

La circulation monélaire
augmente de 18 wmilliards

Le Ministére des Finances communique jeudi :

« La situation hebdomadaire de la Banque
de France, établie 4 la date du 31 octobre et
publiée aujourd’hui, fait apparailre une aug-
mentation de circulation monétaire de 18 mil-
liards 16 millions. Afin de prévenir tout com-
mentaire lendancieux, il est indiqué que celle
situation, venant aprés deux bilans qui mar-
quaient une diminution du montant des billets
de banque en circulation, a subi l’incidence
des disposiligns prises par les trésoreries pu-
bliques el privées pour assurer 1'échéance de
fin de mois. Celte échéance précédait, en effet,
une série de trois jours fériés pendant lesquels
toules les caisses étaient fermdes.

« Si, pour avoir une vue plus juste de 1'évo-
lution réceénte, on considére I’ensemble des bi-
lans du- mois, on constate que la circulation a
subi, en oclobre, une augmentation de 16 mil-
liards ¢35 millions, sensiblement inféricure 2
celle des moie précédents. »

DIRECTEJR-REDACTEUR EN CHEF : J.
Secrétaire général de rédaction 1 M. BOUTTIER
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AUX ETATS-UNIS

Crise économique ou dépression passagére ?

/

L’activité économique aux Etats-Unis
demeure 4 un niveau ireés élevé. Tous les
« records » enregisirés avant et pendant
les hostilités sont aujourd’hui largement
depassés, malgré les difficultés qu’a pu
faire naitre le passage de ’économie de
guerre & l’économie de paix.

Le revenu national annuel est estimé ac-
tuellement & 170 milliards de dollars. Au
début de 1940, il était évalué a 75 mil-
liards de dollars. L’expansion des affaires
provoquee par le conflit mondial Pavait
porté a 155 milliards de dollars en 1944,
A Theure présenie, il est supérieur d'une
quinzaine de milliards au mentant le plus
¢levé atteint pendant la guerre.

Le nombre des personnes employées
dans le commerce et Pindustrie est a pré-
sent de 58 millions 1/2. Précédemment, il
avait été au maximum de 55 millions.
L’emploi de la main-d’ceuvre n’a done ja-
mais ¢été aussi important et le chomage se
trouve, par ‘suite, réduit a sa plus simple
expression.

Ces deux indices — revenu nalional
¢levé et absence de chomage — sont le
signe d’une grande prospérité de 1’écono-
mie américaine el, effectivement, I’acti-
vité des affaives est intense sur tout le ter
ritoire. Toutes les branches,, sans ¢xcep-
tion, bhénéficient de cet éiat exceptionnel-
lement favorable de la conjoncture.

Et, cependant, beaucoup d’économistes
aux Etats-Unis se penchent sur la situation
¢conomique présente. Quelques symptomes
de dépression se manifestent depuis un
certain temps. Le recul de la Bourse de
Wall-Street en est un. Malgré des reprise
passageres, la tendance du marché finan-
cier américain demeure généralement
orientée vers la baisse depuis deux mois.

La forte baisse des cours du coton, qui
a entrainé récemment la fermeture tempo-
raire des Bourses de New-York, de Chi-
cago et de la Nouvelle-Orléans, a brusque-
ment révelé que l'offre dé ce produit était
sensiblement supérieure 4 la demande; en
dépit des énormes besoins du monde en
articles textiles. Toutes les crises ayant
débuté par une baisse de Wall-Street et
un fléchissement des cours des principales
matiéres premiéres, chacun s’est aussitot
demandé¢, de I'autre coté de 1’Atlantique,
si ces deux importants phénomeénes sont
le signe d’une prochaine régression de
Vaclivité économique. "

. -

11 faut reconnaitre que lorsqu’on procede
a un examen approfondi.de la question,
quelques. points faibles apparaissent dans
la situation actuelle des Etats-Unis, indé-
pendamment des cdeux facteurs qué nous
venons de signaler,

Depuis 1942, le calaire moyen horaire
de Pouvrier est passé de 80 a 110 cents.
Celte hausse n’a pas été accompagnée
d’'une’ augmentation du rendement, ni
d’une élévation paralléle des prix de vente.
Tandis que le cofit de la main-d’ceuvre
s’est aceru de 40 %, les prix n’ont monté
que de 20 %. La marge bénéficiaire des
entreprises s’est donc resserrée, ce qui si-
-gnifie que la concurrence est devenue plus
vive entre les fabricants.

Il y a lieu d’ajouter que si 'ouvrier a
bénéficié d’une augmentation de salaire
de 40 %, Pemployé de commerce a. été
beaucoup moins bien partage. Son pou-
voir d’achat s’en trouve relativement, ré-
duit et Pindustrie rencontre dés mainte-
nant, aupres d’une certaine fraction de la
population;~une résistance a ’achat’ qui
limite ses débouchés.

Lactivite des affaires, quoique trés vive,
n'est pas uniformément - répartie parmi
tous les secteurs de la production. Elle est
beaucoup plus importante dans les bran-
ches qui fabriquent des- objels destinés &
la consommation que dans celles qui soni
spécialisées dans la fabrication de biens
de production, tels les machines, 'outil-
lage, etc... L'industrie du.batiment connait
¢galement une activité inférieure a celle
que justifieraient les besoins du pays.

D’autres signes généralement précur-
seurs d’une crise peuvent éire releveés.
C’est le cas de la hausse du loyer de I'ar-
gent. Pendant plusieurs années le taux de
Pintérét avait été tres faible. Il a marqué
récemment une légére tension. Le volume
des ¢missions de valeurs mobiliéres a ac-
cusé, d’autre part, une régression. Ce sont
la deux indices qui habituellement lais-
sent présager un ralentissement des af-
faires.

N

Cette perspective apparait, a certains es-
prils, d’autant plus probable qu’elle cor-
respond aux wvaseignements de Thistoire.
Toutes les guerres ont été suivies d’une
trés grande activité économique, mais
celle-ci a toujours ¢t¢ de trés courte durée,
Apres une ou deux années, des déséquili-
bres sont apparus et ont provoquéim ren-
versement de la conjoncture. Pourquoi le
dernier conflit n’aurait-il ‘pas les mémes
conséquences ? Les hostilités ont duré
quatre ans; elles ont conduit les Etals-
Unis a développer considérablement son
potentiel industriel. Celui-ci correspond-il
vraiment a des besoins économiques de
paix ? Est-il bien équilibré ? Ne recéle-
t-il pas des signes de faiblesse ? Nombre
de personnes estiment que les mémes cau-
ses doivent produire les mémes effets et
qu’une crise économique est inévitable a
bref délai.

Celle opinion trouve un argument de
poids dans la situation internationale et
les menaces de guerre qui se dessinent
entre les Etats-Unis et I'U.R.S.S. Il est
ulile de rappeler a ce sujet que la baisse
de Wall-Street a débuté au moment ot les
discussions de la Conférence de la Paix
ont montré les divergences profondes qui
s¢paraient les deux pays et les difficultés
d’'un accord.

Ces menaces de guerre doivent se ira-
duire par un accroissement des dépenses
militaires de PAmérique. Lé retour a la
paix ne peut donc pas s’accompagner
d’une réduction sensible du montant des
budgets et, par suite, d'un allégement du
fardeau fiscal. Or, celui-ci est déja lourd.
Toute aggravation des charges qui pésent
sur I’économie ne peut que nuire a Pesprit
d’entreprise.

On comprend, dans ces conditions, que
beaucoup de voix autorisées donnent ac-
tuellement des conseils de prudence aux
producteurs américains. Les récents évé-
nements et, notamment, la baisse du mar-
ché du coton paraissent lear donner rai-
son,

ﬁ**

Les économistes sont, toutefois, loin
d’étre d’accord sur Pimminence d’une dé-
pression. Certains d’entre eux font obser-
ver que "les généralisations historiques
sont souvent trompeuses. L’histoire se re-
nouvelle, mais jamais de la méme facon
et rarement comme on 'avait prévu. Sans
écarter D’éventualité de crise, ils souli-
gnent que les besoins en produits de toutes
sortes sont si considérables — par suite
du rationnement imposé pendant la guerre
— que la demande restera trés active pen-
dant plusieurs années et qu’elle suffira
pour assurer le maintien d’une grande ac-
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tivité économique durant une assez longue
période.

Cette demande est d’autant plus certaine
que le public dispose de moyens moné-
taires énormes. Avant la guerre. le volume
des avoirs. liquides aux Etats-Unis etail
estimé a 50 milliards de dollars ; il s’éléve
aujourd’hui 4 130 milliards. Il a donc plus
que doublé. Certes, les prix ont également
monté, mais leur hausse a été moins mar-
quée que Pexpansion de la masse moné-
taire. Il y a, en conséquence, des besoins
de marchandises et de 'argent disponible
pour les satisfaire.

A Pabondance monétaire s’ajoute 'abon-
dance de crédit” Les Etats-Unis détiznnent
les trois quarts du stock d’or mondial. Ils
sont en mesure, au premier signe de dé-
pression, d’aceroitre le volume du crédit
bancaire et de combatire toute menace de
crise. Etant donné que le Gouverrement
est le premier intéressé an maintien de la
prospérité et qu'il a la possibilité d’agir
efficacement dans ce sens, nul doute qu’il
utilise toutes les armes en sa possession.

Enfin, le succés des Républicains aux
récentes élections est un élément de re-
prise. Ce parti est celui qui a toujours
renconiré la sympathie des milieux d’af-
faires en raison de son hostilité a tout sys-
teme d’économie dirigée. Le renforcement
de Pinfluence des Républicains doit exer-
cer une heureuse influence psychologigue
el encourager Pesprit d’entreprise.

Ces divers facteurs sont incontestable-
ment favorables au développement de Pac-
tivité économique. Sont-ils suffisamment
puissants pour neutraliser Paction des fac-
teurs adverses.? Il faut reconnaitre que,
parmi ceux-ci, il en est dont 'importance
n’est pas négligeable. La faiblesse de Wall-
Street et la baisse du coton sont certaine-
ment des faits dont doit tenir compte un
observateur averti,

Nous ne croyons pas. cependant que les
Etats-Unis soient & la veille d’une vérita-
ble crise économique. S’ils étaient menacés
d’une dépression profonde, ce n’est pas
seulement le coton qui accuserait des si-
gnes de faibleSse, mais toutes les matiéres
prgmiéres. Or, on ne voit pas commenti
les cours des matiéres premiérés peuvent
baisser a un moment ol la demande est
plus pressante que jamais, non seulement
en Amérique, mais dans tous les pays du
monde.

Il est possible sculement que les Etats-
Unis connaissent un certain ralentissement
économique. Les courbes de Vactivité des
affaires ne monlent jamais d’une facon
réguliere ; elles sont toujours coupées par
des mouvements de: régression. Un recul
est peut-dtre a la veille de se produire
oulre-Atlantique, mais aucun indice ne
permet encore de penser qu’il est le début
d’une nouvelle crise mondiale. ‘Cela ne
veut pas dire que la menace esl écariée
pour longtemps. Tout ce qu’on peut pen-
ser, c’est qu’une crise trés grave, semblable
a celle de 1929-1933, ne semble pas encore
imminente.

Au lendemain du succes
du Parti Républicain

Le succes du Parli Républicain aux élections
du 5 novembre est conforme aux prévisions les
plus optimistes, puisque ce parti eonquiert la
majorité, méme au Sénat, dont un ticrs seule-
ment des g6 membres était renouvelable, et ofi
il lui fallait gagner une dizaine de sibges,

L'tre du « Rooseveltisme », inaugurée par
les élections de 1936, est done close: Les milietix
d’affaires redeviennenl prépondérants.

Le Président Truman restera ecependant au
pouvoir pendant deux ans — a moins qu'il ne
donne sa démission, comme le bruil en courl
déja. Mais il ne pourra plus guére prendre d’ini-
tiavés, - Déja, en - fait, il avait graduellement

abandenné la ,politique de son prédécesseur.
Drailleurs, l'intérét de son parti ést, sans doute,
de -laisser agir ses adversaires, dans 1'espoir
qu’ils s'useront-a leur ftour, peut-dtre assez
vile pour que les démocrates prennent leww:

L )
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vevanche awx élections de 1948, qui comportc-
ront le cheix d'un nouveaw président,
L’¢écomomic américaine va cesser d'clre diri-
gée, le Mew Deal élant abandonné. Les prix,
dés a présent, sont & peu pres devemus libres.
lls pourront s'¢lever encore si la conjonchurce est
favorable. Les entreprises chercheront & clargir

leurs marges bénéficiaires et a4 grossir leur
chiffre d’alfaires. Les demandes de majorations
de =alaires se ln urteront & de vives résislancez.

La politique extérieure, bien qu’elle ait été,
jusgw’ici, ¢élaborée d’accord avee le Parti Répu-
blicain, se raidira sans doute. Elle ne compor-
lera pas de retour & Disolalionnisme, comme
aprds {a précédente guerre, mais, au conlraire,
tendra 4 deyeniv plus sanle dans le monde

culier, g
* Sans doute,. Washington n’accordera plus de
faveurs sans conlre-partie. Les erédits ne seront
plus consenlis sans compensation polilique ou
¢eonomicque.

Déja, quand les principes de Bretlon Woods
avaient été {ixds, beaucoup de banquiers s'¢laient
montrés hostiles & la créalion du Fonds Moné-
taire el de Ja Banque Internationale, parce qu’ils
préféraient financer enx-mémes les avances aux

pays dconomiguement affaiblis en prenant des
oaranties et en exigeant, en velour, des avan-
‘ (es institntions subsisleront, mais [one-
tionneront plus souvent au profit de I'économie
celle-ei en

tages.

américaine, plisque fait principale-
nient les frais.
f.e végime de la liberté des échanges reslera
la: charte du commerce internalional, mais sur-
ce qu'il permetira a4 'industrie  des
Elats-Unis d’inonder le monde de ses produils,
ariice & ses bas prix de revienl. Peut-étre méme,
e Parti Républicain élant traditionnellement
pretectionniste, conlraviera-t-il une importanie
réduction des droils de deuane aux Etats-Unis,
REVUE §§ LA SEMAINE
Semaine électorale. En Francc, nous en

sommes aux derniéres phases d'une lutte
dont la conclusion, dimanche, sera décisive
pour lorientation de notre pouthue finan-
siére. Tous les partis se sont & son propos
promus les « véritables » défenseurs du
franc avec une unanimité gqui, du reste,
n’importe guére, tant la nécessité dun
assainissement financier s'impose d’elle-
méme. Clest sur la méthode & suivre que
I’électeur devra en fait se prononcer et il
faut malheuresusement ‘réconnaitre -qu’une
grande confusion dans les idées aura pour
effet’de réduire bien des votes, plus encore
qué de coutume, & des réflexes de prefé-
rences partisanes. Cette confusion singuliére
ne s'observe pas seulement a propos du
frane, mais aussi bien de ce dirigisme total
el dogmauque auquel a été, envers et contre
tout, soumise notre économie. Les résultats,
décevants, sont la; mais personne ne  se
soucie plus den étre tenu, méme pour
 partie, responsable.

Cependant, aux Etats-Unis, les élections
de mardi viennent de consacrer une vie-
toire retentissante du parti 1epubhcam‘qm
conguiert une majorité bien assurée a la
Chambre des Représentams ainsi ‘qu’au
Sénat. Pour prévu qu’il était sur les mar-
chés de PAmérique ce suceés a dépassé par
ses proportions ce que leur faisait esperer
1’attente 1mpat1ente d’un retour & un -régime
de liberté économique. On ne peut encore
préjuger des actes qui suivront dans la
réalité ce revirement, ni méme affirmer
qwil consacrera véritablement la  fin' du
New Deal. Néanmoins, il faut y voir le rejet
du dirigisme hérité de la guerre sous sa
forme systématique et hostile aux initia-
tives privées. Par la ’événement est suscep-
tible de retentir bien au delda de I'Amé-
rique. Pour Wall Street, comme il avait
été déja trés ‘escompté par la hausse des
valeurs, comme aussi les intentions allé-
chantes du . parti républicain impliquent
malgré tout un développement de T'activité
industrielle qui n’est pas précisément encore
en vue, un fléchissement s’'en est suivi sur
le moment. :

Clest, d’autre part, un changement d'o-
rientation économique qui semble se prépa-
rer en Angleterre, ou M. Attlee, prenant
conscience de la gravité des conséquences
auxguelles entrainerait l'insuffisance de la
production britannique, a fait appel aux
syndicats et, en quelque sorte, a l'opinion
pubhque pour réagir avec énergie et obte-
nir le relévement de cette production, fit-ce
au prix d'une durée plus étendue de la
durée du travail. Le fait d'envisager une
mesure de cet ordre gqui, méme provisoire,
serait le renoncement a un avantage auquel
le parti travailliste a dii peut-éire le plus
son. sueces aprés la guerre, révele le sérieux
des plobleme; que voit se poser aujourd’hui
le premier ministre.

Bn France, ou cette réaction devrait logi-
auement. étre une legon d'énergie, il n'est
que-trop flagrant que le rythme de la pro-
duetion reste au ralenti, nettement inférieur
encore a celui d'avant la guerre ; cepen-
dant que des efforts intenses en Angleterre,
en Allemagne et naturellement aussi en
Russie, ont obtenu des relevements indus-
triels qu’il reste ici a souhaiter encore.

Le temps n'est plus aux prodigalités
faciles, et les nécessités de 1’éerasant’ bud-
get.-de 1947 sont des réalités avee lesquelles
il m'est plus possible de' biaiser. 'C'est ce
qu'ont: fait entendre, cette semaine erieore,
M. Bidaylt et M. Schuman, ce dernier pla-

 Néanmoins, il

cant méme la question de ece financement
sur son véritable terrain qui est celui de la
confiance

¢« Le probléeme financier de demain, a-t-il
dit, ne consistera pas a pouwair payer des
intéréts, mais a:trouver des préteurs. Cela
c’est le probléeme économique et psycholo-
gique dont la solution est dominée par l'en-
semble de notre politique. Qui dit crédit dit
confiance. Nos emprunts ne seront souscrits
aue si le franec parait solide... »

On ne saurait étre plus clair et en défi-
nitive mieux préciser la puoccupatmn qui
devrait guider l'électeur..

La Bourse, en ces c;rconstanc'es, n’a plus
obéi autant a ses impulsions. Les inconnues
gui de toute manieére se présentent der-
riere le cap des élections ont fait adopter
les positions d’attente. On a eu plus a le

constater par wun ralentissement des
échanges que par un glissement géné-
ralisé des cours, bien des titres res-
tant méme tenus en vedette par la

demande provenant des capitaux qui se
mohilisent aprés toute hausse spectaculaire
de la cote. Il sé trouve du reste que, coin-
idant avec les espérances d’un assagisse-
ment financier, l'or a soudain fléchi cette
semaine sur les marchés occultes a Paris et
a l'extérieur. Contre-coup, ainsi que nous
I'exposons plus loin, des mesures prises par
la Suisse pour s’opposer -a 1appr<¢13uon
excessive de l'or sur son territoire du fait
méme des entta\ es que les autorités met-
taient jusqu’ici a la deélivrance du métal.
Ces entraves ne sont encore que détendues.
v a la une indication dont ne
pouvaient manguer de s'émouvoir les mar-
chés « paralléles ». L'attirance de l'or sur
les capitaux a-la recherche d’un refuge fai-
klit. Et c'est au profit du marché des va-
leurs.

ETABLISSEMERTS DE CREDIT -

Alors que pendant la semaine précédente
la ecirculation des billets avait encore pu
baisser de 1.600 millions, a situation de la
Bangue de Franee au 31 octobre marque
une nouvelle et massive augmentdtion dé-
passant 18 milliards qui la porte au chiffre
encore jamais atteint de 697 milliards. Un
communiqué du Ministére des Finances,
que nous reproduisons pIus haut, fait ressor-
tir que cette situation de fin de mois enre-
gistre les précautions prises par les ban-
ques et le commerce pour avoir des dispo-
nibilités a la veille de trois jours de cho-
mage. Dans cette augmentation, les préts a
I'Etat entrent pour 3.200 millions, les avan-
ces a trente jours pour 2.475 m11}10ns, les
effets négociables achetés pour 1.894 mil-
Tions, les retraits aux comptes. particuliers
pour 1.520 millions, les avances. sur titres
pour 618 millions, les effets escomptés pour
510 millions, les comptes postaux pour 405
millions, Le chapitre «.divers » de I'actif,
qui deit comprendre des comptes de pas-
sage a ventiler assez rapidement, présente
aussi un gonflement de 6.567 millions. Ces
décalages de crédits et de disponibilités
montrent cependant l'ampleur des besoins
monétaires a ’heure actuelle.

Au groupe des banques . coleniales d'émis-
sion, la Bangue de Jl'Indochine reste en
vedette et atteint 11.200. Nous avons sou-
vent signalé. son attrait au cours des der-
niers mois, alors gu’elle stagnait aux envi-
rons: de 8.000. Rappelons que son assemblée
se tiendra le 4 décembre. La Bangue de
PAfrigue - Oceidentale, qui convoque la
sienne pour le 21 novembre, fait un pas en
arriere, de 2.880 a 2.800. La Banque de
Madagasear gagne quelques franes a 2.160,
venant de 2.100. Pas de changement sur la
Bangue de la Réuniom a 6.000. Cependant,
la Bangue de la Guyane, qui était précé-
demment offerte a 7.000, Iest & 6.700.

A 4400 contre 4.000, le Crédit National
poursuit sa marche en avant. Le Crédit
Fonecier consclide aux environs immédiats
de 7.800 ses récents progrés, que légitiment
aussi bien le développement de son activité
que les augmentations de capital en perspec-
tive.

Depuis qu'ils sont -traités sous forme de
parts et non plus sous forme de simples
promesses de parts, les titres- remis en
échange des actions des établissements de
crédit nationalisés sont recherchés : le Cré-
dit Lyomnais passe de 1.707 a 1,780, la Se-
ciété Générale de 1.840 a 1.960, le Comptoir
d’Escompie de 1.725 & 1.785. La  Banque
Nationale poux le Commerce et VUIndustrie,
qui a été introduite a 911, attelnt 960. Nous
avons rappelé dans le numéro du 25 octobre
les caractéristiques de ces titres.

Le Crédit Commercial -de
redresse de 1.900 a 1.950. A I’heure ou nous
ecrivons se tient lassemblée appelée a
voter le projet d’incorperation de réserves
au capital que nous avens analysé le 18
octobre,

Le. Crédit Industriel ef Commereial n'est
gue résistant aux enwvirons de 1.100. Parmi
les établissements régionaux qui lui sont
associés, le Crédit Industriel de Normandie
s'immobilise a 465. Le Crédit de: I'Cuest
reste a 1.420, faute de tranmsactions nou-
velles. Le Crédit Nantais; a Nantes, est
demandé. & 725. La Bordelaise -de Crédit
Industriel se maintient un peu au-dessus de
900. La Lyonnaise de Dépdts fait I'objet de
transactions espacées a la Bourse de Lyon,
aux environs de 900. La Socié{é Nancéienne

France se

de: Crédit, action de 200 fr. entiérement
libérée, ne s'écarte guére de 550. A Lille,
l'action de 560 {r. entiérement libérée de
la: Banque Scalbert est vainement demandée
& 758

La Seciété Générale Alsacienne de Ban-
que perd d'abord quelques franes, puis les
regagne a 700. L’assemblée du 5 novembre
a décidé le maintien de la valeur nominale
des actions a 200 fr. leur mise au ngminatif
et a apporté aux statuts quelgues modifi-
cations.

L'Union Industrielle de Crédif, dont les

300.000 actions composant le capital, actuel-.

lement unifie, se traitent depuis mercredi
sous la méme m lbuque s’échange a 315. Ce
cours s'entend aprés le détachement du droit
de souscription a 'augmentation de capital
gue nous avons annoncée : une nouvelle a
125 fr. pour trois anciennes. Le droit vaut
50, ce qui fait ressortir aux environs de 275
franes le prix‘de revient de l'action nou-
velle,

L’Association Francaise pour le Commerce
et VIndastrie se replie -a 530. La Caisse
de Liguidation des Affaires en Marchandises
se montre a 335 avant d’étre demandée a
350.

A 650 'action et 2.350 la part, le Comptoir
Lyon-Alemand esquisse un mouvement en
avant qui pourrait se développer. Marret-
Bonnin est soutenu prés de 360 'action ordi-
naire et de 315 la priorité.

Parmi les bangues d’affaires, 1a Banque de
Paris et des Pays-Bas reprend, a 1.740 con-
tre 1.575, une marche en avant qui ne serait
téméraire que si I'influence des partisans de
la généralisation des nationalisations s’ac-
croissait a la prochaine Chambre. La Ban-
que de 'Union Parisienne suit modeste-
ment le mouvement a 1.025, venant de 985.
L’Union Européenne est soutenue pres du
cours rond de 2.000. La Soeciété Financidre
et Coleniale est ramenée prés de 820. Dépré-
ciation excessive. La Holding Coloniale, hors
cote, vaut a peu preés 160 'action et 560 la
part. L’assemblée du 16 octobre, aprés avoir
ratifié la récente élévation du capital de 10
a 20 millions, a autorisé le Conseil a 1'éle-
ver a 50 millions.

Au groupe des Sociétés francaises travail-
lant surtout dans VAfrique du Nord, la
Compagnie Algérienne se maintient tout
prés de 1.900. La Société possede environ
180 sieges et est propriétaire d'un vaste do-
maine agricole dans le département de
Constantine. Le Crédit Foneier d’Algérie et
de Tunisie, qui, indépendamment de son
activité purement bancaire, est le représen-
tant local du Crédit Foncier de France, s'a-
vance de 1.375 a 1.400. La Banque Indus-
trielle de DI'Afrigque du Nord,*hée sous les
auspices. de 1la Banque de 1’Algérie, est
ferme a 455.

La Bangue Transatlantigue, qui se ratta-
che au groupe du Crédit Industriel, aban-
donne d’abord quelgues franes a 860, puis
réagit a 910. La Banque Commerciale du
Maroe, qui procéde actuellement & une aug-
mentation de capital (une pour trois, a
500 fr.), se retrouve prés de 1.600. Le
droit de souscription se tient prés de 350.
A la Bourse de Lille, l1a Bangue Fonciere du
Maree s'échange au pair de 500 francs.

Le Crédit Foncier d’Orient, établissement
frangais dont les intéréts sont en Egypfte,
est ferme non loin de 2.750 tant ’action que
la part. Llexercice clos le 31 aolit 1946 béné-
ficiera des conditions dans lesquelles ont été
invenforiés en fin d’année les actifs égyp-
tiens.. Hors cote, la Bangue de Syrie s’est
avancée ces jours-ci un peu au-dessous de
6.000. Hors cote également, 1a Société Fon-
ciére de Syrie vaut a peu prés 650.

L’action du Crédit Foncier Egyptien, qui
se traite au parquet jouissance du 10 juil-
let 1946, s’avance un peu, de 14.690 a 14.850
Sur le marché des courtiers, la part cléture
a 292.000 contre 350.000: aprés avoir déta-
ché, le 5 novembre, ses coupons 43 a 48
représentant les dividendes arriérés de 1940
a 1945, soit 18.975,32 piastres égyptiennes,
net d'impots égyptiens. Le dixiéme de part,
ex-coupons de 1.897,532 piast., vaut. 30.100.
La cote des courtiers précise que len-
semble de ces coupons s'éléve a 65.000 fr.
net pour la pari et 6.500 fr. net pour-le
dixieme,

Le Crédit Foncier de Madagasear, qui
sera en mesure de proposer un dividende,
pour lexercice 1945, a l'assemblée convo-
quée pour le 18 novembre, s'échangeait, ces
jours-ci, hors cote, aux environs de 1.000.
La Fonciere du Swud de Madagasear, hors
cote, vaut a peu pres 150 l'action nouvelle.
Une assemblée extraordinaire tenue le 28
octobre a approuvé 'avantage accordé a la
Société Malgache de Cultures (souscription
a vne tranche de 4 millions dans une éléva-
tion du capl‘(al de 10 a 20 millions, le solde
étant réservé aux actionnaires, au pair de
100 fr. & raison de trois nouvelles pour
cing anciennes).

Au groupe indochinois, le Crédit Fonecier
de 'Indochine reste attrayant aux environs
de 950. Le Crédit Mobilier Indochinois sem-
ble injustement déprécié : il reparait 3 la

cote prés de 240 l'action et 1.430 la part.
Sur le marché des courtiers, I'Immobiliére
Indochineise s’attarde aux abords de 700.
A la deuxiéme partie de la cote des cour-
tiers, la. Fonciére Saigonnaise ne s'écarte
guére de 1.650. Hors cote, quelques trans-
actions récentes aux environs de 225 l'ac-

tiom et 2.000 la part en Fongiére du Cam-
bodge. Pour 'exercice 1944, un dividende de
5 0/0 a été mis en paiement a partir du
I8 octobwe a raison de 3 fr. 75 au neminatif
et 3 fri 447 au porteur:

Parmi les valeurs immobiliéres de la mé-
tropole, la Fonciére Lyonnaise, qui a déta-
ché mardi son dividende de 1945, entiére-
ment absorbé par les impdts pour les titres
au porteur, s’avance de 3.815 a 3.945. L’Im-
mobiliéere Marseillaise bondit de 12.525 a
13:500 l'action de capital, de 12.050 & 13.009
Paction de jouissance. D'aprés 1" « Agence
Economique », la Société envisage de dou-
bler son capital au début de l'an prochaim
par l'émission d'actions nouvelles avec une
faible prime. L’'opération aurait pour but de
financer la réparation des dommages de
guerre. Prés de 580, la Fourmi Immobiliére;
dont l'assemblée est convoqune pour le 28
novembre, ne se départ pas de sa sérénité
coutumieére.

ASSURBMCES :

Les promesses de parts des Compagnies
d’assurances nationalisées n’ont pas suivi
sur le chemin de la hausse les parts des éta-
blissements de crédit. Parmi celles qui ont
subi quelques variations, citons la Natio-
nale-incendie a 611 contre 648, 1a Nationale-
Risques divers a 1.002 contre 971, le Phé-
nix-Vie a 925 contre 869. Variations sans
ampleur ni signification.

Parmi les Compagnies non nationalisées,
le Monde-Vie revient de 1.540 a 725, mais
ce cours s’entend aprés exercice du droit a
l'attribution d'une action gratuite a chaque
action ancienne et assimilation, a la cote,
de ces actions nouvelles.

La Fonciére-Incendie, dont le dividende

de 37 fr. 357 sera mis en paiement le 15
novembre a raison de 26 fr. 15 net, est

ramené de 1.050 a 960 en attendant 1le
doublement du capital par répartition d’ac-
tioins gratuites. La Foneiére-Vie s’avance
de 770 a 800, cours comprenant le divi-
dende, élevé de 17 fr. 50 a 22 fr. 50 net par
I’assemblée du 29 octobre et gui sera payé
le 15 novembre. La Fonciére-Capitalisation
abandonne quelques francs a 510.

La France-Vie passe de 2.005 & 2.080. L’as-
semblée ordinaire tenue le 30 octobre =
approuvé les comptes de l'exercice 1945 se
soldant- par un bénéfice de 3.404.689 fr. et
une bénéfice disponible ‘de 3.798.200 fr. Le
dividende a été fixé a 53 fr. 33 payable le
2 décembre. Quelques progrés, a 1.015 con-
tre 980, de la Framece-Incendie. I.’assemblée
extraordinaire du 30' octobre a approuvé
'absorption de la France-Accidents et auto-
risé le Conseil a élever le capital de 40 a
60 millions: par incorporation de réserves ou
souscription en especes. La France-Acci-
dents est délaissée a 560.

La Paix g’élance de 550 a 700, une assem~
blée extraordinaire étant convoquée pour le
21 novembre en vue de statuer sur umn pro-
jet d’elevatlon du capital de 10 a 40 mil-
lions par incorporation de réserves ; pour-
tant, il »'y aura pas distribution dactions
gratuites, mais seulement élévation de la
valeur nominale des actions. La Réuniom
Frangaise et Assurances Universelles Réu-
nies a valu en dernier lieu 480. A l’assem-
blée ordindire convoquée pour le 6 décem-
bre seront présentés -des résultats bénéfi-
ciaires, alors que 'exercice 1944 avait laissé
une perte de 920.218 fr. Le méme jour se
tiendra une assemblée extraordinaire pout
modifications aux statuts.

CHEMINS DE FER
£T TRANSPORTS EN COHHUN

Les actions du Nord restent en vedette,
la capital s'élevant de 1.880 a 2.025, tandis
que la jouissance, offerte il y a huit jours
a 1.560, trouvait preneur a 1.615. L’Est s’af-
fermit a 345, venant de 317. Le Lyon es{
ramené pres de 750.

L'Ouest Algérien est vainement offert a
465, I'Est Algérien, qui paiera le 15 novem-
bre son acompte habituel de 15 fr. brut, ow
10 fr. 50 net, est délaissé a 360. Le Chemim
de Fer du Maree, action de capital, effleure
le cours rond de 1.900. A la veille de l'as-
semblée du 8 novembre, le Dakar a Saint-
Louis a été encore recherché'a 4.395 confre
4.300. L'Indochine et Yunnan, qui étaif
offert & 760 il y a huit jours, n’a trouvé
preneur qu’a 751. Les cours extrémes ont
été 1.090 et 656 depuis le début de l'année.

Treés en faveur le mois dernier, les che-
mins de fer argentins sont  irréguliers- :
Santa-Fé se replie aux environs de 5.200.
Buenos-Ayres est résistant a 3.490. Rosario,
qgui avait faibli la semaine derniére, a réagi
de 1.280 a 1.349 l'action ordinaire, de 900
a 920 la priorité.

Les Wagons-Lits, qui convoguent pour le
26 novembre, & Bruxelles, 'assemblée appe-
lée a statuer sur les comptes des exercices
1939, & 1945, ne sont pas plus cotés en
France que les autres waleurs belges. A
Bruxelles, ‘les ordinaires valent & peu prés
125 et les privilégiées 370 fr. belges. Les
obligataires 5§ 1/2 1919 ont tenu une assem-
blée le: 29 octebre. Ils ont décidé, sous
réserve d’homologation judiciaire, que les
coupens 51 et 52, échus en 1945, seraienf
mis en paiement & partir du 1°* novembre:
1946, les coupons 53 et 54, échus en 1946; I
1er féyrier 1947.
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LE POUR ET

LE \CONTRE

Les Tramways de Nice se traitent a 510
YTordinaire. L assemblée extraordinaire tenue
le 29 octobre .a décidé l'unification des ac-
tions par suppression .du privilege des
actions privilégiées. Elle a décidé ensuite

de porter le capital social de 19 a 38 mil-.

lions par prélévement sur la réserve de
réévaluation et distribution d’actions gra-
tuites, ainsi que par 1'élévation, de 300 a
500 fr., du nominal des actions. Les actions
nouvelles seront réparties a raison d'une
nouvelle pour cing actions ordinaires ou une
privilégiée actuelles.

Au groupe des tramways de :la :France
d’outre-mer, les Tramways Algériens sont
toujours offerts a 340 et 345 les.actions de
capital et les Tramways d’Oran derpandes
a 650. Les Tramways de Tunis, apres une
pointe de 980 a 1.085, reviennent a 1.035.

Les Tramways de Shanghai se rétablis-
sent a 1.745. L’Indochinoise de Transport
(Saigon), qui vaut hors cote environ 620
Yaction et 5.000 la part, convogue pour le
19 novembre une assemblée extraordinaire
en vue de la transformation du capital en
piastres.

Les Autemobiles de Place s’échangent en
hausse a 1.010 contre 955, en attendant
mieux. Depuis lundi, les actions me se trai-
tent plus que munies de lestampille cons-
tatant ’élévation de leur valeur nominale de
100 fr. a 400 fr. par incorporation de reser-
ves et les 85.050 actions provenant de
T’échange des parts se négocient sous la
méme rubrique que les anciennes. Pour
faciliter les opérations d'échange aqul se
font sur la base de 21 actions pour 10 parts,
ces derniers titres sont maintenus a la cote ;
ils ont progressé cette semaine de 1:.890 a
92.065, aprés avoir dépassé un instant 2:100.
On irouvera plus loin une étude sur la
Société. ‘

FT NAVIGATIOR

Le ‘Suez, resté assez calme au début de la
semaine, a repris vigoureusement au -eours
de la séance de jeudi. De 57.100 l'action de
capital bondit & 59.000 et 58.900, tandis que
la jouissanee ne progresse que de 400 fr. a
48.800. La part de fondateur de 44.000 s'a-
vance A '45.200, la part civile de 16.600 se
contente de gagner 17.000. Les obligations
se comportent, elles aussi, brillamment. Les
3 0/0 cotent 16.700 aprés 15.750, les 5:0/0,
moins dynamiques, 18.500 contre 17.950.
Ce progrés général peut s'expliquer par
les recettes qui continuent d’éfre tres
satisfaisantes. Elles ont afteint en octo-
bre &£ 1.135.200 (record de l'année) contre
848,500 en 1938, portant ainsi a £10.172.900
les recettes totales des dix premiers mois
de lannée 1946 (au lieu de £ 8.084.400 pour
la période “correspondante de 1938 et
£ 7.469.500 en 1945). 3

T’ « Ile-de-France », qui est revenu re-
cemment d’Indochine, et qui compte 43.450
tonneaux, est le plus grand, ou plus exacte-
ment le plus volumineux navire qui ait tra-
versé le canal de Suez, alors gue le cuirassé
« Richelieu » en est le plus long. Le pas-
sage de telles unités, qui sont'a la limite de
la capacité du.canal, est délicat & assurer.
Pendant la guerre, le « Queen Mary », le
«.Queen Elizabeth », 1" « Ile-de-France »
elle-méme, qui servaient a des transports
de troupes, contournaient le cap de Bonne-
Espérance.

Les Docks et Entrepots de Marseille se
retrouvent non loin de leurs plus hauts
cours a 2.840, aprés leur fléchissement a
2.975. Les Docks du Havre reproduisent leur
cours précédent a 6.500. .

Les Magasins Généraux de Paris accen-
tuent leur repli a 6.300, tandis que le Parc
de Berey franchit d'un bond le cours rond
de 5.000, venant de 4.280, et se trouve
demandé a 5.350. Les Magasins Publics de
Paris-Austerlitz, venant de 2.345, sont -de-
mandés a 2.205.

"Aux ports, il faut signaler la progression
torrentueuse du Rosario, qui de 20.800 jail-
1it & 24.700. Le Port de Bahia-Blanca, resté
longtemps négligé, participe de la fermeté
des valeurs argentines et aprés avoir été
demandé a 1.135 est échangé a 1.285.

Te Port de Salonique, aprés avoir été
offert a %4.000, est traité a 3.500 sur les mé-
diocres résultats de l'exercice 1945, dont les
comptes seront soumis a Passemblée du 15
novembre et qui a laissé 283.999 fr. de
recettes contre 663.679 fr. en 1944, Déduc-
tion faite des charges (510.407 {r. conftre
663.679 fr.), la perte de l'exercice est de

*996.408 fr., ramenant a 1.263.605 fr. le solde

bénéficiaire antérieurement reporté ; il n'y
avaif eu en 1944 ni profit ni perte. On
annonce gue l'assemblée génerale du Port
de Tanger se tiendra le 10 novembre pour
examiner les comptes de l'exercice 1945.
Un accord vient d'intervenir entre la
France et la Grande-Bretagne, réglant le
montant des indemnités dues par les auto-

rités britanniques pour 'usage gu'elles ont

fait pendant la guerre de navires de com-
merce francais. La somme totale, dont la
France devient ainsi. créditrice, s'éléverait a
environ 16 millions de livres sterling, dont
10 pour la compensation de la perte totale
d'un certain nombre de ces navires: Toute-
fois. ce n'est pas aux armateurs qu’ira cette
somme, mais au gouvernement francais «qui
s’est substitué a eux, depuis le début de la
guerre et doit leur assurer le remplacement
des bateaux perdus, moyennant une certaine
participation de leur part. II est a remar-

quer que le total de .£ 16 millions excéde
d'un tiers seulement le montant des com-
mandes de navires de commerce et de péche
passées aux chantiers britanniques par le
gouvernement francais.

Les Chargeurs Réunis abandonnent encore
une ‘fraction a 6.298 l'action, tandis que la
part réagit a 9.150, en attendant ’assemblée
du 9 novembre. L’Auxiliaire de Navigation
est en avance & 5.945 ainsi que la Naviga-
tion Mixte a 3.220.

Lies Transports Maritimes a Vapeur per-
sistent dans leur repliement, consécutif a
I'avance qui les avait portés au-dessus de
9.000, et reviennent aux environs de 8.000.
Ils sont cependant bien placés dans la con-
currence qui peut les opposer aux autres
sociétés de mavigation frangaises. Ils ont
pu, en effet, passer des commandes de ba-
teaux a des chantiers anglais, presgue
immeédiatement aprés la libération, et jouis-
sent ainsi d'une avance qui les avantagera,
dés la livraison:de ces bateaux.

Les Messageries Maritimes s'échangent a
375 :aprés 1.351, ex-coupon de 22 fr. 76 net
et surtout ex-droit a *l'attribution -gratuite
de 960.000 actions mouvelles de 250 fr. a
raison de 3 actions A pour 1 action ‘A ou
3 actions B pour 1 action B. Le droit, qui
devait étre traité depuis le 4 novembre, 1'a
été le 7 a 970. Les ex-actions de priorité
n° 1.4 60.000 et les ex-actions A n°* 1 a
240.000 se négocient maintenant sous une
seule rubrigue en titres dits actions A.

Aux subventionnées, la Transatlantigue
est incertaine, l'action s’affermissant a 412
et la part s’effritant & 335, tandis que lac-
tion de priorité de la Sud-Atlantigue .est
demandée a 725, aprés 690, laction .ordi-
naire restant negligee.

La ‘Compagnie Fluviale de Transports et
de Remorguage revient franchement .en
arriére a 5.800 aprés 6.060. L’assemblée
extraordinaire gui devait se prononcer le
29 octobre sur 'augmentation de.capital a
dii étre renvoyée au 19 novembre.

Les Transporis en Afrigue sont partagés,
l'action revenant & 833 et la part se mainte-
nant a 6.725. Cependant, il est dans les inten-
tions du Conseil de proposer a une assemblée
extraordinaire, qui se tiendrait a la suite
de lordinaire dans le courant de décembre,
une augmentation de capital par incorpora-
tion de réserves et distribution d’actions
gratuites.

ELECTRICITE, GAZ ET EAUX

L'attention s'est portée récemment sur le
groupe des valeurs d'électricité nationali-
sées. Nous avons noté déja que s’il était
témeéraire de leur assigner des maintenant
une valeur d’échange, on pouvait toutefois
tenir pour assuré que cette wvaleur était
nettement inférieure aux cours. pratiqués ;
gue, d’autre part, les obligations qui seraient
remises en échange des titres actuels com-
porteraient une portion d’intérét variable
qui pourrait n’étre pas négligeable ; .enfin
gue certaines affaires nationalisées pour-
raient récupérer une partie de leur actif et
s'assurer ainsi, sous une forme nouvelle,
une survie.

Voici quelques cours comparés a huit

jours d’intervalle :
30'oct. 7 nov.

Parisienne de Distribution............ 1415 1.610
Union d4’Electricité .......... 625

Jlectricité de Paris...., 678 710
En. Electrig, du Sud-Ou 1.514  1.640

F. M, de la Truyeére....
Lyonnaige des Eaux....

La Havraise d’Energie Electrigue, qui con-
voque son assemblée pour le 28 novembre,
s'avance de 1.130 a 1.225.

La Société Centrale pour I'Industrie Elee-
trigue, omnium non nationalisé, revient de
1.510 a 1.470. Rappelons qu'une assemblée
convoquée pour le 29 novembre doit éten-
dre 1’'objet social et modifier le nom de la
Société. La Houve, qui se traite depuis le
4 novembre sous la nouvelle raison sociale
adoptée par l'assemblée du 27 septembre
(Alsacienne de Participations Financiéres
et Industrielles), s’avance sans témerité tout
prés de 1.350.

La Compagnie Générale de Télégraphie
Sans Fil est ramenée de 1.625 a 1.571. Une
reprise serait raisonnable. Radio-France est
calme prés de 1.330. L’acticn Radio-Orient,
offerte a4 20.500 il y a huit jours, a trouvé
acquéreur a 21.000, tandis que la part glis-
sait de 6.050 a 5.850.

PRODUITS CHIMIQUES

Phosphates, explosifs, verreries et glace-
ries; les premiers surtout, se sont, cette
semaine, signalés par de nouvelles hausses
et quelques grands titres, notamment T'Air
Liguide, ont retrouvé de l’animation.

Aprés avoir continué & se replier, Vaction
ancienne Saint-Gobain se reléve, finalement,
A 3.715 au-dessus de -son cours il y a
huit jours, tandis que la promesse d’action
s’attarde a 3.450, avec une obstination dont
les capitalistes patients seraient avisés de
profiter. La Société convogue pour le 18 no-
vembre l'assemblée de vérification consécu-
tive a 'augmentation de capital d’avril-mai
dernier et vient en outre de décider I’appel
des trois derniers aquarts du nominal
(750 fr.) des actions €émises A cette époque.

341

Les actionnaires qui ne les avaient pas libé-
rées par anticipation lors de leur souscrip-
tion auront ainsi a verser, avant le 31 dé-
cembre, 562 fr. 50 par titre. .

Bien qu’elles soient déja, la semaine der-
niére, brusguement passées de 1.720 a 2.120,
les Usines Bior bondissent jusqu’a 2.750,
demandées.

Kuhlmann est simplement soutenu wvers
1.380. Parmi ses nombreux - satellites, les
Engrais d’Auby, qui -ne sont pas les mains
intéressants, marguent le pas, eux aussi, a
1.600. A l'assemblée du .22 novembre, le
Conseil proposera, pour lexercice clos le
30 juin, le maintien du dividende a 30 fr.,
bien que le capital & rémunérer, a la suite
de la distribution, en aolt-septembre, d’ac-
tions gratuites, ait été porté de 112.750.000
a 169.125.000 francs.

Aiguillonnée par les déclarations intéres-
santes faites a 1llassemblée du 30 octobre
(on en ‘trouvera plus loin le compte rendu),
PAlgérienne de Produits Chimigues s'a-
vance de 1.100 a 1.145. Elle ne mous parait
pas cheéxe a ce cours.

Marché animé -de Rhéne-Poulene un peu
au-dessus de 2.000, comme la semaine der-
niére. Les 2.105.000 actions.de 100 fr. émises

cette année 'sont maintenant assimilées aux

anciennes. Les actionnaires de Linet ont, le
31 octobre, approuvé la réévaluation du
bilan, .qui fait apparaitre une xéserve spé-
ciale de .20 millions, et autorisé le Conseil
a incorporer cette réserve au capital. Celui-
ci va étre ainsi porté de 20 a 40 millions
par une distribution d’actions gratuites,
titre pour titre. L.e Conseil a, en outre, été
autorisé a porter ultérieurement le fonds
social a 80 millions et.a émettre :des obliga-
tionsipour un montant maximum de 40 mil-
lions ; le titre s'avance .de 2.340 a 2.445.
Richer (Grandel et Cie) slaffaisse a 2.650
contre 2.945.

Aprés une ineursion mon loin de 10.000,
Lory (ex-Peintures .et Vernis) s’assagit un
peu a2 9.600 eomme il y a un mois. Reflux
également des Docks des Alcools de 2.675
a 2595, tandis que le Fly-Tox, aprés une
pause aux abords.de 2.000, pousse jusgu’a
2.100. Une assemblée extraordinaire -est, en
effet, convoguée pour le 25 novembre, le
Conseil formant le projet de porter le capi-
tal de 10.300.800 fr. a 17.750.000 fr. par
I’émission a 250 fr. de 104.500 actions de
100 francs. ~

La Carbonigue Frarcaise s'est échangée a
1.190 a la weille de détacher le droit de
souscription a Vopération en cours. Celle-ci
comporte, en wertu .des résolutions de 1'as-
semblée extraordinaire .du 24 juillet : 1°
I'élévation a 150 Ir. de la wvaleur nominale
des 175.000 actions de 100 fr. qui consti-
tuaient le capital ; 2° le .doublement de
celui-ci, qui, déja porté de 17.500.000 fr. a
26.250.000 fir., atteindra ainsi 52.500.000 fr.
Les 175,000 actions nouvelles de 150 fr.,
jouissance 1% janvier 1946, sont réservées
gratuitement tiire pour fitre (coupon n° 20)
aux actionnaires. Ceux :qui.exerceront leur
droit (celui-ci m’a .pas -encore €té .coté, non
plus que l'action ex-droit) wont, de ce fait,
se trouver, sans bourse délier, détenteurs de
2 actions de 150 fr. par titre de 100 fr.
anciennement posséde.

Secouant enfin sa torpeur, 1’Air Liguide
atteint 1835 contre 1.720 laction, 20:500
contre 19.835 la part. Ce sont des titres qui
n’ont jamais:dégu leurs porteurs. L'Oxygene

635 et Acétyléne d'Extréme-Orient, dans leur

sillage, progresse de 2:600 a 2.900, mais la
Grande-Paroisse, qui fait partie du ‘méme
groupe et peut également se prévaloir du
patronage de Saint-Gebain, abandonne pres
de 100 fr. a 5.700.

Péchiney, a 1.815 contre 1.970, ne sur-
monte pas encore un acces de faiblesse qui
ne peut, toutefois, beaucoup émouvoir les
actionnaires. Sa nouvelle filiale, Seichimé,
fait relativement meilleure contenance a
1.249 laction ancienne, 1.210 laction de
500 fr. libérée eectte année et 1.025 Taction
nouvelle ‘gui se négociait précédemment sous
forme de promesse d'action. ‘On aimerait,
pour pouveir se faire une opinion sur 1a
valeur du portefeuille-titres transféré par
Péchiney a cetle Seciété, avoir des préci-
sions sur les participations .qui le ecom-
posent.

Ugine reste calme & 1.460, au lendemain
de P'assemblée «du 5 novembre, dont on trou-
vera plus doin un bref apercu.

Au groupe de Ia parfumerie, Coty, aprés
une Géclipse dun mois, reprend la vedeite a
3.980 contre 3:490. Le 1/10 d'action Gilet
est ramené de 8.400 & 3.150, puis demandé
a 3.175, tendis gue Paction entiére est, au
contraire, .afferfe & 81.500 ; .elle était restée
offerte la semaine derniére a 30.000.

Ties valeurs de Tindustrie des verres et
glaces, dont les usines tournent a plein,
gardent une clientéle empressée. Hausse de
1.200 fr. & 12.195 pour les Glaces et Verres
Bpéciaux du Nord de Ta Franee, qui annon-

cent d’avantageuses opérations. Une double

augmentation de capital sera proposée a
1’assemblée -extraordinaire du 19 novembre :
1° de 157.898.600 fr. a 263.155.0060 fr. par
incorporation d’une partie des réserves dis-
punibles et distribution gratuite de 2 actions
nouvelles pour 3 anciennes; de 263.155.000
francs & 315.786.000 fr. par émission a
1.000 fr. d’actions nouvelles de 500 fr., qui
seront réservées aux porteurs actuels a rai-
son d’une nouvelle pour 3 anciennes. Autre-

ment dit, les actionnaires n’auront a débour-

ser que- 1.000 fr. pour doubler le nombre de

leurs actions.

La Franco-Belge Libbey-Owens s’avance
de 6.150 a 6.540. Cette Société procéde au
placement des 10.000 obligations de 5.000 fr.
du type 4 1/2 0/0. Les Verreries Réunies de
Vallerysthal ef Portieux gagnent encore un
peu de terrain & 12.800. Assemblée extraor-
dinaire le 27 novembre avec l'ordre du jour
suivant : élévation du. capital de 16 1/2 &
80 millions par incorporation d'une partie
des réserves et par émission d’actions de
numéraire pour un mentant maximum de
40 millions ; modification de la date de clo-
tl{re des comptes et de la répartition des
bénéfices. Le méme jour, les actionnaires
auront a statuer sur les comptes de l'exer-
cice clos te 30 juin et & fixer le montant du
dividende.

Givet-Izieux est soutemue a 6.200 I’action,
6.100 la part, mais Viscose Francaise décline
encore de 6.600 a 6.390 'action, 6.400 a 6.300
la part. Les assemblées de ces deux Seciétés
ont voté les dividendes annoncés (42 fr. 61
pour les deux catégories de titres de la pre-
miere et 38 fr. 24 pour Viscose Frangaise),
dividendes d’ailleurs absorbés par Uimpét
en ce qui concerne les fitres au porteur.
Elles ont, en outre, autorisé les Conseils a
procéder a l’aliénation des actions Textiles
Artificiels du Sud-Est. Ces actions pourront
étre offertes aux ayantis droit des deux So-
ciétés partie a titre onéreux, partie a titre

de répartition exceptionnnelle. Les rapports

se -plaignent des difficultés auxquelles s'est
heurtée la weprise de la production dans
itoutes les unités du groupement. Dans l'en-
semble, scette production a ‘encore été, en
1945, inférieure & celle de l'année préeé-
dente qui s’était pourtant écoulée pendant
une période particuliérement ‘trouble.

Tuabize Francaise marque le pas a 520.
I’exercice 1945 lui a laissé un bénéfice,
alors que le précédent avait éte deéficitaire.
Le bilan réévalué fait apparaitre une ré-
serve spéciale de 83 millions.

Nous avons, la semaine derniére, annoncé
que 'extension en cours des moyens de pro-
duction de deux de ses filiales pouvait faire
présager pour la Dymamite Cenirale une
prochaine mobilisation de capitaux a des
conditions gue les habitudes de gestion de
cette excellente affaire permettaient d’espé-
rer avantageuses. Il n'est donc pas surpre-
nant que ses actions aient été recherchées
8 4.400 eontre 4.030, La Glycérine Frangaise,

‘pour la méme raison, s’est avancée de 1.780

a 1:890 apres 1.900. L’équipement par cette
Société ‘d'une usine de pénicilline ne pent
laisser ses actionnaires indifférents. La pers-
pective d'une distribution d’actions gratuites
aiguillonne la Générale d’Explosifs (Ched-
dites), qui s’enléve de 1480 a 1.810.

Parmi les affaires de sel, les ‘Salines de
PEst s’affaissent soudain a 1405 contre 1.685
Taction de capital, 1.110 contre 1.335 da
jouissance, qui est méme offerte sans contre-
partie a 1.140. Les Salines de Djiibouti, par
contre, restent pleines d’entrain vers 2.280.
Les comptes de 1945, qui seront soumis a
T'assemblée du 21 novemhbhre, se soldent par
une perte de 488855 fr., qui porte a
958013 fr. le déficit a amortir. Mais cela
tient au fait que la « Commerciale des.Sels
Marins », organisme de vente de la Société,
n’a, Yan dernier, versé aucun dividende a
celle-ci, zes disponibilités ayant été absoc-
bées par les avances qu'elle a consenties a
Djibouti peur lui permetire de reconstituer
ses stocks. Tl n’en a pas été de méme cette
année.

Le groupe des phosphates compte, de nou-
veau, parmi les plus brillants et Gafsa en
reste Iinfatigable leader : le voila a 7.050,
avec une nouvelle plus-value de 300 fr.
‘Compte de profits et pertes et bilan réévalué
somptuenx : & une perte de 30.450.624 fr.
en 1944 s’est substitué, en 1945, un bénéfice
brut de 138.882.588 fr. Aussi le bénéfice net
ressort-il a 134.758.801 fr., alors que, pour
1944, une perte nette de 32.163.265 fr. avait
porté le solde déficitaire a 45.973.062 ir.
Nous avons annoncé que le dividende serait,
par Vassemblée du 18 novembre, fixé a 100
francs (70 fr. net au nominatif, mais rien
pour les titres au porteur, qui restent méme
débiteurs de 24 fr. 40 envers le fisc). Quant
au bilan réévalué, il fait état d’immobilisa-
tions formant un total de 2431 millions,
plus 43 millions de ‘dépenses engagées pour
la reconstruction, avec, en contre-partie au
passif, 1.498 millions d’amort{Ssements in-
dustriels et 1.044 millions -de réserve spé-
ciale.

Les Phesphates Tunisiens sont, eux aussi,
en nouvelle et vive hausse a 1.230 cenfre
1:089. Au cours de l'exercice clos le 30 juin
1845, leur production de phosphate ne s'est
encore é&levée qu'a 56.041 tonnes conire
34407 t. en 1943-44 et n'a afteint qu’envi-
ron le quart de celle qui peut &ire obtenue
et gue 1a Société, d’ailleurs, atteint effective-
ment a neure actuelle, Dans les Pyrénées,
la production d’ammoniague, tout en pas-
sant de 6.854 a 8.423 t., est restée au-des-
sous des possibilités. Quoi qu'il en soit, les
bénéfices bruts sont passés de 23.235.727 fr.

A 52.970.139 fr., et c'est malgré un renfoe-

cement sensible des dotations de prévoyance
(20.276.237 fr. aux amortissements confre
6:021:827 fr. et 4.297.131 fr. aux provisions)
que ressort un bénéfice net de 11.377.027 fr.
contre 19.150 fr. seulement en 1943-44, Aussi
le capital va-t-il étre de nouveau rémunéra

.
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(dividende de 12 fr. 50). Au bilan réévalué,,
4+ les’ immobilisations passent de 28,8 a 824
millions. Il y a, en contre-partie, 577 mil-
--“4ions .d’amortissements, ‘249 millions de ré-
<7'serve spéciale et 131 millions de réserves et

provisions diverses. L’assemblée ordinaire
-f sera suivie, le 19 novembre, d’une assem-

“blée ext;aordmaire appelée a ratifier la ré-

cente augmentation du capital, a décider le
. doublement de la valeur nominale des ac-
"‘'tions par léchange des titres actuels de

" 125 ir. contre des titres de 250 fr. a raison

'de deux anciens contre un nouveau et a
" autoriser le Conseil & augmenter ultérieure-
" ment le fonds social par incorporation de
" tout ou partie de la réserve spéciale de

réévaluation,

Les Produits Azotés s’avancent de 1.000 a
1.100. L’exercice clos le 31 décembre 1945,
d'une durée exceptionnelle de huit mois, a

. laissé un bénéfice d’inventaire de 14 mil-
lions 798.267 fr. contre 66.191 fr. seulement
f'pour les douze mois de l'exercice précédent.
“ A une perte de 1.732.155 fr. se . substitue
“ ainsi un bénéfice brut de 12.714.597 fr., si
bien' que, aprés amortissement du solde
débiteur antérieurement reporté (5 mil-
‘lions 232.755 fr.) et affectation de 6 1/2 mil-
£ lions‘contre 3 1/2 aux amortissements indus-
triels, plus 981.842 fr. a la provision pour
‘enouvellement du stock, le compte de pro-
“ifits et pertes est equlhble Assemblée le 22
“novembre, Au bilan réévalué une réserve
3 \pamale de- 231 millions.

. Kali-Sainte-Thérése s’anime a 2.990 con-
““tre” 2.850. Les comptes des exercices 1939 a
* 1945: seront sans doute soumis aux action-
naires au milieu de décembre et il n'est pas
sirimpossible que la  répartition de lintérét
wo'skatutaire 5 0/0 (soit 6 fr. 25 par action
« libérée) pour chacun de ces exercices soit
proposée par le Conseil, qui n’a, toutefois,
- pas .encore pris de décision officielle a ce
sujet. L'ensemble du bassin potassique d’Al-
sace, qui est exploité par les Mines Doma-
niales, a une production actuellement trés
supérieure' a celle d’avant guerre et les prix
de vente de ses produits ont été relevés en
« ectobre de 14 & 23 0/0.

METALLURGIE
CONSTRUCTIONS MECANIQUES

““Les projets du Commissariat au Plan, en
ice qui concerne la métallurgie, comportcnt
' _un double objectif. Il s’agit d’abord de por-
_‘: ter la capaclte de production des usines de

1" millions a .15 millions de tonnes par. an.
En.@u te, et surtout, 1'on se préoccupe de
odermser Toutillage et de permettre ainsi
A T'industrie francaise de soutenir dans de
.4 bipnnes conditions 1a concurrencé des indus-
tries! éfrangéres, en réalisant des économies
‘hidercharbon et de main-d'ceuvre.-

&Y Le plan comporte une augmentation de la
Papacité de 'production des cokeries, qui sera
portée de 12.000 a 15.000 tonnes par jour.

iUn certain nombre de hauts fourneaux,
'd'une capacité inférieure a 300 tonnes,
. $eront remplacés progresswement par 24
.hauts fourneaux neufs, d’'une puissance de
. 680 -tonnes par jour. On cnvmage égale-
.ment la création d’aciéries a grande capa-

., cité, - pouvant fournir un million de tonnes
.‘par an, et d'aciéries spécialisées d’une

.moindre capacité, Ce programme compor-
;tera U'établissement de deux nouvelles acié-

.; ries Thomas et de 8 fours Martin, dont 2
..de 50 tonnes et 6 de 80 tonnes. Dans les
;aciéries Thomas, le nombre des installations
.de. préparation de lits de fusion sera consi-
dérablement accru.

Les mesures de concentration, qui doi-
vent étre la conségquence inévitable de ce
programme, auront une ampleur particu-
1_ié_re en ce qui concerne les laminoirs.

“‘Comme nous Iavons indiqué, Denain-Anzin
‘et les Forges et Aciéries du Nord et de I'Est

seront appelés a proceder par lintermé-

“diaire d’une filiale, & I'installation de deux

““{7dins continus a chaud, d’'une capacité de
‘nroduction de 600.000 t. a 800.000 t. par an,
.pour la fabrication des toles. L'un sera ins-

“fallé a Denain et Vautre en Lorraine, a
Thionville,~ Hayange ou Hagondango. Trois
:frains a froid sont egale'nont prévus, dont
deux pour les tdles minces et un pour le
: fer-blanc.
Un suppléement d’'énergie etant indispen-

“sable a la réalisation de ce programme, ’on
‘envisage la construction de trois centrales
communes d'une puissance totale de 380.000
: kilowatts et de quatre petites centrales d’'une

| ‘puissance totale de 90.000 kw. Le plan pré-

“voit aussi la construciion de 5.000 loge-
""thents ouvriers.

.. Les valeurs métallurgiques ont été irré-
.guliéres et, dans l'ensemble, elles ont plu-
tot fléchi. L’action Schneider est revenue de
5.875 a 5.810. L’action Denain-Anzin conti-
nue, ses progrés de 4,545 a 4.690 et action

. ces Forges du Nord et de I'Est s’avance de
1.730 a-1.780. Comme nous l'avons indigué
plus haut, les deux Scciétés auront a jouer
un réle essentiel dans les opérations pré-

. vues pour la réalisation du projet de moder-
nisation de Uloutillage national. L’action

..ancienne des Forges et Aciéries de la Ma-
rine reprend de 1.140 & 1.225, tandis que
.- Micheville revient de 2.150 a 1.950.

-L’action des Hauts Fourneaux de la
& Ghiers faiblit de 2.570 & 2.546. L’action Se-
~pelle-Maubeuge fait un pas en avant de

1.752 -4 1.880, A l'approche de l’assemblée

convoquée -pour le 20 novembre. Comme

nous l'indiquons plus loin, le Conseil pro-
posera la distribution d'un dividende -de
30 fr. brut.

Pompey fait preuve de -stabilité a 848.
Pont-a-Mousson est ramenée de' 6.580 a
6.500. L’action Lowuvroil-Montbard-Aulnoye

revient de 1.128 & 1.080, et le droit a Taug-~

mentation de capital en cours de 250 a 210.

La Métallurgique du Périgord recule de
1.145 & 1.100. La Société a mis a profit la
période de marche a cadence réduite, qui
n'est pas encore terminée, pour accroitre
les moyens de production de ses fonderies.
Elle n'a pu reprendre le travail dans ses
mines de Fumel et de Chaillac. La mlne de
Puymorens continue a étre explmtee a une
cadence satisfaisante.

La S.N.C.F. poursuit I'exécution de son
programme de rééquipement, Elle a passeé
une commande de 440 voitures, dont 140
pour le service des grandes lignes et 300
pour le service des lignes secondaires. Elle
a mis a l'étude, au surplus, un nouveau

; type de voitures légéres pour liaisons ultra-

rapides.

La Francaise de Matériel de Chemin de
Fer s’avance finalement a 3.245 contre
3.220. La Franco-Belge de Matériel de Che-
mins de Fer céde une partie de ses récents
progrés a 18.200 contre 19.650. L’action
ancienne de la Société Framcaise de Cons-
truction Mécanique (Cail) progresse tran-
quillement a 1.900, tandis que 1’action nou-
velle passe de 1.675 a 1.800. L’assemblée
extraordinaire, faute de quorum, n'a pu se
tenir le 2 novembre ; elle est convoguée de
nouveau pour le 26 novembre, jour prévu
pour l'assemblée ordinaire. Elle sera appe-
lée a statuer, rappelons-le, sur un projet
d’augmentation du capital, qui serait porte
de 60 & 120 millions, et & donner au Conseil
Vautorisation de principe de 1'élever a 380
millions par incorporation de réserves. Les
comptes de 'exercice 1945 permettraient la
distribution d'un dividende.

La Compagnie Générale d’Electricité con-
tinue ses progrés de 2.779 a 2.860, sur Yim-
pression favorable produite par la distribu-
tion d'actions gratuites qui a!doublé le capi-
tal. L’action ancienne Thomson --Housten
se retrouve au cours de 800 et l'action
nouvelle est trés ferme a
L’Alsacienne de Constructions Mécaniques
est ramenée de 3.750 a 3.650. -L’action
ancienne Alsthom, au contraire, fait un
large bond en avant a 1.150. La Société a
un carnet de commandes trés- largement
pourvu et le programme de reconstructlon
parait lui ouvrir la perspective dun(, pé-
riode de grande activité.

L’action ancienne de la Maison Bréguet:

reste sur le cours de 1.225, tandis que Ila
nouvelle réapparait a 1.245. Le Conseil
demandera a 1'assemblée extraordinaire, qui
est convoquée - pour le 18- novembre, de
porter le capital a 120 millions. L’action de
la* Pile Hydra faiblit a 245 contre 260.
1’assemblée du 29 octobre a approuvé les
comptes de l'exercice clos le 30 avril 1946.
Le bénéfice net s'est élevé a 1.133.000 fr. et
sera-affecté a I'amortissement partiel de la
perte de l'exercice clos le 30 avril 1945, qui
avait été de 3.042.000 fr. I1 a été créé, pour
le paiement de l'impét de solidarité et par
incorporation de réserves, 5.788 actions nou-
velles qui ont été remises a I'Etat. Le capi-
tal a été ainsi porté de 16.500,000 fr. a
17.078.800 fr. Les difficultés de fabrication,
au cours du dernier exercice, ont encore été
considérables. Toutefois, les derniers mois
ont été marqués par une certaine améliora-
tion en qualité et en quantité dans les appro-
visionnements, mais cette amélioration ne
pourra vraiment produire ses effets que
dans l'exercice en cours. !

L'action des Compteurs et Matériel d'Usi-
nes a Gaz, qui se négociait a 2.305 avec droit,
se traite a 1.250 ex-droit, et l'action P, qui
s'inserivait a 1.805 avec droit, revient a 721
ex-droit. Le droit, qui confére la possibilité
d'acquérir au pair de 100 fr. 1 action nou-
velle O ou P jouissance 1% janvier 1947,
sera inscrit a la cote jusqu’au 27 novembre
prochain. Il se traite a 1.040 francs.

L’action Signaux et Entreprises Electri-
gues s'inscrit & 12.500. L’assemblée ordinaire
du 29 octobre a approuvé les  comptes de
V'exercice 1945, faisant apparaitre un solde
disponible de 14.040.000 fr. et voté un divi-
dende de 125 fr. brut par action. L’assem-
biée extraordinaire a été reportée, faute de
quorum, au 20 novembre.

Les constructeurs francais d’automobiles
estiment insuffisantes les attributions de ma-
tiéres premiéres qui leur sont faites. D’aprés
certaines statistiques, les métaux ferreux
mis a la disposition de l’industrie automo-
bile, en dépit d’'une récente augmentation
de 10 a 15 0/0, ne représenteraient que
80 0/0 des chiffres de 1938, alors que la pro-
duction des hauts fourneaux aurait atteint
déja le niveau de 1938. Les constructeurs
voudraient étre mis en mesure de fournir
plus largement la consommation intérieure.

Les exportations francaises, dans certains
pays d’Europe, viennent au premier rang.
En Suisse, pendant le premier semestre
1946, 'on a enregistré I’entrée de 1.276 voi-

tures francaises, contre 886 voitures améri-

caines et 866 voitures anglaises. Les cons-
tructeurs américains ont pris argument de.
ces chiffres pour demander un relévement
de leurs contingents d’exportation, fixés a
6,7 0/0 de la production totale.

735 contre 730.

Lactxon B Citroén est ramenee de 2.625
4’ 2.500 et laction N'de 2,570 a 2.435. L’ac-
tion Peugeot revient.de 1.700 a 1.650. L’ac-
tion - Automobiles Industriels Latil gagne
une forte fraection a 1.050 contre 1.000. Le
bénéfice de - I'exercice 1945 s’est élevé a
3.229.000 fr. au lieu d'une perte de 10 mil-
lions 697.000 fr. en 1944 et d’un bénéfice
de 6.127.000 fr. en 1943. Le Conseil propo-
sera a l'assemblée convoquée pour le 15
novembre de reprendre les répartitions avec
un dividende de 15 fr. brut et 0 fr. 75 net
au porteur. Le dividende de l'exercice 1943
avait été fixé a 20 fr. La plus-value dégagée
par la réévaluation s'est élevée a 52 mil-
lions 379.000 fr. et sera portée a une réserve
spéciale.

L’action -des Ateliers d’Aviation Louis
Bréguet s’avance de 1.270 & 1.298, aprés les
assemblées qui se sont tenues le 31 octobre.
A titre ordinaire, les actionnaires ont
approuvé les comptes de 1945 qui se sont
soldés par un-bénéfice net de 5.280.000 fr.,
qui, apres affectation de 264.000 fr. aux
réserves, a- été reporté. Ces comptes
ont fait apparaitre une réserve de rééva-
luation de -85.983.000 - fr. La perte de
Pexercice 1944 sera imputée sur cette ré-
serve. A titre -extraordinaire, les action-
naires ont autorisé le Conseil a porter le
capital de 52 millions a 106.200.000 fr,
1° par la distribution, a titre gratuit, de
53.100 actions nouvelles de 500 fr., & raison
de 1 action nouvelle pour 2 anc:ennes,
2° par l'émission de 53.100 actions nouvelles
qui seront offertes aux actionnaires au prix

de 600 fr. et a raison de 1 action nouvelle.

pour 3- anciennes; -3° - par l'émission de
2.200 actions nouvelles destinées aux action-

. naires empéchés de sousecrire. Liutilisation

du reéport & nouveau permettra a la Société
de prendre a sa charge l'impdt cédulaire
afférent’ & la distribution des actions gra-
tuites.

Les actions vertes non échangées de la
Société Lorraine des Anciens Etablisse-
ments Dietrich restent sur le cours de 890

et les actions bleues anciennes sur le cours

de 3.850. Le Conseil proposera a I’as-
semblée .qui est- convoquée pour le 15
novembre, de reprendre les répartitions,
avec un- -dividende- de 25 fr. brut. Les
comptes de l'exercice d'une durée exception-
nelle. de neuf mois, qui s’est clos le 31 dé-
vembre 1945, se sont soldés par un bénéfice
net de 2.351.000 fr., alors que l'exercice pré-
cédent s'était solde sans bénéfice ni perte.
La plus-value de 117.714.000 fr. qui a été
dégagée par la réévaluation du bilan a été
portée a une réserve spéciale. On sait que
le capltal divisé en actions de 100 fr., a été
ramené en 1939 a 5 millions par lechange
de 4 actions anciennes de 100 fr. (titres
verts) contre 1‘action nouvelle de 100 fr.
(titres bleus); et a été porté a 7.500.000 fr.
par 'émission de 25.000 actions nouvelles de
100 fr. offertes au pair. Le Conseil a été
autorisé en 1943 a porter le capital, en une
ou plusieurs fois, & 45 millions.

L’action des . Carburateurs Zénith, qui
était demandée a 2.200, vient de s’avancer
a 2.295. Le Conseil proposera a I'as-
semblée extraordinaire convoquée pour le
14 novembre une incorporation de réserves
qui portera le capital de 4.900.000 fr. a
24.500.000 fr. par 'élévation de 100 a 250 fr.

.de la valeur nominale des actions et par la

création de 49.000 actions de 250 fr., attri-
buées gratuitement aux actionnaires titre
pour titre. L’action des Magnétos R. B.
progresse vivement a 980. Le Conseil
proposera de porter le capital de 6.500.000
francs a 16.250.000 fr. par incorporation de
réserves au capital et par 1’émission a
115 fr. de 81.250 actions de 100 francs.

L'action Schwartz - Hautmont recule de
3.3656 a 3.275, L’assemblée extraordinaire
convoquée pour le 3 décembre sera appelée
a statuer sur un projet d’émission de 1 mil-
lion 300.000 fr. d’actions d’apport pour I’ab-
sorption d’'une entreéprise de charpente en
bois.

L’action de 1’0ptique et Mécanique de
Haute Plecnsmn, qui se traitait a 2.390, est
ramenée a 2.300. L'assemblée du 5 nover“bre
a_apprcuvé les comptes de l'exercice 1945
qui se sont soldés sans bénéfice ni perte. Le
Conseil a décidé de procéder a une aug-
mentatlon du capital qui sera porté de 20
millions a 64.104.000 fr. par 'émission d’ac-
tions a libérer de moitié seulement a la
souscription, et d'émettre en méme temps
un emprunt obligataire de 35 millions.

L’action ancienne Rateau a progressé de
1.915 a 2.100 et l'action nouvelle, qui res-
tait inscrite au cours de 1.575, s’avance a
2.000. La Société procéde a une émission de
5.000 obligations de 5.000 fr. 4 1/4 -0/0
offertes & 4.850 et amortissables en 30 ans.
L’action Babcock et Wilcox, qui était de-
mandée a 2.550, s’inscrit 4 2.700. Le Con-
seil demandera a 1'assemblée extraordinaire,
convoquée pour le 18 novembre, de procé-
dm a une mcmpmatmn de réserves et de
lautoriser a élever éyentuellement le capi-

tal 4 150 millions.

.-L’action des Forges de Gueugnon est
demandée a 780. Une assemblée extraor-
dinaire, convoqute pour le 22 novembre,
sera appelée a statuer sur un projet d’aug-
mentation du rﬁapxtal qui sera porté de
57.300.000 fr. a 143.250.000 fr. I’opération
sera réalisée par prélévement sur la réserve
de réévaluation et élévation du nominal des

“faite ‘aux écritures de 1945,

‘un hénéfice net de 15.301.000 fr.,

actions, qui passera de 200 a 500 fr. L'ac-
tion Forges de Strashourg est trés ferme
a 1.550. L'assemblée a approuvé lés comptes
de l'exercice 1945 qui se sont soldés par um
bénéfice net de 1.007.000 fr.; et a voté la
distribution d'un dividende de 25 fr. bruf,
17 fr. 50 net au nominatif et 4 fr. 55 net au
porteur, La réévaluation a fait apparaitre
une réserve spéciale de 208 millions. Les
usines ont été remises en route, et unhe réor-
ganisation compléte permettra de porter a
des chiffres record la production de P'usine
de Port-du-Rhin. L’usine de Koenigshoffen
a recommencé -a fabriquer des mobiliers
métalliques et du matériel de charpente et
de grosse tolerie. Les ateliers de Paris seront
remplacés par ‘une usine de montage: :

L’action Aciérie de Champagnole reste
inscrite au cours ancien de 9.200. L’assem-
blée extraordinaire du 81 octobre a décidé
de porter -le capital de 21 a 42 millions en
élevant-le nominal des actions de 1.000 a
2.000 fr. par incorporation de réserves, L’ac-
tion Guitel et Etienne fréres se retrouve
prés de 630, tandis que la part fléchif de
12.750 a-12.800. stsemblee du 31 octobre
a approuvé les apports & titre de fusion de
la Société Efsa (Etablissements Frangals
de Serrurerie et d’Accessoires).

L’action Japy est passée de 590 a 615,
tandis que la promesse d’action nouvelle,
introduite a la cote le 31 octobre, ¥y pro-
gresse a 569. L’action Egrot et Grange a été
demandée a 1.875. L’assemblée du 29 octo-
bre a approuvé les comptes de Yexercice
clos le 31 mai 1946 qui se sont soldés par
un bénéfice net de 3.501.000 fr., et voté um
dividende de 37 fr. 50 par actmn qui sera
mis en paiement le 15 novembre 1946, Les
actionnaires ont -approuvé une rectlﬁcatmn
a  la._ suite
d’'amortissements complementmres effectués
sur l'usine de Bondy. L’action Commentry-
Oissel passe de 880 a 890. Le Conseil a con-
vogqué pour le 20 novembre une assemblée
extraordinaire appelée a statuer sur un pro-
jet d’augmentation de capital par incorpo-
ration de reserves et vraisemblablement ‘pac
augmentation du nominal des actions.

Parmi les transformateurs de métaux, les
Treéfileries du Havre .s’inscrivent a .2.750
contre 2.825. L’action ancienne Francaise
des Métaux reprend a 4.300, et action nou-
velle revient de 3.775-a 3695 sur. 'appel,
pour le 9 décembre, des deux derniers
quarts des actions nouvelles. ke

L’action Electro-Cable abandonne un peu
de terrain 4. 4,950. Les comptes de l'exer-
cice clos-le 30 juin 1946 se sont soldés -par
ramene a
10.611.000 fr. par 'amortissement de la perte
de 4.690.000 fr. enregistrée pendant Tlexer-
cice précédent. Le Conseil proposera la dls-
tribution d'un d1v1dende de 75 fr. brut par
action.

L’action Bi-Métal s'échange -a 1.750 et la

-part & 34.500. Une assemblée extraordinaire,

convoguée -pour le 26 novembre, sera. appe-
lée a statuer sur un projet d’'augmentation
du capital, sur 'emploi de la réserve de rée-.
valuation et sur un projet de conversion
des parts en actions.

MINES METALLIQUES

Les hésitations qui ont prevalu cette :se-
maine a4 la Bourse n’ont en général  pas
affecté la tenue des valeurs de mines mé-
talligues. Pour elles,; la disette actuelle des
metaux sur les marchés ouvre des perspec-
tives ou les valeurs.sont généralement jus-
tifiées a voir des raisons de fermeté. -

Le Rio Tinto accentue ses progrés a T.400
contre 7.140, toujours stimulé par la proba-
bilité d'un prochain relévement a Londres
des cours officiels du cuivre et par le re-
gain d’animation qui s’en est suivi ces der-
nieres semaines pour les valeurs rhodesmm
nes. Tharsis s'est d’ailleurs raffermie a 720
apres T05.

On retrouve également Roan Antelope en
légére reprise au cours de 220 qui n'assigne
d’ailleurs pas a cette saine valeur une ca-
pitalisation excessive ; les bénéfices nets,
aprés taxation, de lexercice au 30 juin
s'élévent & £ 296.000 contre £ 257.000, per-
mettant de déclarer un dividende de 10 0/0
brut. Rhodesian Ang]o—Amerlcan grimpe
allégrement de 577 a 635. Cependant Tan-
ganyika reprend son élan & 365 contre 341
I'action” ordinaire et surtout a 925, deman-
dée; contre 725 la privilégiée ‘qui ‘‘est,,
comme- on sait, en instance de rembourse-
ment ou dechange contre des actions ordi-
naires. Il sera proposé, a l'assemblée du
14 novembre, qui se verra soumetire les
comptes de 1945, un dividende de 10 0/0
par action de préférence (1/1,2 net par ac-
tion de £ 1) et de 8 0/0 par action ordi-
naire (5,28 pence net par action de 10/.).
Le paiement en est prévu pour le 29 no-
vembre, sous déduction de Pimpét francais

‘et au cours du jour de la livre.

M’'Zaita regagne un peu de ses avant-
postes a 930 -contre 920 l'action et a-14.300
contre. 13.300 la part sur des espoirs aux-
quels l'assemblée du 21 novembre devra
trouver consistance. A celle-ci seront sou-
mis les comptes des deux exercices 1944 ef
19457 ils se soldent, le premier, par un h“-
néfice de 7.454.503 fr., le secend, par une
perte de- 5.425:116 fr, ; mais les bénéfices
antérieurement reportés élevent le solde
disponible a 40.671.447 fr., permettant une

fi
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~ répartition qui n’est pas encore’ﬁ?(ée. La
mine de cuivre a laissé un bénefice de
8.826.265 fr. pour 1944 et une perte de
1.397.538 fr. pour 1945, celle de phosphate
une perte en 1944 et en 1946 de 1.445:’141
francs et 3.811.015 fr. respectivement. .Ajou-
tons que la réserve de réévaluation atteint
au bilan 112.776.864 fr.

Nouveaux progrés de Huarom, qu’agite
Tespoir d'un déblocage prochain des oene-
fices arriérés retenus au Pérou, a 8.200 et
8.050 contre 8.100 et 7.925. Naltagua garde
également un marché animé vers 540 lac-
tion et 3.650 la part a l’approche de i'as-
semblée du 23 novembre, appelée, comme
on sait, a statuer sur les comptes 1939-1940

et 1940-1941.

La forte situation technique du marche
du plomb laisse Penarroya somnolente a
1.445. Aouli, toutefois, poursuit a 6.775 con-
tre 6.525 une randonnée qui représente plus
de 1.000 fr. depuis fin octobre ; le droit a
Yattribution d’actions gratuites est mainte-
nant demandé a 2.345 apres 2.085. Ouasta!-
Mesloula presse l'allure a 8.475 contre 7.625;
c’est que pour le 19 novembre est convo-
quée une assemblée extraordinaire en vue
de porter le capital de 3.157.875 frs a 16 mil-
lions 842.000 fr., d’abord par une Incorpo-
ration de réserves suivie de l’élévgtwn du
nominal des actions de 187 fr. 50 a 25Q fr:
et l'attribution titre pour titre, d’ac:tmng
nouvelles & créer, ensuite par l’émission a
9260 fr. d’actions de numéraire offertes a
raison de deux pour une action actielle.
Djebel-Hallouf reste en vue a 3.050 contre
2.800. Sidi-Bou-Aouane, qu’aiguillonne un
projet de réévaluation suivie ‘dincorpora-
tion de réserves au capital, s’inscrit a4 3.300
contre 2.850. Quelques échanges font repa-
raitre Aguilas a 239 : son assemblée an-
nuelle est convoquée pour le 16 novembre.

- Tassement a 935 contre 960 de la Mi-
niere du Congo, dont la part cependant
chemine de 8.600 a 8.950 l'ancienne ; le titre
est d’ailleurs attrayant pour son droit de
participer a l'augmentation du capital que
la Société pourra étre conduite a mettre a
niveau avec l'importance de sa production ;
rappelons que la reprise des dividendes
sera proposée a l'assemblée appelée au dé-
but de décembre a statuer sur les comptes
des exercices 1940 a 1943 inclus. Guergour
céde encore quelques-unes de ses positions
avancées a 6.600 'action et a 4.225 la part.

Au groupe des valeurs d'étain, Tekkah

se retrouve trés ferme a 6.000 l'action et
- surtout 4 16.900 la part. Le 5 novembre,
les ‘actionnaires ont décidé de porter le ca-
pital de 6.200.000 fr. a 18.900.000 fr. par
" Pémission - d’actions nouvelles qui  seront
offertes en décembre dans la proportion de
“ deux actions nouvelles pour une ancienne.
et avec une prime dont le montant n’est
* pas encore fixé. Kinta réagit de son coté a

. 6.275 contre 6.175 l'action de capital. Le re-

< 1dvement -des Etains et Wolfram du Tonkin

4 e poursuit avec régularité de 870 a-995.

Animation de 'action Equatoriale de Mines
“'y 2080 et plus encore de la part a 14.700,
tandis que lassemblée extraordinaire pré-
vue pour l'augmentation du capital par ré-
munération: »d’apports: devra
étre A nouveau convoguée pour le 9 décem-
bre, Fermefé facile de la Miniére de I'Ou-
~.banghi Oriental a 3.700¢1’action et a 38.000

i2 30 part. ,

A 1400 s'inscrit demandée Minerais et
“Métaux - contre 1.200. Sommnolente, 1'Om-
~pivm  Algérie-Tunisie reste inscrite vers

10.500, cependant que I'Omnium Nord-Afri-
;- cain s’avance a-7.175 'action et & 575.000 la
part dont le marché escompte alléegrement

_.une division du titre gu’il a d’ailleurs pres-

. senti plus d'une  fois.

Les titres de mines de fer de 1'Afrigque-

“i'"du 'Nord cédent un peu de leur allant. La
““part-Ouenza résiste, il est vrai, avec faci-
lité a 31.000, de méme que l'action a 7.025.
..Mokta-el-Hadid, dont les actionnaires se
<, verront soumettre le 26 novembre les comp-
¢ tes cumulés de quatre exercices 1942 a 1945,
.-et, en principe, un projet de doublement
-~ du capital par incorporation de réserves,
.supporte ‘des allégements a 26.450 contre
+.27.900 l'action de capital et a 24.975 contre
26.680 la jouissance. Des réalisations aussi
hitives font- revenir Djebel-Djerissa de
. 7.140 a 6.800 l'action de capital et de 6.845
a 6.525 la jouissance aprés paiement du di-
vidende le 4 novembre, & raison de, net,
53 fr. 20 au nominatif et 5 fr. 75 au por-
teur, pour les actions de capital, et de 49 fr.
..au nominatif et 2 fr. 20 au porteur, pour les
. actions de jouissance. On sait que, dans
.-quelques jours, s’ouvrira l'augmentation du
capital en numéraire qui fera offrir 521.025
_actions de 100 fr,, titre pour titre, au prix
.de 110 fr. Hors cote, Zacear s’enléve de
34.000 wvers 45,000, stimulé par la perspec-
. tive d'une répartition de plusieurs actions
gratuites pour chaque action actuelle. Cette
- animation nouvelle d’un titre sur lequel
. porte leur participation essentielle @ gagne

les Mines de Fillols & 1.900 confre 1.605 ;.

‘la- Société, au capital de 4.420.000 fr., est
inféressée a4 des mines de plomb en France
“dont une vient d'étre amodiée a la Société
" d’Entreprises Miniéres. Madis le - principal
élément de son portefeuille est constituéd
par 2.900 actions Zaccar qui, sur la base
des cours actuels, représentent quelque
'3.000" fr. par action Fillols, sans :préjuger
“des ~autres participations. Comme il n’y a

sans doute -

LE POUR ET

pratiquement pas de dettes au _bilan, le
cours actuel de Fillols parait modere. An-
deray-Cheviiion, aont laclion s avauce po-
sement ae 3.150 a 3.430, annonce une extrac-
tion totale ae 220.000 t. pour 1945 conire
396.000 1. en 1944. L exercice se SUlO€ 5ails
beneice ni perte apres 3 millions passes
Q’ainorrissements ; eu 1944_s‘et_alt présentee
une peite ae 13.766.983 fr. apres afiectation
ae 13.09¢.906° fr. a ces provisions. 3

CHARGUNNAGES
Le Ministre de la Production Industrielle

a pubie  un communiqué embarrassé et
assez confus en réponse aux allegations

_repanaues un peu partout sur le déncit de

la gestion des Charbonnages de France. Ce
commuimqué tend a decharger les Cngrbon-
nages ae Krance de leur responsabilite pour
la rejeter sur les exploitants anterieurs.
Mais il ne faut pas oublier que les exploi-
tants anterieurs, c’était déja I'Etat pour les
‘charbonnages du Nord et du Pas-de-Calais
et la plupart des charbonnages du Midi.
Clest, comme l'on dit, découvrir Pierre pour
couvrir Paul, et le public n'a cure de cette
querelle qui oppose les Charbonnages de
France et 'ancienne Direction des Houilleres
Nationales. C'est tout un pour lui. Ce qui
compte, ce sont les résultats. Or, il semble
bien que ce communiqué ait pour but de
préparer 'opinion a des aveux facheux pour
plus tard. On déclare que 1’1nc1de:nce de la
hausse des salaires est encore a I'étude, que
C’est une question complexe, que la commis-
sion chargée de 1'étude des prix du char'bon
s'efforce de ne pas émettre de conclusions
hatives... On avoue cependant que le tr91—
siéme trimestre a enregistré un appauvris-
sement de la trésorerie de 4 milliards. On
ajoute que les Charbonnages dfe F‘rance son_t
controlés par un Inspecteur général des Fi-
nahces qui, « jusqu’ici », n’a relevé aucune
opération contestable. Enfin on termine en
affirmant que les problémes du fonds de
roulement, ainsi que du ﬁnanc‘ement dg
rééquipement sont encore complétement a
examiner.

Tout cela n’est guere rassurant,’d’autant
plus que le journal « Combat » evalue: le
déficit a 900 millions par mois pour l'en-
semble des houilléres.

D’ailleurs,
« Nouveaux Messieurs » des Charbonnages.
Au Conseil d’administration .des Houilleres
du Nord et du Pas-de-Calais, Tentente n’a
pu se faire sur le choix de deux directeurs
adjoints. . £

La tendance, dans l'ensemble, n'est pas
défavorable aux charbonnages. Béthune
’améliore encore ef passe a 2.075 contre
9.030. Aniche fait de méme a 1699 apres
1.630. Courriéres s’avance a 630 apres 603.
Par contre Carvin, qui était traité la se-
maine derniére a 1.845, glisse a 1,786 apres
avoir cotée 1.800. s

Sarre-et-Moselle est ferme a 1.285.

Blanzy, qui était revenu a 1.900, reprend.
et termine a 1.980. :

La fermeté d’Albi ne se dément pas a
868 l'action et 1,345 la part. Cessous a une
carriere mouvementée, Aprés avoir cote 640,
il est offert a 580. Carmaux, de 1178, s'a-
vance & 1.195. Les Houilléres de Ronchamp
sont en hausse sensible 4 298 venant de 260.

Les Charbonnages du Tonkin manquent
dentrain a 2.780 contre 2.795. Les comptes
de 1943 et 1944 vont étre soumis aux action-
naires le 22 novembre. Il ne faut sans doute
pas s'attendre a- des résultats trés gavora-
bles, en raison des circonstances prévalant
3 I’époque. Dong-Trieu a- plus d’al}a_nt et
de 349 passe a 375, la part s’améliorant
de 3.500 a 3.650.

Czeladz, qui était offert a 1.525, rétro-
grade a 1.400.

¢ALEURS DE PETROLE

Les valeurs de pétrole font bonne conte-
nance dans l'ensemble.

La Francaise des Pétiroles, a 2.205, est en
progres ; la promesse d'action valant 2.080
seulement est plus avantageuse. La Stan-
dard Francaise des Pétroles s'avance fran-
chement a 3.550 venant de 3.300. On an-
nonce cependant que le Conseil _n’envisage-
rait pas pour le moment d’opérations f:x—
nanciéres, .non plus qu'une affectation de-
terminée de la réserve de réévaluation de
9352 millions, dégagée au dernier bilan.

Pourtant, le capital de la Société est resté.

fixé A 605 millions depuis 1937.

La Raffinerie de Pétrole du Nord montre
de la fermeté a 340. Les résultats de l'ex-
ploitation se sont élevés, en 1945, a 65 mil-
lions 281.502 fr. contre 32.620.703 fr. Dé-
duction faite des frais généraux et compte

tenu de 11.141.075 fr. d’amortissements con--

tre 8.723.775 fr., il ressort un déficit de
8.632.670 fr. qui s’ajoute au religuat débi-
teur antérieur de 7.386.372 fr.

Le bilan réévalué a fin 1945 ne se préte
pas a une comparaison poste par -poste.
Notons que les immobilisations sont pas-
sées de 135 millions a . 1.205 millions (¥
compris la prévision de participation de
I’Etat aux dépenses ‘de reconstruction). Le
capital et les diverses réserves sont inscrits
pour 1.013 millions contre 141 millions. Pe-
chelbronn en appelle de:sa récente baisse
et, de 1.280, regagne 1.400..La. production

le torchon brile entre les

LE CONTRE

d’huile brute du troisiéme trimestre de
U'année 1947 a été de 14.000 tonnes. Pour les
neuf . premiers mois de l'exercice, elle
s’éléve a 39.800 tonnes, alors que la
moyenne annuelle, avant la guerre, était de:
73.000 tonnes. Les Raffineries de PEtang
de Berre se ressentent de leur hausse ra-
pide de 2.800_ a 3.550 et rétrogradent a
3.150. ¥

[La Compagnie Industrielle des Péiroles
reste sans grand changement a 1.445. L'as-
semblée, tenue le 30 cctobre; a approuve
les comptes de l'exercice clos le® 31 décem-
bre 1945, se soldant par un bénéfice d'ex-
ploitation de 22.386.762 fr., formant, avec
différents ajustements, un total de 43 mil-
lions 828.709 fr. pour le compte de profits
et pertes. Aprés 41.007.532 fr. d'amortisse-
ments et déduction faite des frais genéraux

-divers,- 'exercice se solde sans bénéfice ni

perte. Le déficit reporté des exercices an-
térieurs figure au bilan pour 43.183.271 fr.

On annonce la constitution imminente
de la Société Franco-Algérienne de Recher-
ches de Pétrole, dont le capital serait de
400 millions de francs et le siége a Alger.

Les Pétroles de PAfrigue du Nord, qui
étaient offerts a 1.200, rebondissent a 1.350
aprés 1.140. C'est un marché trés étroit.

Les Asphaltes et Pétroles de Lattaquié
réunissent leurs actionnaires le 19 noveul-
bre. Les comptes de l'exercice 1945 font
ressortir un bénéfice net de 3.116.743 fr,,
contre 1.757.948 fr. en 1944, formant avec le
report antérieur un disponible de 3.623.783
franes, aqui permettra le maintien du divi-
dende brut de 7 fr. par action'libérée et de
1 fr. 75 par action non libérée. La contre-
valeur en francs des comptes: tenus en Sy-
rie a été calculée uniformément sur la base
du cours officiel de la livre libano-syrienne,
qui a été portée de 22 fr. 65 en 1944 a
54 fr. 35 en 1945. Cette opération a dégagé
une réserve extraordinaire de 27.705.810 fr.
Au bilan, lactif réalisable est de 12 mil-
lions 140.156 fr., contre 22.556.873 fr., 'ac-
tif disponible de 38.430.501 fr. contre
14.724.049 fr., alors que les créditeurs di-
vers se& montent seulement a 11.387.042 fr.
contre 5.592.732 fr.

- La Royal Dutch est revenue a 332 fl. a
Amsterdam et & £ 30 & Londres.

On serait tenté de dire que la guerre des
nerfs est engagée a propos de la Mexican
Eagle, les nouvelles diverses se succédant

sans apporter beaucoup de lumiere: La va-

leur, pour le moment, abandonne du ter-
rain a 330 contre 350, de méme que la Ca-

nadian, a 696 contre 710, coupure de 25. La .

Shell et la Franco-Wyoming se tassent éga-
lement a 2.105 et 2.080.
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cing Lane. On espére li-bas qu'elle s'ae-
compagnera d’une réduction du droit d’ex-
portation qui frappe les caoutchoucs malais,

Aux Indes Néerlandaises, aucun change-
ment nlinterviendra prochainement... Le
commerce du caoutchouc restera entre les
mains de l'organisme gouvernemental exis-
tant.

L.a France s’approvisionne presque exclu-
sivement en. Indochine et n’est donc pas
directement intéressée par la nouvelle me-
sure. Elle aura seulement plus de facilité
pour se procurer les spécialités' malaises,
qui ne se trouvent pas dans les territoires
sous notre pavillon.

A New-York, on. croit que des dispositions
analogues ne tarderont pas a étre prises
par le gouvernement américain, afin de
rendre la liberté aux transactions sur le
caoutchouc a partir du 1* janvier ‘1947.

[’Indochinoise de Plantations d'Hévéas,
4 1.000 Paction et 929 Ia part contre 1.015
et 974, est en léger recul. La production de
caoutchouc a été de 410 tonnes, pour le
mois d’octobre, portant le total, depuis la

_ reprise de la saignée en-avril, 3 1.453 {on-

nes.. Aux Cultures Tropicales; l'action est
plutét mieux a 580 contre 570, et la pari
plus faible a 5.790 contre 5.990. Il en est de
méme pour les Caoutchoucs d’Indechine.
Les Plantations de Mimot s’améliorent
quelgque peu a 835 l'action et 2.025 la part.
La production s’est élevée en octobre &

185.000 kg contre 161.000 en septembre,

donnant un total de 956.000 kg pour les
dix premiers mois de ’année.

Kratié, qui avait manifesté de bonnes dis-
positions, se retrouve en fin de semaine,
a des cours analogues aux précédents: Il en
est de méme pour 1’Agricole de Thanh-Tuy-
Ha. Pendant les hostilités, les plantations
ont échappé a l'incendie et.le potentiel de
Paffaire est demeuré intact. La saignée a
été reprise depuis le mois de mai dernier.
Par contre, en aolt 1945, des dégits assez
importants ont été subis par les-immeu-
bles et les stocks au moment des mouve-
ments insurrectionnels et parallélement a la
dispersion de ‘la main-d’cuvre. La réfee-
tion du matériel et des immeubles va cons-
tituer une lourde charge pour la trésoreérie
gui déja a du faire face aux dépenses de
l'exercice 1945-46, & peu prés improductif.
Les difficultés de main-d’ceuvre se sont fait
durement sentir pendant la guerre et ont
entrainé une diminution progressive de la
production ramenée de 457 tonnes en 1841-
1942 a 435 tonnes en 1942-1943, 345 tonnes
en 1943-1944 et 293 tonnes en 1944-1945.

Les -‘Plantations d’Hévéas de Caukhof flé-
chissent a 2.775 l'action et 5075 la :part.
Faute de quorum, 1'assemblée extraordi-
naire du 24 octobre n’a. pu délibérer vala-

blement. Elle sera convoquée a nouveau

. pour le. 20 novembre.

On se préoccupe dans les sphéres offi-
cielles d’assurer le développement économi-
que et-social de la France d'outre-mer. Une
loi, en date du 30 avril 1946, avait prévu

1'établissement de plans. destinés & héater 1a

transformation des ferritoires coloniaux en
pays modernes, par l’accroissement .de la

production, -de la transformation et 'de la

circulation des richesses de toutes natures
qu’ils contiennent. Le: financement de ces
plans devait étre assuré par un fonds d'in-
vestissement pour le développement écono-
miague et social des territoires d’outre-mer,
dit F.I.LD.E.S., alimenté par une dotation
de la métropole et des contributions des
territoires intéressés et géré par la Caisse
Centrale 'de la France d'Outre-Mer. Un dé-
cret récent créé maintenant dans: les diffé-
rents pays de I’'Empire des budgets spéciaux
annexes pour l'exécution des plans d’équi-
pement et de developpement prévus par la
loi du 30 avril. Ces budgets annexes ont
les mémes caractéristiques que les budgets
généraux et seront exclusivement alimen-
tés par des .fonds provenant du F.ILD.E.S.
I1 faut souhaiter que l'action de tous ces
organismes exerce une heureuse influence
sur l'enrichissement des territoires colo-
niaux et la prospérité des affaires qui y
ont leur activite.. :

Le fameux marché du caoutchoue a Lon-
dres, Mincing Lane, rouvrira le 18 novem-
bre. Le ministre du Commerce d’outre-mer
l'a annoncé aux Communes lundi dernier.
Les négociants privés pourront -importer
librement du caoutchouc a partir du 1°* jan-

vier, moment ou le Board of Trade cessera"

ses achats.

Le gouvernement anglais dispose encore
de stocks importants,. qui s’élevaient. au
27 septembre, a 138.958 tonnes de caout-
chouc naturel et de 2.485 tonnes de caout-
chouc synthétique. De leur c6té, les usines
avaient en stock, a la méme date, 17.058
tonnes de naturel et-2.668 tonnes de syn-
thétique.

Cette nouvelle n’a pas amené, pour le mo-
ment, de changement dans le prix du:caout-
choue a Londres, qui est resté pour la
feuille fumée n° 1 de 1 sh. 1 1/4 pour no-
vembre-décembre et de 1 sh. 1 pour jan-
vier-février. Les opérations a terme sur
les caoutchoucs seront libres, sans autre
restriction que la nécessité de rendre
compte a la' Bangue d’Angleterre. ‘Le
« Times -» voit dans cette obligation I'in-
tention ‘du goeuvernement de « maintenir
un doigt ferme sur le pouls du marche ».

Singapour a- fait bon accueil naturelle-
ment a l'annonce de la réouverture de Min-

Les Caoutchoucs de Padang sont parta-
gés, l'action s’affermit a '1.750, la part se
tasse a 38.500. Les ‘comptes de l'exercice
1945, qui seront présentés aux actionnaires
le . 20 novembre, en méme temps que- les
comptes des trois’ précédents exercices, se
soldent par “une perte d'exploitation de
1.107.282 fr. en Indochine et de 7 millions
833.323 'fr. 'en . Malaisie. ‘Comipte tenu des
f_rais généraux, la perte nette est de 11 mil-
hgng 401.036 fr., ce qui raméne le report
bénéficiaire ‘antérieur a 32.361.970 fr. Pour
1944, la perte nette ressortait a 653.071 fr.,
contre un . bénéfice net' de: 236.508 fr. en
1943 et de 1.110.801 fr. en1942. Le bilan au
31 décembre 1945 a été réévalué et fait
apparaitre une plus-value de 121.098.111 fr.,
portée 4 une réserve spéciale.

Les manufactures, comme les plantations,
témoignent de quelque faiblesse, sauf Ber-
gougnan qui progresse a 7.500 aprés 7.000.
Hutchinson revient a 12.350, aprés -12,500.
Michelin se dérobe pour une fois. devant
I'obstacle : 'action se tasse a 10.700°1a B a
6.950 pontre 11.800 et 7.025; de méme la
part a 14.000 apres 14.200. Ce sont des
reculs modérés aprés une vive hausse.

Dunlop s’immobilise,  aux environs de
3.450. Le rapport que le Conseil présentera
a l'assemblée ordinaire du 21 novembre,
qui statuera sur les comptes de 1945, si-
gnale que la production mensuelle, au cours
de cet exercice, est passée a 39 0/0 de ce
qu'elle était en 1939, alors qu'elle n'était
que de 4 0/0 de cette méme production en

décembre 1944. I1 annonce, d'autre part,,

que des progrés plus importants encore ont
ete accomplis au cours de 1'année 1846.
L’exercice 1945 se solde -sans bénéfice ni
perte aprés absorption du solde déficitaire
au 31 décembre 1944, soit 61.551.000 fr. et
dotation de la provision pour renouvelle-
ment du stock de départ de 9.284.000 fr.
gul se trouve ainsi portée a 69.026.000 fr.
D’autre part, les amortissements normaux
de l'exercice — déterminés d’aprés les va-
leurs réévaluées — se sont élevés a 45 mil-
lions 396.000 fr. En outre, il a été pratiqué
I'amortissement total des dépenses de ré-
pq.rflticn des installations. partiellement
détériorées des usines qui, au' 31 décembre
1945, avaient été remises en  état,  soift
46.970.000 fr. La réévaluation du bilan; qui
a porte sur la miajeure partie des immobili-
sations fixes,. a permis de; dégager iune
reserve speciale de 378.332.000: fr., inserite
au } Aprés réévaluation, les immobili-
sations s'élevent a 1.361.823.000: fr. et les
amortissements 4 900.368.000 fr.' On voit
que si 'exercice 1945 se cloture sans profits
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nii pertes, il aura permis cependant de ré-
sorber le déficit antérieur et de procéder a
des: amortissements importants. La situa-
tion est. ainsi dégagée pour l'exercice 1946.

TLa Société Commerciale du Caoutchouc,
qui de 265 revient a 244, convogue ses
actionnaires le 12 novembre pour leur sou-
mettre’ les comptes: de l'exercice 1945.

La Compagnie de Commerce et de Navi-
gation d’Extréme-Orient est traitée a 870,
dernier cours, apres avoir été offerte a 900.
Llassemblée extraordinaire qui s'est tenue
A Saigon le 28 octobre, a décidé de conver-
tir le capital en piastres indochinoises (ce-
lui-ci étant ainsi de 2 millions de piastres)
et a autorisé le Conseil a augmenter le
fonds social jusgqu'a concurrence de 5 mil-
lions' de’ piastres: L’assembiée a, en outre,
voté T'unification des deux séries- d'actions
de la Société. L’assemblée spéciale, qui s’est’
réunie le méme jour, a ratifié les décisions
prises par l'assemblée extraerdinaire:

Les Comptoirs: Généraux de 'Indochine,
qui ne figurent pas a la cote, convoquent
une' assemblée extracrdinaire le- 14 novem-
Bre, a Saigon, en vue de modifier les déci-
sions de l'assemblée du 5 aofit 1946, qui a
décidé augmentation du capital de’480.000
&' 1.080.000 piastres indochinoises:

La. Générale des; Colanies: se tasse insen-
siblement a 2.500. La Compagnie Marocaine

revient plus framehement en.arriére: & 4.400,,

aprés 4.750, de méme que la Générale du
Maroc a 7.720: contre 8.300. Les Tabacs au
Maroe, aprés leur glissement accentué, re-
partent’ de' 'avant' de’ 62000 & 63.350.

En. ce qui concerne le réginie fiscal des
ineorporations de réserve pour les: sociétés
ayant. leur siége: dans le: Protectorat,
1"« Agence Economigue et Financiére » pré-

cise. que les impdts, gui dans la meétropole

{rappent. ces. opérations, niétant qu'une va-
riante: de l'impé6t sur les bénéfices indus-
triels et. commereiaux, lequel n'existe pas
au. Marog,/il n’y, a: pas lieu de penser que
des taxes' spéciales peurraient étre instau-
rées, portant. sur les; augmentations: de capi-
tal. réalisées dans ces conditions par les
Soeiétés: marocaines.

La» Compagriee Frapecaise de VPAfrique
Oteidentale est’ traitée’ 2 5.750" ex-droit a la
souseriptionr de” 3' actions nouvelles pour 5
anciennes; contre’ 8:805. Le droit vaut 2.490.
La valeur est’ donc en' recul sensible: Pey-

rissae abandenne 200’ fr. & 4.200. Maurel ef.

Pfom reproduisent & peu prés leur cours
précédent.

La* Commereiale Sangha-Oubangui est en
progrés a 1775 Vaction contre 1.7000 Afri-
aque et Congo est traité a des cours voisins
de ceux: de la semaine derniére aux envi-
rons de 280° Le bénéfice net de 1944 est de
564.067 fr., faisant, avec' le report bénéfi-
ciaire antérieur, um. total disponible de
1.438.166 fr: Un dividende de 5 fr. par
action sera. propesé aux actionnaires. La
Société Frangaise du: Haut et Bas-Congo se
tasse a 548 Vaction, tandis que la part pro-
gresse: de 1.000 fr. environ. L’assemblée des
porteurs de parts, convoguée le 30 octobre
pour statuer sup um projet de division en
centiémes de leurs titres, a été reportée,
fauter de querum; a une date ultérieure.

On annonce que le solde débiteur total
des Plantations de la Casamanee pour Ie:s
exercices 1941-1942 3 19%5-1946 ressort a
2:325.000 fr. La Société Coloniale de Bam-
bao s'effrite légérement & 5.100. Les action-
naires, réunis le 6 novembre, ont approuve
les comptes de' Vexercice 1942-1943, dont
nous avons donné les résultats le 25 octobre,
et voté les dividendes proposés payables a
partic du 1% déeembre. Une somme de
2(500.080fr. a) été affectée a la réserve pour
risgues: divers' et. 129.328 fr. ont été repor-
tés: 3 nouveau. L’assemblée extraordinaire
et Vassemblée des perteurs de parts qui
devaient se pronencer sur la conversion des
parts: en actions ont da étre reportées. Les
Plantations de la Tanoé, suivant la ten-
dance générale, se replient & 770 apres 785.
‘Au cours de l'exercice clos le 30 juin 1946,
1a Société a enregistré 5.890.510 fr. C.F.A.
de bénéfices divers, contre 4.717.847 fr.
francais  pendant 17exercice précédent.
Comme, d’autre part, ses frais généraux se
sont élevés a 3.980.268 fr. C.F.A. (contre
2.584.020 fr. francais), qu'eller a verse
296.948 fr. CF.A. d’intéréts et commissions
et"qu’elle a affecté 745.241 fr. C.F.A. (con-
tre 517.090 fr. francais) aux amortisse-
ments, son bénéfice net, pour I'exercice

- écoulé; ressort finalement a 938.057 francs

CF.A. contre 1.116:736 fr. francais. L@

Conseil® proposera, a I’assemblée du 21 ne--

vembre, de maintenir le dividende a 6. fr.

. CF.A. par action. Les Plantations et Pal-

meraies de I"Ogooué, qui ne figurent pas a
1a' cote, commencent a peine a sortir des
difficultés auxquelles elles se sont heurtées
I’année derniére par suite de l'immobilisa-
tion presque totale de leur matériel de trac-
tion' et de leur matériel fluvial, immobilisa-
tion due a absence de piéces de rechange.
Lies circonstances ont pesé lourdement sur
les conditions de ’exploitation et auront des
répercussions sur l'exercice en cours qui,
lui aussi, semble devoir se traduire en
nerte: Afin de réduire ses prix de revient,
la Société procede a lamélioration de son
équipement et, pour utiliser ses bois divers,
construit actuellement une scierie. L’assem-
blée du 5 novembre a approuvé les: comptes
de 'exercice 1945 se soldant par une perte

de 2.273.746 fr., ramenée a 833.503 fr. par
application du report hénéficiaire antérieur.
A Tissue de l’assemblée, le Conseil a annon-
cé qu'usant d’'une autorisation antérieure, il
allait procéder au doublement du capital,
actuellement de 8 millions, par l'émission a.
125 fr. d’actiens nouvelles de numéraire au
nominal de 100 fr. ;

La Marseillaiser de Madagasear, échap-
pant 4 'ambiance générale, refait plus gque
le chemin perdu la semaine derniére a
13.655, aprés 13.175, alorsi que la' Lyonnaise
de Madagascar se tasse, comme la plupart
des coloniales, a 1.225. Les Plantes i Par-
fum en font autant a 1.650 contre 1.690 1’ac-
tion, 5.000 contre 5.300 la part.

La Compagnie Agricole et Industrielle de:
Madagascar, déja inscrite & la- Bourse de

Marseille, va étre introduite’ au Parquet le:

8 novembre. On y traitera les actions ordi-
naires anciennes, les actions: privilégiées
et les parts de: fondateur.

MATERIAUX: DE CONSTRUCTIOM
: ET ENTREPRISES

Les. Ciments: Francais, qui’ émettent un:

emprunt de 100 millions, dont on trouvera
lesi conditions: aux annonces, se replient de
6.750. & 6.600. Progrés de: quelgues. franes,
A 3.011, pour les: Matériaux de Construetion
de: la Loisne: L’assemblée' exiraordinaire,
tenue le: 6 novembre; a. déeidé d'incorporer
au: capital une: somme de' 63: millions de
franes; prélevée: sur la: réserve de réévalua-

tion. Le capital sera: aimsii porté de 21 mil-

lions: & 84 millions : 1° par V'élévation a
300 fr; de la: valeur nominaler des 210.000

actions: de 100 fr.; 2* par l&: création de

70.000° actions. nonvelles: de- 300¢ fr.,. quis se-
ront attribuées aux actiomnaires: anciens,, a
raisen d’une actiorn nouvelle' peur trois an-
ciennes;. L'assemblée a; en: outre; autorisé
le Conseil a porter ultérieurement; en une

ou plusieurs fois, le capital de 84 &.105 mil--

lions par I’émission: d'aetions: en: numéraire.
Les Ciments de PIndoekine ne s!écartant

guére de 650. Leur filiale;. les Chaux Hy-

drauliques du Langtcha, vient’ dé rentrer
en possession de son usine, en: exécution
du « modus vivendi » franco-viethamien.

Févre et Cie abandonne; momentané-
ment: sans doute, guelgues francs a: 1.600.

Les Ardoisiéres de I’Amjew: glissent de 560

a, 540, La Commission: des Awdoisiéres
d’Angers, qui: place un: empeunt: 4: 1/2: 070
de 10 millions,. constitué par 2(000 ohliga-
tions de 5.000. fr. émises. a 4925 fr., s'é-
change a 7.475.

Les Etablissements Quillery sont' fermes
a 1.465, apres l'assemblée extraordinaire du
31 octobre qui a décidé le triplement du
capital par incorporation dé réserves et dis-
tribution d’actions gratuites. Demandé a
1.150 la semaine  derniére, & Ciment Armé
Demay atteint 1.275, le Conseil' convogquant
pour: le 20 novembre une assemblée appe-
lée a décider le doublement du capital ac-
tuel de 10 millions partie par incorporation
de réserves, partie par souscription en espe-
ces : distribution de 24.000 actions de 125
francs, et émission au pair de 56.000 ac-
tions. Les Entreprises DMétropolitaines et
Coloniales' s'avanecnt’ a 645. et’ 12.500. Le
bénéfice net de l'exercice’ 1945 ressort a
14.112.337 fr. contre 4.238.772 fr. Apres
affectation de- 1.197.835 fr. a la provision
pour impét et de 8 millions a la réserve
extraordinaire, il sera propesé d'élever le
dividende de 11 fr. 54 a 15 fr. et de 38,05
a-58 fr. 83.

La Chimique et: Routiére: de la. Gironde
s’anime et passe de 749 & 819 en attendant
mieux sans doute. Le chiffre daffaires réa-
lisé pendant le premier semestre de 1946
a atteint 133.125.079 fr. contre 36.938.310: fr.
pendant le premier semestre de 1945 et
141.908.677 fr. pendant l'exercice 1945 tout
entier.

INDUSTRIES: TEXTILES:

Le Comptoeir Linier s'écarte peu de ses
cours précédents, mais témeigne d'une fer-
meté de bon aloi a 424. Pérenchies de 5490
bondit’ soudainement' & 6.375: sur le bruit
gu'une opération' intéressante pour les
actionnaires: fera: l'objet! d'une’ assemblée
extraordinaire, dont' la réunion’ serait pro-
chaine. Les Filatures et! Filteries: de France
rétrogradent a 3.830 apres 4.095.

La Cotonniére de Saint-Quentin se tasse
a 4.305. Badin Fils, le seul qui soit traite,
s’avance de 5.675 a 5.800.

Les Filatures: de Laines Peignées de la
Région de Fourmies sont cotées 2.425 apres
2.325. Le droit & 1'émission. & 200 fr. d'une
action de 175 fr., a raison d'une nouvelle
pour une ancienne, vaut 640 comtre 525. La
souscription est ouverte jusgu'aw 30 nevem-
bre, aprés quoi les actionnaires actuels au-
ront droit a deux actions gratuites: contre
une ancienne. Allart-Roussean se tasse a
6.035. La Lainiere du Bascaud est: offerte a
3.700, aprés avoir été traitée & 3:985. Tiber-
ghien, qui était offert a 2.600; trouve ama-
teur a 2.525. .

Les Filature et Tissages de Reims s’amé-
liorent de 5.050 a 5.100, alors que le Pei-
gnage de Reims est demandé a 4.850.

Dollfus-Mieg. se tasse. un. peu au cours
rond de 34.000 aprés sa longue ascension,

qui lui donne droit a quelque repos;
'amortie de 500 fr. revient a 30.100 confre
31.600. Depuis le 4 novembre, les 24.000 ac-
tions, créées en 1940 en échange des certi-
ficats de jouissance attribuées aux déten-
teurs du capital primitif et introduites en
Beurse en mars dernier, sont assimilées
aux actions anciennes. Il ne subsiste donc
plus que deux catégories de titres a la cote,
les actions de 1.000 fr. non amorties et les
actions de méme nominal amorties de 500
francs. L'écart de prés de 4.000 fr. qui
existe entre les cours de ces deux catégo-
ries' parait excessif, la seule différence entre
leurs® droits- respectifs étant celle qui con-
siste- dans l'attribution des 4 0/0 d’intérét
aux aetions  sur leur capital non amorti,
ce"qui’ correspond & 20 fr. brut. A d'autres:
points: de-vue, comme par exemple la répar-
titiorn d'actions' gratuites, les droits sont les
mémes. L'arbitrage des non-amorties con-
tre- les' amorties parait donc recommanda-
ble: Nous' donnens plus loin quelques’ indi-

cations sur* les” perspectives deé cette-affaire,.

une des bonmes' valeurs de la cote: Witien-
heim' reproduit’ sensiblement ses: cours: pré-
cédents:

Gi_llet#l’haop continue de seffriter a. 7204
I'action;, le dixiéme de part est mieux, au

contraire, a 502. Le Blanchiment des Tex-
tiles rétrograde de 2.330. & 2.100.

Le récent accord commercial entre la
France et. ’Angleterre devrait: favoriser
l'exportation. des soieries. C’est un des. axti~
cles. sur lesquels comptent les. pouvoirs. pu-
blics: pour redresser notre balance com-=
merciale.

La-Sele; qui- avait abandonné le cours de
4.000; le’ franehit' & nouveau et s'établit: a
4.075. Par' contre, les Soieries: Dueharne
perdent” 200° fr: &! 2,750, le droit valant 1.575.
Vautheret, Gros: et Laforge est également

en’ rectl’ & 3.500- et 5.005 contre  3.675 et

5.320!

La Eila.tl_u:g: de Schappe de Lyon margue.
qnelqug- hésitation. a. 33.600, bien expliea-
ble aprés une si brillante carriére de hausse.

Saint-Fréres s'écarte 3 peine de son cours:
pregedént' a 2.650, bien que, dé' certgins
ct‘;tes, on escompte une augmentation du di-
w@ende. Le bilan réévalué partiellement,
qui’ sera soumis a l'assemblée générale du
14' novembre, présente un' solde’ hénéfi-
ciaire: de 58.742.871 fr., comprenant; A con-

currence de 31.674.762 fr., la réimtégration:

d'une provision devenue sans objet. Dick-
son se tasse de 4.175 a 3.950.

La Manufaciure de Tapis et’ Couverthires
qui, aprés avoir été demandée & 5:900, avait
ascensionné au-dessus de 6.000, se retrouve
finalement a 5.800.

Tétra, de 2.290, bondit & 2.850.

Savana, qui: s’était’ laissé' glisser 3. 807/

au cours de la semaine, répare cet’ aeces
de faiblesse &.850. )

RLIMERTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE

Nous publierons bientdt sur le marché du
sucre: guelques: indications préliminaires a
I'étude des: prineipales affaires métropoli-
taines de sucreries et raffineries i laguelle
nous'procederons aw cours des prochaines
semaines:

Au. groupe des‘pordueteurs coloniaux de
sucre,. les. Suereries. Coloniales se maintien-
na}t a. 1.890, en. attendant leur assemblée
qui- se tient a L'heure ol nous écrivens.
‘P.omye-‘a.‘-l'ltre s’est. avaneé aux environs
immeédiats. de 2.050. L’assemblée extraordi-
naire tenue le 6 novembre a: vérifié la ré-
center élévation du capital de 11.962:500. fr.
et a autorisé le Conseil a porter éventuelle-
ment ce capital jusqu’a 120 millions. La
Sopiété- envisage' de’ convoquer une assem-
blée extraordinaire pour l'abserption de' la
Societé du Centre de la Retraite. L’apport
qui sera fait ala Société sera rémunéré par
30.000 actions nouvelles a créer. Cette opé-
ration ferait ressortir au bilan une réserve
pour plus-value de cet apport, qui permet-
trait d’augmenter le capital par incorpora-
tionr de: réserves et par élévation du nemi-
nal des actions de 150'a 250 fr. Une distii-
bution d'actions gratuites a raison de 1
pour 5 anciennes pourrait. également' étte
effectuée. Les comptes de V'exercice 1944 et
1945 seraient soumis A 1’assemblée ordinaire
que le Conseil se propese de cenvoqiier: en
méme temps que 'assemblée extraocrdinaire.

La Raffinerie Say se défend prés de 1.380.
Lebaudy-Sommier progresse a 4:050° Pae-
tion de 1.000 fr: entiérement libérée et. a
3.080 l'actiom libérée de 250 fr. seulement.
Nassandres est ramené de 1:6000a 1.550. Les
Raffineries de: Sucre de' Saint-Louis aban-
donnent: quelques francs-a 3.650. Leur: filiale,
la: Compaghie Sucriére Maroecaine, convo-
que pour le- 14 novembre, outre assembilée
ordinaire appelée a statuer sur les:comptes
de Vexercice 1943; une assemblée extraordi-
nairé a:'laguelle le Conseil demandera: I’au-
torisation de porter: le capital de: 1000 1/2
millions a 201 millions. par seuseriptien en
espéces.; les actions P et C seraient assi-
milées. La Siamna (Sociéié¢ d'Indasiries
Agricoles de Meaux, Nantes. et Algérie) est
ferme' tout prés de 2.300 ex-coupon: Elle a
détaché le 5 novembre un acompte de: 30 fx.
brut ow 15.fr, 50 net au porteur sur le divi-
dende de l'exercice 1945-46, alors que le
dividende de llexercice 1944-45, s'élevant a
27 fr., avait été payé en une fois en mars,
aprés I'assemblée. Les Fabriques de Levure,

Sucre et Alcool de Saint-Ouen-I’Auméne se
replient de 1.850 a 1.750, aprés l'assemblée

du 25 octobre qui a approuvé les comptes’

de l'exercice clos le 30 juin se soldant par
un- bénéfice net de 5.033.047 fr. contre 2 mil-
lions' 464.939 "fr. Le dividende a été élevé
de 12 fr. & 25 fr. Un coupon a été payé le
5 novembre a raison-de 17 fr. 50' au nomina-
tif: et de 16 fr. 85 net au porteur. Une ré-
serve: de réévaluation de 31.289.015 fr. appa-
rait: au bilan.

Le groupe des distilleries et apéritifs, trés
en faveur il y a quelques semaines, est plus
calnte. La Bénédietine résiste un peu au-
dessous” de 13.000. Cusenier se redresse de
16:300°a 17.150, stimulé par la proximité de
I’assemblée extraordinaire du 9 novembre
appelée a autoriser le doublement du capi-
tal -qui donmera: lieu au détachement ‘d'un
droit. de souscription intéressant! La: Suze
est en:progres prés de 3.700 ’action de capi-
tak et 3.5000 la« jouissance aprés l'assemblée
dua: 28! octobre. Les: dividendes, fixés a
35: fr. et 307 frr brut’ respectivement; seront
payés: e 12° novembre. Saint:Raphaél se
replie de 41:500 & 41.100. L’assemblée extra-
ordimaire convoquée pour le 4 novembre n’a
pasiréuni’le quorum: Hors cote, les Bts Ras-
pail-valent a pen prés 1.000. L’exercice
1945-46 a:laissé un bénéfice de 2.043.342 fr.
permettant d'amortir la perte antérieure de
1,046:910 fr. 11 sera distribué un' dividende
de: 10 fro brut;

Les® Vignobles de 1a Méditerranée, qui
tiendront’ leur assemblée le 7 novembre a
Béne, sont calmes tout prés de 2.850. Nico-
Fas ne s'écarte guére de 1.700. Mumm, en
atlendant son assemblée extraordinaire du
7' novembre, se défend sans peine prés de
3i600° Yaction et 4.600. la part. e

Poupie (jus de fruits) pivote autour de
1.800. Ofco, aux abords. de 400, n'est pas
dépourvu de résistance.

Viehy: slavance de’ 5.875. aux abords de
6.006: On: demande’ toujours sans: contre-
partie & 2.950 les: Eaux Minérales: der La
Bourboule. L'assemblée du 23 octobre a
approuwé les comptes de l'exercice 1945 se
soldant: par un bénéfice net de 2.590.385 fr.
Le dividende a été fixé a 300 fr. brut. Le
bilam a été réévalué. La plus-value dégagée
s'éléve & 60/539.903 fr: Le Conseil envisage
une’ augmentation: de capital par incorpora-
tion d'une partie de cette réserve. L’Etablis-
sement Thermal de Bagnoles-de-I'Orne, qui
appelle pour le 11 novembre les trois der-
niers quarts, seit 75 fr., sur les actions non
libérées, gagne quelgue terrain A 1.650,

Les Gramis Moulins de Corbeil, dont 1’as-
semblée extraordinaire, n'ayant pas réuni
le quorum: le: 25 octobre; est remise au 22
mavembre, re consolident a 1.665 qu’une

partie de’ leurs récents progrés. Les Grands

Moulins de Paris se 'retrouvent 3 270, cours
slappliguant: & la: totalité du' eapital, qui
vient! d'étre doublé par incorperation de ré-
serves. Les actions de 500 fr. des Grands
Meulins de-PantinsParis; qui viennent d’étre
introduites a la: cote des courtiers, sent vai-
nement. demandees a- 3:200. Les Moulins du
lf}flzéghreb sont abordables aux environs de
50; .

L'action Olida, a laquelle a été payé le
3V ectobre unacompte de 28 fr. net au por-
teur; reflue de 34!525 a 33.350. La part, qui
valait 95.025 il ¥y a quinze jours, est' tombée
au-dessous de 91.000, puis s'est vivement
redressée a- 97.900. Les Conserveries Le-
egintre s’avancent: de 2.010 & 2.125. Le béné-
fiee net' de lexercice clos le 30 ayril 1946
étant de 5.683.501 fr: an lieu de 1.054.763 fr.,
le dividende sera fortement augmenté par
Tassemblée du 12 nevembre . on envisage
pour les actions anciennes un dividende de
50 fr. eontre 30 fr., apres affectation. de
2.123.255 fr. & la réserve générale. Le Con-
seil aurait’ l'intention: d'augmenter le capi-
tal’ de’ 10 millions.

Damey: slavance prés de 7.500. A 1la
Beourse de Lille, les: Nonvelles: Epiceries du
Nord, sléehangent- aux environs de 725. La
Soeiété va, du 15:-novembre au 31 décembre,
porier son. capital: de 10 1/2 millions a
21, milliens: par la: création, au prix de
150 fr., de 105.000 aetions de 100 francs:

Les Glaeiéres: de Paris passent de 8.525
a 83200 Les Entrepo6ts Frigorifiques des
Halles de' Paris tombent de 620 a 560. La
Comrpagnie Générale du Levant s’enléve de
185073 Z:050. Le Conseil a décidé de porter
Te" capital’ de’ 15.850.000 fr. a 47.550.000 fr.
par Iaeréation; au prix de 157 ft., de 317.000
aetions: der 100" I, offertes aux actionnaires
& raisom de’ deux nouvelles pour une an-
ciemne; La période’ de souscription s’étendra
dir: 5' novembre au 16 décembre.

La Compagnie Générale de la Grande
Péche reste, aux environs:de 2:050, & un prix
aberdable. L'exercice 1945-46: se solde. par
ul bénéfice de 5.301.265 fr. avant amortis-
sement. T'e dividende sera. porté de 12 a
18 francs. ’

VALEBRS. DIVERSES

Aw: groupe, ixregulier cette semaine, des
grands: magasins; le Louvre s’avance de
1.775- a. 1.850 l'action de capital, de
a. 1.750 la- jouissance. La Grande Maison
de Blane développe & 4.350 contre 4.205 ses
réeents. progrés. La: Seeiété Franegaise des
Magasins. Uniprix- passe de 1.560' a 1.650.
L’assemblée ordinaire convoguée pour le
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Mess. FL. Cochine.
—_ — parts

9| Mess. Maritimes..
G| Navigat, (Gle de).

— parts
Navlgation Mixte. .

— — Jouls,

5 N'a.vig. Sud-At. pr.

— ord.
Touaga et Remorq.

33| Transat, B, n. 1650°f.

— jouis. nom.
—_ parts, nom.
Transp.Aut.ln.Com.
Tr. Aut, (8.L.T.A.)).
— — nouv.
Tr. Com. Rég. Par,
Tr. Mar. a Vapeur
Voit. & Paris (Gle),
jouis.
Wagons-clternea o

ALIM., HOTELS

9| Alim, d'Als.-Lor....

Bénéd. Ab. Fécamp

- — 50 fr, r,
Brass. Quilmes....
Bras.Malt. Ft-Carré
Bras. Glac, Indoch,

j| Brass, Maroo ..., 58

i| Brasserie Meuse.. .
5|Chapeau  de Gend.|:
5 — —  _parts, |
j| Conserv. Bordeaux
j|Consort Ind. Viand,
5|Coop. App. Tr. C.
5|Gr. Dist. Cusenier,

— — jouis.

2/45| Damoy (Et. Jul.).|7
3| Debray (Etabl.)....|:

Distill. Indoch. ...
Docks Rémois ....
parts

— 7501 A 45.000

Entr. Frig.Hles Par.

Entrep, Grenelle, .
— jouia
Enlr. Mod Pantin
— Jjouis.
Franco-lndochln
i|Glaciéres de Paris.

Gr, Hotels Fr., B.
Gr. Moul, Corbeil.
— — parts

3|Gr. Moul. de Paris
5|Hotel Meurice ....

Hot.Mont. Ch.f.Pyr.
nouv.

—  jee, mauves

Mumm

Nicolas (Etabl.)..

i Nurmanda B’Alirn.. 3
—  1/100® part. |65

i|Nossi-Bé (Agr. de).
— — nom.

[ OF00; TR i e

5| Raff, Suc St-Louis

/45| Raffin. Say ......

Rizer, Extr.-Orient.
— Indochinoises

i1 Roquel (Cav.),cap.

— jouis,
St-ﬂaphaél Quing..
5| Slamna(l.A. Meaux)

5|Suc,, Raf. Nassand,
3| Suer, Brésil, 100 £. T.

nos 87.501-140.000.

i|Sucrer, Coloniales,

nouv.

Sue Rafﬁn, Indoch.

— parts
Sucnére (Cie). .

j|Vermandoise' Sucrae,
Vignobles Méditer.

CARRIERES
CIMEN

- |Ardois. de I’Anjou.

Carriéres de I'Ouest
— 1/10= part

5| Chaux Cim, Maroe,| 7905

Ch. Cim. Lafarge, A
B

j| Ch.0im. Porl. Mars.|415
4|Gim. Frangais, cap.|i7d
— 500 remb. |9¢
3|Cim. Port. Indoch.

— Orign.-St.Ben.
—_ —_ part

Everite Situbé ....

= MO Vssa s
i|Févre et Cie.......
i|Lambert Gie, act. B
Mat. Const. Loisne.

Poliet-Chauss., act,

3 — parts|8
1 Delmasﬁml;eux
Lib,

nos 50.000-90.000 (. ... ..
46| Omnibus de Paris

Grand-Hotel ..... :

Hull Valahreg Toses |:

Kemuris (Domaine) |335
3| LutétiaGr.H.R.Gohe |- 70:
— parts |3
j|Malter, Fr.-Belge..

Negobeureu-l' jo s 228

—_ parts.|*
5|Potin (Félix)......
i1 Lehaudy-Sommier x
nouv. |:

Suc.Pithiv.-Vieil, A. |2!
Suze (Distil. de la)|¢
R L [

— Viecat ....... 38
/46| Civet, Pom, et Cie.

— parts €:7300'
{]1'1'?/4" Terrazzohth (Sté). ;
- parts[4050 of

LE POUR ET LE CONTRE

19800
19800. .| 15/5/46
24700 |21 /11/44
3600 .. |21/11/44

6/5 /46
..... 6/5/46
1/12/44
1/12/44
20/5 /40

. 11010 15/1 /46

. |2085 15/1/46

.| 322 17/7/44

i 17/7/44

.| 545 30/6 /44

. |5945 30/6 /44

.| 851 | 20/6/44

. 16208 7/3 /46

. 19150 7/3/46

.18450

745
5800 | 20/3/48
1000 2
3000 151’01’4@
5
375 15/5/46
3495 1/8/46
=
8220 10,’81’4:)
2 18/6 /46
sy | 18/6/46
207 17/7/33
1055 | 1o/3/40
5 30/4/31
1575 =
1/8/45
r2odm s
601 1]‘3{43
1830 16/8/45
12 I'i2j6iae
395 6/6/46
1750 6/6/46
15/2 /46
e e v 17;6:‘43
rer ] 1B /4
;J’ﬁg ~| 1/8/46
o s
1271 .f:
650 -1"igjaj
seoee]l 472746
2/11/45
3/6/46
1/2/46
1810 .|
12050
12200
40600
16470 .| 20/6/44
4660 10/1 /46
5250 ..| 15/3/46
7000 5] o aees
4575 177146
3107 1/6/38
5700 | 15/6/44
GV IR
650 31/7/46
527 ..| B81/7/46
17150..] 1/3/46
16150..] 1/3/46
745t 8/1/45
2300 ..| 2/5/45
910  |25/10/45
660 ..| 8/7/48
1350 8/7/46
[Tl AR,
583  ]20/10/39
560 ..| 16/7/36

11990 ..] 16/7/36

1776 ..| 3/6/46

380 3/6/46
1/4/31
275 i
LT Ea ] R
2065

1180 of

1665 .

5075 ..

270 1/6/42

.[2260 ..] 1/7/46

491 ..|21/12/45
485 . 121/12/45
2000 of | 2/5/46
15000 10/7/4&
3300 3/5/46
4800 3/5/46
3085 ..| 15/1/31
8690 15/8/46
3590 15/8/30
4205 1/7/46
2300 1/7/46
1580 1/7/46
1730 1/7/46
7200 |15/11/44
7600 115/11/44
6810 12/4 /46
307 12/4 /46
33350 3/6/46
95000 | 17/6/46
1836 15/3 /46
4050 10/10/46
3080 1/7/48
3635 ..| 16/7/46
1380  110/10/46
132 3/4/46
475
16195 s
16800+ 1. iv.:
4000l
o RO
1550 26/6 /46
11800. . 1,’4/46
128008 aeens
1890 .
1790 .
910
4950 .
2435 ..
2000 .. 131 /12 /43
3700 1/2/44
3480 .1 90/5 /46
1595 5/7/44
2850 «. 1o1/12/45
8/10/46
8/10/46
4/11/46
22/12 /44
1/7/46
540 715/46
1185dm} 7/5/46
410 ..| 21/2/46
6050 Thedi]
14350 | 19/8/48
4800 19/8/46
2190 1/6/43
6600 30/6/31
5650 12/7/44
749 ..| 12/7/44
14500. .| 16/7/46
48610 |22/12/41
3950
1285 1/8/46
315 1/8/46

.[1350 ..] 1/8/46
1600 1/8/44
IS0 ]
3050 10/7 144
14325 8/7/41
5764 16/7/46

.|3160 8/7/44
64500 | 8175146
995 12/1/32
3975dm| 6/8/30

CAOUTCHOUCS

Bergougnan .......
Caout. indochine. .
— 1/10° part
Kompong Thom...
— —  part
Cult, Tropicales...

Hév. Tayninh......
— — 1/6* part
Ind. PI. Hévéas....
— — 1/5° part

Terres-Rouges
—_ 1/20¢ part

GRANDS
MAGASINS

Bokanowski(Nouv.)
Bon Marché, 400f.n,
— — 1/4 nom.
Chapal, 400 £, remb,
nouv.

cot .............
Fabr, Franc (Aux)
- parts
Franca-Moda .....
Galeries Lafayette.
- parts
Modernes. .
— nouv.
Parisiennes
= part
Gr, Maison Blano.
Louvre, cCAD.......
—cjouin, s
Magasins Modernes
Mais.Durst-Wild fr.
Nouv. Gal. Réun..
- - jouis.
Orosdi-Back (Etah.)

.|Palais Nouveauts..

- — anc,
Paris-France .
Printemps . ..
Revillon Fres
Rouff (L.).
Sigrand et Cie.

IMPRIMERIES,
LIBR., PAPET.

Carton. La Rochelle

— 42.001& 65.000
Librairie Hachette,

— parts pér
Marinoni .........

— non lib...
Papet. France
Papet. Indoch, act,

— 100 fr, ane,
—_ part
Petit Journal (Le).
Petit Paris. (Le),n.
parts
PublPﬁu(Desfosa )
1/4 payé

Temps Le),......
— DATLY ..ieed s

COLONIALES

Africaine Frang..
Afr. Oceid, (Fr.del’)
Asiat. et Afr. 1.000f
o 1/10¢
Bambao (8té Col.)
Colonies (C. Gén.).
Com.av. Col. et Etr,
— (Gradis), part
Com. Af, Equ. Fse.
CoteAfr.(C.1.C.A.)B
Diakandapé .....
Haut-0gooué, ord..
— 1940-43
— — privil,
- parts

Indoc For. d'Allum

- Jouis.

Indonh des Cigar.

- parts

] Lyun. de Madasg..

Maroc (Cie Gledu)
Marocaine (Cie)..
Marseill. de Madag.

3| Maurel et Prom...

Nosyhéenne o'l.Agr.

Sangha-Oub. (For.)
— 90.001-180.000
— 180.001-240.000

Sult. Ht-Oub. (S.n.)
— 100.001-200.000

Tah. Maroe, nom.

Un. Com. Ind‘och. /

VALEURS diverses

Adt (Etabl)......
Ag. Nat. Affich.jce
Agricole de la Crau
Appareils Levage..
Applicat. Hydraulig.
Bois Dér.«Océany.
- parts ...
Campenon, Bernard
Cent. Bois Scie-
ries Manche....
Cirages Francais. ..
Cirque d'Hiv., cap.
— jouiss. ...

Com, Ind, Seine...
Compt, 4 Gaz.....
— act, P, 1001
Consort, du Nord. .
= parts ...

—_ B nouv..
Const. de Fours...
Compt. Gaz (OCie

Cont.) ...... hoe
Disticoke, prior,...

- ord, ...
Dragages Tr. Publ.
Em. et Abras.(C.C.)
Engren, Citroén. ...

— ane, 1.000 fr.

— parts ...
Entrep. (Sté G. d’)
Equip. El, Véhic. ..
Faienc. Sarreguem.
Fichet (Bour,Beau)
Filiales Etr. Fichet

- —  part|5
Duniop ........... 8440

Xuan-Log ......... 192

Trois Quartiers.

Agence Havas, nom

Didot-Bottin ......
Figaro (Le).......
Imp.Libr.Ad.Ch. fer| ¢
— 125 fr. .
Imp.Libh.Chaix

. 1/10° part |
— Navarre ...,|-

Ouest Africain..... |
j| Peyrissac et GCie..

Clause (Gr. Elite).|5

Const.,, Ent, Routes |2

15/5/44|Floguet (Fils Fern.)|1070
700 ... —_ nouv. ...1 965 .
2020 2/3/44| Fournier, Oster,cap|1680 ..
17050 | 2/3/44 —  jouls, ...|141p
750 4/11/46| Fourré et Rhodes.. 1075
2705 - | 17/7/44|Fr, et Sign, Westin.|5705 ..
580 20/8/46| Gaillard (Etahl.)...|3255
5700 16/7/46| Gaveau et Cie..... 11556 ..
3450 16/7148 = nouv. ...|1180
3550 16/9/46| Gds Tr. Marseille.|2450
223800 |......:. Gds Tr.Bét. A. cap.| ggpy
1000 8/6/46 —  Jouls. ...| 845 ..
029 7/8/46| Hamelle (Et. H.).|20005
1140  |20/12/38 — 1/10° part. | g75
3650 3/6/46|Haour (Etahl.)....|484p
1335 o 5'46|HenIn ... ...c000nee 400 ..
.|1950 16/7/46|Ino. Gaz (B, Auer)| 750
6835 1/8/45|Indust, Lorraine...|1106
5/11/46|Ind. Moderne anc.| 590
5/11/46 — nouv. ...| 550
8/2/44 — parts ...| 4gp .
1670 81/5/46|1Ind. (Comp. Gén.)| 590 .,
1JG =| 1/9731|dard. Zoo, Acclim.| sp5
1"83 =| 16/7/45|Johnson et Cie....| 545
00 - 16/1/45 Leroy (Etabl.).... 1800
00 _[20/12/45 Maréchal (Etabl.)..|1490
a080 - |20/12745 — nouv. ...|
i7a0 _|200:2/45|  —- parts ...\ 795
9700 . 17/6/46 Marivaux (5té)....| 10 ..
1;90 ‘| b5/5/44| Mat. Agric. et Ind.|;ax)
250 31/5/46|Mestre et Blatgé,or. |jgeq
104075 | 81/5/46 — _ priorité. [ia54 *
177 2 1 17/7/39|Mot. 4 Gaz Ind.Mée,
500 |14/11/45| Mun, Chasse, jouis.|jpgs
178 16/4/46| Musée Grévin, jce.|20550
872 16/4/46 — 1/80 de part|j4950
4350 16/4/46 — 1/40 de part|11200
1850 1/9/43|Nozal (Etabl.).....|s3310
1750 17/7/46] Orfév. Christofle... |2195
890 23/12/37| Pathé-Baby(S.F.du)| 750 ..
3480 16/9/46| Pathé-Cin. (S, n.).|2300
irsy || 1/8/20|Pathé-Cinéma ..,... 68 of
1340 1/8/29 —  Jouls. .,.| 48 ..
1030 15/7/38 ::seo;l (Etanl,).. 855 ..
........ BYBE /o tindes B ool 55
T?; gg ...... — ‘nouv, 100 fr. 2?“1‘:
3175 1/7/29 — anc, 500 fr.| 190dm
o 16/7/46
770 Porcher (Etabl.)...[1141
8400 1/7/31 — Jouis. ...J1135 ..
0807 il aeeeas Raoul Pictet(Proc.)| ... ..
3300 6/7/44| Repusseau et Cie,.| 574 _
624 17'7/46|Roffo ....... Eoopilne 2840,
X 2
6/12/44|sté Ap. G. EIL. Méoc.|5700 .. |57
........ St-Didier Autom...| 122dm
15/6/44|Ste-Marie-Dupré .. |4800 .
16/6/4418.A.T.A.M:;, 140 fr.l1i556
405 - | 80/6/33| — . parts ...| 570dm
2050 15/5/46{Scémia .......... +.| 790
6825 15/2/46|Soulier (Etabl.)... |1260 ..
1/8/46| Taxim. (€. de V) 900 ..| 8¢
975 1/7/46|Testut (Et. Ch.)...| 990dm| 955
oo 1/7/46] ~ —. . parts :..|3426 .
27‘39 15/10/46| Tour Eiffel, jouis.|5200
-+ |2675 .. 115/10/46 —  parts ...|5120
<4950 o /7/41[Trav, et ind. Mar.|3645
10100. /18/46|Vaudrand Caperan. [2120
800 of
53256 .
3025 ;
% (0BLIGATIONS FRANGAISES
)
250
149 ASSUR,, BANQUES
oo P Préservetrice n......
1/10/46 — . B, .déc. 5 1/3.
775 1/10/46) As. F. Com.I'l. b % 30
655 1/10/46| crédit Coop. 4 9% 44,
S 4/11/46 4 9 1045, .
1/7/46] Cse F. Cr. Log. ¢ l_fz 30
...... 1/10/40| Sse Gn.Pr.Fnc.Ind. 5 %
16/9/45| Créd. Feier Orient 4 1/2
1/7'46 — 5 % 1029..;.
20/3/46| Créd, F. O.-Afr, 4 % 44
3/6/46| Créd. H. Indoc. 4 1/2 30
2070 .| 16/7/46| Créd. Moh. Indoo. B4%
5750 1/10/46| Edilité Crédit 4 ©, 42.
5210 .. ]15/10/46| Fin. Expl. Ind, 5 9 30
515 19/8/46| Fin, Ind. Ch, F. 6 1/2,
5100 ..| 4/11/46) Fono, Lyon, 3 % anc.
2000 ..| 4/11/46 — 3 o nouv.....,
2020+..| 8/6/46|Fone. Par. 5 1/2 9% 30,
o 2/5/46 — 6. 1/2 9% 81,
1420 1/10/46 — F% 1981, o
1640 1/10/46| Gén. Fonc. 6%28(pr.r.)
810 ..| 2/9'd6|H.B.M, Fichet 5 % 31
845 ..115/10/4G{ H, B. M. Penhoét 5 .
o 15/9/46| H,B,M. Pompey 5 %29
1235 4/11/46| ymm. de France,400 fr.
. 2/5/46 — | 4T PRk
691 1/7/43 b. de lig..
550 .. |15/10/48) imm. de Paris 5 1/2%.
1050 19/8'46| 1m. Alr Liguide 6 % 30
3350 3/6/46| Im. de I'Artois 4 1[2 30.
1250 1/8/46(1m. Ugine 4 1/2,.....
7720 2/9/46 — ' 4% 1945, ..
4400 2/9/46) ym_ Frang, 4 1/2 9 43,
13655 | 15/5/46| ym, K1..Lauriston 5 %,
1300 ..| 4/11/461g¢8 1m, Marseillaise 3%
2575 L/7/46 1m.Paris Départ.4 1/2 %
4626 1/7/46 — Y AL
15/5146 — 3 3[4 % 1045,
860 | 15 5/461y, Fin, Tup, 41/2% 31
815 2/9/46| 1ng, Fono, 4 1/2-% est.
338 1/8/46 — 4 GhwRr S
64 | 20/8/46 — 5 1/2:9 30 var.
% 5
57 ..| 1/8/46|Nouv, Quart, Paris 3 9%
.|63350 | 4/11/46| 0t.p.1.B.A.Alger 5 %..
.| 698 | 4/11/46] Rég, Fonc. Alg. 5 1/3..
s CANAUX
------- Panama, ob. et b.4 lots
........ — (Bté Civ.) 3s.
2/19/46| Suez (Can.) 3 % 2 s.
1249 .| 2/9/46 —am. 1/8/45..
2/9/46] — 3o 0 g,
1975 2/9/46 — am. 1/8/45.,
1850 1/8/45 — i R i
1180
34900 CHEMINS DE FER
1500 TRAMWAYS
. 12085 -
600 of 2/0/d6 S.N.C.F, 4 9 1941.....
gong | 2/91461  — “r. & 2.000 fr.,
24 .1 2/9/46] — Y. & 5.0 fr...
1240 .1 2/9/46] — 1. a 10.000 fr.
1065 .1 3/6146 — bons 3 1/2 42-57
5200 8 6/46 — r. & 5.000 fr,,
g?ﬂ | 1746 — obl, 3 1/2 1943,
1::3U 1/7/46 — a4 2,000 fr.....
éﬁi 1/7146 — r.-4 10.000 fr,
635dm Alsace-Lorraine :
2413 2/9/46| oObL 5 % t. 21, tr, A,
2200 1/7/8] — 4 9% — —
-|2850dm| 1/10146 ST G o TR i
560 Eet 3
900 3/6/46] Obl. 5 % 1352-5!&‘..
840dm| 3/6/46] — 5 9 1854-56.,
1749 1/10/46 it i SO A,
1300 3/6/46 i Jy, Al ORI
1750 8/6/46 — 3 % 1.400.001 &
335 2.300.000. ,
1071 2/9/46 — 38 9% nouv..,..,
1465 1/7/46 — B AL v
1410 1/8/46 — 5 9% t 1921 A,
37105, 1/7/46 — 4 %A . e
1060 1/10/46 — 8. % A .........
289 1/7/46 — Ardennes 3 9%..




1/8/46
1/8/46
3/6/48
2/9148
4111146

1410/48

1/10/46

411746
411748

L/7]46}

1/10/46
4)11745
1/10/46

L/8/46
4131146

1/10/46
1/10/46
1/10/46
219146
B/6/46
1/10/46

1/8/46
1/7/46
1/10/46
1/10/46
1/8/46

1/8/46
411146
4/11/48

1/8/46

1/7146

1/10/46
1/7/46
1/10/46

876748
1/7/46
1/7/48

i Pierrefitte-Cauter. 4

Etat ¢ % 1012-14......
EA 1019......

49
3 9 1921 A....
Lyon 185856 3 %.......s
Bourbonnais 39%
Bességes 3 %.
Dauphiné 3 %.
Dombes 3 9%..
Dombes 3 % nv.
Genéve 3 9% 1855
3 9% 18567

2 |
-

[ =
PR
B

=]

(=]

<

€0 €N b3 €3 3 W T

t. 1921 A;
Rhone-Loire ¢ %
Rhéne-Loirs 3 %
Viot.-Emm. 3 %

i el B B I e vl o B B B L B

£
ge

Aanc......

0 b B2 60 Lo
ey
£

L EED k]

g
o2
g2

anc,

O.

8 1 8 0

I

3
Gd Gent.ral 3 % 1855
Grande Ceinture :
ObL 8] %.nss
—' 5 % tr. 1921 A.
i %

Ouest :

Obl. 519 1855......
— & % 1885,

— 271/27%.0.... %
Médit-Niger 3 1/2 9..
Bouches-du-Rhdne 3 9%,
B.-Ayres (C.d.f.) 4 1/2
Camargue 3 %......
3 % nouv
Centre (C.def.) 3 %.
Colon, Frangaises 3 2,
Damas-Hamah et prol.

Obl. 3 % r. fixe ord.
. priv. 4

4 9 05 J. Bagd.

— 49 Homs-Trip. .
Départementaux 3 9, bl
rouges,
jaunes.

5 9% bruns...
& 9% 35, br. barr,
4 1/4 1942, mauv.

3| Diih. & Add.-Ab, 3 1/2.

Economiques 3 %,..
Econ, du Nord 4 % lil
3 1/2'% rouga
Est, Dieuze 3 i e .
Moselotte 3 %. .
Est-Algérien 3 %......
Est de Lyon 3 %......
Ethiopiens 3 %, 1re s..
— 9% 2 8.,
Ain-Thizy -Masc. 3 9%..
Méch. a Ain-Sefra 3 %,
Modzb &4 Méché. 3 9%.

;| Mostaga & Tiaret 3 9.

Fco-Polon, 6 1/2 9 81.
Indoch. et Yunnan 3 %
La Limagne 3 %./....
Maroc (C. de f,) 4 9% 30
— 15 o 19884, .. ..
— 5 9% 1833 20 sér.
rem a4 5.000 fr,
4:1/2 9% 19417,
iremb. & 5.000 fr.
Maroc-Orient 4 1/4....
Médoc 3 9 '1868......
— 2 9%1878......
=il A% 18P
— 39 1878......
Métropolitain 4 %.....
5 9%.1032,..,
— 5 % 1833....
6 % 1834....
4 9 1943, ..,
— 7. & 10.000 fr....
Meusien Ch. de fer 3 9
Nord, Lil. & Béth, 3 %
— Pic. et Fland, 3 9
N.-8. de Paris 4 % 1900

4 u
Ouest Algér, 3
1884

La Réunion 3 %.......
Ros, a P.-Belg. r. var.
St-Et.-Fir.-R.-de-G. 4 9%
Santa.Fé (C.def.) 41/2

;| Secondaire C.def. 4%

Barl Locorot 0c.31/2 %
Sud de la France 3 %.
5| Sud-0., 4 9% 19803......
Tanger a Fa,z 5 1/2 %.
4 112 o 8 8.
4 9% 92 et 10°8.
4 9 110 8.,,
6. 9% 13 8., 5%

|

Yicin,
Voies Fer. d. I.am!.5
Wassy a St-Diz. 3 %
Tramw, d’'Amiens 5 %.
Tramw. Bord. 6 w 31
Tramw. D.-Sévres 3 %
El. Lille-Roub. 4 1/4 44
Tramw. C. G.Fse 4 9%

—4 5 Bt o g ngti -

T

720
333
345
915
1015

.

1030 dm

5160

dm

5 of

of

of

1/7'46
219/46
1/7/46
117146
11/6/46
1/7/46

1/7/46
1/7146
1/8/46

1/10/46
17/6/46
15/5/46
15/3/48
1/10/46
1/7/48
15/10/46
4/11/46
1/8/46
15/9/46
19/8/46
2/0/46
1/7/46
15/5/46

10/8/46
1/10/46
12/8/46
19/8/a6
16/9/46

1/4146
15710746
1/10/46
1/10/46
11/10/46

3/6/46
1/10/46
1/10146

3/6/46

3/6746

1/7/46
19/8/46
1/10/46

8/6/46

5/9/46
16/9/46
4/11146
16/9/46
15/5/46
27/56/46

27/5/46
1/7/46
1/7/48
1/8/46

15/3/44

2/9/46
15/10/46
21°110/46
3/6/46
3/6/46
17/6/46
4/11 /46
5/7/46
20/9/45
41146
1/10/46
15/10/46
1/10/46
19/8/46
1/8/46
25/10/46
1/7/46
16/8/46
15/10/46

2/9/46

20/46

1/7/46
15/10/46

2/0/46

2/9/48

2/9/46

2/9/46

17/6746
17/6/46
15/10/46
15/5/46

2'0/46

2/9/46

2(9/46

3/6/46

4/11/46
1/10/46
20/6/46
17/6/46
1/10/46
1/10/46
17/6/46
1010,’40

1/10/46
17/6146
16/9/46
1/7/46
27/5/46
22/7/46
15/5/46
15/10/46
2/9/46
177646
_ 17146
4/11 /46
1/7/49

15/10/46
15/1046
1/7/46
17/6146

16/9"46|-

46| Electr. Gaz Nord 4 1/2

Tram, Nice et Litt, 4 %

i 5 9%

Trant. (C. G.Par.) 4 %

Trumw. '!‘unis 5 9% 30.
4

DOCKS, EAUX

Docks du Havre 3 %..
Docks de Marseille 3.9
Docks de Rouen 4 %. .
Eaux (C. G des) 3 %.
q 1/2 9 1030,
3..3/4.
Eaux B. Paris 3 3]4 %
4 1/2 1931..
Eaux Evian 3 3/4 1045,
Lyon. E. Ecla. 4 % 1805
— 5 % 1930...
= 4 % 1942, ..
3 3/4 1945, ..
Eaux Marseille 4 9 43
E. Min. Vittel 4 1/2 30.
Eaux et Ozone 4 % 43.
4 14 1944...
Vichy 4 % 1845.,.....

ELECTRICITE

Accu, El. Dinin 5 % 30
Air Comprimé 4 1/2 9%
Algér. Ecl, et For, 4 9%
3 3/4 45.
Alsthom (El. M.) 4 1/2
Constr. Téléphon, 3 3/4
Dist. El. Ouest 5 9 30.
b % 1932....
4 % 1044....
3 3/4 %..i..
El. Paris.de) 4 1/2
4 1/4 1933...
remb, 4 5.000
4 1/4-1037...
remb. & 1.000
49 1943, ...
Eol. Force Paris. 5 1/4.
4 1/2 1941..
4

Disti

IIIJI"III

3 3!4 ........
Edison 4 1/2 1931.,...
Electricité (Gle) 4 %.
4 1/2 9% 1930,
— 4. % 1942...
— 4 9 1843..,

3 B/ %)
Tndustr, 1/4..

4 9% 1945,,,,
Electr. Alep 4 1/4 % 43
Elec. Beyrouth 5 1/2 9%

Eleotr. Caen 4 9 1943

Electr.

— .4 1/2 % 3L
4 1/2 1941.,,
El. Eaux Madagas.
6 9% 1929,
b % 1931,

3| El, I.oire et Nidvre 5 “’
g| El. Marseille 5 % 1940

— 4 % 1942....

EL N.-E, Paris 5 3/4 %
Electricité de Paris ¢4 9
— 4 9% -1909....
—*: .74 1/2 1031 .,
—_ 6 % 1932....
- 3 3/4 1845, ..
)|EL de Ia Seine 4 1/2 30
J)|El. de Strashourg 4 1/2,
| Loire et Centre 5 %...
—_ remb. & 5.000
— 4 9 1842....
— 4 9 1943....

— 3 1j2 1945..
Centrale d' 412 30
| Y 4 % 1942
— 3 3/4 1945
] s i ndg
Z\ Générale d' 49 42
& | Basse-lIsére 4 9 43
2 )Basse-Loire 5 1/2 32
b —  41/2 1941
2 — 4 9 1944
5 | Hte-Garonne 2 1/2
7 Litt. Médit, ¢ 9 42
— 4 9 aoft 42
— 4 9 1043..
— 3 3/4 '1945.
du Maroc 4 1/2 30
— " 5 9% 1932
— 5 9 1835
remb. & 5{)00 &
— 4 % 1942
— 3 3/4 avr, 45
o — 3 3/4 sept. 45
31 Meuse-Marne 5 %.
71 Moy. Dord. 5 % 41,
= remb. & 5.000 f.
+ _ 4 % 42,
= remb. & 5.000 £,
. —_ 4 % 43.
W Nord France 4 1/2
- — 4 12 1831.,
- —— 5o 1041:]
o — 49% Juin 43
7 — 4 9% nov. 43
= — 3 1/2 1945...
G — 4 9% 1948, ..
Ouest France 5 9%,
du Rhin 6 % 1930
Rwergua 4. 1/2 31.
4 % 43..
du Sud-Ouest 5 %.
—_ 4 1/2 1830
Energ. Industr. 4 1/2 30
— 4 1/2 9% 1931
— 4 % 1842..7.
— 4 9 1943,...
-— 4 9 1944....
- 3 3/4 '1945...

6] Ent, Electr, 3 3/4 %...

Est-Electrique 4 1/2 31
4 9 1945....
Est-Lumiére 4 1/2 1841
Exploit, Elect. ¢ 9, 44,
Force et Distr, 4 1/2 30
Force et Lum, 5 1/2.,.
4 9 1044.....
Por, et Lum, Pyr. § %
4 9 1942.....
4 9 1043.....
4 9 1946,...
For. Hydr. Selves 4 %
4 1/4 1943..,
4 9% 1845...
H.H.-El.Comminges 4 9
F. Mot. I’Agout 4 9, 43
F. Mot. de I’Arn 4 9% 43
F. M. Bon.-Drac 4 1/4
F. Mot. Cantal 4 1/4 43
4 '1/4 1044...
3 3/4 1945...
M, Durance 4 1/2 30
Motr, Est 5 9% 1830.
4 9% 1942, ..,
4 % 1944., ...
F. M, Hte Durance 4 %
F. M. H.-Roman. 5 1/2.
F.M.Hte Vezére 41/2 44

F.
F.

LE POUR ET LE CONTRE

839

900
940
1941
4420
520
590
911
1039
80056
035
990
1994
4980
4550
4110
3890
011
4300

of

4711 /45
1/10/46
1/10/46
219746
3/6/46
1/10/46
19/8/46
1/10/46
1/10/46
1 H.QAI)
191’10 /46
15/10/46
1/10/46
3/6/46
16/7/46
15'10/46
19/8/46
21/10/46
10/5/486
1/10/46
1/7/46
1/7/46
25/6/46
20/5/46
20/5/46
1/10/45
1/10/46
4/11/46
1/10/46
5/6/46
11/6/46
4/11/45
1110/46
1/7/46
15/5/46
16/9/46
16/9/46
10/7/46
15/10/46
15/10/46
2!9;4{:
22/7/46
1/7/46
16/7/46
16/7/46
16/5/46
20/9/46
3/6/46
10/8/46
4/11'46
1/8/46
1/10/46
1/7/46
21y10/46
1/7/46
16'7/46
1/10/46
4/11/46
1/8/46
1/7/46
4/11 '46
15/10/46
L6/7/46
16/7/46
2/9146
20/9/46

25,7/46
2/‘)44('
1/7,46
1/7/46

1/10/46
2/9/46

16/7146
1/6 /46
2/9/46

ot 10/11 /46
o 19/8/46
= 16/7/46
‘ 15/10/46
agn 15,!’5]&0
1/10/46
916 1/10/46
960 25/7/46
1000 20/8146
5100 22/7/46
4675 10/8/46
4080 .. 1.20/9,46
e 2/0/46
| 1748
2/9/46
?,“43 - | 15/5/46
iy 1/7/46
5010
s [ saeees
449
972
2025 19/8/46
4400 16/9/46
4257 15/2146
3850 .. |15/10/46
L 1/10/46
ﬂ;g 16,9/46
;)50 22/7/46
oo |
401 G
oo = e
20 3/6/46
1875
4980
4260 .,
2l
3075 o0 | 21914
Wi | g
51 17/6/46
4335 ©o | 1/10/46
765 o0 | 1710746
4320 = | 1/7/46
oo of | 1/8146
08 | 219746
afo ™ | 4/11/46
095 1/7 46
| 1/7/46
4390 o0 | 9/0/46
4450 | /11 a6
4390 1/7/46
3Q;3 - | 16/9/46
L2 19/8/46
4210 .. | 19/8/46
952 o | 1/9/46
4251 ,, | 4/11/46
4200
4340
4250 .
4960
3085 ..
4%0 411 /46
280
105 ., | 111048
4050 1/8/46
980 ..
ciee ee | 19/8/46
i R e S K MLss &

j|Pyr. En, EL

1| Toulous Bazacle 4

F.M.Hte Véz. 3 3/4 4
F. M, Maronne 4 1/4 44
3 3/4 1045..
F.M. PL. Cent, 4 1/4 42
4 1/4 1043..
4 1/4 1944..

4 9, 1045, .
4 % nov. 4b
F. M. Provence 4 9% 44
F. M. Pyr. Cent. ¢ %.
CERET N RS
F,. M. du Rhone ¢ %..
4 9 1843.. ...
F. M. St-Hipp. 5 9% 30.
F. Mot. Sélune 3 %..
bleu 3 9% min.
F. M. la Truyére ¢ %.
4 9% 1943..

F. M Vienne 4 %
— 4 % 1943
4 ) 1944,
GEINancyG%r iu:%
janv.-juil. net
Grand Doron 4 9% 1942
Gr. de I'Elect. 4 1/2 41
— 4 9 1042.....
— r. 4 10.000 fr.

— 4 9% 1643.. ..
r. a4 10.000 fr.
Havr. En. El. 4 1/2 31
% 1943.....

4 9, 1046...
Auverg, 5 9% 29.

e o

1942

— 4 ORIy
H.-El. B~Pyr. ¢ 1/2 41
4 % 1943.. ...
3 3/4 1945, ..
H.-El. Dauphiné 4 % 42
4 9% 1843.....
- 4

I-I.-EI. Pyrénées 4 % 41

4 9% 1943.. . .
H.-EI. Quercy 4 1/2 41,

& s
H.-El. Savoie 4 9 42,
r. a 10.000 fr.
H.-El. du S.-Est 4 1/2.
Indoch. d'Electr. 4 % .
Ind. Tr. d’'En. ¢ 1,2 43
4 1/4 1943.,
Lampes 4 %..

— 3 3/4 1945..
Lign, Télégr. 3 34 45
Lorraine d’Elec. 4 %..
4 1/2 % 18138.
4 1/2 9% 1930
Maison Bréguet 4 9% 41
Mat, Elec. S.W. 4 % 45
Matér. Téléph. 3 314 45
Nant. d’Ecl. EL. 4 9% 42
- 3 34 1945,
Nation. du Rhéne 4 %
4 9% 1942,

3 1/2 9% 1845
Nord-Lum, (Tri.) 5 1/4
4 9% 1944., ...
3 3/4 1945, .
Norm, d’Energie 5 9 41

i| Ouest-Lum, 4 1/4 1942.

r. & 1.000 fr...
4 1/4 1943,
4 1/2 net.
4 9% 1943.. ...
4 9 1945.....
Radio Electrig. ¢ % 45
Radielog, 4 1/4 1043,,
Sud- Electrmue 4 1/2 30

6 1942, .

Sud-Lumlere -1 1/2 1942
—_ 4 1/4 1944,

Thomson-Houston 4 %
4 % 1842, ...
3 9% 1945,...
3 3/4 sept. 45
%
Transélectr, 5 1/2 % 33

3| T. d'E. Alpes Dur, 4 %

— Centre ¢ 1/2 30
— 4 1/2 1831
— 4 1/4 1542

En. Nord 4 1/2

4 1[4 1942

de Prov. 5 9 41
— 4 9% 1045

Région Est 3 3/4

Rég. Ouestd%43
3 3/4 1945..

Tr. . et Force 5 930

Union d’Electricité 4 9

— 5 9% anc. Dist.

4 1/4 1942,.,.
— i %

Union Electrig. ¢ 9 43

Un. Ei. Centre 4 1/2 45

3 3/4 1945,

Un. El. du Sud 4 % 45

Union Hyd.-El. 5 9 31

Vapeur Elec. 5 9% 30..

4 1/2 1931

Vers. de Tramn, 4%44

EET L L 6

FILATURES

Badin 4 9, 1944......
Balsan 4 9 1945.,
Compt. Ind. Coton. 4%
Cot. St-Quentin 4 1/4%
Gillet-Thaon 4 9%....

— g 9 1045....
Industrie Textlle 4 1/4,
Saint 4 9 46........
Senones 4 % 1943
Tapis et couvert. b %.

4 9 1945..

Vautheret. Gros 4 l;"l‘ﬂ!

GAZ

Continentale Gaz 4 9%.
Fus, des Gaz 4 1/2 30
4 9 1941....

4 9 1944,
Gaz et Eaux 4 %....
Gaz Elec. (Réun.) 41/2
— 3 1/2 % aofit 45,
Gaz Elec. Marseilled %
Gaz Fr, et Etr. 4 % 07
— 0L 1044

3 3/4 1945,,
3 3/4 mollt 45.
Gaz de Lyon 4 1/2 1930
Gaz de Lyon 4 % J. 43
— 4 9 oct. 43.

3 3/4 19456..
Gaz Nord et Estd 1/2%

- SR
Union des Gaz 4 1/2 %

seessssenasranrannssans

FORGES, FONDERIES

Acétyléne EI. M. 4 %44
Ac. Forges Firminy ...
— Tev. var. max.

Ac, Longwy 4 % 1943

Sssstrassasnsessstnsnans |,

3565
4260 ..

7900
1630
07005,
4120
876
916
4350
4500
4208
1810
8400
3750 .
4250 .
3925
983
803
430
9360
8355
4400
4425
3970
410 ..
970
1005

4100
920
3740 ..

sesbrseneas

1664

e

444 o

065

4206

4/11 /46
2/0/46
16/9 /46
1/7 /46
15/10/46
12/8/46
16/7/46
1/11 |46
3/6/46
1/8/46
1/7/46
15/10/46
1,7/46
1/10,46
1/10/46
4/11/46
17/6/46
10/10/46
1/8/46
2/9/46
2/9/46
4/11/46
23/10 46
4/11/46
2/9/46
15/5/46
4/11/46
15/5/46
15(5/46
4/6/46
19/8/46
2'9/46
4/11/46
1/7/46
17/6/46
15/10/46
16/7/46
3/6/46
19/8/46
1/10/46
19/8/46
19/8/46
1716/46
1/10/46
10/8/46
15/10/40
L1746
15/5/46
17/6/46
1/8/46
25/7/46
2/9/46
4/11/45
17/6/46
1/7/46
1/8/46
1/8/46
4/11/46
6/5 /46
10/5/46
1/10/46
20/6/46
1/7146
1/10/46
4/11/46
15,5/46
16/7/46
1/7/46
15/10/46
11/6 46
1°8/46
8/6/46
16/7 /46
1/7746
8/6/46
1/10/46G
1/7/45
1/10/46
1/7/46
1/7/46
16/7/46
1/8/46
25/9/46
15/10/46
1/10/46
1/7/46
2/9/46
15/10/46
5/6/46
17/6/46
16/7/46
15/5146

8/6/46
1679/46
1/8/46
19/8/46
10/9/46
4/11/46
1/7/46
20/9/46
19/8/46
27/5/46
1/10/46
1/7'46
19/8/46
2/9/46
1/10/46
16/9/46
22/7 /46
19/8/46
25/6/46
1/8/46
1/10/46

1/10/46
15/10/46
95/7/46
17/6/46
4/11 /46
1510746
30/10/46
97/5/46
3/6/46
1/10/46
15/10/46
4/11/46
1/7)46
1/8/46
19/8/46

15/5/46
21/10/46

—
Ac. Micheville 4 1/4 42 4740 19/8/46| Miner, Mét, 3 3/4 1830
— 4 1/4 1944..| 4495 16/7/46 — 38 8/4 31 (bleu)
- 3 3/4 1845., 4065 .. |16/10/46| Ouenza 4 %..
Aciéries Nord 4 1/2 30 930 15/5/46| Penarroya-4 % 1945,
= 4 % 1942,... 4925 .. | 19/8/46) Segré (Fer de) 5 %, 30
Ac, Paris Outreau 4 %] 4120 .. |---ccveufosrevesinnnncnnninninass
Aciéries Rombas 4 9%.. 4211
— 4 9 1045.... 41’]
Al, [:olwd.'l';i Méo.4 1,;2530 939 PETROLES, PHOSPH
- 3/4 1045.. .'-50:”} P
Alumin. Fr. 4 9 1945, 4150 HODUNLBORIMIGYN,
Applic. Mécan. 4 9 43 4051
i 4 9 19450 4050 2/0/46 conf._ Pét:ol;s 1‘;431,‘*“
Arbel (Eu;ml): 115‘441 {gj?) 1/10/46| Frang, Pétrotes 4 9%..
= iy %: P 4985 Fse Pétr. Fse Raffin,
Aster (L') 5 9 1930.. 3 15/10/46) HEoEE 198500
10/g/4~| Hydro Synth. 4 %....
At. Chant. France4%43| 1660 of | {145 — 4% 1944, ..,
— 4 % 1845, ... 4115 12/8 /4| kille-Bon, Colomb. ¢ 9%
Atel. Ghant. Loire 5 % 1935 P —_ 4 9 19486, .,
— 4 9 1043, 1740 11101’4“ Pechelbronn ‘5 R
= . & 5.000 fr,| 4350 3 /6 /4R — b 12 BT II
At. Gunsl N. France4% 480 Rég. Aut. Pétr, 3 1/248
— %4 oferiee 045 seee....| Stand. Fr. Pétr.33/4 45
Auto Latil 4 9% 1945..| 3905 17/6/46| Vagnas 4 % 1944,
Auto Saurer 6 %...... 300 15/5 /46| Phosph.Guano 4 %’ 45,
Aviat. Bréguet 41/444] 4101 15/10/46| Air Liquide 4 1/2,..,
Alph. Binet 4 9 1945,.| 3860 16/7/46 — 4 12 1lp43,,
Bonneville 3 3/4 9%..| 1600 19/8/46 — 4 % 14,
Brisson, Lotz 3 8/4¢ %.| 3980 411 /46 — 4 % 1045,
Carnaud 5 % 1929.... 980 17/6 /46| Algér.Pr.Ch, Engr.5% 31
N 4 9 1044, ... 4150 12/8/46| Bordel. Prod. Ch. 4 1/2
Ch. At. St-Nazaire41/2| 1012 _ | 16/9/46 4 % 1845,
— .3 3/4 1945,.| 3960 .. |35/10/46 Bozel-Malétra 4 O ifs e
Chatillon-Com. 4 1/2 30 978 .. | 10/7/46 Swoo o dutn, 10480 L0
B 4 % 1941.,.. 4625 .. | 1/10/46| Garbone I.orr.4 % 1044
3 1/2 1046..| 3850 .. | 15/5/46|Chiris (Ant.) 4 1/4 42
Citrogn 3 1/2..........| 5% 411 /d6) BOmDL. Te’;:- :Irtsﬁoj%gl
_ 093 3/6/46| Courriéres-Ku 0
Consnmsicy :mga 172) 4500 I’}Rh}ﬁ Dooks Alcools 4 9 45.
S 1845, .| 48300 4/11 /46| Usine 4 9 "wgd&”“
Const. Locomotives 4% - 1/8/48 % ekeg /514 104
Const, Méo.(Fses5 % 39| 960 e e L
Davum 4 % 1942, 1650 19/8 /46 ., Chim, /
..... 4385 15/10/46| Fournier-Ferrier 42, 43
Decauville (Bt & %.| 4125 .. [Lojs| = = & % 1945....
5 B b T 2/0 /4 Givei-lzie;;x s * , bsa
Delattre Fr'§ 1/4 %... 1680 é}gfﬁ e Fr‘;eme s, i
— 4 la % 1944 1696 9/9/46| Grande Paroisse 4 12
4.9 1045....1 4210 | ol T e e,
Electro-Cable 4 %. . 4300 1/
19/8/46 - 4 % aolt 44
Electro-Méo, 4 1/2 % 30 901
— 4 14 1043..| 4350 | 17/6/46 £I4 Juln 45
ik 1/8/46 Kall Ste-Thér. 41/2 30
— 4 1/4 1984/, 4303 1/8/46 — B o 1031
- 4 % 1046.... 4102 7/10/46| Kuhimann 4 1/2 1930.
Elect. Solesmes ¢ % 45 caee e 3/6/46 — " 871/2" 194B;,
- 3 34 %.... 3895 16/7/46| Lumidre 4 9 1945....
Escaut Meuse 4 1/2 30 891 . 17/6/46| Marles-Kuhim. 5 % 29
Seichimé 4 9% 1943, 435)5 15/5/46| Nobel Frang., 4 9%.
Ferodo 3 3/4........ 4130 19/8/46| Potass, Eng, Ch. 5 %31
Fils Peugeot fres 4 % 4110 .. | 4/11/45 T 3 3/4 1945
Fives-Lille 5 1,’2 obas 1020 2/9/46| Produits Azotés 4 1,!4..
g R e n o 2048 17/6/46| Alais Fr. Cam. 4 1/2 30
3 3!4 45, 4220 . 1/8/46 = b 9% 1841,.,.
Forg. Al Légers 4 % 44| 3960 1/8/46 — T. & 5.000 fr.
Forges d'Alais 4 1/2 %| 1935 25/7/48 — 4 % fév. 42
— 4 14 Y%... 4450 3/6/46 — 4 9% déc, 42
Fond, St-Nazaire 4 %.| 1720 16/9/46 — 81/2 mars 45
Ford 6 9, 1940. 1002 1/8/46]| Lion Noir 3 3/4 1945,
Fnrg. Ac. Marme s uz 950 2/9/46 Saint-Gobain 5 % net
4 9 1942, 4400 19/8 /46 — 9% 1941, .
— 4 9 1044, 4250 19/8/48 — remb, 5.000 £,
Forg. Ac. Nord Estd 12| 930 20/5 /46 =~ 49 1043,,.,
Zas 4 o 1942, ... 4705 2/9/46 — 3 3/4 fév. 45
Forg. Ac. Nord Lor.4 9| 4025 1/10/46 — 8 3/4 sept. 45
Forg.Const.Jeumont ¢ %| 44580 1/7/46| Textiles Sud-Est 4 9.
Forges Vence 5 % 1031 1/10/46 — 4 1/4 1943, .,
Forg,Chant, Méd, 3 3/4 3074 15/5/46| Usines Dior 4 1/4..
— 4 9 1946.,.. 4380 15/5/46( Verr, de carmaux 4 %
Forges de Gueugnon«i 4025 — % 1046, .
4 9 1944, 4200 ljl()flﬁ Verr. GI, Anlche b % 30
Hauts Fourn, cmerss 2/9/46| Viscose Frang. b % 36
= 4 9% 1943, 4066 9)!9 /46 — 4 9 1945,
H.F.Fond. Pom-a-M.4% 4400 1/9/46| Comp. Ind. Sel 4 % 44
— e 1ada o] - A 1/8/46 — 4 9% 184,
— 3 3/4 1945, 4015 16/7/46| Salines de IEBt 4 9 44
— Denain Anz.374%| 4030 15/10/46| Salins du Midi 4 9% 45
s Pompey 4 %_. 4310 cscssncs|®vensscsscnsssnsnsnnnne
- 3 3/4 1945, 3955
Montat., Samhb, 4 1/2 30 QlE=s
H. Fourn. Saulnes 4 1/2 940 EORTS
dany & 1 il da - | 20/1/38|port Bania-Blanca,var.
Knutange 4 9 1945, . 405 Pt Salonlquoef (Fr.-Hel.)
Louvroil-Montbard ...| 4323 1/7/46 B oas e T
3 R e 4000 R T T I
)| Mat, Chem. Fer § %.. 2010
Matér. Transp.4 1/2 net 451 ..
—_ bons4 1/2 net aad il EIReOnTe
6{ Mathis 5, %.......... ves 15/10/46
mgtal N;rmf.ﬂ 4 914/52 30, e 1/7/46 chargw"4 Roszé.;; 5
5| Métaux 3 1/2 1045....| 8985 15/10/46| gnt.Auto (C.G.) 5 %, 31
)15.0.M.U.A, 4 %...... 4050 L/7/46| Mess. Maﬁit. 5)%9?931
Périgord 5 9% 1041.....] 4800 4/11/46} ¢ie Gle de Nav. 5 % 20
— 4 9% 1943.,,. 3990 4/11/46 = 6 % 1931,...
Peugeot 4 % 1041....| 4550 1/7/46| omnibus 4 %........
— 3 3/4 m. 1845| 3g37) 15/5/46| 5.1.T.R.A.M. ¢ 9% 10843
) — 3 3/4 sp. 18945| 3393 , 1/10/46] Transatlantigue 3 9%..
)| Pied Selle 4 9, 1845.. 1645 1/10/46 = 9% 1929.,
)| Pont-a-Vendin(S.M.)5% 455 10/9/46 — 4 1/2 1930,.
Précis. Mod. 4 1/4 %.. 4300 7/12/45 — 150 f. rev. v.
Rateau et Cie 4 1/2 30 1015 3/6/46| Transp, Auto 4 % 1943
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LE POUR ET

LE CONTRE

345

. 26- novembre statuera sur un bilan rééva-

lué. Le méme jour se liendra une assem-
blée extraordinaire a laquelle le Conseil
demandera l'autorisation d'élever le capi-
tal, en une ou plusieurs fois, de 45 a 150
millions par incorporation de réserves ou
souscription.

Orosdi-Back fuse de 895 a 1.030. Les
tomptes des exercices 1940 a 1944 seront,
rappelons-le, présentés a lassemblée du
16 novembre ; ils se soldent par un bénéfice
global d’environ 43 millions 1/2 qui per-
mettront la répartition’ d'un dividende de
80 fr. 27 brut.

Du 7 novembre: au 7 décembre, Chapal
porte son' capital de 55 & 75 millions par la
aréation; au: prix de 1.000 fr., de 40.000 ac-
tions-de 500 fr., réservées aux actionnaires
actuels: & raison de quatre nouvelles pour
onze anciennes. L’'action ancienne (de 1;3
derniére’ émission) reparait a la cote a
41900, ex-droit: ; le droit wvalant lui-{neme
1.350. Révillon développe a:8.400 ses récents
progres sur la double nouvelle que le divi-
dende serait porté de 100 fr. a 135 fr. et
gue le capital serait élevé de 60 a 150 mil-
lions: par incorporation de réserves. 'La
Pausse aurait’ été plus Sensible si l'opéra-
tion: s'était traduite par une distribution
dlactions gratuites. Mais clest la wvaleur
nominale de l'action qui sera portée de
1000 fr. A 2.500 fr. Fernand Floquet revient
de' 1:144' & 1.070. Une assemblée extraordi-
naire: est: convoguée pour le 19 novembre,
en vue de décider l'élévation du capital :
1° de 41.904.000 fr. a 83.808.000 fr. par
incorporation de réserves et distribution
d’actions: gratuites ; 2° & 125.712.000 fr. par
souscription en numéraire ; 3° éventuelle-
ment a: 2600 millions par incorporation de
réserves ou souseription en numéraire.

L’Imprimerie Desfossés s'effrite a 775 et
655. C’est au 18 neovembre qu’est remise
Vassemblée extraordinaire qui n’a pas réuni
lée guerum le 28 octobre. Elle a pour objet
Pélévation du capital de 40.526.200 fr. a
121.278.600" fr. par incorporation de réser-
ves (doublement de la valeur nominale des
actions et répartition d’actions gratuites).
Le Conseil se fera en outre auforiser a
émettre éventuellement des actions de nu-
meraire et des obligations.

La Nantaise des Bois Déroulés (Qcéan)
@st irréguliére : l'action s’avance de 3.350
a13/490, tandis que la part'se replie de 1.570
a 1.500. Une assemblée extraordinaire est
appelée, le 15 novembre, a voter un projet
d’augmentation de capital, d’'une part par
incorporation de réserves et distribution
dlactions: gratuites, d’autre part (pour
25 millions) par souscription en numeéraire.
Muitipiex (Compagnie Indusirielle des Bois
Contreplagués), hors cote, vaut:- a peu pres
900 ex-droit. Depuis le 25. octobre, la So-
ciété a porté son capital de 10.500.000 fr. a
23.625.000¢ fr. par la création, au prix de
400 fr., de: 37.500 actions de' 350 fr. réser-
vées aux actionnaires, titre pour titee, ¢t
aux porteurs de parts a raison de trois
nouvelles pour deux parts.

La Rémoise du Linoléum Sarlina, hors
cote;, valait ces jours-ci a peu prés 750. Le
Conseil* proposera a une assemblée extra-
ordinaire convoquée pour le 16 novembre
Iincorporation au capital d'une partie de la
réserve de réévaluation : le capital serait
porté de 30 a 75 millions par élévation de
la valeur nominale des actions de 100 fr: a
250 fr. c

La Cartoucherie Francaise est ramenée de
905 a 850 I'action de capital. Elle se relévera
aprés la: cléture de 'augmentation de capi-
tal en cours. Rappelons que la Société pro-
céde a deux opérations : une augmentation
de capital en espeéces et une distribution
d’actions gratuites; le droit: de: souscription
slexerce a raison d'une. action nouvelle a
125 fr. pour deux: actions anciennes n® 1
2 360.000.; i1 vaut 290 ; le droit a _l’attribu-
tien d’actions gratuites s’exerce a raison
d'une action nouvelle pour deux actions an-
giennes- n¥* 1 a 360.000.

T Ihdustrie Moderne reparait a la cote a
580. ’action ancienne et 560 la nouvelle,
aprés l'assemblée du 24 octobre qui a
approuvé les comptes de l'exercice 1945 fai-
sant ressortir un bénéfice net de 231.799 fr.
et fixé le dividende a 6 fr., payable le 5 no-
vembre.

Le Musée Grévin abandonne:-un. peu de
ferrain:a- 20.000 l'action et 14.125 le quatre-
vingtieme de part. Les actionnaires sont
appelés:” ler 20 novembre: & approuver les
modifications: que le Conseil a apportées,
conformément a la loi relative aux rééva-
luations; au bilan de 1945, qui leur a été
déja soumis en mars dernier.

FONDS D'ETAT ETRANGERS

Les fonds étrangers a change appréci_é
continuent a faire 1’objet de demandes; sui~
Les fonds allemands eux-mémes
esquissent un mouvement en avant qui les
a portés depuis quinze jours de 7.755 a
8.500 et 11.050 pour le Dawes et de 238 a
267 et 330 pour le Young, Fonds argentins
et . brésiliens fermes; fonds chinois en
avance marquée : le 4 1/2 0/0 1908 a 5.150,
le 5 0/0 or 1911 a 1.900. I’Egypte 3 0/0 1885
est toujours demandé & 48.500 sans trouver
de contre-partie. Gros achats sur le Japo=
mais 5 0/0 1907 qui s’avance a 2.540. Fonds

norvégiens en hausse accentuée. Les fonds
helléniques sont demandés ex-coupons déta-
chés le 25 octobre. Une partie des coupons
arriérés est mise en paiement sur les em-
prunts 5 0/0 1881, 5 0/0 1884, 4 0/0 1887,
4 0/0 1889, 5 0/0 1890 (Pirée Larissa), 5 0/0
1893 (Funding), 4 0/0 1902 (Chemins de
Fer), 4 0/0 1910, 5 0/0 1914 et 3 0/0 1893
(Salonique-Constantineple). Les coupons
échus depuis le 14 avril 1932 jusques et y
compris I’échéance du 1" avril 1941 peuvent
étre présentés a l'encaissement. Pour ceux
dont 1’échéance est comprise entre le 14
avril 1932 et le 31 mars 1940 le paiement se
fera aux taux annonces, et au taux de 43 0/0
pour les coupons échus du 1¢* ayril 1940 au
1er avril 1941 inclus.

Un comité international pour la: protee-
tion des porteurs de fonds russes s'était
constitué en 1928 en vue de coordonner les
diverses démarches. Ce comité vient d’étre
dissous par consentement mutuel de ses
membres, mais les intéréts des porteurs
francais continueront a étre représentés
par l'Association Nationale des Porteurs
Frangais de Valeurs Mobiliéres. Qui peut
dire si les porteurs de fonds russes ont
encore quelque raison d'espérer ?

MINES I’OR
ET VALEURS SUD-AFRICAINES

Le marché paralléle de l'or a Paris a été
jeté dans un profond désarroi par l'annonce
de la suppression des formalités auxquelles
étaient subordonnées les livraisons de pieces
par la Banque Nationale Suisse. Plus i(_m),
nous indiquons les mesures qui viennent d'al-
léger ces formalités et leur portee. :

Retenons;- ici, que les cours des napoléons
francais, aprés avoir reculé a prés de 4.000 au
début de septembre, a cause des ventes de
piéces d’or par la Banque Nationale du Mexi-
que a partir de juillet, avaient remonté gra-
duellement vers 5500 au lieu de 7.000 envi-
rom, au plus haut, a'la fin de 1945, Ils ont été
précipités, cette semaine, au-dessous de 5.000,
le napoléon, et la piéce suisse vers 4.000.

La tactique adoptée par la Banque Natio-
nale Suisse est susceptible de peser en perma-
nence sur le marché paralléle,

Elle semble étre, en effet, de réduire l'en-
caisse-or qui a augmenté graduellement jus-
quw'a 4.895 millions de francs au dernier bilam.
Qr, cette encaisse peut éire grossie par le dé-
blocage des 2 milliards de franes dont 1la
Suisse est créditrice aux Etats-Unis et par des
reglements en or des pays débiteurs de la
Suisse, tels que 1'Argentine. :

D’autre part, les ventes mexicaines de pieces
d'or se poursuivent, car, fabriquées' avec du
métal jaune acheté au cours officiel aux Etats,
ces piéces peuvent se vendre avec une impor-
tante marge de bénéfices.

*
* %

Cependant que les prix de vente de ' lor sur
les marchés paralleles tendent a faiblir parce
que les Instituts d’émission riches en or métal
jaune cherchent a s'en débarrasser, ses prix
de revient s’élévent considérablement.

D’aprés les. déclarations qui viennent d'étre
faites par le président .de la Chambre des
Mines du Transvaal, les frais de production
auraient augmenté de 38 0/0 depuis 1939 en
raison notamment de la hausse des salaires.
En mettant en relief la situation critique des
mines, le président avait pour objectif de sug-
gérer de nouvelles réductions d'impéts, déja
abaissés de £ 3.200.000 au début de l'année,
ce qui permettrait de maintenir a peu prés les
dividendes aux frais des contribuables de
TAfrique du Sud.

D’autre part, le Maréchal Smuts essaie de
faire supporter cette charge par les habitants
des Btats-Unis, pole d'attraction du métal
jaune. Il va saisir le Fonds Monétaire Inter-
national d'une demande de majoration des
prix de l'or, qui n'ont été élevés que de 15 0/0
depuis . 1939.

Les déclarations faites par les représentants

de la Trésorerie américaine, encore confirmées
le 30 octobre par M. Snyder, secrétaire du Tré-
sor, ont, jusqu’ici, catégoriquement démenti
toute dévaluation du dollar.

Il en est de méme pour la livre sterling et
le franc francais.

Seul de toutes les monnaies stables, le franc
suisse est susceptible, actuellement, de chan-
ger de parité: mais ce serait pour étre valo-
risé par rapport au dollar et & l'or, comme
l'ont été le dellar canadien et la couronne sué-
doise, afin que le renchérisesment mondial des
prix ne se propage pas en Suisse.

En Rhodésie du Sud, les dirigeants des
mines d'or semblent avoir réussi dans leur re=
cherche de'compensation & la majoration des
prix de revient.

Le ministre des Mines demanderait au Par-
lement d'accorder, pendant un an, des subven-
tions: qui pourraient atteindre 40 sh. par once.

Les ouvriers, dont le sort est solidaire de
celui des mines qui les emploient, se préoccu-
pent’ aussi de I'avenir précaire de celles=ci.
La: Commission mixte des Syndicats des ou-
vriers-du Rand'a décidé, a I'unanimité, de de-
mander au Gouvernement sud-africain de
prendre en considération la nomination dune
Commission représentative a larges pouvoirs
pour faire une enquéte sur la capacité actuelle
de lindustrie aurifére a s’adapter au coft
¢levé de production: et: aux demandes légi-
times du personnel.

*
Ey

La conjoncture- actuelle n'est done pas trés
propice & un redressement des' mines d'or, lan-
guissantes: depuis le milien de I’année. Cepen=
dant, elles se sont un peu raffermies 3 Lone-
dres et a Johannesburg.

La statistique des résultats obtenus en acto-
bre, par les mines déja en rendement, révele,
en effet, une amélioration sensible. Ce n’est
pas seulement parce que, le mois d'octobre
comptant trente. et un jours, les tonnages
broyés ont augmenté, mais aussi parce que,
en septembre, les prix de revient avaient été

anormalement grossis par le paiement aux mi-
neurs de l'indemnité de cherté de vie avec
effet rétroactif au 1*r mai, c'est-a-dire pendant
cing mois. 4

‘Cependant, la reprise de la gréve a affecté
les bénéfices de Blyvoor, qui sont retombés
a £'116.707, alors qu’ils avaient atteint, en sep-

tembre, le record de £ 145.536, soit & peu prés '

trois fois plus qu'en mars.

Pour la Van Dyk, on annonce que contre
versement d'une somme de £ 22.400, elle a
acquis de 1'Union Corporation le Phoenix
Mynpacht, ainsi que d'autres claims. L'Union
Corporation souscrira A 32.000 actions de 14
sh., a prélever sur les actions a la souche dé-
tenues par la Compagnie.

Frais d'exploitation

Tonnages broyés en sh. par tonne Bénéfices en £
Groupe Rand Mines: Sept: Oct. Sept. Oct. Sept. Oct.
Blyvoor i o St St 31.000 27.000 54/ 4 62—/—4 14;536 115707
Gt Deent .o in i d e i 80.000 82.000 39/ 4 38/ 6 19.065 23.350
Consolidated Main Reef........ 210.000 215.000 22/ 2 21/°2 14.183 26.992
CrowngeVInes s i itae 255.000 275.000 21/ 7 29/ 9 76.327 92.093
Burparse e, v 172.000 180.000 26/10 25/10 45.480 59.501
Fast RandeBrop: oo, ociis dosoa 200.000 210.000 29/ 3 27/ 3 60.273 79.358
Geldenhuis Béep: ... ........ /.. 55.500 56.000 20/ 7 21/ 6 3.500 3.932
MbdREe B 5 L e e 60.000 62.000 21/ 4 20/ 2 12.532 17.007
Vo Braspl == o u b a il 118.000 130.000 1840 17/ 9 37.462 52.712
News Miadder .5 ... o0 .ol 82.000 88.000 23/ 6 21/ 6 2.063 5.987
Noursek=is b, prdaol et i 70.000 73.000 32/ 3 30/11 2.015 7.387
RoserDeep ...oovun..n 72.000 74.500 25/ 9 24/ 4 2.700 5.924
Transvaal G. M. ..... b s i 240200 22.400 36/ 8 36/ 4 1.042 826
Ealapn i Ty oot sk s 3 10.000 10.300 41/ 5 41/ 1 2.649 3.020
Groupe Anglo-American :
3l gor e e e o allbonend . 105.000 109.000 31/ 6 29/ 4 10.984 25.669
REeRathBi e e i 5 159.000 161.000 21/ 9 20/ 17 205.356 210.893
Fastt BYpebfOHtein @ .o e 92.500 89.500 26/ 8 25/ 5 76.095 81.501
S and et e Ses T n S e 87.500 87.500 27/-0 25/11 19.274 30.978
Springs s Seai e e Cs 117.500 121.000 29/ 6 27 (1)1.768 22517
WSt SRTINES: <t et i s 60.000 60.000 31/ 4 30/ 2 8.715 10.894
WesterniaReels . i ooy ine 79.000 79.000 28/11 27/ 1 52.229 57.634
Groupe Johannesburg Cons. :
B Rampr diOE S D g 23.000 29.000 33/ 1 26/11 7.070° 9.257
Govt: ATERBE/ivii v vV e oah 209.000 236.000 28/11 26/ 6 29.441 45.334
Eanglaagte: ... ieeeees et . 24.000 16.000 45/ 4 58/ 8" (1)5.376 2.154
TIEWE St e e 106.000 118.000 24/ 7 22/°2 41.006 48.073
andfontem .................... 340.000 350.000 20/ 8 19/ 7 20.323 44.389
Witwatersrand Gold ........... 79.000 88.000 29/10 28/ 8 24.205 32.270
Groupe Goldfields :
Euipaardsy  Viled . . oo imin s 84.000 83.000 23/ 4 21/ 9 20 6.011
BletiSuitems 000 o iade s talaay 26.000. 28.000 24/ 9 22/ 8 14.005 18.098
RUbimsorrTeen: 1l cia s valeis 94.000 106.000 Sa7e 2 29/ 9 194 18.323
Simmer and* Jack .............. 135.000 140.000 29/ 9 29/ 6 18.323 13.066
S IR L Trs s T A 64.500 69.000 41/ 0 37 147.642 172.114
VEBeBaRBEbl (v i L A 107.000 112.000 29/ 9 28/ 3 36.063 46.089
BB R L S e e 22.500 24.000 89/ 7 53/ 3 17.079 23.219
A T R et G T 72.500 76.500 32/11 30/ 6 34.320 46.050
Groupe WUnion Corperation :
Bast’ Geduld’ .......... SR 150.000 162.000 18/ 8 17/ 9 223.685 248.050
T s e e s 103.000 111000 25/ 1 24/ 1 58780 69.108
Grootvlens st S LR R S 158.000166.000 23/ 7 22/ 4 164.749 183.471
MRVl S . S AR Lt o s 53.500 55.000 38/ 7 38/ 5 35.566 37.658
N LI 5 v B e s : 98.000 103.000 30/ 8 28/ 8 16.962 28.684
Groupe General Mining :
Ve B Galdr LT L = 58.000 59.000 20/ 3 l‘q/ 8 15
€ i 59. 3 ¢ 506 3.00
WestiRands Gosss [ o i io 219.000 222.000 A 20/10 106.61)’! 126.252
Groupe Anglo-Transvaal :
Rand. Leases: Ju.. ik ecaension B 169.000 191.000 28/ 2 25/ 4 43.195 67.666
Divers : :
Wik NGHBHE! - 2naiai Ll e s 9.100 9.100 49/ 1 47/10 249 5
N"gw Kleinfont®in: ..+l .uicioai. 99.000 101.000 24/ 3 22/11 11.079 16.35?
NigaliGolda .. i il it 42.000 43.000 39/ 8 37/ 1 8.003 10.264
(1) Perte,

L’assemblée extraordinaire de General Mi-
ning' du 5 décembre statuera sur un projet
d'augmentation' du capital de £ 1.500.000 a
£ 2 millions en actions de £ 1.

Selection Trust, qui a de gros intéréts dans
les: mines de cuivre de Rhodésie, va augmen-
ter son capital, actuellement de £ 2.011.120 en
actions de' 10 sh. valant actuellement 42 sh.
environ. La Compagnie offre aux actionnaires,
avec l'autorisation du Trésor, 462,557 actions
nouvelles de 10 sh, & 35 sh. chacune, dans la
proportion de 23 actions nouvelles pour 200.

Gold Coast Selection Trust annonce un di-
vidende final de 10 0/0 net, soit au total 25 0/0
net; contre 10 0/0 net.

Les valeurs de diamant-ont fait bonne con-
tenance, mais n'ont guére varié. De Beers
évolue toujours aux environs de £ 21.

Le_statut des gisements nouveaux du Tan-
ganyika, dont:la produetion pourra influer dé-

cisivementlsur le marché des pierres; n'est pas
encore fixé.

Il semble qu'il y ait compétition, pour leur
controle_, entre 1'Etat britannique et le groupe
de la Diamend Corporation.

Les valeurs de cuivre de la Rhodésie du
Nord ont été recherchées,

N'Changa a dépassé £ 3.

Roan‘A_ntelope, dont l'action cote environ
13 sh. & Londres et 300 fr. a Paris, déclare
un d;wdende de 6 pence, premiére distribution
depuis 1942. Le bénéfice net est de £ 486.239,
contre £ 708.737. Aprés provision pour les im-
pots, soit £ 150.000, contre £ 451.500, le béné-
fice net est de £ 296.239, contre £ 257.237. Le
report 4 nouveau est réduit 4 £ 156.828, con-
tre £ 186.213. La Compagnie avait réparti
aussi 6 pence pour les exercices 1941-42 et
1940-41, aprés 1 sh. pour l'exercice 1939-40.

& LONDRES
20 odt. 7 nov
Consolidé 3 1/2 0/0. 80:1 4 497 8
War Loan 3 1/2 0/0. «|167 1/2. |107 7 8
LIRS0 e es as 1 151005
¥oumgo Loaiaek 8e. 5 734
Great! Western ....... 585 8 BOv...
Cable and Wireless......cocv0uuues 1151 4 (114 3 4
Basiiary Traction: . ...l 0isi0 .. 27 . . 1291 4
CanwdianPaelflc . ..v0iicviiavines 173 4 185 8
Hydro-Electric Securities .......... 614 658
WOOLWOREI" oo ihs < sis v ns salie siligidie 03:8 98 6
Imperiad” CHetteals ... ... .. 0. ... $237% |14 .8./
Lautaro: Niteate: Ab........ccvveeee a7y 79
Loant L SN S, AR e I 50 49 6
Uhtited” MOIRESES ..coviosainivanss 53 6 556 8
WHCREPS" . .cu.uuaivsntnvasniaciannss 8 281 1/2
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Le succés du nouvel Emprunt 2 1/2 0/0
reste-le fait dominant pour le Stock Exchange.
Les souscriptions, qui sont recues depuis le
28 octobre, se sont élevées, pendant la pre-
miére semaine, 3 £ 35,9 millions, alors que les
souscriptions: a la, précédente émission  de
Bons 2 1/2 0/0 de mai dernier, n'avaient

atteint, pendant la premiére semai
£ 36,4 millions. : pa

Leg valeur‘s‘ a revenu fixe plafonnent, en
conseguence, a un niveau élevé.

Le Consolidé 2 1/2 0/0 se tient trés peu au-
dessous du pair; les Saving Bonds 3 0/0, rem-
boursables de 1953 & 1956, peu au-dessous de
110; le War Loan 3 1/2 0/0 vers 108.

La politique d’argent bon marché pratiquée
par le Gouvernement travailliste réussit donec.
La'tend‘ance est d’ailleurs la méme aux Etats-
U"ms,_ ou les cours des valeurs A revenu fixe
s'ameéliorent aussi. Elle est favorisée, en Gran-
de-Bretagne, par l'appel adressé aux travail-
leurs britanniques par le Premier Ministre, qui
demand_e a ceux-ci d’augmenter leur rende-
ment s’ils veulent conserver leur standard de
vie et profiter des lois sociales.

Cette attitude a accéléré la hausse des va-
leur industrielles, qui se développe depuis: Ie
‘début d'octobre. Les actions de chemins de
fer ont progressé a cause de la majoration de
leurs tarifs & partir du 1er janvier.

Gaument. British: a obtenu un bénéfice net
de £ 46'9.5(}9, contre £ 257.946. Le dividende
est porté a 12 1/2 0/0, contre 7 1/2 0/0.

t_Les valeurs de pétrole ont été bien orien-
ées.

Royal Dutch a dépassé le cours de £ 30. Les
100 millions de florins d'actions nouvelles pro-
venant du bonus ont été admises i la cote.

‘. A,n_glo-_Iranian Oil maintient son dividende
intérimaire a 5 0/0. Pendant la guerre, la
Compagnie a perdu 44 bateaux-citernes sur les
93- qu'elle possédait, Le lancement récent d'un
nouveau bateau a complété le remplacement
de toutes les pertes de guerre et lorsque tous
les tonnages commandés seront livrés, le ton-
nage total de bateaux-citernes de I’Anglo-
Iranian sera de 1.300.000 tonnes, soit 30 0/0
de plus gu’avant-guerre.

Le bénéfice brut de Lobitos Oilfieds, en 1945,
est de £ 238.971, contre £ 353.772 'année pré-
cedente. La Compagnie maintient le 'dividende

a 12 1/2 0/0 et paye un bonus, dit de la Vie-
toire, de 5 0/0.
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Lever Brothers and Unilever a maintenu

.son dividende a 5 0/0. Le bénéfice net a aug-

menté un peu, passant de £ 6.682.216 en 1944,
a £ 7.118.672 en 1945.

Les valeurs de caoutchouc ont été ragaillar-
dies par l'annonce du rétablissement du mar-
ché libre dés le 18 novembre.

Les fonds brésiliens et les chemins de fer
argentins ont été demandés.

Le bruit que les propositions du Gouverne-
ment de Mexico pour indemniser les porteurs
seraient jugées inacceptables par le Gouver-
ment de Londres a alourdi les actions Mexican
Eagle au début de la semaine.

Peruvian Corporation a réalisé, pendant
l'exercice clos le 30 juin, un bénéfice net de
£ 257.152. Le service des obligations, du
ler octobre 1940 au 1¢r avril 1942, a colté
£ 473628 Le solde débiteur reporté est de
&£ 2.323.988, contre £ 2.176.826.
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On a Iu plus haut quelques commentaires
sur les conséquences probables des élections
aux Etats-Unis.

La perspective d’une période d'affaires fruc-
tueuses a commencé a étre escomptée a Wall
Street a partir du 31 octobre, d'autant que la
conjoncture est actuellement trés favorable.

Le bénéfice net total des Compagnies indus-
irielles, pendant le troisiéme trimestre de 1946,

dépasse de 7 0/0 celui du -troisiéeme trimestre

de 1945 et constitue un record, < :

La production industrielle se maintient a
177 0/0 de la moyenne 1938-39.

Les aciéries sont occupées a 91 0/0 de leur
capacité.

L’Association of American Railroads annonce
gue le bénéfice net global des chemins de fer
en septembre a représenté $ 38,5 millions.

“Pour les trois premiers trimestres de. I'année,

Je bénéfice net est estimé a § 96,5 millions,
contre $ 451.565.025 pour la période corres-
pondante de 1945.

General Motors. Dividende trimestriel: 50
cents, payable le 10 décembre. :

Lé bénéfice net de Southern Pacific, en sep-
tembre, atteint $ 2.505.055, faisant, pour les
neuf premiers mois; $ 16.825.038, soit $ 4,46 par
action.

férentiel &' $ 1,50.

Selon le ‘rapport trimestriel de I'U. S. Steel
Corporation, le bénéfice net s'est élevé a
$ 33.320.353, soit $ 3,11 par action, contre § 3,21
pour le trimestre correspondant de 1941, der-
nier chiffre record. Pour les neuf premiers
mois de l'année, le bénéfice net ressort a
$ 57.467.894, contre § 43.777.793, il ¥ a un an.
Le dividende trimestriel est de $1 pour les
ordinaires et de $ 1,75 pour les actions de pré-
férence. Les usines travaillent & 98 0/0 de leur
capacité normale. Le bénéfice par action est
Ie plus élevé depuis cing ans.

Le dividende trimestriel de Bethlehem Sieel

est maintenu a $ 1,50, les bénéfices du tri--

mestre a fin septembre représentent $ 2,99 par
action ordinaire, contre $ 2,05 (y compris le
crédit réservé a I'impdét sur le revenu) pour le
méme trimestre 1945, et $ 4,29 pour le tri-
mestre de juin 1946 ; pour les trois premiers
{frimestres de I’année 1946 le revenu a été de
$ 8,34 par action, confre '$ 6,23 pour la méme
période 1945. La Société a demandé l'autorisa-
tion d’émettre des bons hypothécaires d’amor-
tissement a4 2 3/4 0/0 pour une valeur de § 50
millions. Les fonds ainsi obtenus seront em-
ployés au développement des aciéries.

Gilletie Safety Razor annonce un dividende
extraordinaire de 75 cents, contre 35 cents 1'an
dernier.

Radio Corp. a obtenu, pendant les neuf pre-
miers mois de 1946, un bénéfice net de $ 8 mil-
lions 226.329, soit 42,2 cents par action, contre
$ 8.204.470 pour la méme période de 1945.

Le bénéfice net de Westinghouse Electric,
pendant le troisidme trimestre 1946, a été de
§ 2.854.553, soit 21 cents par action.

I’American Telephone and Telegraph va

émetire des obligations 2 3/4 0/0 convertibles
en quinze ans.

La perspective d'une augmentation du prix
des voitures -automobiles, en 1947, a stimaulé
les valeurs du groupe. Chrysler a déclaré un
dividende trimestriel de 75 cents, payable le
14 décembre. Le bénéfice net de la General
Motors, pour le troisiéme trimestre, est de
$ 33.186.460, soit 71 cents par action, contre
$ 16.320.573, soit 32 cents par action pour le
trimestre précédent. Les ventes d’automobiles
ont augmenté de 50 0/0, malgré la pénurie de
matiéeres premiéres qui continue a géner la
production. Le rapport trimestriel insiste sur
Ia nécessité de supprimer rapidement tous les
controles des salaires et des prix. Le dividende
trimestriel de® 50 cents sera payé le" 10 dé-
eembre.

LE PCUR ET

. Le programme financier d'expansion de la
General Electric, qui s’échelonnera sur plu-
sieurs années et cottera $ 200 millions, a été
approuvé par' un groupe de banques et de
Compagnies- d’assurances. Le programme com-
porte le remboursement de $ 100 millions de
crédit a court terme.

Standard Qil of New Jersey annonce un di-
vidende semestriel de 50 cents, plus un divi-
dende extraordinaire de $ 1, soit, pour 1946,
$3, contre $ 2,50 en 1945. Les porteurs rece-
vront, d’autre part, 8 cents par action en rai-
son de l'abandon du projet relatif au vieux
pipe-line de Portland.

Standard Oil of California maintient son di-
vidende & 65 cents.

L'O. P. A. supprime le prix maximum de
l'argent.

Le bénéfice net de la mine de cuivre Calu-
met and Hecla, pendant les neuf premiers mois
de 1946, est de $ 1.008.115, soit 49 cents par
action, contre $ -1.031.535, soit 50 cents par
action pour la méme période de 1945,

L'International Nickel a déclaré son divi-
dende tirimesiriel habituel de 40 cents par
action ordinaire, qui. maintient le dividende
annuel 2 $ 1,60, comme en 1945 et 1944.

Le bénéfice net de Texas Corporation, pen-
dant les neuf premiers mois de ’année, est de
$ 50 millions, contre $ 39 millions, soit $ 4,48,
contre $-3,47 par action.
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Chronwque o¢  Brusclles
Le 4 novembre 1946.

La situatiomn internationale, “les' éleclions pro-
chaines, les projels du ministre des Finances,
tout cela n’est pas fait pour créer de I'opti-
misme,

La vie devient de plus en plus chére; les
prix, malgré les efforts du gouvernement, ne
cessent de monler : en fait, ce sont les prix
olficiels qui se rapprochent de mois en mois du
marché noir et non ceux du marché noir qui
descendent, La raison en est simple : on a fait
de Pinflation pendant et aprés la guerre. Les
100 fr. beiges valaient 10 fr.-or en 1939 ; actuel-
lement, ils valent 2 fr.-or. Donc tous les prix
de 1939 doivent élre multipliés par 5. Le beurre,
qui codtait 3o fr. en 193g, deil donc étre vendu
& 150 fr. Et tout & I'avenant.

La N6, 1.060 el 3.150 : sociélé de textile, a
fait en 1945-46- un bénélice de 1.158.000 fr. et
vépartit 38 fr. 23 et 125 fr. brut. Faienceries de
Saint-Ghislain, 1,235 : perte, 167.000 fr. Situa-
tion trés saine, Se relévera rapidement. Chemins
de ‘fer en Colombie : le passif dépasse lactif de
239 1/2 millions,

Cockerill, 3.610 : la plus importante affaire
sidérurgique de Belgique. Concentration verti-
cale  posside des charbannages (1.30c.000 t.
par an), des mines de fer en France et dans le
Grand-Duché, des fours a- cokdq, des laminoirs,
des ateliers 'de construction, des chantiers na-
vals, une ligne de navigation ‘et un portefeuille
de parlicipations de 252 millions. Le bilan
total représente 4 milliards a 1'actif et au passif.
Le béndfice de 198 millions va aux amorlisse-
ments, On trouvera ci-dessous quelques rensei-
gnements complémentaires. Miniére du Benka :
cetle Société congolaise a produit, en 1942,
D.fos.000 carals et, en 1043, 4.3g3.000 carais
de diamants; réparlit 465,57 et 440,57 brut,
aprés redevance de rg.622.000 fr. & la colonie.
Ateliers de Conslruction de la Basse-Sambre,
2.700 et 2.7560 : bénéfice, 2.f17.000 fr.; divi-
dendes, 34 et 17 fr. net. Brasserie du Lion,
3.66c : augmentalion de capital, une pour
qualre anciennes, a ‘2,110 francs.  Formi-
niére : les - exerciges 1g42 el 1943 ont laissé
respectivement un bénéfice de 26 et 26 1/2 mil-
lions. Elle a produit,; en 1942, 426.365 carals
de diamants et, en 1943, 30g.228 carats. Elle
a surtout vendu les diamants industriels, rete-
nanl les pierres de joaillerie pour alimenter les
tailleries de diamant d’Anvers aprés la guerre.
Sucriére Congolaise, 2.27b :
a produit 13.228 tonnes de sucre blanc eristal-
lis¢ de canne. Le béncéfice est de 15.576.000 fr.
et le dividende de 37,35 net. Le manque de
main-d’ccuvre a empéché le développement des
plantations. Affaire de grand avenir. Elablisse-
ments Américains Gratry, 3.170 et 1b.gdo : les
béndfices de 1940 a 1946 permettent de distri-
buer 7 eoupons de 30 fr. net aux actions de
capilal et un total de g3o fr. net aux actions de
dividende. Celte Sociélé (ravaille en Argen-
tine et au Chili, ot elle a de grands magasins
de vente, alimentés par ses usines de textiles el
par des produits. importés. L’Amérique du Sud
est actuellement le continent le plus riche. Inter-
tropical-Comfina, 497 : soci¢té congolaise &
double activilé ; exploite des comptoirs au Congo
et gére un portefeunille. Bénéfice de 1943
16.428.000 fr. Dividende, 15 fr. net. Ses comp-
toirs vendenl des produils imiportés et achdtent
des produits indigénes qu’elle exporte : celle
dernitére branche est la principale source de ses
revenus.

Cockerill. — L’assemblée qui s'est tenue a
Seraing le 28 octobre a approuvé les comples de
I'exercice c¢los le 30 juin 1946. Les bénéfices
d’exploitation el produils divers se sont élevés
a- 197.847.00¢ fr. b: Les frais “généraux ont
atteint 15.246.000 fr. b. et les charges finan-
citres 42.326.000 fr. b. Aprés b millions d’amor-
tissements sur I'impdt sur le capital, dont le
montant tolal a ¢été fixé & 5o millions, le solde
disponible s'est: chiffré par 135.274.000 fr. ct.a
&t affecté & des amortissements sur les immo-

bilisations. Lé¢ président a déclaré que, non com-
pris le matériel de la division de Tilleur, entid-
rement enlevé . par les Allemands, la réparation
des dommages de guerre a déja colité .77 mil-
lions G29.000 [r. et nécessilera encore un décais-
sement de 4o’ milions de francs belges.

en 1945, la Sociélé -

LE CONTRE

Chirunur ou Ceatre -

Eaux Minérales de Charbonniéres-les-Bains.
— Du 31 octobre au 20 novembre, la Société
porte son capital de 6 a 12 millions par la
création, au pair, de 60.000 actions de 100 fr.

Grande Tuilerie du Rhone. — La Société,
qui vient de porter son capital de 775.000 fr.
a 1.545.000 fr. par incorporation de réserves
et création de 1.541 actions de 500 fr. desti-
nées, titre pour titre, au rachat .des parts,
va le doubler, du 31 octobre au 30 novembre,
par la -création, a4 550 fr.,, de 3.091 actions
nouvelles.

Société Marseillaise de Sulfure de Carbone.
— Les actionnaires ont, le 5 novembre, auto-
risé le Conseil & porter le capital de 6 millions
€00.000 fr. & 18.600.000 fr. par la création, au
prix de 750 fr.,, de 96.400 actions de 500 fr.
qui seraient réservées aux actionnaires a rai-
son de deux nouvelles pour une ancienne.
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Nouvelles dispositions sur les transactions
en or monnayé en duisse

On s’est peut-étre un peu trop pressé d’an-
noncer le retour a la liberté entiére du com-
merce de l'or en Suisse. D’aprés les précisions
communiquées par la Banque Nationale Suisse,
il ne s’agit pas d'une modilication essentielle des
prescriptions en vigueur relatives au commerce
de I’or, mais d’une pratique plus libérale. La
Banque Nationale Suisse, qui contingentait les
quantités d'or cédées a chaque banque et s'ef-
forcait_d’en contréler la répartition & la clien-
t¢le, continuera a le faire, mais se montrera plus
accommodante dans la réparlition aux aulres
bangues des quanlités disponibles d’or mon-
navé. D'une part les clients ne sont plus obli-
gés de remplir un bordereau et de justifier de
leur identité, mais d’autre part les iransactions
ne pourront s’effectuer qu’entre partenaires,
dorit I'un au moins sera muni d’une autorisa-
tion adéquate. L’exportation de l'or reste sou-
mise & une autorisation et la Banque Nalionale
continuera A s’assurer. que l'or rdisponible. csl
réparti équitablement a la clienttle et payé en
francs suisses. Le but principal de 1'assouplisse-
ment des mesures de conirdle est d’éviter un
accreissement trop considérable des stocks d’or
de la Banque Nationale et un risque de dépré-
ciation du' franc suisse, par suite de la créa-
tion d’un marché noir de l'or due a Finsuffi-
sance des quantités d’or mises a la disposition
de la clientele, en particulier de la clientéle
élrangeére.

I ne s’agit donc pas de l'abolition de lout
gontrole et du retour pur et simple & laTibervé
du commerce de Por. La Banque Nalionale
Suisse continuera A pratiquer un cerlain diri-
gisme et pourra rester maitresse de la
nauvre,

{1 n'en reste pas moins vrai que les acheteurs
ne seront plus obligés de donner leur identiile
~_ modification importante — el gue le fwl
poursuivi est de mellre sur le marché un nom-
bre plus important de pidces d'or, On pense
bien quen dépil du maintien d’une autorisation
officielle pour leur exporlation et quelle que soif
la vigilance des policiers el douaniers, cHes pas-
scront la frontitre en quantité acerue et vicn-
dront peser sur les cours du marché parailtle en
France,

La Banque Nationale Suisse délivee, en effet,
les pitces d'or de 20 francs au prix de 32 feanes
suisses {soil au prix légal de 30,50, auquel
sajoulent taxe el commission). Sur cette base,
le prix de la pitce suisse s'élablirait, en fenant
comple du cours « parallele » du versement
Gentve, aux environs de 3.300 franecs frangais,
¢’esl )

-d-dire & un cours inférieur d’environ 50 3
aux prix pratiqués & Paris sur les pieces d'or.
Jusqu’ici sur le territoire de la Confédération,
de nombreux intermédiaires achetaient officiel-
lement des piéces au prix légal de 32 fr., en
donnant Jeur identilé, mais c’élail pour les
revendre avec une prime de 5 ou 6 franes a
ceux qui désiraient conserver l'anonymat. Main-
tenant cette considération ne  jouera plus, puis-
que 'acheteur ne sera plus tenu de remplir un
bordereau. Les pidees d’or suisse viendront done
en plus grand nombre et & un prix moins élevé
sur les marchés clandestins,

On' sait que les ventes de pitces ‘d’or pour-
suivies depuis trois mois par la Bangue du
Mexiqie pesaient déja sur les marchés lihees de
I’or comme ceux de Tanger, de Lisbonne,
d’Alexandrie, de Bosatag.

L'assouplissement de la réglementation suis-e
devrait contribuer a un fléchissement du mar-
ché des pitces dor. II est difficile *de dire dans
guelles proportions. Si les sorties d'or s’accen-
tuaient ! trop sensiblement, la Bangue Nabiouw
Suisse pourra loujours revenir & la; pratique an-
iérieure; 1 Bt puis, en conlre-partie des facilités
nouvelles subsiste celle.« auri Spera fames.».
qu’aiguisent en ces lemps ineertains que nous
traveérsons, les craintes .de. dépréciation mom¢-
taire.
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La situation en Indochine

el Uavenir
des valeurs indochiceises

Le compartiment des .valeurs indochi-
noises, qui était resté a ’écart du mouve-
ment genéral de hausse du marché au cours
de ces derniers mois, donne maintenant des
signes indiscutables de réveil. Il faut recon-
naitre que ce groupe avait été guelque peu
deshérité car, alors que la moyenne. géné-
raie du marché dépasse l'indice 10 relative-
ment a l'avant guerre, les valeurs indochi-
noises sont en général a lindice 3 ou 4.
C'est peut-étre la une dépréciation exces-
sive, dans un marché ou les exces contraires
foisonnent, notamment dans les. groupes de
I'alimentation et du textile, qui sont aux
coefiicients 14 et 19 respectivement.

Le retournement actuel de tendance n'est
pas sans rapport avec la conclusion d'un
armistice en Cochinchine, qui met fin a la
lutte contre les éléments du Viet-Minh qul
subsistaient dans la colonie. Cet armistice
consolide singuliérement la situation du
gouvernement autonome de -Cochinchine,
entierement loyal & la France et hostile &
la politigue du Viet-Minh. Il rassure des
populations qui, on l'oublie trop en France,
ont payé de plusieurs milliers de morts leur
fidélité a la mere-patrie au cours des luttes
successives contre les Siamois, les Japonais
et finalement contre les troupes du Viet-
Minh,

En parlant d’Indochine, il faut d’ailleurs
distinguer nettement entre le Nord et le
Su_@. Il ne faut pas, en effet, oublier que
Saigon est sépare d’Hanoi par 1.200 Kkilo-
metres de pays montagneux et que les deux
régions n'ont pratiquement aucun lien his-
torigue commun et sont plutét enclines a la

méfiance réciproque. Le Viet-Nam englobe.

pratiquement le Tonkin et la bande cotiére
qui constitue le Nord Annam. C’est dans
ces régions, soumises A la propagande du
Viet-Minh et occupées longtemps par les
Chinois que la puissance frangaise a subi
ses plus graves atteintes. Il en va autrement
dans le reste du pays, c'est-a-dire au Cam-
bodge, en Cochinchine, dans le Sud Annam,
au Laos et dans les hauts plateaux mois. Le
Cambodge est resté, dans ’ensemble, calme
et loyal, aussi opposé traditionnellement et
ethniquement a I'emprise du Nord gu'il 'a
été a celle de l'envahisseur siamois. La Co-
chinchine a été moins heureuse ; .les agita-
teurs et les bandes de pillards.venus. du
Nord y ont séjourné assez longtemps pour
faire beaucoup de dégats et semer la ter-

.reur. Les pays laotiens et méme le primitif

pays moi, qui n’aiment pas beaucoup 1’An-
namite du delta du Tonkin, nous ont donné
d’émouvantes preuves d'attachement.

En résumé, les gens . prudents, jusqu'ad
preuve du contraire — et d’aucuns, parait-il,
fondent beaucoup d’espoir, et peut-étre trop,
sur certaines attitudes récentes.du président
Ho-Chi-Minh — peuvent encore quelque
temps garder une certaine réserve a l'égard
des valeurs du Nord. . g

11 y a cependant 14 de magnifiques affaires
— charbonnages, ciments, mines métalliques
— qui constituent une grande. réussite de
Veffort francais et que la métropole.ne peut
logiquement abandonner ou laisser .compro-
metire. Dans le Sud, la situation est tout
autre, comme le prouve bien P’action de
certains notables du Tonkin gqui. vendent
leurs avoirs du Tonkin aux ..Chinois et
méme, assure-t-on, aux Américains, pour
réinvestir leurs actifs, non point en France,
mais en Cochinchine et au Cambodge.

*
* ¥k

Le Sud de-1'Indochine est agricole et foncier,
trés peu industrialisé. Le premier compar{iment
qui’ vient a D’esprit est donc celui des valeurs
foncidres. Le Crédit Foncier de 'Indochine est
la plus belle valeur du groupe. Ses aclifs, situés
pour 8o % dans le Sud, sont sous-évalués par la
Bourse. 1l en est de méme pour: I'Tmmobiliére
Indochinaise, une des plus anciénnes affaires de
la colonie, puisque créée en 1897 et dont les
aclifs consislent entitrement en investissements
— immeubles el terrains — situés a. Saigon.
Hors eote la Fonciére du Cambodge n’est pas
non- plus dénuée d’intérét.

Le compartiment des caoutchoues est le plus
étoffé de la cote parmi les valeurs indochinoises.
Ces exploitations sont entitrement dans le Sud
— Cochinchine et Cambodge. Icf, il faut, toutes
ces affaires élant honerablement gérées, recher-
cher les valeurs, dont la capitalisation. & 1’hectare
est Ja plus basse ct le pourcenlage d’arbres
greffés le plus élevé, On sait que les arbred
greifés donnent en moyenne une production
supérieure de 75 9%, sinon du double, de celle
des arbres toul venants. Les affaires qui parais-
sent le mieux répondre & cetle doublé condition
~— capilalisalion basse & I’hectare et pourcentage
¢levé de greffés — sont 1'Indochinoise d’Hévéas
(g3, 9% de greffés en passe d’élre porlés a 100 %)

lee Caoulchioucs du Donai (100 % de greffés), .

les Caoutchoues de Phuoc-Hop' (160 % de
areflds).

Nous ajoulerons, pour une raison particuliére,

‘% celle liste, les Hévéas de Tayninh, bien que. les

domalnes de celle Société ne soient que partielle-
ment greffés. Celle affaire s’est adjoint des ate-
Hers pour la fabrication de semelles en” caout-
chione”pour la cordonnerie et passe pour gagner
ncoup dlargent dans cettg branche u"c__é_t?'ssoire.,
Il en est de méme des Hévéas de Caukhot, so=

.

wid beye
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elélé voisine de Tayninh, dont le domaine est &
peu prés entitrement greffé, qui fabrique aussi

s semelles: de chaussures et en tire grand
profit.
Une branche pleine d’avenir cst eelle des

sociétés de commerce qui pratiquent 1'importa-
tion: et l'exportation. Dans les années a venir,
le mouvement commercial de 1'Indochine s'in-
!1111111(-1(1, non seulement vers lrm'OpL et les
< pays-voisins ‘d’Extréme-Orient; mais aussi vers
““Jés ‘Etats-Unis.: Les sociétés de ce groupe sont
touites inféressantes, mais la plus séduisante
paratl éire la Compagnie de Cominerce el de
“Nabigation d’Extréme-Orient, qui s’est assuré la
entation: de Ford et d’autres firmes améri-

‘ij[‘\ v AT T P 3
‘aines ‘4 ¢Olé de bonnes exclusivilés francaises.

Dins les plantations diverses, ‘les Hauls Pla-
“Wguz Ihdochinois fonl de magnifiques récolles
de café, lequel s¢ vend fort cher & la colonie en
g moment. Le rendement & I'hectare atteint ici
‘i:306 kiles et plus, au lien de 5 & 6oo kilos pour
¢+ plantations de la cote d'Afrique, dont la
dplt.:h-ﬂllrau & Phectare est dailleurs fort infé-
rieure.=:*
I Plrm!uiiuus Indochinoises de Thé ont subi
‘e tl]ipﬂ'(- du fait de la destruction de leur
* usine du Kontung. Mais 1'usine de I'Arbre Broyé,
! ]If‘l 3" de Dalat, d.nh le Sud Annami, subsiste, ainsi
firctles 11130 ha, de pl.mhimn« de thé, connues
“#re tre§ - réussies. La - capitalisation bour-
{ d¢ “ 150 ‘millions parait tres modérée. Un
Yignoble algérien, de surface équivalente, n'est-
“il pas capilalisé pres de 1.500 millions, alors que
s capitalisation d'avant guerre était inférieure &
Thé!
Parmi les valeurs diverses, on ne peut omelire
de UIndochine, et surfoul les
Cette' dernitre affaire

de "Indachine.

Bourse que la plupart de celles que nous avons
citées, mais son coefficient de valorisation reste
trés inféricur & celui des affaires frangaises simi-
laires. Les charges d’agents de change ont noté
sur celte valeur, ces dernidres semaines, des
achats persistants venant d'Indochine. Les béné-
fices courants passent pour éire trés élevés.

Pour résumer tout ce qui précdde, il faul ter-
miner par le groupe des-banques ou sociétés de
portefeuille, qui sont en quelque sorte la syn-
thiése de 1’activité de la colonie,” De celles-ci, la

plus importante de loin, et la plus intéressante, .

est sans contredit la Banque de UIndochine,
dont les intéréts se sont répandus hors d’Indo-
chine, cette affaire ayant notamment une parti-
cipation importante dans la Compagnie Minicre
de 1'0Oubangui Oriental.

La Société Financiére Frangaise el Coloniale,
aux intéréts également répartis en Indochine et
hors d'Indochine, est intéressante, ainsi que les
Messageries - Fluvieles de Cochinchine qui sont
maintenant. une holding contrélant les Planta-
tions de Mimol — trés belle affaire de caoyt-
choue du Cambodge un peu chére proportion-
nellement & ses voisines — et intéressée a l'af-
faire francaise du Conducteur Electrique Blindé.

Enfin, une affaire de parrainage sérieux mais
&’importance moindre, 1'Union Financiére d’'Ex-
tréme-Orient, n'est pas non plus dénuée d’inté-
rét, Celte Société est une enlreprise mixte qui
fait le commerce et la manutention du caout-
chouc a 'embarquement a Saigon et qui, par
ailleurs, détient des participations dans les
Plantations de Kratié et le Crédit Mobilier Indo-
chinois et posstde une plantation de café qu’elle
exploite a la Cote d'lvoire. Les risques sont
diversifics el Ja capitalisalion boursiére esl trés

a été traitée moins injustement par la. modérée,
~
9 Ny 3

VALEURS D’APERITIFS ET DE LIQUEURS
CUSENIER Les sommes affeciées aux dividendes ont
i auy y T . 3¢ i -l & titi . aux aclions v capils
Ta dociété anenvme de la Grande Distillerie ][.”m‘ Lf‘l partition; au iclions 5]1’ Ulullll.
RS SR B3 e griciss AP % b i G 125 I'; [).Ii an,. ]li\f‘[ll(n 1942, et de
S nier fils ainé et Cie, a éf¢ constituée o o : 3 ol o R
by \ endre - la' suite Q’une affaire 2 r. _~?'1 en 1943 « 1944. Quant aux aclions

H oo TORg SPOUL SRICTELS SIS SR, e o e de irml“i:mr'l‘ elles ont touché brut 100 [r.
lont! la fondation ‘remonlait & b8." ‘Son

“Udomaine industriel comprend des usines ct des

Ornans, Mar-
installations

Courneuve,

Seille” Cognac -et’ Mulhouse.  Les

“fris- modernes de- La- Courneuve onl ¢été édi-
"“en 1935 pour remplacer l'usine de Cha-
véirion:le-Pont devenue insuffisante. En dehors

i ces installations situées sur le  territoire
mdiropolifain, la sociélé a créé trois filiales &
Yéteanger -+ la - Grande Distillerie - belge, a

* Broxelles ; la- Grande Distillerie, & --Buenos-
y et”da- Soeiété Anonyme E. Cusenier cl

= ane, :'1 Bale: ‘Dautrs part, elle possédait,
i muerre, ‘une usiné a Neuenburg, dans

- erand (hl(hu de ‘Bade. Mais™ celfe-ci "o * été
“enlitrement détruite en 1944 par les bomibar-

dements,  Diverses © succursales  métropolitaines
.. ont également subi dég dommages importants

anarche de la

“premidres el

S
“Hriear,
““sement de’ ses
“ofifigi- amoreée n'a pu dfailleurs prendre beau-

aif cours des hostilités; en particulier celles de
touen et de Bordeanx,

‘i production. ‘de cetle
duns la  fabricalion des
Tigquenrs, trouvail, avant la
débouchds “sur les ‘marchds
marque jouissait d'une répulation solide.
“la-ruplure des communicalions avee

1940 a-t-clle notablement affecté la
socidlé; giénde, en oulre, par
les “difficultés d’approvisionnement c¢n matitres
Pinterdiction  de la  fabrication
base  ¢‘alcaol  e¢n aoil  1gho.
1943, la sociélé a pu reprendre
lques relations  coramierciales avee lfv,\!(--
cependant quielle enregistrail un accrols-
venles & Dintérieur. La reprisc

affaive,
spirilueux et “des
cucrre, de larges
extéricurs, ot la
Aussi,
I'élran-

¢y
speciatisee

:_’l': dl S
1

des upéritifs  a
Touwlefois, dbs

coup ~d’amplenr -au - cours
cices, car  divers facleurs

intervenus pour réduive les profits,

des derniers exer-
défavorables  sont
en pariicu-

lier. la  diminution des slocks, I'impossibilité
o —les reconstituer & ‘un niveau nermal ot le
1 ..m.m]. par: veie daulorité, de prix de venle
insutfisants, Cependant, les résultats enregis-
1ré<- au- cours -des dérniers exercices -se  com-
parent  dans  Pensemble, favorablement avec
ceux- de 1938, ainsi quiil ressorl  du tableau

suivant (en millions de francs)
Comptes de pertes et profits
Débit 1938 194 1942 1943 1944
@ '-nit".raux 39,9 36.8 30.6 37,0 364
pour rc- Fa
ment du g i s S
stock de  dépatrt. ¥ » 25 20,3
stock d départ 3 i .' 1é_5 i

Beéndéfice disponible

crédit
“préduits dexploit. 518 492 484 600 S8
'Ilat":'-r_ et prof. div. » 3,5 2,2 2.7 1,2
58 497 S06° 6.1 593

la {olalité du bénélice disponible,

affeclée 4 la provision:
stock” de départ;
e 1gh4, ce poste a fait  de nouveau Pobjet
dotalion de 13 millions sur les profits
gqui ont alleint 15,7 millions.
comment ont Gl¢  affeetés
!'\"'-"i(""‘ (“”J"id'"l'("‘

v o4,
_soit 19,9 millions, a ¢lé
_pour renouvellement  du

.
dune
e I'exercice,
Yaoici,. d'autre - part,
Jos  béndfices pendant les
(en® millions de francs)

1938 1940 1942 1943
‘Réserves Lo, 4.5 5,4 » 9 1
'Uli\"idundun - e 70 7.0 7.0(1) B6
Pantigmes .... 0,5 0.5 » 0,7
R CPORL: iesi s s se s v 0,5 » 1A i
3 12,5 12,9 7.0 18,4

(1) Prélevés sur une réserve spéciale.

jusqu'en 1942 et ba fr. 8o en 1943 el 1944.

xiste, en cffel, denx calégories d’actions,
le . capital ayant é{é entitrement remboursé
en. 1924, Depuis cette ¢poque, le fonds social
été augmenté irois fois (par incorporation de
réserves en 1p2d et par émission. d’actions de
numeéraire en 1926 et 1gf3). Il alteint actuel-
lement 6o millions de: fr, et est divisé  en
120.000 actions de 5Soo fr., enliecrement libé-
rées, dont 20.0c0 aclions - de jouissance et
100.000 actions de capital.

H xkl probable que le fonds social fera pro-
chainement 1’objel:-d'un nouvel accroissement.
Acune assemblée extraordivaire convoquée: pour
le - 9. novembre, le: Conseil * de mande, en - effet,
Pautorisation do le porter de 6o a 120 mlllmm
par =r>n~m|p!mn en numéraire, Les comptes de
PPexercice 1945 n'ont pas encore été pul)lu-s et ne
seronl. soumis aux actionnaires qu’an début de
décembre prochain, Mais on sait, dés i présent,
que le bilan a ¢élé réévalué et que le Conseil n'a
pas encore pris de décision concernant affecla-
tion de Ia "plus-value dégagée. Il est vraisem-
blable que I'éventualité d'une incor Ell’ll.lllf)ll au
capital de la réserve de véévaluation et d’une
distribution d’actions gratuiles, conjuguée vrai-
semblablemenl avee une émission en numéraire,
n'est pas élrangtre a la hausse vécentle des ac-
tions Cusenier, actions de _capilal ont, en
effet, récemment dépassé 17.000 fr. et les actions
de_ jouissance 16.000, faisant ainsi ressortir une
capitalisation’ boursitre de 2 milliards, qui
nc semble pas en rapport avee le niveau actuel
des résultats, Daillenrs, les cours onl quelque
peu rétrogradé ces dernicrs jours,

Cependant, les perspectives de Paffaiveappa-
raissent favorables ¢t on peut escompler un
développement nolable du chiffre d'affaives a
mesure que les” conditions  d'exploilation
viecndront plus normales,

Au bilan, les immobilisalions
14 millions environ conlre o
guerre, Maugmentalion résullant  de Facquisi-
tion d’un domaine agricole ‘en 1943, Il n'esi
pas possible de savoir dans quelle mesure elles
sont  amortics,  les ficurant
parmi  Jes I"objet

Les

I‘\‘ill'-

fignrent poui
, millions avant

amorlissements
charges ¢i ne faisant

pits

d'une rubrigue distinele. En- regard, les rves-
sources -~ propres de Vaffaire {otalisent 66 mil-
lions, Daulre parl, d'importanles jrovisions

ont CLé - constiludes,
renouvellement  des

(i particulier en vue dn
slocks de départ (50 mil-
lions). Enfin, les stocks de marchandises. s’ins-
crivent pour 82 milliens ¢t le  portefenille
pour 85 millions représenlant, pour une bonne
part, des Bons du Trésor el aulres valeurs de
Hguidation aisdée.

Le Conseil faisail remarvquer, lors de la der-
nitre assemblée, que Paisance de fa ~'i1u;h|m
financitre ne devail pas”lairve illusion, la socié
ayanl, en perspeelive,

de gros déeaissements 2

assumer reconslitution des slocks; venouvel-
lement du malériel, remplacement  des  véhi-
cules réquisilionnés - o - vétustes, Mais  eelle

1
situation. est commune & bien . des
ct, dans le cas qui nous cccupe, les
nécessaires onl élé pour
version  s'effectue dans les
tions.

enfreprises
‘cautions
que la recon-
meilleures  condi-

Prisds

VIEILLE CURE DE CENON

La  soeiéié: fabrique

prts de Bordeaux,

'abbave de
: une liqueur gui, 4 Vorigine,
2 proposait de concu cer la Charlreuse cf
la Bénédietine. Elle posstde, oulre la distille-
rie el ses annexes, une propriété viticole dans
le Bordelais et une autre en Charente, -dans la
région délimitée de Cognac,

Cenon,

De fondation récenle, l'affaire a connu des
débuts assez difficiles et, vers 1930, les résul-
tats ont élé Targement déficitaires. Afin das-

sainir le bilan, dvu\ réduclions successives de

capital furent effectuées; 1'une en 1935, Pautre
I'année suivante, qui ramenérent “le - fonds
social “de 18 ° millions & b5.700.000 fr. Elles

furent opérées par rembourse ment d’une partie

des actions et échange. des aulres, 'sur -la base
de '3 nouvelles pour” 1 ancienne de méme
valeur nominale. En méme temps, les porieurs
de parts (1.000 titres senlement ont 6ié attri-

bués) voyaient leurs droits aux -npmhwm-(uu
réduits de 4o & 12 1/2 %. En 1942, le capital
fut relevé a 8 millions par émission en numé-
raire. Il est représenté  par - 8o.000 litres
de 10o fr. entidrement . libérés, dont sont
amorlis,

Ce n’est que depuis la
tats ont pris une
vanl méme sensib
exercices,

2,000

raerre que les résul-
certai importance, sc relé-
lement au cot derniers

s des

Résultals el réparlilions (en milliers de  fr.)

artition

1938.. 317,5 395,8 693,4
1942.. 891,7  1.709,2 219.3
1643, 197,4(1) 4.457,6 892,2
1944., 892,2 = 3.169;7 1.863,8

['exercice 1944 a rgué un  net
puisque les profits bruts ont dépasse
lions  conire 7 en 1943, 3.9 en
en 19dg. Ce  développementi du

nrogres
5 mil-
he
1942 et 1
chiffre d’af-

faires parait dit & la reprise des exportalions de-

liqueurs “vers la Belgique, la Hollande et les
Pays scandinaves, ol la société s'es assuré des
débouchés. En raison de la deslination -des
produils fabriqués, la sociélé a obtenu des
facilités d’approvisionnemgnt et les résultats de
1945 ont éi¢ plus satisfaisants : le report & nou-
veaun a été, aucun dividende n'élant encore dis-
tribué, “élevé a 1.777.832 francs.

La situation [IIi:iH‘f'll‘l'u de Vaffaire . parait
s'étre amdliorée nolablement au cours des der-
niers exercices. Ces lji‘e\_'."!':'- l'(llliqlwni, dans
une cerlaine mesure, I'v'wmh ‘ment de la Bourse
pour ° les lilres de la société, Les aclions qui,
avant ig4r, dlaient celées <III-Li'_"--l_l]l- du pair,
ont dépassé 1. en 1944 et aiteignent pré-

oo fr.

senlement pris de 5.400° fr. Quant aux parts,
clles cotent plus de 35 fr., alors qu'en 1939
clles. ne dépassaient gutre 1.0p0 fr.; il est vrai

qu’elles .sont en Irés pelit nombre (1.cdo) et
qu'elles se parlagent 12 1/2 % des superbéné-
fices, Elles s’avirent, d'ailleurs, moins: chires

que les aclions. Si, en effel, :l'on fail élat des
riégles - slatulai de répartition des superdivi-
dendes, Ja part deveait coter ri1,4 fois ¢nviron
le. cours de Daclion. cependant que la  parilé
aciucile des..cours ne ressort qu'da 10,6, Quoi
gu'il en, soit, la capilalisation boursiére
ainsi a.plus de 308 millions, ce qui_correspond
pour le. moins i une apprécialion fargement opli-
miste de 1'avenir de-la sociétd,

ETABLISSEMENTS RASPAIL

Conslitude cn xged, celte sociélé avail orienté
son aclivité vers deux exploitations différentes
la o parfumeric et la distilleric. Depuis - 1ga4,
¢poque .ol elle eéda la branche -parfumerie &
une filiale. Ia Société Géncrale d'Hygitne et de
Parfumeric, consacre uniquement a la
fabrication des spiritucux en particulier, de
la liqueur connne sous la marque « Raspail »,
el d'un anis, Elle s’occupe égalemient, A tilre
accessoire, & la veelification des aleools - pour
d'autres distilleries. Tlle - possdde une usine a
Arcueil.

Clest™ une

clle se

affaire ‘d'envergure réduile.  Son
capital, fixé a4 Dorigine a 2.000.000 fr., a élé
ramens ¢n. rgog, i il a
¢lé: porté Sa2.50 en
ad

1.632.000 fr. Fn 16

.000° fri 1l est: divi
oon aclions de 100 fr. enlitrement libé
Les litres ne sont pe renl an
hors cote des  courlic nobilitres
publié’ chaque gquinzaine,

mais fizgu
i

colis,

s o valeurs

Depuis  la - guerre,  les  wésullals onl  élé
modestes: Le béndfice dlexploitalion s'est élevé
7 ir (33 0l /B R TR TS b

) cl=rnedn e nmesiret len I\.]'[ﬁ:—'l':.

il n'a pas “dépadsé 431900 fr, cl

Pexereice  s'esl soldé » par - une  perle  nette
de 18.6o0 Fr. Llenleeprise  paraissait done,
Jus( ces - derniers lemps,  renconlver  de

stricuses difficultés pour développer son acli-
vilé.

[H scinble q\:'wi]v ail réussi 4 les surmonler
si P'on en unil cerlains ven nemoents enlts.

On sail, en ¢ A peUssi i s'as-
surer  d'intére

¢otonies el,

a repris une aclivilé
sa’ capacile de
ment les -giivibutions
Iui =onl

el, que ta soci
sanls
uellem#nt, i

d'abord  aux
I'élramger o dqu’elle
, ulilisant & plein
; it Tacile-
i
sa fabri-
!.il‘\‘w ;'M'{H"

nichdés,

soutene

el Jes Pavs

[aites en

sonl crige

-w|4||||1'<‘\ clicns onl ¢&lé

\m auelgues cnvols Slis-
ey i K] menl  dans
avenir onl déji lestinalion
de "Amdrigue Latine, L sitalion e pour-
stiil 'l-m~ lE bonnes conditi rdes  eésultals
de Pexercice 1g40-1946, aui s'est lerminé - le

3 i:il:l fEumv: sonl en nels progres sue les

[ réecdent b » béndlice permel de resorber com-
pldlemer !;| perfe subic cn 1944-45, répar-
Ii, un dividende Bfut el de reporter

nouveal 700.000 Lanndée 1945 a

(1) Déduction faite de
levement temporaire (exercice 1%

(2) Déduction faite de 2.129.2H fr, 53 .1.[foct(- aun
prélévement temporaire.

sléleve”

donc marqué un trés net changement dans
'orientation de celle affaire qui s’avére, pour le
moment, (rés favorable.

Le total du bilan de 1g45 représente 5, mil-
lions de francs, sur lesquels on reléve, a l'ac-
tif, 3,7 millions de marchandises en magasin.
Les immeubles ne fligurent plus que pour une
somme 11«""Ii§:~".ll le et les débiteurs s’inscrivent

pour 343.000 fr., les disponibilités (caisse,
banques, chtques postaux, fitres d'Etat) tota-
lisent Hrb.ooo fr. Au passif, les ressources
propres s'élevent & 3 millions environ et les

eréditeurs & 1 million. Il existe une provisiom
pour renouvellement du stock de départ, por-
tée pour 1.0 million,

Les cours des actions au dernier relevé de
quinzaine varicnl entre 8og el 1.000 fr., ce qui
capitalise 'affaive au maximum a 25 millions.

Btant donné le résultat du dernier exercice et
les perspeetives actuelles, ce  chiffre parait
modeste, Il sera inléressanl de suivre cette

résullats ultérieurs con-
redressement opérd 1'am

de “voir si les
nolable

SADIALG 6t
firmeront le
dernier.

DOLLFUS-MIEG

Nous avons résumdé, le 27 septembre, les
1946, et dans les numéros suivants les divis
dendes volés par 'assemblée du g ocitobre. Om
sail. qu'il n'a pas é¢ donné d’indication soit
dans le rapport, soit au cours de l’assemblée,
sur I'emploi que le Conseil envisageait de faire
de la réserve spéciale de réévaluation, Aucun des
actioninaires présents, confinnts dans la sageésse
qu'apportent-les administraleurs & la gestion de
I"affaire, n'a posé de quesltion a ce sujet.

Il semble cependant dans la logique des She-
ses, qu'un_jour ou l'auire, tout ou partic de
la plus-value dégagée par la réévaluation - du

bilan, soit incorporé au capital avec accoms-
pagnement de distribution d’actions graluites.

Assurément il subsiste bien un obstacle d’ordre
fiscal. La taxe de 16 9, est lourde & supporter
pour la irésorerie d’une société. A un certaim
moment on a pu.espérer qu'elle serait ré-
duite. Cet espoir parail s'élre évanoui en pré-
sennce de la gravité de la situation financi¢re et
de I'obligation olt se trouve 1’Etat de recourir,
dans une mesure trop large, 4 la planche &
billets. [l semble en ’effet vain d’altendre
désormais un allégement d’ordre fiscal, qui faci-
literait ~la dislribulion d’aclions gratuites.
Peut-étre faut-il chercher aillenrs la raison du
délai que le Conseil semble vouloir se réserver

pour arréler sa décision.
Dollfus-Mieg est une tres belle affaire, trés

‘heureusement menée, qui mérite d’éire consi-
dérée comme une des vedettes du compartiment
des fextiles, Le marché 1’a reconnu.depuis long-
temps el les cours élevés atteints par les titres en
sont la meillear preuve. Le capilal de 168 mil-
lions de francs, amorti de 4o millions, est capi-
lalis¢ & plus. de cing milliards, ce qui est tout
de méme une somme,

La Société a eu la chance de refrouver ses
usines presque inlactes; Les dommages de guerre
ne se montent qu’'a 5o millions ce qui est rela-
tivement peu de chose. Elle dispose done d'um
instrument de travail en bon état, qui lui a per-
mis de réaliser un bénéfice industriel de 04 mil-
lions en 1945, ce qui est un trés beau résultat,
si Ton considere que 1’Alsace n'a ¢éié enlitre-
ment libérée qu'au cours de la méme annde.

Mais, si 'instrument de travail. est a peu.pris
intact, il semble bien que la Société renconfra
cerlaines difficultés d'approvisionnements et de
débouchés. Les fils de broderie, qui constituent
sa spéeialitd, 'obligent a acheter pour leur fa-
brication  du colon & longune fibre,. du coton
¢gyplien. Ce colon ne manque pas sur le mar-
ché. Le gouvernement égyptien est méme fork
embarrassé d'en assurer |
question de réduire les superficies consacrées a la
culture de ces fibres en Egypte. La Sociélé a les
moyens d'en acquérir. Mais inlerviennent les
difficultés pendantes entre 'Egypte et la France.
Des négoeiations sont en cours pour assurer le
déblocage des -avoirs francais en Egyple, et
I'achal du coton est un des moyens de négocia-
tions dont se servent nos représentants. Comme
la Sociét¢ Dollfus-Mieg ne peulb fa aucune
transaction & I'étranger sans autorisation, clle se
tronve freince dans ses achals et ne peut consti-
tuer les stoeks qui lui s enl néees s pour
lancer de nouvelles fabrications el développer ses
alfuires. Elle en est réduite & vivree sur un appro-

oulement el il est

visionnemenl neliement insuffisant, ce qui en-
traine toules sorles d'inconvénienls, On peut
espérer, loulefois, que cette difficulté n'est que
[i}l‘*‘(l,‘_"!‘l'i',

En ce gui concerne les débouchds, fils de

braderie, par  Dollfus-Mieg, lrouve-
raient une nombreuse et fidéle - en
Russie, dans les Balkans, en Allemagne dgale-
ment, Le marché de la” Bussie a été - pratigue-
menl fermé il v a déja plusicurs années; ceux
:!v- Balkans n'ouvrent pas actuellement de pos-
lesquelles la Sociélé ait 4 compter
nouvel ordre el 'Allemagne elle-méme
offrir aujourd'hni encore qu'un champ
daelion uit, Restent avee naturellement” la
i||nu' el possessions, "Amlrique du Nord,

PAmérique |ill Sud ot la Société comple déve-
lnppu ses ventes, I'Occanie aussi el particulie-
rement les lles Fidji 4 anciennes clientes  de
Dollfus-Mieg. Bref, il ¥y a  unc adaplalion a
faire, de nonveaux débouchés & ouvrir et cela
en face d'une concurrvence anglaise qui n’'est pas
restée inaclive.,

Il ne faudrait pas lirer une conclusion pessi-
misle de ce que nous venons de dire. L’organi-
seation industrielle ainsi que 'organisation com-
merciale de la Société sont intactes ct solides.
Les réserves accumulées sonl fort copieuses ek

fabrigqués
clientele
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assurent la solidité financitére de l'entreprise. Le
bénéfice de 1’exercice 1945, dont nous signalions
V'importance, eu ¢égard aux circonstances n’a
rien d’exceplionnel et pourra se répéler et méme
se développer au cours des prochains exercices.
+I1 n'en est pas moins vrai, que Dollfus-Mieg
ne jouit pas d’un privilége spécial et rencontre
des difficultés, comme toutes les affaires actuel-
lement. 11 semble qu’aux cours actvels, la
Bourse cide un peu trop A l'attrait d’un pres-
tige auquel il faudra I'appui de nouveaux déve-
loppements dans les résultats et par conséguent
un certain délai. Que le Conseil s’en :
el hésite a fournir au marché un motif d’embal-
Jement, ce ne serait pas surprenant.

On est ainsi fondé & penser que le Conseil,
avant de proposcr- une opération de ce genre 2
ses aclionnaires, atlendra que l’ardeur aseen-
sionnelle dont ont fait preuve les titres de la
Sociélé se soit un peu ralentie.

Mais il reste de toute manitre i prévoir un
emploi aussi logique qu’habituel de la-réserve
de réévaluation d'une valeur qui mérite de gar-
der une place de choix dans les portefeuilles
hien composcs.

31 DECEMBRE 104D
Actif

BiraN AU

153.050.516 85
29.960.362 »
343.161.188 05
813.972.974 61
465,339.693 38
11.197.403 35

1.816.662.138 24

Tmmobilisations
Titres de participation
Valeurs d’exploitation
Valeurs réalisab
Valeurs disponibles
Comptes de régularisation...........

169.000.000 »
7.900.000 »
482.545.431 14
498.927.498 60
277.125.958 57
134.317.575 »
87.000.000 »
106.938.631 42
53.900.369 21
26.674 30

1.816.662.138 24

Réserve spéc.
Autres réserves
Dettes & court terme .
Amortissements o
Fonds de renouvellement des stocks.
Provisions diverses .. &

Comptes de régularisation .
Report &, NOUVEAL . veeesiorasanss

Ce bilan reflite une trés forte situation finan-
cidre, comme on le notera sans peine. Les
amorltissements sélévent 4 134 millions pour
des immobilisations d’un montant de 153 mil-
lions & peine supéricur. Valeurs réalisables et
valenrs a4 court terme totalisent 1.280 millions
environ, alors que les detles & court lerme ne
figurent au passif que pour 277 millions. Les
réserves, autres que celle de réévaluation, se
montent & 482 millions, sans parler des diver-
ses provisions ¢t du fonds de renouvellement
des stocks.

CoxpTE DE

PROFITS ET PIRTES

DE L’EXERCICE 194D
Avoir
Solde de l'exer 41.452 59
{7 - R G 695.563 55
Résultats 96:683.627 91
Préléevement sur 41.000.000 »

138.420.644 05

Doit

L e et S I S ) S S o 403.345 »
Moins-value sur val. en portefeuille. 1.189.520 51
Intéréts et change......co.ouss RN 3.004.104 24
Prov. pour renouvellem. des stocks... §7.000.000 »
Réserve 6gale ..o ciii e A 300.000 »
Charges statutaires ....... 10.375.000 »
Allocation du 1 avril 1945..... 6.720.000 »
Allocation complémentaire 24.400.000 »
Report & NOUVEAT: . ..covotesraanssbaaine 26.674 30

138.420.644 05

Nous avons donné dans nos précédents numé-
ros le montant des diverses allocations ou divi-
dendes.

== |

de Place

Automobiles

L’exercice 1945 a été marqué, pour les Auto-
mobiles de Place, par une netle amélioration de
leurs résullats, con&équence de la remise en
service d'un cerlain nombre de taxis.

Alors que l'exercice 1944 avait laissé
perte de 2.018.627 fr., ramenée & gir1.:
par application du report bénéficinire antérieur,
un bénéfice de 6.966.733 fr. a été réalisé en
1945. 11 a permiz d’amortiv le déficit antérien-
rement reporté, d’affecter 3.434.50% fr. au fonds
de prévoyance et de répartir apx aclions un
dividénde de 7 fr. brut, aux parts un dividende
de 6 fr. 64 brut. Ces dividendszs ont é1¢ miis
en paiement le 1° juillet, & raison de 5 fr. 40
net pour les actions nominglives et 1 fr. 77 nel
pour les actions an porteur, de 5 fi. 18 net
pour les parls nominatives, !¢ dividende des
parts au porteur étant entitrement absorbé parv
les impots.

une
b

Voici le compte de Profits el Pertes et Ia ré-

parlition de l'exercice 1945
COMPTE DE
Regcettes

" Bénéf. d’expleitation.......

PROFITS ET PERTES

6.029.786 95

Réquisitions mobilidres et 1.125.594 24
Location d’immeubles 252.339 34
“Réalisations de titres 1.171.171 60
IREGrAtE “et SAIVETR! Tl i e e 686.650 60

2%.5#‘3 60
A déduire

Frais sociaux 714.895 80

Perte commercia 1.583.913 75
2.298.809 55

Bénéf. et de ‘lexercice ol dan 6.966.733 05
Répartition b

Amortissement de la perte..............
Pividende des actions......

941,325 20
1.750.000 »

_ des parts 269.230 77
Tantiémes SRR 571.673 30
Fonds._de DréVOYaNCe. . vvicevraaiatorinisve 3.434.503 78

6.966.733 05

Pendant I'oecupation, 1'exploitation des taxis
avait - ét¢  enlierement suspendue. Quamt aux

ateliers, ils avaient travaillé & 'entretien de voi-
tures de tourisme, cars et camions, sous l'aulo-
rité des occupanls, En seplembre 1944, il avait
élé liveé go voitures sans conducteurs aux Amé-
rvicains et les aleliers, dés le départ des  Alle-
mands, avaient travaillé pour le compte du Mi-
nistére de la Produclion Industrielle a la remise
en état des voilures abandonnées® par ceux-ci.

En 1944, le plus clair des receltes — qui
s'élevaient au total a franes —
provenait ainsi non de D’exploilation, mais de
réalisations d’actif : un peu plus de 5 millions
de bénéfices sur réalisations de titres et 1 mil-
lion 61.500 fr. de produit de réalisations d'im-
mobilisations. Mais les charges, comprenant
3.302.803 fr. de pertes sur les résultats commer-
claux et d’importantes provisions, avaient éié
beaucoup plus élevées que les hénéfices bruts et
Iexercice avait é1¢, nous 'avens dit, largement
déficitaire.

L’exercice 1945 n'a encore été qu'un exercice
de transition. Pendant les premiers mois, la
Société a loué des voitures & 'armée américaine
et & 'Assistance publique, Clest sculement le
11 juin que les premiers taxis ont éié autorisés
i eirculer, en pelit nombre d’abord, d'ailleurs,
car il fallait remettre en état de marche des voi-
tures immobilisées pendant six ans et qui, pour
la plupart réquisilionnées en septembre 1939,
n’avaicnt pu é&lre rachetées par la Compagnie
qu'en un état de délabrement absolu, exigeant
des réparations dont la pénurie de matiéres pre-
mitres rendait ’exéeution fort difficile : fin
décembre, la Compagnie n’avait encore en scr-
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vice que 276 voitures, au lieu de 2.400 en 193g.

Quant aux atelicrs, aprds avoir él¢, pendant les
premiers mois de ['année, utilisés surtoul par
la clienttle extérieure, ils ont été ensuite affectés
presque enlitrement au rééquipement des taxis.
Les garages réquisitionnés, enfin, étaient seule-
ment en cours de libération. Ainsi s’explique
que les bénéfices de ’exploitation n’aient encore
atteint que 6 milliogs et que la branche com-
merciale ait laissé une perte supérieure & 1 mil-
lion et demi.

Le bilan aw 31 décembre 1945 se présente
de la facon suivante :

BILAN AU 31 DECEMBRE 1946 _
Passif
Capital et réserves :
Capital ... + 0 25.000.000 »
Réserve légale 2.500.000 »
Réserve spécial 3.365.237 50
Fonds de prévoyance. 7.619.560 23
Fonds d’assurance 590.356 23
Réserve de rééval 100.997.617 10
— 140.072.771 06

Dettes a court terme :

I"our_u. et entrepreneurs.
Créditeurs divers

1.885.204 45
37.407.726 03

Amortissements :

Am. des immob. d’exploit. 189.173.556 61
= hors expl. 6.612.579 45 195.786.136 06

Provisions diverSeB ....-ceceieivciniennn s 5.328.355 38
Comptes de régularisation . 7.021.426 07
Profits et pertes de 1945.... . .00 6.966.733 05
394.468.412 70
Actif
TImmobilisations :
Immobilisations d'expl.. 276.405.367 56

38.266 751 »

= hors expl.
Valeurs engagees :

314.672.118 56
12.792.917 60
1.098.920 52

Titres de participation..
S RS SRR SR SR e
13.891.838 12

Approv, et trav. en Cours.............. - 12.986.255 90

Valeurs réal. & court terme :
Titres de placement. 15.204.201 85

Liffets & recevoir.. 2.009.123 90
51 E Ly 1 S A i I 9,580.497 »
Débiteurs divers ......... 7.382.350 17

—  34.176.172 92
11.034.291 48
6.766.410 52

941.325 20
394.468.412 70
[————

Caisses et banques
Comptes de régularise
Solde déficitaire de 1944..........c00ives

Le Conseil a jugé opportun d'user d la fa-
culté que lui laissait la loi du 15 aott 1945, de
réévaluer le bilan, mettant ainsi les principaux
postes de l'aclif mieux en rapport avec leur
valeur réelle et s'ouvrant des marges supplé-
mentaires . d’amortissement - en  exemplion
d’impdt.

Le bilan ci-dessus est donc un bilan réévalué.
Celle révision des ¢critures a provoqué l'appa-
rition d*une réserve spéeiale de 1o1 millions. La
réévaluation n'a cependant été que particlle.
Elle a été appliquéeguux terrains, aux construc-
tions faites sur les terrains appartenant & la
Société, & l’exclusion de celles faites sur les
terrains loués, aux taxis, & l'exclusion des voi-
tures de service, de secours. et des camions, de
I'outillage et des approvisionnements, et aussi
du portefeuille qui comprend notamment pour
un montant important des actions de la Compa-
gnie Francaise des Pétroles et de 'la Société
Francaise des Carburants,

Depuis la cléture de Fexercice, les Automo-
biles de Place ont procédé a une double incor-
poration de réserves a leur capital.

L’opération s’est faite en deux étapes : rachat
des parts; quadruplement de la valeur nomi-
nale des actions,

Tout d'abord, l'assemblée extraordinaire des
actionnaives, tenue le 14 avril 1946, dont les
vésolutions ont é1¢ ralifiées le 29 mai par les
porteurs de parls, a décidé que le capilal serait
porté de 25 millions & 33.50b.000 fr, par préle-
vement sur les réserves d'une somme de 8 mil-
lions 5ob.000 fr. et création de 85.050 aclions
de roo fr. deslinées a étre remises, en échange
de leurs titres, aux porteurs des parls, a raison
de a1 actions, jouissance 1*" janvier rg46, pour
dix part

Plus vécemment, une assemblée extraordinaire
tenue le 29 juillet a décidé d'élever le capital &
134.020.c00 fr. par une nouyelle incorporalion
de réserves, de 100.515.000 francs. Celle opéra-
tion se réalise non par une distribution d'actions
graluites, mais par une simple élévation de la
valeur nominale des actions de 100 fr. & 4oo fr.

:
L’intérél statulaire 5 9% sera calculé pour tout
I'exerciee 1946 sur la nouvelle valeur nominale.

Le capital nouvean est ainsi de ‘134.020.000 fr.,
divisé en 33b.0b0 actions de J4oo fr., au lieu,
I’an dernier, d’un capital de 25 millions seule-
ment divisé en 250.000 aclions de 100 fr. et
flanqué de parts ayant droit & 35 % des super-
bénéfices.

Nous mous garderons bien de préjuger les ré-
sultats d’un exerckce qui ne sera clos que dans
deux mois el qui aura sans aucun doute & sup-
porter de lourds prélévements pour les comptes
de prévoyance (dotalion de la réserve légale,
amorlissements acerus du fdait de la réévaluation
de 1'aclif, provisions renforeées pour la répa-
ration des -dommages de guerre, ete.). Mais il
est lout de méme un fait qui est bien acquis :
c'est que la Société a en en circulation, pendant
tout l'exercice 1946, 4 peu prés trois fois plus
de taxis gue dans le seul second semestre de
1945, De 13 4 conclure que les ‘bénéfices résul-
tant de leur exploitation seront six fois plus
¢levés gue les précédents, il n’y a qu'un pas.
Sans aller jusqu'd formuler cette conclusion
dont la rigoureuse exactitude  arithmétique
pourrait bien ‘¢ire contredite par les faits. —
aussi bien, d'ailleurs, sinon plus, dans un sens
favorable que dans un sens défavorable — on
peut du moins lenir pour assuré que les béné-
fices -de lexercice 19406 marqueront une {rés

‘forte progression. La simple répartition de l'in-

térét statutaire, désormais élevé a4 20 fr., n’ab-
sorberait ‘gue 6.700.000 fr, en chiffres ronds.
Or, l'action de 4oo fr., qui a oscillé depuis le
début de 1g46 entre les cours extrémes de 485
et de.1.060, ne vaut actuellement que 1,000 fr.
Elle nous parait, & ce prix, présenter une inté-
ressante ‘marge de haunsse

LA VIE DES SOCIETES

Senelle-Maubeuge. — Les comptes de l'exer-
cice 1945 font apparaitre un bénéfice net de
18.923 fr., alors que ceux de l'exercice 1944
avaient laissé une perte de 34.569.000 fr., ra-
menée a 27.791.000 fr. par application du re-
port antérieur, La réserve spéciale provenant
de la réévaluation de l'actif apparait au bilan
du 31 déeembre 1945 pour 1 milliard 810 mil-
lions. Le Conseil proposera a l'assemblée, con-
voquée pour le 20 novembre, un dividende de
30 fr» brut qui sera prélevé sur la réserve
pour stabilisation du dividende.

Ugine. — L’assemblée a, le 5 novembre,
statué sur les comptes de 1945 (voir notre
dernier numéro). Y compris un profit excep-
tionnel de 52.986.565 fr. résultant de la der-
niére dévaluation, le solde disponible s'élevait
A 73.446.927 fr. Aprés dotation de la réserve
légale (3.672.346 fr.), subsistait un solde de
69.774.580 fr., qui a été affecté a l'amortisse-
ment partiel du déficit reporté de 1945, soit
238 millions. Le rapport signale que l'année
1945 'af été, pour Ugine, une année de conva-
lescence. ‘Mais les restrictions d'électricité
n’ont pas permis d’atteindre le niveau de pro-
duction espéré et les tonnages produits sont
restés, pour la plupart des fabrications, trés
en deca de ceux d'avant guerre, comme le
montrent les pourcentages ci-apres :

1944 1945
Tonnages produits -_— e
— 0/0 par rapport a 1928

Chlorates Saasesies 25 52

(@229 51 b b [ PR SR 37 64
Acier coulé........ 25 56

Le Conseil escomptait un rétablissement
plus rapide. Il exprime en ces termes les
craintes que lui inspirent la diminution pro-
gressive du pouvoir d'achat du franc et les
répercussions du contrdle des prix sur les.ré-
sultats financiers de l'exploitation sociale

s Nous devons insister fortement sur les graves
répercussions qu'entraine le probléme des prix
ainsi posé nan seulement sur le compte de Profits
et Pertes, m& s aussi sur la trésorerie qui domine
et conditionne la vie de notre entreprise, son élan,
ses possibilités d’extension. Le renouvellement du
matériel, le maintien d’un outillage de qualité
comparable & celui de nos concurrents étrangers
deviennent de plus en plus difficiles si la simple
exploitation de ce gui existe absorbe toutes les
disponihilités financieres, quelle qu'en soit lori-
gine. Il est cependant nécessaire de Tenouveler
les installatibns pour éviter des frais d’entretien
s et éconosniser de l'énergie et de la main-
e en les rendant ainsi disponibles pour d’au-
tres preduetivités. »

Le rapport, toutefois, ne :s’achéve pas sur
une note pessimiste :

.

¢ 8i beaucoup d’éléments de nos prix de revient
échappent ainsi & notre contréle, il nous reste
cependant la possibilité d'agir sur les quantités
consommdées, de perfectionner notre technigue, de
produire au maximum en diminuant ainsi l'ineci-
dence des frais fixes. :

Algérienne de Produits Chimiques. — Cette
Société a réuni ses actionnaires le 30 octobre,
en assemblées ordinaire et extraordinaire. La
premiére a approuvé les comptes de 1945 fai-
sant apparaitre un bénéfice net de 7 millions
202.111 fr, contre 5.936.366 fr. et, compte tenu
du report antérieur, soit 4.747.765 fr., un solde
disponible de 11.949.866 fr. Elle a décidé de
porter de 10 a 15 fr. le dividende, dont la
répartition aux 420.000 actions de 100 fr. n’ab-
sorbera que 6.300.000 fr., 4.815.561 fr. étant
reportés a nouveau. Ce dividende sera payé
le 15 décembre (net 12 fr. -au nominatif et
8 fr. 15 au porteur, coupon n¢ 32),

Quant a l'assemblée extraordinaire, elle a
décidé que : :

1o Le capital serait porté de 42 a 168 mil-
lions par prélévement d’une somme de 126 mil-
lions sur la réserve spéciale de réévaluation,
qui figure au bilan pour 144 1/2 millions,
l'opération se matérialisant pour les action-
naires par un quadruplement de la valeur no-
minale de leurs titres actuels de 100 fr.;

90 Pourrait étre prélevée sur la méme ré-
serve de réévaluation la somme nécessaire
pour porter également de 100 a 400 fr. le no-
minal ‘des actions qui devront étre délivrées
aux ayants droit empéchés de souscrire a
laugmentation de capital de 1941;

Vendredi 8 Novembre 1946

3o Le capital pourrait étre élevé jusqu'a
300 millions aux époques et conditions laissées
au choix du Conseil.

Le Président a précisé que le Conseil proje-
tait d'émettre avant la fin de l'année une
tranche de 56 millions en créant 140.000 ac-
tions nouvelles de 400 fr., dont la souscription
en espeéces sera réservée aux actionnaires a
raison d'une nouvelle pour trois anciennes.

Cet apport d’argent frais est rendu néces-
saire par ‘la réalisation progressive du pro-
gramme d'extension des usines gui marchent,
dés maintenant, & l'allure maximum d'avant
guerre et qui, il est permis de 1'espérer, main-
tiendront cette allure pendant toute l'année
1947, les approvisionnements .en pyrites étant
redevenus suffisants. Les livraisons de super
et .d’engrais composés ont, au cours des trois
premiers trimestres de 1946, dépassé de 18.000
tonnes celles de la période correspondante de
1945 et, 'si les prévisions se réalisent, elles
atteindront, 2 5 0/0 pres, pour 'l'exercice en
cours, celles de 1939. .

Ce sont 1a ‘des indications encourageantes,
étant donné la progression des résultats enre-
gistrés l’an dernier, avant ce réveil de l'acti-
vité sociale, grice a4 un rendement plus ra-
tionnel des usines et & un meilleur ajustement
des prix de vente.

La situation industrielle de 1'Algérienne de

Produits Chimiques apparait ainsi satisfai-
sante. La -situation financiére ne lest pas
moins : de l'actif qui, aprés réévaluation,

atteint 603 millions, il n’y a que 77 millions
d’exigibilités a défalquer pour la valeur comp-
table nette du patrimoine social.

La Bourse, a coup sur, ne le surestime pas
en capitalisant 1'affaire a 460 millions aux
cours actuels (1.100 fr. environ) des actions
Aigé‘l:'icnne de Produits Chimigues.

Fayenceries de Sarreguemines. — Pendanf
l'exercice 1945-1946, la Société a réalisé un
bénéfice d'exploitation de 162.996.785 fr., con-
tre 22.057.188 fr., et un ensemble de produits
de 165.255.238 fr., conire 24.030.190 fr. Le béné-
fice net ressort a 101.099.831 fr., contre 15 mil-
lions 610.960 fr., et le bénéfice disponible a
103.948.464 fr. Un acompte de 200 fr., égal au
dividende total du précédent exercice, a été
payé le 31 mai, On ne sait pas encore quel
solde le Conseil proposera & l'assemblée du
19 novembre.

Le méme jour, doit se tenir une assemblée
extraordinaire, appelée a statuer sur un projet
d'incorporation de réserves au capital qui se-
rait porté de 36 a 90 millions par élévation de
la valeur nominale des actions de 1.000 fr. &
2.500 francs.

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES
OBLIGATOIRES '

Notices publiées dans le N° du 28 octobre :
Banque Commerciale du.Maroc. — Emission aif
pair de 40.000 act. de 500 fr. (1 nouv. pour 3 anc.).

Union Industrielle de Crédit pour la Reconstis
tution. — Emission & 125 fr. de 100.000 act. de
100 fr. (1 nouv. pour 3 anc.).

Filatures de Laines Peignées de la Région de

Fourmies. — Emission & 200 fr. de 309.650 act. de

175 fr. (1 nouv. pour 1 anc.). X

Sté Indépendante de T.S.F. — Emission & 275 fr.
de 120.000 act. de 250 fr. (3 nouv. pour 2 anc.).

_Mar)ufacture de Machines du Haut-Rhin. — Emis-
sion & 725 fr. de 50.000 act. de 500 fr. (2 nouv. pour
3 ane.).

_ Cie Fse de I'Afrique Occidentale. — Iimission
& 1.300 fr. de 300.000 act. nouv. de 250 fr. (3 nouv.
pour 5 anc.).

Cie Péninsulaire des Etains. — Emission @ 106 fr,
des 72,000 act. nouv. de 100 fr. réservées aux action-
naires et porteurs de parts empéchés.

Marocaine de Distribution d’Eau, de Gaz et
g‘E};:ctracnte. — Emission de 10,000 obl. de 5.000 fr.

0/0.

Notices publiées dans le No du 4 novembre 7

Magnétos R. B. — Répartition de 97.500 act. de
100 fr. (réserves), 3 pour 2, et émission & 115 fr. de
81.250 act. de 160 fr. (1 nouv. pour 2 ‘anc.).

Cie Générale du Levant., — Emission & 157 fr. de
317.000 act. de 100 fr. (2 nouv. pour 1 anc.).

La Carbonigque Frangaise, — Attribution de 175.000
act. de 150 fr. (réserves) (1 nouv.:pour 1 anc.),

Sté Franco-Belge pour la Fabrication Mécanigue

du  Verre (Libbey-Owens). — Emission de 10.000
obl. de 5.000 fr. 4 12 0/0.
Ang. Etabl. Vaugeois Binof Corpet. — Emission

de 5.000 obl. de 2.000 fr. 4 1/2 0/0.

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
SYNDICALE DES AGENTS DE CHANGE

EMISSIONS — ATTRIBUTIONS :

Cie pour la Fabrication des Compteurs et Maté-
riels .d'Usines a Gaz. — Emission & 130 fr, de
2.324.180 act. O nouv. de 100 fr., du 4 nov. au 3 dé-
cembre, 1 nouv. pour 1 act, O ou P anc, coup.
125 ou 29.

Cie Fse des Automobiles de Place. — Création de
85.050 act. nouv. de 100 fr., attribuées aux porteurs
de parts (21 act. pour 10 parts) et élévation du
nominal de toutes les actions de 100 & 400 fr.

Messageries ‘Marifimes. — Attribution gratuite
de 900.000 act. A et 60.000 act. B (réserves), a rai-
gon de 3 A nouv. pour 1 A anc. et 3 B nouy. pour
1 B anc., coup. 17.

Grands Moulins de Paris. — Attribution gratuite
de 1.000.000 act. nouv. de 100 fr. (véserves), 1 nouv.
pour 1 anc., coup. 25.

Le Monde-Vie. — Attribution gratuite de 20.000
act. nouv. de 500 fr. (réserves), 1 nouv. pour 1 anc.

Cie Fse de I'Afrique Occidentale, — Iimission
a 1.300 fr. de 300.000 act. nouv. de 250 fr., du
6 mov. au 6 dée., 3 nouv. pour 5 anc., coup. 127.

Union Industrielie de Crédit pour la Reconstitu-

tion. — Emission & .125 fr. de 100.000 act. nouv.
de 100 fr., du 6 nov. au 7 dée, 1 nouv. pour
3 ane., coup. 16,

Anc. Etabl. Chapal Fréres et Cie. — Emission

a 1.000 fr. de 40.000 act. nouv. de 500 fr.. du 7 nov.

an 7 déc., 4 nouv. pour 11 anc, coup. 53.

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
DES COURTIERS EN VALEURS

EMISSIONS — ATTRIBUTIONS :
sté Indépendante de Télégraphie Sans Fil. —
Emission & 275 fr. de 120.000 aet..nouv. de 230 fr.,
du 31 oct. au 30 nov., 3 nouv. pour.2 anc., coup. 9.
La Carbonique Frangaise. — Attribution gratuite
de 175.000 act. nouv. de 150 fr., 1 nouv. ‘pour 1 anc.,
coup. 20,
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Port.
Data- Nom.. CG.CDV.T
; FONDS D’ETAT FRANCAIS
1/11 Bente § 0/0 amort, 1920......... . Drix s, coupons
5/11 — - & 0/ aanmoTt: re - —

111 — 3 0/0 amort. 2
15/11 Caisse Aut, Gest. Déf. Natio-
nale 5. 040 1938.........

15/11 Postes, Tél, Téléph, 4 1/2: 1929, — —
16/11 - - — 4 0/0 1991, — —
1601 Tréserm 3 /8 1943, ..ot vivnnnnnns — —
d5/11 Afrigue Equat. Fse 6 0/0 1927. p. s. e 30 »
1/11 a et | 171 e £ R P prix s, coupons ,
15/11 gl Ly e R A O —
111 —  Occid. Bwe 50/00 195335 — -
1511 e e Py AR R AR e — -

10/11 Algérie 5.0/0 1934 p. 8. ¢. — 10 0/0
... Prix s. coupons
o Pi B30 7 50
. Drix s. coupons
e

111 Congo Frangais: 3 0/0 1909
1/11 Guadeloupe 5 0/0° 1934-35

/11 Guyane Frangaise 5 0 343 =
Y11 Guadeloupe 5 0/0 1934-35....... prix §. eoupons
111 Indochine 3 1/2 1899-1905 ....... » 6 125
111 = FOHN 19 .., i » 525
111 st R0 O 1885 < 2 prix s, coupons
1511 — LR Lo o = o
Y11l Madagasear 2 1/2 1897 4 31 4 37

111 Martinigue 5 090 1833-3
1/11 Réunion 5 0/0 1934......
/i1 Somalis (Cote Feaise) 5 0/0 1934 — =

FONDS D'ETATS ETRANGERS

1540 *Argentine. 4 0/0 1933 .......... en £
110 *Buenos-Ayr. (Prow.) 5 0/0 1908 —
110 * — 4.0/0: ex-5 0/0 1910....... ==
1/41/10 *Canada (Dom.) 4 0/0 1932-52 § can.
121/ = - 3 0/ 1944-62.. 0 ==
1/4-1/10 * — 5-0/0 1945 .... e
15/12/40 & 15/6/46-* 3. 0/0 1950-51 ..
1/4-1/10 *Congo Belge 4 0/0 1936......
25/10 *Hellénigne 5 0/0 1881-1884.
J 3o

prix s. coupons

val. nom,

A

fr.belges —
chag. 4sh. 3.60

2510+  — 0/0. 1887 ....... » 3gh. 528
2510%  — 4 0/0 1902 ..... chaq. 3 sh.5.28
1/7/40 & 1/7/46 *Uruguay 3.1/2 ex-5.0/(
ONF 19 exby -ty D e . en £ val. nom,
VILLES — DEPARTEMENTS
25/10: Chaumont 6 1/4. 1923........... - 12 50 12.50
25/10 = 4 541950 .. 11 88 11 88

111 Colmar 1904 A

£ 15 30
15/3-15/9 *Copenhague 4 0/

»
val. nom. fr.s.

v R W S e (UL » 13 70
1/11 Dréme (Départ.) 3 0/0. 5:25 525
1510 *Fribourg 3 0/0: 1892........ v fr.8.p.8.0.—25.0/0
15/10 *Gendve (Canton) 4 0/0: 1937... val.nom. fr.s.
25/ Granville 4 1/271942 ...ovevin.n. 22 50 22 50
30/11 Guebwiller 3 1/4 1898 ... » 12 80
1/11 Jura (Dépawxt.) 3,40 /0 1904; 8 50 8 50

15110 *Lausanne 3 0/0) 1897 ........ fr.s

5 625
111 Loir-et-Cher (Départ.) 4 1/2 31,

250 2250

1/10 Marseille 3 1/2 1850... 6 125 6 125
15/12 Paris 2 1/2 1892 ..... 3 50 3 50
111 — 2 1/2 1894-1896. . 3 50 3 50
111 — 2 3/4 (Métro). 5 390 3 90
1511 — 4 0/0' 1932 (Fortif.)..... 20 » 20 »
15/10 Roubaix 5 0/0 1929... 3 25 » 25 »
10/10 — 4 1/2 193¢ .. N 22 50 2250
110 Sables. d'Qlonne 5 1/2 : » 1375
1/10 Seine-et-Marne (Dép.) 25 » 25 »
15/11 Villef.-de-Rouergue: 7 15.75 1575
15/100 e I L O N " » 10 12
1511 Yonne (Dép.) 3 1/2 1931, 2* ém. 11 .25 1 25
ASSURANCES

15/10 Courtages d'Assur.(8té Gle)e.7 17 50 1672
18/10 Feaise de Réassur. Gles, ord.. 10 50 »

19/11 Génér. d’'ASsurances, ex-1945.. 423 »

1/11 Nord Afric. de Réassurances., 14 80 »
1946 Rémoises (Assur:), ex. 1945.... néant néant
24/10 Secours Accidents ex. 1945.cap. 29 4 »
24/10 — —_ —=  jow, 2533 »
24/10 = Incendie, ex. 1945...., pas de divid.
24110 = Vegen 1980 ciaiii.., 28 » »

BANQUES — SOCIETES DE CREDIT .
En crs Bque Ciale du Maroe, ¢, 6-

R g AN e
30/10-11/12° Banque Ciale du Mayee,

@. 7' souscr,...

1 nouv. p. 3 anc,

10/11 Bgue Hyp. Framce ) 2 625 2 625
2210 *Bgue Ottomane; ¢ 73......... » 5 sh.

1946 Caisse Ligumid. Aff. en March.
o BRATER, ex, 198 ..., c0000ins Béndf. reportés

110 *Créd. Commun, Belgique 4 0/0
: 1981-56030 * covvvnnvarians fr.b. val, nom,

1/9 *Créd. Commun. Belgigue 40/0
3 BOBE: . oxniis oo . Lats 20 ¥

111 Créd, Fone, Franee; Fone: 3.1/2
- B g i 6 125 6 125
28/10 Créd. Fone. Indoe vecli. .. - 23 14 97
111 Créd. National 3 1/2 fév, 1942.. 35 » 35 »

15/11/45-1/10. *Union Tin. d’Anvers,
3 S ek i T S veenan E000 87807 10V80

6/11-7/12 Union Industr. de Orédit.
¢. 16 souscr..... veeens 1 nouy.'p. Janc.

CHEMINS DE FER

1/10 Aube (Département.) jce ¢.21 420 402
15/10 *Belges (Sté Nale) 4 0/0 1937... B e
1/10 *Bolivia Railways 5 0/0.......:" » 9 gh.
1/4-1/10 *Canad. Nat, Rys 5 0/0 1969 $can. val.nom
29/6 *Drahtseilbahn Davos Parseen

15 >

: @ » fr. s 2F »
1/11 Economiques 3 0/0 ..... 4 525 525

1/i1 Bst de Lyon 3 0. 1%, 2 sér.... 595 5 25

/11 Etat (France) 3 0/0 1921. ..., : 530 5 30
31110 *Feédéraux Suisses 3 0/0 1938... fr.8:p.5.c.—30 0/0
1/11 Hotels de Montagne aux Py-

rénées 5 0/0 1913....... 4 .40 4 40

L Midi 2102 18965 s, Va el e g 4 40 4 40
11t = 1117 2 o S LR 7 » 7 »
111 e LR 1 e S 8 80 8 80
111 it o ] b b R 5 30 5 30
1/11 Moselotte (de la) 3 0/0,...... e 5 30 5 30
21/6 *Nitrate: Railways ord., ¢. 66. .. » 1sh. 45
111 Paris-Lyon-Médit. 2 1/2 jaunes, 440 440
111 — 4.0/ vertes .....:..... . 7% B
/11 Paris-Orléans 4 0/0 21 de 1,000 £. 14 » 14 »
111 — o B 001818 § 8 80 8 80
23/10 *Salonique A Monas » 45 »
2510 — 00" 1B9%. ...0ia » 1gh, 9.67
CHARBONNAGES — FORGES — MINES

111 Alphonse Binet 4 0/0° 1945...... 200 » 2000 »
111 Alsae, de Ctions Mée. 4 1/2 1930 22 50 22 50

1/11 Arden. Boul, Fer, Wag. Braux
7_0/0. 192425 ...oviees e b 17 50

1/11 Arden. Boul. Fer. Wag. Braux
Ve S A G F 2125 2195
1/11 Aster (Ctions Mée.) 5 0/0 1930.:' 25 » 25 W
15/10 Auvergme, (E1-Mét.) 4 1/4 1943, 106 25. 106 25
15/10 Babcock et Wilcox, ¢, 39.....+ p.chéq, 23 55

1/11 Bességes (Tubes) 4 1j4 194

5/11 —= 501948, ;. o 200 200" »
111 Biache-St-Vaast (F.L.) 4 0/0 45. 100 » 100 »
15/10 Blanzy et Ouest (Charb.Brig.)

A O sy 0250 22 50
1/7 Bonvilain et Ronceray ord. ¢.31 10 » 9 45
17 = e D O G s e 7 6 45
1/3-1/9 Bouchayer et Viallet 4 0/0 »m—ui

/3:1/9 Bouchayer et Viallet 4 0/0 45. 40 5-40 » 40 »-40 »
1/11 Boulonnerie Calibrée 4 1/2 1944 45 » 45 »

1/10 Bourget (Electro-Métall.), o, 9, 420 2 859
15/10 Bretagne (Atel, Ch.,) 1 & 200:000 10 50 032

25/10 == 200.001 & 40.000 .......: 10 50 570
1/9 - Camions Bernard, c. 13........ 490 3%
111 Carmaux (Mines de) 4 0/0 1943, 100 » 100" »
1510 Chauffage Cent. (Al.-Lor.)e.24+

50 40 46 40

25, ehaque ....ccivven.,
* Impot & déduire sur les valeurs éfrangeéres,

42 50 42-50 -

Indices généraux des valeurs

18 oct. 25 oct. 31 oct.
indices général de 285 va-
leurs. frangaises a veveni
variable ....... o« L0eT
Valeurs méiropo g
Pétroles. et carburants
Industries extractives.

1051 1.034
028 1.004

Métallurgie 33 607 622
Constructions mécaniques.. 1.323 1341  1.303
Automebiless . i-kasesshareanss 955 992 966
Matériaux de construction 1.192 1244 1237
Industries. chimiques ...... 661 674 673
Industr. et comun. alini.. 1.434 14200 1371
Industries textiles 1.914 1,359 1,880

Transports .
Grands magasin

Divers 1.189 1192 1.156
Banques 324 347 348
Sociétés fo £

dit. foneier . 513 536 535
Assurances. ...... ST, - 293 288 281
Sociétés de portefeuille.... 784 816 795
Valsurs de la France d’ou-

LEOTMONE oo Grbiai e e : 1038  1.059 1.050
Aprieulture: ............ i 1.269 1.251 1.260
Plantations: de caoutch:.... 386 435 422
Mines métalliques ....... e 571 575 580

Industries extract. diver 1.070 1.137 1137
Industries - div 1.749 1773 1749

Services public
Sociétés comme
Bangues: et socié

506 526 534
1.882

5 fone 358 417 404

Sociétés de portefeuille..... 1295 1,322 . 1.286
Sociétés frangaises exploi- .
tant a ['étranger......... . 1.076 1.125 1.125
Valeurs étrangéres ......... 429 436 432
Vaieurs frangaises a revenu
- A S e R T 139,8 139;9 139,9
Indice 100 = fin 1938, sauf pour les valeurs

@ revenu five pour lesquelles il est élabli sur la
moyenne de 1938.

Pendant la semaine qui a pris fin:le 25 octobre,
L'activité des échanges est restée grande et la
fermeté s'est accentuée. Les valeurs métropoli-
taines et celles de la France d'Outre-Mer ont
monté dans des preportions presque identiques.
Parmi les coleniales, ce sont les banques et
les valeurs de caoutchoue qui ont été le plus
recherchées.

Au cours de: la seconde semaine, Iactivité ne
s'est pas démentie, mais la tendance s’est alour-
die. L’'indice général est en recul. Parmi les
valeurs métropolitaines, tous les compartiments

sont en baisse, sauf les transports et les ban-
ques. Aux valeurs de la, France d’Outre-Mer, les
valeurs d’agriculture, les mines métalliques, les
serviees publies se sont distingu®s par une fer-
meté modérrée.

Les titres frangais 4 revenu fixe sont restés
pratiquement inchangés.

CONSOMMATEURS
-~ DEFENDEZ-vOUS

Veulez-vous favoriser les inter-
médiaires sans serupules et les tra-
fiquants, les aider & aceroitre leurs
profits et a faive rapidement for-
tune ?...

Vous n’avez pour cela qu’a
écouter les avis qu’ils vous pro-
diguent, sur le ton de la confi-
dence : « Dépéchez-vous d’ache-
ter... Demain ou la semaine pro-
chaine, vous paierez 20, 30 ou
50 % de plus... Vous faites une
bonne affaire en achetant tout de
suite, méme si cele vous parait
trés cher.., »

Si,: au coniraire, vous avez le
souci de vos propres intéréts, mé.
fiez-vous de ces conseils trop inté-
ressés. Réfléchissez avant d’ache-
ter. Contrélez les prix que l’on
vous propese. Lorsqu’il y a exagé-

* ration manifeste, laissez la mar-
chandise. Vous avez une bonne
chance de la retrouver, ailleurs
ou plus tard, 2 meilleur compte !

Les récoltes de 1946 ont été
abondantes. Notre production in-
dustrielle regagne peu a peu son
niveau d’avant guerre : son indice
genéral atteint maintenant 84 ),
bien que l'insuffisance de nos im-
portations de charbon ralentisse
nos progres. Dans certaines bran-
ches, les 100 % sont déja dépas-
sés : ciment 106 %, houille 109 9,
chemins de fer 102 9%, chaux

182 o5

La reprise francaise s affirme.
Rien ne permet de justifier un
nouveau bond en avant des prix,
Rien.,, sauf 1'offensive des trafi-
quants qui vetiennent les stocks

' en spéculant & la hausse, et cher-

" chent a vous donner le mepris de
votre argent pour vous en prendre
davantage.

Déjouez leurs maneceuvres, leg
marchandises ressortiront, et i des
prix normaux, Votre portefeuille

s'en trouvera bien et le franc
aussi’ L...

i b

725 dm., priv. 170

. Bons dn. Trésor négoo..... «  B5.000

MARCHE DES COURTIERS

HORS-COTE- BI-MENSUEL

VALEURS FRANGAISES

Affréteurs: Framngais priv. 204; Ateliers Vaucan-
son 1.7005 Argut 1.100, parts 1.3%0; Badikaha parts
900; Bque Fco-Chinoise 1.200; Bque de Syrie 5.750:
Basset parts 3.200 dm.; Capro 1.400; Caunette nouv.
285, parts 650; C.00.F.A. cap. 550, jee 370; Ch. Atel.
Bourgogne 1.370; Ch. Navals Caen nouv. 255; Char-
rier ord. 360, prior, 390, parts 625; Chérif. d’Hiver-
nage 580; Chérif, Pétroles 1.850; Chérif. des Tex-
tiles 1.300; Cinéma-Exploitation 1.220; Cinzano <B»
3.750; Conserves Limousin 1.050; Const. Téléphon.
775, parts 3.750; Crédit Foncier Congo. 350, parts
3.700; Crédit Fonc. Madagascar 950; Crédit Fran-
cais 208; Cult. Trop. Afrique pt 425; Darrasse Fre-
res: 1.600; Dist. Miraumont. 1.305; Djebel Felten
priv. ane. et nouv, 255, parts 280; Djebel Ressas
830, parts 325; Dubonnet cap. 13.000; Ecoles Ber-
litz 1.225; El. d’Aleps 2.000; Etains Ht-Tonkin pt
49.000° of.; Fabrikoid ane. 1.475, nouv. 1.380; Fasi
d’Electr. 4.700; Falta 450, parts 925 of.; Fermes Fses
Tunisie 14,500; Fin. du Congo 665, parts 5.000; Fonc.
du Cambodge 225, parts 2.200; Fonc. Sud Ma
gascar mouv. 150; Fone, de Syrie 660; Fco-Brési-
lienne cap. 330, parts 150; Gle de Brasseries 1.715.
part' 1.775; Gerbe d’'Or (A la) 699; Grand Marnier
8.500; Grappin parts 8.000; Hav. Péninsulaire 1.000;
Holding Coleniale 162, parts 565; Imm. Fin. Afri.
caine 315; Indoch. Transports 620, parts 5.000; In-
jection Rapide des Bois 350; Kong 7

L'AHa parts 1.990; Lecomte Després parts 4.000;
Ligueur Combier 800; Méches Amér. 5.500: Mét. du
Nickel 1.300, parts 570; Meules Norton 4100 dm.:
Mielle -Cailloux 1.015, parts 1.600; Multiplex 900;
Nozal parts 1.000; Ogooué nouv. 355; Ouest Mé-
taux 1.500; Outillage R.B.V, 1,700; Parfums Roévil
lon 1.850; Pompes Fun. Gles 305; Raspail 1.000: Ri-
gal eap 8.750; Sarlino 750; Baxby anc. 1.240; Scie-
ries Africaines parts 1,050 of.; = égel parts 6.000;

14,

Silifer échang, 1.250; Simae anec. 350; Sofratype
330; Roliditit, C.C.D.V.T. 2.200, parts 4.200 dm.;
Soudanaise 450; Spot 1.200; Stop-Fire.ane. 2.175.

nouw. 2.025, parts 24.900; Susset 490, parts 9.600;
Tapis  d’Orient 4.600; Textiles Artificiels (Génér, .
parts 1.525; Theg: ane. 4.000, nouv. 4.000; Transp.
Départem. 605; Transp. Oubanghi-Cameroun 1.700:
Tuyen Quang, parts 1.800; Union Chapelidre 600,
parts 1.100; Un, Min. Indeching 365. parts 1.160;
Us. CGh. Labor. Francais (U.C.L.LA.F.) 2.000 dm::
Usines du Midi 550; Zaccar 34.250; Zell, port, ot
C.C.D.V.D 2.280. .

VALEURS ETRANGERES

Atlixco 4.000; Banque Esp. Rio Plata ord. 1.000
dm.; Bque Ultramarino 900; Carb. Zénith Anglais
1.100; Carb. Zénith-Suisse 425; Ch. de Fer Orien-
taux, o. 4 att,, 2:300; Ch. de Fer Portugais ord.

taux du Caire, jouiss. 8.400; Fin,
Imm. Rio-Plata 5.200; Finholsa porteur 2.1505 Fone.
de Manitoba 5.000; Holva 4.200; Nitrates Railways
1125; Paulista 1.365; Potasas Ibérieas 4,700, parts
7.980; Smyrne-Cassaba. 1.550; Union Fonec. Egypte
parts: 2.800; Volvo 2.400,

COMPAGNIE FRANCAISE
DU BI-METAL

Assemblée générale extraordinaire mardi
25 novembre, a 11 heures, 31, rue Saint-Am-
broise, Paris (117 : Augmentation du capital

par prélevement sur la réserve de réévaluation,
et conversion des parts en actions.

Jeton de présence 5 fr. (brut) par action pré-
sente ou représentée,

COMPAGNIE POUR LA FABRICATION
DES COMPTEURS ET MATERIEL
: D’USINES A GAZ

Soeieté Anonyme aw capital de 232.418.000 francs.
Siege social : Montrouge (Seine),
12, place des Etats-Unis,
. C. Seine No 39.827

Augmentation de capital de 232.418.000 fr. a
464.836.000 fr. par 1'émission de 2.324.180 actions
de 100 fr. ‘de la catégorie « O » jouissance
1er janvier 1947, réservées aux anciens action-
naires & raison d'une action nouvelle de la ca-
tégorie « O » pour une ancienne de la catégerie
« O » ou « P » possédée, avee faculté de deman-
der la cession d'actions nouvelles i titre éven-
tuel et réductible.

Priz 130 fr. par titre, payable 4 la sous-
cription,

Le droit de souscription s'exercera :

— Pour des actions au. porteur, par la remise
du coupon Ne 125 des actions catégorie « O » et
du coupon N° 29 des actions catégorie « P » ;

— Pour les actions nominatives, par apposi-
tion d'une estampille sur les certificats.

Souscriptions re¢ues du 4 novembre au 3 dé-

cembre 1846 aux guichets’ du Compioir National
d’Escomipte de Paris.
--Des dispositions sont prises pour sauvegarder
le droit de souscription des actionnaires qui jus-
tifieront avoir été empéchés, en raison des eir-
constances, d'exercer ce. droit dans le délai
imparti.

(B.4.L.0. du

SAINT-GOBAIN, CHAUNY ET CIREY

Assemblée de vérification du 18 novembre 1946

Les propriétaires d’actions anciennes et les
gouscripteurs des actions nmouvelles sont convo-
qués en Assemblée ‘générale extraordinaire,
252, rue du Faubourg-Saint-Honoré, A Paris,
pour le lundi 18 novembre & quatorze heures
trente, en vue de vérifier la récente augmen-
tation du capital social.

23 octobre 1946,

Bilons
BANQUE DE FRANCE
Situation du 24 au 31 octobre 1846
(en millions de franes)

‘ACTIF
ENCRASRE-0D  wivsare.orasedenin
Comptes cour. postaux.....:

+ 405

Effets esec. sur France....... 4 510
Effets négociables achetés en

Ly R O B1.222 =+ 1.89:

- Avances sur titres........... ¢.910 618

Avances & 30 jours maxi-
mum sur effets publics
n'exeédant pas 2 ans...,. 4.78

Bong de la Caisse Autonome 5.002
Préts sans intér. a4 I'Etat...

Avances proviseires i | Etat 46.600 +
B Y i i ma 17.587 +
PASSIF
Billets au portsur en circu-
MR o e s 7. 696,924 + - 18.017
Compte courant dun Trésor.. 74 — 16

Compte courant de la Caisse
ANtonome:. ......civeneeeieeis 742 -l 24

Oomptes courants et comp-
tes. de. dépots de fonds... 54.000 —

1ok R el R R 3.7

=

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

WAGONS-LITS

Registre du Commerce Seine 106.250
Les actionnaires de la Compagnie Intefnatio-
nale des Wagons-Lits sont convoqués en Assems-
blée générale, & Bruxelle, 53, boulevard Clovis,
le 26 novembre 1946, pour Lapprobation des

¢ comptes des exercices 1939 & 1945 inclus et pour

I’6lection. des membres du Conseil d’administra-
tion et des commissaires.

Dépdt des actions i Parls six jours francs
avant I'Assemblée :

— A la Direction Générale de la Compagnie,
40, rue de 1'Arcade ;

— A la Société Générale pour favoriser le Dé-
veloppement du Commerce et de 1'Industrie en
France, 29, boulevard Haussmann, ainsi que
dans ses Agences de Paris et de province j

— A la Banque de Paris- et des Pays-Bas,
3, Tue d’Antin ;

— A la Banque Francaise et Ttalienne pour
IAmérique du Sud, 12, rue Halévy ;

— A la Banque Belge pour I'Etranger, 12,
place de la Bourse ;

— A la Tloyds and Nationa® Provincial Fo-
reign Bank Limited, 43, boulevard des Capu-
cines j 3

— A.la Barclay’s Bank (France) Ltd, ‘33, rue
du Quatre-Septembre.

SOCIETE ANONYME
METALLURGIQUE
D’AUBRIVES ET VILLERUPT
Placement de 10.000 obligations 4 1/4 0/0 dg

5,000 francs., ;

Priz d’émission : 4.825 francs,

Jouissance : 1* novembre 1946,

Intéré: ananuel : 4 1/4 0/0 net de Tous impots
présents et futurs, & Pexception de ceux que la
loi pourrait mette & la charge des porteurs.

Amortissement : en 30 ans, & partir du 1¢ no-
vembre 1946, par tirages au sort ou rachats,

Garantie : clause pari passu,

(B.A.T.0O. dn 4 novembra 1948,

FILATURES DE LAINES PEIGMEES
DE LA REGION DE FOURMIES

Cette Société porte actuellement son capital
de 54.188.750 fr. a 216.755.000 fr., en procédant
aux opérations suivantes, la premiére étant réa-
lisée sous la condition suspensive de la seconde.

1o La tranche de 54.188,750 fr. &4-162.566.250 fr.
comporte la création de 619.300 actions graluites
de 175 fr. nominal, entiérement libérées, par
incorporation de 108,377.500 fr. prélevés. sur la
réserve de réévaluation et la réserve extraordi-
naire. Ces actions sont attribuées aux action-
naires actuels, a raison de deuax actions gra-
tuites pour une action ancienne.

20 La tranche de 162.566.250 fr. a 216.755.000 fr.
comporte 1'émission contre espéces, au prix de
200" f1:, de 309.650 actions nouvelles de 175 fr.,
créées jouissance du 1°r janvier 1947, 4 libérer
intégralement & la souseription. Elles sont réser-
vées: a titre irréductible aux actionnaires actuels
(actions nos 1 a 309.650) & raison d’'une nouvelle
pour une ancienme ; les demandes a titre éven-
tuel et réductible sont également admises.

La souseription. est ouverte du 31 octobre au.

30 nov@fmbre inclus.
(Notice publiée au
1946.)

SOCIETE DES CIMENTS FRANCAIS

Emission de 20.000 obligations de 5.000 fr. nag-
minal, jouissance I®* novembre 1946.

Taux d'intérét : 4 1/4 0/0, coupon
payable le® 1°r naovembre.

Prixz &émission : 4,850 fr. par obligation.

Amortissement : en 30 ans au maximum 2
partir du 1% novembre 1946, par tirages ou
rachats. 2

Garantie : Clause < pari passu »,

(B.4.L.0., 4 novembre 1946.)

ENTREPRISES METROPOLITAINES
ET COLONIALES

Anciens Efablissements Léon Dubois.

L’assemblée ordinaire se tiendra, le 13 novems-
bre. 1946, 4 11 heures, au Siége social, 14, bou-
levard de la Madeleine,

Le bénéfice net s'établit 4 14.112.337 fr.,
4.238.7172 fr. :

Le Conseil proposera d’affecter 8 millions i
la Téserve extraordinaire et de porter le divie
dende & 15 francs par action et 58 fr, 83 par
trentieme de part, contre respectivement 11,54
et 38,05,

B.A.L.O. du 28 octobre

annuel

contre
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