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IMPOTS ET REVENUS INDIRECTS

Voici le rendement des impots indirects et mono-
poles de I'Etat pour mai et sa comparaison avec le
mois correspondant de l'année derni”

e
o 914
Impdts et revenus indirects : =
Enregistrement Fr. 26.734.500 — 29.185.500
Timbre 8.417.500 — 17.681.500
Opérations de Bourse .. 62.000 —  786.500
Valeurs mobiliéres 6.320.000 1.304.000
83.069.000 - 19.976.000
35.512.000 — 18.190.000
9.000 — 52.000
1.710.000 —  720.000
17.708.000 - 1.358.000

Contributions indirectes
Huiles minérales

Monaopoles :
Contributions indirectes 44.747.000 —  8.017.000
15.671.700 — 7.764.100

4.957.700 —  335.600

1.783.000 — 2.738.900

: 35.900 —  66.100
946.036.400 — 62.899.200

Télégraphes

Télephones

Produit des journaux
officiels

Total.,..Fr.

Différence pour les cing
premiers mois.....Fr.

—357.206.500

Le tableau ci-dessous indique la moins-value dans
_ le rendement des impots indirects enregisirée pour
chacun des cing premiers mois de l'exercice en
cours : \

97.141.500 en janvier.

66,846,400 en février.

58.884.300 en mars.

71.435.100 en avril.

62.899.200 en mai.

Le recouvrement des impots indirects pendant mai
dernier a produif 246.036.400 fr., soit, par rapport aux
résultats de mai 1914, une moins-value de 20.35 0/0
qui ne s'écarte pas sensiblement de celle des mois
precédents.

Le rendement de 'enregistrement fait ressortir une
nouvelle amélioration, si on le rapproche non de
celui du mois d’avril qui’ a été influenceé favorable-
ment par I’échéance trimestrielle de certaines taxes,
mais des mois antérieurs : le déficit de 46 0/0 en
féyrier et en mars est tombé & 41.38 0/0, apres dé-
duction d’une recette exceptionnelle.

Les recettes des douanes continuent leur marche
ascendante : elles présentent une plus-value de
30.20 0/0, contre 11.46 0/0 en avril. Mais cette plus-
value est due surtout aux importations faites pour le
compte de l'armée ; elle n'a donc pas la signification
qu'elle offrirait en temps normal. Si la situation gé-
nérale reste stationnaire, c'est que le fléchissement
des recouvrements sur les contributions indirectes
s’est, encore accentuée : il est d» 24.70 0/0. contre

21 0/0 en avril. Cette diminution tient d’une part tant
a I’abondance de la récolte en vin qui a provoqueé la
substitution de cette boisson & celle de l'alcool qu'a
la reprise de la distillation chez les bouilleurs de
cru; elle tient, d’autre part, & l'interdiction de la cir-
culation et de la vente des alcools dans la zone des
armées. La perte de recettes atteint 36.70 0/0 et n'est
compensée qu’en partie par un relévement de 29.20 0/0
des droits sur les vins.

Enfin, les taxes sur les sucres, recouvrées par les
deux administrations des contributions indirectes et
des douanes, fournissent une plus-value de 8.30 0/0.

LES DEPENSES DE GUERRE EN ANGLETERRE
ET LE COUT DE LA GUERRE

M. Asquith a déposé le 15 juin & la Chambre des
Communes une nouvelle demande de crédils de
£ 250 millions, ce qui, y compris les £ 250 millions
votés en mars, fait déja £ 500 millions pour I'exercice
1915-1916.

Ce sera, a déclaré le ministre anglais, le cinquiéme
vote de crédits depuis le début de la guerre. Les
dépenses quotidiennes de la guerre pendant les
240 jours écoulés jusqu’am 31 mars, cloture de
I'exercice financier anglais, ont été de £ 1 million
et demi. Les dépenses quotidiennes vont mainte-
nant en progressant. Les £ 250 millions yotées en
mars paraissaient devoir étre suffisantes pour 100 jours
environ, soit £ 2.500.000 par jour. Cependant, la
dépense journaliére pour l'armée, la marine, les
subsistances et autres. approvisionnements a é{é pour
les 13 jours écoulés depuis le 4¢* avril, début de
la nouvelle année fiscale, jusqu'au 12 juin, de
£ 2.660.000, montant un peu supérieur a celui de
£ 2.500.000 prévu. Si I'on ne considére que les dé-
penses pour 'armée et la marine exclusivement, la
dépense quotidienne ne s'éléve qu’a £ 2.155.000, qui
se rapproche de I'estimation de £ 2 millions prévue
sous ces deux chefs exclusivement.

Il est clair, a ajouté le Ministre, que les dépenses
pour 'armée et la marine iront encore en augmernta-
tion par suite de extension du théatre de la guerre
et des obligations financiéres de ’Angleterre vis-a-vis
de ses alliés. 1l serait donc prudent d’envisager,a
compter du vote des nouveaux crédits de £ 250 mil-
iions,une dépense totale noninférieure & £ 3 millions
par jour.

Récapitulons les dépenses de la guerre déji effec-
tuées et prévues, en France et en Angleterre, en nous
basant surlesdéclarations fournies par M. Ribotau dé-
butdumoisetles déclarations récentes de M. Asquith.

FRANCE

Dépenses effectudes.
; Total
Parjour enmillions

Aoitt & fin décembre. .Fr. 4 millions  6.500
1er janvier & fin juin 551/2 — 10.000
Ae juiiiol O lin septembre. 62 — 5.600
Fr. 22.100
Dépenses ¢ prévoir
si la querre durail encore un an.
1es octobre & fin juin . . Fr. 62 millions = 16.700

.Fr. 38.800
Trente-huit milliards, huit cent millions de francs.
ANGLETERRE
Dépenses effectuées.
Par jour
1.500.000 360 millions
2.660.000 194 —

£  bb4 millions
ou ‘Fr. 14 milliards

Total

Huit premiers mois. ..£
1e ayril au 12 juin

BUREAUX : 178, rue Montmartre, Paris
(BoULEVARD POTSSONNIERE) — (28 Arrondt)

Deépenses prevues
st la guerre durail encore un an.
Pendant un an jusqu'en
juin 1916 £ 3 millions £ 1.080 millions
ou I'r. 27 milliards

Total. ..Fr. 41 milliards

L’OPTIMISME POSSIBLE
ET L’EFFORT NECESSAIRE

Un ahonné de Paris, auquel nous exprimons le
regrel trés sincére de n’avoir pu lui répondre
directement parce que sa signature un peu trop
hiéroglyphique ne nous a pas permis de l'identi-
fier, nous a présenté quelques observations plus
que courtoises sur les vues de présent et d’avenir
donl nous avons accompagné, dans nos deux der-
niers numeéros, nolre appel un peu bref au
public pour le décider & verser 'or dont il est dé-
tenleur & la Banque de France et, généralement,
a faire ceuvre de toules scs facullés — sans
Fréj udice bien enlendu des obligations sem-
blables qui ne s’imposent pas moins & nos
Alliés — pour mener & bien la rude entre-
prise de la Défense Nationale. Daccord avec nous
sur le fond, ce lecteur ne nous fait personnel-
lement d’objections que sur la meilleure maniére
de persuader la foule et d’obtenir d'elle « le beau
gesle nécessaire » ; selon une psychologie trés ré-
pandue en I'rance, il opine pour la méthode opti-
miste.

C'est la plus azrcéable & {out le monde, assuré-
ment, et c’est aussi la plus facile, qu'il veuille
bien nous en croire. Dans ce style tout a élé
dit et il n’y a plus depuis longtemps pour ceux
qui aiment la rhétorique de Lout repos qu'a puiser
au hasard dans les rengaines qui, depuis la balaille
de la Marne jusqu’a nos jours, ont farci nos jour-
naux quotidiens. Seulement elle est un peu
usée, non pas pour aveir trop servi, car les véri-
tés ne s'usent jamais que quand elles ne sont pas
entierement vraies ; mais parce qu’an contact de
la réalité celles qu'on nous a ressassées ont subi
quelques accrocs. L'expérience a démontré que
nous pouvons vainere ; nos armes ont fait et font .
tous les jours leurs preuves; notre diplomatie a
démontré aussi qu'elle peut nous faciliter grande-
ment la victoire. Mais le moment est venu de com-
prendre que dans cetle double action militaire et
politique Peffort qui a été fait jusqu’ici n'est pas
encore suffisant. On nous a dit beaucoup trop tot
que nous avions surpassé l'ennemi et qu’il était
appauvri, affamé, & court de malibres premieres
et découragé : résultat, nous nous sommes reposes,
nous et nos alliés, sur un premier effort qui a,
d’ailleurs, été d’une inégale justesse de vues d'un
bout & Tl'autre de I’Alliance. Sans insister plus
quil ne convient sur la maniére dont l’ennemi
mene ses affaires sur le front oriental. il suffit de
considérer I'esprit diabolique qu'il apporte & ses
inventions meurtrieres, l’activité inlassable et in-
génieuse gue ses négociateurs déploient aux Etats-
Unis, en Suede et dans les Elats balkaniques pour
ne pas douter que, loin de s’abandonner, il redou-
ble au contraire d’énergie et qu’il ne nous reste
qu’a en faire autant si nous ne voulons pas lui
laisser prendre finalement I'avantage.

L’espoir de sortir vainqueur de cette lutte gigan-
tesque aura été également vif, sinon tout a fait
concomitant, chez les deux adversaires; c’est d’ail-
leurs cequi arrive généralement. Mais il est remar-
quable que cet espoir identique a déterminé des
réactions agissantes bien différentes ici et 14 dans

S N U N0 S N P 0 ST S S S 00




LE POUR ET LE CONTRE

20 Juin 1915

leur forme et fout a fait inégales si on considére
I'ensemble des deux camps. Pour foutes sortes de
molifs nous crovons devoir nous en lenir a I'é-
noncé t(rés sommaire de cette observalion sans
I'appuyer de faits. Cependant il doil nous étre per-
mis de signaler & titre d'exemple, parce que c’est
encore au sujel de nos propres faules qu’il nous
est resté une certaine hberté de parole, qu'en
maliére financiere, a I'inversede U'esprit d'imitation
que nous avons moniré sur le terrain mililaire,
nous avons cru indigne de nous de recourir aux
procédés des Allemands, a leur méthode minu-~
tieuse, positive el prévoyante, (rés peu esthétigue
mais assurément efficace. de rechercher For,
de le capter. de presser les escarcelles privées
pour Ven faire sortir bon gré mal gré, et ainsi
de l'amener au Trésor pieces par pitces. Nous
avons ride voir les institutenrs allemands dresser
les enfants & solliciter leurs parents, payer d'é-
loges publies, voire méme de congés, leurs petits
apports el il nous a semblé que c'élail un signe
de délresse de recourir & une pareille mendicité.
Quand des historiens sérieux écriront I'histoire de
cette guerre ils ne ratifierent point ce jugement
et, tout au conlraire, ils s'¢ctonneront de I'élézance
qui nous a fait négliger une masse d'or de 4 bons
milliards que détient le public frangais sans en rien
faire et qu'on ne peul pas dire dans la circulalion
puisque, précisément, au lieu de circuler elle reste
stagnante dans des coffres particuliers. On peul
juger par la des résultats qu'a donnés notre ma-
niere de pratiquer I'optimisme.

La France qui achéte an dehors des munitions
pour elle et pour ses alliés, qui a, par conséquent,
a faire de lourds paiements dont son commeree
exlérienr ne peul plus lui fournir la contre-partie,
a un besoin d'or évident. L’encaisse de la Banque
est sans doute considérable ; on ne bénira jamais
assez la sage prévoyance du Gouverneur qui l'a
constituée quand personne n’en voyait la néces-
sité. Mais celfe encaisse est de sa nalure peu dis-
ponible au moment ou il faut pouvoir user dans
toule son élasticité du erédit du hillet de banque.
La richesse publique comprend des valeurs étran-
géres dont on peut faire de or en les exportant,
el le Gouvernement s’y emploie justement : c'est
une mesure lreés sage que de racheter aux parti-
culiers leurs obligations américaines de chemins
de fer comme le font en ce moment nos banques
pour le eompte du Trésor qui s'en fera du change
sur 'Amérigue. Mais celle mesure méme est la
preuve qu'il ‘faut s’'ingénier et que c’est le fonds

ni manque le moins. Les obligations américaines

e chemins de fer ne fourniront que quelquescen-
taines de millions; en y ajoutant d’autres titres
qu’on pourrait aussi racheter, valeurs industrielles
américaines, actions de chemins de fer, quelques
fonds d'Etats, peut-étre alfeindra-t-on le milliard.
On pourrait, avec cerlains ménagements, se faire
du chéque par des recherchesanalogues de valeurs
anglaises, ’Angleterre beaucoup mieux nantie que
nous de tilres américains pouvant se faire du
dollar & peu prés & volonté. Clest affaire de me-
suie et d’entente avec elle. Mais tout cela peut
n'étre pas encore suffisant et c'est dans la masse
d’or monnayé¢ qu’il faut arriver & pouvoir puiser
les ressources dont la France a besoin. Il n'est
pas admissible qu’ayan{ son change & défendre,
elle laisse dormir 4 milliards d’or dans la nuit des
coffres-forts particuliers, 4 milliards d’or avec les-
quels elle pourrait certainement se faire ouvrir
aux Elats-Unis pour au moins 10 & 12 milliards
de crédit. Ne rions pas, en atlendant, de la puéri-
lité ou de la misere allemande, mais humilions-
nous de notre richesse inaclive ef stérile.

Il n’y a pas que de l'or chez nos oplimistes
engourdis ; il resle aussi de l'argent en billels.
Ici, il faul rendre hommage a la politique de
notre ministre des Iinances : la création de Bons
du Trésor, celle d’obligations de la Défense Natio-
nale d'un rendement tres élevé ont é1é des mesures
énergiques dont on ne saurait contéster la réelle
efficacité, car elles ont amené au Trésor pres de
6 milliards. Néanmoins, il s'en faul que toutes
les ressources disponibles aient été drainées; les ca-
pitalistes aiment a varier leurs placements ; il faut
donc leur offrir un plus grand choix de titres sur le
Trésor, 11 fant surtout faire sortir les disponibilités
de leurs retraites el les faire revenir & la circula-
tion. Car, enfin, quand méme tous ces milliards
ne se mellraient pas & la disposition du Trésor,
el pour partie resteraient a la disposition de
leurs propriélaires, le fait seul de leur simple
versement dans les banques serait encore d’un
grand seryice a la chose publique, parce que sous
forme de dépots, sinon de souscriptions, ils vien-

draient & la Banque de France ou ils diminue-
raient I'émission fiduciaire. Le moment n’est pas
venu, croyons-nous, de laire de placements autre-
menl quen Bons ou Obligations de la Délense
nalionale, mais il est urgent que les fonds dispo-
nibles reviennent se déposer dans les banques.

A combien penvenl s'élever ces disponibilités
occultes, hétement ensevelies dans des cofires-
forts ot elles ne rapportenl rien & leurs pro-
priétaires et ou elles sonl, sans en aveir cons-
cience évidemment, coupables du crime de dé-
sertion devant l'ennemi ? On ne saurail le dire,
mais certainement elles dépassent encore les
réserves d'or, et probablement les deux réunies
ne forment-elles pas une masse inférieure a
40 milliards. Les milliards papier n'onl pas
comme les milliards d’or la verlu de pouvoir
s’exporter et se multiplier & P'étranger & laide
du coefficient ecrédit ; mais ils compteraient vail-
lamment en France el, ensemble, 10 milliards
dont 4 en or, seraient d'un poids (rés ulile &
I'heure actuelle dans la balance ot le monde
entier va bientot peser les possibilités d’endurance
des deux adversaires. Qu'a-t-on essayé, qu'a-t-on
proposé, quelle campagne a-t-on menc¢e dans la
presse aptimiste pour organiser partout en France,
dans les bourgades et les campagnes, le racolage
el la mobilisation patriotigue des petits capitaux?

L’idée de se servir des institufeurs, des secrétai-
res de mairie, des curés (1), des particuliers in-
fluents, pour précher autour d’eux la morale finan-
ciere et se faire les collectenrs ™ zélés de toute
richesse inulilisée, méritait tout autanl que les
mitrailleuses, les canons lourds el les gaz as-
phyxianls d’¢tre empruntée a ingéniosité alle-
mande.

Nous nous en tenons la parce qu’il ne nous con-
vient pasdesortirdudomaine des choses financiéres,
uoique notre pensée aille bien au dela! D'une

acon générale, el partout, il est certain que 'heure

est venue de faire appel & toutes nos ressources,
a toufe notre activité sur tous les terrains, pour
handicaper I'ennemi le plus actif et le plus fécond
en ressourees qui fut jamais. Quant au ton dont
il convient de précher cetie croisade, assurément
chacun a le sien, et lous peuvent &tre utiles; mais
il en est un quion n’a pas encore fait entendre, et
c’est justement celui par lequel nos péres en 1792.
ont commencé pour sauver la patrie par décréter
qu’elle était en danger.

Un de nos abonnés qui habite la campagne un peu
a I’écart des villes, nous écrit que, a la suite de notre
premiére note en date du 6 juin, il s'est décidé & ver-
ser son or a la Banque de France, mais que, malheu-
reusement, il n’a & sa portée aucune caisse ou il soit
4 méme de faire son dépdt avec la certitude que cet
or ira bien, en nature, & la Banque. Il n’est que tro
vrai que l'organisation nous fait, en tout, défaut. Il
serait cependant facile de remettre chez tous les
agents du Trésor, sinon dans toutes les communes,
des récépissés d’or a souche dont I'agent serait ainsi
comptable.

REVUE DE LA SEMAINE

Les péripéties journalitres de la campagne n’ont

as en ce moment d’action bien appréciable sur
es marchés, parce que variant, non pas d’un jour
a l'autre comme vient de le dire M. Asquith, mais
bien d’un front & l'autre, elles laissent malheu-
reusement la situation stationnaire dans son
ensemble,

Mais Ia guerre s'étend au dehors du champ de
bataille, sur le terrain diplomatique, ol elle est
non moins acharnée et nous a déja donngé des
résultats qu'il serait injuste de considérer comme
secondaires. Elle s’y poursuivra, que nous le vou-
lions ou non, et probablement méme est-ce 12 que
que s’engageront finalement les opérations déci-
sives si la balance des armes continue & se tenir
incertaine des dunes de Flandre & la steppe russe.
Dans les négociations politiques comme sur Je
front, il n’y a qu'un moyen de vaincre, cest de
vouloir assez fermement ce que l'on veul pour
rechercher tous les mayens de le réaliser, au plus
juste codf si possible, mais avant tout au plus str.
Ce sens de la réalilé ne se rencontre malheureu-
sement pas partout.

Les élections qui viennent de se faireen Grece
ont donné des résultats dont les Alliés ont certai-
nement le droit de se réjouir. Ilserait cependant
exagéré d'y voir le gage d'une intervention pro-
chaine que déja il n’a pas dépendu de nous de dé-

(1) Pourquoi, dans les églises, n’enseigne-t-on
pas le devoir patriotique dans ses applications?

terminer et dont nous avons di apprendre & nous
passer apres avoir crue imminente. La situalion
de ce coté s'est un peu modifiée depuis le mois de
fevrieret le travail fail est engrande parliedrefaire.
Mais c'est & Bucarest mainlenanl qu'esl engagée
la partie diplomaltique la plus séricuse, celle que
chacun des adversaires a le plus & cceur de gagner
par ce que la Roumanie es '
relative de son armeée, el par laltitude qu’elle a su
conserver aupres de ses divers voising, le véritable
arbilre de ce que fera ou ne fera pas la masse
balkanique. C'est malheureusement la aussi qu’an
moment ou ils étaient sur le poinf de réussir,
nos efforts diplomatiques, et probablement ceux
de I'ltalie, se sonl heurlés aux convoitises intran-
sigeantes et inconciliables auxquelles nous avons
fait allusion il y a huit jours. On congoil encore
i la rigueur la possibilité de se partager le Banat
de Temesvar bien qu'il ne soit pas grand, mais
une ville comme Czernowitz doit forcément étre
le’ lot d'un seul. C'est pourguoi il convient de se
demander si I'on sait bien partont ce que l'on
veul. Les nouvelles de cette semaine laissent en-
core cette queslion dans une profonde obscurité.

Le détachement du coupon n’a pas été favo-
rable & la lenue de la Rente: elle a rétrogradé
brusquement & 74.40, en perte d'un demi-point
environ sur son cours précédent, si lon lient
compte du coupon de 73 cenlimes détaché mer
credi. y

Par confre, la 3 1/2 Amortissable 1914 accentue
sa fermete & 91.30.

Depuis le 16 juin ef jusqu’a la fin du mois cou-
rant, le versement net pour les souscriptions en
especes aux Obligations de la Défense Nationale
5 0/0 remboursables en dix ans ressort 495 [r. 88
pour une obligation de 100 fr., jouissance6 aoit,
c'est-d-dire deduction faile des intéréts payables
d’avance. Ce placement est & la fois un devoir
patriotique et une bonne affaire : il fournit en
effel un rendement de 3,60 0/0 net dans I’hypo-
these la plus défavorable du remboursement au
pair au bout de dix ans.

Le recul subi par les fonds russes au cours des
semaines précédentes a provoqué quelques achats,
grice auxquels quelques-uns de ces fonds se sont
relevés assez sensiblement, notamment le 5 0/0
1906 qui a repris de 90.75 & 91.25. Le 4 1/2 1909
se retrouve aux environs de 82, son cours préeé-
dent. Le Consolidés 4 et 2¢ séries s'inserit a
T4.95. Les deux 3 0/0 résistent bien aux environs
de leurs cours précedents : le 1891 a 64.95, le
1896 a 59,

La meilleure tendance du groupe russe s'est
manifestée particulierement . sur les obligations
des chemins de fer russes garanties par le Gou-
vernement. Les obligations dontl les coupons se
paient nets d’impofs se retrouvent: la 4 1/2 Nord-
Donetz & 469, en vue de son coupon de juillet ; le
Sud-Fst & 463. Les obligations 4 1/2 0/0 Ouest-
Oural et Allai, dont les coupons se paient & rai-
son de 11 fr. 05, s’inscrivent & 403 el 4035 respec-
tivement.

L'Italien 3 1/2 0/0 est’' calme, mais ferme aux
environs de 77, la coupure de 440 francs de
rente. Nous avons annoncé que pour entraver
toute spéculation sur le change, le Gouvernement
italien avait rétabli & I'étranger les formalités de
affidavit & partir du 4¢r juillet pour le paiement
du coupon & cette échéance. ;

Depuis que sont connues les conditions de Pem-
runt espagnol de 750 millions de pesetas,
‘Ewxtérieure Espagnole arepris son assiette; ce

fonds ne s’est pas sensiblement écarté de son cours
précedent de 85,50. En fait, le nouvel emprunt
emis au pair en deux séries I'une & échéance du
1erf'uillet1917, roductive d'un intérétde 4 1/2 0/0
et I'autre & I'échéance du 1er juillet 1920 et pro-
ductive d’'un intérst de 4 3/4 0/0 ne peut guére
faire concurrence d I’Extérieure qui fournit & son
cours actuel un rendement de 4 1/2 0/0 net,
entenant comptede Pimpotde 5 0/0 sur le revenu
du coupon. Elle présente d’ailleurs une marge de
hausse dont les obligations qui vont étre émises
seront dépourvues. Nous revenons plus loin sur
les particularités du nouvel emprunt.

Les fonds marocains, trés fermes, se reldvent
gradoellement vers le pair : le 5 0/0 1904 qui va
bientot détacher son coupon semestriel, s’inscrit
& 490 qui est un ancien cours; le 5 0/0 1910 dé-
passe le précédent & 492, malgré que son coupon
ne soit payable qu'en octobre prochain,

Les fonds serbes conservent une certaine activité,
mais au détriment de leur tenue; le 4 0/0 1895 a
subi quelques réalisations qui l'ont ramené a

par la puissance
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61.50; le 5 0/0 1992 s’inscril 4 435 ; le 50/0 4913
a fléchi de 75 a 73.23.

Les fonds ottomans restent dans l'expeclalive :
Unifice 4 0/0, reproduit son cours préecdent
de 62.75. La Douane qui est, avec 1'lUnifice, T'objel
de transactions inlermitlentes, sinscril a 325,

Parmi les fonds juponais. le 5 0/0 Bons du Tre-
sor 1913, recherchié pour les molifs que nous
avons indiqués précédemment, consolide sa re-
prise & 482,50 ce fonds est remboursable en 1923
au pair de 500, Ir. Dans le groupe des londs chi-
nois, on doit donner la préftrence an & 040 1913
de réorganisation, 3 cause de ses (rhs sérieises
garanlies ; il s’esl avancé celte semaine de 437 &
441.50.

De lous les fonds étranuzers, ce sonl les fonds
argenlins el brésiliens qui nous paraissent avoir
le plus de chances de peprise, loul dabord a cause
de leur dépréciation qui tend, daillenrs, & s‘allé-
nuer el aussi de Lamélioration des condilions
éconumiques qui doit résulter pour I'Araentine et
le Brésil de leurs grosses venles de subsistanees et
d’approvisionnements & I'Enrope. Clest pour ces
raisons (ue les fvinds Argentins conlinuent & élre
rechevchés. Le 4 172 1911 s’est encore avanceé cetle
semaine & 83,90. Les deux 5 0,0 or interisur ves-
tent en retard & 463, le 1907 et 457 le 1'¥)9). Un
fonds qui est moins connu parce qu'il se nigo-
cie sur le marché en banque, nous parail, &
I’heure actuelle, le plus attrayant des fonds argen-
tins; ce sont les Cedules hypothéeaires 6 0,9 1910,
ou obligations hypothécaires émises par la Banque
Nationale Argenline. Elles onl des garanties mul-
tiples et séricuses, a savoir: les immetbles hypothé-
qués, Uemprunieur, la Banque Nalionale, enfin la
garanlie du Gouvernement. Au cours actuel de

8.23, la coupurede 1.000 pesos revienl, au change
fixe de 2 fr. 25 par peso & 1.933 francs. Les cou-
pons semesiriels de 30 pesos chacun qui se déta-
chent six semaines avant leur échéance : 1°" jan-
vier et 1¢ juillel, n'onl pas été payés & plus de
2fr. 05 le peso,au point aigu de la crise financitie
mais ce prix vient de s’élever a 2 {r. 17, de sorle
que le revenu annuel de la somme de 1.985 [rancs
est de 130 [rancs environ, dont il faut déduire
Pimpot de 5 0/0; le revenu nel est ainsi de
123 tr. 50. Le rendement de ce Litre, 'au cours
actuel, est encore sensiblement supérieur a 60/0.

La chute du change brésilien a $ 12 pence le
milreis, consécutive au déparl pour I'Europe des
Italiens mobilisés résidant au Brésil, a été vile
effacée : le change s'est relevé & son précédent ni-
veau de 12 5/8 d. Cette reprise de change a bien
influencé tout le groupe brésilien qui a été a la
fois plus fermeet p us actif. L'ancien Funding qui
continue de faire régulicrement le service de ses
coupons s'est encore avancé de 92.50 & 93. Le
44/20/0 1883, coupon payable en funding,s’avance
4 51.75. Pour un porteur qui réalise en Bourse
$€s coupons au iur et & mesure aux environs de
80 0/0, le placement ressort & 7 0/0 environ, ce
qui est un taux attrayant. Le 4 0/0 Rescision coté
en banque se traite & 51.70. Le 5 0/0 1903 gagé
sur les douanes de Rio-de-Janeiro et dont le ser-
vice continue & se faire ponctuellement est peu
actif a 81. Enfin, le 5 0/0 Funding nouveau 1944
est couramment traité a 80, soit 80 0/0 de sa
valeur au pair; ajoutons qu’il faut consentir une

erte d'environ 4 points sur ce cours pour réaliser
es rompus.

Les valeurs de banque conservent de bonnes
dispositions bien que leur marché soit peu actif.
La Banque de France progresse de 4.578 & 4.590.
La Banque de IAlgérie se lraite toujours a 2.527.
La Banque de U'Indo-Chine progresse de 1.309 &
1.314. Le Crédit Lyonnais fléchit a 1.050. Le
Comploir National d’liscompte se retrouve & 725, la
Société Gendrale & 500, le Crédit Industriel et Com-
mercial & 624. La Banque Nationale de Crédit n'est

as traitée ; le dividende de 1914 sera ramené de

fr. 25 brut a 5 francs brut. La Banque de Paris
s'avance de 880 & 890 et (ermine & 883. Le Crédit
Mobilier & 368, le Crédit Frangais & 270, repro-
duisent leurs cours de huitaine. La Banque de
PUnion Parisienne revient de quelques francs &
564 ; au contraire, la Banque Swuisse et Francaise en
regagne %uelq ues-uns & 556. Le Crédit Foncier est
stable & 720, la Compagnie Algérienne vaut 1.050

au lieu de 1.015.

Les banques russes ne trouvent pas dans le
développement des opérations militaires sur le
thédtre russe de la guerre, matiére a se ressaisir,
non plus d'ailleurs qu’a aggraver leur fléchisse-
ment. La Banque UAzoff Don & 1.060, et la
Banque Russo-Asiatique a 400 modérent, cependant,
par la reprise de quelques francs, I'intensité de

leur recul antérienr. La Banque de I'Union @ Mos-
con qui cote 439, la Banque de Cominerce de Sibérie,
qui vaut 1.160, la Banque du Commerce Privee de
Petrograd qui s’obtient & 295 aprés avoir poussé
une poinle vers 300, reproduisent leurs cours de
huitiine.

Au nombre des banques étrangéres qui ont vu
quelques échanges, cilons la Banque Otlomane,
immuable & 475 le Credil Fonewer Eqyplien reve-
nant de 590 & 380; la Bangue Espagnole de Ulle de
Cuba, calme & 445; la Bangue Nalionale du
Merique, lonjours dépréciee & 334: la Banque de
Londres et de Mexico. déprimée A 155 la Banque
;:rmg:a-ise du Rio de la Plata, sans changement &
30,

Nns grandes Compagnies de chemins de fer sont
hésitantes. Le Nord revienl de 1390 & 1385, alten-
dani son Assemblée, (ixée au 24 juin. L'Fst passe
de 85 & 810, Le Lyon (échit de 1075 & 1060. el
I'Grivans e 1208 & 1193, pour regagner ensuile
ce terrain perdu. Le Midi recule vivement de 1050
a 4019,

Les Chemins espagnols partageni{ cette indéci-
sion. Nous relrouvons les Andalous & 256: la mise
en pairment du dividende de 1914, & raison de
11 fr. 75 nel, esl annoncée pour le 1< juillet : 1'aug-
menialion des recelles, pour la décade du 1¢ au
10 juin, raméne a4 272.600 piécelles la moins-
value constatée depuis *le début de l'année. Le
Nord de UEspagne [léchit de 369 a 360; le divi-
dende de 191% sera payé a partir du 1° juillet, &
raison de 1% piée. 09 nel. Le Madrid-Saragosse est
immobile & 36%; le dividende de 1914, soil 15 pié-
celles net, sera également payé a partir du
1er juillet. :

Parmi les chemins de fer étrangers, signalons
les Chemins de fer Orientawe qui, apres atlribution
a une reserve pour les lignes serbes, réparliront
pour 1914 un dividende de 5 0/0 au lieu de 8 0/0
pour 1913, On annonce que, par suile de I'élat de
guerre, la Société Otlomane du Chemin de fer Damas-
Hamah et Prolongements ne tiendra son Assemblée
qu'a une dale ullérieure.

Le Suez s’'inscrit a 4385,

La Compagnie Générale Transatlantique revient a
111 aprés s'élre avancée a 113. Les Messageries
Marilimes se relrouvent a 74. La Ha:raise Peninsu-
laire perd (glelqucs francs a 620. Les Chargeurs
Réunis, de 500 a 505, 1'Est-Asialiqgue Danois, de
1170 & 1195, récuperent une partie de leur avance
anlérieurement perdue.

Les valeurs de transport font assez générale-
menl preuve d’une lassitude que rien n’explique,
et qui se traduit par un fléchissement de cours,
d'ailleurs de peu d’importance. Si les Omnibus
passent de 465 & 472, puis reviennent & 468, par
contre, le Métropolitain fléchit de 44% & 440, le
revient Nord-Sud de 112.50 & 108, la Thomson-
Houston de 582 a 580, la Compagnie Générale
Frangaise de Tramways de 403 & 400.

Les valeurs d’automobiles conservent des dispo-
sitions plutot fermes. Les Awtomobiles Mors sont
régulierement fraités aux environs de 45. Les
Automobiles Peugeot se retrouvent & 495. Les Mo-
teurs. Gnome et Rhdne passent vivement de 2100

-4 2350; le dividende de 1914 sera mainienu &

200 fr. et I'état des comptes, exposé plus loin,
indique une situation réelll)emenl prospére.

Les valeurs du compartiment gaz et €lectricité
sont moroses. Les premiéres sont vraiment altein-
tes par la hausse des prix du charbon. Cette cherié
de la matiére premiére va laisser une marge bien
étroite pour les bénéfices, si tant est méme gu'il
puisse en &tre réalisé dans ces conditions, ¢'est-i-
dire aussi longtemps quelescoursse maintiendrpnt
au niveau actuel. 1l est & craindre que la cherté du
combustible ne persiste longlemps apres laguerre,
car, aux mines, les fosses dexiraclion, les gale-
ries auront souffert, les unes du fait de I'ennemi,
les autres par manque d’entretien et il faudra des
soins longs, assidus et colteux pour lout remetire
en 'élat ; en oulre, la question de main-d’ceuvre
se posera avec une acuité singulitre: enflin,
I'industrie métallurgique manifestera des exigences
en combustible qui seront biem [ailes pour con-
tribuer au maintien du charbon dans les hauts
cours, La question est donc préoccupante.en ce
qui concerne ces Soci¢iés et ne pourra élre pro-
bablement résolue que par une élévation des larifs.
Voici déja que la Société du Gaz de Genes, qui
dépend de I'Union des Gaz, ayant décidé de rele-
ver les siens, se trouve en butte & des menaces
de décheance faites par la municipalité.

Si ‘les entreprises de gaz sont toutes atteintes
par ce nouveau risque, il semblerait que beancoup

de Sociétés d'électricité produisant le courant par
la vapeur, doivent se trouver placées dans celle
alternatlive : ou exploiler pendant un temps in-
defini avec des profils minimes, ou relever les
tarifs. Mais les entreprises d'¢lectricité, du moins
celles qui vendent la force, ont généralement
préva ce relevement dans le cas d’augmentation
du prix du charbon. nolamment pour leurs con-
sommaleurs industriels : il semble, par consé-
quent, qu’elles ne doivent subir les effets les plus
durs de cette crise que pendanl un temps assez
court.

L'Union des Gaz,dont le dernier cours est 680, a
vu ses aclionnaires décider de. surseoir & la distri-
bution du solde du dividende de l'exercice 1913-
1914. La Sociélé Gasz et Eauz a supprimé son divi-
dende pour 1914: celui de 1913 avait été de 30 fr.
Le Gas de Paris, dont 1’Assemblée est prochaine,
se trouve dans une situation particuligre : il ré-
sulte du cahier des charges qu’il ne peut élre
considéré que comme Société exploitant pour le
compte de la Ville qui; en relour, assure un divi-
dende minimum aux actionnaires; ceux-ci sont
donc de vérilables rentiers ayant comme garantie
le ‘erédit de la Ville de Paris. La queslion de
cherté du combuslible et les diflicullés inhérentes
ne se posenl pas pour eux, en conségquence : par
conlne, la Ville va voir sans doute son budgel se
grever encore. L'Electricité de Paris revient de 524
a 520. La Compagnie Parisienne de Distribution
d'Electricite se relrouve @ 445 : I’Assemblée du
26 juin fixera le dividende & 40 fr. par action,
correspondant & un intérél de 4 0/0. Le dernier
cours de la Sociéte d Ecluirage el de Force est
980. La Compagnie Genérale d Eleclricité revient
de 4023 & 1005. La Compagnie Continentale Edison
se relrouve & 560. La Suciéte des Foreces Motrices du
Rhone vaul 533; I'Assemblée du 2 juin a fixé le
dividende de 1914 & 45 {r. 73 par aclion, confre
28 fr. 50 en 1913. La Sacieté Havraise d Energie
Eleetrigue cole 530 au lieu de 540 précédemment.

Les Telégraphes du Nord wvalent 840 contre 844
la semaine dernicre. La Compagnie Francaise de
Cibles Télégraphigues consolide a 148 son avance
récente.

Nos grandes valeurs industrielles et métallur-
giques conserveni de la fermeté. Cependant le
Crewsot revient de 1.860 a 1.820. Montbard-Aul-
noye se relrouve & 230. Les Forges et Acieries de la
Marine font 1708 aun lieu de 1.755 la semaine
derniére, mais aprés délachement d'un coupon de
50 franes. Chitillon-Commentry. également ex-cou-
pon, cote 1.976 au lien de 015, Les Atefiers et
Chanliers de la Loire passent de 1.450 & 1.470 : on
dtclare quun acomple de dividende de 17 fr. 50
par action sera payé @ parlir du 1¢ juillet. On
annonce que la Sociélé des Chantiers et Aleliers de
lo Gironde va porter son capilal de 3.300.000 francs
& 4 millions de francs par ’émission de 1.400 ac-
tions nouvelles de 500 francs. L’Electro-Métallur-
gie de Dives passe de 495 & 510. Les Tréfileries du
Havre se retroavent a 245. La Compagnie Francaise
des Métaur est immobile & T21. Les Efablissements
Hotohliss se lassent & 310.

Les valeurs métallurgiques russes aceentuent
leur faiblesse. Bmansk revient de 335 & 320; on
annonce maintenant de loules parts la distribu-
tion d'un dividende de 9 roubles au lieu de 8
T'année derniére 5 rappelons que nous avions
déji publié ce renscignement le 6 juin. La Dnié=
provienne fléchit sensiblement A 2.375. Les Forges
et Aciéries du Donets valent 1.025au lien de 1.040.
Maltzoff progresse de 4356 & 481. Kama est immo-
bile, la grosse parl & 1.145 et la pelite part a 334,
Toula se retrouve & 1.141 et la Compagnie Indus-
trielle du Platine & 442. :

Le cuivre-métal maintient son avance, on
wote, au comptant, £ 83 1/4, e, 4 Ilrois mois,
£ 8% 1/4. On a conslalé durant la semaine le cours
maximum de 86 5/8 & lreis mois. Le Rsoconlinue
2 4.590 son mouvement ascensionnel. La Tharsis
s'avance de 150 & 153. Le Boléo ayant délaché son
coupon la semaine derniérc, progresse de 640 a
648. Utah Copper vaut 375. Chino Copper passe &
233. Les Mines de Bor reviennent de 978 a 970 la
priorilé. Spassky se retrouvea 62, le Cape Copper &
87, Pena Copper & 23. San Platon est offert 4 115.
Chanaral 1'est aussi & 300 ; lexercice 1914 s'est
soldé en déficil.

Les cours du plomb, dont nons constations la
semaine derniére la haussede £ 23 1/2 4 £ 28,
s'inscrit & £ 26 1/4 apres avoir dépassé £ 29 au
cours de la huitaine. Penarroya progresse de
4.360 & 1.380. Balia-Karaidin cole 322 au lien de
318. Aguilas s’avance un moment de 72 & 76.
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Les cours du zinc atteignent £ 113, en nouvelle
hausse de € 5. L’action Guergour revient de 525 a
521, la part vaut 55. Malfidano & 204, Adin-Arko
4 80 reproduisent & peu pres leurs cours de 'wui-
taine. Ouasta-Mesloula tombe de 680 & 655. Butle
and Superior gagne quelques francs & 444. :

Parmi les mines de fer, Mokta-el-Hadid vaut
de 1.740. Krivoi-Rog progresse de 940 & 945.

Le Nickel progresse de 985 & 995.

Le marché des valeurs de charbonnages n'ap-
pelle aucune mention particuliére : l'activité y est
restreinte, mais la fermelé s’y maintient. Cour-
riéres oscille autour de 1980. Bruay ne varie guere
& 1570. Lens progresse légtrement de 1125 & 1133
et Vicoigne et Neewz de 1381 a 1400. Marles, qui
n’est pas colé, vient de détacher son coupon. Les
Mines de lo Loire reviennent de 242 & 232 et Blanzy
4 680. Albi saute a 464. Carmaux passe vivement
de 2530 a 2600. Grand'Combe cote 2140 au lieu de
2150, mais a payé son coupon le 15 juin. Les
Charbonnages du Tonkin font 1705.

Les charbonnages russes conservent leurs dis-
positions sans viguenr. Seule du groupe, la Sosno-
wiece progresse de 920 & 950. Prokhorow a 444,
I'Anthracite Russe i 56, les Mines de Houille et de
fer de la Russie Méridionale & 62, demeurent &
leurs cours précédents. Les Sels Gemmes et Houilles
de la Russie Méridionale reviennent & 274 ; le divi-
dende sera maintenu & 47 fr. 50 par action.

Les valeurs de phosphate et de nitrate sont
calmes. Les Phosphates de Gafsa s’avancent &
T00; les dividendes, qui ont élé fixés a 22 fr.
brut par action et 91 fr. 07 brut par part, seront
mis en paiement & partir du 25 juin. Les Phos-
phates Tunisiens valent 315. Le Lagunas fléchit de
35 & 32. Le Lautaro se retrouve a 224. La Norvé-
gienne de I’Azole progresse a 283.

Les valeurs russes de pétrole ne parviennenf
pas & se ressaisir. Le Naphte revient de 364 & 352.
Le Naphte de Bakow fait 1.345 apres délachement
de son coupon, payable actuellement & raison de
2 francs par rouble, le surplus devant étre réglé
deux mois apres la cloture des hostilités, au
change de cette époque. La privilégiée Grosnyi
termine a 2.195 venant de 2.300 et ayant poussé
A 2.325; lordinaire se cantonne & 2.170. North
Caucasian varie peu a 38,75. Lianosoff passe de
319 a 327, puis s’établit & 325. Parmi les autres
valeurs, la Royal Dutch demeure & 395 ; les béné-
fices de 1914 atteignent 30.360.000 florins contre
30.160.000 florins en 1913. La Compagnie Indus-
trielle’ des Pétroles cote 715 au lieu de 727.

Les valeurs roumaines de pélrole sont hésitantes.
Colombia revient de 1.140 & 4.100 et Steaua Ro-
mana de 627 & 610. Par contre, Astra Romana ré-
cupére & 960 une partie de son avance perdue ; il
a été réalisé en 1914 un bénéfice de 23.563.039 lei
au lien de 13.537.040 lei précédemment ; il est
déclaré un dividende de 100 lei contre 50 lei
en 1913.

Les valeurs de caoulchouc accentuent leurs fai-
bles disposilions. La Financiére des Caoutchoucs
cote 73 contre 15, et la Malacca 117 contre 110.
Les Sociétés transformaltrices sont plus fermes.
Bergougnan progresse légérement a1.458, Prowod-
ik se retrouve a 378, toujours impressionnée par
la menace allemande contre Riga. :

Signalons, parmi les valeurs diverses, le fléchis-
sement de 1.498 & 1.176 des Compteurs et Matériel
d’Usines a Gasz, L'Oyonnithe vaut 57; 'exercice1914
se solde en perte. Les Magasins Modernes font 180;
le paiement du solde de dividende, soit 2 fr. 25 net
par action, sera effectué a partir du 4°r juillet. La
Société Cotonnitre Russo-Francaise supprime son
dividende pour 1914: il avait éfé réparti 30 fr.
par action et 5 fr. 35 brat par part en 19413,

A LLONDRES

Le Stock-Exchange est trés calme; aucun fait
saillanl & noter dans les groupes, mais la ten-
dance n'est pas défavorable. Le probléme du
change avec les Etals-Unis a été le sujet des con-
versations.

Le Consolidé Anglais se retrouve sans change-
ment & 66 1,23 le War Loan, influencé par la pers-
pective d’un nouvel emprunt, recule & 93 7/8.

Fonds étrangers assez calmes. A noler la reprise
des fonds bresiliens : le nouveau Funding 194
s'est relevé & 74 1/4.

Affaires restreintes en chemins de fer améri-
cains qui ont éLé d'une nuance plus faible.

Les valeurs de cuivre sont restées peu sensibles
4 la havsse du métal qui atteint le cours de
£ 85 1/2. Rio Tinfo s’est avancé A 60 3/4 contre
£ 60 1/4. Amalgamated se relronved 78 7/8, Ana-
conda & 7T.13/16.

Un peu de lourdeur sur les mines sud-afrieaines.
Toutefois, les valeurs de diamants ont éLé assez
fermes : la De Beers ordinaire s'inserit & 11 11/16.
Valeurs de caoulchouc néglicées, nonobstant la fer-
melé du prix de larticle. Anglo-Malay : Ssh. 94d.,
Malacca ordinaire : & 5/8.

A NEW-YORK

Belles perspeclives de récoltes de blé, reprise
lente mais stre de Iindustrie mélallurgique,
hausse des prix des métaux, meilleures receftes
des chemins de fer, toutes les circonstances éco-
nomigques sont réunies pour inviter la: Bourse de
New-York & l'optimisme. Mais, par contre, le
retour confinu des valeurs américainés tenues en
Europe & I'effet dinfluencer le change qui tourne
de plus en plus en faveur des Etats-Unis a rompu
pour le moment I'élan de la Bourse. Le marché
reste ferme mais calme.

Les titres des Sociétés qui fournissent des armes
et des approvisionnements sont les mieux tenues :
Belhleiem Steel se retrouve a 162, conlre 167 1/2.

Les actions des grands réseaux ont élé négli-
gées cette semaine : Alchison s’inscrit a 100 3/4
contre 100 1/2. Canadian Pacific 152 5/8 contre
151 4/4. Reading : 144 1/2, dont le dividende est
maintenu.

Les actions du Steel assez actives celte semaine,
d la suite d’une hausse de certains produits mé-
tallurgiques, se retrouvent finalement sans chan-
gemenl : lordinaire qui a de nouveau effleuré
60 1/2 a rétrogradé & 60 ; l'action de préférence
7 0/0 s’inscrit & 109 1/2.

L’indifférence des valeurs de cuivre & la nou-
velle envolée du métal, est caractéristique de la
tenue de la Bourse. Amalgamated se retrouve & 75
comme précéedemment ; Anaconda gagne une
fraction & 36 4/4 conire 35 3/4 ; Utah Copper
reproduit & 67 7/8 son cours précédent.

Le fait sensalionnel de cette semaine est la chute
éprouvée par le change sur Londres tombé & $ 4.76
pour. une livre sterling, malgré les grosses expé-
ditions d’or aux Etats-Unis. On ne voit pas d'au-
tre solution du probléme du réglement de la
dette contractée par les Alliés envers les Efats-
Unis qu'un grand emprunt anglais ou francais &
consentir par ce dernier pays.

Le blé & Chicago a subi une nouvelle faiblesse :
il a rétrogradé aux environs de 1 dollar.

@ hronique Yes Mines v'dr

La production des mines d’or du Transvaal, pour
mai dernier, a atteint 763.548 onces d’or fin évaluées
4 £ 3.243.347 contre T44.080 onces, évaluées &
£ 3.160.651 en avril précédent. Ainsi, la progression
de la production se continue: elle est supérieure &
celle de tous les mois précédents de 1915 et de 1914;
pour retrouver un montant équivalent, on doit re-
monter & mai 1913. Le chiffre de record de la produc-
tion a été obtenu en mars 1912 : £ 3.528,688.

Le groupe des mines d’or maintient sa fermeté
antérieure. Peu actif sur notre place, il est mieux
disposé au Stock-Exchange. Sur cette derniére place,
le groupe des mines de I'Est du Rand reste en
vedette, grice aux perspectives d’accroissement des
répartitions. La New Modder, qui a jusqu’a présent
distribué 12 sh., est en mesure de déclarer 13 sh.
par action. Modder B déclare 6 sh. 6 d. Ces résultats
indiquent que I'industrie des mines d’or du Trans-
vaal est une de celles qui résistent le mieux au cata-
clysme qui bouleverse le monde, et il n'est pas sur-
prenant que les capitalistes recherchent des titres
qui, bien choisis, fournissent' un rendement de 10 0/0
en moyenne, déduction faite du léger amortissement
necessaire pour amortir le prix d’achat.

La Rand Mines progresse 4 122 fr. 50, bien impres-
sionnée par la plus-value générale des bénéfices de
ses filiales, exception faite pour la Ferreira Deep qui
se ressent de l'accident arrivé & son puits on les cé-
parations, retardées par des petites chutes de terre
nouvelles, avancent cependant d’une facon assez sa-
tisfaisante pour qu'on envisage que le puits puisse
étre repare avant la fin du mois en cours. Dividende
du premier semestre : 4 sh.

La Crown Mines continue & 118 le mouvement en

" avant dont nous notions les prémisses la semaine der-

niére. Dividende du premier semestre : 3 sh. 6 d.
La New Kleinfontein fléchit encore a 28 fr. La Com-
pagnie a réalisé - n bénéfice de £ 23.007
contre £ 22 348 Un avis officiel de cette
Compagnie o ;' n: otfre de souscription aux
115.154 nouvelles aci....s qui devait étre faite,au pro-
rata, aux anciens actionnaires, au pair, avec garantie,
a été abandonnée. Ta narmiseinn du Trésor pour

faire cette émission avait été finalement obtenue,
mais soumise & des conditions qui rendaient impos-
sible de trouver la garantie, et celle-ci est tombée.

La Village Main Reef reprend 4 43 fr. une partie de
son avance perdue. Cependant, étant donné que les
réserves de cette Compagnie sont estimées & 814.413
tonnes broyables qui devront donner un rendement
de 32 sh. 8 par tonne, qu'il existe en outre 219.000 t.
de minerai partiellement développé, et en faisant état
du portefeunille, on estime que la valeur de l'action
ressort & peu pres & 41 sh.: Pécart existant avec les
cours actuels laisse une marge de hausse intéressante
et il semble qu'en fixant le dividende intérimaire &
4 sh. au lieu de 7 sh. antérieurement, les adminis-
trateurs solent restés hien en deca des profits du se-
mestre en cours.

La Village Deep a é6té échangée & 55 fr. 'unité. Les
bénéfices de mai, qui atteignent £ 26.811, sont en
trés sensible avance sur eelui du mois précédent, qui
étaient de £ 24.693.

La Van Ryn Gold est peu traitée 4 83 fr. Les béné-
fices de mai ne s’élévent qu'a £26..11 contre £ 24.693
en avril,

Les bénéfices réalisés par la Nourse Mines ont pro-
gressé de £ 12.957 en avril & £ 15.278 en mai; ceux
de Princess Estates sont revenus de £ 1.357 4 £ 663 ;
la Robinson Gold a vu les siens s'enlever de £ 46.631
4 £ 49.512 et la Rose Deep de £ 24.592 & £ 27.163.

L’East Rand vaut 40. En mai, 820 pilons ont hroyé
170.000 tonnes d'une valeur égale & £ 216.927. Le
profit du mois a été de £ 60.020 contre £ 61.850 pour
le mois d’avril, Le rendement moyen par tonne a
baissé de 2 sh. ; il a été de 25 sh. tandis que les frais
n'ont baissé que de 1sh. 2(de 19 sh. 6 d. a18 sh. 4dd.);
le profit moyen a été ainsi de 6 sh. § d., en diminu-
tion de 10 d.

La Goers cote 12.50. A la derniére Assemblée, le
Président, se référant aux comptes, a dit que la va-
leur des éléments d’actif de la Compagnie s'établit &
13 sh. par action. De cette valeur, 13 sh. 3d. s'appli:
quent a un portefeuille composé de titres de Compa-
gnies payant des dividendes (y compris la Modder-
fontein B) plus I'excédent de Pactif liquide et des
débiteurs sur les exigibilités. Pour la plus grande
partie, cette valeur de 13sh. 3 d. est représentée par
des titres Modderfontein B et Geduld que la Compa-
gnie a lintention de conserver. A partir de cette

* année, la Compagnie retirera de substantiels re- !

venus sous forme de dividendes provenant de ces
deux sources. En ce qui concerne les mines, les ré- !
sultats sont généralement satisfaisants. )

La Geduld progresse & 34 25. Le nombre de tonnes

broyées en mai a été de 25.500; le rendement en or I

a €16 estimé a £ 39.112 avec un bénéfice évalué &
£ 11.666; l'or en réserve est de 4.431 onces. Pour
avril le nombre de tonnes broyées avait été de 24.050,
le rendement en or de £ 37.488, l'estimation du bé-
néfice de £ 11.742 et la réserye de 4.431 onces.

La Meyer and Charlton a réalisé en mai un bénéfice
de £ 20.816 contre £ 20.281 en ayril.

Dans le groupe des Modderfontein, la Modder Deep,
qui reste ferme & £ 4 7/32, poursuit le mouvement
ascensionnel de ses résultats d’exploitation : le nom-
bre de tonnes broyées en mai a été de 32.300, I’esti-
mation du rendement de £ 56.961 et le bénéfice de
£ 29.214; pour avril, le nombre de tonnes broyées
avait été de 30i.500, I'estimation du rendement de

£ 51.756 et le bénéfice de £ 26.971. La New Modder-

fonlein a réalisé en mai un bénéfice de £ 61.171 con-
tre £ 56.479 en avril. La Modderfontein B, que nous
retrouvons fermement tenue a. 137, consolide toufe
sa hausse récente. Le profit d’exploitation du dernier
trimestre est supérieur de £ 7.375 & celui du précé-
dent, par suite d’'une augmentation de 2sh. 3d. dans
le rendement. Les dépenses au compte capital ont
été de £ 1.980 seulement pendant le trimestre consi-
dereé. Il a é16 extrait 131.656 tonnes et broyé 120.700
tonnes, d'une valeurde 39 sh. 6 d. et d'un rendement
moyen de 38 sh. 3 d., avec 15 sh. 7 d. de frais et

- 22 sh. 8d. de bénéfice moyen. Le bénéfice global

d’exploitation a été de £ 137.099 et le bénéfice net de
£ 139.294, dont il faut déduire £ 13.824 d’impots. Si
le second trimestre donne des résultats semblables,
le total disponible serait voisin ainsi de £ 250.000
pour le premier semestre, ce qui représente un peu
plus de 35 0/0 du capital ou 7 sh. par action. .,

La Randfontein revient a 17, la Langlaagte est im-,
mobile & 23. La Robinson Gold se fixe a 48.50. La West
Rand a réalisé en mai un bénéfice de £ 72.205 contre
£ 20.122 en avril. .

La Goldfields accentue a 37.50 son fléchissement
enregistré déja la semaine derniére. )
Le liquidateur de la Treasury Gold Mines antbfh
que 'encaisse disponible est de £ 10.900 déduction’
faite de la premiére répartition de 5 sh. paraction ;1¢'
seconde et derniére répartition sera de 2 sh, environ

au plus, :
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L’Assemblée de la Golden Horse Shoe a eu lieu le
9 juin. Il résulte des comptes qui y ont été présentés
que le revenu net s'est élevé 4 £ 28.844 contre
£ 42.697. En tenant compte du reliquat antérieur de
£ 5.800 contre £ 35.603, le total atteint £ 34.66%
contre £ 78.300. De cette sommeil y alieu de déduire
£12.500 (égalité) pour le remboursement d’obliga-
tions. Pendant I'exercice écoulé, la valeur neite totale
de l'or récupéré s'éleve a £ 389.005. Du rapport il
ressort que la guerre a indirectement causé une aug-
mentation des frais mais, & moins d’imprévu, il est
probable que pendant ’exercice en cours les opeéra-
tions miniéres ne seront pas restreintes. Quant i la
situation actuelle, elle parait favorable.

Les valeurs de diamant sont calmes. La De Beers
reprend & 305 une partie de ce qu'elle avait regagne
la semaine derniére. La Jagersfontein se retrouve a 81.

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Obligations Saint-Louis-BSan Francisco
5 0/0 General Lien. — LOffice National des Valeunrs
mobiliéres informe par circulaire en date du 16 juin
les obligataires Saint-Louis-San Franeisco 5 0/0 Ge-
neral Lien, desirant participer & la réorganisafion,
qu’ils doivent envoyer d’urgence leurs titres-et leurs
pouvoirs en Amérique.

Tous les groupes étrangers sont, en effel, d’accord
poutr activer la réorganisation qui est favorisee parla
situation du marché de New-York. 11 a ét¢ impossible
d’obtenir une prorogation de délai pour les porfeurs
francais, les rogles du droit américain en maticre de
forclusion s'y opposant absolument. D'ailleurs, apres
le 14 juillet prochain, une grande partie des fifres
francais sera désabonnée, ce qui entrainera des diffi-
sultés d’ordre fiscal pour l'envoi des pouvoirs. L'abs-
tention des porteurs francais ne leur laisserait droit
qu’a leur part dans laréalisation du réseau, beaucoup
moins avantageuse que les titres attribués aux por-
feurs déposants.

L20ffice National négocie actuellement un accord
permettant aux seuls mobilisés ou viclimes de la
guerre, de hénéficier de la réorganisation apres la
conclusion de la paix. Ces négociations sont en bonne
voie, les difficultés qlui subsistent seraient grande-
ment atténuées par le dépot immédiat de tous les
titres disponibles.

Brazil Railway. — L'Office Nalional des Valeurs
mobiliéres se propose de constituer incessamment

lusieurs Comités pour la protection des intéréets
francais engagés dans la Brazil Railway et ses filiales.

A cette occasion, 'Office National fera connaitre les
renseignements que le receiver lui a fournis au re-
tour de I'inspection qu'il a faite personnellement des
réseaux et entreprises rattachés a la Brazil Railway.

Les Comités anxquels les intéresses vont étre ap-
pelés a adhérer, seront constitués des principaux por-
teurs et de personnalités & méme, par leur situation
et leur compétence, de participer aux negociations
complexes qui s’engageront entre les groupes fran-
cais et étrangers. ¢ ; .

Le Gouvernement francais a bien voulu promettre
 '0ffice National qu'il donnerait son appui & 'action
de ces Comités.

Dividendes et Coupons

Rentes Roumaines & 0/0 et 5 0/0. — La
Banque de Paris et des Pays-Bas a suspendu mo-
mentanément le paiement ‘des coupons de ces Em-

prunts.

Banque Nationale de Creédit. — L’Assemblée
est convogqueée pour le 21 juin. 11 g sera proposé de
répartir, pour U'exercice 1914, un dividende de 4 0/0
ou b fr. brut par action, contre 6 fr. 25 brut précé-
demment,

FEtat de Minas-Geraes. — Le coupon du 5 0/0
1907 Etat de Minas-Geraes, a échéance du 15 mars,
qui n'avait pas été paye a cette date, est payable de-
puis le 1 juin & la caisse de la Banque Périer.

Etat de Para. — Le Gouvernement de Para ne
se trouve pas en état de faire face au service des cou-
pons de sa Delte, échéant le 1+ juillet. Un représen-
tant du Gouvernement a été envoyé en Europe pour
prendre les mesures qui s’imposent.

La Union y Phenix Espanol. — Ainsi que
9s ’avons annoncé, le Conseil de cet Etablisse-
nv neé proposera aucun dividende a I’Assemblée
* se tiendra a Paris le 30 juin.

Phemins de fer de Madrid a Saragosse
et a Alicante. — Cette Compagnie annonce le
paiement, & partir du 4¢ juillet, du dividende de ses
aciions, afférent & Pexercice 1914, & raison de 15 pié-
cettes neites et des coupons des obligations Saragosse,
a raison de 6 p. 60 nets et du coupon des obligations
Cordoue-Séville, a raison de 6 p. 85.

Chemins de fer du Nord de I’Espagne. —
Le dividende de cette ngip’aggle,‘ﬁxé 4 15 piécettes,
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sous déduction des impdls, sera payable & partir du
1er juillet, & raison de 14 fr. 09 piécetles neltes.

Chemins de fer Andalous. — Le dividende de
Iexercice 1914 sera payé, en échange du coupon
ne 86, a partir du 1 juillet prochain, a raison de
11 piécetles 75 net par action.

Chemins de fer Portugais. — Une erreur
typographique s'étant glissée dans le (ableau de la
répartition des obligations & revenu variable de la
Compagnie des Chemins de fer Portugais pour l'exer-
cice 1914, nous le rétablissons comme suit

Tilres a revenu 19105 9 dais g 91201 913784 914

variable : — — —
Obligations 30/0 15 » 4250 1250 950 3 50
— 40/0 20 » 16 66 16 66 12 66 4 66
— A1/2 22050 18 75 48 75 1425 5 25
Obl. Beira-Baixa 22 50* 20° »* 20 »*17 »* 15 »*
* Revenu total.
Les répartitions aux obligalions & revenu variable
sle-n'_onL mises en paiement le 1 juillet, 1mpols dé-
duits.

Chemins de fer Orientaux. — Apres attribu-
tion a une réserve pour leslignes serhes, cette Com-
pagnie répartira pour lexercice 1914, un dividende
de 5 0/0 au lieu de 8 0/0 I'an dernier.

Ports de Tunis, Sousse et Sfax. — Le solde
du dividende de 'exercice 1914 est payé actuellement,
en échange du coupon n° 30, & raison de 20 fr. net
par action.

Union des Gaz. — Les Actionnaires ont déeidé
de surseoir i la distribution du solde du dividende
de l'exercice 1913-14, qui devait étre payé le 30 juin.

Gaz et BEaux. — Les bénéfices de 1914 s’élevent a

449.163 fr. contre 1.030.261 fr. en 1913, Le solde
disponible atteint 633.618 fr. qui seront reporlés &

. houveau, sauf 22.458 fr. attribués & la réserve légale.

Le dividende de 1913 avait été de 30 fr.

Compagnie Fonciére de 1'Etablissement
Thermal de Vichy. — L'exercice 1914, s'est soldé
par un hénéfice net de 2.080.000 fr. contre 3.491.111 fr.
en 1913. Le Conseil proposera 4 I'Assemblée de rame-
ner le dividende de 92 fr. 50 brut & €0 fr. brut par
action.

Societe Lyonnaise des Forces Motrices du
Rhone. — L’Assemblée de cette Société s'est tenue
le 2 juin ; elle a approuvé les comptes de l'exer-
cice 1914 se soldant, par un bénéfice net de 2 millions
431.008 francs sur lequel 1.050.000 francs ont été affec-
tés aux institutions de prévoyance. Le dividende a
6été fixé 4 15 fr. 75 par aclion contre 28 fr. 50 en 1913 ;
les parts ne toucheront rien, qui avaient recu 24 fr. 50
I’an dernier. © -

Energie Electrique de la Basse-Loire. —
I’Assemblée a approuvé les comptes de l'exercice
1914. Le profit net d'exploitation ressort a 399.596 fr.
contre 292.395 fr. en 1913; le bénéfice net est de
149.562 fr. contre 124.013 fr. Aprés attribution de
135.599 fr. aux amortissements, le solde disponible
a éte reporté a nouveau. Il n’avait pas été distribué
de dividende I'an dernier déja.

Mines et Usines de Cuivre de Chanaral. —
Par suite de la baisse du prix du cuivre, les résulfats
du dernier exercice de cette Société se soldent par
une perte de 107.593 fr. 11, au lieu d’un bénéfice de
247.069 fr. pour 1913 et de 339.145 fr. pour 1912. La
perte de 1914, ajoutee au solde debiteur des exercices
précedents, qui s’élevait a 328.736 fr. 23 porte I'insuf-
lisance de l'actif sur le passif & 436. 329 fr. 34.

Sels Gemmes et Houilles de la Russie Méri-
dionale. — Le dividende de cette Société pour
I'exercice 1914 serait maintenu a 17 fr. 50 pour chaque
action des deux catégories.

Naphte de Bakou. — On effectue actuellement
le paiement du dividende de I'exercice 1914, fixé a
50 roubles paraction. Ce paiement a lieu a raison de
2 fr. par rouble, le surplus devant étre touché deux
mois apres la cessation des hostilités, au change de
cetfe époque.

Sociéte Royale Néeerlandaise de Petroles. —
Le bénélice net de l'exercice 1914 atteint 30.360.000
florins contre 30.160.000 florins pour 1913. Le divi-
dende sera porté de 48 a 49 0/0. :

Astra-Romana. — (ette Société a réalisé en1914
un bénéfice net de 23.563.039 leiau lieu de 13.537.0401ei
précédemment. 8.090.672 lei ont été affectés aux amor-
tissements, 2.500.000 lei & la réserve pour assurances,
7173.618 lei au fonds de réserve, et il'a été déclaré un
dividende de 100 lei par action contre 50 lei en 1913.

Phosphates et Chemins de fer de Gafsa. —
I’Assemblée du 14 juin a approuvé les comptes de
1914 qui se soldent par un henélice net de 7.082.000 fr.
contre 12.120.741 fr. en 1913. Sur ce bénéfice, il a été
grélevé 1.182.000 fr. pour la constitution d'un fonds

e prévoyance, et 300.000 fr. pour amortissement des
actions. Les dividendes ont été ramenés de 37 fr. &
22 fr. brut par action, et de 171 fr. 438 4 91 fr. 07 brut
(ou T4 fr. 15 net) par part. Le solde du dividende des
actions, soit 17 fi. brut ou 13 fr. 25 net, sera payé a
garnir du 25 juin en méme temps que le dividends

es parts.

Ateliers et Chantiers de la Loire. — En
échange du coupon n° 46, il scra payé, a partir du
e juillet prochain, un acompte de dividende de
12 fr. 50 brul par action.

Société des Usines Maltzoff.-— Le paiement
du dividende de rb. 11,50 par action, pour 1914, aura
liew a partir du 7 juin 1915, sous déduction des
Impols francais et 4 raison du change de 2 fr. par
rouble, le surplus éventuel devant élre payé deux
mois apres la cessation des hostilités au change cou-
rant du rouble a cette époque a Ja Banque de Paris
ct des Pays-Bas,

Société Cotonniere Russo-Francaise. — Le
hénéfice de la Sociélé Cotonniére Russo-Francaise ne
figure dans les comptes du dernier exercice clos le
31 décembre 1914 que pour 311.932 fr. au lieu de
1.749.070 fr. pour exercice précédent. Cette diminu-
tion n’est qu'apparente. Le &mseil a.cru devoir pré-
lever sur les bénéfices, avant inventaire, une somme
de 1.655.346 fr. destinée a couvrir la perte éventuelle
sur le cours du rouble. Sans ce prélévement, le hé-
néfice aurait accusé, au contraire, une augmentation.

Il est & penser que le Conseil ne proposera aucun
dividende, mais qu’il proposera de reporter a4 nou-
vean le solde créditeur, il avaitétéréparti 30 fr. brut
par aclion et 5 fr. 35 brut par part.

Magasins Modernes. — Le solde du dividende
de P’exercice 1913-14 sera payé & partir du 30 juillet,
en échange du coupon n® 16, 4 raison de 2 [r. 25 net
par action.

I’Oyonnithe. — L'exercice 1914 se solde par-une
perte de 146.420 fr. I’Assemblée a approuvé les
comptes. La Société travaille actuellement avec béne-
fice pour les besoins de la guerre.

Etablissements de L'Horme et La Buire., —
Il sera proposé de distribuer pour I'exercice 1914 un
dividende de 6 fr. contre 10 fr. en 1913.

APPEL DE FONDS

Emission de Bons municipaux de la Ville
de Paris. — La Ville de Paris va procéder a I'émis-
sion de 83 millions de Bons municipaux : 51/2 0/0
aunanetb1/40/0 4 six mois.

Société des Chantiers et Ateliers de la
Gironde a Paris. — Cette Société va porter son ca-
pital de 3.300.000 fr. & 4 millions de fr., par’émission
de 1.400 actions nouvelles de 500 fr.

Anglo-French Ticapampa Silver Mining Ce.
— Les Actionnaires sont convoqués en Assemblée
générale ordinaire et extraordinaire pour le 30 juin ;
a l'effet d'approuver les comples de l'exercice 1914,
d’approuver l'absorption de « The Peruvian Mining
Trust Limited » et de porter le capital de £ 100.000 &
£140.000, par la création de 40.000 actions nouvelles
de £ 1, sur lesquelles 16.100 serviront & 1'achat de la
« Paruvian ».

Assemblées et Bilons

Canal de Suez.

L’Assemblée du Canal de Suez s’est lenue le
14 juin sous la présidence de M. Jonnart, prési-
dent du Conseil. Elle a approuvé les comples du
dernier exercice et fixé le dividende de I'action de
capital & 120 Ir. nets seulement, contre 165 fr.
pour I'exercice précédent. Voici comment se com-
parent les dividendes des autres tilres de la Com-
pagnie avec ceux du précédent exercice :

Brut Net Brut Net

Action de capi-

taliis g T. 180,956 165 134,46 120
Action de jouis- \

SANCe.. . usns 155,956 142,672 109,44 96,734
Part de fonda-

teur......... 87,682 84,160 61,656 55,303

Ces dividendes sont payabiles le 4¢r juillet, sous
déduction des acomptes déja vépartis le 1°r janvier.
Il reste & payer ainsi 74 fr. 4§ brut, soit 67 fr. 098
net, par action de capital; 62 fr. 94 brut, soit
B5 fr. 615 net, par actiom de jouissance; enfin,
34 fr. 896 brut, soit 31 fr. 727 net, par part de
fondateur. Le dividende ces 84%.507 parts civiles,
qui ont droit & 15 0/0 des bénéfices attribués pri-
mitivement au Gouvernement égyptien, est le
méme que celui des actions de jouissance.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE
1913 1914
Actif. — —
Premier établissement :

Dépenses antérieures i !
a l'exercice ....Fr. 670,379,641 2T 679.522.001 9%
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Dépenses d'améliora-
tion pendant I'exer-

clea plii kot 9.142.360 67 12.016.821 82
Demicile administratif
et siége social.. ..., 1.440.000 » 1.440.000 »
DOmaine: s v sy 15.040.453 48 15.040.453 48
Transit et navigation
(matériel).... .. ... 2,430.470 21  2.430.470 217
Entretien, matériel et
Magasing v..veveses 50.186.275 10 50.977.262 91
Eaux (usines de Port-
Said, Ismailia et de
SO a7) s e 7.609.720 88 7.699.729 88

Baliments et matériel
en cours d'exécution
Caisses, banques et
Sociétés de crédit ..

7.387.124 52 12.796.560 80

22.928.346 80  9.795.241 08

Raponlsadiniiios sl 2.010.257 80 1.526.463 »
Portefeunille et place-

ments & long terme:. 51.397.831 80 57.977.518 13
Agence supérieure en

Bavntalic i u 640.660 46  3.560.130 34
Débiteurs  divers et

comptes & régulari-

i R P 12.949.930 59 14.842.828 31
Mandats a recevoir. .. 940.579 56 856.418 18

Acomplede dividende 35.211.267 60 26.760.563 38
Fr. 889.084.929 30 B897.242.463 52

Passif.

Capital (400.000actions) :
In circulation... Fr. 187.835.000 » 187.146.000 »

Xmarbie o Sy aa 12.165.000 » 12.854.000 »
Consolidation d'inté-

rétsarriérésd'actions

(400.000 bons de 85 Ir.

1882-1921) :

Bons en circulation  51.220.840 » 30.981.905 »

— amorlis..... 2.779.160 » 3.018.095 =»
333.333 obligations de

300 fr. (1868-1918) :

En circulation...... 21.771.000 » 17.342.700 »
Amariies sk, 78.928.900 » 82.6567.200 »
Emprunt de 1871 :

Bons trentenaires

ATOTTE S s o 12.000.000 » 12.000.000 =»

73.026 obligations 3 0/0
(1885-1934) =

En circulation
AMOTEOB. e o is rvs
238.964 obligations
3 0/0 (1887-1967) :

En cirenlation......

29.634.550 22

92.853.430 86 g
4.365.411 63

4.146.530 99

06.981.523 45 96.797.814 62

Amorties. ..o 00 a 3.018.713'86  3.201.722 69

56.211 obligations 30,0
(1909-1961) - ‘

En circulation...... 8.933.317 04 22.887.429 10

Amorties........... 566.880 51 829.508 45
Fonds d’amortisse -

10,15 LA R 67.071.400 60 70.562.868 23
Fonds d'assurance et

d'imprévi .o eee.. 2.878.947 11 2.878.947 11

Produits affectés o la
construction ou a I'a-
‘meélioration du eanal 151.174.307 30

Réserve statutaire.... 40.518.797 57

Réserve extraordi-

P S s s 6.500.000 »

Créanciers divers.... 50.519.282 13 48.531.308 16

Prolfits et pevtes...... 87.922.597 88 80.359.893 44

Fr. 880.084.929 30 897.242.463 52

Nous avens publié, il v a huil jours, le détail
du comple de Profits el Perles. Il nous reste &
donner la répartition des bénéfices de l'exercice.
Rappelons que le Conseil a décidé de réserver, en
la reportant & nouveau au erédil de I'exercice 1915,
une somme de 18.703.56(h tr. 42. Celle mesure de
prévoyance permellra, Loul en forlifiant la (ré-
soreric, d'éviter, l'année; prochaine, un nouveau
recul du dividende, & condilion que les recetles
conservent Jallurc qu'ejlles ont cue pendant les
premiers mois de l'anni e écoulée.

151.174.307 30
40).518.797 57

6.500.000, »

Répartition.
Bénéfice de I'exercice.
Report: précédent.. . ..
Prelevement sur Jaré-

serve extraordinaire

/83.9%4 860 24 - 80,299.835 T7
A77.728 64 60.062 67

3.500.000 » e
Solde disponible..Fir. 87.022.597 88 80.359.808 44

Dividende: (11 070 Aux.. 4

getigas)t e e iy 612.382.400 » 43.776.000 »
15 0/0 au Gouvernem*
dgyptien... ... ... 13.179.380 20 9.248.450 70

Dividende aux part. de
fondateur (10 Gi/0) ..
20,0 aux admipistra-

B.786.253 52  6.165.633 80

17210 ARG ST 1.757.250 70 1.233.126 76
2 0/0 aux employés...  1.757.250 70 1.233.126 T6
Report & nouveau. ... 60.062 67 18.703.560 42

Fr. 87.922.597 88 80.359.898 44

Voici un ‘tableau des résultats des douze der-
niers exercices : 13

-

(1) Préle-  Divi-
Tonnage vemenls dende
net Recettes Produit depré- netdes

desnavires brules net veyance actions

en milliers de francs francs
106.876°  83.459 4.000 130

tonnes
1903(2)11.907.288

1904 13.401.835 119.176 = 94.018  9.000 141
1905 13.134.105 417.308 - 92.45&  T7.250 141
19062)13.445.5 111.989.  85.740  4.150(% 141
1907 14.728. 120.118/ 92.856 . 7.300 141

1908 13.633.283 111.491 82 616 ~ 4.158(%) 141
1900  15.407 597 123.478 95.988  4.000 150
1610(5)16.581.898 133.704 106.821  9.000 158
1911(1)18.324. 138.038 108.867  17.000 165
1912()20.275.120 139.923 110.077  8.000 165
1913 20.033.884 129,925 95.825  3.000(%) 165
1914 19:409.495 125.121  92.180  21.708(1% 120

1) Autres que la Réserve slalulaire.
2) Bélaxe [e 1*° janvier de 9 fr. a 8 fr. 50.
3) Détaxe de 8 fr. 504 T fr. 75.
4) Moins 3 800.000 fr. repris sur la Réserve extre.
5) Moins 7 millions repris a la Réserve extrre.
6) Déraxe le 1°r janvier de 7 fr, 75 & 7 fr. 25.
7) Détaxe de 7 fr. 25 a 6 fr \
) Détaxe de 6 fr. 75 & 6 fr. 25. s
9) Moins 3.500.000 fr. repris & la réserve extraordi-
naire.

(10) Dont 18.703.560,{r. reportés 4 nouveau.

Pendant 'année derniére 4.802 navires. repré-
senlant un tonnage net de 19.409.495 lonnes, ont
transité par le Canal. C’est une diminution, par
rapport & 1913, de 283 traversées el de 624.389
tonnes netles. Le mouvenient commercial accuse
une diminution de 2.842 576 (onnes nelles. Par
conlre, les navires de guerre onl fourni une aug-
mentalion de 2.218.187 tonnes. Il esl intéressant
de signaler que la diminution du trafic commer-
cial aftecle pour 1.460.000 tonnes les pavillons
allemand et autrichien, tandis que les pavillons
néerlandais, hellénique el italien marquent une
augmentation globale de 200.000 tonnes.

Les recelles totales de 1914 se sonl élevées a
125.121.237 fr. 54 présenlant, par rapport aux
recefles tolales de 4913, une diminution de
4.804.T11 fr. 46. La moins-value impulable aux
recetles du transit atteint exaclement 4 millions
B41.441 fr. 32. Le surplus de la din:inution affecte
principalement les produils du service financier
et a en partie pour cause les charges exceplion-~
nelles qu'ont enlrainées, depuis la déclaration de
guerre, les opérations de change nécessitées par
le transfert & Paris des sommes encaissées en
Egypte et en Angleterre.

Les dépenses tlotales, comprenant, comme en
1913, une dotation de 3 millions au fonds d’amor-
tissement du matériel, se sonl élevées a 32 mil-
lions 940.674 fr. 77. Elles présenlent une dimi-
nution de 1.459.890 fr. T4 malgré que les émis-
sions d'obligations réalisées en 4191% aient aug-
menté de 600.000 fr. environ le poids des charges
sociales. L'excédent des recelles sur les dépenses
séleve 4 80.299.833 fr. 77, en diminution de

- 3.645.033 [r. 47 sur celui de 'exercice précédent.

Malgré les résultats moins satisfaisants oblenus
pendant le dernier exercice, la dotation des fonds
de prévoyance n’a pas 6té négligée. Le fonds
d’amortissement s’éléve, a la fin du dernier exer-
cice, & 70.562.868 (r. 23, en- augmentalion de
3.491.467 (r. 63, par Veftel des dotations prélevées
tant sur le compte d’exploitation, ainsi qu'il a été
dil plus haut, que sur le compte des (ravaux
d’amélioralion, el déduction opérée des charges
que ce fonds a directement supporiées. Les autres
fonds de prévoyance sont restés sans changement.
Si on lotalise: tous ces fonds, en y comprenant
I’excédent des bénéfices non distribué et reporté
a nouveau, s'é¢levant & 48.703.560 [r. 42, len-
semble des réserves el fonds de prévoyance atleint
le chiffre respectable de 290.338.480 fr.

On (rouvera dans le rapport du Conseil, dont
nous publions plus loin les passages essenliels, des
renseignemenls intéressanls sur les mesures
prises par la Compagnic pour sauvegarder le libre
usage du canal. Sa défense contre les agressions
turques a élé aussi une cause de grande préoccu-
pation ; la Compagnie y a concouru efficacemont
en mellant a la disposilion de lautorilé militaire
son malériel el son personnel expérimenté.

En somme, l'impression qui se dégage du rap-
port du Conseil est excellente. Elle a éé fortifice
encore, & I'Assemblée, par les observations pré-
senlées par le Président apreés la lecture des
comples. La Compagnie sera parmi les premiéres
a profiter de la reprise générale qui ne manquera
pas de se produire apres la victoire de nos armées
et son avenir apparait toujours ainsi plein de pro-
messes.

Societé Fonciére Lyonnaise.

L’Assemblée de la Société Fonciere Lyonnaise
g'esl tenue le 31 mai. Aucun dividende ne lui a
été proposé. Le bénéfice de D'exercice s'élevanl a
4.410.479 fr. 14 a élé poerté intégralemenl & un
comple d’altente. Le dividende de I'exercice pré=
cédent avait été de 16 fr, 50.

Pendanl le premier semestre, la situation de la
Société s'élail maintenue bonne, et toul permet-
tait d’espérer qu’il serait possible de présenler
des résultats peu différents de cenx de I'exercice
précédent. Malheureusement, les événements qui
se sont déroulés depuis le mois d’aodt ont boule-
versé tous les calculs, malgré la prudence que le
Conseil avait toujours apportée dans la gestion de
la Sociélé ; les divers moratoria décrétés par les
pouvoirs publics ont rendu trés difficile le recou-
vrement des loyers ; la Société s'est ainsi trouvée
dans la necessité d'ajourner le paiement des obli-
galions appelées au remboursement & la suite du
dernier tirage el la répartition, au 15 décembre,
du solde du dividende de l'exercice 1913. Ajou-
tons lout de suite que ces obligations et le solde
de dividende de 8 [r. 25 brat, soit 7 fr. 30 net,
sont mis en paiement depuis le 15 juin.

Voici comment se comparent les comptes des
deux derniers exercices :

BILAN AU 31 DECEMERE

Aclif. 1913 1914
En caisse et dans les — i
D ATUeS 7t o e T H08.812 504.278 46
Cautionnements......... 11.925 11.925 »
Debileurs :
BHVErs il pies i 1.465.227° 4.074.473 33
Loyers & recouvrer. . 864.763 1.312.522 4b
Terrains & Nice, Cannes,

Ospedaletti et divers. . 102 1 »
203 maisons appartenant
4 la Société Lyonnaise.
Nolre inlérét dans la So-
ciété des Nouveaux

63.845.08

63.845.085 27

GIiERt B T OO e 14.603.535 14.603 534 68
Impdis & recouvrer...... | 63,876 71.892 52
Totaliisio. Fre 0 81.453:924 81.423. 11271

Passif.

. Créanciers divers....Fr. 903 320 1.070.625 28
Coupons & payer........ 996.056 970.287 23
Obligalions amorties &

rembourser. ......... » 260.078 94
Intéréts dus, mais non

G SRR e 185.974 113.900 43
Obligations........ ceees 15.209.660 14.902.264 44
Obligations remboursées 3.637.244  3.823.532 05
Provisions pour risques

1k LR B B ..o A.9BT.409  4,088.984 69
Provision pour travaux

de gros entretien...... 400000 400.006 =
Solde des exercices anté-

TTBUTS s g 894.432 934.141 34
Bénélices de I'exercice .. 1.680.710  1.410.479 14
Réserve 16gale..u....cves 2 549.419 ' 2.549.419 11
Capitalicn it Nk 50.080.000 50.000.000 »

Totaleii Fr. 81.453:224 '81.423.712 T1
COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Debit.
Service des obligations :
LOtarets il aie Fr. 582.480 569.320 »
Amortissement........ 227.500 231.500 »

Fr. 809,980
I'rais de gérance des im-

800.220 »

meubles :
Impositions et assu- j
(o (Bl L N 482,766 558.567 45
Travaux d’entretien ... 394.807 419.268 98
Charges diverses...... 149.817 249 815 10
; B, » 4.027:390 1.297. 711763
Frais généranx.......... 177.083 146.279 »
Impdt du timbre........ 71.571 81.647 43
Constructiond’ascenseurs T1.665 122.596 170
Fr. 2.163.689 2.379.055 19
Crédit
Laterelsyn Gin i Te. 25.124 36.712 60
Loyers des maisons &
Paris :
Encaissés jusqu'au 31
décambre sl i 2.118.913 30
A recouvrer sur termes
avril et juillet....... 17.519 65
A recouvrer sur terme
dioctobre s il 3.389.418 440.475 90
Echus le 31 décembre. 854.526 90
Produit du domaine hors
DSt i 156.867 08
Produit des ventes de
(b 6 g b gt 164.518 90
Dividende Société des
Nouveaux Quartiers de
Parisil el SRR n ey 453.190 »
Total du crédit...Fr. 3,867.732 3.780.534 33

e
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2.379.055 19
1.410.479 14

2.163.689
1.704.043

Rappel du débit.......

Bénéfice. . ..+ Fr.

On peul juger de la gravité des difficultés au
milieu dvsque’Tlcs la Soeiélé est obligée de se mou-

voir et qui la mettent dans l'impossibililé de dis-
tribuer un dividende par les chilfres suivants :

Au31 décembre, le montant & recouvrer sur les
loyers atteignait 457.996 [r. pour la Fonciére Lyon-
naise-et 239.962 fr. pour la Sociélé des Nouveaux
Quartiers de Paris, non compris le terme échu le

31 déeembre 1914, mis en recouvrement le 15 jan-
vier 1915. A la date du 4er aveil 1945, il reslait
dii, sur les loyers de 'année 1914, une somme de
747.600 fr. pour la Scciélé Fonciere Lyonnaise et
426.531 fr. pour la Société des Nouveaux Quar-
tiers de Paris, soil ensemble 1.174.431 fr., alors
que l'annde précédente & la méme date, il restait
di aux deux Sociétés une somme lofale de
35.000 [r,

La Société des Nouveaux Quartiers de Paris,
comme la Société Foncitre Lyonnaise, et pour les
mémes molifs, se trouve dans I'impossibilité de
distribuer un dividende qui, normalement, aurait
pu étre de 48 fr. par action et aurail représenlé,
pour la Foncidre Lyonnaise, une somme de
509.830 fr. La Fonciére Lyonnaise avait encaisse,
de ce chef, 'année derniere, 453.190 fr.

Les ventes de terrains nus ont élé interrompues

ar la guerre: elles ont atleint pour I'année 1914
a somme lotale de 46%.519 fr., conire 75.199 fr.
en 1913. Les lerrains nus situés sar la cole d’Azur
figurenl, pour 4 fr. au bilan. Le produit des venles
est employé au rachat des obligations de la So-
ciété. Pour 1914, il a été racheté 304 obligalions,
en oultre de 463 obligations amorties par lirages,
pu au tableau d’amortissement.

Chemin de fer Meétropolitain de Paris.

L’Assemblée du Chemin de fer Métropolitain de
Paris, convoquée une premiére fois le 17 juin,
n’a pu se tenir par suite du nombre insuffisant
de titres déposés; elle est convoquée de nouveau
pour le 28 juin. Il lui sera proposé un dividende
de 44 fr. par action de 250 fr., contre 21 fr. 50
pour l'exercice precédent.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Passif. — e
Capital :
ctions decapital. . 67.975.000 » 67.092.500 >
— dejoulssance 7 025.000 » 7.907.500 »
Obligations ........ . 124.999.415 45 124.999.415 45
Réserve légale ....... 3.832 193 91  4.262.727 19
Fonds de capitalisa-
tion des usines..... 941.718 52 1.103.311 13
Fonds de garantie des
rentes wviageres et
temporaires. . v..... 587.720 24 593.089 49
Fonds de prévoyance. 5.252.187 51  6.162.441 89
Créditeurs divers..... 7.666.590 05  6.256.976 73
Coupons a payer..... 2.710.144 65 3.623.448 15
Titres & rembourser.. 2.044.250 » 2.918.500 »
Bénéfices de 'exercice  8.610.665 74  6.312.887 18
Solde reporté ........ 765.876 44 »
Fr. 232.414.762 51 231.232.798 41
Actif.

Caisse et banques.Fr. 20.612.147 42 15.302.500 87

Valeursen portefeuille  2.670.631 05 2.820.233 45
Ville de Parisetdivers:
Caulionnements....  1.487.298 05 ~ 1.481.055 70
Caisse muuicipale. . 943.718 46 1.103 311 73
Avances diverses..... 1.133.000 49 1.251.605 66
Débiteurs divers..... 1.854.663 61 1.628.199 8
Inondations de janvier
4910 e 3.106.922 36  3.106.922 36
Frais de prolongation
de la Société....... 461.506 05 403.817 80
Approvisionnements,.  1.481.629 08 1 286.654 31
Premier établissem® :
Frais généraux et
administration cen-
trales cadiangadiia 5.574.574 80  5.917.014 64
Tntérats capitaux
improduclifs...... 3.497.429 24 3.766.949 30
Voie ferrée et dépen-
dances :
Travaux complé-
mentaires d’infras-
LrUCHUTE, biswis v b o 382,403 15 383.446 60
V010 s iadanivais . 37.060.99 37.928.477 82

Stations et acces... 82.300.421 62 32.742.661 05
Usine et sous-sta-

tions il SR 33.028.981 74 33.392.912 T
Distribution de 1'é-

nergie, v aiionds 12.708.011 91 12.861.888 99
Batiment d’adminis-

EratiOn v sniinlabiad 2.372.848 31  2.373.809 41

Aleliers de construc-

0D e s esusnsensss 16.436.959 70 16.515.978 10

Matériel roulant.... 52.555.248 78 54.153.061 10

Oulillage, petit ma- 7

tériel et mobilier.. 2 745 870 77 ~ 2.806.208 96
Fr. 232.414.762 5

31232 798 41

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Recettes des voya-
&

GEUTRR i Fr. 54.626.411 35 46.526.477 85
Forfait exploitation li-
iUl 699.932 07 1.708.513 52

55.326.343 42 48.234.991 31

A déduire :
Receties voyageurs li-
R BITIC RIS
Administration cen-

833.922 15  2.316.765 »

10 ] B e e R s %09.593 22 449.331 35
Expioitation......v... %.890 867 18  4.235.737 06
Mouvement....,. svee 0 6:393/067 19" 5,321,746 45
Traction i eae s e T ARG 225 181 624 624370899
Matériel roulan 92.812.461 04  2.277.618 46
Voies el acees......... 1.289.356 » 1.059.566 67
Matérielfixeclectrique  1.251.800 27 1.079.103 16
Annuites a la Ville de

Paisyaidins S i 4 144.939 » 144.600 »
Dépréciations........ 9.922 66 »

25.446. 154 06 23.636 838 74

5

Produitnet d'exploita-
(AToRs ANE QIR fp
A déduire :

Redevance & la Ville

de Paris :
1° Sur les recettes
totales des voya-
........... 17.401.627 50 414.4120.852 70

30.180.189 36 24.598.152 63

millions de voya- :
genng s e, 438.101 47 174.579 66

Part de la Compagnie. 12.640.460 39 10.302.720 28
Produits divers....... 1.035.639 04 715,034 09
Intérets el divers..... 144.691 48 422.400 05

Produits totaux. 43.820.790 91 11.440.154 42
A déduire :
Produits divers ligne
I Bl st 13.092 57 36.160 60
Amortissement des
frais de prolongation
de la Société....... 57.688 25 57.688 25
Servicedesobligations  5.439.344 35  5.944.006 09

.610.665 T4 5.405.299 48
769 816 44 907.588 30

oo

Bénéfices nets...
Report antérieur.....

Soldedisponible.Fr.  9.380.542 18  6.312.887 78
Reépartition.

Réserve légale ....Fr, 430.533 28 270.264 97
Amortissement des ac-

toast sl A 882.500 » 910.000 »
Dividende..+.veeveae.  6.239 250 » . 3.962.775 »
Tantismesi. iy 420.670 60 176.980 76
Fonds de prévoyance. 500.000 » »
A TOPOTLOr v osivesves % 907.588 30 992.867 05

Fr. 9.380.542 18 « 6.312.887 718

Les résultats des dix derniers exercices se com-
parent ainsi :

Exploitation :
; Bénéfices Divi-
Recetles Bénéfices nets* dende
1905 25.705 948 14.352.457  6.535.672 19
1906 28.753 348 16.190.574 7.302.459 19
1907 34.038.990 19.042.725  8.771.628 19
1908 39.939.847 22.686.675

1909 44 125.048
1910 43.745.221

11.522.674 20
11.093.123 20

25 089.441

»
)

b

10 450.839 20 »

>

24 414.858 »
»

1911 53.292.548  30.340 269 13.854.3713 21

4912 54 332.597  30.612.622 14.100.034 21 50
19137%53.792.489  29.480.257 13.807.697 21 50
19147 % 44.209.713  22.889.640 11.403.99% 14 »

* Avant déduction des charges financiéres,

** Non compris les produits de la ligne ne 8,

'Lz moins-value des recettes des voyageurs pen-
dant 'annés derniére n’a rien qui doive surpren-
dre : elle est de 9 1/2 millions, non compris les
produifs de la ligne n° 8. Nous avonsexpliqué I'an-
née derniére que l'exploilation de cetle ligne est
soumise & un réTgime transitoire jusqu'a ce que
les travaux d’infrastructure de la ligne n® 7 exé-
cutés par la Ville pour son raccordement avec la
ligne n°4, soient terminés. En atlendant I'exploi-
tation de la ligne n° 8 est faite aux frais et aux
risques de la ville. :

Les comptes ci-dessus n’appellent aucune re-
marque spéciale, si ce n’est la constalation des
efforts fails par la Compagnie pour réduire ses
frais d’exploitation.

Compagnie Parisienne de Distribution
d’Electricite,

I’Assemblée de la Compagnie Parisienne de
Distribution d’Electricité est convoquée pour le

26 juin. Il lui sera proposé de répartir un divi-
dende de 10 fr. par action, correspondant & l'in-
téret & £ 0/0 sur le capital.
Voici les comples comparés des deux derniers
exercices :
BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Passif. —_ —
Capital (400.000 act.
de 2900, i e Fr. 100.000.000 » 100.000.000 »
Oblizations i 100.113.6498 62 98.937.500 »
Amortissements..... » £.333.301 »

Coupons & payer le
1¢s janvier :

Sur obligations.... 856 064 12 »

Sur achions . i 1.699.683 15 2
Interéts courus du

1¢c oct. au 31 déc.

surobligac. 4 0/0.. 250.000 »

»
17.387.328 50
5.697.163 T4

Fr. 300 8% 061 29 235,335,203 2

Créditeurs divers.... 6.915.624 80
Prolits et pertes..... »

Actif,
Dépenses de premier
élablisement. . I'r. 169.422,035 36 182.950.482 81
Mobhilier et stalla-

AN e v » 1.095.873 03
Transtormationde 1'é-

clairage pubhe. .. » T41.295 24
Avances sur marchés

et travaux,.. ..',  2.669 618 71 »
Approvisionnements, 50,945 09 1.327.328 66

Cautionnement. .,.. 2 031 206 10 2.031.295 10
Caisse et banques... 29.569.350 32  18.445.892 91
Valeurs en porte-

7.387.995 60

TRl o e 5 »
Débteurs divers....  3.716.816 71 10.102.966 69
Prime pour rembour-
sementd'obligations  2.875.000 » 2:272.162 20
Fr, 209 835,061 29 226 335.293 24
Comme cet exercice est le premier an cours du-
guei la Sociélé exploite dans des condilions ten-
ant a se rapprocher de la normale, il est naturel
que ce soit également le premier ou l'on ait pu
élablir un compte de Profits et Pertes. Voiei I'ex-
posé de celui-ci .
COMPTE DE PROFITS ET PERTES AU 31 pEcEMBRE 1914.

Recettes d’exploitation’. ......... Fr. 29 355.784 92
Charges d’exploilalion.. ..oovevvna... 16.125 900 75
Produit net d’exploitation ... Fr, 13.229.8584 17
INLErats el dIVerS, e . sasssien tuasitin. 896.480 57
Beénefice brut...... Fr. 14.126,364 14
A déduire :
Intérél des obhigations ... 4.095 900
Amortissement., vuveveens  4.333 301
8.429.201 »
Bénéflce net........ Fe.  5.697.163 14

La Société a commencé son exploilation dans
des conditions rendues singulierement difficiles par
les événements. 1l est done impossible de se faire
une idée, par les résultats oblenus en 1914, de ce
que pourront étre ceux qu'elle obtiendra dans
lavenir. Notons seulement que ces résullats pa-
raissent assez salisfaisants, puisqu’ils ont permis
de distribuer un dividende de 4 0/0, et cela en
dépit de 1'élévation considérable des prix du char-
bon. Il est & craindre que, de si 1ot, nous ne
reverrons pas les cours du combustible retrouver
leur niveau d’avant-guerre ; la Sociélé perdra donc
de ce fail une certaine partie des bénélices qu'elle
avait pu, logiquement el & bhon droil, prévoir;
mais le fail que son exploitation a pu quand
méme élre bénéliciaire au cours de cel exercice
rempli d'indécision el de heurts, peut donner bon
espoir en l'avenir; les aclionnaires, néanmoins,
feronl sagement d’envisager une période d'allente
assez longue avant de pouvoir se faire une idée

récise des possibilités indusirielles exactes de
eur Sociélé.

Des différences sensibles apparaissent au bilan.
Elles proviennent & peu pres exclusivement de
modilications comptables, qu'il n’y a pas lieu de
commenler longuement, ou de la mise en marche
de l'affaire qui a créé upne modification de P'état
des fonds de roulement. Signalons seulement que
le premier amortissement effectué s'éleve au chiffre
intéressant de 4.333.304 fr., indépendamment de
l'amarlissement de 4.176.498 fr. 62 du comple
Obligalions.

Société d’Eclairage et Force par I'Electricité

L'exercice 1914, en ouvrant la période active du
nouveau concessionnaire de I'éclairage électrique
3 Paris, la Compagnie Parisienne de Distribution
d’Electricité, a mis a I’éblouissante mais courte
prospérité des secleurs parisiens d’électricité le
terme en vue duquel ils avaient pris longtemps

i
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d’avance leurs disposilions, tous consacrant la
plus importante parlie de leurs bénélices a l'a-
mortissement de leurs canalisations ct de leurs
usines, et plusieurs d'entre eux ayanl réussi &
sc créer hors de Paris des exploitalions incom-
parablement plus modestcs, cela va de soi,
mais suffisanles pour léur assurer la longévité et
capables avec le temps de croitre et de multiplier.
La plupart d’entre cux sonl ainsi toujours en vie
et vonl conlinuer & nous présenter des comptes
annuels, mais des comples bien différents de ceux
des annces précédentes: le produil tres élevé et
régulierement croissanl qu'ils liraicnt de leur
exploitation parisienne cn aura disparu et ne scra
remplacé qu'en bicn faible partie par les divi-
dendes quii)s rccoivent de la C. P. D. E. s’ils en
ont conserveé des aclions: le principal de leurs
bénélices proviendra désormais des exploitalions
annexes qu'ils se sonl crédes & Paris ou ailleurs.

Toule prevue quiclle fut cetle évolution inévi-
table paraissail deveir ¢lre une période critigue
pour cerlaines des Sociélés parvisiennes d'éleclri-
cil¢ qui avaient ambitionné de survivre & U'exploi-
lalion de leur secleur : toutes n'avaient pas élé a
méme d'assurer leur longévilé par des créalions
bien solides. Mais, sl en élait une dont la car-
riere pardat devoir se poursuivre sans Secousse,
c'¢lait bien la Sociél¢ d Eclairage et Force par
IEleetricilé qui fut longiemps econnue sous le nom
de Sccteur Rothschild a raison du patronage sous
lequel elle s’élail constituée : elle s'était fait oc-
troyer dans l'aggloméralion (rés dense et trés in-

qu’ils soient aux précédents, auraient encore per-
mis, & une Société d'ailleurs aussi largement pour-
vue de réserves que laSociélé d’Eclairage et Force,
de répartir un dividende sorfable, car, grice a un
produit exceptionnel de 20£.000 fr., solde prove-
nant de la réalisation de certains éléments d'actif
a Paris, ils s'élevent encore & 564.000 fr. en face
d’'un capital do 10 millions, et lereport & nouveau
les porle & 779.000 [rancs. Le Conseil n’a pris
encore, croyons-nous, aucune décision quant a
I'emploi de ces bénéfices ; mais, en présence des
conditions dans lesquelles s'engage I'exercice cou-
ranl, il nous parait peu probable quun Conseil
aussi sévere dans sa gestion que l'a loujours éLé
celui de la Société soit disposé 4 les affecler, méme
partiellement, & une répartition de dividende.
L’affaire traverse, par suite de la guerre, une
période ingrate, ce qui lui est commun d’ailleurs
avec beaucoup d’entreprises industrielles ou com-
merciales, et notamment avec la plupart des
affaires d’électricilé et surtout de gaz. Mais ce ne
sera en somme quune courle épreuve dans sa
carriere : en elle meéme elle reste ce qu'elle était,
puissante d’argent et de erédit, pourvie d’exploi-
tations d’avenir et bien constituées. La cherté des
charbons ne peut pas s'élerniser, car le charbon
est encore plus nécessaire a Iindustrie que le pain
a l'alimentation de I'homme ; il faudra de toute
facon que les prix de revient et les prix de vente
s’harmonisent dans la production de 1’énerzie
éleclrique comme ailleurs. Ce jour 1a la Société
d’Eclairage et Force verra se relever et reprendre
leur marche ascendante les bénéfices de ses di-

Messageries Maritimes.

Dans le numéro du 23 mai, nous avons reproduit;
les comples de la Compagnie des Messageries Ma-
ritimes, et méme longuement cilé un passage’ du
rapport des commissaires, exposant, avec  (oules
les précautions oraloires nécessaires, les mécomptes
de la Compagnie depuis que la nouvelle Conven-
tion est en vigueur, et les difficultés qu'elle ren-
contre pour obtenir de I'Etat le remboursement
de ses avances.

Iaffaire a été longuement el congriment ex-
posée & la dernitre Assemblée lenuc le 28 mai :
voici. d’ailleurs, la suite des explications échan-
gées entre la Compagnie et 'Elat :

23 janvier 1914. — La Compagnie signale au sous-
secrelaire d’Elat de la marine marchande que les ré-
sultats de Pexercice 1913 sont délficitaires, que non
seulement le plein de la subvention maxima prévue
par la Convention est atteint, mais encore que le
compte d’atiente institué par 'article 8 de la Conven-
tion jouera dans de telles proportions, que d'ici a
tres pen de temps Etat se trouvera contraint d’opter
entre 'angmentation de la subvention ou la suppres-
sion de certaines lignes.

En effet, la diflérence entre les recettes des' lignes
subvenlionnées et les dépenses effectives ajoutées
aux charges de capital fait ressortlr un excédent de
dépenses de 751.329 fr. 83, ce qui pourra conduire &
la revision de la subvention,

L'insuflisance 4 laquelle on arrive est ainsi de
9.821.329 fr. 83.

La revision de la subvention améne aux résultats
suivants :

Part de perte & la charge de la Com-

dustriclle de Saint-Denis une concession qui se AEgis Fr. 9.455.13% 16
; j g s pssEly : i : 5 P8 e T2 455,132

prolonge jusqu’en 1933, et elle y avail déployé une verses exploitations. 11 est & penser aussi, que, A la charge de I'Etat pour réglement -

telle activité que les hénéflices de cetle scule apres la guerre, au moment ol il y aura fant a o AN AXT MR S5k T s v e 198 A0 T Ok

cxploilation avaient passé de 263.000 fr. en 1909 faire pour rétablir en Europe ce qui y aura été 2° Compte d’attente ....... s b BTG AY

a 622.000 cn 4912; tout aulour de ce nouveau
centre de son aclivité, elic avait pris des parlici-
pations dans les principales entreprises de distri-
bulion d'énergie qui desservent la banlieue et la
région adjacente jusgu'a Amiens. Elle avait semé

détruit, scs capitaux, ses ressources en hommes et
sa puisssance de crédit ne resteront pas inultilisés.

Voici les comples comparés des deux derniers
exercices :

: BILAN' AU 31 DECEMBRE

Ensemble..,.,..Fr. 7.365.997 317

Le compte d'aitente dépasse cing millions; en
conséquence, la procédure prévue par Ifarticle 9 doit
jouer. | ; ;

Justification est faite parla Compagnie en laforme

aussi en provinee, et notamment cn Anjou par la \ : 1913 1914 prévue par larticle T4 du cahier des charges, des
créalion d'une station centrale deslinée a desservir Actif. — — comptes d’exploifation de I'année comptable 1913.
les exploitalions minieres de Segré et & rayonner Immeubles. ...\ .. r 300,000 » 300.000 » 26 mai 1914, — La Gompagnie demande au sous-

de 1A dans les départements voisins. Elle était ar-
rivée & se créer ainsi des produits complémen-

1.384.196 76
8.123.464 07

1.473.636 89
10.570.058 78

Usine de Saint-Ouen.. -
Réseaux banlicue., ..

secrétaire d’Etat que les mesures financiéres, consé-
quences de la situation exposée, soient prises et une

taires qui, dés 1913, hien que plusieurs de ces %{aolf;.ill?gl{mnmms """ 3"'0'882 13 '”Jg? 93 correspondance suivie de la part de la Compagnie
exploitations nouvelles fussent encore dans la pé- e AR 617.167 90 573.055 30 s'établit 4 I'adresse de I'Administration, correspon-
riode d'installation, dépassaient 900.000 fr. et Comples courants en (1‘11115{3d‘11$‘*.'irftl$“r U Femf}“dg d"’ttpm"iswl‘,‘m aic
croissaient rapidement d’annécen année. D'ailleurs bangue o 3.775.021 46  2.549.645 25 3 s;fb r';l’,:gl“”igaé“gi}cs(ifeen&sed‘;g gtllzrrgsqgﬁ-deli gh
elle n'avail & rémunérer qu'un bien modeste Comptes courants des compﬁz dalieatee cing millions. g
capital de 10 millions, n'avait aucune defte et abonnés Paris...... 234.331 84 » g s :
: q : et e Comptes courants des 41 juillet 1944. — Le ministre des Finances déclare
avait & peu pres amorti toules ses immobilisations; ptes ; : i a la Chamb isie de | ti 1 T
s le bell sserves. ell blait ainsi abonneés banlieue. . 308.045 72 384.452 16 4 ‘a Luambre, 5aisie de la question, que les represen
.possedant de helles réserves, elle semblait ainsi en Portefeuille. . ........ 8.735.302 50 9.436.510 25 tants de "Administration ne peuvent entrer en con-
mesure, sinon de maintenir dés la premiére année | pepiteurs divers ... 3.665.833 17 1422338 74 | Versation avec la Compagnie en vue de la revision de
son dividende de 42 [r. 50 qui absorbait la mo- Ans e g la convention avant qu'un examen complet de sa
: ) q ( mo- CaISSe bbes s 14. 444 51 13.238 87 4 con ¢ L P
deste somme de 830.000 {r., du moins de le dimi- R0 550 o0 kT - situation soit accompli.
nuer trés peu cl de le relever trés rapidement A . Lo H1.4987779 06 : 26.791:102/74 24 juillet 1914. — La Compagnie se met, par lettre,
son ancien chiffre. . Passif ; a la disposition de I'Etat pourles études qui seraient
11 est malheureusement survenu entre la coupe ﬁ%q'cﬁ!é'gt'{t'u'@;('.'l'r 1?888883 : 1[1}883888 : Ed e R T it
& et les levres de ses dctionnaires deux contretemps : Compte  d'atortissee . it 10 aout 1914, — Le litige est porté devant le Con-
d’abord lapparition d'une concurrence. un peu onbit Rt 8.033.983 66 8.187.346 71 seil d’Etat. !
présomplueuse mais trés acharnée qui a obligé Compte « Vente de ti- 12 aoul 1914, — Le sous-secréfaire d’Etat de la
la  Sociélée d'Eclairage ct Force A des abaisse- freSpteatraini. L. 4.963.321 55 5.017.691 90 marine marchande se déclare prét a verser  la Com-

ments de tarifs, et & des complaisances oné-
reuses a l'égard de certaines categories dabon-
nés, qui ont produit une diminution de receltes

Créditeurs divers..... 1.511.683 98 1.336.122 80
Avances sur consoim-

mation des abonnes

pagnie une somme de 1.614,000 francs & titre de
provision sur celles de 1.790.497 fr. 94 nécessaire
pour porter & son maximum la subvention moyenne

: AR s 9 .58 de 1913, mais sans tenir compte du compte d’attente
déja sensible en 1913 et beauc_oup plus marquée A&:«ncses e e L1208 52 > de5.572.499 francs avancés er}) fait par la (?Umpagnie a
en 1914 ; ensuite la guerre qui a houleversé les mation des abonnsés Pexploitation contractuelle.
conditions dexploitation, probablement d'abord banlieue..... Seeean 246.957 04 340,085 54 14 aodt 1914. — Le sous-secrétaire d’Etat signifie 4
en amenant une certaine diminution dans la Restant a payer sur : la Compagnie — qui, quelques jours avant la ‘mobi-
consommation, mais surlout en provogquant un dividendes......... 0.799 85 76.729 28 lisation avait sollicité 'autorisation de ne pas user de
renchérissement trées considérable du com- Profits et pertes...... 1.064.449 46 179.186 51 la faculté de continuer & assurer ses services a ses

bustible ; cerlaines sortes de charbon ont plus que
doublé leur prix de vente & la suite de la haunsse
des frels.

L'exercice 1914 dont il va étre rendu compte 2
I’Assemblée du 29 juin n’a encore subi que dans

Fr. 27.498.779.06 26.737.162 74

; ~ COMPTE DE

Produils.
Bénéfice de L'exploita-

PROFITS ET PERTES

risques et périls, autorisation qui lui fut accordée —
d’avoir & reprendre ses services dans des conditions
nouvelles.

Dés lors la Société étail placée sous un régime
anormal, aucunement prévu par ses traités,

une mesure incompléte les effets de cetle mau- tion Paris.......Fr.  3.226.509 41 » et devait, semble-t-il, bénéficier des mesures
vaise fortune. La lutte contre la concurrence parait Bénélice du compte speciales correspondant 2 ce régime nouveau.
bien avoir épuisé tous les sacrifices qu'elle devait Bg:le‘]llqu:ddaluon 1I3a1~is » 204.057 96 Il semblait donc que Dexercice 1914 dit étre

; Aes Fent: 6li "exploila- roLe srati 5
entrainer et, de ce coté, il semble que l'avenir ne s e BO8. 47480 500878 sk | areleau 31 juillet et que les opérations posté

puisse guere réserver quune amélioration de la
situation parce que les abaissements de tarifs
aménent toujours un- certain progrés de la con-

326.068 07
4.161.049 37

246.513 54
860.445 34

Intéréts. ...
Total des produits. .

ricures a cetle date dussent faire lobjet d’un
compte distinct; la Compagnie ne pouvait indéfi-
niment consentir des avances au Trésor : en eftet,
au 31 juillet 1914, il lui était da par I'Etat de 13

sommation. Mais la hausse du charbon ne sest Charges. T Al e ;
. fait sentir qua la fin de Tannée derniére et dans | Frais généraux....Fr. . 188.461 07  142.345 24 | @& 14 millions et celui-ci lui avait versé seulement
& une mesure relativement faible: elle pesera au | Dépréciationsdiverses 2.483.041 57 » les 4.614.000 francs que nous avons dit plus haut.
contraire de tout son poids sur Iexercice 1915 et Annuité d’amortisse- el ; 3 La Compagnie reci}am.a et Iadr‘nm_lstrat,ion ne lui
menace méme de se prolonger au dela, surtout si MENb.,coonnnennn. 154.733 06 153.363 05 répondit que par I'avis de la réunion d’une com-
la guerre n'est pas terminée. L'exploitation du | 1oserve statutaire....  376.618 28 2 mission & laquelle, d'ailleurs, les représentants
réseau de la banlieue qui a déja vu ses bénéfices Total des charges .. 3,202.853 98 295.708 29 des Messageries Maritimes ne furent pas con-

fléchir de 608.000 francs en 1913, & £09.000 francs Rappel des produits  4.161.049 37 860.445 34 voques.

l'année derniére, les verra donc probablement Bénéfice net..Fr. ~ 938.195 30 . 564.737 05 22 oclobre 4944 — De Frésident obtient une au-
tomber encore beaucoup plus bas cette année. Report antérieur.....  106.254 07 214,449 46 élh‘i’éﬁﬁiun?'“;i“}iiﬁg lai‘gaé{lne-rg.ftugg‘ é‘g;ggg%iﬂgg
Les bénéfices du dernier exercice. si inférieurs - Bolde disponible.  1.064.449 46 779.186 51 préparé par 11; commission et ni]ande 4 la Compa-
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gnie de lui présenter un projet d’arrangement relatif
aux conditions & appliquer aux services exécutés
pendant les hostilites.

24 oclobre 1914. — Remise du dit projet est faite au
ministre par la Compagnie.

16 novembre 1914. — Nouvelle audience accordée
accordée au Président par le ministre qui déclare que
le projet ne répond pas & ses idées, et ajoute, en
substance : «Je juge votre convyention contraire aux
intérets de ’Etat; c’est votre sauvegarde et votre bou-
clier.Je n'ai qu'un moyen de vous obligeray renoncer,
et j'en use : Clest de vous réduire & votre dernier
souffle, et quand vous serez a l'agonie, vous serez
bien contraints de renoncer & votre convention. »

Ces paroles du ministre ne semblent pas pou-
voir étre mises en doute, car le Président a dit
textuellement & I’Assemblée : « Ne croyez pas,
» messieurs, que ce soit une seule fois, sous 'em-
» pire de la colere, que le ministre m’ait dif cela ;
» un mouvement d’humeur pourrait expliquer
» Pénormilé du propos. Non, le ministre m’a
» répété ce que je viens de vous dire, & cing ou
six reprises, et sous des formes dilférentes que
je pourrais préciser, car mes souvenirs sont trés
nets. 11 me I'a dit dans un entretien qui a été
fort long — il a duré quarante-cing minutes —

T ¥ AT

)

» entretien qui a été marqué par le calme par-

» fait et méme la bonhomie de mon interlocu-
» teur. »

Le Président a exposé encore que, tant du fait de
la non-exécution par I'Etat de ses obligations, que
du fail de la guerre, cest une somme de 26 mil-
lions de francs que la Compagnie aura di avancer
4 son exploitation & la fin de l'exercice 1915.

La situation de la Compagnie, pour étre prise
trés aun sérieux, ne semble pas devoir I'étre au
tragique. Il est impossible que I'Efat se refuse &
exéculer ses engagements contractuels, engage-
ments d’autant plus sérieux que la convention du
11 juillet 4911, approuvée par la loi du 30 décem-
bre 1911, a fait l'objet d’'un débat public au Par-
lement, et qu’il y a an moins présomplion que la
question fut alors sérieusement examinée.

Dailleurs, le président de la Compagnie a pro-
posé, le 27 avril 1915, au nouveau sous-secrétaire
d’Etat & la Marine, mais sans obtenir de réponse
de celui-ci, ’adoption des mesures suivantes,
destinées & amener une solution :

10 Versement, tous droits réservés de part et

“d’autre, d’un pourcentage de la diflérence entre

les recettes et les dépenses depuis aott 1914, les
dépenses comprenant la part afférente a la période
considéerée du’ service de la detfe obligataire,
amortissement et intérét;

20 Diligence pour obtenir dans le délai mini-
mum une déeision de justice sur le principe de la
guestion qui divise ’Etat et la Compagnie (régime
normal et indemnités ou régime spécial au temps
de guerre et chapitre XII) ;

3° Constitution d’'une Commission chargée d’étu-
dier I'application de l'article 9 sur les bases indi-

3uées’ par M. Noulens & la iséance de la Chambre
u 11 juillet 1914 ;

40 Possibilité d’un “contrdle préventif de I'Etat
sur la passation des marchés au-dessus d'un mon-
tant déterminé.

Le président a introdumit un recours devant le
Conseil d’Etat, non sans avoir auparavant soumis
le différend aux Commissions compétentes du
Sénat et dela Chambre. La parole appartient
donc désormais & cetle haute juridiction, dont
il serait téméraire de préjuger les équitables déci-
sions.

Moteurs Gnome et Le Rhoéne.

L’Assemblée de la Société des Moleurs Gnomefet
Le Rhoneest convoquée pour le 22 juin. Il lui sera
proposé de maintenir le dividende a 200 fr. par
action, malgré que, dans le courant de l'exercice,
le capital ait été augmenté par la création de
2.750 actions nouvelles. Cette augmentation était
justifiée par I'absorption de la Société Le Rhone ;
elle a été effectuée en remettant une action Gnome
a chaque porteur de 9 actions Le Rhone.

Yoici comment se comparent les comptes des
deux derniers exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE .

1913 1914
Actif. - e
Fonds de commerce. . 60.000 » 80.000 »
Brevets iy 41.899 99 36.944 02
Terrains et batiments. 9952360, 41 1.142.253 30
Modeles . ..iouaiuil, 13.067 35 6.661 11
Machines et outillage. ' 2.968.936 18 4.443.926 64
Installation et mobi-
e kil Rk 130.366 79 117.895 06
Frais de premier éta-
blissement......... 25.563 60 5.416 70

1.600.430 38 2

T7.050.815: 04 7.2¢ 3 59
100.789 50 2.48 07
527.208 08 426.451 62

3.386.910 60  7.141.467 55

Marchandises..... ...
Caisse et banques. ...
Portefeuille. ... ...
Cautionnements. ... ..
Débiteurs divers.,....
Allocat. aux familles

des mobilisés...... » 108.931 30

Fr. 16.901.337 92 25.365.306 96

Passif.
12.000 actions de jouis-

SATICE =2k PRIy IEp. Mémoire. Mémoire
2.750 actions nouvelles

nou remboursées.. . » 275.000 »
Reéserve legale....... 120.000 » 120.000 »
Capital remboursé....  1.200.000 » 1.200.000 »
Réserve d’amortisse-

Ien s st 2.500.000 »  4.550.000 »
Réserve s alezenie 2.500.0000 »  5.000.000 »
Créditeurs divers.....  2.041.878 99  4£.059.715 78
Profits et pertes...... 9.039.458 93 10.160.591 18

Fr. 16 901.337 92 25.365.5J6 96

COMPTES DE PROFITS ET PERTES

Bénéfices d’exploita -
lIOT e s e
Frais généraux.......

10.639.502 T4 11.765.209 21
1.999.327 47 2.163.106 10

8.640.175 27 9.602.103 11
399.283 66 558.4858 07

9.039.458 93 - 10.160.591 18

Voici comment les bénéfices onl été répartis
I’an dernier ;
Répartilion.

Bénéfices nets..Fr.
Report antérieur.....

Solde disponible..Fr.

Amortissements. . . Fr. 598.170 09 ?
Provision pour débi- 9

teurs douteux...... - 90.000 » 2
Tantiemes: i sl s 1.192.800 77 9]
Dividende e it 2.400.000 »  2.950.000 »
Réserve d’amortisse-

INES e s 1.200.000 » ?
Reéserve spéciale. .... 3.000.000 » s
Report & nouveau.. .. 558.488 07 i

Fr. 9.039.458 93 10.160.591 18

La situation de la Sociélé est remarquablement
‘bonne. Les comptes prévisionnels alteignent pres-
que le double des immobilisations d’apres le bilan,
et ne seront pas loin d’en alteindre le triple apres
que sera effectuée la répartition des bénéfices de
1914. Les seules disponibilités en caisse dépassent
de plus de 5 millions et demi de francs 'ensemble
des dettes. Le fonds de roulement ressort a plus
de 21 milliions de francs. La situation financiére
est donc trés belle et les circonstances actuelles
font que la l’étrt industriel doit étre aujourd’hui
particulierement prospere.

Il convient de rechercher si le cours de 2.250
auquel est cotée l'action correspond bien & sa
valeur intrinséque et n'est pas exagéré.' Sur la
base de ce cours, le capital qu'il représente attein-
drait 33 millions de francs. La valeur de I'actif
est de 21 millions ; 1'écart entre I'eslimation de
la Bourse et celle qui' résulte du bilan est donc de
12 milliens, qui ne représente que 800 fr. environ
par action. En temps normal, cetle diflérence

ourrait paraitre un peu frop importante, euégard a
a précarité de I'industrie de la Société, qui risque
toujours d’éfre concurrencée par une entreprise
exploitant un moteur encore plus perfectionné
que le sien, risque qui peul se présenter et dont
il fant admettre le principe; mais les temps
actuels sont loin d’étre normaux, et on peut pré-
sumer que les exigences de la défense nationale
doivent se traduire par une grande consomma-
tion des moteurs les mieux au point, et donc par
une aclivité particulierement intense des aleliers
de la Société. Cette activité aura vraisemblable-
ment pour conséquence une augmentation notable
des profits a la fin de l'exercice 1915. Dans
ces conditions, les cours pratiqués ne semblent
pas escompter l'avenir de maniére exagérée.

Wonvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapitres principaux, le bilan
de la Banque au 17 juin, comparé avec celui du
10 juin :

ACTIF
Encaisse-or....... Fr. 3.921.219:874 4 1.593.504
Encaisse-argent. ... .. 373.979.046 — 1.255.836
Disponib. a I'étranger 780.165.840 — 9.069.376
Portefeuilless s i 257.451.571 — 910.714

2.304.170.319 — 33.328.170
621.296.814 - 1.191.089

5,900,000,000 --200.000.000

Effets prorogés.......
Avances sur titres....
Avances nouvelles &
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Bons du  Trésor es-
compfes pour avan-
ces de PEtat a des
Gouvernem® étran-
215.000.000 + 10.000.000

: PASSIF
Billets an porteur en
circulation...... Fr. 12.043.646.340 - 27.917.670
131.951.172 -|- 87.809.068

Comple courant du
U HEEo] R s o s
2.215.647.016 - 91.055.613

Comples couranis des
particuliers. ......
Bénélices bruts des es-
comptles el intéréts
divers de Ja semaine » \ 2.587.962

La Banque a encore avancé 200 millions a I'Elat et
10 millions a des Gouvernements étrangers; mais
comme le Trésor a versé 88 millions & son compte
courant, le total des avances failes par la Banque se
réduit, en definitive, & 122 millions. Elle y a pourvu
au moyen de 28 millions de hillets, de 91 millions
verses par les comptles couranls particuliers, de
33 millions de remboursements sur {cs ellels proro-
zes el de 9 millions sur les disponibilités de la Ban-

ue a I’étranger; au total : 161 millions.. L'excédent
de 40 millions des rentrées sur les sorties se balance
par les comptes divers.

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porle- Rapport

fenille, de la

or avances réserve

monnayé ct aux

et Circu- effets engage:

Dates lingols lalion Dépdls publics Réserve, ments

1944 . en mille livres st. en 0/4

6 aodt... 27.622 36.105 = (8.249 76.393 9.967. 14.60
191%

5 mai... 96,306 34.945 219.294 197.196 39.809 18.15

12 — 63.628 35.002 223.479 194116 47.076 21.06

19 — 61.707 34.002° 225.007 196.577 46.155 20.51

26— G1.738 32.048 219.831 190.333 47.240 21 49

9 Juin 53.644 33.531 215.778 189.926 43.5063 20.18

9iil— 59.385 33.153 214.785 187.859 44.862 20.80

A8t 56,520 32,947 214 801 190,532 42.032 19.56

‘L'encaisseaperdu 2.800.000 liv quireprésentent un
transferl d'or d'Ottawa o New York. En conséquence,
la rérerve et la proportion ont fléchi.

° RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1914 1915

Duer au 31 janvier...Fr.  10.840.000 7.520.000
Du e au 28 février....... 10 830.000 6.490.000
Du leran 31 mars........ 11:850.000 7.100.000
Du 1er au 30 avril..... vees  11.660.000 7.010,000
| DX LA e L b N A e 10.400 000 8.060.000
Du 1er au 10 juin..... 3.690 000 2.930. 000
U e g 410 000 190. 000
1B )1 e bRt e SR it 220.000 130.000
D eresstaraiied ST . 360,000 170. 000
DU d == e v 200.000 300 000
Recettes totales du 1°rjan-

vier au 14 juin inclus...  60.550.000 39.900.000

L’EMPRUNT ESPAGNOL DE T50 MILLIONS

Ainsi que nous l'avons annoncé, il y a huit jours,
un décret royal aulorisant I'émission d'un emprunt
espagnol de 750 millions de pesetas pour couvrir le
delicit hudgétaire vient d’etre promulgué.

Cel emprunt est émis au pair, jouissance juillet,
en deuy series distinctes d’obligations au porteur de
500 et de 5.000 pesetas respeclivementi, l'une &
échéance du 1° juillet 1917 et I'autre 4. échéance du
1er juillet 1920. La série remboursable -en deux ans
sera productive d'un intérét de 4 1/2 0/0 et celle
remboursable en cing ans productive d'un intérél de
4 3/4 0/0. Ces obligations auront le caraclére de fonds
publics, elles seront négociables en Bourse; leurs
coupons payables trimestriellement seront exempts
de lout impot. Le premier coupon sera payahle le
1es octobre.

Le Tresor a la faculté de remhourser ces obliga- | -
tions avant leur échéance. Les bons du Trésor en cip-
culation seront accep'és en paiement des souscrip-
tions. Celles-ci seront recues a partic dn 21 juin,
moyennan! paiement de 50 0/0 de la valeur nominale
des obligalions souscrites; l'aulre moitié sera yersée
le 12 juillet.

PRODUCTION DU CAOUTCHOUGC

D'aprés le « The World's Rubber Posilion » la pro-
duction mondiale du caoutchouc se présente ainsi:

Plantations Para*
1914 1915 1914 1915
(en tonnes anglaises) Bl

Janyiersssdoes aved  Diodivi 8538 4.430 ~ 3.595
Févrieri.ld ... 6.034 8.200 4.600 5 705
Marss...ooiolio ey 5.464  8.000 4.850  4.005
Ayt i venen B2 26,600 3.830 2.520
IMal el e 4,612  6.500 2.800 2.830

* Recettes a Para.

On observera que la production du caoutchoue
de plantation pour les cing mois'de l'année 1914 a

.‘}“-
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augmenté de 42 0/0 par rapport a4 la période corres-
pondanle de 'année derniere : 37.838 tonnes contre
26.573 lonnes. ar conlre, les recettes 4 Para n’ont
été jusqu'au 1¢* mai que de 18.745 contre 20.600.

D'aprés « The World's lubber Posilion », les Etats-
Unis seuls importent actuellement plus de caoutchouc
que I'Allemagne, I'"Aulriche-Hongrie et les Elats-

Jnis ensemble pourla méme période de 'année der-
niere. Aussi, lesstocks tendent-ils & fléchir: ils s’éle-
vaient au 1¢r mai a 19.085 tonnes contre 24.752 lounes
au 1er avril el 21.500 tonnes au 1¢ mai 1914.

Le prix du caoutchoue de plantation se trouve a
2 sh. 5 5716 d. la livre, aux environs de son plus haut
cours du mois. Le Puara reste a 2 sh, 7 d. Le caoul-
choue sauvage perd graduellement sa suprématie et
la prime de 7 & 8 pence qu’il faisait ily a encore deux
ans sur le caoutchouc de plantation.

LA RECOLTE DU BLE EN- ARGENTINE

Le rapport officiel de la récolte de I’Argentine en
1914-1915 donne les chillres suivants :

Production
1913-14 1914-15
Blé......Tonnes 3.100.000  4.585.000
Avoinesoiiss . 740 000 831.000
TS s s 995.000 1.126.000

La récolte du blé est de moitié supérieure a celle
de Pannée précédente (estimalion du 17 avril 1914).

CHEMINS DE FER ANDALOUS
1914 1915

778740 7T94.684

Recettes du 1¢r au 10 juin. P,
—
15,944

Aupgmentation en 1915,
Depuis le 1¢r janvier. ., .. Pes. 12 680.175 12.407.575
Diminution en 1915.... 272,600

CHEMINS PORTUGAIS

Les recettes de la Compagnie des Chemins de fer

Portugais se comparent comme suit avec celles de
P'exercice précédent :

1914 1915
Du 21 aw 27 mai : — —_
Torres-Figueira-Alfa - :
retl ogieitaiteits Hirs 51.446 89 58.222 22
Beira Baixa.......... 36.119 22 40,377 18
Réseau non garanti... 623.445 » 643.138 89

Total...Fr. 711.011 11 T41.738 89

Ligne Vendas Novas. 12.694 44 19.805 55
—  Coimbra-Louza 3.244 44 4.755 55
Depuis le 1¢* janvier :

Torres-Iigueira. .. Fr. 988.2656 79  1.050.555 b4

Beira Baixa: i ook 686.811 43 728.800 »

Réseau non garanti.. 11.676.272 77 12.018.811 10

Fr.. 13.351.349 99 13.808.164 64

Ligne Vendas Novas.. 258.222 23 301.105 55

. — Coimbra-Louza. 66.277 79 62.966 65

COTE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 26,02 ./.; New-York, 5,465;
Suisse, 102 1/4 ; Italie, 91 1/2; Hollande, 218 ./.; Es-
pagne, 513 ./. ; Rouble 2.11 1/2.

A Londres.— Paris, 26,07; Amsterdam,11.95./.;
Lisbonne, 37; Madrid, 25,22 ; Iltlalie, 28,32 1/2;
Petrcllgrad, 125 174; Stockholm, 18,05.

A New-York, — Cable transfert 4,77 1/4. Change
sur Berlin, 82,31.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 48 0/0.

Madrid. — Paris, 97.70.

Rio de Janeiro. — Change sur Londres 12 3/4.

COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre 4 3 mois 84 1/4; Etain &
dmoisy 163, 4; Plomb, comptant 25 1/4; Zinc, comp-
tant 115 ; Argent métal, 23 5/16 I'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Blé. — A Paris, .,... 4 ...... A Chicago: $ 1,05
fin juillet.

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, 76,75; raffineé ....

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépe
2sh. 5 3/8d.; Para,2sh. 1 d.

Cafeé. — Le Havre, 50,75,

Naphte Russe. — 40 3/4 kopecks le poud.

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

CANAL DE SUEZ

Assemblée du 14 juin 1915.

ZXTRAIT DU RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Le rapport entier est envoyé d toute personne qui le
demande a la Compagnie, rue d’Aslorg, 1; a Paris.

La guerre, par le trouble jeté dans la vie économique
des nations, a provoqué, dans les derniers mois de
<914, un fléchissement de 40 0/0 du trafic commercial

D PRI b e A e e Ao s GEIAET OV S R By MRS KR SO WS A T

du Canal, qui a été compensé en partie par l'activité
exceptionnelle des transports militaires de Llelle sorte
que la moins-value des recettes de V'année n’a pas
épasse 4 millions et 1/2

L’exercice en cours ayant été plus gravement atteint,
il est tenu compee de cette situation pour [ixer le
revenu de 1914, qu'il est propusé de limiter 120 franes
nets. On reportera ainsi & nouveau une somme Supé-
rieure 8 18 millions, qui permettra de parer a la perte
que devront vraisemblablement subir les recettes de
1915.

La traversée du Canal s'est toujours accomplie sans
incident ni reta-d, alors méme que le trafic spécial du
ala guerre provoquait dans certaines journées, une
affluence exceptionnelle de navires. Ce résultal met
en évidence le dévouement et I'habileté du corps des
pilotes, ainsi que l'excellente dircetion du Service du
transit,

La premiére préoccupation de la Compagnie, dés
P'ouverture des hostilités,  é1é de sauvegarde le libre
usage du Canal, et d'eviter que par les mrsures 1!{:
séeurité qui s'imposaient aux autorités locales il [t
porté atteinle au principe primordial de la liberté, égale
pour tous, du ‘transit. Plus tard, lorsque la Turquie,
deveneu lallice d- | Allemagne, menaca I'ligvpte et le
Canal, 1+ Compagnie a concourn & la defense du Ganal,
en met ant & la dispo ition de ceux qui avaient mission
d'organiser cette défense les ressourees de son matériel
et l'assistance que pouvait donner I'expérienve de son
personnel. 11 a été rendu justice, par de pré jeux temoi-
gnuges, aux efforts accomplis dans ce sens.

Une place avait été attribué a I'Allemagne dans le
Conseil d’administration. Elle est occupée actuellement
par M. Hei eken, Directeur du ‘orddeutscher Lloyd.
Les Actionnaires ne pouvant lui maintenir leur con-
fiance, il est proposé & I’Assemblée de me'tre fin & un
mandat que M. Heineken ne peut plus remplir, ni en
fait, ni en droit.

L'Assemblde a approuvé, a Punanimilé, toutes les
résolulions présentées par le Conseil d'administration.

Coupons
A I’ECHEANCE DE JUIN

Déduire U'impot de 5 0/0 des valeurs marquées d'un
asterisque ().
DEUXIEME LISTE
Echéanco Nominatif Porteur

Assurances :

8 L’Abeille’(gréle), act., c. 9........ SOip it o
8 -— (incendie), act., ¢. 9..... 90 » » »
7 I’Aigle (incendie), aet. ....... ... 80 » » »
1 La Confiance (incendie), act....... Sl Rl
1 Le Monde (incendie), act., ¢. 23...: 95 » » »
8 'La Nationale (incendie), act....... 96 » » »
15 Le /Nord (incendie); act. oo ivive s 201 60 » D
1 La Paternelle (incendie), act..:... 140 » 2 »
2 Le Patrimoine (accidents), act..... 15 » » »
T La Prévoyance (accidents), act., e.5 19 20 17 20
T Le Soleil (incendie), act. ......... 80 » > »
1 L’Union (incendie), act........... 160 » »

' Banques :
5 Banque de I'Union (Moscou), act.. » '» 20 80
5 LIz, nouv.,act. » » 15 60
1*Crédit Foncier Franco-Canadien,

parts de fond., ¢. 27...: o v, » » - 46 02
15 Fonciere Lyonnaise, act., ¢. 42.... 7 92 731
1 National Bank of South Africa, act.,

CoedBs d o TG Bl au cours 5 sh. 3

Charbonnages, Forges et Mines !
1 Campagnac 4 0/0 (Mines de), obl.,
(¢

8 Tauris, Russe 5 0/0 or, obl., c. 4.. » » 12 30
Eavzx, Gas :
10 Eaux d'Abbeville, obl.; ¢. 31de jvy. 7 20 6 675

14 Gaz de Versailles, obl:, e. 81.... .. T & G2F
Emprunts de Villes :
30 Castres 3.40 1897, obl., ¢. 36...... » » 7 46

8 Helsinfors 4 0/0 1902, obl., ¢. 25..
1 Marseille 3 1/2 070 1905, obl,, . 20
Rt (/o SO E g HNE deie PG
Fonds d'Elals :
9*Colombie 6 0/0 1911, 0bl.,c.8dem* » » 1512
15*Hellénique 5 070, Pirée- Larissa,
obl e almlidl s i » B 9 50
1*Japon 4 0/0 1910, seangl.,obl., ¢.9 8sh. 10 36
1*Minas Geraes o 070 1907, obl., ¢. 15
de mars. B o 19050
15*Pernambueo 5 0/0 1909, obl., e. 12 » » 12 50
Transports :
15 Tramw. Algériens, act. decap.,c.26 10 56 9 80
act. de j., c. 13. 1056 9 48

15 —
Valeurs diverses :
1 L’Enfida (Soc. Franco - Africaine),
Aot A e 38 40 926 38
15 Etablissem* Alex. Giraud, act.,¢. 10 3 B84 3 50
1 Etablissem® Gaillard (Ce Fr.) :
Actionskiei e P naRiN Uiy 2 50 2 50
- (v PN S R 4 170 4 H0
Rants seiibiaiiscis s i N, » 7 65
1 Fondoir Central de la Boucherie :
Alctionilibérée, €820 Ju v ik 28 798 26 798
— non libérée, ¢. 32........ 21 888 20 238
1 Forces Moltrice et Eclairage de Gre-
noble; actly gl TN 1440 13 15
Forces Motrices Haut-Grésivaudan :
1 Aetionsy einnh e s S e s 2% s 922 20
155200b 1 2 510/01 k10 s i Sl i 428521195
1 Grands Travaux de Marsei
Obligi 311 /21070 caBIiinia, 8 40 718

—_— ¢.27 St-Raphaél 8 40 T 751

- cu2 Erejusiiins i 8 40 i
1 Le Sud-Electrique 5 0/0, c. 8, obl. 12 » 11 20
1 Librairie et Imp. réunieg, obl.,c. 47 *~ » » 12 50
0

10 Matiéres Colorantes et Prod. Chim.
de St-Denis; aet., ¢. 34o0u3d3d.... 24 » 22 36
10 Naphte de Balkou, act., ¢. 20...... » » 91 34
Philadelphia Cy of Pittsh. :

T wActions,te. 132 et 830l o 0e chaque 3 90
12 — e 18hL e G D tn 0 960
15 Ports de Tunis, Sousse et Sfax, act.,

(b A B O, i R 20 » 20 »

1 Printemps (Gr. Mag. du) 4 0/0,¢. 9,

(O SR I N e 960 894

1 Richer (Ane. Ci¢), Moritz et Cle,

[ [ Y el s S Sttt L T2 » 6645

1 Sociéte Gramme, ¢. 28, obl....... 12 » 1125

1 Sucrerie-Raffinerie d'Egypte, hyp.

B 0708 eSS0 bl s iy au cours 10 sh,

1 Union Espag, de Fab. d’Engrais et

Produits Chim., e. 6, obl....... 12 » 11 28
15 Union Espagnole des Explosifs, act,,
(1 )i by SR e s e Sl

v e

TIRAGES

Ville de FParis 1885,
Tirage dw 15 juin 1915,

MTi42 150.000 fr.

209212 50.000 fr.

22494 47314 184463 336714 10.000 fr.
38722 130697 231792 314727 518800 5.000 fr.

AT e e UG E) 19727 44835 106995 143961 234871 277838
1 Chantiers de Provence, act., ¢. 13. 14 40 13 30 . ' - :
15 CHATTIn Com ity (Toray e 990067 355221 369130 386260 2.000 fr.
ACTIAT B3 Rl L R 40 80 37 73 & Y
15 COll(l:l‘iél‘GS' A10/070bl et 108l 9 60 9 002
15 Le Creusot (Schneider et C'¢), act., anal e Zo
ChAt A SR AR 40 80 37 83 _0 " £ Sues
1 De Dion-Bouton 4 0/0, obl., c. 59- Tirage du 15 juin 1915,
(e B B e chaque 5 »
29*Durban-Roodepoort Gold, act., c. 82 net  2'sh. 70712 150.000 fr.
15 Fm-ges2 eLQAci ries de la Marine, 100901 161140 25.000 fr.
act:, c. 23-2%att.,....... i T el 48 » 42 565 65665 274105 5.000 fr
15 Graissessac (Mines de), act., c. T5,. 11 52 11 12 2 ; : o
30 Tonely Rect Gold, ac, &40, - au e 1sh 095 | 0995 1090  40l02 01504 11832 120061
15 Usines Franco-Russes 4 0/0, obl., 140614 149253 ‘169381 182520 185555 198949
(e GG W DR s T i e ! 9 60 9 05 ‘20%31‘2 237599 ° 241616 242937 245398 263492
7 Usines Maltzow, act., ct4o0u2.... » » 2019 286231 316708 2.000 fr.
T*Wolhuter Gold; act.,.c. 15... 00 .. 1sh.3m.inc.-t.
Chemins de fer : 3
1 American Railroad of Porto Rico, COrédit Fomeier de Framce
Oh e ol e e e e > » 9 » i
15 Djibouti, Addis, Abeba 3 1/2 0/0, Tia'aqe du 15 juin 1915.
oblose. M Oeitse il v aliamhlios 6721516421 ;
25 Gafsa (Ch. de fer et Phosphates) : Bons de la Presse 1887.
Retionss c RIS iE e oL 16 12 13 26 1
Pirts GRUBres, 16, A3, benrsios 87 43 - T4 15 i‘ééglg m'gg‘;_ﬁ'
1ybidamarsiicE 3HRT G et VAT 48 14 92 o) L0 i
1 Nord du Portugal, obl. priv. 4 0/0, 167542 341535 348407 361236 411933 438189
i C; 81(“1)118 ....... » » 9 9145 488381 488913 500 fr.
5 Pennsylvania Cy obl.c.18.:..... » > 9 072 2800 261 2 807338 b
5 Pivée, Athénes, Péloponése, acts aeh L ek Sty de bt
G SRR i Rl o, ¥ a 143150 (Suite page 870),
»
: S A ‘ Cacadaaia 02 )
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Relevé des Cours de la Bourse du 14 au 18 juin 1915

Samedi  Lundi Mardi  Mercredi  Jeudi Vendredi Samedi Lundi Mardi Mereredi
42 juin 14 juio 43 juin 16 juin A7 juin 48 juin 12w 44,010 46 guln o o juln
Fonps p’ll1aTs FRANCAIS. - o i e o - == - - >
o 125100 392 50 el 6o 71 40 Bulzarie 4 4/2 or 1907.. R P S BT
i 0/0 ,\unmlm.lhlg o5 78 30 ¢ 78 30 79 Chine 4 040 or 1895. ..
8172 0/0 libre. ..... a1 35 91 30 M 2% 91 30 —.-50/0 or 1p02 SRR
LT — posletieurt au {e* By, 1915 .. .. i A5 A Va =500/ 070NN 3R TG, 439 ..
Obligat. Chemins de fer de VEtat......... g et e AT AT IS LR =S I0/0 0 e e i RO 42? e wesies
VALEURS FRANGAISES : ACTIONS. — 50/00r 1tuﬂjucut';::l-ﬂailllun)’.: b .- jg'; 1}3 -'LL: = MI,} =
B ia X SR 4592 4590; .. —. 5 0/0 1913 (Ch, de fer Lung-llai).,ve ==+ oo a0 38y .. 389 ..
anque de Franee . . Dapemark 3 1/2 1901, coup.de 17 fr. 50 . ooes o e e
Banque de | Algérie B I I A O SN e e .“W'] R N S 6 o S
Banque de Paris el des PAYS-BAS. s daren  mor es 888 .. 884 .. R““! ) Egyple L”““(-:Lh co! ]. ........ TSRS oslan 9 89 70 90 30
Compagnie Algérienne . .. 1010 1008 1005 50 i 2 nDlups % 00 b A 90 X R;J 20 90 30
Comptoir National d’ESCOMPLE. ....ovevaas oo o oen oe - 1% = 2 : ae e . 8BT0 9030
Crédil Foncier d’Algérie 6l de TUnisie, Lo . evs s» see on eas an ael ba waean aes e - 34/3 p”w]Lumg wup 12, 1()(] - ’71 o0 y SRR
e 2= G LR I R R S SRR R O L o OO S L O e D) BSD) 3 - - = e
Crédit Foncier de France-........ .” e . 720 720 .4 Lapagf o L\Lé:euxe P MU i g'i jg g: ;g g; ‘2’\:
o naats i e - ; $30 815 815
2 :;!_' ; :’jf ::i'g 8 HATti 1896 6 0/0 . 400+ SEATeTe 419 .. 419 ..
5 e S T 4 1059 . etk L VA e ) 3 N o s 5 LB e RS
: . !fim 1050 .. 1069 1040 1052 Hulii‘niqu;fuofu 1802, . ieilonbisionssnaree senes setes iy ceeas
BucLl Y AR a O oo o g . 5 R i AR Ay
o AN AR SR S R e S T
Erlﬂqlll, me;tmﬂ. pr le Comm. el PIndust. - . G et s T % 7 Hollande 3 0/0, coup. 4.000 ceoae
BNGUCREVER ol St o R S e P G DR S S SRR
Banque de I'Union Parisienne...... . a6) .. 560 561 .. ‘ ittliji';”:; {4/20/3,{?;5— --------- oI CBo
RO Fon ol b b 1 S e e e I L CRl T i L !l/ﬂ.... ; f Tins i ______
Sociéleé des Immeubles de France..... v, ess' .. o Japon 4 0/0 1‘]0(‘01])(]0 Eﬂ g WE0 79 &
Bone-Guetmaytaeiiie SR 511 ik Sl c‘oui‘ 100 77 w8 78 25
Départementaux; acl cen s L0 = = rnup. '2:10“ :- 76 11 ;
Esl-Algerien, act caneS TR b smy Ty Tl T A T 7 o
EsL. acl. do 300 i 815 g0 g!u g Ly Saae s o
— act., de jowissance.. ..., . S : ol R B v R fin il e : R fe S el
Lyon, acl. de cupilal. .. e 1060 .. 1060 .. 10 (]) 2 I\lm'oc?j f:]z;l:) 112110:3 (Bons) . el 48250 483 ..
= = do ouissancs o 0200 A G T e s
MIdY; acl. de exgltdlsiseis e i i X 1033 .. 1020 .. 1020 Minas (xr?;,.i](-j :ll ?al de} 5 0/0 6T 4907, ... f;{: ’.,2[ ;2 il': :
— acl. dejuuissance e R S 1 e 492 NOIVEgien 3 0/0 1896+ .. v.v.s el A ’ Besy G
Nord, act. de L.lpitdi.... .................. 1350 1385708 s fve - 3 4/2 0/0 1902, coup. 47 fr. 50 . 8T BDsiast L
— acL. de jouiss . RoDRaEi el w3 — coup. 85 e i s 87 50 b
Orléanss, at. de capital .. .....o.osiseess oree oo 1210 .. 11% .. e T e
i ) de]om“aucg ......................... a9 flica e GRS L ceon ve s
Oulest, act, de Capital . oo e v ivnrsienirs e s 135 736 ot 000 ;;‘3['1‘[’“’“"‘1””“““” R o o o
e LG gl T sl e oo I ol S G S S R e it e i i L e Taba et &.‘_;’. !.‘It;' e
Ouest-Algérien dcl,...... B T Gl b R e, U S e Roum:nie, renle converlie 4 0/0... ... i : 73 60,
Doeks et Entrepols de Marseille. . oovoion oer an AN BHETER s UL 395 499 . Y T e iy
Enlrepols et Magasios G ‘ iy - . e i $ Russe 4 0/0 1867694040040t v B h' : SU a0
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370 LE POUR ET LE CONTRE 20 Juin 1915
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(EN LIQUIDATION)

Tirage du 17 mai 1915.
Obligations 3 0,0, 1= série (Titres roses).

401 & 500

19401
50701
91201
103101
115501
134101
157301
179301
222901
279001
304301
J31901
376501
10501
429501
441801
491601
507701
521601
567411
590101
602201
614501
629301
676001
638311
T40701
787301
Busuo1
837101
847601
876401
901901
093101
947401
984501
1020401

19500
50500
91300
103200
115600
134200
157400
179400
223000
279110
304400
332000
376600
410600
429900
441900
491700
507300
521700
567500
5190200
602300
614600
G29900
676100
633307
740800
157400
805031
837200
847700
875500
Q02000
932200
947414
934600
1020500

3501 & 3600

27201
T4T01
102601
103301
121201
140301
164401
185701
230701
206701
330501
340101
3719054
417001
432001
474301
492701
51n801
524401
568201
597601
604501
625301
632201
678501
693001
154501
795560
809701
842901
851301
885001
914101
936501
960601
988901
1095107

27300
74300
102632
103400
121900
140400
164500
138300
230800
200800
330600
340200
379100
417700
433000
474400
492800
518900
524400
568300
597700
604600
625400
632300
678600
694100
754600
795600
800800
B43000
851400
885100
914200
936600
960700
9849000
1025980
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5901 & 6000

42601
TRO01
102701
104001
129201
143201
172001
194101
262801
205301
331401
364701
403301
429501
435801
, &86101
506901
5208901
534201
71501
601501
609401
627301
657201
630101
718101
HT701
793101
822401
844501
865201
899001

930301

943201
977501
994501
1021001

42700

18100
102300
104100
120300
143300
172100
194200
252900
295400
331500
364200
403400
429600
435900
486200
507000
521000
534300
517610

601600

609500
627400
657.100
6811200
712200
17500
703200
B225 0
841600
803300
89u100
930500
943300
977900
994600
L2000

e U FE B S

2493301 2493900
2499101 2499200
2547801 2547900
2387901 2538000
2595101 2595200
2629701 2629300
2656501 2656600
2667201 2667300
2609001 2699100
2724701 2724300
2751101 2751200
2371401 2771500
2-03201 2Rz 500
2815601 2818000
2835101 2345200
92832101 2852200
2891301 2891400
24035501 2935600
24964001 2964100
2092401 2992500
3026101 3026200
3049501 3049600
3094201 3094300
3125601 3125700
3163101 3163200
3171201 3170300
3 0UBel 3200900
328001 2228100
3255201 3255100
3ux2ul 3252000
302x01 3242900

© 3303101 3303200

3425401 3325500
3351701 3351800
3378201 3878300
33096801 3396900
3430401 3430500
3465501 3465400
34T4201 3474300
3518301 3518400
3551901 3552000
BTN 573100

2495701 2495800
2499901 2500000
2551501 2551600
2588301 2583400
2616201 2616300
2635701 2635800
2661601 2661700
2673601 2673700
2704101 2704200
2725701 2725800
2751701 2751800
2782301 2782900
2811301 2811400
2329201 2329300
2345901 2846000
2387501 2337600
2391601 2891700
2910401 2940500
2970201 2370300
3009401 3009500
3034001 3034100
3081101 3081200
3101301 3101400
351401 3151500
3166201 3166400
3101501 3191600
3204001 3209100
3242001 3242100
3259404 3259500
3283901 3284000
32933017 3293400
3310101 3310200
3337901 3338000
3362301 3362400
3379701 3374800
3406901 3407000
3438301 3438400
3466201 3466300
246701 3486500
3520501 3520600
3552201 3552300
3582401 3582500

2498101 2499000
2516501 2516600
2556901 2557000
2090301 2590400
2618901 2619000
2644401 2644500
2664301 2664389
2691101 2691200
2708201 2708300
2747301 2747900
2755901 2756000
2792001 2792100

2313701 2813736

2834501 2834900
2853701 2853800
2383301 2388400
2901801 2901900
2942501 2942600
2982001 2982100
3022601 3022700
3033601 3038700
3093601 3093700
3114901 3115000
J157701 3157800
3169001 3169100
3192301 3192500
3200601 3209700
3246401 3246438
3265601 3268700
3284201 3284300

3301001 3301100

3318201 3313300
3343301 3343900
3364001 3363100
3389401 3389500
3412901 3413000
3439001 3439100
3470801 3470900
3003601 3503688
3531641 3531700
3572301 3572400
3586301 3526400

Remboursement a 491 fr. 20 net.

Obligations 3 0/0 anciennes.

19101 a 19200
20001 30000
73901 74000
103001 103100
126801 126900
142501 142600
195101 195200
204901 205000
216001 216100
238601 233700
233201 283300
285301 285400
314612 314700
341901 342000
406201 406300
413101 418188
437401 437500
464901 465000
487101 487200
502201 502300
522901 523000
807401 557500
653501 654000
“T13001 713500
832501 833000
1065501 1066000
1119001 1119500
1259401 1259600
1317601 1317800
1349601 1349698
1394001 1394200
1456801 1456000
1478001 1478200
1520201 1520300
1533601 1533700
1564401 1564500
1596101 1596186
1637201 1637400
41870801 1870800

21701 & 21800
31501 31600
85801 85900
106301 106400
131501 131600
171601 171700
199501 199600
2065601 206600
233001 233100
265401 265500
283901 284000
290501 290600
326501 326600
342601 342700
408701 408800
426201 426300
441401 441500
482401 482500
489401 489500
510401 510500
538901 539000
571301 571400
677001 677500
TTo001 775500
878501 879000
1102501 1103000
1156001 1156500
1286601 1286800
1323401 1323600
1365201 1365400
1400801 1401000
1465201 1465400
1487601 1487800
1521701 1521800
1547501 1547600
1570901 1571000
1596501 1596600
1660201 1660400
1670801 1670994

22501 a 22600

65001 65100

92501 92600
121901 121999
140501 140600
188901
201101
213701
234701
270201
285101
305579
338501
318101
413101
432001
460901
485301
489801
517901
544201
596001

201200
213800
234786
270300
985200
305600
338900
378200
413200
432100
461000
485400
489900
517918
544300
596100
706001 706076
790001 790500
1051501 1052000
1114375 1114500
1195401 1193600
1302201 1302400
1332401 1332600
1375801 1376000
1417564 1417600
1469801 1470000
1506001 1506100
1532601 1532700
1558401 1558500
1593401 1593500
1613801 1614000
1663201 1663400
1680001 1680200

189000
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170000121700200
1760001 1760200
1781801 1782000
1881001 1881200
19397001 1937120
1979201 1979400
2056601 2056300
2082601 208 800
2153401 2153610
2186401 2156600
2222966 2222400
2274001 2274192
2331801 2332000
2411201 2411400
2443601 2443800
2483001 24832
2520001 25292
2613001
2684201 2684400
2732201 2732400
2759601 2759800
2798401 2793600
2842601 2842800
2079801 2980000
3006401 3006557
3049401 3049600
3092401 3092600
3129201 3129400
3220201 3220400
3252801 3253000
3336001 3336200
3384201 3384400
3412201 3412400
3446201 3446400
34T4001 3474200
3534601 3531800
3620401 3620600
3639801 3640000
3711401 3711600
3781601 3781800
3835001 3835200
3841401 3841600
3916264 3916300
3932301 3932400
3938698 3938700
3947901 3948000
3973801 3973900
3987301 3987400

17127534 1712800
1776801 1777000
1840201 1840400
1905001 1505200
1951601 1951500
1993601 1993800
2067601 20067800
2007301 2095000
2158201 2158400
2208601 220:
2245601 2245800

01401 2301600
2356801 2357000
2416601 2416800
2455801 2459000
2497186 2497200
25T18%4 2
p 401 2626600
99481 2699600
2734201 2734400
2761201 2761400
2799401 2799600
2855031 2855200
3001001 3001200
3014001 3014200
3066201 3066400
3114801 3115000
3152801 3153000
3243401 32433600
3310001 3310200
3366601 3366800
3394201 3394400
3424601 3424800
3451801 3452000
479601 3479800
3559601 3559880
3622601 3622626
3671801 3672000
3736113 3736200
3800601 3800000
3838201 3838400
3850301 3850400
3919601 3919700
3936601 3936700
3942301 3942400
3957701 3957800
3977965 3978600
3989801 3989900

Remboursement & 492 fir, 05 net.

= 108

173400141734200
17780001 1780200
1861401 1861600
1905601 1905500
201 1465500
2052601 2052300
2079801 2080000
2100601 2100800
2175801 2176000
2220001 2220200
2264601 2264800
2317001 2317200
2411001 2411200
2432601 2432800
2482601 2482612
92514601 2514800
2605001 2605200
2628001 26258200
2659601 2609771
2738801 2732000
2784801 2785000
9826401 2826600
2084201 2924400
3002801 3003060
3021601 3021300
3067801 3065900
3125601 3125800
3199801 3200000
3250801 3251000
3310601 3310800
3370401 3370600
3396001 3396191
3445001 3445200
3455801 3455864
3520801 3530000
3586601 3536800
3635001 3635200
3683001 3683200
3765401 3765600
3817401 3817600
3839601 3839800
3879301 3879400
3924901 3925000
3938401 3938500
3946001 3946100
3969801 3969873
3987001 3987100
3992401 3992500

&
v

Chemins de fer de I’Est.
Lurage du 3 décembre 1914,
Obligations Est 3 0/0 anciennes,

3681 a4 3700
5541 5560
11781 11800
20601 20620
25101 = 25120
30061 30078
30401 80420
35501 35520
39521 39540
46501 46520
56021 56040
58041 = 58060
65421 65440
67661 67680
73077 73080
174210 19440
83905 83920
88361 88380
97721 97740
105561 105580
109901 109920
111121 111140
116381 116400
124701 124720
125981 126000
133221 133240
137421 137440
144961 144980
151701 151720
154821 154840
160561 160580
165721 165740
167801 167820
175061 175080
177041 177060
186261 186280
190821 190840
194121 194140
168241 108260
203631 203700

3061 a 3980
8921 8940
12581 12600
22301 22320
28881 28900
30081 . 30100
32761 © 32780
37581 37600
41861 41880
49281 49300
56681 56700
61961 61980
65461 = 65480
69961 69980
73761 73780
T1781 71800
85701 85720
88841 88860
99381 99400
107841 107860
110041 110060
115381 115400
120401 120420
124861 124880
126971 126980
136661 136680
139021 139040
145521 145540
153181 153200
158081 158100
161481 161500
166821 166840
173261 173280
176201 176220
179101 179120
187321 187340
191181 191200
197661 197680
198741 198760
203861 203880

4561 & 4580
11261 11280
13221 13240
24521 24540
29201 29220
30361 30380
3501 34520
38741 38760
44261, 44230
52241 52260
57561 57580
64801 64820
66761 66780
70741 70760
THAL 77160
19421 79440
86641 86660
93341 * 93360

101281 101300

108201 108220

110421 110440

115921 115940

120741 120760

125021 125040

130641 130660

136801 136820

142301 142320

151161 151160

154221 154240

158321 158340

165361 165378

167541 167560

173421 173440

176581 176600

183441 183460

190441 190460

194101

198141

203061

205841

198160
203080
205860

194120

206701 4 206720

214261 214250
219U61 219980
223061 223980
235561 235380
238901 238920
241981 242000
245961 © 245980
251201 251220
260331 260400
265801 265820
274401 274420
279601 279620
282361 282350
285641 285660
292384 292400
206761 206780
302961 302980
305101 305120
3U8141 508160
311141 311160
316601 316620
317901 317920
323401 323420
320701 329720
337901 337920
343001 343020
345761 345780
351601

351620
363781 :
365621
372261
376481 37650
380941 580960
388541 383560
391341 391360
399021 399040
402001 402020
406581 406600
421561 421580
426681 426700
433401 433420
437201 437220
441321 441340
446061 446080
454781 454800
459081 458100
462621 462640
464101 464112
468561 ' 468580
470261 470280
475241 475260
418161 478180
486081 /486100
491561 491569
496561 496580
501961 501980
504541 504560
506961 506930
511561 511580
522861 522830
530261 530280
536601 536620
541041 541060
547161 547180
555061 555080
559841 559860
565561 565580
570241 570260
578641 HT8660
583081 583100
586361 586380
507841 597860
601621 601640
603721 603740
610621 610640
614321 614340
623041 623060
626401 626420
627561

627580
628701 628720
632761

632780
636821 636840
640501 640520
643301 643320
649901

649920
656421

656440
658041 658060
667461 667480
670521 670540
674641

674660
681801 « 681820
685541

685560
690041 690060
693161

638180
699021

699040
703681 703700

212541 4 212560
219161 219180
221421 221440
297741 227760
236441 236460
239501 239520
242021 242040
246121 2406140
258521 258540
260841 260860
269461 269480
276581
281261
283401
291281
295501
300501

D
281280
283420
291300
205520
300520
304581 304600
305901 305920
309801 309820
312481 312500
317481 3175600
321161 321180
325880
329820
338320
343120
346060
303180
364661 364680
366261 366230
37441 373460
379001 379020
386421 386440

390760

390741
305961 395980
399801 399920
404281 404300
409901 409920
425681 425700
528861 428880
434561 434580
438641 438660
443161 443180
449101 449120
455221 455240
461641 461660
463021 463040
466001 466020
469281 469300
A4T4300

414281
417160

4TT141

482941 482960

486421 486440

492961 492980

498561 498580

502361 502380
505220

505201

509281 509300
514421
523341
532701
536741
543701
551001
557201
560021
567261
573241
581881
583621
587041
598001,
601721
605221
610656
616481
624241
626941
628401
629641
633541
637901
641401
649101
651281
667181
658601
667741
673461
676741
683521
6R8301
692561
698581
701421
706961

343101
346041
303161

523360
532720
536760
543720
551020
557220
560040
567280
573260
581900
HR3640
587060
508020
601740
605240
610660
616500
624260
626060
628420
629660
633560
637920
641420
649120
651300
657200
658620
(67760
673480
76760
683540
688320
692580
695600
701940
706980

914440

9213401 & 213420
219741 219760
923381 223400
235481 235400
237921 - 237840
241201 241220
243701 243720
250621 250640
259081 259100
262181 262200
274141 274160
277221 277240
9282051 282100
984001 284020
291561 291580
206521 296540
301588 301600
306021 305040
306341 306360
309922 309940
214621 314640
317861 317480
322821 322840
326461 326480
335061 335080
342781 342800
343381 343400
346841 346860
306321 356340
365041 365060
367521 367540
375781 375800
380041 380060
386621 386640
390761 390780
398961 398980
400961 400980
404461 404480
414321 414340
426501 426520
433261 433280
436981 437000
439481 439500
K466 444680
449601 449620
455601 455620
462501 462520
463141 463160
468121 468140
470221 4T0240
474581 474600
477261 477250
482961 482980
490041 490060
494921 494940
499881 499900
502661 502680
506701 506720
510901 510920
515201 515220
528661 528630
533101 533120
538821 538340
546841  HAGSGO
553681 553700
559581 559600
560921 560940
HBT661  HETH80
575021 575040
582941 582960
584181 584200
594441 594460
601421 601440
602181 602200
609921 609940
611941 611960
619561 619580
624881 624900
627361 627380
628521 628540
632141 632160
635681 635700
638321 638340
642541 642560
649161 649180
653041 . 653060
657261 657230
665221 665240
668421 668440
6733841 673860
681561 681580
684961 684980
689801 689820
697061 . 697080
608601 698620
703561 703580
707881 707900

710361 a 710380
717341 717360
T23841  T23860
732281 732300
TA1141 - TA1 160
TA3461 743480
Th4261 TAL280
TAT2M  ThT7220
TATT41  TATTRO
154281 754300
ToR321 758340
759541 759560
T66401 766420
767601 767620
775861 775830
780141 780160
183741 783760
793121 793140
796601 796520
8020981 803000
813021 813040
818661 813680
822501 822520
827701 827720
835381 835400
838281 838300
844961 844980
848721 848740
856641 8H6660
850181 859200
864561 864580
867961 - 867980
8753201 873220
876561 876580
878401 878420
884061 884580
890521 890540
901821 901340
905841 905860
913641 913660
924281 924300
931701 931720
933181 933200
936381 936400
942381 942400
944301 944320
945981 946000
052041 952060
0953521 953540
958101 958120
965061 968080
974901 974920
978081 978100
084441 984460
991561 991580
996001 996020
997861
1006061 1006080
1014641 1014660
1017181 1017200
1022061 1022080
1028121 10238140
1033581 1033600
1037901 1037920
1039801 1039820
1043361 1043380
1048641 1048660
1050441 1050460
1051921 1051940
1060441 1060460
1066021 1066040

1075261 1075280

1085301 1085320
1091821 1091840
1096521 1096540
1102741 1102760
1106701 1166720
1116961 1116980
1122181 1122200
1125223 1125240
1131781 1131800
1134461 1134480
1137741 1137760
1140221 1140240
1145401 1145420
1148541 1148560
1156281 1156300
1160141 1160160
1165761 1465776
1171441 1171450
1174861 1174550
1177901 1177920
1180581 1180100
1184261 1184280
$187301 1187320
1197621 1197640
1205421 1205440

997880

711181 & 711200
717961 717980
24381 724400
737581 737600
Th1641  T41660
T43601  T43620
T44861  T44880
T47281 747300
750121 750140
54781 754800
58501 758520
T60401 760420
766595 766600
771621 771640
T76931 777000
782681 782700
T8ROA1  T8R660
794861 794880
800421 800440
805501 805520
816941 816960
820021 R20940
826681 826700
830061 - 830580
835661 835630
840821 840840
845421 845440
853081 853100
856841 R56860
860731 860800
866021 866040
869281  B69300
873301 873520
876821 876340
881421 8R1440
8860641 886660
891381 891400
901931 902000
908241 903260
919081 919100
927541 927560
932081 932100
934501 934520
936461 936480
943061 943080
944741 9447760
946341 946360
953161 953130
954121 954140
964681 964760
972601 972620
975661 975680
978741 978760
086781 986800
9928531 992880
0996261 996280
998501 993520
1006201 1006220
1014721 1014740
1018521 1018540
1023081 1023086
1031951 1031980
1035841 1035860
1039081 1039100
1040201 1040220
1045981 1046000
1050021 1050040
1050721 1050740
1052581 1052600
1061461 1061480
1073301 1073320
1078421 1078440
1087041 1087060
1092221 1092240
1102361 1102330
1103861 1103880
1107901 1107920
1120381 1120400
1122701 1122720
1126081 1126100
1134041 1134060
1135281 1135300
1138401 1138420
1144141 1144160
1145801 1145820
1149721 1149740
1158681 1158700

1063461 1163480

1167601 1167620
1173431 1173500
1475221 1175240
1178901 1178920
1181241 1181260
1184561 1184580
1189461 1189480
1198221 1198240
1207981 1207100

4174301

T14381 & T14400
720921 720940
T30R41 730860
739841 739860
743321, 743340
Thd14]  TA4160
TA6281 7463 0
TATAM  TATH60
153181 753200
Hb4R1  THdb00
158581  THR600
766161 766180
766721 766740
772201 772220
178201 7178220
783121 783140
791661 791680
796331 796400
800541 800560
307161 807180
817141 817160
821461 821480
827301 827320
832541 832860
8374901 837920
842121 842140
846101 846120
853561 853530
858041 858160
862101 862120
867481 867500
870341 870860
874441 874460
877861 877880
884061 8R40T3
887621 887640
898801 893820
905641 905660
908821 908840
923981 924000
923141 928160
932641 932660
0934721 . 934740
937581 937600
943521 943540
945936 945940
947041 947060
953361 953380
955721 955740
965421 965440
974421 974440
977101 577120
979361 97 1380
987221 987240
994861 994130
997281 . 497 V0
998851 998100
1012301 1012320
1016301 1016320
1019681 1019700
1026921 1026940
1033401 1033420
1046621 1036640
1039681 1031700
1041161 1041180
1048331 1048400
1050061 1050080
1051421 1051440
1058261 1053280
10620901 1062920
1074341 1074360
1084731 1084800
1090361 1090380
1095701 1095720
1102521 1102540
1105261 1105280
1113161 1113180
1120481 1120500
1123481 1124500
1127861 1127880
1134441 1134460
1137001 1137020
1138761 1138780
FLA4181 1144200
1146141 1146160
1156161 1156180
1159581 1155600
1165321 1155340
1163501 1164520
174320
1175721 1175740
1179061 1179050
11834861 1143580
1187501 1185520
1193161 1193180
1202601 1202620
1207401 1207420

A
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SRl e
1215081 1215100 1216121 1216140 1219561 1219580 et de Produits Chimigues. 157 171 207 209 265 266 341 395 454 491 505 537 567
1219721 1219740 | 1222421 1222640 1223521 1223840 ok L o e
L a0 LI 421080, Ll Lenont el 462 630 636 649 695 903 976 22218 233 416 442 452
1Rt SRR 6 37 72 107 189 210 229 433 464 488 502 601 601, | 409 49 500 594 639 766 T69 814 942 961 23122 146
1238401 1238420 1233720 1238761 123578 700 799 869 892 916 977 1094 127 161 238 247 253 165 218 931 396 347 374 434 456 545 615 670 690 TI6
1240061 1240080 1244261 1244280 1245281 12453 995 334 417 493 432 463 480 504 516 529 580 584 590 | moo ‘apanr o7 44 86 111 116 218 201 345 431 HT9 628
1245641 1245660 1248721 1248740 1240141 1249160 | G40 670 68O 811 909 920 977 2022 134 194 233 201 6717559 866 968 i

1250601 1250600 1256001 1256100 1261201 1261300 } 309 347 359-361 418 421 514 516 550 585 586 605 613 i :

1262001 1262100 1265001 1265100 1278501 1278600 636 652 805 857 862 945 946 3019 28
1288001 1288100 1292001 1292100 1305701 1305300 55 72 1kk 155 162 175 243 269 347 352 383 432 511 -
1328901 1328042 1338701 1338800 1362100 | 519 514 573 623 625 646 649 680 720 55 900 983 985
1355502 1355600 1336601 1356700 1363300 | ogo.

1369601 1360700 1373101 1373200 1382301 1382900
1403001 1403100 1412801 1412000 1413701 1413761
1424701 1424800 1435601 1435700 1438101 1438200 <

1444671 1444700 1456301 1456400 1462101 1462200 b GRS i
1493401 1493500 1494301 1494400 ~ 1518601 1518700 Electricité de Marsecille.
1526201 1546701 1547101 1547200
1555401 1555500 1566901 1571601 1571700
1573001 1573100 1575301 1581960 1582000
1585401 1585500 1603101 1614201 1614280 oL
1624301 1624400 1633301 1633400 1647801 1647900
1649901 1650000~ 1655101 1655200 1660301 1660400
1670092 1670100 1673301 1673400 1688901 1689000

121064121210660  121304121213060

Remboursement le 4¢- juin 1915.

Tammeries Lyornaises.
Tirage dw 20 janvier 1915.
Obligations.

75 78 124 133 312 386 433 H45 694 696 720 883 933
1007 81 169 290 325 327 350 394 480 501 631 713 821
Tirage dw 6 mai 1915. 907 2043 171 204 216 301 364 413 598 157 800 8T1
939 940 B078 130 190 232 406 447 475 584 637 653
665 726 728 743 773 850 880 923 935 955.

Remboursement & 499 fr. 20 net le 1¢= féyrier 1915.

Remboursement le 1¢* juillet 1815.

Obligations.

105 115 232 240 281 366 414 432 492 612 762

784 911 1019 107 138 212 335 354 367 371 387 419

448 509 630 G48 650 678 807 817 842 903 918 953 <>

2035 37 103 150 256 284 320 393 397 438 466 473 .

1709101 1709200 1717501 1717600 1719801 1719900 5[(;‘}?,2(‘} 616 ((;)_7 631 6!5)2 858 864 8717 911 3037 58 Deépartement de I"Aude 1S9S,

1724801 1724900 1740901 1741000 1773201 1773300 168 368 431 471 494 547 564 670 678 7715 183 793 837 EMPRUNT DE 9.637.500 rrANcs

1777301 1777400 1784001 1784100 1786201 1786206 7 891 938 942 961 980 4011 20 63 175 218 295 303 i s ; 5 :

1786801 1786900 1791801 1791900 1804101 1804200 ig; Sf,é-; 551 611 726 768 815 896 914 946 993 5018 Tirage du 19 décembre 1914.

1809510 1809600 1823301 1823400 1827401 1827500 54 80 91 113 204 222 926 278 279 433 441 444 542 Obligations.

1835101 1835200 1837301 1837518 1842101 1842200 695 632 663 T4 812 6035 138 141 151 227 355 370 606 65 924 1000 102 286 880 072 2680 3014 SOT

1848101 1848200 1864401 1864500 1866601 - 1866700 389 486 500 518 638 634 690 835 850 875 930 962 A140 526 675 5073 6006 93 472 606 416 502
8087 221 9900 E0348 475 L1125 240 368 583 12505
792 13322 663 L4036 375 409 517 630 E5600 16118

1875201 1875300 1907601 1907700 1910501 1910600 =011 78 163 205 273 337 346 420 465 HO1 521 534

1916301 1916400 1938801 1938900 1951101 1951200 622 668 637 741 830 930 960 967 K007 9% 98 175 299

1964501 1964600 1965101 1965200 1967401 1967500 397 592 636 641 893 896 926 948 9022 360 376 533 575 13001 10 537 547 18676 19173,

1977401 1977500 1981301 1931400 1991301 1991315 | 53 917 038 986 990 E@O016 33 72 88 121 141 241 Remb e e

2003801 2003900 2036401 2036500 2047401 2047432 948 331 338 426 438 443 472 ATT 483 620 680 T30 804 emboursemen - 909 Net 1e 1% janyier :

2051501 2051600 2057201 2057300 - 2069201 2069300 815 875 014 957 987 MW H098 278 293 307 320 447 540 %

9060815 2069900 2070201 2070300 2076301 2076400 | 557 741 785 797 896 E2015 42 48 159 216 220 22 4 e

2077201 2077300 2088801 2088000 2113101 2113200 | 970 73']13 00 g]‘si;}, 600 %7,3 699 -,.28-, 783 88§ 933 38? Ville de Périgueux 3 1/2 0/0 1893.

2117201 2117300 2118601 2118700 2120001 2120100 93 995 998 WB196 220 252 308 412 420 443 50 . . o s

S1Ts%01 2129903 212501 2192600 - 21O 21200 | ous s ouy Toe 1o s 70 00 56 896 928 038 o LiggeduSyanna g,

9137401 2137500 2141883 2141900 2167001 2167100 043 056 993 14030 41 44 97 127 181 238 343 394 Obligations.

2171301 2171400 2195101 2195200 = 221¢801 2213900 438 500 527 600 648 T21 760 911 917 962 984 L5073 364 497 621 T03 805 823 929 M0TT 129 216 54k 620

9917601 2217700 2219201 2219300 2221901 2222000 | o996 987 304 309 312 334 386 472 543 677 718 733 738 | 644 655 723 817 976 985 2011 202 463 564 595 617

9930601 2230700 2231101 2231200 2231801 2231900 | 895 056 983 G034 102 175 295 334 404 437 500 b41 | 652 670 676 686 705 811 819 951 3153 207 231 321

9941001 2241100 2245101 2245200 ~ 2252701 2252720 | r58 635 646 665 720 751 827 847 871 932 WT084 266 | 383 384 614 4326 363 402/466 468 514 519 578 585
754 827 5034 125 157 328 388 448 694 6293 317 566

641 830 898.

2206601 2296700. 366 487 541 532 608 683 977 ES001 26 60 120 148
Remboursement le 1°* juin 1915. 162 986 381 416 513 563 581 609 734 789 932

et s reo ST A TN YA S T e AN v Ayt ST

COMPAGNIE CENTRALE

A Belairage par le Gaz
(LEBON Er Ci)

MM. les porteurs d'obligations sont
prévenus que les intéréts du premier
semestre 1915, soit :

10 fr. par obligation de 500 fr.
4 0/0 (coupon n® 49) 3

7 fr. 50 par obligalion de 500 fr.
3 0/0 (coupon n° 319),

Seront payés, & partir du 1°" juil-

“let 1915, tous les jours non feériés,
de 10 heures du malin & midiet de
9 4 3 heures de laprés-midi, sauf
les samedis el veilles de jours de
fetes, jusquau 30 septembre, ou la
caisse sera fermée & midi, au siege
de la Société, rue de Londres, n® 26,
a Paris.

La somme nette & recevoir, déduc-
tion faite des impots établis par les
lois de 1857, 1871, 1872, 1890, 1908
et 1914, est fixée ainsi qu'il suif :

10 Obligations de 500 fr. 4 0/0 :
Nominatives. . . 9 60
Au porteur:....... 8 81

20 Qbligations de 500 fr. 3 0/0 :
Nominatives. . Hry ]
Au porteur

COMPAGNIE DES

Chemins de fer Andalous

MM. les actionnaires sont informés
ue, conformément & la décision de
I’Assemblée générale du 20 mai 1915,
le montant du dividende pour I'exer-
cice 1914 sera payable, a compter
du ¢ juillet prochain, contre re-

mise du coupon n° 36, A raison de

pesetas 11.75, impodts déduits, paya-
bles au change du jour, & Paris, &
la Banque de Paris et des Pays-
Bas, 3, rue d'Antin, (6768)

COMPAGNIE DES

Chemins de fer Andalous

Obligations Séville-Xérés-Cadix,
série rose.
Paiement du coupon n 89 a échéance
dw 4 quillet 1945,

Le coupon n° 89 des obligations
Séville - Xeéres - Cadix ,. série rose,
échéant le 1¢ juillet 1915, sera payé
A partiv de celle dale, a Paris, & la
Banque de Paris el 'des Pays-Bas,
3. rue d'Antin, & raison de 5 fr.,
soil par 4 fr. 39, impots déduils.

(6768 bis)

COMPAGNIE DES

Cheming de fer Andalous

Obligations Séville-Xéres-Cadix,
serie grise.

Paiement du coupon n° 17, a échéance
du Aer juillet 1915, des obligations a
revenw fixe, et du coupon n° 47 des
obligations @ revenu variable.

Le coupon n° 17 des obligations Sé-
ville-Xéres-Cadix, série grise, & re-
venu fixe, échéant le 4er juillet 1915,
sera payeé, a parlir de cetle date, &
Paris. a la Banque de Paris et des
Pays-Bas, 3, rue d’Antin, & raison
de 5 fr., soit par 4 fr. 33, impots dé-
duits.

Le coupon n° 47 des obligations

de la méme série & revenu variable
qui,en conformitéduconvenio(art.3),
est payé a titre d’acompte pour 1915
et dont le montant est fixé dapres
les résullats provisoires de I'exercice
1914, sera également payé a Paris,
a partir du 1¢r juillet 41915, ala méme
caisse que les coupons des obligations
d revenu fixe ci-dessus, a raison de
b fr., soit par 4 fr. 36, impots dé-
duits. (6768 ter)

SOCIETE ANONYME

L’Anneaire du Commerce
DIDOT-_BOTTI N

Le Conseil d’administration al’hon-

neur dinformer MM. les Action-
naires que le coupon suivant sera
mis en paiement, a dater du 21 juin
1915, aux guichets du Comptoir
National d’Escompte de Paris, 14,
rue Bergére :

12 fr. 50 par action pour solde de
dividende 5)914-1915 (un acempte
de 7 fr. 50 ayant été payé le 29 mars
1915), soil, déduction faite des im-
pots, 42 fr. nets pour les titres no-
minatifs et 10 fr. 60 nets pour les
titres au porteur (en échange du
coupon n° 68). (6767)

CHEMINS DE FER DE L'EST

Services journaliers entre Paris
et Nancy
sans changement de voitures.
Depuis le 26 novembre, deux trains
journaliers comportant des voitures
directes de toutes classes circulent
dans chaque sens entra Paris et

Nancy, vid Chélons-sur-Marne, Bar-
le-Duc, Gondrecourt et Pagny-sur-
Meuse.

A Taller : départs de Paris A 0h. 2
el & 12 h. 2 pour arriver & Nancy &
16 h. 28 et & 4 h. 28. 1

Au retour : départs de Nancy &
9 h. 14 et & 21 h. 14 pour arriver a
Paris & 1 h. 26 et & 13 h. 26. ]

BANQUE COMMERCIALE DE BALE

Bale (Suisse

SOCIETE ANONYME FONDEE EN 1863
Capital entiérement versé : Fr. 30.000.000
Réserves: Fr. 17.000.000

Garde de iires
DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de coupons et de
titres amortis. — Verilication des
tirages. — Les fonds et titres déposés
par des étrangers ne résidant pas en
Suisse sont exempls de tout impot ef
de droit de succession suisses.
Renseignements financiers

Souscription a toute kEmission
SUISSE ET ETRANGERE

Location de coffres-forts (cassettes)
dansdes caveauxinstallésavec les der-
niers perfectionnements modernes.

EXECUTION D'ORDRES DE BOURSE

Pour tous renseignements, priére
de sadresser & la Direction de la

‘Banque Commerciale de Bale, & Bile

(Suisse).

Le Directeur-Gérant : H. pE SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BEBGEEE. 20, PARIS




