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SITUATION HEBDOMADAIRE

des Banques d’Emission de 'Europe (En millions de francs)

Encaisse
meétallique
T e |
| Ar-

gent

PRINCIP. CHAPITRES
T —

Girculation
fiduciaire
Porle-
feuille
escompte

Or

el dépots
parlicul®"s

C/cour'*
Taux de
| l'escompte

| Avances
‘8" valeurs

Iimobilieres

FRANGCE — Banque de France

93 juillet....) 4.104| 640 || 6.012 1.541] 739
90 seplemb.| 5.318| 260 ||20.956 1.73511.112
27 septemb. .319) 260 ([20.995 {|2-¢ 1 738|1.108
4 oclobre.. -3211 9260 {]21.420 4 1.890(1.110

ALLEMAGNE — Bangue de I’Empire

23 juillet....) 1.696] 418 || 2.364 [} 1.180 939| 63
7 seplemb, | 3.005| 126 ||11.792 ||.6.863/13.751| 12
15 septemb, | 3.005| 131 -||11.844 || 6.881/13.747| 13
22 geptemb. | 3.005| 135 |{12 005 || 7.465(14.082 11

ANGLETERRE — Banque d'Angleterre

23 juillet. .)1.004 » l 733 1.055) 841
13 septemb |1.356 » ||11.013 || 3.0342.30%
2) septemb. |1 368 » [|1.017 3.206|2.412
36 seplemb, [1.377 » |{1.030 || 3.043|2.340

DANEMARE — Banque Nationale

31 juillet...) 110 219 24
30 juin.... 276 426 100
31 juillet...| 273 405 137
31 aont.....l 272 402 161

- ESPAGNE

(18U 0 R ]

nque d’Espagne

10 juillet...] 543 1.919 498 446

septemb. |1.863 2.632 947 421
15 septemb. [1.883 3 2.632 952 421
22 septemb. [1.911 2.631 969 420

HOLLANDE nque Néerlandais

juillet. .| 340 17 652 10 185
200t 1.379 16 ||1.610 144 84
seplemb. [1.395 15 |[1.659 207 183
seplemb. (1.395 15 [[1.658 209 207

ITALIE — Bangue d'Itali

juillet .. |1.105 3.086 245 286
1 juillet...] 835 459 939 611
aodk . ,.. 835 4.633 599 594
aoat.,...| 835 1.563 920 635

ROUMANIE — Bangque Nationale

juillet.. .. 154 414 l 14 237
janvier...| 493 1.485 178 210
janvier...| 493 1.501 209 210
janvier...| 493 1.514 || 205 211,

RUSSIE — Bangque de !'Etat

21 juillet $.270 197 || $:358 698 | 1.049
21 juillet ..| 3.950| 337 |34 814 ||5.929 | 28.801
29 juillet...| 3.943| 336 |{35.542 [[3.167 |30.088
5 a00t.... | 3.4481 331 |[37.078 ||6.170 31.9%9

SUEDE — Banque Royals

31 juillet ... ] - 146 320 || 109 936
31 nai.,....| 284 607 || 174 334
30 juin.....| 284 652 || 162 | 280
31 juillet...{ 286 619 || 205 | 327

SUISSE — Banque Nationale

23 juillet...| 180 19 268 51 94
7 septemb. [ - 343 53 534 132 189
15 septemb, [ 343 54 534 131 203
23 septemb. | 342 | 54 539 151 215

REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRL

\
Change de Paris sur (papier court)

16 5 12 19 26
juillet | sept. | sept. | sept. | sepl.
1914 1917 1917 1917 1917
Londres.......| 25.22%| 25.174| 27.155| 27.155| 27.155| 27.15%
New-York.....|518.25 |516 » [5 » [670 » [B70 » |B70 »
Espagne..... .+|500 » [482.75 |65 644 » [653 » |678 »
Hollande. .. ..|208.30 |207.56 | a4 » |244.50 |245.50
Ttalie 100 » | 99.62 7450 } 75 » | 76 »
Pétrograd 266.67 {263  » 82 =» | 99. 99" p
Sutde.........|138.89 |138.25 194.50 |196 199 »
Suisse  ..,...1100 » {100.03 3 126 » |123 123 »
Canada .......|518 25 » n » » )

Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
de monnaies étrangeéres
16 B} 12 19 26
Unités| juillet | sepl. | sepl. | sept. | sept. | oct.
1914 1917 1917 1917 | 1917 1917
Londres ......|100 liv. 82 |107,66 |107.66 [107.66 |107.66 |107.66
New-York.....| » dol. 56 |109.99 [109.99 [109.99 |109.99 |109.99
Espagne. .....| » pes. .55 (130.40 [128.80 |130 60 [135.20 }133.70
Hollande......| » flor.| 99.64 [117.13 [117.13 |117.37 [117.85 [117.61
Ttalie. .. ......| »lire.] 99.62 | 76 » | 74.50 | 75 » |75 » |75 »
Pétrograd.....| » rbl.| 98.62 | 36 » | 30.75 |37:3125[37.125 A
Suede..,......| » cou’| 99.46 |140.40 [140.04 |141.12 |143.28 [152.64
Suisse ........| »fr..|100.03 [12v.50 {126 » |123 " » |123 » |[123.5C
Canada........| » dol. » »» noo» » n n m 2 »

Changes de Londres sur : (chéque)
4 11 18 2% 2
sept. | sept. [ sept..| sept. | oct.
1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
27.485| 27.525| 27 555| 27.545| 27.525
4.763 4.763 4.763
21.43 | 21.17 20 35
11.345| 11.315 11.30
36 55 | 37 36.825
267.4 360 » § 304.4
32 » |32 »| 83 i 31.4
Scandinavie... : 14.13 | 14.17 13.34
Suisse ...... .| 95.92 22 825 22 25 22.35 | 22.30
Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres = -
4 11 18 25
sept. | sept. | sept. ; sept.
1917 | 1917 | 1917 | 1917
91.77 | 91.64 | 91.53 | 91.57
99.90 102 15 [102.15 (102.15 |102.15
96.64 (117.89 [119 14 [119.08 [123.64
99.87 [106.72 107.00 [107.00 [107.00
99.82 | 69.00 | 68.17 | 69.39 | 68.5%
98.77 | 35.35 | ¥6.21 | 33.01 | i.58
» mil. | 86.69 | 60.06 | 60.06 | 60.06 | 59.59
Scandinavie. . | » cou.[100.85 [128.52 1128.15 [128.79 [129 71
Suisse........ ! » fr. '100.17 '110.50 1143.36 1112.45 1112.85 1113.10
La caractéristique du marché, pour la semaine
sous revue, a €té la hausse accentuée des devises
scandinaves, notamment de la couronne suédoise
et lirrégularité ‘du change espagnol,. Le reste de
la cote est demeuré & peu pres stationnaire, a
I'exception toutefois du change russe, toujours in-
fluencé defavorablement par lincertitude générale
{qui regne dans la nouvelle République. Le rouble
a_reétrogradé de nouveau jusqu’'a 86 centimes ; il
n'a donné lieu mercredi &4 aucune transaction en-
registrée. Ce compartiment n'est plus guére sou-
mis qu'a des influences morales ; il est par consé-
quent -impossible d’asseoir, sur des données sé-
rieuses, des prévisions en ce qui concerne ses mou-
vements probables, méme dans l'avenir immédiat.
Le change suédois enregistre une nouvelle hausse
trés importante; la couronne a gagné treize cen-

Pair

Pair

Paris..... ceas] 25.92%
New-York....| 4.86%
Espagne 2. 22
Hollande
Italie..
Pétrograd.....
Portugal......

16
Unités | juillet
1914

Paris......... [100 fr. |[100 14
New-York....| » dol.
» pes.
» flor.
» lire
» rou.
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times dans la semaine ef cloture & 2,12, soit une
prime de 52 1/2 %. Nous avons déja indiqué, dans
nos précédentes chroniques, les causes de cg—zit{e
appréciation ; les restrictions americaines u’le.\-
portation dans les pays neutres voising de IAlle-
magne, la nervosité causee par les incidents _poi%-
tiques et diplomatiques de ces dernieres semaines.
‘Mais cette situation est peut-éfre exploitée contre
nous, par la spéculation, plus gu'il ne convlgnc@ra.lt..
Sans aller jusqu’a prétendre que les rares Maisons
de notre place, qui ont des rapports étroits avee les
banques suédoises, pourraient maitriser le marche,
il est permis de se demander si leurs efforts dans
ce sens ont bien atteint la limite du pOSS_l])l’E ‘et_. 8,
parfois, elles ne sacrifient pas & d-es’ considérations
Jde profit 'influence modératrice gu elles devraient
patriotiquement exercer. Dans tous les cas, les por-
teurs de valeurs suédoises et, en géneral, de va-
leurs scandinaves, ont en ce moment la possibilite
de réaliser leurs titres dans les meilleures condi-
tions. Clest le devoir des intermédiaires de les y
encourager et de favoriser, dans la plus large
mesure, ces rapatriements. La couronne mnorve-
gienne, non  cofée le 26 septembre, s'est inscrite
le 27 a 1,83 et cloture, le 3 octobre, & 1,87. La
couronne danoise est irrégulierement traitée. Il n'a
été enregistré que deux cours cette semaine : 1,80
le 27 septembre, 1,82 1/2 le 3 octobre, La tentative
de réorganisation de I'Union monétaire scandinave,
sur linitiative de la Norvege ne parait avolr au-
cune chance d’aboutir, du moins pour le moment.
La réunion de 1'Union Commerciale scandinave,
qui s'est tenue & Stockholm entre les représentants
de la Suéde, de la Norvege et du Danemark, n'a
amené aucune décision, I’assemblée” a simplement
émis le veeu «que le rétablissement de I'unité
monétaire entre les trois pays septentrionaux soit
réalisé aussitot que les circonstances, redevenues
normales, le permettront ». i

Le change espagnol, comme nous le disions au
début, a été trés irrégulier, De 6,76 pour une
piastre, le 26 septembre, il a passé brusquement
a 6,86 le 27 ef 6,88 1/2 le 28. Lundi, il retombait
A 6,73 pour cloturer, mereredi, a 6,68 1/2. Aucun
fait nouveau n'explique ces variations et nous
n'avons aucune considération a ajouter i celles
déja exposées au sujet de ces mouvements, Le
change hollandais est plus faible & 2,45, contre
2,45 1/2 la semaine ' derniere. La Nederlandsche
Bank vient de faire a la Bangue Nationale Suisse
une nouvelle expédition d’or en vue de favoriser les
reglements du commerce hollandais. Clest le se-
cond envoi effectué depuis, quelques semaines et
un troisieme serait fait d'ici peu. Le change sur
la Suisse est vendu, par la Banque Néerlandaise,
sur la base de 48,60 florins pour 100 francs, mais
seulement contre justification de réglements com-
merciaux hollandais. La baisse du florin en Suisse
serait due a des ventes importantes pour conmipte
allemand, La.lire italienne est sans changement
8 0. Le chéque sur Londres et le cdble-transfert
sur New-York sont mieux tenus et plus réguliers ;
le premier s’est négocié toute la semaine entre
27,52 et 27,563 sur le marché libre ; il cloture au
premier de ces deux cours. Le dollar s’est traité
entre 5,77 1/2 et 5,77 3/4 ; 1l cloture, mercredi, offert
a 5.77 5/8. Les ventes de change, controlées par la
Bangue de France, ont été mainfenues @ 27,15 1/2
pour la livre sterling et 5,70 pour le dollar, Te
franc swisse, a 1,23 12, gagne un demi-centime
sur son cours de cloture du 26 septembre. L'an-
nonce de la conclusion de Paccord économique
{franco-suisse n'a provoqué aucune réaction.

D'apres un communigqué officiel du Département
suisse de l'économie publique, la Convention a été
signée le 29 septembre. L'arrangement, dont nous
donnons la feneur plus loin, dans nos Infermations,
est conclu pour une durée de trois mois (octobre &
décembre).

Les  deux

Gouvernements prévoient que deg

pourparlers seront prochainement engagés en vue
de conclure entre la Suisse et les Gouvernements
alliés une convention financiére et économique de
plus longue durée. 4 :

I.a conversation continue, par conséquent, ou dn
moins elle va reprendre sur une base plus étenduec.
Ceci est & rapprocher de cette autre information,
publiée par les journaux anglais, que les Gouver-
nements alliés étudient actuellement une combi-
naison tendant a unifier vis-a-vis des pays neufres
leur politique de change et & créer un « clearing
house » interallié pour les reglements a effectuer
dans lesdits pays. Les Etats-Unis enfreraient dans
la ‘combinaison. Le voyvage en Amérique de lord
Reading ne serait pas étranger & ces pourparlers.

Le ministére des Finances vient de publier des
instructions pour la tenue du répertoire des opéra-
tions de change qui va commencer a fonctionner.
Ces instructions seront transmises aux assujetiis
sous forme de circulaire.

Cours des changes de New-York sur :

16 4 11 ] 18 45

Pair | juillet| sept. | sept. | sept. | sept.
1917 | 1917 | 1917 | 1917
5.184 5.167| 5.77 | 5.784 | 5.79% | 5.79¢
4.86%| 4.87%| 4.767;| 4 67| 4.767:| 4.76%
95.28 | 95.06 [ » » po S B R S Y
Amsterdam....| 40.195 » |41 F |41.3 (42 » 17425
Valeur en or a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeéres
- 16 4 1 18 | 6
Unités| juillet | sept. | sept. | sept. | sept.
1914 | 1917 | 1917 || 1917 | 1917

100 fr. | 100 27| 89 82| 89,59 89 41} 89 49
100liv.| 100 19| 97 91| 97 91| "97 91| 97 91
4 vk,| 99 87 » B ) [ TR »
100 flo". » + | 104 18] 104 18] 104 49| 104 49
Changes sur Londres a
(Cours moyen du mardi)
15 11 18 95
juillet [septemb. [seplemb.|septemb.| octobre
1914 1917 1917 1917 |- 1917

Amsterdam. .

Valeurs 2 vue /
Alexandrie.. 97 21/32] 97 7/16| 97.7/16 | 97 3/8 | 97 3/8
Pétrograd 95 80 360 .. 2851 2 [274 ./. |3061/2
Rio-de-Janeiro.,....| 16 7/8 12 17/32| 12 17/32] 12 14/16] 12 27/32
Valparaiso 934 13 13/16] .. ./.. | 16 5/16] 15 13/32

Cable transfert
Bombay. 1.3 31/32|1. ; 1/82|1.5 1/32
Calculia ... 1.3 31/32/1. 2[1. 8911.6 1/3211.5 1/32
Hong-Kong, 1.10 5/16{3.2 ./. : .2 7/8 |2.11 ./.
Shanghai..,.,......|2-5 8/4°14.10 1, : aled K
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16 49 1/4 1/4
Montévidén 51 3/32 3 53 3/4 3 7/8
Singapour . .|2.3 15/16|2.4 5/64 2.4 5/64 |12.4 5/64
Yokohama 20 3/812.14 5/8 |2.115/8 2.1 5/8 |2.1 5/8

Variations du mark a

21 28 4 11 18 2H
aofit | aont | sept. | sept. | sepl. | sept.
1917 | 1917 | 1917 | 1917 1917 | 1917

New-York(1)
(pair : 95 3/8) ‘ =
Amsterdam
(pair : 59 3/8)

33 075| 32 65
55 81 | 55 09
4419 | 44 91

Genéve
(pair : 123 47)
63 50 (69 70 | 63 30 | 65 35 | 66 20 | 65 90
50 54 | 51 44 |52 46 b5t 44 | 52 93 | B3 62 | 51 76
49 46 |1 4856 143 54 | 48 56 | 47 07 | 46 38 | 48 24

Le change sur Vienne a Genéve est coté 41 2,
c’est-a-dire que la perte de la couronne est d’environ
60 72 9%.

Métaux précieux et Escompte hors banque a Londres
9 9 ) 3 2 3 2

avril mai | juin [juillet| aout | sept. | oct.

1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917

Cours de l'or...|77 9 779 |779 179 |77 9 9 |T79

Coursd.l'argent|3613/16(37 7/8 |38 1/8 [39/1/2 [40 5 8 |47 ./. |47 1/3

Escompte hors ; b
banque.... .4 11/16/4 3'4 14 25/3214 27/3214 95/3214 95/3214 13/16

(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de la eourcnne
n'est plus coté a New-York.
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peu de changement dans l'ensemble des fronts
epuis une huitaine. Le seul événement impor-
it — et il est dune importance capitale —
oot la victoire anglaise de Ramadie, a l'ouest
¢ Bagdad. Elle abolit pour longtemps, pour
jours peut-étre, l'espoir des Turcs de repren-
e Bagdad.

qur le front ouest, les Allemands conviennent
x-mémes qu'ils ne peuvent plus que rester
p la défensive.-Dans un document irés long
 fres copieux, portant la date du 30 juin der-
jer, le haut commandement donne des instruc-
ms nouvelles sur la facon dont il lui « parait
e doivent étre modifiées les méthodes rigides
b défense appliguées jusquici ». Il ne parle
s doffensive.,

Dans la rage de ses insucees militaires, 1'Alle-
agne  recourt aux atrocités contre les civils.
hdix jours, on a constaté six attacques aériennes
nire Londres, toutes fort meurtrieres. Mais le
puvernement  britannicque parait hien décidé
gintenant aux représailles. « Nous leur ren-
ons avee usure le mal qu'ils nous fonty,
les furent les paroles jetées, mercredi, par
[. Lloyd George aux habitants d'une pauvre
ielle du sud-ouest de Londres, «démolie et dé-
stée par les bombes allemandes. Bt la pré-
bnce du maréchal French aceentuait la gravité
ces paroles.

Les Ltats-Unis ‘aceentuent toujours davantage
ur parlicipation & la guerre. On mande de
jwshington que la Chambre a adopté a main

bvée la loi des impdts de guerre avee un chiffre

2 milliards 575 millions de dollars.
Le Sénat a adopté & main levée cette loi qui a
¢ soumise a la signature du président Wilson.
Dautre part, M. Hoover, ministre du Ravi-
llement, a laneé au pays un appel linvitant
se joindre, pendant la semaine du 21 au
UL"Tr.!ln'L‘, au grand mouvement d'économie ali-
jentalre.
lLe ministre du Ravitaillement met en relief
importance des besoins auxcuels les Etats-Unis
i faire face. « Les Alliés, dit-il, constituent
pire premiere ligne ‘de défense : il faut quils
l»mmrrlssem, car les aliments gagneront Ia
LETre, » i
Le gouvernement britannique ne pouvait faire
s cue celui de Washington. 11 vient de
fendre une nouvelle mesure de renforcement
U} locus. Tl a décidé que, sauf les articles im-
mes de foute nature et les effets personnels
portes par leurs propriétaires, toute exporta-
U0 o destination de la Suede, de la Norvece
{ Danemark et de la Hollande est interdite a
frtir du 8 octobre.
.aﬂ; bremier résultat des élections suédoises a
i:ldllr]l:‘“cu:'e _nnmg;teneﬂpe. Le cabinet Schwarz-
ol Llln ) ‘-.10?195‘ sa_démission. On parle d'un
i Lg.ﬂ'catoahtmn libéral-socialiste.
]L]Ti()Tll“fl]EufiL 1(1215013&5()1?:;::3?210 eh'ﬁlfalt Ve{‘.s ]d
o Romile tb ‘ ”‘Qmen jal e‘ que 1 inei-
i avait ouverte. On annonce de
Tk é[:le JM. Kerensky a constitué la liste
b flil‘CCtOLi sus1 collaborateurs, )
b n'liffi % € eing membres subsiste, et les
2 stres seront placés, par rapport &

lui, & peu pres comme les chefs des départe-
ments ministériels anglais par rapport an War
Cabinet. ]
On semble donc marcher vers un régime de
stabilité. En attendant, aucun des troubles qu'on
redoutait a Petrograd ne s’est produit.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Si aucun fait important ne s'est déroulé cette ge-
maine, lactivité des combats est restée vive, sur-
tout dans les Flandres, en Champagne et & Verdun
ou les Allemands ont prononeé de nomhreuses atta:
ques qui ont €été chaque fois rejetées ayec de lour-
des pertes.

Les contre-attaques exécutées par les Bavarois
et Wurtembergeois du Kronprinz Rupprecht de
Baviere, sur les lignes de « cratéres » avancées des
!}_uglzyls:, entre Langemarck et Hollebeke, prouvent
lque_rleuse nécessité de l'ennemi de défendre jus-
qu'a lextréme les positions arriere de Passchen-
daele et de Menin, ou il a organisé sa principale
ligne de’ défense. Pour se défendre, il doit, par ces
retours offensifs incessants, reprendre le terrain
perc_ln. Aussi les Anglais, non sans une juste satis-
faction, constatent-ils Taccroissement énorme des
sacrifices que l'ennemi s'impose en attaquant six
huit fois de suite, le Polygone et Zonnebecke, p-mn,*
diminuer la pression des deux cotés de la route
d’Ypres & Menin,

sur notre front de ’Aisne, I'artillerie a pris une
nouvelle force et ne cesse plus au nord de I’Aisne
vers la ferme du Panthéon et au nord dn monn.
ment d'Hurtebise et sur tont le front depuis
Laffaux jusqu'a Craonne, ;
. qu_ Allemands, au nord de Verdun, condamnés
a défendre sans tréve les approches de Sprincourt
et de Briey, ne cessent de contre-attaquer entre l'i
cut_e 344 et Samogneux, et utilisent a. cet effet leulfs
meilleures troupes de choc, composées de pionniers
et de fantassins d'élite. Sauf quelcques ava,ntaﬂ‘e'%
sans importance, les hataillons d’assaut subissaen‘t
des pertes sanglantes pour un maigre résultat

Les Ttaliens continuent a se distiﬁnquer' etkoﬁt
par des actions locales, mais tres éﬁerm’qnemen%
mences, complété le 29 septembre la coanuéte des
hauteurs du plateau de Bainsizza, situées au nordk-
est du Monte San Gabriele. La progression effectuée
entre Madoni et Podlaca a eu pour résultat de
rapprocher les lignes italiennes des pentes qui des-
(=endel_1t..yc.rs la Pustala, petit affluent dﬁ Chia )6-
vano inférieur et de permettre aux troupes deé"l
dorna de porter I'artillerie plus avant de&h on ‘-"L
battre la partie nord-est du Monte San G:lb;‘igPIE’ .

Une n’uuvello et trés importante victoifc | ét(‘
remportee les 27 et 28 septembre par le nié(liél"tl
Men}dg} sur les Turecs. Aprés s'étre soli(femg’nt intt:-
tallé a Bagdad, ses colonnes, poussant une poinfe
hardie vers I'ouest, ont oceupé toute la. parﬂ@ entre
%& IJ:Q'I_'IQ et‘l’]uuphl'ato,_ en s’emparant de la ville de
I;g‘g;{gdt'ﬂ, a une centaine de kilomatres 3 l'ouest de

D’aprés de nouveaux renseie ents
13.000 officiers et soldats fures, h‘]z‘-\lﬁltn(;:’lliigl’ cglllsﬁl'l(rm
li;lll'JL— en chef, le général Ahmed Bey et iln imme;lS](:
butin sont tomhés entre les mains de nos braves
alliés, Aussi la, menace dune offensive tﬁl‘r:oj{l];
mande, sous les ordres du maréchal Fa[lge-lllz-;\?tl
contre la ville sainte semble-t-elle conjurée i

Col‘te semaine, les avions allemands -oilt hom-
bardé par sept fois la cote de I’Angleterre et sont
parvenus également au-dessus de Lbondres Calais
Dunkerque, Bar-le-Duc furent aussi visées. D(;:Ll’éi
;u'es;nllf\‘s ont eté promises par le premier 11'u'nki&;t.re
Lloyd George a la population de Londres ah—néi
que par le maréchal French., Les aviateurs fran-
cais, par contre, les ont déja effectuées au-dessus
de Stuttgart, Treéves, Coblentz, Francfort et BaEITen‘.
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QUESTIONS DU JOUR

Ravitaillement et Production Agricole

3 moitié conjuré ». Si ce vieux
proverbe est toujours vrai, nous ne sublf'olns P_a,%
la famine dont nous sommes menaces pour e pr mt
temps prochain, mais il faudra fres seu.e‘u:»m%u}n_
restreindre nofre consommation ‘ahmentane et ‘b?
ciliter au g-ouvm:nen'lent_la solution du redoutal ;3;
probleme que les mauvalses récoltes de 1917 posen

a notre pays. : : L
i commencée vendredi 28 septe
e la. « politique du

it hambre des députés sur la ‘ du
e ht en matiere de ravitaillement », dis

gouvernemer > !
Egg;iilnni[ui g'est continuée le lendemam.r et qui ?e
poursuivra sans doute ju:';‘qu’a,_la fin de la ples?nl]e
semaine, promet d’étre tres utile en ce ?errn-scglléedg
a permis aux spécialistes en ;nahgle agrl Ly e
formuler les critiques les plus justes et aux dm Dl
ires de l'Agriculture et du Rz}wtaﬂ'l-ﬁ)mentl‘ Q:txpg_
ser, en toute franchise, les stﬂcHlteb_de fl 511‘1 i
tion actuelle et les moyens (u 1153 se pw%)o.?mt
d’employer, d'accord avec le gop‘\.(?r,rlemen ou

entier, pour y porter un remede efficace.

« Danger prévu est

*

E

t mos lecteurs connaissent

a commencé les discours

par une serie d’observations judicieuses tendar_}t

5 expliquer l'état d’ame fdans lequel se trouve

¥ 4 i X = 1 47 . ajs

sujourdthui lagriculteur Irangais. - . i
c% On demandg au cultivateur tout, & dit M. Viclor

Bore (<] ou (‘ a fois, el Ccela sSans llli donner le
) U ]

5 l f( 1T meme le p].llS ure E‘Ilt, A.l‘Ol‘ﬂ 3 le C 1l-

moyen de alre o T ‘

i ‘ i s tracasseries
tivateur se souvient des tracass it i :
1’0kc)jet. Il sc souvient des réquisitions abusives, des
faxations trop basses, des ordres et des contre-
ordres recus.

« I1 se souv

M. Vietor Bor:et, don
la haute competence,

ient de ses fils qui sont au front, de ses
bates de travail qui lui ont été ]"él[lllSlllUTlneeS‘eT‘;
quiil ne peut remplacer. 11 se souvient des Semences
qui viennent trop tard, des engrals (ul ne viennent
jamais et des ma,chineaz ;;gncoles qu'il attend tou-
Tours. (Applawdissenvents.

]OBIX c(:mllge de cela, le cultivateur a perdu con-
fiance, et clest cette cunﬁance_ qu’il faut :;l)so_lu,-
ment lui rendre. 1l est nécessaire que vOUs fassiez
ici un exposé complet de toute votre puhf_l'_f[ll_e'avlgl'l-
cole. 11 faut que le cutivateur la sente (leﬁmtl\‘e et
quelle soit, pour Iui une politique non seul@n.lent
de protection et de répartition, mais une pohhqufa
qui ne soit pas plus sujette au caprice des per-
sonnes quaux fluctuations ministérielles. (Twves
bien ! trés bien!) » : ;

L'honorable député de la Vienne a fait Nensuﬂxz un
inventaire tres serré des récoltes de 191:,. qu'il es-
time inférieures aux évaluations officielles, et
il déclare que la I'rance devra nnpor'terl, pour at-
teindre les récoltes de 1918, un total de.68 millions
de quintaux de céréales, dont au moins 48 mil-
lions de quintaux pour le blé.

« Avezvous la flotte qui permet de transporter
une pareille quantité de 11_‘1511'cham,llses‘? A ce_}te
question précise de M. Victor Boret, M. Muum.(:’e
Long, le nouveau ministre du I}ef_\’iﬁz-ullemel_lt, a Te-
pondu d'une maniére assez satisfaisante, ainsi que
nous aurons a le constater. _

« Pour vaincre, a ajouté lorateur, il faut gque
l'armée puisse vivre et puisse combatire ; ’il faut
qulelle soif largement pourvue de vivres, d-(_n'rrr'les,
de munitions, de matériel, et pour ~ue ce |~aL\:1t.ax.;Jle-
ment soit toujours régulier ct a;])nyliglalwiz, il faut
aussi que lalimentation de ceux qui l'agsurent soit
certaine, régulidre et suffisante. » :

Il est done manifeste que la produyction est plus
que jamais une forme du combat et le patriotisme

commande de ne pas entraver I'eeuvre que lg gy
vernement  doit accomplir de toute urgence 1?0111
rendre & la terre tout ce qui lui mandque.

M. Vigtor Boret a été tres écouté et tres applaudi
la conclusion de son discours est a retenir,

« Nous voulons, a-t-il dit en s'adressant aux
nistres, que vous cessiez d'étre les prisonniers
théories séniles, de réglements compliqués, de ey
tumes archaiques. Toutes les mesures nécessaired
seront acceptées par le pays sans murmure, sag
hésitation, avec joie meéme, si le pays sait qu'uny
autorité compétente les a concues et si vous ave
la ferme volonté de les appliquer. (Applaudiss
ments.) »

*
% *®

M. Maurice Rontin, député de Nérvac, a critique
avee quelque apparence de raison, l'application de
décrets des 13 et 31 juillet réglementant la réquisi
tion et la circulation des céréales. M. Maurice Vip
lette a défendu sa politique avec vigueur, mais sof
éloquence n’a pas convaincu I'honorable interpellal
teur qui a alors dit & M. Maurice Long :

« La Chambre sera disposée & voter toutes la
mesures que vous lui demanderez, car nous somme
en guere et s’est une politique de guerre que nou
serions heureux de voir appliquer par le gouve
nement. Si, au contraire, vous persistez i maint
nir des répartiteurs, que tout le monde a co
damnés, jai peur dque lopinion publique 1
s'émeuve davantage et que, se souvenant des chay
ges A bénefice des anciens régimes, elle ne les d
nonce comme des profiteurs de la guerre. (Applag
dissements sur divers banecs.) »

M. Abel Lefévre, député de I'Eure, a, de son cbt
tres vivement critiqué le décret du 31 juillet, stipu
lant que « les achats de céréales seront désormal
effectués par le commerce libre et la répartitio
ainsi que le controle de ces céréales, seront assuré
par un ou plusieurs répartiteurs départementan
sous la surveillance de 1’Etat et sous la directiong
la. responsabilité du ministre du Ravitaillement)

Mais M. Abel Lefévre ne s'est pas contenté d
critiquer le systéme inauguré par M. Viollette
le taux de rémunération des agents répartitews
selon lui exorbitant et inadmissible ; il a éga
ment soutenu, aux applaudissements de Ia Chan
bre, la theése que nous avons si souvent défendu
dans I'Economiste Européen :

« Ce n'est pas de la farine, ce n'est pas du bl
quil aurait fallu importer, mais les matiéres fert
lisantes qui vous auraient permis, sur notre propl
sol, avec nos propres moyens, de faire pousser !
blé de France.

¢ Vous avez hesoin de blé, de céréales de toutd
sortes, de paille, de foin, de pommes de terre, d
betteraves pour faire du sucre ; vous ne pouvez als
menter toutes ces productions. qu'avec des engril
Veila pourquoi la question des engrais est si in
mement liée au probleme du ravitaillemen
(Trés bien ! trés bien!) : it

« Les restrictions 'ne peuvent étre quun pis-allel
Il n'y a quune solution qui soit rationnelle et o
forme a lintérét géméral du pays, a Iintéret d
consommateurs, qui souffrent de plus en plus de
vie chere : clest 'augmentation de la }J’J:F‘JdllCTlD!

« Nos paysans, nos ruraux, qui onﬁ deja clml'l
bué dans la mesure que vous savez & préparel |
victoire de la France, les ruraux nc flnm;m;l‘el
qua accroitre la prospérité de la natiot, 1_};i1'15E
une condition : ¢’est que vous leur en fournissiez i
moyens. (Applaudissements.) »

sk
®ON

(est M. Fernand David, ministre de l‘.~\l‘_~'”":f
ture, qui a répondu aux premiers interpellated
et il I'a fait avec une réelle eloquence. . .
Aprés avoir établi que le ministre de lngl_lLtlfUr“
doit étre, en principe, le pourvoyeur du minis
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pavitaillement, M. Fernand David a reconnu qu’il
dait « raisonnable et logique d’admettre que, si &
je cerfaines heures, il peut étre indispensable de
gemander & letranger les suppléments qui nous
manquent, le devoir des administrations publiques
ot 'essayer de tirer du pays toute la somme de
poduction capable de réduire au minimum pos-
gble les importations. Ce devoir est absolu en ce
qui regarde Pagriculture. )

« Nul ne peut dénier et nul ne peut contester, &
enre actuelle, quielle sera dans les lendemains
i¢ Ia paix un des facteurs essentiels du relevement
i1 pays. Clest sur elle que s’appuiera la production
ntionale, cest & elle qu’elle demandera les
natieres premiéres dont la raréfaction pesera sur
lous les marchés, sur toutes les puissances, que ce
ient les puissances neutres ou les puissances en
erre. C'est a elle qu'on demandera la nourriture
hicessaire pour subvenir aux besoins des ouvriers
e toutes industries mis en présence d'une élévation
io prix, fatale €étant données les circonstances que
hous traversons.

« Ce n'est pas seulement pour les lendemains de
l» guerre que l'agriculture nous intéresse ; le pro-
pleme que nous discutons est un probléme immé-
liat, »

Voulant  montrer I'importance de effort que
lagriculture  francaise devait accomplir pour
eprendre la situation qu’elle avait avant la guerre
\ Fernand David a d’abord donné & la Chambre
état actuel du cheptel national et une statistique
ussi exacte que possible des principales récoltes
Je” I\Jif[_. statistique sur laquelle nous reviendrons

s loin. ;

ML’hm'lm-able ministre n'a donc pas contesté
limportance du déficit alimentaire. que nous subis-
ons, mais il a voulu en indiquer les causes avant
e rechercher les moyens de le réduire.

La diminution de la main-d'cenvre est I'une de
'f‘.s\ilii‘ffl[ltllt'os: et voici comment M. Fernand David
Pour huit millions de population active quavait
agriculture avant la euerre, en Yy comprenant les
ommes, les femmes et les enfants, la mobilisation

ous a enlevé a peu preés trois millions d’hommes, "

i I;tll_:_.rc (_[ul’elle a pris 60 & 80 9 de la puissance
e Iag) u,ultm’e francaise, et non seulement la mobi-
15::_11m;1' a crée ce vide dams les effectifs ruraux
lais 1'état de guerre est venu aggraver le déficit,
E les statistiques du ministére du Travail ensei.
rlla)em ;;Cl h-%ur? actuelle que lindustrie comprend
.t effectifs qu ?lle comptait avant la guerre.
] ul,nmc_xnt de qui I'augmentation constatée gest-
ezin?p}:m“te ? Au détriment de l'agriculture. Tes
xplnu-fti?% sentant Incapables d’assurer seules leur
mndwlv _:_“. ont tourné leurs regards vers les
- at;es !0111 les appelaient des salaires tenta-
oifi!c :(’H,_QH des conditions d’eyflstence toujours
e r}‘:{!tlmes, ‘-pa..rfms plus agréables.
Dlldiﬁ(;‘n‘ e%cme- comparer le phénomeéne avec les
b ‘Tqin Ilncs de Ionch{mn'ement de Plindustrie
b ({)15 t@ pays. Nous avions, en France, une
Xpluitwlinlf pe (1rt:a_s explmtgtlons. Ainsi, sur 5.300.000
s 8 l.l_ _El.ollcolgs, 4.500.000 étaient des exploi-
‘inuuén;;» ICl\ hgc;ares et au-dessous. Si bien que
3 l}em? Ind]‘(_n_ltei de notre pays €tant composée
g m.npgjo;iuetau'e‘s, la mobilisafion a pris a la
E EI];.! ement les bras, mais encore la direc-
R de la crulture. Ce gui manque dans les
e I11 est pas sel'llement la: main-d’ecuvre
e ile(‘ea]ft main-d’eeuvre de complément au
n-écmq;:,il%ldnds trquz.px, c'est uus_si le person-
bxplottatiee au maintien de la yie méme de
{(§ by
! [I?Il][il::l(:hogl }}'}{Lppl"oche ces différents phénomenes
b (;.,'l('-.e’- en les analysant, a en firer la
s m_m{q.;ptlngmt que le seul reméde est celui que
Bices ".“5)1.( opté : le ‘retm'n‘ a la terre des vieilles
% (Lrés bien ! yrés bienl) »

3

Tl est impossible d'étre plus net ; le ministre a
rappelé, fort justement, qu’il avait avec ses amis
de la commission de I'’Agriculture — dont il était
alors président signalé au gouvernement la né-
cessité qui s'imposait de « modifier la. politique de
guerre et de ramener a l'arriere les hommes néces-
saires & l'existence’de la nation ».

Il convient de reconnaitre que le gouvernement
a enfin compris le danger et que le retour i la terre
des agriculteurs des vieilles classes 1888 a 1891 et
des R. A. T. auxiliaires a fourni 250.000 hommes &
Pagriculture, sur lesquels 165.000 sont des chefs de
culture qui pourront restaurer leurs exploitations
pour la campagne de 1917-1918, et & ces 250.000 agri-
culteurs il convient dajouter un contingent de
55.000 hommes composés de travailleurs coloniaux
et de prisonniers de guerre, soit environ 305.000
hommes.

On peut, en outre, espérer que ce chiffre augmen-
tera bientot, car M. Painlevé, ministre de la Guerre,
président du - Conseil, «ui comprend depuis long-
temps I'importance capitale pour la défense natio-
nale du probleme de la main-d’ecuvre agricole, en
facilitera la prompte solution @ M. Fernand David.

ES
& sk

Le question des engrais vient, par ordre de prio-
rité, immeédiatement apres celle de la main-d’cu-
vre, et sur ce point le ministre de l'Agriculture a
donné des précisions qui méritent d'étre retenues.
I' a loyalement reconnu que l'emploi insuffisant
d’engrais constaté depuis le commencement de la
guerre a provoqué une diminution de la fertilité
des terres, «ui s'est traduite elle-méme par une
forte réduction de la production.

Nos lecteurs savent les difficultés «ue les agri-
culteurs ont rencontrées au cours des deux der-
nieres campagnes pour se procurer les engrais azo-
tés et phosphatés, les sels potassiques et les anti-
cryptogamiques qu'ils utilisaient avant la guerre.
La crise du fret rend la situation trés délicate, car
il nous suffira de dire que les nitrates, les phos-
phates, les sels potassiques, le soufre, ete... nous
viennent tous par la voie maritime.

M. Fernand David a rappelé a la Chambre que
I'Officiel de la wveille (28 septembre) avait fait un
exposé fres fidele de cette situation et des efforts
accomplis pour l'améliorer en vue de la prochaine
campagne. i
_ « Pour résoudre ces difficiles problemes, je me
suis entouré ue toutes les compétences, de toutes les
bonnes volontés. Je me suis adressé aux organismes
qui me paraissaient les plus qualifiés. J'ai demandé
4 la commission de lagriculture de me donner
un grand nombre de ses membres ; elle me les a
fournis ; ils ne me marchandent pas leur con-
cours. Cette question des engrais et des anticryp-
togamicues est étudiée non seulement par M. Roux,
directeur des services scientifiques au ministére de
I'Agriculture, par moi-méme et par le comité con-
sultatif des produits chimiques agricoles, dont le
président est M. Monis, et au sein duquel sont des
chimistes, des agronomes éminents et des parle-
menfaires compétents, comme le sont un grand nom-
bre des membres de la commission de l'agriculture.
De méme, j'ai recours aux avis d'un comite des den-
rées agricoles et fourrageres (ui comprend d'autres
membres de la commission de l'agriculture, admi-
rablement au courant des questions concernant la
nourriture des hommes et des animaux. »

Bref, grace au comité consultatif des produits
chimiques agricoles et du service spécial dirige par
M. Roux, l'agriculture pourra se procurer un peu
plus facilement d’engrais azotés et phosphatés que
I'année derniére, et elle disposera des 90.000 tonnes
de soufre et des 60.000 tonnes de sulfate de cuivre
qui lui sent nécessaires.

Les viticulteurs paieront le soufre & raison de
65 franes les 100 kilos pour- le trituré et 80 francs




il
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pour 1é sublimé ; quant au sulfate de cuivre, 11 leur
sera facturé a 195 francs. Clest environ trois fois
plus cher quavant la guerre j mais les intéresses
acceptent ces prix, car ils savent qu’on ne peut
faire mietux. Ce qu'ils redoutent par-dessus fout,
cest de manguer d’anticryptogamigues, ainsi {ue
cela s'est’ produit en 1917 et 1916 Nous pensons
qu'ils en auront en 1918.

*

L

Aprés avoir exposé i grands traits le programine
4 réaliser pour la campagne agricole 1917-1918,
M. Fernand David a ajouté que la réalisation de
ce programme ne dépendait pas seulement des déci-
sions du Parlement et du ministre de IAgriculture ;
elle dépend aussi, pour une large part, de la popu-
lation agricole elleméme qui fait preuve, depuis }e
commencement de la guerre; dadmirables qualités
de résistance et de patriotisme. ‘

En terminant son trés remarquable discours,
M. Fernand David lui a rendu hommage en ces
termes : .

« Clest le monde rural qui est en cause : ce sont
ces femmes, ces vieillards qui fournissent un effort
admirable, qui, eux-memes & et directement, en
dehors de nous, en dehors de notre action, par
leurs initiatives, contribuent & maintenir ou @ aug-
menter la prospérité agricole du pays. (Applaudis-
sements.) Clest sur eux qu'il faut compter, c'est a
elix que nous devons faire appel, c’est vers eux que
nous devons aller aujourd’hui.Chague fois que nous
leur avons demandé une aide, de quelque maniere
que ce soit; toujours ils ent répondu & ce que nous
pouvions attendre d’eux par leur patience et leur
persévérance dans un labeur dont vous savez les
difficultés redoutables, alors que la femme s'épuise,
que sa santé chancelle, que l'enfant est a peine
capable de supporter le lourd fardeau des fravaux
de la terre.

« Malgré ces difficultés, tout le monde travaille,
parce que l'on veut cue lorsque l'homme rentrera
au foyer il retrouve une exploitation capable de
donner bientot & la vieille terre de France sa pros-
périté d'autrefois. »

TL.a Chambre des députés s’est unanimement asso-
ciée, par ses applaudissements, 4 l’hommage que
le ministre de IAgriculture a si légitimement
adressé aux travailleurs de la terre.

(A suivre.) EbmMoNp THERY.

Les Luttes intérieures de I’Allemagne

Le Reichstag était convogué pour la fin du mois
de septembre et le nouveau chancelier devait, dans
un discours que toute la presse avait annomncé, ten-
ter de définir les buts de guerre de I'Allemaghe.
L’Empire entier attendait depuis des semaines,
dans une véritable anxiété, la grande séance et les
déclarations sensationnelles.

L'étranger aussi ; avec moins d'anxiété, sans
doute, mais avec ung curiosité aiguisée.' « Vrai-
ment, se demandait-on partout, le gouvernement
allemand aurait-il enfin une minute de franchise,
un éclair de sincérité ? »

Or, la séance du Reichstag n'a pas eu lieu, Lou-
vertiire du Reichstag a été renvoyée a plus tard, &
la, mi-octobre. Le gouvernement allemand, par l'or-
gane du chancelier et puis du secrétairg aux affai-
res éfrangéres, a déclaré, a huis clos, devant une
Commission du Reichstag, qu’il n’avait plus rien &
dire pour le moment. Il persiste dans son attitude
énigmatique. Aprés avoir disserté en de longues
phrases creuses dans le vide et le néant, il déclare
que la parole est maintenant & ses ennemis.

Cependant, tous les journaux allemands n'ont
plis qu'un theme : la paix.’ Il n’est pas un article
qui parle d’autre sujet :.il.n’est pas une discussion
qui roule sur autre chose. C'est une obsession. Et
Pobservateur superficiel peut étre surpris de la con-

‘tradiction apparente qu'il y a entre la désinvoltys

étudiée du gouvernement et le désir tres violemmiens

affirmé de toute la population. La surprise dispa-

rait quand, mieux renseigné sur la situation ppli.
tigue de LAllemagne, on s'apercoit que la questiop
de la paix est devenue une question intérieure, que
la discussion, pour Michaglis, n’est plus de chancel.
lerie a4 chancellerie, mais de parti politique & parti
politique et, qu'en réalité, les décisions du chance.
lier sont dictées par: les évolutions dune véritap)
auerre civile qui sévit en Allemagne. Guerre ciyil

est le mot ! On lit dans la Gazette de Francfort :

« La guerre civile qui a éclaté chez nous depuis
plusieurs mois, doit donner lieu & hien des Téflo-
xions. Au premier moment de la guerre de o
guerre avec l'étranger, nom pas de notre guerrs
civile actuelle — tous les Allemands paraisssaient
fréres : on appelait cela la paix sacrée. Cela encorp
n’était qu'une paix armée, a laquelle on ne devaif
pas se fier... » Bt le journal allemand constate trisd
tement que la lutte entre les partis a pris une telle
intensité de violence et de haine qu’elle a dépossé
le niveau de la discussion pour arriver a celui de la
guerre civile.

Tous les embarras du chancelier, ses atermoied
ments, ses réticences, ses silences viennent certaine
mient de ses difficultés & l'intérieur et de ses tirail
lements entre des partis ennemis dont il n'ose mé.
contenter aucun. Mais au fait, a-t-il réellement ung
volonté et un plan ?' N'est-il pas le prisonnier et lo
pantin des pangermanistes ?

&%

Quand la Gazette de Francfort parle dune guerre
civile née depuis plusieurs mois, elle en situe l'ori
gine aux mancuvres qui ont décidé et précipité I
chute de Bethmann-Hollweg. Son départ et son
remplacement par l'obscur Michadlis consacrérentl:
triomphe du parti des généraux et des hobereaw
et leur main-thise complete sur toute la politique in
térieure et extérieure. L'empereur lui-méme n'a j
aucun role dans 1'élévation de ce personi:
lon sait de facon authentique que trois 1
avant sa nomination, il ne pénsait méme pas

‘Jui. Si le grand état-major, si le parti des princes

et des nobles a subitement hissé Michaelis au pou
voir, ¢'est quil devait étre, dans leurs mains, uil
instrument docile pour un -but trés précis : Laboli
tion 'de la résolution de paix votée par le Reichstag
le 19 juillet.

Deux choses avaient poussé au paroxysme
colére des conservateurs-pangermanistes : la parit
cipation du Reichsfag & la fixation des buts ¢
guerre et la modération dont il avait fait prew
dans ses ambitions. Notez que cette moderatiol
comportait encore une paix allemande, fondée sul
la. victoire allemande et, sihon avec annexion
avouées, du moins avec rectifications de [rontierts

11 ne suffisait pas d'avoir fait payer a Bethmann
Hollweg, du prix que l'on sait, le double crib
d’avoir autorisé Vimmixtion du Reichstag dans des
guestions réservées aux seules prérogatives Impe
riales et davoir voulu limiter ridiculement &
gains de I'Empire : il fallait encore détruire dan
le pays Détat d’esprit qui avait permis ces atiel
tats. lest & quoi se sont employés les conservd
teurs depuis le principat de M. Michaelis, et ¢€
I'agitation pangermaniste qu'ils ont soulevée dans
I'Empire qui a déchainé la guerre civile dont
la Gagette de Francfort. - Car les liberaux,
avaient entrevu, un instant, la possibilité¢ que
Reichstag prit quelque part a la direction 04
affaires publiques, ne sont pas résignés a renoncel
4 cet espoir et entendent conserver fout au moin-
cette précaire conquéte. Dans ce but, ils proclamen]
dans la presse, dans les réunions publiques et dans
les commissions parlementaires que \:l.l‘clswim-l“]l
de paix votée par le Reichstag est et doit restel 4
programme définitif de toutes les négociations IJ"JH
la paix. Les pangermanistes, exasperes rh’.l(ﬂ;l
double déconvenue passée, menent une campag!
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féroce pour persuader au pays que la résolution de
paix du Reichstag, véritdble frahison envers la
nation, est chose  depuis longtemps périmée. Kt
cest autour de ce vote du Reichstag, devenu, selon
les points de vue, le salut de I'Allemagne ou une
trahison envers I'Empiite, que roulent fous les
combats des pangermanistes et des libéraux, plus
furieux (ue ceux qui furent livrés jadis autour
du corps de Patrocle.

Chaque parti traite l'autre « d'ennemi du de-
dans, plus dangereux que celui du dehors ». Pour
soutenir leur campagne et créer des cadres a leurs
troupes, les pangerimanistes viennent de fonder la
ligue du « Parti de la Patrie allemande », puissant
instrument aux mains de l'amiral de Tirpitz, qui
pose nettement sa candidature & la succession de
Michaelis, déja jugé trop débile. Il a les sympathies
avouées et le concours effectif du grand etat-major
qui, pour soutenir et justifier ses prétentions, lui
a donné, commeé don de joyeux avenement, la prise
de Riga et de la Courlande. Belle réponse 4 ceuX
qui prétendent se restreindre & de petites con-
quétes ! Aussi, il faut entendre comment les ora-
teurs et les journalistes conservateurs fraitent les
partisans de la paix de conciliation !

Les libéraux — ou soi-disant tels — ne sont pas
en reste de violences et d'invectives. Ils organisent,
ot ils peuvent, des réunions publiques — foutes tres
nombreuses, comptant parfois 10.000 assistants —
dans lescquelles les pangermanistes sont traités de
la belle fagon. On les rend responsables de la pro-
longation de la guerre et de tous les maux pré-
sents et futurs du peuple, de la famine, de la di-
sette de toutf, de la ruine économique de I’Empire.
En aucun pays du monde la haine des partis n'a
atteint cette acuite, ni leurs querelles cette vio-
lence. Toute la marche gouvernementale en est
faussée, car dans les questions/ si graves de la
politique extérietire, le gouvernement ne peut négo-
cier qu'avec les partis de lintérieur, et non avec
Pennemi.

Nous ne sommes certainement qu'au début de
« la guerre civile ». Elle est -née avec les déboires,
les privations et les souffrances du peuple : elle
g'accentuera et croitra avec eux. Plus la misére
des classes bourgeoises et ouvritres rendra la paix
urgente, plus se creusera le fossé entre les pan-
germanistes, qui sont accusés de la rendre impos-
sible, et les libéraux, qui se targuent de la ridicule
prétention de pouvoir la faire immédiatement.

Quand on pense qu'au débuf de la guerre, la
certitude de la wvictoire et dun riche butin avait
créé l'union entre foutes les classes de 'Empire, on
ne peut qu'étre réconiorté par la férocité avec la-
'{IE;E]]'B ces meémes classes entre-déchirent aujour-
d’hud.

Georges BOURGAREL.

‘Recettes des Chemins de fer Frangais

L'activité économique signalée par la progres-
sion des recettes de mos grandes Compagnies de
f‘.hfsrpms de fer continue & s'affirmer neftement ;
voici, en effet, les recettes brutes réalisées sur les
cing grands réseaux, non affectés par la guerre,
pendant le mois de juillet dernier :

Recettes brutés des Grandes Compagnies francaises
de chemins de fer
Mois de Juillet
Compagnies 1914 1915 1916 1917
B (Milliers de franes)
30 % e R 5.932 5.936 8.541 9.858
Ouest-Ttat ............ 22,713 81837 84988 37,605
P-—['J.‘NI. 51.960 49.740 68.000 63.000
01:1e;ms.. e 18,101 28.062 381.580 387.041
MidiGiaii Sovamd e 14,158  12.377 _17.126 18.166

Tothuxiiveyoiy. 112,024 117.462 159.650 165.670

Comme pour le mois de juillet 1916, nous pouvons
dire que l'examen de ces chiffres est probant : com-
paré avee le mois de juillef 1916, le méme mois de
1917 est, en effet,en atgmentation de 6.140.000 {rancs,
o 3,8 %; et méme sur un mois d'année normale,
1914 par exemple, non troublé par la guerre, il offre
une plis-value de 52.746.000 fr., ou 46,7 9, environ.
Pour le mois de juin dernier, l'augmentiation sur
le mois correspondant de 1914 n’était  que de
25.970.000. francs, soit 23,3 9%, et pour mai 1917, com-
parativement & mai 1914, seulement. de 13.923.000
francs, soit 10,83 9% : par conségquent, comme on le
voit, l'angmentation est constante et progressive.

Les recettes brutes de ces cing grandes Compa-
gnies se décomposent.ainsi :

Recettes brivtes totiles des Réseaux de I'Etat, du P.-L.-M.,
de I'Orléens et du Midi

Juillet

A2 —

Recettes. brutes R P TR

(Milliers de francs)
Commerciales....... 112,924 98.510 105.836 115.075
Militaires o » 18.942  53.694 @ 50.59% (1)

s 112,924 117.452 159.580 165.670

Pour les Compagnies du Nord et de I'Est, dont
le trafic est trés sérieusement affecté par l'occupas
tion allemande et les opérafions militaires, les ré-
sultats se comparent ainsi :

Recettes brutes: Mois de Juillet
: Nord

1914 1915

(Milliers de franes)
Commenreciales...... 27.421° 10.194 10.162  10.757
Militaires » 4.250 10.987 20.499 (2)
27.421 14.444 21.149 31.256
Est
1914 1915 1916 1917

1916 1917

Motapx e e

Commerciales...... R4.492 9.801 10. 831 11.809

Militaires. .. » 4.250 92,493 32 476
94,492 14.101 33.209 44,285

Les receftes commerciales brutes de nos sept
grandes Compagnies de chemins de fer, en juillet
1917, se comparent ainsi avec celles de juillet 1914,
derniére année normale ¢ :

Totanyaes il

Recettes brutes des tranSportS commereciqus :
Mois de Juillet

1914 1917 = Différence

(Milliers de francs)
5.246 — 686
22.544 — 229
47,500 — 4&.460
26.951 -+ 8.850
12.834 — 1.324
10.757 —16.0664
11.809 —12.683

Orléans..,..
V11 T b B R S i
Nordeseis

BItREa 24.492

Si on ajoute pour 1917 les recettes militaires aux

(1) Dans le chifire des transports de la guerre de la Com-
pagnie du Midi, est comprise une somme de 3.825.170 fr.,
montant de la part proportionnelle revenant A ce réseau
dans l'acompte versé par le Département de la Guerre pour
régulariser l'insuffisance des'évaluations au 80 juin 1917.

(2) Y compris un versement airiérd de l'armée francaise de
12.880.000 francs, y
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recettes commerciales proprement difes, on obtient
des totaux comparables & ceux de 1914 :

Recettes brutes totales : Mois de Juillel
1914 1917 - « D.flérence
(Milliers de francs)

5.932 9.858 -+ 3.926
29773 37.605 —+14.832
51.960 63.000 —+11.040
3.101 37.041 -18.940

.158 18.166 —+ 4.008
27.421 31.236 -+ 3.835
24,492 44,985 -+19.793

Pour compléter ces chiffres, nous donnons ci-
dessous les différences constatées pour les cing der-
niers mois, comparés aux mémes mois- de 1914,
période normale : 5

Mars Avril Mai Juin Juillet

: (Milliers de francs)

Etat A. R.. + 959 -+ 546 4+1.275 - 867 + 3.926
Ouest-Etat -+ 926 4+ 720 +1.826 -+ 6.123 -14.832
P.-L.-M... - 3.662 — 1.559 -}4.657 -+11.227 F-11.040
Orléans... -+ 3.905 -+ 3.143 -+6,019 083 -18.940
— 178 — 486 - 146 671 -+ 4.008

— 9.713 —10.655 -+4.329 9.202 -+ 8.88%

— 6.318 — 6.284 —8 077 — 3.773 —+19.793

Enfin, pour avoir les bases d'une comparaison ri-
goureuse, nous avons dressé le tableau ci-dessous
donnant les moyennes quotidiennes des recettes
commerciales pour ledit mois et permettant de se
faire une idée de la marche des fransports com-
merciaux en temps de guerre :

Moyennes quotidiennes des Recettes commerciales
du mois de Juillet
; Différence entre
T iy S T
Compagnies 1915 1916 1917 1915-1916° 1916 1917

(Milliers de {rancs)
844 898 +110 -+ b4
1.452 1.552 +102 -+ 80
736 869 1 4135
382 414 + 23 -+ 82
898 347 L) L
349 S8l + 31 -+ 82

Totaux.... 8.820 4.091  4.441 + 266 -+ 360

Disons encore que la Commission du budget de
la Chambre, apres avoir entendu le ministre des
Finances et le ministre des Travaux publics sur la
question du relévement des tarifs de chemins de
fer, a émis un avis favorable que M. Louis Marin,
rapporteur général, a été chargé de rédiger et qu’il
vient de déposer sur le bureau de la Chambre.

Au cours de cette réunion, M. Klotz a déclaré
que le régime des conventions actuelles ne pourrait
survivre & la guerre et que si I'exploitation par les
Compagnies devait continuer, il faudrait que la
\durée de leurs concessions soit prorogée. Elles ne
pourraient pas, en effet, espérer emprunter pour
trente ans, ni surtout amortir en un si court délai
les capitaux énormes dont elles auront besoin
aprés la guerre pour la remise en état des réseaux.

R. M.

Compagnie Francaise pour I'Exploitation
des Procédés Thomson-Houston

L'orientation imprimée @ la Compagnie Fran-
caise en ces derniéres années, dans un sens de
plus en plus industriel, par le développement con-
tinu de tous ses organes de fabrication, d’entre-
prises et de ventes, a produit pour l'exercice clos
le 31 décembre dernier des résultats favorables,

Si l'on consideére seulement les usines, les bilans
montrent que depuis 1909, exercice dans lequel
I'absorption des ateliers Thomson-Houston a été
réalisée, le capital nouveau consacré aux exten-
sions des anciennes usines et & la création d’usines
nouvelles s'est élevé a pres de 9.000.000 de francs,
soit 70 9 du chiffre originaire des immobilisations
industrielles.

La situation qui résultera de la guerre ne peut
quengager la Société a persévérer dans cefte po-
litique, en renforcant toujours ses moyens de pro-
duction, en perfectionnant sams cesse Son organi-
sation et ses méthodes. Par cet effort elle pourra,
en ce qui la concerne, accomplir les devoirs et réa-
liser les espérances qui s'ouvrent devant l'indus-
trie francaise.

Au cours de lexercice, la Société a participé
a certaines opérations financiéres, sous les auspi-
ces et avec le concours du Gouvernement francais,
par des groupes de bangues et maisons indus-
trielles, et qui avaient pour objet l'ouverture aux
Etats-Unis et en Suisse dimportants crédits 3 long
terme. Ces opérations, d'ailleurs parfaitement ga-
ranties, ne doivent donner lieu 4. aucun bénéfice
direet ; mais elles ont contribué & assurer la bonne
tenue de nos changes pour le reglement de nos
approvisionnements a l'étranger.

Elle a eu la satisfaction de réaliser, pour son
compte personnel et pour un montant approxima-

‘tivernent égal, une combinaison analogue avec sa

Société-meére américaine, la « General Electric Com-
pany ». Elle a ainsi pu éviter en partie la charge
qu'aurait représentée pour elle-méme et pour le
marché financier le reglement de ses achats de
matiéres et de matériel aux Etats-Unis, & un mo-
ment ou les changes élaient particuliérement
onéreux.

Lactivité des usines a été particulierement in-
tense au cours de l'exercice, tant pour les fabrica-
tions de munitions et de matériel de guerre (ue
pout celles de matériel électrique normal. Afin d’'in-
tensifier - toujours rdavantage les productions de
proiectiles d'artillerie, la Société a créé divers ate-
liers' indépendants spécialement aménagés et ou-
tillés pour ces fabrications. Deux de ces nouveaux
ateliers ont 6&té installés sur des terrains et dans
des batiments pris en location ; le troisiéme et le
plus important, consacré & l'usinage des obus de
gros- calibre, a été6 monté dans des batiments édi-
fiés de toutes piéces sur des terrains d’environ
10.000 mq.

L'Usine et le Département de Télégraphie et de
Téléphonie ont réalisé une notable augmentation
de leur chiffre daffaires, tant en ce qui concerne
les fournitures normales, que celles relafives aux
postes téléphoniques spéciaux d'infanterie et d'ar-
tillerie, liveés au nombre de plusieurs milliers &
presque toutes les armées des pays alliés, et a la
fabrication des pieces de fusil.

Depuis son dernier rapport, les multiples de
Versailles, de. Levallois-Perret, extension de Paris-
Nord, ainsi que Iinstallation des compteurs auto-
matiques de conversations sur le multiple de Be-
sancon, ont été mis en service. L’installation du
réseau automatique d’Orléans est toujours ajour-
née, en raison des circonstances.

Préoccupée de lintérét national et de l'urgence
que présentera loeuvre de reconstitution des re-
seaux téléphoniques dans les régions envahies, la
Société s'est préparée a prendre part aux fravaux

considérables qui seront nécessaires pour réparer

les dévastations commises par l'ennemi. Tl est in-
téressant de signaler que, dans le total des com-
mandes recues de la clientele particuliere, le chifire
des installations de téléphonie manuelle est de beau-
coup inférieur & celui des installations’automati-
ques. C'est un indice de la faveur que rencontre
ce dernier systéme.

_Dans Iensemble, les résultats du  dernier - exer-
cice onf confirmé les prévisions quant au dévelop-
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pement que doivent prendre les affaires de télé-
phonie. La mnouvelle usine des Favorites était a
peine ern service depuis quelques mois que la mé-
cessité d’augmenter considérablement ses moyens
de production a été constatée. Clest de la méme idée
que procéde la décision quelle a prise de passer
des @ présent, dans la limite des possibilités ac-
tueltes, & l'exécution de son programme d'extension
dans toutes ses Usines.

A 1I'Usine 2 (Vaugirard) elle a entrepris une nou-
velle augmeniation de loutillage général, ef, en
particulier, le développement des ateliers d'appa-
reillage, de décolletage et des isolants. Un nou-
veau prolongement des halls de I'Usine 3 (Neuilly)
a 6té exécuté, notamment pour le développement
de latelier des petites machines ; un autre est en
cours d'exécution. Apres achévement de ces tra-
vaux, la’ surface couverte de cette derniére usine
se trouvera augmentée de 75 9, par rapport @ celle
quelle avait avant la guerre; et la totalité du
ferrain, plus de 50.000 mq., se trouvera utilisée.

Les agrandissements récents de 1'Usine 5 (lam-
pes) ont permis, malgré l'extréme difficulté des ap-
provisionnements, de réaliser des l'année derniere
une notable augmentation de la production; et les
résultats commerciaux de ce département s'en sont
ressentis de la facon la plus favorable. i

La reconnaissance unanime, par toutes les fa-
hriques importantes, de ses brevets relatifs a 1'éti-
rage du filament et aux lampes dans des atmos-
pheres gazeuses (dites lampes 1/2 watt), brevets qui,
dans I'état actuel de la technique, peuvent étre con-
sidérés comme fondamentaux, aura certainement
pour effet de décourager des tentatives d’empiete-
ment qui pourraient se produire et de combattre
énergiquement, la concurrence allemande.

La Compagnie Francaise a entrepris certaines
fabrications mnouvelles intéressantes, notamment
celle des bougies d’allumage- de moteurs d’automo-
bile et d'aviation. Elle a aussi pris de petites parti-
cipations dans certaines industries connexes, no-
tamment encore dans la Manufacture Nouvelle de
Porcelaine de Sainte-Foy-1'Argentiere, et dans la So-
ciété des Etablissements Pilon, spécialisés dans la
construction, d’appareils de radiographie.
~ En examinant la situation de la Société au
J1 décembre 1916, nous remardquons que le total de

V'actif se monte & 193.389.929 fr. 24 Parmi les prin-:

cipaux postes nous relevons : matériel et outillage,
11.207.648 fr. 35; matiéres premieéres, 8 millions
434.602 fr. 96 ; fravaux en cours, 27.134.756 fr. 42 :
titres en portefeuille, 64.433.543 fr. 55 ; participa-
tions, 8.305.679 fr. 91; débiteurs divers, 37 rmil-
lions 608.386 fr. 68 ; opérations de chanze & terme
garanties, 9.835.000 franes ; caisses banques et re-
ports, 3.684.470 fr. 96, etc. :

Compte de profits et pertes Le bénéfice de

lexercice 1916 comprend le revenu du portefeuille, -

<. 208.627 fr. 85. Les bénéfices sur entreprises, cons-
tructions et ventes, 8.273.235 fr. 09, formant un
bénéfice brut de 10.571.862 fr. 94, en augmenta-
lon de 3.086.484 fr. 66 sur 1915, desquels il faut dé-
duire : pour intéréts et primes sur obligations,
2.083.084 fr. 64, frais généraux et charges diverses,
[.172.655 fr. 58, soit ensemble 3.755.640 fr. 22, peé-
sentant une augmentation de 1.042.040 fr. 07 sur
[915. Le bénéfice net ressort a 6.816.222 fr. 72, au-
quel il y a lieu d'ajouter Te report & nouveau du
dernier exercice, 195.614 fr. 41, ce qui forme un
total de 7.011.837 fr. 13, lequel a été réparti de
manieére suivante g
Exercices
T s T L = U e
19156 1916

Répartition
Amorlissement sur mobilier. ...
l‘:l‘ﬁ.is d'études de brevets, ete...
Compte « Guerre » allocations

aux employés et ouvriers mo-
bilisés A wl 916.3567 60

(En francs)
1.554 80 e

BT
20,085 42 3. 18

(t

Exercices
1915 1916

(En franecs)

Amortissement sur matériel en 3 :

magasin et divers........ K

Provisions diverges pour risques
en cours

62.490 60 115,778 81

212.724 18  1.000.000 »
» » 134.548 75
Dotation & la Réserve d'amortis-
semenf des conslructions, ma-
tériel et outillage 600,000 » 615.000 »
Dividende aux actions 3.000.000 » 4,200.000 »
Report & nouveau 195.614 41 206.5538 11

5.017.627 01 7.011.837 13

Par le tableau ci-dessus, on peut constater que
le dividende a été porté a 35 francs par action,
comme pour les exercices 1912 et 1913, au lieu que
1914 et 1915 avaient été limités & l'intérét statutaire
de 5 9%, soit 25 francs par action. Parmi les amor-
tissements, un nouveau poste de provisions pour
risques en cours a été créé et doté d’'une somme
de 1 million de francs. Le poste des diverses ré-
serves forme un total de 33.726.289 fr. 38.

Dans une allocution trés applaudie, M. Charles-
Laurent, président du Conseil d’administration, a
déclaré aux actionnaires que les espérances qu'il
avait exprimées 'année derniére au sujet de P'exer-
cice 1916 s'étaient entierement réalisées. Le chiffre
des commandes, qui était en 1915 de 26 millions de
francs, a passé en 1916 & 55 millions (46 94 de plus
qu'en 1913, derniére année normale). Au 31 décem-
bre dernier, le carnet de commandes comprenait
déja 39 millions de {francs de commandes en
cours. Cette progression considérable a eu pour
conséquence un decroissement des moyens d'ac-
tion, ainsi que l'on peut s’en rendre compte par
les différents chiffres 'du bilan. Le nombre des
employés et ouvriers de la Société, qui était au
31 juillet 1914 de 3.082 environ, est actuellement de
5.476, soit une augmentation de 126 9.

Malgré les dépenses. considérables, conséquence
naturelle de l'accroissement des affaires, la tréso-
rerie de la Société est tout & fait satisfaisante ; la
derniere émission d'obligations a permis de. répon-
dre a toutes les mécessités. De tels résultats n’ont
pas été obtenus uniquement par les fabrications re-
latives & la guerre, mais aussi par les fabrications
courantes. La Compagnie Francaise® Thomson-
Houston sera une des premieres a parficiper au
mouvement industriel de l'aprés-guerre.

F. Mobavu.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Le relevement économique des régions envahies.
— Un décret, en date du 4 octobre, rendu sur la
proposition de M. Klotz, institue au ministére des
Finances une Commission extraparlementaire,
chargée, sous sa présidence, d’étudier Porganisa-
tion des moyens de crédit propres & faciliter le re-
levement économique des régions atteintes par lin-
vasion. Elle aura la mission de préparer pour le
jour prochain ou la loi des dommages de la guerre
aura eté définitivement adoptée par le Parlement,
les solutions nécessaires du probleme du crédit,
qui se pose en termes pressants et sous les aspects
les plus divers : crédit aux industriels, aux com-
mercants, aux propriétaires urbains, aux agricul-
feurs, aux artisans. :

Le Conseil des ministres a, d’auire part, autorisé
le ministre des Finances a déposer un projet de loi
tendant & la création an ministére des Finances
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d'un service chargé de centraliser la comptabilité
des indemnités pour la rvéparation des dommages
de guerre.

Situation hebdomadaire de la BANGQUE DE F‘RANIGE.

PARIS ET SUCCURSALES

ACTIF
Encaisse de la Banque :
S BnGaIsEe R .282.973.038 | 3.284.118 878
or! & I'Etranger.., 2.037.108.485 037.308. 485

Total.... S e N SRR I R P T s B e YD PR )
Argent... 260 286 022 250 782.473

27 sept. 1947 4 oct 1917

Disponibilité & I’étranger 681.594.020 761:963 568
Effets échus hier i-recevoir & ce jour §.787. 2,660 114
Effets Paris 244 103. 29 285.583 427

Portefeuille Paris < Effets Elranger.. 1. 100360 1.745.293
Effets du Tresor 15059 223461

Portefeuilles des succursales 3[22 505 440.768.021
£ i o18.477.87 5138.048 404

e priiaes { Succtuirsales B44.521 : 643.605.546
Avances sur lingots & Paris 12.874. 12.874.000
Avances sur lingots dans les suceurs. » L
Avances sur titres A Paris 577 374 058 578.439.406
Avances sur titres dans les suceurs. . 517 563 661 518.645 248
Avances a 'Etat 200.000.000 200.000.000
Avances a 1'Etat (Loi de 1914) 650000000 .800 000.000
Avances temporaires au Trésor public 5.000 4.000
Bons du Trésor francais escomptés
pour avances de I'Etalaux Gouver-
nements étrangers.... ............|2.945 000.000 .003.000.00C
Rentes de la Réserve 10.000.000 10:000.000
Rentes de la Reéserve (ex-banques).. .. 2.980.750 2.980.750
Rentes disponibles 101.075.602 100.075.602
Rentes immobilisées 100.000.000 100.000.000
Hotel et mobiher de ta Banque ...... 4.000.000 4 000.000
Immeubles des succursales 42 232 782 42.234 448
Dépenses d'administration de ia Ban-
que et des succursaies o 15.830.786 16:912.371
Emploi de la réserve speciale ........ 3.407.137 8.407.137
Divers g i 593 671 072 503.803.064

24.783.923 080 |25 238 980 10)

PASSIF

Capital de la Banque 182 500.000 182.500 . 000
Bénéfices en additions au capital..... 8:450.697 8.450 697
Réserves Loi du 17 mai 1834 10.000. 000 10.000.000
mobiliéres) LX:banques département. 2.980.750 2.980.750
; ~°{ Loi du 8 juin 1857 9.195.000 9.125.000
Réserve immobiliere de la Banque...| @ 4.000 000 4.000.000
Réserve spéciale 8.407.444 8 407.444
Billets au porteur en eir +.120 994 828.800 420 038.550
Arrerages de valeurs déposées ....... 36.224 356 68.521.633
Billets a ordre et récépisseés. . by 2.837 097 . 3.004 088
Gompte courant du Treésor.. Y 38.606 549 27.268.9:6
Comptes courants de Paris 1.756.203.765 744 589 41l
CGomples courants dans les suecursales| 1.154.006 992 155.128.200
Dividendes a payer ; 5.219.081 5.098.151
Escompte et interéls divers A% 53.281.683 56.395.428
Réescompte du dernier semestre..... 23.177.063 93.177.053
Diversiivaia. s.iie EeH Ak b atiers s e A b ee 494.073 Blo 510.299 736

+124.783.9243.080 '25 238.980.101

Comparaison avec les années précédentes

9oct, |30 juillet] 7 oct. 5 oct. 4 oct
1913 1914 1915 1916 1917

millions | millions [ milliong | millions | millions

Sirculation 5.760.2 | 6.683.2 113.664 0 |17.011 1 {21.420.0
Encaisse or ........ 3.462.1 ; i 501 . 4.840.4 | 5.321.2
— argent....| B833.1 . 63.6 | 335. 259.8
Portefeuille ........| 1.449.0 444, 293. .895. 1.892.6
Avances aux partic.| 747 9 g . 4 1. 110.0
- a I'Elat... 200.0 i .100. .800.0 [12,100.0
Sempt: gour. Trésor 160:56 2. 9. 7.3
= partic. 547.7 . o 2.899.7

Taux d'escompte...| 4 0/0 5 0/0 5 0/0 5 0/0

L’'impot sur les bénéfices commerciaux et indus-
triels. — La loi du 381 juillet 1917, qui établit un
impot annuel sur les hénéfices des professions com-
merciales et industrielles, prévoit, dans ses articles
6 et 8, qu'une commission, présidée par un conseil-
ler d’Etat et composée pour partie de représentants
du commerce et de Pindustriée nommés sur la pré-
genitation des présidents de chambres de commerce
et des organisations syndicales, sera chargée de
déterminer les coefficients. 4 appliquer au chiffre
d’affaires des contribuables en vue d'évaluer leur
hénéfice imposable.

En inaugurant, le 28 septembre, la premigre
séance de cette commission, constituée par décret
du 3 aotut 1917, M. Klotz, ‘ministre des Finances, a

279.667.545 .931.009.836

tenu a lur apporter le témoignage de lintérat (il
attache personnellement & Sés travausx.

« La commission, a dit le ministre, se trouve ey
présence d'une tache difficile et laborieuse,

« Le hénéfice déduit de DPapplication de coeffi:
cients ne sera pas; en effet, comme on I'a dif, un
forfait, mais une évaluation suffisamment appro-
chée du revenu réel gui permiettra d’éviter au con-
tribuable certaines difficultés.

« I1 faudra, d'ailleurs, que ces coefficients soient
fixés de telle maniére quils puissent s'appliquer ;
des situations variant, & la fois selon les conditions
d’exercice des professions commerciales et indijs-
trielles et les diverses régions de la France.

« Lies travaux de la commission devront, d’autre
part, étre menés rapidement afin aue les intéressis
soient fixés au plus tard le 1% janvier prochain suy
les conditions d’établissement du nouvel impot. »

Le minisire demande aux personnalités qui ye-
présentent au sein de la commisgion le commerce
et I'industrie de faire abstraction de leurs concep-
tions et de leurs préférences personnelles et (e
collaborer loyalement avec les représentants des
administrations.

Le ministre des Finances attend de tous les
membres de la commission qulils apportent «une
collaboration indépendante et uniquement inspirée
du souci de remplir leur devoir non seulement vis-i-
vis des intéréts particuliers qui leur sont confiés,
mais aussi envers le Trésor et la paftrie. '

L'offensive financiere. — Les auxiliaires de Ia
Trésorerie. — Avec le méme généreux élan dont
nos armées nous donnent le si magnifique exem-
ple, nous devons metire nos ressources au service
du pays. _

Les bons et les obligations de la Défense na-
tionale nous offrent le moyen d’apporter motre pa-
triotique participation au définitif triomphe de
notre cause, tout en assurant au produit de notre
labeur et de nos épargnes un placement avanta-
geux et exempt d'impot.

Les ‘bons, représentés par des coupures de
100 francs, 500 francs, 1.000 francs et au-dessus,
rapportent 4 0/0 & trois mois et 5 0/0 a six mois
ou un an. lls sont renouvelables a volonté, et o
tous moments le porteur a la possibilité de retrou
ver I'argent liquide qui peut lui ére utile en s’adres-
sant a la Banque de France, qui, suivant le nom-
bre de jours que les bons ont & courir jusqu’a leur
échéance, les escompte ou consent des avances
contre leur dépot.

Les obligations de la défense nationale, représen-
tées également par des coupures de 100 francs,
500 francs, 1.000 francs et au-dessus, sont émises
au pair et produisent un intérét de 5 0/0 payable
d’avance.

Llintérét semestriel vient donc en déduction de
la somme & verser au moment de l'achat, et le sous-
cripteur d'une obligation de 100 francs, par exem-
ple, n'aura la verser que 97 fr. 50, alors que des la
fin de' la premiere année et ensuite tous les six
mois il aura le droit de demander Ile remn-
boursement du titre au pair, c’est-a-dire a 100
francs. Ceux qui conserveront l'obligation jusqut
son échéance, dans cing ans, bénéficieront a ce
moment d'une prime de six mois d'intéréts supplé-
mentaires, soit 2 fr. 50 par 100 francs, ce qui fail
ressortir @ 5,58 0/0 le taux de placement.

On frouve les bons et les obligations de la Défense
nationale partout : agents du Trésor, percepteurs,
bureatix de poste, agents de change, Banque de
France et ses succursales, Sociétés de crédit et
leurs succursales, dams toutes les bhanques et chez
Tes notaires.

Le moratorium des loyers. — Un décret du minis-
tre de la Justice, en date du 30 septembre, proroge
celui du 29 juin précédent relatif au moratorium
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des loyers. Dans le rapport qui précéde ce décret,
le ministre dit

« Le probleme des loyers n'ayant pas encore
recu du Parlement une solution définitive, le gou-
vernement est dans lobligation de. régler par un
nouveaw (décref moratoire la situation respective
des propriétaires et des locataires.

« A la weille du jour ou l'accord parait devoir se
réaliser entre les deux Assemblées, il ne saurait
d’ailleurs paraitre, opportun de rien modifier au
régime antérieur. » --

Le controle de la flotte de commerce et la régle-
mentation du fret. — Le 30 septembre est paru a
I'Officiel un décret de M. de Monzie, sous-secrétaire
d’Etfat des Transports, instituant un nouveau con-
trole du fret. ;

Le rapport au président de la République rap-
pelle que déja le décret du 17 juillet dernier « avait
placé sous le controle de I'Etat la flotte de com-

inerce francaise ». Mais ce dernier décret ne s'ap-

pliquait pas aux navires @étrangers, anglais ou
neutres, desservant notre trafic. Or, ces navires
étrangers représentent la part la -plus importante
du tonnage au service de la France. Le contréle
se trouve ainsi transformé en un contrdle total,
qui portera @ la fois sur l'ensemble des navires et
sur l'ensemble du fref:

En ce qui concerne plus spécialement le fret, le
rapport expose qu'il convient d'armer le sous-se-
crétaire d'Etat d'un véritable pouvoir de taxation,
lorsqu’il s'agit du transport de marchandises indis-
pensables B la vie du pays. Le sous-secrétaire
d’Etat s'inspirera, dans l'établissement des taux de
fret quil fixera, de lg mnécessité de lutter contre
le renthérissement de la vie, tout en sauvegardait
la possibilité de reconstituer notre flotte marchande
francaise.

GRANDE-BRETAGNE

Les nouveaux Bons de guerre anglais. — On an-
nonce officiellement de Londres que les Bons de
I'Echiquier, dont I'émission vient d’étre suspendue,
seront remplacds par de nouveaux titres dénommes
Bons Nationaux de guerre.

[’émission comprendra des Bons de 50, 100, 200,
500, 1.000 et 5.000 livres. Les intéréts seront payés
tous les six mois, le premier dividende étant dis-
tribué le Ier avril 1918.

Les Bong seront émis en quatre séries ef datés
du 1 octobre. Ils jouiront des meémes privileges
que les précédents emprunts de guerre et porte-
ront les trois premieres séries intéret & 5 % et la
quatrieme & 4 9% nets d’impots.

Il y aura trois séries de Bons & 5 9, soit une
premiere série remboursable le 1°* pctobre 1922 a
102, une autre remboursable le 1°* octobre 1924 @
103 et une troisieme remboursable le 1¢¢ octobre 1927
a 105. Les titres 4 4 9% sont remboursables au pair
le 1°r octobre 1927. Les Bons 5 9% ef 4 9, sont con-
vertibles au pair en tout futur emprunt de guerre.
Les titres 5 9 sont convertibles & 95 en obligations
de Pemprunt de guerre actuel 5 % et les fitres 4 %
sont convertibles au pair en obligations de 1'em-
prunt de guerre actuel 4 9, net d’impodts. Les obli-
gations 5 9 détenues par des étrangers sont
exemptes de tout impdt présent ou futur.

Les porteurs d’obligations de I'emprunt de guerre
4 1/2 9% et de Bons de I'Echiquier, b %, de 1919,
1920, 1921 et 6 9, de 1920 peuvent convertir leurs
titres en ceux de la nouvelle émission. Les nou-
veaux Bons sont payables en totalité lors de la
souscription.

L'effort économique des Alliés. — En un intéres-
sant article le Daily Chronicle, de Londres, expose
les moyens économiques de coercition que les Alliés
peuvent exercer pour réduire les empires centraux.
Cet article n'est pas moins intéressant comme té-
moighage de I'état d'esprit régnant eh Angleterre.

« Il faut que les Allemands - sachent, écrit le
journal, que nous adopterons éventuellement, d’ac-
cord avec nos alliés, des mesures (ui ruineront
pour une génération l'industrie et la prosperité de
I’Allemagne. Assurément, nos armées peuvent ac-
complir cette besogne; mais les résultats qu’elles
obtiennent sont cherement achetés.

« Nous avons.dans les mains une arme €cononii-
que et nous devons l'employer. Ces menaces brise-
ront la résistance de lesprit belliqueux  en Alle-
magne et héteront la venue de la paix. Plus le
crime aura 6té grand, plus lexpiation: sera -
grande. »

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de

la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissaat
le 26 septembre, s'établit comme suit :

Département d'émission Liv. sterl.
Billatsiemissicieriie s o Siioiviiai et v e A 3000

11.015.100
7.434.900
52.723.000

71.473.000

Dette ideilthitater e b b e e e
Anbres parantionl iy U T Lol Sl
Or monnaye et en lingots ;

Dépariement de Bangue

Capital social. 14.5562.000
Dépdts puhblics (y compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, des

agents de la Dette nationale, etc.).....  44.285.000

Dépots divers. RS R L 0 61)

Traites 4 sept jours et diverses......... 16.000

Solde en excédent...... 3.592.000

184, 148.000

CRET S I e R P R Y

Garanties en valeurs d’'BEtat.............  58.189.000
Antresgarantiss.ic iiuiiiin i 108 594 1000
Billets en réserve............ st 20,999,000
Or et.argent monnayé en réserve.. ... .. 2.373.000

184.148.000

Statistique relative anx divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

Taux
de
Pescompte

Or monnayé
et lingots
irculation
Portefeuille
avances et
effets public®
Rapportdela
réServeanx
engagement*

Ci

oo
==
e~
o

6 a0fit1914(27.622(36.105| 63.249| 76.393| 9 967

8 aotit 1917163.394[40. 366(177. 889|164 .507/31 . 478

15 — ...|PB3.636/40.045(172.469]158.517}32.041
22 — ...[54.152(39.933|171 945(157 372(32.669
—  ,..|D4 30440 407H177.620y163.398§2. 847

B sept. ...|54.289140 . 670{169.459{165.533(32 069

(S10-7
=%

2451405344165 . 936149, 927132 151
1241406661169 001]154.607|32.408
5.096i41.179[165 988151 .783;32, 365

RUSSIE

Réorganisation des finances municipales. — Le
projet d'une banque d’Etat destiné a confribuer a
la réorganisation des finances municipales russes
fait de grands progrés. Le ministre du Cominerce
s'en occupe activement.

Pour donnefr une idée de 'état obéré dans lequel
se trouvent les finances des municipalités, signa-
lons que la commission financiére du mnouveau
Conseil municipal d’Odessa a constaté un déficit
de 15 millions de roubles qu'elle ne peut couvrir
par les impots. La municipalité a demandé au gou-
vernement d'ajourner a janvier 1918 le paiement de
ses coupons jusqu’a coticurrence de 100.000 roubles.
Le gouvernement a alors préparé un projét de loi
lui donnant le droit d'accorder aux municipalités
des délais pour le paiement de leurs coupons,
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Bilan de la Bangue de I'Etat de Russie. — Leder-
nier bilan de la Banque de I'Etat de Russie, arrété au
8/21 sentembre 1917, se compare ainsi avec le pré-
cédent :

1/14sept. 8/21sept. Com-
1917 1917 paraison

Actif : (Millions de rounbles)
Or (lingots, monnaies et bons
de l'administr. des Mines).. 1.293  1.295 + 2
Or a l'étranger. .. 2.309 . 30¢ »
Billon d'argent et de cuivre. .. 130 B3 + 3
Effets escomptés 303 . 314 + 11
Bons du Trésor a court terme 12 354 3. +637
Crédit pour achats de mar-
chandises pour les besoins
desliEtat i G b 604
Préts sur titres......... E 488
— sur marchandises 20
— aux institutions de erédit
populaire . 71
== agricoles r RN 20
— industriels........... v 10
— aux Monts de Piété 20
Effets protestés.’ 1
Titres appartenanta la Banque 266 238
Compte Emprunt de laLiberté. » »
Divers =line iy AL 187 1498
Solde du compte des succurs.. 1.117 .351

.223 .293

Billets de banque émis, sauf
“ceux en caisse de laBanque (1) 15.398 850
Eapitaltites onnol L is e 55 55
Depotes st i 2 27 28
Comptes courants du Trésor.. 210 220

—  spéciaux et consigna-
(53 650
—  courants des particul. 2.455 519
Mandats non acquittés 63 70

Intéréts sur les opérations de :

Pexercice 716 ' 768
Sommes transitoires et divers. (41 1.133

Totalfrsma i 20.223 ~ 21.293  4-1.070

(1) Les billets en caisse s'élevaient, au 1/14 septembre,
4 144,482 000 roubles, et au 821 septembre a 129.574.000
roubles.

Droit d’émission par les banques privées. — Le
ministre russe des Finances étudie la question de
la. concession éventuelle aux banques de commerce
privées du droit d'émission de bhons spéciaux qui
auraient cours dans les mémes conditions que les
billets de la Banque d’Etat. Les protagonistes de
cette mesure alleguent que le crédit de I'Etat est
trés épuisé, tandis que le crédit privé est encore
presque intact. Ils estiment également que ces hons
pourraient trouver une large circulation dans les
milieux commerciaux.. On ne précise pas encore
quelles seraient les proportions de ces émissions.

ETATS-UNIS

L'effort financier des Etats-Unis. — M. Mac
‘VAdoo, secrétaire de la Trésorerie, et I'ex-président
M. Taft, ont commencé une série de conférences
pour éclairer le public sur tout ce qui concerne la
guerre.

Trois mille des principaux banquiers, représen-
tant un capital global de plus de 100 milliards de
francs, se sont réunis en congrés 4 Atlantic-City
(New-Jersey), pour discuter diverses mesures rela-
tives a la préparation du second grand emprunt
de guerre américain de 15 milliards de francs qui
sera. lancé lundi’ prochain et pour en assurer le
succes complet.

Le président des associations de banquiers ameé-

ricains, dans un discours a 'occasion de l'ouverture
du Congres, a dit : AL

« Il faut qu’'on fasse comprendre aux Amer_lcqms
que la guerre est une affaire nationale et doit étre
laffaire de tous. »

M. Mac Adoo a ajouté :

« Les ressources des Etats-Unis n'ont jamais été
aussi vastes pour nous-meémes, ni aussi formidables
pour nos ennemis gu'elles le sont maintenant, Les
ressources combinées des banques nationales et de
PEtat s'élévent a 37 milliards de dollars.

« Grace aux seuls emprunts gouvernementaux, le
gouvernement pourrait se procurer 74 milliards de
dollars. »

En concluant, M. Mac Adoo a annoncé qu'il serait
nécessaire de lever encore de 13 a 14 milliards de
dollars par le moyen de nouveaux bons avant le
20 janvier prochain.

Normalement, les économies annuelles des Etats-
Unis sont de 25 milliards de francs, et le cout
approximatif de la guerre pour la premiére année,
y compris les 35 milliards aux Alliés, est de 100
milliards. :

On mande de Washington que le président Wil-
son a signé le bill des crédits de guerre, connu sous
le nom de « bill des onze milliars de dollars ».

Interdiction d’emporter de 'or. — Conformément
a la décision d'interdire l'exportation de l'or et du
métallique pendant la guerre, le Conseil fédéral de
la réserve annonce que, dorénavant, les voyageurs
quittant les Etats-Unis ne pourront emporter avec
eux (qu'un maximum de $5.000 dont $ 200 en ar-
gent et $ 200 en or.

La marine marchande américaine. — On mande
de Washington que les Efats-Unis possedeht ac-
tuellement 458 navires d'un tonnage supérieur &
1.500 tonnes, avec un total de 2.871.359 tonnes, ca-
pables de participer au commerce avec -Jranger.
Ils posseédent, en outre, 117 navires fa.lsa'nt 700.285
tonnes, d'origine allemande ou autrichienne. La
corporation du Shipping Board Emergency IFleet
a passé une commande .de 400 navires en acier,
totalisant plus de 2.500.000 tonnes, actuellement en
construction: sur les chantiers ameéricains.

La méme corporation a passé un contrat pour
636 navires s’élevant 4 un tonnage de 324.700 ton-
nes. Au total, les Etats-Unis auront vers la fin de
I'année 1918 une flotte marchande de plus de 1.600
bateaux, produisant ensemble 9.200.000 t_onne’s‘,
alors qu'au 30 juin 1914 cette flotte ne s'élevait qu’a
1.614.222 tonnes.

D'autre part, on annonce que les 2.000.000 de ton-

nes de bateaux marchands en construction dans les.

chantiers américains pour compte de gouverne-
ments étrangers resteront sous le controle du gou-
vernement des Etats-Unis. Tous ces bateaux seront
réquisitionnés par le Shipping Board et navigue-
ront sous le pavillon américain. Cefte décision, qui
a été communiquée @& la Grande-Bretagne et aux
représentants des autres pays étrangers, a été ap-
prouvée par le président Wilson. Les Etats inte-
ressés pourront obtenir une compensation équitable
aprés la guerre. :

ALLEMAGNE

Le septieme emprunt de guerre allemand. — ILe
zéle des souscripteurs laissant beaucoup a désirer,
les autorités berlinoises organisent des réunions
pour stimuler I'apport. Vendredi dernier eut lieu
une réunion monstre au cirque Busch, de Berlin,
pour inviter le peuple & souscrire au nouvel em-
prunt de guerre. Toutes les hautes personnalités
de I'empire y assistaient, notamment le chancelier,
le vice-chancelier, les ministres de la Guerre et des
Finances, ainsi <ue les notabilités politiques et
financieres.

Hindenburg avait envoyé un télégramme.

Tous ont affirmé la nécessité pour 1'Allemagne
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“de tenir jusqu’au bout et ont condamné I'immixtion

du président Wilson dans les affaires intérieures
de I'Allemagne.

Un délégué socialiste majoritaire proclama que
Tempire n’avait jamais eu l'intention de céder un
pouce de terrain a ses ennemis, et que I'Alsace-
Lorraine était une ferre allemande dont la désan-
nexion fut consommeée en 1870.

La Teeglische Rundschaw écrit :

« On a le sentiment que le peuple allemand sous-
crira @& l'emprunt malgré les privations alimen-
taires, malgré le manque de combustible et mal-
gré Erzberger. »

Il est intéressant de relever que, la veille, une
note officieuse, publiée par tous les journaux de la
capitale, disait :

« Les affiches pour Pemprunt de guerre, dans
différents quartiers de Berlin, ont été lacérées et
méme completement déchirées. Il s'agit apparem-
ment de mauvais tours d’enfants, de sottises de
jeunes gens mal intentionnés. Il ‘est done néces-
saire d'aVertir les auteurs que la détérioration de
ces affiches sera sévérement punie. » :

Quoi qu'en dise l'organe conservateur, les affi-
ches lacérées ne semblent pas trés compatibles avec
le succes ! "

Rapvelons que le nouvel emprunt comporte de la
rente 5 % et des bons du Trésor 4 1 qui ne seront
pas remboursables avant le 1°* octobre 1924. Ces
bons seront émis a 98 m. avec honificatign de 20 pt.,
si le souscripteur consent & immobiliser sa créance
jusqu'au 15 octobre 1918. Ils seront remboursés i
110 m. au moins.

La souscription, ouverte le 19 septembre, doit
durer jusqu'au 18 octobre ; on devra verser alors
30 9% -; on versera 20 9% le 2% novembre, et 25 9
les 9 janvier et 6 février 1918. Les petites souscrip-
tions (100 m.) pourront payer en une fois & cotte
derniere date.

Un souscripteur de 200 m. pourra s'acquitter le
24 nmovembre et le 6 février. Les journaux, en fai-
sant toute la propagande possible en faveur de
Iemprunt, déelarent que les circonstances sont favo-
rables et que la situation est plus claire qu'elle ne
I'a ja;,mais été. Cela prouve qu'ils se contentent de
peu !

Quelques-uns rappellent que les crédits de guerre
votés par le Reichstag atteignent 94 milliards de
marks, alors que les six emprunts précédents n’ont
apporté que 61 milliards au Trésor impérial ; il
existe un déficit de 33 milliards que le septieme
emnrunt n’arrivera certainement pas & combler.

D’autres manifestent quelques  appréhensions
d’avenir

« Nos ennemis veulent aujourd’hui nous ruiner
et empecher nos exportations, Or une partie de
notre population vit de Pexportation des produits
fabriqués avec des matidres premieres d'origine
éfrangeére. Tous ceux qui méditeront le progrmﬁme
de nos ennemis comprendront qu'ils doivent Sous-
crire a l'emprunt, non seulement par devoir patrio-
tique, mais pour. des raisons d'ordre économique.
Il faut que nous donnions & I'Empire tout I'argent
dont il a besoin pour faire avorter ce honteux rf)ro—
gramme,

« Notre situation est sérieuse. Il y va de notre vie
et de notre liberté. Il faut que nos souscriptions
soient assez fortes pour montrer & nos ennemis que
le peuple allemand est résolu A tenir jusqu’a ce
quil obtienne par la force une paix honorable par
laquelle sa liberté et son travail seront garantis.
Le succes du nouvel emprunt brisera la, volonté
belliqueuse de nos ennemis, il aidera & réaliser la
parole prononcée par le secrétaire d’Etat von Kihl-
mann : « Cette année sera vraisemblablement 1a
derniére de la terrible lutte. »

Mais ce ne sera certainement pas la derniére
année des difficultés financiéres pour IAllemagne.
La Magdeburgische Zeitung le laisse entrevoir. en

disant que la couverture des dépenses de guerre
sera une question treés difficile a résoudre : « On ne
peu compter que dans une mesure trés restreinte
sur une défaite totale de nos ennemis et sur leur
capacité financiere. Les gens réfléchis doivent se
dire que nous serons en présence d'une charge de
100 ou 120 milliards de marks ; un tiers de cette
dette gigantesque devra étre éteint dans un court
délai si nous ne voulons pas surcharger la généra-
tion qui va venir. Il faudra donc que nous prenions
sur notre propre richesse. »
Nous I’espérons hien !

Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d'Allemagne, au 22 septembre
1917, accuse, sur celui du 15 septembre 1917, les varia-
tions suivantes :

15 sept. 1917 22 sept. 1917 Compar.

(En millions de marks)

Encaisse or....... A 2.404 2.404

— argent..... 105 108
Billets de I'Empire et

bons des Caisses de

préfeiizis i Dl 714 64 50
Portefeuille d’es-

compte 11.266 t 69
Avances 10 9 1
Portefeunille titres.... 177 185 8
Circulation 9.475 9.604 129
YRGB ..l ass 5.504 5.972 - 468
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la

Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks).

o=
Encaisse < | Cip-
Dates D T : cula-
Wl tion
gent ;

Por-
te-
feuille

Comples
courants et
dépots
Taux de
l'escompte

Or

l Avances

31 juil A94|1.253] 275 33 2.909

H
o
&

2.081
879 8.787
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(1) Depuis le 7 aott 1914, les bons des Caisses de préts
(Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
billets de 'Empire (Reichskassenscheine).

Le ravitaillement de PAllemagne par les neutres.
— Sous ce titre, le Morning Post de Londres du
21 septembre dernier publie l'article suivant :

« On annonce officiellement que le ministére des
Affaires étrangéres, cette fois inspiré par les Etats-
Unis, va vraiment tenter de rendre le blocus plus
efficace. On peut dire que jusqu’ici ce blocus n'a
pas existé. Parmi les exportations du Royaume-
Uni aux neutres, le fil de coton a.plus que ftriple
en quantité, les piéces de toiles plus que doublé ;
le fil de lin a marqué une augmentation, Quant aux
marchandises étrangéres et coloniales, le Damne-
mark et la Hollande ont recu de gros chargements
de mais, denrée qu'ils ne recevaient pas des mémes
pays, avant la guerre.

« La Hollande a pris 236.585 quintaux de riz de
plus en 1916 qu'en 1913. Le coton brut présente un
tableau hautement instructif, le Danemark passant
(en prenant cent livres anglaises pour unité) de
2779 a 155.885, la Norvége de 6.045 & 18.624 of la
Hollande de 46.334 & 269.665. L'exportation des
peaux, en Sueéde et au Danmerk, a doublé et, dans
le cas de la Norvege, s'est élevée de 37 4 11.584 quin-
taux. Le caoutchouc, les grains, les épices, la laine,
le café, l'essence pour automobile, le sucre, mon-
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trent des excédents considérables pour tous les ]
voisins de I'Allemagne. Bl

« La politique du vicomie Grey et de Lord Robert
Cecil a été de ne pas froisser les sentiments des
neutres, ou, pour patler franc, de ne pas gener
leur commerce avec nos ennemis. L'’Amérique, ellf?,
n‘admet ni accords, ni marchandages, ni expe-
dients légaux ; elle ne laissera rien passer (ul
puisse étre réexporté en 'Allemagne. A-t-elle pour
cela, encouru la déclaration de guerre de quelque
neutre ?

« L’application d'un blocus et ses conséquences
sont du domaine militaire ; ¢’est aux marins et aux
soldats seuls que revient I'étude de la question. Or,
la politiqgue du cabinet Lloyd George, comme celle
du eahinet Asquith, non seulement n'a tenu aucun
compte des opinions des techniciens, mals encore
est allée a lencontre de ces opinions. Clest une des
raisons de la prolongation de la guerre. Il est
temps d’en finir avec des procédés commerciaux
indignes d'une grande puissance maritime et
d’adopter une politique de guerre & lexemple de
IAmérique et en harmonie avec elle. »

Appréciations allemandes sur les récoltes de 1917.
— Les journaux d'outre-Rhin, qui onf conserve ung
certaine indépendance a P'égard de la chancellerie
impériale, donnent des appréciations assez pessi-
mistes sur Iimportance réelle des récoltes alle-
mandes de 1917.

Le Vorwaerts du 13 septembre dernier trouve que
linquiétude perce dans les déclarations de M. de
Waldow. Il estime que la quafrieme annece de
guerre ne s'annonce pas bien. La sécheresse a
été désastreuse 'dans plusieurs régions ; allle_urs
les moissons ont été rentrées dans de mauvaises
conditions atmosphéricues, ou bien on a mangue
de la main-d'ceuvre nécessaire.

La Volksstimme se demande, de son coté, ce gque
sera la nourriture de la population civile quand
on connaitra exactement I'importance de la nouvelle
récolte. Et puis ce n'est pas tout au’'elle soit bonne,
ajoute-t-elle. 11 faut que la répartition soit bien
faite. L’Allemagne, avant la guerre, n’achetait en
somme a I'étranger que le tiers des denrées alimen-
taires nécessaires a sa consommation. Que de gens
sont loin d’avoir les deux tiers de ce qu’ils avaient
jadis !

La Gazette populaire de Leipzig, organe de la
minorité socialiste, dit dans son numéro du 15 sep-
tembre :

« Ni la question des céréales, ni celle des pommes
de terre me se présentent sous un asvect satisfai-
sant. Si la ration de nain a été portée depuis le

3 aolt de 1.600 grammes & 1.950 (et cette mesure
n'a pu s'appliquer partout), on eraint que le prix
ne g'éléve, car linstitution des primes de battage
a fait monter Je prix des céréales. Le pain est
d’aileurs franchement mauvais. Il est bluté a 94 9.
La péate leve mal, il y a trop de son. La cuisson

est trop rapide, le pain est humide et indigeste. On

y introduit aussi de la farine de choux-navets, (est
détestable. »

« L’Office impérial des céréales, déclare le Vor-
waerts, n’a pas été a la hauteur de sa tache. On
constate dautre part cue la véeolte d’avoine est
au-dessous de la moyenne. Il faudra remplacer
lavoine par de lorge ; la farine d'orge est aussi
melée a la farine de blé et de seigle. Il faut songer
des maintenant 4 semer de l'avoine d’hiver et de
l'orge d’hiver. »

Les Toutes Derniéres Noubelles de Munich ajou-
tent ceci : « Le sous-secrétaire d'Etat Miller affirme

qu’on pourra maintenir les rations actuelles de pain’

et de pommes de terre et que la ration de viande
gsera augmentée. On en est venu tout de meéme &
regretter maintenant le départ de M. de Batocki,

AUTRICHE-HONGRIE

La crise éccnomique en Hongrie. — La crise éco-
nomigque qui sévit a4 Budapest est arrvivée & son
état aigu.” Tous les articles, méme les plus cou-
rants, augmentent dans des proportions de 500 &
1.000 pour 100. Plusieurs industries sont a la veille
d'une catastrophe, celle des chapeaux, par exemple,
dont les réserves ne pourront suffire que pour
quelques mois encore. Un rédacteur du journal
Az Ujsag a fait une enquéte aupres des fabricants
de vétements pour hommes ; il publie des chiffres
vraiment inouis : une chemise d’homme colfe ac-
tuellement 40 couronnes, un veston 500 couronnes,
un chapeau 50 couronnes, une paire de bas 24 cou-
ronnes et les mouchoirs varient entre 50 et 80 cou-
ronnes la douzaine. Les articles de luxe, comme
une pelisse, valent prés de 3.000. couronnes. On
prévoit pour I'hiver une hausse 1'1011_\’(3’]1&, car la
plupart des stocks sont presque épuisés, et pour
ce qui concerne le cuir, il est devenu impossible de
se procurer une paire de chaussures.

Rencguvellement du compromis austro-hongrois.
— D’aprés les Derniéres Nouvelles de Munich, le
compromis austro-hongrois qui vient & expiration
4 la fin de 1917 aurait été renouvelé provisoirement
pour un an. Ceci marquerait un sérieux échec pour
la. politique germanique, car Allemands et Autri-
chiens demandaient le renouvellement 'pour vingt
ans, alors que l'accord était précédemment conclu
pour dix ans. Cet échec serait di a l'opposition
des’ Hongrois.

Nouvel emprunt de guerre autrichien, — On
mande de Vienne au Berliner Tageblatt que 'émis-
sion du septieme emprunt de guerre autrichien
aura lieu, a la' fin d’octobre ou au commencement
de movembre, aux mémes conditions que les troig
emprunts précédents, c'est-a-dire partie sous forme
d'un emprunt amortissable 5 129 et partie sous
forme de Bons du Trésor 5 1/2 9%.

Le budget autrichien. — Le ministre des Finan-
ces autrichien a déposé le 26 septembre le projet
de budget pour 1917-1918. En tenant compte des cir-
constances extraordinaires de la’guerre, les dé-
penses totales de I'Etat sont évaluées & 22.1.1;1117
liards 169 millions de couronnes. Sur ce chiffre,
les dépenses permanentes atfeignent 5.360 mil-
lions de couronnes et les dépenses non renouvela-
bles 16.809 millions. Les dépenses durables com-
prennent notamment les inténgts de toutes les dettes
de guerre contractées jusqu'a présent. Ces intéréts
atteignent 1.702 millions de couronnes.

Parmi les dépenses non renouvelables, lesquelles
proviennent execlusivement de la guerre, figurent
12 milliards pour les mobilisés non armés, 338 mil-
liards pour les dommages aux propriétés et secours
aux réfugiés, 3.432 millions pour le logement et
Tentretien des réfugiés pauvres, 572 millions pour
les allacations de renchérissement aux fonection-
naires de I'Efat, au clergé et aux duvriers des en-
treprises publiques, 232 millions pour la restaura-
tion des régions dévastées par la guerre.

Tes recettes de I'Etat sont évaluées & 4 milliards
194 millions de couronnes. Ce chiffre comprend
3.890 millions de couronnes de recettes perma-
nentes, le reste provient en majeure partie de
Iimpot de guerre.

Parmi les recettes permanentes figurent 677 mil-
lions dlimpots directs, 102 millions de droits de
douane, 353 millions d’'impdis de consommation,
156 millions de taxes diverses, 849 millions des
monopoles et 1,360 millions provenant des rentes
des entreprises de I'Etat. ;

Pour couvrir le défieit de 17 milliards 975 mil-
lions, le gouvernement demande une autorisation

qu'on avait cependant wvu partir sans regref. On
fait maintenant son-éloge, » ¥

de crédits de 18 milliards. La demande de 6 mil-
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liards contenue dans le budgef provisoire est com-
prise dans ce chiffre. -
 Les dépenses de guerre de l'Autriche se sont éle-
vées pendant les trois premieres années de guerre
4 24293 millions de couronnes et sont évaluées @
12 milliards de couronnes pour la quatritme année
de guerre.

Au 30 juin 1917, les opérations de crédits de
guerre avaient produif une somme {otale de 41.257
millions de couronnes. :

Sur ce chiffre, 23.220 millions de couronnes pro-
viennent des emprunts de guerre et 17 milliards
d’'autres opérations financiéres.

SUISSE

Un accord france-suisse. Entre la® Suisse et la
France, un arrangement a été conclu pour une
durée de trois mois (octobre & décembre), d'apres
lequel un groupe de hangues suisses ouvrent a un
groupe de banques trancaises, avec l'autorisation
du Conseil “féderal et contre dépot de titres, un
crédit mensuel de 12 millions et demi, utiliéable-
par l'escompte de traites, portant des signatures
francaises de premier ordre.

Iin revanche, la France fait & la Suisse certaines
concessions d'ordre économique et commercial et
permet importation d’un certain contingent de
marchandises suisses, dites de luxe, ainsimque du
chocolat et délivre des permis d’exportation pour
des quantités déterminées de marchandiges ui
interessent tout particuliérement Ia  Suisse. En
cufre, Uexportation des marchandises enfreposées
2 Cette et appartenant 4 1a Suisse sera Tacilitée par
fa nise en marche d'un train de plus par jour

Enfin, e gouvernement, francais s'engage & ']1]‘(-311-
fdre toutes les mesures nécessaires pour ?Lssure-i' et
:n-rc\lez,'-er I'exécution de certains al'l'a.nﬁ'eménts con-
clus récemment 4 Paris et conce]'nantcle tr—ﬂnslﬁort

marchandises arrivées en transit indirect ou
arvivant en transit direct. Les deux gouvernements
prevoient que  des pourparlers ser{?nt prochaine-
ment engagés en vue de conclure entre la Suisse
el les gouvernements alliés une convention finan.
cicre et économique de nlus loneue durde,

F,‘n convention susmentionnée a 616 siocnée le 29
scplembre, aw nom de la Suisse par M. Schulthess
;31’:‘«3(1011.? e la Con_fédéz'&tion, chef du départeméﬁi
de ‘J tconomie publique, et, au nom de la France
par M. Beau, ambassadeur de France, et M. de

([‘:1!1;‘“‘."1'1'6, délégué financier du gouvernement fran.
CALS,

Revue Commerciale

l-ﬁ.i-:.eji;e%IES' s Les résultats *approximatifs des
“l lies r_de céréales en 1917, provenant des rapports
rl':“m]m'h par les directeurs des services agricoles
[i;.b ( 1\-er? tiiﬂe{pm’te]nimnts pendant le cours des hat-
a8, onf été publiés par le Journal officiel d

30 septemhbre 1917, el
Ej oict quelles sont les estimations comparées avec
§ productiong des quatre années antérieures :

Surfaces cultivées en milliers d’hectares

1013 1914 1915 1916 1917
6.060  5.489 5]30 4:’:’24
119 107 100 92
1,058 035 870~ 510
720 638 622 724
3.973 . 3,691 3963 8147 3,119

ke Produetion en milliers d'hectolitres
T\[lﬁntn'ulint LI3.120  99.688 79,386  79.744  52.140
oL e 1,094 - "1.821 1484 1.478 = 1.198
17.427  15.277 11.655 11.68% 11.989
16.251  15.054 10.914 12,903 13.678

- Production en milliers de quintaus
1915 1914 1915 1916. 1917

Froment...,..  86.919  76.986 60,630 55.767 59.492
l_‘iléte.il. =¥ 1.491 1.354 1.098 1.079 880
Seigle. il A e s B e U 8.420 8.472 6.994
Orge il 10.438 9-558 6.921 8.3832 8.981
Avoine 01.826  46.206 34.626  40.924 84 463

Le recul des rendements de nos céréales de toutes
sortes est cértainement, 4 I'’heure actuelle, fort an-
goissant. Mais nous pouvons espérer {que grace a
la-collahoration des Efats-Unis et de la République
Argentine, au concours du Canada et de 1'Austra-
lie, il nous sera possible d’éviter de consacrer inté-
gralement nos récoltes a la préparation du pain.
 L'Institut Internalional @Agriculture de Rome
dans son dernier bulletin, fait connaitre les évalua.
tions des récoltes de eéréales dans cerfains pays
gros producteurs, En général, elles sont tros satis-
faisantes et supéricures aux récoltes de l'an der-
nier,

Aux Etats-Unis on aura 68 millions de quintaux
de blé de printemps, soit & beu pres la moisson
moyenne et 58 % de plus qu'en 1916 : 223 millions
de quintaux d’avoine (22 9 de plus qu'en 1916) ; -
8256 millions de gquintaux de majis (25704 de plu‘;
qu'en 1916). i ;

Le Canada annonce 68 millions de guintaux de
blé ; 13 millions de quintaux d'orge (43 % de plus

£ 1€ ¢ 0 B i o p i
qu'en 1906) ; 62 millions de quintaux d’avoine ;
1 million de quintaux de seigle. f

L'Algérie compte sur 8 millions de quintaux de
]319. qui s'ajouteront aux disponibilités francaises ;
{' rmlhft.ms de quintaux dorge et prés de 3 mil.
1’1{?23 dcetiz‘;i%ll}}ltaux d'avoine, soit 44 % de plus que

Enfin la récolte de froment aux Indes anglaises
est évaluée & 103 millions de quintaux, soit 19.3 o
de plus qu’en 1916. ’ e

Vins, — Les' vendanges' sont maintenant gene.
rales dans les grandes régions ; sans doute, dans
qt}eiques-l_mes, elles sont sur le point d'étre termi-
nees, mais dans d’autres elles commencent seule-
ment. Le beau temps qui a prévalu toute la semaine
derniere a dailleurs bien favorisé g cueillette.

Dans Il'ensemb.le, exception faite pour les pre-
iers yins récoltés dans le Midi, la qualité parait
devoir étre bonne. Pour Vinstant, e'est surtout la
question de la quantité qui fait objet de toutes les
Dreoccupations, ‘car I'on croit généralement que la
récolte sera médiocre,

Les vendanges se continuent par un temps favo-
rable dans le Midi Si les premiers vins décuvés
accusent un titre alcoolitique souvent faible, ceusx
qui apparaissent maintenant, vendaneés ces der-
niers jours, donnent leur poids normal ef quelque-
fpls le dépassent-méme. 11 apparait done que, dans
1:9-115;(—)[11!_!!9, une fois les unificdtions faites dans l-eL’-‘
ijle\“es, lés \’1,11S de (ie{‘te année ne le céderont en
len a ceux de 1'an dernier & : i e vue
de la qualité et’ du poids, e
A 'heure qu’il est, les vendanges, favorisées par
un temps splendide, sont trés avancées en Bour-
gogne et on a lieu d'en &lre plus satisfait que l'on
aurait pu l'espérer il y a un mois. Les récions de
bons blanes et d’aligoté sont certainement pr':n'mi les
plus favorisées ; ayant moins souffert des maladies
L;]S-'pf,o]g_unnques, l-elles‘ ont profité de ce beau temps
aussi bien sous le rapport de alité ‘
e pport de la qualité que de la
La cueillette qui avait débuté la, semaine derniéere
dans le' Bordelais bat actuellement son plein. Dans
le§ vignobles en bon état, on peut escompter une
trés bonne qualité, surtout en ce qui concerne les
b}fmcs. Quant & la quantité, Ia satisfaction est loin
d’étre aussi grande. Il v a & peu pres partout de

109.651 96,719 72.874 82.87% 75.430

sér@euses dé,ceptions et T'on trouve généralement
moins que I'on ne pensait ; dans I'ensemble, c’est
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fort irrégulier, méme dans les parties favorisées.
Le rendement & la cuve ou au pressoir est bon et
meilleur qu'en 1916 ; de ce chef, peut-étre le déficit
sera-t-il un' peu atténué, mais il est certain que la
Técolte de 1917 sera peu abondante dans cefte, reé-
gion et se rapprochera comme quantité de la pré-
cédente, cest-a-dire quelle n'atteindra pas meme
une petite moyenne.

Enfin, les vendanges, en Algérie, n'ont causé
jusqu’ici que des désillusions. TLa ce sont surtout
les gelées de fin mars qui ont surpris et abimé les
vignes situées dans les plaines. D’autre part, les
vendanges se sont trouvées retardées de quinze
jours sur la moyenne des autres années ; on espere
toutefois dépasser un peu 6 millions d’hectolitres.

Au marché de Montpellier, du 25 septembre, on
a fait les 70 & & de 95 francs & 100 francs I'hecto-
litre ; les 90 de 100 & 105 francs ; a celui de Béziers
les 7° et les 8 ont été payés de 90 a 97 francs et
les 8 et 90 de 95 & 100 francs. Ce seront les pro-
chains marchés qui nous indiqueront une orienta-
fion certaine des cours, mais on peut dores et
déja la prévoir vers le fléchissement.

Le vin — le blanc est d’ailleurs presque introu-
vable — devient rare & Bercy et les cours sont en
hausse. On a coté pour les rouges 125 francs I'hec
tolitre. Les affaires de gros au détail ont baissé
ces jours derniers, ce qui semblerait indiquer que
l'écoulement devient plus difficile et que les ache-
teurs restent dans lexpectative en attendant d'étre
fixés plus exactement sur la récolte de 1917.

La récolte ‘du raisin en Italie, d’apres les der-
nidres estimations, donnera cette année 68 millions
288 uintaux,: contre 59 millions 246 quintaux l'an
dernier. Le Piémont, 'Emilie et la Campanie vien-
nent en téte. On prévoit par conséquent une pro-
duction de 47 millions d’hectolitres, contre 38 mil-
lions lannée passée. )

Au Portugal, ou les vendanges ne farderont pas
4 s'achever, on compte approximativement. sur un
peu plus de 5 millions d’hectolitres.

Dans un télégramme adressé au ministre d’Etat,
le président de la fédération des syndicats expor-
tateurs des vins de la Catalogne demande (uun
délai d'un ou de deux mois soit obtenu du gou-
vernement francais pour faire pénétrer librément
en Trance le reste des ving faisant Tobjet de con-
trats antérieurs a la prohibition d’entrée établie
en aout dernier. 3

11 insiste, d’autre part, pour que le gouvernement
espagnol engage des négociations en vue d'arriver
4 un accord concret quant 4 Pexportation des vins
espagnols de la prochaine récolte.

PETITES NOUVELLES

<4 Emission de nouvelles coupures de 20 franes.
— Depuis le 1 octobre, la Banque de France emet
un nouveau type de coupure de 20 francs destiné
i remplacer progressivement le type actuellement
en circulation:

Les vignettes des deux faces recto et verso de ce
nouveau billet ont été établies d’aprés les peintures
du regretté Georges Duval, inferprétées par le gra-
veur Romagnol.

La tonalité générale du billet est bleu vert.

Le recto comporte deux médaillons. L'un, celui de
gauche, contient en impression hleutée la” téte de
« Bayard », se détachant sur un fond bleu vert;
lautre, celui de droite, laisse apparaitre la méme
téte par transparence en filigrane.

Au-dessous des figures est inscrite la devise de
Bayard « Sans peur et sans reproche . :

Un encadrement, dans lequel sont ménagés des
emplacements pour le numérotage, porte au centre,
nettement apparent, en couleur bleue, le chiffre
« 20 », Sur un fond comportant alternativement le

chiffre « 20 » et les deux letfres entrelacées « B, T. »
se détachent le texte « Vingt Francs » imprimé en
bleu foncé, le numéro de controle, la date de créa-
tion et les signatures, imprimés en noir.

Le verso comporte, au centre et au premier plan,
un robuste faucheur aiguisant sa faux. et un fond
d’épis. A droite, dans un cadre, un extrait de
lart. 139 du Code pénal, qui punit des travaux
forcés a perpétuité ceux qui contrefont les billets
de banque au qui font usage de billets falsifiés ou
contrefaits.

A gauche, au-dessug de lemplacement réserve
au filigrane : le chiffre «20.

<+ L’action du Crédit Foncier
honnes dispositions a 655 francs.

La sifuation au 31 aott fait ressortir la pro-
gression: continue des bénéfices qui s'élevent pour
Te mois & 2.352.338 francs et pour les huit premiers
mois de lexercice a 18.531.174 francs. Les provi-
sions se sont accrues -de 915.247 francs, ce: qui
orte le montant : des provisions et réserves i
384.573.277 francs. Les versements sur semestres
d’annuités échus s'élevent a 7.029.661 francs.

conserve ses

< M. Albert Soubies publie, & la libraivie
Flammarion, le tome IV de son grand ouvrage sur
les Membres de UAcadémie des Beauz-Arts (de 1876
a la fin du xixe sidcle). Pour la premiere fois, notre
confrére avait a parler de maitres dont la carriere
dure encore, le doyen d’entre eux en téte, M. Bon-
nat, dont on fétait récemment le 85 anniversaire.
Ces conditions nouvelles Iui imposaient des obli-
gations délicates qu'il a remplies avec sa conscience
et son tact habituels.

Marché Financier

? Paris, le 4 octobre 1917.

Légére amélioration dans la tenue générale de
la cote. Une reprise de notre 3 9 est a signaler,
ainsi que la bonne tenue de notre 5 %. Nos Bangues
et Btablissements de crédit sont plutot délaissés.

Le valeurs russes paraissent plus résistantes, cn
cloture, malgré la situation confuse qui régne
actuelléement chez nos alliés.

Grande fermeté des valeurs de
activité des cupriferes et des wvaleurs
guerre.

Parmi les derniers cours cotés nous relevons :

Aw Parquet. — Au comptant : 3 95, 62,60; 5 %,
88,35 ; Banque de France, 5.280 ; Banque de Puris
et des Pays-Bas, 1.040; Crédit Foncier, 635 ; Creé-
dit Lyonnais, 1.145 ; Compagnie Algérienne, 1.310:
Actions Est, 780; P.-L.-M., 980 ; Orléans, 1,110;
Midi, 930; Nord, 1.310; Ouest, 715; Détropo-
litain, 435 ; Nord-Sud, 122.; Omnibus, 459 ; Voi-
tures & Paris, 385; Suez, 4.595; Thomgon-Hous
ton, 85 ; Boléo, 960 ; Penarroya, 1.425 ; Lixte-
rieure, 111,90 ; Russe 5 9, 1906, 71,30 ; Serbe b %
1913 (Monopoles), - 64 ; Andalous, 421 ; Saragosst,
445 3/ Rio-Tinto, 1.875; Briansk, 296 ; Prowodnik,
265 ; Naphte, 332 ; Tréfileries du Havre, 270 ; Mont-
bhard-Aulnoye, 443 ; Etablissements Bergougnatl,
1.450 francs.

Marché en Bangue. — Au comptant : Toula, 855
Maltzof, 418; Platine, 480; Cape Copper, 113
De Beers ordinaire, 390: Mount Elliott, 199;
Spassky, 45,75 ; Bakou, 1.493; Utah, 621 ; Spies
17 : Chartered, 24,25; East Rand, 13,50; Rand
Mines, 87,50 ; Modderfontein B, 219,50 ; Malacca
ordinaire, 152 ; Financiéres des Caoutchoucs, 241

——

caoutchouc ;
dites de

L’ Administratewr-Gerant ; Grorees BouRea

.————l_'_—
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