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Encaisse
mélallique
T A
Ar-
gent

PRINCIP. CHAPITRES Change de Paris sur (papier eourt)
R e e A 16 2 | ‘30 8 13 | 5
A0 juillet | mars | mars avril | ayril | avril
Londres ... .. 70224 25.47h 25.44 | 95.454] 95.49 | 95 50 | 95.50
BeW-York....|518.95° (516 ' 531,50 [531 » |59 o 532 50 [532 »
I Espagne 500 » [482.75 (596 50 [so7 50 1533 » 1539150 531
follande ... 1908.30 1207.56 (210 “» [210.50 375 210 » [210 -»
FRANGE — Banque de France polie -0 110005 1'09.65 ['02 50 | a1 50 Y99 50 |39 2 91.50
23 juillet ...\ 4.10¢] 640 || 6.912 || 043 | 1.541 Péirograd .. ..1966.67 1963 » 1991.50 [922 5 [o99.00 29250 [992 50
4.951| 378 [111.973 |l9.380 | 2 940 Soandinavie. 1139 » 1138.95 130"y [132 20 |195 59 136 » (1387,
4.253| 377 |l11.493 [9.408 | 2. 005 Suisse . ... 1100, » |100.03 | 98.50 | 98.50 | 59’0 99.50 | 99.75

15 avril.....| 4.228] 377 [[11.501 |[2.39% | 2 554

ALLEMAGNE — Banque de I'Empire Valeur en or & Paris de 100 unités-papier

de monnaies étrangéres
23 juillet...| 1 696] 418 || 2.354 1.180 9_5:? Vi 16 2 20 : .
3';' ?ﬁﬁ gg?i gg g'?gg 3%3 gi’iﬁ ¢ s juillet | mars | mars | ayril avril
15 ayril 2.944 58 || 6.407 ||2.055 | 4.440] 3 T

Londres 100 liv. | 99 89 1100.86 [100.92 [101.06 |101.10

ANGLETERRE — Banque d’Angleterre ° New-=York.... | » dol. £ 182.55 2.46 (102.65 (102.75

A ¢ - Espague .... [ » pes. . 105.30 |105. 106.60
e 347 57 || 355 3.500 frojande...... | » flor.| 99.64 100,81 a6t

7 avril.. ... |1 344 874 || 2.442(3 159 II—“'LZ’HI'C S ] ) hlrlc. 99.62 gg .6 9_9 50 | 92 »

i b 865 || 2.574|3. 445 étrograd.” ..| » IDL. | 98, : 83.43 | 83.43

Sc;m inavie..| » cou A .92 | 9 -3 96.04 97.§4

DANEMARE — Banque Nationale ; Suisse 2 dn e l4o0: Al 99 » 199.50

Changes de Londres sur : (chéque)
6

; 16 23 30 13
Pair juillet | mars | mars avril | ayril

Taux de
I'escompte

Circulation
fiduciaire

.Or

C/courts
et dépots
particule's
Avances
s' valeurs
mobiliéres

W

aranon e

106.50
100.81

31 janvier..| 147 272 6 70
28 février .. 147 279 24 66
31 mars..... 150 296 7 75

31 juillet ...; 110 219 1l 24 |04 I

ESPAGNE — Banque d’Espagne 25.45 | 25.47 195.51 | 0553

New-York ....| 4.86% ! I g .79 4
2% juillel .| 543 | 730 || 1.010 (| 408 | 4dg S i LRt ab Sk
596 | 734 || 1983 || 608 | 507 | 2 Bolmieiib s 15 1903 | 13110 | 3503
298 | 730 |1 2.000 || 611 | Bi1 | 3 i S T 2 7 | 5938
17 avril.....| 603 | 733 || 1993 || 611 | Sof s ; 2

114 60
1 s ra] 36.95
HOLLANDE — Banque Néerlandaise gg;]%ﬁﬁavje_” ?gég :
2 juillet...| 340 | 17 652 || 10 | 185 Suisse 22 | 25.18 | 25. 5.80 1-25.80 | 25.70 | 95 60
27 mars..... 607 4 964 128 158 b ;

3 989 82 151 ; Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
10 avril 3 992 74 143

de monnaies étrangéres
ITALIE — Banque d'Italie Unites ‘ul‘?l : 23 30 6 13_1 20
illet | m mar 3 av avri

31 juillet ...|1.105 | 89 ||1.730 1} 243 | 58 Sk mars | mars | ayril LAYLLN eyl
28 février...|1.199 [ 117 || 2l119 || Zg 895 :
10 mars.... |1.131 119 || 2.155 537 | 803 | 3 ? . 100 fr. 1100 14 | 99.13 99.03 | 98 87 | 98.80 | o3 90
20 mars 120 |{ 2.180 || 573 | 898 New-York.... | » dol.| 99.90 101.64 1101.38 (101,42 |101 46 101.46

: i ﬁs?lag:ae » }ies, gg.sli Jgs.so “66 1105.10 1105.31 (104 68
il : Tollande » flor, 87 | 99.87 275 | 99.59 .25 | 99.50
ROUMANIE Banque Nationale Italie » lire -82 | 91.55 -89 | 90.48 -06 | 90 89
18 juillet....| 154 1 14 14 937 Pétrograd » rou. [ 98.77 | 82 63 »1 82.63 | 83 » | 82.63
13 mars.. 154 i 607 || 47 290 5 Portugal » mil,| 86.69 | 66.15 15 | 68 04 45 | 68.51
20 mars.. 154 1 606 54 286 ] Scandinavie. . | » coy. 100.85 | 94.17 -82 | 96.31 .38 | 97.08
27 mars.....| 154 1 i3 54 294 Suisse » fr. 1100 17 ' 97 78 .76 | 97 76 .14 | 98.52

RUSSIE — Banque de I'Efat La tension du change de Paris sur Londres et
21 juillets ... 4.270, 197 || 4.358 l 698 | 1.049 sur New-York ne slest Pas accentuée cette semaine,

1A} mars..... 2.}3@ fié g:fggl ?'9;32 i??é : }ggli-vre-t cloture & 25.50 le 20 avril et le dollar a
21 mars.....| 4. ¢ ; . 2 . . 9,08, S0it une prime: de 1,10 pour 14 livre sterling
e e et de 2,65 pour le dollar. Le cﬁzmg.e de Londres sur
SUEDE — Banque Royale New--York reste également au méme niveau que la
A i \ semaine précédente, 2 479 12 dollar
3i juillet....] 146 8 320 109 236 1 ; 2
31 janvier...| 153 4 375 116 219 1vre, mais avec moins de ferme From 13!
28 février...| 158 [ & | 388 94 186 nouvelle de 1a, conclusion probable d’arrangements
8 mars.....0 159.| 4 || dog 114 [ a9 avec le groupe J.-P. Morgan et C° de New.York a
SUISSE — Banque Nationale bien impressionné le narché. Dautre part, la,
93 juillet AB0<) ne e o o hausse deg valeurs américaines 3 Wall Street sti.
e e | e mule les arbitrages entre Londres et New-York, et
21 | 35 415 56 138 la décision Técemment prise par le comité dy Stock.
2401 37 ] 305 Il 59 | 1ig Exchange de Londres, relativement 3 ces arbitra-
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ges, ne peut que favoriser encore les transactions
de valeurs et, par guite,:amélioration du change.

Changes sur Londres a
(Cours moyen du mercredi,

A5 r) 81 el el
juillet | mars avril ! avril

Valeurs & vue
Alexandrie. .

Cable transfert
Bombay. ..e.er: se- i
Calculia . o
Hong-Kong .
Shanghai . .

Valeurs & 90 jours
de vue !
Buenos-Ayres (or)..
Montévideo . 3/3 Tg I/f : -1 5219/1€
]\:jgip%.?'u{sg SRERIE 799/32] 7202 82| 84/

Le change argentin est ferme & 48 112 4., malgre
une perte de 1/8 par rapport A la semaine prece-
dente. Le peso or continue néanmoins a coter une
prime de 1,8 9 relativement & la lvre sterling.
Rappelons que le pair est de 47 9/16, La raison e
cette hausse doit étre cherchée principalement dans
les achats considérables de céréales et autres pro-
duits, effectués en Argentine pour _cqmp\te de I'Eu-
rope. Les réglements sont centralisés a Londres,
d’ot une forte demande sur cette place. La Bangue
d’'Angleterre a déja mis de coOté, au compte de la
légation de Londres, un montant de plus de 8 mil-
lions de livres sterling en or, en contre-partie des
versements qui lui sont faits par les débiteurs de
I'Argentine. Ges deépots sont constitués en confor-
mité e 14 loi du 8 aof0t dernier qui a autorisé le

poupoir exécutif a recevoir en dépot, dans les lé-
gations, de lor frappé appartengnt aw commerce
et a la banque. Les légations de Washington, de
Londres et de Stockholm ont déja recu d’importai-
tes quantités d'or. ;

Sur avis télégraphique recu de la légation, le
ministre des finances 6tablit un bon en faveur
de la Caisse de Conversion pour le montant de l'or
déposé. Contre livraison de ce hon, par lintermeé-
diaire de la Bangue de la Nation, la Caisse de Con-
version remet léquivalent en piastres-papler, au
taux de 227,27 piastres-papier pour 100 pesos or,
pour 8tre porté au crédit des eréanciers hénéficial-
res du bon. Les bons dressés en faveur die la Caisse
de Conversion ne peuvent étre annulés que par le
versement effectif, & ladite Caisse, de l'or qu'ils re-
présentent, C'est seulement lorsque les opérations
normales de la Caisse de Conversion seront repri-
ses que les. « Bons dlor » pourront étre retires, to-
talement ou partiellement, contre versement de
sommes équivalentes en papler, effectué par la
« Bangue de la Nation » sur Tordre du ministre des
finances. Les bons retirés seront annulés et de-
truits. :

Cette restriction, en ce (ui co
Bons d'or, est une conséquence
l6gale qui interdit tout échamge d
Tor par la Caisse de Conversion.

Cours des changes de New-York sur :

e R B R
Pair juii)]nt mats | mars | avril | ayeil [ avril

97 21/32

48 11/16] 48 11/16
591 /2
13'1/8

neerne le retrait des
de la digposifion
o bhillets contre de

Paris., vesss 2 gl s r,?-;g.; 53
BIR el Leehl BTl eyl EEDILT01I9) ) 4,1 708
Londres.....r | A0k o5 06| so »'| 8312 | 82.87 | SLT6 | 82787
Amsterdam.... 40 14, » 39.56 | 89.56 | 39.56 30.50 *39.37

en or 4 New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeres

P G b ] o g O
Hnitcs juillet | mars [ mars ayril | avril | avril

5.8} 5.167| 5.323| £
b
Valeur

Paris,.oosenns 100 fr. | 100 27| 97 32} 97 60l 97 42| 97 32| 97 42
E:g:;ms 400 liy.| 100 19} 98 41 08 64] 98 B4l 98 50| 9856

Le change allemand est toujours faible, malgré
que le mark se soit légerement relevé. Les jour-
aaux doutre-Rhin, sous le coup de Pinterdiction
de publication du cours des deviges étrangeres, ne
donnent aucun chiffre, mais ils enregistrent cepen-
dant, avec une satisfaction évidente, cette -meil-
Jeure tendance. Leur style montre bien que le
monde de la finance ne considére pas avec la,
méme  indifférence que M. Helfferich la déprecia-
tion extérieure de la monnaie nationale. La perte
du mark reste néanmoins encore de 12,43 9, & Ams-
terdam, 11,64 9/ a Genéve, 4711 % en Italie, 14 %
dans les Pays scandinaves et 13,11 % & New-
York., Les banquiers de cette derniere place expli-
quent le recul de ces temps derniers par cetbe cir-
constance que les paiements de marchandises alle-
mandes, d’ailleurs de plus en plus rares; se font
maintenant & laide d'achats de traites sur les
marchés. scandinaves et non plus de traites sur
Berlin. L'arbitrage est évidemment avantageux, le
dollar faisant une prime sérieuse sur la couronne
et celle-ci enregistrant elfe-méme une plus-value de
14 ¢, sur la monnaie allemande.

Une autre cause de lamélioration du change
allemand 3 New-York est fournie par les souscrip-
tions des Germano-Américains a lemprunt de
guerre et 'émission de 10 millions de dollars d'un
emprunt allemand 5 % en bons du Trésor a 9 mois.
Cefte émission a été faite a4 99 5/8 plus intéréts
par la Central Trust C° de New-York et la maison
Chandler ef C° : le produit « doit servir unique-
ment & 1'établissement de crédits commerciaux aux
Etats-Unis ». Ajoutons que les souscriptions des
Germano-Américains au second emprunt de guerre
sont loin d'avoir afteint les chiffres escomptés par
la presse officieuse berlinoise ; il se confirme (ue
leur montant me dépasserait pas 50, millions de
francs.

Le change autrichien est toujours fortement dié-
précié, La littérature copieuse de la Nouvelle
Presse libre né réussit pas a4 donner confiance aux
pays neutres, qui persistent & ne payer la couronmne
que les 3/4 de sa valeur nominale. Peut-étre le
grand officieux viennois obtiendrait-il un résultat
meilleur 8l prenait la peine dindiquer & sges lec-
teurs étrangers quelques chiffres sur la situation
de la Banque d'Autriche-Hongrie. Nous nous per-
mettons de lui:signaler que ces renseignements ser-
viraient sans doute mieux la cause de la couronne,
que ses interminables élucubrations sur la « Dé-
fresse financiere des alliés » et sur les « Dangers.
courus par l'étalon d’or en Russie ». Les journaux
allemands ne se font pas faute d'ailleurs de souli-
gner, a loccasion, la prime du marlk par rapport
5 1a  monnaie austro-hongroise. Elle est actuelle-
ment de plus de 13 94, au cours de 74, et il ne sem-
ble pas que la chute ait atteint son niveau le plus
bas. :

Variations du mark &l

9 16 23 30 6 13
mars | mars | mars |'mars [ avril | ayril

New-York
(pair: 95 3/8
CoUTS.. iv.....| 83 75| 8425| 83 » 83 12} 82 37
Parité.. ...l 87 82| 88 34| 87 02| 8716 86 37
Perte %..caans 11 66| 12 98| 12 84] 13 63

Amsterdam
(pair : 59 3/8)

! 52 17| 52 »
87 89| 87 57
12 11 12 43

Gencve
* (paif : 123 47)
COTIDE: eyl s 111 50| 110 90f 110 50 107 70| 109 10
Parité ¢ 90 30/ 89 82| 89 50 L 88 16
9 70|. 10 18}: 10 50 11 64

(pair : 128 47) .
CoUTS, <ieislev et 20 45| 118 05| 118 05| 118 09 34| 118 40
Parité 55| 95 61| 95 61| 95 64 95 89

ioomk | 99 67| 87 02| 87 16| 86 31| 85 72| 8689
Amsterdam . 1100 flo%, » 98 55| 98 55| 98 53] 3 | 98 08

439 4391 436 411

urer son avenir de grande puissance méditer-
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I.LA SITUATION

Le moment approche ol 1'ltalie, sortant de
8a reverve, devra renoncer a la neutralité pour
agsurer son avenir dans I'Europe reconstituée:

Les  efforts tenlés par la diplomatie austro-
allemande n’aboutissent & aucun résultat: ils
devalent fatalement échouer parce c;u’ils- se
sont manifestés trop tard ; parce que les négo-
ciations ont été conduiles avee un manque Snb
solu de franchise et de netieté ; parce que l'in-
't{.:.rventl-on peut seule donner a4 notre sceur la-
tine les satisfacions qu'elle réclame et les avan-
tu{]g'es quelle attend. :

La premiere erreur de 1’Allemag i
:«l.!,!.ﬂC{urlamt la, I{ussi.ee%t 1(3; f}r;\rllabrn%g;nq f'm, i
' jual _ ‘ rance, de permettre
au cabinet de Rome de sen tenir strictement
aux clauses de son alliance défensive, En exé-
c;t}t,a;nt son agression, en ne faisant pas a@ce};‘hem
r] ES le premier Jour par 1'Autriche 1'abandon
des possessions adriatiques réelamées par la
péninsule, elle autorisa la neutralité italienne
et libéra notre frontiere du sud-est en méme
Len?;}s que la Méditerranée. .
Uetbe erreur reconnue, des négociations labo-
rieuses f}l;l'-ent engagées par le prince de Huléw ;
_z_J. uutb d'abord faire partager son -p-o-inb de vue
par la Ballplatz, vaincre Iopnosition de Fran-
ois-Joseph, apporter & la vonsulta des offc'"u
?[.Ll_'lj paraissaient loin d’étre :su.fﬁ.sanﬂis nrjw;
d}l‘e‘lf'l base d'un accord. On discuta néan-
moins ; la chapucell-erle allemande wusa de tous
les moyens qui .lui sont familiers : ruses, me-
naces, Intimidation, campagnes de p=zﬁeés’e et
'on reconnait aujourd'hui cifile les L‘,PSEISiOI]S1
llg-sq]u‘elles I’Autriche-Hongrie, poussée -p'rar' 1};);11_
liglt(égr(]iev S‘ﬁl‘? de payer la meutralité bienvail-
i i ‘L voisine, sont incapables de satis-
aire les revendications de la nation italienne

; é“f{ji Oc[[l‘u‘(r-)j cette derniére demande, ce nlest p'aq
aon gracmsux — el qui de ‘esprit des né.
goclateurs ne saurail ébl"e qugns.ﬁéce;ﬁ;ltEeinnie_
s 1“0'S't1il}§t.1-or1 basée sur le droit des m-[-ior?ﬂS
lités, SL'\,l(a-nnne consent & sacrifier le ’1‘;enti;7-
B_o-m:e réclame également Trieste: elle estime
aussi que sa séeurité lui commande -d-é”s’i-h-%"[ﬂe
I_P.!j sur des points de la cote orientale de'k]::\~
Ei:izai]téqu.e: %UJ appl-am"biennent actuellement a II‘A‘u:
Y a loi S e ications ai
faill)t)les con@oyssiﬂ‘ns I;]]%%Dg%s;s%‘ﬂend1c.at-1unb b
. Pourquoi, dans ces conditions, prolonger
equivoque et continuer des négro!cilgﬁé?;gogiriuES

i}-lengwept aboutir ? I/entente avec les alliés n'est
lle pas la conclusion logique de cette péric
d'indécision ef d’s 7 Lo ¢ S
o “ision e atlente ? Le gouvernement ita-
LTf;ﬁn-&{L-}l pas. pris toutes les mesures mili-
f‘m'cesc;jn(?‘te'i“ill‘nes pour pouvoir recourir:d la
oree si c'est le seuw Ve i ir d
i ul moyen d’assurer l'avenir de
NC}\IOU&: \‘1'1“6 tarderons pas 4 connaifre sa décision.
u Illlss sutrti?ns h.mu'cux de voir lutter & nos eolés
pim d(i? d] 69111}1}}&}13‘11{1} qui doit assurer le triom-
4 o1t el la liberté des peuple
C : e ¢ peuples, une na-
Eltm;{rl]tl‘%quell-e‘ ”'OHS. unissent tant de isouvoni;'q
S e sympathie. Mais si, ne comnp
by de Sy e, Mals si, ne compronant
l'm'i lfm gravité Ej‘e I'heure n-résajnfte I'Ttalie 1;11'%
£ I v " ] fels 1 . ¢ i
sait échapper l'occasion qui soffre i elle das
e |

faneenne, et restait témoin impassible des vé-

Slln}p}emg!npn-otfrg tiche avec le seul regret que
par sa neutralité, 1'Italie « prenne part a nos
maux sans en prendre 4 nos gloires | »

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

b}
niijres 1]101111:\/1@;1?:{ cfmbats‘ ont eu lieu ces jours der
sur le front en Flandre, dont du
12 en Fla ) un rapport du
gj ﬁgg}[};lldlf‘lge{nci_h a fixé lln, portée stratéé{zﬁl-e. Un
spondant du journal hollandais, le Teleqraaf
assure quon a di faire ¢ gt L
i ' evacuer tous les vill 5
SR g e fal S ages en
_,Iui;lfd ELs)rl l'est d'Ypres, par mesure sauitah‘% car
i e 25.000 allemands auraient éte rés
P e AR 3 é enterrés sur
?'ilTebﬁl'e‘ 01‘011(3 dnst clommunes de Ghelervelt et de
/ ke, ou eurent lieu les opérati i vi
nant d’aboutir 4 un s e Ll e
- g succes des troupes anclais
: uti _ ! F: 11ses.
f})lt};)‘\?:u nord, vers Dixmude, dans les eh]\r(iroi;:s
n;ixnlii:;llaéian}gh]imtschoctei des combats acharinés ont
e 2 nt avec les troupes hel i ‘
dent cette région. L S Hiee e
gion. Les attaques s'y produiser 20
eht 5io o8 | f uisent gené-
é{"lgfin»lieff ]tfl um.t, tandis que le jour, de fm'm_idgb'—?s
'171;3 IE‘ ar _ﬂlene Se poursuizent sans arréf. ‘
x;n}i'llly'oﬁlaéggeacilit) ?[elbo@‘sfdat canonnades suivies, de
hret € ns d'infanterie ont été a <irnale
‘ o 2 1 : a signaler.
}rpr]})tl}‘":n%ﬁzu?e e}g Moselle, 'ennemi a tenté dc nnr::s
‘prendre les Eparges, mais il schoug.
Mg . Dpatge a echoué. Au bois
nare, 3 a70ns progressé encore 1
fertmare, 1 { S n peu, &
”l l'él‘?ilb()jllct bé\tlg, %e Pretlje- les contre-attaques :Llllem’ar_-f
it 1‘I--Iep(t)1“?see& Il en a été de méme en
sodud ot artmannswillerkopf. En somme, les
{Ip'ﬁ‘?sl qul-tj 10us avons effectudés un peu nni‘tm:E
‘epuis le début du mois nous restent acqgiis. et ee
5{11 il faut bien dire ,clest que nos offensives ‘c-’ogteﬁri
21&:' }ﬂlus cher 3 Pennemi qu'a nous ot que"peu a
gilm%ioe& (111'0‘115 omnt préparé, aux points utiles 1111-1',
s ation. d'ensemble bien nettement supérieuré dé-
o&(ima‘ls, a celle des Allemands. R
e.:lb]nmpi:ut ste.n rendre compte par ce fait que nos
itne ont cru devoir lancer '
i ! er  de au sur
PLLFHtHb deg bombes incendiaires. A
11‘;‘0 Iﬁnggg#r 9‘,'{“!%1;]03 troupes se distinguent sur
Te, la aérienne se poursuit. Les aviator
liés vont bombe i o Al
arder les dépots all
| ] 8 allemands en Bel-
1que, sur les bords du Rhin j ; .
FLque, sur 1 ' dls _Rhin jusqu’a Mannhei
:‘Ll\‘li’l({é)lljlj’l‘scd une d‘es‘opgrmtiﬂns entrevpris:;s nog‘le;
l"m;h'ée 1AIT0S, qui s'est tant  distingué ,depuis
S ‘en)c&u\”ﬁpg‘lgrpe ;gt qui avait gagné un a un
])-.'.lI’qulllEf %}glts J_lzlsquta celui de lieutenant, a dn
.bar suite n aceident suryenu & sa machine, atter.
. _ : ! . machine, ¢ -
(1) ,E S(celalnlsqles ]flg_‘zms ennemies, au nord de Co,u;L‘E}'gri
0L se laisser faire prisonnier. Cett 0.
L ; . Cette nouv ' :
r,-'f)t en France ume profonde émotion e e
o sul:(ioﬁleo tgrt;?gm" I-eIE ((:lentre des événements, da-
pres l : vient de publier PInvalide R
journal officiel du ministér T
C b stere de la guerre d
sie, est actuellement L o T
. elle sur le front autrichi i
oo actt autrichien
fqu]zgs a 1§gmn (].e.s,_ Carpathes, de nombreux 123_
‘L: ffco'n‘umen‘r, d'atfluer d’Allemagne. ¢
Poln(;lye]551;‘1’511;:11!:8?1‘05“1‘lll'q front Telapovize-Zuella-
leny  as era. nos alliés au neeud des chemi
de fer ol cesseront AR
( BSe] . pour eux, les difficuliés
figid s : v des g uliés  que
Aiiilén?ﬂ?;:e ce tmtmm accidenté, ef ou les |Aust§'oh
s ands opérant aux cols de la Galicie méridio.
adlornds b at c0is de la Galicie méridio-
]-p'.l.lct e_jt. (llp la Bukovine orientale seront complete-
,}u 1)5&0 es du reste de I'armée ennemie :
!'vnrii:c’i B?EJOC}-A.I\IEWIT%an_ds ne pourront pas se main-
o 3 <. a Koziova, ni sur les autra i
car leurs communications s i kL
I'S  communications seraient menacées -
v ey T el 1 - i i L s F
;(:]i:fc; lj(fl?r A;ltu(.hlens seront obligés d’emp]éwelll'
5 leurs forces sur un front trés é ou
2 . & . & ¥ £ H i ? < e : :
s'cpposer a loffensive russe. A0S el
(.I,fl:’]_l‘;”J(_l‘IiI‘Ol]t du Danube, des combats quotidiens
:e; ])1t$;1]1 ont. ;311 lieu depuis une semaine entl‘;‘,
H atteries serbes ef autrichiennes. C Jarnisres
e 5 ser richiennes, Ces dernigres
1}1Ic[111t }){as tarde, chaque fois, a éteindre anijlffé:th
-nfin, au Caucase, la situation reste trés fa 701";]1]1;

o
1
1

te
&
o
o

nements qui se précipitent, nous poursuivrions

pour les Russes, bien que ne pr
i g sses, b ue ne présentant pas
le moment de notable changement. - -t el
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QUESTIONS DU JOUR

Le Commerce extérieur francais
Avant, Pendant et Aprés la Guerre

I
De 1892 a 1913

Il se crée tous les jours des groupements ayant
pour objet de hater la reprise de nos relations
commerciales extérieures et de préparer les voles
et moyens pour permettre 3 nos, industriels de
prendre, dans les pays neutres et surtout dafl-S les
pays alliés, la place si importante que les produc-
teurs allemands y occupaient avant la guerre.

Liintention est excellente et il convient de l'en-
courager ; mais avant de conseiller telle ou telle
méthode d'application, il est mdlsp-ensablue de jeter
un rapide coup d'eeil sur le passe et de voir dans
quelle situation exacte la guerre de 1914 a surpris
le commerce extérieur francais.

* %

Entre 1870 et 1890, les applications multiples des
transports & vapeur et de I'électricité ; la vulgari-
sation immédiate et lutilisation industrielle dun
grand mnombre de découvertes scientifiques ; la
haisse des frets maritimes qui a virtuellement
supprimé lancienne protection naturelle de la wdis-
tance entre les pays nouveaux et I'Europe ; la
mise en valeur d'immenses territoires jusqu’alors
désertiques, et une foule d’autres éléments, parmi
lesquels la spéculation et le crédit tiennent une
large place, modifierent tellement les conditions de
la lutte des nations pour la vie, que le gouverne-
ments de certaines de ces nations adoptérent des
tarifs douaniers protecteurs.

En ce qui concernme spécialement la France, e
Parlement, sous linfluence de M. Jules Meéline,
alors président de la commission des douanes . de
la Chambre, réalisa la grande réforme économigue
connue sous le nom « Régime douanier de 1892 »,
dont nous avons si souvent signalé les heureux ré-
sultats dans UEconomiste Européen,

Par la réforme de 1892, notre pays s'est diégagé
de ces traités de commerce a long terme qui, a la
suite d’événements imprévus, étaient devenus sou-
vent onéreux a cause du fameux Traité de Franc-
fort, aujourd’hui déchiré, et toujours inquiétants
pour la production nationale: Traités que la clause
de la mation la plus favorisée rendait, au sunplus,
beaucoup plus instables et beaucoup plus variables
dans leur application respective que le systéme ac-
tuel idu double tarif.

On a naturellement profité. de la réforme pour
organiser un régime douanier compensateur, plus
rationnel que par le passé, en tenant compte des
transformations économigques et des modifications
de législation douaniére, opérées dans le monde
depuis la derniére guerre. En effet, la France avait
6t6 précédée dans cette voie par les Etats-Unis,
I’Allemagne, la Russie, I'Autriche-Hongrie et
I'Italie, pour ne citer que ces grandes nations com-
merciales : on pouvait [donc, & ce point de vue
spéeial, considérer aussi la  réforme douaniere
comme un acte de pure préservation économique.

Enfin, voulant maintenir a nofre industrie na-
tionale les deébouchés qulelle avait su se créer a
Détranger, on adoptait deux tarifs : un tarif gé-
néral, trés élevé, applicable aux pays qui nous trai-
teraient avec rigueur ; un tarif manimum, 4 hase
modérée. consenti aux Etats «ui mnous accorde-
raient le traitement de la nation la plus favorisée.

Comme on le voit, il ne s’agissait nullement de
prohiber 1'éntrée des produits eéfrangers, mais sim-
plement de leur faire prenidre, en passant la fron-

menter les prix de vevient de I'industrie nationale,
on laissait les matiéres premieres et les engrais
exempts de fout droit de douane.
Les eifets de la concurrence ¢trangere étaient
ainsi corrigés dans ce qu’ils avaient d'anormal
ou d'excessif et, sous cette simple réserve, la con-
currence intérieure restait absolument libre de tous
ses mouvements. Or, ce nouveau Trégime — qui
n'est, au fond, quun libre-échange mitigé de
protection rationnelle — a fonctionné en France
de 1892 au 1 aont 1914, clest-a-dire pendant vingt
et une années consécutives, apres avoir été remis
A point en 1908.
Il est don¢ utile de nechercher aujourd’hui dams
quelle mesure il a servi les intéréts économiques
de notre pays. ;

T
Au cpurs des cing années qui précédérent la
guerre de 1870-71 (peériode 1865 & 1869 inclus) Ia
moyenne annuelle des importations étrangéres en
France fut de 2.984 millions de francs et la moyen-
ne des exportations francaises A Détranger de
2.992 millions : ce qui revient & dire que notre ba-
lance commerciale était alors en parfait -équilibre.
Pendant les années 1870 ef .1871, la moyenne de
nos importations s'éleva a 3.217 millions de francs,
et celle de nos exportations s'abaissa au contraire
4 2.837 millions, laissant un déficit annuel de
380 millions de franes. Mais de 1872 a 1875 inclus,
la. balance commerciale se retourna au profit de
notre pays, car la moyenne annuelle de ses impor-
tations s'établit & 3.542 millions de francs, tandis
que celle de ses exportations montait a4 3.780 mil-
lions, soit un excédent-annuel en notre faveur de
238 millions de francs.

Malheureusement, avec I'année 1876 et sous I'in-
fluence des causes ci-dessus énumérées, commence
une période de terrible concurrence internationale
qui se traduisit, d'une part, par une baisse générale
des prix et, d’autre part, par une augmentation du
chiffre des importations étrangéres en France,
coincidant précisément avec une diminution  pro;
gressive de la valeur de nos exportations. N

Pendant l'année’ 1891, que l'on peut considérer
comme le point culminant de la crise, le commerce
extérieur de la France se balanca par 4.768 mil-
lions de franes dimportations et seulement 3.570
millions d’exportations, accusant, pour I'année, un
déficit de 1.198 millions de francs.

La part proportionnelle des exportations dans le
commerce total tomba ainsi a 42,8 9 contre 51,6 %
pour la moyenne annuelle de 1872-1875.

(Clest en raison de cette crise persistante, qu1
atteignait trés cruellement lindustrie et l'agricul-
ture francaises, que furent votés les tarifs doua-
niers de 1892, et le tableaw suivant va nous donner
une premiére idée des avantages trés réels que ces
tarifs ont procurés & notre production nationale
sous toutes ses formes :

Commerce extérieur de la France
de 1891 a 1913
(En millions de francs) ;

‘ 1891 1900 1905 1910 - 1913
COMMERCE SPLCIAL — — — — —

IMPORTATIONS
Produits alimentaires.... 1.6568 819 823 1.413 1.817
Matiéres premiéres . 9.457 8,085 8.087 4.946 4.946
Objets fabriqués 658 843 869 1.415 1.658

Totauz 5.768 4.697 47719 7.17k 8.421

EXPORTATIONS
Produits alimentaires.... 809 780 780 B58 839
Matiéres premieres 836 1.094 1.838 1.931 1.858
Objets fabriqués 1.863 2.039 2.411 2.961 38.617
Colis postaux 62 216 338 484 666
Totaux 3 570 4.109 4.867 6.284 6.880

i W0y DOl BaN G %0

Part proportionnelle des

tidre, une part raisonnable des charges qui pesent
sur la production indigéne. Ef, pour ne pas aug-

exportationg 2.8 46.6 50.5 46.6 @ 45.0
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Contrairement a ce que les adversaires du régime
compensateur instauré en 1892 avaient annonce
les nouveaux tarifs douaniers, loin d’arréter le dé.
veloppement de notre commerce extérieur, l'ont en
quelque sorte stimwulé, car les industriels francais
ayant enfin la sécurité du lendemain sur notre
marché national, ‘ont fait leffort nécessaire pour
transformer leur outillage de production et pour
se créer des débouchés a l'étranger, ;

Cet effort a eu pour conséquence d'augmenter,
entre 1891 et 1913, nos exportations a l'étranger de
R,7 % alors que le chiffre des importations étran-
geres en France n'a progressé que de 76,6 %... et
encore convient-il d’observer que la série de mau-
vaises récoltes que nous avons subies de 1910 3
1913, a modifié la balance commerciale & notre
détriment.

En effet, nos agriculteurs, certains désormais que
les produits alimentaires étrangers - prendraient,
en passant & la frontiére, une part. propor-
tionnelle des impots et charges de toute nature
qui pesalent sur leurs propres produits, n’ont plus
hésité a acheter des instruments aratoives perfec-
tionnés et & améliorer leurs procédés de culture.
Résultats : en moins de dix années, le déficit ali-
mentaire francais — clest-a-dire l'excédent des im-
portations d’objets d'alimentation sur les exporta-
tions — qui- oscilla entre 750 et 800 millions de
fl"an-cs‘ pendant la période 1881-1891, se réduisit
d'année en année et finit méme par faire place a
un excédent d’exportations.

Le tableau ci-dessus prouve, en effet, qu'en ajou-
tant aux exportations des produits alimentaires. la
moitié de la valeur des colis postaux (c'est 1a 131‘0-
portion admise pour les primeurs, fruits, conser-
ves, violailles, beurre, fromages, vins, légumes, ete.
expe}hes sous cette forme), le déficit alimentaire de
la Fm‘nce, qui était die 813 millions de francs en
1891; s-e‘;t .transioxmé en un excédent dexportations
de’ 49 millions en 1900 et de 125 millions en 1905.

Malgré “laugmentation de 1a consommation
constatée depuis une quinzaine d’années, lexcé.

dent’ d’exportations ws'est maintenu et, en 1909

il était encore de 88 millions de francs., M enl-
sement, la trés mauvaise récolte en cérg;?tle}sleg’ﬁrih
vins de 1910 (91 millions d’hectolitres de blé, contre
126 millions en 1909 et 28.530.000 hectolitres de vins
contre 54,446,000 hectolitres I'année précédente)
romplt, Téquilibre. Les récoltes de 1911, 1912 et 1913
dgnt l'ensemble a ét¢ au-dessous de la moy-enn-e’
n'ont pu le rétablir, et voici les déficits alimentai-
1I'es que notre statistique douaniére enregistre pour
1%31&q}1atre annees qui ont précédé la guerre de

1910 : 313 millions ; — 1911 (influence de: ¢
mauvaises récoltes de 1910) 4'(.040 millioc‘liis 'tr?—?
19-3:2 : 1(;3 millions ; — 1913 : 695 millions. :

onstatons, immédiatement, que le défici i
mentaire de Pannée 1914 slest %lrevé a 913 r(iljiﬁlliggs
de francs ; mais il n'est pas douteux gque sans la
ig"uerre — qui a obligé notre gouvernement 3 stimu-
ler leg _Iunnportatlons‘udwes produits d’alimentation et

& prohiber, en partie, leurs exportations — ce dé-
ficit aurait été moins important.

.Leu tableau précédent nous donne encore de pré-
c11-eux renselgnements ; il nous montre, par exem-
p-t-e, que nous: avons & peu prés doublé, entre 1891
g ‘1913, la vgtle}lr des matiénes premigres que nous

emandons & Pétranger : 4.946 millions de francs
cozqtne‘ 2.457, soit 2.489 millions d’augmentation. 1
‘fst' vrai que pendant la méme période nos expor-
Ua lons des mémes atiéres ont également pro-
sressé de 1.022 millions — ce (qui suppose une
réexportation d'une partie desdits produits Ko
ﬁﬂals il en reste cependant en France 1.467 mil-
éoln-s, de plus par ~année, et clest 13 une preuve

V{}ignte (111 développement de notre industrie

e autre preuve ide ce développement nous .
fournie par I'exportation de nospgbjets far:),:n-rigl.lgg’,L

& laquelle doit s'ajouter la moitié des coli <
Cette exportation est passée de 1.894 msil{)i%-?lt&? uc?é
francs & 3.900 millions, ce qui représente un ac-
cr(ﬁssmjﬂnent net de 2.006 millions de francs,
est vral que de 1891 & 1913, l'importation

France des objets fabriqués étramgerspa. au0'r(}rzl?en9tlé
de 1 milliard de francs, et ce fait semble iﬁ?diquer'
que certams commissionnaires, peu délicats im-
portent. des marchandises d'origine  étrangere
qu'ils de-mar_qu.e:nj; et qu’ils réexpédient ensuite tZweé
Iétiquette francaise ; clest un commerce que nous
devrons surveiller avec soin apres la guerre .

***

Quels sont nos principaux fournisseurs ? Quels
sont nos principaux clients ? Dans quelles condi-
tions nos relations commerciales respectives se
sont-elles développées entre 1891 et 1913 7 Clest co
que le tableau suivant va nous dire - ; 2

Commerce extérieur de la France
par principaux pays. en 1x91 et 1893
(Bn millions e frones) :
1891 1913 5
T e _a—— e
Pays Import. Exp. Import. Exp. - Import. Kxp.

Allemagne .. 836 864 1.069 888 + 733 a02
izgt!:;?];i: 589 1.016  1.115 1 454 + 526 498
 Hungriel., = 134 16 1037 44 31 9]
Belgique.... 48i 500 556 1108 69 (08
t_;res.n] ...... 84 /103 174 86 i 17
}{:spugrm coew 4120 181 282, 151 130 30
_ ﬁu};s-Ums. . 486 248 895 423 409 175
alie 124 /A 306 !
e 126 241 308 117 180
Argentine. 198 952 369 200
Russier: i ontattar piani 58 83
:S‘ulsse_ 108 285 135 406
Turquie o3 94 83 32 30
Autres pays. 1.477 662 2.930 1.670 453 +1.008

Totaux. 4.768 3.570 5.421 6.880 18.008 +3.510

4t 4+
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En ce qui concerne les importations, clest 1
magne qui a le plus amélioré sa bositio;r}Agi'
les marchandises qu'elle nous a  vendues en
1913 dépassent de 733 millions de francs ou 218 o
ses ventes similaires de 1891. i

Apres D'Allemagne, clest I'Angleterre qui
mieux profité du marché fr-a.ngﬁs avec gne ?m}f
mentation de 526 millions de francs : puis viennent
les Etats-—Urps: 409 millions ; la Russie: 246 mil-
lions ; la République Argentine: 171 millions : I'L-
talie : 117 millions ; le Brésil : 90 millions ; la Bel.
gique : 99 millions, etc... Nous avons, au contraire
diminué nos achats de 130 millions de francs en
Espagne ; de 32 millions en Turquie et de 31 mil-
lions en Autriche-Hongrie.

Au point de vue exportations, les deux nations
qui nous ont le plus demandé de produits en 1913
scnt I'Angleterre: 1.454 millions de francs, et la
Belgique ; 1.108 millions. Or, il en était déja de
meme en 1891 : Angleterre : 1.016 millions : Bel-
gique : 500 millions. Entre les deux dates, I'aug-
mentation a été de 438 millions de francs en faveur
de la premiére et de 608 millions pour la seconde,
L’Allemagne mnous avdit elle-méme acheté 866
m]lhops. de francs de marchandises en 1913, contre
364 millions en 1891 : Ne regrettons pas sa clientéle
car elle importait sur notre marché beaucoup p-lué
que nous n'exportions chez elle, et la moitié, au -
moins, de sa camelote  reprenait le chemin de
I'étranger avec lestampille francaise: ce qui por-
;e;f un double préjudice & notre industrie natio-
rale.

En 1913, notre commerce avec 1'Allemagne, I'Au-




246 | L'ECONOMISTE EUROPEEN

triche-Hongrie et la Turquie s'est ainsi résume :

Commerce extérieur entre la France, I'Allemagne,
I'Auntriche-FHongrie et la Turquie. Année 1913
s (En millions de franes) ;
Pays Importations Bxportations Commerce
en France de France Total

Allemagne ........
Autriche-Hongrie.. 44 147
Turquie / 83 17'7.

Totaux 993 2.209

En 1913, nos achats en Allemagne, en Autriche-
Hongrie et en Turquie se sont élevés a la somme
de 1.266 millions de francs, alors que les trois pays
n'ont demandé & notre marché que 993 millions de
marchandises. La suppression de toutes relations
commerciales avec ces ennemis leur sera done
beaucoup plus préjudiciable qu'a nous memes,

Nous verrons plus loin que la méme question se
posera pour I'Angleterre et la Belgique.

(A swivre.) EDMeND THERY.

866 1 .945

Le Budget russe pour 1915

Nous venons de recevoir le texte du projet de
budget de la Russie pour 1915. Cet intéressant do-
cument est accompagné dun exposé des mgtn‘g
yédigé par M. Bark, qui a remplacé M. Kokowizeff
3 la téte du Ministere des Finances, au début de
19014, Nous y trouvons une grande abondance de
renseignements sur la situation économique de
I'Empire et sur la répercussion que la guerre a eue
sur les recettes et les dépenses publiques. ]

Cette guerre, la plus importante et la plus diffi-
cile que la Russie ait eu a soutenir, pose devant
le gouvernement de la grande nation alliée de mul-
tiples probléemes. Il lui faut apporter des soins
particuliers pour entretenir dans la mesure du
possible la vie économigue du pays tout en four-
nissant une aide trés large aux familles des
hommes de la réserve appelés sous les drapeaux ;
vouloir conserver, dans ces conditions, I'équilibre
entre les recettes et les dépenses ordinaires du
Trésor, serait une tache dautant plus ardue que
la situation difficile ot se trouve naturellement le
Trésor se complique encore du fait de la suppres-
sion du monopole de vente ‘des spiritucux.

Cette mesure a eu, en effet, pour conséquence de
faire disparaitre la source la plus importante des
recettes de 1'Etat, et nous n’avons pas besoin de

dire que la guerre a entrainé une trés forte dimi- -

nution du produit de quelques autres chapitres
ayant grande importance dans le budget, tels que
les douanes, le réseau de I'Etat, les foréts, ete.

Toutes ces circonstances, qui se sont déja tra-
duites en 1914 par une diminution des recettes, ont
obligé le gouv-ernpe:mnent 4 prendre des mesures spé-
ciales & l'égard du budget de 1915. 11 a fallu trou-
ver, avant tout, de nouvelles sources de revenus
pour remplacer les sommes fournies auparavant
par le monopole de vente des spirifueux et pour
renforcer les fonds du Trésor nécessaires au paie-
ment des intéréts et au remboursement du capital
du chef des opérations de crédit effectuées & cause
de la guerre. Ce probleme est déja résolu en par-
tie au moyen du relevement des impobs existants
et de l'adoption de nouvelles taxes. En méme temps,
les dépenses ont été réduites dans la plus large
mesure, et -bien des crédits n'ont pas été imscrits
qui peuvent n’étre mis a exécution qu'aprés la
jpuerre. Le projet de budget pour 1915 différe donec
considérablement des budgets des années anté-
rieures : il a été établi dans des conditions tout 4
fait anormales, et les évaluations relatives aux
nouveaux impodts ne sauraient avoir le caractére
de certitude basé sur lexpérience,

IComme le déclare M, Bark, « la guerre qui, brus-

quement et au cours d'une période de profonde
paix, a ét¢ déclarée & la Russie, et & laquelle celle-ci
a fait face avec.la plénitude de ses Lfo.rces_mo}‘a.l-e-s
et matérielles, ne pouvait point ne pas avoir d e}'fjet
sur la vie économique du pays. Toutefols, il n'est
point possible actuellement d’évaluer da;}s toute
son ampleur linfluence qu’elle exercera, (Clest pour
cette raison que, sur le budget de 1915, seules ont
pu étre établies avec un suffisant deoré de cg:r-t;t,ude
les dépenses de I'Etat, ne concernant point  les
besoins de la guerre, besoins qu'il est impossible
d'évaluer et qui n'entrent pas dans le budget ;
pour ce qui est des recouvrements, _l'éyaluatlm} en
st conditionnelle et ne peut étre l'objet de déter-
minations précises. »

Ces réserves faites, le projet de budget pour 1915

a été ainsi établi :
gyl Roubles

3.080.108.814
3.078.814.461 -

1.293.863

Recettes extraordinaires 9.500.000
Dépenses extraordinaires. .. ¢ 165.493.953
Déficit 145.993 953

144.,700.100

Dépenses ordinaires. . .o.ovea... o

Exoddent. s niivive

Déficit total

Lies recettes ordinaires ainsi estimées a 3.080 mil-
lions de roubles sont en moins-value de 49 mil-
lions, ou 13,8 9 sur 1914 M. Bark y fait entrer
502 millions provenant de relévemert de taxes ou
de T'introduction de nouveaux impots, 34 millions
de relevement du prix de l'alcool. Abstraction faite
de cette somme globale de 536 millions, les recettes
sont de 2.543 millions de roubles, soit 1.028 mil-
lions de moins que le total de 1914. Nous avons
déja dit «uelles sont les causes de cette diminu-
tion : la vente de lalcool pour lindustrie et la
pharmacie donne 144 millions, au lieu de 936 en
1914 ; on évalue les recettes du domaine de I'Etat
4 1.120 millions de roubles, en moins-value de

47 of 5 les impots indirects sont calculés a 731 mil-

lions, soit en diminution de 132 millions, ou 18 % ;
la perte sur les douanes est de 87 9% ; celle sur les
centributions directes, de 7,8 %. |

Les dépenses ordinaires ont été évaluées & 3.078
millions de roubles, au lieu de 3.309 millions en
1914, Si I'on prend pour terme de comparaison le
budget nevisé, il y a des augmentations pour les
ministeres Ide voies et communications (19 mil-
lions), de la guerre (16 millions), de lintérieur
(6 millions), de lagriculture (1 million). D'autre
part, il y a des diminutions pour linstruction
_publique, le commerce et l'industrie. Quant aux

‘ dépenses extraordinaires, leur montant total de

155 millions est en diminution de 149 millions sur
le budget primitif de 1914 et de 85 millions sur
=2 budget réduit,

Le déficit prévu de 144 millions de roubles sera
couvert par des opérations de crédit.

La grande franchise avec laguelle a été établi
ce budget mérite les plus grands éloges. M. Bark
ne .cesse, au cours de son exposé, de mettre em
garde contre les surprises que peut donner l'ap-
plication de taxes-qui n'ont pas encore fait leurs
preuvies et contre les conséquences facheuses que
peut avoir la guerre sur la vie économique du
pays. Nous savons cependant que d’aprés les ré-
sultats aujourd’hui acquis, le désarroi apporté par
les événements actuels est loin d'étne aussi grand
qu'on aurait pu le craindre ; nous connaissons
d’autre part les énormes ressources de la Russie,
nous pouvons enfin compter sur certaines éven-
tualités qui permettront a notre alliée d'exporter
ses récoltes et de donner ainsi une forte impulsion
4 son commerce.

Il ne faut pas perdre de vue que le projet de
budget de 19156 porte, pour la premieére fois, la
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renonciation du gouvernement aux bénéfices con-
sidérables que prend le monopole de l'alcool. Ce
renoncement, basé sur les principes édictés par la
volonté souveraine, fut réalisé sur les ordres de
lempereur au début de la plus grande guerre qui
ait été déclarée a la Russie. « Clest sans doute,
dit M. Bark, dans un avenir plus éloigné que se
manifesteront en leur plénitude les bienfaisants ré-
sultats que la vie nationale retirera des mesures
prises pour la lutte contre l'intempérance. »

Et, avec le ministre des finances, mnous avons
la. conviction que les puissantes forces de travail
du sobre peuple russe appliquées -a . lexploita-
tion 'dies énormes richesses naturelles du pays non
encore mises en . ceuvre, permettront rapidement
de procéder & la réorganisation du budget des re-
cettes sur de nouvelles bases assurant la plus
grande fermeté possible aux finances de I'Empire.

GEORGES BOURGAREL.

Les Transports commerciaux
par Chemins de fer

‘Dans son numéro du 9 courant, V'Economiste
Européen parlait de sérieuses ameliorations que
l'arrété pris & la date du 31 mars dernier par le
Ministre des Travaux publics, venait d'apporter au
régime des transports commerciaux par chemins
de fer.

Déja Tarrété pris le 1 déeembre 1914 par les
Ministres de la Guerre et des Travaux Publics, et
qui instituait un -tarif d’'assurance pour le trans-
port des marchandises sur les réseaux de 1'Etat,
du Midi, de I'Orléans et du Paris-Lyon-Méditerra-
née, constituait un progres sensible sur 1'état de
choses alors existant.

Il faut se rappeler, en effet, ainsi que I'observait
le 14 oetobre 1914 M. Jouanny dans son rapport au
nom 'de la Chambre de ! Commerce de Paris, que
les dispositions mises en vigueur & la date du b
du méme mois, comportaient une clause de non-ga-
rantie formulée en termes absolus.’ Cette clause
était  un obstacle des plus sérieux & la reprise de
l'activité industrielle et commerciale, car elle enle-
vait, en principe, tout recours aux intéressés, en
les obligeant, éventuellement, en cas de perte
causée par une faute particulidvement lourde, —
comme le vol, — & en administrer une preuve trés
difficile & dournir. Mais elle s'expliquait par ce
fait, qu'en vertu de I'arrdté relatif au tarif des che-
mins de fer, publié au Journal Officiel du 3 aott
1914, le .service des chemins de fer relevait tout
entier des autorités militaires qui, selon les cir-
constances ou des besoins variant dun jour a l'au-
tre, pouvaient suspendre partiellement ou méme to-
talement le trafic qui venait d’étre rétabli. Les ré-
seaux avaient ' done dii. chercher & se garantir
contre les conséquences pécuniaires ‘qui pourraient
en résulter pour eux.

Cette question pouvait étre toutefois résolue
d'une maniere satisfaisante, observait le rapport
auquel nous venons de faire allusion, du moins en
ce qui concernait les pertes partielles ou totales.
Il suffisait d’organiser, au besoin avec le concours
des Compagnies, un systéme d'assurance contre les
pertes, assurance qui serait contractée auprés des
particuliers et qui, vraisemblablement, ne serait
pas onéreuse. = ‘

Adoptant les conclusions dw susdit rapport, la
Chambre de Commerce de Paris avait émis lavis
suivant ;

« Que, M. le Ministre du Commerce, ide TIndus-
« trie, des Postes et des Télégraphes intervienne
« le plus promptement possible auprsés de ses colle-

« gues pour réduire les effets de la clause de non |

« garantie inscrite dans les dispositions applica-

- « bles, au besoin par lorgamisation dune assu-

« rance privée contre les risques de perte totale
« ou partielle que les marchandises peuvent
« courir. »

Clest alors. gu'un arrété du Ministre de la
Guerre, daté du 1 novembre 1914, intervint, qui
édictait les dispositions ci-dessous :

« Les réseaux de chemins de fer n'encourent au-

cune responsabilité du fait de la durée des trans-.

ports commerciagur, autorisés en vertu de l'ar-
ticle 19 du reglement sur les transports straté-
giques.

« 118 sont responsables des pertes et avaries ré-

sultant d'une faute lourde de leurs agents, dont

ils ne pourraient rattacher la cause & létat de
guerre.

« Toutefois, cette responsabilité ne s'étend pas

aux avaries et aux déchets qui, en raison de la

nature de la marchandise, sont la conséquence
de la durée des transports. »

La question, en faif, était loin d’8tre résolue,
mais un arrété interministériel en date du 1¢ dé-

- cembre apporta une certaine modification au ré-

gime existant. Cet arrété, qui concernait toujours
les transports des seuls réseaux de I'Etatl, du Midi,
de I'Orléans et du Paris-Lyon-Méditerranée, s'ex-
primait ainsi :
« Ces réseaux me se prévaudront pas du régime
fixé par larété idu 1 novembre 1914, sauf tou-
tefois pour le retard et ses conséquences, si l'ex-
péditeur consent 4 payer wune prime  spéciale
d'assurance, calculée comme suit sur la valeur
déclarée, ete: »

Ce systeme, qui fut - étendu le 20 janvier der-
nier au réseau des Chemins de fer de Ceinture, ne
constituait toutefois encore qu'un essai, et cela
pendant une période de trois mois. Par arrété du
2 mars, il fut prorogé d'un mois encore. Enfin un
nouvel arrété pris le 81 mars par les Ministres de
la. Guerre et des Travaux publics, mais qui n'est
pas applicable aux colis-postaux, a élargi, ainsi que
nous l'avons déja fait remarguer, la responsabilité
des réseaux I'étendant, notamment, au préjudice
justifié résultant de linobservation 'de certains
délais.

En petite vitesse, les délais totaux, camionnage
compris, alloués pour les transports taxés, soif aux
tarifs généraux, soit aux tarifs spéciaux, ont été
doublés, et le délai supplémentaire ainsi alloué,
en sus de ceux spécifiés dans les conditions des ta-
rifs, est, au minimum, de cing jours, sous certaines
reserves en ce (ui concerne le point de départ de
ces délais, les administrateurs ne pouvant four-
nir les wagons que dans la limite ol ceux-ci sont
laissés disponibles par les fransports militaires.
En grande vitesse, il est alloud, en sus des délais
réglementaires, une prolongation de délai de
24 heures pour une distance inférieure & 800 kilo-
metres et de 48 heures pour les distances égzales ou
supérieures. Cette prolongation est augmentée de
24 heures en cas de factage & domicile. Le camion-
nage et le factage, au départ et & larrivée, ne
sont pas garantis, sous la réserve que le public en
ait 6té, au préalable, avisé par affiche.

En cas de retard sur les délais ci-dessus mention-
nes, les administrations de chemins de fer sont res-
ponsables du préjudice subi et justifié, & moins
quelles ne prouvent que ce retard est di & des
difficultés de circulation ou de livraison qui se-
raient la conséquence de l'état de guerve. En ce
qui regarde le factage et le camionnage 3 ’arri-
vée, elles n'encourent aucune responsabilité pour
retard, pourvu qu'elles aient avisé le destinataire
de T'arrivée de l'expédition et de 1'impossibilité de
la livraison & domicile dans les délais prévus. En-
fin, pour les voyageurs et les bagages, les admi-
nistrations de chemins de fer ne sont pas respon-
sables des retards dus aux correspondances man-

1 quées,
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Sl y a perte ou avarie (art. 4.du décret),

ces méme administrations n’encourent pas de res-
ponsabilité dans le cas ou elles établiraient que la
cause de ces pertes et avaries est une conséquence
de I'état de guerre, & mMoins qu'une assurance Con-
tre les risques de cette nature n’ait été contractée
dans les conditions stipulées plus loin. Leur nes-
ponsabilité ne s'étend pas non plus aux avaries ‘et
aux déchets qui, en raison de la nature de la maxr-
chandise, seraient la conséquence de la durée du
transport, lorsque la. marchandise a été livrée
dans les deélais prévus. ' ;
"~ L'indemmité due pour préjudice justifié est li-
mitée : 1° en cas de perte totale ou partielle & la
valeur, aux lieu et jour de l'expédition de la mar-
chandise perdue; 2° en cas d’avarie, au montant
de la dépréciation subie, calculée d’aprés cette va-
leur. En cas de perte totale, les frais de douane, de
transport et autres qui auraient été déboursés,
seront ajoutés, mais il ne devra étre ajouté qu'une
part proportionnelle de ces frais en cas de perte
partielle. En outre, l'indemnité pour retard ne
peut: dépasser celle allouée pour perte totale, en
tenant compte, sl v a lieu, des assurances con-
tractées pour la valeur et pour lintérét a la li-
vraison, et dans aucun cas, I'indemnité ne pourra
dépasser le maximum fixé par le tarif appliqué, si
¢e tarif en comporte un.

Moyennant le paiement d'une prime d'assurance,
les administrations de chemins de fer peuvent re-
noncer a se prévaloir, hors le cas de force majeure
dans les termes du droit commun, de 1'exonération
prévue par larticle 4 du décret stipulé plus haut.
Cette prime est fixée a un demi-millime par frac-
tion' indivisible de 10 kilometres et de 10 francs
dz la valeur déclarée, mais elle est de deux mil-
limes et demi pour les fourrages. L’expéditeur

eut, de son coté, faire une déclaration dintérét a
a livraison pour les marchandises déja assurées
pour- leur valeur. moyennant le paiement dune
seconde prime de deux millimes et demi par frac-
_ tion indivisible de 10 kilomeétres et de 10 francs du

montant de la déclaration, il aura droit, en 'cas de
perte ou d’avarie donnant lieu 4 une indemnité,
au paiement de dommages-intéréts, dans la limite
de l'intérét qu'il a déclaré avoir & la livraison, a
charge par lui d’établir lexistence et le montant
du préjudice. Le minimum de perception est de
50 centimes par expedition, et les bagages ne sont
pas admis au bénéfice de l'assurance.

Les dispositions de larrété du 31 mars sont en-
trées en vigueur le 6 avril. Elles concernent non
seulement les transports n'emprunfant que les ré-
seaux de I'Efaf, de I'Orléans, du Paris-Lyon-Médi-
terranée, du Midi et des Ceinfures, mais encore
ceux empruntant les autres réseaux ou parties de
réseaux auxquels le régime nouveau aurait été
rendu applicable par des arrétés spéciaux. Pour
ies transports emprumtant, sur une partie de leur
parcours, les réseaux ou parties de réseaux autres
que les précédents, le régime applicable de bout
en bout est celui du réseau emprunté pour lequel
la - responsabilité est la moins étendue, a moins
qu'il ne soit établi que la perte ou 'avarie est sur-
venue sur l'un- des réseaux dont il a été parlé ci-
dessus; dans ce cas, les conditions de responsabi-
lité sont celles fixées pour ces derniers réseaux.

Le principe qui persiste, méme pour les lignes
autres que le Nord et PEsi, est done lexploitation
commerciale subordonnée aux nécessités de la dé-
fenise nationale. D'autre part, aueun terme n'est
assigné a lapplication des nouvelles dispositions.
Mais cette double remarque n’implique pas que
de nouvelles améliorations ne seront pas réalisées
av fur et &4 mesure que les circonstances le per-
mettront, jusqu'au jour ou l'on pourra rentrer
dans le domaine du droit commun.

A. LECHENET

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FI!.ANCE

PARIS ET SUCCURSALES

8 avril 1915

15 avril 1915

ACTIF
Encaisse de la Banque :
0

4.253.364.642
377.490.337

4 278.037.360
377.044.900

Disponibilité a-1'étranger e
Eitets echus hier a recevoir & ce jour
Effets Paris....,
Portefeuille Paris { Effels Etranger..
Effets du Tresor
Portefeuilles des succursales

iy
Effets prorogés l St
Avances sur lingots & Paris.........
Avances sur lingots dans les succurs.
Avances sur litres & Paris
Avances sur titres dans les suceurs. .
Avances -4 I'Etat
Avances a I'Etat (Loi de 1914)
Avances temporaires au Trésor pubi;c
Bens du Trésor frangais escomptés
pour avances de I'Etat aux, Gouver-
nements étrangers
Rentes de la Réserve
Renles de la Reserve (ex-banques)....
Renles disponibles
Rentes 1mmobilisées
Hatel et mobilier de 1a Banque
[mmeubles des succursales
Depenses d'administration de ia Ban-
que et des succursaies
Emploi de la réserve spéciale
Divers

4.630.854.979

611.611.393
410 346

64 506.743
1.759.139
92,803
159.378.996
1.362.639.352
1.318.077.733
4.290.000

»
209 801.837
461.842.538
200.000.000
5.000.000.000
2 871.450

91 000.000
16.000.000

9,980.750
100.075.620
100.000-000

4.000.000
45.221.199

3.489.744
8.:407.394
260.299 .442

4.605.082.260

582.646.169
892.174
68.005.413
2.135.471

. 96.792
159.709.181
1.348.760.599
1.305.876.725
4.280.000

b
208.052.462
458.518.774
200.000.00v

5.100.000.000
2.871.450

100.000.000
10-000.000

2.980,750
100.075.620
100 000.000

4.000,000
45.232.529

 3.564.096
8.407.304
951:522.142

14.653.611.5

14.672.680.009

PASSIF
Capilal de la Banque
Bénéfices en addélions au capital
i Loi du 17 mai 1834
Réserves an,
ingbiiiéres{ Ex-banques ‘département.

Réserve immobiliére de la Banque...
Réserve spéciale {
Billets au porteur en circulation
Arrerages de valeurs déposées

Billets a ordre el récépissés

Compte courant du Trésor, crédileur.
Compies courants de Paris

Comples eourants dans les succursales
Dividendes & payer

Escompte et interéts divers
Réescomple du dernier semestre
Divers

Loi du' 9 juini 48571 1094, ()

182.500.
8.450.
10.000.00
2.980.
9:125.
4.000.
407.

8.
11.429.734.

52.534.

12.861.
63.771.768
1.717.101.567
690.797.687
3.703.117
21.372.317
2.10%.859
441.165.459

182.500.000
8.450,697
10.000: 000
*9.980.750
+ 119,195 /000
4.0004000
8.407 444
11.500.581.150
44.961.902
12.711.274
101.727.360 °
1.629.157.685
"694:603 058
3.590.447
99 643.634
C 90104859
" §35.745.043

14.653.611.552

14.672.680.009

Comparaison avec les années précédentes

20 avril | 18 ayril
1911 ¢ 1912

1913

17 avril | 16 avril | 15 avril
1914 1915

Circulation 5.200.8
Encaisse or 3.229.8
— argent.... 841.6
Portefeuille 1.029.3
Avances aux partic. 617.3
— a I'Elat ... 180.0
Compt. cour. Trésor 128.2 .
— partic. 579.7 688.7
Taux d'escompte...| 3 0/0 |3 1/2 0/
Prime de l'or pair pair

3.249.5
602.1
1.713.7
714.9
200.0
213.0
563.9

pair

millions | millions | millions | millions | millions
5.729.7 | 5.921.9 |11.500.5

4.228.0
3771.0
2.885.4
670.8
200.0
101.7
2.323.8

'553.7
0| 40/0 |31/20/0] 5 0/0
pair | pair

Les Obligations de Ia Défense nationale. — TLe

ootre des finanees, par lettre spécidle (lettre non af-

~ tant de la rente qu'ils représentent.

meilleur placement, a l’heure actuelle, c'est sans
contredit le placement en obligations de la Défense
nationale. Clest le meilleur, parce que c'est celul
‘qui procure A la Patrie aide la plus efficace, et
que les délais de remboursement, cependant tres
modérés, donnent au Trésor une liberté d'action
que les bons e la Défense ne lui assurent pas.
C’est le meilleur, parce qu'en raison méme de ces
délais, lintérét servi est supérieur & celui des au-
tres valeurs et qu'il procure aux souscripteurs non
seulement un revenu rémunérateur (5,30 9% envi-
ron,compte tenu de l'anticipation des _intéréts),
mais encore une augmentation du capital versé
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(3,50 par 96,50). Observons que ces titres sont ac-
tuellement émis au prix de 9% fr. 05. A partir du
1** mai, le prix sera de 95 fr. 25; la différence
représente le montant des intéréts d’une quinzaine,
les souscripteurs mne versant leurs fonds que
quinze jours plus tand. s

Les capitalistes et les épargnants ne doivent pas
oublier que c'est en temps de guerre, pendant la
crise méme, et non aprés, qu'il faut placer ses
fonds pour une certaine durée. Un taux de 530
(sans la prime) ou de 5,60 (avec la prime) est sin-
gulierement attrayant. S'imagine-t-on que demain
les besoins de lindustrie.entraineront une cherté

- plus grande du loyer de Pargent ? Mais I'Etat, qui
devra consolider ses emprunts & court terme, se-
rait lui-méme obligé d'élever le taux ; or, les sous-
cripteurs des obligations pourront les apporter
pour leur libération & ces emprunts futurs et tou.
cher des ce moment la prime déja acquise.

Il 'ne faut donc pas hésiter. Aurions-nous peur
de faire des sacrifices, de sentir un peu de géne
et de misere ? Nos enfants reculent-ils, eux, de-
vant les sacrifices les plus héroiques ? Pour vain-
cre on nla jamais trop darmes ni de munitions :
Eoug'céases payer, le Trésor n'a jamais trop de res-
ources, :

Rente 3 1/2 0/0 amortissable. — Le Journal Offi-

ciel du 15 avril a publié un arrété du ministre des

finances qui intéresse certains porteurs de Rente
frangaiqe 3 1/2 9% amortissable.

Daprés cet arrété, les porteurs de certificats pro-
visoires de rente 3 1/2 9 amortissable qui, par
suite de circonstances de force majeure (occupa-
tion par Pennemi de certaines régions du terri-
toire, présence sous les drapeaux, etc.), n'ont ou
n'auront libéré leurs titres que postérieurement au
31 janvier 1915 et qui désirent néanmoins les faire
admettre, au prix de 91 fr, par 3 fr. 50 de rente en
Fayem@nt aux souscriptions des emprumts de 1'Etat
Tancals, peuvent des a présent adresser au minis

franchie et sur papier libre), un exposé des motifs
invoqueés,

Cet exposé ‘devra mentionner : les nom et pré-
noms, le domicile et, s'il y a lieu, la résidence
actuelle de l'intéressé,

Les numéros des certificats provisoires et le mon-

Le comptable & la caisse duquel ils ont été li-
bérés,

Les intéressés doivent produire en méme temps
toutes piéces Justificatives ou certificats des auto-
rl,tés civiles ou militaires dont ils jugeront utile
dwppuyel." leur requéte,

La décision du ministre des finances sera noti-
fiée aux intéressés pour é&tre ‘annexée par eux i
leurs certificats provisoines.

. méme proceédure est applicable aux porteurs
de titres de rente 3 12 pemis en échange de cer-
tificats provisoires libérés apres le 31 janvier 1915,

Le’nouveau_ moratorium des effets de commerce.
— D’aprés un décret paru au Journal Officiel du
16 courant, — décret applicable & I'Algérie, — les
délais accordés par les articles 1, 2, 8 et 4 du dé-
cret du 29 aolt 1914 et prorogés par. les articles
1er des déerets du 27 septembre, 27 octobre, 15 dé-
cembre 1914 et 25 fiévrier 1915 sont Proroges, sous
les mémes conditions et réserves, pour une nouvelle
période de quatre-vingt-dix jours franes, Le héné.
fice en est étendu aux valeurs négociables qui vien-
dront & échéance avant le 1e aott 1915, a la condi-
tion quelles aient été souscrites = antérieurement
au 4 aont 1914. ;

Sont maintenues toutes les dispositions des dé-
crets «des 29 aott, 27 septembre, 27 octobre, 15 dé-
cembre 1914, 25 février 1915, qui ne sont pas con-
traires au présent décret. Toutefois, Tapplication
des ‘articles 2, paragraphes 2 et 3, ot 3, paragra-

recouvrement des valeurs négociables et des créan-
ces a raison de ventes commerciales ou d’avances
sur titres, est suspendue jusqu'a Iexpiration  du-
dit délai de quatre-vingt-dix jours.

Ce décret était précédé d'un rapport adressé au
président de la République par M. Thomson, mi-
nistre du commerce, et qui appuie sur certains ar-
ticles. dudit décret. Voici le texte de ce rapport :

« Le mouvement de reprise qui s'est manifesté
dans la vie économique du pays et que nous avons
signalé dans notre rapport du 15 février dernier
n’a fait que s'affirmer. Des indications recueillies
montrent avec certitude que motre situation com-
merciale et industrielle a continué & s'améliorer.

« Il n'est pas contestable que l'activité des af-
faires s'accentue et de nombreux indices permet-
tent, dés maintenant, d'en constater les effets. Clest
ainsi que malgré les prorogations successives ac-
cordées pour le payement des effets de commerce
et dont les débiteurs auraient pu invoquer le béné-
fice pour différer leur libération, on constate, -au
contraire, de leur part um désir manifeste de
s'acquitter. La preuve en est donnée par le mon-
tant des rentrées résultant de payements sSponta-
nés qui, depuis le mois doctobre dernier, et a la
Banque de France seulement, se sont élevées 3
1.700 millions.

« Si désirable, dans ces conditions, que soit le
retour au droit commun, nous croyons devoir ce-
pendant vous proposer, encore une fois, de proro-
ger pour une période de quatre-ving-dix jours
francs I'échéance des valeurs mnégociables souscri-
tes antérieurement au 4 aout 1914 ‘

« Nous ne pouvons pas, en effet, oublier que plu-
sieurs de nos départements sont encore envakis,
et d'autre part, nous ne pouvons pas ne pas te-
nir compte du sentiment qui sest manifesté dans
les propositions soumises & la Chambre des dé-
putés et dans les rapports des commissions char-
gées de leur examen.

« Pendant cette nouvelle prorogation, l'activité
économique se rapprochant die plus en plus de son
fonctionnement mnormal, chaque débiteur devra
prendre ses dispositions en vue de la cessation
dans la plus large mesure possible du bénéfice des
prorogations successives.

« Il nous a été signalé que des débiteurs désireux
de se libérer s'en sont trouvés empéchés parce
qu’ils ignoraient entre les mains de qui ils pou-
vaient le faire. Pour faciliter le payement de ces
dettes, nous avons cru devoir obliger le porteur &
aviser son débiteur qu'il est en possession de lef-
fet de commerce souscrit par ce dernier.

« Si le porteur ne remplit pas cette formalité
dans des conditions et dans un délai déterminés,
les interéts de 5 9 qui lui sont dus en vertu du
décgit du 29 aout 1914 cesseront de courir a son
profit. »

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la Banqgue d'Angleterre, pour la semaine finissant
le 21 avril, s'établissait comme suit :

Département démission Liy. sterl.

72.704.000

11.015.100

7.434.900
5%4.254.000
72.704.000

Billets émis

Dette de I'Etat
Autres garanties
Or monnayé et en lingots

Département de Banque
Capital social 14.552.000
Dépots publics (y compris les comptes

du Trésor, des Caisses d'épargne
des agents de la Dette nationale, etc.. 425.414.000
Dépots divers
Traites & 7 jours et diverses .

‘Solde en excédent v

phe 2, du décret du 27 octobre 1914, concernant le

937,891,000

—_———
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47.810.000
144.323.000
38.371.000
1.387.000

231.891.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling)
y 3 = i

Garanties en valeurs d’Etat

Autres garanties

Billets en IéServe ....coceeeeeiiaacns i
Or et argent monnayés en réserve ....

e
(2}
t

Y

Taux
de

Dates

et lingots
Circulation
Portefenill
avances e
effets publie®
Rapportde
réserve au
>lengagemel
I'escompte

~Or monna

ot

aofif. .. .[: 36.105| 68.249| 76.893| 9.967

g mars. . .[69.992(34.533(170.760|145.091|43.909

10 — ...|p9.877|34.207|179.933| 154, 44080 2
17 —  ...|59.465[8%.066[171.364|145.799143.849| 2
24 — ,..|p7.249|34.165]185. 130|161 .951|41.554
31 — ...153.368/35.173|203. 404| 184.610|57.145
7 avril ... 34.9401202.919183. 37037, 261

14 — ... 34.586(207 126|185.63|39. 176
21 — ...|pH.641|34.883[214.164(192.133(39.758

(i far}
BN

Le mouvement maritime de la Grande-Bretagne.
— Le prochain internement du Kronprinz-Wilheln,
le dernier croiseur auxiliaire allemand qui_tenait
encore la mer — I'’Amirauté anglaise considérant
‘Je Karlsruhe comme coulé dans des circonstances
mal connues, — va enfin clore la guerre de course
des pirates allemands, : =

Suivant la presse anglaise, le nombre des bati-
ments marchands coulés par ces corsaires pendant
les huit derniers mois g'éleverait a soixante-quatre,
représentant une valeur totale de 167 millions de
francs: - Pendant la meéme période, le mouyvement
commercial dans les ports du Royaume-Uni a é&té
o Millions de franes

Importations 11.775

Exportations 0.420

Métaux préeieux _ 1012
: . 47912

Soit environ 18 milliands de francs, auxquels il
faut ajouter 5 milliards, valeur de la marine mar-
chande anglaise, au total 23 milliards, sur les-
quels les croigeurs ennemis ont enlevé 167 millions,
¢’est-a-dire 0,7 %. i

Comme on le voit, le pourcentage est infime, et
cette perte ne constitue pas un hénéfice pour I'Alle-
magne, qui a d couler les navires et leurs cargai-
song, alors que les prises faites par-les alliés ont
été- de tout profit: les chargements saisis ont été
vendus et les navires ont repris la mer sous leur
nouveau pavillon. : i

L'Angleterre conserve donc toujours la maitrise
des mers, qui lui permet d'importer toutes les ma-
tidres premiéres nécessaires aux besoins de ses

armées et, ainsi qu'en témoignent les statistiques

suivantes, la traitrise et la brutalité des sous-ma-
rins allemands n’ont gudre affecté son mouvement

maritime. .

Entrées Sorties
(Tonnes)
] ier 2.564.568  8.419 217
IT*"‘E:;\]:;::- ....... 5231662 3 127,269
\ 2.960.808  3.639.981

Comme on peut le voir, malgré le blocus des
sous-marins - allemands, le mouvement memtung,
aprés avoir enregistré une légere fluctuation en fé-
vrier, a nettement pris une forte augmentation
pour le mois de mars 1915,

RUSSIE

Quverture du Port d’Arkhangel. — A la date du
15 janvier, nous disions que la fermeture des Dar-
danelles et de la mer Baltique avait obligé la Rus-
sie & utiliser le port d’Arkhangel, dans le Nord,

Le rendement de cette voie, ajoutmns--pqus, atait
encore restreint, mais M. Roukhloff, ministre ges_
Voies et Communications, avait saisi le Conseil es
ministres d'un nrojet urgent de con.sf.rugtmnl, ‘aw;
frais de I'Etat, d'une nouvelle ligne d'accés relian

les chemins de fer du Nord de la Russie a la mer.
Or, une dépéche dr Tr‘omso-e_vrent d anno[nqelll'
quun brise-glace a ré1ssi & ouvrir un f:henal Ilﬂ.‘\i}.

gable a travers la banquise qui couyre encore ,.a
mer Blanche et que (e port 'd‘Aa:k'hamg\eln Se "tljou‘tte,‘
par suite, ouvert # la navigation. Grace a ce e
mancetivre, ce port est devenu lacce_ss;hl»e- un mois
ol eing semaines v lus tof que 'dhﬂbltudeN SE o
Un rapport du consul général de onz,; i
Arkhangel, adressé au gouvernement nijr\'f_‘pl% L
annonce que les autorités ruigses-orlt.en_"ﬂ:p o?a h
ver & mettre Arkhangel en état de faire facev glté
trafic comsidérable que l'on prévoit pend(?!_lnt.‘ fjr
1915 et a préparer les voies et mMOyens dassl%lﬁf
rapidement la réexpédition et le tran-spoﬂ Re‘s s'ea -
chandises imporiées vers llnteme-u{' (le‘,l.al hu? 181. _a
Répétons gue louverture du ,pmt d.'AI't( ﬂ,z g ouf
une tres grande importance a I'heure actuelle p

la, Russie.

ALLEMAGNE

Bangue Impériale d’Allemagne. — e b}]gin d-e
la Banque Impériale d’Allemagne, au 15 v 1:1 ,tr-a‘c:
cuse, sur celui au 7 avril, les variations suivantes
T avril 15 ayril Compai'aisop

(Enmillions de marks)

i 2.847 £ 21855 4
Encaisse or S i -

Billets de I'Empireet

g Caisses de ; ’
el 590 946 4+ 356
Portefeuille d'es- ; 3 :
compte 4.3;}
AVaNCEs (hivivee s /A
Portefeuille titres.... : 3%"?; > 1;;’ = 915g

lir TOn g, T 5.379 3 — RO

Circulation . .. R e o

isti i ; ivers i du bilan de la
Statistique relative aux divers chap}h_res o
Bangue Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

DiBE e
% "

Por-
te-
feuille

Cir-
cula-
tion

Encaisse
Dates

Comptes
courants et
dépots

Ar-
gent

Billets de
I'Empire{l)
. Taux de
‘Tescompte.

Or

ca
co

2.909| 1.258| 2.081|202:| 5 %

31 juillet.|1.258| 275 (31 il
i

7 oottt .. |1.478| 118 97 | 8.897| 1.879{ 3.737|226

o) V1Y
S.}: Ea)uul;

3i6yri 5 189 | 4.635| 1.724| 4.021| 87
Sateior | ot 216 | 4,863\ 1.582( 4.095| 43 | ' »
7 mars. . |2.29% 294 | 4.905 1.712) 4.961) 31
16 — ...[2.818 186 | 4.997| 1 898| 4.437| 87
93 —...|2:330 17 | 4.944] 2.880| 4.875| 36
3 — ...[2.338 563 | 5.624| 4.037) 6 860 17
7 aviil...|2:847 590 | 5.879| 1.788| 4.941| 24
15 =1, 19.8851 946-| 5.126! 1.644| 8.552| 24

i i i préts (Darle-
1) Depuis le 7 aofit, les bons des Cglsses de pré .
ho(nikaslgenscheine) sont comprig att bilan avec les billets de:
I'Empire (Reichskassenscheine). :
émissi Jais réts » aun
Lémission des « bons de Caisses de. prél
15 avril atteignait/ le chiffre de 1.574 milliong- de
marks contre 754 millions le 23 mars. 3

Le spectre de la faim. — L'Allemagne n'qura
bientot plus de pommes de ferre. — Le docteur

Schoinberg, vient de publier ce. qui. suit dans la
Gazette de Voss :

mes de terre. Le mésultat de cette opération est

pour le commerce extérieur, et notamment pour les
relations, de ce pays avec ses alliés,

resté secret, Des experts impartiaux estimaient &

Kuczynski, directeur de 1'Office de stafistique: de

« Le 16 mars on a fait le recensement des pom-
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cette époque les réserves disponibles pour la nour-
‘riture du bétail et des hommes & 10 ou 12 millions

de tonnes.

~« Depuis, un mois s'est écoulé. Des milliers de
porcs, de chevaux, de beeufs continuent & étre
Jiourris de pommes de terre. Aujourd’hui les ré-
serves disponibles sont peut-étre wencore de 6 -4
{ millions de tonnes, Or, comme la population de
I'Allemagne consomine en temps de paix plus d'un
million de. tonnes de pommes de terre par mois,
les provisions actuelles suffisent tout juste encore
pour la nourriture habituelle des hommes, & con-
dition que l'on nlemploie plus une pomme de
terre pour nourrir le bétail.

« Apreés le manque de pain, nous SOmmes me-
nacés d'une disette de pommes de terre.

« Si le Conseil fédéral avait décidé la saisie gé-
nérale des pommes de terre, il et encore 6té pos-
sible d’en garantic une livre par jour et par
téte d’habitant. On mne I'a malheureusement pas
fait, et chagque jour de retard augmente le danger
menacant. Dans quatre semaines on n'aura peut-
étre plus une demi-livre par jour et par téte, et
les meéres qui, aujourdlhui, ne savent presque plus
comment apaiser la faim de leurs enfants avec
la malheureuse ration de pain, se verront privées
encore de la précieuse ressource fournie par les
pommes de terre, » j
“Dapres la Muenchner Neweste Nachrichten du
13 avril, on a renoncé & la saisie générale des
pomimes de terre, semblalle & celle des céréales, a
cause des difficultés techniques, et dans Ia crainte
que les stocks saisis ne s'abiment, faute d'une con-
servation suffisante. Mais afin d’assurer l'appro-
visionnement des classes pauvres pendant le prin-
temps et 'été de 1915, une guantité déterminéo
doit etre retirée de la circulation. L’Administra.
tion de 'Empire a donc entrepris lachat de stocks
aussi importants que possible, De plus, le « Bun-
desrath », dans sa séance «du 12 avril, a pris de
nouvelles mesurés.

En vue de procéder & la répartition de cet ali-
ment, il va 8tre créé’ un nouvel office . Spécial
(Reichsstelle fuer Kartoffelversorgung), qui sera
composd d'un commissaire impérial et de deux
membres au moins. A ¢Oté de lul fonctionnera un
conseil composé de représentants de lagriculture,
des villes, du commerce et des consommateurs,
Les associations commnunales serviront dintermé.
diaires entre cet office et les ‘consommateurs, et
elles pouront confisquer les approvisionnements
se frouvant dans une zone donnée.

L'achat des pommes de terre devra &tre effec.
tué & des prix assurant & I'agriculteur un supplé-
ment auddessus du prix maximum, pour la conser-
vation, le maniement et les risques. Ces prix seront
peut-éire trop élevés pour la population pauvre.
Aussi ladministration des finances de IEmpire se
charge-t-elle de ces dépenses supplémentaires, au
dessus du prix maximum. De cette facon, les asso-
clations communales seront & méme de livrer les
pommes de terre aux prix corresponidant aux prix
maxima actuels, en y comprenant les frais de
transport et quelques petites dépenses accessoi-
res. :

En dépit e tout, il s'agit bien d'un pas de plus
fait dans la voie du monopole.

_ Les approvisionnements par colis postauzr. — Les
juurnaux suedois viennent dlattiver l'attention sur
le ‘grand nombre d'aliments envoyeés journellement
er Allemagne par colls postaux par des Allemands
résidant en Norvége,

Ces paquets peuvent étre envoyeés jusqu’au poids
de;’ﬁ kilos et consistent en saucisses, = fromages,
beites de conserves; jambons, pain, beurre et farine,
ete., ete. i

Des représentants & Bergen mandent quunie

stinaine de Bergen en Allemagne soit directement,
£0il via Gothenbourg et Copenhague.

La vie a Berlin. — D'une lettre adressée au Poli-
tiken du 5 avril et signée Henrik Bendz, nous
croyons devoir extraire ce qui suit :

« .11 va de soi que la lutte que méne contre la
famine un peuple entier influe aussi sur la vie de
la capitale. Les colonnes a affiches parlent leur
langue muette. D'importantes affiches rouges qui,
par la grandeur et la couleur, font concurrence aux
avis communaux relatifs & la distribution des car-
tes de pain, aux invitations & recueillir les déchets
d: cuisine pour la nourriture des porcs, aux regle-
mwents relatifs & la vente des pommes de terre aux
indigents, convoquent la population & des réunions
intéressant surtout les meres de famille ot dont
Lunique ordre du jour est la. « guerre de famine y»,
Et les appels sont plutdt énergiques, ceux des affi-
ches communales comme ceux des affiches particu-
Jieres : « Concitoyens | I'Angleterre veut nous faire
mourir de faim, déjouez son honteux projet ».

« Chaque soir, il y a a Berlin des douzaines de
réunions de ce genre, ol les orateurs sont tantot
des médecins, tantot des méres de famille expertes
en cuisine, qui donmnent & leurs sceurs de bons con-
seils pour préparer économiquement une chair
nourrissante et du moins, a ce qu'affirment ces
prophetes, appétissante. Cette propagande se fait
non seulement par la parcle, mais aussi & laide
de centaines de milliers d’écrits, petites brochures
:t grog volumes. Clest toute une nouvelle livtéra-
ture qui est née : la littérature de I'art de la cuisine
de guerre ».

Limportance économique des combals des Car-
pathes. — Extrait des Muenchner Neweste Nach-
richien du 10 avril:

« Les batailles des Carpathes présentent un inte-
rét cconomigque égal & leur intérét militaire. Pour
nos allies, la question des Carpathes est, au point
de vue économigque, presque une question vitale, Ce
massif de montagnes, en dehors de son importance
pour leélevage, constitue en effet la porte de la
Hongrie, le grenier del 'Empire de Habsbourg,

« 51 les Russes parvenaient & atteindre, méme de
fagon passagére, la riche plaine hongroise, ils met-
traient sérieusement en jeu les récoltes de céreales
et, par suite, alimentation en pain de nos alliés.
I’Allemagne a, elle aussi intérét a ce que la récolte
de la Hongrie ne soit pas compromise, car ce pays
est un des premiers pays exportateurs d'Europe.
Il exporte notamment du blé, On sait que la pro-
duction de blé de I'Allemagne ne suffit pas & ses
besoins et qu'elle doit faire appel a l'excédent de
production de la Hongrie, lequel ces derniéres an-
ices atteignait 15.000.000 de quintaux métriques en .
moyenne.

« Au point de vue climatérique, les Carpathes
censtituent pour la Hongrie un rempart des nlus
précieux contre les vents de I'Est. Au noint de vue
geologique, la Hongrie est aussi admirablement pri-
vilégiée pour l'agriculture, bien mieux que sa voi-
sine I'Autriche. Entre le Danube et la Theiss, le blé
ceuvre une superficie de 3 1/2 & 4.000.000 d'hectares,
alors que la superficie de I’Allemagne plantée en
Llé ne dépasse pas 2.000.000° d’hectares.

« La culture du mais couvre une superficie de
< 1/2 4 3.000.000 d'hectares. Le seigle, l'orge et
l'avoine mie couvrent que 1.200.000° hectares (alors
que le seigle et l'avoine couvrent en Allemagne
10.500.000 hectares). :

« L'Allemagne a donc un grand intérét & éloigner
Iennemi de ce pays. Il ne s'agit pas seulement de
la sécurité de nos alliés, mais aussi de notre ali-
mentation », : ' :

La réquisition des métaux. — Un nouvel avis du
commandement général de Berlin vient de rapveler
(ue tous les approvisionnements en wolfram. chro-
me, vanadium, molybdéne et mangamése devaient

glande quantité de poisson est exportée chaque

étre déclarés au bureau de renseignements pour les
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métaux de la section des matiéres brutes de guerre
a Berlin. Comme il se peut que cet avis soit resté
ignoré par un certain nombre de maisons possé-
dant ces produits, I'administration militaire fait
savoir que Pomission de déclaration tombe sous le
coup de la loi. Des formulaires de déclaration sont
a la disposition des intéressés dans les bureaux de
" poste de 1 et 2¢ classes.

Un aveu a retenir. — La Gazette de Cologne vient
de publier les considérations suivantes :

« Clest un fait indéniable que les souscriptions
pour lemprunt de guerre, le besoin de capitaux
pour les fournitures de l'armée et les approvision-
nements ont accaparé tout l'argent liquide.

« De telle sorte que pour le réglememt des em-
prunts hypothécaires, il ne reste plus d'argent. Il
s'est produit ainsi une dépression générale souvent
-aussi sensible pour les créanciers que pour les débi-
teurs. La Fédération centirale des associations de
propriétaires d’immeubles a demandé au Conseil
fédéral de suspendre le payement des dettes hypo-
thécaires pendant la durée de la guerre. » :

Clest un langage auquel nous n’avions pas été
habitués jusqu’ici.

Le travail des femmes en Allemagne. — Le
Vorwerts du 18 avril écrit que par suite du man-
que de main-d'ceuvre, les femmes en Allemagne
scnt employées a des travaux pénibles comme le
transport de la farine.

AUTRICHE-HONGRIE

Le probleme alimentaire en Autriche-Hongrie. —
La Frankfurier Zeitung du 10 avril annoncait
gquune ordonnance du Gouvernement Hongrois ve-
rait d’interdire toutes ventes ou promesses de vente
de céréales, fruits, colza et pommes de terre de la
recolte de 1915. Tous les contrats déja passés sont
annulés, et I'on peut obliger la restitution des livrai-
gons déja faites. Toute contravention a cette ordon-
nance sera punie dune amende pouvant atteindre
jusqua 600 couromnes et de prison jusqu'a deux
mo1s.

De son coOté, le Neues Wiener Journal s'exprimait
ainsi a la date du 8 avril :

« I1 est arrivé & la connaissance du Gouverne-
ment que, malgré linterdiction, la vente et le trans-
pert de céréales se faisaient dans des cas trés nom-
breux, en secret et la nuit. Ces violations de la loi
sont des contraventions et des délits punissables
proportionnellement de 6 & 12 mois d’arrét et d'une
amende qui peut aller de 2.000 & 20.000 couronnes.
De pareils procédés sont en effet d’autant plus dan-
gereux, qu’ils déterminent un déplacement arbi-
traire de provisions, sur lesquelles on ne peut exer-
cer aucun controle ».

Le méme journal mentionnait, le 10 courant, que
par suite de 1’élévation des prix, la population de
Budapest a di supporter, depuis le début de la
guerre, un supplément de dépenses de 5 millions de
couronnes par mois ; les prix des pommes de terre
et des légumes ont monté de 120 94, ceux de la
volaille de 50 %, de la viande de beeuf de 140 9%, de
la viande de veau de 200 9, de la viande de porc
de 180 9. Le prix du pain n’avait monté que de
10 7, mais a partir du 18 avril, le prix maximum
du pain ordinaire de 280 grammes, qui était, depuis

le 31 mars, de 16 hellers (100 hellers font 1 cou-
ronne) devait' étre porté a 18 hellers. Par suite le
prix du petit pain de 70 grammes serait de 5 hel-
lers.

Sur cette question du pain, la Frankfurter Zei-
tung du 13 avril publiait une correspondance de
Vienne, datée du 29 mars que nous résumons :

Aprés avoir rappelé les différentes mesures prises
par le Gouvernement autrichien en vue de régler
la consommation de pain, le correspondant du

des céréales et aux « cartes de pain ». Pour ces
dernieres I’Autriche a suivi l'exemple de 1'Allema-
gne. Le systéme autrichien ne difféere du systéme
wilemand que sur deux points essentiels : 1° les
cartes sont valables dans tout le territoire de la
Couronne ou elles ont été émises ; 2° une distinec-
tion est faite entre ceux qui ont fait des provisions
de farine et les autres : Quiconque posséde plus de
2 kilos de farine n'a droit qu’aux trois quarts de la,
quantité normale, c'est-a-dire 150 grammes de fa-
rine (= 210 grammes de pain), au lieu de 200 gram-
mes de farine (= 280 grammes de pain).
Le recensement des stocks de céréales existant en
Autriche n'est pas encore terminé. Il faut dire que
l'on ne sait pas davantage les quantités de céréales
qui seront expédiées de Hongrie. Les rapports avec
ia Hongrie, a cet égard, sont arrivés maintenant
au point le plus eritique. La Hongrie a procédé a
Iinventaire de ses stocks avant I’Autriche et cepen-
dant cet inventaire n’est pas terminé.
Il semble qu'il soit particulitrement difficile en
Hongrie de décider les possesseurs & déclarer exac-
tement l'importance de leurs stocks ; en Autriche,
cn reproche & la Hongrie de vouloir conserver ses
marchandises, afin de ne les céder qu'a de tres
hauts prix. Les Hongrois assurent cependant qu'ils
sont préts 4 céder aux Autrichiens tout le mais dont
ceux-ci ont besoin, mais queux-mémes doivent veil-
ler de prés a ce que leurs stocks suffisent jusqu'a
la prochaine récolte. On a répandu des bruits tout
a fait faux sur les résultats de la derniere récolte
er. Hongrie ; abstraction faite du mais, cette récolte
aurait été, en réalité, plus mauvaise encore que
celle de 1909, de facheuse mémoire. Si la récolte
avait été normale, comme le sera, espére-t-on, celle
de 1915, on ne serait pas aux prises avec toutes
les difficultés actuelles. ik
Quoi qu'il en soit, on n'est pas encore arrivé a
Vienne a4 un réglement définitif, mais les bases en
sont jetées et il n'y a plus qu'a attendre.
Observons. encore que 'Idea Nazionale de Rome
a publié, ces jours derniers, une lettre de Trieste,
disant que le recensement des vivres en Autriche-
Hongrie aurait produit des résultats désastreux.
Les denrées disponibles seront épuisées vers la
mi-juin. Or les récoltes seront. certainement in-
suffisantes, parce que, faute de main-d'cuyre, on
n'a que peu travaillé la terre ; en outre, la per-

moisson de quelques semaines.

Le meéme correspondant ajoute que I'Allemagne
a demandé a l'Autriche de lni fournir pour son
année des stocks de céréales et de farines, en
échange de son assistance militaire en Hongrie et
en Galicie. On ne croit pas qu'il sera possible &
lintendance aufrichienne de satisfaire ces'exi-
gences. : )

Enfin, le correspondant a Trévise de la. Tribuna
de Rome a eu une conversation avec des voyageurs
venant de Vienne, qui lui ont représenté la situa-
tion dans cette ville comme trés grave et que, si
les conditions économiques ne s’'amélioraient pas,
Vienne mangquerait totalement de vivres dans un
mois. Enfin, le New-York Herald a publié, le
. 20 courant, une /dépéche de Rome disant que
« le podestat, clest-a-dire le maire de Trieste, avait
fait afficher samedi dans cette ville un manifeste
dans lequel il annoncait qu’il n'existait plus un
morceau de pain ; la population devra, en conseé-
quence, se contenter de pommes de terre ».

Il n’'y a pas alors lieu de s'étonner si, d’apres

Rome, et qu'il a publiées hier, 22 avril, la popu-
lation de Trieste, affamée, a essayé de s'emparer
de 300 tonnes de farine et de riz qui avaient été
chargées & bord dun vapeur, le Trieste, pour ra-
vitailler la garnison de Cattaro. Les soldats re-
pousserent la foule, mais durant la nuit, le va-
peur aurait coulé avec toute sa cargaison. Les

journal allemand résume les derniéres prescrip-
tions, relatives a la création d'un Office de guerre

désordres continuent.

sistance du froid retavdera vraisemblablement la -

des communications adressées au Messagero de.
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La chasse aux métaux. — De Bale on avisait
le 17 courant : :

La Wiener Allgemeine Zeitung est informée de
Budapest que l'église de Poroszlo a contribué a la
souscription de métaux qu'on fait actuellement en
Autriche, en offrant sa cloche du poids de 400 ki-
logrammes,
. La municipalité de Prague a offert tous les ob-.
jets SCOl&EIjBS en métal. Dans plusieurs villes. des
groupes d'étudiants visitent les maisons et recuweil-
lent: tous les ustensiles domestiques.  On calcule
que, pour la transformation de ce métal, I'admi-
nistration militaire devra supporter une’dépense
énorme pour des résultats mesquins.

GRECE

_Deux mémoires de M. Venizelos. — A] i
était président du Conseil des Ministres d(;rs’(;lflé%rél
DE. Venizelos avait remis-au roi deux meémoires pouf’
lui démontrer la nécessité d'une intervention grec-
que dans la guerre actuelle. Ces deux mémoires

* datés des 11 et 17 janvier, ont paru d'abord dans
1@ journal Patris, d’Athénes, organe de M. Venize-
]Il‘fbe TE;?SH (;:lvagl-s _pluts-ie;rs journaux italiens, et

$ vien e i
i B e, son tour, d'en communi-

M. Venizelos rappelle qu'il avait déia i
roi le eontenu d'une comj%u.nica,tion qflew lseuollnﬂllri?sti}é
d’Angleterre .lui avait faite sur Pordre de sir Ed
Grey. Par cette cornmunication, la Gréce se trouve
de nouveau en face d'une des circonstances les plus
-crgxques de sa vie nationale,

Pour elle, lessentiel de la situation actuell:
d'éviter que les Balkans soient asservis pareu?rf;
Austro-Allemagne victorieuse et de réaliser en Asie-
Mineure tgut ce qui est possible dans les aspira-
tions de I'hellénisme. La Gréce aurait atteint le
premier de ces objets en galliant & la, Triple-En-
tente qui, en échange de ce concours, lui aurait
permis de réaliser le second. Les mémoires de M
Venizelos confirment en effet une offre faite & la
Greéce par les trois puissances de lui permettre, si
elle se rangeait a leurs cOtés, de refaire I'Tonie
hellemqu-e sur la rive orientale de I’Egée. Jamais
méme I'Tonie antique n'a couvert tout ce que M. Ve-
nizelos espérait obtenir : & son roi il parlait en effet
d.e' doubler la Gréce en Asie-Mineure, c’est-a-dire de
lui donner plus de 125.000 kilométres carrés nou-
veaux, surface équivalente 3 celle de la Grece déja
doublée .4 la suite de deux guerres.

Dans ces territoires vivent déja 800.000 hommes

de race hellénique. Si la Turquie était victori
elle les obligerait tous, par d[e‘s pel‘sécutfggéle&%ﬁ%
commencées contre eux, a émigrer : Iantique Tonie
serait ainsi définitivement perdue pour I'hellénisme.
Si, au contraire, la. Gréce s'étendait en Asie Mi-
gggreﬁnqgtt% poptlllation, tde son. sang et de sa lan-
§ irait par emporter et remmpli le -
veguﬁdomaine de l‘Ht‘fllade. ‘ St
elle est la magnifique perspective: qu i
zglos ouvrait a son ro%uli IZ:‘st \Efymi queq,[ gaﬁibd‘rfli?;
M. Venizelos déclarait nettement quil fallait céder
Cavalla & la Bulgarie. Ce serait un sacrifice dou-
leureux, mais cetle cession dune partie qui n'a pas
une ‘superficie supérieure & 2.000 kilomeétres car-
rés (cazas de Sali-Chaban, Cavalla et Drama) per-
mettrait d'obtenir non seulement la neutralité. tou.
Jours douteuse, de la Bulgarie, mais son concours
armé contre la Turquie et I’Austro-Allemagne. La
crainte d’étre attaqué dans le dos par le Bulgare
Inquietait en effet 1'état-major grec et retenait la
Roum.emle‘.. M. Venizelos le reconmaissait formelle-
rent, Mais comme il admettait la. néecssité de
reconstituer llentente balkanique ef voulait faire
participer vraiment la Gréce & la guerre européen-
ne aux cotés de l'allié serbe, confre I'Austro-Alle-
Magne, comme il voulait, en un mot, que la Gréce,
Jouat dans la grande crise actuelle un réle lui don-
Lant droit aux destinées qu'il réservait a S0N pays,

M. Venizelos acceptait viri ] i j

Ml P virilement le sacrifice jugé
; La cession de Cavalla, il est vrai, ne donnerait
a la Gréce aucune certitude que la Bulgarie accep-
terait de sortir de la neutralité pour coopérer avec
elle et les Serbes. Il est possible aussi qu'elle aurait
la prétention ou bien id’obtenir ces €CONncessions en
échange simplement de sa, neutralité, ou bien d’exi-
532 I%uia ‘cgttadceﬁsion lui fat faite deés maintenant,

i a Iin de la guerre ‘ i i

L g et quelle qu’en soif, par

.« Nous ne pouvons accepter aucune de ce 1di-
tions, ajoutait M. Venizelos. Si c‘ep-enda.rff cﬁﬁ%e
participation & la guerre échoue par suite de 1'atti-
tude deul la. Bulgarie, nous conserverons intéera-
lement I'amitié et les sympathies des puLssan-cas? de
la Triple-Entente. Et si nous ne pouvons espérer
des concesssions telles que nous les aurions ohie-
nues en echange de notre participation 3 la
guerre, nous pourrons cependant espérer avec cer.
tiude que nos.intéréts auront I'appui sympathique
de ces puissances et que nous ne serons pas privés
de leur secours financier aprés la guerre.

« Je dois ajouter de plus que le cours des Evé-
nements et la proposition gque l'on nous a faite de
nous reconnaitre en Asie-Mineure de larges con-
cessions territoriales me démontrent indubitahble-
ment que la vitalité dont a fait preuve la nouvelle
Gréce lui a attiré la confiance de certaines puis-
Is)%lf*gae,stqéu Ia:fconsi.dénent comme un facteur im-

rtant de réform i e 1 i
ol e en Orient, alors que i'empire

« Lappui de ces puissances nous fourni
les moyens financiers et diplomatiques mfl)lr;%n'toal,lf?
fronter les difficultés inhérentes 4 un agrandisse-
ment aussi subit. La Gréce, confiante en oot appui
pourra suivre avec courage la mnouvelle et admi.
rable voie qui s'ouvre devant elle. Heureusement
que Votre Majesté se trouve dans toute la force de
I'age nion seulement pour créer, par son épée, une
plus grande Gréce, mais aussi pour consolider cet
exploit militaire par une réorganisation politique
parfaite du nouvel Etat et pour’ remettre & votre
h-érztl-qz‘, quand l'heure 'sera venue, une ccuvra
achevée, surhumainement grande, et telle qu’il a
été donné & peu de princes dlaccomplir, »

ITALIE

Contrebande par le Gothard, — La con
par transit direct entre 1'Ttalie et l’AHengzlr)lipdg
travers la Suisse, seffectue toujours sur une tres
grande échelle, Voici, en effet, le velevé des wa-
gons complets qui sont passés 3 la gare de €hiasso
4 destination du Saint-Gothard et de T'Allemagne
entre le 15 mars et le 4 avril dernier : Fruits et
qutgmes (grande vitesse) 310 wagons ;. Huile
d'olive: 258 ; Fils de coton : 116 ; Coton. : 111
Vins : 56 ; Marcs de raisins - 48 i Savons - 46
Bougies : 41 ; Pulpe de coco (tourteaux) : 40 ; Ene
gras : 35 ; Galéme : 33 ; Son : 28 : Chainvre : 25 :
Ecorce : 18 ; Huile d’arachides - 14 . Petits colis -
10 ; Tabac : 9 ; Débris de fer : 9 ; Huile de coco : 8:
Paraffine : 8 ; Café : 8 ; Gomme résine - 6 : Semen.
ces : 55 Huile de lin : 4 ; Miel : 4 ; Graines le lin *
35 Raisins secs 2 3; Amandes : 3; Huile de ricin :
?; Noix: 2 ; Lait condensé : 2; Débris de laiton :
%‘f;vsg;ﬂ}li fle'«, ma.iiv i };t Sarrazin : 1; Alccol : 1 -

K ane : 1 ; Jute : 1 : Fils ] 1
Ao i dute o 1 5 Ils de cuivre : 1 ;
Le total s'éleve & 1.310 wagons pour 20 jour
trafic : soit environ 66 wagolﬁs COE’IpLEtS pl.]aIP Ii%uu%'a
dont nous avons les huméros. Voila un ravitaille-
ment que les/Italiens auront peut-étre & regretter.

Plusieurs autres cas de contrebande, — Il y a
quelque temps, sept wagons, contenant soi-disant
des sacs de boues thermales, avaient été arrétés 3
Come. En raison du poids excessif des sacs et de

Ia_'l- couleur de la matiére en poudre, le directeur de
la douane concut des soupcons et fit prélever des
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échantillons quil -envoya au laboratoire technigue
de Milan aux fins d’analyse. Or, voici quel aurait,
ét6 le résultat de cet examen :

Un certain nombre de sacs contenaient, au lieu
de boue, de la poudre de minerais métalliques, fer,
antimoine et cuivre ; d'autres wagons contenaient
des scories d'étain, du sulfure d'étain et du fer.

Les sept wagons donnaient un poids total de 100
tonnes ; quelques-uns provenaient de Vicence et les
autres de Sampierdarena.

D'antre part, d’apres les avis regus de Rome, la
Gazetta Ufficiale a publié, le 16 courant, un décret
qui prohibe l'exportation des marchandises suivan-
{es : naphtaline et ses dérivés, sels nitreux, nitrate
d’'ammoniaque, alun, sels de potasse, peroxydes
w.étalliques, huiles de coco.

D'Udine on a avisé, a la date du 15 avril, que les
mesures pour empacher la contrebande avec I'Au-
triche ont été rendues encore plus rigoureises. On
avait arrété, le méme jour, plus de cing cents per-
gonnes qui avaient essayé de franchir la frontiere
4 Cormans emportant de la farine, du riz et des
péates. _

Enfin, d'aprés le Secolo du 3 avril, le Giornale
del Matlino, de Bologne, a publié, le 2 de ce mols,
cles renseignements qui prouvaient que I'Autriche
et PAllemagne pouvaient encore se servir de I'Ita-
lie pour se ravitailler dans une large mesire emn
matitres nécessaires pour la prolongation de leur
résistance. :

C'est ainsl que durant le seul mois de mars il est
arrivé a Trieste 360 tonnes de soufre, expédiées par
mer de Ravenne et de Venise. Ces tonnes étaient &
destination de Pilsen et destinées en apparence &
une fabrique de papier. Il est surprenant guune
fabrique de papier s’approvisionne, en aussi peu
de temps, d'une aussi grande quantité de soufre.
Mais il ne faut pas oublier qu'd Pilsen est ¢tablie
la céleébre fabrique d’armes qui a créé les mortiers
de 305. Quei qu'il en soit, la priorité de débarque-
ment a 6té accordée & ces 360 tonnes.

Sans indication de destination on a constaté en-
ccre les arrivages suivantse: de Venise, par voie de
mer, 721 tonnes ; par voie de terre, vpnunt de Casa-
na, de Génes, de Pesaro, de Sampierdarend, ete.,
1093 tonnes. Ainsi, pendant le seul mois de mars, il
a été décharge & Trieste 2174 tonnes de soufre !

Ces derniers arrivages ontiobtenu aussi la priorité
J_ déchargement sur toutes les autres ma,rch‘m'l-
dises, en raison d'une prescription formelle 1le I'an-
torité militaire, et cest encore par ordre -de cette
méme autorité militaire que les wagons destines
au transport des marchandises out été atfectés aux
chargements de soufre. :

ROUMANIE
On nous derit de Bucarest & la date du 16 aott 1915 :

Le ravitaillement des Austro-Hongrois. — Les
efforts tentés par les Autrichiens et les Allemands
pour se ravitailler en Roumanie et ‘en Bulgarie
dans des conditions trés onéreuses et trés difficiles
prouvent combien la question de la mourriture de-
vient angoissante dans les empires du Centre.

Une spéculation effrénée a fausse complétement
les cours, dés que les: Autrichiens se sont déclares
“acheteurs. Les haricots, qui valaient orfhp:a.‘lr-ement
de 15 & 20 francs les 100 kilos ont atteint 70 framcs ;
le mais est passé de 12 a 45 fr, 50 et méme
60 francs les 100 kilos. Pour le hlé, dont Pexporta-
tion est interdite en Roumanie, la hausse a été
moins sensible : des lots, provisoirement conserves
chez les propriétaives ou dans les silos de Braila et
Constanza, ont été payés jusqua 30 lei les 100 ki-
los. Mais, si en principe, Uexportation du mais et
des haricots est permise en Roumanie -E‘Bt en Bul-
garie, il slen faut de beaucoup quelle s'effectue a
la satisfaction des Allemarnds.

Tn Roumanie, le gouvernement entrave la sortle
des denrées. Au commencement du mois de mars,

il a imposé une taxe de: sortie -de 500 francs par
wagon de mais et 3.000 francs par wagon de hari-
cots; payable exclusivement en or. Les acheteurs
allemands se sont livrés a la chasse de l'or, dont
l'agio s'est élevé jusqu'a b5 9%: Par allleurs, le gou-
vernement ne met & la disposition des exportateurs

qu'un: nombre de wagons égal a celui des wagons

que la Hongrie fait entner, chargés de materiel
ou de marchandises dont la Roumamnie a besoin,
Les grains exportés sont, pour le gouvernement
roumain, une sorte de monnaie d'échange. Les
chiffres que j'ai entendu citer varient entre deux
et trois cents wagons par jour. Clest évidemment
assez important, nuismue cela représente 2 a 3.000
tonnes par jour de mais ow haricots transportés en
Autriche et en Allemagne, mais c¢'est fort peu de
choses par rapport aux quantités achetées par
I'Allemagne et I'Autriche en Roumanie et qui atten-
dent chez le producteur ou dans les docks de Braila
et Constanza. A Brajla les demandes de wagons
dépassent le chiffre de 14.000. Or, c'est a peine si
I'on donne une centaine de wagons par semaine :

les personnes dont les demandes recoivent satisfas. ©

tion peuvent, si elles le veulent, céder les wagons
vides & des exportateurs plus pressés moyennant
1.000 ou 1.200 lei par wagon. Clest dans ces condi-
tions que le wagon de 10.000 kilos de mais revient
& 7.000 lei & la frontiére autrichienne : malgré quoi,
les demandes venant de Hongrie se font trés pres-
santes. On réclame du mais. g n'importe quel priv.

M. Demetriade, directeur des docks de Braila,
ostime que la majeure partie des marchandises
achetées par les Allemands et les Autrichiens sera
encore dans les silos au moment ou les Dardanelles
=eront ouvertes. Il pense ¢u'alors, elles prendront
le chemin de I'Ttalie pour passer plus facilement
dans les empires du Centre. Je donne cetie indica-
tion parce gulelle vient d’une personne trés bien
renseignée, qui parait convaincue de la réalité et
de lefficacité du ravitaillement de l'Autriche et de
I’Allemagne par les négociants italiens,

En Bulgarie, l'exportation des denrées se com-
plique d'un transit par la Roumanie. Un accord
est bien intervenu entre la Bulgarie et la Rouma-
nie pour favoriser ce transit, mais 1'échange ne
porte aue sur 35 wagons par jour au maximum.
Or, il v aurait, rien que sur la ligne Golma-Ohero-
vitsa 4 Roustchouk, 1.300 wagons chargés atten-
dant leur tour pour passer en Roumanie.

Les ministres de- France & Sofia et & Bucarest
regrettent fort tous deux que I'on n'ait pas envoyé
en Bulgarie et en Roumanie des missions d’inten-
dants militaires francais pour acheter les produits
agricoles (ue ces pays pouvaient exporter. L’opéra-
tion eut été trés avantageuse au double point de
vue politique et économique, mais a la ‘condition

quon lett entreprize avant linvasion du marché -

par les acheteurs allemands, L'argent francais ap-
porté dans ces pays aurait travaillé a développer
les sympathies pour notre pays, & faciliter des rap-
ports financiers, qui sont en ce moment trés diffi-
ciles, et a créer un courant d'affaives trés précieux
pour 'avenir. Les producteurs ne demandaient qu'a
nous vendre, & nous donner la préférence ; mais,
ayant besoin de réaliser, ils ont accepté les offres
de nos ennemis. Dés lors la, spéculation s'est empa-
rée des stocks disponibles et nous ne pourrions plus
songer A disputer le marché aux Allemands, sinon,
peut-étre, pour pousser & la hausse et leur faire
payer les denrées & un taux encore plus élevé
que les prix déja exorbitants qui sont pratiqués.

Tn négociant itallen de Constantinople, passa-
ger sur le Memphis, m'a dit que tout le cuivre
disponible en Turquie avait eté acheté par des
personnes venues d’Allemagne spécialement & cet
offet, & des prix qui ont atteint jusqu'a 400 livres
turcues (environ B8.600 franes la tonne. La Rou-
manie ayant interdit 'exportation et le transit,
presque tout le cuivre ainsi acheté est resté a Cons-
tantinople.

' une reconnaissance difficile dans le champ de mi-

 tions faites : le dragage des mines, les attaques
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D'aprés un Roumain et un Italien, qui neve-
naient d'Italie par la voie de Vienne et de Buda-
pest, il -y a, un certain abattement dans la capitale
de I'’Autriche, ot I'on a vu passer les réfugiés de
Galicie et de Bukovine, et ou la misére commence
8 devenir gérieuse. Les Hongrois montrent plus de
résistance et de ténacité : trés fiers du role prédo-
minant qu'ils ont pris dans la politique de la mo-
narchie dualiste, ils prétendent mener « leur »
guerre jusquau bout. M. Colombo, négociant ita-
lien. de Braila, m'a montré un petit morceau de
; ce pain est

pain qu'on lui a servi & Budapest
d'un jaune. brillant qui décéle une trés forte pro-
portion de farine de mais. On ne donne a chagque
personne (que deux trés petits morceaux; et, a
nimporte gquel prix; on ne peut obtenir davantage.

Voiel le cours du change des billets de bangue
ijran-ggus, allemands et autrichiens pendant mon sé-
jour & Bucarest :

100 francs 115/116 lei

100 marks 120/124 lei
MO0 s canpapmnes: Skl e 90/91 lei

On voit la faveur dont jouit notre monnaie, bien
que le commerce extérieur en Roumanie soit en
ce moment monopolisé par les Autrichiens et les
Allemanids.

Achat \de céréales par ia Roumanie a Odessa.
— Diapres le Neues Wiener Journal, du 15 avril,
la Gazetia Transylvania apprend, de Bucarest,
qua la suite des grandes exportations de céréales
de Roumanie, ce pays ne dispose plus que de blé
de médiocre qualité, Le gouvernement roumain
f.Lur.alt décidé, en conséquence, d’acheter a Odessa
é.e{}{}{)_wagons de blé pour une valeur de 4.000.000
e lei.
cu(t:gt achat serait déja fait et en voie d’étre exé-

TURQUIE

ie bombardement des Dardanelles. — Ces jours
dernzers_, — plus exactement le 18 et le 19 avril, —
les navires alliés ont pénéiré dans les Détroits et
ont repris avec violence le bombardement des forts
et des batteries turques.

Samedi, un sous-marin anglais, accomplissant

nes de Kéfis, sest échoué a la pointe de Kéfis.
L‘équ.l-pagq a 6té fait prisonmier = par les Tures
mais le batiment a pu étre détruit par des avia-
teurs gn'glms. Un ftransport, le Manitou, a été
torpillé par un torpilleur turc qui s'est échoué a
Chio. Le transport, qui est indemne, a pourtant
perdu une certaine quantité d’hommes, parce qu'un
canot a chaviré et quun autre s'est renversé pen-
dant qu'on le décrochait. e

Le correspondant naval du Times dit que le
temps n’a point été perdu pendant la période d’at-
tente que nous traversons, et il résume les apéra-

confinues du-Détroit et d’autres points dans le
golfe . de Saros, a.Smyrne, le bombardement ‘de
Gaba-Tépé par le Majestic et le Swiftsure, les
Qpémtlons_ .devant Enos, le bombardement pz;n‘ le
Saini-Louis d'un camp turc 3 Gaza et les recon-
naissances en agroplane sur El-Arish.

_En terminant, il observe que lorsque les opéra-
tions seront reprises, les alliés doivent sattendroe
4 de nouveaux obstacles, mais il concluf :

« S’]]-s avaient besoin d'un nouveau stimulant
leurs énergies, ils le trouveraient dans les conse-
quences considérables qu'ils savent devoir résulter
de T'accomplissement de leur mission, » :

ETATS-UNIS
Les exportations américaines en Europe, — Fn

rope ont accusé un progrés sensible par rapport a
tévrier 1914, ainsi que L'on peut le constater par le
tableau ci-dessous :

Eayportations des Etats-Unis o destination 'de :
: Excédent . .
Février Féyrier  ou défieit
1914 1915 en 1915

(En milliers de dollars)

‘ 11.762 41,916 -+ 80.234
Royaume-Uni 49.522 101.731 - 52.209
Allemagne 24,007 4,920 — 19.087
Pay.s-Bas 8.478 18.051 -+ 9.573
IV B 5.0b2 26.668 -+ 21.616

La hausse est surtout notable pour les i
all’lés,‘ qui ont importé d‘ilmport.autes quantitégagg
blé, d ayoine, de farine et de produits alimentaires
de toutes especes, ainsi que des matiéres premieres
necessaires a la fabrication des munitions pour les
almees en campagne : Paugmentation est de 105 9/
et de 257 9% pour l'Angleterre et la France re-sp-e-cr:
tivement. Mais I'augmentation est encore beaucoup
p‘lus sensible pour les pays neutres limitrophes de
lAll‘em_e}gn.e depuis le bhlocus effectif décrété par
les alliés, et s'est élevée de 56 9% en janvier 1915
a 112 % en février 1915 pour les Pays-Bas, et de
230 9 & 427 9 pour I'Italie sur les mémes mois
de 1914, : : '

De méme qulen janvier,' aucune exportati ‘
E-t-atgs-U_ms en Autriche n'a eu lieu per?doértlattignm%?s
die fevylerll“JlEfp, mais I'Allemagne a, malgré le blo-
Cus, reussi g Importer pour environ 25 millions de
francs, contre 33 millions en janvier 1915 et 120
211111011.3 en février 1914, d'ou il semblerait qu'il ¥y
{roilnhce(:;e du coulage par les pays neutres lmi-

Les chiffres des importations aux BEtats-Unis de
ggg?ﬁigfe des nations belligérantes se répartis-

Février Février iminuti
wie o UIRUEe

(En milliers de dollars)

24.508 17.787 — 6.771
10.17%5 5.576 — 4,509
14.408 6.813 — 7.593

Le fléchissement est de 52 % pour I’An

q-e 45 94 pour la France ef seul/e‘n{aent de SQE‘E/EJEBI;I:?},‘
I'Allemagne, encore faut-il noter que cette dernidre
fait payer par l'entremise de pays neutres les mar-
chandises qu’elle expédie en Amérique.

Revue Commerciale

v 3 3 :

ceﬁlﬂeg — _Lapp’zu'ence- des cultuves est superbe, et
ette semaine d'un”temps chaud et sec a fait dis-
pfl\rgutre.lexces d’humidité signalé la semaine der-
niere. ‘Bien que dans l'ensemble il ¥y aura une di-
II]]HlI'thI"l dans la récolte, on peut déja dire que les
perspectives sont excellentes en Beauce et méme
qu’il y 4 une augmentation en Touraine,

Les réquisitions de blé sont actuellement suspen-
du-:zs et commencent a s'atténuer en e qui- con-
cerne les avoines, mais il y a toujours impossibilité
pour certams départements d'expédier ‘au dehors
La meunerie parisienne continue a4 s'approvision.
ner a I'Intendance sur le pied de 30 francs le quin-
tal ; malgré ecela, ecertains boulangers de Paris
avaient cru devoir augmenter le prix du pain, se
basant sur la rareté et la cherté de la main-d’ceuvre
actuelle qui a presque doublé. Aux réclamations
que lui adressérent les ménageéres des quai‘tieré
lésés, la Chambre syndicale des patrons boulan-

février 1915, les exportations américaines on Eu-

gers a obtenu de ces derniers le rétablissement des

anciens prix,
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A la Bourse du commerce, les offres sont toujours
tros limitées et aucune cote officielle n’a encore été
publiée cette semaine ; les prix notés sont plutot
en baisse sur mercredi dernier, mais la tendance
est soutenue, On tient gares de départ par 100 kilos;
Yonne, 34 & 34 25 ; Beauce, 34 75 : Touraine, 35 25 ;
Loiret, 35 & 35 25 ; Oise, 34 25 & 34 75 ; Seine-et-
Marne, 34 75 ; Aube, 35 ; Sarthe et Mayenne, 34 T5
3 34 85 ; Maine-et-Loire, Vendée, 34 85 a 35 ; Cotes-
du-Nord, - Ille-et-Vilaine, 34 10 a 34 2o

Prix du Blé sur les grands marches
(Les 100 kilogrammes)

9%4mars|31mars|7 avril{l4ayril|2lavril
1915 | 1915 | 1915 | 1915 | 1915

Fr. Fr. Fr. Fr. Fr.
317 | 322 | 8250 | 82 25
3752 | 37 09 | 36 95 | 36 23
35 87 | 8587 | 85 37 | 86 37
319 | 8233 | 3209 | 3257
29 18 | 29 35 | 29 90 | 80 66

Villea

Paris (disponible)... .

Liverpool
New-York
Chicago....... SE s

Métaux. — Les mouvements d’entrées et de sor-
ties en Angleterre des métaux et de leurs dérivés,
pendant le trimestre finissant le 81 mars 1915, se
comparent ainsi avec ceux de la méme période de
lannée précédente :

Exportations

1915 1914

Importations
1915 - 1914

(En tonnes)
49,879 10.175
13.296 12.357 12.017
55.273 15.070 15.6%4
83.687 » »

49.495  56.788 63.752  234.509
Fer et acier 65.191 289.576 4£10.211  606.994
Fer galvanisé g » 70.839 213.870
Plagues d'étain » 90.487 125.771

16.888

Plomb

ANCS s iR s 30.049 -

Dans les importations, les chiffres n’ont presque
pas varié en comparaison avec lannée dernmiere,
sauf pour les fers et aciers qui offrent/ une dimi-
nution de 224.385 tonnes ; quant aux exportations,
elles ont diminué dans de fortes proportions en ce
qui concerne la fonte, les fers et aciers, les fers
galvanisés et les plagues d’étain ; ces diminutions
peuvent étre imputées en majeure partie a la mo-
bilisation par le gouvernement d'usines qui expor-
taient de grandes quantités de ces produits a I'é-
tranger, et aussi au fait de la consommation for-
midable du pays pour les besoins de ses arme-
ments. '

D'aprés la circulaire Merton, les stocks visibles
de cuivre en Europe au 15 avril 1915 s'élevaient a
99971 tonnes contre 29.056 tonnes au 81 mars, sott
une augmentation de 315 tonnes sur la quinzaine
précédente.

En sympathie avec le marche de Londres, les
cours sont fermes sur la place de Paris. On cote
4 Tacquitté les 100 kilos : cuivre en lingots et pla-
ques de laminage, 215 francs; zine, bonnes mar-
ques, le Havre ou Paris, 132 fr. 50 ; plomb de pro-
venances diverses, marques ordinaires, a Rouen
ou au Havre, 66 fr. 50, et étain Détroits, au Havre,
470 francs.

Cours des Métaux a Londres
(La tonne de 1.016 kil. 048)

31 mars | 7 avril
1915 1915

Chivee en barng - £ sh.d.| £sh. d.[£sh.d| £sh. d

Disponible.......| 69 2 6| 69 2 6 69 17 0f 72 7
A 3mois. .. .....| 6912 6| 6915 0[ 70 7 0] 73 5
#tain : disponible..|173 0 0|172 7 6166 10 6]169 10
6]1
6
6

14 avril
1915

21 avril
1915

£ sh. d.
76 10

24 mars

Métaux 1915

A 3 mois ... |167 0 0[168 15 65 0 0/168 10
Zinc : disponible .| 43 15 0| 43 10 42 4 6| 4510
Plomb étrang.:disp.l 2315 0] 23 7 22 10 0] 2210

PETITES NOUVELLES

<4 L'assemblée générale ordinaire des action-
naires de la Société Frangaise de Reports et Dépots
a eu lieu le 14 avril. Les comptes de l'exercice 1914
ont été approuvés. Il ne sera pas distribué de divi-
dende.

Une somme de 651.201 fr. 50 a €té portée & un
compte de provision et le solde de l'exercice précé-
dent s'élevant & 253.613 fr. 14 a été reporté a nou-

‘veau.

MM. Maurice Démarest et P. Naville, administra-
teurs sortants, ont été réélus pour six ans. MM
Léon Odier et Raoul Sautter restent commissaires
pour-Lexercice 1915.

<< L’assemblée générale des actionnaires de la
Compagnie des Chemins de fer Andalous est convo-
quée pour le 20 mai. On croit que le dividende qui
sera proposé pour lexercice 1914 atteindra 12 pese-
tas 50, comme pour lexercice précédent. Cette Té-
partition permettrait d’appliquer 800.000 pesetas au
Fonds de prévoyance, et de reporter i nouveau
425.000 pesetas.

<+ Le bruit court qu'en raison de la diminu-
tion de ses recettes en 1914, la Compagnie du Che-
min de fer du Nord de UEspagne nie proposera a la
prochaine assemblée générale quun dividende ‘de
15 pesetas au lieu de 24 précédemment. Cette répar-
tition laisserait environ 6 millions de pesetas pour
les amortissements et pour le report & nouveau.

a1

Marché Financier

_ i Paris, le 22 avril 1915.

Les dispositions de la Bourse de Paris sont plus
satisfaisantes quil y a huit jours. Les transactions
ont été plus actives, sur un certain nombre de
valeurs tout au moins, et de divers cdtés des avan-
ces de cours plus ou moins importantes ont été
a enregistrer. Il semble que notre Rente 3 9 per-
pétuelle ait, en raison de sa. reprise, servi d'encou-
ragement.

On cloture ainsi sur les principales valeurs :

Aw Parquet : 3 9% perpétuel, 72 fr, 85 ; 3 % amor-
tissable, 78 fr. 50 ; 3 1/2 % amortissable, 91 fr. 65;
Banque de France, 452 fr.; Banque d’Algérie;
2.520 fr.; Banque de Paris et des Pays-Bas, 200 ir.;
Union Parisienne, 600 fr.; Comptoir National d’Es-
compte, 735 fr.; Crédit Foncier de France, 710 fr.;
action Est, 813 fr.; Lyon, 1.085 fr.; Midi, 960 fr.;
Nord, 1.385 fr.; Egypte Unifiée, 92 fr. 75; Espagne
Extérieure, 86 fr. 40; Italie 3 1/2 %, 77 fr .50;
Russe 4 9, 1889, 78 fr.; Consolidés 1 et 2° séries,
79 fr. 50 ; 3 9, 1891-1894, 65 fr. 10 ; 5 9, 1906, 94 fr. 95;
Turc Unifié, 63 fr. 95; Suez, 4.380 fr.; Omnibus,
464 fr.; actions Nord de 1I'Espagne, 365 fr.; Sara-
gosse, 870 fr.; Briansk ordinaire, 358 fr.; Rio-Tinto
ordinaire, unités, 1.675 fr.

En Banque : De Beers ordinaire, 319 fr.; Char-
tered, 17 fr.; Crown Mines, 123 {r.; East Rand,
L0 fr. 50 ; Goldfields, 43 fr.; Modderfontein B, 122 fr.;
Rand Mines, 127 fr.; Tharsis, 162 fr.; Maltzof, uni-
tés, 552 fr.; Toula, 1.225 fr.; Malacca ordinaire,
132 fr.
___—_—__—_—“—"_WE

L’ Admunistrateur-Gerant : GEORGES BOURGAREL,

Paris. — Imprimerie de la Presse, 16, rue du Croissant, — Simart, imp.




