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ROUMANIE — Bangue

149 4037

avnik.- o= 1

- 154 1 423
it
1

avni.... .
AVELL - s 156 434
156 424

RUSSIE — Banque de 'Etat

1997]]'3.979 || 650 | 1.303
5373 || 823 | 1.131
4£.398 788 1.130
£.4%9 || 751 §1.093

avril. ...

PREREN

avril
que-de Finlande
111 26
17 24
120 20
119 24

(STRS S =
o=

anque Nationale
111 1
96 19
98 19
99 18

ngue Royal

314 95
287 120
299 104
327 123

mAars
janvier. ...
fevrier. ..

anque Nation
258
270
262
255

awril

avEilee..

TOTAUX

13.830] 2 574] 23 651}] 4.929
15 392 2 504l| 24792 5461
5.381| 2.615|| 24.394/| 5.683
5:447 | 2.646]| 24.513] 58511

TOTAUX aux 31 décembre

décembre.|10.041] 2:610}| 20:286/|10.234] 9:306
décembre. [12.105] 2848} 20.863 | 9.907| 8.463
décembre. |12:576] 2.840]| 2£.478/{10.529| 4.433
docembre. [12.531 | 2.756(| 22-244|| 9.022] 8:926
Cocembre. 12,851 | 2.714|| 23.465 1.2
décembre. |13.1521 2.5531 95.175 1.753

1907
1908
1909
1910
1911
1912

Les totaux provisoires que nous donnons chaaque se_mfline dxffel:(:nl
des totaux définitifs an 31 dégeifipre en ce qué ces (le;pmuw coz'11|]gen-
nent les depots, ke portefeuille et les avances des Bahques (§ .E.c':"‘m
et d’Irlande qui ne sont publiés que deux fois par an et qui s’éléevent
& des chiffres trés importants.
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COURS ET REVUE DES CHANGES

CHANGE SUR PARIS : Cours de Cloture hebdomadaires
des Changes sur Paris, du

feravr.

25mars 8 avril|15avril|22avril |20 avril

47 9T} 4798 48 (6
10051

10006

48 01| 48 02
100 52| 100 52| 100 55 140: 83
100106} 100 12} 100 100 12
it 61125 6 35 6 620
81'07| 81°40[ R1 27| B1 h 81 42
100: 46| 100 47 100 47{ 100° 100 61
101 30 J0FNa 100 85 5( 100 85
92 795 2275 92 92 89
811071« ¢ i 8113 £ S 37
100032 5 100 100 45
Genéve ... 100,108 (’;22 16
Lishonne. T (5}42 oo 2_) =
Londres... 25 7 o ) 5 ",;;
Madpid +.. .. - . i ): 2 o
aerT 80/ 37 .97
Saint-Pétersboury . bl L
fienne ‘a viie) A 45F 95 50( 95,0 95 65
‘1: (23 mMois). .. et 95% B 501° 9552 65

Amsterdam

Athénes

Barcelone

Berlin

Bruxellies
Bucharest. ........
Constantinople ...
Francfort

CHANGE DE PARIS: Cours moyens de Paris sur

Valeurs & vue Moins

Londres ....
Allemagne.
Belgique
Danemark ..
Espagne
Amsterdam..

« papler caurl

New-York...

Portugal....
St-Pétersb...
Suedeq. -
Suisse ..

R el = R

Naticres d'or et d'argent

B s TN R T OTLO de e Re OS
Ny e ~

au pair

Or en barre (le kil:). .[3437 .. [

Argent id. (le kil.)...
Quadruples espagnols
Aigles des Etats-Unis
Impér. Russie (titre : 916")..
— —. (nouwv.titre:s900™)
Couronnes de Suede

138

138
104

473 ..
265 ..

2avril{ 9 aveilit6aveil|23avril|30 avy)
25 185
123 17

99 50
18862
471 50
208 37
99 50
517 25§

251

123 06
9950
138 62

i71

203 37
99'561° 99 4%
516 50
| 138.62

473 .
265 .

138 62
99 9t/ 99 91
56| 104 62

7213438
9 50
50 80 50
70 5070
57 2057

50 50k 27 50

95 155
122.94

% 156
122 94
99 47 99 44
138 62 138 62
&71 500 471 ..
208°25| 208 ..
9956 99 5
516 95| 5150| 515 95
13862/ 138 62
A3 .. 474,
264 37| 264 50
138 69[ 13862
99 9]
104 62

3438 72(3438 7
99 56{ 10

40...

Valeurs des monnaies
élrangéres
d'apués le change

au pair
en franes

2 avril

Pays'de I'Europe
Allemagne (nrark or).
Angleterre (liv.st. or).
Anf.-Hongrie(cour.or)
Belgique (franc or).. .
Danemark
Espague.(peset. pap.).
Grece (drachme pap.).
Hollande!'(fl. or)
Italie (lira).

Norvege

Portugal (milreis pap.)
Roumanie{leu or)....
Russie {rouble ov)....
Suedesl. cav .. R
suisse (franc or)
Turquie (liv. turg.)...

Pays Extra-Europ.
Egypte (liv. 6gyp.)..--
EE:&;;UMS (dall: or). .
Mexiquel({piastre arg.)|
Répub.Argi{peso pap.)
Chili:(peso or) :
Brésil (milveis papier)
Indes (roupie argent).
Japon (ven.ob)..
Chine(skanghdi)(taélarg )
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AUX COURS DES CHANGES du 30 avril 1914

10v: francs :
en billets de banque-francais
valent & l'étranger
en monnaie nationale: %
Allemagne .. 100
Amgleterre....
Aulviche-Hongrie.
Belgique. ...aueun
Danemark.
Espagne
Grece. ...

POPIUGAL e e eiiaens
Roumanie .

ED BEQYPLe. s aeacacsceen
Aux Elats-Unis.....
Al Mexque.. ..
En.Republ. Argentine..
A CRUT S, Seadian=t

AN BMESTL v ia sl
Aux Indes...

Au Japon.

En Chine.....

Billets

Pitces
Billets

Pieces

e B P B P A 1 P

100 francs

en hillets d banque étrangers

valent en France :

Atllemands

Anglois..........
Austiro-Hongrois
Belges. ..
Danois ...«

£s

pagnols.

Grecs
Hollandais &
TTaITens v i +
Narvegiens ««...
Porluyais «.c.....
Roumains-......
TAIES O s siwnsls s e
Suédois ......

du

du
du

du
de

des Indes..

d'Egr'szie.. L

des &

: Mexique

delaRe‘Zq.Aa'geni-
i.

{s-TUnis

CHi.
Bresil ..

100 19
Japon.... 98 84
la Chine....
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NUMERAIRE, CHANGES ET: METAUX PRECIEUZX

Paris, le 80 avril 1914

Malgré la. tendance trés nettel du tanx deé I'argent i sclever
o ) 3 . anooes
4 D'étranger;surtout & Londres et i Berlin, la cote des changes

' demeure trés favorable & la France. Le clhiéque sur Lond

‘05,

(1164) L'ECONOMISTE EUROPEEN. — Statistique générale

— TR / )

aprés avoir atteint 25 16 1/, retombe en cl'ﬁtu_ve a 1/2 cen-
time plus bas que jeudi dernier. Berlin fléchit de 10 c?ntl-
mes par suite du _1'apatrlem£3n1 de capitaux fl‘?.ll(_:_ﬂ]S. I}e.w-
york perd 25 centimes; le cible-transfert est 4 515 75 en-
viron.

Le rouble est' descendu un moment aun-dessous de 264, &
la suite d’offres liges a des opérations d'arbitrage sur titres.
Amsterdam est én hausse de 6 cenlimes, bien que l'argent
tende 4 devenir moins cher sur cette place. Vienne perd
12 centimes.

Le change espagnol se raffermit; on dit que le Trésor sera
pientot 2 méme de vendre de: l'or sur le marché au lieu
Taceumuler du metal a la Banque, et que, d'autre part, la
écolte s'annonce favorablement. Le milreis portugais pour-
suit son mouvement de-hausse.

Les devises de l'Union latine sont. stationnaires, & l'excep-
tion du franc suisse qui recule de 4 centimes.

CHANGES SUR LONDRES . Cours moyen du mercredi
- sur Londres de :

-Iﬂ’ avril' | 8 avril | 15 avril | 22 avril | 29 awvril

Valeurs @ tue

92/0 5716
2L ..
1/11 3/16
907 1/4
14 1732| 174 1732
11,4732 1/ L/t
7 i/2| 97 /18|

Yokohama
Singapou

5/16 2/0 5/16
fe ] 2/4

111 1/4
9)7 14

5/16

i
1/4
3/8

i 1116
1/161
7116

2/0 5/16

‘a
90 jours de vue
Rio-Janeir 15 20/32| 15 27/32
Valpa e 921732 9 25/32
Buenos-Ay"es(or) 48 1/8 480 /.
Or en barres...[T7/9 /. PTT]9 /.
Argentén barres| 26 13/16] 26 15/16

15 13/16 7/8

9 11716| 9 93732
& 15016 47 7/8
7719 875 |T7)9 5/8
96 13/16| 26 15/16

/
&7 2733
TT/9 174
97 3/16:

Parmi les devises d'Extréme-Orient, seuls les changes chi-
nois ont varié; Hong-Kong progresse de 1/8 et Shanghail
de 1/4; on dit la Chine en situation d’exporter trés large-
ment of d’améliorer sensiblement sa. balance des paiements,
qui est en ce moment peu favorable. s

Le change indien a rétrogradé de 1/32. Le Conseil de 'Inde
maintient 4 40 lakhs de roupies le montant des adjudications

es du mereredi effectuées aux guichets de la. Banque
eterre. Pour la semaine derniére, le total des: ventes
5 4 4.418.000 roupies, ayant fourni un produit en
5.242 liv. gt. .
égére hausse de 1/16 raméne au pairle change égyp-

La devise brésilienne reste stationnaire et permet de larges
exportalions d'or. Les autres changes sud-américains ont
lléchi : Buenos-Ayres de 1/82 et Valparaiso de 3/82.

La hausse de l'or en barres ne s'est pas intégralement
maintenue, ef lundi dernier le cours a. fléchi de 3/8 ; mais a
¢ prix, la Russie a pu s'assurer la totalité des arrivages de
IAfrique du Sud. . :

Les mouvements: d'or sur le marché libre, avec les pays
extra-européens, ont été les suivants pour la semaine du
16 au 28 aypil =

Entrées
Afrique dw Sud', | #

e
Afrique oceidentale
Brésil . ...,

Chine

Sorties
789.000 - Inde ..
69.000 Aden. .
£20.000
19.000
7.00C
3.000

857.000

Le blocus des ports mexicains a
bours de I'argent en harres,
marché o g
stoks sont
l'étaient il v
lui seul, en’ ¢
mélal

305.000
1.000

Total. ..... 806:000

provogué la hausse dn
qui progresse de¢ 1/4 penny ; le
d'antant plus sensible & cette influence que les
maintenant bzaucoup moing élevés qulils ne
i quelques mois, et que le Mexique fournit. a
emps normal, le tiers de la production totale du
dans le monde,
mL;: *ff;}f?flaj;ions d‘a}vgegt en Orient, pour la semaine du 16
Tade L\:l » 8¢ sont dlevées A 210.000 liy. st. & destination\de
1 bequi porte le total, depuis le 1°r janvier, a 2.346.500

livres sterling, contre 2.667.800 liv. st. pour la période
correspondante de 'année derniére. ?

Esbompta hors banque

Places 2 avril | 9 ayril |16 aviil|23 avril|30 avril

Bagigcn iy
Londres........
Berlint ol s
New-York (Call

IMONEY) ... om

2 84
1 3/4

2 8/4

/4 :
113716 '

1/4 | 2 9/16
5 1/2|2 88 1,2 14 |2 172

17/8 | 115/16| 1.15/16[;1 7.8 | 1 5/8

Le-31 mars, la Bangque de Finlande a abaissé le taux de
Pescompte et des avances de 5§51/2 4 5 0/0 (derniére varia-
tion: de 6 451/20/0, le 2k novembre’1913).

3[4 | 2
1/16 g.

SITUATION GENERALE des BANQUES d’EMISSION

Au bilan publié aujourd'hui par la Banque de France, il

| ya augmentation. de 2.462.000 franes dans lencaisse-or. Tl
. est sorti par les guichiets 3.369.000 fr. & Paris et 507.000 fr.
| dans les succursales; les entrées de matieres ont été de
| 7.669.000 fr.; il est sorti 931.000 fr, pour la Tunisie.

L’encaisse-argent augmente de 1.263.000 franes. La circu-
lation a prélevé 145.000 fr. & Paris et versé 2.303.000 fr. en
province; il est venu 55.000 fr. du Seénégal; il est sorti
500.000 fr. pour la Suisse et 450.000 fr. pour Madagascar.

Par suite de l'échiéance mensuelle, la circulation augmente
de 233 millions, et le portefenille de 224 millions ; les avances
diminuent de 9 millions; les comptes courants des par-
ticuliers de 55/ millions; et le ecompte du Trésor de 55 mil-
lions.

I est entré & la Banque @' Allemagne 54 millions dor; 27
millions d’argent et 152 millions de billets ; les comptes cou-
rants ont: versé 117 millions; le portefeuille déeroit de 87
millions, les avances de 86 millions. Le portefeuille de bous
du Trésor, bien qu'ayant un peu diminné, atteint encore 509
millions.

Les mouvements d'or avec I'étranger, 4 la: Banque d’ dn-
gleterre, se bornent cetle semaine & une sortie de 50.000
livres sterling 4 destination de Java.

Par suite des prélévements de la circulation, l'encaisse
diminue de 3 millions et les billets en circulation augmen-
tent de 6 millions; le portefeuille s'accroit de 32 millions,
les comptes courants privés de 18 millions, les comptes cou-

i rants publies de 5 millions.” La proportion de la réserve aux
i engagements est en légére baisse a 42 37 0/0.

La circulation intérieure a versé a la Banque d’Autriche-
Hongrie 5 millions en argent et 59 millions en billets ; le;

- portefeuille augmente de 13 millions; les comptes courants

subissent un important accroissement de 118 millions, di
sans doute aux opérations financiéres du Trésor autri-
chien. .

L’encaisse-argent’ de la Bangue Nationale de Belgique
présente maintenant une stabilité inconmue avant les me-
sures prises contre le drainage. La circulation fléchit de
7 millions et les avances de 6 millions ; les comptes courants
des particuliersiangmentent de 7 millions.

La circulation intérieure a de nouveau fait quelques verse-
ments 4 la Bangue dEspagne, notamment par lintermé-
diaive des titulaires: de comptes: courants qui ont remis
8 millions.

La Bangue Néerlandaise a recu un pew dlor provenant
sans doute des Indes ; les chapitres produetifs se maintien:
nent a.-un niveau relativement élevé en raisonides hesoins du
Trésor, dont la dette flottante est assez considérable.

Liéchéance trimestrielle. provoque: & la Banque d'Italie
une- augmeniation de 57 millions dans: la. circulation, de

| 20 millions: dans le portefeuille et de 16 miillions dans les

avances ; le Trésor a retiré 24 millions.

Les importations d'or ont amené b millions & la Bangae
de Russie; la circulation intérieure a preélevé par contre 8
millions d'argent et 51 millions de billets ; les comples cous
rants privés diminuent de 33 millions, les comptes publies
de 28 millions, le portefenille de 17 millions, les avances de
6 millions.

Rien & mnoter au hilan de la Bengue Nationale Suisse, i
l'exception de la contraction progressive dela circulation des
billets, qui diminue cette semaine de 7 millions. :
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1A SITUATION MONETAIRE AUX ETATS-UNIS
Mouvement des Métaux précieur a New-York
(En dollars)
Exportations Importations
T T ——

e
Or Du 6 avril| Depuisle [[Du 6 avril| Depuis le
au 11 avril|1le janv.14lfan 11 avril{ lerjanv.14

» » 13 . 675
16.066.949 » 80.778
n 952
154,352 3.198.831

154.852| 3.294.236
199.550| 4.906.944
309.864| 6.415.74L

Grande-Bretagne »
France »

Allemagne o »
Autres pays.... 17.000{ 2.285.396
17.000|18.852.845

234.919(47.200.579
250.100{20.106.091

Totaux 1914..
— 1913

19127,

Argent
Grande-Bretagne
France
Allemagne
Autres pays....

832.289 8.690.370' » 8.788
37.000| 1.506.264 » 7.744

» » » 15.817
46.055| 1.360.513|  126.001) 8.168.959
915.844(11.557.137

126.001| 3.201.308
.281.25315.824. 412

| 114.277| 2.937.642
706.589114.573.122]  52.172| 8.277.815

—  1912..

Totaux 1914..
1913..

Banques associées de New-York

(En millions et centaines de mille dollars)
En- gal (lircu- Porte- b}'ﬁs‘

s ten- - pots : ]
caisse lation e feuille ey

1913 26 avril 335. 46,4 [1771.8{1924 4| 1-16.4
1914 11 avril .4 41.6 |2006.7|2111.4|4-13.6
1914 18 avril 41.9 |2014.1|2112.2|4-21.2
1914 95 avril......| 415.9] 75.4 | 42.0 [2044.212183.5614-27.1

T’amélioration du bilan des Bamques assocides de New-
York se manifeste 4 la fois par I‘augmentation de I'encaisse,
et par I'accroissement des dépots, qui est bien plus rapide
que celui du portefenille. ;

Banque du Japon |
(En millions et centaines de mille yens)

En- |Cireu-| Dépots|Dép.du|Portef.|Portef. |[Avan-
cais®|lation| privés | Trésor| japon. |étrang| ces

1913 5 avr|208.7| 323.0] 11.7 | 189.8 | 31.6 | 87.0 | 30.9
1914 21 ms|224.8| 296 7| 12.1 | 211.1 8.9 | 20.8|40.3
1914 28 ms|223.6| 824.2] 5.1 | 207.7 | 22.8 | 380.6 | 39.7
1014 4 avr|223.7| 817.9] 8.5 | 211.9 | 23.3| 32.9/| 39.7

Les seules variations 4 noter dans le bilan de la Banque
du Japon sont le fléchissement de la circulation et l'augmen-
tation peu importante des dépots du Trésor.

CHRONIQUE MONETAIRE

Les Mouvements d'or en Angleterre

L'or importé en Angleterre pendant le mois de mars écoulé
s'est élevé A 3.623.000 liv. st., contre 4.248.000 liv. st. en
mars 1913. Dans ce total, I'or brut entre pour 3.221.000 liv. st.,
dont 2.685.000 liv. st. venaient de I’Afrique du Sud (contre
3.216.000 liv. st.), 260.000 liv. st. de la Rhodésie et 196.000
livres sterling de I'Inde; les souverains, pour 100.000 liv. st,
seulement, dont 50.000 liv. st. envoyées par I'Australie. Les
exportations  ont atteint 4.256.000 liv. st., dont 3.285.000
livres sterling en barres, L’Allemagne en a pris pour 1 mil-
lion 699.000 liv. st.;la France, pour 589.000 liv. st.; I'Inde,
pour 585.000 liv. st.; I'Espagne, pour 202.000 liv. st. En
souverains, il a été exporté 875.000 liv. st., dont 550.000
livres sterling pour la République Argentine.

Pour les trois premiiers mois de 'année courante, les im-
portations d'or en Angleterre se sont élevées a 12,857.000
livres sterling; les exportations, & 11.124,C00 liv. st. Il est
donc resté 1.783.000 liv. st. dans le pays.

Le probléme monétaire en Belgique
(Suite et fin) (1)

M. Léon Polier continue de la maniére suivante son ey
men de la situation monétaire belge.

Voila donc les faits : hausse des changes, disparition s
Por, drainage incessant des monnaies d'argent. Y a-t-il ligy
de s'en inquiéter et faut-il voir, dans ces symptomes, quelque
menace redoutable ?

Dans les milieux. gouvernementaux, on affecte un trig
grand oplimisme. On s’est bien décidé, cette année, & réunir
une commission pour l'étude de la question monétaire, majs

le ministre des Finances, M. Levie, a pris grand soin de-

préciser, dans la séance d’ouverture, qu'il n'y avait, i som
avis, rien d’alarmant dans la situation actuelle. Que lor it

disparu ; que l'argent prenne de plus en plus le chemin de

I'étranger; que, par suite, la circulation monétaire tendea
devenir presque exclusivemeént fiduciaire, comme le prouve
le formidable accroissement de l'émission des billets, passée
de 576 millions en 1900 & prés de 1 millard aujourd'hui, —
tout cela, pour M. Levie, n'a aucune importance. Quant 4 la
prime des changes, le ministre parait plutot sen rcjouir,
puisque, grice i elle, les exportateurs belges réalisent un
bénéfice supplémentaire qui favorise d'autant la production
nationale. ;

En principe, certes, rien n'est plus exact. Mais il est im-
possible de dissocier cet avantage de sa contre-partie, qui
est la charge qui pése sur les importateurs, charge d'autant
moins négligeable en ce qui concerne la Belgique que les
importations y dépassent chaque année les exportations de
prés d’un milliard de franes (2). Il n’est méme pas possible
de penser que le hénéfice d'exporlation soit un avintag
certain pour les exportateurs nationaux. Peut-étre le scrail-il
s'il était constant. Mais le cours des changes varie s
cesse et leur instabilité, qui atteint de 1/2 4 1 0,0, pent suf-

)

fire-a décevoir bien des calculs et & compromettre hien des.

bénéfices. §

Aun surplug, tout ceci n'est qu'un bien petit coté du pro-
bléme. Les raisons d’étre pessimiste ne sont pas tant dans
la siluation actuelle que dans ce gu'elle peut  devenir. On
pourrait pardonner 4 M. Levie l'insouciance ayec laquelle
il considére les effets d'un change de 6 & 7 0/00; si l'on élait
certain qu’il en resterait li. Mais il s’agit précisément do
savoir si la Belgique ne risque pas de connaitre des changes
pires et d'étre entrainée, par la persistance et par l'aggra-
vation de la situation actuelle, & des désordres que nul ne
pourrait plus alors considérer d'un il serein,, Or, cest &
que ne cessent de prophétiser, en face de l'optimisme gou-
vernemental, des hommes d'une compétence éprouvee, écono-
nistes trés qualifiés, et leurs raisons sont d'un poids peu
négligeable. {

Derriére les perturbations actuelles, relativement pen gé-
nantes, il faut, en effet, savoir diseerner la pente qui conduit
aux changes largement avariés, au cours forcé des billets de
bangue et a tous les grands troubles économiques qui en
sont la suite inéluctable. Y

Clette menace, qui pése sur la Belgique, se serait déja réali-

sée, n'était lexistence de Punion monétaire avec la France.

Sans cette heurense circonstance, vidée d'or, incapable, par
suite, de: faire face 4 ses engagements extérieurs avec lq
seule monnaie internationale acceptée en paiement, la Belgh
que serait déja tombée dans la situation de change des pays
qui, comme 1'Espagne, ne peuvent offrir 4 leurs ¢ éanciers
étrangers qu'une monnaie d’argent déprécice et a valeur flue-
tuante. Grace 4 'Union Lating et au fait que l'argent belge
a cours légal en France, les écus belges - conservent leur
pleine valear nominale, parce que, portés en France, ‘
vent sans difficulté étre delfangés contre de l'or francals

R

" (1) Voir I'Economiste Européen, n¢* 1163. ‘

(2) Exportations, 3.407 millions; importations, 4.265 mil-
lions. Si les changes font en inoyenne environ 5 ”J’U‘ dﬁ
prime, les exportateurs réalisent 17,085.000 francs de béne-
fices par la vente de leurs traites sur leurs clients afrangers.
Mais les importateurs subissent, en revanche, une surcharge
de 21,825,000 francs, parce que leurs vendeurs etrangers
qui perdent sur leurs traites, rejetlent leur perle.sur eus
Donc, au total, le commerce belge supporte une surchalg®
de 4£.290.000 francs.

ils peu- .
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(est donc le stock d'or de la France qui est le soutien effec-
+if de 1a valeur de I'écu belge (1). Que cet appui disparaisse,
clest-i-dire que le cours légal de ces écus en France vienne a
stre interdit, et anssitot la valeur des piéces d'argent belges
geffondrera de 50 0/0 pendant que les charges sur l'étranger
<élaveront brusquement i des taux désastreux.

L'hypothése est-elle gratuite ? Pas le moins du monde, car
I'Union Latine n'a, depuis 1891, qu'une durse précaire, étant

.donné qu'elle est chaque année susceptible d’étre dénoncée

par 'un quelconque des contractants.

Admettons cependant, poursuit M. Polier, que la France,
désireuse de ne pas comprometfre ses amicales relations
avec la Belgique par une mesure qui laisserait & coup shr
d'ameéres traces dans le cceur de ses voisins du Nord, consente
i rester fidéle encore a 1'Union latine. Admettons cela avec
un optimisme confiant. I1reste tout de méme que la Belgique
est loin d’étre garantie contre les éventualités en question.

Pour qu'elles se produisent, il suffit que les changes conti-
nuent & hausser, que le drainage des monnaies métalliques
devienne donc plus intense, si intense que, incapable de faire
face aux demandes de remboursement de ses billets, méme
en arcent, la Bangue Nationale de Belgique soit obligée de
demander au gouvernement de décréter le cours forcé. Kt
alors, c'est le long cortége des vicissitudes qu'ont connues
tous les pays & papier-monnaie — et leurs créanciers — qui
va se dérouler.

Or, cette redoutable persistance des changes en hausse,
n'est-elle pas a craindre? Si l'on examine  attentivement les
choses, il faut bien reconnaitre que les causes qui ont fait
naitre cette situation de change ne semblent pas prés de
cesser d’agir dans le méme sens.

Pour autant que 'on pnisse se proposer de saisir les él6-
ments plus ou moing cachés de la balance des comptes d'un
pays, on s’apercoit qu'en Belgique elle est défavorable grice
4 une série de causes qui risquent fort de demeurer assez
longtemps permanentes. En premier lieu, le chiffre des im-
portations est constamment supérieur au total des exporta-
tions ; la chose est naturelle, puisqu'il s'agit d'un petit pays
dont les hesoins s'accroissent et se diversifient 4 mesure
quaugmente sa richesse, et ne peuvent trouver, dans un terri-
toire trop réduit et trop homogéne, les moyens de se satis-
faire. Fin second lien, 'absence compléte d'une marine mar-
chande charge chaque année le pays de la lourde dette des
frits 4 payer aux étrangers. Enfin, pour ne s'arréter qu'aux
éléments essentiels, il y a aussi & signaler l'intense et inces-
sante exportation des eapitaux belges qui, chaque année, s'en
vont centaines de millions créer des entreprises aux qua-
tre coins du monde, et que ne -compense point le paiement
des coupons des titres étrangers possédés par des Belges.

Ces causes agissent avec une continuité dont rien ne per-
met de prévoir la fin, et cela suffit & 1égitimer les inquiétudes
que veiller une situation de change défavorable avec
tbnacilé. Peut-on, d'ailleurs, ne rien dire de l'agoravation
subife que les menaces politiques extérieures risquenta tout
moment de déchainer ? On a bien vu, en septembre 1911, au
plus fort de V'affaire marocaine, comme le retrait ou la sus-
pension des avances des banques étrangéres traitait les chan-
ges belges | Et aujourd’hui que 1'Orient accumule des nuages
gtos d'orages europiens, tout est a redouter.

N'y a-t-il done rien & faire? Un pays aussi fonciérement
tleﬂ;llf;lft\lr _la.Eelgiquo, !aussi actif, aussi prospere, doit-il con-
senur a laisser, sous l'apparente solidité de sa santé écono-
mique, se développer le germe morbide qui peut I'abattre.

Gt‘l"_uss, s'il est un domaine dans lequel la science économi-
que ait donné des résultats pratiques, ¢'est bien dans celui de

'(1; On sait, en effet, que, par suite de la haisse de la
(xlalcm' _rl_‘o. l'argent, les piét.:es d’argent sont loin, aujourd’hui,
¢ valoir leur valeur nominale. Un écu de 5 francs ne vaut
%ﬂﬂl‘e,“f‘n or, que 2 fr. 50 aux cours actuels du mdétal blanc.
i?gilpl;?l‘s peavent bien, de par la loi, c_:irculer cependant
nalion‘:‘lél‘ \;;'ﬂe_m‘ nominale dans:‘ la limite des frontiéres
S rjl‘s;' Lllals, hors*_, des' fl‘Ontlel‘B‘S. e;lles ne valent plus
achu‘(‘-uu de leur poids d'argent. L'Union Latine, ouvrant
mém; m»lbéu;x_ monnaies belges, leur conserve cette valeur
BN elgique, e?, an su'rplus, comme la. chq:fe de Fran-
fo ] aucune difficulté pour échanger les deus contre

y el‘gi‘ Ces ecus sont considérés comme valant pratiquement

~Monnaies d'or et

la restauration des changes. On peut dire que la thérapeuti-
que en est aujourd’hui presque arrétée. Il y a des remédes
classiques : I'élévation du taux de I'escompte, la constilution
d'un stock d'or par des emprunts extérieurs, une foule d'au-.
tres correctifs monétaires ou extra-monétaives sur lesquels
I'auteur regrette de ne pouvoir s'étendre. Ces remédes sont
connus : ils ont maintes fois fait leurs preuves. Pourquoi
donc faut-il que la Belgique s'obstine & en détourner les
yeux ?

I.e moment est venu de prendre une décision. Si la Bel-
gique ne se’ résolvait pas & aborder avec énergie une poli-
tique sévere de restauration de ses changes, il serait prudent,
pour tous ceux qu'intéressent les valeurs belges, de suivre
d'un ceil attentif la marche des événements, sous peine d'étre
surpris par la brusque rafale qui, en imposant le cours
forcé, ferait subir du méme coup une importante perte de
change aux coupons des porteurs étrangers.

La Circulation mouétaire aux Etats-Unis
Voici le tableau des monnaies d'or‘et d’argent ainsi que du
papier en circulation aux Etats-Unis aun 1°¢r ayril 1914 :

1 avril 1913 1 janv. 1914 1erayril1914
(En dollars)

607.185.473  633.940.156
72.286.177  74.405.2R20  71.615,469

153.116.863  164.269.940  159.764.669
983.504.241 1.027.977.519 1.094.543.319
477.705.022  460,804.442

hingafsha Ja s 605.642.125
Dollars d'argent..
Monnaies division-
naires d’argent..
Certificats-or
— argent.  464.609.555
Billets du Trésor

2.715.114 2.550.053
838.120.503  340.040.870  841.466.589
Billets des Banque*

Nationales - T18.411.021  7R6:479.575  '713.686.655
Total 8.839.898.947 3.447,368.3955 3.450.015.437

La population des Etats-Unis était évaluée, au 1°* jan-
vier 1900, A 76.977.000 habitants et la proportion par téte
ressortait 4 25 doll. 73. Les chiffres correspondants étaient :
au 1°r janvier 1902, 78.487.000 habitants et 28 doll. 69; au
1= janvier 1903, 79.799.000 habitants et 29 doll. 43; au
1er janvier 1904, 81.177.000 habitants et 30 doll. 38 jau 1°r jan- .
vier 1905, 82.562.000 habitants et 81 doll. 12; au 1* janvier
1906, 83.960.000 habitants et 31 doll. 82; au 1°f janvier 1907,
85.367.000 habitants et 83 doll. 78; au 1°r janvier 1908,
86.784.000 habitants et 35 doll. 48; au 1° janvier 1909,
88.209.000 habitants et 85 doll. 06 ; au 1°* janvier 1910,
89.644.000 habitants et 84 doll. 83; au 1°° janvier 1911,
98.203.000 habitants et 34 doll. 25: au 1e janvier 1912,
94.808.000 habitants et 34 doll. 4%; au 1° janvier 1913,
96.507.000 habitants et 34 doll. 72; au 1°r janvier 1914,
98.187.000 habitants et 35 doll. 11.

La population des Etats-Unis était évaluée au 1= avril
1914 4 98.600.000 habitants, et la proportion par téte s'éta-
blissait & 34 doll. 99.

Sitnation Financiere Genérale

Europe. — France. Aprés s'dtre montrée faible dans
presque tous ses compartiments, la Bourse de Paris
s'est vivement reprise mardi, et ses meilleures dispo-
sitions se sont maintenues jusqu’au dernier moment.
L’approche de la liquidation nous a valu des rachats
du découvert et, d’autre part, le comptant a été sensi-
blement plus actif que précédemment, ;

Pour les reports de fin de mois, I'argent a été trés
facile. Au Parquet, il a pu s'obtenir a 2 0/0 environ
en moyenne.

Notre Rente 3 0/0 Perpéluelle cloture en notable
reprise, et le groupe de nos grands Elablissements de
Crédit reste ferme. :

Allemagne. — La rentrée du Reichstag vient d’avoir
lieu. A la Commission du Budget, M. de Jagow a fait
quelques déclarations intéressantes au sujet des prine

2.492.159
Billets des Etats-
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cipales questions d'actualité dans le domaine de la

politique étrangere.

La nouvelle de la fusion da Schaaffhausenscher

Bankverein avec la Disconlo Gesellschaft est mainte-
nant confirmée. Cette importante opération aura pour
résultat de faire passer la Disconto au premier rang
des banques allemandes, au point de vue de I'impor-
tance du capital social.

En Bourse, les affaires sont dans le marasme.

Angleterre; — On a apyris a Londres avec une véri-
table stupéfaction le débarquement dans I'Ulster de
70.000 fusils et cing millions de cartouches. Ce grave
événement a eu sa Tépercussion ‘4 la Chambre des
communes, o le gouvernement, par l'intermédiaire de
AL Winston Churchill, premier lord de I'Amirauté,
g'est montré disposé a faire certaines concessions au
sujet du Home Rule.

Sur le marché monétaire, les demandes sont deve-
nues plus nombreuses, en raison des paiements a effec-
tuer sur les emprunts récents, et des besoins de fin de
mois.

Bulgarie. — L'ouverture du Sobranié a eu lieu au
début du mois, et la vérification du résultat des élec-
tions a donne lieu déja & des débats assez vifs. Au
cours de la présente session, le Sobranié aura & wvoter
lebudget et a résoudre diverses questions concernant
la situation financiére et économique de I'Etat; il aura
également & ratifier les traités de paix conclus & Buca-
rest et a Constantinople. . :

Espagne. — Des calculs établissent gue les dépenses
du prochain budget ne seront guére inférieures 4
4.340 millions de pesetas. Comme la pius forte recstte
réalisée jusqu’ici a été celle de 1913, ayee 1.225 /mil-
lions, on en conclut qu’il:sera nécessaire d’accroitre
les charges des contribuables pour combler cet excé-
dent prévu des dépenses.

Le marché des wvaleurs mohiliéres continue a étre
fort calme.

On croit que le ministre des Finances proposera
d'autoriser la Banque & élever le chiffre de son émis-
sion.

Tialie. — La gréve .générale, que 1'on appréhendait
depuis longtemps, semble une fois de plus écartéee, a
la suite de l'entrevue que les délégués du syndicat
des cheminots ont eue avec le ministre des Travaux
publics.

Pendant les trois premiers mois de l'année cou=
rante, le commerce extérieur de 1'Italie s’est élevé &
1.489.147.099 lire, en plus-value de 20.078.779 lire sur
le ehiffre correspondant de 1913.

Les marchés financiers italiens sont faibles, et les
transactions y sont des plus réduites.

Suisse. — La session fédérale de prinfemps a été
close au commencement d’avril. Parmi les résultats
les plus importants acquis au cours de ceite session,
il convient de citer, par .exemple, la loi sur la réor-
ganisation administrative, la loi surles fabriques et’la
création d’un parc national dans ’'Engadine.

Les résultats -définitifs de l'exercice 1913 ont été les
suivants: recetfes, 99.957.112 fr.; dépenses, 105 mil-
lions 310.651 fr., soit un déficit de 5.353.539 fr.

Ameérique. — Brésil. On frouvera, page B73,- des
renseignements statistiques tirés d'un important do-
cument publié par la Direction de statistique com-
merciale & Rio de Janeiro, .sous ‘les auspices du
%)Bureau officiel de Renseignements » du Brésil a

aris.

Canada.— Diaprés les chiffres fournis par le rap-
port préeliminaire du Département des mines sur la
production miniére du Dominion, la valeur totale du
rendement des mines a été en 1913 de 144.031.047 dol-
lars confre 135, 048.296 dollars en 1912.

Elals-Unis. — Une récente communication du con-
sul de France a San , Franecisco estime 4 26.875.000
dollars, seit 4139.213.000 fr., la valeur de la produnction
totale des vignes de Californie en 1913. -

La production du ciment aux Etats-Unis est estimge
pour 1913 a 92.406.000 barils, en aungmentation gp
prés de 9 millions de barils sur le chiffre de 1912,

Mexique. — Les trois principales républigques syg.
américaines, le Brésil, la Republique Argentine, et Jg
Chili, ont offert.aux KEtats-Unis et au Mexique leyy
médiation, ¢ui a été acceptée. Ce fait important pep.
met encore d'espérer un reglement pacifique du confli,

Agie. — Perse. D’'apres les renseignements fournig
par un récent rapport de la légation de France en
Perse, le commerce-général dece pays, pendant I'anné
1912, a atteint un chiffre global de 1.003.908.910 krang,
dont 567.575.639 Lkrans pour les importations, ef
436.333.271 krans pourles exportations.

—

FONDS DIETATS EUROPEENS ET EXTRA 'EUROPEENS
a la Bourse de Paris

Caleul du revenu d'aprés les cours de cléture du jen
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FONDS D'ETATS

Derniers
cours
Derniers
cours

EUROPEENS
Francais 3 % (perpétuel)
Consolidés anglais(ch.f: 95 fr.20)
Autriche or, 4 % (ch. f..2fr..50)...
Belgique 3 %

Bulgarie 5 Y% 1896

Danemark 3 9 1897

Espagne ext., 4 9% (ch. f. 1 fr.) ..
Hellénigue 4 Y% 1887 (het10 fr. 20) )9
Hollande 3 %

Hongrie or, 49 (ch. f.21r.’50)...
Italie 3 50 % net

Norveége 3 Y% 1888

Portugal 3 %

Consoclidé vrussien 3 % (4 Berlin)
Roumanie 4 % 1898

Russe Consolide 4 %

Russe 4 % 9% 1909

Serbie 4 % amort. 1895

Suéde 3 4 9% 1895

Suisse,3 % (chemin de fer)
Turquie convertie unifiée 4 % ..

EXTRA-EUROPEENS

Argentin 4 % 1900

Brésijl 4 % 1889

Egypte unifiée 4 9 net

Haiti 59 1875 (remb. 4 300 fr.). ..
Japon 4 % 1905... .

Mexique 4 % or 1904 ¥
Sao-Paulo(Bons duTrésor5%1913) 487 ..

FRANCE

La |Politique. — Le premier tour de scrutin des élections
législatives.

Le premier tour de serutin pour le renouvellement
intégral de la Chambre a eu lieu dimanche dernief
26.avril. 1l-a donné 'les résultats suivants : sur les 602
députés & nommer, au lieu de'597 que comprenait1a
Chamnbre qui s’en va, 344 ont &té élus. T y a donc
258 ballottages, chiffre plus élevé qu'aux précédentes
élections. Il vy avait eu, en effet, 166 ballottages en
1906 ot 229 en1910. i

Le département:de la Seine-comptait dans la dernieré
Chambre'50 députés. Il en aura 54 dans lanouvelle,
dont 40 pour Paris et 44 pour la banlieue. Les (uaile
circonseriptions. nouvelles appartiennent : 2 & Paié
(4e et Be arrondissements), 1 & l'arrondissement de
Saint-Denis et 1 & ’arrondissement de Sceaux.

A Paris, il y a 28 ¢lus. En voici la répartition : 50°
eialistes unifiés, 9; radicaux unifiés, 4 ; alliance demo
eratigue, 4; progressistes;2; féderation républicaine, %
action libérale, 2;; droite 2; indépendants, 4.

Dans les départements, il y a 310 élus ef dans les
colonies 6. Ges 316 siéges se répartissent ainsi : socid-
listes unifiés, 31; socialistes indépendants et_l‘t']mhf;'
cains socialistes, 12 ; radicaux unifiés, 71; alliance aé-
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| mocratigque, 62; radicaux indépendants et républicails

de gauche, 50; progressistes, b; fédération républi-
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s
caine, 31; action libérale, 28; droite, 17, et indépen-
dants, 9. 5 !

Le total des élus que nouswenons d'énumerer donue
la récapitulation suivante :.soclghs_tes unifies, 40; so-
cialistes indépendants et repub!lcalns s',oczahfs_tes, 12
radicaux unifiés, 72; alliance democratique, 66; radi-
cany indépendants et républicains de ganche, 505 pro-
oressistes, 7; fedération républicaine, 35; action lihé-
vale, 30; droite, 19; indépendants, 13. Soit, au total,
344 siéges. & ; ;

Voici pour la France entiére (Seine, départements ef
colonies compris), le nombre total des voix recueillies
pour-ou contre la loi de troisans: Pour le mzintien
intégral de la doi, 4.644.286 ; pour la loi avec modifica-
tion, G12.767;.contre, 2.936.041; douteux ou ineon-
nus, 133. :

En ce qui concerne 1'impdt sur le revenu, tous les
¢lus sa sont prononeés en faveur d'une réforme fiscale.
Contre limpot sar le revenn avec déclaralion contrd-
lée, 4.322.708 ; pour, 3.870 963 ; douteux, 531.808.

Daprés le Comité de la réforme électorale, 1es'suf-
rages exprimeés sur la question de la R. P. serépar-

ssent-ainsi : Pour la'R. P., $.429.237; pourla R:P.
avec modification, 244 257 ; suffrages douteux, 71.626;
contre la R. P., 2.083.756. :

Ce quil faut surtout retenir de ce premier tour de
scrutin, ¢est qu’il a donné ume majorité de plus de
1.700.000 voix & la loi de trois ans.

aww Les sonverains anglais ont quitté Paris le 24 avril an
matin pour rentrer directement & Londres.

aw Le Journal Officiel du 24 avril a publié : le texte de
la loi portant modification de Ja loi du 3 mai 1841 sur lex-
propriation pour cause d'utilité publique : le texte de la loi
portant création d’un corps dingénieurs d’artillerie navale.

ww Le Journal Officiel du 26 avril a publié un déeret du
ministére de T'Intérieur relatif 4 'importation en Algérie des
végétaux antres que la vigne.

v M, Paul Révoil est mort.le 28 awril a4 Pige de ecin<
quante-huit ans. Avee lui disparait un de nes plus éminents
diplomates. Son nom demeurera attaché a lacrise marocaine
et au développement de nos rossessions de 'Afrique du Nord.
C'est M. Révoil ‘qni conduisit les négociations dfranco-alle-
mandes comme premier plénipotentiaire francais a4 la Con-
férence d’'Algésiras. Nommé ambassadeur a Berne, il dé-
fendit avee habileté les droits de la France au Maroc. I1 fut
nommé plus tard ambassdadeur de France a Madrid, puis
directeur de Ja Banque Ottomane. L'état de sa santé 'avait
obligé 4 abandonner ces derniéres fonctions.

wvww Le Journal Officiel du 29 avril a publié : la notifiea-
tion du compromis d’arbitrage signé avec la Sublime-Porte
au sujet du  rgglement des réclamations francaises en Tur-
quie ; un décret relatif au régime douanier des établissements
de Saint-Pierre et Miquelon.

QUESTIONS DU JOUR

La Réforme Agraire Russe
de 1906

III
La ‘Réforme agraire de 1908

Le tsar Nicolas II, par un ukase du 30 mai
1905, eréa un « Conseil -spécial sur les moyens
d'gffermir la prepriéfé paysanne ». Ef, a la
suile d'un . premier  rapport de ee Conseil con-
tenant la phrase suivante :

« Le but du travail doit étre de faciliter aux

e

(1) Voir VEconomuste. Buropéen, ne 1162 et 1163

paysans la séparation en propriétés individuel-
les des porticns du nadiel formant leurs lots »,
le tsar écrivit de sa main :

« Probléme principal & résoudre par le Con-
seil. »

En exécution de la volonté du souverain, le
gouvernement se mit & l'eccuvre et adopta deux
moyens d'exécution :

1° Assurer aux paysans, considérés isolément,
la propriété individuelle des parcelles du sol
leur revenant dans le Mir, avec groupement de
ces parcelles en lots d'un seul tenant, tout en
leur facilitant I'acquisition de terres n’appar-
tenant pas au nadiel. :

2° Créer, sur place, des institutions pourvues
des éléments techniques nécessaires, spéciale-
ment chargées du soin de la réorganisation fon-
eitre, du développement et du perfectionnement
de T'outillage agricole et de l'instruction pratique
de 'la population rurale visée par la réforme
projetée.

Parmi les mesures de.la premiére catégorie,
la plus importante fut la suppression, par
I'ukase du 3 novembre 1905, des arrérages de
rachat restant dus par les paysans sur les terres
du nadiel constitué en 1861.

Ce .fut, pour le budget de I'Etat, une diminu-
tion de recettes d’environ 80 millions de roubles.

L'ukase du 4 mars 1906 ordonna la création
de « Commissions agraires de gouvernement et
d’arrondissement » chargées de préparer les £1é-
ments de la réforme et de résoudre foutes les
difficultés particulieres que .son exéecution de-
vrait rencontrer dans les diverses végions de
I'empire.

Le choix des localités ot des Commissions
agraires devaient étre instituées fuf laissé au
Comité central de !'Organisation agraire, créé
par ukase du 23 avril suivant. Dés 1906, le Co-
mité organisa 188 Commissions agraires d'ar-
rondissement dans 33 gouvernements. ‘

Il en créa ensuite dang tous les arrondisse-
ments ou les paysans sollicitaient la réorganisa-
fion agraire, de sorte que, au 1% janvier 1912,
des Commissions agraires fonctionnaient dans
452 arrondissements répartis dans 47 gouverne-
ments sur les 50 formant la Russie d’Europe.

Les 3 gouvernements de la Baltique, ou la
réforme agraire s'effectuia sur d’autres bases,
n'ont pas eu hesoin du concours des Commis-
sions agraires.

En méme temps que ces créations, d’autres
mesures donnaient aux paysans les moyens d'a-
miéliorer leurs procédés de culture et d'augmen-
ter leurs possessions par 1'achat de ferres en
dehors des nadiels. Depuis de longues années,
la Bangue des Paysans, fondée en 1882, travail-
lait dans ce but en accordant aux paysans des
avances a un taux avantageux pour l'achat de
terres provenant des particuliers. En 1895, la
Banqgue avait obtenuw le droit d’acquérir des
domaines privés pour les revendre par petits
lots aux paysans ; enfin, les ukases des 8 no-
vembre 1905 et 14 octobre 1906 ont, & la fois,
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élargi ses attributions et amélioré ses conditions
générales de préts et davances en faveur des
paysans.

Mais il ne faut pas s'imaginer que le paysan
devenu propriétaire individuel grice a ces dis-
positions — que l'ukase du 9 novembre 1906,
consacré par la loi dw 14 juin 1910, a rendues
définitives — puisse disposer comme bon lui
semble des terres qu’il a ainsi acquises. Il ne
peut les vendre qu'a un autre paysan, les hypo-
théquer qu'a la Bangue des Paysans, et, dans
ce dernier cas, il est obligé d'utiliser entiére-
ment l'avance en. achat de terres ou en ameélio-
ration de celles qu'il possede déja.

Enfin, pour éviter l'accaparement des terres
au profit de certains spéculateurs, la méme loi
du 14 juin 1910 décide que nul individu ne peut
acquérir une trop grande quantité de terres, une
méme famille n'ayant le droit de concentrer que
les lots d'une trentaine de paysans au maxi-
mum.

Drailleurs, le gouvernement russe ne s'est pas
contenté de faciliter la conversion de la pro-
priété rurale collective en propriété individuelle;
il a également accordé aux paysans des secours
matériels et organisé l'instruction agricole en
formant un cadre d’agronomes qui conseillent
les paysans et les aident & améliorer leurs cul-
tures,

Lrinitiative de I'Efat s'est encore exercée dans
la création d'exploitations modeles fonctionnant
aujourd’hui dans tous les gouvernements, dans
la constitution de dépots de machines et instru-
ments aratoires perfectionnés, dans 1'améliora-
tion du bétail, etc...

Les conséquences de ces diverses mesures,
complétant la grande réforme de 1906, sont déji
trés significatives. '

En ce qui concerne l'instruction agricole, par
exemple, d’apres 'exposé des motifs du budget
de 1913 présenté par M. Kokowtzoff, ministre
des Finances et Président du Conseil de Russie,
il résulte que le nombre des éléves des écoles
d’agriculture était, en 1911, de 15.000, contre
9.300 en 1907, et que le nombre des éleves di-
plomés dépasse maintenant 2.000 par année.
En oufre, plus de 300.000 cultivateurs suivent
des cours pratiques sur les matiéres agricoles.

Les progres de l'industrie agricole se mani-
festent sous toutes les formes, depuis la treés
grande propriété jusqu’aux moindres exploita-
tions. Les importations de machines et instru-
ments agricoles, par exemple, qui ne s'élevaient
qu'a 20.700.000 roubles en 1906, ont attein
57.500.000 roubles en 1941, et en méme temps la
valeur de la production nationale de ces mémes
machines et instruments a plus que friplé entre
1906 ef 1911, année pendant laquelle cette pro-
duction a été évaluée a 61.500.000 roubles.

Le nombre des sociétés agricoles a également
plus que triplé entre 1906 et 1911, car pour cette
derniére année ce'nombre s'est élevé a 3.700 con-
tre 1.000 en 1906.

Les associations agricoles qui ont pour objet

3

la vente des produits et l'acquisition de matériel
d’exploifation, ainsi que la mise en ocuvre des
produits de. l'industrie agricole, n'étaient, en
1909, gu’au nombre d'une centaine ; il s'en est
créé 703 nouvelles pendant les trois derniéres
annees.

Le nombre des associations de crédit a pro-
gressé d'une maniére plus considérable encore,
car aw 1°* janvier 1912, il g'élevait & 7.978 contre
seulement 1.680 en 1905. En comptant les grou-
pements les plus modestes, le nombre des coo-
pératives agricoles a aftteint 22.C00 au début de
1912, sur lesquelles 4.200 ont été créées en 1911.

L’exposé des motifs de M. Kokowtzoff, d’on
nous tirons ces intéressants détails, domne éza-
lement les résultats que la réforme du 9 novem-
bre 1906, complétée par des lois postérieures, a
obtenus sur l'ensemble du territoire russe au
point de vue du passage de la propriété col-
lective a la propriété individuelle.

Cette réforme visait d'abord les terres des
Mirs n’ayant fait 1'objet d'aucun partage depuis
1861. Ici, la propriété collective est supprimée de
plein droit et les détenteurs des lots communaux
sont devenus propriétaires individuels des terres
dont ils n'avaient en réalité que l'usufruit.

Pour les terres des Mirs n'ayant fait l'objet
d’aucun partage depuis 1893, la loi nouvelle ne

-les retire pas de plano & la commune, mais elle

stipule que tous les détenteurs desdites terres
ont le droit de les faire convertir en propriéié
individuelle a leur profit, et que les autres mem-
bres de la collectivité — quel que soit leur nom-
bre — ne peuvent s'opposer a cette conversion.

Les meémes dispositions sont appliquées aux
terres ayant fait l’objet d'un partage général
depuis <1893 et on a méme prévu le passage
du Mir en bloc & la propriété individuelle, si
ce partage éfait réclamé par la majorité des
chefs de famille.

Dans toufes ces hypothéses, le groupement
des parcelles en lots d'un seul tenant fut effec-
tué, a la demande des intéressés, par les Com-
missions agraires, suivant des procédés adaptes
aux diverses situations locales et aux nombreux
cas d’'espece. {

L'ceuvre de réorganisation agraire commences
en 1906 embrassait, a la fin de 1912, la superficic
immense de 20 millions de déciatines ou 22 mil-
lions d’hectares (plus des 2/5 du territoire de la
France continentale : 53.646.400 hectares), et ces
20 millions de déciatines comptent, & I'heurc
actuelle, plus d'un million dexploitations cis-
tinctes, indépendantes les unes des autres ef
dont les possesseurs individuels sont én état de
développer librement leur énergie et d'appli-
quer toutes les améliorations conseillées par !a
seience agronomique et I'expérience des faits, ce
qui était impraticable avec le régime de la pPro-
priété collective tel que nous l'avong décrit d'au-
tre part.

En cing années, cette fransformation de la
propriété collective a cotité au Trésor russe
253.650.000 francs et exigé le concours de 12.000
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agents et agronomes, car pour organiser les pro-
priétés individuelles, il faut lotir les terres com-
munales, dresser les plans de partage et établir
des certificats individuels, c'est-&-dire faire une
rie dopérations qui auraient découragé les
plus ardents partisans de la réforme agraire si
I'Etat n'en avait pris lui-méme l'initiative et la
charge pécuniaire.

11 faudra encore plus de vingt ans avant que
les 130 millions d’hectares cédés collectivement
aux Mirs en 1861, lors de I’émancipation des
serfs, se soient entiérement transformeés en pro-
priétés individuelles ; de méme, il se passera de
nombreuses années avant que les terres cédées
par I'Etat ou vendues par les pa_,rticul.izers ef
loties par la Bangue des Paysans aient été com-
pleternent absorbées par la population rurale ;
mais limpulsion est aujourd’hui donnée avec
une felle force quil n'y a plus & douter du sue-
cts complet de la réforme.

Cest, dlailleurs, une question de femps im-
posée par les conditions matérielles des opéra-
{ions ‘cadastrales que la constitution des pro-
priétés privées rendent indispensables.

(A suivre.) Epmvonp THERY.

Societe du « BF'igaro»

Les actionnaires de la Société du « Figaro » étaient
gonvoqués, mardi 28 avril, en assemblées générales or-
dinaire et extraordinaire. Prés de 12.000 actionsétaient
présentes ou representées. il ;

{ies réunions comportaient un intérét exeeptionnel
¢n raison de la mort tragipue de l'ancien directeur-
gérant, M. Gaston Calmette, et des résolutions aux-
quelles s'était arrété le Conseil de surveillance de la
Société.

M. Georges Prestat, président du Conseil de surveil-
lance, qui présidait l'assemblée, a, dansdes termes
émus, refracé 'ceuvre de M.- Gaston Calmette, rappelé
ses hautes ¢ualités et les principes qui l'avaient tou-
jours guidé. Aussi, sous sa direction, le Figaro a-t-il
pris, non seulement en France, maisencore en Europe
et dans le monde entier, une situation prépondérante,
tant au point de vue politique qu'au point de vue lit-
téraire et au point de vue moral. M. Prestat a tenu &
dire aussi la grande douleur qu'avait occasionnée la
mort de M. Gaston Calmette, et 1’assemblée entiére,
par ses applaudissements, s'est associée aux témoi-
gnages qu'il rendaita I'ancien directeur-gérant.

Le rapport sur l'exercice 1913 a ensuite été lu par
M. Jules Ley, secrétaire de l'assemblée. Ce rapport

‘contient les comptes qui avaient étéarrétés par M. Gas-

ton Calmette et que, quarante-huit heures avant sa
mort, il avait communiqués lui-méme au Conseil de
surveillance, qui les avait approuves. :
D’aprés le document auquel nous nous reportons, les
recettes générales de la Société se sont élevées, en 1913,

-2 3.926.244 fr. 11, en augmentation de 23.596 fr.51 sur

1912, et les dépenses & 3.321.67% fr. 62, dépassant de
?8.641 fr. 64 celles de l'exercice précédent. Il s'ensuit
que I'excédent des recettes sur les' dépenses s’est établi
4 6041.566 fr. 49, et en tenant compte de 'augmen-
tation de la dette des abonnements, 177 fr. 60, &

*004.388 fr. 89.

La progression des recettes, en 1913, provient de
la publicité et des abonnements; le chiffre des abonnés
en service au 31 décembre est le plus éleve que la
Socicté ait encore enregistré. Quant & l'augmentation
des déponses, elle est imputable aux frais d’affranchis-
“Sements provenant du plus grand nombre d’abonnes a

servir, aux frais d'imprimerie (le Figaro, en effet, a
tire dans I'année 260 numéros & 8 pages au lieu de 234
en 1912, et il a fait plusieurs, tirages en couleurs trés
remarqués), enfin aux frais de publicité consacrés a la
diffusion du journal.
; P
T.e bilan, au 31 décembre 1913, s’établit comme
suit 2
Francs
1.200.000 »
364.957 80
345.951 40
87.026 74
29.446 70
1.600.000 »
96.980 14
302.414 84
192.000 »

4.218.717 62

Propriété du journal

Fonds disponibles en caisse et en banque... .,
Recouvrements a effectuer
Pebitenraidivers. o iih e gnr itk oy e
Impdot et timbre

Immeubles

Mobilier et installations nouvelles

Propriété et matériel de l'imprimerie
Actionnaires

Capital social

Dividendes arriérés

Créditeurs divers

Emprunt au Crédit Foncier
Amortissement de I'Emprunt
Réserve spéciale. pour I’Emprunt
Fonds de réserve

1.200.000 »
(4.534 56
347.389 45
497.988 42
102.011 58
4.708 »
1,200.000 »
29.064 93
234.545 30
101.575 88
Profits et Pertes:

Bénéfices de 'exercice

Moins amortissements............

604.388 89

167.429 39  436.959 50

4.218.777 62

Parmi les chiffres qui viennent d'étre indiqués, il en
est un qui révele un fait intéressant : c'est que, pen-
dant une année désastreuse, succédant i une année
plus désastreuse encore, les recettes du Figaro
ont continué leur marche ascendante. Cependant, si
grand était le souci du gérant d’affermir encore la si-
tuation de la Société, qu’il avait déclaré vouloir consa-
crer aux amortissements la somme considérable de
167.000 fr. Cela le contraignait & demander aux ac-
tionnaires un petit sacrifice au sujet du dividende
qu'ils avaient & recevoir; mais il n'hésitait pas a le
faire, persuadé que c’était dans le bien de tous.

Le Conseil ds surveillance a tenu 4 respecter la pen-
sée tout enfiere de M. Gaston Calmette, et il a pro-
posé la répartition suivante des benéfices :

Francs

436.959 50

43.695 95

893,263 55
auxquels il y a lieu dajouter le solde reporté

de 1912 5

Bénéfice net de l'exercice
Prélevement statutaire de la Gérance 10 0/0.....

101.575 88

494.839 43
480.C00 »

14.839 43

L'assemblée, & 'unanimité, a approuvé les comptes
qui lui étaient soumis et la répartition qui lui était
proposée. Un acompte de 10 fr. ayant été payeé le
2 novembre, le solde de 16 fr., moins les impots, sera
mis en paiement, a parfir de ce jour, 1°* mai, 4 la
caisse du Figaro. Ajoutons que les actionnaires, &
I'unanimité également, ont reélu les membres du Con-
geil de surveillance sortants : MM. Francois Froment-
Meurice et le comte O. de La Mazeliére.

o :

Immédiatement aprés les votes émis, une assemblée
générale extraordinaire s'est tenue pour se prononcer
sur la transformation de la Sociélé du Figaro, jus-
quici en commandite par action sous la dénomination
de Gaston Calmette et Cie, en Société anonyme.

Ainsi que l'a fait observer le president, M. Prestat,
les actionnaires, depuis 1856, date de la fondation de
la. Société par M. de Villemessant, n’avaient jamais
été en possession de leur entreprise dans laquelle ils
n’avaient qu'un rdle effacé si bien défini par l'expres-

Somme a répartir
Dividende : 25 francs aux 19.200 actions

Reste & reporter & NOUVEAT. «4 ven taiinnns i
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sion anglaise : sleeping pariners (associés dormants),
et déja en 1902, un groupe d'actionnaires s'était préoc-
cupé de la question qui vient d’¢tre tranchée. En fait,
il slagit de mettre & la téte du Figaro un Conseil d’ad-
ministration remplacant le pouveir emnipotent tenu
jusquici; — et si parfaitement d’ailleurs, — par un
geul homme. Ce sont donc¢ maintenant les actionnaires
qui sont appelés & reprendre en mains leur bien et a
l'administrer eux-mémes par l'entremise du Conseil
d’administration. En outre, les actions seront désor-
mais nominatives, et elles seront échangées contre les
actions actuelles, sansaucun frais pour les porteurs.

Lies actionnaires 'ont voté, par 910 voix contre 113,
Ia transformation de la Société du Figaro en Socicte
anonyme, dont la durée ne prendra fin que le 31 dé-
cembre 1969, et & l'unanimité ils ont adopté les nou-
veaux statuts qui lenr étaient soumis. Enfin l'assem-
blée a nmommé administrateurs de la Société ainsi
transformée, les membres du Conseil de surveillance
de lancienne Société, MDM. Georges Prestat, Jules
Sylvain, Jules Ley, Froment-Meurice et le comte Oli-
vier de L.a Mazeliére, et désigné comme commissaires
des comptes M. le comte Allard du Chollet et M. Louis
Sond.

Tes 19.200 actions représentant le capital social de-
vant étre de 100 fr. nominal, il est prélevé, sur la ré-

-gerve de 1.200.000 fr., une somme de 720.000 fr. qui
vient s’ajouter au compte intitulé « Capital social » qui
se trouve, par suite, porté a 1.920.000 fr. Des 492.000 fr.
restants, il est distrait 192.000 fr. qui constituent dé-
sormais la réserve légale de10 0/0 du capital social ; et
enfin le solde de 288.000 fr. est transporté a la réserve
extraordinaire, qui atteint maintenant 317.064 fr. 93.

Quant & la rédaction du journal, sa direction en est
confiée a4 deux hautes personnalités littéraires : & M. Al-
fred Capus, de 'Académie francaise, et & M. Robert de
Flers. M. Chevassu conserve la direction du supplé-
ment littéraire auquel il a donnétant d’éclat, et M. H.
Vonoven qui, comme secrétaire de la rédaction, fut le
collaborateur intime de M. Calmette, continuera son
ceuvre et prendra méme une autorité plus grande dans
une collaboration plus effective avec la rédaction en
chet.

Et maintenant, comme 1'a dit le président, M. Pros-
tat, bonne et heureuse vie au Figaro de « Gaston Cal-
mette » qui se eontinuera sous I'égide de son nom qui
est dés maintenant placé, sur le journal méme, en
regard de celui de Villemessant !

; GEORGES BOURC:AREL.

LE COMMERCE FRANCO-BRITANNIQUE

Au lendemain de la triomphale visite des souverains
anglais 4 Paris, il n'est pas sans intérét de souligner
Limportance des relafions commerciales existant entre
notre pays et le Royaume-Uni.

De toutes les nations du monde, c’est la Grande-
Bretagne qui entretient avec nous lés échanges les
plus considérables, et le tableau suivant, emprunté
au dernier rapport de la Commission des valeurs de
douane, le montre nettement :

Commerce de la France avee les quatre principaur pays
- tle provenance et de destination : importations et expor-
tations réunies.
(Commerce spécial, en millions de francs)

Années  Angleterre Allemagne Belgique Etats-Unis

190¢ 1.747.9 957.0 996.6 7942

1.737.4 984.1 984.1 138.5

1.848.7 1.106.0 1.076.6 807.2
i 1.223.7 1.180.6 990.0
1. 287291 1987 5 1.066.4
1.224.6 ©1.168.7 971.8
1.887.0 1.842.1 1.201.5
1.664.5 = 1,473.5 1.070.1
1.774.8 1.966.8 1.206.5
1:820.9 = 1.684.6  1.821.7
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En rapprochant ces chiffres de ceux du eammerce
exterieur total de la France, on weit que la part prise
par nos transactions avec ’Angleterre représentait, o
valeur : 19,30/0 de T'ensemble de nos échanges ep
1903, 19,4 0/0 en 1904, 19,2 0/0 en 1905, 18,7 0/0 ey
1906, 19-0/0 en 1907, 18,4 0/0 en 1908, 17,7 0/0 en 1909,
16,4 0/0 en 1910, 45,6 0/0 en 1911 et 16,1 0/0 en 1912,

Assurément, I'importance proportionnelle du con-
merce franco-britannique par rapport.au eommerce
extérieur tofal de notre pays a fléchi depuis quelques
années : elle demeure néanmoins trés supérienre 3
celle de nos échanges avec n'importe quel autre Fiat,
et sa supériorité s'affirme aussi bien aux entries
qu'aux sorties.

Si, en effet, 1'on considére: la valeur des marchan-
dises venant de nos quatre principaux fournisseurs,
on peut dresser le tableau gque voiei :

dmportations en France des quatre principaus
pays de provenance

(Commerce spécial, en- millions de francs)
Angleterre Allemagne Belgique @ Etats-Unis

1903 Ll 555.9 455 825.0
523.5 498
592.5 477,
750.5 583
883.2 638.
792.9 607,
886.5 661.
930.38 860.
993.5 979. 542, i
1910 Lo 1.048.4 999.2 540, 90.8

En comparant ces indications au total annuel de nos
importations, on ohserve que la part de I'Angleterrc a
éte de: 11,6 0/0 en 4903, 11,7:0/0 en 1904, 12,5 0/0 en
1905, 13,3 0/0 en 1906, 14,2.0/0 en 1907, 14 0/0 en 1908,
14,2 0/0 en 1909, 12,9 0/0 en 1910, 12,3 0/0 en 1911 et
12,700 en 1912. :

Aux exportations, la prépondérance des transactions

Années

=IO~ T = 18 00 00

entre la France et la Grande-Bretagne est encore plus

marquee’:

Ezxportations de France dans les quatre principai
pays de destination
(Commerce spécial, en millions de francs)

Années Angleterre Allemagne ' Belgique Etats-Unis

1.192.0 512.8 630.6
2189, . 'bbb. 677.7
.256.2 628, 763.7
.294.2 640, 803.6
.868.8 649. 860.9
.179.6 617. 749.2
.261.3 725. 903.0
.275.1 i, 1.003.7

1.216.3 T94.6 1.024:2

1.361.7 1.143.8

Sur 'ensemble de nos exportations, nous avons ex-
pédié en  Angleterre, en waleur : 280/0 en 1903
26,9 0/6 en 1904, 25,9 )/0 en 4905, 24,6-0/0 en 1900,
24,50/0 en 1907, 23,3:0/0 en 1908, 22,4 0/0 en 1909,
20,4 0/0 en 4910, 20 0/0 en 1911 et20,3 0/0 en 1912.

#
* %
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Il est inconfestable que toutes les marchandises que
nous envoyons dans le Royaume-Uni ne restent pas
dans ce pays, de méme gue tous les articles ¢ue nous
en recevons n'ont pas été produits sur son territoire :
les statistiques douaniéres ne peuvent indiquer cue les
pays de provenance, non d’origine réelle, ef les pays
de destination immédiate, non de livraison definitive,
et la suprématie de la marine marchande hritannique
fait que trés souvent les ports anglais servent, sans
nque les publications officielles des administrations in-
téressées le signalent, d’entrepdts a des produits ve-
nant d’ontre-mer et destinés & la France, ou sortant de
France pour aller ensuite dans d’autres nations.

Les tableaux qui précedent n'indiguent donc pas
seulement la valeur des marchandises fabriquces en
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France et consommiées en Angleterre et la valeur des |

marchandises fabriquées en Angleterre puis consom-
mées en France. On peut cependant, sans crainte d'er-
reur, affirmer que les deux pays constituent 1'un pour
Vautre des elients fort importants : en particulier,
nous achetons “a la Grande Bretagne de trés grosses
quantités de combustible et de piéces métallurgiques,
et lui vendons en abondance des prodults alimentaires
et des objets de luxe.

[l serait intéressant pour les deux nations de déve-
lopper réguliérement ces transactions réciprogues :
malheureusement, depuis quelques années — les
chiffres indiqués ci-dessus le démontrent — l'acerois-
sement de mos achats en 'Angleterre devient moins
rapide et, surtout, T'augmentation de nos ventes de
l'antre coté du Pas-de-Calais parait subir un ralentis-
sement trés sensible. ;

L.a concurrenee grandissante faite & la marine mar-
chande du Royanume Uni par les flottes commerciales
des autres puissances explique peut-étre en partie ce
phénomeéne, car beaucoup de marchandises sortant de
de notre pays ouy allant, qui, autrefois, empruntaient
les navires britanniques, ulilisent maintenant les ba-
teaux d'antres nations et ne passent plus par les ports
anglais : c¢’est ainsiqn'en 1911 (dernitre année dont
les chiffres définitifs soient connus), le fonnage des
vapeurs ef voiliers anglais chargés entrés chez nous
representail 35,99 0/0 des entrées totales et le tonnage
des vapeurs et voiliers anglais chargés sortis de nos
ports-atteignait 52,63 '0/0 des sorties totales, contre
respectivement 48,86 0/0-et 45,44 0/0 en 1903, -

Mais & cOté de ce facteur, dout on ne ‘peut natu-
rellement pas apprécier 'importance exacte, il en est
un autre qu'on ne saurait contester
tions en France les produits anglais soutiennent en-
coreavantageusement la concurrence contre les arti-
cles similaires des autres pays, sur, le marché hritan-
nique nous nous laissons de plus en plus distancer par
nos rivaux; jusqu’en 1908 inclusivement, nos impor-
tations en Grande-Bretagne dépassaient de beauconp
celles detous les autres Etats d'Europe : depuis 1909

s Importations allemandes sont supérieures aux no-
tres, et maintenant nous semmes serrés de tras prés
par la Russie, et commencons méme 4 étre ‘menaces
par loLpetit Danemarl.
wg_f,:_:ili)fle:au suivant nous parait, & cet égard, frés

Pq.sﬁ des ?mpm-tcztiom de la France, de i'AMem-amw, de
i-v. Russie et_u‘.u Danemark dans le total des importa-
ons européennes en Angleterre.

(Commerece spécial, proportion 0/0)

France  Allemagne Russie Dancmark

%(i)i 43 12.8
2. (e 13.2
21.8 i 1%.7
21.3 o 11.8
204 D. 18 Lt
19.8 5. 11.6
17.3 2. 14.9
16:2 o 2. 15.5
14.9 15.4
15.5 i 138
La disparition de notre suprématie commerciale en

Anal . 1 i
a\_n;?g?u_?rw est donc manifeste : il est de notre intérét
éssayer de la reconquérir.

~1~3=I00=~12 T3

©
O B 20 B i Ut S 00

e
D g 1 . .

f.‘-('}n“wl;]t:’l 1_EJmp]1er de leurs rivaux, il faudrait, que nos
iltlil!:tsqelot ?s, renoncant & leurs anciennes’ habitudes,
puis} 'u 111 es procgdég c_lont lesl Allemands ont su de-
(0‘_l‘ai{e§tques annces iaire un si fructueux usage: ils
e v g ‘fnvoyer au dehors un plus grand nombre
failcméﬁt lrs et de commissionnaires connaissant par-
Vit o els langues et les meeurs étrangéres; ils de-
”Ul.‘matioiﬁa e&nent sulvre avec plus d'attention les
Shes g res es nl-a.rchés qui leur offrent des déhou-
S nNselgner exactement sur les variations: de
s0Uls et des be_sot_ns de.la.clientéle, ete.

: siaux importa-

Ils pourraient aussi, 4 l'exemple des agriculteurs
danms,’ former des syndicats d’exportateurs, s'entendre
pour réaliser leurs expéditions en commun dans des
conditions plus commodes, plus rapides et pfus £C0ono-
miques : nos éleveurs de Normandie et de Bretagne et

- nos producteurs de fruits et primeurs, en particulier,

trouveraient le plus grand avantage & constitner de

-semblables associations.

_En faisant preuve d’activité et d’initiative, nous ar-
riverionsbien vite adévelopper considérablement 1o chif-
fre de nos affairesen Angleterre, sansdiminner lemoins
d‘u monde pour cela nos transactions avec les autres
g.é;ats.I} 01%13 procurerions done a la.production nationale

5 clients nouveaux, pour le plus grand profii
nofre pays. e .p 5 i

La cordialité et la sympathie des relations actuelles
de la F rance et de la Grande-Bretagne rendent un tel
effort, particuliérement opportun : il est & souhaiter que
nous Jq tentlonds, car, avec un peu de méthode et de
perseverance de nofre part, il serait certain

; ement

couronne de sucecés. <

René THERY.

LA SITUATION DE L'ALGERIE

e

L'exposé de la situation générale de I’Aloéri -
sente par M. Ch. Lutaud, ?gouverneur rréngérglejvrijerﬁt
de’paraltre. C'est toujours avec le ph?s vif gntérét
quest attendu cet important document, dont nous
nous proposons de donner une bréve analyse.

Bien que les ressources hudgétaires ne semblent pas
devoir €ire encore en rapport avec les besoins. de la
colonie, il convient de signaler toutefois une légére
amelioration dans la situation générale. e

Le montant des recettes. budgétaires opérées par les
comptables des contributions diverses pendant l'exer-
cice 1913 a atteint, abstraction faite des opérations
spéciales aux tervitoires du sud de I'Algérie, ou in-
teressant .le budget métropolitain, la somme de
31.736.114 fr. Les recouvrements effectuss pendant
la période correspondante de lexercice 1912 s'étant
qleves an cluth-e.de 30.526.145 fr., il en résulte, en
faveur de l'exercice 1913, une plus-value de 1.209 969
txtleEncs sur l?insemble des recettes. - Ea

' passant en revue les principales catéoori -
cettes, on trouve que les coﬁtribu}t]ions dia'ecgtes %Sncéepll.'%—
duit 5.301.58Y fr. en 41913, contre 5.084.152 fr. en 1912
(;ettc_e p_lus-vglue de 217.437 fr. est due, en grande par;
}le%lﬂ. 13301'01ss?111?nt normal du produit de la contri-
bution des patentes, en raison ¢
commerce d:Pns la colonie. e

Lies. taxes assimilées aux contributions directes ont
enregistre une plus-value de 106.503 fr., avee 331.295
francs en 1913, contre 224.772 francs en 1912 C:ette
augmentation porte, en majeure partie, sur la rede-
vance des mines, dont le recouvrement avait di étre

- suspendu en 1912, par suite du vote de la loi du 26 de-

cembre de la méme année, qui a prescrit u
mode d’assiette de cet impéct{.' Leslrmes nou‘rrleartllox}wgga&
blis en conformité de la nouvelle loi, ont été m’is en
recouvrement en 1913, année pendant laquelle on a
aiusi pergu les redevances de 1912 et celles de 1913
Les contribulions arabes ont fourni 7.621.606 francs
contre 6.900.994 fr. en 1912, s0it, pour 1913, une diﬁ“é-,-
rence en plus de 720.612 fr. La plus-value constatée en
1913 a trait surtout aux impéts zekkat et achour par
suite de la honne situation de élevage dans les d’épar—
tements d’Algeretde Constantine, efidune honne récolte

' des céréales dans le département d’Oran.

Les produits des. conlribulions diverses - i
16.482.998 fr. contre 16.417.965 fr. ensei‘gig?gaail‘zt?r?é
légere différence de 65.033 fr. en faveur de 1913. Cetto
augmentation représente des plus-values données par
les impots du tabac, de 'alcool, des licences. et le pro-
duit des amendes el confiscations, ; '

Enfin, les produits divers et veceties dordre so. sont
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leves i 1.998.646 fr, contre 1.898.262 fr. en 1912, soit
une différence en plus de 100.384 fr. pour 1913. Cet
excédent provient de la part contributive des commu-
nes dans les dépenses du service médical de colonisa-
tion, des amendes et condamnations pécuniaires et des
frais de traitement des malades admis dans les hopitaux
militaires. : :

Les recouvrements opérés par le service des douanes
en 1913 sont, dans leur ensemble, en augnientation
de 2.764.963 francs sur ceux de l'année précédente,
avec 21.117.760 francs, contre 18.352.797 francs
en 1912. : :

TLes différents impots et produits dont la perception
est confie au service de I'enregistrement et les domai-
nes, ont donné, en 1913, un total de 29.944.200 francs,
contre 29.562.504 fr. en 1912. Cet accroissement de
331.705 fr. est trés faible, surtout si on le compare aux
plus-values des trois derniéres années, celle de 1911,
notamment, qui se chiffrait par prés de 6 millions, et
méme & la moyenne, soit 1.750.000 fr., des plus-values
des dix derniéres années. : 3 i

En ce qui concerne le service de la Trésorerie, les
produits budgétaires de 'Algérie du Nord dont la per-
ception est assurée par le service du Trésor se sont
eloves en 1913 & 25.038.350 fr. contre 24.668.408 fr.
en 1913, soit une différence en plus de 369.942 fr.

Les indigénes ne paient que des impots directs. Les
prévisions budgetaires ne font pas mention des ser-
vices de la Guerre et de la Marine, mais leg produits
de la taxe militaire, des monopoles du gouvernement
et de quelques autres revenus sont reversés a la

rance. !
- Le budget de I'Algérie a eté établi pour 1913 a
157.025.334 fr. aux recettes et 157.018.940 fr. aux deé-
penses. X : - '

Relativement & la situation financiére des départe-
ments, les comptes administratifs de 1909 établissent
les recettes totales & 25.410.465 fr. et les dépenses, a
19.962.943 fr. Leur dette consolidée, & la fin de 1912,
arrivait &4 90.701.788 fr. s

Le nombre total des communes de toutes catégories
de I’Algérie était, au 1°* janvier 1913, de 332, et leurs
résultats financiers ont été les suivants pour lexercice
1912 : recettes, 78.500.235 fr.; dépenses, 52.644.754 fr.;
d’oti un excédent de recettes de 25.855.481 fr. A la clo-
ture de l'exercice 1912, le montant de la dette conso-
lidée des communes (emprunts) était de 71.552.853 fr.
contre 73.072.111 fr. 4 la fin de I'année précédente.

Voici maintenant quelques renseignements sur les
chemins de fer algériens, dont la longueur en exploita-
tion est demeurée en 1913 de 3.518 kilometres, comme
en 1912, pour les lignes d’intérét général. Les recettes
totales se sont élevées, pour l'année écoulée, & 68 mil-
lions 127.793 francs, contre 54.695.373 fr. en 1912, soit
ane difference de 3.432.415 fr. en faveur de 1913. Les
voyageurs et marchandises {ransportés en grande vi-
tesse fournissent 38 0/0 de la recette tofale des che-
mins de fer algériens; le surplus, soit 62 0/0, est pro-
duit par les transports en petite vitesse. '

Le mouvement de la navigation continue a se Qeve-
lopper. Le nombre des navires ayant fréquenté les
ports algériens pendant I'annés 1913 a éte, entrces et
sorties réunies, de 10.194 navires (navires chargés
seulement). d’un tonnage global de 7.874.619 tonneaux,
contre 9.305 navires et 6.05%,867 tonneaux en 1912. 11
est intéressant de signaler 'importance croissante du
port d’Alger comme port de ravitaillement. :

Bien que la sécheresse qui a marqué la fin de la sai-
son dhiver ait exercé dans quelques regions une
influence défavorable, la récolte de I'annee 1912-1913 a
6té assez bonne dans lensemble des départements
algériens. Les céreales ont d’'une maniére générale
donné de bonnes récoltes, malgré quelques degats lo-
caux causés par des gelées tardives. Les vignobles ont
fourni un rendement supérieur 4 celui de 1912, malgre
un 6té trés sec et la présence du.siroco ; la production
totale de 1913 a été de 7.430.738 hectolitres. La récolte
d’olives a laissé a desirer, l'éte, trop chaud, n'ayant
pas été favorable au développement des fruits. De

nméme, la culture du tabac n’a pas donné de bons ré-
sultats en raison de la sécheresse de 1'été. Les cultures
de primeurs ont été en général satisfaisantes et rému-
nératrices. Les superficies cultivées en coton se sont
élevées, au cours de 'anné¢e 1918, & 363 hectares, et Ia
quantité de coton brut récolté est évaluce & 3.700 quin-
taux environ. ‘

Quant & l'élevage,'abondance des paturages pendant
la période automnale et hivernale dans le Sud a eu
comme conséquence l'augmentation du nombre des
moutons. Les chiffres des exportations ont ete les sui-
vants en 1913: 44.711 beeufs, valant 9.620.000 fr., et
1.192 440 moutons, d'une valeur de 47.521.0C0 fr.

L’expansion économique de I'Algérie se refléte dans
le tableau suivant, qui résume.le mouvement com-
mercial pendant les quinze derniéres années :

Le Commerce extérieur de UAlgérie, de 1899 & 1913
Importations Exportations

T e e T e ety
de de en a
Années  France l'étranger Total France l'étranger Total
(En milliers de francs)
1899...., 260.421 59.425 319.847 279.675 606,740 ¢ )
1900..., 9259.855 64.463 823.818 173.467 68.850 R242.317
1901.... 955.288 76.141 331.380 211.221 59.741 270.963
1902.... 260.151 63.635 832.787 266.603 B8.445 315.049
1903.... 289.158 b56.464 845.617 237.570 50.127 287.647
1904.... 310.920 56.491 367.411 214.596 57.602 198
1905.... 326.453 H7.434 883.887 161.247 67.516
1906.... 3940.341 61.311 401.652 R202.858 77.941 28
1907.... 384.502 63.717 448.219 250.146 88.342 3
1908..... 879.866 69,403 449.269 225.983 93.222
1909.... 989.841 64.907 454.748 242.030 B87.188
1910.... 437.896 74.071 511.967 410.8¢7 102.900
1911.... 487.716 83.765 571.481 395.090 114.513
1912.... 576,000 94.000 670.000 401.000 146.000
1913.... 551.000 117.000 668.000 851.000 160.000 511.000

Le rendement inférieur des récoltes vinicole et oléi-
cole a été le facteur essentiel de la moins-value cons-
tatée en 1913 par rapport 4 I'année precédente.

Aux importations, la plupart des produits accusent,
en faveur de 1013, une augmentation sensible; c'est
ainsi que, d'mne facon globale, les matiéres animales
importées ont augmenté de 3.298.000 fr., les maticres
végétales, de 9.766.000 fr., les matiéres minérales, de
3.423.000 fr. Une diminution est constatée, par contre,
sur la généralité des objets fabriqués, conséquence
naturelle de la récolte deficitaire en vin et en huile,
qui a amoindri la puissance d’achat de la colonie. Le
flechissement a d'ailleurs été, pour la majeure pariie,
compensé par les plus-values qui se sont produites en
faveur des aufres produits.. ‘

Quant aux exportations, elles ont éte directement
affectées par la recolte déficitaire en vin et en huile.
De 409.416.000 francs en 1912, le chiffre d’exportation
‘des produits d’origine végétale est descendu en 1913 a
935 961.000 francs, soit une baisse de 74.155.000 fr.
Par contre, on observe une augmentation de 27.720.000
francs pour les matiéres animales, de %.509.000 francs
pour les matiéres minérales et de 6,838.000 francs pour
les-objets fabriqués.

Edmond BoUCHERY.

COMPAGNIE INTERNATIONALE

DES WAGONS-LITS

Et des Grands Express Européens

Lexercice 1913 de la Compagnie Internationale des
Wagons-Lits et des Grands Express Européens 2 ac-
cusé, dans ses recettes nettes de voitures, une augs
mentation de 1.109.097 fr. 02 sur l'exercice 1912 qlﬂé
Jui-méme, avait donné une plus-value de 2.952.507 fr.9
sur le précédent, et le dividende a été fixe, pour les
actions ordinaires et privilégides, & 20 francs commi
pour 1912 et contre 19 francs en 1911. Voici commen
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¢o comparent les « Comptes de Profits et Perfes » des
deux derniers exercices : ;

COMPTES DE PROFITS ET PERTES
Exercices
1912 1913

Produits (En francs)
Recettes nettes de voitures
ot indemnités kilométriques 84.854.125 98  85.963.223 »

Recettes hors trafic 2.242.239 27 2.280.844 61
Totaux : 37.096.865 25  88.244.067 61

Charges
Frais d’exploitation
intretien du matériel roulant
Frais généraux........c....
Béncfices d'exploitation

Sommes égales

9.563.029 25
7.519.726 34  7.629.144 09
4£.283.055 90  4.483.607 16
15.730.653 76 16.167.919 89

37.096.365 25  38.244.067 61
Aux bénéfices d'exploitation ci-dessus, il convient

d'ajouter divers profits, conformément au tableau sui-
vant: ‘

9.963.396 47

Exercices
1912 1913
(En francs)
15.730.6568 76  16.167.919 89

707.097 46 713.752 84
660.463 60 634,868 07
807.194 91 967.902 15

17.905.309 78  18.:533.942 95
2.456.821 35

Bénéfice d'exploitation
Loyer et bénefice d'exploita-
tiondes hotels et des buffets
Produit du portefeuille
Intéréts divers......-

A déduire :
Intéréts sur les obligations.
Location de matériel
Amortissements

2.852.066 15
980.393 13 417.272 13
8.831.917 3%  9.460.555 18

11.6697136 82  12.720.883 46
6.236.173 » 5.804,089 49

949.668 30  1.518,611 58
5.185.841 80 7.823.671 07

La répartition proposée & l'assemblée .du 21 avril
¢coulé par le Conseil d’administration se compare
ainsi & la précédente :

Bénéfice net
A ajouter :
Report précédent
Bénéfices disponibles

Exercices
ey
1912 1913

(En franes)
750.000 » 750.000 »

2.687.500 » 2.687.500 »
167:229.72 167.229 72

2.062.500 » 2.062.500 »
1.518.611 58 1.655.441 35

7.185.841 80  7.322.671 07

Comme de coutume, le rapport du Conseil d’admi-
nistration donne sur les principaux chapitres du bilan
des renseignements que nous résumons comme suif.

Le matériel en service, gui comprenait au 31 dé-
cembre dernier 1.737 véhicules dont 842 voitures-lits,
065 voitures-restaurants, 38 voitures-salons et 192
fourgons, figure au dernier hilan pour une valeurde
i‘lﬂ.’}Sl.iGi fr. 99, au lieu de 120.2562.164 fr. 99 au
ol décembre 1912, par suite d’un amortissement de
7.772.000 francs. Quant a4 la valeur du matériel en
construction, elle s’élevait, au 31 décembre 1913, &
8.051.177 fr. B7.

Ala suite d'un amortissement de 188.786 fr. 31, le
compte « hétels », qui comprend le « Riviera Palace »
2 Monte-Carlo, I' « Avenida Palace » a Lishonne, et le
« Pera Palace » & (onstantinople, a &té ramené a
6.10%.091 franes 56, D’autre part, les «bureaux et
agences » figurent pour 4.698.143 fr. 63, aprés un amor-
tissement de 445.303 fr. 41. Lies magasins d’approvi-
slonnement pour les services restaurants, établis ac-
tuel]ement rue ‘de Maubeuge, a Parig, devenant trop
Testreints, la Compagnie a acquis, au prix de 300.000

Répartition
Premier dividende de 12 fr. 50
par action privilégiee
Premier dividende de 12fr. 50
_par action ordinaire
Tantiémes du Conseil
Denxiémedividendede 7 fr. 50
a toutes les actions
Solde a reporter a4 nouveau.

Sommes ézales

franes, un immeuble place des Vosges, dans la cour
duquel des magasins sont en construction et seront
acheveés cette année. D’aufre part, les services admi-
nistratifs du boulevard Clovis, 4 Bruxelles, s’augmen-
tent toujours de plus en plus, et I'immeuble a di &tre
suréleve d'un étage.

Le compte « Ateliers divers » est passé, d’une année
a l'autre, de 8.049.199 fr. 67 4 9.467.594 fr. 72 par
suite de la construction des ateliers de Budapest et
d'une augmentation d’outillage dans divers ateliers. Il
a été amorti de 62¢.595 francs ef ramené, par consé-
quent, a4 8,837.999 fr. 72. Notons que les principaux
ateliers de réparation de la Compagnie sont ceux d'Os- -
tende, de Saint-Denis (prés Paris), de Zossen (prés
de Berlin), d'Inzersdorf (prés de Vienne), de Neu-Au-
bing (prés de Munich),-de Budapest, de Milan, d’Irun
(Espagne), de Saint-Pétersbourg, de Moscou et de Vla-
divostock.

Les « Hotels et Buffets » se trouvent, au 31 décembre
1912, réduits & 4.516.722 fr.30 4 la suite d'un amortis-
sement de 168.524 fr. 70. Les « Bureanx », gui ont été
amortis de 13.935 fr. 44, ne figurent plus au bilan que
pour 125.419 francs; le compte « Agences », d’abord
porté de 342.790 fr. 51 a 510.699 fr. 39 en raison de la
création de nouvelles agences 4 Buenos-Ayres, Vienne,
Budapest, Naples, Hendaye et Barcelone, a été réduit
a 469,629 fr. 46 par un amortissement de 51.069 fr. 93;
le « Linge en service » a été amorti de 225.095 fr. 40 et
se trouve ramené a 1.275.541 fr. 09; enfin, les « Frais
d’émission des obligations »,apres s’étre trouvés portés
de 1.899.397 fr. 51 a4 2.848.849 fr. 51 en raison de la
mise en circulation, au commencement de l’exercice,
d’'une serie de 30.000 nouveaux titres, ont été dotés
d'un amortissement de 266.24% fr. 99 et ne figurent
plus que pour 2.582.604 fr. 52.

Bien que la Compagnie ait eu a souffrir de la crise
provoquée par les guerres balkaniques au cours des-
quelles plusieurs de ses services ont été interrompus,
et de la dépression économique générale gui s’en est
suivie, les résultats de l'exercice 1913 témoignent dun
développement regulier de l'exploitation. La réparti-

tion des jours-voiture est la suivante :

Exercices

VA e s
1912 1913

- (J_o_m's-voiture)
Service des salons et des lits 133.282 135.528
Service des restaurants 148.417  157.599
Service des trains de luxe............ ve 65.664 66.641

842.363  869.768

Au cours de l'exercice écoulé, le nombre des ser-
vices de wagons-lits exploités s'est augmenté de 40,
et celui des wagons-restaurants, de 43. D’autre part, ?
la Compagnie a conclu, avec toutes les administrations
intéressées au train de luxe « Orient-Express », une
nouvelle convention assurant la‘cireculation de ce train
jusqu’en 1924. En outre, elle a fait un fraité avec la
Compagnie des Chemvins de fer Pirée-Athénes-Pélopo-
nése pour lexploitation de wagons-restaurants, pen-
dant une durée de 15 ans, & compter de I'inanguration
du premier service.

En résumé, 'année 1913 s'est traduite par une aug-
mentation de bénéfices de 437.366 fr. 13, attendu que
si les frais d'exploitation ont augmenté de 710.336 fr. 23
sur I'année précédente, par contre les recettes totales
ont progressé de 1.147.702 fr. 36. Cette augmentation
de bénéfices a permis au Conseil d’administration de
majorer la part faite aux amortissements et le report &
nouveau, tout en maintenant le dividende au niveau de
I’année précédente. :

L’assemblée générale annuelle du 21 avril, apres
avoir approuvé les comptes de 'exercice 1913, le rap-
port du Conseil d'Administration, et donné décharge &
ce dernier de sa gestion pendant le susdit exercice, a

‘réélu, comme administrateurs, MM. le comte de Ségur-

Lamoignon, Davison, Dalziel et 8.-E. M. Ludvigh,
administratenrs sortants, et nommé administrateur
M. Jean Jadot, gouverneur de la Sociélé Générale de
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‘Belgigue, en’ remplacement de M. le baron William
del Marmol, décédé, et pour la durée du mandat qui
lui restait & courir. Enfinelle a-réélu M. Kintz, com-
missaire sortant.

Pour satisfaire aux dispositions nouvelles: de la loi
du 26 mai 1913, les actionnaires ont, en outre, eon-
firmé la décision antérienrement prise par eux, en dé-
erétant & nouveau la création de 25.000 actions ordi-
naires, formant le solde de I"augmentation de capital
de 12.500.000 franecs, décidée en 1911, et en renouvelant
an Conseil d’administration les pouvoirs nécessaires
‘pour émettre ces actions. d

A. LECHENET.

 BIBLIOGRAPHIE

L’organisation du trawail (1)

Déepuis plusieurs anndes, la société tout entiére souflre, en
Framce, d'un malaise inquiétant : les raisons de ce trouble
ne sont ‘malheureusément pas faciles A dégager, et l'on

n’apergoit point encore de remede efficace a une situation qui -

semble s'aggraver de jour en jour.

II' ne faut pourtant point désespérer : des études entre-
prises par des sociologues éminents jaillira peut-étre la
lumiére, et notre beau pays a trop de ressort pour-se laisser
abattre par une crlse, si longue et doulourense puisse-t-elle
atre. ;

Vaillamment, M. Charles Benoist, memhre de 1'Instifuf,
député de Paris, s’efforce d’approfondir les causes véritables
du mal présent. En un ouvrage remarquable paru il ya
neuf ans, sous le titre: 'Organisation dw (ravail, il montra
que I'évolution psychologique du monde du trayail (observée
dans les mines, la métallurgie, les constructions méecanicues,
ete., ete.) a certainement contribué a désorganiser le fonc-
tionmement des services mulfiples de I'Etat moderne.

La suite de ce travail, publiée anjourd’hui, est consacrée 4
T'analyse des causes mémes de cette évolution. Celle-ci s’est
produite aw milieuw du dix-neuviéme siécle et a coincidé avee

la concentration industrielle, conségquence naturelle du déve-

loppement du machinisme, qui a en pour résultat de former

une classe ouvriére, ayant une mentalité particuliére, des

aspirations spéciales, un idéal propre. Mais d'aufres in-
‘fluences - ont agi aussi sur l'esprit des ouvriers : service
militaire obligatoire, suffrage umniversel, enseignement, etce

M. Charles Benoist examine. sopigneusement: tous ces: fac-
tenrs de transformation sociale, et en tire cette conclusion
que la erisede:I’Etat moderne résulte principalement de ce
qu'aujourd’hui « le syndicalisme tend & s’organiser-en puis-
sance autonome opposée a 'Etat ».

Est-il un reméde 4 cela ? I’auteur 1e croit : « Ce serait,
dit-il, de concilier-et de combiner l'idée et le fait de la son-
veraineté nationale avee I'idée et le faif de la prépondérance
de la classe ouvriére; lidée et le: fait parlementaire avee
lidée d’assoeiation et le fait syndical ; Iidge et le fait de la
multiplicité des groupements corporafifs avec lidée et le
fait 'de I'nnité de I'Etat ».

Cette ligne de condunitenous parait bien: vague; mais; si
la conclusion derniére du livre ne répond pas aux espérances
du lecteur, des enseignements nombreux et utiles se déga-
gent de chagque chapitre, et nous sommes certains que-1'on
‘tivera profit de I’étude du trés bel ouvrage que vient d'ache-
ver M. Charles' Benoist.

Le'style commercial (2)

Cet: ouvrage de M. Georges Mis sera précienx pour tous
lesimégociants, chefs de service, comptables, eorrespondants,
sténographes, dactylographes, étudiants, ete..., désirant ac-
quérir rapidement I'art d'élaborer et d’expédier facilement la
‘correspondance -commierciale. En: effet, une des premieres

(1). Tome II : un vol. in-8¢ par Charles Benoist, édité
chez. Plon-Nourrit, 8, rue Garvanciére, Paris; prix, bro-
ché : 10 francs. ;

. (2 Un vol. in-8° édité chez 'Dunod et Pinat, 47-49, quai
des Grands-Augustins, Paris; prix, broché : 3 fr. 50. :

nécessités auxquelles doit satisfaire celui qni veut se dresgey
4 la rédaction courante des lettres commerciales est de bisy
acquérir un fonds; aussi étendu: que possible, des mots et
des expressions :qui en sont pour ainsi dire la trame : c'egt
& ce résultat qu'a visé I'autenr.

M. G. Mis est parti de ce principe que, par le choix judi-
cieux d'un certain nombre de phrases, on devait arriver 3
fixer plus aisément dans le souvenir des lecteurs le voca-
bulaire des mats et la: collection des locutions qu'il leuy
importe de spécialement connaifre. C’est sur le.choix de ges
phrases qu'il a porté toute son attention.

Pour reposer parfois I'esprit, il en a conservé de structure
simple et de portée anodine. Mais le plus: grand nombre de
celles-qu'il présente tirent leur valeur, soit de' l'expression

‘toute spéeiale qu’elles encadrent, soifde la tournure heurcuse

et élégante qu'elles affectent, soit encore de l'enseignement
quelles comportent. Bt
M. Mis a glané un peu partout : dans les bons auteurs, les

périodiques, les rapports commerciaux, les travaux par-

lementaires, la langue du Palais, dans la correspondance

‘mise graciensement a4 sa disposition par des négociants

et dans celle qui s'est poursuivie sous sa propre plume.

Il a-réparti en neuf chapitres, sous des rnbriques appro-
priédes, la matiére faisant I'objet de ce travail de compilation,
mais ce classement n’est et ne peut étre qu'arbifraire pour la
plupart de ces phrases, qui peuvent trouver place, indifférem-
ment, dans une ou plusieurs autres de ces sections; en raison
de lenr caractére « passe-partout. »

Aprés avoir indiqué la méthode A&  sunivre:. pour uti-
liser avec fruit son: manuel, l'auteur conclut en ces {er-
mes :

« Uebung macht den Meister », disent les Allemands, d'ac-
cord en cela avec notre: « C'est enforgeant qu’on devient for-
geron ». :

« On acquerra ainsi, immanguablenment, dans um temps
plus: o moins court suivant les aptitudes, une véritahle
virtuosité dans T'ast d’écrire, commercialement sentend,
cette succession de phrases, prises sur le vif, « vécues »
donnant, sous une forme: condensge, un terrain d’exercices
dont on ne pourrait tromver l'équivalent qu'en metiant
4 contribution un nombre incalculable de lettres d'affai-
res »,

Les assurances de responsabilité civile (1)

Les' opérations des Compagnies d'assurances se dévelop-
pent d’année en année avec une grande rapidité, ef les as:
rances de responsabilité crvile, en particulier, se multi

de facon tout 4 fait remarquable. Malheureusement, les tarifs
anxquels on passe les contrats ‘divers ne sont, pour le
moment; établis sur-aucnne base scientifique bien sériensc:
4 la différence de ce qui se produit pour les assurances

la vie, 4 propos desquelles on a su faire un si bon usnge
des’ tables: de mortalité, -on n’a point encore, en ce qui
concerne  la responsabilitd civile, mis en ceuvre toufes
les:observations que 'expérience pratique a déja permis de
recueillir.

Dans une petite brochure trés instructive, M. P.-J. Richard,
ancien éléve de I'dcole Polytechnique, vient de résumer les
principes’ daprés lesquels il conviendrait de dresser ces
tarifs de maniére scientifique : montrant le parti qu’il faut
tirer des statistiques, expliqnant le mécanisme technique de
I'ajustement des tarifs, étudiant les cas o l'assurance com-
porte deux maxima de garantie, envisageant méme les: hypo-
theses ot l'on se trouve en face' de risqnes complo.\_ﬁ&
Pauteur arrive A cette conclusion, qui nous® parait fort
judiciense, que « si les Compagnies d’assurances mettaient
en commun les résultats obtenus jusqu'a ce jour et conve-
naient d'installer un bureau général de statistique, nul lil‘l_lllit?
qu'elles ne tirent aussitot de grands avantages de la substitu-
tion de méthodes rationnelles, pour la détermination des pri-
mes, 4 l'empirisme actuel ». !

Trés substantiel, et cependant trés clair, le travail de
M. P.-J. Richard rencontrera certainement le meilleur accueil
auprés des praticiens de 'assurance : ¢’est le plus: bel éloge
quil soit possible de lui décerner.

(1) Une brochure par P.-J. Richard, en vente & la librairie
des Assurances, 8, rue Lamartine, Paris.
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L'enregistrement des actes de Société (1)

gous: ee titre, M. Abel Janniot, receveur: de lenregistve-
ment de Paris en retraite, publie un guide pratique de
législation et de jurisprudence pour la confection des actes
de formation, modifieation, prorogations, ainsi que pour
la vérification des droils percgus lors de Uenregistrement
de ces acles.

Cet ouvrage est appelé a4 rendre de grands services. En
effet, la plupart du temps les intdressés ignorent quel est le
montant. des: droits exigibles sur chacun des actes ci-dessus
énumérés, alors qu'il leur serait si utile: de le savoir A
T'avance. D'un antre coté, ils seraient-heureux, une foig Ven-
registrement effectué, d’étre & méme de vérifier la perception
et de voir si quelques erreurs ou quelques excés ne s’y sont
pag: glissés.

Lenregistrement des actes de soecidté répond & ces desi-
derata, Avee ce guide, on saura. toujours: 4. quel impét tel
acte donnera lieu, comment il faudra rédiger telle clause
pour payer le moins possible, quel délai devra étre observé
en telle circonstance, quel acecueil il conviendra de faire a
telle réclamation administrative.

Le livre de M. Janniof est un ouvrage de pure pratique.
(est dire qu’il ne contient ni: développements inutiles ni
discugsions abstraites. En revanche, on y trouve, sous une
forme toujours- simple et concise, l'analyse et, qnand il y a
lien, la critique de toutes les décisions émanées des tribu-

ux ou de I'Aidministration. Grice 4 deux tables, Lune ana-
Iytique, I'autre alphabétique, et au classement méthodique
des matiéres, les recherches y sont commodes et rapides.

Informations Eﬁnnumiqnes ot Financieees

Compagnie Générale des Omnibus. — Les ac-
tionnaires de la Compagnie Génerale des Qmnibus sont
convoqués en assemblée générale annuelle pour le
12 mai prochain afin de:recevoir communication des
comptes relatifs & 'exercice 1913.

Le bilan arrété au 31 décembre dernier, qui leur
sera soumis, se compare ainsi au precédent :

Bilan au 81 éécembre
: 1912 113
Actif L= —
— (En franecs)
Dépenses nouvelles de. pre- ;
mier établissement 77.881.810° 70 128.9101250 35
629.189 70 60.120-58
2.156.396 83 939.184 76
108.461 13 8.972 05
89.780:50 65.300°50
.952,143 59 2.762.96% 91

Gros outillage des ateliers. .
Traction mécanique :

Automotrices, locomotives-et:
omnibus automobhiles (an-
cien matériel):. .. 2 14.224.891: 72 10.182.841 54
M t BT11.56% 11' © 1.163.452 72
Immeuhles anciens ’ 409.146 33 88.057.011 53
T 1:q1nxvay&:”(vpms}._ e mes 10552214360 8.284.197 95
P}:_lorme d’éléments diactif.. 37.210.518 71 53.069.339.56
Caisse, banques et reports..  6.503.977 18 7.289.¥73 47
21.102.753 46  20.889.534 50
18.522' 50" 19.672 50

1.968.631 20  1.789.362:63
3.673.191 82  14.151.745 85
510.728 80 539.112 15

229.873.849 38. 288.075.237 b5

e Passi
Capital'; r

ll)t}G.f}O(] actions nonvelles. - 63.000.000° »  83.000.000° »

44,000 - actions anciennes

amorties 17.000.000 -»  17.000.000 »
46.707.929 11 77.507.929 11

538.199 18 565.350 14
29.257 40 56.782. 40

de‘:?)_Un vol. in-8* &dité: chez Dumod et Pinat, 47-49, quai
o (:rands-Augusﬁns; Paris; prix, broché : £ fr. 50, - -

Coupons 4 payer et obliga~ -- ’

tions & rembourser........ - o » » 1.891.6841 22
Créditeurs divers 19.852.023 56 9.431.3887 92
Retenue de garantie pour

travaux et fournitures. ... » »  &.285.87% 75
Fonds d'agsurances 609.896: 99 724,752 10
Réserve.l..... 3.549.394 92 2.833.606 45
Réserve légale. . . 462.80R 17 8.789.796 T
Riserve provenant des héné- :

fices sur immeubles ven-

[ : 7.641.135 21
Réserved’amortissementpra-

venant du remboursement

des obligations anciennes. . 74£.742.849 31 74.742.349: 31
Profits et pertes. ... 8.381.996 74  4.624.685 19

229.373.849 88: 288.075.237 55

Les soldes hénéficiaires accusés par Ies bilans res-
sortent des « Comptes de Profits et Pertes » ci-dessous:

COMPTES DE PROFITS ET PERTES
Kxercices

1912 1913

(En francs) i
51.475.565 10  57,960.329 40
1.076.726 31 928.205 74
52.552.201 41 - 58.886.535 14
49.063.772 92: 58.046.141 38

3 488.518 49  5.842.393 56

Produit net d’exploitation...
: A déduire :
Timbre des actions et obli-

59.501 80 88.500 »
762.809 42 2.700.000 »
; 822.811. 22  2.788.500 »
Solde de: I'exercice. ....... ... 2.0666.207 21 .053.893 56
Report précédent » 12.896 90
Prélévement sur la réserve
des: 20 fr. distribués aux
actions anciennes y com-
pris la réserve légale
Prélévement sur la prime
diémission des 40.000 ac- ;
tionstnonvellegt. G o D » 842,

Solde final porté au bilan,. . 8.38L.996 74 4.624.685 19

La répartition du solde final de 1913 s’effectuera. de
éa maniére suivante. Nous la rapprochons de la précé-
ente :

Intéréts: des obligations.....

715.789 47 715.

Exercices
1918 1918

Reépartition .
Réserve:16gale: . cow v vvis imvies -

169.099: 83  210.589 AL
Réserve pour renouvellement des
voles et du matériel.......... » »

: 400.000 »
Intérét 4 4 070 des actions nou-
Wollestis o s Sl A b i 2.520.000 » 8.820.000 »
Dividende de 20 francs des ac-
680.000 » 680.000

tiDNS anCiennes. ..o vt s »
Report a nouveau 12.896 91 14.005 79
3.881.996 74 4.624.685 19

LLes actions tant de capital que de jouissance recaoi=
vent' donc, comme: Pannée derniére, un dividende de
20 firanes, mais cette répartition s’appligue, cette
anneée, o 166.000: actions de capital, au lieu de 126.000
en 1912, la Compagnie ayant emis, en novembre der-
nier; au prix de 600 fr., 40.000 actions nouvelles de
500 franes nominal qui avaient droit & la répartition
de 1913:

(En. francs)

Compagnie Géneérale des Voitures i Paris. —
Les actionnaires de cette Compagnie se sont réunis le
29 avril en assemblée générale annuelle. :

Les recettes totales de 'exercice 1913 se sont élevées
4 29.736.148 fr. 61, en augmentation: de 2.059.:836 fr. 61
sur celles de I'exercice 1512, et les béngfices nets réali-
sés ont' atteint 1.572.233 fr. 57 aw lien de 1:433:351 fr. 20
I'année précédente: _ : SR

Le dividende a été fixé 411 fr: contre40 fri'en 19125
il a été wverseé 400.000 fr. & la réserve générale pour

\
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amortissements, 100.000 fr. a la réserve pour assurés
ot accidents, et 411.034 fr. 22 ont. été reportés a nou-
veau. : ] £
Les comptes ont été approuvés a I'unanimite.

Répondant 4 plusieurs questions de detail posées
par des actionnaires, le président du Conseil d’admi-
nistration a exposé les difficultés de la concurrence
que la Société avait & soutenir vis-a-vis des Sociétes
de transports en commun qui bénéficient de toutes les
faveurs des pouvoirs publics. Le Conseil d’adminis-
tration, a-t-il ajouté, a-I'ambition de replacer les titres
de la Compagnie au rang des valeurs de pére de fa-
mille, ou ils figuraient autrefois et ot ils ont le droit
de figurer 4 nouveau; enfin, Paugmentation des Té-
serves permettra de faire face 4 lamortissement né-
cessaire du matériel hippomobile et d'éviter foute al-
ternative de fortune.

Nous nous réservons de revenir ultérieurement sur
le rapport qui a été présenté par le Conseil d’adminis-
tration. :

Compagnie Centrale .d’Energie Electrique. —
Pour son exercice 1913 qui a pris fin le 31 decembre
dernier, cette Compagnie a distribué a ses actionnaires
un dividende de25 francs, contre 20 francs en 41912.
Les bénéfices, en effet, ont été en augmentation no-
table, ainsi qu'il ressort des « Comptes de Profits et
Pertes » ci-dessous :

COMPTES DE PROFITS ET PERTES
Exercices
1912 1913

Crédit (En feancs) -
Recettes d’exploitation 2.756.229 35 3.713.309 90
Moins : Dépenses 1.610.028 47 1.983.173 34

1.146.200 88 1.730.136 56

41.879 25 77.184 66
130.508 27 73.281 34

1.827.583 40 1.880.552 56

Produif net....
A ajouter :
Bénéfices sur installations....
Intéréts et divers

Total du crédit

Débit :

Intérét des obligations 498.575 » 742,700 »
Amortissement des obligations.. 116.000 » 153.500 »
Frais généraux, d’administra- 81.483 5 85.596 38
tion et de timbre 631.524 85  898.756 18

Bénéfices nets 1.327.583 40 1.880.552 56

Aux bénéfices nets ci-dessus sont venus s'ajouter les
reports des exercices précédents, & savoir 108.123 fr. 09
pour lexercice 1912 et 101.070 fr.59 pour 1913, de
sorte que les bénéfices disponibles se sont établis &
739.647 fr. 94 pour 1912 et 4 999.826 fr. 77 pour 1913.
Ces bénéfices ont été répartis comme suit :

Exercices
e e —
1912 1913
Répartition
Amortissements 7.369 60 108.698 19
Réserve légale 31.207 75 39.752 90

Dividende 5 600.000 » 750.000 »
: 101,070 59 106.875 68

739.647 94 999.826 77

L’exercice 1913 est le troisiéme écoulé depuis la cons-
titution de cette entreprise et le premier, c'est-a-dire
lexercice 1911, n’avait permis qu'une repartition de
14 francs par action.

La Compagnie Cenirale d'Energie Eleclrigue, qui
exploite les réseaux de Rouen, d’Alger et de Chateaun-
roux, a continué & les développer pendant le dernier
exercice. Elle a aussi installé au Maroc l'éclairage
électrique 4 la résidence générale & Rabat.

A Oran, la Compagnie a négocié avec la Sociélé les
Ezxploitations Eleciriques 'acquisition, au moment on
elle serait susceptible d’étre mise en marche,de I'usine
centrale qu'elle avait construite, enreprenant en méme
temps les contrats qu'elle avait passés, ainsi que les de-

(En francs)

P———

mandes de concession qu'elle avait déposées dans la
région. Et pour permettre de donner 4 l'affaire tout le
développement nécessaire, elle a jugé utile de racheter
les installations de la Compagnie L’'Algérienne Elec-
trique.

Pour réaliser ce nouveau développement, le Conseil
d’administration a été autorisé & émettre, au fur et j
mesure des besoins de la Société, 20.000 obligations
nouvelles de 500 francs, et, de plus, le capital social a
été porté de 15 a 20 millions de francs an moyen de

I’émission au pair de 10.000 actions nouvelles de 500

franecs. Cette émission, qui vient d'avoir lieu, a été ré-
servée par préférence aux actionnaires actuels.

La Production charbonniére en France en 1913, —
TLe Jowrnal officiel du 29 mars a publié la statistique
annuelle établie par le ministére des Travaux publics, rcla-
tive & la production des combustibles minéraux en France
pendant 1'année 1913,

Le tableau suivant donne, par bassins, les chiffres de la
production pour 1912 (chiffres définitifs), et pour 1913 (chiffres
provisoires) : ;

Houille et anthracite
Différ,
Bassins 1912 1918 en 1913
(Tonnes)

27.730.090 27.519.734
3.825.316 3.791.063
Bourgogne et Nivernais. 2.383.998 2,415,141
Gard 2.124.605 2.135.216
Tarn et Aveyron 1.967.789 1.963.741
Bourbonnais 748.868 713.886
5B88.898 592.369
376.710 384.219
224.449 221.015
203.180 183.774
137.360 129.885
77,681 80.377

; 233 »
40.39/4.177 40.129.440

Lignite

Provence 711.851 757.575
Vosges.... 8,044 8.0563
Comtat 5 21.482 22.838
Sud-Ouest ..., i 9.226 3.856
Haut-Rhone 31 383
81 88

Totaux. .. 751.001 T92.793
Totaux généraux.. 41.145.178 40.922 203

Rappelons qu’en 1\911 la production'de houille et d'anthra-
cite s'était élevée 4 38.520.827 tonnes (contre 37.63%.893 ton-
nes en 1910), et celle de lignite 4 708.764 tonnes (co
715.049). :

PETITES NOUVELLES

- Les opérations de pféts du Crédit Foncier de France

sont plus actives que jamais; elles s'élévent a 12.789.882 Ir,,
dont 10.860.800 fr. de préts fonciers autorisés par le |
d’administration dans sa séance hebdomadaire du 2

ce qui forme un total de 33 millions pour les deux dein
séances hebdomadaires. L'importance de ee chiffre démontre
que les opérations du Crédit Foncier demeurent indifférentes
anx complications de la politique intérieure et extérieure.

<& Nous recevons communication ds la note sui\-nnle':

« Le Comité de protection des obligataires California
Tdaho, qui 2 6té constitus en Amérique, a soumis aux Halg
teurs un plan de réorganisation de la- Compagnie. L office
National des Valeurs Mobiliéres, 5, rue Gaillon, Paris, f.mul
I'analyse du plan & la disposition des porteurs francais de
ces titres. :

« Les communications du Comité américain peuvent s
résumer comme suit :

« Les porteurs adhérents recevront, en échange de leurs
titres déposés, des obligations de I'Ameriean Water 1’?07’"‘5
and Electric Company. Cette derniére Société a été reorgs
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nisée sur des bases stables, par un groupe séricux, ayec un.

fonds de roulement important; ses obligations, remboursa-
hles en vingt ans, sont garanties par gage, celuici com-
prendra la plupart des {itres des Sociétés qui garantissaient
les obligations de la California Tdaho Company. :

« On estime que les recettes de I'dmerican Water Works
and Eleetric Company seront trois fois supérieures aux
sommes nécessaires an paiement des intéréts de ses obliga-
t{ions. »

« Dés 4 présent, plus des deux tiers des obligataires ont
déposé leurs titres au Comité de protection américain qui
préconise le projet et qui disposera presque certainement
d'une majorité suffisante pour le faire aboutir. Ce Comité
américain a désigné 1'Equitable Trust Cy, 23, rue de la Paix,
Paris, comme lieu de dépot des obligations francaises dament
timbrées ; le terme du délai pour le dépot est fixé en prin-
cipe au 1° mai; les obligataires fran¢ais qui n'auront pas
déposé leurs titres pour adhésion avant l'expiration du délai
s'exposent, en raison des régles da droit américain, 2 ne
recevoir qu'une répartition sur la réalisation de l'actif, esti-
mée 450 0/0 au plus de la valeur nominale des obliga-
tions.

« Cette situation ayant été portée a la connaissance de

l'0ffice National des Valeurs Mobiliéres, il croit devoir

signaler aux obligataires qui désireraient adhérer au plan
et n’anraient pas encore effectué le dépot de ‘leurs fitres, la
nécessité qui s'impose &4 eux d'y procéder sans retard. »

< Lassemblée annuelle des actionnaires du Crédit
Foncier de Buenos-Ayres et des Provinces argentines,
tenue hier sous la présidence de M. B. Rossier, a adopté les
propositions du Conseil d’administration et fixé le dividende
4 6 0/0, soit 80 francs par action entiérement libérée, et
7 fr. 50 par action nouvelle libérée de 125 francs. Ce divi-
dende sera payable, sous déduction des impdts, & partir du
5 mai 1914, : ¥

Le rapport du Conseil fait constater que les prélévements
en faveur des amortissements et des réserves s'élévent a
814.555 francs, tandis que le dividende et les tantiémes
n'absorbent que 548.750 francs. D’autre part, les deux ré-
serves réunies forment -un total de 1.804.926 francs, repré-
sentant déja plus de84 0/0 du montant des primes de rem-
J]JOurSCmen{ des obligations, lesquelles sont échelonnées sur
26 ans. 1 :

Le rapport mentionne aussi que la Société ayant pris I'en-
gagement de payer.les coupons de ses obligations net d'im-
pots, sans réstriction, elle prendra & sa charge I'augmenta-
tion des impots qui sera appliquée le 1°f juillet prochain.

REGETTES DES CHEMINS DE FER FRANCAIS (Grandes G'=)
Du 2 au 8 avril 1914 (14° semaine)

(En milliers de francs)

Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 23 avril 30 avril

ACTIF

Encaisse de la Banque :
OR. s i R A B 3.643 889.337 | 3.646.350.847
628 350.770 629.614.420

.272.240.107 .275.965.267

Effets échus hier & recevoir a ce jour 189 § 78 165
Effets Paris 518.693.560 613.68%.55

Portefeuille Paris { Efféts Etranger.. 8.192.151
Efféts du Tresor 298114

Portefeuilles des succursales 897.386.490
Avances sur lingots & Parjs 40.680.000
Avances sur lingots dans les succurs. 98.000
Avances sur litres a4 Paris 190.485.754
Avances sur titfes dans Jes succurs.. 521 612.275
Avances 4 I'Etat 200.000.00u
Avances tempdraires au Trésor public .989.900
Rentes de la Héserve 10.000.000
Réntes de Ja Réserve (ex-ban(ues).... .980.750
Rentes disponibles 99.579.293
Rentes immgbilisées 000.000
Hotel et mobilier de la Banque - ., -000.000
Immeubles des:succursales .593.379
Dépenses d'administratidn de la Ban-
que et des succursalgs .964£.070
Emploi de la réserve spéciale f .407.394
Divers e .698.059

5.184

PASSIF

Capital de la Banque .500.000
Bénéfices en additions au claspilul .006.145
; E Loi du 17 mai 1834.....-. .Q0D.000
n&ehsici{jef:s Ex-banques département. -980.750
Loi du 9 juin 1857 -195.000

Réserve immobiliére de la Banque, .. .000.000
Réserve spéciale 407 .444
Billets au~porteur en circulation .805. 085
Arrérages de valelrs déposees 26. 930
Billets 4 ordre el récépissés 2l 863
Compte courant du Tfésor, créditeur.|  178.251.754 .510.
Comples courants de Paris 600.457.435 .068.
Coniptes couirants dans les succursales 85.606.230 .999.
Dividendes a payer 2.045.608 .951.
Escomple et intéréts divers 22.695.653 23.635.
Réescomple du dernier semesire 5.407.880 -407.
DAVEIE: i iiaionis stmnisis sia eisisalartiaals siaia 8 255.908.403 375.837.

7.209.865.18% ! 7.451.080.985
Comparaison avec les années précédentes

28 ayril [ 4 mai 2 mai 2 mai | 30 avril
1910 1911 1912 1913 914

millions | millions | millions | millions | millions

Sirculation D : 5.350.2 | 5.329.7 | 5.748.7 | 6.038.1
Encaisse or .. - 8,414, 3.230.0 | '3.999.4 | 3.243.9 | 3.646.3
= argent:... 3 843.8 810.5 597.5 629.6
Portefeuille .019.2 [/1.332.8 | 1.352.6°| 1.864.0 | 1.647.7
Avances aux partic. 2.4 616.9 658.3 716.8 709.7
T a l'Elat... g 180.0 200.0 200.0 200.0
Compt. cour. Trésor 5 103.6 186.2 251 5 123.5
— partic. 3 649.6 671.3 591.0 631.1
Taux d'escompte...| 3 0/0 50/0 |31/20/0| &0/0 [31/20/0
Prime de I'or....... pair pair pair pair pair
Bén.nets(milliers fr)| 7.002 | 9.236.1 |13.177.6 |22.693.5.[16.981.5

lRec. br. de|Recettesbrutes
a semaine| des années |pieraianon
e e | T e

1914 (1913 | 1914 1913

Désignation des

lignes pour 4914

Kilométres
exploités

Etat (ancien réseau)....|3- 1.313(1.263| 16.921
Etat (réseau racheté)...|5. 4.799|4.357| 56.364
Parls=Lyqn-Méditer S (£ 12100 11340(151 480
— Chemins Algériens| 5 3381 322| 4.953
d 8. 6.166|6.032| 83.629
5.766|5.144| 72.950
5.915|5.705( 74.132
2.815|2.553( 35.668
282| 302| 3.872
m 1 492| 505| 6.892
Ouest-Algérien 136) 143 1.816
Lignes Algériennes...| 9681 147 134| 1.900

shile e R

‘Pom‘ la 15¢ semaine de 1914, les recettes de nos grandes
Compagniss accusent sur celles de la période correspon-
dfmte de 1913 les variations suivantes : Augmentations :
Est, 790.000 francs; Etat (ancien véseau), 219.000 francs;
Etat (réseau racheté), 1.828.000 francs; Midi, 817.000 francs;
Nord, 697.000 francs ; Orléans, 526.000 francs ; Paris-Lyon,
1.690.000 francs; Chemins Algériens, 4£.000 francs.

REVUE HEBDOMADAIRE

du Marché Financier de Paris

La Bourse de Paris a été trés agitée cette semaine,
et & certains moments, elle apparaissait comme déso-
rientée. Cependant les nouvelles du Mexique, bien que
contradictoires, ayant paru plus satisfaisantes, et
d’autre part les résultats des élections qui ont eu lieu
en France dimanche dernier ainsi que les pronostics
émis pour les ballottages n’étant pas défavorables aux
intéréts du Marché, les vendeurs a découvert ont eru
devoir, dés mardi, procéder & des rachats qui ont
exercé une influence favorable sur la Cote.

Hier, jeudi, on a procédé a la liguidation de fin
avril. L’argent a pu s'obtenir aux environs de 2 0/0
I’an, et la cloture s'effectue dans de bonnes conditions.

% % Les Rentes francaises, d’abord lourdes, se
sont vivement relevees,

La Renle 3 070 Perpéluelle, qui finissaita 86 fr. 47 1/2,
est revenue a 86 francs, pour remonter 4 86 fr. 92 1/2
fin mai, avee un report de 17 ef 20 centimes. !




[
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Lia:Rente: 3:0/0: Amortissable eloture a 91 fr. BO-au!
-comptant, au lieu de 91 fr. 75.

-Lies Fonds Cotoniaua sont sontenus. ;

L'Emprunt 2 1/2 0/0 de FAnnam et du Tonkin

g'inserit & 73 fr. 25, contre 73 fr. 46; Tunisien 3 0/0

1892, 412 francs, gagnant un franc; Indo-Chine
3 142 0/0 1899-4905. 437 francs, contre 435 franes;
“Indo-Chine 3 0/0 1902; 389 fr. 50, au lieu de 387 fr.,
il y a huit jours.

‘Y% %' Les Obligations de la Ville de Paris sont de-
meurées calmes mais sontenues. X

Lies Obligations 4 0/0 1865 finissent & 537 franes,

sans changement.

Les Obligations 3 0/0 1871 terminent & 39% fr. 75,

au lieu de 391 fr. 50; Obligalions 4 0/0 1875, 515 fr.;
‘Obligations 2 0/0 1899 (Mélropolitain), 334 francs;
elles finissaient jeudi dernier & 336 franes; Obliga-
tions 1904 2 1/2 0/0 (Métropolitain), 380 fr. 30. -

L'Obligation 2 3/4 0/0 1905 est & 3b4 franes, contre
356 franes; 3 0/0 1910, 359 fr. 25; Obligation
nouvelle 1912 3 0/0 de 300 fr. awvec lols (libérée de
110 francs), 257 francs.

Prochains tirages : 5 mai : Ville de Paris 1875 et
1942; 10 mai : Ville de: Paris 1876.

% w L’action de la Bangue de France est a 4.600
“au comptant, au lieu de 4.650 francs.

Pour la partie écoulée du premier semestre de 1914,
ses bénéfices nets provisoires provenant-des escomptes |

et intéréts divers se chiffrent par 22.389_421 francs.
contre 28.128.892 francs pour la méme période de 1913
et 16.660.574 francs en 1912.

% % L'action du Crédit Foncier de France cloture
804 framcs a terme. :

Le marché des Obligations Fonciéres el Comvmu-
nales s'est distingué par une activité réguliére.

Les Obligations Communales 2 60 0/0 1879 sont
a 441 francs; 3 0/0 1880, 492 fr. 75; Communales
3 0/0 1891, 350 fr.; 2 60. 0/0 1892, 385 francs;
.2 60 0/0 1899, 385 francs; Communales 3 0/0 1906,
450 francs; 3 0/0 1912 de 250 francs avec lois,
234 fr. 75 les obligations liliérées de 130 [rancs et
248 fr. 75 les obligations entiérement libérées.

L'Obligation Fonciére 3 0/0 1879 s’'inscrit 4 493 francs,
-au lien de 496 fr.; Fonciére 3 0/0-1883, 396 francs ;
Obligations Fonciéres 2 60 0/0 1885, 387 {r. b0 ; Fon-

ciéres 1895 2 80 0/0, 403 frames ; Obligations Fon- -

ciéres 3- 0/0 1903, 444 francs ; Obligations Fonciéres
3 0/0 1909, 249 fr.; Obligations Fanciéres 3' 1/2 0/0
1913 demandées & 499 francs, les tiires entitrement
libérés, et & 478 francs les titres libérés seulement de

160 fr.; Obligations Fonciéres 4 0/0 1943, 492 francs.

Prochains tirages: 5 mai: Fonciéres 1879, 1885,
1909-et 1913.

% % Le groupe de nos Grandes Sociétés de Creédil,

d’abord discuté, cloture en reprise. .

L’action de la: Bangue de Paris: et des Pays-Buas,
qui finissait il y a huit jours a 1.602 francs, est
a 1.618 francs. ;

Le Crédit Lyonnais cloture 4 1.635 francs, au lieu
1.612 francs.

- La Société Générale s'inscrit 8797 francs au comp-
tant, contre 800 francs. ;

Le Comptoir National d’ Escompte est 4 1.035 francs,
gagnant 1 frane.

La Banque de UUnion Parisienne, que nous- lais-
~sions & 934 francs, s’avance 4 937 francs.

La Banque Francaise pour le Commerce et UIndusirie
termine a 267 francs, perdant 1 franc.

Le Crédit Mobilier Francais s'inscrit 4 548 francs,
contre H4l francs la semaine derniére.

La Banque 'de UAlgérie reste a 2.928 francs, au
comptant, en plus-value de 19 francs.

"~ Les actions du Crédit Foncier d’Algérie et de Tu-
nisie sont'd 645 franes au comptant,; sans changement.
. L’action: Bangue Privée (Lyon-Marseille) est a 413

franes a terme, en avance de 13 francs.

La Société Marseillaise, action libérée, reste &
740 francs ali’ comptant.

Les actions de 250 francs nominal du Crédil Franco-
Egyptien cloturent i 152 francs, au lieu de 1561 francs
“il'y a huit jours.

La Rente Foncidre, qui était restée & 610 franes;
regagne D franes & 6156 francs. !

Les obligations 4 0/0 de la Bangue Hypoethéeaire
Franco-Argentine finissent & 40% francs; Obligations
4£4/2 0/0, 428 francs. Actions, 621 francs.

* % Les actions de nos Grandes Compagnies de
Chemins de fer n’ont pas trés sensiblement varie.
L’Est, qui s’inscrivait 4 927 franes.il y a huit jours,
cloture encere ainsi. 'l
Le Midise retrouve & 1.115 francs, contre 1.100 francs.
Le Lyon se tient a 1.290 francs, au lieu de 1.294 fr.
Le Nord est a 1.714 francs, gagnant 9 francs,
L'Ouest cloture 870 .francs, au comptant.
1.’Orléans se tient a1.315 francs, contre 1.310 francs.

* % Les Valeurs Industrielles et Commerciales
ont été irréguliéres. : :

L’action du Métropolitain de Paris, que nous lais-
sions 4 520 francs, passe i 523 francs.

L’action du Chemin de: fer électrique Nord-Sud de
‘Paris est-h 141 franes, regagnant 2 francs.

La: Thomson-Houstor, qui finissait & 712 francs,
se retrouve encore ainsi.

L’action de la Société Parisienme pour UIndusirie
des Chemins de fer et des Tramways éleciriques, qui
restait il y a huit jours & 287 fr. 50, finit & 283 francs.

Les actions de la Société d’Eleclricité el Gaz 'du
Nord clotarent 4 365 francs, contre 356 franes.

L’action de la Sociéié des Afeliers de Comsiruction:
électriques du Nord et de U'Est (Ateliers de Jeumoni)
est a 419 francs, regagnant 12 francs. =

Les actions de la Compagnie Parisienne de Distribn-
tion d'Eleciricité sont 4 550 francs, contre 539 francs
jeudi dernier. 2 i i

Les obligations 4 0/0 de la Sociéié d’'Electricité de
Paris sont & 464 fr. Acfions, 646 franes, gagnant 4 i1,

Les actions de-la Compagnie Electrique de la Loire
et-du Cenire se retrouvent & 367 francs. La production
de cette’ Compagnie, pour’ le mois de mars écounls,
a atteint 8.3069.4256 lcwhs contre 6.552.780 kwhs en
mars 1913, soit une augmentation de 1.816.645 kwhs
ou 27,72 0/0. AR :

L’action de la Société Cenirale de. Dynamile
est 4 753 francs, en avance de 5 francs.

La Mualfidano (action de jouissance) cloture & 221 fr.
au comptant. .

Les Messageries Maritimes ordinaires sont a 90
francs; actions de: priorité, 157 francs.

Les actions ordinairves de:la. €ompagnie Générale
Transatlantiqgue finissent a 149 francs. Actions de
priorité, 1563 francs. : o

L’action des Etablissements Bergougnan finit 2
1.460 francs. 3

Les actions Montbard-Aulnoyerestent & 243 francs.
Lies. parts sont & 22 fr. 76.

L’action Suez, qui était revenue & 4.950 francs,
est remontée & 5.030 franes. g

L’action de jonissance de la Compagnie Générale
des Omnibus s'échange & 256 fr. Les actions:de capital
sont & 595 francs, en reprise de 19 francs.

Les actions de 'Indusirielle Fonciére, libérées seule-
ment de 250 franes, sont & 568 franecs. Les Obliga-
tions 4 1/2 cloturent & 490 francs; Obligations 4 0/0,
420 francs., s

Les obligations 4 1/2 0/0 de la: Compagnie des Che-
mins de fer de Santa-Fé finissent & 435 francs.

Les Obligations 4 1/2 0/0 des Chemins de fer dans lo
Province de Buenos-Ayres restent 2375 francs.

% % Les Fonds d'Etats Eirangers cloturent en
reprise. ' ;
" L'Argentin 40{/0 1896 (Rescision) reste 4 81 fr. 60;
Argentin 4 1/2 0/0 1941, 92 francs au comptant.

Le 4 0/0 Brésilien 1889 cloture & 72 fr, 05, conire
il Vi :

La Rente Ewlérieure Espagnole, qui restait 2
87 fr. 15, remonte a 88 fr. 40.

i

La Rentle Ilalienne cloture 4 95 fr. 95, aun lien
de 95 fr. 60 la semaine derniére., ;

Le Mexicain 4 0/0 or 19410 finit 4 68 franes..

Le Portugais. 3 0/0, 1r¢ série, s'inscrit.a. 62.fr. 40,
"en recul de 20 centimes.

Les Consolidés Russes {1te ef 20 sépries, qui se fe-
naient & 87 fr. 10, remontent ‘a 88 fr. 55. :

Le Russe 5 0/0) 1906, que nous. laissions a 103 fr. 20,
passe 2 103 fr. 821/2; 3 0/0 1891-1894%, 7& fr., contre
73 franes; 3 0/0 1896, 71 francs, au lieu de 70 fr. 45 ;
Russe 4 {1/2 0/0 1909, 96 fr. 80, perdant 90 centimes.

La Renle Serbe Amortissable 4 0/0 est & 81 fr. 90,
au lien de 80 fr. 055 5 0/0 or 1913 (Monopoles)
91 fr, 70 an comptant, au lieu de 91 fr. 25.

La Renle Ottomane Unifiée 4 0/0, qui avait fléchi |
jendi dernier a 81 fr. 05, se reprend & 82 fr! 50.

% % La Banque 1. R. P. des Pays-Auirichiens
cloture & 527 francs, sans changement. it

La Banque Impériale Ollomane est & 639 francs, |
en reprise de 7 francs. b

La Banque d’Athénes s'inscrit 4 49 francs; perdant
7 {ranes.

La Banque Nationale du Mexique, qui était revenue
4 466 frames. remonte de 22 francs & 488 franes.

Les Chemins de fer Espagnols sont bien tenus.

Les Andalous cloturent i 322 fr., contre 316 francs;
le Nord de Espagne a 436 francs, au lieu de 432 francs,
et le Saragosse & 443 francs, en hausse de 10 francs.

La Sosnowice, qui était revenue a 1.362 francs,
passe & 1.3989 franes. Naphle Russe 545 fr., ex-divi-
dende de 42 fr. 22 met, voté par 1'assemblée générale
du 23 avril pour I'exercice 1913 et mis actuellement en
paiement. On annonce que M. Korsakoff, directeur
genéral de la Société des Naphtes de Bakow vient d'en-
trer dans le Conseil d’administration de la’ Société du
Naphte Russe.

L’action Naphte J.-N. Ter-Akopoff, finit & 900 fr.,
au lieu de 910 franes.

Les Tabacs Oltomans sont & 466 franes, en avance
de 2 francs.

La Briansk ordinaire est 4 443 frames contre 432
francs; Actions privilégides, 415 francs, gagnant
8 francs.

Le Rio-Tinto, qui était tombé A 1.767 francs la se-
maine derniére, a rebondi 4 1.806 franes.

['action ordinaire de la Compagnie Infernatio-
nale des Wagons-Lils el des Grands Ewxpress Euro-
péens s'échange a 423 frames 4 terme; action privi-
legice, 433 franes au comptant.

MARCHE EN BANQUE

Le Marché en Rangue a ét6 tres tomrmenté cette se-
maine, et le groupe des Valewrs Didustrielles Russes a par-
ticulicrement' souffert. Mais: I'approche de la liquidation de
fin de mois a fait que, dés mardi, et grace a des rachafs
dw découvert,” on' s’est “montré mieux disposé, et que l'on
cliture d'une fagon plus satisfaisante.

On a procédé hier aux opérations des réglements men-
sucls. Le taux desireports s’est établi, en moyeune, aux en-
virons de 3 1/2 0/0 l'an.

L'Argentin 4 0/0 or finita 81 fr. 15, contre 82 fr. 10.

Le Brésil 5 0[0 1895 cloture 4 86 fr. 50 au lieu de 87 fr.

Lo Mewicain 5 0f0 Intérieur s'inscrit a 81 fr. 90; Meuai-
cain 3 0/0 Intériewr, 22 francs, contre 21 fr. 60.

LaBangue Péninsulaire Mexicaine, qui finissait a 93 fr. 50
basse 4 99 franes.

Lesactions des Machines' Hartmann, qui avaient rétro-
Hl‘ﬂ(}é 2 490 franes, remontent de 18 francs a 508 francs.

qhaction Platine, qui avait fléchi 4 633 francs, remonte de
13 _fr:mcs et finit & 646 francs. Le dividende qui.sera proposeé
Al assemblée générale qui se tiendra'le mois prochain, sera
maintenn & 30 franes. i

L’actic_m‘ Usines Maltzof, qui avait reculé A 678 francs
12 semaine derniére. passént & 700 francs. L'assemblée géné-
rale annuelle des actionnaires ‘est convoquée pour le 3/16

L]

mal. Bien que lés' hénéfices: de 1913 " atteignent' 4.051.538

muples, ‘contre 3.979. 121 ronbles en 1912) le* dividende pro-
Posé ne sera que de 13 roubles 50 contre 17 roubles précédem-

naent, en raison du plus grand nombre d’actions 4 rému-
nérer.

Les: actions Société powr la Construction de ‘Wagons
a Saint-Pétersboury sont 4 275 franes & terme, Ccontre
271 francs il y a huit jours. :

La Taganrog remonte 4 588 francs. Les Tubes et Forges
‘de Sosnowice, avtions de 100 roubles, sont 4 697 framcs,
en reprise-de 21 franes.

Llaction Forges et Aciéries diz Donets. reste 4 1.148 francs,
Dniéprovienne 3.020 francs, au lien de 3.035 francs la se-
maine derniere.

L'action: ordinaire Howt-Volgn -reste 4 25 francs, et 1'ae-
tion privilégiée & 48 fr. 50. Rappelons que l'assemblée géneé-
rale extraordinaire, appelée 4 statuer: sur la réorganisation
de la Société, doit se tenir aujourd’hui, 1** mai.

La Towla s’inscrit & 1.020 franes, au lieu de 986 francs.

L'action Naphte Lianosoff reste & 530 frames; au sujet de
cette valeur, nous nous reportons & l'avis que nous publions
plas bas. On. fait, sur cette valeur, un déport de 10 et de
50 francs. L'action Naphte de Bakow se retrouve a 1.736 fr:,
contre 1.700 francs la semaine derniére.

Llaction Grosmyi privilégiée s'échange 2:3.095 francs et
Iaetion ordinaire & 2.999 francs.

Le Cape Copper reste a 83 fr. 50, perdant 6 fr. 25.

La Tharsis s'échange. & 177 fr. 50 sans changement.
-A T'assemblée du 22 avril, qui a maintenu le dividende a
8 sh., le président a déclaré que les livraisoms de pyrites en
Angleterre devraient étre plus importantes pour Iannée en
cours que-précédemment avec le prix de vente du soufre a
pen présle méme, tandis que le coit de Ja livraison serait
moins élevé, par suite de la‘réduction des:frets. La produe-
tion totale dw cuivre’ sera probablement plus élevée que
Tannée derniere. La Spassky cloture & 70 fr. 25. L’action
Montecatini s'inserit & 125 fr. 50.

Le Laurium Gree setient a 33 fr. 50. Huanchaea 86 franes,
contre 33 fr. 73.

La Balic Karaidin, qui ‘avait fléchi 4 483 franes,
remonte de 14 francs-a 497 franes.

La, Doubowaia-Balka revient 2. 272 franes. Lia Harpener,
qui finissait & 1.360 franes, fléchit'a 1.325 francs.

La Shanst (Pekin Syndicate), qui cloturait 4 29 francs, se
retrouve 4 28 fr. 25. ;

Laction de la Société Financiére des Caomutehoucs, qui
restait 4 101 fr. 50, perd 3 fr. 25 a 98 fr. 25.

Les actions: Malacea ordinaires sont & 128 francs, contre
132 fr. B0; laction priviiégide est & 116 francs, au lieu
de 128 francs. -

Les actions Brasseries et Tavernes Zimwmer s'inscrivent
4 139 francs.

L’action Raisins de Corinthe est a 159 fr. 50, au. lien
de 169 francs jeudi dernier. L’action Société Hellénique. de
Vins et Spiritueuz finit 4 134 fr. 50 contre 139 francs.

Naphte Lianosoff. — Conformément aux décisions de
lassemblée générale extraordinaire da 17/30 décembre 1913
et:avec I'autorisation du ministére russe du Commerce et
et de I'Industrie sanctionnée par ukase de Sa Majesté I'Em-
perenr de Russie, il est actuellement procédé a une aug-
mentation du capital social par 'émission de 140.000 actions
de 100 roubles chacune offertes aux anciens actionnaires a
raison deisept actions nouvelles pour huit actions anciennes,
au prix de 166 roubles 50 soit 441 fr. 25 payables en souscri-
vant.

Ces nouvelles actions participeront au dividende de l'exer-
cice 1914 au méme titre que les actions émises antérieurement.

Les actionnaires qui désirent souscrire devront déposer
leurs titres accompagnés du montant de leur souscription du
2 au 14 mai 1914, a Pétersbourg, & la Banque Russo-Asio-

 tigue, & la. Banque dw Commerce de Sibérie et 4 la Banque

Russe du Commerce et de U'Industrie; & Paris, & la Banque
Russo-Asiatique, 2, rue Le Peletier, & la Banque Russe du
Commerce et de UIndustrie, 11 bis, rue Scribe, et chez
MM. O.-A. Rosenberg et Gie, 46, rue d’Anjou. (Notice parue
au Bulletin des Annances légales obligatoires du 20 avrl

1914.)

Voir ies Tableaux des Cowrs sur ca Couverture
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REVUE COMMERCIALE

30 avril 1914.
Blés : La siluation; les cours. — Sucres : Production et mouve-
ment des sucres indigénes; la situation ; les cours. — Vins:

La situalion; les cours. — Soies: La situation; les cours. —

Métaux : La situation; les cours.

Blés.— La sécheresse et la chaleur ont été les notes do-
minantes de la période sous revue. Des plaintes se sont pro-
duites dans le Nord, le Nord-Est, une partie de I'Est. Dans
le Centre, on a également exprimé quelques doutes sur la
situation des récoltes en terre. Par contre, la culture se
montre satisfaite dans la Sarthe, en Bourgogne, les Gha-
rentes, la Vendée, le bassin du Rhone et le Midi.

En France, les marchés de province sont trés soutenus par
guite de la faiblesse des offres. Il n'y ‘a pour ainsi dire pas
de battage, les fermiers étant occupés & leurs labours. A
Anvers, les blés glutineux disponibles sont recherchés, mais
les offres sont-légéres. Pour le reste, la demande de la con-
sommation est tout & fait sans importance et les expéditeurs
de Russie, du Danube et d’Amérique ont précipité leurs
ventes. En Allemagne, les marchés ont été faciles a la suite
des avis de beau temps et des bonnes peispectives dans les
principaux pays producteurs. Il y a quelques plaintes en ce
qui concerne la qualité desarrivages d’Argentine et de Russie.
A Budapest, la demande de la mcunerie est bonne et les
offres ne sont que modérées. Le blé de Roumanie est libéra-
lement offert, mais la qualité en est désappointante.

En Amérique, sur les marchés a terme, les haussiers ont
mis en avant des .expéditions mondiales légéres, quelques
plaintes de la région & blé d’hiver, des recettes intérieures
réduites, des marchés au comptant soutenus, la crainted’'une
guerre avec le Mexique et, enfin, les exportations libérales de
farine. Le découvert, de son cdté, opérait sur un rapport
baissier publié par le Modern Miller, sur des nouvelles
de la récolte dans le Kansas occidental et le Michigan, des
pluies dans le Sud-Ouest, Ia faiblesse du mais et, enfin, sur
des conditions plus favorables de la récolte en France.

Ie mouvement des prix estirrégulier. Mais. dans son en-
semble, la tendance et l'allure du marché sont nettement
meilleures, avec une reprise marquée des achats tant en An-
gleterre quau Continent. Le raffermissement de la tendance
trouvait également un appui dans les expéditions plus 1é-
gbres et dams l'opinion générale que les approvisionnements
en route pour I'Europe occidentale ne vont pas tarder i di-
minuer. Les avis satisfaisants de la moisson dans 1'Inde sont
contrebalancés par la certitude que la récolte sera déficitaire.

]

#* oA
A la Bourse de commerce de Paris, les tendances sont
soutenues mais s'alourdissent en fin de ‘semaine sur des

réalisations nombreuses.
Le courant fait 27 05; le prochain 27 49.

Prix du BIé sur les principaux marchés du monde
(Les 100 kilogrammes) :
Villes 9 avril|9 avril|16avril|23avrilj70avril
; - 1914 | 1914 | 1914 | 1914 | 1914

Fr. Fr. Fr. Fr. Fr.

26 60 | 96 65 | 26 85 | 27 40 | 27 05

Liverpool 19 99 | 19 90 (-19 75 | 19 34 | 19 87
Beriima s .| 2466 | 2484 | .. .. | 24384 | 2465
gudapest va .. | 26°26 | 26 94 |27 57
Chicago 79 | 1708 | 17 47 | 17 84 | 17 47
New-York 188 (1901 | 19 07 | 19 11

Sucres. — LaDirection générale des Contribulions indi-
rectes vient de faire connaitre, au 15 avril 1914, l'importance
des quantités de jus soumis a la défécation depuis le 1°*sep-
tembre 1913, le rendement des jus en sucres et mélasses etle
relevé général de comptes tenus dans les fabriques de glu-
aigsz pendant les sept premicrs mois de la campagne 1913-

14.

TL ressort des chiffres donnés que le nombre d'usines qui
n’ont pas travaillé ou qui n’ont travaillé que des sucres pro-
venant de reprises ou d¢'entrées était, & cette date, de 2 contre
3 & I'époque correspondante de 1912-1913. |

Les fabriques dans lesquelles les travaux de défécation sont

en cours d'activité sont de 0 contre 0 et celles dont les tra-
vaux sont’ terminés sont de 206 contre 213. Le nombre de
jours -de ripage s'élevaita 14.044 contre 16.307 l'annde der-
niere.

Il a été sodmis 4 la défécation 70.332.879 hectolitres 94 de
jus ayant une densité moyenne de 5.52 correspondant 4
388.381.9254 degrés-hectol. 13, contre, potir la méme période
de la précédente campagne, 80.498.877 hectolitres 90 avec
une densité moyenne de 581 correspondant & 467.866.282
hectol, 62, soit au rendement légal une charge correspon-
dant a 582.572.016 kilos, contre 701.799.538 kilos: en 1012-
1913.

Pour la masse cuite de premier jet, lJe volume total des
quantités obtenues était de 10.776.473 hectolitres contre
13.295.046 'année derniére ; celui des quantités turbinées do
10 736.473 contre 13.225.046, et le sucre extrait exprimé ecn
raffiné s'élevait 4 625 millions 893.826 kilos, contre 766 mil-
lions 448.958.

Pour le deuxiéme jet, le volume total des quantités obte-
nues était de 1.946.033 hectolitres contre 2.877.124, celui des
quantités turbinées de 1.889.612 contre 9.348.073, el le sucre
exlrait exprimé en raffiné s'élevait 4 69.436.220 kilos contre
83.714.559 en 1912-1913.

Pour les antres jets, le volume total de quantilés obtenues
était de 399.156 hectolitres contre 505.820, celui des quantitcs
turbinées de 851.470 hectolitres contre 899.976, et le sucr
extrait exprimé en raffiné était de 9.771.872 kilos conlre
11.134.692.

En résumé, le total des quantités de sucre extrait des tur-
bines était de 704.601.427 kilos contre 861.298.187 en 1012-
1913 ; le rendement en sucre raffiné par hectolitre de jus a
atteint 10,02 contre 10,70 'année derniére, et la quotité du
rendement par degré de densité 1,81 contre'1,84.

De plus, le poids total des mélasses dpuisées obtenues
pendant la campagne, abstraction faite des reprises et des
entrées, s'élevait 4 208.536.034 kilos contre 930.345.686 L'an-
née derniére, et la quotité du rendement en mélasse par
hectolitre de jus et par degré de densité était de 0,52 cou-
tre 0,49 en 1912-1913.

Quant aux glucoses, dix-sept fabriques les ont fravaillée
donnant ensemble pour les sept premiers mois de la can-
pagne 19131914 une production de 12:289.112 Hkilos. ' Les
sorties des fabriques pour la’consommation ont été de
8.7:8.807 kilos; pour l'exportation, de 91.371 kilos; pour les
brasseurs, pour étre employés en franchise 4 la fabrication
de la biére, de 1.741.176 kilos: pour:les usages industriels, de
551,631 kilos, ce qui donne un total des quantités expédice
de 11,879.730 kilos.

t*t

En Autriche et en Allemagne. les semailles de bette
sont trés avancées et en Hongrie on trouve méme des r
oft elles sont complétement terminées. La situation est cga-
lement normale en France ou le retard se regagne pro
sivement. )

La situation statistique reste encore en faveur des déten-
teurs et il suffirait d'un temps un pen contraire pour amener
une avance des cours. Les marchés ont nettement refléte
cette tendance et sont demeurés fermes.

A la Bourse de Commerce de Paris, les tendances sont
fermes sous l'influence de la sécheresse. En fin de stance,
un léger tassement se produit. ]

Le sucre blanc n° 3 fait 32 87; les roux 88, 29 07.

Prix du Sucre sur les principaux marchés
(Les 100 kilogrammes) :
: 9 avril|9 avril)16avril|23avril|d0avril
N 1914 | 1914 | 1914 | 1914 | 1914
Fr. Fr. Fr. T f"lf i
Paris (roux 88°) 99 .. | 2862 | 2875 | 2862 | 29U
Tiondresiisasiines o 22 60 | 22 95 | 22 61 | 23 25 ‘_l-F' 30
Bruxelles 26 .| 2387 |24 .. 24 .. 5‘21 &
Amsterdam 99 88 | 24 20 | 22 88 | 22 OO
Prague 9189 | 22 15 | 22 10 | 22 =6
Hambourg 93 06 | 23,25 | 23 86 | 23 a0
New-York(moscovad)l 28 .. | 27 68 | 28 86 | 28 86 | 28 6o

Vins. — Le mois d’avril qui margue le oommencen;mn_t de
! la lune rousse et de la période critigue a été marque flnllir
i sa seconde moitié par une température chaude, gencmlemcn-
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supérieure & la normale. La fraicheur des nuits va en s'at-
ténuant et le retard de la végétation diminue rapidement et
est presque complétement disparu. Dans le Midi, dans
PAude notamment, on commence & avoir des appréhensions
dis que Ja température s'abaisse. Dans toutes les autres ré-
gions, la végétation est d'ailleurs assez avancée pour que la
gelée cause des dégits considérables.

I’humidité commence 4 faire défaut et dans nombre de
régions on souhaite de la pluie qui faciliterait grandement
les travanx des champs. On.a commencé les trailements
contre les maladies cryptogamiques et la sécheresse aidant
on peut espérer que leur développement sera réduit au mini-
mum cette année.

Les affaires continuent & étre trés calmes, mais les expédi-
tions sont nombreuses et portent sur les achats précédem-
ment effectués. Les demandes d'échantillons se font un peu
plus nombreuses, mais 'on n'espere pas une reprise séricuse
avant le milien de mai.

Les prix restent stationnaires et il est assez difficile d'éta-
blir les mercuriales. i

A Cette, on fait des 7 4 8 aux environs de 23 a 2% fr.; les
84 9, de R4 4 26 fr.

A Narbonne, on ne fait d’affaires que pour les besoins im-
médiats. Les cours ont tendance a se tasser. .

A Nimes, les propriétaires maintiennent leurs prix; le
commerce ne se livre pas et 1'on ne peut que signaler quel-
ques rares affaires au-dessous des prix des mercuriales. Les
aramons se payent au minimum 25 fr.

En Vaucluse, les bonnes qualités font 30 fr. environ pour
les 9 a 100,

Dans le Bordelais, le vignoble a bonne apparence. La
température s'est abaissée sans pour cela aller jusqua la
gelée.

En Auvergne, on - signale quelques affaires 4 raison de
4 fr. B0 & 5 fr. le pot de 15 litres.

En Champagne, on a eu quelques difficultés 4 terminer
les travaux, en raison de I'avancement des hourgeons, et le
béchage a quelquefois été remplacé par un simple raclage.

Iin Bourgogne, la sortie des raisins est trés satisfaisante,
et I'on s'apercoit que les froids de l'’hiver n’ont pas causé de
sérieux dégats.

L'altise a fait son apparition.  Au point de vue affaires; le
calme domine et les cours restent sans grands change-
ments.

En Algé;ie, le calme domine. Peu d’affaires nouvelles. On
pousse activement les travaux, mais la sécheresse apporte
une entrave assez sérieuse. ;

A Bercy, la situation resteinchangée; les bonnes nouvelles
que I'on regoit du vignoble incitent le commerce & rester sur
la réserve et l'on ne traite d'affaivres que lorsque l'occasion
se présenfe. Les cours restent inchangés, avec tendanee au
tassement.

_Soies. — Le marché s'est montré un peu plus ferme, par-
‘;101111‘erement en ce qui concerne les soies d’Europe et du
Levant. Les détenteurs sont plus résistants et les employeurs
semblent vouloir se porter sur le marché un peu plus aeti-
vement.

La situation du marché reste saine, quoique un peu indé-
cise, toutefois, on incline plutét & la confiance en présence
de la réduction et du désassortiment des stocks déterminés
par Pampleur de la consommation.

On a fait :

Gréges Italie 1°r ordrve 11/18, 52 fr. 50; Gréges Piémont
}" ordre 9/11, 58 fr. 50; Gréges Brousse 1°* ordre 13/15,
48-49 fr.; Gréges Syrie 1e= ordre 9711, 49-50 fr.; Trames
Canton fil. 1°r ordre 26/30, 45-46 fr.; Trames Chine t. c.
?t‘ra_ 1°r ordre, 45/50, 42 fr.; Trames Japon fil. t. ¢. 1°r ordre
45/28, 49 fr, 50 ; Organsins Cévennes extra 24/26, 58 fr. ;
Uﬂl‘gansms Ttalie 1°r ordre 22/R4, 57-58 fr.; Organsins Broussé
f: OL‘dl;e 28/82, 62 fr. 60; Organsins Syrie 1¢r ordre 19/21,
o Ir. 50-66 fr. 50; Organsing Chine fil. 1er ordre 19/21,
ob fl‘- ; Organsins Japon fil. 1°* ordre 20/22, 53 fr. 50.

En gréges asiatiques, le marché a été plutdt calme et les
brix stationnaires en Canton et en Chine; par contre, pour
les Japon disponibles, les prix sont en hausse.

Le moulinage est modestement occupé et les prix de facon

En fabrique, on attend que la nouvelle saison se dessine
celle du printemps est presque terminée mais la productioﬁ
des tissus. favorisés par la- mode ne faiblit pas; il faut si-
gnaler par continuation les taffetas qui se tissent en diffé-
rents genres, les moires, les crépes de Chine, mousselines,
les impressions, etc... Les tissus teints en piéces marquent
le pas sans donner de signe apparent de réveil. :

Métaux. — Le marché du cuivr
déprimé.

Les premiers actes d'hostilité entre les Etats-Unis et le
Mexique ont encore aceru davantage lincertitude dominant
dan's tous ‘les milienx commerciaux et financiers, et les
aﬁ'iures.ont ¢té paralysées 4 un tel point que la st;annation
prévaut maintenant sur presque tous les marchés. Lencuivre
a été déprimé en sympathie avec les autres articles, et les
transactions ont été des plus restreintes eette sema,ine les
cours étant affectés plutdt par le manque de désir d‘ach,eter
de la part des opérateurs que par une pression quelconque a
la vente. De fait, les provisions de cuivre Standard pour
lw.ral'son rapprochée étaient assez limitées, et les besoins des
baissiers furent suffisants pour qu'une prime fiit demandée -
pour les warrants comptants ; celle-ci était 4 un moment de of
par tonne, mais elle n'a pas été maintenue. Concurremment
avec ‘.{eurs achats de warrants pour livraison rapprochée, les
baissiers voulurent vendre du métal éloigné, mais, comm’e la
demande n'était que trés peu importante, ils furent obligés de
réduire progressivement leur prix.

La demande des consommateurs a «té plus apathique que
depuis bien longtemps, et, malgré les concessions des négo-
c{ants,_ le volume d'affaires traitées en cuivre affiné a Lété
excessivement réduit. Le commerce a ajourné ses commandes
en raison des conditions instables en Amérique, ainsi qu'en
prevision d'une réduction dans le prix des producteurs. Celte
politique de sa part vient d'étre justifiée par les événements,
car on annonce aujourd’hui une diminution substantielle dans
la cote de la premiére main.

) lléeﬁ,s premieres marques reviennent & 167 50, les ordinaires
d
. Le marasme dure encore sur le marché de 'étain.

La position technique du marché de Londres a considéra-
bllemar_lt changé cette semaine, yu' que le compte haussier
trés considérable qui s'était ouvert pendant ces derniers mois
semhlle avoir été complétement liquidé et que les baissiers
ont réglé un volume appréciable de leurs engagements. La
plus grande partie du stock se trouve maintenant bien dig-
tmb}l{s sur tout le marché, mais, tant que les conditions
extérieures ne seront pas plus favorables, il est probable

que les ifpéculateurs ne recomimenceront pas 4 opérer en pré-
vision d'une hausse.

L'étain Banka fait 430; les Detroits 420.

Le marché du plomb a été plus ferme cette semaine et les
cours ont regagné une partie du terrain perdu. La ferme-
ture de certaines usines mexicaines, en réduisant la produc-
tion, a facilité ce mouvement de reprise.

On cote 54 50 et 53,

La consommation se montre plus réservée pour le zine
mais malgré cela quelques consommateurs ont cherché i
s'approyisionner et quelques ordres ont été placés. On
espére qu'un nouveau courant d'affaires ne tardera pas 4 se
manifester.

5916%.2mc de Silésie fait 68 50, les autres bonnes marques

e continue A se montrer

***
Cours des Métaux a Londres
(La tonne de 1.016 kil. 048)

2 avril | 9 avril | 16 avril B i
Mot il | 23 avril | 30 avril
L3 1914 1914 1914 1914 1914

e Havega £ sh. d.|£sh. d. | €sh. d.| £sn.d | £ sh. d.
Disponible 65 13 9} 65 64 17 64 4 i
A 3 mois € 0 0|66 65 2 6| 64 g gi g

Etain : disponible..|172 12 6167 164 12. 6161 10 0[157 15

— 4 3 mois ... |17%¢ 7 169 166 12 165 10 5
Plombanglais:disp.| 18 10 18 18 15 18 :0 1;1;;) 1'95

— espagnol:— | 18 1 17 18 . 0 0
Zine : disponible...| 21 12 21 21 10 g!? 12 gi; 12

Glascow
Fonte disponible...

50 7 %!s51 3

86 défendent péniblement. Ce sont toujours les organsins fins
‘qui sont les plus demandés. ;

HrrMEs.
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ALLEMAGNE
LA SITUATION

. Berlin, 28 -avril 1914,
I'opinion allemande surda -visite des sg;lveraius_angla_is a Paris el
sur les éleclions frangaises. —  La politique étrangbre.de I'Adle-
magne.— La « Disconto Gesellschaft » et le « Schaaffhaug&enscher
Bankverein ». — La Boursea

Je vous ai déja fait part, dans ma derniére corres-
pondance, du déplaisir manifeste que causait 2 ’Alle-
magne la visite des souverains anglais a ‘Paris. Cette
premiére impression s'est amplement confirmeée par la
spite : je dois dire cependant qulil y a eu ftrés peu.
darticles véritablement malveillants. Les differents
organes se sont.bornés, pourla plupart, & méconnaitre:
systématiquement la portée des enirevues de'Paris, a
ne trouver gque des phrases creuses et banales dans:
les toasts du roi George et du président de, la Répu-
bligue, et & .insister plus.ou moins vivement sur le
fait que la Triple-Entente ne serait pas transformée
de sitot en Triple-Alliance. §

Il est un autre évémement que I'Allemagne ne voit
pas.sans une cerfaine mauvaise hnmeur:: cest la.eon-
sécration, ‘par le suffrage universel francais, de la
nouvelle -loi militaire de trois ans. Quelques organes
ont reconnu avec franchise queila nation frangaise
aceepte « avec une virile fermeté » le prolongement du

temps de service';'la plupart ont préferé e pas mar-'

quer le conp et sesont-abstenus de tout cemme'nta“ir’e;
dlautres, enfin;prenant leurs désirs ‘pour des réalités,
soutiennent gue leretour au service de deux -ans sera

la premiére question examinée par la nouvelle Cham-

bre. ;

La rentrée duReichstag vient d'aveir/lieu, et M. de'

Jagow a fait a.ka Commission du budget quelques dé-
clarations intéressantes au sujet des principales ques-
tions d'actualité dans le domaine de 'la politique
étrangére. : :

Te ministre:ecommenca par se féliciter de I'excellence
des relations entreles puissances de la Triplice. Puis,
1-ahorda la question des rapports entre I’Allemagne ct
13 Russie, mon sans reconnaftre que eeux-ci ont éte
lpassablement ‘troublés, ces temps derniers, par de
vives campagnes de presse ef méme par des map1fea_~.-
tations publiques. M. de Jagow exprima alors l'espe-
rance de voir les deux puissances reprendre hientof
leurs bons rapports de voisinage traditionnels.

Entrant dans le détail, le ministre s'élendit assez
longuement sur la question de la mission militaire al-
lemande 4 Constantinople Cest sur la demande de
Mahmoud Chefket Pacha, ancien ministre de:la Guerre
en Turquie, que cette mission fut accordée par I'Alle-
magne ; le 1°" corps d’armée était tout désigne, dit-il,
pour aceaparer lactivité du général Liman von San-
ders, attendu qu’il a son sidge dans la ville méme on
se tronvent les Kcoles militaires de la Turquie: et
¢’est uniquement a raison du fait que. cette ville est
Constantinople, que le gouwernement russe, desireux
de ne pasvoir la capitale de 'Empire ottpman au pou-
voir dun général allemand, €leva des objections.

Le gouvernement de Berlin, vu l'état avancé des
négociations, répondit que, seules, des modifications
ultérieures pourraient intervenir. ; :

Cet incident,sans grande ‘importance, fuf enveninié

par des campagnes de presse entre la Russie et I'Alle-

-magne.. Il devait, étre. résolu, quatre semaines plus
tard, a la satisfaction des deux puissances : le général
Liman von Sander, ayant manifesté le désir d’obtenir

dlautres fonctiops, 'fut nommé maréchal de l'armee’

turque et devint inspecteur général.

M. de Jagow: parle ensuite du fameux article de I

Kwelnische Zeitung,article '« non officienx » et dont-le
ministre « regretta 'apparition ». _

Quant aux incidents Poliakoff et Popoff, ils sont sans
importan¢e: pour le premier; I'Allemagne a ‘exprime

&

_ ses regrets & la' Russie ; pour le second, il a été démesu-
‘'rément exageré : Vingénieur russe n'a pas éte retenu en
prilf_sar_m,_ mais a dii simplement montrer ses papiers i la
. police. R ke

Enfin, en ce qui concerne I'établissement procham
par Ia Russie de droits de douane sur Iimportation
des céreales allemandes, le traité'de commerce actuel-
lement en vigueur entre les deux Etats me permet pas
a I'Allemagne d'élever des protestations. Le gouverne-
ment allemand a cependant présenté quelgques obser-
vationsau sujet des nouveaux droits qu’il est question
d’établir a'la frontiére de Finlande : le gouvernement
.Tusse a répondu qu’il se croyaif en droit d'établir ces
nouveaux tarifs,

‘Telles sont, rapidement résumeées, les principales
déclarations du ministre des Affaires éfrangéres alle-
‘mand. : :

Depuis quelque temps, le bruit circulait avec persis-
tance, dans les milieux financiers, d’ume fusion possi-
ble du Schaaffhausenscher Bankverein avec la Disconio
Gesellschaft. L.a nouvelle vient d’étre confirmée : eette
opération est'le digne pendant. de celle que je vous ai
signalée il y a six semaines concernant la fusion de la
Bergische Méerkische Bank et de la Deulsche Bank.

L’absorption du Schaa/fhausenscher Bankveréin par
la'Disconlo Gesellschaft se fera de méme que celle de

‘la Norddeutsche Bank de Hambourg ; 3.000 marks en
actions de la Disconlo Gesellschaft équivandront 2 b.000
marks en actions du Schaaffhausenscher Bankverein .
Ce dernier établissemeént avant un capital de 445 mil-
lions de marks, la Disconto Gesellschafl devra se pro-
curer 87 millions de marks pour en faire I'absorption :
a cet effet, elle émettra pour 75 millions d’actions nou-
‘velles, ce qui portera .son capital a 275 millions de
marks ; la différence sera couverte par des moyens.non
encore indiqués. Sk

Le Schaaffhausenscher Banikvercin sera remplace
par un autre institut absolument indépendant, ayani
son siege a4 Coblentz et mon plus a Dusseldorf, et
constitué au capital de 100 millions de marks avec 10
millions de réserves ; ’ancienne succursale de Berlin
sera transférée 4 la Disconfo Gesellschaft, qui procé-
dera & sa liquidation.

L’importante opération qui va é&fre effectuée aura
pour resulfat de faire passer la Disconlo Gesellschajt

a 'la téte des banques allemandes, an point de vue de
I'importance du capital social. Aun début de ’année en
cours, elle se trouvait. & cet égard sur la méme ligne
que la Deuische Bank et la Dresdner Banl : toutes
trois étaient alors au capital de 200 millions de marks.

En Bourse, les affaires sont dans le marasme. Outre
le malaise provoqué surfout par la maladie de Fran-
cois-Joseph, puis par les événements du Mexique, 1
est certain que les nouvelles de New-York ont contri-
bué aimpressionner défavorablement noire place.

L'argent aun jour le jour vaut 2 0/0 et moins ; pour
la fin du mois, il cote 3'1/% 0/0. L’escompte hors ban-

Lque; & 241;20/0, marque une'légére hausse.

T.e mouvement de la population en Prusse pendant
'les années 4942 et 1943. — Pendant l'année 1912, I'Etat
_prussien a enregistré 1,222,168 naissances, 672.228 déces (V
‘compris 35.925 mort-nés), d'oit un excédent de 549.940 nais-
sances; enfin 828340 mariages.

.Pour 1913, les statistiques provisoires donmnent les rézul-
tats suivants : naissances, 1.206.775 ; déces, 656.011 (y com-
:pris.les mort-nés), d’'oit un exeédent de 550.764 naissances;
‘mariages, 825.717. :

D'une année 4 la’ suivante, le nombre des naissances 2
‘done diminué de 15.393 ; eelui des déces, de 16.217 ; celui des

mariages, de 4.623. ;

I'excédent des naigsances sur les décés n'a augmenté - que
de 824.

De 1900 ‘41912, on constate, en méme temps qu'une di-
niinution  croissante des naissamces, une augmentation des
mariages. ;

Pendant la décade'1908-1912," les ‘moyennes annuelles ont

'6t6= maissances, 1.276.756 ; décés (y compris les_mort-nésja
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720.718 5 excédent des maissances sur les déces, 556.038 ;"
nmriages, 308.201. P

Les résultats - enregistrés en 1912 et 1918, se comparent
comme suit avec les moyennes déecnnales qui précedent :
naissances : 1912, — 54,588 ; 1913, —69.981 ; deces, —48 490 et
—64.707 ; excodent des naissances sur les déces: —6.098 et
—b .27 ; mariages, --20.139 et —15.516.

Voiei, d'apres la Frankfurter Zeitung, le détail des statis-
tignes-eoncernant le-mowyement de la population Pruss
;\elLSOS i pop en Prusse

Mouvement de la population en Prusse
A. NOMBRES ABSOLUS
Excédent

= 2 des nais-  Ma-

Naissances Déeés sances riages
1.274.856 747,497 527.859 285.384
1.304.928 742.497 '562.501 294,732
1.280.275 765.256 515.019 299.988
1.809.122 713.079 596.043 309.922
1.208.484 719.734 578.750 313.039
1.308.483 733.046 575.437 811.131
1.287.217 705.874 581.848 307.904
1.256.775 675.228 581.547 310.415
1.225.950 732.811 492.439 321.151
! 1.222.168 672.228 549.940 328.340
(chiffres prov.)... 1.206.775 -656.011 550.76% 323.717
B. prororTioN PoUR 1.000 HABITANTS
35.5 20.8 14.7
30. 20.3 15.5
34, 20.6 13.9
34 19.0 15.8
34, 18.8 15.2
33. 18.9 14.8
32. 17.9 14.8
81: 18.9 14.6
30.3 18.1 12.2
29.8 16.4 13.4

chiffres prov.)... 29.0 15.8 13.2
ressort de ces dernieres données quentre 1903 et 1918 le
nombre des naissances a diminué de 18.8 0/0, celui des
licts de R4 0/0, celui de I'excédent des naissances de 10.2 0/0,
celui des mariages de 2.5 0/0.
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/_BILAN DE LA BANQUE DE L’EMPIRE
1914 1913

23 avril [Dif.15avr.| 93 avril |Dil.15avr.

ACTIF (milliers de marks)
L et or en lingots 1.691.643| + B4.984|1-.30 5 417509
QU TresOr.... \..i.L| T8.830|% £1:976) 98 0e0| 1 b bo
d’autres banques ..... 48.641 4+ 7.867 44 7594+ 7.857
de change 870.208| — 69.4691.191.920| —105.986
ur LiHpas S A ] 94.156| — 25.084 66.498(— 23.043
256.930 | — 20.144 .823| — 35.720
221640/ '7.057) 185.740 — §.341°
SIF (milliers de franes) '
: 180.000{(n. mod.)| 180.000|(n. !
W ; T4.479 [(n« mod.) 'mﬁf.SfEn_ fggg;
tation de billets. 015940 —121.7981.842.889| — 98.051
engagements.i vue-.. [1.007.107|+ 93°103| 694.747| — 93.008
§ 33.211,+ 0.582 42.523| + 0.816
'ISTIQUE relative aux divers chapitres du bilan de ia
__Bangue Impériale d’Allemagne (Millions de Marks)

; |

Taux
de
Fesc.

%

Circulalion
Comples
courants et
dépols
Portefeuille
Avances
Réserve
de billets

318.879
255|316-977

524 1321671
3317915 -

319,465

2679/ 309270

1 1310667'316.699
. 11333461338, 189

Li=}
ot
2

905

897
1058
1,094 865
890 | 1.362
896 | 1.138
24 914 944
1.915 | 1,007 870
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Courriéer de Ia Bourse de Berlin

T ' Berlin, 80 avril 1914.
03 lendamees ‘sont indécises au début: de la séance. Los

valenrs ing i Schi
§ ustriclles (lé { Stux ¢ : 1
A es (léchissent. En- cldture, les ‘tendances

‘On a caté le 3 0/0 Clonsolidé, 78.1/4 :. Russe 1;,;302,:89- Bk
Dgutsche Bank, 224 172 Havpener; 178 8/k; Laura, 143 7/8;
‘Bochumer 292 1/9. i : S

e

ANGLETERRE

LA SITUATION

Londres, 29 avril 1914,
La question de T'Ulster. — Un discours de M. Winston Churchill. —
La situation monétaire. ;

La question de I Ulster vientd’entrer dans une phase
nouvelle. C’est avec une véritable stupéfaction que l'on
a appris, & Londres, que 70.000 fusils, et, dit-on, cing
millions de cartouches,auraient été débarqués le 24 au
soir sur plusieurs points de la c6te de 1'Ulster, el trans-
portés ensuite dans l'intérienr du pays par deux cents
automobiles. o

Ce grave événement ne pouvait mangquer d’avoir sa
repercussion 4 la Chambre des communes, et il a en
effiet déterminé le gouvernement 4 abiorder de nouvean
cette importante question de 1'Ulster.

Le gouvernement avait, en outre, a répondre 4 de
frés vives critiques soulevées par la publication d’un
certain nombre de documents officiels relatifs aux évé-
nements d'Irlande. Ces documents comprenaient, entre
autres une lettre de sir Arthur Paget, le commandant
en chef en Irlande, ou celui-ci explique que c’est lui,
de sa propre autorité, qui a parlé aux officiers de la
possibilité d’opérations acfives contre 1'Ulster. Le mi-
nistre de la Guerre ne semblait pas croire que les
mesures de précaution qu'il avait décidé de prendre
puissent soulever des incidents graves. Sir Arthur
Paget n'était pas du méme avis, et cest pourguoi
dans les explications données aux officiers, il a éto
peut-étre plus loin que ne le désirait le ministare.

Les ordres donnés par Pamirauté constituent des
actes plus intéressants encore, ear ils font netfement
rescortir que l'on prévoyait auntre chose que des op6-
rations purement préventives. Clest ‘ainsi que I'ordre
avait été donné aux capitaines de plusieurs croiseurs
de se rendre dans certains villages, d’y descendre en
civil pour s’entendre avec les autorités militaires sur
@es. mesures & prendre. Enfin, dans un cas particulier
il était stipulé quun de ces villages devait étre défendu
a tout prix, et que le croiseur chargé de la défense
pourrait faire usage de son artillerie. L'un des navires
devait également embarguer un certain nombre de ca-
nons de campagne.

Ces ordres, donnés par M. Winston Churchill le
19 mars, ne furent connus gue le 21 par le premier mi-
nistre, qui fit immédiatement donner contre-ordre.

Il va sans dire que cesrévélations, qui justifient
pleinement l'attitude des officiers au cours des ineci-
dents‘ récents, sont accueillies ‘avee une satisfaction
non deguisée par l'opposition, qui a déposé aux Com-:
munes une motion de blime & Padresse du gouverne-
ment. :

Clest M. Winston Churchill, premier lord de I’Ami-

.} rauté,qui a pris la parole a la Chambre descommunes

sur la .question de l'Ulster. M. Churchill a exprimé
tout d’abord l'avis qu'étant dennée leur propagande
violente, qui risque de déchainer les pires événements

sir Hdward Carson et son second, le eapitaine Grai"g:
n'étaient pas dans les eonditions voulues pour blamer
le .gouvernement. Puis il @ ajouté que siles troupes
hritannigues étaient attaquées en Irlande, il n’hésite-
rait pas i prendre toutes les mesures nécessaires pour
que les personnes qui se seraient rendues coupables,
de tels actes recoivent le chatiment qu'elles mérite-
raient. Toutefois, si le ministére est décidé a faire face
a toutes les éventualités, il n'y aura de guerre civile,
que dans.le cas ou l'opposition aurait recours & cette
exXITémité. :

Enterminant, M. Winston Churchill ‘a fait.appel &
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Pesprit de conciliation de sir Edward Carson, en lui
demaundant d’aider le gouvernement & trouver un ter-
rain d'entente. ;

«Sir Edward Carson ne pourrait-il, a dit notamment
le premier lord de I'’Amirauté, déclarer franchement :
« Accordez-moi, 'amendement que je demande & la loi
du Home Rule, et que je considere comme de nature
4 sauvegarder la dignite ef les intéréts des protestants
de 'Ulster. En échange, jemploierai toute mon in-
fluence et toute ma bonne volonte en. faveur de léta-
blissement, en Irlande, d'un systéme féderal intégral».

Un tel geste de sir Edward Carson contribuerait
beaucoup a améliorer la situation politique, et & avan-
cor la solutiou de cette délicate question.

_ Bien que M. Winston Churehill ait déclaré que la
proposition qu'il venait de formuler était une sugges-
tion personnelle et qu'il en revendiquait seul la res-

onsabilité, on est enclip & croire, dans les milieux
politiques, que les déclarations faites par le premier
lord de 'Amirauté 'ont été avec le consentement de
tous ses collegues du cabinet.

Quoi quil en soit, limpression qui parait résulter.
des déclarations de M. Winston Churehill est.que le
gouvernement serait prét & faire certaines concessions
au sujet du Home Raule. Néanmoins, on attend avec
une trés vive curiositeé le discours que M. Asquith doit
_prononcer sur le méme sujet, et qui vraisemblable-
ment donnera quelques précisions aur les concessions
que le gouvernement serait disposé 4 consentir.

Les demandes sont devenues plus nombreuses sur
le marché monétaire, en raison des paiements a effec-
tuer sur les emprunts récents, et des besoins de fin de
mois. Les avances & la journée se traitent entre 1 1/2
et 2 0/0, les avances & la semaine autour de 1 3/4 0/0.

Le Statist, qui avait souligné dgja la politique guel-
que peu imprudente suivie par le marehe libre, cons-
tate avec satisfaction que le taux d’escompte hors
banque se déplace dans le sens de la hausse. Il estime
qu’il était temps que ce mouvement se produisit, et
que le marché agira sagement en le poussant plus loin
on avant. En n'agissant pas ainsi, le marché aurait &
payer plus tard son insouciance et son manque de
jugement, car il est clair, dans I'état actuel des choses,
que la Bangque d’Angleterre ne pourra pas augmenter !
son encaisse, comme elle le fait ordinairement a cette
époque de I'année. :

L' Economist signale, de son coté, la hausse des taux
d’escompte qui s'est manifestée pendant la huitaine,
bien que les vendeurs ne se soient guére montrés dis-

osés a accepter les taux demandés. La situation, telle

welle ressort du bilan de la Banque d’Anglelerre, et
la certitude d'importants paiements que doit faire le
gouvernement, sont autant de facteurs favorables au
bon marché des capitaux ; mais la situation & Paris et
3 Saint-Détersbourg, et I'éventualité de demandes d’or
de New*York & Londres constituent, pour les acheteurs
de traites, des avertissements & se montrer prudents et
réserves. ; :

Le dernier bilan publié par la Banque d’Angleterre
fait ressortir une augmentation de 656.134 liv. st. de
I’encaisse; qui arrive 4 36.893.898 liv. st., tandis que
1a réserve a passé de 25.663.347 liv, st. a 27.711.688

livres sterling, et la proportion de la réserve, de 42,

4 43 5/8 0/0. A pareille date de I'année derniére,
Tencaisse était de 38.203.292 liv. st., la réserve, de
98 218387 liv. st., et la proportion de la réserve, de

49 5/8 0/0.

La production miniére en 1913. — Le Home Office
vient de publier les chiffres provisoires de la production de
1a houille et autres substances minérales dans le Royaume-
Uni pendant I'année 1913.

La production du charbon, qui avait été de 260.398.578
tonnes en 1912, a atteint 987.411.869 tonnes en 1918, chiffre
le plus élevé qui ait &té obtenu jusqu'ici. T.'augmentation
F'est répartie comme suit entre les diverses divions d'inspec-
tion : Fecosse, 2.937.887 tonnes; Northern, 5.266.438 tonnes;
Yotk et Northern Midland, 8.089.904 tonnes ; Manchester et

tonnes; South Wales, 6.713.808 tonnes; Midland et Sou-
thern‘ 2.212.525 tonnes.

‘Le nombre des personnes travaillant aux mines, et sou-
mises au « Coal Mines Act », a 6té de 1.127.890, en accrois-
sement de 88.800 sur l'année précédente.

La production des minéraux autres que la houille visés
par le « Coal Mines Act» comprend : argile et schiste,
457.244 tonnes ; terre réfractaire, 9 585.763 tonnes ; terre de
fer, 7.709.6% tonnes ; huile de schiste, 8.280.143 tonnes;
grés, 144.928 tonnes.

La production minérale se rattachant au « Metalliferous
Mines Regulation Act» a été, en 1913, de 5.236.283 tonnes,
au lieu de 8.024.621 tonnes en 1912, dont : 1.881.853 tonnes
de minerai de fer, 856.316 tonnes de pierre & chaux, 214.573
tonnes de sel gemme, 238.494 tonnes de gypse, 183.984 tonnes
drargile et schiste, 95.271 tonnes d'ardoise, 89.718 tonnes de
grés, et 17.204 tonnes de minerai de zinc.

Le nombre de personnes travaillant dans ces diverses
mines a &té en 1918 de 27.412, au lien de 28.058 en 1912.

BILAN DE LA BANQUE D'ANGLETERRE
30 Avril 1914
Département des opéralions d'émission
Liv. st. ACTIF Liv. si.

53.598.000 | Dette fixe de I'Etat... 11.015.100
' | Rentes immiobilisées,.  7.431.000

Or mofiiayé etlingots 35.151.
53098000

PASSIF
Billets créés

755.598.000

Département des opérations de banque
Liv. st. ACTIF
Gapital social 14.553.000 | Renies disponibles (&
Réserves et profils et la-Banguge). ... S

pertes : 3.134.000-| Portefeuiljeptavances 4
Trésor et adminisira- _Billets eniréserve. . 24
tion publique 19.029.000 | Or et argentmonnayés
Comples particuliers. 43.127.000
Billets Aseptjours,ete. 14.000
Total..-...-- <. 179.54R.000

STATISTIQUE relative aux divers chapitres du Bilan de la
/' Bangue d'Angleterre (Milliers de liv. st.)

PASSIF Liv. st.

Circulation
(excepté les
billets a7 jours)
Dispon. du dép.
des opérations
Proportion de
la reserve aux

engagements

64.865 31.855

/ 67.899 31 186
583|70.161 792 1 30.719
2167.487 y 27.969
61.965 & 25.007
2(61.099 | 53.132 | 25.663
61.222 . 26.711
98.874|62.147 | 53.510 | 26.338

Courrier de la Bourse de Londres

Londres, 30 avril 1914

Au Stock Exchange, les tendances sont soutenues. Les
mines d’or sont fermes et les cupriferes mieux tenues.

On a coté : Consolidés, 75 11/16}; Russe 5 0/0,103 3/%.

Le Rio s'inserit 4 71 5/8; Rand Mines, 6 1/16.

Voici les derniers cours des Chemins américains : {

Le Canadian Pacific est a 196 .[.; 1'Union Pacifit 4
156 5/8 ; I'dtchison a 97 8/8 et le Chicago 4 100 3/4.

BULGARIE

LA SITUATION

; Sofia, 24 avril 1914
L vérification des élections au Sobranié. — La situation financicre.
— La propriété financiére. — Le port sur le Danube.
L’ouverture du Sobranié a eu:lieu au commences
ment . de ce mois, et dés les premicres séances, le gov”

Irlande, 865.336 tonnes; Liverpool et North Wales, 947.393

vernement a d subir les attaques de l'opposition au

..
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sujet de la verification des elections. Les débats sur
linvalidation de quatre députésagrariens élus dans le
district de Sofia ont donné lieu, en effet, 4 des scénes
plutdt orageuses, ‘Malgre les vives protestationsdes
partis de lopposition, le Sobranié s’est prononcé pour
linvalidation de ces deputés, qui ont été remplacés
par trois ministériels et un narodniak. La majorité des
partis gouvernementaux s'éléverait de cefte facon de
7 sieges & 13, mais comme on prévoit d’autres contes-
tations au sujet de linvalidation de plusieurs autres
mandats, le résultat définitif des élections sera encore
modifié. :

Au cours de cette session, le Sobranié aura, comme
vous le savez, a voter le budget et 4 résoudre f)lusieurs
questions concernant la situation financiére et écono-
mique de I'Eitat. Il aura également & ratifier les traités
de paix conclus & Bucarest et 4 Constantinople. Il faut
s'attendre &4 ce que le gouvernement ait encore a sur-
monter de grandes difficultés au Sobranié, car les
partis de I'opposition semblent ne pas vouloir perdre
l'occasion de critiquer sapolitique. On croit néanmoins
que le cabinet actuel pourra se maintenir encore assez
longtemps au pouvoir, surtout, s'il arrive a conclure 4
I'ttranger 'emprunt de 300 millions enviren dont il est
question deéja depuislongtemps.

Le ministre des Finances, M. Tontchef, a faitily a
quelques jours, au Sobranié, un- exposé trés intéres-
saut sur la situation financiére de la - Bulgarie. Aux
objections soulevées au sujet des deux douziémes pro-
visnires pour avril et mai demandés par le gouverne-
ment. M. Tontchef a répondu que ces votes partiels
constitnaient une anomalie, qui trouve son explica-
tion et sa justification dans I'état de guerre qui g ar-
rété la vie normmale du pays pendant t'un an, et dans
I'absence de session normale du Sobranié q{li a em-
péché le vote du budget régulier.

Le caleul de ces douzidmes, qui s’élévent pour avril
et mai i 34.064.023 francs, est basé sur la somme totale
de 223.128.283 francs, montant des dépenses effectuées
au cours de l'exercice 1913. Le ministre des Finances a
egalement rappelé que larrét de exportation et de la
br]_'w"(;‘llli‘lt!()n -avait porté le cours du change, a la fin de
1915, & 20 0/0 ; grace aux efforts’ du syndicat du
change, le cours est actuellement tombé a 7 1/20/0, et
il parait certain qu’il sera ramené au pair dans un
délai tres court. Les dettes intérieures et extérieures
seront consolidées par un prochain emprunt, etil n'est
pas douteux que cet emprunt se fasse dans de honnes
c_:a!11l‘lnlaf'311s, étant donnée la puissance financitre et
?{;;‘;k;rl:'gu?ie .de 1rtlottt‘e pays, qui est restée intacte,
1_“1”\_,‘@1“[;6' résultats desastreux de la seconde guerre
Le bulletin du mois de janvier dernier, publié par la
direction générale de la statistique, contient des don-
T}'ef‘\'_t_res intéressantes sur la situation de la propriété
oncitre en Bulgarie. Ainsi on peut se rendre compte

lifférentes phases de I'évolution de notre propriété

iére de 1897 a 1908. Kn 1897 le chiffre total de nos
Doy \2tés' etalt‘de 655.392, en 1908 ce chiffre s'éléve a
(f ).¢ bm“ll est & remarquer que dans ce tofaliln'y a
3I(31!ll]l?o({lt:§esp€it)lt n9mbrie de propriétés ayant plus de
o r:rér;;me es proprietés ayant de 50 a 300
av(:)xlnit t(liouqxgaé un assez grand nombre de propriétés
e ?_‘ ) 50 hectares. Dans la presque totalité
v I‘lnét c‘erlla.rtements, les propriétés ayant moins de
e u(ﬁng;:&t s:é)tln les plus l}plpbreuses,.et. en 1908, sur
P 3 é(l)gllc'(es prf)prletes, on en comptait 219.000
0 ke I:155(:1‘..%Lr'ee:3,et seulement 2.000 ayant de
chiffres que]f:?f e O REE KOIT DAE Ceb (linlquios
Bulpadle. grande propriéteé n'existe presque pas en

Yous avez é i ¢
2és entre ngtl?&;éggl‘;iee;?lecr?ll;l%nettdlgs gg&:}rparlers o
main pour la construction d’ . Ve?nement Jobs
Pl struction d’'un pont sur le Danube.
fonEn “1S aprés lesquels les pourparlers auraient été
cotin cause de la méfiance qui régnerait des deux

S sont dénués de fondement. Les pourparlers-ont

i‘;tef’; de Piques, mais ils vont reprendre incessamment '
sl tgu espere arriver bientot a un accord. La cons-
voig :fenlad;egoéé'pr?(?tf sﬁssurera 2 la Rouamanie la
) - Kgee et ala Bulgari ;
e e e garie le plus court che-

ESPAGNE

LA SITUATION

; Madrid, 28 avril 1914,
La situation. — Affaires financiéres. — La question du Marae

La Bourse.— l.e change — Les recettes des pos
de la Ville de Madrid. Ui e g

Les debats au sujet de la validité des élections con-
testees’ ont eté plus longs qu’on ne le croyait, et le Con-
grés n'est pas encore definitivement constitue ; ce n'est
plus qu'une affaire de trés peu de jours. . :

La situation d’u cabinet Dato semble un peu incer-
taine, mais il n'y a pas de doute qu’on essaiera de le
faire durer le plus possible ; ses adversaires prétendent
que ses jours sont comptés, nous verrons ce qui se
passera d'ici un ou deux mois: Certes, la majorité
conservatrice, nous ne dirons pas ministériel]e est un
peu clairsemée, seulement il faut compter qu’au, moins
pendant quelques moisle comte de Romanonés prendra
parti pour M. Dato ou pour ses amis, et cela facilitera
beaucoup de choses, car il est indispensable que les
Chambres actuelles durent un an, au moins. .

La proximité de la lecture d'un nouveau budget a
donné encore plus d’actualité a I'étude de celui-ci:
plusieurs opinions ont eté émises au sujet de ce qﬁ’ii
faut faire pour mettre sur un bon pied les finances
espagnoles, et, & cause del'importance de cette question
nous croyons interessant pour nos lecteurs de donner
ci-aprés, un résumeé des dépenses annuelles évaluges
par M. Suarez Iuclan, précédent ministre des Finances
et comme tel, bien qualifié pour en discuter en con-
naissance de cause,.

Voici les dépenses prévues par M. Suarez Inclan:

Millions
de pesetas
at ] 510
Guerre 1?%)
Garde civile et carabiniers (douaniers).. .. ;‘:;4
Marine avec la deuxiéme escadre.et la cons-

truction des bases navales : 100
N aroeESE R s T
Présidence du Conseil. .. s .0oroznosniss s e
Mi]}is_!éjre d'Etat et possessions du Golfe de

Guinée '

Grice et justice
Gobernacion

Instruction publique
Finances et recouvrement des impdts

ot s et AR

La plus forte recette réalisée jusqu’'a prése até
celle de 1913, pour 1.225 million"]s : c;)ar gogségtleiltbti?
y a un deficit de 115 millions qu'il fauf penser &
combler, et ceci ne pourra étre obtenu qu’en deman-
da\nvt aux_cm:trlbuables de payer cette différence.
Nous ajouterons pour notre compte i

on dit entendus dans les couloirs (I])u c%%eg}gsaplreésbggf
get de la guerre pour 1915 serait d'une vingtaine de
millions plus élevé que le budget de 1914 ; si-cette
nouvelle est exacte, ce gue nous ne pouvons fwas affir-
mer, puisque ce document n’a pas été encore mis au
point, la différence entre les recettes et les dépenses
annuelles sera accrue d’autant : le budget de la ma-
rine recoit une augmentation de 6 millions sur 1913,
Ajoutons encore qu’a I'instar de ses collégues d’au-
tres pays, le ministre des finances espagﬁol est as-

&t6 . i
¢ Interrompus pendant quelques jours a cause/des

sailli de demandes de crédits de toutes sortes et no-
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tamment d’augmentations de traitements pour un fotal
des plus respectables.

La question marocaine continue a passionner les
esprits. Le Gouvernement déclare gw’il ne songe
ancunement a4 augmenter les effectifs stationnes dans
la zone d’influence espagnole, mais le public se montre
sceptique 4 ees affirmations; on répéte gue le mouve-
ment des troupes francaises pour occuper Tazza va
entrainer une recrudescence d’hostilités dans la zone
espagnole et que ces sacrifices d’hommes et d’argent
sont une conséquence de l'entente avec la Frapce. Les
journaux dévoueés a M. Maura soutiennent cette cam-
pagne et font valoir que leur chef n'est pas d'accord
avec la politique pratiquée actuellement.

Les mécontents commentent les dépenses faites au |
Maroe depuis le commencement de 'année. Voicl leur
relevé pour 1913 et 1914 :

1913 1914

(Pesetas)

30.686
8,241,908  27.711.130
255.868

796 85.113
.20 332.859

10.077
28.504.921

101.872

8.425.881

Pour étre dans’le vrai, il ne faut pas croire que les
dépenses de 191% sont plus que triples des dépenses de
1918. T.'année derniére, on eréa une organisation bud-
gétaire spéciale pour le Maroc, mais elle'ne commenca
pas a fonctionner tout de suite : voila pourquoiles dé-
penses faites dans le courant de 1914 semblent beau-
coup plus élevées qu’avant; la comparaison ne pourra
4tré exacte qu'a la fin de 'année et, ep tout cas, la
charge globale est évaluée a4 108 ou 110 millions par
an, a présent.

Notre marché de valeurs mobilitres est plutét mo-
rose qu'autre chose; il y a eu des moments ou il sem-
blait vouloir sortir de sa torpeur, mais quelques mau-
vaisesinouvellesl'yreplongeaienttoutdesuite. L'inquié«
tude régnante sur les conséquences des problémes po-
litiques et financiers & I'intérieur et & 'extérieur justi-
fient ce désarroi de la spéculation; la perpétuelle 2
terme est au niveau du comptant, méme il y a eu un
déport de cing centimes; on commence & reportera fin
mai avee dix centimes. Quelques enthousiastes espé-
rent voir la perpétuelle regagner une fraction notable
du cours de 79 4 80 0/0, mais jusqu’a présent les cir-
constances ne s'y prétent pas. .

Aujourd’hui on a coté en eldture : perpetuelle 79,65 ;
4 (/0 amortissable 90,10 ; 5 0/0 100,60 ; Bangue FHspa-
gnole de Crédit 112,50 ; Banque d’Espagne 452; Tabacs
993 : Rio de la Plata 402 ; Explosifs 235,75 ; Nord Hs-
pagne 463 ; Saragosse 466,50 ; Sucriéres 46.

Le cours du change est a 106 0/0, malare que le
Trésor ne vend pas de chéques sur étranger ; pour le
moment, la situation de ce compartiment de notre
Bourse est bonne.

L.a circulation fiduciaire est de 1.912 millions, au lien
de 1.916 il y a huit jours. On croit que le ministre des
Finances proposera d’autoriser-la- Banque 4 élever le
chiffre de son émission. ]

"Le Trésor est débiteur de 51 millions en compte or-

dinaire ; dans son compte de recettes des Douanes il

est eréditeur de 77,6 millions.

L'Espagne a décidé d’adhérer a I'Union postale pour
la délivrance des mandats internationanx ou cheques
postaux, service cui fonctionne déja 4 U'intérieur de la
Péninsule. Par la méme occasion, la Direction des
Postes et des Télégraphes demande au ministre des
Finances de nouveaux crédits pour améliorer ses ser-
vices: ceux-ci se développent chaque année, ainsi
gu'en témoigne la vente des timbres-poste, savoir :

14.072.523 pesetas
354818 - —

y.compris les cartes postales dont la circulation a.

celles des lettres ordinaires: en 1882-83 elles produi-
sirent au Trésor 24.845 pesetas 20; en 1913, elles
ont produit : a lintérieur, 252.585 pesetas et pour
1'Union postale, 262.846 pesetas, prés de vingt fois le
chiffre d’il y a trente ans. Dans le méme temps, les
dépenses de la Direction des Postes se sont élevées de
7.2 millions 4 16 millions. En résumé, on peut dire
que les entrées et les sorties de fonds .ont suivila
méme progression : les unes et les autres ont doublé i
peu pres. : .

Les habitants de Madrid ne sont pas satisfaits des
charges que leur impose notre conseil municipal :
I'impot sur les loyers, notamment, est en général fort
mal accueilli, car on était persuadé que la réforme des
octrois se traduirait par une dininution du prix de la
vie ; comme il n'en a rien été, et que le susdit impol
est venu se superposer aux autres charges pesant sur
la population, celle-ci proteste. Cependant, et sans en-
trer dans une polémique an sujet de I'emploi des re-
cettes municipales, nous devons dire que le budget
madriléne, pris dans son ensemble, n'est pas ftres
¢levé pour une ville de 614.106 habitants. Il s’éléve,
en recettes et en dépenses, a 31.430.985 pesetas; par-
mi les charges, nous relevons principalement :

: Pesetas
Administration centrale... 2 385
Police municipale

Travaux publies

Intéréts et amortissement de la Dette

Contingent provincial

Reliquats

Les voies et moyens sont représentés presquen
totalité par des impdts, 7.308.839 pesetas, et par des
taxes autorisées afin d’équilibrer le budget. :
Parmi les impots, les plus productifs sont les sui-
vants : ]

Pesetas

Taxe sur les égouts
Cimetieres. .
Permis de batir
Chevaux et voitures de luxe
Pour occupaticn de la voie publique
Surtaxes.surles patentes...... L. ... 0o in iUl
(lédules personnelles (capitation) 2.000.000
Octrois sur les viandes 8.000.000
TImpo6t sur les loyers 2 4.500.000
La dette municipale est représentée actuellement par
des obligations de divers-types d'interéts de 345 0/0.
Pour ‘faire preuve d'impartialité, nous devons re-
marquer que l'accroissement de la population et
I'augmentation des traitements du personnel ont con-
tribué en méme temps a élever le total des dépenses
de la ville: nous relevons quelques exemples: los
‘agents de police étaient payés, il y a trente ans,1.00U
pesetas par an; actuellement les agents de 4™ classe
sont payeés 1.460 pesetas, les agents de R° classe
1.277 pesetas; les pompiers étaient payés & raison de
912 pesetas 50 ; & présent il y en a deux classes : 'ine
touche 1.400 pesetas, l'antre 1.350; les traitements
de serenos (veilleurs de nuit). des balayeurs, des ma-
neuvres, des jardiniers, des surveillants des jardins
ont été augmentés de 42 4 30 0/0.

Le nombre de patentés en 1912. — Diapreés le releve
\que vient de publier la Direction générale des Contributions
directes, le mombre de patentés recensés en 1912 1_-t:ul”tlc
974,957 an lieu de 376.789 en 1911. Le montant des 1"i1“5
prévus était de 48.411.851 pesetas et de 48.544.418 pesetas
respectivement. :

“Parmi les différenfes catégories de patentés mous reh‘\'ﬂp:
les suivantes qui sont trés importantes an point de vne de
lindustrie de la fabrication proprement dite :
Fabriques de lainages et leurs dérives

de chanvreet de lin bl
de cotonnades 1;?{]
de-soieries. ; i 3*'8
‘de mélanges de ces malibres premieres . o
de tissus autres que les dénommdés ci-

9.142
172

augmenté, proportionnellement, beaucoup plus que
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1.160,
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Ateliers d'impression sur toiles, de feinture et de
blanchiment 5 519
Accessoires de la fabrication de tissus............. - 603
Atelier de menuiserie, de charpenterie et de sciage 291
Meétallurgie 24
Fonderies, forges, étirage des métaux, ete 238
Construction de chaudiéres et autres objets en métal -629
Produits chimiques 730
Tanneries 695
Porcelaine, verreries et autres produits céramiques ]
Colles et savons
Vinsdel i apiriba e s ey b el e i i S
Pites alimentaires
Fabriques de chocolats
Fabriques et raffineries d’huile
Nous ferons remarquer que parmi ces catégories de pa-
tentés ne sont pas incluses les Sociétés anonymes soumises
a I'imp6t sur le revenu, et qui figurent sous une autre ru-
brique du budget des recetfes : par exemple, les métal-
lurgies.

ITALIE

LA SITUATION

_Rome, le 28 avril 1914.
L'entrevue d'Abbazia. — T.a visite des souverains anglais 4 Paris.
— Les élections francaises. — La gréve générale. — Le commerce

exlérieur. — La Bourse. i

\ ®

" Les entrevues d'Abbazia entre le comte Berchtold et
M. di San Giuliano ont occupé pendant de longs jours
notre presse et l'opinion publique. Je ne reviendrai
pas sur le communiqué officiel publié a la suite de ces
enirevues, qui constatait la parfaite identité des vues
des denx gouvernements relativement aux intéréts
communs des alliés et & la solution des problémes
soulevés par la derniére crise balkanique ; mais il me
semble intéressant de vous montrer dans quel sens
l'opirion italienne a accueilli le communiqué et com-
ment, d'une maniére plus générale, elle apprécie les
résultats de 'entrevue. .

La derni¢ére phrase du communiqué, disant que les
pays « sont résalus a joindre leurs efforts pour rendre
de plus en plus vive la sympathie que trouvent dans
Uopinion pvblique les rapports intimes existant entre
les deux gouvernements » est interprétée comme se
rattachant a la situation particuliére des Italiens dans
Lempire austro-hongrois. Cette question est celle qui
préoccupe le plus vivement l'opinion italienne, et il
etait évident que M. di San Giuliano devait aborder.
Pour que le ministre des affaires étrangéres ait con-
senti & publier cette derniére phrase, il faut, constate
la majeure partie de la presse, qu'il ait obtenu autre
chose que de vagnes paroles et 'on espére qu'a la
renfrée des Chambres il anra l'oceasion de faire al-
iusion aux resolutions adoptées qui pourraient se
traduire par des mesures capables d’améliorer la si-
tuation des Ttaliens habitant I'empire.

Ces espoirs sont exprimés dans Uofficiense Tribuna
avec une certaine réserve. « L’opinion publique ita-
enne, dit-elle, qui a prouvé qu’elle savait attendre
sans se lasser le geste cordial de nos veisins, a au-
Jourd’hui raison d'espérer que les promesses faites
Abbazia geront suivies de réalisation.»

Les journanx ayant des attaches moins connues avec
ir'l gouvernement se montrent plus froids et plus scep-
iques.

Le Giornale d’Italin insiste sur la méfiance avec la-
quelle la conscience italienne a suivi I'entrevue.

Le Corriere della Sera écrit :

_« L’Autriche a toujours fait tout ce qu’elle a pu pour
s'ali¢éner les sympathies des Italiens : elle continue ses
armements formidables &4 la frontiére italienne, aussi
h}e_n que dans D’Adriatique, armements évidemment
dirigés contre I'Italie, et, & l'intérieur, elle traite les
ltaliens comme des ennemis. -»

tions, mais que les Italiens attendent une action posi-
tive, qui seule ponrra rendre 4 'Italie sa tranquillité. »

Le Mattino, de Naples, dit que l'entrevue d’Abbazia
a mis 4 jour un nonvel élément, qui est U'expansion de
IAutriche enAsie-Mineure,et anquel la méme entrevue
a donné une confirmation officielle.

_La visite des souverains anglais 4 Paris et la récep-
tion enthousiaste que la population leur a ménagée a
soulevé nombre de commentaires et aussi une eertaine
emotion. On se répétait & I'envidans tousles journaux
que la Triple-Entente ne serait pas transformée en
Triple-Alliance et ee point surtouf semblait tenir a
cceur & nos publicistes politiques. La note anglaise a
mis au point cette question. Il n’est pas questlon de
transformation, mais les précisions gqut ont été appor-
tees ne peuvent étre passées sous silence et I'on a par-
ticuliérement remarqué que le communiqué publié par
Sir BEdward Grey et M. Doumergue associait le gou-
vernement russe aux précisions apportées a la coopé-
ration franco-anglaise.

Les commentaires de la presse italienne sont inté-
ressants.

Le Popolo Romawno écrit :

« Le‘ton des toasts échangés ue pouvait étre plus
expansif et plus pacifique, ce qui produira la meil=
leure impression dans I'opinion publique européenne.

L’actuel équilibre entre la Triple-Entente et la Tri-
ple-Alliance répond en une certaine maniére a l’har-
monie des lois demnature, st, par conséquent, il a la
plus grande efficacité pour le maintien de la paix gé-
nérale. Nous sommes done heureux dusplendide aecueil
que les souverains d'Angleterre ont recu & Paris comme
nous sommes heureux des dispositions et des senti-
ments pacifiques exprimés par les chefs des deux
puissants Etats, dans leurs toasts qui seront accueillis
partout avecbeaucoup desympathieet desatisfaction.»

Le Giornale d'Italia s'exprime ainsi :

« Les toasts ne contiennent aucune allusion, méme
indirecte, 4 la transformation des rapports entre les
deux pays; toutefois, il est nécessaire de souligner le
ton chaleureux de ces toasts, ainsi que Taccueil fait
aux souverains anglais.

« Bien que, comme il était & prévoir, le salut du pré-
sident se distingue de la réponse du roi par une plus
grande abondance d'images et par un lyrisme plus en-
flammeé, il n’y 2 néamoins aucun doute que les paro—
les duroi indiquent clairement la décision de son gou-
vernement de marcher, eomme par le passé, aux cotes
ilu' gouvernement francais, et en parfait accord avec
Ul. »

On attendait avec une véritable curiosité le résultat
des élections francaises, et siles questions depolitique
intérieure ne présentaient qu’un intérét restreint pour
I'Italie, l'acceptation ou le refus de la loi de trois ans
par le pays apparaissait comme d’importance capi-
tale. Le resultat est net et ne laisse place a aucune
ambiguité : la nation francaise accepte allégrement le
sacrifice qui lui a éié demandé, et ainsi tombent les
illusions de certains personnages qui croyaient que la
propagante internationaliste et socialiste avait eu des
résultats plus profonds. ;

La gréve générale que 1'on craint depuis longtemps
semble une fois de plus écartée. Les délegués du syn-
dicat des cheminots ont en une entrevue avec le mi-
nistre des Travaux publics, qui leur a fait diverses
déclarations pouvant se résumer ainsi :

1o Le mois prochain sera .convoqué un conseil
comprenant les représentants élus du personnel
des chemins de fer conformément & la loi du 43
avril 419141.

20 On proceéde & la nomination d’une commissian
chaxgée de faire une enquéte sur la situation duo per-
sonnel et de proposer les mesures nécessaires.

3° On présentera prochainement au Parlement .des
projets relatifs 4 des améliorations immediates des
pensions et des petits salaires, 4 la réduction des
heures de travail et & l'augmentation des tarifs -des

Le Corriere d Italia dit :
« Le comte Berchtold a peut-étre de honnes inten- '

trains directs et de marchandises sur les pareours
réduits. W]
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Il est vraisemblable qu’aucune décision ne sera
prise avant la réunion de la commission prévue.

Pendant les trois premiers mois de l'année 1914,
le commerce extérieur de I'Italie s'est élevé &
1.489.147.099 lire, en plus-value de R0.078.779 lire
sur les chiffres de la période correspondante de 1913.
Les importations entrent dans ce chiffre pour 881
millions 861.851 lire, en diminution de 15.515.443 lire,
et les exportations pour 607.285.248 lire, en plus-value
de 35.594.222 lire.

Voici, en millions de lire, quels sont les principaux
produits qui ont contribué & former ces chiffres, com-
parativement aux chiffres de 1913 :

Importations : Coton brut 101.8 (4- 10.1), froment et
céréales 90.7 (— 87.4), bois et charpentes 28.% (— 1.0),
laine et vétements 32.2, peaux brutes 17.3 (— 0.8),
cuivra 14.5 (—2.6), huiles minérales 13.3 (+1.2), peaux
ouvrées 11.8, coton ouvré et tissus 12.3, tissus de soie
10.9 (4 1.3), charbon et houille 947, chaudiéres et
machines 31.5 (- 5.9), soie grége traitée 24.2 (-4 9.3),
instruments scientifiques 17.6, fer et acier onvré 13.6
(— 5.9), tissus de laine 13.8 (— 5.3).

Exportations. — Soie traitée et étoffes 93.7 (+9.7),
tissus et coton manufacturé 43.1 (4 3.9), vins et ver-
mouts 37.6 (- 19.8). tissus et soie ouvrée 27.9 (4 2.0),
oranges et citrons 27.3 (— 0.7}, chanvre 19.0 (— 3.4,
ceufs 18.2 (4 6.4), fromage 16.7 (+ 0.8), peaux
brutes 14.1, pneumatigues12.6 (4- 3.8), huile d’olive
11.0, farines et semoules, 10.6 (— 1.2), files de
coton 10.1 (< 3.5), chapeaux 9.7 (— 0.8), soufre
9.6 (— 2.5).

Lés marc)hés italiens sont faibles et les transactions
demeurent des plus réduoites. Les, variations ne
sont certes pas trés importantes, mais la baisse a
atteint un niveau suffisant pour que les cours prati-
qués soient un obstacle presque absolu 4 des mouve-
ments d'une certaine amplear. On ne voit jusqu’a ce
jour aucun indice qui permette d’espérer la fin de cet
etat de choses. :

SUISSE

]

Berne, le 27 avril 1914.
La session fédérale de printemps. — Les finances fédérales. — Les
coraptes des chemins de fer fédéraux, — Les tarifs du Gothard.
— Les Sociétés anonymes en Suisse.

Au début du mois a été close la session fédérale de
printemps. Les travaux oot été poussés activement
pendant sa durée par les députés, dans le but
d’alléger 'ordre du jour des prochaines séances, qui
auront lieu au commencement de juin, c'est-a-dire en
pleine exposition nationale.

Quelques résultats positifs, d'une importance reelle,
ont d’ailleurs été acquis au cours de la session qui
vient de se terminer. Il convient de citer par exemple
la loi sur la réorganisation des départements et la
création du tribunal administratif, la loi sur les fabri-
ques, et I'arréte relatif a la création d'un parc national
dans I'Engadine.

On connait maintenant les résultats définitifs des
finances fédérales pour l'exercice écoulé. Les recettes
du compte d’administration se sont élevées a 99 mil-
lions 957.112 fr., et les dépenses, 4 105.310.651 fr.,
soit un déficit de 5.353.539 fr. Rappelons que les pré-
visions bhudgétaires étaient les suivantes : recettes,
98.725.000 fr.; dépenses, 103.315.000 fr., soit un dé-
ficit prévu de £.590.000 fr.

Des crédits supplémentaires, votés en cours d’exer-
cice, d’'un montant global de 6.80%4.286 fr., avaient
porté a 11.394.286 fr. le déficit présume; comme il a
été indiqué, le déficit réel a été rédunit 4 5.353.539 fr.,
grace 4 une plus-value des recettes et aux écononiies
réalisées sur les dépenses.

Il faut noter un fléchissement marque des recettes
douaniéres et des revenus postaux, en' moins-value de
1.837.112 francs, et de 1.509.278 francs respective-
ment. i

Comparativement aux résultats de l'année précé
dente, les recettes totales du dernier exercice sont en
diminution de2.381.537 franes, tandis que les dépenses
sont en augmentation de 1.377.553 franes. Il est néces-
saire d'ailleurs d'ajouter que dans les dépenses de
1913 sont compris un versement de 5 millions defrancs
au fonds ‘des assurances, et un autre d'un million de
francs pour la caisse de secours @ créer en -faveur du
personnel de I’Administration fédérale. Quant a la
diminution des recettes, elle s’explique par la dépres-
sion économique qui a marqué I'année 1913 et qui se
poursuit durant les premiers mois de l'année en
cours.

C'est ainsi que pendant les trois premiers mois de
1914, les recettes des douanes ont atteint 19.400.985 fr.,
soit 1.131.847 fr. de moins que pendant la méme pé-
riode de I'an dernier.

Par contre, si l'on tient compte de cette dépression
économique, ainsi que des dépenses exceptionnelles
nécessitées par la prise de possession du Genéve-la
Plaine, et du Jura-Neuchitelois, il semble qu’il y ait
lieu de se montrer satisfait des résultats financiers des
chemins de fer féedéraux en 1913, Les recettes se sont
alevées, en effet, a 212.724.000 fr., en augmentation de
6.665.000 fr. sur le chiffre de 1912, et de 4.525.000 fr.
sur les prévisions ; les dépenses d’exploitation ont
atteint 142.406.000 fr., soit 5.522.000 fr. de plus qu'en
1912, et 1.54%.000 fr. de plus que le chiffre prévu. Il
ressort ainsi un excédent de recettes de 70.316.000 fr.,
an lieu db 69.172.000 fr. en 1912, et de 67.335.000 fr.
suivant les prévisions.

Pour le premier trimestre de 'année courante, les
recettes d’exploitation des chemins de fer féderaux se
sont chiffrées & 44.512.000 fr., contre 46.445.347 fr.
pour la période correspondante de 1913, soit une moins-
value de 2.033.347 fr. ; les dépenses d’exploitation se
sont élevées a 33.222.000 fr., contre 31.766.436 fr., et
I’excédent des recettes sur les dépenses ressort ainsi
11.190.000 fr., en diminution de 3.489.210 fr. sur
I’excédent de la période correspondante de I'annce
écoulée.

L’Association du Gothard, récemment fondée, a
adressé 4 la Direction générale des chemins de fer
fedéraux une requéte longuement motivée, exprimant
les vorux suivants : 1° que les tarifs de marchandises
des stations du Gothard en trafic direct avec I'Italic
soient rendus égaux i ceux des autres stations suisses;
2° que la Direction générale donne des assurances for-
melles au sujet du remboursement des différences de
tarifs existant entre le trafic direct et de transit de et
pour les stations du Tessin méridional, et le trafic
direct et de transit de et pour les stations fronticres
italiennes plus éloignées; 3° que l'abaissement des
surtaxes de montagne dans le trafic interne et direct
des stations du Gothard soit rendu égal a l'abaisse-
ment des surtaxes dans le fransit direct tel qu'il résul-
tera dela nouvelle convention du Gothard.

A la suite de cette requéte, une conférence vient
d’avoir lieu au Palais fédéral entre une délégation du
Conseil fédéral, les représentants de la Direction géné-
rale des chemins de fer fédéraux, et quelques fonction-
naires supérieurs du service des tarifs. Aucun commu-
niqué n’a été publiérelativement aux résultats de cetle
premiére conférence, gui sera suivie vraisemblable-
ment de quelques autres; mais il y a tout lieu de
croire que cette question de la réduction des tarifs sur
la ligne du Gothard ne tardera pas & recevoir une
solution.

Le Bureau fédéral de statistique vient de publier le
recensement des sociétés anonymes en Suisse pour
I'année 1912. Ce recensement indique 4.831 sociétés,
représentant un capital global de 3.430 millions de
francs, dont 825 millions pour les entreprises indus-
trielles, 1.772 millions pour des sociétés commerciales.
le surplus, soit 833 millions, portant sur les gociétes
diverses. Les chiffres totaux de 1912 accusent, compa-
rativement & ceux de 1911, un accroissement de 485
du nombre des sociélés, et une augmentation de 200
millions de francs du capital global.
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AMEEQUE

BRESIL

Statistiques économiques. — [.a Direction de statistique
cominerciale & Rio de Janeiro vient de publier, sous les
guspices du « Bureau officiel de Renseignements » du Brésil
4 Parig, un important document donnant d'intéressants dé-
tails statistiques sur la situation économigue de ce grand
pays sud-américain pendant les dernicres années. Nous en
tirons les renseignements qui suivent.

Le ‘mouvement global du commerce extérieur du Brésil
pendant I'année 1912 g’est élevé 4 la somme de 2.071.105.738
milreis-papier, équivalant 4 1,227.322.504 milreis-or. Voici,

d’aillenrs, quel a été le mouvement commercial pendant la.

période quinquennale 1908-1912 :

Le commerce extérieur du Brésil (espéces non comprises)
: de 1908 a 1912

Equivalent
Années Milreis-papier . en milreis-or
1.278.062.247
1.609.466.197 °
1.653.276.592
1.797.641.182 1.063.649.705
2.071:106.738 1.227.522.504
La valeur globale du commerce exterieur en 1912 accuse
ainsi, par rapport au chiffre de 1911, un excédent de 273 mil-
lions 465.556 milreis-papier, équivalant 4 163.672.799 milreis-
or, soit une angmentation de 15.4 0/0. - °
Sur le chiffre de 1912, l'exportation entre pour 1.119 mil-
lions 787.180 milreis-papier, équivalant a 663.547.952 mil-
reis-or, Yoici comment se comparent les exportations des cing
années 1908-1912 ;

Les exportations brésiliennes, de 1908 a 1912
(espéces non comprises)

Equivalent

en milreis-or

707.970.575
896567048
986,342 411

Années Milreis-papier
; 592,491,371
566.439 . 459
560.813.753

705.790.611
1.016.590.2:0

939.413.449
1.003.924.736 594.123 . 476
1.119.787.180 663.547.952

Le café est le principal article d'exportation, avec 698 mil-
lions 371,183 milreis-papier on 413.849.588 milreis-or en
1912, soit 62.4 0/0 de la valeur totale de l'exportation. La
[nantité exportée pendant cette méme annde a été de 12 mil-
lions 88.303 sacs de 60 kilos, soit 822.501 sacs de plus
(wen 1911,

I_.r_-s exportations des autres principaux articles ont été les
sulvantes :

Pour le caoutchouc, 42.286.089 kg., représentant une va-
leur de 241 425.372 milreis-papier, ou 143.066.887 milveis-or;
maté, 62.880.394 kg., valant 81.538.518 milreis-papier on
TN}.GSQ.&DB milreis-or; cuirs, 36.255.004 kg., valant 80.177.264
milreis-papier ou 17.882.724 milreis. or; cacao, 30.492 418 kg.,
valant 22.965.106 milreis-papier ou 13.609.544 milreis-or;
tabae, 24,705,684 kg., valant 21.515.574 milreis-papier, ou
12.749.970 milveis-or ; coton, 16.778.942 kg. valant 15.560.935
milreis-papier, ou 9.221.204 milreis-or; peaux, 3.189.058 kg.,
valant 11.872.521 milreis-papier, ou 6.739.269 milreis-or ; su-
“1‘3: dont I'exportation en 1912 a été particuliérement faible,
4.771.697 kg., valant 840.809 milreis-papier, ou 498.256 mil-
reis-or; fruitg, 8.916.827 milreis-papier; bois, 1.611.537 mil-
re1s-papier;. ornatif, 4.026 kgs. 7i5, valant 8,875.291 mil-
reis-or., A eiter encore 4 l'exportation le manganése, les
S‘;"tbles monazitiques, le son, la cire de carnauba, le tapioca,
Cics, etesan
_ Llexportation d’espices métalliques et de billets de banque
ctrangers, en 1912, a 6té de 21.627.373 milreis-papier, équi-
i'ﬁ.lﬂ_ut a 12.994.295 milreis-or. Elle a consisté presque ex-
glx_lsxyement en monnaies d'or, pour la valeur de 21.580.205
]lﬁllll'ﬁ}s-papier, s0it 12.966.047 milreis-or. L'or monnayé est
dll“lg@ surtout vers I’Argentine, 1'Angleterre et I'Uruguay.

Sa0-Paulo est le principal exportateur des Etats brésiliens,
grace au cafeé, qui constitue 99 (/0 de la valeur totale des ex-
Portations de cet Etat.

Les .principaux pays vers lesquels ont élé dirigées les ex-

_ portations brésiliennes en 1912 sont, par ordre d'imporfance :
les Htats-Unis, 438.008.906 milreis-papier; 1'Allemagne,

160.2r2.207 milreis-papier; I'Angleterre, 132.918.857 milreis-

papier * la France, 109.614.167 milreis-papier ; puis la Hol-

lande, I'Autriche-Hongrie, 'Argentine, la Belgique, I'Ttalie

la Sueéde, ete... , ’

(4 suivre.)

CANADA

La production miniére en 1913. — Le Département des
mines vient de publier son rapport préliminairve sur la pro-
duction miniére du Dominion en 1918. D'aprés ce document,
la valeur totale du rendement des mines a été de 144.031.047
dollars, contre 135.048.296 dollars en 1912 et 103.920.99%
dollars en 1911. Dans le total de 1913, la part de chaque pro-
vince est la suivante :

Pour cent

Ontario 40,75
_ Colombic britannique................ 19.81
Nouvelle-Ecosse (y compris Llile du
Prince Edounard)...... ; 13.40
Albertay il oy RO e AR 9.61
3 9.24

Yaleon: ik sk 4.30
Manitohars e s o Al : NG
Nouveau-Brunswick 0.73
Saskalchewan 0.62

100.00 :

La production argentifére tient le premier rang avec une
valeur de 18.984.012 dollars, la fonte vient ensuite avee
16.540.012 dollars et 1'or avec 16.216.131 dollars. Le nickel
(14.903.082 dollars), le cuivre (11.758.440 dollars) se suivent
de prés dans I'échelle de la production. Enfin il ‘est & noter
que le rendement de ces minerais est en progrés en 1913,

L’achévement récent de la grande ligne ferrée connue sous
le nom de « Grand Trunk Pacific Railway » qui abrége de
deux jours le voyage d’Europe en Asie par l'Amérique,
marque une étape dans le développement du Dominion.
Cette ligne qui relie Mouckton, sur le golfe’ du Saint-Lau-
rent, a Prince-Rupert, sur la cote du Pacifique, passe a
Québec, Winnipeg, Saskatoon et Edmonton. Ses ouvrages
d’art consistent en 60 ponts en fer qui, placés les uns & coté
des autres, ne convriraient que 8 kilométres. L'artére princi-
pale s'étend sur une longueur de 3.600 milles (environ
5.792 kilométres). De cette grande artére partént diverses
lignes secondaires, dont les deux principales sont: la pre-
miere, de Fort-William & Port-Arthur, sur le lac Supérieur ;
la seconde, & Gravenhurst, dans 1’Ontario.

ETATS-UNIS

La production du vin en 1943. — Une récente com-
munication du consul de France a San Francisco estime &
26.875.000 dollars, soit 139.213.000 francs, la valenr de la
production totale des vignes de Californie en 19138. Dans ce
chiffre, les raisins destinés a la fabrication du vin entrent
pour 77:700.000 fr., les raisins de table, pour 86.260.000 fr.,
et les raisins secs, pour 25.255.000 francs. Il a été fabriqué
648.560 hectolitres de vins doux, et 946.250 hectolitres de
vins secs rouges et blancs. En outre, 45.000 tonnes de rai-
sins ont servi a distiller 58.450 hectolitres d'eau-de-vie.

Pour l'ensemble des Etats-Unis, la production est estimée
a 1.646.475 hectolitres, se répartissant comme suit :

La production du vin aux Htats-Unis en 1913
Hectolitres

Etats du Sud 18.925
1 11.336

New-York ) 113.550
85.162

Michigan ; 3.78b
Misponris: i deese s il . 9.463
(Galifornies faies ot 1.400.450
Autres Etats 3.785

Motallaties GG 1.646.475

La Californie est le seul Etat de la grande République
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nord-américaine produisant du vin en quantité notable. La

. vécolte de 1918 y a été excellente, et les vignerons ont force
un pew lenr fabrication en prévision des taxes dont ils
étaient menacés. Ils voulaient produire le plus possible
nvant le vote de Uamendement Pomerene qui, d'ailleurs, fut
repoussé avant d'arriver devaut le Congres.

Dans les Etats du Sud, la récolte a été également bonne
comme quantité et comme qualité. Dans le Nexy—Jersey, il y
a progres sensible. Dang 1'0hio et le I\J]?SDHI‘I, onq:_tote_; des
résultats passables. Dans I'Etat de New-Y ork‘et le_Mlchlgan,
la saiscn a. 6té mauvaise, et la. produetion inférienre & la
moyenne.

La production du ciment. — La production du ciment
aux Etats-Unis est estimée pour 1913 4 92.406_()00 barils, en
angmentation de prés de 9 millions de barils sur le chiffre
de 1912, 7 S

Le tablean suivant permet de suivre la progression de cette
production depuis 1880 :

La production du ciment aux Etats- Unis, de 1880 a 1913

Années Barils Amnées Barils

g S 48.785.390
50,000 51 072.912
62.508.461
s 19.547.958
1912.. . 83.451.191
1918 (estimée).. 92.406.000

46.463.42%

Liaccroissement sensible de la production observé pendant
les derhiéres années a pour eause la véritable révolution gul
s'opére actucllement dans le mode de construction aux
Ftlats-Unis, ol, partout o la chose est possible, on remt-
place le bois et la pierre de taille par le ¢iment armé.

Marché Financier de New-York

Mew-York, 29 avril 1914,

La situation monétaire reste satisfaisante; les préts a vie
se traitent entre 1 1/2 et 1 8/4 0/0; le change et le cable-
transfert sur Londres sont en baisse respectivement. de 1/4
et de 5/32. N :

Le marché agricole est irrégulier; il y a t:?.SSEmOnt’ du
livrable pour les:cotons et les froments; les cafés sont résis-
tants et les: mais enrecul. :

Du coté industriel, les fers sont faibles et les pétroles
goutenus. D'aprés 1ron Age, revue de semaine, begucoup
d’aciéries, 4 l'heure actuelle, vendent lenr product'm_n an-
dessous du prix de revient. Les commar_xdes en ma‘tenel d.e
chemins de fer, sur lesquelles-on comptait, tardent &4 se pré-
Seﬁtae::;;.ivre et Largent-méfal sonten haisse 2 13 62 et 4 59.

A Wall Street; le marché est hésitant & l'ouverture; les
cours ne s'avancent que trés mode‘irément; vers la fin de'la
séance les cours fléchissent’ et'la cloture est lcmrde: .

Les fransactions totales ont porté sur 270.000 titres envi-
ron; 'Europe a acheté 15.000 titre pour solgle._

Voici. les cours de quelques-unes des principales valeurs
americaines. : Amalgamated Copper, TL 62; Anaconda,
33 12; U. S. Steel Corporation (ord.), 57 62. : 2

Atchison, . 9. 37 ; Milwaukee, _97 L Efze, 2’7'20';
Reading, 161 12; Canadian Pacific, 189 50 ; I;!Lmaes
Central, 109 .. ; Lowisville, 132 .. N.-Y. Central,
88 7a; Union Pacific, 152'12; Pennsylvania, 110 ...

MEXIGQUE
Le Conflit avec les Etats-Unis_. — Un fait impoytant
vient de se produire, qui permet encore (l‘egpérer un 1_'cglc-
ment pacifique du conflit entre les Blats-Unis et le Mexique :
les trois prineipales républiques snd-américaines, le Br'es_ll,
la République Argentine, et le Chili, ont offert leur média-
tion, qui a été acceptée. g % :
Voici le texte de lofive de médiation-des trois républiques
sud-américaines présentée au gouvernement americain par

péeher une nouvelle effusion de sang, qui nuirait 4 la cordia-
lité et & l'union qui ont toujonrs entouré les rapports des
gouvernements et des penples de I'Amérique, nous, plénipo-
tentiaires du Brésil, de la République Argentine et du Chili,
ditment autorisés, avons I'honnenr d'offrir au gouvernement
de Votre Excellence nos bons offices pour arciver & une solu-
tion pacifique et.amicale du conflit qui sest élevé entra les
Etats-Unis et le Mexique. f

« Cette offre tradmit en forme autorisée les suggestions
que nous avons en loccasion d'offrir antérieurement, a ce
sujet, au secrétaive @’Etat, & qui nous renouvelons l'assu-
rance de notre plus haute et distingude considération. »

En attendant que les modalités de la médiation se préci-
sent, notification de l'offre de bons offices a été envoyée aux
représentants diplomatiques du Brésil, de l’Argentine, du
Chili, du Mexique, et au guartier général des: constitution-
nalistes.

ASIE

PERSE

Le Commerce extérisur de la Perse en 1942, — D
prés les renseignements fournis par un récent rapport de la
légation de France en Perse, lo commerce général.de ce pays,
pendant Fannée 1912, a atteint un chiftre global de 1.003 mil-
lions 908.910 krans, dont 567.575.639 krans pour les importa-
tions et 436.333.271 krans pour les exportations. Compara-
tivenment 4 'année précédente, pendant laguelle le trafic total
s6tait élevé a 990 993.122 krans, on observe une diminution
de 2.632.801 krans sur les simportations et une augmenta-
tion de 15.548 589 krans sur les exportations.

Cette somme de 1.003.908.910 krans représente, au cours
moyen de I'année, soit 223 krans pour 100 frames, un mon-
tant de 450.183.868 francs.

Les importations représentent 53 0/0 du commerce général
et les exportations 47 0/0. g

Voici quelle 'a été, en 1912, la’ répartition par pays des
importations et des exportations.:.

Répartition par pays dw commerce exléricur
de la Perse en 1912

Pourcent.

dans

Im- Ex- COMMIErCE

Pays portations. portations Total total

(En krans) 0z

Russie 328.980.042 300.877.858 0629.857.900 62.8

Empire * bri-. ¥ :

tannique .. 153.181.074 56.618.494 209.799.568 20.8

Turquie 93.35%.648 37.926.835 61.315.483 6.1

Alleinagne... 21.887.83 2.998.421  24.816.268 2.
11.087.457  4.828.744  15.860:201
8.042:380 566.859 .609: 089
7 928.806 408.001 336.807
4.859.657 2.443.291 802,948
2.737.923  -8.003.720 T41.643
1.274.470  2.147.693 442163
1.046.785  7.377.513 424,298
1.033.411 128.827 161.738
947.153 . 6.374.530 321.683
789.487  BLATAL04S 268480
591,475,  1.573.910 165 385
566.565 1.348 567.913
Mascate .. ... 272.817 212.784 485.601
Autres pays. 15.708 219.290 232.264

Totanx.. ... 567.575.639

Les importations faites’ par la Perse consistent, par ordre
d’importance, en : tissus de coton, sucre en paing, argr;nt en
lingots, thés, farines, fils de coton, tissus de laine, p_-utroh
merceries, peanx brutes, allumettes, weufs de vers a soe,
indigo et kermés, épiceries, viétements, objets en faience (‘l_ en
porcelaine, drogueries, yerreries, teintpres, armes, bougies,
galoclies et chaussures, papiers, fils d’argent et d'or. /

Ses exportations & I'étranger comprennent: les 11_1&1‘{:11‘(1‘17--
dises suivantes: cotod brut, fruits, tapis de laine, 177
opium, céréales, sole el COCONS, ZOMME, PEAUX brutes, laimes

Auntriclie. ...
Belgique ...
Afghanistan.
Ttahecs:aiosd
Pays-Bas ...

Etats-Unis. .
Ahinen. . fa e

[ e sl R e sl 2

log plénipotentiaires de ces républiques, pour éviter la guerre.
« Dans le but de servir les intéréts de la paix et de la civi-
lisation, en toute confiance et avecle plus grand désir d'em-

brutes, animaux vivants, poissons, pierres précieuses, vege:
' taux, tabacs non fabriqués, ceufs, henné, soie grége.
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MINES D'OR

La Production d’Or de la Rhodésie

La . production d'or de Ila Rhodésie: méridionale slest
élevée, en mars, & 64.839 onces d'or d'une valeur de 273.236
livres sterling, contre 61.748 onces d'une valeur de 259,888
livres st. en février. Voici la valeur de la production globale
mensuelle depuis 1911. En 1906, la production totale avait eu

une valeur de 1.985.101 liv. st. ; celle de 1907 était passée a -

2.178.8851iv. st. ; celle de 1908 avait atteint 2.526.007 liv. st.,
celle de 1909 s’était élevée 4 2.623.788 liv. st., et enfin celle
de 1910 était Tevenue a 2,568:201 liv. st.

Mois 1911 1912 1913 1914

(Livres sterling)

214.918 2201776
209. 744 208 744
215:102° - 257 .797
DA0L496 241.098
230,407 242452
226. 867 241.303
240,514 . 249.387
239.077 250.578
230,573 250.430
230.072 47.068

214.050 225 997 239.036
Décembre  217.026 213.661 254687

Total... 2.647.895 2.702.8368 2.908.354  782.166

Les Compagnies productrices. ont été, en mars, de 205,
contre 209 pendant le-mois précédent.

En dehors du métal jaune, la Rhodésie a produit, pen-
dant le. méme mois de mars 11.363 onces d'argent,
16 tonnes de plomb, 26.389 tonnes de: charbon, 3.097 tonnes
de minerai de chrome et 90 carats de diamants.

207.903
203.055
231.947
221.296
211.4184
215.347
237.517
243.712
225.977
218.862

Janvier..,
Février...

249.032
259 8A8
273.236

New Goch Gold: Mining. Cy, Ld

: T‘os hénéfices d'exploitation de cette Compagnie se sont
¢leves, pendant I'exercice 1913, & 62.903 liv. st. En ajoutant
les revenus divers, s'élevant & 1.586 liv. st., on obtient un
hr!u-_!nce brut de 64.489 liv. st. Cette somme, jointe au solde
créditeur de 28.053 liv. st. reporté de Iannée précédente,
donne un montant disponible total de 92.542 liv. st., qui a.été
employé de'la maniére suivante :
Liiv. st.

Intéréts snr obligationg., i A o A Sl 7o
Prime de 8 0/0 sur 23,975 liv. st. d’obligations rem-

noarseées pendant Texercice
Honoraires du Trustee des obligations pour 1913...
laxe sur les bénéfices de 1913, suivant estimation
;. \momns surestimationpour 1912).. .
I h?i"ht fiseales frangaises
LVCL LE
: 1913 des obligations 3
‘{e({w_'T.l‘lzs employdes aux dépenses pour Compte ca-

pital, pour I'éqnipement’en excédent dur capital
,\,‘l exploitation prévu pour Pexercice-

L;_J'l ‘ment au fonds de prévoyancepourles mineurs

| 1.1S|f|ll e A
Solde du b

; . 0R.542
_ La batterie a broyé 327.600 tonnes produisant 328.833 1i-
vres sterling d'or, goit un rendement moyen de 20 sh. par
f.;)r.me. Leg frais (’exploitation se sont élevés 265930 1iv. st.
1-1?51]!'12 d;par tonmne), laissant un bénéfice brut d'exploi-
1;11'ﬁt1 ¢ GEu.QG’f} lw.’st. ou 3 sh. 10 par tonne. Comparative-
dimia dl‘ anpce précédente; les :-gudements accusent’ une
mm“r lon' de 2 d. par tonne, tandis que les frais d’exploi-
el Ont _ressm'tu"qne 1‘f=,ductm!1 de 6'd. par-tor_me broyée.
m“nn-:(llcinnlves de ml,nera-llont été ‘de nouveau calenlées;
o fl-lrj : la fin de l(.EX.ci‘C'f'ce préeédent, et sont évaluées a
d'\n.u-';‘- 10111'1952 de minerai payant, entitrement développé,
e 1 aleur r‘} extraction moyenne de' 5. pennyweights 2, sur

‘argenr d'abatage moyenne de 96 pouces, et i 75.609

feneur moyenne de 4 pennyweights 5 sur 87 pouces, aux-
quelles viennent s'ajouter 214.832 tonnes de minerai d4ve-
loppé d’une teneur moyenne de 2 pennyweights 6 ‘sur
60 pouces, qui, actuellement, sont classées comme non
payantes. ° :

En ce qui concerne le minerai partiellement développé; les
travaux supplémentaires nécessaires pour le metire enticre-
ment & jour et le rendre prét pour I'abatage, ne seront que
peuwimportants. En les additionnant, les réserves de minerai
entiérement et partiellement développé sélévent A 917.088
fonnes d'une tencur moyenne de 5 pennyweights 1 sur une
largeur d'abatage de 95 pouces, soit une diminution de
40.500 tonnes. pour la guantité, mais une augmentation. de
0 penny\_veights 07 par tonne en ce qui concerne la tenenr
comparativement & la. fin de I'année précédente.

Tout en accusant une augmentation de bénéfices, les 1é-
sultats de I'exercice 1913 ne sont pas aussi favorables que.le
Conseil d'administration 'avait espéré. Les opeérations mi-
niéres ont été influencées défavorablement par la gréve géne-
rale qui a éclaté au commencement de junillet dernier, et qui
a désorganisé les travanx non seulement pendant ce méme
mois, mais aussi, par suite du sentiment d'incertitude et de
I'agitation qui ont suivi, pendant les autres mois du second
semestre de I'année. En présence des® condifions plus régn-
lieres qui se manifestent maintenant; le' Conseil d’adminig:
tration espére que les résultats du prochain exercice accuse-
ront une amélioration satisfaisante.

Informations diverses

Les: imgportations: de: Diamants: aux Etats-Unis, —
Aux. Etats-Unis, le total des importations depierres pré-
cieuses et de diamants, s'est élevé la semaine derniére
a.598.000 dollars, contre 403.000 dollars: pendant la se-
maine . précédente, 1.072.000. dollars pendant la semaine
correspondante dei1913 et 868.000 dollars-en. 1912,

dii e e s e e
Revue hebdomadaire du Marché des Mines d'Or de Londres

? Londres; 29 avril 191%.
Nous-avons-procédé, vendredi dernier; & notre liquidation
de fin avril. Le chiffre des positions & reporter n'était pas
élevé, et les ‘taux de reports, pourles Mines Transvaaliennes
et Rhodésiennes se sont établis, en général, entre 5 1/2 et
6 1/2 0/0. Quelques exceptions sont'a signaler, comme ton-
jours. Ona fait'5 4 6°0/0 sar' la New Modderfontein : 4 1/2
a 5 12 0/0°sar la: Randfontein Estate et la Premier Dia-
mond; 44 50/0sur la Rand Mines et la Consotidated Gold-
fietds; 3@ 4 0,0'sur la De Beers et'la Jagersfontein ; Y/ka
3/4 penmy sur la Chartered! ;
x¥x Valeurs de Compagnies Territoriales et de Trust,
— La: Chartered, qui finissait & 18/1 172, la semaine der-
niéve, est & 17/10 1/2. Consolidated Goldfields 2 /4
La General Mining and. Finance Corporation cldiure
a 1/2; Rand Mines-6.1iv., au lieu de. 5 81/32; Transvaal
Land 1 liv.
w¥% District du Witwatersrand, — L’Aurora West
cloture & 15/32. Bantjes 11/16.
La Benoni s'inscrit & 2/0. -Brakpan Mines, 2 1/8, au
lieu de 2 3/16.
La City and Suburban, cloture 2 2 7/16.
La Durben Roodepoort est a 1/16. L'East Rand finit 3
1 25/32, sans changement. La Geduld s'échange a1 5/32;
Ginsberg, 15/16. ;
La Glencairn est'a 2/9. New Goch, 5/8. La New Heriot
reste a 3'liv. st,
La Knight's (Witwatersrand), est 4 3 1/2, sans changge-
ment ; Knight Central, 7/16'; New Kleinfontein 1 1/8.
La Lasiglaagte Estate se tient & 157165 Meyer and Charl-
fon, 5:7/16, perdant 1/8. Pendant lexercice ayant pris fin
le 31 décembre dernier; les recettes de toutes sources' de
cette Compagnie sc sont élevées a 422.179 liv. st., et les dé-
penses a '158.888 liv. st., laissant un bénéfice de 268.791
livres sterling. Cette. somme, jointe au seolde créditenr de
55.041 liv. st. reporté: de l'exercice préeédent, a donné un
total disponible de 318.832 liv. st. Sur. ce montant, 140.000

lonnes de inerai payant, partiellement développé, dune

livres ont servi & la yépartition de deux dividendes de
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30 0/0 chacun et d'un bonus de 10:0/0, et apres paiement des
“ taxes sud-africaines, et aprés diverses attributions, il a été
reporté & nouvean 117.919 liv. st.

Ta New Modderfontein est a 12 1/2.

La New Primrose sinscrit a1 1/8. Princess Estate 4/6.
Randfontein Central,1 liv. st.

La Randfontein Estate est a 1 3/32. D’aprés le rapport sur
lexercice 1913, les bénéfices de l'exercice s'élévent a 490.939
livres sterling formant avec le solde de 231,265 liy. st., re-
porté de Uexercice précédent, un tolal de 72R.204 liv. st.
dont L'emploi a 6té le snivant : service des intéréts aux obli-
gations 119.794 liv. st.; dépenses de premier établissement,
impots, contributions, licences et honoraires des censeurs,
ete., 23.291 liv. st., laissant un solde de 579.119 liv. st. sur
lequel le Conseil d’administration a déclaré des dividendes
pour l'année d'un total de 10 0/0, équivalant & une réparti-
tion en especes de 800.154 liv. st., le solde de 278.965 liv. st.
Gtant reporté au nouvel exercice. Robinson Gold, 2 3[4
gagnant 1/16. ;

La Simmer and Jack slinscrit 4 1/2. La Van Ryn est &
3 5/16; Village Main Reef 1 3[4, inchangée ; Vogelstruis
Estate, 1/6. West Rand,.8/6. Wolhuter, /4.

+*; Compagnies de Deep Levels. — L’Apex est a
15/16; Cinderella Consolidated Gold Mines, 1/4; City
Deep, 3 1/4; Aurora West, 15/32.

La Consolidated Langlaagte finit & 119/32; Crown Mines
6 1/16, sans changement. On fait rexnarquer gue la situation
de cette entreprise reste excellente 4 tous points de vue et
quil lui suffirait d’avoir un contingent suffisant d’ouvriers
noirs pour réaliser des hénéfices encore bien supérieurs a
ceux qu'elle obtient actuellement. Les résultats obtenus en
1913 ont d'ailleurs: été trés favorables, si l'on considere les
difficultés que la Direction eut & surmonter du fait de la

réve. :
: La Durban Roodepoort Deep esti 13/16, sans changement.
Ferreira Deep, 2 1/2, au lieu de 2 9/16. Dans l'examen
suceinet qu'il- censacre 4 la situation de chacune de ses
filiales, le Conseil d’administration de la Rand Mines, dans
son dernier rapport, constate gquwau cours du dernier exercice,
les dépenses de production de la Ferreira Deep ont trés
sensiblement diminué, que les bénéfices ont augmenté dans
une large mesure et que les perspectives d’avenir restent
excellentes. Geldenhuis Deep 11/8; Glynn's Lydenburg 1/2.

Ta Knight's Deep reste & 1 3[4 Main Reef West 3/8.

La Modderfontein B reste 4/41/16, contre 4 1/8.

La Modderfontein Deep finit & 2 5/16, inchangée. New
Unified 3/%; Nourse Mines, 1 1/2. Nigel Gold 3/4.

La Robinson Deep finit 4 1 7/16, sans changement. T'as-
semblée générale annuelle de cette Compagnie aura lien a
Johannesburg le 22 juin prochain. Le président dira, sans
doute, oit en sont les négociations relatives a l'achat des b0
claims Booysen's Estate et 4 quelles conditions, le cas
éehéant, la Compagnie compte les acqueérir. Clest une ques-
tion fort importante pour l'avenir de la Compagnie, car
T'adjonction de ces claims est de nature 3 prolonger. de plus
de moitié la durée actuelle de la mine. Roodepoort United
Main Reef, 1/4. Rose Deep, 2 3/16.

La Simmer Deep s'échange 4 2/0. Sub Nigel, 1/2; Witwa-
tersrand Deep, 2 11/16; Van Ryn Deep R 1/4.

+*; Valeurs Rhodésiennes et diverses. — La @Globe
and Pheniz est & 121/82 ex-coupon de 1 sh. 9 d. Rhodesia
Gold Mining 7/16; Transvaal and Delagoa Bay Tnvest-
ment 2 7/16; Transveel Gold Mining Hstate, 2 1/16.

La Giant Mines termine 4 23/32, contre 25/32. Eldorado
13/16 ; Tanganyika Concessions, 1 15/16.

La De Beers ordinaire a été de nouveau mouvementés.
Elle finit 2 16 7/8, au lien de 17 1/4; aclion de préference,
16 1/8. Premier Diamond, action différée, 8 1/16, contre
8 1/4; action de préférence, 9 liv. st.; Roberts Victor, 7/8;
New Jagersfontein, & 1[4, au lieu de 4 liv. st.

Revue hebdomadaire du Marché des Mines d'Or de Parls

Parig, le 30 avril 1914.

Le Marché Sud Africain de Paris s'est montré irrégulier
cotte semaine, impressionné quil était par la tenue de la
plupart des autres compartiments de la Cote. Il cloture

cependant sensiblement plus soutenu, et la liquidation de fin
de mois a laquelle il vient d'étie procédé aujourd’hui, s'est
effectude aisément, avec des taux de reports de 4 1/2 0/0 ey
moyenne.

La Rand Mines cloture a 152 francs, contre 151 francs,
Chartered 23 fr. 75.

La Consolidated Goldfields passe & b9 fr. 23. East Rand,
45 franes, contre 45 fr. 76 la semaine derniere. !

Au Parquet, la Central Mining se retrouve a 199 francs,
en recul de 3 francs.

La Brakpan Mines cloture & 53 fr. 50, au lieu de 55 fr. 25,
Crown Mines, 163 franes, sans changement. Cily Deep,
82 fr. 5.

La Durban Roodepoort Deep reste & 24 fr. 50, sans
changement. La Ferreira Deep cloture a 62 fr, 75, au lien
de 63 francs.

La Geldenhuis Deep est & 28 francs. Le bénéfice dex-
ploitation de cette Compagnie, pour son exercice 1913, a été,
comme nous lavons déja dit, supérieur au béndfice de 1912,
"Poutefois, le rendement par tonne n'a été que de 29 sh. 1 d.,
au lieu de 30 sh. 2 d. en 1912. Par contre, les frais de pro-
duction sont revenus de 25 sh. 10.d. en 1912 & 24 sh. 4 d. en
19138. I'amélioration des bénéfices est donc ¢ntierement due
aux économies réalisées dans les dépenses de production.
Celles-ci restent, néanmoins, beaucoup trop élevees encore,
mais on espére qu'avee les conditions plus normales de l'ex-
ploitation — comme c'est le cas actuellement — elles pour-
ront atre ramenées bientdt & un niveau moins éleve. La Ge-
duld reste 4 29 fr.25; General Mining, 18 fr. 75 ; Aclion
Goerz, 10 fr. 25 ; Johannesburg Consolidated Investment,
ok fr. 50; Knight's (Witwatersrand Gold), 87 francs.

La New Kleinfontein s'échange 428 fr. 25, contre 27 fr. 50.
Langlaagte Estate, 23 fr. 50. May Consolidated, & fr. 50,
Modderfontein B, 102 fr. 50, au lieu de 103 fr. 50.

1a New Goch est 4:15 fr. 25. La New Primiose finif d
99 francs. New Steyn, 12 fr. 25, D'aprés le rapport sur leser-
cice 1918, les recettes, provenant des intéréts, licences et ]
se sont élevées & 5.016 liv. st. 16 sh. 10 d. et les dépens
compris les (rais d'administration, licences de claims
taxes, 4 8.841 liv. st. 19 sh. 8 d., laissant une perte netie de
3.895 liv. st. 2 sh. 10 d. qui, déduite du solde du béndfice
non réparti, reporté de 'année précédente, de 62,085 liv. st.
16 sh. 11 d. a laissé un solde créditenr total de 58.260 liv. st.
14 sh. 1 d. qui a été reporté & nouveau. Le compte Régserve
do B4.473 liv. st. 0 sh. 5 d. composé de primes recues lors de
I’émission d’actions n’a pas subi de modifications. Au 31 dg-
cembre 1913, T'actif liquide net ressortait a 81.061 liv. st.

La Randfontein Estate, qui restait &4 80 fr. B0, s'ir
4 98 francs; Robinson Gold, 68 fr. 75, au lieu de 68 fr

La Rohinson Deep cloture a 36 fr. 50, contre 86 fr. 50;
Rose Deep, 56 francs. :

La Simmer and Jack est a 13 fr. 20. South Africe
Gold Trust 26 francs. Transvaal Consolidated Land,
96 fr, 95. Van Ryn, 83 fr. 50.

La Village Main Reef cote 44 fr. 5, au lieu de 42 fr. 7.
Village Deep, 47 fr. 25, contre 45 francs. On fait observer
que cest le manqgue de main-d’ccuvre noire qui a mu.|~rc_h-?
cette Compagnie de réaliser, pendant son exercice 1913, les
bénéfices sur lesquels on serait en droit de compter, étant
donnée la situation actuelle-de la mine et I'importance des
réserves de minerai développé.

Le groupe des valeurs de diamants a été de nouvean trts
agité. On a dit que I'Amérique suspendait ges achats de dia-
mants bruts et de brillants, et que l'on pouvait craindre
qulelle ne les reprit pas avant plusieurs mois. On a dit
aussi que les aclions ordinaires de la De Beers yerraient
lenr dividende de juin réduit. Ce ne sont la que des bruits, et
ce quia plus fait dans ce compartiment de la cote, c© sont
Jes allégements plus ou moins foreés qui ont eu lien sur un
marché absolument nul. On cldture cependant, sur la. De
Beers notamment, en reprise sur les plus bas cours.

La De Beers finit & 420 fr. 50 l'action ordinaire, au Jieu de
431 francs; action de préférence 407 francs, conire 405 francss

R A =
Jagersfontein ordinaire, 101 fr. 50. L
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