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COMMERCE EXTERIEUR DE LA FRANCE

Voici comment se présentent les chillres du com-

merce extérieur de noire pays pendaul les trois pre-

miers mois de 1915, compareés avec ceux de la période
correspondante de l'année dernicre :

Trois premiers mois
Différence
1914 1915 pour 1915

En millier;de francs

1mportations.
Objets  dalimen-
FAH DO
Malieres néces-
saires a I'indus- :
trie Ak, 616.450
Objets fabriqués. 386.5: 424. 156
Totaux..... '2.292.043 1.452,249
Exporiations.
Objels d’alimen-
tation
Maticres néces-
saires a I'indus-
{Tier
Objets fabriqués.
Colis postaux....
Tolaux.. ...

460.071 441,643 18.428

828.924
47. 508

809, 794

161.646 36.152

479.719
833.273

334.863
501.170

145.443 A 99.575
1.620.081 684.321 — 971.760

Ces chillres, rapprochésde ceux des deux premiers

A~ mois de l'année, permetlent de comparer le mouve-

ment des échanges extérieurs pendant les mojs de
‘mars 1914 et 1915. Voici le résultal de cetle compa-
raison : 3
Importations.
Objets d'alimentation.. . . -+ 29.609 000
Matiéres nécessaires & U'industrie... — 213.475.000
Bhjets b ques L Bnei E iR, + .H81.000
Différence en 1915 Fr. — 15
Expontations.
Objets d’alimentation . . . Fr. — 12.081.000
Maliéres nécessaires & l'industrie... — 129.218.000
Objets fabriqueés . — 185.633.000
Colis postaux.... : — 31.840.000
Différence pour 1915....Fr. — 364.827.000

11 résulte de la comparaison ci-dessus que la situa-
tion de notre commerce extérieur, en ce qui con-
cerne les exportations, ne sest pas améliorée. Nos
ventes en mars, par rapport a celles du mois corres-
pondant de I'année derniére; ont fléchi de 365 mil-
lions, alors que la moins-value des deux premiers
mois de I’exercice avail été de 607 millions, soif en
moyenne de 303 millions et demi. G'est surtout les
exporlations de produits fabriqués qui continuent a
diminuer : 185.638.000 fr., soit plus de la moitié du
fléchissement total & la sortie constaté pendant le
mois de mars.
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En ce qui concerne les importations, la situation
semble plus satisfaisante. Elles onl en eflet, au total,
fléchi en mars de 152 millions, alors que la moins-
value des deux premiers mois était de 657 millions
et demi, correspondanl 3 une moyenue mensuelle de
329 millions. Ce progrés porte sur les Lrois grandes
catégories de marchandises.

La diminution dans les achals de matiéres pre-
micres a été ramenée en mars de 303 millious repré-
sentanl la moyetne des deux premiers mois a 213 mil-
lious, d'oa I'on peul conclure que nolre industrie se
réapprovisionne, ce qui semble un indice de la re-
prise des allaires.

Les enlrées des objets d'alimentation sont en plus-
value de 29.609.000 [r. Nous devons nous adresser &
I'étranger pour assurer nos approvisivnnements en
produils alimenlaires. !

Eulin, on reléve une augmentation de 31.581.000 fr.
sur I'auneée derniére dans nos achals d'objets fabri-
qués. Comme pour les substances alimenlaires, nous
sommes obligés d'acquérirau dehors les arlicles né-
cessaires a 'armée : matériel, élolfes, ete.
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LA HAUSSE DU CIEQUE

Les questions de change sont, & |'heure actuelle,
particulierement importantes. Les changes qui nous
interessent directement sonl le cheque sur Londres
el le dollar-américain. Le premier qui se lenail aux
euvirous de 25.35 (pair 25.22) il y a un mois, s'est
tendu graduellement jusqu'a 25 50. Le change & vue
sur Londres et New-York n'a pas sensiblemeunt varié
depuis deux mois : il se tient & § 4.79 3/4 (pair 4.866)
pour une livre sterling. J.e niveau de ces cours peut
étre considéré comme normal, vu les modilications
que la guerre a delerminces dans les gold points, du
fait du renchérissement des assurances, par exemple.
C'est le change sur New-York qui cause le plus de
préoccupations parce que c'est aux Elats-Unis que
se font, pour la France el I'Angleterre, les achals
d’armes, de blé et dapprovisionnemeut de loules
sorles, ce qui transforme lemporairement en pays
débiteurs ces deux pays habituellement crediteurs
des Etats-Unis. De quelle maniére ces pays peuvent-
ile régler leurs dettes vis-i-vis des Etals Unis?

Les Américains habitués a tirer sur le confinent
nele sont pas du tout & ce que l'on tire sur eux et,
jusqu’a ces derniers lemps, l'escomple de papier a
trois mois n’existait pas pratiquement. Iy a, par
contre, la ressource du placement, sur le marché
américain, de Bons du Trésor émis par les gouver-
nements qui font des acbats aux Etals-Unis. Déja
50 millions de francs de Bons de la Défense & un an
ont déja été placés aux Etats-Unis. Ainsi que nous
I’avons annoncé, un placement de Bons du Trésor
francais se fait actuellement & New-York, sous les
auspices de la maison Morgan; celle opération pro-
cnrera sur place des capilaux destinés a payer les
achats opérés aux Etats-Unis pour les besoins de la
guerre : elle allégera ainsi la demande du change
sur New-York. D'ailleurs, la reprise & la Bourse de
New-York est, ainsi que nous le faisions observer il
y a huit jours, un facteur trés utile pour enrayer la
tendance 4 la hausse du change américain sur les
places européennes. Beaucoup de porleurs anglais,
en bénéfice important, ont profité de I'occasion pour
réaliser une parlie de leur portefeuille, les condi-
tions du change leur offrant & cel égard des avantages
particuliers. Enfin, il reslera toujours & la France, a
I’Angleterre el & la Russie, qui auront & acquitter
leurs achals & 1'étranger, la ressource supréme des
expéditions d’or.

Depuis le début de l'année, I’encaisse or de la
Banque d'Angleterre n'a cessé de (léchir: elle & eté
ramenée de £ 69.500.000 au 30 décembre dernier &
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£ 53.400.000 au 31 mars, en perte de £ 15.600.000 o
bien prés de 400 millions de francs. Une grande
partie de cet or est allee & New-York venant d'Ottowa
ou la Banque avait entreposé un cerlain stock d'or
vers lin aout quand le change étail délavorable aux
Etals-Unis. Simultanément la proportion de laréserve
anx engagemenls qui. se tepail avanl la guerre aux
environs de 40.0/0 a fléchi graduellement au-dessous
de 19 0/0. La Banque ne peut actuellement défendre
son encaisse par le moyen classique de la hausse de
I'escompte, a cause de la pléthore des capilaux qui
regne sur le marché libre. Depuis une quinzaine,
I'encaisse de la Banque d'Angleterre n'a plus été
mise a contribution. C'est que de nouveaux facleurs
paraisseut entrer en jeu.

51 I'Angleterre a le change défavorable vis-d-vis des
Etats-Unis, par contre, le change sur Paris lui reste
favorable: le chéeque s'est avancé & 25 fr. 50. Cette
hausse a élé causée en parlie par des achats de
change sur New-York qui onl éLé faits pour compte
francais & Londres. Mais, méme quand celle cause
accessoire a é1é écarlée, le change sur Londres n’a
pas cessé de monter. C'est que notre pays, par sa
balance commerciale, se trouve, dans les circons-
tances acluelles, débiteur de I’Anglelerre, par suite
de ses achals exceplionnels de charbon, de matieres
premiéeres et d'objets manulacturés. EL ces achals
n'onl pas la contre-partie fournie en temps normal
par les ventes de litres et les autres facteurs dc la
balance économique générale.

Du fait du cours forcé, la Banque de France est
relevée de l'obligation de céder son or, mais vu la
hausse du cheque sur Londres el la réduction de
I'encaisse de la Banque d’Angleterre, la Banque de
Irance ne pouvait plus longlemps resler passive.
Depuis les accords conclus entre les ministres des
Finances de la Triple-Entenle, la Banque de France
el la Banque de Russie se sonl engagées en ellel &
fournir de I'or 4 la Banque d’Anglelerre, si celle-ci en
avail besoin pour faire face a des expédilions d'or Lrop
importantes a P'étranger. L’Angleterre est ainsi assu-
rée de pouvoir maintenir le remboursement en or de
ses billets. Il est tout naturel que ses alliés lui
prétent leur aide pour conserver intact son crédit
mounélaire, car vis-a-vis de I'étranger le crédil de
I’Angleterre représente en quelque sorte-celui de la
Triple-Entente. 11 ne faul donc pas s'élonner que la
Banque de France expédie de 'or en Anglelerre. On
peul veirdans ledernier bilande la Banque de France
que 'encaisse or a diminué de 25 millions. C'est le
moyen le plus ellicace pour entraver la hausse du
change sur Londres. Cette sortie d'or, méme si elle
élait suivie de sorties ultérieures, n’a rien d’inquié-
tant, surtout quand on observe que les trois banques
d’émission des pays alliés possédent ensemble prés
de 10 milliards d'or.

REVUE DE LA SEMAINE

La Bourse esl irréguliére, mais sa tenue reste
satisfaisante. Quelques valeurs, parmi celles qui
avaient le plus monté pendant les semaines pré-
cédentes, onl un peu rétrogradé, mais dans l'en-
semble le marché est soutenu. Son aclivilé est
entrelenue par les achats des capitalistes de pas-
sage qui spéculent au comptant. Comme la semaine
derniére, ces achals onl porté surtout sur les
valeurs de cuivre el sur les valeurs de caoulchoue,
recherchées elles aussi par le marché anglais, de
sorle que ces valeurs ont fourni une nouvelle et
sensible élape de hausse. Les valeurs de caout-
chouc onl un peu rétrogradé vers la fin de la
semaine, ce qui est naturel apreés leur vive poussée
ascensionnelle.
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cours de veille de la réouver-  plus bas env, depuis
compeasation  mobilisation ture lo 4er janvier 23 avril®
83 05 78 » 72 50 67 75 72 85
» » 85 50 86 50 90 35 91 65
ol s 516 25 486 » 493 » 497 »
439 » 435 » M5 » 425 s 434 »
402 75 380 » 376 » 345 » 357 »
1595 » 1330 » 1050 » 1052 » 1076 »
1510 » 1185 » 1000 » 915 » 870 »
88 65 84 » 81 » 84 60 86 40
102 » 9% 75 88 20 90 50 9% 9P
1B » 65 » 62 50 61 20 65 10
72 » 62 » 59 95 56 85 61 50
80 75 7% » 53 » 52 70 64. »
92 2 86 » 80 » 71 50 81 »
1725 » 1530 » 1330 » 1250 » 1395 »
1235 » 1190 » 1000 » 1090 » 1075 »
455 » 352 » 301 » 341 '» 370 »
49807 » 4300 » 3950 » 4055 » 4380 »
955 » 490 » 373 » 400 ». 4645 »
512 » 445 » 438 » 431 » 449 »
M4 » 200 » » » 340 » 430 »
1415 » 1325 » 1050 » 1212 » 1329 »
1700 » 1415 » 1300 » 1490 » 1666 »
291 » 275 50 227 » 262 » 364 »
410 » 209 » 290 » 316 » 358 »
685 » 628 » 510 » 507 » 550 »
3195 » 2605 » 2200 » 2260 » 2590 »
1315 » 1170 » 1145 » 810 » 978 o
1670 » 1520 » 1200 » 1280 » 1500 »
2806 » 2375 | » 2080 » 2000 » 2380 o
41000 » 845 » 880 » 875 » 1230 »
151 ' » 138 60 119 » 123 » 129 »
114 ‘s 1041 50 102 » 112 » 130 »
&4 » 3719 » 250 » 2554 2 319 »
102 » 22053, 82 » 90 » 138 »
5400 » 1600 » > 2 174 »9 2450 »
500 » 470 » 465 » 479 » 540 »
629 » 688 » » 2 b T 643 »

Les valeurs dout les noms et les cours ont été composés en italique ont atteint des cours plus élevés que

ceux de fin juin.

La hausse réguliére dont beaucoup de valeurs
ont été I'objet depuis deux mois a produit ce ré-
sultat qu'un cerfain nombre d’entre elles ont fini
par atleindre, puis dépasser les cours cotés avant
la guerre. Nous publions ci-dessus une liste des
principales valeurs avec leurs cours & des dates
caracléristiques, ce qui permet de se rendre
compte de l'allure générale de la Bourse depuis
dix mois.

Dans le groupe des valeurs de cuivre, le Rio-Tinto
s'est relevé de 250 [r. au-dessus des cours de pani-
que & la veille de la guerreetil se lienlactuellement
A une trentaine de [rancs seulement au-dessous
de son cours de compensation de fin juin. Quant
aux valeurs de cuivre américaines, elles ont lar-
gement dépassé les prix de fin juin. Il en est de
'méme pour certaines mines d'or de I’Est du Rand
et aussi pour tout le groupe des valeurs de caout-
choue naguere si délaisse. La reprise de ces va-
leurs va inciter les acheteurs fin moratorium
A prendre leur bénéfice, ce qui facilitera d’autant
le travail de laliquidation générale. 1l serail ques-
tion, parait-il, de prendre des mesures générales
par décret, en vue de rendre obligaloire la vente
ou la levée des lilres par les acheleurs en bénéfice,
mais une décision de ce genre ne peut élre prise
sans comporler de nombreuses exceplions résullant
des circonstances de force majeure, et analogues &
celles qui viennent d'é¢tre admises pour la libéra-
tion du 3 1/2 amortissable.

Un revirement favorable s’est produit dans la
tendance do 3 0/0, sans motif aulre qu’une
légere diminution des offres suffisante pour que
celles-ci devinssent inlérieures aux demandes. Le
3 0/0 s'est ainsi relevé du cours rond de 72 a
72.85.

Le 8 0/0 Amortissable 1914 a encore gagné une
fraction a 91.65. Y compris les frais de courtage,
il n'est plus guére avantageux de Pacquérir pour
souscrire aux Obligations de la Défense.

Depuis le 45 avril et jusqu’a la fin du mois, le
versement nel pour les souscripteurs en espéces
aux Obligations de la Défense Narionale ressort
4 95.05, déduclion faites des intéréls payables
d'avance. Leur taux de capital-intérét est de
5.60 0/0 pour le cas ot cet emprunt serait rem-
boursé le 16 février 1925 et de 5.96 0/0 pour le cas
ot il serait remboursé le 15 février 1920. Aucun

lacement n’est aussi avantageux ni aussi sar a
F‘hcm-e actuelle.

Les fonds russes ont réalisé de nouveaux pro-
grés cette semaine. Le 5 0/0 1906 a progressé de
04.50 & 94.95; le 4 1/2 0/0 marque le pas depuis
quinze jours, sans's’écarter sensiblement de 85;
les 4 0/0 sont soutenus: le Consolidé 1€ série passe
de 75.50 & 76: le 3 0/0 1891 s’est avancé de
64.65 & 65.10; le 3 0/0 1896 reste en arriere &
61.30.

Les obligations de chemins de fer russes se
retronvent sans changement appréciable, aux
environs de leurs cours précédents: l'obligation
4 1/2 des Chemins de fer réunis est plus calme &
90.50 ; les obligations 4 1/2 0/0 du Nord-Donetz
et Sud-Est se retrouvent & 465.50 et 467, cetle
derniére en hausse de 9 francs. Les coupons de
ces {rois obligations sont affranchis de I'impot
de 8 0/0.

La lourdeur régne de nouveau sur les fonds

ottomans. Le Turc unifié s’inscrit & 63.90, con-
tre 64.50. Le 5 0/0 1896 est soutenu & 369 ; par
contre le 5 0/0 1914 fléchit a 62.
. L’Extérieure espagnole 4 0/0 que nous laissions
4 87.55 a rétrogradé assez vivement & 86.40. Ce
fonds est trop cher et peut étre arbitré avec avan-
tage contre des Obligarions de la Défense ou conlre
des fonds russes. Le douro s’est avancé & 85.34, ce
qui correspond en faveur de la peseta & une prime
de 5.20 0/0.

Les fonds argentins poursuivent leur reprise.
Le 41/20/0 1911 franchissant le cours rond de 80
s'est avancé a 81, en gain d’un point et demi.
Les 5 0/0 Intérieur 1907 et 1909 restent en arriére
a 446, bien que ces fonds fournissent & ce cours
un placement attrayant de 5.70 0/0. La crise
argentine s’atténue du fait des exportations d’ap-
provisionnements & destination des alliés. Un syn-
dicat américain & la téte duquel se trouve la City
National Bank met en souscription la moitié d’'un
emprunt argentin 6 0/0, amortissable en cing ans,
de $ 43 millions. L’autre moitié est offerte sur le
marché de Londres.

Les fonds brésiliens restent hésitants par suite
de la, lourdeur du change & 12 5/8, conséquence
elle-méme du bruit d’une émission de 300.000
conlos de papier-monnaie projelée par le Gouver-
nement brésilien. Depuis quelques jours, la cote
officielle inscrit chacun des fonds brésiliens

4 1/2 1883, 4 1/2 1888 et 4 0/0 1889 sous deux
rubriques, 1'une avec jouissance courante (coupon
payable en funding), lautre avee jouissance an-

cienne qui a précédé le funding. Les opérations
du paiement des coupons en funding onl com-
mencé par les fonds brésiliens dont le service est
domicilié & la maison Rothschild, le paiement en
funding des coupons des aulres fondse ompris dans
'arrangement se fera progressivement. On &
traité déjd le nouvean funding en banque sous
le manteau; il vaut environ 74 0/0: les cou-
pons de moins de £ 20 ((rompus) ne (rouvent
acheteurs que vers 70 0/0. Ces cours n'onl rien
d'olficiel; nous ne les fournissons qu'a titre d’indi-
callon.

Le groupe des Banques et Etablissements de
credit a manqué d'orientation netiement définie.
La Banque de France clolure b 4.572, la Banque
de ['Algerie accentlue sa fermeté & 2.520. La Bun-
que de 'Indo-Chine vaut 1355. Etunt donné que
celle entreprise a relalivement peu soufferl des
circonstances acluelles, qu'elle se trouve dans
une siluation financiére excellente, et, enfin,

welle'a distribug, en janvier dernier, un acompte
de dividende de 27 fr. B) brut égal au précédent,
il semble qu'on puisse avoir bon espoir de voir le
Conseil proposer a 'Assemblée du 12 mai pro-
chain, le maintien du dividende & 35 fr. Le Credit
Lyonnais a lail meilleure conlenance a 1.076, le
Comptoir National dFEscompte a légérement pro-
gressé & 135, la Société Génerale, la Bunque Fran-
caise du Commerce et de ['[ndustrie se cantonnent
a leurs cours antérieurs. Le Crédit Francais pro-
gresse de 250 & 275. Aprés avoir poussé jusqud
940, la Banque de Paris el des Pays-Bus fléchit A
870, le Crédit Mobilier, la Banque de [ Union Pari-
sienne n’ont pas varié. Le Crédil Foncier revient &
710, La Compagnie Algérienne, activement trailée,
s’avance jusqua 1.010 et termine & 1.005.

Les Banques russes sont frés calmes il n’y Ja
guere de varialions & noler, La Banque de ’Azoff
Don accentue cependant son avance de 1.200 &
1.233, tandis que la Banque de !'Union a Moscou
fléchit légérement & 460. Parmi les autres ban-
ques etrangéres, signalons quelques échanges qui
se sont effectués sur la Banque Ottomane dont les
cours se sont avancés un momenl & 490 pour
revenir & 485. La Banque Francaise du Rio de la
Plata recule de 179 a 161, cependant que la Ban-
que dec Crédit Hypothéeaire de Sao Paulo, venant
déja de 850 la semaine derniére, passe vivement 4
415. Cette reprise est justifice par les résullats
satisfaisan{s du dernier exercice publiés dans le
numeéro du 7 mars, Le Crédit Foncier Franco-Ca-
nacien est en progrés & 692 ; le Conseil proposera
a I'assemblée de maintenir le dividende de l'exer-
cice 1914 a 26 fr. par action, sans préjudice de
larges affectations aux diverses réserves |et provi-
sions. '

Le marché des actions de nos grandes Compa-
gnies de chemins de fer a montré quelque lassi-
tude. C’est ainsi que le Nord, qui s’élait relevé
vers 1.400, revient & 1.385, puis fail 1.395, que
I’Est fiéchit & 808 el le Lyon & 1.075, que 1'Orléans
se trouve & 1.135 aprés une chute a 1.125, et que
le Midi fléchit & 960. L’Esi-Algérien vaut 580. Le
comple de liquidation de cette Sociélé s'éleve &
2.431.410 fr. ; le dividende est maintenu & 30 fr.
brut par action ; le solde de 45 fr. brut en sera
payé a partir du 15 mai proehain.

Les Chemins espagnols ont été mollement tenus.
Les Andalous gagnent cependant quelques francs
a 265. L’Assemblée est convoquée pour le 20 mai.
Le dividende de 1914 sera fixé a 12 pesetas 50
comme pour l'exercice précédent. Le Nord de
U’Espagne revient a 365. Le dividende proposé &
la prochaine Assemblée sera de 15 peselas par
action; des sommes trés importantesseront, dit-on,
consacrées aux amortissements oui reporiées -a
nouveau. Le Saragosse recule légérement & 370.

Les valeurs de traction, assez activement trai-
tées, font bonne contenance. La fermeté des
Omnibus, & 464, ne se dément pas. Le Métropoli-
tain progresse de 443 & 449, et la Thomson-Hous-
ton de 585 & 604. Les Voitures @ Paris gagnent un
peu de terrain & 170. Au cours de 'exercice 1914,
1l a été réalisé un bénéfice net de 41.051.045 fr;
le dividende sera fixé a 9 fr. :

Le Sues est soutenu  a 4.380. L’Est-Asiatique
Danois dépasse le cours rond de 4.000, venant de
930.

Les valeurs industrielles et métallurgiques con-
servent un certain courant d’échanges et une fer-
meté satisfaisante. Les Forges el Aciéries de la
Marine accentuent & 1.660, leur petite avance an-
térieure. Le Creusot demeure aux environs de son

récédent cours. Chdlillon-Commentry bondit de
.825 4 1.930. La Société Métallurgique de UAricge
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vaut 502, L'Assemblée a approuvé les comptes se
soldant par un hénélice disponible de 1.029.000 fr.
el décide de répartir 13 fr. par action, au lieu de
27 r. 50 I'an dernier. Les Produits Chimiyues
d’Alais et de la Cumargue sont délaissés. 11 parai-
trait que le dividende de 1914 sera (ixéa 37 fr. 50
contre 50 fr. précédemment.

Le groupe russe esl loujours assez bien disposé,
el ses tendances paraissenl assez bonnes dans
l'ensemble. Le parti pris de ne pas généraliser est
sage. En efletl, il faul bien lenir comple que la
siluation présente influera de diverses manitres
sur les diftérents groupements industriels, selon
que ceux-ci en souffriront plus ou moins ou
méme, dans certains cas, en bénéficieront. Clest
ainsi, qu'avan( toutes choses, il est bon de taire de
grandes réserves au sujel des Sociélés dont les
sieges d'exploitation industrielle sont situés, loul
ou parbe, dans les 1égions envahies, car on ne
sail rien, ou pen de chose, des dégits subis du
fail de I'nccupalion ou de celui de la suspension

“du Cravail dans les aleliers ou les mines. Les

Soviétés métallurgigues de (ranformation ne dis-

osanl pas en partie de houilleres soullrent actuel-
emenl heaucoup de la cherté du combustible et
méme de sa rareté. Les enlreprises donl le siége
esl situé loin du thédlre des opéralions, el qui
disposent de ressources propres en combustible et
en minerai, bénéficienl d'une grande recrudes-
sence de commandes de (ous genres pour le
compte de I'Etal. Enfin, les Sociétés qui sesonl fail
une spécialité de l'armement travaillenl & plein
et avec loule I'inlensilé el la rapidilé pussible. 1l
parait hors de doule que les bénéfices de celles-ci
devronl étre considérables; leur hausse est donc
justifiée : c’est notamment le cas des Usines Pou-
tiloff, des Usines Franco Russes (anciens elablis-
sements Baird) el des Cartoucheries de Toula.

Briansk se retrouve a 359 et I'Oural- Volga & 190.
La Dniéprovienne revienl de 2600 & 2550, sans rai-
son précise, mais reprend a 2590, La Russo-Belge
passe de 1165 & 1205. Les Forges et Aciéries du
Donets s’avancent de 965 a 1010. Taganrog et
Maltzoff varienl peu. La Hula-Bunkowa est calme
& 1698. On Lrouvera plus loin les comples du der-
nier exercice. La Russo-Ballique de Wagons se
négocie peu. Le bénélice nel de 1914, soit 1.189.000
roubles, est en augmentation de 317.000 roubles
sur celui de 1913 ; le dividende sera maintenu 3
10 roubles. Parmi les aulres valeurs qui se rat-
tachenl indirectemenl au groupe mélallurgique,
et Krivoi-Rog passe vivement de 920 a 995.

La hausse du cuivre-mélal s’accentue avec une
exiréme rapidité : depuis’ une semaine, les prix
sont passés de £ 72 3/8 &4 £ 77 1/2 au complani
ebde £ T3 4 £ 78 1/4 A (rois mois. EL cependant
le stock visible de curyre au 416 avril était de
29.371 tonnes, contre 29.056 tonnes du 31 mars,
s0it une angmentation de 315 Lonnes.

Les valeurs cupriféres ont, & T'heure actuelle,
pour la plupart, dépassé leur dernier cours de
compensation de: fin juin; depuis un mois, leur
avance est'relalivement considérable, comme le
fait ressortir la comparaison suivante :

25 mars 23 avril

RIO=TINL0L oo i v vviaa wiis 1493 1680
Bolaots i avk i et ondd 632 695
Cuivre et Pyrites.......... 190 228
Cape Gopper......... S 78 84 50
Chino Copper....... ARyt 185 245
Miami Copper...... SRR » 130
Ray Copper.... 89 123
Spassky Copper ok 52 1
Tﬁarsis ........ s e bilsS 169
e CopDer A ety e il 364

Nous ne. pouvong que repéler ce que nous
disions la semaine derniére au sujef de la hausse
du cuivre qui, bien que justifiée par les circons-
tances, ne nous parail pas reposer sur des bases
solides, car la spéculalion pourrait y avoir, & un
moment donné, la partie trop facile; néanmoins,
les Sociétés intéressées doiyent, pour l'instant, réa-
liser de heaux profits. i R

Comparativement a 'activité manifestée dans le
groupe des mings de cuivre, les autres groupes de
mines mélalliques paraissent ternes. Cependant
le plomb, le zinc, soni & des cours élevés et la
fermelé prévaut sur le marché de ces valeurs.
Penarroya passe de 1.305 & 1.329, la Balic Karai-
din ne conserve & 353 qu’'une partie de l'avance
antérienrement acquise, Malfidano progresse &
212. Parmi les autres mines, Mokia-el-Hadid passe
de 1.710 & 1.730. Le bénéfice net de 1914 atteint
9.042.116 fr. contre 2.883.963 fr.; le dividende
sera fixé a 50 fr. contre 70 fr. pour 4913. Dou-
bovaia-Balka est recherchée & 216. Le Nickel s'a-
vance & 979.

Le marché des charbonnages est toujours en fer-
mes lendances. Ceci, qui esl parfailement juslilié
dans certains cas, s{'mhle, au' conlraire, d'un par-
fait rnanque de- logigue dans d’autres. Par exemple
poul Courriéres qui, & 2.200, a gagné 260 francs
en quinze jours. Ceci est di & I'élroitesse du mar-
ché de celle valeur donl péu de litres sonl négo-
ciables immeédialement, la plupar( élanl nomina-
tis, si bien que quelques demandes seulemenl
onl suffi pour provoquer un mouvement d’une
cerlaine ampleur; sur ce, les spéculaleurs, qui
ont toujours tendance & suivre un couranl, ont
cru opporlun d’acheter, et, devant I'afflux des de-
mandes comme devanl la difficulté a les salislaire,
une faveur exagérée s'est momenlanémenl alla-
chée a la valeur. Il ne faul cependant pas perdre
de vue que siége social esl silué en pays envahi.
La prudence sernble s'imposer. Bruay poursuit a
1.510 sa hausse récenle, de méme que Clarence
qui lermine & 233. Lens se relrouve & 1.140
c'esl-d~dire & peu prés a son pricédenl nivedu.
Carmany s'avence de 2.440 & 2.500 el Blanzy de
660 A 690. lLes Mines de la Loire valent 238, L'As-
semblée vienl d'avoir lieu; nous en rendons
compte plus loiu. Parmi les charbonnages russes,
Czelads  passe vivemenl de 1.750 a 1.850. La
Sosnowice, aclivement (railée, progresse légére-
ment & 985.

Les cours du naphte dont, la semaine derniére,
nous constations le fléchissement de 42 3/4 &
40 1/4 se sonl relevés, oelte huilaine, jusqu’a
41 1/4. Les valeurs de ce comparlimenl ont été
aclivement trailées, mais on- doil constater un
manque de direction nettement définie dans leur
orientation. Le Naphle revient de 414 a 4035, el
Bakoeu de 1530 & 1500. La Grosnyi privilégiée avance
a 2.590 puis revient & 2.540; lordinaire fléchit
légéremenl & 2.380. Les valeurs pétroliféres rou-
maines sont [ermes, 'Asira Romana passanla 780.
el la Sleaua Romana & 558; cependant la Colombia
C{ue nous avions vue bondir la semaine derniére
de 1.085 & 1.350 se calme un peu el s’¢lablit dans
la moyenne & 1.275. Parmi les autres valeurs de
pélrole. notons I'avance de 680 & 740 de la Compa-
gnie Industrielle des Pétroles, el le recul de 495 &
4170 de I'Omniwm International des Pétroles.

Une ferme tendance esl la caractérislique des
valeurs de caoulchouc. Les derniers cours prali-
ques sur la matiére premiere onl élé de 2 sh.
4 1/8 d. pour le crépe, 2 sh. B pour le smoked
sheel, et de 2 sh. 6 3/4 d. pour le Para. Kuala-
Lumpur s'inserit & 112. La Financiere des Caout-

choucs se cantonne & son cours de 82, tandis que

la Malacea s'avance de 134 a 142, l'unité, que Su-
matra s'avance sensiblement de 295 & 320, el que
Tapanoélie, gui colait 82 la semaine derniére, est
demandé a 90,

A LONDRES

Le Stock-Exchange se laisse influencer par le
marché de New-York ol régne une aclivilé
inconnue depuis de longues années. Comme pen-
dant les semaines précédentes, les affaires se sonf

- concentrées sur legroupe américain, sur les valeurs

de cuivre el de caoutchouc.

Le Consolidé 2 1/2 0/0 se retrouve sans chan-
gemenl & 66 9/16. L'emprunt de guerre est calme
a 94 1/2. En fonds étrangers, signalons la meil-
leure tenue des fonds brésiliens : le nouveau fun-
ding s'avance & 75 1/2.

Le groupe des valeurs de cuivre a été particu-
litrement actif : le Rio-Tinlto s’avance a 64.
Les valeurs de diamant ont éLé fermes : la De Beers
passe & 12 3/8. Les valeurs de caoutchouc ont éLé

trés demandées @ la Malacea passe de 45/16 4 51/2

et la Kuala de 31/2 & 4.

Voici exactement cing ans qu'a eu lieu au
Stock-Exchange le hoom des valeurs de caout-
chouc, & la fa¢con duquel les cours attinrent leur
maximum. Il f'es{ pas sans intérét de mellre en

aralléle les plus hauts cours cotés et ceux actuel-
ement pratiqués ; clest i'objet du tablean ci-
dessous !

Cours au
Plus haut =~ —————
cours coté 15 mars 21 avr.
Valeurs en 1910 1915 1915
Anglo-Malay....... A% 39/0 8/0 9/3
Bukit Rajah.......... 24 1/2 i 5 17/8
Highlands........ sl 105 143/6 = 9178
Ineh Kennoth........ 19 1/4 AL 2 3/8
Kuala Lumpur....... 13 13/16 © 2 15/16 4 ./.
Ty b S e 70,9 13/0 15/0
London Asiatic....... 19/0 5/6 1/0
Malacea: doisne: 3 18 1/4 3 3/4.00 51/2
Selangor......... 5 93/0 17/6 21/6
United Serdang 16/6 /9 9/6
Vallambrosa......... 65/0 10/9 12/3
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A NEW-YORK

La hausse a contlinué & la Bourse de New-York.
Le volume des transactions a atteint un million
de litres pendanl plusieurs séances. L'aclivilé a
porlé principalement sur les Sociélés qui fabri-
quent des armes el des munitions el qui font du
maltériel de chemins-de fer. Signalons aussi l'ac-
tivité des placemenls en obligations, ce qui indique
la participation du public aux affaires.

Les aclions des grands réseaux onl poursuivi
leur progres. Alchison s'avance & 103 3/4. Balli-
more and Ohio ne valail que 67, il y a quelques
mois, il savance & 77 5/8. Canadian Pacific passe
de .198 1/2 & 169 1/4. Union Pacific se minlient
a 132.

Dans le groupe métallurgique, Steel Trust, a dé-
passé un instant 60 en début de la huitaine, d’on
1l est revenu & B57. Bethiéem Sleel se maintient
& 143, aux environs de ses plus hauts cours.

Mais I'attention de la Bourse s'est portée prin-
cipulement sur le groupe des valeurs de cuivre. Le
mélal ltoujours demandé, s'avance & 17 1/2 cenls
pour le Cuivre Electronylique Amalgamaled, que
nous laissions & 73 passe 478 5/8. Ulahs'avance de
62 3/44 69 1/2. La grande consommation de cuivre
pendant la guerre justifie la vogue de ce groupe.
On avait cru, tout d'abord, que la production dé-
passereil de beancoup les besoins, aussi longlemps
que dureraient les hostililés, mais I’énorme con-
sommalion de munitions a créé un courant
d'exporlation tel que les stocks s’en sont trouvés
réduits aux Etats-Unis.

Chronique des Mines ¥'Or

La tenue du marché des mines d’or reste satisfai-
sante sur notre place comme au Stock-Exchange.
Peut-étre 'activité sur ce groupe a-t-elle un peu
soulfert de la concurrence des valeurs de caoutehouc.
Du moins, la hausse récente n’a été en rien entamée.

Le groupe des filiales de la Rand Mines dont la
production a été trés favorisée en mars s'est bien
tenu. Rand Mines reste & 125, aux environs de son
plus haut cours. Crown Mines est plus calme & 122
Les magnifiques bénéfices obtenus en mars, £ 113.085
contre £ 95.437 en février, proviennent surtout du
tonnage broyé qui a été de 217.000 tonnes contre
190.000 tonnes en février. Le rendement s’est tenu &
25 sh. 1 d. contre 25 sh. 7 d. en février et 23 sh. 8 d.
seulement en janvier. Les dépenses ont été réduites
@ 15 sh. 50 contre 15 sh. 11 d. en février et 16 sh. 4 d,
en janvier. D’aprés le rapport de I'lngénieur Conseil,
les réserves du minerai payant ont é1é réestimées au
31 décembre et se monlent & 10 millions de tonnes,
dont 5 1/2 millions de Main Reef Leader et 4 1/2 mil-
lions de South Reef. La valeur moyenne serait de
6 dwts. Comparés avec les chiffres au 31 décembre
1913, il y a une diminution de 427.000 tonnes et de
0.82 dwts dans la valeur. Les rendements de la mine
Pannée dernisre ont é1¢ inférieurs aux estimalions;
cette fois, I'Ingénieur Conseil se croit en mesure
d’allirmer que l'estimation est plutot au-dessous de
la vérite.

Ferreira Deep a encore gagné une fraction & 60.50,
Rose Deep s’inscrit & 44, Pour I'exercice 1914, le bé-
nélice a été de £ 285.438, en diminution de £ 84.225
par rapport & I'année précédente. Cetle diminution
est la conséquence de celle du tonnage broyé, infé-
rieur de 33.570 tonnes, et de celle du rendement, qui
a baissé de prés de 2 sh. Les dividendes distribuds
représentent 35 0/0.

East Rand se maintient & 40.50, sans avancer, mais
sans retrograder.

Modderfontein B, toujours en faveur, reste trés
ferme & 122. Les bénéfices d’exploitation s’élévent a
£ 446.340 et les béntlices nets & £ 454.003, sur les-
quels les dividendes ont absorbé £ 385.000. Les di-
videndes distribués ont été de 25 0/0 pourle premier
et de 30 0/0 pour le second semestre. A la fin de
I'exercice, les réserves de minerai pavant étaient de
2.780.000 tonnes, contre 2.800.000 tonnes en 1913. La
teneur des réserves va en s'améliorant : 8 dwts 6,
contre 8 dwts en 1913 et 7 dwts en 1912. C'est un bon
signe pour I'avenir que cette amélioration de la te-
neur des réserves.

New Modderfontein s'inscrit & Londres & £ 13 3/4.
Modder Deep se maintient a £ 3 3/4.

Goldfields est I'objet de quelques aflaires intermit-
tentes vers 43.

Le groupe De Beers, sur leyuel V'attention continue
4 se porter par suite de l'amélioration écomomique
qui se produit aux Etats-Unis, est en nouveaux pro-

- grés : l'ordinaire s’est avancée 4 319. La Jagerfontein
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profite de 'engouement dont la De Beers est I'objet,
mais elle nous parait largement payée et trop chere
4 90.

M e s SR S S SSREDLT

LE CONCORDAT
DE LA

BARCELONA TRACTION LIGHT & POWER C'

La Barcelona Traction Cy convoque ses obliga-
taires en Assemblée pour le 11 mai, & Londres, &
Ielfet de leur soumettre un projet de concordal et
de réorganisation financiére de la Société, qui est
I'objet d'une Convention, en date du 9 avril dernier,
passée avec un Comité anglais d'obligataires. Le_s
bases essentielles de ce concordat sont les sui-
vantes :

Service des coupons. — Les obligataires (First Mort-
gage Bonds 5 0/0) consentiraient & ce que le service
de leurs coupons, & compler de celui qui est échu et
est resté impayé le 1+ décembre 1914 jusqu’a el y
compris celui a échoirle1° juin 1918, leur soil fait'en
titres au lieu d'especes. A cetefiet il leur serait délivré
& chaque échéance, pour le montant de leurs coupons,
des Bons décennaires appelés Funding Noles, pro
duclifs d'un intérél au taux de 5 0/0 qui serait lui-
méme payé en bons identiques. Le remboursement
de ces Bons se ferait en cing tranches annuelles de
20 0/0 pendant les cinq derniéres années de leur.du-
rée de dix ans et la Compagnie serail autorisée a
effectuer ce remboursement, & son choix, en especes
ou en obligations nouvelles de méme type, jouissant
des mémes garanties que les obligations actuelles et
par conséquent assimilées complétement & elles.

En conséquence, les obligataires devraient autori-
ser éventuellement 1'élévation au chiflre de £ 10 1/2
millions du montant de l'emprunt obligations 5 0/0
qui est actuellement de £ 7 1/2 millions.

Amortissement. — L'ouverture de la période d’amor-
tissemenl des obligations, qui avait été originaire-
ment fixée au 1= décembre 1922, serait retardée jus-
qu’au 1* juin 1927.

Garanties. — Les obligataires consentiraient a se
désister de leur premiére hypothéque sur les biens
immobiliers de la Société et de leur gage surles titres
qu'elle a achelés avec le capital par eux versé au
profit de nouvelles obligations dites « Prior Lien » du
type 7 0/0 qui seraient émises en deux séries A et
B, chacune de £ 2 millions, soit ensemble 100 mil-
lions de francs, la série B pour rembourser la dette
en banque de la Société, la série A pour lui apporter
les capitaux nécessaires 4 I'achévement de ses tra-
vaux.

L'ensemble de ce projet s’appuie sur une enquéte

que vient de faire un ingénieur anglais, M. Parshall,
qui déja avait 616 consulté comme ingénieur-conseil
par la Barcelona-Traclion, dans la période d'études
de 'entreprise, sur la valeur de Barcelone comme
champ d’exploitation d'une station centrale d'élec-
tricité. O'est a lui qu'a été confiée par le Comité des
obligatairesla mission de faire sur lasituation indus-
trielle et financiére de l'alfaire, 'examen des condi-
tions auxquelles l'entreprise pourrait étre pour-
suivie et menée & bien. Peut-étre le rdle, si plato-~
nique qu'il fit, qu'avait jous M. Parshall a la nais-
sance de Pentreprise ne le désignail-il pas spéciale-
ment pour expertiser en pleine indépendance d'esprit
ses possibilités de rendement et ses besoins; mais
probablement les Anglais — le comilé des obliga-
taires en esl exclusivement composé — n’ont-ils pas
o cet égard les susceplibililés qui ont cours en
France. Toujours est-il que ce nouveau rapport de
M. Parshall a servi & établir les bases du concordat.
Ce document, dont les obligataires peuvent avoir
connaissance en s'adressant a la Société Générale
ou a la Banque Privée, est en date du 11 mars der-
nier; il présente les choses sous l'aspect suivant :

D’abord M. Parshall eslime que I'expérience a jus-
tifié amplement ses prévisions favorables sur la puis-
sance de consommation du territoire de Barcelone
car de 32 millions de kwatts-heure, en 1911, la con-
sommalion s’y est elevée & prés de 114 millions de

kwalts-heure en 1914, sans avoir recu encore la forte
impulsion que ne peut manquer de lui donner I'abais-
sement du prix de revienl quand les inslallalions
hydrauliques seront achevées. En 1913, la consom-
mation n'avait été encore que de 70 millions et demi
de kwatts-heure ; elle a done progresse de 600/0 dans
la derniére année seulement.

La production de courant de la Barcelona-Traction
en 1914 a été, pour cette consommation de 114 mil-
lions de kwatls-heure, de 148 millions de kwalts-
heure; mais la moitié environ de cetle production
a da étre demandée aux générateurs a vapeur et le
prix de revient en a été de 0.59 pence le kwatt-

-

heure pour cette partie produite & la vapeur tandis

gu'a la station hydro-électrique de Seros, hien qu’elle
n’ait pu travailler encore qu'a 40 0/0 de sa puissance
future de production, il s'est abaissé & 0.018 pence

le kwatt-heure. Cet écart de prix de 59 a moins
de 2, méme en tenant compte de la cherté déja tres
grande du charbon Pannée derniére, semble énorme;
mais nous ne pouvons modilier les chilfres de M. Par-
shall qni insiste d’ailleurs en ajoutant que, si les
75 millions de kwatts-heure produits a la vapeur eus-
sent été produits 4 la turbine hydraulique, il s’en
fiit suivi une économie de £ 170.000. A la vérité,
d'ailleurs, le cont de la production & la vapeur a pu
élre anormalement éleve année derniere sans qu'il
en résulte aucune démonstration quant a la valeur
d’une affaire qui a toujours di lui substituer la force
hydraulique.

M. Parshall nous apprend ensuite que l'exploita-
tion a donné en 1914 les résultats suivants :

Produit des ventes de courant..........£ ?2599?
Dividende des Tramways de Barcelone... 23 064
Ensembletnmite it S £  348.353
dont il faut déduire pour frais généraunx, :
redevances; etelrisriiisliini cha £ ‘l!ig.i'.:}a
el pour diverses autres charges... 42.00
2 : S e el ST

ce qui donne un produit net de..........& 186.719
en face de charges financiéres qu’il faul évaluer
comme suik :

Service des obliga'ions 50/0........... £ 375.250
Charge des emprunts en banque évaluce
d'apres le montant des Prior Lien qui doi-
venlilesrembourser e s i e 140.000

Total approximatifdes chargesactuelles £ 515.250

Le déficil serait ainsi de £ 328.500 et I’économie de
£ 170.000 a réaliser par la substitution de la force
hydraulique a la vapeur serail encore bien loin de le
combler.

Mais M.-Parshall prévoit un progrés encore impor-
tant de la consommation ; il admel qu’elle atteindra
220 millions de kilowalls-heurs au lien de 114 mil-
lions trois ans apres l'achévement des usines hydro-
électriques.

La grosse affaire est de terminer la construction de
la chute de Talarn, dont les- travaux sonl & peu pres
4 40 0/0 de leur exécution. Cette chute doil permettre
aux usines génératrices de Tremp et de Seros de
porter & 270 millions de kilowatls-heure leur pro-
duction qui, en 1914, s’est bornée & 56 millions four-
nis par Seros, I'usine de Tremp élanl & peine com-
mencée. L'ensemble de ces travanx est estimé par
M. Parshall devoir coiter £ 1.631.000 répartis jusqu’en
1918 et pouvoir étre achevé pour le 1¢- juin 1918, terme
auquel la Compagnie devrait reprendre le service en
espices de ses obligations 5 0/0.

En face de ces travaux a effectuer, les calculs de
M. Parshall allignent les prévisions de ressources
suivantes :

Produit net de l'exploitation en 1915..£  266.750
= — 1916... 409.500
— — 191, = 575 500
= 5 premiers mois de 1918 272.300

Total & attendre de I'exploitation d’ici a
la reprise du service de la detle en especes  1.524.050

Produit de I'émission d'une premiére

tranche de £ 1 million de Prior Lien
L R A E s SR A LR 850.000
Ensemble des ressources......£ 2.374.050

Il resterait ainsi un excedent de ressourrces de
£ 743.000 qui pourrait servir soil & amortir la perte &
prévoir sur les actions de la Compagnie des Tram-
ways de Barcelone et a rétablir ainsi I’équilibre dans
le bilan, soit & entreprendre la construction d'une sta-
tion supplémentaire & Barcedana prévue au plan
originaire de la Compagnie: ce travail pourrait étre
acheveé lui aussi dans le cours de 1918 & la condition
d'étre entrepris en 1917.

Il y a, dans tout cela bien de I'hypothétique. Une
chose est certaine et encourageante, c'est I'élasticité
de la puissance de consommation & Barcelone. Par
contre, malheureusement, on se trouve en présence
d’une entreprise & court d'argent, avec des travaux
considérables en cours d’exécution. En face des
£ 1.631.000 . de dépenses auxquelles M. Parshall
évalue les travaux rigoureusement indispensables, on
n'apercoit cemme recette substantielle que les
£ 850.000 que doit fournir I'émission de la premiere
tranche de Prior Lien A. Il reste donc prés de
£ 800.000 & attendre de l'exploitation dans un inter-
valle de 3 ans 1/2 sans parler ni de la chute supplé-
mentaire de Barcedana & laquelle il pourrait étre
pouryu par I'émission de la seconde tranche des Prior
Lien A, ni de 'apurement du bilan. M. Parshall pré-
voit que I'exploitation fournira prés du double de
cette somme; mais il peut e tromper de plus de
moitié. Effectivement il attribue & I'exercice 1 5 un

produit net de £ 266.750 et 409.000 & I'exercice 1916,
alors que l'exercice 1914 n'a produil que £ 186.0003
et il a soin lui-meéme de dire que ces prévisions sup-
posenlque les condilions de Pexploitation resteront
les mémes qu'en 1914 dans les usines & vapeur ot le
prix du charbon a encore énormément mouté, que
la chute de Talarn sera achevée el que la station de
Seros travaillera a plein des les trois derniers.mnois de
cette année. Voild bien des hypotheses qui ressem-
blent & des chiméres. Cest assez dire que la reprise
du service en especes des obligations 5 0/0 doil étre
raisonnablement envisagée pour une échéance de
un ou deux ans plus éloignée que le 1°r juin 1918 en
supposant que tout se passe bien d’ailleurs.

Notons enlin que, d'aprés les prévisions de M. Pars-
hall, ’émission des Prior Lien et des Funding Notes
aura pour effel de porter les charges linancieres de la
Société an 1¢r juin 1918 aux chilfres suivants :
Intéréts de £ 1.000.000 de Prior Lien série A.  70.000

— 2.000.000 — série B. 140,000

- 7.505.000 obligat. First mort-
gage 50/0......+. 375:000
— 2.238.000 Funding Notes...... 111.900
Ensemble. ..... £ 697.150

au lieu de 515.000 en ce moment. Encore ce total ne
comprend-il que 1 million de Prior Lien série A,
tandis que leur émission peul atteindre 2 millions,
soil par suite de mécomptes dans les prévisions de
M. Parshall, soit pour construire la stalion supplé-
mentaire de Barcedana.

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Obligations Chemins de fer Saint-Louis a
San Francisco 5 0/0 General Lien. — Des ac-
cords ayanl pour but de préparer les hases d'un plan
de réorganisation de celte Compagnie viennent d'étre
arrétés entre les représen lanls des groupes princi-

aux des actionnaires el des deux seéries les plus
importantes d’obligataires du Chemin de fer de Saint-
Louis a San Francisco, les Refunding 4 0/0 el les
5 0/0 General Lien.

Les obligations Refunding 4 0/0 seraient échangées
pour 75 0/0 contre des obligations consolidées 4 0/0
premiere hypothéque el pour 25 0/0 contre des obli-
gations cumulatives 6 0/0; les coupons arriérés se-
raient mis a jour. Disons en passanl que ces obliga-
tions intéressent peu notre place; elles n'y sont pas
cotees.

Quant aux obligations 5 0/0 qui se traitent sur
notre place, elles recevraient des titres nouveaux
jusqu’a concurrence de 10 0/0 du nominal actuel,
savoir :

25 0/0 en obligations consolidées 4 0/0 premiére hy-
potheque, jouissance juillet 1915

25 0/0 en obligations cumulatives 6 0/0, jouissance
juillet 1915

55 0/0 en obligations 4 revenu variable rapportan
au maximum 5 0/0 d'intérét.

Les coupons de mai et novembre 1914 sur les obli-
galions acluelles seraient pavés en especes; l'intérét
de novembre 1914 & juillet 1915 serait réglé en obli-
galions cumulatives.

Les aclionnaires seraient assujettis & une contribu-
tion égale a 15 0/0 du montant des actions, contribu-
tion rémunérée moitié en obligations cumulatives,
moitié en obligations variables.

Un droil de conlrole sur la marche de |'entreprise
serait aftribué aux représenlants des obligataires.
I’argent nouveau nécessaire au réseau serail fourni
par [a coniribution des actionnaires et par une émis-
sion d'obligations consolidées 5 0/0 ayant le méme
rang hypothécaire que les obligations consolidées
4 0/0 remises aux obligataires.

Cet accord a éte acceplé en principe par le Comité
Francais constitué par 1'Office Nalional des Valeurs
mobilieres. Celui-ci a demandé I'adoplion de clauses
complémentaires en faveur des porteurs francais, no-
famment en,ce qui concerne 'abonnement au Timbre
des nouvelles obligations et la prolongation des dé-
lais d’acceptation en faveur des obligataires empé-
chiés par la guerre de manifester leur adhésion.

Le plan de réorganisation sera soumis ultérieure-
ment aux porteurs avec tous les détails nécessaires.

La question des obligations 4 1/2 0/0 du Frisco
(New-Orléans Texas and Mexico Division) fera I’obijei
d'une communication ultérieure, @€tant donné les
srandes difficultés rencontrées dans la réorganisation

e cette partie du reseau.

Divivendes et Toupons

Chinois 5 0/0 1903. — Le coupon de ce fonds
échu le 1°r janvier 1915 et dont le paiement avait été

 différe jusqu’a présent, est actuellement mis en paie-

ment a la Banque de Paris et des Pays-Bas, au
Comptoir National d’Escompte et chez MM. Bénard
et Jarislovski.

Le coupon du Chinois 5 0/0 1913 (Chemin de fer
Lung-Tsing-U-Hai) également échu depuis le/lerjan:
vier 1915, n'est pas encore annoncé,
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Fonds Bulgares. — Pour compléter la note pu-
bliée il y a quinze jours duns laguelle nous annon-
cions la mise en paiement du coupon échu depuis le
de= février 1915, de l'emprunt 4 1/2 0,0 1907, signalons
que, depuis le 10 avril, le coupon de janvier de I'em-
prunt 50/0 1896 est ézalement mis en paiement. Il ne
reste done en souffrance que le coupon de mars 1915
de 'emprunt 5 0/0 1902.

Société Frangaise de Reports et de Dépots.
— I’Assemblée de celte Soéiélé tenue le 14 avril, a
approuve les comples du dernier exercice. Aucun
dividendene luia élé propose.

Une somme. de 651.201 fr. 50, a 6té porfée a un

compte de provision et le solde de I'exercice précé- .

dent s'élevant & 253.613 fr. 14 a été reporté 4 nou-
veatl.

Actions et Obligations de nos grandes
Compagnies de Chemins de fer. — La Compa-
gnie du Cheminde fer de Paris & Orléans annonce
que le remboursement des obligations 4 0,0 1913 et
2 1/2 0701895, sorlies au Lirage du 29 janvier 1915, et
qui avail avait été ajourné, sera effectue a partir du
1= mai 1915, dalé & compter de laquelle ces obliga-
tions cesseront de produire intérat.

Le montant du remboursement, net d'impots, sera :

Pour les obligations 4 0/0 1913, de.....Fr. 499.12

—_ 21/20/0 1895, de.... 496.53
plus le prorata d’intérét au les mai 1915, soit net :

Pour les obligations 4 0/0 1913 (au nomi-

P

R e S R R e S O e I S Er,  3.196
Pour les obligations 4 0/0 1913, (au porteur)

AT e S SR o s ol e i S as3i0T
Pour les obligations 2 1/2 0/0 1895 (au nomi-

Ratif) cdeiipsiinrsgias s b b Fr. . 0.994
Pour les obligations 2 1,/2 1895 0/0 (au® por-

BT e G R e s Fr. 0.99

Les demandes de remboursement peuvent étre deé-
posées, dés maintenant dans les bureaux de la Gom-
pagnie.

Est Algérien. — Le dividende de l'exercice 1914
de cette Compagnie est fixé 4 30 fr. comme le précé-
dent. L’acompte de 15 fr. qui est habituellement

aye le 15 novembre, n’a élé payé, cetle année, que
e 15 janvier. Le solde sera paye & la date habituelle
du 15 mai.

Chemins 'de fer du Nord de I’Espagne. —
L’Assemblée de celte Compagnie est convoquee pour
le 8 mai. Il lui sera proposé de répartir pour I'exer-
cice 1914, un dividende de 15 pesetas brut, au lieu
de 24 pesetas pour 'exercice 1913.

La moins-value des recettes du dernier exercice a
atteint 8.400.000 pesetas environ. Les dépenses d’ex-

loitation n’ayant pu étre comprimées que ftrés peu.
es recettes nettes se présenteraient en diminution
de 7.200.000 pesetas par rapport & I'année précédente.
I’économie obtenue grice & 'amélioration du change
dans les derniers mois de I'année aurait été absorbée
el au-dela par l'accroissement des charges finan-
ciéres de I'exercice, de sorte que, en définitive, les bé-
néfices ne dépasseraient pas 14 millions aun lien de
22 millions, 701.000 pesetas en 1913.

Chemins de fer Andalous. — L’Assemblée de
cette Compagnie est convoquée pour le 20 mai. 11 lui
sera proposé de fixer le dividende a 12 pesetas 50,
comme pour l'exercice précédent.

C’est un résultat trés satisfaisant, si 1'on observe

ue le maintien du dividende est obtenu, tout en
gotant le Fonds de prévoyance de 800.000 pesetas et
en portant 425.000 pesetas au report & nouveau.

Le coupon des ohligations 3 0/0 de cette Compa-
gnie, échéant le 1°r mai, sera payé, a partir de cette
date, & raison de 6 fr. 48 par titre a revenu fixe et de
6 fr. 54 les titres 4 revenu variable.

Compagnie Francaise des Automobiles de
Place. — L’Assemblée de cette Société est convo-
quée pour le T mai. Il lui sera proposé un dividende

our l'exercice 1914 de 9 fr. par action au lieu de
0fr. précédemment.

Compagnie des Docks et Entrepots de
Marseille. — L’Assemblée de cette Société est con-
voqueée pour le 27 avril. Il Iui sera proposé un dlvi-
dende de 20 fr. par action ¢gal au précédent. i

Les résultats de l'exploitation pendant l'exercice
1914, se soldent par un bénélice légérement inférieur
n celui de I'année précédente: 2.195.497 fr. contre
2.382.6821r. en 1913.

Compagnie des Docks et Entrepots du
Havre. — L’'Assemblée de cette Société tenue le 13
avril, a approuyé les comptes du dernier exercice et
fixé le dividende a un chiffre habituel de 75 fr. brut
par action de capital et 50 fr. par action de jouissance,
soit 70 fr. 79 et 47 fr. 49 respectivement par action au

porteur.

Produits Chimiques d’Alais et de la
Camargue (Pechiney et Cie). — Le Conseil
de cette Sociélé ne proposeraita la prochaine Assem-
blée pour 'exercice 1914, qu'un dividende de 37 fr.50
brut par action, au lieu de 56 francs brut pour I'exer-
cice précedant.

Société du Djebel-Djerissa. — Le dividende de
cette Société. pour l'exercice 1914, qui sera proposé

a I'Assemblée du 30 courant, sera de 52 fr. 86 par
action et 20 r. 95 par part, contre respectivement
o9 Ir. 57 et ir. 87 en 1913.

Mines de Czeladz. — Le Conseil de la Société
des Mines de Czeladz informe les actionnaires qu’en
raison de I’état de guerre il a 6té impossible de rece-
voir de la mine les documents nécessaires pour 1'éta-
blissement des comptes de I'exercice écoulé. En
conséquence l’Assemblée sera remise & une date
ultérieure.

Société Nouvelle des Mines de 1a Lucette.
— En raison de I'arrét de Pexploitation, dés le début
de la guerre, 'exercice 1914 n'a laissé qu'un bénéfice
net de 8.144 fr. (contre 401.426 f[r. précédemment);
Ceile somme Sera reportée & nonveau. Pour exercice
1913 le dividende avait été de 10 fr. par action.

Societé Meétallurgique de I'Ariege. — L'As-
semblée de la Société Métallurgique de I'Ariege S’est
tenue le 29 avril. Elle a approuvé les comptes du
dernier exercice clos le 30 seplembre 1914 et fixé le
dividende a 415 franes contre 27 fr. 50. Mais il faut
tenir compte que 1v U'exercice précédent 1912-1913 a
en une durée exceptionnelle de quinze mois et 2° que
les 8.000 actions nouvelles ont participé i qurl-p;wt'\-
tion des Géndlices du dernier exercice surfle pied
d’égalité avec les 20.000 actions anciennes, Le divi-
dende de 15 fr. aura ainsi absorbé 420.000 fr. Il sera
affecté aux amortissements 450.000 fr. et reporté a
nouveau 64.729 fr.

American Telephonea nd Telegraph Com-
pany. — Cette Soeicté vient de déclarer sur. ses
actions un dividende trimestriel de § 2 par action
de 5 100.

Ce dividende sera payable & raison de 9 fr. 40 (im-
pots francais déduits) & partir du 25 avril courant.

Kuala Lumpur Rubber. — Cette Compagnie
déclare pour [I’exercice courant qui expirera le
30 juin, un acompte de dividende de 12 1/2 0/0 ou
2 sh. 6 d., contre 15 0/0 pour I'exercice précédent. Ce
dividende sera payable le mois prochain.

Chalets de Neécessité. — I Assemblée de la
Société des Chalets de Nécessité s’est tenue le 20 avril.
Elle a approuvé les comptes du dernier exercice et
fixé le dividende a 30 fr. contre 62 fr. 50. Ce divi-
dende est payahle depuis le 3 mai.

Les produits bruts se sont élevés a524.662 fr. contre
692.553 fr. en 1913 et les bénéfices nets a 302.139 fr.
contre 463.999 fr,

Assemblées et Bilans

. e Creédit Liyonnais.

L’Assemblée du Crédit Lyonnais se tiendra le
29 avril & Lyon. Ainsi que nous I’'avons annoncé
il y a huit jours, il lui sera proposé la distribu-
tion d’'un dividende de 25 fr. par action, repré-
sentant I'intérét a 5 0/0 sur le capital social. Le
giSVi[gIende de T'exercice précédent .avait élé de

r.
Yoici la comparaison du bilan arrdté au 81 dé-
cembre dernier avec le précédent :
BILAN AU 31 DECEMBRE:
Passif. 1913 1914
Dépots et bons a

912.973.257 712 654.830.572 90

rants s 1.269.692.693 68 1.082.606.528 92
Acceptations. .. 142.435.780 60 15.360.465 05
Bons &4 échean-

.......... 38.083.789 29 28.686.524 15

et divers..... 8.894.274 65 10.740.018 68
Solde du divi-

dende de 1913

réglé le 20 jan-

vier:1916.00 0. 8
Profitset pertes:

Bénéfices de

I'exercice ..

16.250.000 »

41.659.248 31 14,421.603 94

Soldedesexer-
cices anté- 3
rieurs. ..... 5.337.302 82 4£.496.551 13
Réserves di-
VOrses ....... 165 000.000 » 175.000 000  »
Capital..... P 250.000.000 » 250 000.000 »
Fr. 2.834.076.346 53 2 252 392.264 77
Actif.
Caisse et ban-
questsEL 174.406.835 48 721.361.383 80
Portefeuille. ... 1.517.975.657 26 653.589.064 67
Avances sur ga-
ranties el re-
LR s 353.865.515 18 321.776.869 93
Comptes cou-
Fants: i ehalio T40.344.095 56 508.613.714 52
Portefeuille ti-
fres e in 8.892.951 61 8.608.525 11
Compte d’ordre
et divers..... 3.591.290 81 3.442.706 T1
Immeubles..... 35 000 000 » 35.000 000 »

Fr. 2.834.076.346 53 . 2,252.802.264 77

_Ce bilan n’est pas définitif. Les communica-
tions élant inlerrompues avec quelques-unes des
agences, les comples de fin d’exercice ont da, en
ce qui les concerne, faire, état des écritures pas-
sées i la date de la derniére situation parvenue au
siege social.

Les comples ci-dessus font ressortir un bénéfice
net ne dépassant pas 14.421.603 [r. 94, le tiers
seulement de celui de l'exercice précédent qui
avail atteint 41.659.248 fr. 31.

Le bilan de fin d'exercice se ressent des circons-
tances actuelles. Les dépols & vue ont fléchi dans
la proportion de 28 0/0: ils séldvent encore au
chiffre respectable de 654.830.000 [r. Les quatre
postes du passif envers les liers ont rétrogradé,
du tolal, & 1.781 millions, en réduclion de 581 1/2
millions. '

A Taclif, les disponibililés en caisse s’élevaient
au 31 décembre & 721 millions, en accroissement
de 547 millions; elles dépassaient de 67 millions
les dépots & vue. Le Crédil Lyonnais venail, quel-
ques jours avant la dale du bilan, de décider de
ne plus se prévaloir du moralorium et d’offrir de
rembourser lous les dépots; de la la nécessité
pour lui de mainlenir une encaisse élevée. La
plus grande réduction a élé subie par le por-
tefeuille-cifets qui a rélrogradé A 653.589.064 fr.
venant de 1.517.975.657 fr. au 31 décembre 1913;
la diminulion n'est pas inférienre & 864.386.000 [r.
Les avances sur garanties el reports bloqués du
fail du moralorium ont & peine fléchi : 321 mil-
lions 776.870 fr. conlre 353.863.516 (. au 31 dé-
cembre 1913, Les Comples couranls débileurs
onl Néchi d’un tiers environ : 508.613.714 [r. con-
Lre 740.544.095 [r. au 31 décembre 1913.

Chemins de fer de Paris-Lyon-Méditerranée.

L’Assemblée de la Compagnie des Chemins de
fer de Paris a Lyon et & la Méditerranée se tien-
dra le 27 avril. Ainsi que nous I'avons annoncé, i
ne lui sera proposé qu'un dividende de 40 fr. seu’
lement pour 'exercice 1914, contre BT fr. pour
I'exercice précédent. Ce dividende sera payable a
partir du 1¢* mai en une seule fois.

Voici comment s'établit la liguidation de cet
exercice comparée avec & celle du précédent :

: 1913 1914
Produit net des li- - e

gnes au compte

d’exploitation.... 256.577.049 21 190.718.711 45
A déduire le déficit

des exploitations

annexesiisa oy — 736.345.12 —1.281.581 20

Produit net, Fr. 255.840.704 09 189.481. 140 25
A déduire :
Charges suivant con-
ventions de 1883 et
de 19057, st L 164.694.637 27 167.088.163 T7
Chargessuivantcon-
vention du 17 mai
1897

6.617.899 61 6.619.196 »

Charges des obliga-
tions émises pour
dépenses de rétro-
activilé des retrai-

184.277 81

115.189 »
44.000.000 »

Somme réservée aux
actionnaires......
Charges du nouyeau
réseau garanti par
LRt e 31.959.956 77 = 32.437.766 27

44.000.000 »

Fr, 247.387.682 65 250.329.403 95

Excédent disponi-
ble 5 n el D

8.453.021 44 »

Insuffisance y com-

pris la somme de
44 millions réser-
vée aux actionnai-
TORSSRales B » 60.992.273 70

Le produit net des lignes en exploitation ne
s'est élevé, en 1914, qua 190.918.711 fr. 45,
ramené a 189.387.130 fr. 25 en déduisant le défi-
cit des exploitations annexes. Comparé avec celui
de l'exercice précédent, le produit net de 1914
présente une moins-value qui n’est pas inférieure
a 66.503.573 fr. 84. Les prélevements 4 effectuer
sur ce produit net, en vertu des conventions en
vigueur, s'élevenl a la somme de 250.329.403 fr. 95,
de sorte que le résultat du dernier cxercice se
solde par une insuffisance de 60.992.273 fr. 70, y
compnis la somme de 44 millions réservée avs action-
naires, qui représente 55 fr. par action, alors
que pour I'exercice précédent, il étail resté un
excédent de 8.453.021 fr. 44.

Non compris la somme réservée de 44 millions,
I'insuffisance du dernier exercice s’éleve a 16
millions 992.273 fr. 70. Tout d’abord, la Compa-
gnie fait appel & la garantie d’intérét jusqu'a
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concurrence de 32,437.766 fr. 3T pour cetle partie
des prélevements correspondant, aux charges du
nouveau réseau. C'est la premiére fois que la
Compagnie fail appel & la garantie d’intérét depuis
la mise en vigueur de la convention de 1897.
Cetle somme 32.437.766 fr. 37 produclive d’un
intérét de 4 0/0 au profil de I'Etat, sera sans
doute rembeursée rapidementl dés que le trafic
aura repris sa marche normale. Il resterait ainsi
un excédent de 15.445.492 fr. 67 qui permetirait
la distribution d'un dividende d’environ 20 fr.
par titre.

Mais, par applicalion de l'article 20 de la loi du
26 décembre 1914 (1), la Compagnie a la faculté
d'imputer au compte d’établissement la différence
enlre 44 millions el ladite somme de 15 millions
445.492 fr. 67. soil 28.554.507 fr. 33. Elle aurait
pu ainsi proposer un dividende de 55 [r., mais il
edl fallu emprunler la tolalité de cetle somme de
28.554.507 fr. 33, el le Conseil a estimé sagement
que, dans les circonslances actuelles de renché-
rissement général du laux de Tinlérél, un appel
aussi importanl au crédil aurait éL6 Leés onéreux
et ell grevé lourdement les exercices fulurs. Le
Conseil anrail pu sans doule disposer de la vé-
serve slatutaire, mais Uexpiralion de la garantie
dlintérét & compler du 31 décembre 1914 lui com-
mandail de ménager les ressources sociales. Aussi
s'est~il arrélé & un 'moyen terme : il a décidé de
ne demander A l'emprunt qu'une somme de
414.554.507 fr. 33. Avec U'excédent de15.445.492 fr.
67 c. dent il a élé queslion plus haul, les action-
naires onl ainsi & leur dispo=ilion une somme (o-
fale de 30 millions. Ainsi quon le voil plus bas,
les produils particuliers et le report préecédent
vont élever la somme disponible pour les 2lion-
naires a 32.190.808 fr. 42 sur laquelle le dividende
de 40 [r. proposé par le Conseil n'absorbera que
32 millions. Le solde est reporlé & nouveau.

Yoici comment e rapport présente la liquida-
tion du dividende :

1913 1914

Dividende réservé. Fr. 44.000.000 » 44.000.000 »
Bénélices dispombles

de'FVexarcies i ). . 8.453.021 44 »
Produits _particuliers

appartenant aux ac-

tionnaires!. .. ivi. 1.180.141 33 .1.524.535 12
Report de I'exercice MR

precédantyasntii i 233.110 33 666.273 30

Fr.  53.866 273 30 45.190 808 42
Répartition.

Allocation .a la caisse

des retraites....... 6.000.000. »  6.000.000° »

Amortissement d'une

partie de l'insulki-

sance d’exploitation »
Intéréts des aclions
amorties versees au

fonds d"amortisse-

950.560 »

ment des aclions. .. 798.280 » 950,560 »
Dividende ......, .. .. 44.801.720 » 31.049.440 »
Réserve des action-

DRTCes iR TS 1.600.000 »

Beport & nouveau. ... 666.273 30 190.808 42
Fr. 53.866.273 30 46.190.8(8 42

_En résumé, la Compagnie, pour la liquidation
du dividende en 1914, fait appel'a la garantie de
I'Etat pour une somme de 32.437.766 fr. 37. En
“outre, elle aura 3 emprunter une somme de
14.554.507 fr. 33.

Eleoctricité et Gaz du Nord.

Nous avons annonceé, dans le numéro du 14 fé-
vrier, que le Conseil de la Société d’Electricité et
Gaz du Nord ne proposerail, en raison des cir-
constances actuelles, aucun dividende, alors que
celui‘aflérent a l'exercice 1912-13 avait élé de
12 fr. 50 par action de 250 fr. et de 10 fr. T par
part. L'Assemblée convoquée une premiere fois le

(1) Art. 20 de la loi du 26 décembre 1914 :

Dans le cas, ol a la suite des prélévements sur le
compte unique d'exploitation aulorisés, pour les Com-
f&gnies des chemins de fer du Nord et de Paris a

yon et a la Mediterranée, par les conventions en vi-
g‘ueur, etnotamment par 'article 11 de la Convention

u 5 juin 1883 pour la Compagnie du Nord et par
larticle 11 de laConvention du 26 novembre 1883 pour
la Compagnie de Paris & Lyon eta la Méditerranée, il
existerait une insuflisance pour couvrir, avec la ga-
rantie d'intéréts liquidée conformément auxdites
Conventions en ce qui concerne l'exercice 1914, toutes
les charges effectives de ces réseaux, ces Compagnies
auront la faculté de reporter tout ou partie de cette
insuffisance & leur compte de premier établissement
pour l'exercice 1914 et les suivants, jusques et y com-
pris 'exercice qui suivra celui au cours duquel la
paix aura été conclue.

Y N T LW DR e R R R Ve,

Fraisde constitution et d’aug-

9 mars n’a pu réunir le quorum statutaire, elle a
élé convoquée de nouveau le 31 mars, et a pu,
celle fois, délibérer valablement. Il n’a 616 soumis
aux aclionnaires qu'une situation aclive el passive
de la Sociélé au 30 juin 1914, faute d’obtenir les
relevés et pidces comptables des diverses exploita-
tions se trouvant en pays envahi se rapportant
aux trois derniers mois de l'exercice.

Rappelons que dans le courant de I'année 1914,
le capilal de la Société a été élevé de 25 millions
a4 35 millions de francs, par la création de 40.000
aclions nouvelles de 250 fr., qui furent émises au
prix de 355 fr., c'est-d-dire avec une prime de
405 fr. par action, dont'le montant est venu ac-
croitre les réserves. Cette augmentation du capital
avail pour objet le développement du réseau de
distribution de la Centrale de Jeumont, la cons-
truction d’une nouvelle centrale électrique & Mau-
beuge, I'achévement des deux centrales de Lomme
et de Valenciennes.

Voici comment se présentait la situation finan-
ciere au 30 juin des deux derniéres années :

BILAN AU 3 JUIN
1913 1914

Actif.
mentation du capital. . Fr. 308.309

89.665
Porlefeuille-titres. ... ...0 .. 13.263.336 14.766.886
Usines, réseaux et conces-
i 15.6T4.811 20.895.428

996.178  5.644.362
494,782 1.500.512

=

asins (approvisionnem'

el sous-produits)......... 480.031 669.885
Compte d’ordre (litresa libé-
i B e e 3.226.625 1.953.312
Fr. 35.225.428 45.738.694
Passif.
Capitalui b oy Tl M s i Fr. 25.000.000 35.000.000
Reserve legale o it 0 110.775 182,425
Prime de souscription affé-
rente & 'augmentation du
capital » 4.200.000
Fonds d’amorti 1.250.000 1.250.000
Crediteurs dive 4

.182.220 9503031
Coupons restant a payer.. .. 15.692 50.783

Compte d’ordre (versements
restant a effectuer s titves) - 3.226.625  1.953.312
Prolits et pertes : solde..... 1.440.116  2.142.937
Fr. 35.225.428 45.738 0694

La Société yenant d’accroitre ses ressources au
moyen d'une augmentalion de capital, il n’est pas
surprenant que la situation financiére de la So-
ciélé soil aisée. L'augmentation du capital a servi
surfout & alléger la dette flottante et & accroitre
loutillage de la Sociélé. La situation sociale n’est
pas moins bonne au point de vue industriel quelle
'est au point de vue financier si nous nous en
rapportons aux éléments d’appréciation suivants,
fournis par le rapport duConseil 4/1'Assemblée :

Les venles de gaz de 'ensemble des usines de
la Sociélé ont atteint, au cours des neul premiers
mois de I'exercice, 2.725.022 métres cubes, accu-
sant une augmenltation de 12.75 0/0 sur le chiffre
des mois correspondanls de l'exercice (i)récédent;
les recetles lotales de eelte méme période accusent
une augmentation de 41.35 0/0 el les hénéfices
une augmentalion de 8.85 0/0 par rapport & la
période correspondante antérieure.

La Centrale de Jeumont a vendu 26.707.713
kilowalts-heure pendant les neuf premiers mois
de l'exercice, chifire supérieur de 26 0/0 au chif-
fre correspondant de lexercice précédent: la
construction de nouvelles lignes de distribution y
a été poursuivie avec activilé: de nombreux et
importants contrats de fourniture ont été sous-
crits 5 la concession d'Etat pour distribution de
force motrice s'étend actuellement sur le terri-
toire de vingt communes.

La Centrale de Maubeuge, la Centrale de
Lomme, en pleine installation ou au début de
leur exploitation, commencaient & justifier les
belles espérances fondées sur elles.

Quant aux filiales el parlicipations dans la So-
ciété de Gaz et d'Electricité du Hainaut, la Société
d’Electricité de la région de Valenciennes, Anzin,
la Compagnie des Forges et Ateliers de la Longue-
ville, toutes entireprises & leurs déhuts, elles se
trouvaient dans d’excellentes conditions indus-
trielles lorsque la guerre a éclaté.

Enfin, des sondages pratiqués de part et d’autre
de la fronlire belge pour rechercher des mines
de houille, ont dn étre interrompus avant d’avoir
atteint la profondeur ou ils auraient pu rencontrer
le terrain houiller.

i

cing derniers exercices :

o A 2O o s A i, o7

Il se dégage dela lecture du rapport du Consell
une impression assez réconfortante, car les ren-
seignements obtenus ne parlent pas de dommages
graves subis jusquici par les usines, dont quel-
ques-unes conlinuent de lonctionner, bien qu’aveg
un deébit restreint.

Energie Electrigque du Sud-Ouest.

L’Assemblée de I'Energie lectrique du. Sud-
Ouest se tiendra le 7 mai. Il lui sera proposé un
dividende de 20 fr. par action unifiée. Le dividende
de I'exercice 1M3 avait ét¢ de 30 fr. par action de
priorite.

Voici les comptes qui seront présentés a IAs-
semblée ; nous les comparons a ceux de 'exercice
précédent, :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Actif. = —
Frais de constitution. A5y 1 »
Dépenses  d'installa-

lions .. ... A Tn A 38.267.514 46 40.139.363 51
Installations en loca-

Lipnse et 54.496 03 T1.754 26
Maltériel en location. . 81.248 21 92550029
Mobilier et outillage. i 18
Approvisionnements . 624.902 26 776.654 96
Caisses et banquiers.  1.163.705 99 340.006 18
Débiteurs divers. ... . 998.338 08 . 1.076.425 85
Participations... ... .. 138.000 » 138.000 »
Comptes d’ordre et di-

VErS. .o oo iie, 8.611 81 49.050 10

Ir. 41.336.818 84 42.683.812 15

Passif.
Gapitaliashesmi Fr. 24:000.000 » 24.000.000 »
Obligations 5 0/0...., 13.890.800 » 13.807.200 »
Réserve légale. ... ... 3l.19 85 68.031 .29
Réserve extraordinaire 32.000 » 32.000 »

Réserve . d’amortisse-
ment par rembour-
sementd'ohligations 189.200 » 272.800 »
Provision pourgrosses

réparatigns L3: 2 250.000 » 250.000 »
Crediteurs divers.... 2.026.375 31 . 2.814.043'57
Gomptes d’ordre et di-

VOrR: o M N T.643 80 111.662 58

Provision pour frais
de marche & vapeur
Profits et pertes.....,

» 45.975 04
909.603 88  1.232.0:9 67

Fr. 41.336 818 #4 42.683.812 15

i

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

1913 ; 1910
Produits. = —
Recettes d’exploitation. 2.414.217 06 2.925.618 40
Intéréts et divers....... 82.589 04 43.797 26
Totai des produits.. 2.496.806 10 2.969.415 66
Charges.

Dépenses d’exploitation  794.608 25 = 947 898 09
Frais généraux et taxes.: 50.101 69 06.413 48
Intérels des obligations. 791.5:0 » 786.937 50
Amortissement des obli-
gatippsiatan i oriaTs 90.000 » g
Amortissements divers. 32.887 37 57.100 09

Total des charges.. 1.739.097 31 1.943.349 16
Rappel des produits 2.496.806 10 2.969.415> 66

Bénéfices nets.......... 137.708 79 1.026.066 50
Solde reporté.......... 171.895 09 205.983 17 .
Fr.  909.603 88 1 232.049 67
Reépartition. i
Réserve légale......... 36.885 44 51.303 32
Dividends i S . 480.000 » 960.000 »

Amortissemen® des droits
de transmission et im-
pots sur la réserve
dus pour les actions
ordinaires...... ol 186.735 27
Report a4 nouveau,..... 205.983 17

Fr.' 909.603 88 1,932.049 61
Voici les résultats de Vexploitation pendant les

; Bénéfice Bénéfice

Recetles Dépenses d'exploitation net
1910 811.547  444.673 366.874 134.000
1911 1.434.063  576.925 857.138 192.000
1912 1.913.735  637.903 1.275.832 432,000
1913 2.414.247  794.608 1.619 609 737.708
1914 2.925.618 947.898 1.977.720  1.026.066

Les résultats obtenus par I'Energie Electrique
du-Sud-Ouest pendant le dernier exercice mar—
quent un nouveau progrés de celte intéressante
entreprise qui semble appelée & un bel avenir. Iis
se soldent par un bénéfice net de 1.026.066 fr. 50,
amortissements déduits, contre 737.708 fr. 79 en
1913. Ce bénéfice permetira au Conseil de propo-
ser & la prochaine Assemblée un dividende de
20 fr. aux 48.000 actions unifiées.
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Le capital social de 22 millions, divisé en 28.000 8000 — de la Société d’Affretements; 1907 458.000 %.410 .87 323.731 261.023 8
actions de priorité cumulatives de 6 0/0 et de 1.000 — de la Société des Mines de Krivoi-Rog; 1908 440,806 4.427 60 198.444 131.377 5
18.000 actions ordinaires, a 6t6 porté en 1913 a 9.500" — et 2.000 p:u;‘ts de la Compagnie des 1909 J'IS 015 4.357 583/4 208.613  162.743 5
24 millions. Ce capilal est divisé en 48.000 actions Mines de Goa, et diverses participa- 1910 362.750 3.49 571/8 215.657 161.211 5
nouvelles unifiées jouissant des mémes droits & Fensimcyide ves: 11313 :5:3‘;.:&?3 B S o R
artir du 4er janvier 1914. Depuis 1911, et jusqua La composition du portefeuille ne differe pas 1913 23 fe'ﬁf 3;2‘??% t“‘wuff 3%%’2' 5I§9§3 8
‘exercice 1913 compris, les actions de priorilé, sensiblement du précédent : il a été acheté 350 1915 357205 3.605 021/2 220163 156.310 5

seules, avaient touché un dividende de 30 francs.

Minerais de fer de Mokta-el-Hadid.

L’Assemblée de la- Compagnie des Minerais de
fer de Mokta-el-Hadid se tient & I'heure ol nous
mettons sous presse; il lui sera proposé un divi-
dende de 50 1r. par aclion entiérement libérée et
de 45 fr. par aclion libérée de 400 fr. Les divi-
dendes correspondants du précédent exercice
avaient été de 70 fr. et de 63 fr.

Voici les comples comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMRRE

1913 194

Passif. = : i
Capital (40.000 actions) 20.000.000 » 20.000.000 »
Réserve statutaire.... 2.000.000 » 2.000.000 »
Reserve spéciale. . ... 3.000.000 » 3.000.000 »

Fonds de prévoyance

et de secours.,..... 1.500.000 » = 1.500.000 »
Provision pour tra-

vaux et extensions. 5.309.924 62 5.154.742 62
Créditeurs divers..... 5.220.182 15 6.190.260 718

84.127 85
2.042.116 50

39.971.247 75

Coupons & payer..... 106.723 35
Bénéfices & répartir . . .883.956 84
Fr. 40.020.795 96

=]

Actif.
Concessions miniéres. Mémoire Mémoire
Premier établissement

et aménagements... 3.532.775 66 3.448.864 21
Participations........ 14.674.103 » 14.849.023 »
Stocks des minerais.. 1.400.268 25 1.586.295 56-
Approvisionnements..  1.268.491 53 1.198.501 83
Caisse, banque, por-

tetanillen b 7.723.930 46  6.003.144 15
Fonds d’Etats et obli-

SO e, 6.051.414.11  9.063.592 58
Débiteurs divers..... 4.166.783 35 3.611.526 52
Appel differé sur ac-

0] 0 1 e e A 213.800 » 210.300 »
Acompte de divi-

endeis e 989.230 » »

Fr. 770,020,796 96 39.971.247 T

Les résultats des deux derniers exercices se
comparent ainsi :

1913 194

Bénéfices bruts...Fr. 5.051.251 19  3.031.087 76
Prélévements de pré-

voyance et amortis-

semants.iah cuiineh 2.167.284 35 988.971 26

Bénéfices nets... ... 9.883.066 84 2.042.416 50

Répartition. .

Acompte de dividende 989.230 » 791.588 »
Tantiémes du Conseil. 94.736 84 52.631 50
Solde du dividende.. 1.800.000 » 1.197.897 »

Fr. 2.883.966 84 2.042.116 50

La perturbation produite dans les diverses ex-
loitations de la Compagnie par la mobilisation,
a privant ainsi de la majeure partie de son per-
sonnel dirigeant, la fermeture des débouchés, le
renchérissement extraordinaire des affrétements
se sont traduits par un fléchissement sensible des
bénéfices. Il faut a{'outer que le Conseil, selon sa
prudence habituel : )
de prévoyance sur les bénélices avant inventaire,
soit pour tenir compte de la dépréciation subie
par le porlefeuille : fonds d’Etat et obligations,
soit en raison des éventualités & envisager par
suite de la guerre. Une provision nouvelle s'éle-
vant & 886.663 fr. 85 a été conslituée cette année
pour cet objet. .

La situation tant industrielle que financiére de
cette Société repose sur des bases trop solides
pour étre affectée d’une facon durable. La situa-
tion financitre elle, est remarquablement forte;
la Société possede en caisse, banques, portefeuille-
titres et débiteurs, environ 48.700.000 fr., dont
80 0/0 liquides et le reste immédiatement réali-
sable. Le portefeuille de participations est évalué
3 14.849.023 fr., soit & peu prés au méme prix
que I'année précédente. 11 se compose de :

40,000 act. de 100 fr. et 8.000 cinquiémes de parts
: des Phosphates de

; Gafsa ;
5,900 — 400 — 6.971 parts du Djebel Dje-

rissa;
3.850 — des Mines de la Mouriére; ;
1.500 — de la Tunisienne Steam ﬁavigatlon Ce
Limited ; i
1,47 — de la Compagnie de Jroumirie et des
efzas;

e, a pratiqué des prélevements

actions Krivoi-Rog qui, comme les actions précé-
dentes, ont été ramenées & 500 fr.

Ce portefenille, évalué a 14.849.023 fr., repré-
sente, malgré la baisse subie par les cours, une
reserve latente considérable, car les 40.000 actions
Gafsa représentent a elles seules 28 millions au
cours actuel de la Bourse.

Le passif envers les liers est quasi insignifiant.
Le rapport des commissaires déclare que sur les
6.190.260 {r. 78 qui figurent au bilan sous la ru-
brique « Créditeurs divers », une somme de
1.964.748 fr. 06 seulement est due & des tiers. Le
solde représente des comptes d’ordre el des pro-
visions latentes. ‘

Mines de Tharsis.

L’Assemblée de la Compagnie de Soufre et de
Cuivre de Tharsis s’est tenue le 21 avril, & Glas-
gow. Les comptes du dernier exercice comportent
un dividende libre d’income-tax de 5 sh. par ae-
tion de £ 2 au lieu de '8 sh. I’'an dernier. Ce divi-
dende sera payable le 10 mai.

Voici les comptesidu dernier exercice compares
a ceux du précedent :

BILAN AU 31 DFCEMBRE

1913 1914
Actif. £ sh.d. £ sh.d.
Mines :
Tharsis et Calanas. 20.000 0 0  43.41313 6
Lagunazo......... meémoire mémaoire
Gh. de fer et jetées:
Noles ks s oinns 13.153 43 6 12.981 19 O
Matérie] roulant. .. 6.060 1 8 5.7% "2 6
Jetées d’embarque-
menbes St 3.000 0 0 3.000 0 0
Usines:
En Espagne....... ©53.176 6 6  55.765 11 2
EnGrands-Bretagne 84.123 1 3 114.875 13 5
Brevets, baux, etc.. memoire meémoire
Marchandises :
En Espagne...:... 263.135 8 5 342.177 44 11

EnGran‘-Bretagne 111.371 8 5 121,585 3 8
Débiteurs divers.... 119.907 13 8 128.553 14 9
Cautionnements, es-

pecas st 1.055.129 16 5 809.014 1 1

1.729.057 9 10 1.637.162 14 0

Passif.
Capital : 625.000 ac-
tions de £ 2....... 1.250.000 0 0 1.250.000 0 ©
Réserve incendie.... 10.000 0 0 10.000 0 0O
Comptes créditeurs.. 183.146 12 4  184.941 6 9
Profits et pertes..... 235,910 17 -6 1192:221° 7 3
1.729.057 9 10 1.637.162 14 9.

Voici le compte de profits et pertes rapproché
du précédent : ]
COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Charges. £ ish.d. £ sh.d.
Taxe sur le revenu.. 19.309 17 2 26.337 16
Frais généraux...... 13.692 17 3 17.0M 1T 6
Amortissements :

Propriétés et maté-
1) G AT 13.756 3 8 15.445 5 11

Chemin de fer et
jetées........... 5.000 0 0 5.000 0 0

Solde créditeur :

Bénéfices del’exer-
CLEB NN s Vv 246 726 10 9 156.310 9 9
Report précédent., 39.184 6 9  35.910 17 6
337.669 15 T 256.076 6 10

Produits. -

Solde au 31 décem-

bre,déduction faite
dudividendedemai 39.187 6 9  35.910 17 &
Compte d'intéréts ...  40.644 0 3 31.395 3 6

Bénéfices de I'année

finissant au 31 dé-
COMBTE esikn 45 s s b 257.841 8 17  188.770 5 10
337.669 15 T 256.076 6 10

Répartition.

Dividende .civvueee. 250000 0 0 156.250 0 0O
Report & nouveau... 35.910 17 6 & 35.974 7 3
285,910 17 6 192.221 7 3

Les résultats des dix derniers exercices se com-=
parent ainsi :
Cours du
cuivre Divi-
Production  par Bénéfices det
T, T

Mineral Cuivre tonne bruts nets  de
mTonnes £ £ £  sh,

19056 897.000 4.845 69 283,133 225.136 17
1906 438.000 4,739 87 377.162 816.147 10

. Les chiffres de I'extraction se comparent ainsi
& ceux des précédenls exercices :

Minerai de

: ; —— Cuivre
Exercices Tharsis  * Calanas Total* produit
1906..Ton.  95.406 342.348 431.757 4.739
T Re e 84 034 376.658 457.692 &.410
F908 L ik 95.563 345.323 440. 886 4.427
1908, ol 79.432 293.643 373.075 £.857
14 52.031 3107119 362.750 3.494
AL TLiny 50.741 276 607 327.348 3.303
IGTD G 33 480 J18.801 392 148 3.377
Wi 30. 248 292,048 322,296 3.218
{ (20 VIS S 18.948 338.347 357.29 3.605

* Non compris le stérile cuivreux.

Malgré que les bénéfices du dernier exercice
alent passé de £ 257.841 en 1913 & £ 188.770 en
1014, ce résultat doit étre considéré eomme rela-
tivement satisfaisant. Les bénéfices du Rio-Tinto
ont flechi exactement de moitié, par rappori a
I'année précédents, alors que ceux de Tharsis
n'ont fiéchi gue d’'un quart. La comparaison est
toute en faveur de cette derniére.

I’extraction de minerai & la mine de Tharsis a
sensiblement diminué : 18.948 tonnes contre 30.2438
lonnes en 1943. Par centre, elle a sensiblement
augmenlé d Calanas : 338.347 (onnes conlre 202,048
tonnes en 4943. Mais il faut observer que la le-
neur en cuivre du minerai & Calanas est beaucoup
plus faible que celle de Tharsis. Signalons que la
Société a acquis, au cours du dernier exercice, les
droits sur certaines concessions voisines de Calanas
dont le prix s'élevant a £ 23.413 a ¢élé ajouté au
chapitre Mines en Espagne qui s'éléve au dernier
bilan a £ 43.413.

La situation financiére de la Société est toujours
aussi bonne que sa silnation industrielle. Le fonds
de roulement, y compris les approvisionnements,
mais déduction faite des exigibilités, s'élevait & la
date du dernier bilan & £ 1.216.389, représen—
tant une cinquanlaine de francs par action.

Mason and Barry.

L’Assemblée de la Société Mason and Barry
Limited (San Domingo Mine) se tiendra & Londres
le 26 avril. Il lui sera proposé un dividende de
3 sh. pour Pexercice 1914 contre 7 sh. pour
I'exercice précédent. Ce dividende est soumis a
I'income-tax sur la base de'i sh. 6 1/2 d. par
liv. st., ce qui représente 0 penny 2315.

Voici les comptes comparés des deux derniers

exercices :
BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Passif. — —_—
Capital : 185472 act. £ sh.-d. 5 shoids
emises sur 210.000
A e e e 185.172 0 0 185.172 0. O
Réserve pour impréva  20.000 0 0 40.000 0 0
Fonds de réserve du
ersonnel...... ER L P S R VR, B B e BT R
Effels & payer........ 5.543 0 0 »
Créditeurs divers..... 13.901 18 0 12.228 10 7
Redevance due & L
Sabinai iiaviviae. 12.042 14 0 9.500 17 1
Dividendes non récla-
b1 BTl e T TR 521 3 ‘b 978 13 2
Profits et pertes....,. 101.360 4 2 46.888 8 6
352.994 0 T 310,647 16 0
Actif.
Travaux, batiments,
etc. (moins amortis-
gement). ..o..ovee..s 1579113 0 14.650 17 6
Actions La Sabina Cy. 7.000 0 0 6.000 0 0
Immeuble & Londres. 48.000 0 0  18.000 0 0
Stocks de minerais :
Au Portugal ....... 80.043 0 0 64.000 0 0
En Angleterre...... 4501 8 0 61 0 0
Approvisionnements. 27.286 10 0 23.253 17 0
Caisse et banques.... 94.643 13 1 76.855 10 10
Portefeuille : titres de
remier ordre...... 58.506 5 0 57.916 17 6
Débiteursi sl dinin. 33.51012 4 33.917 4 8
Mobilier et divers.... 177 18 1 164 1 10
Emploi du fonds de
prév Of(ance du per- :
sonnel.......... .. 14,4683 011 15869 6 ®

852.99 0 17 310.697 16 0
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Crédit. G
Solde reporté........ 25.148 13 10  15.550 0 2
I)iwrinn({essnractions i
La Sabina Gy ...... 10.118 10 1 7.557 6 1
Jénélices nets dex-
ploitation deduction
faile de la redevance 7‘2.91? 145 0 ‘."ﬂ.QHS 00
Intérets et dividendes.  3.933 18 2 3.860 11 4
Droits de transfert.... 9 2 6 015 0
112 149 18 T 55.916 13W1
Deébit.
Frais généraux en An-
GLEBTTE  +euanrneres 5.99519 5 1.498 17 1

Amortissement des ac-

tions La Sabma.... 1.000 0 O 1.000 0 0
Moins-value du porte-
fenilley . asing s F193315:40; 589 ’7' 6
Bénéfices nets....... 101.360 4 2 46.885 8 6
112,149 18 7 55 976 13 1
Répartilion.
Dividende‘? .......... 64.810 4 0 21.715 16 0
Fonds de pension au
personnel.. ... 2‘1 OC}? R g 1.000 0 0
teserve pour imprevu  20.000 »
Reporté 5[1 nouveau... 15.550 0 2 18.11212 6

101.360 4% 2 46.838 8 6©
T.e tablean suivant résume les résultais des huit
derniers exercices :

Bénéfices
Expédi- nets ;
tion avant  Montant e
de amortisse- du Divi-
minerai ments dividende dende

En Livres sterling ~ En sh.
— A —

1907 .o iees » 65.100 55.551 6
1908........ » 55.200 55.5561 6
B St » 29.900 46.293 5
191085005 » 65.400 55.551 6
1911w, 277.583 64.546 55.501 6
|tk b e 350.733 85.660 64.810 7
1913 ... 363,208 76.211 64.810 7l
1914 e vie 20711610 31.338 27.776 3

Le gisement San Domingo qu'exploile Mason
and Barry, esl une pyrite de cuivre, Lrés‘rlqhe en
soufre el recherchée pour les produits chimiques.
Quand la guerre a éclaté, les contrals de venle
gue la Sociélé avait passés avec ses clienls nont
pu étre observés: il ne lui restail qu'un parti a
prendre, celui de travailler & production réduile;
ce qui fut fait depuis fin aott et continué jusqua
present. s

Déduction faite d'une redevance que la Société
doil payer chaque année, car elle n'esl quamo-
dialaire, el qui s'est élevée & £ 27.976, pour le
dernier exercice, le bénéfice bruf s'est élevé &
£ 929.008, conire £ 72.919,14. Le bénéfice net
accusé s'éléve & £31.338, déduction faite de toules
charges, savoir : déprécialion du change portugais
el amortissement de £ 5.000 effectué avec inven-
taire par l'outillage; cetle derniére somme repré-
senle approximalivement la dépense en travaux
neufs pendant I'année. En outre, il a été appliqué,
comme les années précédenles, sur les beénéfices,
mais aprés inventaire, £ 1.000 a l'amortissement
des actions de la Sabina Cy possédées par la Com-

pagnie et qui ne figurent plus ainsi a l'actif que.

pour £ 6.000, alors que leur revenu a élé de
2 7587 pour 1914, Le dividende a été ramené
i 3 sh., tout en s’abslenant cetle année de doter
la réserve pour imprévu qui avait recu € 20.000
'année précédente.

La situation financiére de la Société est carac-
térisée par le chiflfre trés réduit des immobilisa-
tions et celui tres élevé des disponibilités: c'est
dire qu'elle est trés aisée. Les disponibilités :
fonds en caisse el en banque s'éleévent a £ 76.855;
sn y ajoulant l'aclif réalisable. constitu¢ par le
poriefenille-titres, les stocks de minerai, les débi-
teurs divers, les approvisionnements, on trouve
un total de £ 257.000, duquel il n’est & déduire
que £ 22.700, montant des Créditeurs et effets
4 payer. Ainsi, sans compter les immobilisa-
tions, ni les actions Sabina, ni méme I'immeuble
a Londres, cet actif représente déja £ 4. 6 sh. par
aclion.

On n’a aucun motif de penser que la demande
de soufre si active pendanl la guerre se réduira
aprés. La réduction du dividende de Mason and
Barry apparait donc comme passagére.

Le Nickel,

I’Assemblée de la Société « Le Nickel » est
convoquée pour le 26 avril. Le Conseil lui propo-
sera de distribuer un dividende de 35 fr. brut par
action contre 45 fr. pour 1913 et 40 fr. pour les
deux exercices précédents. Les bénéfices nets de

Iannée 1914 atteignent 4.772.261 fr. 57 contre
4.7134.756 fr. T8 en 1913 ; ils sont donc sensible-
menl égaux. Yu la prospérité reelle de laffaire
ainsi que sa bonne situation financiere telle quelle
ressort du bilan ci-dessous, on en peul deéduire
que le Conseil n'a da obéir, en décidant de ré-
dutre le dividende, qu’a des considéralions de
prudence juslifiées par lincertitude des temps
présents.

Voici la comparaison des comples des deux
derniers exercices :

BILAN AU 30 JUIN

1913 1914
Actif. —_ =0
En Nouvelle-Calédonie :

Mines .0 2l s Fr. 2.9267.026 65 1.417 026 65

Terrains,immeubles 251.626 24 171 626 24

Installations .. . 1118 383 32 832.256 17

Matériel d'exploila-

o] Al R P 281.524 10 257.932 99

Armements........ 154.866 16 134.866 16
Europe :

Usines et matériel. . 742.569 90 692.569 90
Mobiliens =Sl 21.119 77 17. 14130
Valeurs mobiliéres.., 2.614.776 » 2.611.733 »
Minerais ceie 3619 738018, 2 762.57093
Matiéres enfabrication 4 192,402 15  3.401.78% 88
Marchandises limes . 4.097.152 34 4.183 295 49
Approvisionnements.. 2 049.824 62 2 135 395 45
Banguiensieetiisine 3 865.457 02 5.071.295 19
GAIBSRE S Ty 130.476 » 127.7182 22
Effels & recevoir...... 93.251 23 42 613 64
Debiteurs divers..... 7.220.458 05 8.117.434 52
Avances dimpots.... 167.326 95 195.675 22
Comptes d'ordre...... 245.130 70 1.289.501 43

Fr. 33.133.109 98 33.465 501 98
Passif.

'Capital (60.000 actions

e 250 fr.) ......Fr. 15.000.000 » 15.000.000 »
Réserve statutaire.... 1.323.877 28  1.476.632 39
Réserve pour éventua-

lités imprévues..... 3.800.000 » 3.800.000 »
Obligations rembour-

SahlES S it 4£.493 40" 3.995 60
Coupons d’'obligations 660 19 642 27
Dividendes arriérés .. 282.145 28 228.570 19
Effets'a payer. ..... 895.125 » 1.089.200 »
Créanciérs divers..... 6 836.274 79 6.773.969 T1
Comptes d'ordre...... 295.777 26 320.229 65
Profits et pertes...... 4.7134.7156 T8 4.772.261 51

Fr. 33.133.109 98 33.465.501 98

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

1912-13 1913-14
Charges. - —
Frais généraux et d'ad-
ministration . ....Fr. 176.385 59 189.787 54
Impots sociaux et timbre 1317415 12.816: 25

Total des charges...Fr. 189.560 34  202.603 79
Bénéfices d'exploitation 4.744.662 57 745.718 19

Bénéfice net...Fr. 4.555 102 23 543.015° »
Reliquat précédent..... 179.654 55 220.246 51
Solde disponible .Fr. 4.734.756 18 %.772 261 57
Répartition.

Aux amortissements....  1.500.000 » 1.500 000 »
A la réserve 152.7565 10 152.150 5
[Fanbiemesis o 152.755 10 152.150 75
Dividende et i .. 2.7700.000 » 2.100 080 »
Report & nouveau...... 229.246 58 . 867.960 07
Fr. 4,734,756 18 4.772.261 57

Voici les résultats comparés des dix derniers
eXercices': : :

=

IS
S

: Bénéfices  Amorlisse-  Divi-
Exercices nets ments dende
4904=05%% Tinen 3.365.509 1.350.000 30 »
1905-06....s0. 3.672.580 1.500.000 32 50
1906-07 ........ 3.523.458 1.400.000 32 50
190708 .. ... v. vl 2T 1.150.000 32 50
1908-09 ....,.. Sal '37199 080 1.000.000 32 50
1909-10". ... 3.913.813 1.500.000 3o0
AGH) A et 4.117.859 1.500.000 40 »
gk D R . 4.283.122 1.500.000 40 »
19125030 Tl 4,555.102 1.500.000 &5 5
A3 A 4.71172,261 1.500.000 3B »

Les immobilisations sont en diminution de
1.310.696 fr. 73; Pamortissement de 1 million 1/2
volé 'an dernier a porlé plus spécialement sur les
mines et installations en Nouvelle-Calédonie ; la
différence entre ce chiffre ef celui qui ressort de
la comparaison des deux bilans provient de dé-
penses faites sur ces divers chapitres pendant le
cours de 'année 1914. Les Débiteurs atteignent
8.313.109 fr. 74, en augmentation de 925.324 fr. T4
sur le montant correspondant de l'an dernier;
celte augmentation est due uniquement & I’exten-
sion réguliere des affaires sociales. Observons & ce
Eropos que la plupart des débiteurs ont pu se li-

érer en temps utile, malgré le trouble profond
jelé dans le monde entier par la guerre actuelle.

rd

#

/

Les disponibilités atteienent 7.853.424 fr. 05 en
vy comprenant le . portefenille; I'augmentation
conslalée d’'un exercice a lautre el qui est de
4.149.463 fr. 80 porte presque uniquement sur le
comple Banquiers, ce qui alleste 'aclivilé com-
merciale de plus en plus grande de la Sociéte.
L'estimation des valeurs du porleleuille est faile
d’apres les cours colés en Bourse le 30 juin; si
I'on doit considérer qu’il pese actuellement sur ce
chapilre une cerlaine dépréciation, il faut tenir
compte que les amorlissements pratiqués anté-
rieurement sur ce chapitre mettent les exercices
futurs & Pabri de tout mécompte.

Les Minerais, marchandises et approvisionne-
ments figurent au bilan pour 12.483.046 Ir. 75, en
diminution de 1.476.070 fr. 54 due aux exigences
de la demande de métal et, par conlre, au fléchis-
sement des stocks fant en minerais qu’en mar-
chandises (inies. L'augmentation de 1.044:370 [r. 73
que l'on conslale dans les Comples d’ordre pro-
vient de ce quen raison des hostilités I'usine
d’Iserlohn nla pas pu faire parvenir ses comptes,
si bien que, dans lignorance absolue ou il se
trouve de 'état actuel de laffaire, le Conseil a dé-
cidé de réserver I'avenir el de porter & un compte
d’attente les écrilures concernant celte partie de
I'avoir social. 3

Societe Anonyme des Forges et Aciéries
de Huta-Bankowa, a Dombrowa
(Pologne-Russe).

L’Assemblée de la Société des Forges et Aciéries
de la Huta-Bankowa, a Dombrowa (Pologne-
Russe) s’est réunie-le 20 avril. Elle a approuve
les comptes qui lui étaient présentés et a deécidé
de reporter & nouveau'le solde bénéficiaire de
I’exercice qui ressortail 24.589.316 rb. 02, 4 'excep-
tion d’'une somme de 415.072 rbs affectés a l'amor-
tissement des obligalions ; il ne sera donc pas
distribué de dividende pour 1914, alors que, l'an
dernier, 60 [r. avaienl pu étre répartis.

Voici les comples comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 30 JUIN

1913 1914
Actif. — —
Propriété de I'usine et
et de ses dépendan-
EES R R it 416.316 117 416.316 1T

Acquisitions et cons-

tructions nouvelles. 3.759.503 94 4.927.694 33
Valeurs disponibles. . 697.434 93  3.801.519 33
Renfe'nusse ons. oo, 9287.850 » 287.850 »
Valeursdeportefenille  3.235.249 43  3.234.786 93
Débiteurs commer-

ciaux et débiteurs

diversan s an 4.768.161 86  4.735.613 T3
Versements restant a

opérerparlesaction-

T T e e » 685.500 »
Approvisionnemen' et

produits fabriqués

ou en cours de fabri-

CRNOT st 1.684.730 22 1.660.938 84

Re 14.849 246 55 19.750.219 33

Passif.
Fonds social....... Rs  7.425.000 » 41.505.000 »
Amortissementdes im-

meubles, installa- :

tions, machines, ma- \

ferisle o s s 312.787 85 706.116 55
Reéserve statutaire....” 1.093.941 73 © 1.093.941 73

— prdividendes 414,247 78 T14.247 78
Fonds deé réserve ex-

traordinaire. ....... 35.920 36 35.920 36 .
Provisions prcréances

douteusesollravaux

meufsint b=, v 500.000 » 500.000 »
Réserve pour éventua- :

Wik nTeh SR e 500.000 » 500.000 »
Gréditeurs divers..... 2.969.677 97 . 3.105.676 89

Profils et Pertes :

 Bénéfices disponibles  1.315.409 43 ~ 1.586.431 93

Reliquat des exercices
precgdents .y 222.261 43 2.884 09

Re 14.849.246 55 19.750.219 33

Le bureau de la Société & Varsovie, grice aux
éléments de comptabilité recus. de l'usine. avant
Uouverture des hoslililés, a pu reconstituer et
envoyer au siege social les documents nécessaires
a l'etablissement de ces comples, mais cela n'a
pas été sans entrainer un retard bien appréeiable.
A la suite’ de l'occupation ennemie qui eut lisn
des le commencement d’aott, l'exploitation de
Lusine a été arrélée sur Pordre de Iuutorité mi-
litaire ; les ouvriers, le personnel. ont été congé-
diés. Cet arrét de l'usine a pu seffectuer sans trop
de précipitation et en prenant toutes les mesures
utiles en vue d’une reprise ullérieure; les hauts
fourneaux ont été bouchés, les fours Martin des
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deux aciéries vidés, le service intérieur de 'usine
a pu élre assuré par une équipe d’ouvriers, qui
continue encored pourvoir & son entrelien. Jus-
qu'a présent. l'usine n'a subi aucun dégal malé-
riel important, mais des réquisilions ont été
exercées.
Les résultats de l'exercice 1913-1914 sont sensi-
blement supérieurs & ceux de l'exercice précé-
dent; ils s'élevent a 4.586.431 rb. 93, conlre
1.345.409 rb. 43. Pour lexercice 1913-1914, les
tonnages de la produclion etdes venlesprésentent
une augmentation sensible d’environ 40 0/0; le
chiffre d’affaives s’est aceru encore davaniage,
d’environ 21 0/0, et a atteint le montant le plus
¢levé qui ail élé enregistré jusqua présent. Les
diverses fabrications de I'usine onl presque loutes
conlribué & cetle amélioration des résultats; dans
I'ensemble, la marche de 'usine a été Lrés aclive
ef salisfaisante pendant l'exercice écoulé, durant
lequel (rois hauts fourneaux sont restés a feu qui
ont fonctionné dans des condilions meilleures,
grice a la mise en service de nouveaux.cowpers,
et la production de la fonle s'esl accrue sensible-
ment, sans cependant suffire aux besoins de
aciérie. Laciérie nouvelle a continué de fonc-
tionner en réalisant de sérieuses économies, mais
son rendement pourra saméliorer encore. La pro-
duction de l'acier s'est acerue d’environ 7 1/2 070
et c’est la nouvelle aciérie qui a fourni la plus
rande partie du (onnage fotal. La marche des
aminoirs a él¢, dans l'ensemble, salistaisanle,
l'accroissement de Ja production ayant eu pour
conséquence une plus compléte utilisation de
I'ouli?lage, dont le rendement s’est améliore.
Parmi les filiales de la Société, les Forges et
Aciéries du Donetz ont pu, & Labri de I'invasion,
conlinuer leur exploitation, mais dans des condi~
tions difficiles en raison de la pénurie des moyens
de transpor(s et avec un personnel réduil par la
mobhilisation ; I'Assemblée du Donelz n’a pu élre
tenue, et on ne peut donner & son. sujel d'autres
indications sinon que les bénéfices de 1913-1914
sont en progression marquée sur les prégédents.
Quant aux usines.de Noworadomsk, de la Sociélé
civile Comte Renard, de la Sociélé Miniére Franco-
Russe, elles voient leurs élablissements occupes
par l'ennemi, el ce depuisl'ouverture des hostililés;
certains dégals ont 666 commis dans les houilleres.
La situation financiére -de la Société reste trés
solide. Le dernier bilan porte les traces de l'aug-
menlation du capital effectuée en septembre-ocio-
bre 1913 par I'émission de 6.400 actions nouvelles
émises A 1.700 fr. chacune. Les immobilisations
nouvelles absorbent. une partie, soit 4 million
168.190 rh. 39, de la somme ainsi enirée dans
P’avoir social, la presque totalité du reste, soil
3.104.084 rb. 40 demeurant disponibles, et
685.500 rh. étant encore dus par les actionnaires.
En regard de ressources liquides aussi imporian-
tes, auxquelles il faudrait encore ajouler, comme
réalisables, 3 millions et demi de roubles de va-
leurs en portefeuille, plus 4 millions et demi de
roubles dus par divers débiteurs et plus de 1 million
et demi de roubles d’approvisionnements ou pro-
duits fabrigués, on ne trouve que 3.103.676 rb. 89
de detles. L'ensemble des fonds prévisionnels
atteint 3.550.226 rb. 42. Le Conseil eiit done pu,
sans imprudence, procédera une répartition : il ne
l'a pas [ait et; étant données les circonslances, on
ne peut U'en blimer puisque l'on nlest pas fixé
exaclement sur I'importance des dégits subis par

les usines ; Iimpression qui se dégage de ce qui

récede est réconfortante. Par ailleurs, 1o fait que
e Conseil a proposé de ne prélever que 415.072 rb.
sur les bénéfices de I'exercice 1913-1914 pour les
affecler & Pamortissement des immobilisutions et
de reporter & nouveau le reste, soit 1.586.451 rb. 93,
sembl?erait indiquer qu’il se réserve la possibilité
de répartir, dans I'avenir, tout ou partie de cetle
somme, selon que 'importance des pertes causees
par l'occupation ennemie le justifiera ou non-

Nouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduite & ses chapitres principaux, la situation
de la Banque de France au 15ayril, comparée & celle
du 8 avril:

ACTIF
" Bneaisse-or....... Pr. 4.228.037.360 — 25.327.282
E:caisse-argent. 377.044.899 —  445.438

582.646.169 — 28.765.224
229.906.859 + 4.169.088
2.654.637.324 — 26.079.761
666.571.236 — 5.073.139

Disponib. a' I'étranger
Poriefeuille non échu.
Effets prorogés.......
Avances sur titres. ...

5.100.000.000 --100.000.000
Bons du Trésor es-

compteés pour avan-

ces de I'Etat a des

Gouvernem' étran-
100.000.000 -+ 9.000.000

PASSIF
Billets au porteur en
circulation...... Fr. 11.500.581.150 - 77.846.625
Compte courant du
Airéonas i il ae 101.727.360 - 37.955 592
Comples courants des
particuliers........ 2.323.830.744% — 84.048.510

comples el intéréts. » 1.271.317

La Banque a avancé 100 millions & I’Etat et 9 mil-
lions & des Gouvernements étrangers contre des Bons
du Trésor. En outre, elle a en a faire face 4 un retrait
de 84 millions aux comptes particuliers compensé
jusqu’d concurrence de 38 millions par un versement
du Trésor a son compte particulier. Soit, au. lotal,
155 millions de retraits. La Banque a fait face a ces
retraits au moyen de 78 miliions de billets, de 25 mil-
lions d’or exportés aux Etats-Unis pour solder nos
achals, de 29 millions puisés dans les disponibilités
a I’étranger et enlin de 25 millions remboursés par le
portefeuille et les avances.

+ Bénélices bruts des es-

RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1914 1915

Duter au 31 janvier...Fr.  10:840.000 7.520.000
Du 1°r février au 28 féyrier 10 830.000 6.490.000
Bivetan 30 metsioa . o 11.850.000 7.100.000

33.520.000 21.110.000
Du 4= au 14 avril......... 5.530.000 2.870.000
) s (e el ey 270.000 250.000
i e s D B S GBS 230. 000 390.000
e S et 430.000 260.000
A e e 450,000 130,000
AR e 300.000 260.000

Du 1¢* janvier au 19 avril. ' 40.780.000  25.270.000

COMPAGNIE FRANCAISE DES CHEMINS DE FER
DE LA PROVINCE DE SANTA-FE

Recettes brutes, pendant le mois de mars 1915,
du reseau exploite par la Compagnie : 2.114 200 fr.
(ou $ m/n 961.000), contre 2.396.452 fr. (ou$m/n1 mil-
lion 89.296) en mars 1914.

CHEMINS PORTUGAIS

Les recettes de la Compagnie des Chemins de fer
Portugais se comparent comme suit avec celles de
Pexercice precedent :

1914 1915
Du 26 mars au 1°=avril : [— —
Torres-Figueira-Alfa -

rellos: i Fr. 47.180 28 48.900 »
BeifgiBaixa. o oot 33.056 83 33.350 »
Résean non garanti... 558.879 56 560.927 T8
Total...Fr. 631.116 67 643.177-78
Ligne Vendas Novas. 13.222 22 14.555 56
—  Coimbra-Lonza 3.000 » 3.733 33

Depuis le 1° janvier :
Torres-Figueira. . . Fr. 573.460 86 645.088 83
BeiraiBarxa i el 397.097 10 446,205 55
Réseau non garanti.. 6.662.742 05 7.208.655 b4

Fr._ 7.633.300 01 ~8.88).949 01
Ligne Vendas Novas.. 159.272 23 184.361 12
— Coimbra-Lonza. 39.300 02 35.261 11

SOCIETE DES BAINS DE MER ET DU CERCLE
DES ETRANGERS A MONACO
. Les recettes de l’exercice clos le 31 mars dernier

n’ont été que de 14.469.513 fr. au lieu de 36.455.207 fr.
pendant I'exercice précédent.

. COTE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 25,50 .7. ; New-York, 5,321/2;
Suisse, 100; Italie, 91; Hollande, 209 1/2; Espagne,
531 1/2; Rouble 2.22 1/2.

A Londres. — Paris, 25,501/2; Amsterdam, 12,17;
Lisbonne, 36 1/2; Madrid, 24 ./.; Italie, 27,82;
Petrograd, 114 1/2; Stockholm, 18,70.

A New-York. — Cable transfert 4,79 3/8. Change
sur Berlin, 81,37.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 48 0/0.

Madrid. — Paris, 94.30.

Rio de Janeiro. — Change sur Londres 12 5/8.

COURS DES METAUX
A Londres. — Cuivre & 3 mois 78 3/8; Etain &

3mois, 163 1/2; Plomb, comptant 20 7/8; Zinc, comp-
tant 51 ; Argent metal, 23 9/16 I'once.
PRIX DES MARCHANDISES
Blé. — A Paris, 30.50 & 34.50.
Farine, marque Corbeil, ...
Sucre blanc. — A Paris, 77.25; raffiné 103.25.

Caoutcaoucs — A Londres : Planlations, crépe
2sh. &4 1,8 d.; Para, 2 sh. 6 3/4 d.

Café. — Le Havre, 56 sur mai.
Naphte Russe. — 40 kopecks le poud.

Laillites et Liquidations

Hauts Fourneaux Forges et Aciéries en
Russie. — Dans une Assemblée extraordinaire qui
vient d’avoir lieu, les actionnaires de la Société Gé-
nérale de [auts Fourneaux, Forges et Aciéries en
Russie ont voté la dissolution délinitive de cette So-
cigté. MM. Louis Minvielle et Julien Herbé ont été
nommes liquidateurs.

TIRAGES

Ville de Paris 1892.
: Tirage du 22 avril 1915.

238332 100.000 fr.
272647 50.000 [r.

50253 163020 LO.000 fr.

52831 58069 64748 T4624 89522 107541
201590 226072 . 245245 .. 264772 @ 264469 270533
278957 286935 355479 357085 394777 396748
408954 412036 423065 483796 493655 495050
513613 5155654 ' 519339 530377 °© H31161 061644
1.000 fr.

Crédit Foncier de France.
Tirages du 22 avril 1915.
Obligations Communales de 500 francs
3 0/0 1906.

139602 200.000 [r.
882243 25.000 fr.

115796 197666 308193 335235 416001 578513
599443 850781 5.000 fr.

1366 22996 34343 42729 64635 87122
90679 94380 99630 100674 116936 140085
175231 193964 226719 240808 266321 277414
279036 283123 294937 329190 332690 351404
357641 . 380001 396415 414820 444431 482415
483902 496216 506816 516344 517083 530993
553213 - 557202 562206 570776 581884 585940
587326 616390 642090 652608 662713 671206
703629  T04878 704931 709150 734594 735036
T42496 756732 64918 791002 799711 803166
829737 842594 850639 855795  88RBI25 901548
906647 921081 925931 . 931058 931370 937676
940249 946024 950194 955283 950893 960328
964156 964546 981756  9B4AGT3 . 987111 997351

1013358 1019083 1021973 1043170 1075225 10757069
11017156 1104978 1133335 1142350 1145183 1149616
1157364 1158050 1161090 1168233 1.000 fr.

Obligations Communales de 250 francs
3 0/0 1912.
1538707 100.000 fr.
1957368 10.000 fr. :
111931 199913 434410 769877 825097 878334
1273198 1373603 1476736 1766000 1873732 1992736
£.000 [r.

16880 21175 30828 411785 44913 B2691

93190 93683 132067 155905 166189 193221
223618 225873 243042 247128 260589 260830
329966 344899 358637 381856 407896 413043
416531 430368 450908 556733 569434 569681
585799 6004151 640532 T08221  T15692 722412
732861 % 778039 781409 788723 820066 839501
844148 867124 884300 891622 89219 899938
915397 920254 970778 - 981528 1014848 1621703

1056000 1143113 1152964 1164933 1223008 1231842
1270817 1280195 1297313 1313857 1327102 1370235
1420266 1424412 1430200 1431504 1443136 1449658
1463504 1474108 1489727 1497904 1509088 1524114
1524794 1558416 1597941 1610396 1666059 1700681
1720887 1726301 1730811 1742934 1755909 1762797
1846392 1871292 1888054 1893103 1899319 1918202
1920830 41970088 1981144 1995840 S00O fr.

o
>

Canal de Suez.
Tirage du 15 mars 1915.

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables au pair : :

106 230 252 377 713 779 844 888 M074 120 195 395
443 550 890 927 934 993 2001 103 107 211 226 276
330 366 601 960 964 965 985 3052 64 228 237 316 321
364 441 691 776 914 926 929 987 4084 187 315 329

(Suite page 240).




i ‘l

'.\ \

|

A
&
¥

S

e T A e i,

£

= B

i

Sap—

Tt o o

238

e

LE POUR ET LE CONTRE

2o el 1945

Samedi
17 avril
Fonps p’Erats FRANCAIS. —

81/2 0/0 llb(ll. 5
[:u».lr-murl au 4°r fév. 1915

Obligat, Chemins de fer de I'Etat,...,.... 432 ..
VaLEURs FRANGAISES : ACTIONS
Banque de France .........es e 4585 ..
Banque de I'Algérie.......o.u.n . 2501 ..
Banque de Paris et des Pays-Bas. . vee 940
Compagnie Algérienne .......... ... 1000
Comploir National d’Escompte. . ... 730 ..
Crédil Foncier d’Algérie el de Tunisie, L. p
— — 280, Py sineretiare
Crédit Foncier de France.,....... M o) 20 ..
(ki1 T e S R g e L o bl [0
Crédil Industriel, act. 425 fr, payés sonn 02 C
- act.liberée s ue iy L S
Brédib Byonnais. sl T e 1024 ..
Crédil Mobilier Francais.. S 898.60
Boclele Generalerhs el T o on e T e, =aaiiee
Banque Frangaise pr le Comm. ct Vindhst. #:- o»
Banque Privée .. AR e k)
Banque delllnian Pnrisienne.. iy 00,
BentB BONCIaNe: ¢ ot e ot aie s e s veeens 39850
Sociélé des Immeubles de l'rancu DO H el A
Bbne-Guelma, acl..... vee an
Depa e m e A O Ay o o IR s e
Est-Algérien, acl. . 980 .
ERL At de 00T F e T2 i L E s s 818
— racl, de jouissance . i it o5 360
Lyon; acl:ide/capifalis, v dae daiiviad 1100 .
= = (B [OUIBSANCE s . smieis v essnsasan $e4 o
Midi, act/ide capllalysy e tamA dis s e s s 955 ..
— act. dejouissances..isasevesiaiaa 465 ..
Nord, acl. de capital...... VR Y 13890
— AL AT OUTEEN « veals albin via o'n shania g sis L B 81 4id

Orléans, act. de ital 1135
—  — de jouissance. T34 ..
Ouest, act. de capital...... vailnr Tl iy
— act. de jouissance. .. EER AR
Ouest-Algarien Ack; L it i tus sesvens, oo
Docks el Entrepols de Marsaille.......... R
Entrepdts el Magasins Généraux...... FA O e

Eaux (Cie G'e des), acl. 500 fr........ A a0

Gaz pour la France el I'Etranger.. s
Cie Générale Transatlantique, ordinaire... -+ s«
priorité... «ve s
HeSSagcrics Maritimes, ordin...... e 2

priorité,.....is. ca
Métrapolllnm act. de capital ..
Nord-sSud, actions,

Chemins de fer de Santa-
Omnibus, acl. de capilal....... eI ey

S - acl. de jouissance. ... vvivauis
Oomnium Lyonnais....cseeseassiaauianis

Tramways de BordeauX.,.......... Thlatas
Tramways (C'e Gl Francaise de). ..
Tramways de Pars et Depart, de la Seipe. ««+ <

Tramways (Cie G'e Parisienne de), ordin.., +.. .«
—_ — priorité. o
Compagnied’Aguilas...cviiiiaiiniiiia 86 ..
Compagni¢ du Boléo, act. 100 fre..ei., .. 649 ..
Cuivra et PyFites. ... o huindia, Toossl B0
Eleetro-Métallurgie de Dives . . W tees s
Malfidano, jouissance. ....... Wl o Lo Joon
Métlaux (Compagnie Frangaise des)......... 715 ..
PRNALTOVAG < 4's ¢ b0 tn e sais ot oo vssiny SN A 815
Sels GOMMeS.isvesvreersishoiys i Heoine D280

Capal ae Panama (Société Gw]le}..
O AR
— parls de fondaleur........
— Soeiete Civile.. ...

ey 19005

— — (cinquiémes 600 ..
Etablissemenls Pathd 112
Phosphates et Ch, de fer de Gafsa......... T40res

— cinquiémes de parls, ... ..
printemps, ack Ordin.csesiiiriieninann voe v
Thomson-Houston s esledesss ssvarises s 503
Rallinerie Say, ord. .. ... vone A oo

e Priorile. . veeees Aty A
parisienne de Distribulion..coieaiiiinais 450 ..
Cle d'Electricité Ouesl-Parisien............ 110 ..
Electricilé de Paris. ... vendesvavie 06D

Sociélé des TEIEphones cuicievairiiiniaen  aue s
Fonps p’ErATS ETRANGERS.

Argentin 5 0/0 1886..cveeaiaaen wae'tle waREialy s
ik 4 0/0 1806, coup. de£1uo A G TN
b 4 0/0 19004, -cus IR FE A e ey
— 5.0/0.4007 InLErigUr Or cvvaanas vas o0
e 5 0/0 19007 ‘—  ibiieaies e A
e G RN ] — Qo e e 10

Belge 3 0/0 18031005« cvavaieasiana Sy 1
— 30/0 1873-1898, coup. 15 €LA0..uivs e e
Berne 30/0 1897 ccaveirvrnonisageh Ve'e TR
Brésil 4 0/0 4889, coup. 100 s
— 1 0/0 408 Funding, coup..20.. ¢euse e lad
— 5 0/0 1008-1909 -...e i s
! 1 0/0 1909 (Pe142MDUCO) 4 .iuaerons 20 .0
— R 0/0 494 .0 teirnreiiaraiensans say e
Bucnos-Ayres 4 1/2 or 1909-12 (Prov.dej.. ... ..
% — E O seelien
Bulgarie 5 0/0 0P 4190%.cv v vveenreennianas aun an

== BO/0 O 4004 cviararnnrarsasnven

Lundi
19 avril

665 ..

Mardi
20 avril

2 %
91 60

435 ..

Q:

2560
920

1005
15 ..

108 ..

594 b0
438

2712 ..
452 ..
109 50

0 ..

Mercredi  Jeudi
24 avril 22avril
7250 7285
7850 7830
9162 9165
438 .. 43150

4585 ..
2549 ..
010 ..
1005 ..
730 ..

T4 50

B12 .,
2520 ..
900 ..
1000 ..
735 ..

64D ..
960 ..
%15 ..
1385 ..

400 ..
464 ..
178 ..
109 ..

190 ..

446 50

3% ..

Relevé des Cours de la Bourse du 17 au 23

Vendredi

23 avril
72 85
8 50
91 6

436 ..

4570 ..
2500 ..
70 ..

960 ..

245 ..

Bulgarie 4 4/2 0T 1907...-2aaen

Chine 4 0/0 001895 caasreesassiscaian
— 5 0/00r4002.cccccnrncncronnanas ..
— 5 0/0 or 190 ssacaasase oials iwae
— B50/0 104 1..casarnasanaciarnca

— 50/00r 1913 (réor;_ramsauon) B
— % 0/0 1943 (Ch. de fer Lung-llai)....
Danemark 3 1/2 1901, coup. de 47 fr. 50 .

i 34/2 0/0 1909.....c0nsnens LA
Egypte Unifiée, coup. 500.. ..« z
= —_ coup. 2.500-. .44
o = coup. 25.000
- 31/2 pnnlu'rltn., coup. 12: aoo .....
Espagne 4 0/0 Extérieure, coup. de 160...
— - = 2540...
— — — 480...
Haiti 1896 6 0/0 csvanossas
— 490.50/0 «..onass .
Hellénique 4 0/0 1902.....
= 40/0 1910000 cnnes -
= 50/04944.....- 5 .
Hollande 3 0/0, coup. 1.000 4.eesans
Hongrie 4 0/0 OF..... e ey e ls
Italie 3 1/2, c. 35 B
ke B YA R e O S 9 LD

Japon 4 0/0 1903, coup. de 20...
coup. 100.....
coup. 200 ...+
— 5.0/9 1907, coup. de400..eccseaee

— 40/0 1910......--..
— 5 0/0 1913 (Bons
Maroc 5 0/0 1904-.-..-
— 5.0/0° 491000000
Minas Geraes (Elat de) 3 0/0 or1907.....
Norveégien 3 0/0 41896....ccevesennncaans 5
— 3 1/2 0/0 1902, coup. 47 fr. so.
=3 - coup. 35 Ir..
— 3 4/2 41904-05....vcicavannnana

Portugais 3 0/0 1 série, coup. de 20 et 100
bLIE Ty - R AR

= A 1/2 1%01 <uhl. des Tabacs) ....
Roumanie, rente convertie 4 0/0..

e 1910 & 0/0.0ccvncnnes
Russe 4 0/0 1867-69-.ccvvnsnsas
— 4 0/0 1880...c00curacs

— 4 0/0 1889, coup. de 20..
COUP: 100 adilcaieenas
— 4 0/0 1890, 2° el 3¢ émission
42 6MiS8I0N. . euanasioain
—  Cconsolidé 4 070, 17 et 2¢ sér., c. 500
4901 esencenaccacnen
— 30/0 1891 .c0anss

— 30/0 1896:crrnracacnans

—_— 3 4/2 0/0 or 1894, coup. 87 fr. 50...

— 50/0 41906...c0canns

— £ 1/2 0/0 1909...c0cvans

— inlérieur 4 0/0 1894.cccutvanannainn

— Let. de gage 31/2 Banq. Fone. Noblse
Santa-Fé 5 0/0 41040..cveecarnivsaseanes X

Serbe 5 0/0 1902..c0cecaense
— 4 1/2 1906 ciasannannn
— 5 1/20/0 1909.cccnaas
— 50/0 4943 0c0iencanns

Suede 31/2 1904-06...

Suisse 3 1/2 1899-1902......
— g0/ différe . L. >

Dette Ottomane Unifiée 4 0/0...

Olloman Consolidé 4 0/0 «.covvaiarsaanas

privilégiée 4 0/0 (Douanes)......

priorité Tombae 1893...cevanses

50/0 1804, 0 0eacacansn

3 1/2 1894....00

5 0/0 1896.

4 0/0 1004-05.

caree

4 0/0 (‘wmd Pande:ma)
50/04914 ..0ienss
0/0 1905, coup. 25

ST 111 BEEELT

o hh e A

Uruguay 5

sstshasase

VALEURS DIVERSES.
Actions :

Banco Espagnol del Rio.de la Plata ...vvas
Banque Nalionale de 'Alrique du Sud ....
Banque de Commerce de I'Azoff-Don ..
Banque Commereiale Ilalienne. ..
Banque Nation. du Mexique, coup. de 3..
coup. de 25.

Bangue Impériale OLLomane «....covuvases

Banque Frangaise du Rio dela Plata......

Banque Russo-Asiatique ......... iehato
Banque de Comm. Privée de St-Pétersbourg
Banque de Commerce de Sibérie.....e...
Banque de I'Union (Moscou)..... A R
Crédit Foncier Egyptien..
Crédil Foncier I‘rdnco-Canndlen cane
AndMDua......,...

Nord Espa‘,ne R
Railways el Electricité, actions de cap. ..
Saragosse (Madrid&),........
Wagons-Lits, ordin.,.......... a2

47 avril

o
1221
392
322
185
170

337 .

1204 ..

5%
532

308

Lundi

avril 1915

Samedi

Mardi

19 avril 2p avril

430 ..

71 50
71 50

64 5
61 25
67 75
94 8
84 65

69 40

36 ..

78 25

77 90
71 %
7 50

65 ..

67 75
04 5

69 5
133 50
367 ..

T4 70

954 ..
U8 ..

Mercredi
24 avril

4.
416 ..

Jeudi
22 avril

9% 9

360 ..
’M 40

s o

370 ..
63 95
ase oe

369 .,

%1 ..

62 4.

sed wy

1235 ..

vendredi
93 avril

484 ..

&0 ..

.

370 ..

74 40
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} samedi; <Lundi Mardi Mercredi  Jeudi ~ Vendredi Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi
17 avril 40 avril 20 avril 24 avril 23 avril 23 avril 17 avril 19 avril 20 avril 21 avril 92 ayril 23avyril
& Hellénique d’Electricité homsoen) s oi i R aaile L tie T ALy St Azote (Société Norvégienne).... 254 .. 956 . 258 206 2 2026048 30
I8 Usines de Briansk, ordinaire......... CHgRR S SRR S e (SRR SRR e s gng 362 .. Esl Asialique Danois.....u.vs 955 . 965 .. 1000 .. 1l)()l_i Achitet [ B RS
i = privilégide SR b P Tt s B TR [y IR A A 361 50 Naplile (Sociélé Russe)..... 3 410 . 405 50 407 .. "'9‘) Sy !.9) .
it Rio-Tinto,iord ot . 1620 .. 1616 .. 1632 .. 1665 .. 1675 .. ' 1680 .. Oriental Carpel......... 153 . 154 . 165 .. 105.. 194 50
1% - grosses coupures .. T A R 5 e ot AR A A IR Prowodnik. . ..oovveaniannes SN RS S IR LRl ERR AR (IR o
I3 — préférence.......... e e e T s DU SR O Y e e Sucreries d’Egypte, act. ordin... Y 5950 59560 59 . vaioe ~A)
: Sosnowice: Tl .. vidthaals L1950 4, S926:,, " 000 . A" 08 10781 i 85 4l — —  acu privil.... 5.. B8.. 69%0 6950, B9SB ...
i Lautaro Nitrate......, e SR ) R e, SRl ) b ST e Tabacs des Philippines......... L e &x ol s e s R e
|
Bt ) )
v RoN . o) AN urs Lens 8 Alae 0N R A s b e e e s 200 S RAUX POUT L ELTANROD 4 0/0: wte se's e sive s sa s s v su's cre e
\ Fonps GARANTIS PAR LE Gouv. FRANCAIS. %% ¥ I\lines((iIfi?m-( o 1000 .. | ‘G G's de DistribuLion A'Eargia 5 0/0. .. SEERN
A Les cours de vendredi sont précédés d'un * semaine — " priorite. . *1005 .. | Parisienne de Distribut. d’Electr. 3 3/4 0/0. ... 355 o4
i Obligat. Tunisienne 3 0/0,..... SR R evesenee P88 L aolie i Haald. 1730 .. | Parisienne de Distribut. A’EICCLE, 4 0/0 +evuessnssssases  cas e
i Annam et Tonk:n 2 4/2 0/0........ . el 5 e e e IR Uyl — — — 50/0.uuss 485 ..
Afrique Occidentale 3 0/0 1903-10 .. ** | Atelierset Chantiers de la Loire...... ek e : . *1420 .. | Eleclricité de Paris 4 0/0 .. ..ssssssasnasscnns 425 ..
Congo Francais 3 0/0 1909........ - Chétillon-Commmentry. veees 1520 o» | Eleclricilé de Varsovie %14/2....e... ceeees AR
Indo-Chine 3 0/0 1909.. 365 . Fives-Lille, .......... y 570 .. | Energie Electrique du Sud-Ouest ves we
‘1 MAToek 0/0 4915. - ovieieinseinn.aun e AR erien e 1a MArine. . *1660 .. | Energie Industrielle 5 0/0....osesssnrsnnnnnnss A0 -
] Forges du Nord et de I'E 1648 .. | Esl-Lumidre 4 {/2 R
-,%. CoLONTES ET PROTECTORATS. mel}.um-giqﬁgdéll'.\?-mnc... *512 .. | Cit Génerale dElectricité 4 0/0, o 0O
| Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1905. ** ** | Montbard-Aulnoye rpar‘lsx ________ 25 Eclairage, ChaufTage el Force Molrice 4 u/o ....... T Tl
T Indo-Chine 3 0/0 1902......... \ s2s =+ | Tréfilaries et Laminoirs du Havre. *242 Gaz pour la France el PELrAngers 0/0:u....esssnsns vese  mes en
' Tunisien 3 0/0 1902-07........... T S ceea X300 Chargeurs Réunis *458 Gaz Général de Paris 4 1/2... : e
; e T : Havraise PAninsulaire.. .. v oueihiiisaiinihs e iy Sels GEmmes 4 0/0.. ... usennnnnsnns P -
? " EMPRUNTS DE VILLES. . A(Yp]i]((\ “{,\Li,] P e Fls B Aleliers et Chanliers de la Loire, obl. 5 {)/0. L s . “478 ..
4 BATEIRAS 5 0/00 ol e adan ek e Sttt S T :ng St Iu]mulr 8 . *215 .. | Chanliers et Aleliers de Sl-Nazaire 5 0/0 . o AT ..
i — ARSI tonbipayd e i e e *318 . IS3RMIR NS BATaOURRAN il b s #1470 . 2halillon-Commentry & 0/0......eenevns ree ee
— 4875 4 0/0... :f"j - ok A ctro Métallurgic de Dives 4 0/0. . : s
i s IR c3 - | Nouvelles Galeries Réunies. -.a 08 S-Lille 4. 0/0 ... i et A
=300 e e el S PR e e e S T e e Forges et Aciéries de la Marine & 0/0,.... ..., 48% .o
i = == /4. . T Dbl i it aup e tE R s el e A Forges el Aciéries du Nord et de U'Est 4 040 ... ves e
— 4894-96 21/2 .. 802 VALEURS ETRANGERES (Actions). Melaux (Gis Francaise) 4 0/0:.venssansennsas cee ve
e — 1898 20/0+... RARTES ) : 7 Oural Volga (Soc. métal.) rev. var..,.. 318 ..
f 0 A O L T C?réd:l!-‘onmorde_Snnta-Fe. ..... B e e e s S . "308 ..
| | T WAy B TR S T as S e i e bl v .. 109 50 ; Ermrsltgedpae i
i — 1899 2 0/0 (MELTO)........... *310 N ¥ S 640 Transatlantique (Cie G'&) 4 0/0. ..suusesnns SEEIET
] -~ — Ay 3 .. Tf';?:"-alll T}ﬂﬁp lone "* | Annuités Société Norvég. de I’Azote 5 0/0... P
i — 4904 24/2 (MELro)......... *331 75 | Telearaphes du Nord............. : * | Nouvelles Galeries REUNIES & 0/0 .. sesesrenns Ratiive
l — 4904 2 4/2 (MéLLa), 4/5°. TEGHl Sha G S LOnollves Soriete russ) A S R NG s e AL e SGR Y TN
i — 905 3 B/, A/ 8muao s S ID;'G ff.‘lm”“.l‘f'_;'d'“l """ S e 3 * | Panama (Soc. Civile d'Amort.) obl. 3¢ série., . .o %102 50
! — 4910 2 3/4 obl. 200 fr. . musru,.lmm lére de la Russie Méridionale.. ... peressswen e Bz 3/0/0/ 3888 18) 1 L SOt T
' — 1910 3 0/0 gaadiBomang A0 ** | == bons de coupons 53 ..
l i = Dliention b i BTt (e ORPONS 4xssetsspabingensasbessdavashany
i Al ORI Sucreries d'Egypte, parts de fondateur, | *36 50 Obligations Etrangéres :
, Marseille 1877 3 0/0 : Obligations krancaises : And_alnus 1:°iér1e, Tevennifixe T Ei e Sl e :?}9 .
! Crédit Foncier de France, obl. Comm, 1879 .60 VR T R O . 3 2vsérie = 274 ..
I il i 5 i/se.  *98 .. | Bone-Guelma, obl. 3.0/0 ...euseiuanses *3:1'0 *+ | Cenlral Pacific 4 0/0;.. 34T ..
" - obl. Fonciéres 1879 3 0/0..... *480 .. | Economiques, obl. 30/0...... ‘.J._;.) -+ | Chicago Milvaukee...,. ; 422 .,
: — obl. Communles 1880 3 0/0,.. 480 . Est Algérien, obl. 3 0/0.. 369 .. | Lombards 3 0/0 anc....... 185 ..
: — obl. Fonciéres 1883 3 0/0...... *353 Est, obl. 5 0/0....... oo %899« — _ sérieX....... 183 ..
i S s 1885.2.60 0/0... *36250 | —OblA0/0/..iiuu,ann *442 .. | New-York-New-Haven......... o 7385 ..
] S it Rt e w250 | — oﬁi 3 0}’0 ...... it Nord de 1'Espagne 3 0/0 1= séer:'e. 'e :j?f; H
I Al *396 . — obl. 3 0/0 nouvelles . = — 2080710\ v ey as . 342 ..
! = e 123’, 3.23"5}.‘, j‘}? — obl. 21/2 0/0. . - — aesbrie........ 595 %7
é = obl. Fonciéres 1895 2.80 0/0.... *366 .. | ~— Ardennes3o/0 2sp o — 5e série,.
! — obl. Communales 1899 2.60 0/0 *358 .. | Grande Ceinlure, obl. 3 0/0.0uusuuiscarranann s ‘330 + | Barcelone priorité 3:0/0........
e obl. Foncidres 1903 3 0/0...... #4142 .. | Lyon, obl. 1833 3 070 eiisiiaiinieraeasaans . 3?1 Asturies 4t hypotheque....
i — obl. Communales 1906 0/0 .... *410 .. =+ ©bl. Bourbonnais 3 /0 ...... 3L — 22 hypolhéque..
1 e Bbl: Foncibies 0008 000 eii w93 . —  obl, Dauphiné.,.../.... el g .. . 7310 .. | Pennsylvania...........iieeein.s.
| L3 obl. Comm. 19423 0/0 225 L. p.. *205 .. — obl. Dombes Sud-Est 3 0/0...,.. 364 .. | Portugals 3.0/0 1o mng rev. fixe.
| B t. payé.. *208 75 — e 30/0 nouv..... 4 *:'31’!2 .« | Riazan Ouralsk 4 0/0:i........ Aaii e
— obl. 'I‘onc 1913 3 1/2, 280 [r. p.  *420 50 .—  obl. Méditerranée 1852-1855 3 0/0.u .\ uuuuens 365 .. | Moscou- VOrondge i dsaynsviiis
, e L. payé.. 440 .. e o] B O R R b e T &a& -+ | Moscou-Windau-Rybinsk, obl. 4 0/0...
! i ohl Fonc. %070 4043 ennnn.n A — obl. 3 0/0 fusion 5 364 Volga-Bougoulma 4 4/2 0/0........
| Ay Bons de 400 Tr. & 10t 1887, 58 — obl. 30/0 fusion nouvelle.........:... :360 Sud-Est 41/2 1908......
i Banque Hypothécaire 8 0/0 4889.<c.eueennnnen. B8 ayafi s bl 24720/ : ,“2 oG 0umbay
Fo. Immeubles de Franee, obl. 400 fr, inter. § ir. oo .. | Mdi,oblis0/0 ... 460 Ouest-Oural...........
f - obl. 47 fr., intér. 71r.. 16750 | = OPLBO/O0.. e Altal 414/2,..... saeemsanitedisqiie
E > — obl. Embranchements de ch de Ier 4 1/2 1013
i Foxps p'ETATS ETRANGERS — obl.2 Mer Noire 4 4/2 0/0 1913 -...... {hnleen o i p
| Russie obl. 4 0/0 Ch. de fer Donetz:................ ... 71 30 | Nord, obl.: ‘w:mrelchlmk L I A denavae 7402°50
I Ao i = Dvvinsk-Vitebsk ... .. S e i ] — obl. *304 50 | Obl. Réunies des Ch. de . Russes 4 {/2 0/0.0i ssssnsans 70050
} = i ik Kowrsk-Kharkof-Azof...... *12 — obl. 2 1,/-7 334 .. | salonique-Constanlinople 8 0/0........ B 5 ate aiare st
2 ¥ 1 ; — obl. Nord- 300 .. | Saragosse3 0/0 17 hypothéque ... s on s nmpal BDA Y00
VALEURS DIVERSES (Aclions). OLIGADS, OB 4 0/0.. s v vesrrsrnsss 438 .. —  30/0 2° hypothéque. . 339 .,
Banque Hypothécaire Franco-Argentine . . PR AT - bl '3 0/0 i *301 45 — 3.0/0 3* hypolhiéque.......... S e
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985 308 380 413 450 549 597 638 752 786 865 863 878
963 981 R EGO00 21 99 243 325 452 474 531 538 801
867 011 923 183037 104 185 189 209 214 370 378
384 563 637 831 860 968 L8033 56 148 155 219 274
381 389 415 485 486 500 654 6UG T64 TI0 929 945
119040 46 80 221 231 243 258 263 317 323 337 431
548 460 461 513 515 575 636 Tok 760 901 902 952 998
120005 63 189 403 422 464 469 560 565 531 592 772
829 857 877 904 999 21230 235 315 346 353 378 384
393 407 443 617 658 690 122083 86 97 101 143 174
245 357 373 455 459 467 507 B17 668 713 756 830 839
841 842 840 894 932 123078 222 242 258 263 369
388 475 502 546 605 610 658 738 752 T64 846 1 2AL14T

211 276 312 436 517 533 632 665 670 690 728 788 792
802 804 805 806 810 817
125012 126 154 191 199 207 261 331 356 360 413

425 508 601 654 671 677 85 E26G044 111 136 148 177
197 218 230 234 236 239 257 471 536 763 868 923
956 B2T043 =7 93 220 289 379 4 52 673
T01 785 905 128043 53 118 187 310 380 449 488 507
636 682 761 805 873 901 129018 112 225 41
424 443 447 502 505 515 521 572 578 700 740 811
822 824 885 903 932 934 940 965 1:3ON6T 108 3 131

141 142 261 300 531 608 6GI4 705 777 786 864 946 959
964 980 BBHOLT 49 66 136 163 222 344 349 428 520
528 581 592 695 703 T07 748 856 L Z2010 12 216 352
358 334 412 429 448 574 610 657 680 699 719 791 843
866 976 133069 93 131 180 267 453 581 699 695 870
874 R 34011 52 83 204 356 378 402 481 506 546 607
616 623 T34 757 907 97D H 33042 156 330 407 416
521 596 687 T45 773 848 871 #3B031 44 102 115 198
199 338 368 413 511 605 641 677 766 773 795 797 811
839 865 833 910 RB7047 58 64 83 182 279 331 356
486 522 T20 T44 T36 817 868 887 911 942 943 138032
73,99 129 180 201 205 434 436 482 501 526 558 620
695 834 856 860 876 873 L3006 10 53 81 266 3.5
337 408 411 504 548 570 632 639 675 757 800 856 860
896 964 BADLRD 274 207 368 385 457 H4AU 697, T15
734 736 744 783 T86 811 909 922 949 967 H-A L1006 8
27 118 216 234 235 238 337 359 402 482 507 518.536
622 634 641 642 646 655 T08 836 863 927 932 949 994
995 997 HA2036 110 243 379 385 425 467 497 535
626 666 676 773 799 941 R -B3009 89 126 215 221 228
292 304 358 487 549 602 710 853 882 883 903 911 972
994 HAA102 137 334 461 469 494 648 684 T48 769 929
964 984 HA5004 85 195 215 335 349 445 539 596 700
791 835 858 BLAG034 102 146 147 179 241 288 297
340 399 400 426 475 499 570 591 647 675 702 782 7194
816 860 945 L AT170 225 338 339 509 519 T14 T18 725
727 T30 749 785 805 841 847 M BS044 59 70 108 233
267 321 355 375 377 331 383 559 589 721 760 848 9564
975 K-A9035 81 124 123 134 194 224 238 291 310 349
418 609 614 631 647 653 749 T63 896 942

1590002 128 131 149 174 233 320 382 557 681 803
821 822 825 926 936 L5051 53 84 104 300 652 658
T48 152022 T1 162 189 253 257 307 436 460 473 510
536 593 603 691 796 846 905 978 981 WEHIVIR 140
144 243 299 370 476 689 735 796 830 897 921 962
154019 21 22 67 85 90 93 135 364 376 405 491 554
599 612 761 763 950 957 963 971 A3 5111 122 275
301 353 369 399 502 503 553 725 131 751 804 886 909
961 972 156019 101 136 193 248 260 331 384 388
330 456 467 530 539 690 T4l 749 756 779 881 899 997
57005 27 32 40 210 221 275 283 337 426 473 772
777 788 810 844 856 860 864 959 968 158068 147
242 328 442 523 518 582 600 705 733 751 762 803 891
948 A 59070 77 131 149 154 217 221 251 301 305 404
416 442 A56 534 541 548 636 640 G44 T74 T76 838 858
866 889 933 AGOO08 86 118 347 351 366 371 685 135
788 857 975 WG R051 127 156 169 198 224 292 417 531
650 651 687 722 768 771 810 872 EG2005 22 58 99
265 359 393 448 490 551 588 665 T12 762 791 983
BEG3069, 96 130 180 204 213 250 251 317 399 451 493
537 540 564 702 724 775 839 978 16 R14T 197 349 456
608 617 T10 748 T55 773 795 847 850 896 903 970
165197 313 411 477 589 606 612 T87 805 809 812 824
853 884 839 H6GG052 59 101 104 111 128 138 168 223
256 539 - 594 596 601 626 627 652 68T 713 840 943
167054 146 192 242 578 624 813 911 945 168033 60
236 338 465 482 519 535 T12 184 169028 30 49 62
99 122 188 284 470 515 565 614 636 774 T84 800 849
“860 TG00 76 120 124 207 297 309 410 418 571 584
586 614 616 T71 793 839 K ¥ H084 140 279 290 309 334
340 369 477 486629 T07 T4 730 772 719 809 913
132179 272 289 295 297 332 378 398 402 503 647 704
821 912 962 937 173081 1171126 130 178 296 378 490

512 618 626 631 704 7283 790 804 853 955 174017 8t

151 160 242 235 439 610 632 643 826 923

135011 61 176 218 233 836 397 431 454 505 BT
532 54) 614 623 679 84T 850 861 960 979 087 13 GOTL
77 102 127 143 148 195 199 207 249 269 280 287 316
346 371 521 539 680 764 801 864 915 986 ETT075 82
107 180 310 364 425 440 473 516 543 552 614 641 731
T56 942 981 178097 263 295 386 414 581 620 658 663
732 791 846 860 919 966 ETHO0D 80 90 138 341 360
556 576 595 728 731 847 925 ES0)33 203 257 276 319
324 301 416 443 483 553 B8 612 644 657 704 192 848
849 923 934 954 958 977 991 ES K003 36 115 124 126
135 174 210 221 296 349 366 595 658 728 ‘808 948 957
960 182062 94 202 291 370 513 644 703 916 183118
121 178,218 254 255 318 402 561 576 701 8§89 901 914
939 1S2033- 44 92 96 180 209 215 223 250 254 261
315 338 354 454 512 547 B51 580 938 85101 161
988 513 564 736 794 891 89T 954 WSGOST 133 247 248
954456 567 666 681 699 T15 749 T59 EST0L4 45 163
175 203 225 216 293 304 378 405 489 555 630 638 711
730 746 74T TTT 836 963 188122 353 380 412 449
A0 472 482 486 523 56T 500 197 ESY014 173 188
198 221 258 390 428 437 461 486 651 G60 674 695 720
816 827 862 190094 145 153 200 303 317 325 338
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LE POUR ET LE CONTRE

243

500 543 621 696 756 770 792 799 818 834 843 937 950
991 191110 237 357 364 410 441 481 530 668 736
814 898 899 909 976 192013 23 25 38 50 81 157
175 213 311 359 385> 438 48) 612 702 833 835 980
193010 18 26 33 37 T1 168 220 258 356 425 355 612
680 762 972 975 E9R004 15 68 101 167 214 221 246
251 349 386 309 478 494 559 585 594 622 646 T48 174
827 950 932° 193026 59 92 117 118 212 338 366 387
409 427 464 490 494 497 500 653 680 702 762 864 868
899 932 937 EOGU2T 111 " 140 167 230 231 295 311
319 339 357 390 415 470 562 637 801 844 927 923 941
967 990 19T033 91 126 146 168 173 219 222 483 H68
5381 614 619 646 674 762 857 %58 872 926 949 979
198015 50 110 115 200 237 243 201 332 357 438 461
497 558 622 656 155 820 852 865> 923 958 974 L DBOO2
40 67 132 231 465 504 615 712 T45 167 800 80I 864
873 942 973 984

200023 26 94 97 136 160 161 290 296 309 379 423
553 454 H64 636 663 672 T67T R06 83T 833 896 971 983
200022 39 58 96 159 183 187 284 434 440 543 604
622 653 656 725 T48 861 936 202033 49 58 126 173
189 218 238 342 368 300 426 437 443 661 858 929 957
203461 46D 524 592 649 677 686 203010 49 189 237
324 367 508 583 602 617 T15 753 BRI 918 967 2S04
9278 391 513 546 811 870 928 206040 60 171 213 216
218 232 233 237250 277 322 353 381 388 525 564 574
686 689718 732 799 804 832 857 876 207008 43 55
65157 175 178 183 216 244 357 459 501 574 583 139
773 842 951 973 208100 211 238 330 455 521 522
533 538 T4l T44 807 312 816 898 903 962 209050 123
216 218 225 313 335 372 419 627 684 1799 828 832
210004 48 85 137 133 142 168 171 180 233 256 362
373310 414 435 442 474 500 501 543 582 763 803 843
878932 950 958 966 20 A076 126 137 187 193 396
445 504 568 580 533 601 633 687 939 2 M 2043 195 203
217 223 364 546 579 604 610 678 726 799 981 2 L3019
113 159 235 345 379 392 407 471 574 584 613 614 T84
810 849 851 943 956 2 B-R024 34 195 196 229 303 3117
353 447 570 607 T18 791 891 942 999 215238 302 311
338 344 387 419 428 537 615 624 689 216022 72 206
306 577 694 715 764 799 802 809 883 2RTI035 128
156 201 217 276 430 438 441 459 527 640 694 728 738
781 861 902 915 2 HKR057 110 155 203 265 281' 286 320
373 384 537 561 562 597 632 669 752 771 881 A 9020
T4 79 127 129 252 286 372 410 593 602 620 652 655
666 669 742 T46 880 906 975 220051 56 58 136 179
315 349 360 397 750 775 779 807 851 221031 55 73
100 109 244 256 362 388 413 497 567 518 590 628 641
700 T42 785 820 222127 148 201 286 678 683 694
696 742 800 880 923 977 223005 100 452 457 462
485 492 495 514 530 638 691 701 T35 787 838 899 921
228188 265 370 498 509 535 577 587 HY0 642 T17 724
816 850 854 891 918 953

225001 107 168 176 210 260 400 433 437 492 533
565 661 727 752 846 931 945 976 226138 141 176 182
908 324 348 423 461 H&4 560 576 615 674 693 T06 722
766 814 858 2279212 351 409 430 483 488 503 587
676 760 796 920 956 228017 40 59 129 135 140 203
908 303 340 375 462 484 508 548 566 772 911' 996
229093 114 322 328 476 492 498 506 514 584 674
689 911 948 968 230070 T4 225 257 423 445 506 511
535 538 707 793 815 830 844 927 991 BAI60 174
310 392 546 624 655 700 702 801 807 929 942 BB 2258
903 359 493 506 517 535 560 571 623 629 129 791 833
916 917 921 931 987 994 233060 84 93 201 245 327
328 423 571 639 T12 754 770 844 862 879 886 910 915
924 932 972 234058 190 211 251 297 308 357 368
381 449 482 497 498 502 604 633 785 907 908 235084
89 120 190 358 368 402 432 436 467 495 506 598 608
636 TT4 798 847 884 953 964 236100 269 279 312 463
593 528 575 584 651 693 752 237017 96 104 105 149
9207 410 426 550 559 TH1 776 820 84T 888 916 920 925

9371238005 35 38 68 104 108 344 359 375 381 489

498 532 b 5-949-960-23D116 137 163 178 227
290 406 504 563 538 604 605 671 821 826 906 985
240028 31 44 90 108 118 233 237 363 378 409 416
500 502 531 573 HI1 640 727 763 814 837 2AL052 98
104 113 133 197 242 268 328 361 487 500 521 654 656
697 T46 770 819 847 877 242011 62 164 368 378 462
488 493 663 174 832 854 892 895 910 977 996 2A 3060
74 204 219 340 369 513 542 544 579 622 624 646 679
763 764 783 985 2AA085 266 278 451 543 550 695
817 853 857 864 873 895 938 983 245033 94 108 125
140 219 222 328 344 522 558 630 634 669 715 806 829
Q46 861 912 961 964 986 998 RA6033 123 141 220
997 989 311 312 316 358 443 508 598 660 706 783 793
704 940 042 973 990 24097 405 502 503 504 552
562 563 573 595 737 835 881 967 980 RAS023 T1 111
472 200 229 287 371 492 495 594 743 T12 2AD106 114
997 933 320 325 333 336 345 468 517 522 665 736 849
965 981 i
250015 43 60 117 349 364 390 442 691 T68 783
827 878 898 927 928 961 251195 332 494 531 535 554
555 G611 665733 735 932 969 252106 161 207 209
976 495 605 834 859 252037 118 204 225 230 237 268
992 325 332 336 360 366 422 480 652 682 752 765 863
864'891 973 254009 63 129 188 209 221 255 307 316

349 352 418 426 469 473 527 531 575 621 649 658 685
687 745 764 793 805 949 962 255098 108 235 240
241 246 433 527 568 639 687 821 916 942 979 256053
T1 81 121 140 247 288 306 448 463 406 544 588 673
760 829 871 257160 295 343 354 408 431 450 483
647 696 712 754 849 916 918 947 973 258163 219 229
318 366 513 515 591 642 757 763 792 847 862 869 999
259072 178 233 371 425 451 486 564 624 G40 678
698 774 813 260013 86 154 211 215 454 673 710 756
822 830 955 261002 34 40 155 165 247 263 324 349
374 379 484 485 565 727 T34 T46 794 846 863 883 B9
011 262121 125 312 322 329 345 361 514 555 728
729 756 814 992 263031 36 48 177 186 203 210 211
268 335 358 369 402 405 410 417 553 581 627 633 698
783 829 819 969 264376 410 414 510 537 556 558
563 560 804 832 867 870 875 935 945 976 990 265033
148 175 354 375 337 529 547 594 718 720 760 815 862
891 970 266090 132 158 186 199 232 247 260 270 320
357 358 435 445 464 483 494 496 507 523 642 680 727
770 956 2637054 64 140 155 198 367 389 500 611 669
680 751 769 779 799 810 874 895 897 991 268018 85
218 484 579 591 603 670 886 269046 92 117 175 287
307 309 335 362 366 410 411 438 461 522 664 786 808
824 835 850 934 270051 54 91 93 109 136 151 196
247 343 383 384 306 403 404 405 406 496 519 575 590
668 850 <27 K020 62 97 148 2.6 240 317 357 490 494
528 540 604 776 836 871 921 930 931 940 972 977
2% 2118 249 285 313 319 389 383 477 617 669 671
717 793 820 876 938 2733042 77 100 165 200 320 359
527 539 5385 679 632 685 741 882 975 R TA022 50 65
161 298 341 342 430 486 553 711 721 808 862 830 897
991 i

275032 189 292 333 383 416 460 518 537 566 604
622 628 719 744 838 860 969 976 276009 31 101 195
281 308 345 384 459 509 605 624 652 699 824 830 843
062 977 989 273048 58 90 97 133 135 136 148 254
305 321 334 337 440 445 465 525 598 630 658 679 712
779 850 853 918 945 278000 50 83 121 125 142 144
185 252 293 362 423 465 471 496 534 549 567 600 617
629 642 786 822 864 27 D058 84 139 284 326 483 500
515 617 652 802 8562 830 913 280187 240 253 393
427 504 580 715 751 776 783 944 28M027 67 115 159
167 171 274 317 393 483 542 543 608 682 773 851
282083 120 205 228 260 433 627 736 751 817 824 843
283035 43 91 145 167 240 318 357 358 405 420 427
433 463 507 698 284046 54 130 159 162 186 201 238
323 344 490 598 599 601 618 628 710 725 732 868 936
965 983 285127 136 173 174 219 220 224 260 284
344395 429 483 557 551 556 570 594 652 669 726 T31
770 791 803 953 286025 37 92 150 209 246 311 328
432 468 H4T 531 658 683 721 766 770 806 825 841 854
985 287011 137 155 178 216 276 356 543 564 602
606 671 712 806 881 832 950 952 288001 3 24 137
140 148 276 355 425 434 503 505 522 528 5T4 634 787
793 803 882 888 893 919 962 289102 103 167 317 548
553 B4 603 654 675 800 807 882 932 943 290176 301
307 394 435 449 454 510 542 561 586 614 654 690 T10
788 793 822 858 944 291033 36 78 139 143 155 184
530 534 538 579 614 680 703 732 745 798 812 813 948
292013 113 140 141 165 216 293 309 364 414 418
474 501 569 611 T72 793 949 293009 24 43 55 174
254 311 323 390 424 425 443 459 ATk 513 570 582 538
632 637 710 734 805 957 294042 57 58 61 70 75 106
120 146 152 154 180 271 278 280 281 289 294 371 380
460 498 581 626 649 T04 T13 722 765 812 848 812 890
922 978 295025 55 87 131 198 268 330 381 451 454
471 483 484 507 538 b85 606 647 648 T67 812 820 921
996 296170 180 182 192 236 399 433 500 514 603
618 704 758 890 297015 150 211 283 288 323 426
453 463 480 494 547 549 629 632 642 648 656 T34 T72
830 943 963 298019 25 118 234 253 343 426 441
460 480 617 622 878 943 950 953 299047 79 201
308 383 439 458 638 72T 736 790 802 847 853 959 975

300149 150 208 302 310 345 364 492 664 673 725
735 900 3OR0T5 124 143 160 169 190 202 252 256 312
402 480 492 552 585 651 850 851 859 865 948 953 961
302041 59 255 324 350 434 500 514 557 612 646 725
778 817 831 883 970 3IBB044 96 182 238 259 382 383
392 403 411 421 445 532 562 680 712 717 831 938
304048 83 136 144 235 272 320 361 410 639 989
305086 110 150 180 202 239 281 289 300 376 482 542
559 563 600 668 931 932 3OG08T 241 272 325 379 399
402 437 485 503 626 627 744 &74 950 980 S0F000 2
41 55 205 223 235 260 295 408 417 428 434 435 446
492 500 521 553 648 657 T42 765 810 830 902 957 997
S08085 255 327 397 398 433 434 471 566 598 606 665
696 726 752 858 B0V064 15 141 178 348 350 375 413
418 439 588 627 850 934 979 31O045 228 253 263
984 327 346 355 445 478 515 521 522 527 539 591 631
650 670 716 T17 741 760 813 881 910 945 979 3L 1103
134 163 231 240 348 429 513 561 600 614 621 634 706
724 833 836 874 945 JEA2011 25 41 83 131 148 424
439 447 462 463 508 694 T37 795 T99 950 954 956
213005 8 57 62 132 204 226 275 401 472 512 531
551 575 583 599 T65 824 901 959 BAA052 134 140
162 185 210 229 265 281 283 299 306 307 399 418 490
492 635 655 691 697 T14 T70 805 8410 878 884 904 934

315023 98 140 147 188 234 317 322 366 463 482 639
674 683 737 819 862 904 917 941 316002 105 119
127 170 191 224 271 284 364 498 713 '715 743 767
S 17047 83 100 108 174 242 264 276 331 335 342 444
473 550 615 620 670 724 737 742 806 814 843 318050
70 123 190 208 210 252 308 339 380 636 644 655 666
691 TI12 717 731 T48 769 821 901 912 929 A D013 84
136 274 293 414 436 602 610 674 738 866 320012 15
188 304 484 497 581 632 666 32 M050 122 129 198
209 497 601 632 688 741 791 796 954 997 B2L2057 90
110 306 340 418 428 431 432 482 488 549 700 713 725
766 850 853 976 323013 46 85194 101 279 318 327
344 374 390 398 407 428 492 730 747 152 792 826 897
900 918 946 324102 169 220 252 306 314 344 383
401 416 417 456 457 460 555 576 615 753+ 706 817 821
877 881 951

325088 120 194 203 252 257 316 478 492, 493 500
504 508 531 532 654 693 907 941 945 965 987 994
32608 216 219 246 253 277 462 473 500 540 609
620 715 797 804 824 327021 60 100 133 193 288 293
369 402 417 495 503 529 617 632 665 833 853 864 953
328027 59 96 189 199 229 279 311 323 436 483 503
531 542 656 661 686 748 766 T74 806 878 970 329056
89 1561 157 309 341 363 487 53T 565 53T 595 639 680
692 812 823 846 804 BEOGIDY 360 413 435 436 44T
504 626 651 686 731 897 890 910 941 FBU05T 83 B4
180 308 449 454 4T4 624 640 698 709 854 882 332068
180 186 204 375 414 488 501 710 735 767 783 794 864
877 960 973 833042 T1 91 183 221,
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Gouverncment Gémnéral
de imdo-Chine.
EMPRUNT DE 200 MILLIONS DE FRANGS
Tirage du 1°F aviil 1915.
1r émission.

Obligations 3 1/2 0/0 de 500 fr,
(Décret du 29 décembre 1898.)

61 4 710 13391 a 13400 17331 & 17340
18391 18400 34121 34130 34801 34900
30711 35720 30821 39330 43041 43050
43121 . 43730 46271 ' 46280 48051 48060
b1421 51430 94471 BA44BO 56731 HOTAO
66831 66840 68961 63970 78021 78030
80971 80980 82501 82510 83101 83110
83441 83450 85891 85900 89661 89670

103651 103660 108421 108430.
9+ gmission.
Obligations 3 0/0 de 500 fr.
(Décret du 25 juillet 1902.)
5771 a bl 11741 & 11750 20121 & 20130

22121 22150 24261 24270 25051 25060
26291 26300 38151 38160 38411 38420
42491 42500 46341 46350 bas61 - HA4TO
57801 57810 50471 59480 72071 - 72980
76691 76600 11371 77330 79051 79060
81081 81090 88481 BB490 99601 99700

109961 109970
118181 118190

105411 105420
112511 112520

106731 106740
115871 115880

120841 120850 120961 120970 122171 122180
128821 128830 134781 134790 134901 134910
135391 135400 13714t 137750 143981 143990

144911 144920 147221 147230

154001 154010.

145161 145170

3¢ émission.
Obligations 3 1/2 0/0 de 500 fr.
(Décret du 7 octobre 1905.)
7631 a 7640 14351 & 14360 16611 & 16620

20231 20240 21901 21910 209521 29530
30911 30920 37011 37020 39911 39920
40451 40460 42651 42660 45101 45110
57941 57950 TITIL 11720 73521 73530
151 17560 87991 88000 03251° 93260

94381 94390 99471 99480
100991 101000 115711 115720
122671 122680 125321 125330
142081 142090 147421 147430
156911 156920 165381 165390

Remboursement le 1"~mui 1915.

100511 100520
120701 120710
135071 135080
148491 148500
170891 170900

&
b

Emprunt Suddois 3 1/2 0/0.
(ExprUNT 4 0/0 1880 CONVERTI)
Tirage du 7 janvier 1915.
Obligations.

Série A, & 25.200 fr.

39 43 130 176 210 239 271 299 324 335 372 393 423
504 562 577 628 692 769 786 788 8520 825 848,

Série B, a 12.600 fr. -

15 16 53 54 192 194 201 202 217 218 285 286 205
296 429 430 639 640 643 644 651 652 T3l 732 871 872
001 902 955 956' 985 986 991 992 1251 252 323 324




LE POUR ET LE CONTRE 25 Ayril 1945

335 336 355 356 377 378 557 558 587 588 735 736 T37
738 853 854 953 954 2073 T4 117 118 179 180 211
212 289 290 295 296 301 302 349 350.

Série C, a 2.520 fr. :

491 & 500 591 a .. 600
1441 1450 1831 1840
2941 2950 3161 3170
4111 4120 AT41 4750
6221 6230 6591 6600
8041 8050 8181 8190
9481 9490 9561 9570
9701 9710 10011 10020

11101 11110 11411 11420
12521 12530 12851 12860
13671 13680 14311 = 14320
14981 14990 15411 15420
15791 156800 15921 15930
16951 16960 17171 17180
18141 18150 18361 18470
19861 19370 20071 20080
20321 20330 21101 21110
21691 21700 21891 21900
22421 22330 22451 22460
23801 23870 25761 25770

Série D, a 504 fr, :
2751 a 2800
9901 9950
11201 11250
20451 20500
25351 25400
37751 37800
47301 47350
51401 51450
54151 54200
61251 61300
71051 71100
PR BT R o e
13111 13120 Remboursement le 1¢* avril 1915.
14351 14360 <
izg}: ggf;gg Socidté d'Electro-Chimie,
172,:1 17950 Tirage du 30 juin 1914.
19461 19470 Obligations 4 1/2 0/0 41906.
20241 20250 21 44 194 218 252 256 334 364 385 3U8 448 648
21181 21199 673 690 717 781 924 971 HO006 29 37 66 93 140
22121 = 22130 178 194 208 222 247 276 286 287 354 381 4569 474 527
922751 22760 | 537 567 568 570 639 680 680 723 754 833 895 906 R

949 972 2073 82 156 186 196 197 235 240 242 —

686 7: 5 4013 39 45 85 120
4950 143166 198 343 375,416 428 461 487 491
10650 550 512 517 9 737 766 791 793 809
20200 840 919 922 989 5014 3 136 157 173 265 320
93300 327 353 433 568 575 102 7 788 790 864 922 98
30350 G003 80 162 247 282 301 465 511 546 538 604 626 664
15450 673 723 175 875 906 920 927 995 F040 64 79 174 181
45000 | 285 349 360 361 332 398 48T 51T 534 547 5Th 680 699
59800 134 164 T89 795 835 887 929 942 954,

57400 Remboursement & 500 fr. le 1¢r avril-1915.

69450
T5350

4901 &
10601
20151
23251
30301
45401
47951
52751
57451
69301
T5301

2901 a 2950
10451 10500
12001 12100
23151 23200
26901 26950
39101 39150
47651 47700
51951 52000
56601 56700
66651 66700
72701 72750

921 a 930
1951 1990
4071 4080
4771 4780
6681 6690
8201 8210
9651 9660

10921 10930

C'* CENTRALE D'ECLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ
LEBON et Gie, 26, rue de Londres, a Paris.
Bullelin mensuel des venles de gaz el d’électricite.

Mars 3 1cr mois VENTES

d'un an & fin

1915. ... 2.163.049 23[ 6.843.632 23| marsq913.
2.264.380 33| 7.304.798 83|
Différ. (), — 100.331 10| — 521.166 60,24.526.29) 04

(*) Deduction faite de la perte du change espagnol.

Kilowatls
26371 26380

e industriel, 3 Lyon.

26491 26500 26701 26710
27311 27320 27491 27500
28141 28150 . 28261 28270,

Banque Suisse & Francaise

MM. les Aclionnaires de la Banque
Suisse el Frangaise sonl convoqueés
le vendredi 30 avril 1913, au siege
social, 20, rue Lafayelle, a Paris, en
Assemblée générale ordinaire, a trois
heures du soir.

ORDRE DU JOUR :

Rapport du Conseil d'administra-
tion ;

Rapport des
comples;

Approbation du rapport du Conseil
d’adminislralion, des comples el fixa-
tion du dividende;

Nominalion d’administrateurs ;

Nominalion de commissaires ;

Approbations el aulorisations pres-
criles par larlicle 40 de la-loi du
24 juillel 1867.

Pour assister A I'Assemblée géné-
rale, les aclionnaires doivent élre
propriélaires de vingl aclions nomi-
nalives ou au porleur, saul la facullé
légale de groupement.

Le depol des aclions au porleur
doil ¢lre effcctué dix jours au moins
avanl I'époque lixce pour la réunion :

Au sicge social, 20, rue Lafayelte,
a Paris;

A la succursale .de Marseille et
dans les agences & Paris de la Banque
Suisse el Francaise ; ;

A la Sociéle Lyonnaise’'de Dépots,
de Comples couranls - el-de-Grédit

(6729)

commissaires des

SOCIETE

CIMENTS FRANCAIS

ET DES
l""OBTI;AND DE BOU_OGNE-SUR-MER
ET
COMPAGNIE DES PORTLAND DE DESVRES
SOCIETE ANONYME
Au capitul de 10 millions.

MM. les Actionnaires sont convo-
queés en Assemblée générale ordi-
naire, & Boulogne-sur-Mer, le jeudi
27 mai 1915, & 4 heures de l'apres-
midi, & I'hotel Dervaux, 75, Grande-
Rue.

ORDRE DU JOUR :

{® Lecture du rapport du Conseil
d'administration el du rapporl des
Commissaires ;

20 Approbation des comptles et du
bilan de l'exercice 1914 ;

30 Fixation du dividende ;

4° Nomination d’adminislrateurs ;

26951
27681

26960
27690

414 454 462 505 511 516

82 Fixalion des jelons de présence
des adminislrateurs:;

6o Nominalion des ecommissaires ;

T° Aulorisation de lrailer des mar-
chés avec des Sociélés qui auraienl,
avee la Sociélé des Ciments Frangais,
des administraleurs communs,

Aux termes de l'article 28 des sta-
tuls, toul tilulaire ou porteur de dix
aclions est de droil membre de I'As-
semblée.

MM. les Actionnaires, dont les tilres
sonl au porteur, doivent elfecluer le
dépol de ces lilres avanl le mercredi
19 mai, soil au siége social a Bou-
logne-sur-Mer, soil dans les caisses
de l'une des Banques ci-aprés dé-
nomniees : Sociélé Générale pour le
développement. du Commerce el de
I'Industrie, Sociélé Générale de Cré-
dit Industriel et Commereial, Grédit
Lyonnais, Banque Adam, Banque
Gossclin, Hurel el Ce, Crédit du
Nord, Banque Verley-Decroix el Ce,

Les dépols peuvent élre [ails dans
les agences ou dans les succursales
aussi bien qu'au sidze principal de
ces divers élablissements.  (6728)

CO’.\IP.»\G;.\'lES RIZ:UNI_ES
Gz & Electricité de Lishom:

Les porteurs d'obligations de la
Compagnie sont informeés que le
paicment du coupon n® 33, a ¢chéance
du 1°r mai 1918, aura lieu chez

MM ST Propper et Ge, 5, rue Saint-
Georges, a Pidris, & raison de 10 [r.
nel par coupon. (6731)

COMPAGNIE DES
Chemins de fer Andalous

Obligations 3 0/0 4 série.
Paiement dw coupon no 17 des abliga-

tions a revenu fiwe el du coupon n® 47

des obligations & revenu variable, a

échéance du 1 mai 1913,

Le coupon no 17 des obligations
Andalous 8 0/0 1* série, & revenu
fixe, échéant le 1e mai 1915, sera
payé & parlir de cetle date, & Paris,
a la Banque de Paris el des Pays-
Bas, 3, rue d’'Anlin, & raison de
T fr. 3, soit par 6 fr. 48, impols
déduits.

Le coupon n° 47 des obligations
de la méme série & revenu variable
qui, en conformitéduconvenio(arl. 3),
esl payé a Lilre d'atompie pour 1915
et dont le montant est fixé¢ d'aprés

les résullats provisoires de I'exercice

765 8U> 847 3001 58 156
288 208 309 312 376 503 518 522 566 578 593 5HYH

549 579 651 662 708 T
181 198 242 246 257

1914, sera également payé a Paris,
a partir du 1er mai 1915, & la méme
calsse que les coupons des obligations
a revenu fixe ci-dessus, a raison de
7 fr. 80, soil par 6 fr. 54, impols dé-
duits. (6730 bus)

COMPAGNIE DES

Chemins de fer Andalous

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale ordinaire
pour le jeudi 20 mai 1915, a 3 heu-
res, au siege social, & Madrid, 12,
Paseo de Recolelos.

Les aclionnaires propriélaires de
vingl aclions au moins qui désire-
raient faire partie de celle Assemblée
devionl déposer leurs titres dix jours
avanl la dale fixée pour la réunion,
soil au plus tard le 8 mai inclus :

A Madrid, a la Banque Hypothé-
caire d'Espagne, 12, Paseo de Reco-
lelos, el a la Banque Espagnole de
Crédil, 17, Paseu de Recolelos ;

A Paris, a la Banque de Paris et

des Pays-Bas, 3, rue d’Anlin. (6730)

CHEMIN DE FER

PARIS A ORLEARS

Awis de remboursement des obliqations
40/0 1913 et 2.4/2 0/0 1895
sorties aw tirage du 29 janvier 1915.
Le Directeur de la Compagnie a
I’honneur d’informer les porleurs
des obligations 40/0 1M3 el 21420,0
1895, sorties au lirage du 29 jan-
vier 1915, que le remboursement de
ces tilres, précédemmenl ajourné,
sera elfectué a partic du 4°v mai
1915, dale & compler de laquelle
ces obligalions cesseront de porter
intéret.
Le montant du remboursement,
net d’impots, sera :
Pour les obligations 4 0/0
1913, de Fr. 49912
Pour les obligations 2 1/2
1895, de 496 53
Le prorata diintérét an 4 mai
1915, payé en méme temps que le
montanl du remboursement, sera
nel d'impots :
Pour les obligations 4 0/0 1913 :
Au nominatif, de...Fr. 3 196
Au porteur, de 3 07

Pour lesobligations 21,2 0/0 1895
Au nominatif, de...Fr. 0 994
Au porteur, de

Mars 1915..
1910

Diminution.. = 237.437

Mars 4915.. ..
19T

Diminution..

6.563.574
6.301.011

910.917
99T 828

80,911

Pour faciliter celte opération, les
demandes de remboursement de ces
litres peuvenl élre déposées des
mainlenanl dans les burcaux du
service des lilres de-la Compagnie,
8, rue de Londres, soit par les por-
teurs eux-mémes, soil par linler=
médiaire des banques el élablisse-
menls de erédit.

Paris, le 16 avril 1915.

Pr le Directeur de la’ Compagnie,
Signé : BLocH.

CHEMINS DE FER DE L'EST

Services journaliers entre Paris
et Nancy
sans changement de voitures.

Depuis le 26 novembre, deux lrains
Jjournaliers comportant des voilures
directes de loules classes circulent
dans chaque sens enlre Paris et
Nancy, via Chilons-sur-Marne, Bar-
le-Duc, Gondrecourt et Pagny-sur-
Meuse.

A l'aller : départs de Paris 80h. 2
el'd 12 h. 2 pour arriver a Nancy a
16 h. 28 et & 4 h. 28.

Au retour : départs de NanCy a
9 h. 14 el & 21 h. 14 pour arriver a
Paris & 4 h. 26 et 2 13 h. 26.

BANQUE COMMERCIALE DEBALR

Bale (Suisse)

SOCIETE ANONYME FONDEE EN 1883

Capital entierement versé : Fr. 30.000.000
Réserves: Fr. 17.000.000

Garde de lilres

DEROTS. A UN GU PLUSIEURS TITULAIRES
Encaisscman de coupons el de
tilres amortis. — Vé.ri_liml.ion des
tirages. — Les fonds el titres déposés
par des élrangers ne résidant pas en
Suisse sont exempts de loul impol et
de droil de succession suisses.
Renseignements financiers
Souscription a toute Emission
SUISSE ET ETRANGERE

Location de coffres-forts (casseltes)
dansdes caveaux inslallésavec les der-
niers perlectionnements modernes.

EXECUTION D'ORDRES DE EOURSE -

Pour lous renseignemenls, priére
de sadresser a la Direclion de la
Banque Commerciale de Bale, a Bile
(Suisse).

Le Divecieur-Gérant : H, pE SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS




