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SITUATION HEBDOMADAIRE

des Banques d’Emission de 'Europe (En millions de francs)

Encaisse

PRINCIP. CHAPITRES
. - T
métallique

Circulation
fiduciaire
C/court

et dépots

particul®"
Porte-
feuille
escompte

| Avances

5" valeurs
Taux de |
I’'escompte

‘mobiliéres

FRANCE — Banque de France

23 juillet. .. 104] 640 || 6.912 043 | 1.541
7 mars....| 5.370| 9256 ||24.650 ||2.631 | 2.236
14 mars ...| 5.37L( 256 ||24.744 |[2.598 | 2 175
21 mars.... -3721 256 |]24.825 ||2.741 | 2,139

ALLEMAGNE — Banque de ’'Empir

23 juillet. 1 696 418 || 2.364 || 1.180 939
23 février 3.010| 145 |{13.903 || 7 587|15.445
28 février 3 110( 145 |14 138 || B 112|16 311
7 mars....| 3.010] 146 |[14.155 || 8.239|16.332

ANGLETERRE — Bangue d’Angleter

29 juillet. .|1.004 733 1.055] 841
28 féyrier. . [1.484 1.182 3.119|2 466
7 mars. 1 502 1.190 3 443|2.455
14 mars....|1.5602 1.182 3.925(2.440

DANEMARE — Bangue Nationale

31 juillet...) 4110 219 24
30 novemb | 250 456 99
31 décemb..| 243 473 77
31 janvier..l 243 460 68

ESPAGNE

30 juillet ...| 543
23 février .. |[1.989
2 mars....|1.99%
9 mars,...(1.998

HOLLANDE

25 juillet...) 340
2 février. [1.486
9 février.. [1.504
16 février..|1.504

ITALIE

31 juillet...]1.105
20 décemb..| 836
31 décemb..| 836 6.539
10 janvier,..| 836 6.568

ROUMANIE — Banque

18 juillet....] 154 414
15 juillet....| 493 1.696
22 juillet....| 493 1.7117
29 juillet....| 494 1.730

RUSSIE — Bangue

21 juillet 4.270] 197 || 4.35%
14 octobre..| 3.456| 413 ||i6 107
21 octobre..| 3.456| 445 ||47.621
29 oclobre..| 3.453| 475 ||48.965

SUEDE

31 juillet...] 146
30 novemb..| 317
31 décemb.. | 342 802
31 janvier..| ‘33t 735

SUISSE — Banque

23 juillet ... 639
23 février.. 613
28 février.. 647

7 Mars,... 638

1914
1918
1918
1918

ST e

1914
1918
1918
1918

[J) 83, 8, 8L}

1914
1947
1917
1918

(518 0 -3

— Bangue d’Espagne

730 |] 1.919 498 446
710 {f 2.833 878 454
710 (| 2.849 868 452
704 || 2.869 866 439

— Banque Néerlandais
17 652 10 185
15 ||1.873 || 113 187
15 [|1.806 75 80
16 /|[1.793 80 68

d’'Italie
245
1.495
1.419
1.517

1914
1918
1918
1918

— Banque

3.086
6 443

586
736
779
136

Nationale

14 237
157 295
154 296
111 296

de I'Etat

698 | 1.049
6.773 |38.552
6.720 139.701
6.723 |41.803

Royale

109
191
270
192

— Bangue

320
749

236
324
415
221

Nationale

94
202
222
323

REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

Change de Paris sur (papier court)
, 16 20 97 6
juillet | fév. fév,
1914 1918 1918
25.178| 27.155) 27.155
516 » 1570 » |570 » [570 »
482.75 1692 » |694.50 |700.50
207.56 (254 » 1259.50 | » » (269 »
99.62 | 65.25 | 65. » | 63.50 | 65. 66
Pétrograd . . 263 » » » » p » » » »
Suede....... 138.25 » N D » |184 » |1B4 200.
Suisse 100.03 }128 50 |128.50 [128.75 |129 132
Canada....... » T RS D » » »

13
mars
1918

27.155

570 » (570 »
710 712 »

20
mars
1918

27.155

Pair mars

1918
27.155

Londres
New-York..
Espagne....
Hollande.
Italie

95.924

aris de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
16 20 27 6
juillet | fév. fév. | mars
1914 | 1918 | 1918 | 1918
99 82 1107.66 |107.66 {107.66
99 56 1109.99 |109.99 [109.99
96.55 |138.40 [138.90 [140.10 |142 »
99.64 1121.92 [124.57 | » » [195.77
99.62 | 65.25 | 65. » | 63.50 | 65.50
981695] il g o esEiSel e
»ecou|99.46 | » » » » 1132.48 |132.48
» fr. .1100.03 128 50 [128.50 [128.75 [129.75

» dol. » D » now » » »

Changes de Londres sur : (chéque)
‘ 19 = 9 5
féy. fév.
1918 | 1918

27.175| 27.19
£.763| 4.76%

| 19.67 | 19.67

Hollande...... 10.695] 10.545

Italie 0. 41.35 | 41 50
Pétrograd 94. 5. » oaf » p
29.75

Portugal 29.75
Scandinavie.. . 14.38 | 14 67 | 14.90 | 14.87
2135 121 25 | 21.08

Suisse ...... A 21 30
Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
16, i 19 26 )
Juillet | fév. fév. | mars
1914 1918 1918 1918
100 14 | 92.82 | 92.75 | 92.75
99.90 1102.15 (102 15 [102.15
96.64 [128.22 1198.92 [129 67
Hollande -. | » flor.| 99.87 [113.920 (114.81 |114.
Italie......... | » lire 61 » | 60.77 | 59.
Pétrograd..... | » rou, i A BN T RS
Portugal mil, 55.83 | 55.83 | 55.
Scandinavie. . | » cou. 126.28 (123.79 [121
Suisse » fT. 118.41 '118.13 1118

13
mars
1918

107.66
109.99

Unités mars
1918

107.66

109.99

142.40
» @«

66 »

144.36

1325

»

»

100 liv.
» dol.
» Pes.
» flor.
» lire.
» thl.

Londres ......
New-York.....
Espagne. .....
Hollande......
TteHeSeas
Pétrograd
Suéde..

Suisse .

s b
mars |
1918 |
27 225'
% 763
19.10

19
mars
1918

27.195

Pair mars

1918
27.195
4 763
19.45
10 575/ 10.475
42 65 | 41.05

N ow »iin

29.50 129 »

Espagne

12
mars
1918
92,65
102.15
132.05
115.58 [117.54
61.44 | 61.29

54.83 | 52 55
.88 [122.04 |197 88
.52 1119.65 120 79
La semaine sous revue a été caractérisée par une
hausse générale des changes neutres. Les devises
scandinaves, stationnaires, depuis prés d'un mois,
aux environs des cours oil les avait ramenées la,
réaction qui s'est produite vers le milieu de fé-
vrier, enregistrent ume vive reprise. I.a couronne
suédoise a dahord progressé lentement de 1,84, le
13 mars, @ 1,91 12 le 19 ;: mais le 20 elle a monté
brusquement & 2,00 12. La couronne Nnorvégienne
gagne, elle aussi, 12 centimes et eldfure ferme 2,
1,88 ; la, couronne danoise, moins réguliérement co-
tée que les deux précédentes, passe de 1,74 5 1,84
Ce mouvement, était assez inattendu. Il a pris
naissance, comme dailleurs les précédents mouve-
ments de hausse, sur les places scandinaves, no-

19
mars
1918
92.75
102.15
133.24

Unités

Parigsiiuiih
New-York....
Es]i:»a.gne.. .. { » pes.

100 fr.
» dol.

100.17

tamment a Stockholm, ou les ventes de francs se
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sont brusquement précipitées ces jours derniers. Ill
n’en faut pas chercher la raison ailleurs que dans
la déclaration publiée par les Alliés a la suite de
1a Conférence de Londres. Cetle déclaration a,
semble-t-il, refroidi la confiance des Scandinaves
dans une prochaine paix générale. Les résultats
obtenus par les Empires centraux, du coté de la
Russie et de la Roumanie, a raient accrédité une
fois de plus, chez les neutres, cette illusion qu'on
allait a grands pas vers la fin de la guerre. Les
ventes de devises sur les belligérants s'étaient ra-
lenties et la spéculation avait plutot une tendance
5 se porter & la hausse. Aujourd’hui Torvientation
est inverse. Les détenteurs de francs sont sortis
de leur réserve, et leurs offres tombant sur un
marché extrémement étroit, o la contre-partie est
rare, ont provoqué un fléchissement de notre de-
vise. La livre sterling, le dollar, le mark et la cou-
ronne autrichienne ne sont pas en meilleure situa-
tion ; la baisse des changes des belligérants est gé-
nérale sur les places scandinaves,

Tl en est de méme en Suisse et la cause du fle-
chissement n'y est pas différente. Le 11 mars, le
baris cotait 4 Genéve 77,50 ; le 19, il ne se payait
plus que 76,30, encore restait-il offert & ce prix.
T.a baisse du Berlin a été plus accentuée ; le mark
se traite maintenant & 81,70, contre 85 1R il y &
huit jours. La couronne aulrichienne a passé égale-
ment de 55,98 a 52, Seul le rouble, par une étrange
dérisian, échappe 4 la réaction et se maintient en-
tre 73 et 74 1/2 centimes. A la Bourse de Paris, le
franc suisse sinscrivait en cloture, le 20 mars, &
1,32, contre 1,29 34 le 13. Cest un des cours les
plus hauts qui aient 6té cotés depuis le début de
1a crise. Le change hollandais enregistre également
un gain de 3 centimes 12, a 2,656 1/2. Cette devise
niest plus trés régulierement traitée depuis qu'il
est question des négociations engagées entre la
Hollande et les Alliés en vue de la conclusion d'un
arrangement commercial, Il semble qu'on ne soit
plus tres ¢loigné de gentendre ; mais les rensei-
gnements que nous avons au sujet des clauses
essentielles de laccord ne paraissent pas de ma-
ture & faire espérer une amélioration” sensible et
prochaine des cours de nos changes & Amsterdam.

La piasire espagnole continue ses évolutions fan-
taisistes. La semaine derniére, mnous lavions vu
Progresser en trois jours de 7,01 & 7,10 ; ce dernier
cours était celui du 13 mars. Le 14, elle était re-
tombée a 7,01 12; elle s’y est maintenue jusqu’au
16. 'Mais le 17, elle se retrouvait a 7,10 ; le 18, elle
gagnait 7,18, pour redescendre & 7,12 le lendemain.
Nous n’essaierons pas d’expliquer ces mouvements.
Le change espagnol est d’ailleurs placé momentané-
ment sous la haute protection de la Censure — ainsi
quen témoigne I'échoppage de notre précédente
chronigque ; — On nNe NOUs laisserait probablement
pas critiquer . sSes caprices et donner pleinement
notre opinion. Peut-gtre cependant nous permettra-
t-on dindiquer aujourdhui, apres quelques-uns de
nos confréres, quune réunion des principaux ban-
quiers a eu lieu & Madrid, au ministére des Finan-
ces, en vue de régler les conditions de réalisation
des mesures financieres prévies par Iaccord franco-
espagnol, On hésite encorc entre la constitution
dune Société, au capital de 35 millions de pesetas,
qui garantirait le crédit au consortium francals et
la formation dun syndicab de participation «ui
se chargerait de pourvoir a la totalité du crédit de

vert pour deux ans et que les remboursements ne
commenceront quen avril 1920. Si la Bamque d'Es-
pagne a consenti & réescompter les traites el les
renouvellements prévus dans Tarrangement, il ne
devrait pas étre difficile aux membres du consor-
tinm espagnol de se mettre d'accord sur les mo-
dalités de lopération.
Les changes sur Londres et sur New-York conti-
muent de s'améliorer progressivement. La livre ster-
ling a fiéchi, sur le marché libre, de .28 AR e
13 mars, a 27,20 le 19. Le dollar a suivil et de 5,71 5/8
a 66 ramené & 5,71. L'Angleterre a Tecll des Etats-
Unis une nouvelle avance de 200 millions de dol-
lars et la Belgique une de 11.200.000 dollars. Le
change: italien est plus ferme 3 66. On a bon es-
poir que le controle exercé par lnstitut National
lui permettra encore de s’ameliorer. ‘
Cours des changes de New-York sur :
16 19 96 5 12 19
Pair | juillet| fév. fov. | mars | mars-| mars
1914 | 1918 .| 1918 ‘ 1918 | 1918 | 1918
| 5.183| 75163 5724 | 5.72 ulﬁ" 15728 | 5.0
o dres ol Aleeh| alsri| &,78%5| 4.76%| & 764 4,767 | 4.76,
D

Berlin (1)...+-| 95.28 | 95.08 el el sl s o (e
e bl bt e TOR SR SV S

Valeur en or a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
16 19 26 5 12 19
Unités| juillet | fev. fév. | mars | mars| mars
1914 1918 1918 1918 1918 1918
100 fr. | 100 27| 90 53| 90 51| 90 53| 90 49| 90 51
{1001iv.| 100 19| 97 91 97 9! 97 91| 97 94 97 91
amk.| 99 67 » » P ) Rig Bl
100 flo'. » 108 83| 110 69/ 111 331 111 33
Changes sur Londres a
(Cours moyen du mardi)
15 26 63
juillet | février mars
1914 1918 1918

Paris ...

Amsterdam . .

Valeurs & vue
Alexandrie... .
Pétrograd 95 80 TR la
Rio-de-Janeiro......| 15 7/8 13 1/16
Valparaiso.... : 9:3/4 |134/8

Cable transfert
BOmMbAY. ..esneaesns|l:3 31/32|1.5 1/32
Calcutfa.... 1.3 31/32[1.5 1/32
Hong-Kong........-]1.10 5/16]2.
Shanghai 9.5 3/4
Buenos-Ayres (or). | 47 11/16
Montévidér ....... .| b1 3/32
Singapour ... . .....[2.3 15/16
Yokohama 20 3/8

Variations du mark a
12 19 26
fév. 6V, fév, fév. £ mifes
1918 1918 1918 1918

97 21/32| 97 7/16 | 97 7/16
13 11/32
14 19/32

P

. = 0 B
ot o oSt

83 8D

New-York(1)
(pair : 95 3/8)

Amsterdam
(pair : 59 3/8)
Cours. ..
Parité...c-«o:
Perte %
Genéve

(pair : 123 47)
COUTB.nsannsa- % 88 25 | B3 45 86 40 | 84 70 |81 70
Parité. .. i 5 71 48 | 67 59 69 98 | 68 61, |66 18
Perte...-es..:133 9852 | 32 81 1 28 32 1 3002 | 31 30 133 &

Le change sur Vienne a Gengve est coté 52 »«,
cest-a-dive que la perte de la couronne est d’environ
50 48 %.

Métaux précieux et Escompie hors bangue a Loondres
19 19 | 19 19 19 19 19

sept. | oct. | mov, | déc. | janv. féy. | mars
1917 1917 1917 | 1917 1918 | 1918 1918

»

Cours de Xor...|779 [779 779 719 l7r9e 1179 (7179

Coursd.l'argent|33 1/2 |42 5/8 |43 3/8 |43 ./. 44 374 |42 5/8 [43 1/4

Escompte hors J
bangue......14 25/3214 25/32M 95/3214 25/32) 4 1/32

950 millions, chaque bangquier participant souscri-
vant une partie de ce erédit, On sait qu'il est ou-

(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de la couronns
n'est plus coté 2 New-York,

35/8 13 19/32
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LA SITUATION

Ld, illxtfu.iu_}:.n militaire a peu varié depuis huit
"lld?:l‘b .,1111 le front oceidental : quelques violentes
actions locales, on les adversaires sembient vou-

(“' »an a S R S ;
leir se tater plutdét que combattre pour obtenir.

E:I]ILI (.!e-c;lsilon'. Gependant, les grands journaux
E l@ n_‘u:,rgb continuent a annoncer P'offensive, ce
{1: 1 1.301?12,.6.1113L?;§111.::_\lr-L;- gquun bluff, car cette annonce
st agrémentée de menaces truculentes
o ¢ de menaces truculentes contre
_,.(‘*”.ff‘}fms journaux allemands qui interprétent
i'Lb ic ’Jew: —qt,llcs '[‘JIEH,]SA du grand état-major, dont
l(‘l‘”pr:c,p.:.-ndlelunce, meme sur le terrain diploma-
(1]\,,,1::7.[,@ r;f‘flr'lllo de plus en plus, font depuisquel-
]’l‘-L”l emps une vive campagne en vue d'obliger
‘.trﬁouwrnumvnt a adresser aux puiss nees de
{ M. T 5 3 s ~arits 1 i : :
i ;“thiEL U }_t&l]tdhl{_‘- ultimatum, aux termes du-
qu,[‘ s -:\11185 su‘*uui.-so-mn'iés d’entrer en négo-
lL'm _A&ns avec les Empires centraux dans un délai
1;1111 {,, seuls peine de voir les armées impéz’i‘d!@"
effectuer 1'attagque dont ac is si
g0 on - menace depuis s
longtemps le front occidental. Ea
}.D,il’fl'-“f&is Journaux allemands annoncent une
prochaine attagque de grand style contre larme
de Salonique. : : i
]“l,,n\i%’:u.ﬁa‘sye,Vnmigl_'e la conclusion de la paix,
‘L::l Al emands continuent leur avance. Ils %'mi
3111' I\(:i“:: a I\?dessu et progressent sur le littoral de
a° Mer Noire : ils’ menace enf] D d
e acent, enfin, Pélrograd
UL‘: 13@\ de 1Bz'¢slfhi[uwsk a été ratifiée par le
f‘lj_itlcll‘(.f!.dlﬂb Soviets de Moseou. Sa ratification

i \|'\‘ Y af=d A ata » :
ait I'objet des débats actuels du Reichstag. Ce
pendant, cefte paix, ¢ R EEREG
i € paix, cque I'Entente a déclaré tenir
11,_; ur l‘m.f-g et mon avenue, semble répudiée p
es 1}1515\!111eL1;sLt}s eux-mémes. En effef. on lelé
P A ", . 3 ; %
71;;)1{1112 d{o l.f?il-l Uf_“l"dd; aux journaux anglais que
rotsky a affirmé, dans une interview. sa foi
Doiley ae b : S rview, sa f(
ul:tsuh‘z: dans 1e triemphe de la révolution. « %tii
ng Vel « S 1 1 N 114 e Y
;_]:,‘;nu“ _t{_{m, a-t-il dit, le Comité exécutif fera
RLA,V monts Ourals une base défensive. Ni la
o 1 - ~ S ; 7
: gfgx:b 1_11;1 Allemagne ne considérent la paix qui
jw\,l.cpi]g(élif_.uu Bltill'{-! elles comme durable. Le_parti
soleheviki veul organiser maintenant la déf ‘
b : aintenant la défense
; {ﬁJ II\ﬂL‘I“\-"L‘DLl('}-lI japonaise, en Sibéri¢, ne s'est
:--ilbj(tnmile produite, mais, croit-on. ne saurait
oo T =i 4 P t 3 et
e'(i:-‘({“r. Un communiqué officieux de source amé
3 C = V1O T11° 1 5
mf ltI'I( lll‘nlbltlm_m_rr_(! quon considere générale-
(li}};("ll]({ii”]h les milieux bien informés, que les
€s survenues au sujet in tion
ult venues » sujet de linterventio
{I]”, .Idplu.n en Sibérie sont suseeptibles rf‘éirel 1'(11
glées dans un délai assez court, peut.d >
; 8 ssez .court ub-etre )
sl , peut-étre une
D'une facon génére aill
b ) z oénerale ailleurs, la questi
Sy B ILl\dll, dailleurs, la question
e visagee en fonetion des divergences
it. 1}-‘1;;:3 quelle a fait naifre ou est suscﬁptlble
l\L (u[u: n-zptp_’c entre les Alliés, que du point dé
ue plus réaliste de son efficacité 4 1'encor ‘
ste d acité i l'encontre des
T ; 8 a l'encontre des
. La wvéritable question posée est de savoir si
3 ‘-L,'?up_:utum de territoires sibériens parles forces
_t\._tlglmrmu’,es_ est capable de créer une situation
|§ ¢ qu elie oblige nos ennemis & maintenir en
(‘.l_l&:‘:-lL“ des forces importantes, en mesure de
faire face & toutes les éventualités
La Roumanie n’a pas encore signé la paix ;

‘It‘:?it.ctoi-lx C(‘)glrlue_Li.L déja quelgues conditions. Le dis-
1“1ii'. de _(J_h“o’t-m,_ dans la Bessarabie du Nord C(;—
f;”.ﬁl'gt.qu_d la ‘Bukovine, et une rectification \;le
e [‘191%,: importante serait faite dans le défilé
: ;mtahm?iu-Rouge. Lli.L Petite-Valachie devien
j groise, avec la ville de T Séverin,
fliathonsy ; _ : urnu-Sever:
([}11;1;; éég]sbuwrtm libre navigation sur le banu‘:';g’ '
) pensation, la Roumanie r it rois
n_comp anie recevrait tr
(Iu;trl_uts de la Bessarabie. Vit da
pehgé\ffa&ts léL\'t{rﬁ'g[imi Rundschau, pour con-—
J es extensions territoriales de i
rie en Dobroudja, 1 e
en Dot ja, la Turquie demande & 1a |
garie une rec.tiﬁ(',ati - i e
: 1 ation sur la Maritza inféri
et la rétrocession e e
: sion duw chemin de fer d’ ] :
a - Dédéagatch. T Allem: o
& Dédéag ; emagne et I' Autriche-Hongri
d]’cg Ullont. fortement cette demande. o Hoﬁngme
Selon la Gazette 70ss, la Turquie ré
également J\flulmudf efelﬁz’?(fi"‘ lf‘L ; vl
i ur, 4 lextrémité nord-

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

—

Une fois de plus
Ak o‘f;‘é’-;-ﬁf-P“‘]b’- les Allemu-n.ds nous menacent
11"10('e1)f(|1|s }:-7:,5 .slul le front occidental. Si ulmls
acceptons: pas dans un certain délai ' i
g s s dan L gerta délai de « cau-
i"t"f"in-l,-uf(_lc, leurs diplomates, ils lanceront 151]1111
g 0111 s 4 Passaut de nos lignes .
) » o . 3 T~ . = 375
dl’(,‘inl‘!seislrfct(\}11h_‘mg_lo-bel-ges de la cote des Flan-
J,.) IA'ltj te d’artillerie s'est maintenue assez \'i"\'e.
‘ -‘ ; i ¢ ! 2 ; b 4  C.
“4.-1‘;'?}—'. ‘tllldn.(i.‘: ont été rejetés des éléments de
].)i;;\':llle“q.'s .‘l-e!‘g‘es, _pres de Nieuport, ou ils étaltien{
ailm]"'-m(:] (1! ‘pl?llFl)'{z pied. ’D‘gpyés le communiqué
. dand, es attaques exécutées contre les li s
elges ont &t menées par les 'Stoosstr en
renforcés des divisions |J;L-w-x<ie$1’1 i ._tclmﬁst.l'um)eu ¢
ol 08 divisions issiennes, bavaroises e
b : o514 ns oises ¢
rs:\nnn?s faisant partie du gl‘oﬁpeld’rﬂr e .
Lronprinz Rupprecht. i
L‘.‘l.'vif.-';'t £ 3 1111
(31111'("](}11‘11\‘-3:}: ‘ii(t lenbaii se traduit par dimportantes
3 s de reconnaissance: et un
prEseg 3 e lutt ctre-
lzi‘lsi'em‘c,u _"’-uul-;nneh, par endroit, des e‘rosseee J(;ﬂ}f
Minsi les bombardements dans la - récion e
Bassée, sur les positions avant hen il
Rasra e pi .(]m.a avant et les communica
ons 2re des Anglais, ont repris avee 1 4
d’obus toxigues du ¢oté entemi S
q(\[)};' lllxlustr;et (:Utte?, la canonnade aw nord de I'Aisne
se poursuit active. Pres de Juvir r
urs - vincourt, les tr 5
i!e tlhuc brandebourgeoises ont e.i‘.chvgs t&é)utpes
:J.Il)lco& pertes en tentant un coup de main i
) <3 - 1A 1 1 : i ;
i ‘7"111“*: ]:17 région de, Reims, lartillerie est vesté
nl‘nlthnar. J\-Ins. détachements ont réussi un "cou‘p‘ ([ig
ain en pleine nuit, tandis s 1
) en ple , tandis que les troupes de cho
ﬁpﬁ]xmnp!mz allemand essuyaient, au }n«;-]'t?Cc"ecth(';C
Sillery, un grave échec, illustré pa alics e
\ e 1 , illustré par I'abs
iR , dllustré pa ysence
toutc nun_i»mn de cétte initiative dans ]é "][0 ‘l‘[o
Ludendorff. i e
Sur la. rive gauct ;
: a: 18 de la’ Meuse, vers le i
Sur 1 ve gat Jda’ Meuse, vers le hois de
(I.i!r'}’l].p:\’ et all In'ns de .\l&lla’lil{'um'l,!"JLUS tmupmk’otlhé
penéire profondément dans les tranchées Dnngn"'l
m]\(.lpltui‘.tmt des centaines de ]11‘1901111{91*\" T
Je o leur: coté, les stosstr s ,d 8061
‘Ds e, les stosstrupps ,du général v
(::I]J,“‘ﬂ,ﬂ, composes de Badois et de ]’J{?nqsie;l d oA
penetre passagérement agu nord de \"-e-l“-{iuu“J!LlU”L
‘ot af=] 1 Q p A : at l‘
:_[(.‘1‘1.\1!_!‘17{.5 (l‘{, nes tranchées vers Samoveux ’le 1;1;:
i-'{;h Caurettes et Bezonvaux, mais IIII‘OFH‘t,p‘IS :
‘:{.:snim d’étre contre-attaqués, tellement 1'()1"{6_:‘-1 ‘0(;1[;
v a " L} e t=d ar le 4 el 3 .
€ t eurs pertes par le déclanchement de notre feu
2. 1\11 ]]ﬁ}utev Js;;ml-n_, suf' les deux rives du canal -(]l;
le. Marne au Rhin, la eanonnade, m ‘enne ces
jours derniers, s'est accentuée e
Sur les from itali Q ‘ i i
c‘('%']t r 1‘!"."'_1”71”“ M‘almnc, lay §1t.n:|‘tmu reste la méme
.—.-:'Ll-(.l]‘L. que  ia combativité demeure intense.
mais aucune opération d’infanterie de guelque en'

mais sa situation désespérée I'y confraindra hien-

vergure n'est & signaler,
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QUESTIONS DU JOUR

La Situation Economique et Financiére
de la France

B. — Pendant la Guerre
(Swite) (1)

VI. — L’Effort militaire

D’a.pu‘és notre plan de mobilisation, des] 001;11:
mandes d'éléments de pmjec'mleis1 df\r_aiento,n:ugvin?
atr 6es ¢ industriels en ayant
de guerre, étre passées aux pola o G
i ¢ 6s ! paix, ef des marches alk
&in exécutés pendant la paix, _ e e
‘fﬂu]'lu-eg étaient prévus pour 1aculya_t ‘de l‘ﬂ(L’UElC.‘: 1€
cessaires aux diveﬁesi f?‘)billl?ﬁtl(]llm.ll i
Deé ai a bataille de la Me ) S
Des le lendemain de la, bata o e
i ; ) avisions etaiént considers
rendit compte que les previsic LI CORRI
blement insuffisantes, non seulement en ce qmt ltlﬂllcll
cernait les projectiles, mals aussl pour ;e ‘111{11. o
technique sous toutes ses formes : (canons, usils,
itrailleuses, etc., etc. San N
1npour les i]-rojc&t.iles, dont la .IL{])llgalltJ‘lln"C?;.lgé
délicate, il fallut organiser p:tl}' reg&lonut_. %S?léalifldll)l =
10) irection de gre
de production sous la direction de gId St
i ST g i ent, tres rapidement, 1nIUE
triels éprouves qul pu1ent‘, tires ol
leurs p}[aus modestes confréres a tous les details de
fabrication. - : el
laAala fin de 1914, il n'y avait encore en 1:1”1‘4‘11{(;1
quun millier d’'industriels pou,vapt tr,avm]%o:l %1;;
pour la Deéfense nation%léa ;t'dl.lil '}titegfelfi? 111909’1 5
re étai 4499 et il atteigna 024
leur nombre était de &4 b il S
5 ! hiffre qui n'a pas éte sensibl
91 décembre 1916, chitfre dl SEUE S i
, dépassé 1 > étant donmés les per
ment dépassé depuis, car, elalll és les D :
tionnemgnts successifs a;ppo&‘tgisadloah Iilz;initégtﬁg tZL
Tappui que continualent a NOI : Sy
Unpig, leg Lsines mobilisées éfaient amplement suffi
santes a tous les Dbesoins.
Jous ne pouvons pas — € en. LOTLOh el
mle\nt la ra.?son __ donmer en chiffres les _1etu_11‘tn.srj
obtenus pour la fabrication des canons cl% Fh\-eit%
calibres, des mitrailleuses, des fusnl_s ‘e_t i:es?l'l?r?s
jectiles de toutes especes. Mais ‘qu_elque_.; ine lCL 1008
sur les quantités de fonte et d’acier emplpy Le%p.nu‘
nos industries de. guerre permetiront  d &ppl(,(_l‘erl
Pimportance colossale de leffort que la Fl-rl.n(_{‘j{ L;
accompli des le milieu de l'année 1919, pour Pc;;_e
sa puissance militaire & la hauteur de 11 Hllﬂll(inlt
En 1913, la production sidérurgique -171 a?mcusn. .]u‘4
en moyenne, par mois, de 386.000 tonnes })(Jlltl CA
fors ot aciers et de 435000 tonnes pour .1?‘,§O]?Uf" /
“oite méme époque, notre production 51(,[(-31111‘,,‘1([113
dépassait les besoins industriels du pays, pu!squlf‘,
olir cette méme année 1913, nous avons exporté
762.000 tornes de fonte et dracier, conh{q une - -
poftation sitnilaire de 202.000 tqnnes, J.d.ISSB:nt P_n
solde de 560,000 tonnes au profit de nos exporta-
ions. ; S :
- Nous venons d'expliquer comment l'invasion de
nos départements du nord et (’le I'est 1‘er1111:51t._1)1;1\1~i=,-
quement notre production sidérurgique de p}‘[b (,.ci
80 ©.. Pour remeédier & ce déficit, il ia}]!ut d’abord
s’atﬁo‘ésser 5 Détranger et nos ]m])ol'tﬂ.tlo)ns ae i.ms;,
fonte et acier, gui n'avaient éte que (d-e .ﬁ-{].:a:()l}{]. 1-U”i
nes en 1913 et de 131.000 tonnes en 1914, s'éleverent
successivement & 1.078.000 t(Llll'leS en 19156, -(1:
9898 000 tonmes en 1916 et & 2.580.000 tonnes pour
Jes dix premiers mois de 1917. 52 o
La production nationale 1'ecnnslltugu fut‘ elle-
meéme  Lobjet dun relevement que I'on nh{.m_t :
1° 'apar des facilités de toutes natures ifl'_‘uq,,u_l‘[,lu-u‘r]:J.
lindustrie sidérurgique pour ameliorer les condi-

t on en comprend aisé-

R

(1) Voir1'Economiste Européen, n® 1350, 1351, 1352, 1354,

conséquence de

Comme
mensuelle de 1

production
on 1913, mais qui était tomb

trimestre de 1915, p-uli-s g'ele
cours du dernier trimestre

des hauts fourneaux, et on
‘augmentation tres 1mp
movenne mensuelle dacier

132.000 tonnes dingots

tre 1917.
qués en France, leur moyer
1914, & progressé a

175 000 —
et 192.000 — —

rurgigue nationale que 1n

constatée o la veille de'la
porter. ce matériel & un

tes les éventualités pouvan
cela. représente
ce (ui concerne

Jes, voici un petit tableau

avons do faire a ce point

Annécs

l‘)l’; ;

‘ H0:
1916 1,363
1917 (dix premiers moisj 1. 197

)
]
3
i}

premiers mois :
Commerce extérieur

le total des importations,

1017 sont fortement au-des:

1355, 1356, 1357 et 1358 des 18, 25 janvier, 1o, 15, 22 fdvrier,
1er, 8 et 15 mars 1918.

tions de ma-rched de sei_ usine
orts des matieres 1 2 :
Elgitetzlnafésnp d'une main-d’ceuvre militaire spiﬁsanlt;t,:iﬂ,
4o par des avances de capitaux Llesh}les a 1fa {3[10;1
tion de nouveaux hauts fourneaux et 10,1?e1 ectio
nement de ceux «qui étaient vestes all-}]{ngs. i
ces améliorations,

avait été de 435.000 tonnes, il ne

de 1914, reprit a 64.000 tonnes

importante

de 90,000 tonnes lingots au d
pour le

En ce (ui concerne I'ensemble des &

> 1o.¢ te le
Le programmeé -actuel comporte L L
ment; 1au ch‘" juillet 1918, de 210 fours Martin d'une
capacité mensuelle de 230.000 to ; riogs
sans doute le total de mnotre pro&lucuon moyen:
mensuelle en aciers divers a plus de < )
En résumé, le relevement de la pr oductio

malgré toutes les difficultés de 1 8l
aux lingots que I’Angleterre et sur
Unis nous ont fournis depuis i
de 1915, nous ont permis, non Seu
dier a la faiblesse de notre

que nous devons envisager

des dépenses formi
simplement
fonte, fers et aciers, culvr

vembre et de décembre, dont la
n'est (pas ; 3
soient écaux a la moyenne des 10 premiers mois,

Douane d’aprés les prix moyens de Tannee

nécessaires ;

5 20 par la qélel'lte
A2 auD

la,

o fonte francaise, qui

faut pas l'oublier,

ée presque a 0 a la fin

pendant le dernier

ra A 140.000 tonnes au
:flweCL 1916 et & 145.000

: rnier tri tre. 1917.
tonnes pour le dernier trimestre I LS :
Le déIveloppoment des appareils d elabmatlol} ﬁlﬁ
Tacier s'est. poursuivi méthodiquement comme Ce

a pu ainsi obtenir une

de la production

Martin, qui est passeée

dernier

ernier frimestre 15.}15 el
trimes-

wiers fabri-

me mensuelle, ramencée,

118,000 tonnes pour le 4° trimestre 18%3

Son e

4 ‘environ 50.000 tonnes pour le dernier frimestre

fonctionne-
nnes, ce qui portera

250.000 tonnes.
n sidé-

ous avons- pu obtenir,

matériel

t se pro

quatre

de vue particulier.

Importation des Fontes et Aciers, du Cuivre
et des Automobiles

Fontes, fers
ot aciers Cunivre automobiles taux

Camions

(Millions de francs)
193 22
142 17
246 135
401 189

.36 218

Les chiffres de 1917 ne comprennent que les
en supposant que les mois de n
statistique du
publiée,

encore

pour ces 4

a situation, ajouté
tout les Etats-
e commencement
Jement de remé-
technique
guerre, mais encore de
tel niveau de production
sans inguiétude tou-
duire. Mais tout
dables ef,
articles :
e et camions automobi-

en

qui va permettre d’en-
trevoir l'importance de Leffort financier (ue nous

To-

243
185
834

1.953
946 -

dix

no-

4 articles de
cuerre, selevera 9.230.000.000 de francs, Nous de-
?'uns, en outre, faire observer que les chiffres de

sous de la veérité, car ils

VII. — L’Effort financier

T.e vieux proverbe «l'Argent est le nerf de la
guenre ». est d'une vérité plus rigourcuse aujour-

ont été caleu par la Commission des Valeurs en
ouane d'a 1916.
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d'hui qu’a I'époque ou les armées pouvaient vivre
sur le pays conquis, ot le soldat portait. dans sa
giberne, des cartouches pour plusieurs jours de
bataille. On fabriquait alors de la poudre et des
balles un peu partout ; quant & la solde, on la ré-
glait avec des réquisitions imposées aux villes con-
quises,
_ Ainsi, par exemple, du 23 septembre 1800, date
a ]a:r{uclle la dette {rangaise moderne a été recons-
tituée, au 1°r juin 1815, le capital nominal de cette
dette n'est passé que de 714 millions de francs
1.272 millions. M

_ Cela revient & dire que pendant les (uinze années
(!ﬂ guerre que Napoléon TI¢ a .soutenues contre
lEm‘op-e,’ la dette publique' de la. France ne sest
a.ugmentee que de 558 millions de franes, soit & peu
pres ce que nous dépensons actuellement en cing
jeurs. Par contre, I’Angleterre, au cours '(]0.:.
guerres de la République et du Premier Empire, a
majore sa propre dette de 15.533 millions de francs
Mais on sait que pendant cette période, nos amis
et alliés d’aujourd’hni commanditérent toute 1'Eu-
rope. contre nous. ~ '
_Pour faire face a4 ces énormes dépenses, la
Grande-Bretagne fut obligée d’établir le cours forcé
en faveur des billets de la, Bangue d'Angleterre ef
!,‘rf‘ cYnflﬂenr de ces billets sur le Continent perdait
24 9% au mois de mai 1815 cest-d-dire 3 la. veille
de la. bataille de Waterloo.' :

Cette crise monétaire s'explique par les besoins
extérieurs de I’Angleterre; son gouvernement émit
de nombreux emprunts et se servit des billets d‘e‘
la Brmr;jue'(1’:'.4ngletcrrc pour toutes les dépenses
d ordre intérieur, mais pour soutenir sa pn-litir-ué
étrangere elle dut utiliser ses souveraing d'or [e{
cemme les souverains dlor anglais po.r:-tent ’qm'
Jem‘_l’gvers, un Saint-Georges 2 cheval, ils f’m-.ént
l_m!phseﬁ du nom de « Cavalerie de S.’l:in,t-G:ﬂorrre% §y
r[nron {eur donne encore de nos jours. sobial

.es temps i ngé, car IAng
engagte & Tond Gane 1 b o ma et et

ragée i fo 5 la g ntre I’Allemagne
et il ne s'acit plus cette fois seulement de 1a nb(‘r{:
valerie de Saint-Georges », mais de toutes ses 1e=:
scurces en hommes, en capital et en énei'n"k ét
nots avons tous la conviction quen défendant avec
nous la cause du droit et d gleterr

i - . ]
sert aussi ses intéréts, e e
Pendant toute la durée des guerres de Ja Révo-
1‘11!'.1-0.11 et de 'Emnvire. 'Angleterre g acern sa, d-étte
publique ‘de 15.533 millions : clest exactement ce
aue les mations belligérantes, dans leur P‘llq(—;mhk‘
Gepensent a I’heure actuelle chaque mois, -

(A suivre.) "EbMoND THERY.

a

~ La Paix russe

Le Congres des Soviets, réuni & Moscou vient
de sanctionner la paix de Brest-Litovsk (')ue,llo‘im—.
portance a cette sanction ?.Quelle importance a le
traité lui-méme ¢ Tes Allemands n'acissent l';lnu)
en Russie, qu'a leur guise, selon ll'lIt;'."-'» I‘:m‘l:nisi::i
de valnqueurs sans moralité ni satiété. Ce troité
ne lie que les Russes : il est laveu solennel de
Jem‘_qcre_.tsnmqnt, de leur démembrement, de leur
humiliation ; il contient 1'énumération de leurs re-
noncements mais  non pas de leurs pertes, car
l.(‘.s eXIgeNces sans cesse accrues du \'u‘inqlm’m' et
Pavance jamais arrétée de ses armées prouvent
assez que chaque jour ajoute pour la Russie de
nouveaux  sacrifices a ceux quelle n’a po{xftnnf
consentis (u’en frémissant. Pour avoir la pn':l'\‘r
cette paix apres laquelle alle aspirait avee une: vé-
r'ltaJ'JI.e‘frénésie, elle a cédé tout ce quon lui de-
mandaif ; et voila guelle n'a pas la paix, que 1'in-
vasion confinue et que chaque jour elle perd un
nouveau territoire, de mnouvelles ressources et un

sa volonté de paix, elle a démobilisé et sa démobi-
lisation n’a fait quaugmenter la volonté de con-
quéte de ses ennemis qui s'en donnent & cosur joie
sur cefte terre sans défense. Aw nord, par des ma-
nosuvres hypocerites dont la fourberie est vraiment
écosurante, les Allemands s'annexent purement et
simplement, et en violation de toutes les stipula-
tions du traité, la Courlande, la Lithuanie, 'Estho-
nie et la Livonie. De la Pologne russe, que von
Kuhlmann a proclamée indépendante, Hindenburg
a fait une simple province allemande, Dans
I'Ukraine, hier érigée en république libre et auto-
nome, les troupes allemandes avancent, transfor-
mant le nouvel Etat en terre de profectorat alle-
mand. Au sud, armée allemande occupe Odessa,
dont elle fait, avec son hinterland, une grande co-
lonie allemande, qui donne au Kaiser la maitrise
de la ‘mer Noire et la possession des roufes du
centre de 1’Asie. Et Pinvasion continue toujours ;
Iarmée allemande avance contre Petrograd et con-
tre Moscou. En Sibérie, I'’Allemagne arme 250.000
prisonniers allemands et autrichiens dont elle fait
une véritable armée d’oceupation. Elle active par-
tout I’'émiettement de la Russie et en prend les
morceaux... Si Pon veut bien comprendre cette
aventure quasi incempréhensible, qu'on se péneétre
de ces quelques lignes publiées par le général
von Ardenne dans le Berliner Tageblatt : « I armée
russe, qui comptait, il y a moins a'un an, des mil-
lions de combattants; s'est dissipée en fumée. Par

en matériel, elle a hien prouvé qu’elle n'avait plus
aucune envie de se battre. Nous avons capturé sur
le seul Pripet un matériel d’artillerie plus important

de la guerre, Du 18 février au 4 mars, nous avons
capturé 57.000 prisonniers, parmi lesquels 6.800 offi-
ciers, soit un officier sur 9 prisonniers. Les officiers
russes nous ont avoue qu'ils avaient une telle peur
d’étre assassinés par leurs propres hommes, qu’ils
ne ecirculaient au milien deux qu’entourés d'une
escorte. sure. »

Ainsi parle un général allemand qui n’a’ pour-
tant aucun intérét & faire savoir que son pays a
vaincu facilement, griace & la trahison. Mais on
concoit apres cela que les Allemands ne voient plus
dans la Russie qu'une proie @ la discrétion de leurs
appétits.

*
* %

Il est donc tristement comique, ce Congres des
Bolcheviks cui discute gravement s'il ratifiera ou
non un traité — que PAllemagne a déja publique-
ment violé. En fin de compte, il I'a sanctionné,
entre deux ridicules, choisissant le moindre, car
on se demande ce qui serait advenu de plus ou de
moins s'il 'avait désapprouvé. Quand on est entré
dans la voie de la honte, le mieux est encore d'aller
jusqu’an bout, L'inconscience est quelquefois une
excuse ou une circonstance atténuante. ;
Malheureusement pour les Boleheviks, ils ont eu
devant eux-mémes un haut-le-corps et comme un
tardif dégont de leur propre abjection. Ayant senti
loe déshonneur ou ils senlisaient, ils onf eru se
réhabiliter guelque peu en en faisant la ‘confession
publique. ‘A Brest-Litovsk, ils avaient proclamé
qu’ils avaient signé le traité sans le lire tant ils
avaient eu peur d’en sonder I'infamie. A Moscou,
ils ont convenu franchement quils avaient signé
une « paix déshenorante » gimaginant sans doute
dans leur naive bassesse qu'on les = féliciterait
d'avoir sauvé leur Révolution aw prix de ’honneur.
Etrange conception ! S'imaginer que de la lacheté
et de la trahison peut naitre quelque chose dutile
ef de noble! Efces mémes gens qui ont dissous
IFarmée russe et ont livré leur pays sans défense
a I'invasion ont proclamé immeédiatement la néces-
sité « que tous les gens des deux sexes, jeunes at
vieux, recoivent une préparation militaire » et

peu’ plus deison droit de vivre libre. Pour montrer

forment « une milice sociale » pour défendre le

tout. ce qu'elle nous a abandonné en hommes et -

que ecelui que nous avions mnous-mémes au début .

VAV e i
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pays contre « les impérialistes » ! (,z’_‘)es‘t le. Ca:r?ﬁ
redire que le vrai peut quelguefols 1 L_t.‘le ],mn] }11{-1-0
semblable. A moins que « les nnpm'l?hhtre{% f: L(nﬁé
lesquels  les Bolchieviks veulent (‘f,‘lnl‘);!]-tl‘L‘} ;1'2311—
fois, ne soient les Alliés, les Japonais € es f\nt ]
cains. En ce eas, les maximalisies I'P?L(!.(.‘u It 'a.u
moins logiques dans leur trahison et fidéles au
service de I'Allemagne. AR
seN'ifﬁaisttms domnc [?as sur la paix -SJgnoq_e’mh'e deﬁ
fantoches sans honneur et sans anpmie_o}t Soz
vainqueurs sans modeé ation et sans i[l(}t‘l:l]ll}l.):“ (;t
deux parties contractantes, fune a .EIQL are Aoy
Pautre a fait voir qu'elle ne se {:m-y:,q} pas L‘i‘lt_j,.l.h;..{-‘
par ce nouveau chiffon de papier. .C eh'.{. une pali-
nodie ‘de plus au compte des Boleheviks et‘ UEO
fourberic de plus au compte des Allem-zl‘nd:;. 2
classique : qui trompe-t-on ? ne Tron‘v? meéne pas
son application, car il est apparu des 1.0 ‘]nmmg\‘l]
ipstant qu'on ne trompait personne. Ce n_.esl pf\s a
sanction. donnée par le Congres de Mgscou & un
traité déclaré par ]ni—mé;_nq (.leshm.u]_l'um, ce n gz_&;t
pas la vatification par le Reichstag d'un traite F}g]fL
violé par son gouvernement, ¢ul pourrent en idITG‘
un instrument de réglement mt_er'nun(_ma\i. ‘L.(:s
Alliés qui, eux, font des déclarations sILCETES (‘E
dignes de foi, ent solennellement affirmé qu 111_5_ ne
reconnaitraient pas ce traité et ne lui accorderaient
nulle valeur. Pour les Alliés, la Russie 'a ' subi
une catastrophe mais n’a signeé aucun onga‘gemeu,t.
Son avenir sera celui que lui feront ses amis restés
fideler ! qui suériront plus tard ses blessures et
I'aideront dans sa rénovation. : Ty
Car, si cravement blessée wque soit la Russie, elle
vemaitra 5 la vie et pour le profit d'autres que
IAllemagne qui n'aura delle que la haine. _L’A,N‘q
magne n'a semé en Russie que la ruine, la felr_m-
cité. et aussi le désir de la revanche. En p}e_m_
vingtieme siecle, et apres le vote du RE_TiEChS_t:‘rLg
qui demandait pourtant une paix. de conciliation,
qanis anmexion ni indemmnité, le gou_\'ernemon} aHg-
mand a imposé & la Russie une paix moyenageuse
de condottiere triomphant. Gela ne sera pas oublié
quand les principes du droit et de la justice domi-
neront de nouveau dang le monde, quand les pen-
ples auront cess¢ d'étre les momnmales d’échange
des généraux vaingqueurs. En tout cas, comme 1.{;
monde ne serait plus habitable pour personne si
les Allemands régnaient en maitres sur la Baltique
ot la mer Noire, on doit tenir les :11'1‘;—3,nge’.n’1-(‘\,ms
faits dans 1'Hst comme des tractations éphémeres
et fugitives qui dureront juste z—mt:&nt que la pa F-Szll-
gere victoire de I'Allemagne — C(‘str'aldn‘e peu tr e
temps : jusqua Ientree complete en ligne de toutes
‘les ressources des Allies. ; :
Ouant aux rapports futurs des Bolcheviks et des
Allemands, on les entrevoit nettement : si les Alle-
mands  ont sondé toute la stupide niaiserie des
maximalistes, il reste aux maximalistes & appro-
fondir toute la scélérate fourberie des Allemands.
Les maximalistes feront prochainement ce reste
d’éducation : le jour ou I’Allemagne, n‘ayant plus
besoin  de leurs services, balayera leur tourbe,
abolira leur dangereux exemple révolutionnaire et
mettra a leur place le gouvernement monarchique
quelle: tient déja tout prét.
; Georges BOUKGAREL.

Les Méthodes d’Exportation allemandes
et VIndustrie des Matigéres colorantes
Parmi les résolutions économicques ml‘np{_‘ée.ﬂ, &
yaris, 2 la Conférence tenue en juin 1916, figurait
la disposition suivante :

les Alliés décident de s'entendre pour fixer uno -]ll‘:"
riode de temps pendang -1:_1.{;110!!_(: le (:lll)‘l‘llll‘(.“l‘tli-, (.'(_li
puissances ennemies sera Soumis a (.,{es_legf.g_if pLIz. 5
ficulieres et les marchandises oOriginaires (1e.i '(i‘e'b
puissances seront assujetties ou & L{-Qﬁ(}?mn’n-
tions, ou a un régime spécial qui s.nltre‘!ﬂ]w(m:e..r. ‘:‘411-
Cela veut dire que les Alliés sont resolus ‘1L ('-LL.'WI
rer leur indépendance dans le domaine ll'}L‘uh'I]].iq
et commercial et & combattre par tous le% I]ltt)yf?ll.:-
dont ils' disposent lai conmgrrmce allemande pe
ou ils la rencontreront. 5 :
i”-l(131':‘1c.f(l—\ 4 leur organisation et a leurs ¥1‘ya'1‘l1(1‘:{p{w
d’exportation, nos adversaires u\'zu\eu; lj‘él‘l-s.:?l_ilu ('-(:1:—
quérir les marches, en c.hﬂljc.}m.nl: a i?ClE\b:E‘.[w‘L ¢ :‘._%
currence. Les cartels ont été un L}ejel_u:; Ioua_h?e.
essentiels ; ils y ont ajouté le procédé c_l_{t {['IE\JJI[{{T.SI;
consistant a vendre, méme & perte, qn]t.‘te_fL.lc:L?'-
pérer cette perte par ailleurs, pour {l(:t.iLiJ‘l_lle‘l : tL
clientdle. En coordonnant les deux systemes, ils on
erée une arme formidable (.l‘;e’xportgtunl. ; T
En ce qui concerne plus .=_=p'ec1al-¢}_uml‘rj la, Fl.le]}(‘%/,
des produits fabrigués que nous {(nlpmnol?:;, ({ o
nous venaient d'Allemagne erl i_bb:) ;. la propor .‘l.(l]‘
S6tait elevée a 37 9% en 1912, soit a 601 )1‘11}}_11_011_15 l‘({
francs, se décomposant comme su_x} machines ((;1'
mécaniques, 132 millions ; produits (71111"1_11(_[1_1;3;6“;.
millions ; pelleteries et peaux preparees, .{;o nn: 1“10;,
puvrages de Iilétﬁ;tu.\, 40 millions ; poteries, Verres,
ristaux, 44 millions j
UE}{{L;E)’IB,MICS exporfatipns allemandes de 1-1'1:101‘\(1\-
nes et de machines-outils ont chasse. dg‘ ]?_1(1}11.‘_,
d'Ttalie et de Suisse, les articles smnlian-e:-. ,d;-),[-‘{
sine ameéricaine, et si le dumping aJ-lqna}ul‘a 'Lm_
3Leindr.e, cette meéme année, des }muts 1_01111110_(11::\
écossais, il a tué, chez nous, les 111;(111$t.1'1-i:s chimi-
ques, aqu fur et & mesure d_e leur 11@158&11‘00. Soite
Avant la  déclaration de guerre, .]Allblf'lc’l:,]lle
navait pas de, rivale pour la production (l?_S_ m.lt.:
tieres colorantes, mais la sifuation est en ’[71‘\11.1,}}1(
se maodifier au profit des Alliés. De hl'll.ln.ni} résul-
tats sont, dores et déja, acquis aux _}ﬂats-]lln_‘u\m m:
on ‘a jeté 'des l)iLSQS'SO'iIdGS pour l.eta])]\%-se-,‘(lm?’-xjmt_
d'une grande industrie. I’ Amerique rh‘. t:}( (‘IHU-
portait, jadis, pour dix millions c_l_e_dn.];u_rfa e ¢ Y
leurs d’aniline ; or, pendant les dix }‘}1_811113]1:}‘_)!1170_].
de 1917, elle a exporté pour une raleur de 1~ J.u'_m;ti
lions de dollars de ce meme produit (iJar_ls }il'n,_ﬂl‘
deux pays différents. Ces . succes. ont 1ln(:1 F;’-hfi
Grande-Bretagne et la Suisse & envoyer r(is delé
ou6s a New-York, avec la mission d'étudiey gs.‘pia):
cédps ameéricaing et de se concerter en vue de

hogifiln}-s une réunion des membres du (hmde%l((,llw;{
histes  de: New-York, les 23 et 24 janvier i
Iassistance a voté les dispositions préliminai e‘_.
pour constituer une }')UIS:"%R_'(IT-Q association, en .po
sant les principes (ue VOI1C : e

1o Création de welations étroites nntre_llt—zs.]n'fu_innj
tenrs et les 11()gr_|('i:ml.sl en matieres colorantes aux
Ttats-Unis et an Canada ; : i
L‘[:fli"’h’}‘-rlnvnii e commun tendant & ,‘:I(I-:JQLE}- L\it'
législation douaniére aux besoins [.I,(?.'l_ 111(%_1‘15!,11?6.127
4 régler par voie d'arbitrage les différends surgi
sant entre lés membres de association. ;

Ajoutons que le g‘ou\'m-nm‘n‘eut delet:n,ts—Untls 1'1‘
]‘n'ié des mesures qui nt-l.r‘lg..uent,t.[il-(zll,t.fflmlegll 1:
dwmping. Ces mesures (_:c;-ns]-sternt a adaptex ‘n.ﬂ
droits ‘de. douane. aux prix du commerce €1 gros
dans le pays exportateur, au noment .(l(\, I.(‘.,.\Df).l:
tation. Il s’en suit que toute 1],1l;.‘;-‘l]LC‘Il,til"[‘]_Oll L!e:? cours
cur le marché allemand enfrainera une élé wz.t.mn_
du tarvif douanier et, par 1‘i_cf>1r.hct, une hausse sur
lo marché ameéricain se traduisant par une dimi-
nution de Veffet du duwmping.

« Afin de défendre leur ' commetce, leur indus-
trie. Teur -agriculture et lenr may ration, contre
: ion  économic resuite lumping
une azression dconomique resuitant du dumping,
ou de tout autre pro¢édé de concurrence déloyale,

3 los Ttats-Unis ont pris la téte du mouvement,
la Grande-E ) Cennaony
| de louables efforts pour développer leiy production
da matieres colarantes,

gassurer le marché mondial apres la cessation des ,

woine et la France, font, de leur coté -
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Chez nos voisins d’Outre-Manche on constate une ]

nrogression ; les fabrigues sont déja en mesure de
fournir ee qui est nécessaire aux besoins indi-
genes, Mais un appel a été adressé au gouverne
ment pour obtenir la remise des taxes sur les bé-
néfices de guerre, afin de pouvoir consacrer les
sommes exigées par le fisc au développement des
usines. On cherche aussi & intéresser le public dans
ces entreprises pour lesquelles on a trouvé, aux
[itats-Unis, plus d'un milliard de francs,

Chez nous la transformation est plus lente, mais
on ne perd pas la question de vue. On sait que la
Compagnie nalionale des Matiéres colorantes, cons-
tituée en 1916, au capital de 40 millions de francs,
englobant les principales sociétés et personnalités
intéressées dans Iindustrie chimigque, a pour but
daffranchir de la tutelle germanique les nhombreu-
ses industries qui emploient des colorants.

Si Fon considére qu'avant la guerre, Pindustrie
cliimique allemande fournissait, a elle seule, sur
un marché total de 600 millions de francs, plus de
500 milliens, soit les neuf dixiemes (‘.:11\'1'11'()'11. on
comprendra que les Alliés se soient décidésa réagir;
la carte économique démontre la grande supériorité
de leur position qu’il importe de consolider. Et nous
devons, nous Francais, -nous tailler une place hono-
rable dans la ligue qui s'est constituée pour prépa-
rer laprés-guerre.

G R W

La Reéquisition des Navires hollandais

Le B mars, le ministre de la Grande-Bretacne &
La Haye remettait au gouvernement hollandais une
maniere dultimatum dordre économique par le-
quel les Alliés se chargeaient du ravitaillement de
la Hollande, ‘4 condition que cette dernidre permit
l'utilisation de ses navires par les puissances de
I'Entente. Un délai de huit jours éfait accordes pour
la réponse.et, en cas de refus, les Alliés avaient no-
tifié leur décision de réquisitionner les navires hol-
:fu‘ulms se trouvant actuellement dans les ports de
I'Entente, :

Si les Alliés en sont arrivés 3 cette extrémité qui
de prime abord peut paraitre un peu hrnsqu’e il
faut dire que les pourparlers trainaient depuis ﬁlue:
de trois mois et que la Hollande semblaif montrer
un mauvais vouloir évident.

Le point de départ des premiéres négociations est
des plus clairs : les Alliés détiennent des marchan-
dises dont la Hollande a besoin ; la Holande pos-
stde un tonnage dont les Alliés ont besoin. On pou-
vait espérer qu'avec une telle précision, on allait
arriver promptement & une entente. Il n'en fut rien
et si les choses ont- été brusquées le 8 mars, clest
que les patientes négociations commencées en mo-
vembre & Washington ne semblaient pas prétes
d’aboutir. En décembre dernier, sur la proposi-
tion du colonel House, les délégués alliés et hol-
landais se réunirent 4 Londres et aux environs de
Noél ils  étaient arrivés @& jeter les hases dun
accord provisoire. (Cing semaines s'écoulérent en-
core pour Pélaboration du texte de I'accord que I'on
pouvait (;ruire alors bientot définitif, et le 22 jan-
vier, apres diverses retouches, les délégués hollan-
(ais acceptaient la convention relative au tonnage.

Seule, la ratification du gouvernement hollandais
ctait nécessaire pour faire entrer en vigueur cet
accord soigneusement élaboré et conclu au hénéfice
mutue] de chacune deés parties. A Londres on at-
tendait d'un moment i lautre lacquiescement de
Ia, Hollande, tout semblant logiquement déterminé ;
mais les semaines ont passé et aucune ratification

n'est wvenwe. La cause?. Proposition de I'Entente
d'un coté ; menaces allemandes de T'autre.

Dés la mi-février, on savait & La Haye que I'Alle-
magne s'opposait formellement ‘& la conclusion de
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Alliés, lancait une maniere de défi & sa guerre sous-
marine ; elle appuvait son opposition d'une menace
desbloquer les codtes hollandaises ou de traiter
comme contrebande de guerre, clest-d-dire de cou-
ler, toutes les cargaisons destinées a la Hollande.

C'est dans ces conditions que, las d’attendre, les
“Alliés se sont décidés & agir par Tentremise du
gouvernement anglais et ont formulé I'ultimatum
du 8 mars. Cette décision n’a pas le caractere dune .
violence ; il veut simplement mettre fin & une équi-
voque «ui a trop duré. Le tonnage hollandais inu-
tilisé afteint presque un million de tonnes : 70 %
de ce total se trouvent aux Etats-Unis, 15 94 en
Angleterre ot 15 9% dans les autres pays. Il serait
criminel de le laisser sans emploi, alors que son
utilité, tant pour le ravitaillement des neutres,
Hollande et Suisse, que pour celui de la Belgigque
occupée, apparait de premiere nécessité, et sera un
bon appoint pour remplacer les perfes sous-ma-
rines,

En outre, le traitement proposé par les Alliés
aux navires hollandais est de tout point différent
de celui infligé par les Allemands, qui traquent
et coulent sans vergogne les navires hollandais.
Les listes des pertes, qui s'allongent chaque jour,
sont 14 pour en donner une preuve irréfutable.
Une note publiée & Londres & .ce sujet explique que
ies navires hollandais recevront avec certitude des
frets sur leurs cargaisons en bons de payements,
qu’ils seront assurés, armés, convoyés générale-
ment et protégés et que ce sera seulement pour la
durée de la guerre. A'la fin des hostilités, les na-
vires seront rendus a leurs armateurs et, si au
cours de la guerre ils avaient été coulés dans la
‘zone de guerre pendant quils servaient aux Alliés,
on fera tous les efforts pour les remplacer le plus
tot possible par des nawvires exactement équiva-
lents. : :

Tn ce gui touche lattitude de la Hollande au
cours de ses négociations avec I'Entente, 1’Agence
euter fait justement remarquer que « quand la
campagne allemande de guerre sous-marine a ou-
trance fut annoncée, la Hollande, seule de tous
les neutres su nord de I'Europe, ne fit rien pour
contrecarrer les procédés illicites des Allemands.
Elle retint tous les navires dans les ports de Hol-
lande et des autres pays. !

« Par cvonséquent, la. Hollande a prété un con-
cours direct & 'Allemagne ; elle n'en a retiré aucun
avantage, car 1'Allemagne n’a pas cessé de couler
les navires hollandais.

« Le mois de décembre passé, sur la proposition
du  gouvernement hollandais, on conclut un
modus vivendi relativement a l'usage des navires,
mais, depuis lors, les Hollandais ont déclaré qu’ils
ne pouvaient pas le mettre & exécution. Les gouver-
nements britanniques et alliés estiment que le
temps nest plus awjowrd hwi aux négociations dila-
toires et qu'ils doivent prendre des mesures immés
diates pour régler Uaffaire et mettre a la dispo-
sition des Alliés les milliers de tonnes de tonnage
que les Hollandais laissent sans emploi,

« Toute autre attitude serait un acquiescement
aux procédés allemands et a leurs conséquences.
Les Alliés reconnaissent que les atermoiements
hollandais sont dus a la pression allemande et,
dans cette mesure, ils éprouvent de la sympathie
pour 'les Hollandais ; mais ils ne peuvent pas per-
mettre que cette pression s'exerce a leur grand pré-
judice. »

Il n'y a donc pas de milieu. Ou la Hollande ac-
cepte nos conditions, ou elle refuse, et alors nous
réquisitionnons son tonnage ; elle n’aura ainsi pas
dénlu aux Allemands, mais elle pourra quémander
leur aide en matiére économigue,

La date du 18 mars est passée, et encore aucune
réponse ferme m'est parvenue au gouvernement hri-
tannique. On mande de Londres gue le gouverne-

la cenvention qui, en procurant du tonnage aux

ment des Pays-Bas ne serait disposé que sous cer-
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taines conditions a rafifier laccord du 22 janvier.
Parmi ces conditions, il en est qui ne sauraient
faire obstacle & un accord, mais il en est aussi
que les Alliés ne peuvent accepter, & savoir :

1o Défense de transporter des troupes ou de la
contrebande de guerre sur les navires hollandais
an service des Alliés; 20 défense d'armer ces na-
vires.

Il faut remarquer que les autorités allemandes
qualifient « contrebande de guerre » toutes les mar-
chandises qui sont transportées par IEr. Quant
4 ne pas armer les navires, ce serait les exposer
gratuitement au torpillage et donmer en quelque
sorte une prime de sécurité aux sous-marins alle-
mands. Les Alliés, astreints & indemniser les pro-
priétaires de navires détruits, ne sauraient faci-
liter ainsi la tache de ceux qui les détruisent.

Ces deux conditions, imposées par le chantage
quexerce l'Allemagne a La Haye, sont inaccep-
tables ; l'accord n'est pas conclu : par consécuent
les Alliés ne sauraient tarder a prendre les sanc-
tions qui s'imposent. TI s'agit, rappelons-le bien,
d'un accord signé le 22 janvier et d'un ultimatum
échéant le 18 mars,

R. MAGAUD.

Deux Déclarations

Ie dialogue inauguré de pays a pays par des
hommes d'Etat a continué — ou plutdt semble
<aire terminé cette semaine. On peut dire : ter-
miné, car on ne voit pas comment Ia conversation
pourrait se poursuivre apres les paroles nettes et
décisives prononcées du coté des Allies, apres les
déclarations fuyantes, mensongeres ‘et brutales
lancées par le chancelier allemand, comme un défi
4 la raison et & honndteté.

Tant  de batailles livrées et tant de paroles
échangées, quatre années de combats et de haran-
gues, ont laissé chacun des deux pariis irrévoca-
‘blement figé dans le point de vue adopté dés 1914 :
I'Entente est résolue a lutter jusqu'a ce quelle ait
délivré le monde du danger et de la souillure du
militarisme prussien ;: I’Allemagne est décidée a
combattre jusqu’a ce que son état-major lui ait
donné & coups de victoires la. domination sur le
monde. Voila tout ce qui ressort des deux discours
ou les hommes d’Etat de I'Entente ont renouvelé
la protestation indignée et résolue des nations gui
veulent vivre libres, out Lastucieux chancelier alle-
mand a recommencé 3 dérouler la série de men-
songes par lesquels I’Allemagne veut endormir la
vigilance des peuples dont elle projette de faire sa
proie.

*
L

Le texte de la déclaration suivante a été publié
4 lissue de la conférence interalliée de Londres :

Les gouvernements de VEniente, réunis & Lon-
dres, en conférence, apres setre mis pleinement
d’accord sur les problémes militaires du jour, ont le
devoir impérienx de préndre acte des attentats
sans précédents exercés, sous la dénomination
d'une paix allemande, sur les peuples de la Russie,
dont les armées ont spontanément renoncé a la
défense du pays.

Dans un mouvement d'aberration, le plus étrange
de I'Histoire, la résistance militaire de notre alliée
d’Orient s'est touvée tout & coup abolie.. Une incon-
cevable simplicité portait Desprit russe a attendre
de I'Allemagne, pour la Russie désarmée, une paix
démocratique sans annexions ni violences, par la,
volonté de cette méme Allemagne qui, depuis quatre
ans, combat conire Pindépendance des mnations,
contre tous les droits de Ihumanité.

Loeffet fut prompt & se manifester.

I’échéance des préliminaires m'était pas expirée

que 1'état-major allemand, qui s'était engagé a ne
pas déplacer ses ‘formations militaires, les diri-
geait en masse sur le front d'Occident, au meépris
de la foi jurée.

Déja les chosos en étaient a ce point que les délé-
gués de Petrograd n'osaient méme ‘pas protester.
Ainsi annonce dune paix octroyée par les armees
allemandes se traduisit aussitot par lenvahisse-
ment du terrvitoire russe, par occupation militaire
des villes et des campagnes, la capture ou la des-
truction de tous les moyens de défense, Pinstalla-
tion générale dune autorité allemande décrétant
ot orgamisant le démembrement du sol russe au
profit de I'Allemagne, qui annexait dimmenses pro-
vinces a lempire, sous des rubriques d’hyprocrisie
d'ou le titre seul d’anmnexion se trouvait hanni.

Cependant, les défenseurs du territoire, dispersés
apres avoir détruit de leurs mainsg toutes les res-
sources de la défense militaire, voyaient leurs né-
gociateurs réduits a proclamer leur obligation de
signer le prétendu traité de paix sans le lire, et, par
conséquent, sans rechercher §'il était susceptibie
de produire un état véritable de paix ou de guerre,
ni a quels simulacres de vie soi-disant mnationale
le peuple russe pouvait ainsi étre conduit.

Pour les gouvernements de I'Entente, jamais le
jugement des peuples libres ne gimposa si claire-
ment. A quoi bon s'arréter aux paroles allemandes,
quand, en aucun moment de 1'Histoire, l'action
conquérante de I'’Allemagne, pas méme aux temps
de lenvahissement de la Silésie ou des partages de
la Pologne, ne fut si ouvertement destructive de
toute indépendance, si implacablement ennemie de
tous les droits qui font la dignité de Ihomme et
des nations civilisées ? 3 .

L.a Pologne, qui & su magnifiguement maintenir
sa vie nationale & travers les plus tragiques ca-
tastrophes de I'Europe, se trouve sous la menace
d'un quatriéme démembrement par Thabituelle
procédure de fourberie qui ferait sortir de la. libé-
ration promise un nouvel écrasement de ses der-
niers vestiges d’'indépendance. :

Un renouveau de ces torrents de domination
sans merci, dont les ravages ont fait tant de de-
sastres parmi les peuples de IOrient, emporte, a
son tour, la Roumanie. i

Toutes ces choses, sous D'étiquette dune paix de
mensonges qui, dans les cadres du verbalisme paci-
fique, installe les réalités de la guerre sous la loi
supréme dune force brutale sans frein.

Ces sortes de paix, nous ne les connaissons pas,
nous ne pouvons pas les connaitre, puisque nous
nous proposons, a force d’héroisme et dendurance,
d’en finir avec une politique de gpoliation pour
faire place a un régime de paix durable par le
Droit organisé. :

A mesure, en effet, que les événements de cette
longue guerre se déroulent, il apparait de plus
en plus que toutes les libérations g’enchainent et
que, sant tenter des énumérations d’affranchisse
ments & venir, il suffit d’invoquer les réparations
générales de justice qui se résument dans ce seul
mot : le Droit.

Quant a sayoir si le droit peut l'emporter sur
oppression des peuples, nos hommes du front et
de Parrviere, sans préparations suffisantes, se sont
montrés assez grands pour que les nations dont le
sort va se jouer sur les derniers champs de ba-
taille, gen remeftent & eux drachever le triomphe
de la civilisation.

*
* %

Voici, dautre part, les principaux passages du
discours prononcé le 18 mars, a la tribune du
Reichstag, par le chancelier Hertling, & l'occasion
de la discussion du traité de paix avec la Russie :

« Le 29 novembre 1917, je pouvais dire au Reichs-
tag que le gouvernement russe avait adressé a tous
les belligérants une propo‘sitiun tendant & entrer
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en négociations en vue d'un armistice et de la paix
générale. Nous et nos alliés avons accepté ces pro-
positions et envoyé des délégueés 4 Brest-Litowsk ;
les puissances, jusqu’alors alliées de la Russie,
restérent a 1’écart.

« Le 9 mars, la paix fut conclue & Brest-Litowsk ;
le 16 mars, elle fut ratifie par I'assemblée qualifice.
Ce m'est pas mon intention de mlarréter au juge-
ment que les puissances ennemies porteront sur
la paix avec la Russie ; ib faut renoncer a trouver
chez ceux pour qui I'hypocrisie est devenue une
seconde nature, (ui poussent le mensonge jusqu’a
la brutalité, qui osent parler de politique absolu-
ment désintéressée, au moment ou ils s'apprétent
2 mettre la, main sur un pays neutre, une discus-
sion calme et des appréciations objectives.

« Nous ne pensames pas un instant et nous ne
pensons pas a faire opposition aux désirs légitimes
et aux aspirations de la Russie délivrée du tsa-
risme. Comme je le dis déja le 29 novembre, nous
souhaitons & ce pays, lourdement éprouvé, un re-
tour rapide & une situation calme et réglée. Nous

déplorons amerement que ce retour semble encore

lointain, et que d’effroyables événements se soient
produits entre temps en de nombreux endroits. »

Apres avoir fait remarquer, qu'a son point de
vue, le traité ne contient rien de déshonorant pour
la Russie, et fait des déclarations spéciales en ce
qui concerne la Courlande, la Lithuanie, I'Esthonie,
la Livonie et la Pologne, le chancelier a terminé
en ces termes :

« Mais ne nous faisons pas d’illusions sur la
paix mondiale ; elle n'est pas encore la, et les Etats
de 'Entente ne se montrent pas le moins du monde
disposés & terminer l'effroyable guerre ; toujours,
ils semblent avoir pour but de combatire jusqu'a
notre destruction ; nous ne perdrons pas courage.
Nous sommes préparés a tout, préts a faire de nou-
veaur et lourds sacrifices. »

Les Transports par Voie ferrée

Les résultats des mois de novembre et de deé-
cembre 1917 des recettes de nos grandes Compa-
gnies de chemins de fer, publiés dans I'Economiste
Européen du 8 mars, nous permettent d’évaluer et
de comparer pour les années 1914, 1915, 1916 et 1917,
le trafic semestriel des réseaux (ui m'ont pas eu &
subir directement le contrecoup des hostilités :

Recettes brutes totales des réseaux de 'Etat (A.R. et Ouest),
: du P.-L.-M., de/l'Orléans et du Midi -
1914 1915 1916 1917

(En milliers de francs)
112.924% 117.452 59.530
77.502  120.196 33.758
Septembre 90.741 117.494 2.996
Octobre..... 2 92.540 123.496 33. 118
Novembre 87 916 110.693 31.494
Décembre 90.930 114.680 016
552.603, 704.011 9,412 869,197
1¢r semestre. .. 652 198  616.686 817 . - 705:5622

Année entiére.. 1.204.801 1.320.697 1.589.229 1.574.719
Rappelons quen 1912 les recetfes globales de ces

cing réseaux s'élevaient & 1.333.196.000 francs et en
1913 & 1.361.795.000 franes. Si nous établissons une
comparaison avec cette derniere année normale,
nous voyons quaprés un fléchissement de 156 mil-
lions 994.000 francs en 1914, les recettes de ces cing
grandes Compagnies, dont Lexploitation reste com-
parable, ont progressivemerit augmenté, el que
pour 1917 elles offrent une plus-value sur 1913 de
9192 924000 francs, soit 15,6 %. De plus, il y a lien
de tenir compte que ce total est inferieur a lac-
croissement réel du irafic, car les recettes brutes
de lannée 1917 coraprennent 371 millions, soif

165.670
149.865
149.087
146.144
126.565
131.866

© 23,50 9 de transports pour le compte de l'autorite

militairve, transports qui ont été effectués a des

{ prix notablement inférieurs a ceux des transports

commerciaux proprement dits.

Bien que des chiffres précédents il se dégage net-
tement, pour les années 1914, 1915, 1916 et 1917,
une augmentation constante et graduelle, nous
avons cependant, afin d’avoir une comparaison trés
exacte, composé le tableau ci-dessous, donnant la
moyenne quotidienne des recettes de ces cing Té-
seanx pendant les douze mois de ces quatre années.

Moyenne quotidienne des recettes totales des réseaux
de I'Etat (A. R. et Ouest), du P.-L.-M., de I'Orléans et du Midi

1914 1915 1916 1917

(o Milliers de francs)
3.061 3.614 3.600
263 .6 3173
ity G 3.869
526 Y 3.980 -
498 4. 4.144
63D 342 4.574
789+ b D.344
87 4.834
J916 4.970
5.933 L4 4,714
3.690 4.219
3.699° 4 145 4.204

Juillet

Aotit.
Septembre.............
Octobre A
Noyemb.e-. it o
Décembre

Lewoostoww

1020 19 09 19 8O ¢
o

En ce qui concerne les Compagnies du Nord et
de I'Est, leurs recettes brutes pour les années 1916
et 1917 ne peuvent étre utilement comparées qu’a
celles de 1915, car la guerre a sensiblement réduit
la longueur et les conditions dexploitation de leur
réseau. En voici le résumé :

Recettes brutes totales du réseau du Nord

1915 1916 1917

(En milliers de {rancs)
14.444 20.801 31.266
: 13.705 16.812 24,162
Septembre 18.153 17.003 - 21.184
Octobre 16.051 16.992 21.798
Novembre 16.894 22,483 22513
Décembre 17.255 17.230 97.5H27
96 502 110.821  148.440
1er semesire 73:786 - 119.228  115.338

Année entiére 988 230,049 264.778

Recettes éommerciales... 112.444 116.853 125.218
Recettes militaires .. .... 57.844 113.166 139.560

Recettes brutes totales du réseau de ('Esi
1915 1916 1917

(En milliers de francs)

Juillet 14.101  83.259  44.28b
14,051 18868  21.922

Septembre 13.249 20 651 19.263
Octobre 93 136  20.420 , 22 800
Novembre N 23.528 24,103 15.401
Décembre 24.168 18982  14.910
112.248  136.283 138 581

1¢r semestre. ... 75.907 113.891  119.633
Anndée enticre 188.140  250.174 258.214

Recettes commerciales ..  109.0567  125.380 1R7.416
Recettes malitaires 79.083 124.785 . 130.798

En 1913, les recettes globales de 1a Compagnie du
Nord sélevaient a 331.749.000 francs, et celles de
la Compagnie de IEst & 297.161.000 francs. Les re-
sultats de 1917 pour ces deux réseaux, bien qu'en
plus-value sur 1916, présentent encore sur l'année’
normale une diminufion de 66.971.000 francs pour
le Nord et de 38.947.000 francs pour I'Est. Clest
dire la perte formidable subie depuis le 1% aout
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1914 par ces deux grandes Compagnies, perte que | un certain nombre de membres présentés par les

I'on peut évaluer, rien que pour le manque de
recettes, et non compris la destruction et la prise
par l'ennemi des voies et du matériel, & plus de
700 millions de francs.

s

M. Klotz vient d’adresser au président de la Com-
mission des Travaux publics une lettre lui annon-
cant la nécessité ou se trouve le gouvernement de
porter de 15 a 25 ©4 sa proposition de relevement
concernant les tarifs de chemins de fer.

Le ministre justifie cette modification par des
circonstances nouvelles survenues depuis le dépot,
le 10 janvier, du projet de:loi primitif,

D'une part, un avenant est intervenu le 1° fé-
vrier avec les grands réseaux @ leffet de majorer
les allocations au personnel ; d’ou une augmenta-
tion de 80 millions (y compris le réseau de I'Etat)
s'ajoutant aux 200 millions des allocations pré-
cédentes ; et le total excédera & lui seul le produit
quon escomptait du relévement de 15 9.

D‘autne' part, les évaluations actuelles montrent
que pour les grands réseaux les résultats de 1918
seront bien plus déficitaires qu’on ne 'avait supposé
et se rapprocheront de 1 milliard, y compris les
allocations.

Donec le reléevement s'impose. Le Conseil supérieur
des Travaux publics, saisi de la question, sest
prononcé favorablement ; de méme le Comité con-
sultatif ‘des chemins de fer, Le gouvernement a
done substitué, dans son projet primitif, le taux de
20 95 & celni de 15 9.

D'autre part, on vient de distribuer & la Chambre
le rapport de M. Maurice Spronck.

_ Apres un historique de la guestion, le rapporteur
indique les caractéristiques du nouveau projet.

Plus de conventions avec les Compagnies. Clest
une loi qui autorisera le ministre & relever les ta-
rifs. Le relévement cessera a la fin de la sixidme
annee qui suivra la fin des hostilités. Les Compa-
gnies renoncent au droit qu’elles tiennent des con-
ventions de 1883 de relever les tarifs de grande vi-
tesse lorsqu'un impot sera établi sur ces transports.
Enfin le relévement sera de 25 9.

Le rapporteur montre que ce relévement, qui ne
représente qu'une surcharge d'un peu pﬁls d'un
millime par kilo, sera. sans influence sur le prix
?f é;n\r]rs, et ‘qn]-ce ?1 o.n veut' .sou!n gier le Ta?é-sor d'e

arge que fait peser sur lui le déficit des ré-
T]I;}";_lllq}\,]gllll ‘dlei)assie :L(:lt.tje}_l-em,m]t 1 mil]iar(_{ 650 mil-

s depuis la, guerre, il n’est pas possible d’ad-
rpet._tre un taux de relevement inférienr. Tel a &6
l'avis dulcmmtfé cconsultatif des chemins de fer et
du conseil supérieur des travaux -~1ublics.

Enfin le rapporteur montre que dans tous les
pays etrangers les tarifs de chemins de fer ont éta
1”ele*\«'es ([-e])msi .J:a. guerre dans une proportion géné-
alement supérieure a 25 9.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

_L’impﬁt sur les bénéfices industrieis et commer-
ciaux. — On se rappelle que la loi du 31 juiilet 1917
p(yrtg,r}p suppression des contributions personnelle-
mD.l’Jflhcl‘e, des portes et fenétres et des patentes
et établissement d'un impot sur diveses c:.x.i.r—','gorioé;
de revenus, notamment sur les bhénéfices des profes-
sions commerciales et industrielles, a laissé & une
commission spéciale le soin de déterminer pour
les diverses catégories de professions les coefficients
applicables au chiffre d’affairves en vue dévalupr
le bénéfice des contribuables qui n'auront pas cru
devoir communiquer leur compte de profits et
pertes. ;

Cette commission, qui comprend obligatoirement

présidents de chambre de commerce et les organi-
sations syndicales des divers commerces et indus-
tries, a été constituée par décret du 3 aott 1917 ;
apres un labeur continu et intensif, la commission
vient de clore sa session, Le Journal officiel, du
18 mars, a publié le rapport ou se trouvent expo-
sées les principales directives qui ont guidé ses
tyavaux, les définitions essentielles, le tableau pré-
sentant les divers coefficients prévus par la loi
qui sont fixés pour 773 professions ou catégories de
professions et un releve des indications particu-
lidres retenues par la commission pour lapplica-
tion des coefficients, en ce qui concerne certaines
d’entre elles,

Situation hebdomadaire de la BANGQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 14 mars 1948 | 21 mars 1913

ACTIF
Encaisse de la Banque :
enCaisle ..o yi i yarae .333.653.724 | 3.335.155 725
or) & I'Etranger .037.108.485 | 2 037.108.485

Total.. > B 370 762 209 | 5.372.264.210
Argent 256:204 586 | « 2565 768.196

3 626.966.795 .628.032.406

Disponibilité a 'étranger 1.144.040.100 .152.530.721
Effets échug hier a recevoir & ce jour 5 681.032 - 8.636.566
Effets Paris..... 603 724 850 605.276.016
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 10. %00 9.063.863
Effets du Tresor 88 033 381.950
Portefeuilles dee succursales .420.665 425 U52.721
. i 4 5.411 487 .587.387
Bifets prorogés | iCCHiiaies (11 11|  622.430 667 | 691 987.409
Avances sur lingots a Paris 2.874.000 12.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. B 3
Avances sur titres & Parig........ ... 093 314 508.734 120
Avances sur titres dans les succurs.. 31,426 665 631,154 495
Avances a I'Etat .000,000 200.000.000
Avances a 'Etat (Loi de 1914) 15.550.000.000 700 000.000
Avances temporaires au Trésor public » »
Bons du Trésor frangais escomptés
pour avances de I'Etat aux Gouver-
nements étrangers : 3.330 : 345 000.000
Rentes de la Reéserve........... 10.000. 10.000.000
Rentes de la Réserve (ex-banques).. .. 2.980.7 2.980.750
Rentes disponibles.........ovvyein.ns 99 43 99.801.434
Rentes 1mmobilisées.......... ... ..., 100.000. 100.000. 000
Hotel et mobilier de la Bangue 4.000. 4 000,000
Immeubles des succursales........... 42 355 42.357 953
Deépenses .d’administration de la Ban-
que el des succursaies 13.557. 14.456.8i0
Emploi de la réserve spéciale 8. : 8.407.137
Di 850 : 974 797 399
Totatidy 28 352 589 (28.592 533,144
PASSIF
Capital de la Banque i 182, t 182.500.000
Bénéfices cn additions au capital 1 ; 8.450.697
; ( Loi du 17 mai 1834 .000. 10.000. 000
‘Iﬁ‘oelfﬁ{g'f;‘a% Ex-banques_département 1980, 2.980.750
; | Loi du 9 juin 1857 5. 9.125.000
Réserve immobiliere de la Banque. .. -000. 4.000 000
Régerve spéciale 4 8.407.444
Billets au porteur en eirculation 24 824 969.140
Arrerages de valeurs déposées 35.954. 36.955.711
Billets a ordre el récépissés. . ; .08 & 2.963
Comple courant du Trésor. .. . s 98 55.184
Comptes courants de;Paris b ¥7.473 | 1.700.382
Comptes courants dans les sucsursales; 1. ik 1.040,232.7
Dividendes a payer 3.940 5.522
Escompte et intéréts divers 58.062- 682 62 809 5¢
Réescompte du dernier semestre .829.538 3 829.5
DIV e LR i s Rt AR e B T .884.979 634.218

98 352 016.589 28 5¢2 533.144

Comparaison avec les années précédentes

30 juillet| 25 mars | 23 mars | 22 mars { 21 mars
1914 1915 1916 1917 1918

millions | millions | millions | millions | millions
Sirculation 6.683.2 |11.176. 14.847.1 [18.450.8 24.825 0
Encaisse or 4.141.5 | 4.248. 5.011.3 | 5 184 5.372.8
- argenf .... 625. 377. 362.9 265. 255.8
Portefeuille 9. 444. 3.001. 2 056 0 | 1 690 15718
Avances aux partic. 743, 685. 1.243.7 ) 1.927 152 8
o a I'Etat ... 200. 200, 6.700.0 | 9.700. 3.900.0

0

9

Sompt. eour. Trésor 3R2.6 101. 26 59 L)
- partic. 947.6 | 2.414 5 | 2.006 2 484, 2.740 6
Ffaux d'escompte. .. 14 1/2 0/0! 5 0/0 GRUFL] foarn 5 0/0

TOOo = =~
~100C &3 31 +D TNO0

(3

Les impdts nouveaux et Péquilibre du budget cde
1018, — M. Klotz, ministre des Finances, - vient
d'adresser a la commission de législation fiscale
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1 7 . 7 &
de la Chambre une lettre pour donmer des indica- T

tions sur la situation du budget ordinaire de 1918,
telle qu’elle résulte des décisions de la Chambre, 1
et pour faire connaitre son avis sur les modifica- |
tions apportées par la commission aux propositions |
d'impots nouveaux ou de modifications de taxes
faites en vue d’équilibrer le budget. e

De cette lettre, ui doit étre communigquee €n
méme temps 2 la commission du budget, il résulte
que lexcédent de dépenses quiil y a lieu de com-
bler par des ressources nouvelles s'éleve & 692 mil-
lions 829.795 francs.

Le ministre évalue ainsi le rendement des me-
sures fiscales propesées pour combler cet écart.

Enregistrement et timbre. — Mgsures contre les
frandes fisgales, 29 millions ; 1'elév4et_nenl': du (1_1,'0[.1.
proportionnel sur les actes de formation de Société,
40 millions ; enregistrement obligatoire des actes
sous seing-privé, 11 millions ; taxe d enregistrement
sur les polices d’assurances, 4 millions ; -timbre de -
dimension, 58 millions 1/2,

Dowanes. — Droit de statistique, 5 millions.

Contributions indirectes. — Surtaxe sur la chi-
corée, 20 millions ; impot sur les transports, 117 mil-
lions 1/2 ; taxe additionnelle & la licence, 33 mil-
lions 1/2 ; relevement du droit sur les boissons hy-
giéniques, 160 millions; relevement, du droit sur
les sucres, 87 millions ; relevement dw droit sur
les vinaigres, 4 millions 1/2.

Contributions directes, — Relevement de la taxe
des biens de mainmorte, 14 millions ; droit de ve-
rification des poids et mesures, 9 millions ; Eléva-
tion de I'impot général sur le revenu, 100 millions.

Soit au total 693 millions. i

La commission a apporté aux propositions primi-
tives du gouvernement des modications dont les
unes sont acceptées, les autres repoussees par le
ministre des Finances.

Voici quelques indications & cet égard : =

I.e ministre accepte les modifications suivantes
apportées par la commission : At

Doublement du tarif de 0 50 9, que le ministre
proposait pour le droit d’enregistrement de cer-
tains actes tels que ceux de formation de Sociétés.

Extension du droit d’enregistrement des actes de
partage sous-seing privé & tous les actes sous-
seing privé ayant un caractere synallagmatique.

Addition au timbre de dimension dun droit de
timbre spécial gradué suivant les valeurs exprimees
dans les actes. _ ;

Ajournement des dispositions relatives au droit
de quai. _ 3

Limitation a 100 fr. du droit sur la chicorée au
lieu de 150 fr. proposé par le gouvernement,

Disjonction de la taxe proposée sur leés consom-
mations d’éclairage. ;

Par contre, le ministre maintient I'impot sur les
transports, convaincu qu’il est que le relevement
concomitant des tarifs de chemins de fer sera voté
en temps utile.

Le  ministre maintient 1'élévation du droif sur
les licences auquel la commission proposait de
substituer une taxe de 10 9, sur la vente au détail
des spiritueux. ; :

Enfin, en ce qui concerne I'impot sur le revenu,
|2 ministre avait proposé de porter de 12 50 % &
14 9/ le taux de impot général sur le revenu. :

Il accepte aujourd’hui de porfer le taux au chif-
fre 'de 17 50 9, proposé par la commission, mais a
la, condition que le reldvement des taxes indirectes
sera vobé, notamment ‘les droits sur les boissons
hygiéniques, les sucres et les vinaigres.

Mort de M. J. Charles-Roux. — Clest avec grand
regret (ue nous avons appris la mort, & Marseille,
de M. J. Charles-Roux, vice-président de la Com-
pagnie du Canal de Suez, président de la Com-
pagnie Générale Transatlantique, de la Société

il = .|58 948}46 . (60[165.278|162.017|81 . 433

Marseillaise de Crédit Industriel et Commercial et

de Dépots, de I'Union Coloniale Francaise, et mem-

| bre de nombreuses autres Sociétes.

Né a Marseille en 1841, il débuta dans la vie
publique comme conseiller municipal de Sa'vﬂ.le
natale, puis fut conseiller général et député des
Bouches-du-Rhone, Au cours de son passage a la
Chambre, il eut un role trés important et s'efforca
de signaler lintérét dmune puissante flotte mar-
chande qui nous aurait libérés des frets étrangers.
Il fut aussi un organisateur éminent des exposi-
tions coloniales de Marseille et de Paris.

Homme d'action, de hon conseil et de tres grande
expérience, esprit des plus vastes, aime et estime
de tous ceux qui lont approché, il sera vivement
regretté du pays tout entier.

La récquisition de la flotte marct}and'e. — "Le
Tournal officiel du 16 mars a publié la « c.‘imrt’e
partie type » suivant laguelle sera executee la ré-
quisition de la flotte francaise prononcee en vertu
du décret du 15 tévrier 1918, suivie du contrat type
de gérance. des navires 1’équisit_i0nnés. ey

Glautre part, le 15 mars,. le Sénat @ voté, a Funa-
nimité, les 850 millions de crédits demandes pour
la marine marchande, nécessaires pour assurer la
réquisition de la. flotte comme I'a fixée M. Bouisson;
Celui-ci, aprés avoil” exposé son systeme, a déclaré
quil comptait pouvoir construire de 150.000 &
900.000 tonnes l'année prochaine et que, d’accord
gavec la Marine il allait mettre en commun les.in"r
senaux, les chantiers privés, les cales et les bassins.
M. Bomisson a 'décidé de faire construire un assez
grand nombre de chalands de mer qui pourront
dtre’ remorqués par des cargos.

GRANDE-BRETAGNE

Rilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la Bangue d’Angleterre, pour la semaine finigsant
le 13 mars, s'établit comme suit : ;

Département d'émission

Billetsiemis: i i e s ot dah Soiaaia
Dette de I'Etat.......... 11.015.100
Autres garanties..........c.oviiiinens 7.434.900
Or monnayé et en lingots............... 59.137.000
77.587.000

Liv. sterl.
77.587.000

Département de Bangue i
Capitalisogiali i otiiin Sl s e 14.552.000
Dépots publies (y compris les comptes

du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, efc.)..... 38.353.000
DBPOLS dIVerS.secncn e riiernssininninse 128.998.000
Traites 4 sept jours et diverses.........
Solde en excedent..... by 3,50
' 185.480.000

Garanties en valeurs d'Etat............. 56.625.000
Autres garantiss.......oeeeriaiereaiees 97,604,000
Billets N T8SEIVE. .. vv.ouserreesaransen.  30.303.000
Or et argent monnaysé en Téserve........ 948.000

; 185.480.000
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la

Bangue d’Angleterre (Milliers de livres sterling)
£ : o s

n

3
«Q
Dates B

as)]

Taux
de

Or monnayé
et lingots
Circulatio
Portefeuille
avances et
effets public®
réserveau
engagement
T’escompte

Rapportde

B aotit1914]27.622(86.105| 68.249] 76.393| 9.967
23 janv. 18158 91545223 166.2001152. 064432, 142

S .|p8.607{45. 8961160, 8811147, 766131 . 160
6 fov. ...|D8.610J6, 182|166 647053, 784480 . 928

(o) fer]
eNg

o,
o

90— ...08.471146.415/170. 4411157792180 . 714
97— ...©9 803[47 251167 417455.991180.562
& mavs. . .|80,08047.591178. 787|165 . 02880, 944| 17.81
18 = ,..:60.085147.2841167.8511104. R0 81,261 18.87
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La répudiation des emprunts russes. — M. Bal-
four, secrétaire du Foreign Office, a fait- savoir
aux. Commumnes qu'une déclaration avait été signée
rar les représentants a Petrograd de toutes les
Duissances étrangeres et envoyée au commissaire
des affaives étrangeres, M. Trotsky. Cette déclara-
tion établit que les décrets relatifs a la répudiation
des dettes de DI'Etat russe la confiscation de Ia,
propriété et autres mesures analogues, étaient con-
sidérés comme nuls. Les représentants se réservent
le droit de réclamer des dommages au couverne-
ment russe pour les pertes subies par leurs ma-
tionaux.

Les constructions navales. — A 1a Chambre des
Communes, au cours de la discussion sur les cons-
tructions ‘de navires, M. Mac Namara, secrétaire
])m*l-eme'ntlaire de Tamirauté a dit : « A SUPPOSET
que nos pertes dues a l'action sous-marine se main-

tiennent au niveau actuel et en comptant sur la

I_)m]{ne volonté et la cordiale coopération de tous les
intéressés, neus pouvons prévoir le jour oit les
nouvelles constructions balanceront les pertes et ot
nous serons ensuite en mesure de les couvrir ara-
duellement. La construction de nmavires en séries
4 6té retardée pour cause de modifications au ])]:ui
primitif dues au résultat de Pexpérience acauise
dans la guerre sous-marine. » e

Dautre part, le Daily News annonce que le cabi-
net’., Anres une conférence avec sir Eric Geddes,
a établi le programme des constructions maritimes
peur 'année ainsi que le rendement nécessaire.

Il y a lieu de croire que sir Eric Geddes accepte
la responsabilité du nouveau  service ministériel
Gqul va eétre constitué et qui s‘occupera exclusive-
ment des constructions maritimes. Ce service sera
dn'l_,f:e par un ministre ne faisant pas partie du
cabinet de guerre.

RUSKSIE

_La’ protection des intéréts francais. — La Com-
mission générale pour la protection des intéréts
ft'n-u_ce_us en Russie et I'Office national des valeurs
mobiliéres ont été informés que des offres d’achat
dont 'origine est des plus suspectes, ont été trans
mis sur divers titres de banqgues et de compagnies
minieres ou industrielles ayant leur sidee en Russie
en Roumanie et généralement. dans PEurope Orien.
tale.

Des mesures ont été prises pour surveiller: ces

mouvements de titres. Les porteurs sont mis en
garde contre des ventes effectnées sans aucun élé-
ment d’appréciation et qui. si elles se généralisaient,
ne seraient pas sans inconvénient & divers points
de vue. :
! La Commission générale pour la protection des
intéréts francais en Russie. s'est constituée sous la
préesidence de M. de Verneuil, syndic honoraire des
agents de change, avec lanpui des pouvoirs pu-
hlics. Elle va prochainement fonctionner avee tous
les concours nécessaires. Un de ses premiers soins
sera certainement de déjouer les manceuvres susei-
tées par l'ennemi pour s'emparer a hon compte des
affaires financées par I'épargne francaise,

Le blé de I'Ukraine et les Centraux. — La com-
mission austro-hongroise, sous la direction de 1'am.-
bassadeur Forbach, dont nous avons amnones la
constitution 1la semaine derniére, s'est rendue lo
17 mars & Kiew afin d'y poursuivre les pourparlers
commences a4 Vienne avec des représentants
allemands et ukrainiens et d’y prendre des arran-
gements définitifs en commun avec la commission
allemande, qui s'y rend également actuellement,
avec la république du peuple ukrainien sur I'orga-
nisation de I'échange des marchandises, dans le
sens des clauses catégoricques du traité\de paix. On
a adjoipt a cette commission un certain nombre
de socialistes et de représentants des oreanisations
de guerre intéressées ou dautres cercles compé-

tents. Les représentants du ministére de la guerre
et du commandant de larmée désignés pour pren-
dre part aux mégociations se trouvent déja a Kiew.

Apres avoir exulté au sujet des ressources alimen-
taires que pouvait fournir I'Ukraine, la presse alle-
mand: donne un autre son de cloche, pessimiste
cette fois. La Gazette de U'Allemagne du Nord, or-
gane de la chancellerie de Berlin, déclare que les 1é-
serves que 'on trouvera en Ukraine ne pourront con-
tribuer & Palimentation des empires centraux que
dans plusieurs mois, étant donné les difficultés de
transport.

On signale dans plusieurs villes d’Autriche que

‘des émeutes se sont produites par suite de mangue

de pain. A Gratz, notamment, tous les magasins
d'un guartier ont été saccagés par la population
affameée, et & Vienne la police a di réprimer un
mouvement provoqué par la pénurie des vivres,

Selon une dépéche de Zurich, la République de
I'Ukraine s'est engagée & fournir jusqua la fin
d’avril, aux puissances centrales, une quantité de
6.000.000 de quintaux de céréales, ainsi que 400.000
quintaux de viandes congelées. En retour, I'Ukraine
recevra des machines agricoles, des produits chi-
miques, des drogues et du fer. i

ETATS-UNIS

Le ravitaillement des Alliés. — D’aprés les décla-
ations de I'Administration du ravitaillement, de
Washington, mialgré. la grande production de
1917, la situation du grain aux Etats-Unis n’est pas
des plus satisfaisantes : les stocks de farine dispo-
nibles n'atteignent que 30 9% de la quantité normale
requise jusqu’au 1°r juillet, afin de pourvoir au
ravitaillement des Alliés,

La United Press écrit : « Nous devons prélever
plus de 50 millions de bushels de blé sur notre con-
sommation normale pendant les quatre prochains
meis pour alimenter I'Europe. Pendant les sept
derniers mois, nous n’avons économisé que 32 mil-
lions de bushels. »

Pour suivre fidéelement sa politique d’aide &
I'Enténte, le gouvernement va demander au Con-
gres d’appliquer $ 20.000.000 & I'achat de semences
et & l'aide financiere aux cultivateurs pour qu'ils
combattent les divers fléaux. A parfir du 1% avril,
chacun devrait entreprendre la culture de jardi-
nage. La superficie ensemencée, qui a atteint 237
millions d’acres en 1917, est appelée a éfre large-
ment dépassée. La superficie en blé d’hiver sgest
acerue de 4 9. Il faudrait que celle en blé de prin-
temps fat augmentée de 5 a 15 9. En présence de
la gravité de la situation, il est demandé aux bou-
langers de n'employer que 20 9 de blé et, pour
le reste, de faire appel a la pomme de terre 2
cause de la facilité que 'on a de S’en procurer.

Renrésailles économigques contre PAllemagne. —
La Gazeite de UAllemagne du Nord communique
que le gouvernement allemand a fait savoir au

gouvernement ameéricain par lintermédiaire des

repreésentants de 'Espagne et de la Suisse & Berlin,
que, comme mesures de représailles pour la saisie
des biens privés allemmands en Amérique, dont nous
avons parlé le 8 mars, il étendait aux biens armé-
ricains les prescriptions de Fordonnance relative A
la liquidation des entreprises britanniques,

La réglementation de la viande. — I.c commis-
saire aux vivres américain, M. Hoover. wient de
jeter les bases de l'organisation d'un service destiné
a augmenter considérablement les achats de viande
de beeuf de premiere qualité pour les besoins de la
guerre et pour la conscmmation deg Alliés. Dans
ce but, il a inauguné des conférences avec les pro-
ducteurs de hétail sur pied des régions du Centre et
de I'Ouest américains, afin de prévenir les fortes
pertes résultant du fait des commrissionnaires qui
doiveni nourrir le bétail acheté en grande quantité
dans lattente de la livraison. Le prix du fourrage
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é¢tant exorbitant, ‘principalement en hiver, il en
résulte une augmentation désastreuse du prix de
la viande.

Ladministration.  des: vivires, s I'initia-
tive de M. Hoover préconise 'organisation de com-
missions ou les producteurs et les commissionnaires
seront représentés pour déterminer le prix de re-
vient exact de la viande, afin de prendre ses dispo-
sifions en conséquence. :

ALLEMAGNE

Bangque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d'Allemagne, au 7 mars 1918
accuse, sur celui du 28 février 191§, les variations
suivantes :

28 fév. 1918

Tmars1918  Compar.

(En millions de marks)
Encaisse 'O, couisuas 2408 2,408

— . argent ..... 116 i1y -+
Billets de I'Empire et :

bons des Caisses de

117818 1.326

Portefeuille d'es-

compte..... 13.065
AVancep., ooty 9 6 - 3
Portefeuille titres. ... 88 89
Circulations st .. 11.811 11.324 - 13
DEpOLBG it e 6.490 G.591 101

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Por-
te-
feuilie

(Cir-
cula-
tion

Dates

omples
dépdts

Ar-
gent

31 juil.A914)1,258| 275 2.909| 1.258| 2

7 aofit d° |1 478} 118 3.897( 1 879

1918
jany..:

¥

Billets de
I'Empire(1)
Taux de
I'escompte

Or

(

courants et

(75}

407] 111 [1.349 |11.343) 6 830 3
4071 114 |1, 10,9191 6.251[12.418| 6
4071 114 1L 1800 6.676 9
407] 113 11.122] 6.303 g9
408| 115 11.080f 6 216/ 1
4031 116 11.1256 069 6
4081 116 11.311{ 6.490 9
4081 117 11.526 {11 324 6 591'1¢ 6

En outre, au 7 mars 1918, il y avait en circulalion
dans le public 6.549 millions de marks de billets de Caisses
de Préts et 348 millions de marks des Bous de Caisse de
I'Empire.
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(1) Depuis le 7 aofit 1914, les. bons des Caisses de préts
(Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
billets de 'Empire (Reichskassenscheine).

La question de l'indemnité de guerre. — Ques-
tion des plus intéressantes. A la Chambre des
députés de Prusse, il a été question de proposer de
faire assumer par chaque Etat confédéré une par-
tie de la dette de guerre de l'empire allemand.

Cette question a été discutée a la commission des
finances de la Chambre bavaroise. Aw cours des
débats, le ministre des Finances Breuning, aprés
avoir combattu énergiquement cefte conception qui
ne saurait étre réalisée quiaux dépens des crédits
de I'empire, a-souligné la nécessité de laisser aux
Etats confédérés leurs ressources fiscales : puis il
a abordé la question de 'indemnité de guerre,

« Une indemnité de guerre est pour I'Allemagne
une nécessité. D’autre part, elle est absolument

justifiée par Vattitude de nos adversaires. Pour que

I'Allemagne réorganise son économie, il faut que
des sacrifices soient faits sans retard, ;

« Nous ne faisons pas la guerre pour une in-
demmnité, mais nous en exigerons une sous quelque
forme que ce soif, puisque nos ennemis prolongent
volontairement la guerre. »

Les Derniéres Nowvelles de Munich, «ui rendent
compte de ce discours, ajoutent que tous les par-
tis de la Chambre, & l'exception des sozialdemokra-
tes, lui ont donné leur approbation. :

D’autre part, les journaux allemands neprodui-
sent les déclarations suivantes de M. Breuning,
ministre des Finances bavarois, au comité financier
de la; Chambre des députés de Baviere :

« Il ne saurait étre étre question apreés la guerre
de transférer les dettes de l'empire alllemand aux
différents Etats gqui constituent 1'Allemagne. Il se-
rait -dangereux aussi de confisquer les fortunes pri-
vées,  dangereux de répudier nos emprunts de
guerre. Clest 4 une autre source que I'Allemagne
demandera une indemnité adéquate, & ceux qui,
en dépit de nos offres répétées de paix, pe.sistent
4 prolonger la guerre. » :

Le ministre ajouta : « Je peux encore vous an-
noncer des taxes et des impots plus lourds. »

Les visées commerciales allemandes. — Au cours
d'un discours qu'il a prononecé devant la Fédération
du commerce de l'importation, M. Helfferich, an-
cien vice-chancelier, chargé du travail de réorga-
nisation économique de ’empire, a déclaré motam-
ment,

« Avec mnos sgus-marins, nous étreignons I'An-
gleterre autrement que Napoléon par le blocus
continental, mais cela ne deit pas nous empécher
de voir avec quelle méthode et quel succes I'An-
gleterre a poursuivi son- programme de guerre
écpnomicque. »

Apres avoir énumé certaines des mesures prises
par PAmgleterre pour empécher I'Allemagne de
continuer directement ou indirectement son com-
merce, M. Helfferich a dit :

« 5i la, paix ne nous rend pas en dehors dans le
monde ce que les ennemis ont pris et saboté, si nous
ne recouvrons pas la liberté entiere de travailler, la
liberte d’action pour notre esprit dentreprise dans
l= monde, le peuple allemand est battu et devient
un impotent pour un temps indéfini.

« Nous devons encore conquérir une paix dont
nous avons besoin ; une paix économique en pre-
miére ligne. C'est la derniére lutte la. plus dure.
Le peuple allemand, s'il le faut, supportera aussi
cette derniére épreuve. A ceux qui veulent établir
des différences, nous répondons en demandant la
clause de la nation la plus favorisée et 'égalité de
traitement. A ceux prononcant des exclusives, nous
répendons par le principe de la porte ouverte : la
liberté des mers. A la menace de nous refuser les
matieres premiéres, nous répondons en demandant
qu'on nous les livre. »

Les visées commerciales d’apres-guerre sont, ici,
on ne ‘peut plus nettement formulées. Nos enne-
mis comptent bien par tous les moyens reprendre
la place qu'ils occupaient. Espérons que I'Entente
mettra tcut en ceuvre pour les en empécher ; il
ne suffit pas de prévenir des a présent, il faudra
apres les hostilités maintenir vigoureusement les
exclusives prononcées.

La crise du charbhon. — La Gazette du Rhin et
de Wesiphalie nous apprend gque des usines  im-
portantes se trouvant forcées, par la pénurie de
combustible, d’arréfer leur exploitation, Te Commis-
saire impérial avait décidé que les établissements
dont la marche est indispensable & la conduite de
la. guerre ou a la vie économique devraient étre ra-
vitaillées en charbon,” méme au cas dextréme pé-
nurie de wagons. Pour le mois de février 1918, cette
disposition a été étendue a d’autres consomma-
teurs : agriculteurs, particuliers (pour le chauffage
domestique, ete.)... Toutefois, il ne peut étre fait,
pour ces consommateurs, quumne seule expédition

dite « d'urgence ».

Le Conseil fédéral s'est ému de la situation des
. ouyriers obligés de chomer faute de charbon ; il
i a créé un fonds de secours et a décidé que ces Qu-
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vriers recevraient une . indemnité -représentant
70 % de leur salaire moyen. Une indemnité moin-
dre peut étre allouée lorsque le travail est inter-
rompu quelgques heures par jour seulement

Ajoutons qu'au Landtag de Saxe, un député a
signalé la majoration excessive de prix que subit
le charbon avant de parvenir au consommateur. Le
marchand en gros paie 2 marks 48 I'hectolitre de
charbon acheté & la mine de Zanckerade ; ce char-
bon passe par 11 intermédiaires, puis arrive au
détaillant qui le paie 4 mks 10 et le revend 4 mks 70
T'hectolitre.

Le charbon court le risque de renchérir engore ;
les mines demandent que les prix de vente soient
majorés 4 partir du 1o avril 1918 ; elles font valoir
que Pimmobilisation des stocks sur le carreau dgs
mines entraine pour elles une perte d'intéréts consi-
dérable.

L'empoisonnement par les succédanés. — Apres
avoir décrit, il y a huit jours, Ie régime des succe-
danés auquel sont astreints nos ennemis, il est inte-
ressant de noter, selon le Berliner Tageblaft, que
I'un des fléaux actuels de Allemagne est la multi-
plication des fabriques de « remplacements d’ali-
ments » ot la diffusion dans le public de produits,
souvent trés nocifs, et presque toujours sans au-
cune valeur nutritive.

Les « remplacements d'ceufs » contiennent 40 95
d'amidon et 60 ¢ de poudre de lait maigre. Les
« nouilles aux ceufs » sont de la farine teinte. Le
« cacao d’avoine » est de la paille pilée. Tous les
« cacaos » et « chocolats » sont constitués d'ecorbe
de cacao pulvérisée mélangée a du sucre et a beau-
coup de basse farine. Les « marmelades » sont de
la gélatine en couleur.

AUTRICHE-HONGRIE

Les relations économigues austro-allemandes, —
Dapreés lorgane agraire Neue Badische L(n’.’l!’l('.:‘:{‘i-
tung, les négociations entre I'Allemagne et I'Au-
triche que lon pensait pouyoir reprendre des la fin
de janvier et qui devaient aboutir a une a]h:fmrcff,
économique entre les deux puissances, ont éte
ajournées jusgua nouvel ordre  par suite des dis-
positions économiques prises ou a prendre de con-
cert avec UUkraine, la Grande-Russie et la Rou-
manie. ;

La Tagliche Rundschaw apprend que lopposi-
tion des milieux allemands intéressés, contre une
telle alliance économique, ne cesse de croitre. I1 y
a quelques mois, le président du Conseil hongrois,
M. Wekerlé, a fait remarquer que cest la grande
industrie métallurgique allemande qui montrait le
plus de répugnance & conclure cet accord. La chose
peut avoir été exacte, en son temps. Mais depuis,
toutes les autres branches de lindustrie allemande
se sont associées a la meétallurgie et se sont décla-
rées opposées a l'alliance économique projetée, Les
agriculteurs allemands eux-meémes, et non seule-
ment- ceux de 1’Allemagne méridionale, dont I'atti-
tude est depuis longtemps bien connue, mais aussi
ceux de I'Allemagne du Nord, font cause commune
avec les représentants de 'industrie.

En présence de la résistance générale el éner-

gique de l'opinion des milieux intéressés de I'Em- |

pire, on peut considérer la conclusion de I'alliance
économique comme douteuse. Au cas ol ce projet
échouerait, on envisage la conclusion dun’ traité
de commerce. Les longs travaux et les délibérations
détaillées qui avaient été déja commencés pour-
raient .étre utilisés et profiteraient & ce nouvel
accord. ?

‘Finances autrichiennes. — La Chambre autri-
chienne a finalement adopté le projet d’élévation
de la solde militaire, I'impot sur les rentes et les
augmentations & faire pendant la guerre aux im-
pots directs, ainsi que les projets relatifs & lex-

tension de Timpot sur les bénéfices de guerre
a 1918.

Le ministre des Finances Wimmer a montré
Pétroite corrélation des impots directs et indirects
soumis & la Chambre et demandé que le projet re-
latif aux impots indirects fut voté avant le mois
d’avril, ce qui rend déja nécessaire le nouvel em-
prunt de guerre i lancer en mai. Les emprunts
de guerre ont la plus stre propriété, a-t-il été dé-
claré. Il est de l'intérét général de ne pas toucher
aux emprunts de guerre. L'Etat ne peut pas ne pas
faire face aux obligations qu’il a assumées;

Mouvelles greves a Vienne et crise industrielie. —
Suivant le Loka# Anzeiger, le mouvement gréviste
aurait recommencé 4 Vienne ef aux environs
le 12, par la greve des ouvriers des chemings. de
fer de PEtat. Flle aurait continué le 13. Mena-
cés d'étre I'objet de hesures militaires, les ouvriers
seraient revenus aux ateliers, mais auraient fait
la gréve des bras croisés, Plusicurs fabriques au-
raient suspendu le travail & Florisdorf.

On doit rapprocher ces nouvelles des renseigne-
ments pris dans les journaux viennois, qui decla-
rent que les industries de guerre austro-hongroises
semblent étre menacées d'une crise, La courbe des
bénéfices, qui avait atteint son point maximum, en
1916 et régulitrement décru en 1917, approche de
son poimt d’épuisement. Les matiéres premiéres ou
demi-cuivrées manguent ; les moyens de transport,
soumis a une longue épreuve, fonctionnent d'une
maniére anormale la nutrition des ouvriers donne
les plus graves soucis.

Les commandes de Parmée ont fortement diminug
depuis six mois. Peu d’industries fonetionnent en-
core & plein ; beaucoup dentre elles voient leurs
hénéfice’ descendre a. un niveau inférieur & celui
d’avant la guerre.

On se préoccupe donc vivement de la mouvelle
phase industrielle qui commence et l'on prépare
activement le passage de ’économie de guerre a
celle de la paix. Les ferritoires russes et balkani-
ques attirent naturellement lattention des indus-
tries, qui projettents dés maintenant, de les inonder
de leurs produits, Une large porte vient de s'ou-
vrir de ce coté et l'on songe a Tutiliser sans retard.

La Neue Freie Presse, parlant de cette expan-
sion industrielle, préconise la lutte & outrance con-
tre 1a concurrence étrangeére et en arrive a un.aveu
qui en dit long sur les avantages réservés par le
Mittel-Europa aux petits Etats qui s’y trouveront
incorpores.

Elle fait, en effet, ressortir u'en intensifiant sa
production industrielle, I’Autriche-Hongrie pourra
annihiler les efforts tentés dans le méme sens par
les pays voising, par exemple par la Bulgarie.

ESPAGNE

La situation politique et le discours du Trone. —
Madrid, le 19 mars 1918. — Un conseil des ministres
extraordinaire s'est tenu hier. 1l a examiné atten-
tivement la situation qui reste grave a cause du
mécontentement provogué par les mesures prises
contre les juntes civiles — il a| en effet, été deécide
de révoquer tous les fonctionnaires qui en feraient
partie — alors que les juntes d’officiers dictent
leurs volontés au gouvernement.

A la suite d’un long débat, les ministres ont dé-
cidé de donner satisfaction aux revendications pré-
sentées par les employés des postes, télégraphes’ et

‘téléphones.

Le travail reprendra immédiatement. Jusqu'alors
ces services ont fonctionné tant bien que mal avee
un persennel militaire.

Les améliorations apvortees a la situation des
employés des P. T. T. feront Pobjet d'une puhlica-
tion a la Gazelte officielle. :

Le 18 mars, & loccasion de l'ouverture des Cor-
teg, a été lu le message du roi Alphonse qui cons-
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tate que les relations de I'Espagne avec le Souve-
rain-Pontife et avec tous les peuples .du monde,
neutres ou belligérants, sont des plus mrdiulvﬁ. LCS
belligérants apprécient Pintervention humanitaire
de I'Espagne et la loyauté de sa politique de neu-
tralite. e

Aprés avoir “traité des réformes militaires, le
messaoe annonce que pour assurer aussi la paix
intéricure il sera pronosé une ample amnistie pour
les délits politiques et sociaux. Puis il préconise
un vaste programme de réformes sociales ainsi
que- la  transformation de’ Penseignement et son
orientation vers la spéeialisation pratique. 711
aborde ensuite le plan économique du gouverne-
ment et sa politique fiscale. T gt

« Dans l'ordre des intéréts matériels et dans la
question des subsistances qui en constitue le point
essentiel, le sentiment tardif des difficultés que
nous a créées notre lenteur chronigue disposera les
volontés & accepter tous les sacrifices féconds et
toutes les mesures nécessaires pour rvemettre en
état le meseau actuel des chemins de fer, augmen-
ter la production, intensifier la. culture générale,
approprier nos ports et notre flotte pour la renais-
sance vigoureuse de notre trafic maritime et mettre
fin par fous les stimulants au friste spectacle qu’est
pour nous le retour, sous forme de produits manu-
facturés a I'étranger, des matiéres premiéres que
nous possédons en abondance, mais dont nous né-
gligeons 'utilisation.

« Les ressources économiques et financiéres des-
tinées & ce puissant'et constant effort devront étre
recherchées principalement dans les emprunts et
le développement de la richesse. Nofre épargne a
su se préserver des placements dangereux et éviter
Pexpatriation du capital et du travail. =

« L'organisation des récentes lois tributaires nor-
males orvientées de facon & peser davantage sur
ceux qui possédent le plus ne pourra pas ne pas
tenir compte des inégalités qu’ont produites dans
les fortunes les répercussions de la guerre. Il est
indispensable, pour arriver a un systéme compen-
sateur et bien équilibré, de recourir a une franche
augmentation des retraites. Le rapport des lois
tributaires s'acheminera vers I'impot global sur le
reveni, ainsi que sur le capital improductif en li-
bérant de toute charge les aliments indispensables
a lexistence. » ;

Le message termine en faisant appel au patrio-
tisme des Cortées pour porter reméde aux maux
causés par les répercussions économiques de la
guerre et pour préparer 'Espagne 4 la luite mon
moins intense quoique différente que le monde
engagera au moment de la paix.

“Aux dernieres nouvelles, on annonce la démis-
sion du cabinet Garcia Prieto.

Revue Commerciale

Pour le relevement de notre production agricole.
— M. Victor Boret, ministre de I'Agriculture et du
Ravitaillement, a déposé le 15 courant, sur le bu-
reau de la Chambre .des députés, trois projets
de loi destinés a favoriser l'accroissement de la
production agricole len France.

Le premier concerne la mise en culture des terres
abandonnées, On sait que la Chambre des députés
avait abordé, sur le méme sujet, la discussion de
deux propositions de lois présentées par MM. Com-
pere-Morel, Jean Locquin et Rontin,

Aun cours de cefte discussion, la comigission de
Pagriculture demanda au gouvernement de dépo-
ser un projet de loi susceptible de recevoir promp-
tement Padhésion du Parlement. Le projet actuel
répond & ce voeu. ;

3

Le deuxieme projet de loi tend & la création d'un
corps auziliaire agricole. Les hommes de quinze
a cinguante ans reésidant en France, de nationa-
lité francaise, alliée ou mneutre, pourront étre ré-
quisitionnés potir procéder aux travaux agricoles,
a moins gulils ne poursuivent leurs études, gu'ils
ne fisurent sous les controles de I'armée francaise’
ou des armées alliées ou qu’ils n’exercent une
profession utile au pays.

Ce projet permetira donc d'affecter les oisifs et
les chomeurs aux travaux agricoles et particuliere-

~ment a la levée des récoltes qui risqueraient d'eire

en partie perdues faute de main-d’ceuvre.
Le troisieme projet de loi modifie le régime ac-

tuel des encouragements a la culture meécanique,

en étendant aux entrepreneurs de culfure et aux

tagriculteurs les subventions jusqu’ici réservées aux
' départements, aux communes et aux groupements
agricoles,

Il permettra de supprimer les enfraves trop
réelles inhérentes a la constitution de syndicats de
motoculture et de {faciliter l'aequisition de trac-

. teurs par les agriculteurs et surtout par les entre-
| preneurs de culture.

Drautre part, le gouvernement a décidé de re-

| lever a 75 iramcg le quintal le prix du blé, a
150 francs celui du sorgho et 4 55 francs celui des
autres céréales de la récolte 1918, dans le but de

mettre ces prix en harmonie avec ceux des autres
produits de la terre et de les proportionner a la
hausse subie par les différents facteurs de la pro-
duction.

Enfin, le ministre a l'agriculture a été autorisé a
provoger jusqu'au 15 mai prochain le délai fixé
pour les déclarations de la récolte de 1917. Gréce
a cette prorogation, les détenteurs de céréales
pourront justifier et compléter leurs déclarations
sans craindre ' d'avoir a subir la réduction de
7 francs par quintal pour les quantités non dé-
clarées.

CGafés, — La Commission de législation fiscale de
la Chambre des Députés a adopté, le 13 mars, le
principe du monopole de limportation des cafés,
dont M. Henri Turoct eut l'initiative et qui fut en-
suite préconisé par M. de Monzie. D’aprés le vote
de la Commission, ce monopoeleé d’importation se-
rait applicable le 1% juillet prochain.

Il semblerait, d’aprés cela, ne s'agir que des im-
portations ef, cependant, la. commission dit que
toutes les opérations de manufention, triage, mé-
lange, torrefaction seront exécutées sous le contréole
de l'administration des douanes. C'est done le mo-
nopole de tout le commerce caféier qui serait ins-
titué si le Parlement ratifie le projet.

Notre conirere, le Bulletin de correspondance du
Havre a relevé une erreur commise pair le com-
missaire du gouverncment dans son exposé, ou il
indique le prix de 75 franes par 50 Kkilos rendus au
Havre comme celui auquel le gouvernement a effec-
tué ses achats.

Voici comment le commissaire établit, réduits en
francs, les achats a Santos

(En francs)
Achat . T e R R ST
Commission 2 9 0 75
Courtage, camionnage, etc..... 11 60
Location du sac ;

Total 51 85

Le. premier cout est dodc de 51 fr. 85 mais,
ajoute le Bulletin de Correspondance, 2 moins que
le gouvernement ne s'assure pas et qu'il gapplique
un fret imaginaire, ce que ne peut pas faire un
particulier, les frais a ajouter pour le transport au
Havre font ressortir un prix bien supérieur a
75 francs. i
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11 faudrait, cn effet, établir le prix de revient
comme suit :

(En franes)
51 85
41 65

93 50

cotit et fret, auxquels il faut ajouter :

Assurances maritimes ef contre

risques de guerre (8 %)

Trais de débarauement 1 % ;

perte au poids, 1 9%; tare 2,.%;

escompte, 1 3/4 % ; perte d'in-

téreét (2 mois) 1 %' ; commis-
mission de banque 3/8 %
ensemble 7 fr. 1/8 9%, soit..

703

Achat & Santos ! :
Fret (700 fr. par 900 kilos). ...

730

7 20

Prix 108 20

11 appert denc, qu'en prenant les -cl‘lil’h:es_du 1Llp
port de M. Laffont et en comptant les frais an strict
minimum, les achats faits par le go_m'e-llnement ge-
raient revents au Havre au moims & 108 fr. 20 1};-.!1}"
50 kilegrammes et non pas a 75 francs ainsi quil
l'a été établi. i £

Voici quels ont été les chiffres des quamut;e_s’ de
café importées en France et celles cqui nnt été li-
vrées A la consommation francaise pendant les
quatre années qui ont précédé la guerre :

1910 - 1911 1912

(En milliers de sacs) (¥)
9.956 1.972 2.328 © 3.205
Consowmation 1.863 - 1.851 1.854 -~ 1.921

Différence 393 121 474 1,984

(*) Le sac de café pése 60 kilogrammes.

Il est intéressant de remarquer que le mouve-
ment du café au Havre avait atteint un chiffre
considérable en 1913, plus de 4 millions de sacs. Le
commerce de wéexportation progrqssalt dans de
honnes conditions ef rapportait au fisc des sommes
importantes. i i e

Un décret en date du 17 mars et publie au Jour=
nal officiel du 20 courant fixe a ceite deuxieme date
la, réouverture de la Bourse des cafés du Havre.
Ce décret fixe, en outre, les taux maxima u!:l’}\'qll(?il.‘i
devront étre faites les ventes en gros de cafés, Les
marchés a terme. non complétement liquidés au
3 janvier 1918, date de la' fermeture dp la. BOU.«ljSB,
ne pourront I'étre & un prix superieur a Ces faux.

de revient au Havre..:..

1913

Arrivages

PETITES NOUVELLES

< Le Nouvel Emprunt de 198 'J_n.i.’.l.iu;n,.\- rle"la
Ville de Paris. — Le préfet de la Seine vient d’in-
troduire aupres du Conseil municipal un meémoire
en vue de la réalisation du nouvel Emprunt de
198 millions de la Ville de Paris, et soumet a I'ap-
probation de ’Assemblée les propositions faites par
e Crédit Foncier, qui soffre & faire, a la Ville, le
prét utile. ; ; )

Dans une étude d’ordre financier claire et pré-
cise, M. Delanney fait ressortir l'avantage que pré-
sente la combinaison proposée par le Crédit IFoncier,
dont le taux de revient du prét serait de 6.85 %,
alors que le taux d’émission de nouveaux bons mu-
nicipaux se fixerait & 7.41 %, d’ou une différence
de 0.56 %, ce qui, au total, pour lopération envi-
sagée, comporterait, pour la Ville, une atténuation
de dépense de plus de 5 millions' et demi: Le
Conseil aura donc a choisir -enfre l'emprunt au
Crédit Foncier  ou une émission publique de nou-
vgaux bons municipaux.

- L'action ‘du Crédit Foncier, favorablement
influencée par les résultats de 1'exercice, est active-

ment traitée et s'avance a 695 francs.

Le marché des obligations fonciéres et commu-
nales donne lieu & de nombreux échanges, Les fon-
cieres 1885, les communales 1891 et les libérées 1917
détacheront le 1% avril leur coupon semestriel,

<+ Le conseil d’administration de la Compagnie
des Chemins de fer de U'Est a décidé de proposer
a lassemblée du 26 avril prochain de fixer &
35 fr. 50 par action le dividende de lexercice 1917.
Ce dividende est égal au précédent.

<+ La monnaie d’m;gent n'aura plus cours en
Italie 4 partiv du 30 avril.

-+ Association de la Presse économique et
financiére. — La treizieme assemblée générale de
I’Association de la Presse économique et financiere
s'est tenue hier 2] mars sous la présidence de
M. Edmond Théry.

Les conclusions des rapports de MM. J. Martin,
secrétaire général ; Gustave Pessard et Albance
Lavallée, trésoriers, ont été votées a4 I'unanimité.

Le Bureau de 1’Assocdiation est maintenu de la
fagon suivante pour 1918 : MM. Edmond Théry,
président ; Paul Wormser, vice-président ; Julien
Martin, secrétaire général ; Gustave Pessard, tré-
sorier ; Albance Lavallée, trésorier adjoint; Geor-
ges Bourgarel, Georges Brégand, Léon Chavenon,
Emile Guilmard, Emile Laffon, Georges Manchez,
%}énzfnd Mayer, Alfred Neymarck et Emmanuel

idal. :

Méarché Financier

Paris, le 21 mars 1918.

La tenue générale du Marché est meilleure qu'a
huitaine. On note un courant d’affaires assez im-'
portant, apres le marasme de ces derniers temps.

Bonne tenue de nos Rentes, ainsi que de nos
grands établisements de crédit. Amélioration du
groupe maritime et des métallurgiques. ;

Parmi les derniers cours cotés nous relevons :

Au Parquet. — Au comptant : 3 9, 56,85; b 9%,
88,15 ; 4 94, 68,80; non libéré, 68,85 ; Banque de
France, 5.250; Banque de Paris et des Pays-Bas,
988 ; Crédit Foncier, 695 ; Crédit Lyonnais, 1.090 ;
Compagnie Algérienne, 1.348 ; Actions Est, 759 ;
P.-L.-M., 940 ; Orléans, 1.118 ; Midi, 895 ; Nord,
1.023 ; Ouest, 771,50 ; Méiropolitain, 425; Nord-
Sud, 126,75 ; Omnibus, 399 ; Voitures & Paris, 351 ;
Suez, 4.610; Thomson-Houston, 792; Boléo, 808 ;
Penarroya, 1.185; Extérieure, 124; Russe 5 %
1906, 50; Serbe 5 9, 1913 (Monopoles), 57,50 ; An-
dalous, 374; Saragosse, 435,50 ; Rio-Tinto, 1.804 ;
Briansk, 170 ; Prowodnik, 174; Naphte, 198 ; Tiré-
fileries du Havre, 238 ; Montbard-Aulnoye, 445 ;
Etfablissements Bergougnan, 1.450,

Marché en Bangue. — Au comptant : Toula, 465 ;
Maltzoff, 342 ; Platine, 368 ; Cape Copper, 92,25 ;
De Beers ordinaire, 371 ; Mount EMiott, 114,50 ;
Spassky, 31 ; Bakou, 1.027 ; Utah, 584 ; Spies, 10,50 ;
Chartered, 22,25 ; East Rand, 11 ; Rand Mines,
75,50 ; Modderfontein B, 217 ; Malacca ordinaire,
134 50 ; Financiere des caoutchoues, 225.

MarchédeLondres (dernierscours).— Consolidés, 541/4;
Emprunt 31/2, 86 1/4; Emprunt francais, 76 1/2; South
Eastern, 27 1/4; Ontario, 21 1/4; United Steel com, 95 ./.;
Canadian Pacific, 160 ./.; Rand Mines, 2 11/16; De Beers,
12 7/8 ; Rio Tinto, 64 3/4.

Marche de New=York (derniers cours). — Atchison To-
peka, 84 ./. ; Calumet, 430; Canadian Pacific, 136 1/4;

o/

‘General Electric, 137 . /. ; Louisville Nash, 113 8/4; Southern

Pacific, 85 8/8; United Steel com, 9
122 1/2 ; Argent en barres, 87 1/4.

3/4; Union Pacific,

L’'Administratesr-Gérant ; GEORGES BOURGAREL.

Paris.,— Imprimerie de la Presse, 16, Tue du Croissant. — Simart,imp,




