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LA LIQUIDATION DU MARCHE

Le marché A terme, fermé depuis fin juillet, a été
rouvert lundi 20 courant, au parquet et en coulisse,
mais seulement en vue de la liquidation des opéra-
tions engagées antérienrement & la guerre. Il ne sera
pas accepté d’ordres nouveaux aufres que ceux
d’achats accompagnés des capitaux nécessaires a la
levée des titres. La liquidation s'effectuera le
30 septembre. Nous avons publié, il y a huit jours,
le texte du décret du 14 septembre qui modifie
celui du moratorium en date du 27 septembre 1914,

Au PARQUET

Le Syndic des Agents de change a adressé une
circulaire & ses confréres au sujet des modalités de
la réouverture du marché et de sa liguidation. Nous
en publions les passages les plus saillants :

Situation vis-a-vis des clients. — Le nouveau décret
institue un moratorium complet pour les capitaux et
partiel pour les différences.

1l a ét6 décidé que les agents de change ne profi-
teraient pas de ces moratorium, mais les clients peu-
vent en user vis-a-yis des agents.

En conséquence, les agents de change doiventcon-
server, a moins d’ordre contraire, la position de leurs
clients a la prochaine liquidation et cela tant que le
client remplira les obligations qui lui sont imposees
par le décret et qui sont les suivantes :

Paiement intégral & la liquidation de fin septembre
des intérats moratoires et des 10 0/0 des différences.

Paiement, dans la suite, aux échéances fixées, des
différences moratisées et des soldes résultant des li-
quidations & venir.

Si le client ne remplit pas ses obligations, les
agents de change ont le droit de le liquider d'aprés
165 dispositions de Particle 69 du décret du T octobre
1890, mais ils ne devront user de ce droit qu'avee
beaucoup de ménagement. Pour les clients mobili-
sés ou habitant les régions envahies, les positions
devront étre conservées en tout état de cause,a moins
d’ordres contraires.

Pour les clients appartenant aux nations ennemies,
aucune opération ne doit étre faite sans le concours

du séquestre,
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Par exception, les agents de change devront user
du moratorium des capitaux vis-a-vis d'un client
vendeur qui voudrait livrer et ne pourrait pas justi-
fier qu'il était propriétaire de ses titres avant la date
du décret, comme il est dit ci-aprés au chapitre
» Livraisons des titres «. Ils devront également en
user vis-4-vis des reports appliqués ol le méme ban-
quier est acheteur et vendeur, comme il est indiqué
plus loin.

Tenue du marchd. — Le marché, qui sera rouvert a
partir du 20 septembre, sera centralisé a la Corbeille
et exclusivement tenu pour toutes les rentes et va-
leurs, y compris la Rente francaise, par les agentsde
change, et aucun groupe ne sera appelé a fone-
tionner.

Négociations. — Les négociations seront strictement
limitées a la liquidation des opérations engagees,
étant bien entendu que ces nouvelles négociations
auront pour but de diminuer les positions existantes
et ne pourront en aucun cas les augmenter.

Seuls des ordres d’achats devant faire I'objet d'une
levée de titres pourront étre acceptés.

A titre exceptionnel, ces titres pourront étre re-
vendus chez le méme agent de change, a condition
que la vente soit reportée jusqu'a la fin du morato-
zium, de facon & ne faire l'objet d’aucune livraisonde
titres.

La méme solution serait applicable pour foute levée
de titres effectuée depuis la prochaine liquidation
jusqu’a la fin du moratorium et pour tous les cas
prévus plus loin & I'article « Reports appliqués ».

11 pourra arriver qu'un ordre limité ou non limité
ne soit pas exécuté, méme si un cours dépassant la
limite venait & étre coté; aucune réclamation ne
pourra étre admise & ce sujet.

Les agents de change se réuniront aprés la Bourse
pour arréter la cote des cours.

Escomptes. — Les escomptes officier. e peuvent
étre autorisés aux termes du déeret; en Lo iséquence,
on ne pourra faire que des escomptes & l'amiable.

Intéréls moratoires. — Les intéréts moratoires se-
ront calculés comme d’habitude, jusqu'au 3 octobre
et continueront & étre appliqués aux escomptes ot
aux coupons. Toutes les négociations ordinaires
effeetuées aprés l'ouverture du marché en seront
exemples. /

Reports appliqueés. — Les reports appliqués ou le
méme intermédiaire est & la fois acheteur et vendeur,
qui existent actuellement, pouiront étre continugés,
mais aucun report nouveau de ce genre ne devra
étre accepté que §'il concerne des titres levés en
liquidation.

Lorsqu’un intermédiaire donnera I'ordre de vendre
des valeurs provenant de ces reports appliqués,
quelle que soit I'époque & laquelle ces reports ont
été faits, les agents de change pourront accepter cet
ordre, mais ils devront spécifier, en le prenant, que,
sous aucun prétexte, le ban uier ne pourra livrer les
titres dont 1l resterait vendeur, et que, par consé-
quent, il devra continuer & les reporter tant que du-
rera le moratorium.

La méme Ssolution s’appliquerait & tout intermé-
diaire actuellement acheteur et vendeur d’'une méme
valeur pour des clients différents.

Reports des titres de coulisse. — En principe, chaque
agent de change devra faire les reports de ces titres
par ses propres moyens. Dans le cas ol il lui serait
impossible de le faire, il devrait s’adresser a la
Chambre syndicale. Il ne doit pas user du morato-
rium vis-a-vis d’un client & qui il auraitappliqué des
titres de cette nature, & moins que les titres de cou-
lisse n'aient été attribués au client sur sa demande
formelle. En ce cas, il faudrait agir pour le mieux.

Compensations. — Lies compensations, qui liquident
une position, devront toujours étre acce%tées orsque
le client donnera un nom d’agent de change; mais
les compensations ne pourront étre passees qu’au
cours de compensation.

Livraison des litres en liquidation. — 11 est interdit
de livrer en liquidation aucun titre qui ne provient
pas d’une position de yendeur ou de reporteur (em-
ployeur d’argent).
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Dans le cas du vendeur voulant livrer des titres
vendus, il y a une restriction & observer : ce vendeur
n’a le droif de livrer ses titres que §'il peut justifier
gu’ll en était propriétaire avant la date du nouveau

écret. Par suite, dans le cas de livraison de titres
vendus, chaque agent de change aura & demander
les justifications nécessaires; il deyra surtouf exa-
miner avec soin la provenance des titres lorsque le
vendeur aura déja reporté sa position pendant une
ou plusieurs liquidations. Par suite de cette pres-

cription, les opérations suivantes sont notamment

interdites :

Mettre en report ou se faire escompter des titres
imuveaux ne provenant pas d’opérations déja exis-
antes ;

: Acheter des titres au comptant pour les revendre &
erme ;

Liquider un client ayant une position de vendeur
en achetant les titres au comptant et en les faisant
escompter.

Cette prescription ne pourra soufirir d'exception
que dans le cas ol les titres seraient nécessaires au

.marché, avec l'autorisation de I'adjoint de service.

Fonctionnement de la liguidation de fin septembre. —
Le travail préparatoire de laliquidation commencera
exceptionnellement, & la Bourse, le jour de la liqui-
dation & dix heures du matin. A partir de midi,

. ’adjoint fixera les cours de reports.

Rente 3 1/2 amortissable. — Tous les clients qui ne
lévent pas ou ne livrent pas seront liquidés d'office
et il ne sera effectué aucun report, la rente 3 1/2 0/0
n’étant plus cotée & terme & partir du 1°s octobre.

Awuires valeurs. — Les Agents de change ou leurs
représentants feront les reports comme d'habitude,
mais il ne sera pas mis d’opposition.

Dispostiions spécialas pour les jours de pointage et de
réglements. — D'une fagon générale jusqu'a nouyel
ordre, on ajoutera un jour de repos a toutes les
liquidations.

Liquidation de fin septembre. — Les pointages: ef
lesireglements se feront de la fagon suivante:
d_.tleudi 30 septembre. — Liquidation proprement

ite;

Vendredi 1° octobre. — Pointage des valeurs &
partir de deux heures;

Samedi 2 octobre. — Repos;

Lundi 5 octobre. — Pointage des capifaux a deux
heures ; Paiement des debiteurs;

Mardi 5 octobre. — Repos;

Mereredi 6 octobre. — Syndicat, Réglement des
créditeurs. 7

En CouLISSE

Les banquiers en valeurs & terme ont adressé &
leurs clients ayant des positions & terme une circu-
laire par-laquelle ils leur font connaitre & quelles
conditions leurs opérations seront prorogées le
30 septembre. Comme les agents. les coulissiers ne
pourront prendre les ordres que sous toutes réserves,
sans garantir I'exécution d’aucun ordre limité ou non
limité.

Mais alors que les agents de change ne se prévalent
pas du moratorium, les coulissiers peuvent s'en pré-
valoir en ce qui concerne les titres vendus par lew
intermédiaire ainsi que pour les capifaux engagés en
reports, conformément au-.décret du 14 septembre
dernier. Ainsi, la livraison des titres vendus ou
reportés n’est pas de droit.

LiguipATioN DE LA RENTE EN COULISSE

On ne peut laisser passersans observationle mode
de réglement des engagements & découvert sur le
marché de la coulisse des rentes.

Nous avons déjA signalé qu’en ce qui concernela liqui-
dation des rentes francaises, la reprise ferme de touta
la rente flottante au parquet et en coulisse est assu-
rée par la Caisse des Dépéts et Consignations, de
sorte que les reports d’argent faits sur la rente seroni
tous remboursés. La coulisse des rentes, au moyen
d’un prét de 5 millions de francs qui lui est consenti
par la coulisse des valeurs sur les 35 millions a elle
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avancés par la Chambre syndicale des Agents va
pouvoir faire face aux réglements avec les reporteurs,
avec les vendeurs qui ont déclaré livrer les titres
et avec tous les clients liquidés. Tout est correct jus-
que-la. Il reste & liquider: les acheteurs & crédit et
les vendeurs a découvert. Or ceux-ci seraient liqui-
dés d’office le 30 septembre & un cours de compen-
sation spécial pour la coulisse qui serait, croyons-
nous, de 79.85, cours voisin du dernier cours prati-
qué avant la fermeture du marché & terme et supérieur
de 12 points & celui du cours actuel. Les opérations
quise soldent par un simple compte de différences
participent de la nature du jeu, ¢c'est indéniable,
mais la créance d’'un vendeur & découvert, fit-ce de
rentes, est respectable au méme titre que toutes les
créances, autant du moins qu’on ne conteste pas la
validité de l'opération. Infirmer une telle créance,
c’est sacrifier le principe essentiel du respect de
toutes les créances et du paiement de toutes les
dettes. Il y a dailleurs, parmi ces vendeurs de
rentes, quelques-uns qui se trouveront gravement
lésés par le cours de liquidation qui leur estimposé :
& savoir ceux qui sont acheteurs d’autres valeurs.

Que n'a-t-on rouvert la Bourse au lendemain de la
bataille de la Marne et effectué la liquidation? La
différence elt été bien moindre; la coulisse aurait
pu payer et tout se serait passé réguliéerement. Qui
est en faute ? I/'Etat, qui par des considérations d'in-
térdt géneral a maintenu le moratorium et obligé les
acheteurs, en général, & attendre la phase actuslle
de la guerre pour étre liquidés au plus mal. Clest
pourquoi nous qui sommes, en principe, hostiles &
Yintervention de I'Etat et & toutes les mesures socia-
listes, avions admis cependant que dans lespéce,
exceptionnellement, én raison de I'ingérence arbitraire
déja exercée par I'Etat en cette alfaire, et des respon-
sabilités qu'il avait ainsi assumées aussi bien &
I'égard des vendeurs que des acheteurs, il prit b sa
charge, pour partie, la liquidation de la position du
marché. Nous avons éié tout seul de notre avis. On
nous a objecté les principes auxquels nous tenons
plus que personne. Mais les principes n’étaient plus
vierges : I'Etat les avait enfreinfs ; par conséquent,
ils lui restaient opposables, mais lni ne pouvait plus
les opposer. Et si 5 ou 10 millions de plus étaient né-
cessaires pour faciliter le réglement des engagements
de la coulisse des rentes, ce n'était pas une affaire

pour I'Etat.
e —

LE BUDGET DE GUERRE
DE LA GRANDE-BRETAGNE

L’événement financier sensationnel de la semaine
est sans contredit la présentation du projet de budget
& la Chambre des Communes. Dans le premier budget
pour Pexercice 1915-1916, déposé par M. Lloyd George
en mai, aucune taxe nouvelle n’avait été proposée,
mais le Ministre n'avait pas dissimulé & la Chambre
que, si la guerre devait se prolonger, il y aurait lieu
de recourir 4 diverses mesures fiscales.

L’heure a sonné de prendre ces mesures. Il faut
rendre hommage & la décision avec laquelle M. Mac
Kenna, qui a succédé & M. Lloyd George comme
chancelier de I'Echiquier, a taillé dans le vif. Le
budget qu'il a présente constitue un effort énergique
pour adapter le systéme fiscal aux dépenses formi-
dables de la guerre. Les augmentations d'impéts
établies dansle budget et qui frappentle pauvre comme
le riche correspondent & peu prés au surcroit de
charges qui va résulter pour I'Angleterre de I'aug-
mentation de sa dette. in outre, et ce n'est pas une
mince surprise, il brise avec la tradition libre-échan-
giste en créant des droits d’entrée sur certains objets
de luxe.

Voici 'exposé des nouveaux impots :

1¢ L'income-tax est accru de 40 0/0 et la limite
d’exemption est réduite pour les salaires de £ 160 &
£ 130. L'income-tax, qui est actuellementde 2 sh. 6d.,
sera porte ainsi a 3 sh. 6 d. Toutefois, il ne sera que
de 3 sh. pour le semestre qui reste & courir jusqu'a
la [in de I'exercice ;

20 Le taux de I'inipat supplémentaire sur le revenu
est angmenteé comme suit:

Ancien”  Nouvean

shied Csiehdy

Revenus entre £ 8.000et£ 9.000 2 8 210
— — £9.000et£10000 2.8 32

— au-dessus de £10.000 2 8 3 6

3¢ Les ouvriers sans enfant seront taxés ainsi:

Gain Taxe
par semaine par trimestre
£ sh. d. sh. d.
Aatoi) 12 1

e 0ini() 18 11
A0 0 46 2

4 Les béuélices dus a laguerre subiront un pré-

lévement de 50 0/0 sur excédent au dela des héné-
fices de I'année dernitre ;

5° L’impot sur le sucre sera porté & 9 sh. 4 d. par
cwt (50 kilos). Les impots sur le thé, le tabac, le
café, la chicorée, le cacao et les fruits secs seront
augmentes de 50 0/0; les impots sur la biére et les
spiritueux resteront sans changement; les vins ne
seront pas frappes; I'essence pour automobile sera
frappée d’une augmentation de 3 pence par gallon ;

6° Enfin, le luxe viendra fournir son contingent.
Les automobiles, les fils cinématographiques, les pen-
dules, les. montres, les instruments de musique, les
vitrines et les chapeaux sont frappés d’un droit d’en-
trée & l'importation de 33 0/0.

Le budget va s’établir ainsi :
Livaluation des recetles pour 4945-1946 :

X es 0XISANIES Fl s Ui s ey £  272.110.000
Surtaxes nouvelles........ SR 30.924 000
Surtaxes Postales.. vvvesssariaseses 1.980.000
£ 305.014.000

Evaluation des dépenses . ........,. ... 1.590.000.000

Déficit & prévoir pour I’année.... £ 1.285.000.000

Les surtaxes ci-dessus, évaluées & £ 32,904.000, ns
s'appliquent qu'au second semestre de I'exercice qui
finit le 31 mars, de sorte que pour ’exercice prochain,
commengcant le 1 avril, les recettes totales seront
évaluées & £ 387 millions. La dette nationale sera
alors de £ 2.200 millions, soit 55 milliards de francs,
de sorte que, finalement, I'Angleterre aura triplé sa
dette et doublé ses impots.

Toutes ces surtaxes et impdts ont 6té approuvés
par la Chambre des Communes, et le hudget voté &
l'unanimité. La détermination de 1'Angleterrs de
poursuivre la guerre avec ses allids jusqu'a la vie-
toire ne peut plus faire aucun doute apres ce vote.

REVUE DE LA SEMAINE

Les dégagements des anciennes positions 2
terme commencés lundi et qui sont le prélude de
la liquidation de fin septembre ont été labo-
rieux, vu la prohibition de fout achal nouveau
sans levée de titres. Loin d'en étre ranimées,
les fransactions sur le marché au comptant se
sont encore raréfiées, d’autant plus qu’il a été in-
terdit sur le marché officiel de coter au comptant
des cours inférieurs 4. ceux du terme. Aussi la
réduction des engagements & crédit et Uinactivité
du comptant nous ont-elles valu cette semaine
une Bourse peu brillante.

11 est vraiment regrettable que dans les ecir-
constances actuelles, le Stock-Exchange nous reste
fermé. Nous avons déja signalé la sévérité des
reglements de la Bourse de Londres depuis sa
réouverture. lls prescrivent en efiet que toute
livraison de valeur n’est valable qu’en fournis-
sant la preuve que cette valeur est restée domici-
liée dans le Royaume-Uni depuis le 30 septembre
1914, de sorte que les capitalistes francais ne
peuvent faire le moindre argent 4 Londres des
Consolidés anglais, banques, mines d’or, de toute
valeur internationale enfin, se négociant & Lon-
dres. Il serait équitable que le Comité du Stock-
Exchange {it fléchir la rigueur de son réglement en
faveur des alliés, d’autant que nous avons laissé
notre marché ouvert & leurs ventes,

Les négociations au sujet de la question du
dollar se poursuivent' entre les délégués franco-
anglais et les banquiers américains. Tout porte &
croire qu’elles aboutiront. Les rumeurs qui ont
circulé au sujet de limportance et de la forme
que prendronf les opérations de crédit que com-
porte la solution, de la question sont encore pré-
maturées. La tenue des changes n'indique pas que
la solution du probleme du change américain soit
imminente; car le dollar s'est relevé d’une frac-
tion & 5.86, tandis que le cheéque s’est avanceé i
21.65, Change sur la Suisse : 1101/2; change sur
la Hollande, 2.38 1/2.

La proximité d'un emprunt n'a pas troublé la
quiétude du 3 0/0 que nous retronvons i 67.25,
cours au comptant et en liguidation. On pense
généralement que lemprunt’ nouveau sera un
5 070 dont le coupon sera exempt d’impot. Le
3 0/0 amortissable se retrouve & 75.75. Le 84/20/0
amortissable veste a 91.03, uniformément au
comiptant et en liquidation. A partir du 30 sep-
tembre, ce fonds ne sera plus colé quau complant
exclusivement.

Jusqu'a la fin du mois, les obligations de la
Défense Nationale remboursables en 1925 au plus
tard, sonl émises & 94.63 net pour une obligation
de 100 {r., mais & partir du vendredi 4¢r oclobre
el jusqu’au 45, elles seront émises & leur nou-
veau cours de 24 centimes plus élevé que.celui-ci,
soil 94.84. Ces oblications lournissent un place-

ment de 5.60 0/0, y compris la prime d’amortis-
sement. Ces obligations constituent pour leurs
detenteurs un droit de souscription par préférence
a I'emprunt futur.

Les fonds coloniaux, ont reperdu leur avance
précédente. L'obligation Tunisienne 8 0/0 1892
revient de 352 4 348 ; le 8 0/0 Afrique Occidentale
rétrograde de 382 & 375; le 4 070 Maroc 1914
garanti par le Gouvernement francais, le plus
recommandable du groupe, résiste bien & la moins
bonne tendance générale.

Le rouble fléchit au cours rond de 2 fr. La con-
férence que M. Bark, Ministre des Finances de
Russie a eue avec M. Ribot et celle qu'il doit avoir
a Londres avec'le Chancelier de 1'Echiquier sont
la: suite de celles qui eurent licu & Paris en
février, el, plus récemment, & Boulogne, entre
MM. Ribot et Mac-Kenna. Quoique aucune infor-
mation précise n'ait 6t6 publiée au sujet de ces
derniéres entrevues, on y a sans doufe, discuté
les questions propres & rendre plus intime la
collaboration financiére des alliés, et surtout les
mesures propres a remédier & la dépréciation
excessive du rouble, consécutive & la fermeture
des Dardanelies.

Les fonds russes restent faibles; le 5 0/0 1906
a rétrogradé de 88.75 & 88.25, le 4 1/2 1909 se
retrouve & 77.50 conire 77.95. Les 4 0/0 sont peu
traités, par suite de I'étroitesse de leur marché :
le 4 0/0 1880 g’inscrit & 72.90. Les 30/0 restent
{.loléjom]"s peu soutenus : le 1891 & 60.40. le 1896
a 57.50.

La fenue des obligations des chemins de fer
garantis par I'Etat russe est moins bonne. Les 41/2
Russes réunis 1914 se retrouvent i 82.70: les
4 1/2 Nord Donetz ont rétrogradé & 440. Les obli-
gations dont les coupons ne jouissent pas, comme
les précédents, de I'immuniié d’impots, sont éga-
lement en recul : Leés 4 1/2 Altai & 376, les obli-
galions 4 1/2 Embranchements reviennent a 360.

Dans l'attente des projets financiers qui seront
soumis aux Cortés au début du mois prochain par
le Ministre des Finances, I'Extérieure Espagnole
maintient inlégralement & 87.95 sa reprise pré-
cédente. La peseta se stabilise un peu au-dessous
ded fr. A1 :

En fonds portugais, on cote le 3 0/0 11 série &
58.20, cours bien ¢élevé qui fait ressortir le taux
de capitalisation de ce fonds un pen au-dessous da
51/4 0/0. L'obligation 4 1/2 0/0 Tabacs, qui va
détacher son coupon le mois prochain, se main-
tient & 484. Les porteurs de ce fonds ne doivent
pas négliger de consulter les listes de tirages, car
cet emprunt sera intégralement amorti en 1925,
so0it dans dix ans.

Les fonds scandinaves donnent lien & quelques
affaires. En fonds norvégiens, le 3 1/2 1894 s'ins-
crit & 87.30, coupon le 15 octobre; le 3 1/2 1895,
dont les coupons se paient en couronnes, par con-
séquent avec prime, est rarement coté, le 8 1/3
1900 fait 89.40, le 3 1/2 1904-05 s'est traité i
85.60, le 3 0/0 1903, a proximité de son coupon,
s'inscrit & 75.60; l'obligation Bangue Hypothécaire
4 0/0 1900 a. fait 449, ﬁt 3 1/2 1905 reste a 410,
la 3 /2 différée 1909 s’inscrit 3 385; ces cours
n'ont pas varié. Parmi les fonds suédois, notons
le 3 4,2 1907 différé & 70.50, 1a 3 1/2 Caisse Hypo-
thécaire & 358.75. En fonds danois, la 4 0/0 Banque
Hypothécaire reste & 358, la 4 0/0 1912 s'inscrif A
&4, Tous ces fonds sont trop chers et offrent 'oc-
casion d’arbitrages contre des Bons ou des Obliga-
tions de la Défensa Nationale, La dépréciation du
franc par rapport a la couronne norvégienne,
suédoise ou danoise est d’environ 7 0/0 et contri-
bue & les faire paraitve plus chers.

Le 3 0/0 Hollandais se tasse un peu & 84.95, en
méme temps que la devise hollandaise sur notre
place qui a légérement reculé & 2 fr. 38, ce qui
représente encore une prime du florin de 12 0/0.
Les coupons de ce fonds se paient en floring au
change du jour. Méme en tenant comple de la
prime du florin de 12 0/0 sur le coupon, ce fonds
est capitalisé au-dessous de 4 0/0. C'est un taux
de placement beaucoup Lrop faible. [’émission
d’'un nouvel emprunt hollandais est & prévoir
avant longlemps, car la dette fiotlante a déja pris
des proportions alarmantes.

Les fonds helvétiques sont négligés; signalons
seulement un cours sur le 3 0/0 différé des Che-
mins de fer & 381.

Seul, parmi les, fonds suisses. le 8 1/2 1899-
1902 paye ses coupons en France en monnaie
suisse. La prime du franc suisse s’est de nou-
veau tendue & 9 1/20/0. Il résulte de déclara-
lions faites cette semaine par le Président de la
Confédération, M. Motla, quau 1¢ septembre, les
frais de la mobilisation s'élevaient & 240 millions.
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8i la guerre continue pendant dix mois encore,
a-t-il ajoutd, ces frais atteindront 400 millions. La
Suisse, au bout de trois ans, sera en présence d'un
déficit total de 100 millions, ce qui nécessifera,

outre le produit de impot de guerre et l'angmen-

{ation des taxes poslales et (éléphoniques, la créa-
tion de nouvel&ea‘ ressources financiéres, par
exemple, le monopole du tabac,

Le brouillard qui enveloppait les secrets desseins
de la Bulgarie s'est dissipé : cet Etat a déerété la
mobilisation de son armée. Aussi n'esl-il pas sur-
prenant que les capilalisles soient peu tentés de
s'intéresser aux fonds balkaniques. Relevons le
cours de 381 sur le 5 0/0 1902 des Monopoles Serbes
el celui de 70.65 sur le 5 0/0 1943. En fonds bul-
gaves, une seule trangaclion sur le 4 1/2 0/0 &
325, Rien en fonds roumains.

Les fonds oftomans ne sont pas traités plus ac-
tivement que les fonds précédents. Le Ture Unifié
reproduit son cours précédent de 61,

Les fonds égypliens se traitent couramment :
I'Unifié a coté 88.83, en liquidation,

Les fonds chinois ont subi un léger recul aprés
la vive hausse dont ils viennent d'tire i'objet. I1
n'a élé traité que le 4 0/0 1395 a 91.10, garanti

ar les douanes marititnes et subsidiairement par
E’}. Russie. Ce fonds est trop cher maintenant, bien
que les douanes maritimes soient un gage de pre-
mier ordre. Signalons aussi quelques armfairves
6 0/0 de Réorganisation vers 4%5. Le gage
emprunt est excellent, de sorte que Varbitrage
entre le 4 0/0 et le 5 0/0 est indiqué en faveur de
ce dernier. La Chine s’est relevée de facon surpre-
nante de la crise économique qui a coincidé avec
le changement du régime politique.

Les fonds japonais restent toujours grands fa-
voris dans le groupe des fonds d’Elat. Toutefois,
feur tenue a 616 irrégulidre. Tandis que le 4 0/0
1505 a rvétrogradé de 77.85 & 77.30, le 5 0/0 1907
n maintenu ses progrés § ¥3.75; le 4 0/0 1910 a
rétrogradé & T35 le Bon du Trésor 5 0/0 1913,
remboursable en dix ans, & 490, maintient inteé-
gralement sa hausse.

Le Siamois 4 1/2 0/0 1907 a encore élé nézocié
cette semaine, mais pour reperdre une partie de
son avance; il reste & 453 au lieu de 465; le 4 4/2
1905 est faible & 4435. Les cou?ons de ces fonds
Stant payables en monnaie anglaise, la prime qui
s'ajoute au coupon n’est pas néglizeable. Jusqu’a
présent, la situation économique du Siam ne s'est
pas trop ressentie du conire-coup de la guerre
suropéenne : elle reste saine et les finances de
et Etat sont bien administrées.

Le tableau de la situation ¢conomique de Ia Ré-

i[;ub]ique Argenfine, que nous avons tracéil y a

uit, jours, quoique assombri par la crise finan-
ciere, n’est pas sans présenter certains aspects
sncourageants. Quoique restreinfes par la rareté
des bateaux, les exportations de céréales, de vian-
des, de laines et de cuirs restent actives, de sorte
?u'on peut espérer, avec la cessation des dépenses
astueuses faites par les Argentins en Europe, que
la balance des recettes et des paiements vis-a-vis
de I'étranger qui gouverne en définitive les chan-
ges, finira par s'équilibrer. Ce n’est que par I'ex-

ansion de leurs exportations et la réduction de
eurs importations que I’Argentine pourra attein-
dre ce but, car les pays neufs, comme I’Argentine,
doivent renoncer pendant de longues années a
trouver du crédit facile en Europe. Il est donc
intéressant de suivre attentivement les cours de
la piastre. Jusqu’a présent, la stabilité de la pias-
tre ne s’est pas démentie : le change (élégraphique
reste & 47 1/2 d.; c'est & peu prés le pair dela
piastre-or vis-a-vis'de Londres, En monnaie fran-
caise, la méme piastre vaut 8 fr. 42, ce qui cor-
respond & 2 fr. 38 pour la piastre-papier dont le
pair est 2 fr. 20.

Aussi, le groupe des fonds argentins maintient-
il ses bonnes dispositions et une activité relative :
le 4 1/2 1944 consolide sa reprise & 84.80; les
deux & 0/0 or intérieurs s'inscrivent en légére re-

rise & 462 la petite coupure pour le 1907 et 460
a petite coupure pour le 1909 ; le 4 0/0 Rescision
est coté d'une facon intermittente & 76. En banque,
I’Argentin Intérieur, ex-coupon de septembre, se
traile. & 87.48; la Cédule 6 0/0 hgpothécaire a
encore gagné une fraction & 93.

La cole reste vierge de cours en obligations Pro-
vince de Buenos-Ayres 4 1 462 0/0. La Santa-Fé
5 0/0 1910 se retrouve & 430, en légbre reprise.
La Tucuman 5 0/0 n’a pas élé colée; la récolie de
sucre a é16 déficitaire cetle année, mais les finances
de la province sont bien administrées, ce qui fait
présumer que le service de la detie ne sera pas en
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péril ; la Mendoza & 0/0 se retrouve & 320 comme
précédemment.

Nouveau recul du change brésilien A 12 1/8 d.
au lieu de 12 1/4 d. Les fonds brésiliens sont dé-
laissés, dans l'attente des mesures économiques et
financiéres auxquelles s'arrélera le Gouverne-
ment pour combattre la crise. L'obligation Port
de Pernambuco 8 0/0 ne s'écarte pas de 312, son
cours précédent ; le 4 0/0 1944 s'inscrit & 240 ;
le 5 0/0 Funding nouveaw 1914 est Vobjet de quel-
ques transactions vers 76 ; c'est avec ' une légére
perte sur ce cours que les porteurs de fonds bré-
siliens soumis au paiement de leurs coupons en
funding peuvent réaliser leurs serips.

Les fonds de I'Etat de Sao-Paulo, qui se cofent
régulitrement, ne se sont pas écartés de leurs
cours précédents : le 5 0/0 1910 s'inserit & 430 ;
le 5 0/0 1207 est faible & 350 ; cef emprunt est
gagé sur la part du Gouveruement de 'Etat dans
le bénéfice net de 'affermage de la ligne Soroca-
bana-Ituana. L'Office National a pui‘ﬁié quelques
renseignements sur cette Compagnie dans son
rapport rvelatif au Brazil Railway (Voir le numéro
du 12 septembre). Le Bon du Trésor 1913, le plus
stirement gagé de tout ce groupe, s'inscrit & 476.
Le gage de ce titre est constitué par la moitié de
la surtaxe de B fr. en or par sac produit dans
I’Etat, ainsi que par le stock de café dit de valori-
sation.

Quelques rares affaives on Amazone 5 0/0 1906
2192 ; I'Btat de Para est demandé & 275, Les re-
cettes de caoutchouc au Port de Parp ze main-
tiennent au niveau de celles de 191%, maigré la
baisse des prix du caoutchouc. Cest un symp-
tome favorable pour les finances de ces deux
Etats, lesquels, en attendant ont suzpendu le ser-
vice de leur dette.

Les fonds uruguayens sont négligés. Signalons
le 34/20/0 & 63. D'aprés le dernier bulletin de
la Chambre Italienne de Commerce di Monieyi-

deo, reproduit par El Eeoncmista, de
I'Uruguay traverseraient unc pé y ditficile ;

alors que la récolte de PArgentine a &(é satisfai-

sante, celle de I'Uruguay aurait été desasireuse,
au point que le pays aurait recours a I'importa-
tion étrangere. Ainsi s'expliquerait le relévement
des recettes douaniéres signalé ici il y a quinze
jours, Par contre, les perspectives de la prochaine
récolte seraient trés belles. :

Affaires trés calmes en fonds hailiens : le
5 0/0 or 1940, le seul coté cette semaine, s’inscrit
4 379 en léger recul, naturel apres la vive reprise
dont ce fonds a été I'objet,

Les valeurs de bangue, si peu traitées qu’elles
aient été, se montrent cependant de plus en plus
faibles. La Bangue ¢ France recule encore a 4200.
La Bangque de I'Algérie n’a élé l'objet d’aucun
échange. Les avances mises par cet élablissement
3 la disposition de I'Etat ont permis et permet-
tront, pendant quelque temps encore, de pourvoir
A fous les besoins. Le Gouvernemenf a estimé
cependant qu’il convenait de s’assurer dés main-
tenant une avance supplémentaire. Le -Conseil
d’administration de la Eanque de I’Algérie a con-
senti & mettre & la disposition de I’Etal, en sus du
maximum prévu, soit 100 millions de francs, une
nouvelle somme de 100 millions de francs. Une
convenlion a é1é passée & cet effet le 6 septembre
1915 entre le Minisire des Finances et le Direc-
teur général de la Banque de ’Algérie; le Parle-
ment va étre appelé & la ratifier. La convention
spécifie qu'une année apres la cessalion des hosli-
lités, le renouvellement des Bons ne pourra s'ef-
fectuer qu'au taux de 3 0/0 pour toutesles avances
consenties par la Banque. La Bangue de ['Indo-
Chine se retrouve & 1275, Le Crédit Lyonnais gagne
%uelques francs & 891. La Banque de Paris el des

ays-Bas se retrouve & 800. Le Crédii Franco-
Egyptien, dont nous rendons compte de '’Assem-
blée par ailleurs, demeure a 129. La Bangue de
PUnion Parisienne est immobile & 530, de méme

e le Comptoir National d’Escomple & 640, le

rédit Industriel ef Commercial & 614 et le Crédit
Francais & 241, L’action du Crédié Foncier main-
tient ses cours précédents. Les obligations fon-
cidres et communales sont foujours activement
traitées. Les Communales 1892 cotent 347, les
Fonciéres 1885, 351 et les Fonciéres 1895, 357. A ces
cours, ces fitres se capitalisent 4 un taux qui n’est

as inférieur & celui des meilleures yaleurs. Mais
ils ont I'avantage de faire réaliser, au moyen des
tirages, un accroissement certain, sensible et
arfois immédiat du capital employé, Le Crédit
oncier d’Algérie et de Tunisie est offert & 455. Le
Crédit Foncier Colonial a 616 traité & 90. Le Crédit
Algérien est offert & 810. L'Industrielle Fonciére
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vaut 440 Les Immeubles de France fléchissent de
94 3 81, Le Comptloir Inyon-Alemand se raffermit

Les banques russes n'ont vu que le minimum
d’échanges. La Bangue de I'Aszoff-Don a éié cotée
deux fois a 915 et 910, la Bangue de ['Union
(@ Moscou) une seule fois & 391, el la Bangue du
Commerce Privée de Petrograd une seule fois aussi
4 253. On assure qu'une des plug grandes maisons
de banque de New-York a ouvert & la Banque
Russo-Asiatique un compte-courant de $ 25 mil-
lions pour le réglement des achats faits par les
importateurs russes en Amérique.

Les banques étrangéres sont également d'un
calme parfait. La Bangue Otfomane fléchit a 450,
la Banque de Rome & 38, la Bangue d’Athénes &
32.73. La Banque de Salonique revient a 61: tous
ces mouvements sont: d'ailleurs infimes. L’Union
Bancaire de Rotterdam réalise des progrés plus
sérieux en passant de 602 & 643. Le Banco Natio-
nal Ultramarino vaut 440, La Bangque Nationale du '
Mexique s’avance de 319 4 343. La Bangue Espa-
gnole de I'lle de Cubg est immobile & 418. Le Crédit
Foncier Egyptien progresse a 565. Le Crédit Foncier
Argentin fait 590 'action et 176 la part. Le Crédit
Foncier du Brésil et de ' Amérique du Sud - est tou-
jours demandé a 41, tandis que le Crédit Foncier
de ['Urugay, ne trouvant aucun preneur & 470, est
mainfenant offert a 160.

Les titres de nos grandes Compagnies de Che-
mins de fer accentuent leur dépression dans la
plupart des cas. Le Nord fléchit de 4227 a 1205,
UEst de 779 a 760, le Lyon de 1033 & 4000, le
Midi de 950 & 945, Nous retrouvons I'Orléans & 1100.
L’0uest veprend le cours de 724 abandonné précé-
demment.

Les Compagnies secondaires manifestent des
dispositions & peu prés identiques. Le Bone-
Guelma revient de 515 a 500 et 1'Ouest-Algérien de
484 a 481, L'Est-Algérien est immobile a 506 et le
Chemin de fer de I'Indo-Chine et du Yunnan & 333.

Les Chemins espagnols évoluent autour de leurs
précédents cours. Les Andalous & 251, le Nord de
UEspagne & 358, le Saragosse & 358,

Parmi les Compagnies étrangeres ou exploitant
a I'étranger, citons Tes Chemins de fer Portugais
dont une Assemblée extraordinaire est convoguée
pour le 30 octobre prochain, a leffel de statuer
sur une proposition d’électrification de la lignede
Cascaes,' du quai de Sadri & cette méme vyille et
subséquemment d'un bail de location de cin-
quante années. Les Chemins nationaux du Mezique
ont valu 46 ; I’Assemblée du 6 octobre aura
a approuver les comptes des exercices 1913-14
et 1914-15 en méme temps qu'd autoriser le Con-
seil & émeltre des obligations de Bremiére hypo-
théque et d’hypothéque générale. On trouvera plus
doin une note expliquant comment il pourrait se
faire que, dans I'avenir,les obligations 4 1/2 0/0
1910-1972 du Brasil Railway vissent leurs réparti-
tions réduites au prorala de la part d’'intérét de la
Société dans les bénéfices de Compagnies qui en
constituent le gage.Les recettes des deux premiers.
mois de l'exercice en cours, des Chemins de fer
dans la Province de Sania Fé se son{ élevées &
3.823.600 fr., conire 4.007.120 fr. pendant les
mémes mois de 1914.

Les titres de chemins de fer américains subis-
sent en général un certain tassement, L'action
Atehison Topela and Sanig Fé vaut 585 contre 394.
Les obligations Central Pacific font 388 au lieu de
390, Cleveland-Cincinnati 340, contre 84%4; New-
York New-Haven 445, devant que 451 ; Pensylvania
484, au lieu de 493 ; seule, la Chicago ' Milwaulkee
vaut 481, en progres de 2 fr.

Le Suez aborde le cours rond de 4000 ; 'em-
prunt de 100.000 obligations, donf nous avons
parlé la semaine dernidre, a é{é autorisé par une
assemblée antérieure ; son montant est destiné a
faire face aux travaux d’amélioration du canal,
selon le programme général précédémment
arrété.

Les valeurs de transports maritimes demeurent
dans le méme état de dépression. La Transatlan-
tique vaut 107 l'ordinaire el 140 la priorité. Les

essageries Maritimes font 68 l'ordinaire et 106
la priorité. Les Chargeurs Réunis progressent & 515
Paction et 8% la part. Les Chargeurs Francais
vont mettre en paiement un acompte de 50 fr.
brut & valoir sur le dividende de 1914. L’Esi-
Asiatique Danois passe & nouveau de 2037 & 2070,
pour terminer a 2065.

Les valeurs de transports urbains sont & peu
prés immobiles. Les Omnibus & 420, le Métrogoli-
tain & 392, le Nord-Sud & 103, les Voitures a Paris
3 448, I'0Omnium Lyonnais & 82 n’accusent que des
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différences e cours insignifiantes. Il en va de
méme de la Thomson-Houston qui, colant 523.

La Générale Fran-
caise ae Tramwdys revient de 379 a 370, et les
Tramways de Paris et du Déparlement de la Seine
de 179 & 174. La priorité Tramways Est-Parisien
g’inscrit a45.50. Les Tramways Electriques et Om-
nibus de Bordeauxz progressent de 216 a 225.
Les Tramways de Mezico se retrouvent & 200 et
les Tramways de Buenos-Ayres & 83.75; les recet-
tes brutes du mois d’aotit de cette derniére Société
se sont élevées a 5.722.693fr., contre 5.606.518 fr.,
en augmentation de 116.1475 fr. sur 1914; les re-
cettes des huit premiers mois de 1915 se montent
4 43.191.855 fr., contre 48.928.691 fr., en dimi-
nution de 3.736.836 fr. sur I'année dernieére.

Une certaine fermeté a semblé prévaloir dans
le compartiment des valeurs d’automobiles. Les
Automobiles Mors reviennent cependant & 44.50
la privilégiée et & 20 Pordinaire. Les Aufomobiles
Brasier passent de T8 a 90, les Automobiles Peugeot
de 497 & 521 et l'action de préférence Automabiles
Delahaye de 25 & 26.50. Les Automobiles Chenard
et Walcker s'inscrivent & 280: il parait que
celie Société vient d'acheter de grands ter-
rains autour de son usine de Gennevilliers pour
développer sa fabrication ; elle va spécialement y
installer une fonderie pour la fabrication de ses
pidces de fonte douce et des cylindres. Les Auto-
maobiles de Livraison valent 48.

La dépression la plus évidente a pesé sur les
valeurs de gaz et d’électricité. L’ Eelairage, Chauf-
fage et Force Motrice (Gas Banlieue) inutilement
offert & 190 depuis quinze jours, l'est tout aussi
inutilement & 185. Le Gaz Central (Lebon) revient
de 1293 a 1278 et la Philadelphic Company de 250
a 247; cette derniére Société vient de déclarer un
dividende trimestriel de 1.1/2 0/0. La Compagnie
Parisienne de Distribution d'Electricité se retrouve
4 390. Enregistrons le fléchissement de 93 & 91 de
I'Quest-Lumiere, de 955 a 950 de la Compagnie
Générale d’Electricité, de 121 & 119 de 1'Eclairage
Electrique, de 315 a 311 de 'Electrique de la Loire
et du Centre, de 505 & 500 de la Havraise d’Energie
Electrique. Nilmelior se retrouve a 53, le Centre
Electrigue & T1.50. L’Energie Elecirique revient
a 425: les bénéfices d’exploilation pour le premier
semestre de 1915 ressortent au total & 578.5521r. 54,
contre 679.312 fr. 24 pour la période correspon-
dante de 1914. La Compagnie Francaise de Cdbles
Télégraphiques fait 146 contre 148. L’American
Telephone and Telegraph demeure & T14. Les Télé-
graphes du Nord reviennent de 956 a 931.

La tenue des cours des valeurs industrielles et
métallurgiquesest moinssatisfaisante cette semaine
que la précédente; il y a bien peu de progrés &
enregistrer, mais pas mal de fléchissemenls. Cepen-
dant, on cherche a développer la fabrication des
fontes et surtout des aciers en France, pour
répondre aux besoins toujours croissants de la
fabrication du matériel de guerre: les grandes
lorges elles-mémes prennent en mains la remise
en route des aciéries qui étaient arrétées depuis la
guerre. Cest nolamment le cas pour les Forges et
Aciéries de la Marine, dont le cours de 1722 est le
méme que celui de la semaine derniere, et qui
viennent de prendre en location l'aciérie Martin,
dépendant de la Société des Aciéries et Forges de
Saint-Louis et donf la remise en marche aura
lien incessamment. Chdtillon-Commentry progresse
de 1901 a 1931 : par contre, les Aciéries de
I'rance sont immobiles a 670, de méme que Mont-
bard-Aulnoye & 248 Iaction, 30 la part, les Usines
Métallurgiques de la Basse-Loire & 254, les Aciéries
du Saut-du-Tarn & 535. En revanche, Commentry-
Fourchambault revient de 1290 & 1262, les Fonde-
ries et Forges d’Alais de 220 & 216, les Forges et
Chantiers de lo Méditerranée de 705 a 700, les Ate-
liers et Chantiers de la Loire de 1396 a 1375, le
Creusot de 1940 a 1860, la Metallurgique de ['Ariége
de 499 & 487, Decauwille de 139.50 a 135 ; celte
derniére Sociélé ne répartit, pour 1914, aucun
dividende. Les Aciéries de Paris el d'Oulreaw n’ont
Jas été traitées, non plus que les Aciéries du Nord
el de I'Est dont I'Assecmblée du 2 oclobre aura & se
promoncer sur l'ajournement de la présentation
des comples des exercices 1913-1914 et 1914-15,
car les trois divisions d’exploilation de la Sociélé
se trouvent situées en territoire envahi. lLe Bi-
Métal s'avance de 300 & 305, les Etablissements
Holenkiss de 342 a 362. l.es Moteurs 6. Gaz et d'In-
guslrie Mécanique fonL 7% el les Moleurs Gnome
2120.

Nous retrouvons les entreprises de laminage et
tréfilerie et de transformation du cuivre a leur

niveau précédent. L’Eleciro-Mélallurgie de Dives
a 545, les Tréfileries et Laminoirs du Havre & 248,
la Compagnie Frangaise des Métauz'd 692.

Les valeurs du groupe industriel et métallur-
gique russe ne modifient guére leurs dispositions
antérieures. Briansk revient de 280 A 275, la Dnié-

- provienne de 2050 & 2024, les Forges et Aciéries du

Donetz de 980 & 884, les Tubes et Forges de
Sosnowice de 360 & 347. Taganrog, vaut 295. La
Russo-Belge progresse de 1067 a 1078, Makeevka
de 105 & 112, les Machines Hartmann de 368 A 370.
Nous retrouvons Maltzoff & 437, le Haul-Volga
a 49.50 la privilégiée,les Wagons a Petrograd & 180,
les Usines Franco-Russes & 503, la Compagnie In-
dustrielle du Platine & 422. La Providence Russe est
offerte a 265.

Parmi les entreprises, étrangdres, 'American
Smelters rétrograde de 493 & 484. Piombino se
maintient & 62 apres avoir touché 63. Il sera pro-
posé & I'Assemblée de la Société Industrielle de
Neuhausen de fixer & 9 0/0 le dividende de I'exer-
cice écoulé.

Les prix du cuivre-métal sont trés fermes, une
certaine plus-value doit méme étre enregistrée
comparativement & la semaine derniére ; on ter-
mine & £ 69 5/8 au comptant et & £ 705/8 &
trois mois. Le stock des cuivres au 13 septembre
s'éléve & 37.275 tonnes, contre 39.237 tonnes, en
diminution de 1.962 tonnes sur la quinzaine pré-
cédente. Le Rio perd quelques francs & 1430. La
Tharsis varie peu a 143.50. Le Boléo revient
a 563. Le Cape Copper fait 73. Spassky cote 52.75;

our le mois allant du 14 aott au 13 septembre,

a production atteint 264 tonnes de cuivre fin, '

contfe 281 fonnes pour le mois précédent. Monte-
catini termine & 106. Cuivre et Pyrites, San Miguel
ne sont pas {raités. Pena Copperfait21.75. San Platon
voil quelques négociations & 107. Les mines por-
phyriques américaines conservent de bonnes dis-
positions : I'Utah Copper progresse & 392.50, la
production de juillef ressort & 14.641.000 lbs,
contre 14.730.912 1bs en juin; on estime méme
gu’elle pourra étre accrue, d’ici peu de temps, de

5 0/0 environ; la Ray Copper n'a pas été traitée,
la production de juillet atteint 4.471.399 lbs,
contre £.341.127 1bs en juin; la Chino Copper re-
vient de 261 a 259, puis termine & 263, la produc-
tion a été de 6.650.429 lbs en juillet, contre
6.964.977 lbs en juin. Des difﬁcu%tés de main-

d’ceuvre ont nécessité une cessation temporaire

de I'exploitation de I’Arizona Copper. L'ordinaire
Catemou vaut 41. Chanaral revient de 315 4 300.

Les cours du plomb se maintiennent aux envi-
rons de £ 25 5/8. Penarroya oscille autour de
1300. Balia-Karaidin demeure & 304. Aguilas
reyvient de 66.50 & 63.

Le zinc est en fléchissement marqué & £ 63 au
lieu de £ 70. Butle and Superior, qui a beaucoup
profité des hauts cours pratiqués par le métal pen-
dant plusieurs mois, est ferme & 429. Ain-Arko
progresse de 73 a 78. Bou-Thaleb passe de 864 91.
Sidi-Bou-Aouane a été échangé & 106. Ouasta-
Mesloula est offert & 620 et traité & 610.

Parmi les mines de fer et les mines diverses,
Mokta-el-Hadid revient de 1675 & 1655, Krivoi-Rog
demeure aux environs de 815. Les Mines de fer
de Larrath fléchissent de 45 & 35. La Doubovaic-
Balka est offerte & 170. Le Nickel passe de 1035 a
a 1075.

Les charbonnages frangais sont peu fraités.
Ahun & T, Bruay & 1389, Lens & 970 reproduisent
leurs cours précédents. Clarence vaut 199 an lieu
de 210. Escarpelle est offert & 700 et le dixidme
Liévin & 3.600, Albi s'avance de 460 & 500, Blanzy
de 695 a 700, Grand'Combe de 2120 a 2130. Car-
maux cote 2620, en perte de quelques francs. Les
Mines de la Lowe sont immuables & 241. Shansi
flechit & 18.25 et Puertoliano i 440.

Le marché des charbonnages russes est inexis-
lant. L'Anthracite Russe vaut 50, la priorité Beres-
low-Krinshko 245, les Mines de Houille et de Fer de
la Russie Meévidionale 50, Prokhorow 395, Pobe-
denko 20. Cselad= est olferl & 1375,

Le prix du naphle, & Bakou, s'est amélioré ; il
ressort & 42 copecks. La produclion lolale, en
Russie, sest élevée, en juillel, & prés de 49 mil-
lions de pouds, conlre 39 millions 1/2 en juin
précédent, porlanl ainsi la productien des sept
Jremiers mois de 1915 & 336 millicns 1/2 de pouds,
conlre 303 millions 1/2 de pouds pendant la méme
période de 1914. Le Naphle Russe se retrouve a
33%. Grosnyi termine 3 1990 l'ordinaire. Lignosoff
vaul teujouys 29%. Spies Petroleum perd un demi-
franc & 18.25, Russian General Oil revient de 28
& 21.75. Boryslaw est immuable & 33,

La Royal Dutch fléchil de 421 A 400 ; comme il
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avait été prevu, cette Societé, conjointement avec
le groupe de la Shell Transporl, va  ahsorber pro-
chainement la Venesuela Oil Concessions C°, donf,
le capifal serait préalablement porté de £ 500.000
a £ 3 millions. La Compagnie Industrielle des Pétroles
fléchit de 720 a 690 laction et de 595 & 580 la
part.. Oklahoma demeure & 52. L’Omniwm Interna-
tional des Pétroles est plus faible & 370. La Franco-
Wyoming vaut 143 la priorité, 36 I'ordinaire. La
priorité Mexican Eagle s'est traitée a 44.50.

La production générale des exploitations pétro-
liftres de Roumanie est stationnaire, soit environ
420 2 430 wagons par jour. On n’a pas frappé ces
derniers temps de nouvelles sondes éruplives et,
d’ailleurs, on ne fait aucun effort dans ce sens.
L'exportation s’effectue d'une maniére normale :
environ 100 & 120 wagons sortent quotidienne-
ment du pays. Depuis quelques jours, I'arrivée de
wagons-citernes a été de nouveau suspendue, par
suite de l'interruption de la circulation sur les
lignes hongroises. L’Astra Romana revient de 825
2795 et la Colombia de 955 & 900. La Steaua Ro-
mana demeure toute la semaine & 630, mais ter-
mine le dernier jour a 700.

Les valeurs de caoutchouc sonft peu traitées. La
Financiére des Caoulchoucs fléchit de 65.50 a62. La
Commerciale des Caonlchoucsse retrouve i pen prés
4 60. L’Extréme-Orient passe de 285 & 290. La
Malacca ordinaire revient de 106,504 103.50, et la
Sangha-Oubunghi de 46 & 43.25. Tapanoélie s'avance
vivement & 180. Parmi les Sociétés transforma-
trices, les Fiablissements Bergougnan passent
d’abord de 1445 & 1420, puis retombent & 1404
Prowodnik abandonne le cours rond de 300 et ter-
mine a 298.

Les valeurs de phosphates et de nitrates sont
toujours aussi calmes. Les Phosphates de Gafsa
passenl de 682 & 685. Les Phosphates Tunisiens sé
retrouvent a 295. Les Phosphates du Dyr revien-
nent de 84 & 76. Le Lagunas a été traité a  36,50.
Le Lautaro, & 220, perd 10 fr.

Les Docks et Entrepits de Marseille fléchissent &
400, cependant que les Entrepdts et Magasins Géné-
raux de Paris s'avancent & 296. Nous retrouvons
Vordinaire Raffinerie et Sucreries Say a 400, la
priorité & 260, l'ordinaire Sucreries et Raffinerie
d'Egypte & 52, la priorité & 52 ézalement. Les Ga-
leries Lafayette progressent de 91 & 95, I'ordinaire
Printemps & 308, Paris-France & 955, mais les
Nouvelles Galeries reviennent & 955, L'Air Liquide
est, a 220, au-dessous de son cours de huitaine.
Les Compteurs et Malériel d'Usines @ Gaz d 1045,
le Bec Auer & 604 sont mieux ftraités. Les Cirages
Francais demeurent & 895. La Franco-Russe de
Produils . Chimiques et d’Explosifs revient & 110.
Lnregistrons les légers progres 4 2350 pour lor-
dinaire, & 605 pour la privilégiée, des titres Usines
du Rhine. L'Oyonnithe accentue son avance a 86.
Les Giments Portland de Guelendjik ae distribueront
pas de dividende pour 1914, non plus que la Fabrique
de Papier de San Rafaél y Anexas. Pour les quatre
premiers mois de 'exercice 1915-1916, les ventes
des Tabacs du Portugal se sont élevées & 928.698
kilogrammes, ayant produit 3.652.106 escudos, en
aungmentation de 75.205 kilogrammes et 191.823
escudos sur les ventes de la méme période de 1914.
Les Etablissements Pathé fréres s'inscrivent a 92
contre 98. Les titres Cinéma Eclipse se retrouvent

& 89.50 'action, 58.75 la part. Le Cinéma Exploi-

tation est offert & 135. Le Cinéma Omnia vaul 64
I'action et 69.50 la part. Les Elablissements Gau-
mont démeurent & 204. L'action Cercle de Monaco
progresse & 2290.

A LONDRES

Les négociations engagées & New-York au sujet
de la stabilisation du dollar ont passé au second
plan au Stock-Exchange; depuis le dépot du plus
formidable des budgets de guerre anglais, dont
nous ayons publi¢ une analyse en. premiére page.
Les alfaires ont souffert des discussions auxquelles
le budget a donné lieu et la lourdeur du marché
est générale.

Les emprunts de guerre ont assez bien résisté
aux mauvaises dispositions générales: lancien
3 1/2 0/0 salourdit & 92 1/8; le nouveau
4 1/2 0/0, tout payé, se maintient 3 97 5/8 ; la
Consolidé reste sans changement 3 65,

Les valeurs américaines ont été fermes, notam-
ment l'aclion Uniled Slates Steel, qui monte a
82 7/8. La différence de cours toujours en faveur
de Londres s'explique par le change fixe adepté

par le Stock-Exchange pour la livre sterling, il

estde $ 8.

Le marché des mines d’er a été lourd dans. son.
ensemble. Les valeurs de pétrole et de caoutchouc
reslenf anssi calmes que précédemment
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Sur le marché monétaire, il fauf signaler les Meyer and Charlton.  » » 20.037 20.489 Brazil Railway. — Le coupon échéant au
grosses sorties d’or auxquelles la Banque d’Angle- Modder B........ o » » 50.940 62.889 1er aout 1915 des obligations 4 1/2 0/0 1910-1972 (série
ferre a di faire face la semaine précédente, de New Modderfontein » » 59.362 56.234 francaise) est mis en paiement depuis le 20 courant,
sorte que Pencaisse a perdu £ 3.700.000 et mon Modderfoniein Deep i, > 7o BB Lo 4 raison_de 11 fr. 07 1/2 net, aux guichots de la
9 3§7 0 c A 6 A é' ; i New Kleinfontein.. 16.807 16.608 24.223 24.027 Banque de Paris et des Pays-Bas et & ceux de la So-

 2.357.000 comme il a élé IMprime par erreur. Randfontein Central 57.445 58.726 57.032 61.305 ciété Générale.

Cette semaine, grice a des rentrées d’or gppoi‘f- Robinson Gold..... » » £1.070 41.610 Rappelons que la garantie de ces obligations est
tunes, Iexcédent des sorties sur les rentrées n'a Robinson Deep....  » » 25.034 26.001 constifuée par la parficipation que le Brazil Railway
616 que de £ 800.000. Le rapport de la réserve Rose Deep...icanes » » 23.482 28.402 posséde comme actionnaire dans deux Compagnies
pux engagements sest relevé de 23.90 0/0 a Sheba.....c...c.iv, 2.240  » 1.100 > de chemins de fer au Brésil : la Gompagnie Mogyana
25 0/0. Simmer and Jack... » » 32.565 30.132 de Chemins de fer ef de Navigation et la Gompagnie
: Village Deep.eia... » » 29.184 26,598 Paulista. Cette participation est représentée par un
A NEW-YORK ’%ifl.lage Main Reef.. » » 24.094 26.009 ca%:taldnominﬂ.l e 20.000 contos de reis dans la pre-

7 , : itwatersran: miére de ces entrepri 4 i
La Bourse de New-York ne s'est pas départie de s ey th,S)_ i iyt I s de 10.000 contos de reis

la réserve quelle a décidé , d’adopter jusqua la
conclusion de I'accord relatif aux opérations de
crédit destinées 2 stabiliser le cours du dollar. Les
notes 5 0/0 émises par U'Etat francais aux Etats-
Unis et remboursables en avril prochain se sont
rvelevées & 99, venant de 87 1/2. Clest de hon
augure pour le succes des négociations engagees.

Les actions des fabriques qui travaillent pour
approvisionner les armées alliées maintiennent
leur reprise. L’action Bethlehem Steel bat un nou-
veau record de hausse en s'avancant a 355. La Steel
Trust est devenue un War Stock :1a Corporation va
travailler pour les alliés; I'action ordinaire s'est
avancé de 74 5/8 & T8 1/2 pour rvéfrograder a
77 1/2. L’action de préférence progresse a 114 4/8,
non loin de ses plus hauts cours.

Ferme tenue des actions des grands réseaux ;
Atchison. monte & 102 7/8, Canadian Pacific &
487 1/2, U'Union Pacific & 131 3/4.

Les valeurs de cuivre restent fermes, sans
g'éearter sensiblement de leurs cours précédents:
Anaconda 12 1/2, au lieu de 70 7/8 ; Utah Copper
66 7/8 contre 66 3/4.

Le reldvement du prix du blé se poursuit &
Chicago : 107 7/8 cents le boisseau fin septembre.

Hausse sensationnelle du coton qui, franchissant
le cours rond de 44 cents la balle, passe & 11.54
fin décembre.

Les changes sur I'Europe sont plus soutenus: la
£ passe & .71 et le franc & 5.82 3/4, au lieu de
4.67 et 5.91 précédemment.

]

@ hronigue des FMines ¥'Or

Le marché des mines d’or, dont nous notions la

‘meilleure allure, est redevenu morne et terne. A

Londres, au contraire, 'animation persiste, princi
palement sur les valeurs de I'est du Rand. On a si
souvent dit — et parfois avec raison — que Paris
gtait & la remorque de Londres, que cette différence
de traitement peut surprendre au premier abord, car
si un compartiment de valeurs de notre place doit
refléter les dispositions du Stock-Exchange, c’est bien
celui des mines sud-africaines.

Cette différence de tenue d'une place a 'autre pro-
cdde de plusieurs causes. D'abord, les conditions de
la réouverture du marché de Paris, en élevant le

'taux des reports et en rétablissant les courtages, in-

cite les anciens spéculateurs & se liquider au mo-
ment précis ou la perspective de l'accroissement de
Pincome-tax, de 2 sh. 6 d. & 3 sh. 6 d. par livre ster-
ling, vient encore peser sur leur situation; par
ailleurs, le marché de Paris se trouve handicapé du
tait de linterdiction, qui pése sur ses titres. de pou-
voir étre négociés A Londres ot un réglement draco-
nien défend de traiter toutes valeurs non domiciliées
en Angleterre avant les hostilités, et cela sans
qu’une mesure de réciprocité ait éte prise sur notre
marché & I'égard des titres anglais. Cette décision,
utile en soi, & défaut d’autre, parce qu'elle empéche
les ressortissants ennemis ou leurs complaisants de
réaliser leurs valeurs, gagnerait & étre rapportée ou
modifiée, quitte & ce que des précautions de surveil~
lance soient prises.

Voici les résultats (production et bénéfices) obte-
nus par les principales mines d'or sud-africaines
pendant les mois de juillet et d'aott :

Production Bénefices
en onces en £
e D )
juillet aoat  juillet —aout
Brakpan Mines..... » » 32.181 32.812
City Deep....«.qaee » » 62.196 62.227
Crown M‘l)nes ....... > » 101.531 97.118
Durban Roodepoort
llllfee o tnes p 2 » 5.829 6.212
East Rand....ss... 51.535 53.553 55.548 56.049
arreira Deep..yssn » » 31.490 42.482
AnIaE it e » » 12.645 12.768
Geldenhuis Deep-.. » » 10.353 11.575
Langlaagte Estate.. 14.018 14.377 12.803 13.281
e S GO 9

1’East Rand termine & 32.25 aprés s'étre ayance
& 35.25.

La Cily Deep, quil faut ranger au nombre des en-
treprises intéressantes de I'Est du Rand et qui ont
fait leurs preuves, a vivement progressé & 90, mais
termine & 81.

Le dernier cours de 'unité New Kleinfonlein est 29.
La superficie intacte de la propri6té est 1.567 claims;
la capacité extréme de l'usine, qui est actuellement
de 650.000 tonmes par an, pourra étre portée & un
million de tonnes environ; la durée de la Société
serait alors de dix-huit ans. >

La Modder B revient a 150 ; sur la base de 540.000
tonnes par an, sa durée est estimée & trente-sept ans.
La New Modderfontein, dont la capacité de broyage
pourra atteindre 1.100.000 tonnes en 1916, durera
quelque vingt ans; quant & la Modderfontein Deep elle
vivra encore dix-sept ans sur la base de 480.000 ton-
nes broyées par an. :

La Geduld vaut 46 I'unité ; on estime qu’elle pourra
étre exploitée pendant 90 ans.

La Crown Mines est peu traitée a 106.50 aprés avoir
atteint 116.50.

La durée de la Van Ryn Deep apparait devoir attein-

dre vingt-deux ans sur la base d’un traitement annuel .

de 530.000 tonnes.

La Goldfields revient & 34.25 et la Rand Mines &
112.50.

La Robinson Deep vaut 29.75 l'unité et la Robinson
Gold 45 la grosse coupure.

Simmer and Jack a 6té traité a 11.75 l'unité et la
Village Main Reef & 40 I'unité également.

Parmi les Compagnies territoriales, la Chartered
vaut 13.50.

La Mossamédes fléchit & 7.50 Punité. L'exercice 1914
s’estsoldé par une perte de 781.880 fr. qui, ajoutee aux
1.956.181 fr. du report antérieur, porte le solde débi-
teur total & 2.730.062 fr. La guerre a causé une impor-
tante dépréciation du portefeuille delaSociété; d'an-
tre part, les incursions des troupes allemandes sur
les territoires ot se trouvent les factoreries de 1a So-
ciété ont causé d’assez importants dommages a ces
établissements; enfin, ’abandon forcé des plantations
qui vont étre de nouveau envahies par la brousse,
vont faire perdre & la Société le bénéfice d'une partie
de ses efforts. ;

Les valeurs de diamant sont calmes. La De Beers
vaut 278 P'ordinaire et 312 la préférence. La Jagers-
fontein est a T3. ;

Dividendes et Coupons

Banque Industrielle du Japon. — Pour com-
pléter notre information de la semaine derniére, rap-

elons que la;Banque Industrielle du Japon paie son

ividende annuel en deux fois aprés convocation
d’Assemblées semestrielles. ;

Le montant est compté en 0/0 et proportionnelle-
ment a lannée entiére, ce qui revient a dire, par
exemple, qud un dividende décidé de 6 1/2 0/0 par
action correspond, pour le seaiestre, une somme de
3.1/4 0/0 sur le capital de 50 yens, soit 1 5/8 de yen.
Voici quels ont été les dividendes payés par cet eta-
blissement depuis 1907 :

Dividende
annuel
A0 i i et s sas s v st Ry 2070
JO08 s T e O
T R R AU St It it
A1 0 T S e e B B e
e A T v o oy
9IRS i e sty B et
1er spmestre... 5 0/0
i Y dnsemiosite s W S d B0
1er semestre ... 6 0/0
1914{2_ ese 61/2% 6 1/4 0/0
1915 %:rsem_estre.:: 6'];/2% 5

Te dividende de 6 1/2 0/0 pour le semestre clos au
30 juin 1915, correspondant &1 5/8 de yen, est payable
depuis le 13 aotit aux guichets de la” Société Géneé-
rale.

Or, si le montant des dividendes semestriels payés
en janvier et juillet de chaque année, depuis I'émis
sion en 1910 de celte série particuliére d’obligations
Brazil Railway jusqu'a 1914, a toujours excédé la
somme nécessaire pour le service des obligations, il
semble qu’il faille envisager maintenant la perspec-
tive d’entrer dans une ére moins favorisée. En effet,
pour le semestre échu le 15 janyier 1915, la Compa-
gnie Mogyana n'a pas payé de dividende, et la seule
répartition faite par la Compagnie Paulista n’ayant pas
permis au Brazil Railway — qui n’a touché pour sa
part d’intérét qu'une somme de 700,000 fr. environ —
d’assurer de ce seul chef le service de l'emprunt
obligataire, il lui a fallu prélever une somme de
1.400.000 fr. environ sur la réserve spéciale a cef
emprunt pour assurer le paiementintégral du coupon
au 1 février; pour le semestre échu le 15 juillet
dernier, la Mogyana et la Paulista ont payé chacune
un dividende, mais l'ensemble des sommes touchées
par le Brazil Railway, pour la part d’intérét qui lui
revient dans ces entreprises, n'a guére excédé 1 mil-
lion 300.000 fr., si bien que I'insuffisance de quelque
800.000fr. qui en est résultée pour assurer le service
de 'emprunt obligataire 41/20/0 a été couverte parla
solde de la réserve spéciale a cet emprunt, ou il avait
été déja puisé dans les conditions et proportion préce-
demment dites. Il est donc & craindre que, désormais
— puisque cette réserve d’équilibre a disparu et jus-

u'a ce quelle soit reconstituée — les répartitions
aites aux obligations 4 1/2 0/0 1910 Brazil Railway
ne soient réduites, toutes choses égales, c'est-a-dire
dans Phypothese ol les bénéfices de Mogyana et de
Paulista ne se reléveraient pas.

Tramways de Rouen. — Un acompte de divi
dende, & valoir sur les résultats de l'exercice en
cours, sera Payé, en échange du coupon n° 36, et a
Bartlr du 15 octobre prochain, & raison de 12 fr. 50

rut-ou 11 fr. 01 net par action.

Chargeurs Frangais. — Il sera mis en paie-
ment, & partir du 1¢ octobre prochain, en échange
du coupon n° 12, un acompte de 50 fr. brut ou
fgifz 50 net par action, & valoir sur le dividende de

Philadelphia Company. — Il est déclaré un
dividende trimestriel de 1 1/2 0/0 par action de $ 50,
ga’%ﬂbls & partir du 1° novembre, ce qui correspnnci

cents.

Eaux Minérales de la Bourboule. — Le rem-
boursement des obligations 5 0/0 et3 0/0 sorties au
tirage du 5 mai 1915 est ajourné. La méme mesure
est grlse 4 l'égard du coupon de ces obligations
écheéantle 1= octobre prochain.

Aciéries de Paris et d’Outreau. — Les 110
obligations 4 1/2 0/0 sorties au 3* tirage d’amortisse-
ment, qui a eu lieu le 10 juin dernier, sont rembour-
sables a partir du 1¢- octobre prochain et & raison de
499 fr. 50 (impot déduit), au siége social, & Paris,
149, rue Oberkampf et & la Banque Adam.

En outre, le coupon n°7 des obligations, de 11 fr. 25
brut, est payable également & partir du 1¢* octobre,
aux meémes caisses que ci-dessus,a raison de 10 fr. 80
aux obligations nominatives et 10 fr. 05 aux obliga-
tions au porteur.

Ateliers et Chantiers de la Loire. — Il sera
1p;roposé 4 I’Assemblée du 9 novembre prochain de
ixer le dividende & 60 fr. par action, contre 40 fr.
grécédemment. Un acompte de 12 fr. 50 sur ce divi-
ende a été payé en juillet dernier.

Etablissements Garnaud et Forges de la
Basse-Indre. — Le bénéfice net de 1914 ressort a
1.482.964 fr., contre 1.274 £30 fr. pour 1913. Le divi-
dende a été maintenu & ¢ fr. gar action.

Etablissements Decauville ainé. — L'Assem-
blée de cette Société, réunie le 16 septembre, a ap -

rouvé les comptes du dernier exercice. Aucun divi-

ende n’a été voté. Les bénéfices ont. été apgli ués
aux prélévements de préyoyance. Le compte de Pro-
visions diverses a 6té ainsi porté & un million. Le
dividende de l'exercice })récédent avait 6t fixé &
7 fr. 50 par action de 100 fr.

Soociété Industrielle Neuhausen. — Il sera
proposé, & ’Assemblée du 2 octobre. de distribuer
un dividende de 9 0/0. Le dividende de 'exercice 1912
avait été de 20 0/0.

Industrie Houillére de la Russie Meéridio-
nale. — Les coupons d’obligations ne 38 de la 17 sé-
rie et n° 36 de la g' série. & I’échéance du 1°r octobre
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1945, seront payés a cette dateymais & Péfrograd seu-
lement.

Broken Hill Proprietary. — Il est déclaré, sur
cette Société, un dividende de 3 shillings par action,
payable & partir du 8 octobre.

Fabrique de Papier de San Rafadl y -

nexas. — Les bénélices nets de l'exercice 1914
s'élevent & § 47.477 an lien de $ 803.000 pour 1913. Il
ne sera pas distribué de dividende alors que, précé-
demment, il avait été réparti $ 9 par action.

Société Giénérale de Laiterie. — Il sera mis
en paiement, & partic du 1°* octobre 'prochain, en
échange du coupon n° 7, un dividende de 22 fr. 35
net par action.

CGiments Portland de Guelendjik. — Il ne
sera proposeé aucun dividende i Assemblée du 12 oc-
tobre pour l'exercice %914 ; pour le précédent, il n'a-
wvait rien été non plus réparti.

Assemblées et Bilans

Urédit Franco-Egyptien.

L'Assembiée du Crédit Franco-Egyptien a eu
lieu le 23 septembre; elle a approuvé les comptes
de 1914 qui lui étaient soumis. 11 a été réalisé,
pendanteetexercice, un bénéfice brut de 664.501 fr.
27 eent., qui s'est traduit par un profit net de
294,771 fr. 07. En faisant élat d’un report ante-
rieur de 164.677 fr. 63, le solde créditeur du
compte de Profits et Pertes et donc da alteindre
459.448 £, 70, mais eu égard aux circonstances
actuelles, la Sociéié a cru deveir procéder & un
amortissement d’actif justifié par I'existence, dans
le bilan, d'un cerfain nombre de postes qui cons-
tituaient des immobilisations d'une realisation
lente, difficile, et par d’aufres correspondant &
des crédits déja anciens, parfois lifigieux. G'était
d'ailleurs pour parer aux risques provenant de
ces liquidations gu’avait été déja constituée une
éserve de 1 million et demi de francs poriée au

ilan. Cette réserve ent sans doute suffi si les
événements actuels  n’étaient survenus, qui ont
paru au Conseil devoir appeler des mesures radi-
cales. Il a donc été décidé d’amortir Iaclif d'une
somme de 5.459.438 fr. 70 veprésentée d’abord

ar le solde créditeur du compte de Profits et

erfes, ensuile par les 4.500.000 fr. du fonds de
prévoyance, el enfin par la réduction du capital
d’une somme de 3.500.000 fr.Toutes ces mesures,

roposées & 1'Assemblée extraordinaire qui a suivi
f’As_sembIée annuelle, ont été adoptées.

Voici les comples comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 MARS

1914 1915
Actif. ; — 5 -
Caisse et banques.Fr.  2.961.000 38  1.561.843 38
Portefeuille. .ci..o.ve 5.090.866 75 4.280.471 86
Avances sur garanties 17.300.906 57 ~ 7.159.032 66
Comptes courants dé-
i L S R 874.461 T8 823.2i0 91
Débiteurs paraccepta-
s R R 510.000 » »
Titres en portefenille.  1.505.727 23  1.465.323 6
Terrainsietimmeubles  1.273.686 13  1.390.410 03

Participations diver-

Frais d'installation et
TIODEIerE R
Total du débit. . Fr, 373.153 40 366.730 20

Rappel du crédit....  1.035.666 44 661.501 27
Bénéfices nets. . . Fr. 662.513 04 204 711 01

Bénélices reportés. .. . 41.320°79 164.677 63

4,666 25 »

< ‘ Fr. 703.833 83 459.448 70
Dépréeiation st divers ;

Postes de l'actif, .., > 5.459.448 T0
Solde disponible. 703.833 83 »
Dgfigitbelitiiie i » 5.000.000 »

Reépartition.
Fonds spécial de pré-

VOyanes. &0 i 500.000 » 2
Amortissement....... 32.663 15 »
Réserve légale. ... ... 6.492 45 »
Report & nouveau. ... 164.677 63 »

Fr. 703.833 83 »

_ Depuis deux ans déja, les événements politiques
internationaux avaient apporté un certain trouble
dans la prospérité du pays et dans Pactivité de la
Société ; puis la guerre mondiale estvenue peser
plus encore sur les destinées de 1'Egypte qui, &
peine remise de la grande crise de 1907, mal
impressionnée aussi bien par une récolte médiocre
sensiblement inférieure & la précédente que par
le resserrementde I'argent et descrédits,se vil,au
surplus, menacée directement d’une- invasion
turque. Des mesures générales appropriées ont
permis de conjurer le pire; quant au Crédit-
Franco-Egyptien, il semble avoir recueilli les
fruits de sa prévoyance antérieure, si nous nous
en rapportons & 'examen des compies que nous
venons d’exposer, et aux déclarations suivantes du
Conseil & ’Assemblée :

La politique prudente suivie par notre Société
depuis plusieurs années, et qui, ainsi que nous
Pavons déji exposé, tendait moins au développement
de notre chiffre d'affaires, qu'al'accroissement de nos
ressources ligunides. nous a permis de résoudre d'une,
facon satisfaisante les difficultés exc eptionnelles qui
se présentaient a nous. G'est grace a elle qu’en dépit
de la crise. et par Ia seule élasticité de notre tréso-
rerie. nous avons pu participer dans une proportion
raisonnable aux opérations en coton et rembourser &
leurs échéances tous nos crédits de campagne. Le
chapitre des acceptations a disparu du Passif de
notre bilan. :

La mesure adoptée de réduction du capital avait
él6é déjd envisagée en 1914 comme: susceptible
d’etre prise pour les mémes raisons, mais alors la
Sociélé songeait & opérer par voie ~de rachat
dactions. Cette facon de procéder, recommandable
en lemps normal, était impraticable en ce moment
car elle exige des débours que les conditions
financiéres actuelles vendaient impossibles, sous
peine de tarir la {réscrerie, alors que le resserre-
ment de l'argent et des crédits en banque impo-
sait l'obligation de réserver I'emploi de toutes les
disponibilités pour les opérations couranies de la
Saciété. Clest pourquoi ies aclionnaires, rentrant
dans les vues du Conseil ont décidé que le capital
social de 12.500.000 francs divisé en 50.000 actions
de 250 francs chacune serait réduit & 9.000.000 de
francs et divisé en 50.000 actions de 180 francs
chacune. :

Le:Crédit Franco-Egyplien bénéficie maintenant
d’une situation financiére apurée; grice aux me-
sures prises, la question est tranchée et les profits
nets peurront élee désormais employés dans leur

Changes et commis-

Blons: & ey 3.800.92502 1.988.637 41
20.238.413 42 11.884.073 99

Deébit. R R et e T R
Dépenses générales 5.709.731 69 4£.695.476 73

Pertes et rabais 1.965.583 01 2.775.878 86
Bénélices de I'exercice 12.563.098 72  4.412.718 40

20.238.413 42 11.884.073 99

__ Rdpartition. T :
Bénéfices de I'exercice  12.563.098 72  4.343.562 43
Solde reporté........ » 69.155 97

19.563.008 72 4.412.718 40
Acompte de dividende .705.030 40  1.958.706 »
Solde dw dividende ..  4.826.389 25 1.960.18%4 »

351

Tantiémes divers..... 892.262 34 961.259 32
Au fonds de réserve. 1.070.260 74 174.172 88
Solde reporté & nou-

etk I B e R 69.155 97 58.396 20

12.563.098 72" 4.412.718 40

Le rapport du Conseil, assez bref, signale les
légers symptomes de détente que paraissait pré-
senter la erise économique en Argentine quand la
guerre a éclaté, La premiere conséquence de celle-
ci fut de paralyser instantanément la confiance et
de provoquer une série de désastres commerciaux
et linanciers. Heureusement, cefle paralysie ne
dura pas longtemps. Le commerce infernational
se rétablit rapidement, grice aux prix élevés obte-
nus par les viandes, laines, cuirs exporlés et aussi
a la bonne récolte de céréales, de sorte que cetle
épreuve a encore une démontré le pouvoir
de la production agricole de la République.
Dans ces circonstances difficiles, le Banco, déclare
le Conseil, a prété a sa clientele de solvabilité re-
connue, avec toute la prudence exigée par la
situation, I'assistance dont elle pouvait avoir be-
soin.

Le rapport ne fait aucune allusion au chapitre
nouveau « Débiteurs en retard » ouvert & Lactif
du bilan pour une somme de $ 42.216.000 que nous
avons signalé en ‘analysant les comptes dans le
numeéro du b septembre. Il se borne & déclarer
qu'un prélevement de $ 2.775.878 a 616 effectué
sur les bénéfices avant inventaire pour amortir
les créances irrécouvrables, contre $ 1.965.583 en
1913-14 et qu'une économie de $ 984.000 a été
réalisée sur les dépenses générales. Les bénéfices
nets du dernier exercice sont ressortant ainsi $
$ 4.343.562 contre 12.563.098.

Ainsi que nous l'avons signalé, le Conseil cons-
tate Tamélioration graduelle et régulidre da
nombre et du volume des opérations sociales,
elle a été trés appréciable surtout dans les derniers
mois du second semestre de Pexercice clos le
30 juin, ce qui fait augnrer favorablement de
l'avenir.

Société Métallurgique de 1'Ariége.

L’Assemblée de Ia Société Métallurgique de
I’Ariége, qui s’est tenue le 49 avril, a approuvé
les comptes de I'exercice 1913-14, et fixé I divi-
dende & 45 fr. brat, contre 27 fr. 50 précédem-
ment (Iexercice 1912-13 ayant porté sur quinze
mois). La moitié de ce dividende, soit 7 fr. 50 brut,
a été mis en paicment le 1% mai et 'antre moitié
le 1er septembre. :

Voici les comples comparés des deux derniers
exercices :

A hiioes s T 13%223‘? gg 12%%3 :}g toalité a des répartitions de dividendes ou a la s BILAN AU 30' SEPTEMBRE
e taIRise s A constitution de réserves normales. L :Sf- SR 1913 1914
IR T e s A9 82.663 75 » s usines. ... : 5,664,923
oﬂlmegtd’g:ggge le =t 1“;’990 29 5 %%%gég 93 Banco Espaiiol del Rio de la Plata. Travaux neufs et instal- s
gy i 2 i Nous avons annoncé que ’Assemblée du Banco Rigﬁgfze“%“;euei;' 1%22%%3 880 JTbas g
Br. 21.093.065 58 23.142.510 44 Espanol ¢el Rio de la Plata, réunie le 25 aoiit & Prina e I;EE i%?gé: 943 T 305:520 5
Passif. Buenos-Ayres, avaitapprouvé les comptes de l'exer- ment surobligations.. 46.825 » s
Capitaliovacois vt Fr. 12.500.000 » 12.500.000 » cice clos le 30 juin ef {ixé le solde du dividende a Matiéres premieres, ap-
Reserve légale....... 189.152 20 195.644.65 | 2 piasires, ce qui, avec I'acompte de 2 piastres |°  provisionnementspour
Fonds spécial de pré- 4.000.00 1.500.000 payé en février, fait un dividende total de % pias- _produits fabriqueés.... 3.431.658 49 4.638.134 20
D ol e e 08 A AR, 2711 tres pourile dommler 8rcith. PAE action éntieres® Catffs;iin%eamiue PPN S b R
PSR 9.163 85 gupiins 'L menl borpes Besoide de, dividends. estopayable | ppisshnd i, 171 280-075 89 /9. 018 S0d'on
Comples créditeurs... 3:231.95% 21 3.355.937 80 | depuis le 28 aodt, & raison de 4 fr. 504. L'acompte | pnvinimaives. .. 1.384.240 »  604.890 »
Effets payer et acoep- ayant été de 4 fr: 40, la dividende entier de 'exer- e T : — :
: tations....... sl 3.132.35‘3 %3 L 169% it i:;ce a élé ?Jgrisé! cdl_ZS_ fr. 901, contre 24 fr. 20 pour Fr, 14.752.592 52 15.373.569 40
niéréis st portefeunille 5.25 -6 ‘exercice -14. ; s Passif.
%%ml%tgigﬂosd;eaﬁé}; 82.049 16 47,266 31 Le bilan au 30 juin 1913 q.éié publié dans le gaéplt&l ........... eH 7.000.90? > 7.000.000 »
postes do Pactif. .. > 5.450.448 70 | numéro du 5 sepiembre. Voici le compie de Pro- Rt = S e
Profits ot pertes...... = 703.833 83 > fits et Pertes eomparé & celui du précedent : BREE o et O S A 2
' : TEAN A COMPTE DF PROFITS TT PERTES velles., youeiiien.an. 2.050.754
Pr. 2’!093065 58 23.142.510 44 1915;_1& : 191415 ' Réserve supplémentaire » 3 2.000.300 »
D 6 bt Obligations. ..... Gevis 1.660.000 » 1.623,500 »
s : Crddit. b e Créditeurs divers ... 1.787,653 84 2.794.467 66
S 25 i 15k = JOHTS et P _ses t
Bénéfices bruts. . Pr.  1.095.606 44 661,501 27 | Solde précedent. .. , aadl Reportamiriour..... 6339964 64160 97
Debit. aprés déduciion des Beriéfices«e l'exercice 1.330.568 03 964.619 06
Frais généraus.......  368.48715  366.730 20 réescomples ... ... . 16,437,488 40 9,826,280 55 Fr. 14.752:592 52 15.973.569 40
\
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LE POUR ET LE CONTRE
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Frais d’administration. W,  120.646 65 104.575 97
[ntéréts sur comptes et
SmMPTURtE iR 109.974 83 33.019 67

i Tr. 230.621 48  137.595 64
Bénéfices industriels.. Fr. 1.560 189 51 1.102.214 T0

Bénéfices nets........ Fr. 1.330.568 03  96%4.619 06
Report précédent o.vvoeus 63.392 64  64.160 27
Bénéfices disponibles.Fr. 1.393.890 61 1.028.779 33
Rc’pmﬂ':ition. ; N
Réserve legale ioo... .. Br. 66.528 40 48,230 95
Tantiemes du Conseil.... 63,202 » 45.819 40
Dividende . ...cavvsnealifes 550.000 »  420.000 »
Amortissements......iv.- 650.000° » 450.000 »

1eport & nouveal .. ...« 64.160 27 = 64.728 98
Tr. 1.303.890 .67 1.028.719 33

La plus grande partie do dernier exercice s'est
écoulée au milien d’une crise commerciale qui a
eu sa répercussion surtout sur la. vente des pro-
duits marchands de Pusine de Pamiers; foutefois,
les résultats apparaissent relativement satisfai-
sants, puisque, pour un total d’affaires de B mil-
lions 710.946 fr. 83 seulement en 1913-14, au lieu
de 8.996.053 fr. 75 en 1912-13, 1a Société a réalisé
964.619 fr. 06 de bénéfices nets, contre 1 million
330.568 fr. 03 précédemment. Voici d’ailleurs les
chiffres caractéristiques de l'activité sociale pen-
dant les trois derniers exercices :

191213 1912-13)  1913-14
— Exercice —_—
ramene

15 mois @12 mois 12 mois

Production :

Houilléres...... 1% 33.136 26.509 27.640
Hauts four 0 35.131 928.126 26.733
Ventes de )

de Pamiers..... 17.646 14.117 9.081

Chiffre total d'af-
faarencodius: Fr. 8.926:053 7.140.842 5%710.947
Bénéfices nets.Fr. 1.330.568 = 1.064.454 964.619

La mobilisation a réduit le personnel de moitié
et 'on n’a pu continuer I'exécution du programme
d’installation définitive de la houillere de Saint-
Michel dont I'exploitation continue avec les moyens
anciens. La production des hauts fourneaux a éte
réduite parce gu'en raison de la diminution des
arrivages de coke et de minerai pendant les pre-
miers mois de la guerre, la Société a di ne mar—
cher, jusqu'en décembre, qu'a un seul fourneau ;
depnis lors, la-marche & deux fourneaux a pu dtre
reprise et il a 6ié possible d’assurer complétement
1 approvisionnement en fonte de l'usine de' Pa-
miers dont les besoins sont devenus supérieurs &
ceux du temps normal, et aussi de concourir &

‘approvisionnement de diverses fonderies et acié-

ries qui travaillent pour la Défense Nationale.
L’usine hydro-¢lectrique de Las Rives a pu aug-
menter sa puissance de 50 0/0 durant huit mois
de Pannée environ griee d une adjonclion aux
groupes ¢électrogdnes ; les fravaux d’aménagement
de 1a chute de Guilhot ont été repris apres avoir
dd dtre interrompus lors de la mobilisation et
sont activement poussés, car la Société aura gran-
dement besoin de tous ses moyens d’action pour
catisfaire aux pressantes demandes de produits
métallurgiques qui ne mangqueront pas de se pro-
duire apres la guerre. Les ateliers de l'usine de
Pamiers sont maintenant en pleine production, et
le rendement minimum exigé par les circonstances
y est obtenu.

Le montant des’ travaux neufs payés pendant
Pexercice écoulé s'élave & 974.53% fr. 42, mais Faug-
mentation des immobilisations ne ressortant fina-
lement qu'a 237.280 fr. 42 par suile de lamortis-
sement de 650.000 fr. opéré I'année dernidre. Les
matieres premiéres et approvisionnements appa-
raissent en forte augmentation, mais I'importance
de ces stocks a ét6 dun puissant secours & la So-
ciélé pour lui permetire la remise en marche des

. ateliers; la réalisation des produifs fabriqués se

faisant anjourd’hui avec une facilité extréme, il
est certain qua Uheure actuelle Iimportance de
ce poste doit étre bien diminuée. La réduction des
comptes Especes en caisse et Débiteurs divers
g'explique par les mémes raisons que I'dccroisse-
ment du chapitre précédent; aprés avoir fait
usage du moratorium, la Société a pu renoncer a
son bénéfice, et la plupart de ses débiteurs ont
également tenu leurs engagements. En consé-
Zence de tout cela, la situation financiére de la
ociéte a dii s'améliorer notablement, et la Société
semble atre en bonne posture pour tirer de la si-
tuation présente le meilleur parti possible.

Mines de Djebel-Djerissa.

L’Assemblée de la Société des Mines de Djebel-
Djerissa s’est tenue le 30 avril. 11 lui a &té proposeé,
of elle a vots, des dividendes de 52 fr. 815 par
action et 20 fr. 956 par part de fondafeur, qui
sont en paiemnent sous déduction des impots; ces
mémes Litres avaient recu respectivement lannce
derniére 59 fr. BT et 25 fr. 87.

Voici les comptes comparés avec ceux de I'exer-
cice précédent :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Passif. o -
Capital (9.000 actions de
T s e RN Fr. 3.600.000 » 3.600.000 »
Réserve statutaire...... 60.579 59 102.584 T4
Fonds de roulement. ... 300.000  » 800.000 »
Créditeurs divers....... 424 430 80 1.097.562 52
Profits et pertes........ 840.103 03  723.706 16
Tr. 5.725.113 42 6.323.853 42
Actif. 7

Concessions et permis

de recherches..... Fr. 41.710.867 35 1.610.867 35
Promier 6tablissement. 1.459.547 41 1.330.547 41
Magasins'et stocks ..... 618.678 56 T84.240 32
Disponibilités. .....c .. 299,666 35 1.301.757 30
DADIteNTE i v e 1.713.353 15 1.287.441 04

Fr. 5.725.113 42 6.323.853 42
COMPTE DE PROFITS ET PERTES
} Credit.

Produits. de l'exploita-

HLOTI R A 953.606 98 1.012.637 02
Débit. ?

Frais généraux:....... . 30.649 70 ' 24.320 41
Redevance des mines .. 73.854 25 264.610 45
Solde eréditeur ........ 840.103 03  723.706 16

Fr. 953.606 98 1.012.637 02

Répartition des béndfices.
Réserve légale...... Br.
Dividende : aux aclions

6 0/0 du capital et

55 070 du surplus des

bénéfices, aux parts

40 070 et au Conseil

5 0/0 du méme sur- 3

plusiineiinGisieianyg 798.097 88 687.520 86

Fr. 840.103 03 723.706 16

Les produits réels de I'exploitation ne peuvent
se comparer exactement d’un exercice a lautre
quen tenant comple des amortisserents & I'in-
ventaire et des prélévements de prévoyance effec-
tués avant bilan qui sont toujours importants. Ils
Salaient 6leves A 2.084.405 fr. Vannée derniére et
n’ont 6té en 4914 que de 1.334001 fr. 03. Ainsi
rétablis, les produits des deux exercices s’élevent
2 3.038.4414 fr. 98 brut et 2:924.508 fr. 03 pet pour
1913, et 2.346.728 fr. 07 brut, 2.057.791 fr. 21 net
pour 1914, Leur diminulion en 1914 est sensible :
elle tient pour la majeure partie, pres de 700.000
france, & la diminution de Pextraction et des
ventes, & la hausse des frets, bref a la perturba=
tion générale des affaires qu'a amenée la guerre,
et pour le surplus & une augmentation de la rede-
vance sur les mines qui n’est pas inférieure,
méme pour celle année d’exploitation restreinte,
2 190,000 fr. et qui équivaut a institution d’un
vérilable partage des bénéfices entre la Sociélé et
I'Elat Tunisien au-dessus du chifire de 2 fr. 50 par
tonne.

Au nombre des préldvements avant inventaire,
figure une proyision de 628.497 fr. B5, constituce
en vue d’ « éventualités pouvant résuller de la
guerre ». Cette provision n’étant pas l'objet au
passif d’'un poste spécial, ne peut y figurer que
sous celui des Créditeurs divers qu'elle a passage-
rement grossi.

42.005-15 86.185 30

Mines de Tharsis.

L’Assemblée de la Compagnie de Soufre et de
cuivre de Tharsis s'est lenue, le 21 avril. Le di~
vidende de l'exercice 1914, fixé & b sh. par aclion
de £ 2 au lieu de 8 sh. T'an dernier, a &té
payé libre d’income-tax le 10 mai suivant.

ans l'analyse des com(i)tes du dernier exercice
publiée dans le numéro du 23 avril, nous ayons
signalé l'acquisition faite par la Société au  cours
de V'exercice dernier, des droits sur certaines con-
cessions voisines de Calanas. Le prix de ces
concessions s'éleve & £ 23.413 q:./li a été ajouté
au chapitre Mines en Espagne. oici ce que le
président a_déclaré,d I'Assemblée au sujet de
cette acquisition : ~ :

Il y a six concessions d'une superficie de 367.258
matres carrés, couvrant principalement la ligne
d’extension du filon & 'Est sur lagquelle nous avions

7070 Bonsa 2 ans ... b

le droit d’extraire le minerai en payant la redevance
convenue. La Compagnie propriétaire deces conces-
sions, désireuse de nous VOIT poursuivre nos fravaux
d’extraction pour développer le pro¥ingement éyen-
tuel du filon dans leur terrain, entra en pourpariers
avec nous, et gomme il semblait probable que le filon
pouvait se prolonger dans cette direction, nous avons
pensé quil valait mieux courir le risque et acheter
purement ef simplement la concession. Depuis que

_nous avons fait cet achat, nous ayons poursuivi nos

travaux dans ce nouveau terrain et cela avec des
résultais satisfaisants. k

Comme conséquence de travaux de forage au dia-
mant effectués au filon Nord de Calanas nous avons
maintenant décidé de meftre én ex¢éution un projet,
qui a été soigneusement prépare, pour la mise &jour
d’une partie de ce filon qui contient selon toute appa-
rence une réserve considérable de minerai. Vous
comprendrez sans doute l'importance qu'il y a & pos-
séder différentes sources de minerai dansune grande
entreprise miniére comme la notre, oit'le minerai est
vendu pour des périodes de plusieurs années a
I'avance.

Le président, en tqrminant, g’est exprimé ainsi
au sujel des perspectives de 'exercice courant :

‘A cette Assemblée, déclare-1-il, nous avions ’ha-
bitude de dire quelques mots au sujet des perspec-
tives pour I'année en cours, mais, vi les conditions
existantes, vous comprendrez facilemenf qu'il est
extrémement difficile de preédire avec le plus petit de-
gré de conliance, le cours des marcheés. Toutefois,
je puis dire que nous sommes heureux d’etre en me-
sure de bénéficier d’une amélioration quelconque
dans les prix ou l'augmentation de la demande de
nos minerais.

Port of Para Company.

I’Assemblée de la Port of Para Company, tenue
le 45 mars 1913, a approuvé les comptes de L'an-
née 1913. Cet exercice a été vivement influencé
par Ia crise économique et financiere qui a sévi
au Brésil et ]laarticuliérement dans la région de
I’Amazone ; il ne comporte aucun dividende.

- Voici les comptes comparés des exercices 1912
et 1913 :

BILAN AU 31 DECEMBRE

112 1913
Passi. — -
Capital emis’ (1) En dollars

Aclions privilégiées 10.500.000 » 10.500.000 =

Actions ordinaires.. 13.000.000 » 13.000.000 »,
Obligations 5 0/0 or

remboursables en :

B TS iy eow srary e s 17.520.000 » 17.520.000 »
Obligations 5 0/0 rem-

boursables en 60 ans

(sur £ b millions au-

LOTISEOS. - vt vanars 12.089.294 93 18.170,376 =
Intéréts non réclamés 672.416 10 T85.84T 5L
Fonds d’amortissem'* :

pour rachatdes obli-

gations 5 0/0 rem-
boursables en 50 ans 179.435 96 993.074 To
3.650.000 »
Emprunts sur nantis- ;
sements et effets &
gayet (pour compte

e Compagnies fi-

Jiales e riasi4d
Créditeurs divers.....
Réserve en conlre-par-

tie des intéréts débi-

tés sur avances aux

2.607.811 29
1.674,157 05

6.919.363 9%
04,848 18

Compagnies subsi-
diaires et filiales... » 561,139 41
Para Construction Gy :

Compte courant.... 193.845 88 »
Prolits et pertes :

Report antérieur. .. 350.856 156  1.360.634 83

Bénéfices de l'exer-

(v (e R el SL000 178 68 870.181 03

A déduire :
Awances spéciales amor-
1eS sovsonansrnsnane » 876.788 60
62.529.840/42 69.616.433 27

Actif.
Concession ef cons-
truction du Port.... 50.693.208 30 51.836.965 38
Matériel et matériaux
de construction . ... » 392.474 85
Escompte sur émis-
sions d'obligations
.et frais d’organisa-
fon e T b »
Valeurs déposées au
trésor brésilien (prix
coutant),.esesaians fifs
Portefeuille (prix cotli-
AT AT

1.824,730 49

10.877 31
334.846 94

19.377 81
878.498 43

{1) Sur un capital autorisé §17.500.000 en actions
privilégides 6 0/0 non cumulatives et § 15 millions
en actions ordinaires de $100 chacune. 3
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Mobilier et aménage- :

TROftS Nt e s s 14.390 34 417.125 »
Approvisionnements . 115.430 44 319.593 05
Dégitem‘s divers. ... 215,856 T8 219.555 58

Avances anx Compa-
gnies filiales, accep-
tations pour elles :
Madeira-Mamoré . 1.992.599 10  4.924.749 22
Amazone Land and
Colonisation Gy. 221.066 63 >
Compagnie de Na-
vigation de I’A-
MAZONe SSoT e 4.222.280 94 5.512.068 04
Gouvernement fédéral
du Brésil : garantie !
diintéretsi sy g 1.524.721 80 2.862.631 45
Portefeuille d’amortis-
sements déposé chez
les Trustee......... 179.435 96 293.074 75
Caisse et banques.... 2.796.627 88 515.589 73

62.529.840 42 69.616.433 27

COMPTE DE PROFITS ET PERTES AU 31 picEmBre 1913

Produils.

Recettes nettes d'exploitation......... 991.282 »
Intéréts et commissions sur avances
aux Compagnies subsidiaires et
Aliales e T e e
Intéréts sur comptes en banques, droits
d’enregistrement et recettes diverses
Garantie d’intéréts du Gouvernement

561.139 41
32.975 65

143 G AT s S e DG B 1.254.750 36
Total des produits.....c..ueens
Charges.

2,.840.14T-42

1.732.660 24
234.208 33

Intérét sur obligations
bons 7 0/0.

Frais d’administration....seeeeevacans 234.799 21
Intéréts et commissions sur emprunts.  181.705 04
Fonds d’amortissement des obligations 85.593 57
Total des:charges............ 2.469.966 39
Rappel des produits.......... 2.840.147 42
Solde & reporter............ o 370.181 03

La crise économique, qui avait déjd éprouvé
Iexercice 1912, s’est accentuée au cours de I'année
1913; elle s'est méme aggravée encore en 1914.
Durant 'exercice 1913, 2.415 navires sont entres
dans le port, contre 2.289 en 1912; mais les im-

ortations étant revenues de 367.735 tonnes a

01.824 tonnes et les exportations de 135.376 ton-
nes A 109.315 tonnes, il en est résulté une diffé-
rence totale en moins de 91.972 tonnes dans le
mouvement commercial. La diminution de trafic
du port aentrainé une diminution des revenus.de
la’ Compagnie; coniparativement aux résultats de
1912, les recettes brates ont baissé de 41 0/0 et
les recettes nettes de 48 0/0, celles-ci plus rapi-
dement en raison des frais généraux constants.

Recettes Recettes
Exercices. brutes nettes
1.929.791 798.940
6.547.555 3.095.542
9.612.141 5.529.122
9.842.103 6.243.437
8.768.337 5.122.628

La ligne de la Madeira-Mamoré Railway Gompany,
filiale de la Port of Para Company, a été ouverte pro-
visoirement & 1’exploitation en septembre 1912, alors
:&ue d’importants travaux restaient encore a effectuer,

ont la plus grande partie est maintenant terminee.
Uette Compagnie est en négociations avec le gouver-
nement brésilien pour étre remboursée des sommes
importantes avancées pour la construction des lignes;
ge reglement a été empéché par la situation du Tre-
sor fédéral et par la guerre européenne qui a fait
échouer en Europe la conclusion de 'emprunt brési-
lien Aussi, la Madeira-Mamoré Railway n’ayant pu
recouyrer les sommes & elle dues par le gouverne-
ment, n’a-t-elle pu faire face & ses charges; depuis
octobre 1914, deux co-receivers du Chemin de fer

-ont éLé nommés,

I’Amazon River Steam Navigation Company, Li-
mited, autre filiale, qui a été la premiére touchee par
la crise et n’a pu couvrir ses dépenses, méme avec la
subvention du gouvernement, a obtenuune améliora-
tion des conditions de son exploitation et une aug-
mentation de la subvention. Faute que, pour des rai-
sons analogues & celles qui précédent, le gouverne-
ment ait pu tenir ses engagements, la Gompagnie
s'est trouvée aussi mise sous le controle d’un receiver
qui sauvegarde les intéréts des obligataires.

La Compagnie du Port of Para a émis en 1913
une ‘nouvelle tranche d’obligations 5 0/0, s'éle~
vant & 31.500.000 fr. ou $ 6 millions, destinée aux
dépenses concernant I'entreprise de navigation, et
a amarti les avances faites a I’Amazon Land and
Colonisation Company. Elle n'a pu obtenir quen
1914 le versement par le gouvernement -brésilien
du solde de la garantie d’intéréts, payable en or,
se rapportant d Uexercice 1912; qu'en mars 1915,
la garantie d’intérét de 1913, encore celle-ci ne
Jui a-t-elle 6té soldée qu'en Bons du' Trésor nou-
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vellement émis par le gouvernement fédéral;

uant & la garantie d’intérét du premier seciesire
de 1914, atleignant environ 1.800 contos-or (5 mil-
lions 103.000 fr.), elle n’a pas été encore enregis-
trée par le tribunal des comptes. Ce manque e
versement du gouvernement fédéral en 19i4 a
mis la Compagnie dans I'impossibilité de payer
les coupons échus le 1¢r septembre: 1914 et le
1er mars 1915 de ses obligations deuxicéme divi-
sion, et les coupons et 'amortissement échus le
1er janvier 1915 de ses obligations premiere divi-
sion ; en outre, le fait que la garantie d'intéréts
de 1913 a été payée en Bons du Trésor au lieu
d’dtre payée en especes metirait la Compagnie
dans Pobligation de subir une grande perte si elle
escomptait actuellement ce papier. C'est pour ces
raisons que la position dans laquelle s'est trouvée
la Compagnie, du fait du gouvernement brésilien,
a été discutée avec les Trustees des deux séries
d’'obligations qui ont envoyé des représentants au
Brésil pour examiner la situation et les droits de
la Compagnie et de ses obligataires vis-a-vis du
gouvernement. En attendant, la Compagnie a
ajourné foutes les dépenses qui ne sont pas, pour
le moment, strictement indispensables, et elle a
réalisé d’importantes économies de fraiggénéraux.

Wouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapitres essentiels, le bilan
de la Banque de France au 23 septembre, comparé &
celui au 16 septembre :

ACTIF

Encaisse-or....... Fr. 4.500.073.850 - 62.515.308
Encaisse-argent..... . 366.155.920 1.535.323
Disponibilités etavoir

a‘létranger........ 973.342.981 — 419.305
Portefeuille... .. ... 249.574 117 3.372.032
Effets prorogés....... 1.994.800.756 — 14.797.937
Avances sur titres.... 581.699.669 —  482.179
Avances permanentes i

R Dl g R T o 200.000.000 »
Avances nouvelles a

30 D s T 6.600.000.000 --100.000.000
Bons du Trésor fran-

cais escomptés pour

avances de 'Efat &

des Gouvernements

6{rangers cv e veaaes 520.000.000 »

PASSIF

Billets en circul.. Fr. 13.309.595.795 -} 42.570.845
Compte courant du iz

1 BT R R 118.127.778 - 42.257.552
Comptes courants par-

ticuliersidridanic] © 2.517.618.647 - 46,319.5T1
Bénéfices bruts des es- I

comptes et intéréts

divers de lasemaine > 1.364.732 .

I’afflux de l'or & la Banque de France n’a pas été
inférieur a 62 1/2 millions cette semaine, contre
60 millions la semaine précédente et 51 millions pour
la-semaine antépénultiéme. Le total des versements
depuis le 27 mai est ainsi de 791 1/2 millions.

Le bilan est assez satisfaisant. La Banque a fait
encore une avance de 100 millions & ’Etat, mais par
contre le Trésor a versé 42 millions & son compte
courant, de sorte qu'en réalité I’Etat n’a emprunté
que 58 millions.: La Banque a pu y faire face au
moyen de 46 millions versés par les comptes parti-
culiers et 12 millions remboursés par le portefeuille
et les avances. De sorte que I'augmentation de 64 mil-

lions de l'encaisse a comme contre-partie 'augmen- -

tation de 42 millions présentée par la circulation des
billets. La différence se retrouve dans la balance des
comptes d’ordre et divers.

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porte- Rapport

feuille, de la

or avances réserve

monnayé et aux

et Circu- effels engage-

Dates lingots lation Dépdts publics Réserve ments

1914 en mille livres st. en 0/0

6 aoit... 27.622 36.105 68.249 76.393 9.967 14.60
1915

7 juillet. 53.264 35.033 207.758 488.961 36.641 17.63

14 = 53.126 . 34.494 210.971 191.769 37.082 15.57

B 59.421 33.775 243.846 217.725 44.102 18.08

28 — 60.907  33.532 273.176 245.353 45.825 16.77

4 aott..., 62.222 33.486 231.280 202.139 47.186 20.40

" o— 65.738 32.463° 227.680 194.052 51.725 22.71

18 — 67.126 31.958 227.300 191.799 53.619 23.59

25 — 67.301 31.804 223.510 187.792 53.947 24.13

2 sept... 68.434 32.325 225.857 180.523 b4.508 24.22

8 — 67.480 31.791 215.530 179.648 54.139 25.12

15 — 63.738 31.515 211.743 179.373 ' 50,673 23.92

29" = 62,900 31.022 198.384  166.990 49.728 25.06
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RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1914 1915
Dule au 31 janvier...Fr. - 10.840.000 7.520.000
Du e au 28 février....... 10.830.000 6.490.000
L Dule an 31 Mmars . ....e.. 11.850.000  7.100.000
Du 1¢rau 30 avril. ..cveeee  11.660.000 7.010.000
Duieran 31 mai....covese. 10.400.000 8.060.000
Duieran 30 juin... ... B 9.420.000 7.700.000
Du 1°r au 31 juillet....... 10.530.000  9.450.000
Du 1es au 31 aoit......... 6.320.000  8.190.000
Du 1+ au 15 septembre... 3.390.000 3.750.000
Du 16 septembre....v..as £10.000 200.000
Du 17 Sl AT 450.000 210.000
Du 18 e R 210.000 230.000
Du 19 — Sooodg 5 170.000 100.000
Du 20 R e o 70.000 130.000
Du 21 —_ e 140.000 190.000

Duler janvier au 21 sept..  86.690,000 66.330.000

COMPAGNIE FRANCAISE DES CHEMINS DE FER
DE LA PROVINCE DE SANTA-FE

Les recettes du mois d’aout 1915 du réseaun ex-
ploité par la Compagnie s’élévent & 1.988.800 fr. (ou
sm/n 904.000) contre 1.658.314% fr. (ou $ m/n 753.719)
en aout 1914,

CHEMINS PORTUGAIS

Les recettes de la Compagnie des Chemins de fer
Portugais se comparent comme suit avec celles de
I’exercice précédent :

1914 1915
Du 20 au 26 aodi: , — ! =
Torres - Figueira-Alfa-
pellon s Tsant Fr. 70.711 27 81.455 55
Beira-Baixa......e0n 41.088 45 47.427 18
Réseau nen garanti.. . 750.716 94 905.555 55

=Total... Fr, 862.516 66 1.034.438 88

21.238 89 24.050 »
4.255 56 5.616 67

Ligne Vendas Novas..
— Coimbra-Louza.

Depuis le 4¢= janvier :
Torres-Figueira...Fr. 1.803.154 61 1.944.777 75
Beira Baixa.......... 1.888.203 44 1.275.516 64
Réseau non garanti.. ~20.703.053 03 21.590.116 62

Fr. 23.694.411 08 24.810.411 01

475.599 99 530.794 44
118.277 6 115,322 19

Ligne Vendas Novas..
— Coimbra-Louza.

THE SPIES PETROLEUM COMPANY

Voici la derniére production connue :
Pouds Tonnes

Semaine finissant le 19 sept. 1915 272.730 ;399
14 janvier au 19 septembre 1915. 9.889.985 159.516
Méme période 1914......... «o.. 11.927.800 192.384

Prix du pétrole brut & Bakou : 42 1/2 copecks par
poud.

COTE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 27,45 ; New-York, 5,881/2;
Suisse, 110 1/2; Italie, 93 1/2; Hollande, 2,381/2 3
Espagne, 557 1/2 ; Rouble 2,1.97. :

A Londres. —Paris, 27 1/4; Amsterdam, 11,60 ;
Lisbonne, 35 1/4; Madrid, 24,75 ./. ; Italie, 29,353
Petrograd, 137 1/2; Stockholm, 18,10.

A New-York. — Cable transfert sur Londres,
4,71, Change sur Berlin, 83.62.

Lisbonne. — Agio sur l'or; 50 0/0.

Madrid. — Paris, 89. ;

Rio de Janeiro.— Change sur Londres 12 1/84d.

COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre 4 3 mois 70 5/8; Etain &
3mois, 150 3/4; Plomb, comptant 24 5/8; Zine, comp-
tant 66 ; Argent métal, 23 5/8 I'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Blé. — A Paris, ..... & ...... A Chicago : 1,04
fin septembre.

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, ..; raffiné ....

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépa
2 sh. 41/16; Para, 2 sh. 4 3/4 d.

Café. — Le Havre, 50,60 mars.

Naphte Russe.— 42 kopecks le noud.
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AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

COMPAGNIE GENERALE

§TABLISSENENTS PATHE FRERES

‘(Phonographe et Cinématographe)

Assemblée générale ordinaire dw 17 septembre 1915,
Exgrcice 1914-1915

RAPPORT DU CUNSEE D’ADMINISTRATION

Messieurs,

Nous vous avons. convoqués en Assemblée générale
annuelle pour l'approbation du bilan et des comptes de
I'exercice 1914-1915, et cet exercice a profondément
subi les conséquences des événements qui bouleversent
tout le régime social et économique. :

La guerre s’est déchainée sur 1'Europe entiére, met-
tant aux prises des millions d’hommes, semant la ruine

et la dévastation, déchainant une Perturbaiion profonde.

a tous les points de vue, industriel, commercial et finan-
cier. Jamais ’humanité n’a traversé -période plus dou-
loureuse et plus terrifiante ! :

Dans les contrées saccagées par les armées ennemies,
c'est la destruction- systématique de tout 1'outillage
industriel, I'anéantissement par milliers des-industries
prospéres. Neuf départements francais, et des plus
riches, sont depuis un an la proie des barbares.

Et dans ‘nos contrées non envahies, que constater?
Les usines en partie fermées ou travaillant trés diffici-
lement, les onvriers mobilisés, les moyens de transport
paralysés, les'chemins de fer encombrés, les fréts quin-
tuplés, le charbon et les matiéres premiéres en hausse
formi&ahle, les changes internationaux d'abord inexis
tants et donnant ensuite des pertes colossales avec le
dollar a 6 fr., la livre sterling a 27.75, et les pays débi-
teurs avec le rouble & 2 fr.;Ia lire italienne a 92 fr.

La vie économique n’existe plus, les entreprises les
mieux dirigées sont ébranlées, et les plus solides sont
elles-mémes atteintes par 'effroyable crise.

Quant a notre Compagnie, la situation que nous con-
sidérions comme avantageuse et qui consiste & ayoir
des succursales dans le monde entier, s’est-compléte-
ment tournée.contre nous pour nos. industries et notre
commerce dans les. pays ennemis ou.envahis ow les
pertes sont d’autant plus grandes que tout l'actif doit
étre maintenant considéré comme disparu.

Mais les appréhensions suscitées par des situations si
anormales: ont été- encore dépassées lorsque les Alle-
mandsg, au commencement de septembre 1914, se trou-
vaient presqu’aux pertes de: Paris et tout prés de nos
usines de C?latou, oinville et Vincennes, dont la des-
truetion aurait pu provoquer notre ruine fatale. Il s’en
est fallu d’un jour, mais la victoire de la Marne a dé-
tourné et repoussé les ennemis.

Le Gouvernement, le Parlement, les Banques, les
Agents de change s'étaient transportés a Bordeaux; le
moratorium immobilisait les dépdts dans les Gtablis-
sements de crédit.

Jours néfastes dont le souvenir parait déja lointain.
s'effacant dans la pénombre des temps passés.

Et;eu a peu on s'est acheminé, depuis lors, a re-
prendre une vie plus normale; les statistiques nous
démontrent gue 27 0/0 seulement des usines étaient
ouvertes pendant les trois premiers mois de guerre et
maintenant on arrive au chiffre de 70 0/0.

Comment envisager, pour notre Compagnie, la situa-
tion actuelle créée par tant d’éléments funestes, tant
de périls écartés, mais tant de ruines accumulées !

Les premiers six mois de guerre nous ont trouvés
dans une situation’ trés difficile et luttant contre les
événements; les usines silencieuses, les bureaux dé-

serts, les succursales isolées, les fonds de roulement

dispersés au loin et immobilisés, les lignes télégraphi-
ques interrompues avec 'étranger, les correspondances
impossibles particuliérement avec la Russie ou nous
avons de si grands intéréts, le départ subit de toutle
ersonnel francais de nos agences ef notamment aux
Etat&Unis ou la situation a été particulierement aggra-
vée du fait qu’elle était en pleine transformation.
Enfin, apreés les premiers mois d’hostilités, on a pu se
ragsurer; les usines ont commencé i s'entrlouvrir, et,
tout doucement, on s’est acheminé vers une .marche
plus normale. Notre outillage . a henrensement. permis
de coopérer & la défense nationale en apportant notre
concours pour la fabrication du matériel de guerre.

Ainsi nos installations mécaniques sont sorties de leur
silence et nous avons pu repréndre, dans une légére
mesure, la fabrication pour notre clientéle; malgré la
pénurie de main-d’ceuvre et la cherté des matiéres
premieres.

Notre Compagnie recommence a vivre, mais les résul-
taty resteront bien medestes tant que dureront les hos-
tilités ‘qui paralysent nos moyens d’action.

Nous_avons donc recommencé & fonctionner, on a
réuni les ressources, on a réglé des créances, on a pu
recevoir des nouvelles des succursales et on est arrive,
malgré les difficultés, A établir enfin la ‘situation pour
yous présenter les comptes soumis & votre approbation.

Veuillez envisager avee nous les difficultés éprouvées
pour recevoir les renseignements des suceursales éloi-
gnéses dans les pays comme la Chine, les Indes, le Chili
et fant d’autres méme plus rapprochés comme la

Russie, mais qui sont soumis 4 un régime de corres-
pondances postales défectueux par suite des circons-
tances :

Et pour les Etats-Unis, n’avons-nous pas eu dernie-
rement un courrier coule avec 'Arabic/ ;

Malgré tout et-malgré 3110 nos bureaux de Paris ne
possédent plus que la dixiéme partie des employés
comptables habituels, on a donc établi le bilan qui
donne un petit bénéfice industriel de 1.581.977 fr. 68,
lequel est net de tous frais, ainsi que nousavions anté-
rieurement ’habitude de ’obtenir, en suivant les mémes
méthodes de prudence pour établir les prix des mar-
chandises au momént de Pinventaire.

Mais il reste une large tache noire; notre actif en
pays ennemis ou envahis, installations, marchandises,
espéces en caisse, débiteurs. ‘

De tout cet actif, nous ne pouvons plus faire état; et
nous devons considérer, pour lé moment; que touta
disparu dans le cataclysme.

Et dans les pays autres que eeux énnemisou envahis,
la valeur des débiteurs a diminué sensiblement par
suite de la erise actuelle; il a donc ‘été ‘nécessaire
d’évaluer la perte que nous aurions A subir de ce chef.

Si nous ajoutons cette perte éventuelle & celle résul-
tant de la disparition compléte de notré actif en pays
ennemis ou envahis, nous arrivons a un ‘chiffre de
7.342.000 francs, déduction faite de la  portion déja
amortie antérienrement, ‘

Votre Conseil d’administration vous propose de faire
face & cette situation en portant une comme de 7 mil-
lions de francs & un compte de Provision pour perte
éventuelle en raison de I'état de guerre.

De cette maniére nous envisageons les pires éventua-
lités, tout en comptant cependant surdes rentrées ulté-
rieures et sur les indemnités auxquelles nous aurons
droit. Car les industriels francais attendent avec con-
fiance que, a la fin de la guerre, des indemnités suffi-
santes leur soient attribuées pour les dilapidations, les
détournements, les destructions dont ils auront été
victimes de la part des ennemis.

Observons maintenant que, en passant au passif du
bilan cette somme de 7 millions pour provision, et en
tenant compte du bénéfice industriel, du report de
Pexercice précédent et d’une somme antérieurement
porté & un compte Provision, les comptes du dernier
exercice sg soldent par une perte de 4.889.291 fr, 92,

Mais pendant que le temps s’écoule dans les diffi-
cultés actuelles, les Actionnaires de notre Compagnie
se voient forcés d'attendre que la situation génerale
permette de distribuer le dividende de 15 francs voté

ar ’Assemblée de I'année derniére. Cette situation est

e nature a nous preéoccuper, et nous serons heureux
le jour oti nos disponibilités nous permettront enfin de
procéder & larépartition d’'un acompte sur ce dividende,
en attendant de pouvoir le régler entiérement.

Prévoir & quelle époque aura lieu cefte répartition
est difficile, car il faut tout d’abord assurer la marche
de notre Compagnie, et on ne saurait prendre trop de
précautions tant que durera la guerre.

En outre, il faut expliquer que, pendant la erise
actuelle, les matiéres premiéres doivent étre payées au
comptant, et dans beaucoup de cas d’avance, et il faut
un long intervalle avant que ces matiéres premiéres
soient transformées- en marchandises fabriquées et
livrées & la clientdle. Ajoutons qu’il y a impossibilité
d’escompter des effets de commerce.

La crise de crédit sévit sur toutes les industries et
crée des difficultés telles que les fonds de roulement
qui étaient suffisants en temps normal doivent étre
maintenant au moins doublés ou triplés pour le méme
chiffre d’affaires.

Mais cette crise de crédit pourra certainement s’atté-
nuer et elle disparaitra apreés la guerre.

Attendons avec patience des jours meilleurs en cons-
tatant que, heureusement, les pertes causées par les
événements ont ¢té limitées et qu’elles laissent intacts
nos moyens de production: nous pouvons étre comple-
tement rassurés par le bon fonctionnement de nos usi-
nes qui continuent & produire dans des conditions rela-
tivement satisfaisantes. :

Quand on posséde un outillage semblable et qu’on
est certain du hon rendement, on peut attendre avec
confiance le moment de la reprise des affaires et notre
industrie sera I'une des premitres & en profiter.

Nous pouvons exprimer notre confiance dans I’essor
que prendra notre Compagnie quand arrivera ce mo-
ment que nous prévoyons fous, moment de la victoire
finale qui viendra couronner les efforts de notre vail-
lante armée.

Honnéur et gloire aux héros qui combattent pour le
triomphe du droit et de la liberté des peuples!

Et parmi eux notre pensée compte-les notres; les
chefs de bureau et les employés, les chefs d’ateliers et
les ouvriers, mobilisés par milliers.

Avec quelle ardeur ils sont partis, avec quelle bra-

.voure ils ont combattu, avec quelle confiance ilsTuttent

our le sucees final ! Quelle foi ils ont dans’la victoire!
ous sommes fiers de tels collaborateurs. Combien sont

tombés au Champ d’Honneur ! Tous ont faif noblement

leur devoir, sacrifiant leur vie pour la Patrie. A Teurs
familles nous adressons le témoignage de notre bien
douloureuse sympathie. Qu’ils recoivent tous iei I’hom-
mage de notre admiration pour leur bravoure !

Tant de vaillance dansle cceur des millions ’hommes

qui combattent pourlé hon droit nous assure la victoire

et notre Patrie, notre France resplendira dang la lumiére
nouvelle, dans l'auréole de sa gloire !
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Yoici donc I’aurore de la reprise des affaires commer-
ciales qui reverront des périodes fructueuses.

Ef nous aussi dans notre sphére d’action, nous appor-
terons nofre élément dans la vie- sociale, prenant part
a I'gre de prospérité qui s'ouvrira devant tous. Sachons
donc attendre le moment o nous pourrons rentrer
dans ’activité féconde. L'avenir, c'estle succds certain.

RESOLUTIONS
Premiere résolution.

L’Assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture
des rapports'du Conseil d’administration et des Com-
missaires des comptes, a{:ipr'ouve ces deux rapports, le
bilan et les comptes de I'exercice 1914-1915, et donng
au Conseil d’administration quitus de sa gestion.

Deuziéme résolution.

L’Assemblée générale réélit administrateur M. Léon
Devilaine, sortant par le-roulement résultant des pres-
eriptions statutaires. Cette nomination est faite pour
une période de’six ans.

L’Assemblée générale ratifie- la nomination d’admi-
nistrateur faite‘en cours d’exercice par le Conseil d’ad-
ministration de M. Léon. Madieu, demeurant & Saint-
Mandé (Seine), 18, avenue Sainte-Marie, en remplace-

ment de M, Leliévre.

. Troisiéme résolution.

I’Assemblée . .générale nomme Commissaires des
comptes, pour exercice 1915-1916, MM. A. Maletras,
expert-comptable, chevalier de la Légion d’honneur,
demeurant a. Paris, 124, houlevard Péreire, et.Jean
Morel, demeurant & Lyon, 32, cours. Morand.

Qualrieme résolution.

L'Assemblée générale, aprés avoir entendu les expli-
cations relatives aux autorisations données aux admi-
nistrateurs, suivant les prescriptions de larticle 40 de

la loi de 1867, renouveélle les mémes antorisations pour
Pexercice 1915-1916.
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Colombie 5 0/0 OF 1906 (SAVANE). . suasnancasasasnnssar
— 6.0/0.00 401 et hetanive Cesisasacsansrnanee
Cuba 5 0/00r 1904, coup. § 500..... BRSNSl S )

Dominicain 5 0/0 Or 1908, toules COUP.ssacasacssacanas
Italien’s 4/2.0/0 netiii clvae e diiaee
Maranhao 5.0/0 O 4940 veaansasescasnsssscanssanacnas
Mendoza 5 0/0 OT-1900 4. cassasassssasans
Mexicain 5 0/0I0% t.aiieianvnansne

0TI s L i ceshavassnneiniaamasyemane
Para 5 0/0 0 .cicuusanaaaans
Pernambuco 5 0/0 or 1909....
Roumain 5 0/0 1903
Russe 3,80 0/0 (CréditFoncier Mutuel), un....
San Juan Ext. 5 0/0 1009

sesestsssasanaa®

anssnas

wasannsese

Bahia (Ville d&) 5 0/0 1942+ .cesunrsrarossanponanaane
Copenhague 3 1/2 1902...... ke O e A
Christiania 3 0/01897....................
Moscou 5 0/0 1908-1809 vaveuaa
Odessa 4 1/2 1903, unités

ssssaaaase

sssasssnsass

— 1909 3472 différé .. iveaaseas
Varscwe 4 1/2 ..... o6 s ST Sr e 50

sasaanaee

o b00001af:DOOOD...-.......-.-

VALEURS DIVERSES (Actions)
Crédit Foncier Argentin, parts.i.i.veiveionsassnasencs
Fonciére du Chateau-d’Eau.....
Biterroise de Force et Lumiére (Soc.)

sedrasaasass

Blériot (Etablissements L. ........ Rt
Electricité'de Limoges Privikég. .. .. cdeaneasasasnsnase

Nilmelior (Sociélé d’ELeCtriCité).. v avsnne s
Gaz deRosarion s SIS T Giee
Soie artificielle d'Izieux, parts ... ...
Soie de Tubize, privilégiée...ceiuwesrcnnsasasann
Automobiles Brasier........ 5

Automobiles Delahave ord......

293 ..

125

300 ..

247 ..

Grabaaidesarads

Colhias (Alliages) ciesvisavsvanna
Dniéprovienne. .....i...

Donetz (Forges et ACIETIes) vsssasssnsas
Freins Lipkowski.....
Haut-Volga, privil

sasesassaassnane

Métallurgique du Périgord...... S
Moteurs Gnome et le Rhone, jouissance ..
Russo-Belge (Soc. Métal.)...............
Saut-du-Tarn..
Stigler (Soctélu I‘ranomse) R
Usines Franco-Russes .. ... tenerens
Usines Métallurgiques de Petrograd ... ..
Wigons a Petrograd
SBn) o e s o
== pArls.ieie.
AnthracilelRusse s, nt e ik iusavatass consiaswileadss
Blanzy .
Bruay..
— dixiéme. .
Clarence....

Czalauzas e S
Ekaterinovka. /i......:. L T B SR Ak -
Mines de Houille et de Fer de 1a Russm '\Ic,mdmnale. aaa
Nord d’Alais.
— priorité ...

ceassasnassene

sesnans

Pekin Syndicale Limited « Sha\nsi ».
BRI OTOW. DXLV oae 3 's a0 e rpies S A Ke 4ss
Catemon Ord. . cisesesveasnsnioss
Huelva Copper.

Naltagua, L2 osieie s A g e
Pena Copper Mmes UNitES.  ovsbins
San Miguel COpper........ caaeibae
SanPlaton........ o

— parts.....

Ain-Arko (Mines de zinc d)
Ouasta-Mesloula..
Rouina (Algérie) (FeD)u.ciiiinelavavionaesomavsssasanes
Vieille-Montagne (Zinc de la) 4/ 10 ....... caans
Huanchaea:. .. svoveveracive ERRE D000
La Lucette (Soc. Nouv. des Ming 3 de). .
Las Dos Estrellas, jouissance, tUl. .,.ivaee ssn
Kinta (Etains de), act. de jouistjseesnsaea

— parias it s na e ite
Phosphates Tunisiens..

88% .. —

Sumatra (Caoutchoues) .....
Tapanoélie, capital .......s
Aividende....eeesessnsssssesnaanssonsaye

L Hutchinson (Gie Natle du Caoutchouc souple), Priviee.es

49 5. =

ord...

46 .. | Cinéma0mnia, PriOT..ccescsscavesnsnasennasasnncasns

180 .. -

49 .. —

Gaumont......
Cercle de Monaco, entier.....
cinquiéme.
Anglo Continental Supply, ord
préfér. 8 8/0

Brasserieet Taverne Zimmer .....eeveanas
Suereries « Coloso » de Porto-Rico.....
Tavernes Pousset et Royale réunies, act. de ap.cassasss
Columbia.....
Franco-Wyoming, Préli.ccceeesvs
f ordincseeses
Groznyi, priv....
" ordin...
Liano¥otk Als s ot el Sna e
700-.. | Mexican Eagle 0il Cy Ld, préfér. 30/0,¢- §....
North Caucasian, coup. 25
.. | Omuium Internalmnal de Pétrole
.. | Bastos (Tabacs.)
Chalets de Nécessité (jouis.).vsuss
.. | Electro-Chimie de Bozel...
Porcher (Etablissements)
SUA RUSEE, , ., i, s e riaseseasanasasnasssnronssssnssona

Cessansnasans

seesaenapasans
snvsasssanes
aasssassssss

ansssaaasn

aenqran

asepgen

apnssarre
sasssaansan
sesgenase
aessspsan
sasbasanes
sasaans
cassssssscaangrane

ssesasnsanssanansean

SEa Obligations :
395 .. | Algoma Central 5 0/0.c.cesasasessssssasnassgassssnaee
%7 .. | Andalous 3 0/0. 4907 ccesecnesrassasan
St —  Séville-Xéres grise rev. fixe.
<. o | Asti-Chivasso 4 0/0....
D% 5 — 4 1/72..
vee oo | Equateur 0/0.........
105 .. | Missouri Oklahoma 47 hyp.........
35 4., | ‘Nord Brésil....i......

78 .. | Nord du Parana % 0/0....
Nord-EsL Espagne 5 0/0..

18 .. —

AL A

80001 3 98500+« «cassan
622 .. | Nord- OueéL du Pérou 5 0/0 or 47 hyp

.. .. | Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén.de).......
Porta-Rico (Ch. de fer) 3 070 nets 47 hyp..

csapsasssuenn

—_ 5 0/0 2° hyp., estamp...caqeasaam
— 3° hyp. estamp....._.....,,.,....

£ 40/0 Det..

Ao S

AT e

: sapsniipanakediaces
Barcelona Traction 5 0/0 47 hYPisesesenasasannsssoans
Eaux de Beyrouth 5 0/0 Net.scevescacossncssoassssosses

}
|
|

_YA‘,AA
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26 Septembre 1915 LE POUR ET LE CONTRE 593
Eclairage de Ia Nouvelle-Orléans 5 0/0 vovsssescnes sass wes o | Cercle de Monaco 4 0/0 neb....... A vesessss 239 ., [ Mines dela Péronnitre...... AR e 480 ..
Eleetricits de Limoges & 0/0-s.veevsenssessensans resss  ses oo | Gaumont(Etablissements) 5 0/0..... . aes 468, — deSaint-Etienne...... Sl 3::13 "
Energie Electrique de la/Basse-LOITe 5 0/0:ssveissssssas ass oo | Municipality of Para 6 0/0,..00c0s. BRI va3 66 . Omnm@etﬂamWQﬁdeLwn”“. 540 ..
Forces Motrices d’Auvergne & 4/2 0/0 «veeessscsssnssas ¢ aes o+ | Porcher(Etablissements) 4.2% 0/0.s.escansssss E I ) 63 25 Dynan:ute RFSS.B_, actions ereieis 11:} .
Hydro-Electrique des Bas. Pvrénéc% Gt/ netincaanihiie. sl el Produits Chimiques d’Alais (Péchine 925 .
Roubaisienne d’Eclairage 44/2.... R S e el A Rochet-Schneider, actions...,.... g?g ve
GRzZFranco-Belge 5.0/00. (i ivesnsasnsasnslansoavins e Sy 3 DA R T S idin e 40 .
Gazde Rosarioi‘ 0/0/1(1)& ................. ik BOURSE DE LYON Electro-Métallurgique Francaise (FTOZes) o+ .ssesoess Vi 6122075
Aluminium Francais 4 1/2 0/0 net...... 415 <. | Gaz deLyon...csisrasascaraan e S e sevsiss D8O i, | Etablissements Kellor-Lelotix, .. .u.ssssseonsossnceses 320 .
Donolz (Forges et Aciéries) & 1/2 0/0..seicasans ¢ e es | Franche-Comté....i.uciivanas sivesanes AL s cAndernycChevillon i iidd e rniia b cashis .

— 4 1/2 net n°s 419004 A 256430 0a00nn 390 Horme et BUITe, actions. i s s i o sensbssannsse 1524 {jgRocheballe s oo L Eaaimae S

= —_ —  N° 935644 & 36302...0.... 408 — parts bénéficiaires...... e #50 145 .. | Roche-la-Moliére et Firminy..... e

EkaterinoVEa 4:0/0 Tt duitu. . siis < msisiufs tdtereis b o s 408 La Kama, parts bénéficiaires.......eee vensnasostes «ees 980 .. | Etablissements Bergougnan et Gie ve

— A/ /Bt ARl A 400 —  petites parts 807 .. | Dynamile Russe, parts beneficiaires. . ..ovevsses e 128 4%
Kassandra) 5707006t 5 i ik da e i ceaie Mines de Blanzy........eases 705 .. | Moteurs Gnomessamn BT ST L 2110 .,
Banco Popular Argentino 5 0/0 Net..eusssessenses 42b o =sdelalioltes iy i 240 .. | Usines du Rhone, ordinaires.... 2312 54
Electro: Chimie de Bozel'd 1/2 070 ssae s v viivonnsnsassais Juse o — deMontrambertiie .. ie s ieonssmods Al wse 660 .. — Pl ST e RS St 61008

TIRAGES

Crédit Foncier de France.

Tirage du 22 septembre 1915,

Obligations Communales de 500 francs
2.60 0/0 1892.

397167 100.000 fr.
982847 20.000 fr.
114197 123680 10.000 fr.
122170 214604 299181 364135 5.000 fr.
1343 3303 15186 18628 34683 64501
66676 88160 103266 107048 156992 158952
162812 186584 189398 = 211697 '225794 270351
292860 299266 301098 309987 371960 418530
422102 431312 441063 471332 477950 493257
1,000 fr.

Obligations Fonciéres de 500 francs
2,60 0/0 1895.

100.000 fr.
25.000 fr.
10.000 fr.
302959 320687
12813 15863
124818 125805
152318 153323
221530 . 251594
284317 318733
362047 377704
1537 - 419071 424819
454596 463018, 463770
497841 1.000 fr.

Obligations Communales de 250 francs
3 0/0 1912. :

934590 100.000 fr,
1695248 20.000 fr,
187527 256461 348992
1348471 1390247 1554209
X.000 fr.
6163
45789
130303
245836
368598
473261
6087 0
87957
889979
1009934
1169121
1296237
1452603
1579783
1667280
1767860
1863297

262522
164267
358086
42055
2943
112106
147037
210460
280622
356720
408601
438226
495885

5.000 fr,
37147
128461
184962
265615
322968
383050

90278
136270
207502
276679
344299
396111
432676
474398

54998
132876
187838
274022
320122
3B449T
429878
473149

1050335
1981785

400181
1767050

682731
1838209

31061
116545
206187
334815
437396
584921
765592
867825
976066

1150897
1262167
1432267
1545703
1642275
1750716
1850997
300 fr.

36048
122925
206236
343347
464928
602778
786779
882126
981816

1162453
1278254
1445418
1573496
1649833
1766998
1856942

13158
81774
173906
262109
371082
523303
688154
798261
919144
1010542
1219659
1321056
1456651
1599412
1684416
1779233
1935609

13486
88820
192183
283678
396486
529004
713159
842427
925003
1054674
1226489
1329311
1458223
1601940
1707936
1817218
1976498

18858
115074
203761
319258
420561
565896
729103
845632
974528

1125604
1240983
1352574
1523022
1603019
1748531
1824960
1976873

&
b

Crédit Fomcier de Framce.
Tirage du 10 septembre 1915.
Obligations de 1.000 fr. de 1880
de la Banque Hypothécaire de France
(En liquidation.)

Liste numérique des obligations somes rembour-
sables & 1.000 fr. :

1856 2703 4259 4571 5285 8538
15486 18164 18539 21300 25282 - 26341
20754 28813 35849 37586 38863 41401
44281 45496 46973 48047 48685 51116
60987 64181 68402 69334 72603 74200
8169 79852 81457 85945 86599 88140
95211 98988 99658 107195 120699 126458

180443 130877 134234 141060 142663 148169
| 2
)

iy ,W'-:«‘wv‘a/uwwuj‘w“w P A AT

151645 164142 165715 166571 169891 171763
173814 ~ 173889 177606 178367 180296 181088
184100 185937 188859 190695 191046 194304
195017 196565 197123 197819 201591 215314
216507 218706 22163% 223342 225380 225447
226315 231620 240243 246819 248186 250920
254579 257380 257760 258204 274523 276370
281434 283268 283293 284808 286481 287460
289995 294955 298755 300594 305965 306911
312276 315548 315823 316537 317118 319145
321115 323712 325447 328071 330002 330349
331005 331304 333280 336256 337020 345952
353946 359741 361427 363959 364075 . 370464
372856 375775 378209 379289 387808 394423
407853 409406 416614 417091 417185 421502
425815 420593 432682 433927 437774 439432
A4T419 453764 458080 462515 464721 473000
476403 480904 484340 486003 486963 487215
488479 488874 496130 497006 500599 502091
503956 504201 507636 508405 510116 510529
524560 527395 533491 533868 535354 537993
546898 - 547661 553400 557472 559490 « 5656107
967490 567782 574029 574686 516681 578981
581514 586070 588955 594722 596070 599449
601475 602122 603901 604078 605035 605516
606101 609964 612338 613533 617141 618608
626336 630882 632404 636872 638391 642268
643825 649770 650861 655109 - 655550 657103
660939 664044 667661 - 667906 668444 671106
671429 © 671726 678697 679795 - 680444 682322
685731 690945 695687 703491 705866 T08148
715370 727170 1729062 729546 . 730918 734010
735325  T3DTTT 740996  TA341T  TA5T99  TAG6298
TAT267 748965 THH432 756219 757081 157834
758728 760627 764189 766973 7171893 7172706
776579  T77757 - 782206 782911 784910 788519
789402 804178 811562 812228 814249 815893
816479 825693 827147 828449 830543 839050
843984 845589 846699 851497 852162 853330
854264 856394 861775 871204 871304 871557
883814 803486 895399 896054 896307 896938
902411 904363 908818 913055 915337 918960
924314 926581 930630 930852 933052 938563
944477 945615 958206 964043 971443 974501
975938 982764 985127 985559 985938 991373
998455 1000167 1002647 1005557 1013436.1016112
1019760 1033740 1041444 1046349 1054397 1055426
1067081 1070085 1070097 1071689 1079009 1084185
1084743 1090044 1090699 1094539 41098404 1101893
1103312 1104426 1105557 1107519 1108076 1117792
1119109 1120542 1134335 1138940 1143328 1143922
1149818 1151644 1153456 1157110 41159667 1160252
1167753 1172175 1174885 4477337 1184202 1193556
1195129 1198462.
Remboursement Ie 10 octobre 1915.

Ville de Paris 189S,

Tirage du 6 septembre 1915.

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables au pair :

348 2530 2737 3264 3307 4166 4407
5191 5630 5811 6573 8036 8148 8598
9814 - 10007 10430 10541 11231 11757 12119

13352 13794 13880 14837 14864 15415 15911
16281 17173 17639 18344 | 18684 18836 19501
19771 = 19980 20115 20317 20537 20858 21873
21892 - - 22637 22697 22742 22036 22091 23170
23630 24443 24466 24496 24537 25051 26037
26592 26680 27866 < 28558 29402 30025 30110
30477 30935 31113 31261 31702 31788 31818
31963 32444 33085 33737 33772 34026 36158
36616 36703 37437 38284 39118 40157 40647
40699 40833 40870 41424 41448 41706 41894
43620 45122 45237 47418 471550 48301 . 48382
49458 49705 49819 50213 52253 52499 52654
53504 53985 54323 54625 55300 55332 56031
56475 56611 57564 58075 58223 58433 60871

60028
65836
71020
74604
80385
81423
86867
90236
96462
102045
103660
106228
109555
116740
118239
121140
124698
1279253
130382
133736
139951
149615
1453904
149160
152765
155643
160071
163558
166268
168556
171377
175987
178841
180658
184130
187421
191401
195400
199485
202169
206754
910441
912494
9213015
915886
918989
992418
926957
920086
934275
939092
943418
945611
248168
951684
954597
958851
960613
964548
968587
973103
975499
979653
983621
987292
980709
995175
996560
999788
304201
307797
314099
318642
393465
398082
330732
333496
336211
337670

61151
66038
1740
75013
81178
34994
87494
91093
99649
102191
104218
106266
110802
116757
118283
121364
124808
128321
131695
135136
140077

142791 -

146175
150389
153223
156341
160629
163799
167320
168692
172313
175408
178872
180728
184899
188140
191589
196163
199758
202213
207527
210544
212453
213278
215894
219601
222493
227397
230931
236026
240084
243494
246051
248339
251697
256224
258931
261068
265135
268852
273378
275921
280000
283666
288509
289988
205550
296959
300048
304422
308295
314470
319265
324179
328334
331836
333461
3936449
337765

e P L0 iy ot P
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61279
66260
71965
75222
81916
85385
87528
91782
100020
102195
104661
106513
111696
117161
118889
121840
124877
128820
132223
135210
140260
143237
146775
151070
153642
156873
160701
164577
167460
168889
173033
176336
179289
181780
185405
188175
192100
196608
199910
204449
207957
210559
212463
213455
216295
219676
222838
227859
231857
236108
240384
243128
246109
249176
252413
256520
259119
261226
265644
269891
273550
277868
280442
284389
288830
291296
295707
297053
300441
304518
3084317
314925
319609
324253
328669
331846
333755
336535
338271

63317
66988
12324
15745
82164
85657
87669
92876
100599
102848
104948
108499
113162
117266
118993
121970
124967
129215
132588
137225
140718
143313
147934
151094
153998
156916
160964
165059
167514
168909
174697
177588
180088
183085
185845
189347
193582
197027
200894
204757
207987
211429
212833
213478
216514
219711
223571
228204
232455
236372
240359
244203
246398
250192
952483
257154
259243
261502
266839
270107
273604
277976
281173
284859
288910
291400

207349

304728
308663
315041

332000
333792
336787
339328

295732 2

301092 2

321132 ¢
326176 32
329870 3:

334571

At A T L

64540
70670
T4006
79196
83084
86682
90023
96199
102026
103206
105602
109408
116338
117448
120467
124579
125575
129915

64143
69964
73309
78993
32922
86034

63537

67361

72667
~76901

82869

85681

89516 89982

95146 95539
100709 101975
102881 102927
105106 105264
108574 109334
114076 115925
117340 117432
119340 119441
122784 123420
125426 125560
129245 129468
132904 133227 133596
137849 139002 139612
140814 140850 140873
143529 144717 145706
148069 148131 148989
151580 151589 152690
154856 155618 155625
158980 159254 159776
161767 162103 162420
165290 165383 165963
167719 167872 168006
168923 169395 170536
174784 175137 175206
178517 178520 178714
180435 180466 180648
183220 183817 184120
186243 186844 186991
189868 191251 191360
193976 194150 195159
197515 197908 198090
201005 201470 201634
205767 206678 206685
208055 209344 210313
211811 211961 212303
212894 212959 212972
213674 213806 214946
216790 217033 218107
220709 221695 222071
224312 225483 225905
228220 229464 229706
233205 233612 233962
237268 237689 237878
241006 242664 242717
244347 244616 245415
247572 247599 248010
250418 251032 251295
253040 253082 253115
257279 257943 258334
260122 260191 260479
263192 264158 264547
267683 268246 268409
270275 271019 271629
274903 275149 275181
279334 279541 279590
282102 282636 282950
285052 286436 286723
280009 289271 289523
99?3>’ 202656 293825
35 296255
33 297649
302092 303788
306256 306677
312934 313698
317031 317944
599 322006 323006
127326302 327050
330389 330541
332232 333047
334668 335454
337172 337950 337447
339807 340044 341392

298800

305052
311671
-“f_ﬂn)“l

332113

29695¢
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894 LE POUR ET LE CONTRE 96 Septembre 1915
Q2131 344040 346197, 344021 345022 345140 345306 | 680273..680564 681070 687307 682442 (82825 683166 317101 2 317200 3333014 333400 334201 & 334300
245643, 346190 - 346660 346732 347545 347606 348137 | 683634 684220 - 684650 685200 685609 685734 685952 353001 854000 360401 360416 365658 365700
348775 U199 - 350205 351430 351952 353471 354293 | 686030 636166 688752 690070 691021 691469 692076 367401 367500 371101 371200 . 384301 384400
355346 355065 ° 356050 356251 357312 357887 357925 | 692282 692983 300701 300800 391201 391300 429901 420931
358915 358064 350649 360345 361322 361656 362475 Remboussement 1o 25 Schtombia 1915; 433065 433100 436301 436600 441601 441700
364331 B6A6OR 304723 364876 365248 365202 365697 L4601 BAGR00 450901 451000 463001 463100
365754 365075 366539 366548 367233 367262 368752 &> 465301, 465400 - ATAA0L 474500 488001 488100
368060 369044 360615 369681 370095 370339 370405 IR 428301 4BRAD0 - 512301 512400 526401 526500
371615 . 371900 . 372585 - 372651 373484 373631 374038 La Capitalisatiomn. 529501 529600 HATBO1 547891 549501 549600
375026 - 376108. 376516 - 377830 378150 378662 379146 160" g o AO4R 550601 550700 558201 558300 573401 | 573500
370890 380104 SR06TT 380775 380061 381617 382321 Tirage du 1% septembre 1915. 588601 BERT00 592601 592700 602201 602300
389610 385937 386245 386678 387209 387247 387287 ‘ Bons d’Epargne. 605001 606000 615101 615200 617301 617400
387340 387634 IUTI8L 380454 389502 390125 390150 _ Prteaaa 630301 630327 634401 634500 640801 640900
391153 301425 391510 301550 392464 392788 393831 1856 . 3020 . 5ORA . 8048. 10112 12176 14240 16304 656401 656500 657001 657100 679301 679400
308048 . 304162, 394194 394207 394927 396020 396332 18368 + 20432 92406 24560 206624 28688 30752 32816 693901 - 694000 - 700501 700600 715001 715100
397210 397677 399116 401649 402117 403299 403586 34880 36044 39008 41072 43136 45200 47264 49328 124601 724700 729401 729500 732401 732500
403821 403949 405126 406154 406425 408070 408188 51392 53456 55520 b5T584 . 59648 61712 63716 65840 732001 733000  TABADL  T4HA40 7658001 TH8100
408000 A0R924 408076 409750 410339 410012 41105% | 67904 69968 72032 TA096 76160 T8224 80288 82352 760001 750100 790301 790400 - 795401 1795500
£13375 - K13947 413955 414582 414660 415237 415302 84416 86430 88544 90608 92672 94736 96800 98864 810701 810800 812101 §12200 831701 831781
#5633 A15T59 416623 417012 417253 417881 ?mgg , S 831201 834300 853501 853600 - 855301 855400
K18347 G18405 418505 419381 419529 419800 420465 : o SRS 3 . 864101 864200 869201 860300 885701 885800
421016 421308 421336 422076 423015 downoe sessac | AMIATY 03343 105401 ADTCTS 1083 a0 ﬁg?‘ﬁ’ 892301 892400 897601 897700 907701 917800
425027 425900 425875 426367 427164 427986 428812 | oo Jooooo 132,300 mégg ?53:935 “;[“; i 015801 915811 922201 922300 932601 932700
428470 428663 430252 431248 431575 432431 433515 | 02 ; i GG ATnE Ry 933301 933400 937001 937100° . 938001 938100
433537 434101 434321 436528 436873 436973 437234 146687 148751. 044701 044800 951501 951600 . 970901 971000
438410 A38T08 438840 430486 439560 439765 439871 3¢ série A. 083601 983700 088401 988500 1003601 1003700
Ai0338. 410TAS 441005 441041 441897 AA2097 443927 | 151551 153615 155679 157743 150807 161871 163035 | 10001 1006500 1013301 1013400, 1026304 1026400
WA 5143 AAD200 445834 446036 447065 4ATI9T | 165999 168063 170121 172191 174255 176319 178383 | 1034101 1056200 1035001 1035100 1036001 1036100
WATaeR AATS2T 447830 AANTAA 440666 440727 44083% | 180447 482511 184575 186639 188703 190767 192831 | 1039101 1039200 1050201 1050221  A0TIVOL 1077700
440880 AS0THL 452186 452240 452265 453608 454172 | 194805 196059 199023. 1082201 1082300 1085801 1085000 1102001 1102100
454280 454901 455810 456393 456808 AB68TA 456891 TS 1105501 1105600 1118701 1118800 4121001 1121100
45788 458004 458028 458349 458548 458697 458851 : S e oionak 915703 91g5g2 | 1122101 1129200 1149201 1149300 1152201 4152300
458902 459031 459107 459216 459993 460015 460940 e 3333?3 ggggc‘,; il;zg# gijégﬁ Saorz | 1150101 1959200 1170901 1171000 1181001 1181100
do1027 AB16R1 AC220T 462326 AG23SK 462633 463963 | 941614 244403 247372 250251 253130 256009 2sss | 1181001 1181600 A19TTOL A1YTE00 1201001 1201100
AGA09L 4BA3ST 463126 465334 465486 466031 466374 | op1767 964646 267525 270404 273283 1201901 1202000 . 1213901 1214000 1217201 1217300
466450 AG6TO5 466059 467214 467440 4BSO4T 468678 S : 1219601 1219700 1228701 1228800 1230901 1231000
ABSTAL 46895 469203 469735 4AT0313 470346 AT0347 b strie A ! 1932801 1232000 1245301 1245400 1283001 1283100
410369 471480 471698 471978 472445 413199 473423 | 277766 280045 283524 286403 259282 202161 205040 | 1987601 1287700 1205901 1296000.

413500 A74A2T 474896 475199 475458 476201 AT6A72 | (207919 300798 303677 806556 30943 312314 315193 TN o

ATT605 477881 AT8845 AT9406 479794 450086 480610 318072 320951 3‘1’.:55.1? 3‘2(};(3&? 320588 332407 335346 ; _(_)h igations 2 1/2 0/0. 4

480723 4R1T47T 482130 483238 4B3TH1 484306 48AT32 338225 341104 343983 34086Z 349741, 2201 & 2257 4701 & 4800 25101 a 25200

485000 485050 485418 485778 485793 485901 487014 6 série A. 94801 54300 TAL01 4200 601 97700

487777 487839 48081 488237 489009 489348 490081 | 350845 353724 356603 320482 362361 365240 308119 140701 140800 151101 151200 154001 154100

400176 491020 492073 402323 493553 493728 404421 | 370998 373871 376756 579635 382514 385393 383272 155601 155665 462001 162100 172801 172900

494997 495876 497028 497145 497356 497826 498153 | 391151 394030 376909 309788 402067 405346 408425 275001 276000 982701 282800 287401 287500

499162 499752 50006 5000BT 500270 500473 500934 | 411304 414183 417062 419941 422820, 292501 292572 297601 207700 . 299901 300000

502851 503683 503742 503993 504562 504761 50-’-263 LR s

504990 504906 506697, 506714 506804 507529 507642 _ el :

Ds001. COS0N0 08291508300 08738 BSRAA H1A3e0. | Sar1as 430608 s 433D i?gggg il Compagnie des Chemins de fer

511872 512314 513483 513900 514189 514195 514763 | jeciod 70008 473787 ot e 433303 Nogentais,

514892 515186 515436 517363 517608 518262 518894 | ,eco ioioer 403040 400819 499698 A v ;

519423 519562 521050 521130 521857 522296 522453 : e b : Tirage du 10.aout 1915,

503504 523907 574074 524277 524602 525757 525787 * série A. ot

526004 526126 526317 526348 526652 526736 526798 502207 505086 507965 510844 513723 516602 519481 Obhff a'tn.)ri.s By

P9RRRk 5284271 520524 520532 530887 531180 531864 | 522360 525239 528118 530907 5336 530755 HIIG4 Sk D EILE

239601 533076 533256 533510 533733 534331 536673 | 542513 545392 5482TL 55UAH0 HHA02) 5908 HEITET 49 762 950 11142 218 (72 689 703 2061423 200 $611

236415 537010 537131 537189 531816 5371951 538340 | 562666 565545 568424 51303 574182 STT061 HTI0 4202 222 366 5171 392 408 485.

538558 538835 538B44 5372 539421 539604 539826 |, 582819 585608 588577 591456 594335 597214. Remboursement & 497 fr. 20 net le 1°r septembre 1915.

540389 540840 541180 541288 541362 541475 541511 ‘ etk Ech T

541036 5A2664 5HA2666 543001 543057 544908 545429 ; ; - 3 Ml i Rk i

s Siool1 Ditool Saston sag0ts || oot OIS Oooe hbeak Goanns G3move i B e A STT A8 Sl G op oK

BAOATZ 540066 550000 550461 50784 551982 532312 | 41750 644620 GAT503 650387 653260 636145 659024 Rl B 0 B

RE0TI5 552047 553103 554008 554807 556013 556130 | 661903 664782 667661 670540 673419 676208 679177 366 395 434 537 (32 665 703 715 826 961 30185 49 113
NGB R e b 190 2 667 . 98 67917 339 489 505 584 175 888 983 4102 150 157 189 327

B56411 556957 B5TI15 557356 568040 558633 550803 | 682056 684035 687814 690693 693572 696451 699330 | 476 546 670 T16 856 H058 385 445 T ehily

i Sins oot beabe | O o Siere wrseie it | MO SIS B R B B ik

563886 564116 565063 65157 565741 566028 566211 | 709362 795241 728120 730999 733878 76757 739636 e ]

566236 566795 567011 567550 H6R0LT 568206 568434 | Ti2515 745304 48273 751152 154031 756910 750789 Remboursement 4 499 fr. 60net le 1+ septembre 1915.

568957 560062 56Y238 569597 571294 BTI6I8 5TI8N | 762668 765647 768426 771305 T74184 777063 779942 -

571970 571989 572656 572714 572821 5T3380 574077 729821 785700 788579 191458 794337 T97216. ! 3

574893 575260 575730 576386 576408 576943 577196 i Chemins de fer de 'QOuest-Algérien.

7906 578652 578970 579065 579244 579416 579495 : " .

gigm 580923 28,3.,6 58,393 581435 28,230§ 282421 801975 804854 807733 810612 813491 816370 819249 Tirage dv 6 aout 1315.
Deafa6 583042 583231 583490 5BA104 585036 beTog | 822128 825007 827886 30765 833644 Bo23 $39108 Obligati

] - Ehar ol igations 3 0/0.
£02100 5O2546 592580 592826 593077 593129 593883 862434 865313 868192 871071 873950 876829 879708 17 série. — Titres jaunes.
201113 204135 594280 504321 594506 594870 95e01 | SS208T 880466 888345 891224 894103. 99 204 348 921 961 X034 AT5 481 2056 3076 260
506072 496561 (507190 597345 599602 601177 601749 + 390 547 885 4619 716 195 873 983 5137 209 498
601819 601930 602478 602727 602778 B02TTY 602877 6251 475 675 800 ¥407 998 8439 890 D051 790 872
603224 603470 603773 604101 604114 605066 606604 Chemins de fer du Midi. 890 10781 12012 669 13253 430 TAT 14084 521
607304 607937 609178 659835 600884 611852 612595 Tirae du 30 iuillet 1 15398 16208.
B14660 614751 615204 615982 617355 617918 618337 irage du 30 juillet 1915. Remboursement & 490 fr. 60 net lo 1+ septembre
691116 621375 621503 621849 621958 622982 622727 Obligations 4 0/0 1915. o : 0‘/0 ]
624321 | 624371 624904 625530 625619 625798 625799 2 ; igations .
626002 626061 627118 627557 627977 628159 628180 ,;i'33} : ﬁiﬁg é?f,‘gi : é?%?,?. 3;;3} 2 33233 (Titres verts).
628647 628899 628940 620154 629480 629575 620219 77501 77600 78501  T8600. 99291 A 22894 93958 A 23260 24481 A 24490
632331 632953 633879 635390 635795 636180 636341 % 9L 277117 27719 21720 97951 27960
636603 637227 637842 638204 639965 640119 640169 Obligations 3 0/0 nouvelles. 98211 28220 30761 30710 34561 34570
640200 640349 641063 641152 642840 643114 644383 3001 4 4000 26301 26348 . 45701 A 45800 MO 41914 MG 41920 48091 48100
BAGGA0 646053 6AGO1A 64TH02 647857 648303 651159 52601 52700 60501 60600 60801 60900 48891 48900 57791 57800 57842 57850
§51320 652730 652885 653961 653967 654677 655018 68801 68000 71201 71300 81601 81700 62281 62282 62286 62200 62881 62890
B55364 657382 659130 659392 650483 659679 659684 91801 91900 103201 103300 111601 111700 63331 63340 63341 63350 64431  BAA4D
660173 660323 660413 660778 660911 661302 661359, 117001 117100 - 123201 123252 135601 135700 66681 66690 73901 73910 75181 75190
B61676 661011 662255 662346 662640 662714 663042 140201 140300 156601 156700 166201 166300 85621 85630 80351 89360 100149 100150
B63206 663900 664066 664811 665017 665392 666071 185101 185200 196401 196500 208501 208600 | 100991 101000 101601 101604 401606 101610
666492 666408 660082 669222 671288 673758 613782 914001 215000 215001 215100 227901 228000 | 405671 105674 105676 105680 107231 107240
674918 B76991 677003 671311 6TI510 677578 678122 231001 231100 248101 248200 251301 251400 119551 119553 119555 » 119557 119560,
678220 678285 B78746 678796 679704 679906 679966 955501 255600 261401 261452 201201 291300 | 120781 120790 124701 424710 126702 126710
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26 Septembre 1915

LE POUR ET LE CONTRE

695

129301
139261
147159
152911
161251
113211
187100
191891

a 129307

139270

147760

152920

161255

173220
»

191900

678601

199581
206641
209281
216681
229881

199590
206650
209290
216690
299890

130791 & 130800
141701 141710
150301 150310
153351 153360
161257 161260
175251 175262
187451 187460
195921 195930
205211 205220
206981 206990
914131 214140
293421 293430
233621 233630

132571 a 132580
145211 145220
152264 152210
166371 156380
163951 163960
178651 178667
190941 190950
196151 196160
206561 206560
208361 208370
216457 216460
2926041 225048
235651 235560

Remboursement & 495 fr. 05 net le 1¢* septembre

1915.

-
v

Chemins de fer Russes.
Tirage duw 1°" juillet 1915,
Obligations consolidées % 0/0.
1 gérie (émission 1889).
A 125 roubles or :

359014 35950
166801 166850
271501 271550
297601 297650
383251+ 333300
398501 398550
460704 - 460750,

39851 a 39900
192801 192850
294301 294350
299601 299650
346851 346900
401501 401550

A 625 roubles or :

520201 4 520250
591251 591300
629951 630000

523701 & 523750
5944561 594500
638551 638600

A 1.250 roubles or :

658426 a 658475
713726 113775
763276 763325
845426 B454TH
953226 953275
1007926 1007975

665326 a 665375
64726 751775
769526 769575
926126 926175
974826 974875
1041376 1041425

A 3.125 roubles or :

1081601a1081650
1137301 1137350
1211251 1211300
1246301 1246350
1289801 1289850
1334751 1334800

Remboursement le 1 octobre 1915.

11413651a1113760
11427151 1142800
1226501 1226550
1248951 1249000
1293501 1293550
1351351 1351400

111201 & 111250
230851 230900
205751 295800
301801 301850
394001 394050
441101 441150

549701 & 549750
619351 619400
640801 640900

698126 a 698175
TH4376 754425
800126 800175
932726 932775
1001426 1001475
1046476 1046525

113315141133200
1144751 1144800
1230351 1230400
1267801 1267850
1331801 1331850
1399951 1400000

o
>

Chemins de fer Russes,
Tirage du A1°° juillet 41915.
Obligations consolidées & 0/0.

20 série (émission 1889).
A 125 roubles or :

51 & 800
28901 © 28950
127651 127700
223451 223500
251251 251300
287451 287500
501251 501300
506051 506100
546751 546800
678650

157650,

157601

11801 & 11850

40801 40850
199751 199800
236851 236900
256701 255750
418901 418950
501301 501350
527101527150
557701 557750
730051 ..730100

A 625 roubles or :

7728104 772859

846060 846109

899360 899400
074160 974209
1022460 1022509

785460 &, 785509
865010 863059
939360 939409
1007810 1007859

1107660 1107709,

A 1.250 roubles or :

113701021137059
1155460 1155509
1174010 1174059
1268060 1268109
1329910 1329959
1459410 1459459
1496710 1496759
1611660 1611709
1667410 1667459
1688410 1688459
1732460 1732509
1782110 1182159
1814960 1815009
1911760 1911809
1986460 1986500

. 2028110 2028159

114106001141109
1170910 1170959
1226460 1226509
1291760 1291809
1441210 1441259
1459710 1459759
1506210 1506259
1655660 1655709
1676210 1676259
1692910 1692959
1751510 1751559
1789160 1789209
1860210 1860259
1943110 1943159
2003360 2003409
2041710 2041759

22001 a 22050
111451 111500
213301 213350
248501 248550
280151 280200
ABBTOL 486750
504701 504750
538301 538350
500301 590350
42751 TA2800

841160 & 841209
874310 874359
962110 962159
1019460 1019509

114821041148259
1173610 1173659
1231160 1231209
1310950 1311009
1441910 1441959
1485360 1485409
1597010 1597059
1656060 1656109
1681810 1681859
1696510 1696559
1776910 1776959
1789660 1789709
1890010 1890059
1964560 . 1964509
2027010 2027059
2056110 2056159

A 3.125 roubles or :

208516042085209
2158410 2158459
2198810 2198859
2222810 2222859
2283610 2283659
2337960 2338009
2409810 2409859

2474710 2474759,
Remboursement le 1¢* octobre 1915.

2106060a2106109
2186710, 2186759
2219860 2219909
2247760 2247809
2300060 2300109
2366860 2366909
2456060 2456109

2150510a2150559
2187010 2187059
2220910 2220959
2254460 2254509
2328260 2328309
2401160 2401209
2460910 2460959

&
o

Chemins de fer Russes.
Tvrage du 4% juillet 1915,
Obligations consolidées 4 0/0.
3¢ série (émission 1890).

A 125 roubles or :
9651 4 79700 82151 a 82200 167001 a 167050.

A 625 roubles or :

173801 a 173850
278351 278400

199251 a 199300

318151 318200,

A 1.250 roubles or :

346901 a 346950
386501 386600.

364851 & 364900

A 3.125 roubles or :

412501 a 412550
436601 436650
479051 479100
513951 514000
520701 529750
618851 618900

Remboursement le 1+ octobre 1915.

419101 a 419150
440151 440200
497101 497150
519601 519650
530401 530450
630351 630400

230001 &

370751 a

426451 a
457451
507851
528101
559801
637051

230050

370800

426500
457500
507900
928150
559850
637100

&
v

Chemin de fer Dvinsk-Vitebsk.
Tirage dw 14 juin 41915,

A£2:

785 4 792
11761 11768
14969 14976
70913 20920
23465 - 23472
25913 25920
27497 27504
98361 28368
28833 28840
29785 - 29292
30649 30656
32121 32198
35185 35192
35761 ° 35768
37561 37568
40185, 40192
41961 41968
43186 43192
44521 44528
45865 45872
48217 48224
49065 49072
49713 49720
b0809  HOB16
51257 51264
51825 - 51832
b3T4d . 53152
54337 © 54344
56481 1 56488
H8240  HB256
59209 59216
60313 60320
61113 © 61120
62889 (2896
63817 63824
64665 64672
67217 67224
68921 68928
70833 = 70840
73353 73360
75097 715104
76049 - 76056
78540 18552
80353 80360
84340 B4352
88529  B8536
90169 90176
90625 Y0632
91865 91872
92729 Y2736
938567 03864
946256 94632

97097 97104

Obligations.
1321 & 1328
13401 13408
16585 16592
29777 22784
24353 24360
26361 26368
27569 27576
28497 28504
28945 28952
30369 30376
3777 31784
33601 33608
35345 35352
36785 36792
38489 38496
40737 40744
42201 42208
43321 43328
44545 44552
46865 46872
48305 « 48312
49145 49152
49873 49880
51001 51008
51721 - 51728
53233~ 53240
53889 53806
B5ASTT  HA4bR4
56929 56936
58761  HBT68
69217 - 59224
60529 60536
61193 61200
63385 ' 63392
64305 64312
65040 65056
67665 67672
09065 65072
71969 ' 71976
T4303  TA360
75753 15760
17569 17576
79289 . 79296
82001 82008
84753 84160
85831  §B8888
90360 90376
91729 = 91736
92345 923852
03345 93,52
04049 94056
05243 95240
97337 07344

3880 A 3806
14025 14032
© 90081 20088
23049 23056
94881 24888
26529 26536
97185 27192
98617 28624
99513 29520
30593 30600
31985 31992
34200 34216
33745 35752
37281 37288
40073 40080
K585 41592
A2U81 42488
4121 &4198
W51TT  A184
1625 1632
48369 48316
49385 49392
50113 50120
51249 51256
51817 51824
53433 53440
54097 54104
55849 55856
57017 57024
59185 50192
60129 60136
60641 60648
62185 62192
63681 63688
64393 64400
65633 65640
67865 67872
69273 69280
T281T 72824
74593 74600
75950 75916
71961 77968
79833 79840
83295 83232
86417 86424
89353 89360
90473~ 90480
91833 91840
92641 92648
93825 93832
94249 94256
95600 95616
99050

99049

1013774 101384 101713 4 1017120 102137 4 102144
102241 102248 102481 102488 102529 102536
103977 . 103984 105377 105384 106105 106112
106257 106264 107977 107984 109809 109816
110753 110760 111249 111256 113241 113248
113817 113824 114729 - 114736 115105 115112
115561 115563 116105 116112 116153 116160
116337 116344 116713 116720 116985 116992
120489 120496 121121 1721128 124449 124456
129017 129024 129617 129624 135187 135144
139849 139856 141329 141436 144377 141384
141417 141424 146217 146224 148361 148368
148393 148400 149385 149393,
Remboursement le 5 octobre 1915,
v

Chemins de fey
Guillaume-Luxemhbhourg.

Tirage du 4% mars 1915.
Obligations 3 0/0.

1041 & 1050 1891 a 1900 2811 4 2820
3491 3500 4671 4680 5811 5820
8481 8490 8811 8820 9891 9900
11191 11200 13051 13060 14131 14140
14231 14240 14641 14445 14471 14480
17861 47870 18231 18240 19870 19879
20350 20359 21840 21849 22060 22069
24880 24889 25460 25462 25830 25839
26230 - 26239 20270 29279 20410 29419
30810 30819 31560 - 31569 33121 33130
33861 33870 34071 34080 34611 34620
35191 35200 35261 | 35264 36291 36300
39211 39220 40881 40890 43071 43080
45781 45790 47881 - 47890 49651 49660
50461 50470 50801 50810 50831 50840
50941 50950 53301 » 53511 53520
53551 53560 06271 56280 56341 56350
56931 56940 59311 59320 59841 59850
60611 60620 61641 = 61650 61821 61830
63001 63010 63831 63840 66481 66490
67331° 67340 68521 68530 69181 69190
69501 69508 69681 - 69690 70911 70920
72981 72990 T4821  T4830 76901 76910
77551 17560 78131 - 78140 80671 80680
81181 81190 82341 82350 83061 83070
85631 85640 36971 86980 87391 87400
88001 83010 88201 88210 90751 90760
9731 91740 - 92081 - 92090 4491 94492
94501 94510 95971 95980 96891 96893
97941 97950 98121 98130 100811 100820
102211 102220 102381 102390 103101 103106
103297 103300 104651 * 104660 105761 105769
106061 106070 106191 106200 109321 109340
109461 109480 111861 111880 113421 118440
116121 116140 120461 120480 121501 121520
122801 122820 123361 123380 127401 127420
128241 128260 129781 © 129800 132201 132220
132521 132540 133320 » 142101 142120
142681 142700 143301 143320 143481 143500
151461 151480 151561 151580.

Remboursement @500 fr. le 2 novembres 1915.

Chemin de fer Cemtral Swvisse.
Tirage du & jwin 1915,

Obligations de 4.000 fr. 3 1/2 0/0 1894.
72331 a 72335 72361 & 72365 72486 4 72490

74651, 14635 74706° 74710 TATIL . TATI5
74751 T4ATHS T4961  T4965 - 74991 74995
71226 77230 79491 T9495 84601 84605
84606 - 84610 84631 = 84635 84636 84640
84721 847125 84901 84905 85101 85105
§9936 - 89940 89941 - 89945 91846 91850
90026 95030 95076 ' 95080 95431 95435
951102 97515 91531 : 91555 97866 97870
97871~ 91873, |

Remboursement le 15 septembre 1915.

&
b

Sels Gemmes et Elouilles
de la Mussie Méridionale,
Tirage du 18 juin 1915.
Obligations.
1re émission.

122 168 258 273 383 458 490 566 781 797 835 994
1232 234 3518 370 491 551 580 653 671 676 703 770
869 927 = 2141 309 310 407 505 508 528 684 720 777
820 846 862 906 924 937 #1538 161 344 41T 509 519
875 925 926 4035 53100250 27 126/335 416 682 700
5050 162 185 234 328 444 &Gﬂ 929.708 732 961 1993
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LE POUR ET LE CONTRE

26 Septembre 1915

6005 45 81 96 123 189 308 453 831 922 %006 91 129
188 ‘229 255 &T7 489 501 569 623 665 863 869 8032 75
162 176 235 398 468 585 727 770 833 849 920 975 978
085 990 9030 101 159 191 314 363 429 450 500 523
BAT 92,

92 émission.

10951 463 528 552 595 656 699 T19 720 852 853
932 1053 92 210 216 252 319 431 518 682 819 855
880 890 12006 25 232 333 352 845 848 965 L3001
976 833 419 434 460 693 694 990 997 L4071 84 184
207 245 283 286 364 387 423 4R% 685 948 962 997
15045 68 138 139 147 156 200 218 569 581 635 661
=09 16033 89 135 169 386 446 641 TH8 885 898 946
055 13081 167 230 285 29T 324 434 535 577 581 646
691 738 838 953 18034 142 180 188 326 317 382 457
511 704 725 726 729 810 879 918 960 961 990 X036
43 200 276 277 353 361 403 631 723 790 835 870 921
058 20106 117 120 168 198 230 273 308 342 392 675
762 816 822 21072 295 628 649 956 960 965 077 986.

3¢ émission.

22002 94 436 44T 461 489 563 565 572 802 809 874
031 051 23258 323 362 385 408 472 498 602 603 753
20065 146 193 214 344 365 421 556 589 611 659 679
811 894 903 996 25002 402 404 430 431 664 676 632
688 692 722 725 162 897 902 978 26360 488 545 548
770 823 925 979 997 2F050 129 149 172 179 199 203
919 9233 300 405 495 513 531 539 648 835 930 990
28050 96 205 475 476 587 657 721 750 950 994
29130 150 246 321 405 439 458 517 598 668 811 814
939,

Remboursement le 4= juillet 1915.

Société Biterroise de Force
et Lumiére.
Tirage dw 21 juillet 1915.
Obligations 5 0/0.

531 A 536 931 a4 940 1291 & 1300 1631 a 1640,
Remboursement & 499 fr. 40 net le 15 aott 1915,

o
-

Société L. Félix Fournier et C'°,

Tirage du 1= guin 1915.
Obligations 4 0/0.

49 77 83 121 147 153 169 173 175 214 200 447 542
577 584 596 610 612 614 639 T11 788 801 834 856 888
292 940 996 M058 93 98 154 187 224 263 330 448 450
505 524 528 542 573 586 598 601 608 693 721 739 1768
792 807 831 881 907 947 950 2021 88 4108 115 143
164 186 260 274 316 408 468 473 489 497 507 533 546
561 603 670 683 783 814 822 986 3055 70 145 147
180 201 228 234 277 322 333 353 355 356 363 371 441
519 572 595 599 651 685 690 T04 708 709 786 808 830
859 880 883 4016 63 T4 91 113 120 138 214 237 282
300 309 362 445 462 496 518 533 536 541 565 583 610
639 672 713 882 934.

Remboursement le 1° juillet 1915.

CHEMIN ‘DE FER D'ORLEANS

VOYAGES AU MAROC

Transatlantique assure & Casablanca
le débarquement et I'embarquement
des passagers.

Socidété des Carbures Mdétalligues.
Tirage du 18 juin 1914,
Obligations de 500 francs.

(Ancien 2¢ rang.)

3 20 100 118 119 149 190 197 209 233 243 273 319
273 307 424 4928 450 482 505 506 585 607 658 664 701
733 8&T 840 854 875 899 929 053 1015 66 69 113 140
162 207 224 270 271 309 321 357 370 387 409 428 54l
556 574 600 652 660 669 676 678 689 70T 720 724 T48
706 821 870 872 929 967 2104 116 141 152 179 184
902 249 267 277 288 306 308 309 317 338 365 382 392
400 428 53T 550 554 559 585 592 710 736 758 113 198
819 843 846 877 887 036 937 947 977 982 987 999
3001 22 47 52 83 114 120 143 172 180 181 285 302
332 300 301 403 421 473 474 526 569 596 602 678 T07
731 749 TI3 793 837 853 865 870 980 997 4005 13 68
87 117 144 169 175. :

Remboursement le 1°= septembre 1915.

b
>

Etablissements Arbel.
(FORGES DE DOUAI ET FORGES DE COUZON)
‘Tirage dw 12 juin 1915,

Obligations.
1re émission. :
924 99 31 33 72 78 117 178 184 226 231 240 320 344
346 34T 354 381 396 397 407 428 441 488 495 498 524
596 567 577 600 615 629 639 692 696 703 774 787 802
810 840 861 905 925 972 1007 104 155 183 187 234
944 267 274 283 310 336 354 367 401 417 424 436 444
452 454 417 488. “
2¢ émission.
1647 653 679 712 T19 7.2,
3¢ émission.
1800 817 918 2123 149 163 187 189 323 356 500
502 575 598 601 643 T24.
Remboursement le 1¢* juillet 1915.

o
>

Etablissements Gaumont.
Tirage du 3 juin 1913,

Obligations.

5 84 117 267 307 349 453 526 528 563 700 TTT 856
872 889 1125 238 242 323 345 439 461 484 606 644
660 693 710 753 767 824 884 885.

Remboursement & 499 fr. 72 net le 1er juillet 1915.

o
v

Maison Bréguet.

Tirage du 47 juin 1915.

Obligations & 1/2 0/0.

435144360 453144540
5651 5660 6011 6020 6041 6050
6601 6610 6711 6720 6771 6780,

Remboursement le 1¢ juillet 1915.

5231 25240
6481 6490

3761 2 37170

de la villégiature.

tarif entre le point de départ et le
lieu de destination pendant la durée

Forges et Fonderies de Montataire.
Tirage du 30 juillet 1914,
Obligations 1898.

9134 100 3614 370 5413 560
741 750 821 830 841 850
1751 1760 2161 - 2170 2871 2880
3481 3490.

Remboursement & 499 fr. 60 net le 1°* octobre 1915.

Tirage dw 29 jurllet 1915.
Obligations 1898.
1514 160 3ia 350 401a 410
601 610 1051 1060 2131 2140
2961 2270 3001 3010 3421 3430
3691 3700 3701 3710.
Remboursement & 499 fr. 60 net le 1+ octobre 1915.

<>
v

6713 680
1661 1670
2891 2900

421a 430
2241 2250
3581 8590

Chantier et Ateliers
de Saimt-Nazaire.

Tirage dw 17 aout 1915.
Obligations.

82 121 130 147 295 944 1215 499 756 999 2022 248
425 488 584 626 137 813 3274 752 4013 104 123 267
351 370 470 484 620 960 995 $379 T37 834.

Remboursement & 497 fr. net le 1°= septembre 1914,

&
b 4

La FPaix.
COMPAGNIE D'ASSURANCES CONTRE LES ACCIDENTS
Tirage du 30 juin 1915.

Obligations.

300 308 419 422 429 460 480 546 557 606 636 660
721 833 853.

Remboursement & 500 fr. le 1°* juillet 1915.
f— e
C* CENTRALE D'ECLAIRAGE & DE CHAUFFAGE PAR LE GAZ

LEBON et C'e, 26, rue de Londres, &4 Paris.
Bulletin mensuel des venles de gas el d’électricité.

VENTES
d'un an & fin

aofit 1945,

Aott 8 1ers mois

1.798.346 21| 16.046.495 21
1914 1.716.384 39| 16.621.738 84

Différ. (*), + 81.961 82| — 575.243 63124.472.219 01
(*) Déduction faite de la perte du change espagnol.

Métres cubes Kilowatts

Aottt 1915... 5.317.664 | Aot 1915...
1914, 5.393.902 |  — 1914...

Diminution.. 6.238

717.853
826.940

Diminution.. 49.087

Le Directeur-Gérant : H. pE SAINT-ALBIN,

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20 PARIS, — (Encre Lorilleux),

BANQUE COMMERCIALE DE BALE

Bale (Suisse)

Création de billets directs pour Casa-
blanca aw départ d'Orléans, Tours,

SOCIETE ANONYME FONDEE EN 1863

Capital entitrement versé: Fr. 30.000.000

Limoges et Gannat.

En raison de I'accroissement cons-
tant des relations d'affaires avec le
Maroc, la Compagnie d’Orléans, qui
avait déja créé des billets directs
simples et d’aller et retour de Paris
3 Casablanca, et vice versa, via Bor-
deaux, vient de se mettre d’accord
avec la Compagnie Générale Trans-
atlantique pour étendre ces facilités
A certaines villes de son réseau.

A dater du 1¢r octobre 1915, des
billets directs de toutes classes, éga-
lement via Bordeaux, seront aussi
délivrés & Orléans, Tours, Limoges-
Bénédictins et Gannat pour Casa-
blanca et & Casablanca pour ces
mémes villes. Au départ de France,
les bagages pourront éire enregistrés
directemnent pour Casablanca-Maga-
sin.

11 est rappelé d’autre part que,
moyennant une taxe de 2 fr. 50 ou
B fr. par personne, suivant la nature
du billet délivré. Ja Compazpie

CHEMIN DE FER D'ORLEANS

Emission de billets d’aller et retour
collectifs de famille
par toutes les gares des résequs
de UElat, de UEst,
du Midi, de I'Orléans et du P.-L.-M.,

Ces billets, dont le taux de réduc-
tion peut aller jusqu’a 75 0/0 selon
le nombre de personnes, seront dé-
livrés jusqu’an 30 septembre inclus.

Ils ne comportent la nécessité du
voyage collectif que pour trois per-
sonnes seulement de la famille ; les
autres ont la faculté de voyager iso-
lément 3 Laller et au retour en obte-
nant un coupon spécial en meme
temps que le hillet collectif et en
acquittant, en supplément, lors de
leur voyage, le prix d’un billet au
tarif militaire.

Lesdits billets collectifs offrent, en
outre, la possibilité, pour un ou plu-
sieurs fitulaires. de voyager i demi~

CHEMINS DE FER DE LEST

Reprise de la deélivrance
des billets de famille (vacances).

A Toccasion de la saison thermale
et des vacances, la délivrance des
billets d’aller et retour de famille,
dits « de vacances » est reprise de-
puis le 1¢* juillet :

a) Dans les relations entre elles
des gares du réseau de I'Est qui sont
desservies fpar- des trains de voya-
geurs (tarif spécial G. V. n° 6);

b) Dans les relations entre ces
mémes gares, d'une part, et les gares
des réseaux de UEtat, du Midi, de
1'0Orléans, de 1'Ouest et de P.-L.-M.,
d’autre part (tarif commun G. V.,
n° 106).

Ces billets comportent, pour les
membres d’une famille en sus des
deux premiers, des réductions de
50 0/0 pour la troisitme personne,
75 0/0 pour la quatriéme et les sui~
yantes.

Réserves: Fr. 17.000.000

Garde de tilres
pEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de coupons et de
titres amortis. — Vérification des
tirages. — Les fonds et fitres déposés

ar des étrangers ne résidant pas en
Suisse sont exempts de fout impot ef
de droit de succession suisses.

Renseignements financiers
Souscription a touté Emission
SUISSE ET ETRANGERE

Location de coffres-forts (cassettes)
dansdescaveaux installésavec les dep-
niers perfectionnements modernes.

EXECUTION D’ORDRES DE BOURSE

Pour tous renseignements, prieéra
de s’adresser a4 la Direction de la
Banque Commerciale de Bale, & Bidle
(Suisse).




