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Les changes de Paris sur Londres et sur New-
RUSSIE nque de I'Etat York sont restés fermes pendant toute la semaine,
juillet....| 4.270 4.358 || 698 | 1.049 5% | bien que la Bangue de France ait mis & la dispo-
Mars.. ... 4.180| 1 s.‘jm 2. i.?{,g; sition du marché une assez grosse quantité de
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qu'il 'agit en réalité de parer a une situation .a?pl-
dentelle et temporaire eét que d aujre part, lesdc‘ 1%-
positions des deux places; New-&grk et Log ,‘1er€
sur lesquelles il conviendrait quelles se fissen
olivrir des crédits, sont favorables a de pareils em.-

runts. T
# Notre balance est habituellement créditrice pour
uh montant assez élavé. La perturbation apportée
par la guerre dans les éléments de n.ot_m actif,
coincidant avec un accroissement considérable de
certaines de mos importations, a incliné le fiéau
en sens inverse, de sorte quaujourdhui ile solde
s'inserit en notre défaveur. Mais cet état de choses
ne peut que s’améliorer avec ;La.‘ disparition ‘de«s
causes qui l'ont fait naitre, et dés que se seront
modifiées les conditions actuelles de notre com-
meree extériedr, Il suffit, par conséquent, d'obtenir
un ajournement de liquidation de quelques mois
seulement, Comme nous le disions dans notre pre-
cédente chronique, il est dans le’role essentiel des
banques de faire le nécessairg pour y parvenir.
Elles sont d’ailleurs dans d'excellentes conditions
pour cela ; la situation des places de Londres et
de New-York est ‘tout & fait propice 4 des em-
prunts a court terme réalisés sous forme d'ou-
vertures de crédit ou descompte ide papier de
finanece. ks e

Le marché anglais regorge de disponibilités ; la
Bangue d'Angleterre et le gouvernement sont 0]!)]1-
gés d’'intervenir, a tout instant, pour arracher les-
compte privé a des niveaux dangereusement bas.
Nous avons déja fait allusion & ces interventions.
Des ouvertures de crédit conserties & 1n0s banques,
par les banquiers de la Cité, s'accorderaient avec
cette politique nécessaive \de raréfaction des capi-
taux liguides ; toute considération de so-llda'mte
mise & part, ces operations ne poutraient qu'ob-
tenir I'approbation morale de I'Echiquier. La situa-
tion de New-York n'est pas différénte ; 14 aussi
les capitaux sont abomdants et ne demandent qu'a
s'employer. Dans son dernier numeéro, le Financial
Chronicle écrivait & ce propos : '« Les pays euro-
péens  sont deébiteurs a mnotre dgard de sommes
énormes, €t nous les génerions beaucoup si nous
insistions pour qu'ils nous paient en or... Mais
nous n'exigerons pas des paiements en or, dau-
tant plus quwen ce moment nous n'avons aucun be-
soin  d'une nouvelle gquantilé de métal. Tous les
efforts de nos banquiers el de nos financiers ten-
dront a amener le réajustement des changes éltan-
gers, de maniére a ne causer de difficultés a per-
sonne., »

Ce langage est net et catégorique. Cest une invi-
tation a cohclure des arrangenients: en vue du ren-
voi de la liquidation de nos dettes & une date
‘ultérieure, Nous devons donc causer avec les
Etats-Unis, Nous sommes surtout débiteurs de
PAmérique. La hausse de la livre sterling a Paris
tient au dait que nous passons par Londres pour
nous procurer du change sur New-York, beatcoup
plus qu'aux dettes commerciales contractées vis-a-
vis de nos alliés. Si mous arrivions A créer des
relations de change directes avec I’Amérique, il
est bien évident que la demande de devises an-
glaises sur notre place et la demande de dollars
a Londres s'en trouveraient fortement alléoées, Il
se produirait une décongestion immédiate du mar=
ché anglais, qui n’arrive plus & suffire & la masse
de paiements internationaux centralisés chez lui.
Peut-étre nos bangquiers trouvent-ils plus commode
et parfois aussi plus profitable de passer par I'in-
termédiaire de Londres pour régler New-York
mais en ce moment, les questions de commodités
et de profits sont & rveléguer au second plan.

Comme disait Léon Say, en parlant des crises du
change : « il faut savoir lés user lorsqu’on n'a pas
pu-les prévenir ». Dans cette application spéciale
de la '« guerre dusure », gagner du temps nlest
certainement pas tout, mais c¢lest évidemment
beaucoup. 11 suffit pour g'en convaincre de suivre

avec atbention le développemeiit du comimerce e;x_tp-
rieur dies Etats-Unis, sotrce principale des créan-
ces actuelles de 'Amérique. L'excédent des expor-
tations sur les importations, pouf la derhiere se-
inaine de mars, n'a &8 que de 60 millions de francs
pour 13 districts, veprésentant environ 80 % du
commerce au dela des mers. La semaine prece-
dente cet excédent avait ¢té de 145 millions et,
pour la semaine finissant le 13 mars, de 235 mil-
lions. D’autre part, les importations ort atigimente
sensiblement ; elles s'élevaient & 200 1n1]11;3=ns de
francs pour la derniéve semaine, contre 155 mil-
lions et 110 millions pour les deux semaines anté-
rieures. Pour le mois de mars, les exportations se
sont chiffrées, aw fotal, par 1;210 millions et les
importations, par 620 millions ; soit un excédent
des exportations de 590 millions de francs. 11 sem-
ble donc¢ qu'il y ait une tendance favorable au re-
dressement de la balance ameéricaine.

Changes sur Londres &

(Cours moyen du mercredi,

15 24 3
juillet mars mars

Valeurs & vue ;
Alexandrie 97 21/39| 97 172 | 971)2

Céble transfert
Boimbay. 1.3 31/32/1.3 15/16(1.3 15/16
Calcutta:.. «o)1.8 31/32[1.8.15 1.3 15/16
Hong-Kong .10 57161 1.9 7 1.9 3/4
Shanghai 4 2.6 3/ if 2.3 3/4

Valeurs a 90 jours
de vue
Buenog-Ayres (or)..| 47 11/16 48 11/16

Montévidéo......... 51 3/32 | 52 3/8 | 52 1/2
Rio-de-Jan. (papier)| 156 778 13 1/2 | 13 e
Valparaiso 93,4 T 27432 | T 29/32

Cours des changes de New-York sur :

16 16 23 30 6
juillet| mars | mars | marg | avril

Banigse i ata 51 9. 5.324] 5:31 I 2
Loncires 865 873 BOB| 4 i 4.80 14.791/2
Berline oais] - 9ous 5.06 | 8B4.25 | 83 n | 83 12| 82:37
Amsterdam.. . . 39.56 | 39.56 | 39.56

Valeur de 100 unités-papier
de monnaies élrangercs

el 16 16 23 40 6 13
Unités| 1yilet | mars | mars | mars [ aveil | avri

W7

i : 97| o8 415| 97 33| 97 60| 9742 97 32
S 10011y.| 100 39| 98 79| S8 41| 98 b4] 98 54 98 59
100mk.| 99 67| 88 34 9| 87 16| 86 37| 85 72
Amsterdam ... [100 flo". » 99 33] 98 B5| 98 65] 08 55! 9B 41

La faillite du Kolossal. — Le succées kolossal du
dernier emprunt de guerre alllemand n'a pas
réussi & donner aux neutres plus de confiance dans
les finances de I'Empire. Le mark Ssort ide. cette
nouvelle épreuve plus déprécié que jamais, ainsi
qu'on peut le voir par le tableau ci-apres

Variations du mark a

2 9 18w lign I,
mars | mars mars mars | nmars § avril ;

New-York
(pair : 95 3/8) ] :
83 75| B4 25| 83 » 5 2 81 7—1
87 82| 88 34 87 02 5. 85 72
11 66| 12 98 2 84 % 1428

Amsilerdam
(pair ¢ 59 3/8)
51 90
87 42
12 58

Geneve
(pairv : 123 47)
(B[ s PR S 3 111 50| 110 90
RANL e e S 90 30| 89 82
970] 10 18

Italie
(pair : 128 -47) 2
118 92 I 118 05
96 32| 797 B 95 61

3 68l 2 & 439
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LA SITUATION

L'ouverture de la session des Conseils géné-
raux a permis a la France d'opposer un élo-
quent deéfi aux mensonges allemands. Nos enne-
mis représentaient notre pays comme étant dé-
moralisé par cette longue guerre : de tous nos dé-
partements, des voix autorisées se sont élevées
pour protester contre pareille allégation et
déclarer que, ni las, ni découragés, nous lutte-
rons jusqu'au bout pour motre indépendance et
notre avenir.

Parmi tous ces discours, mous en choisirons
un : celui que M. Viviani, président du conseil,
a prononce devant le Conseil général de la
Creuse. I & su, avec une grande €loquence, con-
sacrer’ le principe de l'union sacrée, rendre
hommage a la vaillance de notre armée, & la
science du haut commandement et exprimer la
confiance absolue du pays tout entier dans la
victoire finale.

Voici le texte de ce discours :

¢ Je ne me lasserai pas a-t-il dit de tappe-
ler que, parmi tant d'appels & des négociations qui
n'auraient humilié: aucune nation, la France ot la
Russie, répondant le 31 juillet & la proposition du
jouvernement anglais, accéptaient de suspenidie
‘o8 préparatifs militaires, pourvu, bien entendu,
iue. U'Allemagne et I'Autriche en fissent autant.
Je. me me lasserai pas de rappeler que si cette
proposition avait éteé accueillie par nos enniemis,
la paix du monde était sauvée. Mais I'Allemagne,
le 1t aott, déchainait le conflit en déelarant 1a
guerre a ld Russie. Elle avait arrété tois H08
préparatifs et la réalité a cependant déjoué ses
plus minutienx calculs.

« L'Allemagne n'a jamais compté que sur la ma-
térialité des choses. Elle a tout ignoré de I'dme
[rancaise et ellel subit en ce jour le chatiment de
son erreur. Elle croyait trouver devant elle une
nation dissociée et frivole. Elle a rencontré un mur
de fer, une héroique résistance. Elle v a brisé ses
Meilleurs bataillons, "Et voila que le mur de for
s'est ébranlé, et qu'd la fois souple et indissoluble,
il s’est avancé sur le front occidental, broyant peu
L peu une armeée que ses chefs n’avaient pas pré-
parée a des luttes si apres et si Pprolongées.

« Voila qu’a I'héroisme des Anglais, des Belges
et des Francais assemblés, s'ajoutent, sur un
autre thédtre dlopérations, Ihéroisme des Russes
— dont 1'avalanche menace g Hongrie — et 1'in-
irépidité des Serbes. Voilay quun  blocus écono-
mique, et chagque jour plus efficace, isole du monde
elle et son alliée désemparée, les rejetant pour
ainsi dire dans un ftlot en détresse. Voild que la
nation francaise, méconnue ef, dédaignée, s’est
dressée, préte & ajouter des sacrifices aux sacri-
fices. Voila que le chatiment se prépare et que des
millions de bras vont le déchainer. i

« Le gouvernement de la République, attentif 2
On - ceuvre extérieure et Intérieure, a fait face 3
teutes les péripéties de ce gigantesque combat, sou-
tenu par le Parlement ;auquel je tiens a rendre

un solennel hommage. Et ce nlest pas seulement

au gouvernement que doivent aller vos remercie-,

_1_nents, cest & la nation tout entiere, a larmée
Issue de son sein et qulelle a préparée au combat
pour le Droif, entretenant  dans 8es - enfants le
culte de la fierté humaine, a ce peuple de France,
digne des générations qui l'ont précédeé, digne de
celles qui lui succéderont, & cette nation ?mi ne
se laigse ni endormir par l'optimisme, ni abattre
par le doute, & la fois équilibrée et ardente, qui
i donné comme pendant ‘& Phéroisme de ses fils
une admirable sérénité. ‘

« Pas-plus que I'Angleterre, la Russie, “la Bel-

gique et la Serbie, la France n'a voulu la suerre.
Et maintenant, ainsi que. je l'ai dit déja, daccord
avec ses alliés, elle la fera jusqu'au bout. Nous
avons la certitude de la victoire, qui sera celle de
la. justice. Nous voulons PEurope libérée, la Bel-
gique libre, la westitution des provinces ‘p-erdu-es
Iécrasement du militarisme prussien, puisque la
paix du monde est inconciliable avec ses. sanglants
caprices,

« Voila la tache, Nous l'accomplirons, d'aceord
avec nos alliés, et demain, quand mous saluerons
l!a Vvictoire, nous aurons écrit, non seulement dans
I'histoire de la  France, mais encore dans Jles
annales de Phumanité, tine page que les fils 'des
Eg;‘?_{nes ne pourront pas lire sans émotion et sans

L. )

On ne pouvait mieux exposer toutes les rai-
Sons aui ont affermi en nos coeurs la foi dans la
victoire; ni répondre avec plus de netteté aux
mensonges de lennemi,

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Les conditions climatériques ont été trés dures
cette semaine. Il y a eu, en etfet, non seulement L
gpmptet_' avec le vent et la pluie, maig ENCOTE avel
ol centimetres de lieige dans les Vosges, et deux
mmetres da.ns-lgs- Carpathes. Mais cet état de choses
La pas arreté les opérations militaires nj sur le
fa.'cmt ocmd-@n@:—ﬂ, ni sur le front o1'ientai. ; X

De la ‘Be-lglque- a la Champagne, sauf dans Ia
negion dA‘Jbert,l OllL Nous avons remporté un \@1;
table succés qui a cotté cher 3 nos ennemis, on a
surtout signalé des canonnades, Par contre, en Ar-
gonne, nos soldats ont de nouveau tait des 1 rogres
I en a été de meéme, dailleurs, entra eus% et
Moselle. De plus, au bois Mortmart (nord de Flirey)
et d;ms‘le bois Lie-Prétre, la lutte a eté violuenge
(Hlll(?_]l_ qu'ayant, %ci, reperdu un peu du terrain con-

S ces ‘s derniers, notre si i :
IIT![)I'HS sol;li(z'll(];b derniers, notre situation n’y est pas

Dans les Carpathes, les opérations militaires
prennent une ampleur da plus en plus grande
 Les Austre-Allemands veulent S'Opposer, coilte
que coute, a Iinvasion de la Hongrie et })OL,II‘ réus-
sir (laps leur plan, ils coneentrent sur )cette partie
du ti'ler;“i.tre‘l de la guerre toutes les forces dont ils
peuvent disposer en dehors du front occidental
Fendant que les corps darmée qui ont été 1‘ep.01;'q:
ses des cols de Doukla et do Loupkot ralentissent
plutot mal que bien, les colonnes russes qui descen-
dent en Hongrie, des masses de troupes sont en-
voyees pour menacer, dun coté, laile gauche de
nos alliés, en Galicie, et, de lautre, le f'lo:m(: r.iruil:
]: est douteux que  cette tactique aboutisse. Les
Russes ont, en Galicie, des effectifs supérieurs
ceux que I'ennemi peut y amener, et il est & croire
qu'ils infligeront une défaite Serieuse & leurs ad-
Versairas. i

Daiis le Caucase, les Tures, refoulés au sud par
les ammées russes, viennent de co jeter sur la partic
centrale de la Porse qui se trotive sans défense
Lest pour la troisieme fois quils franchissent lu.
frontiere de ce pays, et la mollesse avae laquelle
ces aftaques sont repousséss par les Persans lais-
serait supposer quelques complicités ~que suscits
une vague solidarité islamique ravivés par l'or alle-
mand, C'est un état de choses qui devra cesser, car
;ﬁ\ tefflets lenl seraient facheux pour le gou\férn‘e-

ent du shah, qui : nt affin ‘

m neflii*a'lilt%\.l’ qui a cependant affinmé hauterment

Devamt les difficultés que présents una entreprise
contre I'Egypte, presque tous les officiers alleananﬁq
qui étaient en Syrie ont demandé leur rappel Les
1.1'oup_es’ turques leur té-mf)ignaient-, d’ail]em‘é‘ udni;\
hestilité ouverte, Leur départ a été pout-dtre aussi
provogue par les impérieuses nécessités de la dc
fense de Constantinople. fone
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QUESTIONS DU JOUR

Ressources agricoles du Maroc
I. — Apercun général

Les produits marocains susceptibles d"et-}'.e .;eixl'i
portés sont encore de faible importance, car, sa
dans le cercle du Sébou (région de Ra&?at) et dans
11 Chaouia (région de Casablanca), 1 exploitation
du sol, restée rudimentaire, suffit a4 peine a la
subsistance des tribus indigenes. ; ;

Les principales plantes cultivées da:_ns 1]??1‘1]}’}1.1'-.8
chérifien sont : l'orge, le blé, le mals, les pois-
chiches, les graines de lin, les ieves, les melons,
les pasteques et tous les l‘egum‘e:s poussant en
Algérie et en Tunisie. L’ayoine n'y est 1‘eqoltee que
depuis trois ou quatre annees ; € est .§111*L01}t dans
les fermes, organisées avec les procédés eur opéens
dans la vallée du ,Sébou’ et en Chaouia, qu elle
pourra donner d’excellents rendements. Pour le
moment, sa culture ne s’y pratique (que sur une
¢chelle tres restreinte.

Comme arbres fruitiers, on trouve au‘I\'I_al_"oc,
indépendamment du palmier-dattier, de_lP]i\’lEl‘,
de l'oranger, du .citronm»er,.du I‘Ilflnd-z_ﬂ‘ll’l_-lc!‘.‘ -e‘? du
figuier, les especes .d’amandiers, d ahmcotlelg_e; de
poiriers existant en Provence et dans le midi de
I'Espagne et du Portugal.

A cette liste il convient dajouter les_‘cultu-ref:s
diverses : coton, tabae, vigrne et chéne-liege, «ul
donmeront de bons résultats quand, sous l'influence
de la colonisation européenne, on les exploitera
d'une manisre rationnelle. :

Il est de notoriété publique que le bétail maro-
cain est, en général, plus beau et de meilleure qua-
lité que le bhétail algérien ou tunisien: _Dans le
cercle du Sébou, un recensement pratiqué I'année
derniére a révélé lexistence de 21.012 chevanx, ju-
ments ou poulains, 9247.845 bovins, 491.017 mou-
tons, 10,515 mulets, 520 chameaux et 11.500 chevres.

Pour Densemble du Protectorat francais, le
méme recensement donne les unités suivantes par
2spece :

Chevaline, 71.335 ; bovine, 56852:) ; _ovine,
2.561.989 3 mulassiére, 33.016 ; asine, 150.353.

Les chameaux et les cheévres n'ont pu étre re-
censés ni dans les régions de Fez, de Marrakech
ot des Doukkala-Abda, ni dans la région du sud
du Maroc oriental. :

Les chevaux marocains ont moins de pureté de
race que les chevaux arabes d'Algérie, ils sont
plus grands, ont l'encolure et la téte plus massives
et le garrot plus épais, et cependant, malgré cette
apparence, ils sont moins vigoureux que les che-
. vaux algeriens. :

Au contraire, les hovidés possédent toutes les
qualités des beeufs d’Algérie : vigueur, so}mete,
douceur, et sont sensiblement plus gros (ueux.

(est le mouton qui tient la plus large place dans
I'élevage chérifien, car sa viande est la principale
base de l'alimentation des indigénes ; sa peau sert
34 les chausser et sa laine, qui leur fournit leurs
vétements, constitue en outre un excellent article
d’exportation, Aussi, pour empécher que son prix
de vente ne dépasse une certaine limite, le gou-
vernement chérifien interdit-il lexportation des

Années tions tions total

territoire chérifien quiil faut attribuer les résultats
suivants : : 3
Commerce extérieur du Maroc pour les années
1910, 1911, 1912 et 1918
(En milliers de francs)
Importa-  Exporta-  Commerce Déficit
commercial

1910.. ... 71.910 53.533 125.443 18.877
el et 94.278 83.600 177.878 10.678
1912, 152.487 75.047 227,534 T1.440
1918. ... 231.216 46. 464 277.680 184.752

Comme on lel voit, les importations excedent de
bheaucoup les exportations et, a ne considérer que

Jes chitfres précédents, le déficit commercial du

Maroe, pour les quatre derniéres anneées connues,
atteindrait une moyenne annuelle de 72.812.000 fr.
Il est vrai quune large partie des échanges s'ef-
fectuant entre lempire chérifien et D'Algérie
échappe & la statistique officielle ; mais cette con-
{rebande, s'exercant a lentrée comme & la sortie,
ne doit pas sensiblement modifier le déficit offi-
ciellement constaté par les douanes maritimes
réunies du protectorat francais, de la zone du
protectorat espagnol et du territoire international
de. Tanger. :

Le déficit commercial marocain est, en fait,
comblé par les charges que l'occupation impose a
la France et a I'Espagne, et aussi, mais dans une
proportion moindre, par les depenses que les
aigents diplomatiques et les touristes étrangers
effectuent au Maroc. :

A ces deux ordres de recettes dordre extérieur
il faut encore ajouter les capitaux que les immi-
grants — pour le plus grand nombre frangais —
introduisent dans le pays pour créafion d'indus-
trie, achat et transformation de propriétés agri-
coles.

Les produits exportés de I'Empire chérifien sont
a peu prés tous d’origine agricole ; en voicl, pour
1912, l'énumération par ordre de valeur (les dié-
tails de l'année 1913 — qui fut d'ailleurs une an-
née trés mauvaise-a cause de la sécheresse — ne
sont pas encore publiés... ni, par conséquent, ceux
de 'année 1914) : :

Orge, 19.332.000 fr.; légumes, 7.113.000 fr.; blé,
6.580.000 fr.; ceufs, 6.125.000 fr.; lin, 5.005.000 fr.;
peauz et cwirs, 4.764.000 fr.; amandes, 4.127.000 fr.;
beeufs, 2.327.000 fr. ; laine, 1.580.000 fr.; mazis,
1.204.000 fr.;, etc... Total : 75.047.000 fr.

Sur ce total, 17.839.000 fr. sont allés en Alle-
magne ; 15.617.000 francs en Angleterve ; 15.540.000
francs en France ; 8.993.000 fr. en Algérie ;
8.795.000 fr. en Espagne, et 5.250.000 en -Italie. Le
reste, soit 3.013.000 francs , s'est réparti dans les
pays divers. :

Les exportations de l'orge et du blé varient selon
I'importance des rvécoltes, lesquelles. dépendent
elles-mémes de la quantité dean tombée  pendant
ra campagne. Voici une comparaison saisissante
entre une année de pluies abbndantes et une an-
née de sécheresse :

Exportation de Torge el du blé marocains

Orge Blé
il
Quintaux Francs

T — A T
Années Quintaux  Francs

1910 (année
de sécheresse).. ©34.803 B8.697.127 24,847  452.839
1912 (année de
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(dont 3 millions environ soumis au protectorat
francais) ; que ces habitants, vivant a la maniere
arabe, ne cultivent généralement les terres gqu'ils
occupent que pour satistaire leurs besoins et payer
les impots prélevés par les caids au nom du
sultan (Uachour sur le blé et le zekkal sur le hé-
tail) ; et que les achats nécessaires a larmées
dloccupation et 4 la nourriture de la colonie étran-
gére de Tanger absorbent une bonne partie de
l'excédent disponible,

III. — Ce que Y'on peut obfenir au Maroc

En tenant compte des ohservations précédentes
et en considérant la moyenne des exportations des
deux dernieres années connues : 1911 et 1912, voici
ce que le Maroc pourrait fournir & la Erance .en
1915, qui s’annonce comme une année de bhonnes
récoltes :

Moyenne des expartations marocaines de 1911 et 1912
Quintaux Francs

984.000 15.484.000
273.000 5.891.000
46.000 5.932.000
23.730 (tétes) 4.390.000
3.846.000

3.503.000

1.012.000

" Total des sept articles 40.038.000
Exportations totales...... Wit e e 79.323.000

L'orge produit par le Maroc est d'excellente qua-
lité ; on en fait la moisson dans le commencement
du mois de mai et, des le commencement de juin,
il pourrait étre livré a la consommation fran-
caise.

Le blé marocain est du blé dur semblable & ce-
lui récolté en Algérie et en Tunisie. On le coupe
a la fin du mois de mai et on peut lexporter des
le miliew de juin.

L’avoine est bonne & moissonner en meéme temps
que lorge ; mais le mais n'est recueilli que vers le
commencement de juin,

Le Maroc exporte en moyenne 25.000 beeufs par
année et c'est le cercle du Sébou qui en produit le
plus. Bien que l'exportation des moutons soit dé-
fendue, les éleveurs des régions des Doukkala-
Abda, de Marrakech et du Maroc méridional ne se
privent pas de faire passer en Algérie des trou-
peaux considérables par voie de terre. On admet
que cette exportation clandestine n’est pas infé-
rieure a 400.000 moutons par année, et ce bétail
nous est ensuite expédié en France sous le nom de
moutons algériens.

Les moutons sont généralement tondus en avril ;
on évalue la quantité de laine donnée par la tonte
annuelle a pres de 45.000 quintaux, sur lesguels
30,000 quintaux environ sont exportés.

Voila, & grands traits, les ressources d'ordre
agricole que la France pourrait facilement retiver
du Maroc. '

Les récoltes de lannée 1913 ont été  tellement
mauvaises qu'on n'a pu exporter ‘que 64659 quin-
taux d'orge (au lieu de 1.137.175 quintaux en 1912)
et pas du tout de blé. Aussi I'ensemble de Vexpor-
tation est-il tombé a 46,464,000 fr., conte 75.047.000
francs 'année précédente. -

En 1914, au confraire, grice a des pluies abon-
dantes, les céréales ont rendu autant qulen 1912 :
« Aussi, dit une Nofe de la Résidence générale
‘“« que mous - avons sous les yeux, malgré la né-
« cessité ot se trouvaient les indigénes et les Eu-

« toute une serie de graines et de produifs de la
« terre peuvent continuer a éfre exportés pendant
« la période de la guerre. »

Cette note remonte au mois doctobre dernier ;
mais en ‘ce qui concerne les récoltes de 1915, qui
vont étre levées dans deux mois & peine, le
Bulletin officiel du Protectorat francais donnait,
a la date du 8 février dernier, les indications sui-
vantes : :

« Les semailles de céréales se sont presque par-
« tout continuées avec entrain, a la faveur du
« beau temps qui s'est prolongé jusque vers le
« 20. La superficie emblavée dépasse, dans pres-
« que tout le Maroe, et notamment en Chaouia

et dans les Doukkala-Abda, d'un tiers environ

celle de la campapgne précédente. Dans la vallée
du Sébou également, les indigénes ne se rappel-
lent pas avoir jamais vu d'aussi grandes sur-

faces ensemencées, .

« La situation est d’ailleurs trés encourageante :

les levées se sont bien effectuées partout et les

blés et avoines tallent abondamment ; les pluies

ont profité aux céréales qui avaient souffert du

froid. Dans les contrées humides, on signale
« un peu ‘de rouille sur les orges et une tendance
« 4 la verse.

« Actuellement, les agriculteurs se préparent aux
« diverses cultures de printemps : mais, sorghos,
« pois chiches, lentilles, etc... »

L.e Bulletin du 8 mars confirmait ces excellentes
prévisions, mais signalait cependant que des vols
de sauterelles trés importants causaient aux agri-
culteurs d'assez graves appréhensions :

« Les Abda, le cercle des Rehamna, le cercle de
Settat sont actuellement envahis par les redou-
tables insectes qui ont déja causé un notable pré-
judice aux cultures de céréales de ces régions et
particuliérement aux blés. Les lieux de ponte ont
été repérés avec le plus grand soin, et la popula-
tion est occupée, sous les ordres de l'autorité lo-
cale, a détruire le plus grand nombre d'ccufs
possible. Toutes les mesures sont prises en vue de
combattre vigoumeusement les criquets dés leur
éclosion. »

Heureusement que des informations postérieures
nous ont annoncé qu'on avait maintenant lespoir
d’enrayer le fléau d'une maniére & peu prés com-
plete. :

Il y a donc de grandes chances pour que la ré-
colte marocaine de 1915 soit trés abondante en blé,
en orge, en avoine et en mais, Or cette récolte,

- ajoutée aux disponibilités provenant de 1914,

ne donnerait-elle que 300.000 quintaux de blé,
1.200.000 quintaux d'orge. et 200.000 quintaux
d’avoine, — sans parler de la laine brute et des
autres produits agricoles.que la France pourrait
importer, — que ces céréales, arrivant & la con-
sommation plus de deux mois avant les notres,
nous rendront quand méme un service sérieux.
EDMoNn THERY,

Le Dividende de la Compagnie P.-L.-M.

La maniere vraiment remarquable avec laquelle
nos troupes ont été concentrées au début de la
guerre, tant auw point de vue de la rapidité -des
transports gu’au point de vue de la parfaite exé-
cution du plan de mobilisation, a prouvé que nos
grandes Compagnies de.chemins de fer étaient di-
gnes de la conflance que nofre grand état-major
avait en elles. En effet, les décrets du 31 juillet
1914, et les arrétés qui en ont assuré Iapplication,

moutons ; mais il permet celle des beeufs, des che-

. Lol Lyt - A A 2 . Alir s n . .
vaux, des mulets et des anes. pluiesabondantes) 1.137.17% 19.331.97%  299.087 6.579.814 « ropéens de renouveler leurs réserves épuisées et | placerent ces Compagnies sous la direction absolue

« 'de conserver Jpar -deve.-rs‘: eux des semences suffi- | de I'autorité militaire, et pendant trois semaines
santes pour l'année agricole 1914-1915, prévoyait- | elles suspendirent 4 peu pres tout le trafic com-
on, avant la guerre, un trafic d'exportation d'une | mercial du pays pour se consacrer exclusivement
certaine importance. a la défense nationale. ! ;

« Les événements d'Europe ont brusquement Mais quand les nécessités stratégiques permirent
arrgté, a partir du mois d’aott, toufes sorties de | une certaine atténuation de ce régime prohibitif,
céréales et de denrées alimentaires. Néanmoins, ' les grandes Compagnies, d'accord avee l'autorité

ARGk Les envois del céréales que le Maroc peut faire
. 1L \Commekce, o Xt RL e &4 la Métropole sont done relativement faibles et,

1.6 commerce extérieur marocain était a peu prés | dans vous les cas, difficiles & calculer d’avamce.
inexistant avant lloccupation drancaise, et cette 11 ne faut pas oublier, en gf‘f-et, que malgré sa. su-
occupation a particulierement augmenté la Yaleur perficie  de 439.200 kilometres carrés, ég.ahe,aux
des importations étrangeres, car c'est & la présence 82 % du territoire de la France continentale, 1 Em-
de nos troupes et du contingent espagnol sur le °* pire chérifien ne com_pte que 3.464.000 habitants
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militaire, s'ingénierent & réorganiser les services
de transports civils les- plus urgents, sans nuire
cependant aux besoins de la guerre. Et & partir
du 1°* novembre, le service régulier des voyageurs
et des marchandises fut progressivement. rétabli
sur tous lés points du territoire situés hors la zone
des combats,

On ne se doute pas, dans le publie, de ce qu’il a
fallu aux Compagnies de patience, d'énergie et
d'abnégation de leurs propres intéréis, pour satis-
faire — avec un personnel réduit et un matériel
en grande partie employé par larmeée — les de-
mandes ecourantes de leur clientéle et liquider les
arriérés de transports que la meobilisation await
fait naitre en suspendant brusquement tous les
services civils,

Dans une foule de cas, elles ont sagrifié les inté-
réts de leurs actionnaires a l'intérét public, et
c'est en sinspirant d'un sentiment analogue que
le Conseil . d'administration de la Compagnie
P.-L..M, — dont I'immense résean a joué un role si
considérable dans la mobilisation — vient de idéci-
der de proposer & la prochaine assemhlée générale
des actionnaires de n’attribuer, commie dividende
pour lexercice 1914, que 40 francs par action de
capital, au lieu des 55 francs qui pourraient étre
distribués conformément a la convention de 1912
et & la loi du 26 décembre dernier,

Le produit net des lignes en exploitation en
1914, soit 9.695 kilomeétres, s'est élevé a 190.718.000
francs, ramené a 189.337.000 francs en déduisant
le idéficit des exploitations annexes. Les préleve-
ments & effectuer sur le produit net atteignant —
en conformité des conventions en vigueur — la
somme «de 206.329.000 francs, il en est done résulté,
pour l'exercice 1914, une insuffisance de 16.992.000
framgs. Mais eomme 1'Etat, garantissant les char-
ges du nouvean réseau, doit 4 la Compagnie, pour
le méme exercice, une somme de 32.438.000 francs,
il restera disponible, sur cette garantie, la diffé.
rence, soit 15.446.000 francs.

Clest la premiere fois que la. Compagnie P..L.-M.
fait appel & la garantie d'intérét depuis la mise en
vigueur de la convention de 1897, et clest évidiem-
ment sous la pression d'un effroyable eas de force
majeune qu'elle se trouve dans l'obligation de le
aire.

Les 15.446.000 francs ci-dessus  spécifiés permet-
traient -de distribuer un dividende d'environ
20 franies par action. Pour compléter ce dividende
a Bb frames, la Compagnie pourrait, ainsi que la
G‘lDIleG-I].’tl-Dll’l de 1892 et la loi du 26 décembre 1914
I'y ‘autorisent, imputer la différence at compte
d'établissement. Maig il aurait fallu emprunter la
totalité de cette différence, ot le Conseil a sagement
estimé que dans les circonstances actuelles. un
appel si important au crédit public serait tres
onéveux et qu'il chargerait trop lourdement le
compte intéréts et amortissements des exarcices
futurs,

Le Conseil aurait sans doute pu proposer aux ac-
tionnaires de disposer de leur réserye particuliere ;
mais les prévisions relatives & l'exercice 1915, pouf’
lequel la (Compagnie ne pourra plus recourir A
la garantie de I'Etat, commandent de ménaser
oette réserve. (lest pourquoi le (Conseil d’adminis-
tration, voulant que les actiomnaires aient leur
part de I'épreuve nationale, leur proposera d'abais-
ser spontanément & 40 francs, pour l'exercice 1914
le dividende des actions non amaorties, ainsi aque'
cela & eu liew en 1870, '

En écoutant leur Conseil — dont on ne saurait
trop louer la sagesse ef le patriotisme — les action-
naires accompliront un acte de justice et 'de haute
prevoyance ; ils consolideront leur crédit social, et
la confiance si. lézitime que les titres de la Compa-
gnie P.-L-M. (actions et obligations) inspirent au

public francais sen trouvera trés certainement |

fortifiée,
EpmoNp THERY,

]
1
[

Finances Egyptiennes

« Leg conditions éeconomiques de I'Egypte ont été
profondément affectées par l'explosion en 1914 de
{a- lutte terrible qui eontinue & bouleverser I'Eu-
rope, La situation politique de ce pays devait
inevitablement l'amener dans la zone du conflit,
mais grice & la protection de '’Angleterre, I'Egypte
a pu étre dérobée aux dévastations de la guerre,
encore que toutefois elle ait di subir un recul
subit et sérieux dans sa prospérité matérielle, be-
quel, quoique dérivant indirectement de la guerre,
ne se rattache aucunement aux circonstances po-
litiques ou elle se trouve, et se serait quand
méme produit sous un régime de neutralité, »

Ce préambule del la note de lord Edward GCecil,
conseiller finaneier, sur le budget de 1915, résume
parfaitement la situation. Le recul constaté dans
la prospérité- matérielle de I'Egypte a éte déter-
miné par la contraction soudaine intervenue dans
la. demande mondiale du coton et la baisse qui
s'en est suiviel dans les cours. La production a été
ramenée de 7.684000 cantars en 1913 a 7.000,000
en 1914, et l'action combinée de cette diminution
dans la quantité et les prix a, eu pour effet de ré-
duire la valeur de la récolte denviron 13 millions
de livres égyptiennes, soit 98 9, par rapport & la
saison derniére, Puisque c'est grace a Son expor-
tation de coton que I'Egypte peut payer la presque
totalité de son combustible et les articles manufac-
turés qu'elle recoit, ainsi qu'une certaine partie de
ses denrées alimentaires, plus les charges qui
dérivent de sa dette publique et privée envers
Iétranger, cette baisse revét un caractere de cala-
mité nationale et son influence se fait sentir dans
toutes les branches de lactivité. On se rendrag
compte de toute son importance en constatant que
pendant les six premiers mois de la guerre, les
importations égyptiennes ont fléchi de 8,800.000
liv. ég., cest-a-dire qu’elles sont de B8 9, au-des-
sous dn total de la période correspondante de
I'exercice dernier.

Le seul moyen de réagir contre cette situation
est d’appliquer de fortes réductions dans les dé-
penses et de replacer le pays dans la position ou
il se trouvait au début du siecle. Malheureuge-
ment, depuis la crise de 1907, I'Egypte s'est char-
gée du fardeau dune dette privée qui n'a jamais
cessé de s'aceroitre; malgré une série de récoltes
opulentes : les difficultés rencontrées par les em-
prunteurs pour faire face & leurs obligations ont,
en fait, déterminé dans des cas nombreux des en-
gagements nouveaux, contractés en vue dun sou-
lagement provisoire, ot ce trait si inguiétant de
la situation a été l'objet de plus d'un commen-
taire dans les derniéres motes sur le buldget.
« ,..Aujourdhui, déclare lord Edward Cecil, le
pays se trouve dans la nécessité de ramener ses

dépenses considérablement au-dessous du niveauw

méme de la période qui précéda I'épogque récente
de prospérité, s'il veut bien faire honneur a ses
obligations. » Il existe, d'ailleurs, dans la’situation
générale, deux facteurs qui devraient rendre plus
effectif le pouvoir de résistance du pays : I'aug-
mentation du. rendement de la terre qui dérive
principalement des ldépenses incessantes du gou-
vernement pour les travaux d'irrigation et l'accu-
mulation de or qui sest produite pendant les an-
nées de prospérité.

Ces facteurs ont une valeur certaine, et si I'on
considere que la crise actuelle est due & une
cause blen établie gui n'est pas de nature a
atteindre I'Egypte dans sges sources produetives,
on §e convaincra que ce pays. pourra, avec le
temps, récupérer sa stabilité économique et sup-
porter ses charges avec une aisance relative.

*

* %
En attendant, les effets désastreux de la guerre
sur la prospérité et les activités du pays ont tres
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sérieusement réagi, cette année, sur les raceites
du gouvernement. Il n'est pas un chu_et die revent,
spuf peut-gtre celui de l'impot foncier, qui n ait
été plus ou moins affecté, Dans les sept premiers
mois de guerre, les recettes douanieres sont tom-
hées de 794.000 liv. ég., ow &8 9% ; celles des che-
mins de fer de 700,000 liv. ég., ow 29 9% ; les re-
cettes judiciaires, de 246.000 liv. ég., ou 30 % ;
celles 'des ports et phares, de. 130,000 liv. ég,,
ou 46 %, et celles des postes, de 69.000 liv. ég., ou
31 9. Les vevenus des domaines, quoique déja
atteints par les effets de la bagse crue de 1913,
ont encore subl une trées motable diminution ides
suites de la crise cotonniére. Dans l'ensemble, on
estime que les effets de la guerre sur les recettes
de lexercice 1914-15 entraineront une moins-va-
lue d'a peu prés deux millions et demi de livres
égyptiennes sur le chiffre budgétaire de 17 mil-
lions H88.000 liv, ég. Kt comme il n’est aucune
perspective de réecupération prochaine de ce flé-
chissement, il vy a eu lien d'agir eomme si la
diminution intervenue était un fait permamnent et
de réorganiser les finances du pays d’apres cetie
conception,

Clest & cette tache que s'est immédiatement ap-
pligué le gouvernement égyptien. Les dépenses de
l'axercice 1914-15 avaient été estimées a 18 mil-
lions 162.000 liv, ég., soit 574.000 liv. ég. au-des-
sus des prévisions de recettes, et cette différence
devait étre comblée par un prélévement & opérer
sur le fonds de réserve. En présence de la di-
minution de 2 millions et demi attendue dans les
recettes, le deficit total se serait élevé & 3 millions.
On a entrepris sans tarder un fravail de rédue-
tion dans les dépenses, on a appliqué un systéme
d’économie des plus stricts, et le conseiller finan-
cier estime aujourd’hui que les dépenses de l'exer-
cice 1914-16 ne dépasseront pas 16.800.000 liv. ég.,
soif 1.862.000 liv, ég. en moins que la prévision
antérieure, ce qui ramene le déficit & 1.700.000
livres égyptiennes environ,

Cette somme sera imputée sur le fonds de ré-
serve, mais eonsidérant qu'il serait désavantageux,
a I’heure actuelle, de vendre pour une somme équi-
valente des titres de ce fonds, on laissera figurer
ceux-ci a 'actif de I'Etat jusqu’au moment ot 1'on
pourra s'en défaire i de meilleures conditions. En
attendant, pour les sommes dont pourra avoir be-
soin de temps en temps-le Trésor, on se les pro-
curera, soif par vole d'avances aupres des Ban-
ques oontre ces titres, soit par 1'émission de bons
du Tnésor, selon qu'on trouvera plus ou moing
d’avantages a4 l'une ou l'autre méthade.

« Un arrangement a été conclu aveec la Caisse
de la Dette, aux termes duquel une partie de ces
disponibilifés liquides ont été provisoirement mises
a la disposition du gouvernement, avec d'amples
garanties pour leur remboursement & l'heure du
besoin. Par l'effet de cet heureux arrangement,
la dette flottante du wouvernement est pour le
moment Insignifiante et les intéréts qu'on aurait
€0 & payer pour des emprunts temporaires con-
fractés dehors sont épargnés au Trésor. »
1t‘\fl_oici un tableau des prévisions budgétaires pour
[915-16 comparéss aux prévisions de llexercice
1914-15 ;

1914-15 1915-16

Liv. égyp. Liv. éayp.
18,162.000  15.900.000
17.588.000  14.756,000

Dépenses préyues :
Ratanl s TC A 1o %

Déficlt eouvert par un préla-
vement sun le fonds de ré-

1) (0 P e B mNa N o 574,000 1,144,000

Le déficit réel de 1914-15 devant étre, non pas
de 574.000 liv, ég.. mais bien de 1.700,000 liv. O1Zs
comme . mous le disong plus haut, le surplus des
dépenses prévues pour 1915-16, & 1,144.000 liv. ég,,

n'a rien dexcessif, Ce résultat tient a ce fait
gqualors que Ja réduction apportée aux dépenses
on  1914-15 sera maintenue sans relachement en
1915-16 les recettes seront favorablement affiectées
par divers facteurs : certaines sources de revenus,
atteintes a4 un degré exceptionnel en 1914 par les
résultats et la basse crue .de 1913, pourront re-
couvrer le terrain pendu ; dautre part, pendant
la période initiale de la guerre, ceriains chefs da
revenus se sont abaissés a un degré que rien ne
semble justifier désoymais. Enfin, les receties des
domaines, si grandement réduites en 1914 par suite
de la rétention: du  coton de ladministration, se-
ront appelées & bénéficier en 1915 de la vente de -

e produit.

Le budget de 1915-16 ne contient aucune prévi-
sion d'impots nouveaux : le déficit prévu pourrait
dome, par conséquent, se trouver amoindri du
fait de telles contributions qui seraeint établies
au cours de l'exercice.

Malgré ces perspectives un peu.  sombres, un
fait doit ressortir de l'exposé de lord Edward
Cecil, c’est la franchize et la mnetteté avec les-
quelles la situation des financeés égyptiennes se
trouve présentée. De sages mesures ont été prises
immédiatement pour faire face aux conditions
exceptionnelles impogées par un bouleversement
universel dont nul ne pouvait préveir I'éventualité.
Ces mesures ont déja produit leur effet, et les
résultats obtenus nous garantissent 1'avenir,

GEORGES BOURGAREL.

Le Rendement des Impots en France

Le Journal Officiel a publié, le 11 courant, le ren-

dement des impots pour le mois de mars. Consta-

tons de suite que, des chiffres fournis, il ressort
que peu & peu lactivité éEconomique du pays
s'aceroit et gqulil en est ainsi notamment de lac-
tivité commenciale qui, jusqu'’ici, n'avait pas ma-
nifesté de tendances sensibles a- eet égard.
Le susdit rendement se compare ainsi aves ceux
du mois précédent et du mois de mars 1914 :
(Clomparaisons avec
Recon- ——~——

Produits yrements  Mars Féavrier
il : —_ 1914 1915

Impdts et revenus directs ; (En milliers de francs)
Enregistrement : 30.894 —30,803 -+ 8,124
D eisiia e vt i 8.606 —10.152 - 2,275
Impot sur les opérations de

Bourse 3 = 062 4 10
Taxe sur le revenu des valeurs

mobiliéres Gl 4+ 2.748 — 2,146
Clontributions indirectes....,.. ; —10.687 +  B82
DOUuanes. s s vaeashivere sy 062,487 += 945 - 0,881
Taxe de fabrication sur leg

huiles minérales brutes..,,.. — 9% 4 16

: R — 108 — 6%

SHores’ Ak o R i -+ 4.G80 + 4.000
Monopoles

Contributions indirectes (allu-

mettes chimiques, taxes sur

les briquets, tabacs, poudres

alam)sieclas shi st s Snle S
Rogtegiimn i R S A veeeenss 14,701 — 7.669 4 82
Télégraphes, .. .. 1ie., R L 4,976 — 1 = 215
Palaphanas.: s s diiie i s 8,816 — 2,166 -} 1,452
Produits de diverses explaita-

tions R 87 — 3 1 87

934,042 —58.884 --97.102

Pour les trois premiers mois de 1915, la diminu-
tion sur la période correspondante de 1914 se

44,540 — 4.926 - 4,809
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chiffre par 222.872.200 francs, selon le tableau sui-
vant ;
: (Clomparaigon avee
Recouvre- le 1¢* trimestre
Produits ments de 1914
Impdls et revenus divers : (En francs)
Enregistrement 100.701.000 — 92.297,000
Timbre 36,675,000 — 26.001.000
Impot sur les operations de
162.500 — 2.401.500
Taxe sur le revenu des va-
leurs mobiliéres........... 41.872.500 -+ 7.686.500
‘Contributions indirectes 122.694.000 — 44.843.000
Douanes . 159.473.000 « — 24.397.000
Taxe de fabrication sur les
huiles minérales brutes.... 145.000 — 383,000
Sels 4 7.814.000 — 1.390.000
40.561.000 4 9.596.000
Monopoles
Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
briquets, tabacs, poudres a
125.037.000 .136.000
43.967.5600 2.138.500
12:734.600 198.800

Télégraphes
7.446.500 .158.000

Téléphone
Produits de diverses expoita-
tions (Journaux officiels). .. 107.300 210.900

698.890.900 —222.872.200

Quant aux. « Produits et revenus du domaine
de I'Etat, produits divers, ressources exception-
nelles et recettes d'ordre », qui ne sont d’ailleurs
donnés qu'a titre de renseignement, sans qu'on
puisse en tirer des conclusions rigoureuses en rai-
son des variations considérables qui se produisent
dans I'époque de recouvrement d'un grand nombre
d'entre eux, ils ont atteint, en mars, 3.065.900 fr.,
contre 8.194.500 fr. en mars 1914, et pour les trois
premiers mois de Pannée, 6.666.700 fr., en dimi-
nution de 14174000 fr. sur le trimestre correspon-
dant de 1914, :

Pour le mois de mars, les produits de l'enregis-
trement; du timbre, l'impot sur les opérations de
bourse et la taxe sur le revenu des valeurs mobi-
litres sont en diminution de 38.963.000 francs
(88.963.500 fr. selon états fournis), ou 46 9%,
sur le méme mois de 1914 La moins-value des
memes impots avait été, sur les mois correspon-
dants de l'année précédente, de 41.869.000 fr., ou
56 9%, en aout 1914 ; ide 51.946.500 fr., ou 70 9, en
septembre; de 57.369.000 fr., ou 39 9, en octobre ;
de 60.758.000 fr., ou 71 9, en mnovembre ; de
57.873.000 {r., ou 61 9/ en décembre; de 42.595.500 fr.,
ou 30 %, en janvier 1915, et de 31.454.000 fr., ou
46 94, en février dernier, mois de 28 jours.

Comme il faut faire abstraction des deux mois
d'octobre et de janvier 1915, qui correspondent 2
des échéances trimestrielles des taxes de timbre,

de transmission sur le revenu dues par les Socié-.

tés, départements, communes et établissements
publics, taxes dont le produit ‘m’a pas encore été
sensiblement affecté par 1’état de guerre, on voit
que si I'amélioration continue qui s’est manifestée
dans le recouvrement des impots depuis le mois
de septembre 1914 mne s'est pas accentuée pendant
le mois de mars dernier, elle s’est, dans I'ensem-
ble, maintenue exactement au meéme chiffre quen
février 1915, c'est-a-dire le mois précédent.

La moins-value constatée en mars provient
d’ailleurs, & concurrence de 7.171.300 francs, c’est-
a-dire de 18,40 94, de l'envahissement par 1'ennemi
des départements suivants Aisne, Ardenmes,
Marne, Meurthe-et-Moselle; Meuse, Nord,. Oise,
Pag-de-Calais, Somme.

Il ne faut pas coneclure ide la stagnation du pro-
duit global des impbéts de timbre et d'enregistre-
ment qui parailt ressortir des états ci-dessus, que
le mouvement de reprise des affaires rvelevé en fé-

vrier s'est arrété presque complétement. Bien au
contraire, si I'on examine le produit de ceux de
ces impots dont le rendement est particulidvement
li¢ & lactivité des transactions, on remarque qu’il
n'a pas cessé de s'accroitre treés sensiblement du-
rant le mois de mars dernier.

Cest ainsi que les droits sur les ventes d'immeu-
bles, qui avaient procuré un recette de 1.275.000 fr.
en janvier 1915 et de 1.296.000 fr. en février, m’ont
pas donné moins de 1.908.000 fr. en mars. Dautre
part, le droit sur les transactions mobiliéres, dont
le produit avait été, en janvier, de 4.176.000 fr.
et, en février, de 4.552.000 fr., ont atteint, en
mars, 7.622.000 fr., de sorte que l'augmentation
depuis le début de l'année est, pour les premiers
droits, de 49,60 9%, et pour les seconds, de 45,20 9.
ce qui est la preuve certaine d'un réveil trés no-
table de l'activité des transactions civiles.

Le méme phénomeéne, quoique moins marqué,
se manifeste en ce qui concerne les impots assis
sur les transactions commerciales. On constate
notamment «que le produit du timbre, qui s'était
élevé, en janvier  dernier, & 320,500 fr. et a
330.000 fr. en février, est passé & 382,500 fr. en
mars, accusant pour la premiére fois une augmen-
tation qui atteint 19,37 9. Il en est ide méme des
droits de timbre sur les affiches et de ceux sur les
contrats de transports, qui ont progressé, de jan-
vier & mars, les premiers de 55,10 9%, et les se-
conds de 60,25 9.

(Cette reprise de l'activité commerciale s'est éga-
lement traduite, dans la mesure ou la fermeture
de la Bourse des valeurs pour les opérations a
terme 1’'a permis, par un relévement assez notable
du produit de limpot sur les opérations de bourse
qui, aprés s'éfre abaissé  en janvier dernier &
45.500 fr. et en février a 53.500 fr., a atteint, en
mars, 63.500 framcs, produisant ainsi une plus-
value de 39.50 9. Il n’est pas jusquau produit
des droits sur les actes judiciaires et extra-judi-
ciaires qui ne manifeste 'heureux effet du décret
du 15 décembre 1914 sur la reprise de la vie judi-
ciaire, puisque ces droits se sont élevés de 323.000
irancs en janvier, & 361.500 francs en. février et
a 412.000 francs en mars, soit une augmentation
finale de 21.60 9.

Enfin le rendement des droits de mutation par
déces n’a pas cessé de s’améliorer, et celui de la
taxe sur le revenu des valeurs mobiliéres étran-
geres a continué & étre satisfaisant.

Les droits de mutation, qui avaient procuré, en
mars 1914, une recette de 23,029.500 fr., ont donné,
en mars dernier, 17.818.000fr., soit seulement une
diminution de 5.211.500 fr., ou 22,60 9/, alors que
le déficit avait été de 71 9, en novembre 1914, de
55 9 en décembre, de 38 9/ en janvier 1915 et de
34 9% en février. Quant a la taxe sur le revenu,
son produit accuse une plus-value'de 2.743.000 fr.
(2.742.500 fr. 'aprés les comptes fournis), qui pro-
vient de la création, par la loi du 29 mars 1914,
d'une taxe de b 9 sur le revenu des fonds d'Etats
étrangers et des valeurs mobiliéres étrangdres mon
abonnées. ;

En ce qui regarde les perceptions effectuéss par
Padministration des douanes pendant ‘e mois de
mars on arrive, en établissant une comparaison
avec le méme mois de 1914, aux résultats suivants :

Recouvrements : 72.728.000 fr.; augmentation sur
mars 1914 : 8.418.000 fr., ou 13,08 9%.

_ Par contre, les contributions indirectes, pendant
ie. méme mois, ont donné, comme recouvrement,
93.978.000 fr., en diminution de 18.509.000 fr. sur
mars 1914, ce gui représente, pour mars 1915, une
diminution de 16,50 9. Toutefois, si des résultats
accusés ainsi on défalquait les produits: percus en
1914 dans les départements des. Ardennes, de
I'Aisne et du Nord, envahis, le premier en totalité
et les deux aufres en grande partie, on obtiendrait
au total les termes de comparaison suivants': pour
mars 1515, 92.587.000 fr., contre 103.129.000 fr. en
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mars 1914, dou une diminution, pour le mois
dernier, de 10.542.000 fr., ou 10 9. De plus, la di-
minution sur les sucres (2.914.000 fr.) est fictive,
les produits encaissés par la douane étant en
plus-value considérable (7.594.000 fr.) Enfin, en
dehors de la. diminution afférente aux trois dépar-
tements sus-mentionnés, la plus grande partie de
la, perte accusée porte sur le département de la
Seine, ou l'on constate une diminution de 6.471.000
francs imputable, il est vrai, pour 2.212.000 fr. a
I'impo6t sur les chemins. de fer.

En résumé, les résultats du mois de mars der-
nier paraissent confirmer le mouvement de re-
prise partielle de notre trafic extérieur déja si-
gnalé précédemment. On ne doit pas oublier, en
effet, que si les acquittements exceptionnels de
I'armée ont contribué dans une forte proportion
4 la plus-value réalisée, la levée des droits sur
die mombreux produits et labsence & peu prés to-
tale des vins étrangers — conséquence de l'abon-
dance de la derniére récolte nationale — ont privé
le Trésor public de revenus frés considérables.

A. LECHENET.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES Ler ayril 1915 | 8 avril 1915

.Encaisse or B

ACTIF

Encaisse de la Banque : ;
0 4 250.965.643 .253.364.642
378.005.870 377.490.337

-971.513 -630.854.979

Disponibilité a 1’étranger : 23.667.566 .393
tittets echus hier a recevoir a ce jour J771.401 0.346
Effets Paris -248.351 .506.743
Portefeuille Paris { Effets Elranger.. .064.635 1.759.139
Effets du Tresor 3.162 2.892
- 2.503.606 | 59.378.996
< LR s .372.807.140 .362.639,352
Effets proroges i Succursales........| 1.336.424.645 | 1.318.077.733
Avances sur lingots 4 Paris.......... .290.000 -290.000
Avances sur lingots dans les succurs. » :
Avances sur titres 4 Paris 8.482.259 501.837
Avances sur titres dans les succurs.. .493.717 -842.538
Avances a I'Etat .000. 0vu .000.000
Avances i I'Etat (Loi de 1914) 000.000 | 5.000.000.000
Avances temporaires au Trésor public 3.171.430 450
Bons du Trésor francais escomptés
pour avances de 1'Etat aux Gouver-
nements étrangers. .000.000 g .000
Rentes de la Réserve -000.000 .000.000
Rentes de la Réserve (ex-banques).... -980. .980.750
Rentes disponibles 2075, 62 . 65
Rentes 1mmobilisées 000.
otel et mobilier de 1a Banque -000.
Immeubles des succursales -198.
Depenses d'administration de ia Ban-
 que et des succursaies .401.
Emploi de la réserve spéciale . 407, 394
Divers 311, 6:

PASSIF

Capilal de la Banque
Bénélices enLaddélio{ns an cl piélal

R oi du 17 mai 183
lﬁ)el?ﬁ‘i‘éf:s Ex-banques département.

Loi du 9 juin 1857

Réserve immobiliere de la Banque...
Réserve spéciale
Billets au porteur en circulation
Arrerages de valeurs déposées
Billets a ordre el récépissés
Compte courdnt du Trésor, crédileur.
Compltes courants de Paris
Comptes eourants dans les succursales
Dividendes a payer
KEscompte et interéls divers
Réescompte du dernier semesire
Divers

Comparaison avec les années précédentes

3 SRS S | ]
13 avril | 11 ayril | 10 avril | 9 avril |g8avril”,
1911 1912 1913 1914 1915

millions | millions | millions | millions | millions
Circulation 5.262.4 5.757.2 | 5.943.3 |11.422.7
3.951.0 | 3.627 25:
600.7 622

{1

= argent.... 840. q
1.631.8 | 1.440.8
4

.0

Portefeuille 1.094.

Avances aux partic. 621

— al'Eiat... 180.
Compt. cour. Trésor 115. 139.4 182.8
— partic. 573. : 542.1 547.2

Taux d'escompte...| 3 0/0 |3 4 0/0 (31/20/0
Prime de l'or. pair ir pair pair

728.5 736
200.0 200

WO RO O R

Les Obligations de Ia Défense Nationale. — Les
Obligations de la Défense Nalionale étaient déli-
vrées jusquaw 15 avril inclus auw prix net de
94 84 9., Depuis'le 15 avril, et jusqu'a la fin duw
mois, le prix en est porté 4. 95 fr. 07. La période de
temps qui nous sépare du prochain coupon s'atté-
nue, en effet, successivement, et les intéréts dus
pour cette période, et que l'on déduit du prix
d’émission de 96 fr. 50, diminuent en meéme temps.

A cette méme date du 16 avril, les Trésoreries
générales et les Recettes des finances auront été
approvisionnées de - certificats provisoires qui y
seront remis immeédiatement aux souscripteurs de
coupures de 100 fr., 500 fr. ou 1.000 francs. Les
trésoriers généraux et les receveurs pourront éga-
lement fournir dans des délais relativement courts
aux comptables de leur circonscription les certifi-
cats provisoires d'obligations qu’ils réclament pour
leurs propres souscripteurs.

(’est par millions que s’acheminent maintenant
les valeurs du Trésor vers les comptables, car c'est
par milliards que se chiffrent les souscriptions aux
bens et aux obligations. Et, en effet, ces titres con-
viennent a tous.

Ceux-ci cherchent un placement a court terme
et prennent des bons 4 0/0 & trois mois, compensant
par la certitude des rentrées prochaines I'infério-
rité relative de leur taux de placement : 4 17 0/0.
Ceux-la, cherchant un placement plus rémunéra-
teur, souscrivent des bong a six mois et 4 un an
et obtiennent ainsi du 5.26 0/0. D'autres, enfin, dé-
sireux de donner au pays une aide plus durable,
dés lors plus efficace, placent leurs capitaux pour
plusieurs ammées et s'assurent, grace aux obliga-
tions 5 0/0, un placement au taux réel de 5.60 0/0.
Il v en a pour plusieurs gotits et, de toutes parts,
affluent les souscripteurs: car, si tous ne com-
prennent pas leur intérét de méme facon; tous com-
prennent leur devoir, gui est de lutter de toutes
leurs forces, par lor comme par les armes; contre
I'envahisseur.

Le mouvement commercial en France.— L'Impri-
merie Nationale vient de mettre sous presse le vo-
lume des documents statistiques publiés par 1I'Ad-
ministration des Douanes sur le commerce de la
France pendant les trois premiers mois de l'année
1915. Les renseignements suivants sont extraits de
ce volume :

Valeur des marchandises importées et exportées

du 1° janvier au 31 mars 1915 (commerce spéeial)
Trois premiers mois

1914 1915 Différences

— e . en 1915
(Milliers de francs)
Objets d'alimentalion. 460.071 441.643  — 18.428
Matiéres nécessaires

I'industrie 445,374 616.450 — 828,924
Objets fabriqués .H98 424.156 - 87.538

Motane i sies 2.292.043 1.482.249  — 809.794
EXPORTATIONS .
Objets d’alimentation. 161.646 125.494 36.162
Matiéres nécessaires &

'industrie 719 144 .856 863
Objets fabriqués 273 332,103  — 501.170
Colis postaunx..: 145.443 45.868  — 99.575

Rataux i Sk 1.620: 081 648,521 — Y71.760

IMPORTATIONS
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Dans le chapitre « Colis postaux », figurent
491.000 francs pour les colis postaux contenant des
tissus de soie et de bourre de soie. Le chiffre cor
respondant, de 1914 avait été de 10.275.000 francs.

Enimars, nos exportations ont fléchi de 364 mil-
lions 827,000 francs sur le mois correspondant de
1914, alors que la moyenne, pour chacun des deux
premiers mois de T'annge, n'avait été que de 303
millions et demi. Ce sont surtout les produits fa-
briqués qui ont le plus diminué (185.368,000 francs).
Par contre, les importations n'ont retrogradé, sur
mars 1914, que de 152.285.000 francs contre une
moyenne de 329 millions en chiffres ronds pendant
chacun des deux premiers mois. La diminution
dans les achats de matidres premiéres s'est atté-
nuée, d’ot 'on peut conclure que notre industrie
se réapprovisionne, symptome favorable & la re-
prise des affaires.

La France a PExposition de San-Frangisco. —
On avise 'de San-Francisco, & la date du 14 avril,
que les marques de sympathie eénvers la France
ont atteint leur plus haute expression au moment
de l'inauguration du pavillon francais en présence
dv maire de la ville et des autorités américaines.

Traffluence des visiteurs éfait telle, pour rendre
hommage & notre pays, que 300 marins ont été né-
cessaires pour tenir la foule & distance. Les dis-
cours, sortant de la forme habituelle en pareille
circonstance, ont fait ressortir que la France, en
participant a I'Exposition, a montré la puissance
de sa vitalité. Le fait que, seule parmi les belligé-
rants, elle a édifié un ‘magnifique palais dont le
succes est inoui, a provoqué une admiration qui
s est traduite dans les discours des orateurs. Tous
ont déclaré que par deux fois, dans la méme année,
la. France a montré qu'il n'était rien dimpossible
pour elle. :

GRANDE-BRETA GNE

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le hilan de
la. Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant
le 14 avril, sétablissait comme suit:

Dépariement d'émission Liv. sterl.

Billets émis .,. 72.369.000

Dette de 1'Etat 11.015.100

Autres garanties _7.434.900

Or monnayé et en lingots 53.919, 000

~ 72.369.000

Département de Banque ;

Capital social . Vi tan e o 0
Dépdts publics (v compris les comptes

du Trésor, des Caisses d'épargne

des agents de la Dette nationale, ete.. 104.157,000
Dépots divers .. 969.000
Traites & 7 jours et diverses 51.000
Solde en excédent .... 3.120.000

224 849,000
i 47860, 000
.. 137,813,000

Garanties en valeurs d’Etat
Autres garanties

Billets en réserve \

Or et argent monnayés en réserve .... 1.893.000

224 849 .000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la

- Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

e
e
t
¢

Dates

Or monnay
et lingots
Portefenill
avances e
ffets public?
Réserve
TESErveans
Taux
de
I'escompte

6 aolit. .. |27.692(36.105] 68.249| 76.893| 9.967
23 février . [63,872|34.223(159.830/129.856(48.009
4 mars. . . 59.992|34. /33170, 760(145.091[43. 909
10 — ...[59.877|34.297(179.933|1564, 148|44.030
17 = ...199.465(84.066(171.864(145.799|43.849| 25
2% — ,..|b7.240|34.165|185. 180 41,534
sl — ...[53.368|35.173/203.404|184.610[37,145
7 avril , . .|53.751|34,940(202,919/188.870(37.261
14 — ...155.812|34.5861207.1261185.673189.176

=|Rapportdela

(ifor]
oK

87.783.000

Les futures émissions de Bons du Trésor anglais.
—= Il a ét6 décidé que désormais (l'avis porte 2 par-
tir du 14 avril) les Bons du Trésor anglais remhour-
sables & six et neul mois seront émis & des taux
d’escompte fixes. Les experts financiers déclarent
que cette émission de bons, effectuée presque sans
limite, est une innovation des plus importantes
dans la finance de guerre. Elle fournira au gou-
vernement ftoutes les ressources nécessaires pour
un temps considérable, de telle sorte que Démission
d'un mouvel emprunt devient peu probable.

La preduction du matériel de guerre. — Le
Times a annoncé, mercredi, que le gouvernement
britannique avait nommé une Commission pour
régler, avee pleins pouvoirs, toute la question de
Vorganisation de la production des munitions, Le
ministére des Finances, celui de la Guerre et celui
de la, Marine y sont représentés,

La Commission, présidée par M. Lloyd George,
s'est réunie pour la premigre fois le 14 courant.

Le Times explique qu'il s'agit de l'organisation
des ressources de la nation entiére pour la produc-
tion du matériel de guerre, On constatera d’abord
I'étendue précise du probleme, puis on partagera
tout le pays en subdivisions secondaires, pour ob-
tenir une plus grande production, On suivra, en
cela, la maniere francaise, et il est certain que
c'est lors de la visite qu’il nous fit, au début.de 1’an-
rée, que M. Lloyd George a su apprécier 'ongani-
sation scientifique du travail en France.

Fermeture possible de ports anglais. — La
Gazetle de Londres a publié un avis de amirauté
britannique aux navigateurs disant que Iinterdic-
tion d'entrer dans certains ports de la Métropole
ou des colonies pouyant étre rendue nécessaire.
une trés grande vigilance devra étre observée en
approchant des ports désignés en vue de recon-
naitre les signaux qui seraient faits dans le zas de
lour fermeture. i

Les ports ou meuillages susceptibles d’étre infer
dits: ‘sont, ‘en Angleterre : Alderney, Barrow,
Barry, Belfast, Berehaven, Blyth, Clyde, Cro-
marty, Douvres, Falmouth, embouchure du Forth,
(uernesey, Hartlepool, Harwich, Jersey, Lough-
Swilly, Milford Haven, Newhaven, Plymonth,
Portland, Portsmouth, Queengtown ; les riviéres
Humber, Mersey, Tay, Tees, Tamise et Tyne
Scapa Flow. et Sheerness; dans la. Méditerranee,
Gibraltar et Malte.

D'autres ports sont désignés au Canada, dang
Iocéan Indien, dans les mers de Chine, en Afriqua,
Australie, Tasmanie, Nouvelle-Zélande et Indes og-
cidentales. ;

Le cas du « Wilhelmina ». — On se rappelle
qu'an début de février, le vapeur Wilhelmina était
parti de New-York pour Bréme ou pour Hambourg,
chargé de viyvres envoyés par une maison ameéri-
caine & un citoyen américain établi en Allemagne.
Ce navire était entré volontairement dans le port de
Falmouth, et le Foreign Office avait alors loissé
prévoir que, par suite du décret allemand preseri-
vant la réquisition des céréales en Allemagie, la
cargaison de ce vapeur serait saisie pour que la
Cour des prises puisse établir une jurispradence,
Le navive lui-méme ne devait pas . étre saisi, ayant
quitté New-York avant que le décret allemand fit
publié, et les armateurs devaient étre indemnisés
pour tout dommage subi. -

Or, d'aprés des avis de Londres, le cag du
Wilhelmina a é&té réglé mardi par la Grande-Bre-
tagne, par le paiement aux chargeurs américaing
du prix de la cargaison qu’ils auraient dii recevoir
a Hambourg, plus les dépenses occaslonnées par les
frais du Conseil des prises et par les retards,

Sir Edward Grey et M. Page, I'ambassadeur des
Htats-Unis, ont admis une entente pour décider
du prix & payer. Les' représentants des proprié-

(1206, L'ECONOMISTE EUROPEEN 235

-

taires américains expriment leur compléte satisfac-
tion de la bonne volonté de I'Angleterre en la cir-
constance, : : !

La jurisprudence est donc maintemant établie,
ainsi qu'on l'avait voulu.

BELGIQUE

Société Générale de Belgique. — La Sociélé
Générale de Belgique qui, momentanément, a pris
la place de la Bangue Nalionale de Belgique pour
I'émission des billets de banque, avait réuni ses
actionnaires en assemblée genérale le 23 février
dernier, pour leur soumettre le bilan de son

quatre-vingt-onzieme exercice social, clos le 31 dé-

cembre 1914,

Ce bilan, qui ne peut étre considéré que comime
un bilan d'attente, n’a tenu compte, vu les circons-
lances, que des opérations effectivement réalisées,
ainsi que des dividendes et arrérages réellement
encaissés, Des sommes importantes n'ont pu éfre

lecouvrées jusqu'a présent; aussi le Compte de

Profits ef Pertes ne fait-il pas état d'une partie
appréciable des bénéfices réalisés. Par suite, au-
gune répartition n’a été proposée a l'assemblée gé-
nérale, qui n'a eu qu'a approuver lapplication &
un compte spéeial, « Fonds de provision tempo-
raire », d'une somme de 6.000.000 de francs, re-
présentant le reliquat disponible des' hénéfices en-
caissés, déduction faite de divers amortissements.

Le rapport du (Conseil dadministration a fait
justement remarquer qu'en l'absence de renseigne-

. ments précis sur les affaires industrielles et com-

merciales auxquelles la Société Générale de Bel-
gtque était intéressée, il était impossible i ju-
ger des dépréciations subies par les valeurs du
portefeuille de cette institution. Toutefois il a ob-
servé, en meéme temps que, sur la base des prix
adoptés pour 1'établissement du bilan, 1'estimation
du portefeuille offrait encore, pour les seuls titres
inscrits &4 la ecote, une marge de 86 millions de
francs sur les cours pratiqués, sous leffet de la
panique, a la wveille de la guerre. Clest dire que
T'on peut enyisager l'avenir avee confiance,

Nous disions plus haut que la Société Générale
de Belgique avait pris, momegntanément, la place
de la Banque Nationale de Belgigue pour I'émis-
sion des billets de bhanque, En effet, lorsque les
Allemands eurent occupé Bruxelles, ils firent sa-
voir & la Bangue Nationale qu'il ne leur était pas
possible de la laisser continuer & faire le service
de caissier de 'Etat belge, qui &tait, pour’ eux,
un gouvernement ennemi. Au surplus, la  Banque
Nationale avait, comme on le sait, transporté 2
Anvers d'abord, puis A Londres ensuite, son. en-
caisse-or ef les planches destinées & igraver les
billets de banque. ;

Les Allemands exigérent idone que la Bangue
Nationale renongit & faire le service de caissier
de 1'Etat belge, et quelle rapatridt son encaisse
métallique, ainsi que les planches dont nous wve-
nons de parler. Ces précautions des autorités alle.
mandes se fondajent encore sur ce que la Banque
Nationale déclarait n'étre qu'une institution privée
et qu'elle invoquait cette cualité pour obtenir la
restitution des encaisses confisquées dans ges agen-
ces de Lidge et de Hasselt. A défaut dlaccéder aux
demandes des autorités allemandes, celles-ci mensa.
caient de fermer les bureaux de la Bangue Natio.
nale,

De Jongues négociations se poumrsuivirent alors
entre cet établissement et le gouvernement belge,
qui estima, avec raison, qu'il ne pouvait pas auto-
rigser le rapatriement de lencaisse métallique ni
des planches & graver, — clest-a-dire, en fait, leur
mise & la disposition des Allemands, — ef qu'il
ne pouvait pas davantage ‘se priver du concours
indigpensable du bureau de la Bangue Nationale
qui siégeait au Havre.

Les Allemands examingrent alors deux solu-

tionsg : ou ils donneraient le cours foreé aux bil-
lets de réquisition émis par eux, — émission qui
se ferait sans contrdle, sans limite, d'ot un dan-
ger redoutable pour la Belgique ; ou ils établi-
raient, en Belgique, soit une succursale de la Ban-
que de 'Impire allemand, soit un organisme nou-
veau complétement allemand. i

En présence de cetfe alternative, la Bangue Na-
lionale de Belgique et les autres grandes institu-
tions belges demandeérent a la Sociélé Générale de
Belgique de vouloir bien, pour 1I'émission des bil-
lets, se substituer a la Bangue Nationale. Au reste,
la Société Générale de Belgique, créde en 1822 qui
est le plus ancien établissement financier de la Bel- -
gifue et 1'un des plus amciens du continent, et qui
jouit du chef de ses énormes réserves dun crédit
de tout premier ordre, avait joui, jusqu'en 1850,
du privilege d’émission en Belgique, auquel elle ne
renonca que lors de la création de la Bangue Na-
ttonale, création & laquelle elle coopéra large-
ment, ;

La Société Générale de Belgique accepta, sous la
condition que la substitution ne serait que provi-
soire, qu'elle cesserait aussitot apres la conclusion
de la paix et que les billets émis par elle se-
raient échangeables, trois mois aprés la paix, con-
tre des billets de la. Banque Nationale. Elle voulut
aussi que les opérations d'émission se fissent an
profit et au bénéfice de la Bangque Nationale, son
intervention ne devant avoir lieu que dans un but
d'intérét général et pour le bhien supérieur du
pays. _

Apreés ide nombreuses discussions, les autorités
allemandes acceptérent la solution proposée, et
c'est ainsi que l'on voit actuellement circuler en
Belgique des billets' de banque émis par la Société
Générale de Belgique, mais dont le remboursement,
est garanti par la Bangue Nationale de Belgique.

Ajoutons que le Conseil d’administration de eette
derniére institution a déclaré, a lassemblée géné-
rale de ses actionnaires du 22 février :

« Nous tenons a vendre hommage, dés & pré-
«sent, & lattitude désintéressée de la Seciélé Gé-
« nérale de Belgique qui, au cours de laborieuses

-« négociations, n'a eu qu'un but : servir le pays

« et lui conserver une Banque centrale d'émission
« dont l'existence est indispensable & sa vie écono-
« mique. »

En résumé, lattitude de la Bangue Nationale de
Belgique ef de la Société Générale de Belgique —
qui ont dans toute cette période agi avec une en-
tiere communauté de vues et avec la plus ami-
cale entente, — a été absolument conforme anx in-
téréts généraux de la nation belge et aux senti-
ments patriotiques qui devalent animer ces deux
grands établissements financiers.

Le vapport de la Société Générale de Relgique
emprunte aux circonstances présentes un intérét
particulier. On sait la place considérable, pré-
pondérante, que cet établissement possédait déja,
bien avant la guerre. Les tragiques événements
auxquels la. Belgique a été mélée ont fourni a la
Soci¢té Générale de Belgique l'oceasion de gran-
dir encore son role et dlaffirmer dayantage, s'il ‘est
possible, son crédit.

Gréce & l'autorité personnelle de ses dirigeants
et grace & leur expérience consommée des affaires,
les importants intéréts dont la Soeiélé Générale de
Belgique g la warde, dépots dargent et de ti-
tres, ete,, ont été sauvegardés jusquici, et l'on peut
penser (u’il en sera de méme dansg lavenir,

La meilleure preuve, d'ailleurs, de la confiance
quinspire la  Société Générale de Belgigue, nous
la. trouvens dans laceroissement, denuis la guerre,
du nombre de ses clients et du chiffre de ses dé-
pots. Clest par milliers que se chiffrent les nou-
veaux comptes ouverts par la Saciété Générale de
Belgigue et par plns de cent millions, les nouveaux
diépots recus par elle. ;
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Bangue Impériale d’Allemagne. — le bilan de
la Banque Impériale d’Allemagne, au 7 avril, ac-
cuse, sur celui au 31 mars, les variations suivan-
fes :

31 mars 7 avril Comparaison

(En millions de marks)
Encaisse or 2.338 2.847 -+
- argent 40 40
Billets de I’Empirect
bons des Caisses de
563 590
Portefeuille d'es-
compte 6.860 841
AVADNCES v n i v 17 24
Portefenille titres.... 17 17
Circulation 5.624 5.379 -
Dépots ... 4.037 1.788

Statistique relative: aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Por-
te-

feunille

Clir-
cula-
tion

Dates

Comptes
courants et
dépots
Taux de
I'escompte

Ar-
gent

Billets de
I'Empire(1)

31 juillet. (1,25 : 2.909f 71 2.081
7 a00t .. (1. 3.897- 1. 3.737)¢

15 février. [2.22 5 | 4.637] 1. .862
23— 1225 635 1.7 027
28 — ...|2.2 .863| 1.582| 4.095
7 mars. . |2 2 .905) 1.712] 4.261
5 o— .2 42 3 i 437
23— 5..2.8 45 ; SQLAL DS .875
8l — ... 40 .624| 4. 860
Tavril...12.847] 40 | 590 3791 1. 341

(1) Depuis le 7 aotit, les bons des 'Caisses de préts (Darle-
henskassenscheine) sont compris au bilan avec les billets de
I'Empire (Reichskassenscheine).

Le spectre de la faim. — Venle de viande infé-
rieure. — On avise de Copenhague, a la date du
12 ayvril :

« Dans toutes les villes allemandes a lieu main-
tenant tous les jours wune vente municipale de
viande refusée par le contrdle officiel comme viande
pas assez saine, de qualité inférieure et pas digne
de porter le timbre du controle. Tous les matins
a huit heures, quand les magasins municipaux
sont ouverts, une violente bataille a lieu parmi la
foule qui a atfendu dix & douze heures pour achie-
ter um peu de viande ; mais méme les gens qui
ont attendu toute la nuit souvent n’ont pas
chance iden avoir. Dans quelques villes, les au-
torités ont organisé un tirage parmi la foule, et
ce n'est qulaux gagnants quiil est permis dache-
ter. »

Le pain et les pommes de ferre. — Nous ayons
parlé, il y a huit jours, des saisies que venait de
décréter le Bundesrath & la date du 31 mars, Des
le lendemain, le Vorwerts sexprimait ainsi

« Les nouvelles prescriptions sur la fabrication
du pain prouvent que les stocks de seigle ont été
anormalement réduits par leur utilisation comme
fourrages et, dautre part, que les stocks de
pommes die terre recensés du 15 au 17 mars sont
vraisemblablement inférieurs aux prévisions du
gouvernement. -

« Les nouveaux décrets autorisent la fabrication
du pain de pur froment & condition que la farine
soit blutée & 93 9. Clest 14 une preuve de la ra-
reté- du seigle. Et, daufre part, on autorise la
substitution & la fécule, dans la fabrication du
pain, de la farine de ‘mais, de pois, de féves, de

sagou, ide manioc, de tapioca et, dans une mesure
déterminée, de sirops et de sucre. »

La Frankfurter Zeitunwyg du 27 mars écrivait, de
son coté, au sujet des pommes de terre, que les
résultats du recensement dans la Baviére du Sud
sont loin d’étre réconfortants, selon le Bulletin du
Syndicat agricole, Bt pourquoi ? se demandait-elle
en ajoutant :

« Les stocks de la mauvaisé récolte de lan der-
nier sont en quantité presque complétement in-
suffisants, et en qualité, ils satisfont tout au plus
les plus modestes exigences. Les stocks dans les
caves ou en meules se composent en majeure par-
tie de tubercules de Souabe, méritant le nom de
« Butzen » (trognons), et sont généralement impro-
pres 4 la consommation et a la semence... »

Rien n'indique, observe-t-on' d’autre part, que la
récolte de 1914 soit suffisante, si l'on n'abat pas.
en masse le bétail. Car les fourrages continuent
d’étre extrémement rares. L'orge importée vaut
520 marks la tonne. Le mais colite & peu prés au-

~tant. Seule, la fabrication d’un nouveau fourrage,

que TAllemagne fabriquerait en quantité énorme,
la tirerait d'embarras. La presse du 3 avril an-
nonce officiensement que les chimistes allemands
ont réussi & créer, avec du sulfate d’ammoniadque,
du _sucre et de la levure, un fourrage riche en
albumine, qui fera face 3 tout. On peut rester un
peu sceptique en face de cette mnouvelle de
I'Agence Wolf. On ne crée pas une industrie li-
vrant plusieurs millions de tonnes de fourrages en
un mois. Il s'agit, sans doute, d'un expédient des-
tiné &4 calmer les inquiétudes de I'agriculture alle-
mande plutét que d'un vrai remede 3 la ‘disette de
fourrages.

De nouveau la question alimentaire. — Comme
complément & ce qui vient d’étre dit plus haut, no-
tons que dams la Vossische Zeitung du 31 mars, M.
Ferdinand Hoff, membre du Reichstag et de la
Chambre des députés de Prusse. s'exprimait ainsi
a propos de la question® d’alimentation :

« SI nous connaissons certaines difficullés en
mafiere d'alimentation du peuple allemand, cela
tient & ce que nous n'avons pas assez tot prété une
sérieuse attention au vapport existant entre I'ali-
mentation du bétail et des hommes. Il efit 6té rela-
tivement facile de satisfaire les besoins du peaple
allemand en céréales pendant la guerre, si le stock
existant avait été, en fait, réservé a I'alimentation
des hommes, C’est ce dont on s'est trop tard rendu
compte. :

« Le bétail allemand, — of principalement les
pores, — était nourri en grande partie au moyen
d'importations de fourrages étrangers, qui ont. at-
teint, au cours des dernjéres années, I'énorme chif-
fre de 8 millions de tonnes. D’autre parf, et faute
d'une réduction systématique du troupeau de porcs,
— on en comptait, au 1 décembre 1914, autant
quau 1* décembre 1913, — il en résulte que l'on a
donné au bétail d’énormes quantités de céréales
qui ont été par suite soustraites & l'alimentation
humaine.

« Dans quelle mesure ce danger existe-t-il encore
aujourd’hui pour les pommes de terre, aprés la sai-
sie des céréales ? On ne pourra le voir clairement
que lorsque les résultats du recensement des: porcs
ei I'évaluation du stock de pommes de terre au
15 mars dernier seront connus. On peut cependant
dire qu'aujourd’hui encore l'emploi comme four-
rage de produits d'alimentation susceptible de
nourrir les hommes doit étre considéré comme ex-
trémement grave,

« Cela résulte des quantités énormes de fourrages
importées, en temps normal, du 15 mars au 15 aott
de chague année, et qui ont atteint, du 15 mars au
15 aott 1913, les totaux suivants :

« Orge : 12.947.844 quintaux ; mais, 3.405.172 quin-
taux ; son, 5.466.871 quintaux. Au total: 21.819.887
quinfaux. »

M. Ferdinand Hoff observe - que cette énorme
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quantité de céréales ne sera pas, vraisemblable-
ment, & la disposition de PAllemagne cette année.
En effet, on ne peut se la procuver par
terre, car le tramsport de 10 millions de quintaux
ou d'un million de tonnes ne représente pas moins
de 2.000 trains de 50 wagons & 10,000 kilos, Or, & ce
deficit en orge, mais et son, sajoute une diminu-
tion d’environ 10 millions de quintaux dautres
fourrages : déchets de riz, dréches, graines oléa-
gineuses, efe. :

L'Allemagne aura donc, du 15 mars au 15 aoft,
30 millions de quinfaux ou 3 millions de tonnes
de fourrages de moins qu'en temps de paix, alors
que les stocks intérieurs de fourrages, ainsi que le
démontre leur prix élevé, sont beaucoup plus épui-
868 qu'en temps normal. Ce déficit de 3 millions
de tonnes de fourrage doit donec étre comblé par
une diminution correspondante du troupeau, no-
temment du troupeau de pores.

« Le recensement du 15 mars 1915 accuserait-il
un recul de 30 0/0 comme on le répete de divers
coteés, c'est-i-dire de 7 1/2 millions de tétes par rap-
port au 1°* décembre 1914, ce fait ne serait pas de
nature a nous rassurer, ajoute M. Ferdinand Hoff
Environ la moitié de ce recul doit étre attribuée,
entre décembre et mars, a un plus fort abatage
qu'en temps normal. A titre de mesure de guerre,
on a donc abattu, au maximum, 4 millions de tétes.
Mais comme le troupeau était supérieur de 3.4 mil-
lions de tétes & celui qui existait au 1 décembre
1914, on peut admettré quau 15 mars 1915, ledit
troupeau était presque aussi important gqu'au 15
mars 1913, en supposant une diminution de/30 9,
depuis le 1°r décembre dernier. »

Le nombre élevé de pores, est done, dit sous forme
de conclusion M. Ferdinand Hoff, une menace pour
les pommes de terre nécessaires a la nourriture
des hommes, et leur abatage méthodique est né-
cessaire, Dans quelle mesure doit-on y procéder ?
On ne peut le dire encore en théorie tant que l'on
ne possédera pas les renseignements d’ensemble
sur les stocks de pommes de terre existant en Al-
lemagne, mais & défaut du Beichstag qui s'est sé-
paré sans avoir eu connaissance des résultats du
recensement du 15 mars, le gouvernement pourra,
par des actes immédiats, décisifs et, 8’1 est né-

cessaire, hardis, prendre pour le bien du pays!

nombre de mesures différées jusqu’ici.

Le manque de cuivre et de fer-blane. —: D’apres
la Nouwelle Gazelte de Zurich, des agents allemanids
achétent actuellement dans le canton du Tessin
les piéces de cuivre francaises et italiennes qui y
circulent en grande quantité ; ils les payent 12
franes les cent pieces de 10 centimes.

D'autre part, le Berliner Tageblatt dit que la
fabrication des conserves de légumes se trouve
entravée par limpossibilité de se proeurer du
fer-blane, accaparé par lauforité militaire,

AUTRICHE-HONGRIE

Un nouvel emprunt de guerre Austro-hongrois.—
D’aprés la Vossische Zeitung du 4 avril, les gouver-
nements d’Autriche et de Hongrie émettront, au
mois de mai, un nouvel emprunt de guerre, Les
conditions en seront un peu moins favorables pour
les souscripteurs que celles de lemprunt émis en
novembre dernier,

Le probleme alimentaire en Autriche-Hongrie —
De Vérone, on annonce, a-la date du 9 avril, que
Iz probleme alimentaire prend chaque jour plus
d’acuité pour la malheureuse population trentine:

La municipalité de Trente ne dispose plus de fa-
rine pour la ville au dela du 20 avril. ;

A Trente également, dapreés wun . calcul trés
simple, on ne pourra plus avoir de viande de bou-
cherie dés la seconde quinzaine du mois courant.

Tandis qu'on se préoccupe de la crise prochaine
de la faim, les denrées atteignent des prix absolu-
ment prohibitifs pour les petites bourses. TI fauf

citer I'exemple du beurre et du lard, dont les prix
se sont respectivement élevés a4 5 et 6 couronnes
par kilogramme. :

D’autre part, selon le Newes Wiener Jowrnal du
7 avril, au marché du 6 avril, & Vienne, les prix de
la viande ont encore augmenté notablement par
rapport & leurs prix du marché précédent. Pour
le beeuf, on a atteint les cours de 216 et 218 cou-
rennes par quintal métrique de viande sur pied.
Les hoeufs pour conserves ont. augmenté de 10 & 12
couronnes par 100 kilos ; les bétes destinées a la
charcuterie, de 6 a4 8 couronnes, ete.

En Hongrie, la ville d'Aranys-Marot a. fixé le prix
do la viande de premiére qualité & 1 couronne
60 hellers (la couronne a 100 hellers). Clest le prix
le plus bas de tout le royaume. Les autorités veil-
lent séverement & ce que ¢el prix maximum soit ob-
servé.  Un boucher, qui vendait le kilogramme
< couronnes, a été condamné a 100 couronnes d’a-
mende,

Au reste, I'état de choses actuel en Hongrie vient
d’étre dépeint par le Magyar Orzag du 4 avril dont
un article qui se termine ainsi :

« Lies maux publics provoqués par les calamités
de la famine appellent I'explosion de tous les autres
chagrins et les récriminations deviennent popu-
laires. Derriére ces récriminations, le monstre me-
nagant de la guerre crachant la mort et le feu se
dresse sans rémission.

« Oh ! tout cela n'est pas de l'inconstance. Ce
n'est pas non plus de la lacheté devant la menace
d’épreuves douloureuses. Nous en avons supporté
de rudes épreuves. Mais qui pourrait reprocher
lleursg larmes aux veuves et leurs pleurs aux orphe-
ins? » .

Et pendant que les Hongrois parlent ainsi, le
maire de Vienmne, M, Weisskirchner, vient, d'apres -
le correspondant & Vienne du Corriera della Sera
de Rome, de prononcer un nouvel et violent dis-
cours contre la. Hongrie :

«.Je prends volontiers acte, a-t-il dit, des récentes
déclarations du comte Tisza ; mais je me permets
d’observer que le président du conseil hongrois n’a
pas le droit de sindigner parce que la ville de
Vienne montre de I'impatience, On parle beaucoup,
depuis quelque temps, des. approvisionnements
hongrois promis, mais jusquiici nous n’avons rien
recu.

« Le comte Tisza peut étre convaincu que les
Viennois ne se plaindraient pas tant de la mau-
vaise qualité du pain g'ils ne savaient pas que les
villes hongroises continuent manger du pain
blane frais. »

M. Weisskirchner s'est plaint ensuite de linsufe
fisance de I'assistance accordée aux invalides.

« Nos soldats qui ont versé leur sang pour la
patrie et qui ne peuvent plus travailler mainte-
pant qu'ils sont infirmes doivent étre secourus de
maniére a pouvoir vivre; mais Laide que: leur ac-
corde T'Etat est absolument insuffisante, surtout
en presence de la crave crise actuelle. »

ITALIE

De nouveaux cas de contrebande. — On a an-
noncé de Come, a la date du 8 avril, que les jours
précédents, des achats de peaux fraiches de mou-
tons avaient été effectués dans toute la province.
Ces peaux, envoyées a Milan, furent achetées par
une maison allemande qui tenta ensuite de les
introduire en Allemagne en passant par la fron-
tiere de Chiamo. Mais le permise de transit qui
devait arriver de Rome n’étant pas parvenu, les
autorités de la frontiére n'ont pas permis de laisser
passer les wagons chargés de ces peaux qui durent
étre déposées dans une maison de la ville, vion sans
soulever de multiples protestations des habitants,
en raison de la mauvaise odeur qu'elles répan-
daient. : \

A Vérone, 8 avril, on a avisé quune grave aven-
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ture de contrebande advenue 3 Peri venait d’étre |

découverte.

* Les autorités douanieres de cette derniére ville

se sont en effet rendu/compte gue plusieurs balles

dé marchahdises chargées sur deux wagons sous

Ia mention : « cotons filés », qui devaient étre en-

voyées a uhe maison d’Ala, contenaient réellement

de la laine filée dont 'exportation est prohibée. La
marchandise a été immédiatement mise sous se-
questre, et l'on a procédé & T'arrestation de I'ex-
péditeur local, agent d'une maison dont le direc-
teur fut également mandé et retenu par la Streté.
Les auforités font d'actives recherches en vue d'e-
tablir les responsabilités dans cette tentative de
contrebande. :
On a télégraphieé de Rome, a la date du 8 avril,
que la Tribuna avait regu, de Port-Maurice, de son
correspondant, la communication suivante:
w Hier a été saisi le vapeur italien Aurora du

« département maritime de Génes, parti de cefte

« derniere ville pour Montevideo.

w Le vapeur a été remorqué a Villefranshe et
Alissitot apres a Nice, on il a eété déchargé. Le
chargement se composail en grande partie de
machinerie, étoffe, vétements, adressés a des ne-
gociants allemands & Montevideo. Ils ont été
saisis par la douahe francaise.

"« A bord du vapeur espaghol Teresa-Fabrega,
arrété venmdredi soir par le croiseur- fraticais
Liamone ont été saisies 350 tonnes de pois secs
adressées, en transit pour la Suisse, a Port-Mau-
rice.

« Al sujet de ces saisies continuelles, j'ai été in-
formé de source officielle qu'a la suite des dei-
nigres dispositions prises par I'Angleterre, toutes

« les marchandises trouvées a bord de vapsurs de
n’importe quelle nationalité seront saisies ot con-
sidérées comme contrebande de guerre, lorsque
les connaissements ne- porteront pas le tnom du
destinataire de la marchandise.

« La France, par conséquent, en exergant ume

rigoureuse surveillance, ne fait qu'appliquer cette

regle. ;

« Le port et la douane de Nice sont dewren_us de-
¢ puis quelque temps les lieux de concentration de

toutes les marchandises saisies. »

Demandes d’exportation pour le ravitaillement de
PAutriche. — L'dgenzia Nazionale della Stampa
rapporte que parmi les demandes d'exportation
arrivées ces jours derniers au ministere fies finan-
ces I'ltalie et qui doivent - 8tre examinees par le
Comité consultatit spécialement constitue, s'en
trotve tne pour le permis d'exportation en Autriche
de 380.000 metres de drap gris wvert pour tenues
thilitaires et de 300.000 quintaux de Tiz, pates: et
autres céréales. )

Le drap eerait fourni per quelques maisons de
la hatite Italie ; la, concession pour l'exportation de
riz, pates et céréales aurait été demandée par quel-
ques industriels de Bologne. : ;

La requéte s’appuierait sur cette considération
que tous ces produits seraient destinés & Trieste
alors qu'ils pourrvaient tres bien, comme précédem-
ment, étre destinés a Pola et & la Galicie.

TURQUIE

L’attaque des Dardanelles. — Le bombardement
des Dardanelles a reprig samedi et a été continué
dans la nuit de lundi & mardi. Il a été entendu &
Dédéagatch.

Dans la journée de lundi, le destroyer anglais
Fox, envoyé ens éclaireur, avait franchi ane dis-
tance de 10 milles a l'intérieur du détroit. 1l fut
suivi par le cuirassé anglais London. Les bafteries
de la cote asiatique e sont montrées actives, mais
celles de la cOte europeenne ne tiraient pas. Il est
possible que les Turcs aient retiré une partie de
leur artillerie de la cote européenne, afin de la
masser rapideinent & l'endroit que les armées al-

liées pourraient choisir pour débarguer.

ETATS-UNIS

Représentations de P’Allemagne aux Etats-Unis.
— Une dépéchie de Washington, datée dw 10 avril,
a annoncé que l'anibassadeur d’Allemagne venait
de remettre au gouvernement des Etats-Unis une
note pour se plaindre que " IAmetique, dans sa
correspondance diplomatique avec les alliés, n'ait
pas parlé du droit d'envol de vivies pour les civils
aux pays belligérants.

La mote déclarait que les Etats-Unis avaient vir-
tuellement accepté l'ordre en conseil britannique
défencaht le commerce avec I'Allemagne. Elle atti-
rait lattention di gouvernement américain sur le
fait que les alliés recoivent quotidienhement des
armes et des munitions des Etats-Unis.
~ Elle observait encore que les Etats-Unis, tout en
insistant sur leur droit d'envoyer dans ces condi-
tions du matériel de guerre, n'ingistaient pas avee
une énergie égale sur le droit dervoyer des vivies
et autres marchandises non classées comme con-
trebande, pour les civils d’Allemagne,

En conséquence, la note; sans discuter autre-
ment la légalité des envois d'armes et de muni-
fions, priait le gouvernement américaih dobserver
I'esprit de meutralité. §

Cette note ne faisait gue traduire en langage di-
plomatique les protestations furieures de la
Gazelte de Cologne, mais la prétention émise de
défendre aux Etats-Unis de vendre du matériel de
guerre aux belligérants n'en était pas plus jus-
tifiée. Les Etats-Unis n'ont, en effet, jamais refusé
de vendre des armes aux Allemands, mais ceux-ci
sont dans Pimpossibilité matérielle de les trans-
porter.

Bieh plus, cettel note fut communiquée aux jour-
naux ameéricains dvant sa remise au gouverne-
ment des Etats-Unis, et la presse de New-York, a
dit ouvertement que l'ambassadeur d’Allemagne
avait agi, en la circongtance, de son propre mou-
vement. Ce qui a amené 1'Evening Post & sexpri-
mer ainsi : ;

« Si le comte Bernstorff avait recu de Berlin
« l'ovdre de faire des représentations au départe-
« ment d’'Etat, le fait qu’il ne le dit pas est en lui-
« meme un affront. Si, comme il a été dit tout
« d'abord, il n’a pas eu d'ordre dans ce Sens, son
« action est une pure impertinence. » -

En tous cas, le Daily Mail de Londres a publié
Ia. communication suivante datée du 14 avril :

« Les Etats-Unis ont fait & 'la note allemande
protestant contre la vente de munitions aux alliés
une réplique sévere.

« Dans sa note, le gouvernement américain dé-
clare nettement qu'arréter le trafic des munitions
de guerre constituerait une violation de la loi in-
ternationale et que ce serait également un acte
absolument antipolitique et anticonstitutionnel »

« La note a été envoyée mardi, mais elle ne sera
pas publiée avant sa véception par le ministére des
affaires étrangeres allemand des mains de M. Ge-
rard, ambassadeur des Etats-Unis a Berlin. »

Le ¢as du croiseur « Kronprinz Wilhelm », —
Apres le Prinz-Eitel-Friedrich, voici le c¢roiseur
allemand Kronpring-Wilheltn qui  vient d'entrer
dans le port .de Newport-News, n’ayant plus,
d’apres les déclarations du capitaine, que 25 ton-
nes environ de charbon et fort peu d'approvision-
nement pour son équipage et les 61 prisonniers qu’il
avait gardés a bord. En outre, il compterait
soixante cas de « héribéri », ;

Ce croiseur auxiliaire avait quitté New-York le
3 aout, avant la déclarvation de guerre, et avait fait
route vers un port allemand. Mais trouvant l'acces
des cotes allemandes barré aussi bien dans le nord
de I’Angleterre que dans la Manche, il partit vers
I"Atlantique sud pour faire la guerre au com-
merce.

1l serait difficile de le suivre dans sa navigation
depuis son départ de New-York ; aussi rappelle-
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rons-nous seulement qué le 14 janvier il prenait
le vapeur anglais Highland-Brae, coulait par colli-
sion de Voilier Wilfrid-M., qui avait assisté 3 la
prise du précédent, puis coulait ensuite le voilier
norvégien Sementha et le vapeur Polaro. Son der
nier acte fut la destiuction, & la date du 23 féviier,
sur la cote du Breésil, du paruebot francais Giid-
deloupe.

Il a sollicité l'autovisation de faive du charbon
d’embarquer des provisiohs, et a demandé en
outre le temps d'effectusr des réparations. Mais
vu son état, il semble, d’aprés le Times quil sera
interne. :

Benseignemquts_ sur la vie économique améri-
caine. — En février 1915, 343 vapeurs sont entrés
dans le port de New-York. En voici le détail, par
nationalité :

Américains, 83 ; Anglais, 104 ; Norvégiens, 62 ;
Francais, 10 ; Danois, 11 ; Italiens, 16 ;; Hollan-
dais 23 ; Divers, 34.

Pour la premiére fois depuis la fin de l'année
1913, un envoi dor a été fait d'Europe 4 New-
York : le vapeur New-York est entré, le 2 mars,
avec un chargement de 75.000 dollars en monnaie
d'or américaine.

Le total des exportations, en janvier 1915, de
;opus lg.igp;]rgts 1d%s Etats-Unis, s'est élevé 4 267 mil
lions 879, dollars, contre 204.066. :
janvier 1914 . _4 066.603 dollars en

Du 191'I1uille-t 1914 au 31 janvier 1913, le total des
-e:gwortatqgng a 6t6 de 1.334.650.148 dollars, contre
1!.021.802.039 dollars pendant la meéme période de
I'année précédente.

L,npp(')l'tatmgl'd‘Eul‘ope & destination des ports
americains a été, en janvier 1915, de 47.918 855 dol-
lars (pour une Importation fotale de 122.372.317

dollars), contre 75,146.016 dollars en janvier 1914

l(gml)r une.  importation totale de ‘15474293 dok
ars). -

Le total des importations, du 1o juj

i L ations, | juillet 1914 an

?119 Jlﬂgg?l-e!rbgwllﬁﬂ a ‘écfié de 930.730.236 dollars kcml«

e 1.U67.498 dollars dans la méme période de Ian.
e brtn eme: periode de lan
; Y oicl le détail des exportations de fous les ports
%menc:uns en janvier 1915, & destination des diffé-
rents pays, avec les chiffres 'de 1914 en regard :

Pays Janvier1914 Janvier1915

(Milliers de dollars)

Grande-Bretagne .. 60113 o9mET
France Gl 4. 337
Allemaghe 4.38 6.347
Pays-Basg 9.37; 14.570
Ttalie 890 24545
Japon 1492 3.207
Belgiqie ; A 1:906
Argentine . 2.98 1.707
1.801

Autriche-Hongrie

Il résulte de ces chiffres que le volume des tran-
sa,ctllonls avec I'Hurope présente une augmentation
uonmdgra{)le, alors quil y a baisse sur les produits
expédids a PAmérique latine. Les effets du blocus
des alliés se font mettement sentir aucune expor-
Atatlo.nl‘en Autriclie, et une diminution de plus de
140 1n11_li01}s de francs pour I'Allemagne, qui a ce-
pendant réussi & importer pour environ 33 milions
ae franes, ce qui semblerait indiquer qu'il v a une
fissure par les pays neutres limifrophes,

Les exportations pour la France ont augmenteé
de 198 0/0; pour PAngleterve, de 65 0/0; pour la
Hollatide, de 56 0/0 ; pour I'Italie, de 230 0/0, et ont
porté principalement sur deg achats de blé, avoine
farines, viandes et de produits alimentaires, alors
(fue les matitres premiéres employées dans la fa-
brication des produits manufaciurés ont été moing
demandées, : :

Les exportations de coton ont 6t6 les suivantes :
Aotit 21.210 balles
Septembre — 125.778
Octobre 4£97.180
Novembre — 760.020
Décembre - 1.202:415
Janvier: 1915 012 176
Fevrier .4k . bIR

On ne sait encore rien de précis aw sujet de la

diminution des plantations de coton dans le Sud.
Les personnalités autorisées sont d'avis que si ces
plantations ne sont pas réduites, la situation dans
le Sud sera encove pire quau debit de la guerre :

Icelll.e ﬂ%;;pell-era celle du Brésil avant la valorisation
u café. :

Revue Commerciale

Blés. — La situation générale des céréales en
terre et des cultures -est satisfaisante ; pourtant
dans quelques rayons on réclame uh peu de séche-
resse et de chaleur, des giboulées abondatites ayant
amené par trop dhumidité.

La situation commerciale, bien’ que stationnaiie
et tres difficile encore cetfe semalne, aurait plutot
tendance a s'améliorer. Les réquisitions militaires
ont un peu moins d’ampleur et ont été levées pour
les' départements de Sein‘e@t-OIse, Eutre-et-Loir
Loiret, Yonmne et Vendée, et les transactions comi.
mencent a reprendre. .

’A 1121 Bourse du Commerce, aucune cote officiella
N'a encore été publiée cette semaine, auissi le cours
donné n'est-il gqu'environ, Les quelques rares offres
ont enregistré des prix fortement en hausse qui
sont absoliment nominaux. On cote par 100 kilos
gares de départ : Pas-de-Calais et Nord 34 50,
Aisne, Marne, Seine-et-Marne, Seine-et-Odge de
34 75 a 35 25, Somme et Oise 34 75, Eure-et-Loir
35 ir.. Allier, Cher, Nidvre de 35 & 35 95 T1le-pt-
Vilaine 35 fr, : ;

Les ensemencements d'avoine sont presgue terimi-
neés dans les régions di Nord et la, situation satis-
iglsallt-e. Les réquisitions continuent 3 outrance et
l'on enregistre que tres peu d'offres. On tient les
grises, rendues en gares de Paris. de 33 25 2. 33 50,

- les blanches et jaunes de 32 3 32 25,

Pour les seigies les affaines sont médiocres mais
la tendance assez ferme. Leg provenances de Cham-
pagne sont tenues de 25 25 3 25 50 diépart, celles de
Bretagne de 24 75 421 85 Ia consommation est
restreinte.

La tendapcc- est foujours ferme sur los orges
mais les prix ont reculé d’environ 0.20 centimes sur
a semaine derniére, On tient les provenances de la
Champagne de 24 10 3 24 35 départ, de 24 15 & 24 35
départ celles de Beauce et du Loiret ; les orges de
Bretagne valent 23 50 et 1'on paye vingt-c-i.?lq ol
Plus ceux de la Manche, départ,

Prix du Blé sur les grands marchés
(Les 100 kilogrammes)

L . 17mars|2imars|3Imars|7 aveil|14a rril
Villes 1915 | 19156 | 1915 | 1015 | 1915

e LT U TR iy T
Paris (disponible).. .| 81 25 31 50 | 81 75 | 8225 | 82 50
Lt d 3 36 23 | 3762 | 8709 | 36 95
iverpool. . 36 3573|8537 8587 | 85 97

' New-York 3t 32 61 | 31 95 | 82 38 | 32 09

Chicago 29 66 | 29 18 | 29 35 | 29 90
8oies. — Le marché de la soie, particulidrement

(affecté pendant le premier semestre de la guerre

déchainée en Europe, semble ne plus garder de
solidarité aussi étroite avec les influences extérieu-
res et étre insensible aux événements tant militai-
res que politiques qui agitent le monde économique
entier ; il est vrai que nous avons tout lien d’étre
optimiste et qu'il nous est permis d'entrevoir une

1ssue favorable de la crise que traverse actuelle-

ment notre pays.
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Le premier trimestre a montré une grande acti-
vité et la. tendance pour le mois en cours est encore
meilleure. Le volume de tramsactions est satisfai
sant grace 4 des demandes régulieres de plus en
plus nombreuses de la part des employeurs et,l 011
constate une grande fermeté des cours, c}u-e-, d’une
part & la légéreté.des existences disponibles et &
Tépuisement des stocks anciens, et d'autre part aux
besoins plus considérables de la consommaﬁtrqn.l

Voici, d’apres le Bulletin des Soies et des Soieries,
de Lyon, quelques-uns des prix pratiques : Greges
Cévennes 1% ordre 10/12, 45 fr. ; Gréges d’Itzghe
1er ordme 10/12, 43 fr. ; Gréges Syrie 1 ordre 10/1Z,
42 fr. ; Gréges Brousse 1% ordre 16/18, &-O-lril i
Organsins Piémont et Messine 2¢ ordre 2{;,’2(3, 45 fr;
Greges Japon fil. 1 1/2 0/10, 41 fr. ; Gréges Japon
fil, 18/20, 38-38 50 ; Greges Chine fil. petit extra

11/13, 43 fr. ; Centaure 19/11, 41 fr. ; Snow hill et

Pagoda 1 13/15, 40 50 ; Canton fil. petit extra 13/15,
35 fr. ; Camélia 13/15, 32 50, et Kwong lun 18/2%,
28 francs.

Laines. — Selon des informations de Bradford,

il n’'y a guére de changement & signaler. Les affai-

res ne sont plus aussi actives que pré'c:édcmmgnt,
mais malgré cela, les prix sont fermes, On insiste
beaueoup pour obtenir de plus fortes quantités de
peignés. La plupart des peigneurs disent qu'ils Pr1t
vendu passablement a livrer ; ce-pendant;, il n’est
pas rare den trouver qui sevaient disposés a fal‘re
des concessions pour livraison aofit et au dela. Ce-
pendant, on reconnait que la production dépend de
la: capacité des machines, aussi bien pour les pei-
gnés que les filés, et, partouf, on obtient de tres
bonnes marges. Le 64's disponible vaut de 2 sh. 8 &
2 sh. 9. Il v a une trés saine demande pour 1'expor-
tation et, jamais, la situation des peigneurs n'a été
aussi bonne que maintenant. :
Beaucoup pensent qu'il y a des perspectives de
laine & meilleur marché, mais cela n’affecterait
guere les peignés, attendu que les maichines ne peu-
vent suffire 4 la demande. Les croisés moyens sont
trés recherchés ; le 40s cardé se cote 2 sh. 3 a
2 sh. 3 1/2, prix qui n’empéchent pas les affaires.

Les transactions en khaki sont plus limitées. Il v a

passablement de filés en revente sur le marché et,
dans certains cas, on désirerait de nouveaux ordres.
Voici les chiffres de la Douane du Havre des
quantités de laines importées et livrées 4 la con-
sommation pendant les deux premiers mois de ces
trois dernieres années :
1915 1914 1913
Laines brutes.... qtx 94.614  8383.582  €52.406
Laines peignées 311 368 333
Fils de laine peignée... » 2.240 1.001 1.166
— cardée.... » 1.857 302 200

Tl ressort de ce tableaw que la livraison au com
merce a baisse dans des proportions considérables
pour les laines brutes, alors qu'elle dénotait une
légere augmentation pour.les fils de laine peignée
et cardée, étant donné les besoins de I'Intendance
militaire qui réguisitionne la presque totalité des
stocks pour les besoins de fourniture aux armées.

Cotons. — Voici, dapres MM, Ernis et Hémet,
les stocks du continent au 8 avril 1915 :

Amérique Indes Egypte Divers Total

Havre 235.200 19.800 — 4.200 259,200
Marseille.... 150 12.000 6.000 500 18650
Barcelone ... 84.440 3.370 770 2.120 40.700
Génes.....("Y)-500.000 55.000 43,000 3.000 601.000

Prieste S0(*) 1.000  2.000 500 500 4,000
. Hambourg(*) 20.000 8.000 6.000 34.000

Bréme....(*) 575.000 1.000 1.0.0 577.000
Amsterdam.. — —
Rotterdam... — —

En sympathie avec les marchés de New-York et
de Liverpool, les cours sur la place du Hawvre sont
en hausse accentuée, bien gquil n'y ait encore que
trés peu d'ordres. On a coté : juillet, 74 25 & 74 80 ;
septembre,; 74 50, et janvier 7H 25.

Selon les dernieres statistiques de New-York, les
débouchés en coton d’Amérique auraient été = pen-
damt ‘la. semaine derniére, de 379.000 balles, dont
136.000 balles pour les filateurs américains ; contre,
respectivement, 1’an dernier, 278.000 balles et
107.000 balles, L‘approvisionnement visible aurait
diminué de 105.000 balles en total et de 121 non bal-
les Amérique, ce qui le raménerait & 6.855.000 bal-
les, dont 5.250.000 balles Amériques, contre, respec-
’%iw'ﬁment, I'an dernier; 4£.538.000 balles et 3.619.000

alles. -

PETITES NOUVELLES

<< La Compagnie des agents de change -de
Paris vient, dans lintérét du public, de prendre
des précautions spéciales en ce qui concerne les
titres au porteur de rente francaise.

Elle a décidé de ne régler les clients vendeurs
quaprés avoir fait vérifier au ministére des Fi-
nances si les titres ne sont pas 1'objet d'une décla-
ration de perte ou de vol de la part des proprié-
taires dépossédés par suite d’événements de guerre.

<< Le Conseil dadministration du Crédit .

Lyonnais proposera i lassemblée générale des ac-
tionnaires, convoquée & Lyon pour le jeudi 29 avril,
la. distribution d'un dividende de 25 [rancs par ac-
tion, représentant 'intérét a4 5 0/0 sur le capital.

<< Le' Conseil dadministration du Comptoir
National d’Escompte de Paris propoSera & l'assem-
blée générale des actionnaires, convoguée pour le
24 avril, la distribution aux actions, pour I'exercice
1914, de lintérét statutaire, soit 25 francs.

Marché Financier

Paris, le 15 avril 1915,

. Lirrégularité que nous constations il y a huit
Jour a-continué cette semaine, et dans divers com-
partiments de la cote un tassement de cours slest
produit. Les transactions ont été aussi un peu
moins actives. Observons toutefois que les fonds
et les valeurs industrielles russes omt atfiré Dlat-
tention d'une facon particuligre.

On reste ainsi sur les principales valeurs :

Au Parquet : 3 9 perpétuel, 72 fr. 10 ; 3 1/2 9
amortissable, 91 fr. 50 ; Banque de France, 4.600 fr.:
Credit Foncier, 722 fr. ; Crédit Lyonnais, 1.025 fr. ;
Crédit Industriel, 620 fr.; Compagnie Algérienne,
989 fr. ; Est, 815 fr. ; Lyon, 1.100 fr. ; Midi, 970 fr. :
Nord, 1.395 fr. ; Orléams, 1.139 fr. ; Ouest, 727 fr. :
Métropolitain, 440 fr.; Nord-Sud, 112 fr.; Omni-
bus, 466 fr.; Voitures, 169 fr.; Distribution d'Elec-
tricité, 450 fr.; Extérieure Espagnole, 87 fr. 55 :
Italien 3 1/2 9/, 78 fr.; Russe 4 9/ 1889, 77 fr. 50 :
jusse 3 % 1891-1894, 64 fr. 45; Ture Unifié 4 9.
64 fr. 95 ; action Saragosse, 376 fr. ; Suez, 4.370 fr.;
Thomson-Huston, 589 fr.; Rio-Tinto orninaire, uni-
tés, 1.610 fr.; Briansk ordinaire, 852 fr.; Prowod-
nik, 424 fr.; Naphte Russe, 414 fr.

En Banque : De Beers ordinaire, gr. c¢., 360 fr.;
Rand Mines, 125 fr. ; Malacca ordinaire, 116 fr. ;
Tharsis, 160 fr. ; Utah Copper, 835 fr. ; Bakou,
1,495 fr. ; Maltzof, 550 fr. ; Toula, 1,195 fr.

1 365.790. 101.170 2 17.820 1.534.550
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