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ÉLÉVATION DE LA LIMITE MAXIMA 
DE LA CIRCULATION FIDUCIAIRE 

Par décret en date du 15 mars, le chiffre maximum 
des émissions des billets de la Banque de France et 
de ses succursales, qu'un décret du 11 mai 1915 avait 
fixé provisoirement à 15 milliards, est porté à 18 mil-
liards de francs. 

MODIFICATION DU REGIME DES CAISSES 
D'ÉPARGNE 

Le Journal Officiel du 28 mars a publié un décret 
qui apporte certaines modifications au régime des 
Caisses d'épargne en adoucissant les rigueurs des 
dispositions du décret du 30 juillet 1914 qui a limité, 
à titre provisoire, à la somme de 50 fr. par déposant 
et par quinzaine, les remboursements à effectuer par 
les Caisses d'épargne ordinaires et par la Caisse Na-
tionale d'Épargne. Le nouveau décret stipule que: 

1» Toute restriction est levée pour les dépôts pos-
térieurs au présent décret ; tout versement nouveau 
cessera d'être soumis à la clause de sauvegarde, sous 
réserve d'événements imprévus ; 

2° Des facilités sont accordées aux déposants pour 
acheter des rentes. Toutefois, ces rentes devront 
rester déposées dans les Caisses d'épargne pendant 
un délai de six mois. 

Voici le texte de ce décret : 
Article premier.— Par dérogation au décret du 

30 juillet 1914, et sous réserve de l'application éven-
tuelle, en cas de force majeure, des dispositions de 
l'article 3, paragraphe 2, de la loi du 20 juillet 1895, 
les remboursements à effectuer par les caisses d'é-
pargne ordinaires et la caisse nationale d'épargne, 
surles dépôts effectués postérieurement à la publica-
tion du présent décret, ne seront pas soumis à la li-

mitation de 50 fr. par déposant et par quinzaine fixée 
par ledit décret. 

Art. 2. — Pourront également, par dérojation audit 
décret du 30 juillet 191-4, excéder le maximum fixé 
par application des articles 3 et 25 de la loi du 2© juil-
let 1895, les retraits de fonda portant sur les dépôts 
antérieurs ù la présentation du présent décret et qui 
seront effectués par les titulaires do livrets, en vue de 
l'achat, dans les conditions prévues par l'article 2 de 
ladite loi, de rentes françaises nominatives. 

Toutefois, ces retraits'de fonds ne sont autorisés 
qu'au profit des déposants qui, en formulant leurs 
ordres d'achat, s'obligeront par écrit à laisser leurs 
titres en dépôt à la caisse d'épargne ordinaire ou 
chez l'agent comptable de la caisse nationale d'é-
pargne, pendant un délai de six mois à compter de la 
date d'émission des extraits d'inscription. 

L'exposé de3 motifs de ce décret fait prévoir le 
dépôt prochain d'un projet de loi relevant le maxi-
mum des sommes pouvant être inscrites à un même 
livret. 

L'EMPRUNT DE GUERRE ALLLEMAND 
Le quatrième emprunt de guerre de l'Allemagne a 

produit 40 milliards 600 millions de marks. C'est 
moins que l'on n'avait escompté et que nous n'avions 
prévu dans notre article du 14 mars. Etant donnés 
les chiffres de la dette flottante de guerre de l'Empire 
et les conditions de son placement, nous pensions 
que la souscription donnerait, au bas mot, 12 mil-
liards et demi de marks, c'est-à-dire un peu plus que 
le troisième emprunt. Le résultat connu est inférieur 
de 2 milliards de marks. Le Dr Helfferich prend soin, 
il est vrai, de nous prévenir qu'il attend encore des 
souscriptions des armées en campagne et de l'étran-
ger. Nous serions bien surpris si ce contingent sup-
plémentaire portait à 11 milliards de marks le résul-
tat final de f'opération. Le3 hommes et officiers du 
front n'ont plus grand'chose à exploiter dans les ré-
gions qu'ils occupent; quant aux pays neutres, leur 
foi dans les destinées glorieuses de la Germanie 
semble bien diminuée si l'on en juge par les diffi-
cultés toujours plus grandes que l'on éprouve à né-
gocier des effets sur l'Allemagne. Quoi qu'il en soit, ' 
10 milliards 600 millions restent encore un chiffre 
respectable; il serait puéril de le méconnaître, et 
nous ne partageons pas l'opinion de ceux de nos 
confrères qui escomptent déjà la fin prochaine de la 
résistance financière de l'ennemi. 

Il faut bien se faire à cette idée : ce n'est pas par là 
que nous le tiendrons. Persévérer dans cette croyance, 
à laquelle certains se sont abandonnés trop long-
temps, que les difficultés intérieures et les difficultés 
financières forceront l'Allemagne à la paix, serait 
une erreur dangereuse. C'est sur le terrain militaire 
que se décidera le sort des belligérants; la paix se 
concluera en faveur des plus forts contre les plus 
faibles. Ne laissons donc pas affaiblir notre énergie 
en donnant trop d'importance aux facteurs à côté, 
qu'ils travaillent pour nous ou contre nous. Plus 
spécialement en ce qui concerne le facteur finan-
cier, nous ferons bien de nous rappeler que, dans la 
grande guerre civile des Etats-Unis, le Nord conti-
nua la lutte pendant quatre ans avec du papier-
monnaie, et c'est seulement cinq ans après la lin de 
la guerre qu'il reprit les remboursements en espèces. 
La Russie et l'Autriche ont fait toutes les guerres du 
siècle dernier sous un régime de papier inconverti-
ble; l'Angleterre a soutenu la guerre contre Napo-
léon jusqu'à Waterloo avec du papier-monnaie, et 
c'est seulement en 1820, vingt-trois ans après la sus-
pension du Bank Act, qu'elle supprima le cours 
forcé. La France elle-même n'a-t-elle pas résisté aux 
coalitions des monarchies européennes en pleine 
crise des assignats ? 

Ne nous abandonnons vas à des illusions dépri-

mantes ; mettons-nous en mesure de triompher de 
la force par la force. L'usure économique et l'usure 
financière ne diminuent la résistance de l'adversaire 
que dans la mesure où elles contribuent à l'usure 
morale des soldats en campagne. Il convient par 
conséquent de ne pas s'exagérer leur importance. Il 
est utile néanmoins d'enregistrer tous les symptômes 
de lassitude que les circonstances et les événements 
nous permettent d'entrevoir chez l'ennemi. Le résul-
tat du quatrième emprunt de guerre de l'Allemagne 
est un de ces symptômes; non pas par.son chiffre, 
nous l'avons dit, mais par les conditions dans les-
quelles ce chiffre a été obtenu. En dépit des décla-
rations officielles qui s'efforcent, et qui s'efforceront 
davantage encore dans l'avenir, d'accréditer l'im-
pression que les souscriptions populaires ont 
fourni un gros contingent, nous sommes en mesure 
d'avancer que les banques et les municipalités ont 
pris près des 2/3 de l'emprunt ; les Caisses d'épargne, 
les fournisseurs et les particuliers ont souscrit le 
reste. Les banques, les caisses d'épargne et les four-
nisseurs acquitteront le montant de leurs souscrip-
tions avec les traites et les acceptations de l'Empire 
détenues dans leurs portefeuilles, ce qui permettra 
de publier une propt *ion très élevée de versements 
anticipés. Nous ne tarerons pas à être fixés sur 
l'importance du concours prêté par les Darlehens-
kassen aux autres souscripteurs. 

Les conditions de placement de la dette flottants 
de guerre de l'Allemagne sont très différentes des 
conditions de placement de notre dette flottante à 
nous. Ceci est indispensable à connaître si l'on veut 
se rendre compte de la situation. En France, les bons 
de la Défense nationale sont entre les mains des 
particuliers et des commerçants, pour la plus grande 
partie; la proportion dans les banques est relative- 1 

ment peu importante. A la suite de l'émission d'un 
emprunt de consolidation, les bon3 qui restent dans 
le portefeuille des particuliers, qui n'ont pas été con-
solidés, n en sont pas moins placés dans le public; 
le terme en est pour ainsi dire indéterminé, soit que 
le porteur renouvelle son placement, soit qu'un 
autre souscripteur se substitue à lui. En Allemagne 
rien de semblable. L'Empire paie ses fournisseurs, 
gros et moyens, à l'aide d'acceptations du Trésorqui 
sont gardées par les créanciers de l'Etat, ou escomp-
tées par les banques lorsque le créancier doit se 
faire des disponibilités. Les autres ressources de 
Trésorerie sont fournies par l'escompte de traites du 
Trésor à la Reichsbank. Celle-ci les réescompte à 
son tour aux banques privées ou aux caisses 
d'épargne ce qui leur procure un placement tempo-
raire de leur actif disponible. Rappelons qu'en Alle-
magne les caisses d'épargne sont de véritables 
banques faisant toutes les opérations des banques 
de dépôts. 

Le système allemand repose donc essentiellement 
sur une étroite « collaboration » des banques et du 
Trésor. L'épargne publique n'est sollicitée directe-
ment qu'au moment des emprunts : en attendant, 
elle s'accumule sous forme de dépôts dans les éta-
blissements de crédit et c'est ce qui explique l'ac-
croissement de ce chapitre de leurs bilans. Le fait 
qu'en dehors des fournisseurs les créanciers à court 
terme du Trésor allemand sont presque exclusive-
ment les banques et les caisses d'épargne permet au 
ministre des Finances de l'Empire d'imposer, plus 
aisément qu'il ne pourrait le faire à des particuliers, 
la souscription aux emprunts de consolidation. Avec 
ce système, le crédit n'a plus sa vie propre. C'est, en 
somme, l'emprunt forcé Par v°i* de réquisition des dé-
pôts. Mais les souscriptions de cette nature n'appor-
tent ni argent frais — pour reprendre un terme 
consacré par l'usage — ni ressources nouvelles. Par 
contre, elles immobilisent les établissements sous-
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cripteurs ; ceux-ci ne retrouvent leur, liquidité que 
dans la mesure où ils peuvent écouler les titres 
d'emprunts dans leur clientèle, soit au cours de 
l'émission, soit après. Cette mesure dépend de la 
confiance populaire dans la solidité des finances de 
l'Etat. Or, il apparaît de plus en plus que les dépo-
sants se réservent et se défient. 

i Nous devons remporter sur nos ennemis une qua-
trième victoire, plus éclatante que les trois autres. tXous 
devons leur montrer que la résistance financière de 
l'Allemagne ne le cède en rien à sa résistance militaire. 
Souscrire, tel est le devoir de ceux qui restent av, foyer. » 
C'est en ces termes qu'un des grands journaux offi-
cieux de l'Empire s'adressait, dans les derniers jours 
de la souscription, au patriotisme des * traînards de 
l'épargne » allemande. On sait aujourd'hui comment 
il a été répondu à cet appel. Nous avons la satisfac-
tion de constater que s'il y a eu une « quatrième vic-
toire », elle a été remportée surtout contre les banques, 
mais les « traînards de l'épargne 2 restent le gros de 
l'armée. 

* * 
Nous extrayons d'un article de la Gazette de Franc-

fort, sur les résultats de la souscription au quatrième 
emprunt de guerre allemand, le passage suivant, qui 
est très caractéristique et qui corrobore entièrement 
ce que nous disons plus haut. 

Après avoir constaté que les industriels ont ap-
porté à la souscription beaucoup d'empressement — 
ce qui est tout à fait naturel, étant donné qu'ils sont, 
pour la plupart, porteurs d'acceptations de l'Empire 
el que les litres de l'emprunt de guerre doivent être 
acceptés en paiement, à leur VALEUR NOMINALE, pour le 
règlement de l'impôt sur les bénéfices de guerre — le 
grand organe rhénan ajoute : 

« Précisément parce que l'on a remarqué que les 
classes moyennes, aisées, et les gros capitalistes, soit 
par manque provisoire de disponibilités, soit par 
égoïsme, soit par crainte de contracter une avance 
temporaire, n'ont pas montré autant d'empressement 
que les fois précédentes pour apporter leur concours 
pécuniaire, il faut supposer qus ces milieux ne se 
laisseront pas détourner, par les dividendes attrayants 
des Sociétés industrielles, de leur devoir patriotique 
de prendre part au classement ultérieur de l'emprunt de 
guerre. » 

LA CONFÉRENCE DE PARIS 
ET LA QUESTION FINANCIÈRE 

Les Alliés se sont réunis en conférence à Paris, 
les 27 el 28 mars, en vue d'organiser la coordina-
tion de leurs efforts militaires, diplomatiques et 
économiques. L'initiative de cetle réunion avait 
été prise par le Gouvernement français ; les Gou-
vernements anglais, russe, italion, belge, serbe, 
japonais el portugais y étaient représentés. Nul 
ne contestera l'utilité de ces discussions. îl est 
môme regrettable qu'on ait tant tardé à les pro-
voquer. La guerre dure depuis vingt mois; et de-
puis vingt mois, de trop nombreux incidents se 
sont produits qui ont montré un défaut-de cohé-
sion et, dans certains cas, de solidarité entre les 
participants à la lutte contre les Empires cen-
traux. Il est temps que cela cesse. La théorie de 
Yégdisme sacré, qui n'a pas dirigé que la politique 
italienne depuis le début de la guerre, doit être 
remplacée par la solidarité sacrée, générale et indis-
soluble de tous les Alliés. C'est à celte condition et 
à cette condition seulement que nous pourrons 
triompher de la barbarie germanique, la forcer 
au respect des principes de civilisation et de jus-
tice internationale qui doivent être le fondement 
de la Paix future. 

Les résolutions adoptées par la Conférence con-
sacrent l'établissement d'une alliance p'us intime 
entre les huit nations qui y ont participé. Le texte, 
où sont précisés les résultats de ces deux jours de 
délibération, débule par l'affirmation de l'entière 
communauté de vues et de la solidarité des Alliés. 
Nous voulons espérer que ce ne sera plus une 
simple affirmai ion verbale et que l'avenir nous 
donnera bientôt l'occasion de constater dans l'ac-
tion militaire, diplomatique, économique celte en-
tière communauté de vues et celle solidarité. Une 
chose nous inquiète cependant — et nous nous 
excusons de venir troubler le chœur de louanges 
qui célèbre depuis quelques jours l'œuvre de la 
Conférence — nous avons vainement cherché, 
dans les résolutions prises, une mention quel-
conque de la question financière. La tiendrait-on 
pour négligeable ou se réserve-t-<m de la régler 
séparément en un Comité plus discret? Sur ce 
terrain, eomme sur les autres, la communauté de 
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vues et surtout plus de solidarité seraient néces-
saires. Le système des tractations à deux, qui a 
prévalu jusqu'à présent, est mauvais. Il n'a réussi 
qu'à résoudre, el encore combien imparfaitement, 
les questions de trésorerie. Mais, à coté des besoins 
de la Trésorerie officielle, il en est d'autres que 
les GouveYnements n'ont pas le droit de négliger, 
car ils sont un l'acteur déterminant de la résis-
tance générale. 

Il ne servirait à rien d'avoir solidarisé les efforts 
économiques et militaires si on laissait subsister 
l'egoïsme et l'anarchie dans les rapports finan-
ciers entre Alliés. On aboufjrait, plus tôt peut-
être qu'on ne le suppose, à l'impuissance et à l'é-
puisement moral des pays qui, depuis la première 
heure, ont désorganisé leur activité productrice 
pour donner leur sang à flots à la cause commune. 
C'est la mission de la presse de renseigner les gou 
vernements sur l'état d'esprit de l'opinion. En ce 
qui nous concerne, nous avons le devoir de décla-
rer qu'il se manifeste clans certains milieux un 
mécontentement justifié en présence de la timi-
dité des.pouvoirs publics à réclamer du Gouver-
nement britannique un trailement commercial el 
financier plus adéquat au pacle d'alliance qui lie 
les deux pays. Ce n'est un secret pour personne 
que la récente Convention de Londres est demeu-
rée inopérante en ce qui a trait à l'ouverture de 
crédits commerciaux privés ; et ce, non par le 
mauvais vouloir des banques, mais par une oppo-
sition a officieuse » manifestée en haut lieu. Pour 
ce qui est des négociations au Stock Exchange des 
titres possédés par des Français, on s'est heurté 
jusqu'à ces derniers jours à des difficultés qui n'é-
taient pas toutes d'interprétation. Nous n'en pré-
ciserons pas la responsabilité originelle puisque 
aussi bien elles semblent partiellement résolues. 

Tout cela montre bien qu'il reste encore à par-
faire la cohésion entre les Gouvernements sur le 
terrain financier général. Il faut que cette cohé-
sio ns'établisse. Unenouvelle Conlérence doit se 
réunir prochainement à Paris pour examiner les 
moyens de réaliser, dans le domaine économi-
que, la solidarité de vues et d'intérêts des Alliés. 
Nous voulons croire que la question des rapports 
financiers figuerëra cette fois en bonne place dans 
le programme de cette réunion et qu'on saura 
lui trouver une solution raisonnable. Avant de 
nous préoccuper, comme certains y poussent ar-
demment, des problèmes de l'après-guerre, cher-
chons d'abord à résoudre ceux que posent les 
événements présents ; ilssont assez sérieux et 
assez graves pour mériterque nous concentrions 
sur eux toute noire volonté d'aboutir. 

Voici les résolutions qui ont été adoptées par la 
Conférence : 

I. — Les représentants des Gouvernements alliés 
réunis à Paris les 27 et 28 mars 1916 affirment l'en-
tière communauté de vues et la solidarité des 
Alliés. 

lis confirment toutes les mesures prises pour réa-
liser l'unité d'action sur l'unité de front. 

Ils entendent par là à la fois l'unité d'action mili-
taire assurée par l'entente conclue entre les états-
majors; l'unité d'action économique dont, la présente 
Conférence a réglé l'organisation, et l'unité d'action 
diplomatique que garantit leur inébranlable volonté 
de poursuivre la lutte jusqu'à la victoire de la cause 
commune. 

IL — Les Gouvernements alliés décidentde mettre 
en pratique dans le domaine économique leur soli-
darité de vues et d'intérêts. Us chargent la Confé-
rence économique qui se tiendra prochainement à 
Paris de leur proposer des mesures propres à réali-
ser cette solidarité. 

III. — En vue de renforcer, de coordonner et d'u-
nifier l'action économique à exercer pour empêcher 
les ravitaillements de l'ennemi, la Conférence décide 
de constituer à Paris un Comité permanent dans 
lequel tous les Alliés seront représentés, 

IV. — La Conférence décide : 
1° De poursuivre l'organisation entreprise à Lon-

dres d'un bureau central international des affrète-
ments ; 

2» De procéder en commun et dans le plus bref 
délai a la recherche des moyens pratiques à em-
ployer pour répartir oquitablement entre les nations 
les "charges résultant des transports maritimes et 
pour enrayer la hausse dos frets. 

REVUE DE LA SEMAINE 
La cote est ferme, mais encore, et même un 

peu plus que précédemment, sans affaires ; ce qui 
est nouveau, c'est qu'elle est forme sans cours ou 
à peu près. La Chambre syndicale s'est aperçue, pa-
rait-U>!que,enpleinëguerre, et malgréla fermeture 
du marché à ternie, on recommence à spéculer : 
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elle a cru reconnaître que certaines valeurs favo-
risées de deux ou trois cours ne l'étaient qu'à des-
sein de parer un peu la tendance. Dans l'émoi de 
sa vertu, elle a tout de suite frappé un grand coup 
et décidé qu'on ne coterait plus qu'un seul cours 
sur chaque valeur à moins d'une autorisation spé-
ciale qu'il faudra aller solliciter chaque fois de 
l'adjoint de service. L'intervention d'un officier 
ministériel pour autoriser une transaction accom-
plie par deux autres officiers ministériels est une 
idée évidemment vénérable, car elle nous vient 
directement de notre moyenâgeux Charles X; 
mais ce n'est pas précisément un stimulant à l'ac-
tivité des commis et môme des clients. Les uns 
et les autres ont boudé devant celte nouvelle 
ordonnance et la cote a repris ainsi une blancheur 
qui n'esl pas moins symbolique du lymphatismo 
que de la vertu. 

Il faut ajouter d'ailleurs que le torpillage du 
Sussex a renouvelé, à New-York, le mécontente-
ment contre l'Allemagne qui ne s'était jamais 
apaisé complètement depuis l'attentat du Lnsi ania 
et réveillé la crainle de voir les Etats-Unis se 
joindre à la mêlée internationale. 

La liquidation de fin de mois a fait encore res-
sortir une diminution des engagements mora-
toriés. Et les reports ont valu, comme devant, 
4 0/0 au parquet et 5 3/4 en coulisse. 

Nos Rentes sont un peu plus faibles. Le 3 0/0 à 
63.25 n'a pas varié, mais le 5 0/0 a fléchi à 88.15. 
Peut-être est ce simplement l'effet de l'échéance 
du dernier versement qui était de 26 fr. payables 
le 31 mars. Jl semble cependant que le marché 
ait été sensible auusi à la perspective d'un nouvel 
emprunt de guerre dont M. Ribota, cette semaine, 
démontré, la nécessité prochaine à la tribune du 
Sénat. On suppose que cette opération pourrait 
être réalisée en juin ou juillet. 

Le 3 0/0 Amortissable, à la veille du. détache-
ment de son coupon, s'inscrit à 70. Le 3 1/2 
Amortissable reste à 91. 

L'émission des Obligations S 0/0 de la Défense, 
interrompue provisoirement la veille de l'emprunt, 
est de nouveau rouverte. Ces obligations, rem-
boursables en 1935, sont émises pendant la pre-
mière quinzaine d'avril à 95 fr, 14 net par obli-
gation de 100 fr. Il y a aussi des coupures de 
500 fr., 1000 fr. Le revenu est exempt d'impôts. 

La hausse récente de nos rentes profite mainte-
nant aux fonds coloniaux. La Tunisienne 1892 pro-
gresse à 325; le 2 1/2 Annam et Tonkin s'inscrit à 
62.25 ; l'Afrique Oaidenlale 3 0/0 reste à 355.50 ; 
dans le groupe des Indo-Chine, le 3 0/0 "1909, à la 
veille de son coupon, s'inscrit à 327, le 3 1/2 1913 
reste à 360. Le Maroc 4 0/01914, garanti par le Gou-
vernement français, se maintient à 420. Le Gou-
vernement chérifien vient d'être autorisé, par 
une loi, en date du 25 mars, à augmenter, jusqu'à 
concurrence de 242 millions de francs, le mon-
tant de l'emprunt de 170.250.000 fr. autorisé par 
la loi du 16 mars 1914 pour exécution de travaux 
publics et remboursement du passif maghzen. 

Le rouble est assez stable sur notre place à 
1 fr. 875. Le marché des fonds russes s'élargit 
graduellement ; les offres sont absorbées mainte-
nant, tandis qu'elles ne rencontraient aucune 
contre-partie pendant la plus grande partie de 
Tannée dernière. Le 5 0/0 1908 s'avance de 85.69 
à 86 ; c'est le plus intéressant du groupe, par 
contre le 4 1/2 0/0 revient à 75.25. Les 4 0/0 des 
différentes catégories s'échelonnent entre 66 le 
Consolidé 3e série et 68.75, le, Consolidé 1™ série. 
3 0/0 sont en reprise sensible, le 4891 à 59.35, le 
4896 à 54.75. 

Les obligations de chemins de fer garanties par 
l'Etat russe n'ont pas lait de nouveaux progrès ; 
elles ont consolidé lsur reprise. L'obligation 
4 1/2 0/0 Chemins de fer Russes Réunis s'inscrit à 
85.80. La Nord-Donetz 4 1/2 0/0 et la Sud-Esl res-
tent l'une et l'autre à 444. La Volga-Bougoulma 
4 1/2 0/0, amputée de son coupon, recule à 399. 
Les 4 0/0 Moscou-Kiew et les 4 0/0Moscou-Windau 
sont en nouveau progrès à 349 et 347. 

Nouvelle avance du change espagnol à 5.77 0/0, 
ce qui correspond pour la peseta à une prime de 
15 1/2 0/0. Cetle avance s'est étendue à {'Exté-
rieure Espagnole que les achats pour compte espa-
gnol ont fait passer de 93.80 à 94.30. 

Less fonds portugais sont négligés. L'obligation 
Tabacs a regagné une traction à 480. Voici un dé-
cret relatif au paiement des coupons de la dette 
extérieure qui intéressera les porteurs : 

Un décret récent dispose que pondant la durée de 
la guerre et d'ores et déjà, le paiement des coupons 
çt clés titres amortis do la Detto extérieure portugaise 
3 0/0 ainsi que celui des coupons et des obligations 
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amorties 4 1/2 0/0 (Tabacs) sera effectué à l'étranger 
exclusivement sur lus places de Londres et de Tiris, 
et en Portugal aux ternies des décrets du si aoûl et 
du a octobre 101 i, au clianire des drux places dési-
gnées qui sera le plus î*av*aU>; au |;OrU'ïr. 

Est aussi suspendu, eu lehors dos Î$MH.*S places, 
le paiement des cnà\>jm el titres 4 l ï 0/0 1 i et 
189fi, payables le 1" avril prochain el de la IMte 
extérieure 3 0/0 payables le i" juillet. Les courons 
et les litres amortis" à l'échéance du P'julllt't ron.ne 
tous les coupons et litres non recouvrés à ce jour de 
l'emprunt 4 0/0 1880 de l:i Ville do Lisbonne ne sont 
plus payables qu'a Lisbomis i ; i Junte de Crédit 
Public, tant que durera l'étlt J.-J l'uarre. 

Signalons un léger tassement sur les changes 
Scandinaves : 1 fr. 73, contre 1 fr. 73 il y a huit 
jours. La fermeté de ces changes ne doit qu'inciter 
davantage les capitalistes à réaliser leurs fonds 
danois, norvégiens et suédois. Les obligations de 
la Banque Hypothécaire du Danemark onl un peu 
fléchi : la 4 0/0 1908 se tient à 413, la 4 0/0 1912 
à 408. En fonds norvégiens, le 3 1/2 1894 s'inscrit 
à 85.50 : le .9 1/2 différé accentue ses progrès à 
375. Parmi les fonds suédois, le 3 1/2 1907 est 
lourd à 73. ûi ; 3 1/2 0/0 1910 (Caisse des Villes), 
à 382, reperd son àVahce précédente; le 3 0/0 
différé des Chemins de fer reste à 387. 

La devise hollanda'se reste sans changement à 
2 fr. 54 ; le 3 0/0 se retrouve en léger recul 
à 84.70. 

Les transactions se sont beaucoup ralenties sur 
les fonds helvétiques ; la prime du franc suisse 
est d'ailleurs stationnaire à 14 1/2 0/0. Le 
31/2 0/0 189) progresse encore de 84.93 à83.60 ; 
le 30/0 différé des Chemins de ter reste ferme à 
38.7: le 34/2 1910 s'inscrit, à 8i.50. Ces fonds ne 
sont chers qu'à cause du change el leurs proprié-
taires doivent profiter de l'occasion qui s'offre 
pour en sortir. Sans doute, la plupart subiront 
une perte de capital, ma's cette perte sera rapide-
ment récupérée plus tard par l'augmentation de 
revenu qu'ils obtiendront en achetant de l'em-
prunt de la Défense. 

Aucun cours en fonds autrichiens, hongrois ou 
ottomans. Les fonds bulgares se traitent réguliè-
rement; ils. ont réalisé même une nouvelle 
avance : le S 0/0 1904 à 333, le 4 1/2 0/0 à 210. 

Le groupe serbe est plus calme. Li 5 0/0 1902 
conso'.'d.î son avance à 401. F<»nd* helléniques né-
gliges ; relevons le cours de 3*»8 sur le 4 0/0 1902 
des Chemins de fer et celui de 85 sur le 5 0/0 
4914. 

L'écart injustifié qui existait entre les deux 
fonds marocains 5 0/0 tend i dinrniraitre. Le1904 
est revenu à 470 tandis que le 1910, dont le cou-
pon se détachera le mois prochain, s'inscrit 
au même cours de 470. 

La hausse contenue du chèque sur Londres ne 
peut que stimuler davantage celle des fonds 
égyptiens. {î Unifiée, coupon de mai, progresse de 
87'.70 à 89.23 ; la Privilégiée, coupon le 13 octobre, 
passe de 73.00 à 7G.30. 

Irréguliers ont été les. fonds chinois. Le 4 0/0 
4895 gagne un demi-point à 83.25. Le 5 0/0 4913 
revient à 412, le 1908 s inscrit à 410; le 50/0 de 
Réorganisation revient à 412. 

La cessation, passagère sans doute, des achats 
effectués par le Gouvernement japonais en vue de 
l'amortissement de la dette extérieure, a provo-
qué . quelquesréalisations sur tout le groupe de 
fonds japonais. Le 5 0/0 49Q5 perd un demi-point 
à 83.50. Le 5 0/0 1907 revient à 96.50 ; le 4 0/0 
4910 perd un point à 81.50; le Bon du Trésor 
monte brusquement à 518. 

Les villes japqnaises et les fonds garantis par le 
Gouvernement présentent une certaine hésitation, 
ce qui n'a riep de surprenant api ès la grande hausse 
doiit ils ont été l'objet depuis -quelques mois : 
Ville de Kioto reste à 496 : Tokio revient de 438 à 
437. L'obligation Colonisation Orientale rétrograde 
de 455 à 440. L'obligation Banque Industrielle 5 0/0 
reste à 505. 

Le change télégraphique de la piastre argentine 
or — et non papier, comme une erreur typogra-
phique nous l'a fait dire il y a huit jours — se 
cote, à Buenos-Ayres, à 48 3/8 d., 48 9/16 d. (le 
pair est de 47 3/8 d.). Les dernières nouvelles 
reçues de Buenos-Ayres, par courrier postal, sont 
satisfaisantes au point de vue agricole. Des pluies 
abondantes, tombées à la fin de février sur tout 
le territoire, avaient été bien accueillies pour le 
maïs et les pâturages. La récolte de maïs est com-
mencée dans les provinces de Coi'doba et de 
Santa-Fê. On espère que, malgré les ravages 
causés par les sauterelles, la récolte de cette céréale 
sera à peu près égale à celle de l'an dernier. Les 
prix du bétail restent élevés et fermes ; les com-
pagnies de viandes frigorifiées sont très occupées. 

La fermeté des fonds argentins ne se dément 
pas. Le 4 4/2 0/0 1911 à 84.5 1, maintient inté-
gralement sa reprise. Le 4 0/0 1900 perd une 
fraction à 77.40. Le S 0/0 intérieur or 1907 reste 
eu b >nne tendance à 473. En banque, la Cédule 
6 0/0 s'est avancée jusqu'à 102, en nouveau 
gain de 80 centimes. Le 5 0/0 Intérieur 1905 pro-
gresse simultanément à 93.83. Le capital de ce 
fonds se calcule comme celui de la Cédule, le 
change fixe de la piastre étant de 2 fr. 23. La 
coupure de 1.000 piastres coûte : 

95.85 X 2*25 X 1000
 = 

100 
Celte somme représente le prix de 50 piastres 

de rente payables par trimestres, les 15 janvier, 
avril, juillet, octobre (les coupons se détachent 
six semaines à 1 avance, toujours comme les 
Cédules). Ces 50 piastres sonl décomptées à raison 
de 2 fr. 30 (change variable), soit 113 fr., donl 
il convient de déduire l'impôt de 5 0/0, ce qui 
ramène l'intérêt à 109 fr. 23 net. 

En fonds des provinces argentines aucun cours 
en Buenos-Ayres or; mais en Buenos-Ayres papier, 
['Intérieur Conso'idé s'inscrit à 8 >.50. Mendosa est 
calme.à 377 ; le coupon de ce dernier se paye ré-
gulièrement. Santa-Fé n'est traité que par inter-
mittences: cours 397 environ. Aucun cours en 
Espirilo Santo. (1 parait que le Gouvernement de 
cet Etat aurait adressé à Paris une somme desti-
née au paiement des intérêts arriérés, dus depuis 
avril 1914, sur les deux emprunts négociables sur 
noire place ; le 5 0/0 1908 en coulisse ïl le 5 0/0 
1814 au parquet. Il faut espérer que le Gouverne-
ment de cet Etat, qui paraît si bien disposé, ne 
tardera pas à expédier à Paris le montant des 
intérêts dus sur les obligations Banque Hypothé-
caire de 1 Etatd Espirito Santo auxquelles il a donné 
sa garantie formelle et absolue. 

Aucune variation méritant d'être relevée sur le 
change brésilien qui se retrouve à 11 3/4 d. L'a-
mélioration économique n'en est pas moins réelle 
au Brésil, à en juger par le relèvement des re 
celtes fédérales. Celles-ci, en janvier, ont été de 
3.511.677 milreis or et de 2t.566.148 milreis pa-
pier, contre 2.476.584 milreis or et 15.485.718 
milreis papier en janvier 1915. La plus-value en 
faveur de janvier 1916 est donc de 1.035.093 mil-
reis or et 7.080,430 milreis papier. Les fonds bré-
siliens restent négligés : le 5 0/0 10OS-O9 s'inscrit 
à 58.50, jouissance courante ; le S 0/0 Pernambuco 
esl lourd à ÏÏ89, jouissance courante. Le Funding 
nouveau s'inscrit à 82, en gain d'nn demi-point. 
Les détenteurs de scrips provenant des coupons 
funding s'empressent, quand ils ont assez de cou-
pons, de les réunir pour les porter dans les ban 
ques et les faire'transformer en obligations de 
£ 20 qui ont cet avantage sur les scrips de porter 
intérêt. Malheureusement, celte transformation 
est fort longue, elle nécessite plusieurs mois, car 
elle exige 1 intervention de plusieurs banquiers. 
Il est à souhaiter que la durée de cet échange soit 
réduite. En tous cas, les banques nous ont donné 
l'assurance que la durée incertaine de cet échange 
ne préjudicierait en rien aux porteurs et que les 
intérêts leur seraient décomptés à partir du jour 
de la présentation des scrips à l'échange. 

Dans le groupe des renies des États brésiliens, 
la hausse est géqérale sur les fonds de Sao Paulo, 
à la suite de la hausse des cafés : le 0 0/0 1905 
s avance de 380 à 392 ; le 5 0/0 1907 passe de 365 
à 380 ; le Bon du Trésor, dont la hausse est bornée, 
ne s'esl pas écarté de son cours, précédent de 
49i. Quelques affaires en 4 1/2 0/0 1910 Minas-
Geraes à 268, en attendant que le projet de fun-
ding voie le jour. VAmazone 5 0/0, encore pourvue 
des deux coupons a échéance du 1er novembre 
1914 et 1er mai 1915 qui seront prochainement 
réglés, pi/ogresse encore de' 210 à 230. Le Para 
5 0/0, par sympathie sans doute avec l'Amazone, 
a été l'objet de demandes vers 250. La Pernam-
buco 1909, qui paye son coupon, s'avance à 360. 
Parana 1913 reste à 290. 

Nous avons fait connaître, il y a huit jours, les 
grandes lignes de la partie financière du traité 
intervenu entre les Etats-Unis et Haïti. Il n'y a 
plus qu'à attendre la décision du Gouvernement 
haïtien au sujet de la reprise du paiement du cou-
pon. Les fonds haïtiens sont négligés : le 3 0/0 
revient à 275, le S 0/0 1910 à 410. 

Quelques transactions en fonds mexicains. Le 
4 0/0 1910 est lourd à 49, le 5 0/0 Intérieur à 
23.70. 

Le regain d'attention qui se porte en ce moment 
sur les établissements de crédit à l'occasion de 
leurs Assemblées vaut à beaucoup d'entre eux 

qui étaient tombés en oubli d'être-, plus faci-
lement cotés, mais la cote n'est pas toujours le 
témoignage absolument certain de réelles négo-
ciations. Quoiqu'il en soit, la tendance sur ce 
groupe esl toujours ferme. 

La Banque de France progresse encore à 4850, 
soit une hausse de 350 fr. en deux semaines ; ce 
mouvement a été motivé par l'extension de la fa-
culté d'émission de la Banque qu'il a bien fallu 
porter à 18 milliards. Le quinzième milliard est 
déjà atteint et depuis trois mois, c'est-à-dire de-
puis l'emprunt de guerre 5 0/0, la progression 
moyenne de son chiffre a été de plus de 500 mil-
lions par mois ; dans ce dernier mois, en parti-
culier, elle a été de 650 millions. -La marge de 
3 milliards que nous avons devant nous représen-
terait donc un répit de quatre mois seulement 
avant de procéder à une nouvelle élévation du 
maximum. Cependant le pays s'inonde d'un pa-
pier dont il n'a que faire, dont il ne fait rien que 
de le gaspiller en achats inconsidérés, au seul 
profit de la basse bijouterie, des cabarets, cinémas 
et autres lieux de plaisir populairés. Il subit aussi 
l'inévitable pression mécanique de ce numéraire 
inutile qui agil comme un levier sur les prix de 
toutes choses et les élève plus que de raison. Le 
drainage de tout ce papier monnaie encombrant, 
nuisible à tout le monde et coûteux au Trésor,est 
très insuffisamment lait, nous le répétons depuis 
un an, par les bons et les obligations du Trésor. 
Il y faudrait autre chose et nos banques s'y ingé-
nieraient utilement si elles-mêmes ne se trou-
vaient, pas si bien de cette inondation de papier ; 
comme un Nil providentiel, ce Pactole vient traver-
ser de ses eaux troublées leurs caisses paresseuses 
où il dépose, sans qu'elles aient à se donner le moin-
dre mal, un écart d'inlérèls d'environ 4 1/2 ; pour 
de l'argent qui ne fait que passer et repasser ce n'est 
vraiment pas mal et on comprend que des admi-
nistrations routinières ne trouvent pas que cela 
dure trop longtemps ; c'est le dividende assuré 
sans risques venant tout seul, le dividende pro-
gressif même, qui fait la sagesse des actionnaires 
et le repos des administrateurs. Ah ! que l'inon-
dation de papier monnaie a du bon ! 

M. Ribot a fait à cet égard quelques déclarations 
au Sénat : elles n'ont rien d'inquiélanl pour les 
banques ; M. Ribot constate que le niveau de ce Nil 
de papier monte toujours, qu'il montera encore et 
qu'un jour il faudra faire un nouvel emprunt de 
guerre. Mastroquets, cinémas et établissements de 
dépôts peuvent dormir tranquilles. 

Les établissements de crédit ont ainsi toute rai-
son d'être fermes. Le Crédit Lyonnais porte comme 
un panache à 1050 son beau dividende de 30 fr. Le 
Comptoir d'Escompte, son fidèle imitateur, gagne 
rapidement 50 fr. à 750 ; le Crédit Industriel se 
fait modeste à 618 ; la Banque de Paris se contente 
de s'affermir à 925; l'Union Parisienne défend sa 
hausse récente et cherche à se consolider à 583. 
On n'a pas coté la Société Générale, dont le der-
nier cours est 490. 

Pas de cours, cette semaine, en Banque Suisse 
et Française. La Banque Nationale de Crédit esl 
très bien tenue à 585. On a coté la Société Marseil-
laise, ce qui esl rare, au pair. La Banque Privée, 
dont nous publions les comptes plus loin, réédite 
son cours précédent de 274. La Banque Française 
pour le Commerce et l'Industrie a fait une appari-
tion à la cote à 180 et le Crédit Mobilier Français 
en a fait deux à 330. On a coté le Crédit Français 
au cours qui paraît plutôt déprécié de 230 fr. 

Le groupe des banques algériennes reste parti-
culièrement en faveur. La Banque de l'Algérie 
progresse encore à 2750 et la Compagnie Algé* 
rienne esl recherchée à 1050. 

La Banque de l'Indo-Chine garde à 1265 une cote 
d'estime qui pourrait vraiment s'élever à de plus 
hautes prétentions. On demande toujours sans 
succès la Banque de la Martinique à 665. 

Le Crédit Foncier, toujours sous l'influenoe de 
l'extension de sa faculté d'émission, gagne encore 
15 fr. à 665. Le Crédit Foncier Colonial progresse 
aussi quelque peu à 142. 

Le groupe des banques russes est maintenant 
calme, consolidant d'ailleurs sa hausse récente, 
qui a été rapide. La Banque de l'Azow-Don se 
tasse encore à 1069. Mais la Banque Russo-Asiatique 
est ferme à 497 ; la Banque de Commerce Privée de 
Petrograd remonte à 306: la Banque de l'Union de 
Moscou, après s'être élevée à 400, se défend 
à 397. 

On a encore laissé sans cours la Banque des 
Pays Autrichiens et la Crédit Foncier d'Autriche. 
La Banque de Rome, à 34 fr., est dans un état 
végétatif; son Assemblée vient de se tenir ; elle al 
demandé une enquête sur la gestion du dernier 
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Conseil; la Banque d'Athènes poursuit sa reprise 
à 48. 

La Banque Ottomane s'avance à 443. La Banque 
Nationale de l'Afrique du Sud s'est relevée à 30ê 
l'unité et 301 la coupure de 3. C'est bien le moins 
que puisse lui valoir la hausse du chèque. 

Le Crédit Foncier Egyptien est en bonne ten-
dance à 608. On a coté la Banque Nationale d'E-
gypte 326; cette Société vient de déclarer, pour 
l'exercice 19ÏS, uu dividende de 8 sh.r chiffre égal 
au précédent. Toujours recherché, le Crédit Franco-
Canadien, s'avance à 678. La part duCrédit Foncier 
Argentin ne gagne pas moins d'une dizaine de fr. 
à 184. La Banque Hypothécaire Franco-Argentine 
s'inscrit couramment a 613. La Banque Française 
de Rio de la Plata, à 134, est immobile. 

La Banque Espagnole de Vile de Cuia est médio-
crement tenue à 520; l'île de Cuba n'a jamais été 
en plus grand état de prospérité, par suite surtout 
de la grande hausse des prix du sucre; mais ré-
tablissement le mieux placé pour en profiter est 
la Banque Nationale de Cuba, qui n'est malheu-
reusement pas cotée à Paris. 

La situation très malheureuse, au contraire, du 
Mexique, pèse toujours sur la Banque Nationale 
du Mexique, qui s'inscrit au cours miséreux de 
443. Le Crédit Foncier du Mexique est faiblement 
tenu à 86 et la Foncière du Mexique s'offre dans le 
vide à 9,50. 

Le compartiment des chemins de fer français a 
eu une allure plus active. Le Nord s'est avancé 
vivement de 1160 à 1220, l'Est a progressé de 795 
à 800, le Lyon a gagné encore quelques francs à 
900. L Orléans est délaissé ; l'Assemblée des action-
naires, réunie le 29 mars, a approuvé les comptes 
de l'exercice 1915 ; les produits d'exploitation se 
sont élevés à 120.0<>5.85o fr. au lieu de9o.036.009 
francs en 1914 et de 125.801.141 fr. en 1913. 
Malgré l'augmentation de dépenses résultant de 
la hausse du charbon et des matières premières, 
le coefficient d'exploitation, qui était de 63.23 0/0 
l'an dernier, a pu être ramené à 60 90 0/0. Le 
dividende a été fixé à 59 fr. par action, comme riur l'exercice précédent. Le Midi recule de 940 

920, l'Ouest se retrouve à 715. 
Les chemins de fer espagnols sont sans varia-

tions notables, l'action Nord de V Espagne vers 427, 
l'obligation 3 0/0 première hypothèque vers 385, le 
Saragosse vers 422 ; les receltes du ,1"" janvier au 
20 février ont été de 22.995.967 pesesas, en aug -
mentation de 3.631.815 pesetas sur les recettes cor-
respondantes de l'exercice précédent. LtsAndalous 
sont fermes à 355 ; les recettes brutes réalisées 
par celle Compagnie, depuis le début de l'année 
jusqu'au 20 mars, s'élèvent à 7.140.498 fr. et sont 
en augmentation de 1.196.000 fr. sur les recettes 
du 1er janvier au 20 mars de l'année dernière. 

L'Ouest Algérien progresse encore de 525 à 542, 
le Bône-Guelma de 530 à 539, le Congo Supérieur 
aux Grands-Lacs de 212 à 214. 

Les recettes brutes de la Brazil-Railwaij ont 
atteint 40.761 contos de reis en 1915, au lieu de 
37.033 en 1914, ce qui représente une plus-value 
de 3.728 contos. L'obligation Nord de Sao Paulo 
o 0/0 première hypothèque s'est inscrite à 89. 
L'action Chemin de fer de Rosario à Puerto-Bel-
grano recule de 40 à 29; l'obligation, qui n'avait 
pas été cotée depuis longtemps, s'est inscrite àlOO. 

Les valeurs américaines de chemins de 1er 
reproduisent leurs cours de la semaine dernière, 
l'obligation Chicago Milvaukee i 479, la Pennsylvanie, 
à 485, la New-York-New-Haven à 477.50, la Cen-
tral Pacific à 425. 

L'action Alchison Topeka and Santa-Fé n'est pas 
traitée. Les Nitrate Railways ont été demandés 
celte semaine, en raison de l'augmentation de 
receltes dont nous avons parlé précédemment, et 
sont passés de 295 à 309. 

Le marché du Suez s'élargit encore; l'action 
s'inscrit à 4060 et la part à 1773; les compagnies 
de navigation hollandaises qui, pendant ces der-
niers mois, avaient préféré s'ablenir de passer 
par le canal de Suez dont elles redoutaient l'insé-
curité, vont très probablement se remettre pro-
chainement à suivre la route la plus courte. Le 
Canal de Corinthe a valu 58. 

La fermeté des valeurs de transports maritimes, 
ne se dément pas. L'ordinaire Messageries Mari-
times est à 77, la priorité à 120; l'ordinaire Compa-
gnie Générale Transatlantique cote 127 et la privi-
légiée 132. Les Cliargeurs Français consolident leur 
avance à 1230 ; l'action Chargeurs Réunis progresse 
encore de 665 à 690 et la part de 125 à 130; cette 
Société vient de s'assurer le contrôle de la Société 
de navigation Sud-Allantique.La hausse des frets, 
qui favorise particulièrement les entreprises de 
navigation neutres a permis à l'Est-Astatique Da-

nois de réaliser en 1913 des bénêfires splendides. 
L'ensemble do* produits a atleinl 30.738.836 cou-
ronnes, su lieu de 8 652.547 couronnes en 1914. 
Après prélèvement de près de 13.506.000 cou-
rounes pour la réserve et les amortissements, 
contre 2 millions en 1914, le profit net à répar-
tir ressort à 14.414.34! couronnes, au lieu de 
4.602.757. Le dividende distribué sera de s50 cou-
ronnes, au lieu de 50 couronnes Tannée dernière. 

Quelques négociations sans grand intérêt sur 
lés valeurs de transports urbains. Le Métropolitain 
est à 42 V Les recettes du 20 au 26. mars ont été 
de 1.055.367 fr. 25; depuis le 1" janvier, le total 
des recettes atteint 13. /11.4t)9 fr.95 contre 10 mil-
lions 492.192 fr. 75 en 19)3, soit une augmentation 
de 3.219.217 fr.20 en faveur.de 1916. Les Omnibus 
se tiennent aux environs de 405, les Automobiles 
Postales sont fermes à 123. La Compagnie Générale 
Française de Tramways perd quelques points à 400; 
rappelons que TAssembléedes actionnaires de cette 
Compagnie doit avsirlieu le 12 avril prochain au 
Comité des Forges de France. La priorité Esl-Pari-
sien est à 48 ; les Tramways de Paris et du Dépar-
tement de Seine valent 172, les Tramways du Var 
et du Gard 132, les Tramways Lihe-Roubaix-Tour-
coing 98, les Tramways de Rouen 617. Les Tram-
ways Electriques de Bordeaux ont coté 215 ; VOm-
nium Lyonnais se maintient à 100 ; l'Annuité Nord 
esl à 333, l'Annuité Orléans-Châlons à 482. Les 
Tramways de Buenos-Ayres passent de 75 à 79. 

Le marché des valeurs de construction d'auto-
mobiles a été très peu mouvementé ; nous retrou-
vons les Automobiles Peugeot à 561, l'action Auto-
mobiles Brasier à 111 et la part à 35. Le bénéfice 
net réalisé par la Société Schneider et C1», pendant 
l'exercice clos le 30 septembre 1915, «s'est élevé à 
594.605 fr. ; le Conseil d'administration proposera 
à l'Assemblée des actionnaires, convoquée pour 
le 6 avril prochain, le paiement du coupon n° 3 
de 5 fr. brut ajourné par l'Assemblée du 13 juin 
1914, mais il n'est pas question de dividende pour 
l'exercice écoulé. Les Etablissements Meslre et 
Blatgé s'inscrivent à 179. Le dividende des Eta-
blissements Rochet-Schneider est fixé à 25 fr. au 
lieu de 12 fr. 50 Tan dernier, les bénéfices de la 
Société ayant atteint 2.658.529 fr. contre 918.921 
francs précédemment. 

Le Conseil d'Etat a examiné cette semaine la 
requête de la Compagnie d'Eclairage de Bordeaux 
tendant à obtenir un relèvement du prix de vente 
du gaz. La Compagnie a fait valoir que la clause 
de son contrat établissant un prix maximum du 
gaz en fonction du prix du charbon est complète-
ment faussée par la hausse anormale du combus-
tible et est devenue inapplicable ; elle a exposé 
qu'une solution rejetant sa demande amènerait 
sa ruine, qu'elle serait forcée d'abandonner son 
exploitation el que la Ville de Bordeaux se verrait 
dans l'obligation de prendre le gaz en régie, ce 
qui amènerait un déficit sérieux dans les finances 
municipales ou un relèvement inévitable du prix 
du gaz. La Ville de Bordeaux a soutenu qu'en 
contractant avec la Compagnie elle a eu pour but 
d'éviter les aléas d'une exploitation directe et que 
Tune des parties n'est pas fondée à demander la 
modification du contrat le jour où il devient oné-
reux pour elle. Le Commissaire du Gouvernement 
a reconnu que la hausse du prix du charbon a 
atteint une proportion tellement exceptionnelle 
que la Compagnie est fondée à soutenir qu'elle ne 
pest être tenue d'assurer aux seules conditions 
prévues à l'origine le fonctionnement du service, 
tant que dureront les circonstances anormales. Le 
Conseil d'Etat a rendu un arrêt donnant gain de 
cause à la Compagnie. Le Conseil de Préfecture, 
devant qui l'affaire est renvoyée, déterminera le 
montant de Tindemnké à laquelle la Compagnie a 
droit. Cette décicision de principe est fort impor-
tante parcequ'elle va permettre à beaucoup de 
Sociétés gazieres de relever leurs tarifs. 

La Phuadeiphia Company annonce un dividende 
semestriel de 3 0/0 sur ses actions de préférence 
cumulatives. La Compagnie Madrilène du Gaz 
vient d'informer le maire de Madrid qu'il lui a 
été impossible de renouveler ses stocks de char-
bon et que ceux-ci vont être bientôt épuisés. Des 
mesures ont été immédiatement prises pour di-
minuer la consommation urbaine; mais le Gou-
vernement a l'intention de mettre en cause la 
responsabilité de la Compagnie pour imprévision 
dans le maintien du stock nécessaire. 

Les valeurs d'électricité restent bien tenues. 
L'Ouest-Lumière s'inscrit à 112, la Compagnie 
Parisienne de Distribution d'Electricité vaut 394. 
L'Eclairage Electrique est à 134, la Compagnie Gé-
nérale^'Electricité à 1044. La Compagnie Thomson-
Houslon se retrouve à 550 ; les comptes de l'exer-

cice 1915 ne sont pas encore définitivement arrê-
tés; mais les résultats obtenus permettront de 
répartir un dividende de 8 0/0 eouimo pour Tan-
née précédente. Sur les cinq usina» que possède 
la Compagnie, Tune, celle de Lesquin, esl actuel-
lement occupée par l'ennemi. Les quatre autres 
déploient:une activité considérable, apportant un 
large concours aux besoins de la défense natio-
nale, sans interrompre cependant leurs fabrica-
tions normales. Le personnel employé par ces 
usines dépasse de 25 0/0 celui qu'elles occupaient 
avant la guerre. Certaines Sociétés, dans lesquel-
les la Compagnie est intéressée, ont subi depuis 
un an une diminution de recettes et une aug-
mentation de dépenses résultant du renchérisse-
ment des matières premières, mais aucune d'elle 

.n'a eu à supporter de dommages directs du l'ait 
des opérations de guerre el la valeur de ces en-
treprises est restée intacte. La situation actuelle 
de la Compagnie esl. satisfaisante ; ses réserves lui 
permettraient, de faire face aut dommages que 
pourrait subir l'usine de Lesquin. Néanmoins, le 
Conseil d'administration a décidé de procéder à 
une émission d'obligations en vue d'assurer à la 
Compagnie toutes les ressources que pourra 
rendre nécessaires l'expansion prévue des affaires 
sociales, c'est-à-dire la reconstitution de l'outil-
lage industriel détruit ou pillé par l'ennemi, 
l'adaptation aux industries du temps de paix des 
urines qui se sont créées en grand nombre pour 
faire face aux besoins passagers de la guerre, 
l'éviction de la concurrence allemande des mar-
chés français. La Compagnie désire donc aug-
menter dès à présent, la capacité de production 
de ses usines, perfectionner leur outil,âge, ren-
forcer son fonds de roulement et toute son orga-
nisation industrielle et commerciale, et, pour 
arriver à ce but, elle émet actuellement 40.000 
obligations de 500 fr., 6 0/0 nets d'impils pré-
sents ou futurs, au prix de 490 francs. La 
Thomson Hellénique' se maintient à 74, les Tra-
vaux d'Eclairage et de Force gagnent encore quel-
ques points à 435, la part Electricité de Paris re-
cule de 952 à 931, l'action Compagnie Continentale 
Edison reste à 533, la part à 175. Les Câbles Télé-
graphiques bondissent de 125 à 154, les Télégraphes 
du Nord sont en progrès à 1014 contre 1010. Les 
recettes de la Compagnie Electrique de la Loire el 
du Centre, en janvier 1916, se sont élevées à 
802.350 francs contre 490.836 fr. en, janvier 1915 
et 617.838 fr. en janvier 19'4. La Société Hauraise 
d'Energie Electrique est ferme à 538. En raison de 
l'émission de 7.000 actions nouvelles de cette So-
ciété, dont la souscription, ouverte d'ici au 27 mai 
prochain, est réservée de préférence aux action-
naires à concurrence de 6.000 titres, soit à raison 
d'une action nouvelle par six actions de capital ou 
de jouissance, la Chambre syndicale a décidé que, 
jusqu'au 20 mai inclus, les actions de capital et 
de jouissance de la Société Havraise d'Energie 
Electrique se négocieront respectivement sous 
deux rubriques distinctes, affectées : Tune, aux 
actions estampillées du droit à la souscription et, 
l'autre, aux actions non estampillées. L'American 
Téléphone passe de 767 à 769. Les recettes neltes 
de celte Compagnie se sont élevées, en 1915, à 
41.117.497 dollars au lieu de 40.5i7.989 dollars 
en 1914. Les charges financières ont absorbé 
6.498.847 dollars et le dividende, fixé comme pré-
cédemment à 8 0/0, 29.100.591 dollars. Il a été 
affecté aux réserves 2 millions et demi de dollars 
et reporté à nouveau 3.018.046 dollars. 

Les échanges sont toujours réguliers et nom-
breux dans le groupe des valeurs métallurgiques 
et industrielles françaises. Les Aciéries de France 
sont toujours en progrès de 630 à 660, Châtillon-
Commentry est ferme à 1980; l'action de jouis-
sance Commenlry-Fourchambault bondil de 900 à 
940. cette Société qui, en temps de paix, travaiL 
lait déjà pour 'es besoins de l'armée, a considéra-
blement augmenté ses bénéfice au cours du der-
nierexercice, clos le 30 août 1915. Les bénéfices 
se sont élevés, en effet, à 6.973.813 fr. au lieu, de 
4.632.983 fr. en 1913-1914, soit une plus-value de 
2.340.830 fr. Le Conseil proposera à l'Assemblée 
du 6 avril de fixer le dividende à 70 fr. par action 
de capital au lieu de 60 fr. Tannée dernière. Les 
Etablissements Schneider (Creusot) reculent de 1936 
à 1925. Nous retrouvons les Constructions de Leval-
lois-Perret à 126, les Ateliers et Chantiers de Bre-
tagne h U9.pQ.Fives-Lille à483, lesForçres et Aciéries 
de ia Marine à 1766, la . Société Métallurgique de 
VAriège à 518; les Forges d'A lais ont coté 298; lba 
bénéfices nets de cette Société, au cours de l'exer-
cioe 1914-1915, ont alteint 1.635.514 fr. au lieu 
de 633,020 fr. en 1913-1914 et de 1.442.380 fr. en 
1912-1913. Pendant le premier semestre de 1914, 



2 Avril 1916 

les Forges d'Alais avaient beaucoup souffert de la 
crise de l'industrie sidérurgique; les commandes 
étaient rares et les matières premières chères; au 
cours de l'exercice 1914-1915, la Société a reçu de 
nombreuses commandes pour la Défense nationale 
et la situation méridionale de ses établissements 
lui a permis de continuer à travailler. Produisant 
elle-même du charbon et du minerai de fer. elle 
n'a pas subi tout le contre-coup de la hausse des 
prix. Son usine de Tamaris, actuellement ter-
minée, s'est consacrée à la fabrication intensive 
dé l'acier et ses établissemants de Firminy fabri-
quent divers articles pour la guerre. Le dividende, 
qui avait du être supprimé pour l'exercice 1913-
1914, a été relevé, en 1914-1915, à 22 fr. 50 pour 
les actions privilégiées et à 12 fr. 50 pour les ac-
tions ordinaires. L'action Montbard-Aulnoye est à 
300, la part à 40, les Usines Métallurgiques de la 
Basse-Loire passent de 319 à 329 ; les Tréjileries et 
Laminoirs du Havre perdent quelques points h 273 
contre 285; on trouvera plus loin des renseigne-
ments sur le projet de fusion — encore très pro-
blématique — de cette Société avec la Sc-ciclé 
Electro-Métallurgique Française de Froges. L'Elec-
tro-Métallurgie de Dives accentue ses progrès à 075 
contre 640. 

Les Moteurs Gnome sont encore très demandés 
et finissent à 2475: le dividende do l'exercice 1913 
serait maintenu à 200 fr. bruis par aciion. Les 
Etablissements Ilolchkiss ont coté 441, las Etablisse-
ments Ballot s'inscrivent à 133.50, les Moteurs à 
Gaz à 79.50, les Etablissements Continsousa à 191, 
les Freins Lipkowski à 70 : les Etablissements de 
Dietrich passent de 144 à 139.50 ; nous donnons 
ci-après les résultats de l'exercice clos le 30 sep-
tembre 1915. résultats qui ont été présentés à 
l'Assemblée des actionnaires le 30 mars. 

Les valeurs métallurgiques et industrielles 
russes bénéficient également d'un bon courant 
d'échanges. L'ordinaire Briansk est ferme à 332 
et la privilégiée à 335. L'Assemblée des action-
naires est convoquée pour le 11/24 mai; nous 
avons dit que le dividende serait fixé à 11 roubles 
au lieu de 9 pour l'exercice précédent. Nous 
croyons savoir que les feuilles de coupons desti-
nées aux obligations Briansk 4 1/2 et expédiées 
d'Arkhangel le 31 décembre dernier, se trouvent'à 
bord du cargo Laanion qui, retenu par les glaces, 
n'a pu partir que le 7/20 mars dernier. La Dnié-
provienne se retrouve à 2250 ; la Russo-Belge s'ins-
crit à 1270 contre 1193, le dividende de l'exercice 
1914-15 a été fixé à 22 rbs 50. Taganrog est à 288, 
les Usines Franco-Russes à 580, les Wagons de Pe-
Irograd à 192 ; la petite part Kama a valu 335, les 
Usines Mallsoff s'échangent à 528. Les Cartouche-
ries de Toula reculent de 1080 à 1008 ; l'ordinaire 
Haut Volga cote 53,50 la privilégiée 55.25, les Acié-
ries du Donelz sont à 935, les Machines Hartmann 
h 375, la Compagnie Industrielle du Platine s'inscrit 
à 420. 

VAmerican Smellers est en meilleure tendance à 
555. - • • 

La hausse sensationnelle du cuivre se main-
tient : £ 112 1/2 au comptant et £ 109 à trois 
mois. Ge sont des cours qui brisent tous les hauts 
records établis depuis cent ans. Pendant la guerre 
de 1870, le cuivre a atteint au plus haut £ 108 la 
tonne, chiffre dépassé pendant le boom de 1907, 
au cours duquel la tonne de métal s'éleva à £ 111. 
Lors de la spéculation entreprise par Secrétan 
vers .1888, le cuivre toucha £ 105 et s'effondra au 
début de 1889 à £ 33. Au temps des guerres na-
poléoniennes, le cuivre avait touché £ 200. Il 
n'est pas douteux que la hausse est due en partie 
à la spéculation excitée par les achats des Etats 
alliés. D'après le New-York Herald, 20 millions de 
livres ou 44.000 tonnes métriques de cuivre pour 
livraison en mai, juin et juillet auraient été ven-
duespar les usines américaines à-27 cents la livre 
au Gouvernement français. 

Le Rio Tinlo a reculé de 1765 à 1758; le rap-
port du Conseil, d'ailleurs excessivement court, 
considère la situation de la Compagnie cornme 
satisfaisante, malgré la gêne résultant de l'état 
de guerre. ÏViarsis a légèrement fléchi à 159,50 
sur la nouvelle qu'il ne serait réparti cette année 
qu'un dividende de 4 shillings. Cuivres et Pyrites 
est ferme à 214 contre 211, San Platon est à 150 
l'action et 50 la part, Pena Copper cote 26.50, San 
Miguel 24.50, Huelva Copper se tient à 16. SpOssky 
s'inscrit à 57, le Caucase à 310. L'action privi-
légiée des Mines de Bor actuellement aux mains 
des Allemands, se traite à Genève à 780, l'action 
ordinaire s'échange à Paris à 810. Les mines 
américaines de cuivre se sont un peu tassées, 
Utah Copper de 512 à 484, Chino Copper de 345 à 
il29, Ray Copper de 155 à 152. Boléo recule de 775 

à 765, Companario de 68 à 65. L'action privilégiée 
Catemou se traite à 715, l'action ordinaire à 57.50. 
Mounl Elliolt gagne quelques francs à 106, Coro-
coro s'inscrit à 38, Naltagua se négocie à 67 l'ac-
tion et à 30 la part. Montecatini est calme à 120. 
Cape Copper passe de 94.50 à 99.50 stimulé par la 
perspective de la prochaine entrée en exploita-
tion de la mine indienne de Rakha-Hill. 

Le plomb métal reste ferme à £ 35 la tonne. 
Penarroya est passé de 1680 à 1698 ; le Conseil 
proposerait à la prochaine Assemblée un dividende 
de 70 fr. contre 60 fr. pour l'exercice 1914 ; Aguilas 
est immuable à 70, le Laurium Grec se retrouve 
à 31. L'action Ouasta-Mesloula accentue ses progrès 
à 760 contre 755 et la part à 480 contre 450, en 
raison de la bonne impression produite par l'aug-
mentation du dividende. 

Le zinc se négocie entre £ 80 et £ 95 au comp-
tant. La Grande-Bretagne, continuant ses prépa-
ratifs d'organisation économique, s'efforce de s'é 
rnanciper de la sujétion allemande pour la pro-
duction du zinc. Un accord vient d'être conclu 
entre les Sociétés anglaises intéressées à l'exploi-
tation du zinc et le ministère des munitions en 
vue d'assurer la construction de nouvelles usines 
et d'accroître ainsi la production du zinc de la 
Grande-Bretagne. Une part des excédents de bé-
néfices de guerre serait à cet effet abandonnée aux 
Sociétés. La création de ces usines serait néfaste 
aux affaires créées en Allemagne pour l'utilisation 
des minerais de zinc australiens. 

L'action Aïn-Arko s'est échangée à 130, la part 
à 64.50. dans l'espoir que la hausse du métal per-
mettrait de distribuer un dividende l'an prochain. 
Butte and Superior Copper se tasse un peu de 590 à 
578. L'action Kef-Chambi reprend de 74 à 80, la part 
s'inscrit 21. Sidi bou Aouane est ferme à 154. Vieille-
Montaqne est délaissé. L'action Djebel-Ressas est 
à 400 et la part à 52, Bou-Thaleb à 121. Djendli 
est calme à 27, malgré la hausse des métaux. 
Les bénéfices d'exploitation de cette Société ont 
été seulement de 33.185 fr. en 1915 au lieu de 
34.311 fr. en 1914. 

L'étain a franchi le cours de £ 200 qu'il avait 
d'ailleurs dépassé pendant quelque temps, dès 
avant la guerre. La part Kinta s'est enlevée de 247 
à 279; l'action vaut 131. 

Le AricA-e/ consolide son avance à 1150. 
Les charbonnages français conservent leurs 

bonnes dispositions. Bruay progresse encore de 
1359 à 1390, Blanzy de 697 à 714. Ahun'est à 
80.50, Clarence à 208, Monlrambert à 640. Lens 
passe de 1009 à 985 ; les Mines de la Loire sont 
fermes à 256, les Mines d'Albi à. 485. La Compagnie 
des Charbonnages du Tonkin s'avance à 1825, 
contre 1804. 

Les charbonnages russes sont calmes, l'action 
Bereslow-Krinka privilégiée à 240, l'action ordinaire 
de ^Compagnie Générale de Charbonnages à 177.50, 
l'Anthracite Russe à 69, les Mines de Houilles el 
de Fer de la Russie Méridionale à 80, l'action Pobe-
denko à 38 et la part à 13.50. 

L'aclion Héraclee s'est négociée à 101. 
Le prix du napblc se maintient en Russie au 

chiffre très rémunérateur de 53 copecks le poud. 
Le Naphte gagne quelques points à354, en atten-

dant l'Assemblée du 31 mars/13 avril, qui doit 
voter un dividende de 6 roubles alors que les 
actions n'avaient rien reçu l'an dernier.Bakou s'a-
vance encore del245 à 1293; Lianosof s'est échangé 
à 290. La production dans le bassin de Grosnyi s'est 
élevée à 7.557.000 pouds en février. L'action pri-
vilégiée Grosnyi progresse encore de 2225 à 2250. 
et l'ordinaire de 2200 à 2295 ; Spies Petrolum cote 
21.25, contre 20.50. Maikop est à 3.25. Russian 
General OU passe de 23.50 à 25.25. North Cauca-
sien est ferme à 40. Oklahoma reste à 81, l'ordi-
naire Franco-Wyoming est à 40. 

Royal Dutch reperd une partie de son avance à 
440, l'action Compagnie Industrielle des Pétroles 
passe de 684 à 675, la part se maintient à 590. 
L'Omnium International des Pétroles s'échange à 
398. 

Les valeurs roumaines de pétrole sont peu trai-
tées, excepté; cependant, la Steaua Romana, qui 
passe rapidement de 722 à 785 ; l'exercice clos le 
31 décembre, exercice d'une durée de sept mois 
et demi, comporterait un dividende proportion-
nellement supérieur à celui de l'année précédente 
qui a été de 10 0/0. Colombia se tient aux envi-
rons de 860. Victoria et Aslra Romana sont dé-
laissées. 

Le-caoutchouc de plantation est à 3 sh. 6 d. la 
livre anglaise. Dans le groupé des valeurs de caout-
chouc, la fermeté domine. Nous retrouvons Kuala 
Lumpur à 121.50 et Kalitangah à 22 ; Kalumpung 
s'inscrit à 50; la production totale de l'année atteint 

1.063.185 livres (poids) ; le prix moyenne la vente 
ressort à 2 sh. 4 d. pàr livre ; le prix de revient 
a été de $ 10 15/16 par livre, non compris les 
charges de guerre (7/16 d. par livre), laissant un 
bénéfice net de 1 sh. 4 5/8 d. par livre. En y 
ajoutant le solde de £ 6.369 de 1914, le bénéfice 
net se chiffre par £ 82.917. Le Conseil d'adminis-
tration propose de doter les fonds de réserve de 
£ 10.000, de payer un dividende final de 8 3/4 0/0 
= 1 sh. 9 d. (soit un total de 13 3/4 0/0 = 2 sh. 
9 d.) et de reporter £ 11.042 à nouveau. L'Assem-
blée annuelle est convoquée pour le 4 avril. La 
priorité Malacca est à 118.50, l'ordinaire à 130 ; 
la diminution de la production pendant les pre-
miers mois de l'année serait due à la sécheresse 
générale dans la péninsule de Malacca. Padang 
s'inscrit à 91, l'action Pointe-à-Pitre passe de 336 
à 390 et la part de 80 à 86, l'action ordinaire 
Sumatra s'inscrit à 619 et l'action de dividende à 
320, Tapanoêlie est à 343 l'action ordinaire et 175 
l'action de dividende. Nous retrouvons la Société 
Financière de Caoutchouc à 99, les Etablissements 
Bergougnan à 1.715, l'ordinaire Hutchinson à 695 
et Provodnik à 336. 

Les mesures prises ou projetées en vue de déve-
lopper le rendement de l'agriculture française sont 
de nature à accroître la consommation des phos-
phates; après une période très ingrate, les valeurs 
de cette catégorie connaîtront sans doute des jours 
meilleurs. L'action Pliosphates de Gafsa s'est avan-
cée de 730 à 775, le cinquième de part de 610 à 
646. Les Phosphates Tunisiens accentuent leur 
avance à 332 contre 315 ; l'Assemblée, qui s'est 
tenue le 30 mars, a approuvé les comptes de 1915 
se soldant par un bénéfice de 1.409.O56 fr. Ce 
bénéfice, ajouté aux profits réservés de 1914, 
forme un solde disponible de 1.939.056 fr. Le 
dividende a été fixé Si 20 fr., dont acompte de 
8 fr. a été payé en janvier ; 888.330 fr. ont été 
portés aux réserves et amortissements. 

La cherté des frets est un sérieux obstacle à 
l'exportation du nitrate chilien en Europe. Pen-
dant le mois de mars, les exportations de nitrate 
vers l'Europe ont été de 86.580 tonnes au lieu de 
154.260 tonnes en mars 1914. La production du 
nitrate au Chili s'est élevée, en janvier dernier, à 
5.641.671 quintaux contré 2.082.549 quintaux pour 
le mois correspondant de 1915, en amélioration, 
par conséquent, de 3.559.122 quintaux. Du 1er juil-
let 1915 au 31 janvier 1916, la production totale a 
été de 31.121.Ï53quintaux contre 23.484,771 quin-
taux pour la période correspondante de 1914-15 ; 
elle présente donc pour les sept mois une aug-
mentation dé 7.636.382 quintaux. 

Les valeurs de nitrate sont relativement calmes, 
le Lautaro est à 253 contre 248, le Lagunas se 
retrouve à 44. La Norvégienne de l'Azote s'est 
tassée de 395 à'386. ' 

Les valeurs de sucre reproduisent leurs cours 
de la semaine précédente: la privilégiée Sucreries 
el Raffineries Say est à 259, l'ordinaire à 410, la 
privilégiée Raffineries el Sucreries d'Egypte à 82, 
l'ordinaire à 98. Les Sucreries Brésiliennes ont été 
traitées à 180. 

L'action Raisin de Corinthe a reculé de 265 à 
256, perdant une fraction de l'avance qu'elle avait 
prise lors de la publication des derniers résultats ; 
la part est à 34. L'action Société Hellénique de Vins 
et Spiritueux, qui va recevoir un dividende de 
13 drachmes, contre 9 l'an dernier, s'avance à 
171.50. Les Etablissements Debray cotent 759, les 
Etablissements Damoy 412, les Biscuits Olibet 82. 
L'action ordinaire des Grands Moulins de Corbeil 
s'est inscrite à 140. 

Les Docte et Entrepôts de Marseille fléchissent 
légèrement à 431. Les Docks du Havre n'ont pas 
été traités ; le Conseil proposera à l'Assemblée du 
11 avril de fixer le dividende de l'exercice 1915 à 
65 fr. par action nominative de capital, et à 40 fr. 
par action de jouissance nominative. 

Paris-France s'inscrit à 945, les Magasins Mo-
dernes à 184.50, le Printemps à 287, les Nouvelles 
Galeries à 947, les Galeries Lafayette à 97. 

Les Tabacs des Philippines s'échangent à 540 ; 
les Tabacs Ottomans gagnent encore quelques francs 
de 310 à 321 ; les recettes du mois de février ont 
atteint 194.000 livres turques, contre 163.000 en 
février 1915. Les Tabacs du Portugal sont délaissés. 

Les valeurs de produits chimiques bénéficient 
d'un bon courant d'échanges. L'ordinaire Produits 
Chimiques et Explosifs est à 140 et la privilégiée à 
154.50 ; les Produits Chimiques de Marseille-l'Es~ 
toque valent 610 ; l'ordinaire Usines du Rhône con-
tinue sa marche ascendante et finit à 3370, la 
privilégiée est plus calme à 788. La part Matières 
Plastiques s'est inscrite à 435. 
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Les bénéfices de l'Imprimerie Choix, en 1918, se 
sont élevés à 1.132.256 fr. au lieu de 1.169.030 fr. 
en 1914 et 1.652.183 fr. en 1913. En y compre-
nant le report antérieur, qui élail de 32.422 fr., 
le bénéfice disponible ressort à 1.164.977 fr. Le 
Conseil propose d'affecter 414.977 fr. aux diffé-
rents •-.morlissemenls et de répartir un dividende 
de 75 rr. par action qui absorbera 750.000 fr. 

L'action Petit Journal esl ferme à 312: les béné-
fices de l'exercice 1913 atteignent 362.758 fr.au 
lieu de 1.510.470 fr. en 1914. La pari Petit Pari-
tien s'inscrit à 493. 

Cinéma Eclipse se retrouve à 93.50; les comptes 
soumis à l'Assemblée du 22 mars font ressortir, 
pour l'exercice 1914-1913,, un bénéfice net de 
287.933 fr. contre327.092 fr. 53 précédemment: le 
solde disponible s'élève à 294.16b fr., que 1' \ssem-
blée a décidé de reporter à nouveau. L'Assemblée 
a voté, en outre, le paiement du solde du divi-
dende de 1913-1914, non encore réglé, à partir du 
15 avril prochain, à raison de 6 fr. bruts par ac-
tion et de 2 fr. 50 par part. Cinéma-Exploitation 
cote 157, Le Casino de Siée passe de 315 à 319, le 
Cercle de Monaco bondit de 2300 à 2460. ' 

A LONDRES 

De bonnes dispositions ont régné au Stock-
Exchange cette semaine, sans que le volume des 
transactions ail été actif. Les affaires se sont 
concentrées encore sur quelques mines d'or, les 
valeurs de caoutchouc et de pétrole, 

Parmi les fonds britanniques, le Consolidé 
reste à 57 3/8, War Loan 191 i, 87 1/4, War Loan 
4913, 96 11/16. \,,Emprunt Français consolide sa 
reprise à 85 9/16. 

Les mines d'or de l'Est du Rand ont continué 
à être actives. Les valeurs de caoutchouc, Malacca 
ordinaire s'inscrit à 93 sh. 9 .1/2 d., Kuala Lum-
pur reste à 84 sh. 6 d. Les valeurs de pétroles, 
AoW/i Cawasian revient à 27 sh. 9, Spies s'inscrit 
à 13 sh. 2 d. 

Parmi les valeurs industrielles, le Rio Tinto est 
plus faible à 00 3/4, Hudson Ray reste à 6 1/2. 

A NEW-YORK 

La tenue de la Bourse a été irrégulière cette 
semaine; mais, dans son ensemble, elle a été 
satisfaisante et a offert une résistance remarqua-
ble à la baisse, eu égard aux circonstances poli-
tiques ad\ei'ses : controverse avec l'Allemagne au 
sujel de la guerre sous-marine, incertitude au 
sujet du succès rapide de l'expédition mexi-
caine. 

Les valeurs intéressées au Mexiqne se sont un 
peu relevées : Mexican Petroleum a repris de 106 
à 1<)8 1/4, American Smell ng a passé de 101 1/4 
à 102. 

Dans le groupe des valeurs de guerre, Bethlehem 
Steel a poursuivi son recul de 493 à 452. 

Steel Trust ordinaire a encore subi quelques 
réalisations qui l'ont ramené de 85 à 83 7/8; 
l'aclion de pré érence s'inscrit à 116 1/2. Malgré 
la commande de 20 millions de livres-poids de 
cuivre à 27 cents par lb aux Sociétés américai-
nes, les aclionsdes mines n'ont pas l'ail de nouveaux 
progrès : Anavonda s'inscrit à 86 3/4, Ulah Copper 
reste à 81 3/4, Butte and Superior (zinc) a perdu 
un point à 89 3/4. 

Les actions de chemins de fer se maintiennent 
aux environs de leurs cours précédents; Atchi-
son à 103, Canadian Pacific à 167, Pennsylvania 
à 56 1/2, Southern Pacific à 97 1/8, Union Pacific 
à 131 5/8. 

Les journaux américains annoncent qu'un 
emprunt français de S 200 millions est en prépa-
ration en vue de consolider la dette flottante con-
tractée aux Etals-Unis. 

Des ouragans ayant endommagé le blé, le prix 
du blé à Chicago s'est relevé à 1,12 3/4 dollars 
fin mai. 

Sur le marché des changes, la livre sterling n'a 
pas varié à 4.77; le dollar s'avance à fr. 5.98 3/8, 
le change allemand se relrouve à 72 1/8 (pair 
95 1/4), pour 4 marks. 

Projet de fusion des Tréfllertes du 
Havre el «le la Société Electro-Métal-
lurgique de Froges. 
Nous nous sommes fait l'écho d'un bruit qui a 

circulé et d'après lequel les Tréfileries et Lami-
noirs du Havre el la Société Electro-Métallurgique 
Française de Frôles auraient décidé de fusionner 
et d'échanger leurs titres dans la proportion de 
leur cauilal respectif, ç est-à-d;re de cinq actiot.s 
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des Tréfileries contre une action de la Société de 
Froues. Le désir des Tréfileries de se réunir à 
Fçogës nous paraissait très compréhensible ; 1 alu-
minium que produit Froges aurait Hé pnur elle 
un nou «l élément d activilé el elle aurait àcile-
ment uldisé le surcroît de forces hydro-électriques 
don! Froges peul disposer. Nous avions cependant 
émis un ddute sur l'étal des pourparlers relatifs à 
celle fusion, et nous faisions remarquer que la 
Société de Fro.'es ne montrait pas «rand empfes-
semenl à réunir ses actionnaires. Plus exactement 
inl'o-més aujourd'hui, nous croyons savoir qu'il 
n'y a eu jusqu'à présent qu une simple proposition 
falle à la Société de Froges par l s Tréfileries du 
Havre el que le Conseil d'a lmini-lratioi de Probes 
n'a pas eu encore à se prononcer sur la question. 
Là proposition soûle reste certaine; sa réalisation 
nous parait problématique et en tous cas loin-
taine. 

Usines de Hrian»k. 
L'activité de la Société des Usines de Briansk a 

été considérable nu cours de l'exercice 1913. 
Toul en continuant à construire des locomo-

tives et des wagons de marchandises pour un 
chiffre important, celte Société s'est intensément 
consacrée à la fabrication des projecties et de 
pièces diverses pour l'artillerie, et a obtenu ainsi 
uno très sérieuse augmentation de ses recettes. 
Les bénéfices industriels des usines el des char-
bonnages, au 30- septembre dernier, se compa-
raient ainsi avec les bénéfices de la période cor-
respondante de 1914 : les bénéfices de l'Usine 
Alexandre atteignaient 3.784.666 rb. 33, en aug-
mentation de 137.743 rb. 20 ; les bénéfices de 
l'Usine de Briansk étaient de 4.692.086 rb. 89, 
en augmentation de 2.713.301 rb. 33. 

Les Charbonnages de Routchenko, achetés par 
la Société en 1913 et situés au sud-ouest du 
bassin du Donelz, dans le voisinage immédiat de 
l'Usine Alexandre, avaient donné un bénéfice 
bidusiriel de 939.566 rb. 33, inférieur de 
156.837 rb. 22 au bénéfice réalisé pendant les 
neuf premiers mois de 1914. 

Cette diminution dans les bénéfices des char-
bonnages est principalement due à l'accroisse-
ment du prix de revient, les trais généraux ayant 
augmenté dans des proportions beaucoup plus 
sensibles que le prix de vente du charbon. 

Nous voyons donc qu'au 30 septembre 1915, en 
groupant les résultats des deira usines el des 
charbonnages, il y avait une plus-value de 2 mil-
lions 694.209 rb.' 33 dans les bénéfices et que 
cetle plus-value était presque uniquement due 
aux bénéfices de l'Usine de Briansk. Dans le 
dernier trimestre de l'exercice, l'Usine Alexandre 
aurait encore amélioré ses résultats et le béné-
fice industriel de l'exercice doil pouvoir être éva-
lué à 12 ou 13 millions de roubles. En consé-
quence, le dividende, comme nous l'avons dit 
précédemment, sera fixé à 11 roubles ; il avait été 
de 9 roubles l'année dernière. 

Cljrontuue &ea Mines &'®r 

La tenue des mines d'or ne se modifie pas. Les 
mines de l'Est du Rand à la faveur des achats effec-
tués par le Cap sont fermes et concentrent à peu 
près tout l'intérêt du marché; les autres sont lourdes 
et négligées. 

Brukpan a repris le cours rond de 100 fr. Geduld 
perd une légère fraction à 55.50. 

Modderfontein B se présente en reprise ; elle s'avance 
de 162 à 166. 

A Londres, New Modder se tient à £16 3/16, Mod-
eler Deep passe à £ 6 1/16. East Rand est calme à 
26.25. Consolidated Goldfields est en bonne tendance 
k3S.Simm,er and Jack et Robinson Deep sont négligées. 

Rand Mines a étc particulièrement lourde cette se-
maine: elle a fléchi à 102.50, la grosse coupure des 
rendements décourageants de ses principales filiales; 
Crown Deep, Ferreira Deep. Toutefois, City Deep qui 
acedse de beaux rendements fait exception. L'action 
est fermé à 100. La Ferreira Deep annonce un divi-
dende de 23 1/2 0/0, soit 4 sh. 6 d. pour le semestre 
fin mars, contre 25 0/0 il y a un an et 17 1/2 0/0 en 
eptembre. Ce titre reste à 51.50. 

11 faut déjà apporter une correction au tableau que 
nous avons publié il y a huit jours au sujet de la 
durée des principales mines du Transvaal ; Consoli-
dated Langluagle qui s'inscrit à £ 1 5/8à Londres était 
considérée jusque dans ces dernières années comme 
une des valeurs les plus aval tapeuses, en raison de 
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sa durée reconnue comme n'étant pas inférieure à 
20 ans. Mais le tonnage pavant a diminué dans les 
derniers développements, de sorte que le Slàlist esl 
amené a SH demander s'il ne serait pas bon'de pré-
voir 30 n/0 de minerai non payant dans les estima-
tion* de I >08.'S'il en est ai ni. la vie de la mine 
serait ré luile a. dix ans a partir du I*' janvier 1916. 
Avec ces diverses h.vpot.'h isés, la valeur in tri ris--que 
de l'action, suppo é : capitalisée à 10 it'O. l'ara irtis-
sement du cantal d'achat par prélèvement sur les 
divid.'iides donnant 5 0/0, serait ainsi: 
libyenne des dividendes pour la vie 

de la mine 25 0/0 3(1 0/0 
sh. d. sh. d 

Vie : l'i ans. Valeur de l'action .... 33'- 39'6 
_ 10 - - - . .. 27/9 33/-

Les valeurs de terrains qui olfrent à a spéculation 
patiente des perspectives encourageantes, mais loin-
taines, sont traitées d'une façon suivie. La Chartered 
trouve preneur, à 15. En février, cette Compagnie an-
nonce que la production aurifère a atteint £ 313.759 
eu février, contre £ 318.520 en janvier et £ 2s6.789en 
février 1915. Les autres branches d'exploilalion ont 
fourni 15.240 onces d'argent métal ; 30.976 tonnes de 
charbon; 270 tonnes de cuivre; 6.722 tonnes de 
chrome; 311 tonnes d'aluminium: 38 tonnes d'anti-
moine; 47 carats de diamants. La tragédie qui sejoue 
actuellement sur la terre et qui a amené le Portugaj 
à prendre rang parmi les alliés aura certainement 
une répercuss.on considérable en Afrique, en resser. 
rant Us liens d'amitiés qui existaient déjà entre l'An-
gleterre et le Portugal- Une union économique 
parallèle à l'entente politique qui va s'établir entre 
les deux pays peut ainsi être prévue entre la Charte-
red et le Mozambique. Si un débouché appartenant 
exclusivement à la Chartered sur le canal du Mozam-
bique est peut-être problématique, on peut penser, 
néanmoins, qu'il sera permis à la Chartered d'user 
sans restriction de la ligne ferrée de Beïra et de ce 
port, débouché naturel de la Chartered vers la mer. 
Il y a là des perspectives intéressantes pour la Char-
tered. 

Mozambique est calme à 13.50. Tanganiyka se main 
tient avec fermeté à 53.75. 

Lena Goldfields se maintient avec fermeté à 45.75. La 
dernière Assemblée a été houleuse, un groupe d'ac-
tionnaires ayant reproché véhémentementau Conseil 
d'avoir réalisé un certain stock d'actions Lenskoiê. 

Les affaires sont suspendues sur les mines mexi-
caines en attendant les résultats de l'expédition amé-
ricaine pour réduire le général Villa et ses derniers 
partisans. Mexico Mines El Oro s'incrit à 97. 

Grande fermeté des mines de diamant : la De Beers 
ordinaire reste à 307 ; l'action de préférence a 387. 
Une répartition de 10 sh. sur les coupons arriérés 
de cette dernière catégorie d'actions est payable de-
puis le 31 mars. 

Banque de Commerce de Volga-Kama. — 
Pour l'exercice 1915, cette Société répartit un divi-
dende de 51 rbs 25 au lieu de 47 rbs 50 pour l'exer-
cice précédent. 

Banque Commerciale Italienne. — L'Assem-
blée ordinaire, tenue à Milan le 25 mars, a approuvé 
les comptes de l'exercice 1915 se soldant par un bé-
néfice de 9.707.387 lire, contre 7.992.830 lire en 1914, 
et fixé le dividende à 30 lire par action. 

Ëociété Immobilière au Maroc — L'Assem-
blée tenue le 25 mars a approuvé les comptes de 
l'exercice écoulé qui se soldent par un bénéfice de 
353.135. Aucun dividende n'a été proposé. 

Crédit» Foncier d'Autriche. — Le Crédit Fon-
cier d'Autriche a réalisé, pendant l'exercice 1915, un 
bénéfice net de 14.815.548 couronnes, contre 12 mil-
lions 13.118 couronnes pour l'exercice précédent. Le 
dividende sera porté.à 20 0/0, soit 40 florins, contre 
17 0/0 pour 1914. Ce dividende n'étant pas payable 
aux actionnaires français, il est inutile de nous de-
mander quelle est la banque qui fait le service du 
coupon. 

Compagnie du Chemin de fer du Nord. — Le 
remboursement des actions, des obligations 3 0/0 
anciennes, des obligations 4 0/0 série D et des obli-
gations de Picardie et Flandres,qui devait êlre effec-
tué le 1" juillet 1915 et avait été ajourné, sera opéré 
à partir du 1" avril 1916. 

A partir de la même date, seront également rem-
boursées : les obligations nouvelles 3 0/0 série B et 
2 1/2 0/0 série C remboursables le 1" octobre 1915 ; 
les obligations de Lille à Béthune remboursables -le 
31 décembre 1915. Les intérêts courus jusqu'au 
i" avril 1916 seront ajoutés au montant du rembour-
sement,,sous déduction des impôt 
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Chemin de fer d'Or'éans. — Voici, en atten-
danl la publication du rappor du Conseil, les résul-
tais globaux obtenus par la Compagnie du Chemin 
de 1er de Paris à OrTéms pendant le dernier exercice 
1915, tels qu'ils onl été présentés a l'Assemblée du 
29 mars. Ainsi que nous l'avons annoncé, le divi-
dende a été lixé i sou chill're habituel de 59 fr. brut 
par action de capital, chiffré qui comprend le divi-
dende garanti de 56 l'r. auquel une somme de 3 fr., 
qui représente les revenus du domaine privé, est 
toujours ajoutée. Le dividende par action de jouis-
sance a été lixé à 44 fr. 

Voici comment se présentent les résultats du der-
nier exercice comparés à ceux du précédent . 

1914 1915 
Crédit. — — 

Recettes d'exploitation... 280.420.921 322.422.232 
Dépenses 185.393.913 202.417.127 

Produit net Fr. 95.036.008 130.005.054 
Solde négatif des exploita-

tions annexes — 642.023 — 648.403 
Fr. 9T393.985 129.356.951 

Annuité due par l'Etat pour 
échange de lignes en 1883 2.348 000 2.348.000 

Total du crédit. .Fr. 96.741.985 131.705.751 
Débit. 

Charges totales Fr. 147.984.859 151 573.779 
insuffisance Fr. 51.242.874 19.668.028 

Cette somme de 19.868.028 fr. sera avancée par l'Etat 
au compte de la garantie d'intérêt. 

Chemins de fer de l'Est-Algérien. — Le Con-
seil de cette Compagnie proposera à la prochaine 
Assemblée, de maintenir le dividende à 30 fr. bruts 
par action, sur lesquels 15 fr. bruts ont été payés en 
novembre dernier. 

Chemins de 1er Nogentais. — Pendant l'exer-
cice 1915, les bénéfices bruts de cette Société ont 
atteint 1.150.899 fr., contre 1.327.656 fr. en 1914. Après 
divers prélèvements absorbant 617.342 l'r. 50, il est 
resté un bénéfice disponible de 576.3 0 fr. qui per-
mettra de répartir un dividende égal au précédent de 
20 fr. par action de capital non amortie et de consa-
crer 29.000 l'r. à l'amortissement du capital. 

Chemins de fer et Tramways du Var et du 
Gard. — Réunis le 16 mars en Assemblée, les ac-
tionnaires de la Compagnie des Chemins de 1er et 
Tramways du Var et du Gard ont approuvé les 
comptes de l'exercice 1915 et fixé le dividende à 9 fr. 
brut, égal à celui de l'exercice précédent. Une somme 
de 100.000 fr. a été affectée à la provision pour renou-
vellementdumatérielel29.758fr.60ont été reportés à 
nouveau. 

Les comptes de l'exercice 1915 ont été publiés dans 
le numéro du 5 mars. 

Buenos-Ayres Western. — Le Conseil de cette 
Compagnie vient de déclarer un acompte de dividende 
de 4 0/0, égal au dividende du semestre correspon-
dant de l'année dernière. 

Compagnie Centrale d'Eclairage par le Gaz 
(Lebon et G'"). — L'Assemblée de cotte Société, tenue 
le 30 mars, a approuvé les comptes du dernier exer-
cice et lixé le dividende à 60 francs, sur lequel un 
acompte de 20 fr. sera payable à partir du 6 avril, soit 
16 fr. 83 net au porteur. Le solde de 40 fr. ne sera 
payé qu'à l'époque qui sera fixée par la Gérance, 
après avis du Conseil de surveillance. 

Electricité et Gaz du Nord. — L'Assemblée 
de cette Société a été tenue le 29 mars. Par suite de 
l'invasion des régions dans lesquelles se trouvent les 
exploitations de la Société, le Conseil n'a pu présen-
ter, comme l'an dernier, qu'une situation active et 
passive, au 30 septembre 1915, qui ne diffère de la 
-précédente que par les impôts divers, frais généraux 
et autres paiements de faible importance. 

D'après des renseignements ollicieux, les usines et 
installations n'ont pas soull'ert, au moins gravement, 
et le personnel non mobilisé s'emploie à la fourniture 
du courant aux consommateurs, sous le coutrole des 
Allemands. 
\ La situation est sans changement pour les intérêts 
que possède l'entreprise dans la Société de Gaz et 
d'Electricité du Uàinaut et dans la Société d'Electri-
cité de la région de Valenciennes-Anzin dont le 
fonctionnement des usines parait ne pas avoir été 
arrêté. 

Quant aux Forges et Ateliers de la Longueville, 
les dégâts commis par l'ennemi ne semblent pas 
avoir compromis sérieusement les installations. 

Bec Auer. — L'Assemblée de la Société Fran-
çaise d'incandescence par le Gaz (Bec Auer) s'est 
ténue le 28 mars. Le dividende a été fixé à 35 fr. par 
action, contre 25 fr. pour l'exercice précédent. 

Les résultats de cet exercice sont très satisfaisants. 
Le bénéfice net ressort à 2.115.000 fr., en augmenta-
tion de 223.000 fr. sur celui de 1914. Après divers 
prélèvements et notamment de 50.000 fr. comme pro-
vision pour assistance au personnel mobilisé, et de 
250.000 fr. pour amortissement du compte immeu-
bles, 1.400.000 fr. pour le dividende de 3o fr., 92.000 
francs ont été reportés à nouveau, portant à 520.000 fr. 
le total du report à nouveau. 

Mines de la Loire. — Le Conseil de cette Com-
pagnie proposera à la prochaine Assemblée convo-
quée pour le 17 avril un dividende de 11 fr. 

Mines de la Bsuble. — Le dividende de l'exer-
cice 1915 sera de 25 fr. bruts, contre 20 fr. bruts pour 
l'exercice précédent. 

Société Générale de Mines d'Algérie et de 
Tunisie (Omni.un). — L'Assemblée a approuvé 
les comptes de l'exercice clos le 30 juin 1âlo, qui se 
soldent par un bénéfice brut de 352.134 l'r., au lieu 
de 1.255.068 fr. pendant l'exercice précédent, et un 
bénéfice net de 10.976 l'r., contre 881.706 l'r. 11 n'a été 
encore réparti aucun dividende. Ces résultats défa-
vorables sont dus a l'arrêt de l'exploitation des prin-
cipales filiales de la Société. L'exploitation n'a repris 
graduellement qu'en lévrier dernier. 

Société Minière et Métallurgique de Penar-
roya. — Le Conseil de cette Société proposera à la 
prochaine Assemblée, de fixer le dividende brut de 
l'exercice 1915, à 70 fr. par action, contre 60 fr. pour 
l'exercice 1914. 

Mines de Ouasta et îSesloula. — L'Assemblée 
de la Compagnie des Mines d'Ouasta et Mesloula 
s'est tenue le 28 mars. Elle a approuvé les comptes 
du dernier exercice et lixé le dividende, ainsi que 
nous l'avons annoncé, à 45 fr. par action et 26 fr. par 
part de fondateur. Le paiement, sous déduction des 
impôts, en sera effectué, à partir du 8 avril, à la 
Banque Mirabaud et Cio, 56, rue de Provence. 

Mines dé Tharsis. — Le Conseil de cette Com-
pagnie vient de déclarerun dividende de 4sh. iquatre 
shillings) pour l'exercice 1915, au lieu de 5 sh. pour 
1914. 

Compagnie De Beers. — Les directeurs de cette 
Compagnie déclarent un dividende de 10 sh. sur les 
action- de préférence. Ce dividende est payable dès 
maintenant. 

The Lena Goldfields. — Le dividende de l'exer-
cice 1915-15, de I rb 25 par action, net d'income-tax, 
sera payable à partir du 8 avril a The Consoli lated 
Golilliefils of South Al'fica, 12, rue des Pyramides 
(coupon n° 7). 

Société Métallurgique Russo-Belge. — L'As-
semblée de cette Société a approuvé les comptes qui 
lui étaient soumis et fixé le dividende pour 1914-lo à 
22 rb. 50, égal au précédent. 

Société Générale de Laiterie. — L'Assemblée 
réunie le 23 mars a lixé le dividende de l'exercice 
1915 à 4 fr. brut par aclion, contre 8 fr. brut précé-
demment, payable à partir du 1" avril prochain, à 
raison de 3 fr. 62 net (coupon n° 67). 

Hellénique de Vins et Spiritueux. — Le divi-
dende qui sera proposé pour l'exercice 1915 sera de 
13 drachmes contre 9. 

Steaua Romana.1— D'après la Cote Européenne, 
le Conseil de cette Société roumaine de pétroles pro-
poserait, pour l'exercice 1915 qui a pris fin le 31 dé-
cembre dernier et comportant une période de 7 1/2 
mois, un dividende, pro rata te nporix, légèrement su-
périeur à celui de l'exercice précédent qui avait été 
de 10 0/0 l'an. 

Naphte Ter-AkopoS. — La production en 1915 
s'est élevée à 6.015.000 pouds de naphte, en augmen-
tation de 334.000 pouds sur 1914 et de 399.406 pouds 
ur 1913. Le dividende proposé est de 6 0/0, égal au 

précédent. Le bénéfice brut de l'exercice s'est élevé 
a 1.581.649 roubles, contre 1.234.738 roubles en 1914, 
sur lesquels 804.152 roubles sont consacrés à des 
amortissements, contre 650.000 roubles. Le bénéfice 
net s'élève à 777.497 roubles, contre 584.738 roubles. 

Gula Kalumpong Rubber. — Le bénéfice net 
réalisé par cette Société en 1915 s'élève à £ 76.548, 
contre £ 54.552. Le dividende serait de 13 3/4 0/0 
pour l'exercice, soit 2 sh. 9 d., contre 10 0/0 ou 2 sh. 
pour l'exercice précodent. Le rendement total est de 
1.053.185 lbs, contre 825.495 lbs. Celui de l'exercice 
courant est évalué à 1.2C9.U00 lbs. 

Un acompte de 1 sh. ayant été payé1 en novembre, 
il reste à payer un solde de 1 sh. 9 d.. 

Est - Asiatique Français. — L'Assemblée de 
cette Société, réunie le 28 mars, a approuvé à l'una-
nimité les comptes du dernier exercice. Aucun divi-
dende ne lui a été proposé, bien que les bénéfices 
bruts dépassent 300.000 fr. 

Voici quelques brefs renseignements sur les résul-
tats du dernier exercice : / 

Les résultats de l'exercice auraient donné des)bé-
néfices importants si la guerre n'était venue priver 
la Société de ses moyens d'action, et si elle n'avait 
eu à souffrir de certains faits délictueux, qui ont été 
jugés et condamnés, mais qui paraissent devoir né-
cessiter encore quelques provisions. 

L'exploitation des bois de têck, dans les forêts du 
Siam, est maintenant complètement organisée. Cha-
que année, 4 à 5.000 billes de teck sont amenées par 
le Mékong à Saigon, sans pertes sérieuses dues au 
flottage. Malheureusement, la Société a beaucoup de 
peine à trouver des moyens de transport en Europe 
où se trouvent les principaux acheteurs de teck. 

La plantation de cocotiers acquise dans l'Etat de 
Johore donne déjà des produits intéressants, mais 
elle est loin d'avoir atteint toute sa valeur. La plan-
tation de caoutchouc de Mount Auslin donne égale-
ment de bons résultats. 

En vue de parer à tout mécompte, l'Assemblée, sur 
la proposition du Conseil, a décidé de prélever sur 
les bénéfices 150.000 fr. pour les porter au compte 

créances litigieuses et de reporter à l'exercice pro-
chain 102.502 fr. 

L'Alimaïenne. — Réunis le 21 mars en Assem-
blée, les actionnaires de l'Alimaienne ont approuvé 
les comptes de l'exercice 1.M4 se soldant par une 
perte de 26.827 fr., contre un bénéfice de 6.912 fr. en 
1913. 

Établissements Hutchinson. — Cette Société 
annonce qu'un acompte sur le dividende de 1915-16 
sera payé à partir du 15 avril sur les deux .catégories 
d'actions : 

Acompte 
N" 
des 

coupons 

de dividende 

brut net 

Francs 
20 18 25 
30 27 18 

Action ordinaire 29 
— privilégiée 18 
Automobiles Th. Schneider. — Selon {'Agence 

Economique éi Financière, l'exercice 1914-15 de cette 
Société se chiffre, après amortissements déduits, par 
un bénéfice net de 594.605 l'r. 40. A l'Assemblée qui 
se tiendra le 6 avril à Besançon, le Conseil proposera 
le paiement du coupon n° 3 de 5 fr. brut, qui avait 
été ajourné; mais pour l'exercice écoulé il n'est ques 
tion d'aucun dividende. 

Compagnie Internationale des Wagons-
Citernes.— Rectifions et complétons les renseigne-
ments que nous avons publiés dans le numéro du 
19 mars au sujet de cette Société. 

Les résultats annoncés dans notre note sont ceux 
de l'exercice 1914-15, terminé le 30 avril 1915, et qui 
ont été communiqués à l'Assemblée du 24 juillet. Le 
dividende de 4 l'r. brut ou 3 l'r. 666 net au porteur a 
été mis en distribution le 1" septembre 1915. Nous 
croyons savoir que les résultats de l'exercice en cours 
sont nettement supérieurs aux précédents et assure-
ront, avec le maintien du dividende, des amortis-
sements sérieux. 

Cinéma Exploitation. — Cette Société va payer 
le 1" avril un acompte de dividende de 10 fr., soit 
8 fr. 95 net, à valoir sur les bénéfices de l'exercice 
1913-14, et le solde sera d'un montant équivalent. 

Cinématographe Eclipse. — L'Assemblée de 
la Société du Cinématographe Eclipse, tenue le 
22 mars, a approuvé les comptes de l'exercice clos le 
31 octobre 1915 se soldant par un bénéfice net de 
287.93! fr., contre 264.282 fr. pour l'année précédente. 
Avec le reliquat antérieur, le total disponible ressort 
à 294.166 fr. qui a été reporté à nouveau. 

L'Assemblée a décidé la mise en paiement, à partir 
du 15 avril prochain, du solde du dividende de I exer-
cice 1913-14, non encore réglé, \ raison de 6 fr. brut 
par action et de 2 fr. 50 brut par part. 
Xe Petit Journal. — A l'Assemblée de cette 

Société convoquée pour le 17 avril, le Conseil propo 
sera de maintenir le dividende à 15 fr. 

Société Industrielle du Celluloïd. — D'après 
la Cote Européenne, les résultats du dernier exercice 
obtenus par cette Société auraient été très satisfai-
sants. Le dividende sera probablement fixé à 6 fr. 
après amortissements importants. Aucun dividende 
n'avait été distribué pour 1914; celui de 1913 avait 
été de 4 fr. 

APPEL DE FONDS 
Compagnie Électrique de la Loire et du 

Centre. — Cette Société va procéder à l'émission de 
6.000 bons 6 0/0 nels de 500- fr., qui seront offerts à 
487 fr. 50. 

Société Générale. 
L'Assemblée de la Société Générale qui s'est 

tenue jeudi a sagement volé à la quasi unanimité 
des membres présents les résolulionsque lui pro-
posait le Conseil el qui compnrtenl, comme 
nous l'avons dit, la renonciation à toute répar-
tition de dividende celle année, et l'affeclalion à 
l'amortissement du portefeuille-titres de l'intégra-
lité des bénéfices de l'exercice ainsi que le solde 
roporté antérieurement, plus un prélèvement de 
66 millions à effectuer sur les réserves, ensemble 
87 1/2 millions. 

Des doléances nombreuses se sont fait entendre 
néanmoins,et même une cerlaine oppusition s'est 
manifestée à la suppression du dividende comme 
il était à prévoir. Mais les plaintes seules onl pu 
s'étayer de raisons valabfes, de molils dont il 
faut reconnaître la justesse bien qu'ils aient été 
présentés généralement avec outrance et beau-
coup d'inexactitude dans les détails. L'actionnaire 
de la Société Générale n'est pas heureux cette 
année, ce n'est que trop évident, et il est naturel 
qu'il le clame. C'est naturel, et même utile parce-
que la crainte du mécontentement populaire fut 
de tout tempsun frein nécessaire à l'exubérance du 
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pouvoir. Etre privé de dividende en cette seconde 
année de guerre où la vie renchérit et bien des 
ressources font défaut, c'est une terrible épreuve ; 
quelques actionnaires ont cru très légitime de 
vouloir s'y refuser en alléguant que ce n'est pas 
en de pareilles circonstances qu'il faut faire des 
amortissements, la première, l'unique nécessité en 
ce moment, étant seulement, de,.vivre. 

' On ne saurait penser mieux et, sur le principe 
que tout d'abord il faut vivre, le Conseil et l'una-
nimité de l'Assemblée étaient bien d'accord. Seu-
lement la vie individuelle des actionnaires n'est 
pas la seule, ni môme la première, qu'il faille assu- ■ 
rer: en Assemblée générale celle dont la conserva-
tion s'impose tout d'abord,c'est au contraire la vie 
de la Société. Les actionnaires de la Société Géné-
rale en particulier, peuvent d'autant moins se 
désintéresser de leur destinée sociale, que leurs 
titres nominatifs, et non libérés, les exposeraient à 
un appel de fonds si, après avoir trop longtemps 
souffert dans son prestige et son crédit, leur éta-
blissement venait un jour à péricliter. 11 s'est 
trouvé dans l'assistance un chien de berger pour 
appuyer sur cet avertissement; l'Assemblée comme 
un troupeau, s'est tassée à sa voix. 

Cependant les 87 millions d'amortissements 
effectués cette année doivent suffire, d'après les 
estimations du Conseil, à assainir la situation 
sociale : « Notre réserve ordinaire, dit en effet le ' 
rapport, se présentera tous amortissements opérés, 
avec un chiffre encore appréciable de 50 millions 
704.855 fr. 5S, et vous aurez ainsi, au prix d'un 
sacrifice momentané commandé par la prudence, 
assis sur une base forte et absolument saine, la 
prospérité future de notre établissement. » 

Le président, M. Guernaut, a confirmé en ter-
mes plus explicites encore cette déclaration en 
précisant que le capital est sauf et que les 80 mil-
lions de réserves qui s'y ajoutent donnent à l'ac-
tion une valeur intrinsèque de 550 fr. Il en a 
conclu qu'aucun appel de fonds n'est à préveir. 

Le rapport du Conseil s'étend principalement 
sur le travail accompli déjà par la Société Géné-
rale dans le double but de réduire ses engage-
ments antérieurs et de sauvegarder l'avenir des 
entreprises auxquelles elle s'est intéressée : 

Notre actif autre que le portefeuille-effets (comptes 
courants, avances garanties, reports, participations) 
a diminué dans l'ensemble de 150 millions environ, 
dont la contre-partie se retrouve au passif dans une 
réduction correspondante des exigibilités. Quant au 
portefeuille-effets, la diminution de 16 millions ac-
cusée dans le bilan par rapport à l'année précédente 
est loin de traduire l'effort considérable que nous 
avons accompli pour réduire l'importance de nos 
engagements. D'une part, en effet, des escomptes 
nouveaux et des Bons de la Défense nationale sont 
venus prendre dans nos comptes la place du papier 
moratorié recouvré par nos soins, et d'autre part il 
convient de mentionner qu'une, grande partie des 
effets remis par nous à la Banque de France avant 
l'ouverture des hostilités a été recouvré. 

Le fait est que sur un portefeuille effets morato-
riés d'environ 1 milliard, il reste seulement à recou-
vrer environ 286 millions, dont 83 millions figurent 
dans notre portefeuille, et le surplus à la Banque de 
France avec l'endos de notre Société. Si l'en observe 
qu'une grande partie des effets encore impayés ont 
été souscrits par des débiteurs mobilisés ou origi-
naires de pays occupés par l'ennemi, on en concluera 
forcément que la proportion des recouvrements est 
très importante et justifie pleineinement l'apprécia-
tion favorable que nous formulions à ce sujet dans 
notre dernier rapport. 

En ce qui concerne les entreprises où s'est in-
téressée la Société Générale et que la guerre a 
surprises en gestation, elles ont évidemment subi 
le contre-coup des événements actuels; mais la 
Société consacre tous ses efforts à leur relève-
ment et, dès à présent, dit le rapport, il est pos-
sible de prévoir que ces efforts ne resteront pas 
infructueux et que la plupart de ces entreprises 
sont appelées à redevenir prospères lorsque les 
choses auront repris leur cours normal. 

L'Assemblée de la Société Générale s'est tenue 
cette année dans le nouvel immeuble que la So-
ciété a récemment édifié sur un vaste terrain de 
l'avenue Kléber, proche du Trocadéro. Elle a, en 
effet, déménagé de la rue de Provenceet réparti 
ses divers services entre ses trois nouveaux et 
vastes immeubles du boulevard Haussmann, où 
sont le siège social et l'agence centrale, de la rue 
Réaumur, où sont installés les services de la 
Bourse et du Portefeuille et, enfin, de l'avenue 
Kléber, où ont été relégués les services d'ordre 
purement intérieur, tels que la comptabilité, la 
conservation des titres, la manipulation des cou-
pons, etc. 11 ne reste plus qu'à faire argent du 

vieil immeuble de la rue de Provence, ce qui 
ne sera certainement pas difficile. 

Les trois nouveaux immeubles de la Société 
Générale sont extérieurement imposants ; celui 
du boulevard Haussmann est d'un grand style. 
Avenue Kléber la disposition intérieure semble 
un peu étriquée. Le local ou. s'est tenue l'Assem-
blée est un boyau étroit et triste comme une galerie 
d'atelier mécanique. Ce cadre convenait assez bien, 
si l'on veut, à l'Assemblée d'un exercice de priva-
tions et d'amortissements ; mais quand la Société 
Générale pourra reprendre ses répartitions de 
dividendes il nous semble que la joie de l'Assem-
blée s'épanouirait plus à l'aise dans le hall du 
boulevard Haussmann où les actionnaires pour-
raient, pendant l'audition des discours filandreux 
où les orateurs disent leur âge et racontent leurs 
mésaventures personnelles, contempler le plafond 
lumineux ou un soleil fulgurant semble déjà les 
attendre en symbolisant d'avance leurs espérances. 

Société Centrale des Banques de Province. 
Voici, comparés à ceux de l'exercice précédent, 

les comptes qui vont être présentés à l'Assemblée 
de la Société Centrale des Banques de Province 
convoquée pour le 7 avril : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1914 

75.000.000 » 
11.336.572 10 

Aclif. 
Actionnaires Fr. 
Caisse et banques.. 
Bons du Trésor Fran-

çais à moins de 
3 mois 

Bons du Trésor Fran-
çais à plus de 
3 mois et Rente 
5 0/0 

Portefeuille 
Banquiers corres -

pondants débiteu" 
Comptes divers dé-

biteurs 
Avances sur garan-

ties et reports 
Débiteurs par accep-

tation 15.583.065 95 
Portefeuille-titres .. 
Actions Union Pro-

vinciale Immobi 
lière (immeuble 
social) 

Participations finan-
cières 

Comptes d'ordre et 
divers :. 

10.437.782 21 

660.241 02 

2.171.285 42 

5.091.331 07 

1915 

75.000.000 » 
19.335.474 88 

10.788.000 » 

2.564.025 50 
10.618.994 63 

3.427.562 39 

7.560.740 61 

4.190.070 40 

13.425.000 » 
21.929.925 60 20.522.533 55 

Fr._ 
Passif. 

Capital Fr. 
Réserve légale 
Réserve extraordin™ 
Banquiers créditeurs 
Dépôts et divers 

créditeurs : 
Comptes dépôts 

à vue 
Comptes à préa-

vis 
Acceptations et dis-

positions à payer. 
Comptes d'ordre et 

divers 
Report des exercices 

précédents 
Fr. 

4.629.927 65 

4.141.500 » 

553.427 09 
151.535.058 11 

100.000.000 ». 
304.179 02 

7.500.000 » 
8.254.260 05 

18.141.490 98 

15.370.086 87 

1.374.805 24 

590.265 95 

4.146.500 » 

5.311.418 70 

1.163.912 29 
178.053.912 29 

100.000.000 » 
304.149 02 

7.500.000 » 
15.081.412 49 

5.811.305 40 

33.009.533 78 

13.456.175 42 

2.301.070 23 

590.265 95 

Bénéfices bruts .Fr, 
Frais généraux.... 

151.535.058 11 178.053 912 29 

DE PROFITS ET PERTES 

1914 1915 

2.875.494 » 2.797.616 66 
2.682.852 77 2.250.800 39 

Bénéfices nets con-
sacrés à l'amortis-
sement de divers , 
postes de l'actif... 192.641 23 546.816 27 
On yoit que l'augmentation des bénéfices est 

entièrement due à là réduction des frais géné-
raux et qu'elle lui est même un peu inférieure, 
les produits ayant de leur côté légèrement fléchi. 
Mais le fait n'a rien que de naturel, la guerre 
ayant sévi l'année dernière pendant tout le cours 
de l'exercice, tandis qu'elle n'avait affecté en 1914 
qu'une durée de cinq mois. 

L'intégralité des bénéfices a été, comme l'année 
dernière, directement employée par le Conseil à 
l'amortissement de l'actif, de sorte qu'il ne figure 
toujours au compte de Profits et Perles qu'un 
ancien solde à nouveau de 590.000 fr! Le rapport 
des Commissaires des comptes orôcise que cet 

amortissement a profité pour la totalité au porte-
leuille-titres qui est, comme on sait, le point fai-
ble de la situation sociale. 

Les chiffres du bilan démontrent que la Société 
Centrale a su rendre, et même au delà, à son rôle 
essentiel d'institution syndicaliste des banquiers 
de province, l'importance qu'il avait prise à l'épo-
que où la Société connut une splendeur éphé-
mère, c'est-à-dire avant 1914. Les comptes cou-
rants de ses adhérents banquiers passent cette 
année de 8 à 15 millions tandis qu'ils n'avaient 
qu'à peine dépassé 12 millions en 1913. Il est 
vrai que le régime de pléthore monétaire que peu 
à peu nous nous sommes fait depuis le com-
mencement de la guerre, et qui a son expres-
sion caractéristique dans le chiffré de 18 milliards 
auquel vient d'être portée la faculté d'émission 
de la Banque de France, a pour résultat d'ac-
croître partout le numéraire en réserve; de sorte 
que, toules proportions gardées, le chiffre de 15 mil-
lions au crédit des adhérents banquiers de la So-
ciété Centrale ne paraît pas plus élevé au 31 dé-
cembre 1915 que celui de 12 millions au 31 dé-
cembre 1913. On peut néanmoins estimer que le 
terrain qui avait été perdu de ce côté en 1914 est 
aujourd'hui regagné. Quant aux dépôts du pu-
blic qui atteignent 39 millions tout près, comme 
ils n'étaient que de 14 millions en 1913, le pro-
grès de ce côté est indéniable. On le sentait, du 
reste, s'annoncer déjà l'année dernière; il s'affirme 
tout à fait cette année. Enfin c'est un progrès 
aussi, une amélioration du moins, que la varia-
tion- qui s'observe en sens contraire au chapitre 
des Acceptations. C'est, en effet, sous la forme 
d'Acceptations que la Société Centrale avait dû 
faire des ouvertures de crédit, pour leur venir en 
aide, à plusieurs des entreprises où elle s'était 
autrefois engagée avec une réelle témérité, en 
sorte que ce chapitre est un peu le prolongement 
du portefeuille-titres et, ainsi que lui, est un fruit 
des erreurs de jeunesse de la Société Centrale. 
Il s'était élevé en 1913 jusqu'à 17 1/2 millions; 
en deux ans il s'est réduit à 13 1/2 millions. Il 
faut en féliciter la Société Centrale et souhaiter 
qu'elle puisse encore se dégager de ce côté. 

Il n'y a pas d'augmentation sensible au service 
de l'escompte ; mais à bien considérer les choses, 
c'est, de ce côté, un réel progrès que de présenter 
cette année un portefeuille d'effets escomptés égal 
à celui de 1914, car la matière escomptable s'est 
énormément raréfiée l'année dernière. Le chiffre 
de 10 1/2 millions est encore relativement hono-
rable pour une Société qui n'avait pas dépassé 
celui de 14 1/2 millions fin 1913. 

Du reste, les transactions commerciales se ré-
glant pour la plupart au comptant depuis le début 
de la guerre, à défaut de pouvoir escompter des 
effets, c'est sous forme d'avances que l'industrie 
sollicite en ce moment le concours des banques. 
La Société Centrale s'est pliée aux circonstances 
et l'on voit ainsi s'enfler, brusquement de plus de 
5 millions son compte de Débiteurs divers qui ne 
dépassait guère 2 millions précédemment : le 
rapport des commissaires nous confirme que ce 
sont là des avances faites à des industries intéres-
sant la Défense nationale. 

Le gros compte de l'actif reste celui du Porte-
feuille-litres auquel s'adjoint celui des Participa-
tions financières formant ensemble un bloc d'im-
mobilisations de 26 millions, car les Rentes fran-
çaises et les Bons du Trésor sont inventoriés à 
part. Les Participations ont augmenté au cours de 
l'année dernière de près de 700.000 fr. par suite 
d'affaires nouvelfes auxquelles s'est intéressée la 
Société Centrale et sur lesquelles le rapport du 
Conseil nous renseignera probablement. Quant au 
Portefeuille-titres, il s'est réduit au contraire de 
861.000 fr. par des réalisations de titres et de 
546.000 fr. par voie de l'amortissement auquel 
ont été employés intégralement les bénéfices de 
l'exercice. 

Ces 26 millions d'immobilisations constituent 
la partie évidemment avariée de l'actif social, car 
ils comprennent pour 12.600.000 fr. d'actions de 
la Caisse Commerciale au prix coûtant qui fut le 
prix fort. Mais ils ont devant eux près de 81/2 mil-
lions de réserves pour couvrir les pertes possibles. 
C'est une marge sérieuse, d'autant qu'il a été déjà 
pratiqué des amortissements sur ces éléments sus-
pects de dépréciation plus ou moins définitive. 
Probablement faûdra-t-il encore poursuivre ces 
amortissements : de leur importance et de leur 
urgence dépendra la reprise plus ou moins pro-
chaine des répartitions de ses dividendes pour la 
Société Centrale. Mais il faut se souvenir que, 
d'après lès déclarations laites par le Conseil à 
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l'Assemblée de l'année dernière, les réserves sont 
considérées comme suffisantes pour couvrir toutes 
les dépréciations possibles ; ainsi le capital social 
doit être intégralement sauf. 

Banque Privée. 
L'Assemblée de la Banque Privée est convoquée 

pour le 15 avril. De même que l'année dernière, 
il ne lui sera proposé aucun dividende, le Conseil 
poursuivant l'exécution de son programme d'as-
sainissement de la situation et d'amortissement 
de la partie immobilisée de l'actif social. Les hé- ' 
néliccs restent, d'ailleurs modestes, mais peu dif-, 
férents de ceux de l'année dernière, malgré les 
charges grandissantes que la guerre a fait peser 
en 1915 sur les douze mois de l'année, par exem-
ple pour les allocations et secours au personnel 
mobilisé, tandis qu'elle n'en avait grevé l'année 
1914 que pendant les cinq derniers mois. 

Voici les comptes de fin d'exercice comparés à 
ceux de l'année précédente : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1914 1915 
. Actif — .. — 

Espèces en caisse , et 
à la Banque...Fr. 7.809.657 56 4.787.407 75 

Bons de la Défense 
nationale et Kente 
française 5 0/0...... » 9.835.747 25 

Portefeuille : Effets 
français et étran-
gers 27.080.802 90 21.660.547 97 

Coupons à epeaisser. 1.244.462 11 966.742 41 
Correspondants, ban-

quiers 16.468.741 36 7.522 478 09 
Reports 1.285.499 43 775.263 35 
Syndicats, participa-

tions, titres en sous-
cription 22.948.527 72 21.996.539 76 

Actions, obligations ' ' 
et rentes 8.988.596 64 9.093.827 69 

Avances sur titres... 1.268.619 62 1.233.425 70 
Avances sur marchan-

dises et sur garan-
ties 19.698.842 14 17.321.861 17 

Comptes courants 
clients 51.625.707 88 46.833.410 67 

Mobilier et agence-
ment , immeubles 
et installations des 
Agences 800.000 » ^3.683.674 17 

Comptes d'ordre 3.695.539 70 1,774.952 23 
Total de l'actif.'Fr. 162.914.997 06 147.485.878 21 

PdSSÎft 
Capital '.... .Fr. 50.000.000 » 50.000.000 * 
Réserve légale 530.289 46 530.289 46 
Réserve facultative.. 2.500.000 » 2.500.000 > 
Acceptations 38.742.295 36 19.631.581 25 
Dépôts et comptes 

courants clients... 48.267.014 49 57.230.268 53 
Dépôts à échéance.. 3.934.140 20 3.243.590 20 
Correspondants ban-

quiers 13.844.006 28 7.718.214 61 
Comptes d'ordre 1.769.923 02 1.802.443 94 
Solde du dividende 

1913 sur 50.000.000 » 1.250.000 » 
Profits et pertes : 

Report antérieur.. . 424.800 45 2.077.428 25 
Bénéfice de l'exer-

cice.... 1.652.627 80 1.502.061 97 

Total du passif.'Fr. 162.914.997 06 ' 147.480.878 21 

Le travail de dégagement auquel la Banque 
Privée consacre en ce moment tous ses efforts 
commence à donner quelques résultats. Us sont 
particulièrement sensibles au compte Acceptations 
qui représente toujours la nature d'opérations les 
plus aventurées engagées en faveur de la clientèle 
ou des correspondants. Le chiffre en a été réduit 
de 38 à 19 millions, soit exactement de moitié 
en cette seule année. De même, les Comptes cou-
rants des clients ët les Correspondants banquiers 
ont leur solde considérablement réduit. 

La Société n'est pas encore très sensiblement 
allégée de ses immobilisations proprement dites, 
Syndicats, • Participations et Portefeuille-titres : 
l'ensemble n'en a diminué que de 1 million sur 23. 
Le rapport des commissaires nous prévient que 
les évaluations des éléments anciens de ce cha-
pitre, c'est-à-dire de ceux qui sont antérieurs à la 
guerre, n'ont pas varié depuis l'année dernière, 
c'est-à-dire que ce sont toujours celles qui avaient 
servi de base à l'établissement du bilan de 1913 ; 
par conséquent, elles ne tiennent pas compte de 
la dépréciation que leur a infligée la guerre. Il y 
aura sur cette portion de l'actif un assez sérieux 
amortissement à l'aire quand il" sera possible d'y 
voir clair et peut-être faudra-il attendre le réta-
blissement dé la paix pour apurer définitivement 
les écritures. Cependant les commissaires des 
comptes expriment l'espoir que le prochain bilan, 

celui du 31 décembre 1916, pourra déjà faire état 
à peu près exactement de la valeur réelle des titres 
du portefeuille. 

Pour cet amortissement et l'assainissement gé-
néral de son bilan, la Société dispose dès ma'nte-
nant d'une réserve de 2 1/2 millions et de béné-
fices reportés de 3 1/2 millions, soit ensemble 
6 millions, non compris la réserve statutaire de 
530.000 fr. A ces 6 millions dès maintenant dispo-
nibles s'ajouteront les bénéfices du présent exer-
cice. 

La persévérance avec laquelle la Société travaille 
à liquider et à réduire ses engagements anciens 
ne l'empêche pas de poursuivre, dans la mesure 
des moyens dont elle dispose, l'extension de ses 
affaires"et de sa clientèle ; c'est ainsi qu'on voit 
ses Dépôts en comptes courants s'élever de 48 à 
57 millions. 

Au point de vue de ses facilités de trésorerie, la 
situation de la Banque Privée s'améliore tout na-
turellement à mesure que ses immobilisations se 
réduisent. Au 31 décembre 1915, l'ensemble de 
ses disponibilités immédiates ou à terme s'éle-
vait à Fr. 104.645.1:2 51 
alors que ses exigibilités de toute 
nature n'excédaient pas ... . 89.802.805 29 

Soit une différence de. . Fr. 14.842.367 22 
en faveur des disponibilités et cela sans toucher 
au Portefeuille-litres. 

Crédit Foncier de Buenos-Ayres. 
Voici les comptes qui vont être présentés à 

l'Assemblée du Crédit Foncier de Buenos-Ayres 
convoquée, comme nous l'avons dit, pour le 
12 avril : 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Produits bruts de l'exercice Fr. 4.214.112 73 
A déduire : 

Frais généraux Fr. 373.776 » 
Impôts sur obligations . 157.689 14 
Intérêts sur obligations. 1.637.500 » 
"Frais et prélèvements 

divers 176.651 75 
Amortissement de la nou-

velle installation à 
Buenos-Ayres 100.450 75 

2.446.067 64 

Fr. 1.768.045 09 Bénéfices nets.. 
Répartition proposée : 

Amortissement des primes de rem-
boursement des obligations Fr. 

Réserve légale 
Affectations supplémentaires aux ré-

serves 
Dividende de 35 fr. aux actions 

— de 2 fr. 60 aux parts.. 
Tantièmes du Conseil 

Fr. 1.768.045 09 

Le bilan de fin d'exercice se compare comme 
suit au précédent : 

BILAN AU 31 DÉCEMBRE 

1914 

200.000 » 
50.986 84 

844.141 59 
546.875 » 
26.041 66 

100.000 » 

Actif. 
Actionnaires Fr. 
Prêts hypothécaires.. 
Propriétés détenues 

temporairement.... 
Caisse et banques 
Débiteurs divers 
Mobilier, frais de cons-

titution, d'installa-
tion, différence de 
change, etc 

Prime sur obligations. 

4.687.500 » 
39.959.201 95 

3.077.528 51 
375.670 62 

2.000.000 

1915 

4.687.500 » 
39.591.942 55 

685.288 60 
3.899.215 92 

454.537 14 

1.800.000 » 
Fr. 50.099.902 08 51.118.485 21 

Passif. 
Capital Fr. 
Réserve légale 
Réserve 
Obligations 
Intérêts reçus par an-

ticipation 
Créanciers divers 
Compte d'ordre et pro-

visions diverses 
Bénéfices à répartir .. 

Fr. 

12.500.000 » 12.500.000 » 
97.779 56 148.766 58 

2.213.203 69 3.057.345 28 
32.750.000 » 32.750.000 » 

594.553 34 

924.628 65 
1.019.736 84 

377.010 50 
331.961 30 

933.664 89 
1.019.736 84 

51.118.485 21 50.099.902 08 

La crise immobilière a obligé le Conseil à 
apporter la plus grande prudence à la tractation 
des prêts ; en conséquence, au lieu d'augmenter, 
ils ont légèrement diminué au cours du dernier 
exercice. Cette même crise a amené la défaillance 
de quelques emprunteurs, et ainsi apparaît pour 
la première fois dans la situation sociale un 
compte de « Propriétés détenues temporairement », 
c'est-à-dire acquises par suite d'expropriations et 
destinées a être revendues. L'importance n'en 

est que de 685.000 fr. sur un chiffre de près de 
40 millions d'opérations hypothécaires. I.e rap-
port des commissaires nous explique toutefois que 
ce chiffre était plus élevé, mais qu'il a été réduit 
par un amortissement important qui a été direc-
tement passé par Profits et Pertes, et ils ajoutent 
que la réalisation de ces immeubles ainsi amortis 
pourra vraisemblement se faire, malgré les cir-
constances défavorables, sans aucun mécompte. 

Les Débiteurs divers, au nombre desquels figu-
rent les emprunteurs en retard pour le paiement 
de leurs annuités, sont en légère augmentation 
sur le chiffre correspondant de l'année précé-
dente, mais n'atteignent encore que la faible 
somme de 454.000 fr., dont une partie est rela-
tive aux impots à recouvrer sur les dividendes 
des actions et des parts. 

La Société garde non employées des disponibi-
lités qui augmentent seulement au moyen des ré-
serves qu'elle constitue, et que les circonstances ne 
lui permettent pas d'élever à un chiffre bien im-
portant au moyen d'une nouvelle émission d'obli-
gations. Il ne lui reste, en conséquence, qu'un 
peu moins de 4 millions disponibles pour ses 
prêts nouveaux ; rien n'indique qu'elle doive se 
hâter de les employer ; mieux vaut attendre des 
temps meilleurs. 

Mais sa situation actuelle est par elle-même 
déjà très satisfaisante. Abstraction faite de ses 
amortissements, elle réalise un bénéfice annuel 
d'environ 1.900.000 fr., dont le dividende el les 
tantièmes n'absorbent que 673.000 fr. environ ; 
plus de 1.200.000 fr. vont aux réserves et aux 
amortissements. 

Société Ardoisière de l'Anjou. 
L'Assemblée de la Société Ardoisière de l'Anjou, 

réunie le 20 mars, a approuvé les comptes du der-
nier exercice, clos le 31 décembre 1915, qui se 
solde par une perte de 182.204 fr. 72, contre un 
bénéfice de 435.213 fr. 10 en 1914. 

Cette Société a particulièrement souffert de l'état 
de guerre; elle n'a pu livrer que le tiers des.mar-
chandises fabriquées et a dû mettre le reste en 
stock. 

Voici les principaux chapitres du bilan au 31 dé-
cembre 1915 rapprochés de ceux de l'exercice pré-
cèdent : 

31 décembre 
1914 1915 

Actif. — — 
8.235.199 15 8.238.070 05 
6.205.276 03 6.192.936 18 

Réalisable à terme... 1.068.571 82 2.021.490 74 
1.114.088 » 410 989 60 

: Fr. 16.623.135 » 16.803.486 57 
' Passif. 

Non exigible : 
Capital actions..Fr. 8.000.000 » 8.000.000 « 
Réserves légale et 

1.181.902 12 1.205.945 77 
Provision pour rè-

glement de comp-
tes en suspens de-
puis la guerre 

Exigible à termes di-
vers : 

Obligations en circu-
lation 

Obigations rembour-
sées 

Obligations sorties 
et restant à rem-

• bourser 
Créditeurs divers et 

comptes d'ordre.. 
Exigible 
Bénéfices reportés.... 
Bénéfices nets 
Pertes 

200.000 » 

4.873.500 » 4.787.000 s 

1.126.500 

513.415 13 
492.604 65 
435.213 10 

Fr. 16.623.135 

1.213.000 J 

112.050 » 

547.159 24 
274 569 18 
706.057 10 

» 
182.294 72 

16.863.486 57 

Emploi des bénéfices de 1S1i. 
5 0/0 à la réserve légale .Fr. 21.760 05 
Provision pour règlement des comptes 

débiteurs en suspens depuis la guerre 200.000 » 
Report à nouveau 213.45,2 .45 

Fr. 435.213 10 

On remarquera que l'actif réalisable atteint en 
1915 un total de 2.021.490 fr. 74, en augmentation 
de 952.918 fr. 92 sur l'actif réalisable du précé-
dent exercice. Cela lient à la mise en stock, dont 
nous avons parlé plus haut, d'une partie impor-
tante de produits fabriqués que la Société a été 
dans l'impossibilité de placer. Ce stock a été éva-
lué, dit le rapport, à un taux conventionnel à 
peine égal au prix de revient et par conséquent 
de beaucoup inférieur aux prix actuels et futurs 
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de ventes. Par contre, les disponibilités qui étaient 
de 1.114.088 fr. en 1914 ne sont plus que de 
410.989 fr. 60. 

La Société a réduit son passif immédiatement 
exigible de 513.415 fr. 13 à 274.569 fr. 18, soit de 
238.845 fr. 95, mais le passif exigible à termes 
divers, qui ne comprenait en 1914 que les obliga-
tions en circulation et les obligations remboursées, 
s'est augmenté des obligations sorties restant à 
rembourser et de divers créditeurs, ce qui aug-
mente les exigibilités en 1915 de 420.000 fr. 

Malgré ce resserrement de la trésorerie qui est 
la conséquence môme de la guerre, la vitalité de 
la Société reste intacte. Le rapport du Conseil 
estime que le déficit de l'exercice 1915 est gran-
dement compensé, pour le présent et l'avenir, par 
l'existence d'un important stock de produits fabri-
qués avec lequel la Société, pourra, dès que les 
affaires reprendront, fournir rapidement les de-
mandes de la clientèle. 

Société Lorraine Diétrich. 
L'Assemblée de la Société Lorraine des Anciens 

Etab issements de Diétrich et Cie de Lunéville, 
s'est réunie le 30 mars. Aucun dividende ne lui 
a été proposé pour l'exercice 1915, pas plus que 
pour l'exercice 1914. 

Voici les comptes qui lui seront présentés, arrê-
tés au 30 septembre 1915. Nous juxtaposons ces 
comptes à ceux du précédent exercice : 

BILAN AU 30 SEPTEMBRE 

1914 1915 
Actif. ' — — 

Usines Lunéville et Ar-
genteuil, constructions, 
Neui ly, agences, etc.. 13.158.489 14.991.110 70 

Caisse, banque, effets à 
recevoir 742.297. 1.339.025 14 

Portefeuille 2.630.234 2.814.734 15 
Approvisionnements : 

Autos, wagons 3.332.599 3.771.886 55 
Travaux en cours 6.708.073 5.597.6^4 58 
Stock et pièces détachées. 1.784.825 1.821.970 38 
Voitures à la vente 234.459 39».088 01 
Débiteurs divers 4.834.700 3.927.485 73 

Fr. 33.425.676 34.659.955 24 
Passif. 

Capital-actions Fr. 13.250.000 13.250.000 » 
Obligations 5.675.000 5.316.000 » 
Bon» septennaux 5 0/0 .. 2.000.000 2.000 000 » 
Réserve statutaire 528.967 528.967 44 
Réserve spéciale et amor-

tissements 4.336 702 4.336.701 91 
Effets à payer 187.195 12.498 63 
Coupons à payer 270.494 265.981 66 
Obligations à rembourser B 383.000 » 
Créditeurs divers : 

Avances sur travaux... 2.131.653 1.009.427 50 
Fournisseurs et divers. 2.446.153 2.929.16188 

Prolits el pertes : 
Report de 1 ' exercice 

précédent 139.831 2.599.512 35 
Résultats d'exploitation 

de l'exercice ^.459.681 2.028.703 78 
Fr. 33.425.076 34.659 955 24 

. Les résultats de l'exercice précédent 1913-14 
s'étaient soldés par un bénéfice net de 2.459.681 fr. 
En raison des circonstances, le Conseil avait dé-
cidé de ne pas répartir de dividende el de reporter 
purement et simplement à nouveau le bénéfice de 
cet exercice. Le dernier exercice 1914-15 se solde 
par un bénéfice net de 2.028.703 fr. 78, de sorte 
qu'en ajoutant le solde reporté des bénéfices pro-
venant des exercices antérieurs, le bénéfice dispo-
nible s'élève à 4.628.216 fr. 13. 

Sur celle somme, le Conseil, en vue des répa-
rations à entreprendre à l'usine de Lunéville, qui 
a souffert du bombardement, proposera de doter 
les fonds de prévoyance de 2;809.916 fr. 17 — la 
réserve spéc aie el amortissements passera ainsi 
de 4.336.701 fr. 91 à 6.766.743 fr. 51 el il sera 
créé une nouvelle provision pour amortissements 
s'élevant à 439.874 l'r. 57. — 11 restera ainsi un 
solde de bénéfices de 1.758.299 fr. 96, lequel a été 
reporté à nom eau. 

Malgré une légère augmentation des immobili-
sations — 1.800.1)00 fr. — la situation financière 
est satisfaisante. Abstraction aile du porlefeuille-
tilres, Tactil'disponible et réalisable se monte à 
lti.854.000 l'r., contre un passif exigible de 4 mil-
lions 698.000 fr, seulement. 

Les perspectives pour l'exercice courant sont 
favorables. Les dommages causés par l'invasion 
sont estimés à 900.000 fr., dont la Compagnie 
parait devoir être complètement indemnisée. 
L'ennemi n'a emporté aucune machine. L'activité 
des usines s'est accrue du fait de l'exécution des 
commandes pour la défense nationale. 

tîoutifllrs et Informations 
BILAN HE LA. BANOUE OE FRVNCB 

Voici, réduit i ses chapitres essentiel*, le bilan de 
la Banque de France au 30 mars comparé à celui du 
23 mars : 

ACTIF 

Encaisse-or Fr. 5.0;.V.i.293.297 — 5.032.483 
Encaisse-argent 301.415.739 — 1.546.492 
Disponibilités etavoir 

à l'étranger 740.784.844 — 22.267.1131 
Portefeuille 3.14.78(5.631 -f 28.404.031 
Effets prorogés 1 673.149.171 — 16.138.341 
Avances sur titres.... 1.240.434.450 + 3.267.199 
Avances permanentes 

à l'Etat 200.000.000 * » 
Avances nouvelles à 

l'Etat 6.700.000.000 +200.000.000 
Bons du Trésor fran-

çais escomptés pour 
avances de l'Etat à 
des Gouvernements 
étrangers.... 8:>0.000.000 4- 25.000.000 

PASSIF 

Billets en circuL.Fr. Ii,9j2.116.100 +104.962.085 
Cornpte courant du 

Trésor 79 i 185.732 + 53.182.839 
Comptes courants par-

ticuliers 2.043.241.993 + 37.061.774 
Bénélices bruts des es-

comptes et intérêts 
divers de la semaine » 2.688.814 
La Banque a avancé 225 milli ns, dont 200 millions 

à des Gouvernements étrangers, mais le Trésor ayant 
versé 53 millions à son compte courant, en vue de la 
proximité du coupon de la Rente 3 0/0, les services 
publics et lesbesoins de là défense ont. en défini-
tive, réclamé un déboursé de 172 millions. 

Pour la première fois depuis longtemps, le porte-
feuille et les avances sont en augmentation de 16 mil-
lions, mais les Particuliers ayant versé 37 millions, 
il a été remboursé à la Banque une somme de 21 mil-
lions. 

Pour faire face à ces 151 millions de sorties, la 
Banque a pris 6 1/2 millions dans son encaisse, 
22 millions dans son actif à l'étranger et émis 104 
millions de billets. 

BILAN DE LA BANQUE D ANGLETERRE 
Porte- Rapport 
feuille, de la 

Or avances réserve 
monnayé et aux 

et Circu- effets engage-
Dates lingots lation Dépôts publics Réserve ments 

1914 en mille livres st. en o/0 
6 août... 27.622 36.105 68.249 761393 9.967 20 40 

5 
i ai tj 

janvier. 50.103 35.195 163.993 147.588 34.358 20 94 
12 ' — 51.301 34.338 157.029 140.200 35.413 22 46 
19 — 51.108 33.910 100.257 142.564 35.708 22 27 
26 

2 
— 52.224 33.830 163.830 145.013 3:i.84j 22 50 

février. 52.liS8 34.109 15 i.829 137.979 30.939 23 50 
9 • -— 54.280 32.800 163.129 141.370 39.804 24 43 

10 — 54.820 32.500 150.6/0 127.992 40.704 27 01 
23 — •' '54.087 32.108 149.014 126.175 40.929 27 46 
1" mars.. 50.110 3.1.307 152.650 129.582 41.253 27 02 

8 — ' 50.078 33.104 149.210 126.019 41.424 27 75 
13 — 55.128 32.012 147.679 125.272 40.060 27 50 
22 — 55.970 32.704 140.342 123.113 41.516 28 30 

RECETTES DES CHEMINS DE FER ESPAGNOLS 
Recettes brutes Différence 

depuis par 
le 1er junior rapport à 1015 

Nord de l'Espagne, .au 16 mars 32.243.674+3 588.717 
Madrid Saragusse 29 fév.. 22.995.957+3.631.815 
Andalous 20 mars 7.140.498+1.196.000 
Madrid-Cacérès 10 — 1.047.271— 
Plasencia-Astorga (aucst) 10 — 755.732--

64.785 
97.617 

COTE DES CHANGES 

A Paris. — Londres,'28,48 ./. ; New-York, 
5,971/2; Suisse, 114 1/2; Italie, 91 ./.; Hollande, 2,55 
./. ; Espagne, 577 ./. ; Rouble, 1 87 1/2. 

A Londres. — Paris, 28,45 ./. ; Amsterdam, 11,18; 
Lisbonne, 34 1/2; Madrid, 24,77; Italie, 32,.. ./.; 
Petrograd, 152 1/8; Stockholm, 16.53. 

A New-York. — Cable transfert- sur Londres, 
4,77 .... Change sur Berlin, 72 1/8 pour 4 marks. 

Lisbonne. — Agio sur l'or, 53 0/0. 
Madrid. — Paris, 86.50. 
Rio de Janeiro.— Change sur Londres 11 3/4 d. 

COURS DES MÉTAUX 

A Londres. — Cuivre à 3 mois 111 ./.; Etain à 
3mois,ly5 ./.; Plomb, comptant 35 ./. ; Zinc, comp-
tant aO ./. ; Argent métal, 29 ./. l'once. 

PRIX. DES MARCHANDISES 
A Paris, ... à .... A Chicago: 1.14 1/2 Blé. ■ 

fin mai. 
Farine, marque Corbeil, 
Sucre blanc. — A Paris, raffiné 

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crêpe 
3 sh. b 1,2 d. ; fara, 3 sh. 1 1,4 d. 

Café. — Le Havre, 70.51) mai. 
Naphte Russe. — 53 kopecks le poud. 

Coupons 
A L'ÉCHÉANCE DE MARS 1916 

Déduire l'impôt de S 0/0 des valeurs marquées d'un 
astérisque (*). 

CINQUIÈME LISTE 
Échéance Nominatif Porteur 

Assurances : 
20 La Mélusine, art 
20 La Mélusine-Prévoy., réas,,art... 
20 La Prévoyance, maritimes, aet.... 

Banques et Sociétés de crédit : 
15 Banque de Crédit Hypothécaire et 

Agricole de Bahia : 
Obi., c. 3 d'avril 

— c. 4 d'octobre 
15*Banque Foncière de Bessarabie-

Tauride, àct 
21 Banque de la Martinique, aet 
27 Banque de la Réunion, act 
15 Crédit Foncier d'Orient, obi. 4 1/2, 

c. 9 de septembre 
25 Crédit Lyonnais, aet,, c. 40 

Charbonnages, Houillères, Forges, 
Mines : 

15 Brasier (Autos), act., c. 3 
23"Butte and Super. Copper, act., c. 8 
23*Chino Copper, act., c. 12 
17 Lonely Réel', act., c. 11 
31 Malicet et Bbn, obi. 4 1/2, c. 13... 
23*Ray Consolidated, act., c. 9 
31*Sliamwa Mines, act., c. 5 i 
25*Tekka (Mines d'Etain de) : 

Act., c. 9 
Parts de fond., c. 6 

23 Utah Copper, act., c. 31 
Emprunts de Villes : 

15*Saragusse, obi. 1905, c. dejanv... 
— obi. 1908, c. de janv... 

Fonds d'Etats étrangers : 
20*Amazone 5 0/0, c. 17 et 18 av. tàt.. 
17*Santa-Fé. obi. 5 0/0 1910, c. 12.... 
31*Suisse, obi. 3 1/2 1910 Fédér. l"s., 

c. 13 
Transports par terre et par eau : 

1 Bateaux, à Vapeur de la Seyne, 
act., c. 50 

20 Chargeurs Français (Plisson), act., 
c. 13 

1 Tramways Suburbains, obi. 4 0/0. 
1 Wagons-Foudres de Montpellier, 

act 
Valeurs diverses : 

15 Brasserie de la Comète, act., c. 16. 
15 Chéneaux et Tuyaux ea fonte, act., 

c. 41-42 ait... , 
15 Colonisation [C" Orient.), obi., c.6 

1 Docks do l'Ouest, act,, c. 7 
1 — parts, c. 5 

31 Electricité Lorraine, obi., cil... 
28 Electrique de la Loire et du Centre, 

act., c. 8 
15 Etablissem" Nerson atné, act.,c. 5. 

1 Etabliss. Therm. du Mont-Dore : 
Obi., c. 20-18 

— 41/2, c. 5 
15 Filature Lvon. de Schappe-Villard, 

obi. 4 1/2, c. 10 
31 Filature de Schappe à Lyon, obi. 

4 0/0, c. 28 
1 Forces Motrices duLignon et Loire, 

obi,, c. 6 
10 Franco-Wyoming, act. préf., c. 7.. 
10 — act. ord., c. 2.. 

1 Galeries Parisiennes, obi 
15 Hélice Intégrale (Chauvière), act., 

. c. 4 
4 Hôtel du Quai d'Orsay, act 

16 Immobilière de la Rue Blanche, 
act., c. 7 

6 Le Petit Parisien, act. et parts, 
c. 9G 

15 Ocres de France, act., c. 24 
31 Pêcheries à Vapeur, obi. hyp. 1901, 

c. 24-20 
15 Produits Chimiques de l'Ouest, obi. 

5 0/0, c. 5 , 
16 Prowodnick (Fabr. Russo-Franç. de 

Caoutchouc), act., c. 8 
1 Rue de la Bourse à Lyon, act 
1 Tonnelleries Lorraines, obi. 4 1/2. 

15 Transports de Force (Soc. Mérid.), 
obi., c. 17 

1 Usine Hydro-Electriq. du Castelet, 
obi., c. 34 

1 Usine de Rioupéroux, obi. 41/2, 
c. 18.,. 

100 » 
30 » 

100 » 

B B 

B . B 

B B 

B B 

B B 

12 3925 
12 39 

au cours 37 r. 
12 » B » 

12 61 » », 

10 80 
12 » 

10 19 
10 05 

7 68 7 43 
au crl 10 d. 75 
au c" 1 d. 25 
au c" 9 p. 95 

5 65 5 65 
au c* 50 cents 

lu c" 1 sh. 2-9625 

11 35 
20 20 
au c" 

10 35 
18 90 

2 d. 3476 

en peset. au c" 

chaque 12 50 
» » 12 50 

c suisse 8 75 

» B 14 B 

24 B 

10 » 
23 10 

9 40 

12 50 B B 

24 B 22 20 

les2cp. 13 85 
.» » 11 181 
8 64 8 18 

19 62 18 87 
10 » 9 89 

14 40 
B S 

12 32 
2 75 

9 60 
10 80 

8 85 
10 05 

10 80 10 10 

B B 20 > 

» B 

» B 

» B 

12 » 

11 30 
7 85 
1 50 

11 25 

» » 
100 » 

5 B 

1» » 

S B 15 B 

17 28 
9 20 

16 912 
8 16 

B B 25 B 

B » 12 50 

B B 

19 20 
11 25 

18 564 
17 94 
11 25 

12 » 11 30 

B B 12 50 

10 80 10 15 
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Relevé des Cours de la Bourse du 25 au 31 mars 1916 

FONDS D'ETATS FRANÇAIS. 

3 0/0 
3 0/0 Amorti: 
à 1/2 0 0 I î 

Ol.Iieat.. Chemins de fer rie l'État..,. 

VALEURS FRANÇAISES : ACTIONS. 

Banque de lïr nco • 
hnti"iie de I Algérie 
Banque do Paris et'des Pays-Bas 
Co'i pae.nie Algérienne 
Comptoir National d'Escompte 
Ciéuil Fùnoie'r d'Algérie el di- Tunisie, t. p. 

— —' 250 fr. p. 
Crédit Foncier de France 
Cred; Fmnçais , 
Credillnuuotnel, act. (25 fr. payés 

— act. hbèree 
i redu Lyon ais 
cié .il Si. bili' r F nui a 
Mciét-'' ! imi' i'v Lyonnaise 
Sociélé Générale 
Banque Française pr le Coinm. et l'IndusL 
banque de l'Union Parisienne.... 
Rente Foncière 
Société des Immeubles de France 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendred 
js ma i' (7 mars 28 murs 2U mars 30 murs 31 mai'» 

— — — ■—* —■ — 

6:1 -2J 6:1-2) 63 25 63 25 63 25 6 | 25 

70 .. 70 .. 70 .. 70 .. 70 .. 
9(1 70 90 75 • * • » 90 R0 91 .. 91 .. 

88 -5 88 25 88 25 88 2 ) 88 20 88 15 

4/0 .. 400 .. 400 .. 400 400 .. 400 .. 

4800 .. 4750 .. 4795 .. 4800 .. 4800 .. 4850 .. 
« 0 .. 2710 .. 2720 .. .... ., 27..0 .. .... .. 
9 25 .. ... •• ... •• * • » ■• 

1 50 .. 1050 
713 .. 720 .. 725 .. 725 .. 

.«« .. 

650 .. 
250 .. 
616 .. 

10 0 
3:10 .. 

050 .. 

59n 

1049 

588 

651 .. 
250 .. 

1040 

580 

90 

665 

618 

1050 .. 1050 
 330 

180 .. 
589 

5)5 .. 535 .. ... .. 
... . » ... .. 

705 .. 795... 805 .. 805 .. 
37»:» ,. 349 .. 349 .. 
9% .. 985 .. Mo .. 9 5 .. 9t-0 .. 
m m .. 408 .. 
940 930 .. 930 .. 925 9;o .. 

... • * ... .. 
1200 .. ... *. 

■ * * . * ... .. 
Orléans, act. de capital * • • • . • .... t. ... .. .... . • 

— — de jouissance...., ... • • ... '736 .". 
710 .. ïio.. 710 .. 710 .. 

295 .. 306 .. ... .. 
530 .. 532 537 .. 
431 .. ... . • ... •'• 433 .. 

Entrepôts et Magasins Généraux..... , ... .. ... .. ... .. 
Gaz pour la France et l'Etranger ... .. ... .. ... •• ... .. 
C'«Générale Transatlantique, ordinaire... 126 .. 126 .. 127 .. 127 .. 

— — priorité... 130 .. 130 .. 128 25 130 .. 132 .. 
76 50 75 59 70 50 76 .. 76 75 

— priorité • • ■ •* 121 .. 121 50 122 .. ... *. 
Métropolitain, act. de capital 425 .. ... .. ... .. ... .. 

127 .. 
Cheininsde ferdeSanta-Fé. 
Omnibus, act. de capital 

— act. de jouissance 
Omnium Lyonnais 
Parisienne pr l'Ind. des Ch. de fer et Tram. 
Tramways de Bordeaux 
Tramways (C" Q'« Française de). 
Tramways de Pans el Départ, d» la Seins. 
Tramways (O G'8 Parisienne de), ord in... 

'— — priorité. 
Voilures à Paris...., , 
Compagnie d'Aguilas ! 
Compagnie du Bolèo, act. 100 fr 
Cuivre et Pyrites 
Electro-Métallurgie de Dives 
Maifidano, jouissance 
Métaux (Compagnie Française des) 
Penarrova 
Sels Gemmes 
Canal ue Panama (Société Civile).. 
Suez 

— paris de fondateur 
— Société Civile 
— — (cinquièmes) 

Dynamite (Soc. Cent1' ne/ 
Elabl.3.ements Pallié 
Forces Motrices du Rhône 
Pétroles d'oklalioma (Un. des), acl. pfior. 
Phosphates el Ch. de fer deCafsa 

— cinquièmes de parts. 
Printemps,acl. ordin.. 
Thomson-Houston 
Radinerie Say, ord 

— priorité .. 
Air Comprimé 
Parisienne de Distribution 
Ci» d'Electricité Ouest-Parisien.. 
Electricité de Paris 
Société des Téléphonés i............. 

FONDS D'ÉTATS ÈTRANG'RS. 

Argentins 0/0 188».... M 
— 4 0/0 1896, coup, de £ 100 
— 5 0/0 1907 Intérieur or 
— S 9/0 1909 — 
— 4 Ul 1911 — 

Belge 3 0/0 1893-1905 
— 3 0/0 1873-1898, Coup. 15 el30 

Brésil/, 0/0 1889, coup. 100 
— 5 0/0 1r-98 Fuildin,,, coup. 20 
— 5 0/0 1908-1909 
— 5 0/0 1909 iPernambuco) 
— 4 0/0 1011 

inenos-Ayres 4 1/2 or 1909-12 (Prov.de)., 
— — 1910 

Bulgarie 5 0/0 or 190?.. ... 
— 5 0/0 or 1904 
— 4 1/2 or 1907 

Chine 1 0/0.or 1895 
— 0/0 or 1902 

401 .. 

102 

403 402 .. 

103 " 

4011 .. 
215 .. ... 
406 .. 406 

405 

iôo 

406 
172 

405 

102 ' 

215 
107 
170 

665 .. 
250 .. 
120 .. 
620 .. 

11.5 1 .. 
330 .. 

180 
595 , 

539 . 

800 . 

980 . 
503 . 
920 
440 . 

1220 

730 . 
715 
317 . 
542 
435 

. 320 

1*27 
132 , 

7.7 
120 

122 

405 

215 
409 

77! 
210 
675 

755 . 

70 
768 
210 
700 

70 .. 
765 .. 763 .. 
214 50 215 50 
705 .. 700 .. 

764 .. 
215 .. 
685 .. 

270 

4050 . 
1775 

1600 1660 .. 1675 .. 1689 .. 
271 .. ., 280 .. 

 „ 99 .. 
4045 .. 4050 .. 4080 .. 4055 .. 

 1775 , .. 

160 

765 
212 ' 
675 

1698 . 

98 50 
4060 .. 

728 .. 735 .. ... ... 725 .. 730 .. 730 .. 
103 25 103 50 103 50 103 50 103 .. 103 .. ... ■ • 600 .. 600 .. ... .. ... .. 
'si 50 81 50 81 .. 81 .. 81 .. 83 .. 
750.. 700 .. ... .. 700 .. 765 .. 775 .. 
6 26 .. 636 .. ... .. 646 .. • . * * • 287 .. 287 .. ... .. 
570 .. 560 .. 560 .. 554 .. 551 .. 550 .. 
405 .. 405 .. 404 .. 405 .. 405 .. 410 .. 
259 .. 259 .. 258 50 259 .. 259 .. 259 .. 

399 .'. 395 .. 397 .. âsV .-. 395 .. 394 
106 50 106 50 109 .. 109 50 112 .. 

510 .. 

489 
478 50 
84 90 

66 25 
312 .. 

507 

480 
482 
85 

66 25 
312 .. 

509 50 506 50 506 
- -- 70 80 

475 50 477 475 
486 

85 
486 50 

57 50 

314 .. 

85 

315 

475 50 

84 50 *84 50 

66 25 
314 .. 

97 .. 
66 50 

312 50 

280 .. 

325 .. 
242 ri 

85 .. 

 325 . 330 .. 335 .. 335 .. 
240 .. 2'.0 .. 242 .. 240 50 24) .. 
85 50 86 .. 85 50 85 .. .85 :» 

Chine s 0/0 or 1903 
— 6 0/0 1911 
— 5 0/0 or 1913 (réorganisation) 
— .5 0/0 1913 (Ch. de fer Lung-llaï).,.. 

Coritz. .i.uii .nu Lut., usa 
Danemark :> 0/0 1 9'. ,.. 
Egypte Unifiée coup. 500 

— coup. 2.500 -. 
— coup. 25.000 

— 31/2 privilégiée, coup. 12.500 
ispagne4 0/0 Extérieure, coup, de 160... 

— — — 2(0... 
— — — 480... 

Finlande 3 1/2 0/0 amort. 1901 
Haïti 1896 6 0/0 
— 1910 5 0/0 

Hellénique 5 0/0 1881 
— 5 0/0 1884.... 
— 4 0/0 1902 Clierti. de fer) 
— 4 0/0 1910. '. 

. — 5 0/0 1914 
Hollande 3 0/0, coup. 1.000 
Italie 3 1/2, c. 36 

— 3 0/0 
Japon 4 0/0 1905/ coup, de 20 

— — coup. 100 
—, -* coup. 200 • 
— 5 0/9 1907, coup, de 100 
— .4 0/0 1910 
— 5 0/0 1913 (Bons) 

Maroc-b 0/0 1904 
— 5 0/0 1910 

Mexique i 0 0 1904 
— 1 0 0 '910 

Minas Geraes (État de) 5 0/0 nn907 
Norvégien 3 0/0 1896 

— 3 1/2 0/0 1902, coup. 17 fr. 50 . 
— — coup. 35 fr 
— 3 1/2 1904-03 

Portugais 3 0/0 i"série, coup, de 20 et 10» 
— — 3e série 
— i 1/2 1191 (obi. des Tabacs) 

Roumanie, rente convertie 4 0/0 
— 1910 4 0/0 

Russe 4 0/0 1867-69 
. . — 4 0/0 1880 

— 4 0/6 1889, coup, de 20 
— —. coup. 100 
— 4 0/0 1890, 2= et 3" émission 
«"- — 4" émission 
— Consolidé 4 0/0, 1™ efs" sér., c. 50» 
— — 1901... 
— 3 0/0 1891 
— 3 0/0 1896 
— 3 1/2 0/0 Or 1894, coup. 87 fr. 50 .. 
— 5 0/0 1906 
— 4 1/2 0/0 1909 
— intérieur 4 0/0 1894 
— Let. de gage 31/2 Banq. Fonc. Nobl" 

Santa-Fé 5 0/0 1910 
Sao-l'aulo 5 0/0 or 1907 

— bons du Trésor 5 0/0 1913.... 
Serbe 5 0/0 1902 

— 4 1/2 1906 
— 4 1/2 0/0 1909 , 
— 5 0/0 1913 

Suède 3.60 0/0 intérieur 
— 3 1/2 0/0 différé 190" 

— — 1911 
Suisse 3 1/2 1899-1902 

— 3 0/0 différé 
Dette Ottomane Unifiée 4 0/0 
Ottoman Consolidé 4 0/0 

— privilégiée 4 0/0 (Douanes) 
— priorité Tombac 1S93 
— 4 0/0 1894 
— 3 1/2 1894....... 
— 5 0/0 1896 
— 4 0/0 1901-05 
— 4 0/0 1904 
— 4 0/0 1908 
— 4 0/0 1909 
— 4 0/0 (Soma-Panderma)........ 
— 5 0/0 1914 

Uruguay 5 0/0 1905, coup. 23 
VALEUIIS DIVERSES. 

Actions : 
Banco Espagnol dol Rio de la Plata 
Banque Nationale de l'A trique du Sud 
Banque de ijoidmeice de l'Azoff-Don ...... 
I.and llankof "îgypl,..., ... 

■ Banque Commercial! Italienne 
Banque Nation, du Mexique, coup, de 3 .. 

— — coup, de 23. 
Banque Impériale Ot< iaiie 
Banque Fianr-aise du .10 de la Plata 
Banque Russo-Asiatique 
Banque de Comm. Privée de t-Pétersbo -° 
Banque de Commerce de Sibérie 
Banque de l'Union Moscou) 
CrcdilFoncier Egyptien 
Crédit Foncier Franco-Canadien 
i,nu'aio.is ■ • 
Alchisoii TUDUku acl.oi'd..... 
Brazil llatlways pnv non estampillées 

— estamp.lices .ex-bonus).. 
— actions ordinaires 

Méridionaux Italiens 
Niua.u Uailways, act. ord 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
25 mars 27 mars 28 uiars 29 m&r-i 30 mars il mars 

4'(T.. 414*.. 410 .. 41Î~.. 410 .. 413 
411 .. • , , 4II .. 414 .. 410 .. î 
4/6 .. 418 50 .420 ... 417 .. 412 50 412 .. 
380 ., 380 .. 375 .. 370 .. 373 .. .372 .. , 

60 .. 60 .. 60 .. 60 .. 60 50 60 50, 
• . • * .. .. * • . • • • • • 66 50 
88 40 88'40 88 6.) 88 40 89 .. 89 25 
88 40 88 40 88 60 88 40 89 .. 89 25 
< ■ • • • * • • 88 35 .. .. *. .. .. •* 
70 20 • • ■ • • • • ■ 75 50 .. .. 76 50 
95 30 95 30 95 75 96 15 90 30 90 50 
94 55 94 55 95 .. 95 50 95 60 95 75 
93. 65 93 35 94 .. 94 30 94 30 94 30 

495 .. 491 .. 489 .. !.. i; 
410 .. 410 .. 411 .. 

358 ..' • ■ ■ » • 358 .. 
» •• •* 

84 39 84 55 84 15 84 55 84 55 85 .. 
85 .. 85 .. 85 .. 84 70 .. .. 

.. ■ .-'.» 72 50 .... 

84 50 
• ■ • »• 

*84 *84 05 • • • ■ .... 
.. •. ..' • • .. . 83 50 84 .. 

.. .. .... 83 50 .. .. 
• . •>• 96 50 96 75 90 75 96 50 

81 75 si 75 81 50 81 50 81 50 81 65 
517 .. 517 .. 517 .. 515 25 515 25 518 .. 
168 .. 473 .. 473 .. 470 .. 468 .. 470 .. 
485 .. 464 .. 465 .. 467 .. 469 .. 470 .. 

•. .. •. ». 49 .. 49 45 49 '.' 49 .. 
... .. ... .. 

. ' ' " 
.. .. .. .. ■■ *' .. .. .. .. 

'.. .'. .. . * .. 

59 05 59 05 59 25 .. •. ib '."> 
60 .. . . • . 60 00 

477 .. 479 ..v 483 50 480 ,. 479 480 '.' 

.. .. 

• * i* 8Î 75 

66 05 60 05 66 45 66 95 67 50 •. • • 
67 50 .. .. .. .. .... .. .. 
.... 68 25 .i 

. '. . . 69'.. 59 50 59 45 59 45 59 35 
54 50 54 70 55 .. 54 75 54 75 

85 85 86 86 25 86 .! 86,25 86 . . 
75 50 75 75 75 50 75 20 75 25 75 25 

63 25 . . '. . 63 .. '03 .. 63 25 
• ■ • ■ . ... .. 380 .. ... .. 

370 .. 370 .. 369 .. 374 .. 379 .. 380 .. 
493 .. 493 .. 493 .. 493 .. 492 50 494 .. 
405 ,. 405 .. 410 .. 409 .. 405 .. 405 .. 

400 .. 398 . '. 395 .. 393 '. . 
73 .. • è . • 73 25 .» .. 

.! .. * • • • 74 75 75 .. 
85 .. 85 25 

388 .. 
85 30 85 33 85 50 85 00 

385 .. ... .. 387 .. 3S7 50 
57 .. 57 .. .. .. 57 .. 

.:* :; 

... ... 

• « • » 91 y. .. 91 

303 " 306 ." 30S 
1080 .. 1080 . : 1075 .. 1009 .. 1008 .. 1060 .. 

..... 130 .. 

355 .. 357 .. 
351 .. • • ■ » • ..... 357 .. 353 .. 355 .. 
440 .. 445 .. 440 .. 443 .. 445 .. 445 .. 

155 .. 155 .. 154 .. 154 .. 
'•95 .. 497 .. 495 .. 4!)7 .. 497 .. 

•300 302 50 304 .. 306 .. 3U6 .. 

400 .. 397 .. 400 .. 400 .. 397 .. ... . i 
(.08 .. 605 .. ..... 6I'8 .. 
675 .. 678 .. 078 .. 678 .. 678 .. i;"8 .. 
355 .. 353 .. Sa» 50 354 .. 354 50 355 50 

iio 
300 306 .. 311 .. 3,S> '.. 
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Nord Espagne 
Raihvays el Electricité 
Saragosse (Madrid à' 
Tramways de Buenos-Ayres 
Mexico-Tramways, act. de 100 dollars... 
Wagons-Lits, ordin 

— privil 
Hellénique d'Electricité (Thomson) 
Pliiladelpliia LA, acl. o- I 
Usines de Briansk ordinaire 

— privilégiée 
Rio-Tinto, ord ■ 

— grosses coupures 

Samedi 
25 mars 

423 50 

414 50 

333 50 
325 .. 

1775 .. 

Lundi Mardi 
27 mars 28 mars 

Mercredi Jeudi vendredi 
29 mars 30 mars 31 mars 

425 .. 

410 50 
75 50 

424 

416 
79 

.. 425 50 427 

50 418 .." 420 .. 422 

333 
325 

72 

334 

177*0 

25 74 
2-48 
334 
330 

1755 

250 .. 
332 .. 
330 .. 

1750 .. 
1740 .. 

335 
330 

1758 

Itio-Tinlo, préférence , 
Sosnowice 
Lajjunas Nitrate 
Lautaro Nitrate 
Azote (Société Norvégienne), act. 
Esi Asiatique Danois 
Colonisation Orientale, obi. !> O/o 
Naphte (Société Russe) 
Oriental Carpet...... .... 
Prowodnik 
Sucreries d'Egypte, act. ordin..., 

 — act. privil..., 
Tabacs des Philippines 

ord. 

FONDS GARANTIS PAR LE Gouv. FRANÇAIS. 

Obligat. Tunisienne 3 0/0 •• 
Annam etTonkin 2 1/2 0/0 
Afrique Occidentale 3 0/0 1903-10 • 
Congo Français 3 0/0 1909 
Indo-Chine 3 0/0 1909 •• 
Maroc 4 0/0 1914 

COLONIES ET PROTECTORATS. 

Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1905 , 
Indo-Chine 3 0/0 1902 
Tunisien 3 0/0 1902-07 

EMPRUNTS DE "VILLES ET DU CRÉDIT FONCIER. 

Paris 1865 «o/o., • 
— 1871 3 0/0 tout payé ■'. 
— 1875 4 0/0 • 
— 1876 4 0/0 
_ 1892 2 1/2 
_ - 1/4 
— 1894-96 2 1/2 

, — 1898 2 0/0 
— - 1/4 " 
— 1899 2 0/0 (Métro) .' 
_ - 1/4 
— 1904 2 1/2 (Métro) • 
— 1904 2 1/2 (Métro), 1/3" 
— 1905 2 3/4, 1/4 
— 1910 2 3/4 Obi. 200fr 
— 1910 3 0/0 
_ - 1/4 
_ 1912 3 0/0 

Marseille 1877 3 0/0 
Crédit Foncier de France, obi. Comm. 1879 2.60 0/0 

— — — 1/5". 
— obi. Foncières 1879 3 0/0 
_ obi. Commun îles 1880 3 0/0,.. 
_ obi. Foncières 1883 3 0/0 
_ — 1885 2.60 0/0... 
_ - 1/5*..'. 
_ obi. Communales 1891 3 0/0... 
_ — 1892 2.60 0/0 
_ obi. Foncières 1895 2.80 0/6.... 
_ obi. Communales 1899 2.60 0/0 
_ obi. Foncières 1903 3 0/0 
_ obi. Communales 1906 0/0 .... 
_ obi. Foncières 1909 3 0/0 

 obi.,Comm. 19123 0/0 t. payé. 
_ obi. Fonc. 1913 3 1/2, 420 fr. p. 
_ — t. payé.. 
— . . obi. Fonc. 4 0/0 1913 
— Bons de 100 fr. à. lots 1887 

Banque Hypothécaire 3.0/0 1881 
Immeubles de France, obi. 400 fr., intér. 6 fr 

• — obi. 475 fr., intér. 7 Ir 

Cours 
delà 

semaine 
321 . 

, 62 25 
355 50 

327 .. 
. 420 50 

336 .. 

520 .. 
305 .. 
490 .. 
488 75 
266 50 
74 .. 

269 .. 

87 25 
298 

77 50 
319 .. 
69 59 
79 .. 

141 .. 
288 .. 
73 .. 

226 50 

441 .'. 
95 .. 

465 .. 
459 .. 
329 .. 
333 50 

306 25 
335 .. 
340 50 
334 .. 
377 .. 
364 50 
202 ... 
196 .. 
382 .. 
402 .. 
424. .. 

353 
139 

FONDS D'ÉTATS ÉTRANGERS 

Russie obi. 4 0/0 Ch. de fer Donetz 
, — — Dwinsk-Vilebsk 
_ _ — Koursk-Eharkof-Azof. 

 — — Orel-Griasi 497 

VALEURS DIVERSES (Actions). 
Banque de l'Indo-Chine 1270.. 
BanqueHypothécaireFranco-Argentine 615 .. 
Banque Nationale d'Uaiti .., 
Banque Suisse et Française 
Comptoir Lyon-Alemand 
Crédit Foncier Argentin, acl 
Crédit Foncier de Buenos-Ayres 
Crédit Foncier Colonial 142.. 
Sous-Comploir des Entrepreneurs ; 
Chemins de fer sur routes d'Algérie, ordin 

— — priorité.... / 
Eaux Minérales et Bains de Mer 46 .. 
Câbles Télégraphiques 154 .. 
Edison,act 535 .. 

— partde fondât 175.. 
Eclairage' Electrique 134 50 
Eclairage et Force 
Loire et Centre (C" Electrique) 
Electricité de Paris, paris 950 .. 
Energie Electrique du Littoral Méditerranéen 
Est-Lumière 
CompagnieGénérale d'Electricité 1044 .. 
Havraise d'Energie Electrique, jouiss 

— — capital . 538 .. 
Secteur de la Place Clichy 
Forces Motrices du Rhône, parts 
Travaux d'Eclairage et de Force 435 .. 
LeTriphasé 
Eclairage, Chauffage, Force Motrice 150 .. 
CazetEaux 
C*« Centrale d'Eclairage par le Gaz (Lebon et c"") • 

Gaz de Paris 
Charbonnages du Tonkin ; 
Houillères de Dombrowa 
Houillères el Chemin rie fer d'Epinac 
Mines de Béthune O/50").. 
Courrières ' 
Lens (1/10* d'action) 
Boléo d/300' part de fondateur) 
Mines de Bor, ordin 

— priorité ••• 
Carmaux (1/23.200") 
Krivoî-fiog 
Mines de la Loire 
Mokta-el-IIaaid , ,, 
Le Nickel 
Aciéries de France .. ■ 
Aciéries de Longwy.. 
Aciéries de Micheville 
Aciéries de Paris et d'Outreâu 
Ateliers el Chantiers de la Loire 

hàtillon-Commentry. • 
Dyte et liacaiâu, privil 

— ordin 
Fivcs-Lille 
Aciéries rli laMarine 
Forges du Nord et de l'Est 
Schneider et C'« (Creusot) 
Métallurgique de l'Ariège 
Montbard-Aulnoye (actions) 

— (parts) 
Tréfileries et Laminoirs du Havre 
Usines Métallurgiques de la Basse-Loire , 
Chargeurs Réunis 
Havraise Péninsulaire 
Agence Havas 
AirLiquide 
Compteurs et Matériel d'Usines à Gaz 
Etablissements Bergougnan 
Etablissements Debray 
Etablissements Malétra 
Le Figaro 
Galeries Lafayette 
Grands Moulins de Corbeil 
Laiterie (Soc. Générale). 
Ma'ièi-ps Colorantes ei Produits Chimiques de St-Denis.. 
Nouvelles Galeries Réunies 
Petiuournal 
PetitParisien 
Pétroles 0> Industrielle des) 
Port du Rosario 
Richer (Ane. Cie) 
Usines du Rhône, act. ord 

Obligations Françaises : 
Bône-Guelma, obi. 3 o/o « 
Economiques, obi. 3 0/0 
Est Algérien, obi. 3 0/0 
Est, obi. 5 0/0 
— obi. 4 0/0 
— Obi. 3 0/0 
— obi. 3 0/0 nouvelles 
— obi. 21/2 0/0 

Lyon, obi. Bourbonnais 3 0/0 
— obi. Dauphîné 
— obi. Dombes Sud-Est 3 0/0 
— • — 3 0/0 nouv 
— obi. Méditerranée 1862-1855 3 0/0 
— obi. P.-L.-M. 4 0/0 
— obi. 3 0/0 fusion 
— obi. 3 0/0 fusion nouvelle 
— obi. 2 1/2 0/0 

Midi, obi. 4 0/0 
— obi. 3 0/0 
— obi. 3 0/0 nouvelle 
— obi. 21/20/0 

Nord, obi. 5 0/0 série E ; 
— obi. 4 0/0 série D 
— obi. 3 0/0 
— obi. 3 0/0 nouvelle , & 
— obi. 21/2 

Orléans, obi. 4 0/0 
— obi. 3 0/0 
— obi. 3 0/0 1884 
— Obi. 2 1/2 0/0 1895 
— obi. 3 0/0 Grand Central 1885 

Ouest, obi. 3 0/0 
— obi. 3 0/0 nouvelles 
— obi. 2 1/2 0/0 

Ouest-Algérien, obi. 3 0/0 
Sud dé la France, obi. 3 0/0 
Chemins de fer de l'Indo-Chine et du Yunnan, obi. 3 0/0 
Banque Hypothéc. Franco-Argentine 4 0/0 

— — 4 1/2 0/0 
— — .5 0/0 

Crédit Foncier Argentin 4 0/0 
Crédit Foncier du Brésil 5 0/0 .-
Crédil Foncier de Buenos-Ayres 5 0/0 
Crédit Foncier Colonial, obi. de 300 fr 
Médoc 3 0/0 

1825 

90 

"99 
459 
810 

800 
256 

660 

1980 

485 
1766 

1925 
518 
305 
49 

273 
329 
690 , 

257 

1720 
758 

97 . 
140 

550 
947 
312 

675 

3370 , 

338 
329 ... 
337 50 
540 .. 

316 .. 
331 75 
305 .. 
369 75 

330 ,. 

420 
332 75 
336 75 
305 ,. 
428 .. 
3-4(1 .. 
313 75 
317 .. 
417 .. 
420 ..' 
357.; 

■ 358 .. 
305 .. 
415 .. 
370 .. 
356 .. 
329 .. 
372 .. 
365 59 
361 50 
327 
338 

343 

380* ' 
425 
343 
385 , 
454 
265 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi 
25 mars 27 mars 28 mars 29 mars 30 mars 31 mars 
— — — — mm 

... .. ... •• ..... 
■ ■ • • • ... • ■ ... .. ... ,, ... .. ... 
44.. 42 50 .. .. . ■ .. .. 44 .. 

250 :. 248 .. 250 .. 252 .. 251 .. . t . 
393 .. 3s9 .. 380 .. 381 .. 380 .. 386 .. 

2080 .. 2740 .. 2720 .. 

353 354 .. 348 .. ... •* 
... .. 135 .. 131 .. 

337 ... •. 339 .. 333 .. 336 .. 332 .. 
98 .. 97 50 97 75 96 50 97 50 98 .. 

82 .. 83 .. 82 50 81 .. 80 25 80 .. 
530 '.. 535 .. 540 .. 510 .. 542 50 

Métropolitain de Paris 3 1/2 0/0 
— 4 0/0 

Nord-Sud 4 0/0 1913 
Rosario à Puerto-Belgrano 
Santa-Fé (Ch. de fer) 4 1/2 

— 3 0/0 
Tramways (C" Gén'« Franç") 4 0/0 
Tramways de Paris et de la Seine 5 0/0 
Tramways (C'« Gén1" Paris.) 4 0/0 
Eaux (G>« ,G'« des) 3 0/0 
Parisienne de Distribut. d'Electr. 3 3/4 0/0. • 
Parisienne de Dislribut. d'Electr. 4 0/0 

— — ' — 5 0/0 
Electricité de Paris 4 0/0 
Est-Lumière 41/2 
C- Générale d'Electricité 4 0/0 
Ouest-Lumière 4 1/2 0/0 .' '».'•• 
Procédés Thomson-Ilouston 4 0/0 
Eclairage, Chauffage et Force Motrice 4 0/0 
Gaz et Eaux 4 0/0 
Gaz (Cis Centrale) 4 0/0 
Gaz pour la France et l'Etranger 4 0/0 
Gaz Général de Paris 41/2 
Sels Gemmes et nouilles de la Russie Méridionale 4 0/0. 
Ateliers et Chantiers de la Loire, obi. 5 0/0 
Chantiers el Ateliers de St-Nazaire 5 0/0 
Chaliilon-Commentry 4 0/0 ■ 
Électro-Métallurgie de Dives 4 0/0 
rives-Lille 40/0 
Forges et Aciéries de la Marine 4 0/0 
Forge.! et Aciéries du Nord et de l'Est 4 0/0 
Métaux (Ci° Française) 40/0 , • 
Oural Volga (Suc. métal.) rev. var • 
Messageries Maritimes 5 0/0 
Omnibus 4 0/0 , 
Transatlantique (C1" G1") 40/0 
Annuités Société Norvég. de l'Azote 5 0/0 
Nouvelles Galeries Réunies 4 0/0 
Port de Rosario 5 0/0 ■ • 
Panama (Soc. Civile d'Amort.) obi. 3" série 
Suez 3 0/0 3" série 
— bons de coupons 

FONDS D'ETAT ET DE VILLES ÉTRANGÈRES 

Bolivie 5 0/0 or 1913 
Ceara (Etat de) 5 0/0 or 1910 
Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0 1911 
Norvège 3 0/0 1903 

— ■ (Banque Hypothécaire) 4 0/0 1900 
— — 3 1/2 0/0 1902.. 
— — 3 1/2 0/0 1905 

Siam 4 1/2 0/0 or 1905 
Suède4 1/2 0/0 1913 

398 .. 
431 .. 
355 .. 
105 .. 
394 .. 

386 .. 
420 .. 
358 .. 
33) 
315 .• 
423 50 
465 .. 
444 .. 

385 .. 
395 . 

460 . 

276 .. 

483 .. 
479 .. 

330 

370 .. 

454 .*. 

462 .. 
99 .. 

340 .. 
81 50 

430 , 

461 
97 

89 . 
769 , 

1015 , 

555 
330 , 

930 . 

VALEURS ÉTRANGÈRES (Actions). 
Rotterdamsche Bank. 
Crédit Foncier de Santa-Fé. 
Tramways de Tunis 
American Téléphone 
Télégraphes du Nord 
Compagnie Madrilène du Gaz, act. ord. 

— act. prlv. . 
American Smelters 
Construction de Locomotives (Société russe) 
Donetz-Youriefka 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale, ord... 

— — priv.. 
Astra Romana 
Buen Tono 
Norvégienne de l'Azote, act. préf 

Obligations Étrangères: 

Andalous 1 '• série, revenu variable ■..' 259 50 
— — — fixe 318 .. 
— 2'série, revenu variable 253 .. 
— ■ • — — fixe 304 .. 

Central Pacific 4 0/0, 425 .. 
Chicago Milvaukee 4 0/0 479 
Lombards 3 0/0 anc ,.v 172,.. 

— .. sérieX 170 5J 
New-York-New-Haven . 477 53 
Nord de l'Espagne 3 0/0 1" série ' 384 .. 

— — 28 série • 353 75 
— — 4* série 340 .. 
— — 5" série 340 .. 

Barcelone priorité 3 0/0 382 50 
Asturies 1™ hypothèque 38,3.. 

— 2" hypothèque 318 .. 
Pennsylvania 3 3/4 0/0 485 .. 
Portugais 3 0/0 1" rang rev. fixe 281 "... 

— 3 0/0 2" rang rev. var 
Riazan Ouralsk 4 0/0 1 903 347 .. 

— 4 1/2 0/0 1908 435 .. 
Moscou- Voronège , 349.. 
Moscou-Windau-Rybinsk, obi. 4 0/0 347 ••• 
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Nord-Donetz 4 1/2 0/0 443 75 
Votga-Bougoulma 4 1/2 0/0 309 .. 
Sud-Est 4 1/{ 1008 +44 
Nord-Est do l'Oural 4 1/2 400 .. 
Ouest-Oural 398 .. 
Altaï 4 1/2, .... 390 .. 
Embranchements de Ch. de fer 4 1/2 1913 398 .. 
Mer Noire i 1/2 0/0 1.913 386 .. 
Sfmîreichinsk 4 1/2 1913 378 .. 
Obi. Réunies des Ch. de f. Russes 4 1/2 0/0 85 80 
Saint-Louis nnd San Francisco 4 1 ! 0/0 
Salonique-Constanlinople 3,0/0 
Saragosse 3 0/0 1" hypothèque 310 .. 

— .i 0/0 2° hypothèque 340 .. 

| SaraOTissc 3 0/0 3" hypothèque 342 50 
! Smyrne-Cassaba 4 0/0 1895 

Larid Bank o( Sçypl i o/O 395 ... 
Banque Industrielle du Japon 5 0/0 605 .. 
Banque Hypothécaire de Suède 4 0/0 1879 480 .. 
Foncier Egyptien 31/2 371 .. 
Foncier Egyptien s 0/0 340 .. 

— — 4 0/0 415 .. 
Crédit Foncier Franco-Canadien 5 0/0 486 .. 
Crédit Foncier el Agricole de Minas Geraes 5 0/0 
Crédit Foncier de Santa-Fé 5 0/0 96 .. 

— — 4 1/2 
Crédit Foncier de Stockholm 4 0/0 422 .. 
Akkerman4 1/2 1913 

Alpes Bernoises 4 0/0 1™ hypothèque... 
Brazil Railway 4 1/2 
Cacérès (Madrid à), revenu var., 500 fr 155 .. 
Portugais 4 0/0 1" rang 

— 2" rang 
Badajoz 5 0/0 
Tauns 5 0/0 or 1913 400 .. 
C'« Madrilène du Gaz 4 0/0 
Gaz et Easx de Tunis 4 0/0 
Usines de Briansk 4 1/2 0/0 
Industrie Houillère de la Russie Méridionale 4 0/0 
Port de Para 5 0/0 16.) 
Sucreries d'Egypte (obi. var. 400 fr.) 343 .. 

— obi. hypoth. : 0/0 500 .. 

MARCHÉ EN BANQUE 

Ba'ia-Knraîdin 
Brakpan Mines, coup. 10 
Bull* and Superior 
Camp Bird ordin., c. 25 

— préfér. 7 0/0 cumul., c. 23... 
Caoutchoucs iSoc. Financière) 
Cape Copper, coup. 10 '•• 

— coup. 25 
Caucase flnd"' et Métal.), unités 
Chartered, coup. 25 
Chemins OtUimans, obi 
Chino Copper, c. 5 

City Deep, coup. 25 
Ciown Mines, coup. 10 

— coup. 25 
Et Beers ord., coup. 10 

— coup. 5 
— unités 
— pi élérence...... 

Eastern International Rubber.. 
East Rand, unités 

— coup. 5 
— coup. 25 

Estrellas, unités 
Ferreira Deep. coup. 25 
Geldenhuis Deep, unités 

— coup. 5 
— coup.25 

Golden Horseshoe 
Goldfields, unités 

— coup. 25 
Hartmann, coup. 5 
Haut-Volga privilégiées, unités. 
Jagersfonlein 
Johannesburg 
Kleinfuntein 

Samedi Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendred 
23 mars 27 mars 28 mars 29 mars 30 mars 3! mais 

1300 .. 1300 .. 1300 .. 1295 .. 

102 . '. 
• t * ■ • 

io't .. loi 
... ■■ • • ■ • a "j ... .. 582 .. 583 .. 

• .. 9 75 . . '. • .. ■ •• 
•. . • •'■ .. 14 75 .... .. .. .. • • 

100 50 100 .. 99 .. 98 .. 99 .. 
• ■ • • 97 . . .. .. 99 .50 100 .. .... 
95 75 97 .. 99 50 99 y. 100 .. .... 

312 .. ■ • • # • 317 .. ... •• ... .. 
.. .. 14 75 14 75 15 .. 

333 !'. 
... .. 

336 .. 334 333 . . ... .. 
328 .. 329 .. ..... 
103 .. 104 50 105 .. 105 .... 106 .. 

307 .. 307 50 307 318 307 .". 
307 .. 308 .. 307 .. 3J8 .. 307 .. 
• • a ■ * 

387 !! 38» .. 389 ..' • » • 
25 50 .. .. . • •. 25 50 
■ • • • .. .. 30 .. .. .. ta >> 

■ *• • 28 50 28 25 28 50 28 50 ■. 
26 50 26 50 .. .. 20 50 26 50 • • *• 

128 .. 127 50 126 50 
45 50 47 

38 25 

51 50 

38 .. 

50 
83 

376 .. 
55 50 59 75 55 

38 .. 
375 .. 
55 25 

Samodi Lundi 
25 mars 27 mars 

Knight's rwitwatersrand Geld Mining).... 
Lena Goldfields, coup. 25 44 25 
Lianosoff fi Is, estamp. ou non 290 .. 
Malacca ordinaire, ceup. 5 , 

— — coup. 23 132 .. 
— unités 133 .. 
— privilég., c. 55 

Maltzof, unités 
Modderfontein B. coup. 5 168 .. 

— coup. 25..... 166 .. 
Montecatini (Mines de) 119.. 
Mount Elliott, coup. 23 105 .. 
Pena Copper, eoup. 25 25 75 
Platine (Cie Ind"« du), unités 
Randfontein, coup. 25 
Rand Mines, coup. 3 107 .. 

— coup. 25 
Ray Consolidated , 
Roirinson Deep, coup. 5 .. 
Robinson Gold, coup. 5 
Rose Deep, coup. 10 
San Miguel Copper Mines 27 .. 
Shansi (Pékin Syndicale), coup. 5 

— — coup. 25 17 50 
Simmer and Jack 
Spassky Copper, unités 

— coup. 5 et 10 57 .. 
— coup. 23 56 25 

Spies Petroleum, coup. 25 21 .. 
Tharsis, unités.. 169 .. 

— coup. 5 et 10 165 .. 
Toula, coup. 10 I0S0 .. 

— unités 1080 .. 
Transvaal Consol •• •• 
Tuhes et Forges de Sosnowice 
Utah Copper, coup. 25 
Village Deep 
Village Main Keef, coup. 25....; 
Vins et Spiritueux (Soc. Uellén.), unités. 

131 

528 

165 

107 
26 

420 

107 
102 
154 

33 75 

57 .. 
21 25 

160 .. 
164 .. 

1079 .. 
1079 .. 

495 

165 
Wagons deSi-Pétersbourg, unités 190 

492 ,. 

25 50 
ia5 .. 
194 .. 

Mardi Mercredi Jeudi 
28 mais 2y mais 30 mars 

45 25 45 25 45 75 
* * * * * 

130 
128 .. 130 .. 

iié 50 

167 .. > . • * • 
165 50 166 .. 166 .. 

120 50 121 50 
106 .. 102 .. 109 .. 

26 50 26 25 26 50 
419 .. 

21 .. 21 .. 20 .. 
106 .. ... .. 105 .. 
102 .. 102 50 
152 50 152 .. 

33 75 

.. .. 

.. .. 
56 5*6 50 
21 .. 21 25 

.. ' 165 .. 
163 '.. 160 50 160 .. 

1074 .. 1069 .. 1068 .. 
1074 .. 1009 .. 1008 .. 

21 .. 

484 .. 486 50 495 .. 

25 75 • • 
164 50 166 50 171 59 
195 .. 193 .. 192 .. 

Vendredi 

FONDS D'ETATS, PROVINCES, VILLES 

Goura 
de la 

semaine 

Amazone 5 0/0 1906 "2Sfl • ; 
Argentin 5 0/0 1905 Intérieur 95 8a 
Argentin 6 0/0 Cêdules Hypoth. coup. 300 101 9-I 

— — coup. 1.000 10190 
Brésil 3 0/0 1895, coup. 100 , 

— coup. 100 jouissance courante •• •• 
— 5 0/0 1903 coup. 10e 
- 4 o/O Rescision, coup. 20 

 — coup. 20, jouissance courante. 
Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., eoup. 1000 

— 6 0/0 Int. Obras La Plata 
Colombie 5 0/0 or 190s (Savane) 

— 60/0 pr 1911 ... 
Cuba 5 0/0 or 1904, coup 100 
Dominicain 5 0/0 or 1908, coup. 100 
Italien 3 1/2 0/0 net 
Maranhao 5 0/0 or 1910 
Mendoza 5 0/0 or 1909, 
Mexicain 5 0/0 Inl, coup. 100 

——. ,—3.0/0 inl-., coup. 100 
Para 5 0/0 or, cmp. 20 

51 .. 
85 50 
77 .. 

390 .. 
430 .. 
116 50 

260 .. 
377 :. 
23 7J 

 260 . 
pernambuco 5 0/0 or 1909 36 ) .. 
Roumain 5 0/0 19"3 ' 83 25 
Busse 3,8(1 0/0 (CrédilFoncier Mutuel), un 272 .. 
San Juan Ext. 5 0/01909 351 .. 
Venezuela 3 0/0 Int 35 

— 3 0/0 1905 Dette Diplomatique, coup. 20 53 50 
Bahia (Ville de) 5 0/0 1912 186 .. 
Copenhague 3 1/2 1902 406 .. 
Christiania 3 0/0 1 «97 452.. 
MOSCOU 3 0/0 1908-1909 442 .. 
Odessa 4 1/2 1903, unilés i .. 
Petrograd 4 1/2 0/01902 405 .. 
Pelrograd 5 0/u 1908 430 .. 
Stockholm 4 0/0 1908 425 .. 

— 1909 3 1/2 différé 393.. 
Varsovie 4 1/2 147 50 
Crédit Foncier Egyptien 3 0/0 anc. 

400.001 à 800.000.. 
323 
262 

VALEURS DIVERSES (Actions) 

Crédit Foncier Argentin, parts 185 
Fpncièrcdu Château-d'Eau. 
Biterroisede Force et Lumière (Soc). 
Blémn (Éiahlissement- L.) 
Electricité de Limoges privilég 
NIIUK lior (Société d Electricité) 
Gaz de Rosario. 

149 

16 

Soie artificielle d'Izieux, parts '• ■ ■ 
Soie de Tubize, privilégiée 80 50 
Automobiles Brasier 111 .. 
Automobiles Delahaye or I 
Automobiles et Cycles Peugeot 561 .. 
Mestre et Blatgé, priorité 179 .. 

— ordinaires •»• •• 
Bi-Métal 
Continsouza 192 .. 
Cothias (Alliages) 05 .. 
Dniéprovienne 225! .. 
Donetz (Forges et Aciéries) 935 .. 
Freins Lipkowski 7° •• 
Haut-Volga, privil. 55 25 

- ord 53 50 
Hotchkiss et C'« (Anc. Etablissem.) 440 .. 
Kama, petites parts ; 332 .. 
Relier Leleux 
Métallurgique du Péngord 1025 •• 
Moteurs Gnome et le Rhône, jouissance 2475 .. 
Russo-Belge (Soc. Métal.) 1270 .. 
Saut-du-Tarn. 
sugler iK,,ciélé Française) .' 
Taganrog 288 .. 
U-:nes p- nco-Russes 580 .. 
Usines Métallurgiques de Petrograd 
Wagons a Petrogiad 192 .. 
Albi 485 .. 
— parts 48 > .. 

Anthracite Russe 69 «0 
Blanzy 714 .. 
Bruay '. *. 139) .. 

— dixième 138 .. 
Clarence 208 .. 
Czeladz.' 
Ekaterinovka 
Mines de Houille et de Fer de la Russie Méridionale 80 .. 
Nord d'Alais 

— priorité 
Pékin Syndicale Limited « Shansi » 
Prokhornw priv 450 .. 
Calemou ord 57 50 
Huelva Copper.... 16 50 
Nallagua 67 .. 
Pena Copper Mines, unilés ; 31 .. 
San Miguel Copper 27.. 
San Platon 159 .. 

 50 .. 
 129 . 

50 

Vieille Montagne (Zinc de la) 1/10 690 

Huanchaca 
LaLucetl.e (Soc. Nouv. des Mines de).... 
Las Dos Eslrellas, jouissance, un 
Kinta (Elains de), act. dejouiss 

— . parts 
Phosphates Tunisiens 
Sestao (Ciments ae) 
Caoutchoucs (Société Financière des)... 
Gula-Kalumpong Rubber Estâtes 
Kuala Lumpur Rubber, unilés 

— coup. 25 
Padang 
Sumatra (Caoutchoucs) 020 
Tapanoelie. capital 

<— parts 
Aïn-Arko'(Mines de zinc d') 
Ouasta-Mesloula ; ' 760 , 

— parts. 
Bouina (Algérie, (Fer). 

480 

126 
130 
279 
332 

99 

121 50 

350 . 
— dividende ,. VTl . 

530 
700, 

207 
2460 
48 ) , 

Hutchinson (C'« Nat1" du Caoutchouc souple), priv. 

Cinéma Omnia, prior 
Gaumont 
Cerclede Monaco, entier 

— cinquième 
Anglo Continental Supply, ord 

— — préfér. s 0/0 
Brasserie et Taverne Zimmer 
lin s 11? de Cor nlhe 
Sucreries « Coloso » de Porto-Rico 
Tavernes Pousset et Royale réunies, act. de cap.... 
Columbia 
Franco-Wyoming, préf. 

— ordin 
Groznyï, priv 

— ordin 
Lianozoff fils 
Mexican Eagle Oil Cy Ld, préfér. 3 0/0, c. 5 
North Caucasian, coup. 25 
Omnium International de Pétroles 
Bastos (Tabacs.) 
Chalels de Nécessite (jouis.) 
Electro-Chimie de Bozel 
Porcher (Etablissements) . 

2o0 

800 
115 
41 

2250 
2295 

290 

39 
398 
550 

50 

75 

74 . 
Sud Russe 840.. 

Obligations : 
Algoma Central 3 0/0 168 59 
Andalous 3 0/0 1907 , 298 

— Séville-Xérès grise rev. fixe 191 .. 
Asti-Chirasso 4 0/0 

— 4 1/2 202 .. 
Equateur 5 0/0 68 .. 
Missouri Oklahoma 1™ hyp 58 75 
Nord Brésil 64 50 
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Nord duParana 5 0/0 ................4......... ... 

Nord-Est Espagne 5 0/0.. 
Nord-Ouest du Brésil 3 0/0 int. fixe3 1/2 0/0 08 

— — 80001 à 98300 
Nord-Ouest du Pérou 5 0/o or i"'tiyp rOl 
Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén.de). 175 
Porlu-lUco tOii.de ier) y n u nota re iiyp 

— — 5 0/0 2e h.yp., estamp 
— — 3B hyp. estamp...,. 80 

Sud-Ouest Bahia 6 0/0 
Barcelona Traction 5 0/0 1™ iiyp 146 
E:m\ de Beyrouth 5 0/0 net 173 
Eclairacede la Nouve!le:Oriéans 5 0/0 301 
Élerlriciléde Limoges 40/0 
Ènerpi.i' Electrique de la Basse-Loire 5 0/0..... ... 
For. es Motrices d'Vuvergne i 1/2 n'o 
Hydro-Electrique desBas.-Pyrénées4 1/2 net 
Roub&islèiine d'Eclairage 41/2 
Gaz Franco-Belge 5 0/0 , ... 
Gazde [tosario5 0/0 net ... 
Aluminium Fiançais 4 1/2 0/0 net 429 

Donetz (Forges et Aciéries) 4 1/20/0.... 
— — 4 1/2 net n»' 12001 à 23643. 
— — — n"' 23044 à 36392. 

Ekaterinovka 4 0/0 net 
— 4 1/2 0/0 net 

Kassandra s 0/0net 
Banco Popular Argentino 3 0/0 net. 
Eluciro-Chimie de Bnzel 4 1/2 0/0 
( eicle de Monaco 4 0/0 net 
GaunionKElablissementsi 5 0/0 
Municipality ol Para6 0/0 
Porcher (Etablissements) 4.25 0/0 

BOURSE DE LYON 
Gaz de Lyon.. 
Franche-Comté 
Horme et Buire, actions 

— parts bénéficiaires 
La Kama, parts bénéficiaires 

— petites parts 
Mines deBlanzy 

415 
416 
435 
439 
40 J 

110 
69 

529 50 
istî 
208 
185 

1000 
330 
699 

Mines de la Loire 
— de Montrambert 
— de la Péronnière 

Mines de Saint-Etienne 
Omnibus el i-'iaïriways de-Lyo 
Dynamite Russe, actions • iu, 

ad-. 
parts be-néuciai! 

Rocliet-Schneider, acti. 
— parts : 

Electro-Métallurgique Française (Kroges) 

Etablissements KeUer-Leleux. 
Arnlerny-Chevillon 

Roc-hebelle 
Roche-Ut-Moiière et Firminy 
Ètublissements Bergougnan et 0° 
Moteurs Gnome 
Usines du Rhône, ordinaires 

— priorité. 

258 
615 
4:10 
450 , 
520 
140 . 
157 
195 . 

Produits Chimiques d'Alais (Pcchiney) 1196 
.... 718, 
.... 1138 
.... 1435. 

 1550 
 627 . 
195 
 556 
 400 

.... 1730 
 17.4 
 2.85 
 3355 

 789 

TIRAGES 
Ville de Paris 8 899. 

Chemin do fer Métropolitain. 

Tirage du 25 mars, 194'6. 
lOO.OÔO fr. 171043 

92768 

5105 

104475 

201017 

2074G4 
354601 

396U86 

10598 

105975 

221848 

301749 

359602 

10 OOO fr. 
273U2 

124136 
244775 
312300 
301213 

45988 
137670 
263988 
337582 
390176 

85908 
157063 
271198 
338378 
392047 

90718 
173541 
277308 
346288 
404154 

1.000 fr. 

Ville de Paris flOtO » 3/4 O/O. 
Chemin de fer Métropolitain. 

Tirage du 23 mars 1916. 
76894 100.000 fr. 
2553 8028 13385 13947 18739 19644 

40950 44180 46079 49037 49363 55894 
56796 56806 59128 64087 64735 ' 65482 
66120 67009 67948 73767 74068 77364 
78819 79859 83084 93792 94719 98176 
98952 98998 99824 107970 108411 110016 

111273 115513 4100 fr. 
Remboursement à 400 fr. en plus du montant du lot. 

v 1 — 
\ 

Gouvernement de 5-ïndo-CIiine 
•s o/« ( OOO-

Tirage du 1" mars 1916. 
Obligations. 

4901 à 4910 14171 à 14180 14671 à 14680 
22711 22720 , 28021 28030 36231 36240 
37311 37320 ■ 39821 39830 46431 46440 
51701 51710 51781 51790 54511 54520 
58331 58340 64411 64420 65601 65610 
72801 72810 74401 74410 75121• 75130 
80521 80530 82221 82230 84781 84790 
86551 86560 90961 90970 102061 102070 

117241 117250 117471 117480. 
Remboursement le 1" avril 1916. 

Emprunt Fédéral Suisse 
3 O/O 8 9383. 

Tirage du 6 janvier 1916. 
Obligations. 

6231 à 6240 6801 à 6850 7701 à 7750 
15601 15650 17501 17550 22651 22700 
22951 211000 23951 24000 27451 27500 
31001 31650 33251 33300 33851 33900 
34401 34450 37551 37600 52951 53000 
54151 54200 55451 55500 56251 56300 
58651 58700 61201 61250 68501 68550 
68951 69000 69251 69260 ' 77501 77550 
83451 83500 89251 89300 94851 94900 
96001 96050 96301 96350 96701 96750 
99101 99150 102291 102300 108881 108890 

112301 112350 113201 113250 113301 113350 
115951 116000 119251 119300 119951 120000 
120051 120100 128001 128050 133451 133500 
136651 136700 138901 138950. 

Emprunt Suédois 3 f/S O/O 1189.». 
(EMPRUNT 4 0/0 1880 CONVERTI) 

Tirage du 7 janvier 1916. 
Obligations. 

Série A. 
A 25.200 fr. : 
2 59 120 144 157 171 236 263 340 349 434 441 503 

534 559 560 654- 660 663 705 751 829 860 880. 

Série B. 
A 12.600 fr. : 

■ 103 104 113 114 277 278 307 308 433 434 447 448 

461 462 527 528 675 676 681 682 691 692 711 712 821 

822 975 976 1001 2 11 12 61 62 63 64 193 194 223 

224 231 232 293 294 405 406 523 524 649 650 673 674 

685 686 741 742 745 746 747 748 867 868 879 880 

2005 6 109 110 115 116 285 286. 

.Série G. 
A 2.520 fr. : 
301 à 310 861 à 870 1001 î i 1010 

1091 1100 1291 1300 1991 2000 
2161 2170 2171 2180 2661 2678 
3511- 3520 4561 4570 4821 4830 
5191 5200 5321 5330 5521 ' 5530 
5611 5620 5621 5630 5881 5890 
6231 6240 6241 6250 6341 6350 
6391 6400 7351 73150 7531 7540 
7661 7670 9711 9720 10061 10070 

10151 10160 10221 10230 10341 10350 
10411 1042X) 19991 11000 11701 11710 
11731 11740 11941 11950 12591 12600 
13171 13180 14031 14090 14331 14340 
14841 14S00 14921 14930 14991 15000 
15121 15130 15261 15270 16381 16390 
16571 16580 17331 17340 17991 18000 
19251 19260 19281 19490 19671 19680 
19981 19930 20051 20060 20211 20220 
20411 204,20 20481 20490 20821 20330 
21501 21510 21531 21540 22031 22070 
22651 22660 - 22731 22740 23281 23290 
23921 23930 - 24061 24070 24591 24600 
24941 24950 25601 25610 25931 25940 
26051 26060 26121 26130 26'i01 26110 
27301 27310 27501 27510 27571 27580 
28201 28210 2S331 28340 28871 28380 

A 504 fr. 
Série D. 

2801 à 2850 3601 à 3650 5601 i t 5650 
5101 5850 6901 6950 7151 7200 

11801 11850 17451 17500 19301 19350 
21101 21150 21.301- 21350 23451 23500 
26351 26400' 29651 29700 30601 30650 
34751 34800 35151 r;',200 36951 37000 
39301 39350 41451' 41500 41601 41650 
43801 43850 45501 45550 51251 51300 
53751 53800 59251 , 59300 59551 59600 
59651 59700 63151 63200 63601 63650 
65001 65050 69601 69650 74301 74350 
74851 74900 75501 75550 ' 77401 ' 77450 

Remboursement le 15 avril 1918 

Remboursement ie 1" avril 1916. 

. : g ♦ 

Crédit Foncier Mutuel Russe. 
Tirage du 14 novembre 1915. 

Lettres de gage métalliques 5 O/O. 
1" série. 

25825 828 829 916 2 6053 54 55 163 164 165 
31162 46064 65 66 74 78 91 102 106 107 109 6-1791 
63832 850 946 947 949 68038 224 229 252 ^ 7O103 
104 105 7 5626 600 712 713 8 1 831 849 934 - 8 2080 
169 278 279 372 382 413 9 7568 569 570 797 9 8037 
48 53 126 148 182 99140 188 

2" série. 
119719 842 12.-8910 1 2 5 080 142974 975 146323 

324 8.31 836" 837 338 839 840 841 842 15 7796, 835 947 
960 158221 223 224.225, 27.8 393 1-70710 711.712 
743 744 74S 749 750 133281 282 2S3 2S4 285 293 334 
364 915 959 194129 130 152 269 271 319 575 576 577 
596,. ' 

3° série. 
2 ©4 594 533 534 535 536 537 560 599 600 61C 

2 5 3655 657 6S3 776 936 251060 63 65 86 87 
264224. 267 268 269 270 .271 303 304 305 306 
2 6 8587 588 589 590 591 606 607 608 720 725 2 9 365C 
657 662 684 685 686 762 763 764. 

4E série. 
311244 245 246 247 205 337 348 386 387 424 

333615 616 621 638 731 736 858 852 865 331028 
34 5441 442 443 444 445 446 447 448 3 5 1080 81-82 
83 84 90 91 92 93 94 363032 80 87 88 89 90 
37 1 712 734 835 3 7 2190 3 8 6933 934. 

5" série. 
463010 31 217 285 236 287 288 289 290 295 

4 3 3 653 654 759 700 761 762 781 782 784 785 4 8 5806 
807 808 809 810 812 813 814 815 816 4 9 0318 619 809 
498454 455 499 533 548 549 550 551 497020 21 22 
36 37 38. 

. * . 6" série. 
510165 166 167 168 169 170 171 172 173. 174 

532430 453 454 456 477 478 479 480 431 432 
584675 676 677 683 684 685 686 637 633 694 
57Ô349 372 373 374 406 407 408 409 410 411 
5S 9662 663 664 655 693 694 700 971 973 974 599049 
50 51 52 53 54 55 56 776 777. 

7" série. 
6 1 4066 81 152 516 544 629 630 736 769 782 

617218 250 251 252 253 253 254 307 475 580 
625689 C90 778 801 802 803 804 807 808 653707 
710 729 730 741 742 743 744 715 746 693138 139 140 
141 142 143 144 145 146 147 69S340 361 362 363 364 
355 366 367 363 309 631 632 633 634 635 636 G37 638 
639 640. 

8° série. 
- 70 8454 455 7 3 7602 603 604 605 606 607 628 629 
630 631 7 7 6049 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60 
61 62 63 64 65 66 67 63. 

9° série. 
80 1224 225 226 227 228 229 230 231 232 233 

815819 831 832 883 893 903 904 905 903 931 82 5121 
122 123 8 2 9396 397 398 430 437 438 439 612 747 735 
849104 580111 112 113 114 115 116 117 118 119. 

. -10s série. 
9 1 3037 38 39 40 41 42 43 44 45 46 9 20193 194 

195 196 197 983 969437 438 439 440 441 442 443 
444 445 446 9 7 0914 915 916 917 918 919 920 921 
922 923 9 7 1 491 492 493 494 495 496 497 498 499 
600 9 7 4945 946 947 948 949 950 951 952 953.954 
99O908. 909 910 911 91.2 913 914 915 916 991051 
992518 521 527 528 529 530 953 954 955. 

11" série. 
10 1 8101 102 103 104 112 241 307 308 309 315 

1031656 679 688 689 8R9 948 1 03 2001 2 33 34 
10 5 8629 630 631 632 633 634 635 636 637 638 
106 5338 339 340 341 342 343 344.345 346 347 
166 6 742 755 756 , 757 758 759 760 761 762 763 
1085162 163 164 165 166 167 168 169 170 171 
109 4436 437 438 439 440 441 442 443 444 445 
1O9 7 304 305 306 307 308 309 310. 

12- série. 
1110425 426 427 428 429 430 431 432 433 434 

1115050 61 62 63 64 65 66 67 68 69 100 111 112 
113 114 415 116 117 118 119 11 16188 189 190 191 
192 193 194 195 196 197 11 18243 244 245 246 247 
248 249 250 251 252 853 854 855 850 857 858 859 860 
861 862 113 1 672 673 674 675 676 745 746 747 754 
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755 1188122 123 124 125 183 184 185 244 245 246 
ï 130319 320 321 322 '323 324 463 525 593. 

13° série. 
1200156 157 158 159 160 360 363 364 467 468 

1 2 15961 982 963 964 965 966 967 968 969 970 
121 «589 590 591 592 593 594 595 596 597 598 779 
780 781 782 783 784 785 786 787 .788 1227005 06 67 
58 69 70 71 72 73 74 1 2 2 9327 32S 329 330 339 452 
462 463 475 597 1245287 288 289 290 291 292 293 
294 295 12O2S20 821 822 823. 

Remboursement le 14 janvier 1916. 

Eniprun^ Fi ai San «S ai s 3 1/8 ®/© 
fl©»ll et ÎSÏ®3. 

Tirage du 15 septembre 49/5. 
Obligations 1901. 

Lettre A, à 5.000 fr. : 
208 333 381 930. 
Lettre B, à 500 fr. : 
47 127 929 1517 953 2046 519 868 4584 684 

5401 566 664 730 966 6039 383 684 918 986 7042 
51 258 583 590 735 752 970 8154 198 636 735 834 
9468 586 588 910 16017 78 563 579 750 825 11435 
569 477 542 589 691 779 12016 362 583 655 735 994 
13016 262 275 457 501 698 14061 224 289 522 552 
15045 122 139 362 699 726 967 1 6022 ,,56 70 *2S8 
429 599 823 835 836 17008 208 250 263 375 449-589 
849 864 873 876 962 18113 237 546 619 667 705 714 
735 761 765 19128 194 243 324 594 680 760 778 780 
2O078 131 247 250 283 348 457 593 818 622 880 910 
2 1 008 53 197 278 798 2 2305 318 568 729 921 
23112 157 284 379 513 919 24<087 149 637 644 648 
955 26295 537 743 '27854 909 973 2 8051 141 420 
29084 372 952 3 0213 649 750 887 961 31155 322 
346 559 561 702 32204 596 972 33117 125 298 586 
708 774 845 976 3 4208 650 995 3 5 003 514 905 
3 6049 440 793 806 853 3 7 359 775 3 8566 893 
39443. 

Obligations 1903. 
Lettre A, à 5.000 fr. : 
188. 
Lettre B, à 500 fr. : 
195 281 397 767 1334 381 388 661 993 2447 3217 

977 4852 5445 869 979 6106 283 381 502 553 742 
881 882 7242 310 431 537 607 649 846 8223 481 588 
949 9320 678 994 1O530 1 1044 229 496 699 746 
12492 525 655 13501 644 691 863 14247 598 643 
715 820 958 973 15082 148 156 310 355 452 555 
16227 326 503 521 778 17139 180 384 507 547 606 
769 864 886. 

Remboursement le 15 décembre 1915. 

Chemins de fer de l'Indo-Chine. 

Tirage dit 1er mars 1946. 
Obligations. 

2181 à 2190 
7771 7780 

431 à 440 1861 à 1870 
4191 4200 6541 6550 

19431 19440 19951 19960 
27601 27610 28211 28220 
35571 35580 38141 38150 
40031 ■ 40040 40141 40150 
56021 56630 68381 68390 
75241 75250— -—8282T 82830 
87621 87630 . 89141 89150 
96901 96910 102271 102280 

'122141 122150 122651 122660 
124271 124280 124481 124490 
133131 135140 135751 135760 
138491 138500 138881 138890 
158841 158850 161171 161180 
169421 169430 171561 171570 
176811 176820. 

26481 
3:301 
39841 
51481 

■26490 
32310 
39850 
51490 

__7J321—J2330—| 
83251 83260 
96481 96490 

120181 120190 
123491 123500 
133361 133370 
137741 to7750 
140911 140920 
168171 168180 
171841 171850 

Remboursement le 1" avril 1916. 

__ , , * : 
Grande Société 

des Chemins de fer Kusses. 

Tirage du 4" janvier 4916. 
Obligations 4 O/O. 

(Première émission, 1858.) 
A 500 roubles-métalliques : 
583 à 586 589 à 604 • 3443 à 

3445 3450 3453 3463 3466 3467 
7168 7186 7188 » 8536 8545 
8547 . 8556 8557 ' 8574 8576 8577 

1017S 10197 13J03 13525 15752 15771 

17536 à 17548 17551 à 17557 18722 à 18723 
18725 18740 18759 18700 20268 20287 
21642 21661 23164 23183 24784 24803 
25798 25817 27323 27334 27336 27343 
27628 27630 27634 27647 27649 27651 
29138 29140 29161 29177 29635 29654 
29757 29761 29763 » 29765 29770 
29775 29780. 

A 50C ' roubles métalliques : 
31503 à 31522 33366 à 33385 36112 à 36131 
37221 37240 38595 38607 38613 38619 
39424 39428 39430 39444 40650 40660 
40681 40689 44663 44682 46159 46160 
46170 46187 47200 47228 48865 48S84 
49771 49790 49791 49810 51135 51154 
52409 52428 56621 56640 57841 57860 
58354 58373 58759 58778 59090 59109 
59418 59420 59441 59457 59790 59809 
59810 59820 59841 59849 65204 65220 
65222 65224 65896 66900 66921 66935 
67800 67819 69001 69011. 

Remboursement le 14 octobre 1916. 

Grande Société 
des Chemins de fer Russes. 

Tirage du 1ev janvier 4916. 
3! Obligations 4 O/O. 

(Deuxième émission 1861.) 
A 125 roubles-métalliques : 

70621 à 70630 70791 à 70800 72071 à 72080 
72831 72840 72931 72940 73461 73470 
73961 73970 74531 74540 75231 75240 
75491 75500 75681 76690 86471 86480 
86831 86840 87881 87890 88901 88910 
89201 89210 89631 89640 89921 |89930 
90561 90570 91371 91380 91711 '91720 
92271 92280 92291 92300 93641 93650 
94251 94260 97651 97660 122701 122710 

123621 123630 123961 123968. 
Remboursement le 14 octobre 1916. 

Chemin de fer 
KLoursk - H.harUoft°- As©If. 

Tirage du 1" janvier 1946. 
Obligations 4 O/O série B 1889. 

A 500 marks : 
697 1329 330 860 975 3071 405 653 704 993 

3219 692 754 778 899 4062 157 207 279 454 545 589 
766 798 979 5042 98 166 184 285 295 498 6122 275 
462 797 814 7 357 382 3*86 543 845 8140 268 606 656 
708 784 814 9035 351 755 857 1O038 73 389 564 
769 836 885 11137 244 592 13070 183 363 527 629 
954 1 4408 486 568 976 1 5006 21 242 345 463 639 
873 16476 509 750 918 932 1723S'360 675 713 
18035 415 519 657 1 9109 336 348 702 872 928 947 
2O106 403 587 595 890 21634 946 22388 486 506 
844 2 3215 268 544 682 880 985 2 4003 259 359 453 
810 912 2 6027 96 121 195 265 553 585 605 948 
27126 335 810 2 8133 688 691 29108 135 347 356 
493 565 924 3O055 115 243 355 714 31057 117 
,32019 127 323 33022 573 639 721 8G5 951 34048 
236 408 698 943 35220 409 718 911 994 36026 12(L 

p-r82-m0^T^7TJ7ô^-7-294'^9-iri^^ 
703 868 942 995 3 9026 599 40135 158 223 470 595 
707 41142 152 255 290 324 330 353 024 42641 771 
775 4 3 248 622 744 4 4037 138 157 291 415 544 698 
989 4 5160 815 4 6262 352 379 413 479 5M 649 775 
949 4 7249 371 461 475 837 943 4 8326 3(5? 440 743 
49125 309 600 704 5 0539 641 722 965 5 1 368 484 
608 5 2 953 5 3193 815 5 5031 97 98 103 118 120 
131 340 992 5 7 355 749 5 8062 292 784 5 9147 305 
417 848 898 6O002 249 313 389 529 61821 62051 
399 408 602 962 972 64145 159 161 192 252 940 
65204 280 66573 660 733 914 937 67033 540 546 

6 8065 246 282 528 582 643 6 9035 432 
7O027 390 649 737 752 941 71274 8"9 

372 639 689 814 850 7 3406 473 544 692 

531 616 823 
463 533 539 
921 7 2162 
966 7 4459 654 743 871 7 5381 423 502 720 834 
920 983 
340 482 

76214 316 652 77476 76S 911 964 78254 
79259 450 709 808 . 8O370 4^4 564 856 885 

A 1.000 marks : 
54 434 496 498 676 719 837 987 1 090 539 766 

2554 802 3188 326 480 597 833 4447 5446 6058 
917 7 007 68 383 683 723 972 8077 37S 524 533 
9571 695 826 16277 497 523 552 693 707 817 888 
988 11050 55 72 204 420 545 864 1 3240 58.) 097 
727 924 113036 245 294 339 472 487 727 750 902 992 
14138 928 13280 099 16014 1» 232 655 17149 

259 392 612 904 1 8473 656 859 1 9341 372 525 543 
817 890 953 2 0119 145 442 506 705 703 800 833 
21176 370 696 726 832 22313 572 714 882 2 3169 
433 652 945 24192 642 742 25647 649 2 6467 
2 7246 484 998 8 8085 245 2S5 394 465 497 003 938 
89382 499 572 736 783 941 3O023 219 434 614 925 
3 1 035 109 159 263 546 573 823 840 941 983 3 2 601 
930 931 3 3045 706 972 3 4756 3 5125 339 365 514 
598 724 36513 710 37070 116 302 381 722 890 951 
38126 224 614 708 39359 646 725 785 786 997 
40187 222 723 937 41120 271 45S 505 523 573 
42079 413 .603 725 43045 56 663 778 883 44096 
297 45351 791 46133 638 654 656 664 689 769 887 
47269 316 538 702 920 48127 268 329 580 621 720 
890 907 982 49012 166 183 669 907 56845 874 999 
51198 202 775 58237 298 545 570 681 752 53006 
213 331 636 964 54433 641 862. 

A 2.000 marks : 
522 996 1367 592 826 864 908 958 2196 238 524 

622 853 3116 364 383 422 753 800 967 4525 586 969 
5207 6034 35 77 146 446 824 998 7 429 577 634 768 
857 8505 991 9078 237 372 498 918 994 1O106 194 
335 11049 18124 240 524 606 792 13181 482 561 
744 749 942 14095 383 467 560 717 892 15215 343 
482 769 802 926 16036 74 162 175 267 868 17142 
182 313 1 8412 738 877 972 988 1 9359 445 643 733 
8O049 515 580 732 931 81215 447 698 801 82208 
484 601 756 782 937 23177. 

Remboursement le 1" avril 1916. 

Charbonnages du Tonkin. 

Tirage du 4 février 1916. 

541 à 550 
2181 2190 
1931 1940 
4911 4920 
2401 2410 

Obligations. 
851 à 860 1071 à 1080 

5041 5050 
2811 2820 
1251 1260 
6201 6210 

5701 5110 
1941 1950 
1281 1290 
6481 6490. 

2081 à 2090 
1421 1430 
3391 3400 
2191 2200 

Remboursement le 1" avril 1916. 

Produits Chimiques d'Alais 
et de la Caïuarsuc. 

(ANCIENNE SOCIÉTÉ A. R. PÉCHTNEY ET CLE.) 

Tirage de janvier 1916. 
Obligations 1" émission. 

34 51 91 110 116 120 122 127 134 148 155 181 190 
314 328 342 359 361 368 390 401 405 413 432 435 473 
478 491 500 589. 594 597 598 604 619 646 668 681 698 
702 707 760 766 770 780 782 810 827 842 845 856 867 
919 923 931 948 949 970 S 023 41 42 45 60 63 65 70 
122 186 223 267 275 290 314 329 383 412 434 440 448 
485 522 532 540 541 556 584 580 589 635 649 700 730 
760 771 800 822 846 852 895 902 910 941 948 957 963 
965 973 992 2008 13 31 72 76 88 116 118 148 150 
157 161 179 181 186 196 197 221 231 246 248 278 281 
313 315 319 333 339 363 368 330 387 391 393 412 417 
434 458 469 480 503 572 580 614 630 639 675 683 706 
717 754 781 791 804 807 869 892 919 935 958 961 992 
3013 31 35 48 50 69 75 127 134 135 164 168 183 195 
199 212 217 2-8 271 233 297 340 371 377 421 427 446 
450 406 467 435-JiS4-4^~504-545-£23--ê31--te^ 
698 609 692 703 705 706 710 714 724 736 748 76'^ i . 0 
837. 

. « 
Éclairage et de Transport de Force 

par l'Électricité 
(COMPAGNIE D'ÉLECTRICITÉ DE LIMOGES) 

Tirage du 25 février 1916. 
Obligations 4 O/O. 

216 278 414 672 758 1181 336 698 2106 139 168 
235 293 347 381 661. 

Remboursement à 495 fr. net le 1" mars 1916. 

•«>--

Compagnie Française 
de l'Amiante du Cap. 

Tirage du 15 janvier 1916. 
Obligations. 

34 49 58 80 115 129 159 161 175 177 1S3 185 192 
194 206 212 238 247 2C6 290 291 297 312 330 345 354 
355 361 437 439 463 478 485 486. 

Remboursement le 15 mars 1916 
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Gouvernement Argentin 
Emprunt 5 0/0 1884 

L'intérêt trimestriel au 1ER avril 
1910 sera payé à Paris, à partir du-
dit jour, contre remise du coupon 
n° 128, aux caisses de la Banque de 
Paris cl des Pays-Bas, 3, rue d'An-
tin, à Paris. 

Les obligations sorties au 98" ti-
rage, dont la liste a été publiée dans 
le Journal Officiel du 30 mars 1916, 
seront remboursées aux mêmes 
caisses; '(6892) 

COMPAGNIE CENTRALE 

d'Éclairage par le Gaz 
(LEBON ET Cie) 

MM. les Actionnaires sont, prévenus, 
conformément aux résolutions adop-
tées par l'Assemblée générale du 
30 mars 1916, qu'à partir du jeudi 
6 avril prochain il sera distribué 
20 fr. par action (coupon n° 104) 
portant échéance octobre 1915, pour 
acompte dividende, réparti aux ac-
tions pour l'exercice 1915. « Le solde 
sera payé ultérieurement; » 

Cet acompte sera payé tous les 
jours non fériés, de 10 heures du ma-
tin à midi et de 2 heures à 3 heures 
de l'après-midi, au siège de la Com-
pagnie, rue de Londres, n° 26, à 
Paris. 

La somme nette à recevoir, déduc-
tion faite des impôts établis par les 
lois de 1837, 1871, 1872, 1890,1908 et 
1914 est fixée comme suit : 

1° Action nominative : 19 fr. 20. 
2° Action au porteur : 16 fr. 83. 

MINES DE SÉRIPHOS 
MM. les Actionnaires de la Société 

des Mines de Sériphos et de Spilia-
zeza (au Laurium) sont convoqués en 
Assemblée générale ordinaire le jeudi 
25 mai 1916, à 2 heures et demie de 
relevée, au siège social, 3, rue de 
Mogador, à Paris. 

OKDRE DU JOUR : 

1° Rapports du Conseil d'adminis-
tration et du commissaire aux 
comptes : 

2° Approbation des comptes et du 
bilan de l'exercice 1915 avec réparti-
tion aux actiontiaires: 

3° Nomination d'administrateurs ; 
4° Nomination des commissaires ; 
5° Autorisations à donner aux ad-

ministrateurs. 
Pour être admis à l'Assemblée, il 

faut être possesseur d'au moins vingt 
actions et en avoir effectué le dépôt 
avant le 10 mai, au siège social de 
la Société ou dans une banque agréée 
par le Conseil. 
(6890) Le Conseil d'administration. 

L'ÉNERGIE INDUSTRIELLE 
SOCIÉTÉ ANONYME 

Au capital de 5.000.000 de fr. 
SIÈGE SOCIAL : 

94, rite Saint-Lazare, à Paris. 

I. — Le coupon n°15 d'obligations 
à échéance du 1er avril 1916 sera 
payable à raison de : 

12 fr. au nominatif ; 
11 fr. 38 au porteur. 
II. — Les obligations ci-dessous 

tirées au sort et amorties seront 
remboursables à partir du 1er avril 
1916, au taux de 498 fr. 40 net ; 

5 22 102 103 106 110 
116 125 130 324 423 424 
647 649 774 803 943 967 

1006 1013 1016 1047 1236 1237 
1240 1243 1390 1434 1591 1692 
1603 1604 1607 1608 1610 1868 
1958 1996 2072 215S 2279 2462 
2647 ' 2808 2923 3289 3473 3522 
3802 3948 3950 4035 4234 4477 
4525 4559 4689 4909 5020 5380 
5395 5454 5463 5529 5534 6&56 
6082 6161 6206 6231 6233 6712 
6796 7032 7033 7048 7053 7399 
7474 7536 7592 7738 7932 8036 
8165 8256 8573 8598 8713 8852 
8964 - 9202 9240 9397 9399 9417 
9418 9593 9626 10227 1030.0 10304 

10308 10630 18761 10841 10868 10870 
10884 11037 11105 11245 11518 11519 
11522 11576 11645 11813 11871 11944 

A Paris, au siège social de la 
Société ; 

A Lyon, dans ses bureaux, 39, rue 
Thomâssin. (6889) 

COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 
DU 

SUD DE LA FRANCE 
SOCIÉTÉ ANONYME 

Au capital de 25.000.000 de fr. 
SIÈGE SOCIAL : 

56, rue de Londres, Paris. 

Le coupon n° 57 sur obligations sera 
mis en paiement à partir du 15 
avril 1916, à raison de : 

Titres au porteur, 6 fr. 68, impôts 
déduits; 

Titres nominatife, 7 fr. 20, impôts 
déduits, 

A Paris : 
A la Société Marseillaise, 4, rue 

Auber. 
A Marseille : 

A la Société Marseillaise, 75, rue 
Paradis, 

Ainsi qu'aux agences et succursa-
les dudit établissement. (6891) 

CHEMIN DE FER 
DE 

PARIS A ORLÉANS 
Échéances d'octobre 1915 

et d'avril 1916. 

Le Directeur de la Compagnie 
a l'honneur d'informer MM. les por-
teurs d'actions que le montant des 
coupons aUx échéances du 1er oc-
tobre 1915 et 1er avril 1916, soit poul-
ies titres au porteur, soit pour les 
titres nominatifs, sera payé, à par-
tir du 1er avril 1916, dans les bu-
reaux du service des titres de la Com-
pagnie, à Paris, 8, rue de Londres, 
déduction faite des impôts établis 
par les lois des 29 juin 1872, 26 dé-
cembre 1890, 26 déâimbre 1908 et 
29 mars 1914, savoir : 
Coupons à l'échéance du 1" octobre 1915 : 

Montant Impôts Net 
des à dé- à 

coupons duire payer 

Actions entières, 
coupon n° 127: 

Au porteur.... 20 » 2 77 17 23 
Nominatives... 20 » 0 80 19 20 

Actions de jouis-
sance , cou-
pon n« 127 : 

Au porteur 5 i 0 92 4 08 
Nominatives... 5 » 0 20 4 80 

Coupons à l'échéance du 1" avril 494S: 
Actions entières 

et de jouis-
sance, cou-
pon a« 128 : 

Au porteur.... 39 J S 40 35 60 
Nominatives... 39 » 1 56 37 44 

Ces coupons seront payés dans tou-

tes les gares et stations de la Compa-
gnie d'Orléans ouvertes au service des 
titres, dans les gares principales des 
Compagnies de Paris-Lyon-Méditerra-
née, de l'Est et du Midi, ainsi qu'aux 
guichets de la Société Générale et de, 
ses succursales, du Crédit Lyonnais 
et de ses succursales, de la Société 
Générale de Crédit Industriel et 
Commercial, du Comptoir National 
d'Escompte de Paris et de ses succur-
sales, de la Banque de l'Union Pari-
sienne et de ses succursales, de la 
Banque Privée et de ses succursales, 
de la Société Française de Reports 
et de la Banque de Paris et des 
Pays-Bas. 

Ces paiements seront effectués par 
ces Sociétés de crédit sans frais d'au-
cune sorte pour les porteurs de titres. 
Le paiement aura lieu dans un délai 
de huit jours au plus tard à partir 
de la remise des titres auxdites So-
ciétés. 

Paris, le 29 mars 1916. 
Le Directeur de la Compagnie, 

Signé : MANGE. 

CHE?*IN DE FER -
DE ' ' V 

PARIS A ORLÉANS 
Avis de remboursement des actions sor-

ties au tirage du 3 décembre 1915. 

Le Directeur de la Compagnie a 
l'honneud 'informer MM. les porteurs 
des actions sorties au tirage du 3 dé-
cembre 1915 que le remboursement 
de ces titres, précédemment ajourné, 
sera effectué à partir du 1er avril 
1916. 

Le montant du remboursement 
.est de 500 Irancs. 

Le prorata d'intérêt au 1er avril 
1916, payé en môme temps que le 
montant du remboursement, sera 
net d'impôts : 

Au nominatif... .Fr. 3 60 
Au porteur... 3 28 

Les demandes de remboursement 
de ces titres seront déposées dans les 
bureaux du service des titres de la 
Compagnie, 8, rue de Londres, soit 
par les porteurs eux-mêmes, soit 
par l'intermédiaire des banques et 
établissements de crédit. 

Paris, le 29 mars 1916. 
Le Directeur de la Compagnie, 

Signé : MANGE. 

CHEMIN DE FER D'ORLÉANS 
r, V/'' ' 1 '. ' ,:" 

Relations entre le réseau d'Orléans 
et Barcelone, 

via Cerbère-Port-Bou, 
Billets directs simples au départ 

de Paris - Quai-d'Orsay, Orléans, 
Blois, Tours, Châlellerault, Poitiers, 
Angoulême, Le Mans, Vierzon^Sour-
ges, Châteauroux, Montluçon, Li-
moges, Périgueux, Aurillac, Cahors 
et Tulle, pour Barcelone ou inverse-
ment. 

Divers itinéraires. 
Validité suivant la distance. 
Billets directs aller et retour de 

Paris-Quai-d'Orsay à Barcelone ou 
inversement : 

Via Limoges-Montauban-Narbonne; 
Via Tours-Bordeaux-Narbonne ; 
Via Tours-Bordeaux-NarboDne, à 

l'aller ou inversement ; 
Via Narbonne-Montauban-Limo-

ges, au retour ou inversement ; 
Via Neussargues. 
Durée de validité 45 jours. 
Faculté d'arrêt sur tout le par-

cours en France et en Espagne. 

Trains express lre, 2E et 3e classes. 
Wagon-restaurant à certains trains. 
Wagons-lits et voitures directes 

lre et 2e classes de Paris-Quai-d'Orsay 
à Port-Bou et de Cerbère à Paris-
Quai-d'Orsay.. 

Enregistrement direct des bagages. 

CHEMINS DE FER 

PARIS- LYON-MÉDITERRANÉE 
L'HIVER A LA COTE D'AZUB 

Billets d'aller et retour spéciaux à 
prix réduits (lre et 2e classes) pour 
Cannes, Nice, Menton, Monaco, 
Monte-Carlo. 

Emission du 1er décembre 1915 au 
2 mai 1916, au départ des gares de 
Paris, Dijon, Lyon (Perrache et 
Brotteaux), Vesoul, Besançon, Gray, 
Nevers, Is-sur-Tille, Genève, Cler-
mont-Ferrand, Saint-Etienne, Gre-
noble, Valence, Avignon, Cette, 
Nîmes. 

Validité 20 jours (dimanches et 
fêtes compris). Prolongation de deux 
périodes de 10 jours (dimanches et 
l'êtes compris) moyennant le paie-
ment, pour chaque période, d'un 
supplément de 10 0/0. 

Deux arrêts autorisés en cours de 
route, au gré des voyageurs, tant à 
l'aller qu'au retour. 

Prix de Paris à Nice : lr? classe 
182 fr. 60 ; 2e classe, 131 fr. 50. 

CHEMINS DE FER DE L'ÉTAT 
Validité des billets d'aller et retour à 

l'occasion des Vacances de Pâques. 
Les billets d'aller et retour ordi-

naires (grandes lignes) émis par les 
gares du réseau de l'Etal bénéficie-
ront, celte année comme les années 
précédentes, d'une validité prolon-
gée à l'occasion des Vacances de 
Pâques. 

C'est ainsi que les billets délivrés 
à partir du jeudi 13 avril seront va-
lables, au retour, jusqu'au jeudi 
4 mai. Les billets de bains de mer 
de 3 ou 4 jours, délivrés seulement 
sur les lignes de Normandie el de 
Bretagne, bénéficieront également 
de la même prolongation. 

CHEMINS DE FER DE L'ÉTAT 
BILLETS DE BAINS DE MER 

L'émission des billets d'aller et 
retour à prix réduits, dits de Bains 
de Mer, aura lieu à. partir du jeudi 
avant le dimanche des Rameaux. 

. Les catégories de billets ainsi 
offertes aux voyageurs pour la sai-
son d'été seront les suivantes : 

Sur l'ensemble du réseau, des 
billets de toutes classes valables pen-
dant. 33 jours et pouvant être pro-
longés d'une ou de deux périodes de 
30 jours, moyennant un supplément 
de 10 u/0 par période ; 

Sur les lignes du Sud-Ouest, des 
billets à validité réduite ; 

( 1° Billets du vendredi au mardi 
ou de l'avant-veille au surlendemain 
d'une fête ; 

2° Billets valables sealèment le 
dimanche ou un jour férié ; 

Sur les lignes de Normandie et de 
Bretagne, des billets valables, sui-
vant lé cas, 3 jours, 4 jours ou 10 
jours. 

LeDirectetur>Gérant: H. DB SAINT-ALBIN. 

WPRIMERIR CHAIS, IUIB BERGÈRE, S», PARIS 


