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ELEVATION DE LA LIMITE MAXIMA
DE LA CIRCULATION FIDUCIAIRE

Par décret en date du 15 mars, le chiffre maximum
des émissions des billets de la Banque de Irance et
de ses succursales, qu'un décret du 11 mai 1915 avait
fixé provisoirement & 15 milliards, est porté & 18 mil-
liards de francs.
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MODIFICATION DU REGIME DES CAISSES
D'EPARGNE

Le Journal Officiel du 28 mars a publié un décret
qui apporte certaines modilications au régime des
Caisses d’épargne en adoucissant les rigueurs des
dispositions du décret du 30 juillet 1914 qui a limits,
A titre provisoire, & la somme de 50 {r. par déposant
et par quinzaine, les remboursements & eflectuer par
les Gaisses d’épargne ordinaires et par la Caisse Na-
tionale d’Epargne. Le nouveau décret stipule que:

1¢ Toute restriction est levée pour les dépots pos-
térieurs au présent decret; tout versement nouveau
cessera d’étre soumis & la clause de sauvegarde, sous
réserve d’événements imprévus;

2¢ Des facilités sont accordées aux déposants pour
acheter des rentes. Toutefois, ces rentes devront
rester déposées dans les Caisses d’épargne pendant
un délai de six mois.

Voici le texte de ce décret :

Article premier. — Par dérogation au décret du
30 juillet 1914, et sous réserve de l'application éven-
tuelle, en cas de force majeure, des dispositions.de
l'article 3, paragraphe 2, de la loi du 20 juillet 1895,
les remboursements a effectuer par les caisses d’é-
pargne ordinaires et la caisse.nationale d’épargne,
sur les dépéts effectués postérieurementa la piblica-
tion ‘du présent décret, ne seront pas soumis a'la-li-
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mitation de 50 fr, par déposant et par quinzaine fixée
par ledit décret. :

Art. 2. — Pourront également, par dérogation audit
décret du 30 juillet 1914, excéder le maximum fxé
])ar application des articles 3 et 25 de la loi du 26 juil-
et 1805, les retraits de fonds portant sur les dépots
antérieurs a la présentation du présent déerel et qui
seront effectués par les litulaires de livrets, en vusde
I'achat, dans les conditions prévues par ['articie 2 da
ladite loi, de renles francaises nominatives.

Toutefois, ces retraits de fonds ne sont autorisés
qu’au profit des déposants qui, en formulant leurs
ordres d’achat, g’'obligeront par écrit & laisser leurs
titres en dépot A la caisse d'épargne ordinaire ou
chez l'agent comptable de la caisse nationale d’'é-
pargne, pendant un délai de six mois & compterdela
date d’¢mission des extraits d'inscription.

L'exposé des motifs de ce décret fait prévoir le
dépot prochain d'un projet de loi relevant le maxi-
mum des sommes pouvant étre inscrites & un meéme
livret.

I O

L’EMPRUNT DE GUERRE ALLLEMAND

Le quatriéme emprunt de guerre de I'Allemagne a
produit 40 milliards 600 millions de marks. Clest
moins que I'on n'avait escompté et que nous n'avions
prévu dans notre article du 14 mars. Etant donnés
les chiflres de la dette flottante de guerre de 'Empire
et les conditions de son placement, nous pensions
que la souscription donnerait, an bas mot, 12 mil-
liards et demi de marks, c’est-i-dire un peu plus que
le troisiéme emprunt. Le résultat connu est inférieur
de 2 milliards de marks. Le D= Helfferich prend soin,
il est vrai, de nous prévenir qu’il attend encore des
souscriptions des armées en campagne et de I'étran-
ger. Nous serions bien surpris si ce contingent sup-
plémentaire portait & 11 milliards de marks le résul-
tat final de l'opération. Les hommes et officiers du
front n’ont plus grand’chose & exploiler dans les ré-
gions qu’ils occupent; quant aux pays neutres, leur
foi dans les destinées glorienses de la Germanie
semble bien diminuée si 'on en juge par les diffi-
cultés toujours plus grandes que l'on éprouve a ne-

gocier des effets sur 1'Allemagne. Quoi qu'il en soit, '

10 milliards 600 millions restent encore un chiffre
respectable; il serait puéril de le méconnaitre, et
nous ne partageons pas l'opinion de ceux de nos
confréres qui escomptent déja la fin prochaine de la

_résistance financiére de I'ennemi.

11 faut bien se faire & cette idée : ce n'est pas par la
gue nous le tiendrons. Persévérer dans cette croyance,

-4 laquelle- certains se sont abandonnés trop long-

temps, que les difficultés intérieures et les diflicultés
financiéres forceront ’Allemagne & la paix, seraif
une erreur dangereuse. C'est sur le terrain militaire
que se décidera le sort des belligérants; la paix se
concluera en faveur des plus forts contre les plus
faibles. Ne laissons donc pas affaiblir notre énergie
en donnant trop d'importance aux facteurs a cote,
qu’ils trayaillent pour nous ou contre nous. Plus
spécialement en ce qui’ concerns le facteur finan-
cier, nous ferons hien de nous rappeler que, dans la
grande guerre civile des Etats-Unis, le Nord conti-
nua la latte pendant quatre ans avec du papier-
monnaie, et c’est seulement cing ans aprés la fin de
la guerre qu'il reprit les remboursements en espéces.
La Russie et PAutriche ont fait toutes les guerres du
sigcle dernier sous un régime de papier incornverti-
ble; UAngleterre a soutenu la guerre contre Napo-
léon jusqu'a Waterloo avec du papier-monnaie, et
c'est seulement en 1820, vingt-trois ans aprés la sus-
pension du Bank Act, qu'elle supprima le’cours
forcé. La France elle-méme n’a-t-elle pas résisté aux
coalitions des monarchies européennes en pleine
crise des assignats ?

Ne nous abandonnons nas A des illusions dépri-
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mantes ; mettons-nous en mesure de triompher de
la foree par la force. L'usure économique et 'usure
financiére ne diminuent la résistance de I'adversaira
que dans la mesure ou elles contribuent & l'usure
morale des soldats en campagne. Il convient par
conséquent de ne pas s'exagérer leur importance. Il
est utile néanmoins d'enregistrer tous les symptomes
de lassitude que les circonstances et les événements
nous permettent d'entrevoir chez I'ennemi. Le résui-
tat du quatriéme emprunt de guerre de ’Allemagne
est un de ces symptomes; non pas par.son chilflre,
nous l’avens dit, mais par les conditions dans les-
quelles ce chiffre a été obtenu. En dépit des décla-
rations officielles qui s’efforcent, et qui s’elforceromt
davantage encore dans l'avenir, d’accréditer I'im-
pression que les souscriptions populaires ont
fourni un gros contingent, nous sSommes en mesure
d’avancer que les banques et les municipalités ont
prigprés des2/3 de 'emprunt; les Caisses d'épargne,
les fournisseurs et les particuliers ont souseritla
reste. Les banques, les caisses d’épargne et les four-
nisseurs acquitteront le montant de leurs souscrip~
tions avec les traites et les acceptations de I'Empire
détenues dans leurs portefeuilles, ce qui permetira
de publier une propc ‘ion tres élevée de versements
anticipés. Nous ne ta.aerons pas a4 étre fixés sur
I'importance du concours prété par les Darlehens=
kassen aux autres souscripteurs.

Les conditions de placement de la dette flottants
de guerre de I'Allemagne sont trés dillérentes des
conditions de placement de notre dette flottante &
nous. Ceci est indispensable & connaitre si l'on veuf
sa rendre compte de la situation. En France, les bons
de la Défense nationale sont entre les mains des
particuliers et des commercants, pour la plus grands

partie; la proportion dans les banques est relative- ™

ment peu importante. A la suite de I'émission.diun
emprunt de consolidation, les bons qui restent dans
le portefeuille des partjculiers, qui n’ont pas été con-y,
solidés, n en sont pas moins placés dans le public;
le terme en est pour ainsi dire indéterminé, soit que
le porteur renouvelle son placement, soit qu'un
autre souscripteur se substitue & lui. En Allemagne
rien de semblable. I’Empire paie ses fournisseurs,
gros et moyens, 4 I'aide d’acceptations du Trésorqui
sonl gardées par les créanciers de I'Etat ou escomp-
tées par les banques lorsque le créancier doil se
faire des disponibilités. Les autres ressources da
Trésorerie sont fournies par I'escompte de traites du
Trésor & la Reichsbank. Celle-ci les réescompte &
son tour aux banques privées ou aux caisses
d’épargne ce qui leur procure un placement tempo-
raire de leur actif disponible. Rappelons qu’en Alle-
magne les caisses d’épargne sont de véritables
banques faisant toutes les opérations des banques
de dépots. :

Le systéme allemand repose donc essentiellement
sur une étroite « collaboration » des banques et du
Trésor. L'épargne publique n'est sollicilée directe-
ment qu'au mement des emprunts: en aiiendant,
elle s'accumule sous forme de dépots dans les éta-
blissements de crédit et c’est ce qui explique l'ac-
croissement de ce chapitre de leurs bilans. Le fait
qu'en dehors des fournisseurs les créanciers a court
terme du Trésor allemand sont presque exclusive-
ment les banques et les caisses d'épargne permet au
ministre des Finances de I'Empire d’imposer, plus
aisément qu'il ne pourrait le faire & des particuliers,
la souscription aux emprunts de censolidatien. Avec
ce systéme, le crédit n'a plus sa vie propre. Clest, en
somme, l'emprunt forcg par voie de réguisition des dé-
pdts. Mais les souscriptions de cette nature n’appor-
tent ni argent frais — pour reprendre un terme
consacré par l'usage — ni ressources nouvelles. Par
contre, elles immobilisent les établissements sous-
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cripteurs; ‘celix-ci ne retrouvent leur liguidité que
dans la mesure ou ils peuvent écouler les titres
d’emprunts dans leur clientéle, soit au cours de
Pémission, soit aprés. Cetle mesure dépend de la
confiance populaire dans la solidité des finances de
PEtat, Or, il apparait de plus en plus gue les dépo-
sants se réservent et se défient.

« Nous devons remporter sur nos ennemis ung qua-
triéme wictoive, plus éclatante que les trois aulres. Nous
devons leur ' montrer que la résistance financiere de
' Allemagne ne le céde en rien @ sa rdsistance militaire.
Souscrive, tel est le devoir de ceux qui restent av. foyer. »
C'est en ces termes qu'un des grands journaux offi-
cieux de I'Empire s'adressait, dans les derniers jours
de la souscription, au patriotisme des « truinards de
tépargne » allemande. On sait aujourd’hui comment
il a été répondu A cet appel. Nous avons la satisfac-
tion de constater que 8'il y a eu une « qualrieme vic-
toire », elle a 6té remportée surtout contre les bangues,
mais les « trainards de I'épargne » restent le gros de
larmée.

***

Nous extrayons d'un article de la Gaszetle de Franc-
fort, sur les résultats de la souscription au quatriéme
emprunt de guerre allemand, le passage suivant, qui
est tres caractéristique et qui corrobore entiérement
ce que nous disons plus haut.

Aprés avoir constalé que les industriels ont ap-
porté 4 la souscription beaucoup d’empressement —
ce qui est tout & fait naturel, étant donné qu'ils sont,
pour la plupart, porteurs d'acceptations de I'Empire
el que les hitres de lemprunt de guerre doivent élre
acceplés en paiement, d leur VALEUR KOMINALE, pour le
réglement de 1I'tmpdl sur les bdndfices de guerre — le
grand organe rhénan ajoute :

« Précisement parce que l'on a remarqué que les
classes moyennes, aisées, et les gros capitalistes, soit
par manque provisoire de disponibilités, soit par
égoisme, soit par crainte de contracter une avance
temporaire, n'ont pas montré autant d’empressement
que les fois précédentes pour apporter leur concours
pécuniaire, il faut supposer que ces milisux ne se
laisseront pas détourner, par les dividendes attrayants
des Sociétés industrielles, de leur devoir palriolique
de prendre part au elassement ullérieur de Vemprunt de
guerre, »
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LA CONFERENCE DE PARIS
ET LA QUESTION FINANCIERE

Les Alliés se sont réunis en conférence A Paris,
les 27 el 28 mars, en vue d’organiser la coordina-
tion de leurs efforts militaires, diplomatiques el
économiques. L'inilialive de cetle réunion avait
éLé prise par le Gouvernement francais; les Gou-
vernemenls anglais, russe, italion, belge, serbe,
japonais el portugais y étaient représentés. Nul
ne contestera l'utilité de ces discussions. Il est
méme regretlable qu'on ail tant tardé 4 les pro-
vogquer. La guerre dure depuis vingl mois; et de-
puis vingt mois, de trop nombreux incidents se
sont produits qui ont montré un défaut-de cohé-
sion et, dans certains cas, de solidarité entre les
participanis & la lulte contre les Empires cen-
traux. Il est temps que cela cesse. La thédrie de
I'égoisme sacré, qui n'a pas dirigé que la politique
italienne depuis le déhut de la guerre, doit étre
remplacée par la solidariié sacrée, générale et indis-
soluble de tous les Alliés, C'est & cetle condition et
a cetle condilion seulement que nous pourrons
triompher de la barbarie germanique, la forcer
au respect des principes de civilisalion et de jus-
tice internalionale qui doivent éire le fondement
de la Paix future.

Les résolutions adoptées par la Conférence con-
sacrent 'élablissement d’une alliance plus intime
entre les huit nations qui y onl participé. Le texte,
ol sont précisés les résullats de ces deux jours de
délibéralion, débule par laffirmation de Uenliére
communaulé de vues et de la solidarité des Allids.
Nous voulons espérer que ce ne sera plus une
simple affirmalion verhale el que I'avenir nous
donnera bientot I'occasion de conslater dang lac-
tion militaire, diplomatique, économique cetle en-
titre communauté de vues el celle solidarilé. Une
chose nous inquitte cependant — el nous nous
excusons de venir (roubler le cheeur de louanges

ui célebre depuis quelques jours l'euvre de la
%onférence —_ nous avons vainemeni cherchd,
dans les résolutions prises, une menlion quel-
gonque de la question financiére, La tiendraii-on
pour négligeable ou se réserye-t-on de la régler
séparémenl en un Comité plus discrel? Sur ce
terrain, eomme sur les autres, la communauté de

vues el surtout plus de solidarité seraient néces-
saires. Le systéme des traclations & deux, qui a
prévalu jusqu'a présent, est mauvais. Il n'a réussi
qu'd résoudre, el encore combien imparfaitement,
les questions de trésorerie. Mais, & coté des besoins
de la Trésorerie officielle, il en est d'autres que
les Gouvernements n'ont pas le droit de négliger,
car ils sont un facteur délerminant de la résis-
tance générale.

Il ne servipait & rien d’avoir solidarisé les efforts
économiques et militaives si on laissail subsisler
I'égoisme et l'anarchie dans les rapports finan-
ciers entre Alliés. On aboufirait, plus 16t peut-
étre qu'on ne le suppose, a l'impuissance et & 1'é-
puisement moral des pays qui, depuis la premidre
heure, ont désorganisé leur activilé productrice
pour donner leur sang & flols & la cause commune.
C’est la mission de la presse de renseigner les gou
vernements sur I'état d’esprit de l'opinion. En ce
qui nous coneerne, nous avons le devoir de décla-
rer qu'il se manifeste dans certains milieux un
mécontentement justifié en présence de la timi-
dité des pouvoirs publics & réelamer du Gouver-
nement britannique un trailement commercial et
financier plus adéquat au pacte d’alliance qui lie
les deux pays. Ce n'est un secret pour personne
que la récente Convention de Londres est demeu-
rée inopérante en ce qui a trail & Louverture de
crédits commerciaux privés; el ce, non par le
mauvais vouloir des bangues, mais par une oppo-
sition « officieuse » manifestée en haut lieu. Pour
ce qui est des négociations au Stock Exchange des
titres possédés par des Frangais, on s'est heur(é
jusqu’a ces derniers jours & des diflicultés qui n’é-
taient pas toutes d’inlerprétation. Nous n’en pré-
ciserons pas la responsahilité originelle puisque
aussi bien elles semblent partiellement résolues.

Tout cela montre bien qu'il reste encore'd par-
faire la cohésion entre les Gouvernements sur le
terrain financier général. Il faut que cetle cohé-
sio ns'établisse. Unenouvelle Conlérence doit se
réunir prochainement a Paris pour examiner les
moyens de réaliser, dans le domaine économi-
que, le solidarité de vues et d'inlérits des Allids.
Nous voulons croire que la queslion des rapports
financiers figuerera cette foisen bonne Elime dans
le programme de cette réunion et quon saura
lui trouver une solution raisonnable. Avant de
nous préoccuper, comme certains y poussent ar-
demment, des problemes de I'aprés-guerre, cher-
chons d'abord & résoudre ceux que posent les
événements présenls; ilssonl assez sérieux et
assez grayes pour mériterque nous concentrions
sur eux toule nofre volonté d'aboutir.

o
E
Voici les résolutions qui ont éLé adoptées par la
Conférence :

I. — Les représentants des Gouvernements allids
réunis & Paris les 27 et 28 mars 1916 affirment l'en-
tiere communauté de vues et la solidarité des
Alliés,

Iis confirment toutes les mesures prises pour réa-
liser I'unité d'action sur I'unité de front.

115 entendent par la a la fois l'unité d’action mili~
taire asgsurée par l'entente conclue entre les états-
majors; l'unité d’'action économique dont la présente
Conférence a réglé l'organigation, et l'unité d'action
diplomati(}ue (ﬁue garantit leur in¢hranlable volonls
de poursulvre la lutle jusqu’s la victoire de la cause
commune, .

II. — Les Gouvernements alliés décidentde mettre
en pratique dans le domaine économigue leur soli-
darjté de vues et d’intéréts. 1ls chargent la Confé-
rence économique qui se tiendra prochainement a
Paris de leur proposer des mesures propres a réali-
ser cette soiidarite.

11I. — En vue de renforcer, de coordonner et d’u-
nitler 'action économique & exercer pour empécher
les ravitaillements de l'ennemi, la Conférence décide
de constlituer & Paris un Cpomité permanent -dans
lequel tous les Alliés seront representés,

f\’. — La Conférence decide :

1° De poursuivre I'organisation entreprise a2 Lon-

dres d’un bureau cenlral international des affréte~ |

ments j
2 De procéder en commun et dans le plus bref
delaj 4 la recherche des moyens praliques & em-
loyer pour répartir ¢quitabloment entre les nations
es charges résullant des transports marilimes et
pour envayer la hausse des [refs,

REVUE DE LA SEMAINE

La cote est ferme, mais encore, et méme un
peu plus que précédemment, sans affaires ; ce qui
esl nonveau, c'est qu'elle est forme sans cours ou
& pen pres, La Chambre syndicale s’est apergue, pa-
rait-il.ique, enpleine guerre, et malgréla fermelure
du marché & terme, on recommence b spéculer :

elle a cru reconnailre que certaines valeurs favo-
risées de deux ou (rois cours ne l'étaient qud des-
sein de parer un peu la lendance. Dans 1'émoi de
sa vertu, elle a toul de suile frappé un grand coup
et décidé quon ne colerait plus qu’un seul cours
sur chaque valeur a moins d’une gutorisation spé-
ciale qu'il fandra aller solliciter chaque fois de
l'adjoint de service. L'intervention d'un oflicier
ministériel pour autoriser une transaction accoms-
plie par deux aulres officiers ministériels est une
1dée évidemment vénérable, car elle nous vient
divectement de notre moyendgeux Charles X;
mais ¢e n'est pas précisément un stimulant & l'ac-
Livité des commis et méme des clients. Les uns
el les aufres ont boudé devant cetle nouvelle
ordonnance et la cote a repris ainsi une blancheur
qui n’est pas moins symbolique du lymphatisme
que de la vertu.

Il faut ajouter d'ailleurs gue le torpillage du
Sussex a renouvelé, & New-York, le méconlente-
ment conire I'Allemagne qui ne s'élail jamais
apaisé complétement depuis l'allentat du Lusi anie
el réveillé la crainte de voir les Etats-Unis se
joindre & la mélée internationale.

La liguidation de fin de mois-a fait encore res-
sortir une diminufion des engagements mora-
toriés. Et les reports ont valu, comme devant,
4 0/0 au parquet et 5 3/4 en coulisse.

Nos Rentes sont un peu plus faibles. Le 3 0/0 & \

63.25 n’a pas varié, mais le 5 0/0a fléchi & 88.15.
Peut-étre est ce simplement D'effet de I’échéance
du dernier versement qui élait de 26 fr. payables

-le 31 mars. Il semble cependant que le marché

ait été sensible aussi-a la perspective d’un nouvel
emprunt de guerre dont M. Ribol a, cette semaine,
démontré la nécessilé prochaine a la tribune du
Sénat. On suppose que cetle opération pourrait
étre réalisée en juin ou juillet.

Le 3 0/0 Amortissable, 4 la veille du détache-
ment de son coupon, s'inscrit & 70. Le 3 1/2
Amortissabls veste a 91.

L'émission des Obligations 5 0/0 de la Défense,
interrompue provisoirement la veille de I'emprunt,
est de nouveau rouverte. Ces obligations, rem-
boursables en 1935, sont émises pendant la pre-
miere quinzaine d’avril a 93 fr, 14 net par obli-
gation ‘de 100 fr. Il y a aussi des coupures de
300 fr., 1000 fr. Le revenu est exempl (F impots.

La hausse récente de nos rentes profite mainte-
nant aux fonds coloniaux. La Tunistenne 1892 pro-

resse & 325 ; le 2 1/2 Annam et Tonkin s'inscril A

2,25 ;3 VAfrique Occidentale 3 0/0 reste d 355.50 ;
dans le groupe des Indo-Chine, le 3 0/0/1909, & la
veille de son coupon, s'inscrit & 327, le 3 1/2 1913
reste & 360. Le Maroc 4 0/0 41914, garanti par le Gou-
vernement francais, se maintient & 420. Le Gou-
vernement chérifien vient d'étre autorisé, par
une loi, en date du 25 mars, & augmenter, jusqu’a
concurrence de 242 millions de francs, le mon-
tant de I'emprunt de 470.250.000 fr. autorisé par
la loi du 16 ‘mars 1914 pour exéculion de travaux
publics et remboursement du passif maghzen,

Le rouble est assez stable sur notre place &
1 fr. 875. Le marché des fonds russes s'¢largit
graduellement ; les offres sont absorbées mainte-
nant, tandis qu’elles ne rencontraient aucune
contre-partie pendant la plus grande partie de
I'année derniére. Le 5 0/0 1906 s’avance de 85.60
a 86; c’est le plus intéressant du groupe, par
contre le 4 1/2 J)/O revient a 75.25. Les 4 0/0 des
différentes eatégories s’échelonnent entre 66 le
Consolidé 3¢ série et 68.75, le. Consolidé dre série.
3 0/0 sont en reprise sensible, le 1891 & 59.35, le
1896 & B4.T5.

Les obligations de chemins de fer garanties par
I’Etat russe n’ont pas fait de nouveaux progres ;
elles ont consolidé leur reprise. L'obligation
4 4/2 0/0 Chemins de fer Russes Réunis s'inscrit

. 85.80. La Nord-Donets 4 4/2 0/0 e\ la Sud-Esi res-

tent I'une et 'autre & 444. La Volga-Bougoulma
4 1/2 0/0, ampultée de son coupon, recule & 399,
Les 4 0/0 Moscou-Kiew et les 4 0/0 Moscou-Windau
sont en nouveau progres & 349 et 347,

Nouvelle avance du change espagnol & 5.77 0/0,
ce qui correspond pour la peseta & une prime de
15 4/2 040. Celle avance s'esl élendue & I'Exté-
rieure Espagnole que les ﬂchats‘slour compte espa-
gnol ont fait passer de 93.80 a 94.30.

Less fonds portugais sont négligés. L'obligation
Tabacs a regagné une Iraction & 480, Voici un dé-
cret relalif au paiement des coupons de la dette
extérieure qui intéressera les porteurs :

Un déeret récent dispose que pendant la durée de
1o guerre et d'orep el déja, lo pajement des coupons
et des titres amortis dela Defte extérieure portugaise
3 0/0 ainsi que celui des coupons et Jdes obligalicns
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amorties 4 1/2 0/0 (Tabacs) sera efféctud a 'dtranger
exclusivement sur les places de Londres et de I"aris,
et en Portugal anx termes des dérreis da 29 anul et
du 3 octobre 1914, an change des deux places dési-
gnées qui sera le plus favoratde an portsiar,

Est aussi suspendu. en feliors des susditas places,

le paiement des cotpons el Llitres 4 | 29070 150 el
1896, payables 18 1*r avril prociain et de ‘la Dette
extérienre 3 0/0 payables le ier juillal. Los coua,nns
et les Litres amortis & U'échidance du 1°rjaillet comine
tous les coupnns et litres non recouvrés 4 ce jour de
Iemprunt 4 0,0 1886 de 1a Ville ds Lisbonne ne sonl
lus: payahles qu'a’ Lishouns a1 i1 Junte de Crédil
ublie; tant que durera I'étil d2 sucrre.
Siznalons un léger tassemenl sur les changes
scandinaves : 1 fr. 73, contre 4 [r. 75 il y a huil
jours. La fermelé de ves chanzes ne doit .w'in_c:.i ler
davanlage les capilalistes & réaliser leurs fonds
danois, norvégiens el suédois. Les oblizalions de
la Bangue Hypothécaire du Danemark ont un peu
fléchi @ la 4 070 1908 se tient & 413, 1a 4 0/0 1912
A 408. En fonds norvégiens, le 3 4/2 1894 s’inscril
A 83.50: le 3 1/2 diffrré accentue ses progres d
375. Parmi les fonds suédois, le 3 1/2° 1907 est
lonpd A 73.25; 8 1/2 0/0 41910 (Caisse des Villes),
4 362, reperd son avance précsdlente; le 3 0/0
différe des Chenvins de. fer resle & 381,

La devise hollanda’se reste sans changement &
2 fr. b4; le 3 0/0 se relrouve en léger recul
a 84.70.

Les transactions se sont beaucoup ralenties sur
les fonds helveuigues ;. la prime du franc suisse
est. d'ailleurs stationnaire & 14 1,2 0/0. Le
34/2 0/0 189 prozresse encore de 84.95 883.60 ;
le 30/0 différe des Chemins de  1er reste ferme a
387 le 34/2 4910 s'inscrit & ££.30. Ces fonds ne
sont chers qu’a cause du change el leurs proprié-
taires doivent profiter de l'occasion qui s’offre
pour en sortir. Sans doute, la plupart subiront
une perte de capiial, ma's cetle perte serarapide-
menl récupérée plus tard par l'augmentation de
revenu quils obliendront en achetant de I'em-
prunt de la Défense.

Aucun cours en fonds autrichiens, hongrois ou
ottomans. Les fonds bulgares se traitent régulie-
rement; ils.ont réaliss méme une nouvelle
avance : le 50/0 1904 & 333, le 4 1/2 0/0 & 240.

Le aroupe serbe est plus calme. La 5 0/0 1902
conzolids son avance & 403. Fends halléniques né-
gliges | relsvons le cours de 3% sur le 4 0/0 1902
des Chemins de fer et celui de 85 sur le § 0/0
1914.

L'écart injustifié qui existait entre les danx
fonds marocains 5 0/0 tend A dispacaitrs. Le 1904
pzt revenu & 410 tandis qua ls 1910, dont le cou-
pon se détachera ls meis prochain, s'inscrit
an méme cours de 43,

La hausse contintic 4u chéque sur Londres ne
peut quo stimuier davaniage celle des fonds
égypticns. L Umyder, coupon ds mal, prosresse de
87,710 4 89.45 ; 1a Privilégice, coupon le 13 octobre,
passe de 73.60 & 76.30. :

Irréguliers ont &té les. fonds chinois. Le 4 0/0
4895 gagne un demi-point & 83.25. Le 50/0 1913
revient & 412, le 1908 sinscrit & 410; le 50/0 de
Réorganisation revient & 412,

La cessation, passagére sans doute, des achats
effectués par le Gouvernemsnt japonais en vue de
Pamortissement de la dette exlérieure, a provo-

ué quelquesréalisations sur foul .le groupe de
onds japonais. Le 5@/0 41905 perd un demi-point
a 83.50. Le 5 0/0 1907 revient & 96.50; le 4 0/0
4910 perd un point & 81.50; le Bon du Trésor
monte brusquement & 518,

Les villes japgnaises et les fonds garantis par le
Gouvernemenl présentent une eertaine hésilation,
gequi n'a rign de surprenant aprés la grande hausse
dont ils ont été6 l'objet depuis.quelques mois :
Ville de Kioto reste & 496 : ' Tokio revient de 438 &
437, L'obligation Colonisation Orienlale rétrograde
de 435 & 440, L'obligation Banque Industrielles 0/0
reste a 505,

Le change télégraphique de la piastre argenfine
o* — 61, non papier, comme une erreur typogra-
phique nous I'a’fail dire il y a huit jours — se
cote, & Buenos-.r\yres, d 48 3/8 d., 48 9/16 d. (le
pair est de 47 5/8 d.). Les dernitres nouvelles
recues de Buenos-Ayres, par courrier postal, sont
satislaisunte=s au point de vue agricole. Des pluies
abondantes, tombées & la (in de février sur tout
le territoire, avaient été bien accueillies pour le
mais et les piturages. La récolle de mais est com-
mencée dans les provinces de Cordeba et de

Santa-Fé. On espere que, malgré les ravages
causés par les sauterelles, la récolte de cette céréale
sera & peu prés égale & celle de 'an dernier. Les
prix du bétail restent élevés el fermes ; les com-
pagnies de viandes frigorifiées sont trés accupées.

La fermeté des fonds argentins ne se dément
pas. Le 4 1/2 0/0 1911 & 84.5), maintient inté-
sraloment sa reprise. Le 4 /0 1900 perd une
iraction & T7.40, Le 5 0/0 Intérieur or 1907 reste
en b.nne fendance & 475. En bunque, la Cédule
G /0 s'esl avancée jusqu'a 102, en nouveau
gain de 80 centimes. Le 5 0/0 Intérieur 1905 pro-
gresse simullanamenl & 93.85. Le capital de ce
fonds se caloule comme celui de la Céduls, le
chan.e [ixe de la piastre étant de 2 fr. 25. La
coupure de 1.000 piastres colite :

0,805 27825 >
95.85 % 5 » 1000 — 2156160
100

Celte somme représente le prix de B0 piastres
de rente payables par rimestres, les 15 janvier,
avril, juiliet, octohre (les coupons se délachent
six semainss & lavance, toujours comme les
Cédules). Ces 30 piastres sonl décomplées a raison
de 2 ir. 30 (chanze variable), soit £13 fr., dont
il convienl de déduire I'impdl de 5 0/0, ce qui
rameéne I'intérét a 109 fr. 23 net.

En fonds des provinces argenlines ancun cours
en Buenos-Ayres or; mais en Buenos-dyres papier,
Ulnterienr Consolidé s'inscril & 81.50, Mendosa esl
calme & 377 le coupon de ce dernier s¢ paye ré-
gulitrement. Santa-Fé n'est (railé que par inter-
miltences : cours 397 environ. Aucun cours. en
Espirito Santo. 11 parait que le Gouvernement de
cet Etat aurait adressé & Paris une somme desti-
née au paiement des intéréts arriérés, dus depuis
avril 1914, sur les denx emprunls negociables sur
notre place ; le 5 0/0 1908 en coulisse 3L le 5 0/0
1894 au parquet. Il faut espérer que le Gouverne-
ment de cet Elat, qui parail si bien disposé, ne
tardera pas & expeédier & Paris le montant des
intéréts dus sur les oblizations Banque Hypothé-
cairede | Btald Espirito Santo auxquellesil a donné
sa garantie formelle et absolue.

Aucune varialion méritant d’étre relevée sur le
change brésilien qui se retrouve & 11 3/4 d. L'a-
mélioration économique n'en est pas moins réelle
au Brésil, & en juger par le reldvement des re
cetles fédérales. Celles-ci, en janvier, ont été de
3.511.677 milreis or el de 22.566.148 milreis pa-
pier, contre 2.476.584 milreis or et 15.485.718
milreis papier en janvier 1918, La plus-value en
faveur de janvier 1916 est donc de 1.035.093 mil-
reis or et 7.080,430 milreis papier. Les fonds bré-
siliens restent negligés : le 5 0/0 1503-09 s'inscrit
& 58.80, jouissance courante ; le 5 0/0 Pernambuco
est lourd & 289, jouissance courante. Leé Funding
nouveay s'inscrit & 82, en gain d’nn demi-peint.
Les délenteurs de scrips provenant des coupons
funding s’empressent, quand ils ont assez de cou-
pons, de les réunir pour les porter dans les ban
ques et les faire 'lransformer en obligations de
£ 20 qui ont cel avantage sur les scrips de porter
intérét. Malheureusement, celte transformation
est fort longue, elle nécessile plusieurs mois, car
elle exige lintervention de plusieurs banquiers.
11 est & souhaiter que la durée de cet échange soit
réduite. En tous cas, lés hanques nous ont donné
I'assurance que la durée incertaine de cet échange
ne préjudicierait en rien aux porteurs el que les
intéréls leur seraient décomptés d parlir du jour
de la présentation des serips & échange,

Dans le groupe des rentes des Ltats brésiliens,
la hausse est générale sur les fonds de Sao Paulo,
a la suile de la hausse des cafés : le 5 0/0 1905
s avance de 380 & 392 le 5 0/0 1997 passe de 365
4 380; le Bon du Trésor,donl la hausse est bornée,
ne sest pas écarté de son cours. précédent de
49%. Quelques affaires en 4 1/2 0/0 1910 Minas-
Geraes 4 268, en ailendant que le projet de fun-
ding voie le jour. L'Amasone 5 0/0, encore pourvue
des deux coupons a échéance du 1*" novembre
1914 et 1e* mai 1915 qui seront prochainement
réglés, progresse encore de 210 & 230. Le Para
5 0/0, par sympathie sans doule avec I’Amazone,
a 6lé l'objet de demandes vers 250. La Pernam-
buco, 1903, %ui paye, soi coupon, s’avance & 360.
Parana 1913 resle a 250,

Nous avons fait connaitre, il y a huit jours, les
grandes lignes de la partie financidre du traité
intervenu entre les Etats-Unis et'Haiti. II n'y a

lus qu’d attendre la 'décision du Gouvernement

aitien aw sujet de la reprise du paiement du cou-
pon. Les londls haitiens sont négligés : le 3 0/0
revienl & 273, le 5 0/0 1910 & 410.

Quelques transaclions en fonds mexicains. Le
&0584 10 est lourd & 49, le 5 0/0 Intérieur &

.70,

Le regain d’attention qui seporle en ce moment
sur les élablissements de crédil & ['occasion de
leurs Assemblées vaut & beaucoup d'entre eux

AW 0 W O Y Y

= m———

qui étaient tombés en oubli d'étre.plus faci-
lement cotés, mais la cofe n’est pas toujours lé
témoignage absolument certain de réelles négo-
ciations. Quoiqu’il en soit, la tendance sur ce
groupe est toujours ferme.

La Banque de France progresse encore & 4850,
soit une hausse de 350 fr. en deux semaines; ce
mouvemenl a été motivé par l'extension de la fa-
culté d’émission de la Banque qu'il a bien fallu
porter & 418 milliards. Le quinzidme milliard est
déja alteint et depuis trois mois, c'est-a-dire de-
puis Pemprunt de guerre 5 0/0, la progression
moyenne de son chiffre a été de plus ge 500 mil-
lions par mois; dans ce dernier mois, en parti-
culier, elle a été de 650 millions. -La marge de
3 milliards que nous avons devant nous représen-
terait done un répit de qualre mois saull)ement
avant de procéder & une nouvelle élévation du
maximum. Cependant le pays s'inonde d’un pa-

ier dont il n’a que faire, donl il ne fail rien que

¢ le gaspiller en achats inconsidérés, au seul
profit de la basse bijouterie, des cabarets, cinémas
el aulres lieux de p{aisir populairés. [l subit aussi
I'inévitable pression mécanique de ce numéraire
inutile qui agit comme un levier sur ‘les prix de
toutes choses el les élave plus que de raison. Leé
drainage de tout ce papier monnaie encombrant,
nuisible & tout le monde et cotteux au Trésor,est
trés insuffisamment fait, nous le répétons depuis
un an, par les bons el les obligations du Trésor.
Il y faudrait autre chose et nos banques s’y ingé-
nieraient ulilement si elles~-mémes ne se’ trou-
vaieni pas si bien de cetté inondation de papier ;
comme un Nil providentiel, ce Paclole vient (raver-
ser de ses eaux troublées leurs caisses paresseuses
of1 il dépose, sans qu'elles aient a se donner le moin-
dre mal, un écart d'inléréts d’environ 4 1/2 ; pour
del'argent qui ne fait que passer et repasser ce n’est
viaiment pas mal et on comprend que des admi-
nistrations routiniéres ne trouvent pas que cela
dure trop longtemps; c’est le dividende assuré
sans risques venant tout seul, le dividende pro-
gressif méme, qui fzit la sagesse des actionnaires
et le repos des administrateurs. Ah ! que I'inon-
dation de papier monnaie a du bon !

M. Ribot a fait & cet égard quelques déclarations
au Scénat: elles n'ont rien dinquiétant pour les
banques : M. Ribot constate que le niveau de ce Nil
de papier monte toujours, qu'il montera encore et
quun jour il faudra faire un nouvel emprunt de
guerre, Mastroquets, cinémas et établissements de
dépots peuvent dormir tranquilles.

s établissements de crédil ont ainsi toute rai-
son d'étre fermes. Le Crédit Lyonnais porie comme
un panache & 1050 son beau dividende de 30 fr. Le
Comptair d Escomple, son fidéle imitateur, gagne

rapidement 80 [r. & 750 ; le Crédit Indusiriel se

fuil modeste & 618 ; la Banque de Paris se conlente
de saflfermir & 925; I'Union Parisienne défend sa
hausse récente et cherche & se consolider d B83.
On n'a pas colé la Société Générale, dont le der-
nier cours est 490.

Pas de cours, cette semaine, en Bangue Suissé
et Francaise. La Bangue Nalionale de Crédil est
trés bien tenue a 585. On a colé la Société Marseil-
laise, ce qui est rare, au pair. La Bangque Privee,
dont nous publions les comptes plus loin, réédite
son cours précédent de 274, La Banque F rancaise
pour le Commerce et UInduslrie a fail une appari-
tion & la cote & 180 et le Crédit Mobilier Francais
en a fait deux & 330. On a coté le Crédit Frangais
au cours qui parait plutol déprécié de 250 fr.

Le groupe des banques algériennes reste parti=
culierement en faveur. La Banque de [Algérie
progresse encore & 2730 el la Compagnie Algé-
rienne est recherchée a 1050,

La Banque de ['Indo-Chine garde & 1265 une cote
d’'estime qui pourrail vraiment s'élever & de plus
hautes prétentions. On demande foujours sans
succes la Banque de la Martinique & 665.

Le Crédit Foncier, toujours sous l'influence de
I'extension de sa faculté d’émission, gagne encore
15 fr. & 668. Le Crédit Foncier Colonial pregresse
aussi quelque peu & 142.

Le groupe des banques russes est maintenant
calme, consolidant d’aillears sa hausse récente,
qui a élé rapide. La Banque de ['Azow-Don se
tasse encore & 1069. Mais la Banque Russo-Asiatique
est ferme & 497; la Banque de Commerce Privée de
Petrograd remonte & 306: la Banque de I’Union de
éu%ggu' aprés g'étre élevée a t100, se défend

On & encore laissé sans cours la Banque des
Pays Autrichiens et le Crédit Foneier d’Aulriche.
La Ean?ue de Rome, & 34 fr., est dans un éfat
végélaltil; son Assemblée vient de se tenir; elle &
demandé une enquéte sur la gestion du dernier

N, VN PRy (LY e SN D U

N A

e am AT e

e I

:(‘

i)



242

LEPOUR) BT 15 GONTREL

2 Awril 1916 £

Coér:gseil; la:Banque d'Athénes poursuit sa reprise

La Bangue Otiomane s'avance & 443. La Bangue
Nationale de U'Afrique du Sud, s'est relevée & 308
P'unité et 301 la coupure de 8. C’est bien le moins
que puisse lui valoir la hausse du cheque.

Le Crédit Foncier Egyptien est en bonne ten-
dance & 608. On a coté la Banque Nalionale d’'E-
i]ypte 326; cette Société vient de déclarer, pour
‘exercice 1913, uu dividende de 8 sh., chiffre égal
au précédent. Toujours recherché, le Crédit Franco-
Canadien, s'avance & 678. La part duCrédit Foncier
Argentin ne gagne pas moins d'une dizaine de fr.
a 184. La Banque Hypothécaire Franco-Argentine
s'inscril couramment & 613. La Banque Francaise
de Rio de la Plata, & 154, est immohi[le.

La Banque Kspagnole de U'lle de Cuba est médio-
crement lenue & 520; lile de Cuba n’a jamais été
en Flus grand état de prozpérité, par suite surteut
de la grande hausse des prix du sucre; mais I'é-
tablissement le mieux placé pour en profiter est
la Banque Nuationale de Cuba, qui n’est malheu-
reusement pas cotée a Paris.

La situation trés malheureuse, au contraire, du
Mexique, pése toujours sur la Banque Naiionale
du Mexique, qui s'inscril au cours miséreux de
443. Le ére’dit Foncier du Mexique est faiblement
tenu & 86 el la Fonciére du Merique s'offre dans le
vide & 9,50. !

Le compartimen{ des chemins de fer francais a
eu une allure plus active. Le Nord s'est avancé
vivement de 1160 & 1220, I'Est a progressé de 795
2 800, le Lyon a gagné encore quelques francs &
900. L Orléans est délaissé; 1'Assemblee des action-
paires, réunie le 29 mars, a approuvé les comptes
de l'exercice 1915 ; les Produits d'exploilation se
sont élevés 4 120.005.855 fr. au lien ds 95.036.009
francs en 1914 et de 125.801.441 fr. en 49i3.
Malgré 'augmentation de dépenses résultant de
la hausse du charbon et des matidres premieres,
le coefficient d'exploitation, qui élait de 63.23 0/0
I'an dernier, a pu étre ramené a 60 90 0/0. Le
dividende a été fixé & 59 fr. par action, comme

ur l'exercice précédent. Le Midi recule de 940
fo 20, I'Ouest se retrouve & T15.

Les chemins de fer espagnols sont sans varia-
tions notables, 'actien Nord de I Espagne vers 421,
Yobligation 3 0/0 ﬁ)premiére hypothéque vers 385, le
Saragosse vers 422 ; les recetles du 1 janvier au
20 février ont été de 22.995.967 pesesas, en aug -
mentation de 3.631.815 peselas sur les recettes cor-
respondantes de l'exercice précédent. Les Andalous
sonl fermes & 355; les recettes brutes réalisces

ar celle Compagnie, depuis le début de l'annee
jusqu’au 20 mars, s'élevenl a 7.440.498 fr. et sonl
en augmentation de 1.196.000 fr. sur les recelles
du 1¢r janvier au 20 mars de l'année dernigre.

L'Ouest Algérien progresse encore de 525 & 542,
le Bone-Guelma de 530 & 539, le Congo Supérieur
aux Grands-Lacs de 212 & 214.

Les recettes brutes de la Brazil-Railway ont
atteint 40.761 contos de reis en 19135, au lieu de
31.033 en 1914, ce qui représente une Elu‘s-value
de 3.728 conlos. L‘ohlii;aiion Nord de Sao Paulo
5 0/0 premiére hypothéque s'est inscrile a 89.
L’action Chemin de fer de Rosario d Puerlo-Bel-
grano recule de 40 a 29; l'obligation, qui n’avail
pas été colée depuis longlemps, s’est inscrite a100.

Les valeurs américaines de chemins de fer
reproduisent leurs cours de la semaine derniere,
1 ogligaliun Chicago Milvaukee & £19, la Pennsylvania
a 485, la New-York-New-Haven & 417.50, la Cen-
tral Pacific a 423,

L’action Atchison Topeka and Santa-Fé n’est pas
traitée. Les Nitrate Railways ont été demandés
cejle semaine, en raison de l'augmentation de
receltes dont nous avons parlé précédemment, et
sont passés de 295 a 309. :

Le marché du Sues siélargit encore; l'aclion
s’inscrit 4 4060 el la part & 1775; les compagnies
de navigation hellandaises qui, pendant ces der-
niers mois, avaient préféré s'ablenir de passer
par le canal de Suez dont elles redoutaient I'insé-
curité, vonl trés probablement se remetire pro-
chainement & suivre la route la plus courte. Le
Canal de Corinthe a valu 58.

La fermelé des valeurs de transports maritimes,
ne se dément pas. L'ordinaire Messageries Mari-
iimes est & 77, la priorité a 120 ; Uordinaire Compa-
nie Genérale Transatlantique cote 127 et la privi-
égite 132, Les Chargeurs Frangais consolident leur
avance & 1230 ; Paclion Chargeurs Réunis progresse
encore de 665 a 690 et la parl de 125 & 130; celte
Sociélé vient de s’assurer lecontrole de la Société
de navigation Sud-Atlantique. La hausse des frets,
gui lavorise particulierement les entreprises de
navigalion neutres a permis & 'Est-Astatique Da-
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‘nois de réaliser en 1913 des bénéfires splendides.
L'ensemble des produits a atteint 30.758.836 cou- .

ronues, au lieu de 8 632.547 couronnes en 1914,
Apres prélévement de pres de 13.506.000 cou-
rounes pour la réserve el les amortissements,
contre & miltions en 1914, le profit net & répar-
tir ressort & 14.414.341 couronnes, au lieu de
4.602.757. Le dividende distribué sera de 150 cou-
ronnes, au lien de 50 couronnes I'année derniére.

Quelques négociations sans grand intérét sur
les valeurs de transports urbains. Le Métropolitain
est & 425, Les recelles du 20 au 26. mars ont été
de 1.035.367 fr. 25; depuis le 4i°r janvier, le lotal
des recettes atteint 13.714.409 fr. 93 contre 10 mil-
lions 492,192 fr. 75 en 1913, soil une augmentation
de 3.219.217 fr. 20 en faveur.de 1916. Les Omnibus
se tiennent aux environs de 405, les Automobiles
Postales soni fermes a 123. La Compagnie Générale
Frangaise de Tramways perd quelques points & 400;
rappelons que I'Assembléedes actionnaires de cette
Cempagnie doit aveirlieu le 12 avril prochain au
Comité des Forges de France. La priorité Est-Pari-
sien st A 48 les Tramways de Paris el du Dépar-

tement de Seine valent 172, les Trumways du Var,

et du Gard 132, les Tramways. Lilie-Roubatz-Tour-
coing 98, les Tramways de fouen 617. Les: Tram-
ways Eleciriques de Bordeauz ont coté 215 ; I'Om-
nium Lg;nnnais se maintient & 100 ; Annuité Nord
est & 538, UAnnwité Orléans-Chdlons & 432. Les
Tramways de Buenos-Ayres passent de 75 a 79.

Le marché des valeurs de construction d’aato-
mobiles a été trés peu mouvementé ; nous retrou-
vons les Adwfomobiles Peugeot & 561, l'action Auwuto-
mobiles Brasier 3 111 et [a part & 35. Le bénéfice
net réalisé par la Société Schneider et C'e, pendant
'sxercice clos le 30 septembre 195, <est élevé &
594.608 fr. ; le Conseil d’administralion proposera
a l'Assemblée des actionnaires, convoquée pour
le 6 avril prachain, le paiement du coupon n® 3
de 5 fr. brat ajourné par I’Assemblés du 13 juin
1914, mais.il n’est pas question de dividende pour
l'exercice écoulé. Les Etablissements Mestre et
Blatgé g’inscrivent a 179. Le dividende des Eta-
blissements Rochet-Schneider est fixé & 23 [r. au
lieu de 12 ir. 50 I'an dernier, les bénéfices de la

Société ayant atteint 2.658.529 fr. contre 918.921

francs précédemment.

Le Conseil d’Etat a examiné celte semaine la
requéte de la Compagnie d’Eclairage de Bordeaux
tendant & obtenir un relévement du prix de vente
du gaz. La Compagnie a fait valoir que la clause
de son contrat établissant un prix maximum du
gaz en lonction du prix du charbon est complete-
ment faussée par la hausse angrmale du combus-
tible et est devenue inapplicable; elle a exposé
qu'une solution rejetant sa demande aménerait
sa ruine, qu'elle serait forcée d’abandonner son

exploitation el que la Yille de Bordeaux s8 verrait -

dans l'obligation de prendre le gaz en régie, ce
qui aménerait un déficit sérieux dans les finances
municipales ou un relévement inév.table du prix
du gaz. La Yille de Bordeaux a soutenu qu’en
contractant avec la Compagnie elle a eu pour but
d’éviter les aléas d'une exploitation directe et que
I'une des parties n'est pas fondée & demander la
meodificalion du contrat le jour ou il devient oné-
reux pour elle. Le Commissaire du Gouvernement
a reconnu que, la haunsse du prix du charbon a
atteint une proportion tellement exceptionnelle
que la Compagnie est fondée & soutenir qu’elle ne
peut étre tenue d’assurer aux seules conditions
prévues & T'origine le fonctionnement du service,
{ant qne dureront les circonstances anormales. Le
Conseil d'Etat a rendu un arrét donnant gain de
causs & la Compagnie. Le Conseil de Préfecture,
devanl qui l'affaire est renvoyée, déterminera le
montant de l'indemnké a laquelle la Compagnie a
droit. Cette décicision de principe est forl impor-
tante parcequ’elle va permettre & beaucoup de
Sociétés gazieres de relever leurs tarifs.

La Philadelphia Company annonce un dividende
semestriel de 3 0/0 sur ses aclions de préférence
cumulatives. La Compagnie Madriléne du Gasz
vient d'informer le maire de Madrid qu’il lui a
été impossible de renouveler ses stocks de char-
bon et que ceux-ci vont &tre bientot épuisés. Des
mesures ont été immédiatement prises pour di-
minuer la consommation urbaine; mais le Gou-
vernement a lintention de mettre en cause la
responsabilité de la Compagnie pour imprévision
dans le maintien du stock nécessaire.

Les valeurs d’électricité restent bien tenues.
L'Quest-Lumiére s'inscrit & 112, la Compagnie
Parisienne de Distribution d’Electricité vaul 39%.
L’Eclairage Electrique est a 134, la Compagnie Gé-
nérale, d'Electricité 1044, La Compagme Thomson-
Houston se retrouve & 550 ; les comples de 'exer-

rcice 1915 ne sont pas encore définitivement .arré- .

tés; mais les résultals obtenus permettrent de
répartic un dividende de 8 0/0 comme pour l'an-

née précédente. Sur les cing usines que posséde

la Compagnie, I'une, celle de Lesquin, est acluel-
lement occupée par l'ennemi. Les qualre autres
déploient une activité considérable, apportant un
large concours aux besoins de la défense natio-
nale, sans interrompre cependant leurs fabrica-
tions normales. Le personnel employé par ces
usines dépasse de 25 0/0 celui qu'elles oct upaient
avant la guerre. Certaines Sociétés, dans lesquel-
les la Compagnie est inléressée, ont subi depuis
un an une diminution de recettes el une aug-

menlation de dépenses résultant du renchérisse- °

ment des matidres premidres, mais aucune d'ells

.0’a eu i supporier de dommages directs du (ait
‘des opérations de guerre el la valeur de ces en- '

n'e?t‘zses est restée intacle. La siiuation actuelle
de la Compagnie esl satisfaisanie: ses réserveslui
permettraient de faire face aux dommages que
pourrail subir 'usine de Lesquin. Néanmoins, le
Conseil d’administration a décidé de procéder a
une émission d'obligalions en vue d’assurer a la
Compagnie toutes les ressources que pourra
rendre nécessaires 'expansion prévue des affaires
sociales, c'est-a-dire la reconstitution de l'outil-
lage industrisl détruil ou pillé. par l'ennemi,

I'adaptalion aux indusiries du temps de paix des -

usines qui se sont créées en grand nombre pour
faire face aux besoins passagers de la guerre,
I'éviction de la concurrence allemande des mar-
chés francais. La Compagnie désire donc aug-
menler dés & présenl, la capacité de produclion
de ses usines, perfectionner leur ouliliage, ren-
forcer son fonds de reulement el toute son orga-
nisation industrielle et commerciale. et, pour
arriver & ce but, elle émel actuellement 40.000
obligations de 500 fr., 6 0/0 nets d’'impsts pré.
sents ou fulurs, au prix de 490 francs. La
Thomson Hellénique: se maintient & T4, les Tra-
vauw d’Eclairage et de Force gagnent encore quel-
ques points & 435, la parl Electricité de Paris re-
cule de 952 & 931, I'aclion Compagnie Continintale

Edisor_t reste & 533, la part & 175. Les Cdbles Télé- -
graphiques hondissent de 125 & 154, les Té/égraphes .

du Nord sont en progrés & 1014 contre 1010. Les
receftes de la Compagnie Elecirique de la Loire et
du Centre, en janvier 1916, se sonl élevées a
802.350 francs contre 490.836 fr. en janvier 1915
et 617.838 fr. en janvier 1914, La Société Havraise
d Energie Electrique est ferme & 538. En ‘raison de
I’émission de 7.1{00 actions nouvelles de celle So-
ciété, dont la souscription, ouverte d’ici au 27 mai
prochain, est réservés de préférence aux action-
naires & concurrence de 6.000 titres, soit & raison
d’une action nouvelle par six actions de capital ou
de jouissance, la Chambre syndicale a décidé que,
jusquau 20 mai inclus, les actions de capital et
de jouissance de la Sociélé Havraise d’Energie
Electrique se négocieront respeclivement sous
deux rubriques distincles. affectées : I'une, aux
aclions estampillées du droit & la souscription et,

I'autre, aux actions non estampillées. L'American

Telephone passe de 767 & 769. Les recetles neltes
de celte t.ompagnie se sont élevées, en 1915, a
41,117,497 dollars au lien de 40.547.989 dollars

en 1914. Les char%es financiéres ont absorbé .
e dividende, fixé comme pré-
ctdemment a 8 0/0, 29.400.591 dollars. 11 a été

6.498.847 dollars et

affecté anx réserves 2 millions et demi de dollars
el reporté & nouveau 3.018.046 dollurs.

Les échanges sont loujours réguliers et nom-

breux dans le ‘groupe des valeurs métallurgiques
et industrielles frangaises. Les Acieries de Irance
sont toujours en progrés de 630 & 660, Chdtillon-

Commentry est ferme & 1980; laction de jouis-

sance Commentry-Fourchambawlt bondit de 900 a
940, cette Société qui, en temps de paix, travail-
lait déja pour les besoins de 'armée, a considéra-
blement augmenlé ses bénéfice au cours du der-

nier exercice, clos le 30 aotit 1915. Les bénéfices

se sont élevés, en effet, & 6.973.818 fr. au lieu. de
4.632.983 fr. en 19131914, soit une plus-value de
2.340.830 fr. Le® Conseil proposera & I'Assembléa
du 6 avril de fixer le dividende & 70 fr. par action
de capital au lieu de 60 fr. I'année derniére. Les
Etabhissements Schneider (Creusot) reculent de 1936
a 1925. Nous retrouvons les Constructions de Leval-

lois-Perret & 126, les Ateliers et Chantiers de Bro- |

tagne 8.419.50. Fives- Lille & 485, les Forges et Aciéries
de a Marine & 1766, la. Société . Mélallurgique de
PAritge & 518 ; les Forges d’Alais ont coté 208 ; les
bénéfices nets de cette Sociéte, au ceurs de l'exer-

cipe 1914-1915, ont alteinl 1.635.51% fr. au lieu .

de 633,020 fr, en 1913-1914 et de 1.442.380 fr. en
1912-1913, Pendant le premier semestre de 1944,
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les Forges d’Alais avaient beaucoup soufterf de la
crise de l'industrie sidérurgique; les commandes
élaient rares et les matiéres premieres cheéres; an
cours de Pexercice 1914-1915, la Sociéts a regu de
nombreuses commandes pour la Défense nationale
et la situation méridionale de ses ¢établissements
Iui a permis de continuer & travailler. Produisant
elle-méme du charbon et du minerai de fer. clle
n’a pas subi tout le contre-coup de la hausse des
prix. Son usine de Tamaris, actucllement ter-
minée, s'est consacrée a la fabrication intensive
de Lacier et ses établissemants de Firminy fabri-
quent divers articles pour la guerre. Le dividende,
qui avait di étre supprimé pour l'exercice 1913-
1914, a ét6 releve, en 1914-1915, & 22 fr. 50 pour
les actions privilégiées et a 12 fr. 50 pour les ac-
tions ordinaires. L'action Montbard-Aulnoye est a
300, la part & 40, les Usines Mitallurgiques de la
Basse-Loire passent de 319 & 3295 les Tréfileries et
Laminvirs du Havre perdent quelques points & 273
contre 285; on trouvera plus loin des renseigne-
ments sur le projet de fusion — encore trés pro-
blémalique: — de cette Société avec la Sociélé
Electro-Métallurgique Frangaise de Froges. L'Elec-
tro-Mélallurgie de Dives accentue ses progrds & 675
contre 6G40.

Les Moteurs Gnome sont encore trés demandés
et finissent & 2475: le dividende de'lexercice 1915
serait maintenu & 200 fr. bruls par action. hes
Etablissements Hotchkiss ont colé 441, les Etablisse-
ments Ballot s'inscrivent & 133.59, les Motewrs a
Gas a 79.50, les Elablissements Gontinsousa a 191,
les Freins Lipkowski 4 T0: les Elablissements de
Dietrich passent de 144 a 139.50 ; nous donnons
ci-apres les résultats de lexercice clos le 30 sep-
tembre 1915, résultats qui ont été présentes a
I’Assemblée des aclionnaires le 30 mars, :

Les valeurs mélallurgiques et industrielles
russes bénéficient également d’un bon courant
d’échanges. L'ordinaire Briansk est ferme a 332
et la privilégice & 335. L'Assemblée des aclion-
naires est convoquée. pour le 11/24 mai; nous
avons dit que le dividende serait fixé & 11 roubles
au lieu de 9 pour lexercice précédent. Nous
croyons savoir que les feuilles de coupons desti-
nées aux obligations Briansk 4 1/2 et expédites
d’Arkhangel le 31 décembre dernier, se trouvent a
bord du cargo Lannwon qui, retenu par les glaces,
n'a pu parlir que le 7/20 mars dernier. La Daic-
provienne se retrouve a 2250 ; la Russo-Belge s'ins-
crit a 1270 contre 1193, le dividende de 'exercice
1914-15 a été fixeé & 22 rbs 50. Tagunrog est & 288,
les Usines Franco-Russes & 580, les Wagons de Pe-
trograd & 192; la pelite parl Kema a valu 335, les
Usines Maltzoff s’¢changent & 528. Les Carlouche-
ries de Toula recuient de 1080 & 1068 ; Pordinaire
Haut Volga cote 53,50 la privilégice 55.25, les Acie-
ries du Donets sont b 935, les Machines Harlinann
a 375, la Compagnie Industrielle du Platine s'inscrit
a 420, :

. L’American Smelters est en meilleure tendance &
La hausse. sensationnelle du cuivre se main-
tient : £ 1412 4/2 au complant et £ 109 & trois
mois. Ce sont des cours qui brisent tous les hauts
records élablis depuis cent ans. Pendant la guerre
de 4870; le cuivre a alteint au plus haut £ 108 la
tonne, chilfve dépassé pendant le -boon de 1907,
au cours duguel la tonne de mélal s’¢levad £ 414.
Lors ‘de_la spéculation entreprise par Secrétan
vers 4888, le cuivre loucha £ 105 et s'ellondra au
début de 1889 & £ 35, Au temnps des guerres na-
poléoniennes,” e cuivre avail touché £:200. Il
n’est pas douleux que la hausse est due en partie
a la spéeulation excitée par les achats des Etats
alliés. Dapres le New-York Herald, 20 millions de
livees ou %4%.000 tonnes mélriques de cuivre pour
livraison en mai, juin et juillet auraient été ven-
dues-par les usines américaines &-27 cents la livre
au Gouvernement {rancais.

- Le Rio Tinto a reculé de 1765 & 1758; le rap-
port. du Conseil, d’ailleurs excessivement court,
considére la situalion de la Compagnie cornme
satisfaisanle, malgré la géne résultant de l'état
de guerre.: Tharsis a- légérement fléchi & 159,50
sur la nouvelle qu'il ne serait réparti cette année
quun dividende de 4 shillings. Cuivres et Pyrites
est ferme a 214 contre 211, San Platon est a 150
I’action et 50 la part, Pena Copper cote 26.50, San
Miguel 24.50, Huelva Copper se tient d 16. Spassky

. g'inscrit & 87, le Caucase & 310. L'action privi-

légiée des Mines de Bor actuellement aux mains
des Allemands, se traite & Geneéve & 780, l'action

ordinaire s'échange a Paris & 810. Les mines:

américaines de cuivre se sont un' peu tassees,

Utah Copper de B12 & 484, Chino Copper de 345 &

499, Ray Copper de 155 & 152, Boléo recule de 775

3 765, Companario de 68 A 65. L'action privilégiée
Catemou se traite & T15, action ordinaire & 57.50.
Mount Elliolt gagne quelques francs & 106, Coro-
coro s’inscrit & 38, Naltegua se négocie & 67 l'ac-
tion et & 30 la part. Montecatini est calme & 420.
Cape Copper passe de 94.50 & 99.50 stimulé par la
perspective de la prochaine enfrée en exploita—
tion de la mine indienne de Ralkha-Hill.

Le plomb métal reste ferme a £ 35 la tonne.
Penarroya est passé de 1680 a 1698 ; le Conseil
proposerait & la prochaine Assemblée un dividende
de 70 fr. contre 60.1r. pour I'exercice 1914 ; Aguilas
est immuable & 70, le Laurium Grec se refrouve
a 31. L’action Ouasta-Mesloula accentue ses progres
2 760 contre 155 et la part a 480 contre 450, en
raison de la bonne impression produite par l'aug-
mentation du dividende.

Le zinc se négocie entre £ 80 et £ 95 au comp-
{ant. La Grande-Bretagne, continuant ses prépa-
ratifs d’organisation économique, s’efforce de s’é
manciper de la sujétion allemande pour la pro-
duction du zine. Un accord vient d’étre conclu
entre les Sociétés anglaises intéressées & l'exploi-
tation dc zinc et le ministére des munitions en
vue d’assurer la construction de nouvelles usines

. et d’accroitre ainsi la production du zinc de la

Grande-Bretagne. Une part des excédents de bé-
néfices de guerre serait a cet effet abandonnée aux
Sociétés. La création de ces usines serait néfaste
aux alfaires créées en Allemagne pour T'utilisation
des minerais de zinc australiens.

[’action Ain-Arko s’est échangée a 130, la part
4 64.50. dans 'espoir que la hausse du métal per-
meltrait de distribuer undividende I'an prochain.
Bulle and Superior Copper se tasse un peu de 590 &
578. L'action Kef-Chambi reprend de 74 & 80, la part
s'inscrit 21. Sidi bow Aouane est ferme & 154. Vieille-
Monlagne est délaissé. laction Djebel-Ressas est
A 400 et la part a 52, Bou-Thaleb & 128, Djendli
est calme a 27, malgré la hausse des métaux.
Les bénéfices d’exploitation de cette Société ont
él6 seulement de 33.183 fr. en 1915 au lieu de
34.311 fr. en 1914,

[’¢lain a franchi le cours de £ 200 qu'il avait
d’ailleurs dépassé pendant quelque temps, dés
avant la guetre. La part Kinte s'est enlevée de 247
a279; l'action vaut 131.

Le Nickel consolide son avance & 1150.

Les charbonnages francais conservent leurs
bonnes dispositions. Bruay progresse encare de
1359 2 1390, Blansy de Y7 & T14. Ahun est a
80.50, Clarence & 208, Montrambert a 640. Lens
passe de 1009 a 985; les Mines de la Loire sont
fermes & 256, les Mines d'Albi & 485. La Compagnie
des Charbonnages du Tonkin s'avance & 1823,
contre 1804.

Les charbonnages russes sont calmes, I'action
Berestow-Krinka privilégice a 240, I'aclion ordinaire
de la Compagnie Générale de Charbonnages & 177.50,
I’Anthracite Russe & 69, les Mines de Houilles et
de Fer de la Russie Meéridionale & 80, I'action Pobe-
denko a 38 et la part &13.50.

L’action Heraclee s'est négociée a 101,

Le prix du naphte se mainlient en Russie au
chiffre trés rémunérateur de 53 copecks le poud.

Le Naphte gagne quelgques poinls 2354, en atlen-
dant I'Assemblée du 31 mars/13 avril, qui doit
voter un dividende de 6 roubles alors que les
actions n'avaienl rien recu l'an dernier.Bakou s’a-
vance encore del245 & 1295; Lianosof s'est échangé
3 290:La production dans le bassin de Grosnyi s’est
élevée & 7.557.000 pouds en février. L'action pri-
vilégiée Grosny: progresse encore de 2225 & 2250.
et l'ordinaire de 2200 & 2295 ; Spies Petrolum cote
21.23, contre 20.50. Maikop est & 3.25. Russian
General Oil passe de 23.50 & 25.25. North Cauca-
siun est ferme & 40. Oklahoma reste & 81, I'ordi-
naire Franco-Wyoming est & 40.

Royal Dutch reperd une partie de son avance &

440, Taction Compagnie Industrielle” des Pétroles -

passe de 684 & 675, la part se maintient & 590.
é,;gmmum Tuternational des Pétroles s'échange a

Les valeurs roumaines de pétrole sont peu trai-
tées; excepté, cependant, la Steaua Romana, qui
passe rapidement de 722 & 785; l'exercice clos le
31 déeembre, exercice d’'une durée de sept mois
et demi, comporterait un dividende proportion-
nellement supérieur & celui de Pannée précédente
qui a été de 10 0/0. Colombia se. tient aux envi-
rons de 860. Victoria et Asira Romana sont dé-
laissées.

Le caoutchouc de plantation est & 3 sh, 6d. la
livre anglaise. Dans le groupd des valeurs de caout-
choue, la fermeté domine. Nous retrouvons Kuala
Lumpur & 121.50 et Kalitangah & 22; Kalumpung
s'inserit 4 50; la production totale de I'année atteint

1.063.183 livres (poids) ; le prix moyéﬁgde la vente
ressort & 2 sh. 4 d. par livre ; le prix de revient
a été de $ 10 15/16 par livre, non compris les
charges de guerre (7/16 d. par livre), laissant un
bénéfice net de 1 sh. 4 5/8 d. par livre. En y
ajoutant le solde de £ 6.369 de 1914, le bénéfice
net se chiffre par £ 82.917. Le Conseil d’adminis-
tration Bz'oposc de doter les fonds de réserve de
£ 10.000, de payer un dividende final de 8 3/40/0
= 4 sh. 9 d. (soit un total de 13 3/4 0/0 = 2 sh.
9.d.) et de reporter £ 11.042 a nouveau. L’Assem-
blée annuelle est convoquée pour le 4 ayril. La
priorité Malacca est a 118.50, D'ordinaire & 130 ;
la diminution de la production pendant les pre-
miers mois de I'année serait due & la sécheresse
générale dans la péninsule de Malacea. Padang
s'inserit a 91, Paction Poinfe-a-Pitre passe de 336
a 390 et la part de 80 & 86, l'action ordinaire
Sumatra s'inscrit & 619 et P'action de dividende a
320, Tapanoélie est & 343 l'action ordinaire et 175
I'action de dividende. Nous retrouvons la Société
Financiére de Caoutchouc & 99, les Elablissements
Bergougnan & 1.715, 'ordinaire Hulchinson a 693
et Provodnik & 336.

Les mesures prises ou projetées en vue de déve-
lopper le rendement de 'agriculture frangaise sont
de nature & accroitre la consommation des phos-
phates; aprés une période frés ingrate, les valeurs
de cette catégorie connaitront sans doute des jours
meilleurs. L'action Phosphales de Gafsa sest avan-
cée de 730 & 775, le cinquieme de part de 610 &
646. Les Phosphates Tunisiens accentuent leur
avance & 332 contre 315; I'Assemblée, qui sest
tenue le 30 mars, a approuvé les comptes de 1915
se soldant par un bénéfice de 1.409.056 fr. Ce
bénéfice, ajouté aux profits réservés de 1914,
forme un solde disponible de 1.959.056 fr. Le

-dividende a été fixé & 20 fr., dont acompte de

8 fr. a été payé en janvier; 888.350 fr. ont été
portés aux réserves el amortissements.

La cherlé des frets est un sérieux obsfacle a
I’exportation du nitrate chilien en Europe. Pen-
dant le mois de mars, les exportations de nitrate
vers I’Europe ont été de 86.580 tonnes au lieu de
154.260 tonnes en mars 1914. La production du
nitrate au Chili s'est élevée, en janvier dernier, &
5.641.671 quintaux contre 2.082.549 quintaux pour
le mois correspondant de 1915, en amélioration,
par conséquent, de 3.559.122 quintaux. Du 1 juil-
let 1915 au 31 janvier 4916, la production totale a
été de 31.121.153 quintaux contre 23.484,771 quin-
taux pour la période correspondante de 1914-15;
elle présente donc pour les sept mois une aug-
mentation de 7.636.382 quintaux. -

Les valeurs de nitrate sont relativement calmes,
le Laularo -est & 253 contre 248, le Lagunas se
retrouve a 44. La Norvégienne de [PAszole s'est
tassée de 395 & 386.

Les valeurs de sucre reproduisent leurs cours
de lasemaine précédente : la privilégiée Sucreries
et Raffineries Say-est & 259, l'ordinaire & 440, la
privilégiée Raffineries et Sucreries d'Eqyple & 82,
Iordinaire & 98. Les Sucreries Brésiliennes ont €té
trailées a 180.

L'action Raisin de Corinthe a reculé de 265 a
256, perdant une fraction de 'avance qu’elle avait
prise lors de la publication des derniers résultats;
la part est a 34. L'action Sociélé Hellénique de Vins
et Spiritueum, qui va recevoir un dividende de
13 drachmes, contre 9 I'an dernier, s'avance a
171.50. Les Etablissements Debray cotent 759, les -
Etablissements Damoy 412, les Biscuits Olibet 82.
L'action ordinaire des Grands Moulins de Corbeil
s’est inscrite & 140.

Les Docks et Entrepits de Marseille fléchissent
légerement & 431. Les Docks du Havre n'ont pas
été traités; le Conseil proposera a I’Assemblée du
11 avril de fixer le dividende de 'exercice 1915 a
65 fr. par action nominative de capital, et a 401r.
par aclion de jouissance nominative.

Paris-France s’'inscrit & 945, les Magasins Mo-
dernes & 184.50, le Printemps a 287, les Nouvelles
Galeries & 947, les Galeries Lafayette & 97.

Les Tabacs des Philippines s’échangent & 540;
les Tabacs Oltomans gagnent encore quelques francs’
de 310 & 321 ; les recettes du mois de février ont
atteint 194.000 livres turques, contre 163.000 en
février 1915. Les Tabacs du Portugal sont délaissés.

Les valeurs de produits chimiques bénéficient
d’un bon courant d’échanges. L'ordinaire Produits
Chimignes et Explosifs est & 140 et la privilégiée a
154.50 ; les Produits Chimiques de Marseille-I'Es~
taque valent 610 ; ordinaire Usines du Rhone con-
tinue sa marche ascendante et finit & 3370, la
privilégiée est plus calme & 788. La part Matiéres
Plastiques s'est inscrite & 435.

R——
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Les bénéfices de I'Imprimerie Chaiz, en 1915, se
sont élevés & 1.132.255 fr. au lien de 1.169.039 [r.
en 1914 et 1.652.183 fr, en 1913. En y compre-
nant le report antérieur, qui étail de 32.422 fr.,
le bénéfice disponible ressort a 1.16%.977 fr. Le
Conseil propose d'affecter 414.977 [r. aux diffé-
renls amortissements et de répartir un dividende
de 75 fr. par action qui absorhera 750.000 fr.

L'action Petit Journal est ferme & 312 les béné-
fices de I'exercice 19135 atteignenl 362,758 fr. au
lien de 1.510.470 fr. en 1914. La part Petit Pari-
sien s'inscril & 493.

Cinéma Eclipse se retrouve & 93.50: les comples
soumis & I'Assemblée du 22 mars fonl ressorlir,
Eour lexercice 19141913, un hénélice net de
987.933 fr. conlre 327.002 fr. 53 précédemment: le
solde disponible s’éleve & 204.166 fr., que I \ssem-
blée a décidé de reporter & nouveau. L'Assemblée
a voté, en outre, le paiement du solde du divi-
dende de 1913-1914, non encore réglé, A partir du
45 avril prochain, & raison de 6 fr. bruts par ac-
tion et de 2 tr. 30 par part. Cinéma-Exploitation
cole 157, Le Casino de Nice passe de 315 a 319, le
Cercle de Monaco bondil de 2300 a 2460,

A LONDRES

De bonnes disposilions ont régné au Stock-
Exchange cette semaine, sans que le volume des
transactions ail été actif. Les affaires se sont
coneentrées encore sur quelques mines d'or, les
valeurs de caoutchouc el de pétrole,

Parmi les fonds britanniques, le Consolidé
reste & 57 3/8, War Loan 1914, 87 1/%, War Loan
1915, 96 11/16. L'Emprunt Frangais consolide sa
reprise a 85 9/16. :

Les mines d’or de I'Est du Rand onl continué
& &tre nclives. Les valeurs de caoutchouc, Malacca
ordinaire s'inscril & 93 sh. 9 1/2 d., Kuala Lum-
pur resie & 8% sh. 6 d. Les valeurs de pélrules,
North Caurasian revient & 27 sh. 9, Spies s'inscril
a 15 sh. 2 d.

Parmi les valeurs industrielles, le Rio Tinto est
plus faible & 60 3/4, Hudson' Bay resle & 6 1/2.

A NEW-TOREK

La tenue de la Bourse a été irrégulitre celte
semaine; mais, dans son ensemble, elle a élé
salisfaisanle et a offert une résislance remarqua-
ble & la haisse, eu égard aux circonslances poli-
tiques adverses : conlroverse avec I’Allemagne au
sujel de la guerre sous-marine, incerlitude au
sujel du succés rapide de l'expédilion mexi-
caine.

Les valeurs intéressées au Mexigne se sont un
peu relevées : Mevican Petrolewn a repris de 106
a 108 174, American Smell ng a passé de 101 1/4
a 102.

Dans le groupe des valeursde guerre, Bethlehem
Steel a poursuivi son recul de 493 & 452,

Steel Trust ordinaire a encore subi quelques
réalisalions qui l'onl ramené de 85 & 83 7/8;
Faction de pré érence s’inscrit & 116 1/2. Malgré
la commande de 20 millions de livres-poids de
cuivre a 27 cents par Ib aux Sociélés américai-
nes, les aclionsdes mines n’ont pas faitde nouveaux
progrés: Anaconda s'inscrit & 86 3/4, Utah Copper
reste 4 81 3/4, Butle and Superior (zinc) a perdu
un point & 89 3/4.

Les aclions de chemins de fer se maintiennent
aux environs de leurs cours précédents; Atchi-
son & 103, Canadian Pacific & 167, Pennsylvania
a 86 1/2, Southern Pacific & 97 1/8, Union Pacific
a1315/8.

Les journaux américains annoncent qu’'un
emprunl francais de $ 200 millions esl en prépa-

ralion en vue de consolider la detie flottante con=/

tractée aux, Elats-Unis.

Des ouragans ayant endommagé le blé, le prix
du blé & Chicago s'est relevé a 1,12 3/4 dollars
fin mai. :

Sur le marché des changes; la livre sterling n'a

as varié 4 4.77; le dollar s’avance & fr. 5.98 3/8, |

e change allemand seé relrouve a 72 1/8 (pair
95 1/4), pour 4 marks,

e . __]

Projet de fusionm des Tréfileries du
Ifavre et de Ia Société Electro-Métal-
lurgigue de Froges.

Nous nous sommes fait 1'écho d'un bruit qui a
circulé et daprds lequel les Tréfileries et Lami-
noirs du Havre et la Société Electro-Métallurgique
Frangaise de Froges auraient décidé de fusionner
et d'échanger leurs litres dans la proportion de
leur cavilal respectif, cest-a-dire de cing acliors

des Tréfileries contre une action de la Société de
Froges. Le désir des Tréfileries de se réunir &
Frozes nous paraissail lrés compréhensible @ Talu-
minium que produit Froges aurait Sté pour elle
un nowsl élament d activilé el elle aurait ‘avile-
ment ulilisé le surcroil de forces hydro-¢lectriques
dont Froges peut disposer. Nous avions eependanl
émis un doute sur I'étal des pourparlers relatils &
celle [usion. el nous faions remarquer que la
Société de Frores ne montrail pas grand empres-
semenl & réunir ses agtionnaires. Plus exaclement
informés aujourd hni, nous croyons savoir qu il
n'y a eu jusqua présent quoune simple proposition
faite & la Société de Froges par l-s Tréfileries du
Havre el que le Conseil d'administration de Froues
n'a pas eu encore i se pronancer sur la gnestion.
La proposilion seule reste certaine: sa réalisalion

. hous parail problématique el en lous cas loin-

taine.

Usines de BRriansi.

[activité de la Société des Usines de Briansk a
&té considérahle an cours de l'exercice 19135,

Tout en continuant & construire des locomo-
tives el des wagons ‘de marchandises pour un
chilfre important, cette Sociélé s'est intensément
consacrée A la ‘abrication des projectiles el de
pitees diverses pour L'artillerie, et a oblenu aipsi
une trés sérieuse augmenlalion de ses receltes.
Les bénéfices -industriels des usines et des char-
bonnages, au 3) seplembre dernier, se compi-
raient ainsi avec les hénéfices de la® période cor-
respondante de 191%: les hénéfices de 1'Usine
Alexandre alfeignaient 3.784.666 rb. 33, en aug-
mentation de 137.743 rb. 20 les bénéfices de
I'Usine de Briansk élaient de 4.692.086 rb. 89,
en augmentation de 2.713.301 rh. 35.

Les Charbonnages de Roulchenko, achefés par
la Sociéte en 1913 el situés au sud-ouest du
bassin du Denetz, dans le voisinage immeédial de
PUsine Alexandre, avaient donné un hénéfice
indusiriel de 939.566 rb. 38, inféerieur de
156.837 rb. 22 au bénéfice réalisé pendant les
neuf premiers mois de 1914.

Cetle diminution dans les bénéfices des char-
bonnages ‘est principalement due & l'aceroisse-
ment du prix de revient, les frais généraux ayant
augmenlé dans des proportions beaucoup plus
sensibles que le prix de vente du charbon.

Nous voyons donc qu'au 30 septembre 1915, en
groupant les résultats des dewx usines el des
charbonnages, il v avait une plus-value de 2 mil-
lions 694.209 rb. 33 dans les bénéfices et que
celle plus-value étail presque uniguement due
aux beénéfices de I'Usine de Briansk. Dans le
dernier trimestre de I'exercice, I'Usine Alexandre
aurail encore amélioré ses résullats et le béné-
fice indusltriel de 'exercice doil pouvoir étre éva-
lué & 12 ou 13 millions de roubles. En consé-
quence, le dividende, comme nous l'avons dit
précédemment, sera (ixé a 11 roubles ; il avait été
de 9 roubles I'année derniére.

e ————— T

@hronique des fMlines Y Or

Latenue des mines d’or ne se modifie pas. Les
mines de I'Est du Rand a la faveur des achats effec-
tués par le Cap sont fermes et concentrent & peu
pres toul l'intérét du marché; les autres sont lourdes
et négligées.

Brakpan a repris le cours rond de 100 fr. Geduld
perd une légére fraction & 55.50.

Modderfontein Bse présente en reprise ; elle g'avance
de 162 4 166.

A Londres, New Modder e tient & £16 3/16, Mod-~
der Deep passe a4 £ 6 1/16. East Rand est calme A
26.25. Consolidated Goldfields est en bonne tendance
438, Stmmer and Jack et Robinson Deep sont négligées.

Rand Mines a étc particulierement lourde cette se-
maine: elle a fléchi A 102,50, la grosse coupure des
rendements décourageants de ses principales liliales;
Crown Deep, Ferreira Deep. Toutefois, City Deep qui
accuse de beaux rendements fait exception, L'action
est ferme & 100. La Ferreira Deep annonce un divi-
dende de 23 1/2 0/0, soit 4 sh. 6 d. pour le semestre
fin mars, contre 25 0/0 il y a un an et 17 1/2 0,0 en
eptembre. Ce titre reste a 51.50. 3

11 faut déja apporter une correction au tableau que
nous avons publié il y a huit jours au sujet de la
durée des principales mines du Transvaal ; Consoli-
dated Langlaaglte qui s'inseril 4 £15/84 Londres était

consideree jusquedans ves derniéres années comme |

une des valenrs les plus avat luseuses, en raison de

sa durée reconnue comme n'étant pas inférieure a
20 ans. Miis le tonnage pavanl a dimidué Jdans les
derniers dévelonpemeits, de sorte que le: Stabist sl
ameneé a ss demander s'il ne serail pas bon'de pré-
voir 30 0/0 de minerai non payant dans les estima-
tions de 108, %'l en est aiusi. la vie de la mine
serait re luite & dix ans a partic du, ler janvier 1916,
Aver ces diverses hypothises, la valsur intrins‘que

de Pactinn, suppo-é: capitalisée & 10 070, Lamortis-
sement du canital d'achat par prélévement sur les
dividendes donnant 5 0/0, serait ainsi:
Movenne des dividendes pour la vie

Lty G RN T S SN 25 0/0 30 0/0

ghydi’ S ghed

Vie : 14 ans. Valeur de P'action .... 33/- 39/6
— 10 — — - ESu S 33/-

Les valeurs de terrains qui offvent &4 a spéculation
patiente des perspuctives encourageantes, mais loin=
taines; sont traitdes d'une fagon snivie. La Chartered
trouve prensur d 15. Bn favrier, cetle Compagnie an-
nouce que la production aurifére a atteint £ 313.759
en février, contre £ 318.526 en janvier et € 286.789en
février 1915, Les autres branches d’exploitation ont
fourni 15.240 onces d'argent mélal ; 30.976 tonnes de
charbon ; 270 tonnes de cuivre; 6.722 tonnes de
chrome 311 tonnes. d’aluminium: 38 tounes d'anti-
moine ; 47 carats de diamants. La tragadie qui se joue
actuellement sur la terre et qui a amené le Portuga)

a4 prendre rang parmi les alliés aura certainemeny

une répercusson considérable en Afrique, en resser.
rant l3s liens d’amitiés qui existaient déja entre I'"An-
gleterre et le Portugal* Une union économique
parallele & I'entente politique qui va s'établir entre
les deux pays peul ainsi étre prévue entre la Charte-
red et le Mozambique. Si un débouché appartenant
exclusivement & la Chartered sur le canal du Mozam-
bique est peut-étre problématique, on peut penser,
néanmoins, qu'il sera permis a la Ghartered d'user
sans restriction de la ligne ferrée de Beira et de ce
port, débouché naturel de la Chartered vers la mer.
Ll 'y a la des perspectives intéressantes pour la Char-
tered.,

Mozambique est calme & 13.50. Tanganiyka se main
tient avec fermeté & 53.75.

Lena Goldfields se maintient avec fermeté 4 45.75. La
derniére Asspmblée a été houleuse, un groupe d'ac-
tionnaires ayant reproché véhémentementau Conseil
d'avoir réalisé un certain stock d'actions Lenskoié.

Les alfaires sont suspendues sur les mines mexi-
caines en attendant les résultats de 'expédition amé-
ricaine pour réduire le général Villa et ses derniers
partisans. Mexico Mines El Oro s'incrit & 97.

Grande fermetd des mines de diamant : la De Beers
ordinaire reste & 307; l'action de préférence a 387.
Une répartition .de 10 sh. eur les coupons arriérés
de cette derniére catégorie d’actions est payahle de-
puis le 31 mars.

L —

Divivendes et Coupons

Banque de Commerce de Volga-Kama. —
Pour l'exercice 1915, cette Société répartit un 'divi-
dende de 51 rbs 25 au lieu de 47 rbs 50 pour I'exer-
cice précédent. ‘

Banque Commeroiale Italienne. — L’Assem-
blée ordinaire, tenue 4 Milan le 25 mars, a approuvé
les comptes de I'exercice 1915 se soldant par un :bé-
nélice de 9,707.387 lire, contre 7.992.830 lire en 1914,
et lixeé le dividende a 30 lire par action.

Boclété Immobiliére au Maroe. — L'Assem-
blée tenue le 25 mars a approuvé les comptes de
'exercice écoulé qui se soldent par un bénétice de
353,135, Aucun dividende n'a été proposa,

.Orédit:Foncier d'Autriche. — Le Crédit Fon-
cier d’Autriche a réalisé, pendant 'exercice 1915, un
bénétice net de 14.815.548 couronnes, contre 12 mil-

‘lions 13.118 ~ouronnes pour l'exercice précédent. Le
. dividende sera porté 4 20 0/0, soit 40 (lorins, contre

17 0/0 pour 1914. Ge dividende n’élant pas payable
aux actionnaires frangais, il est inutile de nous de-
mander quelle est la banque qui fait le service du
coupon. é

CGompagnie du Chemin de fer du Nord. —Le
remboursement des actions, des obligations 3 0/0
anciennes, des obligations 4 0/0 série D et des obli-
gations de Picardie et Flandres, qui devait éire effec-
tué le 1+ juillet 1915 et avail é1é ajourné, sera opéré
4 partir du 1% avril 1916. }

A parlir de la méme date, seront également rem-
boursées : les obligations nouvelles & 0/0 série B et
2172 0/0 série C remboursables le 1¢ octobre 1915 ;
les abligations de Lille & Béthune remboursables 16
31 decembre 1916. Les intéréts courus jusqu'au
Ter avril 1916 seront ajoutés au montant du remboir-
sement,sous deduction des impot

-
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Chemin de fer d'Orleans. — Voicl, en atten-
dant la publication du rappori du Conseil, les résul-
tats globaux obtenus par la Compagnie du Chemin
de fer de Paris a Orléns pendant ledernier exercice
1915, tels qu'ils onl ét¢ présentés a I'Assemblée du
949 mars. Ainsi que nous l'avons annoncé, le divi-
dende a 616 fixd & son chillre habiluel de 59 [r. brut
par action de capital, chillre qui comprend le divi-
dende garanti de 56 (r. augnel nne somme de 3 fr.,
qui représente les revenus du domaine prive, ost
toujours ajoutée. Le dividende par aclion de juuis-
gance a 616 fixe & 44 fr.

Voici comment se présentent les resultats du der-
nier exercice comparés & ceux du précédent .

1914 1915
Crédit, — —
Recettes d’exploitation... 280.420.921 322.422.232
Dépenses i il i 185.303.913 202.417.1217
Produit net..... Fr. 95.036.008 130.005.054
Solde negatif des exploita-
tions 8NNeXe8. sy vh ey — 642.023 — 648.103
Fr. 94 393.985 129,356,951
Annuitédue par!'Etat pour
échangsdelignesen13s3 2,348 000  2.348.000

Total du crédit..Fr. 96,741,985 131.705.751

Debit.
Charges totales,...... Fr., 147.984.859 151 573.779
Insuflisance..... Fr, 51.242.8T4 19.868.028

Cette somme de 19.868.028 fr. sera avancée par I'litat
au compte de la garantie d'intérét.

Chemins de fer de 1'Est-Algérien. — Le Con-
geil de celte Comjagnie proposera a la prochaine
Assemblée, de maintenir ﬂe dividende & 30 fr, bruts
par action, sur lesquels 15 fr. bruts ont été payes en
novembre dernier. :

Chemins de fer Nogentais. — Pendant I'exer-
cice 1015, les beénefices bruts de cette Sociéle ont
atteinl 1.150.899 [r,, contre 1.327.636 . en 1914, Apres
divers pr.levements absorbant G17.342 (r. 50, il est
resté un hénélice disponible de 576.3 0 fr. qui per-
mettra de répartir un dividende égal au précédent de
20 fr. 61&1‘ action de capital non amortie et de consa-
crer 29.000 fr. 4 'amortissement du capital.

Chemins de fer et Tramways du Var et du
Gard, — Réunis le 16 mars en Assemblée, les ac-
tionnaires de la Compagnie des Chemins de fer et
Tramways du Var et du Gard ont a prouve les
comples de exercice 1915 et lixé le divigeu"le a9 fr.
brut, 6gal & celui del'exercice précedent. Une somme
de 100.000 fr. a été aflfectée a la provision pour renou-
vellement du matériel et 29.758 fr. 60 ont été reportés a
nouveai, ¢

Les comptes de 'exercice 1915 ont été publiés dans
le numéro du 5 mars.

Buenos-Ayres Western. — Le Conseil de cette
Compagnie vient de déclarer unacomple de dividende
de 4 0/0, égal au dividende du semestre correspon-
dant de l'année dernicre.

Compagnie Centrale d'Eclairage parle Gaz
(Lebon et Cv). — L’Assemblée de celle Sovieté, tenue
lg 30 mars, a approuve les comptes du dernier exer-
cice et lixé le dividende & 60 francs, sur lequel un
acompte de 20 fr. sera payable & partir du 6 avril, soit
16 fr. 83 net au porteur. Le solde de 40 fr. ne sera
payé qu'a I'époque gui sera lixée par la Gérance,
apros avis du Conseil de surveillance.

Electricité et Gaz du Nord. — L'Assemblée
de cette Société a été tenue le 29 mars. Par suile de
linvasion des régions danslesquelles se trouvent les
exploitations de Ta Soci6té, le Conseil n'a pu présen-
ter, comme l'an dernier, gu'une situalion active et
passive, au 30 septembre 1915, quil ne difltre de la
précédente que par les impats divers, frais généraux
‘etrantres paiements de faible importance.

D'aprés des renseignements ollicieux, les usines et
installations n’ont pas soulfert, au moins gravement,
et le personnel non mobilisé s'emploiea la fourniture
du courant aux consommateurs, sous le coutrole des
Allemands.

\' La situation est sans changement pour les intéréts
ne possede l'entreprise dans la Sociélé de Gaz et

‘Electricité du Hainaut et dans la Société d'Electri-
cité de la région de Valenciennes-Anzin dont la
l"o'nctéonnement des usines parait ne pas avoir été
arréte.

Quant aux Forges et Ateliers de la Lon%ueville,
los dégils commis par l'ennemi ne semblent pas
avoir compromis sérieusement les installations.

. Bec Auer. — L'Assemblée de la Société Fran-
caise d'Incandescence par le Gaz (Bee Auer) s'est
tenue le 28 mars. Le dividende a été fixé a 35 fr. par
action, contre 25 fr. pour l'exercice précédent.

Les résultals de cet exercice sont trés satisfaisants.
Le bénéfice net ressort a 2.115.000 fr., en augmenta-
tion de 223.000 fr. sur celui de 1914. Apres divers
prélévements et notamment de 50.000 fr. comme pro-
vision pour assistance au personnel mobilisé, et de
950.000 fr. pour amortissement du compte immeu-
. bles, 1.400.000 fr. pour le dividende de 35 fr., 92.000
francs ont 6té reportés & nouveau, portant & 520.000 fr.
le total du report & nouveau.

Mines de la Loire. — Le Conseil de cette Com-
pagnie proposera a la prochaine Assemblée convo-
quée pour le 17 avril un dividende de 11 fr.

_Mines de la Bouble. — Le dividende de l'exer-
cice 1915 sera de 25 fr. bruts, contre 20 fr. bruls pour
'exercice précédent.

Société Géneérale de Mines d’Algérie et de
Tunisie (Omniam). — I/Assemblée a approuve
les comptes de I'exercice clos le 30 juin 1915, qui se
soldent par un bénelice brut de 352.134 ir., au lien
de 1.255.068 (. pendunt l'exercice précedent, et un
bénélice net de 10,976 {r., contre 881.706 [r. Il n'a éte
encore réparti-aucun dividende, Ges rasultats défa-
vorahles sont dus a 'arret de exploitation des prin-
cipales filiales de la Société. L'exploitation n'a repris
graduelléement qu'en février dernier.

Societe Miniere et Metallurgique de Penar-
roya. — Le Conseil de celte Secietlé proposera a la

rochaine Assemblée, de lixer le dividende brut de

‘exercice 1415, & T0 [r. par action, contre 60, fr. pour
I'exercice 1914.

Mines de Ouasta et ¥Mesloula. — L'Assemblée
de la Compagnie des Mines d’Ouasta et Mesloula
s'est tenue I[e 93 mars. Blle a approuve les comptles
du dernier exercice et {ixé le dividende, ainsi que
nous I'avons announeé, 4 45 fr. par action et 26 fr. par

art de fondateur. Le paiement, sous déduction des
impols, en seta effectud, & partir du 8 ayril, a la
Banque Mirabaud et G's, 56, rue de Provence.

Mines de Tharsis. — Le Congeil de cette Com-
paguie vientde déclarerun dividende de &sh. (quatre
shillings) pour 'exercice 1915, au licu de 5 sh. pour
1914.

Compagnie De Beers. — Lesdirecteurs de cette
Compagnie déclarent un dividende de 10 sh. sur les
action- de préférence. Ce dividende est payable des
maintenant,

The Lena Goldfields. — Le dividende de l'exer-
cice 1915-15, de | rb 25 par action, net d'income-lax,
sera payable a partir du 8 avril a The Consoli lated
Golidlieids of South Africa, 12, rue des Pyramides
(coupon n° 7).

Societe Métallurgique Russo-Belge. — L'As-
semblée de cette Sociélé a approuvé les comptes qui
lui étaient soumis et fixé le dividende pour 1914-15 &
22 rh. 50, égal au précédent.

Société Générale de Laiterie. — L'Assemblée
réunie le 23 mars a lixé le dividende de l'exercice
1915 4 4 fr. brut par action, contre 8 fr. brut, précé-
demment, payable & partir du 1 avril prochain, &
raison de 3 fr. 62 net (coupon ne 67),

Hellénique de Vins et Spiritueux. — Le divi-
dende qui sera proposé pour l'exercice 1915 sera de
13 drachmes contre 9.

Steaua Romana, — D'aprés la Cote Européenne,
le Conseil de cette Sociélé ronmaine de pétroles pro-
poserait, pour I'exercice 1915 qui & pris lin le 31 dé-
cembre dernicr el comportant une période de 7 1/2
mois, un dividende, pro ruta le nporis, légérement su-
périeur & celui de Vexercice précedent qui avait éte
de 10 0/0 I'an. :

Naphte Ter-Akopoff. — La production en 1915
s’est élevée a 6.015.000 pouds de napile, en angmen-
tation de 334.000 pouds sur 1914 et de 399.406 pouds

ur 1913, Le dividende proposé est de 6 0/0, ¢gal au
précédent. Le hénelice brut de l'exercice s'esl éleve
3 1.581.649 roubles, contre 1.234.738 roubles en 1914,
sur lesquels 804.152 roubles sont consacres & des
amorlissements, contre 630.000 roubles. Le bénélice
net s'éleve a 777.497 roubles, coulre 584,738 roubles.

Gula Kalumpong Rubber. — Le hénélice net
réalisé par cette Soeiété en 1915 s'éleve a £ 76.548,
contre £ 54.562. Le dividende serait de 13 3/4 0/0
pour l'exercice, soit 2 sh. 9.d., contre 10 0/0 ou 2 sh.
pour Pexercice précédent. Le rendement total esL de
1,053,185 1bs, conive 825.495 lbs. Celui de l'exercice
courant est évalud a 1.269.000 lbs.

Un acompte de 1 sh. ayant eté pagé‘en novembre,
il reste & payer un solde de 1 sh. 9 d.

Est - Asiatique Frangais, — L'Assemblée d
celle Société, réunie le 28 mars, a approuve & l'una-
nimité les comples du dernier exercice. -Aucun divi-
dende ne lui a été proposé, bien que les bénélices
bruts dépassent 300.000 fr. !

Voici quelques brefs renseignements sur les résul-
tats du dernier exercice ; s!

Les résullats de l'exercice auraient donné des| bé-
nélices importants si la guerre n'élait venue priver
la Société de ses moyens d'action, et si elle n'avait
eu a souffvir de certains faits déliclueux, qui ont été
jugés et condamngs, mais qui paraissent evoir né-
cessiter encore quelques provisions.

L’exploitalion des bois de teck, dans les foréts du
Siam, est maintenant complélement organisée. Cha-
que année, 4 o 5.000 billes de teck sont amenées par
lo Mékong & Saigon, sans perles sérienses dues au
flottage. Malheureusement, la Sociélé a beaucoup de
peine & trouver des moyens de transport en Europe
ou se trouvent les principaux acheteurs de teck.

La plantation de cocoliers acquise dans I'Btat de
Johore donne déja des produils intéressants, mais
elle est loin d’avoir atteint toute sa valeur. La plan-
tation de caoutchouc de Mount Auslin donne égale-
ment de bons résultats. '

En vue de parer 4 tout mécompte, I’Assemblée, sur
la proposition du Conseil, a décidé de prélever sur
les hénéfices 150.000 fr. pour les porter au compte

eréances lifigieuses et de reporter & l'exercice pro-
chain 102.502 fr.

L'Alimaienne. — Réunis le 21 mars en Assem-
blée, les actionnaires de I’Alimaienne ont approuve
les comptes de l'exercice 1914 se sollant par une
pgi"ge de 25.827 fr., contre un bénéfice de 6,912 fr. en
1913.

Etablissements Hutchinson. — Celte Société
annotice qu'un acompte sur le dividende de 1915-16
sera payé 4 partir du 15 avril sur les deux calégories
d’actions :

Acompte
Nos de dividende
coupons  brut net
Francs
Action ordinaire....oseese 29 20 18 25
— privilegige,......\ 18 30 27 18

Automobiles Th. Schneider. — Selon I'Agence
Economugue ol Financiere, 1'exercice 1914-15 de celte
SociAté se chiffre, apres amorlissements déduits, par
un bénélice net de 594.605 (r, 40, A I'Assemblée qui
se tiendra le 6 avril & Besancgon,le Conseil proposera
le paiement du coupon n°3 de 5 [r. brut, qui avait
éLé ajournd; mais pour l'exercice écould il n’est ques
tion d’aucun dividende.

Compagnie Internationale des Wagons-
Citernes. — Reclilions et complétons les renseigne-
ments que nous avons publiés dans le numeéro du
19 mars au sujet de cette Bociéte.

Les résultals annoncés dans notre note sont ceux
de 'exercice 1914-15, terminé le 30 avril 1915, el C&.l,li
ont ét8 communiqués a I'’Assemblée du 24 juillet..Le
dividende de 4 fr. brut ou 3 fr. 666 nel au porteur a
été mis en distribution le 1+ septembre 1915. Nous
croyons savoir que les résultats de l'exercice en cours
sont nettement supérieurs aux préc(zdems et assure-
ront, avec le maintien du dividende, des amortis-
sements sérieux.

Cinema Exploitation. — Cette Société va payer
le 1¢= avril un acomple de dividende de 10 fr., soit
8 fr. 95 net, a4 valoir sur les bénéfices de l'exercice
1913-1%, et le solde sera d’'un montant équivalent.

Cinématographe Eclipse. — L’Assemblée de
la Société -dn Cinémalographe Eclipse, tenue le
992 mars. a approuvé les comptes de 'exercice clos le
31 octobre 1915 se soldant par un bénélice nel de
987.933 (r., contre 264.282 (r. pour l'année précédente.
Avec le reliquat antérieur, le tolal disponible ressort
4 294,166 fr. qui a éLé reporté & nouveau. :

L’Assemblée a décidé la mise en paiemem,apartir
du 15 avril prochain, dusolde du dividende de I'exer-
cice 1913-14, non encore réglé, : raison de 6 {r. brut
par action et de 2 fr. 50 brul par part,

‘Le Petit Journal. — A I’Assemblée de cette
Société convoquée pour le 17 avril, le Conseil propo
sera de maintenir le dividende & 15 fr.

Société Industrielle du Gelluloid, — D’aprés
la Cole Europeenne, les résultals du deruier exercice
oblenus par celle Société auraient éié tres satisfai-
sanls. Le dividende sera probablement fixé a 6 fr.
apres amortissements importants, Aucun dividende
n'avait élé distribué pour 1914; celur de 1913 avait
16 de 4 Ir. ;

e e

A'F'I?EL DE FONDS
Gompagnie Electrique de la Loire et du
Centre, — Celte Société va procéder a I'émission de
g.t%ﬂ? bons 6 0/0 nets de 500 fr., qui seront ollerts &
81 fr, 50.
e ]

Assemblées et Bilans

Sociéeté Générale.

L’Assemblée ‘de la Socitlé Générale qui s'est
tenue jeudi a sagemenl volé a la quasi unanimilé
des membres présents les réselulions que lui pro-
posait le Conseil el qui comportent, comme
nous 'avons dit, la renoncialion & loute répar-
tition de dividende cetle année, el l'affeclalion &
l'amortissement du porteleuilie-titres de l'inlegra-
lité. des bénéfices de l'exervice ainsi gue le solde
reporté antérieurement, plus un prélevement de
66 millions & effectuer sur les réserves, ensemble
87 1/2 millions.

Des doléances nombreuses se sont fait entendre
néanmoins, el méme une cerlaine opposition s'est
manifestée & la suppression du dividende comme
il était & prévoir. Mais ‘les plaintes seules onl pu
g’élayer de raisons valables, de molils dont il
faut reconnaitré la justesse bien qu’'ils aient été
présenlés généralement avec oulrance et beau-
couT d’inexactitude dans les délails. L'actionnaire
de la' Société Générale n’est pas heurcux cette
année, ce n'est que Lrop évident, el'il est naturel
qu'il leclame. C'est naturel, el méme utile parce-

3113 la crainte du mécontentement populaire fut
e tout tempsun frein nécessaire a l'exubérance du




216

LE POUR ET LE CONTRE

2 Avril 1916

pouvoir. Etre privé de dividende en cette seconde
année de guerre o la vie renchérit et bien des
ressources font défaut, ¢’est une terrible épreuve ;
quelques actionnaires ont cru trés légitime de
vouloir s’y refuser en alléguant que ce n'est pas
en de pareilles circonstances qu’il faut faire des
amortissements, la premiére, I'unique nécessité en
ce moment, étant seulement, de.vivre.

- On ne saurait penser mieux et, sur le principe
que tout d’abord il faut vivre,le Conseil et I'una-
nimité de ’Assemblée étaient bien d’accord. Seu-
lement la vie individuelle des actionnaires n’est

pas la seule, ni méme la premicre, qu’il faille assu- .

rer: en Assemblée générale celle dont la conserva-
tion s'impose tout d’abord,c’est au contraire la vie
de la Société. Les actionnaires de la Société Géneé-
rale en particulier, peuvent d’autant moins se
désintéresser de leur deslinée sociale, que leurs
titres nominalifs, et non libérés, les exposeraient a
un appel de fonds si, apres avoir trop longtemps
souffert dans son prestige et son crédit, leur éta-
blissement venait un jour & péricliter. 1l s’est
trouvé dans I'assistance un chien de berger pour
appuyer sur cet avertissement ; I'’Assemblée comme
un troupeau, s'est {assée i sa voix.

‘Cependant les 87 millions d’amorlissements
effectués cette année doivent suffire, d’aprés les
estimations du Conseil, & assainir la situation
sociale : « Nolre réserve ordinaire, dit en effet le
rapport, se présentera tous amortissements opéreés,
ayec un chiffre encore appréciable de 50 millions
T04.855 fr. 58, et vous aurez ainsi, au prix d’un
sacrifice momentané commandé par la prudence,
assis sur une base forte et absolument saine, la
prospérité future de notre éfablissement. »

Le président, M. Guernaut, a confirmé en ter-
mes plus explicites encore celle déclaration en

récisant que le capilal est sauf et que les 50 mil-
I)ions de réserves qui s’y ajoutent donnent & I'ac-
tion une valeur intrinséque de 550 fr. Il en a
conclu qu'aucun appel de fonds n'est & préveir.

Le rapport du Conseil s'étend principalement
sur le travail accompli déja par la Société Géné-
rale dans le double but de réduire ses engage-
ments antéricurs et de sauvegarder l'avenir des
entreprises auxquelles elle s'est intéressée :

Notre actif autre que le portefeuille-effets (comptes
courants, avances garanties, reports, participations)
a diminué dans I’ensemble de 150 millions environ,
dont la contre-parlie se retrouve au passif dans une
réduction correspondante des exigibilités. Quant au
portefeuille-effets, la diminution de 16 millions ac-
cusée dans le bilan par rapport & année précédente
est loin de traduire l'effort considérable que nous
avons accompli pour réduire I'importance de nos
engagements. D'une part, en effet, des escomptes
nouveaux et des Bons de la Défense nationale sont
venus prendre dans nos comptes la place du papier
moratorié recouvré par nos soins, et d’autre part il
convient de mentionner qu'une.grande partie des
effets remis par nous & la Banque de France avant
Youverture des hostilités a été recouvre.

Le fait est que sur un. portefeunille effets morato-
tiés d’environ 1 milliard, il reste seulement & recou-
yrer enyiron 286 millions, dont 83 millions figurent
dans notre portefeuille, et le surplus 4 la Banque de
France avec I'endos de notre Société. Si 'en pbserve
qu'une grande partie des effets encore impayés ont
¢té souscrits par des débiteurs mobilisés ou origi-
naires de pays occupés par 'ennemi, on en concluera
forcément que la proportion des recouvrements est
trés importante et justifie pleineinement I'apprécia-
tion favorable que nous formulions & ce sujet dans
notre dernier rapport. :

En ce qui concerne les entreprises olt s’est in-
téressée (ia Société Générale et que la guerre a
surprises en geslation, elles ont évidemment subi
le contre-coup des événements actuels; mais la
Société consacre tous ses efforts & leur reléve-
ment et, des & présent, dit le rapport. il est pos-
sible de prévoir que ces efforts ne resteront pas
infructueux et que la plupart de ces entreprises
sont appelées & redevenir prospéres lorsque les
choses auront repris leur cours normal.

L’Assemblée de la Société Générale s’est tenue
cette année dans le nouvel immeuble que la So-
ciété a récemment édifié sur un vaste ferrain de
Iavenue Kléber, proche du Trocadéro. Elle a, en
effet, déménagé de la rue de Provenceet réparti
ses divers services entre ses trois nouveaux et
vastes immeubles du boulevard Haussmann, ol
sont le sitge social et 'agence centrale, de la rue
Réaumur, ou sont installés les services de la
Bourse et du Portefeuille et, enfin, de l’avenue
Kléber, oi ont été relégués les services dordre
purement intérieur, tels que la comptabilité, la
conservation des titres, la manipulation des cou-
pong, ete. Il ne reste plus qu'a faire argent du

vieil immeuble de la rue de Provence, ce qui
ne sera certainement pas difficile.

Les trois nouveaux immeubles de la Société
Générale sont extérieurement imposants; celui
du boulevard Haussmann est d'un grand style.

- Avenue Kléber la disposition intérieure semble

un peu étriquée. Le local ou. s’est tenue I'Assem-
blée est un boyau étroit et triste comme une galerie
d’atelier mécanique. Ce cadre convenait assez bien,
si 'on veut, & ’Assemblée d’'un exercice de priva-
tions et d’amortissements ; mais quand la Société
Générale pourra reprendre ses répartitions de
dividendes il nous semble que la joie de I'Assem-
blée s'épanouirait plus & laise dans le hall du
boulevard Haussmann ot les actionnaires pour-
raient, pendant audition des discours filandreux
ol les orateurs disent leur dge et racontent leurs
mésaventures personnelles, conlempler le plafond
lumineux ou un soleil fulgurant semble déja les
attendre en symbolisant d’avance leurs espérances.

.
Sociéte Centrale des Banques de Province.

Yoici, comparés & ceux de l'exercice précédent,
les comptes qui vont étre présentés & I’Assemblée
de la Sociéte Centrale des Banques de Province
convoquée pour le 7 avril :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915

Aclif. b
Actionnaires....Fr.
Calsse et banques. .
Bons du Trésor Fran-
cais & moins de

75.000.000 »
11.336.572 10

75.000.000 »
19.335.474 88

S/QIS S s s » 10.788.000 »
Bons du Trésor Fran-

cais & plus de

3 mois et Rente

D005 S5 ReG » 2.564.025 50
Portefeuille........ 10.437.782 21 10.618.99% 63
Banqguiers corres -

pondants débiteur* 660.241 02  3.427.562 39
Comptes divers dé-

biteursr ettty 2.171.285 42 7.560.740 61
Avances sur garan-

ties et reports....  5.091.831 07  4.190.070 40
Débiteurs par accep-

T Ve S Sa oo 15.583.065 95 13.425.000 »

Porlefeuille-titres ..  21.929.925 60  20.522.533 55
Actions Union Pro-
vinciale Immobi

liere (immeuble

soeialy) iR Tl 4,629.927 65 = 4.146.500 »

Participations finan-
cléressiiiiiiiG 4£.141.500 »  5.311.418 10

Comptes d'ordre et
diversi ol 553.427 09  1.163.912 29
Fr. 151.535.058 11 178.053.912 29

Passif.

Gapitalsiiion ) Fr. 100.000.000 » 100.000.000 »
Réserve légale ..... 304.179 02 304.149 02
Réserve extraordin® 7.500.000 » 7.500.000 »

Banquierscréditeurs ~ 8.254.260 05 15.081.412 49
Dépdits et divers
créditeurs :
........ 5.811.305 40
Vigia ksl
Acceptations et dis-
positions & payer.
Comptes d'ordre et

15.370.086 87 - 13.456.175 42

diyvers . ainating 1.374.805 24, 2,301.070 23
Report des exercices
précédents....... 990.265 95 590.265 95

Fr. 151.535.058 11 178.053 912 29

COMPTE DE' PROFITS ET PERTES

1914 1915
Bénéfices bruts .Fr. 2.875.495 »  2.797.616 66
Frais généraux..... 2.682.852 17  2.250.800 39
Bénéfices nels con- j
sacrés a 'amortis-
sement de divers /
postes de l'actif . .. 192.641 23 546.816 21

On voit que T'augmentation des bénéfices est
enfitrement due & la réduction des frais géné-
raux et qu’elle lui est méme un peu inférieure,
les produits ayant de leur coté légerement fléchi.
Mais le fait n’a rien que de naturel, la guerre
ayant sévi 'année derniere pendant lout le cours
de Pexercice, tandis qu'elle n’avait affecté en 1914
qu'une durée de cing mois. :

- I’intégralité des bénéfices a été, comme I'année
derniére, directement employée par Ie Conseil a
l'amortissement de l'actif, de sorte qu'il ne figure
toujours. au compte de Profits et Perles gum’un
ancien solde a nouveau de $90.000 fr. Le rapport
des Commissaires des comples orécise que cet

33.009.533 T8

amortissement a profité pour la totalité au porte-
feuille-titres qui est, comme on sait, le point fai-
ble de la situalion sociale.

Les chiffres du bilan démontrent que la Socicté
Centrale a su rendre, et méme au deld, & son role
essentiel d’institution syndicaliste des banquiers
de province, I'importance qu'il avait prise & P'épo-
que ou la Sociélé connut une splendeur éphé-
mere, c'est-d-dire avant 1914. Les comptes cou-
rants de ses adhérents banquiers passent celte
année de 8 & 15 millions tandis qu’ils n’avaient
qua peine dépassé 12 millions en 4913. 1l est
vrai que le régime de pléthore monélaire que peu
4 peu nous nous sommes fait depuis le com-
mencement de la guerre, et qui a son expres-
sion caractéristique dans le chiffré de 18 milliards
auquel vient d’élre portée la faculté d’émission
de la Banque de France, a pour résultat d'ac-
croitre partout le numéraire en réserve; de sorle
que, toutes proportions gardées, le chiffre de 15 mil-
lions au credit des adhérents banquiers de la So-
ciété Centrale ne parait pas })lus éleve au 31 dé-
cembre 1915 que celui de- 12 millions au 31 dé-
cembre 1913. On peut néanmoins estimer que le
terrain qui avait été perdu de ce coté en 1914 est
aujourd’hui regagne. Quant aux dépots du pu-
blic qui afteignent 39 millions tout pres, comme
ils n’étaient que de 14 millions en 1913, le pro-
grés de ce coté est indéniable. On le sentait, du
reste, s'annoncer déja I'année derniére il s’affirme
tout & fait cette année. Enfin c'est un progres
aussi, une ameélioration du moins, que la varia-
tion- qui s'observe en sens contraire au chapitre
des Acceplations. C'est, en effet, sous la forme
d’Acceplations que la Société Centrale avait du
faire des ouvertures de crédit, pour leur venir en
aide, & plusieurs des entreprises ol elle s'était
autrefois engagée avec une réelle témérité, en
sorte que ce chapitre est un peu le prolongement
du portefeuille-titres et, ainsi que lui, est un frait
des erreurs de jeunesse de la Société Centrale.
11 s’était élevé en 1913 jusqu’a 47 1/2 millions;
en deux ans il s’est réduit & 13 1/2 millions. Il
faut en féliciter la Société Centrale et souhaiter
qu’elle puisse encore se dégager de ce coté.

Il n’y a pas d’augmentation sensible au service
de I’escompte ; mais & bien considérer les choses,
c’est, de ce coté, un réel progrés que de présenter
cette année un portefeuille d’effets escomptés égal
a celui de 1914, car la matiére escomptable s’est
énormément raréfiée 'année dernidre. Le chiffre
de 10 1/2 millions est encore relativement hono-
rable pour une Sociélé qui n’avait pas dépassé
celui de 14 1/2 millions fin 1913. :

Du reste, les transactions commerciales se ré-
glant pour la plupart au comptant depuis le début

e la guerre, a défaut de pouvoir escompter 'des
effets, c’est sous forme d'avances que l'industrie
sollicite en ce moment le concours des banques.
La Société Centrale s'est pliée aux circonstances
et 'on voit ainsi g'enfler brusquement de plus de
5 millions son compte de Débileurs divers qui ne
dépassait guére 2 millions précédemment: le
rapport des commissaires nous confirme que ce
sont 1a des avances faites & des industries intéres-
sant, la Défense nationale.

Le gros compte de Dactif reste celui du Porte-
feuille-tilres auquel s’adjoint celui des:Parlicipa-
tions financiéres formant ensemble un bloc d’im-
mobilisations de 26 millions, car les Rentes fran-
caises et les Bons du Trésor sont inventoriés a
Part. Les Participations ont augmenté au cours de
‘année derniére de pres de 700.000 fr. par suite
d’affaires nouvelles auxquelles s'est intéressée la
Société Centrale et sur lesquelles le rapport du
Conseil nous renseignera probablement. Quantau
Portefeuille-titres, il s’est réduit au contraire de
861.000 fr. par des réalisations de titres et de
546.000 fr. {Jar voie de I'amortissement auquel
ont été employés intégralement les bénéfices de
I’exercice. ;

Ces 26 millions d'immobilisations constituent
la partie évidemment avariée de l'actif social, car
ils comprennent pour 42.600.000 fr. d’actions de
la Caisse Commerciale au prix cofitant qui fut le
l:rrix fort. Mais ils ont devant eux pres de 8 41/2 mil-
ions de réserves pour couvrir les pertes possibles.
C'est une marge sérieuse, d’autant qu’il a été déja
pratiqué des amortissements sur ces éléments sus-
Eecls de dépréciation plus ou moins définitive.

robablement faudra-t-il encore poursuivre ces -
amorlissements : de leur importance et de leur
urgence dépendra la reprise plus ou moins pro-
chaine des répartilions de ses dividendes pour la
Société Cenirale. Mais il faut se souyenir que,
d’aprés les déclarations {aites par le Conseil &
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I’Assemblée de I'année derniére, les réserves sont
considérées comme suffisantes pour couvrir toutes
les dépréciations possibles ; ainsi le capital social
doit étre intégralement sauf.

Banque Privée.

[’Assemblée de la Banque Privée est convoquée
pour le 45 avril. De méme que I'année’ derniere,
il ne lui sera proposé aucun dividende, le Conseil
poursuivant I'exécution de son programme d’as-
sainissement de la situation et d’amortissement
de In partie immobilisée de l'actif social. Les hé-
néfices restent d'ailleurs modestes, mais peu dif-
férents de ceux de l'année derniere, malgré les
charges grandissantes que la guerre a fail peser
en 1945 sur les douze mois de I'année, par exem-
ple pour les allocalions et secours au personnel
mobilisé, tandis qu'elle n'en avait grevé l'année
1914 que pendant les cing derniers mois.

Voici les comptes de fin d'exercice compares &
ceux de l'année précédente :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1914 1915
: . Actiy. : L= —
Espéces en caisse et
a la Bangue...Fr.  7.809.657 56  4.787.407 75

Bong de la Défense
nationale et Rente

francaise 5 0/0 .. .. » 9.835.747 25
Portefeuille : < Effets :

francgais et élran- ! :

gels it it 27.080.802 90  21.660.547 97
Coupons & epcaisser.  1.244.462 11 966.742 41
Correspondants, ban-

qUIBTS . & ouavis dave 16.468.741 36  7.522 478 09
Reportsss oo Sk et 1.285.499 43 775.263 35
Syndicats, participa-

tions, titres en sous-

cription. s i iis 22.048.527 12  21.996.539 76
Actions, obligations

et rentes....... .. 8.988.596 64  9.093.827 69
Avances sur titres... -1.268.619 62 1.233.425 70
Avancessurmarchan-

dises et sur garan-

tieg . shiidi sy ianis 19.698.842 1% 17.321.861 17
Comptes courants

clienteint ettt 51.625.707 88  46.833.410 67
Mobilier et agence-

ment, immeubles

et installations des

AQences....o..aas 800.000 » 3.683.674 17
Comptes d'ordre..... - 3.695.539 70 . 1.774.952 23

Total de l'actif. Fr. 162.914.997 06 147.485.818 21

Passif.
Capital ..... B Fr. '50.000.000 » 50.000.000 »
Réserve légale...... 530.289 46 530.289 46
Reéserve facultative.. 2.500.000 » ~ 2.500.000. »
Acceptations........ 88.742.295 36  19.631.581 25
Dépots et comptes
courants clients... 48.267.014 49 57.230.268 53
Dépots & échéance.. 3.934.140 20  3.243.590 20
Correspondants ban-
qUIETS. .oviseiinss 13.844.006 28  7.718.214 61
Comptes d'ordre.... . 1.769.923 02  1.802.443 94
Solde du dividende
1913 sur 50.000.000 » 1.250.000 »
Profits et pertes :
Report antérieur . . 424,800 45 2.077.428 25
Bénéfice de l'exer-
(o] (AR e 1.652.627 80  1.502.061 97

Total du passif.Fr. 162.914.997 06 147.485.818 21

. iLes travail de dégagement auquel la Banqgue
Privée consacre en ce moment tous ses efforts
commence & donner quelques résultats. Ils sont
particulierernent sensibles au compte Acceptations
qui représente toujours la nature d’opéralions les
plus aventurées engagées en faveur de la clientele
ou des correspondants. Le chiffre en a été réduit
de 38 & 19 millions, soit exactement de moitié
en cette seule année. De méme, les Comptes cou-
rants des clients et les Correspondants banquiers
ont leur solde considérablement réduit.

La Société n’est pas encore trés sensiblement
allégée de ses immobilisations proprement dites,
Syndicats, - Participations et - Portefeuille-titres :
I’ensemble n’en a diminué que de 4 million sur 23.
Le rapport des commissaires nous prévient que
les évuluations des ¢léments anciens de ce cha-
pitre, c’est-a-dire de ceux qui sont antérieurs & la
guerre, n'ont pas varié depuis l'année derniére,
c’est-a-dire gue ce sont toujours celles qui avaient
servi de base & I’établissement du bilan:de 1913 ;

ar conséquent, -elles ne tiennent-pas compte de
a dépréciation que leur a infligée la guerre. 1l y
aura sur celte portion de lactif un assez sérieux
amortissement a faive quand il* sera possible d’y
yoir clair et peut-étre fandra-il attendre le réta-
blissement de la paix pour apurer délinifivement
les c¢eritures. Cependant les commissaires des
comples expriment I'espoir que le; prochain bilan,

celui du 31 décembre 1916, pourra déja faire état
a peu pres exactement de la valeur réelle des titres
du portefeunille.

Pour cel amortissement et ’assainissement gé-
néral de son bilan, la Société dispose des ma nte-
nant d’une réserve de 2 1/2 millions et de béné-
fices reportés de 3 1/2 millions, soit ensemble
6 millions, non compris la réserve slatulaire de
530.000 fr. A ces 6 millions des maintenant dispo-
nibles s'ajouteront les bénéfices du présent exer—
cice.

La persévérance avec laquelle la Société travaille
a liquider el & réduire ses engagements anciens
ne I'empiche pas de poursuivre, dans la mesure
des moyens dont elle dispose, I'extension de ses
affaires el de sa clienléle ; c’est ainsi qu'on voit
ses Dépots en comptes courants s'élever de 48 a
57 millions.

Au point de vue de ses facilités de trésorerie, la
situalion de la Banque Privée s’améliore tout na-
turellement & mesure que ses immobilisations se
réduisent. Au 31 décembre 1915, ’ensemble de
ses disponibilités immédiates ou & terme s'éle-
VALEAY el s e o . Fro 104.645.1°2 81
alors que ses exigibilités de toute

89.802,805 29

nature n’excédaient pas . . .

Soit une différence de. . Fr. 14.842.367 22
en faveur des disponibilités et cela sans toucher
au Portefeuille-titres. :

Crédit Foncier de Buenos-Ayres.

Voici les comptes qui vont étre présentés a
I’Assemblée du Crédit Foncier de Buenos-Ayres
convoquée, comme nous l'avons dit; pour le
42 avril :

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Produits bruts de 'exercice....... Fr. '4.214.112 73
A déduire :
Frais généraux...... Fr. 313.776 »
Imp6ts sur obligations . 157.689 14
Intéréts sur obligations. 1.637.500 »
‘Frais et prélevements
diverse i nan 176.651 75
Amortissementdelanou-
velle installation &
Buenos-Ayres........ 100.450 75
; 2.446.067 64
Bénéfices nets.......Fr. 1.768.045 09

Répartition proposée :
Amortissement des Primes de rem-
i

boursement des obligations ..... Fr. 200.000 »
RéSenverlagalel vl ioviilavaling, 50.986 84
Affectations supplémentaires aux ré-
AL St T i o e 0 . 844 141 59
Dividende de 35 fr. aux actions....... 546.875 »
— de 2 fr. 60 aux parts....... . 26.041 66
Tantidmes du Conseil ......covvinannn 100.000 . »

Fr. 1.768.045 09

Le bilan de fin d’exercice se compare comme
suit au précédent :
BILAN AU 31 DECEMBRE -
1914 - 1915

Aclif. ot i
Actionnaires . ..... Fr. 4.687.500 > 4.687.500 »
Préts hypothecaires.. 39,959.201 95 39.591.942 55

Propriétés détenues

temporairement. ... » 685.288 60
Caisse el banques.... 3.077.528 51  3.899.215 92
Débiteurs divers..... 315.670 62 454,331 14

Mobilier, frais de cons-
titution, d’installa-
tion, différence de
change, etc.....«. 5 1 T

Prime sur obligations.  2.000.000 » 1.800.000 »

Fr, 50.099.902 08 51.118.485 21

Passif.

Gapitaliaa it s Fr. 12.500.000 » 12.500.000 »
Réserve légale....... 97.779 56 148.766 418

BSET VO N el late s 2.213.203 69  3.057.345 28
Obligations .....v.cues 32.750.000 » 32.750.000 »
Intéréts recus par an-

ficipationt i il » 317.010 50
Créanciers divers .... 594,553 34 331.961 30
Compte d’ordre et pro- .

visions diverses. ... 924.628 65 933.664 89

Bénefices & répartir.. 1.019.736 84  1.019.736 84
Fr. 50.099.902 08 51.118.485 21

La crise immobilitre a obligé le Conseil a
apporter la plus grande prudence & la tractation
des préts ; en conséquence, au lieu d’augmenter,
ils ont légerement diminué au cours du dernier
exercice. Cette méme crise a amené la défaillance
de quelques emprunteurs, et ainsi apparait pour
la premitre fois dans la situation sociale un
comple de «Propriélés détenues temporairement »,
¢est-d-dire acquises par suile d’expropriations et
destinées & &tre revendues. L'importance nen

est que de 685,000 fr. sur un chiffre de pres de
40 millions d’opérations hypothécaires. Le rap-
port des commissaires nous explique toutefois que

. ce chiffre était plus élevé, mais qu’il a été réduit

par un amortissement important qui a été direc-
tement passé par Profits et Pertes, et ils ajoutent
que la réalisation de ces immeubles ainsi amortis
pourra vraisemblement se faire, mal ré les cir-
constances défavorables, sans aucun mécompte.

Les Débiteurs divers, au nombre desquels figu-
rent les emprunteurs en retard pour le paiement
de leurs annuités, sont en légére augmentation
sur le chiffre correspondant de l'année précé-
dente, mais n’atteignent encore que la faible
somme de 454.000 {r., dont une partie est rela-
tive aux impots & recouvrer sur les dividendes
des actions et des parts.

La Scciété garde non employées des disponibi-
lités qui augmentent seulement au meyen des ré-
serves quelle constitue, et que les circonstances ne
lui permettent pas d’élever & un chifire bien im-
portant au moyen d’une nouvelle émission d’obli-
gations. Il ne lui reste, en conséquence, qu’un
peu moins de 4 millions disponibles pour ses
préts nouveaux; rien n'indique qu'elle doive se
héter de les employer ; mieux vaut attendre des
temps meilleurs.

Mais sa situation actuelle est par elle-méme
déja trés satisfaisante. Abstraction faite de ses
amortissements, elle réalise un bénéfice annuel
d’environ 1.900.000 fr., dont le dividende et les
tantiemes n’absorbent que 673.000 fr. environ ;
plus de 1.200.000 fr. vonl aux réserves el aux
amortissements. ;

Société Ardoisiére de 1’Anjou.

L’Assemblée de la Société Ardoisidre de 1'Anjou,
réunie le 20 mars, a approuvé les comples du der-
nier exercice, clos le 31 décembre 1913, qui se
solde par une perte de 182.294 fr. 72, contre un
bénéfice de 435.213 fr. 10 en 1914.

Cette Société a particulierement souffert de I’état
de guerre; elle n’a pu livrer que le tiers des.mar-
charlldises fabriquées et a. di- mettre le resie en
stock.

Yoici les principaux chapitres du bilan au 81 dé-
cembre 1915 rapprochés de ceux de I'exercice pré-
cedent :

31 décembre

1914 1915
Actif. - —
Immeubles....... Fr. 8.235.199 15 8.238.070 05
Immobilisations . .... 6.205.276 03 - 6.192.936 18
Réalisable & terme... 1.068.571 82  2.021.490 74
Disponible.. . w.. i 1.114.088 » 410.939 60
= Fr. 16.623.135 » 16.803.486 57
Passif.
Non exigible :
Capital actions..Fr. 8.000.000 » 8.000.000 »
Réserves légale et
AULTOR w5l vars sinris 1.181.902 12  1.205.945 T1
Provision pour ré-
glement de comp-
tes en suspens de-
puis la guerre.... » 200.000 »
Exigible & termes di-
VETS :
Obligationsencircu-
latiomcis ializus 4.873.500 » 4.787.000 »
Obigationsrembour-
BEES. . e e 1.126.500 » 1.213.000 =
Obligations sorties
et restant & rem-
voDONTSET oAty » 112.050 »
Créditleurs divers et
comptes d’ordre. . » 54'7.159 24
Exigiblert st Lt 513.415 13 274 569 18
Bénéfices reportés.... 492.604 65 706.057 10
Bénélices nets..... 55 435.213 19 »
T b i e A » 182.294 72

Fr. 16.623.135 » 16.863.486 57

Emploi des benéfices de 1914.

50/0 & la réserve légale............. Fr.
Provision pour réglement des comptes
débiteurs en suspens depuis la‘'guerre  200.000 »
Reporiarnouvean o iinini i 213.452 45

Fr. 435.213 10

On remarquera que l'actif réalisable atteint en
195 un total de 2.021.490 fr. 74, en augmentation
de 952.918 fr. 92 sur Pactif réalisable du précé-
dent exercice. Cela lient & la mise en stock, dont
nous avons parlé plus haut, d’une partie impor-
tante de produits fabriqués que la Sociélé a été
dans I'impossibilité de placer. Ce stock a été éva-
lué, dit le rapport, & un taux conventionnel &
peine égal au prix de revient et par conséguent

21.760 05

+ de beaucoup inférieur aux prix actuels et [uturs
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de ventes. Par contre, les disponibilités qui étaient
de 1.114.088 fr. en 1914 ne sont plus que de
410.989 fr. 60. .

La Sociélé a réduit son passif immeédiatement
exigible de 513.415 [r. 13 & 274.560 [r. 18, soil de
238.845 fr, 95, mais le passif exigible & termes
divers, qui ne comprenait en 1914 que les obliga-
tions en circulation et les obligations remboursées,
s’est augmenté des obligalions sorties restant &

“rembourser et de divers crédileurs, ce qui aug-
menle les exigibilités en 1915 de 420.000 fr.

Malgré ce resserrement de la trésorerie qui est
la conséquence méme de la guerre, la vitalité de
la Sociélé reste intacte. Le rapport du Conseil
estime que le déficit de Dexercice 1915 est gran-
dement compensé, pour le présent et avenir, par
'existence d'un important stock de produits fabri-
qués avec lequel la Sociélé pourra, des que les
affaires reprendront, fournir rapidement les de-
mandes de la clientéle.

Bociéte Lorraine Disétrich.

I’Assemblée de la Sociélé Lorraine des Anciens
Etab'issements de Diétrich et Ci¢ de Lunéville,
g'est réunie le 30 mars. Aucun dividende ne lui
a 6lé propost pour l'exercice 1915, pas plus que
pour 'exercice 1914. ;

Voici les comples qui lui seront présenteés, arré-
tés au 30 seplembre 1915,  Nous juxtaposons ces
comples & ceux du précédent exercice :

BILAN AU 30 SEPTEMBRE

g 1914 1915
Actif. o= e
Usines Lunéville et Ar-

genteuil, constructions,

Neui ly, agences, etc.. 13.158.480 14.991.110 70
Caisse, banque, effels &

PEOBVOITI il s% v vigs 742.297 ¢ 1.339.025 14
Portefeuille 2.630.234 2.814.734 15
Approvisionnements :

Autos, Wagons.,...... 3.332.599 ~ 3.771.886 55
Travaux en cours,....... 6.703.073 5.597.604 58
Stock et pidces détachées. 1.784.825  1.821.970 38
Voitures & la vente... .. 234,459 396.088 01
Débiteurs divers........ 4.834.700 3.927.485 13

Fr. 33.425.676 34.659.955 24

Passir.
Capital-actions. ...... Fr. 13.250.000 13.250.000 »
Obligations, .cvieevuses. 5,675.000 5.316.000 »
Bons seplennaux 50/0., ~2.000.000 2.000 000 »
Réserve slatutaire......, 528.967 528.967 44
Réserve spéciale et amor-
ti8SEMEentS. . covassvass 4.336 702 4.336.701 91
Effets & payer...coeesre: . 187.195 12.498 63
Coupons 4 payer........ 270,494 265.931 66
Obligations i rembourser » 383.000 »
Créditeurs divers :
Avances sur travaux... 2.131.653 1.009.427 50
Fournisseurs et divers.  2.446.153  2.929.161 88
Profits el pertes :
Report de 1’exercice
procedent, oo 139.831  2.509.512 35
Resullats d’exploitation
de T'exercice. .. v +: 2.459.681 2.028.703 18

TPr. 33.425.676 34.659.955 24

. Les résultats de l'exercice précédent 1913-14
s'élaient soldés parun bénélice net de 2.459.681 fr.
En raison des circonslances, le Conseil avait de-
¢idé de ne pas répartir de dividende el de reporter
puremeit el simplement a nouveau le bénélice de
cet exercice. Le dernier exercice 1914-15 se solde
par uu heénélice net de 2.028,703 fr. 78, de sorle
guen ajoutant le solde reporté des bénéfices pro-
venanl des exercices anlérieurs, le hénéfice dispo-
nible s'¢léve & 4.628.216 fr. 13.

Sur celte somme, le Conseil, en vue des répa-
rations & entreprendre & I'usine de Lunéville, qui
a souflert du hombardement. proposera de doter
les fonds de prévoyance de 2:869.916 fr. 17 — la
réserve sptéc ale el amortissements passera ainsi
de 4.336.701 fr. 91 & 6.766.743 (r. 51 el il sera
créé une nouvelle provision pour amorlissements
g'élevant A 439.874 fr. B7. — Il reslera ainsi un
solde de bénélices de 1.758.299 fr. 96, lequel a été
reportc & nouyeau.

Malzré une légére augmentation des immohili-
sations — 4.800.000 fr. — la situation financiere
est satisfaisante. Abstraction ‘aile du porlefeuille-
titres, lactif disponible et réalisable se monte &
16.854.000 [r., contre un passif exigible de 4 mil-
lions 648.000 {r. seulement.

Les perspeclives pour l'exercice courant sont
favorables. Les dommages causés par l'invasion
sonl estimés & 900.000 f[r., dont la Compagnie
parail devoir étre complétement indemnisce,
L'ennemi n’a emporlé aucune machine. L'activité
des usines s'est accrue du fait de 'exécution des
commandes pour la défense nalionale.

NMouvelles et Informations

BILAN DE LA BANJQUE DE FRANCE
Voici. réduit & ses chapitres essentiels, le bilan de
la Banque de France au 30 mars compars a celui du
23 mars :

ACTIF
Encaisse-or....... Fr. 5.005.299.297 — 5.032.483
Encaisse-argent. .... 361.415.739 — 1.546.492
Disponibilites etavoir
aillétranger.s .. oo, 746.784.844 — 22,267.631

Porteteuille.........
Elfels proroges....,..
Avancessur titres.,..
Avances permanentes

304.786.631 - 28.404.031
1 673149171 — 16.133.341
1.240.434.450 4 8.267.199

ARtk R ; 200.000.000 ° »
Avances nouvelles a

[ O e A T 6.700.000.000 —+-200.000.000
Bons du Trésor fran-

cais escomptes pour

avances de I’Etat &

des Gouvernements

BLrangers «uievseens 870,000,000 + 25.000.000

PASSIF

Billets en circul.. Fr. 14.952,116.100 --104,962.085
Compte courantdu

U S DA 79.185.732 - 53.182.839
Comples courants par-

ticulierapiistian ey 2.043.241.993 - 37.061.774
Bénclices bruts des es-

comples el intéréts

diversde lasemaine > 2.688.814

La Banque aavancé 225 milliims, dont 200 millions
4 des Gouvernemeunls étrangers, mais le Trésor ayant
verse 53 millions & son cum})w courant, en vue de la
proximité du coupou de la Rente 3 0/0, les services
publics et leshesoins de la defense ont, en délini-
tive, réclamé un déboursé de 172 millious.

Pour la premiére lois depuis longiemps, le porte-
feuille et les avances sont en augmentation de 16 mil-
lions, mais les Particuliers ayant verse 37 millions,
{! a 6té remboursé & la Banque une somme de 21 mil-
ions.

Pour faire face & ces 151 millions de sorties, la
Banque a pris 6 1/2 millions dans son encaisse,
99 millions dans son actif & l'étranger et émis 104
millions de billets.

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porte- Rapporlt

: feuille, de la

or avances réserve

monnayé et aux

el Cireu- effets engage-

Dates lingots lalion Dépbts publics Reserve menls

1944 en mille livres st. en 0/0

gaout... 27.622 36.105  068.249 761393 9.967 20 40
1916

5 janvier. 50.103 35.195 163.993 147.588 B8%.338 20 04

AT 51.301 34.338 157.620 140,200 35.413 22 46
P B1.163 33.910 160.257 142.564 35.708 2221
98 = 52.22% 33.840 163.836 145.043 35.845 22 50

9 février. 52.688 34.199 153.820 137.979 306.939 23 50

9 - — B4.280 32.860 163.129  141.370 39.864 24 43
16—  D4.820 32.506 150.6i0 127.0992 40.704 27 01
23— “BA.UBT 32.108 149.014 126.175 40.920 2T 46

qer mars. . 56,110 33,307 152.650 129.582 41.258 27 (2

§ — 5H0.073 33.10% 149.210 126,019 41.42% 27 75
4y — - 53.128 132.012 147.670 125.272 40.666 27 50
22 (g

55.970 32.704 146.342 123.113 41.516 28 36

RECETTES DES CHEMINS DE FER ESPAGNOLS

Racelles brutes Difiérence
depuis
Te 4° janvier

Nord de I’Espagne. .au 16 mars 3‘-2.‘2-’1::67!;+3 58§71‘I

par
rapport & 49435

Madrid Saragosse..... 29 fév.. 22.995.9574-3.631.815
ANAALIS Ay 20 mars 7.140.498--1.196.000
Madrid-Cacérés....... 10 — 1.047.271-{- 64.785
Plasencia-Astorga (suest) 10 — 755,732 97,617

COTE DES CHANGES
A Paris. — Londres, 28,48 ./. ; New- York,
5,971/2; Suisse, 114 1/2; Ilalie, 91 ./.; Hollande, 2,55
./.; Bspagne, 577 ./.; Rouble, 1 871/2.
A Londres. — Paris, 28,4 ./. ; Amsterdam, 11,18;
Lisboune, 34 1/2; Madrid, 24,77; llalie, 32,.. ./.;
Petrograd, 152 1/8; Slockholm, 16.53.

A New-York. — QCable transfert: sur Londres,-

4,77 . '..Change sur Berlin, 72 1,8 pour 4 marks.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 53 0/0

Madrid. — Paris, 86.50.

Rio de Janeiro.— Change sur Londres 11 3/4d.

' COURS DES METAUX

A Londres, — Cuivrea 3 mois111 ./.; Etain &
3mois, 195 .,.; Plomb, comptant 35 ./. ; Zinc, comp-
tant Y0 ./. ; Argent métal, 29 ./. l'once.

PRIX DES. MARCHANDISES

. - Blé, — A Paris, .
fin mai.
Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc, — A Paris, .,; raffiné ....

+ 8 ..., A Chicago: 1.14 1/2

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, ¢répa
S'gheanly8d. ; Para; 3 sh, o1 (7é di

Cafe. — Le Havre, 70.50 mai,

Naphte Russe. — 53 kopecks le poud.

e R —————

Coupons
A L'ECHEANCE DE MARS 1916

Deduire Uumpdt de 5 0/0 des valeurs margudes, d'un
astérisque (*).
CiNQUIEME LISTE

Eehbanes Nominatil Porteur
Assurances :

2015 0 6lnsInE, TaCt, i s s 100 » » »

20 La Mélusine-Prévoy., réas., act... 30 » ».

20 La Prévoyance, muaritimes, act.... 100 » > 2

Bangues et Sociélés de erédit :
15 Banque de Crédit Hypothecaire et
Agricole de Bahia :

(Oplieed davnil i Sii vt » » 12 3925
— o, 4 d'octobre,. i > a5 12.80
15"Banque Fonciére de Bessarabie-
Taririt e Aot il e e i o au cours 37 r.
21 Bunque de la Martinique, act..... 12 » » =»
27 Banque de la Réunion, act........ 12 61 » »
15 Crédit Foncier d’'Orient, obl. 4 1/2,
c. D deseptembre; i, vevsiva 10 80 10 19
25 Crédit Lyonnais, act,, ¢. 40....... 12 » 10 05
Charbonnages, Houilleres, Forges,
Mines :
15 Brasier (Autos), act., . 3......... 7T 68 7 43
23*Butle and Super. Copper, act.,, ¢. 8 auce* 10d. 7
23*Chino Copper, act., €. 12.......... auce 1d.25
47 Lonely Reef, act,, e. 14,00 avis alie:9p.
31 Malivet et Blin, obl. 41/2,¢.13... 5 6 5 65

23" Ray Consolidated, act., ¢. 9....,.. au ¢ 50 cents

31*Shamwa Mines, acl, €. 8vvoiin s aucr 1 sh, 2-9625
20*Tekka (Mines d’Etain de) :
I e A e R 14Fa5 = 078
Parts de fond., ¢, G.....,000s Vo 2072070 18790

23 Utah Copper, act., c. 31.....,..,. anc™ 2d,3476
Emprunts de Villes :

15*Saragusse, obl. 1905, ¢. de janv...
— obl. 1908, ¢, de janv. ..

Fonds d’Elats éfrangers :

en peset. au ¢

20*Amazone 5 0/0, c. 17 et I8 av, tit., chaque 12 50
17*Santa-Fé, obl. 5 0701910, ¢. 12.... » » 12 50
317 Suisse, obl. 3 1/2 1910 Féder. 1%¢s.,
(o R S e R o i et ¢t suisse 8 1o
Transports par terre el par eaw :
1 Bateaux. & Vapeur de la Seyne,
ACL, e DA e e Wi SR e s | e
20 Chargeurs Francais (Plisson), act.,
R R E T R e e e o 24 » 9810
1 Tramways Suburbains, obl. 4 0/0. 10 » 9 40

1 Wagons-Foudres de Montpellier,
i PAr e S e e e (et R 12 50 > ¥

Valeurs diverses :

15 Brasserie de la Cométe, act., c. 16. 24 » 22 20
15 Chéneaux et Tuyaux en fonte, act.,
el AN A2 Al L e e les2cp. 13 85
15 Colonisation (Cie Orient.), obl., .6 » » 11 181
4 Docks de I’Ouest, acte, €. Tevvravean 8 64 818
1 o partR CHON R 19 62 18 81
31 Electricité Lorraine, obl., ¢. 11.,. 10 » = 989
28 Electrique de laLoire et du Centre,
Aot R R R e 14 40 12 32
15 Etablissem'* Nerson ainé, act.,¢. 5. » » 25
1 Etabliss. Therm. du Mont-Dore :
OB er 20518 A el B85
— 41/2,¢.5 10' 05
15 Filature Lyon. de Schappe-Villard,
e b BT o | R AT e 2 10 80 10 10
31 Filature de Schappe & Lyon, obl.
B0 028 e i BT
1 Forces Motrices du Lignon et Loire,
(o] 0] S R SRR TR » » 4130
10 Franco-Wyoming, act. préf., ¢. ..  » » T 85
10 — act. ond.; ci 2., 8 2 1 50
1 Galeries Parisiennes, obl.... ... 420 11725
15 Hélice Intégrale (Chauviére), act.,
e G r ol ) > » 5>
4 Hotel du Quai d'Orsay, act.,...... 100 » » »
16 Immobiliere de la Rue Blanche,
i ] (e e A SRR O el T Yk L pe
6 Le Petit Parisien, act, et parts,
G0 s T e R 17 28 16 912
15 Ocres de France, act., ¢. 24......, 920 816
31 Pécheries & Yapeur, obl, hyp. 1901,
GALR20 N Lt » » '25 »
15 Produits Chimiques de 1’Ouest, obl.
N D A S e e b » » 12 50
16 Prowodnick (Fabr. Russo-Frang. de
Caoutchouc), act., ¢ 8.c...vuis » » - 18 564
1 Rue de la Bourse & Lyon, act..... 19 20 . 17 94
1 Tonnelleries Lorraines, obl. 41/2. 11 25 11 25
45 Transports de Force (Soe. Mérid.),
obli e AT IR, A ST 12 '»: 111,30
1 Usine Hydro-Electriq. du Castelet,
obl; o Bk L g ST » 2 12 50
1 Usine de Rioupéroux, obl. 41/2,
R e e LA (VD 4

r
b
¥
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Relevé

Fonps p’ETATS FRANgArs.
SEOZ0OF s, eI i s s e d e e
3 0/0 Aniortissali svevnne LA

\/' U B3 o & T e S
11 :

Olllga! Cheminsde fer de lHaL AL A

an_mms FRANGAISES : ‘ACTIONS.

BANAUE (e HEANCA. Vi s suvsonsessnasansnus
Banoue de | Alpérie. i

Banque de Paris el dos Pays Has
Con pagmie Algérienne . ..,....
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CAbles Télégraphiques..y.vaes % ADAIN — ‘obl. 2472, .00, 305 .. Cenlralr’acmc.so/o,................................. 425 4.
Edison,act. ..oveveaineianeans « 535 .. | orléans, obl. 4 0/0....... 415 .. | Chicago Milvaukee 4 0/0.....cesecsssssraraseeesovenes + 419 o0
e parldefondat. 175 .. — obl.30/0...... g 370, .. Lombards 3 0/0 anc..... 172,04
Eclairage Electrique. .., 134 50 — Obl.3 0/0 18Bh......c0 356 .. | — .. sérieX....... 170 59
Eclairage eLFOTCE. ..uvvrveiarsnses SRR = 011;1]' 21/2 ("i/o ‘ds%“'"t"i """" 529 .. | New-York-New-Haven........... 41750
Loire el Cenlre (Cie Electrique) ... .. ol b? g 3/0/0 rpnc Centrali885 . .. ~  372.. | Nord de I'Espagne 3 0/0 47 série, 334 ..
Electricilé de PAris, parts . ..cvesvvssesnsas e O S e 36.3 i:"] e — o géri 303 T
—  obl. 3 0/0 nouvelles. 361 50 LASOLIERSh e DAL G
Energie Electrique du Liltoral \1éd1telmnéen. B N G 327 7. — —_— A B6TiCurvaraine e E A e
Est- Lumlgre.........:.....:._................ Ouest-Algérien, obl. 3 0/0.. 338 .. —_ — sesérie,.,, 340 ..
Compagnie Générale d’Electricité. .. .. sud de la France, obl. 3 0/0. ... .. | Barcelone priorité3 0/0...v.... 382 50
Havraised’Energie Electrique, jouiss.. Chemins de fer de I'Tndo-Chine el du Yunnan, obl, 3 0/0 313 ., | Asturies 4 hypothéque, 383 oo
- - capital. Banque AYpothéc, Franco-ATgentine 4 0/0....ovuvvovess  1osu —  2* hypotheéque.. 318 .,
Secteur de la Place Clichy............ . des esem qs i 350 .. | -Pennsylvania 3 3/4.0/0....cvsenannss 485 ..
Forces Motrices du RhOne, parts .....ecevenenses e e, — e 425 ., |. Portugais 3 0/0 1°= rang rev. fixe..i... 281 ..
Travaux d'Eclairage et de FOICe «veuesnseessss wee . 435 .. | Crédit Foncier Argentin % 0/0... 343 .. — 80/0°2° TADZ TEV. VAl vstoaswassess T
LeTriphasé......... .. .. | CréditFoncier du Brésil 5 0/0.. 385 .. Riazan 00ralsk 4 0/0 1003+ .essaes 84Ti5a s
Eclairage, Chauffage, Force Motrice. . 1;,0 i3 Crédit Foncier de BuNOS-AYIeS5 0/0.sussesnssesnasnse 4% oo — A 4/2 0/0 1908.,. 435 o4
GAZBLEALX . vuvnssussnronannobuasasessnsonansnssonse sus s | Crédit-Foncier Colonial, obl, deisonIr. . uisissrasioes - 285 o, | MOSCOU-VOYONBEE +s ' tsinnsrassnsearee 349 ..
Cte Centrale d’Eclairage par le Gaz (Lebon et Gi#),vsvesy  asns oo | MEAOC30/0,.psrpasraverrsssrsnarianssnnnssesnssnnven aus oo b BOSCOU-Windau-Rybinsk, Obls 4 0/0ssveesevsessssneans -~ 047 ‘4o
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Nord-Donetz & 1/% 0/0..casssssnavivsssnenarrovanacss
Volga-Bougoulma 4 4/20/0.....
Sud-Est 4 1/2 1008.....
Rord-Esl de I'Oural 4 1/2......
Gusst-On Rl Vi
Allal 4472, .. y
Binbranchemenls de Ch. de fer 4 4/2 41013 coevessvesens
MerNofre 4.1/2 00,4918 o 8o iiiiiiisiasisanrevesean
Semiretehinsk & 172 1043% . oo covvuen

ODbL. Réunies des Ch. de [, RUSSES 4 4/2 0/0uvesresracsen
Sainl-Louis nne San Francisco & 1 2 0/Dcsssvassan

443 15 ]
899 s

W oas

400 o4
398 ..
390 ..
308 ..
3% ..
378 ..
85 80

. Banque HypoLhécaire de Suéde 4 0/0 1870...
[#Foncier; Egypuen 8ia/8 L . civessrassssiss

842 50
30 ..
505 ..
480 .
Jle
340 ..
415 ..
486 ..

Saraonsse 3 0/0 3° hypoth3que..esssesreseeraivesnesnse
Smyrne-Cassaba 4 0/0 1895......
LA RA DK Ol By A 0705 s sloas is's e /o s obie sre s v ae 4 aTmiale
Banque Industrielle du Japon 5 0/0......

Foncier Egyptien 830/0 ..
450/0.00uva
Crédit Foncier Franco-Canadien s 0/0...essasases
Ciedil Foneler el Agricole de Minas Geraes 5 0/0.
Crédit Foncier de Santa-Fé& 5 0/0 . .uessssenscnss

Alpes Bernoises 4 0/0 17 hYDPOLDAGUC. s s e s sosrersassssn
Brogil Railway 4 4/2:. coeinsarinsaassossases .e
Caceres Madrid &), revenu var., 500 fTv.u.e... o
POTLURAIS & 0/ 0 AR TARE. v aaniistins seisobbnbvnammedses

= 2¢ rang..
Badajoz 5.0/0....c0000as
TAHTIS B 0/0 0T 1043 .0 s Sandividinsavessvine
Cte Madriléne du GAzZ 4 0/0 cssvessssoenssases
Gaz et Eanx de Tunis 4 0/0..cseuss
Uripes de Briansk 4 1/2 0/0..

sessamsraasanassisseereen

Industrie Houillere de la Russie Méridionale 4 0/8.......

LLL R
155 .,
400 ..

v 96 .. ose o,
Selonique-Constantinople 8 0/0 v eevasesesasosssssnsas  ara as —_— — 4 1/2.. o ay ) ~POTLABIPATAISIN/0 - i b e S [6h¢es
8aragosse 8 0/0 17 hypothaque «esuesesssssssssssasssss 340 .. | CréditFoncier de Stockholm 40/0. cssevecosareves 422 0. | Sucreries’Egyple (obl. var. 400 ff)...ussesasas 85358
— 5 0/02°hypOtheque. . seeeresreenncnssannnna 040 oo | AKKEIMAN 4 4/2 1913 csuasioresesnasssonnanssovannasa  avn as — Obl Y pOLhE 37 0/05 e iewsnssisnnsioati OU0 35
? Samedi " Lundi  Mardi Mercreay Jeudi Vendredi

MARCHE EN BAN QUE 25 mars 27 mars 28 mars 2y mars 30 Mars 34 mars

Samedi Lundi  Mardi Mercredi Jeudi Vendredi ’ . = = — = ]

93 mars 27 mars 28 mars 29 mars 30 mars 3{ mars Enight’s (witwatersrand Geld Mining)..es eve so  eue se L e P e et

: o o e o e Lena Goldfields, eoup. 25...cvseeesnsseea 4420 - o, o 4526 . 4525 4T Bt

Bakou (Naphte), estamp, o1t Non. «vseeesre 1200 o0 4300000 wvv oo 1300 o0 1205 .0 wens ae Lianosofiifils; estamip ouinonsss el cvsasnt 2000 5o dTire iyt o elle i RN il
Ba'ia-Karaidin......cooveeenes e LR e S ae L s s i L Tl B Pl Maldemordmalre coup. 5.. B e N Oy e T o b P S s
Brakpan Mines, coup. 10...... 1020, weeewenoe 0L 10LL. Ll e — — " coup.25.., e BT L L S e B UL e 2 i
Bulle and F”i““'im'----....... essnaeses see am R ] sve ab 582 .. 583 .. LR R —_— AN itas e g AL 133 5 sss s P ses e ses 4w ass e
Camp Bird ordin., ¢. 95....... s o5 S Vv e . e —  privilég., c. 25, g s A RS T T T i il e s
- préfér. 7.0/0 cumul,, €. 23evess  or o o weae 1ETD wl a0 s ae e Maltzofriimites dieadintishn b o Ul ERSRRT R OR S Il Tl et el e
Caoutchoucs (Soc. Financiére)...eeaseers 100500 100 oo 90«0 98,0 09 .. weves | ModderfOnlein B, cOUD. Buresnnrnsenarneee 168 ws wei i caii ABT ae wie ve aes us
Cape COpper, COUP. 10, uuuernssneevenen o oo 0T o s B0 MO0 L. ., s COUD. 25¢1enenenssenernees 166 .. 16550 16550 166 .. 466 iv  4ey ae
S AR p Ak iy B T DTN 0R S 00 s Montecatlni (Mileside)iiis daests ins e MO o CRRINLS Sedncn 420600 19150 - 0 s
caucase (Indle el Metal), unitds...ooeenre 200 e b BT L wes we Ceesae e e | MOUNLEOL, COUP. 95 1uiuanninininiines 105 .. 10750 406 .. 102.. 109 .. ... o
Chartered, COUP. 25uuvmacnnsosbonnaneerns o oo aoay  H4T6 1475 15 .. ws e Pena Copper, eoup. 25....... 9% 20 . 2650 2625 2650 « 4. us
Cliemins OLomans, oblieciasasonsesanass 0o an aae as  aiene tesse s oss wee se Platine (Cie Indls du), unités....,.... NSRS et SR AR A L el R B
CBIN0 COPPET; €. B: snvnsssasiromriiavines 833 oo o comaar 830 40 1834 e w833 b - ol iad Randfontein, conp: 25 «veiviivieecassroee  os s A 2R CREnad 2 .. ails s
— CRCEER s e e 2 R R TR LU TR PO Rand Mines, coup. 5... 1075057407 50108 s v DD g Rasrs

City Deep, COUP- 2544 carasrisss eeseee 103 .0 10450 105 .. 105 ... 106 .. eess —  coup. 25.. a0 250 02 e T s e 0250 S S
€C1owD Mines, COUP. 10.sssrassrsorsscass oo oo ase wb Lo we e o oas s wn Ray Consolidated.... R T AT L s iy i |1 i S YA ) Dy AG Sl e i v o
—_ COUP. 25 vaunene s wn Theres ve ws roae celee ar s Robinson Deep, coup. ey SEan atas ve a e v aa e

De Beers ord., COUD, 40 cavannrsocanss P e L K ard Vb e b L eAh T ot e S Robinson Gold, coup: 5.. e 33 75 AN BRITONE S e
- COUP. Bvusensrsinanosanss. S0 oo 308 .4 307 .o 308 .. 307 .. .u., Rose Deep, coup. 10:e..4. oy T A SR Gly i . ue

= - 3B e e e G B e Al e e S R A e San Miguel Copper MineS........vvvveense 27 os e e Vies beitos v e

-— prélérence . ... .. Se b U BB e S SR S AT O 38D S U Shansi (Pekin Syndicale), coup. $.....vee  +u s. S Ll AT e Fa e
Eastern International lmbbﬁr % A ) S R oo’ 26 60 e — - COUDP: 25, ians 17 50 S S0 B Vs A
East Rand, Unilés. ..ooeivronses bR e e 30 .. aae e e esiiee Bimmer anddack g s e (e el ve sa ae ea
— COUD: Biivwiviinn s edvanyeoas e itaisims 28 50 98 25 28 50 28 50 iy Bpassky COpPer NI Es s e iee . we iva S S5 St aa s we P

! coup. 25. 26 50 26 50 e 2650 - 26 50 e — coupsl et 0t it b ., Gt tales I ey ‘e as
Estrellas, unités....... AO8 s AR 60 A28 B0 S e e e — €OUp. 25.00000n (e e Gy s b6 .. 5650 .0 es
Ferreira Deep, COUP. 25.vvuevsarnaseesess 43 50 47 .o BE B0t alh e ve e Sples Petroleum, COUD. 25.veuvusrnvaneass 21 ., 21 25 IS 91 .. 2025 .. .o
Geldenhuis Deep, UNILES.evvaessrernnsase oo s S50k g HEEAs va gk T Tharsis: NnIE et T L1 [ e PR (L T
- COUPL Bivanaivviods R e e o —  coup. 5 etd0.. S T o e (L 10050 160 .. seene

= Ciiial the whi e ske st L st e et | S T O R ICOR DA Oh s e 080 .. 1079 .. 1074 .. 1069 .. 1068 .. o.eow
Golden HOTEEShOB v vvrsnavans ae o ¢ e Shies i T R S DTS st e s e Al 080 079 L 10TE L L1069 1068 L e e
Goldfields, unités e ee ee .é . ég i 38 e avae Tmnsvaall_\consoé..é.........‘,., SR T e eaian 217 Wiies corve ceida
— 38 23 rad i 38 .. a8 .. g B Tuhes et Forges de Sosnowice.,. ee e ] sos sews e sesise diimanise
Hartmann, COuP. B ..vusareens Gy e Ty (U S S T Rt L B el (T Utah COPPET, COUP. 25 ¢ ceverarerrnrananss 490 o0 492 .. 484 .. 486 50 493 vh  wee s
-Volga privilégiées, unilés S B 55 50 59 75 990 5525 ey Village Deep...ivevveosvse Crreraesnnenns 4e Es e oae o e i aeoee LR
}]Eaa;:l:f?lliﬂﬂlbq R e S e e e se eeiiva Cerd O SR Village Main Reef, coup. 25,0 0eterarenanea  se oen 25 50 v e 25 :;) 1-“ :El ve se
J0hannesburg. ceveeesensnas S Vet T NE LSTAR o iy slieh Vinsel Spiritueux (Soc. Hellén.), unités,., 165... 165 .. 164 50 166 50 L 90 . e
Kleinfontein, s vonsnsseviaivanintnaeses = iae o5 & o er 4a  wee wa odlee e e Wagons de SL-Pélersbourg, Unilés.. .oeseee 190 . 194 00 195 .. 193.. 192.. .oee
Gours Soie artificielle d'Tzieux, PAMS .o iviivisisarsonsratonse s r;ieﬁl!eh&:ﬂgltagne(?.mcde!a)1/10..................... 690 ..

ela Soie de Tubi IVIEZIEB. it atusnavasatoosnnnnss D RANCHACR. s cucaesissanitonsaiotrassessannsnasaosss e e

Fonps p'EtaTs, ProviNces, VILLES se?'naine Aﬁlumoblleszl‘;’r:g?url.l?gt‘f A e R La Lucette (Sac. Nouv. des Mines de). seeao
230 Automobiles Delahaye 0rd. vvsve.ssssnnssvnns ves ss | LasDos Bslrellas, jouissance, un. ... 126 50

Amazone 5 0/0 1908 ... ..
Argentin 5 0/0 1903 INLErIeUT vevuviivveasransreainasee
Argentin 6 0/0 Cédules Hypoth. coup. 500....c0veveeen

R R T R R R RO )

—_ —_— COUP. 1,000 cavnanesnes
Brésil 5'0/0 1895, COUP. 1004 iusvamasersarasaasrssnnse
a coup. 100 jOUiSSANCE COUTANLE. savssas

~— 50/04003. COUD. 100.sveacsarnnnn
— 4 0/0 Rescision, coup. 20....ccuvuu.n

—_ —_ coup. Eo.jomssance courante....
Buenos-Ayres 8 0/0 Int. Cons., cOUP, 1000.esvanssssasss
= 6 0/0 Inl. ObrasLa Plata, . i s v iivaven

Colombie 5 0/0 OF 1006 (SAVADE) .y sussarssnararsassasss

B 0/0 O AT R it s san s s
Cuba 5 0/0 0r 4004, coup 500.....
Dominicain 5 0/0 O 1808, COUP. 100.. ccossessasssnnnn
Tallen 8Et/2 0/0 MeLi. o ussiicaassasensnsosvanesii
Maranhao 5 0/0 OF 1940, v cvsvanes s

nenerese

sesvenn esvessnave

Mexicain 5 0/0Int, COUP. 400/ iasrsssnnness
3.0 /0-HESTCOUD. 1000 vivens draves
Para 5 0/0 or, cp. 20.... e
Pernambuco 5 0/0 OT 1909.. ‘e
Roumain 5 0/01063...
Russe 3,80 0/0 (Crédit Foneier Muluel), UR.,.
San Juan Ext. 5 0/04900.. 1 euvsvavavaainas
Veneziela 3 0/0 Int..

— 3 0/0 1905 Detle Dlplomalique caup 90l
Bahia (Villede) 5 0/0 1042, ¢ueeuveennaners
Copenhague 3 4/2 1902..c.00nes
Christiania 3 0/0 1897...

teveanens

srens

Petrograd 4 1/2 0/0 1902. .
Potropradibio 04008, v o it oveaiinesavs s aissises
BLOCR oI A 070 D08 L .t anssns ornnsbesndevsnesras
—_ 1900 RdINAra oo tvi e e sliapvah oyt duss
NArsOvIB R A /200l i saaive tesasavaraniaas
Credit Foneier ERYPLONn 8 0/0 NC. .. .vvreathannnearens
M= 400.001 8800.0000+ev0usesrares

VALEURS DIVERSES (Actions)

Crédit Foncier Argentin, partS..veecesecesesssssenrsaes
Fonciéredu Chdteau-d'Fau.,...,..
Biterroise de Force el Lumigre (Soc.)
Blerioi (Etablissements L.)...... S
Electricité de Limoges privilég, .

Nilmelior (sociélé d Biectricité),, A
GRE A0 NOBALIO . 4 xs 3 fasvad #ss N aas bn 1995 6ol e ak s o

452 ..
G442 .
4054,
430 ..
425 ..
893 ..
147 50
823 ..
262 ..

185 ..
149 .,

ses 4w

Automobiles et Cycles Peugeot. .....ouveeesass
Mestre et Blalgé, prioTité.. .vvuseversnssensanssenss

— ordinaires,..,.. 3
Bx-Métal
Continsouza,

aseasasiee

DRienroviente. i e
Donelz (Forgeset ACIBries) uvsveeressareeeens
Freins Lipkowski..,...... -
Haul-Volga, privil.. 5
—_ P Sk T e . 3 53 a0
Hotehkiss et Cie :Anc Etablissem.)....
Kama, petites parts ,
Keller Leleux,
Menllur-rxque du Périgord..... o e dess
Moteurs Gnome et le thane, jouissance ... ..
Russo-Belge (S0C. MEtAL).. ..o veaesasedosrnanssvanasess: 1270
Saut-du-Tarn.. . veevnnens
Sugler (sciélé Frangaise) .
ParanTorR et e
U=nes F = NCO-RUSSES .0t ssensnnnnsns
Usines Métallurgiques de Petrograd .
Wagons a Petrogiad ...

AlbN s N S S i b
— 'parts...
Anthracite Rus'ie
BlanEy e e s e e
Bruavic e iRty
— dixidme. ...
Clarence,...,....
Czeladz! ...,
Ekaterinovka, . Crrssravertisaeanesisineann
Mines de ![ou:lle el do Fer de la Russie Méndlonale.. sl
Nord-d'Alais: s bmiom Smirnioraliriormiedient e
— Priorité ..v.vuas
Pekin Syndicale Limiled « Shansi sueuuivneanes
PO OTON DI e b s s v e e b e el
Catemou oOrd. .. vuureanenes
Huelva Copper.......
Nallaguate o Lisn . Sl
Pena Copper Mines, unilés.

R L
ATn-Arko (Mines de 2inc d”).uevesnannns
Ouasta-Mesloula.....ocvvsevansensene

— PArlS.covevssnssnnasnsnass

16 1

» Rouina (Algeérie; (Ferfs. seesresssneraensnnanaa

Kinta (Etains de), act. de jou1ss.
partssninsis
l’hasphalas Tunisiens ...

sessrssansene

Huaia Lumpur Rubber, unilés..

— COUp. 25:04..
Padang..
Sumatra (CA0UtChOUCS) v v'vvvsnsessrarnes
Tapanoelie capilal iiersin it das dansva s

— dividende......
Hutehinson (Cie Natl» du Caoutchouc squple), prive.....
— = — ord..cees
CinémaOmnia, prior....
Gaumont.,....

mnquxéme..........

Anglo Conlmental Supply, ord 3
préfér. 8 0/0
Brasserieet Taverne Zimmer,.....civeeses
Ri < ps de Cor nihe,
Sucreries « Coloso » de Porto-mco.. Ceiiaseveien o
Tavernes Poussel et Royale réunies, act. de cap.. ..
Columbia.. ......
Franco-Wyeming, Préli.cueuevesasse
— Ordin s iiidvasae
Qrornylpry e msinere b v vy
— ) T P i
Lianozoff fils. ... i
Mexican Eagle 0il €y Ld, préfér. 3 0/0, Qg
Norlh Caucasian, coup. 25........ .
Omnium In Lernauunal de PéLroles.. .
Bastos (TAbACS.) e 1\ uu i sveennsnres
Chalels de Necessile (jouis.)..
Electro-Chimie de Bozel.....
Porcher (Etablissements) ..,........
Sud Russelt LR S R S

Obligations :

AlgOmACenITAl S I0/0: . ke s o cnta s vasine's s s sons b
Andalous 8 0/0 1907 ..tuuvuensnansens

= Séville-Xéres gnss rev. fixe.
Asti-ChIYBSS0 4 0/0.seeasosiriarnnnnn

A A/Riisiehesiveseensians
Equateurs 0/0. .o eidasissensensssasts
Missouri Oklahoma 17 hyD.ssseeceiiaaciorsensnanaans
NOrd Bréslk.vesvievaiacrsobnsasdssssarnsarsssvasssone

sesrasanane

9 ..

950 ..

ee ae

860 «a
115 ..

41 50
2250 o
200 4o
2807,

3Y 15
308 ..
520 ..

T4 ..
841 ve

168 50
298 ..
19155

see as
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Nord duParana 5 0/0..

sbBpmhen b habaenintbabaRidindi Whe de
Nord-EsL Espagne 5 0/0csussivesssssiiininneines TR L
Nord-Ouestdu Brésil 5 0/0 int, ixe34/20/0. cvvessensana 084
L — 80001 2 98500sssscssannnss e
Nord-0uesl du PErou 5 070,08 17 LYPasvarsvsasrssinnas f01 50
Pernambuco & 0/0 or (Cie gén. deé).. ... srervapesoeirassal - ATI 4
Porty+Rico (Gl de 160) 3 0. 0 1els A™ DYPeiavesvsasanass Sy eNren
—_ —_— 5 0/0.28 hyp., eslamp....iasoanas S
- — 38 hyp. €5LAMP.s s vevnassansvaeee 80 «»
Sud-Ouest Bahia' g 0/0svess AR T e b e e ves sieen
Bareelona Traction 5 0,0 1™ hyp...es e WY A TR 0 e
Eaux de Beyrouth 5070 nel...csevicnas PR L P R g 9 T
Eclairage de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 «vause R TR 1 BT
Electricité de Limoges 4 0/0-va.s+ LETIRs by R A P P e
Energiic Electrique de la Basse-Loire § 0/0issveesss erare cie an
For o< Motrices d AUver2ne 4 4/2 070 .. i iveassavesss . wes e
Hydro-Eleclrique desBas.-Pyrénées4 1/2 net. ..« eressns  eie e
Roubaisienue d'Eclairage 41/2..... 5 . . e o
GazFranco-Belge 5 0/0.. .44 seane g oaes e
Gazde Losario 5 (/0 net 4 P A
Aluminjum Frangais 4 1/2 0/0 net., 429

Donetz (Forges et ACIEHES) 5 4/9 0/0uuisrseressnsniins

- — 41/2 met-nos 42001 A 836430 0esnene 415 50
— - — 025044 & 3080200 eanan &16 D0
EkaterinOovka 4 0/0 TBL . uuissssseanstsuinirossarnains 435
. AA/20/0 NEkuu s hvaiiiraianininnrnaniien &9
Kassandra 5 0/0net.,..uuvaiasioaass i
Banco Popular Argenlino 5 0/0 n8l...es KR
« + Electro-Chimie de Buzel § 4/2 0/0 «oiiiaiacsnrsres SRy
Cercle de Monaco 4 0/0 N€l.sweseasavass T T e o 24750
Gaumont (Etablissements) 5 0/0.cisasssesssssannavess o TR
Municipulily ol Para s 0/0 .veidveviviaineacasnnsss Rrar e 0
percher (Elablissemenls) 4.25 0/0.. ... LA . 69 50
BOURSE DE LYON
Gaz de LYON s ensanvnyus 529 50
Franche-Comté 186 ..
Horme el BUire, aclions.......veevivsasnnsnasnssaansas 208 ..
— prrts benéficiaires i ee s s VB Ca e 185 ..
La Kama, parts DEnclicidires svasaveessionernssnnnasaas 1060 ..
- PELLLES PALLS. Co i el viniasannneiionsssnsiasane 330
Mines de Blanzy. s v svanssa s ivsanensies e eeR Ty 699 .

Minds deé 1 Loe vy vivas vevsvarens TR beniai, 258 ..
— deMontrambert c.svas P T S I PR 649 s
‘o 12 PArONDItTG v vevanna vaveansaniss £490

Mines de Sainb-Elienne.s s evaas 450 4

! omnibus el ramways de Lyon 020 .
| Dynamite Russe; aclions < toiwa . 140 o
- aclioll: 157
— parls benerciain 195 o4
Produfls Chimiques d'Alais (Péchiney) .o..aiviiieanies o 1196 .0
Rochet-Schneider, aclions.. . b e eidee T8 .
—_ parls 1138 ..
Electro-Métallurgique Fry 1435
tul ATV 1351 e

I‘hl)ln semenlts Keller-Leleux ..., 627

Anderny-Chevillon. . ... 14D e

Butibic, bol) «

Roch 400+«

Roche-la- \lnlwu‘ (<1 TS NS SR S s 1730 ..

Etablissements Berg tin el BRI 174 <+

Moteurs Gnome. . ... 2163

| Usines du Rione, ord 330D, v
i s (o) 9 SRR WO, e e e 789 .e

TIRAGES

Ville de Paris 1899,
Chemin de fer Métropolitain.
Tirage du 25 mars 1916.
171043 100.000 fr.

92768 396056 10.Q00 fr.

5165 10598 27302 45988 85908 90718
104475 105975 124136 137670 157063 173541
201917 221848 244775 263938 - 271198 277308
2074GA SUITA9 312300 - 337582 338378 346288
354601 859002 1361213 390176 ¢ 392041 404154
1.600 fr.

&

Ville de Paris 1910 2 3/4 0/0:
Chemin de fer Métropolitain.
Tirage du 25 mars 1916.

76894 100.000 fr.

2553 8028 13385 139417 18739 19644
40950 A4180 46679 49037 49363 55594
56796 56866 59128 6463T 64735 65482
66120 67069 67948 73767 740068 1304
8819 79859 83084 93792 94719 98176
98952 98998 9824 107970 108411 110016

111273 115513 409 fr.

Remboursement & 400 fr. en plus du montant dulot.

S
v

Gouvernement de l’lndo-(}hihe
3 0/6 1909.

Tirage du 1% mars 1916.

i Obligations.

5901 & 4910 14171 & 14180 14671 & 14680
22711 22720 23021 28030 36231 86240
37311 37320 39821 39330 46431 46440
51701 51710 51781 51790 54511 54520
58331 58340 64411 64420 65601 65610
72801 72810 T4401 74410 75121- 715130
80521 80530 82221 82230 84781 84790
86051 86060 90961 90970 102061 102070

147241 117250 117471 117430.

Remboursement le 1¢ avril 1916,

O
v

Emprunt Fédéral Suisse
8 O/0 1903,

Tirage du 6 janvier 1916.

-Obligations.
6231 a 6240 6801 a 6850 7701 4. 7750
15601 - 15650 17501 17550 22651 22700
22051 23000 23951 . 24000 27451 275600
31601 31650 33251 33300 33851 33900
34401 34450 31561 37600 52951 53000
54151 54200 55451 55500 56251 56300
58651 58700 61201 61250 68501 65350
68951 69000 69251 69260 77501 77550
83451 83500 89251 ' 89300 94851 94900
96001 96050 96301 96350 96701 96750
99101 99150 102291 102300 108881 108890
112301 112350 113201 113250 113301 113350
116951 116000 119251 119300 119951 120000
120051 120100 128001 - 128050 133451 133500

136651 136700 138901 ° 138950,

Remboursement le 15 avril 1916

Emprant Suddeois 3 1/2 ®/0 1895.
(EmprUNT 4 0/0 1‘\50 cuwanﬂ)

Tirage du 7 janmcr 1946.
Obligations.
Série A.

A 25.200 fr. 4

9 59 120 144 157 171 236 263 340 340 434 441 503
534 559 560 654 660 663 Tub Tol 829 860 880.

Série B.

A 12.600 fr. :

103 104 113 114 277 278 307 308 433 434 44T 448
461 462 527 528 675 676 681652 691 692 711 712 821
822 975 976 K001 -2 11 12 61 62 63 64 193 194 223
924 9231 232 293 294 405 406 523 524 649 650 673 674
635 686 741 742 745 TAG T4T 148 867 868 879 880
2005 6 169 110 115 116 285 286.

Séris C.

A 2.520 fr. : :

301 & 310 861 a 870 41001 & 1010
1091 1100 1291 1300 1991 2000
2161 2170 2171 2180 2661 2670
3511 3520 4561 4570 4821 4830
A 5200 bh321 5330 5521 5530
5611 5620 5621 5630 5881 5890
6231 6240 6241 6250 6341 6350
6391 6400 361 7360 7531 1540
7661 7670 9711 9729 10061 10070

10151 10160 10221 10230 10351 1050
10411 10420 10991 11000 14701 . 11T10
11731 11740 11941 11950 123501 12600
13171 13180 14081 - 14090 14331 14340
14841 - 14850 14921 . .14930 14091 , 15000
15121 15130 45261 15270 16331 16390
16571 16580 17331 17340 17991 13000
19251 = 19260 19281 19290 19671 19680
19981 19930 20051, 20060 20211 20220
20411 20420 20481 20490 90321 20330
21501 . 21510 21531 . 21540 92061 22070
22651 22660 . 22731 - 22740 93281 23290
23921 23930 - 24061+ 24070 24591 24600
24941 24950 25601 25610 25931 - 25940
26031 26060 26121 26130 26101 26410
27308 213107 27501 - 27510 27571 27530
28201 28210 98331 28340 . 28871 28380

5 ) “8érie D. '

A 504 fr. :

9801 4 2850 3601 a 3650 5601 & 5650
5101 5309 6901 6950 151 7200
11801 41850 17451 . 17500 19301 - 19350
21101 21150 ¢ 24301 - 21350 93431 ° 23500
26301 26400 © 29601 ¢ 29700 30601 30650
34751 34800 35151 §7200 36051 37000
39301 59350 414517 41500 ©41601 . 41650
S 43801 48R0 45501 43550 51251 51300
53751 53800 59251 | 59300 509551 . 59600
159661 HI9T00 63151 63200 63601 - 63630
65001 65050 69601 - 69650 < 4301 T4350
T4351 ; 74900 75501 75350 © 174010 77450

Remboursement le 4¢r ayril 1916.

Criédit Fencier Mutuel Russe.
Tirage dw 14 novembre 1915,
Lettres de gage métalliques 5 0/0.
A gérie.
. 85895 .828 829 916 26053 54 55 .163 164 165
281162 46064 65 66 T4 T8 91- 102-106 107 109 GA791

63832 850 946 947 049 @S038 224 229 252: §0103
104 105 ¥5626 660 712 T13 S 1831 849 934 , 82030

169 278 279 372 382 413 9%¥568 569 570 79T 980T
43 53 126 148 182 99140 188

9 gérie.

119719 842 124950 125080 142974 975 LA6322
324 834 8367837 S38 830 840 841 842 153796 830 94T
960 155221 923 924,225 278 398 RTOTI0 TH. 712
743 ThA T4S 740 750 E 33281 282 233 284 285 293 334
364 015 959 LOA129 130 152 269 271 319 575 576 51
596.

3= gérie.
2048524 533 534 535 uJG a‘%’! 560 599 600 61C
25865 637 683 716 936 254060 63 65 86 8i
20648224 267 268 269 270 ‘_‘.l 303 304 305 306

268587 538 589 590 501 606,607 608 720 725 29 B65C
657 662 634 685 686 762 763 164,
4e gérie.

SUH24 245 26 247 265 337 348 386 387 424
22615 616 621.638 731 736 858 862 865 I3 MO
SABAM 442 443 444 4D 440 44T 448 35080 8182
83 B85 90/ 01 92 93 94 SGTON2 86 87 88 89 90
STATI2 134 835 BTR190 38“953 934.

5 série.

ABG3010 31 217 285 236 287 288 280 290 295
273653 654 759 760 T61 762 781 782 784 785 ASH808
807 808 809 810 812 813 814 815 816 AVGH18 619 809
ADBA5% 455 499 533 548 549 550 551 ADT020 2122
36 37 38. :

: i 6° série.

5E0165 166 167 168 169 170 471 172 173, 174
5224300 453 45% 456 AT 478 479 480 481 452
524675 676 677 683 684 685 636 687 633 904
530349 372 373 374 406 407 408 409 410411
55090662 663 664 665 693 69% 700 971 973 974 599049
50 51 52 53 54 55.56 776.177.

Te série.

G1A066 81 152 516 544 620 630 736 769 782
G1F218 250 251 252 253 9253 204 307 475 580
625659 690 778 801 802 803 804 B80T K08 G5FT0T
710 729 730 T4L 742 T43 44 Th5 T46 GOB138 139 140
141 142 143 144 145 146 147 698340 361 362 363 304

© 565 366 367 368 369 631 632 633 634 635 636 GIT 638

639 640.

8 gérie.
. W0SL5E 455 TET602 603 604 605 606 607 628 629
630 631 ITG049 50 51 52 53 54 55 56 57 5850 60
61 62 63 64 65 66 67 68.

9= série.

-BO1224 i!2a 226 227 228 229 230 231 232 233
K1 5319 831 832 883 893 903 904 905 903 931 S2R121
122 123 829396 397 398 436 437 438 439 612 T47 133
S49104° 580111 112 113 114 115 116 117 118 119.

A0 série.

QU037 38 30 40 41-42 43 44 45 46 920193 194
105 106 197 983 9GD437T 438 439 440 441 442 443
A4k kA5 B46 HTO14 915 916 917 918 919 920 921
022 093 STLAIL 492 493° 494 495 496 497 493 499
500 934040 946 047 948 949 950 951 952 953 954
SH0908,909 910 911 912 913 914 915, 916 991051
092518'521 527 528 529 530 953 954 955.

11e serie.

1018101 102 103 104 112 241 307 308 309 315
O3 1656 670 683 6RO 8RO 948 1OB2001 2 33 34
LOBS629 630 631 632 633 634 635 636 637 638
1065338 339 340 341 342 343 344 345 346 341
1066742 755 156,757 168 7159 16L 761 162 763
1085162 163 164 165 166 167 168 169 170 171
109-111;56 437 438 439 440 441 442 K43 444 4AD
10973304 305 306 307 308 309 310.

12¢ gérie.

BRI QLM25 426 427 428 429 430 431 432 433 434
LHA5060 61 62 63 64 65 66 67 68 69 100 111 112
413 114 115 116 117 118 119 AU R G188 189 190 191
192 193 1G4 195 196 197 N H L S243 244 245 246 247

948 9249 250 251 252 853 854 855 856 85T 858 8HY 860
861 862 W ABA6GT2 673 674 6715 616 T45 T46 T47 154
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HE82122 123 124 125 183 184 185 244 245 246
: 1 322 323 324 463 520 593.

13¢ série.

1200156 157 158 159 160 360 363 364 467 468
B2E5961 962 063 964 965 966 967 968 969 970
1216589 H90 591 592 593 594 595 596 597 598 779
780 81 782 T83 84 7185 786 787 188 1227065 (6 67
8869 70 T1 72 73 T4 B22D32T 323 329 330 339 452
162 463 475 59T N RAG287 288 289 200 201 202 203
204 295 1292820 821 822 823.

Remboursement le 14 janvier 1916,

>
>

Emprunits Finlandais 3 1/2 /0
1904 et 1903,
Tirage du 15 septembre 1913,
Obligations 1904.

Lettre A, a 5.000 fr, :

208 3b3 381 930.

Lettre B, & 500 fr. :

47127 929 3517 953 2046 519 868 4584 OBA
5401 566 664 T30 966 G039 383 684 918 986 T042
01258 5383 580 735 62 970 8ib4s 198 636 T35 834
D468 536 588 910 HEGOIT 78 563 HT9 750 825 EHA3D
469 477 542 B39 691 779 L2016 362 583 651 TI5 994
B3016 262 275 457 501 698 HA061 224 289 582 552
15045 122 139 362 699 726 967 REG022 456 70 4288
429 599 823 835 836 M TO68 208 250 263 375 449589
840 864 873 876 962 18113 237 546 619 667 705 T14
T35 T61 766 BO123 194 243 324 594 680 760 T8 T80
20078 131 247 250 283 348 457 593 818 B22 830 910
21008 53 197 278 798 22305 318 568 729 921
<3112 157 284 379 513 919 2B087 149 637 644 648
955 26295 537 T43 27854 909 973, 28051 141 420
29084 372 952 30213 649 750 887 961 BA155 322
346 509 b61 702 B2204 506 972 BB117T 125 208 5H86
T08 774 845 976 B4208 650 995 35003 514 905
$6049 440 793 806 853 B393I59 115 B8HEG 893
9443,

Obligations 1903,

Lettre A, & 5.000 fr. :

188.

Lettre B, & 500 fr. :

195 281 397 767 W334 381 388 661 993 2447 3217
977 4852 5445 869 979 G106 283 381 502 553 T42
881 882 §242 310 431 537 60T 649 846 8223 481 588
949 9320 678 994 10530 1 EO044 229 496 699 T46
12492 525 605 A JO01 644 691 863 HA24T 598 643
715 820 958 973 15082 148 156 310 355 452 555
A6227 326 503 521 778 1L T139 180 384 507 54T 606
769 864 886,

Remboursement le 15 décembre 1915.

Chemins de fer de PIindo-Chine.

Tirage du 1°F mars 1916,
Obligations.

431 & 440 1861 a 1870 2181 a 2190
4191 4200 6541 6550 1771 7180
19431 19440 19951 19960 26481 26490
27601 27610 28211 28220 82301 32310
35571 35580 38141 38150 39841 1 39850
40031~ 40040 40141 40150 51481 51490

75241 | 15230 BI821 | 82830 . . 83251 83260

TBT621 87630 . 8914t 89150 96481 96490

102271 102280
122651 122660
124481 124490
135751 135760
138881 138800
161171 161180
171561 171570

96001 96910 120181 120190
123491 123500
133361 133370
137761  £a7750
140911 140920
168171 168180
171841 . 171850

124271 124280
135151 135140
138491 138500
158841 158850
169421 169430
176811 176820,

Remboursement le 1¢r ayril 1916.

; Grande Socidtd
des Chemins de fer Busses.
Tivage duw 1% janvier 1916.
Obligations & 0/0.
(Premiére émission, 1858.)

A 500 roubles-métalliques : :
‘3443 A

583 a  bB6 589'a 604 -

3445- 3450 34153 3463 3466 3467
7168 T186 T188 » 8536 8545
+ BDAT 8056 8537 8574 8376 8577
10178 10197 13506 18525 15752 1671

Fy LAY MRS T T

17536 & 175648 17551 a 17557 18722 A 18723
18725 18740 18759 18760 20268 20287
21642 21661 23164 23183 24784 24803
25798 © 25817 27323 27334 27336 27343
27628 27630 27634 27647 27649 27651
20138 29140 20161 29177 20635 29654
29757 29761 29763 » 29765 29770

29775 29780,
A 500 roubles métalliques :

31503 a 31522 33366 a 33385 36112 4 36131

37221 . 37240 38595 38607 38613 38619
39424 30498 39430 39444 40650 40660
40681 40689 44663 44682 46169 46160
46170 46187 47200 47228 48865 48884
49771 49790 49791 49810 51135 51154
52400 52428 56621 56640 57841  b7860
58304  HE3T3 58759  5HBTT8 59090 59109
59418 59420 59441  5945T 50790 59809
59810 59820 59841 59849 65204 65220
65222 65224 65896 66900 66921 66935

67800 67819 69001  6R011,
Remboursement le 14 octobre 1916.

&
5

Grande Socidté
des Chemins de fer Russes.

Tirage du 1° janvier 1916.
= " Obligations & 0/0.
T (Deuxidme émission 1861.)
125 roubles-métalliques :

A
70521 & 70630 70791 a 70800 72071 & 72080

72831 72840 72931 = 72940 73461 13470
73961 73970 T4531  T4d40 76231 75240
5491 75500 75681 - 690 86471 86480
86831 86840 7881 87890 38301 83910

89201 89210 89631 89640 89921 189980

90561 90570 91371 = 91380 91711 91720

92271 92280 92291 92300 93641 93650

94251 94260 97651 97660 122701 122710
123621 123630 123961 123968, i

Remboursement le 14 octobre 1916.

e
i

Chemin de fer

Hoursk - HMharlkofl - Azofl,
Tirage du 1° janvier 1916.
Obligations 4 0/0 série B 1889,

A 500 marks :

697 1329 330 860 975 2071 405 653 704 993
3219 692 754 T78 899 A062 157 207 279 454 H4b 589
766 798 979 5042 98 166 184 285 295 498 6122 275
462 T97 814 ¥357 382 386 543 84> ®140 268 606 656
T08 T84 814 D035 351 755 857 HQ038 T3 389 5Ho4
769 836 885 WE137 244 592 13076 183 363 527 629
954 WRA408 486 568 976 L5006 21 242 345 463 639
873 HEG4T6 509 750 918 932 ¥ ¥238'360 675 713
15035 415 519 657 * L9109 336 348 T02 872 928 947
20106 403 587 595 890 RE634 946 238 486 506
844 23215 268 544 682 880 985 24003 259 359 453
810 912 26027 96 121 195 265 553 585 605 948
27126 335 810 28133 683 691 29108 135 347 356
493 565 924 Q055 115 243 3d5 T4 31057 117
32019 127 323 33022 573 639 721 865 951 34048

\ 236 468 698 943 35220 409 718 911 994 86026 120 -
[ 15274

BT075 21T 204489517 U1 38325 465
703 868 942 995 39026 599 A0135 158 223 470 595
707 AN142 152 255 290 324 330 353 624. 42641 771
775 AB248 622 T44 44037 138 157 291 415 544 608
989 45160 815 46262 352 379 413 479 514 649 175
949 A¥249 371 461 475 837 943 48326 362 440 T43
49125 309 600 T04 50539 641 722 965 5 HI6S 484
608 52953 52193 815 55031 97 98 103 118 120
131 340 992 573355 749 58062 292 784 B5O14T 305
417 848 893 60002 249 313 389 520 GERAL &2051
399 408 662 962 972 @4145 159 161 192 253 940 .
65204 280 G653 660 733:914 937 673033 H40 546 |
531 616 823 GS065 246 282 528 582 643 69035 432
463 533 539 F6027 396 649 737 752 941 TH2TH 89
021 ¥2162 372 639 639 814 850 - ¥B406 473 54k 692
066 ¥A459 525 654 T43 871 TH381 423 502 720 834
026 983 'T6214 316/ 662 TIATI6 166 911 064 TEAH4
340 482 99259 450 T09 808  SO370 454 564 856 885
898.

A 1.000 marks : !

5h 434 K06 498 676 T19 837 087 1090 539 766
2554 802 3188 326 480 597 833 A44T 5446 6058
917 007 68 383 633 723 972 |07 378 5% 533
0571 695 826  W@2TT 497 523 552 693 707 817 888
988 M H030 55 T2 204 496 Hid 864 12240 580 69T
727 924 L3036 245 204 330 472 487 727 TH0 902 9952
BA138 028 15280 599 , BGO14 196 232 655 HF149

T 1931 1940 . 2811 2820

259 392 612 904 WSAT3 656 859 EO1 372 525 543
817 890 953 20119 145 442 506 705 703 800 833
=W176 370 696 726 832 22313 572 Ti4 892 23169
433 652 945 24192 642 T42 25647 Gi9 26467
23246 484 998 2K08H 245 285 394 46K 4UT GU3 938
29382 499 572 736 783 941 3ON23 219 434 614 925
S 0035 109 159 263 546 H73 823 R0 941 988 32661
930 931 - 33045 706 972 IATH6 BH125 330 365 514
598 124 BG513 TI0 BT070 116 302 381 722 890 951
38126 224 614 708 39359 646 1725 1785 786 997
40187 222 723 97 41120 271 458 505 523 579
42079 413 603 725 43045 56 663 778 883 AAE096
297 45351 791  A6G135 638 654 656 664 G639 T69 887

7269 316 538 702 920 AS127 268 329 580 621 720
890 907 982, 4912 166 183 669 907 50845 874 999
51198 202 775 52237 298 545 570 681 752 53006
213 331 636 964 50435 641 862.

A 2.000 marks :

522 996 367 592 826 864 908 958 2196 238 524
622 853 B116 364 383 422 753 800 967 4525 586 969
5207 6034 35 T7 146 446 824 993 T429 577 654 768
857 8505 991 9078 237 372 498 918 994 HO106 194
835 WRO49 H2124 240 524 606 792 M 3181 482 561
T44 749 942 W-R095 383 467 560 717 892 15215 343
482 769 802 926 H G036 T4 163 175 267 868 L T142
182 313 E 8412 738 877 972 988 W9359 445 643 733
20049 515 580 732 931 2215 447 698 801 22208
484 601 T56 782 937 23171.

Remboursement le 1¢r avril 1916,

Charbonnages du Tomkim.
Tirage du 4 février 1916.

Obligations.

541 a 550 851 a 860 1071 21080 2081 & 2090
2181 2190 5041 5050 5701 5M0 1421 1430
1941 1950 3391 3400
4911 49200 1251 1260 1231 1290 2191 2200

2401 2410 6201 6210 6481 6490.
Remboursement le 1°r avril 1916,

o
>

Produits Chimigues d’Alais
et de la Camargue.

(Axcienne SocréTE A. R. PecHiney v Cle.)
Tirage de janvier 1916.
Obligations 1% émission.

34 b1 91 110 146 120 122 127 134 148 155 181 190
314 328 342 359 361 368 390 401 405 413 432 435 473
478 491 500 589 594 597 598 604 619 646 668 681 698
702 707 760 766 770 780 782 810 827 842 845 856 867
919 923 931 948 949 970 2023 41 42 45 60 63 65 70
122 186 223 267 275 290 314 320 383 412 434 440 448
485 522 532 540 b4l 556 Ho4 HBO 589 635 649 700 730
760 774 800 822 846 852 895 902 910 941 048 957 963
965973 992 2008 13 31 72 76 83 116 118 148 150
157 161 179 181 186 196 197 221 231 246 248 278 281
313 315 319 333 339 363 363 380 337 391 393 412 417 |
434 458 469 480 503 -572 580 614 630 639 675 683 706
TAT7 154 781 791 804 80T 869 892 919 935 958 961 992
3013 31 35 48 50 69 75 127 134 135 164 168 185 195
199212 217 2:8 271 283 297 340 371 377 421 427 446

450466 467475 481-4686-504-515 523 53+ 5o5583 06— -

608 609 692 703 705 706 T10 714 724 736 T4B 762 (10
837.

KEelairage et de Transport de Force
par PElectriecitd
(COMPAGNIE D’ELECTRICITE DE LIMOGES)
Tirage du 25 feévrier 1916.
Obligations & 0/0.

216 278 414 672 768 #1181 336 698 2106 139 168
235 293 347 381 661.
Remboursement 4495 fr. net le 1°- mars 1916.

o
'

Compagnie Frangaise
de "Aminnte du Cap.
Tirage du 15 janvier 1916,
Obligations.

34 49 58 B0 115 125 159 461 175 177,183 185 162
194 206212 238 247 266 290 201 297 312 330 345 304
355 361 437 439 465 478 485 486.

Remboursement le 15 mars 1916
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Gouvernement Argentin

Emprunt 5 0/0 1884

L'intérét trimestriel au 4°er avril
1916 sera payé a Paris, & partir du-
dit jour, contre remise du coupon
n® 128, aux caisses de la Banque de
Paris et des Pays-Bas, 3, rue d’An-
tin, a Paris.

Les obligalions sorties au 98° ti-
rage, dont-la liste a été publiée dans
le Journal Officiel du 30 mars 1916,
serunt remboursées aux mémes
' caisses: *(6892)

’COMPAGNIE CENTRALE
(' Eclairage par le Gaz
(LEBON &t Cif)

MM. les Aclionnaires sont prévenus,
conformément aux résolulions adop-
tées par |'Assemblée générale du
30 mars 1916, qu'a partir du jeudi
6 avril prochain il sera distribug
920 fr. par action (coupon n° 104)
portant échéanee octobre 1915, pour
acomple dividende, réparti aux ac-
tions pour I'exercice 191%. « Le solde
sera payé ullérieurerment. »

Cel acomple sera payé tous les
jours non fériés, de 10 hcures du ma-
tin & midi el de 2 heures & 3 heures
de 'aprés-midi, au siége de la Com-

agnie, rue de Londres, n® 26, &

aris.

La somme nclte & recevoir, déduc-
tion faile des impols établis par les
lois de 1857, 1871, 1872, 1890, 1908 et
1914 est fixée comme suit :

1o Action nominative : 19 fr. 20.
90 Action au porteur : 16 [r. 83.

MINES DE_SERIPHOS

MM. les Actionnaires de la Société
des Mines de Scriphos el de Spilia-
zeza (au Laurium) soni convoqués en
Assemblée générale ordinaire le jeudi
95 mai 1916, & 2 heures el demie de
relevée, au siége social, 3, rue de
Mogador, & Paris.

ORDRE DU JOUR :

1o Rapports du Conseil d’adminis-
tration el du commissaire aux
comples

20 Approbation des comptes et du
bilan de I'exercice 1915 avec réparti-
tion aux actionnaires:

3o Nominalion d'administrateurs;

4° Nominalion des commissaires;

Be Autorisations & donner aux ad-
ministrateurs.

Pour étre admis a 1'Assemblée, il
faut étre possesseur d’au moins vingt
actions et en avoir effectué le dépot
avant le 10 mai, au siége social de
la Sociélé ou dans une banque agréée
par le Conseil.

(6890)  Le Conseil d’administration.

LENERGIE INDUSTRIELLE

SOCIETE ANONYME
Au capital de 5.000.000 de fr,
SIEGE SOCIAL :
94, rue Swint-Lazare, ¢ Paris.

I. — Le coupon n? 15 d’obligations
A échéance du 1¢ avril 1946 sera
payable & raison de :

42 fr. au nominatif ;

14 fr. 38 au porteur.

II. — Les obligations ci-dessous
tirées au sort et amorties seront
remboursables & partir du 4 avril
1916, au taux de 498 fr. 40 net ;

5 22 . 402° 103 - 206 =110
116 125 130 324 423 424
647 649 T4 803 943 967

1006 1013 1016 1047 1236 1237
1240 1243 1390 1434 1591 1892
1603 1604 1607 1603 1610 - 1868
1958 1996 - 2072 2156 2279 2462
2647 2808 2923 3289 8473 3522
3802 3948 390 4035 4234 4477
4525 4559 4689 - 4909 5026 5380
5395 b454 © HA63 5529 5334 B6S6
6082 6161 6206 6231 6233 6712

. 6796 17032 17033 7048 7053 7399

7474 7536 1592 1138 7932 8036
8165 8256 8573 8598 8713 8852
8964 9202 9240 9397 ° 9399 9417
9418 9593 9626 10227 10300 10304
10308 10630 16761 10841 10368 10570
10884 11037 11105 114245 11518 11519
11522 11576 11645 11813 11871 11944

A Paris, au sidge social de Ia
Société ;

A Lyon, dans ses bureaux, 39, rue
Thomassin. (6889)

COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER

STD DE LA FRANCE

SOCIETE ANONYME
Au capital de 25.000.000 de fr.

SIEGE BOCGIAL :
56, rue de Londres, Paris.

Le coupon n°57 sur obligations sera
mis en paiement & partir du 15
avril 1916, a raison de :

Titres au porteur, 6 fr. 68, impots
déduits;

Tilres nominatifs, 7 fr. 20, impots
déduits,

A Paris :

A la Société Marseillaise, 4, rue
Auber.

A Marseille :

A la Société Marseillaise, 75, rue
Paradis, ‘

Ainsi qu'aux agences et succursa-
les dudit établissement. (6891)

CHEMIN DE FER

PARIS A ORLEANS

Eohéances d'octobre 1915
et d’avril 1916.

Le Directeur de /la Compagnie
a I'honneur d'informer MM. les por-
teurs d’actions que le montant des
coupons aux échéances du 1% oc-
tobre 1945 et 1¢r avril 1916, soit pour
les titres au porleur, soit pour les

. titres nominatifs, sera paye, & par-

tir du 1eravril 1916, dans les bu-
reaux du service des titres de la Com-
pagnie, & Paris, 8, rue de Londres,
deduction faile des impots établis
par les lois des 29 juin 1872, 26 dé-
cembre 1890, 26 décembre 1908 et
29 mars 1914, savoir :

Coupons & Véchéance du 1°* octobre 4915 :

HMontant Impodts ~ Net
des = ade- a
coupons duire. ' payer
Actions entieres,
coupon n° 127:
Au porteur.... 20 » 277 17 23
Nominatives... 20 » 080 19 20

Actions de jouis-
“sance, cou-
on n° 127 ;
Au porteur.... 5 3 092 408
Nominatives... 5 » 020 4 80
Coupons @ Uéchéance du 1 avril 41916:
Actions entiéres
et de jouis-
sance, cou- 3
pon ne 128 :
Au porteur.... 39 » 3 40 35 60
Nominatives... 39 » 4 56 37 44

Ces coupons seronf payés dans tou-

tes les gares et stations de la Compa=
gnie d’Orléans ouverles au service des
titres, dans les gares principales des
Compagnies de Paris-Lyon-Méditerra-
née, de I'Est et du Midi, ainsi qu'anx

guichets de la Société Générale et de.

ses succursales, du Crédit Lyonnais
et de ses succursales, de la Société
Générale de Crédit Industriel et
Commercial, du Comploir National
d’Escompte de Paris el de ses succur-
sales, de la Banque de I'Union Pari-
sicnne et de ses succursales, de -la
Banque Privée el de ses succursales,
de la Sociélé Frangaise de Reports
et de la Banque de Paris el des
Pays-Bas.

Ces paiements seront effectués par
ces Societes de erédil sans frais d’au-
cune sorte pour les porteurs de titres.
Le paiement aura licu dans un delai
de huit jours au plus tard & partir
de la remise des titres auxdiles So-
ciétes.

Paris, le 29 mars 1916.

Le Directeur de la Compagnie,
Signé : MANGE.

CHEMIN DE FER

PARIS A ORLEANS

Avis de remboursement des actions sor-
ties au tirage du 3 decembre 1915.

Le Directeur de la Compagnie a
I’honneud ‘informer MM. les porteurs
des actions sorties au lirage du 3.dé-
cembre 1915 que lo remboursement
de ces titres, précédemment ajourné,
sera eflectué a partic du 1% avril
1916.

Le montant du remboursement

est de 500 frgncs.

Le prorata d’intérét au 4er avril
1916, payé en méme temps que le
montant du remboursement, sera
net d'impots :

Au nominatif,...Fr. 3 60
Au porteur 3 28

Les demandes de remboursement
de ces titres seront déposées dans les
bureaux du service des titres de la
Compagnie, 8, rue de Londres, soit
par les porteurs eux-mémes, soit
par lintermédiaire des banques et
établissements de crédit.

Paris, le 29 mars 1916.

Le Direcleur de la Compagnie,
Signé : MANGE.

CHEMIN DE FER D'ORLEANS

Relations entre le réseau d'Orléans-
el Barcelone,
via Cerbére- Port-Bou,

Billets directs simples au départ
de Paris - Quai-d’Orsay, Orléans,
Blois, Tours, Chitelleranlt, Poitiers,
Ango%léme, Le Mans, Vierzon,-2our-
ges, Chdteauroux, Montlugon, Li-
moges, Périgueux, Aurillac, Cahors
et Tulle, pour Barcelone ou inverse-
ment.

Divers itinéraires.
Validité suivant la distance.

Billets directs aller et retour de

Paris-Quai-d’Orsay & Barcelone ou
inversement :

Via Limoges-Montauban-Narbonne; -

Via Tours-Bordeaux-Narbonne;

Via Tours-Bordeaux-Narbonne, &
’aller ou inversement ;

Via Narbonne-Montauban~-Limo-
ges, au retour ou inversement; -

Via Neussargues.

Durée de validité 45 jours.

Faculté d’arrét sur tout le par-

scours en France et en Espagne.

Trains express 1%, 2¢ et 3¢ classes.

Wagon-restaurant & certains trains.

Wagons-lits et voitures directes
4re el 2¢ classes de Paris-Quai-d'Orsay
a Porl-Bou et de Cerbére a Paris-
Quai-d’Orsay.

Enregistrement direct des bagages.

CHEMINS DE FER
PARIS - LYON - MEDITERRANEE

L'HIVER A LA COTE D'AZUR

Billets d’aller et retour spéciaux a
prix. réduils (1™ el 2 classes) pour
Cannes, Nice, Menton, Monaco,
Monte-Carlo.

Emission du 1er décembre 1915 au
2 mai 1946, au départ des gares de
Paris, Dijon, L};on (Perrache et
Brotteaux), Vesoul, Besancon, Gray,
Nevers, Is-sur-Tille, Genéve, Cler-
mont-Ferrand, Saint-Etienne, Gre-
noble, Valence, Avignon, Cette,
Nimes.

Validité 20 jours (dimanches et
fates compris). Prolongation de deux
périodes de 10 jours (dimanches et
féles compris) moyennani le paie-
ment, pour chaque période, d'un
supplément de 10 0/0.

Deux arréts autorisés en cours de
route, au gré des voyageurs, tant a
l'aller qu’au retour.

Prix de Paris & Nice : 1T classe
182 fr. 60 ; 2 classe, 131 fr. 50.

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

Validité des billets d'aller et retour a
loccasion des Vacances de Pdques.

Les billets d’aller et retour ordi-
naires (grandes lignes) émis par les
gares du réseau de I'Etal bénéficie-
ronl, celte année comme les années
précédentes, d'une validilé prolon-
gée & l'occasion des Vacances de
Pdques.

C’est ainsi que les billets délivrés
a Fal'tir‘ du jeudi 13 avril seront va-
lables, au retour, jusqu'au jeudi
4 mai. Les billets de bains de mer
de 3 ou 4 jours, délivrés seulement
sur les lignes de Normandie el de
Bretagne, bénéficieront également
de la méme prolongation. :

GHEMINS DE FER DE L'ETAT
BILLETS DE BAINS DE MER

L’émission des billets d’aller et
refour a prix réduits, dits de Bains
de Mer, aura lieu-a, partir du jeudi
avant le dimanche des Rameaux.

Les calégories de. billets ainsi
offertes aux voyageurs pour la sai-
son.d’'éLé seront les suivantes :

Sur l'ensemble du réseau, des
billets de toutes classes valables pen-
dant,33 jours et pouvant étre pro-
longés d’une ou de deux périodes de
80 jours, moyennant un supplément
de 10 0/0 par période ;

Sur les lignes du Sud-Ouest, des
billets & validité réduite :

1o Billets du vendredi au mardi
ou de l'avant-veille au surlendemain
d’une féte ;

20 Billets valables sewlement le
dimanche ou un jour férié ;

Sur les lignes de Normandie et de
Brelagne, des billets valables, sui-
vant le cas, 3 jours, 4 jours ou 40
jours. )

Le Direcleur-Gérant: H. pm sm‘i‘-mlﬁ.

IMPRIMERIR CHAMX, RUE BERGERE, 20, PARI§




