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ILA SITUATION

La France, I'Angleterre, la Russie, la Belgique
ont publié leurs documents diplomatiques ex-
posant les origines et les causes de la guerre ;
ces documents ont été répandus dans le monde
entier et chacun a pu voir que le conflit a été
préparé, voulu par I'Allemagne. Si, apres la lec-
ture de ces pieces officielles, un neutre avait pu
avoir encore quelques doutes, il aurait pu se
convainere en constatant quelques faits déci-
sifs, tels que l'excessive préparation de l'armée
germanique... Mais l'opinion des neutres est
faite depuis longtemps, et si leurs sentiments
particuliers les portent vers l'un ou lautre des
combattants, ils savent de quel coté se trouvent
le droit et la justice : i

C'est peut-étre un des motifs qui poussent
I’Allemagne & farder imperturbablement la vé-
rité et & répéter contre toute évidence que cette
guerre lui a été imposée. Ce mensonge est ré-
pété chaque jour ; il s'étale dans la presse d’ou-
tre-Rhin, se répand dans tous les documents
officiels, domine toutes les proclamations du
kaiser, de ses alliés, de ses généraux..

Et comme il faut toujours lutter contre le
mensonge, le Foreign Office vient de publier
deux documents nouveaux : une lettre que M.
Poincaré adressait le 31 juillet au roi d’An-
gleterre et la réponse que lui fit le roi George V
le-lendemain, 1 aotit. A moins de prétendre
que ce sont des faux, confectionnés aprés coup
pour les besoins de la cause, il sera impossible
& ceux qui les ont lus de croire que la Triple-
Entente a machiné de perfides intrigues pour
forcer I’Allemagne & la guerre.

Cela n'empéche pas nos ennemis de continuer
a se poser en vietimes: ils réussissent ainsi a
tromper encore quelque temps l'opinion de leur
peuple qui se lasserait vite des ruines éprou-
vées, des sacrifices consentis, de la crise 6c0-
nomique qui augmente chaque jour d'intensité,
s'il savait que cette lutte lui a été imposée par
la. volonté de son souverain et l'orgueil des ho-
bereaux qui l'entourent. :

LES EVENEMENTS DE LA CUERRE

Nous disions, il y a huit jours, quil n’y avait
plus seulement & compter avec des duels d’artille-
rie, mais qu'un peu de tous cotés on sétait mon-
tré plus actif d'un coté et de l'autre. Cette activité
s'est méme transformée en une action vigoureuse
(que nos troupes ont menée en Champagne et en
Argonne, et qui est poursuivie sans arrét.

Bien que 'on ne nous le dise pas explicitement,

la bataille a certainement une réelle ampleur sur
la partie du front qui s'étend de Souain jusqu'a la
Meuse, au nord de Verdun.

Il faut, dailleurs, que nous ayons remporté,
dans Lest, de réels et sensibles avantages, pour que
nos ennemis se soient attachés & bombarder de
nouveau Reims comme ils Pont fait. I’envoi, en
quelques heures, de 1.500 obus sur tous les quar-
tiers de la ville, — obus qui ont fait une vingtaine
de victimes damns la population civile et qui ont oe-
casionné l'incendie de quelques maisons, — semble
bien étre un acte de rage,

En Alsace, nos soldats ont eu & repousser des
attaques allemandes. Ils l'ont fait avec succes, .ce
qui indique que nous tenons toujours solidement
nos positions des Vosges.

Le grand état-major général russe a publié, le
22 février, un communiqué dans lequel il a expliqué
le mouvement de retraite en Prusse orientale au-
quel mous faisions allusion il y a huit jours,

Mettant de nouveau & profit leur réseau de che-
min de fer extrémement développé, les Allemands
lancerent des forces importantes provenant de la
concentration de plusieurs corps nouveaux et de
prélevements sur leurs autres fronts, en vue de
tourner la 10¢ armée russe. Ne pouvant, faute de
voies ferrées, réunir avec la rapidité nécessaire les
troupes indispensables pour arréter la poussée de
l'ennemi, I'état-major russe décida de ramener la-
dite armée vers la frontiére et au dela du Niémen.
Dans ce mouvement, un corps’ eut particulidrement
a souffrir, mais les Allemands, de leur cOté, eurent
a supporter des pertes cruelles.

A T'heure actuelle, 'avance des Aliemands est ar-
rétée, et les’ Russes ont méme repris l'offensive.

Au centre, rien de bien particulier i signaler ; il
semble qu'il n’y ait 1a que des combats:isolés.

Sur les Carpathes, au nord-ouest, les efforts des
Autrichiens pour repousser les Russes ont été inu-
tiles ; ils n'aboutissent qu'a retarder la marche de
ces derniers qui, au sud-est, prés de Stanislof, re-
prennent l'offensive. :

En ce qui regarde le Caucase, on télégraphie de
Sofia que loffensive turque dans ce pays ayant
subi un échec complet, on prétend maintenant que
la mission militaire allemande en Turquie s'était
prononcée contre le plan consistant & attaquer la
Russie, et avait conseillé d’adopter une forte dé-
fensive en réservant le principal effort pour Pin-
vasion de 'Egypte....

D'aprés les télégrammes recus par les journaux
suisses, - les Serbes auraient envahi le territoire
austro-hongrois, en occupant une bande de ce ter-
ritoire profonde de deux & six kilométres.

Nous parlons plus loin de l'action entreprise de-
vant les Dardanelles par les forces navales anglo-
francaises. Nous n’avons donc pas & mnous appe-
santir sur ce point. o

Mentionnons, d'autre part, que netification régu-
liere de blocus a été faite le 22 février par les gou-
vernements alliés au gouverneur de I'Afrique orvien-
tale allemande, & Dar-es-Salam. Ce blocus com-
mencera a minuit dans la nuit du 28 février au 1°
mars. Il a été accordé aux navires neutres quatre
jours pleins pour sortir.




114 L'ECONOMISTE EUROPEEN

QUESTIONS DU JOUR

La Guerre d’Usure economigue

contre "Alilemagne
(Suite) (1)

La Question du Pain en Allemagne

I. — Les besoins réels de PAllemagne en cé-
réales et ses moyens de production. — Quels sont
les moyens de production de I'Allemagne en ce-
réales : froment, seigle ou orge, et quels sont les
besoins de sa consommation ? Clest une double
question délicate & résoudre, mais & laquelle la
Statistique officielle du Ministre royal hongrois de
PAgriculture nous permet cependant de répondre
d’'une maniére impartiale.

Cette statistique, établie a l'aide d'enquétes Spé-
ciales faites par les consuls austro-hongrois en
résidence dams les pays producteurs, a été publiée
pour la vingt-septieme fois en 1914. Elle a umne
grande valeur en ce sens qu'elle s'efforce de pre-
senter une image fidéle de la « production et du
mouvement commercial des produits agricoles dans
les principaux pays du monde », et, par expErience

personnelle, nous avons plusieurs fois constaté |

que les données concernant la production, le mou-
vement commercial des divers pays et les glé-duc-
tions qui en découlent relativement aux besoins de
leur consommation indigéne, sont aussi rappro-
chées que possible de la vérité.

Or, en ce qui concerne 1'Empire d'Allemagne,
voici ce gque nous trouvons dans la derniére statis-
tique hongroise, page 124 :

Production et consommation des céréales a blé
en Allemagne pour lannée 1913

Production Besoins Excédents

indigéne du pays ou déficits

Céréales
(En milliers de quintaux)
: 62.000 — 16.240
Seigle 22.22 107.800 + 14.920
Orgeiias o s e i 2 64.100 — 27.370

284.200 — 28.690

Pommes de terre -BH41.211  B04.210 - 87.001
AVoInes .o abave s, RS 97.140 86.600 - 10.540

Le rapport dont le Ministre royal hongrois ac-
compagne cette statistique constate que l'annee
1913 a 6té une véritable année record, car tous
les produits : céréales a pain, pommes de terre et
avoine, ont enregistré une forte augmentation vis-
3.vis de l'année 1912, qui avait été elle-meéme trés
favorable.

En voici la preuve

Production comparée des années 1942 ef 1913
Excédent
pour 1913

Mibtguxin sl

Produits 1912 1913
% (En milliers de quintaux)
3.606 46.559 -+ 2.953
115,988  122.223 4+ 6.240
34.820 26.738 -+ 1.918

194.409  205.515 4 11.106

Pommes de terre 502,006 B4l 211 - 39:116

AVOING sv:cleitsiiesiias 85.202 97.140 -~ 11.938

Or, malgré l'augmentation considérable o-btenug
enn 1013, les récoltes en céréales en Allemagne ont
été, d’aprés la statistique hongroise, inferieures de

(1) Voir ['Economiste Européen des 22, 99 janvier, 5, 12
et 19 février 1915,

28.690.000 quintaux aux besoins réels de la con-
sommation nationale. 3 :

On suppose parfois que cefte insuffisance peut
dtre compensée par l'excédent -de production de la
Hongrie : on oublie ainsi gue cette derniére na-
tion est lassociée douanieére de 1'Autriche, pays
fortement déficitaire en céréales, et qu’aprés avoir
servi la consommation autrichienne, les produc-
teurs hongrois m'ont plus vrien a exporter au
dehors. 3

Voici, tirée de la méme Statistigue du Minisire
royal hongrois de UAgriculture de 1914 (pages R9,
30 et 250), la preuve de ce fait :

Production et consommation des céréales a ble
en A .itriche Hongrie pour lannée 19413
(En milliers de quintaux)

AUTRICHE IIONGRIE
Excé- Excé-
Produc- Besoins dent | Produe- Besoins dent
tion du ou tion du on
Céréales indigene pays  déficit | indigéne pays déficit

Froment. 16.930 30,000 —13.770 | 45.790 86.000 + 9.790

Seigle. ... 27.050 81.000 — 8.950 | 14.230 11 500 + 2.730
17.500 19.720  2.220 | 18.020 15.000 + 8.020

Totaux. 60.780 80.720 —19.910 | 78.040 .500 15640

Avoine... 96.780 29.000 — 2.220 | 15.880 12.000 4 3.380
Mais 3.880 12.000 — 8.620 | B8.6U0 D5.220 — 1.620

Ce tableau — qui n'a pas été établi pour les be-
sons de notre cause, puisqu’il est extrait dune
statistique officielle dressée bien avant la guerre
— démontre donc que la Hongrie, au point de vue
des céréales, ne peut étre d'aucun secours & I'Alle-
magne, l'excédent de sa production étant inferieur
au déficit de lar consommation autrichienne.

Les pommes de terre pourront-elles suppléer au
déficit  des céréales ? Dans une certaine mesure
seulement, car de la trés forte récolte de 1913 il ne
restait absolument rien au mois d’octobre dermier,
et c’est sur la récolte de 1914 qu’il faudra effectuer
les prélevements des 5 a 20 0/0 de fécule que le
Gouvernement allemand a décidé de faire infro-
duire dans la farine a pain.

Or, quel a 6té le rendement des récoltes de 1914 ?
Pour tous les produits agricoles, fortement infé
rieur & celui de 1913, nous le verrons plus loin.

En ce qui concerne spécialement les pommes de
terre, les évaluations en fixent la quantité & 450
millions 288.000 quintaux, confre 541.211.000 quin-
taux en 1918 et 502.095.000 quintanx en 1912 : les
besoins du pays en pommes de terre ayant été es-
timés, pour lannée 1915 entidre, a 504.210.000
quintanx par la statistique officielle hongroise, la
production de 1914 laisserait deja un déficit de
53.922.000 quintaux. Deés lors, on peut affirmer gue
tous les tubercules qui seront convertis en fécule,
afin d'augmenter le volume de la farine & pain,
mangueront & la population pour sa consommas-
tion directe en pommes de terre.

Mais il faut égalemernit observer que la consom-
mation intérieure ‘allemande demande chague amn-
née a l'étranger des quantités considérables de
farineux autres que les céréales a pain, tels que :
riz, légumes secs et leurs dérives, semoules, ta-
piocas, pates alimentaires, etc... En 1912, l'excédent
des importations de ces produits sur leurs expor-
fations a dépassé 12 millions de gquintaux; et en
tenant compte du déficit de 28.690.000 quintaux
des céréales a pain établi par la statisticue offi-
cielle hongroise, on arrive & cette constatation que,
malgré l'importance considérable des récoltes 'de

1913 en froment, seigle et orge, la production indi-

géne n’aurait pu nourrir la population n-ll’eman_-dwe
que pendant diz mois si-les frontieres de I'Empire
<6taient brusquement fermées a toute importa-
tion. ;

Un autre procédé de calcul rameéne cette durée
& 9 mois et 12 jours : la différence, qui est d'ail-
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leurs sams grande importance, provient de ce que
la statistique hongroise s'est appuyée, pour évaluer
les besoins de la consommation allemande, sur le
commerce extérieur de YEmpire de 1912, tandis
quen utilisant les chiffres officiels du commerce
extérieur allemand de 1913, on trouve un déficit
légerement plas élevé.

Pendant cette derniére année, I'excédent des im-
portations du froment étranger en Allemagcne a
en effet, atteint 20.005.000 quintaux l32}9.§01.00d
marks) ; celui de Porge, 32.321.000 quintaux (389
millions 371.000 marks): soit au total 52.326.000
quintaux de grains (718.572.000 marks), dont il
faut déduire un excédent d'exportations de' 5. mil-
licns 819.000 quintatx de seigle (90.746.000 marks)
et de 4.189.000 quintaux de farines de hlé et de seiglé
(83.058.000 marks), représentant environ 5.585.000
quintaux de grains. ;
(En fin de compte, le déficit net des céréales pour
lannée 1913, d’aprés la statistique officielle du
commerce extérieur allemand, s'est élevé a 42 mil-
lions 318.000 quintaux, représentant ume dépense
de 794 millions de francs. Et il s'agit, ne Poublions
pas, d'une année de grand record au point de vue
de ln réeolte de ces céréales en Allemagne.

Il convient encore de signaler que 1'Allemagne
tmporte également de 1'étranger pour 316 miliignss
L[l(}_ll'i'E‘Il'CliS de pa-‘fé; 276 millions de fruits divers ;
25 millions d’ceufs ; 158 millions de poissons frais
ot secs ; 167 millions de francs de beurre; 82 mil-
lions de vins : soit, pour, les six articles, la mo-
deste somme de 1.224 millions de francs.

La compléte fermeture des frontiéres porterait
donc un coup terrible a I’Allemagne, car, en sup-
posant que son gouvernement ait eu la précaution
avant la déclaration de guerre, de constituer queli
ques stocks un peu importants de céréales et de
preduits divers, — ¢e qui m’est pas exact, — ces
stock_s'o‘nt du étre absorbés, et bien au dela, par
les prélevements qu'on a certainement faits & I'in-
térieur du pays pour centraliser les réserves de
Vivres necessaires aux armeées.

AL — Les récoltes allemandes en 1914. — Plu-
sieurs journaux allemands ont annoncé que la ré-
colte des céréales et des pommes de terre était, en
1914, déficitaire par rapport 4 l'année 1913 ; mais
ﬁllu;?#! d’eux —— q[a‘ns un 1but que l'on va immédia-
ement comprendre — n'a encor eeisé i -
e dé%eit. core précisé l'impor

Ij'mstimt nternational d’'Agriculture de Rome
(qui Fo-ncthnne sous le haut patronage du roi AT
i_alu_', publie chaque mois un Bulletin de statistique
tgricole et commerciale donnant — d’aprés les ren-
selgnements officiels recueillis dans chacun  des
Pays observés — I'évaluation des récoltes pour les
principaux produits agricoles des pays en question.
_Dans son dernier bulletin (20 novembre 1914),
lvlnxutut international présente les évaluations sui-
vantes pour le royaume de Prusse en 1914, compa-
rativement aux récoltes de 1913 (1). ;

Eval}latiqn des réooltes agricoles en Prusse pour
Pannée 1944 comparativement a I'année 1943
Produits 1918 1914 Déficit en 1914

(En milliers de quintaux)
20.426 25.018 — 4.408 — 15 0/0
93.452 84,651 — 8.801 — 9.4
21.850: , 17.762 — 4.098 — 18.8

Totaux:.... 144.928 197.421 — 17.307 — 12.0/0

Pommes de terre.. 892.153 8926.271 — 65.882 — 16.8 0/0
5,599 59.490 — 6.109 — 9.8

Q“;\Iin-.sf, da}ns le' royaume de Prusse, qui repré-
;“’.U e & lui seul plus des trois cinguiemes de la
]“mlu.c_tm:n.agmcole de I'Empire allemand, toutes
ts produetions sont en recul marqué.

(I) Pages 528 & 585 et 543.

que ‘les prévisions des mois de juin et de juillet
lal‘SS&lCﬁt encore esperer des rendements i peu
pres semblables & ceux de 1913 ? La revue a;'ricole
{J:ubgck't.yciw Blaetter du 18 octobre dernier nous
lmd1qu_e nettement : ‘

« Maintenant que la récolte est faite. dit-elle. il
faut bien avouer que L'abondance sur [(L’Q"?.H.’HC nous
comptions était un leurre, Le rendement reste bien
Anférieur a notre attente. La sécheresse du prin-
temps et de I'été n'a pas permis aux céréales de se
développer. Le grain -est petit, pauvre en furi-neJ
Une hausse rapide est la conséguence de ce fait.
La récolte des pommes de terre n'a pas donne nmi
zJiu.s"ce_ que l‘qga, en attendait. De méme la question
de‘_‘lahmentaugn du bétail devient inquiéfante
Déja on est obligé de lui donner Porge importée du
Danemark & des prix trées élevés.

« Le mandgue de 'orge a bas prix et du mais qui
nous venaient de Russie, se fait vivement se;nt.ir
Le prix de vente des pores nlest pas du tout en rap-
port avec le prix d’achat des denrées destinées a
leur élevage. Aussi le paysan vend ses pol"cs ou
les abat; les pourceaux sont tués dés leur nais-
sance, car leur nourriture couterait trop cher par
rapport & ce que on peut en retiver. » :

Et la revue de Liiheck ajoute que la conséguence

de ces faits c'est que la viande de porc, comme les
pommes de terre, atteindra des prix tres élevés et
qu'il en résultera une grande détresse pour les
pauvres gens qui comptaient sur ces deux 1)1‘0duit-é
pour se nourrir pendant ce rude hiver.
: Le déficif en ceréales & pain est confirmé par le
professeur docteur F. Wohltmann qui publie dans
la Dewtsche Tageszeitung du 10 octobre une stnt'is-
tigue encore plus mauvaise que celle de VInstitut
nternational d’'Agriculture de Rome. en LO Sens
que, pour I'Allemagne entiére, il évalue le seul dé-
ficit du froment & 20 millions de quintaux.

Les chiffres donnés par I'Institut de Rome seront
tres probablement au-dessus de la vérite car lex-
peérience pratique démontre que, pour les années
déficitaires, les résultats définitifs sont toujours
mferlqur-s aux premieres évaluations, ‘

Quoi qwil en soit, en appliquant les prévigions
pour la Prusse a I'ensemble de la production de
Elf,;)l}\pu'e allemand, wvoici les chiffres auxquels on
arrive :

Quelle est la cause.de cette moins-value, alors

Evlalua?ion des récoltes agricoles en Allemagne
pour l'année 1944, comparativement a l'année 1913
g 1913 Reste
Produits —  Déficit a retrancher pourlflfsi-

— 1.000quint. 9%  1.000quint. 1.000 quint.

' 1§ LR RR 2 [
Froment ; 16,559 ; 6.984 89.575

1'19223 / 11. 489 110,734
= g . JAOY i
Oroai i st 86.733 . : — 6.906 29;13)—.,

Totaux..... 205.515 25.379  180.136

~e) .

Pon}mes de terre. 541.211 — 90.928 450,288
Avoine : 97.140 — 9.807 — 9.034  $8.106
Ainsi, le déficit de lannée 1913 qui, d’apres I:
LS,‘irLte.a_‘t-t.quc officielle du Ministre f'ou[al ’;'.',t(;ln?f;];'gfi (lhl
L;;Lyr:w:gttn.u'e, atteignait déja  28.690.000 f[uint.au't
de céreales, maleré une trés forte récolte, va s'auo-
menter de linsuffisance de la ]‘n'oductiJn de 1914
par ql_'a_l.)port a l'année précédente, soit : 28.690.000
+ 22.379.000 = b54.069.000 quintaux, ce qui ne
laisse qu'un stock correspondant a la nourriture
normale de Pempire pendant 8 mois & 8 mois et

“demi aw plus.

On aura beau ordonner aux porulations agri-
coles de ne pas nourrir le hétail avec de i’or'mc(m
du mais et prescrire aux boulangers de 135“5':—\
dans leur farine 20 9% de fécule de nommeé clﬁ
terre Jgs pommnies de terre — en supposant r[n"'ol.leé
DUISSENT se conserver sans pourrir jusgu'a ]’iu‘;m"'c
prochaine — ne donneront quune ressource tros
limitée, puisque leur production a diminué, cette
annee-ci, d’au moins 90.923.000 quintaux. :
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La pénurie en est dailleurs confirmée par umne
Jettre du 15 octobre dernier venue de I'intérieur de
IAllemagne et trouvée sur un prisonnier :

« Tout augmente d'une facon effroyable. On ne
« trouve pas de pommes de terre. Les marchands
« sont allés en chercher en Mecklembourg, mais
« il n'y en a pas davantage la-bas. Cela provient
« de ce que vous faites trop de prisonniers et qu’ils
« mangent le peu qui restait en Allemagne. »

Ainsi dome, si I'Allemagne était réellement isolée
du monde pour son alimentation, elle se trouve-
rait, dés le mois d'avril prochain, — et peut-étre
méme avant cefte épogue, — dans une telle pénu-
rie de céréales, que son gouvernement se verrait
sans doute obligé de rationner le pain surtout dans
les grandes villes.

La Hongrie pourra-t-elle venir a son secours ?
Cela nous semble impossible, car le déficit sur la
récolte des céréales, constaté dans ce pays par le
méme Bulletin de statistique de UInstitul interna-
tional d’Agriculiure (20 novembre, pages 528 et
535), est encore plus important gue celui signalé
pour le royaume de Prusse.

Evaluation de la récolte des céréales dans la Hongrie

proprement dite en 1914 comparativement a l'année
1913.

Céréales

1913 1914 D/ficit en 1914

(En milliers de quintaux)  0/0
41.190. 34.139 — 7.051 — 17.1
S E Bt S
i.Gto, S Soger e q5)0
60.875 -~ 10.969 — 15.2
516 — Ll — 938

Froment: o il

Avoine

Il ne sagit ici que de la Hongrie proprement
dite, absiraction faite de la Croatie-Slavonie dont
le rendement en céréales avait été. en 1913, de
£599.000 quintaux de froment, 956.000 gquintaux de
seigle, 640.000 guintaux d'orge et 893.000 guintaux
d’avoine, .

La Hongrie proprement dite ayant, en 1914, un
déficit en céréales a pain de 10.969.000 quintaux
ou 15,2 %, me pourra donc absolument rien expor-
ter en Allemagne, car il lui sera méme impossible
de faire face a son propre déficit et au deficit de
I'Autriche qui va étre, en 1914-1915, infiniment plus
important que celui de I'année agricole précédente.

(A suivre.) Lt-Colonel EDMOND THERY.

Le Monopole des Céréales a Pain
en Allemagne

La pression économique que le blocus de la flotte
anglo-francaise exerce sur I’Allemagne s'accentue
de jour en jour, et il est intéressant, pour nous,
d’en suivre les effets.

Au commencement de la guerre, le gouverne-
ment impérial s'était contenté de recommander a
la population d’économiser le pain et les vivres ;
mais il parait que chaque Allemand a compté sur
son voisin pour faire cette économie, car, o la. fin
du mois de décembre encore, on consommait —
surtout dans les grandes villes — autant de pain,
de gateaux et de patisseries quautrefois.

Devant les réclamations de la presse des Etats
du Sud — qui voyait mieux la situation que la
presse berlinoise, — le gouvernement impér}al s'est
décidé a procéder a un recensement général des
cépéales ot farines existant dans lempire ; les Te-
sultats de ce recensement, centralisés a Berlin, ont
été connus vers le 15 janvier dernier, et il faut
croire qu'ils ont été terrifiants, car c’est & partir de
ce moment que la constitution du monopole d'Etat
des céréales A pain a 6té décrétée, et que les diri-
geants allemands ont pris, a I'égard des pays neu-
Tres ot dos Etats-Unis — qui se refusent a violer
leur neutralité pour ravitailler I'Allemagne — Iat-

titude agressive dont le fameux blocus des eaux
britanniques n'est qu'un simple épisode.

L’organisation du monopole impérial des céréales
est elle-méme une mesure trés grave, parce qu'elle
enleve a I'Allemagne tout prétexte de réclamer con-
tre leur saisie comme contrebande de guerre, ef
cest en outre une opération d'une envergure for-
midable,

En effet, il a fallu réquisitionner ou saisir des
stocks de grains et de farines chez plus de quafre
millions de détenteurs paysans ou citadins; ou-
vrir un compte a chacun d’eux; puis transporter
ces stocks sur des entrepdts & installer et, enfin,
organiser leur répartition méthodique.

Or, il existe en Allemagne 52 villes ayant plus de
100.000 habitants, et I'on peut, dés maintenant, se
faire une idée — par les détails dont les journaux
sent remplis — des difficultés énormes que les au-
torités administratives auront a surmonter pour
assurer cette répartition et éviter, d'une part, les
protestations des consommateurs urbains qui trou-
veront le rationnement trop dur, et, d'autre part,
les réclamations des habitants des campagnes qui
ont 6té dépouillés de leurs réserves alimentaires au
profit des citadins.

L'Allemagne prend donc, de plus en plus, les al-
lures dune ville assiégée, et I'on peut méme prédire
aujourd’hui que les pommes de terre seront hien-
tol comprises dans le monopole d’Etaf, car elles
commencent 4 manquer sur tous les points du ter-
ritoire, parce gu'on s'en est servi pour faire du
pain et pour nourrir le hétail prive de fourrage.
Or, il ne faut pas oublier que la récolte des pom-
mes de terre en Allemagne a été, en 1914, de plus
de 90 millions de quintaux inférieure a celle de
1913.

Bref, malgré toute la rigueur des mesures que lo
gouvernement impérial a prises pour réglementer
et limiter la consommation du pain et des pommes
de terre, I'’Allemagne, par le fait du blocus de
guerre, se trouve dans une situation terrible, en ce
sens que si elle parvient & atteindre les prochaines
récoltes, elle ne pourra le faire qulau prix des soui-
frances les plus cruelles pour sa population civile.

Cela prouve d’une maniére indubitable les avan-
tages énormes quil y a, pour un grand pays, a se
suffire 4 lui-méme pour I'ensemble de ses besoins.
Cela doit nous encourager, plus que jamais, & dé-
fendre notre production nationale et & maintenir
un juste équilibre entre notre agriculture et notre
industrie. :

EpMonD  THERY.

La Production de I'Or dans le Monde

Les statistiques relatives aux rendements des
pays qui représentent 80 9% de la production d’or
mondiale sont maintenant connues, dit notre con-
frere de Londres The Statist, et 'on peut, par suite,
se faire une idée approximative de ce qu'a été l'an-
née 1914 pour ce métal précieux. A la fin du pre
mier semestre, tout indiquait qu'il y aurait a enre-
gistrer une diminution dans la production pour
toute Pannée et plus tard, il semblait que la guerre
aurait pour résultat de rendre plus sensible cette
diminution. Les événements ont prouvé cependant
que les hostilités en cours n'avaient pas eu Peffet
que lon prévoyait. Cest ainsi que I'Adrique, les
Indes et I'Australie ont donné, dans le second st
mestre de 1914, plus d’or que pendant le premiel
et que les diverses possessions. britanniques Ol

produit environ 57 millions livres sterling dor

Comme la production totale de P'or dans le monde
est évaluée, pour 1914, & 91.2564.000 liv. st., confre
03.450.000 liv. st. en 1913 et 96.000.000 liv. st. en
1912, PEmpire britannique se trouve done avol
donné un peu plus de 62 % de la production mor
diale. ; . i

La maniére dont les ‘divers pays ont contribué &
cette production ressort des tableaux suivants. !
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noter que les chiffres indiqués pour 1912 ont 6té
fournis par le directeur de la Monnaje aux Etats-
Unis, et que les’ statistiques pour 1913 ont été re-
visées au moyen des derniers renseignements ob-
tenus :

Production totale de Uor dans le monde

En 1912 En 1913 En 1914

(En mi_lliers de livres sterling)
o8.757  387.358 35 588
2,707 2.908 3.580
1.497 1.635 1.727

42.961 41.896 40,895

5.448 5 :

(\‘J ueensland 1 ;;8 751 ?g&% ??J;I]g
/ictoria e 2.040 .84 i

Nouvelle-Galles du Sud.. 762 : 652 léig
Australie Meéridionale..., 41 40
Nouvelle Zélande 1.459 1.500
Tasmanie Gt as i b 142 142

Total pour I'Australie.. 10. 836 16,308
2.800 2.840
3.360 3.360
5.660 5.700

Total pour 1'Afrique. ..

Australie Occidentale,. .

[ndes

! 2.265
Canada..,.. S T

2.500
%765

Total pour 1'Empire
britannigue
Ltats-Unis
Mexiquesieattvcn gt
Russie

58.949
19.268
4,860
5.000

58.392
18.200
3.610
_ 5,250
8.000 8.000 8.000
96,077 93.432 91,254
Du tableau ci-dessus il ressort que le Tran

- : £ ISV
qui est le plus important champ d'or du mongealz,t
dfeulr}e, en 1914, prés de deux fois autant que Tes
Itats-Unis qui figurent en seconde ligne dans la
liste des pays producteurs d'or, et dont le rende-
il_ll']lt a été presque le double de celui de I'Austra-
1€

Faut-il rappeler ici' quavant 1850, la prod

_ ) g \ uc-
tion totale d'or dans le monde s'établissaig; ainsi
pour chaque période de 10 années, étant entendu

56.904
19.000
2.000
5.350

Tolal général

| que les montants indiqués représentent la moyenne

pour chacune des années des périodes envisagées :
1801 & 1810, 2.288.000 liv. st.; IiSll a 1820, 1.4%.%%6
}\n". st.; 1821 a 1830, 1.828.000 liv st.; 1831 a 1840
2612.000, liv. st.; 1841 & 1850, 7.044.000 liv. st. :
 En 1850, la production totale avait atteint 11 mil-
hunswﬁ(}O.QOO liv. st. Elle passa & 17.200.000 liv. st
en 1851, & 36.550.000 liv. st, en 1852. Pour les an-
nees suivantes, on releva les chiffres suivants :

_En 1853, 31.090.000 liv. st.; en 1854, 25.490.000
liv. st.; en 1855, 27.015.000 liv st.; en 1856, 29.520.000
liv. st.; en 1857, 26.655.000 liv. st.; en 1858, 24.930.000
liv. st; en 1859, 24.970.000 liv. st.; en 1860, 23 mil-
115);})3 850.000 liv, st.; en 1861, 22.760.000 liv. st.; en
IRE;;,’;?I.:JSO,OOO liv. st.; en 1863, 21.350.000 liv. st.:
en 1864, 22.600.000 liv. st.; en 1865, 24.040.000 liv. st.:
er. IQGG, 24.220.000 liv. st.; en 1867, 22.805.000 liv. st.:
en 1666,. 24.220.000 liv. st.; en 1867, 22.805.000 liv. st.;
Sn{?spluls, la production ressort du tableau’ ci-des-
Production d'or dans let monde

(En milliers de livres sterling)

Années Années
188b6.... 1900....
1886. ... 1901.. .
1887.... 190255
1888. .. 10085
1889.... 1904. ...
%gg? 1905. .. .
1892, ... 1907

st 1908, ...
1894, ... 1909, ...
1895. . .. 1910, ...
1896. .. . 1911. ..
1897.. .. 1912, . ..
20,640 1898. ... 1918.... 99452
90.830 1899. 1914, ... 91.954

l'année en cours, il semble qu Ia..”produc-

Anndeg

1870.,., 91.870
1871, .. 25.400
1872.... 924.200
1873 23.600
182’4. L 22,950
1875, ... 922,700
ceea 92,540
23.830

22.020

21.400

22.130

21,150

cev. 20,500

21.250
21.439
21.785
22.644
25.875
24.421
26.846
30.134

52.312
53.630
60.975
67.837
71.880
78.143
82,707
84.857
90.995
93.302
93.550
94,839
96.077

tion totale dans le monde pourra se maintenir &
son niveau précédent, & moins d’événements for-
tuits, et qu’elle est méme susceptible de progresser
en raison d'une extraction plus -importsfnte au
Transvaal et en Amérique, et aussi d'une exploita-
tion plus rationnelle des mines mexicaines.

A, L.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Les Obligations de Ia Défense nationale. — C’est
hier 25 février qu'a commencé l'émission des Obli-
gations 5 0/0 de la Défense nationale et, d'aprés
les renseignements que nous avons recueillis a la
Bangue de France, & la Chambre syndicale des
Agentg de change et dans nos principales Sociétés
de crédit, cette opération g'annonce comme un
grand, tres grand succes.

Voici quelques détails sur les nouveaux tifres :

Les coupures sont de 100 francs, 500 francs et
1.000 francs; des coupures de 5.000 francs, 10.000
francs et au-dessus pourront étre autorisées.

Les obligations sont & ordre ou au porteur et
pourront faire l'objet de dépdt au Trésor contre
remise de certificats nominatifs pouvant com-
porter toutes mentions ayant trait aux conditions
d'aliénabilité.

Elles sont productives d'un intérét annuel de
5 0/0 payable, par fractions égales et d’ avance, les
16 aout et 16 février et sont exemptes d'impots
pour toute leur durée.

Le prix d’émission est de 96 fr. 50 0/0, mais dé-
duction faite des intéréts payables d’avance; le
prix net & verser est de 94 21 0/0, pour les sous-
criptions faites en février.

Le taux réel ressort, prime comprise, a 5 60 0/0.

Ces obligations sont remboursables au pair le
1u février 1925; le Trésor se réserve toutefois la
faculté de les rembourser & toute date a partir du
16 février 1920 et au pair, sauf déduction d’intérét.
Elles seront admises pour la libération des sous-
criptions aux emprunts futurs, jusqu'au 1° jan-
vier 1918. .

Le versement du prix se fait soit en numéraire,
soit en bons de la. Défense (pour leur capital sauf
déduction des intéréts payés et non courus), soit
en certificats de rentes 3 1/2 (pour 91 francs pour
3 50 de rente, plus les arrérages acquis).

On souscrit chez les mémes comptables que pour
les bons. Les percepteurs, les receveurs des régies
et les receveurs des postes me recoivent toutefois
gu.et.tles souscriptions en numéraire sans échange
e titres.

Académie d’agriculture de France. — Par décret
du 23 février, la Société nationale d’agriculture de
France prend désormais le titre d’Académie da-
griculture de France. Un second décret fixe ainsi
la composition de ce grand corps :

Le ministre de l'agriculture, président d’hon-
neur ; soixante-douze membres titulaires; quinze
membres étrangers ; vingt membres non résidents ;
cent cinquante correspondants pour la France, I'Al-
gérie et les colonies francaises ; cinquante corres-
pondants étrangers.

L'Académie dagriculture de France est consti-
tuée en deux divisions et neuf sections.

Une excellente mesure pour le Marché finan-
cier frangais. — La Chambre syndicale des agents
de change vient de décider que, provisoirement, -
il ne serait plus exécuté d'ordres de vente que pour
le compte de personnes de nationalité francaise
ayant leur domicile en France et pouvant justifier

- de la propriété des titres,
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Voici la lettre par laquelle le ministre des Finan-
ces o donné son adhésion & la proposition (qui lai
a 6té faite par la Chambre syndicale :

Paris, 19 février.
Monsieur le syndic,
Par votre lettre duw 12-février courant, vous avezs
appelé mon alteniion sur les mesures rigoureuses
qui ont été adoptées en Angleterre, pour empécher
Pexécution ¢ la Bourse de Londres dorvdres de
vente venant de Uéltranger. Vous m'aves 'i’n.diqué,
dans le-méme ordre d'idées, certaines précauwttons
que la ehambre syndicale est disposée a prendre
el pour lesquelles vous demandez mon approbation.

Je comprends les raisons de prudence qui VOUS
déterminent et je wai pas dobjections a ce que,
provisoirement lout aw Mmoins, vous n'acceptiez d'or-
dres de vente que de personnes de nationalité fran-
caise et pouvant juslifler de la propriété des titres
quelles veulent vendre. Toutefois, il conviendra que,
dans la pratigue, vous ne vous moniriez pas trop
exigeant a Uégard des petils porteurs qui seraient
dans Uimpossibilité de rapporier un bordereau d'a-
gent de change, st d'ailleurs vOUSs n’aves aucune
raison de douter de leur bonne foi.

Les banques qui vows transmettent des ordres,
depront offrir des garanties analogues d celles que
vous exigerez des particuliers.

Recevez, -monsieur le syndic, Uassurance de ma
considération distinguée.

A. RIBOT.

Aprés la réception de la lettre de M. Ribot, la
lettre-circulaire suivante a été adressée a tous les
agents de change de Paris :

Paris, le 22 février 1915.
Mon cher Confreére,

Dans un but de défense nationale- et avec Vappro-
bation dw Ministre des Finances, la Chambre Syn-
dicale a décidé gque provisoirement il ne serait plus
exécuté dordres de vente que pour le compte de
personnes de nationalité francaise, ayant leur do-
micile en France et pouvant justifier de la propriété
des tilres.

Vous voudrez bien, en conséguence, avant toule
négociation, exiger des donneurs drordre la justifi-
cation :

10 Quils sont Francais; 2° Quils ont lewr domi-
cile en France®; 3° Que les fitres en leur possession
proviennent d acquisitions régulieres.

Tl vous esl recommandé, a4 cet égard, de vous
[aire représenter autant que possible les bordereaus
dachat ow tous auires docwments pouvant établir
la propriété. .

En ce qui concerne les Sociétés de Crédit ayant
de nombreuses succursales a Paris et en prouvince,
vous aurez d lewr demander « une fois pour tou-
tes » une lettre d’engagement de ne vOUs transmet-
tre des ordres de venle que pour le compte de per-
sonmes remplissant bien les conditions stipulées
ci-dessus.

Quant aux autres Sociéiés el Bumques, elles de-
vront, ainsi que: les Agents de chanae de province,
vous donmer une letlre d'engagement pour chague
affaire. Cette letlre devra étre fournie avant tout
reglement.

Recevez, mon cher Confrére, la nouvelle assu-
rance de mes sentiments affectueuws et dévouds.-

Le Syndic de la Compagnie
des Agents de change de Parts,
A. ROCHET.

Voila incontestablement une sage mesure, dont
il ¢omvient de féliciter la Chambre Syndicale des
Agents de change, son syndic, qui en a pris |'imi-
tiative et le ministre des finances, qui l'a ratifiée.

Le commerce extérieur de la France. — Les 1é-
sultats «du comimerce extérieur de la France pour

| Objets fahriques...... 2.549.050 - 3.617.046

' Réserve spéciale

Pannée 1914 se comparent ainsi & ceux de Pannée
1913 :
IMPORTATIONS 1914 1913

—

Différences
— en 1914

(Milliers de- francs)
Objets d’alimentation. 1.713.320 1.817.579  — 104253

Matiéres nécessaires & : i :
lindustrie . ....... 3.574.830 - 4.945.732  —1370.902
1.061.068 1.605.021 — 596.968

Objets fabriqués ..

Totaux....... 6.949.209 8.421.882  —R07R.133
EXPORTATIONS
Objets d'alimentation.
Matiéres nécessaires &

I'industrie

626.971 838.898
1,301.558 1.858.091

— 211,917

— Bb6.533
—1067.996
Jolis postaux....... 346.935 566.182 — 219,247

Totaux.. 4.824.514  6.880.217 —2085, 703

1l ressort des chiffres qui précédent que la mjo,i-m-
value dans nos échanges commerciaux pour Tan-
née derniére dépasse 4 milliards 127 millions,

moins-value & peu prés exactement partagée entre
les entrées et les sorties.

Situation hebdomadaire de la BANGQUE DE ‘.E‘RANG]_E!

PARIS ET SUCCURSALLES

ACTIE
Encaisse de la Banque :

11 février 1915|18 février 1915

4.934.451.399
374.096.006

4.608.547.406

Disponibilité & 'étranger......... s 209.090.042
l::l’t'(lats gchus hier & recevoir a ce jour 2.738.929
Effets Paris 80.824.518
Portefeunille Paris { Efféts Etranger.. 3.537.553
Effets du Tresor o 33?@%{;
i ursales .305.7
P‘onefemlies 'des sua(.:f:.J Al
Effels proroges { Succursales. . .| 1.436.896.611
Avances sur iingols g Pnlils-.... Db 4.290.000 .‘390‘.""\1
Avances sur lingots dans les succurs, - » ! b
Avances sur lilrges a Paris 356 187.810 .781.892
Avances sur litres dans les succurs. . 495.954.550 9.610.086
Avances a I'Etat ........ e A SR 200.000.000 .000..00v
Avances a 1'Etat (Loi de 1914) - 4.100.000.000 .200.000.000
Avances temporaires au Trésor public 3 171.450 1
Rentes de la Réserve 10.000.000
Renles de la Réserve (ex-banques).... 2.980.750 :
Rentes disponibles.... -....... S 100.075. 459 ‘.w]
Rentes immobilisées.. ... ..-cc.s S 100.000.000 00(_)‘5.]-\11
Hotel et mobilier de la Bangue g.OOQ.Ol_]D .000,\#@
[mmeubles des succursgles 45.085.058 .084.496
Dépenses d'administration de la i
que et des succursalgs ., 1,736.698
Emploi de la réserve spécialé 8.407. 394
Divers 336.651.795

13.918.652.403

182.500.000
8.450.697

Capital de la Banque 182.500.000
Béliéﬁces en addil(i]ons au capitala... B.450.697. )
: Loi du 17 mai 1834....... 10.000.000 10.000.000
Reserves ) wy panques département. 9.980.750 9.980.750
mobilieres| 1ioi qu 9 juin 157 9.125 000 9.1, 00
éserve i obiliere de la Banque... 4.000. 7
Rése! imm q d o
10.749.656,765 |10.831.546
30.767.059 ¢
13.852.957 5
161.058.648 49.123.797
1.545.470. 241 1.646.‘.‘61.:@
693.398.028 “
4.950.079
8.216.853
2.104.859
483.713.018 5

13.918.652.403 14,007 958,49
Comparaison avec les années précédentes

Billets au porteur en cijculation 3
Arrérages de valeu;s_dgposées

Billets & ordre el TECEPISSEs. . ...
Compte courant du Tresor, créditeur.
Comples courants de Paris

Comples courants dans les succursales
Dividendes a payer.... .
Escompte et interéls divers......... 16
Réescomple du dernier semesire
DEVETS: .« asssresasnnsinans S T lavers ¢

93 fovr.| 92 féve.| 20 féve.| 19 féyr. | 18 [0V
1911 1912 1913 1914 1912

millions | millions | millions millions milLion_S

Cireulation ........| 5.187.9 | 5.246.9 | 5.677.3 .799. 19.h. 9
Encaisse or 3.263.0 .236.1 3.226.1 . & 12
= argent.... 831.3-
Portefeuille 1.095.3
Avances aux partic. 597.6
= al'Etat... 180.0
(lompt: cour. Trésor 187.9
— partic. 598.9
Taux d'escompte...| 3 0/0 (34/2
Prime de l'or, . pair pair
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GRANDE-BRETAGNE
ﬁBII'an. de la Banque d’Angleterre. — Le bilan du
17 février, comparé & celui de la semaine précé-
dente, fait ressortir les différences suivantes : .

Augmentations : Dépots privés, 1,787,000 liv. st.;
solde en excédent 2,000 liv. st.

Il_)zminutions : Or monnayé et en lingots (y com-
pris les espéces en réserve), 1,658,000 liv. st.; cir-
culation, 248,000 liv. st.; dépots publics, 6,130,000
liv. st.; effets a 7 jours, 1,000 liv. st.; valeurs du
gouvernement, 16,000 liv. st.; autres valeurs (por-
tefeuille et avances), 2,915,000 liv. st.; réserve de
billets, 1,590,000 liv, st.

_ La réserve disponible, especes et billets, s'élevait
a 49,827,000 liv. st.; soit 31,54 9% des engagements,
contre 31,57 % au 10 février. .

Au cours de la semaine, il a été prélevé a nou-
veau 1,000,000 de Liv, st. sur les réserves métalliques,
pour doter le fonds d’amortissement des Currency
Notes. Les sorties d'or mnettes ressortent a 520,000
liv, st., et la diminution des réserves métalliques
4 1.658.000 ; il s'ensuit que 1.138.000 liv. st. ont
été «demandées par la circulation. Cette demande
d'espéces provient, d'une part, des campagnes, par
suite de la reprigse des travaux agricoles, favori-
sée par les hauts prix; d'autre part, de la « mise
de coté » de sommes destinées a la garantie de la
circulation egyptienne.

Le total des réserves métalliques servant de ga-
ranties & 'émission des bank notes et a la circu-
lation des Currency Notes, atteint 91,046,000 liv. st.;
soit une proportion de 76,7 %.

La circulation des billets a fléchi, au cours de
la semaine, de 34,415,000 liv. st. & 34,167,000 liv. st.

Le bilan du 17 février présente, en outre, une
diminution du compte portefewille et avances, qui
atteint actuellement 101,700,000 liv. st. Cette ré-
duction est imputable aux remboursements des
commercants. :

Au cours de la semaine, les dépdts publics ont
diminué de 6 millions 130,000 et ressorfent actuel-
lement & 40,316,000 liv. st. Le marché a rendu a
la. Banqgue 1,787,000 liv. st. qui portent le compte
dépdts privés a 117,617,000 liv. st,, contre 115,830,000
liv. st, la semaine précédente.

Les « Currency notes », en circulation au 17 fé-
vrier, sélevaient a 36,063,000 liv. st. La 7éserve
d'or atteignait 25,500,000 liv. st., et les avances auz
Joint Stock Banks m'étaient plus que de 129,000
livres sterlings. -

Statistique relative aux divers chapifres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

Dates

r monnayeé
et lingots
Circulation
Portefeuille
avances et
effets public
Rapportdel
réserve anx
agement
Taux
de
I'escompte

(o)

Sleng:

[127.622/36.105| 68,249| 76.393| 9.967] 14.
69.493(36.139|154. 988 121.044|51 . 803 41
L|68.84x30.877(157 . 157]123,732|51 .42 52,72
.169.861(35. 173|160, 888(126.. 28952 636) 82.71
..« [69.921]34. 768|163 . 873[ 128 . 333[53.6 » | 82 T4

... |69.166]34.705]164.987(130,161(52.912] 32.06
3 février . 64934 . 8271162 584( 129, 413151 .27 | 31.54
10— ...|B7.20 151162, 276]129:194(51 238) 81 .57
17 — ,..165.H46]34.167/157.9341126,265149 829| 31 b4

Les ressourees des alliés. — La Chambre des Com-
munes s'est occupée, dans sa séance du 23, de la
déclaration de M. Lloyd George, relative aux fi-
nances des puissances alliées.

M. Chamberlain fait ressortir les énormes res-
sources des alliés, et se félicite des décisions pri-
ses dams la conférence qu'ont eue & Paris les trois
ministres des finances. Il dit que ces décisions
sont des plus sages et tout & fait conformes aux
traditions anglaises; mais, au lieu d'émetfre un
emprunt commun en faveur de la Belgique, l'ora-
teur suggere que cette derniére puissance émette
elle-méme un emprunt, garanti par les gouverne-
ments alliés.

)
0
N

M. Lloyd George répond qu’on examinera cette
idée dans une conférence ultérieure. :

Il ajoute que les ressources des alliés sont en
effet énormes. Et il fait remarquer que le conflit
actuel est une guerre ou la victoire doit revenir &
l'équipement et aux mumnitions plutdt gqu’au grand
nombre d’hommes, -

« Les Allemands, dit-il, se préparaient depuis
des années ; mais le temps travaille pour les alliés.
Nos propres réserves en hommes et en argent sont
plus grandes, et nous n’avons besoin, pour vaincre,
que d’employer énergiquement et courageusement
la totalité de nos forces. » ;

Comment les déclarations de M, Lloyd George,
le Times déclare que la Grande-Bretagne, la France
et la Russie ont dans leurs banques d'Etat une
encaisse or de 10 milliards 750.000.000 de francs
contre 2 milliards 750.00000 de francs dont se tar-
guent les relevés officiels de la Banque de I'Em-
pire allemand. « La comparaison montre une trés
grande supériorité des alliés a cet égard, car il
y a tout lieu de croire que les augmentations
hebdomadaires démontrées par l'encaisse or de la
Bangque d'Empire sont partiellement dues & ses
emprunts a la Banque austro-hongroise. En outre,
nous pouvons compter sur I'appoint de la produc-
tion réguliere des mines sud-africaines et nous
avons par conséquent toutes raisons de penser que
nous conserverons une importante encaisse d'or
pour les cas d'extréme urgence. Cet or doit étre
ménagé, mais non épargné.

« La majeure partie du fardeau imposé aux fi-
nances des alliés repose sur nous et il ne peut
exister aucun doute sur la possibilité de faire du
crédit britannique un point d'appui financier pour
assurer la victoire ».

Le Daily Telegraph dit a son tour : « Le pays
tout entier, y compris les communes, considére
f'accord conclu entre les ministres des finances
d’Angleterre, de France et de Russie comme umne
des plus précieuses mesures politiques prises en
relation avec la conduite de la guerre. On reconnait
qu'il constitue une addition considérable & la force
des puissances de la Triple-Entente et qu’il contri-
buera, vraisemblablement, dans une proportion
notable, & abréger les hostilités.

Les nouvelles mesures a prendre conire [I'Alle-
magne. — Dans la séance de la chambre des Com-
munes du 22 février, M. Asquith, en réponse a une
question de lord Charles Beresford, a dit que les
gouvernements alliés étudient les mesures a pren-
dre, & titre de représailles, contre les méthodes
allemandes, qui consistent & attaquer et & détruire
les vapeurs marchands anglais, alliés ou neutres,
sans avertissement préalable, sans tentative pour
sauver la vie des équipages et des civils innocents.

« En attendant une telle décision, que jespére
pouvoir annoncer prochainement, a ajouté M. As-
quith, je ne peux faire aucune déclaration quant
4 la nature et a I’étendue des mesures a prendre. »

Lord Charles Bedesford a demandé si ces me-
sures feront l'objet d'une note commune.

M. Asquith a répondu:

« Je ne peux pas encore le dire ; mais il y aura
stirement une note de la Grande-Bretagne (Applau-
dissements) et j'ai Pespoir que la note sera com-
mune. (Nouveaux applaudissements,) »

Répondant & son tour & une question, le sous-
secrétaire pour les les affaires étrangéres a dit
qu'un arrangement avait été conclu avec le gou-
vernement dilemand pour l'échange mutuel des
médecins civils prisonniers.

Les négociations se poursuivent au sujet de 1'é-
change des médecins de 'armée et de la flotte.

RUSSIE

La situation des bangues russes. — Le Financial
Times du 17 février dernier publie I'intéressante
étude suivante :

« Ceux qui dans le passé ont été enclins & criti-
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guer le systéme bancaire russe ont basé la plupart
de leurs objections sur la nature spéculative d'une
* proportion considérable des transactions qui figu-
Tent dans le bilan des bangues russes et sur le con-
trole officiel trés étroit que le gouvernement impe-
rial applique aux intéréts bancaires russes. En ce
qui concerne le premier de ces points, il est bon de
se rappeler que chaque pays est doté du systéme
bancaire \qui convient le mieux & ses besoins.

« Apres I’Amérique du Nord, la Russie est le pays
qui produit le plus de céréales au monde, et il s'en-
suit naturellement que les banques IUSSES firent
une grande partie de leurs affaires du commerce
des ceéréales. Les connaissements et les traites do-
cumentaires forment une grande partie des va-
leurs qui sont déposées en garanties d’avances
dans les bangues russes, et inconte-stableIpeut,
dans les périodes normales, il ne peut y avoir de
meilleures garanties que celles-1a.

« Cependant, on a fait remarquer (que les ban-
ques russes ont fait beaucoup de spéculation dans
Jes céréales, dans le passé, et quelles persistent
dailleurs dans cette politique ; en outre, que cette
spéculation a été parfois désastreuse. Il serait
pourtant injuste d’appliquer un jugement général
3 toutes les bangues russes ef de dire qu’elles ont
un caractere trop spéculatif sous le pretexte que
certains étahlissements ont acquis une telle réputa-
tion. Spécialement au, cours de ces dernieéres an-
nées, la tendance des grandes bangues Tusses,
telles que la Volga-Kama, l’f_lza;ff-Don, la Banque
russe pour le commerce extérieur, la Banque russe
commerciale et industrielle, la Banque TUss0-asia-
tique et dia Bangque internationale de Saint-Péters-
bourg, a été beaucoup plus conservatrice tout en
maintenamt la flexibilité qui, dans un »pays.partlel—
Jement développé comme la Russie, est indispensa-
hle dans toutes les affaires de hanque.

« En outre, le développement industriel de la Rus-
sie, qui @ évolué trés rapidement pendant les der-
nieres années, a donmé aux principales banques
de fort belles occasions de faire de nouveaux bhéné-
fices, et les banques n'ont pas manqué de profiter
de l'occasion, comme cela est prouvé par les pro-
fits importants et les gros dividendes de nombneux
établissements.

« Le contrdle tros sévere exercé sur les banques
russes par les autorités impériales a ses bons et
ses mauvais cOtés, mais, en somme, OI peut dire
que ce controle est avantageux. Parmi les gnapﬂes
hanques russes les plus modernes et les plus éner-
gigues, nous devons indicquer la Banque de l’lfllzoff-
Don, la Banque russe pour le commerce erlérieur,
qui est admirablement dirigée, et la Banque russe
commerciale ef industrielle qui, gréce 4 une nou-
velle infusion de sang constituée par des intéréts
britanniques, est actuellement au premier rang L!‘IBS
grandes banques Trusses. A Londres, les intéréts
hancaires anglo-russes sont représentés exactement
par la Bangue russe et anglaise et par la; Banque
anglaise pour le commerce extérieur.

« Etant donné quune grande partie de leur actif
est représentée par des avances et des ouvertures
de crédits, sous une forme ou sous une autre, au
profit des grandes entreprises industrielles, on doit
Jattendre 4 ce que la violence des év@nemen-ts ac-
tuels de I'Europe fasse sentir ses consequences sur
les banques russes, surtout en raison des grandes
ditficultés que la Russie doit vaincre pour exporter
<es céréales. Néanmoins, la force vitale et le pou-
voir de résistance de PEmpire russe sont si consi-
dérables, et l'influence du gouvernement pst telle
que Pon ne doit s'attendre 3 aucune crise ban-
caire.

« On peut donc prédire avec confiance que, lors-
que la guerrge sera terminée, la Russie repre‘nudm
son expansion €économicue et la poussera a un
point’ que mous ne Pouvons pas encore comprendre
clairement, mais qui aura pour résultat, de l'avis

de ceux qui connaissent bien le pays, de permetire

4 la Russie de prendre rang parmi les Etats les
plus prospéres gque le monde ait jamais vus. »

Le commerce extérieur russe en 1914, — Le con-
sul de France a Pétrograd fait connaitre & 1'0i-
fice national du .commerce extérieur, que le mi-
nistére russe des finances vient de publier les ré-
sultats du commerce d’exportation et d'importa-
tion pour 1914.

D’apres ce relevé, 1'exportation a atteint, en 1914,
le chiffre de.1.520.100.000 roubles et l'importation
on Russie 1.974.000.000 ; le bilan commercial de
Pempire donne, par conséquent, une différence de
146.100.000 roubles en faveur de l'exportation.

Les recettes douaniéres ont atteint, en 1914,
977.100.000 roubles contre 336 millions en 1913.

On reléve, entre autres, une diminution de l'im-
portation des machines agricoles qui, actuellement,
sont fabriquées en grande quantité dans le pays
meéme.

ALLEMAGNE

Bangue Impériale d’Allemagne. — l.e bilan de
la Banque Impériale d’Allemagne au 15 février ac-
cuse, sur celui au 7 février, les variations sui-
vantes : ' :

%7 février - 15 février Comparaison
(Enmillions de marks)
Encaisse or 2.195 2.229 4 34

= &7 28l
Billets de I'Empireet

bons des Caisses de

préts 200 154 — 8
Portefeuille d'es-

3.860 3.862 -+ 2

Avances 42 41 — 1
Portefeunille titres.... 16 16 »
Cirenlation 4.672 4.637 — 3
IR 1.451 1.498 L)

Statistique relative aux divers chapilres ‘du bilan' de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).
Encaisse Por-
te-
feunille

Cir-
cula-
tion

Dates

Comptes
courants et
dépots
Taux de
L'escompte

Ar-
gent

Billets de
I'Empire(l)

Or

I Avances

e

31 juillet.|1.253 2.909| 1.258| 2.081
7 aoiit ..[L.478 97 | 3.897| 1.879| 3.787

(W]
Qo

23 dée....[2.085 T4 | 4.432| 2.055| 3.656

) R P 875 | 5.046| 1.757| 3.937
7 janv...|2.112 547 | 4.779] 1.680| 3.802 6!
e R 30 A14 | 4.992| 1 642| 8.770] «
93 o |2014D 24 | 4.484) 1.625| 3.720
30 = ...12.184 9265 | 4.659| 1 453| 8.784
7 février.|2.195 200 | 4.672| 1.451| 3.860
1l | 154 | 4.637| 1.498| 3.862

Depuis 1é 7 aofit, les bons des Caisses de préts (Darle-
henskassenscheine) sont compris au hilan avec les billets de
I'Empire (Reichskassenscheine).

Irencaisse or de la Banque de 'Empire a aug-
menté cette semaine de 34 millions de marks. II
n'avait pas 6té enregistré d'augmentation aussi
forte depuis la fin de novembre.

Les Bons de caisses de préts détenus par la
Reichshank s'élevent & 147 millions de marks con-
tre 194 la semaine précédente. Au 15 février, 1'é-
mission totale était de 665 millions, contre 700 mil-
. lions au 7 février. Cette diminution, d’aprés la
presse allemande, serait imputable aux rembour-
cements des préts consentis sur l'emprunt de
guerre, et cela pour une somime de 45 millions. Par
contre, 10 millions d'avances ordinaires ont été
consenties.

La circulation des billets a fléchi, du 7 au 15 fé-
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vrier, de 35 millions de marks ; les dépdts présen-
tent une augmentation de 47 millions.
La couverture or des billets atteint 48 0/0.

Le Crédit public en Allemagne. — Sous ce titre,
la Gazette de UAllemagne duw Nord fait la consta-
tation suivante :

« L’Emprunt d’Empire 3 9, cotait a Berlin, le
« 20 juillet 1914, 75,80 ; les Consolidés 2 1/2 % co-
« taient 4 Londres, le méme jour, 75,75 ; la. Rente
« francaise 3 % <cotait & Paris 81,25.

« Le 18 février 1915, les mémes valeurs cotaient

respectivement 70,25; 68,60; 68,75. Les écarts

étaient donc de : 5,55 — 7,26 — 12,560.

« Le crédit public allemand s'est ainsi main-

tenu non seulement bien supérieur au crédit

francais, mais encore au crédit anglais. »

Mais ce que la Gaszetle de UAllemagne du Nord
se garde bien de dire, c'est que les intermédiai-
res de bourse de Berlin se refusent a transmettre
les ordres de vente de leurs clients, et que des
qu'un cz}pita,liste allemand manifeste l'intention
de mréaliser — méme au comptant — de la

Rente allemande ancienne, ou des titres de I'Em- |

prunt de guerre, il est immédiatement accusé de
vouloir faire de la spéculation antipatriotique...
et menacé des foudres de l'autorité judiciaire.

Un article, publié le 12 février par le Berliner
Tageblait, ne laisse aucun doute a cet égard.

Prenant texte de la baisse de 2 & 3 points sur-
venue sur I'Emprunt' de. guerre, le journal alle-
mand sattaque” aux spéculateurs « qui pensent
pouvoir faire une affaire en procédant a des ventes
de I'emprunt de guerre », et dit en terminant :

« Aucune banque allemande réputée ne recom-
« mandera a sa clientéle de spéculer sur I'emprunt
« de guerre de I'Empire Allemand. Une incitation

de cette nature serait un acte antipatriotique et
« préjudiciable & I'intérét public. Si des ventes spé-
« culatives entrainaient une réelle dépréciation de
« lemprunt de guerre, quicongue Y aurait pris.
« part . encournait les plus grandes responsabi-
« lités, »

La campagne de menace que toute la presse al-
lemande poursuit, avec une énergie inlassable,
contre les détenteurs de monnaies d'or, est égale-
ment engagée contre les malheureux porteurs de
fonds d’Etat nationaux qui veulent vendre tout ou
partie de leurs titres... et c'est par de pareils pro-
cédés que le stock d'or de la Reichsbank augmente
es que le crédit de I'Empire se maintient & un ni-
veau hors de proportions avec sa véritable situa-
tion politique, économigue et financiere !

Il n’y a vraiment pas de quoi chanter victoire.

Tous les moyens sont hbons... — On écrit de
Magdebourg a la Kglnische Zeitung du 14 février
quun farceur s'est permis, dans le grand duché
d’Anhalt, une plaisanterie, « qui n'a fait de tort &
personne et dont les conséquences ont été tout
4 fait bonnes et le sont encore... ». Cet inconnu
a publié une note dans un journal, d’apres la-
quelle le gouvernement impérial songeait & re-
fondre toutes les pidces de monnaie et & les orner,
en souvenir de la guerre, d'une couronne de lau-
riers. Les anciennes monnaies perdraient, apres la
conclusion de la paix, de leur valeur en titre et
en or. La note fit le tour de la presse, et son but a,
sans doute, été atteint : rien qu'a Stassfurt, on
a échangé immédiatement. & la poste, contre du
papier, pour 60.000 M. d’or.

« En Poméranie, la cueillette de 'or ne donnait
pas jusquici de bien grands résultats ; mais elle
a 6té, ces temps dermiers, fortement activée par
la nouvelle, reproduite par la plupart des jour-:
naux locaux, que la monnaie d'or qui ne serait
pas livrée a la Bangue d'Empire subirait apres la
guerre une dépréciation considérable. Les résul-
tats furent immédiats : & Schivelbein, la femme
d'un  journalier changea chez un commercant

vit la publication de cet avis, la caisse d’épargne
de Schivelbein encaissa, a elle seule, 3.800 marks
de pieces d'or. A Pyritz, la caisse d’épargne a re-
cueilli en janvier 44.500 marks d’or, ce qui a porté
le fotal & 166.000 marks ; & Lauenburg,-la succur-
sale de la, Banque a recueilli 750.000 marks, etc.

« I1 reste toutefois, encore de grandes quantités
d’or dans les petites villes et & la campagne : c'est
ainsi que les gendarmes ont échangé dernierement
4 des journaliers, dans la région d’Usedom, pour
1.400. marks de bons de caisse contre de Tor ; &
Greifenhagen, un seul gendarme a encaissé ainsi
pour 45.000 marks d’'or enviromn.

« La nouvelle d'une dépréciation des pitces d'or
a circulé aussi dans les journaux d’Allgéu, et les
cecnséquences en ont été aussi bonmes qu’ailleurs :
en un seul jour de la semaine derniere, 200.000
marks en or ont été versés a la succursale de la
Banque de Kempten. On voit par 1a quelles gros-
ses quantités d'or sont encore conservées chez les
particuliers. » {

Le spectre de Ia faim. — Tous les moyens seront
employés par l'Allemagne pour briser le blocus
qui I’écrase et, aprés les menaces, voici que le gou-
vernement imperial se voit réduit a implorer les
Etats-Unis. En effet, le gouvernement ameéricain
publie une nouvelle note qu'il vient de recevoir de
l’ambassadeur d’Allemagne.

M. de Bernstorif y insiste sur le fait que la ré-
quisition des vivres destinés aux civils en Allema-
gne ne vise que les céreales, et que celles impor-
tées a partir du 1°f février en seraient exemptes.
L’ambassadeur ajoute que le gouvernement impé-
rial est disposé a accepter le principe dw controle
de la distribution a la population civile des céréa-
les importées, les contrileurs étant américains.

Le New-York Times constate que cette nouvelle
note confirme le grand embarras de l'Allemagne
au point de vue alimentaire, et ce journal con-
clut en disant qu'elle est tout ce qu’on pouvait
imaginer de mieux pour faire comprendre a 1'An-
gleterre qu'elle a frappé juste et qu'elle est dans
le vrai. :

On ne peut qu'approuver entiérement le com-
mentaire du grand journal américain. Pour que
le gouvernement allemand accepte un contrdle sur
place aussi rigoureusement concu, il faut évidem-
ment. qu'il se sente piqué par l'aiguillon pressant
du besoin. On a peine & imaginer qu'il se sou-
mette & une felle procédure, si les circonstances
urgentes ne Iy incitaient.

D’autres journaux américains font remarquer
linutilité de ce contréle. L'importation de nou-
veaux stocks de céréales en Allemagne, fussent-
elles délivrées a la population civile, permettrait
au gouvernement impérial d’envoyer a Parmée ce
qui est actuellement affecté & la population civile.

Le vol organisé sur Ie front... et avoué. — Par
pure forfanterie, le Lokal Anzeiger de Berlin expli-
que comment l'administration militaire allemande
a organisé, méthodiquement, le pillage dans les
pays envahis.’ C'est une maniére toute spéciale de
comprendre la lutte économique, et voici comment
le journal berlinois s'exprime a ce sujet :

« Les régles pour cette lutte furent les suivan-
tes : 1° Prendre dans les pays occupés la plus
grande guantité possible de tout ce dont la troupe
combattante a besoin, ce qui permet de libérer
autant que possible les chemins de fer, qui sont de
la plus grande importance pour les transports de
troupes et de munitions ; 20 Remédier, par des
saisies en pays ennemi, au défaut de matiéres pre-
mieres, dit au manque absolu d'importations.

« Partout ot nous avons pu, Nous avons pris
dans les territoires occupés, tout ce dont nos trou-
pes avaient besoin pour leur nourriture et leur
entretien, en premiere ligne la viande et la fa-
rine, qui sont les aliments les plus importants.

1070 marks d’or contre du papier. Le jour qui suj-

« On se rend compte de ce que signifie I'écono-
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mie de transport réalisée lorsque, par exemple,
une armée forte de plusieurs corps, tire tout ce
dont elle a besoin en fait de viande des territoires
qu'elle occupe, si l'on songe qu'un corps d'armeée
exige, journellement, environ 40.000 portions de
viande, chacune de 750 grammes.

« Mais en plus, lautorité militaire travaillait
avec prévoyance pour la patrie en expédiant dans
la ‘Prusse orientale, de précieux animaux Iepro-
ducteurs, destinés a relever notre agriculture, et
en dotant les hopitaux de vaches laitieres.

« Les habitants des pays occupés sont, en outre,
contraints . reprendre l'exploitation des laiteries
et des fromageries. Des autos spéciales pour le
transport du beurre font le service des différents
corps de troupe, de sorte que des centaines de
milliers de soldats peuvent renoncer & se faire
envoyer du beurre de chez eux. »

Le rationnement du pain et des pommes de terre.
— 11 faut croire, cependant, que le pillage des
pays envahis n'a pas sauvé I'Allemagne de la fa-
mine, car le méme Lokal Anzeiger annonce qu’en
raison des troubles qui se sont produits & Schee-
neberg, ou des milliers de ménageéres, en se pres-
sant devant les magasins de vente, ont empéché
la. distribution réguliere des pommes de terre, la
municipalité de Scheeneberg a décidé que les pom-
mes de terre ne seraient vendues qu'aux personmnes
qui seraient munies d'une carte délivrée gratuite-
ment par Padministration, sur la présentation de
la. quittance des contribufions.

La vente des pommes de terre donme lieu cha-
que ‘jour & de réels désordres. On voit pencétrer
dans les marchés des familles au complet, dont
chaque membre congquiert par la force quelgues
livres de pommes de terre, qui sont étalées ensuite
comme butin.

Dlaprés le méme journal, le bourgmestre de Ber-
lin a constaté quun certain nombre de: femmes
font figurer leurs maris qui sont mobilisés, sur les
listes des distributions du pain. Cette manceuvre
est passible de six mois de prisom.

Dapres le Vorwerts du 19 féyrier, Berlin sera
divisée en 170 districts pour la distribution du
pain. Dans chague district sera constituée une
commission du pain, & la téte de laguelle sera
placé un recteur qui aura pour tache d'aplanir
toutes les difficultés qui se présenteront, au sujet
de la distribution du pain, tant du coté des mar-
chands que du coté-des consommateurs.

Plusieurs journaux, dénoncant la vareté et 1'é-
lévation rapide du prix des pommes de terre, de-
mandent instamment qu'on procéde & leur réqui-
sition immédiate, dans tous les Etats de I'Empire,
afin de réglementer leur distribution, comme cela
a été fait pour les céréales a pain.

Il est probable que cette double mesure sera réa-
lisée dans le eourant du mois de mars.

Quand il n’y a plus de foin au ratelier. —
Le président de la Société des hoteliers et restaura-
teurs benlinois, Otto Strauss, proteste, an nom de
sa corporation, dans le Berliner Tageblatt, contre
la nouvelle réglementation sur la congommation
du pain. « Il est arriveé, dit-l, que des consomma-
teurs, qui n'avaient pas pu satisfaire leur appétit
avec de la nourriture « animale» — viande ou pois-
son — en raison de son prix, 'sont sortis du restau-
rant aussi affamés qu’ils y étaient entrés. Les pe-
tites portions de pain et de pommes de terre quon
leur avait servies, conformément au }‘églement, n’'a-
vaient pu suffire 4 apaiser leur faim. Dans deux
villes, des consommateurs mécon’tent-s ont brigé
tout ce qui se trouvait a leur portée. »

A Theure actuelle, I'Allemagne tout entiere res-
semble & une forteresse en état de siege. Paris, en
1870, a tenu prés de quatre mois contre la faim :

combien de temps I'Allemagne de 1915 tiendra-t- .

elle ?

La question du porc. — Selon le Vorwerts, des
divergences de vues trés vives se produisent dans
les milieux gouvernementaux au sujet de la fixa-
tion d'un prix maximum pour la viande de porc.
Cest ce qui explique que les nouvelles des jour-
naux soient sur ce point aussi contradictoires.

Dautre part, le Berliner Tageblali annonce gue
la Société centrale d’achats a décidé d’essayer de
créer des succursales dans les villes afin d’ache-
ter les quantités de porcs nécessaires a la prépa-
ration de la viande de conserve. Une commission
fixera les prix auxquels les' Sociétés centrales des
villes feront les achats. « Les administrations des
villes et des communes, ajoute le journal allemand,
feront bien de s'abstenir de tout achat jusqu’a ce
que la Société centrale d’achats ait commencé a
tonctionner. Autrement une mnouvelle hausse des
prix, déja trop élevés, serait inévitable. »

La limitation de la production de la biére, —
Dapres une dépéche de Berlin a la Frankfurier
Zeitung, le Bundesrat songe & la limitation de la
production de la biére, en vue d’'économiser la con-
sommation de lorge. Selon le Lokal Anzeiger, la
quantité de malt utilisée par les hrasseries alle-
mandes serait réduite & 50 % de la quantité utili-
sée actuellement. A partir du 1%° mars, cette quan-
fité serait réduite de 40 %. Pour fixer cette quantité,
on se baserait sur la moyenne du mois correspon-
dant des trois dernieres années. Les autorités fixe-
raient la guantité de malt dont pourrait disposer
chaque brasserie. Si une' brasserie n'utilisait pas
dans un mois donné la quantité qui lui a été accor-
dée, elle pourrait encore lutiliser dans les trois
mois suivants.

La Frankfurter Zeitung remarque que si cette
mesure est adoptée par le Bundesrat, elle ne man-
quera pas de frapper gravement  les brasseries,
qussi bien que les restaurants. Producteurs et ho-
teliers souffrent déja, par suite de la guerre, d'une

- diminution de la comsommation de la biere; que

Pon peut évaluer au mains & 20 9 par rapport a
la consommation en temps de paix. Il serait & sau-
haiter, dans lintérét de lindustrie de la brasserie
et de son personnel, aussi bien que des hoteliers,
qu’on obtienne une réduction de la consommation
du malt, non pas en limitant la production de la
biére, mais en fabriquant une autre sorfe de biere,
plus dégére, moins-riche en alcool, qu'on a,ppeqleralt
la. « biere de guerre » (Kriegsbier), A cet égard,
certains brasseurs se montrent, cependant, assez
sceptiques : en procédant ainsi — déclarent-ils —
on narriverait guére A économiser plus de 10 %
d’orge, et, en revanche, la fabrication de cette qua-
lité inférieure aurait pour conséquence une nou-
velle diminution de la consommation.. -

La Frankfurter Zeilung enregistre simplement
cette opinion, sams vouloir se Prononcer, Il est cer-
tain que le succes de toute mesure prise pour régler
cette question ne pourra réussir qu'avee le concours
des consommateurs eux-memes. L’industrie de la
brasserie, qui a déja projeté une augmentation du
prix de la biere, ira vraisemblablement plus loin
encore dans cette voie. Il est & souhaiter, cepen-
dant, dans l'intréét de la communauté, gqu'elle
reste dans des limites raisonnables.

Quant 4 la guestion de sayoir gi la limitation de
la production de la biere est vraiment necessaire,
dlle reste matiere & discussion. Il ne mangue pas
de physiologues, qui n’attendent guere dune nou-
volle utilisation de l’orge une amélioration, parce
que, €n ce qui concerne, par exemplg, la nourri-
ture du hétail, on utilise déja les déchets prove-

que la Dbiere elle-méme contribue 4 lalimentation
humaine. Mais tout le monde w'est pas, & ce sujet,
du méme avis. Il faut seulement espérer que le gou-
vernement ne tardera pas plus longtemps a régler
cette cuestion, et qu apres avoir pris l'ayis des
compétences autorisées, il édictera les mesures que

lui paraitra nécessiter la situation. Toutes les me-

nant de la fabrication de la hidre et aussi parce
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sures intéressant la vie économique du pays, prises
pendant la guerre, lésent forcément certaing inté-
réts particuliers, mais l'intérét particulier doit plier
devant l'intérét général.

Les Miunchener Neueste Nachrichten écrivent, de

leur . cdté s ] -

« ... La mesure projetée amenerait une révolution
profonde dans l'industrie de la, brasserie allemande
et aurait une répercussion sur d’autres branches
de T'industrie. Les bragseurs, ne rentrant probable-
ment pas dans leurs frais, devraient se décider a
arréter completement leur production.

« Comme les livraisons aux restaurateurs se-
raient réduites d’autant et que par suite leur hé-
néfice serait diminué, ils ne pourraient plus répon-
dre & tous leurs engagements et leur existence se-
rait’ menacée. Le budget bavarois en souffrirait
aussi, puisque l'orge constitue une de ses princi-
pales recettes... Cependant, guels gue soient les
effets de cette mesure, lintérdt de la collectivité
prime les intéréts particuliers, Une telle mesure
n’aura pas été prise, d'ailleurs, sans qu'on en ait
pesé foutes les conséquences.... » :

La production et Ia consommation du charbon
en Allemagne. — D'apres la Gazelte de Francfort,
il faut s'attendre pour le 1% avril prochain a une
gouvelle augmentation du prix des charbons de la

- Saar.

De facon générale, l'industrie miniére en Alle-
magne a été placée par la guerre dans une situa-
tion difficile, Le nombre des mineurs rappelés par
Ia mobilisation a été d’environ 40 9. Mais comme
il s'agit 1a des meilleurs travailleurs, la diminu-
tion de la production a été plus forte encore et
peut étre évaluée a 50 9. Pour le bassin de la Saar,
T'exploitation, pendant les gquatre premiers mois de
la. guerre, a été de 1.748.758 tonnes seulement, au
lieu de 4.344.034 fonnes pendant la méme période
de 1913. (La.production annuelle normale est de 12
millions). La production a, cependant, augmenté

- ees derniers mois, mais on peut penser qu'elle a at-

teint, dés & présent, son maximum.

La clientéle doit se résigner. L’administration
des mines de la Saar rencontre de grosses diffi-
cultés a effectuer ses livraisons : elle n'a pas seule-
ment a exécuter ses contrats avec les chemins de
fer, mais aussi avec l'administration militaire et
avec les fabriques de son district, qui travaillent
pour l'armée. De plus, elle doit maintenir, ne se-
rait-ce que dins des proportions réduites, ses. en-
vois en Suisse et en Ttalie, parce qu’il pourrait ré-
sulter autrement, dans ces pays neutres, des res-
sentiments qui me sont pas & souhaiter dans les

circonstances actuelles. Par suite, les livraisons a =

la clientéle ordinaire devront étre réduites consi-
dérablement....

AUTRICHE-HONGRIE

La lutte peur le plé entre les deux monarchies
dualistes. — L'Aufriche n'est pas seulement me-
nacée de payer les pots cassés pour I'Allemagne &
la fin de la guerre; elle souffre actuellement du
mamque de céréales que la Hongrie lui fournit en
temps normal, mais que ce pays frére lui mar-
chande férocement en ce moment méme, ainsi
quon le verra ci-apres.

La Gazette de Voss donme & ce propos des ren-
seignements qui méritent d’étre cités:

« Unie commission ministérielle d'Autriche est ar-
rivée a Berlin pour ‘conmaitre toutes les disposi-
tions et organisations par lesguelles I'Allemagne
combat le plan anglais de nous affamer. La situa-
tion, d’apres ce gu'a rapporté en automne le pro-
fesseur Stoklasa, n'est pas absolument mena¢ante
pour la monarchie. Des voix autorisées ont tou-
jours affirmé que les stoks de céréales de la monar-
chie sont suffisants, pourvu que dans ce pays des
petits pains blames on -agisse rationnellement.

le gouvernement a fini par décider d’abroger les
droits d'entrée, malheureusement @& une époque ol
l’a. défense diexporter les céréales de Roumanie
h était imminente. On discuta longtemps pour savoir
si l'on devait créer une société qui achéterait des
céréales sous la protection de 1'Etat. On discuta
jusqu’a ce qu'il ne restat plus grand’'chose & ache-
ter a I'étranger. A ¢

« Par bonheur, c¢'est la. Hongrie qui fournit le
plus de céréales a I'Autriche. Bién que la récolte
fat moyenne et quion et perdu les  approvision-
nements de Galicie, 'on pouvait atténuer le déficit
par des mesures économigues prises en temps
utile et avant tout prescrire que les mangeurs de
la fine boulangerie de Vienne s’habituent & man-
ger du pain un peu moins blanc. Nulle part il n’est
plus nécessaire qu'en Autriche de faire de la pro-
pagande. Le plus important était de décider que
l'orge et I'avoine ne seraient pas utilisées pour le
bétail, puisque les hommes en manquaient, Féli-
citons le gouvernement austro-hongrois d'avoir
fait étudier a fond ces questions et espérons que
le jour viendra ou ces études prendront fin. L'Au-
triche-Hongrie, qui a fait ses preuves au point de
vize militaire, a encore 4 les faire au point de vue
économique.

« Ce n'est pas & Berlin, mais a4 Budapest que la
commission devra étudier et obtenir ce qu’il faut.
Les Hongrois se sont trés bien comportés dans
cette guerre : leurs hommes d’Etat n’hésiteront pas
lorsquils devront décider quel est le sort qui leur
tient le plus & ceeur, ceiui de leurs camarades au-
trichiens ou celui des porcs de leur pays. Clest a
Budapest que la commission. devra ferminer 'ses
études. Souhaitons que ce soit bientdt. »

La situation économigque a Vienne. — D'apres
des renseignements venus de Vienme, les autorités
militaires ont décidé de réguisitionner tous les
stocks de cacutchoue brut ou en tuyaux.

D’autre part, les entrepreneurs de transports ont
protesté contre la réquisition des véhicules et ont
averti le gouvernement qu’il ne leur serait pas pos-
sible d’approvisionner la capitale si I'embargo sur
les voitures n’est pds rapporté. Le mangue de pé-
trole empéche de substituer des automobiles aux
véhicules ordinaires.

De la méme source, on annonce que les ména-
géres continuent dans tout le pays a s'opposer a la
consommation de la viande de porc.

Sous peine demprisonnement et de fortes amen-
des, tous les propriétaires d’Autriche doivent im-
médiatement ensemencer en blé de printemps tous
les terrains disponibles.

La Hongrie fait Ia sourde oreille. — L'informa-
tion précédente montre la question au point de
vue autrichien ; la dépéche ci-aprés, que notre con-
fréve le Temps a recue de Venise, semble indiquer
qu'a, Budapest on n'entend pas le méme son de
cloche :

« Les Autrichiens se montrent impatients en rai-
son de la lenteur du gouvernement & arréter ses
décisions concernant les vivres. Le bourgmestre de
Vienne, accompagné du président de la chambre
de commerce, est allé trouver le premier ministre ;
il a insisté aupres de lui pour que de promptes me-
gures fussent prises en vue d’approvisionner la ca-
pitale de quantités suffisantes de grains et deifa-
rine.

« Il demande gue la Hongrie soif obligée de four-
nir . UAwiriche le complément qui 'lui manqué et
que tous les stocks existants en Autriche et en Homn-
grie soient mis en commun pour étre distribués par
Tes autorités centrales en dehors des influences lo-
cales. Le ministre a donné Iassurance que le cabi-
net étudierait la question.

« La répugnance manifeste de la Hongrie & se
départir de quoi que ce soit de son excédent de

- Comme T4 récolte ‘en Hongrie a été plutot moyenne,

-grains en faveur de I'Autriche a causé une grande

indignation a Vienne. »
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Réquisition en masse. — Une dépéche de Buda-
pest du 24 février annonce que les autorités muni-
cipales ont ordonné le recensement des farines qui |
se trouvent dans les villes. 4

Il a été en outre décidé que les habitants ne pour-
raient avoir chez eux, en réserve, plus de six kilo-
grammes de denrées par personne et par mois.
Tous les excédents seront réquisitionnes.

ITALIE
Le charbon anglais et allemand en Italie. — La
Gazette de Cologne du 11 février dernier donne la
quantité de charbon gque I'Angleterre et I'Allema-
gne ont fournie & I'Ifalie, depuis le début de la
guerre, et pour Iensemble des années 1914 et
i Différence en 1914
1918 1914 par rapport a 1913
(Milliers de tonnes)

Janvier-juillet 5.673  b.415 258

i 666 445 221

Septembre 811 698 113

Octobre 911 70D 206

T84 603 181

802 iH9 43

3.210 764

8.625 —1.022

Par conséguent, les importations de charbons an-
glais en Italie ont ¢té, pendant les cing premiers
mois de guerre, inférieures de 3/4 million de tonnes
environ a celles de la méme période de l'année
précédente. Pour toute T'année, la di_mmutm-_n a
été de pres de 2 millions de tonmes, soit d'environ

o,

L’oAllema,gne a-fourni a I'Italie les quantités sui-

vantes : P
1918 1914 Différence en 1914

(Milliers de tonnes)

Janvier-juillet 627 \

Aolike v Sl otiers 38

Septembre 8

Octobre 96

Novembre........... . 100

Décembre B

Aofit-décembre 446 122

Toute l'année 1.073 819

Depuis . le mois d’aoat, les seules exportations
d'Allemagne en Italie qui ont pu étre enregistrées,
sont celles qui se sont effectuées par le Sant-Go-
thard. Les exportations ont été & peu prés com-
plétement arrétées pendant les premiers mois de
la guerre, puis elles ont repris peu & peu. Le
trafic par le Saint-Gothard a été, en aout 1913, de
32.000 t., prées de 100 0/0 plus élevé qu’en aout
1014 ; en septembre, + 25.000 t. = 68 0/0 ; octobre
+ 16.000 t. = 37 0/0. Au contraire, il y a eu une
augmentation en novembre 1914 (425 t. = 1,3 0/0)
et en décembre 1914, (10.067 t. = 26,7 0/0) par rap-
port aux mémes mois de 1913. Il semble qu'avec la
prolongation de la guerre, l'arrét du trafic mari-
time sera compensé, au moins en\pa.rtle., par une
plus forte expédition de charbon & destination de
I'Italie par la voie ferrée.

Les expéditions de charbon d'Allemagne en TIta-
lie par le chemin de fer du Gothard se sont ainsi
réparties en tonnes : L

Pays de rence d'aofit-décem-
provenance 1913 1914 en 1914 = bre 1914

Bassin de la Rhur... 219.594 207.190 —12.404 - 2.244
Bassin de la Saar... 180.800 86.252 —94.548 —59.5566
Bassin d’Aix-la-Cha-

Elpelle 6.768 4.626 — R.142 — 1.781

e e I . ggg T %é‘z
Lorraine 8.348 7.126 : — 1.585
Moi;lc;s du Haut-Rhin, 23.121 20.057 3.064 — R.149
Palatinat rhénan.... ?g 25 El)g »10
jit .1’ ial-iins e » —_—
Haute-Silésie o o8 T 208

= 34 0/0; elle’ a été presque tout entiére suppor-
tée par le bassin de la Saar, dont la production
a été beaucoup plus affectée Fa_r la guerre que
celle du bassin de la Ruhr, lequel a pu méme
augmenter un peu ses expéditions, ces derniers
mois.

Emigration italienne, — Le gouvernement de
Rome vient de, limiter 'émigration des sujets ita-
liens, qui désireraient trouver du travail a I'éfran-
ger, en décidant qu’il ne serait plus délivré de pas-
seports, a moins que le Commissaire Royal de
I’Emigration n’ait donné son visa. Ce visa ne sera
accordé qu'aux ouvriers munis dun Contrat de
travail, rédigé conformément a la loi de 1913.
Cette importante mesure a été prise pour parer
4 une manceuvre allemande, qui avait pour but
d’attirer des ouvriers italiens & travailler dans les
mines de Wesphalie principalement, afin de libé-
rer ainsi les sujets allemands qui sont, de ce fait,
mobilisés. Voici, d’apreés le Secolo, le marché que
des Sociétés miniéres, appuyées par le gouverne-
ment allemamd, proposaient : Que I'ltalie donne
30.000 hommes aux mines allemandes (ce qui per-
mettrait a PAllemagne denrdler un plus grand
nombre de ses propres sujets, parmi ceux qu'elle
laisse actuellement occupés a lindispensable tra-
vail des mines) et I’Allemagne livrera du charpon
4 I'Ttalie. Les 30.000 Italiens devront, de plus, étre
approvisionnés par leur gouvernement.

Quel admirable négoce auraient réalisé ces So-
ciétés, si le gouvernement italien n'avait pas pris
ses précautions : ;
1° Un apport de 30.000 recrues, rendues de ce fait
mobilisables ; 2° Une main-d’ceuvre abondante et
bon marché, approvisionnée K par I'Italie; 3° Un
placement avantageux du charbon, et enfin 30.000
otages au cas o, I'Italie interviendrait dans le
conflt européen .

La mesure était trés ingénieuse, mais heureu-
sement, on a su parer le coup a Rome, et prendre
les mesures nécessaires.

SUISSE

Les finances suisses. — Le Conseil fédéral a pu-
blié son projet relatif & I’établissement d'un impot
de guerre., Le préambule confient un exposé de la
situation financiére. L'augmentation de la. gluette,
3 la, suite de la guerre, doit étre évaluée a 200
millions de francs au moins. Du 31 ]ulvlletr all;
31 décembre, les dépenses occasionnees pa
é%lerre se sont é-levéeg a 147.857.000 francs, dont
104.480.000 pour la mobilisation. Celle-ci cotte 15
millions au moins par mois, de telle sorte que, }"‘m
juin 1915, elle aura deéja colté 240’m11110ns. Si l'on
ajoute a cela le déficit pour I'année en cours, éva-
1é & 23 millions, les dépenses ordinaires pour

mées a 13 millions 1/2, enfin, les frais supplémen-
taires qui résulteront de la démobilisation et de
la reconstitution du matériel de guerre, on doit
compter sur une deite de 300 millions, que servira
a -couvrir limpot de guerre.

Le Conseil fédéral propose un impot sur la for-
tune et sur les revenus industriels, qui sera adapté
au systéme fiscal particulier de chague canton. Le
projet se base sur les évaluations faites par le pro-
tesseur Jacob Steiger. L'impot sur la richesse des
particuliers donnera 58 millions 5 ; 'impot sur les
revenus industriels particuliers, 5 millions ; Pimpot
sur le capital des Sociétés par actions, de 15 & 18
millions ; Pimpo6t sur le revenu des associations,
1 million 5 & 2 millions. Au total, I'impot de guerre
rapporterait de 80 & 83 millions 5. En déduisant de
ce chiffre les moins-values probables résultant de
la guerre, quon évalue & 20 0/0, on obtiendrait
64 % 65 millions 5 de francs. Un cingquiéme de cette
somme, soit 12 millions 8 & 13 millions 4, reviendra,

J.a diminution depuis la guerre a été de 63.000 t.

4 la Confédération.

constructions et besoins militaires, qui sont esti-;

aux cantons et le reste, 51 millions 2 & 53 millions 4,
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Le Bund remarque, & ce sujet, que ces chiffres
sont évalués au plus haut et qu'on ne peut espérer
que 'impot de guerre rapporte davantage.

TURQUIE

Bombardement des forts des Dardanelles, —
L'amirauté annonce que le 19 féyrier au matin, une
flotte britannique de cuirdssés et de croiseurs de
combat, accompagnée de flottilles et assistée par
une forte escadre francaise, le tout sous le com-
mandement du vice-amiral Carden, a commencé
une attaque contre les forts, a l'entrée des Darda-
nelles. ;

Les forts du cap Hellé et de Koum-Kalé ont été
bombardés a dessein & longue distance. Ce feu
a produit un effet considérable sur deux des forts
¢t deux autres ont été fréguemment atteints.

Mais, & cause des terrassements, il a, été difficile
d’évaluer les dégats. Les forts, en raison de la dis-
tance, n'ont pu répondre au feu.

A 2 heures 45 de 'aprés-midi, une partie des cui-

rassés ont recu P'ordre de se rapprocher ef de tirer -

sur les forts a une moindre portée avec leur artil-

leriee moyenne.

Les forts, des deux cotés de I'entrée, ont alors
ouvert le feu et ont été attaqués & une portée
moyenne par les navires Vengeance, Cornwallis,
Triumph et par trois cuirassés francais, aidés de
I'Inflexible et de 'Agamemnon, qui tiraient a lon-
. gue distance.

Les forts de la cote européenne semblent avoir
ét¢ réduits au silence. Un fort de la cote asiati-
que a continué de tirer, alors que l'opération était
suspendue, a cause de la chute du jour. Aucun
batiment de la flotte n’a été atteint.

L’action a été reprise samedi, aprds ume -re-
connaissance aeérienne. Le navire anglais Ark-
Royal, qui sert aux aéroplanes. était & son poste
avec un certain nombre d’avions et d’hydravions
navals.

Les navires alliés cités dans le communiqué of-
ficiel sont les cuirassés :

Vengeance, lancé en 1899 et portant 4 canons de
305 et 12 de 152 (13.150 tonnes). :

Cornwallis, lancé en 1901, ayant un méme arme-
ment et déplacant 14,200 tonnes.

Triumph, lancé en 1903, armé de 4 canons de
254 et 14 canons de 190 (12,000 tonnes).

Agamemnon, lancé en 1906, armé de 4 canons de
305 et 10 canons de 234, déplacement 16,750 tonnes.

Le croiseur dreadnought Inflexible, déplacement
17,600 tonnes ; vitesse 26 nceuds 1/2, artillerie 8 ca-
nons de 305 et 16 canons de 102, lancé en 1907.

Le correspondant de l'agence Central News a
Atheénes, a télégraphié que 12 cuirassés et 20 contre-
torpilleurs avaient pris part au bombardement des
forts des Dardanelles. .

Les cuirassés francais qui ont participé aux opé-
rations dans les Dardanelles sont : le Suffren, le
Gaulois, le Bouvet, i

Ces trois cuirassés sont anciens : le plus jeune, le
Suffren, a été lancé en 1899 et porte 4 canons de
305 et 10 de 165 ; le Bouwvet, de trois ans plus vieux,
est armé de deux 305, deux 274 et huit 138 ; enfin le
Gaulois, a peu pres contemporain du Bouvet, porte
quatre 305 et dix 138.

Le détroit des Dardamelles, l'ancien Hellespont,
par lequel la mer Egée communigque avec la mer
de Marmara, a 67 kilométres de longueur, et sa
largeur varie de 1.500 & 7.500 métres ; sa profon-
deur est de 50 & 60 meétres. Un courant trés ra-
pide en rend parfois la navigation malaisée.

La défense du Détroit date de loin, et Iamélio-
ration la plus considérable a eu lieu en 1887; les
ouvrages en ont été armés de canons Krupp de
gros calibre, bons peut-étrer pour Pépoque, mais
(ui, ainsi qu'on a pu le voir dans le communiqué
britannique, n'ont pu répondre aux navires qui
les bombardaient.

La fin de I'Empire ottoman, — Enver Pacha
et ses partisans, en livrant leur pays a 1'Allema-
gne, ont ouvert la liquidation définitive de la
question d’'Orient et précipité la ruine de la do-
mination ottomane en Europe et probablement, la
fin de la Turquie elle-méme.

Le probleme des Dardanelles, qui dominait la
Question d'Orient elle-méme, va é&fre enfin résolu
sans soulever les difficultés passionnées d’autre-
fois. En effet, I'Angleterre, qui nous fit faire la
guerre de Crimée pour fermer la Méditerranée a
la Russie, est aujourdhui d’accord avee elle et,
avec nous, pour abattre la barridre dont la garde
avait été confiée 4 la Sublime Porte.

« En effet, dit le Temps, le libre passage de la
mer Noire & la Méditerranée touche A des intéréts
immédiats, en rapport étroit avec la direction géné-
rale des opérations. La Russie, la Roumanie n’ont
pas d'autre issue sur la Méditerranée. Les bateaux
qui transportent les céréales russes et roumaines
ne peuvent plus sortir de la mer Noire. Le change
en souffre et l'alimentation du monde occidental
est entravée par les canons et les mines du Sultan.
Nos alliés sont privés d'une de leurs voies de ravi-
taillement et le Bosphore sert de refuge aux navires
allemands et turcs' pour perpétrer leurs exploits
de forbans sur les cdotes de Crimée et du Caucase.
La flotte anglo-francaise, qui entreprend de réta-
blir les communications en mettant fin au role
de I'Empire ottoman comme gardien des Détroits,
accomplit donec un acte de guerre indiqué par les
circonstances et qui est une des conséquences fa-
tales de I'alliance de la Turquie avec nos ennemis, »

Bt le Times, approuvant complétement 1’opéra-
tion, écrit sous le titre de La route d’Odessa :

« La Russie est un vaste empire ayant des mil-
lions d’hommes mobilisés et regorgeant d’approvi-
sionnements supplémentaires de blé.

« Pourtant elle est pratiquement plus séparée du
reste du monde que I'Allemagne. La mer Blanche
est bloquée par les glaces. Le port d’Arkangel ne
sera pas ouvert avant le mois de mai et la Baltique
est fermée hermétiquement. Le chemin de la mer
Noire est barré par les Dardanelles et le Bosphore,
et Vladivostock est trop loin. La Russie est lie, et
le devoir de ses alliés est de rompre ses liens, s'ils
le peuvent.

« Des avantages nombreux, incommensurables,
résulteraient en effet de l'ouverture de la route
d'Odessa ; les navires chargés de blé sortiraient de
la Russie et d’autres navires chargés de matériel
et des approvisionnements dont la Russie a besoin
¥y arriveraient. :

« Les résultats politiques seraient également con-
sidérables. Un coin serait enfoncé dans la ligne
de bataille des ennemis qui s’étend encore depuis la
mer du Nord jusqu'au cceur de la Mésopotamie.
L’effet sur les royaumes balkaniques et les autres
Etats neutres hésitants serait instantané et contre-
balancerait les impressions créées récemment par
les opérations allemandes contre la Russie. La
chute de Constantinople ameénerait probablement
Ieffondrement de l'offensive turque: les Turcs ne
survivraient jamais au coup ainsi porté -au cceur
de leur empirg. »

Malgré la direction et 'appui des Allemands, la
Turquie, écrasée en Arménie et en Mésopotamie,
impuissante en Egypte, ayant perdu toute autorité
morale et religieuse sur le monde de 1'Islam, va
bientdt entrer en agonie... et voici I'oraison fu-
nebre que M. Georges Clemenceau prononce sur
elle. :

« Quand le Sultan sera allé se cacher i Brousse,
ou méme plus loin, quand le drapeau des alliés
flottera sur les vieilles murailles qui subirent 1'ou-
trage de Mahomet II, quand il sera entendu qu’au
lieu de faire revivre la politique surannée d'obs-
truction, d’empéchements, nous apportons, dans

tout le domaine d'influence de la’ vieile capitale
byzantine, un ordre européen d'indépendance na-
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tionale et de droit humain, tous les rivages du
Pont-Euxin retentiront de la grande nouyelle qui
descendra jusquau golfe persique par les voies de
la Mésopotamie: »

ETATS-UNIS

‘La propagande allemande, — On. télégraphie
de New-York a l'Agence Havas que les Allemands,
dent 1a formiidable campagne aux  Etats-Unis n'a
abouti qu'a des échecs aussi complets que répétes,
ne se découragent nullement ; bien aun contraire,
ils renforcent actuellement leur organisation, déja
cependant tres puissante, mais ce sera encore en
pure perte quils feront ce nouvel effort, si l'on
en juge par les malheureux débuts de leur nou-
velle combinaison.

Les Germano-Américains, ainsi que l'on appelle
ioi los Américains dorigine allemande naturalisés
citoyens des Etats-Unis mais restés Allemands,
viennent, en effet, de donmer une forme _ofﬁ-ci-elle_
et régulierement organisée a leur mécanisme (quil
jusqu'a présent, ne tonctionnait que dune facon
occulte, pour ainsi dire. Clest 1a réalisation d'a-
bord du plan gui a pour but de séparer Jes élec-
teurs ameéricaing d'origine allemande des electeurs
d’autres origines. Le prétexte 5 cette tentative est
de délivrer, disent-ils, les Ftats-Unis de Pinfluence
de UAngleterre, mais, en réalité, les Germano-
Amérieains, que I'on peut confondre, bien entendu,
avec lorganisation de M. Dernbure. cherchent une
fois de plus 4 nuire & tous les alliés sans quils
§e préoccupent, ces « Ameéricains » — car ils sont
Ameéricains — du tort ou meéme du danger qui peut
ep. résultér pour leur pays; ils cherchent avant
tout lintérét de I'Allemagne. 4

1.a colere des Allemands leur a fait oublier jus-
qu'aux regles les plus élémentaires de I'hospitalité
vis-a-vis du chef de I'Etat dans lequel ils vivent,
et ils n'ont pas hésité & attaquer violemment le
président Wilson dans leurs jourmaux de New-
York, publiés en langue allemande.

La réponse anglaise. — Dans sa Téponse au gou-
vernement américain, le cabinet de Londres deé-
clare que la décision du gouvernement allemand
de s'assurer la haute main sur les vivres n’était
quune des raisons qui avaient determine la
Grande-Bretagne & traduire la Wilkhelmina devant
un tribunal’ de prises. :

* La réponse anglaise énumere toutes les infrac-
tions allemandes aux usages internationaux, bom-
bardements de villes ouvertes, bombardements
aériens de villages sans défenge, saisie et des-
truction de navires chargés de grains ou dau-
tres marchandises ui ne sont que contrebande
conditionnelle et dont les destinations étaient Du-
blin, Belfast et d’'autres ports ‘du l_ittoral de 1’-e§t,
qui ne sont ni des ports fortifies, ni des bases d'o-
érations navales. :

L’Allemagne a don¢ aboli elle-meéme, par Ses ac-
tes, les distinctions qui existaient entre les civile
et les combattants. et

Si donc, la Grande-Bretagne se gent obligée de
déclarer que les vivres constituent une contrebande
de guerre ou de prendre d’autres Mesures de repre-
sailles contre le commerce allemand, elle espere
avec confiance que les neutres s'abstiendront d’'in-
voquer contre elle les principes du droit des gens
tant qu'ils ne pourront pas obliger les Allemands
4 abandonner des procédés de guerre ue 1l les
lois ni Phumanité n’autorisent.

L’opinion de Pancien président Taft. — Le
New-York Herald dit. que M. William Taft, ancien
président des Etats-Unis, a déclaré, dans un
discours, que les Btats-Unis étaient menacés d'une
cerieuse atteinte & leurs droits de neutres.

Les mesures quils ont di' prendre pour protéger

nous devrons lui donner notre appui jusqu’au
bout. »

M. Taft a condammné le systeme consistant & se-
mer des mines en haute mer pour faire couler des
navires neutres sans avertissement.

Une dépéche de Washington annonce que sir
Edward Grey a envoyé au départernent d'Etat, par
Vintermédiaire de l'ambassade britannigue a Wa-
shington, un démenti catégorique & I'accusation
allemande, dapres laquelle les Anglais auraient
lintention de détruire un navire américain dans
la zone de guerre et den rendre responsable un
sous-marin allemand, dans lespoir de précipiter
la crise entre les Etats-Unis et I’Allemagne.

REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

Change de Paris sur (papier court)

26 2 9 16

i 16
Lo juillet |janvier| février février| février

Londres . .-.:. 95.991| 95.174] 25.123| 25 064 25
New-York ....|518.25 [516 » |518 » 518.50 f

Espagne ......|500 » 482.75 [497 50 |
Hollande .. ..|208.30 |207.56 |208 50 |2
Ttalie . . .. (100 » [ 99.62 95.50
Pétrograd .. .. [266.67 265 »
Scandinavie .. (139 » [138.25
Suisse . ....-«1100 » [100.03 97.75

valeur en or a Paris de 100 unités-papier
de monnaies étrangeres
Unites| . 16 9B 9 |16 9

BIES | 55i)jet [janvier| féyrier| février {évrier| fevrier
Londres......|100 liv.| 99.82 {-99.6 .38 .56 | 99.73 |100.20
New-York.... » dol.| 99 56 | 99. 20 .94 |101.20 |101.30
Espagne ...- | » pes. 96.55 | 99.45 | 99. .10 [100.60 [102.50
Hollande.. . . flor.| 99.64 5 0« 3: .58 [100.58 [101.50
Ttalie, » . ...: lire.| 99.62 | 95 95 94.50'1 92 =
Pétrograd. .- rbl. | 98.62 37 9 | 86 06
Scandinavie. . cout| 99.46 | O 3. b 3.52 | 93016
Suisse...... 4w fr..[100.03 7.75 96.50

Changes de Londres sur : (cheque)

Pait |, 18 2% 2 G F (el
juillet [janvier|février février| février| février

95,9241 2 95.114| 25 10
New-York ....| 4.86%| &: 4.85% & 834
Espagne 25.22 5. 5. 18 5.174| 25.10
Hollande.....: d 9.125| 12.04 | 12. 974

25.29 9540

Pétrograd. .. .. | 94.62 5. 5 10,50 |110.50
Portugal D3 - 33 30 5 |85 =
Scandinavie.. . 5 ¢

Suisse 25. 2z 95.18 | 25.65 | 25.65 | 25.80 26.15

Valeurs en or a Londres de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres

B RE 5 26 2 9 16 23
Unités | iinet (janvier| tévrier| février| février) fevrier

Paris. .....o.|100 fr. |00 14 [100 39 [100.42 1100 48 |100.38 | 99.89
Now Fork .. .| w dol.| 99.90|100:23 |100.33 [100.68 |101.33 }100.95
Espagne pes.| 96.64 |100.16°]100.48 8 1100 100.89
Hollande Hor.| 99,87 [100.51 [100.51 [101.12-|100.74 |100.74
Talie e live | 99.82 | 96.18 | 96 95.54 | 93.16 | 92.39
Pétrograd.. ... rou, | 98.77 85,6 4.48
Portugal mil. | 86.69 | 65.6 36.16 | 65.68 | 6/ 35. 68
Scandinavie. . cou. [100.85 | 94. 3.97 | 93.58 § 93.35 1 93.35
Suisse fr. 1100.17 o .33 | 97.76 1 96. 96.16
‘Tes changes en TItalie présentent une hausse
accentuée -sur les places de Paris, Londres,
New-York ‘et Geneve, les cours sur Berlin et
Vienne sont, au contraire, an-dessous du pair.
1,5 hausse du hillet francais est surtout pronon-
cée depuis le début de février. A ‘cette date, on co-
fait 104,57 lire pour 100 franes. ‘Au 19 février,
100 francs valaient 108,26 lire, soit une prime de
8 1/4 %. A cette méme date, la cote enregistrait :

leur commerce les mettent en face d'une crise.
« Lorsque le président agira, a ajouté M. Taft,

97 98 lire pour 1 livre sterling (pair 25,22), 5,72 lire
pour un dollar (pair 5,18), et 102,71 lire pour 100
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21‘(((1323?1 gg%ifﬁg 311?1 sfemi]JJIahIe prime est tout & fait

Xceptions : aut remonter de 22 ou 23 ans

E'];'l$glll§11ne’ lljou}‘ retrouver un phénomene aua;l;

Sy 61;3?_ le Lh'&ng_‘:? a 8 %, la Rente Italienne

% .), o po.\i-rllltgnsdélgui{z ]a I;s;;-is, s0it une baisse de
24 poimts, depuls le début de la guerre

él ]El%itg ﬁ%m(iﬁfn}el%g% det %ﬂ{)] z?lzu-ks se maintient
: _pa i7), et le billet de 100 :

‘ pe LR Rl . _ de couron-
Efgnta ?:Iié,f{a'.zv éggﬁell}i), la situation est done nette-
S aux places de Berlin et de

Le déficit de la 1

: balance commerciale

; ; e et la sup-
gégisigél des envois de capitaux par les émig‘mnlgs
o artcai}llst,?s.prmmp_ale-s de cette situation. D’au-
comgte y alleﬁL]l;Sltim fgut d’uiaportzmts achats pour
COIN) 1.8 lans les pays neutres 1
justifie la baisse du mark &

311 et la hausse des devises
alliées ou neutres. C i I o e

; . Cette baisse du mark Sté

! ! , ) a ete e
Bgﬂ é]}fﬂgﬁgg}igsegdqes derniers jours par des achatl;
- 2 onsidénabl i » I'Ttali
e sidérables, faits par I'Ttalie en Alle-

Le c¢hange sur 1'é '

¢ etranger en Espagne i

L nye | ui se
?ilc;aﬁnfraenallt d_u-de-ssous.du pair, apres la dfé%larm
uon e a guerre, soit avec une prime de 2 %
h're illyrfemp rcilril el Espagl_l_e, indiquait & la fin d’octo-
e o u préjutice de cette place de prés
s L;etge mt.uqti_on avait éte attribuée : & la suspen-
.1::1‘1 es envois de traites de la. part de ses natio-
Ed-gx, etablis dans 'Amérique du Sud ; 4 la dimi-
1‘Utl-(.)'nt.de papier sur l'étranger, par suite de la
I‘Fﬁsl'lc J_og des exportations de fruits et de mine-
15 ) en 1n, aux momj:orla étrangers, empéchant
: mecouVIem.ent d@s creamces, alors gqu'aucune me-
bqle‘t,rn-oratmre n’avait été prise dans le pays
Sa?;.l;el?art, s;;.;s cgletteis envers l'étranger saccrois-
alent, par sulte des importati ‘
chigalis I tions de coton et de
ml)etpmrséqeti.;g date, la situation s'est graduelle-
Veen ameéliorée, la circulation monétaire étant de-
1‘ nu?,parfalte{nent saine. On cote aujourdhui avec
1}}1})@ egére prime denviron 2,50 9% en faveur de
: spalgne, Cett? prime est due surtout a la situa-
dlDIl e fplace,lc est-d-dire a un excédent des deman-
es sur lgns offres de devises espagnoles.

Changes sur Londres a :
(Cours moyen dun merecredi)

i g} A0 17 24
juillet | février. | février | février | février.

Valeurs i vue
Alexandrie....... . | 97 21/32 4 7 97 1/4
4] 97 1/
Cable transfert
Bombay........ e A HB1 /89117 &
Caleutia.: ... 1.3 31/39|1.5 3 T
Hong-Kong . |1.10°5716/1.9 1) 918 |10 » | 1.94/8
Shanghai . cee | 2.5 3/4 (2.2 15 . 3 [ 270 /8 | 2 Tl;g
Valeurs a 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16 16| 48 5
i\I_nnlé\'idéo. ....... 51 3/:’;2 : %f; 7);: iﬁ 25?
\.S"f'dc:'!a“‘ (papier)| 15 7/8 | 13 1 13 1/16 12 '}‘l:
alparaiso ... 934 39l 7 1492l «7 112

7 174

Cours des changes de New-York sur :

b paie | 16 | 2 2 9 16
juillet [janvier| février|février févr'icr

Pavis. 5.18%| 5.16%

R i B o Dl D [ ; 5.184| 5.19%
]LOnQres.. ..... 4,865 4.873— 851 ;gﬁ?%‘ 'i)é?)é
Borlin..... ... 95197 6506 87.31" | 86.25
Amslerdam....| 40.14 » 295 | 40,95 | 40.31

Valeur en or . de 100 unités-papie
de monnaies étrangéres

Unites| .16 [ 26 9 9 16 9
juillet [janyier| février| février| février| février

100 fr. | 100 27| 100 »| 99 90| 99 76 Q
it B 09 90| 99 76| 98 80| 98 8
i }gg 11111\1; 1% (153 09 68 99 64| 99 38| 98 5s| o8 Zi}
lin...0.. k.| 99°67] 91 49| 91 55| 90 44| 88 86| 83 3
Amsterdam ... {100 flo". » | 100'27{ 100 .;‘; 100 fi‘.: 33 };[i' ;3 z’{;

tre derniere infor i
_ ) nformation, con
e : s cernar ! i
d 9)1 pour compte anglwai.s,s a New—{’;:ct'k Ieﬁognvlms
ﬁizgo{;{? dqu uﬁle conférence de banquiefs de SL%E—
: es Etats-Unis est envi g n
8 - s 1visagée, pour éviter
glgrlfl()En e;lux envois et rétablir les r?ou{‘s pdu 1ch§gtel
tiofz‘fofmm’lem‘ a un récent arrangement intﬁrgg,
o d'-f tD apres certaines informations, quel ue‘
m}] qlitade’u;s_lang’l-a.ls _génés par cette sit{lationqaus- :
du'?:h Emde ‘d_etzu‘hhr leurs contrats sur la ’hﬂse
it Ii\f??osete%ﬁﬁgm{n, au lifeu de prendre podl‘ }JEL:‘L;SE
a li ! . Au nombre des d i
1gee-s},iton cite Louverture de créd?f?s ?:S;%ll‘iﬁn?m”sa-
[ ats-Unis consentirai 3 o St
v P iraient a I'Angleterr insi
qu’il a été fait pour la Russie. ko
Cours du mark a :
Valeur en orde
100 mk-papier
Bir ol g e e
février | février ||février | février
Amsterdam....| 59.38fl.p. % m.| 52.98 | 52.55 || &9 88.50
e o 3. O

Lali 193 47 lire '— 7.014 =
LR v b s L e | R T

Revue Commerciale

Blés, — Lal sratur i
pluie.ss gﬂ)gﬂ ’f,e{!'lpel d.f':UAl‘E! est toujours inclémente :
Piioes. 8 l6es d.g gréle et neige fondue. Cette
plantes' a.gmf,tlsta,nte favorise la .croissance des
'pullu}erp dam es et les rongeurs recommencent &
i ; de plus, les terres détrempées n’ont p{i

tre convenablement labourées, fumées et hersées
frd )

als l U BS p p
I b elr 1e 1 seméd
7 (I € '111185 dB IllltEIn S ne pl‘e

as  toutes -les conditi
e S ions favorable:
g]l)ll (%L}Yfmthﬁuelque.1'et.arc1, la situation des culéu‘gg
5 6116.1811?9 satisfaisante.
- flﬂl)lcl;u}l-cl'.wuvre est toujours rare et les chevaux
S';l\':LIlCéllif',]i]al%quent un peu partout. Les btht'Lge‘s
s'ava. entement et n'ont pas e : s
P Eulds Dol ot 1 as encore -permis de
jeter de grandes quantités Tai 5 ;
‘ Tan € de grains sur le m: 2
dq%}e;ﬂ é)ﬁp&;}ﬁi;}uu-g n?v?las des alliés dans lesdliggsl
t: eS eressent beaucoup le marehé i
ces détroits étaient ouverts & e
Ces | e erts a la navigati il s
rait possible de s'approvisi el oy
. - S approvisionner largement ef &
bog lmepte dans la Russie méridiona?e. S
c-ﬂméaé 1%?15&1222 comngerce, les affaires sont treés
A ais assez soutenues; les offr fai
T p:ar el tenues ; offres sont fai-
mps de réquisition a "l i
' : ; 8 outrance, mais
](?ng;manc)leleStiaﬂeﬂleure et 'on cloture a 3% flrla;%a
renne) les 100 kilos, en ava ; iy
~ ~ 1 1 nc 3
sur la semaine dern‘iéré. e
m%.]l:g I]JEetSatli-rLUIIél}:]s,’ le temps. continue & étre favo-
able. Ie arcnes americains, apres de nombr
: es 1t _ 3 reu-
siep.? J(l;tlecltlgatmns, Oifitt finalement cloturé en baisse
a e se constate sur notre pl ; rier
i 1T 1 place et en dernier
s Hard Winter no 2, di i
o4 francs le Havr ABTS e B0
b fre vre et Plata ag Gl a
S a, livrable avril 39 fr. a
etligsm(fgl;frhqe Dzmg%)aisla SiUiEi la, détente ameéricaine
€S cours o erdu de 6 d. &4 9 ad i
L : Hdite . par quarter.
llnfill_ sm{te des fortes quantités expédiées c{atte se-
! ﬁneées Etats-Ums,_ on note une diminution no-
able des stocks visibles : — 64.051.000 bushels
i’J‘Ontlel (8.268.000 la semaine précédents et 69 mil-
ions 318.000 I'année derniére.

Prix du Blé sur les grands marchés
(Les 100 kilogrammes)
: Oinnv. |3 fév Sere |17 fdv 3
Villes 27janv.|3 févr. [10févr, [17[évr. (2
e3 1915 | 1915 | 1915 | 1915 lifgelvff'

: Fr. Fr. Fr. g :

Pavis (disponibl)... .| 80 50 | 8150 | 81 2 S
Londves. ...........0| 8336 | 3 22 | 36 60 | 3 94 | 3 63
Liverpool. 1110|8907 | 8 87 | 8615 | 8 66 ab 95
Now-York ...| 8070 | 8386 [ 3309|3281 |37
“hicago.............| 2380 1 3147 | 81 12 | 0 90 | 20 18

Le change anglo-américain. — Comme suite & no-

Alcosls. — Voici dapre
] W apres le Journal Officiel
In production et le mouvement des alcooﬁ en
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France pendant les quatre premiers mois de la
campagne :
1914-1915  1913-1914

: {Hectolitres)
Production.........« R 813.986 1.845.612
Importations. ....coueevieeaens S 47.130 65.000
Reprises au 1% octabre 525.415 511.012

Ressources totales + .7 1.385.931 '2.421.62_’4

Ixportations 69,165 114.632
Livraisons au commerce y 506.992  1.073.087
SR

Sorties totales...eieeaieiaanenes 665.667 1.187 jﬁ)

790.374  1.233.905
658.107 1.238.986

— 5,081

=

La production de Lalcool en janvier 1915 s'est
tlovée a 284.942 hectolitres contre 253.433 en 1914,
dont 202.386 hectolitres provenant de la distilla-
tion des betteraves contre 119.616 en 1914. ;

La tendance est toujours ftres ferme en raison
de 1a raveté de la marchandise; les cours se tien-
nent & 100 francs, Transactions 4 peu prés nulles
cette semaine ; trés peu au prix de 105 francs. La
rareté de la marchandise et la hausse des cours
sont 1la cause de cette pénurie. ‘

©ar suite des derniéres Iesures restrictives pri-
ses en Russie, il ¥ aurait de trés gros stocks chez
nos alliés, mais il y a impossibilité de les faire
venir en France, vu la pénurie- des transports.

Stock fin janyier
Stock fin décembre

Différence.

. QCotons. — Voici d'apres la Circulaire « Emis-
Hémet » les stocks du continent au 18 février 1915 :
Amérique Indes Egypte Divers * Total

Havre 194,800 20.800 » £.200 219.800

Marseille 100 3.000 » 100 - 3.200

Barcelone 4.330 690 2.460  36.320
é ; 995,000 22.000 9.500 R.750 859.250

Trieste () . 750 © 2.000 100 200 3.050

Hambourg......(")  4.000 12.000 » < 16.000

750 750 211.500

» n bl

» » »

» N »n

764,490 64.880 10.290 10.460 849 120

() Estimé.

Par suite d'avis peu intéressants des Etats-Unis,
le marché du Havre a été plus ou moins nul et les
cours se sont maintentus comme & huitaine ; pour-
zant a la réception de bonnes nouvelles de Liver-
pool, la tendance a 6té plus soutenue.

Voici quelques-uns des prix enregistrés : mars,
63 fr.; mai, 63 fr.; juin, 63 ir. 1/4 ; juillet, 63 fr. 3/%;
octobre, 64 fr., 64 fr. 1/4

PETITES NOUVELLES

< I action du Crédit Foncier se négocie aux
environs de 700, toujours intéressante a ce cours,
si on considere notamment le role qui semble de-
voir étre assigné a cet établissement dans les pro-
jets. a l'étude, ayant pour but la réparation des
dégats matériels résultant de la guerre.

Tes obligations fonciéres et commaunales se font
toujours remarquer par la préférence domt elles
sont l'objet de la part de l'épargne. Les obligations
foncieres 1879, 1885, 1909 et 1913 participeront au
prochain tirage du 5 mars, doté d'un ensemble de
primes et lots s'élevant & 1 million 1/2 de framncs.

<+ On sait qu'aux termes des articles A et 47
de la loi du 29 mars 1914 (Titre II), le droit de

tlmh’re‘ proportionnel établi sur les actions, est
porté & 0 fr. 90 par 100 fr., décimes compris, ou &
1 fr. 80 par 100 fr., décimes compris, suivant la dis-
tinetion mentionnée & Tarticle 40. Le droit de tim-
hre proportionnel sur les obligations est porté a
1 ir. 80 par 100 fr., décimes compris. Enfin, le
droit annuel d’abonnement est porté a 0 fr. 09 par
100 fr., décimes compris.

Pour l'exécution de ces dispositions de la loi du
29 mars 1914, le président de la République a si-
gné, le 15 courant, un décret paru au Journal offi-
ciel le 21 février, ainsi concu : ;

Article premier, —-Il est créé guatre nouveaux
types pour le timbrage a l'extraordinaire des titres
d*actions et d’obligations des sociétés, compagnies,
entreprises et autres collectivités francaises, sa-
voir :

1° A 0,09 par 100 francs pour droit d’abonmne-
ment des actions et des obligations ;

2 A (0,90 par 100 framcs pour droit au comptant
sur les titres ou certificats d’actions dans les so-
ciétés, compagnies, entreprises ou collectivités dont
la durée n'excéde pas dix ans;

30 A 1,80 par 100 francs pour droit au comptant
sur les titres ou certificats d’actions dans les socie-
tés, compagnies, entreprises ou collectivités dont
la durée exceéde dix ans;

49 A 1,80 par 100 francs pour droit au comptant
sur les titres d'obligations.

Ces types seront conformes aux modéles annexés
au présent décret.

Marché Financier

Tout comme précédemment, les transactions ont
66, cette semaine, trés restreintes, exception faite
pourtant pour nos Rentes Francaises, (ui se sont
montrées actives. Leur tenue a, tout d’abord, été de
nouveau irréguliere, et le 3 % perpétuel, en raison
des offres qui étaient encore signalées, est revenu
dans la séance de mardi, & 67,75. Mais, des le len-
demain, il se reprenait vivement a 68,60.

Sur les principales valeurs, on cloture comime
suit :

3 9 mperpétuel, 69 ir. 40: 3 9% amortissable,
76 ir. 60; 3 1/2 % amortissable, 90 fr. 70; Exté-
rienr Espagnole 4 %, 84 fr. 75 ; Russes consolidés
{re ot 9¢ séries, T4 fr.; Russe 5 % 1906, 89 fr. 75 ;
Crédit Foncier de France, 690 ir.; Crédit Lyonnais,
1,050 fr.; Comptoir National, 976 fr.; actions Paris-
Lyon, 1,079 fr.; Nord, 1,251 fr.; Orléans, 1,125 ir.;
Ouest, 740 fr.; Métropolitain, 435 fr.; Nord-Sud, 111
francs ; Ommnibus, 405 fr.; Suez, 4,060 fr.; Briansk
ordinaire, 312 fr.; Sosnowice, 803 fr.; Rio-Tinto,
1,468 fr. les grandes coupures.

Sur le Marché en Bangue, on a détaché, mardi,
les dividendes suivants : City Deep, 2 fr, 83 ; Crown
Mines, 3 fr. 40 ; Durban Roodepoort Deep, 0 fr. 85 ;
Ferreira Deep, 5 fr. 66 ; Geldenhuis Deep, 2 fr. 66;
Lena, 1 fr. 24 ; Modderfontein B, 6 fm 81; Rand
Mines, b fr. 11 ; Robinson Gold, 10 fr, 68; Rose
Deep, 3 fr. 40 ; Village Deep, 2 fr. b5 ; Village Main
Reef, 8 fr. 75.

Cloture : Cattoucheries de Toula, 970 fr.; Hart-
manmn, 387 fr.; Maltzof, 498 fr.; De Beers ordinaire,
955 fr.; Cape Copper, 71 fr. 50 ; Tharsis, 155 fr.;
Chartered, 15 fr.; Crowa Mines, 98 fr. 50; Gold-
fields, 36 fir. 25 ; Modderfontein B, 109 fr. 50 ; Rand
Mines, 112 fr. 50 ; Robinson Gold, 41 francs.

L’ Administrateur-Gérant : GEORGES BOURGAREL.
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