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La conversion des rentes 4 0/0 1917 et 1918 
et 4 1/2 0/0 1932 

et les prisonniers et déportés. 

Le décret du 19 janvier 1945 et les arrêtés 
de la même date relatifs à la conversion des 
rentes 4 % 1917 et 1918 et 4 1/2 1932 ont 
prévu au profit de certains porteurs la transfor-
mation de ces rentes en rentes viagères ou en 
certificats nominatifs de rente 3 % amortissa-
bles d'un type spécial. 

Le décret du 18 septembre ig4G (J. O. du 
26 septembre) dispose que les prisonniers de 
guerre et déportés rapatriés réunissant les condi-
tions prévues par l'article 4 du décret du 19 jan-
vier 1945 bénéficient d'un délai expirant le 
3.i octobre ig46 pour demander l'échange de 
leurs litres contre des rentes viagères ou la dé-
livrance d'inscription nominatives spéciales 
jouissant du taux d'intérêt attaché aux titres 
avant conversion. 

La délivrance des titres de la rente 3 0/0 
amortissable 1945 et le paiement 

des intérêts échus. 

Le Ministère des Finances rappelle que les 
titulaires de rentes 4 0/0 1917, 4 0/0 1918 et 
4 1/2 0/0 amortissables 1932, tranches A et B, 
converties en exécution du décret du 19 jan-
vier 1945, qui ne sont pas encore en possession 
des nouveaux titres 3 0/0 1945, peuvent, sur 
présentation du récépissé de dépôt de rente à 
convertir, percevoir les arrérages échus sur les 
nouvelles inscriptions. Il leur suffit de se pré-
senter munis de cette pièce aux caisses publi-
ques ou privées (comptables du Trésor, ban-
ques), qui ont reçu leurs titres en dépôt pour 
conversion. 

C'est fort bien, mais les porteurs aimeraient 
mieux encore être mis en possession de leurs 
titres... 

Les Conférences de Dalat et de Foniai-
nebleau ont tour à tour exprimé des 
vœux puis posé les grandes lignes des 
principes selon lesquels la Fédération 
indochinoise entend rechercher son sta-
tut politique, monétaire, financier et 
douanier en accord avec le Gouvernement 
français. 

Dégager de ces aspirations un pro-
gramme homogène et surtout technique-
ment viable serait prématuré. Aussi, toute 
considération politique mise à part, vou-
drions-nous mettre simplement l'accent 
sur l'instrument monétaire en cause 
puisque c'est grâce à lui que s'analysent 
les phénomènes économiques et finan-
ciers, et que, en définitive, c'est aussi lui 
qui conditionne les résultats. 

Certains éléments évolués de la popu-
lation ont pu se lever en réclamant, par-
fois brutalement, le droit pour l'Indo-
chine de déterminer son propre système 
politique, monétaire et financier, Il n'en 
reste pas moins que l'éducation du peuple 
en ces domaines est encore à faire, car la 
masse n'est aucunement préparée aux 
responsabilités que postule le principe 
démocratique « no taxation without re-
présentation ». Au surplus, il ne faut pas 
oublier que l'Indochine, dont nous avons 
fait une construction artificielle, est une 
mosaïque de populations ethniquement 
très différenciées et dont l'histoire retrace 
des luttes sévères et des influences anta-
gonistes parfois âpres. 

Ce n'est pas parce que ces populations 
recherchent maintenant une émancipa-
tion collective dans le cadre fédéral, que 
nous avons nous-mêmes tracé dans un 
élan de généreuse imprudence, que notre 
rôle de mentor et d'arbitre doit se trou-
ver d'un seul coup minimisé. Il ne faut 
pas oublier ce que M. Touzet, Rési-
dent supérieur en Indochine, exprimait 
en 1939, alors que déjà, mais avec moins 
d'assurance sans doute, cet éveil causait 
de l'inquiétude : « Si la France disparais-
sait complètement de la scène indochi-
noise sans qu'aucune grande puissance 
ne prenne aussitôt sa place, il se forme-
rait très rapidement, au sein du peuple 
annamite, de nouveaux séparatismes et 
toute l'œuvre de synthèse culturelle, éco-
nomique et sociale édifiée depuis 50 ans 
disparaîtrait avec une étonnante rapi-
dité ». 

* * * 

L'apport constructif qui nous a en 
effet permis de réaliser selon nos mé-
thodes et avec nos capitaux un système 
financier indochinois unifié et bien coor-
donné, tout entier sous la direction et le 
contrôle du Gouvernement et du législa-
teurs métropolitains, a cependant com-
porté quelques sacrifices pour la piastre. 

Sans remonter, en effet, aux fluctua-
tions du métal argent qui ont eu leurs 
répercussions sur elle jusqu'en 1928, rap-
pelons que la piastre fut successivement 
rattachée à l'étalon-or, puis, en 1936, à 
l'étalon de change franc, pour devenir 
enfin flottante comme le franc lui-même. 
Mais ces deux derniers parrainages l'ont 
alors conduite à ne plus donner qu'une 
impulsion factice et nominale à une éco-
nomie qu'elle avait précédemment su 
porter à la prospérité avec l'étalon-or 
comme soutien. 

Quelques étapes significatives per-
mettent de saisir parallèlement les effets 
de ces avatars. 

Ainsi, les statistiques de la production 
industrielle montrent, comme celles de la 
production agricole, que l'évolution de 
l'économie indochinoise, certes liée à 
celle de la conjoncture mondiale, fut 
avant cette guerre caractérisée par deux 

mouvements en sens inverse : une régres-
sion de 1929 à 1933, puis une reprise 
de 1934 à 1938, et les chiffres de cette 
évolution enregistrent nettement le rôle 
joué dans la reprise par le maintien de la 
piastre-or, accompagné à partir de 11)31 
d'une déflation rigoureuse, impopulaire 
évidemment, mais efficace. Résorbant les 
excès, cette déflation permit l'assainisse-
ment général, l'équilibre budgétaire et 
l'apparition d'une balance commerciale 
fortement créditrice. La reprise timide-
ment amorcée en 1934 s'affirma nettement 
et vigoureusement à partir de l'année sui-
vante. 

En considération de ces faits, le triple 
rôle de technicien, de conseil et d'ar-
bitre qui nous revient maintenant auprès 
des Etats de la Confédération réunis pour 
instaurer la communauté indochinoise 
doit nous commander de ne pas ignorer 
notre point faible et de tenter d'y porter 
remède. 

Notre faiblesse est peut-être, à en juger 
par les conséquences de cette mesure, 
d'avoir sacrifié à des nécessités de la 
métropole, lorsqu'en 1936 nous avons 
retiré à la pi".r.tre .--an- nut<;::c--,:;.ie, consa-
crant ainsi sa dévaluation. 

Si les considérations d'ordre technique 
prévalurent à l'époque, la dévaluation 
pouvait aussi tirer argument des mouve-
ments monétaires du milieu extrême-
oriental dans lequel la piastre ne peut 
être isolée. Or, la baisse qui avait déjà 
frappé le pouvoir d'achat unitaire des 
monnaies satellites du sterling (Hong-
kong dollar, Straits dollar, Bath siamois et 
roupie indienne) ainsi que du dollar 
(peso philippin) venait précisément d'at-
teindre le dollar chinois, le guider des 
Indes néerlandaises et à nouveau le Hong-
kong dollar. 

Sans dévaluation, la piastre serait donc 
restée, parmi ces monnaies, la seule ayant 
un fort pouvoir d'achat unitaire, et cette 
position n'aurait pas été sans inconvé-
nients. L'alignement se justifiait donc à 
cet égard, mais les conséquences internes 
rontredisent, cette fois encore, la thèse 
des dévaluationnistes «et il n'est pas 
inopportun d'en avoir présentes en mé-
moire les répercussions. 

Fin 1935, en effet, les experts s'accor-
daient pour reconnaître que la situation 
économique et financière de l'Indochine, 
condition initiale de l'ordre politique, se 
trouvait complètement restaurée et éta-
blie sur des bases stables et saines. Ce 
résultat était dû à la réorganisation sur 
une échelle plus réduite des finances 
générales et locales, ainsi qu'à une défla-
tion vigoureuse. 

L'adoption de l'étalon de change franc 
consacrée par la réforme de 1936 per-
turba cette prospérité et introduisit l'ins-
tabilité dans les finances publiques et 
privées. 

Non seulement, aucune amélioration 
de la production agricole ne fut enregis-
trée qui puisse être imputable à cette 
dévaluation, mais celle-ci ne joua pas non 
plus en faveur des prix à l'exportation. 
Mis à part le caoutchouc, au caractère 
particulièrement spéculatif, les prix du 
riz en 1938 n'étaient pas revenus au 
niveau de 1930, avec une piastre déva-
luée de 51 %, et se tenaient au niveau 
de 1932 ; quant au maïs, ses cotations 
en 1938 étaient encore très inférieures à 
ce qu'elles étaient en 1930. 

Sans doute, la dévaluation a donné une 
impulsion au commerce extérieur en 
valeur nominale, mais si on évalue les 
progrès obtenus en piastres-or, ceux-ci 
apparaissent, dès 1937, bien modestes. Si 

en poids les importations ont augmenté 
de 19 %, les exportations ont baissé 
de 2,5 % et la progression en valeur-or 
est seulement voisine de 6 % pour les 
premières comme pour les secondes, avec 
un excédent de la balance, également en 
or, légèrement inférieur en 1937 à son 
chiffre de 1936. 

Malgré cela, le déséquilibre n'en fut 
pas ressenti, pour la raison que les impor-
tations venaient pour 53,6 % de la métro-
pole à la monnaie simultanément déva-
luée. Il en est seulement résulté un gon-
flement malsain du chiffre d'affaires avec 
cette dernière, sans que les pourcentages 
en poids fussent modifiés. 

Sous un autre angle et suivant une con-
séquence normale, l'avilissement de la 
piastre a certes fortement amélioré la 
position des débiteurs, sans égard pour 
les assises du crédit, mais elle a provoqué 
aussi la hausse du coût de la vie et nous 
savons à quoi nous en tenir présentement 
sur ce dernier cortège. 

Tandis que dans la période de défla-
tion correspondant au régime de la 
piastre-or, soit de 1930 à 1936, le coût de 
la vie n'avait cessé de baisser pour toutes 
les classes sociales, européennes et indi-
gènes, la dévaluation a entraîné, dès le 
quatrième trimestre de 1936, une montée 
des prix qu'accusent les indices constam-
ment en hausse depuis lors. 

Cette poussée des prix, en détruisant 
toutes les prévisions établies pour le 
budget général et les budgets locaux, con-
duisit fatalement à recourir sans mesure 
au procédé des subventions et des amé-
nagements fiscaux : danse sur la corde 
raide dont le spectacle nous est devenu 
tristement familier... 

Du côté monétaire enfin, cette réforme 
coïncida avec la hausse de l'argent métal 
qui permit à la Banque de l'Indochine de 
liquider un stock de piastres anciennes 
démonétisées, pour donner plus d'aisance 
à sa trésorerie et réduire le débit de la 
colonie à la Caisse Centrale du Trésor ; 
mais cet avantage recueilli alors porte en 
lui le danger, en période de relèvement 
des cours mondiaux de l'argent, comme 
de nos jours, d'amener la thésaurisation 
ou la fonte de la monnaie de billion en 
circulation, dont la valeur intrinsèque 
deviendrait supérieure à la valeur faciale. 

ir* 
l* * 

Toutes ces conséquences n'ont pas été, 
cela va sans dire, sans provoquer des 
remous dans l'opinion, surtout à partir 
du moment où le glissement de plus en 
plus rapide du franc a entraîné celui de 
la piastre. Et si, d'une manière générale, 
on a pu constater que les producteurs-
exportateurs d'Indochine étaient portés à 
préférer une piastre au pouvoir d'achat 
unitairement bas, les commerçants-impor-
tateurs soutenus par les fonctionnaires 
désiraient, au contraire, défendre leurs 
intérêts avec une monnaie au pouvoir 
d'achat unitairement élevé. Néanmoins, 
chaque tendance ne fut pas exempte de 
contradictions dans l'expression qu'elle 
reçut des Comités ou Conseils les plus 
divers qui la représentaient. 

Aussi, la confusion des esprits ne per-
mit-elle pas de trouver, jusqu'à la guerre, 
le chemin d'une réforme monétaire con-
ciliant les thèses des partisans du statu 
quo et des métallistes or ou argent, 
réforme vers laquelle l'Indochine mani-
feste maintenant la volonté de s'engager 
résolument pour fixer une des pièces de 
sa structure fédérale. 

Au cours de ces dernières aimées, la 
dépréciation de la piastre s'est fortement 
accusée sous le coup des « frais de sta-
tionnement » des Nippons, sous l'in-
fluence aussi de l'augmentation du coût 
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de la vie provoquée par la rupture des 
courants commerciaux, les destructions 
■et l'insécurité. La documentation statis-
tique est trop . fragmentaire et parfois 
incertaine pour permettre encore d'éva-
luer le poids des sacrifices supportés par 
l'économie indochinoise et, ipso facto, 
par sa monnaie. Seul, le gonflement de la 
circulation, qui est maintenant de l'ordre 
de trois milliards de piastres, en dimi-
nution de 650 millions grâce à la sup-
pression en novembre 1945 du cours 
légal et du pouvoir libératoire des bil-
lets de 500 I. C. $ et des coupures émises 
lors du coup de force japonais du 
9 mars 1945, marque l'écart franchi 
depuis 1940, époque à laquelle cette cir-
culation atteignait à peine 360 millions 
au 31 décembre. 

C'est donc ce fléchissement de la valeur 
réelle de la piastre, solidaire du franc 
dans le malheur, que la dévaluation de ce 
dernier, le 25 décembre 1945, a cru devoir 
enregistrer en fixant la parité de 17 fr. 
,pour une piastre, par adoption du même 
coefficient que celui adopté pour la 
fleuxième zone. 

L'évolution économique de l'Indochine 
permettra seule de juger si la mesure a 
été opportune. Mais ne serait-ce pas une 
expérience coûteuse que de laisser la pias-
tre accrochée au franc, pour le suivre en-
core dans toutes ses tribulations ? 

Nous ne devons pas oublier nos inves-
tisements de capitaux en Indochine, éva-
lués à 37 milliards de francs en 1939, soit 
14 milliards dans les entreprises publiques 
et 23 milliards dans les entreprises pri-
vées. Or, le futur statut de la Fédération 
doit permettre de continuer cette œuvre 
et non la faire péricliter. Puisque les par-
tisans d'une piastre autonome, un temps 
sans cohésion, se regroupent et que, 
d'autre part, les capitaux nécessaires à la 
reprise sont susceptibles d'être attirés 
par la conversion du capital en piastres 
des Sociétés françaises exploitantes à la 
colonie, à la condition que cette conver-
sion leur offre la sécurité* n'est-ce pas à 
nous à fournir à la nouvelle Fédération, 
que nous voulons continuer à patronner, 
une base monétaire stable ? 

Assurément, ce "n'est pas accrochée à 
un franc flottant que la piastre peut deve-
nir l'un des principaux facteurs d'unité 
des forces économiques et Sociales en 
présence et favoriser le développement 
de la colonie. Ce qu'il faut à la piastre, 
c'est la stabilité ; aussi, sans préjugé 
chrysolâtre, mais éclairé par la prospé-
rité qu'elle a connue dans sa période de 
rattachement à l'étalon-or, peut-on pen-
ser qu'il serait souhaitable de l'y ratta-
cher à nouveau sur la base des cours mon-
diaux, exprimés en or, de ses produits 
d'exportation, compte tenu des parités 
métalliques des monnaies extrême-orien-
tales. 

Le choix d'une parité or soulève évi-
demment la question de l'encaisse devant 
servir à l'Institut d'émission, qu'il soit 
Banque de l'Indochine, organisme fédé-
ral ou trésors nationaux, de couverture à 
ses émissions de billets. Sans doute, ne 
peut-on demander à la Métropole la res-
titution intégrale de l'encaisse prise par 
elle en 1936 lorsqu'elle rattacha la piastre 
au franc ; tout au moins pourrait-on con-
cevoir qu'elle en redonne un certain 
pourcentage, tenant compte des dévalua-
tions postérieures et des charges de la 
guerre ; le complément de l'encaisse s'ins-
crirait au bilan de la colonie par une 
créance sur le Trésor. L'Indochine se 
verrait évidemment privée, par ce moyen, 
des bénéfices de réévaluation faits succes-
sivement ,par la Métropole lors des déva-
luations postérieures, mais ses facultés 
émotives se sont émoussées dans les épreu-
ves et la stabilité recouvrée lui serait au 
moins une compensation appréciable. 

Certes, il ne serait pas souhaitable 
d'opérer une revalorisation qui boulever-
serait l'économie indochinoise, acclima-
tée par force au déclin de la piastre, et 
induirait en tentation les spéculateurs. 
Ce rattachement à l'or aurait, en outre, 
l'avantage de conférer un sens nouveau à 
l'ordonnance fédérale du 29 mai 1946, fa-
cilitant la conversion en piastres du capi-
tal des sociétés françaises exploitantes à 
la colonie : ce ne serait plus seulement 
une mesure qui faciliterait les opérations 
comptables, mais une mesure qui incite-
rait de nouveaux capitaux e«i quête de 
sécurité à soutenir l'effort de reconstruc-
tion de la colonie, et les détournerait de 
thésauriser stérilement ou de peser sur la 
demande des rares hiens de consomma-
tion. 

De son côté, la Métropole pourrait se 
décharger, sur le budget de l'Indochine 

ainsi -assaini, des dépenses qui lui in-
combent actuellement, et trouverait de 
plus par ce moyen, en période de crise, 
un bon client au pouvoir* d'achat amé-
lioré. 

; * * * 
L'entente réalisée aux Conférences de 

Dalat, pour conférer à la piastre le rôle 
de monnaie fédérale est l'occasion de 
faire, grâce à cet instrument monétaire, 
un pas sur la voie de la restauration de 
l'ordre économique, social et politique en 
Indochine. 

Reste à savoir si nos politiciens, tristes 
faiseurs d'union dans leur désaccord de 
partis, veulent soutenir le franc en res-
taurant au moins la piastre, ou s'ils ne le 
veulent pas, auquel cas il n'y aurait plus 
qu'à attendre du sort un remède en invo-
quant le vers de Virgile : « Fata viam 
inveniunt ». (Enéide III, 395.) 

REVUE DE LA SEMAINE 
La Bourse n'a pas connu, aux diverses 

séances de cette semaine, de tendance uni-
forme. Vendredi dernier s'étaient affirmées 
les meilleures dispositions que nous avons 
signalées et qui s'étaient traduites, sinon 
par une hausse d'ensemble, du moins par 
un élargissement du volume des transac-
tions et par la progression de certains 
groupes, tel celui des mines métalliques 
de l'Afrique du Nord, ou de certaines va-
leurs particulières, généralement celles pour 
lesquelles une incorporation de réserves au 
capital était annoncée ou envisagée. 

En rouvrant ses portes lundi, la Bourse 
s'est trouvée, sur le plan intérieur, en pré-
sence de deux faits nouveaux. D'une part, 
le vote, à une majorité que l'on pouvait, 
quelques jours plus tôt, croire irréalisable, 
d'un projet de Constitution, projet transac-
tionnel sans doute, mais évidemment amé-
lioré ; d'autre part, le maintien de la posi-
tion du général de Gaulle, attitude de nature 
à prolonger tout au moins d'une vingtaine 
de jours la période d'incertitude au cours 
de laquelle il serait anormal que les capi-
taux en quête d'emploi reprissent en masse 
le chemin de la Bourse. D'où quelques déga-
gements d'opérateurs au jour le jour, pres-
sés d'assurer les bénéfices que leur valaient 
quelques jours de hausse. Mais, et c'est là 
le fait saillant de la semaine, une fois 
encore le marché a supporté presque sans 
broncher ces réalisations et la résistance 
dont il a fait preuve au premier choc 
a ancré la masse des capitalistes, qui, on 
le sait, ne vend guère qu'en baisse et 
n'achète qu'en hausse, dans le sentiment 
que l'heure n'était pas venue de se dessaisir 
de ses titres, dont la possession la garantis-
sait en quelque mesure contre des accidents 
d'ordre monétaire. Le terrain était donc 
propice à une reprise analogue à celle qui 
avait caractérisé la précédente semaine, 
hausse accompagnée d'un notable regain 
d'activité, et si, en clôture, quelques offres 
ont de nouveau surgi, elles n'ont pas empê-
ché la plupart des valeurs de conserver une 
bonne partie du terrain gagné. 

* * * 
Si cette fermeté est de bon augure pour 

l'avenir, en ce sens qu'elle autorise à pré-
voir une accentuation de la reprise sur un 
marché élargi si des événements de poli-
tique intérieure ne viennent pas tout remet-
tre en question, elle ne doit tout de même 
pas être considérée comme conférant au 
marché une sorte d'invulnérabilité. La plu-
part des titres à revenu variable sont dès 
maintenant à des cours qui, s'ils peuvent se 
justifier — l'importance des réserves de réé-
valuation en fait foi — par la considération 
de la valeur réelle de l'actif qu'ils représen-
tent, sont bien au-dessus de ceux que leur 
assignerait raisonnablement leur rendement 
actuel où même prochain. Ils escomptent 
une progression de bénéfices qui permettrait 
à la fois d'assurer au capital une rémuné-
ration moins dérisoire et de recourir de 
nouveau plus largement à cette politique 
d'autofinancement qui a fait "la force de 
l'industrie française et dont la pratique 
s'imposera de plus en plus en la période 
de tension monétaire qui s'annonce- Or, 
avec des charges sociales chaque jour ac-
crues, notre industrie ne peut espérer voir 
se rétablir une marge bénéficiaire suffisante 
que par une accélération du rythme de sa 
production, ce qui implique avant tout un 
plus large approvisionnement en matières 
premières, et des possibilités accrues d'ex-
portations. 

De ce point de vue, on ne saurait tenir 
pour négligeables les efforts qui se multi-
plient pour rétablir sur des bases normales 
les relations économiques et financières in-
ternationales : le Fonds Monétaire Inter-
national et la Banque Internationale sortent 
de la période d'organisation. L'accord finan-
cier franco-britannique peut être considéré 
moins comme un aboutissant que comme 
le prélude d'accords économiques, sinon 
même politiques, plus larges. Des accords de 
déblocage sont conclus ou vont l'être, don-
nant ainsi aux propriétaires d'actifs à 
à l'étranger l'espoir d'en retrouver la dispo-
sition — au bout d'un délai qu'ils souhai-
teraient, il est vrai, voir abrégé par une 
plus grande activité des organismes chargés 

de leur application. — Les négociations se 
poursuivent entre organismes privés pour 
faciliter le financement du commerce inter-
national, en particulier les importations de 
matières premières destinées à être réex-
portées par la France sous forme de pro-
duits fabriquée. Enfin, il est bruit du désir 
qu'auraient les Etats-Unis de manifester, 
par l'inscription de certains titres français 
à la cote de Wall-Street, l'intérêt qu'ils por-
tent à notre industrie et à notre marché 
financier. 

Tout cela entretient parmi les initiés de 
la Bourse un optimisme foncier qui expli-
que la résistance du marché dans les pé-
riodes critiques et ses facultés de rebondis-
sement à la première éclaircie. Un très 
proche avenir dira si cet optimisme trou-
vera aussi des éléments de justification 
dans l'évolution de notre politique inté-
rieure. 

ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT 

La situation de la Banque de France au 
26 septembre est dominée par une augmen-
tation de 12.707 millions des billets en cir-
culation, avec pour contre-partie 10.200 mil-
lions d'avances à l'Etat et 2.682 millions 
d'effets escomptés. A l'actif, les comptes 
courants postaux ont grossi de 733 millions 
et les avances à trente jours et sur titres de 
608 millions. Au passif, les comptes parti-
culiers présentent un apport de 1.153 mil-
lions. 

L'obligation Banque de France s'est 
échangée à 6.625, 6.600 et 6.610. 

La situation de la Banque de l'Algérie au 
31 juillet montre une légère augmentation 
des billets en circulation à 33.559 millions 
contre 33.260 au 30 juin et une sensible 
diminution du compte du Trésor à 3.450 
millions contre 5.098. Pas de changement 
dans le montant des avances à l'Etat. 

La Banque de l'Indochine se ressent de 
la confusion créée par le Viet-Nam et a un 
marché agité ; elle termine à 8.100 contre 
8.800. 

La Banque de Madagascar est offerte à 
2.200 après 2.325. Son privilège d'émission 
est prorogé jusqu'au 28 février 1947. Le 
bénéfice pour 1943 ressort à 16.530.657 fr. 
et à 10.615.460 fr. pour 1944. Les divi-
dendes ont été fixés comme suit : 

1943 1944 

Action 108,90 82,03 
Part 2.591,50 1.516,47 

L'assemblée du 27 septembre a en outre 
décidé la répartition des réserves apparte-
nant aux actionnaires et qui représentent 
33 fr. 34 par action et 659 fr. 16 par part. 
Le paiement de ces répartitions sera an-
noncé ultérieurement. Hausse de la Banque 
de la Réunion de 5.750 à 6.200. 

Meilleure tenue du Crédit National à 
3.400 contre 3.240. De son côté, le Crédit 
Foncier de France a vigoureusement pour-
suivi son mouvement en avant jusqu'à 7.200. 
Les actionnaires sont convoqués pour le 16 
octobre en vue de l'augmentation du capi-
tal qui serait porté de 513.504.000 fr. à 
1.200 millions, y compris un prélèvement de 
171.168.000 fr. sur les réserves. L'assemblée 
aura également à statuer sur l'élévation du 
maximum des capitaux que la Société est 
autorisée à recevoir en dépôt. Pour les ac-
tionnaires, l'opération se présente comme 
celle de 1940 : une action gratuite pour trois 
anciennes ; quant à l'émission d'actions de 
numéraire, qui se fera vraisemblablement 
titre pour titre, trois actions anciennes per-
mettront ainsi de souscrire à quatre actions 
nouvelles. 

Sans s'éloigner de leurs précédents cours, 
la Banque de Paris et la Banque de l'Union 
Parisienne font preuve de fermeté à 1.360 
et 830. On ne sera fixé sur la nationalisa-
tion éventuelle de ces deux grandes ban-
ques d'affaires qu'après les élections, mais 
en raison du rôle qu'elles seraient appelées 
à jouer dans le développement économique 
du pays et de l'empire, il est certain qu'elles 
reverraient rapidement leurs plus hauts 
cours si elles pouvaient y coopérer libre-
ment. 

Le Crédit Commercial de France se con-
solide à 1.980 ; le Crédit Industriel et Com-
mercial fait preuve d'allant au-dessus de 
1.000 contre 940. 

Activement traitée, la Compagnie Algé-
rienne, dont la situation est très forte et 
bien implantée en Afrique du Nord, gagne 
un terrain appréciable de 1.600 à 1.800. 

La Banque Française et Italienne pour 
l'Amérique du Sud, qui était demandée en 
hausse à 2.825, a dépassé 3.000 et clôture 
à 3.100 après 3.230. 

La Société Française de Banque et de 
Dépôts réactionne à 1.200 sur la publica-
tion de ses résultats. Les comptes arrêtés 
au 31 mars 1946 se soldent par un bénéfice 
de 3.087.552 fr. Dividende fixé à 30 fr. (20 fr. 
par action non libérée). La réévaluation du 
bilan fait apparaître une réserve spéciale 
de 168.865.770 francs. 

La Société Financière Française et Colo-
niale, se désolidarisant des valeurs indochi-
noises qui démarreront bien un jour, re-
prend de 773 à 835. 

Le Crédit Foncier de l'Indochine fait un 
nouveau pas en avant de 735 à 755. Nous 
avons dit qu'il sera réparti 15 fr. pour cha-

cun des exercices 1943 et 1944. Le Crédit 
Foncier de l'Ouest-Africain consolide son 
avance précédente à 1.700. Les résultats du 
dernier exercice permettent la répartition 
statutaire de 7 0/0, soit 17 fr. 50 C.F.A., 
payable le 10 courant ; 626.921 fr. sont 
reportés à nouveau. D'après le rapport pré-
senté à l'assemblée, les opérations de prêts 
hypothécaires en 1945, avec le chiffre de 
3.824.500 fr., restent des plus restreintes. 

L'action Crédit Foncier d'Orient passe de 
1.805 à 1.975 et la part de 1.600 à 1.750. 
Les obligations 5 0/0 1929-1930 unifiées 
seront remboursées par anticipation le 1er 

janvier 1947. 
Vive avance de la Banque Commerciale 

du Maroc, qui est demandée à 2.150 contre 
1.680. L'assemblée du 17 courant a en vue 
d'élever le capital, actuellement de 60 mil-
lions, par incorporation de réserves et répar-
tition d'actions gratuites et par émission 
d'actions de numéraire. La Banque Com-
merciale Africaine esquisse un mouvement 
parallèle, mais plus limité, en passant de 
1.650 à 1.800. 

La Banque Franco-Polonaise est sans mar-
ché. Cette'société n'a pas encore pu réunir 
les comptes des succursales et aucun solde 
ne peut être établi. Il ne sera présenté à 
l'assemblée du 22 courant qu'une situation 
comptable du siège social. 

L'Omnium Tunisien conserve bonne atti-
tude à 3.585 après 3.770, et parmi les éta-
blissements financiers étrangers, le Crédit 
Foncier Franco-Canadien, toujours large-
ment traité, passe de 22.500 à 23.400. 

ASSURANCES 

La tendance reste la même sur les pro-
messes de parts des Compagnies nationali-
sées ; leur marché est régulier, mais les 
écarts de cours sont de faible amplitude. 
Les actions d'assurances du secteur libre 
sont plus discutées et il y a lieu d'enregis-
trer çà et là des demandes qui ont apporté 
quelque amélioration dans les cotations, 
surtout dans la branche-vie, les résultats 
bénéficiaires de la branche-incendie étant 
généralement mauvais. 

L'Abeille-Vie passe de 800 à 879 ; la Con-
fiance-Vie, de 1.740 à 1.805. La France-Vie 
est en hausse marquée à 2.425 contre 2.195 ; 
par contre, la France-Incendie se replie 
de 1.265 à 1.175. Le Monde-Vie s'avance de 
1.205 à 1.275. La plus-value dégagée par la 
réévaluation du bilan ressort à 72 millions 
environ. L'assemblée tenue hier a voté la 
distribution d'un dividende de 20 fr. et a 
décidé de porter le capital de 10 à 20 mil-
lions par incorporation d'une somme de 10 
millions provenant de la réévaluation et par 
remise gratuite d'une action nouvelle pour 
une ancienne. Le capital sera porté ensuite 
de 20 à 30 millions par émission au pair 
de 20.000 actions de 500 fr. (une nouvelle 
pour deux anciennes). Sous la condition sus-
pensive de la réalisation de cette deuxième 
opération, le capital sera enfin porté à 40 
millions par un second prélèvement de 
10 millions sur la réserve de réévaluation et 
distribution gratuite d'une nouvelle action 
pour trois anciennes. 

Pour la Compagnie Le Secours, c'est l'ac-
tion de la branche-accidents qui est deman-
dée : d'une semaine à l'autre, elle passe de 
480 à 620. La branche-accidents a réalisé en 
1945 un bénéfice de 16.310.115 fr. contre 
8.006.227 fr., qui permet de porter le divi-
dende de 15 fr. 80 à 29 fr. 44 net. Pour la 
branche-vie, le dividende est maintenu à 
28 fr. net, quoique le bénéfice ne soit que de 
882.110 fr. contre 1.816.903 fr. ; pour la bran-
che-incendie, alors qu'il avait été réparti 
15 fr. pour 1944, rien ne sera distribué pour 
1945, le bénéfice ne ressortant qu'à 1.285 fr. 
contre 504.204 francs. 

CHEMINS DE FER 
ET TRANSPORTS EN COMMUN 

Ecarts de cours sans signification sur les 
actions de nos anciens réseaux qui, comme 
nous l'avons vu, avec leurs dividendes ga-
rantis, donnent cependant un revenu inté-
ressant aux cours actuels : 5 0/0 net én 
moyenne au nominatif. Les titres des che-
mins Départementaux et Economiques sont 
sans marché; les Chemins Algériens varient 
peu ; les Tunisiens se sont avancés de 950 
à 1.000. 

Les Chemins de Fer de la Camargue 
sont à 185 contre 190. Le dividende pour 
l'exercice 1945 est égal au précédent, 12 fr. 
par action de capital et 8 fr. 25 par action 
de jouissance. Un second remboursement de 
25 fr. par action sera effectué à partir du 
15 courant. 

Le dépôt du projet de loi gouvernemen-
tal sur la réorganisation des transports en 
commun de la région parisienne a touché 
le Métropolitain qui est en réaction à 951. 
Avec l'institution de la Régie Autonome des 
Transports Parisiens (R.A.T.P.), il est en 
effet prévu que la Compagnie sera mise en 
liquidation à la date du 1er janvier 1947. 
Les actionnaires devront se réunir avant le 
lor août 1947 pour examiner les comptes et 
nommer un liquidateur. Le montant dés 
indemnités dues sera, à défaut d'accord 
amiable, fixé en fonction de la valeur liqui-
dative des biens transférés par un collège 
arbitral. 
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Bonne tenue des chemins de 1er en 
Argentine : Buenos-Ayres progresse de 2.135 
à 2.440 ; Santa-Fé montre plus de réserve 
en passant de 3.595 à 3.680. Parmi les che-
mins étrangers, la Canadian Pacific, qui a 
un large marché, se tient autour de 1.675 
suivant les coupures. 

Les actions Wagons-Lits, comme les 
autres valeurs belges, ne sont toujours pas 
cotées à Paris. Le Conseil réunira les action-
naires dans le courant de novembre pour 
leur présenter les bilans de 1939. à 1945 ; il 
leur donnera toutes indications sur l'activité 
de la Compagnie pendant la guerre et les 
perspectives de l'exploitation future. 

L'action de la Société T.C.R.P. revient de 
536 à 510. Il est question de répartir 20 fr. 
par action comme pour le précédent exer-
cice. Un bilan révisé au 31 octobre 1945 sera 
soumis à l'assemblée du 23 courant qui aura 
également à ratifier les décisions prises par 
le Conseil pour le règlement de l'impôt de 
solidarité. 

Les Tramways de Shanghaï reprennent 
vigueur à 1.725 contre 1.525. Intrinsèque-
ment, le titre vaut mieux que les cours 
actuels. 

CANAUX, PORTS ET NAVIGATION 
L'un des faits saillants de la semaine a 

été l'accentuation de la hausse du Canal de 
Suez. L'action de capital est passée en une 
semaine de 50.000 à 54.400, après même 
54.595, l'action de jouissance de 40.000 à 
44.000, la part de fondateur de 38.975 à 
42.500, le cinquième de part civile enfin de 
14.500 à 15.750. 

Sans nier les qualités exceptionnelles de 
ces titres, qui sont appelés à bénéficier de 
la reprise de l'activité économique dans le 
monde et qui sont au petit nombre des va-
leurs internationales soustraites normale-
ment au risque d'une réquisition, on ne 
saurait passer sous silence le fait que la 
concession expire en 1968 et que, étant 
données les tendances nationalistes du gou-
vernement égyptien, il serait singulièrement 
imprudent d'en escompter le renouvelle-
ment. 

Les Entrepôts et Magasins Généraux de 
Paris développent à 6.900 contre 5.900 leurs 
récents progrès. On trouvera plus loin l'es-, 
sentiel des comptes qui seront présentés à 
l'assemblée du 11 octobre. Paris-Austerlitz, 
demandé à 1.185 il y a huit jours, l'est 
à 1.455. Les Docks et Entrepôts de Rouen 
sont toujours demandés sans contre-partie 
à 2.350. L'exercice 1945, dont les comptes 
seront présentés à l'assemblée du 11 octo-
bre, se solde par une perte de 251.266 fr. 
contre 198.277 fr. Les Docks du Havre sont 
un peu plus calmes à 6.300 l'action de capi-
tal et 5.350 la jouissance. Les Docks de 
Marseille sont recherchés : l'action de capi-
tal s'avance de 2.380 à 2.725 avant d'être 
demandée sans contre-par^e à 2.950, comme 
la jouissance à 2.200. 

Le Port du Rosario clôture à 17.350, à 
peu près au plus haut, contre 17.100. 

L'animation reste grande au groupe de la 
navigation maritime. 

Les Messageries Maritimes, après l'assem-
blée dont nous avons rendu compte il y a 
huit jours, continuent à progresser de 1.305-
à 1.400 l'ordinaire, de 1:245 à 1.310 la privi-
légiée. Les Chargeurs Réunis développent 
leur avance à 5.700 l'action et 8.300 la part, 
contre 5.650 et 7.700 respectivement. Les 
Transports Maritimes à Vapeur fusent de 
6.500 à'7.350. On connaîtra sans doute d'ici 
peu les modalités de l'incorporation de ré-
serves au capital, par distribution d'actions 
gratuites, que nous avons annoncée. 

Les Messageries Fluviales de Cocbin-
ehine, à l'approche des assemblées du 8 oc-
tobre sont irrégulières : venant de 965, l'ac-
tion a effleuré le cours rond de 1.000, mais 
la part a été ramenée de 4.000 à 3.915. 
Hors cote, la Générale des Transports en 
Afrique se maintient ferme près de 800 l'ac-
tion et de 7.000 la part. On trouvera plus 
loin un bref compte rendu des assemblées 
qui viennent de se tenir : bénéfice d'exploi-
tation de 48.446.255 fr. et bénéfice net de 
8.334.340 fr. pour les cinq derniers exercices, 
dividende de 30 fr. payable le 15 octobre. Un 
projet de répartition d'actions gratuites est 
à l'étude. 

ÉLECTRICITÉ, GAZ ET EAUX 
Les actions des affaires nationalisées 

d'électricité et de gaz n'ont qu'un marché 
somnolent. La Bourse les assimile à des 
©bligations. Cette assimilation n'est d'ail-
leurs que partiellement exacte. Elles ont 
encore droit, en effet, à un dividende pour 
l'exercice tronqué au cours duquel la natio-
nalisation a été décidée. En outre, l'intérêt 
fixe qui leur est promis pourra-se complé-
Jer par un intérêt variable suivant les re-
cettes en provenance des ventes. Enfin, cer-
taines Sociétés pourront récupérer une par-
tie de leur actif et constituer une Société 
nouvelle pour l'exploiter. A ne les considé-
rer que comme des titres à revenu fixe, elles 
sont généralement plus rémunératrices que 
les obligations proprement dites de qualité 
tomparable, mais leur rendement réel ne 
pouvant être calculé avec précision, elles 
n'intéressent guère le grand public. 

On trouvera plus loin une note sur la 
modification qui vient d'être apportée à la 
loi de nationalisation. 

L'Union d'Electricité gagne quelques 
francs à 622, venant de 605. L'action de 
l'Electricité de Paris ne s'écarte guère de 
620, mais le dixième de part se redresse de 
2.040 à 2.120. L'Electricité de la Seine est 
ramenée de 638 à 606. La Parisienne de 
Distribution se retrouve un peu au-dessus 
de 1.300. 

L'Energie Electrique du Rhin est morne 
près de 600. Les Forces Motrices du Haut-
Rhin s'élèvent un peu à 670. Les Forces Mo-
trices de l'Est ne s'écartent guère de 320. La 
Société a réalisé en 1945 un bénéfice brut 
d'exploitation de 49.362.999 fr. contre 23 mil-
lions 186.126 fr. et un ensemble de produits 
bruts de 51.381.644 fr. contre 24.610.022 fr. 
Après dotations aux fonds de prévoyance et 
compte tenu d'une perte de 6.271.590 fr. sur 
cessions de titres, le bénéfice net ressort à 
12.937.525 fr. contre 108.935 fr. seulement 
pour 1944. Le Conseil n'a pas fait con-
naître encore les propositions qu'il fera à 
l'assemblée du 11 octobre. La Houve (So-
ciété anonyme de Mines et d'Electricité) 
s'avance de 970 à 1.005. Une assemblée 
extraordinaire tenue le 27 septembre a dé-
cidé d'adopter une nouvelle raison sociale, 
« Société Alsacienne de Participations Fi-
nancières et Minières », à la suite du décret 
du 28 août 1946 sur la nationalisation des 
houillères qui a transféré aux Houillères du 
Bassin de Lorraine l'actif industriel 'de la 
Société. 

L'Energie Electrique du Sud-Ouest se 
maintient aux environs immédiats de 1.525. 
La Minière et Electrique des Landes s'é-
change à 634 l'action et 1.900 la part — 
contre 635 et 1.890 respectivement — après 
l'assimilation à la cote le 1er octobre des 
titres émis pour le règlement de l'impôt de 
solidarité : 10.516 actions et 1.546 parts. 

Le Gaz Lebon s'élance de 3.045 à 3.460. 
Le Gaz pour la France et l'Etranger fait 
un pas en avant de 1.390 à 1.480. Ces deux 
affaires_ ont de gros intérêts hors de France. 
La Fusion des Gaz, qui convoque son assem-
blée pour le 15 octobre, est ferme près de 
825. y 

La Lyonnaise des Eaux, dont une partie 
de l'actif ne tombe pas sous le coup de la 
législation actuelle relative à la nationalisa-
tion du gaz et de l'électricité, ne regagne 
que quelques francs à 1.242. Ce n'est pas 
une position aventurée. 

La Société Centrale pour l'Industrie Elec-
trique reprend de 1.270 à 1.300. Cet omnium, 
qui n'a pas été nationalisé, convoque pour 
le 29 novembre une assemblée extraordi-
naire appelée notamment à modifier la rai-
son sociale (le mot « électrique » serait 
retiré), et à élargir l'objet social. Les Appli-
cations Industrielles, qui ne sont pas natio-
nalisées non plus, se raffermissent de 368 
à 400. 

L'Energie Electrique du Maroc est à peu 
près immobile à 5.400. La Marocaine de 
Distribution, plus alerte, s'avance de 2.257 
à 2.417. L'Electricité de Beyrouth fuse de 
4.070 à 4.720 l'action ; la jouissance reste à 
2.850. Le Conseil proposera, pour l'exercice 
1945, un dividende de 135 fr. pour l'action 
de capital et de 105 fr. pour la jouissance. 

La Compagnie Générale de Télégraphie 
Sans Fil, venant de 1.299, atteint le cours 
rond de 1.400. Le droit de souscription suit 
le mouvement à 310 contre 268. L'assem-
blée extraordinaire du 27 septembre a élevé 
de 125 à 250 millions la marge d'émission 
par souscriptions en numéraire que le Con-
seil tenait de l'assemblée du 27 juillet 1945. 
Elle a décidé que l'exercice en cours se ter-
minerait le 31 décembre. "Le président a 
déclaré qu'il se présentait de façon satisfai-
sante et que ses résultats seraient sans 
doute supérieurs aux précédents. Le Con-
seil attend des rentrées importantes de ses 
participations étrangères. Le président a 
déclaré aussi que la réévaluation n'avait 
pas apparu au Conseil être une opération 
intéressante pour les actionnaires. Parmi 
les filiales de la Compagnie, Radio-France 
pivote autour de 1.300 l'action, tandis que 
la part reste calme près de 325. Radio-Orient 
est recherchée : l'action, qui valait 18.600, 
est demandée à 19.500 et la part s'élance 
de 5.345 à 6.025. Radio-Maritime, action an-
cienne, est calme non loin de 320. La pro-
messe d'action, aux environs de 300, est un 
peu au-dessous de la parité. 

Les Grands Télégraphes du Nord se 
replient de 17.300 à 16.700 l'unité ; la cou-
pure de 10 reste en arrière à 15.000 contre 
15.300. La Holding des Télégraphes du Nord 
se tient près de 4.600, cours de l'unité. A 
l'assemblée convoquée pour le 25 octobre, 
le Conseil proposera la répartition d'un 
dividende de 15 0/0, soit 8 c. 10 par action 
de 54 couronnes danoises. 

PRODUITS CHIMIQUES 
Hausse à peu près générale et souvent 

importante dans le groupe des produits chi-
miques, avec de nouvelles plus-values spec-
taculaires, pour des titres de second plan 
d'ailleurs plus que pour les valeurs qui sont 
la parure de ce groupe. 

Saint-Gobain se borne, du moins pour le 
moment, à regagner, à 3.820, une soixantaine 
de francs, tandis que la promesse d'action 
reste indûment à la traîne à 3.580. En rai-
son de la grande variété de ses fabrications 
et de la valeur en même temps que de la 
productivité de ses intérêts dans de nom-
breux pays étrangers, cette très puissante 

entreprise est de celles qui ne font courir à 
leurs actionnaires que des risques d'ordre 
politique. Nous persistons à considérer ses 
titres comme très accessibles aux cours ac-
tuels. Vigoureuse reprise, à 1.625 contre 
1.550, des Usines Dior, dont les liens avec 
Saint-Gobain, ne sont pas, pour leurs ac-
tionnaires, un motif négligeable de confiance 
dans la rapidité de leur relèvement, après 
les coups, à vrai dire assez durs, que la 
guerre leur a portés. 

C'est la semaine prochaine que s'achè-
vera, pour Kuhlmann, une augmentation de 
capital à laquelle les intéressés peuvent 
souscrire, à coup sûr, sans se faire prier. 
Quoi qu'il en soit, les actions anciennes, 
quant à présent, boudent la reprise. On les 
retrouve vers 1.320. ^Quant au droit, à 480, 
il permet d'entrer dans l'affaire à des con-
ditions qui paraissent avantageuses (prix 
de revient 1180), les actions nouvelles de 
400 fr. étant émises à 700 fr. et réservées 
titre pour titre aux actionnaires. 

Accentuation, à 28.500 contre 27.400, de 
la reprise pour l'action Superphosphates du 
Maroc, un des plus brillants satellites de 
Kuhlmann. Actionnaires et " porteurs de 
parts ont, le 1er octobre, ratifié le projet du 
Conseil relatif à l'échange des parts contre 
des actions, à raison de trois contre une. 
La part, à 9.200, est donc légèrement en 
retard sur l'action ; aussi est-elle demandée 
en clôture à 9.700. 

L'action Montecatmi, dont la cotation n'a 
pas été reprise en France, vaut, à Rome, 
environ 780 lire, soit, au change officiel 
(1 lire = 0 fr. 53) un peu plus de 400 fr. 
Ce cours italien s'entend avant exercice du 
droit de souscription à la première augmen-
tation de capital (de 2 à 4 milliards de 
lires) que nous avons annoncée il y a huit 
jours. Ce droit de souscription est, à la 
Bourse de Paris, négociable jusqu'au 15 oc-
tobre, aux conditions que nous précisons 
plus loin. Il s'échange à 150, un peu en deçà 
de sa valeur théorique et est finalement 
offert à 135. 

Rhône-Poulenc reprend sa marche, en 
avant de 2.030 à 2.112, sans atteindre encore 
des cours que l'avenir de cette brillante 
affaire ne.soit susceptible de justifier. Ri-
cher (Grandel et Cie) atteint 2.500 contre 
2.250. L'assemblée du 25 septembre a ap-
prouvé les comptes de 1945 et le bilan, 
réévalué au 31 décembre dernier, qui fait 
état d'une réserve spéciale de réévaluation 
de 17 millions pour un capital de 26.100.000 
francs. La modicité des bénéfices (63.518 
francs) est due à la fois au retard avec 
lequel ont été autorisés les relèvements de 
tarifs et à un rappel dè salaires de 1 1/2 
millions. 

Près de 100 fr. de hausse sur Ternois-Gui-
non à 5.900. La Manufacture Landaise de 
Produits Chimiques a progressé à 1.360. 
Les comptes de la période du 1er juillet 1944 
au 31 décembre 1945 ont été approuvés par 
les actionnaires le 28 septembre. Le bénéfice 
de 1.073.383 fr., qui ressortait après extinc-
tion dessertes antérieures, a été affecté aux 
amortissements, à concurrence de un mil-
lion. Le solde de 73.383 fr. a été reporté à 
nouveau. 

Le Ripolin explore de nouveaux som-
mets : 35.000 l'action de jouissance et 74.500 
la part, qui s'assagit pourtant un peu, en 
clôture, à 71.500 ; mais cela fait encore 
6.000 fr. de hausse en huit jours. Son exem-
ple rappelle que sur des titres à marché 
étroit, l'exécution d'ordres « au mieux » 
dans l'un ou l'autre sens peut provoquer 
des surprises assez désagréables. Lory re-
monte de 7.500 à 8.325. Vive avance, avec 
un marché étoffé, d'Astral-Cellucoj à 3.735 
contre 3.380 il y a huit jours et 3.000 il y a 
quinze jours. 

La Centrale Rousselot, qui n'a pas moins 
d'élan, atteint 7.400 contre 6.345 : c'est pour 
elle un nouveau record. Cette société, appa-
rentée à Saint-Gobain, a obtenu en 1945 un 
bénéfice net de 4.350.184 fr., qui, après 
amortissement du solde débiteur précédent 
(1.718.606 fr.), lui a permis, moyennant un 
décaissement de 2 1/2 millions, de répartir, 
le 10 juillet, 35 fr. par action nominative 
et 11 fr. par action au porteur. Elle a réglé 
en espèces l'impôt de solidarité. Le rapport 
souligne qu'elle est dès maintenant en 
mesure de mettre à la disposition de sa 
clientèle des produits de haute qualité en 
plus grande proportion qu'avant guerre et 
qu'elle a rapatrié les fonds qui étaient blo-
qués depuis 1940 aux Etats-Unis et en An-
gleterre. 

Le classement, actuellement en cours, des 
titres nouveaux n'empêche pas l'action Air 
Liquide de prendre sa bonne part du retour 
en grâce du groupe. Ce titre de choix s'ins-
crit à 1.720 contre 1.620. La part fait 
mieux encore, en passant de 18.500 à 19.500; 
c'est à bon droit, d'ailleurs, puisqu'elle 
avait, ainsi que nous l'avons dit, et qu'elle 
garde du retard sur l'action. 

Progression, sans fièvre, de Péchiney, à 
2.030 contre 2.000 et de sa filiale, Seichimé, 
à 1.280 contre 1.250. La promesse d'action 
de cette dernière s'attarde à 1.080. Allègre 
reprise de Bozel-Malétra de 605 à 649. 

L'Oxhydrique Française se replie à 
1.505. L'ensemble des dommages subis par 
les usines du Nord et de la Moselle s'élève 
approximativement à 15 millions. L'Etat, en 
application de la législation actuelle, de-
vrait les rembourser à concurrence de 

8,7 millions. Pour la réévaluation des im-
mobilisations, qui a permis de dégager une 
réserve d'une vingtaine de mimons, la So-
ciété n'a appliqué les coefficients de valori-
sation fixés par la loi que pour 80 0/0 de 
leur montant. L'impôt de solidarité a été 
acquitté en espèces. 

Sans ralentir l'allure, Coty atteint 3.475 
contre 3.220. Dans son rapport à l'assemblée 
du 15 octobre, le Conseil exposera que les 
difficultés d'approvisionnements s'aplanis-
sent petit à petit, mais que la Société a en-
core du mal à respecter ses programmes de 
production. Elle est, néanmoins, parvenue à 
lancer, en juin dernier, un nouveau parfum 
« Muse », qui paraît appelé, comme ses de-
vanciers, à un très grand succès. Elle s'ef-
force de développer au maximum ses expor-
tations et a obtenu, sur cette voie, des 
résultats très satisfaisants. 

Chiris s'avance de 1.495 à 1.650, Gilot de 
25.000 à 27.000. D'après 1' « Agence Econo-
mique », cette Société procéderait très pro-
chainement à la réalisation des opérations 
projetées, c'est-à-dire au quadruplement du 
nominal des actions actuelles de 1.000 fr. et 
à leur subdivision en dixièmes. 

L'activité est grande dans l'industrie des 
verres et des glaces. Les indices se sont éle-
vés en août, par rapport à 1938, à 105 0/0 
pour les glaces, à 232 0/0 pour les verres 
à vitres, à 274 0/0 pour les verres coulés et 
à 89 0/0 pour les verres à bouteilles. 

Les titres ' qui représentent à la Bourse 
cette industrie sont fermes, sans plus, sauf 
les Glaces et Verres spéciaux du Nord de 
la France, qui progressent de 10.200 à 
10.900. Les Verreries à Bouteilles du Nord 
s'inscrivent à 2.600 contre 2.700. 

Après une assez longue halte, le groupe 
des explosifs reprend sa marche en avant 
sous la conduite de son chef de file, la Dyna-
mite Centrale, qui, à 4.225, nouveau record, 
s'adjuge, cette semaine, une plus-value de 
plus de 600 fr. La Générale d'Explosifs 
(Cheddites) effleure le cours rond de 1.600, 
venant de 1.500. 

Le Celluloïd bondit de 9.300 à 10.400. 
L'affaire est fort belle et ses conditions 
d'exploitation s'améliorent. Mais il ne faut 
tout de même pas perdre de vue que la 
Bourse multiple par plus de 100 son capital 
de 3 millions, alors que le total du bilan réé-
valué est de 136 millions. Une demande, à 
10.900, surgit même en clôture. 

Sopara passe de 48.800 à 50.900 après 
l'assemblée qui a fixé le dividende à 400 fr. 
pour l'exercice 1945. 

Aux salines, seule mérite mention le 
retour en grâce des Salines de Djibouti à 
1.940 contre 1.820. L'assemblée appelée à 
statuer sur les comptes de l'exercice 1945 
doit se tenir le 14 novembre. 

Marché toujours fort animé sur Gafsa, 
qui, à 5.690, consolide à peu près sa 
plus-value précédente de plus de 500 fr. 
Les livraisons d'août (117.000 tonnes) ont 
porté à 817.000 fr. le total des huit premiers 
mois. Rappelons, pour fixer les idées, que 
ces livraisons annuelles se tenaient, avant 
guerre, aux environs de 1.100.000 t. Le 
rythme normal est donc repris. Après avoir 
reconquis momentanément le cours rond de 
3.000, Constantine clôture à 2.850. contré 
2.750. Dyr, à 112, fait bien modeste figure 
auprès de ces « deux grands ». L'assemblée 
extraordinaire du 28 septembre a rendu 
définitive l'augmentation du capital, récem-
ment porté de 31.578.000 à 40.229.500 fr. 

La Norvégienne de l'Azote poursuit sa 
marche en avant de 7.450 à 7.875 et ne 
paraît pas surestimée à ce cours. Les Pro-
duits Azotés paraissent rompre avec leurs 
habitudes casanières : 1.025 contre 940 la 
semaine dernière et 915 huit jours avant. 

MÉTALLURGIE 
CONSTRUCTIONS MÉCANIQUES 

Le groupe de la sidérurgie est l'un de 
ceux qui ont retenu le plus l'attention cette 
semaine. Les valeurs les plus favorisées 
ont été celles qui sont sur le point de procé-
der à des distributions d'actions gratuites 
ou à des émissions d'actions à des prix 
attrayants, mais la hausse a été à peu près 
générale. 

Schneider et Cie n'est que résistant 
près de 5.800. Longwy s'avance de 1.390 à 
1.460. Le droit de souscription aux actions 
de Longométal, qui s'exerce aux conditions 
que nous avons détaillées la semaine der-
nière, est demandé à 85, alors qu'il valait 
seulement 50 il y a huit jours. Les Aciéries 
de la Marine hésitent à 1.120 l'action an-
cienne et 1.095 la nouvelle. Les Tubes de 
Vincey, auxquels elles sont intéressées, ont, 
le 25 septembre, décidé de reconstituer le 
capital par prélèvement sur la réserve 
de réévaluation et élévation du pair 
des actions de 250 à 500 fr. Micheville, en 
nouveaux progrès, passe de 4.200 à 4.345. 
Le Conseil vient de faire les publications 
préliminaires à l'élévation du capital de 156 
à 312 millions par prélèvement - sur la 
réserye de réévaluation et distribution d'ac-
tions gratuites (une pour une). 

Senelle-Maubeuge s'élance de 1.500 à 
1.665. La Chiers fait un bond de 1.950 à 
2.470 l'action A, de 975 à 1.245 l'action B. 
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On trouvera plus loin un bref compte rendu 
de l'assemblée du 26 septembre. Pont-à-
Mousson gagne quelques francs à 7.000, 
venant de 6.900. Pompey est ramené de 
1.000. à 948. Du 4 octobre au 9 novembre, 
la Société va porter son eapital de 200 à 
300' millions par la création, au prix de 
600 fr., de 200.000 actions nouvelles de 
509 fr. réservées aux actionnaires à raison 
d'une pour deux. On trouvera aux annonces 
les conditions de l'opération. 

tes Forges d» Nord et de l'Est s'immobi-
lisent près de 1.600. Châtillom-Cammentry, 
à l'approche de son assemblée extraordi-
naire du 17 octobre, se raffermit à 2.320. 
Louvroil - Montbard - Auîaoye est résistant 
près de 1.350 l'action, 370 la part. Les Tubes 
de Valencienries-Anzin, qui étaient deman-
dés à 2.100, ont trouvé preneur à 2.250. 
L'action Electro-Tube Soïeames, filiale des 
deux affaires précédentes, n'est pas cotée ; 
les obligations 4 0/0 valent environ 4.250 
et les 3 3/4 0/0 4.175. Une assemblée extra-
ordinaire convoquée pour le 16 octobre est 
appelée à décider une incorporation de 
réserves au capital actuel de 39.375.000 fr. 
et à autoriser le Conseil à augmenter éven-
tuellement le capital par souscription contre 
espèces ainsi qu'à émettre des obligations. 
Ii serait réparti deux actions nouvelles par 
action ancienne. 

Commentry - Fourehambaulit rebondit de 
1.300 à 1.620 l'action de eapital ancienne, de 
1.215 à 1.395 la nouvelle. Son augmentation 
de capital se poursuit jusqu?au 19 octobre. 
Le droit, qui valait 610, est demandé à 730. 
Audincourt,. qui procède aussi, jusqu'au 16 
octobre, à une augmentation de eapital (de 
42 à 63 millions) par la création de- 56.000 
actions de 375 fr. offertes- aux actionnaires 
actuels, au prix de 700 fr., à raison d'une 
pour deux, se redresse de 1.315 à 1.395 ; le 
droit suit le mouvement à 285 venant de 261. 
Au milieu de l'ambiance plus favorable, les 
Forges d'Alais s'animent et passent de 429 
à 475 ; l'action bénéficiaire est vainement 
demandée à 225. D'après 1' « Agence Econo-
mique », les comptes définitifs de l'exercice 
1944-1945 seront présentés aux actionnaires 
d'ici la fin de l'année, en. même temps que 
ceux de 1945-1946. Il ne sera très probable-
ment rien distribué pour le premier exer-
cice ; les résultats du. second pourraient per-
mettre une répartition, mais il est trop tôt 
encore pour préjuger leur affectation. Quant 
à la réserve de réévaluation^ elle est de 
l'ordre de 190 millions. Le Conseil n'a pas 
encore pris la décision de l'incorporer au 
capital, en raison des charges fiscales inhé-
rentes à l'opération. 

La Fabrique de de Maubesige se re-
lève de 6.800 à 7.023, après l'assemblée du 
26 septembre, qui a approuvé les comptes 
de l'exercice 1943* brièvement analysés dans 
notre numéro du 13 septembre et' ne com-
portant ni profit ni' perte. A Lille, Biaehe-
Saint-Vaast, qui émet un emprunt a 1/4 0/0 
de 40 millions, est recherché à 1.560, ex-
droit à l'augmentation de capital en cours 
jusqu'au 20 octobre. Le droit, qui s'exerce 
dans la proportion de trois actions nouvelles 
de 500 fr., à 725 fr., pour deux- anciennes, 
vaut à peu près 1.150'. A Lille aussi les 
Forges et Laminoirs de Saiat-Amand sont 
demandés à 31.000 aRrès détachement, le 
1er octobre, de leur solde de dividende de 
200 fr. brut et 139 fr. 60 net. 

Nous publions aux annonces les condi-
tions de l'emprunt de 1.300 millions que 
place actuellement le Groupement de la 
Construction Navale. Cette émission, malgré 
son importance, ne saurait dispenser ses 
principaux bénéficiaires de monnayer leur 
propre crédit pour accroître leurs res-
sources. 

Benhoët, qui a commeneé la semaine der-
nière, le placement d'un emprunt de 250 
millions, est soutenu un peu au-dessus de 
2.700. Les Chantiers et Ateliers de la Loire 
gagnent près de 400 fr. à 2.385. L'assemblée 
extraordinaire prévue pour le 4 octobre 
— en remplacement de celle qui avait été 
convoquée par erreur pour le 20 septembre 
— ne réunira sans doute pas le quorum et 
sera reportée au 22 octobre. Quant à l'as-
semblée ordinaire, elle doit se tenir en no-
vembre. Les Chantiers de Bretagne, dont 
l'assemblée se tient à l'heure où nous pa-
raissons, passent de 500 à 529. 

A la Bourse de Marseille, les Chantiers 
et Ateliers de Provence reviennent près de 
1.800. L'exercice 1945 se solde sans profit 
ni perte après affectation de 8.691.335 fr. au 
fonds de renouvellement des stocks et do-
tation aux amortissements, dotation que le 
Conseil estime d'ailleurs insuffisante puis-
qu'il fait apparaître à l'actif un poste 
Amortissements différés de 2.095.797 fr. La 
réévaluation du bilan a permis de faire res-
sortir une réserve spéciale de 61.568.940 fr. 
A l'assemblée du 1er octobre, le président a 
déclaré que l'incorporation au capital 
n'était pas envisagée actuellement, en rai-
son, des charges fiscales inhérentes à l'opé-
ration. L'assemblée a protesté contre le 
régime de la réquisition imposé à la Société 
depuis le 20 septembre 1944. 

Parmi les constructeurs de matériel de 
chemin de fer qui bénéficient de l'effort que 
font la S.N.C.F. et les autres Compagnies 
d'intérêt régional ou local pour recons-
tituer leurs parcs, le Matériel de Chemin de 
Fer s'avance de 2.905 à 3.195. La Franco-
Belge est en progrès près de 19.250. Les 
Ateliers de Construction du Nord de la 
France, à l'approche de l'assemblée des por-

teurs de parts convoquée pour le 17 octo-
bre, se retrouvent près de 300 l'action* tan-
dis que la part s'élève de 2.630 à 3.000. 

Fives-Lille se redresse tout près de 1.500. 
Le droit se maintient à 680. Il s'exerce 
dans la proportion d'une nouvelle à 600 fr. 
pour une ancienne. Il est donc déprécié à 
l'excès. Les Constructions de Levallois-
Perret (anciens Etablissement Eiffel) sont 
en reprise à 1.850. Le bénéfice étant passé de 
2.871.243 fr. en 1944, à 5.035.000 fr. en 1945 
et le bénéfice disponible atteignant 5 mil-
lions 218.259 fr., un dividende de 40 fr., 
contre 20 fr., sera proposé à l'assemblée 
prévue pour le 23 octobre. 

L'attention du marché est attirée sur les 
valeurs d'automobiles aussi bien par les 
opérations financières auxquelles procèdent 
ou vont procéder la plupart d'entre elles 
que par les déclarations faites à l'occasion 
de l'ouverture du Salon de l'Automobile 
sur la situation de cette branche de l'in-
dustrie. Là comme ailleurs, les construc-
teurs aspirent à un retour progressif à la 
liberté. 

Citroën, qui double actuellement son ca-
pital, regagne quelques francs à 2.725 et 
2.685 les deux catégories d'actions, comme 
le droit à 1.755. Peugeot se contente d'éle-
ver son capital de 250 à 300 millions, se 
relève de 1.620 à 1.710, après même 1.750. 
Le droit de souscription s'exerce dans la 
proportion d'une action nouvelle de 500 fr., 
offerte à 600 fr., pour cinq actions an-
ciennes. Il vaut 182, ce qui fait ressortir à 
1.510 fr. environ le prix de l'action nou-
velle. Hotchkiss, à la veille de son assem-
blée du 5 octobre, fait un pas en avant de 
2.330 à 2.390. 

La Société Française Hispano-Suiza s'ef-
frite à 4.270 l'action et 2.945 la part. Nous 
avons indiqué, il y a huit jours, l'objet des 
assemblées du 11 octobre. Les Ateliers 
d'Aviation Bréguet, en attendant leurs as-
semblées du 31 octobre, se sont finalement 
élevés jusqu'à 1.280 ; ils ne valaient que 
1.048 la semaine dernière et 850 environ 
huit jours encore plus tôt. 

Morane-Saulnier s'échange à 1.790 contre 
1.625. Depuis le 25 septembre, le titre se 
traite ex-droit à la répartition d'actions 
gratuites (une pour quatre) que nous avons 
annoncée. Ce droit, qui ne valait que 385 il 
y a huit jours, s'est avancé à 421. Million-
Guiet-Tubauto s'affermit à 241 l'action an-
cienne et 229 la nouvelle. Comme nous 
l'avons, annoncé, l'exercice 1945 est, à la 
différence du précédent, bénéficiaire. Le bé-
néfice de 4.005.753 fr. permettra d'amortir 
la perte antérieure et d'affecter 1.360.121 fr. 
à une réserve spéciale. 

DuceUier s'avance de 1.290 à 1.345. L'as-
semblée du 1er octobre a approuvé les 
comptes de l'exercice 1945 se soldant par 
un bénéfice Set de 5.562.776 fr. et voté les 
répartitions prévues de 15 fr. brut à titre 
de dividende et de 20 fr. à titre de rembour-
sement sur le capital. Le dividende ressort à 
10 fr. 50 net au nominatif et 1 fr. 085 seu-
lement au porteur. Il sera payé le 15 octo-
bre, en même temps que le remboursement 
de capital; 

La Compagnie Générale d'Electricité se 
traite, depuis le lfir octobre, ex-droit au 
doublement du capital par incorporation 
de réserves et distributions d'actions gra*-
tuites, titre pour titre. Le cours actuel de 
2.800 environ s'appliquant aussi bien aux 
actions nouvelles qu'aux actions anciennes, 
correspond ainsi à un prix réel de 5.600 
contre 5.365 il y a huit jours. L'Alsacienne 
de Constructions Mécaniques, venant de 
3.400, atteint le cours rond de 3.500. L'Als-
thom, qui convoque pour le 18 octobre 
l'assemblée de vérification de l'augmenta-
tion de capital réalisée au début de l'été, 
T'avance tout près de 1.000. Jeumont, en 
attendant que se précisent les conditions 
de l'augmentation de capital par souscrip-
tions en espèces actuellement à l'étude, est 
irrégulier : l'action ne s'écarte guère de 
1.200, mais la part s'enlève de 6.750 à 7.490. 

Les Compteurs et Matériel d'Usines à Gaz 
sont assez activement traités, l'action « O » 
s'avançant de 1.950 à 2.000, tandis que l'ac-
tion «P» passe de 1.450 à 1.475. La Con-
tinentale pour la Fabrication des Compteurs 
se redresse de 506 à 540. La Compagnie des 
Lampes hésite entre 3.100 et 3.200. Claude 
Paz. et Silva, qui doit procéder d'ici peu à 
une augmentation • de capital par souscrip-
tion en numéraire, atteint 1.469, venant de 
1.356. Ch. Mildé, dont le dividende de 25 fr. 
brut sera remis en paiement le 1er octobre, 
à raison de 17 fr. 76 net au nominatif, 
revient à 1.380, ex-coupon. 

L'Incandescence par le Gaz (Auer) est 
calme près de 540. Les Etablissements Pi-
geon sont délaissés à 740. Les comptes de 
l'exercice 1945 font apparaître un bénéfice 
brut de 5.679.282 fr. et, après affectation 
de 539.296 fr. aux amortissements et de 
590.000 fr. à la provision pour renouvelle-
ment du stock, un bénéfice net de 739.061 
francs, ramenant le déficit antérieur _ à 
35.079 fr. L'accord conclu avec la Société 
Industrielle des Articles d'Eclairage et de 
Chauffage a été élargi en vue de la concen-
tration des activités des deux Sociétés, la 
Société Industrielle ayant fait apport à Pi-
geon de tous les biens immobiliers qu'elle 
possède à Esquennoy et Breteuil et de di-
vers autres éléments d'actif, contre remise 
de 6.200 actions de 500 fr., ce qui a porté le 
capital à 9.500.000 fr. 

Les Usines: Motobloc, qui placent actuel-
lement un emprunt 4 1/4 0/0 de 20 millions, 
sont fermes près de 640 l'action, 3.450 la 
part. La Précision Moderne fait un pas ti-
mide en avant,, à 420. 

Les Etablissements Binet convoquent 
leurs actionnaires pour le 16 octobre, en vue 
d'autoriser la location à un tiers d'un éta-
blissement industriel et de décider la con-
version des parts en actions. L'action fait 
un pas en avant de 613 à 630, tandis que la 
part s'élance à 1.910, alors que son dernier 
cours, il y a huit jours, était de 1.690. Elle 
est offerte en clôture à 1.820. Mestre 
et Blatgé s'avance à 1.740 l'ordinaire et 
1.700 la priorité. Du 7 au 31 octobre, le 
capital va être porté de 7.998.700 fr. à 
15.751.300 fr., par la création de 79.987 ac-
tions de priorité de 100 fr. réservées, au 
prix de 200 fr., aux actionnaires actuels à 
raison d'une pour deux et aux porteurs de 
parts à raison d'une pour deux. 

Satam, en progrès d'environ 150 francs, 
atteint le cours rond de 1.050. Le Con-
seil convoque les actionnaires pour le 
16 octobre à une assemblée appelée à ap-
prouver le bilan de 1945, rectifié par rééva-
luation et à autoriser une distribution 
d'actions gratuites et une souscription en 
numéraire ; l'incorporation de réserves por-
terait sur 15.600.000 fr. (deux actions nou-
velles pour cinq) et l'émission en numéraire 
sur 182.000 actions de 300 fr. Le capital 
serait ainsi élevé à 109.200.000 fr. Guitel et 
Etienne revient souffler de 650 à 645 l'ac-
tion, de 13.050 à 13.000 la part. Les Etablis-
sements Nozal, qui ont réalisé pendant 
l'exercice 1945 un bénéfice permettant d'a-
mortir la perte antérieure, restent à 3.300 
faute de transactions nouvelles. 

Fermeté; près de 1.550, de la Française de 
Matériel Agricole et Industriel, qui a réa-
lisé en 1945 un bénéfice de 584.498 fr. — au 
lieu d'une perte de 322.445 fr., qui a été 
amortie par prélèvement sur les réserves, en 
1944. Une réserve de réévaluation de 49 mil-
lions 154.545 fr. apparaît au bilan. Bajae 
bondit de 645 à 798. Le titre se traite depuis 
le 20 septembre ex-droit à l'augmentation 
du capital qui est porté de 10.800.000 fr. à 
14.400.000 fr. par la création,, au prix de 
440 fr., de 9.000 actions de 400 fr., réservées 
aux actionnaires à raison d'une pour trois. 
Le droit est recherché un peu au-dessous 
de 100. 

La Française des Métaux passe de 4.150 
à 4.300. Brillante,allure des Tréfileries du 
Havre, dont nous avons souvent signalé 
l'attrait, à 2.505 contre 2.375. L'Electra-
Câble, qui émet un emprunt de 4 1/4 0/0 
de 50 millions, s'élance de 3.780 à 4.070. 

MINES MÉTALLIQUES 

Le cuivre a été traité en hausse en Amé-
rique à 17,25 cents la livre rendu à quai à 
New-York contre le prix récent cependant 
dé 17 cents. Cette avance correspond à un 
prix mondial d'environ £ 96 la tonne. 

Le Rio. Tinto, peu sensible à la ten-
dance du métal, revient à 6.300. Tharsis, 
au contraire, se montre résistant à 665. Les 
Pyrites de Huelva progressent de 3.1ÛÛ à 
3.345. Naltagua frôle le cours de 500 venant 
de 465. Le Boléo est en hausse notable à 
213 après 175. On annonce que la reconnais-
sance d'une petite zone minéralisée prolon-
geant le gîte exploité et. coïncidant avec 
une hausse des cours du cuivre, permet-
trait de prolonger de plusieurs mois l'ex-
ploitation de la mine. D'autre part, une 
commission a été nommée par le gouverne-
ment mexicain pour , étudier le développe-
ment industriel éventuel du territoire sud 
de Basse-Californie. Sur la demande du 
gouvernement mexicain et pour faciliter sa 
liquidation, la Compagnie peut être amenée 
à y participer. L'ensemble des comptes 1941-
1945 serait présenté aux actionnaires au 
début de l'année prochaine. 

Huaron s'élance impétueusement à 8.050 
après 7.300 l'action de préférence, à 7.975 
après 7.150 l'action -«de priorité. Toute la 
production des années de guerre a été ache-
tée par la « Métal Reserve », c'est-à-dire par 
le gouvernement américain, à des prix qui 
n'auraient que peu augmenté depuis 1941, 
sauf pour l'argent, passé de 34,75 cents 
l'once à 70,75 cents en septembre 1945.-Xes 
prix de revient ont subi la répercussion du 
relèvement des salaires, de la hausse des 
prix des fournitures et de la majoration 
des impôts péruviens. Mais l'augmentation 
de la production, de cuivre notamment, 
aurait plus que contre-balancé l'accroisse-
ment des charges et les comptes feraient 
ressortir des bénéfices intéressants pour les 
exercices arriérés, bénéfices qui se trouve-
raient bloqués au Pérou et dont le rapa-
triement resterait subordonné à des négo-
ciations avec ce gouvernement. Pendant la 
guerre, les travaux préparatoires ont pu 
être poursuivis à une allure normale. 

Le plomb est toujours recherché. Çà et 
là on annonce qu'une usine utilisant ce 
métal doit cesser momentanément son acti-
vité faute de matière première. L'argent," 
qui lui est souvent associé dans les mine-
rais, est également demandé. Ses usages 
industriels ont beaucoup augmenté ces der-
nières années et compensent largement les 
démonétisations, qui ont atteint successive-
ment le métal blanc, comme celle, la der-
nière en date, qui vient d'être décidée en 
Angleterre. Penarroya est en progrès à 
1.309 contre 1.188. Aouli, après avoir coté 

6.875 venant de 6.400, se maintient à 6.775. 
Aguilas, à 210, fait bonne contenance. Le 
Laurium, de 369, s'avance à 380 l'action ; 
la part qui était offerte à 1.670 revient à 
1.580. 

Le prix de vente de l'étain est relevé 
aussi bien en Nigérie qu'en Malaisie ou que 
dans le Royaume-Uni. En Nigérie, l'étain, 
qui était payé £ 340 la tonne pour le pre-
mier semestre 1946, va l'être £ 375 10 sh. 
pour le second. En Malaisie, la tonne sera 
payée £ 370 au lieu de £ 300, avec effet 
rétroactif au V juillet. Le prix du métal 
livré en Angleterre passera de £300 à 
£ 380 la tonne. Bien que, comme le fait 
remarquer le <t Financial Times », il soit 
difficile de comparer ces prix entre eux, 
parce qu'ils sont établis sur des bases diffé-
rentes, il faut admettre qu'ils se rappro-
chent de ceux qui ont fait l'objet récem-
ment d'un accord entre la Bolivie et les 
Etats-Unis et qu'ils peuvent être considérés 
comme satisfaisants. Londres les a d'ail-
leurs accueillis avec beaucoup de calme, 
estimant qu'ils ne faisaient que couvrir 
l'augmentation des charges. Il semble que 
les disponibilités en étain seront assez im-
portantes l'année prochaine pour que l'on 
puisse envisager un retour au marché libre. 
C'est une des questions que la Conférence 
de l'Etain, qui doit s'ouvrir le 8 octobre à 
Londres, aura à examiner. 

Kinta reste indifférent aux progrès du 
métal et revient de 5.950 à 5.850 l'action de 
capital, là part se montrant ferme à 
5.77S; L'assemblée du 27 septembre a 
approuvé les comptes dé l'exercice 1940 qui 
se soldaient sans profit ni perte. Les comptes 
des exercices de guerre du; 1°* janvier 1941 
au lw octobre 1945, pendant lesquels la 
Société dut abandonner ses installations, 
seront présentés en- un seul bilan (la comp-
tabilité- ayant été en partie détruite) à une 
assemblée que le Conseil espère pouvoir 
convoquer lé 26; novembre. C'est à cette 
même date qu'a été renvoyée l'assemblée 
extraordinaire qui: doit statuer sur l'augmen-
tation du: capital de 7' millions à 26.200.000 
francs, par l'émission d'aetions, les ressour-
ces ainsi procurées étant destinées au paie-
ment de l'impôt de solidarité et à. la remise 
en état des installations. Le président a 
déclaré que dès maintenant la production 
atteignait les 8/10 de celle d'avant guerre. 
Le solde du dividende de l'exercice 1939 
sera mis en paiement lé 3 octobre à raison 
de net : 31; fr. 82 au nominatif et 24. fr. 858 
au porteur par action «Oa de capital; 
33 fr. 53 au nominatif et 26 fr. au porteur 
par action « O a de jouissance et 4 fr. 76 
par action « P a. Le prix de rachat des 
actions « P a a été fixé à 100 francs. 

Tekkan varie peu à 6.150. La Péninsu-
laire des Etain s est en. progrès à 340 après 
323, atteignant ainsi son plus haut cours de 
l'année. L'assemblée générale, qui vient de 
se tenir, a adopté les comptes de l'exercice 
1945 se soldant par un léger bénéfice reporté 
à nouveau et approuvé la nouvelle présen-
tation du bilan qui fait, ressortir une plus-
value de réévaluation de 6.108.938 fr. Elle 
a ratifié également' le paiement de l'impôt 
de solidarité en espèces. L'assemblée extra-
ordinaire, qui a suivi, a adopté le projet 
d'échange des parts bénéficiaires contre des 
actions, à raison d'une part pour une action 
de 100 fr. jouissance du 1-CT janvier 1946, 
projet que les porteurs ont eux-mêmes 
accepté. Tavoy Tin est toujours demandé à 
165. 

On annonce la mise à l'étude d'un projet 
d'après lequel l'or extrait dans les colonies 
françaises ne ferait plus vendu à la Banque 
de France, nrSis sur les marchés libres de 
Bombay et d'Alexandrie, où le prix de l'or 
est plus élevé. La moitié des devises pro-
curées par ces ventes serait laissée aux 
Compagnies exploitantes pour leur per-
mettre d'acheter à l'étranger le matériel 
nécessaire au développement de leur pro-
duction. Les Compagnies tireraient un 
bénéfice certain de ce changement de clien-
tèle. L'assemblée extraordinaire des Mines 
de Falémé-Gambie, qui vient de se tenir, a 
autorisé le Conseil à augmenter le capital 
social d'une somme totale de 33 millions de 
francs pour le porter à 50 millions, en une 
ou plusieurs fois, par la création de 330.000 
actions nouvelles de 100 fr. à émettre soit 
contre apports en nature, soit contre sous-
cription en espèces ou par compensation 
avec une dette liquide et exigible de la So-
ciété, soit par transformation des réserves 
en actions, ou de toute autre manière auto-
risée par les lois en vigueur. La Compagnie 
Equatoriale de Mines est faible à 1.610 après 
1.625, la part de fondateur progressant à 
10.800 venant de 10.200. 

Guergour s'avance de 5.400 à 5.800 l'ac-
tion, tandis que la part reste étale à 4.495. 
Bou-Thaîeb progresse de 550 à 570. 

L'Ouenza s'avance vivement de 7.175 
7.750, la nart de fondateur suivant de 
28.995 à 32.500. Mokta-el-Hadid est en pro-
grès également de 22.700 à 23.650 l'ac-
tion de capital, tandis que la jouissance de 
21.500 s'élève à 22.600. Djebel-Djerissa se 
contente d'une avance modérée de 6.750 à 
6.850, la jouissance progressant de 6.500 à 
6.730. Douaria fait l'objet de transactions 
suivies et de 785 s'élance à 855, la part 
gagnant du, terrain à 4.145 après 4.000. Cette 
société procède actuellement à l'émission, au 
prix de 110 fr., de 252.630 actions nouvelles 
de 100 fr. à raison de 5 actions nouvelles 
pour 2 anciennes et de 4 actions nouvelles 
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tmn 
Ami 

19/(1,46 
1 10 48 
se f/4t; 
2/9/46 

38/4/46 
'6/4/46 
16/9/46 

80/4/46 

2 9/46 
1/7/46 
2/6/46 
2 8 /46 

3/5/46 
18/5/46 
16/9/46 
26 '8/46 
16 9/46 
1/7/40 
1/7/46 

S/6/46 

I.'è 46 
ï/8.'46 

1/4/46 
12 8/46 

2 9/48 
17/8/46 

S3B46 
2 9'46 

S6V4/A9 
1/8 t6 

16 9.'46 
1 8/4e 

20/9/48 

t.-8'46 
(76/46 

'B/5/48 
16 9/46 
16.9/46 
16,7 48 
S ,'6/46 

S7/5/46 

1/7/46 
2 9/46 
8 6,f6 
neia 

I /«tf 
1/10 46 

a e.'4t 
19/8/46 
1/7/46 

19 8 46 
7/7/46 
(7 '6 46 
1/7/46 

20 5 46 
10,9/48 

,S,B/46 
13 BKS8 

VALEURS CUBES m COIIBc CD 

26 9-46 | 3-10-46 

RENTES FR9NÇ. 
3 O/O 
3 c/o amort 1878-90 
1 l/l rs* «mort 
3 1/2 1042 amort... 
3 o/o i»42 amort. ■. 
3 0/0 1945 amort... 
Als.-Lorr. 3 0 0 
Cisse Aut. Dét. Mat. 

5% i938 
Oblig. du Trésor 

*y,33,r.à 1.5001.... 
4% 34,r. à 1.4001.... 
3 Vi V.43- .. . ... 
3 Vk 19 44 

P.T.T. : 
4 % net 1929-32... 
4 % 194. 
3 Vk 1943 

Bons Très, n % 35 .. 
C. Tabacs 4 Vk 29... 
- 4 %41 
- 3ft43 

EKPR. A L'ETRANGER 

7%or2«,c.lO0$ 
- 1OQ0 $ 

4 % 1939 C. 1000 ïl 
4 % 39 Ci 500 llar 
m. .e Ht »»ftWTt& 

Dép. Nord 4 % 
— P:-de-S. B.5%29 

Eglises dévastées : 
5 % 1928 nat 
4 % net Juta 1931 .. 

Gr. En. El. Ecl.H.-E. 
4 % 1931' 

Gr.Gros. Hè!.4%31n. 
Gr. Cal!, Flv.-Lille.ïh 

4 % 193T nst 
Gr. Pr. Aisne-P.-Cal :. 

4 % 1930 net 
4 % août 1931 net. 
5 % net 1933 

Gr. Reconstit. Immcc 
Séria E, 5 28 nat. 
— F. 5 % 29 nat. 
— G, 4% 30 nat. 
— H\ 4% 31 n t1. 
— I, 4 ii 3 net. 

Gr.SIn Nord et Aiene : 
5% déc. 1929 nat. 
4% 1930 «et, 

Houil. Nord. P-rJe-Cal. 
4 % Janvier, 1931.. 
4 nat Mers 1931. 
4 % nat Juin 1931.. 
4 X not Août 1931. 

Industriels Sinistrés : 
S% % nat |uln 1928 
5 % not sont. 1928 . 
5 % not nr,v '1928.. 
5 % n»t mers 1929.. 
5 % net Jota 1929. . 
4 % % nat lév. 1930 
4% r>at-Julllat1931. 
4 Vk not|uln 1932,. 
4 Vi net août 1932.. 

Outil. Sirr. (Reconst ) : 
5% net 1929 C... 
4 Vi % nat D 
4 % not 1931 E .... 
4 Vi % net 1°32 F.. 

92 25 
97 .. 

139 15 
99 55 
82 40 
02 40 

187 15 

1288 
1189 . 
4974 . 
4900 .. 

518 . 

4950 .. 

1010 "j 
2027 . 
5007... 

175C0.. 
143000 
78000 . 
38750.. 

2020 „ 
1027 

1022 -
998 .. 

02 
96 50 

139 15 
99 CO 
92 2i 
92 25 

127 35 

902 

1C0O 

1005 
1000 

'.655 
1026 
905 
9831 

093 
1106 
1040 
990 

991 
900 

993 

10.71 . 
1040 . 
040 . 

1000 
1050 
1040 
904 

1025 
1000 

1035 
994 

2300 
1009 

1289 
1190 
4971 
4950 

523 
512 

4916 
1090 
1(22 
2025 
5071 

17700.. 
146500. 
8051 0.. 
40250.. 

2010 .. 
1041. -

999 
1002 

1(10 

1010 

1002 
995 

1000 .. 

2555 of 
1020 
1003' 
990 
995 .. 

1015 
1019 
1010 

10O2 
95 

1004 
998 

1(63 
1120 
1010 
1C40 
1 30 

999 
1005 
li'SO 
1000 

J048 .: 
1010 
2300 .. 
1009 

! 

2 0.46 
j/6.46 

11/7/46 
16 9/46 
1/7/46 

lï/8/46 
i5/5/46 
>:>-6,46 
1 10/46 
'4114/46 
25 7/48 

2 5/46 
8 6 46 

22/7/46 il 5r4Ë 

, 10 45 
t 10;48 
(■10 48 
1 10,40 
.3/4746 
45/7/46 
2/5/46 
8 6/46 

22 7/46 
15 5/»6 
.,8/46 

23/4/46 
3;.'7,*fi 

1 8 46 
fi 3 46 
8,6,46 
1) 6 40 
3 5,46 

22 7,46 
2/6/46 

22 7/<6 
1 10 46 
16 9 46 
80 4.46 
a* 7,4.1 
«,6/46 
2 9.46 

■E se 
lB/5/46 
«1/5,46 
1/5/46 
2 9;«f< 

iS/4/46 
a>/7;«* 

o '6 46 
g,« m 
2,9 4t 

ii>.'6/*6 
-'8/4-

1 10 v 
A'4/4r 
2 9/46 
a/S/*? 
1/7/46 
8/8 If 

</B/4t 
aa tut 

,2000 
i960 
1940 
9456 . 

|93'. 0 

540 
1070 
iOtl 
996 
987 

1807 
lit 28 
1035 
1045 
1061 

480 » 
460 , 
466 
554 
990 
OU 

1021 
1051 
1050 
1060 

85 . 
, 000 
1009 

B.090 
|1050 

472 
1000 . 
1035 

,1062 
•'1045 

421 
442 
972 

1007 
1051 
1015 
10M 
;1055 
[16606 

420 . 
454 
998 

1018 
!4530 

456 
500 

,u05 
961 
956 

1008 
lUlO 
,iul2 

000 
1875 

1039 
1083 

FONDS SaSÊHTIS 
Crédit NaHaaal : 

4 % |uln «1 
3 Vi lévrier 42 ... 
3 Vk octobre 42,.. 
3 Yt déc. 43 
3 % |elllat 45..... 

Air. Equ. Fr. : 
6 % not 22-24 
6 % net 1927 
4 Vk not 1929 
4 % nat 1930...... 
4 % nat 1931 
4 Vi »a> 1932 
5 % not33-34 
5 Vt nat 1933 
5y2n3t 1936...... 
5 Yt not 1937 

Air. Occ. Fr. : 
3 % net 1903 
3 % nat 1907 
3 % nat 19,0 
6 Yt not 1924 
4 % nat 1931 
4 Yt nat 1932 
5 % n=t 33-35 
5 Yt nat 1933 
5 Vi nat 1936 
5 Vt nat 1937 

AnnamTonk.2Vk..., 
Camer.4 %nat3l — 

4 Vi nat 1932 
5 y. nal 1933 
5 % nat 1934. .... 

CongoFr.3%n. 09... 
Guad. B*i n.1933... 
Guad 5% 34-35 .... 

5 Vinat 1936 
Guyane 5%n. 34-35. 

iVonat 1OT5. livrMm 
Indochine 3% netl909Î. ■ 

3 Vi % net 1913.... 
4 % nat 1931 
4 Yt % not 1932 
5 Vk % 1933 
8% nat 1934 
5 % nat 1935 
5 Yt %, net 1937 .. 
4 1844.1000 p. 

Madagascar 2 Vi 189-7. 
3%nat 1903-1905.. 
4% nat 1931 
4 Yt% net 1932 
3V242 

Marut 4 % nat1914.. 
5 % net 1918..... 
4 Vs % nat 1929... 
4 % net 1930 
4 % not 1931 
4 Yt % net 1932 ... 
5 % nat 1933 
5 % nat 1934 
6%nat 1937 .... 
3V2net 1942 

Martinique : 
5 % ilet 1933-1935. 
5 Vk % not 1936 ... 

2002 
i960 
1940-
9461 . 
9225 

630 ., 
1070 .. 
1011 
976 
988 

1007 
1145 
1050 
106O 
Î005 

474 
«65 . 
465 . 
550 
995 

1U10 
1020 
10 65 
1050 
1055 

85 . 
1024 
1008 
1085 . 
1040 
4S2 . 

1060 . 
1040 
1080 . 
1045 
1120 
415 
445 
968 

1007 
1053 
162 J 
1021 
1052 
16350. 

420 . 
442 
985 

1018 
5000 

61 
05 

1007 
901 
945 

1008 
1015 
,010 
. 60 
:885 

((,29 
1065 

H.4.4C 
2» 7/46 
a/6/46 
2/5/46 

22,7/46 
=8/4/46 
V '7 '46 
1 10 46 

Nouvelle-Calédonie : 
4% nat 1931 
5y2 % not 1936 .. 

Réunion 5 % 1934.. 
Somalis5% 1934 .. 

5 Vi % net 1936.. 
Togo 4 % net 1931 . 

4'/2 % not 1932 .. 
Tunis 3% 1£92~... 

COL. ET FRDTECT. 

16 7/46 Algérie 3 % not 1902 
19/8/46' 
15/4/46 
1Z7/46 
1 7/46 

1/10 46 
10,5/46 
19/8/46 

4 Vk net 930. 
— 4 % net 193.. 
— 4 % net 931. 
— 4'/2 not33(1o, Ll) 
—5%not33(1 JOU). 
— 5%nat34 (1 OCt) 
— i V2)uln.1 42-44 

2/5/46 lndoch.3*21- 9-19.5 
2/5/46I — 3 %19 2... 
2/9/461N.-Calédon. 4% n. 19J9 
i/8/46iTlInisie3 % n. 1902-07 
2 '9/46 

ÎO/4/46 
8/6/46 

— 3 Vi net 1933 
— 4 %nat 1931 
— 4 Yt not 1932 

Banque de Franco 

Obligations 3 % ... 

KRtOIT FONCIER 

l'7/46 0!)!' F°ni=- 3%1883.. 
1/10/46 — Fcnc. 2,6% 1885. 
1/10 46 — — — 
1 10 46 — Com. 3% 1891 . 
1,7/46 — Corn. 2.6 %1892 
8'6 '46 — Fonc. 2.8 %1895 
8/6'46 — Com. 2,6 % 1899 
1/8 46 — Fcnc. 3 %19 3.. 
2 9/48 — Com. 3% 19.6 . 
1/8/46 — Fcnc. 3% 19 9 . 
G/6/46 JT C""1- 3% 1912.. 
2/5/46 — Fcnc. 3 V2 1913. 
1/7/48' — Fcnc. 4 V41SOJ. 
1/8'48| — Com.3Vk1942. 

 Bcns 1887 
... ... Bonsl'8 
10/5/46 B Hyp.France3% 1833 
2 9 '48 — 3% 1881 

CRÉD. FOIH.. ALÎ.-L0R». 

i/î/tOlet gag 6% W-iS 
UT/40 Comm. 5 % 32, série III 

CREDIT HATIONAL 

18,7;46'Bcns 3 Vi net 1942-57.5000 

942 965 . •.. 
H'46 104 
1030 lO.'lO 
1078 1115 
1006 1012 
11-10 1010 
380 388 

434 425 
991 933 
970 976 
961 970 

1008 Jl 10 
1020 1C00 
1"23 11 22 
1860 1811 
360 .. 300 .. 
346 . 345 . 

4f5 .. 
361 365 
435 . 440 .. 
900 . 980 . 
993 9Ë6 

6625 .. 6610 .. 

811 811 
32S F26 . 
70 .. 67 .. 

329 817 . 
380 Î80 
376 S80 -
350 .. 853 .. 
368 378 -
352 353 . 
171 .. 171 .. 
170 171 . 
390 383 .. 
909 - 905 . 

18 JO _ 1808 
107 .. 107-.. 
107 .. 107 .. 
697 700 . 
405 405 

... ... -. ... 

SE.SE ET P8RIS 

25 9 46 6'""> 4 % 1930... 
1 7 46 - * Vi % 1931 

2 m»\ - 3 Vt % 
16/4746 Fa,is I875 4% » lots 
(5/4/40 —1876 4 % à lots ... 
l5'5/46 —1892 2 Vk % à lot. 
l6'/5'/4« —1892 2 Yt % q-'eit» 
2.5/.i6 —1894-1896 2 Yt àlM 
2;5/46 —1894-96 2 Vk. quertj 

10/9/43 —1896-2 % 
16/0/46 
2 9 46 
2 9 46 

1 10 48 

1 10 *6 
d>6/46 
2/5/40 
;,8 46 

8/46 
16 »/*ri 
1/7/46 
a 9 46 
t5/2/46 
40/7/46 

1898 2 % quart»... 
—1099 2% Métro... 
—18992%Mét quarts 
—1904 2 Yt % Môtrol 
—1904 2'k Métro cinq. 
—1910 2 % Métro. 
— 19102 Mét. demis 
—1910 3 %(r.o400l,). 
—1910 3-iCf.ii 100 Ir) 
—1912 3 
—1929 4V, % 
—1930 mcra-avt-iU 
— 930 4 », à lots... 
—1931 4 % à lots.. . 

15/5/46 — 1S32 4 % (Fcrllle,) 
(7/6/46 
2 9/46 

—1^32 4 » î 
—1942 3 V-

à I :s. 
à lots 

977 
1015 
4830 

,00 
530 
«70 
03 

419 

839 
83 

320 
78 

313 
63 50 

301 
(55 
278 
67 50 

296 
1004 
-988 
983 
985 
975 

1009 
948 

ACT. ET PARTS FRASÇ. 

ASSURANCES 

8/t/48|A»*ll,B (Ace), nom... 1 S05 8,746! — (Grila), nom.. < 205 
8/7/48 —" Incnd'a). nom 900 
2/1/46 — (Vlo).nom

 S00 
i/9/45 Algie (Accidents) nom. 145 
2/o/ââ — (Copltclli l.nom 400 

2C8/44 — (Incenilo) nom 300 jl 
1/6/44 — (Vle) nom ... . 
î/8/46 AS.GéTI.(Ac,etVel).nom. . .. 

10/7/43 — (;nc ),nom..| 790 . 
a/8/45 — nom. 11610 
a/1/45 La Concorde, nam ... m75 

B/10/44' Contlanca (Inc ),natn. 2750 
;28/5/84 — (Vie), nom. 1740 . 

2/1/46 Europe nom 1400 . 
5/11/45 Foncière (Cap ) nom. 520 . 
15/7/48 — (Inc.), nom yio 
1/8/46 — (Transp.).nam. H35 

B/lIi 5 — (VI.,). nom 75S 
16/8/44 France (Inc.). nom. 1215 
15/1 46 — (Vie), nom.. . 2105 
1 10 46 — Ass.etRécs.n 56Ù 
i,ct>4o Gén. Assur. (Aec.).... 

Lloytt Franco (Vie) .. 
6/9/44 Métropole (Ac ), nom 

12/7/43!MomlS (Incend.), nom. 
[20/18/44, — (VU), nom.... 
j ,.'] Mcnde-Camplém nom. 
lT/ia/éK.Natltona'.oJC R l.nom. 
12/7/451, — (Inc), nom. 

a7/12/45i — (R d». |,iwm. 
1/8/43! — (Via), nom. 

12/7 40jNord (Le). Cop. nom. 
16/8743! — (lue )nam. 
i'êl»l*5l — Vlon-m... 

5000 ■ 

906 . 
Ji 15 
4830 
609 , 
529 
201 . 
67 

270 
61 

337 
80 .. 

333 

815 
60 .. 

300 .. 
16' 
274 

61 25 
295 .. 

1010 
993 
983 
980 
995 

1011 

324 
252' 
92 7 
8/5 
145 
460 
309 
518 

7'? 5 
1615 
900 

2042 
1800 

19/8/46 
30 7/»p 
30 7/46 
28/0/43 

22/ll/«> 
tram 

; 1/8/44 
liaritTH 

1/8/40 
1/8/46 
S/7,« 

1B/T 46 
1/7 4& 
1/7 46 

SO/9,4* 
»/B,»« 
B/8»«; 

28/5 
as/?/«i 
JgfÇ-*3 

Paix (Accid.-.nc.) 
Patente.:e (me ),nom. 

— (V ), nom. 
Patrlmslrie (Ac ),nom 

(Via), nom 
PlténlS (Accld.), nom. 

— (lncond.),nom. 
— (Vie), nom .. 

Prèserv (Ac ), nom.. 
(Via) nom... 

Prévoyance(Ac ) cap 
— (Accl.i). Jauls.. 
— (Inceniie).nom 
—' (via), nom 

Proviilence (Ac >.nom 
— (inc ),nom. 

Réassura ncsslGen.de) 
Reassur-vh>(Ch>Gén) 
Réassur. (vin) act .. 

part.. 
Réu. F Al. Un R nom 
DeCOUK(Acc cap..nom 

— — |cu!s..nom 

1050 
501 
600 

1205 
74 

430 
081 
945 
sua 
440 
308 
348 
33,dm 
550 
351 .. 
283 
455 

1060 . 
S38 .. 
y30 . 
306 .. 
375 .. 
350 
280 .. 
a23 
1M0 

4 ",95 
24c0 .. 

42 . 
92 

*M* 48 — (Inc.). nom. .. 
88,7,46 — (VU).nom 
ï/ii«* Soleil (Acc ) 
2/5,4» — (Capitol), nom. 

20/6/44 — (!„c ) nom 
1/6/44 — (Vie).nom 
7/8,46iUnlon (ln= ),nom .... 
7/8,46 — (Vie) nom 

20/8/45 jurb. Seine (Acc ), nom 
10/8/4» 1 urbaine (Copit), nom 
11/0,44 — (Inc). nom.. 
3/8/451 — (Vie), nom... 
4/1 /461 Drt, Cou;!, lté M Hi. Du 

BANQUES 

17/6/46IEanq.Alr-.0c.,nom. .. 
1,8,461Banque Algérie 
9,8,4C |Bque Guadeloupe, nom 

18/l/46|BtiU8 Guyane, nom... 
11/7/46 Banque ndochine, n. 

15/10/45 Bque Mada, ascar, nom 
9/8,46!B(iuo Martinique, nom 
9/8/ît, Bque la ricunion, nom. 

22/7/41.(Créait National nom. 
2/5/4t, As.Fln.p leCom.l'Ind 
2/,"/4u:Bt,UBGomm. Africaine 

Bque Com du Maroc. 
Bque Pays Sur C erd. 

— — pn« 

1/7/46 
1/7/40 
1/7/46 
B/6/4U 

22/12/4-
1/7/40 

16/6/4--
1/8/4C 
1/7/46 

25/4/4ti 
2/5,5b 
7/5/40 

il/8,,6 
25/6/4, 
17/6,S6 
16/7/3( 
23/4/se 
l'/7,.6 
é'/6/46 

20/0/fc 
20/7/42 

'i/7,'46 
15/5/40 
7/6/<ib 
8/6/4b 
1,7,4(1 
5/8/41, 
1/.7/4U 

11/7 «4 
11/7/4» 
l,8.s6 
1,8 46 

17/12/4» 
11/10/41-: 

à 8/7/44 
i8/7/4i 
1/7/46 
1/7/40 

i/0,4i 
20/5/46 
20,5,46 
20,5,46 
22/7/40 
a/7/*.. 
5/4/46 
i/6/4b 
i/a/4.' 
s/e/bb 

10,5/4b 
S/ll/41' 

30 9 40 
a u,4u 
iU/6/3i. 
.u,a/3v 
22/5'4u 
;L/6/4» 
20/6/46 
6/6/4. 

25/4/4i.| 
15/5/4t-i 

2 9-0 
ii/H/fc 

16 7 46 
14/5/41. 
30 .7 46 
.-«/«/4. 

B hyp.Fr.-Arj entine. 
B (nd. Air Itord nom.. 
Bquetntecn ce Comm 
B Fr -Jajt 1251. p., n. 
B. hat.Fr Com. n.uv. 
Bque Paria etp.-a... 
Bque Fr--Polcn nom.. 
Bque Transatlant ... 
Bque Union f aris.... 
Cais. Lia, Alt ftiarch. n 
Cse Gle Intl. 8-t 
Cse&en.Prtts r onc.inj 
CALIF, nom 
C algérienne.... 
Cpi.Cent.Créd. ftaud 
Coi Lyoa-Aiem Sec.N. 

— — ports.. 
Comj-t. d'Esc, ports.. 
Crédit Algetlen 
Crédit Com. de France 
Crédit Ind. et Com. .. 
Crédit Ind. Norm. 
CdtFoncAi^ér -Tunis. 
CdtFunc Coicn Bque. 
Crédit Func. Fr.,nom . 
Gdi Fonc miit.ch , act 

— — parts. 
CdtFonc d'Oiiem 

517 
900 

1065 
750 

1175 
,2425 

162 ..j 155 
1050 
500 
585 

1275 
77 

450 
685 
960 
924 
462 
307 
353 
380dm 
515 
351 
285 

438 .. 440 
680 680 .. 
142 
464 ' 475 .. 
290 284 
196 205 . 
655 n 650 . 
490 490 
205 300 
691 704 .. 
402 400 
S20 324 .. 
133 .. 

2500 .. 2 00 .. 

6500 .. 7300 " 
8300 8100 .. 
21(0 . 2200 of 
,000 6900 .. 
5*59 6200 .. 
3240 3400 
500 515 . 

1.650 1800 
1050 2150 . 
635 648 
648 (.'50 . 

2825 ... 3100 .. 
4100 4185 . 
440 442 , 
793 , 788. 

435 485 .. 
1325 1300 

800 770 .. 
830 830 
330 

750 
2655 2720 
1750 1720 of 
1600 1800 
180 ., 180 ... 
500 545 . 

1899 2lO0 .. 

5;00 " 5160 
19u3 1930 . 

1 940 1005 . 
415 " 425 . 

1180 12.-5 
518 518 . 

6c50 7200 . 
735 753 

5410 5350 
1805 1975 
1600 1750 
1710 1700 .. 
08/O 3950 
242 . 244 

13,5 of 1375 .. 
- 485 488 

1205 .. 

3280 .. 3420 
2600 .. 25.5 . 
525 550 . 
802 858 
894 . 925 

15,0 1500 
321 dm 310 
201 300 
180 of 170 .. 

1800 .. isoi .. 
805 i. 0110 
233 .-. 231 
445 . 443 

2318 ... 2393 
773 . 835 

1250 

1020 
.701 
585 

"'iVb 
1 1-0 46 
a;id;»r. 
1/12/46 
1/8/4C 

iu/10/4» 
15/10/4b 
1/18/44 
3/7/44 
8/7/44 

U7/7/81 
;?/12/44 
22/7/82 
32/7/32 
18/8/44 

11/13/28 
1/7/31 
5/7/46 

14/5/40 
27>5/46 

CdtFonc i'Ouest-Airic 
— 1— parts 

Cdi Mobilier Induchln. 
— — port» 

Crédit du Nord 
Crédit de l'ouest 

— 4UU £r 
Edi.itè Crédit, nom.. * 
Fioanc. Induit., cap.. 

— — Jauls. 
—- — onc.. 

Hydro-Energie 
Immooitia 
Leblueu» ai Cie 
Martel, Bonnin, Lebol 
• — prior. 

Parisienne de Ban-iuo 
— *yu lr . 

Paris Réescompte . 
boc e-rtte.ais» médit, 
blé Fin.«Cuivre et Pyr» 
Ste Fin. Est (Sa inest) 
btéFIn. Expl.lndustr 
StéFin. Fran;. et Col.. 
boc.Fr.de jjque^vjois 
— 250 1». p., nom 

80c.Fr. Kapor teiilep. 
8ocieté Générale.. 
8uc.tien.M1sa1le.Bque., 
btéMars 6r. Hd.Gain 14)0 
boc nanc. doCiédit... ' 525 
tntrduren (S-Cyt des) 1520 
Union Européenne 1495 
Un.Fin.d'Extr.-^r 340 
Union ind de Créait . 203 
Union des Mines... 000 
Fonc de France (ta) 4505 
Fonc. Lyonnaise J... il.59J 

— Act. P .... 
Foncière Pan^ienne. •-• 
Fon otlœ VBIe Alger 1350 
Fourmi immst),nom. 500 

— 84701 100000 503 
Générale Foncicre. 310 
Imm Parisien, nom... 505 

— _ pans. 2720 
Immeuble» da Franco. -520 
lmmeubias de Paris.. 77 

— nouv.. 85 
— 1/10. part 489 

Imm.Compt.Cent.Cred. 275 
Imm ludusir. Bâtiment 225dm 

— — parts 
Imm Marseii (Société) 9S50 

— — Joui» . . 9350 .. 
Immob Pariset-épar, 
L'Industrielle Fondera 69 of 
omnium Imm. (un .. I334U 
Rente Foncière |1840 . 
Sé.|uan. ronG Imm B 

s/T'87'Fr-Hellén.deCn defer 1820 
17/9/46jH4rault,erd.,50l.ramb | 
28.a.!}6 - privil ! 
n/r,44;intf0ch|ne et Yunnan. 731 
8/5/451 Ly0ni ,,ul | 730 . 

™iMaroc(Ch 1er), cap.. 1520 
16/7/46! _ _ B Jouit. 1300 of 
11/6/ r,| Métropolitain,cop. .. 1010 . 
11/6/45: I ,,

u
,, . 751 . 

2.0/46'Meus Ch ter,3toir.r. 280 
À'L'.îr Midi,jaol...... 481 . 
S;'.?'.TRI Nogentais (Ch de Fer) 400 
20 5/46, _ _ |oulJ. ;20 .. 
2/B *> nord, cap '402 
3/5/45| _

 ,
,9u"n ,172 

iHonlrEtl Secondaires'; 200 .. 
l/10/to!

Cr
|
éa uiJ

 623 
1/4/46

 0uem>
 j^,, S60 

1 /7/40 Ouest-Algorlèn 470 
B/7/46<paris.p, nnd.Elect.. 975 
5/7 46 _ _ por(. 10500.. 

15/1D(45 Pierrolitte.Caut .Lui. 
P"«nce (Sud Fr).o. 

T'Z'-J Rcsario-Puerto-Bel o. 
i/7/40 _ _ pr,c,. 

8,-EH -Flrminy...... 
16/0 4&,8anta-F4 
1SM7/4,^ ' Secundairts (Ch Fer). 

>t:::% Tanger-Fez., nom.... 
;i,/-/;liiTunis(Bône-ûuelma). 
2/7/46 _ _ Jau|J_ 

1G,'^ ,4^ Vicinaux (Chem lor). 
S.Si Voies Ferr desLandes 

24/6/46 Was!y 3 Sïint-Dizier. 

24,6,46 
£4/6/46 
25/6/46 
25/646 
16/7 46 
1. 8 46 

Tram Al^ér, n-uy. .. 
— cap % 

— — Jouis. 
Tramw d'Amiens, cap. 

— — Ja-Jls. 
Tram Eleclr d'Angers 
Tram Deux-Sèvres, pr. 

lV,lvfr Ni Lille-Roubaix-Tour. 
i'° *5 Tr Elecl Om Bordeaux à folio 
8/6/46 
8/6,40 
3,6/46 

20/12/45 
20/12/45 
15/3,46 
15/8/46 T,am* 

— JOUIS. 
Tram Est-PaiisiencrJ 

— — prier. 
— — Joui») 

Tram (CieGén Fran; ) 
— Jouis. 

tjidoch., 

1/8 4' 
1/8/46 
7/1/46 

18/8/46 
18/8/46 
4/8/46 
4/8/40 

18,6/46 
18,6/46 
15/5/42 
lD/fi/42 
15/5/42 
B/7/44 

acU?/4s 

1/7 46 
?,,'-?,4J 
1/7/40 
B/8/4Q 

8U)Z cap. 
— J..UII 

— part 
| — I/o part. cl,. . 

CHEMINS DE Fia. 

TRAMWAYS 

50000 
4OWI0 
b80/5 
14500 

900 
1862 
570 

54'J 
1530 
15.5 
335 
310 
010 
1790 

H5J0 
830 . 

1450 
510 
500 
325 
505 

2725 
2455 

87 

400 _ 
275 .. 
225dm 

105*0. 
9405 

73 . 
3535 -
1870 

54400 
44000. 
42500 
15/50 

8,'6/46 
8,6,46 
2/1/46 
8/5/43 

lB/8/4. 
l/Ç/48 
1/8/44 
4/. /1 

10/7/40 
10/7/46 
5/6/4-, 

15/6/-44 
/10/4I 

7/1G/2 
1/7/40 
a/i/*t. 
s/6/4; 

20/9/40 
20/9/40 
U/1U/4-. 
1/7/46 
l/7|4u 
l/7/*6 
//8/*4 
?/8/il 

14/2/44 
4/a/44 

JoulS. 
Tram Nice et Littoral. 

— privil. 
Tramways d'Oran— 
Tram. Paria et Seine. 

— — Jauls. 
Tramw (Paris), cap. 

— — Jouis 
Tramways do Rouen . 

— — Joui». 
Tram.de Tunis, 5000. 

— 100/t 
— Jouls. 

Tramw Vacetdu Gard 
Tram, da Shanghai.. 

DOCKS, EAUX 

Docks et Entr du Havre 
— Jouis. 

DocksetEntr Marseille 
— Jouis. 

D Rouen,2501 1251 r. 
Magasins Gén de Paris 

— Jouis. 
Parc de Borcy 
Eaux (Génér des) 

 JOUIS. 
Eaux do la BanI Paris 

— |0UlS. 
Eaux pour l'Etranger. 
Eaux Min Bains de Mer 
Eaux Bourboule, jauis 
Eaux Min Svian-l-3. 
Eaux de Vais 
Eaux Min Vitter 

 Jouit.. 
Eaux et do l'Ozone .. 
Lyonnaise des Eaux.. 

— act. O, Jauls. 

Vichy (Et Thermal')', A 
— — B. 

Eaux Indochine ..... 
— — nonllb. 

 — JouiS, 

ÉLECTRICITÉ ; 

379 
355 .. 
520 .. 
301 •• 
•83 
102 of 
65 
38 .. 

420 
101 

4475 of 
3600 of 
375 

1920 

:20 
'23 

1715 
1300 °f 
951 
700 

482 

1400 
1230 . 
280 . 
620 
300 
490 

1055 
11100. 

620 
400 .. 

770 .. 
535 

84 .. 
400 of 

EC8) '.-
89 ~ 

400 of 

'950 " 
420 of 

971 " 
420 .. 

208 of 208 of 

340 of 
345 of 

340 r,f 
345 of 

242 215 

...... 

490 .. 515 
240 .. 243 .. 

475 
138 .. 133 of 
915 ' 933 
172 ■ 171 
330 .. 330 .. 
92 .. 32 . 

1525 1725 _ 

... — ... .-

600 
0 Odra 

2383 
525 

3150dm 
.,900 

ZGIQ 
1403 
970 
618 
503 
J40-

' 440 
29.5\jdm 
620 

1352 . 
3430 . ms 
520 

1220 
930 

30ÔÔ' . 
410' . 

,1202' 
1170 
1010 . 

0/7/46 Air Comprimé 
-.'ll/lolAlgér Ecl et Force.. 
3/8/4ii Alsthom 
3/7M5|Applicat Industri ... 

31 / 7/36, Biterroise de Fojca^ct 
31/7/46| — 1/40 port.... 

i 7,â'3'Bourgulg Energie.. 
1/7,461 — 300.001 450.000 

20/8/66 Cables Télégraphiques 
19/6,46je. P. D. E 
37/5,46 Distr d'EI de l'Ouaat. 
21 6 43 i Ecl. Fco ElectàParis. 
,5,6/46 Edison(CiaContinent ) 
15 6/46| — p-r:s 
5,7/4»,Cie Gén. d'Eiect 

16 7 46 j Elect.lndustr (Ciod ) 
16 7,46! 1 -.Oû.OJt 6>l, 4U0CM0 
1/10/«à Electricité de Beyrouth 
1/18/461 — |ouit.... 
U/8/44 Electricité de Caen.. 
îl/6/44 — — nduv.. 
31/5/^E^atG..^°'d^t'l'3!■•• 
81/5/46iB.Mn,l.,,a.,50l.p nom. 
31/5/46|B "D,,llr<1/10 part. 
23.5/46 El. Gaz du Nord, act. 
23.5/46 
23,5/46 
1/7,46 

,6/4,46 
;.//S/45 
1/7,46 

15/3,46 

7903 _ 7S30 
445 .. 440 
955 v 90.3 
338 _ 400 
400 . . 392 

1755 .. 
115 . 113 
116 of 103 

1383 .. 1427 
1,1302 - 1310 

593 ~ 535 
538 .. 03', 

1S25 - 1033 
3193 - 3040 

2,8 1 
. 100 of 142 

100 of 197 
4070 4,23 

135 107 

600 , 
430 
212 , 

98 
05 
38 

415 
100 

4300 
4 53 
400 

0500 
iî'83 
«5 Idm 

2203dm 
2350dm 
0930 

3640 
1-12) 
970 
703 
500 
242 
440 

2950dm 
585 

1360 
3423 
1740 
52) 

1242 
940 
180 

5030 
1400 
1259 
1225 
1000 

25,0 46 En. El. Meuse Marne 
25/6,»0 — ports 
8/5/46 En. Çhct. Nord France 

24/5/46 En. El. Ouest France 
30 7 46 En.EI.Rhln 
13,8,32 En.El. RhSne et Jura 

 n»- 2 jo., t 1 303.OU0 
18/12/45 En.El. du Rouergue . 
31/5,40 En.EI. duSud-Ouest. 
22 7; 13 Energie Industr.,500. 
22/7/40 _ ,oo. 
16/7,46 Entrepr. Electr.(G.d') 
2/4/10 ; Est-Electrique 

— n.»8,.001a1ïO.OJO 
Est-Lumière 
Exploitations Electr.. 
Forceet Oistr., cap... 

—48.001-91.000 
— J acls. 

Force et Lumière ... 
act. 150 r. 

F.-Lu m. des Pyrénées 
—, nauw 

2/4/40 
27/6/46 
8/1/46 

14,6/46 
14,6/46 
14/6/46 
10/8/44 
10/8,44 
20/6,40 
20/6/40 
15/6,42 
31,7,43 
25/1/40 
29,7,46 
16/7/46 

10/10/46 
25,6/40 
15/5,46 

15/ÎÔ'L* 
16/10/41 
12/6.46 
10/8/44 

i/7/46 
16/12/44 
12/4,44 
8/7/46 

25.7 40 
81/1/46 
81/1/4) 
22/7/46 
24,6; 46 
24,6,46 

7/8/44 
l,-'3;46 

21-5,40 
21/5/46 
4/7 46 
7/1/40 
7/1/46 
7/1/46 

28,6,4/3 
3,6/46 
2/5 46 
5,8 46 
5,8 40 
8/7/44 
5/6/44 
6/6,44 
S/fl/44 

16/7 46 
16/7 40 
(2/6/44 
14,6 46 
14,0.46 

28/12/44 
28/12/44 
^6/12/44 
10/7/45 

<7/12/45 
24'6 46 
24/6/40 
2(546 
1/7,46 
il ,'48 

ïltMS 

8/5/4»., 
J7flSi(46 

2/6/40 
S/10/45 
3/7,40 

8/15/46 
10/5/16 
10/5/46 

— ports 
Forces Hotr.de l'Ajout 
Forces Motr. de l'Est.. 
Forces Jr! otr.H.-Rhin. 
Forces Motr. Rhône... 
Forces Motr.Selune,.. 
Forces Mot. Truyère.. 
ForcesMotr. Vienne.. 
Génér. Electr. (Nancy) 
Havraise d'Energie... 

— Jiuis. 
Hydro-EI. d'Auvergne 
Hydro-EI. B.-Pyrènées 

— nouv 
Hydro-EI.Savola 
Indochinoise d'Electr. 

— |,uls. 
Industr. Et.(Corr-.j).l') 

425 . 437 
309 315 
605 605 

805 
'755 .. 

3*6 
1530 1525 
1340 1323 

1681 " 1083 
1320 .. ... io2) 
250 .. 250 
340 , 343 

710 

690 " 
060 .. 

5305 
;360 .. 
318 
666 
440 

1260 of 
2550 

755 

f-30 " 
748 

1415 . 
177 
155 .. 

1530 
1090 ... 

1270 .. 

Industrie et Force I 535 
industrielle.d'En. El. 

—- part» ( 1825 
Lampe3(Cioles),pans 3 1 
Lorraine d'Electricité. | 322 

— parts ' .755 
Maison tt/ègdot j :>j/ 
Marooaine do Oistr^. ai 325 7 
Nànt.d'Ec.ëtForce.o. | 710 

— par;s'4153 
Nord-Lumière 1 '.m 
Omnium Lyonnais... 343 

— 1/4payés.nam. | 240 
— parts S53 

Ouesi-Parls.fO-Lum.) j 930 
Paris et Rhône 11243 
Parvlllée- Frères et Cie ,755 
Pyrénéenne,d'En. Elrii570 

— t/10-part' "''" 
Radlo-Electr. (S.Fr.) 
Radio-France, sari» B. 

— Jauls. 
— paris 

iïadiolfrsù) (Cia Gén. ) 
— — act. B. 

Radio-iïînritime 
Radio-Criant 

— parts.... 
Secteur Rive Gauche. 

— ports 
Signaux et Entr.Elec. 
Société Gramme 
Sud-Electrique 
Sud-Lumière 

026 
201 .. 
266 
630 
3>1 
700 .. 

1190 of 
314 .. 

18300:. 
5345 . 

9975 

Télêgraph.S.Fli 
Thomsio 
Toutous. Bazacieipriv. 

— pri» nauv. 
— paris. 

Travauxd'tcl. et Force 
Union d'ElectiiiciU... 
Union Eiecirique .... 
Union Eloct. du Centre 
Un.EI.FRT.(Une(li)pr. 
Union MDuiU.etêlectr. 
Union rtydro-Elcctri.t. 
VeraaiUaiss de Tram.. 

|OiH». 

FILATURES 

48,3 
131 

rt 1000 
. | 239 

700 
825 
755 

35/5 
5 i5 
60) 
20) 
£65 
213 
16.3 
703 
54!) 
355 

8/3/48 Badin Fils, 1000 lr. , 
23/0/80j 

17/2/43 
^,a/*Ç) 

483 
883 

1095 
810 
958 
375 
3^3 
300 
2,5 
MO 
175 

1590 
2585 

42 
92 

623dm 
515dm 

2 8/4«iAnnu"08 LQ,0U* "Sed' 
2,7 4K]Annunè8 Nord 
2 9 ir i Ani». Orléans ClMlons 
i/a »fj|AI»8"8

 Ch.terRoutea 
t/8/46! - g**' 
; i«,»6 ~ A pr. 00 ir. 

2Ô/2/40 Bches-du-Rhune Rég 
2û/12/8f; Buenos-Ayres (Pr. de) 

2 7 46 Camargue (on ter u») 

2 7 46 Jouis. 
10 7 4ti|Colonies Franc Cn for 

20/5/46 
20/546 
10/1/46 

20/12/4f> 
1/7,46 

10/7,40 
1 8 46 
1 8 46 

. ,L , eO 
15/5/46 
16 7 46 
16 7 46 

Dakar a Saint-Louis 
— — Jauls 

Damas-rtamah 
- Jouis.. 

Départementaux 
L-cnomlnuy p., n.. 
Economiques du ,«ord. 

~ oct.dapri-rlté 
Est, Jouis., 
Ëst-Alge/ien 
Est dé Lyon, act pri.il. 

— — ord 

1 

15/33.46! 
[406. . 440 î2/8,»8 

22,0/46 m 514 â/3,46î 
j 350 .. 370 .. 31/7/40 
I 360 368 ■7/12/éu 

370 .. 14,6 46 i 
205 .. 14/5/46 

2135 2438 
. 190 .. 185 S7/8/25 .. ... 31/5/46 

dl/3/46 
4150 4140 31/6/46 
.3500 3500 5/7/46 
3685 3700 .. 5/7/46 
3125 .. 3100 5/7/46 
433 430 ... 8/8/48 

S25 :'à') 
a/5 330dm 
530dm 0.35 .. 8/8/46 
520 685 18 7 46 

1/10 p 
— parts. . 

El et Eaux rfladasass 
clactr de Marseille. 

— ports..... 
El. Ouest Africain .. 
Elect. de Paris 

— 1 IO1 part 
—■ port 

Elect. Seine 
— Jouis' 
— part. 

Electr de Strasbourg 
Electr. Loire et Centre 
Electrique du Nord .. 

— nonllb. 
Electro-Entrapr., nouv 

— — anc. 
Energie Eclairage.... 

— *74 pays 
— 1/10* dé part. .. 

Centr. d'Energ. electr. 
— nouv 
— Jouis. 

En. El. B.-Loire..... 
— 250 lr. 

Energie Elec. rite-Gar. 
n3* «J.CJ1 a itju.ouO. 

— — parts 
— 2*,0Oî-6,..,40 

En El. Lit!. Méd ... 
Energ. Bl. du Maroc B [5350 

390 of 

540 .1 
1020 , 
9310 . 
4):0 ■. 

420 .. 
151)5 . 
2250 
620 

2040 
20100 
«33 •■ 
360 .. 

5000 of 
3575 

423 
360 

3*96 
178 
413: 

595 
800 
805 
335 

208 , 
205 . 
114 , 
120 

i 

390 of 

530 . 
940 . 
9510.. 

282J . 
421 .. 

2350 " 
621 

212 1 
20000 
6JO 
365 

5'SO .. 
1(00 ,. 
405 
370 

330 .. 

601 
85,1 
823 
sas of 

205 
205 
103 of, 
10.) of1 

1120 
5100 .. 

1/8/45 
4.4/4,3 

25 7 40 
15/1/46 
15/1/46 

18/12/4! 
18/124-

i/6/ay 
6/12/41 
1/8/39 

16/6/45 
10,7 46 
5/8/40 
5/6/46 

20/12/45 
3/6 
■1/8 40 
1/8 46. 
1/8 46 

1/4/46 
1/7/45 

17/7 46 
5/7/29 

16/8761 
MM/H 

(on llqjld 
Bétonnière du Nt^ar.. 

otonn. do 3t-Quentin 
Sollius-Mieg , aa.»J , a 

ÏÏS.00J 
— l'aoo st.. 
— 500ÎI. om. 

Filât, et Filter. France 
Filatur.Rég. Fotwmios 
Gassa 

—' parts 
Gillét-Tlraon 

— 1/10 départ 
Suiileniaud aine-. 
Ifld.Text. AHart, Rouss. 

—i louis. 
IndustrioTextile .... 
Le âlan et Cia ., 
Péronchies (Agachc) , 

— '2.0.r.ramb 
SaintIrère» 
Soie (La) 
Soieries F. Oueharae 

— —1,10 port 
Tapii.Couv.lMan hr.J. 
Teisssr. Harla;iiol .. 
Tricotage de i'Arijge. 
Usines CliH, joulis. 
Vautheret.Gr. etL. 

— — parts 
Wlttonheim(Fil.), cap. 

— |0U|SS. 

740 .. 

725 
700 

5103 .. 
1365 
318 
6-0 

1445 
1250 of 
2515 

703 

983 
745 

14 D 

ici 
1511 
1098 

1333 

49.) 
Jcft'i 
18)5 
3)05 
322 

2/02 
1080 
2417 

09 
437.5 
940 

8/4 
P3L 

1.305 
1930 -
1570 
2t25 

210 
12 0 
610 
315 

,630 . 
132 I . 

320 
10530 
6)25 

123 
70 

10703 
190 ) 

48 3 . 
133 . 

1573 
!139 i 

80) 
85J . 
773 . 

3.153 . 
c5i . 
( 23 . 

132 I 
' 217 . 

168 . 
08) . 

'51.5 . 
355 . 

5153 .. ,330 «. 
89)0 .. 3430 .. 
736 630 .. 

3913 1105 ._ 

14303.. :5530., 
tssé 

-2500 32500 
3810 38 50 
3293 23 5 

'55 . . 930 .. 
5r0) 

729 742 " 
345 . 353 .. 
1M0 .. 1053 .. 

5480 .. 59 0 
1670 :,' 33 

1 146 13.31 
3 )15dm 4153 .. 
,365 5153 .. 

5353 .. 
2400 3623 . 
U10 1123 
,'533 .. ,059 
2 103 3040 .. 
4720 »o:o 
;3i0 .. 2301 .. 

'3331 b'OJj 
1325dm 4850.. 
12,5 3405 
4500... 44.'5 
2363 _ 2310 
13i0 .. 1810 . 

11 6 45 Ce.itr.d'Ecl.GazLeaon 
11 6 46 — notre 
11,6 46 — Jautss. 
17/6 iO'Cokeries Saine, 
17/6,46 — 250 fr, p., :. 
«0/5/46 Continentale du Gaz.. 
1/7 46 Eclair. Cnaair. F. Kl. . 

13/1/41 Eclairage Jortnjaux1.. 
1,8 46 Eclairage des Villes 

lo/d,o4i 
13/6.44' 
D0/8/4* 
17/6'46 
12 dm 
17/4/46 
17/4/46 
8/1,1.'. 

ta/7.40 
î,/a/4i, 
l/S/4» 

17,7,46 
6/Ï/44 
?.'?/45 

1/746 

ttrf/I, 

Eclair.CItauil.p.le àat 
Jautss. 

Fusion des Gaz 
Gaz et s.ttwx. 
Gaz et Elect. fO.Râun) 
Gaz et Elect: Marseille 

Jaubs. 
Gaz p.France-et t'Etr. 
Gaz de Lyon 
Gaz da Mulhouse.... 

— — Jouiss. 
Gaz du Nord et do l'Est 
Gaz de faris, 1-430.003 

— nauv. 3,4llb. 

FORGES, FONDER. 

Acétylène et Elect-Mit 
Aciér.F.Firminy, 
Aciéries de Longwy 

3045 . 3160 .. 
2703 . 3050d n 
2445 . ^82) 

t5*:Ô of 53 5 
12 ;;; 1281 
253 0 250 of 
400 ot 350 ol ... 715 

sis '"i 
8)5 ts 13 
0 15 il-; .. 

1 .43 1314 .. 850 .. 
1130 1430 

,5) .. 443 of 
135 ... 
5S5 660 
282 275 

.955 2110 
530 625 
593 43 1 

«200 4345 



U POUR fT LE CONTKI 

Aciéries du Nord ..... J 530 
nouv. llb, S. 

25 'r. P. (N) | 
Aciéries Paris-Outreau G450 
Aci6rles8ambre-et-M. 

ib 
* —" jj. jparts A. 
Alsacien. Constr. Méc. 
Applications Mécaniq. 

— Ilbs en 44 
Arbel (Etablissement). 

3/7/44' Aster (At. Const. Méc.) 
3/1/45 Atel.Chant.Bretagne. 
......I — — nouv. 

10/7/46iAtel.Chant.de Franco 
20/7/44|Atel.Chant.delaLoire 

15/12/43 At.Const. Nord France 2994 
-1/20-port-2630 

Auto Latil.... . 839 
- Saurer H*» 

Aviat. Bréguet ',1043 
Binet (Etab.Alphonse) ! 6 

ports. 
Bonnevllle(Soc.Mét.) 
Brissonneau et Loti.. 
Carnaud 
Ch. et Atel. St-Nazalre 

154.629 à 294.628 
Châtlllon-Commentry. 
Chenard 

act. C 
Citroen B. ■■ 

N 
part. 1 " série 
part. 2e série 

Commentry, Fourch.. 
— nouv. 250 lr. 
— Joulss. 

Construction (Génér). 
Constr. Locomotives. 

anc 100 I. 
Constr.Mécan.(Sté Fr.) 

U./12/4S-
1/8/45 
1/8/46 
5/7/44 

15/11/45 
5/6/41 

16/7/48 
1/8/46 
1/7/46 
9 9/46 

B/7/44 
5/8,46 

,'8 46 
5 8 .46 
6,8/46 
5/8 46 
5/8,46 
1/8/44 
1/3/44 
1/3/44 
1/7/46 

10/7/41 
8/7/44 
8/7/44 
2/8/44 

18/8/44 
B/12/45 

.1/12/43 
24/7'44 

87/12/45 

20/7/44 
20/12/48 

1025 
740 
136 

S400 
5100 

3970 
1400 
500 
460 

1120 
2000 

1858dm 
700 

3480 
10550.. 
2720 .. 

2290 . 
435 
425 . 

2700 . 
2605 . 
570 . 
009 . 

1310 
1215 
971 

4100 
2395 
430 

1394 
1205 

r.MécanJ! 
■"■ ffnouv.. 

Dec au ville aîné. j 822 

Delattre et Frouard.. U610 
Eiffel (ex-Const.Lev-P. 1780 
Electro-Câble.-, ...13780 
Electro-Mécanique ... ,2535 
Electro-Métallurgie... j 445 
Expl, et Int. Seichimé 1250 

1/6/44 
1/6/44 

15/6/42 
7/7/87 
8/4/45 

15/6/46 

20/6/44 
80/6'42 
1/6/40 

17/5/44 
17/6/44 
1/7/46 
B/7/44 

14/12/43 

'i/8/46 
25/6/46 
16/7/46 

38/3/40 
1/7/46 
1/7/46 
2/9/44 

(2/8/46 

— 128.001 à 252.000 
Fives-Lllle 
Fonderies Pontglbaud. 

— 50.001 à 100.000 
Forges d'Alals, 250 lr. 

— — act. bénéf. 
Fond. St-Naxalre.... 
Ford.*........... —o 
Forges d'Audincourt. 
t9Jt«*" [nouv. 
jFBrgTSc. Marlne-Hom. 

— nouv.. 
Ac. Nord et Est 

1195 
1475 
4100 
4175 
429 
200 

1220 
810 

1315 
1315 
1170 
1150 
1605 
1190 
6750 

328 

Forges Const. Jeumont 
— — parts 

Forg. At. de Vence.A 
— — 1/10" part!lOQO . 

F. et Chant. Méditerr.,2300 . 
Forgés deGueugnon.,1 552 
Forges Leval-Aulnoye<10450. 
Forges de Strasbourg. 11500 ~ 
Fouga et Cie (Etabl.) 2680 

Génér. de Fonderie. 
Hts Fourn.Chlers, A. 

3152 
1950 

B.J 975 
Pont-à-Mousson. ..« 0900 ., 
H.-F. Denaln-Anzln..'35S5 
KtsFourn.de Pompey 1980 

— Saulnes. .. 11250 

531 

6800 
1012 
735 
130 

35CO 
100 

4010 
1420 
529 
485 

1185 
2375 
3000 
3000 .. 

914 
4795 
1280 
630 
820 of 
05 

3440 
11500 
2720 

2320 
439 
423 

2725 
2035 
508 
609 

1590 
1395 
1155 
4325 
2355 
445 

1495 
1495 
850 

1650 
1850 
4070 
2577 

431 
12S0 
1230 
1470 
4495 _ 
4340 
475 _ 
225dm 

1360 
790 

1385 
1315 
1120 
1095 
16C0 
1195 
7490 

308 
1000 
2470 
570 

11505 
1595 
3250 
19255 
3220 
2470 
1245 
7005 
3745 
948 

1350 

15/11/42 
20/12/44 

27*12/88 
15/1/80 
16/1/30 

1/7/26 
12/8/46 

îu.,12'44 
25/12/44 
16/7/46 

— 220.001 à 609.050,1190 
Huta-Bankowa ...... 420 

— — Joults. 386 
Japy_..._ 570 . 
Lorraine Min. et MëtalJ ... 
Louvroil-Aulnoye act. 1370 

parts 340 
4990 
2905 
495 

.ouvroil-j 

Tar8c5 0 

1/7/46 
35/8/42 . 
10/4/46 TrTaroc. Constr Mêlai. 
1/7/46 Mat. Ch.defer (Franc.) 
9/7/44 Matériel de Transport. 
3/7 44 — ncnllb. 

17/7/33 Mathls / 
7/7/41 Métal. Normandie.... 

37/12/45 Métaux (CieFranç.des) 
8/7/44 8.G.M.U.A 
1/7/46 Pérlgord 

Ji/1/44 Peugeot 
8/7/44 Pied-Selle (Usine du). 

12/8/44 Précision Moderne... 
17/7/45 Provençale Const. Kav. 
1/7/46 Râteau (Société) 

........ — — act. nouv. 
5,8 46 Saut-du.Tarn(HtsF.). 

15/6/44 Schneider 
Sl/5/46;Schwartz-Hautmont.. 
80/4/40. Senelle-Maubeuge.... 
a/12/45,Soudure Autog. Fr. A 
8/12/45 

10/(2/45 
îO/l'3/Sa 
10/7/46 
5/8/46 
5/8 46 
1/4 44 

16/7/46 
16/7/46 
S/1/44 
2/1/46 

10/7/46 
lB'B/88 
1-3/31 

24/4/46 
1/12/3 1 
1/12 /31 
12/6/46 
12/6/46 
20/5/46,, 

1 8 46!Industr. 
1/8/46) 

13/6/46 
8/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

10/7/44 
12/6/46 

l\24/'6/46 
6/5/46 

35/1/46 
17/7/44 
27/5/46 
8/6/46 

20/5/46 
6/6/44 
6/6/44 
2/7/46 

27/5/46 
24/6/46 
20/5/48 

Tril.Lam.Havresoofr. 
— tOOfr. 

Tubes de Valenciennes 
Willême 

— A crd 
Ziegler (Etablis.).... 

HOUILLÈRES 

Béthane 

550 
650 .. 

4150 _ 
1060 .. 
1050 .. 
1028 ... 
1725 _ 
490 . 

2980 . 
14S0 .. 
1095 
3359 .. 
5958 _ 
3350 .. 
1500 
1350 _ 
855 -

2325 .. 
475 .. 

2100 dm 

4980 
5240 

2030 „ 
Charbon.B.du-RhSna. 405 _ 
Ch. Tonkln 13590 ,. 
Ahun (Houillères d'). ! 275 .. 
Eplnac (Houlllèr. d"). 350 .. 
Kte-Loire(Houll.)cap.j 

— — Joulss. ... _ 
Montramb.LaBéraud.'i3Q0 _ 
Ronchamp j 265 .. 

— 3/4 payés, nom,! 195 of 
St-Etlenne 

— nan llb. 
2Ô/5/46!8arre é* Moselle... 

- et Minière 
JoUlSS... 

Aniche . 
Anzln 
Blanzy 
Carmaux, 150 fr.., 

— Joulss... 
Carvln 
Courrières 
Dourges /... 
Escarpelle 

— nouv 
Graissessac 
Grand'Comba 
Lens 
Liêvln „ 
Ligny-lez-AIre 

— 24.001 d 35.000 
Loire 
Maries.., 
Ostrlcourt 
Vlcoigna 

ûiam 

435 of 
270 of 

1285 . 
932 .. 
700 .. 

1605 -
1005 
1940 -
1160 -
986 _ 

1890 _ 
605 _ 

1700 
2225 
1950 

107 -
1105 . 
772 -, 
427 .„ 

532 
785 

2000 

MINES METALLIS. 

Agullas,. 

Algérte-Tunlsle (Om.) ,9550 
é pari 

210 
112 

435 
386 
545 
594 

1335 
375 

5'2S0 
3105 
470 

705 
631 

4300 
1065 
1020 
1710 
1748 
420 

3345 
100»dm 
1300dm 
3200 
,850 

3425 
1005 
1410 
825 

2505 
480 

2250 » 

4050 
5240 

2033 
390 

2000 
202 

1302 
255 -
100 of 
425 of 
264 .. 

953 " 
720 .. 

1605 • 
980 ^ 

1905 .. 
1150 _ 
900 -

1845 .. 
602 ., 
680 -

2175dm 
1901 . 

100 .. 
1117 
741 » 
420 _ 

525 
750 

2995 
727 

210 
114 

10400 

! 
M/Bj ib 
-30/6/43. 
1/7/46" 

21/2/401 
18/7/30 
2/9/40 

16/7/46 

r ii 

r 
Lai 

16/3/44 
20/3/41 
20/3/41 
35/5/42 
28/5/42 

10/12/42 
10 12/42 
15/6/42 
15/6/44 
10/7/44 
10/7/44 
27/5/40 
27/6/40 

1/7/46 
1/7/40 
1/7/46 

18/6/44 
lii/5/44 
1/12/39 
1/12/39 
B/6/40 

7/10/31 
8/4/39 
5/4/40 

22/6742 
1/8/46 

10/7/46 
10/7/46 
5/6/42 

16/7/46 
16/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
8/6/46 

Anderny-Chevlllon. .. i 3020 , 
parts. -6875 

Association Minière.. 1825 
Bolêo 175 

1/500 part.... 471 
Bou-Arfa (Mines da). 1240 

parts... 
Bou-Thaiéb, 15 lr. rem, i 570 
Djerissa, 100 lr 5750 

Jce 15500 
Equatoriale des Mines (625 

pert .1*2000 
pârt nouv. 10200 

EtalnsWolf.du Tonkln 655 
Et.Exp.Min. l'Indocn. 698 

1/20 partil275 
FIMols ,1390 

;our(Minas Zinc) 15400 
parts.... 4493 

aurTum (Min. du) or, 369 
parts, nomln. 1620dm 

Minerais et Métaux... 1090 
M Congo F. 1 6275.000 700 
— 275.001 à 308.000 751 
— p. 1 à 14.000.... ,0090 
— p. 14.001 à 18.700 
— p. 18.701 à 20.200 [6520 

Mln.Mét. do l'Indoch. 11400 
Mokta-el-Hadid 22700 

Joulss. ,21500 
Nickel. 2851 

2775 
7175 
28995 
1188 

5/1/44 
15/8/41 

20/12/44 

"5/7/46 
22/7/46 
23/7/46 
23/4/46 
2/1/45 
8/7/44 

25/4/46 
25/4/46 

nouv.... 
Ouenza, nomln. 

,crts , 
Penarroya.... 
Pyrites Huelva, |oulss 3100 
Segré (Minesdeferde) 410 

— 160.001 à3i0.0uO| 300 
Tekkah „ oiSO 

— parts IOOOO.. 
Transylvanie IM.d'or),| 97 
« - v-* 
PÉTROLES, PHOSPH 
PR CHIM. SALINES 
«,/JT" —* 
Franç. Carburants... 

— nouv... 
Franç. des Pétroles.. 
Hydrocar Saint-Denis. 

— 1/10" part. 
Lille-Bonn -Col prior. 

jgcrdln. 
Pechelbronn, nom.... 
Pétroles (Cie Ind. des) 
Ratlin.Pétr. du Nord. 
Stend. Franc. Pétr. . 
Phosph Dyr 

— Gafsa 
— Constantlne 

Phosph. Océan, soir.r. 
nouv 

Phospho-Guano 
nouv. 

Sup. Pr.Chim.Maroc, B 
— parts 

Air Liquide 
pârts 

Algér.Prod Chimiques 
Blodetshelm (Pot ),n. 
BordelaiseProd. Chim, 
Bozel-Malétra 
Carbone Lorrains.... 

nouv. 
Cellul -Petltcol-Oyonn. 
Ghiris 
CotelleFoucher, nom 
Docks des Alcools,nom 
Dynamite (Sté Cent ) 
Electrochimie (Ug.). 
Engrais d'Auby 

5001 

1900 , 

1830 . 
1570 . 
12100 
2850 . 
2500 
1150 
911 . 
350 . 

8330 
102 

5640 
,2750 
6400 
6400 
355 
355 

27400 
9050 
1640 
18500 
935 
804 . 

1350 
615 

2*50 
2835 
3301) 
1520 
2200 
2700 
3530 
1485 

3125 
67F0 
1840 
215 
54a 

1349 

550 '. 
6830 . 
6000 
1010 
10S00 
10050 
655 
685 . 

1250 • 
1420 . 
5800 
4495 

380 . 
15S0 . 
1140 

795 
780 . 

6800 . 
6700 . 
6720 
1320 of 
23650 
22700 
2900 
2975 
77o0 
32500 
1309 
3345 
400 
399 

6150 
16500.. 

100 

2/7'48 
2/7/43] 

30 9 46 
25 9 40 
il /5/46 

1 /7/4fi 
31/1/45 
11/1/45 
17/5/46 
3/1/33 
3/1/33 
3/1/33 
1/7/46 

10/12/45 

20/ii/45 
2/1/46 

17/4 44 

2000 

19S5 . 
1580 
12000. 
3100 . 
2900 . 
1220 . 
1010 . 
355 

3300 
112 . 

5690 . 
2850 . 
6550 . 
6500 
352dm 
355 

25800 
9700dm! 
1720 , 
19500 
955 
850 

1370 
640 

2940 . 
2880 
10900.1 
1650 
2300 
2700 
4225 
1520 

25/6/46' Eng. de Roubaix. 
1/7/48'-

30/8/44 
30/8/44 
1/7/82 
S/7/44 
S/7/44 
1/8/45 
B/7/44 
3/1/46 

2B/7/45 
6/6/46 

1/12/44 
4/5/44 

31/7/46 
1/7/48 

28/12/44 
1/7/46 

21/12/43 

"8/5/i6 
1/6/44 

8B/6/43 
38/6'43 
8/6/46 

1/12/44 
2/9/46 
2/9/46 

10/7/48 
20/6/44 
15/4/46 
2S/4/44 

£20.*8./46 
B/7/44 
1/7/48 

19/8/4S 
5/7/44 
6/7/44 

21/10/40 
1/10/41 
23/6/44 
28/5/44 
6/5/46 
S/5/53 

Explosifs (Cheddites). 
Expl. Prod Chim jce. 

— parts.. 
Fournler-Ferrlor 
Glvet-lzieux, act..... 

— parts ... 
Gl.Verres Sp. NordFr. 
GdePar (Soc.Chim). 
Kall 
Kuhlmann '.. 
Llnet (Etablis.) 
Lumière (Société).... 
Mat. Col. Saint-Denis 
Mosellane Ind.Finan. 
Nobel Française A... 
Oxyg. Acèt Extr - Or. 
Astral-Celluco 
Prod. Azotés ord. 2501. 

— nouv.... 
Pr. Baryt (Soc.lnd).. 
P. Alals Froga 

— nouv.... 
— llb 44 

Pr.Oh.Lion-Noir, 2501, 
— - Jce. 

Rhône-Poulenc 
Richer (Grandeletcie) 
Le Ripolin, |oulss .... 

— parts 
Rousselot (Cie Cie).. 
Saint-Gobain 
Soufre Rèun. (Rat de) 
Ternols et Gulnon ... 
Usines Dior, 500 lr... 
Verre (Fr.-Belge) 
Verreries de Carmaux. 

— JoUlSS. 
Verr Glaces Aniche n. 
Viscose Française.... 

— — part... 
Comp Indust du Sel.. 
Salines Djibouti 
Salines de l'Est, cap . 
tos^sSUSf— Joulss. 
Salins du Midi,cap... 
^..~~— Joulss. 

PORTS _ 

....... Port Co. nahla-Blanca 
15/1/45 Port do Fedala .... 
5/7/46 Port-M.Paris-Aus.75r. 
1 /7/461 Pts Maroc.Méh.-Lyaut, 

2/11/88 Port, Quais Ent.Beyr, 
 — 500 lr 

1/7/42 Port Rosarlo 
29/11/40 PortdeSaloniquejouis. 
26/8/46. p. Tunis, Sous. Sfax. 

! *TRANSPORTSH_ 

1/7/46'Automobiles de Piaca 
1/7/46 — — parts 

28/12/44 Autom Postales 
28/12/44 — — 501r.pn. 

7/8/45 Autos-Taxis Marselll . 
13/5/46 Auxiliai.deNavigatlon 

' Chal.etRem.del'Indoc 
Chargeurs Réunis.... 

— — parts 
Delmas et Vielleux .. 

— non llb. 
Entrep Autom.(Géné.) 

1/8/44 
12/8 /46 
12/8/40 
27/5/46 
87/6/46 
1/8/46, 
1/7/46 iFluv deTransp etRem 

17/6/46 
17/6/46 
1/7/42 
1/7/42 
2/9/46 
1./7/81 

Messag.Fluv Cochlnc. 
— — parts 

Messag Marifimes.crd. 
— — prlcrlté 

Navigation (Génér.de) 
4— — parts 

■ai 

1580 
2510 
15C0 

10 .. 
4200 .. 
2870 _ 
5000 -
5450 . 
10200.. 
5525 .. 
2930 .. 
1350 .. 
1974 .. 
345 „. 

2890 . 
1100 -
927 .. 

2200 .. 
3380 . 
940 • -

2000 .. 
1870 ... 
1870 . 
2915 .. 
2485 .. 
2040 .. 
2250 .. 
33300.. 
68000.. 
6845 .. 
3720 .. 
1990 .. 
5800 .. 

0200 .. 
3800 .. 
3139 .. 
14000.. 
6170 . 
5750 .. 
5700 -
1835 .. 
1420 . 
951 

4300 _ 
3710 _ 

5095 
1150 . 
2395 
10300 
9000 . 
17100. 
3125 . 

875 
1750 

448 
5200dm 
730 

5050 
7700 
2950 
2530 of 
784 

5220 
965 

4000 
1301 
1245 
055 

2360 

Navigation Mixte .... 12700 
— n 50.00 690.000. 
Omnibus de Paris... 

Joulss. 
8.I.T.R.A.M 
S. T. E. M. I 
Navlg Sud-Atlan.prlor. 

otd. 
Touageet Remorquage 
Transat B. .nom.1501. 

— Jouls.nom. 
— parts, nom. | «y» 

Transp.Aut.ln.et Com. j 121 o 
Trans Auto (S I T A ) 6/0 

- nouv. 610 
Trans.enCom Rég.Pa.l 2* 
Transp Marlt à Vapeur 60OO 
VolturesàParls(Gén ) 

— — Joulss. 
Wagons-Citernes 

570 
366 
915 

1425 
760 
510 

1565 
440 
165 

965 
865 

ALIM. HOTELS, etc. 

2805 .. 

500 

915 
1545 .. 

517 
1595 .. 
430 . 
171 . 
400 . 

1290 . 
700 . 
055 . 
510 . 

7350 . 
1103 . 
1008 . 
595 . 

mm 
1/4/46 
1/4/46 

10/7/41 
25/4/46 
28/2/46 
17/6/46 
17/6/46 
16/9/46 

Aliment. d'Aïs -Lor.. 1450 - 1524 
Bênédict Ab Fécamp 12475.4-12700.. 

1000 
2350 .. 
590 
555 ,, 

4450 . 
3245 . 
.£50 -, 
[700 .. 

10900 . 
6000 . 
2950 ., 
1330 .. 
2080 ., 

340 „-, 
2945 _ 
1224 . 
980 .. 

2200 ., 
3735 .. 
1025 .. 

2030 .. 
1870 .. 
1876 .. 
2950 .. 
2600 .. 
2112 .. 
2500 .. 
35000.. 
71500.. 
7400 .. 
3823 .. 
2075 ,. 
5900 
1625 .. 
6400 .. 
3720 .. 
3129 
14250.. 
0130 = 
5700 .. 
5745 .. 
1940 „. 
1375 «. 
1000 .. 
4345 .. 
3750 -

5100 .„ 
1455dm 
2575 
11000 
11000 
17350. 
3250 . 

925 
1825 

545 dm 
5949 
815 

5700 
8300 
3340 

775" 
5975 
999 

3915 
1400 
1310 
985 

2520 

50 fr. remb. -12100. 
Brass. Qullmès 34700-
Bras Malt Fort-Carré 14580 
Bras Glac. Indochine. 4000 
Brass. Maroc 4345 

_ part .... 69500. 
Brasserie de la Meuse 3800 

17/10/45 iChapeau de Gendarme 
17/10/45 — — P<"« 

16 jl /46 ' Conserveries Bordeaux 
5/7/46 Consortlnd. Viandes. 

27/12/45 Coop.Appr. Transport 
1/6/45 Gr. Distillerie Cusenier 
1/6/45 — — I""1"-

8/12/45 Damoy (Et. Julien).. 
10/5/45 Debray(EtablIs.).... 

16/10/44 Distill. Indoch 
B/7/39 Docks Rémois 
8/7/39 — — parts.. 

81/1/46 Duval (Etablis.) 
 _ 7.501 â 45.000 

3/6/46 Entr.Frlgo.HallesParls 
16/8/38 Entrepôt da Grenelle . 
16/8/38 — — l°">f* 
1/6/44 Entr. Mod. de Pantin 
1/6/44 - - ,l°u,«-
8/8/43 Franco-lndochlnolso . 

17/6/46 Glacières de Paris ... 
21/12/45 Grand-Hôtel 

1/8/31 Gr. Hétels Français, B 
1/7/46 Gr Moul.deCorbell... 

8/11/42 — Parts . 
17/8/46 Gr. Moulins de Paris. 

21'12/45 Hôtel Meurlce 
1/8/30 H6t.M0nt.etCh.fPyr. 

«•••••-. — nouv. 
16/11/42 Hull.Valabrégua roses. 
16/11/42 — Joulss. mauves 
28/12/44 Kéroulis(Domainedu) 

1/6/44 LutotiaGr.Hôt R.Gcho 
15/5/39 — — parts 
31/7/46 Malter. Fr.-Belge.... 
........ — nouv, 
16/9/46 Mumm 
16 9 46 — part 

1/8/44 Ncgoboureuf,|ouiss... 
5/7/46 Nicolas (Etablis.) 
5/9/46 Normande d'Aliment. 
5/9/46 — 1/100"depart 
5/7/46 Nossi-Bé (Agrlcolede) 
2/7/46 — — nom. 

 Ofco 
Ollda et Cie 

— parts 
Potin (Félix) 
Lebaudy-Sommler,... 

nouv.. 
Raff. Sucre St-Louis.. 
Ratf. Say 
Rizeriesd'Extr -Orient 
Rizeries Indochinoises 
Roquefort (Cav) cap 

15/5/46 
15/5/46 

6/1/45 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/40 
5/8/45 

16/8/28 
10/4/45 
2/7/46 
2/7/46 

29/7/46 
4/3/46 

3/12/45 
8/4/46 
8/4/46 
2/5/46 
1/8/44 
1/8/44 

10/12/43 
27/12/44 

1/8/44 
1/8/44 

15,10/45 
1/8/48 

8/7/44 
12/7/48 
8/12/45 

tO/11/44 
10/11/44 

2/5/46 
15/6/44 
16/6/44 
1/7/43 

15 '5/44 
15'5/44 
8/7/45 

1 '10 '46 

31/7/46 
17/6/46 
8/7/44 
8/7/46 

31/7/46 
8/7/44 
8/7/44 

B/12/45 
16/1/84 

16/6/46 
21/11/45 
21/11/45 

6/5/46 
6/5/46 

1/12/44 
1/12/44 
20/5/40 
15/1/46 
15/1/46 
17/7/44 
17/7/44 
80/8/44 
30/6/44 
«0/8/44 
7/8/46 
7/8/46 

28/8/46 
15/5/46 
15/5/46 
1/8/46 
1/8/46 

10/8/45 
18/8/46 
18/3;->0 

Suc Brésil.,KOI. rem 
87.501 à 140.000 

Sucreries Coloniales.. 
Suc. et Raffin. Indoch. 

parts 
Sucrière (Compagnie) ; 1765 
8uc Pithiviers-Vieil, A'1550 
Suze (Distillerie de la) 3125 

— Jouis... 2980 
Vermandoise de Sucre, 2600 
Vignobles de la Médita. 2765 

CARRIÈRES, CIMENT 

Ardoisières de l'Anjou 
Carrières de l'Ouest. 

— 1/10" de part. 
Chaux et Ciment Maroc 
Chaux Cim Lafarge.A 

— — B 
Chaux Clm. PorldMars 
Ciments Français,cap. 

— 500 remb. 
Clm. Porld l'Indochine 

8175. 
809 
615 . 
329 . 

14350 
13595 
6900 . 
2260 
870 
628 

1325 
673 . 
590 . 
372 . 

1865 
1605 . 
395 
370 . 
255 . 

8450 
2090 
1100 of 
1149 
3300 
552 

2300 
550 
550 

20000dm 
13600. 
2625 
4100 . 

6950 ', 

3025 " 
4150 
1940 
1580 
1500 . 

7650 . 
7200 -
380 . 

29150. 
70i '00 
1750 
3445 . 
2600 
3100 
1296 
136 , 
475 

114400 
Joulss. ! 13700 

8t-RaphaBI Quinquina|41500 
Slamna(lnd.A.Meaux) 2125 
Suc et Rat Nassandres|1200 

11700 
11700 
1675 
825 . 

3680 . 

12200 
37500 
10800. 
4000 . 

75 
.OOOdffl 

4300 
294o . 
83475 
810 
605 
338 

15200 
15000 
7150 
2380 

70 „ 
85 . 

1509 , 
682 . 
560 . 
410 

1870 . 
1000 . 
400 
371 . 
262 . 

8600 . 
2310 
1190 of 
1270 
3150 of 

615 
222S . 

20723. 
14350. 
2675 . 
4425 . 
3180 . 
7300 . 

3300 '. 
4750 . 
2000 . 
16S0 . 
1510 . 
5930dm 
7000 
7590 
450 
34500dm 
84500. 
1850 „ 
3445 „ 
2500 _ 
3150 .. 
1320 
131 .. 
450 .. 

15000.. 
14450.. 
43000.. 
2300 ». 
1300 . 
12400 . 
13000.. 
1840 
830 .. 

3750 .. 
1810 _ 
1090 . 
3250 ~ 
3115 .. 
2600 -
2705 . 

S7/7/88 
15/3/46 
80/4/31 
1/8/45 
1/8/45 

i«/8/45 

France-Mode 
Salarias Lafayette— 

— — parts. 
Galeries Modernes ... 

— nouv.. 
Galeries Parisiennes.. 

part. 
and.Maisonde Blanc 

.ouvre Cap 
/6/46|* jouiSS. 

lnmMnf™aBa!ins Modernes 

12/6/46?&
a 6/6/46|,

ou 6/6/461* 

17/6/46 
1/8/46 
1/8/46 
1/7/46 
/-/■• 
/ / 

18/8/46 
4/2/46 

a/11/45 
/ / 
8/6/46 
1/2/46 

20/6M4 
10/1/46 
16/8/46 
/ / 
1 '7/46 
1/8/38 

15/6/44 
81/7/46 
31/7/46 
t/8/46 
1/3/46 
8/1/45 
2/5/45 

25/10 45 
8/7 46 
3/7/46 
/ / 

20/10/30 
16/7/36 
16/7/36 
3/6/46 

'i/4/81 
/ / 

MaisonDurs'-Wild lr. 
Nouv.Galeries RéuniBS 

Joulss. 
Orosdl-Back (Etablis.) 
Palais do la Nouveaut 

dnc. 
Paris-France 
Printemps. 
Revillon frères (Etabl.) 
Rouff (L.) 
Sigrand et Cie 
Trois Quartiers 

;■ IMPRIMERIES.) 
..5 LIBR. PAPET./ 

Agença Havas, nom.. 
Carton, de la Rochette 
Didot-Bottin 
Figaro (Le) 
lm.Libr.Ad.Ch.de far 

— 42.001 à 65.000 
Imp.Lib.CBnt.(Chalx) 
Librairie Hachette.... 

— parts bén. 
Marlnonl 

— non llb 
Papeteries de France. 
Papet, Indochine,act. 

— — 1/10' part 
PapetBriBS Navarre... 

— loofr. anc. 
— part 

Petit Journal (La)... 
Petit Parision(Ls),nom 

— parts 
PubliPério (Desfossés) 

— Vi paye--
Temps (Le) 

— parts 

1385 .. 13S0 .-
255 269 . 

191875 204000 
510 . 500 . 
400 .. 495 
156 .. 150 
775... 840 .. 

3550 . 3925 .. 
1420 1540 . 
1353 1450 .. 
830 .. 851 .. 

2370 . 
l6id 1645 
1350 . 1390 .. 

7G0 . 815 
850dm 850dm 
144 .. 

3350 .. 3120 .. 
830 . 838 .. 

7600 ,. 7500 .. 
080 .. 681 .. 

8890 ■ 3750 .. 
600 .. 611 .. 

COLONIALEB 

1/6/42 
1/7/46 

21/12/45 
21/12/45 

2/5/46 
16/7/46 
8/5/46 
8/5/46 

16/1/31 
16/3/46 
16/8/30 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/11/44 
15/11/44 

12/4/48 
12/4/46 
3/6/46 

17/6/46 
15/6/45 
15/3/46 
26/6/46 
16/7/46 

409 -
800 .. 
290 .. 

5800 .. 
13300.. 
4100 .. 
1995 .. 
6395 
5300 .. 
765 .. 

13300.. 
47000.. 
3505 ,. 
1200 .. 
1018 .. 
1630 

— orlgriystBenoite 
— — part. 

Ciments Vlcat 
Civet, Pommier et Clé 
Everite Situbé 
Fèvre et cie 
Lambert et Cie, act. B 6300 
Mat Const.dela Lolsne 3010 
Mat. de Construct. , 1290 
Nord-Afr Cim. Latarga. 5490 
Poiiet et Chauss. act.. 13080 

— — parts 65000-. 
Terrazzolith (Société) 700 

— parts. 2940 

CAOUTCHOUCS 

Borgougnan 
Cao. Indochine.. 

— 1/10* 
Kompong Thom. 

cuil. Tropicales. 

port 

26/6/46 
1/4/46 

31/12/48 
1/2/44 

20/5/46 
5/7/44 

5580 -
1850 .. 
10310.. 
741 _ 

pert 2030 
.... 500 -
pert 15350 .. 

Dunlop 3030 .. 
Hov. Taynlnh 8225 . 

— 1 /S" pan 20300.. 
Ind. Pl. HevBas t 920 .. 

— 1/5' parti 880 „ 
Kratlê 11070 .. 

— part:3400 
Terre-Rouges ,|i205 „ 
Xuan-Loc 11920 

— 1/2O'pàrt.j6310 „ 

GRANDSMAOASINS 

BokanowskI (Nouv.). 1590 .. 
Bon Marché,40jf. nom 1153 _ 
_ — 1/4 — 235 ,. 

Chapaf, 4001. remb.. 5750 « 
— nouv. 5435 .. 

Coty '3220 
Fabrlq Franç (Auxt) '215 _ 

— — parts 11450 .. 

410 .. 
800 
300 r, 

5955 _ 
13350.. 
4200 „ 
2050 « 

500 _ 
5550 M 

734 .. 
13225.. 
47500-
3835 _ 
1220 _ 
1085 _ 
1060 _ 
6110 .. 
3020 -. 
1295 -
5470 _ 
3150 _ 
66000.. 
720 

2950 

5300 -
1855 . 
16S00 
740 

2675 
565 

5000 . 
3250 
2810 , 
20000-. 
850 
850 

1040 
3300 
1205 
1805 
6500 

1075 
1170 
276 

0600 
0025 
3475 
1400 
1595 

8/4/46 

Africaine Franç 
Afrique Occid(Fr.del') 
Aslat.et Afrlc. l.ooof. 

— 1/10-
Bambao (Soc. Col.).. 
Colonies (Comp. Gén.) 
Com. av. Colon. etl'Etr. 

— (Gradis). parts 
Com. Afr Equ. Franç 
Côte d'Afr.(C.ICA.)B 
Dlakandapé 
Haut-Ogoouê, ord.. 

— ^'20.001 a 56.000 
— 'r:' prlvll. 
— " fjl' parts.. 

Indoc. For. d'Allum., 
— JouiSS.., 

Indoch des Clgar — 
— — parts. 

Lyon, de Madag 
Maroc (C. Génér. du) 
Marocaine (Compag.) 
Marseillaise de Madag. 
Maurel et Prom.... 
Nosybéenne d'I Agr. 
Ouest Africain 
Peyris ac et Cie 
Sangha-Oub.(Forest.) 

Sultan. Ht-Oub. (8 n.) 

Tab.Maroc, no 
Union Com.lndochin. 

VALEURS DIVERSiS 

Adt (Etab.) 
Ag. Nat Affichage Je 
Agricole de la Crau. 
Appareils de Levage. 

450 .. 450 .. 
1090 .. 2125 
5900 .. 5900 

. . • a. 
835 .. 925 .. 

2250 2500 1! 
4400 .. 4450 .. 
9105 .. 9600 .. 
700 .. 680 .. 
323 .. 

1515 4530 .. 
2650 .. 2799 .. 
2895 .- 2995 .. 
2250 2560 .. 
225 253 .. 
131 .. 138 „ 
102 ... «~ 
670 ... ... •« 
480 « ••• — 
646 674 

510 . 

7075 ... 8750 ■ 
4780 .. 5000 .. 
460 .. 455 .. 

5140 .. 5345 .. 
2280 . 2300 .. 
2780... 2750 .. 
870 895 .. 
900 .. 900 .. 

1475 . 154S 
290 .. 295 . 
800 .. 935 .. 
815 .. 

1080 .. 1180 of 
12300.. 12900.. 
665 . 098 .. 
401 .. 495 .. 
950 ,. 043 .. 

,3400 .. 3105 .. 
1100 1275 .. 
7755 . 7705 
4475 4500 .. 
3076 13450.. 

1205 . 1205 .. 
2175 .. 2200 .. 
4949... 4950 .. 
3550 .. 3800 .. 
334 .. 338 -
318 . 806 .. 
325 .. 320 .. 

78 ... 07 .. 
67 .. 08 .. 

04000.- 72000.. 
590 „ 620.. 

1450... 1525 „ 
855 .. ... — 

1900 .. 1950 „ 
1740 - 1830 

21/12/46 
17/7/44 
17/7/44 
4/1/46 

22/12/44 
1/7/46 
7/5/46 
7/5/46 

21/2/46 
/ / 

19/8/46 
19/8/46 
1/6/43 

80/6/81 
12/7/44 
12/7/44 
18/7/46 

22/12/41 
1/8/46 
1/8/46 
1/8/40 
1/3/44 

10/7/44 
8/7/41 

16/7/46 
8/7/44 

81/5/46 
1/7/46 
1/7/46 

12/1/82 
8/8/30 

15/5/44 

"2/8/44 
2/3/44 

18/7/45 
17/7/44 
1/6/45 

16/7/46 
16/7/46 
16/9/46 
8/6/46 
7/8/46 

20/12/38 
8/6/46 
2/5/45 

16/7/46 
1/8/45 
2/7/45 
2/7/45 
B/2/44 

81/5/46 
1/9/31 

16/7/45 
16/1/45 

20/12/45 
20/12/45 
20/12/45 
17/6/40 
6/5/44 

31/5/46 
31/5/46 
17/7/38 

14/11/45 
16/4/46 
16/4/46 
16/4/46 
1/8/43 

17/7/46 
22/12/37 
16/9/46 
1/8/29 
1/8/29 

15/7/88 

"i/7/29 
1/7/29 

16/7/46 

Appllcat. Hydrauliques W50 
Bois Déroulés «Océan» '820 

- parts i«9 
Campenon, Bernard. -OuO 
Cent. Bon Sci. Mancho °™ 
Cirages Français 2L50 
Cirque d'Hiver, cap \-'<° 

- JOUIS.."» 
Clause(Grainesd'Elite) '240 

Com. Ind. Seine < 74)0 
Compt. à gaz- W50 

— Act. P 10O(r.|l450 
Consortium du Nord., j 197 

— -. parts.. 455 
Const etEnt.desRout 12200 

— nouv.!2025 
Construction de Fours 2200 
Compt à Gaz(CleCont) ! 506 

6/7/44 
17/7/46 

28/12/44 

io'/è/ii 
(6/5/44 
80/6/32 

.15/5/46 
15/2/46 
1/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

10/7/42 
16/7/42 
16/7/41 

lîS/i2M3 

Disticoke, prior. 
otd 

Drag.et Trav. Publics. 
Em et t Abrasifs (C.C.) 
Engren. Citroën 

parts 
Entrep. (Soc.Gên.d').. 
Equip. Elec.des Véhlc. 
Faenc. dB Sarreguem. 
Fsrodo 

— 85 rémb 
Flchet (Bour, Beau) 
Filiales Etrang. Fiche* 
Floquet (filsFarn.) 180 

nou^' 
Fournier.Osfer leBoul. 

— Jouis. 
Fourréet Rhodes. ... 
Freins et Sign.Westing 
Gaillard (Etabliss ) .. 
Gaveau et Cie 

nouv. 
Gds Travaux Marseille 
QdsT.en Bét Ar ord... 
Hamelle (Etablis. H ) 

1/10'part 
Haour (Ets.) 
Honin 
Incand Gaz (B.Auer). 
Industrie Lorraine. .. 
Ind. Moderne (L') anc. 

— — nouv 
— — parts 

Indus. (Comp. Génér.) 
Jardin Zool.d'Accllm 
Johnson et Cie 
Leroy (Etablissent)... 
Maréchal (Etab )... 

— nouv. 
parts 

Marivaux (Société) .. 
Matériel Agr etlndust 
Maslre et Blatgê, ordln. 

— — priorité. 
Mot aGaztnd.Mécan 
Mun. do Chasse, jouis. 
Musée Grêvlnjoulss.. 

— 1/80 de port 
— 1/40 de part 

Nozal (Etablissent.) 
Orfèvrerie Christofle 
Pathé-Baby (S. F. du) 
Pathé-Cin. (Sté nauv,) 
Pathé-Clnéma 

— JouiSS. 
Pigeon (Èiabl.) 
Ployai 

— nouv. 100 fr... 
— anc. 500 fr... 

Porcher(Etabliss )... 
 — JouiSS. 

RaoulPlctet(Procéd.) 
Repusseau et Cla 
Rolfo 
Sté Ap.Gén.Elec. Méc, 
Saint-Didier Autom... 
Ste-Marie-Dupré 
8.A.T.A.M., 140ir 

— parts. 
Scémla 
Soulier (Etablis ) 
Taximètres (C de V.). 
Testut(Et.CharlBs)... 

— — patts, 
Tour Eiffel, jouis.... 

— parts.... 
Travaux et Ind Marlt 
Vandrand etCaperan. 

830 .. 
730 _ 

1750 -
1050 ^ 
1450 ~ 
875 .. 

1230 ., 
1650 .. 
27500.. 

730 
655 .. 
702 -
301 .. 
894 .. 
870 .. 

1205 .. 
1050 
8S5 .. 

5500 .. 
3210 .. 
1070 .. 
1055 .. 
2112 .. 
860 .. 

15900.. 
6990,/.. 
4894".. 

364 ,. 
530 .. 

1070 .. 
555 .. 
570 of 
480 
545 
205 
471 

1470 
1500 
1300dm 
420 
498 

1545 
1625 
1600 

80 
40000 
17025.. 
14100 
10SOO.. 
3300 
1750 
470 

23S9 
73 
52 

740 
210 
212 
il5 

1070 
040 
950 
525 

1390dm 
4450 
122dm 

3790 
895 
545 
760 
740 
620 
640 

2850 
4300 
3500 
3300 
2100 

1185 
3240 
1400 
2620 . 
6000 . 
2230 
1300 . 
1120 . 
4875 . 

709 . 
2000 . 
1475 . 
200 . 
470 . 
1295 . 

2005 . 
21C0 
540 
045 . 
705 . 

1780 
1095 . 
1525 . 
801 . 

1315 . 
1605 . 
30285. 

900 ..|| 
300 
925 „|| 
625 

1400 
1051 
1110 ..| 
5675 
8101 
1075 
1065 ..| 
2970 .. 
845 ..I 

16600..I 
7000 
4845 

865 
531 

1100 .. 
555 
570 of|| 
505 .. 
590 .. 
205 .. 
500 .. 

169, ..! 

1500 
1300dm|| 
445 
498 

1540 .-.I 
1740 .4 
1700 . 

76 . 
40000. 
19975.. 
13780 
11900. 
3300 . 
1825 „.|| 
470 ..| 

2470 
70 „ 
52 
73 

1125dml 
1055dm|| 
1090 
540 

1055 
4850 
122dm U 

4000 
1050 
570dm|| 
750 . 

1250 ..| 
048 
775 

3300 
5200 ..Il 
4150 dm|| 
3350 
2150 ita|| 

OBLiGÂT. FlUaÇiUSïS 
ASSUR., BANQUES! 

„_.. »,'#.3»fvatri4vj (B.)..i 
1.10/46 — B. déc. 5 y, 
1/10'46 As.F.Com.l'l.5%30 
1/10/46 5'éolit Ooopér. 4%.sra 
1/7/46 CsoFon.Cr.Log.4V2 30.... 

1/10/40 CsoGn.Pr.Fnc.lnd.5%.... 
16/0/46 Crd.Foncd'Orient4Va.... 
1/7/46 — 5% 1929.... 

20/2/46 Créd Fnc.O.-Atr 5%30.... 
8/6/46 Crd Hyp.lndoch 4V2 30.... 

16/7/40 Crd.Mob.lndoch.B4% 
1/10/46 Edilité Crédit i % 42.... 
15/4/46 Fln.Expl.lndust.5% 30.... 
10/8,46 Fln.Ind.Che.férôVi 
2/5/46 Fonc Lyon 3 % anc 
2/5/46 — 3% nouv 
8/6/46 Fonc Par, 5V4 % 30 
2/5/46 — 5V2%31 

1/10/46 - 5% 1931 
1/10/46 Gn Fnc 6%28 (prov.r.).... 
2/9/46 H.B M Flchet 5 % 31 .... 

15/4/46 H.B M Penhoët 5 % 
15/9/46 H.B M Pompey5% 29.... 
2/5/46 1mm. de France, 4005 
2/5/46 — 475 lr 
1/7/43 — b. do llq 

15/4/46 Imm de Paris 5% %.... 
19/8/46 'm Air Liquide 6 %30..„ 
3/6/46 lm. da l'Artois4 Vz30..., 
1/8/46 Immob Uglno4V2 
2/9/46 lm. Franç.4>4%42 

15/5/46 lm Kl -Laurlston5% 
2/5/46 Sté Imm Marseill.3% 
1/7/46 Im.Paris-Départ4'/2%.... 
1/7/46 — 4%42.... 

15/5/46 — 33 4% 1945... 
iS/5/46 l.Fln.desTub.4V2%31.... 
2/9/46 Ind Fonc. 4 Vi % S r 
1/8/46 — 4%var.. 

19/8/46 — 5Vi%30var.. 
1/8/46 Nouv. Quart. Paris 3%. 
2/5/46 Ol.p.H.B.A.AIgat- i B/t 
2/5/46 Réa, For». AIE. i 1/1. 

CANAUX 
 Panama oblig. et b. a lots» 

 — (Stô Civils) 3 
2/9/46 8uez(Can.)3%,2 série. 
2/9/46 — 3 %, 3' série.. 
1/8/45 — 5% 
2/9/46 8.N.C.F. 4%1941 ... 
2 9/46 — r. à 2.000 't. 

2 9/46 — r. a 5 000 fr. .. 
2 9/46 — r. a 10000 fr... 
8/6'46 — bons 3 Vi 1942-57.. 
8/6/46 — r.d 5 000 fr.... 
1/7/46 — ebll3.3Vi 1943. 
1/7/46 — a 2.0 JO fr 

1740 
960 

450 
965 

4320 

4600 

925 _ 
300 .. 
3S1 _ 
785 _ 

995 •-
957 --
980 of 

167 
1000 
1002 
898 

1669 
1058 
956 _ 
325 of 
484 

4200 
3955 
950 

235 
608 of 
420 mm 
990 a» 

4920 — 

1/7/46 

2,9/46 
1/7/46 
1/4/46 

1 r. a 1BJBB iTjsm 
Alsace-Lorraine : 

Obi. 5%, t. 21,tt.A.... 
- 4% - - .... 
- 3% - - .... 

Elt: 
Obi 

575 „ 
14975 .. 
14975 .. 
16200 .„ 

1000 .„ 
2000 .. 
5000 .. 

ÎOQOO .. 
2060 
5150 .. 
465 „ 

1850 .. 

5 % 1852-53 
— 5 % 1854-56 
— 4% 
— 3 % 
— 3 % ..... 

— 3 % nouv 
— 2Vi% 
— 5%,1.1921, A 
— 4% A 
— 3% A 
— Ardennes3% 

Etat 4% 1912-14 
— 5%1919 
— 5% 1921 A 
— 4% 1921 A 
— 3%1921A 

Lyon 1855 3 % 
— Bourbonnals3%,,., 
— Bessoges3% , 
— Dauphlné 3% , 
— Dombes 3 % 
— Dombes 3 % nv..,., 
— Genève3 %1355.., 
— Genève 3 %1857.., 
— Méditer. 5% , 
— — 3% 1852..., 
— — 3% 1855..., 
-5% 
— 4% 
— 3 % fus. anc 
—- — nouv 
— 2%% 
— 5%, t. 1921 A 
— 3% — 
— Rhône-Lolie4%... 
— Rhône-Loire 3%... 
— Victor-Emma. 3 % . 

Midi: 
Obi. 5% 
— 4% 
— 3% anc 
— 3 %nouv 
— 2Yt% 

5%, tranche 1921A 

3/6/46 
8/6/46 

1/10/46 
8/6/46 
3/6/40 
2/9/46 
1/7/46 
1/8/46 
1/7/46 

1/10/46 
1/7/46 
1/8/46 
1/8/48 
8/6/46 
2/9/46 
2/5/46 

1/10/46 
1/7/46 

1/10/46 
1/7/46 
1/4/46 

1/10/46 
l'7/46 
1/7/46 

1/10/46 
1 7/46 
1/7/46 
1/7/46 
2/5-45 
1/7/46 

1/10/46 
2/5/46 
3/6/40 
1/8/48 
1/7/46 
1/7/46 

!.'10/46 
< 

2/6/46 
2/5/46 
1/7/46 

1/10/46 
2/5/46 

1/10/46 
1/8/48 
3/5/46i 

'Nord 
2 9/461 Obi,5 %, série E 
1/7/46 — 4%, série D. 
1/7/46J —-3%°nc 
1/7/46 —4*0 % anc. 135001 

1(10/48 — 3 % nouv. 
1 (10/46 — S*2 Yi %. série C., 

- 3°^h^ 

9030.J. 

901 « 
802 » 
350 . 

582 
593 . 
443 . 

427 '. 
427 . 
425 . 
89a , 
808 . 
332 . 
427 
452 

830 
800 
363 
402 
410 

395 ', 
373 
353 
400 
390 
553 
397 
450 
432 
400 
396 
308 
407 
000 
340 

410 . 

445 , 
423 . 
807 
412 
410 , 
993 . 
809 , 
B34 . 

515 
506 
474 
440 
455 
430 



LE POUR IT CE CONTRE 

• '-r y-' ■ | 
i/10/46 
2,9/46 P 8'6/46 

1/10'46 

S/6746 
2,9/46 
mm 

1/10/46 
1/10/46 
1/8/46 
1/8/46 
2/6/46 
2/5/46 
1/8/46 
1/7/46 

1(10/46 
mue 

1 10/46 

1/6/46 
mite 
1/7/46 

1/10/46 
1/10'46 
1/6/46 

— 5 % Iranchei92iA 
— 4%.. - - . 
— 3%.. - - . 
— Nord-Est-Franç.... 

Orléans : 
Obi. 5% 1919 
— 4% 1913 
— 3 % anc 
— 3% 1684 
— 2 Vi % 1895 
—5%At.19211000(l 
— r. à 5.WB 'ra.. 
— 4% - - .... 

r s 5. 1 fr. 
— 3% — 

i Grd Central 3% 1855.... 
Grande Ceinture : 

1 Obi. 3% 
— 6% tranche 1921 A. 

, - 4% -
[ouest : i 

Obi. 5% 1855 
— 4% 1855 

— 3% 
— 3 % nouv 
- 2Yt% 

Mêdlt.-Nlger 3 Yt % 

CHEMINS DE FER, 
TRAMWAYS 

2/5/46 
1118/11/46 

10/4/46 
16/4/46 
1/7/46 

18/4/46 
1/7/46 
B/6/46 

19/8,4G 
2/9/40 

1/10/46 
1/10/46 
1/10/45 
1/10/46 
1,10/46 

B/6/46 
17/6/40 
2/6/46 

17/6/40 
16/4/40 
1/7/46 
2/5/40 

16/7/48 
2/5/46 
2.9/46 
2.9/46 

1/10/46 
l/ln/46 
1,10/46 
1,10/46 
8/4/89 

1/10/40 
B/6/46 

16/7/46 
1/8/46 

16/5/46 
15/5/46 
2,9/46 
2.9/46 
8/8/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

W/6/46 
1/8/48 
1/7/46 

«9/6/48 
19/8/46 

B/6/4G 
1/8/46 

1/10/46 
1/7/40 
1/7/4" 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 

1 10/46 
1/7/48 
1/7/40 
B/6/46 

15/5/40 
1/7/46 

11/1/40 
16/4/46 
1571/.':' 
10/1/4B 
1/7/48 
1/7/4B 
1/7/48 
1/7/48 

W/6/46 
2.9/46 

16/7/46 
16/7/48 
16/7/46 
1/7/46 

1/10/46 
B/6/46 
2/5/46 
1/7/48 
1/7/46 

25/7/46 
1/7/46 
1/8/46 
1/7/48 
1/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

11/6/46 

Bouches-du-Rhône3%.... 
Buenos-Ayres (C.df ) 4% 
Camargue 3 % — -

— 3 % nouv...« — 
Centre(Ch.deter)3%. . 
OOlonies Françaises 3%. 
■S«,/Obi.3%rlÎKecd 
||) - prl,.4% 
à£l — 4%05!l.Bâgd.).... 
Jï( —4 %iEoms-Trip.. .. 
Départementaux3%, bl... 

— — rouges .. • 
— — Jaunes.. •• 
— 5%, brun 

— 5%1935.br.bair 
— 41/4 1942, mauv 

DJIb.àAdd.-Ab. 3%. - .. 
Economiques3%.. 
Econ.duNord4%lilos ... 

— 3 Yi % rouge .. . 
Est, Dieuxe 3 % — 

— Moselotte3% 
Est-Algérien 3 %...'.... 
Est de Lyon 3 % 
Ethiopiens 3 %, Ts 

 — 3 % 2s... • 
Ain-Thlzy i Mate. 3 %.... 
Méch.à Aîn-Sefra 3%.... 
Modzb.&Méchér. 3%.... 
Mostaga.àTiaret %'.... 
Fco-Polon. 6îi% 1931.... 
Indoch. etYunnan 3 % ... 
La Limagne 3% 
Maroc [Ch.neFer)4%l!»o... 

— 5% 1933 
— 5% 1933, (2 rai.)... 
— remb. à 500J fr... 
— 4 Yt % 1941 
— remb à S.HB «*■ 

Maroc-Orient 4 1/4.... 
Médoe 3 % 1868 

-, 1 % 1178.... ssn 
« 1 % Îl71..„-.i_ 
— S % 1l7B...-i5CT 

Métropolitain 4 % 
— 5 % 1932 
— 5% 1933... 
— 5 % 1934 i 
— 4% 1942... 

M r. t 1I.6M fr.. 
Meusien.Ch.defer3%.. 
Nogentals 5 % 1914.... 
Nord.Lil àBéthu 3%.. 

— Picar et Flan 3 %.. 
N.-S deParis4%l900.. 

— 4%1913.. 
Ouest-AIgér 3% 1877.. 
» I % SIM; 

Plerrefitte-Cauter 4%. 
La Réunion 3 % 
FiOS à PU -Bel rev.vor . 
S'-Etl Flr.R,-dr-Q 4%. 
Santa-Fé i ['f>iV,%_. 
Secondaire i . ne 4%. 
Barl Locorot o c. 3Yt %. 
Sud de la France 3% . 
Sud-0.4% 1900.08,09. 

— 4% 1903.... 
Tanger à Fez 5>i %.. 

 g% 
— 4/4 % B" série..! 
— 4% 9" et 10 série. 
— 4% 11e série.... 
— 5% 12* série.... 
— SYt% 13' série.. 
■ il I MB8 Itsra 

Vlcîn.(Cder.)3Vi %.... 
- - 4%.... 

Voles FerrdLand 5%.... 
VYassy à S'-Dizier 3 %.... 
Tramw d'Amiens 5 %.... 
Tramw Bord 5% 1931.... 
Tram Deux-Sèvres3%.... 
El. Lille-Roubalx, 41/444 
Tram (CG Fsede)4%.... 

Tra.NlceetLIttoV°31"" 
Tra. Nice et Littor5% . 
Tram (C G Par.do)4%__ 
Tram. Tunis 5 % 1930™«, 

4% 1942-
1/7/46 tram,Var et Gard4%„ .„ 

1/7/46 
1/7/46 
1/8/46 

1/10/46 
it/a/4e 
16/9/46 
15/3/46 
1,10/46 
1/7/46 
2.5/46 
1/8/46 

10,0/, ; 
16/9/46 
18,8/48 
2/9/48 
1/7/46 

18/8/46 

DOCKS, EAUX 

Docks du Havre 3 %_ 
Docks do Marseille3%.. 
Docks de Rouen 4%.-
Eaux (C. G. des) 3%.-

— 4 %..... 
— 4y2%i93o.. 
— 3 % % 

Eaux B.Paris 3 34%, 
— — iYt 1931-

Lyon. E Ecl. 4% 1905.. 
_ _ 5 % 1930.. 
_ — 4% 1942-

■■■5 BVIztfS I tes-
E aux de Marsell 4% 43.. 
E Min Vittel 4Vi%30.. 
Eaux et Ozone 4 . 43. 

— 41/4 1944.. 

19/8/46 
1/10/46 
19/8/48 
16/9.46 
1/4/48 

16/4/48 
1/10/46 
1/10/46 
12 8 46 

ÉLECTRICITÉ 

Accu.EIec.Dlnln5%30 
Air Comprimé 4 % %••• 
Algér. Ecl. et Forco 4%. 
Alsthom (EI.Mé.) 4 Yt 
Constr, Téiéphon. 3 3/4. 
Dist.d'El.l'Ouest5%30. 
m— — 5%32», 

— — 4% 1944,... 
—a — 3 3,4 %-

c- - p 
*■ 

S95 
799 
840 
310 of 

448 •• 
427 
419 

407 .. 
890 

4450 
813 

4150 
340 
373 .. 

408 . 
904 
800 

1085 .. 
453 
419 . .. 
420 . 
411 ~ 

4600 

324 
305 ,-
265 .. 

352 " 
205 50 

295 .. 
298 .. 
298 
298 .. 
299 .. 
330 .. 
297 ... 

263 
208 of 
459 .. 
470 dm 

300 .. 
466 „ 

71 .. 
63 .. 

285 of 
291 ., 
288 .. 
270 .. 
715 -
341 -
300 .. 
960 

1004 
1009 -
5040 . 
1070 .. 
4950 .. 

930 
275 .. 
291 
315 
281 
504 

1013 
995 

1001 

of 

8'«/46| DIstrl.d'EI.(Parlt.de) *y, 
1 10'481 — —41 4 1933 
1.10/40j 
8/6(46I 
8/6/46 
1/7/48 

romb. à 5 000 fr 
-41 4 1937 
remb à 1. 00 (r. 
— 4 % 1 43 

9760 
335 of 

331 
283 .. 
487 
432 
311 .. 
311 .. 
415 .. 
285 .. 
267 ... 

335 "" 
350 of 
180 .. 

405 -

440 Z 
975 
951 ~ 
938 -. 
931 -

1000 -
1095 ... 
5480 -

340 .. 
355 .. 

375 Z 
952 . 

'322 Z 
4590 -

334 

290 '.' 
941 „ 
440 
959 

40S5 .. 
457 .. 

326 
339 ■ 
454 
395 

970 
8500 

497 
996 
399 
960 

9020 
4325 
4750 

980 
4240 
4395 

15/3/46!Eclair Electrique 5% 
19 8 '4fi | Ed. Force Paris 5 14.. 
1/10 46 
3/6/46 
5/3/46 

16/9/46 
2/5/46 

16/9/46 
15/5/46 
27/5/46 
16,9/46 
27/5/46 
1,7 46 
1/7/46 
1/8/46 

16/8/49 
18/4/48 
■6'9/46 
16/7/46 
l'8/46 
1/8/48 

16/7/48 
2'b/46 

17/6/46 
3/0/4.0 
1/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

20,9/46 
19/8/46 
"75/48 

16/7 M8lEl.de Strasbourg 4*4% 2/9/4o" 
2/9 46 

16/4/48 
33/4'46 
8/6/46 

4 Yt 1-41 
— 4% 
— 3 3 4 

Edison 4 V4 1931 
Électricité (Gle) 4 

_ 4 54% 1930.... 
_ 4 % 194 .... 
— 4 % 19.3 

— 3 3 4 % 
Elect. Indust. 4 1 4 

— 4 :., I9i5 
Elect.d'Alep 4 1/ 6% 43. 
Elec.de Boyrouth 5V4 .... 
Elect. de Caen 4%43.... 
Elec.Gai' iNord4V430.... 

— 4%% 1931.... 
— 4 Yt 1941 

El. Eaux Madagas 6 %... 
— — 6%1929.... 
— — 5% 1931.... 

El. Loire Nièvre5% .... 
El de Marseille 5% 40.... 

— 4%1S42.... 
El N-E Parit53/4%.... 
Electricité de Parls4%.. 

— 4% 1909.... 
— 4V4%31.... 
— 5% 1932.... 

El delaSelno4V4%30 

Loire et Contre 5 
— remb. à 5.000 fr. 
— 4 1942.... 
— 4 % 19 ,3.... 

i — 3 V4 1945 ... 
/Centrale d'A Yt %i930 
' — 4 19 2.. 

> Générale d'4%42.... 
£ Basse-lsèro4%43 .... 

Basse-Loire 5 Yt 32.... 
UJ — 4 Yt 1941.... 
0 i — 4 1944.... 
fi>H; -Garonne2Vi% .... 
S LlttMéditer.4%42.... 
S — 4% août42.... 

— 4 % 1943 
— 3 3/4 1945... 

du Maroc4'/2% 30.... 
( — 5% 1932.... 
I — 5% 1935.... 

remb. à 5.01 H francs 
1 — 4 % 1942.... 

Jl —3 3 4 avr 1943.. 
cri — 3 3 4 Sep. 45 .. 
~ (Meuse-Marne,5% 
Z ! *»sv Dort!, i % (T 
S i — remb. à 5 010fr. 
IU< - 4 % 42.... 
_ 1 — remb à 5.-03 fr. 
■=[ - 4% 43....' 
"Jfiord! iî.Franco4'/i. 
| — 4% 1931 .. 

— 5%1941... 
— 4% Juin 43. 
— 4%nov 43. 
— 3 Vi 1945 

Ouest France 5% .. 
du Rhin 5 % 1930. 

8/6/46 
17/6/461 
5/7/4^ 

20/8/46 
2/5/46 

1/10/46 
16/4/46 
1/4/48 

15/2/46 
1/8/46 
2/4/46 
1/7/48 

16,9/46 
16/4/46 
2/9/48 
2,9/46 
1/7/46 

16/4/46 
2/9/46 
2 9/46 
2 9/46 
2 9/46 

17/6/46 
17/6/46 
15/4/46 
LB/5/46 
2,9/46 
2 9/48 
2 9/46 
8/6/46 
2/5/46 

1/10 48 
20/6/46 
17/6/46,En EI.Rouergue4Vi31. 
1-10/46 
1 10/46 
17/6/46 
15/6/46 
15/4/4T 
1/7/46 

16 9/46 
2 9/48 
1/7/46 

16/4/46 
1 10/46 
S7/6/46 
16/9/46 
1/7/46 

27/5/46 
22/2,46. 
15/5/48 
15/4/46 
2.9/46 

17/6/46 
1/7/46 
1/7/46 

26'8/46 
10/9/4S 
26/8/46 
2,0/46 

15/4/46 
16/7/46 
1/7/46 
2,'9'46 

16/7/48 
15/4/46 
15/4/46 
1/7/46 

17/6/46 
2/5/46 
2,9/48 
8 '6/46 

1 10 43 
19,8/46 

— 4%43.... 
— du Sud-Ouest 5%. 
— — 4y2%30.... 

Energ.Industr. 4 vi % 30.. 
4V4%31 
4% 1942 
4% 1943 
4% 1944 
33/4 1945.... 

Ent Electr. 3 3 4 % 
Est-Electrique 4 V431 
Est-Lumière 4 Vi 1941.... 
Exploit Elect 4 % 44 
Force efDistrib.4Vi 30 
Force et Lumière 5 Vi 

— 4%1944.„. 
Force et Lum.Pyr.5%.. 

4%42 
4%43.._ 

F. Hyd. S0IV6S4 % . 
— 4 14 19 3.. 

955 dm 
970 

4150 -
4950 _ 
3926 
995 
075 

4200 
3950 .. 

1 10/46 
1 10/46 
1 10/46 
15/4/46 
15'4/46 
1 10 .'48 
8,6/46 

16/7/48 
15/2/46 
19/8/46 
28/4/46 
10/5/46 
1,10/46 
1/7/46 
1/7/46 

25 6/46 
28/5/46 
2B'5/46 
1 10 '46 
1 10 46 
2,6/46 

1 10.46 
6,6/46 

11/6,46 
9/5/46 

1/10/46 
IP/5/46 
16 0'48 
16 9/46 
10/7,46 
15/4/4C 

2 0.411 
22/7.46 
1/7/46 

16/7/46 
16/7,»n 
ln/5/46 
20 9'46 
8/6/4K 

19/8'46 
2-5 >4« 
1/8/46 

F.H -EI.Comminge5% 
F Mot.l'Agout 4% 43 
F Motr.del'Arn 4%.-3.. .. 
F Mot.Bon.-Drae 41JJ . 
F. Mot. CahtaTTï/4 43..-. 

— 41/444..-
— 3 3/4 45.. 

F.Motr.Durance4Vi30. -
F.Motr l'Est5%i930 .. 

— 4% 1942.»-
— .4% 1944 

F Mot.HteDurance J% 

F Mot. H. Roman 5V4%. 
F.Mot,HteVezère4V444.. 

— 3 3/4 1945.. 
F.Mot.PI.Cent. 41 /4 42.. 

— 41/4 43-.-
— 41/4 44.. 

— 4 % Fev. 45. 
— 4% Nov. 45 

F Mot. Provence 4%i4 
F Mot. Pyr Cent. 4% -. 
For Mot. du Rhône 4% 

— ; -4% 43... 
F.Mot.3t-Hlpp 5%30., 
F. Mot. Sélune 3 % ... 

— bleu3%mln.-
F Motr.laTruyère 4 % -

— 4% 43..-
F. Motr.Vlenne4%42 

— — 4% 43 
- » t % «£2 

G. EINaney5%r.à4%n.. 
— (Janv.-Jull.)ne<. 

Grand Doron 4 % 42.. 
Gr. del'Electr. 4V4 41.... 

— 4% 42., 
remb. à 10.000 fr. 

— 4% 43.... 
remb. à 10.000 lr.... 

Havraise4Vi%31........ 
— 4% 43 

H. -EI.Auverg5%l929.... 

H -EI.B-Pyrén.4Vi4t..„ 
— 4%43.... 

H -El.Dauphlné % 42-. ... 
— 4% 43-., .. 
— 4% 44 .. 
— 4 % 45 .. 

H.-EI.Pyrénêas 4 % 41 . -
— 4% 43 . 
— Quercy-.Vi4l.-_ 
— 4 Yt 

H-El. de Savoie 4% 42 .. 
— r. à 1 .o ioo fr.... 

H - El. du S.-Est 4 Vi% 
Indoch d'Electr. 4 % 
Ind. Tr d'Energ 4Vi43 « 

— 41/443..-. 
Lampes 4% - -, 

- 3 % 45 

985 
930 

4500 .. 
495 _ 
975 .. 

43b0 ~ 
800 .. 

1900 .. 
4300 
4000 

900 .. 
455 
942 

9180 .. 
4385 
4280 
4415 .. 
4201 
4250 
1018 
4150 of 
951 
B12 . 

1978 
SOS 
510 
990 
958 

1910 
4350 
848 -
522 .. 
519 .. 
944 

1000 .. 
970 .. 

2009 .. 
5200 
4725 
4500 

380 . 
932 -

4350 . 
4.80 
4295 
1011 
4790 ... 
4440 .. 
521 .. 

4416 -
4420 -
4525 . 
4110 
938 . 
960 

1003 
5030 
4542 
4050 _ 
4080 -
975 

2008 .. 
0080 .. 
2005 , 
5010 
5038 ... 
452 
847 , 

2000 .. 
4500 .. 
4305 .. 
3895 

03S 
950 
940 .. 

4402 .. 
420 
973 
960 „ 

1961 
4260 
4305 
4395 . 
4140 ... 
4100 .. 

946 
4820 
4304 .. 

920 
830 

4030 .. 
1000 .. 
4440 .. 
4350 
4100 .. 
4450 
958 

4450 -., 
4200 .. 
4500 -
4405 
4500 .. 
4040 .. 

910 . 
975 .. 

4440 .. 
4500 .. 
4245 
995 . 

4395 -
4150 ,. 
4470 .. 
4475 „ 
4570 
4350 
4300 .. 
4100 
4200 .. 

370 
4450 -
985 
002 ., 
558 .. 

4320 
4360 ■ 
4255 
4150 ., 

450 . 
1640 . 
5006 . 
4670 . 
0300 
4540 . 
90SO . 
960 . 

4335 . 
958 . 
920 

4050 . 
4250 
4350 . 
4353 . 
4120 . 
4245 
1732 
4220 , 
4505 
4500 , 
4205 , 
8270 

4175 ! 
5000 , 
4235 
4499 
7900 

30 9 40 
1/7,46 

23/4/46 
1/7/46 
2/5/46 
1/7/46 
2/5/46 

-16/7/48 
16/7/46 
2 9/46 

20/9/46 
3/6/46 
8/6/46 

17/6/46 
1/7/46 

25/7/46 
1/7/46 

1 10 46 
1 10/46 
2/9/46 

16/7/46 
1/7/40 
2 9/48 
5 7/46 

16-9/45 
4/7/46 

12/8/46 
16 9/46 
15/5/46 
19/8/46 

2 9/46 
19/8'46 
19'8/46 

10/11/45 
19/8/40 
16/7/46 
15/4/46 
B/6/46 

1/10/46 
1 10/46 
25/7/46 
20/8/46 
22/7/46 
19/8/40 
20/9/46 
1/7/46 
2 9/46 

16/6/48 
l/7'46 

19/8/46 
16/9/40 
10/8/40 
15/4/46 
1 10/46 
16 0/46 
22/7/46 
8! ,'5/46 
10 9/46 
B/6/46 

Lorraine d'Elee 4%. 
- 4%% 13 
- *Yl% 30 
j.-aguet *%SSt 

Nant. d'Ecl. El 4% Ai 
Nation du Rhône 4 „ 

- -4 % 42 
Nord-Lum (Tri )5l 4 

— — 4% 44 
— — 3 / 4S--

Norm d'Energ!e5%4l 
Ouest-Lum. 4 / 42.. 

r. à l.ooo fr. ., 
— 41 /443. 

Pyr.d'En.Elec.4V4nai.. . 
— _ 4% 1/43--

Radiolog . 4 / 43..-
Sud-Electrlque 4Vi 30 . 

— 4 % 1942..-
Sud-Lumière 4 1/2 42 

— 4 / 44.... 
Thomson-Houston 4%.. -

— 4 , 1942— 
— 3 / 45...-

Toulous Bazaclo 4 %. ... 
Transélectrique 5Vi 33.. -
T.d'E.AIpesDur.4% il 

— Centre 4 Vi 1930..-
— — 4Vi19i1.-
_ —414 1/42 . ™ 
— En.Nord 4 Vi. ... 
— — 4 1/4 42.*». 
— de Prov. 5%41..~ 
— 4 % 194. 
— Région Est 3 3 4.. 
— Rég.Oucst %43.. . 

1 1/4 «h 
Tr. Ecl.etForce5%30. 
Union d'Electricité 4:0. 
—5% anc.Dlst.Ec.EI./ 
— 4 % 1942 
— 4% 19.4 

Union Eiectrlq 4 43.- . 
UnionEI.Centre4V442 .-

— 3 h 45.. 
Union Hyd-El 5% 31 
Vapeur Elec 5 % 30 . -

_ — 4 Vi 1931 -
Vers. doTramn 4% 44 

FILATURES 

Badin 4 % 44 — — 
Balsan 4 % 1945 
Compt Ind.Cotonn. 4 % . 
Cot. St-Quentin 4 1/4 %.. 
Gillet-Thaon 4 % 

— 4 % 45... 
Industrie Textile 4 1/4.. 
Senones 4 % 1943. 
Tapis et Couvertures 5 %. 
Vautberet, Gros 41 / 4 1943 

2 9,*6 
1/7/48 

17/6/46 
1/10/46 
1 10/46 

1 7, 
2,9/46 
2/5/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

16/9/46 
19'8/4o 
19/S/46 
S'6/46 

1/6/46 

... of 
457 .. 
850 .. 

4160 .. 
4970 
501S .. 
910 .. 

4280 
4000 
1880 .. 
4000 .. 
9400 
4520 

475 
4550 .. 
1735 .. 
945 . 

4350 
4440 .. 
4670 .. 

4511 .. 
3040 
1635 .. 
985 

4284 
930 .. 
930 .. 

4425 .. 
4690 .. 
4575 .. 
1975 .. 
8450 _ 
4050 _ 
4350 . 
3005 

9S6 .. 
900 
431 -

9250 
9080 
4350 
4535 
4000 

QAZ 

Continentale Gaz 4 %.... 
Fui des Gaz 4 Vi % 1930. 

— 4% 1941... 
— 4% 1944 

Gai ot Eaux 4 % 
Gaz et Erec. (Réunies) 4Vi 
Gaz et Elec. Marseille 5 % 
Gaz Fr. etEtr.4% 1907.. 

—4JB 4% 1944 
—i «3/4 1945 

Gaz de Lyon 4% 1943.... 
— 4% 1943... 

— 3 % 1945 
Gaz Nord et Est 4 Vi %■ 
Union des Gaz 4 V4 % . 

FOROES, FONDERIES 
Acétylène El. M.~4%1944 
Ac. Firminy 

1 10 /4fl — rev. var. max, 6 % 1982 ] 
l/8/«6 —rev. var. max.5%1930' 

19/8/46 Ac. Longwy4 % 1943....i 
2/5/46 Aciér. Michevllle 4 1/4 42, 
2'9/46 — 4 l/< 44 
1/7/46 Aciéries du Nord4V4 19^0 

15/4/46 — 4 % 1942 
12/8/46 Ac.de Parlsd'Outreau4% 
16/7/46 Aciéries Rombas 4% 
2/5,46 Al.Constr.Méc.4V4% 1930 
1/8/46 Alumin. Fr. 4% 1945 ... 
1/7/46 Appllc. Mécan. 4 % 

1/10/46 Arbel (Etablies.) 4 Vi % 41 
1)10/46 _ 41/4 1944 
2/5/46 Aster (L') 5% 1930 

17/6/46 AI. chant. France 4% 1943 
1/8/46 Atol.otChant.Lolro5%.. 
2,9/46 — — 4% 1943. 
2,9/46 ■ t LM W 
2/5/46 At.Constr. Nord France4% 

23/4/4G — — 4V4 % 
2/9/46 Auto 8aurer 6 % 

15/3/46 Aviat. Bréguet4l/4 1944. 
16/9/46 Bonneville 3 3 4 % 
1/5/46 Brisson. Lotz 33 4 % ... 
à/6/40 carnaud 5 % 1929 

10/8/46 _ 4 % 1944 -
2/0/46 cn.At.St-Nazalre 4 V4 %. 
2/5/48 — 3H/-' 45. 
1/7/46 Châtlllon-Com. 4 Vi 1930 

17/6/46 — 4 % 1941 
15/4/46 — 3 V4 45. 
16/7/46 Citroën 3 Vi 
3/6/46 Commentry-Fourch 4Vi .. 

19/8/46 — 4 % 1944 
19/8 /46 Const. Locomotives 4 %... 
19/8/46 Const. Mécan. (Fso) 5% 39 
17/6/46 Davum 4 % 1942 
1/10/46 — 4 % 1943 
19/8/46 Decauvllle (Etabllss.) 4 % 
16/</46 Delattre Fr. 4 % 
1/7/46 — - 4 1/21944... 

16/5/46 Electro-Câble 4 % 
17/6/46 Electro-Méc. 4 Vi % 1930 
1/8/46 — ' — 4 1/4 1942, 

25/7/46 — — 4 1/4 1944 
2 9/46 Elect. Solesmes 4% .... 

17/6/46 Escaut et Meuse 4 Vi 1930 
Seichimé 4% 1943 
Filt Peugeot frères 4 %... 
Flves-Lille 5 Vi % 

— 5% 
— 3 B/* 45. . , 

Forgesd'Alalt 4 Vi%.... 
— 4 1/4%.. 

Fond. St-Nazalre 4 %... 
F cilié % 1 40 
F îrg. Ac. Marine 4 !a %.. 

— 4 % 1942.. 
— 4 % 1944.. 

Forg.Ac. Nord Est 4 Vi % 
— — 4 % 1942. 

Forg Aciér. NordLor. 4 % 

1/8/46 
2/5/46 
6/5/46 

15/5/46 
20/6/46 
1/7/46 

1,10/46 
2/5/46 

IB/5/48 
16/7/46 
1/7/46 

ii/6/46 
1/8 /4n 8/6/46!Forg.Const. Jeumont 4 % 

For„es Vence5 7o 1931... 
Forg. Chant. Méditer 33/4 
Forges de Gueugnon. % 

— — 4 % 1944 
Hauts Fourn. Chiers 5% 

— 4 % 1943 
H. F. Fond. Pont-à-M. 4% 

— — 4 % 1944 
— i tr, l»45 

— oenain Anzin3 3/4% 
— Pompey 4 % 

— o / 45..,. 
Montât. 8ambre 4 V4 1930. 

16/7/4ii 
1/7/46 
H/6/46 

1/10/46 
1/7 /4IS 

1,10/46 
1/7/in 
1/7/«o 

16/7/46 
8'w 

25/9'46 
.tO'*/au-
1,10/461 

955 
1707 

4440 _ 
4020 .. 
4825 .. 
1988 .. 
4975 
4150 
4315 .. 
41315 .. 

968 -
1795 .. 

4045 .. 
932 .. 

4300 
4370 .. 
4151 .. 

949 -
952 , 
405 „ 

4490 .. 
4300 
4335 .. 
4375 .. 
4005 .. 

920 -

1750 .. 

376 Z 
852 .. 

4400 .. 
4030 
4465 

905 .. 
4515 
4130 
4160 .. 

010 .. 
4092 
4100 .. 
1093 .. 
1758 -
905 .. 

1600 .. 
1995 -
1780 ., 
4500 .. 
475 ., 
920 . 
310 .. 

4195 .. 
1000 -
4000 „ 
980 -

4300 
2010 .. 

990 . 
4600 
4000 

510 
9S0 .. 

4200 
4400 

971 
1730 
4245 
4251 
1700 .. 
1765 .. 
4480 of 
950 _ 

4350 
4350 .. 
4150 

932 
4430 
4200 
1050 .. 
1090 
4180 
2000 .. 
4480 
1050 .. 
1035 
971 

'4300 
4374 . 

936 
4300 
4050 
4352 
975 

3950 . 
4305 .. 
4130-
990 

4095 
4560 
4500 
4006 .. 
4115 
4375 .. 
4011 
952 _ 

1/7/46 H Fourn Saulnes 4 Vi % 
2 '9/48 Japy i i " '94i 

17/6/46 Louvroil-Montbard 
16/7/40 — 3 '4 .. 
15/5/46 Mat. Chem. Fer 5% 
1/7/46 Matér. Transp.4 V2 % net. 

15/5/46 — bons 4 Vi net 
19/8/46 Mathls 5 % 1931 

Métal. Norm. 4Vi%1930. 
3/5/40 M taux 3 Vi"',. 1945 
1/8/40 SOMUA 4 "o .". 
3/6/46 Pèrigord 5 % 1941 

15/4/40 — 4 1913 
1574/40 Peugeot 4 % 1941 
1/10/46 — 3 1/4 45 
31/1/46 Pont-4-Vendln (S.M.) 5% 
1/2/46 Précis. Mod. 4 1 4 % .... 
3/6/40 Râteau et Cie 4 Vi % 1930 
1/8/40 Rsnault eie. 3 1/2 0/0. 

19/8.'4d 8aut du-Tarn 4 % 1944 .. 
10 0/4H Schneider 33 4.. .. 
2/5/40 8ch»artz-Hautm 4% 1943 
1/7/46 Senelle-Maubeuge4V41930 

20»/46 — 4 Vi % 1931 
19/8/46 - 4 Vi 
37/5/46 — 4 % 1944... 
l/10/4'|8oudure Auto.'4 1/4.,... 
1/7/45 Tréf.et Lam.Havre 2 Vi 

19'8/ 1 w 
2 9 46 Tubes Valenclennes 4 % . 

16 9 40 Un Cens.Prod.M.4V21930 
22'7 40 — — 4 ,5 
19/8/46 Ut Esp (Louvroll)4 Vi % 
25 0 M3 Wendel 4 Vi % 1 

ire 48 — 4 % 19'4 
1 10 '46 Petits F. Wendel 5 % 

to/l 
HOUILLÈRES 

1/10/46,0ent desCharb 5 %1930.| 
15/4/461-Ch. B.-du-Rhône 4 %....! 
25/7/40jMines d'Aniche t % 44...i 
17/6/4d Minet d'Anzin 4 % 1942. : 
2/5/413 Mines Carmaux >% 13... 

15/4/4» Mines do Courtières 4 Vi 30 
30/4/4S Dourges 4 % 19t3 1 
27/5/46 — 4 % déc. 1943...' 
3/6/4â Grand Combe 4% 1<44.. 

1/10/40 La Mure 4 % 1943 „' 
15/4/46 Llévln 5 % 1931 
2/5/46 — 4 1 4 1942 
1/7/46 Maries (70%) 4 % 1906-9 
1/8/46 — 4 % 1944 I 

19/8'4« Vlcolgno5Vi% ' 
MINES MÉTALLIQUES ; 

16/5/46 Anderny-Chevlllon 4 Vi %~ 
19/8/46 Mlner.Métaux 3,75% 1930 tff 
16/7/46 
16/4/46 
15/5/46 
19 '8/48 

2 9/46 
1 10,46 
15/4/46 
19 8/4H 
1 10/46 
12 8/46 
1/10/46 

d 6/46 
17 .'0/46 
15/4/46 
10/7/46 
19 8/48 
17/6/46 
12/8/46 
16/9/4G 
25/4/46 
iO/7/46 
16/7/46 
15/5/4 1 
2/5/41 
8/6/41, 
1/8/40 
2/5/40 
1/8/48 
2 9/4f 

19.8 46 
15/4/46 
2 9'46 

1/10/46 
2/9/4f. 
2 9/4H 
1/7/46 

19 8 46 
17/6/46 
1/8/4C 
1/8/46 

5/10/46 
3/6/46 

16/7/46 
17/6/46 
15/5/46 
19/8 46 
2/5/40 
2,9/48 

17/6/46 
1/8/48 
1/8/48 

25/1/46 
8/6/46 

16.9 46 
1/8/46 
2,9/40 

19.8/46 
19,8/48 
20/5'46 
2/9/46 
1/7/46 

1/10/41. 
16/5/46 
15/5/46 
1/10/4C 

2 9/46 
20/9/46 
2 9/40 
1,8/48 

16/7/46 

— 3,75% 1931 (bleu) 
Ouenza 1% 
Penarroya 4 0 1945 ...j 
Segré (Ferde) 5 % 1930.. • 

PÉTR..PHOSPH., PR.CH, 

Cons. Pétrolet 4 1/4 
Franc, Pétrolet 4% 
FsePétr.Fse «af.,b.d.5%35 
Hydro Synth. 4 % 

— 4 % 44.. ..j 
Lille-Bon et Colons 4%.. 
Pechelbronn 5 % ' 

— 5Vi%1931. 
Vagnat 4 % 1944 
Air Liquide 4 Vi 

- 4 Vi 43 
— 4 % 44 

Algér.Pr. Chl et Engr.5% 31 
Bordelaise Prod Chim 4V4 

— 4 % 1915 
Bozel-Malétra 4 % 

— 4 % 1944 «... 
Ch. B -du-Rhône 4 % 
Chlrls (Ant.) 4 1 4 1912. 
Compt. Text Artltl 5% 31 
Courrières-Kuhl 5% 1930 
Docks Alcools 4 %45.... 
Ugine 4 % 1942 ! 

« % 1o44..r 

3 3/4 45 . 
Expl Pr. Chimiq. 4 1/4... 
Fournier-Ferrler • % 
Givet-lzieux 5 % 1936... 

— 4 i 1945. 
Glac. N France 3 3/4 %. 
Grande Paroisse 4 Vi 

— 4 % 44 
— 4% août 44. 
— 3 % 1945 

Kall S -Thérèse 4 Vi % 30 
—. 5% 1931 ■ 

Kuhlmann 4 V4 % 1930.. 
— 3 Vi j 

Lumière 4 % 45 1 

Marles-Kuhlmann 5 % 29 
Nobel Franç. 4 % > 
Potass Eng Chim. 5 %. 

— 3 % 1945] 
Produits Azotés 4 1/4.... j 
Alais Fr. Camarg 4Vi 1930 

— — 5% 1941 
— remb, à 5.0-0fr.f 

— — 4%l4v42! 
— —4% déc.42 
— — 3Vsmars45; 

Lion Noir 3% 45 1 
Saint-Gobain 5 % net.... ' 

— 5% 1941. ..I 
— remb. â 5,000 fr..! 

4 % 19J3. 
— 3 3 4 % fév, 1915' 

Textiles Sud-Est* % ..| 
— 4 1/4 43...j 

Usines Dior 4 14 j 
Verr de Carmaux 4 %...; 
Verr etGla d'Aniche 5%30 
Viscaso Française, 5% 36 

- 4 % 45. j 
Comp Ind. du Sel t % 1944I 

— 4 % 1945 
Salines da l'Est 4 % 1944. 
Salins du iïiidi 1 % 1945.. 

16/4/46 
1/7/46 

15/4/46 

: PORTS 
20/1/BP' Port do Bahla-Blanca,var. 
1/7/46 PtSalonlque(Fr.-Hel ) 5% ] 

TRANSPORTS ~i 
Chargeurs Réunis 4 Vi %. ! 

— — 4 % 1912! 
(Ent. Auto (C G ) 5 %31 

I/7/40 Messag. Maritimes 5 % 311 
2/5/46! Ole Gé.deNav. 5 % 1929 
2/5/461 — — 5 % 1931 j 
1/7/40 Omnibus 4% J 

lB/5/46|SITRAM 4 % 19;3 ; 
17 6/46 8ud-Atlan.(Nav.) bons. .' 
1 10 46 Transatlantique 3 % " 
1 10 40 — 5% 1929 
,0 9 46 — 4 %% 1930.. 
2/6 46, — 5% 1935 

12/5/461 — remb. à 5. 00 (r. . 
7/12/4f>| — 150 fr. à rev. Var.. 

B/6/46 Transp. Auto , o/u 19 3. 
l/8/*n, — Pé.rol 4 % j 

10/7/46, Voitures à Paris, byp. A . | 
18/7/461 — remb. 6 1-0 lr...' 
17/6-40: — hyp. B... 
17/6.46' — romb. 6 lOu (r j 

ALIMENT, HOTELS,"etc., 
19/8 46 B de Mun - %. .. ! 
i, ,6 4o Brass. Maroc % ; 
2 9 *• Bras, de la Meuse* % .... ' 

,9,8 46i — 4% 1944 

950 
4560 
4349 .. 
4115 . 
1970 
487 
478 
977 
075 

31170 
4130 . 
4350 
4550 
4S0O .. 
4007 
450 -

4195 .. 
990 

4200 .. 
4305 
4200 . 
4945 
938 .. 

1918 -
5002 -
4210 .. 
4300 
295 

4500 
1820 

890 of 
3060 .. 
470 
940 

423 5 
952 . 

940 
loi» .. 
44u0 
4450 .. 
4542 

970 of 
4340 
4390 
4349 
4100 

085 
4720 .. 

398 
4353 .. 
1022 .. 

932 
802 
800 

4125 
4195 -. 
970 

4720 
4370 
1005 
4052 
4942 
4430 
1001 
1051 . 
5075 
5032 
5050 
4755 

988 . 
4973 
4230 . 
1715 
4375 
4976 
4880 . 

998 . 
901 . 

4250 . 
4175 
4175 
4040 
1875 . 
4400 
480 

4150 
4002 
4750 
4445 . 
4411 
3995 . 
1037 . 
1070 
1020 . 
4151 
4200 . 

975 
1785 
980 

3990 
4502 . 

091 
2005 
5100 
4480 
4500 
4050 
3970 . 
500 , 

5255 
4050 . 
4180 
4100 . 
4285 
4200 
4850 

092 
365 

4335 
4400 
835 

1837 
4650 

320 _! 
2900dm 

2'9/46 
l7/6'43 
1/7/41 
B/6 m 

16/7/40 
1/8 '46 
3/6/46 
3/7/46 

10 0/4H 
17/5/32 
17/5/32 
2/5/46 
3/6/46 

' 2 9/40 
1 10'46 
2/5/46 
1/7/46 
8/6/46 

16/9/46 
15/5/46 
10/7/40 
10/7/40 
16/7/48 
15'1/48 
1 .'10 '4 
1/7/46 
B'6'40 

1/7/46 
8/6/40 

19/8,46 
1/7/48 

1,10 46 
1/7/46 
8/6/46 

20/5/46 
12 '8/46 
19/8/46 
10/4/46 
27 8/46 
8/6/46 

16 9/46 
14/6/46 
11/6/46 

2 9/46 
17/6/46 
3/6/46 

16/7/46 
16/7/46 

1 10 48 
19/8/46 

1/8/46 
8/6/46 

16/7/46 
16/7/46 
15/4/40 
19/8/46 
19/8/46 
2/5/46 

19/8/40 
1/7/43 

1 10/46 
2/9/46 
1/7/46 

15/5/46 
2 9/48 
B/6/46 

17/6/46 

2,9/46 
l'7 46 
1/8/46 

10/7/46 
16/9/48 
10/9/46 
1 10/46 
16/7/46 
22 8 40 
1/7/46 

25 9/46 
2/5/46 

16/12/42 

Î6 9/46 
3/6/46 

Damoy (Etabllss.) 5 % 31 
— 5 % 32 

Docks Sémols 4 % 
Entr.de Grenelle 5 % 1930 

— de Pantin 4% -. 
Clacière Paris 4 1 4 1940 
Grand H itel 5 % 1931... 
Gr. H st. Français 5 '^.s. C 
Gr. Moul. de Paris 4 % .. 
Hôtel d'Albe 6% 1929... 

— 6 %, 2 série 
Hat. Mont. Ch.FerPyr.5% 

— — 5 % 30 
Lesieur 4 14% 
Malter Franco-Belge 5Vi % 
Negobsurcut ; % 1943... 
Nicolas 5% 1929 

— 5% 1931 
— 5 % 1941 

— 3 l94B.-3-!ti_j»i 
Normande d'Alim 4 Yt 42 
Olida 4 Vi % 1931 
— 4 Vi 1941 

POtln 4 % 1944 
Lebaudy et Sommier 4%. 
St-Saphacl 33 4 194-5... 
Vignobles Médité. 5% 1931 
ARDOISIERES, CIMENTS 

CAOUTCHOUCS 
Ardois. Anjou 6 1 2%.... 
Ch. Cim. Mat. Marac 4 Vi 31 
Ch Cim Lalargi 4 Vt% 31 

— - 4 % 42. 
— — 4 % 43. 

C. Marseille 4 % 1944... 
Ciments Français 3 Vi. . 

•• 4 % mal 42 . 
— 4 % août 42 
— 4 % fév. 44 

Cim Portl Air Nord6%28 
Ciments Vicat 4 14 
Civet, Pommier 5 Vi 1929. 
Lambert t % 
Nord-Atr Cim Lafar5%31 
Matériaux de Constr 5 %. 
Poliet et Chausson t % 

— 3 3 4 % 1945 
Dunlop 6 % 

— Bons 4 % 
— ■» % 42 
— 4 % 1945. .. 

GRANDS MAGASINS 
Bokanowskl4 1/4 
Chapal. t Vi 
Galer Lafayette 4 Vi 1911 

— — 4 Vi 1930 
— — 4 1,4 42. 

Gai Modernes 4 % 
Gde Maison de Blanc 4 % 
Magasins Modernes 4 %. 
Nouv.Gal Réunies 4 Vi 

— 4 % 42 
— 3% 1945 

Orosdl-Back (Et.) 4 Vi % 
Palaisdela Nouv 5 % 1931 
Paris-France 4 V4 % 1930. 
Printemps 4 Yt 1930... 

— 4 Vi 41-44.. 
— 4 % 43.... 

Prisunlc 4 1/4 43 .... 
Sigrand 4 Vi 
IMPRIMER, LIBRAIRIES 
Carton Rochette 4 1 /4 

- 3 3/4 1945 
Imp. P. Dupont 4 1/4 

— 4 1, 4 % 1944 
— Chaix 4 1/4,.... 
- 4 % 45 . 

Llbr Hachette 5 % 1930.. 
— 5% 1932.. 

Marlnonl 5 % 1930 
Pap. Darblay 4 %....—— 
Papet de France 5 % 1930 

- 4 % 45. 
Petit Journal 5 % 1931... 
Presse (Bons Assoc de la) 
Publications Pérlod 41/4. 

_ —4 1/4 44 
Le Temps 4 Vi % net. 

992 
9300 

1020 
955 
976 
463 

1760 
100 
336 

336 

141 ., 
4840 
4950 

740 
70 

4330 
1033 
4400 
4500 

15/4/46 
17/6/46 
1/7/46 
1/7/46 

16/4/46 
2,9/46i 
8/6/46 

16/7/48 
16/4/46 
2/5/46 
2/5/46 

16/7/46 
19 8 '46 
25/7/46 
1/7/46 

16/7/48 
1 10/46 
15/5/46 
15/4/413 
2 9/46 

1 10/46 

i'10/46 
16/9/46 
15/4/46 
16/7/46 
1 10/46 
17/6/46 
10/4/46 
18/5/46 
8/6/46 

VALEURS DIVERSES 

Appl. Hydraul. 33 4%... 
Appont Puai Pauillac3% 
Asie et Africaine 5 %.... 
Campenon Bd 4 % 

Ch Com St-Dizler3Vi03n. 
Cirages Français 4 Vi 1930 
Compteurs 3 3/ .. 
Cont et Ent Routes 6 %, 
Cont. p' la Fab. Compt. 4 % 

— 4 % 19,5.... 
Dlsticoke bons 5 % 
Emeris 4 1,4 
Entreprises (Gle d') 4 Vi 

— 4 % 43... 
— 3Vi 1945. 

Equlp. El. Véhicules 4 1/4 
Exposition 1889, bons. 
Freins Westinghouse 41 <4 
Gaillard 5 % 
Gaveau et Cie 4 % 1943.. 
Kamelle (Et.) 4 Vi 1 '30 
Industrielle t % 
Mat. Agr. et Ind. 4 1/443 
Munitions 4 % 19,5 .. 
Nozal 4 % 44 
Orfèv. Christofle 4 1/4 43 
Pathà-Cinèma 4 1/4 43 
Porcher » 1,4 % 
Wharf Cotonou4 %.... 
Saiam 4 % 

— 4 1/4 % 19.4 ... 
Trav. Ind. et Marlt. 5% 1931 
Uni. Comm. Indoc. 5 %. 

FONDS D'ETATS ÉTRANGERS 

16/10/39 
8/12/8* 
5/9/46 
5/9/46 
4/1/37 

15/12/24. 
1/2/36 
4/1/S7 

15/5/42 
14/2/44 

16/11/43 
15/11/43 

2/8/87 
8/5/89 
8/5/88 
8/7/46 

12/7/35 
7/6/40 

24'7,46 
24.7 46 
24 7.40 
1/8 46 

19/8/48 
1/7/48 
1/7/46 

15/4/48 
B/7/.8 
1/8/4VJ 

Allemagne (Dawes) ... 
Allemagne (Young).... 
Angleterre 2 Vi % £100 

— 2 Vi 53. 
Argentine 4 % 1896, £ 100, 

— 5% Int. 011907, £20 
— 5%lnt.or09,100p6S 
— 4Vilnt.or11,100pes 

— Crédito 4 Vi 1934 ... 
Autriche 4 % or 

— Ch. f. 3% a. ... 
— — 3 % n. .. 
— - 4 % .... 
— 4 % Fund. 1923 . 
— — 1926. 
— 51/2% 1933 .. 

Bahla(Et.)5%or1910J.c. 
— (Prov.) 5% 1888, J.c. 

Belgique 2 Vi %, 100 fr. .. 
— 3% 95-98-05,1" s. . 
— 3%1373658-01 -09 . 
— 3 % 1895-98,3 s. .. 
— 5%1934(Conv.) ... 
— 5 Vi % 1934 

Berne (Etat) 3% 1895... 
— 3% 1897 
— 3Vi%190j 

à— 3Vi%1905 

1010 of 
10,30 of 
4499 

93S 
*290of 
4710 
1505 
870 dm 

'756 . 

955 
4850 
1011 
1900 
1014 
1010 
2042 
43S0 
2041 

2000 
4470 
4703 
4500 

404 
980 
993 

4800 
4400 
1730 
1010 
4850 
4800 
4800 

1980 
1123 
470:1 
1023 
1000 
4830 
4500 
1075 
5000 
4095 
8900 

2035 

lOÎÔ 
1831 
1620 
4500 
4300 
1788 
4500 
300J 

950 
470 

1840 
4150 
4420 
1990 

4310 .. 
3850 .. 
1810 
1745 . 
1800 of 
1845 .. 
1000 .. 
1003 
835 . 

4000 ., 
997 . 

4280 _ 

1700 
4023 

4075 
320 

950 „ 
4045 „ 
1010 .. 

1000 " 
2002 
1905 .. 
4500 . 
4250 .. 
3SO0 of 

10 50 
1970 .. 
073 .. 

4100 .. 
990 -

4455 _ 
1740 .. 
4550 „ 
3915 .. 
1731 _ 
4372 _ 
1801 ... 
202 .. 

4520 .. 
4350 

7S0O 
244 

9500 .. 
0900 .. 
3245 _ 

84 of 

1044 

989 -
7940 

19850 dm|| 
20100 
19100 dmj| 
19500 -



U POUR ET lt CONTBs 

12/6/46 Brs8H 4y283, ' 100, Jce 41 
12/6/49 _ 4ViB8, 100,|ce41 
12/6/48 _ 4o/o89i ioo,Jc«M 
12/6/46 _ 5% 98, Fund., d 41 
1/7/87 _

 5
o/

o
 1008-09, Jce 14 

8/3/8? —5%09(Pemon>b.)|ce34 
1/S/B7 — 4%10,500(r.,|ce34 
i/7/87 _ 4 % l911i |C. 34 

ii/4/40 Ccns.5%31.bo.250l.20a. 
11/4/40 — 5%193t,ob.2501.40a. 
12,6 40 _ 5% 1931,ob. I 20.20a. 
52/6/46 _5%1931,ob. 20,40 a. 
1/10/35 Buenoi-Ayres5%190B . 
1/4/40 — Unes «stamp. 

1/12/81 — 4y2%ci09-12 •• 
W/8-'ll — titres «stamp-
s/l/*6 Bulgarie 5 % 1896.500 lr-

4/1/48 — 5%cr1902.500fr. 
S3/a/ilC — 5%cr1904.500'r. 
t/l/«8 — 4 YJ 1907, 500 fr. 
4/1/48 — 6 )4 1923, 500 (r, 
4/1/46 — 7VÎ1928. 2.500fr. 
B 6/26 Ctara 5% 1910 

î/2r> — Je «nc..^ 
i/1/46 Chili ex 6% 302001. Icoc. 

8478/B6 5% cr 1903, 500 lr ... 
S/4/39

 m
\ 4 H 1908 

1B/6/33 5 5%or1911 , 
B/l/8» g 5%cr 1913(récra) . 
1/7/25 5%19130.ung-Ha1) .. 

(B/1/8D 5%°r1925tBo»ers) 
........ iCengo, In 1888, 100lr.., 

T./8 46' — 4 % 1901, 500lr... 
1/7/30' 

1-28 
26/6/46 
35,6/46 
21/1/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/8 46 

36/6/46 
8/7/46 
1/7/46 
8/5/44 

16/4/40 
1 10 46 
16/4/46 
2/5/48 

16/5/46 
1 10 46 

19 11/22 
4/1/40 
4/1/40 
4/1/44; 
tli :U 

18/4/40 
mut» 
18/4/40 

"i/à'ii 

Costs-Rleas - 1911... 
-— — Joulss. cnc.' 

, 3 Vi '886, 200 cour., j 
/ 3 % 94. 500 Jco cour. 

•» l 3 %cr1897, Jco cour. ' 
g \ 3l»amor.1900,Jco cour 
I / 3 Vi % 1901. Jco cour. 
S )3Û% 1909.J, 
Q [ Bonq.hyp.3V2 I : 

cecour. 
1906 

% 1908 
— 4% 1912 

Egypte, unifié -« 
3 Yï % P'1'. 20.. 

Espagne ' % Ex. or, 100 pus. 
Frihourg 3 %1892 

— 3 Vi 1899 
— 3 % 1903 

Grisons 3 % 1897, 
Haïti 5% cr1910, 

5 % B1,500fr 
„ 5%84/OOfr 
g,- 4% 87. 500 lr 
■ë 4%02,Chde(er 
S 4%10.500lr 
| 5% 1914 

3 % Solon.-Ccnit 

Ho! 3%96-9B-99-05,100ll, 
_ _ — 1000 II. 

Hongrie 4 % or 100 il.... 
— 3 % 1895, 20... 
_ 6Vi 1924. 100 fr.. 
— 6% 1925, 100 (r.. 

8/1/40,Italie 3 Vi %. 100 Ils 
1/4/10 — 3%. 100 lira 

23000 •■ 
23 00 .. 
17000 
8460 

432 .. 
2300 ~ 
2300 . 

' 2300 -

8000 dm 
62,;0 

9800 

8510 
181 
335 
335 
248 
171 

1715 
436 . 

3800 . 
1710 
E6'5 . 
1295 . 
3770 . 
635 . 

3950 . 
4250 . 
4830 . 

1C050 

12000 
HJOO 

3280 
8010 
8400 
8300 . 
9850 , 
9730 . 

18000 ' 
19200 
19000 
17950 

1548 
475 
431 
400 
420 
890 
460 

35 

Ull/M 
1/47*6 

aï/8/40 
lt/S/40 

1/10,46 
s 8/28 
S./8/28 

13/9/29 
t/7/26 

tô'8/28 
20/5/46 

1,8/48 

a/i/ii 
1/8/46 
1/7/46 
1/4/4S 
1/4/46 

14/2/4B 
8 1/39 

22/7/46 
22/7 46 
22/7 46 
22/7 46 
22/7/46 
16,4/40 
11,7/46 
11/7/46 
11/7/48 

«11/44 
1/7/48 

16/7/44 
17/1/44 

43 of 

42/1/40 
1/5/3* 

45/1/40 
ia/i/46 
lB/1/40 
iê/3/40 
7/11/18 
VU/18 
r/ii/18 
*/li/18 
5/11/18 
'S/3K.0 
1/1/88 
8/7/S7 
1/7/40 

SG/8/40 
■5/4/40 

1/8/40 
î/i/40 
1/7/40 
1/7/87 
l/B/40 

8/31 
2/9/46 

16/4/46 
17.9 46 
18/4/ 40 
16/4/40 

21/11/87 
23/11/40 

•■■11/de 
20 9 
12/7/46 
12/7/46 

./8,40 
itî/4,40 
15/4/40 

— PontH.5%«6.l25llr. 
— Obi. Vlctor-Emm 1863 

Japon 5 % 1907 
_ 191 |ce cour. 

— |. anc. ... 
Maroc 5 % 10, 500p ou lr. 
Mexique 4%or04,«st., 500] 

— 4% or 1910. est., 97.j 
Mlna8-Ger.5%cr07,J 9-26, 

— 4Vicr10,|ceiull.26.! 
— 4Vicr1911,|ceJuln26; 

3 % 1886. 20.. 
£ 100 

3% 1888. 20.... 
, £100 
\ 3M, 1894. 20.... 

„ I 3 % 1896.500 I. |. cour. : 
" 3 V% 1900, 360 c j.cour.| 
S 3Vi 1902.360c..|.cour ! 

3%1903. 360C. j. cour 
3 Vil904-0536 , cour.j 
B.hyp.4 1900, 360c J.c.i 

— 3 Vi 02, J. cour. ' 
—3Vi190S, J.cour.f 
—3Vi1907,J.cour 

\ —3Vi1909,J cour.' 
 B.Pr. Agr. 3 VitMJ.cour. 

Pologne 4Vi os-/% 100. 
Portugal 3 %1 lerl,, 20 

— 3 % 2 séria, 500 (r. | 
— 3 %3 séria,500 lr. 
— Ht. Spec j 

Québec 3 % 1894 
o 4% 1922deCons £10 
g unifiée 4 % ! 
g - 5% 
g Extér7% 1929, 100.: 
B — 7 Vi 1931.1.0001. 
Russie 5 % 1822 I 

— 3 % 1891-94 .....j 
— 4 % cons .901.... 
— 5 % 1906 
— «Vi %1909 

Banta-Fé (Pr. de) 5 % or 
8ao-Paulo5%or1905 .... 

— 5%or1907 .... 
Serbie, 4 % 18/5 ... 

— 5%cr1902 (Monop.) 
— * Vi%or1906(Monop.) 
— 4 Vj%or1909(Monop.) 
— 5% or 1913 (Monop.) 
— 4 %cr1910Oupr.-Fond 
— 4 Vi or 1911, COIMI.„ 

Slam 4 Vi % or 1907, J. cT 
— — — J. anc. 

Suisse 3 % 1890(Ch.F.Fèd.) 
— 3 % 1903, 500 (r... 
— 3% Ch. dofettodér. 

Tribut d'Egypte, 4 % 1891 
— — 3 Vi 1894 

Tucuman 5 % or 199 
Turquie, 1933 trancha 

— 3 tranche......... 
Uruguay 3 y2 %iaoi, 20. 

— 5% 1905, est. 3Vi% 
— 5%1909,ast.3Vi%. . 

Yougoslavie 7% 1931,... 
— Iund.5%1933. 

Zurich 3Vi% 1907, 

1740 
250. .. 

1410 , 

9500 . 
9200 
9200 . 
9000 
9550 
9300 . 
9350 
8000 
8050 
8600 
9000 
S475 
8200 
8200 
8500 
8200 
1840 , 
8590 
8590 
8590 
1360 

11000 
150 
101 . 
140 
500 
146 
625 

14 
15 
18 
15 ' 

7700 
3050 
8875 

95 
94 
83 dm 
83 dm 
88 50 
82 .. 
91 .. 

98S1 
9500 dm 

38200 
20000 
19400 

730 
738 

9500 « 
9540 „ 
8950 

150 -
40 .. 

19000 . 

9/1/45 
6/7/39! 
a/4 44' 
8/7/45 

/8/46 
18/12/45 
20/5/46 

1/7/4T 
17/4/44 
20'8'46 
19,8/46 

23/4/46 
23/4/46 
1/6/44 

«5/4/45 
1/12/45 

7/5/46! 
9'8/461 

16 9 46 
8/6/46 

11/5/42 
80/8/43 
6/4/39 
6/4/38 

12/7/45 
5/11/45 
29/6/44 
27/7/20 
26/1/14 
10/7/46 
8/6/40 

21/7/13 
6/11/80 
26/5/43 
5/6746 

AOT, 6TRANQ. 
BANQUE» 

«Bancs Fr. Rio Plata 
Banque Règl, In terri.. 
•B iJ'Athène* a. 100 d. 
Land Bank Egypt 
-Bau* Nat Mexique. 
• Bque Ottomane .... 
•Rotterdamsone Bank 
'Créai. Fono, Cub. a. 0. 

— act. bénêt.. 
aras. Porto. Egyptien. 
•Ûréd. Forte. Fco-Gan. 
•Créd. Fone. Mex.. . 
'Gréd. Fono. *anta-Fé 
Ccnfinindui 
'foe. Gén. Bolgieus, 

CHEMINS DR PSR 
TRAMWAYS 

1/7/32 
6/8/46 

U/7'46 

"î/7/371 
1 /6/45] 

1120/10/11 
6/8/35 

1/12/30 
10/7/39 
B8/6/8S 

,0/3/40 
IO78/46 
10/8/46 
0/3/46 

10,9/46 
18/9/45 
18/7/36 
1/7/36; 

4/6/46 
23/4/43 
26/1/40 
6/6/40 
4/8/30 
2/7/46 

19/8/46 
19,8/46 
1/12/45 
22/8/44 
1 10,30 
8/4/401 
6/5/31 

80/5/45| 
22/6/38 
16/6'38 
2/2/40 
6/6/46 
1/7/88 

24/5/46 
24/5/48 

*Belra-Alta 
"Oats. Pacifie ord 
"Congo Gde Laos (O.I). 
•Danube-Savro-Adr 
•Nord (M l'Espagne.. 
Orientaux 
•Portugais ■ 
Sarogosse 109 »tt 
•Tram. Buenoe-Ayres.. 
Wagons-Lits, ord 

_ prlv 

8LEGTRICITE, *AZ 

•PlilIlB'a 1/10 ord. anc. 
» — act. ordln... 
* — prl7. 760 llor, 
* _ 18 flor 
"Télégraphes (Su Nord 
•dm Electr Lisbonne 
Gaz de Madrid 

— A. crd .. 

FURO.fi», MINER 
■T DIVERS 

•Ai, Constr. Gharlerol 
Arbed, part 
Ougrée-Marihaye — 
•S. K. F 
Asturienne dos Mines 
•Central Mining 
*East Geduid ... 
•Geduld 
•Heraciée 
•Hongroise de Oharta 
"Mnntecatin! 
•Rsssaix-Levai-Per. ... 
Hle Tlnto, twa 

— prêt 
•Skoda a Plzen (A.Etl 
•Sosnowloe (Charia,). 
•Trifall (Cnarn. <**). 
•Union Corp. un...... 
•Zlne de S!lésl« 
* A. onc. 
* — A. cnc. crd 
4«»s tNorv.l, *ra 

— — A. préf, 

7200 3480 
13495. ,3700. 
295.. 310.. 

4750 5C00 
1050 1050 
3150 3100 
7800 
1252.. 
384.. 370 

13350 13550 
22500 23400 
117dm 147.. 
4395 . 4125 
400.. ... 

7300.. 

1570dm 160O.. 
1700 1680 . 
1307 1307 

155dm 159 

iio.. 129 
075-. 

285 
148 
236 —-

10000-
76000, 
104300 
14500, 
17300. 16700 
1410.. 1435 

... — 

.. 
18750. — • • * 
1090 
9350 9700' 
400 

10000. 9900 
4850 5145 
2900 3100 
495 683 

1100 1140. 

0380 6300 
25004 

1800.. 
534.. 025 
12 138 

6350 
1 

6500 

120 
100 

7S75 7450.. 
7500.. |7075. 

/7/44| 
18/1/40 
15/2/40 

26/10-42 
15/2'42 
20/5 '46 
6/10/421 
5/7/46| 
1/4,46 
8/6/46 

20/2/89 
3/12/86 
24/4/46 
27/3/40 
18/8/40 
27/2/29 
2/6/81 

17/6/46: 

1/7/46 

1/3/28 
î/2/28 

2/1/49 
2/1/40 
1/4/40 
2/1/40 
8/6/40 
1/4/40 
2/1/30 
4/1/32 

26/6/39 
15/6/40 

Poironna 
Royal Qutci) 100 fl. 

Olnam, Nobel, série A 
— Joulss 

Ame, Rub. 100 fl..... 
•Est-Aslat. Danois.... 
H. V. A. (K. A.} 

»Lleft!g's. ord 
— prlv 

•Nestlé An-Sv» 
Oriental Carpet 
Pap. de San-Rafaël... 

»Tabaco8 
Suer. Rat, Egypte, ord. 

— — prlv. 
— parts 

•suédoise des Allum... 
•Tabaos du Portugal.. 
TaiHtes d* Turquie.... 

ÛSLia, ETRANGERES 
VILLES 

•V. San In 8 % II. J. iï 
vins de Toklo B % 13. 

BANQ. INST, 0R£D(T 

Land Bank Egypt 3 1/2 
 4 % 

aréd. Fone. Es. S 1/3 
— > 

•O Pone. Fr.-Gan, I 
S.40. % 

C F. Minas Gêraes 5% .. 
, oour... 

C. F. Varsovie 6 % 
■••-eu. riHii»rt b i/3.. 

QNSMINS sa nu 

Blanc-Mlsseron 
f/4/44 prior 
7/5/46 Aciér. de Champagnols 
6 8/46 Aciéries du Chili, ord. 
6/8 46 - part un..... 
5'7 46 «binage Métaux 

20 9 46 Bajac (Etabl.», orlv.. 
16 9 46 ew dut, Renard, 

7/6/46 fil-Métal (Ole Fr, Su) 
81/7/42 - parts 
0/4/44 esoouze et Ole 

U/7/4U Saplaln Salnt-Andr* . 
5/7/31 Ctarel et FouohS (Et.) 
2 9/16 Qommantry-Olssel 

13/5/46 Constr. Mécan. (Gén.) 
55/1/45 Continent. Parker .. 

16/11/45 Egrot et Orangé 
1/12/43 «a. de Fer Maubeuge 
11/2/48 forges St-Nloola* 
13/3/46 aénér. Moteurs 
18/7/44 Gironde (Forges de la) 
30/1/45 Hispano-Sulza ... 
5/12/44, Hotchklss 

1/8/40 Keller-Leleux .... 
2 9/40 Llotard (Métall.) 
8/1/44 Société Lorraine, Sch. 
1/7/46 Métal Déploy* ... 

38/6/46 Métaux Al. Blanee, Set, 
23/6/46 - part» 
28/6/46 Mot. Auto Lorr., nv.. 

1/44 Moteurs Salmsen, cap 
/1/44 - prlv. ... 

Nord et Alpes ... 
26/6/461 Tubee (Ind. Com. des) 

1/10 de p 
7/461 Carburateurs Zénith.. 

25 9 46 Mor.-Saulnier (nour.) 

CHARBONNAGES 

»IOl, »C». 
— parts .... 

Bruay 
Oessou* 

— parte sriTS 
Glarenoe 
Czeladz 
Dong-Trleu, act...... 

— part 
Houillères de Besstgee. 
Mouve 
Nord d'Alès 
Thlvenoelles .... 

24900 25850 
74000 
10350 
3100 

42500 48000 
515.. . 7 2 

116U). 11475 
2420 2505 
5025 4850 
2950 2860 
8100 7810 
900 902 

3150 2855 
70.. 70dm 

40.. 
415.. 

8950 
IlOOof 
9560.. 
9745.. 
15475 
14035 
1075.. 
1070.. 
25 .. 

3175.. 

1/4/86 
31/12/36! 
20/5/401 

. 15/3/! 
18/7/30 
1/7/42 
1/7/31 

20/12/18 
1/7/31 

20/12/48 
23/5/40 

28/11/881 

1/8/46 
i/8/46 

Bl/1/46 

12/7/46 
S/5/46 
J/6/45 

10/6/46 
1/6/89! 
8/8/40 

•Banale* « % ob. b... 
•«elra.tlu « 
Brazil Railw. Vi 40 
uan.-sa.-Adr. rev. ve.x 
"Oourado, rev. var,.. 
r.i-Fai/Dtton t 1/J %. 
Portugais 3 % 1" r 

.ang. rev. fstx. 
— 4 % 1" 

• , . 7. r>( rev. var. 
Mérid. 4 1/2.... 

Sao Paulo R 
Stnyrne-Cas». 4 1/3 i8»4 

» % 1898.... 
W»jtans-L!U B 1/3 % .. 

«ÎIVEaS 

Met, «lime B % n. 39 
•W4r»»l4« 1 % 

e i't ...... 
Ressaix 5 % 30 

• • • \ «0 
Sucrer. R. Egypte r v, 

370 
715 
158 

8725 
1350. 
150 

2300 
275 

2750 
095. 

5ÔcT 

3725.. 

104 g 

418 

9250 
uni 
9525 
9700 

15900 
15750 
1225 
1160 

250 

15dm 

9090 
142, 
157 

2 
2749 

350 

4400 
3S23 

0903 

COURTIERS 

28/5/42! 
2/5/46 

2/9/40 
19/2/45 
15/7/32, 
26/6/46 
14/5/45 

VALEURS FRANÇAISES 

Actions et Parts 
SOUIKTBS IMMUS. 

Flnalens 
Fono. Château-oVEau.. 
immobll, Berre 

— part 
— indoch trio 

Immot). Bd Haussmann 
— part ... 

imm, Plaine-Monceau.. 
Rente Foncière, put... 

950 . 
1700 
2007 
485 
025 

1750. 
2150 
2900. 
2300. 

959 . 
1700. 

665 . 
1770. 
2025 
2880 
2400. 

TRANSPORTS 

15 att. 
ta/7/46 
5/9'46 

22/7/46 

2/7/46 
17/6/46 
1/6/44 

27/5/40 
20 '8/46 
20/8/46 
IBV8/44 

Gftamoon 
Chemins dé ter Eo., p. 
Navigation Afr Nord. 
Tram. Auto. Casabl . 

«AUX, GAZ. ELECT. 
P. M. d'Arrens , 
Artésienne cie Force.. 
8agnoles-da-l'0rne .... 
iséthunolse d'Eclair.. . 
OSblee Télégr. p. Ire a 

part 3« 4ér... 
oiaurte. Paz et Sllva.. 

157Q. 
1400. 
1995. 
S21. 

1650 
1020 
2026 

381 

156.. 157 .. 
306 3L0 

1190-. 1225 
270 250of 

3900 . 4030. . 
250 258 

1356.. 1409. . 

Oonduat. a lest. ■ttasM. 1295 
— part 15300 

Ouoelller 1290 
«I. et Gaz dee Pyrén. 33501 
Snerg, El. Brlanconn. i()25 
centaine (Etabl. L.)... 2490 
«orolum 620 
f. M. du nenîre 621 
Gaz Franco-Belge .. 
Qranou» ...| 420 
Hoiophane (Sti) ..T 
Hydro-Cére 821 
Hydr. El. B.-Pyr„ D... 410 
Landes (Min. et Ind.). 631 

parts 1S90 
Locations Eiactrlauee.. 280 

priorité 300 
«sagneto» H. B........ 700 
file Hydr* 176 
Procédés Loth........ 240. 
Roubalslenne d'Eolali,. 2,50 
Sorgue et Tarn (E. El.) 525 
Union Pyrén, Electr... 30o 
Electr. Valeno.-Anzin. 12ob 

CONST. etEO METAL, 
Aelér. 

47/8/46 
18/4/46 
15/5/46 
12/8/44 
1* 7/43 
14/6/46 
1/12/39 
20/8/42 
10/8/42 
11/6/46 
16/7/46 
2172/46 
877/48 

9/9/40 
9/9/40 
2.9.46 

6/10/80 
1/7/46 

27Â0/45 

W/6/44 
11/6/12 
20/6/46 
20/6/46 

1455 
15800 

1345 
leÔdm 

1025 . 
2550.. 
2000 

■26 
400 . 
70dm 

3000 
221 

470dm 
634 

1900 
375of 
347. 
799 
129 
239 
'825 
,25of 

5! 2 
1235. B/6/46 

26/11/451 
455.. 456 . 

2900ara 2000.. 
7Ô004B 7950.. 
34100 34800. 
82',0 S000 
iy65dia 2000.. 
645 798 

1550.. 1600 
1240.. 1355 
17000 179 fiof 
1000 . 072 . 
1050 1590 
855.. 840 . 
750 815 
338 810 

1950 1995 
1455 J495 
6800 7025 . 
1145 1200 

f-32 «34.. 
49C0 5050.. 
4345 *270 
2330 2300.. 
2750 3150 
1445.. 1945.. 
700 "55.. 

£240 2630dm 
401 535 

5475 6225.. 
1075 1110 
205 224 .. 
244 233 

3245 3335.. 
1705.. 1000 
o700 601'0dm 
.1790 1745.. 
1625 . 1790 

303 
1270 
252 
520 

l45Cof 
106 

1550 
329 
ilOO 

1350. 
970 
351. 
401. 

80/6/44 
5/11/40 
5/11/40 
2/7/40 
2/7/46 

27/5/46 
27/5/46 
2/10/45 

9!11/45 
(0/12/42 

PBTROLIFERES 

Pran*. fnd. Ole P4t. O, 
— part ... 

Huile* de Pétroles, act. 
— part 

■Jtîtn, Franc, dee Pétr 
fétrol. Afrique Nord.. 
Prlmagaz (ex-Llotard). 
P. Q. et Rot. Berre, ord 

MINES D'OU 
eelliére, nouv 

— part 
oeatr. Min, Mét., act. 

— part 1. 
Obatelet, ord 

— priv. (1er r.). 
La Lu cette 
Lltoho. 

— part 
Mooupia 

— part .... 
uubangul Orientai .... 

— part 
p«k ....... 
St-Elie Adleu-Vat, act.ft 

— part ... 
Saielgne, act..... 

part ... 

805 
1300of 
246 
480 

1335 
285 

1580. 
137. 

5150 
1311. 
1005 
300. 
401 

1/8/89 
18/7/45 
16/5 38 
12/2'401 
12/6/40 
10/4146 

10/7/40 
■./5/42 
2/5/44 
1/4'46! 

22/2/46 
4/7/46 

7/1/46' 
16/7/46 

ir, /451 

1/10/40' 

COLONIALES 
Atrie. d'Sntrapr, ,-s-r.. 
Afrique et Congo...... 
Agrloole du Gabon 
ziommere Antilles, act 

part 
anaux, Pr, d'Indochine 
Comm. Sangha-Oubanq. act. 

— oarts.... 
Cuit. Trop Afrique 

Extrême-Orient (Nav.). 
Franoo-Malg. d'Entrep 

parts 
«amenaao. Joules. 
Haut et Bas-Congo .. 

1/201 part.. 
indénl* 
Pastor. Afrle. ........ 
Plant. Indoch. The, O. 
Plant, Réu, O.-Afr. ord 

part fond.... 
- part béné£ 

Polnte-à-Pitre ...... 
TanoB 

715dm OOOof 
220 211.. 
700 | 630 

1235 1250 
1900 1955 
994 295 

1630.. 1505.. 
616 . 580 ~ 
314 . 335.. 

1710 1815.. 
655.. 675.. 

1480 1510dm 
6000 0300.. 
1550 167".. 
470 545.. 
10150 13450 
510 525.. 

1815 1825 
350of 825.. 
321 .-■22 

4950 4975 
467o 4875 
1895 1940 
720of 720 

<•OIJTCHOUO.fi 

Afrie. Forest. (S.A.F.A.) 

81/12/48 
8/6/46 
1/8/46 
1/7/46 
l/7/46| 

21/5/461 

/ / 
16/7/46 

28/8/46 Afric. Forest. (S.A.F.A.). 841 
23/8 '46 iiart 18700 
1/8 40 Bosnie? et Burnet 3175.. 

20/6/44 .iambodge 1555 
20/6/44 - 1/100 de part 550 
2/1/45 Caout. du Donal 685.. 
8/7/46 Caukhol 2020-. 
8/7/46 — 1/5" part 4780 

15/2/45 Oult. Extr.-Orien ..... 525 
15/2/4a — Part 1075. 
15/1/45 Ht» Plat.. Indochinois. 3230. 
17/6/46 Hutchlnson 11250 
17/8/44 Mékong 1230.. 
17/8/44 — part 0050 
ll>e>46 Miohelln 1/6' part. 12500 
1/8/40 «éïaiot 740 
1/8/46 — Part 1890 

61/Q/39 "adotns 1600 
11/9/32 - imn ». 34800 

13/12/43 -s-««-Mus» 1015 
13/13.»3 - part .-c...... 0025. 
20/6/44 Terres-Rouges 1/100» p. 435 

2S/12/44 fhanh-Tuy-Ha, act 2510 
a/2/44 - 1/10 part... 1S00.. 

 Union Trop. Plantation 2S 
" °*I% 8250.. 

«-SKT., TEINTURES 

2/9 46 Blanch. des Textiles 
1/10/46 leint, lm, ex-Thizy 
27/6/40 ïîomptolr Llnler 
8/10/44 ulckson 
2/1/46 Oufour-Ghaboud 
4/0/46 ""•« Sohappe Lvon, J. 

13/7/44 Lyonnaise de Textiles ... 
1/6/45 uoeiuun (Tiss. Meo.). 
1/7/46 lignage de Reims.... 
1/7/40 -.avana 
3/7/45 S.O.P.A.R.A. 

20/5/40 rétrs 
6'7/44 rext. Art. Besano. prlv 

13/8/40 nberghlen Ch., act. B 
1/7/43 fubize Française 
6/7/44 'Koose Albigeoise 

12/7/43 Vlsoose Nationale 
• LIM„ HOTELS 

1/8/44 
11/5/42 
1/5/40 

15/7/41 
10/1/45 
26/2/461 
18 9/48 
18 9/40 

f/2/44; 
•7/2/42 

22/8/B8 
8/5/46 
8/5/46 

17/10/40 
10/40 

18/6/46 
16/6/44 
10/5/40 
10/6/40 
8/11/44 
B/II7** 
18/4/42 

8"/8/44 
1/10/46 

18/6/46 
11/4/46 

19/8/46 
19/8/46 
1/7/46 

16/7/46 

424 380 
325 .. 340 
1720 1755 
985.. 1065 

1730 015 
884.. 1075 

5050 5125 
1910 2140 

120 . 
90 .. 
•S6 .. 

3800-
201:. 
145.. 

1000.. 
370.. 

2225 
020.. 

422o.. 
350 

204u0 
500 
975 

18000 
621X1 
14000 

L384I 
IjaSds 
875dm 

4300dm 
220--
152.. 
994.. 
374 

2110 
630 

4525.. 
1485 

20500. 
475.. 

1050 
19000 
0000 

050 

MINES, MET, 017 
Afr. Mine» et Transp, 
Apull 
Sayae Tudluh .. 
Bazina 
Blaymard, Joulss 
OJebel-Halloul .. 
Douaria 

— parts . 
Etaln* Haut-Tonkln, 1. 

— cap, 
Sfaine (te l'Indochine 

— parts ....... 
Qarn Alfaya ......... 
Huaron, prior 

— prêt 
Klnta (Etalne de), 

— Jouis....... 
Karoe Min. et P. Ch 
Mine» et Prod. Chimlu. 
M'Zaita. act. ... 

— part .. 
NalUtgua, act 

part .. 
Uuttsta Mealouia, 

— bons ..... 
Lénine. Etalhs 
tldi-Bou-Aouan» ... 
«is.-Lor Reoh Min.. 
Com. Ardois. Angers. 
#«»!. Min. Tunisie... 

1/10 oar» 
Minerait Grand» Ile. 

— part 
Talée de Luzenao. 
vallée Heureuse .. 

PRODUITS OHlMtO. 
1/7/46 Carteucnerie Française 
1/7/46 - joulss 

15/4/42 Dautreville 
15/6/44 Fly-To> 
17/6/46 Georget File 
U7,46 Huile», Goudr. Dérivés 
2/9,40 oxhydriqu* Française 

t/12/41 o„osp« M'Oilla 
3/4/45 «hosph. du Tonkln... 

13/6/46 Pnosph.. Tunisien».... 
14/5/46 &rod. Ind, Chim., act.. 
18/7/4G t»rod. Chlm. Ooignet. 
1/4/46 Pr. Ch, T..RarttB, 100 fr 

i /Il '45 Vrodulte Organo-Chlm. 
8/8/4<] Ualt» Pr. S'Engral» 

5075 6550.. 
6400 6775 
3160.. 3200 
1980 1095 
408 485 . 

2413 2300 
785 855.. 

4000 4145.. 
3600 3575.. 
3105 3250 

147. 150.. 
1505.. 1625 
435 440 

7300 S175 
7150 8050 
5050 ,850 
5750 5775 
3100 3230 
1960 2160 
900 940 

13850 14000 
465 409 

35,5 3O0O 
G475 6475 

:'.2o' ' 338 
1970 21,0 
1720 1770 
0850 '■400 

209 212 
1275 1225. 
13/5 1570 
2300 
12450 1300H 
2755 3;>00dia 

17'0-46 
7/8/46 

27/12/44 
27/12/44 
23/4/46 
4'8/44 

19/6/46 
t m m\ 
1/7/46 

20 9 46 
10/7/46 
16/2/42 
16/7/46 
2/1/45 
5 8,41 
t -7 Mf 
1/8/46 

6/14/41 
40/5/43, 
23/3/46 
5/7/46 
2 " ' 
2/5/44 
3, j,* 
2 7/4= 
4-8/44 
4/7/46 

28 8 46 
17/1/44 
18/7/40 
26 7/46 
16/7/46 
8/12/4? 

2/5/4t 
16/7/40 
1 /10/40 
5,8/46 
2/1/46 

25,7/40! 
2/l/46| 

16/7/41 
16/7/461 
I6/7/461 

10/5 /441 

10/5/44 

2/1*0/44 
2/10/44 
;«/2/46 

2025. 
390. 
381.. 

3150 
2230of 
27300 
1900 
2250. 
4700 
750 

488» 
1030 

4900dlll 
2275 
545 

43C0 
1825 

809 
9250. 

3050 . 
1615 
550 
070 

24T5 
|4250 . 

535 
1600 . 
3175 
11750. 
1235 
10000 
13350 

40 
1805 
11600 
33750 
1010 
6500.. 
420 

12400.. 
730 
288 
7700 

1/5/20 
1/4/24 
1/2/41 

1/11/80' 
1/1/41 
1/8/41 
1/7/351 
1/9/341 

28/5/40 
15/6/27 
1/4/40 

15/11/39 
2/1/39 

5/4/40! 
1/2/40' 
4/b'40 

Sieseï et Stookman 
Taon, de Franoe.... 
Tanneries Sorrel 
Tuileries de Beauvale 

— part 
unlprls 
Verr. Bout du Nord.... 
vellerysthal ... 

VALEURS 
ÉTRANGÈRES 

Ponde d'Etat 
Amazone B 0/0 1908. 

180.. 
2325., 

390 
3225 
2150.. 
8000 

2020 
22U0. 
5050. 

50. 
51000 
940 

5100. 
:240. 
545.. 

4500.. 
900 

«.liment, Essentiel 7475 
Alimentation Rémoise. 1625. 
"tsnteur Caiffa, ord... 5150 

- parts 1500 
uananla 2950 
léthunolse d'Aliment.. 2475dm 
«rassorte de la Comète 6225 
arase. Fr.-Comté-A!s... 6175.. 

ras*. Champigneuiles. 2005 
part ........ 20500 

ira», Motte-Cordon., B °095 
iras». Zimmer, Joules. 912.. 
:aK Blard 2125 
Inzano 4180 
onssrv. Lecointre 2100. 
ilstill, Bretagne Norm, 1740 . 
narg. Allm, Toulouse. 355.. 

-abr. St-Ouen-l'Aum... 1505 
foullon (Etabls.) ÔUSO 

Générale Levant ..... 1475 
ivulet-TurpIn ....,-...1150 
•Otei Majestlo 725.. 
^fttel Réglna-Parle 880.. 

ports .......2840.. 
<<aiei» de l'Etoile 544 
Aot. Casino Deauvllle. 2200 
■iôtele Réunis 8400. 
JM. Viré Cotent, 100 !. 1300.. 

1/10» de parts.. gOOO;. 
Douiln» du Maghreb.. 635 
illbet (Biscuits) 730 . 
Pernod 4700 

rudhon (Etabl.) .... 302.. 
Raffinerie François .. 866 
ïloohof. Prod. Allm... 12350 
B.A.P. (Peuple) 1880d. 
Selller-Leblano 1S50. 
Suor. O. Cambrai 5775. 
Suorer, Raff, Bresle.. 11500 
iuarerles Millet 840.. 
Uoion Brasseries, cap. 3950.. 

"oulss 2800., 
parts ....... ;929 

Union Hôtelière Paris. 815 
parti ......1770 

Union Suor. Aisne 2850d 
Vieillis Cure de Cenon. 2405 

Parts 25200 
Vlne Midi et d'Algérie iU75. 

380 ■ 410.. 
4050 5100-
1360 1340.. 
7220 7250.. 
6500 6650.. 
1080. 1090.. 
2700 2000.. 
0950.. 10050 -

Brésil 5 0/0 95 c. £ 100 17950 
- 9 0/0 1903, C £ 80 20500 
^ 4 0/0 1901 C £ 30 3300 
- B 0/0 1914 c. £ 30 0400 

B.-Ayr. G 0/0 15 int.j. 35 .... 
Colombie 1911 5200 
Cuba B 0/0 1905 15000 
Pernambuoo 6 0/0 1999 
Santa Fé 6 0/0 1909... 32300 
Copenhague S 1/2 0/0 14100 
Vienne 4 0/0 .... 055 

m. Aetione et parte 
BANQUES 

•Banq, Nat. d'Egypt.. 19950. 
•Or. Fone, Egypt., part 292000 
•Or. Fone. Feo-Can., p. 71500. 
•Land Bank, part 38600. 
•Union Fone. d'Egypt. 4325 

B/7/B6 
9/5/40 

37/8/45 
26/2/41 
8/6/30 

13/9/4 
13 9 4o| 
12/7/37 
17/7/39 
1/8/46 

•Barooion* Traot. 
■OaJro Electrio., 

— dlvid. . 
•Mexico Tramw.. 
METALLURG.» CHARS. 
•Cookerlll, part....... 
•Prov idence, part...... 
■Tubee Scsnowioe .... 
•Shansl 
■Urikany 

5 8/46 
1/8/46 

19 9/46 
6/5/40 
4/8/46 
7/5/461 

iô/i/iè 

'9/8/46 
19/8/46 
6/8/46 
2 9,46 

i9/8"46 

lOSOof 
1010 
52i'dm 

2025 
3B20 
3/25 
1540ofj 
1090 

713 
841 
240 

1005-
1665 
2105. 
264. 

1100 
1125 
531. 

2025 
3400 
3U75 
1360 
1100 
770 
870 
245 

1600 
1735 
2185 

272 

2/8/43 
3/9/45 

to/i /au 
1/10 46 
1/10 46 
18-4/45 
18/6/46 

OASINOS, CINEMAS 

Oat. Mun, de Qannes 
Oasino de Nice ... 

— parts ... 
Oerel» de Monaco . 

— l/B» 
a. M. Plia 
Omni» 

VALEURS DIVER, 
,7/7,40 Galeries Barbes, ses. 
1/7/46 Sasto» (Cigarettes) 

26 8/46 Parfum. Bertrand ... 
26 8/46 i/t ie part 
10/1/46 arase* et Dupont R. 
16/8,45 o.É.N.P.A, 
/ Ohauft. Urbain, 1" 

16/7/46 oonstr. Optique .... 
6/7/46 ,- part 

16 9/46 Munet. Gén. Trav. Pub 
27 12 46 3oopér. Appr., part 

Oemay Fr. (Clm, Arm) 
.1,12/45 ^tyuertne» (Fr. des) 
1/12/45 industrlslle Ciment» 
1/10/40 t,ibrairia A. Quillet 
18/7/40 utnorusta Walton... 
1/8/46 magnant 

25/7/16 imn. Ind. Imm. Com 
10/6,44 ipt Méc Hte Preci», 

15 )2/44 'aoeteries de Pari» 
1 5/41 'ans» Llmous. Joulss 

3/12/3/ «aniere Peints, act. 
2/2/*3 'arturn, Gilot 

/7/44 «■«rls-Charb, (Bernot) 
8/4 '89 <*nfi». Edition 1/10' p, 
* 4,44 KI8le 
6/7/46 sotln 

aetitna du Osut Vert... 

,750.. 
1700.. 
5375.. 
1435 . 
21-25 
2575. 
0425 
0950 
2200-
21000 
4700.. 
,4 dm 
2105' 
4175 
1825 
1830 
876 

1570 
6600 . 
1650 . 
1450.. 
710of 
810 

2010 
515dm 
210Lof 
8900.. 
405.. 

5075 
048 
750.. 
820 . 
397.. 
364 . 
2300. 

1885.. 
U/45.. 
5975.. 
114(30 
S95.. 
1325.. 

2075of 
1910. 
820. 

1650. 
2340. 
2700. 
28000. 
1525.. 

OH. FER, TRANSP. 

13000.1 
27001) dm ï 
3400.. 
.950.. I 
050 
.250of| 
15900.r 

3:1066'. ! 
101)00.1 
690..I 

19800.1 
23-10001 
'4800. f 

40700.1 
4450.1 

t. 00. . 990 , 
cap. 13300.112050.1 

.[28300. ,20350.1 
448.1 

ord. 

19/8/46 
19/8'46 
8/6/39 

25/1/46 
20/6/46 
26 .'8 '46 

"i/8/46 
8/5/461 

10/6/46 
28/8/46 
27/5/46 
25/1/46 
19/8/46 
8/12/45 
9/5/46 

i9.9/46 
25/1/46 
25/1/46, 
5'9/461 

1175 
080 
229 

l7500di 
3200d 

137. 
8900 

1340 
175 

7300d 
ISOOof: 
2780 

445 
625 

2625 
0400 
1375 
113 
800. 

1680 
S65 

2690 
432 

1220 
915 

1995 
380dm 
1025 
2000 
,25100 
400 

■05 
3700d 
2160 
390 

moof 
CSCdm 
240. 
530. 

3100 
100. 

0230. 

1485. 
0375 
7350. 
1825 
2705 
452 
040. 
375. 

0700. 
2300. 

114 
867. 

1735. 
378 
600. 
450 

1260 
920 

2050 
890 

1080. 
2100of 
:7000 
403 
785. 

3950. 
2220 
400.. 

9/9'40 
6/3/40 

25/1/46! 
11 9'4G| 

7/8'40 

25/1/46 
21/1/46 
8/7/46 

18/7/46 
12/3/46 

27/6/89 

FETROLIFERES 
•Canadian Eagle ... 
•ruu-wyomin» 
•Mesican Eagle, 

prêt. 
•Shell, e. £... 

» t. o. par 36 

MINES D'OR, ARG, 
6Anglo-Arner. Corp 

t. c. par 36.. 
•Ares» 
•Bechuanaland 
•Brakpan 
•Ghartered 

•Olty Deep, un 
— t. c. par 35.. 

•OrowB Mines, un 
— t. c. par 25.. 

•Daggafonteln 
■De Beere, ord. traités 

■—' i. c. par 25.. 
• m préf. unités 

t. c. par 35.. 
'Durban , 
"East Rand 
•Estrellas Min 
•Geldenhuls 
'General Mining ... 
•Goidfîeld» 
*Huanchaca 
Magersfonteln 
•Johannesburg, uni.. 

Knights (reooupon.) 
•Lake View 

Langlaagte 
'Main Reat , 

Modeler B 
'Mozambique ........ 
New State...., 

•Randfonteln ........ 
•Rand Mines, un 

t. e. par SB., 
•rtoblnson Deep........ 

Rose Deep 
•Slmmer and Jack 
•Sprlngs, un 

— t. c. par 35.. 
Sun Nlgei fnon rec.) 

— (rec.) un 
1—1 t. c. par 26.. 

•Tcwnehip» 
t. c. par 38.. 

•Transvaal Land...... 
•Van Byn (rec.) irr;.. 

West Rand, un...... 
—, t. 0. par 3B.. 

West Springa 
— t. c. per 2B.. 

■Zambéz» 

26/6/-
16/7/451 
16/7/45 
20/5/4f 
22/5/46 
6/8/46 

ÎB/4/iê 
14/1/40! 
14/1/4E 

"8/5/36, 
21/6/461 

17/7/40 
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032. 
1835 
276 
325 

1930 
1950. 

2825 
2530 
531 
235 
350 
690 

1173dm 
1020 
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2540 
1305 
8985 
^25 
^•875 
8700 
1585 
925 

c9odm 
725. 

2350 
1070 

170 
792 

2040 
800of 

208 
116 
145dml 

614. 
2010. 

.-99. 
335. 

1935.1 
1930." 

282 
1070. 

182 
825 
630. 
500 

3025 
2975 
340 

209. 
280 
284 

1950 
2000 
2025 
650 
623 

1430 
295 
660 
696 
505 
478 
750 

MINES DIVERSES 

•Huelva ,, 
«London Tin 
•Min, Grands Lace... 

— 1/100» part. 
*Naraguta Korama... 
•NaraguUt Tin 
•Rhodes, An.-Am., c. B 

t. c. par 38.. 
•Roan Antelope ..... 
•Tanganyika, ord... 
• — préf. .... 
•Taroy 
•Tharsls 
•Trepoa 
•Union Min. Ht-Kat. 
•Vieille Montagne... 

OAOUTCHOUGS 
11/3/40 »Bulop-Kasap, ord... 
8/12/38 — dél 
11/7/89 •Plnane. dse Oaoutah. 
11/7/89 • — V 

•GjsmBer, cap 
17/6'46 'Eastern 
10/7/46* East Asiatique Plant... 
10/7'39 "Pranoo-Ksewi, Cuil.... 
12/7/39 « — part 
5/6/46 "Guis 

15/,'/38 italitengah 
7/6/46 «Kuala 

11/6/46 -ejlaîaooss, ord 
116/46 - prlv 
10/7/89 »Nlew -Tllsalah S.ct.... 
1/8/89 — part „ 

•Panou-Llsan 
21/12/88 *3ii!OSa, cap 
25/7/87 - dlvld. ...... 

15'12/38 ^Sumatra, cap........ 
15/12/38- - aivia. 
21/6/46 Tamiani 
5/12/88 Tapanoëlle, cap...... 
5/12/88 » _ dlvld ..... 

DIVERS 
17/7/44 «TuBize, prlv ...... 

 - ord 
8/10/43 »Brasserl» Paierai/».... 

15/10/43 « _ Sohlao 
2/2/42 «suor. Roumanie 

28/6/46 DBritish Amer. Tobacco 
 -Hold. Tel Nord 

18/7/46 «Katanga 1/B0» 
15/8/44 »..A.|>.A.O. .-.c-mETï 

105. 

2720. 
2580. 
521.| 
210. 
870.1 
680. 

IIOÔ". 
1025. 
2700.i 
2600-1 

1370-
9525.. 
9250. J 
3350.1 
8350.8 
•OOO.r 
010.1 
881.1 
095. [ 

Î800.I 
1695.[ 
175.| 
775. 

8()6ofl 
525 „I 
312„l 

H25..| 
199.-
852-1 
605. 
555-
3125.! 
2000.! 
300-
700—1 
218..1 
318." 
306.1 

P350.I 
2075.[ 
2075.] 

1440. 

670'J 
672. 

476.1 
-25dmJ 

61 -I 

130dm 
175 
01,5 
530 
21.2 
300 
725dm 
165dm 
605. 
105dm 

120 -.1 
210dm] 
SiiOdmj 
510 
280—1 
310,1 
750ilml 
l(;5dml 
60i 
140-1 

4410 
1975. 

3000 
4405. 

S300-

1870.. 21G0-
585.. 020-
743 . ——"*J 

743 . 7881 
202 218-

21500 21400. 
413 . 411--
419 . 
380 . 415 . 
231.. 289-
500-. 501-
8o2 
505 505.. 
890 . 335dl 
368 

135 

310 .1 

,4800-1 
2393 . 

3350 .| 
14600.. 

9050. 
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pour une part. Le droit vaut 1.425 pour l'ac-
tion et 2.180 pour la part. 

Anderny-Chevillon est ferme à 13.125 l'ac-
tion et 6.845 la patt. Les résultats de 1945 
se solderaient sans profit ni perte, en pro-
grès sur ceux de l'exercice précédent qui 
avaient laissé un déficit de plus de 15 mil-
lions. 

CHARBONNAGES 

De vives discussions ont lieu sur le prix 
de revient réel de la tonne de charbon, qui 
serait plus élevé que ne le prétendent les 
Charbonnages de France et nécessiterait 
une hausse de 220 fr. par tonne pour équi-
librer l'exploitation. M. Marcel Paul est 
intervenu dans le débat, en dénonçant avec 
vigueur les mauvaises intentions des oppo-
sants à la nationalisation qui se saisissent 
de tous les prétextes pour en montrer la 
nocivité. Il a annoncé qu'une commission 
allait établir ce prix de revient d'une façon 
incontestable. Attendons le résultat de ses 
travaux. 

Rien à dire de remarquable sur les houil-
lères qui, dans l'ensemble, sont plutôt en 
recul sur leurs cours précédents. Anzm 
perd 25 fr. à 980, Blanzy 35 à 1.905, Carym 
45 à 1.845, Maries 35 à 750. L'Escarpelle, 
toujours en mouvement, après avoir cote 
2.225 puis 2.130, est demandée à 2.175. 
Quelques modifications ont été apportées a 
la loi sur la nationalisation de l'électricité 
et du gaz, dont nous parlons plus loin, 
mais elles ne touchent pas les houillères. 

L'action Djerada ne manque pas de fer-
meté à 10.600, tandis que la part revient 
de 20.000 à 19.500. Le collectif, en discus-
sion devant la Chambre, autorise l'Etat 
français à prendre une participation de 
330 millions dans la Société Anonyme des 
Charbonnages Nord-Africains, dont nous 
avons annoncé la création le 26 juillet, à 
la suite du discours du Résident général au 
Maroc. Il s'agit d'une société chérifienne 
d'économie mixte, à laquelle les Charbon-
nages de Djerada apporteraient leur^ actif, 
tandis que le groupe belge intéressé à Dje-
rada (Cofinindus), le Gouvernement fran-
çais et le Gouvernement chérifien partici-
peraient au capital, chacun pour 330 mil-
lions, dont un tiers seulement serait appelé 
pour commencer. Pendant la guerre, le Pro-
tectorat avait substitué sa gestion à celle 
des Charbonnages de Djerada, dont les ac-
tions étaient détenues en majorité par le 
groupe belge Cofinindus et l'Etat chérifien. 
Le Protectorat avait ainsi supporté le coût 
de travaux d'équipement de l'ordre do 
20 millions. On escompté que les Charbon-
nages Nord-Africains pourront porter l'ex-
traction de 300.000 tonnes à 1 million par 
an. 

Les Charbonnages du Tonkin sont mieux 
à 2.600. Malgré les difficultés, la Société 
réussit à poursuivre l'extraction qui s'est 
élevée à 21.000 tonnes au mois de mars 
1946. Il faut cependant noter que les der-
niers renseignements reçus indiquent une 
diminution, la production mensuelle s'étant 
abaissée depuis à 18.000 ' tonnes. Cette 
extraction est pourtant suffisante pour 
avoir permis l'établissement d'un plan dap* 
provisionnement en zone sud de 30.000 ton-
nes à réaliser avant le mois d'octobre. Il 
est regrettable que l'exploitation ne puisse 
reprendre rapidement l'ampleur qu'elle a 
connue avant guerre — plus de 1.500.000 
tonnes par an — car les demandes qui se 
manifestent en plusieurs points en Extrême-
Orient sont importantes. Dong-Trieu reste 
étale aux alentours de 330. 

Czeladz, en bonne forme, progresse à 
1.580, cependant qu'Héraclée se tasse à 683 
et que la Hongroise de Charbonnage gagne 
une traction à 1.140. 

VALEURS DE PÉTROLE 
La tendance a été ferme aux pétrolifè-

res. Presque toutes les valeurs ont pro-
gressé. 

Les ventes qui avaient pesé un moment 
sur la Française des Pétroles ayant cessé, 
l'action reprend vigoureusement, de 1.830 
à 1.985. Le droit, qui sera négociable jus-
qu'au 9 octobre, se redresse également à 
1.299 après 1.125. La Compagnie rappelle 
que, depuis le 1er janvier 1946, elle reçoit la 
totalité de la part qui lui revient dans les 
tonages enxtraits par l'Iraq Petroleum Cy, 
soit 23,75 % ou 77.000 tonnes environ oar 
mois. Les raffineries de sa filiale, la Fran-
çaise de Raffinage, ont retrouvé un rythme 
de production élevée, celle de Provence 
traitant un tonnage de brut supérieur à ce-
lui de l'avant-guerre et celle de Normandie, 
remise en marche cet été, devant traiter 
100.000 tonnes en 1947. Pechelbronn, à 1.220 
contre 1.150, est également en progrès, tan-
dis que la Standard Française des Pétroles 
se tasse à 3.300. La Compagnie Industrielle 
des Pétroles n'est pas en reste à 1.010 après 
911, bien impressionnée par l'annonce de 
la réévaluation du bilan qui a dégagé une 
plus-value de 567 millions, portée à une ré-
serve spéciale. Les comptes de l'exercice 
1945, qui seront soumis aux actionnaires le 
30 octobre, se soldent sans profits ni pertes. 
L'exercice précédent s'était clos sur une 
perte de 41.069.716 fr., dans laquelle les 
dommages de guerre intervenaient, il est 
yrai, pour 32.773.966 fr. La Raffinerie de 

l'Etang de Berre, se conformant à la ten-
dance générale, s'améliore de 1.910 à 2.140. 

Lille-Bonnières-Colombes est en progrès 
à 3.100, venant de 2.850, à la suite de l'as-
semblée du 26 septembre,- qui a approuvé 
les comptes de l'exercice au 31 mars 1946, 
se soldant sans profits ni pertes, que nous 
avons donnés le 27 septembre dernier. JQ 
est à noter que la participation prise par 'a 
Société dans les travaux de recherche de 
pétrole entrepris par la Société Nationale 
des Pétroles d'Aquitaine a été amortie, à 
concurrence de 2.100.000 fr. et que la tré-
sorerie s'est accrue de 15 millions à la suite 
de l'émission du solde de l'emprunt obliga-
taire autorisé le 3 janvier 1943. Le dernier 
exercice a été caractérisé par l'accroisse-
ment continu du volume des distributions. 
Le tonnage en a été de 27 0/0 d'une année 
normale pour « les produits blancs ». De-
puis, il a atteint près de 50 0/0. Toutefois, 
la récente augmentation des charges so-
ciales n'a pas encore été compensée par 
un relèvement des prix de vente, ce qui 
rend difficile tout pronostic sur l'exercice 
en cours. 105 millions ont été consacrés à 
la remise en état des installations sinis-
trées et 175 millions à la reconstitution du 
matériel roulant. Les Pétroles de l'Afrique 
du Nord, qui étaient restés quelque temps 
assez délaissés, reprennent vigueur et, de 
884, s'élèvent à 1:075. La Française Indus-
trielle et Commerciale des Pétroles se tasse 
encore à 79. Les droits à l'augmentation de 
capital n'ont pas été traités au cours des 
dernières séances. 

Un député, M. Denais, a attiré, par voie 
de question écrite, l'attention du ministre 
des Finances sur la situation des porteurs 
français de Royal Dutch, qui ne peuvent 
négocier leurs titres depuis plus de six mois 
que les transactions ont été suspendues à 
la Bourse de Paris. Cette situation, en se 
prolongeant, leur devient de plus en plSs 
préjudiciable. 

La Canadian Eagle, qui" avait été poussée 
un moment par Londres, revient à 614 la 
coupure de 25 contre 630. La Mexican ne 
varie guère aux environs de 276. La Shell 
est ferme à 1.935, alors que la Franco-Wyo-
ming à 2.010, après 1.885, est en~ progrès. 

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES 

Le Comité International du Caoutchouc, 
dont nous avons annoncé les réunions dans 
notre dernier numéro, vient de publier si-
multanément à Londres et à Washington, 
un communiqué officiel marquant l'accord 
intervenu entre les participants, importa-
teurs et planteurs. Aux termes de cet agré-
ment, la Reconstruction Finance, corpora-
tion américaine, achètera en Malaisie, par 
l'intermédiaire de sa filiale la « Rubber De-
velopment Corporation », le caoutchouc na-
turel de source britannique alloué par le 
Comité du Caoutchouc jusqu'à concurrence 
de 200.000 tonnes. Le prix fixé pour ces 
achats, supérieurs aux prévisions, a été 
fixé à 20 cents 1/4 par livre, soit environ 
1 sh. pour le caoutchouc en feuille stan-
dard ; prix F.O.B. qui restera en vigueur 
jusqu'à la fin de cette année. Cette quan-
tité s'ajoute à l'allocation déjà fournie en 
vertu de l'accord du 21 juin. Sans doute le 
Gouvernement britannique est-il amené à 
supporter la différence de cours de 3 cts 1/4 
entre celui promis aux planteurs malais 
avec l'engagement de prendre en charge le 
surplus disponible et celui payé par les 
Américains ; mais, en dehors du fait que 
l'opération revient en définitive pour lui à 
acquérir des dollars avec une prime de 
20 0/0, il trouve en contre-partie le moyen 
d'écarter le danger d'un encombrement du 
produit dans les Etats malais avec ses con-
séquences prévisibles de mésentente avec 
les planteurs. Le nouvel arrangement per-
met donc de résorber les stocks de matières 
premières et d'ouvrir la voie à la réouver-
ture du marché libre du caoutchouc. Il est, 
en outre, de nature à atténuer la concur-
rence entre le produit naturel et son subs-
titut synthétique. Aussi ce premier succès 
est-il très apprécié des planteurs malais. 

Ceux de notre Indochine ne sont évidem-
ment pas directement intéressés par cette 
vente de stocks aux U. S. A., mais, par voie 
de conséquence, ils profiteront de l'allége-
ment apporté au marché lorsque celui-ci 
sera redevenu libre et bénéficieront vrai 
semblablement de cours mieux stabilisés 
sur la base de ces accords établis en livres 
et dollars. 

Cette question des réserves de caoutchouc 
ayant abouti rapidement à un accord, il 
serait souhaitable que les diverses aspira-
tions exprimées en Indochine puissent trou-
ver également un terrain d'entente. Union 
qui se ferait non pas sous la forme d'un 
« modus Vivendi » dont les mots latins ont 
été déformés par les Vietnamiens en mots 
d'ordre invitant au meurtre, mais suivant 
des principes constructifs de méthode et 
d'ordre dans la confiance des institutions. 
L'incertitude que marquent les' valeurs " de 
plantations plus portées vers la baisse que 
vers un soutien normal et régulier des cours 
pourrait alors se transformer en un flot ré-
gulier de capitaux venant alimenter les 
transactions. 

Conformément à l'ordonnance du haut-
commissaire de l'Indochine en date du 
29 mai 1946 que nous avons déjà citée dans 
nos précédents numéros, l'assemblée des 

Terres-Rouges, convoquée pour le 22 octo-
bre, aura à se prononcer sur la transfor-
mation du capital actuel de 120 millions de 
francs en piastres indochinoises et corréla-
tivement sur les modifications à apporter 
aux articles 18 et 33 des statuts. Le cours 
de l'action reste sans changement à 1.205 
après s'être avancé à 1.211 hier. 

L'assemblée extraordinaire de Cambodge 
qui se tiendra également le 22 octobre, dé-
cidera vraisemblablement la conversion du 
capital de 80 millions de francs en piastres 
et apportera « ipso facto » les modifications 
aux articles 9, 34 et 42 de ses statuts. 

Les Caoutchoucs de l'Indochine gagnent 
5 fr. à 1.855 et la part s'élance à 16.800 
contre 16.350. L'action Kompong-Tom reste 
ferme à 740, tandis que la part progresse 
de 45 fr. à 2.675. Kratié fléchit à 1.040 
contre 1.070 et la part s'amenuise à 3.300 
contre '3.400. L'action Xuan-Loc s'effoncire 
à 1.805 contre 1.930, mais la part s'améliore 
à 6.500 contre 6.310. La part Hévéas de 
Tayninh se tasse à 20.000 contre 20.300, et 
l'action fléchit plus brutalement à 2.810 
contre 3.225, venant de 3.350 en quinzaine. 

Un bon courant d'affaires anime toujours 
les manufacturiers dont l'industrie évolue 
sous le double signe de l'augmentation de 
la production et de l'effort tenté pour satis-
faire la demande croissante de la consom-
mation. 

Hutchinson poursuit son avance jusqu'à 
12.100, mais faiblit en clôture à 11.750 
centre 11.250. Le droit, demandé à 5.500 le 
2, se replie à 5.125. L'action Michelin, in-
troduite à 6.800 le 6, est toujours demandée 
à 7.500. La part, qui continuera à être cotée 
jusqu'au 31 décembre en raison de l'échange, 
fléchit en clôture à 13.350 contre 13.450 
hier, mais conserve une marge intéressante 
contre 12.500. Bognier et Burnet s'amenuisa 
à 3.050 contre 3.175. Bergougnan bondit en-
core à 6.800 contre 5.580. Dunlop temr.ne 
en clôture à 3.250, accentuant ainsi sa 
hausse depuis 3.030. 

La situation monétaire du Protectorat re-
flète des indices certains d'assainissement 
malgré l'abondance des moyens de paie-
ment. Dès janvier dernier, la contracte >n 
de la circulation marquait un renversement 
de la tendance à l'inflation et les chiffres 
du premier semestre on+ confirmé cette évo-
lution. La circulation au 30 juin, qui attei-
gnait 13.467 millions, retrouvait ainsi son 
chiffre de novembre dernier, mais avec l'al-
légement du retrait des billets algériens 
qui furent échangés contre des billets ma-
rocains pour un montant de 1.350 million1;. 
Bien que les dépenses demeurent encore 
élevées, la stabilité de la circulation est 
due dans une large mesure aux souscrip-
tions de bons du Trésor et au déficit de la 
balance commerciale. Ce déficit, qui dé-
passe en cinq mois 5 milliards de francs, 
s accentue avec le développement dès rela-
tions maritimes, mais la situation, loin 
d'être défavorable, souligne au contraire ie 
volume accru des importations indispensa-
bles pour la reprise de l'activité générais <^u 
pays. En matière de crédit, la situation 
se présente plus favorablement qu'avant 
guerre avec un. loyer de l'argent beaucoup 
moins élevé. Le crédit à moyen terme, jus-
qu'alors peu pratiqué, est en voie d'organi-
sation suivant le système français et per-
mettra aux entreprises commerciales et in-
dustrielles de renouveler leur outillage ou 
de constituer des exploitations nouvelles en 
se procurant à des taux modérés les capi-
taux nécessaires pour une durée de deux à 
cinq ans. 

Tandis que l'office marocain de compensa-
tion continue à connaître des transactions 
très soutenues ne permettant pas de satis-
faire plus des deux tiers des demandes, les 
valeurs cotées à Paris sont soumises à des 
courants contraires. Les avances enregis-
trées au cours de la quinzaine passée ont 
conduit à des prises de bénéfices assez sé-
rieuses, suivies d'un regain de hausse. La 
Générale du Maroe progresse à 7.895 contre 
7.755. Les Tabacs du Maroc bondissent à 
72.000 contre 64.000. La Cie Marocaine 
avance à 4.500 contre 4.475. La Générale 
des Colonies s'améliore en clôture à 2.300 
contre 2.280. 

Peyrissac poursuit son avance à 3.800 
contre 3.550, tandis que Maurel et Prom 
demeure à 1.205. 

Sur le marché mondial de cacao, la ré-
colte de 1946-1947 de l'Ouest-Africain sera 
vendue au prix de 27 sh. 6 par lot de 60 li-
vres contre 15 sh. antérieurement. Ce nou-
veau cours résulte d'un compromis entre les 
importateurs et les colons qui demandaient 
à ce que le prix soit fixé à 30 sh. La part 
Caoutchouc et Cacao du Cameroun s'élanc 
à 9.000 contre 8.000 et l'action à 399 contre 
335. 

L'assemblée extraordinaire de C.A.P.R.O., 
tenue le 27 septembre, a donné au Conseil 
l'autorisation de tripler le capital, fixé ac-
tuellement à 3.300.000 fr., par émission à 
520 fr. de 13.200 actions de 500 fr., soit 
2 nouvelles pour 1 ancienne. Faisant l'objet 
de transactions hors cote assez irrégulières 
l'action progresse à 2.600, venant de 2.500 
au 20 septembre. 

La Marseillaise de Madagascar enregistre 
une avance intéressante à 13.450 contre 
13.075. 

Des démarches sont actuellement entre-
prises auprès de l'Administration de l'A. 

E. F. pbur l'attribution à la Commerciale 
Industrielle et Agricole du Haut-Ogooué du 
dernier lot de terrain de 15.000 hectares qui 
doit lui revenir en application de l'accord 
intervenu en juillet 1930. D'après les pre-
mières prospections, la richesse du terrain 
en okoumés permettra une exploitation bé-
néficiaire malgré l'éloignement du port 
d'embarquement. Des investissements im-
portants seront certainement à envisager 
pour cette exploitation qui doit -être norma-
lement entreprise vers 1950. Au Gabon, l'ex-
ploitation forestière est restée en demi-
sommeil par suite des difficultés d'évacua-
tion des bois de la coupe. L'action ordinaire 
cotée irrégulièrement atteignait 835 le 2, 
contre 815. Le marché de l'action privilé-
giée est plus suivi, mais fléchissant à 1.125 
contre 1.180. La part décline à 12.000 contre 
12.900. La Forestière Sangha-Oubangui s'a-
méliore à 338 contre 334. 

MATÉRIAUX DE CONSTRUCTION] 
ET ENTREPRISES 

La production de ciment, qui a triplé au 
cours des douze derniers mois, dépasse 
maintenant celle d'avant guerre. Malheureu-
sement, les prix de vente actuels ne sont 
pas en harmonie avec les prix de revient. 
C'est une considération à ne pas négliger. 
Aussi bien, d'ailleurs, la Bourse se montre-
t-elle depuis quelque temps plus réticente 
que précédemment à l'égard du groupe des 
matériaux de construction. La semaine, 
pour lui, a été plutôt terne. L'action Poliet 
et Chausson ne gagne qu'une parcelle de 
terrain à 3.150. La part, anrès une vive 
reprise à 67.900, était'ramenée, en clôture, à 
66.000. Les Chaux et Ciments au Maroc 
sont parmi les plus favorisés à 5.955 contre 
5.800. Hausse de 200 fr. aussi sur les Ci-
ments Vicat à 3.835. 

Loisne ferme à 3-020. Son assemblée 
extraordinaire n'a pu se tenir, faute de 
quorum, le 2 octobre. Elle sera convoquée 
de nouveau début novembre. Civet-Pom-
mier, après détachement d'un coupon net 
de 28 fr. 81 au nominatif et 23 fr. 20 au 
porteur, se tient à 1.220. 

La Compagnie Française d'Entreprises 
Générales est en hausse notable à 3.010. Les 
actionnaires sont appelés, le 22 octobre, à 
statuer sur un projet d'élévation du capital 
de 2 millions 1/2 à 3 millions 1/2 par incor-
poration de réserves et distribution d'actions 
gratuites (2 pour 5), puis à 5.250.000 fr-
par souscriptions en numéraire. 

Les Applications Hydrauliques s'enlèvent' 
de 1.050 à 1.185. Leur bénéfice aurait, au 
cours de l'exercice clos le 30 juin, légère-
ment dépassé le précédent, avec un total de 
2.300.000 fr. environ contre 2.038.263 fr. 
Aussi peut-on envisager un dividende de 
25 fr. contre 22. 

, L'Electro-Entreprise procède à l'émission 
a 200 fr. de 55.263 actions nouvelles de 
100 fr. dont la souscription est, jusqu'au 
31 octobre, réservée aux actionnaires à rai-
son d'une nouvelle pour 2 anciennes (ou 
4 anciennes non encore échangées). Le droit 
s'échange à 50 fr. Ex-droit, l'action échan-
gée tombe à 330. Elle s'était traitée à 405, 
a la veille du détachement du droit. Ce 
discrédit ne devrait pas décourager les 
actionnaires de souscrire. 

INDUSTRIES TEXTILES 
On évalue de la façon suivante la quan-

tité de produits textiles fabriqués en 
France pour l'ensemble de l'année 1945 : 

Pour la laine, la production de 1946 est 
estimée à 85.000 tonnes (85 0/0 de 1938), 
dont 60.400 t. iront à la consommation 
(53.400 t. pour le secteur civil) et 10.000 t. 
a l'exportation. Pour le coton et le lin, on 
s'attend à une production globale de 200.000 
tonnes (98 0/0 de 1938), dont 40.700 t. 
iraient aux industries transformatrices, 
86.000 t. à la consommation métropolitaine 
(secteur civil : 70.000 t.), 46.000 t. aux ter-
ritoires d'outre-mer et 10.000 t. à l'exporta-
tion vers l'étranger. Pour la soie et la 
rayonne, le total des produits fabriqués 
s élèvera à 18.000 t. (51 0/0 de 1938), dont 
13.000 t. seraient réservées au secteur civil 
et 5.000 t. à l'exportation. La production de 
rayonne (filés et matières premières) est 
évaluée pour 1946 à 30.000 t., en augmenta-
tion de 7 0/0 sur 1938, et celle de fibranne 
a 15.000 t. contre 5.000 t. en 1938. Ces ton-
nages ne sont pas répartis séparément, mais 
incorporés en mélange avec le coton, la 
laine et la soie. Enfin on escompte que les 
produits fabriqués de jute atteindront 58.000 
tonnes environ. 

Dollfus-Mieg, après avoir pris un peu 
haleine à des cours voisins de ceux de la 
semaine dernière, progresse de 1.000 fr. à 
35.500, tandis que la Cotonnière de Saint-
Quentin dépasse largement le cours de 4 000 
à 4.105. L'Usine Cliff, qui était demandée 
a 4.525, après s'être élevée d'un bond au-
dessus de 5.000, termine à 4.850. Le Blan 
s'avance à 4.150, après avoir été demandé 
à 3.915. ) 

Allart-Rousseau, de 5.480, s'élance à 5.900, 
cependant que l'Industrie Textile et Péren-
chies ne font guère que marquer le pas. 

* Le Comptoir Linier fait montre de bonnes 
dispositions à 390 après 381. 

Les Filatures de Schappe de Lyon modè-
rent leur allure et terminent sur un gain 
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modeste de 700 fr. à 28.000. On dit que le 26 septembre a décidé d'élever le capital 
Conseil étudierait un projet d'augmentation de 24.105.100 fr. à 63.157.600 fr. par incor- On estime, dans certains milieux, que la si-

tuation florissante du marché des diamants 
A NEW YORK 

de capital par incorporation de réserves et poration d'une partie de la réserve par pourrait déterminer la De Beers, dont la situa-
émission dictions de numéraire. Il s'agi- primes d'émission et distribution d'une tion va se trouver renforcée par l'opération 
rait de porter le fonds social de 60 à 180 action gratuite pour deux anciennes. projetée a augmenter son dividende interi-
icxn, uc F"" ic J J „+;^n= maire. L action différée, qui avait progresse 
millions, par 1 attribution de deux actions

 Lg groupe de la
 fourrure est en bonne de 22 5/8 à 23 3/4 est ensuite revenue à 22 3/8. 

nouvelles gratuites pour une ancienne, et de
 tendance
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 ges recents progr
ès. Chapal s'est élancé de 17,25 cents la livre rendu à quai à New-York, 

en espèces. Toutefois, la réalisation de cette
 5 75Q à

 g.goo. Les Tanneries de France font Cette nouvelle augmentation porte le prix mon-
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 industrielle de la Seine (ex- Ko'àn Antelope a progressé de 12/9 à 13/3, -- ---- - -Saga? aœk m m imm^m m* 
beaucoup de conseils a disposer ainsi des 
réserves de réévaluation. Le droit à l'aug-
mentation de capital en cours (1 action 
nouvelle gratuite pour 4 anciennes) vaut 
7.150, après avoir été demandé à 6.500. v 

Les Blanchiment, Teintures et Impres-
sions (Thizy) se tassent à 2.325 après 2.390, ̂  V droit 1 une^rtion "(20rVoT des 
ex-coupon n° 18 de net : 18 fr. 80 au nomi-
natif et 9 fr. 78 au porteur, tandis que le 
Blanchiment des Textiles, de 2.025 s'avance 
à 2.180. 

ilîled ©hemioa) vmm.mmn?.'. 
niaerican, Oan 
American Sœeiting 
American Telegr. and Téléphone... 
Anacoada 
Atchtnson ïopeka 
Saldwln Locem. 
BetfMeaem Steel 
OeJaaeie Carporatio*! 

environs 
s'est élevé à 345.363 fr. en 1945 contre 
129.248 fr. en 1941. Il a été affecté aux 
amortissements. 

L'action Librairie Hachette gagne une cin-
quantaine de francs à 4.450, tandis que la 
part s'élance de 9.105 à 9.600 ; ce dernier 

A LONDRES 

« superbénéfices » annuels, mais n'a droit 
à aucune portion de l'actif en cas de liqui-
dation. La Librairie Aristide Quillet se 
replie de 2.690 à 2.600, après l'assemblée 

Gillet-Thaon est en bonnes dispositions du 27 septembre qui a approuvé les comptes 
à 742 contre 720. Saint Frères progresse de 
2.460 à 2.620. 

Les Etablissements Vaugeois, Binot et 
Corpet repartent de l'avant à 2.350, venant 
de 2.150. L'assemblée du 27 septembre a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945, 
_ . -i __' i__ — ' u_i„ i„ on 

de l'exercice 1945 et élevé les dividendes à 
35 fr. par action et 33 fr. 33 par part. 

Quelques francs de hausse, à 452, pour la 
Société Centrale des Usines à Papier Cenpa. 
L'assemblée du 16 octobre est appelée à 
statuer sur les comptes rectifiés des exer-

dont nous avons donné les résultats le 20 ciçes 1944 et 1945. On s'attend pour l'exer--
septembre, et voté un dividende brut de cice 1945 à un dividende supérieur à celui 
50 fr. par action n«is- 1 à 22.630, 16 fr. 66 de 1944, qui avait été de 5 0/0. 
par action nos 22.631 à 22.9-91 et 25 fr. par

 Lg Rotin clôture a 2
.220, en progrès d'une 

action n»s 23.992 à 24.000, la date du paie-
 cinquantaine de

 francs. L'assemblée extra-
ment devant être fixée par le Conseil. Re-

 ord
i
na

ire du 28 septembre a approuvé le 
pondant à un actionnaire qui luidemandait

 l£m
 d'augmentation du capital proposé par 

si le Conseil, en raison de la réévaluation
 lg Conseil Ce capita

i doit être porté de 
de certains postes du bilan, entendait pro-

 g g00 Q00 fr
_
 a X

o.270.000 fr. par la création 
céder à une répartition d'actions gratuites, d'actions nouvelles destinées à l'échange 
le président a déclare qu aucune décision

 deg valts> sur la base de
 cinq actions pour 

n'avait été prise à ce sujet, mais qu a 1 oc-
 une

-
part

 nouvelle (n"s 601 à-1.056) et de 
casion des prochaines augmentations de

 six actions pour une part
 ancienne, puis 

capital, la question serait envisagée. 
Savana marque un temps d'arrêt à 750. 

ALIMENTATION ET INDUSTRIE *HQTELIÈRE 

Parmi les producteurs coloniaux de sucre, 
Pointe-à-Pitre s'élève de 1.845 à 1.940. A 
l'assemblée qui doit, le 15 octobre,, vérifier de reconstituer à 12 millions le capital ac-
l'élévation du capital de 35.887.500 fr. à tuel de 6 millions par incorporation notam-

de 10.270.000 fr. à 20.540.000 fr. par incor-
poration de réserves et distribution d'ac-
tions gratuites (une pour une), enfin à 
30.810.000 fr. par souscription en espèces 
d'actions de 250 fr., émises à 350 fr. Soulier 
enlève plus de 200 ' fr. à 1.250. Le Conseil 
convoque pour le 22 octobre une assem-
blée extraordinaire à laquelle il proposera 
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107 11 IG'107 3 4 
11 11 l'2 

7 3,4 8 1/2 
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28 3,8 28 i/ia 
19 1 4 18 1.2 
6 5.16 6 1 S 

88 4 Yi 86 3 
42 41 4 1/2 
24 6 24 
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49 9 4876 
26 25 
31 7 % 31'3 
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5 31/32 5 15/10 
7 9/16 7 1/2 
5 4 13/10 
B li:32 3 1 4 
4 1/2 4 3/8 
8 3/4 3 21/32 
5 13 16 5 3/4 
9 1 4 9 
5 5 8 5 1/2 
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39 5 8 39 1/4 
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72 1 4 73../' 
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31 7,8 32 3,8 
15 ./. 16 3.8 
27 3,4 27 ./. 
52 . / . 51 ./. 
10 5 8 10 1 8 
28 . /. 28 ./. 
80 3.4 33 ./. 
53 1/4 55 1-/4 
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123 1/2 120 3 4 
70 3/4 
21 3/4 
26 5/8 

71 1/4 
21 5 8 
20 3/4 

Wall Street a quelque peine à regagner son 
équilibre. Les séances se succèdent irrégu-
lières et plutôt lourdes. Les transactions se 
sont ralenties et se tenaient, aux dernières 
Bourses, au-dessous du million de titres. Les 
perspectives des affaires restent cependant 

47.850.000 fr. réalisée en juin dernier, le 
Conseil demandera l'autorisation de porter 
éventuellement le capital jusqu'à 120 mil-
lions par souscription en numéraire. L'Agri-
cole et Sucrière de Nossi-Bé passe de 7.650 
à 7.900. 

La Raffinerie Say fait quelques progrès à 
1.320, la Raffinerie de Sucre de Saint-Louis 
à 3.150. La Compagnie Sucrière, dont on 
espère de bons résultats pour l'exercice clos 
le 28 février 1946, gagne une cinquantaine 
de francs à 1.810. La Fabrique de Levure, 
Sucre et Alcools de Saint-Ouen-l'Aumône 
ne s'écarte guère de 1.570. L'assemblée con-

ment de la réserve de réévaluation. 
L'action Henry Hamelle continue à pro 

gresser, de 15.900 à 16.000. La part, dont couvrir des 
l'assemblée a été reportée du 27 septembre quj iront 
au 24 octobre, se retrouve aux environs chaîné; La baissé du prix""du ea"oufchouc

;
*quj 

immédiats de 7.000. a été ramené à 1 sh. la livre, n'a pas non plus 
encouragé le marché, encore que cette mesur 

fices tend constamment à se réduire par suite 
des revendications d'une main-d'œuvre, qui 
n'a jamais été ni si bien organisée, ni politi-
quement si puissante. La moyenne du salaire 
horaire a atteint le niveau le plus élevé connu 
dans les annales des Etats-Unis et rien n'in-
dique que ce mouvement ascensionnel soit sur 
le point de cesser. La moyenne actuelle de 
l'heure est de $ 1,11, en augmentation de 
38 cents sur celle de 1941. 

Cependant, un sentiment d'instabilité pré-
yaut. Les transports maritimes -risquent d'être 
à nouveau paralysés par la reprise d'une 
grève des gens de mer. 

On discute la question de savoir si des 
avances bancaires excessives n'ont pas favo-
risé la spéculation et provoqué le retourne-
ment de tendance qui s'est fait sentir au mois 
de septembre. Une enquête est ouverte à ce 

Le Stock Exchange a témoigné de quelque sujet-
indécision au cours de la semaine écoulée. La U est possible que la perspective de la li-
cote a fléchi dans la plupart des comparti- quidation de titres appartenant à des étran-
ments. L'intérêt pour les valeurs argentines a gers pèse également sur le marché. Reuter a 
faibli. La fixation d'un prix plus élevé pour annoncé, en effet, que des industriels et finan-
l'étain n'a pas provoqué une reprise généra- ciers français envisageaient la liquidation de 
Usée des valeurs stannifères, les spécialistes 100 millions de dollars de valeurs américaines 
estimant 

ractère privé, mais coordonnée avec les pro-
jets gouvernementaux français. Le ministre 
des Finances hollandais a, de son côté, laissé L,a fcocieie li. yiause, que nous avons

 lut escomp
tée. Elle sera d'ailleurs, d'après le prévoir la liquidation progressive, sur le mar 

souvent signalée a l'attention du porte- « Financial Times », onéreuse pour le Gouver-
feuille, s'élève de 4.540 à 4.875. Les 30.000 nement britannique qui revendra, aux Etats-
actions nouvelles sont venues, le 21 sep- Unis, à 1 sh., ce qu'il a payé 1 sh. 2 d. n est 
tembre, remplacer à la cote les promesses vrai qu'il se procurera ainsi des dollars, 
d'actions. Les diamantifères qui, à la nouvelle de l'ab-

sorption de la Consolidated Diamond par la 

ché de New-York, de titres américains appar-
tenant à des Hollandais pour un montant 
approximatif de 600 à 800 millions de dollars. 

Le Secrétaire au Commerce s'est prononcé 
pour l'ajournement du relèvement des tarifs 
marchandises des chemins de fer, ce qui a 

part sur le bilan réévalué au 30 juin 1945, tie à 70. L'assemblée de liquidation convo- les valeurs de pétrole, la Canadian Eagle a 
ainsi que sur les comptes de l'exercice clos quée pour le 14 septembre n'a pas réuni le fait montre

 >
 de bonnes _ dispositions en con 

le 30 juin 1946. 

La Brasserie Quilmès se met en vedette *ier 
quorum. Elle est reportée au mois de jan- traste avec l'ambiance générale. L'approche de 
J.:

pr
 1 ouverture de la session du Parlement, qui 

en s'élançant de 34.700 à 37.500. Parmi les 
brasseries exploitant en France, la Brasse-
rie et Malterie du Fort-Carré se traite à 
16.800, venant de 14.580. Le bilan au 30 

La Tour Eiffel est recherchée 
doit avoir lieu le 5 octobre tend à freiner les 

l'action échanges. Il y sera question de nouvelles na-

Comme la semaine dernière, les Tabacs £>
e
 Beers, dont nous parlons ailleurs avaient Pr?vot3ue. de vives protestations des Compa 

voquée pour le 25 octobre statuera d'une de Turquie sont demandés sans contre-par- fait preuve d'entrain, n'ont pas persisté Parmi Snies, qui gagneraient, cette année, 1,34 0/0, 
seulement, sur le capital investi et probable-
ment rien l'année prochaine. Les tarifs actuels 
sont plus bas qu'en 1933. • ■ 

Cependant, la suprématie du dollar s'affirme 
à Washington, devenue le centre des conver-
sations, aussi bien en ce qui concerne la 
Banque de Reconstruction que le Fonds Moné-
taire International. La Banque a demandé 
aux Etats, qui en sont membres, un nouveau 
versement sur leur quote-part dans le capital. 
Le solde de ces versements, qui se monte-
raient à 393,5 millions de dollars, porterait les 
disponibilités de la Banque à $ 767 millions. 
Deux nouveaux versements de 5 0/0 chacun 
interviendraient, un peu plus tard, "élevant ces 
disponibilités à $ 1,5 milliard, ce qui paraî-
trait suffisant pour le début des opérations. La 
Banque étudie également la question du pla-
cement (^obligations à New-York. On sait que 
la France demande 500 millions de dollars à 

fuse de 4.300 à 5.200 ; la part,s'est avancée 
de 3.500 à 3.700 avant d'être demandée à 
4.150. Une nouvelle convention, d'une du-

septembre 1945, partiellement réévalué, sera rée de 34 ans, a été conclue avec la Ville 
présenté le 16 octobre aux actionnaires qui de Paris pour l'exploitation de la Tour. Un 
auront à approuver un projet d'élévation 
du capital de 10 à 20 millions par incorpo-
ration de réserves (une action nouvelle 
pour une action ancienne). Le Conseil de-
mandera en outre l'autorisation de porter 
le capital à 40 millions, moitié par une sous-
cription en numéraire, moitié par une nou-
velle incorporation de réserves. La Brasse-
rie de la Meuse s'avance de 3.800 à 4.300. 

acompte de 200 fr. brut sera payé à l'ac-
tion comme à la part le 15 octobre. 

MINES D'OR 
ET VALEURS SUD-AFRICAINES 

tionaiisations. Il est à remarquer, d'ailleurs, 
que les titres de charbonnages et de chemins 
de fer n'en paraissent pas affectés, bien au 
contraire. 

Le Gouvernement a décidé de démonétiser 
l'argent. Les pièces en circulation seront reti-
rées et remplacées par une monnaie en cupro-
nickel. Cette opération permettra de reverser, 
en partie, aux Etats-Unis, les 75 millions d'on-
ces empruntés pendant la guerre et assurera 
à l'industrie britannique des approvisionne-
ments suffisants pendant cinq ans, tout en pro-
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tant du minerai a basse teneur dans 1 eventua- également, malgré la diminution des droits des parités que pour les devises présentant 
sur la bière, a donné des résultats supérieurs des garanties de stabilité et les opérations de 

Olida est recherché 
29.150 à 32.500 et clôture demandée à 
34.500; la part s'élance de 76.000 à 84.500. 
à 84.500. 

lité d'un relèvement du prix de l'or. Mais ils 
n'ont pas trouvé créance, d'autant plus qu'ils 
paraissent infirmés par les déclarations de pa-

Les Glacières de Paris, comme les va- rites qui viennent d'être faites au Fonds Mo-
leurs pourvues d'importantes réserves, re- nétaire International. 
tiennent l'attention, passant de 8.450 à 8.600." 
Les Entrepôts Frigorifiques des Halles de 
Paris, qui viennent d'être autorisés à rele-
ver leurs tarifs, se revigorent à 410, venant 
de 372. 

Sellier-Leblanc gagne plus de 100 fr. à 
1.945. Pendant l'exercice de neuf mois clos 
le 31 décembre 1945 la-Société .aurait réa-
lisé des bénéfices du même ordre que les 
précédents qui avaient permis la distribu-
tion d'un dividende de 20 fr. Le bilan, rééva-
lué, comporte de ce chef une réserve d'une 
vingtaine de millions. 

VALEURS DIVERSES 

Le Bon Marché n'a pas de peine à se 
redresser près de 1.170 ; le droit de sous-
cription se tient un peu au-dessus de 100. 
La Grande Maison de Blanc, sur laquelle 
nous avons souvent attiré l'attention, s'a-
vance de 3.550 à 3.925. Les Magasins Mo-
dernes passent de 830 à 851. L'assemblée du minatif 

aux évaluations. Certaines dépenses, par con- change seront limitées, au début, à ces de-
tre, n'ont pas atteint les montants prévus, vises, dès qu'elles auront été homologuées. 
Bref, si le second semestre est comparable au L'accord sur les autres parités sera ajourné, 
premier, contrairement à ce qui se passe en jusqu'à ce que les conditions économiques et 

La De Beers convoque, à Kimberley, une France, le déficit réel sera inférieur à celui financières deviennent plus assurées, 
assemblée extraordinaire le 3 décembre, à la- qu'envisageait le Chancelier de l'Echiquier en L'intégration de toutes les devises dans la 
quelle il sera proposé de diviser les actions 'avril dernier. Le seul point fâcheux est que la structure mondiale des changes se fera donc 
différées (c'est-à-dire ordinaires) de .£ 2.10/ Trésorerie a dû s'adresser au marché des ca- progressivement. La France a demandé et 
existantes en actions de 5 sh. d'un marché pitaux de la Cité et recourir aux bons du obtenu que sa quote-part et, par conséquent, 
plus facile et de créer 3.500.000 actions diffé- Trésor pour des montants importants, qu'elle son droit d'emprunt, fût porté de 450 à 525 
rées de ce nouveau type. Ces nouvelles actions avait espéré se procurer, grâce aux bons millions de dollars. La proposition des Etats-
sont destinées, pour les trois quarts, à assu- d'épargne et à des prêts de la part des pays Unis limitant à des crédits à court terme, des-
rer l'absorption de la Consolidated Diamond dont la balance commerciale est créditrice, tinés à équilibrer la balance des payements, 
par la De Beers, 100 actions Diamond étant Les « small savings » n'atteignent pas le ni-
échangées contre 125 actions différées de 5 sh. veau souhaité par le Chancelier de l'Echi-
De Beers. Cette opérations se ferait au début quier, qui se refuse à diminuer les impôts 
de 1947, si, bien entendu, la majorité des por- tant que la population ne prêtera pas au Goû-
teurs des 3.240.500 actions ordinaires de la vernement la majeure partie de son revenu 
Diamond existant dans le public (en dehors additionnel. 
des 2.259.500 figurant dans le portefeuille de Canadian Pacific. Les recettes brutes de la 
la De Beers) acceptent l'offre qui leur est semaine, au 21 septembre, sont de $ 6 mil-
faite et qui assurerait la fusion des deux prm-

 lions
 i

96
.ooo, en augmentation de $ 22 000 sur 

cipaux_ producteurs de diamants de l'Afrique
 la

 semaine correspondante de 1945. Les re-
du Sua. cettes brutes, depuis le 1er janvier, se montent fois en prévision d'une récolte moins abon-

L'émission de titres au porteur étant inter- à $ 206.647.000, en diminution de $ 22.174.000 dante et en raison de l'augmentation des ven-
dite en Angleterre depuis la guerre, la divi- sur celles de 1945. Impérial Chemical Indus- tes de cotonnades. 
sion des actions différées obligera les déten- tries : le dividende intérimaire est fixé à 3 0/0, American Téléphone and Telesrrauh La 
teurs français de certificats de ces actions à inchangé. Argentine Land and Investment : le Chambre des Députés de l'Argentine a ratifié 
les remettre à la Compagnie, pour qu'il leur bénéfice de l'année au 30 juin 1946 est de l'achat, par l'Etat argentin de la filiale de 

£ 17.670, contre £ 22.996. Le dividende a été cette Société à Buenos-Ayres pour 95 millions 
nxe a 5 U/0. de dollars. 

l'emploi des ressources du Fonds Monétaire a 
été adoptée, les crédits à long terme restant du 
ressort de la Banque de Reconstruction. On a 
admis également qu'un état de chômage chro-
nique et persistant, dans un pays membre du 
Fonds, pourrait être considéré par la direc-
tion du Fonds comme justifiant une dévalua-
tion de sa devise. 

Le coton, pour la première fois depuis vingt-
six ans, a atteint le cours de 39 cents tout à la 
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Syndicat Lyonnais de Madagascar. — L'exer-
cice 1943 a laissé un bénéfice de 1.029.788 fr., 
qui a permis à l'assemblée du 20 septembre de 
voter un dividende de 5 fr., payable le 31 oc-
tobre, et de reporter à nouveau 720.990 fr. Les 
résultats de 1944 seraient satisfaisants aussi. 

Fils Charvet. — Une assemblée extraordi-
naire doit se tenir, comme l'ordinaire, le 
7 novembre. Le Conseil lui demandera de 
décider le triplement du capital par l'élévation 
de la valeur nominale des actions de 100 fr. à 
300 fr., puis d'autoriser une augmentation de 

capital de 30 millions, par souscription en 
espèces, dont une première tranche de 15 mil-
lions serait émise d'abord par l'émission à 
375 francs de 50.000 actions de 300 fr. (une 
pour deux). 
ujonn. de œpôta. 830 . Roche-ls-Mollère s 792 . 
Rue Impériale . .. . 4500 6200 -

■560 Docki Lyonnais 1028 „ 
— Jouma. .... 320 Econom. d'Altaï... 394 . 

Bourbonnais ...... 635 ... Ferrand-Kenaud .. 2700 -
Qai du Sud-Est .. 800 - Laisiêre Moderne.. 1110 -
El. de la Qrosne.. 100 1220 -
Franche-Comté s. 540 Aux Deux-Passages 440 -
Oarb. Zénith .-... 1800 ~ Gd Bazar de Lyon 580 -
Ac. St-Etlenne . ... 815 Devay et Paule... 5025 -
Ht P. de Ohasse.. ?850 .- 2400 m 

3800 Lyonn. de Textiles IUS0 -
Sochebelle ss.îr.x. 1295 _ Tresses et Lacets 10120-

452 _ Tanneries Lyonn.. 2200 .. 

VALEURS D'APÉRITIFS ET DE LIQUEURS 

ETABLISSEMENTS PERNOD 

La société actuelle a été constituée par fusion 
de la société « Maisons Hémard et Pernod Fils 
Réunies » et des « Etablissements Pernod Père 
et Fils », réalisée en 1924. L'objet statutaire 
est la fabrication et la vente des liqueurs, vins 
de liqueurs, spiritueux, alcools... et, en géné-
ral, de tout ce qui concerne l'alimentation. En 
fait, avant la guerre, la société était spécialisée 
dans la fabrication des apéritifs anisés à base 
d'alcool, dont la dénomination « Pernod Fils » 
et « Pernod Export » était extrêmement popu-
laire, et qui. étaient classés parmi les produits 
français d'excellente qualité. Mais la législation 
de Vichy interdit, le 23 août ig4o, la fabrica-
tion et la mise en vente en France et aux colo-
nies de tout apéritif à base d'alcool, et la so-
ciété dut renoncer à poursuivre la fabrication 
des produits qui avaient fait sa renommée. Elle 
créa alors des produits aromatises à base de 
vin, dont le titre ne dépassait pas 16 degrés, 
et développa la vente des apéritifs sans alcool 
et même des liqueurs. 

Bien que certains des apéritifs nouvellement 
créés aient donné satisfaction à la clientèle, la 
disparition des produits alcoolisés a provoqué 
une forte réduction du chiffre d'affaires de la 
société. Alors qu'entre ig35 et ig38, le bénéfice 
net s'était établi entre 54 et 57 millions de 
francs, il a été ramené à 22 millions en 1960, 
21 millions en ig4i- Malgré un redressement 
sensible des profils au cours des dernières an-
nées, cl en dépit de la dépréciation de la mon-
naie, les résultats n'ont jamais pu rattraper le 
niveau d'avant guerre. En 1948, ils ont toutefois 
atteint 4a millions. 

Cependant, les résultats obtenus peuvent être 
considérés comme satisfaisants si l'on fait état 
des difficultés rencontrées par celte affaire, au 
cours des dernières années, en particulier pour 
assurer son approvisionnement en vin. La 
hausse des prix des matières premières a obligé 
la société à fournir un gros effort de trésorerie 
qu'elle a cependant pu effectuer par ses propres 
moyens et en utilisant ses possibilités normales 
de crédit. Voici quelle a été l'évolution des 
postes du compte de Profits et Pertes depuis 
1939 (en millions de francs) : 

1939 1943 1944 1945 

Débit 
Droits de consomma-

tion, taxes, impôts 159,8 71,9 67,5 105,0 
Frais généraux 63,8 39,3 42,8 74,7 
Amortissements 20,3 3,0 7.7 3,0 
Provisions diverses... 16,0 26,5 30,7 53,8 
Dommages de guerre, 

divers » » » 5,8 
Bénéfice 36,2 37,8 29,7 . 42,6 

296,1 178,5 178,4 284,9 
Crédit 

Marchandises génér... 236,2 64,2 32,0 40,0 
Coupons et intérêts... 4,6 6,3 6,5 5,3 
Stocks 55,3 107,1 137,9 221,4 
Profits sur réalisation 

d'actif _J>_ _0,9 _1,8 ^2 

296,1 178,5 178,4 284,9 

Au cours de l'exercice dernier, la société a 
dû effectuer le règlement de sa quote-part de 
l'impôt de solidarité. Elle a décidé de s'en 
libérer par remise d'actions et, dans ce but, a 
augmenté son capital de 4.5oo.ooo francs et 
yersé, en espèces, G.246.000 francs. Avant cette 
opération, le fonds social s'établissait, depuis 
1937, à 90 millions de francs et était divisé en 
goo.000 actions de 100 francs entièrement libé-
rées. 

Les Etablissements Pernod possèdent de très 
imporlants intérêts dans des affaires similaires : 
Etablissements Pernod S. A. à Couvet, Afri-
caine de Distillerie à Casablanca, Pernod S. A. 
à ïavragone (Espagne), Méditerranéenne de 
Distillerie... et surtout Cinzano, dans laquelle, 
depuis 1937, Pernod possède une participation 
majoritaire. Comme nous le verrons plus loin, 
Cinzano a augmenté son capital en février ig45, 
et les Etablissements Pernod ont exercé les 
droits de souscription attachés aux litres qu'ils 
détenaient et souscrit 17 millions d'actions nou-
velles. Au dernier bilan, le portefeuille de par-
ticipations détenu par Pernod représente 323 
millions, soit 43 % du total du bilan. Mais 
toutes ces affaires entretiennent actuellement 
une activité satisfaisante et donnent des résul-
tats bénéficiaires. La participation de Pernod 
aux seuls bénéfices de Cinzano s'est élevée, en 
1940, à 5.072.000 francs. 

Voici comment s'est effectuée la répartition 
des bénéfices au cours des années considérées 
plus haut (en millions de francs) : 

Répartitions annuelles 
Report Résuit. 
précéd. de l'ex. Eés. Div. Tant. Report 

1939.. 0,4 36,3 » 36,0 3,6 0,4 
1943.. 0,6 37,8 » 33,3 4,6 0.5 
1944.. 0,5 29,7 » 27,0 2,3 1,0 
1945.. 1,0 42,6 » 39,7 3,5 0,4 

Pour 1945, le dividende a été fixé brut à 
42 francs contre 3o francs en ig44-

Le Conseil d'administration a présenté à l'as-
semblée du 12 juillet dernier un bilan réévalué. 
Le monlant des plus-values enregistrées sur cer-
tains postes de l'actif ressort à 189 millions. 
Elles trouvent leur contre-partie dans la réserve 
spéciale de réévaluation figurant au passif qui 
représente le double du capital social. Un action-
naire ayant demandé si l'on envisageait de la 
distribuer sous forme d'actions gratuites, le 
président du Conseil d'administration a ré-
pondu que la question ferait l'objet d'une étude' 
approfondie. 

Tel qu'il apparaît sous sa nouvelle présenta-
tion, le bilan suscite les commentaires sui-
vants. Les immobilisations représentent 116 mil-
lions, cependant que les ressources propres de 
l'affaire totalisent 333 millions. Comme nous 
l'avons vu, les participations sont portées pour 
323 millions, contre 167 en ig44. Les stocks 
représentent 221 millions. Cependant, les 
moyens de trésorerie paraissent faibles : 43,7 
millions de disponible et 3o millions de réali-
sable à court terme pour 120 millions d'exigi-
bilités. Il est vraisemblable que ce resserrement 
passager est dû, surtout, aux dépenses excep-
tionnelles qu'ont assumées les Etablissements 
Pernod en 1945 (impôt de solidarité, partici-
pation à l'augmentation de capital de Cin-
zano...). La situation financière de l'affaire 
reste très saine et il faut s'attendre à un accrois-
sement très sensible du chiffre d'affaires lors-
que la société sera en mesure de reprendre les 
fabrications qui avaient consacré sa réputation. 
Elle a, dès à présent, espoir qu'elle sera bientôt 
autorisée à fabriquer un produit à base d'alcool 
capable de donner satisfaction à la clientèle. 

Ces perspectives favorables, dont la réalisa-
lion peut être cependant différée, sont large-
ment escomptées par la Bourse, qui cote actuel-
lement 4.700 francs environ les actions Pernod. 
A ce taux, la capitalisation boursière ressort à 
plus de 4 milliards de francs, chiffre évidem-
ment très élevé et que, seul, un accroissement 
très sensible des profits réalisés dans les der-
nières années pourrait pleinement justifier. 

CINZANO 

La société Cinzano a été créée en 1924. Elle 
exploite des chais et des entrepôts à Chatéau-
neùf-les-Marligues et Gennevillicrs, où elle fa-
brique, prépare et met en bouteilles le vermouth 
qui a fait la célébrité de sa marque. Cette mar-
que, la société, qui n'en avait tout d'abord que 
la jouissance, rapporteur s'en étant réserve la 
propriété, est devenue définitivement sienne en 
1938 par l'apport qui lui en a été fait par un 
groupe dans lequel les Etablissements Pernod 
ont joué un rôle essentiel. Us ont été rémuné-
rés, à l'époque, par la remise de 200.000 ac-
tions B de l'ancienne société qui a pris alors 
sa dénomination actuelle. De 10 millions à l'ori-
gine, le capital social de cette affaire a été 
porté, par des augmentations successives dont 
la dernière remonte au début de ig45, à 
100 millions de francs. D'autre part, en vue 
de faire face au règlement de l'impôt de soli-
darité, la société a de nouveau augmenté le 
fonds social, au début de l'année en cours, de 
5.260.000 francs. Il représente donc, actuelle-
ment, 105.260.000 francs, divisés en i.o52.6oo 
actions, dont 63i.5Co actions A et 421.0/10 ac-
tions B, 3i.56o actions A et 2i.o4o actions B 
ayant été remises à l'Etat. La proportion du 
nombre des actions A et B dans le capital est 
respectivement de'60 et 4o %. D'après les sta-
tuts, les actions B n'ont droit, jusqu'au Si dé-
cembre ig5o, qu'au coupon d'intérêt de G %, 
le solde des bénéfices après les divers prélève-
ments étant réservé aux actions A. 

La société a procédé à l'émission de deux em-
prunts obligataires : l'un de 3o millions de 
francs en ig43, l'autre de 70 millions en no-
vembre ig45. 

Depuis la guerre et jusqu'en ig44, les ré-
sultats bénéficiaires de la société ont été sensi-
blement' constants. De 20 millions en ig38 et 
ig3g, ils ont rétrogradé à iG,2 millions au mi-
nimum en 1940, pour remonter à 17,6 millions 
en 1942 et 1943 et 18,7 millions en ig44- En 
ig45, ils se sont redressés à 25 millions. 

Cependant, ces résultats favorables ne tra-
duisent pas les nombreuses difficultés qui ont 
gêné l'activité de la société et ils sont dus, en 
partie, à des facteurs exceptionnels. 'Depuis la 
Libération, en effet, la bonne marche de celte 
affaire s'est trouvée entravée par les difficultés 
de transport qui ont réduit ses possibilités d'ap-
provisionnement, cependant que la hausse des 
prix des matières premières posait de délicats 
problèmes de trésorerie. Le cours des vins de 
qualité utilisés dans l'élaboration des vermouths 
a enregistré, par rapport à 1939, un coefficient 

d'augmentation de 5 pour la récolte 1944 et 
de 12 pour celle de ig45. Cependant, les prix 
de vente des produits fabriqués, soumis à la 
taxation, restaient au coefficient 3 pendant 
toute la durée de l'exercice ig45. Aussi les ré-
sultats favorables de ig45 ont-ils été dus, sur-
tout, au produit de la réalisation de stocks 
constitués antérieurement' et à l'incorporation 
des profits réalisés par la filiale d'Afrique du 
Nord qui a pu maintenir, pendant les dernières 
années, une remarquable activité. 

C'est pourquoi le Conseil a décidé d'affecter 
la totalité des bénéfices de ig44-ig45 à la pro-
vision pour renouvellement du stock de départ, 
très inférieure encore, à son gré, à ce qu'elle 
devrait être si les prix des matières premières 
devaient 6e maintenir au taux actuel. 

Le tableau suivant retrace l'évolution des 
comptes de résultats depuis ig3g (en millions 
de francs) : 

1938-39 1941-42 1943-44 1944-45 

Débit 
Frais généraux .. 7,4 12,7 11,0 14,7 
Pro vis. diverses. 1,1 24,2 16,4 25,2 
Amortissements.. 4,8 ^ » » » 
Bénéfice 20,1 17,6 18,7 » 
Divers 0,6 » » 0,4 

34,0 54,5 46,1 40,3 
Crédit 

Bénéfice d'expl.. 33,5 44,7 45,1 39,7 
Prod. fin. et div. 0,5 0,4 » 0,4 
Repris, sur prov. > 9,4 1,0 0,2 
Exploitât, agric. » > » » 

34,0 54,5 46,1 40,3 

Aucun dividende n'a donc été réparti pour 
l'exercice dernier alors que, depuis 1940, des 
distributions régulières avaient été effectuées, 
chaque titre percevant 5o francs brut. En 1937, 
les actions avaient touché 100 francs, soit 
100 !%. C'est dire que le titre s'est révélé, dans 
le passé, d'un rendement élevé. 

Les principaux postes du dernier bilan se 
présentent comme suit, par comparaison avec 
les années précédentes (en millions de francs) : 

1939 1942 1944 1945 

Actif 
Immobilisations 45,5 58,2 46,2 44,3 
Cautionnement, loyer 

d'avance 0,4 0,4 0,3 0,2 
Prime de rembourse-

ment des obligat... > » 0,8 0,7 
Marchandises 49,4 168,4 183,7 208,7 
Débiteurs divers 20,9 10,9 15,9 10,9 
Caisse, banques 12,2 3,5 16,5 20,7 
Devises bloquées » 3,0 2,9 2,9 
Acompte payé sur div. > » > » 
Divers 0,2 0,2 0,1 7,5 

128,6 244,6 266,4 295,9 
Passif 

Capital 50,0 50,0 50,0 100,0 
Réserve légale ..■ 2,5 5,2 5,0 5,0 
Réserve extraordiu.... » 10,0 10,0 12,0 
Réserve spéciale pour 

renouv. du matériel > 1,4 3,9 3,9 
Provisions 12,7 61,5 73,8 93,6 
Amortissements 19,9 25,6 > » 
Obligations » » 28,5 26,9 
Créditeurs divers .... 21,6 71,6 74,7 52,9 
Comptes d'ordre 0,1 0,1 0,2 0,8 
Report bénéficiaire .. 1,6 1,6 1,6 0,8 
Bénéfice 20,2 17,6 18,7 

128,6 244,6 266,4 295,9 

L'accroissement des immobilisations en 1942 
s'explique par des travaux d'amélioration effec-
tués dans la propriété que la société possède au 
Mas du Bosc, près de Montpellier, depuis 190g 
et par l'achat d'un immeuble à Paris en vue 
de l'installation du siège social. Depuis ig44, 
les chiffres sont en diminution, les immobili-
sations étant portées au bilan pour leur valeur 
nette, amortissements déduits. 

L'augmentation principale porte, à l'actif, 
sur les stocks de marchandises, dont la valeur 
nominale a progressé fortement du fait de la 
hausse des prix. Mais les valeurs disponibles et 
réalisables à court terme apparaissent faibles si 
on les compare aux exigibilités. Ce fait expli-
que que la société, bien qu'elle ait doublé 6on 
capital au début de 1945, ait eu recours, en 
fin d'année, à un nouvel emprunt obligataire 
de 70 millions. 

Cependant, les ressources propres de l'affaire 
dépassent 120 millions et le bilan renferme 
90 millions de provisions affectés pour la plu-
part au renouvellement de l'outillage et du ma-
tériel. 

D'après le dernier rapport du Conseil, la so-
ciété connaît encore de grandes difficultés pour 
assurer ses approvisionnements en vins de qua-
lité, faute, surtout, de matériel de transport. 
D'aùtre part, elle ne reçoit rien d'Algérie, une 
priorité de transport étant réservée aux vins de 
consommation courante. Cependant, la struc-
ture de l'affaire reste solide et la réputation de 
la marque intacte et la société est prêle à re-
prendre, dès que les circonstances le permet-
tront, une activité soutenue. 

Le titre cote actuellement 4-100 francs envi-
ron, ce qui capitalise l'affaire à 4.200 millions. 
Il est évident que la considération du rende-
ment du titre n'entre guère en ligne de compte 
dans cette appréciation de la Bourse qui anti-
cipe un tris large accroissement des profils. 

Modification de la loi relative 
à la nationalisation 

du gaz et de l'électricité 

L'Assemblée Constituante a modifié, en deux 
points, la loi sur la nationalisation de l'élec-
tricité et du gaz. 

Les statuts de certaines sociétés prévoient 
qu'en cas de liquidation, un certain pourcen-
tage de l'actif est attribué aux membres du 
Conseil d'administration ou de la gérance. La 
101 du 8 avril, par son article 11, assimilait ces 
bénéficiaires aux porteurs de parts et leur accor-
dait le droit à une indemnité calculée sur les 
mêmes bases. La nouvelle disposition abolit cette 

assimilation et ce droit à dater de la publication 
de la loi du 8 avril. Elle a donc un effet rétro-
actif, que l'on s'efforce de dissimuler, pour 
sauver les principes, en la qualifiant de dispo-
sition interprétative. D'après le rapporteur, il 
s'agirait de sommes considérables, se montant 
au total à un milliard, dont les administrateurs 
ou gérants se voient ainsi privés. 

La seconde disposition, par contre, modifie 
la loi dans un sens plus favorable aux intérêts 
des actionnaires des sociétés sinistrées à plus de 
5 %, en introduisant un nouveau paragraphe a 
l'article 10. Ce paragraphe prévoit que, pour 
les entreprises sinistrées à plus de 5 %, la va-
leur de l'indemnité globale ne peut être infé-
rieure au produit du cours moyen des actions, 
relevé sur l'année ig38, multiplié par un coef-
ficient fixé provisoirement à 3,2 et par le nom-
bre des actions conslituant le capital au cours 
de cette période. Le coefficient multiplicateur 
sera fixé définitivement par décret en Conseil 
d'Etat et calculé de telle façon qu'il assure aux 
actionnaires l'intégralité de l'économie faite sur 
le dos des administrateurs et gérants, d'après la 
disposition précédente que nous venons d'ana-
lyser. 

Ainsi, pratiquement, on transfère aux action-
naires des sociétés nationalisées sinistrées à plus 
de 5 % le milliard dont on vient de priver les 
administrateurs ou gérants. U y a d'ailleurs 
quelques contradictions entre les déclarations 
faites à la tribune et le texte adopté. D'après le 
texte adopté, c'est l'intégralité des sommes éco-
nomisées sur le dos des administrateurs ou gé-
rants qui est assurée aux actionnaires, alors que, 
d'après l'exposé du rapporteur, les actionnaires 
ne recevraient que 800 millions sur le fameux 
milliard. On en vient à se demander si tous ces 
chiffres n'ont pas été gonflés dans un intérêt 
d'ordre électoral. L'avenir nous apprendra ce 
qu'il en est réellement. 

Quoi qu'il en soit, la situation des action-
naires des sociétés sinistrées d'électricité et 
du gaz se trouve améliorée, puisqu'on leur ap-
plique un système de compensation analogue à 
celui des houillères sinistrées, système dont ils 
n'avaient pas bénéficié jusqu'ici. Seul le coeffi-
cient multiplicateur diffère. Mais le rapporteur 
a laissé espérer que, dans l'avenir, le même 
coefficient multiplicateur de 4,2 sera reconnu 
par le législateur aux entreprises nationalisées 
sinistrées, qu'il s'agisse de gaz et d'électricité 
ou de charbon. 

LA VIE DES SOCIÉTÉS 
Entrepôts et Magasins Généraux de Paris. 

— L'exercice 1945, dont les comptes seront 
soumis à l'assemblée du 11 octobre, se solde 
sans profit ni perte. 

Les produits de l'exploitation ont atteint 
107.024.865 fr., contre 43.575.544 fr. seulement 
et il s'y ajoute 116.965 fr. de produits divers. 
Après déduction des charges, qui ont presque 
doublé, affectation de 8.213.652 fr. contre 1 mil-
lion 589.497 fr. aux amortissements et de 1 mil-
lions 242.712 fr. à la provision pour dommages 
de guerre, le bilan s'équilibre sans solde bé-
néficiaire ni déficitaire. 

Le déficit de 1944 avait été amorti par pré-
lèvement sur le report antérieur et il avait 
été réparti 12 fr. 50 aux actions de capital 
par prélèvement sur la réserve facultative. 

A l'assemblée extraordinaire convoquée 
aussi pour le 11 octobre, le Conseil demandera 
l'autorisation d'augmenter le capital de 
140 millions, par incorporation de réserves ou 
souscription en numéraire. 

La réserve de réévaluation s'élève à 194 mil-
lions 528.965 francs. 

Compagnie Générale de Transports en Afri-
que. — Les actionnaires ont, le 27 septembre, 
approuvé les comptes des cinq exercices 1939-
1940 à 1943-1944, se soldant par un bénéfice 
global de 8.334.340 fr. En voici le détail : 

1939-1940 3.117.592 fr. 
1941- 1942 2.887.232 » 
1942- 1943 1.280.876 » 
1943- 1944 1.212.990 » 

Total 8.498.690 » 
Perte de 1940-1941 164.350 » 

8.334.340 fr. 

Us ont décidé de répartir aux actions, le 
15 octobre, un dividende global de 30 fr. brut, 
soit net 21 fr. au nominatif, et 20 fr. 65 au 
porteur, et de reporter à nouveau 946.327 fr. 

Réunis le même jour en assemblée extra-
ordinaire, les actionnaires ont autorisé le Con-
seil à porter, en une ou plusieurs fois, le 
capital de 21.100.000 fr. à 200 millions dans 
un délai de cinq ans. 

Une distribution d'actions gratuites est ac-
tuellement à l'étude. 

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES 
OBLIGATOIRES 

Notices publiées dans le n° du 30 septembre : 
Aciéries do Micheville. — Répartition de 208.000 

act. de 750 fr. (réserve de réévaluation) (1 nouv. 
pour î ancienne). 

Etabl. Mestre et Blatgé. — Emission à 200 fr. 
rte 79.987 act. de priorité (1 nouv. pour 2 anc. ou 
deux parts). 

Sté d'Entreprises Africaines. — Emission à 120 fr. 
CFA. de 100.000 act. nouv. de 100 fr. C.F.A. (1 nouv. 
pour 2 anc). 

Caisse Centrale rte Crédit Hypothécaire. — Emis-
sion au pair de 10.000 act. de 300 fr. (1 nouv. pour 
1 anc). 

Appareillage Electro-Industriel Pétrier, Tissot et 
Raybaud. — Emission de 6.000 obi. de 2.000 fr. 
4 1/4 0/0 et de 67.500 act. de 100 fr. (1 nouv. pour 
1 anc. ou 2 nouv. pour 1/5° de part). 

Sté Electro-Câble. — Emission de 10.000 obi. de 
5.000 fr. 4 1/4 0/0 à 30 ans. 

Fonderies Laminoirs et Ateliers de Biache-Saint-
Vaast. — Emission de 8.000 obi. de 5.000 fr. 4 1/4. 0/» 
à 30 ans. 
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Indices généraux des valeurs 
13 sep. 20 sep. 27 sep. 

1946 1946 1946 

Valeurs françaises à re-
venu variable 869 888 933 

Valeurs métropolitaines. 875 887 929 
Pétroles et carburants.. 773 774 782 
Industries extractives ... 680 700 730 
Métallurgie 565 565 599 
Constructions mécaniques 1.120 1.144 1.198 
Automobiles 872 861 909 
Matériaux de construct... 1.089 1.092 1.146 
Industries chimiques 591 597 631 
Industr. et comm. alim.. 1.168 1.193 1.250 
Industries textiles 1.658 1.700 1.809 
Transports 671 682 710 
Grands magasins 924 932 959 
Divers 1.011 1.030 1.073 
Banques 296 293 306 
Sociétés foncières et de 

crédit foncier 466 472 483 
Assurances 276 273 280 
Sociétés de portefeuille. Ï27 741 712 
Valeurs de la Fiance 

d'outre-mer S57 818 948 
Agriculture 1.037 1.066 1.105 
Plantations de caoutch.. 377 382 369 
Mines métalliques 486 500 534 
Industries extract, div... 900 928 938 
Industries diverses 1.492 1.517 1.566 
Services publics 482 477 482 
Société;; commerciales 1.661 1.766 1.795 
Banques et sociétés fonc. 313 320 337 
Sociétés de portefeuille.. 993 1.038 1.109 
Sociétés franpaiçes ex-

ploitant à l'étranger.... 826 855 930 
Valeurs étrangères 351 379 388 
Valeurs françaises à re-

venu fixe 142,1 142,2 1 42,1 
Indice 100 = fin 1938, sauf pour les valeurs à 

revenu fixe pour lesquels il est établi sur la 
moyenne de 1933. 

Pendant les deux semaines considérées, la fer-
meté s'est étendue à tous les compartiments et, 
pour certains, les gains ont été importants. Seules 
les Banques, les Assurances et les Sociétés de 
portefeuille ont fait peu de progrès ou même 
sont revenues en arrière. Ce sont les sociétés 
françaises exploitant à l'étranger qui ont été le 
plus favorisées. 

OROSTS DE SOUSCRIPTION 

Mumm et Cie, act. 176 lr 
Ciments Indochine, a. 100 Ir 
Printemps (Au), a. 2b0 lr 
Gradis (Etabl.i, a. 260 ir 
Lyon Madagascar, a, iuu tr 
Marocaine lUlej, a. 5Uu ir 
Ouest-AIricaln. act. 25o lr 
Union Coin, indochinoise et Africaine, a. 251' 
Campenon. acl. 500 tr 
Freins Westhinghouse, acl. 500 fr 
Haour Frères, acl. ooo tr 
Hènln (La), act. 100 tr 

PARQUET 

Française des Pétroles, c. 12,1 act B pour 
1 act. A ou B ancienne à 600 lr. 

Fives-Lille, c. 42, 1 p' 1 a 000 fr 
Forges-d'Audincourt, c 2y, 1 pr 2 à 700 ir 
Audré Gitroëu, c. 9, 1 p' 1 à 000 Ir 
Imp. Paul Dupont, c. 5, 1 p' 1 à . 40 l'r. ... 

— e. 9i ou 3N. or i. uu pri\. 
Kultuiann, c. 44, 1 p' 1 à 700 fr 
Bon Marche, 1 p' 2 a iloo ir 

— act. do 100 lr 
Omnium Tunisien, c. 47, I pr ! à 550 fr. ... 
Cie Générale T.S.F., c. 38, 2 pr a 56J ir. 
Brass. Maroc, acl. c. 28, 3 p' J A 250 fr. ni 

— part, c.27,3Î p'4à 250 fr. m 
Cooiment-Fouriihanih. c. 97, 4 p. 5 à 325 fr. 
Aciéries de Lonjrftv, c 47 
J..py frères, c. 8 
Lorr.tino Minière cl Métal 
Pjjgeot (Autom)., c. 47 
Eleclro-liniieprise, nouv 

— non échang 
Montccalini 

COURTIER» 

L'Epargne, r. 94, 2 p' 5 à ?0O fr 
Etabl. Hutchinson, 1 p' i à 300 Ir 
Ind. Com. Eétroles, c o, 1 p' li .4 à 500 fr 

— c.l,lpr:iliouCà500fr. 
— c. 3,1 pf 3 paris à 500 fr. 

Imm. des Foires, c. 16, 1 p' l à 750 fr.... 
Douaria, c. 25, 5 p' 2 à 110 lr 

— part, c. 18, 4 p'1 à lld l'r 
Etalih Bajac, c- 20, 1 pr 3 i 100 l'r. • 
Betrier, Tissot 1 pr 1 à 100 fr 
Cercle Monaco. 1 p' 4 à ; 000 fr 

— I f5« 11 '"4 à C00 l'r 

DROITS D'ATTRIBUTION 
Parquet. — Urbaine et Seine 28; Banque Indo-

ehine 2.030; Union Ind. Crédit 145; lia Soie, c. 13 
1.045; Mines de Bourges 35; Engrais d'Auby (vert) 
1.010; Nouvelles Galeries Réunies 312; Pont-à-Mous-
BOii 6.750; Japy 185; Paris-France 1.210; Acétylène 
El. Met. 2.070; Incandescence par le Gaz 240; Japy 
175. 

Courtiers. — L'Epargne 745 dm.; Huiles de Pétrole 
405; Albi act. 74; Procédés Industriels et Charbons 
Actifs 118; Brasserie de la Comèle 4.100; Industr. 
et Com. de Tubes 1.825, parts 460; Pastorale Afri-
caine 3.160; Union Commerciale Agricole 210, part 
575; Uniprix 405; Constructions et Travaux Publics 
2.475; Morane-Saulnier 421; Filatures de Schappe 
7.150; Union Sucrière de l'Aisne 1.200; Conserverie 
7ecointre 1.830; Bertrand Frères 3.425, part 835. 

Clôture 
•igodilioi 

9 Oct. 1299 .. 
8 Oct. 680 .. 

10 Oct. 290 .. 
7 Oct. 1750 .. 
4 Oct. 264 .. 
4 Oct. 61 .. 
4 Oct. 486 .. 
9 Oct. 103 .. 
9 Oct. 28 .. 
8 NOT. 2060 .. 
7 Oct. 285 .. 
9 Oct. 2300 .. 
9 Oct. 36000 .. 

14 Oct. 
25 Oct, 85dm 
24 Oct, 171 .. 
25 Oct, 34dm 
17 Oct. 195 .. 
25 Oct. 50 .. 
25 Oct, 
25 Oct, 135 of 

15 Oct. 215 .. 
15 Oct. 5125 .. 
4 Oct. 2 .. 
4 Oct. 5 .. 
4 Oct. 

30 Oct. 450 of 
20 Oct. 1425 .. 
20 Oct. 2150 .. 
22 Oct. 95 .. 
23 Oct. 235dm 
25 Oct. 3090 .. 
25 Oct, 630 .. 

PARQUET 

VALEURS COURS 

Actions nouvelles 
Société Marselll. de Créait, a, 500 Jr. 
Saint Frères, act. 600 fr , 
Teisserenc. act. 1000 fr 
Brtssonneau. Lotz, a. 375 fr 
Forg. de Strasbourg, a. 600 tr 
Soudure Autogène, a. B 100 fr 
Hydro-C. St-Denis, act. 100 fr 
Dynamite Centrale, act. 500 tr. 
Rhône-Poulenc, a. 100 fr 
Verreries Carmaux. a. 250 fr 
Ciyet, Pommier, a. 450 fr 
Ind. Plantations d'Hévéas, a. 100 fr. ... 
Appareils Levage, a. 600 fr 
Clause (Gr d'Elite), a. 600 fr 
Construction de Routes, a B 250 fr. ... 
Construction de Fours, a. 125 tr 

Promesses d'actions 
Caisse Prêts Fonciers, a 600 lr. 
Financière Française et Col., a. 125 tr. . 
Radio-Maritime, a. 100 fr 
Als. Constr. Mécanique, a. 1000 fr. 
At. Ch. Bretagne, a. 100 tr 
Châtillon-Commentry, a. 6O0 tr 
Selchimé, act. 500 £r 
Forges et Chant. Méditerr., act. 500 fr 
Gle Fonderie, act. 500 fr. 
Penarroya. act. 250 fr 
Chiris (Et. Ant.l, a. 600 fr 
El.-Chimie Dglne, a. 500 lr 
Kall Ste-Thérèse. a. 125 fr 
Lion Noir, act. 250 fr 
Saint-Gobain, act. 750 fr 
Soufre Réunies, act 100 fr 
Salines Djibouti, act. 100 fr 
Chapeau de Gendarme, a. B 500 fr 
Docks Rémois, act. 100 fr 
Entrepôts Pantin, a. 100 fr 

1400 
2510 
2300 
3330 
1552 
820 

1505 
8850 
2000 
3550 
1145 
850 

1710 
4800 
2040 
2100 

2670 
748 
300 

3385 
442 

2050 
1080 
2355 
3200 
1205 
1590 
1385 
2800 
2770 
3580 
1990 
1900 
8900 
630 
373 

3200 
•J45 
810 

40*0 
.2.0 
44..0 

oôo 
<i400 
41)75 
2 445 

355 

BOURSE DE MARSEILLE 

. redit Marseillais 
SUmâ 
ftillda 
tiem. et Trav. Mar. 
il. et Oh. de Prov. 

MARCHE DES COURTIERS 
(Deuxième partie de la Cote) 

Cours au 2 octobre 1946 
Bienhoa 151; Cotonnière Equatoriale Française 

2.950, part 3.550; Foncière Saïgonnaise 1.575; Sté 
Générale des Graphites 555, parts 1.002; Monts-de-
Piété Egyptiens 11.1C0; Omnium Nord-Africain 5.775, 
pa.rt 415.000 of. ; Verreries d'Extrême-Orient 420, part 
1.395. 

HORS COTE 

Cours au 2 octobre 1946 
Agricole de l'Annan) priv. 710, ord. 650; Bab-

coclc et Wileox 1.950; Bque d'Etat du Maroc 45.0C0; 
Blaymard (émisé; 1944) 335 dm. (éiniss. 1945 ) 320; 
Bongola 415, part 800; llorralha 5.500; Brasseries 
Ouest Africain 8.400, part 24.200; Brazilian Traction 
3.350; Buen Tono (El) ord. 1.775, préf. 1.608; Cam-
inbn (Etains) 150; C.1I.A.D.E. (tit, rec.) A, B, C, 
29.500, D 5.525, E 5.525; Commerce Africain 740, part 
1.500. 

Djerada 10.500. part 18.500; Djebel Salrhef 838; 
Eaux, Electricité d'Annam 370; France-Maroc (ex-
Paris-Maroc 170, part. 1.650; Française Nouvelles-
Hébrides 745, part 230; Gaz et Eaux de Tunis 2.650; 
Golfe de Guinée 775, part 1.100; Gundafa 1.753, part 
8.500; Kabylie (libres) 275, part 840; Miliana ord. 
1.143, priv. 1.100- Minière Sud-Ouest par 14.200 dm.; 
Molybdène 820, part A 2.150, part B 1.400 of. ; Nam-
kok unités 515. part 5.000; Nationale de Naviga-
tion 400, part 4.400. 

Pathé-Marconi 1.350 of., jouiss. 925; Péninsulaire 
des Etains 330; Pia-Ouac 470; Rand Sélection, c. 25 
955; Sahanavo ord. 455, priv. 430, part 823; Silléda 
(Etains) 245, parts 915; Transports en Afrique 800, 
part 7.000. 

A BRUXELLES 

Banque du Congo Belge 
Banque Nationale de Belgique .... 
Brunna 
Co tinindus 
Crédit Foncier d'Extrême-Orient a. 

_ — part. 
Hypoth. Belge Améric. cap 

Ch. Fer Congo Grands Lacs, cap. 
— Katanga, ord 

Electrobel 
Electrorail, cap 

— part 
Sidro 
Soflna 

Constr. Elect. Charlerol 
Baume Marpent, cap 
Cockerill 
Fabriq. Fer Charleroi 
Forges de Clabccq 
F. de la Providence 
Met. Espérance Longdoz 
Métall. Hoboken 
Ougrée 

Asturienne des Mines 
Prayon 

Belge de l'Azote 
B. Industr. Chim., act 

Charb. d'Amercœur 
André Dumont 
Bonne Espérance Batterie 
Bonne Esp. à Lambus 
Centre de Jumet. part 
Gouffre 
Houillères Unies de Charleroi .... 
Noël Sart Culpart 
Roton Farciennes 
Sacré-Madame 
Werister 

Glaces d'Auvelais 
Saint Roch, part 
Tubize 1/10 priv 

— 1/10 ordinaire 
Viscose, part 

Geomines, cap 
Katanga l/70« priv 

— 1/60- ordin 
Kilomoto privil 
Minière Grands Lacs 1/10 cap. .. 
Union Minière du Haut-Katanga .. 
Financière des Caoutch 

— V 

Wagons-Lits privil 
— ordin 

Petroflna 

à GENÈVE 

Qredtt Suliae — 
Sté Banque Sulsie 
Slectrobank 
Sopafln 
îtalo-Sulaec prtt 
Sté Gén. Ind. Elec 
Italo-Axgentlnc 
roti» 
tionaa i 
Aluminium 
Electrolus 
aeparator 
Mlckel 
Kennecott 
Motor Columbui 
Royal Dutcb 
Trlfali 
Nestlé •• 
9. K. F 
Brown Boveri 

24 sept. 

6825 
3100 
1185 
430 
437 

10250 
8975 

1700 
770 

2425 
1445 
4410 
820 

23000 

1550 
15450 
3570 

14225 
14:175 
21550 
10400 
5900 
1560 

465 
2670 

1850 
222 

5025 
2700 
3220 
3850 
9100 

19900 
760 

12050 
5030 
6100 
os:o 

45100 
48100 

209 
785 

1515 

2200 
1555 
1550 
0550 
3000 

14500 
360 

1475 

382 
124 

1020 

1" octob. 

0775 
3000 
1180 
437 
450 

10SOO 
8875 

1660 
767 

2370 
1510 
4500 

827 
23100 

1550 
14800 
8..40 

14300 
14875 
21450 
10175 
5800 
1549 

452 
2J40 

1880 
229 

5525 
2600 
3200 
3820 
8700 

19b25 
725 

12725 
5925 
01.25 
6860 

44000 
47250 

232 
720 

1545 

2200 
1525 
1540 
6500 
3220 

14500 
335 

1450 

397 
133 

1120 

25 sept 2 oct. 
718 ~720 .. 
691 685 .. 
543 535 dm 
200 255 .. 
60 dm 59 54 

152 dm 149 .. 
115 114 dm 
50 dm 50 an, 

900 885 .. 
1595 1590 dm 

140 dm 141 dm 
134 130 dm 
130 dm 130 drr, 
170 dm 16S dm 
533 529 .. 
412 411 .. 

4 dm 4 dm 
1085' 1005 .. 
268 271 .. 
805 S90 .. 

A MONTRÉAL 

alnmtnlnm 
Brltura Cblum. Powa? A 
Oanadlan. Oelanea» 
"anadlan Pacific 
DoMOlldated Paper 
^mpeTial Tobacco ...... 
international Nickel ... 
*ns'a»lui*an 

25 sept. 2 oct 
165 170 ./. 
29 ./. 28 1/2 
61 ./. 64-./. 
14 1.2 14 1/2 
17 5 8 18 1 2 
14 .;. 13 1 2 
31 3 4 31 ./. 
21 3 4 21 3 4 

BOURSE DE TOULOUSE 
2 oct. Il | 2 oct 

2 oct. 

410 

0850 
;610 
1740 

Coder 
jiessèges 
.tuileries nouvelles 

myrne 
Silbert et Eipert 

2 oct. 

1245 
1275 

0725 
119o 

A LILLE 
Banque Régionale du Nord 310; Electrique du 

Nord-Ouest 640; Mildé 1.500 dm.; Billy-Montigny 
520 dm.; Blanc-Misseron ord. 450 dm., priv. 2.900; 
Biache-St-Vaast 1.560, droit 1.150; Métallurgique 
de l'Escaut 4.500 dm.; Càbleries de Lens 920 dm.; 
Ryo Catteau 900 dm.; Forges St-Aniand 31.000 dm.; 
St-Sauveur-Arras 1.275 of.; Thiant 10.400 dm.; Gra-
try 5.900 dm.; Ciments du Boulonnais 1.700; Ciments 
du Nord 1.300 dm.; Engrais de Roubaix 2.550; Huiles 
Goudrons 3.810; Brasserie Centrale 503; Nouvelles 
Epiceries du Nord 735; Faïences du MoHlin-d.es.-
Loups 5.000; La Desvroise dr. d'attrib. 6.90O; droit 
de souscr. 1.950. 

BANQUE DE FRANCE 
Situation du 19 au 26 Septembre 1546 

(en millions de francs) 
ACTIF 

Encaisse-or 
Comptes cour, postaux 
Effets esc. sur France 
Effets négociables achetés en 

(Coupons 

Date Port. 
Nom. C.i.D.V.T. 

FONDS D'ETAT FRANÇAIS 

16/10 Rente 3 0/0 amort prix s. coupons 
1/10 Caisse Anton. Tabacs et Am. 

4 1/2 1929 — — 
1/10 Afrique Equat. Fse 4 0/0 1930.. 20 n 20 » 

20/10 — — 4 0/0 1931 20 » 20 » 
1/10 — Occid. Fse 3 0/0 03-07-10 7 50 7 50 
1/10 — — 6 1/2 1924 16 25 16 25 

20/10 — — 4 0/0 1931 20 » 20 > 
15/10 Algérie 4 0/0 1930 18 » 18 » 
1/10 - 5 0/0 1933 p.s.c. - 10 0/0 

20/10 Cameroun 4 0/0 1931 20 » 20 s 
1/10 Indochine 3 0/0 1909 7 50 7 50 

30/10 — 4 0/0 1931 20 » 20 » 
15/10 Madagascar 4 0/0 1931 » 20 > 

1/10 «Maroc 5 0,0 1910 fr.fçais 12 50 
1/10 — 4 0/0 1931 » 18 s 

15/10 — 4 1/2 1932 » 20 25 
30/10 Nouvelle Calédonie 4 0/0 1931.. 20 » 20 » 
20/10 Togo (Territoire) 4 0/0 1931.... 20 » 20 » 
1/10 Tunisie 3 0/0 1892 » 

10/10 — 4 0/0 1931 » 18 J 

FONDS D'ETATS ETRANGERS 
12/10 Haïti 5 0/0 or 1910, scripts 

3' répart » 0 $ 33 
1/10 «Suisse 3 1/2 32-33 Fédéral., fr.s.p.s.c.m.30 % 
20/9 «Uruguay 3 1/2 91, c. 203-218 chque 3 sli.6 

* Impôt à déduire sur les valeurs étrangères. 
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Huches Méridional. 
Ruche du Midi... . 
Mér. Transp. de F. 

nf mx 
105 .. 
750 of 

TT. Com. Rég. Toul 
DufTour et Igon.... 
Cim. du Languedoc 

850 of 
3000 .. 

Prenez soin 
de votre argent !... 

Notre production se relève de 
façon progressive et continue. 
Des quantités croissantes de 
marchandises vont, dans les pro-
chains mois, venir approvision-
ner les marchés. Ce sera là un 
puissant facteur de stabilité des 
prix... 

Et, vous le savez, les pro-
ductions nouvelles sont de qua-
lité bien supérieure aux fabrica-
tions du temps de guerre, que 
l'on essaie aujourd'hui de vous 
écouler au prix fort... 

Votre argent est le fruit de 
votre travail. Ne dépréciez pas 
vous-même votre travail en 
achetant n'importe quoi à n'im-
porte quel prix. Dans bien des 
cas, votre intérêt vous com-
mande de réfléchir avant d'ef-
fectuer les achats que vous envi-
sagez... 

En attendant, pour conserver 
vos disponibilités, sans risque de 
perte ou de vol, vous agirez sa-
gement en déposant vos billets à 
votre compte en banque, aux 
chèques postaux, ou à la Caisse 
d'Epargne. 

Ou bien, achetez, selon votre 
préférence : des Bons du Trésor, 
des Bons de la Libération, ou des 
Bons de la Caisse Nationale de 
Crédit Agricole. Vous transfor-
merez ces Bons en argent liquide 
lorsque vous en aurez décidé à 
bon escient l'emploi. Et, entre 
temps, vous gagnerez des inté-
rêts. 

04.816 
5 112 

C2.CG7 

France 
Avances sur titres 
Avances à 30 jours maxi-

mum sur effets publics 

20 5:4 
4 882 

733 
2.082 

143 
89 

4 2S0 519 Bons du Trésor négoc 35. ■ 000 Bons de la Caisse Autonome 5. 002 Prêts sans intér. à. l'Etat... 10 OCO 
Avances provisoires à 1 Etal 28 100 10.200 

10 ■;42 — G8 
PASSIF 

Billets au porteur en circu-
lation 

Compte courant du Trésor.. 
Compte couraut de la Caisse 

Autonome 
Comptes courants et comp-

tes de dépôts de fonds... 
Divers 53.83 

3.68 

.2.707 
39 

27 

1.153 
75 

AVIS, INSERTIONS ET RÉCLAMES 

GROUPEMENT 
DE LA CONSTRUCTION NAVALE 

pour faciliter le financement de la re-
construction et de la modernisation des 

chantiers 
Société Anonyme au eapital de 100 millions de fr* 

Siège social : Paris, 30, bd Haussmann 
Registre du Commerce : Seine N° 312.358 B 

La Société procède à l'émission d'au maxi-
mum 260.000 obligations de 5.000 fr, nominal, 
jouissance 15 octobre 1946. 

Taux d'intérêt : 4 1/4 net, coupon annuel 
payable le 15 octobre. 

Prix d'émission : 98,40 O/0, soit 4.920 fr. par, 
obligation de 5.000 fr. nominal. 

Amortissement : en 35 ans, au maximum, à 
partir de la première année, par tirages au sort 
ou rachats en Bourse. 

Garanties : clause « pari passu 3. Eu outre, 
le service de l'emprunt est garanti solidaire-
ment avec le Groupement, mais sans solidarité 
entre elles, par les Sociétés suivantes : 

Chantier et Ateliers de St-Nazaire ( PenJioët) ; 
Ateliers et Chantiers de la Loire; Ateliers et 
Chantiers de France; Worms et Cie (pour les 
Ateliers et Chantiers de la Seine-Maritime); 
Forges et Chantiers de la Méditerranée; Ateliers 
et Chantiers de Bretagne; Chantiers N'avais de 
La Ciotat; Chantiers et Ateliers Augustin-Nor-
mand; Chantiers Navals de Caen; Anciens Chan-
tiers Dubigeon; Ateliers Terrin; Moi "iirs Bau-
douin; Etablissements Paul Duclos; Compagnie, 
de Fives-Lille. 

(B.A.L.O. du 30 septembre, N° 39.) 

SOCIETE ANONYME 
DES HAUTS FOURNEAUX, FORGES 

ET ACIERIES DE POMPEY 
Siège social à Pompey 

E. C. 343 Nancy et 209.671 B Seine 

AUGMENTATION DE CAPITAL 

Capital porté de 200 millions de francs à 
300 millions par l'émission de 200,000 actions 
nouvelles de 500 fr. nominal, jouissance du 
1" juillet 1946. 

Droit de préférence : à titre irréductible, 
à raison de 1 action nouvelle pour 2 anciennes. 

Demandes à titre éventuel et réductible ad-
mises. 

Prix d'émission : 600 fr., payable i-. la sous-
cription. 

Durée de la souscription : du 4 octobre au, 
9 novembre 1946 inclus. 

Droits des actionnaires empêchés : sont sau-
vegardés conformément à la loi du 14 août 1911. 

Souscriptions reçues à la Société, à la Société 
Nancéienne de Crédit Industriel et de Dépôts, 
au Comptoir National d'Escompte de Paris, au 
Crédit Lyonnais, à la Société Générale, à ia 
Banque de Paris et des Pays-Bas, à la Banque 
Nationale pour le Commerce et l'Industrie, au 
Crédit Algérien, à la Banque Transatlantique, 
au Crédit Commercial de France, à la Banque 
L. Dupont et Cie, à l'Union des Mine.-, au Cré-
dit du Nord, à la Société Générale de Crédit 
Industriel et Commercial. •> 

(B.A.L.O. du 30 septembre 1946, N° 39.) 

SOCIETE ANONYME 
DES HAUTS FOURNEAUX 

DE LA CHIERS 
L'Assemblée générale du 26 septembre, tenue 

sous la présidence de M. P. Morard, a approuvé 
les comptes de l'exercice 1944-1945 qui se soldent 
sans bénéfice ni perte après amortissement des 
pertes antérieures qui s'élevaient à 26 millions 
546.943 fr. Aucune distribution de dividende n'a 
été proposée. 

Le bilan au 30 septembre 1945, qui a été réé-
valué partiellement, fait apparaître une réserve 
spéciale de réévaluation de 1.583.000.000 fr., 
un ensemble de réserves de 85.500.000 fr. et une 
provision pour renouvellement des stocks de 
72 millions de francs. 

COMPAGNIE DE LA MAMORA 
La Cie de La Mamora, siège social il Casa-

blanca, invite ses actionnaires et porteur- d'obli-
gations à se faire connaître soit au Bureau ad-
ministratif, 2, bd Victor-Hugo, à Nice, soit à 
son représentant, M. Ducluzeau, 18, bd Mont-
martre, à Paris (9e) en vue d'être renseignés 
sur la marche de la Société. 

Imp. Duboi* »t Bauer. 34, rue Laffitte, Paxis-9". 
De Gérant : J. de SAINT-ALBIN. 


