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LA LIQUIDATION DU MARCHE

Les négociations qui se poursuivaient entre les
différents organes du marché en vue de la liquida-
tion des engagements & terme restés en suspens de-
puis le 31 juillet 1914 ont fait un grand pas cette
semaine vers leur solution. Le Parquet et la Coulisse
sont d’accord et il est trés probable que la liquidation
pourra s’opérer, comme on I’espérait, le 30 septembre.

Nous avons exposé, il y a huit jours, par quels
concours financiers les agents de change rembourse-
raient intégralement ceux des reporteurs qui désire-
raieht ‘renfrer en possession de leur argent. Ils
auront & la fois l'assistance de I’Etat par la voie de la
Caisse des Dépots et Consignations et celui'de la
Banque de France. Le parquet fera également face
aux paiements des différences telles qu’elles résulte-
ront des cours de compensation établis au 30 sep-
tembre, dlaprés les régles habituelles. - Chaque
charge fera face & ses engagements particuliers et
celles qui n'y pourront suffire, auront recours i la
Chambre syndicale qui, en vue de cette éventualité,
g’est déja procurée une somme de 75 millions par
I’émission de Bons 6 0/0.

-Sur le marché en banque, les choses iront un peu
difféeremment. Grace & I'appui financier de la Cham-
bre Syndicale des Agents de Change, qui meta la
disposition du marché libre une somme de 35 mil-
lions de francs qu’elle avance en principe pour une
durée de 25 ans, on estime que les différences pour-
ront étre réglées intégralement.

En ce qui concerne les reporteurs sur le marché en
banque, on espére qu'ils seront disposés, en grande
majorité, & continuer les reports engageés.

Ainsi que nous l'avons déja signalé, les engage-
ments des acheteurs qui ne léveraient pas leurs titres
seraient reportés. Seront-ils reportés purement et
simplement jusqu’a la fin de la guerre? C’estce que
fixera sansdoute le décret ministériel en préparation.

En ce qui concerne spécialement la liquidation des
rentes, la reprise ferme de toute la rente flottante au
parquet et en coulisse serait assurée, de sorte que

les reports d’argent faits sur la rente seraient teus -

remboursés. La coulisse des rentes, au moyen d’un
prét de 5 millions de francs qui lui serait consenti
par la coulisse des valeurs sur les 35 millions & elle
avancés par la Chambre Syndicale des Agents de
Change, ferait face aux réglements avec les repor-
teurs, avec les vendeurs qui ont déclaré livrer les
titres et avec tous les clients liquidés. Les opérations
encore en cours ne seraient plus reportées & nou -
veau, de sorte qu'acheteurs & crédit et vendeurs a
découvert de rente en coulisse devraient étre liquidés
d’office & un cours de compensation & fixer. Ce cours
,serait un peu inférieur & 80 francs.

DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF :

H. de SAINT-ALBIN

LE CHANGE DU DOLLAR

La dépréciation de la livre sterling et du franc
aux Etats-Unisne s’est pas aggravée cette semaine.
Lalivre se tient & 4,68, ce qui représente 3 7/8 0/0 de
perte sur le pair de $ 4,866, tandis que le dollar s'ins-
crit ici & une légére fraction au-dessous de 6 fr., ce
qui représente une dépréciation du franc de 15 3/4 0/0.

Nous avons annoncé qu'une mission anglaise avait

quitté PAngleterre pour les Etats-Unis, en vue d'exa-

miner toutes mesures qui pourraient étre jugées
utiles pour régler la question du change. A cetfe
mission composée de lord Reading, sir Henry Babing-
ton Smith et sir Edward Holden, avec M. Blackett,
fonctionnaire du Trésor britannique, se sont joints
deux représentants francais : M. Ernest Mallet, ban-
quier, régent de la Banque de France etde M. Octaye
Homberg, administrateur de la Banque de 1'Union
Parisienne. La réunion des commissaires anglais ef
francais est le premier résultat de laConférence tenne
4 Boulogne il y a quinze jours par M. Ribot et le
Chancelier de ’Echiquier.

Les cours du change anglais ont été purement
nominaux cette semaine & New-York: aucune tran-
saction importante n’a été effectuée, car on - attend
l'arrivée de la susdite mission anglo-francaise.

La solution du probleme du dollar est urgente pour
les alliés. Mais aussi la presse américaine a fini par
se rendre compte de la situation dangereuse qui ré-
sulte pour le commerce extérieur des Etats-Unis de
la dislocation du mécanisme ordinaire du crédit dont
la chute des changes européens est le signe visible.

« Le change, déclare Bradsireet's, est un facteur
capital quand il s'applique a un commerce aussi
considérable que celui des Etats-Unis. Les intéréts
américains s'apercoivent que ces conditions peuvent
rapidement conduire a une réduction des achats
étrangers de nos produits et de nos marchandises
qui ne sont pas absolument indispensables & I'ancien
monde. De telles conséquences ont été observées la
semaine derniére : un achat de grains sur le marché
de Chicago a été annulé bien que la fransaction fit
réalisée, selon toute apparence, entre des particuliers
des deux cotés de I’'Océan et non pour le compte
d’Etats étrangers Au point de vue américain, il
serait trés important que des conditions relative-
meut normales fussent rétablies dans les changes,
aussi les conversations entre banquiers américains et
anglais, & 'effet de remédier & ceite situation seronts
elles suivies avec le plus vif intérét. »

'Les banquiers aux Etats-Unis sont en majorité
d’avis que la solution de la question® du dollar est
dans l'ouverture d’'un gros crédit aux alliés. Nous
pensons qu’elle peut I'étre par la création d’un grand
emprunt.

REVUE DE LA SEMAINE

Les pourparlers auxquels donnent lieu les arran-
gements en vue de la prechaine liquidation ont
ramené un peu plus d’animation dans le Palais
de la Bourse, mais les affaires n’en ont pas été
plus actives pour cela, au contraire. Signalons,
toutefois, un léger raffermissement des Fonds
russes et du Turc unifié. Par contre, les établis-
sements de crédit ont accentué leur lourdeur.

Sur le marché des changes, le chéque sur
Londres s’est de nouveau tendu de 27.621/2 a
27.87 ; le dollar reste & 5.97 sans changement.

Nos rentes ne se départent pas de leur calme.
Le 3 0/0 qui s’était maintenu & 68.50 depuis un
mois, a rétrogradé a 68.25. Le 3 0/0 Amortissable &
T4.85, a pu effacer sa perte précédente. Le 3 4/2 0/0
Amortissable 1914 gagne une fraction a 91.15.

Jusqu'au 185 courant. les Obligations de la Dé-
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fense Nationale, remboursables en 1925 au plus
tard, sont émises & 94.42 net, pour une obligation
de 100 fr. ; elles se capitalisent ainsi & 5.60 0/0,
y compris la’ prime d’amortissement, dans I'hy-
pothese la plus défayorable pour le porteur, c’est-
a-dire dans celle du remboursement au bout de
dix ans. Elles jouissent d’'un privilege de sous-
cription dans les emprunts futurs. Il n’y a guére
de fonds qui soient plus recommandahl‘gs que le
3 1/20/0.

Parmi les fonds coloniaux garantis par I'Etat
francais, les plus couramment {raités sont :
Iobligation Tunisienne 3 0/0 1892 qui s’échange &
348, comme il y a huit jours; le 8 0/0 Afrique
Occidentale a passé de 370 a 373; le 3 0/0 1909
Indo-Chine se retrouve & 865, comme précédem-
ment. Ces fonds, aux cours qu'ils cotent actuelle-
ment, offrent une marge attrayante au rembour-
sement. Le 4 0/0 Maroc 1914, garanti par le Gou-
vernement francais, le }Jlus attrayant du groupe,
slimmobilise & 425.° A D'exception de ceux de la
Tunisienne 4892, les coupons de ces fonds se
payent nets d’impdts. .

Le rouble se stabilise & 2 fr. 04. La récolte est
belle en Russie et si elle pouvait s’exporter bien-
tot par les Dardanelles, ce que 'on peut espérer,
le rouble se reléverait rapidement.

La décision prise par le czar de prendre le
commandement de ses armées est un signe mani-
feste de la gravité de la situation sur le front
oriental, mais comme il ne peut manquer d’af-
fermir la Russie dans sa volonté de lutter jusqu’au
bout, le geste du czar a produit une bonne im-
pression sur le groupe russe.

Le 5 0/0 1906 s’est avancé de 88 & 88.50; le
4 4/2 1909 a passé de 71.70 & 78. Les 4 0/0 se
présentent aussi en reprise : le 1890 28 émission
se retrouve & 72, ex-coupon ; le Consolidé 1T série
passe & 70.75. Toutefois, les 3 0/0 qui avaient
présenté dans la récente chute des fonds russes
une grande résistance a la baisse, se sont bornés
3 marquer le pas : le 3 0/0 1891 reste & 60.65, le
3 0/0 1896 s’inscrit & 57.75.

La tenue des obligations des chemins de fer ga-
ranties par I’Etat russe ne s’est pas sensiblement
améliorée, mais du moins leur marché est devenu
beaucoup plus actif : les 4 4/2 Russe réunies 1914
se retrouvent & 82.95; les 4 1/2 Nord-Donetz et
les Sud-Est restent négligées. Par contre, les obli-
gations dont les coupons ne jouissent pas, comme
les précédents, de 'immunité d’impots, ont été /
traitées plus activement. Les 4 1/2 Altai s’ins-
crivent a 371, les obligations 4 1/2 Embranche-
ments, qui viennent de détacher leur coupon,
colent 358.50; les 4 1/2 Mer Noire se traitent &
367, ex-coupon.

L’Extérieure Espagnole 4 0/0 & 87, maintient sa
fermeté antérieure consécutive & celle du change
de la peseta. Celle-ci, qui faisait 5 0/0 de perte
peu de temps avant la guerre, s’est améliorée
graduellement, au point qu'elle fait maintenant
11 0/0 de prime environ par rapport au franc: la
peseta vaut en effet 1 fr. 114. Eette ameélioration
du change est la conséquence du développement
des exportations et aussi de la belle récolte de
céréales qui met I’Espagne en mesure de se pas-
ser des achats de blé étranger. Nous avens an-
noncé que pour faciliter la nationalisation de
I’Extérieure, le ministre desFinances avait décidé,
en avril dernier, que tous les titres dont les cou-
pons avaient été payés une fois en Espagne ne
seraient plus payables qu’en pesetas; les porteurs
qui veulent profiter de I'aubaine du change re-
noncent, de ce fait, & la faculté de se faire payer
plus tard autrement qu’en: pesetas.
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Les fonds portugais ont été moins négligés que
de coutume, sans molif connu. Le 3 0/0 1 serie
s'est avancé a 58.60 ; la 2¢ série a coté 57, la 3° sé-
rie s'est inscrite a 89.50. Ces cours nous: paraissent
excessifs, vu l'instabilité de la situation politique,
le déficit chronique du budget et enfin la tension
de l'agio, lequel s’est avancé aux environs de
BO 0/0. L'obligation Tabacs 4 1/2 0/0 qui s’élait
avancée a 492, sans doufe & cause de sa proximilé
du coupon d’octobre, est revenue a 487.

Quelques fonds scandinaves, toujours les mémes,
donnent lieu & guelques transaclions, mais l'en-
gemble est peu actif. Bien que leur situation
financiére soit généralement satisfaisante, que
leur commerce se soit largement développé depuis
la guerre, ces Elals devront prévoir une augmen-
tation de leurs charges militaires pour défendre
leur indépendance, d’'oti la perspective d'emprunts
nouveaux qui concurrenceront les fonds actuels.
Les risques .de baisse I'emportent ainsi sur les
chances de reprise. Les fonds norvégiens n'en
restent pas moins soutenus : le 3 1/2 0/0 1894 ne
sécarte pas ¢e 87.50, le 3 1/2 0/0 1904 s’éla-
blit & 84.50; Tobligation Banque Hypothécaire
4.0/0 1900 revient & 410. En fonds suedois, si-
gnalons cﬂuclques fluctuations en 3 4/20/0 1895
2 91 ; lobligation Caisse Hypothécaire 3 4/20/0
1910 se releve & 356 suivie par le 4 4/2 0/0 1913
qui poursuit ses progres & 94. Il a été praligué
quelques affaires en fonds danois: le 3 0/0 1894
sinseril & 65.25, le 3 1/2 0/0 1897 cote 70.50,
le 3 1/2 0/0 1906 Banque Hypothécaire se lient &
404, mais les 4 0/0 1908 et 4 0/0 1912 rétrogra-
dent & 350 et 410 respectivement. Le change
danois, aprés avoir subi de {rés larges variations,
fait actuellement une légere prime par rapport
a la livre sterling.

Les fonds hollandais, si rarement cotés autre-
fois, onl élé lobjet de quelques affaires. Aussi
faut-il s’ernpresser de signaler le cours de 84.60 sur
le 3 0/0 1896-1905. Ce fonds n’est ainsi capitalisé
qu'un peu au-dessus de 3 1/2 0/0, ce qui est cer-
tainement un taux bieh bas pour la raison que
nous avons indiquée plus haut, & propos des fonds
scandinaves. Acluellement, le change hollandais
est un des rares qui ne fassent pas de perte par
rapport au dollar. Ici, le change sur Amsterdam
ginscrit a 2 fr. 42, soit une prime de 15 0/0 enyi-
ron par rapport au pair de 2 fr. 083.

Parmi les fonds des pays neutres, les fonds
suisses restent les plus actifs: le 3 1/2 1900 des
Chemins de Fer s’inscirt & 92, le 8 0/0 différé reste
8 376, sans changement; le 3 1/2 1910 des Che-
mins de fer fédéraux passe & 78.83. A noter quel-
ques affaires en 3 0/0 Fribourg 1903 & 357 et en
3 0/0 différé 1907 a 380. La Suisse, dont la neu-
tralité ne s'appuyaif pas sur des traités, a toujours
consacré des sommes importantes a son budget de
la guerre. La surveillance de son ferritoire coite
cher & la Suisse, mais la situation financiére du
pays, qui est bonne, n’en sera pas trop obérée. La
fermeté des fonds helvétiques est justifiée. La
prime du franc suisse, en France, ne s’est pas
détendue : elle est de 14 1/2 0/0.

11 est oiseux de pénétrer les desseins des Etats
balkaniques. La tenue de ces fonds est assez irré-
guligre : le 4 0/0 Serbe 1895 a poursuivi sa reprise
a 64.80 ; par contre, le b 070 1902 des Monopoles a
rétrogradé de 432 & 423; le 6 (/0 1913, qui vient
de délacher son coupon, se tasse & 70.80. En fonds
roumains, c'est le calme le plus complet: le 4 0/0

- converli s'inscrit & 73.75, sans changement. Dans
le groupe des fonds bulgares, seul le 5 0/0 1904 a.
€16 cote a 385, en gain d’une fraclion. Quelques
cours en fonds helléniques: le 5 0/0 1884, négligé
depuis longtemps, s'est inscrit & -281; le 4 0/0
4910 a poursuivi sa reprise de 70.50 & 72.75, sans
aulre motif, sans doute, que 1'étroitesse du mar-
ché; le 5 0/0 4914, qui vient de détacher son
coupon, se retrouve a 82.50. :

La reprise des' fonds oltomans, s’accentue &
mesure que faiblit la résistance des Turcs dans la
presqu’ile de Gallipoli; le Twre Unifié a gagné un
point el demi & 60.25 5 la Douane 4 0/0 s’alourdit
4 310: le 4 0/0 1904 reste & 225, le 4 0/0 1909
slinscrit & 218,

Les fonds chinois continuent & faire honne con-
tenance : le 4 0/0 1895 a gagné un demi-point
92; le 5 0/0 1908 passe A 418, le & 0/0 1943 de
Réorganisation, (rés bien gagé, s’est avance & 432.
La confiance qui avail disparn au moment de la
révolution chinoise a été restaurée, i'ordre dans les

finances provinciales a été rétabli. Le Gouverne-:

ment a aidé les Assemblées provinciales & extirper
le fléau duo papier-monnaie qui, depuis la révo-
lation, infestait le pays; il y a véussi. Le signe

le plus évident de la restauration du crédit est
le succés de l'emprunt national de 24 millions
de dollars.

Toujours des plus actifs, le groupe des fonds
japonais est en outre trés soutenu : le 4 0/0 1905
vaut T1.50; le & 0/0 1907 reste & 94.60 la cou-
pure de £ 100; le 5 0/0 1913 (Bons du Trésor),
trés attrayant parce qu'il sera remboursé en 1925,
s'est un peu tassé a 492.

La situation économique de la République Ar-
genline conlinue & présenter un double aspect.
Alors que la erise 1mmobiliére reste intense, la
situation commerciale tend a s'améliorer depuis
que I'Océan a été purgé des écumeurs allemands.
Pendant le premier semestre de l'année courante,
les exportations de céréales, de viandes et de che-
vaux a deslination des alliés onl été Lres aclives.
Drailleurs, les récoltes, sans réaliser les magni-
fiques promesses fondées sur elles, ont été salis-
faizantes : des 3 millions de tonnes de blé dispo-
nibles pour I'exportation, 2.300.000 tonnes ont
déja exportées : des 850.000 tonnes de lin, 675.000
onf été expédiées: enfin, des 3 millions et demi a
4 millions de tonnes de mais disponibles, 1 mil-
lion a ét¢ embarqué et il reste encore 2 millions
et demi de tonnes & expédier. Cest du trafic en
perspective pour les Compagnies de chemins de
fer, dont les recettes présentent déja des plus-
values appréciables sur celles de 'année derniére,
qui avaient d’ailleurs été affeclées par la mauvaise
récolte. Mais si elle tend & s'améliorer, la situa-
tion commerciale est encore peu florissante : les
exportations ont sensiblemenl augmenté; par
confre, les imporfations onf considérablement
fléchi ; clest Ia conséquence de la restriction du
crédit. Néanmoins, fa conséquence de 'amélioration
de la balance commerciale en Argentine a été la
bonne {enue du change. La piastre-or se tient
48 d. 1/4, c’est-d-dire aux environs du pair, par
rapport & la monnaie anglaise, et & 5 fr. 28, ce
qui correspond a 2 fr. 32 pour le prix de la piastre-
papier, dont le pair est de 2 fr. 20.

Le groupe des fonds argentins n’a pas sensible-
ment varié: le 4 1/2 0/0 1911 consolide sa reprisc
a 84 ; c’est un cours qui parait trés suffisant pour
l'instant ; les deux 5 0/0, plus attrayants que le

récédent, car ils fournissenf un rendement de

1/2 0/0, se sont un peu tassés a 452 le 1907 et *

448.50 le 1909. Le 4 0/0 Rescision et le 4 0/0 1500
n'ont eu que des transactions intermittentes a 76
et 80.50, respectivement. En banque, aucune né-
gociation sur le 4 0/0 Migte & 66.80. L’Argentin
Intérieur 4 0/0 s’inscrit & 83.85. Le seul fonds qui
soif l'objet d'affaires un peu suivies est la Cédule
Nationale 6 0/0, qui peut étre assimilée & un
fonds d’Etat, car e(zle a la garantie formelle du
Gouvernement ; elle a gagné une fraction a 92.10.

Dans le groupe des fonds des provinces argen-
tines, aucun cours sur les 4 1/2 Buenos-Ayres; le
paiement en funding des coupons resle toujours
en suspens par suite des difficultés soulevées par
le fisc. La Santa-Fé 5 0/0 qui n’avait pas été cotée
depuis plusieurs mois s’est inscrite cette semaine
a 430, contre 440. Le Tucuman & 0/0 reproduit
son cours précédent de 365. Le Mendoza 5 (/0
s'inserit & 319.

Ia tenue du change brésilien a 12 pence se res-
sent défavorablement de 1'émission de papier-
monnaie auquel le Gouvernement fédéral a eu
recours pour se procurer des ressources. Clest
I'expectative qui prévaut sur le groupe brésilien ;
le crédif du pays a recu un choe dont il ne pourra
se relever que trés lentement. Bien que son ser-
vice d’intérét conlinue & se faire ponctuellement,
le & 0/0 Funding 1898 & 90.60, semble & un cours
tres suffisant ; le 5 0/0 (Port de Pernambueo): est
L'objet de quelques transactions vers 312. Le 5 0/0
Funding 1914 nouveaw s'alourdit encore d 74.

Les fonds de T'Etat de Sao Paulo se sont les
seuls parmi les fonds des Etats brésiliens qui don-
nent lieu & quelques affaires : le 5 0/0 41907 n’est
pas cher & 350 ; le Bon 5 0/0 1913 se maintient
avec fermelé a 486.

L Uruguay.5 0/0 1905 & 81.60 ne s’est pas relevé
sensiblement. Le service des fonds de la Républi-
que Orientale continue & se faire régulidrement ;
les receltes douaniéres sur lesquelles la plus
grande parlie de la defle extérieure est gagée,
aprés ayoir subi une sensible réduction, se sont
releves au méme niveau qu’avant la guerre. Tou-
tefois, le service de l'amortissement de la delle
qui avait été suspendu des Ie début des hostilités,
reste ajourné, ce qui nuil au crédit de 1'Efat.

La baisse qui avait sévi sur les fonds hailiens
au moment de 'annonce dune nouvelle insurrec-
tion, s'est effacée & la suite de la menace d'in-

tervention des Etats-Unis. Le & 0/0 1875 n’a pas
sensiblement bougé a 222, mais sont en reprise le
6 0/0 1896, qui a passé de 460 & 477, et le 5 0/0
1910 de 345 & 369.

Le Colombien 5 0/0 1906 s’est relevé de 307 a
335. Le 6 0/0 1944 1911 n’a pu étre colé cette
semaine. Le Times est informé qua cause des dif-
ficultés du change, le paiement du coupon &
échéance du 4° seplembre subira un léger
retard.

Les fransactions sont foujours restreintes dans
le compartiment des valeurs de banque; comme
le public est plutot porté & la vente qu’a l'achat.
il suflit parfois de quelques offres, qui, en d’aulres
temps, passeraienl inapercues, pour provoguer
une baisse lout artificielle et sans significalion.
En outre, la plupart des grandes banques et éta-
blissements (}c crédit travaillant fort peu, les hé-
néfices de 'exercice en cours seronf extrémement
réduits. Or, comme on s'en rend parfaitement
comple, cela n'est pas de nature a provoquer un
couran( d’échanges, et les acheteurs tendent plutdt
a se réserver qu'a prendre de liniliative. Cette
torpeur des banques ne saurail étre assez déplo-
rée : la prudence el I'inaction sont deux choses
trés différentes, el si les banques attendent pour
reprendre le fravail, chercher des combinaisons
nouvelles, s'ingénier de quelque maniére que ce
soil, que la guerre soit finie d’abord, puis que la
tranquillité économique soil revenue, puis... que
savons-nous encore ! 1l pourra fort bien se faire que
leurs organismes ankylosés dans une attente timo-
rée el paresseuse manquent alors de cetfe souplesse
qu’auront conservéequantité d’entreprises étran-
geres, d’autant plus aptes & saisir }es premieres
bonnes occasions susceplibles de se présenter,

u'elles auront entretenu plus soigneusement leur
direction et leurs divers services par une gymnas-
tique incessante. Ef c’est durant les périodes de
dilticultés ou la nécessité contraint d’innover que
I'on apprend le plus, et qu’on se prépare le mieux,
a tirer foutle parti des affaires pour les moments

+ de facilité. Nous ne saurions répéler trop souvent

ce qui précede, et insister sur la combinaison ici
préconisée d'ouverture de Compte courant du {'résor
dans les Banques, qui aurail pour effet certain de
ramener l'activité dans les élaglissemenis de cré-
dit, de réduire sensiblement la circulation fidu-
ciaire, de secouer la torpeur des banques et d'inci-
ter le public & renoncer & une thésaurisation
nuisible pour tous. La Banque de France fléchit
encore & 4310, La Banque d’Algérie gagne quel-
ques francs a 2535, La Banque de {Indo-Chine
se retrouve a 4275, Le Crédit Lyonnais accen-
tue & 915 son fléchissement antérieur; le solde
du dividende de l'exercice 1914 sera payé a partir
du 25 courant A raison de 9 fr. 75 net par action.
Le Crédit Industriel et Commercial fait 612. Le

Compioir National d’Escompte s'inscrit a 650. La .

Bm‘?ue Suisse et Francaise demeure & 540 et le
Crédit  Franco-Egyptien. & 129 ; 1’Assemblée du
23 courant de cefle derniére Société approuvera les
comptes de I'exercice et statuera sur une nouvelle
réduction du capital. La Banque de Paris et des
Pays-Bas se retrouve a 790, et la Banque de [ Union
Parisienne 4 532. La Banque Privée Lyon-Marseille a
é1é traitée & 225 et le Comptoir Lyon-Alemand & 320,
Le Crédit Foncier se maintient entre 630 et 640 ;
la situation an 31 juillet fait ressortir pour le
mois un bénéfice de 2.165.817 fr., ce qui porte a
14.901,368 fr. les bénéfices réalisés pour les sept
premiers mois de l'exercice. Par rapport & la
méme peériode de U'exercice précédent, 'augmen-
tation des bénéfices atteint 1.176.695 fr.; les ré-
serves et provisions enregistrent, de leur coté, une
augmentation mensuelle de 910,220 fr. : les dépots
en comples courants se retrouvent sensiblement,
au méme chiffre quan 81 juillet 1914; a Pactif,
les disponibilifés diverses s’accroissent de 43 mil~
lions 239.336 fr., et les annuités échues, de
33.141.503 fr. en y comprenant le semesire 2
I'échéance du 31 juillet en cours de réalisation. Les
Immeubles de France valent 91. Le Crédit Foncier
d'Algérie el de Tunisie est offert & 455, le Crédit
gic’ gf,fe” a 810, La Compagnie Algérienne rvevient
3.

Les banques russes sont faibles et calmeg, mal-
gré excellente impression qua causée la victoire
russe en Galicie.. La Banque de IAzoff Don, vaut
900, la Banque Russo Asiatique 382, la Bangue du
Commerce Privée de Petrograd 258. La Banque de
Commerce de Sibérie revient de 1.100 & 1.080. [es
autres enlreprises de ce groupe ne font L'objel
d’aucun échange.

Parmi les banques étrangeres, la Bangue Otio-
mane se raffermit & 450. Nous retrouvons lg
Banque dAthénes & 31. la Banque de Salonique s 62,
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la Banque de Rome & 40. La Banque de Rofterdam
réalise des progrés sensibles & 590. Le Banco Natio-
nal Ultramarino fait 338. La Banque Nationale di
Mewigue passe de 303 & 310 et la Banque de Londres
et de Mewico de 153 & 168. La Banque de Crédit
Hypothécaire et Agricole de Sao Paulo varie peu &
383, el il en va de méme de la Bangque Espagnole
de U'lle de Cuba & 423, de la Banque Francaise du
Rio de la Plata & 152. Le Credit Foncier Eqyptien
cote 579, la part Crédit Foncier Argentin est
échangée a 184. Le Crédit Foncier de I'Uruguay est
offert & 170.

Les actions de nos grandes Compagnies de Che-
mins de fer sont toujours dans les bas cours, mais
regagnent, pour ia plupart, un peu du terrain
perdu. Le Nord vaat 1.230. L’Fst termine & T74.
Le Lyon est fermea4.038. L’Orléans est plus faible
a 1.110. Le Midi varie pen & 960. L[’Ouest est
assez stable a 716,

Les Compagnies secondaires n’appellent pas de
remarque. Le Bine Guelma seulement, fléchit de
911 & 485 puis reprend a B500. L’Est-Algérien
passe & 535 et I'Ouest-Algérien se retrouve & 490.

Les recetles de certaines grandes lignes de che- -

mins de fer argentins s’améliorant trés sensible-
ment, on peut espérer voir celles des Compagnies
argenlines trailées sur notre marché bénéficier
également de l'aclivité commerciale renaissant
dans le pays. Le Chemin de fer de la Provincede
Santa Fé n’a été I'ohjet d’aucun échange. L’action
Rosario a Puerto-Belgrano a éLé cotée 15.75. Parmi
les entreprises brésiliennes, le Brazil Reilways
tient une place de premier plan: il n’y a pas eu
de transaction en Bourse celle semaine, mais nous
publions plus loin, in-extenso, un document
extremement important sur cette entreprise el les
affaires connexes, et au sujet duquel nous attirons
tout spécialement I'attentiou de nos lecteurs.

Les Cheniins  espagnols évoluent autour de leurs
précédents ccurs. Les Andalous fonl 253, le Nord
de 'Espagne 260, el 360 également le Saragosse.

Les achats de litres américains pour le compte
du Gouvernement, afin d'aider & la stabilisation
du change, se poursuivent. On avail commencé
par lever des obligations Pennsylvania et Chicago
Milwaukee qui servaient de nantissement a I'ou-
verlure de crédit faite & New-York ; aujourd’hui
on apprend qu'aprés entente entre MM. Morgan et
Rothschild d’une part, MM. Kuhn Leeb et Ced’autre

art, la Pensylvania Railway a remboursé 30 mil-
ions de dollars de valeurs conslituées en nantis-
sement, et a décidé de faire une nouvelle émission
de ces obligations en dollars. Grice & celte opéra-
tion, I'inconvénient né de la nationalisation de ces
titres — et & laquelle avait été subordonnée leur
admission & la cote de Paris — sera supprimé ; il
serait & soulailer que 'errsur économique élant
ainsi reconnue et corrigée, on aille jusqu’au bout
des conséquences logiques qui en découlent et
gu’on arrive a dénationaliser également lous les
titres américains qui entrent dans le portefeuille
francais. L'action Afchison Togeka and Santa Ié se
retrouve 4 505, L’obligation Central Pacific revient
de 400 & 393.75. La Chicago Milwaukee se retrouve
2 483 ; pour le mois de juillet les recettes brutes
ont augmenté de $ 375.000 et les recettes netles
de $ 421.000. La Cleveland Cincinnati vaut 348.
La New-York New-Haven s'avance & 446. La Penn-
sylvania est immobile a 589.50 ; pour le mois de
guillet les recettes brutes se sont accrues de

1.132.000 et les recettes nettes de $ 1.903.000.
39% Sues regagne une cinquantaine de francs &

Il sévit en ce moment a I'étranger une spécu-
lation inlense sur certaines entreprises indus-
trielles favorisées par la guerre, et, notamment,
sur quelques Compagnies de navigation, dont les
titres ont parfois triplé de valeur. Ici, on est plus
calme, el pour cause; & l'exception de I'Est-Asia-
tigue Danows qui, dans la sernaine, passe encore
de 1740 a 1860, progrés que d’aucuns justifient

ar des rachats pour compte danois, les diffé-
térentes valeurs de ransports marilimes et flu-
viaux n'ont gugre vacié. La T'ransatlantique, cepen-
dant, progresse & 143 Pordinaire et 115 ia priorité.
Les Messageries Marilimes valent 69.50 et 105 res-
pectivement. Les Chargeurs Réunis font 500 lac-
tion et 78 ia part. La Havraise Péninsulaire passe
de b73 & B851. Les Chargeurs Frangais reviennent
a 830, sur une notable partie de l'avance prise,
qui les avait pories au-deld de 900.

Les valeurs de transports urbains conservent des
dispositions sans vigueur. Les Omnibus perdent
quatre francs 4 426, le Métropolitain en perd six
a 398, le Nord-Sud ne varie guére & 103, la
Thomson-Houslon s'avance de 521 & 532. Les Voi-

tures a Paris refont 146. L'Omnium Lyonnais §'ins-
crit & 82. La Générale Parisienne de ﬂrmmu(t.ys re-
vient de 125 a 115 et la Générale Frongaise de
Tra ways de 374 a 370. Les Tramways de Paris et
du Département de la Seine demeurent & 171. La
priorité Tramways de Esi-Parisien vaut 48. Les
Tramways de le Rive Gauche colent 3% Les Che-
mins de fer et Tramways Nogentais demeuvent &
leur précédent niveau; pour les sept premiers
mois de 'année en cours, les recelles se sont éle-
vées a 2.009.018 fr., contre 2.504.473 fr. pour la
période correspondante de 1914. Les Tramways
Electriques et Omnibus de Bordeaux se retrouvent
8 2117 et les Chemins de fer sur Routes d’Algérie a 201.
Les Tramways de Buenos-Ayres reviennent de 90
a 82. Les Tramways de Mexico s'avancent de 180
a 200; le réseau ({G la Compagnie est enlre les
mains de I'aulorité militaire, qui exploile comme
elle peut ; les perltes porleront done surtoul sur
les recettes et sur I'usure du matériel.

Les valeurs de construclion d'automobiles ne
varient pas sensiblement. Nous' relrouvons les
Automobiles Mors A 47 el les Automobiles Brasier &
16. Les Automobiles Peugeot s'avancent a 47%, les
préférence Automobiles Delahaye tombent de 34
& 24. Les Automobiles Chenard et Walcier sont
demandées a 300.

Les valeurs de gaz et d’électricité sont : les pre-
mieres peu fraitées, les secondes bien calmes.
L’Eclairage, Chauffage et Force Molrice Guz Ban-
lieue) est offerte a 195 sans succes, puis & 190 aussi
inutilement. L'Assemblée du Gaz de Madrid a dé-
cidé de consacrer les bénéfices nets de 1914 aux
amortissements. La Parisienne de Distribution d’E-
leciricité se retrouve a 397. La Compagnic Générale
d’Electricité passe de 940 -a 960, mais U'Electriciié
de Paris revient de 500 & 480. L' Ouest-Lumiére & 92,
I'Eclairage Electrique & 125, le Centre Electrigue i
70, Nilmelior 4 51, ne varient pas.” La part Edison
cote 170 au lieu de 174. Les Forces Motrices du
Rhéne & 540, la Havraise d’ Energie Elecirique 500,
' Electrique de la Loire et du Centre & 317, la privi-
légiée Electricité de Limoges a 120, reproduisent
leurs cours de huitaine. L’Appareillage Elecirique
Grivolas est demandé a 90. La Sociélé d’Electro-
Chimie cote 603 contre 610. La Compagnie Fran-
caise des Cdbles Télégraphigues revient a 145. La
Philadelphia Company perd quelques francs & 251,

uis les regagne a 258. L’American Telephone and

elegraph plonge de 738 & 716, puis se ressaisit
a 721, tandis que les Télégraphes du Nord, qui font
908, remontent & la surface.

Le marché des valeurs métallurgiques et in-
dustrielles est toujours élroil. Les quelques entre-
prises dont les titres sont plus régulierement co-
tés, le doivent & l'activité de leurs aleliers pour
les besoins de la guerre, et, en bien des cas, lors-
qu’il s’agit de fabrication trés dilférente de ce
pour quoi les usines élaient oulillées, celte aclivité
pourra-i=elle bien ne pas tre aussi rémunératrice
qu'on le pense communément, Le Creusotn'entre
évidemment pas dans cette catégorie, et ses hauts
cours sont-ils assez justifiés; on est passé, cette
semaine, de 18252 1885 ; encore serait-il sage de ne
pas surcapitaliser la valeur, quelqu’intérét qu’elle
offre. Les Ateliers et Chantiers de la Loire & 1425,
Chatillon-Commentry & 4890, Commentry-Four-
chambault & 1300, sont un peu au-dessous de leurs
cours de huitaine. Nous relrouvons les Forges et
Aciéries de la Marine & 1723, les Aciéries de France
4 670, les Forges et Chantiers de la Méditerranée
a T3, la Mélallurgique de I'Ariége 4 489, les Fon-
deries el Forges d’Alais & 217, la Métallurgique de
la Basse-Loire & 249, I'ordinaire Dyle et Bacalan &
130, la part Montbard-Aulnoye & 24, et l'action
a4 240. Les Etablissements Ccntinsouza passent &
126, les 'Alliages Cothias font toujours 87, les
Aciéries du Saut-du-Tarn 535. Les Elablissemenls
Hotchkiss passent de 326 & 342, Les Moleurs Gnome
font 2424,

Les valeurs des entreprises spécialement adon-
nées & la transformation, au tréfilage des mé-
taux, et nolamment du cuivre, conservent leurs
bonnes disposilions. antérieures. L’Eleciro-Métal-
lurgie de Dives progresse & 520. Les Tréfileries et
Laminoirs du Havre valent 243 et la Compagnie
Francaise des Mélaux s'inscrit a 690.

Les valeurs métallurgiques russes sont toujours
peu trailéeset déprimées ; les bons effets du der-
nier succés des armes russes n'ont pas encore
eu le temps dapparaitre. Briansk demeure &

289, mais la Dnieprovienne progresse de 2020 a-

2030. La Russo-Belge s’inscrit & 4065 et Tagan-
rog & 298. Maltzoff s’avance de 433 & 454 et
Toula de 974 & 1043. La privilégite Haui-Volga est
ferme & 49, tandis que lordinaire revient d 45.

Les Usines Franco-Russes (Anciens FEtablissements
Baird), dent I’Assemblée est convoquée pour le
30 courant, perdent quelques francs  480. Il en
va de meéme des Machuies Hartmann qui valent
368. Les Wugens & Péiregrad progressent légere-
menl & 177. L'Assemblée de |'Union Miniére el
Métalturgique en Russie vient d’avoir lieu el a dé-
cidé de ne répartir aueun dividende pour l'exer-
cice 1913-1914, dont elle a approuvé les comples.
Le Compagnie Industrielle du Platine vaul 426,
confire 431. ;

Parmi les valeurs métallurgiques et industriel-
les diverses, signalons que l'action de capilal du
Trusi Métallurgique Belge Frangais a élé colée 79.
L’action American Smeiters se retrouve a 493. La
Cour d’appel de Santiago vient, sur la demande
de la Sociele des Hauls Fourneaum du Chili, d’an-
nuler 'inscription de la venle faite par ses an-
ciens administraieurs, & la Société allemande
d’Oberhausen, des importants gisements de fer
situés & Vallenar.

Le marché du caivre a élé moins agité cette
semaine gue la précédente; les cours accentuent
leur detenle, on termine & £ 67 1/8 au complant
el a £ 68 3/8 & trois mois. Le Rio vaut 1510 la
grosse coupure, ayani assez peu varié en somme.
La Tharsis faivioujours 143.50. Le Boléo perd quel—
ques fractions a 572. L'Utah Copper cole 396. La
Ray Copper revient & 429.50 et la Chino Copper
4 266. La Miami Copper n'a pas 6té traitée. Il
vient d’¢tre déclaré un dividende de 13 0/0 pour
la Calumet and Hecla Copper. Le bruit court que
I Anaconda Copper aurait lintention d’absorber
I'Insation Copper C°. Le Cape Copper oscille aulour
de 73. Les Mines de Bor ne font l'objet d’aucune
transaction, Spassky demeure & B56. Montecatini
vaut 108 contre 109 précédemment. Pena Copper
vaut 22. Cwwre et Pyriles n'est pas trailé, ni
non plus San Miguel. Ces derniéres Sociétés
deyront sans doute bénéficier du renchérissement
des pyrites qui, an lieu de 24 fr. les 4.000 kilos
aulrefois, valent aujourd’hui 44 fr., soit une aug-
mentation de 20 Ir. par tonne. L'aclion ordinaire
Catemou, que-nous laissions a. 51, fait 49. Nal-
tagua est immobile & 47 et Chanaral & 320.

Le prix du plomb-métal s'éleve de £ 231/2 3
£ 24 1/4. Penarroye ne bouge pas des environs
de 1303. Balia-Karaidin rvevienl de 313 A 307.50.
Aguilas demeure & 67 et le Laurium Grec & 25.

A £ 72, le zinc a relrouvé une slabilité tempo-
raire; ce prix n'est d'ailleurs justifié que par les
circonslances qui nous rendent entitrement tri-
butaires de I'importalion pour ce mélal essentiel
dans les industries de la guerre. En Allemagne
meéme, les prix, qui n’élaient pas ce qu’ils sont
ici, car il exisle dans le pays d'importantes fonde-
ries de zinc, ont tendance & se délendre, puisque
I'Union des Fabricants a décidé de réduire les
prix de 8 mark par tonne. La Vieille-Monlagne
demeure aux environs de 600. Ain-Arko progresse
de 70 & 76 et Bou-Thaleb de 76 & 80. On annonce
que la Butte and Superior, qui n’a pas élé cotée
celle semaine, est sur le point de commencer les
travaux sur la propriélé de la Butte New-York,
dont elle a le conlrole et qui détient, parait-il,
d’importants filons de cuivre, ainsi que des dépots
auriferes.

Parmi les mines de fer et diverses, Mokia-el-
Hadwd s'avance de 1630 & 1665. Krivoi-Rog revient
de 825 a 820. Le Nickel passe de 1025 a 1045.

Il résulte de la slalislique que vient de publier

le Comité Central des Houilleres de France, que

la production toliale ne s'esl élevée en 1914 qu'a
29.786.503 tonnes, contre 40.843.618 tonnes en
1913 ; la dimunution ressort ainsi & 27.06 0/0.
Voici comment cette production se décompose :

1913 1914
(Tonnes)

Nord et Pas-de-Calais..,.. 27.389.307 17.800.308
Loire et Haute-Loire..... . 3.966.618  3.437.644
, Gard et Hérault...ciceeeee 2.332.001 2.045.378
Tarn et AVeyron.......... 1.974.804 1.810.466
Tsereyiiladiat et e 362.662 . 317.311
Saone-et-Loire . ..........  2.210.091 2.048.200
Bouches-du-Rhone....... 694. 054 619.313
Autres départements...... 1.913.991 = 1.657.T45
ALotauxis, i 40.843.618  29.786.505

Le chifire moyen mensuel des ouvriers et em-.
ployés dans les mines, a été de 192.263 durant le
premier semesire. Le nombre des ouvriers,
tombé en aout 1914, & 31.440, sest relevé pro-
gressivement jusqu'a 44.154 en décembre. Le
nombre moyen de jours d'extraction a été de
5.91 par semaine, de janvier a juin, et de 6.12,
d’aoil & décembre. Les quantités de houille im-
portées d’Angleterre, en 4914, ressortent a
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houille crue, 10.759.058 tonnes: houille carbo-
nisée, 18,883 tonnes ; agglomeérés, 116.549 tonnes.
Bruay & 1371, Lens & 975, Ahun A T2 sont & leurs
cours précédents. Le dixidme Licvin est offert a
3.600, et Escarpelle est & 700. Les Mines de la
Loire refont 238, Saint-Etienne 450. Montrambert a
6té traité & 665. Albi revient & 446. Blansy pro-
gresse 4699, Carmaux & 2650, Grand Combe a 2140,
Graissessac & 212. Les Charbonnages du Tonkin sont
calmes & 1710 et Puertollano & 445.

. Les charbonnages russes n'ont été que fort peu
traités. Les Sels Gemmes et Houilles de la Russie
Meéridionale passent de 260 a 266 et terminent a
262. Nous retrouvons la priorilé Berestow-Krinka
A 245, la privilégiée Prokhorow & 396, les Mines de
Houille et de Fer de la Russie Meridionale & 50,
Makewka & 92, Pobedenko & 25.

Le prix du naphte a Bakou diminue encore :
de 49 copecks 1/2 il y a quinze jours on 6tait
revenu, la semaine derniére, & 40.copecks 1/2, et
I'on cote aujourdhui 37 copecks 1/2. Pour les
sept premiers mois de 1915 il a été produit a
Bakou plus de 242 millions 1/2 de pouds, contre
204 millions de pouds pour la période correspon-
dante de 191%; cet ‘accroissement s’explique
uniquement par la gréve qui a pesé sur les pre-
miers mois de l'exercice dernier, cdr, abstraction
faite de ce facteur, la production est moindre que
ce qu'elle était il y a quelques années. Le Naphte
s’‘avance de 332 4 348. Le Naphte de Bakou demeure
4 1440. Grosnyi fait 2200 la privilégiée et 2030
l'ordinaire. Les travaux de forage dans le district
de Grosnyi pendant le premier semestre de 1915,
ont porté sur un total de 12.980 sagénes de pro-
fondeur contre 23.795 pour la méme période de
1914, Lianosoff passe de 290 & 300. North Caucasian
cote 40 venant de 38 et ayant fait 42. Spies
Petroleum se relrouve a 18.25. La production du
naphte & Maikop en juillet s’est élevée a 455.503

ouds dont 270.171 provenant des fontaines jail-
issantes. Le total de la production pour les pre-
miers sept mois de 'année se monte a 5.797.360
pouds. Russian General Oil reste a 23. Boryslaw est
offert & 35.

La Royal Dutch s'affermit & 427, Oklahoma de-
meure & 54. L'Omnium International des Pétroles
revient de 420 & 407. Le Franco-Wyoming fait 92
au'lieu de 88 la privilégiée et 37,50 contre 30 l'ordi-
naire. La Mezican Eaglerevient & 37 la Fri\'ilégie’e,
tandis que l'ordinaire demeure & 38 ; la produc-
tion quotidienne en naphte du district de Tam-
pico-Tuxpam, est évaluée a 99.975 barils dont la

lus grosse part est fournie par la Mexican Eagle
Bil Cornpany : le puits n® 4," Protrero del Llano
produit 47,000 barils; cette forte production a
nécessité la construction d'un deuxiéme et troi-
sieme puisard au réservoir.

Les valeurs roumaines de pétrole conservent
d’assez bonnes dispositions. [’Astra Romana passe
vivement de 795 & 848; par confre la Colombia
fléchit de1040 & 1005. La Steaua Romana est immo-
hile & 653.

Les valeurs de caoutchouc ont été traitées plus
activement cette semaine,et les différences de cours
se sont qlutf‘)t fait remarquer dans le sens de la
sens de la hausse que dans celui de la baisse. On
estime que la production brésilienne du caoutchoue
pour la campagne 1915-1916 sera en augmentation
de 5 0/0 sur celle de la campagne précédente.
Afrique et Congo est offert & 65. La Financiére des
Caoutchouc a été traitée & 69. La Commerciale
des Caoutchoucs, dont le cours antérieur était 53,
a 616 traifée & 60, et est encore demandéed ce
prix. L'Eastern International Rubber revient de
13 2 12. 11 a été déclaré, sur I’Anglo Malay Rub-
ber, un dividende de 8 0/0. Kali-Tangah, d’abord
demandée a 6, est ensuite traitée a 6.50. Pendant
I'exercice écoulé, la Compagnie du Kouango Fran-
¢ais (Congo Frangais) a réalisé un. bénéfice net
de 42,800 francs, qui a été reporté a nouveau.
La Malacca Rubber varie peu & 104, l'ordinaire;
la production du mois d’aotit 1915, soit 289.000
1bs, est en augmentation . notable sur celle d’aout
1914. qui était de 209 lbs; pour les huit premiers
mois de 1915 la production ressort & 2.272.600
lbs, contre 1.996.975 lbs pour la période corres-

ondante de 1914. La Sangha Gubanghi vaut 47 au
ieu de 43. et Tapanoélie 125 contre 123.50. Parmi
les Sociétés transformatrices, Bergougnan passe
de 1402 & 1447. Prowodnik est morne a 302. L’or-
dinaire Huichinson tevient de 668 a 660. :

Les valeurs de phosphates et de nitrates ont été
généralement peu traitées. Les Phosphates de Gafsa
accentuent leur fléchissement a 681. Les Phos-
phates Tunisiens ont été échangés a 300. Le
Lagunas '~ se  retrouve a . 35.25. Le  Lautero

s'avance de 217 & 232. Les Nitrate Railways ne
sont pas cotés: pendant la quinzaine finissant

le 31 aout, les recetles de celte Compagnie atlei-

gnent £ 19.802 (£ 6.419 en augmentation) ; depuis
le début de l'exercice, la diminulion tolale se
chiffre par £ 243.540. La Société Norvégienne de
I'Azole, qui faisait 287 au début de la semaine, a
vu, par la suile, ses cotations &tre annulées par
décision de la Chambre Syndicale. Cette mesure
aurait été prise en présence du mouvemenl
d’achats continus pour le compte norvégien, que
I’on constatait depuis quelque ftemps, On s’est

‘demandé si I'Allemagne ne cherchail pas, en sous-

main, & acquérir assez d’actions afin d’obtenir le
controle de cette Société pour pouvoir s’appro-
visionner de nitrates dont la disette doit com-
mencer & se faire cruellement sentir chez elle,
car tout donne & croire que’ la monopolisation de
la fabrication de I'azote qu’elle a décrétée pour les
besoins de la guerre n’a produit que des résultats
inlérieurs-aux nécessités. On a dit que le nombre
de titres achetés jusqu’a ce jour n’était pas considé-
rable, et que nulle crainte n’était & avoir au sujet
d’une modification du contréle del’entreprise; nous
voulons bien le croire, et d’ailleurs la prochaine
Assemblée nous édifiera & ce sujet; néanmoins,
il est presque de trop que le danger ait existe, et
ce nous est une nouvelle occasion de signaler
Tinconvénient qu'offrent les titres au porteur tels
que nous en comprenons la pratique en France.
Les Docks et Entrepdls de Marseille s'avancent de
398 & 404. Les Entrepots et Magasins Généraux de
Paris fléchissent & 288. Les Raffineries et Sucrerie
Say progressent & 419 l'ordinaire, a 268 la privilé-
gite. Les Sucreries el Raffineries d’Egypte seretrou-
vent a 50 Lordinaire et 50.25 la privilégiée. Les
Tabacs des Philippines cotent 298. Les Cigareties
Bastos ont été échangées a 495. Le Grand Holel
est offert a 230. La privilégiée Grands Moulins
de Corbeil revient & 140. Les Taverne Pousset et
Royele Réunies cotent 119 au lieu de 110 I'action
ordinaire et 32.50 I’action de jouissance. Le Prin-
temps fait 296 l'ordinaire et 242 la privilégiée. Les
Nouvelles Galeries fléchissent & 950, mais Paris-
France demeure & 940. L’obligation Municipality
of Para Improvements vaut 69. La Compagnie a pro-
posé a la municipalité de Para de racheter le ser-
vice des égouts de Bélem moyennant £ 500.000,
la munierpalité restant exonérée de toutes dettes
envers la Compagnie, entre autres du premier
versement semesiriel aprés le début des travaux,
soit £ 50.000 et le second versement de l'année
suivante, soif £ 160.000 qui n'ont pas éte payés.
L’intendant municipal a proposé de transiger dans
ces conditions en payant £ 400.000 & la Compa-
gnie. L’Air Liquide se retrouve a 223. Les Cirages
Francais passent vivement de 821 & 855, 870 et 8H
en dernier lieu. Les Compteurs et Matériel d’Usines
a Gaz reviennent de 1055 & 1010. Le Bec Auer
gagne quelques francs a 590. L’Oyonnithe revient
a 61.25, les Procédés Raoul Pictet & 129, les Ma-
tieres Colorantes et Produits -Chimiques de Sawnt-
Denis a 500. 11 sera proposé & 1'Assemblée de la
Dynamite Nobel de ramener le dividende de 20 0/0
412 0/0, Les Ciments Frangais ne varient pas a
1120. Les Usines du Rhéne progressent légéerement
42279 I'ordinaire et 592 la privilégiée. Les Etablis-
sements Pathé fréres, dont nous publions plus loin
les comptes de 1914, qui ne comporteront pas de
dividende, reviennent & 90. L’action Cinéma Eelipse
a 89, la part & 59, n’appellent pas de remarque.
Les Etchlissements Gawmont réalisent quelques pro-
grés & 2%4. Le Cercle de Monaco fléchit & 2230.

A LONDRES

Le choix des membres de la mission anglo-
frangaise qui s’est embarquée pour les Etats-Unis
afin de résoudre le probleme du dollar a fait bonne
impression sur. le Stock-Exchange ; il a pré-
senté plus d'animation que précédemment.

Les fonds britanniques et coloniaux ont été
assez actifs, en particulier les War Loans; l'an-
cien 3 1/2 reste a 92 7/8; le nowveau 4 1/2 0/0
libéré-se maintient & 98 1/4; le Consolidé resle
calme & 65.

Ln fonds étrangers, on doit signaler la fermeté
des renles japonaises, grice au fonctionnement
du fonds d’amortissement. ’

Les valeurs américaines restent en .bonne (en-
dance. Les valeurs de navigation ont été en pro-
grés, particulierement Iaction Peninsular and
Oriental qui passe de 266 a 271 1/4.

Les affaires de cuivre, de pétrole et les valeurs
de caoutchouc ont 6ét6 négligées : par contre, les
mines d'or ont repris une certaine activilé, en
particulier le groupe Mod4derfontein.

Sur le marché monétaire, I'attention s’est portée
sur les larges mouvements d’or qui ont eulicud la
Banque d’Angleterre. Malgré un excédent des sor-
ties d’or sur les entreeés, s'élevant d £ 2.143.000,
I’encaisse n’a diminué que de £ 4 million, ce
qui indique que T'or provenant de la circulation
intérieure continue & rentrer & la Banque. “Le
taux de 'escompte hors banque & trois mois reste
& 4 13/16 0/0. Le chéque sur Paris a progressé &
97.80 et le cible-transfert sur New-York reste a
4.70, en légeére amélioration.

A NEW-YORK

L'affaire du Hesperian n’a eu aucune répercus-
sion sur la tenue de la Bourse de New-York.
Apres quelques séances ou I’hésilation a dominé,
elle a é6té plus ferme. Toutefois les affaires sonf peu
actives, la Bourse restant sur- Pexpectative -au

- sujet des mesures qui-vont &tre étudices enlre les

banquiers américains et la mission anglo-frangaise
en vue de stabiliser le change.

Les aclions d’entreprises de munifions accapa-
rent lintérét. La Bethlehem Steel a bondi ceftte
semaine de 290 a 331, le plus hautqu’il ait jamais
alleint ; le Steel Trust, dont le carnel de com-
mandes a un peu fléchi en aotl, s'est avancé de
75 1/2 & 76. Les valeurs de cuivre conservent leur
fermeté. Anaconda s’inscrita 71 41/8; Ulah Copper
reste a 66 3/4. / :

Les grands réseaux se retrouvent en progres
sur leurs: cours précédents; Atchison \gagne une
fraction a 401 1/3. Canadian Pacific passe de
150 3/4 a 153 4/2; Union Pacific est calme a
130.

Les stalistiques favorables de Bureau de I'Agri-
culture des Etats-Unis concernant la récolte ont
provoqué une nauvelle chute du blé a 93 1/2 a
Chicago. Il va de soi que la hausse du dollar en
Europe porte préjudice aux agriculteurs.

Par contre, le prix du colon est en reprise &
9.86 fln septembre.

Chronique des IHines d'Or

L’atonie du marché des mines d’or s’est secouée
vers la fin de la semaine; si ce compartiment est plus
favorisé par les achats que les autres, il semblerait
que ce soit di a l'activité de Londres. D'ailleurs, Lon-~
dres opérant surtout sur les valeurs de I'est du Rand
dont la plupart sont peu connues, on se trouve la-
bas plutot en présence d'un mouvement d’essence
spéculative qu’a la veille d'une étape de hausse jus-
tifiée par des données nettement objectives; dans
ces conditions, il y a plutot & se féliciter qu'a se
plaindre de voir Paris garder une attitude plutot
expectante en dépit de ses meilleures dispositions.

Quoi qu’il en soit, le mouvement londonien mérite
d’étre suivi avec attention; il peut méme paraitre
utile de préciser la siluation des réserves pour les
Compagnies exploitant normalement, grice & quoi on
pourra commencer & se faire une opinion approxi-
mative sur la capacité de relles dont I’exploitation
n’est encore qu'embryonnaire. La New Modderfontein
est la plus ancienne du groupe, mais, créée en 1880,
elle . n’a été mise en exploitation que sensiblement

plus tard ; elle posséde 6.334.500 tonnes de iéserves

d’une valeur de 35 sh. 8 a la tonne, ce qui lui assu-
rerait une avance de dix années sur les besoins de la
batterie; sa situation & ce point de vue est donc ex-
ceptionnellement solide. La New Kieinfontein date de
1893 et'a été une assez bonne alfaire dans le passé,
mais maintenant les résultats laissent & désirer; elle
posseéde pres de2.900.000 tonnes d'une valeurde 23sh.,
ce qui est peu, et ne lui assure que cing ans d’avance’
sur la batterie; le profit par tonne n’est que de 8'sh.
La Modder B'quia vivement progressé cette'sémaines
154, possede 2.800.000 tonnes, ce qui lui assure prés
de six ans d’avance, mais il faut considérer que cette
entreprise est de date plus récente; elle.n'a pas plus
de trois ans d’exploitation, et la constitution d’aussi
importantes réserves en un temps relativement-court
est d’autant plus intéressante que ces réserves ont
une valeur, & la tonne, de'36 sh. 6, ce qui laisse'un
profit de 24 sh. par tonne, le plus élevé qui-ait été
obtenu dans I'est du Rand. La Brakpan qui vaut 75,

la Modderfontein Deep Level et la Government Areas, .

ont des réserves'a peu pres d'égale importance,
2.500.000 tonnes, mais la valeur en serait différente :
a la Modderfontein Deep, la valeur & la tonne serait
de 34 sh., et pour les deux autres de 24 shillings;
on calcule que le profit par tonne serait de 20 sh.
i la Modder Deep et de 8 sh. en moyenne dans
les autres; le profit parait médiocre et aléatoire;
toutes ces Compagnies ont cing-ans d’avance sur la
batterie. infin, signalons la Gedild, dont le dernier
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cours est 42, et qui a plus d'un millien et demi de
tonnes de minerai de réserve, d'une valeur de 30sh.,
devant lui laisser un profit de 10 sh.; elle a égale-
ment cing d'avance sur la batterie, et semble de-
venue plus inléressante,

L’East Rand s'inscrit. & 32. La production pour ie
mois d'aout dernier s'éléve i 35.585 onces évaluées a
£ 222,616, Le bénéfice ressort 4 £ 56.049, conire
£ 55.548 en juillet.

La Rand Mines progresse & 116.50.

La Crown Mines se retrouve 4 109. Pendant le second
trimestre de 1914, la teneur du minerai développé
s'est sensiblement améliorée ; pour 638.000 fonnes de
minerai broyé pendant le second trimestre, contre
598.000 tonnes pour le trimestre antérieur, lebénéfice
par tonne a éLé de 10 sh. 6 d. au lieu de 9 sh. 2 d.,
soit un profit global de £ 334.500, supérieur de
£ 59.905 au précédent.

La Durban Roodepoort Deepa sensiblement progressé
de 16 & 19.50. 11 a été broyé 80.750 tonnes durant le
deuxiéme frimestre de I'année au lieu de 78.160 du-
rant le trimestre antérieur; le rendement a été de
27 sh. 4. d. au lieu de 25 sh. 10 d.; le bénéfice moyen
s'est établi & 4'sh, 4 d. au lieu de 1 sh. 3 d., et
le bénéfice global & £ 17.485 au lieu de £ 4.946.
I’ameélioration provient de 'augmentation du nom-
bre d’ouvriers indigénes. L'abatage a4 la main a pu
étre développé et il en est résulté une augmentation
du rendement par le rétrécissement des chantiers. Le
rapport trimestriel annonce que les opérations de
développement continuent & exposerdu minerai d'une
teneur moyenne riais salisfaisante.

La Ferreira Deep cote 55. Elle a souffert, dans le
deuxiéme trimesire et durant deux mois, de 'ébou-
lement d'une partie d’'un puits incliné, de sorte que
la Compagnie ne put broyer durant ce trimestre que
129.660 tounes, au lieu de 171.470 précédemment,
avec un rendement de 35 sh., au licu de 35 sh. 5 d.
et un prolii par tonne de 11 sh. 11 d., au lieu de
17 sh. 3 d. Le hénélice global a ateint £ 77.417, contre
£ 147.917 pour le trimestre précédent. Le rapport
trimestriel dit qu’en raison de la possibilité d'un
retour de troubles & ce puits incling, il a été
décidé d’approfondir le puits vertical et de le
réunir par un ftravers-banc au puits incliné au 7°
niveau ; ceci permettra d’abandonner la partie endom-
magée du puits incliné, Ge travail prendra plus d'un
an; la dépense est évaluée a4 £30.000 ; mais elle ne se

_fera pas sentir, car les opérations de développement

qui étaient en avance seront rédunites durant cette
période.

La Rose Deep, dont le dernier cours est 46, a broyé
dans le deuxieme trimestre de 'année 198.400 tennes
au lieu de 172.300 tonnes Jdans le trimestre précédent,
avec un rendewent de 24 sh. 8 d. au lien de 24 sh.
9 d., et un proiit sooyen par tonne de 7sh. 11 d. au
lieu de 7 sh. 6 d. Le proit glebal d'exploitation s’est
chiffré @ £ 78.408 au iiea de £ 67.054.

" La Villuge Deep termine & 52. Elle a broyé durant
le deuxieme trimestre de l'année 155.900 tonnes,
contre 150.100 fonnes durant le trimestre preécédent,
gvec un rendement de 30sh. 1 d. an lieu de 27sh. 4d.
et un bénélice moyen par tonne de 10 sh. 3 d. au lieu
de ¥ ch. 10 d. Le bénélice global a'élé de £ 79.989 an
Heu de £ 66,174 Les opérations miniéres onb été
conduites dans des conditions plus normales. Les
operations de déveioppement ont été pratiquées éga-
lement sur une plus grande échelle.

La New Kleinfontein vaut 29. Les bénétices d'exploi-
tation pour ie deuxifme irimestre se sont élevés i
£ 67.458, correspondant & 8 sh. 252 d. par tonne. Les
réserves de minerai, au 30 juin, alleignent 2.857,02%
tonnes de minerai payant d'une leneur de 554 dwts
st de 1.255.967 tonnes de minerai non payant d’une
teneur de 2:76 dwts.

L'Abosso, située dans DAfrique occidentale, vient
de recouper le West Reef, filon princinal, a 319 pieds
avec une valeur de 65 sh. sur 44 pouces: Le West
Reef avajt elé prouvé jusqu'ici seulement dans la
région du South Reef, c'est-di-dire o 1.600 pieds de
distance du pecoupemeni actuel. = |
< La Leng Goldfields fait 38,50, Du 30 septemhre 1914
au 10 juiilet 1915 le rendement de la Lenskoé atteint
308.566 onces d'or, d’'nne valeur approximative de
£ 1.151,839, :

Parmi les entreprises territoriales, la Tanganyika
Concessions vaut 31, en dernier cours. La production
de I'Union Miniére du Haut-Katanga, pendant le
premier semestre de 'année s’est clevée a 6.932 ton-
nes de cuivre ; la production de juiilet a été de 1.472
lonnes et celle d’aoit de 1.368 tonnes.

. L’amélioration s'uceentue dans le compartiment des
valeurs de diamant. Pour les six derniers mois, la
production de diamants de I'Union Sud-Africaine
s’est élevée & 39.505 carats, d'une valeur de £ 135.562.
La De Beers progresse de 283.50 & 290 lordinaire,

1nais la préférence revient a 321. La grosse coupure
New Jagersfontein fait 72 au lieu de 70.
e ——

ENTREFRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Brazil Railway Company, — Nous publions
plus lein le-texle d'une cemmunication que Oifice
N 1ai des Valeurs Mobiliéres vient d’aaresser aux
porieurs d'obligations et de buns de la Brazii Rail-
way Company (en liguidation) ainsi qu’anx porteurs
d’obligations des entreprises subsidiaires gravitant
autour d’elle : Chemin de fer 3a0 Paulo-Ric Grande,
Port de Rio Grande do Sul ‘et Port de Para, pour les

inviter 4 adhérer aux Comités de defense qu'il a:

constitués. Malgré son ¢tendue, nous publions cette
circulaire in-exienso en raison de I'intérét qu'elle pré-
sente. Elle fournit, en effet, sur ce vaste ensemble
d’entreprises constitué par la Compagnie du Brazil
Railway et par ses principales Sociétés subsidiaires
des renseignements recueillis en majorité sur place
par le liguidateur judiciaire qui a pris la direction
des services de la Compagnie. Aprés avoir analysé
en détail la situation de ces entreprises et indiqué les
perspectives d’avenir de chacune d’elles, la circulaire
expose les grandes lignes du projet de réorganisa-
tion financiére proposé par le liquidateur judiciaire,
ainsi que les mesures d’ordre administraiif qui pa-
raissent les plus propres & obtenir une réorganisa-
tion sérieuse de la Brazil Railway. Afin d’assurer
uue liaison étroite entreles différents Comités de dé-
fense qui auront a examiner ces mesures, I'Office
National a désigné, aprés s’étre concerté avec les
pouvoirs publics, une Commission générale prési-
dée par M. Pierre Baudin, sénateur.

APPELS DE FONDS

Manufacture d’Armes de Paris. — L'appel
des deuxiéme et troisieme quarts sur les actions est
fait, pour que les fonds soient versés avant le 23
courant.

Hotel Majestic. — Appel de 10 fr. par action
Jusqu’au 1¢* octobre 1915.
e ——

AUGMENTATION DE CAPITAL

Sociéte Industrielle Marocaine, — Le capital
vient d’étre porté & 600.000 fr. par I'émission de 1.500
actions nouvelles de 100 fr., toutes souscrites en
especes.

REDUCTION DE CAPITAL

Phosphates de la Floridc. — L Assemblée ex-
traordinaire du 4 octobre a notammment pour objet de
décider : le rachat des parts bénéficiaires, la réduc-
tion du capital social par rachat de tout ou partie des
actions privilégiées et des actions ordinaires.

ECHANGE DE TITRES

" Emprunt Industriel Chinois 5 0/0 or 191%.
— La Bavoque Industrielle de Chine et le Crédit
Francais é(‘[hangant les certificals provisoires de
I'Emprunt Industriel Chinois 5 0/0 or 1914 contre
des titres définitifs.

Le coupon au 1°= septembre 1915, attaché & ces
derniers, est payable a leurs guichets.

Dividendes et Coupons

Crédit Lyonnais. — Le solde du dividende de
I'exercice 1914 sera payé, 4 pariir du 25 courant el
en échange du coupon n® 39, & raison de 9 [r. 75 net
par action.

British Bank of South Africa. — Il a &té déclaré
un dividende de 5 0/0 brut par action.

La Union et le Phénix Espagnol. — L’Assem-
blée a approuvé des comptes de 1914, qui se soldent
par un benefice net de 1.844.001 pes. Il a été prélevé
700.000 pes. attribucesala réserve pour fluctuation du
portefeuille. Le dividende a €té ramené de 20 pes. &
10 pes. par aclion,; ce dividende sera d’ailleurs
réserveé, car la Société use du moratorinm.

Chemin de fer des Alpes Bernoises (Berne-
Loetschberg-Simplon. — Le coupon échu le
e septembre sur 'emprunt 4 1/2 0/0 de 23 millions
de francs placé en France et garanti par_une pre-
miere hypotheque sur la ligne Moustier-Langeau,
est resté impaye. |

Chemins de fer de I'Etat de Sao Paulo. —
Le coupon échu des obligations 5 0/0 or est mis en
paiement en Suisse, mais seulement sur les tilres
détenus, depuis juillet 1914, par des nationaux
suisses.

Chemin de fer du Nord du Parana. — Le
Gouvernement de I'Etat du Parana a payé 4 la Com-
pagnie le montant de la garantie d'intérét afférente
au deuxiéme semestre de 1914. Le coupon n° 16 des
obligations, échu le 1¢* janvier 1915, et d'un montant

net de 12 francs pour les titres nominatifs, de 14 fr. 28
pour les titres au porteur, est mis actuellement en
paiement aux guichets des agences de la Société
Génerale.

Braziliay Traction, Light and Power. —
i1 a ét2 déciaré un dividende trimestriel del 1/20/0
sur les actions de préférence cumulatives; il sera
payable & partir du 15 courant.

Québec Railway, Ligth, Heat and Power
Cy. — Les receites d’expioitation de l’exercice 1913-
1914 ze sont élevées 4 $1.531.221 contre & 1.524.200 en
1912-19i3, et les autres revenus 4 $ 235.775 au lieu de
$236.881. Le beénéfice net s'6tablit 4 § 80,283, conlre
$ 13.801 précédemment; le solde disponible, qui
ressort & § 227.724 au lieu de $ 147.341, a été reports
4 nouveau.

. Gaz de Madrid. — Les recettes de 1914 se sont
elevées a 7.391.711 pesetas contre 7.355.947 pesetas
en 1913. Le bénéfice net, qui ressort 4 496.989 pesetas
au lieu de 627.797 peselas précédemment, a été con-
sacré aux amortissements.

Union Miniére et Métallurgique en Hussie,
— L’Assemblée a approuvé les comptes de l'exercice
1913-1914, qui se soldent par un bénélice net de
2.161.341 francs contre 2.281.786 francs en 1912-1913.
Avec le report antérieur, le solde disponible atteint
2.337.692 francs au lieu de 2,394.712 francs, sur lequel
500.000 francs ont été consacrés & uneréserve extraor-
dinaire, 600.000 francs'a un amortissement des im-
meubles, 442.250 franes a la dépréciation des actions
Compagnie Fermiére des Mines, 99.249 franc. portés
4 la réserve légale et 696.193 francs reportés a nou-
veau, 1l n'est donc réparti aucun dividende, alors
g_}_le, pour Pexercice 1912-1913, il avait été distribué

fr. 50 brut par action ordinaire et 25 francs brut
par action privilégiée.

Calumet and Hecla Copper. — Il est déclaré
un dividende trimestriel de 15 0/0.

Anglo-Malay Rubber. — 1la été déclaré un
dividende de 8 0/0, qui sera payable a partir du
1¢r octobre.

Dynamite Nobel.— Il sera proposé, pour I'exer-

cice 1914-15, de ramener le dividende de 20 0/0 a.

12 0,0.
““—_

Elssrmble’és et Bilans

Etablissements Pathé fréres.

L’Assemblée de la Compagnie Générale des Eta-
blissements Pathé fréres (ancienne Com agnie
Geénérale de Phonographes, Cinématographes et
Appareils de précision) est convoguée. pour le
17 septembre. Aucun dividende ne lui sera pro-
posé. Le dividende de l'exercice précédent avait
elé {ixé a 15 fr., mais son paiement a été ajourné
par suite des circonstances.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices : : -

BILAN AU 28 FEVRIER

1914 1915
Capital../o.i.. «ooFr. 30.000.000 » 30.000.006 »

Reéserve légale....... 1.168.562 56 1.590.2926 53
Amortissements...... 26.734.643 75 30.000.000 »

Obligations......... g 340.000 » 320.000 »
Créditeurs divers..... 7.018.493 41  6.733.766 6>
Effets & payer....... . 2.537.49% 50  2.448.090 60
Goupons a payer..... 1.806.037 33 63.014 67
Obligations rembour- -

sablesiit T » 20.000 »
Bénélicesde 'exercice  8.433.279 55 »
Solde reporté........ 382.471 07 >
Dividendes & payer

(exercice 1914)-..... » 4.500.000 »
Provision pour pertes

éventuelles en rai-

son de la guerre.... » 7.000.000 »

Fr. 78.420.982 17 82.675.098 45

Actif.
Apports et premier
établissement...... 342.400 58 342.400 58
Brevets . oL baal 233.039 » 233.039 »

Mobilier, matériel, ou-
tillage en France... 15.040.810 63 15.532.626 88
Mobilier a I'étranger..  3.556.111 36  4.000.713 11
Terrains et usines en
France....... .. .. 15.335.010 15 15.369.268 »
Terrains etusines a I’é-

trangeraeinig s, 3.135.280 76 3.239.790 21
Total des immobi-

lisations ...... 37.642.652 48 38.717.837 18

Travaux en cours....,. » 626.101 84

Négaltifs non édités.. . 1l 1 »
Originaux phono..... 1.370.991 94 1.370.991 9%
Cautionnem!* et avan-

ECHE R s e 608.863 50 623.726 25
Matiéres premiéres... 8.250.266 34 6.991.424 85
Marchandises fabri-

QUEeS.ceerveranieee 10.219.448 66  9.463.899 20
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Actionnaires......... » » A déduire : Achat de sferrains de
(aisse et banque..... 6.798 156 04 7.148.298 13 Solde deébiteur du dernier exercice l'ancien Hopital, i it
Effets & recevoir...... 1.751.542 21 2.023.615 11 tel qu'il figure & l'actif.. 4.889.291 92 moins amortisse'. . 756.785 50 T18.946 25
Débiteurs divers..... 11.779.064 94 10.819.910 43 Solde 4 nouveau re- Matériel et mobilier. . T el
Profits et pertes...... » 4.880 291 92 | porté du dernier exercice  178.730 40 ﬁWﬁﬁdgmﬂw‘ ------ 16.756 60 16.756 60
- Réserve pour débiteurs SOALEUANAISER RGO IIo
Fr. 78.420.982 17 82.675.098 45 | gouteux.. roo..,... S 350,000 gasin (Vichy, suc-

Liindustrie des Etablissements Pathé freres
étant des plus complexes et son activité s'éfen-
dant sur foutes les parties du globe, on congoit
parfaitement que I'établissement des comptes du
dernier exercice clos le 28 février ait renconfré,
du fait des circonstances, les plus sérieuses diffi-
cultés. C'est ce qui explique que I’Assemblée qui,
aux termes des statuts, aurait di se tenir au plus
tard le 1°er septembre, n’ait pu étre convoquée que
pour le 47-du méme mois. -

Les résultats du dernier exercice se soldent par
une insuffisance de I'Actif sur le Passif de 4 mil-
lions 889.291 fr. 92, mais il convient. d’observer
immédiatement que cetfe insuffisance n’est aussi
élevée que parce que le Conseil a constitué, au
moment de l'inventaire, une provision pour pertes
éventuelles en raison de l'état de guerre qui
figure au passif pour 7 millions de francs. Voici
comment les commissaires, dans leur rapport,
justifient cette décision :

La Société, dont 'action s’étend sur toute I'Europe
et méme jusqu’en Asie, en Amérique et en Austra-
lie, peut incontestablement étre amenée a subir de
trés importantes dépréciations pour les installations
qu'elle posséde dans les pays ennemis ou envahis, et
voir méme réduire & néant les intéréts qu'elle ya
- engageés.

Et, bien qu'il soit impossible de déterminer main-
tenant le montant des pertes que la Société pourra
ainsi se trouver dans I'obligation de supporter, il se-
rait yraiment imprudent de n’en pas envisager I'éven-
tualité. :

Le Conseil d'administration nous parait dong avoir
agi sagement en réservant cette provision dont le
chiffre élevé semble néanmoins devoir stie explique,
afin de montrer comment il se justifie.

Dans les comptes qui figurent & 'actif sous diverses
rubriques, les entreprises engageées en Allemagne, en
Autriche-Hongrie et en Belgique entrent pour la
somme totale de7.488.499 {r. 09, et c’estace chiffre que
peuvent s'élever les pertes éventuelles pour les pays
ennemis ou envahis, en comptant la valeur tfotale
des installations et des marchandises et aussi la to-
talité des comptes débiteurs engagés.

En plus de cette premiére éventualité de pertes, le
Conseil d’administration a cru devoir faire subir une
dépréciation importante sur les créances qui lui sont
dues, et cela en raison des changements de situa-
tion ou méme des disparitions de nombreux clients
de la Société desquels les paiements ne pourront
plus étre obtenus.

Or, au 1¢* mars 1915, les Débitenrs, antres que ceux
qui se trouvent dans les pays ennemis ou envahis,
étaient redevables envers la Société d'une somme
totale de 7.875.105 fr. 93. 3

Sur ces comptes débiteurs, le Conseil d’adminis-
tration a considéré que les sommes dont, pour des
causes diverses, le reconvrement ne s'effectuerait
pas, ponrraient atteindre 25 0/0 de ce qui lui est du,
et nous estimons avec lui que cette prevision est
normale. La perte éventuelle serait donc ainsi de
1.968.776 fr. 49, soit le quart de la somme totale de
7.875.105 fr. 93, et viendrait s’ajouter a celle déja
prévue pour les ans ennemis ou envahis.

En résumant, d'une manicre générale, les chiffres
qui précédent, on obtient done

Montant total des comptes engagés dans les pays

ennemis ot envahis...:.........s Fr. 7.488.499 09

Prévisions de pertes sur tous autres
comptes débiteurs.. .. ..t ianeaan. 1.968.766 49
3 Total général...... 9.457.275 58

Gependant, il faut tenir compte
quune partie de ces sommes ont été
antérienrement introduites dans le
Passif, soit :

a) Immobilisations amor-

TRRSIERE o i Fr. 1.765.000
b) Réserve pour Débi-
{enrs douteux- .- ... vaas 350.000

1l y a donc lieu de ré-
duire de ikl o, — . 2,115,000 »
le montant des pertes éventuelles qui
reste fixé comme ci-dessus a9 millions
457.275 fr. 58. \

La différence est, par suite, de.. Fr. 7.342.275 58
sur laquelle le Conseil d’administration a compté
7 millions de francs comme provision.

Cette provision de 7.000.000 de francs portée. au
Passif pour éventualité des pertes que la guerre peut
faire supporter & la Société nous parait donc pleine-
ment justifiée.

11 est cette fois facile de rétablir le chiffre des
bénefices bruts avant les prélévements de pré-
voyance :

Proviesen i ik SRRkl ¥r.

7.000.000 »

5.418.022 32
Béndfice brut de Pexercice 1914-15..Fr. 1.581.977 78

Le bénéfice brut du dernier exercice eut été
ainsi de 4.581.977 fr. 78, si l'état de guerre
n’avait ]i)ﬂs fait réserver une provision pour pertes
éventuelles. Celui du précédent exercice 1913-14
avait été de 8.433.279 fr. B5 et il avait permis la
répartition d'un dividende de 45 fr. par action. La
distribution de la moitié de ce dividende devait
étre effectuée & partir du 4°r septembre, mais est
survenue la guerre, qui a jeté une perturbation
si profonde dans les affaires sociales, que le paie-
ment prévu n'a pu s'effectuer. Il est encore im-
possible , de préjuger quand il pourra s’effectuer.

A lexception des deux comples nouveaux qui
figurent au Passif : Dividende & payer et Provi-
sion pour perte éventuelle, le bilan du dernier
exercice ne présente pas de différences essentielles
avec le précédent. A Dactif, le montant des im-
mobilisations a augmenté de 1.701.287 fr. 14,

ar suite des dépenses faites pour I'achévement et
{)’aménagement en matériel et outillage des nou-
velles usines. Par contre, 'ensemble des approvi-
sionnements a diminué de 2.014.385 fr. 95, landis

ue celui des disponibilités a fléchi de336.939r. 5.
Il y a lieu de considérer que dans le groupe des
comptes ci-dessus figureni des sommes qui s'ap-
pliquent, soit & des établissements situés sur le
territoire de nations en guerre avec la France ou
dans des régions occupées par 'ennemi, soif & des
débiteurs habitant d’antres pays et dont on ne
peut attendre la rentrée intégrale des sommes
dues. G'est en prévision de ces mécomples que’ le
Conseil a jugé prudeni de constituer la provision
Eour pertes éventuelles s'¢levant & 7 millions et

ont il a été question plus haut. Toutefois, il est
fort possible que les pertes n'atteignent pas celles
envisagées.

I1faut, en effet, déclare le rapport des Commissaires,
croire qu'une partie des créances sur les clients des
pays ennemis ou envahis seront payées par eux aprées
la guerre. Quant aux installations de la Sociéte dans
les mémes pays, il y a lien d'espérer que si elles ont
disparu, ou si elles ont subi d’importantes déprécia-
tions, des indemnités seront équitablementaccordées.
Le haut esprit de justice qui prévaudra, sans nul
doute, dans’ les rég]emems des perfes causées aux
indusiriels et aux commercants ayant leurs immeu-
bles détruits ou leurs installations de matériel et
d’outillage saccagés, permetf au surplus de eroire que
votre Sociéié sera justement dédommageée.

Au gujet des résultats acquis pendant le pre-
mier semestre de Pexercice courant, le rapport
des Commissaires s’exprime ainsi :

En terminant, nous tenons a vous faire part qu’un
examen d’ensemble des opérations engagées depuis
le 1 mars dernier nous a permis de constater une
amelioration assez sensible de la situation générale
de la Sociéis.

Au point de vue financier, des réglements impor-
tants ont été effectués; au point de vue commercial,
les affaires en cours paraissent renfrer dans une
marche un peu plus normale et devoir se continuer
ainsi en attendant que la fin de la guerre permette
enfin d’obtenir des resultats satisfaisants.

Compagnie Fermiére

de I'Etablissement thermal de Vichy.

I’Assemblée de la Compagnie Fermiere de
PEtablissement de Vichy s’est réunie le 19 juin.
Elle a approuvé les comptes du dernier exercice
et fixé le dividende & 60 fr. par action, contre
92 fr. 50 pour Plexercice 1913. Un acompte de
15 {r. a été payé en janvier, et le solde du divi-
dende, soit 45 fr., a 6té mis en paiement le
e juillet.

Voici la comparaison des deux derniers bilans :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Actif. — -
Caisse et fonds dispo-

miblesany i ~Fr.  6.670.160 24 5.064.099 96
Valeursen portefeuille  2.588.458 10 3.155.272 65
Effets & recevoir.... .. 2.167.892 33  1.163.961 51
Comptes courants dé-

YRR Do et SRR 1.314.045 68  2.767.989 90
Immeubles de la Gie..  2.493.177 46 2.598.370 34
Immeubles cédés &

WEERLL L SR e 510.000 »

390.000  »
Travaux el acquisi- 1
tionsa Vichy, moins
amortissements .. ..

3.166.666 60 3.008 333 25

sales et Mégecoste).  7.146.919 08  4.529.028 44
Buccursales de Lille et

Bruxelles au 31 juil-

Y e s » 9.ﬁ57.1f_’.3 81
EVera kSl 145,396 53 166,781 29
Fr. 26.875.259 12 26__.036.665 »

Passif.
Capital social..... Fr. 12.000.000 » 12.000.000 »

Reste & payer sur le
remboursement du
capital

Réserve statulaire....

Réservede prévoyance

Dividendes et inléréts
R e

Comptes courants cre-
diteurs et eréanciers
diversa e

Provision pour pertes
sur marchandises . .

151.950 » 143.550 »
1 200.000 » 1.200.000 »
4.050.000 »  4.050.000 »

91.431 25 327.935 »

2.798.997 56 +3.267.292 65
1.139.299 20 ,1.139.299 20

Provision pourtravaux  1.000.000 » '1.000.000 »
Provision pour assu-

rances accidents. .. 50.000 » 50.000 »
Diayersi lnl sl 1.132.470 » 778.588 15
Bénéfices de l'exercice  3.261.111°11  1.600.000 »

Fr. 26.875.259 12 26.036.665 »
Voici les résultats comparés des deux derniers
exercices :
1913 1914
9.373.629 05 2,003.685 55

2,604.192 05 2.210.944 41

Redevances diverses.
Dépenses d’exploita-
ey R s

Allocations diverses. . 129.228 » 113.362 15
Travaux d’améliora-

LY e g 463.937 95 159.428 95
Proyision pour dépré-

CIBLION T et 35.000 » »
Provision pour pertes

sur marchandises .. 126.030 52 »
Amortissements...... 837.478 57 395.133 81
Charger: - Ziuie i bah 6.569.496 14  4.882.554 87
RecBtteg:nvi el 10.060.607 25  6.962.554 81

Solde créditeur...Fr.  3.491.111 11 2.080.000 »

Dont voici la répartition :

drantierneswivia g Fr. 301.111 14 160.000 »
Dividende:.. Sdasaiii 2.960.000 »  1.920.000 »
Réserve de prévoyance 230.000 » »

Fr. 3.491.111 11  2,080.000 »

Eu égard aux circonstances qui ont paralysé
Yindustrie sociale pendant la moitié de 'année
derniére, les résultats du dernier exercice de la
Société peuvent étre considérés comme satisfai-
sanis : les recettes n'ont fléchi que dans la pro-
portion des frois dixiemes; elles ont atteint, en
effet, 6.962.555 {r. contre 10.060.607 fr. en 1913.
Mais il fallait s’attendre & ce que les dépenses ne
pussent élre comprimées dans la/ méme propor-
tion. Le bénéfice net, déduction faite de 395.133 fr.
81 c. d’amortissement, ressort a 2.080.000 fr.
contre 3.491.411 fr. 11 en 1913.

Voici les régultats de la derniére décade :

Béné- Réserve

Bénéfices /| Amortis- fices  de pré-  Divi-
bruts sements nets voyance dende
(en milliers de francs) fr.

1905.. 6,990 1.274 2.961 351 70

1906.. 7.616 1.771 3.060 382 5
1907.. 7.678 1.027 3.667 300 30
1908.. 7.790 841 3.667 200 80
1909.. 7.897 1.407 3.133 320 80
1910.. 8.143 846 3.311 480 80*
1941, 9.2281* 682 3.388 390 85
1912.. 9.115 694 3.402 230 90
1913.. 9.600 837 3.491 230 92 50
1914.. i 395 2.080 Néant 60

* Non compris un remboursement de 75 fr. par
action. ]
** Y compris les bénéfices des succursales.

Mouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapitres essentiels, le bilan
dela Banque de France au 9 septembre, comparé avec
celui au 2 septembre -

ACTIF
Encaisse-or....... I'r.  4.377.441.281 <~ 51.087.564
Encaisse-argent. ,. ... 364.326.436 — 2.339.630




L

12 Septémbre 1915

LE POUR ET LE CONTRE

885

Disponibilités et avoir

al'stranger, . . iiss 981.924.770 -+ 1.394.852

Portefeuille. .. c.ivii 264.230 118 — 19.520.844
Effets prorogés....... 2.022.495.519 — 22 229
Avances sur titres.... 583.663.719 + 2.045.879

Avances permanentes
[ B R S
Avances nouvelles &
b R AR G S
Bons du Trésor fran-
cais escomptés pour
avances de l'Etat &
des Gouvernements

200.000.000 »
6.500.000.000 --100.000.000

elrangers.......... 480.000.000 2
PASSIF
Billets en circul.. Tr. 13.223.032.630 -}-163.031.140
Compte courant du
Tnasor il 57.283.700 ~}- 26.496.171
Comples courants par-
ol il it 2.478.744.220 — 20.334.661

Bénélices bruts des es-
comptes et intéréts :
divers de la semaine » 920.348
Les versements d’or faits par le public continuent,

Du 2 au 9 septembre, il a versé 51 millions, ce qui
orte le total des versements depuis le 27 mal &

69.193.919 francs.

La Banque a encore avancé 100 millions a I'Etat,
mais comme le compte couranl du Trésor a augmente
de 26 1/2 millions, ¢'est en réalité 73 1/2 millions que
la Banc 1 pretes a 'Etat. Par contre, les comptes
courant 8 . puisé 20 millions. Le total
des sorties est ainsi de 93 1/2 millions. La Banque v
a fuit face au moven de 40 millions de rentrées sur
les escomptes et avances et 113 millions d'excedent
des billets sur I'or rentré. La dilférence d'une soixan-
taine de millions se refrouve dans la balance des
compfes divers.

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porle- Rapporl

feuille, de la
or avances réserve

monnayé et aux
et Circu- effets engage-

Dates lingots lalion Dépots publics Réserve menls
1914 en mille livres st. en 0/0
6 aodt... 27.622 36.100 68.249 76.393  9.967 14.60

32,947  21£.801 190.532 42.032 19.56
33,130 209.141 187.436 380.477
2 34.G36 222,168 203.958 35.906
30.033 207.7568 188.061 36.641
26 84,404 210.971 191.760  37.082

3 55

T
7 juillet .
A4 = 2

21 — 33.775 D 44102
28 — 33.532 H.825
4 aont 3 TA86 20
A= Y 195 125
18 — 300 193 619
25— 187, 4T
2 sept 189, L0ny 2

530 179.648 56.139

RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1914 1915
Duieaun 31 janvier ... Fr.  10,840.000 7.520.000
Duderau 28 feyrier.......  10.830.000 6.490.000
Duleran'3l mars,. ... 11.850.009 7.100.000
P anB0iay il LU 11.660. 060 7.010.000
Duds a3l mai. oo, 10.400.4000 S.060. 000
Dud=sani 30 quinsl s ey 9.420.000 T.700, 000
Du 1er au 31 juillet... ... 10.530.060 = 9.450,000
DAt 20iaolits. .o 4,580,000 5.220.000
Dua0 au'31 aout. ..ot 1.740.000 2.970.000
Du 1 aoutau 7septembre 1.550.060 1.730.000
Du 1¢ janvier au 7 sept...  83.400.000 63.250,000
CIUEMINS DE FER ANDALOUS
1914 1915
Recettes du 21 au 31 aout..P. 1.025.334 1.087.489
Augmentation en 1915, . 62,155
Depuis le 1¢ janvier..... Pes. 19.547.218 19.454.405
¥ J 3 T
Diminution en 1915.... 92.813

PRODUCTION DE LA MALACCA - RUBBER

La production de caoutchouec de la Malacca s'est
élevée,le mois dernier, & 289.000 1bs contre 209.000 1bs
en aout 1914. Voici les chiffres de la production
mensuelle depuis le 1¢ janvier comparés & ceux des
mois correspondants de 1914 :

1914 1915

Janvier. vkt 245.000 343.200
Février..... 235.400 243.400
MEAPE e i 212.900  268.100
AVTELL G e 264.500  257.700
MBS el 282.125  283.550
JHins s 264.050  291.450
o 18 S A S R P 284.000  296.200
Ao SRR MR A04NES 209.000  289.000

Totalprartaes 1.996.975  2.272.600

THE SPIES PETROLEUM COMPANY
Voici la derniére production connue :

Pouds  Tonnes
Semaine finissant le 5 sept, 1915  256.895  4.143
14 janvier au 5 septembre 1915.. 9.339.325 150.634
Méme période 1914, ......oivues 11.091.160 178.890

Prix du pétrole brut 4 Bakou : 38 copecks par
poud.

COTE DES CHANGES

A Paris, — Londres, 27,87 ; New-York, 5,97;
Suisse, 112 ; Italie, 921/2; hallande, e R
Espagne, 557 1/2 3 Rouble 2,04 1/2.

A Londres. — Parig, 27,79 ; Amsterdam, 11,62 1/2;
Lisbonne, .. ./.; Madrid, 24,92 1/2; Italie, 30,10 ;
Petrograd, 136 ./.; Stockholm, 18,15.

ew-York. — CQCable transfert sur Londres,
4,68,25. Change sur Berlin, 81.37.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 50 0/0.

Madrid. — Paris, 89,90 ./..

Rio de Janeiro.— Change sur Londres 121/16 d.

COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre & 3 mois 68 1/4; Efain a
3mois, 154 . /.; Plomb, comptant 23 1/4 ; Zinc, comp-
tant 72 ; Argent métal, 23 11/16 'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Blé. — A Paris, ..... &' ...... A Chicago :

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, ..; raffineé .... :

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépe
2sh. 4 5/16; Para, 2 sh. 5 d.

Café. — Le Havre, 55,25 septembre,

Naphte Russe. — 37 1/2 kopecks le poud.

Laillites et Liquidations

DISSOLUTIONS

Compagnie Parisienne d'Entreprise Im-
mobiliere. — L’'Assemblée extraordinaire a voté la
dissolution de la Société, & compter du 9 aout der-
nier. Liquidateurs : MM. H, Martin et E. Marshall-
Gosselin,

Banque Atlas. -- Celte Société est dissoute &
dater du 2 septembre. Liquidateur : M. D. Zafiropulo.

Société Francaise des Couleurs Metalli-
ques et de I'Aluminium laminé. — Cette So-
ciste est dissoute a dater du 16 aoit 1915, Liquida-
teurs : MM. Dufay, Gaudron ef Siméon,

Bilans
Comptoir National d'Escompte.
31 mai1Ns 31 juillet 4015
ACTIF — —
Caisse eb banque....... Fr. 306.118.415 67 352.284.693 78

Portefeuille et Bons de la

Défense Nativnale....... 585.164.561 81  580.959.180 82

REPOPIS s e vvanaaharionnss 86.320, 469 3% 34.874.647 03
correspondants........... 86,450,046 14  85.061.895 40
Comptes courants débiteurs  129.705.826 59  125.918.890 66
Rentes, obligations eb va-

leurs diverses......uoeee 6.670.718 29 6.905.842 86

8.423.827 70
144.827.150 33
26.118.701 76
2.964.450 39

8.190.537 15
147.767.951 49
28.880.968 36
4.127.988 40

Participations financidres..
Avances garanties . ........
Débileurs par acceplations.
Agences hors d'Europe.....
Comptes d'ovdre et divers . . 23.853.323 31 29,937.193 29
Immenblesiiiiiissiisciaeres 16.841.044 »  10.84l1.54% »

Fr. 1.439.109.910 01 1.414.118.018 02

PASSIF
Gapital. ..o, Fr.  200.000.000 »  200.000.000 »
RGBTV | Whioiasns vnss v sjunn 41.689.406 51  41.689.406 51
Comples de chaques et d'es-
COMPLA . cie . s sarka s (26.192.037 91  626.5667.433 28

435.636.596 50

£B0.531.634 07
45.236.005 »

comples courants créditeurs
A8.4T4 145 »

Bons & échéance fixe.......
Acceptations 30.806.855 43  27.781.106 10
Comptes d’ordre et divers.. 31.326.331 09  37.207.380 63

Fr. 1.439.100.910 01 1.414.118.018 02

Crédit Lyonnais.

ACTIF 80 juin 1915 31 juillet 1915
Espéces en caisse et dans — —
les banques........ Fr. 807.982.983 59  776,605.826 35
Portefeuille et Bons de la
Défense Nationale...... 857.980.550 12 928.204.041 55
Avances sur garanties et
YEPOTSs s enensnvaidnah 258.873.414 10 251.561.723 52
Comples courants ....... 395.836.421 98  409.340.9T1 22
Actions, bons, obligations
BB RS e s s e 9.033.795 31 9.078.846 64
Comptes d'ordre et divers 28.037.651 92 32.949.967 49
Immeubles. ....v.en AR 35.000.000 » 35.000.000 »
Fr. 2.887.744.726 08 2.442.750.876 77
PASSIF
Dépots et bons & vue..Fr.  666.549.508 93  665.451.927 18
Comptes courants....... 1.083.809.438 06. 1.143.161.220 18

H N A R TR AL A,

, avee I’

Comptes exigibles aprés
encaissement. .. ..., ..
Acceplations............
Bons a échéance,........
Comptes d'ordre et divers
Solde du dividende......
Profits et pertes :
Solde des exercices an-
e AR R
Réserves diverses........
Capital entiérement versé

122.087.852 45
15.834.494 86
19.736.584 19
39.518.607 52

6.250.000 »

108.843.237 14
13.982.266 24
15.846.403 59
45.297.167 37

6.250.000 »

18.918.155 07 18.918.1565 07

175.000.000 »  175.000.000 »
250.000.000 »  250.000.000 »

Fr. 2.387.7/.726 08 2.442.750.376 77

BRAZIL RAILWAY COMPANY

OBLIGATIONS OR 4 1/2 0/0 (Série francgaise)

; OBLIGATIONS 4 1/2 0/0
FIRST MORTGAGE 60 YEAR (Série internationale)

BONS 6 0/0 1913-1923
OBLIGATIONS du CHEMIN de FER
SAQ PAULO-RIO GRANDE

OBLIGATIONS du PORT de RIO GRANDE DO SUL
et du PORT de PARA

g Voici le texte de la_communication adressée par
I'Orrrce NATIONAL pES VALEURS MOBILIERES aux por-
teurs des tifres susdits :

§ 1. — Groupement des Obligataires
francais.

Au mois d'octobre 1914, 1a Brasil Railway Company
a été mise en Receivership, c'est-d-dire sous le controle
d'un administrateur judiciaire qui a été désigné par
la Cour Fédérale des BEtats-Unis (Districts du Maine
et de New-York). Depuis lors, plusieurs des filiales
de la Braszil Railway ont été ‘également mises sous
Receiver aux Etafs-Unis et en Angleterre. Un grand
nombre de porteurs francais des titres émis par la
Brazil Reilway et les Sociétés qui y sont rattachées
ont demandé & I'Orrice INATIONAL DES VALEURS Mogr-
LiEREs d’assurer leur protection de la maniére la plus
efficace.

Le Receiver, M. WiLLiam CaMERON FomsEs, ancien
Gouverneur des Philippines, qui a pris la direction
des services de la Compagnie en Ameérique et en
Europe. a passé prés de deux mois au Brésil, ou il a
grocédé, par lui-méme et par experts, & l'inspection

es lignes de chemins de fer et autres entreprises
faisant partie du systeme de la Brasil Roilway. Avant
son dé(];az't et & son retour, il s’est mis en rapport

FFICE NATIONAL et s'est prété, ainsi que ses
Conseils juridiques, & plusieurs longues conférences,
portant sur la situation de I'affaire et les bases de sa
réorganisation.

Les obligataires anglais, avec lesquels le Receiver
s'est mis également en contact, viennent de se cons-
tituer en quatre Comités et les obligataires belges
ont également constitué un Comité de Défense.

Dans ces conditions, et en ' considération des im-
portants intéréts francais engagés dans l'affaire, il a
paru nécessaire de grouper les porteurs des trois sé-
ries d’obligations émises en France par la Brasil
Railway, savoir : Obligations 4 1/2 0/0, série inter-
nationale ; Obligations 4 1/2 0/0, série francaise ;
Bons 6 0/0 ; ainsi %ue les obligataires de deux Bo-
ciétés filiales de la Brazil Railway : Port de Rio
Grande do Sul et Chemin de fer de Sao Pawulo-Rio
Grande, et enfin les porteurs des deux séries d’obli-
Fatiuns émises en France par une Société connexe,
e Port de Para. Dans un esprit de solidarité qu'im-
posent les circonstances, les porteurs belges seront
admis 4 se joindre & ces groupements.

Les porteurs d’actions de préférence de la Brasil
Ratlway sont également invités a4 transmettre leur
nom et le nombreé de leurs titres & I’OrFicE NATIONAL,
qui examinera §'il y a lieu de les constituer ultérisu-
rement en Comité de Défense. v

Les Comités de Défense dont la liste est soumise a
la ratification des porteurs intéressés, sont composés
de personnalités hautement qualifiées pour assurer
la protection des capitaux francais engagés dans ces
affaires. Les Comités pourront s'adjoindre ceux des

orteurs, ayant donné leur adhésion, ql-ui paraitront
es plus indiqués par leur compétence, leur situation
ou I'importance de leurs intéréts, pour coopérer a la
mission de défense collective assumée par les Co-
mités. Le Gouvernement francais a bien voulu assu-
rer 1'Orrice NATIONAL DES VALEURS MoBILIERES qu'il
appuierait l'action des Comités de Défense ainsi
constitues.

§ 2., — Exposé général du systéme.

La Brazil Ratlway a 6té constituée en 1906 par un

roupe ameéricain, en conformité des lois de I'Etat du
%Iaine (Etats-Unis), en vue d’acquérir dans le Sud du
Brésil des concessions de chemins de fer ou des
droits d'affermage, ainsi que des participations dans
des Compagnies préexistantes, afin de constituer un
vaste réseau en connexion avec l'Uruguay, I'Argen-
tine, le Paraguay. Par la suite, pour augmenter le
trafic de ses réseaux, la Société s'est intéressée & des
entreprises de ports, d'exploitation forestiére, d’'éle-
vage, de colonisation, d’hotels, ete., formant un sys-
téme économique couvrant les Etats de Sao Paulo,
Parana, Santa Catharina, Rio Grande{do Sul et Matto-
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Grosso. Etendant exagérément sa sphere d'action,
elle-a pris' des intéréls dans les Cheniins de fer.de
I’'Uruguay, de la Bolivie, du Chili et méme du haut
bassin de I’Amazone.

La réalisation de ce plan a exigé des capilaux extré-
mement importants que la Compagnie s'est procurés
exclusivement en Eumﬁ)e 1).

Le capital-actions de la Brazil Railway élait origi-
nairement de 200 millions de francs environ, dont les
trois quarts en actions d’apport. Il est actuellement
de 260 millions de francs, divisé en 300.000 actions
ordinaires d’apgort, 20.000 actions souserites au pair
en espéces et 200.000 actions privilégiées, dont 50.000
d’apport; les trois quarts environ des actions é)riw-
légises ont droit & un dividende cumulatif de 6 0/0,
mais sont exclues de toute participation aux bénéfi-
ces supplémentaires : elles sont d'un type qui se rap-
proche des obligations ; les actions privilégiées cons-
tituant le dernier quart sont, au contraire, non curni-
latives et participantes, leurs porteurs n'avan: pas
accepté 'option qui leur était offerte pour la trans-
formation de leurs titres.

($ng émissions directes d’obligations ont été effec-
tuées par la Brasil Railway :

f# Debentures, 5 0/0, or, 7.500.000 fr., placées en
majorité en Angleterre et en Belgique;

9* Obligations 4 1/2 0/0, premiére hypothéque, 60
ans, or, (série internationale), 321.550.000 fr. placées
eh Angleterre, en Belgique et en France, & l'excep-
tion de titres d’'un montant de 71.070.000 fr. dounés
en gage ;

8 Obligations or, 4 1/2 0/0 (série francaise) d'un
montant de 86.500.000 fr. ;

4= 5 0/0 Convertible debentures, d'un montant de 50
miilions de francs environ, placées en Angleterre ;

$» Bons 6 0/0, 1913-1923, 146.033.000 fr., placés en
Frence, sauf 41.033.000 donnés en gage;

Au total, et en chiflres ronds, le capital actions
s’éléve donc a 260.000.000 fr. et la dette obligataire
directe a 611.000.000 fr.

L& Brazil Railway est ce qu'on appelle une « Hol-
ding Company »; cela signifie qu’elle a employé les
disponibilités procurées par ses émissions & l'acqui-
sitton de titres divers, actions, obligations et autres
en%agemams de Societés filiales qu’elle a constituées
et financées, ou de Société sous-filiales constituees

ar ces derniéres, ou de Sociétés préexistantes dans
esquelles elle a acquis une participation plus ou
oins importante.

La Braszil Railway tire ses revenus de trois sources :
4+ (les intéréts et dividendes produits par les titres
des Sociétés filiales ; 2° du produit net de leurs
Téseaux et enireprises. quand elle en assure elle-
méme lexploitation ; 3° du bénéfice réalisé dans les
travaux qu'elle effectue pour leur compte. En relour,
elle doit: 1° assurer le service de ses propres obliga -
tions ; 2 faire face aux garanties qu'elle a donnees
aux titres placés dans le public par plusieurs Sociélés
iiliales ; 3° assumer les déficits d'exploilation ou les

ertes sur la construction, lorsqu'il vient & g'en pro-
Juire.

La Brazil Railway a affecté la valeur en capital et
le revenu des titres de ses filiales ou sous-filiales a la
garantie des diverses catégories d’obligations qu'elle
a elle-méme émises ; il importe donc de rechercher
quelle est la valeur actuelle et d’avenir des entrepri-
ses subsidiaires les plus importantes, puisque la
Iirasil Railway en retire, directernent ou indirecte-
ment, les revenus qu’elle consacre au service de sa
propre dette obligataire.

§ 3. — Les Sociétés subsidiaires.

L'analyse qui suit est (sauf en qui concerne le Port
de Para) un résumeé des premiers renseignements
fournis par le Reeceiver, au retour de son inspection
sur les réseaux et entreprises faisant partie du sys-
teme, en attendant que Pexamen plus approfondi,
actuellement poursuivi au Brésil par trois experts
désignés par le Receiver, fournisse -des chiffres défi-
nitifs. Les indications dounées se rapportent & la pré-
sente.année ; les chifives de recettes sont fournis pour
les années 1913 et 1914, remarque faite que, pour
cefte derniére, les résultats de Pexploitation ont
été fortement influencés par la crise brésilienne.

1¢ CHEMINS DE FER
A) Paulista et Mogyana. — Caractéristiques :

Compagnies brésiliennes, concessionnaire de lignes .

dans I'Etat de Sao Paulo.

Fraulista : Longueur des lignes: 1.161 kil. ; recet-
tes kilometriques brutes: 1913, 43.986 fr.; 1914,
93.842 fr. ; recettes kilométriques nettes: 1913, 20,958
francs ; 1914, 15,818 fr. ; capital-actions : 138 millions
de francs ; obligations, 50 millions de francs.

Mogyana: Longueur des lignes: 1.821 kilom.;
recettes kilométriques brutes: 1913, 22.655 fr. ; 1914,
18.026 fr. ; recettes kilométriques nettes: 1913, 8.630
francs ; 1914. 6.396 fr.; Capital-actions, 120 millions
de francs ; obligations, 100 millions de francs.

Ces Compagnies anciennes, florissantes, ne sont pas

(1) Pour la facilité des calculs et des comparaisons,
Ja valeur du dollar américain a été fixé conventionnel-
lement, dans le cours de cette étude & 5 fr., celle de
ia livre sterling a 25 fr., et celle du milreis brésilien
A 1 fr. 50; leur valeur normale est respectivement de
5 fr. 18, 25 fr. 20 et 1 fr. 68; leur valeur actuelle par
suite du trouble des changes est respectivement de

51,98, 27.1r. 55 et 1 fr. 38..

des filiales de la Brasil Railway, mais celle-ci posséde
4G0/0 des actious de la premiére ot 20 0/ des actions
de la seconde. Elles ont un faible capital-obligations

re de 'Etat de Sao Paulo par une ligne
gqueils s'embranchent de nombreuses

plusieurs aunées, la premiére 12 0/0, la seconde
10 0/0 de dividende. On espére que, si la crise ne
s'accentuc pas, elles pourront le fixer pour cette
année a 10 0/0 et a 8 0,0 respectivement.

B) Sorocabana. — Caracldristiques: Compagnie

es apparte-
nes: 1.&_38

1 1913,
llions de

américaine, fermiére jusqu’en 1967 de lig
nant & ’Etat de Sao Paulo; longueurdes
kilom., recettes kilométriques brutes : 19

914; 16.428 fr. ; recettes kilométriques nett
1 fr. ; 1914, 6.801 ; capital actions: 50 mi
francs ; obligations, 116.500.000 fr.

La Brasil Railway posséde tout le capital-actions
de celte Société, dont le réseau est moins ramifié que
les précédents auxquels il fait suite au sud; il tra-
verse une région & polyculture, fertile et pleine d’ave-
niry d lo” Receiver a-t-il ordonné la continuation
des travaux de 'embranchement Salto Grande Porio
Tikirica, ccustruit pour te compte de I'Etat.

Les dettes, dont le service est a la charge du ré-
seau, s¢ montent & 220 millions de francs environ.
Elles sont représentées : 1° par un emprunt de PEtat
de Sao Pawio pris en charge par la Sorocabana : émis
en 1905 pour un montant de 95 millions de francs;
9 pur des emprunts de la Sorocabana, savoir : obli-
4 1/2 0/0, premiére hypothéque, 100 millions
ncs placés dans le public pour 4/5¢, la Brazil
aij délenant'autre cinquieme ; obligations 50/0,
iome hypothéque, 16.500.000 fr. possédées parla
i Railway. En outre, il existe une dette flottante
iilions de francs avancés pour construction de
car la Braszil Railway.

le taux actuel du change, la Compagnie
ancore A faire le service de toutes ses obli-
gations nises entre ies mains du public, mais ne
peut servir L'intérét des obligations deuxieme hypo-
theque et de la dette flottante. En temps normal, elle
pourrait, d’aprés le Receiver, répartir 6 0/0 aux actions
de préférence et 3 0/0 aux actions ordinaires.

() Sao Paulo-Rio Grande. — Caracléristiques :
Compagnie hrésilienne, concessionnaire jusqu’en I'an
2000, de lignes fédérales; longueur des lignes 1.328
kilometres; recettes kiiométriques brutes : 1913,
4.761 fr.; 1914, £.101 fr.; capital-actions : 25 millions
de francs ; obligations : 280 millions de francs.

Ce réseau réunit la Sorocabana au Nord, a I'Auwi-
linire au sud, en traversant les Etats de ?arana et
Santa Catharina qui sont encore peu habités, mais
commencent & étre colonisés : ¢’estla que se trouvent
les concessions forestiéres de la Brasil Ramlway. Le
réseau est actuellement déficitaire; mais le Recewer
espére que exportation en Argentine des bois débi-
1és 4 la scierie de Tres Barras suffiraita lui permettre
de couvrir ses frais et au dela. Le capital-actions de
la Compagnie est possédé pour 95 0/0 par la Brasil
Railway. Sa dette obligataire propre est placée en
France ; elle est gagée par une garantie trentenaire
accordée par les Etats-Unis du Brésil, mais la Com-
pagnie ne recoit actuellement que des bons du Trésor
et des titres de Funding, non de Ior.

D) Parana. — Caractéristiques : Compagnie ame-
ricaine, exploitante d’'une ligne fédérale affermée jus-
%u’en 1971 & la Compagnie Sao Paulo-Rio Grande.

ongueur de la ligne : 453 kilom.; recettes kilomé-
triques brutes : 1%13, 22.397 fr.; 1914, 16.410 francs;
recettes kilométriques nettes :. 1913, 9.674 fr.; 1914,
7.594 fr. ; capital-actions, 25 millions de francs; obli-
gations, 23.700.000 fr. /

La Compagnie est une filiale de la précé.dente qui -

détient toutes ses actions. La Brasil Railway posséde
la totalité des obligations. La ligne est bien cons-
truite, le pays a de I'avenir, mais le contrat d’alfer-
mage intervenu entre la Compagnie et I’Etat Fédéral
est onéreux aux deux parties : & 'une par le prix
écrasant de fermage, et & la seconde en lui imposant
des travaux inutiles. Sans ces charges le reéseaw se-
rait rémunérateur, aussi on négocie actuellement pour
remanier le contrat; si on ne pouvait y parvenir, il
serait peut-étre moins onéreux d’abandonner la con-
cession, mais le Receiver espére un résultat accepta-
ble des négociations en cours.

E) Compagnie Auxiliaire des Chemins de
fer au Breésil. — Caractéristiques ; Compagnie belge,
fermiére jusqu’en 1968 d’un réseau fédéral. Longueur
des lignes : 2.172 kilomeétres; receties kilométriques
brutes : 1913, 9.961 fr.; 1914, 8.675 fr.; recettes kilo-
métriques nettes : 1913, 3.931 fr.; 1914, 2.913 francs;
capital-actions, 30 millions de francs; obligations,
108 millions de francs.

Le réseau construit il y a dix ans, dessert ’Etat le
plus méridional du Brésil : le Rio Grande do Sul,
région favorisée & tous égards; les recettes brutes

- encore faibles sont en augmentation de 10 0/0 par an

depuis l'origine. La ligne, bien que légérement cons-
truite, était rémunératrice avant la crise actuelle et
quand cette crise aura pris fin on croit que le réseau
pourra fournir de bons résultats, particulierement en
raison de l'ouverture du Port de Rio Grande do Sul.
La Braszil Railway doit, d’apres. le contrat intervenu,
assurer sur les recettes le service de la deite obliga-
taire ; =t elle garantit aux actions un dividende de
35 fi. angmentable jusqu'd 40 fr. en 1915; dans les

:f sont bien administrées. Klles desservent la riche’

conditions actuelles, elle ne peut faire face a cefte
derniére charge. La Brasil Railway détient par elle-
méme ou ses filiales 66 00 des actions de la Compa-
gnie Auziliaire.

F) Chemins de fer de 1'Uruguay. — La Brasil
Railway a poursuivi son extension plus au sud par
des achats d’actions de cinqg Compagnies de chemins
de fer de I'Uruguay. Quatre d'entre elles sont de pe-
tites Compagnies, dont les profits sont employés a
rembourser des avances de garantie faites par le
Gouvernement. Par contre, l'acquisition de 25 0/0
des actions de la Cenlral Uruguay a été avantageuse,
car cette Compagnie anglaise distribue depuis trente
ans des dividendes et ne les a suspendus que depuis
la guerre,

G) Madeira-Mamoré. — Caractéristiques : Gom-
pagnie ameéricaine, fermiére jusqu’en 1972 d’une ligna
fédérale dans le Matto-Grosso. Longueur dela ligne
363 kilomeétres; recettes kilométriques brutes : 1913,
21.000 fr.; 1914, 12.632 fr.; recettes kilométriques
nettes : 1913, 10.000 fr.; 1914, 844 fr.; capital-actions,
55 millions de francs; obligations, 112.500.000 fr.

Cette ligne n’a aucun rapport géographique aved
les systémeg ci-dessus décrits ; elle a pour objet de
donner un débouché a la région du Haut-Amazone
en établissant une voie ferrée latérale aux chutes de
ce fleuve et de la Madeira, son affluent, et de leur
ouvrir ainsi en amont et en aval une voie fluviale de
4,000 milles, spécialement utile au transport du
caoufchoue sur Para. L’affaire a été financée par la
Brazil Railway et le Port de Para sur les bases sui-

vantes : L
o ; Actions  Bons70/0
“  Titres possédés :

Par la Brasil Railway...Fr. 21.500.000 18.750.000
Par-le Portide Pard v v s - 27.500.000 18.750.006¢

Obligations garanties : :
Par la Brasil Ralway (5 1/2 0/0)..... Fr. 40.000,000
Par le Port de Para (60/0)s.....ccovivis 35.000.000

Les Dbli%&tians 51/2 §aranties par la Braszil Railway
n'ont été placées dans le public, en Belgique et en
Angleterre, que pour 33.400.000 fr. et les obligations
6 0/0 garanties par le Port de Para que pour 25 mil-
lions de francs. La Brazil Raihway detient une partie
des premiéres ;fjour 6.600.000 fr. et des secondes pour
10 millions de francs.

. . . I
La Brazil Railway a en outre fait des avances a la

Madeira-Mamoré a concurrence de 12.500.000 fr. i

Lraffaire a causé de graves mécomptes, le coit de
construction de la ligne, qui s’est élevé a 190 milliona
de francs environ, est supérieur aux dépenses recon-
nues par le Gouvernement; celui-ci, qui devait
rembourser les frais de construction, n’a versé jus-
gu_’}pi que 71 millions de francs, et ne se reconnait

ébiteur que de 4C miilions de francs environ; des
négociations sont engagées pour obtenir I'augmenta-
tion de ce chiffre, mais le Gouvernement est présen-
tement dans I'impossibilité de faire des paiements en
especes. De plus, par suite de la crise qui atteint Ie
caoutchouc brésilien, les recettes de la ligne ne’
suffisent plus qu'a peine, & 'heure actuelle, a cou-|
vrir ses frais d'exploitation. Pour qu’elle redevint
productive, il faudrait que les ressources agricoles
et minérales de cette immense région fussent mises
en valeur, dans un avenir qu'on ne peut actuelle-

. ment déterminer:

2° ENTREPRISES INDUSTRIELLES

L'exposé du Receiver a insiste sur Pimportance de
ces entreprises, auxquelles il attribue une valeur
sérieuse d’avenir.

A) Southern Brazil Lumber C°. — (Cette So-
ciété ameéricaine, dont la Brazil Railway détient toug
les titres, posséde dans les Etats de Santa Catharian
et Parana, pres de 227.000 hectares de foréts de pins,
pouvant alimenter au plein les scieries de la Compa-~
gnie pendant un siécle, Elle a ¢tablia Tres Barrasune
grande scierie, desservie par la ligne Sao Paulo-Rio
Grande, oufillée pour debiter annuellement 95.000
metres cubes et qui contient dans ses chantiers un
stock de 71.000 métres cubes. Le Receiver déclare que
des débouchés assez amples pour absorber le pro-
duction -ont été trouvés 4 des prix avantageux au
Brésil, en Uruguay et en Argentine, o le bois est
rare. Le Receiver a donc ordonné la réouverture de
la scierie de Tres Barras et il conseille la reconstruce
tion d’'une seconde scierie, celle de Calmon ayant été
détruite, avec son stock, ainsi que plusieurs gares du
réseau, par une émeute de révolutionnaires, renfor-
ces de colons dépossédés et d’ouvriers en chémage,
faits & raison desquels la Compagnie réclame une
indemnité au Gouvernement. On espére que des
colons s’établiront sur les  régions déboisées. Cette
Sociéfé et la suivante ont été créées sous le couvert
de la loi américaine.

B) Brazil Land Cattle and Packing. — La
Brasil Raihway détient la presque totalité des
titres de cette Société américaine qui possede prés de
3.500.000 hectares de terrains appeﬁés a se valoriser.
Elle éleve sur ce domaine; plus de 230.000 tétes de
bétail, dont 30.000 pourraient étre .mises en vente
dés & présent. Des tentatives. d’amélioration. de la
race bovine brésilienne, par.l'importation. de repro-
ducteurs pur-sang, sonf.poursuivies sous la direction
d'un des meilleurs éleyeurs américains.. Le Receiver
tenant compte de I'épuisement, du.cheptel européen
par suite de la guerre, estime que. le troupeau doit
etre encore accru. Il considére que celte exploitation

b
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doit étre prochainement rémunératrice et deviendra
trés profitable dans I'avenir, mais il faudrait pouvoir
y investir de nouveaux capitaux. La Société possede
plus des trois quarts des actions d’une usine (Conti-
nental Products C°) ayant une capacité dabatage
de 1.000 tétes par jour, qui a couté 5 miilions de
francs, et qui est ontillée pour fournir de la viande
congeféeetsessous—produits(conserv. 2.} Lamoitié
des terrains d’élevage étant situés dans 1'Ouest du
Matto-Grosso, la Cattle transforme aussi sur place,
dans des saladeros, le bétail abatiu, en beeuf desséché
(Xarque), pour la consommation locale.

3> PORTS

A) Port de Rio Grande. — La concession du
port, qui expire en 1973, ou, sous certaine conditions,
en 1995, a été attribuée aune Compagnie francaise au
capital de 20.000 actions de priorité de 500 fr.libérées
de 250 fr., outre 40.000 actions ordinaires d’apport, et
des parts de fondateurs; la Brasil Railway possede
90 0/0 des actions, privilégiées et la presque totalité
des actions ordinaires. La Compagnie a une dette
obligataire de 109 millions de francs, placée en
France. En outre, elle a un passif de plus de 45 mil-
lions de franes, ?mvenant d’avances faites & la Com-
pagnie en vue d’arriver & I'achévement des travaux
et, conséquemment, a l'obtention du paiement des
subventions. Le fravail de la Compagnie consiste
dans sa construction du port, qui esf achevée, et dans
le percement de la barre pour 'ouverture d'un che=
nal dins la lagune, entre deux jetées paralléles qui
atteignent. 1pIus de trois et quatre kilomeétres. Ce der-
nier travail est exécuté & forfait par la Compagnie
pour le prix de 51 millions de francs, & payer par
acomptes, parle Gouvernement. Une profondeur de
six métres est actuellement dépassée; par suite, un
premier acompte de 15 ‘millions de francs est exi-

ible. Outre ce subside, la Compagnie a droit & un
intérét de 6 0/0 sur le capital reconnu, intérét ga-
ranti par une taxe de 2 0/0 établie sur les importa-
tions ; mais le Gouvernement est actuellement dans
I'impossibilité d’effectuer ces paiements autrement
qu’en papier.

La mise en exploitation du port a été autorisée par
décret du 12 mai 1915; les installations mécaniques
complétes sont déja en place. La Compagnie posséde
aussi un tramway, une usine électrique productrice
de lumiere et de force, et de vastes terrains voisins
du port, mais elle est encore dans la période de pre-
mier établissement et ne peut payer un dividende &
les actions.

+ B) Port de Rio de Janeiro. — La Compa%nie
du Port est une Société francaise, au capital de
10 millicns de franecs,dont la Braszil Railway possede,
par Uintermédiaire de la Sorocabana, 96 1/2 0/0 des
actions privilégiées et 81 1/2 0/0 des actions ordi-
naires. Elle a émis, en France, 12.500.000 fr. d’obli-
gations. La Société tient & ferme l'exploitation du
port, en vertu d'un bail qui se termine en 1921, et
elle posséde en outre des magasins, des terrains, et
une participation dans une enfreprise frigorifique
appartenant & une Compagnie filiale. Ces derniers
élements d’actif dépassent a eux seuls, d’apres
Pappréciation’ du Receiver, la valeur des obligations
émises.

Ly Braszil Railway a constifué une Compagnie
sous-filiale, de nationalité brésilienne. dite Com-
panhia Docas, qui administre le port, garantit le ser-
vice des obligations de la Société {rancaise et un
dividende de 6 0/0 aux actions de cette Société, le
surplus des profits étant attribué & concurrence de
25 0/0 a lasSociété francaise et 75 0/0 & la Société
brésilienne. Les recettes du port ont fléchi de 60 0/0
depuis la guerre et toutes lesressources de la Société
du Port doivent étre employees & l'achévement du
magasin {rigorifique construit par une Compagnie
filiale (Armazens frigorificos), de sorte que la Braszit
Railway ne retire pas actuellement de revenus des
actions de la Société du Port.

() Port de Para. — LaSociété du Port de Para,
ui est américaine, n’est & ancun degré une filidle de
e la Brazil Railway ; mais les deux Compagnies ont
eu les mémes promoteurs et ont financé en commun
la Madeira-Mamoré. C'est a ce titre et sous le béné-
fice de cette remarque que 1'OrricE NATIONAL a cru
devoir organiser la défense des porteurs des obliga-
tions du Port de Para en méme temps que celle des

orteurs de titres de la Brasil Rathvay et de ses
}i)liales.

La Société a obtenu une concession pour la cons-
truction et l'exploitation jusqu'en 1973 du Port de
Para, qui commande les relations entre I'Atlantique
et lerésean fluvial de I’Amazone, mesurant avec ses
principaux affluents 32.000 kilométres. Les actions
eémises sont d'un montant de117.500.000 fr.; elles ont
été attribuées en rémunération de 'apport de la con-
cession et en paiement d'une partie des travaux. La
Société du Port de Para a émis deux séries d’obliga-
‘tions 5 0/0 : la premiére se montant & 90 millions de
francs, placés en Belgique, en France ef en Angle-
terre, et le deuxiéeme d’'un montant de 125 millions
de francs, placés en France; le tiers environ de la
deuxiéme série.a été remis en nantissement d'em
prunts.

La construction du port a couté 173 millions de
francs, les travaux de parachsvement n’exigent que
3.230.000 fr. Les recettes brutes, qui avaient atteint
pres de 10 millions ds francs en 1912, sont tombées &
moing ae § militons <le rtases en 1913 et & 5.600.0C0
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francs environ en 1914, par suite de la crise du
caoutchoue, puis de la chute du commerce depuis la
guerre, Le coefficient d’exploitation a été de 41 0/0
en 1913 et 1914. D’apreés le produit moyen des années
1911-1913, on prévoit que les recefles deépasseront
5 millions de franes dés la reprise du cours normal
des affaires. En outre, la Compagnie bénéficie de la
part du Gouvernementféderal bresilien d'une garan-
tie de recettes brutes; le montant de cette garantie
s’est élevée pour 'année 1913 a 6.897.000 fr., dont ia
Compagnie a du accepter le paiement en Bons du
Trésor.

Le service de chaque série d’obligations exige en-
viron 5 millions de francs. Le réglement, sous une
forme & déterminer, de la garantie due par le Gou-
vernement et qu’il est actuellement dans 'impossibi-
lité de payer en or, est'donc de premiére importance
pour la reprise du service des coupons. Les deux $¢é-
ries d'obligations ont d’ailleursdes droits différents :
la premiére série aune hypothéque de premier rang
sur Ja premiére Divisien du Port, qui est la plus im-
portante, sur les revenus de cette Division et sur les
produits de lataxe de 20/0. La seconde série a une
Premiére hypathéque sur la seconde Division du
Dort et ses rovenus, en outre sur des titres de So-
ciétés filiales improductives, dontla Madeira-Mamoré,
et une entreprise. de navigation fluviale, enfin une
deuxiéme hypothéque sur la taxe de 2 0/0 etisurla

premieére Division du Port. :

La Société du Port de Para a ¢é1é mise sous le
Receivership de MM. A. Mackenzie et F. Eldridge par
la Cour Fédérale des Etats-Unis (Etats du Maine et
de New-York).

§ 4. — Appréciation générale du Receiver
sur le systéme. :

Le Receiver de la Braszil Railway estime que l'idée
théorique du systéme consistant a contréler les ré-
seaux et les ports sud-brésiliens, & posséder des ter-
rains productifs, et & exploiter des entreprises rému-
nératrices, dans les mémes régions, était parfaitement
saine, chacun des éléments profitant aux autres et a
I'ensemble.

Malheureusement, les promoteurs de l'affaire,
oussés parune confiance enthousiaste dans le déve-
oppemeit! rapide du Brésil, ont entrainé la Compa-

gnie & dépasser la limite de ses capacités financie-
res ; ses opérations ont été éien:lues hors de sa zone
normale d’influence et hors de la portée d'une sur-
veillance personnelle de le Direction; certaines pro-
priétés ont été achetées tror cher, d’autres ont élé
acquises qui n'étaient pas ngcessaires au plan; enfin,
des concessions indésirables ont éfé acceptées, des
entreprises oni été annexées qui esigeaient des capi-
faux élevés pour devenir remunérairices.

A ces causes premiéres d'insuccgs s’ajoutent Ges
causes plus immédiates. D’akiord, la restriction des
marchés monétaires européens, due & la tension in-

ternationale qui a persiste depuis la guesre balkani- -

que jusqu’a la guerre enropeenne, a soudaineiment
empeche la Compagnie de trouveries capiiaux né-
cessaires aux Sociétés filiales qui n'avaient pas en-
core atteint la période de productiviié.

Une crise aigué d'ordre économique et financier
s'est superposée, au Brésil, &4 la crise genérale. La
dépression économique s'est traduite par la baisse
des cours du café et par la chute du caoutchouc bré-

silien concurrencé par le caoutchouc dé plantation,.

d'on réduction des entrées d’or au Brésil, baisse des
recettes des ports, diminution du trafic des chemins
de fer.

Toutes ces causes ont réagi sur les finances de
I’Etat Féderal, car il tire la majeure partie de ses
ressources des taxes sur les importations et celles-ci
ont été réduites de moitié. Le grand emprunt brési-
lien, projeté avant laguerre n'ayant pu aboutir, I’Etat
Fédéral s’est trouvé dans la nécessité de régler en
Funding les intérets de sa dette. Les créances sur le
Gouvernement Brésilien, de la Compagnie Sao Paolo
Rio Grande, du Pori de Rio Grande do Sul, de la
Madeira-Mamoré du Port de Para ne sont pas encore
réglées, ou n’ont été réglées que partiellement et en

titres. Malgré lesatermoiements qu'il a imposés & ses-

créanciers, le Gouvernement a di émettre du pa-
pier-monnaie ; la. valeur du milreis est tombée de
16 pence jusqu'a 412 pence, au plus bas, soit une perte
au change de 25 0/0 écrasante pour les Compagnies
qui doivent payer en or les intéréts de leur dette et
percoivent leurs recettes en monnaie nationale.

En dépit de toutes ces causes, qui ont entrainé la
suspension de paiements de la Brazil Raihvay, le
Recewverconsidere que les perspectives d’avenir sont

- encourageantes & divers points de vue. Il fonde

cette opinion sur les motifs suivants : développe-
ment futur du Brésil et de ses énormes ressources
latentes, accroissement du revenu de ses ports qui a
été en moyenne de 12 0/0 par an, augmentation an-
nuelle des recettes kilométriques brutes des chemins
de fer, qui s'est’ élevée jusqu'a 10 0/0 pour I’Awuxi-
liaire, extension des plantations caféieres au long
des lignes de la Sorocabana, certitude acquise que le
Brésil peut devenir un grand pays d'élevage, dé-
monstration que le bois débité peut étre fourni dans
de bonnes conditions & ’Argentine, toutes circons
tances qui agiront sur la productivitédes cheminsde
fer et des ports; enfin, a une date plus lointaine,
valorisation de l'immense domaine foncier de la
Brazil fatlway.
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§ 5. — Réorganisation de la Brazil Railway.

Le Receiver estime que le systéeme de la Brasil
Raiway devrait étre conservé a peu prés dans son
intégralité, la valeur de chacun de ses éléments élant
accrue par le fait de leur cohésion; par suite il est
d’avis qu'il n'y aurait pas lieu de procéder & la réali-
sation rics gages affectés aux obligations.

Il considére que les circonstances imposent la
transformation de l'intérét fixe des ohligations en un
intérét variable suivant la productiviié des gages de
chacune des séries; ce sacrifice temporaire devant
étre compensé sous une forme 4 déterminer, afin que
les créanciers chirographaires ef, & plus forte raison,
les porleurs d’actions ne puissent retirer un hénéfice
des sacrifices consentis par les obligataires pour le
relévement de 'affaire.

Le Receiver admet qu’il y aurait avantage a unifier
les garanties de trois séries de titres, savoir : les obli-
gations 4 1/2 0/0 de la série internationale, les Con-
vertible Debentures 5 0/0 et les Bons 6 0/0, dix ans.
Clest la une suggestion qui appelle de sérieuses
observations, en raison notamment de la quasi-impos-
sibililé de doser exactement la valeur actueile et
future des titres nombreux et variés des Sociétés
filiales qui constituent le gage de chacune des séries
d’obhgations de la Brazil Railway. Il est, d'ailleurs,
admis unanimement que les gages des obligations
4 1/2 0/0 (série francaise), ne devraienl. pas étre
compris dans cette fusion. Mais, méme pour les autres
séries 'Orrice NATIONAL a déja présenté des objections

ui seront sans doute reprises par les Comités de

éfense.

Une autre question trés importante, que les Con-
seils techniques des Comités auront & examiner d’une
maniére approfondie, est celle de I'argent nouveau
nécessaire a l’affaire. Le Receiver a estimé, a premiére
vue, qu’il conviendrait de trouver, le plus vite pos-
sible 30 millions de fr. pour'achévement des diverses
entreprises faisant partie du systéeme. Cette somme
est relativement modique, eu égard au montant des
capitaux déja investis dans l'affaire ; mais, étant don-
nées les circonstances actuelles, on ne pourrait ’ob-
tenir que dans des conditions onéreuses. Le Receiver
prévoit, en outre, qu’il faudrait fournir & I'affaire :
9 millions chaque année, durant six ans, pour les
chemins de fer. On doit remarquer que la Braszil

Railway, n’étant qu'une holding company, n’a besoin

pour elle-méme d’aucun capital nouveaun. Si I'étude
a laquelle procéderont les Comités confirme l'absolue
nécessité pour certaines filiales d'un apport d’argent
frais, cet apport devra, dans tous les cas, étre auss]
réduit que possible, un programme minimum d’inves=
titions étant seul compaLiT)le avec la silualion ac-
tuelle.

Ce minimum une fois établi, il y aura lieu de
rechercher les voies et les moyens qui permetiraient
d’obtenirles disponibilités indispensables. Le Receiver
fail observer que |'argent nouveau peut étre obtenu
par divers moyens * ;

1° On pourrait émettre des obligations de la Brasil
Hailway ayanl priorité sur les ohTigations actuelles;
ce systeme parait preter a la_critique, en tant qu'il
réalise, par un sacrifice exclusif desobligataires dela
Brazil Railway, le sauvetage de Sociétés liliales dont
les titres sont pour partie délenus par des tiers;

2° 711 serait également possible d’employer & la
financiation des liliales, aveec I'autorisation des obli-
gataires, les sommes desfinées an paiemeént de leurs
intéréts ; dans ce cas, il conviendrait de prendre des
précautions, pour que les avances faites sur les reve-
nus afférents a 'une des séries d'obligations, ne pro-
fitent pas gratuitement 4 une autre série:

3° Une derniére solution consisterait 4 mettre a la
charge de chacune des Compagnies filiales les em-
prunts qui leur sont nécessaires : c’est 1a le procédeé
qui semble le plus logique et qui devrait étre
employé toutes/Jes {ois que cela lui sera possible.

Les avocats du Receiver ont suggéré qu'il convien-
drait d’établir, sous une forme qui esl actuellement
a Pétude, une entente entre les représentants des
diverses séries d'obligataires, de maniére a éviter les
conflits qui ameneraientle démembrementde l'affaire,
au grand préjudice de tous. A cette idée se rattache
celle d'un controle a établir par les deléegués des
obligataires sur la gestion future de la Société mere
et de ses filiales.

Une réorganisation sérieuse exige, en outre, d'autres
mesures d’assainissement dont il suffit actuellement
d’indiquer le principe, savoir: simplifierdans la plus
large mesure possible l'enchevétrement des (iliales
et sous-filiales, et' & cette occasion procéder 4 une
revision sérieuse du statut économique et juridique
de 1a Brazil Railway. Faire apparaitre dans les rap-
ports et comptes annuels le revenu net qu'elle retire
de chaque enfreprise et l'application de ces revenus
au service des diverses emissions d'obligations.
Inversement, faire ressortir les sommes que le sys-
téme, pris dans son ensemble, est obligé de consacrer
aux entreprises déficitaires, afin qu'on puisse décider
si elles doivent ou non étre conserveées. Instaurer des
méthodes de gestion extrémement prudentes et éco
nomiques, particuliérement jusqu'a I'achévement de
la crise brésilienne. Modifier la composition du Con-
seil d'administration de la Brazil Railway et de ses
filiales, en donnant & I’6lément francais I'influence
prépondérante & laquelle il a droit. Cette derniére

_réforme a été heureusement commencée, depuis la

guerre, par Vintroduction dans le Conseil d’adminis=
tralion de ia Brazil Railway de MM. d’ANTHOUARB,
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ancien Ministre de France au Brésil ; BEAUGEY, ancien
directeur des Chemins de ferde I'Etat ; CoMBLE, ancien
directeur général des Chemins de fer de Santa-Fé;
J. pe DEckER, avocat au barreau de Bruxelles; par la
nomination de M. pE LavLanpe, ancien ministre de
France au Brésil, comme administrateur du Pori de
Rio de Janeiro et probablement d'un autre Francais
comme administrateur de la Compagnie Sae Paulo-
Rio Grande.

§ 6. — Action des Comités francais.

1OrricE NATIONAL DES VALEURS MOoBILIERES a dési-
gné, aprés s'étre concerté avec les Pouvoirs publics,
une Commission générale de protection des interéts
francais engagée dans la Brasil Railway, dans ses
filiales et dans le Port de Para.

Le Comité de cette Commission est composé ainsi
qu'il suit :

Président : M. Pierre BAupin, sénateur;

Vice-Président : M. Toxy Cuauviy, Vice-Président
de 'Office National ; : :

Rapporteur : M.  Juies CHEVALIER, directeur de
I'Office National.

Celte Commission a disiribué une partie de ses
membres dans sept Comités de Défense, correspon-
dant aux sept séries d'obligations placées en France.

L'action ges Comités consistera, d’une maniére
générale, 4 éludier & fond la situation de chaque
affaire, & discuter, de concert avec les Comités cons-
titués a étranger, les propositions de réglement qui
seront présentées, & se tenir en contact avec le
Receiver et Jes Trustees, & prendre, comme manda-
taires des adhérents, toutes mesures conservatoires
et & effectuer tous actes de procédure utiles pour la
sauvegarde des droits des obligataires. Il doit étre
bien entendu que les porieurs eux-mémes auront a se
prononcer en gsse’mbte’e générale sur toute modification
de leurs droils, conformément aux actes de Trusi ou
de Société Civile d’obligataires qui forment la charte
des porteurs. Les décisions prises dans ces Assem-
blées par une majorité, qui est ordinairement des
trois quarts, obligent tous les porteurs, méme absents
ou dissidents. :

Le réle des Comités de Défense dans la preparation
de ces décisions différera naturellement suivant la
situation des séries d’obligations qu'ils représentent
respectivement. ! M

La série purement francaise d’obligations 4 1/2 0/0
a pour gage 50.000 actions Paulisla et 100.000 actions
Mogyana ; ce gage parait sulfisant pour assurer & peu
de chose prés le service des obligations, sauf une
nouvelle baisse du change, ou une réduction des
dividendes; la mission du Comité se bornera dong &
veiller 4 ee qu'aucune atteinte ne soit porlée par la
réorganisation aux droits de ses adhérents.

La série internationale d’obligations 4 1/2 0/0 est
garantie par des titres divers de Compagnies filiales,

rincipalement Paulisla, Mogyana, Sorocabana, Sao

aulo-Rio Grande, Auxiliaire, Madeira-Mamaré, Port
de Para et de Rio, Lumber... Un Comité anglais et un
Comité belge ont été formés pour cette série. Le Co-
mité francais (dans lequel les Belges sont represen-
tés par M. Ursan et Me Jos. CraBEELS) se mettra en
rapport avec les groupements étrangers en vue d’as-
surer une entente avec eux sur les conditions de la
réorganisation. :

Les Bons 6 0/0 sont placés exclusivement en
France. Ils ont pourgage des titres de Sociétés [iliales
telles que Port de Rio, Docas, Port de Rio Grande,
Sorocabana, Auxiliaire, Armasens Frigorificos, Callle,
Madeira-Mamord, Uruguay, etc. Les intéréts de cette
série différent de ceux de la série précédente en tant
que les Bons ont en gage des titres d’antres filiales
ou des titres émis par les mémes liliales, mais n’ayant
pas le méme rang. Au contraire, les intéréts des deux
séries concordent, en tant qu’ils Il)ossédent en gage
des titres identiques de Sociéiés filiales, En oulre, ils
sont étroitement solidaires du fait que le gage des
Bons 6 0/0 est conslitué pour un tiers par des obli-
gations 4 1/2 0/0 de la série internationale.

Quant aux obligations Sao Paulo-Rin Grande, le
Comité n'aura qu'a examiner sous quelle forme les
obligataires pourraient bénéficier du réglement de la
garantie du Gouuernement brésilien, effectue en
titres de Funding et en Bons du Trésor. Pour les
oblgations du Port de Rio Grande do Sul, dont les
porteurs sont d’ailleurs conslitués en Société civile
sous le couvert de la loi francaise, le réglement &
intervenir est subordonné au paiement, par le Gou-
vernement brésilien, des subsides et garanties arrié-
rés. Il en est ainsi du Port de Para ; mais il existe ici
deux séries d’obligations ayant des droits distincts,
ce qui exige la formation de deux Comités, d’autant
plus que pour la premiére série, un Comité anglais a
6té constitué. Les deuxsériesont un intérét idenlique
en ce qui concerne le réglement des garanties gou-
vernementales; une eniente entre les Comités sera
nécessaire en ce qui concerne la répartition entre
elles des sommes disponibles.

La Commission générale de protection des intéréts
francais engagés dans’le systeme dela Brasil Ratlway
et du Port de Para continuera néanmoins a coopérer
avec les Comilés de Défense ci-dessus énuméreés.
Sans porter atteinte & leur indépendance, elle s’ef
forcera d'éviter que les pretentions absolues de 'un
d’eux ne compromettent les intéréts de tous. Elle
suivra les négociations engagées avec le Gouverne-
ment fédéral” du Brésil. Elle sollicitera Vappui du
Gouyvernement francais. Elle étudiera les mesures
qgui intéressenf, commmnnément. tous les norvteurs fran-

cais de titres de la Brasil Railway, y compris méme
les actionnaires. Enfin, elle représentera et défendra
dans leur ensemble les intéréts francais engagés, in-
vestis dans la Brasil Railway et ses entreprises
filiales ou connexes.

La Gommission et les Comités de Défense feront
tous leurs efforts pour que la réalisation de la réor-
ganisation soit effectuée d’'une maniére économique
et dans le plus bref délai possible.

§ 9. — Adhésions aux Comités de Défense.

Les habitudes des porteurs francais, les reglements
du marché de Paris et les lois fiscales ne permettent
pas de constituer les Comités de Défense francais
dans la forme de ceux qui ont été créés en Angle-
terre: c'est-a-dire avec transfert de la propriété des
titres au Comité, et représentation par des recepisses
négociables des obligations déposées. Toutefois, la
remise aux Comités francais d'une simple adhésion
avecindication des numéros des titres, suivant 'usage
communément adopté, ne serait pas, en l'espeéce,
considérée en Angleterre et en Amérique comme
conférant & ces Comités un pouvoir sullisant.

En conséquence, les porteurs des obligations ou
de bons de la Brazil Railway, des Ports de Rio
Grande do Sul et de Para, enfin du chemin de fer
de Sao Paulo-Rio Grande, sont invités a signer un
pouvoir, a déposer leurs titres dans un Etablisse-
ment de Crédit ou dans une Banque, et a faire
remplir par le dépositaire une formule de récé-
pissé jointe an pouvoir.

Ce pouvoir, qui peut étre établi en un seul exem-
plaire, méme si le porteur posséde plusieurs catégo-
ries de titres, devra étre transmis directement ou par
mandataire au siege des Comités: OrricE NATIONAL
DES VALEURS MosiLiEres, b, rue Gaillon, Paris. Les
porteurs dépossédeés de leurs titres par faits de guerre
peuvent néanmoing adresser leur pouvoir en y joi-
gnant un double de leur déclaration de dépossession,
conforme & la loi du 4 avril 1915.

Le dépot des titres ne leur enléve pas leur négo-
ciabilité, mais, en cas de cession, les porteurs en
aviseront le Comité pour que le cédant soit rayé de
la liste des adhérents. Les Comilés pourront, au cas
ou leur action I’exigerait, demander justilication du
maintien du dépot. Grice & ces dispositions, les titres
ne seront vraisemblablement immobilisés que pour
une courte durée, lorsque les obligataires seront
appelés & voter sur le plan de réorganisation qui leur
sera présenté avec tous les détails nécessaires.

L'adhésion aux Comités est toujours révocable,
moyennant avis adressé au Comité. Les porfeurs ne
sont assujettis & aucun débours, car les fonctions des
membres des Comités sont gratuites : leurs dépenses
de fonctionnement, ainsi que les honoraires de leurs
Conseils, seront avancés par 'OFricE NATIONAL DES
VaLeurs MosiLIERES et récupérés sur les {rais de réor-
ganisation.

Il convient de remarquer que les adhésions frans-
mises aux Comités anglais atteignent un chiffre tres
élevé. Maleré les difficultés de T'heure présente, les
porteurs ﬁ'nngais doivent dans lintérét commun,
faire tout leur possible pour transmettre leurs adheé-
sions aux Comités en formation, afin qu'ils puissent
discuter avec autorité dans les négociations qui vont
g'engager avec les groupes éirangers.

Le président
de U'OrricE NATIONAL DES VALEURS MOBILIERES,
A. MACHART,
Inspecteur général honoraire des Finaneces.

Conpons
A L’ECHEANCE DE SEPTEMBBE

Déduire Uvmpdt de 5 0/0 des valeurs 471@1@@53’83 d’un
astérisque (¥). :
DEUXIEME LISTE

Echéanee Nominatif Porteur

Charbonnages, Howilléres, Forges,

Mines :

1 Escaut et Meuse, 1902-1913, obl.,

coup. 27-5....... Sy A i 0N ] (B
1 Forges et Aciéries de la Marine,

QDL e 2n N 9 375 8 638
1 Fourchamb. Lapiq. (Magnard), act.,

COTLP. R e e A i A2 ondnuoh
29*Great Boulder Proprietary, act.... = 9 p. m. inc.-t.
1 Heras Santander (M. de fer), act.,

COUDT A e e » .2 14 52
1 Johannesburg Cons. Invest., act.,

Cab o) et s e e Rl 1 sh. m. inc.-t.
6 Miami Copper, act., ¢. 12......... (75 et m.i

. imp.
1 Montataire (Forges de), act., ¢. 39. 31 20 23 5(11
30 Pont-2-Mousson (Hauts F. de), act.,

COIPL 20 A E v T 82 0625 756 »
T*Randfontein Estates, act., . 4..... » > 6 p.
30*Sons of Gwalia, act., c. 48........ 6 p. m. inc.-t.
1 Tonkin (Charb. du), act., c.29.... 43.20 40 85

Chemins de fer francais et étran-
gers.:
1 Atchison, Topeka et Santa-Fé, act.
grdivie. Al icsaskn R R » » T 56
1 Central Pacific, obl. 40/0,¢.9.... » » 9 828
15 Central Suisse, obl. 3' 1/2 1894,
coupu 2. S s N ST ¢, suisse 35 »

1 Comp. Centrale de Ch. de fer et

Dramyy.siobli sieniBa il vl 10 » 10 »
1 Embranchements, obl. 4 1/2 1913,

COM PO e D e s e A » » 11 18
1 Est 3 0/0, obl. nouv., ¢ 720 6 59
1 Ethiopiens 3 0/0, 17 s¢ > » 4 13
1 — 28 > B 3 36
1 Meétropolitain de P:

AoRicapsoe 150na0ty A 13 44 11 T4

ACtsjos 8RN PRENRE A Bo8s 5 29
1 Nogentais, obl. 4 0/0, c. 26, 5* ém. 9 60 8 88
1 — obl. nouv. 5070, ¢.3... 12 » 11 23
4 Nord oh e 00 Codativn il 12 S 1. 659
1 Nord-Sud (Elect. sout.), obl. 4 0/0,

ORI o A e e 9 60 8 99
1 Orléans, obl. 4 0/0 1913, c. 4... ... 9 60 8 865
1 Quest-Algérien. obl. 3 0/0, ¢. 77-63 7 20 6 60
1 Ouest (Rouen-Havre) 1845-417, obl.,

coupd39=T SR L SUl S 24 o 22 151

Eauz, Gaz :
1 Eelairage {Cie gén. fr. cont.), obl.,

BOLL D i b e L 12 » 44 26
1 Gaz Général de Paris, obl. 4 0/0,

coup. 35-29., .. oA O e bild5 £75:28
15 Usines a Gaz (Soc. dép.), obl.,

A (R e R S 12 50 12 25

Emprunts des Villes et des Dépar-

tements :

15 Angouléme, obl. > » 8 25
15 == obl. » 3 7 65
30 Chélon-sur-Sacon 8 87 8 25
20 Chambéry, obl. itys, ¢ 35 ..... S ) 720
1 Chatillon-sur-Seine. oGi 4899..... » » 4
1*Geneve 3 1/2 0/0 1869, obl........ ». o460
;DS s 1 B R o o e 2 » 8 175
1 Jura (Dép. du), 1893, obl......... 9 » 0
15 Mende 1888, obl., ¢. 49........... b asiiitg-ng
15 Paris 1898, entiéres, obl., ¢. 34... 480 4 26
15 — — c&um‘ls, obl.,, cp. 34.... 120 1 05
1 — 1899, Métro, ent., chl,, ¢. 32 = 4 80 4 29
1 — — — 1/4,0bl; e 320 1 200 1 06
1 —. 1905, entiéres, obl., c. 21.. Gl
1 — — LELI':I['LS, ohlio, 2 e 1 32 119
1 Périgueux 3 1/2 1893-94, obl.,

COUD A AR e » 772
16 Rochefort-sur-Mer 1501, obl...... » » 8 75
1 Tokio 5 0/0 1912, obl., ¢. 6..... SR Ry G
1&Tonnerre 1003 G bl SITLEL Gl PG T B g 1)

Fonds d’Elat francais :
LrBong dus Troporss Attt g it Prix sur eoup.
15 Indo-Chine 3 1/2 1913, obl.,e. 5.. 3 » 8 15
1 Madagascar 3 070 1903-1905, obl.,

O B O e O et > 7 50
1 Nouvelle-Calédonie % 0/0 1909,

7o) o) O IS IR e v e il Fe b [
1 Tunisie 3 1/2 1903 (Caisse des

prats)obly ey 24 Nt MR 87 8T5

Fonds d’Elats étrangers :
1%Argentin or 4 1/2 0/0 1888, obl.,

CoUpIEi iR SR et 9 sh 4159y
1*Argentin 5 0/0 1909, obl., ¢. 13... » » 12 60
1*Brésil 4 070 or 1910 (Ch. de f. féd.),

OpliEiE St en scripts
1*Chinois 5 0/0 or 1902, obl;, ¢. 23.. » » 1250
G b — 1984 obli 6 3aTs 7 ankinl Ei DG
1*Congo 3 0/0 1904, obl., c. 23...... ' » » T 50
1*Cuba 5 0/0 or 1904, série A, obl... » » 120 50
1% - serie By obl..o 1 n o 6k TD
1*Danemark 4 0/0 1912, obl.,¢. 6... > » 10 08
1*Egyptien 3 0/0 garanti, obl., c. 60.  »*» 37 50
1*Finlande 3 1/% 1895, obl., c.41... 87 87
1*Fribourg 3 1/2 diff. 1907, obl.;ec. 16  » » 10 »
1*Hellénique 5 0/0 1914, obl.; ¢. 2.. » » 42 50
1> Hollandais 3.0/0,0bl............. au cours en flor.

12*Japon 5 0/0 1907, obl.,'e. 17...... »o» o 12 625
15*Mendoza 7 0/0int., obl........... au e en pesos
1*Norveégien 3.1/2 1895, obl., ¢. 40.. T kr. au cours
1*Rio Grande du Nord 5 0/0 or 1910,

alb e e e B e Pn()

1*Roumain 4 0/0 1910, obl., ¢. 11... {fauttit, 10 »
14*Russes, emp. 1822 5 0,0, obl...... au ¢ £ 2-15-6
1* — 1890, 3¢ et 4° séries, obl.,
coup. 101=100.......... » > Dis
14¥ — . int. 4 0/0 1894 unif., obl..  » » 2 533365
4% eons. 40701001, obl .56 x> B %
1= Cva /01889 "et” 1890, “obll,
coup? 407402 R LT > » 5
14* — 4 1/2 (Bang. fonc. paysans),
el o) R R » > 8 5h
1*Serbie 5 0/0 1913, obl., ¢. 8......., » » 12 50
1*Siamois 4 1/2 1905-07, obl., ¢.21-17 au cours 9 sh.
4*Suédois. 3'1/2'1890, obli...... ... » “»' 10 7975
17 340 die 1911, obl., ¢ 8. v 3 A0l
1*Suisses 3 0/0 1890 (Ch. de fer),
Dbl., R PR S R P e » D 10 »
ADDITIONS AUX LISTES D'AOUT
1 Société Electrique des Pyrénées,
LTt B e AR e s s e T
1 Société Indust. de Djibouti,ob.,c.29 » » 11 25
11 Tabacs du Portugal, act,, ¢. 35.... auer 2E, 70
11* — part de fond.,

(A b T S e s e — 4K, 66
1 TanneriesLyonnaises50/0,0b.,c.25 12 » 11 25
1 Treugolnik (Ci* Russo-Ameéricaine

de Caoutchouc), act., ex-14.... .. aucours 25 R
1 Union Electrique 5 0/0, série C,
(o] R T T B B 12 50 12 50

¥
i
i
|
|

E
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Releve des Cours de la Bourse du 6 au 10 septembre 1915’

Fonps p'liTATs FRANCAIS,
-0/ 05 Ve e i
2 0/0 Amorti
S 172 0/0 libé

5 au |crfmf ml.;
Obligat. Chemins de fer de VEtab.....ou.s

ACTIONS.

VALEURS FRANGAISES :
Banque de France
Banque de I'Al
Banque de Pari
Compagnie Algérienne
Comptoir National d
Crédil Foncier d’Algérie et'de Tur

— — 250 fr. p.
Crédit Foncier de France. .. ..., rraseasae
CrédiCFrancais, vie: cusnsiis -
Crédllfﬂdllstlml, act. 125 fr. p.i.yis e

— act. libérée . o

Crédit Lyonnais.............
Crédit Mobilier Franca
SOCIGLE Ganerd e
Banque Frangaise pr le Comm, et I'indust.
Banque de 'Union Parisienne. .
Rente Foncidres 2o i uis i
Sociéteé des Imme
Bone-Gue
Est-Algé
Est. act. de 500 fr 3
— act. de jowissance.........
Lyon, act. de capital.. ... . ovees
— — dejouissance..,.,
Midi, act. de capital, ..., . vee
— act. de jouissance
Nord, act. de capital
— act: de Jouiss.., iiv.eyis
Orléans, act, 111-(-1{)1|1l

Questractidecapital SNEs B L

— act. de jouissance.,...... e
Ouest-Algérien act, i
Docks.el Entrepols de M usmllc..... .....

Entrepols el Magasins Généraux.,.,..... .
Gaz pour fa France et I'Etranger
Cie Générale Transatlantigue, mdlmlrs
== et priorité. .
Messageries Marilimes, ordin..........
— priorité
Métropolitain, act. de capital............ 5
Nord-Sud, actions........, At
Chemins de fer de Sanla-F
Omnibus, act, de capital..(.;........L
—  'acl. de jouissance. .
Omnium Lyonnais. .e.ve.e..
Tramways de Bordeaux.....,,,.
Tramways (Ci¢ Gle Francaise de),...... ..
Tramways de Ihuh et Départ, de la Scme
Traumways (C'e Gl Parisienne da), ordin. ..
b e priorité.
Voitures & Paris. .. i. .. RO O
Compagnie d’Aguilas
Compagnie du Boléo, act. mg o
ORINDE BLIRYIItES T s Ty ooy
Electro-Métallurgie de Dives .
Mallidano, jJOuissance. ..veevevenss
Métaux (Compagnie Frangaise des).
PBREPTON AR R o Sy

NelSEamInes: L Sl S
Canal ae Panama (Société Civile)......
BUBE RN o105 it oteta s a ) a7 2larai v s tieninaieis
— parts de fondaleur =
= BOCIeLe CIVIlBI i it
— — (cinquidmes)..
Etablissements Pathé...............
Forces Motrices du Rhone.........
Pétroles d'Oklahoma (Un. des), act. prior.
Phosphateset Ch. de fer de Gafsa.........
e cinquiémes de parts,
Printemps, act. ordin......cociiviieianin

Thomson-Houston .
l{ailmurlu Say, ord

- ]monte
Parisienne de Distributio
cle d’Electricilé Ouest-Par
Eleetricilé de Paris. ....
Sociélé des Téléphones. ......ovuvuuns e

Fonps D’ETATS ETRANGERS.
Argentin 5 0/0 18864 vuasaacnserncass
— 4 0/0 1886, coup. de £ 100..
—_ 5 0/0 1907 Intérieur or....
o 50/0 1000 — ...,
— & 1/2 4044 —

Belge 3 0/0 1895-1905.. ... S S DT
—  30/01873-1898, coup. 45 el 30.
Brésil 4 0/0 1880, COUP, 400.1caresnsanens

— b 0/0 41598 Funding, coup. 20.......
— 5 0/0 1908-1909 +.iusrarusnanns
— 5 0/04909 (Pernambuco) .,.

— A0/01040 ciiiininnns B e
Buenos-Ayres 4 1/2 or 1909-42 (Prov de)

Bulgarie 3 0/0.0r 1002
—  50/0.0r1804.. ¢
— A AR OT ABOT vrir v o bV et e

Samedi

4 sepl.

Lundi
6 scpl.
68 50

74 85

91 1

2130 ..

97 50
540 ©.

690 ..
590 ..

530 ..
30924
260 50
397 &%
89

Mardi
7 sept.

68

o0

T4 85

91

15

7

b

460 ..
455
84

Mereredi

8 sept,

68
T4

91

50
85
15

Jeudi
9 sepl.

68 50
T4 85
91 15

451, .,
448 50
84 ..

Vendredi

40 sepl.

530 ..
820 ..
1306 ..
e
3050 ..

452 ..
448
84 U.J

90 60

9%l 50

Ching & 0/0 0FA895. \ssiiveiniiasasanas
— 50/0 0r1902...
— .5 ,0/00r1903.
— 5 0/0 1911..
— %0/0 or 1943 (réorganisation) ......
— 5 0/0 1918 (Ch. de fer Lung-Hai)

COngo (litat du) LOLS 4858 .ese-

Danemark 3 0/0 4594..c.cvcus

Egyple Unifiée, coup. 500.
= —_ coup. 2.500
&5 - coup. 28,000 ... .0 idiwlieh
—  84/2 privilégiée, coup. 12. B00%s 7us

Espagne 4. 0/0 Exlérieure, coup. de 160...

#45 e — 950,
o e —_— _— 480000
Finlande 3.4/2 0/0 amort. 1904 .....0 -+

HRM AR08, B 00 = bt s i iR e
e PO RV T O O
Hellénique 3 0/0 4881
= RN L O A e i et
— 4.0/0 1902..
= 40/01910.....

e S0/04D4 T S s Fie
Hollande 3 0/0, coup. 4.000 . v..s-
Ttalie g /el el Sl i .

RO e A e
Japon 4 0/0 1905, coup. de 20,.

rerd = coup. 100......

i — el Tl A e S S et

— 5.0/0 1907, coup. de400.

st RGO P R S st

— 5 0/0 1943 (Bons).

Maroc. 5 0/0 41904........

o S BH0AOTEARR0L SR N v E
Minas Geraes (Etat de) 5 0/0 or 1907.....
NoLvegian 3/ 0/0 A 808YE & 507w s e s

) 3.1/2 0/0 1902, coup. 17 fr. ao.

w5 = coup. 385 fr..

— 81/ M0A= 0B R DAY TR
Portugais 3 0/0 1= série, coup. dc 20 et 400

e e L (R
— 41/2 1891 (obl. des Tabacs) ....
Roumanie, rente convertie 4 0/0......... .
e 1910/4 0/0.. 0. :
Russe % 0/0 1867-68........ o

— D0 ARB0 LSS L Sl et .

— . 4 0/0 1889, coup. de 20... =

e — coup. 100.... f

— 4 0/0 1890, 2° et 3° émission.......

= — As.emissions i s

— Consolidé 4 0/0, 47= et 2@ sér., c. 500

—_ — 4904001 ..

et B T o BREE fer e Ma R e A

=3 040 1808 s kG e e e el o e

Gy 3 1/2 0/0 or 1894, (:Clup 87 fr. 50 .

B 0/074008 2% SRR R et e

= ln 1/2 0/0 1909..... e d s e b e e een

T INEETIOUE B0 /0 489k st

— Let. de gage 31/2 Banq. Fonc. Noblse
Santa-Fé 5 0/0 1910..
Suo-Paulo § 0/0 or 1907..

— bons du Trésor
Serbe 5 0/0 1902....

— & 4/2 4908. .0k

— 44/20/0 1909.

— 5 0/0 1943...
Suede 3.60 0/0 intérieur..,c..ie..

— 3 4/2 0/0 dilféré 1907...

e i 194112

Suisse 3 1/2 1899-1902.. .44
— 3.0/0 dilléré......

Delle Otlomane Uniliée 4 0/0..

Oltoman Consolidé 4 0/0 «........
— | privilégiée 40/0 (Duuanes,‘r.. Ay
~— . priorité Tombac 1593.......... .
= AADABYAL sl lea
— 31/2:1894...040
s 5.0/0 1896
== 4:0/0 1901 =050 L asans S .
o 4 0/0 4804..... .
= 4707034908 5ISEN S otE e e .
= ORI QT o LS e
— 4 0/0 (‘imna-Pandmmu)
o LN R T e e g et it

Uruguay 5 0/0 4905, COUP. 25.1 . vvecenns
VALEURS DIVERSES.

Actions :

Banco Espagnel del Rio de la Plata ....eee
Banque Nationale de I'Alrique du Sud ....
Banque de Commerce de I'Azoff-Don.,....

Banque Commerciale Italienne.....,.....
Banque Nalion. du Mexique, coup. de 5...

- - coup. de 25.
Banque Impériale Ottomane ........... £fs
Banque Frangaise du Rio de la P]atd
Bangue Russo-Asiatique .........0.....

Banque de Comm. Privée de El*PLLBlSDOUTg
Banque de Commerce de Sibérie. .

Banque de I'Union (Moscou). ....

Crédit Foncier Egyphien.........

Creédil Foncier Franco-Canadien. ..
Andalouss el B IR R

Atchison Topekaact. ord. ... ... oovunens 5

Samedi
4 sept.

Lundi
6 sept.

493
469
i51

8 .
b8 2“

90..

Mardi
7 sept,

ol ..

20 .
1953 5

310 ..
1030 ..

250 ..
602 ..

Mereredi
8 sept.

BERTI

Jeudi
0 sept.

b M

err an

A20 ..
4D ..
486 ..
426 ¢,

606 - -

Yendredi

10 sept.

PR

421 ..
42 oo
432 .
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i i i i i v i i Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi
g di Lundi Mardi Mercredi Jeudi vVendredi Samedi ! L ! s 5
;,a?gl;f)t_ € sept. 7 sept. 3 sept. 9 sept. 40 sept. 4 sept. 6 sept. 7 sept. 8 sept. 9 nl._|JL. 10 b:llt.
N erdiona e LR e e e AR e S e B [ ERIGITIN L) gLORsed COUDATES v ovetiioks i Galia b ABOT s THDOB s 1310 e s ae )b #4508 26
NitralesRailyvays, aeliord. s oa e i daaiver fanvia R e L g ave ue S Préference cauuaae A S 00 S eaile e jan ”
Nord ESpagne......... TR ST R 361 .. 361 360 .. SOSHOWICE. . v eauennns S e e v
Saragosse ?.\ladrid'a) ...... pe e . o 3§l 361 . 399 50 1[‘“:“;':‘;’[‘1_';' e S 22; 2 2!’3
rramways de Buenos-Ayres iy P S SO0 A 5 Ao o & PO NIFALE. e s adiii i vs s v ausnnas PR Ty SEhy z2U s . T
;,‘,_\'i'(,(‘ CEAR S e 189 .. 196 197... 200 Azole (S0C1ét6 Nervégienne), act, Ordz,shstione oo 986 o 1é;3 e
; 8- i i : A ey o ehhae dlsaUare SEERICs Est Asiatique 1Y HN LSSt s vty + e V.. 2 e e et
Wagon_n Lits, ;:tli‘llnl ........ ok dins St DT ST o A Naphte (S0ciété RUSSE) e vuuanas A 333 n ﬁ; - ?";g o 348 ..
: e At ) e e T i s OrientaliGarpetd st IR N 1 A8 .. 1490 9 P48 oo eun oo
llénique d’Electricité (ThomSOn)...eses  as s sy supe shee A g ; 9 . 302 ..
lﬂﬁ'lutnﬁ: i Gy, act. nwl(',r : G 9B e 201D IR 8 901 208 T I—‘r::)\’mdnﬂ;.;!;....M;.E.mt o ‘ S Al e 35?(, . 30
T SRR Dy 1 68 ORB L LR IRD e Sucreries d'Egyp n hE D) 21 H
FRC P ordla‘ﬂ?;?ee ¥ ?J-;g ! ggg SJ RE2U sl 2 aev. privil.. R 5025 50 .. 502 S
Ria Tim;ﬁord Foalgrs T 1515 ... e 1335 .. 1515 .. TaLatsad Philippines ........ e R o6 .. 296 .. 208.. 2980
- : i 2 es . :
; : A |
Cours Houilléres de Dumbrowa T Santa-Fé (Ch. de fer) ; :/"2) e -
. dela Mines de Béthune (1/50°) .. L SR /00 eeiiiiinanai s glsiegia
B b S T semaine Courriéres:‘ ....... : /J .). e s 3 Tramways (Gi* GEN'® Francee) 4 0/0.cveasseass cee 400 ..
Obligat. Tunisienne 3 0/0....caees o 38 | Rens (1405 d'ACHOD) e uasansesinsnasansomns ;rum“:u}:s deichiglslfL de la .Sfeme 50/0 .. ) 3_” .
Annam et Tonkin 2 1/2 0/0....... i 64 50 | Boléo i1/500¢ purt de fondateur)...vavesees h::i‘“[dib(;(lcdeb 2 0?2““ 1 sls.
ri el : 3-10 . 5 Mineside Bor, Crain. v it ciaes saee {G'e Gl= deg) 3 G, o e S 56 ‘e
Alridns Qoriih e 00 L L0 3 : Parisienne de Distribut, C’Electr. 3 8/4 0/0.- 330 ..

Congo Frangais 3 0/0 1909
Indo-Chine 3 0/0 1909..... i
Maroc & 0/0 1914 - veu s ciiidialgaias csseanean sarane

(COLONIES ET PROTECTORATS.

Indo-Chine 3 1/2 0/0 1899-1905........
Indo-Chine 3 0/0 1902 ..
Tunisien 3 0/0 1902-07.....

Enmprunts DE VILLES ET pU CrEDIT IFONCIER.
Paris 1863
— 1871 ¢
— 1875
— 4876 !
— 1892 2

— 1004 2 1/2 (Métro).....
— 1904 2 1/2 (Métro), 1/5
— 4005 2 3/h, A b oiiain
— 49040 2 3/4 obl: 2001r...
— 1010 3 0/0.....
— 1912 3 0/0....us
Marseilleid 8 T 310/ 0 S e P e Ty e s e
Crédit Foneier de France, obl. Comm. 41879 2.60.0/0....-
— — 1/5°.

obl. Fonciéres 1879 3 0/0....-
obl. Communales 1880 3 0/0,..
obl. Foneiéres 1883 30/0..... s
b 1885 2.60 0/0...

— A BT

obl. Communales 1894 3 0/0...
— 1892 2.60 0/0

obl. Fonciéres 1895 2.80 0/0....
obl. Communales 1899 2.60 0/0
obl. Fonciéres 1903 3 0/0:.....
obl. Communales 1906 0/0 ..
obl, Foneiéres 1909 3 0/0.-....
—_ obl. Comm. 19123 0/0 L. payé.
—_— obl, Fonc. 1813 3 4/2, 320 Ir. p.
t. payé..
— obl. Fone. 4 0/0 1913......

— Bons de 100 {r. 4 lols 1887...

Banque Hypothécaire 3 0/0 1881..c..ccvuunnas
Immeubles de France, obl. 400 fr., inlér. 6 Ir. ....
— OBV AT 5 I B Tl v v

cessssisasmannn

e st i e R e o |

Fonps 0’EraTs ETRANGERS
Russie obl. 4 0/0 Ch. de

VALEURS DIVERSES (Aclions).

Banque de I'Indo-Chine................ A
Banque Hypothécaire Franco-Argenline . %
Banque Naliopale -jh'l............. ‘;

Banque Suisse et Trancalse.
Comptoir Lyon-Aieas o
Crédit Foncier Azgeitin, act..
Crédit Foncier de Noenos-Ayres.....
Crédil Foncier Colonial...... Bl

Chemins de [er sur roules d'Algerie, or- 'vn..
priorité. .

Eaux Minérales el Bains de MBLG ek 3
Cébles Télégraphiques....... i
Edisonzaeli ol Veriine :
— partde fondat. .. &
Eclaprare Blet Ut oo s e e e 5
Eclairage el FOrce....oivaiuauass 7
Loire et Cenlre (Cie ]:h_cmquej
Est-Lumiére....... B e B

Compagnie Générale d‘hlectncue .....
Havraise d'Energie Electrique, jouiss.

— —_ capital; SUiiah o
Secleur de la Place Clichy....... i
Travaux d’Eclairage et de Force ......
Le Triphasé. .... e AT ]
Eclairage, Chauffage, Force Motrice
Gaziet Bavc i ns B
Cie Centrale d’Eclairage par le Gaz (Lebon et Clﬂ)..

Gaz de Paris. .

— POt teraiicineis e

Ca X (1/23.200%), .
Krivoi-Rog . o y
Mines fml'll.utc
Mokla-el-Hadid. ..
Le Nicke
Aciéries de France.. ...
Aciéries de Longwy....
Aciéries de Micheville. .,
Aciéries de aris et d’Outreau. .
Atelierset Chantiers de la Loire.
Chatillon-Commentry...... <
Eives-Tillesicis silve s vies
Aciéries de la Marine.....
Forges du Nord et de IEst....ee.s.
Schneider et Gic (Creusot)..
Métallurgique de I'Aridge...veve.s.
Montbard-Aulnoye (actions) ......
— (parls).
Tréfileries et Laminoirs du Havre

Usines Métallurgiques de la Basse-LOiTe........

Chargeurs REUNIS .. .uvervenananen
Havraise Péninsulaire. .
Agence Havas,.......
Air Liquide. .

Compleurs el Maléricl d’Usines & Gaz cae

Etablissements Bergougnan.......
Etablissements Debray ........

Elablissements Malétra. .
Le Rigaroiitate i s |
Galeries Lafayette.......
Grands Moulins de Corbeil.

Matigres Colorantes et Produils Chimiques de St-Denis.. 500 .

Nouvelles Galeries Réunies.
PelilJournal .....
Pelil Parigien. .

pétroles (Gie Industrielle des) aee
Port du ROSALIO.eesvanassses saas vn
Richer (Anc. Cie),, ,..vu... 1265 ..
Usines du Rbone, act. ord........ 219 ..

Obligations Francaises :

Bone-Guelma, obl. 30/0 +vuuvanesnnnns S e B2
Economiguesiohllis 0705 et is b cois il s ape bebabuin ey s
Est Algérien, obl. 3 0/0....:. 348 B0
Est, obl. 5 0/0. 53D ..
— obl. 40/0.. A3l ..
ol 0/ 0 36 ..
— obl. 3 0/0 nouvelles . 352 ..
— obl. 24/2 0/0.. Sietar e 321 ..
Lyon, obl. Bourhonneuss 0/0 385 ..
— obl. Dauphiné.......... 3 PR 313 ..
—  obl. Dombes SUA-ESE 3 0/0. .« nnvevsenss 353 ..
— . 30/0 NOUV4..can 353 ..
— obl. Méditerranée 1852-1855 3 0/0:. - . 378 ..
— obl P..L.-M. 40/0.. 430 ..
— wobl 3 0/0 TustonT oS et 392 30
— obl. 30/0 fusion nouvelle. J B T
OB 0k A Al D T nieiey P Sl 324 ..
Bidi, obl. 40/0 cieviiiianan 445 ..
—"obl. 30/0.. .00 360 ..
— obl. 3 0/0 nouvelle. .. 362 ..
—ODL 4/ 040 343 ..
Nord, obl. 5 0/0 série E. 494 ..
— obl, & 0/0 sérieD..... 430 .. .
S ODLES 0, Bl
— 0bl, 3 0/0 nouvelle 363 ..
=tobla o il TR s 312 ..
OT18ans;Tobla £ 100055 s e i S e s as s ba eies S e e el ae
i g R 478 ..
—_ Obl.3 0/0 1884..vvuunn R L A I ORI 376 a0
—  obL.2 1/2 0/0 1895 .,..... R o SRR
—  obl. 3 o/0 Grand Central 1885 . PR I\ 1)
Questzobles i/ s e el LR 2
— obl. 3 0/6 nouvelles.. ST
R OBy 2000 S R A S R e 3 310 ..
Oucsi-Algérien, obl. 8 0/0-... I R A AT o s
Sudidesa Erance,/obli8T0 /0% St St N i 303 a0

Chemins de fer de I'lndo-Chine eid

ssstssresssasnsnann

4 Yunpan, obl.30/0. ... .

Banque Hypothée. Franco-Argeatine 4 0/0-«..v.vveeen.s, 400

Crédit Foneier Argentin 4 0/0....

Crédit Foneler du Brésil 5 0/0.......
Crédil Foncier de Buenos-Ayres 5 0/0.

o e e

4o

Crédit Foncier Colonial, obl. de 300 r RSO T
MEdOC 3 0/0seeseesnsanine 368 .
Métropolilain de Paris 3 1/2 0/0..... 394 .
— 428 .
Nord-Sud 4 0/0 1948, ....... 34D ..
Rosario i Puarto-Balerano..... B R R i e

JEMer Nojra 2 4/9.0/0 A3y e ieaaifinnnsiesnsnsnvsson

Parisienne de Distribut. d’Electr. 4 0/0 «...

6.. pm r la France et lLu.mner 40
Gaz Géneéral de Pavis 4 1/2...vevua.
Sels Gemmes et Houilles de la Russte \léudlonnle 4 0/0
Ateliers et Chantiers de la Loire, 0bl. 5 0/0.seeeeeacasss
CLantiers et Ateliers de SL-Nazaire 5 0/0 ....ceeees
Chatillon-Commentry 4 0/0....... P AR A, s
Eiectro- Mélallurgie de Dives 4 0/0...vuvse.-
Fives-Lille & 0/0.+. vvu. R bR R SR
Forges et Aciéries de la Marine 4 6/0.......
Forges et Aciéries du Nord el de I'Est 4 6/0
Métaux (Cie Francaise) 4 0/0..
Oural Yolga (Soc. métal, )rev Yar...
Omnibus 4 0/0..... hdpate st { S
Transatlantique (Gi¢ G19) 4 0/0. cvvunsaenas .
Annuites Societé Norvég. de 'Azote 5 0/0.. .- vevnoasees
Nouvelles Galeries REURIES & G/0+vv.vrnnsn
POrt de ROSATIO 5.0/0 04000 eess
Panama (Soe. Civile d’Amort.} ubl 3e sé.u
Suez 3 0/0 3°série.......
== bons de coupons .

Foxps p’Etat ET DE VILLES ETRANGERES
Ceara (Elal de) 5 0/6 or 1910
Chili (Caisse hypalhiécaice) 5 0/0 1914 - .
Norvége (Banque Hvooiiiécaire) & /0 15609 .
= 3872 0/614

— == 3 1/2 670 1925-07.

Siam 4 1/2 0/0 ormuo...........................
SUBAD A4 4/2 0/0 4918 it edoc duiianmnsainanss

VALEURS ETRANGERES (Actions).
Rotlerdamsche Bank
Crédit Foncier de Santa-Fé. .
Tramways de Tunis.. .
American Telephone.
Telégraphes du Nord..
Compagnie Madriléne du Gaz, act. ord .....

— acl. priv....
S T L B P A e S
Construction de Locomolives (Société russe)..
Dopetz=Youriefkasileasaspepatariinie Sty ..
Industrie Houtllére de la Rusale Méudlonale, ordasiie s
— PLiV.iss s

Aslra Romana........
Buen Tono........
Norvegienne de I'Azou

y, uu Hitlseesiannioe

Obligations Etmngéres:

Andalous 4re srie, TEVenU varlable ves e sesessrsennssen
fib e
— 20 SEr18, 18VCNA VAIADIC. ca v vrsvavs
e
Cenlrai Pacific 4 0/0,...s..
Chicago Milvaukee 4 0/0.. 4.
Lomnard; 3070 anc..
— S strielX i s
New-York-New-Haven,
Nord de I'Espagoe 3 0/0 {*° série.
— —- 20 série....
— — 4o serie.. ..
Sesérie..
Barcelone priorile 3 0/0.. .. zx..
Asturies 1r¢ hypolhéque........
— 99 lnpolhéque
Pennsylvania 2 84 0/0.......
Porlugais 3 0/0 1" rang rev. ll‘(e
— 3 0/0 2° rang rev. var....
Riazan Ouralsk 4 0/0
MOSCOU-VOrondge ,..lviuevessauss sessavassanavheeertee
z \"mdau—wmnsk otl.& 0/ 05eai 5T tas alaeneais sl
{ A WO YL T
Volga- BUJ"Gulm.l 4A4/20/0.
Sud-Esl 44/2 1908.......
Nord-Est de I'Oural 4 1/2.
Ouest. ouralsalaziis i

essssasassssEssanas

Embranchements de Ch. de Ier 41/21913......

Ry
9 ..

0 ..

0% ..

e n

848 ..

354 ..

A

e g
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BemirBtehin Skl 4/2 191 8- ccivieicivia vs siaivsssiaa bbaisn Ve o 8D L eFonCleT Byl en g /0 s R A Sk S 380-. !’orlugalsbu/o1"rang............................... 350 .«
OblL. Réunies des Ch. de f. Ilusses&i/"ﬂ/o 82 95 o — AR (gt e ey 338 a0 — g e R S e e S
Saint-Louis and San Francisco. 4 1/2 0/0.. wueiia — e e/ oo lh s ook ey alalateiae 440 50 | Badajoz 5 0/0.cecururnens et
Salonique~Conslantinoplc RN g YR . 215 .. | CréditFoncier.Franco-Canadien 5 0/0. 410 T?.urrs 507004913 ..... o A A S I e DR
Baragosse 3 0/0 17 hypothdque ... .o 343 .. | Crédil Foneier et Agricole de Minas Geraes § 0/0..sseeve  cee » - Cie Madriléne du GZ}Z LA S A Y AR e S A R s AR
— 30/02° hypotheéque..,.... ... 335 .. | Crédit Foncier de Santa-Fé 5 0/0..... ey o 95 25 Gaz et Eaux fle TUnis 4 0/0... 435 4.
— . 30/03° hypoLhBQUe. ....seacseioresiaransns . 82050 — e B s 403 .. | Usines de Briansk 4 1/2 0/0..cuuseavissssseseans SO A
SMYrNe-Cassaba 5 0/0 4805« st sassssassinsseansa 225 .. | Crédit Foncier de Stockholm 4 0/0..... A, R e Industrie Houillére de la Russne \Ierldmnale 40/0. 5
Land Bank of Egypl. 4 0/0.....0.. 367 . Akkerman 4 1/2 1943 e fsen s e PoTtide  BaTad /0 e o5 e i R o b ey
Banque Indusirielle du Japon 3 0/0. . Tl T 480 . Alpes Bernoises 4 0/0 47> hypolh2que.. ccoeuvesennasss pga e Sucreries d’Egypte: (abl. var. 400/E.). i< ia evendensnians - 3137,
Banque Hypothécaire de Suéde 4 0/0 1579 ............. o 48| BrazZilRallway. 4 4/20 e e ens e (o S TR T ok — obl. hypoth. 5 0/0..v. .00 IS A 484 ..
\
Samedi Lundi ~Mardi = Mercredi Jeudi Vendredi
MARCHE EN BANQUE : % sept. 6 septs” * 7sepl. * gsepl. .~ 9sepl. 40 sept.
Samedi Lundi  Mardi Mercredi Jeudi  Vendredi | Knight's (Witwatersrand Gold Mining)iie. vowwe uus o O R P ceee
4 sept. 6 sept.  7sept. 8sept. 9 sept. 40 sept. Lena Goldfields, coup. 25....ueuueiidian t Vi i s 377 3850
o o — 2 —_ — Lianosoff fils, estamp. ow non... T e e R e (A s n L
Bakou (Naphte), eslamp. OU NON.sassasnss ssse ca  soea sa seee as i peyny e B 1 A AR Malacea ordinaire, coup. 5. b L e (A e i G 1 106 ..
Balia=Karaldin., ..o s eesve oes S s B0 EE R TR O00 e R R —_ — coup. 25. . B b O A =102 ... 102750 103" .. 10% ..
Brakpan Mines, coup. 10. :. oo es T4 50 i oae ae s = unités................‘......... S ie sBRT 106 . 104 shdlen s eeele
Bulte and Superior..... R M Ty RS R R C e o | A0 T —:  privilég., c. 25....... A S PR s S s A LT e s T A
Camp Bird ordin., c. 25 Fa f i 8. idive Maltzof, unités.......... 5 B N 438 A0 . Role s Tl bl o,
— préfér. 7 0/0 cumul., C. 25....4 e Teelh 13 75 1375 S 13 75 13 75 Modderfontein B, coup. 5.4.4.... St b A T ) 149 30 151 . 156 50
Caoutchoues (Soe. Financiere).......... {3 AL e oD o 6650 6875 6G) ., —. colipy st S b L 147 148 AR b
Cape Copper, coup. 40.,..... YEEE e Kred 73 SRR 73 50 73 50 Montecatini (Mines de).. . pars ] () 106 50 107 107 108 ..
— coup. 2% SO e Tl R S o T4 50 .. 73 50 Mount Elliott, coup. 25 SeAsy Shctis S 3z e S
Caucase (IndVe ¢t Métal.), unités. e e L O e Ol SN e i i O Pena Copper, coup. 25...... valiew & UL 29 .. vdhen ool s
Charlered, coup. 25...... ol S i 13 50 13 50 e A Platine (Cie Ind!e du), unités. g AR S P S A R A e B e i A
Chemins Olmmlm abl.. 2y et e A R e B O RN e T Randfontein, coup. 25 ....... P S 16 50 [ghes e et B e
Chino Copper, e. 5 e e et aane 205 1ol e eh e 26Tes e T Rand Mines, coup. 5,.vuavees RReisiiva s et ARGl IR e i e T O
- (V ISR N 265 .. 26550 269 267 .. 266 .. - coup. 25 2 145:560. 11560 © 11700 147 i 11650
City Deep, coup. S oy e BT 7125 7150 19 Ray Consolidated............ R it R GG Fh e 20850
Crown Mines, coup. 40.... Sl Tl B T T e 110 Robinson Deep, COUp. Bevsuas PR RS i elies eiias AT
== COUp. 25 ...0se P A e Vi3 hie 110 G 109 .. Robinson Gold, coup. §...... Tk it 50 .. et B 48 .
De Beers ord., coUup. 40 +.u.... I R IR BT PR 2865.% 28T o A0S Rose Deep, CoUP. 40.uuuecssnsnn A A e veries Y foitad
== COUPHBL. S G e 287 . 287 . 290 5! San Miguel Copper Mines........ o S gy Ry s e
— unités. . B Lo - 20 e R TR 200°.. 300 .. Shansi (Pekin Syndicate), coup. 5 T i 18 50 1845 abige ok
= PIEférence . . .oon.. e e L R P R SRR s = - COUp. 25..unes i e AN TR R I e T R
Easlnuud anitess, ook 5 o lew 3% 25 34 20 .. Wome s Sle Simmer-andafack s ion die et oo SR % s SR G iV A R
= coup. 5. esites 3350 3250 32 50 A 33 .. Spassky Copper, unités..... o SN bgiEy 57 80 % 59 50 60 ..
ok coup. 25 ste el 31 50 o B2 32 .. — coup. 3et40.. .o . 55 15 52 25 .)(‘50 56 To Hies
Estrellas, unités..... i PR P 1228 A O S 25 ek 23 — coup. 25..... FrRT s ST 55 Y e 5 s ) ORI SaD0 s
Ferreira Deep, coup. 2 At ey stk boie S A 5% 50 o, Sples Petroleum, coup. 25.. vt 18 50 ‘N 25 18 25 18 25 18 25
Geldenhuis Deep, unités Tl i o 26 2. O s o liae Tharsis, upités.......v.. BT s UA) .J.J  PAUERNREE b A el .-
e coup. 5... ey . iR 26 .. . I —  coup.set40... i 14! 143 . 144 143 50
b coup. 23.. S ea wn FRS b e e . Toula, coup. 40...... % Jee 10 970 8% 1008 1043 ..
Golden Horseshoe..... s L et ssiie 0 350 G eid Y g ) 970 5 970 084% 105 1043 ..
Goldfields, unités. .... . caiiks . o liad S0 i SE, Transyaal Consolnm i Rt s ey S0 St 18 25 G
— coup. 25.... Sewae . 3475 34 O 3% 15 Tubes et Forges de Sosnowice ey B b e o N T s Lae
Hartmann, coup. 5 ....... PR Sael el dwa i e s u falals Sy Utah Copper, coup. 25 SRR 3491 394 307 aee e
Haut-Volga privilégiées, unités . FW /9 49 25 492 50 .. 49 . Village Deep ovseiveensss s ; 5 it R i
Jagersfontein..... R RS o I 12 e G S5ty 5 o Village Main Reef, coup. 25......... A R LR Y 35 50 5 o 30 25 5
Johannesburg..... Ceulea b AT s T S b e Vins et Spiritueux (Soc. Hellén.), unités... ... .. 12850 1 132°. vew e
Kleinfonleint oot s s o se i, O e o bk : : Wagons de St-PELershourg, unilds. . cuveeve fave v een we o A73 cit el ae RS
Cours Automobiles et Cycles Peugeol. ....ou.veivaraianes PR Caoulchoucs (Soc Financidre des).c.eevasees nlal 69 .
5 i dela Mestre et Blatgé, priorit Gula-Kalumpong Rubber Estates..... v “ooee
Honps p ErATs, PROVINCES, VILLES semaine ik 7 c}rdinaire: Kuala LumpEr Rubber, unilés.. E S
Amazone B0/ 008 =il R S e SeeBaR. 1 | SBI=Metalll Lo Cs Sl — . coup. 5 86 50
Argentin 3 0/0 1905 Intérieur............ o 85 85 | Continsouza......... Radangi it i is sessesasaacaseananes SR
Argenlin 6 0/0 Cédules Hypoth. coup. 500 . 92 50 | Cothias (Alliages) .... R §umaLra gcaoutghoucs) R S SV R S i es
= = coup. 1. uuo SESERY 92 10 | Dniéprovienne............ Tapanoélie, capilal ...... 125 ..
Brésil 5 0/0 1805, COUD: B00 v euvevnrnreesesarnnns o .. | Donetz (Forges el Aciéries) . = rh_wdcndn. ...... 43 ..
o coup. 100 jouissance courante... .+ «+ | Freins Lipkowski..... it Hutchinson (Cie Natle du Caoulchoue souple), prive..... e
— 50/04903....... IR A Sl Haut-volga, privil. e = = ord.. 660 ..
— 4 0/0 Rescision, COUP. 20 -+ .vocavpeqsen .. —_ OFd s Sat i R R CinémaOmnia, Prior......... Sh s le 65 ..
— — coup. 20, jouissance courante,... - .. «a | Holchkiss et Cie (Anc. Etablissem.). . Gaumont........ciieiaieaiians 14 ..
Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., COUP. § 400....c.cuznns 3 . | Kama, petites parts~........ieeeenns «is o [ Cerclede ‘IUDWCD entier. . 40 ..
! 6 0/0 Int, Obras La Plata.. . 3 secsa JuRellerileleuxii .. oo see aa cmquu_me ................ i1 ..
Colombie 5 0/0 Or 1906 (Savane)....... . 327.. | Meétallurgique du Pénigord agten, Anglo CDIIUHCHL&[ Supply, ordi. .o i e sereaaa | sae e
i AT LT I N P o e B T o e o Moleurs Gnome et le Rhone, jouissance . 212"{4 = el préfér. 8 0/0.. A S
Cuba 5 070 0r 1904, coup. $ 500 ..... S o e | Russo-Belge (Soc. M&tal.), . covoviiiionedine. S ey . 1pua Brasse;:mct Taverne ZiMmmer .au. oeisesas bR s et 7.
Dominicain § 0/0 or 1908, toules coup. 94 25 | ‘Saut-du-Tarn................. R S A 530 .. | Sucreries « Coloso» de POTto-RiCO...ccurrerirannss citan
Tialien 8 1/2 0/0:nel. ..+ :.s. S .. .. | Stigler (Sociélé Frangaise)......... 21 50| Tavernes Poussel el Royale réunies, act. de cap......... 119 ..
Maranhao 5 0/0 07 40400 e cses tesnesessannssain 913 .. | Usines Franco-RUSSES ... .uveeecees e e s S T (e Bl el s AR ol Sl e S e erese 100905
Mendoza 5 0/0 or 1909, 421 50 | Usines Métallurgiques de Pctr.grad......... et s Franco-Wyoming, préf.......... 93 ..
Mexicain 3 0010t ... .. 29 . el Waronsasbelroayud ik EE T 177 — ordin ,, 3
S 3040 int.. NESEL Albi.. N R e s e it A TS GIOZnyl, DIV caeasennnns
PATA S (/0700 sty san il 2:0 T parts... .. 390 .. i ordin. aeaen
Pernambuco 3 0,/0 or 1000 974 .. | Anthruciie Russe, i 50 . Lianozoff fils.............
ROUMAIN'S 0/0 4913 4 v e vnsaenianninn viver-  81'My | Blanzy...... il . 699 .. | Mexican Eagle 0il Cy & pmrer. 30/0¢. 5.0
Russe 3,80 0/0 (Crédil Foneier Muluel), un. 270 Bruay... ... . 4371 .. | North Caucasian, coup. 25......cveveieeianasesss
San Juan Ext. 5 0/0 1909 950 s dl\u,me G s bR Omnium In tornﬂuuml d_ ]’1_[1()[(,_5.
\'enuzncia G070 N R R 5 it | Clarencel. + e | BastosTabaecsi).euuoeausienanene
— | 30/0 4905 Delle Diplomatique........ouemei = oo - Czeladz. «ve. o | Chalels de Neécessilé (Jouis.)....uuenen
Bahia (Ville de) 3 0/0 1912....uun.n.... 95 .. | Bhaterinovka...."... Cearshaniiiianine, e e Eleclro-Chimie de Bozcl........
Copenhague 3 1/2 1902.. .. . 899 .. | Mines de Houille et de Fer de la Russic Méridionale..... 50 .. | Porcher (Etablissements) .......
Christiania 3 0/0 1897.. .. & L ] o d i ads R R IR D vees avss | SudRusse......
Moscou & 0/0 1908-1809 . . 450 = ORIt S as s e s IR
Odessa % 1,/2 1903, unités. . 5 Pelin S,\‘ndifﬁm Limited « Shansi ».:...ooioiiecianan e Obligations :
Petrograd 4 1,/2 0/01902.. | R R HOTOW DRI v. s R cevsss 896 .. | Algoma Central 50/0es.....uss TS PRSP 4l |
Pétrograd 5 0/0 1908. 420 Catemou ord.... 49 Co ] Andalous 80704907 - .t deesiiluiithinnnessas e 2RO A
Stockholm 4 0/0 1908 - 602 55| Huelye Copperiis - Ha e LN O e Sl il B s SN —  Séville-Xéres grise rev, fiXe......uus S o
U 4909 34/2 diférs 370 . Doallaguhavics g SRR el SRR da mat e e 47 .1 | ASt-ChiVassO & 0/0+uaceuucunntaionnn b
Varsovie Ay eus it s i e o166 Pena Copper Mines, urm.n & 22 70 - i 4/2.
Credil Foncier Egyplien 3 0/0 anc......... DR vess - 305 .. | San Migucl Copper...... R G B PRl e e S [ BEquatduris 0705 Lo
= 500001 2 800.000. . ceennnns e R RO D SHDPlalﬂll ........ e s s e B e ek e e T s e e i 03650 e Missou {)klahoma1rn h\rp
I ! — parts S ; o s & 0] BINODA B ST L el SRRl LA
VALEURS DIVERSES (Actions) “Ain-A ko (Mines de zi iy Nord du Parana 5 0/0..
Crédil Foncier Arzenting parls.......... 184 .. | Ouasta-Mesloula.,..... e Ui s v e R e e by dude) et oNordSEst Espagriers o0 2 s s,
Fonciére du Chateau-d’Ean.,....... 194 50 — parts. . Y «+ oo | Nord-Ouestdu Brésil 5 0/0 int. fixe3 1/2 0/0. 157 %e
Bilerroise de Foree et Lumiére (Soc.). Sheres | HROGIIAZ (AL Eer e)  FaE) e e L T s —_ — 80001 & 98500.. .
Blériot (iahlissemenls L., it Vieille Montagne (Zine de la)4/40....... AR I .- 600 .. | Nord-Ouesldu Pérou 5 0/0 or 1% hyp...... 84 ..
Electricité de Limoges priv 1lavr 120 Huanechacasrici iR REs ey el Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén.de)e....uns .. 161 ..
Nilmelior (Sociélé d Eicclricilé). 61 ., | LaLucelle (Soc. Nouv. des Mines de 134 50 | Porto-Rico (Ch. de fer) 3 0/0 nels 4re hyp....... PRSI 1
Gazde ROSATIO. . ccuvn.an y i Las Dos Estrellas, jouissance, un. 123 = e 5 0/0 2¢ hyp., eslamp.. . 4Ok ..
Soie arlificielle d'Izieux, [m ts . + «.s .. | Kinla (Etains de), act. de jouiss... e st ) Sie 3¢ hyp. estamp Ve o 89 ..
Soie de Tubize, privilégiée..... S — partshsEatas ere aa — — 4 0/0 nel. OB b e
Automobiles Brasier........... 76-.. | Phosphates Tunisiens 800 .. | Barcelona Traction 5 0/0 17 hyp. g AR
AutomockilesiDalshaye ard. i i ool oo cied AR TR o sh st peSeatan (Clments ae) il i S R e i o2 446 50 | Eauxide Beyrouth 5 0/0 Det.ceusitevvsssionsesssnscosans = dus e
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Eclairage de 1a Nouvelle-0rléans 5.0/0 ssassasnssansssss 932 o4

Electricilé de Limoges 4 0/0....senssssasas $aiah daevsvseined00 s
Energie Electrigue de 1a Basse-LOITe 5 0/0:ssesassessses 404 oy
Forces Molrices d'Auvergne 4 4/2 0/0 .. vssonsss evyadn wen as
Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées4 4/2 06t . ccuessans co  lhas ea
Roubaisienne d’Eclairage 41/2..0cecnasasnscses ses  eenae
* GazFranco-Belge 5 0/0..., T
Gaz de Rosario 5 (/0 net,.. . NES e T
Aluminium Frangais 4 1/2 0/0 Nel.sesussssinceasissasnn 221 ..
Donetz (Forges et ACiéries) 4 4/2 0/0...cceeeasanns Ryt R
= -— 4 1/2 net nos 12001 & 25643 0ase &2 .
= - = ) D% 25644 3 303930 avenes - 405 .
Ekaterinovka % 040 net i L i i e s haan el TR
- S P 5 T R P TR A S e 406 ..
Kassandra % 0/0 net...., A saNsssesesaannnaneng s ase an
Banco Popular Argenlino 3 0/0 net. ... R kA E e AT A
Eleclro-Chimie de Bozel 4 1/2 0/0 «au'veersenransasnes SRR

TIRAGES:

Crédit Foncier de France.

Tirages du 6 septembre 4915.

Obligations Fonciéres de 500 fr. 3 0/0 1879,

317120 499128 1 00.000 ir.

726487 R5.000 fr.

997325 1087556 10.000 fr.

304036 421437 1110840 1830478 1506469 5. 000 fr.

12583 20347 35997 31126 46497 171467
235617 297012 . 300734 = 316871 . 358845 363826
368338 377673 404684 431365 453110 472903
415316 599682 616451 617003 627402 627952
666163 705159 738279 741846 786483 796155
817907 828131 839508 850864 866621 880093

885269 891709 900687 916596 917270 924881

940664 950745 964887 1017405 1058146 1049194
1071521 1082698 1116369 1198411 1251821 1262743
1265097 1291867 1303401 1338104 1341975 1374962
1378135 1405341 1420889 1433023 1445403 1486699
1495902 1503751 - 1504932 1506024 1531174 1535162
1548803 15556508 1564031 1600232 1611078 1618825
1622041 1648174 1648466 1652458 1653795, 1660542
1711800 1719177 1760896 4775159 1789819. 1794941
1.000 fr

Obligations Fonciéres de 500 fr, et de 100 ir.

2.60 0/0 1885.

17639 100.000 fr. {
167043 25.000 fr.
46781 86095 167038
5.000 fr.
47839 59705
153700 165886
411954 K14507
598023 531276
630124 646856
T4A8638 76459
805336 818208
966259 977572

293052 379669 395721
89818
212912
434675
557438
647289
765347
226710
988015

110466
240769
457716
79861
668644
771195 192809
397126 905418
1.900 fr.

111253
268994
462904
593586
09434

118417
271711
500662
613661
T42151
794831
921042

Obligations Fonciéres de 250 fr. 3 0/0 1909.

53656 50.000 fr.

1303695 10,000 fr.

382007 419172 601738 651779  7T05737 838918
938179 1002951 13026066 1305867 1.000 fr.

3578 80315 82511 120035 121003 -126835
165570 196443 197480 204081 245272 250357
271554 277845 293227 - 318371 322308 345462
47070 395462 419281 483187 B1TIT5 520459
528181 550817  G60735 722910 763501 791226
795043 815044 819541 828035 850801 870673
883852 935981 937920 939647 941145 944477
970221 971840 1018056 1024990 1042274 1082960

1112496 1123899 1151303 1156860 1217811 1242351
1259542 1291313 1356755 1378623 1380028 1393799
500 fr.
Obligations Fonciéres de 500 francs
2.50 0/0 1943.

647082 1909.000 fr.

28816 25.000 fr.

12302 804544 5.000 fr.

6590 16758 28474 41307 61551 117205
118624 138548 157123 198917 202049 243442
240966 254480 286679 289603 308992 322983
320936 330482 330900 337374 355063 400713
402753 409978 443603 460690 485526 507761
532273 573197 580376 591002 = 605892 625646
639477 660711 - 677656  T17208 719957 @ 735225
739305 800298 816032 * 877649 889839 890580

927373 998850 ' 1.000 fr.

Cercle'de Monaco 4 0/0 net....e. \hamadaansanavsnasais
Gaumont (Etablissements) 5 0/0¢svsasacassnnsissssnens
Municipalily of Para 8.0/0 coevsiasnsrasinss daag i venaa
1 orcher (Etablissemen!s) 4.25 0/0¢s siaaanss sesannenneaas

- pelites parts

BOURSE DE LYON

Horme et Buire, aclions.....vvessss

parts bénéficiaires. sosiasaasssvasaaanns
LaKama, parts bénéficiaires...

Mines de Blanzy.c..vassn sansnss A O RO ES e

— delaLoire.ssacassna

64980
308477
52224
26071
5839
183789
274501
360229
463624
585879
668872

Ville de PParis 1898.

Tirage du 6
100.000 fr.
50.000 fr.
134131 503822
208700 370562
83569 147598
230930 234681
285744 288403
371235 389525
491534 497068
637184 638725
673741 679718

seplembre 1915.

541558 10.000 fr.

413693 5.000 fr.
159130 162484
237485 2563757
293390 296523
414868 414895
569591 580429
649308 651101

686990 1.000 fr.

587 ,

145 ..
145 ..
086 ..
307 ..
675 ..
240 ..
650 ..

171072
2721817
297082
432420
581119
668298

&
n

Yille de Paris 191 2.
Tirage du 6 septembre 1945.
. 448699 100.000 fr.

220331 10.000 fr. :

8841 192896 234156 276083 509551 %.000O fr.
28012 58827 86574 98006 122514 130944
193687 204338 230504 239623 247533 262543
202205 297075 324266 340703 341420 348837
368961 395630 452219  461468. 462806 . 483893
496775 509670 520735 523463 550716 601456
608893 632890 639743 666633 692021 500 fr.

Ville de Paris 1904,

359
3050
5550
8264
9366

12100
13910
16571
20090
29646
95256
97119
99342
31098
31879
34602
. 36156
38539
40580
42903
k4818
56041
48816
51298
53580
55198
58297
60152
62835
65329
67545
70220
71789
14281
76990
T84S
81661
84415
86550
89169
91470
93092
94760

Tirage du 25 aout 1915.

Liste numérique des obligations sorties rembour=
sables au pair:

604
3060
5711
8618

10144
12305
14846
16641
20137
23383
25385
27368
29845
31121
32088
35058
36297
38631
40656
43118
44867
46208
49829
51743
54037
55768
58307
60270
64391
65427
67561
70675
12243
T4314
77043
78722
32036
84460
836604
89461
NH17
‘93256
94816«

743
316
6036
8676

10147

12311

15058

16875

91984

23584

95608

98983

29923

51496

32911

35179

36683

391567

40730

43142

44880

46364

49896

52142

54146

56222

58946

61535

64534

66458

67653

70861

72342

75976
TI364°
78899

82103

84810

86639

89540

91562

93617

95987

1764
4402
612
9233
11649
12848
15315
19215
22168
24624
26919

1292

3674

G040

8754
10399
12585
15251
16951
21388
24200
25778
28339
30440
31264
33145
35186
37443
39172
41084
43376
44952
46583
50367
52272
54244
56257
58982
61993
64753
67004
67662
70921
73013
76027
17430
79069
82409
84844
88386
89548
91881
93994
96804

1571
3879
7600
9179

10620

12800

15301

18683

21809

24242

25904

98600 28686

30784 30910

31609 31688

33724 34253

35646 35665

37779 - 37916

39562 40260

41293 41865

43960 44545

55450 A5491

47089 47106

50442 50718

52412 52635

54572 55088

56710 7147

59476 59541

62555 62670

64803 64268

67181 67326

67906 67960

70934 11399

73397 73992

76030 16440

TT453

79653

83181

85165

88654

89857

92199

94031

97108

80153
83545
85042
88986
90406
92675
94428
97439

77923

27176

5257

7618

9254
11709
13271
16128
20005
22343
24771
26603
29172
31011
318171
34300
36073
38157
40475
42813
44640
45122
47780
50812
33073
55131
57682
60001
62787
65328

7489
70149

71596 *

TA22%
76526
78067
L0925
84081
86361
89160
90652
93034
94470
97454

12 Septembre 1915
Mines de 18 PEronnidre s iasesesssas LA PO sais k80T
— de Saint-ELienne...vesasseses M5
Omnibus et Tramways de LYON . uesvsssiesecsnesssianaa 822 .
Dynam S RIIREe A et O rss b e s e e 110 50
Produits Chimiques d’Alais (PEChiney) «oiveaveneesaanses 950 .,
Rochel-Schneider, actions.......... e R 440 ..
— DaTIE S 2 GAO ..
Electro-Métallurgique Francaise (Froges) . 1160 ..
Elablissements Keller-Leleux . ...... 620 ..
Andenny=Ghevillon, s e e I s 260 ..
Rochebelle 45 ..
Roche-la-Moligre el Firminy 1700 .
Etablissements Bergougnan el Gif. . vnuseesasesroseessss 1410 .
Dynamite Russe, parts benéficiaires. . v vessasesnisaiss 120 ..
1o Lol LV ey o [ SR A S et B e o SR R P 211005
Usines du Rhone; ordinaires. s .. oiseiesssssasnsssonos 9240
- PO L e R 591

97480
100247
104106
106542
109162
1115567
114202
115933
117734
120910
123124
125069
127090
128982
130869
132985
134107
135295
138424
141984
143589
144962
147729
149963
153545
154659
157947
159989
163399
163982
165067
168782
170546
173331
175468
178132
180997
183314
187920
190767
194565
195996
198198
200151
202866
205530
208004
2049989
213116
215906
219620
921747
293964
225676
259194
231401
233248
2345563
2371403
240292
243000
244254
248214
251659
254201
256749
959258
260900
264911
267008
269276
211092
272676
274412
277504
279675
283325
284891

287950

97802
101261
104269
106671
109349
112283
115337
116573

117753

122128
123318
125303
127092
129682
1312567
133032
134234
1365717
138627
142243
143766
145125
147868
150746
154166
155140
158203
160111
163461
164288
165524
168806
170938
173368
175498
178797
181062
184300
188229
191050
195067
196118
198409
200184
204216
205678
208563
210290
213693
216197
219637
221874
224230
226772
229274
231458
233383
234791
237948
240351
243014
244460
248334
261874
954232
956843
259471
262447
265074
2677646
269333=
271314
272904
27474
278050
280921
283335
985354
288038

98663
101899
104638
107277
110385
112565
115404
116581
1177946
122352
123507
125405
127352
129999
131419
133084
134253
135815
138661
142854
144113
145534
148059
150804
154182
155459
158603
160492
163665
164480
166285
168959
171658
173743
175747
179270
181147

186159

188265
192194
195182
196127
198450
200574

904221 -

206302
908645
910419
913882
216207
220204
9992676
924514
996809
229509
931922
933740
935416
238849
940998
243069
24413
948594
951926
954549
957648
950592
263149
965273
968476
969865

211712

273036
275000
278260
281556
283493

1985756

288337

08681
102153
105021
107342
110429
113158
115565
116814
118059
122508
123731
125602
127360
130005
132053

133114

134352
136075
139400
149878
154159
146514
149178
150951

154318
155744

159007

160660
163743
164503
166929
168995
172460
173898
175936
179696
182135
186204
189381

192497
195241

196529
198596
200952
204746
207211
903807
910654
214580
917216
420600
999916
924803

228082 2287,

229598
232035
233754
235732
238959
241431
243405
246240
248882
262074
255437
258165
259670
264263
265471
268782
270179
271825
273387
275523
278769
281736
283583
285783
288756

99704
103989
106174
108583
110831
113918
115781

991817
103851
105901
108380
110775
113657
115602
117194
120463
122777
124221
125884
128486
130477
132742
133629
135032
1373817
139645
142071
144693
147085

99097
103770
105111
107434
110618
113274
115591
117149
119768
122723
123748
125667
127374
130338

120894
192917
124324
125885
128955
130634
139802
134078
135044
137388
140826
143017
144746
147463
149484 149869
151662 151898
154398 154428
156436 156945
159280 159982
162155 162979
163914 163939
164748 164873
167913 158252
169870 170464
173006 173232
174164 11743017
176877 177409
180441 180711
183139 183282
187141 187648
195547 190570
193532 193044
195719 195826
197967 198122
199923 200033
961656 202074 202451
204859 205173 205393
907346 207338 207697
9200136 200858 200988
912339 212442 212674
914437 214486 215586
217549 213205 219104
920618 921391 221708
929971 293377 223373
995034 295239 225987

998316 229016
930909 230983

136899
139402
142900
144315
146835
149393
151602
154370
155968
159225
162085
163759
164600
167398
169026
172939
174085
176832
180424
132973
186662
189689
193215
195547
197850
199226

229721
232853
233920 233972 234377
236618 236960 237058
239101 239718 239840
242106 242737 242794
243812 243848 244020
247330 2477858 248169
249184 250794 251433
252297 253036 254109
256234 256337 256653
208214 258436 259232
259730 260128 260231
264312 264808 264896
266671 266714 266817
268809 268977 269025
270292 270330 271004

271931 272394 272450

273461 273631 273694
275671 375961 276280
2718793 278865 279094
282532 282542 2827169
284106 284314 284792
285838 287073 287817
289164 289204 289349

117692

233016 233086

o .._:__l_,,._:___._-.,_ il
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289357 289531 289555 289676 290571 290656 290810 58 77 78 80 124 127 139 147 170 459 490 578 602 657 Obligations 1905,
290985 291171 291315 291543 291796 291904 291971 785 791 813 902 932 100811 2 100820 102001 4 102010 1021612 102170
" 291997 292128 292426 292635 202661 293437 294826 S0060 268 278 294 300 638 670 687 694 T00 7159 106751 106760 106931 106940 108271 108275
295336 295764 206467 206558 292752 297720 297918 774 809 823 886 062 BWOLT 27 98 101 117 124 176 114781 114790 115967 115970 117181 117190
207978 208221 298460 299644 299765 209782 299993 210 223 322 339 346 659 733 738 856 862 2063 15 121391 121400 192121 122130 123301 123400
300009 300344 300624 300762 302013 302537 302604 368 426 473 524 530 631 656 750 809 823 881 967 193551 193560 125891 125900 127391 127400
302777 302867 303054 303055 304354 305688 306068 23019 23 79 107 116 141 257 272 338 363 397 439 198881 128890,
| 306191 306765 307082 307201 307354 307574 307885 464 523 617 821 837 863 910 980 998 BA008 48 54
t 308395 308551 308695 508779 309349 309412 309688 63 83 134 243 383 403 448 467 492 514 52T 555 584 +
‘ 300892 309.34 310090 310905 311598 311661 311990 602 659 676 684 799 813 824 826 832 25011 49 80 A ‘
: 312024 319611 312828 313337 313405 314506 314662 | 90 333 890 441 477 481 572 588 608 691 865 905 921 | ‘Tmprunt Hellénique 5 0/0 190%.
[t 314902 314957 314990 315424 315538 315804 316052 920 36050 127 153 154 195 217 232 294 320 354 377 Tirage du 1° juin 1915.
| 316463 316353 317020 317464 317898 318043 318252 448 487 B17 546 559 683 692 741 806 834 857 867 874 ]
I 318664 318708 318744 319200 319764 319300 934 373025 149 178 252 460 513 739 746 790 919 985 Obligations.
320723 321024 321264 321469 321864 321892 : 38004 124 159 172 303 321 468 542 629 665 690. 714 A81 &4 490 3671 4 3680 4221 & 4230
, 322696, 322012 323002 323380 323452 842 891 933 39074 82 100 444 474 484 539 546 612 6391 6400 7321 7330 9281 9290
! 323503 2389/ 5 y 324654 224914 626 666 698 727 801 888 986 40134 137 291 323 406 11031 11040 13471 . 13480 13931 13940
; 395677 326384 728 827036 327066 435 458 461 467 512 570 581 838 830 844 84T 853 948 16371 16380 17431 1TA%0 - 19291 19300
! 321335 327695 328653 j 320937 230366 331268 AR055 60 69196 224 275 297 300 321 341 344 416 19461 19470 23081 23090 24321 24330
' 331677 331735 3392221 56 332782 333122 333279 446 484 653 697 698 703 790 829 869 888 951 956 970 24431 24440 27281 27290 27331 27340
j 333595 333736 333822 334733 334963 335158 42022 39 58 103 113 131 255 387 415 502 640 668 28681 28690 31421 31430 33791 33800
' 335494 335887 336580 336770 336784 336788 336941 675 704 713 718 831 832 864 904 923 967 993 43106 34401 34410 34701 34710 34891 34900
: 337380 337562 337611 337803 338009 338042 338376 122 197 222 249 307 359 486 562 626 656 T11 715 T4l 43751 43160 44271 44280 46581 46590
{ 330496 330775 340249 340477 340537 340733 341030 797 810 811 863 889 950 993 44049 135 152 176 231 47031 | 47040 47251 47260 48591 48600
[ 341168 341469 341850 842292 343110 343686 344936 244 261 408 437 482 514 532 617 625 T38 78T 856 898 49811 49820 51591 51600 52361 52370
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t 349885 350234 350297 350411 35 361 535 560 633 665 782 821 853 856 906 909 958 965 58981 58990 60681 60690 61331 61340
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1 357885 358833 350292 959347 3n9355 339600 599 623644 675 728 T40 845 853 893 942 945 986 992 Th391 74400 74491 T4500 75681 75690
359810 360002 360094 360193 366776 360837 360955 A9123 156 210 212 216 219 232 268 426 437 456 475 76251 76260 77951 77960 79101 79110
361340 361881 362127 362564 362786 26331A. 353340 534 574606 612 648 T14 724 T94 846 851 863 898 944 81401 81410 82571 82580 83711 83720
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374124 374234 374260 374432 375007 376074 37wl 684 720 721 738 746 892 53028 49 69 135 186 195 103571 103580 106281 106290, 110591 110600
376857 377013 377460 377593 377999 378174 378244 278 379 400 414 427 494 501 559 580 623 648 782 783 115601 115610 116291 116300 119181 119190
‘ 379350 379604 879865 BT9898 379929 380745 381030 906 934 58184 303 312 319 340 496 533 K44 567 668 119501 119510 123591 123600 127801 127810
i 381059 381085 381155 381204 381355 381808 381821 801 827 839 892 014 940 58070 93 169 170 271 308 128571 128580 131861 131870 134331 134340
| 381872 302617 382898 383499 384218 384241 384752 417 4.9 595 515 544 565 649 689 827 927 56093 99 139931 139940 140151 140160 140451 140460
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Ville de Bordeaux 4 0/0 1884, 835 867 890. 161111 161120 163111 163120 167751 167760
J DN iorviem AOFE i 169001 169010 170001 170010 174781 171790
{ Twrage du 20 janvier 19/5. ¢ 174861 174870 475081 475990 477041 177050
; Obligations. 5 180851 - 180870 181331 181340 184251 184260
: 18 59 84 93 112 123 141 156 161 223 267 294 322 Gouvernement Tunisien. 184641 184650 185161 185170 187001 187010
i 526 547 580 761 768885 906 947 992 K085 142 144 CAISSE DES PRETS COMMUNAUX 187701 187710 187891 187900 188981 188990
244 372 437 532 558 580 599 626 674 688 T12 796 4 ,. 189391 189400 190401 190410 190871 190880
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i 820 840 854 872 830 904 914 920 3072 105 165 174 Obligations 3 4/2 0/0 1903. 193281 193290 195831 185840 197371 197380
ft 248 253 301 305 306 327 372 410 686 694 723 64 7715 638 688 927 974 1287 481 2158 196 296 181 340 197441 197450,
i 790 803 819 4008 81 88 155 178 184 221 239 240 4145 218 491 504 678 5248 546 607 850 959, i &
| 247 954 287 300 308 376 408 430 498 501 522 595 639 : o [ :
| 799 867 955 G043 182 234 244 261 283 423 522 595 TORTREI L L henne D1 Emprunt Bulgare 4 1/2 0/0 or
5 560 589 590 605 630 817 966 6035 43 126 171 310 < 19073,
ii 448 413 490 520 565 582 624 643 T41 799 870 979 988 '
i %073 154 226 297 359 396 420 475 555 607 693 56 Emprunt Marocain 5 ¢/0 1910. Tirage du 1% juillet 1915,
| 792 825 858 859 918 8158 287 349 372 465 466 497 i ; : are=g
: 537 549 588 599 647 719 723 719 991 908F 118 170 Tirage du 2 aout 1915. Obligations.
I 190 354 380 384 420 431 463 528 661 TAk 756 812 Obligations. 1306 4 1310 1466 & 1470 6616 A 6620
! 10002 78 86 117 137 187 230 262 301 363 372 429 oo Eerae T 10346 10350 11416 11420 19236 19240
Bl 443 450 519540 571 646 651 672 679 908 938 942 949 zﬁiil‘ & .,)5553 3;531 ¥ 68’2'23 oggiﬁ A agggg 15806 15810 19126 19180 21981 21985
~ 964 WR010 85 196 204 208 221 357 433 601 637 656 23111 73120 103601 103610 116081 116090 23811 23815 23976 93980 925396 25400
B 681 699 705 707 723 793 811 845 853 883 946 2025 120091 120100 1386461 133447 141081 141050 27706 27710 30276 30280 32491 32495
43 45 93 96 119 134 176 185 217 273 305 352 354 406 143461 143470 179855 179860 174461 174470 34461 34465 365311 85315 35591 35595
[ 431 491 499 726 809 811 813 814 890 929 978 EF080 196721 196730 196931 196940 41071 41075 49931 49935 42681 4£2685
130159 205 286 292 456 488 489 "563 585 656 679 698 gt R 43576 43580 54301 44305 45826 45830
760 799 876 893 904 910 LA115 117 172 324 519 432 Remboursement & 500 {r. le 1e~ octobre 1915. 46106 46140 k9661 49665 50771 50775
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408 409 460 529 566 568 585 638 651 TT12 847 924 046 - 57666  5T6T0 61881 61885 62086 62090
958 078 16063 72 T5 143 181 203 217 248 498 4% fdlenle de Madagaucars 62626 62630 63141 63145 | 65351 65335
594 544 58T 727 739 798 857 932 936 949 L'T119. 140 Tirage du & aout 1915. 68591 68595 69366 69370 105160 70520
150 205 364 432 578 696 186 921 963 986 WAS016 289 SERD 2111 72115 TA721  TET25 77851 T1855
i 304 330 376 378 382 384 387 301 394 412 418 450 456 Obligations 1903. 79561 79565 79951 79955 81491 81495
: 646 637 703 830 884 988 D043 TT 205 235 254 280 831 4 840 5431 & 5440 7121 4 7130 82676 82680 82TAL 82T45 84161 84165
407 838 986 507 546 HOT 595 636 T4T 78T 7907799 833 8381 8390 9201 9210 9231 9240 84311 84315 84921 84925 85181 85185
IF 880 881 889 910 912 933 945 054 993 098 2GI55 215 10901 10910 17601 17610 20521 20530 86596 86600 90576 90580 94056 94060
i 354 357 447 500 538 555 666 750 T54 T62 960 2LO58 20811 20820 20901 20910 25711 25720 95511 95515 95746 95750 97356 " 97360
| 110 152,164 165 180 246 315 332 400 462 525 572 618 33051 33060 36301 ' 36310 36901 36910 98501 98505 100511 100515 102386 102390
I 765 794 823 895 22008 19 30 193 195 235 278 339 49551 42560 45157 45760 46111 46119 103421 103425 104471 104475 105811 105815
! 799 845 902 914 23001 8 137 236 273 287 315 426 46361 46370 51661 51670 52001 52910 106286 106290 108961 108965 109006 109010
500 512 524 556 736 15T TU4 805 813 854 855.909 911 53301 53310 56631 56540 57791 57800 110781 110790 111451 111455 143316 113320
24025 28 6370 79 88 204 259 02 305 337 427 443 59751 59760 61651 61660 61991 62000 113591 113595 118456 118460 123106 123110
484 595 620 625 637 674 (84 T4 8R1 925 931 937 978 67261 67270 63311 63320 68781 68790 126086 126690 127186 127190 129796 129800
25016 40 89 802 336 362 492 436 439 477 483 519 70411 70420 461 THAT0 79411 79420 133566 133570 146211 146215 147936 147940
660 783 828 885 410 956 995 26036 192 126 205 226 82031 82940 85511 85520 86991 87000 150951 150955 152336 152340 153496 153500
316 337 871 724 T48 935 9187087 27013 165 168 178 91061 91070 91081 91090 92671 92680 155681 155685 162031 162035 163476 163480
200 335 356 413 432 438 485 577 642 651 620 708 710 93041 93950 94921 94230 95551 95560 163746 163750 164286 164290 167181 167185
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9201 423 528 576 620.953 20608 820 21217 292 420
515 521 571 632 887 897 985 22203 '313 339 370
23233 510- 698 770 885 24315 576 712 25007 8 198
9217 278 861 26009 205 531 719 987 29110 390 416
496 840 946 28134 149 202 208 488 T35 792 29230
380 491 664 718 30005 175 205 364 401 462 548 T4
828 840 992 31320 386 737 903 ' 32004 75 125 132
143 221.

A 1.000 marks :

6 319 469 822

148120141181300
1211001 1211100
1240801 1240900
1256701 1256800
1285301 1285400
1309401 1309500
1336516 1336600
1373101 1373200
1422001 1422100
1434001 1434100
1450101 1450200
1494001 1494100
1510101 1510200
1526101 1526200
1557301 1557400
1605701 1605800
1647001 1617100
1640801 1640900
1655001 1655100
1682601 1682700
1702401 1702500
1720701 1720770
1752331 1752340
1754591 1754593
1756491 1756500
1758090 1758099 > 2

Compagnie Impdériale
des Chemins de fer Ethiopiens.
Tirage du 20 juillet 1915.
Delégations.

658 X017 111 614 2206 303 658 3040 116 141 258
4018 5176 308 6113 122 676 680 T969 8222 605 619
9432 605 643 983 0979 L6189 433 477 L2911 13853
16044 276 H1S208 328 718 728 796 19913 20309 854
22257 989 23323 388 604 24925 25630 664 T77
26329 886 27028 T4 137 331 919 920 28171 221 282
330 961 30069 231 874 3 U384 473 614 33423 34432
834 35461 653 36806 37194 F8I82 FD0T2 580 640
762 A0128 241 315 417 426 4N028 161 42140 43103
372 44813 45164 187 196 AH189 288 764 AS361
50409 619 51257 598 654 982 53037 262 525 54992
85962 56268 694 57123 188 879 58682 59023 179
60067 719 GL4T2 62000 177 240 63684 GA225 400
485 489 521 K76 764 65356 554 TIT T98 66837
673377 476 69649 958 T0152 598 925 TA3TT 470 686
996 72987 ¥ 3279 YABAT 961 Y5378 Y6124 164 552
55087 TR414 643 810 T9006 387 628 S0049 256 616
S1592 869 S2441 683 SA4ATUT 85096 242 473 605
86301 5561 87450 587 816 S8488 859 89263 535
853 91112 :

Remboursement a 160 fr. le 1¢= septembre 1915.

399 3858 4332 6887 Y038 8158 9572, 10229 271
413 605 11389 877 3505 HA504 673 15017 88 342
851 986 W 6950 986 WT243 409 410 453 963 W 8595
701 X9005 19 263 806 20399 576 642 U569 644
859 22169 210 334 503 505 812.

Remboursement & 130 fr, le 1e Septembre 1914.

189871 a 1898175
202021 202025
208986 208990
216211 216215
219026 219030
223101 223105
227141 227145
230781 230785
237636 237640
2492286 242290
251006 251010
262756 262760
277946 277950
289256 289260

1163001a1163100
1189701 1189800
1222701 1222800
1245001 1245100
1260101 1260200
1287101 1287200
1321101 1321200
1359001 1359100
1378901 1379000
1422601 1422700
1447001 1447100
1474001 1474100
1505001 1505100
1513001 1513100
1535001 1535100
1574201 1574300
- 1608901 1608924
1622101 1622200
1643101 1643200
1660601 1660700
1699101 1699200
1703201 1703300
1724901 1725000
1752891 1752900
1755701 1755710

1176401a1176438
1208601 1208900
1836201 1236300
1255801 1255900
1268801 1268900
1287601 1287679
1328101 1328200
1370201 1370300
1420501 1420600
1427501 1427571
1448801 1448900
1481201 1481279
1507001 1507100
1519701 1519800
1551801 1551900
1595601 1595700
1611601 1611700
1624001 1624100
1651001 1651100
1680101 1680200
1702001 1702100
1718338 1718400
1750891 1750900
1753241 1753250
1756081 1756090
1756551 1756560 1757350 1757359
1758550 1758551 1759730 1759739.

Remboursement & 496 fr. 962 net le 1°r octobre 1915.

Obligations 24/2 3¢ série (Titres jaunes).

4001 a 4100 8501 a 8600 17701 & 17800
20801 20900 27101 27200 34901 35000
39701 39800 63201 63300 66201 66300
67801 67894 79801 79900 87401 871500
88901 89000 90701 90800 109401 109500
112601 112700 115801 115900 116601 116700
121401 121500 123101 123200 141301 141400
159701 159800 195301 195400 200801 200900
206401 206500 221101 221200 221501 221600
221601 221700 227301 227400 230701 230800
237701 237728 244801 244900 249401 249500
256601 256700 262901 263000 267401 267500
271701 271800 283801 283900 284101 284200
286101 286200 302401 302500 325801 325900
338601 338700 344601 344700 356801 356900
365001 365100 376801 376900.

Remboursement & 496 fr. 813 netle 1¢r octobre 1915.

182106 & 182110
201571 201575
208536 208540
213336 213340
217941 217945
223086 223090
225571 225575
229091 229095
237471 237475
242026 242030
247811 247815
9261856 - 261860
263451 263455 9276751 276755
977966 277970 281331 281335
~ Remboursement le 1¢* aotut 1915.

172521 a 172525
189941 . 189945
205291 205295
209436 209440
216366 216370
220096 220100
225026 225030
227891 - 227895
236931 236935
238441 238445
244526 244530
255896 255900

1123 164 848 2125 129 152 498 .541
652 884 969 981 3215 241 T11 775 796 A08T 189 371
473 730 823 984 5047 T1 8T 99 442 521 682 745 860
G412 421 446 846 859 '¥353 596 692 8282.372 413 645
9119 136 182 322 651 751 779 974 LQ036 116 303 438
616 683 713 788 836 855 WMOT0 133 298 318 622 T19
028 990 12079 218 359 453 511 691 753 L3026 38
113 44 573 HA264 480 L5395 488 643 MG438-HAT
753 911 1'¥353 690 945 A S065.

A 2.000 marks :

34 329 643 T18 947 985 MO8T 94 494 845 2057 202
303 316 351 604 755 925 3013 75 144 344 396 654 818
850 888 4234 547 557 626 978 5075 596 708 761 779
903 6124 174 821 496 651.

Remboursement le 1¢r octobre 1915,

Chemins de fer de I'Ouest.
(EN LIQUIDATION)

Tirage du 2 aout 1915.
Obligations 3 0/0 2¢ série (Titres bleus).
11301 & 11400 34901 & 35000 55201 a 55300
56201 56300 70401 170500 70901 71000
74201 74300 83701 83800 86801 86900
08201 98300 105501 105600 108401 108500
123001 123100 137401 137500 144701 144800
151201 151300 163601 163700 168801 168900
190201 190251 205401 205500 207601 207700
911801 211900 216901 217000 . 219601 219700
921801 221900 266001 266100 274401 274500
332001 332100 336601 336700 - 336901 337000
356501 356600 358801 358000 369901 370000
378301 378400 384501 384600 414701 414800
5601 415700 420301 420400 444801 444900
450801 450000 451801 451900 455801 455852
550301 459400 461201 461300  A78701 478800
482901 482300 485601 485700 491301 491400
498701 498300 508801 508900 511101 511200
525201 525300 531801 531900 535201 535300
B46301 H46400 552401 552500 574801 574802
583201 583300 584801 584900 585301 585400
599101 599200 609501 609600 617601 617700
632301 632400 637001 637100 638101 638200
667701 667800 671001 671100 680201 630300
682001 682100 695201 695300  T19101 T19200
797201 727300 728701 728800 7731401 731500 ,
740201 740300 740801 740900 T4A9401 TA9500 +
759301 759400 760201 760211 7162101 762200 . S
TI5001 776000 781901 1782000 786001 786100 Chemin de fer Orel-Griasi.
796701 796800 809601 809700 832801 832900 Tirage du 1% juillet 1915.
838301 838400 846401 846500 869301 869400 Obligations 4 0/0 série B 1889,
A 500 marks :

877801 877900 892801 892900 923001 923100
159 200 312 613 788 M307 396 ROLT 145 578 764

930401 930500 950201 950300 955801 955821
956701 956800 965801 965900 968201 968300

766 799 3133 443 489 515 530 591 4221 261 365 396
611 626 670 725 S069 177 487 316 351 606 705 T41

969501 969600 970501 970600 971301 971400
991801 991900 © 1000701 1000800 4002801 1002900 :

760 815 GO4L 898 3457 811 826 912 949 S048 409
461 D048 80 465 496 625 T34 WO385 582 T10 1765

1008101 1008200 1012101 1012200 1060801 1060900

1072301 1072400 1075101 1075200 1087201 1087300

1094301 1094400 1099201 1099300 1100001 1100100 A 1009 480 917 L2195 T45 870 EIB263 467 HT4 669
EA040 5T 555 HTT 84T B5361 W6G242 546 688 917
17435 18169 223 340 T14 738 848 982 19158 178

Le Directeur-Geérant : H. pE SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20 PARIS.— (Encre Lorilleux).

1100301 1100339 ' 1114901 1115000 . 1116601 1116700
1134901 1135000 1145601 1145700 1152201 1152300

CHEMINS DE FER DE LETAT

TICKETS GARDE-PLACES
DANS LES TRAINS A LONG PARCOURS

I’Administration des Chemins de
fer de I'Etat vient de rélablir la dé-
livrance des tickets garde-places en
ire et 2¢ classes pour les trains &
long parcours qui circulent sur les
lignes principales de son réseau. Les
voyageurs de ces deux classes ont
ainsi la faculté de se faire marquer
des places a l'avance; celie faculté
est toufefois limilée aux voyageurs
partant de la gare de formation du
train. Toute place relenue a 'avance
donne lien au paiement d’un droit
spécial d’un franc, quelle que soit la
classe de voiture.

Les demandes peuvent étre adres-
sées & la gare par leftre, par dé-
péche ou par téléphone: mais les
places ne sont marquées effective-
ment dans le frain qu’apres que le
droit d’un franca été versé & la gare
de départ et que le voyageur a pu
présenter les titres de circulation
utiles (billets ou cartes).

La location d’avance dont il vient
d’etre parlé cesse une heure avant

I'heure réglementaire de départ du
train ; mais des tickels garde-places

peuvent ensuite &tre délivrés, a rai-—

son de 0 fr. 25 par place, soit sur le
quai de départ aprés la formation
du frain, soit en cours de route
lorsque le train est accompagné par
un surveillant de voitures.

CHEMINS DE FER
PARIS - LYON - MEDITERRANEE

STATIONS THERMALES
Vichy, Aix-les-Bains, Evian-les-Bains,
Vals-les-Bains, Allevard,
Besancon, Thonon,
Saint-Gervais-les-Bains, elc.

Billets d’aller et retour collectifs
2¢ ef 3¢ classes, valables 33 jours,
avec faculté de prolongation, déli-
vrés du 1° septembre au 15 oclobre,
dans toutes les gares du résean
P.-L.-M., aux familles d’au moins
deux personnes voyageant ensemble.

Minimum' de parcours simple :
150 kilométres.

Prix : la premiere personne paie
le tarif géneral, la deuxiéme per-

sonne bénéficie d’'une réduction de

50 0/0, la troisitme et les suivantes
d’une réduction de 75 0/0.

Arréts facultatifs.
Demander les billets quatre jours
& Pavance & la gare de départ.

CHEMINS DE FER DE L'EST

Reprise de la délivrance
des billets de famille (vacances).

A Poccasion de la saison thermale
et des vacances, la délivrance des
hillets d’aller et retour de famille,
dits « de vacances » est reprise de-
puis le 4¢r juillet :

a) Dans les relations enfre elles
des gares du réseau de I'Est qui sont
desservies f'pzuv des trains de voya-
geurs (tarif spécial G. V. n° 6) ;

b) Dans les relations entre ces
mémes gares, d’'une part, et les gares
des réseaux de 'Etat, du Midi, de
I'Orléans, de I'Ouest et de P.-L.-M.,
dautre part (tarif commun G. V.,
n° 106).

Ces billets comportent, pour les
membres d'une famille en sus des
deux premiers, des réductions de
50 0/0 pour la troisitme personne,
75.0/0 pour la quatriéme et les sui-
vantes. :

BANQUE COMMERCIALE DE BALR

. Bale (Suisse).-

SOCIETE ANONYME FONDEE EN 1883
Capital entirement versé: Fr. 30.000:000
Réserves: Fr. 17.000.000

Garde de tires

DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de coupons et de
titres amortis. — Vérification des
tirages. — Les fonds et tilres déposés

ar des étrangers ne résidant pas en
guisse sont exempts de tout impot et
de droit de succession suisses.

Renseignements. financiers

Souscription a toute Emission
SUISSE ET ETRANGERE
Location de coffres-forts (cassettes)
dansdes caveaux installésavec les der-
niers perfectionnements modernes.
EXECUTION D'ORDRES DE BOURSE

Pour tous renseignements, priére
de sadresser & la Direction ‘de la
Banque Commerciale de Bale, 3 Bdle

(Suisse).




