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SITUATION HEBDOMADAIRE REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

des Banques d'Emission de I'Europe (En millions de franes)

Ghange de Paris sur (papier court)
16| 11 18 | % 2
Pair |[juillet| avril | avril | avril | mai
1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
Londres...:...| 95.921| 95.173| 97.20 | 27,47 | 27.155| 97.165
New-York..... |5i8.25 [516 » |570.50 |570 50 [570  » [570  »
500 » |462.75 624 » [6l4 » [621 » [629
FRANCE — Bangue de France Hu{lande...... 208.30 .56 [233.50 1235.50 1234 » |234 5»
fani I Ttalie . 100 » [99.62 | 80 » | 80.50 | 82.50 | 81.50
el e R '{33\ Pétrograd ... [266.67 [963 » |164.50 [163:50 |162.50 [162 »
26 avril..... | 5.242] 257 ||19.010 12,509 | 1.758|1.17 Seandinavie .. [138.89 {138.25 173 » |171 50 [171.50 172 »
sl aesngeiod a8y isioo e 1 8044 14 Snisse 100 » [100.03 (112 » 111 50 {119:50 |110.50
10 mai 259|257 |[19:275 |[2.518 | 1.786|1 153

Canada .......|518 25 565 » [569 50 [569 » [569 »
S 2
ALTEN A OHE s edade de I Bpwine Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
93 juillet....| 1 696 2.364 || 1.180)  939| 63

td avril..... | 3.365| 21 |10 450 || 5.865(11.950] 13 de monnaies etrangeres
93 avrili.... | 3466 10.181 || 5.018/10.608| 12 o R R O 9 9
30 avril.....| 3.166 10.394 || 4.976(10.893| 16 Unités| juillet.[ avril | avril | avril [ mai | mai

: 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
ANGLETERRE — Banque d’Angleterre Londres ......|100 Tiv. 107-84 |107.72 |107.66 |107.66 |107.66
93 juillet. .. |1.004 733 || 1.035) 84t New-York » dol.| 99 56 (110208 [110.08 [109.99 {109.99 [109.99
19 avril. ... (1.3 953 || 3.113(3.101 Espagne. ..... » pes.| 96.55 (124,80 122780 [124.90 |195.80 195 80
96 avril «. .. |1.381 956 || 2.931 2 861 Hollande......| » flor.| 99.64 [112.10 |113.06 |112.34 |12 34 |119. 34
3 m: 1.377 971 || 3 9902|2852 JTalie. .. ... | » lire| 99.62°] 80 % | 80.50 | 89:50 | 51.50 | 81 "

Pétrograd. ....| » rbl.| 9862 | 61.68| 64.314| 60.932] 60 75 | 59,624
Bangue Nationale Scandinayie .. | » cou’| 99.46 [124.56 |123.48 |123.48 |123.84 |123.48
110 919 9 Suisse ... .. fr.. .03 1112 » [111.50 |110.50 50 11141.50

- Lrd C C

Jullf s i 3 g Canada dol. 109.79 1109’89 |109.79 [109.79 109,79
{ Féyrier.. | 231 383 =il
mrars L 2230 4925 99
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Changes de Londres sur : (cheque)

16 6 17 24 4 g
ESPAGNE — Bangue d’Espagne 1 Pair [juillet | avril || avril | avril mai | mai
1914 10 juillet 543 | 730 || 1.919 || 498 | 446 s ekl e i 1et]
1937 Minyalin i asg Al s g | e Paris.........| 25.22}| 95.187| 97.25 | 27.17}| 27.16} 27,20
1917 28 avril.....|d.384 [ 756 || 2.510 || 778 | 466 New-York ....| 4.865| 4871 4.767/4.76 3 | 4.763| 4 4.76%
1917 5imai.....11.307 | 750 || 2.440 || 768 | 470 g 122 [ 25,90 | 92.19%5) 22.18 | 21.78
l{Loi}ande ; .;gg ?.zm 11{33; 11 664
i & Italie..... G R 5 35.25 | 3: 32.924

.HADLLANDE Banqu'e Neerlanda'ise Pétrograd. 94.5 5.80 (167, » (166 » (167 »
1814 95 juillet’...] = 340 652 10 185 Portugal. . 3 219 1310 » 130,75 | 31 »
1917 31 1.240 1.566 || 160 i80 Scandinavie. A5 -24 | 16.05 | 15.78 | 15.974
1917 7 avril.o... [1.240 1.580 || 150 179 Suisse...... .22 | 25.18 1 24.10 | 24 25 | 24 43
1917 14 avril...,.|1.240 1,586 || 161 179

Valeur en or a Londres de 100 unités-papier

i ;

ALIE — Banque d'Italie ‘de monnaies étrangéres

1511’4_ 31 juillet...|L.105 S-OBfS 245 586 16 6 17 2% 1 8

}31_: mars.... | 86t b gg‘?g ;gé gf;;' ( Unités | juillet | avril | aveil | avreil | mai | mai
=) . 3 b 21 D Q 7 1"

to1n v LR PR e . 1914 [ 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917

Paris......... 100 fr. {100 14 o6 92,82 ) 92.85 | 02.88 | 92.73
ROUMANIE — Banque Nationale New-York....| » dol.| 99.90 102.135/102 15 [102.15 [102.15 (102 .15
S K t i Espagne . » pes.{ 96.64 -005[113.71 [115 30 [116.2i |117.88
1914 juillet....| 154 1 414 l 14 237 | 4 Hollande » flor.| 99.87 |10 104.44 103.81 104.21 |104.17
19 i; janvier,., | 493 0 ||1.485 178 210 0 Halie s, » lire | 99.82 75.62 | 76.60 | 75.93 | 75.57
1917 janvier...| 493 0. ||1.504 {1209 210 Pétrograd » TOu. [ 98.77 | 56 57.00 | 56.66 | 55.99 | 55.17
1917 Janvier...| 493 0 |{[1.514 205 214 Portugal » mil.| 86.69 i 57.71 | 58.18 | 58 18 ' 58.13

RUSSIE — Banque de I'Etat Stiase. | s BN e Wi taiuts ritis s bt
017 "Lt | o AL e, 88 bt B8 8K | Liévenement caractéristique de 1a semaino o été
i?lz mars ...| 8.940 8241126.117 |4 860 [20.915/1.954 Fannonce du crédit -auve;‘t 4 la France par le Gou-
917 90 mars....{ 3.945( 324 |[27.407 [[5.196 ;92.238|1.958 vernement des Etats-Unis. D’aprés des informa-
SUEDE — Banque Royale tions de presse — qui n'ont, il est vrai, rvecu jus-
1914 31 jotlleb Tl {ap 501 |o1en nos quici aucune r:on'ﬁrma@lo‘n officielle — une pre-
ig}; gé janvier..| 261 527 || 140 40 5 miere avance de 100 millions de dollars, & valoir
1917 31 mane il ; sur les crédits destinés & notre pays, aurait été
accordée au Gouvernement francais. A tout autre
momemnt, semblable nouvelle auraif provoqué sulr
268 51 2 le marché une réaction favorable, Mais le concours
387; :gg américain a été déja fres largement escompté ; il
529 |l 118 I'a méme été trop rapidement, nous lavons dit 3
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de telle sorte que le facteur moral ne p_eut. plus
avoir dlinfluence. Aussi le change sur New-York
restera-i-il extrémement tendu. Abstraction faite
des quelques remises livrées par la Banque d(}
France, suf justification de besoins commerciaux
et au cours de 5.70;-il est difficile de se procurer
des 'dollars & 5.70 3/4 et méme 5.71. Cette penurie
de marchandise provogque, comme 1oujoul_'s, de 1'111.-
quiétude chez ceux qui auront des palements &
faire aux Btats-Unis & une échéance plu.%_ ou moins
prochaine ; ils s'efforcent de se couvrir S01t en
achetant des dollars immediatement, soit en fai-
sant vendre des francs sur le marché de Ne\_v-Yorl&
lorsqu’ils ne trouvent pas de dollars & P'd-l'ls.” Gcs
opérations venant s'ajouter 4 la masse des h_e’a-oms
dont la satisfaction ne peut plus étre 1‘eta-1'd(-so_,>:e?t.
qui sont d’autant plus impol_-tants (11)1’011 les a (lj;he-
rés pendant plusieurs semaines, créent une situa-
tion quil y aurait le plus grand intérét a 114[}11([-&'.

Dans tous les cas, elle mérite de retenir latten-
tion des pouvoirs publics, car I'état de cl]qses ac-
tuel ne peut se perpétuer in.(.le'ﬁnunem: Le‘ 11_1011191_u‘
approche ou il faudra se résigner ou bien & -‘ioumn‘
au commerce les remises dont il a besoin pour ses
paiements aux Etfats-Unis, quitte & exiger des de-
mandeurs les justifications que l'on juge conve-
nables, ou bien @& laisser enregistrer par la (-ut’o
‘les cours réellement pratiqués. Il y aurait dg: Sé-
rieux inconvénients A daisser s'aggraver la dispa-
rité qui existe en ce moment entre la cote du t_l-oll'eu‘
3 Paris et celle du franc & New-York. Celle-ci rea-
girait fatalement sur les autres cle\'ises. Elle 1'eag_‘1-t
déja dune facon trés apparente sur les cours du
Paris a Londres, ot Ton cote jusqu'a 27.21, ‘alo.rs
que le cours du Londres & Paris est muinte‘rm olfi-
ciellement a 27.15 1/2 ; elle n'est pas étrangere non
plus & la fermeté du change su-issc3 dont la prime
vegagne 11 1/2 9, et peut-etre aussi du ‘r;h‘(t‘.n.ga es-
pagnol, qui a coté cefte semaine, e 7, jusqua
6.32 1/2 pour une piastre, soit 26 1/2" 9% de prime.
Le seul moyen d'empécher ces réactions, dans l'(.L
mesure ol elles sont la conséquence de I'état actucl
du marché du dollar, c'est dapprovisionner le
commerce francais en insiruments de paiements
sur les Etats-Unis, afin de lui permettre dieffectuer
ses reglements sans avoir & faire vendre des francs
sur la place de New-York, oil nous nexercgons au-
cun controle et ou ces opérations risquent de pro-
duire le plus mauvais eifet.

Les changes scandinaves sont toujours. soutenus
& leur méme niveau. Leurs variations sont peu im-
portantes : la couronne suédoise cloture & 1.71 1/2 5
elle a coté au plus bas 1.71 et aun plus haut 1.72 au
cours de la semaine allant du 2 au 9 mai ; la cou-
ronme norvégienne sinscrit & 1.68 1/2, contre 1.69
au plus haut, le 2 mai, et 1.68 au plus bas; la
couronne danoise est stable 4 1.63 depuis plusieurs
séances. Le florin hollandais se tient entre 2.35 1/2
et 2.34; il cloture ferme & ce dermier cours. Le
change russe est toujours indécis. Apres étre resté
plusieurs jours stationnaire aux envivons de 1.62,
il a brusquement fléchi, dans les derniéres séances,
sur les nouvelles politiques recues de Petrograd et
sur des ventes importantes pour compte de I'arbi-
trage anglais ; il cloture & 1.58 1/2, le 9 mai, contre
1.56-1/2 la veille. Le change italfen est plutot faible
4 81, malgré Pinformation; reproduite par les jour-
naux, que les Etats-Unis auraient dait & la Pénin-
sule une avance de 100 millions de dollars, Des
préts seraient également consentis a la Belgique,
a la Serbie et & la Roumanie.

La question des changes a été portée a lordre
du jour des discussions du Parlement. interallis
qui. vient de temir ses séances @ Paris. M. Magio-
rino Ferraris, délégué italien, dont la compétence
est bien connue en cette matiére, a soumis un rap-
port densemble concluant, croyons-nous, & l'orga-
nisation, entre les pays  engagés dans la lutte
contre I'Allemagne, d'un systeme de compensation
selon la formule connue de M. Luzzatti, adaptée
aux nécessités et aux circonstances actuelles. Il wa
pas été publié de compte-rendu des débats.

= . 'Cours des changes de New-York sur :

16 10 17 24 1
Pair | juillet| avril | avril | ayril | mai
1914 1917 1917 1917 1917
7 5.167| .68 | 5.714 | 5.71% | 5.71}
Londres .86%| 4.874| 4.76% | 4.76% | 4 76| £.767
Berlin...... s« e 95.06 [ » » »om o R Y
' Amsterdam.. .. » |40.3/4 | 1.4 | 40.1/4]407 (2)

a New-York de 100 nnités-papier
de monnaies étrangéres

16 1005047 24 1
Unités| juillet | avril | avril | avril | mai
1914 1917 1917 { 1917 1917
100 fr. | 100 27| 91 24| 90 74| 90 74| 90 72
100 liv.| 100 19| 97 94| 97 92| 97 91| 97 91

smk.| 99 67 » SN (s e L
100 flo®, » | 101-39} 102 16| 101 39| 101 69|

Valeur

Amsterdam . .

Changes sur Londres a
(Cours moyen du mardi)
15 17 24
juillet avril avril
1914 1917 1917

Valeurs 3 vue
Alexandrie

Cable transfert

Bombay
Calcutta
Hong-Kong
Shanghai

Valeurs a 90 jours
de vue :
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16 o 1/16]| 49 1/8
Montévidéo 51 3/32 | 53 18/16 3/8 | 54 1/)2
Rio-de-Jan, (papier)| 16 7/8 |12 3/32| 12 5/32] 13 1/32
Valparaiso 9 3/4 10 13/16( 10 15/16| 11 13/16
Singapour .. ... |2.315/16|2 413/64(2.4 13/64(2.4 13,64
Yokohama 29 3/8[2.15/8|2.1 5/8 |2.15/8

Variations du mark a

27 3 10 17 24
mars | avreil | avril | avril | avril
1917 1917 1917 1917 1917

97 21/32 97 7/16

1.3 31/32
..|1.3 31/32
.11.10 5/16
2.5 3/4

New-York
(pair : 95 3/8)
GOUTRET N, 69 1 | (1)
ité 72 68
27 32

Amsierdam
(pair : 59 3/8)

Perte %
Gencve
(pair : 123 47)
T8 25 | 79 50 7945.| 79 35
93] 63 38 [ 64 393 5 64 11 | 64 27
1| 36 62 | 85 604| 35 44 |1 '35 89 | 35 73

Le change sur Vienne i Genéve est coté 49 30,

c’est-a-dire que la perte de la couronne est d’environ
52 86 94. i

Métaux précieux et Escompte hors banque a Londres

8 8 8 8 8 10 8
nov. | déc. | janv. | fév. | mars | avril | mal
1916 | 1916 1917 1917 [« 1917 1917 | 1916

Cours de I'or...|779 |779 |77 9 ik e gy A Tl b A0 T

9
‘Goursd.l'argent(34 1/8 [3515/16/36 3/8 (97 9/16(37 1/8 [36 5/8 |3715/16

Escompte hors a3
bangue 50/16 1517/3215 ./. [51/16 | 4 7/8 14 17/32 4 34

(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours -du mark et de la couronne
n'est plus-coté & New=-York.
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LA SITUATION

la bataille, que les Allemands gualifient jour-
nellement « la plus gigantesgque bataille de 1'His-
jpire », continue et se développe toujours a notre
wantage. Elle dure depuis un mois et le plan
«génial » - d'Hindenburg me e révéle toujours
que par des reculs,

Depuis 'un mois, le wepli stratégique d'Hin-
denburg des positions de la Somme, de I’Ancre
¢ de PAisne a valu aux Anglo-Francais de ré-
apérer  Bapaume, Péronne, Noyon, Chauny,
Tergnier, Ham, Guiscard, et de porter nos lignes
pmmunes aux, abords immédiats de Saint-
Quentin et de La Fere.

La lecture des journaux allemands eux-meé-
mes nous confirme le plein échec de toute la

sie. du maréchal. Aux derniéres nouvelles,
lennemi, qui a subi des pertes énormes, mollis-
sib jusque dans ses contre-attagques dont la fu-
eor o attesté, pendant  plusieurs jours, toute
[importance quil attachait a reconguérir les
psitions perdues par lui.

sur les autres fromnts, le calme est toujours
wmplet. Le généralissime russe n'a pas encore
wmmencé offensive qu’il avaitannoncée pour le
moment ot la nafure du ferrain permetfrait une
avance.

La guerre sous-marine sévit toujours avec mi-
gueur ¢t le gouvernement britannique a cru de-
wir en.révéler & sa nation le sérieux ef le
piril. I1 se décide aux mesures énergiques a la
hse- desquelles se trouve un remaniement com-
pet de PAmirauté anglaise. Le gouvernement
les Ilfats-Unis s'entend actuellement avec les
Jys de I’Entente pour une action commune
ontre les sous-marins, En attendant d’avoir dé-
it cette . vermine des mers, il sefforce d'en
ilifnuer les dégats : il a demandé le vote dun
aédit d'un milliard de dollars pour étre con-
sicrés & la construction de navires de bois des-
lnés au ravitaillement des Alliés.

_La mission francaise aux Etats-Unis continue
i recevoir partout un accueil enthousiaste. Le
(omité de statistique des Chambres de Com-
merce, aprées -une enguéte approfondie faite
lans toutes les irégions de 1’Union, lui a déclaré
ue 'Amérique serait en état de répondre a
oufes les demandes de vivres ef de denrées gui
pourront lui étre faites par les Alliés. Les ré-
wltes de toutes les céréales Sannoncent abon-
fantes, et I’Amérique sera pour ses alliés un
grenier inépuisable. En méme temps qu'elle
Sanrange pour wavitailler ses amis, "Amérigue
i couper les wivres, et d'une facon définitive,
d ses ennemis, En effet, un vote du Sénat vient
Tatoriser le président a mettre P'embargo sur
les exportations destinées aux pays neutres.

Une mouvelle intrigue semble vouloir se dé-
uler en Gréee. Le roi Constantin, pour apaiser
h's Alligs, a renvoyé son ministere Lambros et
s & sy place un cabinet Zaimis, qui parait
vouloir causer aviee: les Alliés. La disette de blé,
tnsecutive au blocus des cotes, ne semble pag
trangére 4 ces” mouvelles dispositions econci-
|l-‘ml=_,. Cependant les gouvernements alliés ne
daraissent guere disposes & entamer des pounr-
larlers avee M, Zaimis. B

n Russie, la tension entre le Gouvernement
Provisoire ef le Comité des ouvriers et soldats

parait disparaitre. Le gouvernement du prince
Livof parait/ devoir rester maitre de la situation.
Ce cabinet n'a ni l'envie, ni le pouvoir de ré-
duire les éléments avancés au silence; mais il
se confirme par les témoignages les plus sirs
eb par une communication de M. Milioukoff Twi-
méme que la thése essentielle du gouvernement
a triomphé ; elle se résume en deux mots : point
de paix séparée, fidélité aux engagements pris.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

La huitaine sous revue est caractérisée par la
reprise des offensives franco-britanniques : Pune
sur la Scarpe et lautre, en Champagne, dans la
direction de Laon. i

Dans la. journée du 4 mai, une opération bril-
lamment conduite nous a rendus maitres du vil-
lage de Craonne et de plusieurs points d'appui &
Iest et au nord de cette localité. Dans la région
au nord-cuest de Reims, apreés une préparation
d’:;n-hi-_lg.rle, nous avons deéclenché, le matin du
meme jour, une attaque, au cours de laquelle nos
troupes ont enlevé les premidres lignes allemandes
sur un front de 4 kilomeétres environ.

Lia, veille, un violent combat s'est déroulé toute
la journée' & I'ouest de Quéant, sur le front anglais
et au nord de Fresnoy. En dépit d'une résistance
acharnée, les froupes britanniques ont pénétré dans
le” secteur de la ligne Hindenbourg, a l'ouest de
(\]_Il-eal.ltl. Une nouveller avance a, été effectuée dans
le ‘voisinage de Cherisy, de part et d’autre de la

.route Arras-Cambrai et sur la rive droite de la

Scarpe, ol certaines positions défendues avec la,
plus grande énergie ont changé plugieurs fois do
mains et sont restées finalement au pouvoir de nos
Allliés. - ' :

A gauche de ce champ de dataille, les soldats
anglais ont enlevé le village de Fresnoy et les ﬁnsi-
tions ennemies aw sud et au nord du village sur
un J‘:,n'g-e front;ils ont, en outre, pris pied dans le
systeme des tranchées allemandes au nord (l’Omw.

Le 5 courant, au sud-est de Vauxaillon, nous

‘avons attagqué le saillant de la ligne Hindenburg

et avons enlevé la ligne allemande sur un ‘ront
de 6 Kkilomeétres et porté nos lignes jusquaux
abords immédiats de la. route 'de Soissons & Laon,
au nord de Nanteuil-la-Fosse ef dp Sancy. Dans la
region du Chemin des Dames, notre infanterie s'est
emparée de la totalité du plateau depuis Pest de
Cernay-en-Laonnois jusqu'a DPest de Craonue, ot
nous avons meéme atteint les arétes qui dominent
la. vallée de I'Ailette au sud d’Ailles ef de la Forét
de Vauclere. Ces succeés furent complétés le lende-
main . au, nord-est -de, Seissons par la’ prise da
plusieurs points d’appui importants au nerd du
Moulin de Laffaux et de Bray-en-Laonnois.

’].n 8 mai, les armées anglaises enrvegistrérent un
léger échec. Le village de Fresnoy fut enlevé ainsi
que le bois, apres de nombreuses contre-attaques
d’abord infructueuses ef en dépit de la résistance
héroique dun bataillon canadien. Mais le lende-
main, une partie du terrain perdu fut reconquise
par une brillante attaque,

De notre coté, dans la journée du 9, nous avons
attaque et enlevé, dans un irrésistible élan, les
tranchées de premiere ligne allemandes sur un
front de 1.200 meétres au nord-est de Chevreux.

Tout le long du front italien et surtout dans-la
vallée Sugana, dans la zone de Gorizia et sur
le Carso, de violentes actions d’arvtillerie ainsi que
de nombreux combats de patrouilles sont & enre-
gistrer.

Sur le front russe, en dehors de la fusillade et.
des reconnaissances d’éclaireurs, il n'y a rien de
nouveau.
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QUESTIONS DU JOUR

Comptons d’abord sur Nous-Mémes
I. — L'Agriculture Francaise

La guerre lui est désastreuse. — Il faut venir a SON
secours. — Le 'sol de France peut suffire a tows
nos besoins.

Aux périodes les plus critiques de son histoire
clest toujours par sa production agricole que la
Trrance a .pu rétablir son vthh]"c économique.
Cette grande vérité devra rester présente a Pesprit
des législateurs qui, apres la p_m_\'__vmtorieusc:, au-
ront & sioccuper de la reconstitution et du déve-
loppement des forces morales et matérielles de
notre pays. : ‘

En effet, la crise alimentaire que nous subgsnps
actuellement  prouve que la guerre est vraiment
désastreuse pour notre agriculture et elle nous In-

dique, par une terrible lecon de choses, ue c'est
vers le relevement de notre production nationale

que nous devons porter nos premiers efforts. i

On sait que la mobilisation et le travail mtepnsﬂ

. des usines de guérre ont enleyé pres des deux tiers
de la population travaillant @ Ja terre. Le travail
supplémentaire que les femines, les X:lEiﬂ“c}.l‘d'S et les
enfants ont apporté m'a compense quen faible
partie le travail des absents. Ce fait, ajoutée a
Dinsutfisance absolue des engrais mis & la, disposi-
fion de la culture, explique leffroyable déficit de
production constaté en 1915, 1916, et que nous Su-
birons encore 4 un plus haut degré en 1917.

En ce qui concerne spécialement la main-d’ceu-
vre, les pertes de la guerre peseront lourdement
sur la population des campagnes parce (que, d'une
part, cette population a éte incontestablement tres
éprouvée, et que, dautre part, lindustrie, grace
a de tres hauts salaires, reconstituera ses effectifs
au détriment de lagriculture.

Avant la guerre, le sol de France suffisait pres-
gque a tous nos hesoins ; mais il aurait pu donpc_r
plus encore si nos agriculteurs avaient consenti a
suppléer & la pénurie de main-d'ceuvre, qui se ma-
nifestait déja dans les campagnes, par la culture
mécanique, et gils s'étaient enfin décidés a faire,
3 Dexemple des Anglais, des Allemands, des Belges,
des Hollandais et des Danois, un judicieux emploi
des engrais chimiques.

llﬂ**

En temps ordinairve, les cultivateurs : proprié-
taires, fermiers ou.meétayers, n'ont besoin de l'in-
{ervention de I'Etat que pour la solution de grands
problemes visant a la fois les intérets du marché
national et Iexistence méme de agriculture. Ce dut
o cas de la réforme douaniére de 1892 votée par le
Parlement francais & la suite d'une crise agricole
sans précédent. :

En effet, la période 1875-1890 avait été marquee
par les troig phénomenes économiques suivants :

1° Mise en valeur par des émigrants et des capi-
faux européens de pays nouveaux, extrémement
fertiles : Canada, Far-West américain, Argentine,
Australie, 'Indes Anglaises, etc... ;

90 Développement des voies ferrées dans ces pays
nouveaux et accroissement rapide de la navigation
commerciale & vapeur, ayant Pun et lautre pour
copségquence une reduction considérable du prix
des transports, et, par suite, de la protection natu-
relle de distance entre les lieux de production et
les ports de la vieille Europe ; :

3° Régime protectionniste adopté ow renforcé.par
le Zollverein allemand, les principaux Efats de
I'Burope — sauf I'Angleterre — et les Stats-Unis.

Sous Tinfluence de ces phénomenes, le marche

voirs publi

" Aveine..

national échappait progressivement & la produc-
tion indigéne et cétait, a bref délai, la ruine
de notre agriculture, car les paysans francais,
pour lutter contre la concurrence des pays nop-
veaux, pouvaient dans une certaine mesure amg.
liorer leurs procédeés d’exploitation, mais il n'était
pas en leur pouvoir de slaffranchir individuelle.,
ment des conditions générales de miliew — salaires,
impots, service milifaire, climat, nature du sol, etc,
— auxquelles la propriété francaise est soumisc.

%

® %

Tin 1802, nos agriculteurs obtinvent done des pou-
, non pas de prohiber Iimportation en
France des produits que le sol mational pouvail
fournir en abondance, mais simplement d'obliger
les p]'oduitsél.ra:ngens de prendre, en traversant ly
frontiere, la part dimpots et de g:]'lm'ges diverses
qui frappaient les produits similaires francais,

(Cétait juste et rationnel et quelques chiffres vont
nous montrer l'efficacité de la mesure :

En établissant la moyenne annuelle de nos prin-
cipales récoltes pour la période décennale 1885-181,
qui a précédé notre nouveau régime douanier, ef la
méme moyenne pour la période correspondante
1903-1912, on obtient les résultats suivants :

Production moyenne pour chaque période
Rendement a I'hectare
- ~— e ————— e —
1883-1892 19031912 1883-1892 1903.1912
(Milliers de quintaux) {Quintaux
31.314 89,614 -11.86 3.7
41.7106 48.412 11.02
Pommesdeterre 114.102 132.223 78.52
SuereiGitiTe 4.158 7.550 »
(Millions d'hectolitres) - (Hectolitres
31,031 52.401 16,14 82.00
2.096 2.522 » »

Récolte annuelle
—

Produits

Nantetae
‘Ateo ol iE i

La comparaison des deux périodes est décisive
en ce sens que les moyennes établies en des pé-
riodes de dix années consécutives peuvent e
considérées comme lexpression de la vérite, tan
au point de vue des productions totales, qu'an point
de vue du rendement moyen par hectare pour le
blé, Favoine, les pommes de terre et le vin.

/ *
* %

Il v a augmentation partouf, et nous retrouvons
les mémes progres pour nos animaux de ferme
dont leffectif des différentes espéces sest élevé de
1893 & 1913 :

Nombre de téles

.767.000 &
.154.000 A& 14,788.000
.276.000 4 16.131.000
.861.000 &  7.036.000

La_guerre a surpris notre cheptel en plein deéve:
loppement, sauf pour les moutons, dont le nom-
bre a diminué en méme femps que la superlicit
des landes, jachéres et terres incultes. e

Pendant la période décennale qui a précede 1a
guerre, le public frangais a mieux vécu gue pen-
dant la période décennale 1883-1892 - les statis
tiques de la consommation individuelle en font lol
— ot cependant le pays s'esl plus enrichi que par
le passé. :

Pour le prouver il nous suffira de constater
le deficit de notre lalance alimentaire — cest
dire lexcédent de nos importations de denree?
sur nos exportations — est passé .de 714 amlhuu:
de francs pour la moyenne de la période 1883-189
2 205 millions pour la période 1903-1912.

Cela revient & dire qu'avant Papplication des
rifs douaniers de 1892, nos achats de produits agt"

3.992.000

Chevaline 3
Bouvine . ... ‘ de
Ovine : de
Porecine de

2
2
0
5

(ue
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3 Détranser dépassaient en moyenne, chagque
année, de 714 millions de francs nos ventes de
méme nature. Pendant la période 1903-1912, la
différence était tombée a 205 millions, et certaines
années — telles <ue 1904-1905, 1908 et 1909 — la
palance alimentaire slétait soldée en notre faveur.

coles

*

Ces quelgues mots d'histoire sont destinés a rappe-
Jer que la terren et les paysans de France ont des
qualités incomparables qui contribueront & relever
rapidement la puissance économique de notre pays
our peu ‘que le. gouvernement veuille s'occuper
de la situation’ anormale dans laquelle ils vont se
trouver apres la fin des hostilités.

Le probleme le plus urgent & résoudre est celui
de la main-dceuvre,’ car la. guerre diminuera con-
sidérablement  le nombre des travailleurs agri-
goles. On pourra peut-étre y suppléer partiellemént
par Porganisation d’équipes de travailleurs colo-
niaux ; mais ce ne sera la qu’un moyen précaire
ot tres cottenx.

De méme en ce qui concerne les attelages : quelle
est 1a quantité de bétes de somme (chevaux et mu-
lefs) que la. démobilisation rendrya %@ lagriculture ?
En quel état ces bétes se trouveront-elles ? Clest ce
que nul ne peut prévoir ; mais on aurait tort de
trop compter sur cette restitution.

Selon nous, la solution de ce double probléme
consiste & doter lagriculture francaise, deés la fin
de la guerre, d'une quantité suffisante d'appareils
de motoculture pouvant remplacer, sur l'heure, le
fravail humain qui fera partout défaut.

C'est ce que M. Clémentel avait admis en consti-
tuant la grande commission de culture mécanique
que M. Viger préside avec autorité et dévouement,
tten demandant au Parlement — en décembre der-
ner — un crédit de 30 millions de francs pour
metire en exploitation les terres abandonnées.

Une partie de ce crédit était destinée « & se pro-

curer, par voie d'adjudication, d’achats de gré

a gré effectués en France ou & Détranger, ou

méme de réquisition, les magchines, pieces de re-

change, matiéres premiéres, etc..., nécessaires
ce genre de culture intensive ! »

Hélas | ce projet, qui avait fait naitre de si vives
esperances, et que la Chambre “vota avec enthou-
slasme, n'a donné aucun résultat pratique parce
il n'a été possible de se procurer que 170 ou
E&»f)l .‘T11'.'|t'1‘l(’.1}1:ﬂ agricoles de force différente et de
systemes: diviers, au lieu des 1.200 que M. Clémentel
pensait pouvoir acquérir.

***

}_\nm avons, en France, 22 millions d’hectares de
fﬁfﬁﬁ}'“ ,rn.ll‘)omr»ables (céréales, pommes de terre, lé-
Tl']u{hl-'lq[ |]bl§§, pl?'ntefi fourrageres, cu:ltur. indus-
Jéﬂf;ﬁ‘ﬂ[; enn.) %t 1.597.000 hectares de vignes sur
e ‘1tn] JRUIGG Ui 18 millions sonf retournés
FeTe .l“]l_lgl,e par les .]about‘sl. Si ce travail s'effec-
e :n‘.}j s ic 9 (lle' m.oteurs mécanigues, 1'13111p-1§|‘|;:1.11t
ot ,(-}Lgm r,h\ar-_rue:g, animales, nous économise-
"MJnm.iirinm*] ons ([-eljom‘nens d’hommes et nous
G |1-1'1-];|]33 11111]: 'rend\emont ﬂen?l‘blemeul; meilleur,

T mntf e~.‘ gzcor_mmm des betes de traif.

i (‘.é]“u.i(,mb’. Quelle quantité ? Ou les prendre?
i e (1e _erl(TffallltIlle, qui est déja la regle com-
0 i\tiiw‘l'l"l-l“'tlhu a, aux Etats-Unis, en Argentine ef
ot }l-'l‘\’:'\‘l ‘1‘.5['.' en est & peine 4 ses débuts dans
Sbihe '“a‘ '\-"u’ .;.nt au point de vue de Femplol qu’au
'L'Uli]}rmsi|.me{é OdlgL La})rmu.uon ;. c'est ce qui explique
mente] &ast ih:em“tén1.01.1pe.meni. a laquelle M. Clé-
q“i.L:ll].lf.()];')p"[{;-e']'lt d:exécu’te.r une série dexpériences
D ““m‘ufms’ﬂ apprécier les qualités & exiger
SN entren dme‘cd:.mqu;c? desting au lahourage ef,
M{ent e ans des détails techniques qui ne se-

Das @ leur place ici, il nous suffira de dire

-ment, sur linitiative du

que ce moteur — construit en. trois ou quatre forces
différentes selon le genre de culture et la qualité
des terres — devrait étre d'un modele unigue pour
toute la France.

Dun méeanisme trés simple, trés robuste, a pie-
ces interchangeables, de facon & réduire les arréts
de travail et a rendre les réparations faciles ef peu
coiiteuses, pouvant étre conduit et enfretenu comme
une simple automobile : un fracteur ne représen-
tant, pour l'agquéreur, qu'une dépense variant entre
5.000 et 15.000 francs, selon la puissance, serait
I'appareil idéal, surtout si Tacquéreur pouvait I'ob-
tenir immédiatement et le payer en dix ou quinze
annuités.

Il en faudrait, en moyenne, 300 par département,
soit environ 25.000 pour la France entiére, et il im-
porterait de les mettre en service dans le courant
de Tannée qui verra la fin de la guerre,

Mais quelles sont les usines qui oseraient pren-
dre la responsabilité dume pareille commande... et
qui pourraient lexécuter ? Dans quel délai de li-
vraison et & quel prix ?

Si le gouvernement le veut, les 25.000 appareils
pourront étre construits en France, par notre in-
dustrie de guerre, et entiérement livrés six mois
apres la cessation des hostilités, &4 un prix tres
réduit.

*
EE

Pour obtenir ce résultat, il suffirait que M. Fer-
nand David, ministre de L'Agriculture, M. Joseph
Thierry, ministre des Finances, et M. Loucheur,
sous-secrétaire d’Etat des Fabrications de guerre,
se missent d’accord sur les points suivants :

1o M. Fernand David fera choisir par la commis-
sion compétente. et daprés les expériences prati-
ques qui viennent d'étre effectuées, le type du mo-
teur mécanique paraissant le mieux répondre aux
données du probléme ; .

29 M, Loucheur, qui a réussi & constituer la puis-
sante industrie de guerre qui manquait & notre
Défense nationale, ef gui a obtenu d'elle’ les mer-
veilleux résultats que l'on sait, soumetira l'appa-
reil choisi aux représentants de cette industrie, les-
quels pourront, aprés examen approfondi, propo-
ser les améliorations techniques qu'ils jugeront né-
cessaires pour la fabrication en séries. Puis M. Lou-
cheur arrétera avec eux, et d'accord avec M. Joseph
Thierry et M. Fernand David, les conditions géné-
rales de fabrication, de prix de revient et de li-
yraison ;

32 M. Loucheur sentendra ensuite avec les re-
présentants des usines ayant accepté de fabriquer
des moteurs agricoles, afin que ces usines pren-
nent immédiatement leurs dispositions pour fabui-
quer ces appareils des que la cessation des hosti-
lités permetira de supprimer ou de restreindre la
production du matériel de guerre et des munitions.
Ces usines resteront ainsi mobilisées jusqu’a T'ache-
vement des moteurs dont elles se seront chargées ;

4° M. Joseph Thierry, d’accord avec M. Fernand
David, étudiera une combinaison @ financiere cqui,
par lintermédiaire des Syndicats agricoles, per-
mettra de mettre les moteurs a la disposition des
cultivateurs, au fur et a mesure de leur livraison,
4 un prix légerement supérieur au prix coutant et
payable soit au comptant, soit en dix ou quinze
annuités ;

Ho A cet effet, il sera créé dans chagque départe-
directeur des Services
a}g‘ricoles, un organisme de culture mécaniogue qui
fonctionnera sous le controle des Comités d’action
économique présidés par les préfets. Cet organisme
s'entendra ‘avec les Syndicats pour la remise des
appareils aux cultivateurs, et choisira, dans chadque
canton, un garage d'automobile destiné & donner
les premieres lecons de conduite et d'entretien aux
possesseurs de tracteurs, et & assurer le service des
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réparations et la vente des pieces interchangeables ]

3 des conditions stipulées diavance.
5ok

95,000 tracteurs agricoles, mis en @uvre des la
premigre année de la paix, atténueraient Sét'lquse-
ment les difficultés de main-d'ceuvre que lagricul-
ture francaise rencontrera aprés la guerre.

Etant donné les circonstances dans lesquelles I'in-
dustrie. métallurgique va se trouver en France et
a) Vétranger, on peut affirmer que lagriculture
francaise sera hors d'état de se procurer rapide-
ment les appareils qui lui seront désormais indis-
pensables.

Elle ne pourra obtenir en Angleterre et aux Etats-
Unis que des types disparates qui conviendront ra-
rement’ aux travaux auxquels ils geront destinés, et
que les acquéreurs devront payera prix d'or. Quant
a Tindustrie métallurgique francaise, elle aura tant
a faire qu'elle négligera forcément les intéréts de
Vagriculture, d’ailleurs disséminés sur tous les
points du territoire.

Il est donc indispensable que le gouvernement
prenne énergiquement en main cette question capi-
tale et qu'il la: Tasse aboutir par le procédé ci-dessus
eXPOSE,

(A suivre.) EpmoND THERY.

Discours de MM. Ribot et Painlevé

Le Parlement interallié a tenu, cette semaine, ses
séances & Paris. On en connait les travaux. Ces
solennités ont été l'occasion de deéux discours de
MM. Ribot et Painlevé qui dégagent si magnifique-
ment et si lumineusement le but et la portée de tous
nos efforts présents, que nous croyons utiles d’en
donner les parties. essentielles.

Le président du Conseil s’est exprimé ainsi :

« Qui m’ett dit, messieurs, il y a vingt-cing ans,
quand j'étais pour Ia premitre fois ministre des
Affaires étrangeres et que j'avais quelques petits
différends a régler avec 'Angleterre et aussi avec
I'Ttalie, quand nous nous efforcions de rétablir en
Europe un peu d'équilibre en nous alliant & la
Russie, dans un dessein pacifique, qui m’efit dit que
tous nos malentendus, toutes nos divergences fon-
draient en quelque:sorte au feu de la passion qui
nous ‘anime aujourd’hui, qui nous possede tout en-
tiers, celle” de vainere pour le salut de la - civili-
sation ? Geux que la guerre a unis ne se séparszront
plus aprés la paix, car il y aura entre eux de I'imef-
fagable et il leur faudra défendre contre tout retcur
de la. barbarie ce quils auront sauvé au prix de
tant de souffrances et de tant de sacrifices.

« La guerre n'est pas finie, mais elle s'achemine
peu & peu vers son dénouement. Nous rencontrons
encore le' méme acharnement de la part de nos
ennemis, mais nous sentons chez eux de la fatigue
et des inquiétudes. Examinons de sang-froid notre
situation militaire : combien elle différe, & notie
avantage, de celle de l'année .derniére & pareille
époque | Nous subissions Iaffensive des Allemands
et, pour- sauver Verdun, il nous fallait faire des
prodiges de vaillance et d'habileté. Cett2 année,
nous forgons nos ennemis a reculer. Ce n’est plus
a eux, mais a nous, quappartient la maitrise de
Pattaque. Sans doute, ils se vantent d’avoir fait
une retraite stratégique,’ mais g'ils n'avaient pas
été forcés de reculer, pourquoi auraient-ils aban-
donné leurs ‘anciens retranchements ? Cette fameuse
ligne Hindenburg, derriére laguelle ils se troicnt
en stureté, n'a-t-elle pas déja été brisée en un poinf
et ne leur faut-il pas livrer des combats furieux
pour se donner le temps de construire, a ia hite,
de nouvelles défenses ? Nous les pressons de rnotre
coté, en méme temps que mos alliés d’Angleterve.
Ils sont forcés d’appeler confre nous touies leurs

réserves et, malgré leur artillerie formidable, ijs
plient sous notre étreinte. Plus de 40.000 prison-
niers faits en quelques semaines par nos alliés ef
par nousg, plus de 500 canons enlevés & I'ennemi
attestent notre succés, non moins que i@ recul de
nos adversaires, Quels cris de triomphe ne pousse
rait-on pas en Allemagne si nous étions forces
d’abandonner de tels trophées en méme temps que
de nous laisser refouler en arriére des ligmes que
nous avions jusque-la défendues !

« Cette petite armée anglaise qu'on traitait de
méprisable, elle est devenue aujourd’hui une armée
magnifique, capable de manceuvrer et de porte
les coups les plus redoutables. L'unité de front existe
entre nous telle quon n'en peut souhaiter de plus
compléte, puisque sous la direction acceptée du cier
de larmée francaise, les deux armeées ftravaillent
et combattent d'aprés le méme plan, sont animdes
de 1a méme ardeur et obéissent & la meme pensce

« Nous avons déja vu et nous verrons bientot se

‘produire sur d’autres fronts la méme unité d'action

ot se poursuivre les mémes succes grace a la vuil-
lance et a la ténacité de nos alliés. Nos rivalits
d'autrefois ne sont plus aujourd’hui que des finu-
lations pour la victoire commune.

« Lentrée des Etats-Unis achéve de nous donner
la, certitude de la victoire finale. L’Allemagne le
sent et cest pourquoi elle multiplie les tentatives
et les manceuvres pour incliner partout les esp
4 une paix immédiate. Certes, nous voulons la paix
autant que personne ; Imais nous ne voulons pas
d'une paix qui laisserait poseés deyzmt-nous les
problémes d'ou cette guerre est sortie et que cette
guerre ' doit résoudre. Nous n'avons pas accepté
stoiquement tant de sacrifices pour (ue 1nos enfants
aient 4 recommencer demain la meme lutte. Si tant
de nos fils sont tombés, que ce soit pour la déli-
yrance du monde, e

« Il ne faut pas, pour ]‘hm’m’mu“de notre civilisa-
tion et pour le salut des générations futures, «ue
certains crimes de droit commun demeurent im-
punis. Si vous allez demain visiter les régions qui
viennent d’étre abandonnées par Nos ennemls,
vous serez témoins des pires horreurs, de destruc-

tématiques qui n’ont pas pour excuse
la mécessité militaire, qui sont ‘de purs actes de
barbarie. Vous verrez tout cela, et de retour dans
vos pays, vous pourrez dire aux neutres que vous
rencontrerez, A Ceux. (ui hésitent encore, ce que
Yous. avez vu. Ils comprendront pourquoi le monde
presque entier est venu, peu 4 peu, a m_).tro cause,
pourquoi se faif jour un immense besoin r]?', vou
la fin d’un régime qui permet, encourage de po-
reilles horreurs. » ‘

Le lendemain, au cours dune mamnifestation
canisée par la délégation britannique devan! la
statue de Strasbourg, M. Painlevé a prononcé un
magnifique discours dont mnous regrettons de 18
pouvoir donner que cet extrait : : G

« Strashourg, la vieille cité hospitaliere, ioye!
d’art et de science, Strasbourg, dont un de nos
ennemis écrivait, il v a deux siécles, que ses ha-
bitants étaient plus Francais que les Parisiens eb
que, centre inerte pour I’Allemagne, elle cétait _|||';s-.
ster d’amour pour la France, Strasbourg qui nous
donna Kléber et dou senvola la llflm-.naill.fu.\-f- ailée
pour planer sur tous les champs de bataille de la

0T-

Jiberté. Quand lheurve approche ou Viniquite per

pétrée, il y a un demi-giécle, sera enfin I'f{‘fl‘lll‘(’l[‘.‘
cest au pied de la statue, si longtemps voilee
deuil, quil faut velire Pimpérissable ])],'Uf(‘h‘l;l‘lilll“}
des représentants de I'Alsace-Lorraine a.r“nr.l_w
la. France : « Livrés au mépris de foute jusiice :'E-
par un odieux abus de la force a la domi_nu(.mn e
I'étranger, nous avons un dernier devoir & rem-
plir. Nous déclarons encore une fois nul et Jl‘-‘_”
avenu un pacte «ui dispose de nous sans nowe
consentement, La revendication de nos d,r(_ufsbrnslr:
& jamais ouverte & tous et a chacun dans la forme
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ot la mesure que notre conscience dictera ». Et
gadressant 4. I'Assemblée Nationale, dont 1ils
allaient ‘se séparer pour toujours, les 28 députés
des départements du Haut-Rhin, du Bas-Rhin et
de lai Moselle ajoutaient : « Au moment de
quitter cette enceinte, la pensée supréme (ue nous
irouvons au fond de nos coeurs est une  pensée
dinaltérable “attachement & la Patrie dont nous
sommes violemment arrachés. Vos freres d'Alsace
¢+t de Lorraine, séparés en ce moment de la famille
commune, conserveront 4 la France absente de
leurs foyers une affection filiale, jusqu’au jour ou
elle viendra y reprendre sa place, »

« Hélas ! Messieurs, U'histoire a vu s’accomplir
contre les nations d’autres violences qui ne sont
point réparées encore. Mais quun tel attentat ett
ai¢ perpétré au coeur méme de notre civilisation
occidentale, gu'une population de si haute et si
ancienne culture et été malgré elle retranchée de
sa patrie et livrée 4 un autre peuple comme un
hétail, que cette mortelle injure ent été faite a la
Nation qui, depuis preés d'un siecle, apparaissait
comme le champion de la justice, que le drapeau
qui subissait cette atroce humiliation dfut ce, dra-
pean aux trois couleurs dont les plis avaient pro-
mené la liberté & travers le monde et vers lequel
sur toute la face de la terre les opprimés tour-
naient des yeux, c'est ce gui rendait inexplicable
le crime dont nous étions victimes.

« Tant que ce crime n’'était pas réparé, le droit
perdait. foute vertu contre la force. Suivant lex-
pression shakespearienne, « il y awvait quelque
chose de corrompu » dang l'atmosphére de Thu-
manité. Ce n'était pas une nation qui était vio-
lentée, mais toutes les mations qui se trouvaient
menacées et en méme temps abaissées, avilies dang
leur idéal et leur moralité.

« Voila pourquoi la question d’Alsace-Lorraine
n'était pas seulement une «question francaise, mais
une question universelle. Ce n’était pas seulement
nos ceeurs 4 nous, c'est la justice, c'est le droit des
peuples, c'est 'humanité tout entiere qui saignait
par l'inguérissable blessure de la France mutilée. »

Le Général Pétain

La nomination du général Pétain au poste de
chel d'état-major général au ministere de la
Guerre a été admirablement accueillie par l'armée
¢t par la presse francaise tout entiére, sans distine-
tion de panti, 1
' Le Matin l'a présenté en ces termes a ses lec-
beurs 3 ;

« On se rappelle comment, dans Pattaque de Ca-
rency, les troupes du général Pétain faillivent rom-
pre le front allemand si elles avaient recu a temps
les renforts qui étaient promis. A la suite de cette
lli“’l‘HEmTe action, le général Pétain, déja nommé
officier de la Légion dhonneur, le 6 octobre précé-
dent, pour sa bravoure, son calme au feu, l'exem-
ple qu'il donnaif & ses homimes du mépris du dan-
ger et son sentiment du devoir, recevait la, cravate
de la Légion d’honneur avec cette citation :
it A organisé avec une remarquable méthode
’f_ft_v'frrlrun des positions allemandes, qu'il a ensuite
dirigée avec une extréme énergie, obtenant des
troupes sous ses-ordres le plus magnifique élan, »
(l‘_);fmT;l(‘\ 2% juin 1915, le généra:l‘ Pétain recevait le
- lqmement de 1&_2e armeée avec laquelle il
nena la grande offensive de Champagne au mois
de septembre suivant.

« )’lIa,is le nom qui lui restera dans Phistoire —
lnrnllls qu'il n’en conquiére bientdt un autre plus
and encore —. est celui de « vainqueur de Ver-

a
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dun ». Tout le monde a dans lesprit les circons-
tances dramatiques dans lesguelles, le 26 février
1916, il fut appelé & la téte des troupes qui defen-
daient notre grande place de I’Est contre la plus
formidable offenisive qu'on n’ait jamais vue. Avec
un esprit de décision et d’organisation remarqguable,
Pétain sut d'abord arréter net Pavance allemande,
puis résister pendant plusieurs mois aux efforts les .
plus acharnés de lennemi. Dés les premiers mo-
ments,~ d’ailleurs, il avait lancé son ordre du jour
fameux «ui restera le pendant du « Jusqu'au
bout ! » de Galliéni : « Ils ne passeront pas! » Ils
n'ont pas passé, en effet. ;

« Pour récompenser le général. Pétain, on 1'élevait
4 la dignité de grand officier de la. Légion d’hon-
neur et on lappelait au commandement du groupe
d’armées du centre, & la téte duquel il a succédé au
général de Langle de Cary depuis le 2 avril 1916. »

Les journaux alliés ont unanimement approuveé
cetle nomination et la presse neutre a, elle; donné
une note - concordante :

Voici, par exemple; la conclusion du leader ar-
ticle que le Journal de Genéve du 3 mai a consacreé
au général Pétain : ‘

« On a répété cent fois que le vaingqueur serait
celui qui tiendrait un quart dheure de plus due
I'ennemi. Le peuple francais peut se plaindre, mais
il ne lachera pas, surtout s'il est nourri et se sent
commandé. Tel est le sens, heureux selon nous, de
la nomination du général Pétain. »

Quant a la presse d'outre-Rhin, elle a enregisireé
la-nomination avec une inquiétude significative,

Le Budget Brifannique pour 1947-1918

Dans son discours & la Chambre des Communes,
le 2 mai dernier, M. Bonar Law, chancelier de
PEchiquier, a fait ressortir avec précision que non
seulement la puissance financiére du Royaume Uni
était toujours aussi solide mais qu'elle devenait de
plus en plus puissante.

11 n'est certainement pas surprenant que le
chancelier ait annoncé que les dépenses pendant
la prochain exercice, partant du 1°* avril 1917 au
31 mars 1918, dépasseraient celles de l'exercice 1916-
1917. Mais DPestimation de 57 milliards 259 millions
525.000 francs, soit environ 2 milliards 306 millions
700.000 franes de plus que Pan passé aurait encore
été beaucoup plus importante sans l'intervention de
la République des Etats-Unis de I'Amérique du
Nord et la décision de notre nouvelle alliée de sou-
lager la. Grande-Bretagne des charges des avances
quelle consentait aux différentes puissances de
I'Entente.

De plus il a été décidé que les Etats-Unis préte-
ront directement aux Alliés et par suite supprime-
ront &4 1’Angleterre une partie de cette obligation.
mais sans doute pas entierement car le Royaume
Uni devra encore financer les achats que les pays
de. I'Entente et ses Dominions feront en Amérique.
Pendant l'année financiére 1916-1917- les avances
consenties aux Alliés et Dominions orit  atteint
15,750 millions de francs environ et sont estimées
a4 10 milliards de francs pour l'exercice en cours.
La plus-value des dépenses autres que les préts se
chiffre par 6 milliards 50 millions ‘de francs. Une
telle dépense ne doit pas étonner si I'on pense &
Paccroissement incessant pris par larmée et la
marine anglaises et a 'augmentation de la produc-
tion des munitions. On doit aussi se rappeler que
lintérét de la dette nationale dépasse presque da
2.125 millions de franes celui de l'exercice précé-
denf, Voici comment peuvent se comparer les dé-
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penses’ (estimées) de lexercice actuel avec celles
des deux exercices précedents.
Dépenses de la Grande-Bretagne

1915-1916  1916-1917  1917-18(")

—(En milliers de francs)

Charge de la Dette per- 5

ma%ente 425.000

Intéréts des dettes de ;

guerre 9975975 %.862. 590
Charges diverses 330.975 206.7E 284,875
Services de 1'Approvi- ; !

sionnement 2.150.450 @ -2 150

Votes de crédits.......:. 94.991.800 49.341.620 49.375.000

¢. 98.978.950 54.992.820 Of. 52D

508,450 494575

(*) Budget estimé.

Pendant Texercice 1916-1917, les recettes se sont
élevées a 14 milliards 335 millions 700.000 francs ef,
sans tenir compte des nouveaux impots, le bu.dg-_et
estimé atteint pour 1917-1918, 15 milliards 312 mil-
Jions et demi ‘de francs, soit 976 millions 200.000
francs.de plus que lannée derniére. L'impot sur le
‘revenu rapportera, croit-on, 475 millions de francs,
et limpot sur les bénéfices exceptionnels de guerre:
1 milliard de plus que ran dernier ; de meéme la
participation de I'Inde aux dépenses de guerre, €s-
timée "a 250 millions de francs, se chiffrera pro-
bablement par 264 millions 575.000 {rancs.

Drun autre cdté, en raison des restrictions sur les
importations de certaines denrées et de la produc-
tion des spiritueux et de la biere, on évalue que
les droits de Douane et de Régie montreront une
diminution de 683 millions 525.000 francs.

Il a été aussi décidé d’augmenter le -produit des
impots de 652 millions et demi de francs en élevant
trois taxes déja existantes. La plus importante de
toutes et celle qui doit rapporter le plus, provien-
dra de Pélévation de 60 9% & 80 9% des impdts sur
les bhénéfices excepfionnels de guerre, avec un droit
rétrospectif depuis le 1°r janvier dernier. La se-
conde plus-value, dlenviron 150 millions de francs,
proviendra- du tabaec, dont les droits seront aug-
mentés de 1 sh. 10 'd. par livre, ce qui les porte
a 7 sh. 4 d. Enfin la troisiéme augmentation, qui
rapportera environ 25 millions de franecs et com-
pensera ainsi la, diminution de 22 millions 500.000
francs provenant de la baisse du rendement des
licences sur les liqueurs, sera obtenu en élevant
la taxe sur les divertissements, qui ont été impo-
sés pour la premiere fois I’an dernier.

En tenant compte de ces nouveaux impots, le
revenu total de I’année financiére 1917-1918 est éva-
Tué a 15 milliards 965 millions de francs et la pro-
portion réalisée par impots directs et impots indi-
rects sera sensiblement la méme gue l'an passé.
Comparées avec les dépenses, les recettes estimées
équivaudront cette année aux 28 9, contre 26.1 9/
pour 1916-1917 et seulement 21.6 % pour 1915-1916.

Du fotal des dépenses, estimé & 57 milliards
259 millions 525.000 drancs, 49 milliards 375 mil-
lions de francs sont représentés par des votes de
crédits, desguels 35.962 millions 1/2 de francs sont
attribués a Varmée, la marine et les Munitions ;
3.412 millions et demi de francs a diverses dépen-
ses de guerre, tels que chemins de fer, approvi-
Sionnements, etc... et, ainsi que nous I'avons déja
dit, 10 milliards de francs en avances aux Alliés
et Dominions. i

Il n’est pas improbable, si la guerre continue
encore toute Tannée, que les sommes mécessaires
4 larmée, a la marine et aux munitions dépasse-
ront les estimations ; mais, d'autre part, il n’est
pas impossible non plus que les avances qui se-
ront demandées & la Grande-Bretagne soient infé-
rieures ‘aux estimations et enfin que les recettes
solent supérieures au chiffre espéré.

Dans ces circonstances, il est presque certain que

Pimportante différence qui existe entre les revenus
et. dépenses estimées et réelles de Plexercice 1916-
1917 se répetera, et que le déficit de 41 milliards
294 millions 525.000 francs représente plus on
moins approximativement le montant qui devry
étre emprunté. En dehors des préts aux Alliés, 'les
dépenses pour Lexercice actuel ressortent & 129 mil
lions et demi de fran¢s par jour, contre 112 mil-

" lions 875.000 francs pendant lexercice précédent ;

soit une plus-value de 16 millions 625.000 francs ;
mais en y comprenant les avances, les dépenses
quotidiennes atteindraient alors 156 millions 875.000
trancs, confre 150 millions 550.000 franes. Voici
quels ont été, pendant les trois derniéres anndes
financieres, les dépenses. et les recettes de notie
alliée, ainsi que les emprunts qu'elle a Téalisés.
Situation financiére de la Grande-Bretagne
19151916 1916-1917 = 1917-18
(En milliers de franes)
Dépensesiimputables sur -
le Revenu 35.090.475° 41.202.825 47.259.525
Préts aux Alliés et Do-

minions 7.899.175 13.750.000° 10.000.000

42.989.660 54.952.825 259
8.419.175 - 14.335.700

Recettes
Déficit 84.570.475 40.617.125

Recouvert par emprunt, 383.143.67 40.679.700

(*) Estimé pour 1917-1918.

Dans le total des dépenses de l'exercice 1915-16 de 42 mil
liards 989.650.000 francs, est compris le remboursement
d’une somme de 4.010.700.000 franes avancée par la Banque
d'Angleterre, ce qui fait ressortir les dépenses nettes i
58.978.950.000 francs, comme dans le tableau précédent.

A, la fin du mois de mars dernier les charges
totales de guerre en y comprenant Pintérét de la
dette et les dépenses normales de Darmée et de lu
marine se sont élevées i 103 milliards 18 millions
275.000 francs desquelles seulement 19 milliards 1/2
de francs, soit environ 18,9 9, ont été fournis par
Jes Tecettes proprement ‘dites et le reste, soit 83 mil-
liards 950 millions de francs, par emprunts.

Si la cuerre continue encore une année et si les
estimations pour le budget 1917-1918 se réalisent les
dépenses totales de guerre anglaises a la fin de

mars prochain atteindront le chiffre formidable de .

157 milliards 250 millions de francs desquels 32 nuil-
liards 425 millions de francs awront été récupércs
par recettes proprement dites et le reste de 125 mil-
liards 250 millions de francs par emprunts ainsi
‘quil ressort du tableau suivant :

Dépenses de guerre de la Grande-Bretagne
Dépenses  Recettes Total gené-
de proprement Em- ral des
guerre (1) dites prunts recettes

Années

(En milliers de francs)
1914-1915. .. 15.000.900  2.0645.700 14.144.450 16.790.150
1915-1016. .. 85.989.075 5.429.300 20.132,975 354.5062.270
1916-1917. .. . 52.028.300 11.411.175 40.679.700 §H2.090.500
105.018.276 19.486.175 83.957.125
1917-1918(*).  54.237.500 17,942,975 4A1.204.525
Total proble 157.255.77 $2.429.150 125.251,650 1

(*) Estimég‘)our 1917-1918.

(1) Y combpris les préts aux Alliés et Dominions.

Avant la guerre, la dette nationale du Royaume
Uni d’Angleterre et d'Irlande atteignait 16 mil-
liards 281 millions 750.000 francs, et bien qu'a la
fin du mois de mars dernier le montant total des
sommes empruntées se chiffrat par 83 milliards
950 millions de franes I'augmentation de la detie.
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: \ ‘
par suite de conversions, a été lég_élgﬂe-ment_moip-
dre ; elle s'éleve actuellement & 96 milliards 350 mil-
lions de franes. Ce chiffre représentant la . dette
prute, on doit en déduire le montant des préts aux
Alliés et Dominions qui, y compris les intéréts et
los escomptes jusqu'a ce jour représenteraient
r milliards 250 millions de francs dont 20 milliards
00 millions de francs aux Alliés et 3 milliards
550 millions aux Dominions. La dette réelle de la
Grande-Bretagne par conséquent était a la fin de
mars dernier de: 72 milliards 100 millions de francs.

Au 81 mars 1918 la. dette brute sera de 137 mil-
liards 1/2 de francs et la dette nette de 103 milliards
400 millions de francs et méme si l'on tient compte
apres la guerre de la suppression de la taxe sur
les hénéfices exceptionnels de guerre et d’autres
droits, les recettes anglaises seront toujours suffi-
santes pour faire face & toutes les dépenses ordi-
naires et extraordinaires- et pour pourvoir aux inté-
réts 4 5 12 et aux amortissements de la dette pen-
dant 42 ou 43 ans.

Ce projet budgétaire, qu'a si bien exposé le chan-
ceiier de I'Echicquier, est la preuve, au trente-qua-
tricme mois de guerre, de la vitalité finarciére de
la. Grande-Bretagne et de I'effort important qu’elle
est décidée a faire dans lintérét de tous les Alliés.

R. MaGaup.

0y
1

Le Cheptel Francais
en Décembre 1916

M. Fernand David, ministre 'de IAgriculture,

vient de publier les rvésultats du: recensement du
cheptel national am 31 décembre dernier ; il faut
lui savoir gré de la rapidité avec laguelle cette pu-
blication a, été faite, car, habituellement, on ne
connaissait les nouveaux effectifs que six ou huit
mois apres: le dénombrement.
_ Les chiffres d’ensemble du 31 décembre 1916 sont
inféressants & mettre en regard de ceux des 31 dé-
cembre 1915, 1914 et 1913 ; ils nous permettent ainsi
de  juger Limportance des diminutions que Ja
guerre a imposées & chacune des espéces de nos
animaux de ferme.

En voici le tablean comparatif :

Animaus de ferme ewistant en France

aw 31 décembre des anndes suivantes
Espéces 1913 1914 1915 1916

(En milliers de tétes)
222 2.205 2.209 2.246
188 152 145 148

ASLN 356 337 323 327

h‘ﬂ"mt} ............ <14.788 5 12.668 < 12.520 12.341
Ovine 131 © 14.088 12.262 = 10.845
.036 5.926 4.910 4,862
435 1.317 1.231 1.17%

Les pertes enregistrées ont été surtout impor-
tanles au premier recensement qui a suivi 'ouver-
ture des hostilités, parce’ que la mobilisation, les
reuisitions et les ‘divers' services du ravitaillement
de lalx-ll?ée, ont opéré sur les chevaux, les mulets
et H“.hetail de boucherie dénormes prélevements
‘1i_‘.|=‘_ I Importation des chevaux d’Amérique : Etats-
:4;'!:?. (If“m.‘d& et Argentine, des mulets d’Espagne,
o e la viande frigorifiée cédée par-I'Angleterre,
s ‘.”,”' permis de réduive en 1915 et 1916.
e le déficit constaté an 31 décembre 1914 il
11:}-1|{f 1{11‘ Vraiment pas nous plaindre du recense-
E.; 1{1‘? 31 décembre 1916, sauf cependant pour
e outons, dont le nombre diminue beaucoup
D rapidement,
'~ll|\(l]-,L fin ge §916, l'espéce porcine perdait 2.674.000
]":'GUI:‘t‘iL?u 8 %, par rapport a la fin de 1913. Cette
R n explique, dans une certaine mesure, la
“5¢ énorme que Ja viande de porc et la charcu-

terie ont subie depuis le 1¢r aott 1914 ; mais ce
fait, si pénible dans les circonstances présentes,
n'est pas inquiétant pour lavenir, car la race
porcine, trés prolifique, se reconstituera rapide-
ment dés que le mais et les pommes de terre seront
revenus a des prix plus normaux que les prix
actuels.

Il n’en est pas de méme pour les moutons, qui
finiront par disparaiire de nos fermes si 6n ne
fait rien pour les défendre.

La seule mesure qui permetira de reconstituer
rapidement notre troupeau ovin sera Linterdiction
de l'abatage des agneaux pendant trois ou cquatre
années... mais il faut attendre la fin de la guerre.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 10 mai 1917

ACTIF
Encaisse de la Banque :
(hglOh VB Lo B e e et 3.302.736 515 -309.892.454
or? & I'Etranger, 1.948.706.126 | 1.948.706.126

5.251.442.641 258 601 580
256.734.164 257.073.698

5.508.176.805 -915.675.278

Disponibilité a 'étranger .864.307.022 761.172.508
Effets échus hier & recevoir a ce jour 894,284 949,695
Effets Paris 267.628.666 236 128.548
Portefeuille Paris {, Effets Etranger.. 1.645.846 2 042.095
Effets du Trésor 97.173 122.781
375.271.047 306.431.202
960.383. 956 554.451.240
Succursales 689.232.432 686,£53.762
Avances sur lingots 4 Paris 12.874.000 12.874.000
Avances sur lingots dansles succurs. » »
Avances sur titres a.Paris 617.912 829 618 791.844
Avances sur titres dans lessuccurs.. 512.470.006 521.183.984
Avances a I'Etat 200.000.000 200.000.000
Avances 4 I'Etat (Loi de 1914). .1 9.900.000.000 .100.000.000
Avances temporaires au Trésor public 5.000 5.000
Bons du Trésor frangais escomptés
pour avances de I'Etat aux Gouver-
nements étrangers .320.000.000 : 000.000
Rentes deila Reéserve 10.000. 000 .000.000
Rentes deslaRéserve (ex-banques).... 2.980.750 .980.750
Rentes disponibles 99.163.769 .163.769
Rentes immobilisées 100.000.000 ! .000.000
Hotel et mobifier de {a Banque 4 000.000 .000.000
Immeubles des succursales 42.172.724 .186.724
Depenses d’administration’de 1a Ban-
que. et des succursales 17.084.291 .130.149
Emploi~de la réserve spéciale 8.407.137 8.407.137
Divers 475.750.931 845 954

22.590.363.675 . 596 426

3 mai 1917

Effets prorogés { P

PASSIF

Capital de la Banque 2.500.000
Bénéfices en additions au, capital : 697 8.450.697
Réserves | L0l du 17 mai.d834 -000.000 10,000.000
mobiliéres] EX-banques département. -980.750 2.980.750
"\ Loi du9 juin 1857 000 9.125.000

Réserve immobiliére de la Banque... -000.000 4.000 000
Reserve spéciale 444 8.407.444
Billets au porteur en circulation . 3. 265 -275.171,195
Arrerages de valeurs: déposées : .709.804 41.441 488
Billetsva ordre elsrécépissés HiA : 381 4.052.970
Comple courant du Crésor 70.654.822 31.756 422
Comptes courants deiParis... 1.453.126.662 591,127 058
Comples courants.dans les succursales| 1.002.352,520 997.027.026
Dividendesia payer 4 306.198 4.209.129
Escomple et interéts divers 57.014.920 65 491.790
Réescompte durderfiier semesire 18.376.089 18.376.089
Divers 519.453.119 436.479.365

22 590.363.675 122.620.596.426
Comparaison avec les années précédentes

182 500.000

14 mai |30 juillet] 14 mai 11 mai | 10 mai
1914 1914 1915 1916 1917

millions | millions | millions | millions | millions

Cireulation 5.844:2 | 6.683.2 |11.738.0 |15.432 & [19.975.2

Encaisse or 3.674.3 | 4.141.3 915, 4.715.0 | 5.25R.6
= argenf.... 629.4 625.3 5 353.6 257.1
Portefeuille 1.435.0 | 2.444.2 h i 1.952.0 | 1.787-5
Avances aux partie.| 708.9 743.8 .9 ] 1922.3°] 1.152.8
—. A4 lEtat... 200.0 200.0 .700. 7.600.0 110.300.0
Compt. cour. Trésor 149.2 382.6 ) 48.4 31.8
1.980.2 | 2.518.1
5 0/0 5 0/0

= partic. 692.8 947.6
Taux d’escompte...|3 1/2 0/0[4 1/2 0/0




298 . | L'ECONOMISTE EUROPEEN

L'effort financier. — Amené & des résolutions qui
indiquent de sérieuses difficultés, l'ennemi s'orga-
nise pour retarder la décision que Nous poursul-
vons toujours avec plus d’énergie.

Opposons a cet effort des Empires centraux, dont
la résistance ne saurait plus saccroitre, la coali-
tion toujours plus ardente de notre persévérance et
de netre résolution. ; o

Fortifions constamment le crédit public, facili-
tons les services de la Trésorerie en achetant des
Bons de la Défense nationale qui nous permettent
de faire un emploi femporaire trés avantageux de
nos économies, tout en apportant mnotre contribu-
tion volontaire au pays. 3

Ces Bons donnent un revenu copieux et sont
remboursables au gré du porteur, aprés 3 mois,
6 mois ou un an. .

Lie porteur a donc la certitude d’encaisser, & date
fixe, l'argent prété.

Il peut d’ailleurs, a tout moment, retrouver ses
capitaux au moyen dun escompte ou d'avances
consentis par la Banque de France. Les Bons
sont en coupures de 100 francs, 500 francs, 1.000
francs, ete.

L'intérét est payable d'avance et, par suite, au
moment du remboursement, le porteur touche plus
qu'il n’a déboursé : en versant 95 francs, il recoit
100 franecs dans un an ; en versant 97 fr. 50, il re-
coit 100 francs dans six mois ; cette différence cons-
titwe le profit du placement.

Le succes de I'émission privilégiée des Obliga-
tions Municipales, — Une fois de plus, la fidele
clientéle de la Ville de Paris a tenu a affirmer sa
confiance inébranlable dans la Victoire finale, dans
le Crédit de la Ville, et aussi dans ’habile et pru-
dente gestion des finances municipales. Les: résul-
tats jusqu'a présent connus de la souscription pri-
vilégiée, exclusivement réservée aux porteurs de
Bons Municipaux en font foi et le prouvent dune
maniere irréfutable : plus de 330 millions ont déja
été echangés contre les obligations nouvelles
5 1/2 9% &5 ans, exemptes d’'impots actuels, par les
titulaires de Bons qui ont ainsi profité dans une
large mesure de leur intéressant droit de privilege.

Ce magnifique résultat, que nous avions d'ail-
leurs prévu, fait hien présager de la souseription
publique pour le montant des obligations qui res-
tent & émettre et dont I'émission remportera un
succes non moing éclatant.”

Sous peu nous reviendrons plus longuement sur
cette souscription en numéraire, & laquelle tout le
monde pourra participer, et qui aura lieu ie jeudi
. 24 mai courant, 0

Pour le versement de I'or, — Aux fermes dun
décret rendu sur le rapport du ministre du com-
merce et aprés avis favorable du ministre des
finances, les correspondances et documents divers
échangés entre les présidents des comités rézio-
naux et locaux constitués en vue de provoguer
les versements d’or & la Banque de France sont
admis, pendant la durée de la guerre. & circuler
en franchise par la poste. Ces correspondances et
documents doivent étre expédiés sous pli non clos
et transmis par lintermédiaire et sous le contre-
seing des maires. En conséquence et conformément
aux instructions du ministre de lintérieur, les pré-
fets ont invité les membres des municipalités & ne
soulever aucune difficulté & l'occasion de I’échange
en franchise de la correspondance dont il g'agit.

L’affretement des navires étrangers. — Un décret
relatif au contrdle des achats et des affretements
des navires étrangers a été publié le 9 mai au
Journal officiel. 11 a pour but d’empécher une élé-
vation illimitée du taux du fret. L’article 1°r de
ce décret dit : :

« Aucun service public, aucune société, ni au-
cun particulier ne pourra, en France et aux colo-

nies, directement ou indirecternent, entrer en ng.
gociations pour Pachat ou Taffrétement dun na-
vire étranger construit ou & construire, sans l'au-
torisation éerite du ministre du Ravitaillement gg-
néral des transports maritimes. »

Llarticle 4 spécifie : )

« Tout navire commandé a Vétranger ou acheté
d'un étranger ou affrété sans Pautorisation prévue
a Particle 1% du présent décret sera réquisitionne
deés son arrivée dans un port drancais ou allié, »

GRANDE-BRETAGNE
Bilan de la Bangue d’Angleterre. — Le bilan de
la Bangue d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 2 mai, s'établit comme suit : .
Département d’émission
Billets emis. .

Dette de I'Etfat

Liv. sterl.
‘ 71.34(3.@0_0

14,015,100

~Autres garanties 7. 434,900

Or monnayé et en lingots 52.896.000
71,346,000
Département de Banque o
Capital social.......
Dépots publics (y compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Defte nationale, etc.)...... -47.226.0(
Dépots divers : 128.859.00(
Traites a sept jours et diverses e 43,00
Solde en excédent.....

14,952,000

193.794. 0

45.025.00
11&.09:;“:_‘_

(Graranties en valeurs d'Etat.........
Autres garantiss.
Billets en réserve
Or et argent monnayé en réserve...
193.794,000
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de Ia
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

e
n

Dates

Or monnay
et lingots
Circulatio
Portefetille
avances et
effets publie*
réservean
engagement*

2 Rapportdela
X

6 dofit1914(27.622(36.105| 68.249] 76.393) 9,967
14 marsiNT7|55.784(38 073[205.491{189.506|34. 161} 1
22 .. .|53.963[37.824[192. 246|175 .872(34.589
... |p4-010188.290[179.5921163 . 613134 . 170

.. |p4.691{88,9001179.0721162.553|34. 241

.|54.96138.661{178 255]161.220[34. 750
o 38:111§179. 307}161.619{35.403

L[5, 24838 2271169.699(151;909(35. 471} 2
.155.075138.8491176.0851159.11813%. 676

BVo

Demande de nouveaux crédits en Angleterre. —
M. Bonar Law 'a demandé a la Commission des
Crédits de voter un crédit de 12 milliards 500 mil-
lions de francs. Clest la somme la plus élevée qui
ait été, jusquwa présent, demandée dun seul coup.
On pensait, a dit le Chancelier de 1'Echiquier, qué
les crédits demandés au commencement de l'anpce
suffiraient jusqu'a la fin du mois, mais les dé-
penses ont dépagsé leg prévisions. ,

Les sommes dépensées depuis le dernjer- voie de
crédits représentent 6 milliards 525 millions de
francs et il reste disponibles 2 milliards 225 mil-
lions de francs. Sur ce chiffre; I'’Armée, la 1\-:!n_|:me
et les Munitions réclament 4 milliards 325 millions
de francs. Les dépenses quotidiennes ont afteint
186 millions de francs, alors quion ne les avait
évaluées qu'a 187 millions et demi de framcs. 50
millions de francs par jour ont été affectés aux
Dominions et aux Alliés pendant les trente-cing
jours de l'exercice courant. Mais le Gouvernement
américain étant. intervenu avec une remarquable
promptitude, en faveur des Alligs, les dépenses 't
viehdront aux anciennes prévisions,
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Les résultats du troisiéme emprunt anglais. —
Ainsi quil était & prévoir M. Bonar Law, dans
son discours sur le budget, a donné les résultats
définitifs du grand emprunt de guerre anglais, Le
montant des souscriptions en argent frais, en y
comprenant les Bons du Trésor, a atteint 24 mil-
liards 151 millions de franes. Les conversions de
ancien 4 1/2 9% en nouvel emprunt 5 % se chif-
frent par 20 milliards 5256 millions de francs et
celles des bons de I'Echiquier-7 milliards 70 mil-
lions de francs. Le montant total des titres et bons
convertis  en emprunt 5 9 atteint effectivement
95 milliards 204 millions 050.000 franecs ; mais le
montant nominal de l'emprunt réalisé par conver-
sion atteint 27.595 millions de francs. Ces chiffres
aménent le “total définitif en 5 % a 51 milliards
746 millions de irancs.

Mais il y a aussi & tenir compte des conversions
de lancien 4 12 9% de bons de I1'Echiquier en
4 0/0 pour un montant de 718 millions de francs,
portant & 1 milliard 285 millions de francs le chiffre
souserit en 4 9%, ce qui fait que le montant total
de l'emprunt 5 % et 4 9 1917 s€leve a 53.031 mil-
lions, ainsi gque nous le constatons par le tableau
ci-dessous : R

Emprunts de guerre de Grande-Brefagne en 1917

50/0  40/0  Total
2950/0 au pair nominal
Souseriptions en numéraires et
en Bons du Trésor... 24.151 567 24.718
Conversions de 'Emprunt 41/29%;

et des Bons de l'Echiquier 1 28.313

7

51.746  1.285 53.031

A ces statistiques, M. Bonar Law a ajouté quel-
ques chiffres au sujet des Certificats d'Epargne de
Guerre. Pendant la derniére année financiére
1.819 millions de franes ont été ainsi réalisés. Entre
le 22 février 1916 (date de ciéation) et le 31 décembre
dernier 1 milliard 367 millions. de francs ont été
souscrits sous cette forme et du 1°r janvier 1917 au
30 avril 1917 le montant s'est élevé 4 1.150 millions
de franes. L’augmentation des souscriptions est due
en grande partie & limpulsion donnée en faveur
des emprunts de guerre et & lactivité déployée par
le Comité d’Epargne de Guerre, :

La Dette nationale anglaise. — Des états établis
par M. Mac Kenna dans son discours du Budget
il y a un an et de celui de M. Bonar Law, le 2 mai
dernier, nous extrayons les chiffres suivants :

(Millions de francs)

Dette d’avant-guerre...... e 16.275

Augmentation en 1914-1915,...... 5 11,450

— en 1915-1916 26,1175

-— en 1ol 0Lt shunieg 42.850

Estimation pour 1917-1918 : 41.295

13

Préts aux Alliés et Dominions : st
Période 19H19176 it b 24,250
Estimation 1917-1918......... 10.000

A déduire, .. .. SRS AT 34.250

Dette p].‘:ﬁ]mble au 31 mars 1918 10:3.:-@';

[l ressort dw tableaw précédent que le total do
.i’n. Dette de gmerre de U'Angleterre atteindrait au
3l mars prochain la somine formidable de 137 mil-
!l:ll‘l|HA(i-}i-5 millions de francs, mais si I'on retranche
168 prets anx Alliés et Dominions, dont le remhbour-
sement est certain, le montant net de la Dette bri-
ff”_”“r_IU-C se chiffrera par 103 milliards 395 mil-
]m_us 'd-el franes au 31 mars 1918, si les prévisions
dgétaires du chancelier de I'Echigquier pour
lexercice 1917-1918 se réalisent.

Un accord entre la Bangue d'Angleterre et la
angque Fédérale de réserve. — On annonce offi-

entre la Banque d’Angleterre et la Banque Fédérale
de Réserve de New-York.

Leurs efforts porteront tout dabord sur la stabi-
lisation des changes et la réduction au minimum
des envois d’or anglais en Ameérique.

L'arrangement, permet également aux autres
Banques fédérales de Réserve des Etats-Unis de
participer aux opérations projetées.

RUSSIE :

Bilan de la Bangque Impériale de Russle, — Le
dernier bilan de la Banque Impériale de Russie,
arrété au 16/29 avril 1917, se compare ainsi aveec le
précedent : ;

1/14 avr. 16/29 avr. Com-
1917 1917 paraison

fe— g
g

Actif -
Or (lingots, monnaies et bons
de 'administr. des Mines).. 1.477  1.480 + 3
Or a étranger..... i 2.119 2.119 »
Billon d'argent et de cuivre... 121 122 + 1
Effets escomptés 211 267 -+ 56
Bons du Trésor a court terme 9.084 9.373 289
Prots: sHntitras s oy Sa i 717 804
— sur marchandises 43 43 »
— aux institutions de crédit
populaire . 65 66
— agricoles..... 17 17
— industriels 9 9
o 13 14
Effets protestés 1 14
Titres appartenanta la Banque 172 217
Compte Emprunt de la Libérté. » 240
144 162
703 536

.896 . 15.520

(Millions de roubles) -

Billets de banque émis, sauf
ceux encaisse de laBanque (1) 10,981 « 11.187
Gapitalin Sl o ARy Db v 55
Dépots 23 21 - 2
Comptes courants du Trésor.. 419 503 + 84
—  spéciaux et consigna-
604 637 + 33
A1 2.196 -+ 85
38 35 i
Intéréts sur les opéralions de :
I'exercice...... R BB DS L3871 416 -+ 45
Sommes transitoires et divers. = 299 470 +171

14.896  15.520 —+-624

(1) ‘Les billets en caisse s'élevaient, au 1/14 avril, a
109.103.000 rvoubles et, au 16/29 avril, & 133.422.000 rou-
bles.

L'Emprunt de la Liberté. — De Londres on avise
que 1'émission ‘du nouvel emprunt de guerre en
Russie constituera la. preuve décisive de la stabilité
du gouvernement provisoire. Un télégramme au
Daily Telegraph dit qu’a Petrograd et & Moscou,
dans les quatre premiers jours, ont été souscrits:
145 millions de roubles, correspondant & 383 mil-
lions de franes, savoir plus que le double de la
somme qui avait été souscrite dans les quatre pre-
miers jours du dernier emprunt émis par I'ancien

régime .

Une compagnie dassurances de la capitale a
signé pour six millions de roubles ; les producteurs
de' pétrole ont décidé de souscrirve le 10 9% de leurs
capitaux, cest-d-dire 60 millions de roubles. Les

nombreuses petites souscriptions prouvent la popu-

larité de 'emprunt, lequel, par les soins du gouver-

nement, sera l'objet d'une vive propagande dans les

provinces; ou l'on espere que les paysans y con-

tribueront largement. Quelques feuilles extrémistes

protestent confre l'emprunt, mais les journaux so-

cialistes plus “sérieux l'appuient vigoureusement,

conformément & la décision du congrés des délé-

ciellement de Londres la conclusion dun accord

gués des ouvriers et des soldats, lequel décida, par
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91 voix contre 14, de coopérer au SUCCES de
Pemprunt. : 3 !

Toutes les entreprises industrielles et commer-
ciales de Moscow réunies ont décidé de convertir
95 of de leurs capitaux de fonds 7-0}1_-1;1’&1‘@3 de
I' « emprunt de la liberté ». Celfe décision a. pro-
duit une salutaire impression dans tous les cercles
commerciaux., ! feis
‘La communauté israélite de Moscou 2 souscrit
& Pemprunt pour 30.000.000 de roubles. S

Ajoutons que la séance’ pléniére du comité ou-
vriers et soldats a délibéré le 6 mai suy le nouvel
emprunt de guerre et adopté, par 2.000 voix contre
112, la résolution suivante ;

« Etant donné que le gouvernement. provisoire
remplit tous les engagements quil a assumeés,” que
la. révolution a grand besoin de sérieuses res-
sources matérielles pour affermir la liberté et deé-
fendre le pays contre les attentats du dehors, que |
les émissions d’emprunts russes sur les marcheés
étrangers mettront la Russie dans une plus grande
dépendance encore des capitalistes francais, an-
. glais et américains, le conseil déclare que le premier
devoir du.prolétariat révolutionnaire et de larmée
est de confribuer aux succeés financiers de la. révo-
lution et appelle tous les citoyens russes & préter
un entier appui a emprunt de libération. »

Le commerce extérieur de la Russie en 1916. —
Diaprés  les statistiques officielles reproduites
par LTAgence Radio, les mouvements du com-
merce extérieur de la Russie en 1916 accusent : au
chapitre des importations de marchandises de toute
nature un chiffre de 1,716.500.000 roubles  contre
619.700.000 roubles en 1915, se répartissant comme
SaE

1915 1916
Importations (En milliers de roubles)
Produits alimentaires......... 3 75,500 127.500
Matiéres premiéres et produits

demi-finis.. .. i 299,800 581.800
Produits agricoles 2282 57
Produits manufacturés 215.500 1.006.500

En ce qui concerne les exportations de la Russie
d’Europe, elles se sont élevées, I'année derniere, &
476.000.000 Toubles, en augmentation de 162.000.000
roubles sur les chifires de 1915.

1916 1916
Exportations (En milliers de roubles)
Produits aiimentaires 169.500 155.500
Matiéres premieéres et prodnits
demi-finis ' 130.000 293.000
Produits agricoles 171.833 172.000
Produits manufacturés 14.000 27.500

I1 ressort de ces statistiques que la balance com-
merciale de la Russie en 1916, se fraduit par
Ténorme excédent de 1.240.000.000 roubles des im-
portations sur les exportations.

Le monopole russe des céréales. — Le gouverne-
ment provisoire a fait -préparer par M. Chinga-
rew, ministre de 1'Agriculture, un projet de mo-
nopole des céréales, le troisiéme de ce -genre. La

Douma d’Etat a, en janvier 1912 et 1913, repoussé

deux projets semblables, Il s'agif pour le moment
de lintroduction d'un monopole pour la durée de
la guerre, En temps de guerre, IEtat est le plus
gros consommateur. Il importe de remédier & la
disette des vivres qui provient — a ce qu'on dit —
d'une part, des difficultés de fransport, de I'autre,
du fait gue les paysans ne veulent pas livrer
leur blé.

I1 est naturellement impossible de supprimer
completement les intermédiaires. Seulement ce ne
sont plus des organisations privées qui doivent

| ministrations locales tels que les zemstwos et les

volosti, qui fonctionnent déja aujourdhui dans
nombre de gouvernements. Tout doit -etre livré,
méme les provisions amoncelées par des sociétés
de commerce et de paysans. Les approvisionne-
ments ultérieurs sont interdits. A ce sujet, on
pourra, voir jusquid 'quel point sont vérifiés les
bruits qui ont circulé avec persistance ces temps
derniers et daprés lesquels les banques auraient
contribué, par l'achat de céréales, au renchérisse-
ment de la vie et & la disette.

Méme les particuliers ne doivent pas recevoir
plus de 20 & 24 kilos de blé par téte et par mois
¢t plus de 43 grammes de semoule par téte et par
jour, La ration dun cheval qui travaille est de
9 4 3 kilos d’avoine ou de 4 kilos d'orge. Le mais
et le tréfle seront distribués en quantités corres-
pondantes. On est autorisé 4 avoir une Téserve cor-
respondant au 10 9% des quantités accordees.

ETATS-UNIS

Le succés de PEmprunt de la Liberté. — L'am-
bassade des Etats-Unis vient d’étre informée par
son gouvernement des résultats préliminaires de la
souscription a « 'Emprunt de la Liberté». (Liberty
Loan for 1917).

Le ministére des finances ayant autorisé une pre-
miere émission, jusqu’a concurrence de deux mil-
liards de dollars, au taux de 3 1/2 9%, LFouverture
de cette souscription fut annoncée aux banques,
compagnies de trust, etc., dans tous les Etats de
I’Union, par lenvoi de 27.000 teélégrammes.

Dés le 4 mai, le ministére des Finances étaif
submergé de demandes qui affluaient & raison dc
pres de 20 millions de dollars par heure, represen-
tant a la fermeture des bureaux un total de preés
de 139 millions. ;

T.es demandes recues le premier jour ne corres-
pondaient quia 2 9% des télégrammes envoyeés aux
établissements de crédit; ece résultat peut donc
dores et déja étre considéré comme . un complet
succes et une preuve frappante de la volonté de
la nation entiére de consacrer ses plus grands
efforts a4 mener la guerre & une fin victorieuse.

.En ce qui concerne plus spécialement Iaide
financiere aux Alliés, signalons que M. Mac Adoo,
secrétaire pour le Trésor, a remis au ministre
d'Ttalie un chéque de cent millions de dollars que
les Etats-Unis' ont décidé de préter & Pltalie.

M. Mac Adoo a annoncé dautre part officielle-
ment quun premier prét dun milliard de francs
est accordé des maintenant & la France. La somiie
prétée est destinée & couvrir les achats que la
France pourra avoir & faire aux Etats-Unis en
mai.

Le ravitaillement des neutres. — Le 5 mai, In
Chambre des représentants a voté ume motion de
M. Smith, député de Georgie, autorisant le prési-
dent des Efats-Unis & mettre U'embargo sur toute
denrée exportée vers L'Allemagne par Iintermé-
diaire des pays neutres européens.

Le New-York Times dit que’ ladministnation
trouve cette motion insuffisante, et qulelle va de:
mander au Sénat un texte plus draconien :

« [administration américaine pense qu’il ne
sulfit pas d’empécher les Etats neutres de réexpoi-
ter ce qui leur vient d’Amérique, mais qu’il faul
les empécher dexporter n'importe quel produif ali-
mentairve. La Suisse, la Hollande, par exemple,
nont jamais exporté du blé qui leur venait de
France et d’Angleterre, mais elles ont exporté en
grande quantité le bétail suisse et le beurre hollan-

de toute exportation alimentaire vers I'Alle-
magmne. »

e New-York Times conclut en disant que les
Titats scandinaves sont particuliérement visés.

Ow ces pays cesseront de ravitailler VAllemagne,

fonctionner, mais bien les organes spéciaux des ad-

\

ow il se passeront du ravitaillement américain.,

dais. Ces deux pays devront désormais s'ahstenir
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Parmi les mesures que le gouvernement améri- T duif parmi les cochons jeunes et par suite de ex-

cain a virtuellement décidé dadopler- pour empe-
cher les approvisionnements = d’atteindre 1'Alle-

magne, il en est une qui est destinée certainement

a influencer Fattitude des neutres dans un avenir
prochain.

Les pays scandinaves, aussi bien que la Hol-
lande, selon toutes probabilités, seront informés
quils devront transporter sur leurs propres navirves
tous les . approvisionnements qu'ils demanderont
aux Etats-Unis. Ces approvisionnements ne seront
délivrés qu'a Ja. condition «que ces pays n'en fassent
pas ensuite Pexportation en Allemagne.

Ajoutons que le 7 mai, aprés un débat de cing
heures, le Sénat, siégeant en comité secret, et reve-
nant sur sa déecision de la semaine derniére, a
¢carté 'amendement apporié @ la loi sur lespion-
nage, amendement qui n’autorisait 'M. Wilson
interdirve Lexportation des produits américains que
dans le cas ou ceux-ci parvenaient & l'ennemi.

Le président Wilson avait opposé son veto a cot
amendement.

Maintenant qu'il est rejeté par le Sénat, M, Wil-
son pourra interdire toute exportation quw’il lui pa-
raitra utile de supprimer.
 Le président sera donc le maitre de refuser
tout ravitaillement aux neutres qui m'offrivont pas
des garanties suffisantes. ;

_ Les thmins de fer américains et la guerre. —
Les présidents des Compagnie$ de chemins de fer
ont comparu devant la Commission interfédérale
du Commerce au sujet de leur demande dune
augmentation de 15 9, sur les tarifs de marchan-

dises. Tnferrogé sur une réduction possible du

pourcentage des dividendes, M. Rea, président de
la Pennsylvania Railroad, a dit que toute réduc-
tion de dividende au-dessous de 6 % porterait- un
grave préjudice au crédit des Compagnies.

4 Le pr.es_ldentna ajouté qu'en ce qui concerne sa
ompagnie, meme si 'augmentation des tarifs. de-
mnudeq est accordée sans restriction, I'encaisse
de la Compagnie sera, par rapport aux 1'é5111ta1‘5
de 1916, en diminution de $ 12.000.000 du fait. de
la hausse des frais d’exploitation et des salaires.

ALLEMAGNE

La”situat'ion alimentaire en Allemagne. — A Ia
derniere séance du comité de ravitaillement du
Reichstag M. Von Batocki a déclaré que.le gouver-
hement ‘sera. certainement obligé de dimirfuel' 1a
ration de viande ,f_L la fin du mois de juillet.

v s BB D

3 a Te) L.., i o * - "—‘4 ~AT -
au cheptel a.lIem:m]{'!. » S e
M. Von Batocki a mentionné que, indépendam-
ment des pores abattus avee Pautorisation officielle
o 400.000 pores qui figuraient au dernier recense.
ment des yivres, ont complitement disparu. Cette
’“h‘]'il'l_'l’ii()ll est due aux abats secrets faits 13{11' Tes
ﬁ']jtwrlo{:lires de bétail, ; i
1‘ir-|'a|(im]l u.]t_tenqer le mauvais effet de ces déelara-
Hor e ¢ |cta1f’eun' aux vivres a ajouté gue la ration
L pain et dautres aliments pourrait étre aue-
mentée ‘4 cette époque. 0
<;u\1[fi;(l}1]¢tom _chiglrLsc??e Ra_uuic:_?qq-u, il aurait ajouté
cofbrd ,‘1{1_{’. beaucoup de‘difficultés pour se pro-
s ,.';l.t.t- (.ul_l necessdaire aux rations de viande.
2 .\"lE'L'lLl V‘clll‘lls_fl('hst}'.l(?fs on a été obligé dabattre
“”‘Ili-.-(.]-oﬁ]:]g‘. .]‘(.ut et les b_muls’ employés actuelle-
e 'l;ume ne Jétgs de trait. L’abatage des veaux
JJI»‘n‘-mel-llq*“e peu (!e‘\-‘mnde. Il est nécessaire de
i \.}):‘Ol" es moutons a cause de }eur laine ; quant
el (‘QC'S’ on en a abattu un trés grand nombre,
G : ].s' c.{(a:n.(]}t.mn.s, on peut se demander ce que

l.“'ﬂ es rations de viande apres le 15 aofit.

““[;t” {E.']jll’efa'(-:lltp_nt de I'Office de viande recoit de
‘reuses plaintes au sujet de la disparition - des

portation dans les pays occupés.

Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Banque Imperiale d'Allemagne, au 30avril 1917,
accuse, sur celui du 23 avril 1917, les wvariations
suivantes : :

28 ayril1917 80 avril 1917 Compar.

TR ‘ (En millions de marks)

Encaigse or.. v vi.,

= argent .....

Billets de I’Empire et

bons des Caisses de

PLEfs e 950
Portefenille d’'es-

compte. 8 8.484
Avanees S EE e 9
Portefeuille titres.... 105
Clirculationss sy 8.145
Depotes sttt e 4.014

Statistique relative aux divers chapitres du bilan
Banque Impériale d’'Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Qir-
cula-
fion

Por-
te-
feuille

Dates

dépots

Ar-
gent

3l juilA014|1,258) 275

T aont d° |1.478| 118

1917 .

7 mars..|2. 16 | 289 | 8.164f 4.041} 9.017
15 — ...[2.529| 16| 835 | 8.164| 4.437| 9.343
23 — ...2. 16 | 3848 | 8.225| 4.504( 9.258
81 — ...|2.531| 16| 381 | 8.616| 8.406/13.597
7 avril..|2.532( 16 350 | 8.559| 4.820| 9.942
14 — ... |2.50 16 | 444 | 8.860| 4.692| 9.552
e b 17 | 550 | 8.145| 4.014| 8.484
80— ... 02 17 | 509 | 8.815] 3.9811 8.715,

Billets de
I'Empire(1)
Comptes
courants et
Taux de
I'escompte

Or

’ Avances

(vl
Qo

2.909
97| 3.897

2.081
3.7387

e
2
o)
)

0
3
=)

(1) Depuis le 7 aolit, les bons des Caisses de préts (Darle-
henskassenscheine) sont compris au bilan avec les billets de
I'Empire (Reichskassenscheine).

Perspectives de mauvaises récoltes en Allemagne.
— Le Journal de Genéve du 8 mai courant publie
su].'Lﬂes futures récoltes allemandes l'apercu sui-
vant :

« Au dire des agronomes allemands les plus gua-
lifiés, les perspectives des prochaines récoltes sont
mauvaises. ILes froids prolongés /ont détruit une
partie des semences., Maintenant la. végétation
pousse avec une rapidité extraordinaire. Mais le
sol, mal fumé depuis le début de la guerre, est tres
appauvri. Par suite du mangque de bétail, il n’y
a que fort peu de fumier naturel. Les substances
chimiques mécessaires pour la fabrication des en-
grais artificlels ne peuvent pas étre importées en
quantité suffisante. Il n'en vient un peu fque de
Suéde. '

« Actuellement les plantes montent en tiges, mais
les racines sont insuffisantes pour les nourrir. Il en
résultera infailliblement quiil y aura peu de grain
meme si les condifions climatériques étaient favo-
rables. On prévoit que, comme tous les approvi-
sionnements sont épuisés, les nouvelles récolies ne
suffiront pour alimentation que Jusqu’au mois de
décembre. » ! A

V_I.a deétresse en Baviere. — La. situation alimen-
taire est devenue si grave en Baviere que le mi-
nistre de Ilntérieur, ven Bretireich, a priz lui-
meéme la parole dans une grande réunion rpo‘pu-
laire qui @ eu lieu hier & Munich et ot fut traitée
la question de savoir comment I’Allemagne pour-
rait atteindre jusqu'a la prochaine récolte. ]

Le maire de Munlch, qui présidait, a fait ressor-

I0I'CS Provennr ]
Dores provenant de la grande mortalité qui se tra-

i

tir Pimportance et la signification de cette inter-




302

L'ECONOMISTE EUROPEEN

vention publique et tout & fait insolite du ministre

bavarois. ¥

Le ministre a exposé longuement et avec Insis-
tance la gravité de la situation. Le ministre a
parlé avec {ranchise . : :

« Pour la fabrication du pain, la situation est
céricuse. Le gouvernement fera Pimpossible pour
trouver et rassembler les céréales encore’ dispo-
nibles. 1 :

« La récolte roumaine, en lagielle nous  avions
mis tant despoirs justifiés, ne donnera malheureu-
sement plus beaucoup, ot Ion rencontre les plus
grandes difficultés a transporter les stocks cncore
existants. L’Autriche, de plus, est  obligee d’en
prendre une bonie part & cause de ses ditficultés
dans son alimentation.

Avec les limitations actuelles, nous pouvons te-
nir jusquau 15 aolt si les stocks gu'on est €n
train de constituer répondent 3 MOs esperances.

« On fera tout pour battre aussi vite que pos‘s_alble
la prochaine récolte, mais le succes de nos elflorts
dépend surtout du femps. Etant donnée vralsem-
blablement la mauvaise récolte de pommes de
terre, nous devons nous contenter des rations re-
duites actuelles. y :

« I7augmentation récente des rations de viande
est grosse de conséquences, car nous mangeons
maintenant notre capital en hétail. A partir de
septembre, par suite de la disparition des bestlaux,
nous serons contraints de manger plus de légumes
encore que précédemment. »

Le ministre a passé ensnite en revue les  appro-
visionnements en lait, ceufs, légumes, fruits secs et
sucre ; il a déclaré que la pénurie devient tou-
jours plus grande et a coneclu : 3

« Voild ! notne situation. Elle est grave, tres
grave. Il faut que le paysan mette tout en ceuvre
pour nous donner ce (qui nous Mmandue, et ce dont
il n'a pas besoin. 11 faut que les consommateurs
soient trés économes et raisonnables et qu’ils se
soumettent 4 de nombreuses privations pour que
nous puissions tenir, samns quol nous serions accu-
163 & une paix de famine. »

Fn terminant, le ministre a adjuré ses auditeurs
de rester fermes -et confiants. « Les semaines (qui
viennent, a-t-il dit, vont deécider du sort de TAlle-
magne. »

AUTRICHE-HONGRIE

Le sixieme emprunt de guerre austro-hongrois. —
Quivant -le communiqué du ministere des Finances
le sixiéme emprunt de guerre austro-hongrois com-
'L)l-endra un emprunt d’Etat franc drimpot @
5 1/2 9, amortissable et des hons du Trésor francs
d’impéts & 5 1/2 % remboursables le 16 mai 197

Le prix de souscription est de 92,5 pour l'em-
prunt 'Etat et de 94 pour les bons du Trésor. Les
coupons de Pemprunt d'Etat seront datés - du
o ayril 1917 ' et ceux des bons du Trésor du
{er mai’ 1917, Les intérétd & payer par les souscrip-
teurs en cas de versements partiels seront comptés
4 partic du 1% mai 1917. '

L’emprunt d’'Etat sera rembourse 4 la. valeur no-
minale a partir de 1923 et jusquen 1957 ensuite
de tirage au sort. Les modalités spéciales et autres
avantages garantis aux souscripteurs seront iden-
tiques -4 ceux des précédents emprunts. La sous-
cription sera ouverte le 10 mai et close le 8 juin
4 midi

\ Négociations eéconomigues germangc-austro-hon-
groises, — 1La Nouvelle Presse Libre du 6 mal
apprend que les pourparlers économiques entre
I'Autriche-Hongrie et I'Allemagne commenceront
1a semaine prochaine. Le journal yiennois ajoute
que, dans lintention des personnalités dirigeantes
de Vienne et de Berlin, les pourparlers qui vont
btre entamés devront régler les relations écono-

miquegment, PAllemagne et 1'Autriche-Hongrie de-
vront étre, a lavenir, soudées en un unique bloc,
aussi solide et compact que le bloc militaire.

SUISSE

La signature de la convention germamno-suisse. —

Le 3 mai a été signée la mouvelle convention com-
merciale entre I'Allemagne eb la Suisse et la note
officielle suivante était communiquée :
« Les pourparlers entre les négociateurs alle-
mands et suisses sont terminés. Taccord, qui de-
vra, 6tre ratifié par les deux gouverncments, etablit
une prolongation jusqu’au 1er juillet 1917 de la con-
vention conchiue le 2 septémbre 1916 et qui a expireé
le 30 avril 1917

« A la suite de la conclusion de cette convention,
on a la perspective que la Suisse sera approvision-
née en houille et en fer pour les prochains trois
mois dans les proportions et sur la méme base que
jusquiici. En outre, il est donné aux principales
industries suisses qui avaient été frappées par l'ar-
roté d’interdiction dimportation du gouvernement
allemand la possibilité de reprendre, d'une maniére
satisfaisante, leurs exportations en Allemagne. »
Autant gu’on peut en juger par la presse suisse,
ce communigué a produit une impression peu fa-
vorable. Les pourparlers ont duré plus d'un mois
et on en est arrivé a la conclusion d'un traité qui
va. bientot expirer et, le mois prochdin, il faudra
reprendre une nouvelle conférence pour la conclu-
sion dume troisidme convention.

Le texte du communiqué est con¢u en termes qu
pretent a une interpréfation peu avantageuse pour
la Suisse ; d’autre part, il ne donme aucune ga-
rantie & la fourniture de I’Allemagne, mais indique
seulement une perspective. Enfin il est muet sur
les compensations que la Suisse aura 4 fournir a
I Allemagne.

La crise alimentaire. — La Suisse n’échappe pas
aux répercussions économiques de la guerre, elle
commence a connaitre 'ere des nremieres restric-
tions. Le consommateur subit déja un renchénris
sement de 40 & 50 % ; un arrété limite la vente du
riz a4 400 grammes, et-celle du sucre a 500 grammes
par personne et par mois; un autre arrété a inter-
dit 1a consommation de la viande le mardi et le
vendredi, En outre, plusienrs municipalités ont
introduit la carte de lait, qui réduit, en général,
la consommation quotidienne & un demi-litre pai
personne pour les adultes, et a un litre pour les
enfants, On étudie, de plus, lintroduction dune
carte de pain qui limiterait la consommation & R0
grammes par jour. La disette de charbon a en-
trainé la suppression de 25 % des frains, et une
réduction de 25 ¢ également de la consommation
du gaz.

Tes difficultés d’approyisionnement auxqguelles
le Conseil, fédéral essaye d'obvier sont de divers:
nature. 11 est tout naturel que la Suisse soif obligee
de rvéduire sa consommation de riz et de sucr
dans les limites du contingent qui lui est §ib 11
les alliés, puisque ces articles proviennent unigue-
ment de Détranger. On peut en dire autant du blé,
en raison de la production infime de cette denrece
en Suisse. Les difficultes proviennent, pour les
céréales, non pas de la limite du contingent, maits
de la crise des tramsports entre Cette et Geneve.
Lia situation n'était pas mauvaise tant gque Mar-
seille entrait également en ligne de compte. Mais
depuis que la guerre golls-marine & outrance A
réduit la Suisse a Dutilisation du seul port d
Cette, Yes tramsports sont devenus plus  ditficiles,
les réserves du commissariat ont diminué et depuls
quelque temps, la Confédération  est. obligée de
prélever chaque semaine de 400 4 500 wagons sut
ses approvisionnements pour suffire & la consomt-
mation. Quant au charbon, omn sait que 1 Allema-
gne, qui s'était engagée a liveer 253.000 tonnes par

migues entre les deux pays, non seulement pour
le femps présent, maijs aussi pout J'avenir. Econo-

ois & la Suisse, n'a pas tenu parole, en sorte que

v
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des restrictions ‘s'imposent égalemer "
des AC el I également pour. ce
On comprend plus difficilement qu'un pays ol
la production laitiere est si développée souffre
dune disette de lait. Les causes en sont multiples
Les agriculteurs I'expliquent par l‘augmentatiol‘ri
de la consommation dans les villes, par limpos-
s;}'nhl.e_..de se procurer des tourteaux pour noui'-
riv suffisamment le bétail, et tout récemment par
le retard de la saison qui a vidé les 01‘-a.nfresp;1é
tout leur foin. Les citadins pre’tendeﬁt qﬁe les
paysamns, mecon_tents du prix maximum fixé oui-
le lait, se sont jetés sur I'élevage pour p]'O%iteg dua
J‘\'sli{Lt}l?;'slgfelneﬂt de la viande. Les uns ‘et les autres
ont rai - . v 238 35
o n:.onlpté.’ car tous ces éléments entrent en ligne
(If'“ puésence de ces difficultés, les autorités fédes-
rales et cantonales font des efforts considérables
ur l(lneve'_l_aopper la culture indigene. Sil e
guere possible d’augmenter iblem Lo
B er sensiblement la pro-
d Il.uulx de céréales, du moins peut-on développer
¢ nl;bn(cibs Iggﬁmtelsésde terre, Malhem‘eusementpries

eI o . Tres 1 e 5 o “'
tendent toujours en 3;16151 lgé 1?350086311CUIF e
I'Allemagne s'est engagée ¢ el s by
gagée a fournir ce printemps

a la Suisse dans le frafic des compensations.

Les chemins de fer suis :

Leo i uisses en 1916. — ir
tion i’.enél ale des chemins de fer fé-dérau‘{L'? (11}13ep;
m:w m.pp?fttpour Pexercice 1916 et

Le résultat de I'exercice 1916 a i

Lol erc] ; encore §
L‘_:‘I‘.f.‘”i[UI‘tCI mesure Pinfluence de la Uégei'lll'gl flins
o ?’r(-feﬁ recettes d'exploitation  s'élévent OL

(1]01 L., en augmentation de’ 16.926.275 f1:

o _tJSIGG.?\Seb d explgltatlion, qui atteignent
1500 fr., sont, .rlfa 13 millions 233867 fr., Supé-
Hound a celles de I'année précédente Lex. "dl"e
]w.‘.l cpenses ‘S'ele\,‘ne- pour 1916 a 18.706 827 fr o telf?
: ~1!ﬁv?x'};m}§gt1le c%pﬁmt de fin 1915, soit 25 826 206"3 flﬂ
1 F: i 1‘ "X ] | Ire ¥ s i X I.,
44,595 o8 s exercice courant Jla somme de
Les allocations de ori
Looos allocalions i renchérissement
Eltil:ili-il-'rﬂ FPtdcmdees, pour 1916 et 1917 1)11.1‘(1;11’1(}1‘32 }1
o EJ"‘.-l'j.Od(:) Lc]hﬁl 1(01}1 ‘iﬂ\'gﬁttho‘mlﬁz ont atteint, po(utll'
somme de 3.225.985(' fi'[u1cd£:.1 e e

Revue Commerciale

La si i i

i'\rv]:iuc?ﬁlion* ag_r}co-le en France. — La ministare
i ~w.1ﬂ|tiuﬁ 3551(1;3115 (ionnatitl'e Par la note suivante

Pendant e de notre pays au 1% mai 1917 :
I('HJ!'f"l‘a‘tutl'f‘le'sa,dmélxr premieres décades d’avrill‘nfl-L
fo ('-;eléés : \te gﬁenéral-ement p‘luvieuse’ elt
e ]L_é 1;;111;]@;, g‘re’lt'e, ont fait tour & tour leur
o DA O S a eté en général beg ar
“m‘fli_l]u‘ue décade, Toutefois, é—i] P ety
i ])puft)lqrant tout le mois ;
Lo roid a été dn

Ces conditi a6
o ditions météor

rovence, il a été
‘ .dans certaines par-
au mistral, qui a soufflé

| ina T o-lqgl-ques ont entravé dans
contrarié 1a yaecl e les travaux de printemps ef
Tun o env'c-e ation, qui s'est trouvée en retard
o 'ut'ionm c;n. sur celle d'une année ordinaire.
es derniers jo de la température survenue dans | !
Accompagnement a0t 10018, i elle persistail avee
pas ‘[‘il\%jl- uet?t (]Gﬂplmus légeres, ne Ill‘LLTlll’U(‘)ll"l.i(f:
actue] ¢ e dnfluence ‘bienfais: Véta
1 Y S '
(I[“‘J do. 5 et ce bienfaisante sur l'état | 1
08 Ccéréales dhg ol it
aspect _pmflilﬂzwglii}w_gr nlnt, dans leur ensemble, un
DIntemme & ATl e alsant. Quant aux ' céréales
s, Gl ) aux céréales de
e 4t 5 occuperont, d’aprés les prévisi
i 4 peront, dapres les prévisions
" (\l“u‘mg‘ Plus considérable lqu’un ;9]11{]‘15\1.510“»&,
f'nm—ivq”‘l\“;m des prairies No.
Stest généralement : i
S alement bonne, mais leur état

n . 84 francs ;  Trames Canton, fil {fer
ne certaine wviolence 2
: 96 francs,

actif,

courant ‘de dema; i
ki ndes qui a,

ponible, 11/13, 63 fr. 50
marché de 1'étoff "PAC
guliéres i ltol;e, Ferie
) S qui sont adresséegs,

dans le Nord et le | dant le
353.260 Kkilos,

pendant, depuis quelques i '
bendgzs r.everd(ilr. 1 Jours, partout elles com-
rLUL piqn_taj:mnl des pommes de terr
:f—.n.c-.;_c activité. Si les semences ne son
i}ll"{l\ﬁgﬁl SllIl' plalc.e., en quantités c
X demandes, il y a lieu despé
alizdon des, 1l ; L esperer néanmoi
138 surfaces ensemencées seront plus &t i
Lan dernier. 5 izt
T Pall'*_clout les semis de better
Fs travaux nécessités
]Ilr.l-mbOHI'S., les semis de
JO;.;DC Vole d'exécution
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T 5 taille est terminée ou sur
; }Les arbres fruitiers semblent
E‘qundante floraison. Dans
ouest, les pommiers ont hell

e se poursuit
t, pas toujours
orrespondantes

aves sont commencés,
: 63,

par la plantation de topi-

mais et de haricots sont en

le point

derir donner une
les départements de
e apparence,

vig?ltleg' — L'Union des Marchands d
VLl & publier sa Statistique de lag
L ote dans le Monde pour
Sume comparé avee la 1 .
pPrécédentes :

e Soie de Lyon
el Prod?_iction de
2 910. En voici le ré-
4 moyenne des cing années

Production de la Soie grége
Moyenne

de 191041914 1915

(En milliers de kilogr.)
396 130
3.828 2.880
81 55

France.. .,

Italie .

Espagne.......

Autriche . .,

Eongrie. R ig(’) i
evant et Asie ¢ frale, 0. 9 i

Hxtréme-Orient e lgﬁég I}J?Llig

. .4

25 114 25,665

Les transactions i
et 1?ilt:{l-)l{b" qui, déja pendant les derniers
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el ’d’Jex JL {tl dans cette période de recugiltle.
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=
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2390 kilos, il reste pour les soies ouvrees et les
greges 5.312 balles, pesant 844870 kilos, qul S€ Te-
partissent ainsi : 562 balles  Organsins, pesant
45.905 kilos ; 597 balles Trames, pesant LA AAT Kilos,
ot 4.153 balles Greges, pesant 254,518 kilos.

Les stocks de café, — D’aprés des renseignements
de Rotterdam, les arrivages de café en Europe se
sont élevés en février dernier a 585.000 sacs, contre
211.000 sacs en janvier et 400,000 sacs en décem-
bre, 1.131.000 sacs en fevrier 1916, '_1.613.(]00 en
février 1915, 2.6556.000 gacs en féyrier 1914 et
9 655.000 sacs en février 1913, non affecté par la
SUeTTE.

Les ventes se sont chiffrées par
tre 846,000 sacs en ' janvier dernier,
en . février 1916, 867.000 sacs en
034.000 sacs en fevrier: 1914 et 864.000
1913.

Au 28 février dernier,
vaient @A 3.658.000 sacs,

413.000 sacs, con-
739.000 sacs
février 1915,
en février

Jes stocks d'Europe s'éle-
contre 3.797.000 sacs au
31 janvier 1916. Ils sont en augmentation de 279.000
gacs sur février 1916, mais encore inférieurs de
GS8.000 sur ceux de février 1915. Par rapport a
Tannée 1913, année normale, ils sont en diminu-
tion de 3.217.000 sacs.

Le détail de ces stocks en sacs de 60 kilos s'éta-
blit ainsi :

Février !

1913 1916 1917
Copenhague. . ..eeeeeer-cus '71.000 90.000 » .
B e b s el gl S 152.000 10.000 »
Tambourg * e veeiren-aes 1.988.000 75.000 »
Pays-Bas...... bl T 550.000  138.000 180,000
AnNglEterTe. . v vereaaeresass 209.000 515.000  634.000
AT BN SRS TliceOAL000 50.000 B
Lo Hayre.hasiola ina 9.479.000 2.252.000 2.478.000
BordeatX...coeeecnaaesaien 44.000 50.000 5.000
Marseille:s s atiia .o i 157.000 199.000 291,000
Trieste e it i e i 281.000 » »

T 1201 b i s A PR A O s 6.875.000 $.379.000 8.658.000

(* Estimés pour 1916).

Los stocks aw 28 février sont cerfainement plus
importants que ceux mentionnés ci-dessus, car les
détails manguent pour Copenhague, Bréme, Ham-
bourg, Anvers et Trieste.

Quant a lapprovisionnement visible mondial, il
a diminué de 303.800 sacs, de sorte qulau 28 dévrier
1917, les stocks de café dans le monde entier s'éle-
vaient & 10.298.000 sacs, contre 10:601.000 saes au
31 janvier dernier el, d'autre part, 9.310.000 sacs
ot 10.031.000 sacs respectivement aux 28 {février
1916 et 1915.

PETITES NOUVELLES

< Une délégation du Comité Républicain du
Commerce, de Ulndustrie et de UAgriculture s'est
rendue aujourdhui chez le ministre du Ravitaille-
ment et la entretenu des difficultés que certains
industriels et commercants éprouvaient @ se Pro-
curer le charboh nécessaire a la marche de leurs
usines ou de leurs maisons.

Les délégués ont attiré notamment l'attention du
ministre sur le fait que des licences avaient été
accordées @ des personnes n'ayant aucune qualité
ponr des recevoir, et ils ont fait également obser-
ver que des importateurs qualifiés, munis de li-
cences régulieres, n'avaient pu obtenir de la Com-
mission siégeant & Londres laftributién de laffre-

tement correspondant.
s ont remis au ministre un’ veen tendant & mo-
difier cette situation. ;

nait bonne note des observations gqui avaient éte
présentées et qu'il allait examiner les mesures pro-
posées pour remédier aux inconvénients signalés,

<+ Laction du Crédit Foncier n'a pas varié
a 685,

Te marché des obligations foncieres et commu-
nales a conservé toute son animation. Les titres de
Pemprunt 1917 somt toujours recherchées : les li-
bérées s'obtiennent 4 315 francs, les mon libérées &
294 fr. b0.
A partir

du 21 mai, commencera, pour les sous-
cripteurs, la délivrance des titres provisoires contre
versement de 25 francs, et des = titres définififs
contre versement de 230 fr. 40.

<+ L assemblée générale annuelle de la Socisté
de PAgence Fouwrnier, qui vient davoir lieu sous
la présidence de M. Léopold Mabilleau, a voié i
Punanimité les résolutions qui lui étaient soumises.

Le dividende, égal & celui de lexercice précédent,
o 616 fixé a 40 fr. 20 net pour les actions privile-
giées et a 17 fr. 95 pour les actions ordinaires.

<+ Dans son message au Congres brésilien, le
président de la Confédération a signalé que le Tié-
sor a déposé & Londres £ 1.685.945 pour les paie-
ments courants de la Dette Eaztérieure du Brésil
et qulil a accumulé dans le pays des ressources cn
or sélevant a £ 3 millions, somme qui permetira
n

de fairve face aux engagements, méme dans l'év
tualité de la continuation de la guerre européenne.

La Dette extérieure se monte & &£ 112.8332.968 et
1a Dette intérieure consolidée aw 31 décembre &
864.436.400 milreis.

La situation du marché est tout a fait régulicre,
les engagements extérieurs concernant les chemins
de fer ont été véglés et de nombreuses entreprises
se sont créées dans le pays gui entre dans une
nouvelle phase de développement écononiikue.

Marché Financier

Paris, le 10 mai 1917.
Pendant ceite derniere huitaine, le Marche, cu
dépit du nombre restreint des affaives, est resté
soutenu.
Nos rentes se présentent fermes et la situation
des actions de mos Compagnies de chemins de fer

et de nos grandes hanques slest maintenue satis-
faisante. A
En raison méme des événements politiques inté

vieurs, le groupe russe se montre irvégulic: et
enregistre quelques moins-values. :
Tes valeurs cupriféres et caoufchoutiéres
bien denues.
- Parmi les derniers cours cotés, nous velevons :
Aw Parquet. — Au compfant : 3 %, 61,45; 0
87,60 ; Banque de France, 5.250 ; Banque de I’a
1.000 ; Grédit Foncier, 685 ; Crédit Lyonnais, 158 5
Actions Est, 770; P.-L.-M., 975 ; Nord, 1.300; 01-
léans, 1.080; Ouest, 710; Transatlanticque, 3105
Boléo, 1.085 ; Pennaroya, 2.080 ;' Suez, 435 ; Lixté-
vieure, 103,40 ; Russe b 9% 1906, 75 ; Briansk, 400 5
Rio Tinto, 1.733; Prowodnik, 345; Tréfileries du
Havre, 238; Monthard-Aulnoye, 455 ; Etablisse:
ments Bergougnan, 1.345.
Marché en Banque. — Au )
1,177 ; Maltzof, 552 ; Cape Copper, 125,50 ; Mount
Elliott, 154,50 ; Spassky, 53,25; De Beers, 3%
Modderfontein, 216,50 ; Rand Mines, 95,50 ; Bakol
1.735 ;- Malacca ordinaire, 150 ; Financiére des
Caoutchoucs, 216.

sont

comptant : Touwd,

L’ Administrateur-Gérant ; Grorges BOURGAREL:

Le ministre a répondu & la délégation qu'il pre-
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