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La préparation du budget de 1947

En nous faizant sorlir du régime provisoire,
Padopticn de la Constitution nouvelle a pour
consequence inattendue de retarder le vote du
budgel .de 1947.

Pour permettre aux dadministrations publiqies
de corlinuer a fonclionner pendant les premiers
mois de 1947, il faut donc des mesures tempo-
raires,

Le Ministre des Finances a exprimé Dinten-
lion de ne pas- recourir au procédé classique
des douziémes provisoires qui reviendrait a
maintenir, par’ tranches mensuelles, les erédits
de 1946 jusqu’au vole du budget définitif, au-
trement dit & « reconduire » le déficit. 11 de-
mandera ’ouverture de « dotalions budgétaires
provisoires » qui ne “s’appliqueront pas i une
période mensuelle et tiendronl compte des ré-
duetions” annoncées par le Gouvernement sur
les dépenses civiles et militaires, en particulier
sur les dépenses correspondant aux subventions
économiques.

Le commerce extérieur de la France

Nous avons donné, le 27 septembre, les résul-
lats du commerce extésieur en aofit. Voici ceux
de seplembre, comparés a ceux du mois précé-
dent :

Aofit Septembre
Importations : — -

Valeur en fr. 20.308.088.000 18.417.665.000

Poids en t.. 2.621.647 2.586.549
Ezporlations :

Valeur en.fr.  8.565.021.000 9.576.093.000
Poids en t. . 820.627 958.519

Il y a done, & la fois, contraction des impor-
lations, en poids el surtout en valeur, et aug-

mientation des exportations en poids et en va-

leur. Le déficit de la balance commerciale est
ainsi ramené, d’un mois i ['autre, de 11 mil-
Liards 743.067.000 fr. 3 8.841.572.000 fr., dont
7.913.667.000 fr. impulables au commerce avee
les pays étrangers el 027.905.000 [r. au com-
merce avec les colonjes.. On voit que la balance
commerciale conlinue de s’améliarer, Le déficit

" pour les neuf premiers mois n’ea reste. .pas

moins de 1a8.598.996.000 fr,
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La faillite monétaire hongroise

La Hongrie a vécu, au cours des deux gagné de la vitesse, prenant finalement

derniéres anneées, un drame monétaire qui
n'est pas inédil, car I’Allemagne, I’Autri-
che et bien d’autres pays” ont connu, au
lendemain de lA premiére guerre mon-
diale, les mémes vicissitudes hausse
vertigineuse des prix, chute accélérée de
la monnaie, effondrement de celle-ci et
son remplacement par une nouvelle unité
de compte pourvue de garanties réelles.

Pendant la derniére guerre, le Gouver-
nement hongrois avait recouru a Vinfla-
tion ; il Pavait fait dans une mesure assez

~considérable mais qui n’était pas catastro-
phique.

En’ novembre 1944, la circulation de
billets de la Banque Nationale de Hongrie
s’¢levait 4 11 milliards de pengoés. Elle
atteignait un montant dix fois plus élevé
qu’en 1939. L’inflation avait done pris une
certaine ampleur. En France, a la méme
¢époque, malgré les lourdes charges que
nous avait apportées l'occupation, le vo-
lume des émissions n’avait que quadruplé.
Toutefois, chacun admettait que la situa-
tion monétaire de la Hongrie n’était pas
désespérée.

Les événements militaires qui se sont
succédé aprés novembre 1944 ont comple-
tement modifi¢ ’ambiance et provoqué
une énorme extension de Pinflation. Le
développement des émissions a commencé
pendant le siége de Budapest qui débuta
en décembre 1944. Les stocks ayant “été
réquisitionnés par les armées aux prises,
les denrées alimentaires se firent de plus
en plus rares. Les prix s’élevérent a4 un
rythme précipité. D’un jour a ’autre, par-
fois d’une heure a Pautre,.ils accusérent
de substantielles avances.

La situation se compliqua du fait que le
Gouvernement hongrois ne fut pas seul a
émettre des billets. Les autorités militaires
soviétiques procéderent également A la
mise en circulation de pengoés et de rou-
bles qui s’ajoutérent a la masse déja forte-
ment excédentaire d’instruments de paie-
ment.

Aprés la fin de la guerre, des sommes
considérables furent mises en circulation
pour couvrir les frais de la reconstruction
industrielle, les dépenses budgétaires et
les frais d’occupation sans qu’il fat pos-
sible d’appliquer le moindre contréle des
prix. La Banque de¢ Hongrie émit des cou-
pures d'un montant nominal de plus en
plus élevé; elle pouvait difficilement assu-
rer lapprovisionnement en billets du
pays.

Le volume de la circulation prit une
extension formidable. Le tablean ci-des-
sous, que nous extrayons du rapport de la
Banque des Réglements Internationaux et
qui indique, a diverses dates, le montant
des billets, en donne une idée particulié-
rement impressionnante :

Fin de mois millions de pengoés
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- 11 est impossible de chiffrer une circu-
lation aussi considérable que celle qui a
été atteinte le 15-juillet dernier. L’examen
du tableau montre que Pinflation s’est dé-
veloppée a un rythme de plus en plus
accéléré. Chaque ‘mois, le mouvement '«

15 juillet — .

une allure absolument catastrophique.

- Il va de soi qu’au printemps dernier, le
pengo était dépourvu de toute valeur. Il
fallait des monceaux de papier pour
acquerir le moindre objet. Les prix va-
riaient sans cesse et montaient également
d’une fagon désordonnée. En avril 1946,
un kilog. de pain valait 96 millions de
pengoés conlre 1 million en avril 1945 et
0,i0 pengo en 1030.

En présence de cette situation, le Gou-
vernement hongrois ne put que constater
que sa monnaie avait perdu toute valeur,
Dés juillet dernier, il s’efforca de créer
les ronditions favorables a une stabilisa-
lion de la devise. :

Dans le domaine économique, il avait
déja travaillé au développement de Ia
production et spécialement a Paccroisse-
ment de la production agricole qui, en
1945, avait fortement diminué par suite
des hostilités. Les terres ravagées par la
guerre ont été rendues a la culture. Le
bétail a été partiellement constitué “grice
4 une sévére restriction de la consomma-
tion de viande,

Les autorités soviétiques avaient imposé
de lourdes charges financiéres a la Hon-
grie. Elles ncceptérent d’étendre la période
de paiement des réparations de six A huit
ans et de réduire le moniant des pro-
chaines “annuités. Elles renoncérent éga-
lement -aux intéréts de retard dus par le
Gouvernemeni de Budapest.

Enfin, et surtout, les Etats-Unis consen-
tirent 4 rendre a la Hongrie Por de la
Banque Nationale qui avait été transfére
en Alléniagne. Son montant équivalait a
32 millions de dollars. Il a fourni la base
sur laquelle le Gouvernement hongrois a
pu ¢difier un nouveau systéme monétaire.

La' réforme -est intervenue le 1° aoft
dernier. A cette date, le Gouvernement a
créé le forint qui correspond & un poids
d’or de 75 mmgr: 7. Le pengo correspon-
dait théoriquement a 263 mmgr. 16 de
métal fin. Le forint a donc une teneur-or
tres inférieure a celle de 'ancien pengo.

Le Gouvernement hongrois a procédé en
méme temps A4 une compression draco-
nienne des dépenses budgétaires. Le nom-
bre des fonctionnaires; en particulier, a
été sensiblement réduit. Si I'on ne tient
pas compte des annuités de réparations
dues par la Hongrie et qui figurent dans
le budget, le total des dépenses est infé-
rieur de moitié 4 celui d’avant guerfe. Des
économies sévéres ont donc été réalisées.

Du co6té des recettes, le méme effort a
€té accompli. Un resserrement du controle
fiscal a été recherché. D’aprés les estima-
tions, le budget, en 'y comprenant les dé-
penses de riparations, n’accuserait qu’un
déficit de 15 %, mais I’expérience, seule,
montrera si les prévisions ont été cor-
rectes.

Au point de vue purement monétaire,
tous les anciens billets pengoés ont été dé-
clarés sans valeur. En contre-partie de
I'encaisse-or de 32 millions de dollars,
restituée par les Alliés, la Banque Nalio-
nale de Hongrie a été autorisée a créer
des Dbillets-férint, mais des dispositions
trés strictes ont été prévues pour en limi-
ter le montant. D’une part, le total de
Pémission n'e peut dépasser 1 milliard de
forints, ce qui est inférieur de 40 % a la
circulation d’avant guerre. D’autre part, la
Banque ne peut avancer plus de 250 mil-
lions de férints a4 I’Etat. Enfin, le taux
officiel d’escompte a été porté de 3 &4 7 %.

La limitation des émissions de billets, la
compression des dépenses budgétaires
entreprise par I’Etat, le renchérissement
du loyer de I’argent ont provoqué en Hon-
grie une crise de déflation extrémement
rigoureuse. Pendant la période d’inflation,
le public disposait de moyens de paie-
ment, mais ne trouvait pas de marchan-
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dises, car les commergants répugnaient #
se dessaisir, conlre une monnaie qui se
dépréciait chaque jour, de produits qui
représentaient une valeur réelie. 4

Depuis la réforme monétaire, ¢’est la si-

tuation inverse : il y a des marchandises
dans les magasins, mais les moyens moné-
taires pour les acheter font défaut.

Les salaires sont, d’ailleurs, trés bas. Le
traitement minimum d’un employé est de
70 forints par mois, ce qui correspond #
700 francs francais. Le traitemenit mini-
mum d’un fonctionnaire est de 120 f6-
rints, soit 1.200 francs. Le manceuvre
gagne 0,95 forint I'heure, soit 9 fr. 50.
L’ouvrier qualifié touche un peu moins
du double.

Quant aux prix, ils atteignent des ni-
veaux relativement élevés. Les transports,
notamment, sont trés chers. Une seuale
course en tramway cofite autant que le
salaire d’une heure d’'un manceuvre. On g
calculé 'qu'un employé ne gagne, chaque
mois, que I’équivalent de 5 livres de ma-
tiéres grasses.

Encore heureux ceux qui disposeni d’un
salaire. Les licenciements de  fonction-
naires, les réductions de -personnel opé-
rées. par les entreprises privées, le ma-
rasme des affaires ont engendré un impor-
tant chomage. Au début de septembre, on
comptait 15.000 chéomeurs dans la seule
industrie du batiment. :

Aussi une vérilable misére régne-t-elle
en Hongrie. Le pays supporte a la fois les
maux apportés par la guerre et par Iin-
flation. La popuiation paye en méme lemps
les charges de I'une et de aulre. Les dif-
ficultés générales sont aggravées par le
mouvement de nationalisalion des indus-
tries, mouvement qui vise, naturellement,
des fins politiques. Les charbonnages, ’in-
dustrie pétroliére et les principales indus.
tries lourdes ont été nationalisées il y a
quelque temps. Le Parlement va mainte-.
nant discuter la question de la nationali-
sation de Pindustri¢e meuniére, 'une des
plus importantes du pays. Le projet de loi
a élé déposé par le parti communiste et
on pense qu’il sera adopté par le Parle-
ment.

Cetle vague de nationalisations crée un
profond malaise. Elle entrave linitiative
privée a un moment ou un effort de pro-’
duction”est plus nécessaire que jamais et
ou une stabilisation monétaire fournit
d’ailleurs les bases d’un redressement éco-
nomique. Sans cette politique de collecti-
visation, la réussite de la réforme aurait
déja été une ceuvre difficile. Avee les
natienalisations, le rétablissement de Ia
confiance devient plus problématique et
c’est seulement a I'épreuve qu’on pourra
apprécier la solidité du nouvel édifice
monétaire qu’'a essayé de construire le
Gouvernemeni hongrois.

—

REVUE DE LA SEMAINE

Ce n’est pas avant janvier, sinon méme
février, que les mesures d’assainissement
financier qui devront venir en rémission des
prodigalités commises pourront prendre
place. D'ici 13, les élections et l'installation
des nouvelles formations politiques ne fe-
ront que prolonger ce provisoire « qui n'a
que trop duré » et avec lui les incertitudes
financiéres qui lui sont inhérentes. En atten-
dant, tous les partis politiques se réclament
aupres de 1’électeur de la nécessité d’arréter
I'inflation et de défendre le franc avec une
unanimité qui serait tout encourageante si
on la retrouvait a peu prés dans le choix
des moyens préconisés. De telles intentions
étaient, du reste, de celles dont le tripar-
tisme a la défunte assemblée, avait cru pou-
voir faire sa raison d’étre. On en sait la
suite. M: R.:Schiuman vient opportunément
d'en tracer le tableau sévére et de tirer la
legon, qui se résuyme en la nécessité de
recourir & des mesures de redressement,
c'est-a-dire de dure pénitence. ‘

Un délai de quelque trois mois, commnié
on l'a vu, devant malheureusement s’inter-
posér avant qu'un vigoureux coup de barze
puisse étre tenté, I'ambiance reste celle des
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_temps d’inflation ou les problemes ne
peuvent recevoir plus que des solutions d’at-
tente. La défense du franc est d’ailleurs
dans la mélée électorale 1'objet d’une- solli-
citude dont la publicité bruyante suffirait
elleeméme a entretenir cette ambiance.

Un large mouvement d’affaires, cette se-
maine Plus encore qu'au cours des précé-
dentes, en est le résultat direct pour la
Bourse. La fuite monétaire est exclusive de
la sévérité du choix des valeurs dés lors que
le public les acquiert pour y garer des dis-
ponibilités. On a donc acheté un peu de
tout et beaucoup. Essentiellement d’abord
sur llexcitation contagieuse d'une hausse
justement dite « de misere ». Mais bequ-
coup aussi sur le sentiment que les natio-
nalisations n'opérent plus le méme charme
sur les foules électorales. Elles se prétent
dans tous les cas a moins de surenchéres
et les déceptions éprouvées déja de leur
chef commandent actuellement 1'attente,
sinon méme une revision de leurs termes
pour celles qui ont été faites. Une avance
symptomatique dés actions de nos deux
grandes bangues d’affaires a exprimé ce
sentiment et a entrainé a son exemple une

bonne partie des valeurs francaises a revenu
variable.

Il g%en faut néanmoins que la cote ait
progressé cette semaine encere d'un mou-
vement uniforme. Professionnels et surtout
intermédiaires ont largement servi la de-
mande et leurs reventes ont méme, au début
de la semaine, provoqué un flottement dont
l'impression produite sur la clientéle pou-
vait faire présager un revirement dans
ses dispositions. I1 n'en a rien été en fait.
Mais les remous qui ont agité la cote lais-
sent atteints ceux des titres auxquels des
circonstances propres avaient valu de tenir
la vedette ot la tendance trop uniforme du
marché reste rompue. Clest, en ce sens,
une réaction trés salubre. I1 est a penser
qgu'elle se renouvellera d'autant plus pro-
chainement que les profits récoltés se sont
reportés a de hauts cours sur d’autres
valeurs en vogue, mais de classement encore
incertain. A l’approche d’une consultation
électorale dont la gravité n’échappe a
personne, effervescence du marchié préte
a des réactions que le portefeuille peut se
résigner a sagement attendre pour le pla-
cement de liguidités.

RENTES FRANGRISES ET OBLIGATIONS

Cemmenter chague semaine les variations
des rentes francaises intérieures serait se
condamner 3a. de tristes redites. Sous le
poids d’offres continues, nos fonds d’Etat
n'ont guére cessé de décliner au fur et a
mesure que s’accroissait la circulation des
billets et s'élevait le prix de la vie, et ce
en dépit des achats de soutien des caisses
publiques, qui freinent la baisse plus qu’ils
ne larrétent. Le tableau ci-dessous montre
l'ampleur du chemin parcouru en 1945 et
depuis le début de 1946.

Par contraste, les rentes émises a l'étran-
ger ont vivement progressé, non seulement

au moment de la dévaluation, mais depuis
lors, sur un marché il est vrai étroit.

Quant aux multiples obligations indus-
trielles, elles ne pouvaient échapper aux
conséquences de la tendance au renchéris-
sement du loyer de Yargent qui leur impose
la concurrence d’émissions nouvelles a des
taux neminaux de mois en mois plus élevés.
Aprés le succés de l'emprunt 3 0/0 de la
Libération, les Soeiétés de ben crédit
avaient pu émettre des emprunts 3 3/4,
puis 3 172 0/0. Un taux veisin de 3 0/0
avait méme paru un instant pouvoir s'ac-
climater pour les meilleures d'entre elles.
C'est & peine si celui de 4 1/4 0/0 suffit
maintenant a attirer les souscripteurs.

Cours extrémes 1945

A
3.0/0 perpétuelle. ... 104 15 9895
S 04 1920............ 154 60 146 30
3 121942 amort.... 106 50 100 80
3 0/0 1945 amort.... 103 » 98 60
7 0/0 1924 § 500..... 54.000 36.250 »
4:0/0 1939 1. 1.000. 44,500 » 31.410 »
P-L.-M. 3 0/0 fus. 435 » 406 »
Nord 5 0/0 type 21. 085 » 935 »
Péchiney 4 00 1930: 1.087 » 980 »
Thomson 3 3/4 1945, 4.850 » 4.400 »

Fin 1945 Cours extrémes

1* jamn.-1** oct. 46 24 oct.
e

9 » 9 » 92 10 9t 45
144 90 150-75 136 » 134 45
101 70 101 80 98 70 98 45
99 20 99 20 91 70 90 »
52(050 - » 75000 » 67.000 » 75:2500d
42.500 » d. 78.000 » 51000 » 79.200 »
M4 » 420 » 384 » 395 »
951 » 954 » 870 » 861 »
1.030 » 1,064 » 960 » 995 »
4750 » 4,738 » 3.950 » 4085 »

ETABLISSEMENTS DE CREDIT

La situation de la Bangue de France au
17 octobre se caractérise par une diminu-
tion de tous les comptes débiteurs. Clest
ainsi que les avances a trente jours se sont
dégonflées de 3.788 millions, les effets négo-
ciables de 1.587 millions, les comptes pes-
taux de 1.051 millions, les effets escomptés
de 983 millions et les avances sur titres.de
268 millions. Seul, le compte des avances
provisoires a 'Etat est en augmentation de
4:200 millions, de sorte que la circulation
des billets ne présente quune diminution
de 2.703 millions. Les autres chapitres du
- bilan, que nous résumons plus loin, ne
présentent que des variations sans grande
importance.

Aucune négociation depuis plusieurs meois
en Banque de ’Algérie. La situation au 31
aoiit fait état de 34.139 millions de fr. de
bilelts en circulation contre 33.559 millions
au 31 juillet. La Bangue de I'Indechine, qui
convogue pour le 4 décembre l'assemblée
appelée a statuer sur les comptes de Pexer-
ciee 1945, accélére l'allure, passant de 9.350
a:10.750, stimulée par la meilleure tenue des
valeurs indochinoises. Le dividende sera
porté de 80 a 85 fr. La Banque de Mada-
gascar, qui était demandée & 2.100 la semai-
ne derniére, reparait a la cote a ce prix. Au
bilan au 31 décembre 1944 qui vient d’:’étre
publié par le « Journal Officiel », le bénefice
de 1942 figure pour 7.268.134 fr.,, celui de
1943 pour 16.530:657 fr., celui de 1944 enfin
pour 10.615.461 fr., soit au total 34 millions
414,252 fr. La Banque de la Réunion ne
s'écarte guere du cours rond de. 6.000.

Le Crédit Foncier développe, a 7.500
contre 7.300, ses récents progres. On trou-
vera plus loin le compte rendu de la der-
niére assemblée ordinaire et de I'assemblée
extraordinaire qui a décidé 1'éléwvation du
capital a 1.200 millions par ineorporation
de réserves et souseriptions en numéraire.
L'opération parait deveir étre réalisée d’iei
la fin de 1’année. Le Crédit National, devant
leqguel s’ouvre aussi de larges perspectives,
se redresse de 3.100 & 3.430.

Nous publions plus loin quelques indica-
tions sur les conditions dans lesquelles sont
désormais inscrits a la cote les titres remis
aux actionnaires des quatre établissements
de crédit nationalisés.

Le Crédit Commercial de France n’a pas
de peine a se maintenir prés de 1.950. C’est
au 7 novembre qu'est reportée l'assemblée
extraordinaire qui n'a pu délibérer le 11
octobre sur le projet de distribution d'ac-
tions gratuites analysé dans notre précé-
dent numeéro.

Le Crédit Industriel et Commerecial s’a-
vance sans témérité de 1.000 & 1.140. Parmi
les titres des établissements régionaux qui
travaillent sous son égide, 'action de 1.000
franes du Crédit de I’Ouest dépasse un peu
1.400 et 'action de 400 fr. suit le mouvement,

valant 460 : le droit a lattribution dlae-
tions gratuites ne parait que de temps a
autre a la cote ; derniers cours, 410 et 125
respectivement. Le Crédit Industriel de Nor-
mandie s’avance prés de 450, la Borde-
laise de Crédit un peu au-dessus de 900 ; la
Société Nancéienne se tient a 535. L'Union
des Bangues Régionales pour le Crédit In-
dustriel, qui appartient au méme groupe,
convoque pour le 5 novembre une assem-
blée extraordinaire appelée a autoriser une
augmentation du capital, actuellement de
40 millions, par souscription en numeraire.

Fermeté du Crédit du Nord un peu au-
dessous de 500. La Soeiété Générale Alsa-
cienne de Bangue s’avance de 630 a 660.
Une assemblée extraordinaire est appelée a
décider le maintien de la valeur nominale
des actions a 200 fr. et leur mise au nomi-
natif. La Seeiété Marseillaise de Crédit
Industriel gagne guelques francs a 1.425.

Parmi les banques -d’affaires, trés ani-
mées, la- Bangue de Paris; qui avait gagné
plus de 100 fr. la semaine derniére, s'élance
de 1.500 a 1.680. La Bangue de I'Union
Parisienne, qui s’était élevée en huit jours
de 815 a 930, atteint 1.060. L’'Umion Eure-
péenne bondit de 1.810 a 2.200. La Société
Financiére Francaise et Coloniale n’est que
résistante prés de 850. Elle devrait valoir
mieux. La Société est fortement intéressée
aux valeurs indochinoises, mais a pris aussi
des intéréts impertants dans d'autres terri-
toires de la Franee doutre-mer et dans la
métropole. Le Crédit Foncier Colonial, gros
actionnaire des Sucreries Coloniales, qui
aecusent une forte progression de leurs
bénéfices, s’avance de 512 a 565. Ce m'est
pas un cours excessif.

Introduite la semaine derniére a la cote,
la. Bangue Cotonniére perd quelques franes
3 785. L'Union des Mines ne s’écarte -guére
de 650. L'Hydro-Energie gagne a peu pres
150 fr. a 1.160. Les trois derniers quarts
sont appelés pour le 20 novembre sur les
100.000 actions émises fin 1945 pour porter
le capital de 200 & 300 millions. La Compa-
gnie de Financement Industriel, qui a su
prendre au bon moment des intéréts dans
des affaires 'en plein développement telles
que Bastos et les Tammeries de France, est
abordable prés de 3.900 l'action de capital
et- 3.150 la jouissance.

La Bangue des Pays de I’Europe Centrale
mérite mieux que ses cours actuels voisins
de 650. Pas .de transactions en Bangue
Franco-Pol.naise. L’assemblée réunie le 22
octobre a approuvé les comptes de 'exercice
1945, présentés, comme ceux des six précé-
dents exercices, sous forme d'une simple
situation comptable du siége social, ne com-
prenant pds de compte de profits et pertes.
Il n'a pas été possible, cette année encore,
d’établir un bilan comprenant une situation
d’ensemble de la Banque.

La Compagnie Algérienne passe de 1.785
a 1.850, le Crédit Foncier d’Algérie ef de

Tunisie de 1.261 a 1.360, la Banque Trans-
atlantique de 811 a 1.000. La Banque Com-
mereiale du Maroe se maintient un peu au-
dessous de 2.300. L’assemblée extraordinaire
du 17 octebre a décidé de porter le capital
de 60 a 80 millions par inconpeoration de
réserves et distribution d’actions gratuites
(une pour deux), puis a 100 millions par
émission au pair de 40.000 actions de 500 fr.
a raison d'une pour trois actions actuelles.

Le Crédit Foncier de I'Indochine s’échange
a 1856 contre 810 l'action, 5.750 contre 5.400
la part. -Les comptes des exercices 1944 et
1945, se soldant par des bénéfices de 8 mil-
lions 292.710 fr. et 7.215.893 fr. respective-
ment, ont été approuvés par l'assemblée du
18 octobre. Le dividende a été fixé a 15 fr.
brut par action pour chacun de ces deux
exercices. Paiement le 28 octobre. Fin 1945,
le domaine immobilier de la Société s'éle-
vait 4 126.204.496 fr. Sa répartition suivant
la nature des propriétés s’établit comme
suit : Immeubles, 86.174.000 fr.; terrains nus,
28.552.000 fr.; riziéres, 11.478.000 fr. Il est
situé dans le sud de !'Indochine a concur-
rence de 80 0/0. Malgré les difficultés
accrues du fait de T'occupation japonaise,

Pexploitation des propriétés agricoles a été

poursuivie dans des conditions aussi satis-
faisantes que possible. L’action du Crédit
Mobilier Indochineis s’avance de 238 a 285
et la part, qui a valu en dernier lieu 1.201,
est demandée sans contre-partie a 1.380. Les
actionnaires seront appelés a statuer, le 3
décembre, sur les comptes des exercices 1944
et 1945 ; le premier se solde sans profit
ni perte aprés affectation de 1.995.163 fr. a
la provision pour risques en cours, le second
par une perte de 295.762 piastres. Le méme
jour, ils auront a ratifier la transformation
du bilan en piastres, qui a permis de faire
ressortir une provision pour fluctuation de
change de 727.113 piastres.. L’'Immobilidére
d’Indochine, sur le marché des courtiers,
était récemment offerte a 665 ; dépréciation
excessive.

La Bangue Ottomane, dont le dividende
de 5 sh. est payable depuis le 22 oectobre,
le regagne aisément & 3.800. Le bénéfice
net, rappelons-le, s’éléve a £ 134.277 et
le bénéfice disponible, report antérieur com-
pris, & £ 156:927. Ces résultats ne tiennent
compte que des -profits effectivement con-
vertis en £, a l'exclusion par conséguent
des bénéfices réalisés de 1939 a 1945 en Tur-
quie ; c'est en 1946 seulement que le Conseil
a pu s’en faire transférer une partie.

Aprés. sa brillante avance, 1'action an-
cienne de la Banque Hypothécaire Franco-
Argentine se replie de 4.700 a 4.600. Les
50.000 actions nouvelles, qui viennent d'étre
introduites & la cote, restent en arriere a
4.330. La Bangue ~Francaise et Ifalienne
pour PAmérigue du Sud, en nouveaux pro-
gres, atteint 4.660, venant de 4.000.

La Rente Foneiére est calme un peu au-
dessous de 1.900, mais la Fomnciére Lyon-
naise passe de 3.620 a 3.795 laction O, aprés
I’assemblée du 23 octobre qui a décidé de
prélever sur le report antérieur une somme
suffisante pour payer le 1* novembre un
dividende de 15 fr. aux actions O et de
3 fr. 75 aux actions P.

La Société Générale Fonciére cloture a
375. Les comptes de l'exercice 1945 ont été
approuvés par I'assemblée du 19 octobre. Le
bénéfice disponible aprés dotation de la ré-
serve légale, soit 92.621 fr. est venu grossir
le report antérieur pour former un total de
467.533 fr. Le président-a fait des déclara-
tions eoptimistes sur les résultats de l'exer-
cice en cours qui permet d’envisager la
distribution® d’'un dividende.

ASSURANCES

Les promesses de parts de la Compagnie
d’Assarances Générales-Accidents n'ont en-
core donné lieu & aucune négoeciation. Elles
sont offertes a 550. Signalons que la valeur
de remboursement de la part bénéficiaire,
qui est délivrée en échange de chacun de
leurs titres aux actionnaires de cette Com-
pagnie, ne tient pas compte de l'attribution
d'une action Compagnie Générale d'Assu-
rances contre les Accidents, Y'Incendie et les
Risques pour deux actions Compagnie d’'As-
surances Générales Accidents. En consé-
quence, la valeur: de remboursement de la
part bénéficiaire est fixée a 659 fr. Les Assu-
rances Générales-Ineendie résistent a 784,
les A. G.-Vie faiblissent de 1.620 a 1.560.
L’Union-Incendie se replie de 665 a 630,
1'Union-Vie de 482 a 464.

Parmi les Compagnies- non nationalisées,
le Seeours-Vie, qui était demandé a -720 il
¥y a huit jours, s’est avancé a 800. Le-Se-
comxs-Incendie a valu en dernier lieu 449.
Le Seecours-Accidents n’a pas paru a la cote
ces jours derniers. Ces trois Compagnies ont
tenu leurs ‘assemblées ordinaires le 19 octo-
bre. La premiére a réalisé-en 1945 un béné-
fice net de 147.678. fr. élevé a 882.110 fr.
par addition du report. antérieur et permet-
tant la répartition d’un dividende de 28 fr.
net. La seconde a soldé son exercice 1945
par une perte de 638.207 fr. amortie par un
prélévement sur le report antérieur. La troi-
siéeme enfin, avec un bénéfice de 16 mil-
lions 102.437 fr., distribue un dividende de
35 fr. & Taction de capital et de 30 fr. &
la jouissance ; elle a décidé en méme temps
de porter le capital de 20 a 40 millions par
incorporation de reéserves et distribution
dlactions gratuites.

CHEMINS DE FER
ET TRANSPORTS EN COMMUN

Dans le groupe des actions des anciennes
Compagnies de chemins de fer, le fait sail-
lant est la brusque avance du Nord, qui
s'elance de 1,585 a 1.975 l'action de capital
et de 1.245 a 1.470 la jouissance.

A 960, apres 1.000, les Chemins de Fer
de 'Est de Lyon ont gagné une cinquantaine
dé francs. Depuis lundi, actions de préfé-
rence et actions ordinaires sont assimilées.
A T'heure ou nous écrivons doit se tenir leur
assemblée extraordinaire. Les Chemins de
Fer Economiques glissent de 525 aux abords
de 500, puis reprennent a 520.

Parmi les chemins de fer de la France
d'outre-mer, le Pakar 3 Saint-Louis se meé
en vedetfe en s'élancant de 4.160 a 4.500
l'aption de capital, a ’approche de l'assem~
blee extraordinaire du 8 novembre ; la jouis-
sance se ragaillardit a 3.975 confre 3.600.
L’action de capital du Chemin de Fer du
Maroe ne s'écarte guére de 1.730; la jouis-
sance est immuablement offerte a 1.300.
L’'Indochine et ¥unnan fuse de 720 a 810.

Comme la. plupart des valeurs du Proche-
Orient, Damas-Hamah est recherché a 4.650
l'action de capital et 3.785 l'action de jouis-
sance contre 3.:890 et 3.265.

Le groupe argentin reste bien dispesé;
mais plus calme. Le Santa-Fé s’avance en-
core de 5.100 a 5.925, le Buenos-Ayres de
3.310 a 3.550. L'ordinaire Resario i Puerto-
Belgrano progresse a 1.250 ; la priorité, qui
était demandée a 870, cloture a 845.

; Lg Meétropolitain manifeste quelques vel-
leités de reprise & 970 contre 855 la capi-
tal, 735 contre 641 la jouissance. La Com-
pagnie a transperté 125.108.000 voyageurs
en septembre contre 87.959.000 voyageurs en
aolt, et encaissé 233:943.000 fr. de recettes
contre 167.602.000 fr. en aolt. Pour les neuf
premiers mois de l’année, le nombre de
voyageurs transportés est de 1.185.477.000
et le montant des recettes .de,2.237.158:000
francs. Les Ommibus restent sans transac-
tions a 504 et 312. Le Conseil, qui distri-
buait généralement une partie du dividende
en novembre, sous forme d'acompte, et le
solde aprés I'assemblée, a déeidé de payer
désormais le dividende en une seule fois.

La S.T.CR.P. est négligée a 460. L'assem-
blée du 23 octobre a approuvé les comptes
de l'exercice 1945, qui font ressortir um
solde créditeur de 3.699.034 fr. et fixé le di-
vidende a 20 fr. Une somme de 613.692 fr.
est reportée a nouveau. Le rapport donne
quelques renseignements sur les nombreux
litiges pendant avee le Département de la
Seine. Le litige relatif au prélévement de
10 0/0 a été, en ce qui concerne les comptes
des années 1938 a 1941, réglés par arrété
ministériel du 23 février 1946. Le réglement
s'est traduit par un versement du Départe-

ment, pour 1941, d'une somme de 3.534.930 fr.*

Pour les autres-litiges relatifs aux comp-
tes de gestion 1938 a 1941 inclus, des diffé-
rends sur linterprétation de -certaines
clauses, de la convention d’affermage subsis-
tent. Une requéte, en date du 16 juin 1944,
a été déposée au Conseil de préfecture de
la Seine par la Société. Enfin, en ce qui con-
cerne lindemnité de résiliation (années
1942, 1943, 1944), le Département de la
Seine ayant suspendu le réglement définitif,
le Conseil a introduit, le 25 aolit 1946; une
requéte au Conseil de Préfecture deman-
dant de condamner le;Département de la
Seine A payer les sommes dues a la Société,
conformément aux engagements pris par le
i)giéet, dans le cadre de la loi du 26 juin

Les Automobiles de Place sont calmes
prés de 950 l'action et 1.825 la part. Ces
derniers titres peuvent étre déposés dés
maintenant en vue de leur échange contre
des actions, conformément aux décisions de
I’assemblée extraordinaire du 11 avril 1946.
L’échange se fait sur la base de 21 actions
nouvelles, jouissance 1% janvier 1946, pour
}0 parts. Quant aux actions, elles doivent
eétre munies d’une estampille constatant
1'é1évat1’on de leur valeur nominale de 100
a 400 fr. par incorporation de réserves.
A la suite de cette incorporation de réser-
ves, le eapital est de 134.020.000 fr. Les con-
ditions de l'exploitation vont en s'amélio-
rant au fur et & mesure qué s’accroit le
nombre des taxis en circulation: ils sont
maintenant au nombre de 1.700 environ au
lieu de 600 a 1a fin de 1945, leur remise en
circulation n’ayant commencé que dans le
cours du second semestre de 1945. On peut
donc s’attendre a une sensible augmentation
des bénéfices dés l'exercice en cours. C'est
une perspective que n’escomptent pas leg
cours actuels. Les Transports Automobiles
Industriels et Commerciaux gagnent une
cinquantaine de francs prés de 1.400.

CANAUX, PORTS ET NAVIGATION

L’examen de l'appel interjeté par la Com-
pagnie du Suez contre le jugement .de pre-
miére instance concernant la monnaie de
paiement des obligations, a été renvoyé au
19 décembre par la Cour d’Alexandrie. Il
est possible que, d’ici 13, le Parlement égyp-
tien ait abordé la discussion du projet de

loi relatif a l'annulation de la clause-or. .

L’annonce de ce nouveau délai n'avait pas
eu tout d'a't_)ord de grand effet sur les cours,
mais, depuis, 'ambiance aidant, le Suez a
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reperdu la plus grande partie de sa récente
avance. L’action de capital revient de 58.980
a 55.800 ; la jouissance rétrograde a 46.800,
aprés avoir dépassé 49.000 ; la part de fon-
dateur perd plus de 3.000 fr. a 43.050. aprés
46.500, tandis que la part civile est en recul
jplus. modéré a 16.490 aprés 17.200. Les
obligations,- dont les fluctuations en hausse
comme en baisse sont naturellement mgins
accentuées, se sont également repliées, les
3 0/0 a 15.500 perdant 500 fr., les 5 0/0 a
17.500, abandonnant également 500 francs.

Les Entrepdts et Magasins Généraux de
Paris conservent bonne allure a 6.850 con-
tre 6.500. Du fait de la réévaluation de leur
bilan, ils ont pu effectuer plus de 8 millions
d’amortissements reconnus par le fisc, au
lien d'un million et demi. C’est pourquoi
les compties de l'exercice se sont soldés sans
profits ni pertes. I1 semble qu'une amélio-
ration des produits de l'exploitation, due a
la reprise des affaires et au reléevement des
droits - de. magasinage et de manutention,
gue nous avons signalé, deyvrait permettre
une reprise de répartitions pour lexercice
1946. En compensation de la suppression de
tout dividende depuis deux ans, les aetion-
naires vont recevoir 1 action gratuite pour
2 anciennes, comme nous l'avons annonce
dans' notre dernier numéro. Le Pori de
Paris-Austerlitz, demandé a 2.300 la se-
maine derniére, est traité a 2.890.

Le Port du Rosario, qui avait été poussé
a l'instar des autres valeurs argentines et
avait depassé 20.000, est ramene sensible-
ment au-dessous a 19.500. Son proceés avec
V'Etat argentin est toujours pendant. Le Port
de Salonigue est coté 4.250 aprés lavoir été
3.475.

Les Transports Maritimes a Vapeur n’ont
pu maintenir-leur avance ay-dessus de 9.000
et reviennent a 8.625. Le. bénéfice net de
1945 est de 9.038.619 fr. contre 9.095.553 fr.
pour 1944, La réserve de réévaluation figure
au bilan pour 219.546.865 fr. Les immobili-
sations se montent a 689.381.641 fr., avec en
regard 491.175.000 fr. d’amortissements. Les
dettes a court terme de 219.920.940 fr. ont
comme contre-partie des. valeurs ;éalisables
pour 415.587.500 fr. et des wvaleurs dispos
nibles pour 164.405.051 fr. Les diverses pro-
wisions font un total de 96.766.680 fr. et le
fonds de rencuvellement de la flotte s’éleve
a 198 millions. Les assemblées ordinaire et
extraordinaire du 12 novembre auront a
statuer sur les diverses propositions indi-
quées dans nos numéros des 11 et 18 octo-
bre. La Compagnie de Navigation Mixte
fait preuve de faiblesse a 3.140. Le bruit qui
avait eouru d'une réévaluation de l'actif ne
serait pas confirmé. BDelmas-Vieljeux, long:
temps immobile, s’améliore légérement a
3.440 contre 3.300. La Société a souscrit la
totalité de 580 actions nouvelles de-1.000 fr.
représentant l'augmentation de capital de
210.000 fr. & 1 million de sa filiale « Entre-
bots et Magasins Généraux de La Pallice ».

- Les actionnaires des Chargeurs Réunis
sont convoqués le 9 novembre pour lexa-
men des comptes de l'exercice au 30 juin
1945, qui n'avaient pu étre soumis a 1'as-
semblée du 26 juillet, en méme temps que
ceux de l'exercice 1943-1944, Les recettes
d’exploitation s'élévent a 505.134.458 fr.
contre, 341,130,703 fr, Les intéréts, escomptes
et receites diverses portent le total dispo-
njble a 583.676.290 fr. contre 375.196.698 fr.
Apres déduction des dépenses d’exploita-
tion . se monfant a 284.290.640 fr. contre
138.315.707 fr. et affectation aux provisions
et amortissements, le solde créditeur ressort

. a 6.401.717 fr. contre 6.110.834 fr. Un divi-

dende de 30 fr. par action, égal au précé-
dent, sera proposé a l'assemblée. Le bilan
au 30 juin 1945 fait ressortir une réserve
de réévaluation de 615.941.768 fr. Aucune
décision définitive n’aurait encore été prise
par le Conseil en vue de lutilisation de
cette réserve pour une répartition d’actions
gratuites. Mais 1'étude de la question est
activement poursuivie. A l'ordre du jour de
Passemblée figure la distribution de titres
d'une filiale. Il s’agit de la Société Finan-
ciere de PArmement, dont les 200.000 ac-
tions et les 16.000 parts seront réparties
gratuitement, a raison d’une action Finan-
ciére pour chaque action Chargeurs et d’une
part Financiére par part Chargeurs. Clest
une société au capital de 20 millions, aux-
quels s’ajoutaif, a la date du 31 décembre
1945, une vingtaine de millions de réserves,
provisions et report a nouveau, le solde
créditeur de l'exercice 1945 s’élevant a
2,022,755 fr. Son activité principale est la
gestion d'un portefeuille-titres. I.’action
Chargeurs Réunis faiblit un peu au-dessous
de ses cours précédents, la part revient
a 9.045 aprés 9.500. Il existe seulement
16.000 parts, dont les droits dans la réparti-
tion des bénéfices sont dans le rapport de 1
a un peu moins de 5, par rapport aux
200.000 actions. Il apparait ainsi que les
parts s'échangent au-dessous de leur parité
théorigue.

Les Messageries Marvitimes gardent une
grande fermeté a 1.397 contre 1.350. L'ac-
tion ordinaire de la Sud-Atlantique, aui
etait demandée a 570, se traite en hausse a
625. Par contre, la Transatlantigue doit
baisser pavillon et se replie, la jouissance a
141, 1a part a 352 ; seule I'action de capital
maintient son cours précédent a 404.

La Compagnie Chambon (Remorquages et
Travaux Maritimes) est revenue en dernier
lien & 1.725 aprés.1.785. L’assemblée du 30

septembre a approuvé les comptes de I'exer-
cice 1945, se soldant par un bénéfice net de
1.563.307 fr. et voté un dividende de 10 fr.
brut payable, depuis le 10 octobre, a rai-
son de 7 fr. net au nominatif. Pour les
titres au porteur, le dividende est absorbé
par 'impét. La Société a dix remorgueurs
en service actuellement et deux en cons-
truction sur des chantiers francais. Le bilan,
partiellement réévalué, comporte, une ré-
serve spéciale de 72.546.358 francs,

ELECTRICITE, GAZ €T EAUX

Le « Journal Officiel » du 22 octobre pu-
blie la loi du 21 octobre, que nous avons
analysée dans le numéro du 4 octobre et qui
apporte guelques modifications a la loi du
8 avril 1946 sur la nationalisation du gaz et
de l'electricité.

Le groupe des valeurs nationalisées reste
morne, sans tendance d'ensemble. L'Unicn
d’Electricité gagne quelques francs a 621 et
la CP.D.E. & 1.340, mais 'Energie Eleutri-
aue du Littoral glisse de 1.085 a 1.025, et
I'Energie Electrique du Sud-Ouest s’imme-
bilise prés de 1.515. Rhéne et Jura, qui était
demandé a 930, lest sans plus de succes a
1.030. Les Forces Motrices du Rhin se mon-
trent timidement prés de 670, et I'Energie
Electrique du Rhin est délaissée a 620. Ces
deux Sociétés présenteront, le 14 novembre,
a leurs actionnaires, d'une part, un bilan
unique pour les exerciees 1940 a 1944, d’au-
tre part, le bilan au 31 décembre 1945,

Parmi les valeurs non nationalisées de la
France continentale, l'Air Comprimé revient
souffler a 7.700.

Les omniums n'intéressent guére plus que
les affaires dent ils détiennent les titres, Les
Applications Industrielles sont délaissées
a 401. Industrie et Foree gagne quelques
franes a 525. La Sogiété Centrale pour Vin-
dustrie Electrique glisse de 1.455 & 1.405.
Notons toutefois la hausse, a 2.150- contre
1.851, de V'industrielle d’Energie Electrigue,
qui a des liens étroits de parenté avec la
Compagnie de Financement Industriel.

Hors de France, la tendance est a la
hausse. L’Algérienne d’Eclairage fait up pas
en avant, de 425 a 474. L’Energie Electrigue
du Maroc passe de 5.425 a 5.575 et la Maro-
caine de Distribution de 2455 3 2.550,
I’Eleetricité de V'Ouest Africain, de 2.375 a
2.575. L’Electricité de Beyrouth, qui avait
le vent en poupe la semaine derniére, est
ramenée en arriére ; l'action de capital re-
vient de 5.300 a 5.250, mais la jouissance
est demandee a 4.100.

L’action de la Compagnie Générale de
Télégraphie sans. Fil, sur laguelle mnous
avons souvent attiré l'attention, est -en nou-
velle reprise : elle fuse de 1.570 4 1.710. La
promesse d’action nouvelle reste en arriére
a 1.620. Radio-Frange ne s'écarte guére de
1.300 T'action et 325 la part; Radio-Orieng
s'avance de 20.900 a 22.500 l'action avant
d’étre offerte a 21.600, tandis que la part est
ferme prés de 6.100. Radio-Maritime, qui
était demandé a 380 il y a huit jours, a
trouvé preneur & 430. :

;dont la souscription est, jusqu’au 20 no-
vembre, réservée, a titre irréductible, aux
actionnaires, & raison de 3 nouvelles pour
8 anciennes (coupon n° 24). Aprés quoi, le
capital se trouvera porté a 42 millions. I ac-
tivité industrielle de cette entreprise est
satisfaisante. Le chiffre d’affaires a triplé
d'une année a l'autre. Le droit n’a pas été
neégocié encore.

Lory, aprés un nouveau-hbond, revient &
9.700. Regression aussi des :Cirages Francais
a 2.300 et du Lion Noir a 2980 l’action de
capital. Le Carbone Lorraine, accélérant
Pallure, atteint 3.540 contre 3.105, tandis que
la Centrale Rousselot, sagement, revient
souffler a 8.350 contre 9.000.

Glissement, qui ne tire pas'a conséquence,
de 'Air Liquide & 1.710 laction et 20.555
la part. Celle-ci, théoriquement, devrait va-
loir un peu moins ‘de quinze fois la prime
cotée par la premiére sur le pair, sous la
réserve que l'intérét statutaire 3 0/0 des ac-
tions est calculé, non seulement sur le mon-
tant du ecapital (376,8 millions), mais aussi
sur les primes dé¢mission qui, avee leur
total de 350 millipns environ, depuis ’émis-
sion du printemps, ont maintenant presgue
Pimportance du fonds sogial. L’Air Liguide,
qui a bespin de gres capitaux pour financer,
notamment, ses nouvelles installations afri-
caines et la mise au point de nouveaux pro-
cédés de production d’hydrogéne, de mé-
thane et d’éthyléne, et qui alterne, pour se
procurer ces capitaux, entre augmentation
de capital et émissions d’obligations, pro-
cede actuellement au placement d'un em-
prunt 4 1/4 0/0 de 200 millions, représenté
par 40.000 obligations de 5.000 fr., rem-
boursables en trente ans et émises a 4.850
francs l'une, avec jouissance du 1T novem-
bre 1946. Rappelons que, I’an demnier , la
Soeciété avait émis un emprunt 3 1/2 0/0 de
50 millions, puis yn emprunt 4 0/0 de 100
millions. Méme pour elle — et il est peu
d’affaires jouissant de son crédit — Vargent
renchérit,

Parmi les filiales de 1'Air Liquide,’ la
Soudure Autogéne se distingue, a juste. titre
d’ailleurs; en remontant de 1.295 a 1.495 'ac-
tion.

Ugine, a 1.479 contre 1.450, est soutenue
par la publication des résultats de 'exercice
1945, dont les comptes seront soymis a l'as-
semblée du 5 novembre. On trouvera plus
loin le compte de Profits et Pertes, comparé
au précedent,

Seichimé seffrite a 1.267. L'assembide
exiraordinaive du 21 cctobre a rendu défi-
nitive l’élévation du capital & 630 millionsg,

Dans le groupe de la parfumerie, décidé-
ment refroidi par les récentes déclarationg
lailgs a l'assemplée de Coty (voir notre
dernier numeéro), l'action Coty confinue i
se replier de 8.540 a 3.470. Chiris perd
100 fr. a 2.100.

Ex-droit a l'augmentation de capital qui
deit se poursuivre jusqu'au 16 novembre,
Paction de 100 fr. Geénérale des Matidres
Grasses marque le pas vers 310, de méme
que le droit (deux nouvelles émises &
120 fr. par action ancienne) vers 280, en

-~ deca de sa valeur théorique.

PRODUITS CHIMIQUES

Comme les semaines précédentes, les
grandes valeurs de ce groupe, tout en gar-
dant un marché animé, sont, pour le me-
ment, stoppées, tandis que quelques titres,
seigneurs de moindre importance, conti-
nuent A enregistrer d'impressionnantes plus-
values.

Fermeté de Kuhlmann a 1,386. La, pro-
messe d’action, a 1.260, peut, nous semble-
t-il, ‘étre ayantageusement mise en porte-
feuille. Les actions Superphesphates du
Maroe viennent. d’inscrire un nouveau re-
cord a 33.000; les parts sont, a 10.345, un
peu en retrait. Cette Société vient de parti-
ciper a la constitution de la Chérifienne
d’Engrais et de Produits Chimigues qui se
prépare & faire une importante augmenta-
tion de capital. Celle-ci sera, pour la plus
grande "part, réservée aux actionnaires des
Superphosphates du Maroe. Quelques francs
de hausse, a 1.385, sur la Bordelaise de
Produits Chimigues, dont la production
tend a redevenir normale et dont les usines
sinistrées sont reconstruites avec toute la
célérité que permettent les circonstances.
Les Engrais d’Auby se maintiennent aisé-
ment a 1.615 ; ils paraissent susceptibles de
mieux faive.

Richer (Grandel) et Ternois-Guinon sont
toujours en vedette a 2.975 et 8.500.; 50 0/0
de plus-value pour eux en un mois !

L’action Hydro-Carbures de Saint-Denis
revient a 1.820 contre 1.870, mais la part
s'avance de 14.200 a 14,750, sans. gesser
d’avoir du retard sur la précédente. Au ca-
pital de 38 milliens va étre incorparé tout
oi partie de la prime d’émission: qui.figure
au bilan pour 49 millions.

Georget vaut 2.650 ex-droit. Conformé-
ment & l'autorisation donnée par l'assem-
blée extraordinaire du 30 juillet, le capital,
préeédemment de 8.880.000 fr., divisé en
59.200 actions de 150 fr.,, a été porté a
30.900.000 fr. par élévation du nominal des
actions 4 500 fr. et par création de 2.600
actions du nouveau nominal attribuées aux
porteurs de parts. La Société procéde, en
outre, a-l'émission, contre espéces, au prix
unitaire de 800 fr., de 84.000 actions nou-
velles de 500 fr., jouissance 1 janvier 1947,

L’industrie des verres et glaces a devant
elle une longue péripde de travail intense,
¢tant donné l'importance des besoing de
tout ordre auxgquels il lui faut répondre.
Elle est représentée a4 la Bourse par quel-
~ques titres de gualité, notamment les Glaces
ef Verres Spéciaux du Nord de la France,
qui progressent de 10.350 a 11.000. Cette
Speiété présentera a ses actionnaires, avant
la. fin de lannée, un bilan réévalué, en
méme temps que les comptes de l'exercice
clos le 30 juin. Les Verreries de Carmaux
se replient & 3.501, tandis que les Verreries
Réunies de Vallerysthal poursuivent leur
marche en avant de 11.000 3 12.400.

Les entreprises. de rayonne veat tenir
leurs assemblées: sont convoquées pour le
5 novembre celles de la Viscose Francaise et
de Givet-Izieux, pour le 8 celles de 1a Natio-
nale Viscose et de la Viscose Albigeoise.
Les comptes de 1945, qui seront présentés a
ces assembiées, vont permettre. la reprise
des répartitions,

Givet-Tzieux, dont actions et parts confic-
ment, sans plus, vers 6.400, une hausse pré-
cédente, va distribuer 42 fr. 61 aux deux
catégories de titres, c’est-a-dire a peine plus
de la moitié du dividende de 1944. Les ré-
sultats en partieipations se sont &levés &
11.662.721 fr. contre une perte de 8.251.683
francs en 1944. S'y sont ajoutés : 205.773 fr.
de produits divers, 1.435.549 fr. de reprise
sur amortissements et 651.641 fr. représen-
tant la différence entre les revenus du por-
tefeuille et la somme consacrée a l'amor-
tissement de ce dernier. Déduction faite des
frais généraux, des charges finaneiéres et
de 5.324.181 fr. d’amortissements, le solde
créditeur ressort finalement & 6.332.077 fr.
contre 200.060 fr. en 1944. Si les titres au
nominatif ont la perspective d’encaisser un
coupon net de 41 fr. 10, les titres au por-
teur, par contre, en raison de l'importance
des prélévements du fise, ne toucheront rien,
Dans le bilan réévalué, la réserve spéciale
de réévaluation figure pour 174 1/2 mil-
lions.

Viseose Francaise, action, se retrouve en
finale a 6.750, mais la part progresse de
5.935 a 6.150. Dividende : 38 fr. 24 pour l'une
comme pour l'autre. Net: 36 fr. 80 au nomi-
natif et rien au porteur, Le hénéfice net res-
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sort & 6.453.171 fr. contre 63.679 fr., aprés
des amortissements industriels (1,4 million)
comparables aux précédents. Dans le bilan,
qui a été ré4valué, apparait une réserve spe-
ciale de réévaluation de 159 millions; en
regard du capital de 61 1/2 millions.

A lordre du jour de l'assemblée figure
pour Givet-Izieux, comme pour Viscose
Francaise, l'offre faite aux porteurs des
deux catégories de titres de l'une et l'autre
Sociétés. d'actions, ad nominal de 400 frs,
-des Textiles Artificiels du Sud-Est. On ne
conr}ait Pas encore les conditions de cette
cession.

Pas de tendance uniforme dans le groupe
des explosifs. Composé de titres bien clas-
sés, mais qui, dans I’ensemble, sont plutét
chers. La Dynamite Centrale supporte quel-
ques dégagements a 4.130. La Générale
d’Explosifs (Cheddites), en passant de 1.500
a 1.560, ne fait que retrouver ses cours du
début du mois. Efficace résistance a 5.000 de
la part Barbier (Explosifs et Produits Chi-
migues).

Parmi les valeurs de sel, le Comptoir de
IIndustrie du Sel consolide intégralement, a
7.845, sa hausse rapide, mais nullement
exagérée, des semaines précédentes, Quel-
ques progrés sont enregistrés par les Salins
du Midi a 4.660. L'assemblée extraordinaire
du 22 octobre a rendu définitive 1'augmen-
tation du capital, porté en mai-juin der-
niers de 50 a 57 millions.

Marché animé autour de Gafsa, en pro-
gres, de 300 fr..en huit jours. Rappelons
que l'assemblée est conwvdquée pour le 18
novembre. Consfantine parcourt une nou-
velle étape’ de 3.155 & 3.345, la perspective
de la répartition gratuite de deux actions
nouvelles par action ancienne le tenant en
haleine. Déclin, par contre, des Phosphates
de V'Oeéanie de 7.100 A 6.615.

Aprés une progression ininterrompue de
plusieurs semaines, la Norvégienne de
PAzote s’avance encore a 8.950 et ne parait
pas essouffiée. Cefte société vient de pro-
roger jusqu’au 31 décembre le délai de
prescription des coupeons n® 29 et 30 de ses
actions ordinaires et n°® 32 et 33 de ses
actions privilégiées, mis en paiement les 17
novembre 1939 et .9 février 1940. Ces der-
niéres s'avancent a 8.800.

METALLURGIE
CONSTRUCTIONS MECANIQUES

En septembre, nos usines sidérurgigues
ont pu. accentuer les progrés de leur pro-
duction, essentiellement tenue, comme on
sait, sous la dépendance des livraisons de
charben. La production de fonte brute a
effectivement atteint 347.000 tonnes (soit
69. 040> de 1938): contre 328.000 t. en aoiit :
celle: de. 'acier, 419.000 t. (80 0/0 de 1938)
confre 386.000 t.; celle des produits-finis
lamings, 286,000 t. (80 0/0 de 1938) contre
249.000: t. Ces progres, a moins de mécomptes
du coté du combustible, devraient faire
retrouver dans les prechains mois la cadence
de la preduction d’avant la guéerre. De plus
grandes ambitions sent méme légitimement
permises & nos producteurs 3 échéance un
peu plus leintaine quand, pourvus de mine-
rai et de ecombustible, ils auront en mains
V'outillage que de vastes projets doivent
obtenir de la communauté de leurs besoins
et de leurs efforts. :

La Bourse, pour le moment,-s’attarde plus
3 considérer dans les titres de la métallur-
gie la valeur réelle. Elle I’a méme fait cette
semaine avec une ardeur qui a fini par
déterminer de prudents allégements. Schnei-
der progresse encore, mais avec plus de
calme, a 6.080 contre 5.900, le titre se retrou-
vant ainsi a la cime qu'il avait atteinte fin
septembre. Denain-Anzin s’enléve, sous l'ai-
guillon d’une prochaine augmentation de son
capital, de 4.075 a 4.325. Le Conseil vient
d’arréter les projets qu’il doit soumettre a
une assemblée extraordinaire; le capital
serait elevé d'abord de 195.780.000 fr. a
581.240.000 fr. par incorporation de réserves
et atiribution de 2 actions gratuites pour
une action ancienne, puis 4 un chiffre supé-
rieur par émission en numéraire ; une marge
d’emprunt en obligations. doit étre en outre
ouverte au Congeil. Un tassement survient
cependant pour Longwy 4 1.445 contre 1.480:
alors que le druit Longométal attaché a
I'action Longwy est recherché a 125 contre
98, celui attaché a l'action de la Lorraine
Minpiére et Métallurgigue se maintient & 46.
Fermeté de Micheville 3 2.000 compte tenu
du détachement du droit 3 Pattribution gra-
tuite' de 1 pour 1 action nouvelle qui se
traite aux abords de 1.920.

Les Forges du Nord et de V'Est gardent
l'animation d'un marché qui préte au Con-
seil Vintention de procéder a une répartition
d’actions gratuites en méme temps qu’a une
émission contre espéces, opérations dont
U'importance est liée a celle des vastes amé-
nagements que la Société doit entreprendre
avec Denain-Anzin ; Paection accentue 2
1.850 contre 1.615 une avance qu’elle doit
pouvoir consolider. C'est a4 quoi devra aussi
s’efforcer Chatillon-Commeniry (demandée
a 2.500), dont les actionnaires ont vérifié le
17 octobre la derniére augmentation de capi-
tal; ils ont en méme temps décidé que le
capital pourra étre porté, en une ou plu-
sieurs fois, de 205.884.000 fr. 3 705.884.000 fr.
maximum, par incorporation de réserves et
notamment de la réserve de réévaluation, et
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par €émission en numéraire, mais, dans ce
cas;, pour un montant maximum de 205 mil-
lions 884.000 fr. L’assemblée a, d autre part,
autorisé ‘le Conséil a émettre des bons ou
obligations jusqu'a concurrence de 300 mil-
lions, Senelle-Maubeuge ‘confirme surtout sa
précédente avance a 1.620.°Sans reprendre
éncore haleine, Commeniry-Fourchambault
passe de 1.460 ‘a 1.548. Firminy, dont l'as-
démblée "annuelle ne tardera guere a éire
convoguée, s’emballe a 1.980° contre 1.624 ;
’activité industriélle a’ repris ses diverses
fabrications a l'usine-des -Dunes, qui doit
retrouver en fin d’année une cadence a peu
prés -normale. Légére avance d'Arbel 3
4,315 ;- le -projet que le Conseil a sur le feu
d’une incorporation au capital d'une partie
de la réserve de réévaluation se précise: il
comporte la distribution d’une action gra-
tuite pour 3 anciennes, le capital étant de
ce fait porté de 45 4 60 millions ; le Congeil
demandera en ouftre 1’autorisation-de: porter
ensuite le capital a 120 millions par émis-
sion’ d'actions de numéraire. Blane-Misse-
ron, sur un marché {rés étroit, finit par
§'mscrire & 445 l'ordinaire et’ 2.925 la pri-
vilégiée, contre 415 et 2.400, cours compre-
ant un coupon de net 6 fr. 30 au porteur
payable le 15 novembre pour l'ordinaire et
de 35 fr. net au porteur pour la privilégiee.
Ld Métallurgique de Normandie se défend
verg 750. Les comptes de 1945, se soldant
sans bénéfice ni perte, ont été ratifiés par
Passemblée du 22 octobre ; 'activité sociale
durant 'exercice a surtout porté sur les tra-
vaux- de déblaiement et de reconstruction,
cependant que lexploitation pouvait étre
faiblement reprise ; la tréfilerie, remise en
route en février 1945 avec deux machines, a
produit 2.500 tonnes, mais €lle utilisait neuf
machines  en fin d'année. L'action Forges
d’Alais: reste hésitante vers 460, mais la
part se raffermit 4 250 contre 226, car le
Conseil demandera a l’assemblée extraordi-
naire du 4 novembre l’'autorisation. d'aug-
menter le capital, actuellement de 57 mil-
lions 455.050 fr., par distribution de réser-
ves ou par émission d'actions de numéraire.
Autforisation purement de principe, toute-
fois, peur: le. moment. Pont-A-Mousson se
retrouve tassée a 8.660, cours qui stabilise
d'ailleurs une hausse déja tres sensible.
Cependant s’avance Louvroil-Montbard-Aul-
noye, dont 1'augmentation de capital annon-
cée gest ouverte le 21 octobre, a 1.250 l'ac-
fion, aprés détachement d'un droit qui reste
demandé . 230; on sait que ces actions
riouvelles ne participeront pas a l'attribu-
tion d'une action gratuite pour deux an-
ciennes dont la décision doit étre prise par
T'assemblée extraordinaire du 28 octobre.

La reconstruction, relativement déja 'trés
poussée, de nos chantiers navals est une
ceuvre sur laquelle le marché a déja pu
prendre les devants. Un fravail de consoli-
dation des cours s'opére plutét actuellement.
Penhoét se retrouve un. peu au-dessous de
ses cours précédents.a 2.550, cependant que
les Ateliers et Chantiers de la Loire s’'avan-
cent. posément a 2.250 confre 2.225, Pour le
12 novembre sont convoqués les action-
naires en assemblées ordinaire et extraordi-
naire (assemblée reportée du 22 octobre) ;
le bilan réévalué, au 31 décembre 1945, pré-
sente une réserve spéciale d’environ 624
millions dont une partie serait incorporée
au capital, mais 4 une date que le Conseil
réserve encore, attendant une réduction des
droits dont cette opération est passible. On
prévoit en outre qu'a l'assemblée annuelle
pourra étre proposé, grice a un préléve-
ment complémentaire sur les primes d’émis-
sion, un dividende de 25 fr. En attendant,
le éonseil envisage d’émettre des actions
nouvelles, 4 raison de 3 pour 2 anciennes,
pour un montant nominal de 110 millions,
portant le capital de 140 a 350 millions ; le
prix d’émission serait de 800 fr. environ. A
1.285 se stabilisent les Ateliers et Chantiers
de France,

Dans le groupe des affaires de construc-
tion de materiel roulant, branche a laquelle
il est maintenant demandé un vif effort de
production, la Francaise de Matériel de
Chemins de Fer gagne plus de 100 fr. a
3,295, La Franco-Belge de Matériel de Che-
mins de Fer grimpe prestement de 19.000 &
20.200, A 3.175 l’action et 3.150 la part, les
Ateliers de Construction du Nord de la
France élargissent leur avance. Non plus
que les deux précédentes, la troisiéme con-
vocation -des porteurs de-parts en assemblée
extraordinaire n’a pu obtenir, le 17 octobre,
le quorum nécessaire ; de ce chef, les résolu-
tions adoptées par les actionnaires le 3 juil-
let concernant I'échange des 17.020 vingtie-
mes de parts contre 17.#00 actions nouvelles
qui nécessitaient une augmentation de capi-
tal de 4.250.000 fr., sont devenues caduques.
Fives-Lille, & 'approche de son. assemblée
du 29 octobre appelée a voter un dividende
de 32 fr. 50 brut, se stabilise a 1.600.

La Compagnie Générale d’Eleciricité, tas-
sée de 2950 a 2.800, consolide des positions
qu'elle doit 4 une  ascension relativement
lente et logiquement: a ‘1I'abri des soubre-
sauts. A 840, la Thomson-Houston accentue

 de quelques francs une avance dont la légi-

timité se percoit dans l'activité revenue a
son industrie. L'Alsacienne de Construc-
tions Mécaniques progresse d’ailleurs encore
de 3.785 a 3.850. L'Alsthom, qui pourrait
prétendre a une plus franche reprise, se
cantonne au cours rond ‘de 1.000. Légére
avance de l'action’ Jeumont a 1,300 contre
1,245, tandis que la 'part’ s¢ maintient vers

7.100. A I'assemblée extraordinaire du 9 dé-
cembre (a Fissue de l'assemblée annuelle),
leConseil proposera le doublement du capi-
tal actuel, de 108.061.312 fr., par 'émission
d’actions de numéraire. L’ordre du jour com-
porte également la création, pour un mon-
tant de relativement faible importance, d’ac-
tions destinées a rémunérer les apports des
anciens Etablissements Haut, associés déja
au groupe Jeumont. Enfin, le Conseil sollici-
tera 1'autorisation d’émettre éventuellement
des obligations pour un montant maximum
de 300 millions. Quant a la réalisation du
projet d'émettre des actions contre espéces,
elle ne viendrait pas avant le début de
1947. Les Conducteurs Electriques Blindés
restent relativement soutenus a 1.420 l'ac-
tion = ancienne' et a 1.340 la ‘part; le
Bbénéfice net de 1.250.158 fr. de l'exercice
1945, dont. les comptes ont été approuves le
‘99 octobre, a fait fixer le dividende a
18 fr. 22 par action et a 25 fr. 40 par part,
dividende total comportant pour les actions
la répartition d'une réserve de 97.113 fr.
Paiement le 14 novembre.

Au groupe de l'industrie automobile, Ci-
troén subit quelques allégements — a 2.695
contre 2.785 — consécutifs & I’assimilation
du doublement du capital a laquelle cette
firme vient de procéder. Peugeot reste ce-
pendant en vue a 1.730, de meéme que
Hotchkiss vers 2.800.

I.a Lorraine (ex-Dietrich), action nou-
velle, reste trés ferme & 3.535; faute de
quorum, l'assemblée extraordinaire convo-
quée pour le 21 octobre a été reportee au
15 novembre a l'issue de l'assemblée ordi-
naire qui statuera sur les comptes de l'exer-
cice clos le 31 décembre 1945. Brusque re-
pli de Mathis de 739 a 708, bien qu’e} l‘as:
semblée du 7 novembre doive étre present'e
pour lexercice au 31 décembre 1945 un bé-
néfice d’exploitation de 19.415.000 fr. (con-
ire 6.413.690 fr. en 1944). Net, le solde
s'élave a environ 6.400.000 fr., permettant
d’amortir intégralement le déficit antérieur
de 6.286.552 fr. et de reporter a nouveau
une centaine de mille francs. La SogieitE
estime pouvoir sortir ses premieres series
de voitures 3 CV vers la fin de 1947.

Les Brevets Ceotal gardent de leur récente
introduction a la cote une agitation qui l‘es
fait s'inscrire 4 282 contre 260; le projet
de fusion avec la Société Cotal par la Sté
de Production d’'Organes de Transmissions
a été approuvé le 17 octobre a une assem-
blée extraordinaire qui en a fixé les bases
4 5 actions Cotal attribuées pour 1 action
S. P. O. T. C’est d’ailleurs le rapport qu’ob-
serve le.marché hors-cote de l'action SoB
O. T. au cours de 1.265. D’autre part, les
Brevets Cotal porteraient prochaine;ne_nt
Jeur capital de 50 & 100 millions par I'émis-
sion a 150 fr. de 500.000 actions nouvelles
de.100 fr. offertes titre pour titre.

Les Compteurs et Matériels d’Usines a
Gaz développent leur avance a 2.345 contre
2.900 l'action O et a 1.825 contre 1.785 l'ac-
tion B; elles ont, comme on l'a vu la se-
maine derniére, des perspectives attrayan-
tes dont le marché n'a pas précisément tenu
compte avec excés. La Continentale pour
la Fabrication des Compteurs sort de ses
hésitations a 530 contre 512, le marché pré-
tant plus d’attention au redressement’ dgs
résultats de l'entreprise que font prevoir
les comptes de lexercice au 30 juin der-
nier, A 1.070 résiste la Maison Bréguet qui
soumettra un solde légérement bénéficiaire
A son assemblée du 28 octobre aprés envi-
ron 6 1/2 millions d’amortissements, Mar-
ché animé pour Claude-Paz et Silva a 900
aprés 880, cependant que le droit a l'aug-
mentation de capital s’avance a 720 contre
700 ; rappelons que la Société, qui bénéfi-
cie d’'un important mouvement de comman-
des dans sa spécialité des lampes et tubes
fluorescents, procéde au doublement de son
capital par I’émission d’actions de 100 fr.
offertes titre pour titre a 150 fr.

Dans le coin serré du petit outillage et
des accessoires, l'action des Et. Guitel et
Etienne Fréres reste en vue vers 640, mais
la part est offerte a 12,700 contre 13.200;
leur assemblée extraordinaire du 18 .octo-
bre a décidé d'élever le capital de 21 mil-
lions 600.000 fr. a 32.400.000 fr. par incor-
poration de réserves et attribution gratuite
de 8 actions nouvelles pour 20 anciennes et
de 36 actions nouvelles pour 5 parts. Elle
a ‘en méme temps approuvé provisoirement
les apports a titre de fusion des « Anciens
Etablissements Francais de Serrurerie et
d’Accessoires » et décidé une augmentation
de capital de 4.500.000 fr. pour les rémuné-
rer par la création de 45.000 act. de 100 fr.
entiérement libérées qui seront attribuées
a la Société EF.S.A. Ajoutons que, suivant
les indications fournies par le président, le
chiffve d’affaires au 30 septembre 1947
s'élevait 4 54 1/2 millions contre 25 mil-
lions pour la période correspondante de
1945. Quelques échanges feont s’inscrire la
Continentale Parker 'a 2.325 contre 2.300
I'action et a 795 contre 785 la part; les
actionnaires ont, le 22 octobre, approuvé
les comptes de 1545 faisant ressortir un bé-
néfice de 202.975 fr. 97 aprés constitution
d’'un complément de réserve pour renouvel-
lement de stocks de 1.605.000 fr.; la plus-
value degagée par la réévaluation figure a
une réserve spéciale. Le dividende est fixé
a 24 fr. brut par action et & 2 fr. 95 brut
par dixiéme de part. Million-Guiet-Tubauto
se maintient aux abords de 300. Son assem-
blée annuelle vient de ratifier les comptes

¢

de l'exercice 1945 comportant une plus-va-
lue de réévaluation de 44.441.925 fr. et un
bénéfice de 4.005.753 fr. qui permet d’amor-
tir le déficit antérieur et de reporter a nou-
veau 1.360.121 fr.; la Société va procéder

a I'éguipement des usines d’Argenten? nt
le premier grand atelier a été récupéré en
1945, et espere enirer Ires PruCiiaiaciis Citl

en possession de la seconde usine.

L’absence de mention de bénéfice a Vor-
dre du jour de l'assemblée que convoque
I'Optique et Mécanigue de Haute Précision
pour ‘le 5 novembre n'empéche pas l'action
d’étre recherchée a 2.195 -contre 2.075;
I’exercice 1945 se solde sans bénéfice ni
perte, mais la réévaluation du bilan a fait
inscrire a4 une réserve spéciale 46.368.514
francs. La Pile Hydra se retrouve un peu
moins somnolente a 210 tandis qu’une as-
semblée extraordinaire est convoquée le
29 octobre en vue d'élever le capital de
17.078.800 fr. & 36 millions, autorisation de
principe, déclare le Conseil, qui songerait
d’ailleurs a lier une augmentation de capi-
tal en numéraire avec l'incorporation de la
réserve spéciale® dun peu plus de 9 mil-
lions au capital. :

A 4.300 contre 4.400, la Francaise des M¢-
taux retrouve ur marché plus hésitant;
l'affaire reste cependant belle et sa marche
industrielle redevient satisfaisante. Réunis
le 21 octobre, ses actionnaires ont approuve
définitivement 1'apport de la Société Bocuze
consistant dans son usine de_Villeurbanne
et la rémunération de cet apport a raison
de 3.800 actions de 500 fr. de la Francaise
des Métaux. Les Tréfileries du Havre n’ont
pas de peine a gagner quelques frahcs a
2.615, cours qui ne fait pas de ce titre un
des plus exagérément appréciés de la cote ;
l’assemblée annuelle du 19 décembre se
verra présenter un bénéfice de 63.708.608
francs pour l'exercice au 30 juin dernier,
contre 20.541.248 fr. en 1945 permettant de
répartir un dividende de 55 fr. brut, égal
cette fois pour toutes les actions, contre
40 fr. Une assemblée extraordinaire est,
d’autre part, prévue pour le 14 novembre
en: vue d’étendre l'autorisation accordée
déja en mai 1945 de porter le capital a
1 milliard par lincorporation de réserves
ou l’émission d’actions nouvelles en numé-
raire ; si cette assemblée ne pouvait délibe-
rer valablement, elle serait reportée au
19 décembre.

Fermeté facile également de I’Electro-Ci-
ble demandé a 4.400 contre 4.175; a l’as-
semblée du 22 novembre sera présenté un
bénéfice net d'une dizaine de millions pour
Uexercice 1945, aprés amortissement de la
perte précédente -de 4.690.639 fr., permet-
tant de répartir un dividende de 75 fr. net ;
le Conseil se prépare - en outre a faire
usage de l'autorisation d’augmenter le ca-
pital du 3 mai dernier par la création d’ac-
tions contre espéces, titre pour titre, et par
l’i'ncorporation de réserves qui lui feraient
répartir deux actions nouvelles gratuites
par chaque action ancienne; le capital se-
rait ainsi porté de 45 a 90 millions, puis a
180 millions. La Bonneville s'éveille a 750
cgntre 715, sous l'impulsion d'un prejet de
repartition d’actions gratuites (une pour
trois anciennes) susceptible de se réaliser
en fin d'année; l'activité industrielle de
cette affaire est, d’aufre part, satisfaisante
et la reconstruction de son usine de Noisy
trés avancée,

MINES METALLIQUES -

Le marché des métaux reste orienté a 1a
l_lauss_e sous l'effet non seulement de la ma-
joration générale du coQt de la produection
mais aussi du développement de la demande
qui s'est substituée aux nécessités de la
guerre. Pour le cuivre, le maintien aux
Et:ats—Unis et en Angleterre d'un stoock de
métal évalué a 500.000 tonnes laisse la pro-
dgction insuffisante, bien que le tonnage en
dépasse nettement celui de 1938.

La hausse des valeurs de mines métalli-
ques a provogqué cette semaine des réali-
sations prudentes qui, si elles ont été faci-
lement absorbées, ont cependant créé une
certaine accalmie. Fermement tenu a Lon-
dres par la possibilité d’'une prochaine
hausse des cours officiels du cuivre, le Rio
Tinto s’est ici avancé a 7.200 contre 6.775,
1t?"epe;azdsant que Tharsis s'éveillait a 758 con-
re ;

_Au groupe rhodésien, Roan Antelope s'est
simplement maintenu vers 300, mais la
Rhodesian Anglo-American se ranime a 589
contre 560. Sur son marché voisin, I'action
ordinaire Tanganyika regagne d'ailleurs
une trentaine de francs 4 365 et la privilé-
giée reste demandée a 770 contre 685. Le
bénéfice net de I'exercice au 31 juillet 1946
atteint £ 341.153, contre £ 307.990, aprés
prelevement de £ 150.000 au compte de ré-
serve et de £ 100.000 au fonds de pré-
voyance, au lieu de £ 143.922 l'année der-
niere. Un dividende de 8 0/0 contre 4 0/0
sera proposé pour les actions ordinaires et
de 10 0/0 comme l'année derniére pour les
actions privilégiées. Les redevances payées
par I'Union Miniére pour les années 1939
et 1940 incluse (plus les dividendes intéri-
maires de 1944) ont été de £ 1.188.371. Les
directeurs étudient la .possibilité de per-
mettre aux porteurs de préférentielles de
convertir leurs agtiens en une quantité égale
d’actions ordinaires ou d’en obtenir le rem-
boursement au comptant. L’offre de. rem-
boursement en espéces ou de conversion

en ordinaires dépend de l’acceptation par
75 0/0 des porteurs d’actions privilégiées.

Progrés faciles également pour l’action
M'Zaita de 920 a 944, alors que la part s’al-
lege a 13.950 contre 14.400. :

Huaron, dont le marché ne craint pas
d’anticiper aux cours actuels sur un avenir
industriel qui semble d’ailleurs prometteur,
s’est rétractée a 8.050 et a 7.950 1'action de
préférence contre 8.375' et 8.100. Un courant
de demandes soutient Naltagua, en prévi-
sion de son retour probable a la vie indus-
trielle a 560 contre 480 l'action et a 3.92
contre 3.400 la part. 2

La disette de plomb qui, plus encore qu',e
pour le zine, caractérise actuellement Ie
marché mondial, favorise la tenue des va-
leurs iptéressées. Cette circonstance justifie
un intérét auquel le marché ne semble pas,
jusqu'ici, avoir cédé avec excés. Penarroya
est ramenée cette semaine de 1.474 & 1.440;;
son intérét réside surtout dans lactivité
propre a ses filiales et participations, et
notamment Aouli qui a bientot conguis son
classement dans les portefeuilles ; le titre
s’avance cette semaine de 5.800 3 6.075,
tandis que le droit a Dattribution d'une
action gratuite pour trois s’avance de 1.830
a.2.000. Simple fermeté de Ouasta-Mesloula
a 6.800. Sidi-Bou-Aouane, 3 laquelle les bé-
néfices de 1945 vont permettre de répartir
le 1°* janvier un dividende de 30 fr., faiblif
de 2.300 a 2.250. :

La Miniére du Congo se maintient :vers
950 l'action et 8.500 la part qui, des deux
titres, est aux cours actuels la  plus
attrayante, la Société étant restée au capi-
tal de 30.800.000 fr., chiffre modique pour
Pimpulsion gu'elle devra donner a sa pro-
duction de plomb et de zinc ; le:Conseil a,
du reste, I'autorisation de le porter jusqu’:"i
100 millions et les 20.200 parts existantes
ont un droit de sowmscrire de 20 0/0 auk
augmentations du capital. I1 est, d’autre
part, a penser, a l'égard de cette Sociétd,
qu’aux cours actuels une marge de reserve
substantielle réside en ses stocks de  mine-
rais. Guergour reprend souffle a3 6.700 con-
tre 6.800 l'action' et a 4.600 contre 4.640 Th
parf. Au 12 novembre, ont été reportées lég
assemblées ordinaire et extraordinaire gui
avaient été toutes deux convoquées pour &
21 octobre. Bou Thaleb s’agite a 900 conti®
745.-Le Blaymard, dont le marché ést suf-
tout a Lille, gagne les abords immédiath
de 500. £

Les reconstructions auxquelles, en _Mé:-
laisie et aux Indes Néerlandaises,.doivent
procéder les . Sociétés. productrices, diétaim,
s'opposent actuellement a.un, essor.de, la
production en ces régions. Des trois grands
pays producteurs, Bolivie, Niger et Conge
Belge, dépend en fait la production. mons
diale de 1947 qu'on estime devoir atteindre
160.000 tonnes seulement, alors que la con-
sommation était prés d'atteindre 199.000 t.
en 1939. L’insuffisance des stocks risque’ dé
faire péniblement sentir ses effets au moing
I'année prochaine, c’est-a-dire avant que le
stimulant gque cette situation donne a 1la
production en soit & donner des résultats.
L’action Tekkah développe cette semaine
son avance de 6.000 a 6.150, en attendant
T'assemblée extraordinaire appelée. le 5 nos
vembre, a décider une augmentation ds
capital en numéraire; cetie perspectivé
soutient la part vers 16.100. Kinta progresse
encore allégrement de 6.200 a 6.425 l'action
de capital et ' de 5.950 a 6.075 l'action de
jouissance. Reprise également des Etains e$
Wolfram du Tonkin, que freinait jusqu’alors
le discrédit commun aux titres indochinois,
a 835 contre 670. L’ambiance reléve de leur
cote les Etains du Haut-Tonkin & 4.100 l'acs
tion de capital — cours auquel le titre reste
tout de méme offert — contre 3.805, ef a
3.490 contre 3.185 l'action de jouissance. Les
actions Etains de I'Indochine bornent leurs
ambitions a regagner quelques francs a 148’,
tandis que la part s’inscrit a 1.765 contre
1.675 ; c’est un maigre bénéfice net de
67.510, contre 77.918 fr. en 1944, qui ressorf
des comptes de l'exercice 1945 ; il sepa,
comme le précédent, affecté aux amortisser
ments par l'assemblée du 6 novembre. Une
reprise du Nickel 4 3.085 contre 3.060 attire
des dégagements a 3.000 ; la Société, pour
mettre son fonds de roulement a niveay
avec les prix et procéder a l’installatid}j
de fours a fusion électrique qui lui permet=
traient de remédier au manque de mains
d’ceuvre et de combustible en Nouvelle-Ca-
lédonie, se prépare a doubler son capif.ai,
actuel de 354.240.000 fr., par I’émission
d’actions de numeéraire ; le projet en ser'q'
prochainement soumis a une assemblée
extraordinaire. Pour le début de décembre
est prévue l'assemblée annuelle a laquelle
sera présenté un bilan réévalué partielle-
ment pour l'exercice 1945; une réserve
spéciale de réévaluation d’environ 380 mil-
lions apparait au bilan. Toutefois, lesdiffi-
cultés qui ont fini par arréter la production
pendant plusieurs mois en 1945 ont entrainé
une perte d’environ 16.900.000 fr. (apreés
1.561,796 fr. en 1944Y). Grossi des pertes an-
térieures, le déficit atteint au total 21 mil-
lions 268.732 fr., qu’il sera proposé d’amer-
tir' & due concurrence sur la réserve .dé
réévaluation. : s

L’'Equateriale de  Mines retrouve uné
certaine stabilité a 1.945 Daction et. 3
13.900. la part; cependant que l'assemblée
extraordinaire qui devait statuer le 21 octoz
bre sur une augmentation du capital pour
rémunérer des apports en nature est repors
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tée au 12 novembre. Un peu de tassement
sur le marché de la Miniére de I’Qubanghi
Oriental, dont la production, en forte pro-
gression, on l'a vu, de 1944 a 1945, pour-
suit son développement : l’action ancienne
revient de 3.875 a 3.775, la part, qui con-
vient plus a un placement a quelque
échéance, est ramenée de 36.550 a 34.300.

Des négociations se poursuivent en vue
d’améliorer le régime des livraisons ‘de mi-
nerais de fer de I’Afrique du Nord a IAn-
gleterre. Elles visent a obtenir une majo-
ration de prix de l'ordre de 30 0/0, a la-
quelle peut difficilement étre opposée la
concurrence des minerais suédois, depuis
surtout la revalorisation de la couronne.
Aussi, malgré les dégagements qu’a provo-
qués la rapidité de la hausse de ces der-
hidéres semaines, les valeurs des mines de
fer de I'’Afrigue du Nord ont-elles gardé de
fortes positions, I’Cuenza a 7.430 l’action,
et vers 31.000 la part, Mokta-el-Hadid a
'26.700 Y’action de capital et a 25.900 la
jouissance, Djebel-Djerissa, qui soumettra
a ses actionnaires, le 29 octobre, les comp-
tes d'un exercice en vive reprise, a 6.850
T'action de capital et a 6.600 l’action de
jouissance. Dounaria est un peu plus hési-
tante a 980 I'action de capital et a 4.275 la
part, cependant que le droit & l'augmenta-
tion de capital en cours se tassait de 1.600
a 1.550, celui de l'action, de 2.700 a 2.510
eelui de la part. Fillols, dont V’attrait réside
essentiellement dans la participation que
détient la Société dans la vivante entre-
prise du Zacear, s'anime a 1.670 contre
1.600.

CHARBORNAGES

La tendance s’est améliorée sur les char-
bonnages. Peut-étre faut-il y voir un effet
des .déclarations de M. Schumann - sur
Yadaptation des nationalisations. On sait
gue les Sociétés nationalisées pourront ra-
cheter a la liquidation les éléments d’actif
que les houilleres du bassin ne conserve-
ront pas, les considérant comme inutiles a
Jeur exploitation. Elles auront ainsi le
moyen de se survivre sous forme de Socié-
tés nouvelles, auxquelles ces éléments d’ac-
fif seront dévolus. La politique se mélant
@ tout en France, I'importance de ces rétro-
cessions pourra varier dans une certaine
mesure, suivant que les élections seront
plus ou moins favorables aux partis natio-
nalisant, si 1'on peut ainsi dire. Clest ainsi
que Béthune s’avance a 1.995, aprés son
glissement a 1.900. L’Escarpelle retrouve le
eours de 2.325, perdu depuis plus d’'un mois.
Liévin cote 402 aprés 372. Marles et Vicoi-
gne reproduisent leurs cours antérieurs.
Ostricourt est en progrés a 2.950 contre
2.835. Anzin a 970, apreés 908, fait preuve
de bonnes dispositions. Aniche, par contre,
¥evient de 1.580 a 1.555.

Blanzy reprend a 1.845, venant de 1.782.
Albi s’affermit a 835 l'action, la part, au
contraire, déclinant a 1.235.

Les Charbonnages du Tonkin sortent de
feur apathie et a 2.945 et 2.900, gagnent
environ 200 francs. Dong-Trieu suit, dans le
sillage de son leader, a 378 contre 345
¥action et 5.725 la part contre 5.400. Il n’est
pas jusqu'a Dong-Dang, qui, piqué d’émula-
fion, ne soit en progrés a 140, contre 117
Yaction et a 1.820, contre 1.505, la part.

Shansi (Pekin Syndicate) reproduit ses
eours antérieurs a 115 la coupure de 25. Le
solde créditeur au 31 décembre 1945 était
de £ 90.901. Aprés déduction des frais gé-
nérauv a Londres, aux Indes et en Chine
et des amortissements, le solde de £ 12.319,
econtre £ 10.820, a été entiérement reporté
@ nouveau. Les résultats n’offrent pas beau-
eoup de changement sur ceux de 1944, sauf
Yaugmentation des dépenses en Chine et
aux Indes. La Société abandonnerait pro-
chainement ses intéréts aux Indes pour
eoncentrer son activité en Chine, ol la si-
tuation demeure cependant confuse. Elle
ne peut espérer une augmentation de ses
bénéfices, tant qu'elle n’aura pas repris pos-
session de ses intéréts miniers dans le
Honan. Elle a réussi cependant a récupérer
4 Hong-Kong un pagquet d’obligations qui
€tait passé en mains ennemies. Une orga-
misation commerciale a été également créde
en Chine, dont les résultats paraissent favo-
rables. Il est difficile de juger de l’avenir
de cette Societé, dont le sort est lié au
rétablissement de la paix en Chine et a
Tattitude qu’observeront Jles autorités de
©e pays a I'égard des capitaux étrangers. Il
est vrai qu’elles en auront un besoin urgent
pour réorganiser un pays en proie, depuis
des années, a la fois a la guerre civile et
& la guerre étrangére. Jusqu’ici, la patience
des porteurs de titres n’a guére été réeom-
pensée, puisque, depuis lorigine de la So-
cieté, en 1897, les actions ordinaires n’ont
recu qu'un seul dividende de 7 pence 4 en
1937, au moment de la réorganisation de
Paffaire.

UALEURS DE PETROLE

La Francaise des Pétroles a di céder un
peu de terrain, a la suite de prises de bé-
néfice, et se replie a 2.302 et 2.315 aprés
2.375. La promesse d’actions nouvelles cote
2.240. La Standard Francaise ne manque
pas de fermeté a 3.350. Pechelbronn a 1.400
®'a pas conservé entidrement sa récente
avance a 1.450. La production d’huile brute

du troisiéme trimestre a été de 14.0600" ton-

mes, ce qui fait, ‘pour les neuf  premiers

mois de 1945, 39.800 tonnes, alors que la
moyenne annuelle avant la guerre était de
73.000 tonnes. Fin 1945, le montant des in-
vestissements nécessaires, tant pour ache-
ver la remise en état de la raffinerie que
pour assurer la production de I’huile brute
au niveau normal, était évalué a 270 mil-
lions. Jusqu'ici, c’est la capacité de traite-
ment de la raffinerie qui a limité l'extrac-
tion. La Raffinerie de Pétrole du Nord est
légérement mieux a 355. C'est un bilan
réévalué qui sera présenté aux actionnaires
le 21 novembre. Les Raffineries de Berre,
qui étaient reparties de l'avant la semaine
derniére, accentuent leurs progrés pour étre
demandées finalement a 2.900, venant de
2.470.

L’Omnium des Pétroles a peine 3 se
maintenir au-dessus de 2.000 apres avoir
coté 2.130.

La Francaise des Carburants a été trai-
tée a 1.990, apres avoir dépassé 2.000. L’In-
dustriclle des Pétroles, qui était demandée
a 1.360, s'améliore aux environs de 1.400,
de méme que les Huiles de Pétrole, a 1.999

-contre 1.835. Les Pétroles de I'Afrique du

Nord sont de nouveau recherchés a 1.380
aprés 1.095, sur un marché assez étroit.

Primagaz repart de I'avant a 5.775, aprés
5.576. Le droit a lattribution d’une action
nouvelle par action ancienne, qui doit
s'exercer a partir du 1°* novembre, ne sera
pas coté.

Une Société de Recherches Miniéres et
Pétroliéres Coloniales vient d'éire consti-
tuée au capital de 12 millions de francs en
12.000 actions de 1.000 fr., sur lesquelles
5.670 cnt eieé remises 4 la Société Francaise
d'Etudes et d’Entreprises en rémunération
de ses apports consistant en des participa-

tions de 3.380.000 fr. dans le « Syndicats

d'Etudes et de Recherches Pétroliéres a
Madagascar » et de 2.640.000 ir. dans le
« Syndicat d’Etudes et de Recherches Pé-
trolieres en Afrique-Equatoriale francaise ».
Le premier Conseil est composé de Pechel-
brenn, Penarroya, Sociéte Financiére Trans-
africaine et de 1'Union Africaine, Agricole
et Industrielle. La nouvelle Scciété se pro-
pose d'effectuer des travaux d’exploration
miniere et pétroliere dans I'Empire fran-
cais.

La Royal Dutch est revenue a 340 2 Ams-
terdam. Elle avait coté 33 £ a Londres,
lundi dernier, ce qui mettait le dizxieme a
plus de 15.000 fr. C'est une valeur intéres-
sante pour un placement de longue durée
et I'on ne peut assez déplorer les lenteurs
qui_empéchent encore de la traiter sur le
marché de Paris. La Shell, qui fait partie
du groupe Royal Duteh, présente de l'at-
trait également pour un placement de ce
genre et on peut 'acquérir a Paris. Malheu-
reusement, c’est un titre en sterling, sur
lequel pése la menace de la réquisition. La
Shell a 2.105 est un peu mieux que-la se-

maine derniére,

Daprés le « Financial Times », le minis-
tre des Affaires étrangéres du Mexique a
deéclaré a Mexico que des négociations sont
€n cours avec les représentants des intéréts
britanniques et quun accord satisfaisant
sera probablement conelu quand le nou-
veau president prendra ses fonctions le
1#* décembre;

La Canadian et la Mexican s’en sont trou-
vées toutes ragaillardies. La premiere passe
de 665 a 702 et la seconde, la principale in-
téressée, cependant. de 328 a 339 . seule-
ment (coupure de 25). Ce sont leurs plus
hauts cours depuis janvier 1945. La Franco-
Wyoming se tasse de 2.295 a 2.200.

CAOUTCHBUCS ET VALEURS GOLONIALES

Le*marché libre du caoutchouc est -réta-
bli en Angieterre. Le Board of Trade auto-
rise, en eitet, a partir du 23 octobre, l'eta-
blissement de contrats d’achat ou de vente
du caoutchouc naturel (a 'exception du
latex liquide et du crépe) pour livraison a
dater du 1° janvier 1947.

En France, le prix du caoutchouc natu-
rel, importe d’Indochine par le Groupement
d'importation du Caoutchouc, est fixé 3
69 fr. 30 le kilo pour la feuille fumée stan-
dard. Ce prix prend effet a dater du 4 aolt
1946. ‘Mais cette majoration n'intéresse pas
les plantations, dont les produits continue-
ront d'éire payés dans les mémes conditions.
Elle a été  décidée seulement pour -tenir
compte de l'aggravation des frais de trans-
port et d’assurance.

Les wvaleurs de plantations indochinoises
montrent toujours de trés bonnes disposi-
ticns, malgré des prises de bénéfices.

Les Caoutchoucs d’Indochine, qui étaient
demandés a 1.900, franchissent le cap  des
2.000 a 2.120, tandis que le dixieme de part
gagne pres de 1.000 fr. a 18.905. L’Indochi-
noise de Plantations d’Hévéas est cotée
1.045 et 1.050, venant de 900, le cinguieme
de part suivant a 1.015 aprés 930. Les
Hévéas de Tayninh progressent de 3.150 &
3.570 l'action et la part de 20.000 bondit a
23.700. Les Plantations d’Hévéas de Xuan-
Loc franchissent le cap des 2.000 & 2.135
venant de 1.940 ; la part s'avance de 6.900
& 7.100. Les dégits dus aux événements de
guerre sont estimés a 3 millions de piastres.
Les batiments ont, souffert et I'outillage a
été pillé, mais les plantations sont intactes
et leur potentiel de production est supérieur
4'“ee’ quil! était “avant 'la’ guerre. Clest le

4.945 contre 4.750,

manque de moyens meécanigues qui géne
actuellement I’exploitation. Vingt tonnes
environ ont été récoltées en septembre. Il
est probable que le capital, qui était pri-
mitivement en piastres et avait été trans-
formé en francs en 1930, va étre reconverti
en monnaie indochinoise. Kratié, demandé
a 1.000 ’action et 3.275 la part la semaine
derniére, s'avance respectivement a 1.200 et
a 3.930. Les Terres-Rouges ne demeurent pas
en reste a 1.400 contre 1.190. L’assemblée,
qui devait statuer le 22 octobre sur la trans-
formation du capital et des comptes de cette
%ociété en piastres indochinoises, est ren-
voyée au 20 novembre. Il en est de méme
pour la Compagnie du Cambodge, dont ’ac-
tion progresse de 1.730 a 1.820, tandis que
le centiéme de part revient a 603. Une opé-
ration analogue sera proposée le 14 novem-
bre aux actionnaires des Caoutchoues du
Mékong, dont l'action cote 1.600 aprés 1.425
et la part 12.800 venant de 11.150. Padang
varie peu & 1.785 l'action et 39.200 la part
contre 1.765 et 38.900. Les comptes des exer-
cices 1942 a 1945 inclus, dont la présentation
a été retardée par les circonstances, seront
soumis a des assemblées convoquées pour
le 20 novembre.

L'Agricole des Thés et Cafés du Kontum
(C.ATECK.A) en reste a ses cours de
la semaine derniere, 435 l’action, 1.160 la
part. Les actionnaires et porteurs de parts
sont convogués le 14 novembre pour déci-
der de la transformation du capital et des
comptes en piastres indochinoises.

Les manufactures ne sont guére moins
briilantes que les plantations. Dunlop est
ferme un peu au-dessus de 3.500, Bergou-
gnan se tasse a 7.160 aprés 7.245. Hutchin-
son progresse a 12500, venant de 12.400,
Michelin, la vedette, est en ébullition. L’ac-
tion A, qui cotait 8.500, est demandée a
10.300. La B, de 6.425 bondit a 7.275. Le
sixiéme de part, de 12,950 s’élance i 14.800.
Le droit au 1/12 d’action B représentant le
rompu des sixiemes de parts, qui cesseront
d’étre cotés le 31 décembre, vaut 755 contre
715. La Société Cemmerciale du Caoutchoue,

‘qui était demandée a 225, cote 255. Les

comptes de l'exercice 1945 seront soumis a
une assemblée ordinaire convoquée pour le
12 novembre.

La Générale des Colonies céde du ter-
rain a 2.705 aprés 2.880. La Générale du
Maroe est mieux a 8.350 contre 8.250. La
Compagnie Marocaine, aprés - avoir coté
est négligée. Les Ta-
bacs au Maroc sont sur la pente descen-
dante a 66.000 apres 70.650. La Compagnie
France - Maroc_(anc. Paris- Maroc), aprés
avoir été offerte a 155, s’améliore a 179
I’action, la part de.1.622 passant i 1.695.
L’assemblée du 21 octobre a approuvé les
comptes de l'exercice 1945, que nous avons
donnés le 13 septembre, et décidé d’affec-
ter le Lénéfice net de 12.312.067 fr., ainsi
que le montant de la réserve spéciale de
réévaluation de 60.840.386 fr., & 'amortisse-
ment intégral du solde déficitaire de 73 mil-
lions 152.453 fr. On trouvera plus loin un
communiqué relatif a cette assemblée.

Les actionnaires de I’Africaine Framcaise,
réunis le 22 octobre, ont approuvé les
comptes de l'exercice 1944 qui se soldent
par un bénéfice de 2.100.113 fr. reporté a
nouveau. Ils ont décidé de fixer doréna-
vant la cléture de l'exercice au 31 aolt de
chaque année. L’action progresse de 1.730
a 1.910. C'est par une confusion dont nous
ne revendiguons pas le monopole, que nous
avons cité, dans notre dernier numéro, la Fo-
restiére de Sangha-OQubangui. Il s'agissait
de la Commerciale de Sangha-Qubangui, 2
laguelle s’appliquaient les renseignements
donnés sur les bénéfices nets et le divi-
dente proposé. Nous ajouterons que les
bénéfices de l'exploitation de l’exercice au
31 mars 1946 ont eté de 2.978.132 fr. contre
1.889.116 fr., les frais généraux et charges
se montant' a 349.067 fr. contre 217.325 fr.,
ce qui donne bien un bénéfice net de 2 mil-
lions 629.063 fr. Le passif envers les tiers
passe de 32.200.662 fr. a 60.660.700 fr. et les
provisions et réserves de 15.085.231 fr. a
26.287.220 fr. Le capital est porté pour son
nouveau montant.  de 10.400.000 fr. contre
8 millions. A Yactif, déduction faite de
8.691.415 fr. d’amortissements, les immobi-
lisations figurent pour 885.245 fr. Les dis-
ponibilités sont de 2.050.075 fr. contre
10.017.260 fr. et le réalisable de 98.413.643
franes contre 52.567.908 fr. On note done un
accreissement trés net du réalisable avec, en
contre-partie, une augmentation du passif
exigible et un recul des disponibilités. Un
nouveau poste « Financement de marchan-
dises étrangéres » apparait, en regard d’une
dette bancaire. L’action se tasse de 1.885 a
1.795, 1a part se repliant de 740 a 725. La
Forestiére Sangha-Oubangui est mieux a 360
contre 341, L'action de 100 fr. de la Société
Nouvelle des Suitanats du Haut-Gubangui
est cotée 57 contre 50. Faute de guorum,
l'assemblée extraordinaire, convoquée le 22
octobre pour la dissolution anticipée de la
Société, a été reportée au 13 novembre. Les
Plantations et Palmeraies de I'Ogooué ont
passé hors cote de 325 3 400, du 1* au
15 octobre. Le Conseil envisage de doubler
le capital actuellement de 8 millions par
émission d’actions de numéraire. I’exercice
1945, dont les comptes seront soumis aux
actionnaires le 5 novembre, a laissé une
perte d’exploitation de 1.753.296 fr. & la-
quelle s’ajoutent les frais et charges pour
former un total de 2.437.203 fr. Les résul-
tats sur portefeuille et différences de change

ayant predult 213.457 fr., 1a perte de Pexes-
cice est de 2.273.746 fr. En 1944 il n’y avait
eu ni profits ni pertés. La perte de Texer-

cice sera ramenée a 933.503 fr. par appli-’

cation du report bénéficiaire antérieur de
1.340.243 fr. La Compagnie Franeaise de
PAfrique Occidentale progresse de 8.675 &
8.800. On dit que laugmentation de capital
annoncée aurait lieu le 6 novembre. Pey-
rissac s’immobilise & 4.450, alors que Mau-
rel et Prom s’améliore de 1.270 3 1.350.

La; Société Coloniale de Bambao s'effrite
légerement a 5.195. Les actionnaires se réu-
niront le 6 novembre pour examiner les
comptes de 'exercice 1942-1943, qui a laissé
un . bénéfice net de 5.880.769 fr. contre
3.151.746 fr. Il leur sera proposé des divi-
dendes nets de 50 fr. par action nominative,
47 fr. 97 par actien au porteur, 70 fr. 07
par cinquiéme de part nominative et 69 fr. 73
par cinquiéme de part au porteur. L’an der-
nier, les porteurs avaient recu 30 fr. brut
par action et 75 fr. brut par cinquiéme de
part (dans ce montant était comprise une
répartition aux titres des bénéfices reportés).
A Tlissue de I’assemblée ordinaire du 6 no-
vembre, une assemblée extraordinaire aura
4 se pronapcer sur la conversion des parts
en actions par échange de 1/5 de part
contre 1-action. Le capital serait augmenté
d’un montant de 1.650.000 fr. & la suite de
cette opeération. Le Conseil demandera,
d’autre part, I'autorisation de procéder .au
transfert du siége social.

La Lyonnaise de Madagascar est un peu
plus faible a 1.300. La promesse d’action
est cotée 1.275. L’assemblée extraordinaire
du 21 octobre a approuvé I'augmentation du
capital de 16.600.000 fr., le portant a 49 mil-
lions 800.000 fr., divisé en 498.000 actioins
de 100 fr. Faute de quorum, l'assemblée n’a
pu statuer sur le transfert du siége social
de Lyon a Paris ou a Tananarive. La: Mar-
seillaise de Madagasear perd du terrain 2
13.500 aprés 14.000. Les Plantes & Parfum
s’améliorent a 1.700 aprés 1.605 l'action, a
5.025 apreés 5.000 la part.

MATERIAUX DE CONSTRUCTIOR
ET ENTREPHISES

Allure irréguliére des valeurs de miaté-
riaux de construction, dont I'activité indus-
trielle est satisfaisante, mais qui ont depuis
si longtemps les faveurs de la Bourse
qu’elles sont maintenant un peu rejetées
dans l'ombre. :

Pendant le mois'de septembre, la produe-
tion de ciment a atteint 318.900 tonnes,
alors que la moyenne mensuelle dé 1938
était de 296.000 tonnes seulement.

Poliet et Chausson perd un peu de ter-
rain a 3.060 I’action et 64.100 la part, conire
3.150 et 66.800 respectivement la semaine
derniére. Les Ciments Francais s’avancent
un peu, de 6.300 aux abords de 6.600. La
Loisne, dont l'assemblée est reportée au 6
novembre, effleure en cléture 3.000. Le Ma-
tériel de Construection finit par s'ébranler
et passe de 1.295 & 1.425. Nous avons sou-
vent signalé son attrait. Févre et Cie, qui
bénéficie de la forte demande de pierres
pour la construction, tant en France qu’a
I’étranger, hésite prés de 1.670, en atten-
dant mieux. Les Carridres de I'Quest s'af-
fermissent- 4 885 l'action et 325 le' dixiéme
de part. Les Carriéres de la Vallés Hen-
reuse, qui convoquent leur assemblée pour
le 6 novembre, ont valu en dernier lieu
3.600,

La Nord-Africaine de Ciments Lafarge
gagne encore a peu prés 150 fr. a 5.745, Les
Chaux, Ciments et Matériaux de Consfruc-
tion au Maroc, qui sont en mesure de
porter leur dividende de 24 a 30 fr., quoique
le bénéfice soit revenu de 4.421.268 fr. a
4.264.314 fr., sont négligés a 6.100. L’assem-
blée se tiendra le 8 novembre. Les Cimexnts
de I'Tedochine s’immobilisent tout prés de
750. ‘

L’Electre-Entreprise, action échangée, est
demandée a 390; le droit qui Jui est
attaché s’avance a 56 ; celui attaché a l'ac-
tion non échangée se retrouve a 21. La
Compagnie Francaise d’Enireprises Géné-
rales progresse a 3.325. aprés l'assemblée
du 22 octobre qui a décidé de porter le capi-
tal de 2 millions 1/2 a 3 millions 1/2 par
incorporation de réserves et distribution de
2 actions nouvelles pour 5 anciennes, puis a
5.250.000 fr. par souscription en numéraire.

Dragages et Travaux Publics se redresse
de 1.705 a 1.751. Les Entreprises Métronoli-
taines et Coleniales valent 610 l’action et
12.600 le trentiéme de part, amputées des
droits de souscription qui se traitent a 230
et 4.400 respectivement. Nous rappelons aux
Annonces les conditions essentielles de Taug-
mentation de capital qui vient de commen-
cer. :

INDUSTRIES TEXTILES

Le marché du coton aux Btats-Unis a été
fortement secoué la semaine derniére. Les
cours du terme ont baissé, pendant trois
séances consécutives, de 200 points, limite
maxima pour une journée. Depuis, les cours
se sont raffermis. On assure, de - certains
cOtés, que ces ventes étaient dues 2 des fila-
teurs qui avaient accumulé des stocks de
produits flnis, dans l'attente de la suppres-
sion des prix plafonds, et qui, se deman-
dant s’ils pourront liquider sans perte:ces
stocks de marchandises fabriguées, se sont
couverts en vendant le coton brut:surie
marché.

-
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Cependant, la récolte de coton atix Etats-
Unis est estimée au montant le plus bas
depuis 1921, a 8.724.0u00 balles seulement.

_Elle sera insuffisante pour couvrir les be-

soins intérieurs, ainsi que ceux de 1'étran-
ger, et l'on devra faire appel aux stocks,
qui de 7.5 millions de balles au 1% juillet
1946, descendraient a 4 millions d’ici le
1* juillet 1947.

Dollfus-Mieg est toujours activement trai-
16, mais en baisse cette fois, a 35.600 aprés
36.850, sur des prises de bénéfices. La Co-
toriniére de Saint-Quentin se tasse a 4.300.
Au contraire, 1'Usine CLiff, Wittenheim sont
eh progrés a 4.505 et 2.525 contre 4.300 et
2.470. De méme, Le Blan, qui de 4.250 s'a-
vance a 4.670. Quant aux Badin, seul Badin
Fils est négocié en recul a 5.600 contre 5.900.

Les acheteurs framcais ont acquis 80 0/0
des 205.000 balles de ldaine offértes récem-
ment aux énchéres en Australie 4 des prix
qui ne sont pas encore connus. Ils auraient
tfravaillé en partie pour des pays étrangers.

Allart-Rousseau (Les Industries Textiles)
se maintient juste au-dessus du cours de
6.000, qu’il avait franchi assez largement.
L’'Industrie Textile est ferme 4 1.400. La So-
ciété de 1'Industrie Cotonniére a Mulhouse,
dans laquelle I'Industrie Textile a pris une
participation, comme nous l’avons ‘annoncé
le 28 juin, vient de porter son capital de
33 4 44 millions par incorporation de réser-
ves et distribution d’actions gratuites, avant
méme que le bilan ait été réévalué. Péren-
chies a dia céder du terrain a 5.420 apreés
5.600. La Lainiére du Bascaud, au confraire,
poursuit son avance & 3.800 aprés 3.400.

Le Comptoir Linier se raffermit de 418 a
428.

La' Boie Ducharne se replie a 2.800, aban-
donnant le cours de 3.000 gu’elle avait
dépassé, tandis que Vautheret, par un mou-
vement inverse, de 3.500 gagne 3.705, la part
se contentant de s'affermir a 4.690. Gasse
est plus faible a4 1.005 P’action, tandis que la
part s'avance a 6.002. Les Filatures de
Schappe de Lyon, gui avaient di reprendre
haleine un moment, repartent de plus belle
a 31.800 venant de 28.400. Le Conseil con-
voque une assemblée extraordinaire pour le
12 novembre en vue de lui demander le.:s
autorisations nécessaires pour procéder &
une série d'opérations ayant pour objet de
porter le capital actuel de 60 millions & 360
millions. Le capital serait tout d’abord
porté a 240 millions par affectation directe
d’'une partie de la réserve spéciale de rééva-
luation et attribution gratuite de 3 actions
nouvelles pour une ancienne. Une émission
en numéraire de 30.000 actions nouvelles,
réservées aux porteurs actuels, le porterait
a 270 millions. Enfin, une troisiéme augmen-
tation de capital, qui serait effectuée en une
ou plusieurs fois et qui ge ferait soit par
application directe de réserves, soit par
émission contre espéces d’actions nouvelles
réservées aux actionnaires, 'éléverait & 360
millions.

Les Filatures et Filteries de France, de
3.950, reviennent a 3.850. Le Conseil aurait
décidé de ne pas faire usage de V'autorisa-
tion de procéder a la réévaluation du bilan
a fin 1945, qui lui avait été donnée par
Vassemblée de mars dernier. Le Blanehi-
ment des Textiles évolue aux environs de
ses cours précédents. Gillet-Thaon se tasse
a 745 apreés 765.

Saint Fréres est en bonnés dispositions a
2.645, venant de 2.594.

La reprise de Savana s’accentue a 839
aprés 795.

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE

Beaucoup d'irrégularité cette semaine
dans le groupe jusqu’ici trés en faveur de
T’alimentatioh.

Les Sucreries Coloniales fonht encoré un
pas en avant, de 1.890 a 1.928 I'action an-
cienne. Le bénéfice brut de l’exercice 1944-
1945, dont les comptes seront soumis & l'as-
semblée du 7 novembre, ressort & 16.221.529
franecs contre 7.000.518 fr. Aprés déduetion
deés charges et affectation de 4.346.017 fr.
contre 3.977.037 fr. a Yamortissement du
demaine, il reste un dispenible de 8.897.065
franes contre 714.654 fr. Le Conseil propo-
sera d'élever de 11 fr. 428 a 20 fr. le divi-
dende des actions aneciennes. La’ction Su-
creries de Pindochine s'avance a 930 et la
part est vainement demandée a 4.825‘.
Pointe-a-Pitre se tient sur la défensive a
2.060. D’aprés 1I' « Agence Economique »,
la Société se préparerait a absorber, contre
remise de 32.000 actions de 150 fr., une
filiale de la Raffinerie de Sucre de Saint-
Louis, la Société du Centre de la Retraite
qui exploite & la Guadeloupe une usine don-
nont a peu prés 2.500 tonnes de sucre par
an. Le 6 novembre doit se tenir sur
deuxiéme convocation V'assemblée appelée
a vérifier la récente élévation du capital de
35.887.500 fr. a 47.8650.000 fr. et & autoriser
le Conseil a le porter a 120 millions par
souscription en numeéraire.

L'Union Sucriére de DAisne s'élance de
3.490.a 3.975. Les actionnaires ont, le 18 oc-
tobre, approuvé les comptes de l'exercice
1944-1945; se soldant par un bénéfice net de
208.315 fr. contre 3.505.926 fr. Le dividende,
fixé a 8 0/0, soit 40 fr., exige un préléve-
ment de 3 millions sur les réserves. Les ac-
tionnaires ont décidé de porter le capital de
40 & 80 millions par incorporation de la ré-

serve de réévaluation. La Sucrerie de Nas-

sandres se replie de 1.780 a 1.565. Les ré-
sultats de l’exercice 1945-1946 permettront
au moins le maintien du dividende a 19 fr.
La réévaluation du bilan fait ressortir une
réserve d’'une cinquantaine de millions sur
I’emploi de laguelle le Conseil n’a pas pris
encore de décision. La Sucriére de Pithi-
viers-le-Bel passe de 2.000 a 2.100, tandis
que se met au point un projet d’augmenta-
tion de capital partie par distribution d’ac-
tions gratuites, partie par souscription.

Les Brasseries de la Meuse sont ramenées
de 4.800 a 4.510. La Brasserie du Fort-Carré
se replie de 16.800 a 16.500. L’assemblée
ordinaire du 16 octobre a approuvé le bi-
lan partiellement réévalué au 31 décembre
1945 comportant une réserve spéciale d'une
trentaine de millions. L’assemblée extraor-
dinaire n'a pas réuni le quorum ; elle sera
sans doutfe convoguée de nouveau pour le
17 novémbre.

Au grotipe des distilleries et apéritifs, 1a
Bénédictine, action de 150 fr., s’avance de
13:550 & 13.800. Saint-Raphaél eést ramenéd
de 44.450 a 43.000. Nous avon$ signalé, en
re tracant I’historique de la Société dans le
numeéro du 11 octobre, qu'elle avait déja a
plusieurs reprises incorporé des réserves a
son capital. Elle va le faire une fois en-
core : une assemblée extraordinaire convo-
guée pour le 4 novembre, doit déeider 1'614-
vation du eapital de 66.642.000 fr. & 99 mil-
lions 963.000 fr. par prélévement de 33 mil-
lions 321.000 fr. sur les réserves, 18.114.000
francs sur la réserve par prime d’émission
et 15.207.000 fr. sur la réserve extraordi-
naire. Il n’y aura pas distribution d’actions
gratuites, mais seulement élévation du pair
de chagué aection de 1.000 & 1.500 fr. En
méme temps, le Conseéil se fera autoriser a
porter éventuellement le capital a 200 mil-
lions par Souseriptions en numéraire. Per-
nod perd 200 fr. a 4.600. Cinzano est plus
sotitenu ‘a 4.260. Cusenier plonge de 20,100
a4 17500 Paction de capital ,de 19.500 &
18.100 1a jouissance. Une assemblée extraor-
dinaire doit, le 9 névembre, autoriser 1’élé-
vation du capital de 60 a 120 millions par
souscription en nhumeéraire. -

Legs Distilleries de 'Indochine s'élévent
de 890 & 925. I’assemblée appelée i statuer
sur les comptes de l’exercice 1944 se tien-
dra le 25 noevembre.

Mumm et Cie (ex-Vinicole de Champa-
gme), apres une longue étape de hausse, est
refoulé de 3.800 4 3.540 I'action, de 4.715 a
4,535 1a part.

La Laiterie de Ia Vire et du Cotentin
s'échange & 1.440 'action et 5.000 le dixiéme
de pari. Le droit a4 la répartition d'actions
attaché a Yaction a valu en dernier lieu
390, Negobéureuf cloture & 2.400, un peu
plus faible. Ofco, dont l'action a été intro-
duite a la cote avant que V'affaire ait eu le
temps de faire ses preuves, est morne un
peu du-dessous de 400. Poupie, affaire plus
ancienne, trouve preneur a 1.815.

Le Grand Hdétel ne s’éearte guére de 2.250.
Lutetia gagne une centaine de francs a 4.710.
Les Hotels Réunis, qui exploitent 1'Hétel
Scribe a Paris et quelques hotels de luxe en
province (Cannes, Grand-Condé a Chantilly,
Mégeve), sont fermes a 8.800 et 810, Le
13 novembre se tiendra sur deuxiéme con-
vocation une assemblée extraordinaire appe-
lée a porter le capital de 6.930.000 fr. a
20.790.000 fr. par prélévement sur les réser-
ves et a ¢réer des parts. Les Grands Hétels
Frangais sont offerts a 1.240, comme Ia
semaine derniére. Les Chemins de Fer et
Hétels de Montagne aux Pyrénées sont dé-
laissés. L’assemblée du 8 octobre a approuvé
les ¢omptes du dernier exercice qui Se sol-
dent sans profit ni perte aprés affectation
de 1.213.873 fr. aux amortissements. Une
réévaluation partielle du bilan a pérmis de
fdire ressortir une réssrve de 23.551.003 fr.
sur laquelle ont été prélevées les sommes
nécessaires & Vamortissement de la perte
antérieure (87.139 fr.) et a la prise én
charge des coupons moratoriés de 1937 a
1942, s'élevant a 3.336.149 fr. Les Hotels de
VEtoile ne s'écartent guére de 570 &t 2.550.
L’éxércice 1945 se solde par un bénéfice de
1.870.500 fr. contre 1.523.647 fr. Les idvi-
déndes seront maintenus' a 6 fr. 44 et
14 1r. 40.

VALEURS DIVERSES

Awu groupe ‘des grands magasins, les Ga-
leries Lafayette faiblissent a 251 l'action et
202.975 la part, venant de 260 et 208.900.

Le Printemps S'effrite a 780.- La Grande

Maison de Blane, qui est encore au mo-
deste capital de 23 millions, gagne quel-
ques francs a 4.390. Le Louvre se met en
vedette en passant de 1.650 a 1.795 I'action
de 'capital, de 1.550 a 1.700 l'action de
jouissance. Le Bon Marché, aprés la cléture
de son augmentation de capital, rebondit
de 1.128 a 1.238.

Paris-France ie s'écarte guére ‘de_3.175.
Les Magasins Modernes glissent de 875 a
853, les Nouivelles Galeries Réunies de 1.650
a 1.620. La Générale des Grands Magasins
est demandée a 440 sans contre-partie. De-
puis lundi, le titre se traite amputé du
droit & Yattribution des actions gratuites
(une pour une) décidée par I'assemblée du
23 aoht 1946. Le droit est offert a 410. Les
Galeries Parvisiennes sont calmes 4 159
I'action et 770 la part. L’exercice 1945-1946
leur ayant ldissé un bénéfice net de 1 mil- -
lion 456.000 fr. seulement contre 2.013.742
francs, auvcun dividende ne sera proposé a

I'assemblée du 30 octobre alors qu'il avait
été réparti 4 1/2 0/0.

La Maison Durst Wil&#, trés recherchée,
est demandée sans contre-partie & 2.880.

Revillon, qui s'était élancé de 7.355 a
8.800 la semaine derniére, revient souffler a
8.235. Chapal, qui ne valait que 6.200 il y
a ‘quinze jours, se tient maintenant a 7.150.

L’Orfévrerie Christofle s’élance de 1.950
a 2.220, stimulée par la convocation pour le

7 novembre, d'une assemblée extraordinaire.

appelée a autoriser I'élévation du capital de
21.200.000 fr. a 106 millions par incorpora-
tion -de réserves jusqu'a concurrence de
42.400.000 fr. au plus et par souscription
en numéraire.

La Cartoucherie Francaise, ex-droit, ést
demandée a 875 sans offre correspondante.
La Société, qui était encore en 1944, lors de
Pintroduction de ces titres sur le marché,
au capital de 12 millions, I’a élevé en mai
1945 a 18 millions par la création, au pair,
de 60.000 actions de 100 fr. (droit de préfé-
rence une pour deux), puis en juin 1946
a 36 millions par incorporation de réserves
(une pour une). Elle le porte maintenant a
54 ‘millions par une nouvelle distribution
d’actions gratuites (une pour deux), puis a
72 millions par émission, a 125 fr., de
360.000 actions (droit de préférence : une
nouvelle pour chacune des 360.000 actions
constituant le capital actuel de 36 mil-

lions). Le droit est demandé vainement a
316.

Les ' Etablissements Adt s’échangent a
1.260. Le droit & 1'augmentation de capital
négociable jusqu'au 8 novembre, vaut a peu
prés 520. Les Etablissements Nozal, qui se-
ront sans doute en mesure de rouvrir, pour
I'exercice 1945, I’ére des répartitions aprés
‘amortissement de la perte antérieure de
1:044.396 fr., sont calmes a 3.450. On re-
cherche vainement a 925 aprés 875 laction
du Rotin ex-droit 4 1'augmentation de ea-
pital (une pour deux a 350 fr.) ouveérte du
22 octobre ‘au 15 novembre, dont nous indi-
guons les ‘conditions aux annonces.

Bastos s'éleve de 7.600 & 7.900, de Ma-
nufacture Indochinoisz de Cigarettes s'a-
vance de 920 a 1.025 l'action, de 3.250 a
3.050 la part. L’assemblée des porteurs de
parts pour conversion de ces titres en ac-
tions a été reportée du 12 octobre au 8 no-
vembre.

Pathé-Baby, dont lexercice 1945-1946 se
solde par un léger bénéfice, au lieu d’une
perte de 58180 fr. en 1944-1945, était de-
mandé 4 535 il y a huit jours. Il g'est élevé
a 622.

Ry S I T MR I

MINES D’OR
ET VALEURS SUD~AFRICAINES

Les valeurs sud-africaines se tienmnent encore
dans I'expectative en attendant la réunion
extraordinaire, & Johannesburg, le 25 octobre,
de la Chambre des Mines du Transvaal. Celle-
ci examinera l'incidence ficheuse sur les bé-
néfices des mines, de l'aggravation des frais
d'exploitation, et de la lourdeur des impdts,
pourtant allégés au début de 'année. L'impor-
tanice de ces charges contrarie les fravaux a
grande profondeur, ainsi que vient aussi de
le souligner M.. Carleton Jones, président de
plusieurs sociétés sud-africaines. Par contre,
celui-ci est relativement optimiste en ce qui
concerne les difficultés ouvriéres. Il rappelle
que, pendant quarante années, aucun conflit
sérietx_n'avait éclaté parmi les mineurs indi-
génes du Rand. Une fraction de 60.000 mineurs
seulement demandait une majoration de sa-
laires supérietire ‘a 10 sh. par jour. Quant a
la main-d’'ceuvre blanche, ses revendications
n'ont jamais provoqué de conflits graves.

Cet optimisme est, toutefois, démenti par

I'annonce de nouvelles revendications des
ouvriers de la mine Blyvoor. Il ne doit pas
étre partdgé par tous les membres de la
Chariibre des Mines, puisque celle-ci, qui ne
se rétnit habifuellement qu'au début de l'an-
née, ‘et avaif laissé régler le conflit du mois
d’'aett avec les indigénes par son organe exé-
cutif, le Comité des Producteurs d’or, a décidé
de tenir une réunion exceptionnelle. Celle-ci
aura, d'ailleurs, 4 examiner, sans dotte, le
projet du Gouvernement relatif aux futurs
affermages ‘de terrains. Les résultats brillants
de la mine Blyvoor inciteraient I'Etat a ne
pPlus admetfre des baux aussi favorables aux
Compagnies.
. L'Union @orporation, dont le dividende a été
immuable depuis 1938 4 8 sh. par action de
12 sh. 6 d., a élevé son dividende intérimaire
de 1 sh. 9,375 d., net & 2 sh.

Le revenu brut de Van Ryh Gold, pendant
I'exercice clos le 30 juin 1946, a été de
£ 677.000 pour 690.000 t. de broyages ayant
produit 78.550 onces d’or fin.

La Johannesburg Consolidated Ynvestment et
la New Union Goldfields garantissent conjoin-
tement 1'émission de 200.000 actions nouvelles
de 5 sh. de la Free State Development and
Invesiment. Ces actions seront offertes dux
actionnaires, & 70 sh., dans la proportion d'une
action fiouvelle pour dix détenues.

Les actions ordinaires de 10 sh. Tanganyika
Cnncess_wns, qui étaient restées longtemps im-
productives, mais auraient recu 4 0/0 pour
l'exercice 1944-45, ‘Sorit gratifiées pour l'exer-
cice clos le' 31 juillet' 1946, d’une répartition de
8 0/0, soit 4,8 pence brut réduite de moitié
par les impéts. Les actions de préférence re-
coivent, ctomme l'an dernier, 10 0/0, soit 2 sh.
briit, au lieu de 4 0/0 les années précédentes.

LEe bénéfice net de l'exercice 1945-46 est de
£ 341.153, aprés transfert de £ 150.000 au
compte réserve et' de £ 100.000 & un fonds de
prevoyance. Pour l'exercice précédent, le bé-
néfice net avait été de £ 307.990, aprés
£ 143.922 aux réserves. Ce bénéfice n’avait &té

que-de £ 81.000 en 1943-44, de £ 46.000 en 1942-
1943.

Pour les années 1939 a 1944 inclus, I'Union
Miniére a versé a la Tanganyika Concessions
£ 1.188.371. La Tanganyika a encore a rece-
voir le dividende final et, le cas échéant, les
redevances pour 1944, ainsi que les dividendes
et redevances pour les années 1945 et 1946.

Le Conseil examine la proposition qui lui a
été faite tendant a donner aux détenteurs de
privilégiées, qui valent £ 1 environ, le droit
de convertir leurs actions en ordinaires, qui
cotent 17 sh., ou de percevoir en espéces le
réemboursement de ces actions.

Un Syndicat aurait offert 30 sh. éx-dividendea
par action privilégiée. L’'offre de rembourse-
ment en esbéces ou de conversion en ordi-
naire dépend de I'acceptation par 75 0/0 des
actionnaires privilégiés.

Les prix des diamants, qui avaient renchéri
presque sams arrét pendant et aprés la guerre,
viennent de rétrograder sensiblement, de £ 825
4 £ 700 le carat pour les plus belles pierres.
En effet, les ventes en dehors du Syndicat
paraissent se développer et sont stsceptibles
dé grossir encore aprés les découvertes faites
dans le Tanganyika. D’autre part, les ventes
aux Etats-Unis peuvent étre affectées par la
récente baisse de la Bourse, qui a amoindri
les fortunes et les revenus, et la disparition du
Controle des Prix, qui permettra de spéculer
a4 la hausse.

Les valeurs de diamants sont restées calmes,

Les mines rhodésiennes de cuivre n'ont aussi
que peu varié.
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Le fait saillant, sur le marché de Londres,
a été l'annonce faite, par le Chancelier de
I'Echiquier, M. Hugh Dalton, le 17 octobre, de
la c¢onversion des Local Loans 3 0/0 en
2 1/2 0/0 amortissable seulement & partir du
1or avril 1975. Cette nouvelle a mis en effer-
vescence le marché des valeurs « dorées sur
tranche », qui ont immédiatement monté.

Le Consolidé 2 1/2 0/0 a ainsi atieint le
cours record de 99 1/2, alors qu'il §’était traité
au plus bas a 91 cette année, 3 78 en 1943-44,
4 61 en 1939 et n’avait coté au maximur que
94 en 1935. Antérieurement, % eause du ren-
chérissement des capitaux, le Consolidé avait
décliné jusqu'a 49 1/2 en 1931, pendant la
crise mondiale, et & 43 1/2 en 1920, pendant la
crise consécutive 2 Ta guerre de 1914-18.

Cette conversion consacre le sueces de la po-
litique d'argent & bon marehé du Gouverne-
ment travailliste, alors que, cés derniers mois,
le succeés médioere de certaines tentatives de
conversions d’'obligations avaient paru remet-
tre en question le taux de 2 1/2 0/0. Le Chan-
celier de I’Echiquier a annoncé qu'il poursui-
vrait avec résolution-¢eite politique qui favo=
rise I'équilibre du budget, les opérations finan-
cieres' des autorités Iocales, les afTaires pri-
vees et publiques, et le plein emptloi. 11 a,
d'ailleurs, justifié le taux de 2 1/2 0/0 par
Pamélioration de la situation économique du
pays; depuis un an déja les impéts ont 6té ré-
duits de £ 500 millions, et 1'équilibre du bud-
get sera peut-étre réalisé I'an prochain,

Les davoirs en or et dollars de la Grande-
Bretagne aux Etats-Unis étaient encore de
£ 545 millions, Te 30 juin 1046, ¢ontre £ 59%
millions le 30 juin .1945,

« Le crédit du Gouvernement brifannique
est excellent, a dit le Chancelier, au point que
nous pouvens emprunter & meilleur marché
que nows ne I'avors jsmais fait, »

Le marghé a done été amélioré surtout par
la fermeté des valeurs a revenu fixe,

’Les chemins de fer argéntins ont été stithu-
lés par l'annonce du prochain départ, pour
Buenos-Ayres, d'une délégation qui élaborera
le statut d'une nouvelle Compagnie d’exploi-
tation anglo-argentine.

Les valeurs brésiliennes ont &été animées
aussi.

Le bénéfice net de The Times, pendant
I'exercice clos le 30 juin 1946, a été de
£ 147.707, en augmentation de £ §.119 Le di-
vidende est maintenu a 5 0/0 net.

_Le compte de profits et pertes de Pekin Syn-
dicate, en 1945, se solde par un excédent de
& 00.901. Le bénéfice net est de £ 12.319.

Les revenus aux Indes ont peu varié, mais
les dépenses y ont grossi. En Chine, les profits
sont tye‘_-' modestes. Les mines du Honan somrt
occupees par les forces communistes, Le rap-
I ‘e gue la situation nfuse en

E aecs € . EStSk
Chine qu'il est iLnpossible de zavoir si les
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BOURSE DE PARIS

PARQUET

DERNIER COURS du|COURS du
COUPON VALEURS 171046 | 24-10~46
RENTES FRANGAISES
1TTBIAG B Jisocevisinin i S0 91 50y 94:35
1/10/46(3 0/0 amort. 1878-90| 9655 073
16/10/46]|5 0/0 1920 amort... | 135 70| 194 45
294613 1/2 1942 amort.| 08 70| 6835
21/10/46(3 0/0 1842 amort...| 91.65| 90 ..
16/10/46/3 0/0 1845 amort.| 00 35| 90
16/9/46 | Ats=korr. 3 0/0. .. .. b4 e
Gsse Aut,. Déf. Nat.
30/4/46] 5 0/0 1838,..... 122 50{ 122 70
Ohlig. du Trésor :
2/0746| 41/2'33.r.a 1.500:f, (1105 .. [1240
1/7/46| 49 34.r. a 1,400.4.|1100 .. |1145
2/5/46]" 8 1/2.1043.......; 4049 . . 4032
2/9/46 P:;' EI,_z iV S 4950 . . |4686
15{5,46| 4 1/2 net 1020:32,(.525 ..| 515 50
16/5/46] 4 % 1841,....... ess o dl B11
16/9/4G] 3 '1/2 19843, ......|4015 ..|4850
26/8/46|Bons Trés. 4 % 35|1003 .. |-ues
16/9/46]C. Tahacs 4 12 2911028 .. |18
1/7/46] — 4 9 194119000 ..|1074
1/7Md] — 9 1/2.1943....15071 ..|5086
EMPR. ‘A L'ETRANGER
8/6/46|7 % on 24, c. 100 i 17700 . |17700. .
3/6/46|— 500 § -1 75250. . | 752504m
3/6/44| — 1.000 i3 15V500. | 1404004
1874614 % 38, c. 1.000 1l.| 8000 . [79200
1/8/4G| =— c©. 500 fl..|398095. . 130600. .
GAGES PAR: ANKUITES
1/10/46{Dép. Nord 4 9..l1g09 11092
12/8/46| — P.vdeoc.uB5“’2B 1000 .. |1000
Eglises Dévastees :
li’;ﬂf‘w j 5 ’-g"f.‘ 'Mgi' 1041 .. {1000 =
716/46 % net juin 31.1 995 .. |10g
M8 ar. EnEL, ENE T
2/5/45] 4 % 1931 net. 4 =
2/0/46|Gr.ar.Met, 4%, 3o, (108 | 93T =
Gr. QGail, Flv.-l.me,
115/10/46] Th. 4 9 1931 net| g77 . 1978
1/8/45| Gr.Pr.Aisne-P.-Cal.:
16/9/46] 4% 1830 net....|yg0s | 004
1/8/ 6| 4 %. sent 31 net. 935 906
20/9/46) * 5 % net 1933....| goe " 11000 ..
Gr. Reconst. Imm.:
SéraE, 5 1/2 28/net (2600 .. [2560 .
—<F, 594,29 net{1016 ..|1017
— G, 4 % 30met| 996 .. | 996
; — H, 4 %3lnet| 993 ..| vo3
16/9046 — 1,4 1;2 32 net| 996 ..[1004 ..
o aes | GroSin.Nord-Aisne: |1016 .. w15
5/6/46] 5 9% dée. 20 netb. 585 1025
27/5/46| 4 Y% 1980 mnet....| 960 976
Houil, Nord P.-d.-C.
1/2/46| 4% janv. 1931..| 995 | 987
2 4 4 9% net mars 31.11060 .| 095
;—;;u 4 ‘o net juin 31. {406 995
1/8 f.;(, 4 % net aolt 31.{1000 995
) Industr, Sinistrés :
17;5,«.11; 5 1/2:met juin 28.1 0n 11050
1/10/46] 5 % net sept. 28.| o0 1040
3/6/46| 5 % met nov. 28. (E)l:“) 108
19'8/46| 5 % net mars:20. |55 o9t
/7/46] 5 9% mnet’ juin 29. 1020 120
]'I'h 46| 4 1/2 met fév. 30. 1000 1005
bi7i46| 4 % met juil. 31 |°gen 067
17/G/46] 4 1/2 net juin 32, EJUO 15
1/8/45| 4 1,/2 net aolt 32, 1600 1000
Outil. Sin. (Rec.) .
;5| 5 % net 1828 C. |, o0
4 1/2 net D...... 1};;; f;ﬂé
4 % net 1931 E..loon o5 ..
4 1/2 net 1932 F. 1010 1006
FONDS GARANTIS
Crédit National :
4 9 juin 41_.,.. ‘!JL.U 1970
3 1/2 février 42., 1;)"‘.) 1950
j| 3 1/2 octobre 42., }"%U 1920
Ir\quih 5 1A o s 5. 9476 10450
1/7/46 4 juillet 45,., 9120 9000
Afr Eqn Fr. 3 o o
6 9. net 22-24,,,,| 522 | 535
6.9 net 1827, (0 11055
17/8/46| 4 12 met 1938, oL o
1/10/48| 4 ou net 1930, ... Y27 | 960
20/10/46| 4 9 net 1931, Pou Sifudo
25/7/46| 4 1j2 met 1932, .[L0U8 - 11008
2/5/46| 5 o net 33-34,...|W85 1010
3/6/4 | 5 1/2 net 1033, |1040 11033
22/7/46]. 5 12 net 1936...|L10%0 |1041
15/5/46] 5 1/2 net 193704 1060
Afr. Oce. Fr, : 4
1/10/51" 3" 97 net 1903, .., | 462
1/10/6) - 3 % net 1907 " b
1/10/46| . 3 o met 1810, .. || 460
6 1/2 net 1924. ., ?:;“.
4.9 net 1831.... ‘-i;i?
4 1/2 net 1932..,|! 38
59, net 33-35.... }:;2
5 1/2 met 1933...1 =0
5, 1/2:meb 1986... [ (8]
5 1/2 met 1937.,..] Y9
16| Annam-Tonk 2 112 5O
(4G gamer, 4 % net 31.,| 97U
il 4 12 net 1932.,.|1010
5 1/2 net 1983,,,| !'80
5 % met 1934, .., |1030
jiCongo 3.9 n. 09 | 452
i| Guadel. ‘5 1/2 n, 33.[L050
3| =— 51948435, ,../1040
6l- — 5 1/2 net 36.[L10U60
i|Guyane 5 9,n,34-35, 1045
)| 5 1/2 net 1936, ., [1092 ..
5| Indoch; 3 % net 09.] 391
[0/46] 8 1/2 net 1013, | 489 30 of
80/4/46] 4 9 net 1931....| 870 56
/6| 4 1/2 met 1932. .. (1007
§-jamaosg o 1040
5 9% net 1934...,|1015
5 -9 mnet--1935. ...
5 1/2 net 1937..
4 9, 1944, 1.000.p.
46| Madag. ‘2 1/2 1897.
3| 8 9 met 1903-05:
4 9% met 1981....
4 1/2 net 1982..
6/ 3 1/2 1942, 3t
'3!15 '4(‘ Maroe 49 net 1914| 140 of | 449
2/9/48 % net. 1918, 500 502

.|Union

Réass.~Vie (Cie Gle)

.|Soleil (Acc.).......

— (Capit.) nom.
(Inc.), nom..
(Vie), nom,.
(Inc.), nom,
(Vie), nom,,

Urb. Seine (Acc.) n,
.{Urbaine

(Cap.), 'n.
(Inc.), nom..
(Vie), nom.,

i3 Urh.Comp. (Ac,R.d.)

15/5/46] 4 1/2 net 1929...|1nno
1/8/48 4 % net 1930....]| gso
1/10/48| 4 % net 1931....] aog
5'10/46| 4 1/2 net 1932...| op5
279146 b % net 1933.... |y
19/8/46] & % net 1934, .., e
1/7/48] 6 % neb 1937., 078
8/6/43] 3 1/2 net 1042, .., 700
Martinique :
2/b/A6| 5 9% net 1833-35.| 499
22/7/46) 5 1/2 net 1836...| 65
Nouvelle-Galédonie:
30/4/46] 4 % net 1931. .., 979
22/7/43) 5 1/2 9% net 1936.|, 0,
2/5/46| Réwnion 5 o, 1934.| ./
2;6/48|Somalis 5 Y, 1934. J:)
22/7 48] 5 12 net 19386..,. 1065 of
21/10/40| Togo 4 9% net 1931 :1,;5
25,7/40] 4.12 net 1933.,. [, 1o
! : l 7 ;
1/10/46 | Tumis- 3 9, 1892. ... a75
COL. ET PROT.
16]7/46 | Algérie 3 9 net 1903| 28
19/8/4 | — 4 1/2:net 1930] 994
15/10/46] — 4 9 net 1930, 959
1/7/46] —' 4 0z net 1931 | ¥60
1/7/44) . —41/2n.33(10001) | 1008
1/10/46] — 5 9%n'.33(10001)
10/5/46] — 5 9;*n.34(1000f) &
19/8/44) — 3172 juin 42-44(!710
2 5/4G|Indoeh. 3 1/2 99-05,| 140
2/5/46] — 3 9 10032....| 833
2/0/46|N.-Caléd. 4 9% n. 09.| 488 .,
1/8/46| Tunisie 3 % n.02-07( 2
2/9/4u] — 312 net 33.| 440
10/10/46] — 4 % net 1831,| s02
3/6/46] — 4 1/2 net 32.| 909
Bangue de France
conern.d |ODUBGS % .o ionnnns s540 ..
|CREDITRONCIER
1/7/40|0nl. Fone. 3 9 83.| 285
1/10/44] — Fone. 2,6 9, 85.| 310
1/10/4] — — — ecing.| 68
1/10/44] — CGom. 3 %, 1881.{ 285
1/7746| — Com. 260 9 92| 162
8/6/4i4| — Fone, 2,80 9, 95| 379
3/6/44| — Gom. 2,60 % 99| 325
1/8f44| — Fone. 3 9 1903 343
2/4/4i) — Com, 39 1906| BI2
1/8/41| — Fone., 3 9% 1909 163
9'6/461 — CGom, 3 % 1812| 65
2/5/46] — Fonec. 3 1/2 1913] 376
1/7/{46] — Fone. 4 12 1930 959
1/8/46{ — Gom, 3 1/2 1942} 819
16/7/46] — Cem. 3 9, 19464295 .
ses +».|Bons 1887 ......... 107 .
ses ooy |Bons 1888 .,....... 109
'2.,'{‘!41: B. Hyp. Fee 3 % 805
2/9/46)] — 3 % }HSJ. 405
CRED. FONC. ALS.-LORR.
1/7/40 A
1/7/40] Let.gag'6 9; 1935-45,]
Comm, 5 " 32, 8,3
CREDIT NATION.
16/7 /45| Bons 3 1/2 n. 42-57.) 4904
SEINE ET PARIS
25/9/4¢|Seine 4 9 1930,...| yog
1/74s| — 4 1/2°1831...1,n¢
2/9/48] — 3 1/2 1842.,, 1790
15/10/46 Paris 1876 49, a lots 10
‘.‘Flf)i_p. — 1876 4 9% 4 lots 495
— 18922 12 & lots| x5y
— 1892 21/2 quarts 68 .
— 1894-86 21/2 lots| ,
— 1804-862 1/2 qts, +
— 1898 2 %...... 345
16/04c| — 1398 2 9 s, a0
219/4i| — 1889 2 % Métro| son
2/0/4G| — 189929 Mét.qts| “og
1110146| — 19064 21/2 Métro| .40
1/10/46| — 1904 21/2 Mét. 5| ",
2/5/46] — 1910 2 3/4 Métr.| /0
215,455] — 1910 23/4 Metr | Jue
1/8/45| — 1910 234 Me. d.| 5.2
1/8/4i| — 19108% (r.84001)] - 15
16/9/45| — FORD 300 i ,E?‘,—"
1'7/46] — 19284 1/2 %... 1013
25/9/46] — 1930mars-av.49, 0998
19/8/46] — 1930 4 9% lots ;\_;;”
10/7/a6] — 1931 4 9 lots T’-Cli
15/5/46] — 11;:22 2? ;Ffrt-' a0t
7/6/46] — /2 lobs. | o
13':”?;5 — 1842 3 1/2 lots. D1}
|[PROMESSES
DE PARTS
ASSURANCES
svnes.. |Aigle (Accid.) nom.| 145
— (Capit.) nom.|.462
— “(Inc.) nom. | 308
— (Vie) nom.,.| 525
As. Gén. (Ac.) n.| ...
— (Inc.), nom.,| 785
««4 — (Vie), nom.. . |1620
-I{Nation. (C.-R.) n.| 418
— (Ine.), nom..| 690
¥y — “(iR. ‘div.):; .| 065
..... ses| — (Vie) .nom...| 620
sesasess Phénix (Accid.), n.[1700
Fo0 — ‘(Inc.), nom..| 804
........ — (Vie), nom.,.| 920 ..
vess.. |REassur, (Gle de).

1001
902
W28
979

1il6
018
w70

1760

1030
1050

070
1087
1020

1025
485
Ll
876

6495 .

- 4_35 s

07 .
108
6495
4U5

2/1/46
8/7/48
817/46

o.fli 45
1/10/44
15 /1 [t
1/10/48
6/8/45

549144
121744
7/10/46

16} .!{#i
28/9/43
28/8/40
10/8/46
80)7 46
307746
2879143

22/11/45

1/8/46

1/8744

)7 /44

1/8744

1/7 /46

1/7/44

3/6/46
20/7/27
40/6/44
20/7/45
26/7. /40

29/10/48

26/7/46

serrsa.,

17/6/46
1/8/45
9/8/46
18/1/46
11/7/46
15 /10746
0/8/46:
9/8/46
22/7 46
2% /46
2°7/46
1/7/46
1/77486
1/7/46
8/6740
22/12/42
1/7/46
16/5 /44

1/8/40

1/7/46
25/4/45

arﬁ;sn

1] an
2/5 146
20/0'43
207142

1,:12;::}
1/7/31
5/7/46

Jl’ 11

27/6/46

,_.

i| Europe, nom
5| Foneiére (Cap.), n

. |Monde-Gempl.,

ij| Compt. Esc.,
3| Crédit Algérien ...

Hydro-Energie

) Paris.
Paris Réescompte. |’
;| Sté

15té
-, Sté

iIste
Sté

5{Sté

;| Union
;| Union des Mines, .
;| Forte. France (Cle) |-~
Fone, Lyonnaise, O |..,. ..
- et P -
Fong. :
j| Fone. Im. V, Alger,
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EEASSURANCES

Abeille (Acc.) nom,
(Gréle), nom_
(Inc.), nom.,
(Vie), nom..,

i|ka Concorde, nom.

Confiance (Inc.), n,
(Vie), nom,.,

(Inc.), nom..
(Transp.),
(Vie), nom.:.
Franee (Inc.), nom

— Ass, Réas.n
Gén. Assur, (Acc.)
Lioyd France (Vie),
Métropole (Ac.), n
Monde (Inc.), nom.
(Vie}, nom.,.
ne.
Nord (Le), cap., n.
(Inc.), nom..
(Vie), nom...
Paix  (Aceidi-Inc.)..
Paternelie (Inc.}, n.
(Vie), nom...
Patrimoine (Ac.).,n.
(Vie), nom...
Préserv, (Ac.), nom,
(Vie), nom...
Prévoyance (Ac.) c.
(Acecid.), jee.
(Inc.), nom,.
(Vie), nom., .
Provid, (Ac.), nom,
(Inc:), nom..
Réassur. (Les) act.
part
Réu.FsesAs.tin.R,,n.
Seeowrs (Ac.cap.)n.
jouis., nom...
(Inc.), nom.,
(Vie), nom. .
Séeurité

BANQUES

Bang, Afr, Oc., n.
Bangue Algérie. ...
Bgue Guadel., nom.
Bgue Guyane, nom.
Bgue Indochine, n
Boue Madngasc.,
Bgue Martin.,, n,.
Bgue la Réunion,
Cr, National, nom,
As.Finp*Com,, Ind.
Bque. Comm.. Ajr.

Bgue Pays*Eur.C.,0.

- priv...
Bque Fr.t.p'Am.8
Bgue Hyp. Fr.-Arg.
8, ImdiAfr.Nord, n
Boue Intern. Com.
8. Fr.=dap. 125f.p..n,
B.N:C.l. p. bén:n.
B. Nat.¥r.0., nouv,
Bgue Paris Pays-B,
Bgue Fr.~Pol.,, nom.
Bque Transatiant,.
Bque Union Paris.
Cais. Lig, Aff. M.n.

i|Cse Gie Ind. Bat..
Gse GiePr.Fone.lnd. |!
i| CALIF, nom,

Cie ‘Algériennc . ...
Gpt. G. Créd.(Naud)
Cpt Lyon-Al. (S.N.)
parts
bén.n.

C.N.E.P. p.

Com. Frante.
Ind. et Com.
Ind. Norm...
Fone, Alg.-Tun,
— Fone, Col.Bque
Boncier France, n
Fongier Indoch..

- parts;
— 0.-Afric,
parts.
Créd. Lyon. p.b.n,
Mob, Indoch.

— parts.

¢u Nord .......
de 1'Ouest..
anc.
Edlllle Cred., nom.
Fmanc. Ind., cap..
jouis,
anc,

Immobilia

prior,
de Bangue

Bordel, Crédit.
Fin. Cuiv., Pyr.
Fin., Est (Sei.).
Fin. Expl
Fin. Fse et C.
Fse Bgue Dép.
250 f. p., nom,
Fse Rep, et D.
Gle part b. n
Gle Als.. Bque.

Sté
Ste:

3| Sté

Sté

Entrepr. (S.-Cpt.).
Union Européenne,
UmFin,Exir.-Orienl
Ind. Crédit.

Paris

Fourmi Imm., nom.
84701-100000
Générale Fonciere.

imm. Paris., nom.
-— — parts.|o

Immeuhles France.

— de Paris.,

— —_ nouv.

— - 1/10* pt

5|Imm, Cpt. C. Créd.

a|lmm. Ind. Batim.
e — parts.| |
Imm. Mars., (Sté).
=0 —_ jouis. }{

Imm. Paris Départ.
L’industrielie Fonc,
Omnium  Imm, Tun.
Rente Foncigre ...
Séquan, Fone.Im. B

.|

(Vie), nom.. . |2

Bque Com, Maroe. |

paris. |.

Lehideux et .Gie..}l
Marret, Bonnin,Leh,

ind. |61

: Mars, Cr.lnd.C.}1
16 Sté Nano. de Créd,

318 .

977

7350
9360

n.|2100
6950
n. | 6000

3100
505
2080
2270
(43
640
4700
442
787

451
1500

1000

parts. jo4
Fone. Orient.|:

3200
560

1100

1810

330

idd 5

259 .
905 .

) -
1809

x&.‘,s i

4000 .

905 ..

930 ..

1600 ..
3960 ..

41020 ..

dm

ll’wl
200(
34
a5
650

84(

49F

1400

99!
i

:J-)

Actions et Parts Francaises

205 of
340 of
uUr(rdI’l

'dm

)

Jdm

Jtl m

7]

5

9/
1

1

1
20

1/7
10

15

2]
16/

o _’

bt et

')f

o6 o=

1/7/46

17140

17 /40
8/8/40

._J"?%L-'i L.
i|Annuités Nord.....

/46

1Q14
15148

/8146

18746
/246
20/12/37
15/10/46

: 10/1&-1
20112745

746

1748
1/8/46
1/8/46
9

(46
15148

16/7/46
16/7/46

1/7/37
17/9/45
,6\'

5‘1-

0 -!
7146

16/7/46
11/6/45 )

'3 Meus, Ch. fer 360L.r
;| Midi,
;| Nogentais (C. ter).

.,wu

;| Gol.
,Dakar a St-Louis.

i
5| Nord,

s Paris,

5| Provence (8. Fr.).0.
;| Rosario-P.-Belgr,, 0,

CANAUX

Suez, cap.....
jouis,
part
1/5 part eiv.

CHEMINS DE FER,
TRAMWAYS

Annuit.Lérouv.-Se&.

Ann. Orl.-Chalons..
Alg. (Ch, fer Rte).
prior.
A pr, 200 fr.
Behes-Rhone (Reg.)
Buen.-Ayres (Pr.de)
Gamarg. (Ch. fer).

Fses (Ch. fer),

- jouis,
Damas-Hamah
. jouis,
Départementaux .

du  Noird,
— aech, de prior,
Est, jouis.
Est-Algérien ......
Est de Lyensact,pr.
ord.
Fr.~telién, Ch. Fer,
Hérault, ord. 50.1f.r,
pENIL ...,
Indoch, et Yumnan,
Lyom; jouls.... ...
Maroe (Ch. fer), ¢
— B jouis,
Métrumlimin. cap.
Jouis.

jouis.

jouis.

;| Nord-Est_(Sesond.).
;| Origans,
;| Ouwest, jouis....... .
;| Ouest-Algérien. . ...
Ind, EL|

Jouis,, ...

p*

part.
Pierrefitte,Caut.Luz

prior,

0

3 St-Etienne-Flrml'ny.
j| Santa-Fé
;| Secend, (Ch. 1er)

Sutl-Ouest

5| Tanger-Fez, nom...
j| Tunis (Bone-Guel), |

jouis,

-Imeaux (Ch. ter)

1| Yoies Ferr, Landes,

] Tram_

)
Tram,

Wassy a St-Dizier.

j| Tram. Algér,, nouv.

—- — cap. 3/4
Jouis
Tram Amiens, cap.
jouis.
Tram. El. Angers..

| Tram. D,-Sév. pr
3 [T (4B
[10/46
/10 /46
/6/46
‘\5‘4h

El.Lille-Roub.-Tour.
Ti.El.Om, Bordeaux
jouis,
Tram. Est Paris, o.
prlar

Tram. (Die Gla Fsa)

jouis,
lndush..cw
Jjouis.
Nice, Littor.
privil;

G| Tramways d’Oran.

i ’1-

L
6

)| Tram,

LiTram,

13| Eaux (Gle des).

3
Vl(.hy (Et. Thy),
1

3| *Boursuig.

; Tram. Paris Seine.

jouis,

i| Tram, (Paris), cap.

jouis,
de. Rouen.

Jouls.
Tram, Tunis, 500 £,
100 fr.
jouis.
Var et Gard
Tram, de Shanghai

DOCKS, EAUX
Docks Entr,

— jouis,

Gén, Paris,
_]Du]S
Parc de Beroy. .

- Jjouis.
Paris..
jouis.
p* I"Etranger,
Min, B. Mer.
Bourhoule,jee.
— Min.Evian-i.~B,
de Vails ...
Min, Vittel.,
jouis:
€t . de. |'Gzone.
Lyonn. tes Eaux..
— act. O, jce
agh., P,
A,
B

Banl.

Caax

Indanhme
nouv.
Jouis;

ELECTRICITE
* Valeurs nationalisées

3| Alr Comprimé. .. ., 7
P Eel. et Force| -
11 Alsthom

Algér,

Applicat, industr..

i|*Biterroise Fce, act.

- 1/40t part
Energie.
— 300.001-450.000

j|Canles Télégraph.. | 150
i| *G. P, D.E. 1

3| *Distr, d'El.
| *EL

Ouest,
Fce El. Paris.
n (Cie Gont.).
parts.

5|Cie Gén, d’Elsctr..

Economiques, p., n.

Havre|6:

Marseille, |-
3 jouis, |:

D.Rouen 2501.125£.1;(2
5| Magas.

$8980. .
49100. .

46500.
17200. .

440
300 of
514
372
372
370

310

jouis, [«

4160
4075
3415

e

415
2050dm |2
5480

i 13'_':'1

43700dm
3000dm
480
1370
1141
390
5805

of

1250

1169 .
1002

.12800

25800. .
46800. .

. 143050. .

16490. .

1/7/4
15/4 46
lli'(JJ-} )

i|El. Ouest Africain.
i|*Elestr. de Paris, ., @
1/10° p,
6 — part.
16 | *Elect.

j|Electr.
3 *Elentnqde Nord..

: Elo..tr.-{-:ntr.. nouv.

G*Centr.

31*En, El._

<|*En, Elee, Hte-Gar.

El,, Eaux Madag
*Electr, Marseille.
— parts.

Seine.

]01:1;
part.

*Elect, Loire-Centr,
— mnon hb

anc.

i|*Energie Eclairage.

i — 1/4 payé
1710 part.
En. Eleotr.
nouv.
jouis,
B.-Loire..
250 fr.

nos §0.001-130.000.
parts.
24.001-67.340

//45iLe Blan et Cie...,
30| Pérenchies(Agache) 5600 ..
5 — 250 fr. remb.|535

J|Saint Fréres......

Soie (La) .....

i|Soier. F. Dueharne,
1/10® part,

}| Tapis,Cow.(M. Fr.,)

i|*Elect. Ind, (Cie).. nl] ] [y e - |‘Feisser. i-‘arl_ac.ho!.
1.000.001-1.400.0001 17 174 )| Tricotage _Ane‘f_.:e.‘..
Elestric. Beyrouth,|: 5250 Usines CIiff, jouis.
—_ — Jouis. 3$100dm Vautheret, Gr. et L.|3;
*Electr. de GCaen.. 145 —  parts |44
— —_ 1931 162 .. Wittenh. (Fil.),cap.
4 —_ 10463 b aee = = f— jouis.
3| ¥El, et Gaz B.~-Mos.| 43
50 fr. p. nom.,.| 890 of} ... .. GAZ
110 paxb.. ... ..
51*El, Gaz Nord, act.{ 515 ..| 595 11/6/45) *Gent.Ecl. G. Lebon |
== — 1/10°p. |1100dm |1180dm 11/8/46 — -nouv.
- — paris, [1100 117500n] 11/6/46 - —  jouis.
T e e T i

Strashoursg. |:

12080 .
421

3| *En. EL. Litt, Méd.
| j|En, EL Maroc, B.|.
25/6/46|*En, * El, Meuse=Mne| o0 o
vee oo | 2506/46] — —  parts 1630 of

960 8/5/46(*En. EL Nd France| ,5)

2000 | 24/5/46|*En. EL O.France.| 5
80/7/46|*En. EL Rhin..... 620
« | 18/8/46/*En. EL Rh-dura.| go0,
13/8/46| nos'200:001-300.000 50 ™
810 18/12/45] *En,. EL Rouergue. \;(L:
750 | 81/5/46|*En. El. Sud-Ouest,| 20 *

1733 22/7/46|*En. ndustr,, 500.| 500

1800 of | 22/7M6 — — 100.|'5;
970 of| 16/7/46)|Entr, Eléct. (G. o)

735 2/4/40]*Est=Eleotrique ...

277 2/4/40) nes §0.001-120, ODO
493 ..| 27/6/46]*Est-Lumiére .....
eee x| 8/1/46]Exploit. Eteotr.....
14/6/46{*Forece et Dist., cap:

197h 14/6/46] —  48.001-91.000:

1555 14/6/48] — — jouis.
10/8/44|*Force et Lummidre.
10/8/44) — act. 1501,

357 20/6/46*F -Lum.- Pyrénées.
20/6{d40] — — nouv,

1060 15/6 /42 — parts,

11775 | 81/7/46 *Fces Motr. Agout.

A 21/10 /46 *Forces Motr. Est.
20/7/461*  —  Ht-Rhin,

1250 16/7 1461 = — Rhone.

845 cesnen. . |¥ - Selune. ||
2 4064 * - Truyére

5025 15fb/481* - — Vienne. |
vesan] *++ «sa]|Gie Eleot. (Nancy).

400 of |15/10/41| *Havr. d’Energie. . |1210

2850 . |16/10741 — jouis.| 910
074 12/6/46]*Hyd.+El. ‘Auvergne[i33; ..
157 10/87441* — BsPyrén| 195 ..
- nouv.| 68
oss Offl LI/ - — Savoie.| (511
L5 fl"’ 44| indochin. wElectr.|()45dm
840 of | 12/4/44 Jouis, | 980
345 of | 8/7/48 il'l&hlst. EL(Gle p.1") | 1455
95 /7 /45 industvie et. Force, 485
185 31/ l’ib Industr. @#En. EL.

149 .. | 81/1/46 parts
»eo OF|l 82/7/46 Lamnes (Cie des), D |42
i 24/6/46]*Lorraine d'Electr.

750 24/6/46 — parts. (¢
e T '44iMaison Bréguet. .,

182 .. OiMaroc. de Distr. O
iy G|*Nant. , Ech-Foe, O
G5 of
. e parts)sosg ..
400 *Merd-Lumigre ...| 911
85 of i|Cmnium Lyonnais, | 340 .

4100 — 1/4 payés,nom._ | .,,

850 711 /46 - varts| ...
b4 28/6 /46 ‘0 ~Paris. (0.-Lum.)| 910
Ris = 3 /64 dilParis et Rhone.. . ||
650¢m )/5/46] Parviliée Fres Gie.
6{*Pyrén. En. El....

i - 1/10® partt. |2
{| Rad+Elect, (S. Fr:)
Rad.-France, sér. B.
0 : - jouis.

183 of L parts
975 7 /44 :.admlagictcw &)1, ...,
184 ) = act. B| | %
. t Radio-Maritime ..| 350dm
82 .. Radio-Orient .,... %0900 |2

1830 — parts|gogn

Sect. Rive Gauche| jog .f
- parts .

611 t1Sign. et Ent. Eleo,

g Société Gramme. ..

‘,""(“_J *Sud-Electrique

-f’(‘a:—: i /46 *Sud-Lumiere .....

:_'.'nkﬁ Jdm B Tél6 L Dr!.ﬂ’._s
et % /46| Téiegraph. sans Fi

ues0 1/7/46] Thomson .........

, 2/1/45|+Toul, Bazacle,priv.

— priv.nouv.
2/1/46 parts
: 1/6744 *Trav. Ecl. et Force

“500 5/46) “Union d'Electricité
970 15 —  Electrigue.

‘II 2 — El. Centre.
aus0dim] 2/10/45] Un.E.Fin.(Unelf). .

'l 8/7/46{ Union Houiil. Elec,
’N;; o i[* —  Hyd.-Elest,

,‘uln % i|*Versaillaise Tram,

040 § S At
530

1430 FILATURES

1200.. . 4 B
Badin Fils, 1.000 fr.}59

5965 .. 2 — (en lig.).

1440 : - | Cotonniére Niger..

1860 ... i Y| Coton. St-Quentin S

1230 S| DollfusMieg ..., .|:6850

1005 — 1.000 fr. l)l.l 0

3 — 500 fr. am., |35900
*V|Filat. Filter. Fce..
2UlFik Reég, Fourmies
CABRB..cv.. i veiue
0 parfs......
Gulet—"rhann .....
- 1/10° part.
Guillemaud ainé...
Ind. T. Allart,Rous.
— —_ jouis.
industrie Textile..

1670 ..

3800 .

92925

1500 of |15
25

3100 .. |¢

1051

1405
525
2150
2145 .
4045
522
3100
1070
28101 ..
670 s

2000
o927

bl
930
825
ith]
1820
630 ..

2605

200
1401
677
524




/

§
ol
b
!
f.
s
i
}
1
3,
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m

- - —— e ——
; CACUTCHOUCS
17/6/4G| *Cokeries Seine. .., .|1508 13/6/46|*Aniche ...... o0+ 1505 1855 2/11/39|P, Quais Ent. Beyr.|17200 {17000..
17/6/40 _ 250 fr. p. ¥, 8/7/46|*Anzin’ i........ 905 970 e e iy — —  500-Lr 17000 |17800..| 15/5/46|Bergougnan S 7160
2u/5,4.|*Continentale Gaz.|1540 1588 1/7/46|*Blanzy ,.......... 800 of [1845 . 1/7/43|Port Rosario ..... 20600 119500 |21/11/44|Caout, -Indochine.. 2120
H 1/7/40| "coiair.Chauff.F.M.| 2.0 1250 1/7/48|*Carmaux, 150 fr. | ... 1140 20/11 (40| Port de Salon., jee.|3475 ..|4250 91 /11 /44 = 1/16° part - liss05
1871 41| =clairage Bordeaux,| 26-of| 9g of| 1/7/46 - Jouis. ,...| 94p of | 925 ..| 26/8,46| P. Tunis, Sous. Sfax| ... n;;;‘,,qn Kompong Thom. 815
1/8/46| *Eclairage d. Villes| 360 of| 360 ..| 10(7/44 ‘crvin} ......... i SO ] [ T T E R o T | e o] e ‘,/4(, - part 9
16/8/44| cejaur.Ch.p. le Gaz.| 710 G690 12/6/4G|*Courrigres ..,....| 562 600 Gull. Trapwales
i 15/6/4 - = —  jows.| 515 515 24;6!4'5 :gourses" 1)6:(1“'; of s TRANSPORTS Dl;tlup —_ pnrl,;
) i« : Gaz...| 825 345 . 6/5 /46| *Esearpelle ....... 2200 or|2325 .. Aplon st
f?‘;fi e o] ool ey M Ml b 1900 of | - 1/7/46| Autom. de Place. .. 040 j|Hev. Tagnink. [ . 315
{ 12 6 4+ {* — El (€. Reun.)| 618 ..| 601 17/7/44|*Graissessae ...... 160 of § 1/7/43| — — parts 1825 — — 1,-._30 part|2
17 4+ +|* — _ Electr. Mars.| ... 1270 of | 27/5/46| *Grand-Combe ...|1050 of |1010 26/12/44] — Postales ind. Pl. Hevéas... .
g e G S T T saei ) SB[B/AGITEENS DL, e, s 75 | 756 |os/13/43) — 0L p. n, —  — 1/5° part
8/. 4+ |* — p. Foe et Etr.|.60 1730 .| 20/5/40 Liévin ,......... 400 of | 492 7/6/45 | Aut-Tax. Marseille| 535 Kratié ...... SRR ‘
iw/7/40|* — de Lyon 450 5/6/44|*Ligny-lez-Aijre ....| ... T 18 /5 M6 qu:i. Navigation. ., | 6391 |_.{? 0 .. - PAEL ot E
1/3/45|* — de Muthouse. .| 320 -850 5/6/44 — 24.001-36.000] . ... 1/8/41|Chal., Rem. Indoc. 200 }:911 - Terres-Rouges
1/4,40) —- - Jouis.| 275 of| 273 217/46|%LoIre ...... ..c.nn 495 of| £0O8 ..| 12/8/4i| vhargeurs Réunis. "f_ﬁd "—_\”Q 718 .4Ii Xuan-Loc ......... l.$l4‘{1 s
17/7/45|* — Nord et Est.| 665 662 27/6/4 i *Marles 710 150 12/8/46] — —  parts|9500 9045 7/8/46} — 1/20° part {6900
5/7/44|* — Paris, 1-400.006| 283 283 94 /6 /44| *Ostricourt . | 2850 950 27/5 /47| Deimas-Vieljoux ... :ﬁg»tl)n .. |3440
3/7/4+] — nouv. 34 lib.| ... Zu:afflu Vicoigne 700 ..| 721 27/5/43). — — ‘n. lib.[2580 ..|.... GRANDS .
| T T R Pl besome! feid S B (e e i 1/8 41| Entr. Autom, (Gle)| 810 .. | 787 MAGASINS
4 1»},'?1: Z;:;s 'I:Ianzr:;éﬁie;:g. hf}gm[, = [13342 20/3/45| Bokanowski(Nouv.) 17:')10 «- [1702
16 /4 . Fl. «| 906 ..]104 Lo : ! of G
FORGES, FCND. eSS NETALL 17/8/a8} —i —_ —parts|dom.ldo00 -] 15/8/43 Bon Marghs, S00LN. (1128 HIG
/19| Mess. Marit., ord.[1350 ..[1897 = L nom ot 300
5 Sl Agullan o e e i 215 }’;"ii bt B il 1/8/45| Chapal, 400 f. remb. (,1;3 :%
3| Acétyl,; Elect.-Mét., | 2015 19¢ —  nouv. 210 < ] S ; S bt 1/8/46| — nouv, |6300dn | Gt
,.%':?{4(’ Acl&l{ F. Firminy..|1624 680 ..}, 7 .| — part ...... 115 {15 apu di Navigat, (Gle det). gi(;g 1%3 of| 105814 G0ty . 3600 3470
1/6/44| Aciéries de Longwy 1480 . {1445 | 8/11/31|Algér.Tunisie(Om.) 10400 10000 | F7/811 = o PARESICOOR (SRS O 1876/45| Fabr. Frane. (Aux)|1950dm | 1900
H 16,5/43| — de Michevitie|.. . [2000 | 30/g/43| Anderny-Chevillon. [3250  |3450 A Bt e flgnel R B 6/43 — = ° parts|42hdm|3510 ..
20/7/44| Aciér. du Nord...| 540 50 30/6/43] — e o parts. | 6700 6900 ﬁe‘ric‘r! gum X P. ) 7-')04 38 'i{){. 2| France-Made ; LJ?'ﬁ 1375
H........| — 510.0014660.000] ... . 1/7/46| Association - Min... |1924  [2025 ““';’ 7 et e e O | Galeries Lafayette.| 260 | 251
20/7/44] — 25 L. p. nom.| ... .ee 21/2/40{Boléo ... .......... 218 of | 226 26/9/46 P Jouls. e —  —  parts|208900. [202975
1/7/43| — Paris-Outroau| 10000 10300 } 16/7/30) — 1/500° part..| 082 ..| 657 o B i 1574|1563 —  Modornes..| 503 .| 56
115/12/43] — Samure ot M.|1070  |1100 2/9/46| Bou-Arfa (Mines). (1256 .. {1425 T B AL o |Sose e / — ' —  nouv.| 495 493
il =20 =il/adib. 39'15 -] @0 ..., ....|Bou-Thaley,l5f.rem. | .... 900 i -o?d 570 625 16/8/45| — Parlsienne.: lg; 1.;9
5 Alsao. Censtr. Méo,|3755 5 Djerissa, 100 fr....|[6200 |6:50 ) = o i — — part| 770 .. | 770
| }25%?;‘8 Applicat. Mécanig, |5500 e onls 6180 18600 .}'mf;t “g TT;{B:" lggf 1132 12/6/46/Gr. Maison Blane.|4335 [4290
13/6/43] — — lib, en 44|4605 __ j| Eguator. des Mines| 1950 1945 ; i jouis, - riom. | 160 141 6/6/ Lh Louvre, cap....... 11_;:_10 .« |1795
2/0,4;| Arbel (Etabl.) ...|475 = — — part]i4500 {13900 3| © 5 parts, wom.| 875 = [ = JoniE 1550 (1700
/7744 | Aster (A.Const.;.)|1490 1545 ... — pt mouv. |14300 {13500 2 Transp.Aut In Gom. 1375 46| Magasins Mud_ernee .b‘m 853
15 /10 /4| Atel. Ch. Bretagne.| 5.0 540 ..110/11/42|Et. Wolf. Tonkin.| 6,0 ..| 635 y/12/431Tr. A : 'I_} e i| Mais.Durst-Wild fr.|2500dm [285)
| 10/7/451 — — France(124y |1#84 lo0/19/44| ELExp.Min.Indoch,| 755 810 1”1 /43| Tr. Aut. (S.1.T.A.). = j|Nouv. Gal. Reun..|1650 1620
20/7/44] — —  Loire|usss ~ |-280 | lan/13/44 = 1{20° part|1288dm 1400 | fonosioil el T ALthe rets —  — jouis.|1380dm|1375
li5/12/45|At. Const. N Feelzos |olT6  |27/12/30|Fillols ..........., 1698 [ppn = [0/ 5 oAn) TracOom. SHAG.. B COB] et 5| Orosdi-Back (Etab.)| 085 | ga0
16/12/48)  — 120" part| 805 |50 |45/t /30| Guergour (M. Zincd|cg0 lao0 | A/L/46|Fr. Mar, & Vapour| 9075 : .|Palais Nouveauté..| 850 | giedm
1/8,4-|Auto Latil......... 1055 1080 15/1/30 — parts|4£40 1600 Voit. a Paris (Gle), l_’}vo 12'--' — — anc, 134
1/8/4g] ~— Sawrer .....|5100 0100 ..] ... Laurium (Min. ), or.| 460 580 . S e o jouis. | 10¢ 1,43 =1 18/3/46|Paris-France ...... 3190 .. 13166
5/7/44|Aviat. Bréguet.....[13u0 |1475 1(7/9% —  parts, nom| 820 {1900 i7/4/44| Wagons-Citernes . | 040 D 4/2/46]|Printemps ........ 192 | 7850
9,3,4,.5 dinet (Et. Alph).| 65 098 ..| 12/8/45] Miner. et Métaux.|(125 TIB0EE s s ems cafiavssewea cass e g dvvat]siean <=+ ++1 3/11/45| Revillon Fres (Et.).|8300 8335
15/8 /4 v b partsijps0 (2175 .. M.CongoF,,1-275.000| 960 954 .. et LROUR S O F ENnS 780 810dm
1._,,'7;;'3 Bonneville ($té M.)| /28 30 — 275.001-308.000| 965 044 ALIM., HOTELS 3/6/46G|Sigrand et c_m.... 3900 3900
1/8 /4| srissonneau-Lotz.. . 3440 -»230_ — . 14 14,000. 8175 6500 1/2/46]| Trois Quartiers...|.... 620
1/7/4g|Carnaud .......... 1240g, , |12105 — D. 14.001-18.700 | 7-50dm| 8080 . .| 1/12/30| Alim, d'Als.-Lor.... 1825 |ig3s
9/0/4g| Sh., At, St-Nazaire|2v20 2550 — P. 18.701-20.200| 8 O0dm|8000 dm| 1{/4/'46|Bénéd. Ab. Fécamp|18550 |13800 IMPRIMERIES,
3/7 /44| chatilion-Comment. | 2160 250.dm mvg /44| Min, Mét. Indoch.|1325 578 1/d/a6} — — 50 fr, r.|12850 . |18000 LIBR., PAPET,
5/8/4g|Chenard .......... 418 *20 20/3/41 | Mokta-el-Hadid ...|26000 |26700 10/7/41|Brass. Quilmes. .., |42400 |40000 e o1
5/8/43] — _ act. O, 423 20/3M41] — jouls.|u5400 (25000 | 25 /4/46| Bras.Mait. Ft-Carré|16500. .| 65 0 20/6/44| Agence Havas, nom| a2t
5/8 /4| Citroén, B. ... . |2670 2696 29/5/42| Nickel ,.......... 5060 3000 98/2 /46| Bras. Glac, Iadogh, 4000 .. |4700 10/1 /46| Garton. La Rochelle 2 ,_150
-5/8/dg] — { s e veo . |2610 .1 B9/5/49] —  mouv....... 3060 ]3000 17/6/48| Brass. Maroo ..... 760dm (5325 .| 15/5/46|Didot-Bottin ... ... 6750
5/8/45] — part, 1° sér 55;_; 560 10/19/42| Ouenza, nomin....|;7e0 1430 17/6/40) — 43 part. [96000..]80008 !........|Fisaro (Le)....... see
5/3,4:.' — part, 2 sér..| 620 l’)‘U.:z 10/12/42) — parts + 132300. . | 30500 16/9 /46| Brasserie Meuse. , . |4800 4510 1[;:;{(; Im;).Llhzr‘-S.Ad.ch. fer 35 9.3_
1/8/44| Commentr-Fourch. 1453 {158 15/6/42|Penarroya ........ 1474 |1440 17’10 1,, Chapeau de Gend.|3010 3100 1/6/38 b Lllb 5 Ir. i 186 Jl_“ah
1/3/44] — mouv. 350 fr.|1d10 1450 /44| Pyrites Huelva, jce|4100 |4600 a5 —  parts.|84470 |84000 15/6 /44| 1mp.Lib. h;lm65 s q."" 700
”3?44 == == Jouis.| 108 1190 Segré (M, fer de).| 439 ..| ... Conserv. Bordeaux 845 848 TR 42.001 H .J:QU Vel e
1/7 4;| Genstruct, (Génér.) 4568  [4010 (44| — 100.001-320.000| 439 j[Consort Ind. Viand,| 603 602 81/7/46| Librairie Haohette, |4674 .. 14610
Constr. Logomet ..|2911 28! 2?!1:40 Tokioal ™ et 6100|6160 5| Coop. App. Tr. C.| 450 539 81/7/46] —. parts oé
3/7/44] — Meéo. (8t6Fr.)|1710am|2020 .. | 27/6/40) — parts....... 116746 [16100 5| Gr. Dist. Cusenier, 20100 |17500.. 3/46|Marinonl .........
8/7/44] — — nouv. | 1710 180 . Jseusse..| Transylvan. (M. or}| 100 108 Bl jouis.|195C0  [18100 =3 non lib
H 2/8/44|Decauville Aine....| 840 857 .. 5| Damoy (Et. Jul.). .‘,.&.0 l,}rn 3 :-‘me:. lFrance X
1@,3,44 Jeiaitre, Frouard. |1070 Li70 .. PETROLES, Phosp. }| Debray (Etabl.)....|2380 (3305 apet. ndg_ch',_ act, |
| 3/1245{EiiTel (ex-C.Lou.P.) 2540  |2300 .. PR. CHIM, Salines mmu Distill, Indooh, ...| 890 825 - /10¢ part
4/13/ 4r\ Zleotro-Cahle . |4106 140Udm 3/7/30| Docks Rémois ....| 695 p::n S e — MNavarre i
i 27/7/44] slectro-Mecanique. |2500 |2:U5 ..| 1/7/46{Frang. Carburants.|: 3/7/8| — — parts (1400 11358 8/7/46] — 100 fr. anc.
127 /12 45] Electiro-Metallurgia) 445 426 .. 1/7/46] — —  mouv. 11,’1/;:; Duval (Etabl)....| 628 B part
¥ Expl. Int, Seichimé|1200 (1267 ..| 1/7/46|Frang. des Pétroles — T7.501 a 45.000| 590 [,., 20/10/20| Petit Journal (Le),
sl — 126.001-252,000(1299  |1220 ..| 19/6/44|Hydroc. St-Denis. . 3/0/40| Entr. Frig.Hles Par.| 4 16/7/86| Petit Paris. (Le),n.
7 Ferodo 100 fr.....| 758 785 ..] 19/6/44] — 1/10= part 16 H 38| Entrep, Grenclle. . lb;?fau_ — parts
3 85 remb 630°..] 715dm| 1/12/30| Lilie-Bon.~Col, prior | 3/88] —  —  jouls. Publ?nrm(Desfoss)
Fives-Lille 1568 ..|1600 ..| 1/12/39 — ord. |2 Entr. Mod, Pantin == 1/4¢ paye
Fond. Pontgibaud. 42756 3/6/40| Pechelbronn, nom, |14 == — jouis. Temps CLe)... 075
— 50.001-1C0.000. |. =50 /31 |Pétroles_(Cie Ind.). Francorindochin., , —i DALh vl b
1,1(;,1:14 F"DFSGS Alais, 250 1. 462 Raffin, Pétr., MNord / il Glaciéres de Paris. il sieanns i = parts iy, o o5 e
1/0/44 — act, bén. 250 0|Stand. Frang., Pétr, 21/12/45| Grand-Hotel ..... 5 12250
15 /0 /42 Fond. St-Nazaire, 15,90 Phosph. Dyr ..... 2 1/9/31| Gr. Hotele Fr., B.|1240 of 1240 of =
7i7/37|Ford ............, 821 2";rf49 —  Gafsa i 1/7/46]Gr. Moul, Corbeil. 1900 |1830 COLONIALES
'_;;4'@;; Forges Audincourt. 1460 1/8/46] — Constantine|312 3 3/11/42] — — parts|4000dm 1800dm e
$N == = nouv. 1450 10/7/46] — Océan, 50 £, 1|71 b 17/6 4 Gr. Mou!, de Paris| 624 588 1;’3 42| Africaine Frang.,
{ 5| Fore Ac. Mar.-Hom| 1095 1125 10/7/46] — nouv. | 7100 G600 21/12/45| Hotel Meurice ....|2300 . 2375 of [ 1!r.‘4‘ Afr. Occid. (Fr.del’)
- — nouv. | 107 5/5/42 Phospho Guano ...| 420 390 of | 1/ ,',jU Hot.Mont. Ch.f.Pyr. 537 Asiat. et Afr. 1.000f|:
'50/G/44|F. Ao. Nord et Est. SR P noivs| 880 1 800 =al i oY 542 S 1/10¢|
26/6/42|F. Const. Jeument. [12 16/7/46G| Sun.Pr. ch. Maroo, BI30000 |33000 [16/11 /42| Hull.Valahrég.roses | 21700 j|Bambao (Sté Coi.)|*
e [ parts(7 16/7/48] — — parts|10000 [10346 |16/11/42| —  jce, mauves 0 15000 i|Colonies (C. Gén.).
i 17,;!41 F. At. de Vencs, A. 1/7/46]Air Liguide ....... 1795 1719 195/12/44| Kéroulis (Domaine)|3295  |3-99 i| Com.av. Col. et Etr. =
15 — 1/10¢ part 1/7/46] — — parts,|23 00 1/7/46| LutétiaGr.H.R.Gche J‘UIO 4710 — (Gradis), part
1/,,4“ Fges Ch. Méditerr. |: 3/6/46] Algér. Prod, Chim. II'HU 15/5/39] — — parts :'.IISO 3.1‘30 ; Com. :’H. Equ, Fse.
3/7/44|Forges de Gueugnon ; ... Blodelsheim(Pét.)n,| 63 81/7/46|Malter. Fr.-Belge. . *b 0 8810 gt_)tnA r.(C.1.C.A.)B
94/19/43] — Leval-Aulnoye N '5/1/44| Bordel. Pr, Chim,|1339 16/9/46fMumm . .......... 5809 3540 ) iakandapé .....
— Strasboursg. 15/6/44|Bozel-Malétra ... .. 630 16/9/46] — part..... ..|4715  |4535 Haut-Ogooud, ord..
"'1/3746| Fouga et Cio (Et){3 20/12 41| Carbone Lorraine, . |#085 1/9/44| Negobeureuf, jouls, (2476 (2400 - 1940-43
| <5 /6/46| F-Bel.Mat.Ch.fer,]. nouv. |3000 5(7/46{Nicolas (Etabl.)... (1772 1785 Blingm vt e e REivil
16/7 /46| Génér. de Fenderie | 357 5/7146 Collul.- Petltc.—Oyon. 5/9/46|Normande d'Alim. . [1008  [1650 — —  parts
.....|Hts Four, Chiers, A 22/7/46{Chiris ..... .. 0 ..1 5/9/46] — 1/100= part. | +H00 6550 Indoc. For. d’Allum
é. 2/40] — — B. 23/7/46| Cotelle-Foucher, n. 2470 14/10/4G{ Nossi-Bé (Agr. de). P:‘-i}JO 8400 L i — j;)ms
1/7/46|Pont-a-Mousson 23/4/46| Docks Alcools, n.. 2740 — - nom. rl:JEl 76590 mlonh des Cga{. i
1/7/46|H, F. Denain-Anzin|.Q. 2/1/45|Dynamite (Sté Cle) 4130 ng:u ............. 412 3490 L e parts |«
9/0/4a|His Fourn. Pompey 3/7/44|Elestrochimie (Ug.) 1479 Olida et Cie...... 37700 {33000 8/6/46|Lyon. do Madag...
H 12/6/44) — _ — Saulnes 25/4 /46| Engrais d'Auby. ... 450 — parts. |102800. 195025 | 17/6/46|Marco (Cie Gle du)
i ..| — 220.001-609.050 25/4 /41| — — 500 f. 1615 Potin (Félix)...... 102000. {1989 | 15/3/4G| Marooaine (Cie). .
1 —  — Lib..1945 5/6/46|Eng. de Roubaix. . |20 2730 | Lebaudy-Sommier. . [#475  |8900- ]10/10/46| Marseiil. de Madag.
55715 (4| Huta-Bankowa Explosifs (Cheddit.) 1660 — nouv. (2795 2900 1/7/ ’4. Maurel et Prom... (12
fog/12 44| — —  Jouls. Expl. Prod, Ch. jce 1608 j| Raff. Sue. St-Louis|5625 3650 46|Nosybéenne d’l.Agr. |20
16/7/46[9a0Y ............. — 1 — . partsf40f 000 5| Raffin. Say ,..... 1865 11398 OQuest Africain..... |01
v.. |Lorr. Min. et meét. Fournier-Ferrier 3150 15/9/23| Rizer. Extr.-Orient.| 131 13 j| Peyrissac et Cie..
'.if7'4(' Louvroil-Auln, act. Givet-1zieux, act., 6500 .. 10/4/45] — Indochinoises él‘” 515 .|Sangha-0ub, (For.)
25/6/42 —  parts|_ parts|( 6400 2/7/45| Roquef. (Cav.),cap. (17680 — 90.001-180.000
10/4/4 Ma.ron. Constr. Mét, Gl Verres. Sp.Nd Fr. 11600 2/7/46 — jouis, | 16490 16195 — 180,001-240.000
1/7/46| Mat. Ch, ter (Fse) |3 Gde-Par, (8ié Ch.)|5 5400 99/7 /45 St—Panhaél Quing. . 47:-;;11) . 148000.. .|Sult. Ht-Oub. (5.n.)
3/7/44| Matériel de Transp. R e 2800 4/345| Slamna(l.A.Meaux) L\ 3 ..|_— 100.001-200.000 ] 57 ..
o Ry T B 2‘,,7.4, Kuhimann . [137 1386 .. 8/12/45|Suc., Raf. Nassand. |l 5| Tab. Maroo, nom. . 70650 [66000..
 17/7/33|Mathis ... .. 739 5/6/46|Linet (Etabl) ... [: - (2500 8/4/45|Suer. Brésil, 100 f. r. |1 6|Un. Com. Indoch...| 650 683 ..
7/7/41|Métal, Normandie,| 740 1/12/44|Lumiére (Sté)..... 3 385 .. 8/4/46| nos 87.501-140.000. R
7/12/47|Métaux (Cie Fse).[1400 4/5/44| Mat. Col.'St-Denis. |2 3040 2/5/46| Sucrer, Coloniales.
STl [REETRaR LT | Jro() 1/7/46|Mosellane Ind. Fin. 2 bu | F O nouv.
2/7/44{8.0.M.U.A, 31/7/43| Nobel Frangaise, ‘A.|107 gly'e 1/8/44| Sue. Raffin. Indoch, VALEURS diverses
1/7746|Périgord .. 0/12/41| Oxy8. Acét, E.~Or, |22 420 1/8/44] — ° —  ‘parts
81/1 /44|Peugeot .......... 745 Astral-quluco e -llj:%g 10/12/43 Sunné_re (0!6_) ..... s 350 .
9] /8/4G|Pied-Selle (Us. du). 43|Pr. Azotés ord.250 f. 035 |27/12/44| Suc.Pithiv.-Vieil, A. ;;‘-’D 2100 . Adt (Etabl)...... 1260 ..
19/6 /44 | Précision Moderne. Pr. Baryt. (Sté L) ... 670 1/8/44(Suze (Distil. de la)|3290 3930 Ag. Nat. Affich.jce :
17/7/45| Prov. Const, Nav,|: 4|Pr. Alais-Froges. .. |2020 975 1/8/44] — —  jouis,[3080 .. 13150 9 3| Agricole de la Craull97: |2
1/7/45|Rateau (Sté)...... = — nouyv. {1380 1:?:3(} -115/10/46| Vermandoise Sucre. |70 1690 5/7/44) Appareils Levage. . 1580 1830
- act. nouv. semaamal Sane . S Tin 44418500 111840 1/3/46|Vignobles Méditer. |3100 19845 . lo1/15/45| Applicat.Hydraulig. 1100
“'5/845|Saut-dTarn (H.F.)|335 30/6 /43| Pr-Ch.LionNoir 2501|2050 2080 3/10/40| Bois Dér.cOcéany. 3360
15/6/44|Schneider ......... 5425 30/6M3] — jouis. ;bf_’U ;'"i(“ 8/10/46 — parts ... |151¢ 1518 o
81 /5 /45| Schwartz-Hautmont 3560 3/6/4G| Rhéne-Pouleno ... |2050 2};_:" CARRIERES 4/1/46{Campenon, Bernard|j); 3080 w
80/4 /40| Senelle-Maubeuge. . | 1645 1/12/44| Richer (Grandel). . |2550 | 975 CIMENT | 22/12/44| Cent.  Bois Scie-{,.., ..|. .
2/13 /45| Soud. Autog. Fr. A {1295 2/9/46|Le Ri.uolin jouis., . (38600 (37100 ries Manche. ... 50 ..
3/12/45|  — = — B.| 840 2/9 /46 parts. . | (0600 h;{é-;& 1/7/46|Cirages Francals. ..|2 2300 ..
10/12/45|Tr. Lam. Hav. 500f.|2695 1017 /46 Rousselot (Cie Cle) 3800 58%]3 vreses.. |Ardois. de I’Anjou.| 450 497 7/5/46|Cirgue d'Hiv., cap. 1340 ..
10/12/45]  — 100 £.| 4U5 20/6/44| Saint-Gobain ..... 1,9(,0 §r, ;5 | 8/7/44| Carriéres de I'Ouest| 860 885 7[5/46 —  Jjoulss.... 1120 ..
10/7/46] Tubes Valenciennes |2265 15/4/46|Soufre Réun. (Raf.) Fr b [3( 12/7/48] — 1/10° part| 300 835 ..| 21/2146|Clause (Gr. Elite). 5200
5/8/46 Wiiléme jouiss ...... 25/4/44| Ternois et Guinon. P £000 8/12/45|Chaux Cim, Maroc, |6100 .. 6100 + |Com. Ind. Seine...| 63 600 of
5/8/46] —  caD. ...... [5400 ~|5675 |........|Usine Dior, 500 fr. i | ™0 lioj11/44|ch. Cim. Lararge, A|13095 |14500 | 19/8/46|Compt. & Gaz..... 2200 . (2345
314 /44| Zieier “Etastd. | 6300dm 0700 of| 3073]i6|Verre (Fr.-Belge.. 5 gt D /A1 [ Pt B|4250 (4750 | 19/8/46) ~ — act. P. 100t 1785 . 1895
e/ Y atrar G daraien 580 |aos | 2/6/45| ch.cim. Port. Mars, (2100 [2(25 | 1/6/43|Consort, du Nora..| 200 | 201 .
' LiTiipe et eg e S A0U [ 5/6/44]|Cim, i At 4580 4 80/6/31 parts ... | 605dm| 6
" Polos nafilidn 19/8/46{ Verr, GL.Aniohen. (16000, | 4300 %‘%531} c'm—mesgBa}ecxgﬁ, 5530|550 | 12/7/4i| Const., Ent, Reistes 2205 2300 -
it st 5/7/44 me&% Frangaise. . ; gl‘;g ﬁ%z? 1/7/43|Gim. Port. Indogh.| 750 765 .. 12/7/44 S g BFnouv.. 2082|2310
: 5.i|, BI7/44 T PAT |08 cir. ] 16/5/44]% — — Orign.-St,Bon. | 14000 |14000. .| 16/7/45) Const. de Fours .. |2120 .. (2115
§ 1677 /40| chah. 8.t 300 |'3o5 - [21/10/ds| Comot. ina. du Sef| b0 |75 .| 1577 = par[i8610  |is610 " |a2/12/41] Compt. “Gaz - oie) ... 1
5/1/44|Ch. Tonkin........ 2720 {2000 | 1/10/a1[3akn0e Dliboutl. -z 2609 . JE | 8i7ias) — viear ..l 3830 14050 Akl R R ) W
,2/1/46]Ahun (Howitl, &).| ... 20 23/5 /44| Salines Est, c‘u[:.\:l:s. 1423 ‘15§ “*| 1/10/4G|Civet, Pom, et Cie, |1315 1209 1/8/46| Disticoke, prior,...| 090 802
10/7/46(*Epinac (Houit, d'}| .o | .. JIf B/BIL o O S < Labg0, |t Everite Situbé ....|1340 1400 1/8/46f © — ' ord. ...:[=89 | s8Ry
15/5/88|*Hie-Loire (H.)cap.| +vu -] ... S e e K 5t %1 T - nouv.. 325..... (1380 ..| 1/8/46| Dragages Tr. Publ.| 705 |1751
i 1/5/8L ~t jouis,|.. . Tl S el sl wev = |'31 J7746| Fowre ot Cie. ......|1090  |i668 1/3/44|Em. et Abras.(C.C.)[1310 |1289
B4./4 /46 *Montram. L Bér.|1286 - [1286 : 17(6/46| Lambert Cie, act, B 6351 16550 | ......|Enmgren, Gitroén....|1635 . |1825
4/13/31|*Ronchamp’ ... # e PORTS 3/7/44[Mat. Const. Loisne,|3040 2950 10/7'44] — 'anc.’ 1:000 fr.| 815 300 ..
1/12/81| — ‘34 payés, iom. [ ..¢ cos e 0/7/46|Mat. de Constr.... {1205 1435 8/7/41} parts ... (1070 ..[1065
1276 /48| *St-Etienne .. ..., 495 of | 425 of : 31/7/46|Nord-Afr. Cim. Laf.{.... [5745 16/7/46 Entrep. (Sté G. d')/1878 .. 1460
a2/6/46) . — non’ lib:f ... 24/4/55|Port Bahia-Blanca.| 960 ..| ... .| 3/7/44 Poliet-chauss.. act, [3150 .. 13060 B/7/44| Equip. El, Vénie. . |i555 |1555
90/5/46] *Sarre et Moselle|1230 .. [1260 15/1/46|Port de Fedala....[Bl05 .| | | 3/7/44 —  parts|66800..164100 | 31'5/46|Faienc. Sarreguem {84450  |378000f
1/8/468{Industr, et Miniére.|.... .. 57 /46 [ Pt-M.Paris-Aus,75 r.[2300dm{agg0 - | 9/12/45 Terrazzolith (Sté). 820 939 13/1/32| Fichet (Bour;Beau){f245 |1090 of
—  —  jouts.|.... ..} we. ..| 1/7/46[PtsMar.Méh.-Lyaut.|2800 .. [280p . .| 15/6/34 — parts 3250 .. {3780 i./|° B/8/30|Filiales Etr. Fichet| 200 SR

:1/8/46
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j{Orfév. Christofio. .. ||
G| Pathé-Cin.

3| Fong,

3 lmm de Paris 51
Him, Air Licquide 6% 30
3| Im. de I'Artois 4 1/2 30.
[46] 1m.

i|im, Frang,
Im,

i'I. Fin,

B/6/46)

Musée Grévin, jce.
— 1/80 de part
Nozal (Etabl).....

“athe-Baby(S.F.du)

ASSUR,, BANQUES

Prés ervatrice n.

As. F. coml'l

Crédit Coop, 4 f_‘ 44..
1945, ..

4 o
Cse F..Cr. Log:4 12

Gese ,Gn.Pr.Fnc.Ind. 5 9%
Créd, Feier Orient 4 1/2
1829. ...
5| Créd, F. 0.-Afr. ¢ %

el 5 9

Créd. H.
Créd.

Indoc. 41/2
Moh.

Ind. 5 9%
Fin,
Lyon, 3 %
3 of nouv..

j|Fonc. Par. 5 1/2 9 30

5 1/2 9% 31.
5 % 1931

Gen. Fone. 6% 28(pr r.)

j|H.B.M, Fichet 5 % 3

4" H. B. M. Penhoét 5 %.
J|H.B.M. Pompey 59
il Imm. de France,400 fr.

— 475 fr:.. ..
b. de lig
f3 C

Ugine 4 1/2,...

- 40 42

4 %
51/2 %

j|Nouv, Quart, Paris 3 %
Of.p.H.B.A.Alger 5 %..
i| Rég, Fono. Alg. 5 1/2.,

CANAUX

Panama, ob, et b.4 lots
(Sté Civ.) 3's,
il Suez (Can.) 3 % 2¢

am. 1/8/45,
3 % & 5...
ﬂm' 1/8/45

0
0 s vene .

CHEMINS DE FER
TRAMWAYS

8.N.C.F,

bons 3 1/2 42-

i ol e e g

a-2.000 fr...

Alsace-Lorraine :
O
T 1O
— 8%

/0
Est :

(=2

g

o/, 1854-56..

11118

Bk oNG Wewnbn

NRNERN

),
— 1/40 de part|j:
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Norg-Lum, (Tri.) 5 1/4 840 Forg. Al. Légers 4 "’ 44
) — 49 1044..... 4300 Foraes o Alam 4 lf2 %
S 3 3/4 1045.. 3805 - 4 1/4 %
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Thumson-Huustnn 4 % j — 4 9% 1844, ..,
—_ 4 9, 1942, .3, Hauts Fourn. Chiers5%
— 39 1045, ., b i g [ A
- 3 3/4 sept. 45 46| H.F.Fond, Pont-a-M.4%
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Gompt. ind. Ceton. 4°

| Got.” St-Quentin 4 mof
46| Gillet-Thaon 4 %....

— 4 % 1945,

i| industrie Textile 4 1 -1_

Saint ¢ 9
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Gaz Fr. et Etr. 4 9 07

49 1944, .

3 3/4 1045, .
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)| Menitat., Samb,
H. Fourn. Saulnes 4 1/2

O Matér.
U'

i| Métal,
| Métaux 3 1/2
i{5.0.M.U.A, 4
il Périgord 5 %
j 4

i|Peugeot 4 9

o oo ST

Denain Anz.3/4%
Pompey 4 9..
=~ '3 3/4 1945,
41/230

dJapy' 4 1/4 1943......
4 o.
il Knutange 4 ‘4‘ 3
Lcuvrml-'\’ontbard

Mat, Chem. For 5 9%..
Transp.4 1/2 net,

bons4 1)‘2 net
Mathis .6 . %50 o
Norm.

— 3 3/4 m. 1945
— 3 3/4 sp. 1845
Picd Selle ¢ 9 1945, .

Pont-a-Vendin(S.M.)5%

i| Précis. Mod. 4 1/4 %. .
/| Rateau et Cie 4 1/2 30
Redange 4 %

1945,
Renault (R.Nat.)3 1,-‘2 45
Saut-tdu-Tarn 4 9 1944
Schneider 3 3/4 ”:,...
— 4 0/0 1945..

| Schwartz-Hautmont
'| Senelle-Maub, 4 1/2 30

L A R

4010 -
4195 o
JIIPG

4000
2040
478 of

o

19/8/46
16/7/46
15/10/46

1/10/46

15/10/46

19/8/46

17/6/46

j| Penarroya 4
G| Segré (Fer de) 5 %

;| Gons,

Miner, Mét, 3 3/4 1930
3 3/4 31 (bleu)
Ouenza: 4 2%, -~ - 5o
% 1945, ,
30

PETROLES; PHOSPH
PRODUITSCHIMIQUES

Pétroles 4 1/4..
4 % 1848,...
Frang, Pstroies 4 9%,
Fse Pétr. Fsa Raffin.
5 % 1935
Hydro Synth. 4 Y.
4 %

1944, ...

|| Liile-Bon, Golomb, 4 %

== g

3 Pechelhmnn 0 %...

=

— 5 172 1931
Ra,,. Aut. Pétr. 3 11"46
Stand. Fr, Pétr. 33/445
Vagnas 4 9, 1844, ...

iri| Phosph.Guano 4 % 45,

Air Liquide 4 1/2.,.,
4 1/2 1943,
4 9% 1944,
— 4 05 19457,

Algér.Pr.Ch. Engr.5% 31

;| Bordel, Prod. Ch. 4 1,:2

Y% = 1845,

)
; Buzul-Maletra LI5S

4 9% 1844

;| Carbone Lorr.4 9 1944

i| Kuhlmann 4 1/2 1830.

15/5/4G| Chiris (Ant.) 4 1/4 42
2 /5 /46 Gcmm, Text. Art.5 %31
3/ /46| Gourridres-Kuhl. 59 30
1/g/4G| Docks Alcools 4 %, 45,
2/5/46 Ugine 4 9 1942 . ...,
1 /8146 — 4 9% 1944, .,
979 /45 — 3'3/4 1945,,
19 /8 /46 Expl. Pr, Chim. 4 1/4.
5/10/46| Fournier-Ferrier 4 9% 43
Yt — - 4 9 1985,
2/n/46| Givet-lzieux 5 % 1936
1/10/45 A o196
9,9/46| Glac. N, France 3 3/4
9/9/46| Grande Paroisse 4 1/2
1/7 /46 - 4 9 1944....
19/ - 4 % aolt 44
17/5/46 — 8 3/4 juin 45
1 ;| Kali Ste-Thér. 41/2 30
1/ e RO [ R
/

=]
=
J=]

Iy
2/9 /46
1/10/46

G| kumiere 4 %
i| Marles-Kuhim. 5 9 ‘20
i| Nozal Frang.

3 172

1945, ,
1945,

4 ore
;| Potass. Eng, Ch. 5 % 3[
3 34 1Bd5

i| Produits Azotés 4 1,--1..
i| Alais Fr. Gam. 4

1/2 30
— 59 1941, ...
r. & 5.000 fr.
— 4 9 fév. 42
— 49 déc, 42
3 1/2 mars 45

6] Lion Neoir 3 3/4 1945..

| Saint-Gobain 5 % net
5 9 1941,
remb, 50001.‘
4 0, 1943,
—_— 3 3/4 fév, 45
3 3/4 sept. 45

7 /46| Textiles Sud-Est. 4 %-

;| Usines Dior 4
3 Vcri. de Carmaux 4 ‘,ﬁ,

4-1/4 1943,
1/4.

53 ie 400 1048, ...
;| verr, GI. Aniche 5 6 930
i| Yiscose Frang. 5 % 36

AR g 1945, . ..
;| Comp, Ind. Sel 4 9 44
AR LA T LIRS
| Salines de I'Est 4 % 44

Salins-du Midi 4 %

PORTS

Port Bahia-Blanca,var.
Pt Sa!omq.m (Fr.-Hzal.)

TRANSPORTS

Ghargel_rs Réun. 4 12
4 9% 1942,

3| Ent. Auto (C.G.) 5 % 31

Mess, Marit. 5 % 1931
E:lc Gle de Nav. 5 % 29
b o, 1931,

6} Omnibus 4 9. ..
3| S.LT.R:AM, 4 o5
16| Transatlantique 3 e

R (T
- 4 1/2 1930,

150 1. rev. v.

/6/46| Transp, ‘Auto 4 9 1943

— Pétrol, 4 9%..

i| Voitures a Paris,hyp.A

— remb.d 100 f.
hyp: B 0
remb.'a 100 1

— 4 1/2 1931..
-— 4 1f2 %i..: ALIMENTATION
— 4 9% 1944 ... HOTELS, etc.
)| Soudure Auto 4 1/4. F
. R iy 4 9, 1945. 4500 1048 /44 B. de Mun 4 n
46(Tr, Lam. Ha“”l"nzs 172, 12;“ 1?::(5;'41: Brass. Maroc 9. ..
4401 2/0): o
/46| Tubes Valencien, i %| 1640 e T 5:“;3244 %
i — 3 3/4 1045... 9005 w 3| i
| un. Cons, Pr. M.41/230| “se1 i R
[ — 4% 1945, 4030 i| Docks Rémois 4 % ...
Us, Esp.(Louvroil)4 1/2 480 G| Entr. de Grenelles% 30
Wendel 4 1/2 %...... 910 —_ de Pantin49%
] - 4 9 1944.,.. 4150 i|Glas., de Paris41/4 40
Pet. F. Wendel 5 %.. 939 Grand Hotel 5 9 1931
........................ Frerienan i Gr.Hot, Frang.5 1/2,5.C
16| Gr. Moul, de Paris 4 9%
HOUILLERES Hotel d’Albe 6 9 29..
3 9 e 6 nt) 2¢ série
- | Houill. Nation. 3 1/2 46 4410 j| Hot. Mont, C. F. Pyr.5%
)| Cent. des Charb.5% 30 1245 j -2 % 1930..
Ch. B.-du-Rhone 4 %. 25 /46| Lesieur 4 1/4 %......
Mines d'Aniche 4 % &4 sedan 3| Maiter. Fco-'Beleg{'e 5 1/2
Mines d'Anzin 4 % 42.[ 4431 .. }| Negobeureuf. 4 9% 1943
Mines Carmaux 4 % 43| 4550 3| Nicolas 5 9% 1929......
Mines Courrig. 4 1/2 30 919 .. 6 S BT TR
Dourges 4 .9, 1943, .. 4485 -, sati L B9 19415 .
s e G = .3.8/4 1045 .
Grand Combe 4 375 514 4 112 42
La Mure ?%% 1943, ... | 174250 .. | Yormans. Mm; T
Liévin 5 1931..... 990 i ou 4 1/2. 9% 1831.
=4 14 1042, 2|5d700. i da 4 /6}2 1941, .
Mn.rrss['lo (4% 1806-09 287 GE — 4 % 1045,
% 1044, 4420 .. Potin.c4 % 1044 .....
VInmgne 5 13 %.. 1010 .. | 1/10/46| Lehaudy et Sommierd%| -
1/7/46| St-Raphaél. 3. 3/4 1945,
MINES METALLIQUES wevesss | Sucrer. Colon. 4 %..
i ¢ v tfeasese. . |Suze 4 %1046, ... ...
Anderny-Chevillond  1/2 937 | B/6/46] Vignohles. Méd. 5 9 31
Bazatlles 4 172 1950 TLRMT B
4, % 1945, 0 8ag0 el S35
| i
e T e e Al
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4200 1
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4065
1551
42300 .
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16920, <
4425
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1040
2105
4845
14390
4508 -
4958 4
4075 of
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LE POUR ET LE CONTRE

m}_ T s -
ARC!?.\I%IES'!IF:;ES 8/6/46| Cons, et E;u.opnelsgfs% igg;i i}'ggg Céara b ?.?celgzla[z]m'""' 15/3/40 gant;-l—‘é épg;dela",]{,gg; Blgg .- | 26/1/40|Ougrée-Marihaye ....[ ... |......
% - as01 - gl 7 -&l5ie5) i —: iJeezanc.. . - ; : 550 .. 6 /4 |*
CAOUTCHOUGCS 16/7/46| Cont, n.Fab, Comnt.s%| 1500 .. | 2871 /a8 cmn ex 6 % 30 200 fr.| 1645 o Aor 1ot Mg || DTl o ot 15006 o
15/10/46 — % 1945....| 1540 .. | 24/8/39 o or 1803, 500 fr.| 442 Serbie 4 9 am. 1895 120 .. | 2/7/46|*Gentral :’lin?:g s B e
2/1/46| Ardois. Anjou 6 12 %| . azs .. | 2/5/46] Disticoke bons 5 %..| 2005 .. | 5/4/30 \4 V21908, an . e — 59 or02(Mon.) | 120 dm| 19/8/46|*East Geduld ... ... |50 2505,
! 3/6/46{Ch, Chim, Mat, Marcs| ..o '. [++es....|Drag. Trav. Pub.a %46| 4305 .- | 15/6/38] 2) 5 % or 1011..0°00 1830 . — 412 0r06(Mon.)| 103 .. | 14/2/4¢|*Geduta 3100 13410
; 4 1/2 1931, 2!Jf4h Emeris a1 U0 19928 3/1/39 5 9% or 13 (réorg.) 3770 — 4 1/2 or09(Mon.) 103 .. 3”2‘4' *Heraclée .. ”ﬁBl-\ .J'Oﬁl
i 19/8/4G/ ch, Gim. Lafarge 4 1j2 — 4 % nov. 45.| 4500 1/7/25 5 % 13 (Lung-Hol)| 1500 .. — 5 9ori3(Mon.)| *08 .. | 22/6/44|*Hongroise "de CGharb,|1200 |1850.
1/7 /46 — 4 9 1942, .., 16/7 /46| Entrepr. (Gle w) 4 12| 4510 .. 16/1/39 5 Y% or 25 (Boxers) 3625 — 4% or1o0Oup-Fond 98 dm| 1/10/45|*Montecatini .. S 55 Likle
1“.9.'“! == 4 9 1943, ... 1;;;8;-10 — 4.9 1943, 8951 svs.....|Congo, lots 1888, 100 fr, 540 .. — 4°1/%0r11, Com, 11 .. 81440 "'R‘essaix:-i.eval-pé;_“” esvn|ieinge
1/7/46]1C. Marseille 4 % 1944 25/7/46 —. 8 12 1945..| 2880 1/8] .Ln — 4 % 01, 500 fr, S Siam 4 1/2 or 07, j. e.| 11100 of | 6/5/81|Rio Tinto, ord. '_'
3/ Ciments Frang, 5 1/2.. 1/7/46| Eq. EI, Véhicules 4 1j4 1632 Costa-Riea 5 % 1911, 5400 dm T 12500 dm/| 2075740 e préf,
— 4 % mai 42, debee,. Exposition 1889, bons 16.5: 0 —  Jouiss, anc. 5600 dm | Suisse 3 % SD(LI"IEd) 48000 . 13| *Skoda a Pizen (A_Et.)_
] — 4 9 ot 42. g f/m [4G| Fichet 6 9 1929, ..... 814 31/2 86. 200 cour. oz 3 9 03 500 f.| 21850 .. 5| *Sosnowice (Charhb.). .
— 4 9 févr. 4d.1 4710 eesee.. 'Fourn.-Ostertag 4 9% 45| 1551 .. 95 /6 465 3 9 94, 500 cour. ]c —  39Ch f. f&d.| 20800 .. )|*Trifail (Charh. de)..
Cim, Port. Afr. N.6%28| 16/7/4G| Freins Westingh. 4 1/4| 18.0 24/1/46) )8 0 1807........ 40| Tribut d’Egypte 4 % 51 9500 .. j|*Union Gorp. un . ...
! J|Giments Vicat & Ud..| 1730 1/10/46| Gaillard 5 % _........ 940 .. 117/1-' @ |3 1/2 am. 1800 jce c. ‘ — .8 19 1804 10260 83|%Zine de Silésie
AR T 124{-”-&2-' 4300 15/5/46{'Gaveau et Cie 4 % 43.| 4000 /461 E(3 172 1801, jee c. 7|Tucuman 5 % or 199..| 7450 .. = ‘Acane .,
i | Civet, Pommier 51/2 1100 15/10/46| Hamelle (Et.) 4 1/2730 978 =18 1/2 1009, jce ¢ Turquie, 1933 1* tranc. 695 .. il AT ANt Ordi,
! i|Lambert 4 %........ o 700 2/9/46 [ Industrielle 4 %... 4101 i) &) Bang. hyp. 3 1/2 06 — 3¢ tranche,. 728 .. 1|Azote (Morv.), ord.——{g750
] /6/46 Matériel Constr. 5 %.| 1020 1/60/46| Mat, Agr, Ind. 4 1/4'43| 1740 8/7/46 — 4 9 1908 1G|Uruguay 3 1/2 91 £ 20| 10000 .. i A, préf.lsiu0
' 1*’,""“’ N.-Afr. Cim. Laf.5 %31 Siiies ol MnONB 4 % 1045.0| 0 g180 1/7/46 — 4 % 112 ; ; — b 906est.31/2| 9900 . 1/;,44 ABORTORnA . ] e
éf‘]‘fq Pol:e_t_ et Chausson 4 9 4825° ., L[l(l/niq Nozal 4 9 1844...... 400 9/5/40] Egypte, unifite ....| 10000 .. - 5 %,09,est.31/2 94£0 dm 1841/1!, *Royal Dutch 100 fl.,.| ... ..
17/6/46 3 3[4 1945..| 4350 16/9/46|0rf. Ghristoffe 4 1/4 43] 1700 1540 = e 2 el Yougostavie 7 -% 1831 200 .. T e e R
3/6/46! Dunlop 6 %....... o] 1065 .. |15/10/46|Pathé-Cinéma 4 1/4 43| 4795 1/3 40 — T gloy 86 gas.| " et hen —  fund. 5 9% 38 48 Dinam. Nohel, série A ... |" """
16/7/46 — Bons 4 %..1 5045 ., | 16/7/46|Porcher 4 L& %o (88 L EA8:]| 48600 .. S| Zurich 3 1/2 1907....| 22000 dm 0 = S atan e O dtgdas
16/7/46 e 4 ‘}§> 1042..1 4685 .. | 17/6/46 4 9 1945, 4051 1/10/46| Espagne 4 %Ex.or,100p. Ao /42|*Ams, Rub. 100 f,
15 /10/46 -— 4 9, 1945, 85:0 .. | 1/10/48 Whaf[ Cotonou & 9%.. 100 of | 16/ i()‘«i'\ Fribourg 3 ‘,‘f 1892, 20700-. . 5/4;|*Est-Asiat. Danois. .
J 17/6 /46 Addny /5 — 3 T/a-1880..[ 2500 | /42[*H. V. A, (H. A.),.
: GRANDS MAGASINS 101°0/46 4450 15/0f o 8l d803. L 91000 .. /7/4n[*Liebig’s, ord. ...
3 15/5/46| Trav. Ind. et Mar.5 .|031 050 11'1() 46 Gr[sons. 3 % 1897., 29000, .. ; 1/10 4(, = DBV ] %
: 165/11 /22| Haiti 6 9% or 1910.... 1650 . z - *Nestlé An-Sw ... i
1/10/46| Bokanowski 4 1/4....| .... .. 41110 5 9 81, 500 fr.., B0dn, A{\TIUNS ETRANGEBES Drightal SCarket B
19/8/46|/Chapal 4 1/2.......... 2022°., 4/1/40) 2\ 5 9 84, 50O fr 'R | T et ......| 80
£ & 25 (40} 8 % 600 dm ap. de San-Rafagél._|11800
1/8/46| Galer, Lafayette4l/2 11 see o Fu 3 } 4/1/401 5 )4 % 87, 500 fr. i
apol  — ¢z | ol | FONDS DPETAT ETRAKG. | 4] 203 % "o "on'ae \suer. Rar. Eeyiite, ori |20
16/7/46 — 4 1/4 19}2.. 1751 .. 12/4/40] 2 ) 2 9 10, 500 fr ACT, ETRANG. SN s bR 200
16/7/48| Gal, Modernes 4 % 43| 1650 2/11/20] 2[5 ‘o loma......., BANQUES o g’;;:s.,jﬁb'
seeanenaf o 4 %6 19451 4305 - 116/10/90 Allemagne (Dawes)...| 7755 18/4/40f | 3 ¢ Salon.-Const *Subdoise des Allum.. | 915
15/10/46| Gde Mais, Blano 4 G| ... .. | g/12/3]Allemagne (Youns)...| 238 1/3/44! Hol. 3'9;96-98-99-05 1001, *Banco Fr. Rio Plata|/600. [93g0.. i|*Tabacs du Portugal
19/2/46 | Magasins ‘Modernesd % 4120 5/0/46] Angleterre 2° 1/2 9%£100| - ..... .. — Lbuon AL ... 2| Bangue Régl Intern...|18:00d(25 1,7/46{Tabacs de Turquie .
19/8/46| Nouv. Gal-i “ﬁ?’“-l;‘;“ 1760 . | 5/9/46 L BN Be. .tk 6/11 /44| Hongrie 4 % or 100 fl. g|*B. 'Athénes a. 100 d.|345dm| 3454}, e evs|eecsronreneenrnernaneens
2/5/46 3 he 3/91 =T 4550 .. 4/1/37| Argentine 4 % 96,8100| ..., 17148 — 3% 1895, £30( 407 Land Bank Egypt.... 5060|5000, .
H1%/6| orosai-Back e uml 400" il < —iSi i L el Tooe ey HrE *Baue Nat. Mexique..|1S10 |1825. : i
(|20 5 ' bt 1/3/36 — 9%int.or09,100p. 17/1144 — 6 ©41825,100 I, 9 = *Bque QOttomane ....|3800. |3t BT - Nt
1/10/46|Pal. de la Nﬂuvﬁ};{s 33 720 4'/‘1{137 — 4 1,2int.or11,100p 7500 2/1/40|1talie 3 1/29%,, 100 lire .‘Jj, N *Rotterdamsche Bank. UU .?(.)0- ﬂEE}%kTEE}ﬁS EI HﬂHEEBES
B L e s ok 2t 15/5/42  — Orédito 4 1/2.34| 8650 1/4/d0| — 3 9 100 lire.... ; *Gréd. Fone. Cub, &. 0.| 200 {1200 ; 4
3 e B St 14/2/44| Autrishe & S or...... 1/10/40{ — Pont. 5 % 1866..[ I Bt DAREE] oe. flociies
1}_;2{1‘:\* B e ég}) 15/11/43] ~— OCh.f. 3 %onc = 1jd0| =~ Obl. VB, 1864 e  réd,  Funo. Egyptien.| 5000 |14600 VILLES
55 /46 =% / -4%. . r B R T x % Japon 5 VL1 ) (S St 9060 * / . - +| 29250/ 1282 i
2/0/B|  — 4 % 1943-45| 4900 .. 1"5%}';1? ey, D e 45 19105 2060 e Bone, pocCan, J9250/|3%900° 1 1/2/20sv. Bahia 5 % 65. J. 62
3/0/46|Prisunic 4 1/4 1943....1 4200 8/6/30| —4 % Fund, 1923, = 10}., /85 A e *Créd, Fono, Santa-Fé|200. |5650..| 1/3/28[Ville de Tokio 5 9 124’955
17/6/46| Sigrand 4 1.12---4';,;" 1867 — | g/5/39 i= 1926; 5 1/10/46| Maroe 5 % 10 5001: out| g *Gonfinindus
1/7/46| Trois Quartiers % - 4100 - 817 /46 il 1,2 9 1833, . 1048 8/3/28| Mexique 4 % or est.$500 53] 1a|*soc. Gén. BANQ. INST. CREDIT
12/7/35) EnE e 8/3/28 — 4%or 1 3 p
e R /7135 BahiacEL)5% or 105.c. Si3/28f | — 4%or lo,est.gor] .. 2/1/40|LantBank-Eeynt 3:1/2/1060h
7/6/40 (va.)&,oss,j.c, = oIJ;AO inas-Ger.6%or07.§9-26| .... .. 971 /40 i i i
LIBRAIRIES 24/7 /46| Belgique 2 1/2 9 100 £.| ... 1/7.26 —-4:1/2 or 10, j.7-26 CHEMINS DE FER L MblCretnE i g L)
247/48|  — 3 905-08-05,1'8.| ... . | 15/6/28] — 4.1/2 or 11}:6:26 = TRAMWAYS Bl il sibnsie i T LU
9j9/46|Carton Roohette 4 1| 4100 .. | 34/7/a6| — 391873498-01-08 a 20/5/48) 13 % 1886 £ 20..... | 10000 : 3/6/4. [¥0. Fono. FreCan. 3 3 100
1/7/46) -— 3 34 10451 626 .. | 1/8/46]  — B 9 1805-08, 3s. bl gt e RO e |*Beira-Alta  .......... 840 gg0..| 3/0%4[30. (Fono. FreGan, 3 }i7500
1/8/46|1mp. P. Dupont & 1/&..1 1780 . | 19/8/46] — 5 % 1934(Conv.) 1/8/46{ |3 % 1886, & 20| wedo o g|Can. Pacific ord.....| 780 [e7s | LY. T ﬁc: - G "'-'00
w7/ae) « — & L4 18801 1ss 1/7/46] — 5.1/2 9 1934, P o el 9600 *Congo Gds.Laws (OL)] ... | ... | 2/1/81€. F. Minas Géraes:5 %iv50
16/9/46 = Gha:}lx 4 1/4. 1710 .. 1/7/46| Berne (Etat) 3 % 1885. 15/4 f44 3 1/2 1804 £ 20. 10000 .. .| *Danube-Save-Adr, 188ds|' 200 4."11 d‘ C. F Varsy g couy ',‘ED
606l — 4 % 1045..1 1635 .. li5/10/46] — 3 9 1897.. 1/8/46]" V3 o 1886 500 1 .| 9sco .. *Nort de I'Espagne. . L ?JS g SR
1/10/46| Libr, Machette 5 % 30} 1000 ..  1/7p46] — 312 1000.. 1/7/48] o |3.173 1000 360 c. 5. 6300 .. Orientaux 140. | 1on0] 18/6/4 onoiers 8 1/8.....li0.. .
1677146 S TR U T B T [ 1/8/46 — '3 1/2 1906.. 7/10/46] 2 /3 172 1902 360 ¢. j.| 9700 .. /11 |*Portugais sifeee floeean CHEMINS DE FER
os)o/gl  — 4 1/2 4b....0 4070 .. 12;(./% Brésil 4 1/2 83 £ 100, .41 7/10/46] 243 o 1903 360 c. §.| 5935 . s|Saragosse 108 att.....| .. | L e
22/8/45| Marinoni 5 % 1930, 865 .. | 12/6/46| — 4 1/2 88, 100, jece 41 19/6/461 S 13 1/2 1904-05 360 | - 9800 .. j[yTram. BuenoSwAyres..| ... | .....| 1 /4/36|*Badajoz 5 % ob, b
1/7/46|Bap. Darblay 4 %, . .| 4260 .. | j5/6/46 — 4% 89, 100, jce 41 3/1/89] < 8. hyp. 4.9 360 c.j. = et b see | ese-- | 9075/40| Brazil Railw. 41/240.] 745
28/3/4p| Pan. W France b1 i B e R s — 8 1/2/1802 jic.| 85RO .. GRS woo [ o] U5 3780 |DansamAGr: Tev. var.| 543
2/5/46 = ; e A 17189 — -09, jce 42 217 /46 — 3 12 1905 j.c.| 550 .. 1 e MR AR R
s6/t0 /4| Patit Journat § % 31| g0 1 | G T 59 09 (Perny 1. 34| 2400 2217 /45 3131007 Jo.| 9000 o EovEsvation & 1/ %|16id0,
; /121" ProssotBons As. de 1a) -« - | 1/9/37| — 4 % 10, 500, jce 34| 2400 2/7/40 — 3 1/2 1009 jee.| 9000 .. ELECTRICITE, GAZ I 1 Portugais 4 % 1cx e
16/3/46| Publicat, ‘Périod, 4 1/4| 1662 .. | yj7a7] — 49,11,500 fr. jee 34| 2400 .. B.Pr.Ag.3 1/2 04, 1.| 850 .. % 2o sang, rev. pnll iy
3,(,/4- R 4 1/4 01,.9“'% 4625 .. 11/4/40). Consol. 5 9 31, ob. B i/ 140 Pologne 4 1/2 ex-7% $100 1750 .. Phllms 1/10 ord.. Seoodgtel - :
g/12/45| e Temps 4 12 9% ne 450 .. 250 ‘fr. 20 ans.... e .. | 11/7/46|Portugal 3 or1% sér.£20| 9460 .. —' aet. ordin.........10 1 SR ST
11/4/40| — 5% 31, ob.250f.40a.| ... .. | 11/78]  — 3% 2 ssoor.| @100 o ‘* —  priv. 780 flor.... 0 "0/10/46] — Mérid. 4 1/2... |30,
VALEURS 12/6/45| — B % 31.06.520, 20 8. 000 . : — 39 3¢ s.500f,| 0425 .. e TGO for s HET 29/11/38|*Sao Paulo Rio Grande|_,,,
DIVERSES 12/6/46] — 5 “’ 31,0b.£20, 408, | 705 ., L tit. spéc..... 1400 .. ; Télegranhes du Nord!i7770 117600.| 1 Smyrne-Cass. 4 1/2 1888,
1/10/35| Buenos-Ayres 5 9, 1908] A 30| Quéhen 3 9 1894....| 11650 .. vGaz ‘Elevtr, -LisSonnelidn0: 11480, 4 1/sfig BT e
1/7/46|App. Lev. et Mat.a<45| 8095°.. | 1/ap|  — titres estamp.. . 1r3JU 24 % 1032 de cons.f| 190 R e s i} oo | 5171 J4c| WagonsLits 5 1/2 %!
1/7)45| Applic, Hydr. 3 3/4,.| 38675 .. | 2/12/35 — 4 12 95 or 08-12 e £ \unifice, 4 %o y : -
18/10/46| App. Publ. Pauillacd %|  ee. .. | 26/8/41|  — titres ‘estamp...| g550 BTSN o DIVERS
17/6/4G| Asiat. et Afrigaine 5 % voo 0| T4 /46| Bulzarie 5 9 g6, 500 fr.| 181 3 [Extér, 7 % 29 § ) FORGES, MINES
1/7/46| Campenon Bd 4 %....| 1545 .. 4/1/46 — 5 % or 02,500 fr. 8b7 i & — 7 1/2 31 1.0001 ET DIVERS AgiAst, Mines 59 n. 200 .... | ...
1/7/46|Ch.Com. St-Diz.31/203n, cdsow 40512148 — 59 or 04,500 fr, 330 Russie: 6.9 1822...... Horanlee 7 Ao IR
15/10/46] Cirages Frangaisd 1/230 956 .. 4/1 /46 — 4 1/2 07, 500 fr. 250 — 3 9 1891-94i ] e e .- [3990 |3714. .
— 4 % 1945,... 4185 .. 4/1 /46 — 8 1/2 23 600 fr, 1920 2 4 9 cons. 01, 9|*At. Gonmstr. Charleroil...... "Skoda a Pizen 6 9 %, 30 [+ f 18
2/9/46| Compteurs 3 3/4...... 3789 .. 4/1/46 — 71/2 28 2,500 Ir, 780 S AE ol ag0a7 3|*Arbed, part.......... ju{Sucrer. R. Egypte r v|12000.{12060).
7/11/18 — 4 1/2 1909.. ,
Promesses d’actions doURS : titre | goun BOURSE DE LILLE A BRUXELLES

Dreits de souscription | st |

Jaisse Préts Foneclers, s, 600 fr. ...
#Financiére Frangaise et Col., &. 125 tr

Monde-Incendie, est., 1 p* 1 & 237,50.|25 O¢

*gsnarcoya. act. 250 fr.

5 2190 Hts-Fourn. Pompey,e.54,1 p=2°4 600 £.| 4 Nov.
f|Francaise des Pétroles

8400 Mestre-Blatgé, ¢.39,1 p* 2 ou 2 p.a200 £.(25 Oet.

®| chiris (Bt, Ant., a. 500 fr. . 1415 Vermand. mmr.. c:31, 1 pr1a25f.| 8 Nov. BOUZ
71.-Chimie Ugine, a. 500 fr. 2240 Louvreil-Montb., ¢. 44, 1 p* 2 & 250 f. |25 Nov.

BIERm aTm s e R e e 1910 GRS S -

B|zall Ste-Thérsse, . 135 fr. . 1370 Orédit Nantais

Génér. du Nord 620 dm.;
Hersin-Coupigny 445 of.; Biache 8t-Va
2100 dm.; Ryo Catteau 1.010 dm.;

nes 11.200 dm.; La Desvroise 3.575;

712 dm. et 412 dm.;

tadio-MariWme, a. 100 fr. ........ 2920 Et.Adt,c.18, 1 1.000 f pr 2 500f & 1.075f.| 8

als. @onswr. Mécanique, &, 1000 fr, ., 766 Omnium Tunis., ¢. 47, 1 p 1 & 550 fr.| 8 Nov

){mmlan—commentry, a. 600 Ir, ... 880 Aciéries de Longwy. ¢. 47............ 9z deries de St-Amand 32.000 dm.;

Gt R Sjeteterite Japy Fréres, c. 8. 3 p* 5 & 200 fr

delchimé, aect. 500 fr, h ‘)lr(l Lorraine Miniére et Métallurg., est. : Tom a T

forges et Thant. Médlterr l..ct. 500 fr. Electro-Entreprise, nouv............. trale du Nord de la France 460.
3 3le Fonderle, act. 500 fr, . = non échang....... 25

SE DE

SEY

La Flandre 400 dm.; Lloyd Continental 650; Union
Banque Sealbert 730 dm.;

ast

Forges et Fon-
Ciments de Dan-
Brasserie Cen-

Chantiers

ex-droit

685 P_ari.\:-l"‘r:u.l'c(' 1.180; Acétylene El. Mét. 1.920; Acié-
740 ries de Micheville 1.91_5; Hauts Fourneaux Pont-i-
Mousson 6.410; Energie Electr. Sud-Ouest 665

8| Sradis (Etabl.), s, 250 fr. ...
Lyon Madagascar, a. 100 fr,
i| MaTocaine (Cie), a. 500 fir.
§|Ouest-Africain, act. 260 fr, .......... 2275
: Union Cem, Indochinoise et Afrieaine, u ﬂﬁ-ﬂ t 4700 Orédls Buisso
; Jampenon, ack. $00 . ... i ieeiinen 5 aiis 886 Banque Bul&lﬂ
} Frelns Westhinghouse, act. <
i Jaour Préres, sct. 600 fr. ........... = 2840 Bopatin
4énin (La), act. 100 fr.

5050 n RS 2 { 1OUSE itﬁo«suu‘le priy.
4485 BOURSE DE TOULOUSE 8t6 Geén. Hiec,

380 93110 | [talo-Axgentine
\
\ A 2 “ duches Méridional | 795 of || Tr. Com. Rég. Toul 70 dm
1 Ou tnche du wMidl....| ... Duffour et Igom....
3 ctions nouvelles Mér. Transp. de F.| 670 ..||Cim. du Languedoc

3ociété Marseill. de Orédit, =. 800 fr. ..... 1409 —
3aint Fréres. act. 600 fr.  ........ cesnnen

“lima

% 6 Bességes
Enfida .....c000e00

'u'leries nouveHes

BIKali Sainte-Thérése G
fhone-Poulenc, a. 100 fr. .....

20385 Jsnadisn Celanese

csesbessnsnngs

23,10 23/10 Janadisn Paelflc ...
Jonsolidated Paper ...
........ Banque Normand.| €40 ..||Immobil. Pilat,...| 960 | 'mperial Tobae¢co ...
lum. Sud-Ouest..| 510dm||.. — part ....|1450dm | internstional Nickel .
aff. Pétr. Gironde| 250 Sallandrouze 705dm | Shewinigan Water ...

646 Eectrobenk ......ow

—

B|Alsacienne Constr. Mécaniques... .'347‘_1:1

) q SEtriicL. 400 T ~ raioy i AR ST
Stissemrionm, Lot 10 I | sado BOURSE DE MARSEILLE e o
Torg. de Strasbeurg, a, 600 fr. 1540 EE R oaiaes
Joudure Autogéne, &. B 100 fr, .. : 864 23/10 | 23/10 | Wrown Boverl ...

g|Hydro-O. St-Denis, act. 100 fr... - e |
Dynamite Centrale; act. 600 fr. .. 3075 Orédit- -Merseiliais| 410 ..||Coder ..... TARR 2] ——

#| Verrerles Carmaux, a. 250 fr. . A : Rem. et Trav. Mar.|1650 ..|| Bmyrae .......... 10550 N b
i| oivet, Pommier, a. 460 fr. .......... 32 1180 At. et Oh. de Prev |1775 .. S]lhert et Ripert [1200 . A MONTREAL
nd. Plantations d’Hévéas, a. o 1000 —_—
RlOouestrATrIcath - . et S e Lo 4790-
B| Apparells Levege, &, 600 fr. ..., 1800
Olause (Gr. d'Elite), a..500 fr. ... 5100 % AIOINIAm o eesevreee
P ol e g i M R 2150 BOURSE DE BORDEAUX British Colum. Power A
&| Gomstruction de Feours, a. 126 Ir, .. ¥

;‘-: Llon Noir, act. 250 fr...... 1260 Dubigeon 1.160 dm.; Chargeurs de 1'Ouest cap. 3.500;
:alnt-Gopaim, act, 760 fr, .... Amieux 3.200; S: igue . Na is al.
e e RS : ; I]_‘llllﬂl]; 1. GJ--, 1.‘?1151}61(3!? 4,600 dm.; Nantaise de Cul
: fl|3alines Djibouts, aet. 100 fr... 8595 Droits d’attribution pUteesto it Sl
v §| Chapeau de Gendarme, a. B 500 fr. . 2135 e
¢ Jocks Rémois, act, 100 fr.......... o 2150
mtrepdts Pantin, a. 100 fr. . 10350 Parquet. — I/Urbaine et la Seine 28; Banque de
vumm et O1e; wet, 196 tr. . .. 648 lLIn({och;nLl?)SDO Cent. Energ. Electr. jouiss, 268;
Jiments Indochine, s. 100 fr. 360 rédit de uest 1.000 fr. 410; Union Industrielle
il °rintemps (Au), a. 260 fr. 8360 de Crédit 162; Engrais d’Auby (vert) 975; Japy 200; A GENEVE

dm

75 dm

046G dm

Bangue du Congo Belge ..........
Banque Natienale de Belglgue

Orédit Fencler d'Extréme-Orient =
part.
Eypoth. Belge Amé:' fe. oap.

Ch, Fer Oongo Grands Lecs, cap
— Katanga, ord.

Eleetrobel : . ... ..covve
Electrorail, "cap. ..
— part.,
- R S S R e
R T e aa et e: s S s rated
Constr, BElect. Charlerol .......

Baume Marpent, cap. ....
CogRerlll- | Uiy Tl LR
Fabriq. Fer Charlerol
Forges de Clabecg

F. de. la Previdence
Mét. Esperamce Lengdoz ..
Métall, Hobeken .......... %
R R I R SR s S

Asturienne des Mines
Prayon

Bolge de ‘1'Azebe ...............0:.
B, Industr. Chim., act.

Charb. d’Amercceur
André Dumont .
Bonne Espérance Batier
Bonne Esp. & Lambus

Centre de Jumet, 3
Coultra’ . ... .0 7.0

Houilléres Unies
Noél Sart Culpart
Roton Farciennes
Sacré-Madame
Werister

Glaces d’Auvelais
Saint Roch, part.
Tubize 1/10 priv
- 1/10 - @
Viscose, part.

Ceomines, cap. .......
Eatanga 1/70°. priv. ...
— 1/680¢ erdin.
Ellometo iprivil. % . .. ...cohnn.
Miniére Gwands Lacs 1/10 cap.
Union Miniére (‘.u Haut-Katangs

Finaneiére des. Caoutch,

= Vs

Wagons-Lits privil.
ordin,

Petrofina

17000

880 875
133 182
1085 1085
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affaires pourront y reprendre. Une organisa-
tion commerciale ya été créée et une partie
des terrains de Hankou a été louée.

Le représentant des intéréfs britanniques
dans la Mexican Eagle revient de Mexico a
Londres sans avoir conclu aucun accord pour
Yindemnisation des actionnaires de la Compa-
gnie. Toutefois, d'aprés les déclarations du mi-
nistre mexicain des Affaires étrangéres, une
solution satisfaisante pour ceux-ci pourrait
étre envisagée.

Patino Mines réduit son

dividende trimes-
friel de 35 a 20 cents, 5

14 act, | 23 oct.
Allied Chemical 6312 |159 1,4
American Can .... RS .. 821 4
American Smelting e NaE b2 8 4
American Telegr. and Telephone..| 75-1 8 [1727 8
F e e R e Rt R R L 3014 3714
Atchinson Topeka .. 881 2 3478
Baldwin Locom. 211 4 191 2
Béthlehem Steel ..... 98" .. % 45
Celaneso Corporation 2318 2113
GEfysler CUL i Sos 84 .. 7912
Dome Mines ........ 188 17 Hh 8
Du Pont de Nemours . 188 /. 177 12
TG A S R R Ao man] s 207 8
General. Bleetrio. | i orvisiandsan 3918 |i814
General Motors ... 52 3 4 01 8
International Nickel . «|:81:5-8 80 38
Eennecott ........... . |47 1/8 45 .
Montgomery Ward 7184 |6734
National Steel .| 8314 81 %
Paramount ..., Sl 810 B Y 81718
Patino Mines . .| 16 38 Id=ovh
Pensylvania 2712 2% 58
Fullianne, v, 5614 |5814
Radio Corporation i0 7,8 978
Republic Steel .... 28 1,3 2% ..
Shell  Unlon .....:..: Ak o 1 KR
Standard Oil of Calif... 58 2l %3 8
— N.-Jersey 89 3/4 68 1/2
Unloh Pacific ......... 128 of% Rres s
United Steel B T ST v e e el 71 7/8 702
XEEETErn “URION T8l o croiaee s 2034 18 3/4
Westinghouse .......... b 26 1/8 24 1/8

Aprés deux tentatives de redressement, au
début et a la fin de septembre, le troisiéme
essai de reprise du début d'octobre a encore
échoué. Depuis le 15 octobre, ou le point cul-
minant avait été atteint, la tendance est re-
devenue hésitante en méme temps que le vo-
Jume des affaires s’amenuisait.

Les marchés de produits sont devenus, en
« effet, chaotiques depuis que le Président Tru-
man a annoncé, le 15 octobre, 1’abandon du
régime de contréle des prix. Cette évolution
s'accélere sur tous les produits alimentaires,
sauf sur ceux consommés par le bétail, ainsi
gue le sucre et le riz.

Le coton, qui avait renchéri & pres de 40
cents la livre, sur l'annonce d'une médiocre
récolte, a été affligé immédiatement de baisses
sensationnelles, en prévision d'une prochaine
suragbondance des cotonnades. A plusieurs re-
prises, le recul a été de 2 cents par séance,
€cart maximum autorisé. Finalement, le co-
ton a fléchi jusqu’au-dessous de 34 cents. Les
céréales ont glissé aussi, sauf le mais.

D’autre part, si le Syndicat des gens de mer
a enfin conclu un accord avec les armateurs,
le Syndicat des mineurs, dent le président est
le célébre Lewis, menace d’'une gréve le 1¢ no-
vembre si des augmentations de salaires ne
sont pas accordées. Les {ransports aériens
transatlantiques sont suspendus, les pilotes
ayant cessé le fravail. Les employés des
brokers, eux-mémes, réclament une majora-
tion de 25 0/0 de leurs salaires.

Enfin, les pronostics des techniciens en ce
qui concerne l'avenir de 1'économie des Etats-
Unis, et en particulier de Wall Street, sont
contradictoires et beaucoup sont pessimistes.

La reconversion s’est cependant effectuée
avec aisance et rapidité et était 4 peu prés
achevée, au début de cefte année, dans les
usinies. -Sur 60 millions de travailleurs, 2 mil-
lions seulement sont en chémage, ce qui est,
a peu prés, un minimum. La production civile
est de 78 0/0 de celle de I'avant-guerre.

Mais certains font un rapprochement entre
la période actuelle et le boom éphémeére qui
avait suivi l'armistice de 1919, Ils redoutent
qu'aprés la reconstitution des stocks, les offres
de produits deviennent strabondantes. Dés a
présent, beaucoup d’affaires, si elles conti-
nuent a travailler activement, ne réalisent que
de modestes bénéfices. La clientéle semble
escompter une baisse finale des prix, bien que
ceux-ci soient plutét orvientés a la hausse, a
cduse de la suppression du contréle.

La période actuelle d’'inflation ne sera-t-elle
pas suivie bientét d'une sévére déflation ?

La baisse de la Bourse n’anticipe-t-elle pas
sagement celle-ci ?

Atchinson Topeka a obtenu des bénéfices
nets, pendant les huit premiers mois de 1946,
$ 25.779.683, ou $ 892 par action ordinaire,
contre $ 34.875.323 et $ 12,65 pour la période
correspondante de 1945.

Fensylvania Railroad a subi une perte nette,
pendant les huit premiers mois de 1946, de
$ 24.163.789, contre un bénéfice net de $ 49
millions 213.176 pendant la méme période de
1945.

Le dividende trimestriel du Northern Rail-
way reste de 75 cents ; le dividende du Nor-
folk Western de $ 2,50.

International Harvester a annoncé un divi-
dende trimestriel régulier de 65 cents sur les
actions ordinaires. En outre, la Compagnie dé-
clare un dividende de 40 cents payable le
20 décembre 1946.

Gulf Oil a maintenu son dividénde trimes-
triel a 25 cents.

Introduction de valeurs étrangéres
a Wnll-Street

Une circulaire des autorités du Stock-Ex-
change de New-York précise les conditions dans
lesquelles les valeurs étrangéres pourront étre
introduites sur de marché américain.

CUes wvaleurs doivent représenter des entre-
prises en marche,.possédant des actifs substan-
tiels ou la faculté prouvée de réaliser des béné-
fices. Elles doivent étre officiellement cotées 2
la Bourse du pays d’origine. Les actions de

petites compagnies né seront pas admises, pas
plus gu'aucun titre d'une compagnie étrangere
qui serait er défaut sur I'un quelconque de ses
engagements. Pour déterminer

admission & Ja cote, le Stock Exchange prendra
en considération tous les éléments afférents 4 la
négociabilité des titres, y compris le nombre to-
tal des actions en cireulation, le nombre des
actions devant étre introduités en premier lieu
aux Etats-Unis, ainsi que les facilités de transae-
tions, tant a P'intérieur des Etats-Unis que sur
les marchés internationaux.

Les transactions s’effectueront sous la forme
de « American depositary receipts » (récépissés
américains ‘de dépots), délivrés par une ban-
que ou -trust company américaine habilitée,
représentant le dépot d'un montant“équivalent
d’actions étrangéres. Ce n’est que dans des cas
spéciaux que l'on examinera la possibilité de
coter directement les actions étrangeres, elles-
mémes, sur le marché de New-York.

Le Stock Exchange n’admettra pas a la cote
les Ccmpagnies étrangéres domiciliées dans des
pays qui ne permettraient pas le libre échange
en dollars des dividendes et répartitions en tous
genres.

Les Compagnies autorisées doivent s’'engager 4
faire parvenir au Stock Exchange des rapports
périodiques ou spéciaux destinés aux porteurs
américains de leurs titres. En ce qui concerne
ce dernier point, on sait que les porteurs de
titres anglo-saxons sont plus exigeants que
leurs confréres francais, qui se contentent trop
souvent d'informations sommaires,

A LA BOURSE DE MONTREAL

Nous tenions, avant la guerre, une chronique
réguliere des valeurs canadiennes appréciée de
nos lecteurs. Nous ne complons pas la repren-
dre dés maintenant de facon suivie, les régle-
mentations actuelles ne permettant pas le libre
accés aux bourses élrangeres. Cependant, tant
pour ceux de nos lecteurs qui auraient dans
leur portefeuille des valeurs canadiennes dque
pour ceux qui seraient disposés a 8’y intéresser
lorsque les circonstances deviendront plus favo-
rables, nous donnerons, de temps & autre, des
renseignements sur les plus importantes d’entre
elles, ainsi que sur 'orientation du marché de
Montréal, utilisant pour cela, enfre autres sour-
ces d’information, le bullelin (rés documenté

de L. G. Beaubien et Cie, membres de la
Bourse de Montréal.
Les indices suivanis donnent une idée des

fluctuations du cours des valeurs a4 Montréal,
depuis le début.de la guerre :
Services Indns- Papier- Mines
Publits trielles journal d'or
1926=100 1924=100 1936=100 1933=100

6.5 14765 9789

Cloture déc. 1939.. 90.9

1940-46 + haut... 83.9 149.4 405.95 118,56
+ "bas.... 39.6 52.3 47.92 34.47

Cloture aofit 1946.. 76.6 135.3 357.58 76.81

Cloture sept. 1946. 73.4 121.6 310.12 73.64

Fin septembre, les cours, par rapport a dé-
cembre 193y, avaient done progressé de 34 9%
pour les industrielles et de 110 9 pour les va-
leurs de papier-journal. Les Services Pubiics
éfaient & peu prés au méme cours el les Mines
d'or avaienl rétrogradé de pres de 20 9.

On sail; ainsi que nous ['avons expesé le
12 juillel, que le dollar canadien a été revalo-
ris¢ le 6 juillet dernier et relevé au pair du
dollar des Elats-Unis. Celui-ci valait auparavant
1,11 dollar canadien. Le dollar canadien, aprés
avoir ¢été longlemps idenlique au dollar améri-
cain el dévalué en méme temps que lui de
40,04 94 le 19 juin 1935, s'en ¢tait détaché aun
début de la guerre, lorsqu’il avait été¢ dévalué
de 10 9, en méme temps que la livre sterling
I'élait de 13,5 9/, Nous donnons ci-dessous les

cours. des valewrs qui  liguraient, avanl la
guerre, sur la cole dc¢ Monlréal du Pour el

le Conire, ainsi que de quelques autres, pour la
période de guerre ¢t les mois d'aolit el de sep-
tembre 1g46.

1940-1946 Cloture
e N e m——
+ haut + bas Actions sept. 46 aolt 46
227 80 Aluminium 166 190

35 14 Asbestos Corp.... 26 26
216 124 1/2 Bell Tel. of Can, 183 202
29 1/4 13 Brit. Amer. 0il 26 3/4 27 3/4
35 18 Brit. Col. Pow. A. 29 30 1/2
20 1/4 4-1/2 Can.Car & Foun. 14 15 1/2
25 1/2 Can. Cement ..... 19 /8 -22 1/2
78 18 3/4 Can. Celanese .... 63 72 Y
25 19 Can. Ind. nouv. 20 22 1/4
63 30 Can. Matling 56 63
24 5/8 4 Can. Paecifie...... 141/4 17 1/8
23 1 Consolid. Paper.. 1734 2
45 1/8 20 178 Dominion Bridege 33 37
0 66 Dominion Textile 971/4 104
17 3/4 7 3/4 Imperial 0Oil .... 13 13 3/4
16 172 9 3/8 Tmp. Tob. of Can. 14 14 172
27 3/8 11 1/2 Int. Petroleum.. 15 16 3/4
21 2(a) Massey Har. n. 15 17
25 3/4 18 Montreal Light.. 1934 19172
52 19 Nat. Breweries .. 45 1/4 1
30 1/4 12 1/8 Nat. Steel Car... 23 3/8 251/2
35 17 1/2 Ogilv. Flour Mills 28 7/8 52 1/2
17 1/2 Pow. Corp.of Can 12114 12
73 1/2 6 Price Brog so.... 50 59 1/8
22 9 1/2 Québec-Power .... 201/2 21
26 1/2 12 Shawinig. Water 22 22 1/2
92 1/2 58 Steel of Can....... 80 85 1/2
159 2912 Walk Gooder &
Worts (Hiram) 117 140
Mines
18 1/2 6.10 Bralorne Mines.. 148 1%
3.40 0.87 Cen. Pat. G. Min. 2.10 2
102 3/4 29 Consol. Mining.. 83 90
32 10 1/2 Dome Mines...... 19 1/4 20
19 1/4 5.80 Holling.Gold Min. b5 § 12 -
50 19 12 Hudson Bay Min. 371/4  403/4
47 97 1/2 Intern. Nickel.... 31 112 34 1/4
311/4 6.60 Lake Shore Mines 14 1/2 16
5.25 140 Macassa Mines. ., 2.99 3.30
75 1/2 33 1/2 Me Intyre Porcup. 52112 56 1/4
77 1/2 35 3/4 Noranda Mines... a7 54 3/4
4.55 1.40 Pickle Crow Gold
Mines o 2.90 3
145 0.25 Since Gold Mines. 065 - 075
4.10 112 Svlvanite Gold M. 2.25 .55
8.20 1.85 Wright Hargrea-
ves Mines........ 3.20 *3.95

(a) + haut .+ bas 10441946,

les possibilités,

The Sleel Company of Canada. — Les béné-
fices de guerre ont été trés importants et depuis,
les eommandes des fabricants de machines agri-
coles, de locomotives et de wagons, ete., ont été
suffisants pour maintenir la production de la
Compagnie a sa pleine capacité.

Benefiees nets an -12 Gours des actions erdin sircs
: ; —— e —
Totaux par aek ordre®  Dividendes  Plus haot  Fios bas

el priv. combinées 5

1939, 4.686.680 6,51 3,75 89 66
1940. 4.264.384 5,92 3,75 86 61
1941, 4.439.732 6,17 3 70 59
1942. 4.805.938 6,68 3 64 57
1943, 4.176.925 5.80 3 73 60
1944, 4.658.655 6,47 3 70 63
1945, 4.159.259 5,78 3 80 68

La diminution des bénéfices par actions or-
dinaires et privilégiées combinées pour 1946, par
rapport a 1944, aurait été plus prononcée, s'il n’y
avait pas d’augmentation dans le profit réalisé
sur les placements et. dans les bénéfices des
filiales.

Les actions sont de $ 100. L'action ordinaire
cloturait 4 80 § en septembre 1946 contre 85 1/2
en aofit.

Dome Mines. — Le dividende trimestriel paya-
ble le 30 octobre est fixé & 27 1/2 cents par ao-
tion contie 30 cents.

Hollinger Cons. Gold Mines. — La Compagnie
a déclaré un dividende de 8 cents payable le 30
septembre. En mars et juin dernier, 10 certs
avaient été payés. En annoncant cette diminu-
tion, le Président a déclaré qu'il s’agissait d’une
mesure provisoire et qu'un temps suffisamment
long ne s’était pas encore écoulé depuis la mise
a parité des dollars canadiens et des Etats-Unis
pour én déterminer l'effet sur les résultats de
la Bociété.

Lake Shore Mines. — Les comptes de l'exer-
cice eloturé au 30 juin 1946 présentent un béné-
fice net de $ 1.652.791, soit 82 cents par action
contre $ 1.337.135, soit 67 cents par action.

Au cours de l'exercice, il a été broyé 331.048

tonnes de minerai pour une valeur de $:4.983.114
4 comparer avec 261.583 tonnes et $ 4.276.226 pour
1’exercice précédent.
I'exercice précédent. Le dividende trimestriel
payé le 14 septembre, s’est élevé a 18 cents
contre 20 cents. D'aprés les déclarations du Pré-
sident, cette diminution serait temporaire.

The Bell Telephone Cy of Canada. — Cette
Compagnie vient d’offrir aux actionnaires, ins-
crits le 25 geptembre 1946, le droit de souscrire,
au prix de $ 145, une action nouvelle pour & an-
ciennes. La souseription &e termine au Canada
le 28 octobre. L'action valait $ 175 le 10 octobre.

Norande Mines, — Les bénéfices pour les six
premiers mois de 'année, se sont élevés &
$ 3.270.000 ou $ 1.46 par action confire $ 4.624.000
ou § 2.06 par action. Cette diminution est due
partiellement & la réduction de la production du
cuivre tombée de 15.295 & 7.481 tonmes, le moulin
ayant dG étre fermé durant plusieurs semai-
nes pour réparations. Le Président a déelaré ré-
cemment que 1'ajustement du dollar canadien au
dollar des Etats-Unis était de nature & affecter
les résultats par suite de la perte de la prime de
10 0/0 sur le prix de l'or,

The Shawinigan Water & Power. — Les bé-
néfices des § mois au 30 juin 1941, se sont élevés
a ¢ 1.416.442, soit $ 0.65 par action contre $ 1 mil-
lion 163.294, soit $ 0.534.

I'nternational Petroleuwm Cy. — La Compagnie
a déclaré un dividende de 25 cents par action
pour le premier semestre 1946, au lieu du divi-
dende semestriel de 50 cents payés réguligrement
depuis 1840. Cette réduction s’explique par les
fortes dépenses prévues pour la réalisation du
programme de recherches. L'Imperial Oil, inté-
ressée dans 1’International Petroleum, et bien
qu’affectée dans ses bénéfices par la réduction
du dividende de cette Société, a déclaré son di-
vidende semestriel régulier de 25 cents.

Canadian Indusirie Lid. — Cette Société ca-
nadienne, foridée en 1910, et dont une fraction
importante du capital est détenue par I'Impe-
rial Chemical Industrie, du Royaume Uni et la
Du Pont de Nemours des Btats-Unig, est la plus
grosse affaire de produits ehimiques du Canada.

Dividendes annoncés
5 Date do
paiement
British American Oil......... 1Y) 0,25 1-1046
British Columbia Power A.. T. 040 15-10-46
Canadian Pacific ...... S 0,50 1-1046
Canadian Celanese . 0,50 30-9-46
Central Patricia Gold Mines T. 0,03 30-9-46
Imperial Tobacco ............ T 010 30-9-46
International Nickel 0,40 E.U.  30-9-46
Massey Harris nouv... 0.25 15-10-46
National Breweries 0,50 1-10-46
National Steel (Can.). 037 1/2  15-10-46
Ogilvie Flour Mills ..... 0,25 1-10-
Sylvanite Gold Mines 0,03 1-10-46

T = trimestriel, 8 = semestriel.

Chronique de Bruxelles

Le 21 oclobre 1946.

Mardi dernier, la Bourse avait essayé de faire
un mouvement de hausse, reposant sur la
croyanee générale que le gouvernement allait
tomber, les libéraux ayant décidé dans un con-
gres de refuser les nalionalisations cf d'exiger
I’abandon du dirigisme. Mais mercredi, dans un
vote aux Chambres, les mémes libéraux se sont
prononcés pour le gouvernement cl l'ont mo-
mentanément sauvé. Aussitdt, la Bourse a repris
une posilion d’ailente.

Pour l'exercice écoulé, loutes les Sociétds de
gaz cl d’¢lectricité onl fait les bénéfices normaux
d’avant guerre. Il n’en sera pas de méme pour
P'exercice en cours : en effet, le prix du charbon
a été augmenté, mais le gouvernement a empé-
ché les Sociétés de gaz et d’¢lectricité d’augmen-
ter proportionnellement leurs tarifs, -1l est pro-
bable qu‘il veut les ruiner, comme il a fait pour
les charbonnages, afin de s’en emparer plus
facilement et les transformer en nids & fonclion-
naires, grassemenl payés par malheureux
Belges.

les

A la vente publique mensuelle du 11 octobre,
les cours de quelques valeurs cotées avanl guerre
a Bruxelles peuvent inléresser cerlains parteurs
frangais : Angola Diamonds, 545; Brazilian
Traclion, 1.160; Canadian Pacific, 650; Chade,
10.000 et 2.100 (ont valu pendant la guerre
35.000 el 7.000!l); Gaz el Electricilé de Lis-
bonne, 785; Kaiping, 170; Molinos Rio de la
Plala, 3.550; Rand Mines, 1.845%; Siderurgica
Belgo-Mineira, 5.300; Hydro-Eleclrics Securilies,
220 ; Barcelona Traclion, 275. On remarque une
baisse assez nette sur les mois précédents. Beau-
coup de gens vendenl parce qu'ils crdignent une
réquisition & des prix plus bas,

Forges el Laminoirs de Jemappes, 3.430. Aprés
avoir amorti la perle antérieure de 6 millions,
il reste un bénéfice de 7.417.000 fr., qui per-
mel de distribuer 6o fr. nel. Le capital est de
r0.3g3.000 fr. En regard des résérves et amor-
tissemenls ‘pour b2 millions, Textile Africain
« Texaf », augmentation de capital : une nou-
velle & b54o fr. pour trois anciennes, Phéniz
Works, 2.580 : la perte de 7.gob.ooo fr. de
1944-1945 a é1é apurée par le bénéfice de 1945-
1946. Merbes-Spriniont, 467 : celie Société ex-
ploite des carritrés de marbre en Belgique et
posséde un portefenille de sociétés marbtitres
belges, francaises, italiennes, allemandes, portu-
gaises et marocaines. Un dividende de ¢ fr. 5o
sera payé le a1 octobre. litercommunale d'Eléc-
tricité, 1.510 et a.195; payera 46 et 56 conire
20,75 et 19,35 ; Electricité Ouesi-Belgigue, 1.819
et f.ofo : 63,15 6t 139,70 contre 38,25 el 56,70.
Eleetricité Esl-Belgigue, 1.600 et 5.825 : 58,05°
et 207,00 confre 34,05 et 72,10, Electricité
Basse-Mease, 840 et 437 : 30,80 et 8,60 conlre
10,25 et zéro. Tous nets. Tramways du CGaire,
795;  a wune ‘double aclivité : exploitation de
lramways et d’aulobus ¢t gestion d'un porte-
feuille de 102 millions. A toujours é¢ une bril--
lante affaire, dans un pays irés riche. Bénéfice,
15.773.000 fr. Dividénde, 23 fr. net. Emprant
Egtérieur 5 1/3 1934 de Goo millions de franes
francais sera remboursé le 1F janvier 1947, Le
5 9% 1934 de CGonversion sera également rem-
boursé & cette date. Electricilé de Rosario, 1.575
pour les sept exercices de 1939 A 1945, il eét
réparti un dividende brut de 175 fr. brut. Clest
pew : b fr. par an bruf. Les taxes sont passées
de 78.000 fr. en 1939 & 14.719.000 fr. en 145 :
les #sociétés ‘ne sont plus que des vaches & lait
pour les gouvernements. Coloniele de Belgique,
235; le bénéfice de 3.868.000 fr. permet de
distribuer 5 fr. net cf damorlir Uimpdt de
1.800.000 fr. sur le capital.

La livre-or est ferme 3 1.44o, le franc suisse
se mel en vedette & 24, le franc francais pivole
autour de 25 et le florin est faible & 8,50, alors
que le cours officiel est 16.

Chronique du Centre

Hauts Fourneaux et Fonderies de Givors, —
Le Conseil vient de faire les publications pré-

liminaires & l'inscription A la cote de 107.608

actions de 500 fr. nos 2401 a 110.000 non
encore cotées.
Givaudan - Lavirotte. — L’assemblée . dua

18 octobre a décidé que, a titre exceptionnel,
un bilan serait arrété au 31 décambre 1945 et
que le capital serait porté de & a 16 niillions
par incorporation de réserves et élévation de

la valeur nominale des actions de 100 fr. a

200 fr.

Lyonn. de Dépbéts] 870 .. | Roche-la-Moliére. .. | 899 .,

Rue Impériale ..|5400 .. | Gerland 125.. .

O.T.I. capital....| 3 Docks Lyonnais .. |i1500 ..
— jouiss.. . .. Econom. d'Alim.. .| 48]

Bourbonnais ..... Ferrand-Renaud

Gaz du Sud-Est. Laitiére Moderne, .

El, de la Grosne.
Franche-Comté ..
Carb. Zénith ...

Pagooud -. .0 000
Aux Deux-Passages
Gd Bazar de Lyon

Ac. Si-Efienne, ... Devey et Paule..

Ht F. de Chasse Casino 4 a5t
A3 o) ORI L R Lyonn. de Tex L& A
Rochebelle ....... Tresses et Lacets.| 120 58
Bouble Tanneries Lyonn. |?520 ..

Introduction des parts bénéficigires
d>s Etblisszments d- crédit nationalisés

Les‘ parts bénéficiaires remplagant les jro-
messes de parts des grands élablissements de
crédit mationalisés ont été inscrites & la cote le
23 oclobre.

Rappelons que ces titres, remis en échange
des aclions de ces établissemenits sont essentiel-
lement nominatifs. Ils recevronl, & partir de
I'année 1946, une répartition fixée chaque année
par le Conseil d’adminisiration, sans toulefois
élre inférieure aux montanls que nous indiquons
ci-dessous. Ce dividende minimum est considéré
comme une charge d'exploilation et garanti par
I'Etat. La réparlition annuelle est payable sous
déduction de P'imp6t sur le revenn au taux
frappant les ftilres. émis postéricurement au
15 avril 1g4x (actuellement 10 9%). A partir du
1 janvier 1g47, un cinquanti®me au moins des
parts créées seront racheiées par I’Llat, Le pre-

mier tirage aura lieu le 6 décembre 1946 et, dts

le 28 octobre, les négocialions s'entendront en
tifre ex-droit & ce premier lirage.
Nombre Divid. Prix
de parts minim. de'rach.

Crédit Lyonnais e 69 63 2.321

S té Générale . 72 50 2.417

Compt. Nat. d’Tiscompt 67 59 2.253
SR o ST B L st O FE 1.105.098 3762 1.254
En fait, les parls n'ont pas encore éié négo-

s. Nous tapprochons ci-dessous les derniers
cours praligqués sur elles de ceux pratiqués lors
de leur introduclion en janvier.

7-1 18-19

TITORTERIR 5 cv st ts o i 1.825 1.675
Générale 1.710 1.782
toir National d’'Esc 135 1.708
Nat. p. le Comm. S70 911

e

. e
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VALEURS D’APﬁRETEFS ET DE LIQUEURS

BENEDICTINE

Fondée en 1876, ceite affaire est une des
plus anciennes et des plus connues de la cote.
Elle posstéde & Fécamp une distillerie, o c_l!(-
fabrique la tiqueur universellemenl appréciée
qui a fail son renom, el des lerrains ot elle
cultive les plantes qui enlrent dans la compo-
sition de ce produil. Elle est, en oulre, pro-
pri¢laire d'immeubles & Paris et de dépols en
Algérie. Des succursales sont installées a Paris,
Bordeaux, Marseille et Alger, ¢t des agences dans
les principales villes de France et de I’élranger.

Bien que constitude sous la forme de société
anonyme, la Bénédicline a toujours présenté le
caraclére d’une affaire familiale el sa ;;csliqn a
bénéficié de cette qualité. Les membres du Con-
seil d'sdministration el de la Direction appar-
tiennent, pour la plupart, & la famille du fon-
dateur. Il est d'ailleurs remarquable de nolter
que la derniére assemblée extraordinaire tenue
au début de celte année a décidé de supprimer
de la raison sociale les mots « société anonyme ».
" Leserésullals de la gestion de la Sociélé sont
¢loquents : conslituée au capital de 2 mil-
lions 200.c00 francs, l'alfaire s'est développée
par ses propres moyens et, par des incorpora-
tions successives de réserves, le fonds social a
pu étre porté, sans aucun appel au marché, a
30 millions de francs. La valeur nominale des
actions, primitivement de Goo fr., a été élevée
progressivement & 625, 750 et 1.500 "fr. D'aﬂlirc
part, une fraction du capital, soit 2.500.000 [r.,
a pu étre remboursée. Au début de l'année en
cours, le capital élait constitué¢ de 20.000 ac-
tions de 1.boo {r., dont 5.000 amorties de
boo francs.

Mais le titre colail en Bourse prés de 8o.o00
francs et s’avérait inaccessible i de mombreux
¢pargnanis. Aussi, pour en faciliter la diffusion
et prévoyant qu’elle -aurait quelque jour besoin
de recourir au marché, la Société a-t-elle décidé
de diviser en dixiémes chacun des titres. C'est
I'assemblée du 7 février dernier qui a approuvé
Ia transformation des actions en lilres de 150 fr.
el, & I'heure actuelle, le capital est conslilué
par 200.0c0 actions de 150 fr., dont 5o.oco
amorties de bo fr. et 15o.000 non amorties.- Ce
sont ces titres nouveaux qui sont cotés depuis
le ¥ juillet.

La méme assemblée ‘a autorisé le Conseil a
porter le fonds social de 30 4 100 millions de
francs par 1'émission d’actions de numéraire.
Mais il n’a pas encore été fait usage de cetle
possibilité.

Par contre, en 1945, la Béndédictine a recouru
a 'emprunt et a émis 3o millions d'obligations
h 9% en titres de b.ooo {r. émis A 4.gbo et
amortissables de 1947 a 1966. L’assemblée du
7 février 1946 a porté A 100 millions la marge
d’emprunt permise au Conseil,

Ces appels au crédit, qui témoignent d’un
changement dans la politique habituelle de
financement suivie . jusqu’alors par la Bénédie-
tine, s'expliquenl par 'ampleur des besoins de
fonds nécessaires a la reconstitution des appro-
visionnements en malitres premicres el notam-
ment en alcool. A mesure que les possibilités
de. reprise des affaires se précisent, la hausse
des prix amplifie démesurément les fonds de
roulement indispensables et les ressources pro-
pres des meilleures aifaires s’avérent insuffi-
sanies.

Cependédnt, les résullats obtenus par la Béné-
dictine au cours des derniéres années ont été
trés salisfaisants. Les profits nets qui, dans la
période 1936-39, avaient aileint, en nioyenne,
une quinzaine de millions, se sont maintenus a
18 millions en 1941, 17 millions en 1942 ct
1943, 14 millions en- 1944 et 19 millions en
1945. Les répartitions, qui avaient atteint 5oo fr.
brut pour I’exercice 1939, se sont maintenues
a ce chiffre jusqu'en 1943 ; apres avoir fléchi a
75 fr. en 1944, clles sont remontées a 350 fr.
en 1945. 11 faut cependant noler qu’en 1939,
la valeur nominale de l'aclion ¢lait encore de
790 fr., alors qu'a partic de r1gfo elle a éLé
doublée.

L’exercice 1045 a é1é un exercice de transition.
Jusqu'd la capitulation allemande, la Société a
effcctué la plupart de ses venles sur le marché
intéricur, aux armées alliées. Depuis la fin des
hostilités, elle s’est tournée vers les marchés
exlérieurs ou, avant la guerre, elle trouvait de
vastes débouchés, Les commandes ont frés rapi-
demen! afflué, mais la Sociélé n'a pu les satis-
faire qu’en- parlie, en raison des difficultés
qu'elle éprouvait pour se réapprovisionner en
malitres premiéres, d’autant plus qu’eile a tou-
jours tenu & mainienir conslanle la qualité de
ses produits. Pour le marché méiropolitain,
que la législation restrictive encore en vigueur
interdisait & ses liqueurs, la Bénédictine a créé
un produit de remplacement nen sueré a base
de cognac, le « Dom-Brandy », dont la diffu-
sion ecsl restée limitée.

Le caractere -familial de celle affaire s’accom-
pagnait, jusqu'd ces temps derniers, d'une
grande diserétion dans la communication des
documents comptables, Ce n'est que “depuis
1045, en effet, que le bilan est publié et les
comples de profits et pertes ne sont pas connus.
Les résultats des derniers exercices et I'affecta-
tion des bénéfices sonl retracés dans le tableau
suivant (en' millions de franes) :

Rakirt Résuliat R mr.EI\L_"m

e oL de Rigorses | Div= - TAL g
AMELOT raxoroioy  elamorts | dendes  Gidmes  CPOTd
0.4 14,3 2,5 9.0 2.8 0.4

13- (0601 332 1 &0 20w 03D

1,3 17.5 4,5 10,0 3,5 0,8

0,5 14,5 10.0 1,5 2,3 1,2

1,2 19,2 9.3 7.0 3.4 0,6

L'importance des {antidmes résulte également
du_caractére particulier de 'affaire. Aux termes
des staluts, en effel, il est attribué sur les béné-
fices, aprés le prélévement pour la réserve lé-
gale, ‘14 9 A la Direction et 6 % au Conseil,
Iz solde se répartissant entre les postes de réser-
ves et d'amorlissement et les actionnaires. Il
n'esl pas prévu de coupon d'intérél en faveur
de ces derniers,

Le bilan de 1945 — le premier qui ait été
publié — traduit les résultats de la politique de
gestion extrémement prudente qui a toujours
elé suivie par-les dirigeants de celte affaire, A
Vactif, les immobilisalions figurent pour 6 fr.
On peut admelire, sans indiscrétion, que ce
chiffre traduit imparfaitement la valeur réelle
de P'immeuble que posséde & Paris la Socidlé,
sans parler des usines ct des terrains, et que ce
posie renferme une plus-value lalente considé-
rable. Les disponibilités en caisse et en banque
représentent 19 millions ; en outre, des fonds
en banque indisponibles figurent pour 24 mil-
lions, 'En conlre-partie, les exigibililés sont por-
tées pour 72 millions. Le portefeuille de valeurs
mobiliéres figure pour 7,4 millions et les débi-
teurs pour 75 millions, cependant que les mar-
chandises en magasin lolalisent 31 millions.

Au passif, les ressources propres de laffaire
ressorlent & 35 millions environ; d’autre part,
des provisions ont été constituées pour le renou-
vellement des slocks; elles sTlévent a 34 mil-
lions.

En définitive, le bilan traduit une siluation
financitre extrémement forte quexplique le ver-
sement systémalique aux réserves et provisions
d'une fraclion toujours importanie des profils
dans une enlreprise conslamment el largement
bénéficiaire, Clest ce qui explique que la divi-
sion des titres ail plutdt favorisé Ia hausse des
actions Bénédictine, qui colent actuellement
13.800 fr. environ pour les 150.000 tilres non
remboursés et 13.000 fr. pour les 50.000 amor-
lis de 50 fr. Ces taux, encore peu accessibles,
font ressortir a 2.790 millions la capilalisation
boursidre de 1'affaire, ce qui monlre que la
Bourse ne lient guere comple du rendement pré-
sent du titre, mais qu’elle envisage avec opli-
misme l'avenir de la Bénédicline. 3

DISTILLERIES REUNIES
DE BRETAGNE ET DE NORMANDIE

La Société est relativement récente, puisqu’elle
a été conslituée en 1923 pour une durée de
quatre-vingts ans. Son objet englobe toules les
affaires relalives au commerce -el & la fabrica-
tion des alcools el spirilucux, mais, pratique-
ment, elle est spécialisée dans la distillation des
pommes et. ses principales usines sont siluées
dans les départementis de 1'Ouest : Brécey, Orval.
La Meauffe, dans la Manche; 1'Hermilage,
Hennes, Vitré, en Tlle-et-Vilaine; Cormeilles,
dans 1'Eure.

La Société a subi, au cours de la derniére
période des hostilités, des dommages impor-
lanls et certaines des usines onl ¢élé endomma-
gées. Leur remise en élal s'est ‘avérée difficile
en raison du manque de matériaux. D'auire
part, la campagne 1944-45 n'a pas fourni les
résullals qui auraient pu étre oblenus en rai-
son de [l'abondante récolie de pommes, le
manque & peu prés lotal de charbon ayant
limité le développement des fabrications et la
production d’alcool. Maigré lout, la- Sociélé a
pu mainlenir son acliviié et conserver, dans
Pindustric de la distillerie, la place importante
qu'elle occupait avant la guerre. La hausse des
prix a, d'ailleurs, permis un aceroissement sen-
sible du chiffre d’affaires el des résultats béné-
ficiaires par rapport aux chiffres d'avant guerre,
ainsi qu’en témoigne le lableau suivant qui

reirace ’évolution des bénéfices el leur répar- 4

tition au cours des derniers exercices (en mil-
lions de francs) :
Répartition
Réserves, 3

amort.,
Régultats provis. Divid. Tantidm.
1938 13:5 8.4 4.5 0,5
1941. 9.0 6,0 4,5 0,3
1943.. 17,7 14,5 4.6 0.2
1944 20,5 16,1 bt 0,3

Pour I'exercice 1945, on sait que la progres-
sion des résullats s’esl poursuivie el que le béné-
fice distribuable s’est établi & 7,6 millions de
francs. 'Le dividende a pu étre fixé cetle année
a 30 fr..1r1 par action et 36 fr. 3g.par cen-
litme de part, alors que pour 1944 les réparti-
tions correspondanies avaienl éié de 22 fr. 4rT
et 2 fr. 772 respeclivement. Une fraction im-
portante des profils a ¢lé affeclées en 1944, aux
provisions p-ur dommages de guerre et enire-
tien différé des usines.

Le capital de celte affaire, fixé a I'origine A
1.700.000 [r.; a ét¢ porté, A la suile d’augmen-
talions suecessives, d 21.200.000 fr. en 1930
mais, en 1931, il a ¢été ramené, par annulation
de 20.000 actions d’appori, au monlanl actuel
de 19.200.000 fr. Il esl divisé en 1g2.0c0 actions
de 100 fr. enlitrement libérdes. La Sociélé a,
d’aulre part,” distribué 318 parts de fondateur
divisées en cenlitmes el pour lesquelles aucune
clause de rachat n’est prévue par les statuts.

Voici comment se comparent les principaux
postes des bilans depuis la guerre (en millions
de francs) :

Actif 1939 1942 1944

5;? 51,5

Immobilisations 48,7

Gaisge, et BANANEH. .. 7o ous vos s 5.3 249 357

Portefeuille et participations.., [ s T

Marchandises ..... T e B 93 -~ 16,2

Débiteurs divers i 8.9 12.2 11,8

DANETa L s e ain o e s 0.1 1119 2.2
79.8 1104 1470

Passif
Capitalas-ac o e S 7 192 182 192
2EEErVves ... 6,6 10,2 7,6
Provisions 05 109 354
Amortissementis ........ 36,2 37,5 39,4
Intéréts, dividendes 2,4 3,2 31
Créditeurs divers ..... 14,9 87,9+ 395
Dommages de guerre. » 1,5 1,5
PRy 5 S R S S O e £, > 1,3

79,8 110,4 147,0

Le développement du posté « Provisions »,
qui esl passé de moins de 1 million en 1939
4 plus de 35 millions en 1944, est particuliére-
ment remarquable. Ce compte comprend les pro-
visions pour remise en étal des usines (1,5 mil-
lion), pour ['entretien différé (10 millions),
pour le renouvellement des stocks (15 millions)
ct du malériel (2,5 millions). L’affectation régu-
litre aux amorlissements d’une fraction nota-
ble des profils a également permis de réduire la
valeur comptable des immobilisalions & 16 mil-
lions de francs. L’accroissement rapide des dis-
ponibilités montre que la trésorerie est A 'aise;
l2 posle « débileurs divers » a, d’aulre pait,
presque iriplé depuis la guerre. Enfin, les res-
sources propres de l'affaire tolalisent prés de
3o millions.

Acluellement, les actions sont cotées en
Bourse 1.950 fr. et les dixitmes de parls 2.325.
Or, aux termes des statuts, la répartition des
superbénéfices s'cffectue comme suil : 10 9% au
Conseil ; le solde est partagé entre les actions
(8o 9%) et les parts (20 9%).-En d’autres termes,
pour 1 fr. de superbénéfice atiribué a I’action,
la part touche environ 1 fr. 50. Il semble done
qu'a I'heure actuelle le dixidme de part soit
plus avantageux, élant donné la parilé des cola-
tions.

Crédit Foncier de France

Ainsi que nous I'avons annoncé déja, les
actionnaires du Crédit Foncier ont approuvé les
comples de l'exercice 1945 el maintenu le divi-
dende a 1bo fr., dont le solde de go fr. a été
payé le 1°" juillet. Ce dividende s’applique non
seulement au capilal ancien de bHoo millions,
mais aux 27.008 aclions créées aprés la cloture
de D'exercice pour le réglement partiel de 1'im-
pot de solidarité.

Réunis le 16 octobre en assemblée extraordi-
naire, les aclionnaires ont, rappelons-le, décidé
de porter le capital de 513.504.000 fr. i 1.200
millions par la création de 1.372.992 actions de
500 fr. dont les unes seronl distribuées gratui-
temenl aux aclionnaires el les autres souscrites
conltre especes : le capital sera porté de 513 mil-
lions bo4.000 fr. & 684.672.000 fr. par incor-
poration de 171.168.000 fr. de réserves (r4o mil-
lions de réserves, solde de la prime de 1'émis-
sion de 1932 et 31.168.000 fr. de provisions
pour imprévus). Cetle augmentation de capital
sera représentée par 342.336 aclions qui seront
réparties graluilement entre les actionnaires 2
raison d'une nouvelle pour trois anciennes.

Le capital sera ‘en méme lemps élevé de
684.672.000 fr. & 1.200 millions par la création
de 1.030.656 actions A souscrire en numéraire.
De ces actions, 1,027.008 seronl réservées, au
prix de 550 fr., aux aclionnaires actuels, ce qui
représentera un droit de préférence d’'une nou-
velle pour une ancienne; les 3.648 actions de
surplus seronl souscrites au méme prix par le
Crédit Foncier d’Algérie et de Tunisie, & charge
par lui de les réaliser en Bourse au profil de
I"ensemble - des ‘actionnaires qui- toucheront le
monlant net de celle réalisation sous la forme
d'un bonus; elles sont en effet en nombre trop
réduit pour faire Pobjet d’un droit de préfé-
rence au profil des actionnaires.

En prélevant sur la prime d’¢mission la ma-
jeure partie du montant de Vincorporation de
réserves au capital, le Conseil allége la charge
fiscale afférente & 1’opéralion, celte transforma-
lion se faisant en franchise d'impot.

Cette avgmentalion de capital redonnera au
Crédit Foncier une marge d’émission d’obliga-
tions de pres de 35 milliards, Particle 4 des sta-
tuts disposant que le montant des obligation
en circulation ne doil pas dépasser cinquante
fois le monlant du capital social. Cette produc-
tion csl actuellement atteinte.

La méme assemblée extraordinaire a relevé le
monlant des capitaux que le Crédit Foncier est
aulorisé A recevoir sous forme de dépots.. Ce
maximum est actuellement fixé en termes abso-
lus & 1.250 millions. Il sera désormais de dix
fois le capital social, soit, aprés 'augmentation
de capital autorisée, & 12 milliards.

Voici la comparaison des comptes des deux
derniers exercices :

X BILAN AU 31 DECEMBRE
Passif : 1944 1945
Capital 500.000.000 » 500.000.000 »

Primes d'émi
Provis. et ré
Comptes courants....

140.000.000 » 140.000.000 »
1.666.422.347 82  1.676.220.381 13

590.038.175 65  1.088.396.946 95

13.281.630 €0 4.596.145 17
: 356.965.324 49 408.080.943 83
des

18.277.030 39
63.231.796 77
430.182.131 10

24.616.501 73
64.100.917 38
504.040.825 63

Bangue Hyp. France
Vers. diff. sur préts.
Avance de I'Etat

(conv. § déc. 1936). 2.594.217.705 80  2.558.353.676 16

Avance de l'Etat :
Crédit & réaliser.,

Oblig. - foncigres......
—: communales

60.954.762 72 27.674.527 72
3.840.089.159 80  3.318.395.123 98
9.918.806.185 96 10.345.707.471 97

119.218.573 99 120.992.595 87

405.594.085 14 714.020.982 99

re 20.027.728:17 20.631.951 82
Intéréts dus non

éolus s s in 307.796.400 50 329.114.596 63
])1\'6‘_1'3 978.807.497 81 830.685.663 37
Bénéf. de I’exercice.. 253.098.835 92 330.469.796 06
Repert antérieur .... 2.943.024 76 3.059.229. 80

3 :22.280.008.398 39: 23.060.158:277 49
———— —

Oblig. & remb., inté-
réis échus
Semestres -d’annnités
"eCUs par anticip..

Actif ¢
Espdces ...:..i... Fr, 86.639,935 40 65.211.023 74
Effets et valeurs div. = 2.723.952°355 84 4013.857.181 74
Trésor public B P 154.3:5.639 13 298.615.295 28
Avances sur titres., 12.564.884 84 6.759.059 34
Correspondants ... ,. 731.635.767 98 602.843.947 3%

Avance non encore

Uiilisée de I'titat.. 60.954.762' T2 27.674.527 T&

Emprunteurs :

Préts fonciors... .. 4.128.050.260 90~ 4.032.846.886 66

Préts communaua,. 12.798.093.070 36 12.815.533.160 5%

Préts maritimes.... ~  84.827.819 64

72.082.239 08

ar capital el
TéseTves  SULliAon

150.393.230 19 160.870.335 24

Préts p* répar. dom

de-guerre ........ 11.450.205 57 9.794.789 01

Semestres  d’annui

téa- chUs .. .veees

831.287.309 50 358.387,533 39

18.004.146.905 16 17.449.514.943 94
Immeub. acquis par

expropriation. ..... 8.702.101 73 7.592.779.79
suble gsocial 54.106.723 30 54,713.997 30

ts acquis non 2 3
eolinge e Rt 279.334.875 47 276.262,401 81
Diyers vissizigii e 4 66.181.616 21 72.912.551 58
Dépenses d’adminis 106.402.830 61 83.999.768 08

22.289.008.398 39 23.060.158.577 4P
2. 21 2

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

2 15.775.297 55 66.041.818 24
£ 156.466.963 50 143,690.260 85
. 670,483 70 517.361 47

144.337.876 52 160.237.516 97

377.250.621 27 370.486.577 55

Préts fonciers
— communaux
— maritimes

Produits divers

Potali, iunaiies

A déduire
Provis. p’ amortis.
des emprunts
Amort. div? et prov.
Imp., retraites, ete.
Frais généraue .....

20.472.121 40

1.822.210 »
17.722.850 0T
183.999.768 08

224.016.949 55
146.470.027 98
3.059.229 80
7.000.000 »

156.529.257 T8

16.739.122 62
72.006.876 »
22.405,787 33
106.402.830 61

220.554.615 96
Bénéf. de 'exercice.. 156.696.005 3t
Report antérieur .... 2.943.024 76
Prov. pour imprévu »

159.644,030 07

Total disponible......
Cer bénéfices ont été répartis comme suit :
6.584.800 27

Réserve obligatoire, 6.073.501 40

Dividende ............ 150.000.000- » ~ - 150,000.000 2
Report & mnouveau., 3.059.229 80 455.756 38

150.644.030 07  156.529.257 78

‘Le Crédit Foncier qui, dans la nouvelle orga:
nisation du erédit telle qu’elle résulte de la loi
du 2 décembre 1945, conserve son statut d’éla-
blissement semi-public de crédit a iong et 2
moyen terme, a vu se redresser em 1945 la
courbe de ses opéralions, du moins celle ayant
trait aux opérations foncidres, ainsi qu’il ressort
de la récapitulation de 'ensemble des préls Ton-
ciers, marilimes et communaux faits pendant
les deux dernitres années sociales (1.536 préts
fonciers, conire 1.258, el 709 préls communaux,
coiitre 424) pour les monlants ci-dessous : :

1944 1945
Préts fONCIOTS .vvsivensrssics 215.945.886  402.024.463

Préts maritimes
Préts commmnaux

» >
675.203.053°  654.218.774

891.148.939 . 1.056.243.238
569.115.283  579.022.322

— Rembours. anticipés......

Excédent des préts nouy. Fr. 302.033.656 " A477.220.9iG

Il est toutefois loin encore d'avoir retrouvé
son aclivité d’avanf-guerre : I'excédent des préts
nouveaux sur les remboursements avait dépassé
1.102 millions et 1.427 millions ¢n 1939 el 1938,
el effleuré 1.goo millions en 1g37. Encore faut-il
tenir compte du fait que, dans les écritures de
1045 ent été incorporées les opéralions effectuées
dans I’Afrique du Nord pendant la période de
I'interruplion des communications.

Les moyens financiers n’onl pas manqué au
Crédit Foncier pour répondre, en 1945, aux de-
mandes de préts remplissant les conditions sta-
tutaires. Ils ont d'ailleurs éié renforcés par
Iaccroissement des somines déposées en comples
couranls, qui sonit passées de hgo millions &
1.088 millions a la suile de la décision de |'as-
semblée extraordinaire du 6 juin 1945 portant
de 625 & 1.200 millions le monlant des capi-,
taux que le Crédit Foncier est aulorisé 3 rece-
voir en dépot. Cl’est ce maximum: qui. vient.
d’élre fortement relevé par I'asscmblée  extras
ordinaire du 16 octobre.

Mais dés la fin de 1945, constatanl une recru-
descence des demandes de préts, en parliculier
de la part de collectivilés publiques, le Conseil
s'est préoccupé de se constituer une réserve de
disponibililés . ‘en harmonie avec les besoing
croissants de crédit. Il a concilié ce désir avec
celui d’alléger le poids de ses charges finan-
citres anciennes en placant, au mois de janvier
1946, un emprunt 3 9% a lols de 15 milliards
qui, aisément souscril, lui a permis de remboura
ser par anlicipation le solde restant en eircula=
tion des emprunis communaux de 1930, 1931,
1931-1932 el 4 1/4 9% 1932 dont le moniant.
originaire représentait un capilal de 7 millions
Goo.coo fr. Avec celle mouvelle delte contractée
4 des laux moins onéreux, le Crédit Foncier a.
pu faire aux collectivilés des préts grice aux-
quels elles peuvenl rembourser par anticipation
les delies contraclées par elles anbérieurement &
de moins bonnes conditions, ‘

Déja en progression, les demandes de préts:
émananl des collectivités publiques paraissent
appelées a se développer encore au fur et X
mesure que l'on pourra disposer des moyens.
maltériels nécessaires a exéculion des travaux
d’équipement différés pendant Ia guerre; SLEg

On nofé aussi une certaine repriseé ‘des opéra-
tions . hypothécaires; mais ‘cn” maltiere de pro-.
priété batlie affectéera 4a location, la ‘reprise cst
contrari¢e par le blocage des loyers et 1'augmen-
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fation des charges d'entretien qui lime telle-
ment le revenu net des immeubles que celui-ci
n'offre plus parfois qu'une bien faible couver-
fure a la. garanfie des annuités. Clest tout le
probleme de la construction qui se lrouve ainsi
posé a l'altenlion des pouvoirs publies. Pour en
amorcer la solution, les ordonnances des 28 juin
et 26 octobre 1945 ont constitué un Fonds Na-
ficnal d’Amélioralion de I'Habitat, alimenté no-
tamment par une part des majorations de loyers
@l dont la' gestion' est confiée au Crédit Foncier,
< Gel. établissement -est disposé.a. coopérer aux
opérations de crédit 3 moyen terme destinces a
financer la reconstruction, mais le rapport ne
caclie pas que I'ampleur des besoins sera si
étendue que c’est principalement -au crédit a
fong “terme amortissable que devront étre de-
mandés les capitaux nécessaires . ::,

“ £ 0f le 6le de notre Société est précisé-
ment -de -rendre possible 'amortissement des
eiiprunts - sur ' de “longues périodes, tout en
'aissant la ecréance mobilisable aux mains de
Yépargne, Car.c’est bien encore a cetie épargne
demeurée si vivace dans notre pays qu’il fau-
dra--recourir pour une: large part, en vue de
xéunir -~ les capitaux’ indispensables ; elle n'a
Jamais eessé ‘de nous témoigner sa confiance
ot mnous_mous réjouirons toujours de tout ce
Yui pourra étre fait pour l'encourager. »

L

% %
2 Le gouverneur. déclare, dans son rapport, qu'il
Bspére ‘trouver dans-le vaste champ d’action
ouvert au Crédit Foncier un relévement des pro-
fits-proportionné. & llaceroissement des dépenses
d’exploitation : on remarquera en effet que si
les bénéfices calculés avant déduction des frais
généraux, sont.passés de 263.098.835 fr..en 1944
A 330:469.796 fr. en 1945, ceux arrétés apres
déduction des frais généraux ont diminué d'une
dizaine de millions, ceux-ci s’étant élevés en un
an: de -106.402.830-fr. 4 183.999.768 fr.
» Depuis, Te début de DPexercice en cours, les
gitnalions mensuelles font ressorlir: une nouvelle
augmentation du montant des préts figurant au
bilan : _1¢ solde . des préts fongiers est passé
de 4.052 millions fin décembre & 4.744 millions
fin aodit;ccelui des préts .communaux s'est élevé
de 12.815 millions 3 17.172 millions, celui des
préts sur:les fonds propres de la Société de 16o
a 785.mmillions et demi. Pour y faire face, le
Congeil ada, cette .année, placer de nouveaux
emprints=hypolhécaires el communaux aupres
de la Caisse des Dépols el Consignalions. Mais
le gouverneur a déclaré a 1’assemblée extraordi-
maire ‘du ¥ 16 octobre ‘que la marge statutaire
d’émisdion” d'emprunts éfait épuisée tandis que
de nonbreux dossiers de * demandes de préls
festaient & 1'étude, justifiant Paugmenlation de
capital ‘gui vient d'étre décidée.
" Les comples de exercice. 1945, ne. portent pas
encore trace du réglement de 1'imp6t de solida-
pité, effeetué depuis lors. Le Conseil a estimé
qu’il serait en principe de l'intérét de la So-
¢iélé de recourir & l'atlribulion d’aclions. Tou-
tefois, compie tenu du ‘double avaniage que
congtituaient -I’escomptle prévu par 'ordonnance
du-15 aolt 1945 et la possibilité de remeltre au
Trésor des filres de rentes calculés 4 110 % de
leur valeur; moitié en valeurs du Trésor et en
esptces, moilié en actions, il a adopté une solu-
tion mixte.

A ce titre, il a versé & 1'Etat : @) en valeurs
du Trésor et en espéces, une somme de 177 mil-
lions 366.2563 fr., correspondant & da moilié de
¢el "impdt calculé. sur la base du cours des
dctions (7.205 fr, le 4 juin 194b), sous déduction
d'un- escomple de 7.981.481 fr., la remise de
rentes procurant d’autre part un bénéfice de
8.844.350 fr.; b)-25.593 actions de la Sociélé.
- Le capilal a é1é ainsi porté de 5oo millions A
513.504.000 fr. par la création de 27.008 actions
nouvelles de 500 fr., dont les 25.593 actions
attribuées a 1'Etat et 1:415 actions remises aux
Bociétés participantes. Ces actions ont été lihé-
rées au moyen d'un prélevement de 13 millions
5o4.000 fr, sur la provision pour imprévu com-
prise dans les Divers. Sur les réserves, ont 6té
prélevées aussi les sommes nécessaires au paie-
ment auxX actions nouvelles des dividendes dis-
tribués depuis le 4 juin 1945, conformément i
la loi. L'ensemble des prélévements faits de ce
chef sur les réserves et provisions atteint
178.307.170 fr. Aprés eux, la provision - pour
imprévus, a elle seule, se trouvait dolée encore
de plus de 161 millions.

L’'importance du solde de la prime d’émission
figurant au bilan, celle des provisions subsis-
thntes et de la plus-value latente que compor-
tenl cerlains postes du bilan, en particulier les
immeubles ‘sociaux, ont permis au Conseil de
donneér une forme trés attrayante a 1’augmenta-
tion de capital qu’il vient de faire voler par
I’assemblée du 16 octobre : les actionnaires qui,
a la ‘veille de la guerre, avaient re¢u déja une
action gratuite pour trois actions anciennes lors
de 1’¢élévadion du capital de 374 & boo mil-
Hons, vont se wvoir gratifier encore, dans la
méme proportion, d’aalions gratuites. Quant aux
aetions nouwelles qu'ils vont se voir offrir, litre
pour tilre, & 550 fr., on peut aussi les assimi-
fer & un cadeau, Il n’est pas élonnant que les
perspecliyes de ces opérations aient poussé 1’ac-
tion" au cours de 7.500, aprés une longue pé-
riode de slagnation aux environs de 6.5oo.
Méme siur ces sommets, le rendement actuel du
titre est encore supérieur a celui des valeurs de
méme envergure, -el ‘il peut s’améliorer avec
llaide du temps, au for et & mesure que le
développement des opérations courantes, dont
lallure s’accélére depuis quelques mois, per-

mettra . de” couvrir l'augmentation 'des frais
genéraux, - : - :

_Llaugmentation - de. capilal sera- réalisée sit6l
obfenue du ministre des Finances 'auforisa-
Hon nécessaire, sans doute en décembre,

§

PRIX DE GROS ET DE DETAIL

Nous avons donné, le 30 aolt dernier, les prix
de gros el de délail pour les sept premiers mois
de 'année. Voici ceux des mois d’aoll et de sep-
lembre (provisoire), fels qu’ils sont communi-
qués par la Slalislique Générale de France, com-
parés a-ceux-du mois de juillet,

Tout d’abord les prix de gros :

Prod. alim. Prod. ind. Ind. général

Juillet .. h79 584 531
AoUlnss 707 Goo 653
Sept# ez 731 fi1b 673

Base 100 en 1948. Pondération 1941.

L’indice des produits alimentaires a fait un
bond impressionnant,. particulierement de juillet
i aoiil, enirainant aprés lui Iindice général.
Les prix des céréales ont augmenlé brusquement
de 67 4 87 %. Les prix du beeuf, du veau et du
mouton ont augmenté de 63 9% a 145 %. Les
produits laitiers ont subi une hausse sensible.
L’indice industriel a varié, quoique dans de
moindres proporiions, en raison des augmenla-
lions de prix récemment accordées en « queues
de hausse » et dont 1'effel n’a pas fini de se faire
senlir.

Quant a l'indice pondéré des prix de- détail
réglementés & Paris, dit des 34 arlicles, en voici
les montants comparés pour juillet, aott et sep-
tembre.

29 art. 4 art. chauff.
alim. et éclair. 34 art.
Tillet s mami 576 h71 576
AOHE v S . 743 41 730
Septembre ... 8oo 503 780

Base 100 en 1938.

La hausse de I'indice est due a4 'augmentation
des prix du pain et des produits lailiers, et sur-
tout a la nouvelle. méthode de venle des viandes
de boucherie, qui sont entrées partiellement, en
aolit, dans le secteur libre.

Il faut noter” d'ailleurs que l’indice des prix
de détail des 34 articles cesse peu a peu de con-
cerner exclusivement des prix réglemeniés, au
fur et a mesure que la liberté est rendue a la
vente de tel ou tel produit.

Remarquons, en passant, que l'indice des
34 articles calculé pour le mois d’aolit 1944 sur
la ‘base 100 en 1914 est de 5.160 et de 5.544
pour seéptembre. On mesure la chute de la mon-
naie.

Aceord commercial France-Turc

Un. accord de, commerce . bient d’éire, conclu
entre la France et la Turquie. Valable pour une
durée d’une année & partic du 1°° seplembre
1946, il escompte un volume d’échanges d’envi-
ron 1 milliard et demi de francs de part et
d’autre. Un accord de paiement lui est annexé,
prévoyant le réglement des échanges commier-
ciaux en dehors de toute compensation privée
qui est interdiie. '

Parmi les marchandises que la France expor-
tera sur la Turquie figurent notamment des fils
et tissus de laine et de coton, de la bonneterie,
des articles en caoutchoue, certains produits co-
loniaux, divers articles de verrerie, horlogerie,
compteurs divers, moleurs et appareillage élec-
trique, machines industrielles et agricoles, véhi-
cules automobiles, produits chimiques, etc.

La- Turquie fournira enire autres a la France
du minerai de chrome et d’antimoine, du cui-
vre, de l'amiante; de la blende, des cocons et
des déchets de seie, des.graines olfagincuses,
du- tabac, des tapis, des exiraits tannants, ete.

On voit que la France continue sa politique
d’accord bilatéraux. La conférence mondiale du
commerce international n'aura pas lieu vrai-
semblablement = avant 1’année prochaine. Le
comité qui est chargé de I'orgamiser se réunit le
15 oclobre a Londres.

= =

Change Franco-Tchécoslovaque

En exécution du récent accord franco-tchéco-
8lovaque, que nous avons analysé le 23 aodt, le
J. O. du 18 septembre publie un avis de I’Gi-
fice des Changes précisant les comditions de
transfert entre' la zone franc et la Tehécoslo-
vaquie et modifiant les parités fixées le ax dé-
cembre 1945 ainsi qu’il suit :

Billets de Banque Versements
Achat Vente Achat Vente
100 cour, Fr, - 237 80 238 60 236 50 238 60

On remarquera que le cours moyen indiqué
sur le tableau paru dans notre numéro du
16 aolit tenait déja compte de ces noyyelles
parités,

Accord de paiement entre la France
et ’'Uruguay

Un accord de paiement entre la France el
I'Uruguay a été signé & Montevideo le 17 sepiem-
bre 1946. 1l est entré en .vigueur le 27 sep-
tembre. 2 ‘

Aux termes de cet accord, les réglements
entre la zone franc et 1’'Uruguay s’effectuent par
le  crédit et le débit d'un compte en francs fran-
¢ais ouvert par la Bangue de France au mom

de Dlnslitut d’émission uruguayen. L’Institut

d'émission’ uruguayen conserve i son comple
des francs & concurrence de la contre-valeur de
6 millions de pesos uruguayens sans en deman-

¥

der la conversion en devises tierces. De son
coté, la France fournira & 1'Uruguay, au cas ol
les disponibilités de comple seront insuffisantes,
des francs dans la méme limile sans demander
de cession de devises tierces.

L’accord s’applique au transfert de tous les
paiements couranis. enire la France et ['Uru-
guay.

Le laux de change entre le peso uruguayen
el le franc francais _cst €tabli en lenanl comple
du cours du dollar des Etats-Unis & Monlevideo
el a Paris, :

EMPRUNTS BRESILIENS

On sait que le décret-loi brésilien du 23 no-
vembre 1943 a offert aux porteurs d’obligations
libellées en livres sterling le réglement forfai-
taire du plan Aranha (¥):

Pour les emprunts :

Ville de Bahia 5 %
1918 ;

Ville de Para (Belem) 5 9. 1905, 5 %
5 % 1912, b % 1915, 6 % 1919; :

Etat de Para b 9 1901, b 9, 1907, 59 1915
dont ie service est suspendu depuis plus de vingt
ans, un réglement forfaitaire, & raizon de 12 %
du montanl nominal en livres sterling des obli-
galions esl prévu.

Les agenls. payeurs britanniques des emprunts
ci-dessus menlionnés ont accepté¢ de prendre les
disposilions nécessaires pour faciliter, aux por-
teurs francais, 'adhésion i 'offre du réglement.
Les dépéts d’obligations seront regus, a cet effet,
par la Banque de Piris et des Pays-Bas, 3, rue
d’Antin, Paris, pour les emprunts de la Ville de
Bahia et de la Ville de Para.(Belem), et par
MM, Seligman el Cie, 45, boulevard Haussmann,
pour les emprunts de I’Etat de Para.

L’Association Nationale des Porteurs Franvais
de Valeurs Mobilitres, 22, boulevard de Cour-
celles, Paris, adressera, sur leur demande, aux
porieurs inléressés, sa communication qui pré-
cise les formalités & remplir en vue de ’adhésion
a Doffre de réglement présentée par le gouverne-
ment brésilien.
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LA VIE DES SOCIETES

Holding Company de la Grande Cempagnie
des Télégraphes du Nord. — Les compies de
’exercice clos le 30 juin 1946 ont eéte con-
vertis en franes sur la base de 100 fr..pour
kr. 4,045, au lieu de kr. 10,85 1'an dernier.

Le solde créditeur du compte des profits et
pertes est de 43.565.575 fr., contre 17.970.319 en
1944-45, dont 43.075.401 fr. contre 17.843.317
de dividendes. Compte tenu du report anté-
rieur, le solde brut disponible est de 43 miil-
lions 927.052: fr., contre 18.051.363 fr. (1 mil-
lion 776.849 kr., contre. 1.958.572). Apres de-
duction des charges, le bénéfice net ressort 2
30:060.181 fr., au lieu de 12.826.007 fr. (1 mil-
lion 215.935 kr., contre 1.391.621).

Il sera proposé a l’assemblée du 25 octo-
bre de fixer le dividende a 15 0/0, contre
17 0/0 (kr. 8,10, contre kr. 9,18 par action de
kr. 54) et de reporter 23.098 fr., contre 134.762
francs, la répartition aux actionnaires absor-
bant 30.037.982 fr., au lieu de 12.691.244 T’an
dernier.

Electrochimie, Electrométallurgie et des
Aciéries Eleciriques d’Ugine. — L’assemblée
est convoquée pour le 5 novembre en vue d'ap-
prouver les comptes de 1845.

Voici, comparé au précédent, le compte de
profits et pertes de cet exercice :

crédit : 1944 1945
Résultats d’inventaire ....... » 207.756.038
Revenus, des partic., filiales,

portef. et rev. immob....... 4.621.599 3.880.085
Revenus Aivers ....u..ceeevisine 131,654 44,612
Reliq. disp. de la. prov. p.

risques de guerre.........: 7 5.503.177 »
Porfetbrote -l siar s st 130:121.086 "

: 140.377.516 ~ 211.680.735
Débit :
Charges financiéres .......... 45.927.850  57.262.077
Résultats d'inventaire ....... 94.449.686 »
Bénéfice brut ..:..... » 154.418.658
Total égal....... ... 140.377.516  211.680.735

A Bne perte dexploitation de 94 millions
s’est substitué un bénéfice d’expleitation de
208 millions, de telle sorte que, malgré l'ac-
croissement des charges financiéres (57 mil-
lions au lieu de 46), l'exercice 1945 a finale-
ment laissé un bénéfice brut de 154 millions,
alors que le précédent avait fait apparaitre un
déficit de 130 millions brut et 244 millions net
(aprés 40 millions d’amortissements indus-
triels, 62 millions de provisions pour domma-
ges de guerre et 11 millions d’affectation au
fonds de renouvellement).

Sur ce bénéfice brut de 154 millions, le Con-
seil a prélevé 134 millions pour les amortisse-
ments industriels. Aprés quoi subsiste un solde
créditeur de 20.460.362 fr., qui sera affecté a
P'amortissement partiel du solde débiteur re-
porté de 1944, soit 238 millions.

Le bilan réévalué se totalise par 4.818 mil-
lions, contre 2.137 millions pour 1944 avant
réévaluation. La réserve spéciale de rééva-
luation figure dans ce total pour 1.165 millions.

Tubes de Valenciennes et Denain. — Réunis,
le 23 octobre, en assemblée extraordinaire, les
actionnaires ont décidé de porter le capital
actuel de 43.410.000 fr. A 86.820.000 fr., par
prélevemend de la somme correspondante sur
la réserve de - réévaluation inscrite - pour
94.104.000 fr. et distribution d’actions nouvelles
de 125 fr. gratuites (une nouvelle pour une
ancmnne)‘. I:’assemblée a autorisé, en outre, le
Conseil a elever éventuellement le capital
jusqu’'a 200 millions, maximum, par émission
d’actions de numéraire. Il a été, toutefois,
précisé gu'au cas ol le Conseil procéderait,
gvant le 1°r avril 1947, a la mise en sous-

(1) Voir « Le Pour et le Contre », des 9 npyembr
1945 (p. 126) et 21 juin 1946 (p. 176)- sl

eription d’actions de numéraire, elles n’auront
aucun droit a exercer dans l'augmentation de
capital a titre gratuit.

Anciens Efabliss., Eiffel. — L’assemblée
annuelle, tenue le 23 octobre, a ratifié les
comptes de 1945 dont les événements d’Indo-
chine avaient retardé la publication. Le solde
bénéficiaire est de 5.035.227 fr., soit, avec le
reliquat de 183.032 fr. reporté de l'exercice
1944, un total disponible de 5.218.259 fr., con-
tre- 2.871.243 fr. en 1944. Le dividende brut
a été fixé 4 40 fr. par action, contre 20 fr. en
1944, payable a partir du 12 novembre pro-
chain. :

Auberives et Villerupt. — Malgré les pro-
grés de la reprise des affaires scciales et la
plus-value acquise sur la vente des stocks, les
résultats n'ont pas permis de reprendre les
repartitions ; l'assemblée annuelle, qui vient
de se tenir, a porté A l'amortissement des
pertes antérieures (5.044.989 fr.); ‘une somme
de 4.1563.676 fr. sur le bénéfice net de.9 mil-
lions 198.666 fr. laissé par 'exercice 1345, affec-
tant le solde aux amortissements industriels.

Quincaillerie Croissandean. — I’ensemble
des produits s'est élevé en 1945 & 9.145.312 fr.,
contre 3.605.804 fr. en 1944. Aprés couverture

.des frais généraux comprenant 669.750 francs

d’impét de solidarité, aprés . affectation de
2.506.235 fr. contre 387.814 #r. aux_ amortisse-
ments, le bénéfice ressort & 740.512 fr., contre
301.604 fr. Le dividende est porté de 5 fr. 453
net- au nominatif 4 7 fr. pour l'action de ca-
pital, de 1 fr. 253 4 2 fr. 80 net pour l'action
de jouissance.

La rééyvaluation partielle du bilan a permis
de constituer une réserve spéciale de 2 mil-
lions 472.335 francs.

Est Asiatiqgue Planiage. — Le total des

produits bruts- de I'Est Asiatique Plantage
pour l'exercice clos le 30 juin 1946 s’est élevé
a 9:180.493 kr. contre 8.460.287 kr. pour l'exer-
cice précédent. L’ensemble des profits, com-
prenant le revenu du portefeuille et les béné-
fices de 517.212 kr. de la Long Tine Mine du
1er juillet 1939 au 30 juillet 1946, représente
6.228.128 kr., sur lesquels 5.237.729 kr. pro-
viennent de la Dansk Sojakagefabrik, Aucun
encaissement n’a été réalisé cette année sur
les actions Mount Austin Rubber et East Asia-
tic Rubber. Les frais d’administration ont
atteint 2.177.617 kr. Sur ces profits, il a été
affecté 1.250.000 kr. a la réserve pour impéts,
1.056.526 kr. aux amortissements et 500.000 kr.
au fonds de réserve extraordinaire. Apras
paiement d'un dividende de 8 0/0, égal a celui
de l'an dernier, correspondant a 1.200.000 kr.,
et de 33.759 kr, aux tantiémes, il a été reporté
a nouveau 2.962.590 Kkr.
- Les usines de la Dansk Sejakagefabrik ont
travaillé 16.478 tonnes de matiéres premiéres,
contre 13.573 t. en 1944-1945. Les prévisions
d'importations de matiéres premiéres desti-
nées & lindustrie de l'huile n’onfi pas encore
été afteintes au cours des premiers mois de
cette année. Le guart des superficies des plan-
tations de la filiale Mount Austin Rubber est
perdu a'la culture ; 555 acres d’hévéas ont été
abatius ; la production atteint 3 présent la
moitie du rendement normal, mais la propor-
tion n’est que d'un tiers sur les plantations de
I'East Asiatic Rubber.

Société Industrielle des Pyrénées. — Le di-
vidende de l'exercice 1945 sera payé aux
actions, le 1¢ octobre; & raison de 21 fr. par
action nominative et 12 fr. 40 par action au
porteur n° 1 A 6.000 et de 10 fr. 50 par action
nouvelle n® 6.001 a 8.000. Rappelons que l'exer-
cice 1645 a laissé un bénéfice net de 328.953
francs calculé aprés affectation de 5 millions
au fonds de renouvellement des stocks; il a
eété reporté a4 nowuveau 102.523 fr.

Une assemblée. extraordinaire, convogquee
pour le 8 novembre, en vue de porter le ca-
pital de 5.400.000 fr. a 8 millions par incor-
poration partielle de la réserve de réévalua-
tion de 11.027.577 fr. et élévation de 675 a
1.000 fr. de la valeur nominale des actions. La
bartie du prélévement sur la réserve spéciale
revenant aux parts de fondateur, soit 1 mil-
lion 114.286 fr., serait répartie en espéces, a
raison de 92 fr. 85 par part.

hapx et. Ciments du Languedoc. — I’as-
semblée ordinaire du 3 juillet a approuvé les
comptes de l'esercice 1945 au cours duquel la
Société a réalisé un ensemble de produits
bruts de 66.796.591 fr., contre 26.124.708 fr,
Apres déduction des frais généraux et affec-
tation de 12.286.583 fr., contre 569.463 fr. aux
comptes de prévoyance, le bénéfice net ressort
a 5.462.142 fr., contre 1.010.112 fr. seulemont
en 1944. Il s’y ajoute un bénéfice complémen-
taire de 4926.263 fr, porté a une réserve
exeeptmnne}le, Le dividende a été fixé a
I§0 fr., payés au cours de I'exercice sous forme
d'acomptes. Il a été expédié 82.313 tonnes en
1945, au lieu de 50.512 tonnes en 1944,
L’assemblée extraordinaire a voté la mise au
nominatif des actions et 1’élévation du capital
de 16.375.000 fr. a 32.750.000 fr. par incorpo-
ration de la réserve de réévaluation et la
distribution d’actions gratuites (une pour une).
Le coupon 40, mis en paiement le 15 octo-
bre, est le dernier qui soit payable sous la
forme au porteur.

Evegztp Situbé. — L’exercice 1945 a laissé
un bénéfice de 1.479.905 fr., -calculé apres
affeetation de 8.228.454 fr. aux amortissements
et de 2 millions & la provision pour répara-
tion de dommages de guerre, apreés aussi re-
prise _de 2.740.016 fr. sur des provisions et
amortissements antérieurs. Ce bénéfice a per-
s de ramener & 18.230.126 fr. le solde débi-
provenant du précédent exercice.

Une réserve de réévaluation de 57.023.781 fr
apparait au bilan, 5

— = -

Biblisgraphie

CODE FISCAL DES VALEURS MOBILIERES

Le ministére des Finances annonee qu’il vient
de rééditer le Code  fiscal des Valeurs Mobi-
ligres, mis & jour au 1* mai 1946.

En vente 27, rwe de la Convention (15°) et
19, ‘rue Scribe (%), au prix de 55 fr. Franco,

%9f;i.00mpte postal Imprimerie Nationale, Paris
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‘

H R Sté Nantaise d’Electricité. — 20.000 act. nouv. de
Indlces ge”era“x des Valeurs 240 fr. et 1.667 parts bénéficiaires nouv. (Impét

de solidarité), admises & la cote le 17 octobre.

: ¥ 10 Cie Gle du Duralumin et du Cuijvre. — 40.000
A6 Lt 053484046 obl. de 10.000 fr. 4 0/0, émises & 9.800 fr., admises

Indice général de 295 = 35 a la cote le 17 octobre.
valeurs francaises a re- Aciéries du Nord. — 95.000 act, nouv. de 100 fr.
venu variable ............ 962 979 1.027 (imapot de solidarité), admises a la cote le 18 oct.
Valeurs métropolitaines... 956 966 1.010 Charbonnages du Tonkin.‘ — 400.25% act. « 0 »
Pétrotes et carburant 781 865 ggg nouv. de 250 fr., n® 374.657 & T74.912, admises a la
Industries extractive 751 750 787 cote le 18 octobre. X
Métallurgie . 604 588 607 Bangue Hypothécaire Franco-Argentine, — 50.000
Constructions mé unquus. 1.234 1.227 1,523  act. nouv. de 250 fr., n°* 450.001 & 500.000, admises
Automobiles 4 958 953 955 & la cote le 18 octobre.
Matériaux de La o 157, 1.160 1.192 Union d'Electricité. — 70.000 obl. de 5.000 £r. 4 0/0
Industries cmmlquu ..... 647 642 661 1946, admises i la cote le 18 octobre,

Industr. et comm. alim... 1312 1.352 1.434

nntitce 1.848 1875 1014 Union Houillére et Elecirique. — 419.000 act. nouv.

Transports ... 792 710 740 ]siezjl‘ﬁlszri;rél“ 750.001 & 794.000, admises & la cote
Grands magas 1 : 979 983 SAT 28 ONEe. 3 )
0 b e S A G 1417 1.189 Energie Electrique de Ia Basse-Loire. — 12.817
Bangues «............. 310 303 324  act. nouv. de 25 fr. (imp6t de solidarité), admises
Sociétés foncieres de a la cote le 21 octobre.
crédit foneier ... . 494 501 518 Forces Motrices de I’Est, — 38,805 act. nouy. de
Assurances ......... . 186 295 100 fr. (impot de solidarité), admises & la cote
Bociétés de portefeuille.... 754 748 84  1e 21 ogtobre.
Valeufs de Ila Frange Est Electrigque. — 7.365 act, nouy, de 250 £z, (impnot
d'outre-mer ............... 564 883 1033, de solidarité), admises & la cote le 22 ootobre.
Agriculture ...,............. 1.163 1.202 1.269 Est-Lumigre. — 63.510 act. nouv. de 100 fr. (impot
Plantations de caoutch. 313 455 386 de solidarité), admises & la cote le 22 octobre,
'ml“.qum’""-""" 1333 13?;5 13;(1) L’Electricité de Marseille, — 913 parts bénéfi-
: 1 5 ciaires nouv. (imp6t de solidarité), admises & la
1.578 1.63 1.749 e
: 487 491 506 © <cote le octobre,
Eouiclés cm,llmt'rcigllcs ].ggi 1?%3 Jgésl DIVERS :
Languon et Stég fono. .. ... . 0 §té Nord-Africaine des Cimenis Lafarge. — Les
E’)UU—K-‘H-‘S de pn{'telmul]e.._. 1,126 1.260 1,295 A T S oo T o P oy P o P R
Sociétés frangaises exploi- PAfrigue du Nord (prises en charge par la Société)
tant a I'étranger.......... 977 1,022 1.076 et les obl. 5 0/0 1931 appelées an remboursement
Valeurs étrangéres,........ 395 405 42§ ont cessé d'étre négociables le 18 octobre,
Valeurs frangaises a re- - E
LTI RE Y i SR R 141,3 140,6 139,‘8 DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
Indice 100 = fin 1938, sauf pour les valeurs a

revenn fixe pour h‘~qu|1m- il est établi sur la DES COURTIERS EN-VALEURS

moyenne de 1938.

Pendant la premicre semaine considérée, le BMISSIONS — ATTRIBUTIONS -
marché, bien ‘qu’orienté i la hausse dans l'en-  @énérale de Grands Magasins, —~ Atfribution
gemble, a él¢ assez irvégulier. Un certain nom- gratuite de 70.000 a1<:t. nouyv. de 100 fr. uncm-p&m-
3 : 3 s fnliants 3 Té5 1 nouyv, pour 1 ang., coup. 26.
bre de comparitiments ont subi des réalisations, tion de résery el O DRI ARy OORT
1l i fhiations Scaniaues. irans Entreprises Métropolitaines et Coloniales (ans.
métallurgie, econstructions mécaniq ©8, UADS" pyapl. Léon Dubois). — Bmission a 110 fr, do 460.008
ports, ete., et aux coloniales, les planfations de get, nouv, de 100 fr., du 21 octobre au 2t noyembre,
caoutchoue., Par contre, les Sociélés francaises 8 nouy. pour 15 anc. et 32 nouy. pour 3 trentidmes
exploifant & Détranger, se sont brillamment 9¢ parts (1(3_(‘011(1&_1&!11;,‘00111.). 1 L el
~omporiées 3 Métailurgigue Liotard Fréres. — Attribution gra-
SOIPAEMaCS. ; S tuite de 40.000 act. nouv. de 100 fr, {incorporation
Au cours de la seconde semaine, l'activité a go Téserves), 1 nouv. pour 2 ane. ‘
¢ié grande et la fermelé a €16 la note dominante,  gts du Rotin. — Création de 5860 act: de 250. fr.
bien que Ia hausse n'ait pas é1é en proportion pour la com*yln-:.mlx ({4’:15{) gartst Jn’:nuhcn:sl:lrc-s,zsén.tflu-
S T T LA R e i e .« bution gratuite de 080 act. nouv. de T.,
et v D l,l“' ““."‘ ,“h‘l”"“ 53 ]‘;" (Il'm.‘md"”’ 1 nouv. pour 1 anc., coup. 29; émissien & 350 fr.
ayant trouvé un imporlante contre-partic. A 3. 41060 act. de 250 fr,, du 22 octobre au 15 no.
1.027, 'indice génér: al a réalisé une avance de,vembre, 1 nouv. pour 2 anc., ceup. 3.
5 9% environ. Les valeurs de la France d’outre-  Cartousherie Frangaisg, — _Ai..gr;i;utliu_u gratuite
: yrocressé dans ls ime proporlion que de 180,000 act. de 100 fr. a raison de 1 mpuv. pour
THEr f-mt PrOSIesso (.L”} la méme proportion. que 2 anc. et émission a 125 fr. de 180.000 act. nouv.
les litres métropalitains. Les ""I""“”.‘-I“ Ca0ul- 4o 100 fr., du 24 oetobré—au 18 novembre, 1 mouv,
chouc, sévérement touchées la semaine précé- pour 2 ane.
denle, ont vigoureusement 1‘:-}n‘i= ‘('+ 8,7 %). ADMISSIONS :
Les titres: des sociétés exploilant & P'élzanger ont  ponstructions Générales et Travaux- Publics. —
continué & retenmir l'attention, nalamment les 24.000' act. nouv. de 500 fr. (attribution gratuite) et
valeurs argenlines, et les valeurs étrangeres ont 2[4 000 m't] nltgm tdlp 500 fr. (émisgion), admises i
: = a cote le octohre.
g uveau pas en avant., En revanche, les -
f..{uL‘ u.n no "CI S s fixe : B Application des Brevets Cotaj. — 250000 act. de
x.fla.}us frangniges A revenu fixe ont continué a i et e e e e S
décliner. Africaine Forestiere Agrigole (S.A.F.A.). — 300.600
agt. nouv, de 100 fr. admises & la, cote le 16 octpbre.

Energie Electrique de la Sorgue-et du Tarn, —

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES 4.160 act. nouv. de 237 fr. 50 (impos de solidarité),
OBLIGATOIRES admises & la cote le 4 novembre,

Notices publides dans le numéro du 21 oclobre:
Cie des Messageries Maritimes. — Répartition - @ g
gratuite de 900000 act. « A » nouv. de 250 fr. ﬂlip nﬁ
(3 nouy, pour 1 anc. « A ». e
Gie Elsctro-Méoanigque. — TEmission & 30 fr. de. TLe prélevement de 10.0/0 institué par le déeres
90.000 act. de 500 fr. (1 nouv. pour 2 anc.); répar- du 16 juillet 1935 est mtvgmhnmnt gupprimé en ce
tition gratuite de 180,000 act. nouv. de 500 fr. qui concerne les arrérages, intéréts et produits

(1 nouv. pour 1 ane.). des valeurs mobiliéres dont le payement sera effee-
Sté d’Entreprises Géndrales et de Travaux Pu- tué i partivr du 1" octobre 1946.
blics. — Répartition gratuite de 16.000 act. nouv. Port,
de 500 fr, (4 nouv. pour 5 anc.) et émission au pair pate Nom. C.u.DV.T.
de 4.000 act. de 500 fr. 1 nouw. pour 5 ane.). - =5 2
- Etabl. Georget Fils. — Augmentation du capital f
(préalablement porté de 8.800.000 fr. i 30.900.000 fr. FANDS DETAT FRANGALS
par incorporation de réserves) a 42 millions, par 110 Als.-Lorr. gér. ¥, c.1 m. 85.... »
émission & 800 fr. de 22.000 act. nouv. de 500 ‘fr. * 110 —. gfr. Bios 0ans 35 »
(3 nouv. pour 8 anc.), 1/10 SET. l-‘, c. 18 m, 75.... »
L’Air Liguide. — Emission a 4.850 fr, de 40000 1/30 — 8ér. F,c 9B m. 7., »
obl. de 5.000 fr. 4 1/4 0/0 demi-net & 30 ans. 110 — sér.F, ¢ 187 m. 50.... »
— FONDS D'ETATS ETRANGERS
DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE Mg \01'\'&"*'3 @1001193§2c s" . " g:ﬁﬂ
DICALE DES AGENTS DE CHANGE = ) Legrasess s g
i s o ___N 1/10 *Suisse F v(lcfla.l 3 0/0 1903, c. 86, fr.suisses 5 625
EMISSIONS — ATTRIBUTIONS : VILLES — DEPARTEMENTS
Louyroil-Montbard-Aulnoye, — Emission an pair . y > balres
de 600.000 act. nouv. de 250 fr. (voir aux annonces). %l‘.;).’ll% ;‘}ﬁl(‘::‘: g 8}3 %gé;” S £r-halzgs- 20 »
Aciéries de Micheville, — Attribution gratuite BN el LR i fr.suis, 5 685
de 208.000 act. nouv. de 750 fr. (prélevement suar 110 * — (Canton) 3 1/2 193 — p.s.c.—30 0,0
réserves), 1 mouv. pour 1 ane. il — (Ville) 3 0/0 1897........ = 5 625
T 15/10 *Bruges 3 0/0 19¢4.......... ... fr.belges 7 50
ADMIBSIONS s 1/10 *Bruxelles 4 0/0 1939. — 20 »
Alais, Froges, Camargue (Péchiney). — 100,000 1/10 Chatillon-s.-Indre 4 1,9 2250 2025
obl. de 5.000 fr. 4 0/0 février 1946 admises & la cote 1/10 Croisic (L.e) 4 1/2, c. » 11 25
le 16 octobre. 1/10 *Dinant 3 0/0 1902...........:... fr.belges 7 50
Cie Gle d’Entreprises Automobiles, — 27.548 aet. 1/10 Etampes 4 0/0 1920, ¢. 54....... » 8 20
nouv. de 100 fr., n° 75001 & 102.548, admises & la  1/10.Grasse 5 0/0 1930, ¢, 32,........ % » 25 »

cote le 4 octobre. 1/10 *Grisons (Canton des) 3 OU 1897 fr.suisses 5 625

SO - 15/10 *Ixelles 3 0/0 1880 .. fr.belges 15 »
Ververies de Carmaux. — 4.000 obl. de 5000 fr. " 5 q
4 (0, émises & 4890 fr, admises & lm cote le /10 Jura (Départ.) 3,40 0/0 189%.... 8 50 8 50

e B RS 1/10 *Lausanne 3 0/0 1938............, fr.s.p.s.c.—30 00
OAL0NES,; ¥ 1/10 *Liége 4 0/0 1913........... 0.\ fr.helges 10 »
§té Nobhel Frangaise. — 11050 aet, A nouv. de i15H0* — 4 (TR el — 10 »

100 fr. (impét de solidarité), admises o la cote le 15/10 Loire (Départ.) 3 0/0 1897...... 7 50 7 50

7 octobre. 1/10 *Namur (Province) 3 1/2 1906.. £r.belges 8,75
Cie Fonciére et Immobilidre de la Vilie d'Al- 110" — (Ville) 3 0/0 1898 et 1905: - 7-50

ger. — 2.500 act. nouv. de 100 fr. (impét de soli- 1/10 X =8 Ol AN — 15 »

darité), admises & la cote le 7 octobre. 15/10 *Zurich (Canton) ¥ 12 1907.... fr.§.p.s.c.—25 0
Signaux et Entreprises Eiectrlques. — 5.250 act. ASSURAMCES

nouy. de 500 fr. (impét de solidarité), admises a -

la _cote le 7 octobre. mg %gnmh} (Leﬂ, \\;;06 .............. 20 » 1»'_25
Commentry-Fourchambault-Decazevilie,. — 13.660 1310 Mutuelle (La : T

act. de capital et 4.840 act. de jouissange (impot 15/10 Bavoyarde (La) 4 0/0, 2 série. * 191

de solidarité), admises a la cote le 10 octobre. BANQUES — SOGIETES DE CREDIT

(]{-F%P;'gcst‘l-molt.?cesgz%& Ié,,-r(?;gg{c'-iu\:}éi?;q ﬁ‘:tj'u“gg& 16/7 Baue Feaise d'Outremer, c. 20. 56 » 51 20
- Qe o R e I e " '15/10 Bque Madagascar, ex. 1945... 157 » »

11 octobre. .
= 1/10 Bgue. de Byrie et du Liban.... 60 » »
Hydrncaibures de Saint-Denis (Les Chantiers de -1/10 Caisse Cale Créd. Coop. 4 0/0.44 40 » a0 »

Fr‘mce) 20.000 act. nouv. .de 100 fr., n* 360.001 2 LG it — Hyp.. ¢.5 souse. 1 nouv.p.1anc.

a 380.000, mlmm-h a la cote le 11 octabre. 10/10 Créd. Fone. f!uvcb Ainc c. 7 2440 18 25
Société Métallurgique de MNormandie. — 21.000 10/10 B e ale, 14 35 10 74

act. nouv. de 500 fr. (impot de solidarité) admises 1/1° Binane. Im]um du Ch.Fer,c.6 24 50 »

& la cote le 14 octohre. 7/10 L.ohi}gllm\th GRS U B S 20 » 20 »

== o 7 o 30/9 Bté Fee Bque et Dépots, . 53. 21 » 13 30

a Bﬁggﬂﬂf%g}zflﬁi}:"irﬁl cof.ft’na gaa ;?Lovtg‘qriw Gl 15/10 5.-Compt. des l‘xﬂll“l“lﬂ c.26 980 980

Forces Motrices d'Algérie. — 9.000 obl. de 5.000 {r. CHEMINS DE FER
9 ises a te ° e o

4 34 0/0 1945 admides a la cote le 16 octobre 15/10- Camargue, cap., 0116 rb. part. 9% 5 05 3
Etabl. Claude Guillemaud Ainé, — 11578 act. 5} B t o &

y 15/10 Colonies Fses (Uamnth) 3 0/0. 525 525
nouv. de 500 fr. (1.578 pour l'impét de golidarité), 150 Cormeilles 2 Glos - Montfort

admises & la cote le 17" octobre. 4500 1F'génia.. Ty Tis
Energie Electrique de la Basse-Loire. — 10.000 1/10 C6tes-du-Nord 4 0/0 I o

obl. de 5.000 fr. 4 0/0 1946, émises & 4,900 fr., admiges — . :
& la cote le 17 octobre. * Tmp6t & déduire sur les valeurs étrangdres.
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=

15 10 ELOHODII[] du Nord 3 1/2 rges
Suisses 3 1/2 1935
.'5 0/0 1866(Jougne Helep.)
3 1/2 18%4(Jura- Simplon)
10 Jndocth et Yunnan 3 /0 1901
du Portugal 4 '1/2
1/10 l’uuethe, Cauterets, L
5 o R R
15/10 Provence 3 0/0.
1/10-Sud de I'Aisy
1/10 Vallée de la Su
1/10 Voies 1~muv\ JL:l:p!liné 3 0/0

o
o 9
o

OOy b=
=

b=}

m

e}

= |
£O 0O =
@

e
(ST RSP aTEY- N

£ Bo o

-
(5,5

o L
1

CHARBONNAGES — FORGES — MINES

5/10 Allevard (Hts F.) 4 0/0 1943:...
15/10 *Aouli (Mines d’) B, ¢. 9
1510 Applicat. Mécaniques 4 0/0 1945
1/10 Anthracite de la Mure 4 0/0 43,
5/ 10 1946

Al{’llei& dv ]umn

.;O 10 Bogru an‘ 3 1;‘7 ex-4 12 1908
30/10

15/10 B.-du-Rh. 4 (] 0 u-13 \( h'u!aon )
15/10 Chatillon-C mmmml:y 3 1 2 194:
110 Uommentry

1/10 Coguillard (l'rs
1943

15/10 Costimex 6 00 .
15/10 Cotonniére St-Quentin 4 1/4 43,
10/10 Coutellerie et Orfavr, 4 1/2 1944,
15/10 Darasse Fréres, c. 15...........
15/10 Delory (Etabl.) 4 1/2 1942
13 /10 Docks du Boulonnais 4 1/4 1946

. (8té Gle) 4 12'42
Met Lt ] nll(p 41443

BOeis

« 588 £.88

Schlumhvr"er
15/10 Delattre et Frouard 4 1
1/10 Delaunay-Belleville,
1/10 Dubigeon (Ane. Chant. 1 5 0;0 M
I 10

E
oo

[y
B3 B
2]
]

5/10 Tntr(]nhm Au’[mn
..59 Etudes Mée, |11g1u

]

_5/10 Ebénoid 4 14 1944,
15/10 Ecole Albert de Mun 6%0/0.....
1 10 lu"onmn. > Bretonne 5 0/0 1931, .

1&"10—23;12 Ent re

l;cnr\wo li 'Ul!sll 1 DG 9\-J Of{)
Gueugnon (I(

[ d' 0ano) 40/0 e 15/10 }‘.j.,b rikoid ¢ 1/4 1544,

10/10 Fermigre J’uul G
\07:1] (I' \dh] ) 4 U"J ")44
Para (IHtabl.) 5 0/0 1930,
!.D Peugeot, (. ‘).hto) 3 3/4 1945 1 LI]l

100 T‘]LLturﬁa Frémeaux, e, 7
Immoh, Ville Alger, ¢.44
15/ 10 I*oumlcl Ferrier 4 0/0 1943......

110 9f11 Pompey (H.F.F.
,'10 Rochet-Schneider 6 UG
St-Amand (Fges, 1)
Balines et Min,

L nopvnibano: 1/10 Fse Fone. Immobh, 300 6x-6 0/0
110 Feaise du Liége, B, c. 1..

110 Francalfuts, c, AL ...............
1/10 Freins Bendix 7 0/0 32° paiem.
1/10 Galeries Toulousaines, e. 71..
15/ Garage de la Place C ln.hy edi
1/10 Garnier (Ktabl. H.) 4 0/0 1942
156 Georges Dauvergne, e¢. 22..
1110 Georget Fils 6 0/0 1940..........
15/10 Gde Maison de Blanc 4 0/0 45.
209 Gdn Hotels de Vittel, e. 8......
Magas.

ey
(=

i)
5=

‘3'1]1[1'-; du Ml(ll 4 0/0 1945

1'}41[!&;.&"1 \\I4141.
1/10 Tubes de Valenciennes et De-
i 545

2-17/10 Véhicules Industriels Titan

7 nouv. p.3 anc.

th'; SOHIC(‘!: e.30

fl’ll‘) 6 1‘2 ..............

ELECTRICITE

1710 Brianconnais (1. E.) 4 0/0 1943,

15/10-18/11 Claude Paz et Silva, c. 13

Midi 4 0/0 1943.
hor(a (-t an q 1’2 1905

15/10 Hiv-Dm‘a.m- e (I
9y [ g

B I

i “lld(' 1~|\ et Cie 4

14 /10-16/11 Imm
110

]"ylwn (“sm ﬂ'

I E
I“.'r;yér(- !F_ M)
Union d’ljhitlu_n

1/ 1(} Magnan (Docks V

umsel (Ge t
“10 \1(‘0 fut B l b 39 Maison Bumse xal. gidtor s

15/10 v:nmuiu (de) 3 1/2 1945, ...

TRANSPORTS DIVERS
15/10 Afrique Olivul Marit.

Mestre-Blat
15/10 Motte-Bassut Fils,
10 Moul: Pantin Paris 4 0/0 1943
Rouen (Gds) 4 1/4 1943

d'Ivry 4 1/4, 1944
18/10 Nortl—Ah‘ium i
00

ha.mwm_ ’[‘m 18 T

1/1¢ Oasis du Nord-Afric
ih] 0Oli d.l [M'II“GH) 4 0/ 1945......

1/ 10 TIJn%D en Lom
L e N T
VALEURS DIVERSES

1/10-15/11 Adt (Etabl.),
10, 10 Afric, Forestiere (S. \ TA, J c5
)

15/10 Pathé-Cinér

1943, ¢. 6
1510 Bétroles et Ra
1 nouy. p.2 anc.

11(.1' Agricole’ (iv ]

15-16 Air Licuide 4 1
15/10 Alfred Motte {
15/10 Alfred Motte et J.

110 Ahmu_nt ‘1t(‘

1/10 Benoit Guillon 5 19...
1/10 Blanch. Teint. I

1/10 Bois Déroulés Contreplaqués
; Qeehnaugap s i LEI
1/10 Bois Deroulés Contreplagués
Océan, c. 10
1/7 Boyron (Etabl.) 4 1/2 ex-7 0/
25/10 Bozel-Malétra 4 0/0 1942..
1/10 Brasserie de Maxéville 4 00 45.
1

du Pécheur, c. §...,..
de \dar'ouioms c. 33.
de Xertigny 4 12 1930,

1410 Carbone Lorraine 4 0/0 1944. .
15/10 Carriéres Bretagne Normand.
5 0/0 ex-8
1/10 Casino de Plombiéres 4 0/0 1904
510 Oenpa:d. 00 94500, b an
1/10 Céramique du Batim., ¢. 28..
rlg Chamb. Commerge Dijon 6 00
11

Granville 4 1/2 1930..

1/10 Charfa (La) 4 0/0 1945..........
20/10 Chauvenet (Mais
5/10 Chimigue de Gex
10/10 Ciments Portl.

n) 6 0/0 1929,

6.0/01928 ... ... ..

15 10 Llra.-'rm h.lng ais 4 1/2 1930..
(Etabl.) 5 0/0 1930.......
1#10 (ommuc Indust de Nice, ¢.19
10/10 Commere. Ouest Afr.. c. 45,
15 10 Comptoir Blmbuotulu 0; 96

Cendres Métaux Prée.
6 B;"D 1910

4 1’2

From. du (entre a.7
— S 00 c. i
Lyonnais 4 0/0 1945, .

Mérid. Alim. Béziers -
944 .

4 0/0 1

Industr. (L’) 5 0,0 30,
T. Afric, ¢, 12 aftr.
o 013 SOUSCT.

g1l

/10 Epargne a Toulouse 6 0/0 1338
0 Excelsa 4 1/4 1944,....
AG Exploit. Verriére Beauc

gogne 4 .1/4 1944, ...,
Ind. (Sté Fin.) 5 0/0 30.
110 L\tt..l‘[ld.t Fénelpn .3 00;,......
1/10 rue de Luheck 6 0/0 39

1045

Fer Frangais,

4 00 1945

Ste Gle), c. 26
BB ot MR

15/10 Gratry (Erabté) 3 3/4 1945......
;jl"lg Guichard-Berrvachon 6 0/0 .....
1

= & 0/0:. 1944, .,

a B. M, Ponhoet 5 0/0.
110 Hatel Ducs de Nor mand. 5 DpO
20/9 Hmula Contin, i

15/10-30/11 Immulh Industr, qouscl.

r. Moncean, bd Cour-
eelles, o, 8% ....oviien.
de Parig 5 1’J ‘1930, ;

Rive Dr. Saéne 5 G,-O
av. St-Ouen, e. 97..

. Agric. Harrach prior.

| T e e
Jjce ord. ¢.29-30........
du Bachut 5 0/0 1933. .,

Ciale Agr., Alg. c.20-21.

e . ;.’2 .........
5 1/2 1931,
Cr. l' m. 5 0/0 31

“Stella, 2 kJ anmu.l
‘6410 Impummm N - didonx; o, 13;.

= C. 6,..
Papet. Roanne, c¢. 19

1;10 Jules Cocard. 4 9/0 ]‘_HS (158
110 L Alfi’!l(‘ St-Hubert, 4 1/2 1944,

-Bouillet (Entr. Gle)
19-: ......................

1/10 Lmruu‘ic Arist. Quillet, ¢. 47,
10

e. 22,

*Liebig’s Extract off Meat ord.,

ardmer 5 0/0 1930,
1cluse) 51/2

Gér

‘e
— c. 29-30 u'mque
— e, 215

c. 22-23 leqm,
1gcar, c. 92.
c. 39 souser.
4 0/0 1945,

Mad

(Etabl.), Gde Tuiler.

12 2.00(5...:
2001

adn; c..B..

"ll'\fi.i 1té 5 0/0 31, ¢.31
Aussédat 4 1/2 1933.
-thmnmt. 4 1/4 1943.
Moulin-Vieux 4 1/4 43
¥ 1h\nlan) 4 1/4

s Réu-
0/0 1935,

i (
nies) 5
== 5 GO 1935.

15/10 ==
1/10 Prod, Céram. \IduhLug_P 5 0/0
30

‘:-‘wﬂ Prod. Chim. o Ill]l’ll\ 5 U’D 1930

Coignet 5 0/0 1930.
4 0/0 1942, e. 9.

110 Prod. ﬂ sfract Ilmwl et Libos

4 14 "'l’ e

15/9 Puhilmt(' et Impl im, ('-\ .1 P I )
20

1,.0

1/10 Reynaud t‘l Picot (Grandes
Chap.) 6 0/0, ¢. 36....0:..
15/10 Roure-Bertrand Fils, J. Du-
pont 4.0/0 1943.....0000.4 .

9 60

5 15
22 50
40

200 »
>
»
11,28
100 »

12 50
14 »
100 »
115 05
3 »
22 50
200 »
15,(»
25 »

30 »
133
22 50
254
474
27 85
0 2

27 60
45 3

100 »
15 »
42 50
45. »
14 80
22 50
42 50
3300
22 50
200 »

100 »
42 50
VAR )
2% . »
25 a

1 nouy. p.2 ang.

10 50
42 50

106 25
25 >
10 50
10 50
42 50
200 »

8 30

1734 40

320
100 »
200 =

»

abs.imp,

54 10
24 50
10 »
45 28
an »
»
30 »
100 »
8 72

7. P ane.

9575
21 =
50 »
25 »
12 58

29 66

1 nouv, p.4 anc.

»
27 50
17 28

»

2
>
25>

76,59-63,94

82 02
441 08
264 76
385 794

26 125

25 9

. T'ane.

21 »
22 »
6 86
»
12 40
18 50
200 »
45 »
27 50
17 17
970
2 sh.
25 »
13 76
14.77
12 »
»

»
48.75

.2 anc.

200 »
40 »
106 25

106 25

46 11
10 50!
12 375
15 »

a3




et e

e e T Sl 28T R

S SO—

e e b

Vendredi 25 Octobre 1946

LE POUR ET LE CONTRE
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1110 Selected American Produots

Pounie), 0. 6...c.vrsinee 27 85 24 66
20/10:8.0.P.A.R.A. (Part. Bayonne),
: 33 400 » 245 »
63 75 57 48
. 7 43 abs.p.im.

1/10 Textiles Végétaux (SOTEVE)
/4 1944........... 106 25 106 25

15/10 Tonguet-Paris-Plage (Grands
Btabl.) 2 1/2, ¢. 11 annuel,, 1575 15 75
15/10 Tour Eiffel, c. 51.............. 140 » 13304

15/10 Truffaut (Et. Georges et La-
borat,) 4 0/0 1945............ 200 » 200 3

15/10 Tuileries de 1'Indochine, o. 31,
T e b2 T R Bk S ol 350 339

1510 Tuileries de l'Indochine,

Tecann — oMy s e 350 339
15/10 Tuileries de Leforest 6 1/2 1928, 3250 32'50

15/10 s Nord et Pas-de-Cal.

5000 1931, ve: Flieveeney 25 25 »
1/3/42 Tunis. des Pétroles, o. 44... 9 » 7 597
1/16/43-1/9/44 'Punis. des Pétroles,

[T TP R SRR A 13.50-12.75 12.15-10.45
20/11/45-1 10 *Tunmac, €. 34........u. > 270 »
1510 U. C. s A, F. (Us.,, €Ch., Lab.

eais) 4 1/4 1944 ........... 4250 4250
1/10 Union des Coopérat. de Lor-
radne 3 34 1995, . .ee-annie 18 75 1B'75
1/10 Union Epicer. Agennaise 50/0. 25 » 25 »
15/10 Usines Chaux Hyd. Xeuilley
(Basom) 5 001931, ... im0 25 » 25 »
1/10 Vauther.-Gros-Lafarge,c.22acp. 50 » 50 »
1/10 o . 0. 0= STREDY 66 61
91015/41 Vermandoise de Sucreries,
¢. 31, souscr... 1 nouv. p. 1 ane.
110 Véron (Etabl.)) 5 0/ 14 30 14 30
1/10 Verreries & DBouteilles Four- ]
myies; 5103, 0. 23. 0 viiee. s 27 50 2750
110 Verrer. Hemain Fr, 5 0/0 1930. 25 » 25 »
25/10 Vemia (Etabl.) 4 0/0 1945...... 200 » 179.38.
110 Villa Belladone 5 1/2... oer AEAR 17 18
209 Vittel-Palace, ¢. 38...... 35 » 29 46
14 Hospices Civils de Strasbourg
4 0/0 1908 de 20 m.... » 14 .35
1119 — = de20M.....i.iinn » 19.05
14 = e e Al » 720
148 o SR S 1 1 5 » 9 55
14 — — .do 4 m,, » 2 90
110 s == (i CRLE 80 1) A e » 3 80
1/9 Hotels S.-Ouest 4 1/2 ex 7 0/0.3t » 22 50
110 Hydrogénisation et Synth,
L 1 T S, 100 » 100 »
10 Innm, Casino de Dinaxd 4 0/0 T 7 »
19 —  Com. Gdes Brasseries
Charmes, ¢ 22........ 17 385 »
110 —  Qours Léepold 3 0/0,. 585 5.25
18/9-30710 - Immob. Foires Ixp. Ville
de Paris, o. 16 souser. i nouv.p.l mne.
. MU0 -® — . de Passy 4 0/0 1942., 18 » 18 »
169 — xue Pomsard . .......... » 20»
110 —  rue Sala 5 0/0 1921., 8.75 815
19 —  riTronchet 3 0/0 blanes » 1050
19 st == 4700 TOSESiyessss » 14 »
A0 Imprim. Draeger 4 0/0 1945.. 200 » 2000 »
110 Indust. Agricole de la Somme
/0 1941 50 »
5/9 — et Cilee Emyrne,anc. »
2] === - gno. »
519 — o Nouv. »
519 —  mnouv. »
140 —  Hte-Saéme 4 1/4 43.. 42 50 4% 50
110 — des Pyrénées, c. 23.. 21 » 12.40
110 —_— = 0. 10°50 12 40
110 Jeanne d'Are (Un.
510/0 1931.. 25 » 25 »
110 —_ 4 1/4 1943. 42 50 42 50
15/9° Joamnard Fr. 4 0/0 10 » 10 »
0 Tonmdain | 5 0/0i... i iiseneniass » 87 50
5410 Kuhlmann (Pr. Ch.) 4 1/2 30 2250 22 50
1410 Kullmann et Cie (Sté) 5 0/0 30 12 50 1250
1110 Leederich 4 1/4 1943....c.000eeivn 42 50 4250
10/9 Lambert Fréres 4 0/0 1943.... 100 » 100 »
15/10 Leblond (Et.) 4 1/4 1943........ 21 25 21725
15/9 Lecomte et Despres (Et ) 20178  19.084
15/8 = - Qacdbeasa 98 14 96 608
1/10 Libr. Hachette 5 0/0 1930...... 251 25 »
5410 Limousin et Descours 4 0/0 45 40 » 40 »
110 Mag. Appont. Dahomey, o.74 310 255
110 —  Réunis Edpinal 6 1/2 16 25 1625
1/10 Maldteries Feo-Belges 5 1/2 39 27 50 27 50
110 Miroiter. de 1'Quest 4 1/4 45 42 50 42 50
1110 Mosaigue Cér. Maubeuge 5.0/0 12 50 12.50
19/8 Mouneyrat (Etabl), c. . 43.... 160 » 160 »
28/8 Nord Afric. Investiss., e¢. 10.. p.la 8té 1 674
28/8 o =+ Tl fy D B S s — 520
16/2 Nord TFrance. Entr. Const.
Béton Armé anc., c. 7 4690 25 05
16/9 s SR L | e I e AT » 47 235
18 Paneteries Vallée, c. 21.. 84 60 8280
18 — T I R R S 136 90 135 »
1/10 — 4 1/2 1943.. ee.. 2250 22 50
15/9 — J.-B. Weibel 5 0/0 30 25 » 25 »
1/10 Penmnelier et Deigny 4 1/4 43 106 25 106 25
1/10 Perret Vibert, ex. 1945........ 84 > 3
110Plantat, RBéun. Ouest-Africain

Africain, c. 17 (fr. afrie.) 582 3 35

¢ 17 (fr.- métrep.).......» 9 894 5 695
15/9 Planteur de Caiffa 4 1/4 43.. 10625 106 25
15/10 Pneumatiqu. Dunlop 4 0/0 45 400 » 400 »
110 Produits Chim. de Clamecy

e b e A 200 200 »
5710 Progil 4 0/0 1945............4... 100 100 »
1/10 Raffinerie Lebaudy 4 0/0 43 100 » 100 »
1/10 Registres « Le Dauphin »
A0 318 1045 s s 23575 23478
159 -Rooy (Sté) 4 0/0 1945........... 100 » 100 »
1/10 Sablieres de la Seine 5 1/2 32 27 50 27 50
1/10 Scheurer Lauth et Cie 4 0/0 45 200 » 200 »
1/10 Sondages B.-Espérance 4 1/4 42 106 25 106 25
1/10.8piros 6 0/0 1930:31............. 15 » 15 »
1/8 Buerer. Colon.(Cie Mars.) 3 1/2 12 25 12 25
159 —  TRaf. Ch.-s.-8. 4 0/0 45 200 » 200 »
110 Tanneries Lyonnaises, ¢ 66 2275 19 93
1A Taverne de Nancy (La), ¢.30 8 40 7.80
1/6 = o (SR Bee el 14 » 13 40
1/10 Textile Ardennaise 4 1/4 43 106 23 - 106 25
1/10 Textiles Artifie. Givet-Izieux
. ‘100 > 100¢ »
110 — ; 106 25 106 25
110 Truffaut (Et. Georges et Lab.)
Ce D LI SCE R 42 50 42 50
110 Tuileries de Beauvais 3 3/4 45 9375 93 75
110 Union Cale Automobile 5 1/2
Ry AT R R 27 50 27 50
110 —  Textile & Guebwiller
B b g i B i o 22 50 22 50
1110 —_ \'el_ldéemm 4 0/0 1945 40 » 40 »
30/6 Us. de la Seigneurie, c. 14... » 20 27
3016 - = ¢, 14 26 27 »
3016 = I M e | 2252 >
30/6 ot e c. 14 21 02 »
15/10 Vermandoise de
e Al sl e 21 » 16 773
110 Verreries Man. Glace Anche
At b RS s e 25 » 25 »
1/10 Villemomble-Imnmobilier 5 0/0
33, 1%, e hériem. 7 » T »
RECTIFICATIONS
(Prix modifiés par les Sopiétés)
Midi' (Charbon..) 4 0/0 1943.......... » 38 83
Rurale Ardennaise A, ec. 23......., » 81 33
Ségquanaise (Vie), e. 57............ 292 » »
Agricole Bucr. de Nossi-Bé, ¢. 40.. » >
Francaise des Pétroles B, c. 1l... » 1115
Vittel (Minérales) .........coveeeess T717.70  7530.20
Const. Gle Trav. Publ,, c. 22, 500 fr. 63 » 53 30
Transatiantique (Cie Gle) 3 0/0.... 210 2 10
o — 3 0/0 1929. 10 3 10 »
Doué et Lamotte, B, nouv......... » 24 50
Industr. et Cle Emyrne, anc., c. 34 > 136 »
b — .neuv., ¢. 34. » 136 »
Tanneries Lyonnaises ............. » 19 95
Text. Artif. Sud-Est 4 1/4 1943, ¢. 6 » >
Yermandoise de Sucreries, ¢. 30...: 2 3

TIRAGES FINANCIERS

LISTES DES TIRAGES
PUBLIES AU JOURNAL OFFICIEL

21 aolt. — Ville d’Alger 5 0/0 1941 (x.). —
8. N. C. F. 40/0 1941+ (t. 25 juin et ) @

22 aolit. — Transport d’Energie du Centre
4 1/2 0/0 1820 (t. 18 juillet ‘¢t ¥.).  — HEeclairage
et Porce par I'Eleetricité a Paris 4 1/2 ({0 1941
(t. 29 juillet et r.) — Au Planteur de Caiffa
& 1/4 0/0 1943 (t. 9 aolt et 1.).

23. aoQf. — Loterie  Nationale, 25° tranche
(t. 21 aolt). — Energie Electrique du Maroe
4 1/2 0/0 1930 (t. 9 juillet et r.).

24 aoQit. — Ateliers de Construction Lawvalette
5 0/0 1941 (t. 13 aoiit et r.). — Lyonnaise des
Baux et d'Eclairage 4 0/0 1942 (r.). — Chemins
de fer Ethiopiens (t. 24 juillet et r.). — Gaz
de Lyon 4 0/0 1843 (. 13 aolit et r.). ~— Em-
prunt Maroeain 5 0/0 1818 (t. 16 juillet et 1.).

25 aoft. — Mines de Houille de Courriéres
4 1/2 .0/0 1930 (t. 13 aolt et r.). — Forees Mo-
trices du Cantal (t. 16 juillet et 1.). — Ville

de Paris, Emprunt municipal 1878 (t. 5 aodf),
Emprunt munieipal 3 0/0 1910 (t. 20 aoit), Em-
pruit munieipal 1912 (t. 5 aott).

25 aoQt, — Mines de Houille de Coufridres
& 1/2 0/0 1930 (t. 13 aoht et r.). — Forees Mo-
trices du Cantal 4 1/4 0/0 1943 (t. 16 juillet et r.).
— Ville de Paris, Municipal 1875 (t. 5 aofit);
Municipal 3 0/0 1910 (t. 20 aoit); Municipal
1912 (t. 5 aoft).

26-27 ao(it. — Reconstitution des Régions Sinis-
trées 4 0/0 1931 (t. 19 juillet et 1.).

28 aoQt. — Ville de Paris, Municipal 1876 (t.
10 jaofit) -

29 aolt. — Imprimerie Chaix 4 1/4 0/0 1843 (t.
13 aolt et r.). — 8. N. C. PF., Midi 3 0/0 nou-
velles, Orléans 3 /0 nouvelles (t. 7 mai et 1.).

30 aolt. — Loterie Nationale 26* tranche (.
28 aoit). — Mathis 5 0/0 1931 (t. 27 juin et 1.).
— DUsines Hydroélectriques de (neuse et Vienne
4 1/4 070 1942 (t. 31 juillet et T.).

31 aoit. — 8. N. C. F,, Lyon 3:0/0 nouvelles,
Nerd 3 0f0 mouvelles (t. 30 avril et r.).

1" septembre. — Tubes de Bességes 4 1/2 0/0
1843 (t. 1" aout), 4 0/0 1945 (t. 5 aoft). — Annam-
Tonkin 2 1/2 0/0 1896 (t. 17 juillet). — Sinistrés
de 1’Aisne et du Pas-de-Calais 5 0/0 1933 (t. 26
juillet et 1.). ¢

4 septembre. — THlectricité de France, ex-Cie
dw. Bourbennais 4 1/2 0/0 1930 (t. 7 aoit et 1) —
8. N. C. F., Ouest 2 1/2 0/0 et 3 0/0 nouvelles
(t. 14 mai et r.)

6 septembre. — TLoterie Nationale, 27% tran-
che (t.”4 septembre). — S. N. C. F., Alsace-
Lorraine 3 0/0 1921, st 3 0/0 1921, Est 4 0/0,
Midi 5§ 0/0 1921, Nord 2 1/2 0/0, Neord 5 0/0
1921,. Orléans 2 1/2 0/0, Besseges 3 0/0, Dom-
bes 3 0/0 1869, 3 0/0 1876, Grande Ceinture 3 0/0,
Grande Ceinture 4 0/0 1921, Landes 3 1/2 0/0,
Landes 5 0/0, Victor Emmanuel 3 0/0 (t. 18 juin
et '1.)

7 septembre. — Marocain 4 0/0 1831 (t. 16
aofit et r.). — Norvégien 3 1/2 0/0 1900 (t. 1ler
juillet). —- Ville de Niece 5 0/0 1837 (t. 3 juillet
et r.). — Le Carbone-Lorraine 4 0/0 1844 (t. 9

aolt et r.) — Ville de Marseille 1889 et 1890
«t. 6 aout).
8 septembre. — C(rédit Foncier, TFonociéres

3 0/0 1909, Communales 3 0/0 1801 (t. 5 aoif),

Communales 3 0/0 1906, 3 0/0 1912 (t. 22 aofit).
11 septembre. — Gouvernement Général de

PIndeochine 5 0/0 1934 (t. 23 juillet et 1.)

12 septembre. — Brasseries et Malteries de
Franche-Comté-Alsace 4 1/4 0/0 1942 (t. 20 aoht
et T},

13 septembre. — Forces Motrices de 1'Hst
4:0/0 1944 (t. 6 septembre). — Energie électri-
;uw) de la BasseLoire 4 0/0 1944 (t. 2 septem-
Dre) .

14 septembre. — Kuhlmann 4 1/2 1930 (t. 18
aoit et r.). — Indochinoise 3 1/2 0/0 1913 (t.
Ier gofit et r.).

15 septémbre. — Chemins de fer Départe-
mentaux, titres jaunes 3 0/0 1887, bleus 3 010
1886, rouges 3 0/0 1887, bruns barrés 5 0/0
1935, bruns 5 0/0 1929 (t. 29 juillet et 1r.), titres
verts 5 0/0 1923 (r.). — Mines de Soumont 5 0/0
1931 - (t.- 19 juillet et r.). — Petits-Fils de Fr. de
Wendel 5 0/0 1929 (t. 1er octobre). — Ville de
Paris, Municipal 1804 (t. 26 aofit). — Sté Gén.
Foncitre 6 0/0 1928 (t. 5 aoft). ;

16-17 septembre. — Crédit National 3,50 0/0
octobre 1842 (t. 2 septembre). — Métallurgique
de Normandie 4 1/2 0/0 1930 (t. 19 juillet et r.).
— Canal de Panama 1888 (t. 16 aoiit). — Ener-
gie' Electrique de la Basse-Loire 5 1/2 0/0 1929
1932 (t. 2 aoit et 1.) :

18 septembre. — Aciéries et Forges de Fir-
miny 5 0/0 1931 (t. 28 aofit et r.). — Olida 4 0/0
1945 (t. 6 sept.).

20 septembre. — Loterie Nationale 28 tran-
che (t. 18 sept.).

23 et 24 septembre. — I/Air Liquide (t. 10
sept. et r.). — Industriels Sinistrés 5 0/0 1928
(t. 6 aofit et r.). — Emprunt Marocain 4 1/2 0/0
1932 (t. 30 aolt et 1.). — Chemins de fer du
Yunnan 3 0/0 1901 (t. 2 sept. et 1.). — Afrique
Hquatoriale 4 0/0 1930 (t. 26 aofit). — Afrique
Qccidentale (t. 27 aolt). — Energie Electrigue
du  Bud-Ouest 5 0/0 1909 (t. 2 septembre).

AU TIRAGE
DE LA
LOTERIE NATIONALE

25 septembre, — Gaz de St-Htienne 4 1/2 0/0néfice de £ 134.277 pour 1245 qui, ajouté aux ve-

1911 (t. 25 juin et r.). — Sté Constantinoise
d'Energie éleetrique 5 0/0 1930 (t. 22 aoht et 1.).
— Prisanie 4 1/4 0/0 1943 (r.), — Senelle-Mau-
beuge 4 1/2 0/0 1931 (t. sept. et r.). — Hydro-
électrique des Basses-Pyrénées 4 1/2 0/0 1941
(t. 26 aoQt et r.).

26 septembre. — Crédit Foncier, Fonciéres
2,60 0/0 1885 et 3 1/2 0/0 1913, Communales
3 1/2 0/0 1942 (t. 6 sept. et r1.).

Bilons

BANQUE DE FRANCE
Situation du 10 au 17 octobre 1946
(en millions de francs)

AGCTIF
ENoRiBBe-0T .ecesicessssasanss 94.B16  — -
Comptes cour. postaux...... 5.200 e 1.051
Effets ese. sur France....... 62.375 — 0983
Effets négociables achetds en

T QB o e T A Geiscs STl 31.390 - 1.587
Avances gur titres........... 4441 — 268
Avanees & 30 jours maxi-

mum sur effets publics

n’exeédant pas 2 ans..... 3.722 i
Bons du Trésor négoe...... 85.000 -
Bons de la Caisse-Autonome 5.002 -
Préts sans intér. 4 I'Etat... 10.000 —
Avances provisoires 4 1 Etat  85.000 1.230
Divers ......: e AOn e ey 11.432 - 784

PASSIF
Billets au porteur en circu-

T NS 680.516 — 2.703
Compte courant du Trésor.. 88 + 59
Uompte courant de la Uaisse

ATHORODER |0 v aanansssnaninn 718 — 17
Comptes courants et comp-

tes de dépbis de fonds... ar 48
Divers iz 747

CREDIT LYONNAIS

Capital : Un milliard. Réserves : Un

milliard.

Situation au 31 aoat 1946
ACTIF

Caisse, Trésor publie, Banques

EEERARIION: i e e Fr. 6.616.8983.018 60
Bangues et correspondants...... 3.838.253.962 .27
Farbioullloafiets: .. .00 von s 71.375.960.832 79
\Lfa i e Y S A e e e b 1.389.262.176 78
Comptes courants “.............. 13,491.421.569 05
Avances garambies .....,.....L.. 660.132.721 12

Avances et débiteurs divers....
Débiteurs par acceptations......
Titres

4.852.005.209 21
3.£68.362.035 30
645.980.915 31
2.068.793.739 27
35.000.000 »

PASSIF
Comptes de cheéqgues ........ Fr. 46.791.505.914 17
Comptes courants .............. 39.640.007.815 .07
Banques et correspondants....., 2.971.948.907 89

877.126.371 11
9.104.687.913 37
3.268.362.035 30

602:363.721 70

Comptes exig. aprés encaissem.
Créditeurs divers ... Sty
Aceeptations 3 paye
Bens et comptes 4 échéance fixe

Comptes d’ordre et divers...... 2.986.013.583 42
dadely i e S R e 1.000.000:000 »
Capital A e 1.000.000.000
Repert A MOWveau............. 5 49,917 67

Fr. 108.242.066.179 70

HORS BILAN

Engagem. par cautions et avals.
Effets escomptés circulant sous
notre endos
Ouvertures de crédits confirmés,

3.867.888.011 57

8.032.905.271 54
3.832.324.501 94

BANQUE DE PARIS ET DES PAYS-BAS

Situation au 31 juillet 1946

Le bilan de totalise par 18.087.518.339 fr. con-
tre 17.881.444.098 fr. au 30 juin.

Les comptes courants créditeurs s’élévent a
7.139 millions, les comptes de cheéques a
1.935 millions, les bons et comptes i éehéance
fixe 4 1.692 millions.

Les banques et correspondants figurent a
P'actif pour 2.156 millions et au passif pour
1.428 millions.

Le portefeuille-effets atteint 12.106 millions,
les comptes courants débiteurs se chiffrent par
830 millions, les comptes d’avances par 714 mil-
lions, Espéces en caisse et disponibilités :
126.724.969 francs.

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

CHEMINS DE FER FRANCAIS
Echéance du 1™ novembre 1946
Priz nets des coupons et des remboursements

Numéros Px nets Mont.nets
des des des

Valeurs coupons: coupons rembours.
Btat 3 0/0 1921.... 36 5,3 436,1
Lyon 21/2.0/0.... 101 4.4 467 3
Lyon 4 0/0.....s.. 66 7 460,8
Midi 2 1/2 0/0.... 100 4,4 471,8
Midi 3 0/0 1921.. 49 5,3 429,9
Madi 2 0/0........ 66 7 461,7
Midi 5 0/0........ 55 8,8 469,3
Orléans 4 0/0 1921 31 14 936,7
Orléans 4 0/0 1921 31 70 4.748,7
Orléans 5 0/0..... 54 8,8 456,1

Moselotte 3 0/0.. 138 5,3 »

BANQUE OTTOMANE

L’Assemblée générale annuclle g'est tenue A
Londrés le 16 octobre 1946 sous la présidence du
Colonel E. Gore Browne. Parmi les présents :
M. TIhsan Rifat Koral, commissaire du Gouver-
nement ture, la Banque de Paris et des Pays-
Bas et le Crédit Foncier d’Algérie et de Tunisie
scrutateurs. :

Le bilan soumis aux actionnaires se totalise
par £ 67.659.668 contre £ 64.863.762 au 31 décem-
bre 1944,

Le compte de Profits et Pertes, ponr I’établis-
sement duquel il n'a été tenu compte que des
profits effectivement convertis en livres sterling
au 31 décembre dernier, fait apparaitre un bé-

B% 1

ports antérieurs, forme un total de &£ 155.927.
Dans son rapport, le Coniité a proposé la distri-
bution d'un dividende de 5 shillings par action.

Apreés le discours du Président, qui a passé em
revize l'activité de la Banque dans l3s différents
pays ol elle est établie, 1’Assemblée -générale a
approuvé a 1l'unanimité les résolutions qui lui
étaient soumises et a décidé que le dividende de
6§ shillings sera mis en paiement & partir dua
22 octobre 1946 contre remise du coupon n° 73.

Le paiement aura lieu : & Londres : au siége
de la banque, 26, Throgmorton Street, et au
cours du change sur TLondres ; a P : aw
sieze de la banqgue, 7, rue Meyerbeer ; & Istan-
bul : aun siége central de la Banque.

- LOUVROIL MONTBARD AULNOYE

Augmentation du capital social de 300 ruillions
a4 450 millions de fr. par émission au pair de
600.000 actions de 250 {r. créées jouissance du
ler janvier 1947 et réservées sux anciens action-
naires, 4 titre irréductible, 4 raison d’une actiom
nouvelle pour deux anciennes et, éventuelle-
ment, & titre réductible par voie de cession ulté-
rieure.

Souseriptions regues du 21 oectobre au 30 no-
vembre chez MM. Mirabaud et Cie, & la Société
(Générale, au Orédit Lyonnais, au Comptoir d’Es-
compte, 4 la B.N.C.I., 4 la Banque de 1’Uniom
Parisienne, au Crédit du Nord, & la Banque L.
Dupont, & la Banque-de Paris et des Pays-Bas
ainsi que dans leurs succursales et ageinces.

Nofice publiée au B.A.L.O. du 14-10-1946,

N. B. — Il est rappelé quune Assemblée ex-
traordinaire est convoquée pour déeider Pattri-
"ution d'une action gratuite pour deux actions
anciennes, joumissance 1 janvier 1946, Les ac-
tions nouvellement sousecrites n'auront pas droit
a celte répartition, >

L’AIR LIQUIDE

Il est procédé actuellement & I'éraission d'un
emprunt obligataire de 200 millions représenté
par 40.000 obligations 4 1/4 0/0 de 5.000 fr. no-
minal, jouwissance 1°* novenibre, émises au
prix de 4.350 fr.

Obligations amortissables en 30 ans par voie
de tirages ou de rachats en Bowrse, ‘a partir
du 1¢r novembre 1947.

Bouscriptions regues chez MM. Vernes et
Cis, banquiers a Paris, 29, rue Taitbout, et
dans les établissements désignds a cet effet,

B.AL.O. du 19 octobre 1946.

SOCIETE CENTRALE DES USINES .
A -PAPIERS « CENPA »

Assemblée du 16 oclobre 1946.

L’Assemblée ordinaire anunuelle des action-
naires, sous la présidence de M. ‘Letourneau, a
approuveé les comptes de l'exercice 1945 se sol-
dant, aprés affectation de 6.847.739 fr. B7 aux
amortissements, par un bénéfice net de 16 mil-
lions 902.710 fr. 40 et voté la répartition d’un
dividende brut de 10 fr. pavable, sous déduc-
tion des impdts, & une date qui sera fixée par
le Conseil d’administration.

ENTREPRISES METROPOLITAINES
ET COLONIALES

imission de 400,000 actions nouvelles de 100 fr.
au prix de 110 fr. Souscription du 21 octobre au
21 novembre 1946, A titre irréductible : huit ac-
tions nauvelles pour quinze actions anciennes :
trente-deux actions mnouvelles pour trois tren-
titmes de part, eontre coupon n® 13 des actions
et des parts ou estampillage ; ou @ titre réduc-
tible, an Crédit Fonecier d’Algérie et de Tunisie,
au Crédit de 1'Ouest et 2 la Société de Gestion
Financiére.

SOCIETE ANONYME DU ROTIN

Le capital est porté de 8.800.000 & 10.270.000 fr.
par la eréation de 5.880 actions de 250 {r. & pro-
venir des réserves et destinées i la conversion des
parts bénéficiaires en actioms, & partir du 22 oc-
tobre.

11 est porté ensuite & 20.540.000 fr. au moyen
de I'incorporation de réserves et de la distribu-
tion gratuite de 41.080 actions de 250 fr., une
action nolivelle pour une ancienne, puis &4 30 mil-
lions 810.000 francs par la création au prix de
350 fr., de 41.080 actioms de 250 fr., réservées
aux aectionnaires 3 titre irréductible,- & raison
d'une action nouvelle pour deux anciennes. On
peut souscrire a titre réductible.

_Souscriptions regues jusqu’au 15 novembre, au
siege social, 26, rue de Verdun, & Champigny-s.-
Marne (Seine), et aux guichets du Comptoir Na-
tional d’Escompte, du Crédit Lyommais, du Cré-
dit du Nord et de la B.N.C.I.

(B. A. L. 0. du 14 octobre 1948).

COMPAGNIE « FRANCE-MAROC »

‘Assemblée tenue le 21 octobre a approuvé le
bilan pour l'exercice 1945 qui s’est clétui par
un bénéfice de 25.714.223 fr. Défalcation d’une
somme de 13.402.156 fr. provenant d'un béné-
fice sur vente de terrains au Maroc, mis en ré-
serve pour remploi éventuel et diverses autres
opérations, le chiffre définitif des bénéfices est
de 12.312.067 fr.

Quant aux perspectives d'avenir, sur lesquel-
les un actionnaire a demandé quelques précis
sions, le président déelare qu’elles s’ayerent
particuliérement bonnes. Par exemple, la Cie
a pu effectuer de no 1x investissements
iluuslles affaires maroeaines, telle la Sté des
“Moulins du Maghreb, ou des ecréations de So-
ciétés, telles que les Brasseries, Glaciéres et
Eaux Minérales du Mawoe. Par contre, la So-
ciété a déja réalisé des plus-values intéressan-
tes sur ces participations dans les Grandes Bras-
series et Malteries de Champigneulles et le Bon
Marché. D’autre part, la situation de son do-
maine immobilier a pu étre améliorée, par suite
de contrats avec des locataires fui permettront
une rentabilité beaucoup plus rémunératrice-de
son actif immobilier, grice & une participation
aux bénéfices.

Le Président a été amené a4 confirmer que
I'ére des dividendes arrétés depuis 1932, pour-
r:llit-z sans doute, étre reprise pour l'exercice pro-
chain.

©
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