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La faillite monétaire hongroise dises, car les commerçants répugnaient à 
se dessaisir, contre une monnaie qui se 
dépréciait chaque jour, de produits qui 

—— représentaient une valeur réelle. 
Depuis ia réforme monétaire, c'est la si-

La Hongrie a vécu, au cours des deux gagné de la vitesse, prenant finalement tuation inverse : il y a des marchandises 
dernières années, un drame monétaire qui une allure absolument catastrophique. <]ans les magasins, mais les moyens moné-
n'est pas inédit, car l'Allemagne, l'Autri- - Il va de soi qu'au printemps dernier, le taires pour les acheter font défaut, 
che et bien d'autres pays' ont connu, au pengo était dépourvu de toute valeur. Il j^

es sa
i
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i
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 sont, d'ailleurs, très bas. Le 
lendemain de la première guerre mon- fallait des monceaux de papier pour traitement minimum d'un employé est de 
diale, les mêmes vicissitudes : hausse acquérir le moindre objet. Les prix va- 70 forints par mois, ce qui correspond à 
vertigineuse des prix, chute accélérée de riaient sans cesse et montaient également 700 francs français. Le traitement mini-
la monnaie, effondrement de celle-ci et d'une façon désordonnée. En avril 1946,

 mum
 d'un .fonctionnaire est de 120 fô-

son remplacement par une nouvelle unité un kilog. de pain valait 96 millions de
 rln

ts, soit 1.200 francs. Le manœuvre 
de compte pourvue de garanties réelles. pengoës contre 1 million en avril 1945 et

 gagne
 Q,95 forint l'heure, soit 9 fr. 50. 

0,10 pengo en 1939. L'ouvrier qualifié touche un peu moins 
En présence de cette situation, le Gou- du double, 

vernement hongrois ne put que constater Q
uant aux pr

i
x

,
 ils

 atteignent des ni-
que sa monnaie avait perdu toute valeur;

 veaux
 relativement élevés. Les transports. 

Dès juillet dernier, il s'efforça de créer notamment, sont très chers. Lne seule 
les conditions favorables à une stabilisa- course en tramway coûte autant que le 
lion de la devise. salaire d'une heure d'un manœuvre. On a 

Dans le domaine économique, il avait calcuié qu'un employé ne gagne, chaque 

Pendant la dernière guerre, le Gouver-
nement hongrois avait recouru à l'infla-
tion ; il l'avait fait dans une mesure assez 

^considérable mais qui n'était pas catastro-
phique. 

En novembre 1944, la circulation de 
billets de la Banque Nationale de Hongrie 
s'élevait à 11 milliards de pengoës. Elle 
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' émettre des billets. Les autorités militaires 
La préparation du budget de 1947 soviétiques procédèrent également à la 
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 1 J mise en circulation de pengoës et de rou-

„ . ' \ " , . . . bles qui s'ajoutèrent à la masse déjà forte-
En nous faisant .sortir du régime provisoire
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1 adoption de la Constitution nouvelle a pour . r 

■ iiuHKuu> uu peii
ë
o«.

 déjà fravaillé au
 développement de la
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 crue l'équivalent de 5 livres de 

atteignit ™ montant dix foisplus; eleve
 production ct

 spécialement à l'accroisse- ffi grasses 
qu'en 1939. L'inflation avait donc pris une

 ment de
 la production agricole qui,' en Encore heureux ceux qui disposent d'un 

certaine ampleur. En France, à la même _..„.x . _J1 ' encore iiv.ui eux ceux qui disposent d un certaine ampleur. En France, à la même 
époque, malgré les lourdes charges que 
nous avait apportées l'occupation, le vo-
lume des émissions n'avait que quadruplé 
Toutefois, chacun admettait que la situa-

conséquence inattendue de retarder le vole du n10"'-
budget de 19/17. 

1945, avait fortement diminué par suite salaire. Les licenciements de fonction-
des hostilités. Les terres ravagées par la naires, les réductions de personnel opé-
guerre ont été rendues à la culture. Le

 r
ées par les entreprises privées, le ma-

bétail a été partiellement constitué'grâce rasme des affaires ont engendré un impor-
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 comptait 15.000 chômeurs dans la seule b ^ Les autorités soviétiques avaient imposé industrie du bâtiment. 
Les événements militaires qui se sont de lourdes charges financières à la Hon- Aussi une véritable' misère règne-t-elle 

succédé après novembre 1944 ont complè- g
r
ie. Elles acceptèrent d'étendre la période en Hongrie. Le pays supporte à la fois les 

tement modifié l'ambiance et provoqué de paiement des réparations de six à huit maux apportés par la guerre et par Tin-
une énorme extension de l'inflation. Le ans

 e
t de réduire le montant des pm- flation. La population paye en même temps 

développement des émissions a commencé chaînes annuités. Elles renoncèrent éga- les charges de l'une et de l'autre Les dif-
pendant le siège de Budapest qui débuta lement aux intérêts de retard dus par le Acuités générales sont aggravées par le 
en décembre 1944. Les stocks ayant'été Gouvernement de Budapest. mouvement de nationalisation des indus-
requisitionnes par les armées aux prises,

 Enfln> e
t surtout, les Etats-Unis consen- tries, mouvement qui vise, naturellement, 

les denrées alimentaires se firent de plus tirent à rendre à la Hongrie l'or de la des fins politiques. Les charbonnages, Tin-
en plus rares. Les prix s'élevèrent à un Banque Nationale qui avait été transféré dustrie pétrolière et les principales indus-
rythme précipité. D'un jour à l'autre, par-

 en
 Allemagne. Son montant équivalait à tries lourdes ont été nationalisées il y â 

fois d une heure a 1 autre, «ils accusèrent
 32

 millions de dollars. Il a fourni la base quelque temps. Le Parlement va mainte-: 
de substantielles avances. sur laquelle le Gouvernement hongrois a nant discuter la question de la nationali-

La situation se compliqua du fait que le
 pu

 édifier un nouveau système monétaire, sation de l'industrie meunière, l'une des 
La réforme est intervenue le 1« août plus importantes du pays. Le projet de loi 

dernier. A cette date, le Gouvernement a a été déposé par le parti communiste et 
créé le forint qui correspond à un poids on pense qu'il sera adopté par le Parle-
d'or de 75 mmgr; 7. Le pengo correspon- ment. 
dait théoriquement à 263 mmgr. 16 de Cette vague de nationalisations crée un 
métal fin. Le forint a donc une teneur-or profond malaise. Elle entrave l'initiative 
très inférieure à celle de l'ancien pengo. privée à un moment où un effort de pro-' 

Le Gouvernement hongrois a procédé en duction est plus nécessaire, que jamais et 
même temps à une compression draco- où une stabilisation monétaire fournit 

Après la fin de la guerre, des sommes 
Pour permette aux administrations publiques considérables furent mises en circulation 

de continuer à fonctionner pendant les premiers
 polI

r couvrir les frais de la reconstruction "i^nne des dépenses budgétaTres7Le"nom- d'ailleurs les bases" d'un rèdressementlco' 
mois de 1947, d faut donc des mesures tempo- industrielle, les dépenses budgétaires et

 bre des
 fonctionnaires, en particulier, a nomique. Sans cette politique de collecti-

les frais d'occupation sans qu'il fût pos-Le Ministre des Finances a exprimé l'inten- "T", " "rXT^T"" ""7 ̂ " "/"î T été
 sensiblement réduit. Si l'on ne tient , . , . sible d appliquer le moindre contrôle des „„
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des douzièmes provisoires qui reviendrait à P
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 La

 banque de Hongrie émit des cou-
 du

es par la Hongrie et qui figurent dans 
maintenir, par'tranches mensuelles, les crédits pures d un montant nominal de plus en

 le
 budget, le total des dépenses est infé-

de i@4G jusqu'au vole du budget définitif, au- plus élevé; elle pouvait difficilement assu-
 rieur de

 moitié à celui d'avant gueire. Des 
trement dit à « reconduire » le déficit. Il de- rer l'approvisionnement en billets du 
mandera l'ouverture de « dotations budgétaires pays. 
provisoires » qui ne s'appliqueront pas à une

 L
 j de la circulation prit une . 

période mensuelle et tiendront compte des ré- . . , . ,
 T

 . r . , ete accompli, un resserrement du contrôle 
duclions annoncées par le Gouvernement sur extension formidable. Le tableau ci-des- fiscal a été recherché. D'après les estima-
lcs dépenses civiles et militaires, en particulier

 sous
> q

ue nous
 extrayons du rapport de la [j
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 lé budget, en y comprenant les dé-

. gui les dépenses correspondant aux subventions Banque des Bèglements Internationaux et
 penses

 de réparations n'accuserait qu'un 
qui indique, à diverses dates, le montant déficit de 15 %, mais'l'expérience, seule, 
des billets, en donne une idée particuhe-

 m0ntre
ra si les prévisions ont été cor-

rement impressionnante : 

économies sévères ont donc été réalisées. 
Du côté des recettes, le même effort a 

économiques. 

visation, la réussite de la réforme aurait 
déjà été une œuvre difficile. Avec les 
nationalisations, le rétablissement de la 
confiance devient plus problématique et 
c'est seulement à l'épreuve qu'on pourra 
apprécier la solidité du nouvel édifice 
monétaire qu'a essayé de construire ' le 
Gouvernement hongrois. 

REVUE DE LA SEMAINE 
Le commerce extérieur de la France 

Fin de mois 
Nous avons donné, le 27 septembre, les résul-

tats du commerce extérieur en août. Voici ceux 
de septembre, comparés à ceux du mois précé-
dent : 

Août 

millions de pengoës 
Ce n'est pas avant janvier, sinon même 

Importations : 
Valeur en fr. 
Poids en t. . 
Exportations : 
Valeur en fr. 
Poids en t. . 

ao.3o8.o88.000 
2.621.647 

Septembre 

18.417.665.000 
2.586.549 

Janvier 
9.576.093.000 Février 

958.5i9 Mars 

Avril 

8.565.021.000 
820.627 

Il y a donc, à la fois, contraction des impor-
tations, en poids et surtout en valeur, et aug-
mentation des exportations en poids et en va-
leur. Le déficit de la balance commerciale est 
ainsi ramené, d'un mois à l'autre, de 11 mil-
liards 743-067.000 fr. à 8.841.572.000' fr., dont 

Décembre 1939 975 
— . 1940 l.*00 
— 1941 . 2.000 
— 1942 3.000 
— 1943 4.400 
— 1944 11.000 

1945 765.400 
1946 1.646.000 
— 5.238.000 
— 34.000.000 
— 434.000.000 
— 65.589.000.000 
— .... 6.277.000.000.000.000 

.. 76.047.000.000.000.000.000 

l'ectes. 
Au point de vue purement monétaire, février, que les mesures d'assainissement 

tous les anciens billets pengoës ont été dé- financier qui devront venir en rémission des 
clarés sans valeur. En contre-partie de prodigalités commises pourront prendre 
l'encaisse-or de 32 millions de dollars, Place- D'ici là> les élections et l'installation 
restituée par les Alliés, la Banque Natio- des nouvelles formations politiques ne fe-
nale de Honffrie 1 été autorisée T rréer ront que Proloneer ce provisoire « qui n'a nate de Hongrie a ete autorisée a créer

 que t duré
 „

 et ayec lui les incertitudes 
des billets-forint, mais des dispositions financières qui lui sont inhérentes. En atten-
des strictes ont été prévues pour en limi-

 dan
t, tous les partis politiques se réclament 

ter le montant. D'une part, le total de auprès de l'électeur de la nécessité d'arrêter 
l'émission ne peut dépasser 1 milliard de l'inflation et de défendre le franc avec une 
forints, ce qui est inférieur de 40 % à la unanimité qui serait tout encourageante si 

Mai 
Juin 
15 juillet 

on la retrouvait à peu près dans le choix 
des moyens préconisés. De telles intentions 
étaient, du reste, de celles dont le tripar-
tisme à la défunte assemblée, avait cru pou-
voir faire sa raison d'être. On en sait la 

circulation d'avant guerre. D'autre part, la 
Banque ne peut avancer plus de 250 mil-
lions de forints à l'Etat. Enfin, le taux 
officiel (l'escompte a été porté de 3 à 7 %. 

La limitation des émissions de billets, la suite. M. R. Schuman vient opportunément 
compression des dépenses budgétaires d'en tracer le tableau sévère et de tirer la 

- Il est impossible de chiffrer une circu- entreprise par l'Etat, le renchérissement leçon, qui se résume en la nécessité de 
7.913.667 000 fr. imputables au commerce avec

 latioll aussi
 considérable que celle qui a du loyer de l'argent ont provoqué en Hon- recourir a des mesures de redressement, 'M^^ÊMttr^^^ été atteinte le 15 juillet dernier. L'exlmen grie une crise lie déflation extrêmement & «S«S* 

commerciale continue de s'améliorer. Le déficit du tableau montre que l'inflation s'est dé- rigoureuse. Pendant la période d'inflation, 
pour les 
moins de 

Un délai de quelque trois mois, comme 
on l'a vu, devant malheureusement s'inter-neuf premiers mois n'&à reste pas veloppée à un rythme de p'.us en plus le public disposait de moyens de paie-

 po
sêr avaW "qu'un vigoureux coup de barse 

108.598.996.000 fr. accéléré. Chaque mois, le mouvement a ment, mais ne trouvait pas de marchan- puisse être tenté, l'ambiance reste celle des 

ill 
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. temps d'inflation où les problèmes ne 
peuvent recevoir plus que des solutions d'at-
tente. La défense du franc est d'ailleurs 
dans la mêlée électorale l'objet d'une solli-
citude dont la publicité bruyante suffirait 
elle-même à entretenir cette ambiance. 

Un large mouvement d'affaires, cette se-
maine ^>lus encore qu'au cours des précé-
dentes, en est le résultat direct pour la 
Bourse. La fuite monétaire est exclusive de 
la sévérité du choix des valeurs dès lors que 
le public les acquiert pour y garer des dis-
ponibilités. On a donc acheté un peu de 
tout et beaucoup. Essentiellement d'abord 
sur l'excitation contagieuse d'une hausse 
justement dite « de misère ». Mais beau-
coup aussi sur le sentiment que les natio-
nalisations n'opèrent plus le même charme 
sur les foules électorales. Elles se prêtent 
dans tous les cas à moins de surenchères 
et les déceptions éprouvées déjà de leur 
chef commandent actuellement l'attente, 
sinon même une revision de leurs termes 
pour celles qui ont été faites. Une avance 
symptomatique dés actions de nos deux 
grandes banques d'affaires a exprimé ce 
sentiment et a entraîné à son exemple une 

bonne partie des valeurs françaises à revenu 
variable. 

Il s'en faut néanmoins que la cote ait 
progressé cette semaine encore d'un mou-
vement uniforme. Professionnels et surtout 
intermédiaires ont largement servi la de-
mande et leurs reventes ont même, au début 
de la semaine, provoqué un flottement dont 
l'impression produite sur la clientèle pou-
vait faire présager un revirement dans 
ses dispositions. Il n'en a rien été en fait. 
Mais les remous qui ont agité la cote lais-
sent atteints ceux des titres auxquels des 
circonstances propres avaient valu de tenir 
la vedette et la tendance trop uniforme du 
marché reste rompue. C'est, en ce sens, 
une réaction très salubre. Il est à penser 
qu'elle se renouvellera d'autant plus pro-
chainement que les profits récoltés se sont 
reportés à de hauts cours sur d'autres 
valeurs en vogue, mais de classement encore 
incertain. A l'approche d'une consultation 
électorale dont la gravité n'échappe à 
personne, l'effervescence du marché prête 
à des réactions que le portefeuille peut se 
résigner à sagement attendre pour le pla-
cement de liquidités. 

RENTES FRANÇAISES ET OBLIGATIONS 
Commenter chaque semaine les variations 

des rentes françaises intérieures serait se 
condamner à de tristes redites. Sous le 
poids d'offres continues, nos fonds d'Etat 
n'ont guère cessé de décliner au fur et à 
mesure que s'accroissait la circulation des 
billets et s'élevait le prix de la vie, et ce 
en dépit des achats de soutien des caisses 
publiques, qui freinent la baisse plus qu'ils 
ne l'arrêtent. Le tableau ci-dessous montre 
l'ampleur du chemin parcouru en 1945 et 
depuis le début de 1946. 

Par contraste, les rentes émises à l'étran-
ger ont vivement progressé, non seulement 

au moment de la dévaluation, mais depuis 
lors, sur un marché il est vrai étroit. 

Quant aux multiples obligations indus-
trielles, elles ne pouvaient échapper aux 
conséquences de la tendance au renchéris-
sement du loyer de l'argent qui leur impose 
la concurrence d'émissions nouvelles à des 
taux nominaux de mois en mois plus élevés. 
Après le succès de l'emprunt 3 0/0 de la 
Libération, les Sociétés de bon crédit 
avaient pu émettre des emprunts 3 3/4, 
puis 3 1/2 0/0. Un taux voisin de 3 0/0 
avait même paru un instant pouvoir s'ac-
climater pour les meilleures d'entre elles. 
C'est à peine si celui de 4 1/4 0/0 suffît 
maintenant à attirer les souscripteurs. 

3 0/0 perpétuelle 
5 0/0 1920 
3 1/2 1942 arnort.... 
3 0/0 1945 amort.... 
7 0/0 1924 § 500 
4 0/0 1939 fl. 1.000... 
P.-L.-M. 3 0/0 fus.. 
Nord 5 0/0 type 21. 
Péchiney 4 0/0 1930: 
Thomson 3 3/4 1945. 

Cours extrêmes 1945 Pin 1945 Cours extrêmes 
ltr jan.-l" oet. 46 24 oct . 

"~104 1? 99 » ' 99~T^~ 92~Ï0 91 45 
154 60 146 30 149 90 150 75 136 » 134 45 
106 50 100 80 101 70 101 80 98 70 98 45 
103 » 98 60 99 20 99 20 91 70 90 » 

54.000 » 36.250 » 52.050 » 75.000 » 67.000 » 75.250 d. 
44.500 » 31.410 » 42.500 * d. 78.000 » 51.000 » 79.200 >• 

435 » 406 » 414 » 420 » 384 » 395 » 
985 » 935 > 951 » 954 » 870 » 861 » 

1.087 » 980 » 1.030 » 1.064 > 960 » 995 » 
4.850 » 4.400 » 4.750 » 4.738 » 3.950 > 4.085 » 

ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT 

La situation de la Banque de France au 
17 octobre se caractérise par une diminu-
tion de tous les comptes débiteurs. C'est 
ainsi que les avances à trente jours se sont 
dégonflées de 3.788 millions, les effets négo-
ciables de 1.587 millions, les comptes pos-
taux de 1.051 millions, les effets escomptés 
de 983 millions et les avances sur titres de 
268 millions. Seul, le compte des avances 
provisoires à l'Etat est en augmentation de 
4.200 millions, de sorte que la circulation 
des billets ne présente qu'une diminution 
de 2.703 millions. Les autres chapitres du 
bilan, que nous résumons plus loin, ne 
présentent que des variations sans grande 
importance. 

Aucune négociation depuis plusieurs mois 
en Banque de l'Algérie. La situation au 31 
août fait état de 34.139 millions de fr. de 
bilelts en circulation contre 33.559 millions 
au 31 juillet. La Banque de l'Indochine, qui 
convoque pour le 4 décembre l'assemblée 
appelée à statuer sur les comptes de l'exer-
cice 1945, accélère l'allure, passant de 9.350 
à 10.750, stimulée par la meilleure tenue des 
valeurs indochinoises. Le dividende sera 
porté de 80 à 85 fr. La Banque de Mada-
gascar, qui était demandée à 2.100 la semai-
ne dernière, reparaît à la cote à ce prix. Au 
bilan au 31 décembre 1944 qui vient _ d'être 
publié par le « Journal Officiel », le bénéfice 
de 1942 figure pour 7.268.134 fr., celui de 
1943 pour 16.530.657 fr., celui de 1944 enfin 
pour 10.615.461 fr., soit au total 34 millions 
414.252 fr. La Banque de la Réunion ne 
s'écarte guère du cours rond de 6.000. 

Le Crédit Foncier développe, à 7.500 
contre 7.300, ses récents progrès. On trou-
vera plus loin le compte rendu de la der-
nière assemblée ordinaire et de l'assemblée 
extraordinaire qui a décidé l'élévation du 
capital à 1.200 millions par incorporation 
de réserves et souscriptions en numéraire. 
L'opération paraît devoir être réalisée d'ici 
la fin de l'année. Le Crédit National, devant 
lequel s'ouvre aussi de larges perspectives, 
se redresse de 3.100 à 3.430. 

Nous publions plus loin quelques indica-
tions sur les conditions dans lesquelles sont 
désormais inscrits à la cote les titres remis 
aux actionnaires des quatre établissements 
de crédit nationalisés. 

Le Crédit Commercial de France n'a pas 
de peine à se maintenir près de 1.950. C'est 
au 7 novembre qu'est reportée l'assemblée 
extraordinaire qui n'a pu délibérer le 11 
octobre sur le projet de distribution d'ac-
tions gratuites analysé dans notre précé-
dent numéro. 

Le Crédit Industriel et Commercial s'a-
vance sans témérité de 1.000 à 1.140. Parmi 
les titres des établissements régionaux qui 
travaillent sous son égide, l'action de 1.000 
jfrancs du Crédit de l'Ouest dépasse un peu 
1.400 et l'action de 400 fr. suit le mouvement, 

valant 460 ; le droit à l'attribution d'ac-
tions gratuites ne paraît que de temps à 
autre à la cote ; derniers cours, 410 et 125 
respectivement. Le Crédit Industriel de Nor-
mandie s'avance près de 450, la Borde-
laise de Crédit un peu au-dessus de 900 ; la 
Société Nancéienne se tient à 535. L'Union 
des Banques Régionales pour le Crédit In-
dustriel, qui appartient au même groupe, 
convoque pour le 5 novembre une assem-
blée extraordinaire appelée à autoriser une 
augmentation du capital, actuellement de 
40 millions, par souscription en numéraire. 

Fermeté du Crédit du Nord un peu au-
dessous de 500. La Société Générale Alsa-
cienne de Banque s'avance de 630 à 660. 
Une assemblée extraordinaire est appelée à 
décider le maintien de la valeur nominale 
des actions à 200 fr. et leur mise au nomi-
natif. La Société Marseillaise de Crédit 
Industriel gagne quelques francs à 1.425. 

Parmi les banques d'affaires, très ani-
mées, la Banque de Paris, qui avait gagné 
plus de 100 fr. la semaine dernière, s'élance 
de 1.500 à 1.680, La Banque de l'Union 
Parisienne, qui s'était élevée en huit jours 
de 815 à 930, atteint 1.O60. L'Union Euro-
péenne bondit de 1.810 à 2.200. La Société 
Financière Française et Coloniale n'est que 
résistante près de 850. Elle devrait valoir 
mieux. La Société est fortement intéressée 
aux valeurs indoehinoises, mais a pris aussi 
des intérêts importants dans d'autres terri-
toires de la France d'outre-mer et dans la 
métropole. Le Crédit Foncier Colonial, gros 
actionnaire des Sucreries Coloniales, qui 
accusent une forte progression de leurs 
bénéfices, s'avance de 512 à 565. Ce n'est 
pas un cours excessif. 

Introduite la semaine dernière à la cote, 
la Banque Cotonnière perd quelques francs 
à 785. L'Union des Mines ne s'écarte guère 
de 650. L'Hydro-Energie gagne à peu près 
150 fr. à 1.160. Les trois derniers quarts 
sont appelés pour le 20 novembre sur les 
100.000 actions émises fin 1945 pour porter 
le capital de 200 à 300 millions. La Compa-
gnie de Financement Industriel, qui a su 
prendre au bon moment des intérêts dans 
des affaires en plein développement telles 
que Bastos et les Tanneries de France, est 
abordable près de 3.900 l'action de capital 
et 3.150 la jouissance. 

La Banque des Pays de l'Europe Centrale 
mérite mieux que ses cours actuels voisins 
de 650. Pas de transactions en Banque 
Franco-PoLnaise. L'assemblée réunie le 22 
octobre a approuvé les comptes de l'exercice 
1945, présentés, comme ceux des six précé-
dents exercices, sous forme d'une simple 
situation comptable du siège social, ne com-
prenant pas de compte de profits et pertes. 
Il n'a pas été possible, cette année encore, 
d'établir un bilan comprenant une situation 
d'ensemble de la Banque. 

La Compagnie Algérienne passe de 1.785 
à 1.850, le Crédit Foncier d'Algérie et de 

Tunisie de 1.261 à 1.360, la Banque Trans-
atlantique de 811 à 1.000. La Banque Com-
merciale du Maroc se maintient un peu au-
dessous de 2.300. L'assemblée extraordinaire 
du 17 octobre a décidé de porter le capital 
de 60 à 80 millions par incorporation de 
réserves et distribution d'actions gratuites 
(une pour deux), puis à 100 millions par 
émission au pair de 40.000 actions de 500 fr. 
à raison d'une pour trois actions actuelles. 

Le Crédit Foncier de l'Indochine s'échange 
à 855 contre 810 l'action, 5.750 contre 5.400 
la part. Les comptes des exercices 1944 et 
1945, se soldant par des bénéfices de 8 mil-
lions 292.710 fr. et 7.215.893 fr. respective-
ment, ont été approuvés par l'assemblée du 
18 octobre. Le dividende a été fixé à 15 fr. 
brut par action pour chacun de ces deux 
exercices. Paiement le 28 octobre. Fin 1945, 
le domaine immobilier de la Société s'éle-
vait à 126.204.496 fr. Sa répartition suivant 
la nature des propriétés s'établit comme 
suit : Immeubles, 86.174.000 fr.; terrains nus, 
28.552.000 fr.; rizières, 11.478.000 fr. Il est 
situé dans le sud de l'Indochine à concur-
rence de 80 0/0. Malgré les difficultés 
accrues du fait de l'occupation japonaise, 
l'exploitation des propriétés agricoles a été' 
poursuivie dans des conditions aussi satis-
faisantes que possible. L'action du Crédit 
Mobilier Indochinois s'avance de 238 à 285 
et la part, qui a valu en dernier lieu 1.201, 
est demandée sans contre-partie à 1.380. Les 
actionnaires seront appelés à statuer, le 3 
décembre, sur les comptes des exercices 1944 
et 1945 ; le premier se solde sans profit 
ni perte après affectation de 1.995.163 fr. à 
la provision pour risques en cours, le second 
par une perte de 295.762 piastres. Le même 
jour, ils auront à ratifier la transformation 
du bilan en piastres, qui a permis de faire 
ressortir une provision pour fluctuation de 
change de 727.113 piastres.. L'Immobilière 
d'Indochine, sur le marché des courtiers, 
était récemment offerte à 665 ; dépréciation 
excessive. 

La Banque Ottomane, dont le dividende 
de 5 sh. est payable depuis le 22 octobre, 
le regagne aisément à 3.800. Le bénéfice 
net, _ rappelons-le, s'élève à £ 134.277 et 
le bénéfice disponible, report antérieur com-
pris, à £ 156.927. Ces résultats ne tiennent 
compte que des profits effectivement con-
vertis en £, à l'exclusion par conséquent 
des bénéfices réalisés de 1939 à 1945 en Tur-
quie ; c'est en 1946 seulement que le Conseil 
a pu s'en faire transférer une partie. 

Après sa brillante avance, l'action an-
cienne de la Banque Hypothécaire Franco-
Argentine se replie de 4.700 à 4.600. Les 
50.000 actions nouvelles, qui viennent d'être 
introduites à la cote, restent en arrière à 
4.330. La Banque Française et Italienne 
pour l'Amérique du Sud, en nouveaux pro-
grès, atteint 4.660, venant de 4.000. 

La Rente Foncière est calme un peu au-
dessous de 1.900, mais la Foncière Lyon-
naise passe de 3.620 à 3.795 l'action O, après 
l'assemblée du 23 octobre qui a décidé de 
prélever sur le report antérieur une somme 
suffisante pour payer le 1er novembre un 
dividende de 15 fr. aux actions O et de 
3 fr. 75 aux actions P. 

La Société Générale Foncière clôture à 
375. Les comptes de l'exercice 1945 ont été 
approuvés par l'assemblée du 19 octobre. Le 
bénéfice disponible après dotation de la ré-
serve légale, soit 92.621 fr. est venu grossir 
le report antérieur pour former un total de 
467.533 fr. Le président a fait des déclara-
tions optimistes sur les résultats de l'exer-
cice en cours qui permet d'envisager la 
distribution d'un dividende. 

ASSURANCES 

Les promesses de parts de la Compagnie 
d'Assurances Générales-Accidents n'ont en-
core donné lieu à aucune négociation. Elles 
sont offertes à 550. Signalons que la valeur 
de remboursement de la part bénéficiaire, 
qui est délivrée en échange de chacun de 
leurs titres aux actionnaires de cette Com-
pagnie, ne tient pas compte de l'attribution 
d'une action Compagnie Générale d'Assu-
rances contre les Accidents, l'Incendie et les 
Risques pour deux actions Compagnie d'As-
surances Générales Accidents. En consé-
quence, la valeur de remboursement de la 
part bénéficiaire est fixée à 659 fr. Les Assu-
rances Générales-Incendie résistent à 784, 
les A. G.-Vie faiblissent de 1.620 à 1.560. 
L'Union-Incendie se replie de 665 à 630, 
l'Union-Vie de 482 à 464. 

Parmi les Compagnies non nationalisées, 
le Secours-Vie, qui était demandé à -720 il 
y a huit jours, s'est avancé à 800. Le Se-
cours-Incendie a valu en dernier lieu 449. 
Le Secours-Accidents n'a pas paru à la cote 
ces jours derniers. Ces trois Compagnies ont 
tenu leurs assemblées ordinaires le 19 octo-
bre. La première a réalisé en 1945 un béné-
fice net de 147.678 fr. élevé à 882.110 fr. 
par addition du report antérieur et permet-
tant la répartition d'un dividende de 28 fr. 
net. La seconde a soldé son exercice 1945 
par une perte de 638.207 fr. amortie par un 
prélèvement sur le report antérieur. La troi-
sième enfin, avec un bénéfice de 16 mil-
lions 102.437 fr., distribue un dividende de 
35 fr. à l'action de capital et de 30 fr. à 
la jouissance ; elle a décidé en même temps 
de porter le capital de 20 à 40 millions par 
incorporation de réserves et distribution 
d'actions gratuites. 

CHEMINS DE FER 
ET TRANSPORTS EN COMMUN 

Dans le groupe des actions des anciennes 
Compagnies de chemins de fer, le fait sail-
lant est la brusque avance du Nord, qui 
s'élance de 1.585 à 1.975 l'action de capital 
et de 1.245 à 1.470 la jouissance. 

A 960, après 1.000, les Chemins de Fer 
de^ l'Est de Lyon ont gagné une cinquantaine 
de francs. Depuis lundi, actions de préfé-
rence et actions ordinaires' sont assimilées. 
A l'heure où nous écrivons doit se tenir leur 
assemblée extraordinaire. Les Chemins de 
Fer Economiques glissent de 525 aux abords 
de 500, puis reprennent à 520. 

Parmi les chemins de fer de la France 
d'outre-mer, le Dakar à Saint-Louis se met 
en vedette en s'élançant de 4.160 à 4.508 
l'action de capital, à l'approche de l'assem-
blée extraordinaire du 8 novembre ; la jouis-
sance se ragaillardit à 3.975 contre 3.600. 
L'action de capital du Chemin de Fer du 
Maroc ne s'écarte guère de 1.730 ; la jouis-
sance est immuablement offerte à 1.300. 
L'Indochine et Yunnan fuse de 720 à 810. 

Comme la plupart des valeurs du Proche-
Orient, Damas-Hamah est recherché à 4.650 
l'action de capital et 3.785 l'action de jouis-
sance contre 3.890 et 3.265. 

Le groupe argentin reste bien disposé, 
mais plus calme. Le Santa-Fé s'avance en-
core de 5.100 à 5.925, le Buenos-Ayres de 
3.310 à 3.550. L'ordinaire Rosario à Puerto-
Belgrano progresse à 1.250 ; la priorité, qui 
était demandée à 870, clôture à 845. 

Le Métropolitain manifeste quelques vel-
léités de reprise à 970 contre 855 la capi-
tal, 735 contre 641 la jouissance. La Com-
pagnie a transporté 125.108.000 voyageurs 
en septembre contre 87.959.000 voyageurs en 
août, et encaissé 233.943.000 fr. de recettes 
contre 167.602.000 fr. en août. Pour les neuf 
premiers mois de l'année, le nombre de 
voyageurs transportés est de 1.185.477.009 
et le montant des recettes de 2.237.158.000 
francs. Les Omnibus restent sans transac-
tions à 504 et 312. Le Conseil, qui distri-
buait généralement une partie du dividende 
en novembre, sous forme d'acompte, et le 
solde après l'assemblée, a décidé de payer 
désormais le dividende en une seule fois. 

La S.T.C.R.P. est négligée à 460. L'assem-
blée du 23 octobre a approuvé les comptes 
de l'exercice 1945, qui font ressortir u» 
solde créditeur de 3.699.034 fr. et fixé le di-
vidende à 20 fr. Une somme de 613.692 fr. 
est reportée à nouveau. Le rapport donne 
quelques renseignements sur les nombreux 
litiges pendant avec le Département de la 
Seine. Le^ litige relatif au prélèvement de 
10 0/0 a été, en ce qui concerne les comptes 
des années 1938 à 1941, réglés par arrêté 
ministériel du 23 février 19à6. Le règlement 
s'est traduit par un versement du Départe-
ment, pour 1941, d'une somme de 3.534.930 fr. 
Pour les autres litiges relatifs aux comp-
tes de gestion 1938 à 1941 inclus, des diffé-
rends sur l'interprétation de certaines 
clauses.de la convention d'affermage subsis-
tent. Une requête, en date du 16 juin 1944, 
a été déposée au Conseil de préfecture de 
la Seine par la Société. Enfin, en ce qui con-
cerne l'indemnité de résiliation (années 
1942, 1943, 1944), le Département de la 
Seine ayant suspendu le règlement définitif, 
le Conseil a introduit, le 25 août 1946; une 
requête au Conseil de Préfecture deman-
dant de condamner le Département de la 
Seine à payer les sommes dues à la Société, 
conformément aux engagements pris par le 
préfet, dans le cadre de la loi du 26 juin 
1946. 

Les Automobiles de Place sont calmes 
près de 950 l'action et 1.825 la part. Ces 
derniers titres peuvent être déposés dès 
maintenant en vue de leur échange contre 
des actions, conformément aux décisions de 
l'assemblée extraordinaire du 11 avril 1946. 
L'échange se fait sur la base de 21 actions 
nouvelles, jouissance 1er janvier 1946, pour 
10 parts. Quant aux actions, elles doivent 
être munies d'une estampille constatant 
l'élévation de leur valeur nominale de 100 
à. 400 fr. par incorporation de réserves. 
A la suite de cette incorporation de réser-
ves, le capital est de 134.020.000 fr. Les con-
ditions de l'exploitation vont en s'amélio-
rant au fur et à mesure qué s'accroît le 
nombre des taxis en circulation : ils sont 
maintenant au nombre de 1.700 environ au 
lieu de 600 à la fin de 1945, leur remise en 
circulation n'ayant commencé que dans le 
cours du second semestre de 1945. On peut 
donc s'attendre à une sensible augmentation 
des bénéfices dès l'exercice en cours. C'est 
une perspective que n'escomptent pas les 
cours actuels. Les Transports Automobiles 
Industriels et Commerciaux gagnent une 
cinquantaine de francs près de 1.400. 

CAKAUX, PORTS ET NAVIGATION 
L'examen de l'appel interjeté par la Com-

pagnie du Suez contre le jugement de pre-
mière instance concernant la monnaie de 
paiement des obligations, a été renvoyé au 
19 décembre par la Cour d'Alexandrie. Il 
est possible que, d'ici là, le Parlement égyp-
tien ait abordé la discussion du projet de 
loi relatif à l'annulation de la clause-or. 
L'annonce de ce nouveau délai n'avait pas 
eu tout d'abord de grand effet sur les cours, 
mais, depuis, l'ambiance aidant, le Suez a 
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reperdu la plus grande partie de sa récente 
avance. L'action de capital revient de 58.980 
à 55.800 ; la jouissance rétrograde à 46.800, 
après avoir dépassé 49.000 ; la part de fon-
dateur perd plus de 3.000 fr. à 43.050 après 
46.500, tandis que la part civile est en recul 
:plus modéré à 16.490 après 17.200. Les 
obligations,- dont les fluctuations en hausse 
comme en baisse sont naturellement moins 
accentuées, se sont également repliées,, les 
3 0/0 à 15.500 perdant 500 fr., les 5 0/0 à 
17.500, abandonnant également 500 francs. 

Les Entrepôts et Magasins Généraux de 
Paris conservent bonne allure à 6.850 con-
tre 6.500. Du fait de la réévaluation de leur 
bilan, ils ont pu effectuer plus de 8 millions 
d'amortissements reconnus par le fisc, au 
lieu d'un million et demi. C'est pourquoi 
les comptes de l'exercice se sont soldés sans 
profits ni pertes. Il semble qu'une amélio-
ration des produits de l'exploitation, due à 
la reprise des affaires et au relèvement des 
droits de magasinage et de manutention, 
que nous avons signalé, devrait permettre 
une reprise de répartitions pour l'exercice 
1946. En compensation de la suppression de 
tout dividende depuis deux ans, les action-
naires vont recevoir 1 action gratuite pour 
2 anciennes, comme nous l'avons annoncé 
dans notre dernier numéro. Le. Port de 
Paris-Austerlitz, demandé à 2.300 la se-
maine dernière, est traité à 2.890. 

Le Port du Rosario, qui avait été poussé 
à l'instar des autres valeurs argentines et 
avait dépassé 20.000, est ramené sensible-
ment au-dessous à 19.500. Son procès avec 
l'Etat argentin est toujours pendant. Le Port 
de Salonique est coté 4.250 après l'avoir été 
3.475. 

Les Transports Maritimes à Vapeur n'ont 
pu maintenir leur avance au-dessus de 9.000 
et reviennent à 8.625. Le bénéfice net de 
1945 est de 9.038.619 fr. contre 9.095.553 fr. 
pour 1944. La réserve de réévaluation figure 
au bilan pour 219.546.865 fr. Les immobili-
sations se montent à 689.381.641 fr., avec en 
regard 491.175.000 fr. d'amortissements. Les 
dettes à court terme de 219.920.940 fr. ont 
comme contre-partie des valeurs réalisables 
pour 415^587.500 fr. et des valeurs dispo-
nibles pour 164.405.051 fr. Les diverses pro-
visions font un total de 96.766.680 fr. et le 
fonds de renouvellement de la flotte s'élève 
à 198 millions. Les assemblées ordinaire et 
extraordinaire du 12 novembre auront à 
statuer sur les diverses propositions indi-
quées dans nos numéros des 11 et 18 octo-
bre. La Compagnie de Navigation Mixte 
fait preuve de faiblesse à 3.140. Le bruit qui 
avait couru d'une réévaluation de l'actif ne 
serait pas confirmé. Delmas-Vieîjeux, long-
temps immobile, s'améliore légèrement à 
3.440 contre 3.300. La Société a souscrit la 
totalité de 580 actions nouvelles de 1.000 fr. 
représentant l'augmentation de capital de 
210.000 fr. à 1 million de sa filiale « Entre-
pôts et Magasins Généraux de La Palliée ». 

a Les actionnaires des Chargeurs Réunis 
sont convoqués le 9 novembre pour l'exa-
men des comptes de l'exercice au 30 juin 
1945, qui n'avaient pu être soumis à l'as-
semblée du 26 juillet, en même temps que 
ceux de l'exercice 1943-1944. Les recettes 
d'exploitation s'élèvent à 505.134.458 fr. 
contre, 341.130.703 fr. Les intérêts, escomptes 
et recettes diverses portent le total dispo-
nible à 583.676.290 fr. contre 375.196.698 fr. 
Après déduction des dépenses d'exploita-
tion se montant à 284.290.640 fr. contre 
138.315.707 fr. et affectation aux provisions 
et amortissements, le solde créditeur ressort 
à 6.401.717 fr. contre 6.110.834 fr. Un divi-
dende de 30 fr. par action, égal au précé-
dent, sera proposé à .l'assemblée. Le bilan 
au 30 juin 1945 fait 'ressortir une réserve 
de réévaluation de 615.941.768 fr. Aucune 
décision définitive n'aurait encore été prise 
par le Conseil en vue de l'utilisation de 
cette réserve pour une répartition d'actions 
gratuites. Mais l'étude de la question est 
activement poursuivie. A l'ordre du jour de 
l'assemblée figure la distribution de titres 
d'une filiale. Il s'agit de la Société Finan-
cière de l'Armement, dont les 200.000 ac-
tions et les 16.000 parts seront réparties 
gratuitement, à raison d'une action Finan-
cière pour chaque action Chargeurs et d'une 
part Financière par part Chargeurs. C'est 
une société au capital de 20 millions, aux-
quels s'ajoutait, à la date du 31 décembre 
1945, une vingtaine de millions de réserves, 
provisions et report à nouveau, le solde 
créditeur de l'exercice 1945 s'élevant à 
2.022.755 fr. Son activité principale est la 
gestion d'un portefeuille-titres. L'action 
Chargeurs Réunis faiblit un peu au-dessous 
de ses cours précédents, la part revient 
à 9.045 après 9.500. Il existe seulement 
16.000 parts, dont les droits dans la réparti-
tion des bénéfices sont dans le rapport de 1 
à un peu moins de 5, par rapport aux 
200.000 actions. Il apparaît ainsi que les 
parts s'échangent au-dessous de leur parité 
théorique. 

Les Messageries Maritimes gardent une 
grande fermeté à 1.397 contre 1.350. L'ac-
tion ordinaire de la Sud-Atlantique, qui 
était demandée à 570, se traite en hausse à 
625. Par contre, la Transatlantique doit 
baisser pavillon et se replie, la jouissance à 
141, la part à 352 ; seule l'action de capital 
maintient son cours précédent à 404. 

La Compagnie Chambon (Remorquages et 
Travaux Maritimes) est revenue en dernier 
lieu à 1.725 après 1.785. L'assemblée du 30 

septembre a approuvé les comptes de l'exer-
cice 1945, se soldant par un bénéfice net de 
1.563.307 fr. et voté un dividende de 10 fr. 
brut payable, depuis le 10 octobre, à rai-
son de 7 fr. net au nominatif. Pour les 
titres au porteur, le dividende est absorbé 
par l'impôt. La Société a dix remorqueurs 
en service actuellement et deux en cons-
truction sur des chantiers français. Le bilan, 
partiellement réévalué, comporte une ré-
serve spéciale de 72.546.358 francs. 

ELECTRICITE, GAZ ET EAUX 

Le « Journal Officiel » du 22 octobre pu-
blie la loi du 21 octobre, que nous avons 
analysée dans le numéro du 4 octobre et qui 
apporte quelques modifications à la loi du 
8 avr^l 1946 sûr la nationalisation du gaz et 
de l'électricité. 

Le groupe des valeurs nationalisées reste 
morne, sans tendance d'ensemble. L'Union 
d'Electricité gagne quelques francs à 621 et 
la C.P.D.E. à 1.340, mais l'Energie Electri-
que du Littoral glisse de 1.085 à 1.025, et 
l'Energie Electrique du Sud-Ouest s'immo-
bilise près de 1.515. Rhône et Jura, qui était 
demandé à 930, l'est sans plus de succès à 
1.030. Les Forces Motrices du Rhin se mon-
trent timidement près de 670; et l'Energie 
Electrique du Rhin est délaissée à 620. Ces 
deux Sociétés présenteront, le 14 novembre, 
à leurs actionnaires, d'une part, un bilan 
unique pour les exercices 1940 à 1944, d'au-
tre part, le bilan au 31 décembre 1945. 

Parmi les valeurs non nationalisées de la 
France continentale, l'Air Comprimé revient 
souffler à 7.700. 

Les omniums n'intéressent guère plus que 
les affaires dont ils détiennent les titres. Les 
Applications Industrielles sont délaissées 
à 401. Industrie et Force gagne quelques 
francs à 525. La Société Centrale pour l'In-
dustrie Electrique glisse de 1.455 à 1.405. 
Notons toutefois la hausse, à 2.150 contre 
1.851, de l'Industrielle d'Energie Electrique, 
qui a des liens étroits de parenté avec la 
Compagnie de Financement Industriel. 

Hors de France, la tendance est à la 
hausse. L'Algérienne d'Eclairage fait un pas 
en avant, de 425 à 474. L'Energie Electrique 
du Maroc passe de 5.425 à 5.575 et la Maro-
caine de Distribution de 2.455 à 2.550, 
l'Electricité de l'Ouest Africain, de 2.375 à 
2.575. L'Electricité de Beyrouth, qui avait 
le vent en poupe la semaine dernière, est 
ramenée en arrière : l'action de capital re-
vient de 5.300 à 5.250, mais la jouissance 
est demandée à 4.100. 

L'action de la Gompagnie Générale de 
Télégraphie sans Fil, sur laquelle nous 
avons souvent attiré l'attention, est en nou-
velle reprise : elle fuse de 1.570 à 1.710. La 
promesse d'action nouvelle reste en arrière 
à 1.620. Radio-France ne s'écarte guère de 
1.300 l'action et 325 la part ; Radio-Orient 
s'avance de 20.900 à 22.500 l'action avant 
d'être offerte à 21.600, tandis que la part est 
ferme près de 6.100. Radio-Maritime, qui 
était demandé à 380 il y a huit jours, a 
trouvé preneur à 430. 

PRODUITS CHIMIQUES 

Comme les semaines précédentes, les 
grandes valeurs de ce groupe, tout en gar-
dant un marché animé, sont, pour le mo-
ment, stoppées, tandis que quelques titres, 
seigneurs de moindre importance, conti-
nuent à enregistrer d'impressionnantes plus-
values. 

Fermeté de Kuhlmanp à 1.386. La pro-
messe d'action, à 1.260, peut, nous semble-
t-il, être avantageusement mise en porte-
feuille. Les actions Superphosphates du 
Maroc viennent d'inscrire un nouveau re-
cord à 33.000 ; les parts sont, à 10.345, un 
peu en retrait. Cette Société vient de parti-
ciper à la constitution de la Chérifienne 
d'Engrais et de Produits Chimiques qui se 
prépare à faire une importante augmenta-
tion de capital. Celle-ci sera, pour la plus 
grande'part, réservée aux actionnaires des 
Superphosphates du Maroc. Quelques francs 
de hausse, à 1.385, sur la Bordelaise de 
Produits Chimiques, dont la production 
tend à redevenir normale et dont les usines 
sinistrées sont reconstruites avec toute la 
célérité que permettent les circonstances. 
Les Engrais d'Auby se maintiennent aisé-
ment à 1.615 ; ils paraissent susceptibles de 
mieux faire. 

Richer (Grandel) et Ternois-Guinon sont 
toujours en vedette à 2.975 et 8.500 ; 50 0/0 
de plus-value pour eux en un mois ! 

L'action Hydro-Carbures de Saint-Denis 
revient à L820 contre 1.870, mais la part 
s'avance de 14.200 à 14.750, sans cesser 
d'avoir du retard sur la précédente. Au ca-
pital de 38 millions va être incorporé tout 
ou partie de la prime d'émission qui figure 
au bilan pour 49 millions. 

Georget vaut 2.650 ex-droit. Conformé-
ment à l'autorisation donnée par l'assem-
blée extraordinaire du 30 juillet, le capital, 
précédemment de 8.880.000 fr., divisé en 
59.200 actions de 150 fr., a été porté à 
30.900.000 fr. par élévation du nominal des 
actions à 500 fr. et par création de 2.600 
actions du nouveau nominal attribuées aux 
porteurs de parts. La Société procède, en 
outre, à-l'émission, contre espèces, au prix 
unitaire de 800 fr., de 84.000 actions nou-
velles de 500 fr., jouissance lef janvier 1947, 

dont la souscription est, jusqu'au 20 no-
vembre, réservée, à titre irréductible, aux 
actionnaires, à raison de 3 nouvelles pour 
8 anciennes (coupon n° 24). Après quoi, le 
capital se trouvera porté à 42 millions. L'ac-
tivité industrielle de cette entreprise est 
satisfaisante. Le chiffre d'affaires a triplé 
d'une année à l'autre. Le droit n'a pas été 
négocié encore. 

Lory,, après un nouveau bond, revient à 
9.700. Régression aussi des Cirages Français 
à 2.300 et dû Lion Noir à .2.980 l'action de 
capital. Le Carbone Lorraine, accélérant 
l'allure, atteint 3.540 contre 3.105, tandis que 
la Centrale Rousselot, sagement, revient 
souffler à 8.350 contre 9.000. 

Glissement, qui ne tire pas à conséquence, 
de l'Air Liquide à 1.710 l'action et 20.555 
la part. Celle-ci, théoriquement, devrait va-
loir un peu moins de quinze fois la prime 
cotée par la première sur le pair, sous la 
réserve que l'intérêt statutaire 3 0/0 des ac-
tions est calculé, non seulement sur le mon-
tant du capital (376,8 millions), mais aussi 
sur les primes d'émission qui, avec leur 
total de 350 millions environ, depuis l'émis-
sion du printemps, ont maintenant presque 
l'importance du fonds social. L'Air Liquide, 
qui a besoin de gros capitaux pour financer, 
notamment, ses nouvelles installations afri-
caines et la mise au point de nouveaux pro-
cédés de production d'hydrogène, de mé-
thane et d'éthylène, et qui alterne, pour se 
procurer ces capitaux, entre augmentation 
de capital et émissions d'obligations, pro-
cède actuellement au placement d'un em-
prunt 4 1/4 0/0 de 200 millions, représenté 
par 40.000 obligations de 5.000 fr., rem-
boursables en trente ans et émises à 4.850 
francs l'une, avec jouissance du 1" novem-
bre 1946. Rappelons que, l'an dernier , la 
Société avait émis un emprunt 3 1/2 0/0 de 
50 millions, puis un emprunt 4 0/0 de 1Q0 
millions. Même pour elle •— et il. est peu 
d'affaires jouissant de son crédit — l'argent 
renchérit. 

Parmi les filiales de l'Air Liquide,' la 
Soudure Autogène se distingue, à juste titre 
d'ailleurs, en remontant de 1.295 à 1.495 l'ac-
tion. 

Ugine, à 1.479 contre 1.450, est soutenue 
par la publication des résultats de l'exercice 
1945, dont les comptes seront soumis à l'as-
semblée du 5 novembre. Q.i trouvera plus 
loin le compte de Profits et Pertes, comparé 
au précédent. 

Scichimé s'effrite à 1.267. L'assemblée 
extraordinaire du 21 octobre a rendu défi-
nitive l'élévation du capital à 630 millions. 

Dans le groupe de la parfumerie, décidé-
ment refroidi par les récentes déclarations 
un. s à l'assemblée de Coty (voir notré 
dernier numéro), l'action Coty continue à 
se replier de 3.540 à 3.470. Chiris perd 
100 fr. à 2.100. 

Ex-droit à l'augmentation de capital qui 
doit se poursuivre jusqu'au 16 novembre^ 
l'action de 100 fr. Générale des Manières 
Grasses marque le pas vers 310, de même 
que le droit (deux nouvelles émises à 
120 fr. par action ancienne) vers 280, en 
deçà de sa valeur théorique. 

L'industrie des verres et glaces a devant 
elle une longue période de travail intense, 
étant donné l'importance des besoins de 
tout ordre auxquels il lui faut répondre. 
Elle est représentée à la Bourse par quel-

ques titres de qualité, notamment les Glaces 
et Verres Spéciaux du Nord de la France, 
qui progressent de 10.350 à 11.000. Cette 
Société présentera à ses actionnaires, avant 
la fin de l'année, un bilan réévalué, en 
même temps que les comptes de l'exercice 
clos le 30 juin. Les Verreries de Çarmaux 
se replient à 3.501, tandis que les Verreries 
Réunies de Vallerysthai poursuivent leur 
marche en avant de 11.000 à 12.400. 

Les entreprises de rayonne vont tenir 
leurs assemblées : sont convoquées pour le 
5 novembre celles de la Viscose Française et 
de Givet-Izieux, pour le 8 celles de la Natio-
nale Viscose et de la Viscose Albigeoise. 
Les comptes de 1945, qui seront présentés à 
ces assemblées, vont permettre la reprise 
des répartitions. 

Givet-Izieux, dont actions et parts confir-
ment, sans plus, vers 6.400, une hausse pré-
cédente, va distribuer 42 fr. 61 aux deux 
catégories de titres, c'est-à-dire à peine plus 
de la moitié du dividende de 1944, Les ré-
sultats en participations se sont élevés à 
11.662.721 fr. contre une perte de 8.251.683 
francs en 1944. S'y sont ajoutés : 205.773 fr. 
de produits divers, 1.435.549 fr. de reprise 
sur amortissements et 651.641 fr. représen-
tant la différence entre les revenus du por-
tefeuille et la somme consacrée à l'amor-
tissement de ce dernier. Déduction faite des 
frais généraux, des charges financières et 
de 5.324.181 fr. d'amortissements, le solde 
créditeur ressort finalement à 6.332.077 fr. 
contre 200.060 fr. en 1944. Si les titres au 
nominatif ont la perspective d'encaisser un 
coupon net de 41 fr. 10, les titres au por-
teur, par contre, en raison de l'importance 
des prélèvements du fisc, ne toucheront rien. 
Dans le bilan réévalué, la réserve spéciale 
de réévaluation figure pour 174 1/2 mil-
lions. 

Viscose Française, action, se retrouve en 
finale à 6.750, mais la part progresse de 
5.935. à 6.150. Dividende : 38 fr. 24 pour l'une 
comme pour l'autre. Net : 36 fr. 80 au nomi-
natif et rien au porteur. Le bénéfice net res-

sort à 6.453.171 fr. contre 63.679 fr., après 
des amortissements industriels (1,4 million) 
comparables aux précédents. Dans le bilan, 
qui a été réévalué, apparaît une réserve spé-
ciale de réévaluation de 159 millions, en 
regard du capital de 61 1/2 millions. 

A l'ordre du jour de l'assemblée figure 
pour Givet-Izieux, comme pour Viscose 
Française, l'offre faite aux porteurs des 
deux catégories de titres de l'une et l'autre 
Sociétés d'actions, au* nominal de 400 fr., 
des Textiles Artificiels du Sud-Est. On ne 
connaît pas encore les conditions de cette 
cession. 

Pas de tendance uniforme dans le groupe 
des explosifs. Composé de titres bien clas-
sés, mais qui, dans l'ensemble, sont plutôt 
chers. La Dynamite Centrale supporte quel-
ques dégagements à 4.130. La Générale 
d'Explosifs (Cheddites), en passant de 1.500 
à 1.560, ne fait que retrouver ses cours du 
début du mois. Efficace résistance à 5.000 de 
la part Barbier (Explosifs et Produits Chi-
miques) . 

Parmi les valeurs de sel, le Comptoir de 
l'Industrie du Sel consolide intégralement, à 
7.845, sa hausse rapide, mais nullement 
exagérée, des semaines précédentes. Quel-
ques progrès sont enregistrés par les Salins 
du Midi à 4.660. L'assemblée extraordinaire 
du 22 octobre a rendu définitive l'augmen-
tation du capital, porté en mai-juin der-
niers de 50 à 57 millions. 

Marché animé autour de Gafsa, en pro-
grès de 300 fr. en huit jours. Rappelons 
que l'assemblée est convoquée pour le 18 
novembre. Constantine parcourt une nou-
velle étape' de 3.155 à 3.345, la perspective 
de la répartition gratuite de deux actions 
nouvelles par action ancienne le tenant en 
haleine. Déclin, par contre, des Phosphates 
de l'Océanie de 7.100 à 6.615. 

Après une progression ininterrompue de 
plusieurs semaines, la Norvégienne de 
l'Azote s'avance encore à 8.950 et ne paraît 
pas essoufflée. Cette société vient de pro-
roger jusqu'au 31 décembre le délai de 
prescription des coupons n°" 29 et 30 de ses 
actions ordinaires et n08 32 et 33 de ses 
actions privilégiées, mis en paiement les 17 
novembre 1939 et 9 février 1940. Ces der-
nières s'avancent? à 8.800. 

METALLURGIE 
CONSTRUCTIONS MÉCANIQUES 

En septembre, nos usines sidérurgiques 
ont pu accentuer les progrès de leur pro-
duction, essentiellement tenue, comme on 
sait, sous la dépendance des livraisons de 
charbon. La production de fonte brute a 
effectivement atteint 347.000 tonnes (soit 
69 0/0 de 1938) contre 328.000 t. en août ; 
celle de l'acier, 419.000 t. (80 0/0 de 1938) 
contre 386.000 t. ; celle des produits finis, 
laminés, 286,000 t. (80 0/0 de 1938) contre 
249.000 t. Ces progrès, à moins de mécomptes 
du côté du combustible, devraient faire 
retrouver dans les prochains mois la cadence 
de la production d'avant la guerre. De plus 
grandes ambitions sont même légitimement 
permises à nos producteurs à échéance un 
peu plus lointaine quand, pourvus de mine-
rai et de combustible, ils auront en mains 
l'outillage que de vastes projets doivent 
obtenir de la communauté de leurs besoins 
et de leurs efforts. 

La Bourse, pour le moment, s'attarde plus 
à considérer dans les titres de la métallur-
gie la valeur réelle. Elle l'a même fait cette 
semaine avec une ardeur qui a fini par 
déterminer de prudents allégements. Schnei-
der progresse encore, mais avec plus de 
calme, à 6.080 contre 5.900, le titre se retrou-
vant ainsi à la cime qu'il avait atteinte fin 
septembre. Denain-Anzin s'enlève, sous l'ai-
guillon d'une prochaine augmentation de son 
capital, de 4.075 à 4.325. Le Conseil vient 
d'arrêter les projets qu'il doit soumettre à 
une assemblée extraordinaire ; le capital 
serait élevé d'abord de 195.780.000 fr. à 
587.240.000 fr. par incorporation de réserves 
et attribution de 2 actions gratuites pour 
une action ancienne, puis à un chiffre supé-
rieur par émission en numéraire ; une marge 
d'emprunt en obligations doit être en outre 
ouverte au Conseil. Un tassement survient 
cependant pour Longwy à 1.445 contre 1.480; 
alors que le droit Longométal attaché à 
l'action Longwy est recherché à 125 contre 
98, celui attaché à l'action de la Lorraine 
Minière et Métallurgique se maintient à 46. 
Fermeté de Micheville à 2.000 compte tenu 
du détachement du droit à l'attribution gra-
tuite de 1 pour 1 action nouvelle qui se 
traite aux abords de 1.920. 

Les Forges du Nord et de l'Est gardent 
l'animation d'un marché qui prête au Con-
seil l'intention de procéder à une répartition 
d'actions gratuites en même temps qu'à une 
émission contre espèces, opérations dont 
l'importance est liée à celle des vastes amé-
nagements que la Société doit entreprendre 
avec Denain-Anzin ; l'action accentue à 
1.850 contre 1.615 une avance qu'elle doit 
pouvoir consolider. C'est à quoi devra aussi 
s'efforcer Châtillon-Commentry (demandée 
à 2.500), dont les actionnaires ont vérifié le 
17 octobre la dernière augmentation de capi-
tal ; ils ont en même temps décidé que le 
capital pourra être porté, en une ou plu-
sieurs fois, de 205.884.000 fr. à 705.884.000 fr. 
maximum, par incorporation de réserves et 
notamment de la réserve de réévaluation, et 
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par émission en numéraire, maist dans ce 
cas, pour un montant maximum de 205 mil-
lions 864.000 fr. L'assemblée â, d'autre part, 
autorisé le Conseil a émettre des bons ou 
obligations jusqu'à concurrence de 300 mil-
lions. Senelle-Maubeuge confirme surtout sa 
brécédente avance à 1.620. Sans reprendre 
encore haleine, Cômmentry-Fourchambault 
passe de 1.460 à 1.548. Firminy, dont l'as-
semblée annuelle ne gardera guère à être 
convoquée, s'emballe à 1.980 contre 1.624 ; 
l'activité industriélle a repris ses diverses 
fabrications à l'usine des Dunes, qui doit 
retrouver en fin d'année une cadence à peu 
près normale. Légère avance d'Arbel ' à 
4.315 ; le projet que le Conseil a sur le feu 
d'une incorporation au capital d'une partie 
de la réserve de réévaluation se précise : O 
comporte la distribution d'une action gra-
tuite pour 3 anciennes, le capital étant de 
ce fait porté de 45 à 60 millions ; le Conseil 
demandera en outre l'autorisation de-porter 
ensuite le capital à 120 millions par émis-
sion d'actions de numéraire. Blanc-Misse-
ron, sur un marché très étroit, finit par 
s'inscrire à 445 l'ordinaire et 2.925 la pri-
vilégiée, contre 415 et 2.400, cours compre-
nant un coupon de net 6 fr. 30 au porteur 
payable le 15 novembre pour l'ordinaire et 
dé 35 fr. net au porteur pour la privilégiée. 
La Métallurgique de Normandie se défend 
vers 750. Les comptes de 1945, sè soldant 
sans bénéfice ni perte, ont été ratifiés par 
l'assemblée du 22 octobre ; l'activité sociale 
durant l'exercice a surtout porté sur les tra-
vaux de déblaiement et de reconstruction, 
cependant que l'exploitation pouvait être 
faiblement reprise ; la tréfilerie, remise en 
route en février 1945 avec deux machines, a 
produit 2.500 tonnes, mais elle utilisait neuf 
machines en fin d'année. L'action Forges 
d'Alais reste hésitante vers 460, mais la 
part se raffermit à 250 contre 226, car le 
Conseil demandera à l'assemblée extraordi-
naire du 4 novembre l'autorisation d'aug-
menter le capital, actuellement de 57 mil-
lions 455.050 fr., par distribution de réser-
ves ou par émission d'actions de numéraire. 
Autorisation purement de principe, toute-
fois, pour le moment. Pont-à-Mousson se 
retrouvé 'tassée â 6.660, cours qui stabilise 
d'ailleurs une hausse déjà très sensible. 
Cependant s'avance Louyroil-Montbard-Aul-
noye, dont l'augmentation de capital annon-
cée s'est ouverte le 21 octobre, à 1.250 l'ac-
tion, après détachement d'un droit qui reste 
demandé à 230 ; on sait que ces actions 
nouvelles ne participeront pas à l'attribu-
tion d'une action gratuite pour deux an-
ciennes dont la décision doit être prise par 
l'assemblée extraordinaire du 28 octobre. 

La reconstruction, relativement déjà très 
poussée, de nos chantiers navals est une 
œuvre sur laquelle le marché a déjà pu 
prendre les devants. Un travail de consoli-
dation des cours s'opère plutôt actuellement. 
Penhoët se retrouve un. peu au-dessous de 
ses cours précédents à 2.550, cependant que 
les Ateliers et Chantiers de la Loire s'avan-
cent posément à 2.250 contre 2.225. Pour le 
12 novembre sont convoqués les action-
naires en assemblées ordinaire et extraordi-
naire (assemblée reportée du 22 octobre) ; 
le bilan réévalué, au 31 décembre 1945, pré-
sente une réserve spéciale d'environ 624 
millions dont une partie serait incorporée 
au capital, mais à une date que le Conseil 
réserve encore, attendant une réduction des 
droits dont cette opération est passible. On 
prévoit en outre qu'à l'assemblée annuelle 
pourra être proposé, grâce à un prélève-
ment complémentaire sur les primes d'émis-
sion, un dividende de 25 fr. En attendant, 
lé Conseil envisage d'émettre des actions 
nouvellès, à raison de 3 pour 2 anciennes, 
pour un montant nominal de 110 millions, 
portant le capital de 140 à 350 millions ; le 
prix d'émission serait de 800 fr. environ. A 
1.285 se stabilisent les Ateliers et Chantiers 
de France. 

Dans le groupe des affaires de construc-
tion de matériel roulant, branche à laquelle 
il est maintenant demandé un vif effort de 
production, la Française de Matériel de 
Chemins de Fer gagne plus de 100 fr. à 
3.29S. La Franco-Belge de Matériel de Che-
mins de Fer grimpe prestement de 19.000 à 
20.200. A 3.175 l'action et 3.150 la part, les 
Ateliers de Construction du Nord de la 
France élargissent leur avance. Non plus 
que les deux précédentes, Ta troisième con-
vocation-des porteurs de parts en assemblée 
extraordinaire n'a pu obtenir, le 17 octobre, 
le quorum nécessaire ; de ce chef, les résolu-
tions adoptées par les actionnaires le 3 juil-
let concernant l'échange des 17.020 vingtiè-
mes de parts contre 17.*00 actions nouvelles 
qui nécessitaient une augmentation de capi-
tal de 4.250.000 fr., sont devenues caduques. 
Fives-Lille, à l'approche de son assemblée 
du 29 octobre appelée à voter un dividende 
de 32 fr. 50 brut, se stabilise à 1.600. 

La Compagnie Générale d'Electricité, tas-
sée de 2.950 à 2.800, consolide des positions 
qu'elle doit à une ascension relativement 
lente et logiquement à l'abri des soubre-
sauts. A 840, la Thomson-Hoùston accentue 
de quelques francs une avance dont la légi-
timité se perçoit dans l'activité revenue à 
son industrie. L'Alsacienne de Construc-
tions Mécaniques progresse d'ailleurs encore 
de 3.785 à 3.850. L'Alsthom, qui pourrait 
prétendre à une plus franche reprise, se 
Cantonne au cours rond de 1.000. Légère 
avance de l'action' Jeumont à 1.300 contre 
L?45, tandis que la part s0 maintient vers 

7.100. A l'assemblée extraordinaire du 9 dé-
cembre' (à l'issue de l'assemblée annuelle), 
le Conseil proposera le doublement du capi-
tal actuel, de 108.061.312 fr., par l'émission 
d'actions de numéraire. L'ordre du jour com-
porte également la création, pour un mon-
tant de relativement faible importance, d'ac-
tions destinées à rémunérer les apports des 
anciens Etablissements Haut, associés déjà 
au groupe Jeumont. Enfin, le Conseil sollici-
tera l'autorisation d'émettre éventuellement 
des obligations pour un montant maximum 
de 300 millions. Quant à la réalisation du 
projet d'émettre des actions contre espèces, 
elle ne viendrait pas avant le début de 
1947. Les Conducteurs Electriques Blindés 
restent relativement soutenus à 1.420 l'ac-
tion ancienne et à 1.340 la part; le 
bénéfice net de 1.250.158 fr. de l'exercice 
1945, dont les comptes ont été approuvés le 
22 octobre, a fait fixer le dividende à 
13 fr. 22 par action et à 25 fr. 40 par part, 
dividende total comportant pour les actions 
la répartition d'une réserve de 97.113 fr. 
Paiement le 14 novembre. 

Au groupe de l'industrie automobile, Ci-
troën subit quelques allégements — à 2.695 
contre 2.785 — consécutifs à l'assimilation 
du doublement du capital à laquèlle cette 
firme vient de procéder. Peugeot reste ce-
pendant en vue à 1.730, de même que 
Hotchkiss vers 2.800. 

La Lorraine (ex-Dietrich), action nou-
velle, reste très ferme à 3.535 ; faute de 
quorum, l'assemblée extraordinaire convo-
quée pour le 21 octobre a été reportée au 
15 novembre à l'issue de l'assemblée ordi-
naire qui statuera sur les comptes de l'exer-
cice clos le 31 décembre 1945. Brusque re-
pli de Mathis de 739 à 708, bien qu'à l'as-
semblée du 7 novembre doive être présente 
pour l'exercice au 31 décembre 1945 un bé-
néfice d'exploitation de 19.415.000 fr. (con-
tre 6.413.690 fr. en 1944). Net, le solde 
s'élève à environ 6.400.000 fr., permettant 
d'amortir intégralement le déficit antérieur 
de 6.286.552 fr. et de reporter à nouveau 
une centaine de mille francs. La Société 
estime pouvoir sortir ses premières séries 
de voitures 3 CV vers la fin de 1947. 

Les Brevets Cotai gardent de leur récente 
introduction à la cote une agitation qui les 
fait s'inscrire à 282 contre 260 ; le projet 
de fusion avec la Société Cotai par la Sté 
de Production d'Organes de Transmissions 
a été approuvé le 17 octobre à une assem-
blée extraordinaire qui en a fixé les bases 
à 5 actions Cotai attribuées pour 1 action 
S. P. O. T. C'est d'ailleurs le rapport qu'ob-
serve le . marché hors-cote de l'action S. P. 
O. T. au cours de 1.265. D'autre part, les 
Brevets Cotai porteraient prochainement 
leur capital de 50 à 10CL millions par l'émis-
sion à 150 fr. de 500.000 actions nouvelles 
de 100 fr. offertes titre pour titre. 

Les Compteurs et Matériels d'Usines à 
Gaz développent leur avance à 2.345 contre 
2.200 l'action O et à 1.825 contre 1.785 l'ac-
tion B ; elles ont, comme on l'a vu la se-
maine dernière, des perspectives attrayan-
tes dont le marché n'a pas précisément tenu 
compte avec excès. La Continentale pour 
la Fabrication des Compteurs sort de ses 
hésitations à 530 contre 512, le marché prê-
tant plus d'attention au redressement des 
résultats de l'entreprise que font prévoir 
les. comptes de l'exercice au 30 juin der-
nier. A 1.070 résiste la Maison Bréguet qui 
soumettra un solde légèrement bénéficiaire 
à son assemblée du 28 octobre après envi-
ron 6 1/2 millions d'amortissements. Mar-
ché animé pour Claude-Paz et Silva à 900 
après 880, cependant que le droit à l'aug-
mentation de capital s'avance à 720 contre 
700 ; rappelons que la Société, qui bénéfi-
cie d'un important mouvement de comman-
des dans sa spécialité des lampes et tubes 
fluorescents, procède au doublement de son 
capital par l'émission d'actions de 100 fr. 
offertes titre pour titre à 150 fr. 

Dans le coin serré du petit outillage et 
des accessoires, l'action des Et. Guitel et 
Etienne Frères reste en vue vers 640, mais 
la part est offerte à 12.700 contre 13.200 ; 
leur assemblée extraordinaire du 18 octo-
bre a décidé d'élever le capital de 21 mil-
lions 600.000 fr. à 32.400.000 fr. par incor-
poration de réserves et attribution gratuite 
de 8 actions nouvelles-pour 20 anciennes et 
de 36 actions nouvelles pour 5 parts. Elle 
a en même temps approuvé provisoirement 
les apports à titre de fusion des « Anciens 
Etablissements Français de Serrurerie et 
d'Accessoires » et décidé une augmentation 
de capital de 4.500.000 fr. pour les rémuné-
rer par la création de 45.000 act. de 100 fr. 
entièrement libérées qui seront attribuées 
à la Société E.F.S.A. Ajoutons que, suivant 
les indications fournies par le président, le 
chiffre d'affaires au 30 septembre 1947 
s'élevait à 54 1/2 millions contre 25 mil-
lions pour la période correspondante de 
1945. Quelques échanges font s'inscrire la 
Continentale Parker à 2.325 contre 2.300 
l'action et à 795 contre 785 la part ; les 
actionnaires ont, le 22 octobre, approuvé 
les comptes de 1545 faisant ressortir un bé-
néfice de 202.97-5 fr. 97 après constitution 
d'un complément de réserve pour renouvel-
lement de stocks de 1.605.000 fr. ; la plus-
value dégagée par la réévaluation figure à 
une réserve spéciale. Le dividende est fixé 
à 24 fr. brut par action et à 2 fr. 95 brut 
par dixième de part. Million-Guiet-Tubauto 
se maintient aux abords de 300. Son assem-
blée annuelle vient de ratifier les comptes 

de l'exercice 1945 comportant une plus-va-
lue de réévaluation de 44.441.925 fr. et un 
bénéfice de 4.005.753 fr. qui permet d'amor-
tir le déficit antérieur et de reporter à nou-
veau 1.360.121 fr. ; la Société va procéder 
à l'équipement des usines d'Arge"*' ••" •'• "t 
le premier grand atelier a été récupéré en 
1945, et espère entrer très procilçt^Luièiii 
en possession de la seconde usiné. 

L'absence de mention de bénéfice à l'or-
dre du jour de l'assemblée que convoque 
l'Optique et Mécanique de Haute Précision 
pour le 5 novembre n'empêche pas l'action 
d'être recherchée à 2.195 contre 2.075; 
l'exercice 1945 se solde sans bénéfice ni 
perte, mais la réévaluation du bilan a fait 
inscrire à une réserve spéciale 46.368.514 
francs. La Pile Hydra se retrouve un peu 
moins somnolente à 210 tandis qu'une as-
semblée extraordinaire est convoquée le 
29 octobre en vue d'élever le capital de 
17.078.800 fr. à 36 millions, autorisation de 
principe, déclare le Conseil, qui songerait 
d'ailleurs à lier une augmentation de capi-
tal en numéraire avec l'incorporation de la 
réserve spéciale'' d'un peu plus de 9 mil-
lions au capital. 

A 4.300 contre 4.400, la Française des Mé-
taux retrouve urt marché plus hésitant ; 
l'affaire reste cependant belle et sa marche 
industrielle redevient satisfaisante. Réunis 
le 21 octobre, ses actionnaires ont approuvé 
définitivement l'apport de la Société Bocuze 
consistant dans son usine de. Villeurbanne 
et la rémunération de cet apport à raison 
de 3.800 actions de 500 fr. de la Française 
des Métaux. Les Tréfileries du Havre n'ont 
pas de peine à gagner quelques francs à 
2.615, cours qui ne fait pas de ce titre un 
des plus exagérément appréciés de la cote ; 
l'assemblée annuelle du 19 décembre se 
verra présenter un bénéfice de 63.708.608 
francs pour l'exercice au 30 juin dernier, 
contre 20.541.248 fr. en 1945 permettant de 
répartir un dividende de 55 fr. brut, égal 
cette fois pour toutes les actions, contre 
40 fr. Une assemblée extraordinaire est, 
d'autre part, prévue pour le 14 novembre 
en vue d'étendre l'autorisation accordée 
déjà en mai 1945 de porter le capital à 
1 milliard par l'incorporation de réserves 
ou l'émission d'actions nouvelles en numé-
raire ; si cette assemblée ne pouvait délibé-
rer valablement, elle serait reportée au 
19 décembre. 

Fermeté facile également de l'EIectro-Câ-
ble demandé à 4.400 contre 4.175 ; à l'as-
semblée du 22 novembre sera présenté un 
bénéfice net d'une dizaine de millions pour 
l'exercice 1945, après amortissement de la 
perte précédente de 4.690.639 fr., permet-
tant de répartir un dividende de 75 fr. net ; 
le Conseil se prépare en outre à faire 
usage de l'autorisation d'augmenter le ca-
pital du 3 mai dernier par la création d'ac-
tions contre espèces, titre pour titre, et par 
l'incorporation de réserves qui lui feraient 
répartir deux actions nouvelles gratuites 
par chaque action ancienne ; le capital se-
rait ainsi porté de 45 à 90 millions, puis à 
180 millions. La Bonneville s'éveille à 750 
contre 715, sous l'impulsion d'un projet de 
répartition d'actions gratuites (une pour 
trois anciennes) susceptible de se réaliser 
en fin d'année ; l'activité industrielle de 
cette affaire est, d'autre part, satisfaisante 
et la reconstruction de son usine de Noisy 
très avancée. 

MIMES MÉTALLIQUES 
Le marché des métaux reste orienté à la 

hausse sous l'effet non seulement de la ma-
joration générale du coût de la production 
mais aussi du développement de la demande 
qui s'est substituée aux nécessités de la 
guerre. Pour le cuivre, le maintien aux 
Etats-Unis et en Angleterre d'un stook de 
métal évalué à 500.000 tonnes laisse la pro-
duction insuffisante, bien que le tonnage en 
dépasse nettement celui de 1938. 

La hausse des valeurs de mines métalli-
ques a provoqué cette semaine des réali-
sations prudentes qui, si elles ont été faci-
lement absorbées, ont cependant créé une 
certaine accalmie. Fermement tenu à Lon-
dres par la possibilité d'une prochaine 
hausse des cours officiels du cuivre, le Rio 
Tinto s'est ici avancé à 7.200 contre 6.775, 
cependant que Tharsis s'éveillait à 758 con-
tre 725. 

Au groupe rhodésien, Roan Antelope s'est 
simplement maintenu vers 300, mais la 
Rhodesian Anglo-American se ranime à 589 
contre 560. Sur son marché voisin, l'action 
ordinaire Tanganyika regagne d'aiUeurs 
une trentaine de francs à 365 et la privilé-
giée reste demandée à 770 contre 685. Le 
bénéfice net de l'exercice au 31 juillet 1946 
atteint £ 341.153, contre £ 307.990, après 
prélèvement de £ 150.000 au compte de ré-
serve et de £ 100.000 au fonds de pré-
voyance, au lieu de £ 143.922 l'année der-
nière. Un dividende dë 8 0/0 contre 4 0/0 
sera proposé pour les "actions ordinaires et 
de 10 0/0 comme l'année dernière pour les 
actions privilégiées. Les redevances payées 
par l'Union Minière pour les années 1939 
et 1940 incluse (plus les dividendes intéri-
maires de 1944) ont été de £ 1.188.371. Les 
directeurs étudient la .possibilité de per-
mettre aux porteurs de préférentielles de 
convertir leurs actions en une quantité égale 
d'actions ordinaires ou d'en obtenir le rem-
boursement au comptant. L'offre de. rem-
boursement en espèces pu de conversion 

en ordinaires dépend de l'acceptation par 
75 0/0 des porteurs d'actions privilégiées. 

Progrès faciles également pour l'action 
M'Zaïta de 920 à 944, alors que la part s'al-
lège à 13.950 contre 14.400. ; 

Huaron, dont le marché ne craint pas 
d'anticiper aux cours actuels sur un avenir 
industriel qui semble d'ailleurs prometteur, 
s'est rétractée à 8.050 et à 7.950 l'action de 
préférence contre 8.375 et 8.100. Un courant 
de demandes soutient Naltagua, en prévi-
sion de son retour probable à la vie indus-
trielle à 560 contre 480 l'action et à 3.925 
contre 3.400 la part. 

La disette de plomb qui, plus encore que 
pour le zinc, caractérise actuellement lë 
marché mondial, favorise la tenue des va-
leurs intéressées. Cette circonstance justifié 
un intérêt auquel le marché ne semble pas, 
jusqu'ici, avoir cédé avec excès. Penarroyà 
est ramenée cette semaine de 1.474 à 1.440.; 
son intérêt réside surtout dans l'activité 
propre à ses filiales et participations, ët 
notamment Aouli qui a bientôt conquis son 
classement dans les portefeuilles ; le titré 
s'avance cette semaine de 5.800 à 6.075, 
tandis que le droit à l'attribution d'une 
action gratuite pour trois s'avance de 1.830 
à 2.000. Simple fermeté de Ouasta-Mesloulî 
à 6.800. Sidi-Bou-Aouane, à laquelle les bé-
néfices de 1945 vont permettre de répartir 
le 1er janvier un dividende de 30 fr., faiblît 
de 2.300 à 2.250. 

La Minière du Congo se maintient vers 
950 l'action et 8.500 la part qui, des deux 
titres, est aux cours actuels la plus 
attrayante, la Société étant restée au capi-
tal de 30.800.000 fr., chiffre modique pour 
l'impulsion qu'elle devra donner à sa pro-
duction de plomb et de zinc ; le-Conseil a, 
du reste, l'autorisation de le porter jusqu'à 
100 millions et les 20.200 parts existantes 
ont un droit de souscrire de 20 0/0 aux 
augmentations du capital. Il est, d'autre 
part, à penser, à l'égard de cette Société, 
qu'aux cours actuels une marge de réservé 
substantielle réside en ses stocks de mine-
rais. Guergour reprend souffle à 6.700 con-
tre 6.800 l'-action et à 4.600 contre 4.640 Ifc 
part. Au 12 novembre, ont été reportées léS 
assemblées^ ordinaire et extraordinaire quS 
avaient été toutes deux Convoquées pour lë 
21 octobre. Bou Thaïeb s'agite à 900 contre 
745. Le Blaymard, dont le marché est sur-
tout à Lille, gagne les abords immédiats 
de 500. \ 

Les reconstructions auxquelles, en Ma-
laisie et aux Indes Néerlandaises, doivent 
procéder les Sociétés productrices , d'étairj, 
s'opposent actuellement à...un. essor . de- Iji 
production en ces régions. Des trois grands 
pays producteurs, Bolivie, Niger et Congo 
Belge, dépend en fait la production monr 
diale de 1947 qu'on estime devoir atteindre 
160.000 tonnes seulement, alors que la con-
sommation était près d'atteindre 199:000 t. 
en 1939. L'insuffisance des stocks risque dè 
faire péniblement sentir ses effets au moinï 
l'année prochaine, c'est-à-dire avant que le 
stimulant que cette situation donne à là 
production en soit à donner des résultats-. 
L'action Tekkah développe cette semaine 
son avance de 6.000 à 6.150, en attendant 
l'assemblée extraordinaire appelée, le 5 no.' 
vembre, à décider une augmentation d* 
capital en numéraire ; ceue petb^eetivè 
soutient la part vers 16.100. Kinta progresse 
encore allègrement de 6.200 à 6.425 l'action 
de capital et de 5.950 à 6.075 l'action dè 
jouissance. Reprise également des Etains e| 
Wolfram du Tonkin, que freinait jusqu'alors 
le discrédit commun aux titres indochinois^ 
à 835 contre 670. L'ambiance relève de leur 
côte les Etains du Haut-Tonkin à 4.100 l'acs 
tion de capital -— cours auquel le titre reste 
tout de même offert — contre 3.805, et 4 
3.490 contre 3.185 l'action de jouissance. Les 
actions Etains de l'Indochine bornent leur's 
ambitions à regagner quelques francs à 148', 
tandis que la part s'inscrit à 1.765 contre 
1.675 ; c'est un maigre bénéfice net dé 
67.510, contre 77.918 fr. en 1944, qui ressort 
des comptes de l'exercice 1945 ; il sepa, 
comme le précédent, affecté aux amortisse-
ments par l'assemblée du 6 novembrè. Une 
reprise du Nickel à 3.085 contre 3.060 attire 
des dégagements à 3.000 ; la Société, pour 
mettre son fonds de roulement à niveau 
avec les ' prix et procéder à l'installation 
de fours à fusion électrique qui lui permets 
traient de remédier au manque de main? 
d'œuvre et de combustible en Nouvelle-Ca-
lédonie, se prépare à doubler son capital 
actuel de 354.240.000 fr., par l'émissipja. 
d'actions de numéraire ; le projet en sera 
prochainement soumis à une assemblée; 
extraordinaire. Pour le début de décembre 
est prévue l'assemblée annuelle à laquelle 
sera présenté un bilan réévalué partielle-:' 
ment pour l'exercice 1945 ; une réserve 
spéciale de réévaluation d'environ 380 mil-
lions apparaît au bilan. Toutefois, lesdiffi-
cultés qui ont fini par arrêter la production 
pendant plusieurs mois en 1945 ont entraîné 
une perte d'environ 16.900.000 fr. (après 
1.561.796 fr. en 1944-). Grossi des pertes an-
térieures, le déficit atteint au total 21 nul-
lions 268.732 fr., qu'il sera proposé d'amér-
tir à due concurrence sur la réserve dé 
réévaluation. 

L'Equatoriale de Mines retrouve une 
certaine stabilité à 1.945 l'action et à 
13.900 la part, cependant que l'assemblée 
extraordinaire qui devait statuer le 21 octo^. 
bre sur une augmentation du capital pour 
rémunérer des apports en nature est repor* 
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gression, on l'a vu, de 1944 à 1945, pour- vestissements nécessaires, tant pour ache- est probable que le capital, qui était pri- cice sera ramenée a 933.503 fr. par appli-
suit son' développement : l'action ancienne ver la remise en état de la raffinerie que mitivement en piastres et avait été trans- cation du report bénéficiaire antérieur de 
revient de 3.875 à 3.775,' la part, qui con- pour assurer la production de l'huile brute formé en francs en 1930, va être reconverti 1.34Q.243 fr. La Compagnie Française de 
vient plus à un placement a quelque au niveau normal, était évalué à 270 mil- en monnaie indochinoise. Kratié, demandé l'Afrique Occidentale progresse de 8.675 â 
échéance est ramenée de 36.550 à 34.300. lions. Jusqu'ici, c'est la capacité de traite- à 1.000 l'action et 3.275 la part la semaine 8.800. On dit que l'augmentation de capital 

Des négociations se poursuivent en vue ment de la raffinerie qui a limité l'extrac- dernière, s'avance respectivement à 1.200 et annoncée aurait lieu le 6 novembre. Pey-
d'améliorer le régime des livraisons de mi- tion. La Raffinerie de Pétrole du Nord est à 3.930. Les Terres-Rouges ne demeurent pas rissac s'immobilise à 4.450, alors que Mau-
nerais de fer de l'Afrique du Nord à l'An- légèrement mieux à 355. C'est un bilan en reste à 1.400 contre 1.190. L'assemblée, rel et Prom s'améliore de 1.270 à 1.850. 
gleterre. Elles visent à obtenir une majo- réévalué qui sera présenté aux actionnaires qui devait statuer le 22 octobre sur la trans-
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ration de prix de l'ordre de 30 0/0, à la- le 21 novembre. Les Raffineries de Berre, formation du capital et des comptes de cette légèrement à 5.195. Les actionnaires se réu-
quelle peut difficilement être opposée la qui étaient reparties de l'avant^ la semaine société en piastres, mdochinoises, est ren-
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 5 ' La Générale des Colonies cède du ter- riaux de construction, dont l'activité indus-
mesure, suivant que les élections seront La Royal Dutch est revenue à 340 à Ams- rain à 2.705 après 2.880. La Générale du trielle est satisfaisante, mais qui ont depuis 
plus ou moins favorables aux partis natio- terdam. Elle avait coté 33 £ à Londres, Maroc est mieux à 8.350 contre 8.250. La si longtemps les faveurs de la Bourse 
nalisant, si l'on peut ainsi dire. C'est ainsi lundi dernier, ce qui mettait le dixième à Compagnie Marocaine, après avoir coté qu'elles sont maintenant un peu rejetées 
que Béthune s'avance à 1.995, après son plus de 15.000 fr. C'est une valeur intéres- 4.945 contre 4.750, est négligée. Les Ta- dans l'ombre. 
glissement à 1.900. L'Escarpelle retrouve le santé pour un placement de longue durée bacs au Maroc sont sur la pente descen- Pendant le mois de septembre, la produc-
cours de 2.325, perdu depuis plus d'un mois, et l'on ne peut assez déplorer les lenteurs dante à 66.000 après 70.650. La Compagnie tion de ciment a atteint 318.900 tonnes, 
Liévin cote 402 après 372. Maries et Vicoi- qui empêchent encore de la traiter sur le France - Maroc (anc. Paris - Maroc), après alors que la frîbyenne mensuelle dé 1938 
gne reproduisent leurs cours antérieurs, marché de Paris. La Shell, qui fait partie avoir été offerte à 155, s'améliore à 179 était de 296.000 tonnes seulement. 
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des années, a la fois a la guerre civile et Les valeurs de plantations indochinoises
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a la guerre étrangère. Jusqu'ici, la patience montrent toujours de très bonnes disposi-

 dette bancaire
 L'action se tasse de 1 885 à et 4.400 respectivement. Nous rappelons aux 

des porteurs de titres n'a guère été récom- tiens, maigre des prises de bénéfices.
 1 ?g5 la part se repliant de 740 a

 725. La Annonces les conditions essentielles de l'aug-
pensée, puisque, depuis l'origine de la So- Les Caoutchoucs d'Indochine, qui étaient Forestière Sangha-Ouhangui est mieux à 360 mentation de capital qui vient de commen-
eiete, en 1897, les actions ordinaires nont demandés à 1.900, franenissent le cap des contre 341. L'action de 100 fr. de la Société cer. 
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1937, au moment de la reorganisation de
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gne près de 1.000 fr. à 18.905. L'Indochi- est cotée 57 contre 50. Faute de quorum, uuo.mc CAMUCJ , 

i affaire. noise de Plantations d'Hévéas est cotée l'assemblée extraordinaire, convoquée le 22 Le marché du coton aux Etats-Unis a été 
1.045 et 1.050, venant de 900, le cinquième octobre pour la dissolution anticipée de la fortement secoué la semaine dernière. Les 

VALEURS DE PÉTROLE
 de, P.art suivant à 1.015 après 930. Les Société, a été reportée au 13 novembre. Les cours du terme ont baissé, pendant trois 

Hévéas de Tayninh progressent de 3.150 à Plantations et Palmeraies de l'Ogooué ont séances consécutives, de 200 points, limite 
La Française des Pétroles a dû céder un 3.570 l'action et la part de 20.000 bondit à passé hors cote de 325 à 400, du 1

er au maxima pour une journée. Depuis, les cours 
peu de terrain, à la suite de prises de bé- 23.700. Les Plantations d'Hévéas de Xuan- 15 octobre. Le Conseil envisage de doubler se sont raffermis. On assure, de certains 
néfice, et se replie à 2.302 et 2.315 après Loc franchissent le cap des 2.000 à 2.135 le capital actuellement de 8 millions par côtés, que ces ventes étaient dues à des fila-
2.375. La promesse d'actions nouvelles cote venant de 1.940 ; la part s'avance de 6.900 émission d'actions de numéraire. L'exercice teurs qui avaient accumulé des stocks de 
2.240. La Standard^ Française ne manque à 7.100. Les dégâts dus aux événements de 1945, dont les comptes seront soumis aux produits finis, dans l'attente de la suppres-

dem an-
perte : ces 

quelle s'ajoutent les frais et charges pour stocks de marchandises fabriquées, se sont 
du troisième trimestre a été de 14.000 ton- et leur potentiel de production est supérieur former un total de 2.437.203 fr. Les résul- couverts en vendant le coton brut sur le 
■es, ce qui fait, pour les neuf premiers à ce qu'if était avant la guerre. C'est le tats sur portefeuille et différences de change marché. 
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Cependant, la récolte de coton atix Etats- sandres se replie de 1.780 à 1.565. Les ré- l'assemblée du 30 octobre alors qu'il avait que de £ 81.000 en 1943-44, de £ 46.000 en 1942-
Unis est estimée au montant le plus bas sultats de l'exercice 1945-1946 permettront été réparti 4 1/2 0/0. iy43. 
depuis 1921, à 8.724.0U0 balles seulement. 
Elle sera insuffisante pour couvrir les be-
soins intérieurs, ainsi que ceux de l'étran-
ger, et l'on devra faire appel aux stocks, 

au moins le maintien du dividende a 19 fr.
 La

 Maison Durst Wild, très recherchée, Pour les années 1939 à 1944 inclus, l'Union 
La réévaluation du bilan fait ressortir une

 est
 demandée sans contre-partie à 2 880 Minière a versé à la Tanganyika Concessions 

réserve d'une cinquantaine de millions sur ■ . : . , ' ' , £ 1.188.371. La Tanganyika a encore à rece-
, l'emploi de laquelle le Conseil n'a pas pris KeviMon, qui s était élance de 7.355 a

 voir le
 dividende final et, le cas échéant, les 

qui de 7.5 millions de balles au 1er juillet encore de décision. La Sucrière de Pithi- 8-800 la semaine dernière, revient souffler a redevances pour 1944, ainsi que les dividendes 
1946, descendraient à 4 millions d'ici le viers-le-Bel passe de 2.000 à 2.100, tandis 8.235. Chapal, qui ne valait que 6.200 il y et redevances pour les années 1945 et 1946. 
1er juillet 1947 que se met au point un projet d'augmenta- a quinze jours, se tient maintenant a 7.150. Le Conseil examine la proposition qui lui a 

Dollfus-Mieg est toujours activement trai- tion de capital partie par distribution d'ac- L'Orfèvrerie Christofle s'élance de 1.950
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 a

 2.220, stimulée par la convocation pour le g
e cor

f
verti

'
r
 \
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foncière de Saint-Quentin se tasse à 4.300. de 4.800 à 4.510. La Brasserie du Fort-Carré aPPelee a autoriser l'élévation du capital de remboursement de ces actions. 
Au contraire, l'Usine Cliff, Wittenheim sont se replie de 16.800 à 16.500. L'assemblée 21.200.000 fr. à 106 millions par incorpora-

 Un
 Syndicat aurait offert 30 sh. ex-dividende 

en progrès à 4.505 et 2.525 contre 4.300 et ordinaire du 16 octobre a approuvé le bi- tlon de reserves jusqu'à concurrence de par action privilégiée. L'offre de rembourse-
2 470 De même, Le Blan, qui de 4.250 s'a- lan partiellement réévalué au 31 décembre 42.400.000 fr. au plus et par souscription ment en espèces ou de conversion en ordi-
vance à 4.670. Quant aux Badin, seul Badin 1945 comportant une réserve spéciale d'une en numéraire. actTonna^es Driviléeié
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Fils est négocié en recul à 5.600 contre 5.900. trentaine de millions. L'assemblée extraor- La Cartoucherie Française, ex-droit, est . , 1 . . . 
Les acheteurs français ont acquis 80 0/0 dinaire n'a pas réuni le quorum ; elle sera demandée à 875 sans offre correspondante, pris^e™!^ 

travaillé en partie pour des pays étrangers. Bénédictine action de 150 fr s'avance' de *945 a l8 millions par la création, au pair, paraissent se développer et sont susceptibles 
 . ._ _ - . . . ' _ . . _ _ *' . -J~ en nr\n «il'i— „ j„ 1 nn /j :j. j_ rie crpçsir pnnnrp nnrpç lps r?éf.(-\in7prloc fai+pd de 60.000 actions de 100 fr. (droit de préfé- de grossir encore après les découvertes faites 

rence une pour deux), puis en juin 1946 dans le Tanganyika. D'autre part les ventes 
Allart-Rousseau (Les Industries Textiles) 13.550 à 13.800. Saint-Raphaël est ramené 

se maintient juste au-dessus du cours de de 44.450 à 43.000. Nous avons signalé, en 
6T000r"qu'il"avart franclff"assez~largement, re traçant rhTsto"riqûe~dë fa Société* dans Te" a 36 millions par incorporation de réserves récente^ais™ ^ 
L'industrie Textile est ferme à 1.400. La So- numéro du 11 octobre, qu'elle avait déjà à ^une Pour une)- Elle le P°rte maintenant a i

es
 fortunes et les revenus, et la disparition du 

ciété de l'Industrie Cotonnière à^Mulhouse, plusieurs reprises incorporé des réserves à 54 millions par une nouvelle distribution Contrôle des Prix, qui permettra de spéculer 
dans laqueUe l'Industrie Textile a pris une son capital. Elle va le faire une fois en- d'actions gratuites (une pour deux), puis à à la hausse, 
participation, comme nous l'avons annoncé core : une assemblée extraordinaire convo- 7^ millions par émission, a 125 fr., de 
le 28 juin, vient de porter son capital de quee pour le 4 novembre, doit décider l'ele-
33 à 44 millions par incorporation de réser- vation du capital de 66.642.000 fr. à 99 mil-
ves et distribution d'actions gratuites, avant lions 963.000 fr. par prélèvement de 33 mil-
même que le bilan ait été réévalué. Péren- lions 321.000 fr. sur les réserves, 18.114.000 
chies a dû céder du terrain à 5.420 après francs sur la réserve par prime d'émission 

Les valeurs de diamants sont restées calmes. 
360.000 actions (droit de préférence : une Les mines rhodésiennes de cuivre nont aussi 
nouvelle pour chacune des 360.000 actions que peu varié, 
constituant le capital actuel de 36 mil-
lions). Le droit est demandé vainement à 

Les Etablissements Adt s'échangent à 
1.260. Le droit à l'augmentation de capital 

5.600. La Lainière du Bascaud, au contraire, et 15.207.000 fr. sur la réserve extraordi-
poursuit son avance à 3.800 après 3.400. naire. Il n'y aura pas distribution d'actions 

Le Comptoir Linier se raffermit de 418 à gratuites, mais seulement élévation du pair négociable jusqu'au 8 novembre, vaut à" peu 
428 ae. ehaquè action de 1.000 à 1.500 fr. En près 520. Les Etablissements Nozal, qui se- consolidé 3 1/2 0/0... 
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autorisations nécessaires pour procéder à sur les comptes de 1 ëxercice 1944 se tien- 3.550 la part. L'assemblée des porteurs de impérial Tobacco 
une série d'opérations ayant pour objet de dra te 25 novembre. parts pour conversion de ces titres en ac- Angio iranian 
porter le capital actuel de 60 millions à 360 Mumm et Cie (ex-Vinicole de Champa- tions a été reportée du 12 octobre au 8 no- Burmah 
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ion des frais l'Echiquier, M. Hugh Dalton, le 17 octobre, de 
à fin 1945 qui lui avait été donnée par ̂ lnce, (CMme!>. Grand:C°1
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^ a F^"1"1^' d'exploitation, et de la lourdeur des impôts, la conversion des Local Loans 3 0/0 en 
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«pmhllp de mars dernier Le Blanchi- Me«eve). sont fermes a 8.800 et 810. Le pourtant allégés au début de l'année. L'impor- 2 1/2 0/0 amortissable seulement à partir du L«„r^pt T^ilPs lvnH,P aux environs de 13 n°vembre se tiendra sur deuxième con- tance de ces charges contrarie les travaux à 1OT avril 1975. Cette nouvelle a mis en effer-
ment aes icxuics

 evo^"f "'iS c v . vocation une assemblée extraordinaire appe- grande profondeur, ainsi que vient aussi de vescence le marché des valeurs « dorées sur 
ses cours précédents, «jcliiex-inaun se xabse ^ g

 porter le cap
;
tal

 de 6 930 000 fr à le souligner M.. Carleton Jones, président de tranche », qui ont immédiatement monté, 
à 745 après 765. 20.790.000 fr. par prélèvement sur les réser- Plus.ieurs sociétés sud-africaines Par contre, Le Consolidé 2 1/2 0/0 a ainsi atteint le 

Saint Frères est en bonnes dispositions a
 ves

 et à créer des parts. Les Grands Hôtels sLr «HZ?,UÎ? J^!?™, I^JLSÎ1 COURS RECORD DE 99 1/2> ALORS ^U'N S'ÉTAIT TRAITÉ 

2.645, venant de 2.594. Français sont,offerts à 1.240, Comme la ̂ ^tZ^Te annéel™ aucun "fi Kffi^WïîâS 
La reprise de Savana s'accentue à 839 semaine dernière. Les Chemins de Fer et sérieux.n'avait éclaté parmi les mineurs indi- 94
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 1935 Antérieurement à e™se du 1 en 

Hôtels de Montagne aux Pyrénées sont dé- gènes du Rand. Une fraction de 60.000 mineurs hérissement delf^aS^VcSidé avait 
laisses. L assemblée du 8 octobre a approuve seulement demandait une majoration de sa- décliné jusqu'à 49 "l/2 en 1931 pendant la 
les comptes du dernier exercice qui Se sol- laires supérieure à 10 sh. par jour. Quant à
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 mondiale, et à 43 1/2 en 1920 pendant la 
dent sans profit ni perte après affectation la main-d oeuvre blanche, ses revendications
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 consécutive à la guerre de 1914-18 
Beaucoup d'irrégularité cette semaine de 1.213.873 fr. aux amortissements. Une n 'J?* J!-
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c? • lts,|raves- Cette conversion consacre le succès de la po-
dansTgrLpe" juslu'ici très en faveur de réévaluation partielle du bilan a permis de ra^ef^ ^ SV»^ ËrS^ÏZs 
l'alimentation. faire ressortir une réserve de 23.551.003 fr. ouvriers de la mine Blyvoor. Il ne doit pas £ succès médiocre de Stables teXtiveT dé 
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cfenne Le Sénéficè bSt de llxercice 1944- antérieure (87.139 fr.) et à la prise en se réunit habituellement qu'au début de l'an- ceîier d^Echiqto'a atnoncé S^ftJtoS! ^frLmt SrTà l'i- charge des dupons moratoriés de 1937 à ^e. et avait laisse régler le conflit du mo s vrait avec résolution cette politique qui favo^ 
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^^»/«s, 1942, sélevant à 3.336.149 fr. Les Hôtels de ^f^V^ifA 1"dlg|nej Par son organe exé-
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se l'équilibre du budget, les opérations finan-

semblee du 7 novembre ressort a 16.221 529 > s'écartent guère de 570 ët 2 550 5utl!' ^ Comlté des. Producteurs d'or, a décide cières des autorités locales, les affaires pri-
francs contre 7.000.518 fr. Apres déduction J™»™^* "jTsoll^ Mr m bér^flœ de

 de *^ V,"6 reU
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 exceptionnelle Celle-ci vées et publiques, et le plein emploi if l, 

des charges et affectation de 4.346.017 fr. ^ex.Lrci.ce :^945 se solde par un benence aura d ailleurs, a examiner sans doute, le d'ailleurs, justifié le taux de 2 1/2 Ô/0 par 
contre 3.977.037 fr. à l'amortissement du il™'500 Mr»lJz£* \ % Vjf A P*3Ct ^U Gouyernement relatif aux futurs l'amélioration de la situation économique du 

après 795. 

ALI «ENTAT! ON ET INDUSTRIE HÔTELIÈRE 

domaine, il reste un disponible de 8.897.065 
francs contre 714.654 fr. Le Conseil propo-
sera d'élever de 11 fr. 428 à 20 fr. le divi-
dende des actions anciennes. La'ction Su-
creries de l'Indochine s'avance à 930 et la 

dendes seront maintenus 
14 fr. 40'. a 6 fr. 44 et affermages de terrains. Les résultats brillants pays ; depuis un an déjà les impôts ont été ré-

de la mine Blyvoor inciteraient l'Etat à ne duits de £ 500 millions, et l'équilibre du bud-
plus admettre des baux aussi favorables aux get sera peut-être réalisé l'an Prochain 

VALEURS DIVERSES Co~«- . . Les avoirs en or et dollars de la Grande-

Au groupe des grands magasins, les Ga- t$g%2S3Ëp l^l^atdl t f^Lt f§ ifi 
part est vainement demandée à 4.825. leries Lafayette faiblissent à 251 l'action et 12 sh. 6 d„ a élevé son dividende intérimaire millions le 30 juin 1945 
Pointe-à-Pitre se tient sur la défensive à 202.975 la part, venant de 260 et 208.900. de 1 sh. 9,375 d., net à 2 sh. « 1 p prédit Hn MM . 

2.060. D'après V « Agence Economique », Le Printemps s'effrite à 780. La Grande Le revenu brut de Van Eyn Gold, pendant est excellent a oit le ChlSI? au nolnt aîS 
la Société se préparerait à absorber, contre Maison de Blanc, qui est encore au mo- l'exercice clos le 30 juin 1946, a été de nous pouvons emprunter à meilleur marché 
remise de 32.000 actions de 150 fr., une deste capital de 23 millions, gagne quel- £ ^.77;00L £our 690-000, t. de broyages ayant que nous ne l'avons jamais fait. » 
filiale de la Raffinerie de Sucre de Saint- ques francs à 4.390. Le Louvre se met en Produit 78.550 onces d'or fin.

 Le marché a done été amé]iore surtout V!ir Louis, la Société du Centre de la Retraite vedette en passant de 1.650 à 1.795 l'action »* Johannesburg Consolidated Investment et la fermeté des valeurs à revenu fixe 
qui exploite à la Guadeloupe une usine don- de capital, de 1.550 à 1.700 l'action de *a N<T .V"*0" .Go"îfiej'df garantissent conjoin- Les chemins de fer argentins «nt été stimn 
nont à

P
peu près 2.500 tonnes de sucre par jouissance.'Le Bon Marché, après la clôture M^7^^»^™11« lés pa? r"nnon«^ 

an. Le 6 novembre doit se tenir sur de son augmentation de capital, rebondit investment Ces actions seront ofr^trrtps Buenos-Ayres, d'une délégation qui élaborera 
deuxième convocation l'assemblée appelée de 1.128 à 1.233. actionnaires, à 70 sh., dans la proportion d'une }e,.statut d'une nouvelle Compagnie d'exploi-
à vérifier la récente élévation du capital de Paris-France île s'écarte guère de 3 175 action nouvelle pour dix détenues. anglo-argentine. 
35.887.500 fr. à 47.850.000 fr et à autoriser
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L'Union Sucrière de l'Aisne s'élance de est demandée à 440 sans ̂ fârti^ Ï^UlToi, enlulmelUonAe%%fw.ll dt 

3.490, à 3.975. Les actionnaires ont, le 18 oc- puis lundi, le titre se traite ampute du 8 0/0, soit 4,8 pence brùt réduite de moitié vidende est maintenu à 5 0/0 net. 
tobre, approuvé les comptes àe l'exercice droit à l'attribution des actions gratuites par les impôts. Les actions de préférence re- Le compte de profits et pertes de Pékin Syn-
1944-1945, se soldant par un bénéfice net de (une pour une) décidée par l'assemblée du çofvent, comme l'an dernier, 10 0/0, soit 2 sh. dicate, en 1945, se solde par un excédent dé 
208.315 fr. contre 3.505.926 fr. Le dividende, 23 août 1946. Le droit est offert à 410. Les brut, au lieu de 4 0/0 les années précédentes. £ 90.901. Le bénéfice net est de £ 12.319. 
fixé à 8 0/0, soit 40 fr., exige un prélève- Galeries Parisiennes sont calmes à 159
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 £ 150.000 au les dépenses y ont grossi. En Chine, les profits 
tionnaires ont décidé de porter le capital de leur ayant laissé un bénéfice net de 1 mil- S
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a-T , , 1°-e Sont ̂  modestes. Les mines du Honan sont 
40 à 80 millions par incorporation de la ré- lion 456.000 fr. seulement contre 2.013.742 néflef ne*' #8$ été d» £ 307 99(5' %rt bort^lel ̂  l6S »*BR58

 ^mmunine*. Le rap-
serve de réévaluation. La Sucrerie de Nas- francs, aucun dividende ne sera proposé à £ 143.922 aux réserves. Ce bénéfice'n'avait été Chine qu'if est hnpossible" de mvoïî^i les 



LE POUR ET LE CONTRE 

LE POUR ET LE CONTRE 
25 Octobre 1946 

N°43 

BOURSE DE PARIS 
P M U il U E T 

DERMIR 
couru!) 

VALEURS 
COURS di 
17-10-46 

COURS il 
2i-IO-46 

RENTES FRANÇAISES 
17/6/46 
1/10/40 

!|lfl/10/40 
1 0'4C 

1121/10/46 
16/10/46 
16/0/41! 

30/4/46 

2/0'46 
1 /7/4C 
2/5/46 
2/9/46 

i 
15/5/46 
16/5/4(5 
10/9/40 
26/8/46 
10/9/46 
1/7/46 
1/7 Mo 

S/6/40 
3/6/46 
3/6/46 
1/8/4U 
1/8/40 

1/10/46 
12/8/46 

2/9/46 
17/6/46 

2/5/4C 
2/9/40 

115/10/40 
1/8/4' 

10/9/46 
1/8/ 6 

20/9/46 

1/8/46 
6/5/46 

15/5/40 
16/9/46 
10/9/46 

5/6/4'j 
27/5/46 

1/7/46 
2/9/46 
3/0/46 
1/8/40 

17/0/40 
1/10/40 
3/0/40 

19'8/46 
1/7/40 

19'8/40 
5/7/46 

17/6/40 
1/8/40 

20/5'46 
10/9/46 
15/5/46 
Iû/5/40 

3 0/0 
3 0/0 amort. 1878-90 
6 0,0 1920 amort... 
3 1/2 1942 amort. 
3 0/0 1942 amort... 
3 0/0 1946 amort. 
Als.-Lorr. 3 O/0 
Csse Aut. Déf. Nat. 

5 0/0 1938 
Oblig. du Trésor : 

4 1/2 33.r.à 1.500 f 
4 % 34,r. à 1.400 1. 
3 1/2 1943 
3 1/2 1944 

P.T.T. : 
4 1/2 net 1929-32. 
4 % 1941 
3 1/2 1943 

Bons Très. 4 % 35 
C. Tabacs 4 1/2 29. 

— 4 % 1941 
— 3 1/2 1943 

EMPR. k L'ETRANGER 

7 % or 24, c. 100 $. 
— 500 $ 

— 1.000 $ 
4 % 38, c. 1.000 II. 

— c. 500 11... 

GAGES PAR ANNUITÉS 

Dép. Nord 4 %.. 
— P.-<te-C„B.5%29 

Eglises Dévastées : 
5 % 1928 net.. 
4 % net juin 31. 

Gr. En. El. Ecl.N.-E. 
4 % 1931 net.... 

Gr.Gr.Mét. 4 % 3 n. 
Gr. Cail, Fiv.'-Lille, 

Th. 4 % 1931 net 
Gr.Pr.Aisne-P.-Cal.: 

4 % 1930 net 
4 % août 31 net. 

' 5 % net 1933 
Gr. Reconst. Imm.: 

Sér. E, 5 1/2 28 net 
— P, 5 % 29 net 
— G, 4 % 30 net 
— H, 4 % 31 net 
— I, 4 1/2 32 net 

Cr. Sin.Nord-Aisne: 
5 % déo. 29 net. 
4 % 1930 net 

Houil. Nord P.-d.-C. 
4 % janv. 1931.. 
4 % net mars 31. 
4 % net juin 31. 
4 % net août 31. 

Industr. Sinistrés : 
5 1/2 net juin 28. 
5 % net sept. 28. 
5 % net nov. 28. 
5 % net mars 29. 
5 % net juin 29. 
4 1/2 net fév. 30. 
4 % net juil. 31. 
4 1/2 net juin 32. 
4 1/2 net août 32. 

Outil. Sin. (Rec.) . 
5 % net 1929 C. 
4 1/2 net D 
4 % net 1931 E. . 
4 1/2 net 1932 P. 

91 50 
96 55 

135 70 
98 70 
91 65 
90 35 

122 50 122 70 

1195 .. 1240 
1100 .. 1145 
4949 .. 4032 
4950 .. 4936 

.525 .. 515 50 
511 

4915 4850 
1093 .. US5 
1028 .. >013 
2000 .. 1074 
5071 .. 5036 

2'9/4o 
2/5/4G 

16/7/40 
10/9/46 
1/7/46 

17/0/46 
15/5/46 
17/6/46 
1'10/40 

21,10/40 
25/7/45 
2/5/46 
3/6/4 

22/7/46 
15/5/46 

1/10/40 
1/10/40 
1 '10/40 
1/10/46 

21/10/46 
25/7/46 
■2/5/46 
3/6/46 

22/7/46 
15/5/40 
l'8/40 

121/10/40 
25/7/40 
3/6/46 
2 5/46 
2/5/46 
3'6/46 
2/5/40 

22/7/46 
2/5/46 

22/7/40 
1/10/46 
10/9/46 
30/4'46 
25/7/46 
3/6/46 
2/9'40 
2/5/4G 

15/5/41: 
18/5/40 
2/5/46 
2/9/40 

15/10/40 
25/7/46 
3/0/40 
3/0/46 
2/9/46 

17700.. 
75250.. 
15U600. 
.8000 . 
39395.. 

1992 . 
1000 . 

1041 . 
996 . 

1010 , 
994 , 

977 . 

1003 . 
935 , 
996 

2600 
1016 
990 

.993 
996 

1010 
«85 
900 

995 . 
îooo 
luoe 
1000 

.u20 
IOOO 
015 

1017 
1020 
1000 
900 

iooo 
1000 

1028 
997 

2920 
1010 

94 35 
97 3 i 

134 45 
98 35 
90 .. 
90 .. 

FONDS GARANTIS 
Crédit National : 

4 % juin 41 
3 1/2 février 42.. 
3 1/2 octobre 42.. 
3 1,2 déc. 43 
3 % juillet 45... 

Afr. Equ. Fr. : 
6 % net 22-24 

% net 1927 ! 
1/2 net 1929.. 
% net 1930 
% net 1931 
1/2 net 1932... 
% net 33-34 
1/2 net, 1933... 
1,2 net 1936... 
1/2 net 1937... 

Afr. Oco. Fr. i 
3 % net 1903 
3 % net 1907 
3 % net 1910 

1/2 net 1924... 
% net 1931.... 
1/2 net 1932... 

% net 33-35.... 
1/2 net 1933... 
1/2 net 1936... 
1/2 net 1937... 

Annam-Tonk 2 1/2. 
Camer. 4% net 31.. 

4 1/2 net 1932... 
5 1/2 net 1933... 
5 % net 1934..-.. 

Congo 3 % n. 09 
Guadel. 5 1/2 n. 33. 

— 5 % 34-35 
- — 5 1/2 net 36. 
Guyane 5 %n.34-35. 

5 1/2 net 1936.... 
indooh. 3 % net 09. 

1/2 net 1913.. 
% net 1931 
1/2 net 193?. •■ 
1/2 1933 
% net 1934.... 
% net 1935 
1/2 net 1937.. 

Yo 1944, 1.000 p 
Madag. 2 1/2 1897 

3 % net 1903-05 
4 % net 1931.... 
4 1/2 net 1932., 
3 1/2 1942 

Maroc 4 % net 1914 
5 % net 1918 

17700.. 
752504» 
MOtUOc 
792iO. . 
39600.. 

1092 
1000 

1000 . 
1028 . 

997 . 
988 . 

973 

994 
990 

1000 . 

2560 . 
1017 
996 
993 

1004 . 
1015 
1025 
970 

987 
995 
905 
995 

1050 
1040 
1034 
1021 
1 20 
1005 
907 

lui 5 
1000 

lu21 
998 

2405 
1000 

15/5/46 
1/8/46 

1/10/40 
15'10'40 

2/9'40 
19/8/46 
1/7/46 
3/6/46 

2/5/46 
22/7/40 

30/4/40 
22/7/4'i 
2/5'46 
2,5/40 

22/7 46 
21/10/46 
25,7/46 
1/10/46 

16/7/40 
19/8/4 

15/10/40 
1/7/46 
1/7/4!. 

1/10/40 
10/5/40 
19/8/4H 
2 5/40 
2/5/.40 
2/9/46 
1 /8/40 
2/9/4u 

10/10/40 
3/0/40 

1/2 net 1929... 
% net 1930 
% net 1031.... 
1/2 net 1932... 
% net 1933 
% net 1934 

6 % net 1937 
3 1,2 net 1942... 

Martinique : 
5 % net 1933-35. 
5 1,2 net 1936... 

Nouvelle-Calédonie: 
4 % net 1931 
5 1/2 % net 1936. 

Réunion 5 % 1934. 
Somalis 5 % 1934. 

5 1,2 net 1936 
Togo 4 % net 1931 

4 1/2 net 1932... 
Tunis 3 % 1892.... 

COL. ET PROT. 
Algérie 3 % net 1902 

— 4 1/2 net 1930 
— 4 % net 1930. 
— 4 % net 1931. 
— 41/2n.33(1000f) 
— 5 %n.33( 10001) 
— 5 %«n.34(10001) 
— 3 1/2 juin 42-44 

In doc li. 3 1/2 99-05. 
— 3 % 1902.... 

N.-Caléd. 4 % n. 09. 
Tunisie 3 % n.02-07 

— 3 1/2 net 33. 
— 4 % net 1931. 
— 4 1/2 net 32. 

Banque d» France 

£010 1970 
i960 1950 
1940 1920 
9476 9450 
9125 9000 

522 535 
19VÛ 1055 
012 1011 
947 960 
956 94b 

1008 . 11108 
U.35 1010 
1045 1033 
1045 0)41 

■ 041 1000 

402 471 
409 451 
460 450 
550 550 
938 945 

1015 1020 
1030 1010 
042 1030 
050 1037 
063 1032 
85 .. ' 80" 

970 950 
1U10 1007 
i«0 1003 

1030 1009 
482 482 

1050 1030 .. 
1040 1018 
1000 1051 .. 
1(145 1045 
11)92 .. 1091 
391 381 
439 ^30 of 
970 950 

1007 990 
1040 1025 
1015 1006 
1020 1028 
1055 1046 
17200 17200 
415 of 410 
451 440 of 
947 950 

1011 1010 
4535 4330 

440 of 449 
500 502 

1/7/40 
1/10/41: 
1/10/40 
1/10/40 
1/7/41 
3/0/4* 
3/0 li< 
l/8/4i 
2/9/46 
1/8/46 
3'6/40 
2/5'46 
l'7/40 
l'8/4ti 

16/7/46 

12/8/46 
2/9/46 

1/7/40 
1/7/4U 

16/7/46 

25/9/40 
1/7'40 
2/9/40 

15/10/40 
15/10/4'i 

15/5/4': 
16/8/*! 
2/5/4(1 
2/5/41 

16/9/46 
16/9/4C 
2/9/4(1 
2/9/4(i 

l'10'40 
1/10/41! 
2/5/41 
2'5/4(i 
1/8,4! 
1/8/4 

16/9/4: 
1'7/40 

25/9/40 
19'8/40 
10/7/41] 
15/5/46 
17/0/46 
2/9/40 

Oblig. 3 %. 

CRÉDIT FONCIER 
Obi. Fonc. 3 % 83. 
— Fons. 2,6 % 85. 
— — — cinq. 
— Qom. 3 % 1891. 
— Corn. 2.60 % 92 
— Fonc. 2,80 % 95 
— Com. 2,60 % 

Fonc. 3 % 1903 
Com. 3 % 1906 
Fonc. 3 % 1S09 
Com. 3 % 1912 
Fonc. 3 1/2 1913 
Fonc. 4 1/2 1930 
Com. 3 1/2 1942 
Com. 3 % 1946 

Bons 1887 
Bons 1888 
B. Hyp. Fce 3 % 80 

— 3 % 1881 

mno mt 
912 902 
«25 »28 
965 979 

'017 11(16 
'016 •018 
'f>78 '►•70 
1700 1700 

1(128 1030 
11165 1050 

979 970 
1100 1037 
K145 1030 

25 20 
1065 of 1025 
'006 985 
miO 0 1» 
375 376 

*28 428 
994 995 
959 «56 
*«0 «62 

1008 002 
1003 1008 
"■20 20 
1710 (740 

140 330 
833 • 338 
488 .. 488 
m 365 
440 
«02 .. 876 
999 898 

6540 .. <1405 

CRÉD. FONC. ALS.-LORR. 

Let.gag 6 % 1935-45. 
Oomm. 5 % 32, s. 3 

CRÉDIT NATION. 
Bons 3 1/2 n. 42-57. 

SEINE ET PARIS 

Seine 4 % 1930 
— 4 1/2 1931... 
— 3 1/2 1942... 

Paris 1878 4% à lots 
— 1876 4 % à lots 
— 1892 2 1/2 à lots 
— 1892 21/2 quarts 
— 1894-96 21/2 lots 
— 1894-96 2 1/2 qts. 
— 1898 2 % 
— 1S98 2 % qts. 
— 1899 2 % Métro 
— 1899 2% Mét.qts 
— 1904 21/2 Métro 
— 1904 21/2 Met. 5 
— 1910 2 3/4 Métr. 
— 1910 2 3/4 Métr 
— 1910 23/4 Mé. d 
— 19103% (r.à400i) 
— 1912 3 % 
— 1929 4 1/2 %. . . 
— 1930mars-av.4% 
— 1930 4 % lots 
— 1931 4 % lots 
— 1932 4% (Fort.) 
— 1932 4 1/2 lots. 
— 1942 3 1/2 lots. 

| PROMESSES 
DE PARTS 

ASSURANCES 

Aigle (Accid.) nom 
— (Capit.) nom 
— (Inc.) nom. 
— (Vie) nom.., 

As. Gén. (Ac.) n 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

Nation. (C.-R.) n 
— (Inc.), nom., 
— (R. div.) n 
— (Vie) nom.. 

Phénix (Accid.), n 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom 

Réassur. (Gle de). 
Réass.-Vie (Cie Gle) 
Soleil (Acc.) 

— (Capit.) nom. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom.. 

Union (Inc.), nom. 
— (Vie), nom.. 

Urb. Seine (Acc.) n. 
Urbaine (Cap.), n. 

— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom.. 

Urb.Comp.(Ac,R.d.) 

285 
310 
68 

285 
362 
379 
325 
343 
832 
;63 
65 

376 
909 

'819 
4225 

i07 
100 
■595 
405 

300 
07 
05 

295 
358 
379 
3'0 
148 ' 
335 
169 
63 

376 
972 

1792 
4225 

07 
108 
695 
405 

4996 

145 
.462 
308 
525 

785" 
1620 . 
418 
690 
965 
920 

1700 
804 
920 
46 
92 

140 
475 
294 
190 
555 
482 
202 
715 
400 
325 
130 

998 1000 
1016 l 30 
1720 4660 

10 . 495 .. 
405 !05 
ni 51 
68 .. 65 .. 

t65 .. 264 
60 . . 66 ., 

345 385 
80 50 84 60 

320 299 
78 . 73 .. 

320 .. ••.26 
00 .. 69 .. 

310 318 
105 165 
207 246 

65 .. 62 .. 
295 . 295 .. 

1013 Il 113 
998 999 
980 975-
1)40 «60 
921 «08 

1014 1014 
915 891 

Actions et Parts Françaises 

2/1/46 
8/7/40 
8'7/40 
-3/1/46 
2/1/45 

9/10/44 
28/5/34 
29/7/40 
5/11/45 
15/7/43 
1/8/46 

5/11/46 
1/10/44 
15/1/40 
1/10/48 
6/8/45 

'ri'9/44 
12/7/43 
7/10/48 

15/9/40 
28/9/43 
28/8/45 
19/8/40 
30/7 40 
3O/7M0 
28/9/43 

22/11/45 

1/8/46 
1/8/40 
3/7/44 
1/8/46 
1/7/40 
1/7/46 
3/6/40 

20/7/27 
20/6/44 
26/7/4,1 
-26/.7/4Û 
«/10/45 
26/7/45 

^ASSURANCES 

Abeille (Acc.) nom. 
— (Grêle), nom. 
— (Inc.), nom.. 

. — (Vie), nom... 
La Concorde, nom. 
Confiance (Inc.), n. 

— (Vie), nom... 
Europe, nom 
Foncière (Cap.), n. 

— (Inc.), nom.. 
— (Transp.), n. 
— (Vie), nom... 

France (Inc.), nom 
—■ (Vie), nom... 
— Ass., Réas .n. 

Gén. Assur. (Acc.) 
Lloyd France (Vie). 
Métropole (Ac), n. 
Monde (Inc.), nom. 

— (Vie), nom... 
Monde-Compl., n.. 
Nord (Le), cap., n. 

— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

Paix (Accid.-Inc. ).. 
Paternelle (Inc).n. 

— (Vie), nom... 
Patrimoine (Ac.),n. 

— (Vie), nom... 
Préeerv. (Ac), nom. 

— (Vie), nom... 
Prévoyance (Ac.) c. 

— (Accid.), jce. 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom... 

Provid. (Ac), noai. 
— (Inc.), nom.. 

Réassur. (Les) act. 
— part 

Réu.Fse As.Un,R„n 
Secours (Ac.cap.)n. 

— jouis. _ nom... 
— (Inc.), nom.. 
— (Vie), nom.. 
— Sécurité 

17/6/46 
1/8/46 
9/8/40 

18U/4G 
11/7/40 

15/10/46 
9/8/40 
9I8HH 

22/7/40 
2/5/4t.i 
2'7/4( 
1/7/41: 
1/7/40 
1/7/46 
3/0'40 

22/12/42 
1/7/41: 

16/6,4. 
1/3/40 

l'7/40 
25/4/4 
2/5/89 

21/5/4 
21/8'40 
25/0/45 
17/6/4U 
16/7/30 
2S/4/46 

1/7/46 
2/5/46 

20/9'43 
20/7/42 

"5/7/40 
1/7/46 

15/5/41! 
7/5 46 
3/6/41) 
1/7/46 
5/8/46 
1/7/46 

11'7/44' 
11/7/44 
1/8/40 
1/8,40 

10/ H), 4-i 
11/10/43 

*ià*7/44 
13/7/4-1 
1/7/46 
1/7/40 
1/7/40 
1/8/4-1 

20,5/46 
20/5/40 
20 5'4(i 
22/7/40 
2/7/45 

7/10/4i; 
1/6/46 
1/6/43 
S/d/39 

10/5/4-i 
2/9/40 
/••/ 

30/9/40 
24/0/40 
7/10/46 
7/10/46 
22/5/40 

144 _ 
400 
308 . 
525 
550 of 
784 

1509 
420 
048 . 
965 
800 

10-0 .. 
800 .. 
800 .. 
47 
90 .. 

140 . 
470 
285 .. 
190 
030 
464 .. 
193 . 
712 .. 
388 
312 
130 

20/0/4t 
15/0/45 
25/4/40 

15^10/46 
2/9/46 

22/6/44 
16'7/40 
14/5/4 
30/7/40 
30/6/43 

/■■/•■ 
3/7/33 

1/10/40 
3/12/45 
3/12/4E 
1/8/45 

15/10/45 
15/10/45 
19/1/44 
3/7 44 
3'7/44 

27/7/31 
27/12/45 
22/7/32 
22/7/32 
10/8/44 

1/12/23 
1/7/31 
5/7/4G 

14/5/45 
27/5/46 

BANQUES 

Banq. Afr. Oc, n. 
Banque Algérie 
Bque Guadel., nom. 
Bque Guyane, nom. 
Bque Indochine, n 
Bque Madagasc, n. 
Bque Martin., n.. 
Bque la Réunion, n. 
Cr. National, nom. 
As.Fin.p'Com., Inô). 
Bque Comm.. Air. 
Bque Com, Maroc. 
Bque Pays*Eur.C.,o. 

— — priv... 
Bque Fr.lt.pAm5 
Bque Hyp. Fr.-Arg. 
8. lnd.Afr.Nord. n 
Bque Intel n. Com. 
8. Fr.-Jap. 125f.p.,n. 
B.N.C.I. p. bén.n. 
B. Nat. Fr.C nouv. 
Bque Paris Pays-B. 
Bque Fr.-Pol., nom. 
Bque Transatlant.. 
Bque Union Paris. 
Cais. Liq. Aff. M. n. 
Cse Gle Ind. Bât.. 
Cse GlePr.Fonc.Ind. 
CALIF, nom 
Cie Algérienne .... 
Cpt. C. Créd.(Naud) 
Cpt Lyon-AI. (S.N.) 

— — part1 

C. N.E.P. p. bén.n. 
Compt. Esc, parts. 
Crédit Algérien ... 

— Com. France. 
— Ind. et Com. 
— Ind. Norm... 
— Fonc. Alg.-Tun. 
— Fonc. Col.Bque 

Boncier France, n. 
Foncier Indoch.. 
— — parts. 
— Fonc. Orient. 
— — parts. 
— — O.-Afric. 
— — parts. 

Créd. Lyon, p.b.n. 
— Mob. Indoch. 
—, — parts. 

— du Nord 
— de l'Ouest... 
:— — anc 

Edilitë Créd., nom. 
Financ Ind., cap.. 

— — jouis. 
— — anc. 

Hydro-Energie 
Immobilia 
Lehideux et Cie.. 
Mari ot, Bonnin.Leb. 

— — prior. 
Paris, de Banque. 
Paris Réescompte. 
Sté Bordel. Crédit. 
Sté Fin. Cuiv., Pyr. 
Sté- Fin. Est (Soi.). 
Sté Fin. Expl. Ind. 
Sté Fin. Fse et C. 
Sté Fse Bque Dép. 

— 250 I. p., nom. 
Sté Fse Rep. et D. 
Sté Gle part b. n. 
Sté Gle Als.. Bque, 
Sté Mars. Cr.Ind.C. 
Sté Nanc de Créd. 
Entrepr. (S.-Cut.). 
Union Européenne. 
Un.Fin.Extr.-Orient. 
Union Ind. Crédit. 
Union des Mines... 
Fonc. France (Cie) 
Fonc. Lyonnaise, O 

— — Act. P. 
Fonc. Paris 
Fonc. Im. V. Alger. 
Fourmi Imm., nom 

— 84701-100000 
Générale Foncière. 
Imm. Paris., nom 

— — - parts 
Immeubles France 

— de Paris.. 

1/7/40 
6'7'40 
5/7/40 

Imm. Cpt. C. Créd 
Imm. Ind. Bâtim 

— — parts 
1mm. Mars. (Sté). 

— — jouis 
Imm. Paris Départ 
L'Industrielle Fonc 
Omnium Imm. Tun 
Rente Foncière ... 

8/8/40 
318 .. 
259 .. 260 .. 
905 .. 960 
977 998 

960 
2275 '. 2260 .. 

2/9/46 1809 . 1845 
1425 .. 1520 2/7/40 1 
520 .. 510 .. 2/9/40 ' 

1023 073 l/S/46 ' 
1100 .. 1100 1/8/46 
785 761 1/8,46 
925 1005 20/2/46 

2075 2155 20/12/37 , 
15/10/40 ' 5(0 560 

151 . 150 2/7/40 
1100 . 16/7/46 ' 
488 . 451 '. 20/5/4j 

20/5/46 350 ;51 ■ 
1450 .. 1521 .. 10/1/46 

80 84 .. 20/12/45 
485dm 505 1/7/46 | 
307 295 of 10/7/46 ' 
350 .. 340 of 1/8/46 
4-iOdm 500dm 1/8/46 
430 472 2/5/40 
350 350 15/5/46 
289 255 16/7/46 ' 
455 .. 16/7/40 . 
415 415 1/7/37 
370 m .. 17/9/45 ' 
419 360 36/8,4,, 
305 
245 

297dm 
215 

3/7/44 
2/5M5 ; 

230 230 16/7/46 1 

2507 2375 16/7/46 , 
2725 . 2450 11/6/45 ' 

... 11/6/45 
2/0-/4O ' 

565 of 475 of 1/7/46 » 
580 580 20/5/46 * 
520 .. 520 .. 20/5/46 
449 449 _ 2/5/46: ' 
,726dm 800 .-. 2/5/46 , 

1350 .. 16/7/46 ' 
2/5/46 ' 
1/4/40 ; 
1/7/40 < 
5/7/46 * 
5/7/46 

15/10/45 ; ... ^. 2795 .. 20/1,45 f 

4/2/32 ' 
6000 1/7/40 

7350 " ,000 of 1/8/40 ■ 
9350 10750 16/9/46, ! 
2100 2100 .. 16/7/46. S 
6950' 6925 .. 7/11/44 s 
0000 oOOO lo/5/45 1 

3100 3430 2/7/4G 
505 545 .. 2/7/46 

2080 2105 16/7/40 1 

2270 2288 . 2/1/46 1 

643 650 2/7/34 ' 
640 635 24/6/48. 1 

4000 .. 4660 : 24/6/40 
4700 4600 . 24'6/46 
442 442 25 6 46 1 

.787 780 .. 25/6/40 
215 .. 16/7/40 1 

905 .. 1,8/46 ' 
451 475 16/7/40 

1500 1080 - 15/10,s6 
15/10/46 

IOOO .. 3/6/46 " 
930 1000 .. 3/6741! 

726 
3/6/46. 

750 .. 20/12/45 ' 
8995 3080 ~ 20/1.2/45 
1725 of 1725 of 15/3/46 ' 
1785 .. 1850 .. 15/8/46 
180 191 . 1/8.46 ' 
480 . . 495 .. 1/8/46 

2150 2150 _ 7/1/46 ' 
1695 .. 18/3/46 • 

'830'" 18/3/40 
5406 5500 .. 4/3/46 ■ 
1940 1930 .. 4/3/4G 
1000 1140 .. 18/6/46 ■ 
425 445 .. 18/0/46. 

1261 ' 1360 .. 15/5/42 " 
512 565 .. 15/5/42 

7300 7400 .. 15/5/42 
810 855 .. 3/7744 ' 

5400 5750 .. 28/7/43 -
2030 .. 2890 
2600 1800 . 
1090 1850 .. 
4400 4400 .- 3,6/40 
1051 .. 3/6/48 
23S .. 235"' 2/1/46 

1201 1580dm 3/5/43 
494 485 19/8/40 

1/6/45 1230 .. 1410 -
450 .. 400 .. V6/44 

iooo .. 6/7/43 
3960 .. 3900 10/7/46 
3200 3140 10/7/46 
560 650 15/6/44 

10-0 .. 1160 .. 15/6/44 
1100 1120 7/10/40 
1565 .. 1550 17/10/27 
337 340 1/7/46 
315 312 2/1/40 

15/6/43 

1750 
. 915 
241 . 
435 .. 

2695 . 
840 . 

1100. 
800 

1008 
1080 .. 
03p 

1840 
914 
242 
468 

2780 
850 

1050 

1005 

20'9/40 
2ii.:. 4ii 

10/10/44 
1/7/40 
1/7/40 
1/7/40 
7/8/41 
7/8 44 

14/2/44 
14/2/44 
14/2/44 660 " 

1415 .. 1425 .. 
560 .. 535 

1090 . 1730 
LÔlO 2000 9/7/46 
330 345 5/11/45 
300 85Pdm 2/8/43 
040 _ 650 -. ■2/7/45 

4750 .. 
3795 

-31/7/40 
31/7/40 

840 ., 1/7/40 
425 1/7/40 

1390 1400dm 20/3/40 
400 .. 19/6/40 
495 27/5/40 
349 . 359 .. 21 /G/40 
425 .. 426 .. 25/6/46 

2615 .. 25/6/46 
2475 . 2605 .. 5/7/45 

90 .. 88 .. 10/7/40 
85 .. 85 16/7/40 

'475 .. 505 .. 1710745 
2G5 .. 1/10/45 

31/5/44 
'31/5/44 

225 dm 225dm 

11175.. 12525 
10450.. 
530 .. 

12025 31/5/46 
31/5/46 

05 .. '65 '-' 2D/5/46 
4700 .. 4950 .. 23/5/46 
1870 .. 1861 .. 23/5/40 

23/5/4G 

CANAUX 

Suez, cap 
— jouis 
— part 
— 1/5 part eiv. 

TRAMWAYS 

innuiîés Nord..... 
,nn. Orl.-Châlons.. 
ilg. (Ch. fer Rte). 
— — prior. 
— A pr. 200 fr. 

îamarg (Oh. fer). 
— — jouis. 

'Ol. Fses (Ch. ter), 
lakar à St-Louls. 
— — jouis. 

lamas-Hamah ... 
— — jouis, 

lépartementaux .. 
xonomiques, p., n. 
— du Nord. 
— act. de prior. 

:st, jouis 

— — ord. 
r.-Hellén. Oh. Fer. 
lérault, ord. 88 f .r. 
— privil 

nrfoch. et Yunnan, 
yon, Jouis 
laroe (Ch. fer), c. 
— — B jouis, 

létropolltain, cap. 
— jouis, 

leus. Ch. fer 350f.r 
lidi, Jouis 
iogentais (C. ter). 
— — Jouis, 

lord, cap 
— jouis 

tord-Est (Second.). 
riéaus, jouis 
uest, jouis 
uest-Algérien 
aris, p' Ind, El. 
— — part. 

prior. 

(Ch. fer). 

49100.. 
16500.. 
17200.. 

440 
300 of 
514 
372 
372 
3.70 

3310 

4100 
6(0 

4075 
3415 

532 

900 
900 

2060 of 

720 

1726 .. 
1300 of 
855 .. 
«41 .. 
278 
490 .. 
450 
210 

1585 .. 
1245 
300 

960 
2000 

810 
750 

1733 
1300 of 
970 of 
735 
277 
493 .. 

1975 
1555 

Tram. 

— JOUIS. 
ux (Ch. 1er) 
Ferr. Landes. 

à St-Dizier. 
Algér., nouv. 
— cap. 3/4 
— Jouis 

Amiens, cap. 
— jouis. 

El. Angers.. 
D.-S«v. pr.. 

— Jouis. 
Est-Paris, o. 
— prior. 
— jouis. 

(Cie Gle Fse) 
— jouis. 
lndoeh.,cap. 
— jouis. 

Nice, Littor. 
— pTivil. 

vays d'Oran. 
Paris Seine. 
— jouis. 

Tram. (Paris), cap. 
— jouis, 
de Rouen.. 
— jouis. 

Tram. Tunis, 500 f. 
— — 100 fr. 
— — jouis, 
am, Var et Gard 
am. de Shanghai 

DOCKS, EAUX 
Docks Entr. Havre 

jouis. 
Marseille. 

jouis. 
D.Rouen 250f.l25f.r. 
Magas. Gén. Paris. 

jouis. 
Bercy.... 

Eaux (Gle des) 
— jouis. 

Banl. Paris.. 
— jouis, 

p' l'Etranger. 
Min. B. Mer. 
Bourboulejce. 

Min.Evian-l.-B. 
de Vais 
Min. Vittel.. 

— jouis, 
et de !'Ozone. 

Lyonn. des Eaux.. 
act. O, jce 
- act. P. 

Vichy (Et. Th.), A. 
B. 

Eaux Indochine .. 
— — nouv. 
— — jouis. 

ELECTRICITE 
Valeurs nationalisées 

Air Comprimé.. 
Algér. Eel. et Force 
Alsthom 
Applicat. Industr,. 
Biterroise Fce, act. 
— l/40c part 

Bourguig. Energie. 
— 300.001-450.000 

Câbles Télégraph.. 
C. P. D. E. 
Distr. d'EI. Ouest. 
El. Fco El. Paris. 

Edison (Cie Gont.). 
parts. 

Cie Gén. d'EIcctr.. 
•Elect. Ind, (Cie).. 

1.000.001-1.400.000 
Electric. Beyrouth. 

— — jouis. 
Electr. do Caen.. 

— — 1931 
— 1946 

•El. et Gaz B.-Mos. 
50 fr. p. nom... 
1/10- part 

•El. Gaz Nord, act. 
- 1/10 p. 
- parts. 

219 

6: m 
200 

2:B5 
2850 
2500dm 
0500 

3855 
450 
8-5 
640 

232 
415 

2950dm 
590 

1325 
700dm 

3000dm 
480 

1370 
1141 
390 ol 

5805 

1259 
1169 
1002 

o5800. 
46800. 
43050. 
16490. 

3550 , 

4440 
3975 
4650 
3785 

520 

341 357 

1080 . 1060 
12440 11775 

165 .. !!! 
1230 .. 1250 
870 -, 845 

5100 5925 .. 
98 .. 

400 _ 400 of 
"650 . 

909 .. 974 
427 457 .. 
560 .. ... 

of 

348 of 840 of 
345 oi 845 of 

»»■ 185 
... *^ 142 .. 

... of 
'292 '.. ... 
638 .. 750 
395 .. 
181 .. 182 
65 
...of G5 of 
36 _ 

352 400 
85 of 

4300 4100 
• • • S350 
550' - . 548 

54CV G50dm 

133 of 133 of 
974 975 
173 184 .. 

M 82 Z 
1700 1830 

OU!) 
-tCO 

2865 
J690 
2506dm 
6t50 

4304 
1450 
94,0 
7i5 

•500 
270 
417 

2H5()dni 
685 . 

i390 . 

.,940 
530 

lti'0 
1250 . 

5965 . 
1440 
1300 . 
1230 
10U5 

7700 
425 

1008 
400 
370 of 

1800 
112dm 
107dm 

1500 .. 
1300 . 
505 of 
542 

1989 
32S0 .. 
2930 .. 

170 .. 
170 

5300 
3500dm 
175dm 
143dm 

430 
390 of 

7700 
474 

1000 
401 
370 of 

LâSdii 
123dm 

1500 
1340 
540 
525 

2251) 
4050 
2860 

172 
174 

5250 
1100dm 
145 
îea 

515 
1100dm 
1100 

1/7/4 
15/4/40 
17/9/4; 
1/7/46 

15/8/46 
15/3/46 
15/3/46 
22/9/46 
22/9/46 
22/9/41 
31/7/46 
7/12,45 
14/5/46 
14/5/46 

i'7/8,25 
31/5/40 
31 /5/40 
31/5/46 
5/7/46 
5/7/46 
5/7/46 
2/8/43 
2/8/43 

3/6/46 
16/7/46 
25/6/46 
25/6/46 
8/5/46 

24/5/4G 
30/7/40 
13/8/40 
13/8/46 

18/12/45 
31/5/40 
22/7/4G 
22/7/46 
16/7/46 
2/4/40 
2/4/40 

27/6/46, 
3/1/46 

14/6,46 
14/6/46 
14/6/40 
10/8/44 
10/8/44 
20/0 46 
20/6,'4o 
15/6/42 
31/7,40 

21,10 40 
29/7,46 
16/7/40 

25/6/40 
15/5/46 

15/10/41 
15/10,41 

12/6/46 
10/8/44 

1/7/40 
15/12/44 

12/4/44 
3/7/4i 

25/7/46 
31/1'40 
31/1/40 
22/7/46 
24/6/46 
24/0/46 
7/8/44 
1/3/46 

21/5/40 

21/5/46 
4/7/46 
7/l/4i; 
7/1,40 
7/1/46 

28/6/46 
3/6/40 
2/5/46 
5/8/46 
o/8/4G 
3/7/44 
5/0/44 
5/6/44 
5/6/41 

16/7,46 
16/7/46 
12/6/44 
14/6/46 
14/6/4C 

28/12/44 
28/12/44 
26/12/44 
16/7/4! 

27/12,4: 
24/6/46 
24/0/4( 
2,5/46 
1/7/40 
2/1/4G 

2/l?4t'i 
1/0/44 
6/5/4( 

17/12/45 
2,5/46 

9/10/4 
3/7,40 
3,'5,4G 

10,5/4( 
10/5,40 

3/6/4 
2G/9/39 

17/1/4! 
1/S,'4[ 

i/8/4r 
4/4/4! 

25/7,4! 
15J1/4G 
15/1/46 

L8/12/45 
18/12/4:": 

3,6,29 
5/12,4. 

1 S 3!) 
19'6/4: 
16.7,4t. 
5/6,40 
5/0/46 

20/12,45 
3,G'4li 
1/8,48 
1/8/46 
1/8/40 

'i/4/46 
1/7/86 

1/10/40 
1/1Q.40 
16/3,31 
16/3/31 

595 
1180dm 
11750dm 

Elect. 

Electr. 
Elect. 

En. 
En. 
*En. 

En. 
•En. 

El., Eaux Madag 
•Electr. Marseille. 

—• — parts. 
El. Ouest Africain 
•Electr. de Paris.., 

— 1/10'p 
— part 
Seine 
— jouis 
— part, 
Strasbourg. 
Loire-Centr. 

•Electrique Nord... 
non lib. 

Electr.-Entr., nouv. 
anc. 

''Energie Eclairage. 
— — 1/4 payé 
— 1/10* part. 

Centr. En. Electr. 
— — nouv. 
— — iouis. 

En. El. B.-Loire.. 
— — 250 fr. 

En, Elee. Hte-Gar. 
nos 90.001-130.000. 
— — parts. 
— 24.001-67.340 

El. Litt. Méd. 
El. Maroc, B. 
El. Meuse-Mne 

— parts 
El. Nd France 
El. O.-France. 

*En. El. Rtiln 
En. El. Rti.-Jura. 

nos 200.001-300.000 
'En. El. Rouergue. 

•En. El. Sud-Ouest. 
En. Industr., 500. 
— — 100. 

Entr. Elect. (G. d') 
Est-Electrique .... 
nos 80.001-120.000. 

Est-Lumière 
Exploit. Electr 
•Force et Oist., cap. 

— 48.001-91.000. 
— — jouis. 

Force et Lumière. 
— act. 150 f. 

F.-Lum. Pyrénées. 
— — nouv. 
— — parts. 

Fces Motr. Agout. 
Forces Motr. Est. 

— Ht-Rhin. 
— Rhône. 
— Selune. 
— Truyère 
— Vienne. 

Gle Elect. (Nancy). 
Havr. d'Energie.. 

— jouis. 
Hyd.-EI. Auvergne 

— B.'Pyrén. 
— nouv. 
— Savoie, 

ndochin. tCEIectr. 
— jouis. 

Indust. El.(Gle p.D 
industrie et Force. 
Industr. d'En. El.. 

— parts 
Lampes (Cie des), p 
*l,orraine d'EIcctr. 

— parts. 
Maison Bréguet... 
Maroc, de Distr. O 
*Nant. Ecl.-Fce. O 

— parts 
Nord-Lumière ... 

Omnium Lyonnais. 
1/4 payés,nom. 

— Darts 
•O.-Paris. (O.-Lum.) 
Paris et Rhône... 
Parviliée Fres Cie, 
*Pyrén. En. El.... 

— l/lfl" part. 
Rad.-Elect. (S. Fr.) 
Rad.-France, sér. B. 

— jouis. 
— parts 

nadio(ogie(Cie Gle) 
— act. B 

Radio-Maritime .. 
Radio-Orient 

parts 
Scoî. Rive Gauche 

parts 
Sign. et Ent. Elec. 
Société Gramme... 
'Sud-Electrique ... 
Sud-Lumière 

— parts 
Télégraph. sans Fil 
Thomson 
"Toul, Bazacle.priv. 

— priv.nouv. 
— parts 

•Trav. Ecl. et Force 
' Union d'Electricité 
• — Electrique. 
• — El. Centre 
Un.E.Fin.(Unelfi).. 
Jnion Kouill. Elec 
• — Hyd.-Elect, 
•Versaiilaise Tram 

— — jouis, 

FILATURES 

Badin Fils, 1.000 fr. 
— (en liq.) 

Cotonnière Niger.. 
Coton. St-Quentin 
Dollfus-Mieg 

— 1.000 fr. 
— 500 fr. am. 

Filât. Filter. Fce.. 
Fil. Rég. Fouimias 
Gasso 

— parts 
Gillet-Thaon 

— 1/10° part. 
Guillemaud ainé... 
Ind. T. Allart.Rous. 

— — jouis. 
Industrie Textile.. 
Le Blan et Cie.... 
Pérenchies(Agache) 

— 250 Ir. remb. 
Saint Frères 
Scie (La) 
Soier. F. Ducharne. 

— 1/10° part. 
Tapts,Couv.(M. Fr.) 
Teisser. Karlachol. 
Tricotage Ariège... 
■Usines Cliff, jouis. 
Vautheret, Gr. et L. 

— — parts 
Wittenh. (Fil.),cap. 

— — jouis. 

2030 . 
421 . 
1500 of 
2375 
■631 
1950 
18020 

0000dm 
3305 
410 
300dm 

340 
175 

585 of 
830 
836 
386 

1085 . 
5425 

090 of 
1(30 of 
470 
302 
620 
930dm 
S50 
300 

1514 
1290 
266 

1780 
1325 
1320 
235 
860 
001 

1514 
12CB 

2080 

24f) 
363 

3S0dm 
|«30900-
6240 
128 of 

70 of 
13850 
465 

1452 
1570 
1452 
15,0 
830 
835 

i810 
5ï5 
oou 

162 
718. 

■900 

705 ' 
4898 . 
-6850 
:6000 
18900 
1950 

3110 
1030 

765 
470 
498 

0190 
5200 
1890 
4250 
5C00 
5350 
2.-.04 
4240 
3100 
2325' 
5'ICO 
2350 
8080 
4300 
3500 
4650 
2470 
1G70 

GAZ 

ll/6,'4'l]*Ccnt.Ecl. 
11/6/46 — 
11/6/46 — 

Lebon '8S00 
nouv. 310(1 
jouis. 2925 

2905 
420 

1500 of 
2575 . 
650 . 

2100 . 
19775. 
605 
366 . 

5350 . 
3365 

4(10 
370 . 

cà)dm 

585 of 
895 
850 
445 

. 025 
575 

1600 of | 
1080 of 
450 
2S9 

îoàôdml 
010 .. 

743 .. 740 

749 . 806 
715 .. 740 

5268 .. 5150 .. 
1350 1310 of 
340 340 _ 
670 6V2 .. 
425 1440 .. 

1250 of 1250 of 
2450 2485 
786 ,'86 ... 272 

1210 1155 
910 856 

(335 .. 1360 . 
195 .. 185 
168 182 

1511 1450 
1045dm 1051 
980 

1455 1405 
485 525 
<m 2150 
1820 2145 . 
4200 4045 
310 822 

2775 3103 
1065 107Q 
2455 25 0 
085 670 .. 

?950 .. 3900 
911 927 
340 . '357 
■ • • 

9:')6 
910 of 8^5 

1420 ,595 
1715 i«20 J 
11585 630 .. 
2385 of 2605 
280 290 

1345 _ 1301 
040 .. 677 
315 324 

430 
•216()0of; 
612) 
125 of 
70 of 

12508 

130 
1495 
1710 
840 
810 of 
755 of 

4000 
628 
621 

167 ■ 

354 

.-'000 

1390 
,5630 

840110 
31500 
3805 
2825 
1005 . 
621,0 . 

745 
4 2 
2G0 

(i005 
Î145 
1400 
4670 . 
'5420 

2645 
4289 . 
2800 . 
2200 . 
5045 . 
2250 
31.40 
4505 
3705 
4690 
2525 
1820 

-3 100 
3 :15 
2 (40 



LE POUR ET LE CONTRE 

17/6/41) 
17/6,4u 
20/5,4-, 
l/V/4u 

18/1,4l 
1/8,40 

16/8/44 
l*/6/4 
80,0/4 
17,o,*. 
13 j * 

17 4 *. 
îr/4/4 
s/. * 

1*7 7/40 
1/2, 43 
1/2,4.3 

17,7,4*> 
3,7,44 
3/7/4* 

*Cokeries Seine 
- 25» fr. p 

'Continentale Gaz 
"i^oiair.Chauff.F.M 
éclairage Bordeaux 
«éclairage d. Villes 
coiair.cn.p. le Gaz. 

 JOUIS. 
rusion des Gaz... 

♦Gaz et Eaux 
- El. (C. lîoun.) 
- Electr. Mars. 

— jouis. 
- n. Fce et Etr. 

- de Lyon 
- de Mulhouse.. 

— Jouis. 
- Nord et Est. 
- Paris, 1-400.001) 
- nouv. 3/4 11b. 

1/7/40 

1/6/44 
10,8/43 
20/7/44 

20/7/44 
1/7,43 

Jl5/12,43 

'is'sMO 
12,5/4 
12/5/43 
2/9.4 
6/7/44 

115/10/4. 
1*77/4(5 
2i/7/44 

[116/12,4;., 
|lS/12/4s 

1/8,4-, 
1/8/4o 
5/7/44 

19/8/43 
19,8,43 
15/7/43 
1/8/4fi 
1/7/4» 
9/9/4(1 

8/7,44 
5/8/43 
6/8/43 
5/8/4,3 

•5/8/40 
5/8/43 
5/8/4( 
1/8/44 
1/8/44 
1/S '44 
1/7 4 

8/7/44 
3/7/44 
2/8/44 

10/8/44 
3/12'4!" 
4/12/43 
87/7/44 

[127/12/4 

1/7/40 
1/7/40 

20/7/44 
1128/12/43 

1500 

1540 
2.0 
26 of 

360 of 
710 
515 
825 .. 
335 
618 .. 

690 
450 
320 
275 of 
665 
262 

1/6/44-
1/0/44 

15/0'42 
7/7/37 
3/4/45 

'15/5/45 

'28/O/44 
38/6/42 
1/5/40 

17/5/44 
17/5 44 
1/7/40 
3/7/44 

[124/12/43 

1/8/40 
•■-5/0/46 
10/7/46 

2S/2/40 
1/7/40 
1/7/40 
2/9/40 

12/6/44-

128/12 44 
26/12 44 
10/7/40 

"i/7'46 
25 , 0 42 
10/4 4 I 
1/7/46 
3/7/44 
3/7/44 

17/7/33 
7/7/41 

7/12/4-, 

2/7/44 
1 /7740 

31 II /44 
21/8/46 
12/6/44 
17/7/45 
1/7/43 

5/8/4 
15/6/44 
31/5/4 
80/4/40 
3/12/45 
3/12/45 

M 10/12/4: 
10/12/45 
10/7/40 
5/8/46 
5/8/46 
3/4/44 

18/7/40 
'1877/46 

5/1744 
: 2/1/40 
10/7/46 
15/5/38 
1/5/31 

24/4/46 
1/12/31 
1/13/81 
112/8/48 
12/6/46: 
20/5/40: 

1/8/46 
- 1/8/46 

FORGES, FOND. 

Acétyl. Eleci.-Mét.. 
Acier. F. Firminy.. 
Aciéries de Longwy 

— de Micheviiie 
Aclër. ttu Nord... 

— 51O.00Ià680.OO0 
— 25 f. p. nom 
— Paris-Outroau 
— Santfire et M. 
— — 1/4 lib. 

Alsao. Csnstr. Méo. 
Applicat. Mécaniq. 

— — llb. en 44 
Arbel (Etabl.) , 
Aster (A.Const.M.) 
Acel. Ch. Bretagne. 

— France 
— Loire 

At. Const. Nd Fce 
1/20* part 

Auto Latii 
Saurer 

Aviat. Bréguet 
dinet (Et. Alph.) 

— — parts 
Bonneville (Sté M.) 
inssonneau-Lotz. 

Carnaud 
Ch., At. St-Nazaire 
joâtillon-Commont. 
Chenard 

— act. O 
Citroën, B 

— N 
— part, 1™ sér. 
— part. 2» sér.. 

Commentr'^-Fouroh. 
— nou7. 250 fr. 
— — Jouis. 

Construct. (Génér.) 
Constr. Losomof .. 

— Méc. (SiéFr.) 
— — nouv. 

Decauville Ainé 
^oiaitro, Frouard. 
Eirtel (ex-C.Lou.P.) 
lilectro-Câble 
Aiôctro-Mecanioue. 
d I ec tira- M étai 1 u rg>( a 
expl. Int. Seiohimé 

— 126.001-252.000 
Ferodo 100 fr 

85 remb 
rives-Lille 
rond. Pontgibaud. 

— 50.001-100.000. 
Forges Alai3, 250 f. 

— — act. bén. 
Fond. St-Nazaire.. 
Ford 
Forges Audln court. 

— — nouv. 
Forg Ac. Mar.-Hom 

— — nouv. 
F. Ac. Nord et Est. 
F. Const. Jeumont. 

— — parts 
F. At. de Vence, A. 

— 1/10» part 
Fges Ch. Méditerr. 
Forges de Gueugnon 

— Leval-Aulnoye 
— Strasbourg. 

Fouga et Cie (Et.) 
F.-8el.Mat.Ch.fer,j. 
Génér.'de Fonderie 
Hts Four. Chiers, A 

— — B. 
Pont-à-Mousson ... 
H. F. Denain-Anzin 
Hts Fourn. Pompey 

— — Saulnes 
— 220.001-609.050 
— — lib.. 1945 

Huta-Bankowa ... 
— — jouis. 

Japy 
Lorr. Min. et Met, 
Louvroil-Auln, act 

— — parts 
Maroc. Constr. Mét 
Mal. Ch. 1er (Fse) 
Matériel de Transp. 

— — non lib. 
Mathis 
Métal. Normandie. 
Métaux (Cie Fse). 

— non lib 
S.O.M.U.A 
Périgord 
Peugeot 
Pied-Selle (Us. du). 
Précision Moderne. 
Prov. Const. Nav 
Râteau (Sté) 

— act. nouv. 
Saut-d.-Tarn (H.F.) 
Schneider ...... 
Schwartz-Hautmont 
Senelle-Maubeuge.. 
Soud. Autog. Fr. A 

— — B. 
Tr. Lam. Hav. 500f. 

— — 100 f. 
Tubes Valenciennes 
Willème jouiss.... 

— cap. ...... 
Zlegler (Etabl.)... 

HOUILLERES 
* Valeurs nationalisées 

•Béthune ........ 
•Charb. B.-du-lih.. 
Ch. Tonkin 
Ahun (Houill. d'). 
'Euinao (Houil. d') 
♦Hte-Lolre (H.)cap. 
: — — jouis. 
! Montram. La Bér. 
'Ronohamp 

— 3/4 payés, nom. 
' St-Et ienne ...... 

— non lib. 
*Sarre et Moselle 
Industr. et Minière, 

-f — jouis. 

015 
1024 
1480 

540 

10600. 
1070 
745 . 

3785 
5300 
4605 . 
4375 
1490 
5,0 

1249 
2225 
3o0S 
805 

1085 
51U0 
I3u0 
6,5 

1950 
,29 

3440 
12yOo 
2o20 
2160 
418 

2670 

550 ' 
620 

1453 
1410 
1.» 

4469 
2311 
1710dm 
'710 
840 

1070 
2340 
4105 
2800 
445 

1290 
1229 
750 
6S0:. 

1563 . 
4375 . 
4000 
435 
220 

1355 

1875 
1360 
1085 
1070 
1616 
1245 
7110' 
320 
998 

2350 
5,5 

11500 
1510 
3195 
1899g. 
8570 . 
8* 

1389 
6900 
.0.5 
840 

1205 
1180 
1140 . 
425 . 
392 
575 
594 

1380 
398 . 

5000 . 
3170 
495 

739 . 
740 

4400 
3700 
1 i4) 
1149 
1735 . 
1705 . 
420 

3000 
2050 
1550 . 
3350 
i925 

350O 
1045 
1295 
890 

2595 
495 

2205 

5490 ' 
6300dm 

1900 
300 

2720 

1286 

425 of 

1230 

1588 
1250 

28 of 
360 .. 
690 
515 
845 . 
890 . 
601 

1270 of 

1730 '.. 

350 
272 
062 .. 
282 

1990 
980 

n45 
2o00 

20 

10300 
1100 

,35 
385U 
^6u0 
5050 

81.5 
1525., 
040 

1284 
-250 
,175 
1150 
,080 
JIVQ , 

i27ô 
0»8 

21*5 
,50 
230 

12i05 
2550 
250„dm 
tM 
423 

2695 
2610 
550 
005 

15.8 
1,50 
H90 
*oio 
2800 
2020 
I8u0 
887 

1,70 
2300 
■iiOodm 
2,U5 
480 

1267 .. 
1220 
785 
,15dm 

1600 
4275 
3850 

4.02 
2.60 

1.390 
821 

1460 
1450 
1125 
1110 
1850 
1800 
,070 
341 
900 

2250 
5,9 

12000 
I5L8 
3170 
20200 
8405 
2,95 
1410 
6600 
4325 
852 

1198 
1130 
1125 .. 
425 

020 

414 
4900 
3295 
525 

708 
704 

4300 
3775 
1340 , 
1155 , 
1780 . 
1700 
401 

3600 
2025 

3150 ! 
6C80 
8400 
1620 . 
1495 
8«0 

2615 
500 

2325 

5675 
6700 of 

1995 . 
395 .. 

2900 
299 .. 

1288 

425 of 

1260 

13/6/46 
3/7/40 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

10'7/44 
12/6/46 
24/6/46 
0/5/46 

25/1/46 
17/7/44 
27/5/46 
3/6/46 

20,5 4. 
5/6/44 
5/6/44 
2/7/46 

27/5/4 
24/6/41 
20/5/40 

3/11/31 
30/0/43 
30/0/43 
1/7/46 

2112 '40 
10/7/30' 
2/9/46 

10/7/46 

10/11/42 
20/12/44 
20/12'44 
27/12'39 

15/1/30 
15/1/30 

'i/7/28 
12/8/40 

10/8/44 
20/3/41 
20/3/41 
29/5/42 
29/5/42 

10/12/42 
10/12/42 
15/0/42 
15/0/44 
10/7/44 
10/7/44 
27/5/40 
27/5/40 

1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

19/6/44 
19/6/44 
1/12/39 
1/12/39 
3/6/40 

7/10/31 
3/4/39 
5 4/40 

'22/6/42 
1/8/46 

10/7/4C 
10/7/46 
5/5/42 

16/7/46 
16/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
3/6/46 

"5/1/44 
15/6,44 

20/12,44 

"5/7'46 
22/7/46 
23/7/41 
23/4/40 
2/1/45 
S/7/44 

25/4/46 
25/4/41 
25/6/40 
1/7/43 

30/8/44 
30/8/44 
1/7/32 
5/7/44 
5/7/44 
1/8/45 
3/7/44 
2/1/46 

25/7/45 
5/0/40 

1/12/44 
4/5/44 
1/7/46 

31/7/43 
9/12/44 
21/7/48 
1/12/43 
23/5/40 
1/6/44 

30/6/43 
30/6/43 
3/6/46 

1'12/44 
2/9/46 
2/9/46 

10/7/46 
20/6/44 
15/4/46 
25/4/44 

20/8/46 
3/7/44 
l/7'43 

19/8/46 
5/7/44 
5/7/44 

21/10/40 
1/10/41 
23/5/44 
23/5/44 
6/5/46 
6/5/46 

24/4/55 
15/1/46 
5/7/46 
1/7/46 

1505 1555 -
905 970 
800 of 1845 .. 

•Carmaux, 159 fr. 1140 
— jouis 94o of 925 .. 

•Carvin ... 
562 600 

1045 of 
•Escarpelle 2200 01 2325 

1900 of 
150 of 

'Grand-Combe ... 1050 of 1010 
705 755 

400 of 492 
*Ligny-lez-Aire .... ... 

— 24.001-38.000 
495 of 508 .. 

•Maries 710 ,50 
2850 ■950 

700 -- 721 

MINES METALL. 

215 
— nouv 210 .. 

115 lis " 
Algér.-Tunisie(Om.) 10400 10000 
Antierny-Cftevillon. 3259 3450 

— — parts. 6700 0900 
Association Min... i!«4 2025 

218 of 220 
— 1/500» part.. 682 .. 657 .. 

Bou-Arfa (Minea). 1856 .. 1425 .. 
Bou-ThaleS.l5f.rem. 000 
Djerissa, 100 fr 680O 6(50 

— jouis. . 6139 6600 
Eciuator. des Mines 1950 1945 

— — part 14500 13900 
— pfc nouv. 14300 13900 

Et. Woif. Tonkin. 0,0 .. 635 
Et.£xp.Min.Indoch. 755 810 

— 1/20- part 128«dm 1400 
1520 1670 

Guergour (M. Zinc) C81O 6700 
— — parts 4640 4000 

Laurium (Min.), or. 460 580 . 
— parts, nom 820 1900 

Miner, et Métaux. 1125 1150 
M.CongoF.,1-275.000 960 954 

— 275.001-308.000 965 944. 
— p. 1 à 14.000. 8475 S500 
— p. 14.001-18.700 7h50dm 80*0 .. 
— p. 18.701-20.200 .8 0dm 8000 d* 

Min. Mét. Indoch. 1825 57H 
MoNta-ol-Hadid ... 20(00 26700 

— jouis. 25490 1-5900 
soen 3000 
3060 8000 

Ouenza, nomin 77«0 ,438 
— parts .... 32390.. 30500 

Penarroya 1474 1440 
Pyrites Kuelva, jce 4100 4000 
Segré (M. fer de). 439 .. ... 

— 100.001-320.000 439 ... 
61im «150 

— parts 16745 16100 
Transylvan. (M. or) 100 108 

PETROLES Phosp. 
PR. CHIM, Salines 

Franc. Carburants. 2105 1990 
— — nouv. ... 

Franc, des Pétroles .-375 2315 
Hydroc. St-Denis.. 1870 1820 

— 1/10» part 14200.. 14.50 -. 
Lille-Son.-Col. prior 3500 3300 

— ord. 8050 28:'b 
Pechelbronn, nom. 1450 1400 
Pétroles (Cie Ind.). 1300dm 1400 .. 
Raffin. Pétr. Mord Î140 355 
Stand. Franc. Pétr. 3350 3850 
Phosph. Dyr .. '... 18 120 

— Gafsa 5795 0100 
— Constantine 3125 3845 
— Océan, 50 f. r. .1(0 ■ '615 
— — nouv. 7100 6600 

Phospho-Guano ... 420 390 of 
— — nouv. 380 .. 399 -

Sup.Pr.Ch.Maroc, B 80000 38000 
— — parts 10000 10345 

Air Liquide 1765 171(1 
— — parts. 22 00 2( 155 

Algér. Prod. Chim. 1020 1120 
Blodelsheim(Pét,)n. 837 8 0 
Bordel. Pr. Chim. 1389 .385 
Bozel-Malétra 630 655 
Carbone Lorraine.. 8086 E510 

— — nouv. 3000 3510 
Cellul.-Petitc.-Oyon. 119-5 10400 
Chîris 2245 2100 .. 
Cotolle-Foucher, n. 2375 2450 
Docks Alcools, n.. 2700 2740 
Dynamite (Sté Cie) 4200 4180 
Electrochimie (Ug.) 1440 1479 
Engrais d'Auby 452 455 

— — 500 f. 1615 1615 
Eng. de Roubaix.. 2050 2780 
Explosifs (CheddiL) 1500 , 1500 
Expl. Prod. Ch. jce 10:5 160B 

— — parts -.090 .. C060 
Fournier-Ferrier .. 3340 3150 
Givet-Izieux, act... 6890 0560 .. 

—. — parts 03(0 0400 
Gl.Vcrres Sp.Nd Fr. 10415 . 11000 
Gde-Par. (Sté Ch.) 5890 51,00 
Kali 2900 2900 

1374 . 1386 .. 
Linet .(Etabl.) 2550 .. 2500 
Lumière (Sté) 400 385 .. 
Mat. Col. St-Denis. 3045- 3040 
Mosellane Ind. Fin. 1125 1120 
Nobel Française, A. 1070 1005 
Oxyg. Acét. E.-Or. 2250 2420 

1300 4030 
Pr. Azotés ord.250 f. 1025 035 
Pr. Baryt. (Sté 1.) 670 
Pr. Alais-Froges... 2020 975 

— — nouv. 1380 .. 1830 .. 
•— — lib. 44 1880 1840 .. 

Pr.Ch.LionNoir 2501 2980 2980 
— — jouis. 2650 2580 

Rhône-Poulenc ... 2050 2049 
Richer (Grandel).. 2850 975 
Le Ripolîn, jouis... 38600 37100 

— parts.. ,0600 6.450 
Rousselot (Cie Cie) 9000 8350 

3800 3889 .. 
Soufre Réun. (Raf.) 2200 2252 
Ternois et Guinon. 8400dm 8500 
Usine Dior, 500 fr. 1700 740 
Verre (Fr.-Belge).. 6540 
Verrer. de Carmaux 3700 3501 

— — jouis. 3180 3005 
Verr. Gl. Anlche.n. 15000 4300 
Viscose Française.. 6,50 0750 

— — part 6150 0395 .. 
Compt. Ind. du Sel /750 7845 .. 
Salines Djibouti.:: 2399- 2290 . 
Salines Est, cap... 1485 625 .. 

— — jouis. 1036 .. 1158 
Salins du Midi, cap 4G50 .. 4060 

— — Jouis. 4050 

PORTS 

Port Bahia-Blanca. 900 .. 
Port de Fedala.. . 5105 .. 
Pt-M.Paris-Aus.75 r. 2300dm 2890 .'. 
PtsMar.Méh.-Lyaut. 2800 .. 2800 .. 

1/7/' 
20/11,40 
26,3,40 

2/11/39 

1/7/46 
1/7/41 

26/12 44 
28/12/4 

7/6 4. 
13/5/41 
1/8/44 

12/8/40 
12'8/4( 
27 '5 4 
27 5 4 

1/8 4 
1/7/46 

17/6/46 
17/6 4 
1/7/42 
1/7 42 
2 /9 4 
1/7,31 
2/7/46 
2/7/46 

30/9/46 
25/9 46 
31/5/46 
1/7/48 

31/1/45 
31 11 45 
17/5/4 
3/1 /33 
3/1/33 
3/1/33 
1/7 48 

10/12/43 

20/11/45 
2/1/40 

17/4/44 

1/12 
1 li '40 
1/4/46 

10/7/41 
25'4/40 
28/2/40 
17/6/4-
17/0/40 
16/9/40 

17/10/45 
17/10'45 
10/7/46 
5/7/46 

27/12 4 
1/6/45 
1/6/45 

3/12/45 
10/5/43 

10/10/44 
3/7/39 
3/7/3: 

31/1/46 

3/0/46 
10/8/88 
10/8/38 
1/6/44 
1/6/44 
3/8/43 

17/6 40 
21/12 45 

1/9/31 
1/7/46 

3/11/4 
17/0 4' 

21/12 45 
1/8/30 

16/11/42 
16/11/42 
26/12/44 

1/7/46 
15/5/39 
31/7/40 
16/9/40 
16/9/46 
1/9/44 
5/7/46 
5/9/46 
5/9/46 

14,10/48 

15/5/46 
15/5'4 
5/1/45 
1/7/46 
1/7/46 
1/7,46 
5/3/45 

15/9 
10/4 4.. 
2/7/43 
2-/7/40 

29/7/4 
4/3/41 

3/12,43 
8/4/40 
8/4/46 
2/5/46 

1/8/44 
1/8/44 

10/12/43 
27/12,44 

1/8/44 
1/8/44 

15/10/40 
1/3/46 

3/7/44 
12/7/43 
3/12/45 

10/11/44 
10/11/44 

2/5/46 
15/6/44 
15/6/44 
1/7/43 

15/5/44 
15/5/44 

' 3/7/4? 
1/10/46 

31/7/46 
17/6/46 
3/7/44 
9/7/46 

31/7/46 
3/7/44 
3/7/44 

9/12/45 
15/6/34 

Quais Ent. Beyr. 
- - — 500 fr. 

Port Rosario 
Port de Salon., jee. 
P. Tunis, Sous. Sfax 

TRANSPORTS 

Autom, de Place... 
— — parts 

Postales 
— 50 f. p. n. 

Aut.-Tax. Marseille 
Auxil. Navigation.. 
Chai., Rem. Indoc 
Chargeurs Réunis. 

— — parts 
Delmas-Vieljcux ... 

— — n. lib 
Entr. Autom. (Gle) 
Fluv. Transp.,Rem 
Mess. FI. Cochinc 

— — parts 
Mess. Marit., ord. 

 — — prior. 
Navigat. (Gle de). 

—i — parts 
Navigation Mixte. 

noa 50.000-90.000 
Omnibus de Paris 

— — jouis. 
S.I.T.R.A.M. ...... 
S.T.E.M.I 
Navig. Sud-At. pr. 

— — ord. 
rouage et Remorq, 

Transat. B, n. 150 f 
— jouis, nom, 
— parts, nom. 

Transp. Aut.ln. Com, 
Tr. Aut. (S.I.T.A.). 

— — nouv. 
Tr. Com. Rég. Par. 
Tr. Mar. à Vapeur 
Voit, à Paris (Gle). 

— — jouis. 
Wagons-Citernes 

ALI M., HOTELS 

Alim. d'Als.-Lor... 
Bénéd. Ab. Fécamp 

— — 50 fr, 
Brass. Quilmès. 
aras.Mr.!t. Ft-Carré 
Bras. Glao. Indoch, 
■Brass. Maroo 

— — part. 
Brasserie Meuse... 
Chapeau de Gend. 

— — parts. 
Conserv. Bordeaux 
Consort Ind. Viand 
Coop. App. Tr. C 
Gr. Dist. Cusenier, 

— — jouis. 
Damoy (Et. Jul.). 
Dobray (Etabl.).... 
Distill. Indoch. ... 
Docks Rémois 

— — parts 
Ouval (Etabl.) 

— 7.501 à 45.000 
Entr. Frig.Hles Par. 
Entrep. Grenelle.. 

— — jouis. 
Entr. Mod. Pantin 

— — jouis. 
Francolndochin... 
Glacières de Paris. 
Grand-Hôtel 
Gr. Hôtels Fr„ B. 
Gr. Moul. Corbeil. 

— — parts 
Gr. Mou!, de Paris 
Hôtel Meurice .... 
Hôt.Mont. Ch.f.Pyr. 

— nouv. 
rïuIl.Valabrèg.roses 

— jce. mauves 
Kéroulis (Domaine) 
LutétiaGr.H.R.Gche 

— — parts 
Maltcr. Fr.-Belge.. 
Mumm '.. 

— part 
Negobeureuf, jouis. 
Nicolas (Etabl.)... 
Normande d'Alim.. 

— 1/100» part. 
Nossi-Bé (Agr. de). 

— — nom. 
Ofco 
Olida et Cie 

— ' parts. 
Potin (Félix)...... 
Lebaudy-Sommler.. 

— nouv. 
Raff. Suc. St-Louis 
Raffin. Say 
Rizer. Extr.-Orient. 

— Indochinoises 
Roquef. (Cav.).cap 

— — jouis. 
St-Raphaël Quinq.. 
Slamna(I.A.Meaux) 
Suc, Raf. Nassand. 
Suer. Brésil, 100 f. r. 

nos 87.501-140.000. 
Sucrer. Coloniales. 

— — nouv. 
Suc. Raffin. Indoch. 

— ' — parts 
Sucrière (Cie) 
Suc.Pittilv.-Vieil, A. 
Suze (Distil. de la) 

— — jouis. 
Vermandoise Sucre. 
Vignobles Méditer. 

CARRIÈRES, 
CIMENT 

Ardois. do l'Anjou. 
Carrières de l'Ouest 

— 1/10» part 
Chaux Cim. Maroc. 
Ch. Cim. Lafarge, A 

— — B 
Ch.Cim. Porl. Mars. 
Cim. Français, cap. 

— 500 remb. 
Cim. Port. Indoch. 

— Orign.-St.Ben 
— —, ' part 
— Vicat 

Civet, Pom. et Cie, 
Everite Situbé 

— nouv..... 
Fèvre et Cie 
Lambert Cie, act. B 
Mat.. Const. Loisne. 
Mat.' de Constr.... 
Nord-Afr. Cim. Laf. 
Poliet-Chauss., act. 

— — parts 
Terrazzolith (Sté). 

— parts 

CAOUTCHOUCS 
17200 179061.. 
17000 17900.. 

l'<500 
15/5/46 

21/11/44 
7245 .-
1900 . . 2O0O0 Caout. Indochine.. 

3475 .. 4250 21/11/44 — 1/10» part 18000.. 
6/5/46 Kompong Thom... 740 
6/5/46 

1/12/44 
— — part 

Cuit, Tropicales... 
2555 
575 . 

1/12/44 — — part 5250 
20/5/40 
15/1/40 
15/1/40 

Dunlop .425 
3(50 
20000 

957 . 940 Hév. Tayninh...... 
1898 .. 1825 — — 1/5- part 
330 . 17/7/44 Ind. Pl. Hevéas. .T. 900 
235 . ... 17/7744 — — 1/5» part 930 
535 - ... 30/6/44 Kratié ;000din 

0395 60'0 .. 30/6/44 — part *275dm 
800 890 _ 20/6/44 Terres-Rouges 1190 

6625 6600 7/3/46 1940 .. 
9500 9045 7/3/46 — 1/20» part 6900 
33O0 .. 3440 
2530 .. GRANDS 
810 .. 

6320 .. 
906 .. 

1000 . 
1350 .. 
1350 . 
1105 

'787 
6440 
1014 
4000 
1397 
1380 
1415 

20/3/46 

MAGASINS 

BokanowskKNouv.) 1750 .-
15,5/46 
lo/S/46 

Bon Marché, 400f.n 
— — 1/4 nom. 

1128 
281 

1/8/40 Chapal, 400 f. remb. 7120 
1/8/46 

10/8 45 
— nouv. 

Coty . 
OSOOdn 
3000 2595 

8325 
2850 of 
3U0 18/6/4 ; Fabr. Franp. (Aux) 1950dm 

18/6/48 — — parts 2425dm 

504 " 
312 .. 
925 .. 

1574 
78* 
570 

1635 
404 
160 
375 

1375 

504 
312 
940 

1568 
655 
625 

17/7/33 137*1 
15/3/46 Galeries Lafayette. 260 
30/4/31 — ' — parts 208900. 
1/8/45 
1/8/45 

16/8/45 

— Modernes.. 
— — nouv. 
— Parisiennes 
— — part 

Gr. Maison Blanc. 

508 -
495 
164 -. 
770 . 

1740 
404 
141 
352 

12/6/46 4325 
6/6/46 1650 .. 
6/6/46 1550 

1395 15/2/46 Magasins Modernes 875 
17/6/46 Mais.Durst-Wild fr. 2600dm 

352 652 . 1/8/46 Nouv. Gai. Réun.. 1650 
455 

460 
1/8 46 — — jouis. 13S0am 

485 1/7/48 Orosdi-Back (Etab.) 935 
9075 .- 8625 Palais Nouveauté.. 850 
1205 1295 — — anc. 
1098 12"5 - 18/3/46 Parïs-France 3190 _ 
040 640 - 4/2/46 Printemps ,92 _ 

Daui.lnM Cirao /d \ 2/11 /45 Keviiion rres ttï.). 
Rouff (L.) 
Sigrand et Cie 

8800 . 
730 

3900 3/6/46 
. 1/2/48 Trois Quartiers... 

1825 1835 
13550 13800 IMPRIMERIES, 
12850 . 130.(0 LIBR„ PAPET. 
42400 -10900 

440 10800.. 65 O 20/0/44 Agence Havas, nom 
4001 ( .. 4700 10/1/46 Carton. La Rochelle 2200 .. 
5750dm 5325 .. 15/3/46 Didot-Bottin ,340 

Figaro (Le) 96000.. 80006 208 
4800 4510 1/7/40 Imp.Libr.Ad.Ch. fer 1*85 
3010 3100 1/6/38 — 125 fr. 186 ' 
S44f.0 84000 15/6/44 Imp.Lib.Chaix ... 269S 
845 
005 

848 
002 

— 42.001à 65.000 2000 .. 
31/7/46 Librairie Hachette. 4074 .. 

450 539 31/7/40 — parts oé' 11400 
20100 17500.. 

18100 
1/3/46 
1/3/46 

Marinonl 710 
195C0 — non lib... 3S3 
7810 745* 8/1/45 Papet. France ... '725 
2380 2395 2/5/45 Papet. Indoch, act. 2750 
890 925 25/10/45 — 1/10» part 2900 
095 060 .. 3/7/46 — Navarre .... 26 5 -

1400 1358 8/7/40 — 100 fr. anc. 251 
028 — part 135 .. 
500 599 20/10/39 Petit Journal (Le). -102 
490 505dm 10/7/36 Petit Paris. (Le),n. 070 

2295 .. 2295 16/7/38 — — parts 480 
2025dm 2125 .. 3/6/46 PublPério(Desfoss.) 799 
395 .. 395 3/6/46 — 1/4 payé 050 
371 .. 371 1/4/31 Temps (Le) 
232- '.. 270 

S.9o 
2265 2250 
1240 of 1240 of 
1900 1830 . COLONIALES 
4600dm 4800dm 
624 58S 1/6/42 Africaine Franc.. 1730 

2500 .. 2375 of 1/7/46 Afr. Occid. (Fr.del') 8675 
537 . 537 21/12/45 Asiat. et Afr. l.OOOf 5185 
542 542 21/12/45 — ' 1/10» 520 

21700 21700 2/5/46 Bambao (Sté Col.) TI280 .. 
15500 15060 16/7/46 Colonies (C. Gén.). 2880 
3295 3^99 S/5/40 Com.av. Col. et Etr. 2900 
4010 4710 3/5/46 — (Gradis), part 899 .. 
3180 3180 15/1/31 Com. Af. Equ. Fse. 1160 
88 0 8810 15,8/46 CôteAfr.(C.I.C.A.)B 1540 .. 
hS09 3540 15/3/30 Diakandapé ..... 294 
4715 4535 ' 1/7/46 Haut-Ogooué, ord.. 035 
2475 2400 1/7/46 — 1940-43 810 .. 
1772 1785 1/7/40 — — privil. 1230 _ 
1088 1050 1/7/46 — — parts 13940 
7500 6550 15/11/44 Indoc. For. d'Allum 700 
8400 85C0 15/11/44 — — jouis. 525 
7090 7090 12/4 46 Indoch. des Clgar. 920 
412 390 12'4/46 — — parts 3250 

37700 33000 3/6/40 Lyon, do Madag... 1330 .. 
102800. 95025 17/6/46 Maroc (Cie Gle du) 8250 
102000. 1989 15/3/46 Marooaine (Cie).. *750 
3475 3900 10/10/46 Marseill. de Madag. 14000 
2795 2900 1/7/40 Maurel et Prom... 1270 
3625 3650 .. 16/7/46 Nosybéenne d'I.Agr. 2500 
1805 1398 10/10/46 Ouest Africain. ,940 .. 
131 131 3/4/46 Peyrissac et Cie.. 4450 
415 515 . Sangha-Oub. (For.) 341 

176*1 16750 — 90.001-180.000 '307 
10460 16195 — 180.001-240.000 310 
44450.. Suit. Ht-Oub. (S.n.) 05 .. 
2360 2320 — 100.001-200.000 50 
1780 1565 26/6/46 Tab. Maroc, nom.. 70050 
13000 12060 . 1/4/46 Un. Com. Indoch... 650 
139f,0 12060 

1928 1890 
1850 1880 
800 dm 930 VALEURS diverses 
4250 .. 4825dm -
2550 2350 .. 
2000 2100 .. 31712/43 

1/2/44 
20/5/46 

1335 
855 .. 3290 3239 Ag. Nat. Affich.jce 

3080 .. 
1070 

3150 . Agricole de la Cran 1976 
1090 5/7/44 Appareils Levage.. 1880 3100 2S45 .. 21/12/45 Applicat.Hydrauliq. 1145 

8/10'46 Bois Dêr.«Océan». 3600 
8/10/40 — parts ... 1519 
4/1/40 Campenon, Bernard 3150 .. 

22/12/44 Cent. Bois Scie-
ries Manche 7000 

1/7/46 Cirages Français... 2400 
450 497 7/5/46 Cirque d'Hiv., cap. 1290 
800 885 7/5/40 — jouiss.... 1126 
300 325 .. 21/2'40 Clause (Gr. Elite), 5350 

6100 .. 6100 / ' 
19/8/40 

Com. Ind. Seine... 030 .. 
13995 14500 Compt. à Gaz 2200 . 
4250 4750 19/8/46 — act. P. 100t. 1785 . 
2100' 2125 1/6/43 Consort. du Nord.. 200 
0300 6580 30/0/31 — parts ... 605dm 
5550 5550 12/7/44 Const., Ent. Routes 2295 
750 755 .. 12/7'44 — B nouv.. 2082 

14000 14600.. 10/7/46 Const. de Fours... 2120 .. 
48610 48610 22/12/41 Compt. Gaz (Die 
3830 4050 Cont.) 512 
1315 1299 l/S/46 Disticoke, prior 920-
1340 1400 1/8/46 — ord. .... 889 
1325 .. 1380 .. 1/8'46 Dragages Tr. Putol. 705 
1690' 1668 1/3/44 Em. et Abras.(C.C) 1310 
6351 6550 - Engren. Citroën 1625 . 
3040 2990 10/7'44 — anc. 1.000 fr. 315 .. 
1295 1425 8/7/41 — parts ... 1070 .. 

5745 16/7/46 Entrep. (Sté G. d') 1378 .. 
3150 .. 3060 8/7/44 Equlp. El. Véhic. f. 555 
66800.. 04100 31'5'46 Faïenc. Sarreguem. 34450 
820 .. 939 12/1/32 Fichet (Bour.Beau) 1245 

3250 .. 3780 ^.: 6/8/30 Filiales Etr. Fichet 290 :. 

7160 
2120 
18605 
815 

3175 
595 

6100 
3590 
3570 
23700 
1045 
1015 
1200 
3930 
1400 
2135 
7100 

1702 
1233 
300 

7150 
6000 
3470 
1900 
2510 . 
1375 . 
251 

202975 
5i 6 
492 
159 
770 

4E90 
1795 
1700 
853 

288.)dm 
1620 
1375 
930 
946dm 
134 

3166 
780 

S335 
810dm 

3900 
620 

421 
2176 
6750 

930 
186 

2700 

4010 
11000 
800 
323 

4900 of 
3050 
2985 
2645 
255 
140 

801 
653 

1910 
8800 
5190 . 
495 

5195 
2,05 
2950.. 
855 

1275 
1040 
302 
909 

13775 
795 . 
575 . 

1025 
3550 
1300 
8350 
4945 
13500 
1350 
2615 
4850 
4450 
300 
310 
310 . 
65 
57 . 

66600. 
682 . 

1260 .. 
55 

2665 
1830 
1100 
3350 
1518 
3080 _ 

7150 . 
2300 . 
1340 .. 
1120 
5200 
600 of 

2345 
1825 

201 
600 

2350 
2310 
2115 

15/5,44 

2/3/44 
2/3/44 

10/7/45 
17/7/44 
29/8/46 
16/7/46 
16/7/48 
16/9/46 

3.'6/40 
7/8/46 

20/12/38 
3/6/46 
2 5 '48 

16/7/46 
1/8/45 
2/7/4' 
2'7/45 
8/2'44 

31/5/46 
1/9/31 

16/7/45 
16/1/45 

20/12/43" 
20/12,4) 
20'i2/45 
17/6'*i 
5/5/44 

31'5/46 
31/5/46 
17/7/39 

14/U/45 
16/4/48 
16/4/48 
16/4/46 
1/9/43 

17/7/40 
22/12'37 

16 9 46 
l'8/29 
1/8/29 

15/7/38 

1/7/29 
10/7/46 

1/7/31 

6/7/44 
17'7/46 

26/12/44 

'Ï5/6/44 
16/5/44 
30/6/32 
15/5/46 
15/2/4) 
1/8'4f 
1/7/46 
1/7/46 

15/10/46 
15/1046 

f3/7/41 
'18/46 

Flociuet (Fils Fem.) 
— nouv. .., 

Fournier, Oster,cap 
— jouis. ... 

Fourré et Rhodes.. 
Fr. et Sîgn. Westin. 
Gaillard (Etabl.)... 
Gaveau et Cie 

— nouv. ... 
Gds Tr. Marseille. 
Gds Tr.Bét, A. cap. 

T— jouis. ... 
Hamelle (Et. H.). 

— 1/10' part. 
Haour (Etabl.).... 
Henin 
Inc. Gaz (B. Auer) 
Indusf. Lorraine... 
Ind. Moderne anc. 

— nouv. ... 
— parts ... 

■ nd. (Comp. Gén.) 
Jarti. Zoo. Acclim. 
Johnson et Cie.... 
Leroy (Etabl.) 
Maréchal (Etabl.).. 

—■ nouv. ... 
— parts ... 

Marivaux (Sté) 
Mat. Agric. et Ind. 
Mestre et Blatgé.or. 

—- priorité.. 
Mot. à Gaz Ind.Méc, 
Mun. Chasse, jouis. 
Muséo Grévin, jce. 

— 1/80 de part 
— 1/40 de part 

Nozal (Etabl.) 
Orfèv. Christoflo... 
-athe-Baby(S.F.du) 
Pathé-Cin. (S. n.). 
Pathé-Cinéma . 

jouis. ... 
(Etabl.).... Pigeon 

Pleyel 
— nouv. 100 fr. 
— anc. 500 fr. 

Porcher (Etabl.)... 
— jouis. ... 

Raoul Pictet(Proc) 
Renusseau et Cie.. 
Roffo 
Sté Ap. G. El. Méc. 
St-Didier Autom... 
Ste-Marie-Dupré .. 
S.A.T.A.M., 140 fr. 

— parts ... 
Scemia 
Soulier (Etabl.)... 
Taxim. (C. do V.). 
Testut (Et. Ch.)... 

— parts ... 
Tour Eiffel, jouis. 

— parts ... 
Trav. et Ind. Mar, 
Vaudrand Caperan. 

900 1015dn. 
700 1005' 

1605dm 1700 
1380 1520 of 
1075 980 
5760. • 5805 

3390 
1100 1210 
1080 120 
2600 2490 
856 880 
900 . 830 

18900 20000 
iOOO .. ,950 
4(00 4840 
380 .. 395 
589 080 

1125 . 1180 
562 .. 563 of 
555 540 
505 480 
550 .. 505 
205 205 
553 500 

1830 1755 
1500 475 
1510 510 . 
551 . 650dm 
590 .. 600 

1600 1600 
1560 .. 1745 .. 
1370 .. 1325 

80 85 
■IfOCO 45500da 
21975 21560 
14260 15275 
11395 11400 
3475 ^450 
1950 2220 
535jbB 022 

2400 2400 
04-of 72 : 
50 50 49 

82"dm 893 
25"dm 25 dm 
248 248 
120dm 120dm 

1290 200 
1098. .. 1110 
985 .. 985 .. 
570 532 . 

2200 2350 . 
5750 .. 5880 i 

122 dm 122dm 
4800 4600 i 
1259 1150 
570dm 570d.-i 
780 800 

1300 .. 1275 
780 .. 775 
765 .. 840 

3100 .. 3250 
5445 5000 
4992 5' 20 
3350 3380 . 
2120 2150 

OBLIGATIONS FRANÇAISES 

1/10/46 
1/10/48 
1/10/40 

"i/7/46 
1/10/40 
16'9/48 
1/7'46 

20/3/46 
3/6/46 

16/7/46 
1/10/46 

15/10/46 
19/8/46 
2/5/46 
2/5/46 
3/6/46 
2/5/46 

1/10/46 
1'10/46 
2/9 46 

15/10/46 
15'9/46 
2/5/48 
2/5/46 
1/7/43 

15/10/46 
19'S 46 
8'6/45 
1/8/46 
2/9/46 
2'9/46 

15/5/46 
2/5/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/5/46 
15 5/46 
2/9/46 
1/8/46 

29'8/46 
1/8/4C: 
2/5/46 
2'5/46 

2/9'46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/48 
1/8/45 

2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 
3/6'46 
3 6/46 
1/7/46 
1/7/46 
l/7'40 

2/9/46 
1/7/46 

1/10/46 

892 3/6/46 
889 .. 3/6/46 

1751' * 1/10/40 
1289 3/0/46 
1825 3/6/46 
390 .. 

1086 2/9/46 
1460 1/7/46 
1555 1/8/46 
37800of . 1/7/46 
1090 of 1/10/46 

1/7/46 

ASSUR., BANQUES 

Préservetrice n 
— B. déc. 5 Vtë. 

As. F. Com.l'l. 5 % 30 
Crédit Coop. 4 % 44..  4 al 1945 
Cse F. Cr. Log. 4 l/2'30 
Cse Gn.Pr.Fnc.Ind. 5 % 
Créd. Fcier Orient 4 1/2 

— 5 % 1929 
Créd. F. O.-Afr. 4 % 44 
Créd. H. Indoc. 4 1/2 30 
Créd. Mob. Indoc. B4% 
Edilité Crédit 4 % 42. 
Fin. Expl. Ind. 5 % 30 
Fin. Ind. Ch. F. 6 1/2. 
Fonc. Lyon. 3 % anc. 

— 3 % nouv .. 
Fonc. Par. 5 1/2 % 30.. 

— 5 1/2 % 31.. 
— 5 % 1931 

Gén. Fonc. 6%28(pr.r.) 
H.B.M. Fichet 5 % 31. 
H. B. M. Penhoët 5 %. 
H. B.M. Pompey 5 % 29 
Imm. de France,400 fr. 

— 475 fr. 
— b. de liq.... 

Imm. de Paris 5 1/3 %. 
Im. Air Liquide 6 % 30 
Im. de l'Artois 4 1/2 30. 
Im. Ugine 4 1/2 

— 4 % 1945..... 
Im. Franc. 4 1/2% 43. 
Im. KI.-Lauriston 5 %. 
Sté Im. Marseillaise 3% 
Im.Paris Départ.4 1/2 % 

— 4 % 42 
— 3 3/4 % 1945. 

I. Fin. Tub. 4 1/2% 31. 
Ind. Fonc. 4 1/2 % est. 

— 4 % var 
— 5 1/2 % 30 var. 

Nouv. Quart. Paris 3 % 
Of.p.H.B.A.Alger 5 %.. 
Rég. Fonc. Alg. 5 1/2.. 

CANAUX 

Panama, ob. et b.à lots 
— (Sté Civ.) 3's. 

Suez (Can.) 3 % 2» s. 
— am. 1/8/45.. 

— 3 % 3« s.... 
— am. 1/8/45.. 

— 5 % 

CHEMINS DE FER 
TRAMWAYS 

S.N.C.F. 4 % 1941 
— r. à 2.000 fr.. 
— r. à 5.060 fr... 
— r. à 10.000 fr. 
— bons 3 1/2 42-57 
— r. à 5.000 fr.. 
— obi. 3 1/2 1943. 
— à 2.000 fr 
—" r. à 10.000 fr. 

Alsace-Lorraine : 

Obi. 5 % t. 21, tr. A. 
- 4 % _ .. _ _ 

- , .3 0/ 

Est : 

Obi; 5 
— ofi, 

% 1852-53 
. % 1854-58 

— 4 % 
— 3 % ,...„ 
— 3 % 1.400.001 à, 

2.300.000.. 
— 3 % nouv 

1/2 % 
% t. 1921, A. 
% A; ' 
% A 

Ardennes 3 %.. 

2 
— 5 
— 4 
— 3 

875 of 
1658 
3955 of 
971 : 
520 
450 
085 

S910 
001 

4325 dm 
4250 -
945-
960 
371 . 
371 . 
780 
760 
790 
990 
925 
925 
884 

170 
912 
965 . 
943 

1030 

1635 . 
939 
290 of 
470 

3865 
8960 
040 ■ 

615 
410 
992 
981 .. 

182 

15500 
16000 1 

-155C0 
16000 ..' 
17500 .. 

990 
1980 
4050 
9910 
2002 
5C05 
. 465 
1890 
9450. 

796 
331 

614 
614 

445 
430 
429 
421 
868 
770 
325 
427 



LE POUR ET LE CONTRE 

■1)8/46 
1/8/46 
3/6/46 
2/9/40 
•2'6'4u 

1/10/46 
l/7/4u 

1/10/46 
1 7 4 

■1/10/4, 
•1/10/46 

1/7/4'., 
1/7'*. 

■1/10'4' 
1/7/46 
1/7/40 
1/7/4 
2/5/4. ■ 
l'7/46 

■1/10,4', 
2/5/4., 
3/0'4'j 
1/8/4., 
l/7'4., 
1/7 40 

1/10/4', 

2 5/46 
2/5,40 
1/7/46 

1/10/4 
2/5'4 

1/10,4 
1/8/4S 
2'5'46 

77 

2/9/4/3 
1/7 46 
1/7/40 
1<7 40 

1/10/46 
1/10/46 
1/10/40 
2/8/40 
3'0, 

1/10/46 

2/5/40 
•1/8/46 
1/7/48 

1/10/41 
1/10,46 
1/8/41 

1/8/46 
2/5/40 
2/5/46 
1/8/46 

■ 1/7/4 

1/10/40 
1/7/46 

1/10/46 

8/6/41 
: 1/7/46 
• 1/7/4' 
•1/10/4 
1/10/4: 
• 3/6/46 
■ 2/5:4 

iie ii/4( 
I15/10 '46 
Il5/10'40 

• 1/7/4!; 
|16/10, !■ 

'l/7/4 
3/6.4' 

10/8 4' 
/9/4f 

1/10/40 
1/10/4 ' 
1/10,45 
1/10'40 
1/10/46 
3/6/46 

17/6/40 
2/5/46 

17/8/4E 
1115/10/46 

1/7/46 
I - 2/5/40 

16/7/48 
2/5/46 
8/9/45 
3/9/45 

1/10/46 
1/10'40 
1/10/46 
1/10/40 
■ 3/4'30 
1'10/48 
8/0/46 

16/7/46 
1/8/46 

15/5/46 
15/5/46 
2/9/40 
1/8/43 
3/6/46, 
1/7'4) 
1/7/46 
1/7/4.1 
1/7/41 
1/7/46 

17/6/48 
1 '8,46 
1/7/46 

19'8/40 
19/8'40 
3/6 46 

1/10/46 
1/7/40 
1/7/46 
2/9,40 
2/9,46 
2/9/40 

1/10,48 
1/7,46 
1/7,40 
3'6/46 

15'5/40 
1/7/46 

10/1/40 
115/10/46 

1/7/46 
, 1/7/46 
1/7/40 

i 1/7/46 
,; 1/7/46 
17/6 46 
2/9/46 

16/7/46 
16/7/46 
itj/7/46 
p7/4| 
1'10/40 
8/0/46 

-.2/5/46 
îi/7/40 
:i/7/40 
85/7/46 
•1/7/46 
.1/8/40 

Etat 4 % 1912-14 437 
_ 5 % 1919 456 
— 6 % 1921 A.... 878 
— 4 % 1921 A 730 
— 3 % 1921 A.... 336 

Lyon 1855 3 % 396 
— Bourbonnais 3% 345 

— Bessèges 3 %. 
— Dauphiné 3 %. 384 
— Dombes 3 %.. 
— Dombes 3 % nv. 3ÎÔ 
— Genève 3 % 1855 396 
— ^- 3 % 1857 398 
— Médit. 5 % 552 
— — 3 % 1352 
— — 3 % 1855 393 
— 5 % 452 

' — 4 % 432 
— 3 % fus. anc.. 395 
— 3 % fus. nouv. 390 
— 2 1/2 % 410 
— 6 %, t. 1921 A. 8,5 
— 3 %, t. 1921 A. 319 
— Rhône-Loire 4 % 523 
— Rhône-Loire 3 % 407 
— Vict.-Emm. 3 % 400 

Midi : 

Obi. 5 % 455 
— * % 427 
— 3 % anc '381 
— 3 % nouv 408 
— 2 1/2 % 405 
— 5 %, tr. 1921 A 876 

; — * %: — , 782 
- 3 %, — 825 

Nord : 
Obi. 5 
— 4 
— '3 
— 3 
— S 

i — 2 
5 

— 4 

série E 
série D.... 
anc 

anc. 135001 
nouv. 
% sér. C. 

tr 1921 A. 

3 % — 
Nord-Est Franc. 

Orléans 
Obi 

— 4 

5 % 1919 
1913 

io anc 
% 1884 
1/2 % 1893.. 
5 %tr.A.1921 
r. à 1.000 fr. 
r. à 5.000 fr. 

— 3 
à 5.000 fr 0/ /o — 

Gd Central 3 % 1855 
Grande Ceinture i 

Obi. 3 % 
— 5 % tr. 1921 A. 

* A) — 

Ouest : 

Obi. 5 % 1855 
— 4 % 1855 

J TO 
— 3 % nouv 
— 2 1/2 % 

Médit-Niger 3 1/2 %.. 
Bouohes-du-Rhônc 3 % 
B.-Ayres (C.ci.f.) 4 1/2. 
Camargue 3 % 

— 3 % nouv... 
Centre (C. de f.) 3 %. 
Colon. Françaises 3 %. 
Damas-Maman et prol. 

Obi. 3 % r. fixe ord. 
— priv. 4 % 
— 4 % 05 J. Bagd. 
— 4%Homs-Trip. 

Départementaux 3 %.bl. 
— — rouges. 
—1 — jaunes. 
— 5 % bruns... 
— 5 % 35, br. barr. 
— 4 1/4 1942, mauv. 

Djib. à Add.-Ab. 3 1/2. 
Economiques 3 % 
Econ. du Nord 4 % 111: 

— 3 1/2 % rouge.. 
Est, Dïeuze 3 % 

— Moselotte 3 %.. 
Est-Algérien 3 % 
Est do Lyon 3 % 
Ethiopiens 3 %, lie s.. 

— 3 % 2' s.. . 
Aïn-Thizy Masc. 3 %.. 
Méch. à Aïn-Sefra 3 %. 
Medzb à Méché. 3 %. 
Mostaga à Tiaret 3 %. 
Fco-Polon. 6 1/2 % 31. 
Indoch. et Yunnan 3 % 
La Limagne 3 %. 
Maroc (C. de f.) 4 % 30 

— 5 % 1933 
— 5 % 1933 2« sér. 
— rem. à 5.000 fr. 

— 4 1/2 % 1941.. 
— remb. à 5.000 fr. 

Maroc-Orient 4 1,4 
Médoc 3 % 1863 

— 2 % 1878 
— 2 % 1871 
— 2 % 1876 

Métropolitain 4 % 
— 5 % 1932 
— 5 % 1933 
— 5 % 1934 
— 4 % 1942 
— r. à 10.000 fr ... 

Meusien Ch. de fer 3 % 
Nord, Lil. à Béth. 3 % 

— Pic. et Fland. 3 % 
N.-S. de Paris 4 % 1900 

— 4 % 1913..t. 
Ouest-Algér. 3 % 1877 

— 1884 
Pierrefitte-Cauter. 4 % 
La Réunion 3 % 
Ros. à P.-Belg. r. var 
St-Et.-Fir.-R.-de-G. 4 % 
Santa.Fé (C. de f.) 4 1/2 
Secondaire C. de f. 4 
Barl Locorot o c.3 1/2 % 
Sud de la France 3 %. 
Sud-O. 4 % 1903 
Tanger à Faz 5 1/2 %. 
8 - 5 %... 

4- 4 1/2 % 8e s. 
— 4 % 9« et 10e s. 
4-*- 4 % 11» s.;., 
4- 5 % 12» s.;, 
-i- 5 1/2 % 13» s 
-i- r. à 5.000 f... . 

Viciri. (C. de f.) 3 1/2 % 
: *. 4 %.... 
Voies Fer.-tf. Land. 5 % 
Wassy à St-Diz. 3 ,% 
Traniw. d'Amiens 5 % 
Tramw. Bord. 5 w 31 
Tramw. D.-Sèvres 3 
El. Lille-Roub. 4 1/4 44 
Tramw. C. G. Fse 4 % 

— 5 % 1931. 

483 
472 
470 
429 
441 
430 
861 
740 
324 
084 

4480 
775 

3985 
316 
376 

418 
886 
777 

445 
418 
428 

43C5 
304 
390 
2)30 
259 
281 
269 

274 
275 
309 
294 .. 
301 
334 .. 
393 
345 .. 

240 " 

4(30 " 

385 

298 
»56 

72 .. 
60 

272 
299 .. 

266 ". 
715 

346 
892 .. 

1020 
990 

5050 .. 
1980 
4925 

295 " 

300 of 
295 
473 .. 

1016 
1003 
1011 
4620 
9270 

315 
298 
280 
483 
431 
315 
310 
415 
283 
360 

300 
360 .. 
250dn: 
303 
423 
489 
990 
990 
925 
886 . 

10® ■ 
1000 

350 
950' 

4560 

951 

1/7'46 
2/9/40 
1/7/46 
1/7/40 

11/6/46 
1/7/46 

1/7/46 
1/7/46 
1/8/40 

1/10/40 
17/6/46 
15'5/48 
15'3/40 
1/10/46 
1/7/46 

15/10/46 
2,5/46 
1/8'4-i 

15/9/48 

19/8/40 
2/9/40 

■ 1/7/46 
15/5/46 

19/8'46 
1/10/40 
12/8/46 
19/8/46 
16/9/46 
1/4/4) 

15'10/4 
1/10/40 
1 '10.48 

11/10/40 
3/6/40 

•1/10/46 
IV10/46 
3/6/46 
3/646 
1/7/46 

19/8/46 
1/10/40 
3/0/46 
5/9/48 

10/9/46 
2/5/46 

16/0/46 
15/5/46 
27/5/46 
10/9'46 
27/5/46 
1/7/46 
1/7/46 

■ 1/8/40 
15/3/44 

15/10/46 
16/9/46 

15/10,46 
1/8,46 
1/8/4-, 

16/7/46 
2/5/4', 

17/0,46 
3'0,46 
1/8/46 
1/7/40 
1/7,46 

2J/9/46 
19/8/46 
25/8/4,6 
2/5/40 

10'7'40 
2/9/40 
2,9/40 

5/10/46 
21 '10/40 

3'0/46 
3'6/46 

17/6/46 
2/5/46 

5/7/46 
20/9/45 

2 5 '46 
1/10/46 

15/10/46 
1/10 '40 
19/8/40 
1/8/40 

15/10/46 
1/7/40 

10/3/46 
5/10/40 
2/9/46 
2,9/46 
1/7/46 

15/10/46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 
2/9/46 

17/6 46 
17/6/40 

15/10 4.1 
15/5/40 
2'9,40 
2/9/40 
2/9/40 
3'6/40 
2/5/46 

Tram. Nice et Lltt. 4 % 
 5 % . • .'• 

Tram. (C. G. Par.) 4 % 
Tramw. Tunis 5 % 30. 

- 4 % 42 
Tram. Var et Gard 4 % 

DOCKS, EAUX 

Docks du Havre 3 %•.. 
Docks de Marseille 3 % 
Docks de Rouen 4 %.. 
Eaux (C. G. des) 3 %. 

 4 %. 
— 4 1/2"%' 1930. 
— 3 3/4 

Eaux B. Paris 3 3/4 %. 
— 4 1/2 1931... 

Eaux Evian 3 3/4 1945. 
Lyon. E. Ecla. 4 % 1905 

— 5 % 1930... 
— 4 % 1942... 
— 3 3/4 1945... 

Eaux Marseille 4 % 43 
E. Min. Vittel 4 1/2 30. 
Eaux et Ozone 4 % 43. 

— 4 1/4 1944... 
Vichy 4 % 1945 

ELECTRICITE 

1/10/46 
20/8/46 
17/6/40 
1/10/48 
1/10/46 
17/6/46 
15/5/40 

15/10/46 
1/7/46 

16/9/46 
2'9/48 
1/7/46 

15/4/43 
1/10,46 

'Ï7/6'46 
16/9'40 
1/7/4,1 

27/5/46 
22/7/46 
15/5/46 

15/10/46 
2'9/46 

'17/6/46 
1/7/46 

. 2/5/46 
1/7/46 

26/8/46 
10/9/48 
25/9/40 

. 2/9/46 
15jl0/46 

16/7/46 
1/7/46 
2/9/46 

16/7/46 
15/10/46 
15/10 46 

■ 1/7/40 
17/6'46 

Accu. El. Dinin 5 % 30 982 
Air Comprimé 4 1/2 % 965 . 
Algér. Ed. et For. 4 % 4025 ■ 

— 3 3/4 45. 3750 .. 
Alsthom (El. M.) 4 1/2 4905 • 
Constr. Téléphon. 3 3/4 37SO 
Dist. El. Ouest 5 % 30. 9S0 

— 5 % 1932.... 934 
— 4 % 1944.... 4370 
— 3 3/4 % 3850 

Oistr.EI. Paris.de) 4 1/2 K30 
— 4 1/4 1933... ... 
— remb à 5.000 4460 
— 4 1/4 1937... 472 
— remb. à 1.000 960 
— 4 % 1943 4444 

Ecl. Forco Paris. 5 1/4. 857 
— 4 1/2 1941... 1855 . 
— 4 % 4275 . 
— 3 3/4 3795 

Ecli son 4 1/2 1931 876 
Electricité (Gle) 4 %. 445 . 

— 4 1/2 % 1930. 905 
— 4 % 1942... 9360 
— 4 % 1943... 4600 
— 3 3/4 % 4000 

Electr. Industr. 1/4.. 4405 
— 4 % 1945 4210 

Electr. Alep 4 1/4 % 43 4250 
Elec. Beyrouth -5 1/2 % 1007 . 
Eleotr. Caen 4 % 1943 3S90 . 
Electr. Gaz Nord 4 1/2 916. 

— 4 1/2 % 31. 900 
— 4 1/2 1841... 1820 

El. Eaux Madagas. 6 % 501 
— 6 % 1929 501 
— 5 % 1931 075 

El. Loire et Nièvre 5 % 982 
El. Marseille 5 % 1840 1934 

— 4 % 1942 4205 
Cl. N.-E. Paris 5 3/4 % 825 ■ 
Electricité de Paris 4 % 520 

— 4 % 1909 520 
— 4 1/2 1931... 900 
— 5 % 1932 050 
— 3 3/4 1945... 7920 

El. de la Seine 4 1/2 30 950 
El. de Strasbourg 4 1/2. 800 
Loire et Centre 5 %... 2005 _ 

— remb. à 5.000 5000 
— 4 % 1942 4580 
— 4 % 1943 41)10 
— 3 1/2 1945.... 3750 
Centrale d'4 1/2 30 

— 4 % 1942 4300 . 
— 3 3/4 1945 
— 4 % 1846 

3815 
0 4300 
.1 Générale d' 4 % 42 4530 .. 
f, Basse-Isère 4 % 43 
3 Bas6e-Loire 6 1/2 32 1007 

UJ | — 4 1/2 1941 4690 . 
u — 4 % 1944 4425 .. 
O Hte-Garonne 2 1/2 of 563 . 
c Litt. Médit. 4 % 42 ■ 4320 

— 4 % août 42 4150 
— 4 % 1943. . 4150 

\ — 3 3/4 1945. 3900 
du Maroc 4 1/2 30 

— 5 % 1932 
915 
916 . 

— 5 % 1935 098 
remb. à 5.000 f. 6(05 
— 4 % 1942 4645 
— 3 3/4 avr. 45 3851 .. 

0 — 3 3/4 sept. 45 3981 
3 Meuse-Marne 5 %. 907 . . 

Moy. Dord. 5 % 41. 
t- 1 remb. à 5.000 f. 5045 .. 

— 4 % 42. 
U remb. à 5.000 f. 4970 
_ / — 4 % 43. 4055 

Nord France 4 1/2 of 430 
— 4 1/2 1931. . 
— 5 % 1941. . 

805' 
2000 . 

M — 4 % juin 43 4300 
— 4 % nov. 43 4405 

C — 3 1/2 1845.. . 3825 .. 
l-U — 4 % 1846. .. 8700 

Ouest France 5 %. 962 .. 
du Rhin 5 % 1830 S*' 

. Rouergue 4 1/2 31. 903 
- 4 % 43.. of 4090 

du Sud-Ouest 5 %. 430 
— 4 1/2 1930 950 

Energ. Industr. 4 1/2 30 960 
— 4 1/2 % 1931 1880 
— 4 % 1842 4390 
— 4 % 1843 4300 .. 
— 4 % 1844.... 4300 .. 
— 3 3/4 1845... 4O20 .. 

Ent. Electr. 3 3/4 %... 3720 
Est-Electrique 4 1/2 31 907 .. 

— 4 % 1845.... 42 '5 „ 
Est-Lumière 4 1,2 1941 4'-05 .. 
Exploit. Elect. 4 % 44. 4285 
Force et Distr. 4 1/2 30 900 .. 
Force et Lum. 5 1/2... 8' 9 .. 

— 4 %,1844 4130 
Por. et Lum. Pyr. 5 % 999 .. 

— 4 % 1842. 4400 .. 
— 4 % 1843. 4360 
— 4 % 1946.... 4500 .. 

For. Hydr. Selvcs 4 % 4190 .. 
— 4 1/4 1943... 4410 
— . 4 % 1945... 4031 

H.H.-EI.Comminges 4 % 957 .. 
F. Mot. l'Agout 4 % 43 4325 .. 
F. Mot. de l'Arn 4 % 43 . 4055 
F. M. Bon.-Drac 4 1/4 4340 
F. Mot. Cantal 4 1/4 43 4340 .. 

ra-, 4 1/4 1944.. . 4410 . 
— 3 3/4 1945... 3940 . . 

F. M. Durance 4 1/2 30 925 .. 
F. Motr. Est 5 % 1830. 920 

. 4275 
— 4 % 1944 

F. M. Hte Durance 4 % 
M. H.-Roman. 6 1/2. 

4050 .. 
F. 978 .. 
F.M.Hte Vezère 4 1/2 44 ,4350 

286 
967 
450 
925 

3285 
438 

861 

402 of 
408 

953 of 
7820 of 
495 

4010 
408 . 
980 .. 

S530 
8150 
4070 

995 
4120 
4115 
4175 

2'5/46 
1/10/4 
1 /10/40 
2/9'40 
3/0/40 

1/10/4' 
19/8/40 

1/10/46 
1/10/46 

1 /10/40 
15/10/46 
15/10/40 
1/10/40 
3,6,46 

16,7/40 
15'10/46 
19/8/4, 

21/10/46 
10/5/40 
1/16/48 
l/7/4i 
1/7/46 

25/0/46-
20/5/41 
20/5.40-
1/10/46-
1/10,46 
2/5/46 

1/10/46 

5/0/46 
ll/6'46 
2/5/46 

1'10/46 
1/7,46 

15/5,46 
16/9/46 
16/9/46 
10/7/46 

15,10.40 
15/10,40 

2'9/40 
22 7/40 

1/7,40 
16/7/40 
16/7/46 
16/5/40 
20/9/46 
3/6/46 

19'8/46 
2/5'40 
1/8/46 

i'10/40 
1/7/46 

21/10/40 
1/7/40 

16 '7/46 
1/10:4(1 
2/5,46 
1/8,46 
1/7/46 
2'5'4: 

15/10/46 
16/7/40 
16/7/40 
2,9'4! 

20/9/46 
3/6,40 
3/6/46 

17/6/46 
1/7/46 

25,7/46 

"2/9/46 
1/7,46 
1/7/40 

1/10/46 
2 9/40 

16/7'46 
1/6/4', 
2/9/46 
5/7/43 

10/9/46 
1/7/46 

16/9/46 
12/8/46 
15/5/46 
16/9/46 
19/8/46 
2/9/46 

19/8/46 
19'8/46 

10/11/46 
19/8/40 
16/7/46 
5/10/40 
15/5/40 
1/10,46 
1/10/46 
25/7/46 
20/8/46 
22/7/46 
19/S/40 
20/9/46 
2/9/46 
1/7/46 
2/9/46 

15/5/46 
1/7/46 

19/8/46 
16/9/46 
15/2/40 

15/10/40 
1/10/40 
16,9/40 
22/7/46 

F.M.Hte Véz. 3 3/4 45 
F. M. Maronne 4 1/4 44 

— 3 3/4 1945 . . 
F.M. Pl. Cent. 4 1/4 42 

— 4 1/4 1943... 
_ -4 1/4 1944... 
— 4 % 1945 
— 4 % nov. 45. 

F. M. Provence 4 % 44 
F. M. Pyr. Cent. 4 %. 

— 3 3/4%.... 
F. M. du Rhône 4 %.. 

— 4 % 1943 
F. M. St-Hipp. 5 % 30. 
F, Mot. Sélune 3 %... 

— bleu 3 % min. 
F. M. la Truyère 4 %. 

 4 1943, 
F. M. Vienne 4 % 1842 

— 4 % 1843 
— 4 % 1844 

G. El.Nancy 6 % r. à 4 % 
— janv.-juil. net 

Grand Doron 4 % 1842 
Gr. de l'Elect. 4 1/2 41 

■ — 4 % 1942 
— r. à 10.000 fr. 
— 4 % 1943 
— r. à 10.000 fr. 

Havr. En. El. 4 1/2 31 
— 4 % 1943..... 
— 4 % 1946 

H. -EI. Auverg. 5 % 29. 
 4 % 

H.-EI. B.-Pyr. i'iji'ki 
— 4 % 1843 
— 3 S/4 1945... 

H.-EI. Dauphiné 4 % 42 
— 4 % 1843 
— 4 % 1844.. ... 
— 4 % 1845 
— 4 % oct. 45. 

H.-EI. Pyrénées 4 % 41 
— 4 % 1843 

H.-EI. Quercy 4 1/2 41. 
— 4 1/4 % 

H.-EI. Savoie 4 % 42.. 
— . r. à 10.000 fr. 

H.-EI. du S.-Est 4 1/2. 
Indoch. d'Electr. 4 %.. 
Ind. Tr. d'En. 4 1/2 43 

— 4 1/4 1843... 
Lampes 4 % 

— 3 3/4 1945... 
Lign. Télégr. 3 3/4 45 
Lorraine d'Elec. 4 %.. 

— 4 1/2 % 1913. 
— 4 1/2 % 1830. 

Maison Bréguet 4 % 41 
Mat. Elec. S.W. 4 % 45 
Matér. Téléph. 3 3/4 45 
Nant. d'Ecl. El. 4 % 42 

— 3 3/4 1845.. 
Nation, du Rhône 4 % 

— 4 % 1942 
— 3 1/2 % 1945 

Nord-Lum. (Tri.) 5 1/4 
— 4 % 1944 
— 3 3/4 1945.. 

Ncrm. d'Energie 5 % 41 
Ûuest-Lum. 4 1/4 1842. 

— r. à 1.000 fr... 
— 4 1/4 1943.. 

Pyr. En, El. 4 1/2 net. 
— 4 % 1943 
— 4 % 1945 

Radio Electriq. 4 % 45 
Radialcg. 4 1/4 1943... 
Sud-Electrique 4 1/2 30 

— 4 % 1942 
Sud-Lumière 4 1/2 1942 

—' 4 1/4 1944 
Thomson-Houston 4 % 

— 4 % 1942 
— 3 % 1945 
— 3 3/4 sept. 45 

Toulcus Bazacle 4 %. 
Transélectr. 5 1/2 % 33 
T. d'E. Alpes Dur. 4 % 

— Centre 4 1/2 30 
— — 4 1/2 1931 
— — 4 1/4 1842 
— En. Nord 4 1/2 
— 4 1/4 1842 
— de Prov. 5 % 41 
— — 4 % 1945 
— Région Est 3 3,4 
— Rég. Ouest4%43 
— 3 3/4 1945.. 

Tr. Ecl. et Force 5 %30 
Union d'Electricité 4 % 

— 5 % anc. Dist. 
— 4 1/4 1842 
— 4 % 1944-. 

Union Electriq. 4 % 43 
Un. El. Centre 4 1/2 45 

— 3, 3/4 1945.. 
Un. El. du Sud 4 % 45 
Union Hyd.-EI. 5 % 31 
Vapeur Elec 5 % 30.. 

— 4 1/2 1931 
Vers, de Tramn. 4%44 

31/5/46 
10/9/40 

'3/0/40 

2/9/46 
1/7/46 

17/6/46 
1/10/46 
1/10/46 
1/7/46 
1/8/46 
2/9/46 
2/5/46 
1/7 46 
1/7/46 

'2/5/46 
2/5/46 

19/8/46 

19/8/46 
2/5/46 

2/5/46 

1/10/46 

1/8/46 

19/8/46 

FILATURES 

Badin 4 % 1944 
Balsan 4 % 1945 
Compt. Ind. Coton. 4% 
Cot. St-Quentin 4 1/4% 
Giilet-Thaon 4 % 

— 4 % 1945 
Industrie Textile 4 1/4. 
Saint 4 % 46 v. 
Senones 4 % 1943 
Tapis et Couvert. 5 %. 

 4 0/ 1945 
Vauthorct, Gros 4 1/4 43 

GAZ 

Continentale Gaz 4 
Fus. des Gaz 4 1/2 30 

— 4 % 1941. 
— 4 % 1944. 

Gaz et Eaux 4 %. 
Gaz Elec. (Réun.) 4 1/2 

— 3 1/2 % août 45. 
Gaz Elec. Marseille5 % 
Gaz Fr. et Etr. 4 % 07 

— 4 % 1944... 
— 3 3/4 1845. 
— 3 3/4 août 45. 

Gaz de Lyon 4 1/2 1930 
Gaz de Lyon 4 % j. 43 

— 4 % oct. 43 
— 3 3/4 1945. 

Gaz Nord et Est4 1,2';, 
— 3 3/4 ...... 

Union des Gaz 4 1/2 % 

FORGES^ FONDERIES 

Acétylène El. M. 4 %44 
Ac Forges Firminy ... 

— rev. var. max 
6 % 1982 

■— rev. var. max. 
5 % 1930:..... 

Ac. Longwy 4 % 1943 

3935. •• 
4300 .. 
4825 
4400 .. 
4350 
4325 .. 
4205 
4400 .. 
4100 .. 
4180 
4150 .. 

350 
4300 .. 
942 .. 
6 5 
510 

4430 
4400 .. 
4200 .. 
4101 
4265 
440 .. 
440 -. 

1043 
4750 .. 
4310 
8650 .-
4300 
8968 

990 .. 
4075 .. 
4387 .. 
981 .. 
950 .. 

4815 .. 
4110 _ 
39 U .. 
4215 .. 
4151 . 
4150 -
4400 .. 
8150 

380 
4405 
4300 . . 
4320 
8215 

3925 
4345 
4315 
4190 
7910 
3750 .. 
460 of 

1680 .. 
40,0 of 
3701 
4301 .. 
1905 
4980 
5002, .. 
8330 
840 

4300 
3895 
1838 
4501 .. 
901O .. 
4555 
476 

4295 
4425 
3970 
1735 
943 

■1230 a 
4500 
4520 _ 
459 a. 

4150 .. 
4085 

1610 
950 

39,0 
912 
916 

4350 
4450 
42.10 
1950 
8150 
3855 
42o5 
3825 ■ 
975 
920 
430 

9363 
8S 5 
4515 
4490 
3720 .. 
4 00 .. 

975 
1005 

1610 

4230 
4050 
4850 
1835 
4100 
433J 
4255 
4400 
4830 
1032 
<i300 
1800 

4120 
957 , 

4281 
4365 
4185 

908 
3820 
965 
467 

4005 
4025 
3845 
906 

4301 
4250 
3845 
900 

3925 
483 

2/5/46 
2'9/4( 

16/9/46 
1/7/46 

lo/lO 40 
12/8,46 
16/7/46 

"2/5/4' 
3/6/46 
1/8,46 

. 1/7/41! 
15/10,46 

1,7/48 
1/10,46 
1,10/4 
2/5/46 

17/6/4't', 
10/10/46 

1/8/& 
2/9/46 
2/9/40 
2,5/40 

:3/10 40 

2/9/46 
15/5/40 

o3,5/46 
15/5/40 
4/6/46 
19/8/43 
2'9/46 
2'5/46 
1/7/46 

17/6/4, 
5/10/46 
16/7/46 
3/0/4S 

19/8/48 
1/10/46 
19/8/46 
19/8/40 
17'0/46 
1/10/46 
19/8/48 

5/10/4O 
i'7/46 

15/5/43-
17/0/4S 
1/8/46 

25/7/46 

2/9/46' 
2/5/45 

17/6/40 
1/7/46 
1/8/46 
1/8/46 
2,5/46 
0/5/46 

10/5/40 
1/10/40 
20/6/46 
,l/7'46 
1/10/46 
2/5/40 

15,5,46 
16/7/40 
1/7/40 

15/10/46 
11/0'40 

1 8/40 
3/6 '40 

16/7/46 
1/7 /40 

'3/G/40 
1/10/46 
1/7/45 

1/10,46 
1/7/46 
1/7/46 

16/7/40 
1/8/40 

25/9/46 
15/10/40 

1 '10/46 
1/7/40 
2/9/46 

15/10/40 
5,6/40 

17/6/40 
16/7/46 
15/5/48 
1/7/48 

15/5/46 
19,8/46 
1/8/46 
1/8/46 
l/S/46 
3/6/46 

15/10/46 
15/10/46 
1/10/46' 
16/9/46 
1/8/46 

31/7/46 
1/8/48 
3/6/46 

15'9/46 
1/8/46 

19'8/4r 

10/8,46 

1679 
392 

859 
4255 

1/7/4! 
20/9/46 
19/8/48 
27/5/46 
1/10/48 

1/7'46 
19/8/48 
2/9/40 

1/10/40 
16/9/4 
22/7/46 
19/8/46 
25/0/40 

1/8/46 
1/10/40 

Ac. Micheviiie 4 1(4 ,42 4550 . 
- 4 1/4 1944. . 4600 
— 3 3,4 1945.. 3860 .. 

Aciéries Nord 4 1/2 30 935 
— • 4 % 1942 4030 .. 

Ac. Paris Outreau 4 % 4100 .. 
Aciéries Rombas 4 %.. 4210 

— 4 % 1845 4126 .. 
Al. Constr. Méc.4 1/2 30 896 -. 

—.3 3/4 1945.. 3695 ... 
Alumin. Fr. 4 % 1945.. 4010 _ 
Applic. Mécan. 4 % 43 4125 L'; 

— 4 % 1945.... 4000 . ■ 
Arbel (Etabl.) 4 1/2 41 1890 

— 4 1/4 1944. . 1790 
— 4 % 1945.... 4300 

Aster (L') 5 % 1930.. 988 
At. Chant. France4%43 1688 .. 

'hr • 4 % 1945.... 4201 
Atel. Chant. Loire 5 % 1950 

— 4 % 1943 1230 • 
— r. à 5.000 fr. 4400 

At. Const. N.France4% 480 
- 4 1/2 %.... 914 .. 

Auto Lati! 4 % 1945.. 4150 
Auto Saurer 6 % 300 
Aviat. Bréguet 4 1/4 44 4060 .. 
Alph. Binet 4 % 1945.. 3960 .. 
Bonneville 3 3/4 %.. 1531 .. 
Brisson. Lotz 3 3/4 %. 3900 
Carnaud 5 % 1929 ... 

— 4 % 1944 4300 
Ch. At. St-Nazaire 4 1/2 .... . 

— 3 3/4 1945.. 3909 .. 
Châtiilon-Com. 4 1/2 30 9i5 .. 

— 4 %.1941.... 4425 .. 
— 3 1/2 1945.. 3825 .. 

Citroën 3 1/2 509 
,Comment.-Fourch.4 1/2 

.— 4 % 1944 
— 4 % 1845.... 

Const. Locomotives 4% 

990 
4400 . 
4350 
4115 . 

Const. Méc.(Fsej5 % 38 983 
Davum 4 % 1842 1603 

— 4 % 1943. . . . 3890 .. 
Decauville (Et.) 4 %.. 4076 .. 

— 4 % 1946.... 4123 
Delattra Fr 4 1/4 %... 1620 

—. 4 1,4 % 1944 1770 
— 4 % 1945 4115dm 

Electro-Câble 4 % 4515 — 
E!ectro-Méc. 4 1/2. % 30 866 _ 

— 4 1/4 1942.. 4300 „ 
— 4 1/4 1844.. 4150 _ 
— 4 % 1845.... 4251 

Elect. Soiesmes 4 % 45 4150 .. 
— 3 3/4 %.... £8:0 

Escaut Meuse 4 1/2 30 910 .. 
Seichimé 4 % 1943 41C0 
.-"erodo 3 3/4 4195 
Fils Peugeot fres 4 %. 4220 of 
Fives-Lille 5 1/2 % 1002 

- 5 % 2010 .. 
—, 3 3/4 45 4060 .. 

Forg. Al. Légers 4 % 44 3870 
Forges d'Alais 4 1/2 % 1900 .. 

- 4 1/4%.... 4160 
Fond. St-Nazairo 4 %. 1545 
Ford 6 % 1940 1008 
Forg. Ac. Marine 4 1/2 930 

— 4 % 1942 4140 
— 4 % 1944.... 4310 

Forg. Ac. Nord Est4 1/2 926 
- 4 % 1842.... 4690 

Forg. Ac. Nord Lor.4 % 4000 
Forg.Const.Jeumont 4 % 4270 
Forges . Vfince 5 % 1831 915 
Forg.Chant. Mèd. 3 3/4 ES51 

4 % 1846 4295. _ 
Forges de Gusugnon4% 4115 

— 4 % 1944 4100. 
Hauts Fourn. Chiers5% 

— 4 % 1843 4065 
H.F.Fond. Pont-à-M.4% 4390 

— 4 % 1844.... 4461 . 
— 3 3/4 1845. . 3995 
— Denain Anz.3/4% 4000 
— Pompey 4 %.. 4202 
— 3 3/4 1945.. 3900 

Montât. Samb. 4 1/2 30 880 of 
H. Fourn. Saulnes 4 1/2 970 
Japy 4 1/4 1943 4850 

— 4 %- 1945 4260 .. 
Knutange 4 % 1945.. 4200 .. 
Lcuvroil-Montbard ... 4100 

— 4 3/4 4000 
Mat. Chem. Fer 5 %.. 2040 
Matér. Transp.4 1/2 net. 478 of 

— bons4 1/2 net 
Mathis 5 % :•*»■ • ■ 
Métal. Norm. 4 1/2 30. 
Métaux 3 1/2 1945 3951 
S.O.M.U.A. 4 % 4150 

4800 
— 4 % 1943.... 3925 _ 

Peugeot 4 % 1941 4500 . 
■ — 3 3/4 m. 1945 3800 .. 
; — 3 3/4 sp. 1945 88 0 .. 

Pied Selle 4 % 1945.. 1600 
Pont-à-Vendin(S.M.)5% 450 .. 
Précis. Mod. 4 1/4 %.. 4000 
Râteau et Cie 4 1/2 30 985 

3880 
Renault (R.Nat.)3 1/2 45 4050 
Saut-du-Tarn 4 % 1944 4320 
Schneider 3 3/4 % 3990 . 

— 4 0/0 1845... 4550 . 
Schwartz-Hautmont 4690 „ 
Senelle-Maub. 4 1,2 30 915 0. 

— 4 1/2 1931. . 1878 
— 4 1/2 %.... 4810 
— 4 % 1944.... 4300 

Soudure Auto 4 1/4 4715 
— 4 % 1845 4500 .. 

Tr. Lam. Havre 2 1/2. 270 
— 4 % 1843 4401 

Tubes Valencien. 4 % 1040 
— 3 3/4 1845. .. 3995 -

Un. Cons. Pr. M.41/230 861 
— . 4 % 1945.... 4030 _ 

Us. Esp.(Louvroil)4 1/2 480 
Wendel 4 1/2 %...... 910 

— 4 % 1944.... 4150 
Pet. F. Wendel 5 %.. -939 

HOUILLERES 

1/10/46 
15/10/46 
25/7/46 
17/6/46 
2/5/40 

15/10'43 
30/10/40 
27/5/46 
3/6/46 

1/10/40 
15'10/40 

2 5/46 
1/7/46 
1/8/46 

19/8'46 

15/5/46 
21;/10/46 

Houi'll. Nation. 3 1/2 46 
Cent, des Charb.5% 30 
Ch. B.-du-Rhône 4 %. 
Mines d'Aniohe 4 % 44 
Mines d'Anzin 4 % 42. 
Mines Carmaux 4 % 43 
Mines Courriè. 4 1/2 30 
Dourges 4 % 1943.... 

— 4 % déc. 43 
Grand Combe 4 % 44 
La Mure 4 % 1943.... 
Liévln 5 % 1931 

— 4 1/4 1842.. 
Marles(70%)4% 1906-09 

— . 4 % 1944.... 
Vicoigno 5 1/2 % 

MINES METALLIQUES 

Anderny-Chevillon4 1/2 
Bazailles 4 1/2 1930. 

— > % 1945.... 

4410 
946 

1625 

4431 ! 
4550 

919 , 
4485 
4425 
4375 
4250 
990 

4700 
287 

4420 
1010 

937 

3920 

19/8/46 
16/7,46 

15/10/46 
15/5/46 
19/8/46 

2/9/46 

1 /10/46 

15/10/40 
19/8/40 
1/10/40 
12/8/4C 

1/10/46 
3/6/46 

•7/6/46 
15/5/46 

15/10/46 
16,7/48 
19/8/46 

17/6/46 
12/8/46 
16/9/46 

25/10/46 
10/7/46 
1/10/46 
15/5/40 
2/5746 
3/6/46 
1/8/46 
2/5,46 
1/8'46 
2/9 48 

19/8/46 
15/10/46 

2 9/46 
1/10 48 
2/9/46 
2/9/46 
1/7/46 

19/8/46 
17/8/40 
1/8/46 
1/8/46 

7/10 46 
3/6/46 

16/7 48 
17/6/46 
15/5/46 
19/8/46 
2/5/45 
2/9/46 

17/6/46 
l'8/46 
1/8/46 

25/7/48 
3'6/46 

16/9/46 
1/8/46 
2/9/46 

19/8746 
19/8,46 
20/5 /40 
2/9/46 

1/10/46 
1/7/46 

1/10/46 
15/5/46 
15/5/46 

l/io'46 
2/9/46 

20/9/48 
1/9/46 
1/8/46 

16/7/46 
15/10/46 

Miner. Mét. S 3/4 1930 
— 3 3,4 31 (bleu) 

Oucnza 4 % 
Penarroya 4 % 1945.. 
Segré (For de) 5 % 30 

PETROLES, PHOSPH 
PRODUITS CHIMIQUES 

Cons. Pétroles 4 1/4.. 
.— 4 % 1846 

Franc. Pétroles 4 %.: 
Fse Pétr. Fse Raffin. 

5 % 1935 
Hydro Synth. 4 % 

— 4 % 1944 
Lille-Bon. Colomb. 4 % 

— 4 % 1846 
Peohelbronn 5 % 

— 5 1/2 1931.. 
Rég. Aut. Pétr. 3 1/246 
Stand. Fr. Pétr. 3 3/4 45 
Vacnas 4 % 1844 
PhosRh.Guano 4 % 45. 
Air Liquide 4 1/2 

— 4 1/2 1943.. 
— 4 % 1844.. 
— 4 % 1845.. 

Algér.Pr.Ch. Engr.5% 31 
Bordel, Prod. Ch. 4 1/2 

'— 4 % 1945.. 
Bozal-Malétra 4 % ... 

 4 % 1944 
Carbone Lorr.4 % 1944 
Chiris (Ant.) 4 1/4 42 
Cempt. Toxt. Art.5 %31 
Courrièros-Kuhl. 5 % 30 
Docks Alcools 4 % 45. 
Ugine 4 % 1942...... 

— 4 % 1944 
— 3 3/4 1945.. 

Expl. Pr. Chim. 4 1/4. 
Fournier-Ferrier 4 % 43 

— 4 % 1945 
Givet-Izieux 5 % 1936 

— 4 % 1945.... 
Glac. N. France 3 3/4 
Grande Paroisse 4 1/2 

— 4 % 1944 
— 4 % août 44 
— 3 3/4 juin 45 

Kali Ste-Thér. 4 1/2 30 
• 5 1931 

Kuhlmann 4 1/2 1930. 
— 3 1/2 1845.. 

umière 4 % 1845 
Marles-Kuhlm. 5 % 28 
Nobel Franc. 4 % 
Potass. Eng. Ch. 5 %31 

— 3 3/4 1945.. 
Produits Azotés 4 1/4.. 
Alàis Fr. Cam. 4 1/2 30 

— 5 % 1941 
— r. à 5.000 fr. 
— 4 % fév. 42 
— 4 % déc. 42 
— 3 1/2 mars 45 

Lion Noir 3 3/4 1945.. 
Saint-Gobain 5 % net 

— 5 % 1941.... 
— remb. 5.000 f. 
— 4 % 1943 
— 3 3/4 fév. 45 
— 3 3,4 sept. 45 

Textiles Sud-Est 4 %. 
— 4 1,4 1943... 

Usines Dior 4 1/4.... 
Verr. de Carmaux 4 % 

— \ % 1946 
Verr. Gl. Aniche 5 %30 
Viscose Franc. 5 % 36 

— 4 % 1945.... 
Comp. Ind. Sel 4 % 44 

— : 4 % 1945 
Salines de l'Est 4 % 44 
Salins du Midi 4 % 45 

20/1/33 

1/7/40 

PORTS 

Port Bahia-Blanca.var. 
Pt Saloniquo (Fr.-Hel.) 

5 %...' 

15/10/46 
177/48 

15/10/46 
1/7/46 
2/5/4( 
2/5/40 
1/7/46 

15/5/46 
1/10/40 
1/10/46 
10/9-/46 
7/12/45 
3/6/46 
1/8/46 

16/7/46 
16/7/46 
17/6/46 
17/6/4 

19/8/46 
17/6/46 
2/9/46 

19/8/4 
2/9/4f 

17/6/46 
1/7/46 
3/6/4f 

16/7/46 
1/8 /4C 
3/6/4f 
3/7/46 

10/9/46 
17/5/32 
17/5/32 
2/5/46 
3/6/48 
2/9/46 

1/10/46 
2/5/46 
1/7/46 
3/6/46 

16/9/46 
15/5/46 
2/1/46 
2/9/46 

10/7/46 
16/7/46 
1/10/40 
18/7/46 
1/10/46 
1/7/46 

3/6/48 

TRANSPORTS 

Chargeurs Réun. 4 1/2 
— 4 % 1942. 

Ent.Auto (C.G.) 5 % 31 
Mess. Marit. 5 % 1831 
Cie Gle de Nav. 5 % 28 

— 5 % 1831. 
Omnibus 4 %..... 
S.I.T.R.A.M. 4 % 1843 
Transatlantique 3 % 

— 4 1/2 1930 
— 150 f. rev. 

Transp. Auto 4 % 1943 
— Pétrol. 4 % 

Voitures à Parïs.hyp.A 
— rcmb.à 100 f. 
— hyp. B... 
— reinb. à 100 f 

ALIMENTATION 
HOTELS, etc. 

B. de Mun 4 % 
Brass. Maroc % 
Bras, de la Meuse 4 % 

— 4 % 1944... 
Damoy (Etab.) 5 % 31 

— 5 % 1932. 
Docks Rémois 4 %. 
Entr. de Grenelle5% 30 

' — de Pantin4% 
Glac de Paris 4 1/4 40 
Grand Hôtel 5 % 1931 
Gr.Hôt. Franc.5 1/2,s.C 
Gr, Moul. de Paris 4 % 
Hôtel d'Albe 6 % 29 

— 6 % 2« série 
Hôt. Mont. CF. Pyr.5% 

5 % 1930 
Lesiëur 4 1/4 %. . .. 
Malter. Fco-Belge 5 1/2 
Negobeureuf 4 % 1943 
Nicolas 5 % 1929 

— 1 5 % 1931 
— 5 % 1941..... 
— 3 3/4 1945.. 

Normand. Alim.4 1/2 42 
— : 3 3/4 1945. . 

Ollda 4 1/2 % 1931.... 
— : .4 1/2 1941.. 
— 4 ■% 1945 

Potin: :4 ,% 1834...... 
Lebaudy et Sommier4% 
St-Raphaëi 3 3/4 1845. 
Sucrer. Colon. 4 %.. 
Suze 4 % 1946 
Vignobles Méd. 5 % 31 



LE POUR ET LE CONTRE 

2/1/40 
3/6/46 

19/8/46 
1/7,40 

1/10/40 
1/7/46 
3/6/40 

20/5/40 
12/8/40 
19 8/40 

10/10/40 
27/8/46 
2/9/46 
3/6/40 

16/9/46 
11/6/46 
14/6/46 
2/9/46 

17/6/46 
3/6/46 

16/7/46 
16/7/46 

15/10/40 

ARDOISIERES 
CIMENTS 

CAOUTCHOUCS 

Ardoi9. Anjou 6 1/2 % 
Ch. Chim. Mat. Maroc 

4 1/2 1931 
Ch. Cim. Lafarge 4 1/2 

• — 4 % 1942.... 
— 4 % 1943 

C. Marseille 4 % 1944 
Ciments Franc. 5 1/2.. 

— 4 % mai 42 
— 4 % août 42. 
— 4 % févr. 44 

Cim. Port. Afr. N.6%28 
Ciments Vicat 4 1/4 

— 4 % 1945.. 
Civet, Pommier 5 1/2 29 
Lambert 4 % 
Matériel Constr. 5 % 
N.-Afr. Cim. Laf.5 % 31 
Poliet et Chausson 4 % 

— 3 3/4 1945 
Dunlop 6 

1/10/46 
19/8/46 
l'8/46 
3/6/40 

10/7/40 
16/7/46 

15/10/40 
19/2/46 
19/8/40 
2/5/40 

19/8/46 
1/7/46 

1/10/46 
2/9/46 

"î/7/46 
15/5/40 
2/9/46 
3/6/4t 

17/6/46 
1/7/46 

Bons 4 %.. 
— 4 % 1942.. 
— 4 % 1945., 

GRANDS MAGASINS 

Bokanowski 4 1/4... 
Chapal 4 1/2 
Galcr. Lafayette4l/2 II 

_ 4 1/2 1930. 
_ 4 1/4 1942. 

Gai. Modernes 4 % 43 
_ 4 % 1945 

Gde Mais. Blanc 4 % 
Magasins Modernes4 % 
Nouv. Gai. Réun. 4 1/2 

_ 4 % 1942 
— 3 3/4 1945. 

Orosdi-Back (Et.) 4 1/2 
Pal. de la Nouv.5 % 31 
Paris-France 4 1/2 30 

— 4 % 1945. 
Printemps 4 1/2 1930. 

4 1/2 41-44. 
4 % 1943-45 

Prlsunic 4 1/4 1943.. 
Sigrand 4 1/2 
Trois Quartiers 4 % 

2/9/46 
1/7/46 
1/8/46 

10/7/46 
16/9/46 
16,9/46 
1/10/40 
16,7/46 
25/0/46 
22/8/45 
1/7/46 

26/3/46 
2/5/46 

16/12/42 

'ié/3/46 
3/6/46 

8/12/45 

1/7/46 
1/7/45 

18/10/40 
17/0/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/10/46 

/9/40 

IMPRIMERIES 
LIBRAIRIES 

Carton Rochette 4 1/4, 
— 3 3,4 1945 

Imp. P. Dupont 4 1/4 
— 4 1/4 1944 
— Ghaix 4 1/4 
— 4 % 1945 

Libr. Hachette 5 % 30 
— 5 % 1932. 
— 4 1/2 45. . 

Marinoni 5 % 1930 
Pap. Darblay 4 %.. 
Pap. de France 5 % 30 

— 4 % 1945 
Petit Journal 5 % 31. 
Presse (Bons As. de la) 
Publicat. Périod. 4 1/ 

— 4 1/4 1944. 
Le Temps 4 1,2 % net 

VALEURS 
DIVERSES 

App. Lev. et Mat.4 -%45 
Applic. Hydr. 3 3/4 
App. Publ. Pautllac3 % 
Asiat. et Africaine 5 
Campenon Bd 4 %. 
Ch.Com. St-Diz.31/203n. 
Cirages Français4 1/230 

— 4 % 1945 
Compteurs 3 3/4.. 

455 .. 

963 " 
965 

4830 
4490 .. 
1820 . 
1010 
.4800 
4760 
4510 

1730 
4300 
1100 
4700 
1020 

4825 .. 
4350 
1065 .. 
5045 .. 
4635 .. 
85'0 .. 

2022 . 

975 ! 
1751 . 
1650 . 
4305 . 

4120 
1760 
4550 , 
4000 

720 
950 

4120 
441 

1820 
4290 
4200 
1867 
4100 

4100 
626 

1780 
1735 
1710 
1635 
1000 
1017 
4070 

865 
4250 

978 
4115 
380 

1662 
4625 

450 

3995 
3675 

1545 

956 
4185 
3789 

16/7/46 
15/10/46 

2/5/46 

1/10/46 
16/9/46 

15/10/46 
16/7/46 
17/6/46 
1/10/46 
17/0/40 

10/'0/46 
15/5/46 

3/6/46 

2/5/46 

16/7/46 
19/8/46 
25/7/46 
l/7'46 

7/10/46 

16/7/46 
1/10/46 
15/5/46 

15/10/46 
2/9/40 

1/40/46 

Cons. et Ent. Rtes 6 % 
— 4 % 1945.. 

Cont. p.Fab. Compt.4% 
— 4 % 1945 

Disticoke bons 5 %.. 
Drag. Trav. Pub.4 %46 
Emeris 4 1/4 

— 4 % nov. 45. 
Entrepr. (Gle d") 4 1/2 

— 4 % 1943.. 
— 3 1/2 1945.. 

Eq, El. Véhicules 4 1/4 
Exposition 1889, bons 
Fichet 6 % 1929 
Fourn.-Ostertag 4 % 45 
Freins Westingh. 4 1/4 
Gaillard 5 % 
Gaveau et Cie 4 % 43. 
Hamelle (Et.) 4 1/2 30 
Industrielle 4 % 
Mat. Agr. Ind. 4 1/4 43 
Munitions 4 % 1945.. 
Nozal 4 % 1944...... 
Orf. Christoffe 4 1/4 43 
Pathé-Cinéma 4 1/4 43 
Porcher 4 1/4 % 

— 4 % 1945. . 
Wharf Cotonou 4 %.. 
Satani 4 % 

— 4 1/4 % 1914.... 
Trav. Ind. et Mar.5%31 

1007 
4201 
1500 .. 
1540 .. 
2005 .. 
4305 .. 
1928 
4500 
4510 . 
3951 „ 
3630 
1632 

16 .. 
314 

1551 .. 
18.0 
940 .. 

4000 
978 

4101 
1740 
4180 
IOOO 
1700-
4725 

088 
4051 

190 of 
4440 .. 
4450 
950 

FONDS D'ÉTAT ÉTRANG. 
16/10/39 
6/12/39 
5/9/46 
5/9/46 
4/1/37 

15/12/24 
1/3/35 
4/1/37 

15/5/42 
14/2/44 

15/11/43 
15/11/43 

2/8/37 
8/5/39 
8/5/39 
8/7/46 

12/7/35 
7/6/40 

24/7/46 
24/7/46 
24/7/46 
1/8/46 

19/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

15/10/46 
1/7/46 
1/8/46 

12/6/46 
12/6/46 
12/6/46 
12/6/46 
1/7/37 
3/8/37 
1/9/37 
1/7/37 

11/4/40 

11/4/40 
12/6/40 
12/6/46 
1/10/35 
1/4/40 

2/12/35 
26/8/41 
4/1/46 
4/1/46 

25/2/40 
4/1/46 
4/1/46 
4/1/16 

Allemagne (Dawes)... 
Allemagne (Young)... 
Angleterre 2 1/2 %£100 

— 2 1/2 63 
Argentine 4 % 96,£100 

— 5 % int.or 07£20 
— 5%int.or09,100p. 
— 4 l,2int.orll,100p 
— Grédito 4 1/2 34 

Autriche 4 % or 
— Ch. f. 3 % anc. 
— — 3 % nouv. 

— 4 % Pund° 1923'. 
— — 1926. 
— 5 1/2 % 1933 

Bahia(Et.)5% or lOj.c. 
— (Prov.)5%«8,j.c. 

Belgique 2 1/2 % 100 f. 
— 3 %95-98-05,1's, 
— 3%1873à98-01-09 
— 3 % 1895-98. 3<B. 
— 5 % 1934(Conv.) 
— 5 1/2 % 1934. . 

Berne (Etat) 3 % 1895. 
— 3 % 1897.. 
— 3 1/2 1900 
— 3 1/2 1906 

Brésil 4 1/2 83 £ 100. j.41 
— 4 1/2 88, 100, jce 41 
— 4 % 89, 100, jce 41 
— 5 % 98 Fund.£20 j.41 
— 5 % 1908-09, jce 46 
— 5 % 09 (Pern.) j. 34 
— 4 % 10, 500, jce 34 
— 4 % 11, 500 fr. jce 34 
Consol. 5 % 31, ob. 

250 fr. 20 ans 
— 5 % 31, ob.250 f.40 a 
— 5 % 31,ob.£ 20, 20 a. 
— 5 % 31,ob.£ 20, 40 a, 
Buenos-Ayres 5 % 1908 

— titres estamp... 
— 4 1/2 % or 09-12 
— titres estamp... 

Bulgarie 5 % 96, 500 fr 
— 5 % or 02, 500 fr 
— 5 % or 04,500 fr 
— 4 1/2 07, 500 fr 
— 6 1/2 23 500 fr 
— 7 1/2 28 2.500 fr 

7755 
238 

9300 

7500 
3050 

1048 

994 
7975 

22100 
21300 
22700 
2i700 
30200 
27240 

'9260 
450 

240(1 
2400 
2400 

9000 
6,05 

10800 

9650 
181 
367 
335 
250 
172 
730 

8/5/26 
4/5/25 

28/1/46 
24/8/39 
5/4/30 

15/6/38 
3/1/39 
1/7/25 

16/1 /39 

'i/8/46 
'1/7/30 
1/1/25 

25/6/40 
25/6/46 
24/1/40 
1/7/40 
1/7/46 
1/8/46 

25/6/46 
3/7/46 
1/7/46 

9/5/40 
15/4/40 
1/3,40 

1 /10 '40 
15/10/46 

2/5/46 
15/o/46 
1/10/46 

15/11/22 
4/1/40 
4/1/40 
4/1/40 
4/1/40 

12'4/40 
2/11 
18/4/40 
1/3/44 

6/11/44 
*/7/43 

15/7/44 
17/1/44 
2/1/40 
1/4/40 

1/10/40 
1/4/40 

27/3/40 
15/5/40 
15/5/35 
1/10/46 
8/3/28 
8/3/28 

15/9/26 
1/7/26 

15/6/26 
20/5/46 

Céara 5 % 1910 
Jce anc 

Chili ex 6 % 30 200 fr. 
5 % or 1903, 500 fr. 
4 1/2 1908 
5 % or 1911 
5 % or 13 (réorg.) 
5 % 13 (Lung-Hol) 
5 % or 25 (Boxers) 

Congo, lots 1888, 100 fr. 
— 4 % 01, 500 fr. 

Costa-Rica 5 % 1911.. 
■' — Jouiss. anc.. 

3 1/2 86. 200 cour. 
3 % 94, 500 cour. j.C. 
3 % 1897 

5U 1/2 am. 1900 jce c 
|(3 1/2 1901, jce C. 
c J 3 1/2 1909, jce c 
2/ Banq. hyp. 3 1/2 06 

f — 4 % 1808 
l — 4 % 1912 
Egypte, unifiée .. 

— 3 1/2 priv. £ 20 
— 3 % 85 gas 

1/8/40 

Ï5/4/44 
1/8/' 
1/7/46 

7/10/46 
7/10/46 
19/0,46 
3/1/39 

22/7/46 
22/7/40 
22/7/46 
22/7/40 
22/7/46 
16/4/40 
11/7/46 
11/7/46 

22/1/40 
1/5/: 

25/1/40 
25/1/40 
16/1/40 
19/3/40 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 
7/11/18 

Espagne 4 %Ex,or,100p 
Fribourg 3 % 1892..., 

— 3 1/2 1899.. 
— 3 % 1903.... 

Grisons, 3 % 1897.... 
Haïti 5 % or 1910 

5 % 81, 500 fr... 
5 % 84, 500 fr... 

I 4 % 87, 500 fr... 
•4 % 02 Ch. de F 
4 % 10, 500 fr... 
5 % 1914 
3 % Salon.-Const 

Ho'l. 3 %96-98-99-05 lOOf, 
1.000 fi 

Hongrie 4 % or 100 fi. 
3 % 1895, £20 
6 1/2 24 lOOf. 
6 %1925,100 f. 

Italie 3 1/2 %, 100 lire 
3 % 100 lire 
Pont. 5 % 1866.. 
- Obi. V.-Em. 1863 

Japon 5 % 1907. 
4 ■% 1910 j. c. 
j. anc 

Maroc 5 % 10 500 p ou f. 
Mexique 4 % or est.$500 

— 4%or 10, est. $97 
Minas-Ger.5%or07.j9-26 

— 4 1/2 or 10, j.7-26 
— 4 1/2 or ll,j.6-26 
3 % 1886 £ 20.... 
£ 100 

% 1888, £ 20. 
£ 100 
3 1/2 1894 £ 20. 
3 % 1896 500 f. j. 
3 1/2 1900 360 C j. 
3 1/2 1902 360 c. j. 
3 % 1903 360 c. j. 
3 1/2 1904-05 360 
B. hyp. 4 % 360 c.j. 

— 3 1/2 1902 j.C. 
— 3 12 1905 j.C. 
— 3 1/2 1907 j.C. 
— 3 1/2 1909 j.C. 

B.Pr.Ag.3 1/2 04, j. 
Pologne 4 1/2 ex-7% $100 
Portugal 3 %1" sér.£20 

— 3 % 2 s.500f. 
" — 3 % 3» s.500f. 

—. tit. spéc 
Québeo 3 % 1894 
.2,4 % 1922 de cons.f 
= \ unifiée 4 %, 
E - 5 %, 
= / Extér. 7 % 29 $ 1 
ce 

Russie 
1/2 31 1.000 1 
% 1822 
3 % 1891-94, 
4 % cons. 01 
5 % 1906.. 
4 1/2 1909.. 

1843 
442 

1830 . 
3770 
1500 . 
3625 . 
540 . 

5400 dm 
5600 dm 
5700 .. 

11500 . 

13350 V. 
12200 .. 

9150 . 
8450 .. 
9790 .. 
9790 .. 

10000 .. 
9970 .. 

"48500 .. 

20700 
21100 .. 
21000 .. 
22900 .. 

1080 .. 
020dm 
000 dm 
550 dm 
615 dm 
510 dm 
570 dm 

51 dm 
3301 .. 
2S55 .. 

43 .. 
427 .. 

12 50 
35 .. 

2060 
280 

1501 

16000 dm 
9750 
0600 
9660 

16000 
95C0 
9300 
9700 
S985 
9300 

8580 
8550 
9000 
9000 
85(0 
1750 
9460 
9100 
9425 
1400 

11650 
190 
98 

165 
595 
157 
558 

15 75 
19 . 
16 7 
16 . 

15/3/40 
1/1/38 
9/7/37 
1/7/40 

15/8/40 
15/4/40 
1/6/40 
1/9/40 
1/7/40 

14/4/40 
1/3/40 

/9/31 
2/9/40 

15/10/4/ 
17 o 4 
10/4/40 
15/4,40 
3/11,37 

25/11/40 
15/11/40 
20 i 9 MO 
12/7/46 

.12/7/46 
1/6/40 

18,4/40 
15/10/40 

Santa-Fé (Pr.de)5% or 
Sao-Paulo 5 % or 1905 

— 5 % or 1907 
Serbie 4 % am. 1895. 

— 5 % or 02(Mon.) 
— 4 1/2 or06(Mon.) 
— 4 1/2 or09(Mon.) 
— 5 %orl3(Mon.) 
— 4%orlOOup-Fond 
— 4 l/2orll, Com. 

Siam 4 1/2 or 07, j. c. 
— j. anc 

Suisse 3 % 90(C.F.féd.) 
— 3 % 03 500 f. 
— 3 -%Ch f. féd. 

Tribut d'Egypte 4 % 91 
— 3 1/2 1894. 

Tucuman 5 % or 199.. 
Turquie, 1933 1" tranc. 

— 3e tranche 
Uruguay 3 1/2 91 £ 20 

— 5 %05est.31/2 
— 5 %09,est.31/2 

Yougoslavie 7 % 1931 
— fund. 5 % 33 

Zurich 3 1/2 1907. 

8155 .. 
4550 .. 
4400 .. 

120 .. 
120 dm 
103 .. 
103 .. 
■■03 .. 
98 dm 

111 .. 
11100 of 
12500 dm 
43000 . 
21850 . 
20S00 . 
9500 . 

10250 . 
7450 . 
095 . 
728 . 

10000 . 
9900 . 
94i0 dm 

200 
48 

22000 dm 

ACTIONS ÉTRANGÈRES 

11/5/42 
30/0,43 
6/4/39 
6/4/38 

12/7/45 
Î2/10/46 
29/6,44 
27/7/2: 
20/1/14 
10/7/40 
8/0/40 

21/7/1E 
6/11/37 
26/5/4? 
5/3/43 

ACT. ETRANG. 
BANQUES 

*8anco Fr. Rio Plata 
Banque Régi. Intern... 
"B. d'Athènes a. 100 d. 
Land Bank Egypt..... 

Bque Nat. Mexique.. 
Bque Ottomane 
Rotterdamsche Bank. 
Créd. Fonc. Cub. a. o. 

* — act. bénéf. 
Créd. Fonc. Egyptien. 
*Créd. Fonc. Fco-Can. 

Créd. Fonc. Mex. 
•Créd. Fonc. Santa-Fé 
CGnfinindus 
Soc. Gén. Belgique 

CHEMINS DE FER 
TRAMWAYS 

1/7/32 
6/6/46 

11/7/46 

'i/7/37 
15/6 /45 

20/10/1 
6/8/35 

1/12/30 
10/7/39 
30/0/39 

10/3/44 
10/3/44 
10/3/44 
10/3/44 
1/7/4 

18/9/45 
16/7/36! 
6/7/36 

4/5/42 
23/4/4 

'690.. 
8.00d 

34Sdm 
-.060 
1810 
3800. 

200 

oVÔo 
S250 
llldir 
200 

Beira-Alta 
*Can. Pacific ord.. 
«■Congo Gds Lacs (CI.) 
♦Danube-Save-Adr. 
"Nord de l'Espagne.. 
Orientaux 
♦Portugais 
Saragosso 109 ait.., 
♦Tram. Buenos-Ayres 
Wagons-Lits, ord.. .. 

— prlv. ..... 

ELECTRICITE, GAZ 

♦Philip's 1/10 ord 
— act. ordin.. 
— priv. 750 fior 
— 75 flor 

♦Télégraphes du Nord 
♦Gaz Electr. Lisbonne 
Gaz de Madrid ... 

— A. ord. . 

FORGES, MINES 
ET DIVERS 

*At. Constr. Charlero 
♦Arbed, part 

9380.-
11500 in 
345 dm 
i000.. 
1825. 
3800 

1200 

14900 
28200 
140 dm 
5650 

840ài 
730 

[ssdi 

140. 

460 

26/1/40 Ougrée-Marïhaye 
6/6/46 *S. K. F 13000. 12908 
4/8/30 Asturienne des Mines. 
2/7/46 •Central Mining 9840' S905.. 

19/8/46 
14/2/46 

*East Geduld •5470 5595.. 
q ] 1 n "Geduld •} 1 An 

3/12/45 "Heraclée 
oluo 
080 

diLU - « 
700.. 

22/6/44 "Hongroise de Charb. 1290 1358.. . 
1 /10/46 "Montecatini 
8/4/40 "RessaixrLeval-Per. 
6/5/31 Rio Tinto, ord 6850''.'. C8Ô0!! ' 

20/5,40 — préf. .... 3150 
22/6/38 "Skoda à Pizen (A.Et). 
15/6/38 "Sosnowice (Charb.).. 552. -
2/2/40 *Trifail (Charb. de).. 140.. 125.. 
5/6/46 *Union Corp. un . 6500 7400.. 
1/7/3S •Zinc de Silésie 

* — A. anc. ord. 
'24/5/46 Azote (Norv.), ord. 8750 8950.. 
24/5/46 — — A. préf. 8700 8800.. 
1/7/44 "Petrofina 

18/1/40 *Royal Dutch 100 fl 
23/1 '40 
15/2,40 Dinam. Nobel, série A 
15/2/40 
0/10/42 *Ams. Rub. 100 fl 
20/5/4; 'Est-Asiat. Danois 27200. 28300. J 
0'10/42 
5/7/4, *Liebîg's, ord 

1/10/46 
3/5/46 *Nestlé An-Sw 498C0, 49500. | 

20/2/39 Oriental Carpet 965 975.. ': 
3/12/36 ♦Pap. de San-Rafaël.. 11800. 11805. î 

24/10 46 ♦Tabacbs 2540.. 2590.. ; 
27,3/48 Suer. Raf. Egypte, ord. -1770 . 6676.. r 
18/3/46 — — priv. 8080. 3108.. * 
27/2,29 — — parts 6100. 6850..i 
2,6/31 ♦Suédoise des Allum... 9-15 949.. 7 

17/10/4; ♦Tabacs du Portugal.. 8120. 3400.. i 
1,7/46 Tabacs de Turquie 

675 

300 

'25of 

17600 
1430 

OBLIGATIONS ÉTRANGÈRES 
VILLES 

1/2/28 »V. Bahia 5 % 95. J. 62 
1/3/28 Ville de Tokio 5 % 12 

BANQ. INST. CREDIT 

2/1/40 Land Bank Egypt 3 1/2 
2/1/40 — — 4 % 
1/4/40 Créd. Fonc. Eg. 3 1/2.. 
2/1/4 —,. -— 3 % 
3/6/4 ♦O. Fonc. Fr.-Can. 3 % 
1/4/40 * — — 3,40 -
2/1/3 C. F. Minas Géraos 5 
4/1/32 * — — j. cour 

26/6/39 C. F. Varsovie 6 9 
15/5/41. "Prêts Fonciers 5 1/2 

CHEMINS DE FER 

1/4/36 •Badajoz 5 % ob. h... 
20/5/40 Brazil Railw. 4 1/2 40. 
15.3/39 Dan.-Sa.-Adr. rev. var. 
18/7/39 *Oourado, rev. var... 
1/7/42 Est-Egyptien 3 1/2 % 
1/7/31 *Portugais 4 % 1er r. 

20/12/18 — 2" rang, rev. var. 
1/7/31 — 4 % 1er 

20/12/18 — 4 % 2« r., rev. var 
9/10/46 — Mérid. 4 1/2 

29/11/38 'Sao Paulo Rio Grande 
1/8/46 Smyrne-Cass. 4 1/2 1894 
1/8/40 — 4 % 1895.... 

31/1/46 WagonsLits 5 1/2 %., 

DIVERS 

12/7 HB Ast- Mines 5 % n. 29 
2/5/46 "Héraclès 7 
2/5,45 * — 6 1/2 
1/6,30 "Skoda à Pizen 6 % 30 
6/3/40 Sucrer. R. Egypte 

395. 

10300. 
160r> 

10170. 
10050. 
17500 
17700 
,760 
.700 
230 

740 
243. 

16160 
1250 

.40 

8749 

3990 

12000 

411. 

10995. 
UlOof 
11175' 
10395. 
17990. 

'500. 
2230..: 
2190.. 
225.. 

868. 
209. 

9806 '. 
U30. 
143. 

2651 
2749. 

560^ 
seo. 

3718.. 

iàééo-

Promesses d'actions 

Jalsse Prfts Fonciers, &. 6110 It 
Financière Française et Ool., ». 125 fr. ...... 
tadio-I&nriiiiaa, a. 100 fr 
Us. ©onsir. Mécanique, a. 1000 fr. , 
Jliatlllon-Commentry, a. 500 fr 

Citroën 
Jeietumé, act. 500 fr 
î'orges et Chant. Méditerr., »ct. 500 fr 
371e Fonderie, act. 600 £r 
-*enareoya.. act. 250 fr 
Française des Pétroles 
JbJrl» (Et. Ant.t, a. 600 fr 
a.-GhlnUe Dgine, a. 500 fr 
Kuhlmann 
Sali Ste-TOXrèse, a. 125 îr .....i-. 
Lion Noir, act. 250 fr 
,aint-OoDalM, act. 750 fr 
-loutre Réunies, act 100 fr , 
Salines Djibouti, act. 100 fr 
Jhapeau de Gendarme, a. B 500 fr 
Docks Rémois, act. 100 fr 
atrepôts Pantin, a, 100 fr 
Jiiînm ét Ole. act. 175 fr 
3iments Indochine, a. 100 fr 
Printemps (Au), a. 260 tr 
jradis (Etabl.), R. 250 fr 
Lyon Madagascar, a. 100 fr , 
Marocaine (Cie), a. 500 fr 
Ouest-Africain, act. 260 fr 
Union Com. Indochinolse et Africaine, a. 250 f 
Jampenon, act. 600 fr 
Freins Westhinghouse, act. 500 fr 
laour Frères, set. 600 fr 
-ténia (La), act. 100 fr. 

Actions nouvelles 

société Marselll. de Créai?.. ». B00 fr. 
8slnt Frtoes. act. 600 tr 
Alsacienne Constr. Mécaniques 
\t. Oh. Bretagne, a. 108 tr 
3rissonneau. Lotz, a. 376 fr , 
'org. de Strasbourg, a. 600 fr 
Soudure Autogène, a. B ion fr , 
aydro-O. St-Denis, act. 100 fr 
Dynamite Centrale, act. 60(1 fr ., 
Kali Sainte-Thérèse 
rthône-Poulene. a. 100 fr 
Verreries Carmaux, a. 250 fr , 
31vet, Pommier, a. 450 fr 
'nd- Plantations d'Hévéas, a. 100 fr. 
Ouest-Africain 
Appareils Levage, a. 600 fr 
Clause (Or d'Elite), a..x500 fr , 
Construction de Reutes, a. B 260 fr, 
Construction de Fours, a. 128 fr. .... 

COUR? 

2920 
766 
380 

2170 
2380 
Ui 0 
2190 
3400 
1415 
2240 
1910 
1370 
1200 

2S0Ô 
3595 
2135 
2150 

10350 
048 
860 

3360 
685 
740 

2275 
4700 

646 
2840 
5050 
4485 

380 

1400 
i575 
3790 
456 

3400 
1540 
864 

3975 
2800 
2015 
3555 
1180 
1000 
4790-
1800 
5100 
2150 
2035 

Droits de souscription 

Monde-Incendie, est., 1 p' 1 à 237,50. 
Et.Adt,o.l8, 1 1.000 f p' 2 500 f à 1.075 f. 
Omnium Tunis., c. 47, 1 p' 1 à 550 fr. 
Aciéries de Longwy. c. 47 
Japy Frères, c. 8. 3 p' 5 à 200 fr 
Lorraine Minière et Métallurc;., est. 
Electro-Entreprise, nouv.. 

— non échang 
Hts-Pourn. Pompey,c.34,l p' 2 à 600 f. 
Mestre-Blatgé, c.39,1 p' 2 ou 2 p.à200 f. 
Vermand. Suer., c. 31,1 p' 1 à 225 f. 
Louvroil-Montb., c. 44, 1 p' 2 à 250 f. 

Clôture 
ié£uciaU09 CvSFi 

23 0,-t. 65 .. 
8 ivov. 520 
8 V' 2400 . 

25 Oct. 125 
24 Oct. 205 . 
85 .11 cl. 46 .. 
.5 Oct. 56 .. 
25 Oct. 21 .. 

4 Nov. 99 .. 
25 Oct. 515 .. 
8 Nov. 1375 .. 

25 Nov. 330 dm 

Droits d'attribution 

Parquet. — L'Urbaine et la Seine 28; Banque de 
l'Indochine 2.500; Cent. JSnerg. Electr. jouiss. 268; 
Crédit de l'Ouest 1.000 'fr. 410; Union Industrielle 
de Crédit 162; Engrais d'Auby (vert) 975; Japy 200; 
Paris-France 1.180; Acétylène El. Mét. 1.920; Acié-
ries de Michfiville 1.915; Hauts Fourneaux Pont-à-
Mousson 6.410; Energie Electr. Sud-Ouest 065 

BOURSE DE TOULOUSE 
23/10 || | 23/10 

■iuches Méridional, 
'uc.ne du Midi.... 

Mér. Transp. de F. 

795 of 

670 

Tr. Com. Rég. Toul 
Duffour et Igon.... 
Cim. du Languedoc 

70 dm 
750dtn 

3400 .. 

BOURSE DE MARSEILLE 

Jrédlt Marseillais 
•(lima ". 

23/10 23/10 

410 .. 1220 . 
1°55 

Enflda 6775 .. 
1650 . 
1775 

Huileries nouvelles 

Silbert et Bipert 
10550 
1200 . 

■iem. et Trav. Mar. 
4t. et Ch. de Prov. 

BOURSE DE BORDEAUX 
23/10 

Banque Normand. 
Alum. Sud-Ouest.. 
Rafl. Pétr. Gironde 

510dm 
250 

Immobil. Pilât. 
— part . 

Sallandrouze .. 

23/10 
960 

1450dm 
705dm 

BOURSE DE LILLE 
La Flandre 400 dm.; Lloyd Continental 650; Union 

Génér. du Nord 620 dm.; Banque Scalbert 750 dm.; 
Hersin-Coupig-ny 445 of.; Biaclie St-Vaast ex-droit 
2.100 dm.; Eyo Catteau 1.010 dm.; Forges et Fon-
deries de St-Amand 32.000 dm.; Ciments de Dan-
nes 11.200 dm.; La Dcsvroise 3.575; Brasserie Cen-
trale du Nord de la France 460. 

BOURSE DE NANTES 
Crédit Nantais 712 dm. et 412 dm.; Chantiers 

Dubig'eon 1.160 dm.; Chargeurs de l'Ouest cap. 3.500; 
Amieux 3.200; Saupiquet 4.600 dm.; Nantaise de Cul. 
tures Coloniales 3.600 dm. 

A GENÈVE 

Jreali BuUfte T...;....-*.... 

Sté Banque Sulss* „ 
Bectrobaalc ...................... 
Sopafin r 
tUle-aulm prlv. 
Sté Gén. Ind. Bec. 
ttale-Argemans 
IONS ..........T.... -.-,_Et„ 
Lejuuv EST. .-„ 

aluaU&uua «-..................... 
•lntrttluz s-..-............... .-.,„ 
iManzmtor ..,.. .TÏ-Ï.. 

«lotal ............. ,Ï. .....-....... 

Kenneoatt ......... 
Kotor Oolumbuz 
ftoyal Dutch ,,T... 

trlfall T*.. 

*e»tle .....-......i..ir..T..t....~ 
S. E. p. .................... 
Irown Bovarl «»-T.-rr........ .«i— 

9 oct. 23 oct. 
720 117~. 
n79 .. «76 .. 

. 530 dm 610 dm 
251 250 :.. 

60 57 dm 
146 140 dm 
113 .. U0 .. 
50 dm 56 dos 

875 dm 855 dm 
1015 1590 .. 

147 132 .. 
129 129 .. 
131 .. 130 dm 
175 .. 170 .. 
508 495 .. 
395 dm 330 dm 

4 dm 4 .. 
1046 dm 1038 .. 
262 255 .. 
883 855 .. 

& MONTRÉAL 

oct. 23 oct. 
m •/• 173 ./. 
28 3/4 2i 1,2 

TJeaadlan Oelaneee ,iag,.-.-.-f,. .v. 02 ./. 60 1,2 
TJanadlMi Pacifie .-.~.-.-.iyv.-î7r.v...>v 14 5 8 13 5/8 

18 1/2 18 ./. 
Impérial Tobacco . .■.-.-.t^.w..-.-Î.-.-.-.- 14 /.. 14 •/• 
Cnternatlotutl Nickel T., ,. 82 1 4 31 ./■ 
m&vlnlsan Witter ...•..,..,...-...-.•.-„•., 22 .1- 20 1/4 

A BRUXELLES 

Banque du Congo Belge 
Banque Nationale de Belgique 
Bruflna 
> nnindus 

Crédit Feneier d'Extrême-Orient a 
— — part. 

Hypoth. Belge Améric. cap 

Ch. Fer Oongo Grands Lacs, cap. 
— Katanga, ord 

Electrobel .' 
Electrorail, cap 

— part 
Sldro 
Sonna . 

Constr. Elect. Oharlerol 
Baume Marpent, cap. . 
Cockerill 
Pabriq. Fer Charlcrol . 
Forges de Clahecq 
F. de la Previdence ... 
Mét. Espérance Lcngdoz 
Métall. Hoboken 
Ougrée 

Asturienne 
Prayon ... 

des Mines 

Belge de l'Azate ..... 
B. Industr. Chim., act. 

Charb. d'Amercceur 
André Dumont 
Bonne Espérance Batterie 
Bonne Esp. à Lambus 
Centre de Jumet, part. 
Gouffre 
Houillères Unies de Charlerei 
Noël Sart Culpart 
Roton Farciennes 
Sacré-Madame ^. 
Werister . 

Glaces d'Auvelais 
Saint Koch, part 
Tubize 1/10 priv 

— 1/10 ordinaire 
Viscose, part 

Geomlnes, cap 
Katanga 1/70» priv .'. 

— 1/60» ordin 
Kllomoto privil. 
Minière Grands Lacs 1/10 cap. 
Union Minière du- Haut-B7atanga 
Financière des Oaoutch. 

— V 

Wagons-Lits privil. . 
— ordin. 

Petrofina 

15 oct. 

0550 
2870 
1185 
425 
452 

17000 
8025 

1640 
810 

i350 
1470 
4330 

810 
22875 

1805 
15850 
3750 

14000 
15600 
S2300 
10575 
0050 
1555 

447 
2.00 

1830 
230 

5050 
2800 
3590 
4080 
8875 

22675 
760 

12575 
0(i50 
6350 
7225 6800 

45050 -i-4«38 
40400 43300 

210 213 
790 

1450 1478 

2325 mi 
1585 152» 
I3S0 1529 
7100 0789 
3110 2-uJO 

14925 Î4Î0O 
345 337 

1595 Î58G 

880 S7S 
133 122 

1085 1885 
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affaires pourront y reprendre. Une organisa-
tion commerciale ya été créée et une partie 
des terrains de Hankou a été louée. 

Le représentant des intérêts britanniques 
dans la Mexican Eagle revient de Mexico à 
Londres sans avoir conclu aucun accord pour 
l'indemnisation des actionnaires de la Compa-
gnie. Toutefois, d'après les déclarations du mi-
nistre mexicain des Affaires étrangères, une 
solution satisfaisante pour ceux-ci pourrait 
être envisagée. 

Patino Mines réduit son dividende trimes-
triel de 35 à 20 cents. 

A NEW YORK 

Allied Chemical 
American Can 
American Smelting 
American Telegr. and Téléphone. 
Anaconda 
Atchinson Topeka 
Baldwin Locom 
Bethlehem Steel 
Celanèso Corporation 
Chrysler 
Dome Mines 
Du Pont de Nemours 
Gillette 
General Electric 
General Motors 
International Nickel 
Kennecott 
Montgomery Ward 
National Steel , 
Faramount 
Patino Mines 
Pensylvania 
Pullmann 
Radio Corporation 
Republic 8teel 
Shell Union 
Standard Oil of Calif 

— N.-Jersey 
Union Pacific 
United Steel 
Western Union Tél 
Westinghouse 

14 oct. 23 oct. 

(63 i a 169 1,4 
83 .. . 82 : 4 
54 62 3 4 

'75-1 8 '72 7 8 
30 1 4 87 1 4 
88 1 2 84 7 8 
il « 4 19 1 2 
38 . . 95 
23 1 8 21 1 2 
84 ./. 79 1 2 
18 ./. 17 5 8 

183 ./. 177 1 2 
31 7 8 29 7 8 
39 1 8 38 1 4 
52 3 4 50 1 8 
31 5 8 30 3 8 

'47 1/8 45 . . 
71 3 4 67 3 4 
83 1 4 81 . 
81 5 8 31 1 8 
16 3 8 14 . . 
27 1 2 "5 5 8 
56 1 4 53 1 4 
10 7, 8 9 7 8 
28 1 2 27 .,. 
31 31 . . 
•6 ./. Si) 3 8 
69 3/4 68 U2 

123 ./. 119 ./. 
71 7/8 70 ./. 
20 3 4 18 3/4 
26 1,8 24 1/8 

petites compagnies ne seront pas admises, pas 
plus qu'aucun titre d'une compagnie étrangère 
qui serait en défaut sur l'un quelconque de ses 
engagements. Pour déterminer les possibilités, 
d'admission à la cote, le Stock Exchange prendra 
en considération tous les éléments afférents à la 
négociabilité des titres, y compris le nombre to-
tal des actions en circulation, le nombre des 
actions devant être introduites en "premier lieu 
aux Etats-Unis, ainsi que les facilités de transac-
tions, tant à l'intérieur des Etats-Unis que sur 
les marchés internationaux. 

Les transactions s'effectueront sous la forme 
de « American depositary receipts > (récépissés 
américains 'de dépôts), délivrés par une ban-
que ou ' trust company américaine habilitée, 
représentant le dépôt d'un montant "équivalent 
d'actions étrangères. Ce n'est que dans des cas 
spéciaux que l'on examinera la possibilité de 
coter directement les actions étrangères, elles-
mêmes, sur le marché de New-York. 

Le Stock Exchange n'admettra pas à. la cote 
les Ccmpagnies étrangères domiciliées dans des 
pays qui ne permettraient pas le libre échange 
en dollars des dividendes et répartitions en tous 
genres. 

Les Compagnies autorisées doivent s'engager à 
faire parvenir au Stock Exchange des rapports 
périodiques ou spéciaux destinés aux porteurs 
américains de leurs titres. En ce qui concerne 
ce dernier point, on sait que les porteurs de 
titres anglo-saxons sont plus exigeants que 
leurs confrères français, qui se contentent trop 
souvent d'informations sommaires. 

The Steel Company of Canada. — Les béné-
fices de guerre ont été très importants et depuis, 
lec commandes des fabricants de machines agri-
coles, de locomotives et de wagons, etc., ont été 
suffisants pour maintenir la production de la 
Compagnie à sa pleine capacité. 

Coors des sciions o>4ii sires Bénéfices tels an 31-12 
Tôt tu par act. ord"' Diiidclidcs 

et priv. combinées j 
Fins tout fins bas 

1939. 4.686.680 6,51 3,75 89 66 
1940. 4.264.384 5,92 3,75 86 61 
1941. 4.439.732 6,17 3 70 59 
1942. 4.805.938 6,68 S 64 57 
1943. 4.176.925 5.80 3 73 60 
1944. 4.658.655 6,47 3 70 63 
1945. 4.159.259 5,78 3 80 68 

A LA BOURSE DE MONTRÉAL 

Après deux tentatives de redressement', au 
début et à la fin de septembre, le troisième 
éssai de reprise du début d'octobre a encore 
échoué. Depuis le 15 octobre, où le point cul-
minant avait été atteint, la tendance est re-
devenue hésitante en même temps que le vo-
lume des affaires s'amenuisait. 

Les marchés de produits sont devenus, en 
i effet, chaotiques depuis que le Président Tru-
man a annoncé, le 15 octobre, l'abandon du 

. régime de contrôle des prix. Cette évolution 
s'accélère sur tous les produits alimentaires, 
sauf sur ceux consommés par le bétail, ainsi 
que le sucre et le riz. 

Le coton, qui avait renchéri à près de 40 
cents la livre, sur l'annonce d'une médiocre 
récolte, a été affligé immédiatement de baisses 
sensationnelles, en prévision d'une prochaine 
surabondance des cotonnades. A plusieurs re-
prises, le recul a été de 2 cents par séance, 
écart maximum autorisé. Finalement, le co-
ton a fléchi jusqu'au-dessous de 34 cents. Les 
céréales ont glissé aussi, sauf le maïs. 

D'autre part, si le Syndicat des gens de mer 
a enfin conclu un' accord avec les armateurs, 
le Syndicat des mineurs, dont le président est 
le célèbre Lewis, menace d'une grève le 1er no-
vembre si des augmentations de salaires ne 
sont pas accordées. Les transports aériens 
transatlantiques sont suspendus, les pilotes 
ayant cessé le travail. Les employés des 
brokers, eux-mêmes, réclament une majora-
tion de 25 0/0 de leurs salaires. . 

Enfin, les pronostics des techniciens en ce 
qui concerne l'avenir de l'économie des Etats-
Unis, et en particulier de Wall Street, sont 
contradictoires et beaucoup sont pessimistes. 

La reconversion s'est cependant effectuée 
avec aisance et rapidité et était à peu près 
achevée, au début de cette année, dans les 
usines. -Sur 60 millions de travailleurs, 2 mil-
lions seulement sont en chômage, ce qui est, 
à peu près, un minimum. La production civile 
est de 78 0/0 de celle de l'avant-guerre. 

Mais certains font un rapprochement entre 
la période actuelle et le boom éphémère qui 
avait suivi l'armistice de 1919. Us redoutent 
qu'après la reconstitution des stocks, les offres 

"de produits deviennent surabondantes. Dès à 
présent, beaucoup d'affaires, si elles conti-
nuent à travailler activement, ne réalisent que 
de modestes bénéfices. La clientèle semble 
escompter une baisse finale des prix, bien que 
ceux-ci soient plutôt orientés à la hausse, à 
cause de la suppression du contrôle. 

La période actuelle d'inflation ne sera-t-elle 
pas suivie bientôt d'une sévère déflation ? 

La baisse de la Bourse n'anticipe-t-elle pas 
sagement celle-ci ? 

Atchinson Topeka a obtenu des bénéfices 
nets, pendant les huit premiers mois de 1946, 
$ 25.779.683, ou $ 8,92 par action ordinaire, 
contre $ 34.875.323 et $ 12,65 pour la période 
correspondante de 1945. 

Pensylvania Railroad a subi une perte nette, 
pendant les huit premiers mois de 1946, de 
$ 24.163.789, contre un bénéfice net de $ 49 
millions 213.176 pendant la même période de 
1945. 

Le dividende trimestriel du Northern Rail-
way reste de 75 cents ; le dividende du Nor-
folk Western de $ 2,50. 

International Harvester a annoncé un divi-
dende trimestriel régulier de 65 cents sur les 
actions ordinaires. En outre, la Compagnie dé-
clare un dividende de 40 cents payable le 
20 décembre 1946. 

Gulf Oil a maintenu son dividende trimes-
triel, à 25 cents. 

Nous tenions, avant la guerre, une chronique 
régulière des valeurs canadiennes appréciée de 
nos lecteurs. Nous ne comptons pas la repren-
dre dès maintenant de façon suivie, les régle-
mentations actuelles ne permettant pas le libre 
accès aux bourses étrangères. Cependant, tant 
pour ceux de nos lecteurs qui auraient dans 
leur portefeuille des valeurs canadiennes que 
pour ceux qui seraient disposés à s'y intéresser 
lorsque les circonstances deviendront plus favo-
rables, nous donnerons, de temps à autre, des 
renseignements sur les plus importantes d'entre 
elles, ainsi que sur l'orientation du marché de 
Montréal, utilisant pour cela, entre autres sour-
ces d'information, le bulletin très documenté 
de L. G. Beaubien et Cie, membres de la 
Bourse de Montréal. 

Les indices suivants donnent une idée des 
fluctuations du cours des valeurs à Montréal, 
depuis le début-de la guerre : 

Services Indus- Papier- Mines 
Publiés trielles journal d'or 
1926 = 100 1924 = 100 1936=100 1933=100 

68.5 90.9 147.65 97.89 
83.9 149.4 405.95 118.56 
39.6 52.3 47.92 34.47 
76.6 135.3 357.58 76.81 
73.4 121.6 310.12 73.64 

Clôture déc. 1939.. ™™ \ nr..-. 
Clôture août 1946.. 
Clôture sept. 1946. 

Fin septembre, les cours, par rapport à dé-
cembre I93g, avaient donc progressé de 34 °/Q 
pour les industrielles et de 110 '% pour les va-
leurs de papier-journal. Les Services Publics 
étaient à peu près au même cours et les Mines 
d'or avaient rétrogradé de près de 25 '%. 

On sait; ainsi que nous l'avons exposé le 
ia juillet, que le dollar canadien a été revalo-
risé le 6 juillet dernier cl relevé au pair du 
dollar des Etats-Unis. Celui-ci valait auparavant 
I,II dollar canadien. Le dollar canadien, après 
avoir été longtemps identique au dollar améri-
cain et dévalué en même temps que lui de 
4o,g4 % le 19 juin 1935, s'en était détaché au 
début de la guerre, lorsqu'il avait été dévalué 
de 10 %, en même temps que la livre sterling 
l'était de i3,5 '%. Nous donnons ci-tlcssous les 
cours, des valeurs qui , figuraient, avant la 
gùérrc, sur la cote de Montréal du Pour et 
le Contre, ainsi que de quelques autres, pour la 
période de guerre cl les mois d'août et de sep-
tembre igiO. 

La diminution des bénéfices par actions or-
dinaires et privilégiées combinées pour 1945, par 
rapport à 1944, aurait été plus prononcée, s'il n'y 
avait pas d'augmentation dans le profit réalisé 
sur les placements et dans les bénéfices des 
filiales. 

Les actions sont de $ 100. L'action ordinaire 
clôturait à 80 f en septembre 1946 contre 85 1/2 
en août. 

Dome Mines. — Le dividende trimestriel paya-
ble le 30 octobre est fixé à 27 1/2 cents par ac-
tion contre 30 cents. ~~ '• * 

Hollinger Cons. Gold Mines. — La Compagnie 
a déclaré un dividende de 8 cents payable le 30 
septembre. En mars et juin dernier, 10 cents 
avaient été payés. En annonçant cette diminu-
tion, le Président a déclaré qu'il s'agissait d'une 
mesure provisoire et qu'un temps suffisamment 
long ne s'était pas encore écoulé depuis la mise 
à parité des dollars canadiens et des Etats-Unis 
pour en déterminer l'effet sur les résultats de 
la Société. 

Lake Shore Mines. — Les comptes de l'exer-
cice clôturé au 30 juin 1946 présentent un béné-
fice net de $ 1.652.791, soit 82 cents par action 
contre $ 1.337.135, soit 67 cents par action. 

Au cours de l'exercice, il a été broyé 331.048 
tonnes de minerai pour une valeur de $ 4.983.114 
à comparer avec 261.583 tonnés et $ 4.276.226 pour 
l'exercice précédent. 
l'exercice précédent. Le dividende trimestriel 
payé le 14 septembre, s'est élevé à 18 cents 
contre 20 cents. D'apTès les déclarations du Pré-
sident, cette diminution serait temporaire. 

The Bell Téléphone Cy of Canada. — Cette 
Compagnie vient d'offrir aux actionnaires, ins-
crits le- 25 septembre 1946, le droit de souscrire, 
au prix de $ 145, une action nouvelle pour 5 an-
ciennes- La souscription se termine au Canada 
le 28 octobre. L'action valait $ 175 le 10 octobre. 

Noranda Mines. — Les bénéfices pour les six 
premiers mois de l'année, se sont élevés à 
$ 3.270.000 ou f 1.46 par action contre $ 4.624.000 
ou $ 2.06 par action. Cette diminution est due 
partiellement à la réduction de la production du' 
cuivre tombée de 15.295 à 7.481 tonnes, le moulin 
ayant dû être fermé durant plusieurs semai-
nes pour réparations. Le Président a déclaré ré-
cemment que l'ajustement du dollar canadien au 
dollar des Etats-Unis était de nature à affecter 
les résultats par suite de la perte de la prime de 
10 0/0 sur le prix de l'Or. 

The Shawinigan Water & Power. — Les bé-
néfices des 6 mois au 30 juin 1941, se sont élevés 
à $ 1.416.442, soit f 0.65 par action contre $ 1 mil-
lion 163.294, soit $ 0.534. 

International Petroleum Cy. — La Compagnie 
a déclaré un dividende de 25 cents par action 
pour le premier semestre 1946, au lieu du divi-
dende semestriel de 50 cents payés régulièrement 
depuis 1940. Cette réduction s'explique par les 
fortes dépenses prévues pour la réalisation du 
programme de recherches. L'Impérial Oil, inté-
ressée dans l'International Petroleum, et bien 
qu'affectée dans ses bénéfices par la réduction 
du dividende de cette Société, a déclaré son di-
vidende semestriel régulier de 25 cents. 

Canadian Industrie Ltd. — Cette Société ca-
nadienne, fondée en 1910, et dont une fraction 
importante du capital est détenue par l'Impé-
rial Chemical Industrie, du Royaume Uni et la 
Du Pont de Nemours des Etats-Unis, est la plus 
grosse affaire de produits chimiques du Canada. 

A la vente publique mensuelle du n octobre, 
les cours de quelques valeurs cotées avant guerre 
à Bruxelles peuvent intéresser certains porteurs 
français : Angola Diamonds, 545; Brazilian 
Traction, 1.160; Canadian Pacific, 65o ; Chade, 
10.000 et 2.100 (ont valu pendant la guerre 
35.ooo et 7.000 ! 1) ; Gaz et Electricité de Lis-
bonne, 785; Kaïping, 170; Molinos Rio de la 
Plala, 3.55o ; Rand Mines, 1.825'; Siderurgica 
Belgo-Mineira, 5.3oo ; Hydro-Eleclrics Securities, 
225 ; Barcelona Traction, 275. On remarque une 
baisse assez nette sur les mois précédents. Beau-
coup de gens vendent parce qu'ils craignent une 
réquisition à des prix plus bas. 

Forges et Laminoirs de Jemappes, 3.43o. Après 
avoir amorti la perle antérieure de 6 millions, 
il reste un bénéfice de 7.417.000 fr., qui per-
met de distribuer Co fr. net. Le capital est de 
io.3g3.ooo fr. En regard des réserves et amor-
tissements pour 5a millions. Textile Africain 
« Texaj », augmentation de capital : une nou-
velle à 54o fr. pour trois anciennes. Phénix 
Works, 2.58o : la perte de 7.906.000 fr. de 
ig44-ig45 a été apurée par le bénéfice de ig/jô-
1946. Mcrbes-Sprimont, 4O7 : cette Société ex-
ploite des carrières d*e marbre en Belgique et 
possède un portefeuille de sociétés marbrières 
belges, françaises, italiennes, allemandes, portu-
gaises et marocaines. Un dividende de 9 fr. 5o-
sera payé le 21 octobre. Intercommunale d'Elec-
tricité, i.5io et 2.195; payera 46 cl 50 contre 
29,75 et 19,35; Electricité Ouest-Belgique, 1.810 
et 4.o4o : TJ3,I5 et i3g,70 contre 38,35 et 66,70. 
Electricité Est-Belgique, 1.O00 et 5.8a5 : 58,o5 
et 207,90 contre 34,o5 et 72,10. Electricité 
Basse-Meuse, 840 et 437 : 3o,8o et 8,60 contre 
io,25 et zéro. Tous nets. Tramways du Caire, 
796; a une double activité : exploitation de 
tramways et d'autobus et gestion d'un porte-
feuille de 102 millions. A toujours été une bi il- • 
lanle affaire, dans un pays très riche. Bénéfice, 
15.773.000 fr. Dividende, 23 fr. net. Emprunt 
Extérieur 5 1/2 1934 de 600 millions de francs 
français sera remboursé le I

ER janvier 19/17. Le 

5 % 1934 de Conversion sera également rem-
boursé à cette date. Electricité de Rosario, 1.570 : 
pour les sept exercices de 1939 à ig/i5, il est 
réparti un dividende brut- de 175 fr. brut. C'est 
peu : 25 fr. par an briit. Les taxes sont passées 
de 78.000 fr. en 1939 à 1/1.719.000 fr. en 1945 : 
les Sociétés ne sont plus que des vaches à lait 
pour les gouvernements. Coloniale de Belgique, 
235 ; le bénéfice de 3.8G8.ooo fr. permet de 
distribuer 5 fr. net et d'amortir l'impôt de 
1.800.000 fr. sur lé capilal. 

La livre-or est ferme à i.44o, le franc suisse 
se met en vedette à 24, le franc français pivote 
autour de 25 et le florin est faible à 8,5o, alors 
que le cours officiel est iC. 

ClîromrjUf bu (ttnirt 
Hauts Fourneaux et Fonderies de Givors. — 

Le Conseil vient de faire les publications pré-
liminaires à l'inscription .à la cote de 107.608 
actions de 500 fr. n°* 2.401 à 110.000 non 
encore cotées. 

Givaudau - Lavirotte. — L'assemblée du 
18 octobre a décidé que, à titre exc eptionnel, 
un bilan serait arrêté au 31 décembre 1945 et. 
que le capital serait porté de 8 à 16 millions 
par incorporation de réserves et élévation de 
la valeur nominale des actions de 100 fr. à 
200 fr. 

Dividendes annoncés 

1940-1946 
haut -t- bas Actions 

Clôture 
sept. 46 août 46 

227 
35 

216 
29 1/4 
35 
20 1/4 
25 1/2 
78 
25 
63 
24 5/8 
23 
45 1/8 

120 
17 3/4 
16 1/2 
27 3/8 
21 
25 3/4 
52 
30 1/4 
35 
17 1/2 
73 1/2 
22 
26 1/2 
92 1/2 

159 

Aluminium 
Asbestos Corp.... 
Bell Tel. of Can. 
Brit. Amer. Oil 
Brit. Col. Pow. A. 
Can.Car & Foun. 
Can. Cernent 
Can. Celanese 
Can. Ind. nouv. 
Can. Matling 
Can. Pacifie 
Consolid. Paper.. 
Dominion Bridge 
Dominion Textile 

7 3/4 Impérial Oil .... 
9 3/8 Imp. Tob. of Can. 

11 1/2 Int. Petroleum.. 
Massey Har. n. 
Montréal Light.. 
Nat. Breweries .. 
Nat. Steel Car... 
Ogilv. Plour Mills 
Pow. Corp.of Can 
Price Bros 

14 
124 1/2 

13 
18 

4 1/2 
3 

18 3/4 
19 
30 

4 
1 

20 1/8 
66 

2 (a) 
18 
19 
12 1/8 
17 1/2 

3 
6 
9 1/2 Québec-Power 

12 
58 
29 1/2 

Shawinig. Water 
Steel of Can 
Walk Gooder & 

166 
26 

183 
26 3/4 
29 
14 
19 1/2 
63 
20 
56 
14 1/4 
17 3/4 
33 
97 1/4 
13 

14 
15 
15 
19 3/4 
45 1/4 
23 3/8 
28 7/8 
12 1/4 
50 
20 1/2 
22 
80 

190 
26 

202 
27 3/4 
30 1/2 
15 1/2 
22 1/2 
72 
22 1/4 
63 
17 1/8 
20 
37 

104 
13 3/4 
14 1/2 
16 3/4 
17 
19 1/2 
51 
25 1/2 
32 1/2 
12 
59 1/8 
21 
22 1/2 
85 1/2 

British American Oil T. 0,25 
British Columbia Power A.. T. 0,40 
Canadian Pacific S. 0,50 
Canadian Celanese T. 0,50 
Central Patricia Gold Mines T. 0,03 
Impérial Tobacco T. 0,10 
International Nickel T. 0,40 E.U. 
Massey Harris nouv S. 0.25 
National Breweries T. 0,50 
National Steel (Can.) T. 0.37 1/2 
Ogilvie Plour Mills T. 0,25 
Sylvanite Gold Mines T. 0,03 

T = trimestriel. S = semestriel. 

Date do 
paiement 

1-10-46 
15-1M6 
1-1046 
30-9-46 
30-9-46 
30-9-46 
30-9-46 

15-10-46 
1-10-46 

15-10-46 
1-10-46 
1-18-46 

Lyonn. de Dépôts 870 .. Roche-la-Molière... 829 .. Rue Impériale .. 3400 .. Gerland 125 .. O.T.L. capital 595 .. Docks Lyonnais .. 1360 .. 
300 .. Kconom. d'Alim... 431 .. Bourbonnais 625 .. Ferrand-Renaud .. V8C0 .. Gaz du Sud-Est. 860 .. Laitière Moderne.. 1140 .. 

El. de la Grosne. 170 .. Pagnoud 1820 .. Franche-Comté .. 540 .. Aux Deux-Passages 445 .. Carb. Zénith 1950 .. Gd Bazar de Lyon 590 .. Ac. St-Etienne.... 950 .. Devay et Fauîe.. C2Û0 .. Ht P. de Chasse 8825 Casino 
Terrot 46C0 '■ '■ Lyonn. de Textiles 2170 .. 
Rochebelle 1250 .. Tresses et Lacets. 129 58 Bouble 440 .. Tanneries Lyonn. °520 .. 

Introduction des parts bénéficiairf's 
d:s Étsblissîments d crédit nationalisés 

Introduction de valeurs étrangères 
à Wnll-Stnet 

Une circulaire des autorités du Stock-Ex-
change de New-York précise les conditions dans 
lesquelles les valeurs étrangères pourront être 
introduites sur le marché américain. 

Ces valeurs doivent représenter des entre-
prises en marche, possédant des actifs substan-
tiels ou la faculté prouvée de réaliser des béné-
fices. Elles doivent être officiellement eotées à 
la Bourse du pays d'origine. Les actions de 

Worts (Hiram) 117 140 

Mines 

18 1,2 6.10 Bralorne Mines.. 11 1/2 12 
3.40 0.87 Cen. Pat. G. Min. 2.10 2 

102 3/4 29 Consol. Mining.. 83 90 
32 10 1/2 19 1/4 20 
19 1/4 5.80 Holling.Gold Min. 11 12 
50 19 1/2 Hudson Ba5": Min. 37 1/4 43 3/4 
47 27 1/2 Intern. Nickel 31 1/2 34 1/4 
31 1/4 6.60 Lake Shore Mines 14 1/2 16 

5.25 1.40 2.99 3.30 
75 1/2 33 1/2 Me Intyre Porcup. 52 1/2 56 1/4 
77 1/2 35 3/4 Noranda Mines... 47 54 3/4 

4.55 1.40 Pickle Grorw Gold 
2.90 3 

1.45 0.25 Sinœ Gold Mines. 0.65 - 0.75 
4.10 1.12 Sylvanite Gold M. 2.25 2.55 
8.20 1.85 Wright Hargrea-

3.20 •3.95 

(a) + haut + bas 1944-1946. 

Chronique iruwUcs 

Le 21 octobre 194C. 

Mardi dernier, la Bourse avait essayé de faire 
un mouvement de hausse, reposant sur la 
croyance générale que le gouvernement, allait 
tomber, les libéraux ayant décidé dans un con-
grès de refuser les nationalisations et d'exiger 
l'abandon du dirigisme. Mais mercredi, dans un 
vote aux Chambres, les mêmes libéraux se sont 
prononcés pour le gouvernement et l'ont mo-
mentanément sauvé. Aussitôt, la Bourse a repris 
une position d'ailentc. 

Pour l'exercice écoulé, toutes les Sociétés de 
gaz et d'électricité ont fait les bénéfices normaux 
d'avant guerre. Il n'en sera pas de même pour 
l'exercice en cours : en effet, le prix du charbon 
a été augmenté, mais le gouvernement a empê-
ché les Sociétés de gaz et d'électricité d'augmen-
ter proportionnellement leurs tarifs. Il est pro-
bable qu'il veut les ruiner, comme il a fait poul-
ies charbonnages, afin de s'en emparer plus 
facilement et les transformer en nids a fonction-
naires, grassement payés par les malheureux 
Belges. 

Les' parts bénéficiaires remplaçant les pro-
messes de parts des grands établissements de 
crédit nationalisés ont été inscrites à la cote le 
22 octobre. 

Rappelons que ces titres, remis en échange 
des actions de ces établissements sont essentiel-
lement nominatifs. Ils recevront, à partir de 
l'année 1946, une répartition fixée chaque année 
par le Conseil d'adminislration, sans toutefois 
être inférieure aux montants que nous indiquons 
ci-dessous. Ce dividende minimum est considère 
comme une charge d'exploitation et garanti par 
l'Etat. La répartition annuelle est payable sous 
déduction de l'impôt sur le revenu au taux 
frappant, les titres émis postérieurement, au 
i5 avril 1941 (actuellement, 10 %). A partir du 
i'er janvier 19/17, "n cinquantième au moins des 
parts créées seront rachetées par l'Etat. Le pre-
mier tirage aura lieu le 6 décembre ig46 et, dès 
le 28 octobre, les négociations s'entendront en 
titre ex-droit à ce premier tirage. 

Nombre Divid. Prix 
de parts minim. de rack. 

Crédit Lyonnais ....">... 2.105.242 69 63 2.321 
Société Générale 1.578.944 72 50 2.417 
Compt. Nat. d'Escompte 842.098 67 59 2.253 
B.N.C.I...... 1.105.098 37 62 1.254 

En fait, les parts n'ont pas encore été négo-
ciées. Nous rapprochons ci-dessous les derniers 
cours pratiqués sur elles de ceux pratiqués lors 
de leur introduction en janvier. 

' r • 7-1 18-1« 

Crédit Lyonnais 1.825 1.675 
Société Générale 1.710 1.78Ï 
Comptoir National d'Escompte 1.350 1.70» 
Bçpie Nat. p. le Comm. et l'Industr. 970 911 



326 LE POUR ET LE CONTRE 
Vendredi 25 Octobre 1946. 

VALEURS D'APÉRITIFS ET DE LIQUEURS 
BENEDICTINE 

Fondée en 1876, cette affaire est une des 
plus anciennes et des plus connues de la cote. 
Elle possède à Fécamp une distillerie, où elle 
fabrique la liqueur universellement appréciée 
qui a fait son renom, et des terrains où, elle 
cultive les plantes qui entrent dans la compo-
sition de ce produit. Elle est, en outre, pro-
priétaire d'immeubles à Paris et de dépôts en 
Algérie. Des succursales sont installées à Paris, 
Bordeaux, Marseille et Alger, et des agences dans 
les principales villes de France et de l'étranger. 

Bien que constituée sous la forme de société 
anonyme, la Bénédictine a toujours présenté le 
caractère d'une affaire familiale et sa gestion a 
bénéficié de cette qualité. Les membres du Con-
seil d'administration et de la Direction appar-
tiennent, pour la plupart, à la famille du fon-
dateur. Il est d'ailleurs remarquable de noter 
que la dernière assemblée extraordinaire tenue 
au début de cette année a décidé de supprimer 
de la raison sociale les mots' « société anonyme ». 

Les résultats de la gestion de la Société sont 
éloquents : constituée au capital de 2 mil-
lions 200.000 francs, l'affaire s'est développée 
par ses propres moyens et, par des incorpora-
tions successives de réserves, le fonds social a 
pu être porté, sans aucun appel au marché, à 
3o millions de francs. La valeur nominale des 
actions, primitivement de 5oo fr., a été élevée 
progressivement à 626, 75o et i.5oo fr. D'autre 
part, une fraction du capital, soit a.5oo.ooo fr., 
a pu être remboursée. Au début de l'année, en 
cours, le capital était constitué de 20.000 ac-
tions de i.5oo fr., dont ô.ôoo amorties de 
5oo francs. 

Mais le litre cotait en Bourse près de 80.000 
francs et s'avérait inaccessible à de nombreux 
épargnants. Aussi, pour en faciliter la diffusion 
et prévoyant qu'elle aurait quelque jour besoin 
de recourir au marché, la Société a-t-elle décidé 
de diviser en dixièmes chacun des titres. C'est 
l'assemblée du 7 février dernier qui a approuvé 
la transformation des actions en titres de 100 fr. 
et, à l'heure actuelle, le capital est constitue 
par 200.000 actions de 100 fr., dont oo.oco. 
amorties de 5o fr. et i5o.ooo non amorties. Ce 
sont ces titres nouveaux qui sont cotés depuis 
le iOT juillet. 

La même assemblée a autorisé le Conseil à 
porter le fonds social "de 3o à 100 millions de 
francs par l'émission d'actions de numéraire. 
Mais il n'a pas encore été fait usage de cette 
possibilité. 

Par contre, en IQ.45, la Bénédictine a recouru 
à l'emprunt et a émis 3o millions d'obligations 
A % en titres de 5.000 fr. émis à 4.ç)5o et 
amortissables de 1947 à 196G. L'assemblée du 
7 février 1946 a porté à 100 millions la marge 
d'emprunt permise au Conseil. 

Ces appels au crédit, qui témoignent d'un 
changement dans la politique habituelle de 
financement suivie jusqu'alors par la Bénédic-
tine, s'expliquent par l'ampleur des besoins de 
fonds nécessaires à la reconslilulion des appro-
visionnements en matières premières et notam-
ment en alcool. A mesure que les possibilités 
de reprise des affaires se précisent,- la hausse 
des prix amplifie démesurément les fonds de 
roulement indispensables et les ressources.. pro-
pres des meilleures affaires s'avèrent insuffi-
santes. 

Cependant, les résultats obtenus par la Béné-
dictine au cours des dernières années ont été 
très satisfaisants. Les profits nets qui, dans la 
période 1906-39, avaient atteint, en moyenne, 
une quinzaine de millions, se sont maintenus à 
18 millions en 1941, 17 millions en 19/12 et 
I9'l3, î.'i millions en 1944 et 19 millions en 
1945. Les répartitions, qui avaient atteint 5oo fr. 
brut pour l'exercice 1939, se sont maintenues 
à ce chiffre jusqu'en 1943; après avoir fléchi à 
75 fr. en 194/1, elles sont remontées à 35o fr. 
en 19/10. Il faut cependant noter qu'en ig3g, 
la valeur nominale de l'action était encore de 
700, fr., alors qu'à partir de ig.'io elle a été 
doublée. 

L'exercice ig45 a été un exercice de transition. 
Jusqu'à la capitulation allemande, la Société a 
effectué la plupart de ses ventes sur le marché 
intérieur, aux armées alliées. Depuis la fin des 
hostilités, elle s'est tournée vers les marchés 
extérieurs où, avant la guerre, elle trouvait de 
vastes débouchés. Les commandes ont très rapi-
dement afflué, mais la Société n'a pu les satis-
faire qu'en partie, en raison des difficultés 
qu'elle éprouvait pour se réapprovisionner en 
matières premières, d'autant plus qu'elle a tou-
jours tenu à maintenir constante la qualité de 
ses produits. Pour le marché métropolitain, 
que la législation restrictive encore en vigueur 
interdisait à ses liqueurs, la Bénédictine à créé 
un produit de remplacement non sucré à base 
de cognac, le « Dom-Brandy », dont la diffu-
sion est restée limitée. 

Le caractère familial de cette affaire s'accom-
pagnait, jusqu'à ces temps derniers, d'une 
grande discrétion dans la communication des 
documents comptables. Ce n'est que depuis 
ig45, en effet, que le bilan est publié et les 
comptes de profils et pertes ne sont pas connus. 
Les résultats des derniers exercices et l'affecta-
tion des bénéfices sont, retracés dans le tableau 
suivant (en millions de francs) : 

Ripartitjon 

L'importance des tantièmes résulte également 
du Caractère particulier de l'affaire. Aiix lermes 
des statuts, en effet, il esl attribué sur les béné-
fices, après le prélèvement pour la réserve lé-
gale, i4 % à la Direction et 6 % au Conseil, 
le solde se répartissant entre les postes de réser-
ves et d'amortissement et les actionnaires. U 
n'est pas prévu de coupon d'intérêt en faveur 
de ces derniers. 

Le bilan de ig45 — le premier qui ait été 
publié — traduit les résultats de la politique de 
gestion extrêmement prudente qui a toujours 
été suivie par - les dirigeants de celte affaire. A 
l'actif, les immobilisations figurent pour 6 fr. 
On peut admettre, sans indiscrétion, que ce 
chiffre traduit imparfaitement la valeur réelle 
de l'immeuble que possède à Paris la Société, 
sans parler des usines et des terrains, et que ce 
poste renferme une plus-value latente considé-
rable. Les disponibilités en caisse et en banque 
représentent ig millions ; en outre, des fonds 
en banque indisponibles figurent1 pour 24 mil-
lions. En conlre-pai-lie.,,Jes exigibilités sont por-
tées pour 72 millions. Le portefeuille de valeurs 
mobilières figure pour 7,4 millions et les débi-
teurs pour 70 millions, cependant que les mar-
chandises en magasin totalisent 3i millions. 

Au passif, les ressources propres de l'affaire 
ressortent à 35 millions environ ; d'autre part, 
des provisions ont été constituées pour le renou-
vellement des slocks ; elles s'élèvent à 34 mil-
lions. 

En définitive, le bilan traduit une situation 
financière extrêmement forte qu'explique le ver-
sement systématique aux réserves et provisions 
d'une fraction toujours importante des profits 
dans une entreprise constamment et largement 
bénéficiaire. C'est ce qui explique que la divi-
sion des titres ait plutôt favorisé la hausse des 
actions Bénédictine, qui colent actuellement 
i3.8oo fr. environ pour les i5o.ooo titres non 
remboursés et iS.ooo fr. pour les 5o.000 amor-
tis de 5o fr. Ces taux", encore peu accessibles, 
font ressortir à 2.720 millions la capitalisation 
boursière de l'affaire, ce qui montre que la 
Bourse ne lient guère compte du rendement pré-
sent du tilre, mais qu'elle envisage avec opti-
misme l'avenir de la Bénédictine. 

DISTILLERIES REUNIES 
DE BRETAGNE ET DE NORMANDIE 
La Société est relativement récente, puisqu'elle 

a été constituée en 192.3 pour une durée de 
quatre-vingts ans. Son objet englobe toutes les 
affaires relatives au commerce et à la fabrica-
tion des alcools el spiritueux, mais, pratique-
ment, elle est spécialisée dans la distillation des 
pommes et. ses principales usines sont situées 
dans le3 départements de l'Ouest : Brécey, Orval, 
La Meaufle, dans la Manche; l'Hermilagc, 
Kennes, Vitré, en Ille-et-Vilaine ; Cormcilles, 
dans l'Eure. 

La Société a. subi, au cours de la dernière 
période des hostilités, des dommages impor-
tants et certaines des usines ont été endomma-
gées. Leur remise en état s'est avérée difficile 
en raison du manque de matériaux. D'autre 
part, la campagne ig44-45 n'a pas fourni les 
résultais qui auraient pu être obtenus en rai-
son de l'abondante récolte de pommes, le 
manque à peu près total de charbon ayant 
limité le développement des fabrications et la 
production d'alcool. Maigré tout, la Société a 
pu maintenir son activité el conserver, dans 
l'industrie de la distillerie, la place importante 
qu'elle occupait avant la guerre. La hausse des 
prix a, d'ailleurs, permis un accroissement sen-
sible du chiffre d'affaires el des résultats béné-
ficiaires par rapport aux chiffres d'avant guerre, 
ainsi qu'en témoigne le tableau suivant qui 
retrace l'évolution des bénéfices et leur répar-
tition au cours des ^erniers exercices (en mil-
lions de francs) : 

Répartition 

Passif 
Capital 19,2 19,2 19,2 
Késerves 6,6 10,2 7,6 
Provisions ; 0,5 10,9 35,4 
Amortissements 36,2 37,5 39,4 
Intérêts, dividendes 2,4 3,2 3,1 
Créditeurs divers 14,9 27,9 39,5 
Dommages de guerre » 1,5 1,5 
Divers » > 1,3 

79,8 110,4 147,0 

Le développement du poste « Provisions », 
qui est passé de moins de 1 million en 193g 
à plus de 35 millions en ig44, est particulière-
ment remarquable. Ce compte comprend les pro-
visions pour remise en état des usines (i,5 mil-
lion), pour l'entretien différé (10 millions), 
pour le renouvellement des stocks (i5 millions) 
et du matériel (2,5 millions). L'affectation régu-
lière aux amortissements d'une fraction nota; 
ble des profils a également permis de réduire la 
valeur comptable des immobilisations à 16 mil-
lions de francs. L'accroissement rapide des dis-
ponibilités montre que la trésorerie est à l'aise; 
le poste « débiteurs divers » a, d'autre part, 
presque triplé depuis la guerre. Enfin, les res-
sources propres de l'affaire totalisent près de 
3o millions. 

Actuellement, les actions sont cotées en 
Bourse i.g5o fr. el les dixièmes de paris 2.02.5. 
Or, aux termes des statuts, la répartition des 
superbénéfices s'effectue comme suit : 10 % au 
Conseil ; le solde est partagé entre les actions 
'(80 %) et les parts (20 %).-En d'autres termes, 
pour 1 fr. de superbénéfice attribué à l'action, 
la part touche environ 1 fr. 5o. Il semble donc 
qu'à l'heure actuelle le dixième de part soit 
plus avantageux, étant donné la parité des cota-
lions, j ■ . 

Crédit Foncier de France 

' ' Actif 1 1 ' ' '-

Espèces Fr. 86.639.935 40 «5.211.823 74 
Liret-s et valeurs div. 2.723.952.355 84 4.013.857.181 74 
Trésor public 134.3,3.o39 13 293.815.295 23 
Avances sur titres.. 12.364.834 84 6.759.059 34 
correspondants ...... 731.635.767 98 602.843.947 3* 
Avance non encore 

utilisée de liStat.. 60.954.762 72 27.674.527 72 
Emprunteurs : *• 

Prêts fonciers 4.123.050.260 90 4!o32.846.886 66 

Prêts communaux.. 12.798.093.070 36 .12.815.533.160 5? 

Prêts maritimes.... 84.827.819 64 72.082.239 08 

Prêts var capital el 
réserves 150.393.239 19 160.870.335 24 

Prêts v' répar. dnm ; S 
de guerre 11.490.205 57 9.794.789 01 

Semestres d'annui 
tés échus ........ 831.287.309 50 358.387,533 39 

18.004.146.905 16 17.449.514.943 94 
Immeub. acquis par 

expropriation 8.702.101 73 7.592.779 70 
Immeuble social .... 54.106.723 30 54.713.997'3§ 
Intérêts acquis non 

échus 279.344.875 47 276.262.401 81 
Divers 66.181.616 21 72.912:551 58 
Dépenses d'administ 166.402.830 61 83.995.768 08 

22.289.008.398 39 23.060.153.577 4P 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

Prêts fonciers 75.775.297 55 66.041.818 24 
— communaux .... 156.466.963 50 143.690.280 85 
— maritimes 670.483 70 517.361 47 

Produits divers , .... 144.337.376 52 160^37.516 97 

Total 377.250.621 27 370.486.977 55 

A déduire : 
Provis. p' amortis, 

des emprunts .... 19.739.122 62 20.472.121 40 
dmort. diol et prov. 72.006.876 » 1.822.210 * 

Imp", retraites, etc. 22.435.787 33 17.722.850 07 
Frais généraux 106.432.830 61 183.999.768 08 

220.554.615 96 224.016.949 55 

Réserves, 
amort., 

Résultats provis. Divid. Tantièm. 

1938. 
1941. 
1943. 
1944. 

13.5 
9,0 

17,7 
20,5 

8,4 
6,0 

14,5 
16,1 

4,5 
4,3 
4.6 
5,1 

0,5 
0,3 
0,2 
0,3 

, MH« , de 'Réserves . DÏÏI- . TSL-
*'nm- l'exercice oUmor'" detdes tierces 

Pour l'exercice 1945, on sait que la progres-
sion des résultats s'est poursuivie et que le béné-
fice distribuable s'est établi à 7,6 millions .de 
francs. Le dividende a pu être fixé cette année 
à 3o fr. m par action et 3G fr. 3g par cen-
tième de part, alors que pour ig44 les réparti-
tions correspondantes avaient clé de 22 fr. 4n 
et ai fr. 772 respectivement. Une fraction im-
portante des profits a clé affectée-, en ig44, aux 
provisions p ur dommages de guerre el entre-
tien différé des usines. 

Le capital de cette affaire, fixé à l'origine à 
1.700.000 fr., a été porté, à la suite d'augmen-
tations successives, à. 21.200.000 fr. en ig3o ; 
mais, en ig31, il a été ramené, par annulation 
de 20.000 actions d'apport, au moulant actuel 
de 19.200.000 fr. U csl divisé en ig2.ooo actions 
de 100 fr. entièrement libérées. La Société a, 
d'autre part, distribué 3i8 parts de fondateur 
divisées en centièmes et pour lesquelles aucune 
clause de rachat n'est prévue par les statuts. 

Voici comment se comparent les principaux 
postes des bilans depuis la guerre (en millions 
de francs) : 

Actif 1939 1942 1944 

Report 

1938. 
1940. 
1942. 
1944. 
1945. 

0.4 14,3 
1,7 10,6 
1.3 17.5 
0,5 14.5 
1,2 19,2 

2,5 
3.2 
4.5 

10.0 
9,3 

9,0 2,8 0.4 
4,0 2,0 '3,0 

10,0 3,5 0,3 
1,5 2.3 1,2 
7,0 3,4 .0,6 

Immobilisations 
Caisse et Banques 
Portefeuille et participations.. 
Marchandises 
Débiteurs divers 
Divers 

43,7 
5.3 
4,9 

11,9 
8.9 
0.1 

51.7 
24,9 
10,8 

9.3 
12.2 

1.5 

51,5 
35,7 
21,6 
16.2 
l-,3 

2.2 

79,3 110,4 147,0: 

Ainsi que nous l'avons annoncé déjà, les 
actionnaires du Crédit Foncier ont approuvé les 
comptes de l'exercice ig45 et maintenu le divi-
dende à i5o fr., dont le solde de go fr. a été 
payé le iOT juillet. Ce dividende s'applique non 
seulement au capital ancien de 5oo millions, 
mais aux 27.008 actions créées après la clôture 
de l'exercice pour le règlement partiel de l'im-
pôt de solidarité. 

Réunis le iG octobre en assemblée extraordi-
naire, les actionnaires ont, rappelons-le, décidé 
de porter le capital de 5i3.5o4.ooo fr. à 1.200 
millions par la création de 1.372.992 actions de 
5oo fr.. dont les unes seront distribuées gratui-
tement aux actionnaires et les autres souscrites 
contre espèces : le capital sera porté de 5i3 mil-
lions 5o4.ooo fr. à 684.672.000 fr. par incor-
poration de 171.168.000 fr. de réserves (i4o mil-
lions de réserves, solde de la prime de l'émis-
sion de ig32 et 3i. 168.000 fr. de provisions 
pour imprévus). Cette augmentation do capital 
sera représentée par 342.336 actions qui seront 
réparties gratuitement entre les actionnaires à 
raison d'une nouvelle pour trois anciennes. 

Le capital sera en même temps élevé de 
684.672.000 fr. à 1.200 millions par la création 
de i.o3o.656 actions à souscrire en numéraire. 
De- ces actions, 1,027.008 seront réservées, au 
prix de 55o fr., aux actionnaires actuels, ce qui 
représentera un droit de préférence d'une nou-
velle pour une ancienne; les 3.648 actions de 
surplus seront souscrites au même prix par le 
Crédit Foncier d'Algérie èt de Tunisie, à charge 
par lui de les réaliser en Bourse au profit de 
l'ensemble des actionnaires qui toucheront le 
monlant net de celte réalisation sous la forme 
d'un bonus; elles sont en effet en nombre trop 
réduit pour faire l'objet d'un droit de préfé-
rence au profit des actionnaires. -

En prélevant sur la prime d'émission la ma-
jeure partie du montant de l'incorporation de 
réserves au capital, le Conseil allège la charge 
fiscale afférente à l'opération, celte transforma-
lion se faisant en franchise d'impôt. 

Celte augmentation de capital redonnera au 
Crédit Foncier une marge d'émission d'obliga-
tions de près de 35 milliards, l'article 4 des sta-
tuts disposant que le montant des obligations 
en circulation ne doit pas dépasser cinquante 
fois le montant du capital social. Cette produc-
tion csl actuellement atteinte. 

La même assemblée extraordinaire a relevé le 
montant des capitaux que le Crédit Foncier est 
autorisé à recevoir sous forme de dépôts. Ce 
maximum est actuellement fixé en termes abso-
lus à i.25o millions. Il sera désormais de dix 
fois le capital social, soit, après l'augmentation 
de capital autorisée, à 12 milliards. 

Voici la comparaison des comptes des deux 
derniers exercices : 

BILAN AU 31 DECEMBRE 

Passif : 1944 1945 

Capital Pr. 500.000.000 » 500.000.000 » 
Primes d'émission .. 140.0CO.0CO » 140.000.000 » 
Provis. et réserves... 1.666.422.347 82 1.676.220.381 13 
Comptes courants.... 590.038.175 65 1.033.396.946 95 
Emprunteurs 13.281.630 60 , 4.596.145 17 
Correspondants 356.966.324 49 408.080.943 83 
Sous - Comptoir des 

Entrepreneurs ..... 18.277.030 39 24.616.501 73 
Banque Hyp. France 63.231.796 77 64.JC0.917 38 
Vers. diff. sur prêts. 430.132.131 10 504.040.825 63 
Avance de l'Etat 

(conv. 3 déc. 1936). 2.594.217.705 SO 2.558.353.676 16 
Avance de l'Etat : 

Crédit à, réaliser.. 60.954.762 72 27.674.527 72 
Oblig. foncières 3.S40.089.159 80 3.318.395.123 98 

— ■ communales 9.918.806.186 96 10.345.707.471 27 
Bons à Iota 119.218.573 99 120.992.595 87 
Oblig. à remb.. inté-

rêts échus 405.594.035 14 714.020.982 99 
Semestres d'ar.nnités 

recu3 par an'.icip.. 20.027.728 17 20.631.951 82 
Intérêts dus non 

échus 307.796.400 50 329.114.596 63 
divers. ■ 978.807.497 81 830.685.663 37 
Bénef. de l'exercice.. 263.Q98.335 92 330.469.796 06 
Report antérieur .... 2.943.024 76 3.059.229. 80 

> 22.289.008.398 39 23.060.158:277 49 

Bénéf. de l'exercice.. 156.696.005 31 146.470.027 98 
Report antérieur .... 2.943.024 76 3.059.229 80 
Prov. pour imprévu •» 7.000.000 » 

Total disponible 159.644.030 07 156.529.257 76 

Ces bénéfices ont été répartis comme suit : 

Réserve obliga-toire. 6.584.800 27 6.073.5M! 40 
Dividende 150.0OO.C0O s - 150.000.000 » 
Report à nouveau.. 3.059.229 80 455.756 38 

159.644.030 07 156.529.257 78 

Le Crédit Foncier qui, dans la nouvelle orga: 
nisation du crédit telle qu'elle résulte de la loi 
du 2 décembre ig45, conserve son statut d'éta? 
blissement semi-public de crédit à long et à 
moyen terme, a vu se redresser en ig45 la 
courbe de ses opérations, du moins celle ayant 
trait aux opérations foncières, ainsi qu'il ressort 
de la récapitulation de l'ensemble des prêts fon-
ciers, maritimes et communaux faits pendant 
les deux dernières années sociales (i.536 prêts 
fonciers, contre i.258, et ,76g prêts communaux, 
contre 42.'i) pour les montants ci-dessous : 

Prêts fonciers 
Prêts maritimes .. 
Prêts communaux 

1944 1945 

215.945.886 402.O24.46S 
» » 

675.203.053 654.218.774 

891.148.939 U56.243.238 
— Rembours. anticipés 569.115.283 579.022.322 

Excédent des prêts nouv. Fr. 322.033.656 477.220.916 

Il est toutefois loin encore d'avoir retrouvé 
son activité d'avant-guerre : l'excédent des prêts 
nouveaux sur les remboursements avait dépassé 
1.102 millions et 1./127 millions en 1909 el 1938, 
et effleuré 1.900 millions en ig37. Encore faut-il, 
tenir compte du l'ait que, dans les écritures de 
ig45 ont été incorporées les opérations effectuées 
dans l'Afrique du Nord pendant la période de 
l'interruption des communications. 

Les moyens financiers n'ont pas manqué au 
Crédit Foncier pour répondre, en 19/10, aux de-, 
mandes de prêts remplissant les conditions sta-
tutaires. Ils ont d'ailleurs été renforcés par, 
l'accroissement des sommes déposées en comptes 
courants, qui sont passées de 5go millions à 
1.08S millions à la . suite de la décision de l'as-, 
semblée extraordinaire du 6 juin 1945 portant 
de 6a5 à 1.200 millions le montant des capk, 
taux que le Crédit Foncier est autorisé à rece-
voir en dépôt. C'est ce maximum qui vient, 
d'être fortement relevé par l'assemblée . extra* 
ordinaire du 16 octobre. 

. Mais dès la fin de 19/10, constatant une recru-
descence des demandes de prêts, en particulier, 
de la part de collectivités publiques, le Conseil 
s'est préoccupé de se constituer une réserve de 
disponibilités en harmonie avec les besoins: 
croissants de crédit. Il a concilié ce désir avec 
celui d'alléger le poids de ses charges finan-
cières anciennes en plaçant, au mois de janvier-; 
1946, un emprunt 3 % à lois de i5 milliards, 
qui, aisément souscrit, lui a permis de rembour-
ser par anticipation le solde restant en circula-
tion des emprunts communaux de ig3o, ig3i„ 
I93i-ig32 et 4 i/4 % ig32 dont le montant, 
originaire représentait un capital de 7 millions 
600.000 fr. Avec cette nouvelle dette contractée 
à des taux moins onéreux, le Crédit Foncier a, 
pu faire aux collectivités des prêts grâce aux-; 
quels elles peuvent rembourser par anticipation 
les dettes contractée? par elles antérieurement à, 
de moins bonnes conditions... 

Déjà en progression, les demandes de prêts 
émanant des collectivités publiques paraissent, 
appelées à se développer encore au fur et àv 
mesure que l'on pourra disposer des moyens-
matériels nécessaires à : l'exécution des travaux:: 
d'équipement différés pendant la guerre. j 

On note aussi une certaine reprisé des opéra-
tions -, hypothécaires, mais en matière de prdv 
priété bàlie affectée à la location, la 'reprisé est1 

contrariée par le blocage des loyers et l'augmen-
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fa tion des charges d'entretien qui lime telle-
ment le revenu net des immeubles que celui-ci 
ti'offre plu? parfois qu'une bien faible couver-
ture à la garantie des annuités. C'est tout le 
Jiroblème de la construction qui se trouve ainsi 
posé à l'attention des pouvoirs publics. Pour en 
amorcer la solution, les ordonnances des 28 juin 
et 26 octobre 19/40 ont constitué un Fonds Na-
tional d'Amélioration de l'Habitat, alimenté no-
tamment par une part des majorations de loyers 
êl dont- la gestion est confiée au Crédit Foncier. 
..v Cet, établissement-est, disposé,à coopérer aux 
opérations de crédit à moyen terme destinées à 
financer la reconstruction, mais lè rapport ne 
fâche pas que l'ampleur des besoins sera si 
étendue que c'est principalement au crédit à 
long terme ahiortissabie que devront être de-
mandés les capitaux nécessaires,.: . 

PRIX DE GïtOS ET DE DÉTAIL 

■'. Or le rôle de notre Société est précisé-
ment -d© - -rendre possible l'amortissement des 
emprunts - sur dé ■ longues périodes, tout en 
laissant la créance mobilisable aux mains de 
l'épargne, Car. c'est bien encore à cette épargne 
demeurée si vivace dans notre pays qu'il fau-
dra--recourir pour une large part, en vue de 
îréunir les capitaux indispensables ; elle n'a 
famafs cessé de nous témoigner sa confiance 
"et nous, noirs réjouirons toujours de tout ce 
gui pourra être fait pour l'encourager, s 

î: Le. gouverneur, déclare, dans son rapport, qu'il 
.espéré-trouver dans-le vaste champ d'action 
ouvert au Crédit Foncier un relèvement des pro-
fits proportionné, à l'accroissement des dépenses 
d'exploitation : on remarquera en effet que si 
les bénéfices calculés avant déduction des frais 
généraux, sont,passés de 263.098.835 fr, en 19/4/4 

à 330.-/46.9.796 fr. en ig45, ceux arrêtés après 
déduction des frais généraux ont: diminué d'une 
dizaine de; millions, ceux-xi s'élant élevés en un, 
an. de .106.402.83o fr. à-183.999.768 fr. 
y. Depuis, le début de l'exercice en cours, les 
situations mensuelles font ressortir: une nouvelle 
augmentation du montant des prêts figurant au 
•bilan : . le solde des prêts fonciers. . est passé 
de '4.0Î2 "millions fin décembre à 4-744 millions 
fin août,-celui des prêts communaux s'est élevé 
de .12,815 millions à 17.172 millions, celui des 
prêts sur .les fonds propres de la Société de 160 
a 78a. millions et demi. Pour y faire face,, le 
Conseil a dû. celte année, placer de nouveaux 
èmjauhtslnypolhécairés -et communaux auprès 
de la Caisse des Dépôts et Consignations. Mais 
lè gouverneur a déclaré à. l'assemblée extraordi-
naire (lu ' 16 octobre que la marge statutaire 
d'émission*' d'emprunts était épuisée tandis que 
de nombreux dossiers de demandés de prêts 
testaient à l'élude, justifiant l'augmentation de 
capital qui vient d'être décidée. 
[ .Les ..comptes de L'exercice 1945 ne portent pas 
encore, trace du règlement de l'impôt de solida-
rité,, effectué depuis lors. Le Conseil a estimé 
qu'il serait en principe de l'intérêt de la So-
ciété de recourir à l'attribution d'actions. Tou-
tefois, compte tenu du double avantage que 
constituaient l'escompte prévu par l'ordonnance 
du-15 août 1945 et là possibilité de remettre au 
.Trésor des titres de rentes calcules à 110 % de 
leur valeur, moitié en valeurs du Trésor et en 
espèces, moitié en actions, il a adopté une solu-
tion mixte. 
■;■ A ce titre, il a versé à l'Etat : a) en valeurs 
du Trésor et en espèces, une somme de 177 mil-
lions 366.253 fr., correspondant à la moitié de 
cet impôt calculé, sur là base du cours des 
actions (7.295 fr. le 4 juin ig45), sous déduction 
â"urt escompte de 7.981.481 fr., la remise de 
tentes, procurant d'autre part un bénéfice de 
$.844.356- fr. ; b) 25.5g3 actions de la Société. 
. Le" capital a été ainsi porté de 5oo millions à 
5i3.5o4.ooo fr. par la création de 27.008 actions 
nouvelles de 5oo fr., dont les 25.5g3 actions 
attribuées à l'Etat et ,I.-4I5 actions remises aux 
Sociétés participantes. Ces actions ont été libé-
rées au moyen d'un prélèvement de i3 millions 
5o4-ooo fr. sur la provision pour imprévu com-
prise dans les Divers. Sur les réserves, ont été 
prélevées aussi les sommes nécessaires au paie-
ment aux actions nouvelles des dividendes dis-
tribués depuis le 4 juin 1945, conformément à 
là loi. L'ensemble des prélèvements faits de ce 
chef sur les réserves et provisions atteint 
17,8.007.170 fr. Après eux, la provision pour 
imprévus, à elle seule, se trouvait dotée encore 
de plus de 161 millions. 

L'importance du solde de la'prime d'émission 
figurant au bilan, celle des provisions subsis-
tantes et de la plus-value latente que compor-
tent certains postes du bilan, en particulier les, 
immeubles sociaux, ont permis au Conseil de 
donner une forme très attrayante à l'augmenta-
tion de capital qu'il vient de faire voter par 
l'assemblée du 16 octobre : les actionnaires qui, 
à la veille de la guerre, avaient reçu déjà une 
action gratuite pour trois actions anciennes lors 
de l'élévation du capital de 374 à 5oo mil-
lions, vont se voir gratifier encore, dans la 
même proportion, d'asiions gratuites. Quant aux 
actions nouvelles qu'ils vont se voir offrir, titre 
prjur titre, à 55o fr., on peut aussi les assimi-
ler à un cadeau. Il n'est pas étonnant que les 
perspectives de ces opérations aient poussé l'ac-
tion au cours de 7.600, après une longue pé-
riode de stagnation aux environs de 6.5oo. 
Même sur ces sommets, le rendement actuel du 
litre est encore supérieur à celui des valeurs de 
même envergure, et il peut s'améliorer avec 
l.-aide du temps, au fur et à mesure que le 
développement des opérations courantes, dont 
lîallure s'accélère depuis quelques mois, per-
mettra de couvrir l'augmentation des frais 
généraux, T;; - . 

( L'augmentation de. capital sera réalisée sitôt 
obtenue du ministre des Finances l'autorisa-
tion nécessaire, sans doute en décembre. 

Nous avons donné, le 3o août dernier, les prix 
de gros el de détail pour les sept premiers mois 
de l'année. Voici ceux des mois d'août et de sep-
tembre (provisoire), tels qu'ils sont communi-
qués par la Statistique Générale de France, com-
parés à-ceux du mois de juillet. 

Tout d'abord les prix de gros : 

Prod. alim. Prod. ind. Ind. général 

Juillet .. 479 -584 531 
Août 707 600 653 
Sept. ... 73i 6i5 ■ . 673 

Base 100 en ig48. Pondération IÇ)4I. 

L'indice des produits alimentaires a fait un 
bond impressionnant,, particulièrement de juillet 
à août, entraînant après lui l'indice général. 
Les prix des céréales ont augmenté brusquement 
de 67 à 87 %. Les-prix du bœuf, du veau et du 
mouton ont augmenté de 63 % à i45 %. Les 
produits laitiers ont subi une hausse sensible. 
L'indice industriel a varié, quoique dans de 
moindres proportions, en raison des augmenta-
tions de prix récemment accordées en « queues 
de hausse » et dont l'effet n'a pas fini de se faire 
sentir. 

Quant à l'indice pondéré des prix de " détail 
réglementés à Paris, dit des 34 articles, en voici 
les montants comparés, pour juillet, août et sep-
tembre. 

29 art. 4 art. chauff. 
alim. et éclair. 34 art . 

der la conversion en devises tierces. De son 
côlé, la France fournira à l'Uruguay, au cas où 
les disponibilités de compte seront insuffisantes, 
des francs dans la même limite sans demander 
de cession de devises tierces. 

L'accord s'applique au transfert de tous les 
paiements courants entre la France et l'Uru-
guay. 

Le taux de change entre le peso uruguayen 
et le franc français est établi en tenant compte 
du cours du dollar des Etats-Unis à Montevideo 
et à Paris. 

EMPRUNTS BRÉSILIENS 

Juillet 
Août .... 
Septembre 

576 
73o 
785 

576 471 
743 471 
800 5o3 

Base 100 en ig38. 

La hausse de l'indice est due à l'augmentation 
des prix du pain et des produits laitiers, et sur-
tout à la nouvelle . méthode de vente des viandes 
de boucherie, qui sont entrées partiellement, en 
août, dans le secteur libre. ' 

Il faut noter d'ailleurs que l'indice des prix 
de détail des 34 articles cesse peu à peu de con-
cerner exclusivement (les prix réglementés, au 
fur èt à mesure qùe la liberté est rendue à la 
vente de tel ou tel produit. 

Remarquons, en passant, que l'indice des 
34 articles calculé pour le mois d'août .1944 sur 
-la base 100 en 1914 est de 5.160 et de 5.544 
pour septembre. On mesure la chute de la mon-
naie. : -

Accord commercial Franco-Turc 

On sait que le décret-loi brésilien du 23 no-
vembre ig43 a offert aux porteurs d'obligations 
libellées en livres sterling le règlement forfai-
taire du plan Aranha (r). 

Pour les emprunts : 

Ville de Bahia 5 % 1912, 5 % 1916, B % 
i'J'8; 

Ville de Para (Bclem) 5 %. 1905, 5 %. .1906, 
5 % 1912, 5 % 1915, 6 % 1919 ; 

Etat de Para 5 % 1901, 5 % 190,7, 5 % I9i5 
dont le service est suspendu depuis plus de vingt 
ans, un règlement forfaitaire, à raison de 12 % 
du montant nominal en livres sterling des obli-
gations est prévu. 

Les agents, payeurs britanniques des emprunts 
ci-dessus mentionnés ont accepté de prendre les 
dispositions nécessaires pour faciliter, aux. por-
teurs français, l'adhésion à l'offre du règlement. 
Les dépôts d'obligations seront reçus, à cet effet, 
par la Banque de Paris et des Pays-Bas, 3, rue 
d'Antin, Paris, pour les emprunts de la Ville de 
Bahia et de la Ville de Para (Bclem), et par 
MM. Seligman el Cie, 45, boulevard Haussmann, 
pour les emprunts de l'Etat de Para. 

L'Association Nationale des Porteurs Français 
de Valeurs Mobilières, 22, boulevard de Cour-
celles, Paris, adressera, sur leur demande, aux 
porteurs intéressés, sa communication qui pré-
cise les formalités à remplir en vue de l'adhésion 
à l'offre de règlement présentée par le gouverne-
ment brésilien. 

Un accord de commerce bient d'être conclu 
entre la France et la Turquie. Valable pour une 
durée d'une année à partir dii -i" septembre 
ig46, il escompte un volume d'échanges d'envi-
ron 1 milliard et demi de francs de part et 
d'autre. Un accord de paiement lui est annexé, 
prévoyant le règlement des échanges commer-
ciaux en dehors de toute compensation privée 
qui est interdite. 

Parmi les marchandises que la France expor-
tera sur la Turquie figurent notamment des lils 
et tissus de laine et de coton, de la bonneterie, 
des articles en caoutchouc, certains produits co-
loniaux, divers, articles de verrerie, horlogerie, 
compteurs divers, moteurs et appareillage élec-
trique, machines industrielles et agricoles, véhi-
cules automobiles, produits chimiques, etc. 

La Turquie fournira entre autres à la France 
du minerai de chrome et d'antimoine, du cui-
vre, de l'amiante,- de la blende, des cocons el 
des déchets de soie, des- graines oléagineuses, 
du tabac, des tapis, des extraits tannants, etc. 

On voit que la France continue sa politique 
d'accord bilatéraux. La conférence mondiale du 
commerce international n'aura pas lieu vrai-
semblablement avant l'année prochaine. Le 
comité qui est chargé de l'organiser se réunit le 
i5 octobre à Londres. 

Change Franco-Tchécoslovaque 

En exécution du récent accord franco-tchéco-
slovaque, que nous avons analysé le 23 août, le 
3. O. du 18 septembre publie un avis de l'Of-
fice des Changes précisant les conditions de 
transfert entre la zone franc et la Tchécoslo-
vaquie et modifiant les parités fixées le 21 dé-
cembre ig45 ainsi qu'il suit : 

Billets de Banque 
Achat Vente 

Versements 
Achat Vente 

100 cour. Fr. 237. 238 60 236 50 238 60 

On remarquera que le cours moyen indiqué 
eur le tableau paru dans notre numéro du 
16 août tenait déjà compte de ces nouvelles 
parités. 

Accord de paiement entre la France 
et l'Uruguay 

Un accord de paiement entre la France et 
l'Uruguay a été signé à Montevideo le 17 septem-
bre ig46. Il est entré en .vigueur le 27 sep-
tembre. 

-Aux termes de cet accord, les règlements 
entre la zone franc et l'Uruguay s'effectuent par 
le crédit et le débit d'un compte en francs fran-
çais ouvert par la Banque de France au nom 
dê^ l'Institut d'émission uruguayen. L'Institut 
d'émission uruguayen conserve à son compte 
des francs à concurrence de la contre-valeur de 
Ê millions de pesos uruguayens sans en deman-

LA VIE DES SOCIÉTÉS 
Holding Company de la Grande Compagnie 

des Télégraphes du Nord. — Les comptes de 
l'exercice clos le 30 juin 1946 ont été con-
vertis en francs sur la base de 100 fr., pour 
kr. 4,045, au lieu de. kr. 10,85 l'an dernier. 

Le solde créditeur du compte des profits et 
certes est de 43.565.575 fr., contre 17.970,319 en 
1944-45, dont 43.075.401 fr.-, contre 17.843.317 
de dividendes. Compte tenu du report anté-
rieur, le solde brut disponible est de .43 mil-
lions 927.052 fr., contre 18.051.363 fr. (1 mil-
lion 776.849 kr., contre , 1.958.572). Après dé-
duction des charges, le bénéfice net ressort à 
30:060.181 fr., au lieu de 12.826.007 fr. (1 mil-
lion 215.935 la-., contre 1.391.621). 

Il sera proposé à l'assemblée du 25 octo-
bre de fixer le dividende à 15 0/0, contre 
17 0/0 (kr. 8,10, contre kr. 9,18 par action de 
kr. 54) et de reporter 23.098 fr., contre 134.762 
francs, la répartition aux actionnaires absor-
bant 30.037.932 fr., au lieu de 12.691.244 l'an 
dernier. 

Electroehimie, Elcctrométallurgie et des 
Aciéries Electriques d'Ugine. — L'assemblée 
est convoquée pour le 5 novembre en vue d'ap-
prouver les comptes de 1945.' 

Voici, comparé au précédent, le compte de 
profits et pertes de cet exercice : 

Crédit : 1944 1945 
Résultats d'inventaire » 207.756.038 
Revenus, des partie, filiales, 

portef. et rev. iramob 4.621.599 3.880.085 
Revenus divers 131.654 44.612 
Reliq. disp. de la- prov. p. 

risques de guerre 5.503.177 » • 
Perte brute 130:121.086 

140.377.516 211.680.735 
Débit : 

Charges financières 45.927.830 57.262.077 
Résultats d'inventaire 94.449.686 » 
Bénéfice brut D 154.418.658 

Total égal 140.377.516 211.630.735 

A fine perte d'exploitation de 94 millions 
s'est substitué un bénéfice d'expleitation de 
208 millions, de telle sorte que, malgré l'ac-
croissement des charges financières (57 mil-
lions au lieu de 46), l'exercice 1945 a finale-
ment laissé un bénéfice brut de 154 millions, 
alors que le précédent avait fait apparaître un 
déficit de 130 millions brut et 244 millions net 
(après 40 millions d'amortissements indus-
triels, 62 millions de provisions pour domma-
ges de guerre et 11 millions d'affectation au 
fonds de renouvellement). 

Sur ce bénéfice brut de 154 millions, le Con-
seil a prélevé 134 millions pour les amortisse-
ments industriels. Après quoi subsiste un solde 
créditeur de 20.460.362 fr., qui sera affecté à 
l'amortissement partiel du solde débiteur re-
porté de 1944, soit 238 millions. 

Le bilan réévalué se totalise par 4.818 mil-
lions, contre 2.137 millions pour 1944 avant 
réévaluation. La réserve spéciale de rééva-
luation figure dans ce total pour 1.165 millions. 

Tubes de Vaîenciennes et Benain. — Réunis, 
le 23 octobre, en assemblée extraordinaire, les 
actionnaires ont décidé de porter le capital 
actuel de 43.410.000 fr. à 86.820.000 fr., par 
prélèvement de la somme correspondante sur 
la réserve de réévaluation inscrite pour 
94.104.000 fr. et distribution d'actions nouvelles 
de 125 fr. gratuites (une nouvelle pour une 
ancienne). L'assemblée a autorisé, en outre, le 
Conseil à élever éventuellement le capital 
jusqu'à 200 millions, maximum, par émission 
d'actions de numéraire. Il a été, toutefois, 
précisé qu'au cas où le Conseil procéderait, 
avant le 1er avril 1947, à la mise en sous-

(1) Voir « Le Pour et le Contre », des 9 awrembre 
1945 (p. 126) et 21 juia 1946 (p. 170), ^ 

cription d'actions de numéraire, elles n'auront 
aucun droit à exercer dans l'augmentation de 
capital à titre gratuit. 

Anciens Etabiiss. Eiffel. — L'assemblée 
annuelle, tenue le 23 octobre, a ratifié les 
comptes de 1945 dont les événements d'Indo-
chine avaient retardé la publication. Le solde 
bénéficiaire est de 5.035.227 fr., soit, avec le 
reliauat de 183.032 fr. reporté de l'exercice 
1944, un total disponible de 5.218.259 fr., con-
tre 2.871.243 fr. en 1944. - Le dividende brut 
a été fixé à 40 fr. par action, contre 20 fr. en 
1944, payable à partir du 12 novembre pro-
chain-' 1 . . .

 %
 -'.,;-

Auberives et Viilerupt. — Malgré les pro-
grès de la reprise des affaires sociales et la 
plus-value acquise sur la vente des stocks, les 
résultats n'ont pas permis, de reprendre Tes 
répartitions ; l'assemblée annuelle, qui vient 
dé se tenir, a porté à l'amortissement des 
pertes antérieures (5.044.989 Tr.)", une somme 
de 4.153.676 fr. sur le bénéfice net de.9 mil-
lions 198.666 fr. laissé par l'exercice 1945, affec-
tant le solde aux amortissements industriels. 

Quincaillerie Croissandeau. — L'ensemble 
des produits s'est élevé en 1945 à 9.145.312 fr., 
contre 3.605.804 fr. en 1944. Après couverture 

.des frais généraux comprenant 669.750 francs 
d'impôt de solidarité, après affectation de 
2.506.235 fr. contre 387.814 tr. aux amortisse-
ments, le bénéfice ressort à 740.512 fr., contre 
301.604 fr. Le dividende est porté de 5 fr. 453 
net- au nominatif à 7 fr. pour l'action de ca-
pital, de 1 fr. 253 à 2 fr. 80 net pour l'action 
de jouissance. 

La réévaluation partielle du bilan a permis 
de constituer une réserve spéciale de 2 mil-
lions 472.335 francs. 

Est Asiatique Plantage. — Le total des 
produits bruts - de l'Est Asiatique. Plantage 
pour l'exercice clos le 30 juin 1946 s'est élevé 
à 9.180.493 kr. contre 8.460.287 kr. pour l'exer-
cice précédent. L'ensemble des profits, com-
prenant le revenu du portefeuille et les béné-
fices de 517.212 kr. de la Long Tine Mine du 
1er juillet 1939 au 30 juillet 1946, représente 
6.228.128 kr., sur lesquels 5.237.729 kr. pro-
viennent de la Dansk Sojakagefabrik. Aucun 
encaissement n'a été réalisé cette année sur 
les actions Mount Austin Rubber et East Asia-
tic Rubber. Les frais d'administration ont 
atteint 2.177.617 kr. Sur ces profits, il a, été 
affecté 1.250.000 kr. à la réserve pour impôts, 
1.056.526 kr. aux amortissements et 500.000 kr. 
au fonds de réserve extraordinaire. Après 
paiement d'un dividende de 8 0/0, égal à celui 
de l'an dernier, correspondant à 1.200.000 kr., 
et de 33.759 kr, aux tantièmes, il a été reporté 
à nouveau 2.962.590 kr. 
... Les usines de la Dansk Sojakagefabrik ont 
travaillé 16.478 tonnes de matières premières, 
contre. 13.573 t. en 1944-1945. Les prévisions 
d'importations de matières premières desti-
nées à l'industrie de l'huile n'ont) pas encore 
été atteintes au cours des premiers mois de. 
cette année. Le quart des superficies des plan-
tations de la filiale Mount Austin Rubber est 
perdu à' la culture ; 555 acres d'hévéas ont été 
abattus ; la production atteint à présent la 
moitié du rendement normal, mais la propor-
tion n'est que d'un tiers sur les plantations de 
l'East Asiatic Rubber. 

Société Industrielle des Pyrénées. — Le di-
vidende de l'exercice 1945 sera payé aux 
actions, le lw, octobre, à raison de 21 fr. par 
action nominative et 12 fr. 40 par action au 
porteur n» 1 à 6.000 et de 10 fr. 50 par action 
nouvelle n» 6.001 à 8.000. Rappelons que l'exer-
cice 1S45 a laissé un bénéfice net de 328.953 
francs calculé après affectation de 5 millions 
au fonds de renouvellement des stocks ; il a 
été reporté à nouveau 102.523 fr. 

Une assemblée extraordinaire, convoquée 
pour le 8 novembre, en vue de porter le ca-
pital de 5.400.000 fr. à 8 millions par incor-
poration partielle de la réserve de réévalua-
tion de 11.027.577 fr. et élévation de .675 à 
.1.000 fr. de la valeur nominale des actions. La 
partie du prélèvement sur la réserve spéciale 
revenant aux parts de fondateur, soit 1 mil-
lion 114.286 fr., serait répartie en espèces, à 
raison de 92 fr. 85 par part. 

Chaux et Ciments du Languedoc. — L'as-
semblée ordinaire du 3 juillet a approuvé les 
comptes de l'ej ercice 1945 au cours duquel la 
Société a réalisé un ensemble de produits 
bruts de 66.796.591 fr., contre 26.124.708 fr. 
Après déduction des frais généraux et affec-
tation de 12.286.583 fr., contre 569.463 fr. aux 
comptes de prévoyance, le bénéfice net ressort 
a 5.462.142 fr., contre 1.010.112 fr. seulement 
en 1944. Il s'y ajoute un bénéfice complémen-
taire de 4.926.263 fr., porté à une réserve 
exceptionnelle.. Le dividende a été fixé à 
150 fr., payés au cours de l'exercice sous forme 
d'acomptes. Il a été expédié 82.313 tonnes en 
1945, au lieu de 50.512 tonnes en 1944. 

L'assemblée extraordinaire a voté la mise au 
nominatif des actions et l'élévation du capital 
de 16.375.000 fr. à 32.750.000 fr. par incorpo-
ration de la reserve de réévaluation et la 
distribution d'actions gratuites (une pour une) 

Le coupon .40, mis en paiement le 15 octo-
bre, est le dernier qui soit payable sous la 
torme au porteur. 

Everite Situbé. — L'exercice 1945 a laissé 
un bénéfice de 1.479.905 fr., calculé après 
attestation de 8.228.454 fr. aux amortissements 
et de 2 millions à la provision pour répara-
tion de dommages dè guerre, après aussi re-
prise de 2.740.016 fr. sur des provisions et 
amortissements antérieurs. Ce bénéfice a per-
mis de ramener à 18.230.126 fr. le solde débi-
provénant du précédent exercice. 
, Une réserve de réévaluation de 57.023 781 fr 
apparait au bilan. 

IHMkgrapfjte 

CODE FISCAL DES VALEURS MOBILIERES 
Le ministère des Finances annonce qu'il vient 

de rééditer le Code fiscal des Valeurs Mobi-
lières, mis à jour au 1" mai 1946. 

En vente 27, me de la Convention (15-) et. 
19, rue Scribe (9e), au prix de 55 fr. Franco, 
iV™ ComPte postal Imprimerie Nationale, Paris 
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Indices généraux des valeurs 

4-10-46 11-1046 18-10-46 

Indice général de 295 
valeurs françaises à re-
venu variable 962 979 1.027 

Valeurs métropolitaines... 956 966 1.010 
Pétroles et carburants 781 866 920 
Industries extraetives 751 750 787 
Métallurgie 604 588 607 
Constructions mécaniques. 1.234 1.227 1.323 
Automobiles 952 953 955 
Matériaux de construct..'. 1.157 1.160 1.192 
Industries chimiques 647 642 .661 
Industr. et comm. alim... 1.312 1.352 1.434 
Industries textiles 1.848 1.875 1.914 
Transports 722 710 740 
Grands magasins 979 983 967 
Divers 1.111 1.117 1.189 
Banques 310 -303 324 
Sociétés foncières et de 

crédit foncier 494 Ml 518 
Assurances 287 286 293 
Sociétés de portefeuille.... 754 748 784 
Valeufe de la France 

d'outre-mer 968 S83 1.039 
Agriculture 1.163 1.202 1.269 
Plantations de caoutch 373 355 386 
Mines métalliques 546 542 571 
Industries extract, div.... 1.002 1.009 1.070 
Industries diverses 1.578 1.639 1749 
Services publics 487 491 506 ' 
Sociétés commerciales..... 1.853 1.838 1.911 
Banques et Stés ff>nc 334 338 358 
Sociétés de portefeuille... 1.126 1.260 1.295 
Sociétés françaises exploi-

tant à l'étranger 977 1.022 1.076 
Valeurs étrangères 395 405 424 
Valeurs françaises à re-

venu fixe .". 141,3 140,6 139,8 
- Indice 100 = fin 1938, sauf pour les valeurs à 
revenu fixe pour lesquelles il est établi sua' la 
moyenne de 1938. 

Pendant la première semaine considérée, le 
marché, bien qu'orienté à la hausse dans l'en-
semble, a été assez irrégulier. Un certain nom-
bre de compartiments ont subi des réalisations, 
métallurgie, constructions mécaniques, trans-
ports, etc., et aux coloniales, les plantations de 
caoutchouc. Par contre, les Sociétés françaises 
exploitant à l'étranger, se sont brillamment 
comportées. 

Au cours de la seconde semaine, l'activité a 
été grande et la fermeté a été la note dominante, 
bien que la hausse n'ait pas été en proportion 
du volume des titres échangés, les demandes 
ayant trouvé un importante conlre-paftie. A 
1.027, l'indice général a réalisé une avance de 
5 % environ. Les valeurs de la France d'outre-
mer ont progressé dans la même proportion que 
les litres métropolitains. Les valeurs de caout-
chouc, sévèrement touchées la semaine précé-
dente, ont vigoureusement repris (+ 8,7 %). 
Les titres des sociétés exploitant à l'étranger ont 
continué à retenir l'attention, notamment les 
■valeurs argentines, et les valeurs étrangères ont 
fait un nouveau pas en avant. En revanche, les 
valeurs françaises à revenu fixe ont continué à 
décliner. 

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES 
OBLIGATOIRES 

Sté Nantaise d'Electricité. — 20.000 act. nouv. de 
240 fr. et 1.667 parts bénéficiaires nouv. (impôt 
de solidarité), admises à la cote le 17 octobre. 

Cie Gle du Duralumin et du Cuivre. — 40.000 
obi. de 10.000 fr. 4 0/0, émises à 9.800 fr., admises 
a, ta cote le 17 octobre. 

Aciéries du Nord. — 95.000 aet. nouv. de 100 fr. 
(impôt de solidarité), admises à la cote le 18 oct. 

Charbonnages du Tonkin. — 40O.Z56 act. «Os 
nouv. de 250 fr,, n0' 374.657 à 774.912, admises à la 
cote le 18 octobre. 

Banque Hypothécaire Franco-Argentine. — 50.000 
act. nouv. de 250 fr., n"" 450.001 à 500.000, admises 
à la cote le 18 octobre. 

Union d'Electricité. — 70.000 obi. de 5.000 fr. 4 0/0 
1946, admises à la cote le 18 octobre. 

Union Houillère et Electrique. — 419.000 aot. nouv. 
de 100 fr.. n" 750.001 à 794.000, admises à la, cote 
le 21 octobre. 

Energie Electrique de la Basse-Loire. — 12.817 
act. nouv. de 250 fr. (impôt de solidarité), admises 
à la cote le 21 octobre. 

Forces Motrices de l'Est. — 38.805 act. nôuT. de 
100 fr. (impôt do solidarité), admises à la cote 
le 21 octobre. 

Est Electrique. — 7.365 act. nouv. de 250 fr. (impôt 
de solidarité), admises à La cote le 22 octobre. 

E3t-Lumière. — 63.510 act. nouv. do 100 fr. (impôt 
de solidarité), admises à la pote le 22 octobre. 

L'Electricité de Marseille. — 913 parts bénéfi-
ciaires nouv. (impôt de solidarité), admises à la 
cote le 22 octobre. 
DIVEES : 

Sté Nord-Africaine des Ciments Lafarge, — Les 
obi. 6 0/0 1928 de la Sté des Ciments Portland de 
l'Afrique du Nord (prises en charge par la Société) 
et les obi. 5 0/0 1931 appelées au remboursement 
ont cessé d'être négociables le 18 octobre. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE 
DES COURTIERS EN VALEURS 

EMISSIONS — ATTRIBUTIONS : 
Générale de Grands Magasins. -- Attribution 

gratuite de 70.000 act. nouv. de 100 fr. (incorpora-
tion de réserves), 1 nouv. pour 1 anc, coup. 26. 

Entreprises Métropolitaines et Coloniales (anc. 
Etabl. Léon Dubois). — Emission à 110 fr. de 400.000 
act. nouv. de 100 fr., du 21 octobre au 21 novombre, 
8 nouv. pour 15 anc. et 32 nouv. pour 3 trentièmes 
de parts de fondateur, coup. 13. 

Métallurgique Liotard Frères. — Attribution gra-
tuite de 40.000 act. nouv. de 100 fr, (incorporation 
de réserves), 1 nouv. pour 2 anc, 

Sté du Rotin. — Création de 5.880 act: de 250 fr. 
pour la conversion des parts bénéficiaires, attri-
bution gratuite de 41.080 act. nouv. de 250 fr., 
1 nouv. pour 1 anc, coup. 29; émission à 350 fr. 
de 41.080 act. de 250 fr,, du 22 octobre au 15 no-
vembre, 1 nouv. pour 2 anc, coup. 30. 

Cartoucherie Française. — Attribution gratuité 
de 180,000 act. de 100 fr. à raison de 1 nouv. pour 
2 anc! et émission à 125 fr. de 180.000 act. nouv. 
de 100 fr., du 24 octobre au 18 novembre, 1 nouv. 
pour 2 anc. 
ADMISSIONS : 

Constructions Générales et Travaux Publics. — 
24.000 act. nouv. de 500 fr. (attribution gratuite) et 
24.000 act. nouv. de 500 fr. (émission), admises à 
la cote le 16 octobre. 

Application des Brevets Cota). — 250,000 act. de 
100 fr. admises à la cote le 16 octobre. 

Africaine Forestière Agricole (S.A.F.A.), — 300.000 
act. nouv. de 100 fr. admises à la cote le 16 octobre. 

Energie Electrique de la Sorguc el du Tarn. — 
4.160 act. nouv. de 237 fr. 50 (impôt de solidarité), 
admises à la cote le 4 novembre. 

Notices publiées dans le numéro du 21 octobre: 
Cie des Messageries Maritimes. — Répartition 

gratuite de 900.000 act. « A » nouv. de 250 fr. 
(3 nouv. pour 1 anc. « A ». 

Cie Electro-Mécanique. — Emission à 550 fr. de 
90.000 act. de 500 fr. (1 nouv. pour 2 anc.) ; répar-
tition gratuite de 180.000 act. nouv. de 500 fr. 
(1 nouv. pour 1 anc). 

Sté d'Entreprises Générales et de Travaux Pu-
blics. — Répartition gratuite de 16.000 act. nouv. 
de 500 fr. (4 nouv. pour 5 anc) et émission au pair 
de 4.000 act. de 500 fr. il nouv. pour 5 anc). 

. Etabl. Seorget Fils. — Augmentation du capital 
. (préalablement porté de 8.800.000 fr. à 30.900.000 fr. 
par incorporation de réserves) à 42 millions, par 
émission à 800 fr. de 22.000 act. nouv. de 500 -fr. 
(3 nouv. pour 8 anc). 

L'Air Liquide. — Emission à 4.850 fr. de 40.000 
obi. de 5.000 fr. 4 1/4 0/0 demi-net à 30 ans. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE 
SYNDICALE DES AGENTS DE CHANGE 

EMISSIONS — ATTRIBUTIONS : 
Louvroil-Montbard-Aulnoye. — Emission au pair 

de 600.000 act. nouv. de 250 fr. (voir aux annonces). 
Aciéries de Micheville. — Attribution gratuite 

de 208.000 act. nouv. de 750 fr. (prélèvement sur 
réserves), 1 nouv. pour 1 anc. 
ADMISSIONS : 

Alais, Froges, Camargue (Péchiney). — ÎOO.OOO 
obi. de 5.000 fr. 4 0.0 février 1946 admises à la cote 
le 16 octobre. " 

Cie Gle d'Entreprises Automobiles. — 27.548 act. 
nouv. de 100 fr., n" 75.001 à 102.548, admises à la 
cote le 4 octobre. 

Verreries de Carmaux. — 4.000 obi. de 5.000 fr. 
. 4 070, émises à 4.890 f r., admises à la cote le 
3 octobre. 

Sté Nobel Française. — 11.050 act. A nouv. de 
100 fr. (impôt de solidarité), admises à la cote le 
7 octobre. 

Cie Foncière et Immobilière de la Ville d'Al-
ger. — 2.50O act. nouv. de 100 fr. (impôt de soli-
darité), admises à la cote le 7 octobre. 

Signaux et Entreprises Electriques. — 5.250 act, 
noxiv. de 500 fr. (impôt de solidarité), admises à 
la cote le 7 octobre. 

Commentry-Fourchambault-Deoazeville. — 13.660 
act. de capital et 4.840 act. de jouissance (impôt 
de solidarité), admises à la cote lo 10 octobre. 

Forces Motrices de la Truyère. — 31.120 act. nouv. 
de 475 fr.. n" 592.001 à 623.120. admises à la cote 
le 11 octobre. 

Hydrocarbures de Saint-Denis (Les Chantiers de 
France}. — 20.000 act. nouv. de 100 fr., n" 360.001 
à 380.000, admises à la cote le 11 octobre. 

Société Métallurgique de Normandie. — 21.000 
act. nouv. de 500 fr. (impôt de solidarité) admises 
à la cote le 14 octobre. 

Banque Cotonnière. — 60.000 act. de 500 fr., n" 1 
à 60.000, admises à la cote le 14 octobre. 

Forces Motrices d'Algérie. — 9.000 obi. de 5.000 fr. 
3 3/4 O/O 1945 admises à la cote le 16 octobre. 

Etabl. Claude Guillemaud Aîné. — 11.578 act. 
nouv. de 500 fr. (1.578 pour l'impôt de solidarité), 
admises à la cote le 17 octobre. 

Energie Electrique de la Basse-Loire. — 10.000 
obi. de 5.000 fr. 4 0/0 1946, émises à 4.900 tr., admises 
à la cote le 17 octobre. 

Lo prélèvement de 10 0/0 institué par le décret 
du 16 juillet 1935 est intégralement supprimé en ce 
qui concerne les arrérages, intérêts et produits 
des valeurs mobilières dont lo payement sera effec-
tué à partir du 1" octobre 1946. 

Port. 
Date Nom. Ci/o.V.Î. 

FONDS D'ETAT FRANÇAIS 
1/10 Als.-Lorr. sér. P, c. 1 m. 85 » 1 295 
1/10 — sér. P, c. 9 m. 35.... » 6 545 
1/10 — sér. P, c. 18 m. 75.... » • 13 125 
1/10 — sér. F, c 93 m. 75 » 65 625 
1/10 — sér.. F, c 187 m. 50 » 13125 

FONDS D'ETATS ETRANGERS 
1,10 "Norvège 3 1/2 1902, c. 89 » 6 sh. 11 
1/10 * — 3 0/0 1903, c. 87 » 5 sh. 11 
1/10 "Suisse Fédéral 3 0/0 1903, c. 86. fr.suisses 5 625 

VILLES — DEPARTEMENTS 
15/10 Anvers 4 0/0 1937 fr.belges 20 » 
15/10 "Berne 3 0/0 1897 (Caisse Hyp. 

Cant.), c. 93 fr.suis. 5 625 
1/10 » — (Canton) 3 1/2 1933 — p.s.c—30 0,0 
1/10*- (Ville) 3 0/0 1897 - 5 625 

15/10 "Bruges 3 0/0 1904 fr.belges 7 50 
1/10 "Bruxelles 4 0,0 1930 — • 20 » 
1/10 Châtillon-s.-Indre 4 1,2, c. 32.. 22 50 20 25 
1/10 Croisic (Le) 4 1/2, c. 32 » 11 25 
1/10 "Dînant 3 O/O 1902 fr.belges 7 50 
1/10 Etampes 4 0/0 1920, c. 54 » 8 20 
1/10 Grasse 5 0/0 1930. c. 32 25 » 25 » 
1/10 "Grisons (Canton des) 3 0/0 1897 fr.suisses 5 625 

15/10 "Ixelles 3 0/0 1880 fr.belses 15 » 
1/10 Jura (Départ.) 3,40 0/0 1896.... 8 50 8 50 
1/10 "Lausanne 3 0/0 1938 fr.s.p.s.c—30 0/0 
1/10 "Liège 4 0/0 1913 fr.belges 10 » 

15/10 » — 4 0/0 1929 — 10 » 
15/10 Loire (Départ.) 3 0/0 1897 7 50 7 50 

1/10 "Namur (Province) 3 1/2 1906.. fr.belges 8 75 
1/10 ' — (Ville) 3 0/0 1898 et 1905. — 7 50 
1/10 * — — 3 0/0 1907 — 15 » 

15/10 «Zurich (Canton) 3 1,2 1907.... fr.s.p.s.c—25 0/0 
ASSURANCES 

4/10 Monde (Le), Vie 20 » » 
15/10 Mutuelle (La) 1906 '.. » 1725 
15/10 Savoyarde (La) 4 0/0, 2>'série.. » 191 

BANQUES — SOCIETES DE CREDIT 
16/7 Bque Foaisn d'Outremer, c. 20. 56 » 51 20 
15/10 Bque Madagascar, ex. 1945... 157 » » 
1/10 Bque de Syrie et du Liban 60 » » 

•1/10 Caisse Cale Créd. Coop. 4 0/0 44 40 » 40 » 
1-31/10 — — Hyp.. c.5 sousc. 1 nouv.p. 1 anc 
10/10 Créd. Fonc. Ouest Afric, c. 7 24 40 18 25 
10/10 — — c. 7 14 35 10 74 

1/1* Financ. Indust. des Ch.Fer,c.6 24 50 » 
7/10 Lehideux et Cie, c. 17 20 » 20 » 

30/9 Sté Fse Bque et Dépôts, c. 53. 21 » 13 30 
15/10 8.-0ompt. des Entrepren., c.26 9 80 9 80 

CHEMINS DE FER 
15/10 Camargue, cap., c.116 rb. part. 25 » 25 î 
15/10 Colonies Fses (Garantis) 3 0,0. 5 25 5 25 
15/10 Cormeilles à Glos - Montfort 

4 0/0 1" série 7 » 7 » 
1/10 Côtes-du-Nord 4 O/O 7 » 7 » 

* Impôt à déduire sur les valeurs étrangères. 

15/10 Economiq. du Nord 3 1/2 rges 
15/9 "Fédér. Suisses 3 1/2 1935 
1/10 * - 3 0/0 1866(Jougne Eclep.) 
1/10 * — 3 1/2 1894/Jura-Simplon) 
1/10 Indochine et Ynnnan 3 0/0 1901 
1/10 'Méridion. du Portugal 4 1/2 
1/10 Pierrentte, Cautcrets, Lutz 40/0 

15/10-45 — c. 16. act 
15/10 Provence 3 0/0 

1/10 Sud de l'Aisne, c. 34 
1/10 Vallée de la Suippe, cap., c. 75 
1/10 Voies Ferrées Dauphiné 3 0/0 

2° série, estamp 
1/10 — 3 0/0 2" sér.. n. est... 

CHARBONNAGES FORGES 
5/10 Allevard (Hts F.) 4 0/0 1943.... 

15/10 *Aouli (Mines d') B, c. 9 
15/10 Applicat. Mécaniques 4 0/0 1945 

1/10 Anthracite de la Mure 4 0/0 43. 
15/10 — 4 0/0 1946 

1/10 Arbel (Etabl.) 4 1/4 1944, 10e s. 
1/10 — 4 0/0 1945 
4/7 Ateliers de Furan, c. 71 

20/10 Bazailles (Mines) 4 1/2 1930.. 
30/10 Bogny-Braux 3 1/2 ex-4 1/2 1908 
30/10 — 3 1/2, ex-4 1/2 1910 
30/10 — 3 1/2, ex-4 1/2 1914 
15/10 B.-du-Rh. 4 0/0 1943 (Charbon.) 
15/10 Châtillon-Commentry 3 1/2 1945. 

1/10 Commentry, Fourch., Decazev. 
4.0/0 1945 

26/10 Const. Mach. Agric Industr. 
5 12 1929 

1/10 - c. 59 
15/10 — Méc. (Sté Gle) 4 1/2 42 
20/10 — Mét. et Entrep. 4 1/4 43 
30/9 Constr. Nouv. (Sté) 3 0/0, ex-

Schhvmberger 
15/10 Delattre et Frouard 4 1/4 1942. 
1/10 Delaunay-Belleville, rev. var. 
1/10 Dubigeon (Anc. Chant.) 5 0/0 41 
1/10 — 5 O/O 1941, de 5.000 fr. 

15/10 Entreprises Autom. 5 0/0 1931. 
25/9 Etudes Méc. Organ. Ind.. c. 16. 
25/9 - - c. 14. 
5/10 Fichet 3 0/0 ex-6 0/0 1929 
1/10 Fonderies St-Nazaire 4 0/0 1943 
1/10 Forg. Estamp. Alliages Légers 

•4 0/0 1944 
lO/lO France (Atel. Chant.) 4 0/0 45. 
15/10 Genevée (Etabl.) 3 0/0 ex-5 0/0. 

1/10 Gueugnon (Forges) 4 0/0 1944.. 
1/10 — remb. cont. tit 
1/10 Houve (Mines de la) 4 O/O 1945. 

15/10 Japy Frères 4 0/0 19.45 
5/10 Kinta (Etains de), cap. O, c.38 

5/10 — jce O, c. 38 
1/10 Matériel Agric. et Ind. 4 1/4 44 

15/10 Mèches Amér. (Mécano) 4 0/0 43 
15/10 Merlin et Gérin 4 0/0 1945 
15/10 Nord (Aciéries) 4 0/0 1942 

1/10 Nord d'Alais 4 1/4 1944 
1/10 Nozal (Etabl.) 4 O/O 1944 
1/10 Para (Etabl.) 5 0,0 1930. 
1/10 Peugeot (Auto.) 3 3/4 1945 l"ém. 

15/10 — 4 0/0 1941 
4/10-9/11 Pompey (H.F.F..) c.34 sousc. 
30/10 Rpchet-Schncider 6 0/0 

1,10 St-Amand (Fgos, LamJ, c. 28. 
3/10 Salines et Min. Châtillon-le-

Duc. jce, c. 41 
3,1.0 Salines et Min. Châtillon-le-

Duc, cap., c 41 
15/10 Salins du Midi 4 O/O 1945 
1/10 Sambre-et-M. (Us. Ac.) 5 0/0 30 

10/10 S.A.T.A.M. 4 1/4 1944 
1/10 Tubes de Valenciennes et De-

nain 3 3/4 1945 
2-17/10 Véhicules Industriels Titan 

c 20 souscr 

5 51 5 51 
fr.s.p.s. .c—30 0/0 

— ■ 5 25 
— 6 125 
5 25 5 25 

» 11 25 
7 > 7 » 

17 50 14 89 
5 25 » 5 25 

17 13 16 28 
31 50 » 

4 20 4 20 
5 25 5 25 

- MINES 
100 » 100 » 
30 s 30 » 

200 200 » 
10O D 100 J> 
108 34 108 34 
42 50 42 50 

200 » 200 J 
24 50 23 17 
22 50 22 50 

6 125 6 125 
6 125 6 125 
6 125 6 125 

40 > 40 » 
87 50 87 50 

200 » 200 s 

4 20 4 20 
3 50 3 50 

45 5 45 » 
42 50 42 50 

4 20 4 20 
42 50 42 50 

2 10 2 10 
25 » 25 .. 

125 » 125 » 
25 2 25 » 
p.Stê 42 » 

— 14 65 
10 » 9 76 
40 » 40 > 

100 » 100 » 
200 » 200 » 
10 > 10 » 

100 » 100 » 
700 n 700 -i 
100 » 100 » 
200 » 200 » 

31 82 24 858 
33 537 26 542 
42 50 42 50 
40 » 40 » 

100 » 100 » 
100 » 100 » 

42 50 42 50 
100 » 100 » 

25 » 25 » 
93 75 93 75 

100 » 100 » 
1 nouv. p.2 anc 

15 » 15 » 
200 » 139 60 

94 50 80 90 

112 » 97 50 
200 2 200 » 
25 » 25 » 

106 25 106 25 

187 50 187 50 

7 nouv. p.3 anc 

Liq, 
EAUX 

Gdes Sources, e.30 3/10 Charb 
3/1.0 — — nouv 

15/10 Evian-les-Bains 4 0/0 1945 
15/10 Rambouillet (de) 4 0/0 42, 4" s. 
15,10 Sanary (de) 6 1/2.. 

ELECTRICITE 
1/10 Brianconnais (E. E.) 4 0/0 1943. 

15/10-18/11 Claude Paz et Silva, c. 13 
souscr 

1/10 Distrib. Electr. Midi 4 0/0 1943. 
i/10 Entrepr. Electr. Ouest, c. 22.. 

ÎO/IO Génér. Force et Lum. 4 1/2 1905 
tr. suisse 

10/10 — 5 0/0 1907-11-13 
15/10 Hte-Durance (F. M.) 4 0 0 1943 
19/9/45-1/10 Intér. Collect. Agr. El. 

Saudemont, c 22-23 
25/10 Litt. Méditer. (E. E.) 4 0/0 1943 
15/10 Maroc (E. E.) 5 0/0 1932 
15/10 Mildé Fils et Cic 4 1/4 

1/10 Morteau, Maiche Ext., 4 1/4.. 
15 10 Moy.-Dordogne (E.E.) 4 0/0 1943 
15/10 Nation, du Rhône (Ciel 3 1/2 45 
15/10 Nord (et Gaz) 4 1/2 1941. 
15/10 Ouest (Dist. rt'El.) 5 0/0 1930... 
15,10 Pyrénées (IL E.) 4 0/0 1941.... 

1/10 Pyrén. Centrales (F.M.) 4 0/0 43 
1/10 Rouergue (E. E.) 4 0/0 1943.... 

15 10 Trav. Ind. p. l'Electricité c.16 
15/10 Truyère (F. M.) 4 0/0 1943 
1/10 Union d'Electricité 5 0/0 1907.. 
1/10 — 4 1/2 1930 

15/10 Valenciennps-Anzin (Région.) 
4 0/0 1944 

20/10 Vienne (F. M.) 4 0/0 1943 
GAZ 

4 20 
1 05 

100 » 
5 60 

11 375 

1 97 

100 » 
5 50 

11 375 

40 > 

1 nouv.p. 
40 » 
35 > 

217 48 
241 80 
100 » 

6 » 
10O » 

22 50 
42 50 
42 50 

100 » 
350 » 

45 » 
25 » 
40 » 

100 » 
100 » 

70 » 
100 

8 75 
22 50 

1 anc. 
40 » 
32 50 

217 48 
241 80 
100 » 

100 
100 

100 » 
22 50 
42 50 
42 50 

100 » 
350 » 

45 » 
25 » 
40 Ï 

100 » 
ICO » 
70 » 

1C0 » 
8 75 

22 50 

100 » 
100 » 

15,10 Compt. et Autr. Appar. (Cie 
Contin.) 4 0/0 1945 40 * 40 » 

1/10 Nice ,(et El.) 4 1/2 ex-7 1/2 1923. 10 62 10 62 
1/4-1/10 St-Quentinoise d'Ecl. Force 

93 75 93 75 
1/10 Sud-Est (et Electr.) 4 1/2 1930.. 22 50 22 50 
15/10 Valence (de) 3 1/2 1945 35 » 35 J 

15 30 
22 50 

42 50 
1C0 » 

11 80 
11 80 
40 » 

52 50 
21 » 

13 46 
22 50 

42 50 
100 » 

néant 
11 80 
40 » 

52 50 
20 65 

TRANSPORTS DIVERS 
15/10 Afrique Orient. Marit. et Ciale 

c. 31 
15/10 Charg. Réun. 4 1/2 1930 

1/10 Lyonn. Exploit. Véhic. Electr. 
4 1/4 1943 

25/9 Orna, de Paris, c. 61 rb. cap. 
19/9 Saonoise Transp. Citroën, ord. 

c. 9 "... 
19/9 — priv., c. 15* 

1/10 Tram. Limoges 4 0/0 1943-44... 
1/10 — de Nantes, cap., c. 57 

et remb 16.917-50» 16.542-50» 
1/1 — Strasbourgeois. c. 67, 

c. 59 à 60 s. v. (5C0 f.) 
15/10 Transp. en Afr. (Cie Gle), c. 3 
1/10 Transp. en Com. Rég. Toulous. 

4 0/O 7 > 7 » 

VALEURS DIVERSES 
1/10-15/11 Adt (Etabl.), c. 18 souscr.. 1 nouv. p.2 anc 
10/10 Afric. Forestière (S.A'.'P.A.) c.5 30 45 25 57 
10/10 — — 'c7'5"P _ » 300 44 

1/10 Agricole'de Nrnfriiâleau, c. 5."" » 4 90 
15'10 — Suer. Nossi-Bé. c. 41.. 66 50 46Y38 
14/10 — — c. 22 121 14 81 28 

15/10 Air Liquide 4 1/2 1941 112 50 112 50 
15/10 Alfred Motte et. Cie 4 1'2 1930. 22 50 22 50 
15/10 Alfred Motte et J. Pcvinse 4 1,4 

1944 106 25 106 25 
1/10 Aliment. Stéphanoise 6 0/0 1939 30 » 30 » 

15/9 Angev. d'Appl. du Froid 5 1/2. 27 50 27 50 
15/10 Arsène Saupiquet 4 0/0 1942 40 » 40 » 
1/10 Bakélite (lia), c. 4 p.chèq, 45 50 
19 Bébés -et Jouets, c. 37 42 » 39 05 
1/10 Benoit Guillon 5 1.2 13 75 13 75 
1/10 Blanch. Teint. Inipr. Thizy Vil-

lefranehe, c. 18 18 80 9 78 

1/10 Bois Déroulés Contreplaqués 
Océan, c. 26 17 50 9 6fl 

1/10 Bois Déroulés Contreplaqués 
Océan, c. 10 10 40 5 15 

1/7 Boyron (Etabl.) 4 1/2 ex-7 0/0.. » 22 50 
25/10 Bozel-Malétra 4 0

;
0 1942 40 » 40 1 

1/10 Brasserie de Maxéville 4 0/0 45. 200 » 200 » 
1/10 — du Pêcheur, c. 8 64 75 » 
1/8 — de Vaucouleurs, c. 33. 28 » » 
1/10 — de Xertigny 4 1/2 1930. 11 25 11 25 
1/10 Carbone Lorraine 4 0/0 1944... 100 » 1C0 » 

15/10 Carrières Bretagne Normand. 
5 0/0 cx-8 0/0 12 50 12 50 

1/10 Casino de Plombières 4 0/0 1904 14 80 14 » 
15/10 Cenpa 4 0/0 1943 100 » 100 », 
1/10 Céramique du Bâtim., c. 28.. 122 50 115 05 
1/10 Chamh. Commerce Dijon 6 0/0. 30 » 30 > 
1/10 — Granville 4 1/2 1930... 22 50 22 50 
1/10 Charfa (La) 4 0/0 1945 200 » 200 » 

20/10 Chauvenet (Maison) 6 0/0 1929. 15 ,, 15 » 
5/10 Chimique de Gerland 5 0/0 1931 25 » 25 s 

10/10 Ciments Portl. Afrique Nord 
6 0/0 1928, c. 37 30 » 30 » 

18/10 - 6 0/0 1928 1 33 1 33 
15/10 Cirages Français 4 1/2 1930.... 22 50 22 50 

1/10 Coder (Etabl.) 5 0/0 1930 25 » 25 » 
1/10 Commerc. Indust de Nice, c.19 7 » 4 74 

10/10 Commerc. Ouest Air., 0. 45.... 35 » 27 85 
15/10 Comptoir Bimbeloterie, c 96.. 70 » 70 » 
15/10 — Cendres Métaux Préc. 

6 0/0 1930 30 » 27 60 
1/10 — Paris. Engr. Prod. Ch. 

4 1/2 1943 45 » 45 i 
1/10 Coquillard (Ets. Charles) 4 0/0 

1943 100 » 100 » 
15/10 Costimex 6 0,0 15 » 15 » 
15/10 Cotonnière St-Quentin 4 1/4 43. 42 50 42 50 
10/10 Coutellerie et Orfèvr. 4 1/2 1944. 45 » 45 » 
15/10 Darasse Frères, c. 15 21 » 14 80 
15/10 Delory (Etabl.) 4 1/2 1942 22 50 22 50 
15/10 Docks du Boulonnais 4 1/4 1946 42 50 42 50 
30/9 — From. du Centre, c.7 35 » 33 15 
1/10 — — 5 0, 0 » 22 50 

15/10 — Lyonnais 4 0/0 1945... 200 » 200 » 
15/10 — Mérid. Alim. Bôziers ■ 

4 0/0 1944 100 » 100 » 
5/10 Ebénoïd 4 1/4 1944 42 50 42 50 

15/10 Ecole Albert de Muu 6*0/0 » 21 » 
1/10 Economie Bretonne 5 0/0 1931. 25 » 25 » 
1/10 Entrepr. Industr. (L') 5 0,0 30. 25 » 25 » 

18/10-23/12 Entrepr. Afric. c. 12 attr. 
grat., c. 13 souscr 1 nouv. p.2 anc. 

110 Epargne à Toulouse 6 0/0 1938. 10 50 10 50 
-1/10 Excelsa 4 1/4 1944 42 50 42 50 
1/10 Exploit. Verrière Beauce-Bour-

gogne 4 1/4 1944 106 25 106 25 
15/10 — Ind. (Sté Fin.) 5 O/O 30. 25 » 25 » 

1/10 Externat Féuelon 3 0.0 * 10 50 
1/10 — rue de LubecK 6 0/0 39 10 50 10 50 

15/10 Fabrikoïd 4 1/4 1944 42 50 42 50 
1/10 Faïences du Moulin-dcs-Loups 

4 0/0 1945 200 » 200 » 
10/10 Fermière Publ. Gds Rés. Ch. 

Fer Français, c. 3 p/Sté 8 30 
10/0 Filatures Frémeaux, c. 7 3500 » 1734 40 

1/10 Fonc. Immol). Ville Alger, c.44 9 » 3 20 
15/10 Fournier-Feriier 4 0/0 1943 100 » 100 » 
31/10 — 4 0/0 1945 200 » 200 » 
1/10 Fse Fonc Immob. 3 0/0 ex-6 0/0 9 50 » 
1/10 Fçaise du Liège, B, c. 1...... 8 75 abs.imp 
1/10 Francalfuts, c. 28 60 » 54 10 
1.10 Freins Bendix 7 0/0 32* paiem. 24 50 24 50 
1/10 Galeries Toulousaines, c. 71. 10 » 10 » 

15/7 Garage de la Place Clichy, c.21 49 » 45 28 
1/10 Garnier (Etabl. H.) 4 O/O 1942. 40 » 40 » 

156 Georges Dauvergue, c. 22.... 8 40 » 
1/10 Georget Fils 6 0/0 1940 30 » 30 » 

15/10, Gde Maison de Blanc 4 0/0 45. 100 » 100 * 
20/9 Gds Hôtels de Vittel. c. 8 10 50 8 72 
15/10 Gds Magas. (Sté Gle), c. 26 

attr. grat 1 nouv. p.l anc. 
15/10 Gratry (Etablè) 3 3,4 1945 93 75 93 75 
1/10 Guichard-Perrachon 6 0/0 21 » 21 », 
110 — — 4 0/0 1944 50 » 50 » 

15/10 Hab. à B. M. Penhoët 5 0/0... 25 » 25 »' 
1/10 Hôtel Ducs de Normand. 5 0/0 12 50 12 50 

20/9 Hôtels Contin. Châtillon réun. 
c 39 .......T 35 > 29 66 

15/10-30/11 Immeub. Industr. souscr. 1 nouv. p.4 anc. 
10/10 — r. Monceau, bd Cour-

celles, 0. 92 168 » » 
15/10 — de Paris 5 1/2 1930.... 27 50 27 50 
1/10 — Rive Dr. Saône 5 0/0. 17 50 17 28 

10/10 — av. St-Ouen, c. 97.. 105 » » 
25/9 Immob. Agric. Harrach prior. 

B, c. 3-4 147.60-56 » 1 
25/9 — jce ord. c.29-30 132 »-320 » » 
30/6 — du Bachut 5 0/0 1933... 25 » 25 :> 

1/10 — Ciale Agr. Alg. c.20-21. » 76.59-63,94 
1/10 — — c. 22 » 82 02 
1/10 — ♦ — c. 15 » 341 08 
1/10 — — c. 16 » 264 76 
1/10 — — c. 17 » 385 79< 
1/10 — Coq-Hardi, 5 1/2 1931. 26 125 26 125 
1/10 — Cr. Bras. Sem. 5 0/0 31 25 » 25 » 

14.10-16/11 Imm. Fin. Afr., c 5 sous. 1 nouv. p. 1 anc. 
1/10 — Foires Exnos. Ville 

Paris 6 C/U 1931 21 » 21 » 
15/10 — de Passy 5 0/0 1934.... 22 » 22 » 

1/10 — »Stella, 2 0/0 annuel.. » 6 86 
16/10 Imprimerie V. Idoux, c. 13.. 5 74 » 
16/10 — — c. 6... » 12 40 

1/10 — Papet, Roanne, c. 19 21 » 18 50 
1/10 Jules Cocard. 4 0/0 1945, c. 1. 200 » 200 » 
1/10 Laiterie St-Hubert, 4 1/2 1944. 45 » 45 » 

15/10 Laurcnt-Bouillet (Entr. Gle) 
5 1/2 1931 » 27 50' 

1/10 Librairie Arist. Quillet, c. 47. 24 50 17 17 
1/10 — — c. 22. 23 33 9 70 
5/7 "Liebig's Extract of Meat ord., 

c. 126 » 2 sh. 
1/10 Linière Gérardmer 5 0/0 1930. 25 » 25 » 
1/10 Magnan (Docks Vancluse) 5 1/2 13 75 13 75 
3/9 Maison Bumsel (Gai. Belfort), 

c. 28 24 50 14 77 
3/9 — — c. 29-30 chaque 21 » 12 » 
3/9 — — c. 21 98 » > 
3,9 — — c. 22-23 chaque 49 » » 

10/10 Marseill. Madagascar, c. 92. 62 40 48 75 
7-31/10 Mestre-Blatgé, c. 39 souscr. 1 nouv. p. 2 anc. 
15/10 Motte-Bossut b ils, 4 0/0 1945. 200 » 200 » 
1/1Ô Moul Pantin Paris 4 0/0 1942 40 » 40 » 
i/10 — Rouen (Gds) 4 1/4 1943 106 25 106 25 

15/10 Mullor. (Etabl.), Gde Tuiler. 
d'Ivry 4 1/4 1944 106 25 106 25 

18/10 Nord-Africaine. ( im. Lafarge 
5 0/0 1931 ■■■■■ 17 77 17 77 

20/9 Nouvel Hôtel de. Vittel, c. 30. 
1 à 2.O00.... 21 » 17 42 ■ 

20/9 — — 2.001 à 4.000. 10 50 
1/10 Oasis du Nord-Africain, c 8.. 60 » 57 36 
1/10 Olida (Maison) 4 O/O 1945 200 » 200 » 
1/10 Palais Nouveauté 5 0/0 31, c.31 17 50 17 50 

31,10 Papeter. Aussédat 4 1/2 1933. 22 50 22 50 
1/10 — Jobannot 4 1/4 1943 . 42 50 42 50 
1/10 — Moulin-Vieux 4 1/4 43 42 50 42 50 

15/10 Pathé-Cinéma (Exploit.) 4 1/4 
1943, V 6 106 25 105 25 

15/10 Pétroles et Raffin. (Cies Réu-
nies) 5 0/0 1935. 25 » 25 » ' 

15/10 — — 5 O/O 1935. 125 » 125 » 
1/10 Prod. Céram. Maubeuge 5 0/0 

1931. c. 30 25 » 25 » 
15/10 — Touraine 5 1/2 32 27 50 27 50 
1/10 Prod. Chim. Cla'mecy 5 O/O 1930 25 » 25 » 

15/10 — Coignet 5 O/O 1930. 25 . 25 » 
15/10 — 4 0/0 1942, c. 9. 40 » 40 s 

1/10 Prod. Réfract. Fumel et Libos 
4 1 4 1942 42 50 42 50 

15/9 Publicité et Imprim. (S.A.P.I.) 
c. 20 » 46 11 

15,10 René Lemoine 6 0/0 1937 10 50 10 50 
15,10 — 60/0 1940 12 375 12 375 
1/10 Reynaud et Picot (Grandes 

Chap.) 6 0/0, c. 36 15 » 15 » 
15/10 Roure-Bertrand Fils, J. Du-

pont 4 0/0 1943 40 » 4? » 
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1/10 Selceted American Products 
(Poupie), c. 6 

20/10 S.O.P.A.R.A. (Part. Rayonne), 
o. 33 

15/9/45 Tamera (Sté), c. 12 
U/9 — c. 13 

1/10 Textiles Végétaux (SOTEVB) 
4 1/4 1944 

15/10 Touquet-Paris-Plage (Grands 
Etabl.) 2 1/2, c. 11 annuel.. 

15/10 Tour Eiffel, c. 51 
15/10 Truifaut (Et. Georges et La-

borat.) 4 0/0 1945 
15/10 Tuileries de l'Indochine, o. 31. 

2" acp. div. 43 
15/10 Tuileries de l'Indochine, c. 32, 

l"«.acp. — 44 
15110 Tuileries de Leforest 6 1/2 1928. 
15/10 — Nord et Pas-de-Cal. 

5 O'O 1931, c. 31 
1/3/42 Tunis, des Pétroles, c. 44... 
1/10/43-1/9/44 Tunis, des Pétroles, 

c. 45-46 15 
20/11/45-1/10 «Tunmac, c. 3-4 
15/10 U. 0. L. A. P. (Us., Ch., Lab. 

Fçais) 4 1/4 1944 
1/10 Union des Coopérât, de Lor-

raine 3 3/4 1945 
1/10 Union Epicer. Agcnnaise 5 0/0. 

15/10 Usines Chaux Hyd. Xeuilley 
(Fisson) 5 0/0 1931 

1/10 Vauther.-Gros-Lafarge,c,22acp. 
1/10 — - o. 5. 

9/10-15/11 Vormandoiso de Sucreries, 
c. 31, souscr 

1/10 Vôron (Etabl.) 5 0/0 
V10 Verreries à Bouteilles Four-

mies, 5 1/2, c. 23 
1/10 Verrer. Hemain Fr. 5 0/0 1930. 

25/10 Vezia (Etabl.) 4 0/0 1945 
1/10 Villa Belladone 5 1/2 

20/9 Vittel-Palaco, c. 38 

1/14 Hospices Civils de Strasbourg 
4 0/0 1908 de 20 m.... 

1/19 — — de 20 m 
1/4 — — de. 10 m 
1AB — — de 10 m 
1/4 — — de 4 m 
1/10 — — de 4 m 
1/9 Hôtels S.-Ouest 4 1/2 ex 7 O'O 31 
1/10 Hydrogénisation et Synth. 

4 0/0 1944 
1/10 Imm. Casino de Dinard 4 0/0 
1/9 — Com. Gdes Brasseries 

Charmes, o. 22 
MO — Cours Léopold 3 0/0.. 

18/9-30/10 Immob. Foires Exp. Ville 
de Paris, o. 16 souscr. 

1/10 ' — de Passy 4 0/0 1942.. 
16/9 — rue Ponsard 

1/10 — rue Sala 5 0/0 1921.. 
1/9 — r.Tronchet 3 0/0 blancs 
1/9 — — 4 0/0 roses 
1/10 Imnrim. Draeger 4 0/0 1945.. 
1/10 ludust. Agricole de-La Somme 

5 0/0 1941 
et Cihy Emyrne.anc. 
— anc 
— nouv i 
nouv 
Hte-Saône 4 T/4 43.. 
des Pyrénées, c. 23.. 
— c. 23 

1/10 Jeanne d'Arc (Un. Ciale Est) 
5 0/0 1931 

1/10 - 4 1/4 1943 
15/9 Joannard Fr. 4 0/0 ei 7 0/0 28 
1/10 Jourdain 5 0/0 
5/10 Kuhlmann (Pr. Ch.) 4 1/2 30 
1/10 Kullmann et Cie (Sté) 5 0/0 30 
1/10 Lajderich 4 1/4 1943 

10/9 Lambert Frères 4 0/0 1943.... 
15/10 Leblond (Et.) 4 1/4 1943 
15/9 Lecomte et Desprès (Et.), c. 29 
15/9 — — c. 11 

1/10 Libr. Hachette 5 0/0 1930 
5/10 Limousin et Descours 4 0/0 45 
1/tlO Mag. Appont. Dahomey, o.74 
1/10 — Réunis Edpinal 6 1/2 
1/10 Maltories Fco-Belges 5 1/2 39 
1/10 Miroiter, de l'Ouest 4 1/4 45 
1/10 Mosaïque Cér. Maubeuge 5 0/0 

19/8 Mouneyrat (Etabl.), c. 43.... 
28/8 Nord Afric. Investiss., c. 10.. 
28/8 — — c. 11 
16/9 Nord France Entr. Const. 

Béton Armé anc, c. 7 
16/9 — — c. 7 

1/8 Papeteries Vallée, c. 21 
1/8 - c. 15 
1/10 - 4 1/2 1943... 

15/9 — J.-B. Weibel 5 0/0 30 
1/10 Pennelier et Deigny 4 1/4 43 
1/10 Perret Vibert, ex. 1945 
l/10Plantat. Réun. Ouest-Africain 

Africain, c 17 (fr. afric.) 
c. 17 (fr. métrop.) 

15/9 Planteur de Caïffa 4 1/4 43.. 
15/10 Pneumatiqu. Dunlop 4 0/0 45 

1/10 Produite Chim. de Clamecy 
4 0/0 1945 

5/10 Progil 4 0/0 1945 
1/10 Raffinerie Lebaudy 4 0/0 43 
1/10 Registres « Le Dauphin > 

4 3/4 1945 
15/9 Rooy (Sté) 4 O/O 1945 

1/10 Sablières de la Seine 5 1/2 32 
1/10 Scheurer Lauth et Cie 4 0/0 45 
1/10 Sondages B.-Espérance 4 1/4 42 
1/10 Spiros 6 0/O 1930-31 
1/8 Suorer. Colon.(Cie Mars.) 3 1/2 

15/9 — Raf. Ch.-s.-S. 4 0/0 45 
1/10 Tanneries Lyonnaises, c. 66 
1/1 Taverne de Nancy (La), c.30 
1/6 — — c. 31 
1/10 Textile Ardennaise 4 1/4 43 
1/10 Textiles Artific. Givet-Izieux 

4 0/0 1945 
1/10 — Sud-Est 4 1/4 1943..... 
1/10 Truffaut (Et. Georges et Lab.) 

4 1/4 1943 
1/10 Tuileries de Beauvais 3 3/4 45 
1/10 Union Cale Automobile 5 1/2 

1", 2' ém 
l'IO — Textile à Guebwiller 

4 1/2 1930 
1/10 — Vendéenne 4 0/0 1945 

30/6 Us. de la Seigneurie, c. 14... 
30/6 —' - c. 14 
30/6 — — c. 14 
30/6 — — c. 14 
15/10 Vermandoise do Sucreries, 

c. 30 
1/10 Verreries Man. Glace Anche 

5 0/0 1930 
1/10 Villemomble-Immobilier 5 0/0 

1933, 1", 2' séries 

5/9 
5/9 
5/9 
5/9 
1/10 
1,10 
1/10 

27 85 24 66 

400 » 245 » 
63 75 57 48 
7 43 abs.p.irn. 

106 25 106 25 

15 75 15 75 
140 » 133 04 

200 » 200 s 

3 50 3 39 

3 50 3 39 
32 50 32 50 

25 > 25 » 
9 » 7 597 

.50-12.75 12 .15-10.45 
» 50 »-70 s 

42 50 42 50 

18 75 18 75 
25 > 25 » 

25 » 25 '» 
50 » 50 » 
75 >. 66 61 

1 nouv. p. 1 anc. 
14 30 14 30 

27 50 27 50 
25 » 25 » 

200 » 179 38. 
17 18 17 18 
35 » 29 46 

14 35 • 
19 05 
7 20 
9 55 
2 90 

» 3 80 
» 22 50 

100 » 100 » 
7 » 7 » 

17 325 ». 
5 25 5 25 

i nouv.p.l «.ne. 
18 » " 18 » 

,, 20» 
8 75 8 15 

» 10 50 
14 » 

200 » 200 » 

50 > 50 > 
136 » » 
146 20 » 
146 20 » 
136 » » 
42 50 48 50 
21 » 12 40 
10 50 12 40 

25 y 25 » 
42 50 42 50 
10 » 10 » 

67 50 
22 50 22 50 
12 50 12 50 
42 50 42 50 

100 » 100 » 
21 25 21 25 
20 178 19 084 
98 14 96 608 
25 » 25 » 
40 . » 40 » 

3 10 2 55 
16 25 16 25 
27 50 27 50 
42 50 42 50 
12 50 12 50 

160 » 160 » 
p. la Sté 1 674 

— 5 20 

46 90 25 05 
47 235 

84 60 82 80 
136 90 135 » 

22 50 22 50 
25 » 25 » 

106 25 106 25 
84 » » 

5 82 3 35 
- 9 894 5 695 
106 25 106 25 
400 » 400 » 

200 » 200 » 
100 » 100 » 
100 » 100 » 

23 75 23 75 
100 » 100 » 
27 50 27 50 

200 » 200 » 
106 25 106 25 
15 » 15 » 
12 25 12 25 

200 » 200 » 
22 75 19 93 
8 40 7 80 

14 » 13 40 
106 25 106 25 

100 » 100 » 
106 25 106 25 

42 50 42 50 
93 75 93 75 

27 50 27 50 

22 50 22 50 
40 » 40 > 

» 20 27 
26 27 » 
22 52 » 
21 02 » 

21 i. 16 773 

25 »' 25 » 

7 » 7 » 

TIRAGES FINANCIERS 
' LISTES DES TIRAGES 

PUBLIES AU JOURNAL OFFICIEL i 

21 août. — Ville d'Alger 5 0/0 194-1 (r.). — 
S. N. C. F. 4 0/0 1941 (t. 25 juin et r.) 9 

22 août. — Transport d'Energie du Centre 
4 1/2 0/0 1920 (t. lo juillet et \.). — Eclairage 
et Force par l'Electricité à Paris 4- 1/2 0(0 1941 
(t. 29 juillet et r.) —- Au Planteur de Caïffa 
* 1/4- 0/0 194-3 (t. 9 août et r.). 

23 août. — Loterie' Nationale, ,25* tranche 
(t. 21 août). — Energie Electrique du Maroc 
♦ 1/2 0/0 1930 (t. 9 juillet et r.). 

24 août. — Ateliers de Construction Lavalette 
5 0/0 1941 (t. 13 août et r.). — Lyonnaise des 
Eaïux et d'Eclairage 4 0/0 1942 (r.). — Chemins 
de fer Ethiopiens (t. 24 juillet et r.). — Gaz: 
de Lyon 4 0/0 1943 (t. 13 août et r.). — Em-
prunt Marocain 5 0/0 1918 (t. 16 juillet et r.). 

25 août. — Mines de Houille de Courrières 
4 1/2 .0/0 1930 (t. 13 août et r.). — Eoroes Mo-
trices du Cantal (t. 16 juillet et r.). — Ville 
de Paris, Emprunt municipal 1874 (t. S août), 
Emprunt municipal 3 0/0 1910 (t. 20 août), Em-
prunt municipal 1912 (t. 5 août). 

25 août. — Mines de Houille de Courrières 
4 1/2 0/0 1930 (t. 13 août et r.). — Forces Mo-
trices du Cantal 4 1/4 0/0 1943 (t, 16 juillet et r.). 
— Ville de Paris, Municipal 1875 (t. 5 août) ; 
Municipal 3 0/0 1910 (t, 20 août) ; Municipal 
1912 (t. 5 août). 

2S-27 août. — Reconstitution des Régions Sinis-
trées 4 0/0 1931 (t. 19 juillet et r.). 

28 août. — Ville de Paris, Municipal 1876 (t. 
10 août)-

29 août. — Imprimerie Chaix 4 1/4 0/0 1943 (t. 
13 août et r.). — S. N. C. F., Midi 3 0/0 nou-
velles, Orléans 3 0/0 nouvelles (t. 7 mai et r.). 

30 août. — Loterie Nationale 26* tranche (t. 
28 août). -— Mathis 5 0/0 1931 (t. 27 juin et r.). 
— Usines Hydroélectriques de C'ieuse et Vienne 
4 1/4 0/0 1942 (t. 31 juillet et r.). 

31 août. — S- N. C. F., Lyon 3 0/0 nouvelles, 
Nord 3 0/0 nouvelles (t. 30 avril et r.). 

1" septembre. — Tubes de Bessèges 4 1/2 0/0 
1943 (t, 1" août), 4 0/0 1945 (t. 5 août). — Annam-
Tonkin 2 1/2 0/0 1896 (t. 1" juillet). — Sinistrés 
de l'Aisne et du Pas-de-Calais 5 0/0 1933 (t. 26 
juillet et r.). / 

4 septembre. — Electricité de France, ex-Cie 
du Bourbonnais 4 1/2 0/0 1930 (t. 7 août et r.) — 
S. N. C. F., Ouest 2 1/2 0/0 et 3 0/0 nouvelles 
(t. 14 mai et r.) 

6 septembre. — Loterie Nationale, 27' tran-
che (t. 4 septembre). — S. N. C. F., Alsace-
Lorraine 3 0/0 1921, Est 3 0/0 1921, Est 4 0/0, 
Midi 5 0/0 1921, Nord 2 1/2 0/0, Nord 5 0/0 
1921, Orléans 2 1/2 0/0, Bessèges 3 0/0, Bom-
bes 3 0/0 1869, 3 0/0 1876, Grande Ceinture 3 0/0, 
Grande Ceinture 4 0/0 1921, Landes 3 1/2 0/0, 
Landes 5 0/0, Victor Emmanuel 3 0/0 (t. 18 juin 
et r.) 

7 septembre. — Marocain 4 0/0 1931 (t. 16 
août et r.). — Norvégien 3 1/2 0/0 1900 (t. 1« 
juillet). —Ville de Nice 5 0/0 1937 (t. 3 juillet 
et r.). — Le Carbone-Lorraine 4 0/0 1944 (t. 9 
août et r.) — Ville de Marseille 1889 et 1890 
-(t. 6 août). 

5 septembre. — Crédit Foncier, Foncières 
3 0/0 1909. Communales 3 0/0 1891 (t. 5 août). 
Communales 3 0/0 1906, 3 0/0 1912 (t. 22 août). 

11 septembre. — Gouvernement Général de 
l'Indochine 5 0/0 1934 (t. 23 juillet et r.) 

12 septembre. — Brasseries et Malteries de 
Franche-Comté-Alsace 4 1/4 0/0 1942 (t. 20 août 
et r.). 

13 septembre, — Forces Motrices de l'Est 
4 0/0 1944 (t. 6 septembre). — Energie électri-
que de la Basse-Loire 4 0/0 1944 (t. 2 septem-
bre) . . . 

14 septembre. — Kuhlmann 4 1/2 1930 (t. 16 
août et r.). — Indochinoise 3 1/2 0/0 1913 (t. 
1er août et r.). 

15 septembre. — Chemins de fer Départe-
mentaux, titres jaunes 3 0/0 1887, bleus 3 010 
1886, rouges 3 0/0 1887, bruns barrés 5 0/0 
1935, bruns 5 0/0 1929 (t. 29 juillet et r.), titres 
verts 5 0/0 1923 (r.). — Mines de Soumont 5 0/0 
1931 (t. 19 juillet et r.). — Petits-Fils de Fr. de 
Wendel S 0/0 1929 (t. l«r octobre). — Ville de 
Paris, Municipal 1904 (t. 26 août). — Sté Gén. 
Foncière 6 0/0 1928 (t. 5 août). 

16-17 septembre. — Crédit National 3,50 0/0 
octobre 1942 (t. 2 septembre). — Métallurgique 
de Normandie 4 1/2 0/0 1930 (t. 19 juillet et r.). 
— Canal de Panama 1888' (t. 16 août). — Ener-
gie Electrique de la Basse-Loire 5 1/2 0/0 1929-
1932 (t. 2 août et r.) 

18 septembre. — Aciéries et Forges de Fir-
miny 5 0/0 1931 (t. 28 août et r.). — Olida 4 0/0 
1945 (t. 6 sept.). 

20 septembre. — Loterie Nationale 29» tran-
che (t. 18 sept.). 

23 et 24 septembre. — L'Air Liquide (t. 10 
sept, et r.). — Industriels Sinistrés 5 0/0 1928 
(t. 6 août et r.). — Emprunt Marocain 4 1/2 0/0 
1932 (t. 30 août et r.). — Chemins de fer du 
Yunnan 3 0/0 1901 (t. 2 sept, et r.). — Afrique 
Equatoriale 4 0/0 1930 (t. 26 août). — Afrique 
Oooidentale (t. 27 août). — Energie Electrique 
du Sud-Ouest 5 0/0 1909 (t. 2 septembre). 

25 septembre — Gaz de St-Etienne 4 1/2 0/0 
1911 (t. 25 juin et r.). — Sté Constaiitinoise 
d'Energie électrique 5 0/0 1930 (t. 22 août et r.). 
— Prhunic 4 1/4 0/0 1943 (r,V - Senelle-Mau-
beuge'4 1/2 0/0 1931 (t. sept, et r.). — Hydro-
électrique des Basses-Pyrénées 4 1/2 0/0 1941 
(t. 26 août et r.). 

26 septembre. — Crédit Foncier, Foncières 
2,60 0/0 1885 et 3 1/2 0/0 1913, Communales 
3 1/2 0/0 1942 (t. 5 sept, 'et r.). 

BANQUE DE FRANCE 
Situation du 10 au 17 octobre 1946 

(en millions de francs) 
ACTIF 

Encaisse-or 91.BU; — 
Comptes oour. postaux 5.20!) — 
Effets esc. sur France.. 62.875 — 
Effets négociables achetés en 

France 31.390 — 
Avances sur titres 4.444 — 
Avances à 30 jours maxi-

mum sur effets publics 
n'excédant pas 2 ans 3.722 — 

Eons du Trésor négoc 35.000 
Bons de la Caisse Autonome 5.002 
Prêts sans intér. à l'Etat... 10.000 
Avances provisoires à 1 Etat 38.1)00 + 
Divers 11.432 + 

PASSIF 
Billets au porteur en circu-

lation 680 516 
Compte oourant du Trésor.. 88 + 
Compte courant de la TJaisse 

Autonome 718 — 
Comptes courants et comp-

tes de dépôts de fonds... 52.320 + 
Divers 5.2-18 + 

1.051 
083 

1.587 
208 

3.788 

4.2,10 
781 

2.703 
59 

17 

48 
717 

néfioo de £ 134.277 pour 1945 qui, ajouté aux re-
ports antérieurs, forme un total de £ 156.927. 
Bans son rapport, le Coniité a proposé la distri-
bution d'un dividende de 5 shillings par action. 

Après le discours du Président, qui a passé ea 
revue l'activité de la Banque dans IJS différents 
pays où elle est établie, l'Assemblée -générale a 
approuvé à l'unanimité les résolutions qui lui 
étaient soumises et a décidé que le dividende de 
5 shiMings sera mis en paiement à partir du 
22 octobre 1946 contre remise du coupon n° 73. 

Le paiement aura lieu : à Londres : au siège 
do la banque, 26, Throgmorton Street, et au 
cours du change sur Londres ; à Paris : au 
siège de la banque, 7, rue Meyerbeer ; à Istan-
bul : au siège central de la Banque. 

LOUVROIL MONTBARD ÂULNOYE 
Autjmenlalion du capital social de 300 raillions 

à 450 millions de fr. par émission au pair d» 
600.OC0 actions de 250 fr. créées jouissance du 
lor janvier 1947 et réservées aux anciens action-
naires, à titre irréductible, à raison d'une actiom 
nouvelle pour deux anciennes et, éventuelle-
ment, à titre réductible par voie de cession ulté-
rieure. 

Souscriptions reçues du 21 octobre au 30 no-
vembre chez MM. Mirabaud et Cie, à la Société 
Générale, au Crédit Lyonnais, au Comptoir d'Es-
compte, à la B.N.C.I., à la Banque de l'Unio». 
Parisienne, au Crédit du Nord, à la Banque L. 
Dupont, à la Banque - de Paris et des Pays-Ba« 
ainsi que dans leurs succursales et a.geùces. 

Notice publiée au B.A.L.O. du 14-10-1946. 

N. B. — Il est rappelé qu'une Assemblée ex-
traordinaire est convoquée pour décider l'attri-
Vution d'une action gratuite pour deux actions 
anoionnes, jouissance l01' janvier 1946. Les ac-
tions nouvellement souscrites n'auront pas droit 
à cette répartition. v 

CREDIT LYONNAIS 
Capital : Un milliard. Réserves : Un milliard. 

Situation au 31 août 1946 

ACTIF 
Caisse, Trésor public, Banques 

d'émission Fr. 6.616.893.018 60 
Banques et correspondants 3.838.253.962 27 
Portieuille-effets 71.375.960.832 79 
Coupons 1.389.262.176 78 
Comptes courants 13.491.421.569 05 
Avances garanties 660.132.721 12 
Avances et débiteurs divers 4.852.005.209 21 
Débiteurs par acceptations 3.268.362.035 30 
Titres 645.980.915 31 
Comptes d'ordre et divers .. 2.068.793.739 27 
Immeubles et mobilier 35.000.000 » 

Fr. 108.24!i.'06o.l79 70 

PASSIF 
Comptes de chèques Fr. 46.791.505.914 17 
Comptes courants 39.640.007.815 07 
Banques et correspondants 2.971.948.907 89 
Comptes exig. après encaissent. 877.126.371 11 
Créditeurs divers -.- 9.104.687.913 37 
Acceptations à payer 3.268.362.035 30 
Bons et comptes à échéance fixe 602.363.721 70 
Comptes d'ordre et divers 2.986.013.583 42 
Réserves 1.000.000.000 » 
Capital : 1.000.000.000 » 
Report à .nouveau 49.917 67 

Fr. 108.242.066.179 70 

HORS BILAN 
Engagem. par cautions et avals. 3.867.888.011 57 
Effets escomptés circulant sous 

notre endos 8.032.905.271 54 
Ouvertures de crédits confirmés. 3.832.324.591 94 

BANQUE DE PARIS ET DES PAYS-BAS 
Situation au 31 juillet 1946 

Le bilan de totalise par 18.087.518.349 fr. con-
tre 17.881.444.098 fr. au 30 juin. 

Les comptes courants créditeurs s'élèvent à 
7.139 millions, les comptes de chèques à 
1.935 millions, les bons et comptes à échéance 
fixe à 1.692 millions. 

Les banques et correspondants figurent à 
l'actif pour 2.156 millions et au passif pour 
1.428 millions. 

Le portefeuille-effets atteint 12.106 millions, 
les comptes courants débiteurs se chiffrent par 
830 millions, les comptes d'avances par 714 mil-
lions. Espèces en caisse et disponibilités : 
126.724.969 francs. 

AVIS, INSERTIONS ET RÉCLAMES 

CHEMINS DE FER FRANÇAIS 
Echéance du 1" novembre 1946 

Prix nets des coupons et des remboursements 

C MERCREDI 
1 

Numéros Px nets 
des des 

Valeurs coupons coupons 

Etat 3 0/0 1921.... 36 
Lyon 2 1/2 0/0.... 101 
Lyon 4 0/0 66 
Midi 2 1/2 0/0.... 100 
Midi 3 0/0 1921.. 49 
Midi 4 0/0 66 
Midi 5 0/0 55 
Orléans 4 0/0 1921 31 
Orléans 4 0/0 1921 31 
Orléans 5 0/0 54 
Moselotte 3 0/0.. 136 

5,3 
4,4 
7 
4,4 
5,3 
7 
8,8 

14 
70 

Mont.nets 
des 

rembours. 

436,1 
467 a 
460,8 
471,8 
429,9 
461,7 
469,3 
936,7 

4.748,7 
456,1 

5,3 

RECTIFICATIONS 
(Prix modifiés par les Sociétés) 

Midi (Charbon..) 4 0/0 1943 s 
Rurale Ardennaise A, c. 23 » 
Séqnanaise (Vie), c. 57 292 » 
Agricole Suer, de Nossi-Bé, c. 40.. » 
Française des Pétroles B, c. 11... » 
Vittel (Minérales) 7717.70 
Const. Gle Trav. Publ., c. 22, 500 fr. 63 » 
Transatlantique (Cie Gle) 3 0/0.... 2 10 

— — 5 0/0 1929. 10 » 
Doué et Lamotte, B, nouv » 
Industr. et Cie Emyrne, anc, c. 34 » 

— — nouv., c. 34. » 
Tanneries Lyonnaises » 
Text. Artif. Sud-Est 4 1/4 1943, c. 6 » 
Vermandoise de Sucreries, c. 30.ï 

38 85 
81 33 

11 15 
7530.20 
53 30 
2 10 

10 » 
24 50 

136 n 
136 » 

19 93 

VOUS PO U V E Z. G A G N E R 

10 MILLIONS 

AU TIRAGE 

DE LA 

LOTERIE NATIONALE 

BANQUE OTTOMANE 
L'Assemblée générale annuelle s'est tenue à 

Londrés le 16 octobre 1946 sous la présidence du 
Colonel E. Gore Browne. Parmi les présents : 
M. Ihsan Rifat Koral, commissaire du Gouver-
nement turc, la Banque de Paris et des Pays-
Bas et le Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie, 
scrutateurs. 

Le bilan soumis aux actionnaires se totalise 
par £ 67.659.668 contre £ 64.863.762 au 31 décem-
bre 1944. 

Le compte de Profita et Pertes, pour l'établis-
sement duquel il n'a été tenu compte que des 
profits effectivement convertis en livres sterling 
au 31 décembre dernier, fait apparaître un bé-

L'AIR LIQUIDE 
D est procédé actuellement à l'érii-ssion d'un 

emprunt obligataire de 200 millions représenté 
par 40.000 obligations 4 1/4 0/0 de 5.000 fr. no-
minal, jouissance 1er novembre, émises au 
prix de 4.850 fr. 

Obligations amortissables en 50 ans par voie 
de tirages ou de rachats en Bourse, à partir 
du 1" novembre 1947. 

Souscriptions reçues chez MM. Vornes et 
Cce, banquiers à Paris, 29, rue Taitbout, et 
dans les établissements désignas à cet effet. 

B.A.L.O. du 19 octobre 1946. 

SOCIETE CENTRALE DES USINES 
A PAPIERS « CENPA » 
Assemblée du 16 octobre 1946. 

L'Assemblée ordinaire annuelle des action-
naires, sous la présidence de M. Letourneau, a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945 se sol-
dant, après affectation de 6.847.739 fr. 67 aux 
amortissements, par un bénéfice net de 16 mil-
lions 902.710 fr. 40 et voté la répartition d'un 
dividende brut de 10 fr. payable, sous déduc-
tion des impôts, à une date qui sera fixée par 
lo Conseil d'administration. 

ENTREPRISES METROPOLITAINES 
ET COLONIALES 

Emission de 400.000 actions nouvelles de 100 fr. 
au prix de 110 fr. Souscription du 21 octobre ait 
21 novembre 1946, à titre irréductible : huit ac-
tions nouvelles pour quinze actions anciennes ; 
trente-deux actions nouvelles pour trois tren-
tièmes de part, contre coupon n" 13 des actions 
et des parts ou estampillage ; ou à titre réduc-
tible, au Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie, 
au Crédit de l'Ouest et à la Société de Gestion 
Financière. 

SOCIETE ANONYME DU ROTIN 
Le capital est porté de 8.800.000 à 10.270.000 fr. 

par la création de 5.880 actions de 250 fr. à pro-
venir des réserves et destinées à la conversion des 
parts bénéficiaires en actions, à partir du 22 oc-
tobre. 

11 est porté ensuite à 20.540.000 fr. au moyen 
de l'incorporation de réserves et de la distribu-
tion gratuite de 41.080 actions de 250 fr., une 
action nouvelle pour une ancienne, puis à 30 mil-
lions 810.000 francs par la création au prix de 
350 fr., de 41.080 actions de 250 fr., réservées 
aux actionnaires à titre irréductible,- à raison 
d'une action nouvelle pour deux anciennes. On 
peut souscrire à titre réductible. 

Souscriptions reçues jusqu'au 15 novembre, au 
siège social, 26, rue de Verdun, à Champigny-s.-
Marne (Seine), et aux guichets du Comptoir Na-
tional d'Escompte, du Crédit Lyonnais, du Cré-
dit du Nord et de la B.N.C.I. 

(B. A. L. O. du 14 octobre 1946). 

COMPAGNIE « FRANCE-MAROC » 
L'-Assemblée tenue le 21 octobre a approuvé le 

bilan pour l'exercice 1945 qui s'est clôtui'é par 
un bénéfice de 25.714.223 fr. Défalcation d'une 
somme de 13.402.156 fr. provenant d'un béné-
fice sur vente de terrains au Maroc, mis en ré-
serve pour remploi éventuel et diverses autres 
opérations, le chiffre définitif des bénéfices est 
de 12.312.067 fr. 

Quant aux perspectives d'avenir, sur lesquel-
les un actionnaire a demandé quelques préci-
sions, le président déclare qu'elles s'ayèrent 
particulièrement bonnes. Par exemple, la Cie 
a pu effectuer de nouveaux investissements 
dans les affaires marocaines, telle la Sté des 
vfoulins du Maghreb, ou des créations de So-
ciétés, telles que les Brasseries, Glacières et 
Eaux Minérales du Maioc. Par contre, la So-
ciété a déjà réalisé des plus-values intéressan-
te.; sur ces participations dans les Grandes Bras-
series et Malteries de Champigneulles et le Bon 
Marché. D'autre part, la situation de son do-
maine immobilier a pu être améliorée, par suite 
de contrats avec des locataires fhii permettront 
une rentabilité, beaucoup plus rémunératriee'de 
son actif immobilier, grâce à une participation 
aux bénéfices. 

Le Président a été amené à confirmer que 
l'ère des dividendes arrêtés depuis 1932, pour-
rait, sans doute, être reprise pour l'exercice pro-
chain. 
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cora VALEURS 
COURS it 
17/10/46 

lUIlliJIO 
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VALEURS FRANÇAISES 
Actions et Part" 
BANQ. et SOC. IMM, 

26/5/42 
2/5/4 

9 nu 
23/6 4 
18.9 4: 

L9/12/-15 
15/7/32 
14/5/ 

10/ 0/4' 
10/7.4:; 
5/9/41 

22/7/4i 
1/6/4, 

19/6/4 

2/10/41 
2/10/41 
19/3/45 
17,6/4 
1/6/44 

27/5/41 
20/3/43 
20/3/4: 

15/10/4(1 
(5711/45 

6/ 7 39 
5/10/4 
16/7/4; 
16/7 45 
1/8:4 

16/12,45 
20/5/41 

i n i 
17/4/44 
20/8/4 
19 .8 4. 

nalens 
i-'onc. Château-d'Eau 
lîîimobîl. Berre 

— part 
— Indochine 

Immob. Plaine-Monceau 
immoâ. Foires Paris. 
Immob. Bd Haussmann 

— part 
Sente Foncière, part.. 

TRANSPORTS 

Shambon 
Jhemins de fer Ec, p 
Navigation Afr. Nord 
rram. Auto. Casabl 
Wag. Foudres Béziers 

— part 

EAUX, GAZ, ELECT 

865 of 
810 

505dm 
665 i 
2915 
1350 
1810 
2225of 
2600 

1785-

1995 
334 

1300 
43S5-

20/8/4 

23'4/4 
23/4/4 

1/6 4 
1/10/4 
25/4 ,'4 
1/12 4 
7/5 4' 
9/8/4 

26 7 4 
16:9 4 
3/6/4 

8'4 44 
27,5 4 
6.8 4 
6/8/46 
5 <7-46 

20 9 40 
16 9 4 
27/6/4 

1 7 42 
20/4 44 
27/6 4( 
1/7/46 

15/7/31 
15/3/46 
2/9/40 
2/5/41 

17/6/40 
15/11/4 
16/12 43 
11,2 i 
13/3 /46 
18 
16/7/40 
2/5/46 

30/1/4 
30/1'45 
5/12 44 
1/8'46 

1,12/45 
2/9/40 

1/7/40 
23/6/40 
28/6/40 

47/12/46 
15/1/4 10/1/44 
10/1/44 

13/2/40 
26/6/40 
22/7/40 
l/7/4i. 

10/7/46 
17/6/46 
25/9/40 

Appar. Pétrier ; 
— 1/5 part 

F. M. d'Arrens 
Artésienne de Force 
3agnoles-de-l'Orne . 
Jéthunoise d'Eclair 
ilâbles Télégr. p. 1" 

— part 2° sér. 
Jlaude, Paz et Silva 
Jcnduct. Elect. Blindé 

— parts ... 
□ ucellier 
Eaux Min. Bass. Vichy 

et Gaz des Pyrén. 
£nerg. El. Brianconn. 
-ontaine (Etabl. L.).. 
rorclum ■ 
F. M. du Centre 
Gaz Franco-Belge 
Qranoux 
-jolophane (Sté) 
•lydro-Cère 
-iytfr. El. B.-Pyr., p... 
Labinal 
tendes (Min. et Elect.) 

— parts 
Locations Electriques.. 

— jouiss. . . 
Magnétos R. B.. .. . 
Mildé 
3 i le Hydra : 
'rocédés Loth 
loubaisiennc . d'Eclair 
jorgue et Tarn (E. El.) 
Indép. T.S.F 
Union Pyrén. Electr... 
Slectr. Valenc.-Anzin. 

27/5/40 
18/4/46 

15/5/4G 
11 /8/44 
19/7/43 
14/6/4.' 

.1/12/39 

METAL., CONST. MEC, 

v.ciér. Blanc-Misseron 
— prior 

^ciér. de Champagnole 
Aciéries du Chili, ord. 

— part un 
Affinage Métaux . 
3ajac (Etabl.), prly... 
3ardin, Renard 
Si-Métal (Cie Fr, du) 

— parts 
Bocuze et Cie. 
Cadoux 
Gaplain Saint-André .. 
Carel et Fouché (Et.), 
ûhaudr. Ind. Bezons.. 
Commentry-Oissel 
Sonstr. Mécan. (Gén,), 
Continent. Parker .... 
grot et Grangé 
a. du Fer Maubeuge. 
orges St-Nicolas 

Génér. Moteurs . 
Gironde (Forges de la) 
Guitel et Etienne, act, 

part 
Mispano-Suiza 

part 
Hotcbkiss 
Keller-Leleux 
Lalo Mignognac 
Liotard (Métall.) 

ociété Lorraine, 
Métal Déployé 
A/létaux Al. Blancs, act 

parts 
Millkin-Guiet 
Mot. Auto Lcrr., nv.. 
■Violeurs Salmson, cap. 

— priv 
Mord et Alpes 
Tubes (Ind. Corn, des) 

— 1/10 de p.1. 
Vierzon (Constr. Méc.) 
Carburateurs Zénith.. 
Jycles Peugeot 
Grappat Annat 
Imm, et Corn. Banville 
iMor.-Saulnier (nouv.) 

éeh. 

800 
1900 
230 dm 

1350 

1725 

2035' 
335 

1325 
4300of 

305.. 25 . 
L3O5 '420 
45Jn 147 
3 5 35 
475 475 
205. 60 
955 1.200 

'.=■8 68 
895 900 
170 420 

L5650 15250 
1305.. 450 . 
800 18C0 
ao .. 240..1 
0126 025 
350. 2400 

19CO 2010 
24 35 

385 420 
80dm 370of 
5l»of 3'00 . 
21 225 

480 -.90.ll' 
240 270 
*20of 050 
'9'5 1950 
385. 411 
345 355 . 
8S9. .-.60. . 

15 0dm ISOOôf 
193. 210.. 
222 22 ' 

2800 J8L0.. 
501 . 2(T.. 
760.. 745 
543 . i50qf 

U20of 225dm 

10/8/42; 
10/8/4; 
10/8/42 
11/6/40 
6/7/41 

21/2/40 
8/7/43 

9/9/40 
9/9/46 
2/9/41 

6/l0'3t 
1/7/4 

1/12/40 
27/11/4; 

Dong-Trieu, act 
— act. 2« série 
— " part 

Houillères de Bességes 
rtouve 
Mord d'Alès 
rhivencelles 

PETROLIFERES 

Franc. Ind. Cie Pét. C. 
— part 

Huiles de Pétroles, act. 
— ■ part *... 

Omn. Franc, des Pétr. 
Pétrol. Afrique Nord.. 
Primagaz (ox-Liotard). 
P. C. et Rat. Berce,ord 

— priv 

345. 
343 
'400 
2-41 

535 
232. 
382 

340 
725. 
250. 

1175. 

39l' 

CHARBONNAGES 

Aibi, act 
— parts 

Alogn et D. D., act... 
— parts 

3ruay 
dessous 

— parts 
Carence 
Izeladz 

4<5 
2900 
8300dl 
41700 
10200 
2090 

790 
1785 
15.5 
20250 
1020. 
3200of 
1655 
925 

1035 

865. 
2300 
1650 
.000 
1339 
935 

5157 
6S1 

13S0O. 
1230. 
2810 
.925 
1290. 

1470 
2225d« 
790 

1740 
5;:6. 

0075 
288 

1095. 
260 
240 

3406 
1980 
700 
480 

.8 0 
i625of 
3150 

50 
1700 

801 
1345 

117 
1505 
251 
480 
1435 
260. 

1415.. 

4(5. 
2925. 
8 CO. 
41'400 

958 
2085 

795 
1770 
1499 
27900 
1095 
3125. 
i625 
930 
908 
-80 
8 5 

2325. 
1750 
675.. 

040.. 
12700 
415S 
-9 0 
3790 
3320., 
1476 

031. 
6,00. 

290um 

!320 
2100 
775.. 
490.. 

1675 

835.. 
1235 . 
140.. 

,820.. 
255 
530dm 

1400dm 
295.. 

1475.. 

MINES D'OR 

30'6/36 Bellière, nouv 
11/5/12 — part 
20/6/46 Centr. Min. Mét., 
20/6/46 — part 

Châtelct, ord 
— priv. (1" 

30/0/44 La Lueette 
5/11740 Litcho 
5/11/40 — part .... 
2/7/41 Mooupla 
2/7/41 — part 

27/5/4' Oubangui Oriental 
27/5/4 — part .... 
2/10/30 Pok 
27/2/46 St-Elie Adieu-Vat, 
27,2 40 — VIO" part 
3/11 43 Salsïgne, act. 

10/12/421 — Part 

MINES, MET., DIV. 

1/8'44 Afr. Mines et Transp. 
15/10/46 Aouli 

1/5/40 Bayas Tudjuli 
15/7/41 Bazina 
10/1/45 Blaymard, cap. . . 
10/1/45 — jouiss. 
26 2/40 Djebel-Kallouf 
18/9/46 Douaria 
18/9/46 — parts 
7/2/44 Etains Haut-Tonkin 
7/2.42 — jce 

Stains de l'Indochine 
parts 

22,6/3s Garn Alfaya 
5/8/43 Huaron, préférence. 
8/5 4'; — priorité 

7/10/46 Kinta (Etains de), j 
7/10/40 — jouiss. 
18/6 40 Maroc Min. et P. Ch 
15/0/44 Mines et Prod: Chimiq 
10/5/4! .M'Zaita, act. 
10/5/41; — part 
10/5/40 — 1/5" part 
8/11/4-' Naltagua, act, 
711/44 — part .. 

13/4/42 Ouasta Mesloula, j 
bons 

8/8/44|Penins. Etains 
l/10/46|Sidi-Bou-Aouane 

Ais.-Lor. Rech. Min 
18/6/41 ICom. Ardois. Angers 
11/4/4 Expl. Min. Tunisie. 

— 1/10 part 
19/874" Minerais Grande Ile 
3/12/45 — Part 
1/7/46 Talcs de Luzenae 

16/7/46 Vallée Heureuse 

93 90 
300 355of 
835 i099 

1115 1170 
130 2060 

1095 1380.. 
5 5 5 5.. 

247u ' 90'0«» 
4200 4500dm 

1/7/46 
1/7/4: 

15/4/42 
15/0/46 
17/6/44 
1/7/46 

31/7/46 

2/9/40 
1/12/41 
3/4/4' 

13/6/41 
14/u/4r 
18/7/46 
l/4/4i; 

15/11/45 
5/2/41; 
1/8/44 

1/8/39, 
16/7/4; 

16/5/38 

12,2/40 
12,2/40 
10/4/45 

10/7/46 
1/2/461 
2/5/44 
1/4/46 

22,2/40 
17/4/44 
4/7/40 

'40 

16/7/46 
2/5/45 

1/ 0/46 

tSOof 
98 

949 
56(41 

182 
191 dm 
,10U 
4S0dii 
2SG0dl 
625 
4050 
870 
( 0 Ou 
4(7. 
040 

20500 
125 

15650 

11/6/46 
11'6,46 
3/6'46 

;6, U 45 
15/1 45 

lant. Part, Mad. act. 
— part 

Pointe-à-Pitre 
Tanoë 
fhes Kontum Catecka. 

1605. 
. 25 
07». 
740. 
435 

CAOUTCHOUCS 

"3,3:'4< 
23/3/46 
1/8/46 

20/0/44 
20/6/44 
2/1/45 
8/7'46 
8'7/40 

15/2/45 
15/2/45 
15/1/45 
17/6/46 
17/8 44 
17.8 44 

125 
5 00 
3170 
2030 

4'. 8 
850. 
2.45 
965 
4 5 
800. 

3185 
146 
675 
188.. 

8 75.. 
100. 
200 
950. 
425.. 

2095. 
932. 

i4400 
2800. 
496. 

►400. 
1775. 
140of 
335. 

2325. 
.7,5. 
.400.. 

8ut> 
IBOOdi 
1577 
24(10 
13400 
3600. 

PRODUITS CHIMIQ, 

Cartoucherie Française 
— jouiss. ... 

Dautreville 
Fly-TOX 
Georget Fils 
Huiles, Goudr. Dérivés 
Landaise Prod. Ch 
Matières grasses 
Oxhydrique Française. 
Phosph. M'Dllla .. 
Phosph. du Tonkin . 
Phosph. Tunisiens 
Prod. Ind. Charb. Art, 
Prod. Chim. Coignet.. 
Pr. Ch. T.-Rares, lOOfr 
Produits Organo-Chim, 
Salp. et Pr. Ch. Bord. 
Union Fr. d'Engrais.. 

COLONIALES 

Afric. d'Entrepr 
Afrique et Congo 
Afriq. Franc- C.A.F.R.A 

— part 
Agricole du Gabon .. 
Consul. Cam. 

part 
Commerc. Antilles, act. 

part 
Comm. Fr. d'Indochine 
Csm. Sangha-Oub. act. 

parts 
Cuit. Trop. Afrique . 
glima 
Extrême-Orient (Nav.). 
Franco-Malg. d'Entrep. 

— parts 
Hamcndas, cap 

— jouiss 
Haut et Bas-Congo .. 

— 1/20» part .'. 
ndénié 

Optorg 
Pastor. Afric 
Plant. Indoch. Thé, o 
Plant. Réu. O.-Afr. ord. 

— part fond .. 
— part bénéf... 

130 
Oiof 

900of 
; oodu 

2C0.' 
.100 
4,5 
;250 
618.. 
UEO 
;775 
,4300. 
477 • 
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2 500. 
475 
7450. 

1575. 
1300dm 
!>7i 

1975dii 
:;400 
4000, 
(240 
310. 

14(0 
1455. 
,01 
901. 
280.. 

1775 
1715 
2060 
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287. 

680. 
270. 
2M 
128 
670din 

375.. 
075 

4 10 
1 25 
498 
350 

.'403 
!)80. ■ 

1275 
4 100-t 
3490.. 

48.. 
1705 
518.. 
O'O 
970 
1425.. 

6076 • 
GJ. . 

2190. 
944. 

13050 
10-0. 
500. 

3925 
OSOO-

140of 
318 

2260. 
1710. 
,300. 
280dm 

1600um 
1585. 
2450. 
3600 

3600 

1295 
400 
930 
8 5 
40. 

343.. 
695. 
750dm 
450dm 

3200of 
1799 
650 
591 

17750 
538 
035 
900 
3.0 
360 
000 
.000 

875din 
1500. 
549 

1995 
.3625-
4300 
1200 
320. 

1500 
1420.. 
8 0 

1050 
280 

ifc50 
169O 
20.: 0 
5ï5 
937. 

277. 
251. 
128 
670dm 

1290 -
2440.. 
930.. 

,7«5 
725.. 
,43 . 

1730.. 
970 

:450dm 
6200of 
1700 
1625.. 
581 
2300d 

38 
1010 
2290 
350;: 
370 

5375of 
5300 

11/0/4 
•1/8/41 

1 8 46 
11/9:3: 
11/9,39 

18/12/4 
13/13/4: 
20/0 44 

26/12 44 
2J2/44 

2,9:4 
1/10.41 
27 6 4 
6/10/4 
2/1/4 

'4/9.41 
22 5 4 

31/12 4.' 
13'7/4-
1/6 4-
2/2/31 
17 4! 
1 7 41: 
2 7 (41 

20,5 4, 
517 la 

13 8 ,4. 
1 7 4: 

14 S 41 
5,7/4-

12/7/4: 

Afric. Forest (S.A.F.A.) 
— part 

^ognier et Burnet 
Cambodge 

— 1/100 de pari 
Oaout. du Donal 
Oaukhoi 

— 1/15 part .. 
Cuit. Extr.-Orient 

part 
Hts Plat. Indochinois 
Hutchinson 
Mékong 

— part 
Michelin capital A... 

— jouiss. A.... 
— B 

1/6 part 

700 . 
5 50 
2000.. 

Mimot 
— part 

Padang 
— part 

Phuoc-Hoa • 
— part 

Terres-Rouges 1/100" p 
Thanh-Tuy-Ha, act. . 

— 1/10 part . 
Union Trop. Plantation 

— part ....... 

TEXT., TEINTURES 

Slanchim. des Textil 
31., Teint. Im. ex-Thizy 
Comptoir Linier 
Oickson 
Dufour-Chaboud 
Filât. Schanne Lyon, j 
Fil et Tiss. Reims . 
Lainière du Bascaud. 
Lyonnaise de Textiles. 
Mussîdan (Tiss. Méc.) 

— part 
'niffnage de Reims . 
Savana 
i.O.P.A.R.A 
rétra 
Text. Art. Besanc. priv 
riberghien Ch., act. B 
Tubize Française 
/augeois Binot 
'/iscose Albigeoise ... 
Viscose Nationale ... 

:(6:tol. 
Î2500 
50 
739 
2 
23uu 

fi,5. 
>««! 

010 
1875 
,395 
2400. 

L'425 
1150. 
5 0.. 
000-
426. 

.2935. 
814 

1900 
,705. 
3891 0. 
995 

,150 
485.. 
'500 ' 
189;.. 

,45. • 
-SO0 

ALIM., HOTELS 

17/0/41 |Aliment. Essentiel 
l;7/4o Alim. de Provence ... 
7/8 45 Alimentation Rémoise 

27/12 44 Planteur Caîffa, ord.. 
27/12 44 — parts 
23 4746 Sanania 
4/12/43 sarb. et Dauphin priv 
4/8/44 Béthunoise d'Aliment 

20/3/46 Pierre Béziers 
19 3; i Srasserie de la Comètf. 
l/S'35 Srass. Fr.-Comté-Als. 
1/7 46 Brass. Champigneulles 

29/9/46 — part 
10/7 46 Bras. Motte-Cordon., B 
16/2/42 Brass. Zimmer, jouiss. 
16/7/46 Café Biard 

26/12 4! Carbonique Française 
3/10 46 Carboniques Liquides. 

1 /6 44 Chocolat Tobler 
2/1 45 Cinzano 
5/8 4'/Conserv. Lecotntre 
1/7 46 aistill. Bretagne Norm 

15/7,44 Eleska et Maille 
 Emyrne (Ind. et Com.) 

l/8'46£parg. Alim. Toulouse 
6'12/4 : Fabr. St-Ouen-l'Aum.. 
20/5 4 Foullon (Etablis.) 

 Générale de G de Pêche 
15/10:43 Générale Levant 

5/7/40 Goulet-Turpin 
2/1'45 Hôtel Majestic . .. 
2/5/44 Hétel Régina-Paris 
375 43 — parts . ... 
2/7 45 Hôtels de l'Etoile . 
4/8/44 Hôt. Casino Deauville 
4/7 4 Hôtels Réunis ... 

23 8 46 Lal. Vire Cotent. 100 i. 
17/1/44 — l/10e de parts 
16/7/41 Moulins du Maghreb. 
26/7/45 Olibet (Biscuits) .... 
16/7 "4 Pernod 
3/12 4 Prudhon (Etabl.) ... 
2 5 4 Raffinerie François . 

16/7/4'' Rochef. Prod. Alim. . 
1/10 40 S.A.P. (Poupie) 
15/4/46 Sellier-Leblanc 
2/1/40 Suer. C. Cambrai 

2.J/7/4P Sucrer. Raff. Bresle.. 
2/1/46 Sucreries Millet 

10/7/4" Union Brasseries, cap 
16/7/40 — jouiss. 
16/7/46 — parts 
10/5/44 Union Hôtelière Paris. 
10/5,44 — part 
1/8/7. Union Suer. Aisne 

2/10/44 Vieille Cure de Cenon 
2/10/44 — parts . ..... 
28/2/40 Vins Midi et d'Algérie 

2/8/43 
2/8/48 
8/9 45 

10/1/23 
1/10/40 
1/10/40 
18/4 43 
18/5/40 

17/7/40 
17/11 '31 

CASINOS, CINEMAS 

Cas. Mun. de Cannes 
— part 

Casino de Nice 
— parts . ....... 

Cercle de Monaco .... 
— 1/5' 

G. M. Film 
Omnia 

VALEURS DIVERS 

Galeries Barbès, 
— part .. 

act.. 
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5900 
35>i . 
820 
603 
815 
8,5. 
,100 
845 
895. 
'500 
2500 
600 

'2800 
IlOSOOd 
8i 00,,m 
7275.. 
4<00 

55. 
2110 
3 83-. 
9200 
125. 
450. 
530. 
475 
910 
35. 

850. 

16/7/4 
10/7 4 
16/7/4' 
19/4/41 

27/12/4 

350 
.90 
418 
800 

' 400 
7001.1; 

.400 
1O0 
_00 
OOOdll 

5150 
95. 

âgôo 
'12(1 

3U0 
1.50 
,55 

'325 
-,90 
960 

7475 
884 
395 

75 

iOOO 

4C0u 
74 
i575 

. 150 • 

5250 
350 
400 

■ JOO 
n 011 
.400 
275 

41o0 
1905 
-'425 
3.50 
920 

,61 if-, 
>2E0d 
17(6 
1745. 
045 
'.84 
920 

285U 
564 

2010 
3.ai 
445 
125 

-S'O 
,80 

48, AJ . 

378 
3;9 
331JO. 

.82lk., 
8. 0 
i&Od 
4 00 
950 
095 

2-25d 
215 ■ 
805 

,052 
14!,0 
3i;5. 
305 0 
425 

(35; 
180 
680 
250 

64C0 
3305 
200 
500. 

1480O1 
770o, 

340 
225 
.28 
300 
205 
,1800 
5100. 

.'120 
Ol». 
9 5 

: 75 
•39 

5 750 
375 
050 

• 90 
5!) 

460 
875 
940 

950 
880. 
850 

5800 
L635 
025 
.99 
900 
50 

1600 
«lof 

2330 
:'2400 
5 75 

:'20 
5 5 
.75 

1lOOam 
4300dm 
260 

"150 
13-8 
'4 5 
0 0 
1130 

160. 
9 10 

if 90; 
1900dm 
,20. 
890. 

39(.Oof 
560s 
■010 
8 0 

144H 
5000. 
970 
850. 

1670 
405 
384 

13000 
1815 
1950. 
375 
0500 

1100dm 
1165 
il'60 

2090 
,^00 
666 

3975 
750 
000 

1535.. 

1/7/41 
26/8,40 
i /8/4( 

24/4/45 

Sastos (Cigarettes) .. 
Parfum. Bertrand 

— 1/3 de part 
Jrosse et Dupont R... 
3.E.N.P.A 
Chauff. Urbain, Ire sér. 

— 2» série 
— 3> série 

Chimiq. et Rout. Gir. 
Jonsort. Optique 

— part 
Const. Géjt. Trav. Pub, 
4oopér. Appr., part . . 
Oemay Fr. (Cim. Arm.) 
Sntrep. Gén. (Fr. d') 
£ntr. Métr. et Col. act 

— 1/30 part .. 
Glycérines (Fr. des)., 
industrielle Ciments ., 
L'Alfa 

1/7/41 
15/2/4( 
15/2/41 

11/12 4( 
21/12 4 

4'7',4( 
1/10/46'Libraii-ie A. Quillet 
18/7/4 " 
16/7/40' 
1/8/46 

25/7/4 
30 ,'6/4, 

15/12/44 
' 2 5/41 
2712 37 
12/g/4 
12,2/46 
7,7,44 
3/4/39 
3,6/4( 
2,7 4. 

20,4 4, 
16/7/41 

31H//4 
3/6/41 
1/8 46 
1/7 4( 
177/4 

21/8/4! 
2115 4 

16/7/4 

790 
250.. 

750 
8-5 

5.XJ 

1430of 
695.. 

Lincrusta Walton 
Lory (Print) 
Magnant 
Omn. Ind. Imm. Com, 
Opt. Méc. Hte Précis, 
Papeteries de Paris 
Papet. Limons., jouiss 
Papiers Peints, act. 
Parfum. Gilot . 

1/10 part 
Paris-Charb. (Bernot) 
Paris. Edition, 1/10" p 
Paris, des Sciures 
Pâtes Papiers Textil 
Risle 
aotin 
Saline du Cap Vert. 
Siégel et Stockman... 
rann. de France 
ranneries Sorrel .... 
Tuileries de Beauvai 

— part 
Union Col. Agric. ... 
Uniprix 
Verr. Bout, du Nord. 
Vallerysthal . 

7600. ,900.. 19/8/40 ' 
,'700of 659 
1895 1801.. 6(8/46 ' 
2950 3200 ■ 2/9/40 ' 
.458. 485 
645 68).. 19/8/46 
645. 670 
640 660 19/8,46 1 
780 750 . 19/8/41 

2300 8/6/39 
640 3550'.. 25/1 '46 
2420 2440 20/6,40 

131 138dn 20/8 ,'40 
925 1000 

3200 3325.. 1/8/40 
830 610.. 8/5/40 

I6s00. 2000. 19/6'46 
1890 i,80.. 28/8/46 
370 390.. 27/0/40 

91-5 HOOof 25/1,40 
2790 3050.. 19/8/40 
475.. ^80.. 3/12/45 
9300. 700.. 9/5/40. 
1279 1300.. 19/8/40, 
927 956.. 25/1/43 

2075 2195.. 
400 400.. 5/9/40 

1080 1045.. 25/1 40 
2000dm l975of 9/9/46 

28600a 6/3/40 
3250dm 3300.. 

• 400.. 385>. "7/2/40 
1040 1005.. 11/9/46 

748 55 
032.. 

3775 
2172 925'dm 7/8/43 
440 440 
405 415.. 25/1/46 

6100 ■ 250. . 21/1 4 
1307 ma.. 19/7/4 

i 8025. 8000.. 
7350 7! 03.. 'i2/3/40 
870 1000 

1050dl 1650of 27/0 30 
3300 3155 
11000. 12400. 

Obligations Françaises 

15 '8 '46 
15'0 46 
15'7 46 
1/9 46 
1 '5 46 
1 5 46 
1/6 6 

15 '6 46 
5/10 40 

1/6 46 
15 % 46 
116 46 
1/7 46 

15/9 '40 
1/8 4 5 
1/6M6 

20/9. 6 
15/7/-. 61 

Cais. Gar.Coop.Fr.4 1/4 
Finalens 5 % 1930 
Andelys. d'Elect. 4 1/4 
Eaux de Pougues 4 % 
Electr. Béziers 4 % 43 
Forc.Motr.d'Alg. 4 % 42 
Kydro-Cère 4 1/2 1930. 

 5 % 
Valenc. Anzin 4 % 44 
Alum. Français 4 1/2. 
Comment.Oyss.4 1/2 42 
Fabr. Fer Maub.4 % 43 
£tabl. Gramm. 2 1/2 42 
Saisigne 4 % 1944 
Cellulose du Pin 4 % 43 
3ompt, Linier 4 1/4 43 
Viscose Albig. 4 % 45 
/iscose Nation. 4 % 45 

1500. 

1770. 

1520' 
4100. 
725. 
751. 

3915. 
439. 
735 

1290 
310. 

4150 
4005. 
3805. 

I550J 
94 of 

:751 

lOOOdn 

769' 
745 

3800, 

;725 
300 
310. 
0 5 
7; 0. 
:i50. 
Il 03. 

40.0. 

VALEURS ÉTRANGÈRES 

1/5'2 
1/4'41 
1 2 '41 

1 /11 m 
1/1/4 
1/8 4! 
1/7/35 
1/7/35 
1/0/34 

28 5,40 
15/6/27 
1/4/4 

'Ï5/Ô/46. 
2/1/3! 

6/4/45 
1/2/4 
470/4. 

8/7/36 
9/5/4L 

27/3 4 
26 .2 41 
8/6,39 

17/7/39 
13/0 46 
12 7/57 
17/7/39 
1/8/46' 

5/8/40 

Fonds d'Etat 

Amazone 5 % 1906. 
Argent. 4 % 97-00 £ 20 
Brésil 5 *>/0 95 c. £ 100 

— 5 % 1903, c. £ 100 
— 4 % 1901, c. £ 20 
— 5 % 1914, c. £ 20 

B.-Ayr. 3 1/2 1906-07 
B.-Ayr. 5 % 15 int.J.35 
Colombie 1911 
Cuba 5 % 1905 ... 
Pernambuco 5 % 1909 
Santa Fé 6 % 1909 .. 
Bahia 5 % 1912... 
Copenhague 3 1/2 c, 
Vienne 4 % 

19/9/41 
6/5,4' 
4/3'4 
7/5/4' 

20/9/46 
19/8/40 

B. Actions et parts 

BANQUES 

*Banq. Nat. d'Egypte. 
»Cr. Fonc. Egypt., part 
*Cr. Fonc. Fco-Can., p. 
>Land Bank, part 
"Union Fonc. d'Egypt. 

CH. FER, TRANSP. 

*Barceiona Tract. .. 
"Cairo Electric, cap.. 

— divid 
*Mexico Tramw. 

METALLURG., CHARB. 

♦Cockerill, part ... 
Providence, part . 
Tubes Sosnowice . 

*Shansi 
*Urikany 

PETROLIFERES 

Canadian Eagle ...... 
•Fco-Wyoming 
'Mexican Eagle, ord... 
' — prél 
"Shell, c. £ 1 

— t. c. par 25 

MINES 
D'OR, ARGENT 

*Anglo»Amér. Corp... 
— t. c. par 25.. 

*Areas 
*Bechuanaland 
"Brakpan 
»Charte,red 
Charterland 
City Deep, un 

— t. c. par 25.. 

205 
80 

2O400 
2950 

3725 
6100 
900 

0500 
:: 00. 
15000 
780dm 

39700 
1010 
150C0 
722 

22300 
35100 
■0000 

455CO 
4700. 

1029 
5680 

33000 
465 

2750of 
22500 of 

208 
118 
165dm 

625 
2295 
315 

2090 

2850. 
2580. 
5(5. 
200. 
355. 
690. 
210. 

1120. 
1035. 

21300 
■52700. 
1000 
0400 
;000dm 

550'. 
15750 

42500 
1010. 
146T0 
67i 

22400 
33800 
0550 

11500 
,650. 

1025. 
15300 
32600 
470. 

20/6/4* 
16/7/45 
16/7 45 
20/5/43 
22/5/4 
9/8/4' 

15/4/40 

8,5 :i 21,6 4 
17/7/4 

Crown Mines, un.... 
— t. c. par 25.. 

Oaggafontein 
De Beers, ord. unités 

— t. c. par 25.. 
h — préf. unités. 

— t. c. par 25.. 
'Durban 
*East Rand ! 
'Estrellas Min., . , . 
(Geldenhuis Deep 
'General Mining .. 
*Goldfieids ' 

'Johannesburg un."! 
Knights (recouponn.) 

Main Reef . 
Modder B . 

'Mozambique 
■New State . 
'Randfontein 

t. c 
un.... :. 
par 25. 

Deep 

— t. c. par 25; . 
>Suli Nigel (non rec.) 

— (rec.) un..;. 
— t. c. par 25.. 

'Ticapampa 
— t. c. par 25.. 

Townships 
— t. c. par 28.. 

'Transvaal Land .... 
*Van Ryn (rec.).,...3 
*West Rand, un .. 

— t. c. par 25.;. 
>st Springs 
— t. 0. par 25.1. 

*Zambèze i. 

MINES DIVERSES 

3/6/4( 

1/7/31 

'3/Î2/4.5 

*Huelva 
*London Tin , 
* :— 1/ÏÔ0" part. 
*Min. Grands Lacs... 
"Naraguta Korama... 
♦Naraguta Tin 
•Rhodes, An.-Am., c. 5 

— t. c. par 25. i 
*Roan Antelope 
"Tanganyika 
*••■ — préf. .". ; 
*Tavoy t. c. par 25. j 
*Tharsis .............. 
*Trepca ..." 
"Union Min. Hî-Kat... 
•Vieille Montagne 

PRODUITS 
CHIMIQUES 

*Explos and Chem 
— t. c. par 25.. 

Ludwig Spless 
— t. c. par 25., 

Union Espag. des Expl 

201. 
113. 
195. 

692. 
2200-
344. 
375. 

2105. 
2110. 

2950.. 
2640.. 
540.. 
250.. 
565.. 
720.. 
223.. 

1285dm 
1025.. 

11/3/40 
8/12 38 
11/7,89 
11/7.39 

'l7/6/4( 
10/7/4; 
10/7/3! 
12/7/37 
5/6/41 

15/7/38 
7/6/4C 

11/67461 
11/6/40! 
10/7/39 

"i/8/3Ï 

26/7/39 

21/12/36 
25/7/37 

15/12'38 
15/12 3s 
24/6/4( 
5/12/36 
5/12/38 

17/7/44 

'9/16/4:; 
15/10/43 

2/2/42 
26/6/4i; 

18/7/40 
15/3/44 

CAOUTCHOUCS 

•Buloh-Kasap, ord 
— déf 

•Financ. des Caoutch 
* — V 
*Djember, cap........ 
•Eastern 
•East Asiatique Plant 
?*Franco.Néerl. Cuit 
* — part 
*Gula 
*Ka!itengah -
♦Kuala 
•Malacoa, ord 

— priv. 
*Nieuw-Tjisaiak, act.. 

— part 
"Panou-Lisan cap 

— divid. 
"Sennah Rub 

— t. c. par 25.. 
*Siboga, cap .'., 

— divid 
•Sumatra, cap 

, . ,— divid 
Tamiang 
Tapanoëlie, cap 

— divid 

DIVERS 

•Tubize, priv 
— ord 

•Brasserie Palermo 
* — Schlau ... 
•Suer. Roumanie . 
•British Amer. Tobacco 
•Hold. Tel Nord ... 
•Katanga 1/60" 
•S.A.F.A.C 

150-

560. 

COdm 

720 

3010 3010.. 
36,5 2545.. 
1325of 1425.. 
10300. 9600.. 
825 9275.. 
.700.. )400.. 
225. ,075.. 

1610.. 160O:. 
895. . 900;. 
,870. - 965;. 
675. 053:. 

2895. 2850.. 
1080.. 1670.. 
173.. 174.. 
750 

2040.. 2350.. 
390.. 890of 
495.-. ..... 

330dm 
1025Ï-. ilOOdi 
200dm 
351.. 
720;.. 775of 
540of .... : 

3350.. 3380.3 
3045.. 2990. J 

375:.. 
6,0bf 
250',. 260.., 

330dpi 
304 . 288 i 

3375!. 3350 i 
22001. 3380..' 
2100.. 5400 
.,00. 475:. 
510- 495 
690. ,80dll 
630,. 631 

14:0.3 -530 
295. 
660. 
724.3 728 
305. 
495.; 510.. 
830.:. 

820. 

5225. 
2490. 

3175! 
4820. 

9825! 

2505.. 
2450 ! •S 5. 

220of 
218- 230dm 

630. ■ 
3700of 3780.. 

2850!. 0250.. 
680. 378.. 

236.. : 210.. 
20000. 22000 
505.. 485.. 

718.. 
411.. 405.. 
256.. 12315. 

.519.. 600.. 
:369.. 345.. 
555.. 510 
435.. 3130dm 

818.. 
2600.. 

430dm 
433.. :445 . 
155. 140.. 

UOdn, 164.. 
1025.. 

'Obligations Étrangères 

l/l?/42 
1/3/30 

/9/2? 
/9/22 

J. ex. 39 
/9/34 

1/1 /40 
1/1/40 

1/10/35 
T/6/36 

15/12/38 

[Monts-Piété Egypt. 4 % 
Porto Bahia 5 1/2 

— rev. var 
Port Para 5 % 500 fr. 

5 1/2 % £ 20 
Braz. Railw. Bons 6 1/2 
Goyaz 5 % Jouiss. 37 
Mérid. Ital. 3 % c. 10 
|Nord Parana 5 % 
Porto Rico 1™ hyp 
Barcelona Tract. 5 1/2 
|Eaux Beyr. J. déc. 38 

994.. 

175., 
880.. 

770dn 
2325.. 
200of 

1030. 
13000; 

Deuxième partie de la Cote 
Cours au 23 octobre 1946 

Bienhoa 145 dm.; Cotonnière Equator. Française 
2 600 of., part 3.400 of.;' Omnium Nord-Africain 
6.600, part 536.C0O. 

Hors Cote 
Cours au 23 octobre 1946 

Agricole de l'Annam priv. 785 dm., ord. 810 dm.; 
Babcock et Wilcox 2.450 dm. ; Bque d'Etat du Maroc 
44 400- Blaymard (émiss. 1944 ) 345 (émiss. 1945) 334; 
Bongola 448, part 870; Borralha 5.850; Brasseries 
Ouest Africain 8.500, part 27.300; Brazilian Traction 
2.795; Beun Tono (El) ord. 1.815, préf. 1.660; Cam-

mon (Etains) 155 dm.; C.H.A.D.E. (tit. rec.) A. B, C, 
28.950, D 5.825, E 5.750; Commerce Africain 1.040, part 
2.150 dm. 

Djerada 11.400 of., part 14.800 of. ; Djebel Salrhef 
1.015; Eaux, Electricité d'Annam 370; France-Maroc 
(ex-Paris-Maroc) 175, part 1.680; Française Nouv.-
Hébrides 873, part 315; Uaz et Eaux de Tunis 3.0ii); 
Golfe de Guinée 850, part 1.350 of.; Gundaia 1.875. 
part-8.900; Kabylie (libres) 272, part 835; Miliana 
ord. 1.380 of., priv. 1.560 of.; Minière Sud-Ouest part 
17.700; Molybdène 850, part A 2.890, part B 140 of.; 
Namkok unités 565, part 5.550; Nationale de Navi-
gation 460 of.. part 6.300 dm. 

Pathé-Marconi 1.430, jouiss. 980 dm.: Péninsulaire 
des Etains 316; Pia-Ouac 420 dm.; Eand Sélection, 
c. 25 963; Sabanavo ord. 485, priv. 455, part 880 of.; 
Silléda (Etains) 230, parts 910; Transports eu Airi-
que 850; part 6.975. 

Droits de souscription 

Imm. des Foires, c. 16, 1 p' 1 à 750 f. 
Douaria, c. 25, 5 p' 2 à 110 fr 

— part. c. 18. 4 p 1' à 110 fr. 
Pétrier, Tissot, 1 p' 1 à 100 fr...,. 
Cercle Monaco, 1 p' 4 à 3.OO0 fr 

- 1,45-, 1 p' 4 à 600 fr. 
Matières Grasses, c. 4, 2 p' 1 à 120 f. 
Ent. Afr., c. 13, 1 p' 2 à 120 fr. CFA 
(.'of.-Forts Bauche, c. 8, 1 p' 1 à 140 f. 
Paz et Silva. c. 13. 1 p' 1 à 150 fr. 
Rotin, c. 30. 1 p' 2 à 350 fr.. 
Ent. Mét. Colon., c. 13, 8 p':15 à 110 f. 

— Afric, c.13. 1 p' 2 à 120 f. C.F.A. 
Cartouch. Française, 1 p* 2 à 125 fr. 

Çlôture 
négociât. Çours; 

30 Oct. 350 of 
29 Oct. 1600 .. 
29 Ocl. 2500 .. 
25 Oct. 335dm 
25 Oct. 2800 of 
25 Oct. 500 of 
13 Nov. . 283 .. 
19 Dec. 327 .. 
8 Nov. 35 .. 

14 Nov. 708 .. 
13 Nov. 250 dm 
19 Nov. 230 . 
10 Nov. 327 .. 
14 Nov, 3S0dm 

Droits d'attribution 

Courtiers. — L'Epargne 810; Huiles de Pétrole 
480; Albi act. 78, part 195; Plantations Réunies-
Ouest-Africain 65; Industrielle et Comm;. de Tubee 
1.925, parts 465; Pastôralde Africaine 3.600; Union 
Commerciale Agricole part 595; Uniprix 400;' Mo-
rane-Saulnier 416;'Aouli « B » 2.000; Procédés Ind. 
et Charbons Actifs 123; Brasserie de la Comète 
4.275; Bertrand Frères 875; Coffres-Forts Bauche 4i). 

Le Gérant : J. de SAINT-ALBIN. 

34, rue Laffitte, Pare! (9-, 


