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SITUATION / HEBDOMADAIRE

des Bangues d’}':mlssion de I’Europe (En millions de francs).

Encaisse

metallique

—
Ar-

- gent

PRINCIP. CHAPITRES
T

fiduciaire
feour's

Taux de
l'escompte

Or

Circulation

T

FRANCE - Banque d
23 juillet.. .} £ 104] 640 || 6.012 913 | 1.541
1 février.. 5.121( 982 2.305 172 019{1.2
8 février'.|.5.129| 277 2 3421 1. 9451 .7
13 fevrier..| 5.135| 275 2.347 | 1.934[1.2
ALLEMAGNE — Banque de !'Empire
23 juillet....| 1 696 2.364 |1 180 | 9391
1D janvier. 3:153 9:659 |14 897 [10 768
23 janvier, .| 3 154 9.564 |11 550 [10 216
31.janvier..| 3.156 9.823 ||1.316 [10.223
ANGLETERRE
23 juillet.. .
25 janvier. .
fevvier ..
février ..

Banque d'Angleterre
1.004 733 .C!55I 841
1.416 970 3.48Y| 946
1 415 990" 1. 42191893
L 387 983 || 5 662| 965
DANEMAREK — Bangue Nationale

juillet.... 110 219 1 4 94
octobre.- | 210 304 i1 - T2 189

ULt O

b}
(G

novemb. 204 389 1|79 l 92
8

décemb.. | 224 399 ||
ESPAGNE

B} 93

nque d’Espagune
juillet. 543 : 1.919 || 468 | 448
janvier, . (1:27 2.373 761 450
janvier.. |1.28t 2365 1775 | 448
février . . [1.29 2.390]| 792 | 413

HOLLANDE nque Néerlandaise

50 jillet. oo 40 53 lgb
décemb. . f1.234 B 599 ; 157

3 janvier,.[1.238 .66 g 166
janvier. . {1.2: 4 .46 g Hird
~ITALIE d’Italie

juillet, . .| 1.105 4 245 586
novemb. 3¢ i 3. 831 508
novemh,. 3 3.757 769 507
décemh 874 501

anque Nationale

juillet. B 414 14 237
septemb.. 1929 230 107
3 septemb 1,192 231 198
novemb. s 1.202 220 195

W

roton ot

RUSSIE nque de i'Etat

4.270 4.3558 698 | 1.049
3,929 96 ||22.356 ||4.236 [17.183
3.924| 3 .366 |14.9252 18,139
3924 5 |[23.725 [|4.311 (18.404

SUEDE — Banque Royale

juillet....] 146 320 109
octobre. . lo 2 526 155
novemb, 2 832 141
décemb. . 5 585 |l 270

SUISSE — Banque Nation

23 juillet.. 180 19 268 51
23 janvier (.| 131 B4 482 108
31 janvier..| Bif 63 503 109
Tievrier. il J4k 53 500 08

juillet..

déeemb..

décemb..
5 janyier..

REVUE DES CHANGES ET GHRONIQUE MONETAIRE

Change de Paris sur (papier court)
16110017 SL a1 7 14
Pair |juillet| janv. | janv. | janv. | fév. | féy.
1914 1917 | 1917 1917 1917 1917
Londres.... .. 25,22%)125. 174 27.79 | 27.79 | 27.79 | 27.79 | 27.
New-York .25 |516 » [583 50 [583.50 [583.50 |583 50 |583.
Ispagne - [482.75 621 »-|623 » 1622 » [618.50 |644.
Hollande. .. . .30 |207.56 [238 » |238 » |237. 238 »n |237.50
Italie . » { 99.62 [ 83.50 | 81.50 | 80 82 »n | 80 »
Pétrograd .. ..1266. 263 » |170.50 |165.50 |165 168 » [166.50
Scandinavie . s 138.25 1173 » 172 = |172 172 50 |171.50 7
Suisse 100.03 |1416 » |116.50 |116 116.50 |116.50
Canada. . ... . »  |583.50 |583.50 |583.50 |583 50 |583.50
Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
de monnaies étrangeéres
16 17 24 31 T
Unités| juilles | janv. | janv. |'janv. | fév,
1914 1917 1917 1917 1917
Londres ...... 1100 liv.|-99 82 [110. 110.18 [110.18 [110.18
New-York.... « dol.| 99 56 [112.59 [112.59 [112.59 [112.f
Hspagne. ..,. | » pes. .59 |124 124.60 |124.40 (123
Hollande.. .. .| » flor, (64 |114.26 [114.26 [114.02 [114.2
Ltaliel SeCua. O iniTite .62 abs 81.50 | 80 » | 82
Pétrograd. ... rhl. 62 |63, 62.06 | 61.88 | 62.9¢
Scandinavie..| » cou’| 99. .06 1123.84 (123 .84 [194.
Suisse . L. fowfree, -0z 116.50 |116.50 |116
Canada » dol, 2.59 [112.59 [112 59 |112
Changes de Londres sur : (chéque)
16 16 23 30 6

juillet | janv. - janv,

janv. [ féy.
1914 | 4917, 1917 | "1917 | 1917
27.80 | 27. 27.80 | 27.79
T A7) 4497 |4.96 3
235 22.35 | 22,38 | 2240
.68% 11.683) 11.694| 11.684

: 5.9 268| 33.074 33.85 | 34.10 | 34 05
Pétrograd., ... ! 94.86: 5. 3.0 170 » 167 »
Portugal 53.98 A 2551314 30.875
Scandinavie... 18.2 . 2000 16.10 16 13
Suisse ...... w26, 907 L E5T 98 93 .87 23 83
Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
de monnaics étrangéres
e 16 23 S0-iae 13

Unités | juillet | janv. | janv, | janv. f6v. fév,
1914 {1917 | 1917 | "1917 1917
Pani¥ i, 100 fr. {100 14 | 90.73 | 90.73 | 90 78 | 90.76 | 90.70
New-York.... [ » dol.{ 99.90 [102.02 [102.02 [102. 102.12
.Espagne » pes. | 96.64 112.8: B . 111 6
Hollande...... | » flor.| 99.87 |103.63 |103.6: .54 1103.63 1103, 34

Italic...ooooo0 | » lire | 99.82 | 76. ; 72
Pétrograd..... | » rou.| 98.77 | 57.8& B 56.6 . 57.66
Portugal mil.| 86.69 | 58.6; 25 95 i 58.18

Scandinavie. . cou, |100.85 |112. 195 .53 1112,
Suissé n fro 1100 17 1105 5 67 1103. 105.75
Le marché des changes a été peu animé cette se-
maine. Non . pas que les besoins soient moins
grands gu'a Pordinaire, mais ils se présentent régu-
litrement, dans une atmosphére de calme et de con-
fiance, sans cefte précipitation gue lon a_pu re-
marguer parfois lorsque se produisaient des inci-
dents extérieurs du genre de ceux qui viennent de
se produire ou gui semblent se ‘préparer. Dans
tous les compartiments, la tenue générale est
bonne ; seuls font exception les: changes russe et
italien quin subissent les rvépercussions de mouve-
ments speculatifs, le plus souvent dorigine étran-
gere. Le rouble a reperdu, & peu prés entierement,
les quelques points qu'il avait regagnés ces jours
derniers. Le point le plus haut de cette reprise

éphémere a été le cours du 5 février ; le versement

!
i Pair

23 85
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Pétrograd a coté ce jour-la 1.69, cop'tre’.)l.ﬁ.i 1/3
Tavant-veille. Il cloture, le 14, & lbb ,1,M_, 'a:.pngb
avoir varié, dans la semaine, entre 1.66 et 16%: 112.
Ta lire itatienne est égalemel}t yctpmbeg a b{) et
‘v maintient faiblement ; le 6 fevrier, elle Se.t.il._lt
relevée a 83 12. Les autres devises ne ‘prusengem
pas de grands changements ; e!le&_;_smjm_ent e
un peu plus faibles quil y & huit jours. .Le‘.(,h.t..quu
sur Londres et le cable New-York se maintiennent
respectivement & 27.79 et 5.83 1/2, cours ),noy‘en.fllfe
cheque est néanmoins un peu t-_emh}t et 'on a {m}.,
hors cote, jusqu'y 27.81 Le florin d A\mst-erfl.a‘m e;g
3 9237 12 depuis le 8 février, aplgas_‘zu;pn‘ coLpT
2 38 pendant les séances des G‘~et 7 10\’1)]‘81. _Lelts
devises scandinaves s'inscrivent a : 17'11 1,, cop-tm
1.72 1/2 pour la couronne sucédoise ; 1.63 12, L:(_n‘ltl:e
1.64 1/2 pour la couronme NOTvEJLENIE "'.:1.’(?0’, C})[I]t..l.%
1.60 1/2 pour la couronne danoisc. Ife_ franc .s_tg\e,ksfux.
reste toujours ferme & 16 12 9% de prime; il a meme
fait 17 9% le B février. Par contre, le change espa-
gnol s'est notablement amélioreé.

I, Autriche vient de faire un nouveau pas dans
la voie de la réglementation du marché des de-

vises ou, plutot, elle vient de composer T'organisa- -

tion du monopole renforcée par i‘qdjonction,A&
1'Office central, chargé de la vente et dua mn_tmle
du "change, d'un Comité c(_m.mufmf economique.
La Hongrie se dispose a suivre I'exemple de IAu-
triche. On se rappelle quil y a environ un an
furent créés les Offices centrauz des devises de
Vienne et de Budapest, & la suite d'un accord con-
clu entre la Banque Centrale d'émission et les prin-
cipales bangues et banguiers privés s'occupant d’af-
faires de change. Une ordonnance, intervenue dans
les derniers jours de 1916, a rvesserré le monopole
de fait, exercé par les deux Offices centraux a qui
furent confiées toutes les opérations de paiement
a Dlétranger. On a estimé que les' connaissances
particuliéres des banguiers, membres de I‘O‘tﬁce
central, me suffisaient pas pour apprécier la néces-
sité absolue des demandes présentées; on leur
adjoint un Comité consultatif qui examinera les cas
discutables et donnera son avis. Ge Comité sera
composé de représentants du commerce et de l'in-
dustrie ; aprés examen technique, il fournira a
1I'Office les éléments de sa décision relativement &
lacceptation ou au rejet de chaque demande. La
création de ces comités consultatifs était déja pré-
vue dans Lordonnance de décembre 1916, a lagquelle
nous faisons allusion plus haut ; toutefois aucune
décision pratique n’avait été prise au sujet de leur
organisation et de leur fonctionnement. On  craint,
dans les milieux commerciaux, quils ne soient une
nouvelle cause de difficultés et de retards et que
I'Office central ne cherche a dégager sa responsa-
bilité, en les consultant dans tous les cas, méme si
la légitimité de la demande ne fait aucun doute.
Quoi qu’il eh soit, et quelque importance que Ton
accorde a Lavis et au role de: ces organes nou-
veaux, il ne faut pas s'attendre a ce quils corri-
gent beaucoup le lamentable diserédit qui atfeint
la couronne sur les marchés neutres. A la Bourse
de Berlin, la devise alliée ne peut se maintenir en
dépit des interventions: énergiques de certains éta-
hlissements. Elle a brusquement baissé de 64.45 &
64.15 le jour ou la rupture diplomafigue des Etats-
Unis et de 'Allemagne a été connue.

Des informations de Bucarest annoncent que le
gouvernement allemand a décidé de confier le soin
d’émettre des billets de bangque en lei dans les teryi-
toires roumains occupés a la Banca Generala Ro-
mana, «qui est une création de la Disconto-Gesell-
schaft. Llarrangement serait le' méme que celui
établi avec la Société Géndrale de Belgique et dont
nous avons parlé en son temps. Nous apprenons
également que la Caisse de Préts Nationale de Var-
sovie vient d'éfre autorisée & émettre des roubles
polonais () qui auront une valeur légale de 2mks 16
pour un rouble. Les caisses municipales ne de-

. Amsterdam .

vront les accepter en paiement que sur la base
de 100 mks = 46 rb. 30. L'Allemagne aurait bien
voulu accréditer.le mark en Pologne occupée, mais
elle n’a pu y parvvenir. Le rouble a toujours béng-
ficié d'une prime de .20 &’ 30 pfennigs -et souvent
plus au-dessus de la parité cotée par les pays neu-
tres, Suisse ¢t Suéde. La Gazette de Fpancfort en
fait mélancoliquément la constatation, en accusant
les autorités de ne s'étre pas efforcées, « de facon
suffisamment énergique, de stabiliser quelque peu
le change des- deux monnaies. L'imperfection de
Tétat de choses actuel, ajoute-t-elle, & savoir la dou-
ble monnaie rouble et mark, devra malheureuse-
ment é&tre encore maintenue dans l'avenir, la po-
pulation locale s’obstinant & accorder au rouble
une préférence qui n'est guere justifice par rapport
au mark ». Actuellement le wouble vaut & Varsovie
2 mks 80. :
Cours des changes de New-York sur :
: 16 1 16 28 | 30 i) 15
Pair | juillet| jany. | jany, | janv. § fév. fév.
3 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
Paris . i...oo.| 5.183| 5.16%| 5.84% | 5 843 | 5 843 | 5.84% | 5 64
Londres.......| 4.86%| 4.87% 4.76% | 4.767;| 4.767:! 4.76; 4 767
Berlin .. .....| 95.37 | 95.06 67.87 67.95 68.75 . 66.75 68, »
Amsterdam.... ' 40.14 » 404} 23 4 a0 3/4 4D 4L - 404
Valeur en or 4 New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
16 16+ |23 30 6 13
Unités| juillet| janv, | janv. | janv. | féy. fév.
1914 | 1917 [ 1917 | 1917 | 1917 | 1917

100 fr. | 100 27| 88 63| 88 69| 88 69| 88 67| 88 65
.J00liv.| 100 19| 97 92 97 91| 97-91! 97 0119791
100mk.| 99 67, 7123 7013 (7209 69 61  T1 36
.1100flo". ] 101 53 101 38 101 38 101 22° 101 22

Changes sur Londres a

(Cours moyen du mercredi)
15 23 30

juillet | janv. jany.
1914 1917 1917

Valeurs 4 vue
Alexandrie... ....e0
Cible transfert
BOmbay: '.ei .

97 21/32| 97 1/2 97 1)2

1.3 31/32(1. 4. 7/16
Calcutta .. 1.3 31/32]1. 7/16
Hong-Kong.........|1.10 5/16{2. o 4 )
Shanghaii.. .. ... 2.6 3/4 3.6 . i B

Valeurs a 90 jours
de vue 1
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16| 49 7/8 | 50 . /. ) Bl
Montévidéo «: | 51 8/32 | 88 1/2. 63 5/16| 53 1/2 54 R/4
Rio-de-Jan, (papier)| 15 7/8 | 1% 1/16 | 12 3/32 11 81/32
N T S e R R P 11°11/16] 11 23/32 11 13/32
Singapour......... |2.3 15/16|2 4 13/64(2 4 13/64 2.4 13/64
Yokohama. . . 20 :3/812.15/812.15/8 3 2.1 58
Variations du mark a
2 9 16 23 30 13
janv. janv. | janv. | janv. | janv. fév.
New-York | 1917 1947 | 1917 | 1917 | 1917 1917
{pair : 95 3/8) 7o

037 70 »| 67 871 6725 68 75| 68
7£91 73 46] 71'23° 70 13 7209 71 36
95 09 26 54 28 77 29 87, 27 91 98 64

Amsterdam i
(pair : 59 3/8) |
CONTE o ais 20 | 40 924] 40 87, 40 821' 41 374
952 69 06 68 97 68 80 69 §2
48 . 30 94| 3103 3111 30 18
Gencve
(pair : 123 47) :
Cours.........| 84 60' | 83 70; 83 75° "83 80' "84 50! 8125
Parité.........| 6863 67 80 678f 6788 6844 6581
Pérte o.ue el 231 47 1 32:907 39 46/,-38 995 (3158 «84119% 89
Le change sur Vienne & Genéve est coté 51 55,
c’est-a-dire que la perte de la couronne est d’environ
50 .90.1/2 ©f. :
Métaux précieux et Escompte hors banque a Londres
13 1B ESAAT 13 13 13 13
aoil | sept. oct, | mow. | déc-| janv, | fév.
1916 [ 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1917 1917

Courside l'or, . 779 |78:9 ATT 9, W9 U9 . |TC9 4719
Cours d.l‘argenﬁlﬁl 3/4 132 3/8 |32 7/16134 3/16136 5/8 |36 ./. |38 7/16
Escomple  hors

bangue I 55/8 '59/16 !5 19/32 5 17/32'5 17/32'5 1/16 k5 1/8
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LA SITUATION

Liactivité  militaire  semble g'étre réveillée
epuis huil jours sur tous les fronts, prinei-
alement sur les fronts britannicgue ef russe, ef
wrtout a Favantage de nos Alliés, qui ont rem-
rté des sucees. On constate aussi un réveil en
lacedoine
Les Russes wviennent de lever, chez eux. la
asse des hommes nés en 1898, ce qui 1'0})1’é-
nte un million d’hommes nouveausx qgui se-
int instruits au début de 1'4té. ’ )
La guerre sous-marine ‘continue avee férocits.
a1s avee beaucoup moins de suceps que los
lemands - n'avaient espéré. Eux-mémes Ll
lent deja effrayés des conségquences de leynr
) de désespoir, ont essayé d’entamer des né-
ciations avec les Etfats-Unis par lentremise
la Suisse, Le fait est officiel. Le Gouverne-
ent des  Etats-Unis a  dédaigneusement re-
ces ouvertures, déclarant qulaucuné con-
rsation n'était possible avee I'Allemagne tant
elle n'aurait pas purement et .sin1ph--z}imn't re-
sa déclaration de guerre ‘sous-marine :
lais I'Allemagne avait répondu d’avance par
Voix gl‘@ tous ses' personnages officieux et
offieiels, quelle ne reculera pas dun pa#.
guerTe sous-marine étant sa derniére arme
' 14 menera avee I'énergie du désespoir, Aussi
rée en: guerre des Etats-Unis estelle dans
probabilités les plus prochaines. A Wa.
ngion, on' la prévoit et I'on s'y prépdre fig-
frosement : Farmée et la flotte sont mises en
et ]_O C_(JH}g‘l‘éS a déja voté des crédits de
prre ‘('L)I!]SIC!E'-I_'EI}JIE_,’S : 365 millions de dollars.
ANt o I'opinion ameéricaine, elle est toute en
eur des Alliés et déja faite 3 Véventualité de
ucrre, IL parait A ‘peu pres certain que- le

n
Lk

fnicr torpillage d’un navire américain sera,
casus belli. Les Allemands e savent }"E‘;'I'l(
5 semblent résolus 4 passer oufre. . . %
-\"_t.t.whe-Hongr-ie semble décidément devoir
nger, dans la guerre sous-marine aux co-
FAllemagne : les deux Empires ]Eela'*szS(‘nt

§' (accord pour l'emploi sans restrietion deg

smarins.  Liempereur  Guillaume vient de
: “\;:! J}_l!l;n[{c:, ume visite sensatienfelle et théa-
& TL. pereur Charles. Les deux souverains
ot af ITIE, une fois de plus, leur amitis. lenr
nee sef Pétroite communauté de leur ¢or -
||t de leurs intéréts. Mais I'Autriche-Hon-
J.f“"ﬁ“l-l encore libre davoir une pnlii‘{ri";”
t-'}.n;m}u-rlte de I'Allemagne ? T
j mp E‘llll"l}“l‘(;‘niﬂil'o semble saccentuer, en
H:il[li‘ll:L\"El“lSI s la erise du charhon’ Le
f I-‘]tu'} devient plus sévére en toutbes
o .[J;]i lé(:ﬁf%fih(;—m :,lt‘ dpg:fo que des troubles
'\'Jllf'lurlfmt: 'Uié(l ...mi, I.Jllllsllunj's grandes villes.
He 6n n..\ rl;i)]«.lisV)])Hull‘ltjllg‘:; viennent d’a-
boce (1‘ ng L.tgr‘m. Liamiral Beresford a
o Lo e uouvernement, 3 la. Ghambre des
) lilll'l(t question de la menace sous-marine,
_ I_(.u[_t,iL‘:en‘_(Ienmmiﬁnt des explications, il
10 dwa sop avis, malgré une mauvaise
o traverser, dans six semaines ou A«l("fi X
‘--\L‘I“;ulsrlﬁlsi ‘];f‘ menace sous-marine sera em]’a-t‘;_ﬁ
rap l(-f" i\]}']il'ill_l[’d, lord Lytton a fait les
va,l}..ﬁm plus rassuran tes. Déja, a-t-1l dit,
eiles methodes britanniques ont dannd

AROPLLR 5 49
1 e 4 [ ‘—_‘_‘_'-—u_“_-__-__u_-_‘_—‘_'*-
('::L_'S r'u:_sn|’llilt.~; _lrr':}s appréciables. Et, sans vouloir
‘i.:‘x‘.‘i!l J\,\JJ,JI a (..1(}rnné a entendre que le puhlié
}nn avolr la plus erande contiance’ dams
Ll;\'tl,laﬂ,‘ ,"t"t e rassurer compléfemaont,
ord Gurzon a apporté, aprés lui, les mémes
urances, et déclaré qu'au trentisme nmit:; co
guernre, la Grande-Bretagne avait J:]Qi;dzl o
/o 8 6 %.de‘sa flotte commerciale ik
_Le Parlement anglais vient de voter 13 1/2 mil
.Ei%ll_‘(f.%‘ de francs de crédit; co qui p'n-ur\;uljj-: aux
irars de la guerre jusgu'a la fin du mois dvbn\l"li“
A ce moment, I'Angleterre aura t'!éps-n.35 tm

res de 5 it
pres de 100 milliards depuis le mois d'aont 1914,

LES EVENEMENTS DE LA CUERRE

De la: mer du. Nord '
1 ! du- Nord aux Vosoes By q's
Wik M e qu‘_\'(‘asgos‘ le front a sun-
pLicte: and 16 dans-les différents secteurs britan-
:i(ig'lt(,.». Nos alliés ont d'abord accentué levrs suceas
( Vv ilg Clann - o T ' 2 R
o ;.r‘r,l.(li]‘li‘liilwll dcuam_ﬂ plus avant du villace de
-.1= \01..,,‘1 .c,-m(. De plus, ils ‘ont réaliss de mm?’mn{
i-’( l';f‘“':\ :a}. nord de T’Ancre, vers lg route de Bean
)1 G P oy r . 10 & : ; ;
x":i- i.gll a 1 uisieux, ou 600 metres de tranchées alle-
I”ll'lilh'[:hlu’”t' eie enlevées d'un seul hong irrésistible
b ”;\m(\‘rfll!):?l :'hl ;wuwl](i\s:, leg Anglais ont effectus
N 7 cau raid au nord-est d’Arras. qui a été
un no . i - ‘as, qui a été cou-
3 A o ’ z r %
;l}:,'v.lil.lfl?; d_tr, succes. Ils ont pénétré sur un front de
i metres jusqu’d la troisiéme ligne de tranchées
3y a l( al " i " i
S'I[I‘Ei:f(.ll!‘i'”:h."']:( nombreux Allemands ont 6té faits
P 13 )-,::.nlu.s et des mitrailletses ont, &ta ramenées
s 1 o 2t aa O INT A 1 = : s
1@1_;““:“’ L secteur _{!_\pl'es, bombardement intermit.
i‘{_’“';"ll‘;l‘lt((;.xp; «.l_(;}snﬁudu del Pennemi majs sans aucin
Rollal activile des deux artilleries dane la o4
olilan A leux ¢ eries dans la régio;
!,;LL_;.\fullhoimh-f_ie-(_,na.mpa.a-g‘ue et en T\foi':vre S
J)'l!rumeS'-_l;:ntj roumain, en dépit des efforts enne-
I\”‘.D“j_( z:\.sl“(.: a (»h;luss;me Jacobeni-Kimpolune, les
-‘_lfl_';A‘ S, apres un léger «avantage local -('u\-inlmxil‘
.f!dj\(:.l:i;l( onne. une-hautenr, onf ét6 chassss 13:11‘ une
vigoureuse | contre-attaque russ CHasses [ )
are ot tta SSe qui a méme 7
mene des prisonniers. S J y [
meng des pris S. bur le reste du front r
main, stabilisation commnplot Foreals PRl
. Stabilisatj 1plete avee fusill:
bats d'éclaireurs. : e
AS comINInicgiidéy riicdnc
U}()Lg;jftjtl,..}iiiillljUIlj!u-f-v usses ne nous ont rien appris
le bie LIeressant  cette 'semaine, lo froid
rigoureux qui sévit actuellement sgr 1o e
) Sevit actuellement sur Ie front i
S L : lellement s I ront ocei-
:][(l’]l(l!l(\l! {l‘ni!znumt les opérations d’envergure Apres
1 'lolente préparation d’artiller 5 Allemands,
Aeligii brépara Cartillerie, les Allemands
:;_,rii‘;ﬁ de plus dun bataillon, ont attaqué les -glmr‘:i‘
Wons russes au sud du'lac de Drisviatv: Tina ois i
) ac de Drisviaty. Une confr
« acres Cr s T haocde Ll z 3 1[11-
‘J‘_l.ufhﬁ les a chassés des tranchées qu'ils av: ot
reussi & occuper, e
sur tout le théaire des opérai: i
I des opérations ifali 3 i
AR operations italiennes, acti-
Al e e lartilleric et des groupes en re-
connaltssance. Dans la zone an nord de Sobey (Go
* ¥ ) ir 1} i { A 1 % 2o
el !u.u'm;n.;'lh, attagque tentée pPar l'ennemi
Al da, WL an 13 an-14 février o &fa P
lans ] p9 alrld sevrier, o été entitrement
? ighet Des avions ennemis onf lancé Hm'imn:ﬁ
: ! Pl ; ! 3 5 . (! i N
“.l!]‘.n.)(_"- ,\(1‘“‘ \:nliugw:; (Carso) et dans {'}L:Iu]}'lz'[inl(lw
sune del Grado) ; ils ont é{é repousses par le feu de
lariillerie et par les avions de : S

)l S ; sse italiens
in - Mésopotamie, I'avance taliens.

;:FE]a]<_mnEia]u(\. Le cénéral (wnl]:rllkl:{l"l;](t!(:l.f;rr[;mhn:[L% m:
.l‘lll‘_'.':'EE'IIS(_‘E'-: annonce que le 10 février un |n'm'r”onlgelrﬁ';ts
I:]“;‘“Ulf(]\l! zl‘il.o&l' -".“‘. !fini},gm d'un bombardement. T.eq
Palteries anglaises ont pu Patteitidre utilement ot
{:_l‘.l“‘smum :*tnhau'a_mlu_ans des adversairves furent -n“
:UH ull]l,‘. ,1.*' ;|lf-‘"f1‘im‘. le mouvement en avant -:LL i'llz—
_5:0!{;>1i<-<'(’- ;tu;.l':? ”;'3‘;_?“‘..5?,“ Ligre et Pennemi g &fé
) ‘]I};V:h‘f::x :.(1T!fili']‘;11’{‘]l“‘ |1I§-‘1m. de retranchement
e l..'l,t“(i‘{]: \ut: (-‘cr‘s le soir, 1a,
ks elabiie sur un front de 5500
'T,":"l.\.‘g)](lulp :-'(1:1Ilfv‘:.]li‘;h\y;)'ll:"Hl"il‘f:;rl(:“H}m}‘ltemm-lL fo
étendue  cous ¢ avanece hrit e ]

:tl\‘ o.sl.mu'*f & 800 yvards sur Paile f]:-lnln';,ﬂm(jt.““'! ép‘(:rl('()
yards sur Iaile gauche. Kut-cl-Amara est par o

sequent cernd, SRR g
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Ainsi done les énormes dépenses que ie gouver o i R S E Vo R
: : X A i ces forces étaie . 5 e _
UESTIONS DT JOUR nement britannique a do supporter pour dévelop. SlSillbIG il &rCliSutetE‘:tPI}t ,CEFU,ath"L‘?S et dirigées | hausse extraordinaire des frets enregistrée depuis
Q per ses IMmoyens d'action militaire, poursuivre I 1“-‘& ungint Sp ﬁrlni]‘t{: _}-el_s ennemi commun. la guerre : Y
Tutte contre Vennemi commun, et venir en aide i o i Anml-etélf(l}éli -da}}}n?l?fﬂt» munitions, i
; ! : ses Dominions et A ses alliés, miont nullement ai O rtant qui se Lol un effort tres Frets par tonne 1919 1914 1915 1916
La Puissance Economique et Financiére | {ibli la puissance financiére de n0s atis d’outre L tenant la certitude S a--pml F il SN Ao = S e
de l'Angleterre Manche. “E‘"uel‘]erhcnt Au Oint} ?lel 3 'lllfqu < ].e Dabae (En shilli =
.y ! el ac s . ; ) I 1 AT s P 4 o8
g Ce qui le prouve dune maniére encore plus déci M o P vue financier, elle a |, Syt e Lillings et pence)
(Suite) (1) o 1‘L i¥ ('%1(, le stock dlor wisible dont le gouver aidé. o8 (iRIBEHL Aot s Ilios INedpte. W die cinde grgeuhneu\ngletoue_, el D
sive, ¢est que le SLOCK Ui ; e 50U Yeh vacente du Statist nous permet d’apprécier 7 ombay-Angleterre 18 @ o
o1 wayns ssigiaises oo 1o stock gor. | moment DRMeBMAES FEC BRALGi e, i ! e s Unie_Agilesrs daton 1. 30 0 202/3 26D
i e e olements extérieurs (Bangue ngleterre, Réser : J hate Unie Anclotores (cbtéales). . 7/10 -93710% 79 748
: LA S i O+ du Trésor, Bangues des grandes Colonies VIII» — La balance de réglements extéricurs ; Plere e fralenl s ) 2SI T8
Depuis le commencement de la guerre, -ft.u. c&llsrt!; réserves diverses), et qui atteignait 3' nulh;_m_[; de la Grande-Bretagne Fret moyen... .. 16/11 47/8 118/2 17if4
méme de la guerre, 'les banques anglaises ont | 483 millions de francs, & la fin du mols de juin A i A On déduit'de ces chiffres que I :
accompli un effort considérable pour répondre auX | 1913, s'élevait & la fin de 1916 au total de 4 milliards D'aprés notre confrére, les revenus exteérieurs de | taux movc-nt b ?]ng ('};({fffffﬂﬁg“:icl ?{‘;113_')!11‘61.11%%31011’?11
‘ S ey A6 -ld o 1913 a7 1914 s’éta:

ins fi oi 1) B 2 el it 1o f ; ‘Angleterre en 1915, provenant de Pintére g

hesoins financiers du couvernement et pour mettre | {94 millions de francs. I'Anglete £ , pr ant de l'intérét de son ST e e : i -

besoins i = portefeuille étranger et des bénéfices de sa marine Eh}‘ﬁ{i 18;‘ :}[{}‘ ’,,('le 1914 & 1915, & 147 %, et de 1915
; a 1916, Ay ¢ y

leurs services en contact plus direct avec Pépargne o 4
A yar le passe. - ; i . marchande, ont été de 10.625 millions de francs; IR0y st o e ‘
ljlt—l‘ilt((i}g?efigﬁ (R]rlels ]ontl aceru constamment leur per- VI — Le domaine colonial hritannigne el 191(?' par suite de la hausse des frets et malgré ]esL]?re}tismm‘]‘de —m fn cds 1913,.“ la fin de 1916
sonnel actif et le nombre de leurs succursales dans Dapres les cvaluafions les plus. récentes, le di l.o‘s' pmt;es sous-marines, ces revenus onth i SEles |15 qhoan _imo;lt.lalllx oni‘; @ p_e‘u ples.{leC11ple; mais
les divers quartiers de Londres, dans _l‘ense_mhl.e maine colonial britannique ‘a une superficie ver & 12 ou '1.3 milliards. . ([ucl (Ffe ;j&:;ls}t.z nos1 am]sl_et .alhes les Anglais
#a Royaume-Uni, dans les colonies - britanniques 4 o7 millions 767.140 kilomatres carrés et une pop I r}_w.tiant“ld' méme année 1916, la Grande-Bre- | do choses smémes de modifier ce ficheux état
ot dans les pays étrangers, neutres ou allics Leur | Jation de 353 millions d’habitants. L'Europe el prété a ses allies et o ses Dominions en- e S ;
accroissement met, déduction faite des fermetures, | iinentale, abstraction faite Royaume-Unj NLCOT ‘1” milliards de francs, et pour se procurer ]i))lli’iﬁ:]'lQb: Utl (»ILUE' :\‘J-‘%‘IE‘.l{lOt se 'p}‘et'eralt, trés vo-
séleve & 251 Gtablissements e - wavait en 1913 quiune population totale de 407 il e SO venant en addition de ses propres | tannic e d}l L le Gouvernement bri-
Loin davolr réduit les disponibilités de €62 ban- | fions d’habitants et une superficie’ territoriale f 5 “](‘S e‘httleueu}‘es — elle a été dans Iobligation ihlllléclii'(;teril;énﬁull ait 1?(5“11 conséquence de réduire
ques, la guerre i eu pour etfet d'y centraliser 1es | 964000 kilometres carres. Ce simple rapproci & “i;} iser des disponibilités sur Iétranger, ou de e 'J‘llig-"wtud’c‘es .tl‘ailspol‘ts maritimes
capitaux rapatriés des pays débiteurs, et malgré | yeng montre donc  que les territoires exotiquy e ‘VPOStEI' en garantie d’emprunts contractés en | anire losaitas tn.lt-cm? talssm.el_ a meme réduction
la participation tros effective de leur clientele aux | soumis 4 la puissance britannique ont une supe pns Il‘leu res, ainsi que nous le faisons nous-mémes [ sdites nations et les pays neutres.
62 ‘milliards demprunts divers directement €mis | feje trois fois supérieure & celle de JPEurope cor en France. . . | Lo
par le Trésor britannique a Dlintérieur —du | yentale et une population Presque ggale & celle d  D'apres ey éléments, la halance des réglements o EIN
Royaume-Uni du 1% aont 1914 au 31 décembre 1916, | toutes les nations européennes réunies, non ciy i?!-‘_n.\e111s du Royaume-Uni s'établirait ainsi pour
la puissance financiere die'ices ém.hhssome}l-ts est | pris celle de la Grande-Bretagne. année 1916 -
2121'1110'?1.(1!11'1;11’(‘ lmafl']liieiilgment D slre & elle -+ T.a mise en V'illeurl et tl"EXPlOitiition d? cet 11” Balance des Réglements extérieurs
Sl ayalt o e I 3 ive colomial a été pour le peuple angli R iny eurs L . g
En effet, le montant des dépodls dans 1es DEIIE 8 tﬁiémfjoS??:Euct’h(icaﬂculahles beg]néﬁces.p £ 1 e Grande beetagte o0 gty [Milons La raréfaction de la main-d'ceuvre, la difficulté
anglaises et leurs succursales a pris, en 1916, les Ce sont des colons anglais qui en ont pris pi Jalance des importations commerciales d'apris de franes) | des tramsports, la diminution générale de toute pro-
proportions dun record. La London City {L?Ifl Mid- AR R pragy l‘industriecl ot ce sont les ‘capita des données officielles...... ... : 8.625 duction qui en a été la conséquence ont amené le:
land; Bank, per CHEIey BENE0 0 fotal €nOTIME | oolais qui lui ont fourni son outillage agricols§ Tmpartations de marchandises p.()ll;!."].ﬂi-f;.)ﬁ.‘.-'.e.'- i gouvernement # imposer de sages restrictions & la
de & miliards 366 millions o foanoy qul e o ilxll-cTust?ie'!l : qui lui ont construit seszj chglmnsr} nement (évaluation). i 5.000 consommation de tous les articles indispensables
pessa dsneile: qoonde  SUREE B aucune bhan-} o0 "o télegraphes et ses ports ; ce gont des mg Importations nettes. ... —_— au maintien & peu prés normal . de la vie.
auie, privee: MLt Sl sons anelaises qui ont organisé et développé & Prote i PSR e sieeses o 13,63 Voici Pexistence des mon-combattants soumise &
Lo Tl oR s faif (FossOLiE g mal L }]p;s cummer?{‘ ot ce sont des Dnuvh‘es anglais ui 0 BTiin x mations alliées et aux colonies bri- une discipline inconnue. Disons fout de suite Toils
dépots des dix principanx établissements de Cil"erfilt )1-00‘L'c<¢-1;;emen‘t honopolise son tra,ﬁ(? i anniques 15 P ; se. sont adaptés avec la meilleure volonté du
e diemb cz)‘l‘np&re 2oy Oe ] L?L E{a’tjnum artie .des profits de toute natu BB e monde aux C“hligalimm nouvelles. Tout comme le
mities hndrbe e (11'&1-;11és dans cés pays nouveaux est d'abord alk Pi;ﬂ-’mit du portefeuille étranger et bénéfices de ;’Sl(h} le m“_l]? 51}, (}bé“' et se tmrg, sans murmu-
Dépots & vue dans les dix grandes Bangues de Londres & la meétropole, et clest ce ’qui 'explique (_‘csmmff la marine marchande (évaluation) 13. P crl‘ml 0_];0.‘{1]‘(‘19 l'il111';120]132511&:“:]]& {f];%ucimu}tmg-?’ Id{f
‘ e e 1'_A1‘1g1et01‘1’f ; E}Ev%ltm}e),xlf mlldJl (ililzzrl?r‘epsgteelizcte ](}LC hdu!*lt Lo  15.6% Sl}(}ctachgs’est. {Lppzu'ﬁe (1'1-11‘9 i}éczoqq'i‘t;" gip?;ésiuiga'sljﬁz
1 1013, 1916 tations | rine marchande ar la T f, la varid e _ : Spe S apparue une sl neluct
S ! de ses colonies, ld grande pourvoyeuse de dentt Ce déficit de 15.625 millions de francs a été ba- ?llgil(l[fulelil ‘111%\ ell}gfi,m(i u;:&'t‘rllﬁlclemtg'imnl’hl}gt(};;;lenc eﬂ
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Le Régime des Economies

il : e S s nour UEurope et de produits manulad lancé par une sortie d’or de 625 millions i ; ; ;
(Millions de francs) ;Sim;gfﬁb }}égu;;gyguL[L‘Bmtre-mcrp—— a pu ;\ D et ]‘-al'l E[e%uve{l‘l‘rpgl 23 E}(il é%’-l)?]i=;ltln1111011i§t environ, | réellement une résurrection, la nouvelle formule de
s PO} 4 ; F : g i S L Qe § s sur titres pour | la wie des Francais faif tell ; partie de This
784 - 1.496 prodigicusement, tout en sacrifiant son agricull/E 1o surplus. ; toire de notre t(?;l}jls 1(;]11”Tglrllfl;l’lﬁf‘t:h[ﬁ:}-l)glnc’:q‘ﬂ]{if‘](li}i:l
) ] emps, . paralnt spensable der

Loondon City et Midland Banlk... 9 846 4.366 « R.020
Liloyds Bank JEai1R.288
Tondon County et Westminster.. 2.13
Barclay's.e.ceeeoes i 1.520
National Provincial 1.697
Parrig. s e aaes e ! 1.080

Union of London et Smith 1.032 : : ! : : Lot i B tha : :
Capital and Gountics i 081 307 396 quence rationnelle des nouveaux intérets <«ue?® En raison de’la hausse des prix, gui se poursuit | de guerre mangquant de combustible fussent con
e 78 1 Y ! ) (=40 =4} == i} i

London Joint Stock - i L algiolugenie mercantile, son activite, sa 1_181'59\.781':f‘tf‘}!}W_ i_‘;‘f]“"l‘(”'rmt! on peut prévoir que le deficit de Texer- | traintes de diminuer leur production. Le gouverne-
London and Provineial.......... 506 765 257 thodique et tout un concours ,(_le c11'c<€11-bt311.x.vmi1; r-o'r(b "llﬁz i(enh}’ 80“1' les deux nations, plus élevé en- | ment slest dong trouvé dans 1a néée;‘%itg d‘e?npi‘-
S et onses avalent réussi : 1 créer ; } e celu M6 i fut P G T ! s la neécessiie pé-
ol T8 2 il el U e oo o S T N TSR G | Sotin ible ittt B anell
5 s : 3 i rro Lo ente ool 755 3 't =L C= S5 d 1 ustirietle et 8] ORT / | dois
parallelement aux dépots, les disponibilités ont Vers la fin du grand régne de la remne \.Ja-}ut ?Lg&?n 11. est ’donc, de toute urgence, puisque nous | industriels. II lui falmeit caml(ﬂiﬂmﬁsl E{ISE(‘LGESS ;ﬁ}gﬂ:ﬁ
augmenté. I encaisse de la London City and Mid- | la (}.L'EL]'L_L[C-BI‘C.tngDC se presentait sous 71-". ‘l.m-,‘ '_']‘-“‘umf-‘ll&‘i awvec lAn._gletorre_ la. responsabilité du trices de gaz et d'électricité a dépenser inoihs de
=l atteint le total énorme de 1 millinrd 200 mil- | dun arbre gigantesque dont les racines ll‘{ ‘ ]1]*2‘11'50 du groupe des nations alliées, que nous houille pour les besoins des particu]-iém afin den
liong de francs ; celle du Lloyds 953 millions de naient dans lunivers entier, mais dont .Iw,::wil,f H”-i--mljmﬁ (} accord avec elle, les mesures néces- | laisser davantage aux exigences des usines de
francs et celle de la London County, 810 mil- étaient exclusivement réserves au peuple anglals nuirh _pmfl réduire autant que possible, mais sans. | guerre. Il a donc taxé et réduit a un S
lions de ‘francs, ce quj represente une tros. forte Dans la guerne présente, I Angleterre sel_lﬂ’l'f ! i Oﬁ‘oifh liesoms militaires, la valeur des achats | mum la consommation de gaz et (_[’éf.‘bctl'ic‘ité ('cies
proportion des dépots. S | loir mettre a'la disposition du_groupe allic Il i"Tus'ioEi dans les pays neutres. particuliers. Tmmeédiaternent le chauffage ot sur-
Ajoutons qu'a la fin de-décembre 1916, les deépots | jeure partie .des ressources qu'elle tire de t:)@ﬂ}_ mm, ’0‘1#1 S ARSI peuvent &tre mis en ccuvre | tout Iéclairage des maisons privées a dt étre trés
5 la Bangue dAngleterre gélevaient eux-mémes a | maine colonial et de rensemble des moyens d adl H""‘"Lit i'.e-n-u co résultat, et Iun des plus efficaces e T e wimlic des. xues
la somme de 4 milliards 475 millions de francs, | de son industrie métropolitaine. S'il en gtait av Stsr d'enrayer la hausse des frets, que le Statist | a 6t6 réduit, lui aussi, a un strict minimum qui au-
contre seulement 1 milliard 52 millions & la fin | 'Allemagne el ses complices seraient iryémédiot f‘g:ifd: f comme un des principaux facteurs du dé- | rait passé jadis pour de Pobscurité. Dive (|EI'H‘VL‘[I
de 1913. ment perdus, car le groupement des forced ‘\.‘(J;{? n]ou;g subissons tous. 4 ost résulté une grande’ géne pour les particuliers
toute nature que I'Angleterre, la France, 12 H’““i gl\u]pil'}eﬁt ‘ﬁull@é.e, dit notre confrére, n'atteint pas | serait excessit -Tils n'ont été contraints qu’a. une
et TTtalic peuvent encore mettre en .hg'“l-'ﬂ. af soh Bk es.dem‘ﬂlr-_‘r:v. importées, mais entraine & attentive surveillance et & des économies nullement
l deux -annces et demie de guCrre, deviendrail ¥ odniesl I augmentation de prix des produits indi- | vexafoires. _
; : senes. Le tableau suivant donnera une idée de la Cette nécessité d’économiser le charbon a ameng

039 9% indigene. ..;\“"1_'{5 nous trouvons, en France, ‘dans la mé cer les aspec

682 1.162 Son évolution vers le libre-échange, que ges ¢ situation qu’en Angleterre, et les (.[L’lesfions de gl(tnl?@e QKIQLI};ZS [?éf'eé}tlf{s.eq diverses est venue dabor

505 808 nomistes ont eu le talent de présenter cum‘muﬂ ?m-m.s extérieurs que nous avons a résoudre F’{?)m pénurie (id ('l;'-lfl)(lm on RE GL ‘UF“' f-,dh.‘-‘}‘} la
518 438 acte de progres international et de libéralisme aussi- complexes que celles de nos voising amis of 'n'hn voulu c;’ehtq‘ el-(:m.-’olh.a(uﬁ;ur 1,’“(]“' 111}“",},:“.’ AT
381 B49 Tégard des autres peuples, n'a été que la com alliés. g un fait. Lion n‘”%u 'm'ﬂimh['}:,w a{g]a;h (TS{(-‘ellzéult:JQ{i{-l“;]Pt

e e e L R LR L

(1) Voir 'Economiste Iuropden, n°t 1300 et 1301, des 2 ct
9 foyrier 1917,
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de grandes restrictions dans les transports en
commun. On a diminué, de facon importante, le
nombre des trains sur les grands comme sur les
petits réseaux de chemin de fer: On a réduit le
nombre des tramways dans toutes les villes, no-
tamment & Paris; on y a fort avance, aussi,
Iheure de fermeture du Métropolitain. A Paris,
tout transport en commun cesse de fonetionner &
dix heures du soir — & onze heures les jeudi, sa-
medi et dimanche, Comme tous restaurants et caiés
doivent étre clos & neuf et demie, la vie nocturne
de Paris — ou le peu gui en reste — cesse nécessal-
rement & dix heures. Cette fois c'est Sparte quil
remplace Rome., :

Les victimes les plus désignées de ce nouvel or-
dre spartiate devaient &tre évidemment les théa-
tres, comcerts et spectacles quelconques. De l'exis-
tence assez normale qu'ils avaient pu garder de-
puis le début de la guerre — surtout les cinémas
— les voila tombés a une vie quasi-végétative. Tou-
jours pomr cause d’économie du charbon quiils de-
pensaient en chauffage et éclairage. on a réduit
leurs représentations a cing par semaine : deux
le jeudi, une le 'samedi, deux le dimanche. Pen-
dant quatre jours de la semaine, tout spectacle
théatral est interdit. Le gouvernement s'est incuié-
té, naturellement, duw sort de leur petit personmnel
quil réduisait ainsi au chomage. D'accord avee
tes directeurs, il a pris toutes dispositions pour que
leur existence soit assurée,

Cette réglementation /des spectacles a fait naitre
une question. La fermeture des salles publiques
réalise-t-elle réellement une économie de charbon ?
Des milliers de personnes se chauffant et s'éclai-
rant plusieurs heures en commun ne consomment-
elles pas moins que quand chacune est obligée a
I'éclairage et au chauffage particuliers, & son do-
micile ? La question est restée sans solution défi-
nitive. Mais le gouvernement a maintenu son point
de vue et son réglement. .

L
® %

Quand on eut lainsi défendu le charbon, non seu-
lement contre le gaspillage, mais contre . I'usage
normal, il restait & étendre la méme proteetion
aux produits de lalimentation dont le renocuvelle-
ment indéfini n’est pas assuré, principalement au
hlé et au sucre. :

Pour économiser les deux & la fois, le ministre du
Ravitaillement a déerété le mardi et le mercredi
« jours sans patisserie ». Ces jours-ld, il est mon
seulement interdit aux restaurants de servir de la
patisserie; mais les maisons qui vivent exclusivet
ment de sa vente doivent fermer. Les mardi et mer-
credi, vous ne trouverez plus ouvert, dans la Fran-
ce entiére, ni un patissier, ni un confiseur, ni un
chocolatier;, ni une maison de thé. Sont également
fermés, pendant ces journées, les rayons de choco-
laterie et de patisserie dans les bhoulangeries,
ceries, grands magasins de nouveautés et tous ail
tres, établissements commerciaux. -Et ces jours-la.
est ‘dgalement interdite dans toute la France la

vente du paté en crotte, assimilé & de la patisse--

Tie:

Mais la pétisserie n’est qu'un accessoire de 1'ali-
mentation. De reglements en ordonnances on de-
vait mécessairement arriver au principal : le pain.
Or, pour économiser la farine, on ne mangera plus
en France que du pain rassis, du pain cuit depuis
au moins douze ou treize heures ef «ui donnera,
pour le méme poids de farine, un aliment plus
robuste et plus complet. Ainsi en a encore décidé
le gouvernement. Le travail de nuit des boulan-
gers est interdit : les boulangers ne pourront plus
pétrir et cuire que pendant la journée... pour le
lendemain ; et encore, une seule sorte de pain, dif
de ménage. « Mais, objectent les boulangers, la
vente du pain rassis va nous causer un préjudice
sérieux puisqu’il pese''moins ; un pain de 4% livres

vendu quatorze heures aprés la cuisson a  déji
perdu 70 grammes -de son poids. Autorisez-nous,
alors, a4 augmenter le prix. » La demande a 646
faite par les boulangers ; le gouvernement n'a pas
encore répondu.

infin, pour économiser et remplacer le sucre, lg
gouvernement a demandé aux Chambres d'auto-
riser l'emploi des édulcorants, notamment de Ila
saccharine, prohibée depuis 1902, pour tous les

es aufres que la thérapeutique, la pharmaci
i préparation des produits non alimentaires.

4 i

L]

Mais on n'aurait rien fait pour réglementer P’ali.
mentation publique si I'on n'avait aussi réglements,
dang les restaurants, les caprices des consomma-
teurs et les fantaisies des maitres-gueux, Le gou-
vernement I’a si bien compris que c'est méme par 13
quiil a commencé. Désormais, c'est-a-dire a partir
du 15 février, le consommateur sera limité dans sa
commande et le restaurateur dans sa carte. Le con-
sommateur n'aura plus droit gqu'a deux plats dont
un seul de viande ; mais avec ces deux plats il
pourra encore se faire servir un potage ou des
hors-d'cepvre (limités & quatre sortes),ou des hui-
tres, ou des escargots ; a la suite, il est encore au-
torisé & prendre un fromage et un fruit. L'entremets
est supprimé.

Mais la carte sur laquelle le econsommateur pour-
ra faire ce choix — qui ne le réduit vraiment pas
4 un menu de famine — est elle-méme limitée & un
nombre déterminé de plats. La carte du restau-
rant me peut offrir, pour chaque repas, plus de
deux potages et plus de deux plats, savoir :

Un plat d'eufs an choix ;
Deux plats de poisson ;
Trois plats de viande ;
Trois plats,de légumes.

Les chefs, directeurs ou gérants des établisse-
ments de consommation sont tenus de mettre cha-
que jour les menus du déjeuner ef du diner & la
disposition des commissaires de police et des agents
placés sous leurs ordres et d’afficher une copie de
Pordonnance dans leur établissement.

Avec tout cela, dira-t-on, on peut encore
bien vivre. Aussi faut-il/ grandement louer le ¢
vernement de nous avoir donné, sans de bien ru-
des épreuves, l'immense satisfaction d’avoir, méme
a l'arriere, participé & la guerre et travaillé & la
Défense nationale.

Georges BOURGAREL.

\ Le Recouvrement des Impots

Le Jouwrnal officiel a publié, le 13 courant, le
rendement des impdts indirects et monopolés pour
le mois de janvier dernier. Ce rendement se con-
pare ainsi avec celui d'une année normale et celul
de janvier 1916, dix-huitieme mois de la guerre :

Clomparaisons avec

Re- ———
couvre- Janvier = Janv.
ments annéenormale 1916

Produits

Impdts et revenus divers : (En milliers de franc
Enregistrement.. .. .. 62.580 —21.791 - 7.03)
Tinihresess . A0 RBLABT  — 9572 . 2.07
Impdt sur les opérations de

Bourse et de commerce et

pénalités .. ; 219 = 1.115
Taxe sur le revenu des valeurs

mobiliéres e BATHA o L0
Douanes...... 113,332  -+54.302
Yontributions indirectes....... | 57.762 ‘— 8,792
Denrées coloniales et succéda-

qagduicate i e

7.619 -+ 7.619 - 7.61
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Comparaisons avec
janvier
Recon- - =
Produils vrements Année 1916
o= 2 : = normale —
(En milliers de francs)
3.032 4+ 338 4+ 604
14.781 + 8.714 -+ 6.801

Selay il
Sueres . ... ..
Monopoles :

Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
les briquets, tabacs, poudres
a fenliaestw

Postes. .oty

Télégraphes. ...

‘Féléphones... .- :

Produits de diverses exploita-
tionSiistietiarsles Sl - — 4 9

403,751 --36.611 -+109.818

Les rendements d'une année normale avec les-
quels _sont comparés ceux .de janvier dermier ont
été déterminés en prenant pour base les recettes
réalisées ‘dans des périodes correspondantes du
femps de paix et en faisant état des modifications
de législation. fiscale intervenues jusgqu’au 1° aott
1914, notamment la loi du 29 mars 1914 sur les va-
leurs mobiliéres.

Une légére modification' a été effectuée dang la
composition - du  tableau -ci-dessus. Iie chapitre
« Taxe de fabrication sur les huiles minérales
hrutes », est dorénayant compris dans celui des
« Produils des Douanes », ef un nouveau poste,
« Denrées coloniales et succédanés du café », a 6té
créé, en application de la loi du 30 decembre 1916,

Le produit des impots et revenus indirects etedes
monopoles s'est élevé en janvier 1917 & 403.731.000
franes. Ce chiffre est en augmentation de 109.818.200
francs, soit ‘87,3 9%, par rapport au mois de janvier
1916 et de 36.611.400 francs, soit 10 %, par rapport
an mois correspondant dune année normale, Ces
risultats sonf parmi les plus favorables qui aient
et¢ observés depuis le début de la guerre.

L'examen des produits encaissés par Padminis-
tration des contributions indirectes permet de se
rendre compte dans une certaine mesure de leffet
tes récentes modifications’ fiscales, Les impots dont
It taux: a, été relevé par la loi du 30 décembre 1916
ont proeuré d’appréciables suppléments de recettes
(v millions 1/2 pour les vins, 8 millions 1/2 pour les
sucres, 3 millions 1/2 pour les tabacs 1351.1' rapport
a 'année normale). Les nouvelles taxes sur leg den-
Loes coloniales et les eaux minérales ont donné preés
de 8 millions. On ne saurait toutefois tirer de ces ré-
sultats des conclusions touchant le rendement ulté-
rieur; une part des acquittements du mois de jan-
vier provient, en effet, de la reprise des stocks exis-
lants lors de Ta mise en application des taxes ; en
eNs Inverse, la consommadtion des produits frappeés
fes nouveaux droits slest trouvée restreinto en jan-
vier du fait des approvisionnements réalisés an
cours du mois de décembre, ¢
: !14({]11(‘!)11_]5-’\?-‘11[10 des droits sur lalcool par rapport
iotucorrespend. A peu prés exactement aux éva-
tations faites lors du vote de Ia loi du 30 juin 1916,
JAl]‘_.n ¢e qui-concerne les produits recouvrés par
]ls‘lii(ial!litl“lllsi.“TJ:UOT'l_ ti«t} I‘-en.uogistrqmmwr, la moins-value
: -vee en Janvier est la-plus faible «qui ait 6t6 cons-
E«E,l‘[l"(': ’IIC']’JUIS l’m}:\-‘.el‘iqxﬂe .des. hostilités. La faxe sur

revenu des valeurs mobilidres accuse des aug-
T[I({L‘H:.[l}[l‘i_llf)l'lﬂ‘]Jﬂl“t]'l’.Llliél‘-E.‘.Il'leTlT- importantes, bien que
‘EN‘l”;‘n(jfi‘.(]j)lm;"g(\rlliA n?ml.i, coglcemn‘,nt ;egclusl\*‘(-\me’n!.
aactethae .],“—,n S & .n_n.le.g‘wi{), n'aient pas été
("thbed ]1‘:.1-1“0‘11 nouveaux tarits de la loi (Ii] 30 dé-
bies o {-01111?1: Les, (11_'())1(-3 sur I(‘-s_von‘i'ln:: d'immen-
Jm»”'(.‘-- OS{.dlmts de timbre sur les effets de com-
:[o.mm,emn nuent le mouvement ascendant préce-
C N signalé,

Enfin la situation des recettes douanitéres est com-

50.470 - 2.386 - 4.082
95,792 4 3,664 —+ 8.807
5.570 | -+

3.873 1.0v2 L 736

8ih -} 443

parable & celle qui a été observée au cours des der-
niers mois.

Quant aux « Produits et revenus du domaine de
I'Etat, produits divers, ressources exceptionnelles
et recettes d'ordre », qui ne sont d'ailleurs donnés
qu'a titre de renseignement, sans qu'on puisse en
tirer des conclusions rigoureuses en raison des
variations considérables qui se produisent dans
Iépoque de recouvrement dun grand nombre
d’entre «eux, ils ont atteint, en janvier dernier,
15.995.300 francs, contre 6.650.200 francs en année
normale, et 7.479.200 francs en janvier 1916.

En ce qui regarde les contributions directes et
taxes assimilées, disons qu'a I'époque du 31 jan-
vier 1917, les roles relatifs 4 ces recouvrements,
pour l'exercice 1917, n’étaient pas émis dans la
plupart des départements. D'un autre coté, le pre-
mier douzieme de ces roles n’étant exigible que le
1 février 1917, les recouvrements qui ont été faits
par anticipation. pendant le mois de janvier sont
d'une importance minime.  En conséquence, la. com-
paraison des recouvrements par rapport aux dou-
ziemes exigibles ne pourra étre faite qu'ultérieure-
ment.

Chargeurs Réunis

Au cours de lexercice 1914-1915, il a été effectud
pour le compte de la Compagnie 62 voyages, contre
Y6 pendant l'exercice 1913-1914, soit une diminution
de 34 voyages. Le nombre de passagers et émi-
grants transportés a été de 23.390, confre 39.548,
soit un nombre de 16.158 personnes en moins.

Le cube des marchandises transportées a été de
602.654 metres cubes, contre 1.083.655 metres, soit
une différence de 481,001 meétres cubes. Le parcours
effectué a été de 271.453 lieues marines, contre
411.448, soit une longueur de ‘parcours en moins
de 139.995 lieues.

Lies recettes. de toute nature regues pendant
lexercice se sont élevées 4 34.712.586 fr. 42, contre
41.136.965 fr. 01, en diminution de 6.424.378 fr. 59.
Les dépenses de toute sorte, les prélévements pour
amortissements, assurances, etc., ont atfeint le
chiffre de 32.417.168 fr. 01, contre 38.603.751 fr. 99
au cours de l'exercice 1913-1914, d’ott une somme de
6.186.583 fr. 98 de dépenses en moins.

Le compte « Matériel naval » a été diminué du
cout primitif du vapeur annexe Avant-Garde, hors
de service. Il présente au 30 juin 1915 un chiffre de
69.901.486 fr. 92. Le compte « Navires en construc-
tion » indigue le montant des versements effectués
sur le prix des cargos Awurigny, Belle-Isle, Désirade,
Eubée et dun vapeur de charge non encore dé-
nommeé ; ce compte s'élave i 2:920.800 fr. 90. Le
compte « Machines et installations frigorifiques »
représente le cout, aprés amortissement, des appa-
reils frigorifiques installés & bord de TAmiral-Zédé,
goit 39.261 fr. 10. s

Le compte « Matériel naval auxiliaire » s'est aug-
menté, dans l'exercice, du cott dune embarcation
a vapeur et, de deux chalands;: il séléve @
816.698 fr. 32. Le compte « Approvisionnements » se
monte & 1.517.351 francs.

Le compte « Mobiliers et Immeubles » s'est aug-
menté, dans lexercice, du cott de la construction
de plusieurs batiments, & la cote ‘occidentale d’Afri-
que ; il s'éleve wa 1:353.432 fr. 07. Le compte « Va-
leurs disponibles », en caisse  en portefeuille et
dans ‘les banques, s'éleve a 4.170.614 fr. 54 Le
compte « Valeurs mobiliéres, cautionnements » pré-
sente, apres divers amortissements, un chiffre de
205.207 fr. 30. d

Le compte « Voyages en cours » indique le solde
des voyages non liquidés et-en cours au moment
de la‘cloture de l'exercice, soit 6.294.123 fr. 19. Le
compte “« Débiteurs divers », qui se chiffre par
1.346,340 fr. 77, comprend les primes de navigation
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. et les passages réquisitionnés dus par le Trésor,
‘ ainsi que diverses créances dont le recouvrement
slopere régulierement.

Ces divers chapitres de Dactif, augmentés du reli-
quat de lexercice précédent, peuvent se résumer
au passif comme Suit ¢

Le premier compte « Capital » présente le meme
chiffre que l'année derniére, soit 18.750.000 francs.
Lo deuxieme compte « Prime d'émission, 12.500 ac-
tions » reste sans changement 2 534087 fr. 85. Le
{roisiéme « Obligations » s’éleve & 16.438.000 francs,
soit @ 50.000 obligations émises pour 25.000.000 de
francs, moins : 17,124 obligations amorties pour
8.562.000 francs, le nombre restant a amortir étant
de 32.876 obligations pour 16.438.000 francs.

Le quatrieme compte « Réserve statutaire », aug-
menté du prélevement de 5 % sur les bénéfices de
Lexercice 1913-1914. sléleve & 1.340.941 fr. 30. Le
cinquieme « Réserve spéciale pour grosses répara-
tions » a 2.169.128 fr. 81. Le sixieme « Réserve Spé-
ciale : Fonds de prévoyance d’amortissement » &
2.399.827 fr. 28. Le septieme « Amortissement du ma-
tériel naval » séleve a 31.769.655 fr. 29. Le huitidme
« Fonds d’assurances » présente un chiffre de
2.923 506 fr. 58. Le neuvieme « Créanciers divers »
se monte a 10.937.731 fr. 80.

Enfin les deux derniers comptes du passii. se
composent du reliquat de l'exercice 1913-1914 et du
montant du bénéfice de 1914-1915 ; ils s'élevent en-
semble & 2.021.437 fr. 20 et se répartissent de la
manieére suivante : :
’ 1913-14 1914-15

(En francs)
Réserve statulaire. .. 90.941 30 80.578 2
Réserves spéciales » » 450.000
Dividende 1.312.500¢ ». 1.812.500
Parts fondateurs 80.000 » 80.000
Tantiemes 45,000 » 45.000
Report 4 nouveau. ..., 409.872 12 55 .38

1.938.318 42 2.021.457 2

Comme pour l'exercice précédent, le dividende
été fixé a 35 francs par action,

Apres le prélevement de la réserve statutaire et
le paiement aux actionnaires, aux fondateurs et
aux administrateurs des somines correspondant au
dividende de 7 %, il est vesté un disponible de
503.358 fr. 95, dont 450.000 francs ont été affectés a
la réserve pour renouvellement de chaudieres et
grosses réparations et le reliquat, soit 53.358 fr. 95
reporté & nouveau.

Nous remarquons, ainsi que I'a indiqué la Com-
pagnie dans la derniere assemblée ‘générale, que
I'ahsence du fret de sortie, les bouleversements cau-
s6s par des réquisitions fréquentes, les difficultés
d’exploitation provenant de lencombrement de cer-
tains ports ont rendu difficile. le maintien de ser-
vices parfaitement réguliers, et tout cela T'a obligée
de vivre, pour ainsi dire, au jour le jour.

Toute son ambition s'est done bormée & conserver
Tarmature sur laguelle elle pourra, & la paix, re-
construire des lignes bien organisées, vers I'Ame-
rique du Sud, 'lndo-Chine et la Cote occidentale
d’Afrique.

Tn dehors de quelques accidents sans importarnce
survenus & sa flotte, il y a lieu de signaler ceux
plus importants de « IAmiral-Ganteaume » et de
« I'Amiral-Rigault-de-Genouilly ». !

Aveo « PAmiral-Ganteaume », torpillé sans preavis
an large de Boulogne, alors qu’il transportait de
Calais & La Pallice deux mille réfugiés belges, a
été inaunguré le régime de ferreur par lequel nos
ennemis espéraient sans doute mous intimider. Le
navire, qui était réquisitionné, a ¢té réparé aux
frais de I'Etat.

Quant a « T'Amiral-Rigault-de-Genouilly », qui a
touché pres de Barfleur, par suite de extinc-

tion /des- feux de la cote, il était couvert contre
cet aceident — conségquence immediate de lay guerre
— par l'assurance spéciale contre les risques de
guerre ; sa remise en état est en cours.

La préoccupation de la Compaynie des Chargeurs

Réunis se borne a maintenir le matériel ¢n hon

état et a Pemployer au Anieux de ses inteérets, tout
en mabandonnant pas complétement les positions
acquises antérieurenient.

Néanmoins, elle neperd pas de yue e qui se passe
autour delle et suit attentivement toutes les mamni-
festations qui se produisent, soit dang le commerce
international, soit, chez les marines concurrentes et
qui semblent indiquer une orientation nouvelle des
hesoins et des courants économigues. Elle sera
préte, quand les circonstances le lui permegtront,
mettre | & profit les indications quelle aura re-
cueillies. 4

F. MoDAU.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE .

La Trésorerie et le Grédit public. — Au moment
ou la grande nation des Titats-Unis reconnait. le
bon droit des Alliés: et leur témoigne sa confiance
en rompant les relations diplomatiques avec nos
ennernis, Nouws voyons gaccumuler les éléments qui
font pencher de notre eoté la balance de la. vic-
toire.

Parmi ces facteurs fayorables, la force écono-
mique intervient de plus en plus ; apport de toutes
Hos ressources disponibles a IEtat lui permet d’'in-
tensifier et daccélérer le mouvement (ui nous en-
traine, comme tous les peuples vraiment ecivilisés
vers un triomphe durable.

Les achats de Bong de la Défense Nationale -sont
le moyen par lequel nous pouvons 4 tout moment
remetire au Trésor les sommes que NOUS épar-
gnons, meéme si elles sont modestes.

Le public trouve des bons de 5 fr.; 20 fr., 100 fr.,
500 fr, 1.000 fr., ete., dans tous les bureaux de la
Banque de France et de la poste, dans les banques,
chez les percepleurs, recevelrs des finances, tré-
soriers géneraux, agents de change et notaires.

Ils portent interét a 5 0/0 quand ils sont & un
an, ou:a 6 mois ; & 4 9 quand ils sont & trois
mois. Liintéret est libre d'impot.

Si le porteur des bons a besoin d'argent avant
leur échéance, il peut les faire escompter par la
Banqgue de France, pourvd qu'ils n'aient pas plus
de 3 mois & courir ou, dans tous les cas, les dé
poser en garantie d'avances.

Les emprunts de la ville de Paris. — Un décret
porte de 20 & 40 millions la somme maximum jus-
qua eoncurrence de laguelle la ville 'de Paris est
antorisée & souscrire aux émissions de bons que le
département de la Seine et les autres communes
de ce département ont’ été autorisés on seront au-
torisés, a eifectuer. 200

A cet effet; 1a ville de Paris est autorisée & émet-
tre des hons municipaux & cOnNcurrence de 20 mil-
lions 'de francs.

T.es bons municipaux ainsi. émis seront admis
pour la libération -des souscriptions aux emprunts
qui ‘seraient émis par la, ville de Paris awvant la
date d’échéance des bons, avec droit de préférence
pour " les sguscripteurs, jusqu'a CONCUYIeNce du
montant des bons quils remettront a la caisse mu-
nicipale. Ces hons seront TepFiS au pair augmenté
de Tintérét couru depuis le: jour de leur gougerip-
tion.
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Situation nebdomadaire de la  BANQUE DE FRANGE

PARIS ET SUCCURSALES 8 fév. 1917

15 fev. 1917

ACTIE
Tincaisse de 'a Bangue :
\o.n Caisse ... . 3.284, s
i I'Blranger ..| 1 844.550.236 | 1.94

Total...

501. 527
Disponibilité & 'étranger.... ... . .| " ot 1B
gifels echus hier a recevoir A ce jour .
Effels Paris
Portefeuille Parig < Effets Etranger.

o<

3.189.131.114

5.603.286

5 131 734 400

724.085

407.98

291.985.82:

1988,
156 259

Effets du Tresor 31876 325.902.193

Portefeuilles des si;lccursales.. G
A aris ; g 2
Effels proroges % S Sccoidaies 9940 & ff
Avances sur lingots & Paris. X i
Avances sur lingots dans les succurs.
Avances sur-litres & Paris...... ....
Avances sur titres dans les suceurs. .
Avances a I'Etat
Avances a I'Etat (Loi de 1914) : 5
Avances lemporaires au Trésor public \ i
Bons du Trésor frangais escomples

080,218,514

3.697 049
2 874 00C

9:041

200, 060, 000
000.0( §.60

(). 000 000
5 ;luna

pour avances de 'Elal aux Gouver-| o 000 000 | 2 020°000.000

nements ELTANZErs..as sievesurar.s ano.0bo 1
Rentes de la Réserve 5 890750
Rentes de la Réserve (ex-banques)... . 958 016 q
Rentes disponibles ; AR
Rentes immobilisees
Hatel et maobilier de la Bangue .
Immenbles des sucoursales...........
Dépenses d'administralion de ia Ban- =

que et des succursaies ] ;i
Emploi de la réserve speciale ........
§0 114 B h g T LS MR s

000 . 006

.H74.564
407 137
549 141 848 46

42.122.831 42

0000000
2.980.750
9. 256 Jio

). 000 600 100.000..000

4.000.000
.122.830

8.193.4350
3. 407 137
1 680 912

Capital de la Banque 182.500 000
Bénéfices on additions au capital..... 8.450.697 |
Réserves Eoi du 17 mai 1834 10..000.000
mobiiiéres) X-banques département, ,980.750

: Loi du 9 juin 1857 - 125.000
Reserve immonbitiere de la Banque... -~ 4.000.000
Reserve speciale % T84
Billets au porteur en circulation.....
Arrerages de valeurs deposées ..
Billets a ordre ebrécepisses...
Comiple courant du Tresor.... ]
Comptes courants de Paris Sy
Comptes courants dans es suceursale
Dividendes a payer
Eseomple el interéts divers
Reéescomple du derfier semestre .
Divers

ntes

30 juillet 18 fé 17 fév.
1914 1914 1915 1916
millions | millions | millions millions
Circulation 5.799.9 683.2 110.831.¢
Encaisse-or 3.2 §.237./
= argent .
Portefenille
Avances aux partic.
= al'BEtat...
Compt._cour. Trésor
5 = partic.
Taux d'escompte. - -

Heabs
| 4141
| ¢ 6253
[ 2.444.5
743, 830,
200. 400,
382.6 49,1
047.6 | 2.931.7
|4 179 o/ok 5070 | 5070

L’Emission des Obligations de la Défense

30,775 .837.917 |20, 386 342 98¢

2 500 000
A2 697
L 000000
<980.750
125.000
4.000 000
07,444
070195
963.733
488 492

33.785,164

122 971
339.599

1 212 093

20 775.837.917 20.886.3:

15 fév
1917

millions

nale., — M. Ribot, ministre des finances, vient de

faive ‘signer un décret. Il'autorisait a
I’émission ‘des @Obligations de ta D
momentanément suspendue & la veille du de

emprunt ‘en rentes Bioa

reprendre
cnse nationale,

uxieme

Dams le rapport qui:précede ce décrot, le ministre

présente les observations suivantes

« IL m'a paru intéressant d’effrir au pul
meme femps que les obligations actuellem
civculation, des obligations ~dline durée d

lic, en
ent en
e ecing

ans, émises au pair, produisant un intéret de b 94

rayable d’avance gemestriellement et. re

mhbour-

sables & Déchéance avee une prime d'un semespre,

soit 2 fr.-b0 par 100 francs, aveec faculté pour le
porteur de. demander le  remboursement anticipé

des 1a fin de la premiére année ol & foute éc

héance

ultérieure du coupon, moyennant abandon de Ia

prime,

« Ces obligations présentent au bout de la pre-
mibre année tous les avanfages des bons de la
Défense nationale A six mois, puisque lintérét est
le. méme ef que le porteur est libre, apres chaque
4chéance semestrielle, de ne pas laisser ses fonds
engagés pour une nouvelle période de six mois.

« il peut attendre l'écheance des cing années,
montant de la durée de l'obligation, - il est assuré
d'étre. remboursé au pair et de recevoir en outre
une prime de 2 fr. 50 par 100 francs, de telle sorte
quil peut jouir & son choix:des avantages dun pla-
cemont A court terme ou dun placement a plus
long terme.

«Trintéret ressort dans lun ef lautre cas A
bk BT ;

« La prime, dans le cas ot le porteur n'a pas Té-
clamé un remboursement anticipé, équivaut’ & un

supplémentaire, de 0,54 1/2 centimes, ce qui
ortir Lintéret 4 5,58 %. »
. dailleurs le texte du décret du ministere
hances paru . 1'Officiel en date du 11 février
courant i :

Article premier. — L'émission des obligations de
la Défense nationale & échéance du 16 février 1925,
: ndue par le‘déeret du 16 septembre 1916, sera,

se 4 partic du 16 février 1917.
arix - démission; fixé-par le' décret du-13 fé-

ki : > £ ] . r
vrier 1915 & 96 fr. 50 % sous déduction des inté-

réls eorrespondant: o la période du semestre en
cours non écoulée lors de 1a, souscription, sera aug-
ments, o titre de portion acquise de la prime
d’amortissement, 'une somime qui sere fixée par
arrété ministériel.

Arf. 9. — Tl sera émis au pair, par les soins du
ministre ‘des Finances, des obligations de la Dé-
fonse nationale & échéance de cing années, produc-
tives dun imtéeret de 5 % payable d’avance sSemes-
triellement )

[es oblications souscrites dans la premieére quin-
zaine de chaque mois seront réputées émises le
premier de ce mois, celles qui seront souscrites
dans la deuxieme quinzaing Seront réputées emises
le 16 du/'100i8.

I.e remboursement desdites obligations se fera a
Péchéance & 102,50 %.

Le, porteur aura faculté de 'se’ faire ‘:rembourser
au pair soit & la fin de la premiere amnée, Soit &
toute échéance de coupon ultérieure.

Art. 3. — Les obligations visées dansg les arii-
¢les 1 ot 2 ci-dessus sont exemptées ‘dimpot.

Elles sont délivrées au porteur ou a ordre avec
faculté de transmission par endossement.

Elles pourront 8tre échangeées contre des titres
des emprunts de I'Etat qui geront émis avant le
fer Janvier 1920, au pPrix d'émission, augmenté de
la mortion déja acquise de la prime de rembourse-
ment et sauf déduoction des intéréts déja pavés pour
la mériode non écoulée du semestre en cours

Art. 4. — L autres conditions ou “modalités
relatives & lémission des- obligations visées 3o lars
ficle 2 seront fixées par un arrété du ministis des
Hir as notamment en ce. ¢ui concerne le lieu

date des souscriptions, le montant des ‘cou-

t le décompte de la ‘valeur de reprise des’

1/2 9, amortissable ou des Bons de la

Défense natiohale admis peur la libération desdites
souscriptions.

Le précédent décret a été complété par le suivant,
en date du 12 courant : )

cle premier. — Lies obligations de la Défense

nale visées & Larticle 2 du décret du 9 février

seront émises & partiv du 1 mars 1917. L’émis-
sion se fera aw pair et les intéréts du premier se-
mestre seront payés lors de la souscription en dé-
duction du prix’'a acquitter.

Art. 2. Les dispositions des articles 2,3, 4, b
(modifié par Larrété du 16 février’ 1915) el 6 de
du 18 février 1915, relatif a 1l'émission
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des obligations de la Défense Nationale rembour-
sables en 195, sont applicables aux obligations vi-
- sées & larticle 1% du présent arrété.

Toutefois, par dérogation & larticle 5, paragra-
phe 2, et & larticle 6, paragraphe 1°, rappelés ci-
dessus, les Bons de la Défense Nationale et les ti-
tres de rente 3 1/2 9% amortissable qui seront remis

en libération desdites obligations, cesseraient de -

porter intérét a l'expiration de la quinzaine précé-
dant celle de la souseription. Les barémes annexés
a larrété du 13 février 1915 sepont appliqués en
conséquence.

Art. 3. — Le remboursement anticipé, prévu au
dernier alinéa de Particle 2 du décret du 9 féviier
1917, pourra étre demandé dans la quinzaine pré-
cédant toutes les échéances, a partir de la troisie-
me, la premiere échéance étant celle du coupon
payable le jour de la souscription. Tl sera réputé ei-
fectué au premier jour de cette quinzaine.

, Ce décret a encore été complété par le suivant
concernant la prime d’amortissement,

Article premier. Est fixée jusqu’a nouvel ordre
a 60 centimes par 100 francs de capital nominal,
la somme qui doif &tre ajoutée au prix d’émission,
s0it 96 fr. 50 %, des obligations de la Défense Na.
tionale a titre de portion déja acquise de la prime
d’amortissement.

GRANDE-BRETAGNE
Bilan de la Bangue d’Angleterre. — Le bilan de
la. Banque d’Angleferre, pour la semaine finissant
le 7 fevrier, s’6tabiit comme suit :
Département d’émission Liv. sterl.
Billets amisu b Sisce e el Ll neidiieg 946.000

Dette de BEtav. .00l oot i oy i o016 100
AutreSioarantios .l sy Sy Sl 7. 434 900
Or monnaye et en lingots.........c..... 55 496.000
73.946.000
Département de Banque
Gapital Bocial (v iisba e eie s e o S BES L0
Dévots publics (y compris les comptes
du Tresor, des Caisses d’Eparene, des
agents -de la Dette nationale, etc.).....  42.262.000
Dépots divers......- s RP6 T 0 000
Traites & sept jours ef diverses......... 28.000
Soldeien excedent, . = i ol 3.50%.000

286.816.000
Garanties en valeurs d’Etat............. 212 397,000
Autres garanties..........i. it .selu . 98.5801000
Billets enirsrerveis i it nib ey 34.411.000
Or et argent monnayé en réserve. .. ..... 1.428.000
286.816.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

monnaye

et lingots
e
t
G

Dates

Circulation
Rapportdela
régerveanx
engagement®
““Taux
de
T'escompte

6 a00t1914127.622136.105| 63.249| 76.303| 9 967
20 déc. . 191604 347139, 224) 162 558|146.869]93 . 573
27— ...[54.305139.675(178. 843} 163649133 080| 1849
3 janv 1917154, 9581308951169, 535| 1. 3. 977133 518] 1977
10 -« 02468130 0134179 7i7}162 858(34.898] 19 04
17— . |56.115}35.832]189. 02! 265(35.733( 18.85
2% — ...|56 62318.785(189.953(171.715|36.288| 19.10
8L — .56 664[39.601{213. 3.100435.513| 16 63
7 févr... . 156.924139. 585268 7321250, 977135 839| 1353

|Portefenill

S
7.
k.

0 0o
=]
=
(=]

O
(==
=

Les nouveaux crédits de guerre britannigues. —
M. Bonar Law a déposé le 12 féyrier courant, de-
vant la Chambre des Communes, deux ' demandes
de crédit de guerre formant un ensemble de 13 mil-
liards 750 millions de francs, dont 8.750 millions de

francs pour la nouvelle année financisre et 5 mil-
liards de franes pour Vexercice courant. Gela, porte
le total des crédits pour I'année en cours & 48 mil-
liards 750 millions de francs ou 8 milliards 750 mil-
lions de franes au-dessus des estimations. Cet excé-
dent provient de dépenses additionnelles en muni-
tions et d'avances supplémentaires aux Alliés et
aux Dominions. L'augmentation des dépenses pour
Parmée, la marine et les munitions a dépassé plus
de 25 millions de francs par jour. Les dépenses
quotidiennes se chiffrent par 144.875.000 francs.

A 1» fin de Pannée financiere, la dette nationale
afteindra 95 milliards de francs ou 97 milliards 1/2
de francs, soit 75 milliards de francs, -déduction
faite des avances consenties aux Alliés et aux Dao-
minions. Le total des dépenses depuis le commence-
ment de la guerre se chiffre par 105 milliards de
francs. M. Bonar Law, aprés son exposé, ‘a dé-
claré que la Grande-Bretagne était 4 méme de faire
face a cette situation financiére beaucoup plus long-
temps que les ennemis et que, pour cette raison,
ne serait pas amenée a une paix désastreuse,

Les effectifs de 'armée anglaise sont maintenant
quatorze fois plus considérables qu’au moment ou

da guerre a éclaté.

« L'augmentation des munitions. se poursuit ré-
gulierement, a dit M. Bonar Law. La production
d’obus est vifigt-huit fois plus’ grande que pendant
la premiére année de la guerre. Nous possédons
maintenant non seulement la supériorité des effec-
tifs, mais aussi celle des équipements. »

M. Bonar Law a déclaré encore «que la dépense
Journaliére pour les soixante-trois derniers jours

‘est de 144.875.000 francs. Mais les demandes des

Dominions ont été bien moindres pendant cette
période,

L’augmentaton des dépenses concerne la produc-
tion intensive de mumnitions et les dépenses pour les
approvisionnements.

Le total des crédits votés depuis le commence:
ment de la guerre est, pour la premiére année, de
9 milliards 50 millions de francs ; pour la deuxieme,
de 35 milliards 1/2 de francs, et pour la troisiéme
année, de 48 milliards 750 millions ‘de francs, fai-
sant ainsi-un total général de 93 milliards 300 mil-
lions de franecs.

Les' avances consenties aux Alliés et aux Domi-
nions atteindront, a la fin de I'année financiére,
21 milliards 250 millions de francs.

En ce qui concerne les avances faites aux Alliés,
PAngleterre m'a considéré qu'une chose : Vintérét
de la cause comrmune.

M. Bonar Law a insisté sur Fimportance de la
coordination  des efforts des Alliés dans tous les
champs-de Pactivité. 11 a ajouté::

« Depuis l'ajournement de la Chambre, plusieurs
conférences ont eu lieu. Toutes ont été suivies de
hons résultats, dont les principaux sont d’augmen-
ter si possible Tesprit de camaraderie et le désir
d’action’ cornmune absolument nécessaire. A mon
point de vue, je croig que la conférence de Rome a

été une des plus utiles depuis le commencement de_

In guerre. »
Le probléeme grec ‘est des plus difficiles & réson-

dre par le fait que de nombreuses puissances sont

intéressées dans le reglement de ce probléeme, que
la conférence de Rome a abordé en réalisant I'uni-
té politique maintenant appliquée.

« Notre buf politique en Gréce a été dempécher
que nos forces courussent le danger d'étre afta-

quées par derriére en cas dlinvasion bulocaro-alle--
B 2

mande. Des propositions ont été faites & ce sujet &
la; conférence de Rome et toutes ont été exécutées.
Les commandants anglais et framcais pensent que
le danger dans cette région est maintenant beau-
coun mpindre qu'il ne le fut il v a quelques se-
maines. .

« La conférence a eu d’autres avantages encore :
des arrangements ont été pris afin de faire parve-
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nir des approvisionnements & Salonique par I'Tta-
lie. Ces mesures comprennent en outre lUenvoi de
charbon en TItalie par la France, ce qui, non seule-
ment ecarte le fret, mais écarte aussi les risques
des sous-marins. La quantité ainsi envoyée nest
pas aussi considérable que nous le désirerions,
mais nous espérons faire plus trés prochaine-
ment. RO

« En second lieu, la conférence a amené la dis-
cussion’ sur le mandgue de coordination de la puis-
sance maritime des Alliés. Tl a été décidé qu’'une
conférence purement maritime aurait lien & Lon-
dres. En raison des décisions qui ont été prises,
les forces navales alliées sont déja beaucoup mieux
utilisées dans la Méditerrandée.

« Une autre conférence dont je désire vous en-
tretenir est celle qui a-eu lieu en Russie ef dont le
but était détudier les moyens grace auxquels
les Alliés pouvaient mieux aider Ia. Russie dans
ses préparatifs d'offensive. Je ne dirai pas jusqu’a
quel point cette conférence a 6té couronnge - do
sucees, mais je puis vous assurer que les efforts
en vue d'une plus grande coordination entre Allis
méritaient bien le déplacement des ministres et
neéraux de France et de Grande-Bretagne. »

Le ministre s'est demandé en terminant comment
PAngleterre et ses alliés supporteront le fardeau
qui Teur permettra de términer victorieusement la
guerre.

« JFai entierement confiance dans Lavenir dit-il.
Puisqu’il a été nécessaire d'émettre un nouvel eni.
prunt, il est également nécessaire qu’il, soit un suc-
ees qui constitue la ‘démonstration de la détermi-
nation du peuple anglais et de notre stabilité fi-
nanciere. J'ignore encore si Pemprunt sera un sue-
CeS ; mais je sais que les demandes de Souscrip-
tions seront-stirement plus nombreuses quelles ne
le furent Jamais auparavant. Je crois que le mon-
‘f_;‘_a:lt souscrit par le public sera, également plus
grand qu'il ne le fut jamais jusqu’ici. »

M. Bonar Law a conclu en déclarant que I'An-
gleterre Tencontrera encore de nombreuses diffi-
q_u‘ltes’ su1‘_]ah vole qu'elle doit suivre. Mais ces dif:
ficultés sont infimes comparées & celles que suppor-
tent ses alliés, a Vexception des pertes d’hommes.
IT se peut que la G ‘ande-Bretagne soit- oblicée de
consentir encore &4 de plus grands sacrifices, mais
1l pour des raisons financiéres, ni par mam’[u:ﬁ de
ctourage ou par la détermimation du peuple anglais
elle ne s'arrétera sur la voie of elle s'est énf?fif"éé
avant que son but ne soit atteint, ' T

La Chambre des communes = adopté A Iunani-
mité les 13 milliards 75 illi e

lité les fithiards 750 millions de francs de Cre-
dits demandés,

RUSSIE

Bilan de la Bangue Impériale d
! [ @ Russile. —
derantl‘er blol?e)m de fl.?' fBanque Imperiale de Russ%f:
arréte au 23 jany. b fév. 1917, se com insi {
B 2 e ‘ pare ainsi avec
16/29 janv, 23jan./5fév. Com-
1917 1917 paraison

Actif : ons
Or (lingots, monnaies et hons [ticne oo Topbioe)
de l'administr. des Mines).. 1.475 1.478
Orailietranperss o s 2151 01':0)
Billon d'argent et de cuivre,.. 110 116
Effets escomptes.........u.... 947 28
Bons du Trésor 4 court terme A27 7_‘3:76
Préts sur titres..,......... 629 635
= sur marchandises : 46 45
— aux ingtitutions de crédit
populaire /. ;v S 1 49
SeagrIaal e el v 3 17
— industriels...... S i 8
— aux Monts de Piété... ., 12
Liffets protestés........... 1
Titres appartenant 3 la Banque 126 182
Divers el SEaiy. 114 119
Solde du compte des succurs.. 857 428

Total vovoen b 13,469 101897

16/29janv. 23jan /5tév. Com-
1917 1917 paraison
Passif : e — =
Billets de banque émis, sauf
ceux eu caisse de laBanque (1) 9.205 9.340 +135
Caprtaligosin bor iy 5] 55 n
Dapotarsgariind sne a2 32 »
Comptes courants du Trésor.. 210 9215 Heh
—  spéciaux et consigna-
e b84 . b8l — 3
—  courants des particul. 1.623 1.761 4138
Mandats non acquittés........ 27 36 =<~9
Intéréts sur les opérations de
Pexercioay i il il s 204 216 - 11
Sommes transitoires et divers. 520 4682 — 67
12,469 12,697 +228

(1) Les billets en caisse s'élevaient, au 16 29 janvier, &
120.882.000 roubles et, av 23 janv. /5 fév, 4 109.708.000 rou-
bles.

Changements dans le coramerce extérieur de la
Russie.. — D’apres le Bulletin de la Chambre de
Commerce russe d Paris, pour bien se rendre
compte de la perturbation apportée par la guerce
dans le commerce extérieur de la Russie, il est in-
téressant d’examiner le tableau suivant relatif aux
importations faites en Russie par les frontiéres
d'Europe et d’Extréme-Orient en 1913, 1914, 1915.
Ce tableau, sur le commerce extérieur, a été publié
en décembre dernier par le ' Département des
Douanes,

Par ParVladi-
. la frontiére ¢'Europe  vostock
L, AL

e —
1913 1914 1915 1916

(Millions de roubles)
Grande-Bretagne. . ..... ) 167.4 = 237.0
Etats-Unis d’Amérique. 4 0 -161:0
Suede 3 p dedid §
Brancew il 6 ‘ 42.9
Allemaoner’s b 3. 417.8
Autriche-Hongri 3. 23.5
Jn[)ull 2.5

2020 o
3 09 i~
i nF 0 20

= g
0o =

98.6

Pour l'analyse et la comparaison, prenons les
chiffres donnés pour année 1913 et pour 1915, clest-
a-dire avant ef pendant la guerre : Les Germano-
Autrichiens avaient livré en 1913, & la Russie, des
marchandises pour une valeur de 677 millions de
roubles, et en raison de la. guerre, le chiffre est
tombé & 25 millions.

Ce dernier -chiffre, si petit soit-il relativement,
indique que lentrée des marchandises des pays
ennemis a continué, malgré la. guerre, et ceci par
la voie de la Suede, pays neutre ; la plupart de
ces marchandises étaient des produits chimigques et
pharmaceutiques. : Sy

Lies. pays, qui, depuis le début des hostilités, ont
remplacé par leurs importations les marchandises
austro-allemandes, sont : La Grande-Bretagne pour
une valeur de 274 4 millions de roubles ; les Etats-
Unis d’Amérique pour 2452 millions de roubles ;
le Japon pour 1117 millions de roubles.

Les importations de la Grande-Bretagne onf,
pour les deux années, dépassé 100 millions de
roubles, le, chiffre d’avant-guerre; les FEtats-Unis
d’Amérique de 175 millions de roubles (en aug-
merrtation et plus de 12 fois) et le Japon de 111 mil-
lions de roubles entiérement, clest-a-dire que ce
pays a établi un total d’importations en Russie de
111 miillions de voubles. Les importations de la
Suede se sont accrues de 38,1 million de roubles,
tandis que la France a réduit ses importations de
27,2 millions de roubles. .

Gependant les quantités de marchandises im-
portées par les pays ci-dessus indiqués n’ont pas
le total -des importations considérables anciennes
de I'Allemagne et clest de 14 que provient la diset
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te de quantité de marchandises, surtout _d‘(ah{](_)t‘s
en métal, pour lesquelles la Russie était tributaire
de’ I'’Allemagne. _ _

11 est & remarquer que la Gram}e—Brptag,‘;ne, mal-
oré ses énormes besoinsy a PU arriver & augmenter
ses importations en Russie, ce qul constitue une in-
dication irréfutable de la puissance industrielle de
ce pays. Parmi les exportations effectuées par 1a,
Grande-Bretagne,. la premiere place est occupee
par les métaux ; principalement par I'étain et par
la. houille.

Tes Ttats-Unis d’Amérique ont fourni & la Rus-
sie des objets en métal, du coton, des chaussures.
Ie Japon a fournile cuivre, le drap ef aussi des
chaussures.

Tels sont les changements considérables que la
guerre a provogués dans le commerce des princi-
paux pays du monde, en particulier le Nord et
I'Extréme-Orient ont acguis une importance singu-
litre par le role \qwils ont joué dans les importa-
tions. :

Les ports’ d’Arehangel et de Vladivostock. par
rapport aux marchandises livrées, se sont élevés au
premier rang des ports maritimes et il est a re-
gretter qu’ils n'aient pas pu répondre a tous les
besoins de l'importation. En outre, les lignes fer-
rées reliant ces ports aux réseaux de chemins de
fer du centre n'ont pu satisfaire aux besoins des
transports des marghandises & lintérieur du pays.

Les Caisses d’épargne en Russie. — A fin décem-
bre 1916, les dépdts ‘en espéces dans les Caisses
d'épargne de I'Etat se montaient a 3.769 millions
de roubles, contre 2.448 millions 1/2 & la fin de 1915
et 1.835 millions & la fin de 1914-Les dépots de titres
en garde aux caisses dépargne & fin 1916 attei-
gnaient 1.334 millions de roubles valeur nominale
contre 664 millions 1/2 et 401 millions respective-
ment & la méme époque des deux années antérieu-
Les, ;

Les Sociétés nouvelles en Russie en 1916. — Dans
le courant de Panmée 1916, 584 Sociétés nouvelles
ont: 618 créées en Russie, représentant un capital de
923.500.000° roubles, contre 321 créations, avec un
wapital de 409.700.000 roubles. en 1915, et 324, pour
422.500.000 roubles, en 1914

Par conséguent, Pannée 1916 constitue le record
des trois dernieres années poun la création de So-
ciétés nouvelles, tant au point de vue de leur nom-
hre que de Pimportance du ecapital global.

ITALIE ¢

Le nouvel Emprunt Italien. — Le quairiéme
Emprunt de guerre italien, dont nous annoncions
I’émission la semaine derniere, paraif remporter
le plus vif succes. Suivant des mouvelles télégra-
phigues parvenues a la présidence du consortium
pour Pémission de I'Emprunt consolidé 5 % au
sujet des souscrintions effectuées ef versées a la
Bangue d'Ttalie depuis lundi & samedi de la se-
maine écoulée, il résulte quwon a placé déja des
titres pour une somime totale supérieure & 1.200
millions de lires, dont plus de 800 millions au
comptant.

Le commerce extérieur italien. — Le commerce
extérieur de I'Ttalie fait ressortir, pour Pannée 1916,
7.270 millions or dlimportations, contre 2.890 mil-
lions or aux exportations, ce qui Teprésente un
déficit commercial de 4.380 millions or. Rappelons
qu’en 1915, les importations sétaient élevées a 4.231
millions contre 2.586 millions, soit respectivement
3.039 millions de moins pour les premidres et 304
millions pour les secondes. Le déficit commercial,
qui était alors de 1.645 millions & peine, s'est aceru
da 2.730 millions. |

ALLEMAGNE

Bangue Impériale d'Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d Aliemagne, au 31 jauvier 1917,
accuse, sur celui du 23 janvier 1917, les variations
suivantes :  » |

93 janvier 81 janvier 1917 Compar,
{En millions de marks)
Encaisse or....ovaes 2.523 2.024 -+

— argent ..... 17 17
Billets de 'Empire et )

hons des Claisses de i

préts ke 308 268
Portefeuille d’es-

COMPLE . svvvansenss 8,180 7‘
AVANCES!, 4l onsssnnine 19 (8
Portefenille titres.... ¢ 105 - o
Clirculation. ., . .6 7.85_)9 -+ 5
T BpBERL e s isisn i o 3.452 s

Statistique relative aux divers c]mpitt:es du bilan de la
Banque Impériale d’'Allemagne (Millions de marks).

ts

Encaisse Por-
te-

feuille

Cir-
cula-
tion

épod

Dates

————

Ar-
Or gent

deé

Billets de
I'Empire(1)
Comptes
courants et
|‘ Avances

Taux de
1’escompte

e

31 juilA4|1.258| 275 ,909| 1.258 2.081

7 aofit do |1 478| 118 97 | 8.897| 1. 3.7817

1916

7 déc... .

15 — ..
23 — ...
300 — ...
6 janv. 11
iD=

o

%
Exe

931
. T68{
. 257

610/
748

o

.519)| 264
.519 228
519 173
-9 422
521 261
522 260
523 308 7 65
.54 268 . 7.859
; - A

(1) Depuis le 7 aotit, les bons des Caisses de pljets‘(Dar]e-
henskassenscheine) sont compris.au bilan avec les billets de
I’Empire (Reichskassenscheine). {
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L'organisation €écenomigue en ,AIIquagpg. -—
D'apres la Vossische Zeitung, la npcesmte_d atablir
des rapports étroits de coJ‘laborafu_()n_ et de b_opt-lm
intelligence entre les au‘.orltes.mLhtau'es'et civiles
dans le domaine de Palimentation populaire, a fait

" paraitre désirable la création « d’offices écomomi-

ques «de guerre » (Kric.gswir-t.h.sc.l1'aftséi.mt'ey)._ Le mi-
histre d’ltat prussien a dome Pris les (1e;c'1s_‘1ons né-
cessaires et posé les principes  qul présideront “a
Tétablissement de ces offices. Sur leur compétence
ot celle des Bureaux éC()ﬂO]‘n]{]}UES des tdwefs cer-
Jles. nous apprenons les détails sulvants : R
d%j:in;.r[) (‘1'111'3;)1}1]0 province, un office sera c-onsl_l_i-u_e‘.
Le président sera un officier nomme par le minis-
tore de la Guerre ; les membres seront des employés
supérieurs de 'administration, nommes par le haut
président de la provinece, un 1's;pa‘e-zseqtam de la ’d}-
rection des chemins de fer, six agriculteurs ,d"?s,f‘
onés par la Chambre dagriculture et un vgtgu—
naire nommé par le général r:omma.nd’apt la région
ol Totfice a son. sigge. Llofficiex président, Tepre-
sente tous les généraux commandant les réglons
anxquelles ressortit la province. : ;

L office économique de guerre a la tache, dans
chaque province, de soubenir la production agri-
cole, dans la mesure ou celle-ci relevie E]es attrllbu-
fijons du Kriegsamt ; il doit de plus soccupaer‘de
fournir au besoin des sursis d’appel, des chefs d'ex-
ploitation et des travailleurs, ainsi oque dgs che-
vaux de trait, des machines, des moyens d’exploi-
tation, veiller & faire cultiver les champs et ren-
trer les récoltes.

T des localités déterminées de chaque Cercle se-
ront formés des « Bureaux économiques de guerre »
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chargés des mémes fonctions dams les limites de
ce cercle. Comme il faut que les nouveaux offices
remplissent déja leur mission pour les cultures de
printemps, ils doivent étre constitués hmmeédiate-
ment. .

Résultats des Ghemins de fer Prussiens. — Tes
Chemins de fer de Prusse et de Hesse réunis vien-
nent de publier leur compte-rendu pour lexercice
1915-16 (du 1% avril 1915 au 31 mars 1916). La lon-
gueur totale du réseau atteignait & la cloture de
Pexercice 49.949° kilometres, dont 38.921 kilometres
représentaient la propriété de I'Etat prussien, 1.287
celle de I'Etat de Hesse et 41 kilometres I'Etat de
Bade. :

Les receftes totales pendant l'année se sont éle-
véds 4 2.968.328.967 ° marks et les charges &
1.826.871.065 marks, soit un bénéfice- net  de
741.457.902 marks. Le capital investi dans le ré-
seau atteint 13.305.995.762 marks.

Les huiles de graissage en Allemagne., — Selon
la: Frantfurter Zeilung, afin d'assurer une réparti-
tion équitable et d’éviter une hausse exagérée sur
le prix des huiles minérales de graissage, une cen-
tralisation stricte est necessaire. i peurquoi une
ordonnance du Bundesrath du 18 janvier habilite le
Chancelier &4 régler le commerce des huiles mingé-
rales et de tous leurs sous-produits, seuls- ou mé-
langés, “ainsi que la cire a parqguet, les bougies et
leurs succédanés. Le Chancelier peut aussi, régle-,
menter le transit de ces matiéres. Les bougies étant
comprises dans la nomenclature, il fallait étendre
aussi les preseriptions de lordonnance & la cirve
d’abeilles ; les dispositions antérieures (25 septem-
bre 1915 pour la cire d’abeilles et 26 mai ‘1916 pour
la cire sauwvage) ont donc été rapportées.

Dans le décret d’application, le Chancelier remet
I'exploitation aux mains d’une nouvelle société de
guerne, la « Kriegsschmierdsellschaft » a Berlin, &
(ui doivent étre déclarées, i partir du 21 janvier,
toutes les importations, tous les stocks et toutes
les quantités fabriquées dans le pays. Ces mar-
chandises devront etre 'livrées & sa demande et,
en cas de refus, seront éxpropriées. Echappent 2
ces obligations les huiles minérales dont la densité,

a 15 degrés centigrades, est inférieure ou égale a.

0,825 (gazoline, essence, pétrole).

Les substances pour la fabrication des bougies ne
seront délivrées par la Société de Guerre des huiles
4 graisser que sous condition qu'elles ne seroit
employees qu’a cet objet. La Société fixe aussi le
‘prix de vente au détail, qui, pour les bougies, doit
étre porté sur les paguets ; ces pagquets doivent. in-
diquer en caracteres lisibles le nom, la raison so-
ciale,et le siege du principal établissement du pro-
ducteur, le prix de détail pour tout le paquet ef
pour chaque bougie et le nombre de bougies par
pagquet.

AUTRICHE-HONGRIE

La crise du charbon a Vienne. — Le¢ charbon
ost si rare 4 Vienne et les moyens de transport si
peu nombreux et si mal distribués dans la ville,
(ue des quartiers entiers demeurent sans combus-
tible. Llempereur Charles a décidé de mettre ses
propres chevaux, ainsi «que ceux' des écuries: de
Pimpératrice Zita, & la disposition des autorités
municipales pour activer les convois de charbon
et dégorger les stocks en smlﬂ'mu:iuu dans les gares.
A la cavalerie impériale pour le transport du char-
hon a Vienne on a adjoint des autos ef des camions
de Parmée, car la situation est extrémement graye
et réclame des mesures impeérieuses.

Une dépéche Wolff de Vienne annonce que, dans
la séance tenue par le Conseil municipal sameds
dernier, le directeur des usines électriques muni-
cipales a proposé gue, en raison du mangue de
charbon, la circulation des tramways municipaux
fut suspendue de 9 heures du matinn & 5 heures du

soir et complétement arrétée a partir de 9 h. 12 du
goir. La distribution’ de lénergie élecirique sera
suspendue, sauf quelgues exXceptions, durant la
nuit. Désormais,  les théadtres devront” fermer ‘a
9 heures du soir, les restaurants et les brasseries a
10 heures, les cafés a 11 heures. Les cinémas. les
salles de concert et autres liéux de plaisir seront
completement fermeés.

Des mesures analogues sont ordonnées & Buda-
pest,

ESPAGNE

Les richesses de V'Espagne.— La production agri-
cole de I’Espagne est évaluée en moyehne a b mil-
liards de pesetas, ainsi répartis : blé, 860 millions de
pesetas ; autres céréales, 691 ; paturages, foréts,
200 ; fourrages, prairies, 296 ; paille, et' chaume,
986 ; légumes, 157 ; vins, 2.490 ; huiles et olives,
278 ; arbres fruitiers, 199 ; horticulture, 375 ; plantes
industrielles, 34; racines et tubercules, 264 ; trou-
peaux, 585 ; volailles, 212; soit au total 4.798 mil-
lions de pesetas. :

On. estime que cette production agricole pourrait
étre triplée si des voles de communication suffi-
santes lui assuraient des débouchés plus faciles et
plus étendus,

Les mines produisent pres de 350 niillions de pese-
tas, ce qui représente le cinquieme de Iexporta-
tion totale de I'Espagne. Les houilléres des Astu-
ries sont les plus riches du monde ; elles produisent
aujourd’hui plus de 4 millions de tonnes, dont la
plus grande partie est exportée. On sait que I'Es-
pagne occupe le premier rang pour la production
du mercure, le second pour le cuivre et le plomb,
et le cingquieme pour le fer. La production du cuivre
atteint 2 millions et demi de tonnes ; celle du zinc
est de 180.000 fonnes ; celle du fer de 9.000.000 de
tonnes et celle du plomb de 500.000.

Selon les estimations les plus séricuses, ces indus-
tries extractives pourraient rapporter 6 ou 7 mil-
Jiens de pesetas de plus. g

Les émissions de valeurs moebiliéres en Espagne.
— Pendant I'année 1916. le montant total des. émis-
sions en HEspagne a. dépassé tres largement. celui
des années précédentes. Tl sest élevé a 672.688.500
pesetas, contre 479.313.000 en 1915, 189.320.000 ex
1914 290.410.000 en 1913, 155.360.000 en 1910,
280.380.000 en 1909 et 55.670.000 en 1907. Compara-
tivement a 1915, Paugmentation de 193.373.500 pese-
tas*s’est surtout fait sentir sur- les obligations du
Tréser et les eédules hypothécaires (131 millions),
les chemins de fer (59.000.000) et les industries di-
verses (6:900.000).

Les obligations du Trésor démises représentent
501.044.000 pesetas, mais la dette contractée par le
Gouvernement est en réalité de 322.619.500 pesetas,
leés remboursements sétant élevés a 62.386.000 pe-
sefas et une somme de 116.038.500 pesetas restant
i souserire &la fin de 'année.

SUISSE

Les hangues suisses, — Le Conseil de la Banqgue
fédérale (S. A.)-a approuvé le bilan et le compte de
profits et pertes de Pexercice 1916. Le bénéfice s'élé-
ve a 4.043.226 fr. (3 millions 400.468 fr. en 1915).. Le \
Conseil propose la distribution dun dividende de
7 o4 sur le capital-actions de 36 millions de franes,
allocation de 500.000 fr. a la réserve extraordinaire
et de 250.000 fr. au fonds de secours et pensions.
Les réserves de la banque se monteront ainsi a la
somme totale de 9.200.000. fr. En outre, le Conseil
Padministration a décidé de proposer & Passemblée
générale ordinaire des ‘actionnaires, convoquee
pour le 3 mars, Paugmentation du capital social de
35 4 4b millions de franes.

Le Conseil de la Banaue fonciere du Jura, a Béale,
a décidé de proposer & lassemblée générale -des
actionnaires, qui aura lieu le 26 février, de &iseri
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; R = 3 noor o Iarnior cercice
uer un dividende de 6 % pour le dernier exerci )
Eon‘rrne en 1915, Le bénéiice net de 1916 est de
919.408 fr., contre 918.299 fr. en 1915.

Le marché financier suisse c_lepuis_ la guerre. T
Sous ce titre le Bankverein Swisse-vient de p_ublﬁul_'n
une étude trés documentée, d‘uﬁp'i'e‘s laguelle 11]({-
sort quune forte demande de crédits ct}mg disette
de numérairé intense, dues & la 1_1105:11_11'15;11}911 d 11}1
public inquiet, marquerent la veille gl'le debut (l:\:‘b
hostilités en Suisse. Une crise de crédit put, thuit—
fois, étre conjurée. La mise en Icn-culmmj}\ r.ie. p‘u‘-
tites coupures de hillets, pendant les premieres se-
maines - d’aont 1914, a contribueé a ati'.m‘u_leml, %d
pénurie de numérairve. Il v eui;’(]‘es-_‘. Telraits ])I.E( I-
pités de dépdts aux caisses depargne, (qui, (_I(‘m;s
certains cantons, amenérent ces établi ;mpoms‘ a
solliciter I'adoption de mesunes préventives. i€ mar-
ché hypothécaire, qui souffrait depuis ]'-'ilé‘—gt‘:h.{lj*:
de la marge trop faible existani entre les interels
actrs et les intéréts passifs, fut particulierement
affecté  par la tension monétaire; E‘O}ll}_]]tftﬂ_ll‘lulﬂz
suspendus pendant les deux premiers 1111,:1.‘,}(1.%
guerre, les préts veprirent un peu dgs SG])l(r\.ll'l,jll.E;
1914, grace a lentrée en activite, l;cs At :a.;c])h_ml)_i-u
1014, de la Caisse de Préts de la Confédération Tt
grace aussi a la diminution des demandes de
prets.
ll]‘_a)tépuis la fin de 1914, le marché de l'escompte en
Suisse a fait preuve d'une grande ;:llln_mclaqc-e llll‘f:‘.
disponibilités, La liquidation, & des prix Vde guerre,
des stocks de marchandises, Pinactivité 111(’1115411'1?110,
hypothéeaire et cmnmpr‘('ia_de qui a marque le dt“h'l_%lrt\
de la guerre et la diminution des 1'n‘_.:es-:1Hseme_m;l(;;(.
capitaux a I'étranger, ont 3][2_1“t1011}1e1'cs1r}?!.1t contri-
bué & cette abondance exceptionnelle. L'écart entre
le taux d'escompte officiel et le taux hors ha.m;u.(‘
est devenu de plus en plus grand, et, assez souvent,
les établissements de bangue qae purent employer
leurs disponibilités de facon )'lr-’-m_rmf'wni1'1('(}: le ]mn
papier d'escompte faisant défaut. Cette sn(u:llmn_
aui 6tait la caractéristique du début de 1915, me
‘s'est modifiée (que tout récemment. ;

Pendant les dix derniers mois de lannée en
cours, le mouvement global des six (fl."r{'m.h.?'.!,_’.,\' de
compensation suisses s'éleve a pres de 3 milliavds
970 millions de francs, soit une augmentation (19
770 millions sur la période correspondante de 1915
et de 810 millions sur 1914. Comparativement aux
dix premiers mois de 1913, l'année courante cepen-
dant accuse encore un recul assez marqué (615 mil-
lions, ou 13 3/8 9). Par contre, 1916 est en legere
avance sur 1912. Vu la réduction. des besoins ‘c?u
la. Bourse, l'on peut dire gque le; mouvement ces
affaives est, peu & peu, redeverm normal. =

Depuis le début de 1915, le taux officiel des-
compte ‘de la Bangue Nalionale Suisse a été inva-
rviablement de 4 1/2 ©/, Décart entre les taux offi-
ciels et hors bangue atteignant son maximum au
cours de 1916. La princinale cause de cette situation
réside dans la tendance du public, plus particu,
lierement de Tindnstrie, & conserver de laroes dis-
ponibilités immédiates. par suite de |’i|3('.’l|"i’i1nr|.f-|
de lavenir du marché des capitaux et de I'évolu-
tion des taux dintéreét.

d’emprunts fédéraux, payer leur fribut a.la ten-
sion générale.

Les nouvelles émissions ont 6té rares pendant la

premiere année de guerre; on sest généralement
borné a la couverture des besoins immédiats et
aux conversions inévitables. Mais on a fait davan-
tage des que l'on se fut rendu compte de la puis-
sance d'absorption du capital suisse, livré pour la
premiere fois & ses -propres moyens. Depuis la
gueire; la sSuisse a fait preuve d'une vitalité finan-
ciéve qu'on n'aurait pas crue possible en temps de
paix. Quoique les réalisations & I'étranger de titres
détenus, par des Suisses n’aient pu atteindre un
montant considérable, en raison des entraves ap-
portées, aux transactions pour compte des neufres,
des centainés de millions de francs de titres suisses
ont pu étre .rapatriés, et cependant les divers em-
prunts de la Confédération, des cantons, des com-
muies, puis, plus fard, des établissements de- cré-
dit et des entreprises industrielles, ete... trouve-
rent facilement preneurs a lintérieur du pays, 2
des conditions sensiblement moins onéreuses (e
celles gque durent accepter les grandes puissances
européennes’; le classement de ces nouvelles émis-
sions peut étre eonsidéré comme une chose faite.
A ‘quelques rares exceptions pres, les cours actuels
dépassent assez sensiblement les prix d'émission.

Seules, les Bourses de Geneéve et de Lausanne ne
fermerént pas leurs portes pendant la période cri-
ticue, mais les transactions y furent d’abord clair-
semeées, sinon nulles ; la Bourse de Bale ne reprit
gue partiellement en janvier 1915, et c'est en juin
1916 seulement ¢que le marché au comptant des ac-
tions fut dntégralement rétabli.. La Bourse de
Zurich suivit & bref délai, le 15 mai 1916 pour les
transactions en obligations, et le 10 juillet pour
celles en actions. Auparavant, les transactions rela-
tivement importantes s'effectuaient hors bourse ou
de bureau a bureau. A la Bourse de Berne, nous
retrouveons une situation & peu prés analocue ; les
transactions, trés restreintes en régle générale, re-
prirent un peu d’ampleur dés le premier semestre
de 1516. Sur tous les marchés suisses, les opérations
au comptant sont seules admises actuellement. Cette
clavse  n'a toutefois pas empéché le marché des
actions d’enregistrer, par intermittence, un xif mou-
vement de hausse sur certaines valeurs particulie-
rement favorisées par ‘les circonstances. Mais on
peut dire, en regle générale, que le marché moné-
taire suisse n'a guére ressenti les conséquences de
cette plus‘grande activité boursiére.

ETATS-UNIS

La circulation monétaire aux Etats-Unis, —
Voici le .tableau des monnaies dor et: d’arsent
ainsi que du papier en circulation aux Etats-Unis
au 1ertjanvier 1917 Nous établissons la comparai-
son avee le 1¢v aott 1914 et le 1t/ janvier 1916.

1 a0t 1914 1erjanv.1916 1o janyv.1917
(En milliers de dollars)
Monnaies d’or i

lingots . ... 632.332 612.561 679.703
Dollars d’argent. . 69.982 66.688 2. 33
Monnaies division-
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La population aux Etats-Unis' étant évalude. a
1er janvier 1917 & 103.287.000 habitants, la propo:
tion de la -circulation représente, par téte, 43 dol
larsi Au 1° aout 1914, la, population n’était évalué
qu'a. 100.867.000 habitants, et la, proportion de i
circulation n’étaif que de 35 dollars 33 par téte.

Dlautre part, voici comment sétablit 1a situatior
du Trésor des Etats-Unis au’ 30 novembre
parativement au 31 octobre et au 31 juillet 1914 .

: Irésor des Elats-Unis
(En niillions et centaines de mille dollars)

3L juill. 31 oct. 30 nov.

1914 1916 1916

Encaisse :

Or ; : 1/254.9 2.039.2  2.059.¢
Argent.)i. . el 931 .4

Total de 1'encaisse

Cirenlation :
Greenbacks et auties billets.. ..
Certificateidiops = 0 ml D

— d'argent et billets du

Trésor de 1890, .

o
)

e . ( { 3

-Total de la cireulation. .. ....
Dépots dans les Banques natio-
nales et les Banques de réserve

fédérale 3 62.2 69.4 66
Disponible dans I ; ‘Jll

Trdgap st 2 81.6 84.5 65.5

Total de l'cncaisse disponible. ... 143.8 188.9  131.4

2.599.8 2.631.6

—_—

ARGENTINE

_Finances argentines, — e Congres argentin
u‘imlf:pe actuellement de quatre importants projets

1e Projet dune taxe de 5 o/ sur toutes les mar-
chandises exportées ; le produit de cette nouvelle
taxe est évalué &4 $ 40 millions. Les ressources obte-
hues - serviront, en partie, @ développer Pexploita-
ton du. pétrole découvert em Argentine ef, en
partie, a la eréation dune marine ﬂlarclmudc, na-
tionale ;

2 Projet démprunt extérieur ot intérieur ‘de 250
millions de  piastres or pour -la . consolidation de
la. Dette flottante. Un autre projet demprunt mais
2 court teérme celui-la, a été nésocia 4 New-York
remboursable au bout dun an ;b :
_!_“.]3; Projet de création d'une Banque de I'Agricul-
wire ;

i' J.?r_(l)_ict d’l.i.II.]iSSi(J]‘l' de Bons 'de 100 millions de
biastres monnaie nationale, portant intérét 3 6 o
‘\L. u}nm“t:-ssem-ent de 1 %, pour mettre sur pied un
:{rllmr;tml_ne de colonisation du domaine national.
: gﬂn!om_z.une serait réalisé par lots & des prix modeé-
;‘E_‘b,,]')”l“ %;L culture agricole et I'élevage. Les colons
seralent pourvus du cheptel, du matériel aoricole
::1ﬁ1nume deés subsistances mnécessaires DoUr pux-
:w:{(lllexlﬁ?n:?t Iliu11*%“f1:}|)rru‘_lil;e:f; pem'fn.nt‘]-n période d’ins-
frattian oursement se ferait par petites

Les perspectives te Ia récolte 1916-1917. Voici

1916, com;

1

%
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tonnes, ce qui fait un total disponible de 2.756.320
tonnes.

Comme les besoins de: la, consommation et des
semences dans le pays sWlavent A 1.800.000 .ton-
nes, .Lu"dlspom'l;]'e pour lexportation de blé ne se-
Lalt cette annee que ! de 956.320° tonnes, déficit
enorme, par conséquent, non seulement par rap-
port aux années pPrécédentes, mais encore en com-
paraison avec la moyenne, :

Quant & la récolte do lin, elle est franchement
Hauvaise ; celle de l'avoine est trog médiocre,

Revue Commerciale

i Le)s stocks de cafe, — IVapres des relseignements
de Rotterdam, les arrivages de ‘café en Europe se
sont é€levés, en décembre dernier, & 400.000 :satr:tz
contre .'jfilerQ(J 5468 en novembre ef fiUO.{Jﬂb sacs e]{
octobre ;- 765.000 sacs en décembre 1915, 568.000
sacs en décembre 1914 ot 1.362.000 sacs en Ll’écem-bre
1913, non affecté par la guerne.

€5 ventes -se sont chiffrées Par 491,000 sacs
g;:?érec“d:(;l)é(g{l]‘(l)nisa(:si‘_CIE novembre dernier, ?'!1-7’.00{’)
e .ennl%l:lﬂd’ 1.007.000 sacs en 1914 et
2 Au ::%l‘dé‘?cmbne dernier, les stocks d’'Europe g'éle-
.\;;uent &y, 0.832-.000 Sdcs, contre. 3.923.000 sacs au
Hl? novembre 1916. Ils sont en augmentation de
302.000 Sacs sur décembre 1915 mais encore infé-
rieurs: de 501.000 sacs 3, ceux ' de décembre 1914,

Lie f]L”{'di] (]e ces StO{'l\S €N Se ] ) i ! i
4 5 3 A Sacs de 60 k S'@
ainsi : l 6 Il]» 03 S etah‘}lt

Décembre
1914 1915

-}Eopenhague.. : 38 000 90.000
SRR B/ e 46.000 10.000
L{an}b?m‘g A o 470.000  150.000
Pays-Bas, .. 298.000  366.000
Angleterre 237.000  549.000
FLeu\I;ls; L.018 000 100,000 »
o Havre.. . 2:074.000 2.051.000 2.569.000
%orc{l;;{tﬁx i 41.000 47.000 70 000
Marseille.. ., o 96.000 167.000  818.000
[rioste * 15.000 » .

4.333.000 8.530.000 3.882.000
(* Estimés pour 1914, 1915 et 1916).

259.000
616.000

Totaux

. Les stocks au 31 décembre sont cert
importants que ceux mentionnés ci-d
détails manquent pour Co
bourg, Anvers et Trieste,

Quant & Papprovisionnement visible mondial, il
4 augmentd de 171,000 sacs, de sorte qu’au 31 !(la':-
cembre 1916 les stocks visibles de cafés, dans 1o
11_1011_}&\ entier, s'élevaient g 11.253.000 su(’!s contre
11.082.000 sacs au 30 novembre dernier et.,’d’aut-ré

ainement plus
essus, car les
penhague, ‘Bréme, Ham-

part, 10.272.000 sacs et 10.091.000 s ¥ i
ment aux 31 décembre 1915 ot 1914, S

La producti 0 afé er (
a production du café en 191§ montre une aug-

Les anciens emprunts, contractés a des taux tres
gensiblement inférieurs & ceux offerts depuis la
ouerre, furént les premiers a H(Illl:fl_‘ii'. La Imi&—::}
fut générale ; elle est plus ou moins prononceée
selon le rendement net calculé, en tenant compte
de la prime au remboursement. Tes rentes pm‘r)(\-
tuelles, fort rares en Suisse, ont été les plus éprou-
VEes.

In Suisge, comme ailleurs; la concurrence _:Iew;
nouveaux emprunts se fait de plus’ en plus vive-:
ment sentir & mesure gue la ‘guerre se prolonge ;
les besoins de la Confédération pour ses emprunts
de mobilisation ont confribué a rehausser les taux
des autres emprunts,  cé {ui ne veut pas dire gue
les divers emprunts n'eussent pas di, en l'absence

160.129 169.979
974.387 .281.149
474.601 485,709

190,171
.660.080
476,796

es derniéres o e g S KO 161 | mentation sur celle de 1915 ot malars, vala. e om
véales, ]]]I'L,f’l&i_“iﬁ:;;éhlrfjlll]l.sd '\ﬂtlilﬂlruld‘. ',,"'A“““, des cé- sont' plus élevés que }'n'é('(f,,imm.”(:;]fiiqicej‘letl l;’:’.’i\’?)“f;
chiffres fournis par la di;lnfil' ("'l“ll'\‘l{”:_“.f' ncours, | baissent pas avant la fin de la cueillette (‘)nle%‘tilz:é
d’économie 1‘L11"L]'(;t.e[, ; (i ';;.”.“_ de b{.(_?‘[lbt.i‘([ll-{’. et | que la valeur de 1a 1r6colte S181vera 4tc11’11'e~'; e
ment ce que nous avo I.ul'.ttém.) panent maleureuse: | ses, déduites, & 98994570 livres _contre 28,338 Rgt T
Constatant les rav L}n\ ’«nbl L]L d‘me”e"’ 3] ('(m“h“"?' €Il | vres pour la saison de 1915-1915 A i
anormal o a5es €6 2a sauterelle. et lo déchet ;
oot AL des premiers ensemencements par suite de
helémence dy temps,
Bilists des Banquer -8 production prévue serait 1a suivante :
Nationaleg.. .. .. 716.514 746 .680 708.817 _Ti_]g’-
Billets des Banque* : Lin | 134.120
de Réserve fédé- Avoing g 187950
Tala » 208.793 809,778 - Bk

Total.....  3.367.369 8.900.184 4,440,932 6, était de-150.000

naires d’'argent..
Certificats:or .....
S argent:
Billets du Trésor
(loi du 14 juillet
1890) ; 2.420 2.169 2.035
R ~Gotens. — La production du coton aux Etats- .
lles des Tlats Unis pour 1916-17 atteindra 11.511.000 balles . do
000 livres s0it 226 kilos environ, d'aprés le i':lf)pOrf:*
Anal p‘u-lxl}e par le départément de PAgritculture
En-1915-16, 1a récolte 'a 6t6 de 11.191.820" balles o
meme poids et la moyenne des cing années 1‘)]0 a
1514 avait atteint le chiffre de 14:259.231 b.‘dlln:;'&‘ ]\I'
est vrai que les résultats de la culture du uut'oh' en

357,004 340.516 341.272

Tonhes 2.106.320
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1914 avaient dépasse toutes les esperances euv (que
les planteurs avaient obtenu 16.134.930 balles.

T.es estimations du gouvernement fodéral somt,
en général, inférieures 2 colles du recensement all-
nuel et le total des ventes déclarées du coton & la
fin de Lexercice est supérieur a celu des bureaux
du département de I'Agriculture, auxquels incombe
le soin de ces statistiques.

Voici pour les quatre dernieres années lé tableau
des estimations et des ventes, en balles ide 500 livies.
Département
de V'Agriculture Recenseiment
14.156.486
16.102.143
11.183.182
11.657.000

® Années Ventes

18.677.000
15.96¢ (00
11.161.000
11,511,000

A Liverpool, malgré les frets élevés et les risques
maritimes, le coton continue & parvenir. T1 & ainsi
été recu depuis le début-de la saison 1:826.000 balles
contre. 1.067.000 balles et 1.308.000 balles respecti-
vement dans les deux campagnes précedentes.

Les stolcks du continent au 95 janvier 1917 étatent
les suivants

Amérique  Indes Egypie

Divers  Tolal

961.070 15.570 -— 4700 281 340

100 4500 750 100 5.4b0
80.000 10,000 Y61 230 93.790

175,000 © 52.000 [ 298 .600
250 250 R[]

Hambourg.. .. 250 260 760

Bréme. 500 250 000

Amsterdam. ... . —

Rotterdam

Anvers. ...

Havre.....:
Marsgeille. ...
Barcelone ...
Génes
Trieste

ety
Motaliie en st BITAN0 82.820

() Estimé. () Leé chiffres soni mominaux cat
sume que tous, les stocks sont epulses.

En 1916 4 New-York le prix di COOIL i
mouvemente, avec des hauts et des bas n aceen-
tués. En 1915, on obtenait le coton de. 12 cents 18
34 12 cents 19 la livre pour livraisons en décembre,
ot de 12 cents 31412 cents 39 livrable en janvier i
lannée passée, on demandait 20.66 a 20,70, apres
90.85 & 20.87 et pour septembre proichain 18 cents 95
a 18 cents 95.

Le coton insulaire du Pacifique atteint le prix de
53 12 cents et le coton égyptien s'est yvendu au-
dessus de 60 cents la livre. On annoncait en meme
temps que la récolte de. ce dernier produit était
déficitaire el que lon me pécolterait que. b.750.000
.antars en Egypte, alors que les Anglais en deman-
daient 7.000.000 dnnuellement (le camtar équivant a
45, kilos environ).

Sur les marchés américaing, New-York en téte,
le. blocus alleraand a  produit une véritable pa-
nigque. La baisse a été plus forie que celle qui se
produisit lors de la réception des propositions alle-
mandes pour la paix. La faiblesse du coton a crée
une profonde sens fion sur le marché de Man:
chester. A Liverpool le coton a reculé de
Une reprise s'est produite ensuite.

on pré-

eté assez

PETITES NOU VELLES

o Lo Journal Officiel da 16 courant
o publié un décret du ministre des F élevant
le chiffre maximum du droit d’émission des billets
de la Banque de France de 18 A 21 milliavds: Ce
droit avait éte provisoirement porté de 15 & 18 mil-
liards par le décret da 15 mai 1916, A la derniere
situation hebdomadaire de notre grande bangue
17,747

démission, la circulation gélevait n 17,747 millions.

30-points.—

il SR A T

o A partir du- 16 février 1917, les percepteurs
des contributions divdctes ‘seront autorises & rece-
voir les demandes dachat;ou déchange de rentes:
sur U'Etat de personnes domicilices dans le ressort
de leur perception. Le montant de ces achdts: ne
peut, pour [a meéme personne et dans la méme

journée, dépasser en capital le montant de 5.000 fr.
< Lo Crédit Foncier vient de publier son bilan

| au 31 décembre 19106,

Le montant des bénéfices réalisés au cours de
cet exercice séleve a 18.872.305 francs.. En outre,
la provision pour risques des préts a recu, e fin
d’exercice, une dotation exceptionnelle de 18 mil-
lions, ce qui porte le montant des “prélevements en
taveur des  proyisions . et rédarvies, au cours de
Texercice, b 29:433.363 franes. Tn 1915, le montant
des bénéfices sétait élevé a 18.757.961 francs, et les
prélevements de toute nature au profit des reserves
¢ 22.016.507 francs.

11 résulte de ces éléments que la sitnation finan-

ciere du Crédit Foncier a’ encore été consolidée au
cours du dernier exercice.
o L’assemblée générale du Syndicat des Ban-
quzers en vateurs au comptant, dans sa séance du
S féyrier 1917, a nommeé comme membres de notre
Chambre Syndicale pour 1917 :

MM, R. Birman, G. Chanlaire,
A Le Dru, Edmend Lyon, J. Roumagnac,
des Aimes, 0. Sellier; W. Sossa.

Dans sa séance dudit jour, la Chambre Syndicale
a constitué son bureau de la fagon suivante :

MM.  Edmond - Lyomn, président ; - G Chanlaire,
\'ic=¢—1)1‘1‘=5'1d‘3|1t:. R. Ruffier des Aimes, secrétaire 4ré-
sorier.

P. Fourchault,
R. Ruifie

Marché Financier

Paris, le 15 février 1917.

Aujourdhul liquidation de quinzaine habituwelle ;
l'argent pour les reports & ¢bé facile et a valu 4 %.
Le marché reste soutenu bien gue Sals affaires tres
importantes, et sans que I'on puisse en déduire une
orientation nettement déterminée.

Nos. Rentes sont bien  ienues. Tn versement de
95 francs % est appelé, du 16 an 28 février, suriles
titres non libérés de I'Emprunt 5 o/ 1916, In consé-
muence, &. partir du 22 féyrier, la Rente 5 9L non
[ik6rée. ne sera plus négociable quwen titres libérés
de 63 /fn 5%, ‘

Parmi les derniers cours co és nous relevons :
Ay Parquet. — Au comptant : 3 9 perpétuel, 62 ;
A e T oc 1914, 438'; Bangue de Kramnce.
5900 : Bangue de Paris et des Pays-Bas, 1.040;
Crédit ‘Foncier de France, 685 -+ Credit Lyonnais,
1.197 ; Communales, 1906, 373 ¢ 1912,.195; Foneieres
1913, 415,50 ; Actions Est, 756 ; Paris-Lyon, R0 ;
Midi 920 : Nord, 1.335 ; Orléans, 1.130 ; Ouest, 705 ;
Meétropolitain, 420 ; Nord-Sud, 118 ; Boleo, 1.015 ;
Pennarova, 2.200; Suez, Extérieure Espa-
omole, 100,05 Russe 5 9 345 11909, 7305 ;
Andatous, 431 ; Nord de L 425 i Briansk,
440 : "Rio Tinto unités Naphte, #4645 sl
Asiatique, Danois, 4 51+ thard-Aulnoye, 405
Tréfileri du- Hav / issements Bergou-
gnan, 1:273.

Marché en Bangue. = Au

er, 210 ; Chino 'Coprer, 3463
ount Blliott, 145 ;5Spassky, 57,75 ; Tharsis, 146,50,
Jtah ' CGopper, 635 ; Bakou, 1.730.; Toeula, 3L 5
Tartmann, 508 ; Maltzoff, 555 ; Crown  Mines, TGy
Viodderfontein: B, 203,50 ; Rand. Mines, 95,25 Fi-
nanciere des Caoutchoucs, 164,50 ;  De Beers ordi-
naire; 395

A

&A445

comptant : Cape Col-
Montecatini, 113,50

i
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