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Banques de Réserve Fédérale

1914 & décemb...| 1.155| 160 26 || 1.256 46
nce 1918 95 octobre...| 3.962| 260 |112.540 || 8.418 9.724
4918 11 octobre...| 4.166| 265 ||12.578 || 7.213 10.616
1948 18 octobre ..| 4.110! - 271 /112.791 |} 7.730 10.859
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FRANCE — Banque d

23 juillet...| 4.104| 640 || 6.912 1.54
28 novemnb .| 5.452| 319 |(29.072 6 | 1.854
5 décemb..| 5.468| 320 ||28.733 2.035
12 décembj. | 5.4711 319 ||29.028 ||2. 1.969
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i 1918 26 octobre ..| 195 112 180 ([19.874 23 613
ALLEMAGNE — Banque de I'Empire 1918 2 novembre| 195 | 106 (| 180 [[19.284| 93.747

93 juillet...| 1.696] 146 || 2.364 || 1.180] 938 1918 9 vovembre| 196 | 105 |l - 180 1i19.5381 93,664
7 novemb..| 3.188] 36 |/21.199 ||11.767|24.305
15 novemb,.. | 3.i88 27 |21.818 |(12.880126.428

3 novemb.:| .888] 35 [[22.383 [12.765128 125 REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE
ANGLETERRE — Banque d’Angleterre Change de Paris sur (pamer court)

29 juillet...|1.004 197 |] 1.055] 841 16 13 27 &
20 novemb.. |1.879 1.631 3.468|92.497 Pair |juillet| nov. ncn nov. | déc,
27 novemb.,. [1.896 1.650 || 3.567|2.5%5 1914 | 1918 } 1918 | 1918 | 1918

4 decemb. . 11.000 1.676 ]| 3.83512.440 Londres.......| 25.223| 25.178| 25.¢ 9".) 95.975| 25.975| 95,975

T T

— Ba i New-York.... .25 [ 545 545 » 5456 » 545 »
S frine Nahonalo Espagne 55 [108.50 [108.25 [108.75 [108.75
31 juillet.-.) no‘ 219 || 24 Hollande. ] .56 [227.50 (299 » (930,50 [239 » &

31 juillet....| 266 511 || 119 : s HeRL A 62 | 85.95 | 85 85 Gl
31 aont,... 261 549 104 | Pétrograd . p » » » »
30 septemb .l 264 563 i1l Suéde........s : 3 10» » 154 » 156 »
: Suisse .. J 3 .75 |112.5 75
ESPAGNE —'Banque d’Espagne Bere stz i ]
30 juillet...| 543 706 || 1.919 498 446 Argentme el B Eiﬁ » (245 » » » »
16 novemb . (2.228 | 642 | 3.216 |[1.102 | 722 Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
23 novemb . [2.228 645 [ 3.223 [|1.082 725 de monnaies étrangeres
30 novemb . |2.228 646 || 3.234 |[1.104 769 : 16 13 20 27 4
HOLLANDE — Banque Néerlandais : Ko A B e R i
25 juillet .. | = 340 | 17 652 || 10 | 185 Londres ...... 100 liv.| 99.82 [102 98 |102.98 |102.98 (102.98 [102.98
9 novemb.. }'*“ 17 3-1?9 145 | 349 | 953 || 4% | New-York.....| » dol.| 9956 |105.16 |105.16 |105.16 |105. 16 105. 16
16 novemb.. |1.471 | 47 112.331 | 181 456 Espagne. .....| » pes.| 96.55 [108.50 [108.95 |108.75 [108.75 [108 75
23 novemb.. [1.460 | 17 {|2.272 || 199 | 502 4 Hollande...... » flor.| 99. 54 109.21 |109.93 [110.65 (111,37 |112 57

e

ITALIE — Banque d'Itali Talie........ .| » lire, 85.25 | 85 » | 85 8a » » n

Petrovrad . » tbl. .68 p »| » wl » » » |0 »
31 juillet...]1.105 3.086 245 | 686 . » cou’( 99.4 » » |110.88 [ » 112.38
10 septemb.| 818 7.224 || 1.372| 774 »fp.. 5 108.50 1109.75 [112. 111.75
20 septemb.| 818 8.328 || 1.368| 764 » dol. Fi I e » » »
30 septemb.| 818 8.5655 || 1.372| 793

Argentine.....| » pes. 112.36 111136 | » ' n | 5 »

NORVEGE — Banque de Nomoue Changes de Londres sur : (chéque)

12 1 5

31 juillet.... 61 173 20 109 Pair |jui nov. nr?v. n?ni'. dfc.
g; !llzl.lr}‘l:ct.,.. gég igg };3 g 1918 | 1918 | 1918 | 1918
L 561 75 69 i 95,924 95.18%| 25 925| 25.97 | 25.986
Saaenten % Pl New-York ....| 4.86§ 4. 2| a7en| ey
ROUMANIE anque Nationale spag .22 | 25.90 | 24.30 3 | 24.025] 2
18 juillet....| 154 MA [ 14 | 237 el ADeR i st Al T e
15 juillet....| '493 1.696 157 295 2 . 3 .31 .31} 814
29 ]j_ui_llet.... 493 1.7147 || 134 | 296 I‘fgﬁ{ggg’id-“" S : B
29 juillet....| 494 1.730 || 111 296 Scandinavie,.. | 18.15 | 1. i7.1 6 e
RUSSIE — Banque de I'Etat SUISSE +veens: o |1 25.22 23 A 23 445

Belgique......! 95.922 R )
21 juillet...| 4.270| 197 || 4.358 || 698 | 1.049 i > S 4
14 octobre.,| 3.456| 413 |i6.107 |l6.773 |38 552 /4. Valeur en Lon e Londres de 100 unités-papier
24 octobre..| 3.456| 445 |[47.621 ||6.720 |39.701 4. e monnaies etmnﬁeles

99 octobre. .| 3.453| 475 |[8.965 |l6.723 !41.803|4. 16 12 =g 3
3 Unités| jmillet | nov. nn\' nov. dée.
SUEDE — Banque Royale 1914 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918

31 juillet ... | 146 320 || 109 | 238 ; is. 100 fr. [100.14 | 97.29 | 97.13 | 97.00 | 97.00
31 juillet. .. SE:() 963 119 358 New-York....| » dol.| 99.90 [102.41 |102.11 |102 13 [102.16
31 aout....<| 369 964 102 368 § Esgagne » pes.| 96.64 [103.79 |164.96 |104.985(105.18
30 septemb , | 383 1.066 170 459 ollande... » flor.| 99.87 [105.70 |106.15 (107,39 [107. »
ie » lir 9. .21 2 ¢ 3.2

SUISSE — Banque Nationale Doemait ] ton (VR B L
23 juillet ...| 180 ) 19 639 51 94 ! Portugal......| » mil.| 86.69 | 60.06 [ 60.91 | 60. 62.37
15 vovemb..| 380 655 953 164 581 | 5 Scandinavie. .| » cou.| 99.56 [106.20 | 107.26 [108. 109.39
23 novemb..{ 379 | 56 925 136 | 545 Suisse........| » fr. [100.17 [105.31 [106.42 [107.56 |107.33
30 novemb..l 379 57 935 129 043 Belgiques..,..." » fr, SR UL SIS L T 97.01
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La lendance -générale de la cole est restée a peu
pres la mete quil y a huit jowrs : légere reprise
des devises neutres qui ont cloturé généralement
fermes le 11 décembre ; stabilité absolue des devises
aliees qui ne  modifient  pas leurs niveaux. Le
chéque sur Londres continue de se négocier sur le
marché libre entre 25,97 1/2 et 26. fr. pour une livre
sterling. Le courant des offres est a peu pres aussi
1'(-5_fuli:§1" que celui des demandes et la Bangue de
['rance, qui autrefois était le grand pourvoyeur (E!l
commerce dimportation en moyens de réglements

sur UAngleterre, niintervient plus guére que pour |

{fournir au marché un appoint relalivement mimme.
Méme situation en ce qui concerne le Cdble trans-
fert sur New-York, (qui se negocie (_'olﬂ'ﬂ}lungn_t a
5.4b depuis environ un mois. De celte devise égale-
ment, 16 marché parait largement approvisionne sans
que le Trésor ait & prélever sur les crédits que ].IVIl
ouvrent les Btats-Unis. L'Italie, enfin, semble cris-
tallisce au cours rond de 85 centimes pour une lire.
Depuis le 20 novembre, elle s'est maintenue sans
changement & ce méme cours. Les 10 et 11 décem-
bre, cependant, il n’y a pas eu de transaction enre-
gistrée.

Les devises meutres, comme nous le disons plus
haut, sont un peu plus fermes qu'il y a huit jours
et ont tendance & reprendre. Le franc suisse, apres
¢’6tre maintenu toufe la semaine entre 1,11 1/,3 et
1,11 3/4, a passé brusquement a 1,12 1/4 le 11 décern-
bre., Le florin des Pays-Bas cloture, lui aussi, avec
un gain de 2 cenfimes 1/2, par rapport aw cours
du 4 décembre. Le change sur Amsterdam, comme
le change suisse, s’était 11'13:'111_1(;1111 toute la semaine
4 2,92 1/2, conire 2,32 le 4 décembre; le 11, il &
passé dun coup & 2,34 1/2. Les négociations en
devises suédoises continuent d'étre irrégulipres. Le
change sur Stockholm n'a paru a la cole que les
6 et 9 décembre, ou il g'est imscrit 4 157 1/2 et le
10 ou il a enregistré 1,58. La couronne norvégieaie
n’s pas 6té traitée, mon plus, dans les premiers
jours de la semaine. Elle cloture a 1,58 1/2 le 11,
contre 1,51 1/2 1e 7; elle n’avait donné iieu a au-
cune opération depuis le 2 décembre. Dapres
une information de 1'agence Radio, les crédits ou-
verts par la Banque de Norveége, tant aux bandques
allices quaux bangues allemandes, s'éléveraient a
900 millions de couronnes. Les avances aux ban-
ques allemandes ne viendraient & échéance qua la
fin de l'année 1919. La couronne danoise n’a €té
traitée que les 9 et 10 décembre, au cours moyen
de 1,46 1/2. Le change espagnol se présente & la
cote sans changement 4 1,08 3/4; le cours le plus
bas de la semaine a été 1,08 1/4 enregistré les 6
et 7 décembre. En somme, l'ensemble du marché
des devises neutres est lourd et inactif; on ne
traite que peu d’affaires, celles qui ne peuvent pas
subir d’ajournement ; la spéculation se réserve par
peur des complications financieres qui menacent
un peu tous les pays.

Signalons cependant une dégringolade brusque
dw mark sur les marchés neutres, a la suite des
troubles que fait craindre I'antagonisme du gouvel-
nement socialiste et du groupe « Spartacus », A
Gemeve, le 10 décembre, le change sur Berlin élait
invendable & 53,60. La couronne austro-hongroise
parait moins aftteinte ; elle se tient encore a 29,75,
11 est vrai qu’elle n'a plus grand'"chose & perdre
a ces prix-la.  Les arlicles optimistes des grands
journaux allemamds, qui essaient de donner a
Pétranger 1'impression que la révolution allemande
va eévoluer dans Pordre, ne parviennent jpas a ra-
mener la confiance dansg le crédit germanigque. La
situation finamciere actuelle, il esf vrai, est loin
d’étre brillante, de l'aven méme du président de la
Reichsbank, M. Havenstein, qui ne cache plus ses
appréhensions. Du 1% octobre au 23 novembre, la
citculation des billets s’est acerue de 5 milliards de
marks en chiffres ronds, tandis que la Banque

d’Empire remettait aux Alliés, en exécution de l'ar-
ticle 19 de Tarmistice, 242 millions de marks d'or
réclamés a la Russie. i o

D’apres une information du Times, on considere
comme probable gue le gouvernement britannique
commencera, vers la fin de 'annéey la démobilisa-
tion des titres empruntés par PEchiquier pour garai-
tir les crédits obtenus & létranger. Suivant les dis-
positions du plan B de mobilisation, le Trésor a le
droit -de restituer les titres empruntés, apres le
31 mars 1919, moyennant un préavis de lrois mois.
La démobilisation se fera par étapes; elle poriera
d’abord sur les titres qui n'ont pas été utilisés ou qui
ont- pu élre dégagés par le remboursement des cro-
dits dent ils formaient la garantie.

Cours des changes de New-York sur :
16 12 19 26 3

Paiz | juillet| nov. nov. | nov. | déc.
1914 1918 1918 | 1918 1918
5.184) 5.16%| 5.434 &1 5.45 4
4.86%| 4.874| £.767| 4.764¢| 4.767| 4.767;
R B T i R i e R B [
Amsterdam....| 40.195) .. .. |41 1/4! 41 3/4% 41 7/8] 42 ./.
Valeur en or a New-York de 100 unités-papier

de monnaies étrangéres

v 16 12 19 26 3 10
Unités | juillet | nov. | nov. [ nov. { dée. | déc.
1914 | 1948 | 1918 | 1918 | 1018 | 1918

100fr. | 100 27| 95 31| 95 03| 94 99| 95 05| 94 99
Londres 100 liv.| 100 19| 97 93| 97 93] 97 90| 97 90] 97 90

FET o B Ly i BT TSP B R R )
100flo".! .. ..| 102 62| 103 87| 104 18] 104 49] 104.49

Amsterdam . .
Changes sur Londres a .
(Cours moyen 'du mardi)

156 19 26 g 10
juillet nov. nov. i dic.
1914° 1818 | 1918 1918

Valeurs a vue
Alexandrie 97 21/32) 97 897 3/8
Pétrograd.. .- ... L85 80 Lo N T
Rio-de-Janeiro......| 15 7/8 13 13 5/8 c 13 19/32
Valparaiso 9 3/4 11 11 13/16 11 5/8

Cable transferi

Bombay
Calculta

97 3/8

1.3 31/32 1/32 1/32

6 g

1.3 31/32|1.6 1/32/11.86 1/39
Gl 3 ./ é
1

Hong-Kong 1.10:6/16{3.3" .. /. 13.3 . /.
Shanghai 9.5 . 3/4 |5:1- ./, |6.0. 1/2
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16] .. ./. 3/8
Montédvidéo b1:3/38 | .. . 1
Singapour 2.315/16/2.4 11/64/2 .4 13/6
Yokohama 20 3/8 2.3 3/16]2.37/324

Variations du mark a
6 12 19 26

nov. nov. | nov. | mnov.
1918 | 1918 | 1918 1918

[STCIRTCy =

e s

W e D ek L B D

[CICH

New-York(1)
(pair : 95 3/8)

. Amsterdam

(pair : 59 8/8)
33 425
56 40
43 60

Genéve
(pair : 123 47)
76 75 | 69 .. 5 65 | 6860 | 60 .. | 62 .. | 53 60
62 17 | 65 B9 | 53 99 | 55 57 | 48 60 | 50 22 | 43 42
3783 14411 1 46 01 1 44 43 | 51 40 | 49 78 | 56 58

Le change sur Vienne a4 Gengve est coté 2075

Métaux précienx et Escompte hors banque a Londres

11 11 12 11 11 i1 11
juin [juillet | aodt sept. oct. | nov. déc,
1948 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918 1918 | 1918

Cotirs de Vor. .. ({17 9 778 79.8 779 77 9 779 77 9
Coursd.l’argent |48 7/8 |4815/16|4813/16]49 1/2 {49 1/2 [49 1/2 |48 7/8
Kscompte hor

31/2 13 17/321317/3213 17/32

banque 315/3213 17/321 3 1/2

(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de la gouronne
n'est plus coté & New-York,

1/32 .
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LLA SITUATION

La réintégration officielle de 1'Alsace et de
la . Lorraine, dans la grande famille francaise,
est un fait accompli. Dimanche, 8 décembre,
a eu lieu a Metz la prise deé possession offi-
cielle de la Lorraine par le président de la Ré-
publique, entouré des membres du gouverne-
ment, du corps diplomatique, des présidents
el de plusieurs centaines de membres des deux
Chambres. Le lendemain ¢'était le tour de la
capitale de 1'Alsace, ‘Strashourg. Les ecérémo-
nies qui ont eu lieuw ont revéfu un caractére par-
ticulidrement impressionnant et’ ont, pour le
moins, égalé Uentrée solennelle des froupes
francaises du 19 novembre. :

A Metz, le maréchal Foch a dabord salué
le président de la République, qui Iui a ré-
pondu en exaltant la vicfoire francaise. Aprés
la revue sur I'lisplanade, M. Poincaré a adressé
au maréchal Pétain de helles parcles a 1'occa-
sion de la remise du bdton étoilé, insigne du
maréchalat. L’aprésmidi, tout le corloge s'est
rendu a I'Hotel de Vlle, puis & 'la cathédrale ou
de nouveaux discours ent été échangés.

A Strasbourg, aprés s'étre rendu a 1THotel

de Ville et & la cathédrale, avoir passé la revue

des troupes et des autorités locales, le président
de la. Républigue a cldturé cette deuxiéme jour-
née d'enthousiasme patriotique en allant au
pont de Kehl, sur le Rhin, qui, hier encore,
était allemand.

Il est vraiment difficile de dépeindre la no-
blesse; la beauté pathétique du gestel de la Lor-
raine se jetant, comme l'enfant retrouvé de la
France, dans les bras du président de la Répu-
bligue qui lui ouvrait les siens. I1 n'est pas
moins délicat dexprimer le don de 1'Alsace
entiere qui, dans un élan passionné, a défilé
devant les autorités officielles francaises. Quel-
les heures | Quel tableau de la plus haute
éloquence historique | Clest par le plébiscite de
Tenthousiasme, du délire, que les Alsaciens et
Lorraing ont ratifié leur refour & la France
quelle objection pourront jamais formuler nos
ennemis contre cette libération, si longtemps
attendue. et enfin venue | i

Apras son auguste papa, le kronprinz a signé
son acte de renonciation : il est daté de Wierin-
gen, le 1™ décembre. Lie voiei : « Je renonce,
par la présente, formellement et définitive-
ment, a tous droits & la couronne de Prusse et
& da couronne impériale qui doivent me reve-
nir, soit par renonciation de Sa Majesté 1'em-
pereur, soif par yn autre motif de dwoit. »

Il convient de remarguer que le kronprinz
abdique en son seul nom personnel ef qu’il
n'est aucunement fait mention de la renoncia-
tion de son fils ainé, auquel, d’aprés la consti-
tution impériale, revient le trone allemand et
la eouronne prussienne.

En Allemagne, la lutte continue Aprement
entre le gouvernement ef le groupe Spartacus.
L'entrée des troupes loyalistes & Berlin a donné
une certaine assurance & Eberf, toutefois il est
encore difficile de prévoir l'issue du conflit,
car Liebknechf est toujours maitre de cerfains
(quartiers. gl

C'est le conseiller fédéral Gustave Ador, de

Geneve, qui a été élu président de la Confédé-
ration suisse pour 1919. M. S. Motta a été nom-
mé vice-président.

Cette élection qui arrive apres la ' démission
du général Wille, est un succes pour I'Entente.
En effet, la présidence revenaii au germano-
phile M. Muller, vice-président de la Confédé-
rafion pour 1918, Mais a la suite d’un fort mou-
vement dopinion celui-ci a refiré sa candida-
ture. M. Gustave Ador est un sineére ami des
Alliés et il a toujours manifesté ouvertement
ses sympathies.

Le gouvernement du Pérou a accepté la mé-
diation du président Wilson dans son différend
avec le' Chili. :

LES EVENEMENTS DE, LA GUERRE

EXECUTION DE L'ARMISTICE

Le président de la République accompagné de M.
Clemenceau, des maréchaux de France, 'de nom-
breux ministres et dune importante délégation de
sénateurs et de dépulés, 4 pris officiellement pos-
session” des villes de Melz le 8, de Strasbourg le 9
el de Mulhouse et Colmar le 10, au milieun de l'en-
thousiasme délirant des populations,

Les Alliés sont arrivés sur le Rhin quelques jours
avant I'horaire prévu. Ce sont les Anglais qui, les
premiers, ont atteint Cologne le 7 décembre. La
cavalerie britannique tenait = d’ailleurs. les abords
de la ville des le 6, clest-a-dire que I’événement a
devancé de deux jours au moins les prévisions. La
marche sur Cologne en effet a da étre accélérée o.
la demande méme de la population.

Depuis le départ des-dernidres arriére-gardes alle-
mandes, 'importante ville rhénane éiait envahie par
des éléments soi-disant bolchevistes qui pillérent les
magasing. Le bourgmestire, aprés avoir fait “appel
d’abord aux troupes ennemies, se refourna vers nos
allics anglais ef une division de cavalerie fut mandée
en toute hate. :

C'esl une dépéche de Berlin gui nous a appris 1'en-
lrée des lroupes [rancaises, le 9 décembre, &
Mavence, qui constifue le point terminus de l'occu-
pation si 'on fail abstraction de la téte de pont qiie
nos peilus doivent occuper autour de cetfe ville de
Pautre coté du Rhin, La ville de Kaiserslautern avait
éte atteinte dés le 5 en partie par une division ma-
rocaine. :

Les éléments de la troisieme armée américaine
sont entrées A Coblence le 11 décembre et bordent le
grand fleuve sur une importante largeur. :

Le 12 décembre se sont ouvertes & Tréves les né-
gociations en vue de la prolongation de I'armistice.
Le délai de trente et un jours fixé par la convention
du 11 novembre expire le 17 et il est a prévoir que
ces nouveaux pourparlers vont étre menés avec
toute la célérité que comporte la situation; Les dé-
légués de D'Allemagne sont les mémes (ue ceux
qui sont venus a Rethondes. M., Erzberger reste
chef de la mission avec comme seconds le comnite

_Oberndorf et le général Winterfeld,

Enfin, trois missions anglaise, francaise et belge
viennent d’arriver & Berlin pour régler les ques-
tions relatives au rapatriement des prisonniers,
Notre délégation comprend le baron Albert d’An-
thouard, ministre plénipotentiaire, Uintendant mi-
litaire Blanc-Pegay et les lieutenants Alexandre
Doue et André Schuller. Lo mission britannique a
A sa téte le général Ravenslaw et la belge M. Vic-
tor Yseux.

Cing des sous-marins allemands qui ont été we-
mis o PAngleterres sont arrivés en rade 'de Cher-
bourg ; parmi eux se¢ frouve un submersible du
type le plus récent.
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QUESTIONS DU JOUR

La Démobilisation
Elle doit se faire d’abord au profit de 1'Agriculture

Le Gouvernement a eu l'excellente idée de créer
un sous-secrétariat d’Etat a la démobilisation, et de
confier 4 M, Deschamps, député d'Ille-et-Vilaine, la
direction’ de cet organe qui dépendra du minislere
de la Guerre. i : :

Le sous-secrétaire d’Etat & la démobilisation est
chargé de provoquer, de cenfraliser et de coordon-
ner toutes les mesures d’ordre civil et militaire,
ayant pour objet le passage progressif du pays de
1'état de guerre a ’état de paix. C’est une mission
délicate, comportant une lourde responsabilité,
mais tous ceux qui connaissent 'honorable député
de Rennes estiment qu'il a les qualités requises pour
la mener a biem. ; :

La démobilisation embrasse en réalité une seérie
de probléemes que M. Deschamps ne pourra Ieésou-
dre 4 la fois. Li devra nécessairement r1aire un choix
et 's'occuper d’abord de ceux dont i'intérét public
exige la solution immédiate. Or; je ne serai dementi
par personne en affirmant que le probleme du 1ele-
vement de notre production agricole doit passer
avant tous les autres, :

Pour le prouver, il me suffira de rappeler la
situation dans laquelle la guerre a placé l'agricul-
ture qui est la principale source de richesse de
notre pays.

*
& %

Avant la: guerre, la valeur d’ensemble de la pro-
duction agricole francaise s'élevait 4 environ 18 mil-
liards de francs et cette production suffisait presque
a tous les besoins de la consommation nationale,
Mais quatre années "de mobilisation générale ont
changé tout cela et nous arrivons a la paix victo-
rieuse avec un énorme déficit alimentaire que l'im-
portation parvient difficilement & combler, d’ou la
baisse de mos changes extérieurs et la hausse for-
midable du prix des denrées que les consommateurs
ont A subir.

Deja, avant 1913, I'agriculture francaise, en rai-
son des méthodes surannées dans lesquelles elle
s'étermisait et que j'ai bien souvent déplorées ici-
meéme, ne donnait pas ce qu’elle aurait pu pro-
duire, ainsi que le montre le tableau suivant : |

Rendement moyen a l'hectare pendant la période
1909 4 1913
. Pommes
Avoine ' Orge de terre

Pays Blé
(Quintaux métriques)

Heancelhainr ol 31 i3y, 14.3 85.7
Allemagne.......... 21.4 19.8 20:90137,1
Grande-Bretagne. ... 21.1 1549 18.4  146.7
Autriche ... 13.6 14.3 151 99.2
Belgique ; 24.9 282 25.8° 1 183.2
Hollande s Loy 24.0 20.9 28.4 147.9
Danemark..... 27D, 17.5 D LTl i |

Ce tableau est navrant. Nous avons, évidemment,
des terres excellentes qui produisent des rende-
ments bien supérieurs aux moyennes ci-dessus,
mais ce gont précisément des terres culfivées métho-
digquement, aveec des Instruments aratoires perfec-
tionnes et pour lesquelles les engrgis ne font ja-
mais défaut,

- I1 convient donc de pousser les agriculteurs fran-
cais 4 changer immédiatement leurs procédés cul-
turaux, d’autant plus que feur situation sera nlus
grave aprés la paix qu’'avant la cuerre, parce que
1e8 salaires que l'industrie, le commerce, es admi-

nistrations publiques, les cheming de fer, efe... offri-
ront pour compléter leur personnel, aggraveront la
pénurie de la main-d’eccuvre dont notre agriculture
souffrait déja avant 1914. :

(C’est pour obtenir cette réforme nécessaire que
M. Boret, minisire de I’Agriculture, a appelé 1'at-
fention de M. Clemenceau sur « Lintérét qu’il y
aurait a faciliter, dés a présent, la reprise de leurs
études aux éleves de 1'Institut National Agronomi-
que et des Ecoles Nationales d’Agriculture, ac-
tuellement sous les drapeaux et qui, appartenant
aux classes de recrutement déja passées dans la
réserve de 'armée active, sont, & ce titre, appelés
4 bénéficier de la démobilisation des la signature
de la paix », :

* %

La proposition de I'honorable ministre de 1'Agri-
culture est justifiée par les circonstances, car la
crise de la main-d’ecuvre agricole, «qui s'est
cruellement manifestée pendant la guerre, mais qui
était cependant atténuée par I’emploi de prison-
niers de guerre et de contingents coloniaux, s’accen-
tuera avec I'état de paix; en effet, d’une part, ces
concours feront défaut aux exploitations agricoles,
et, d’autre part, c’est au détriment de la population
rurale — déja si lourdement atteinte par la. guerre
— que les industries et les administrations urbai-
nes reconstitueront leur personnel.

Il est donc indispemsable que 1'emploi de 1'outil-
Jlage mécanique perfectionné, la généralisation des
engrais chimiques et le choix rationnel des genres
de culture convenant le mieux a telle région, ou
a telle qualité du sol, soient désormais les principes
directeurs de notre agriculture nationale, Mais il
s’agit 15 d’une transformation d'usages et d’habi-
tudes extremement délicate, d’une véritable révolu-
tion pour tout dire, qui ne sera acceptée dans les
campagnes que si les professeurs d’agriculture et
les ingénieurs agronomes viennent expliquer eux-
mémes aux inféressés les avantages pécuniaires que
cette tramsformation leur procurera.

Or, le personnel enseignant agricole, déja insuffi-
samt avant la guerre, ne pourra pas étre & la hau-
teur des nouveaux besoins si on ne s’efforce pas de
I’'augmenter par tous les moyens possibles.

L’enseignement supérieur agricole, qui fournit &
la France ses professeurs d’agriculture et ses in-
génieurs agronomes, est exclusivement donné par
I"Institut National Agronomique et nos trois Ecoles
Nationales d’Agriculture. En mettant immédiate-
ment en sursis d’étude — ou en congé sams solde
pour les officiers — ceux de leurs éleves mobilisés,
appartenant aux classes 1916 et plus anciennes, on
ferait gagner une année d'études & ces éléves, ce
qui faciliterait la solution du probleme @& ré-
soudre.

De toutes nos sources de production, 1'agriculture
est celle dont le relevement contribuera le mieux &
la restaurationn économicque de notre pays. 11 faut,
a tout prix, ‘que les Francais puissent vivre des
produits de leur sol et qu’ils arrivent méme & réa-
liser des excédents pour exportation, ce qui pro-
voquerait une baisse des cours sur le marché inteé-
rieur et, par suite, une amélioration des conditions
de I'existence,

La proposition du ministre de 1'Agriculfure entre
hien dans le cadre des réformes a accomplir pour
atteindre ce double résultaf.

Il vy a done lout lieu d’espérer que M. Deschamps
donnera satisfaction a M. Borel en faisant mettre
en sursis, ou en congé sams solde, les éleves de
I'Institut National Agronomique ef de nos trois
Ecoles Nationales d’Agriculture,

Tipmony THERY.
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La Révolution en Allemagne

Le Coup d’Etat du 6 Décembre

Dans foute 1’Allemagne, et 4 Berlin partictuliere-
ment, c’est le gachis, le chaos révolutionnaire. Le
grand fait qui domine la situation actuelle, 1'évé-
nement saillant de cefte révolution confuse et con-
tradictoire qui n'a encore trouvé ni son centre,
ni sa direction, s'est passé le 6 décembre, dans lan-
cienne capitale impériale. Ce jour-la un coup d'Etal
a eu lien dont on ignore encore les diétails exacts,
II' semble qu'il y ait euw fentative des révolution-
naires extrémistes, Liebknecht et ses comparses du
groupe Spartacus, pour renverser le Direcfoire
Ehert-Haase et leurs quatre collegues. Quelle fut la
part du Conseil des ouvriers et soldats et de quel
bord étaient-ils? 11 est encore difficile de le préci-
ser. Au début tout portait a croire que le coup
d'Btat venait du gouvernement modéré pour se
débarrasser de la futelle du Comit¢ exécutif des
€. 0. S, en laison étroite avec les partisans du
groupe sSpartacus, mais dlaprés la  Gazette de
Francfort le gouvernement et le Comité seraient
tombés d’accord, des le 8, sur la nécessité qu'il v
avait pour eux‘a collaborer étroitement, afin de
sauver la révolution (?). Il aurait été décidé que le
Pouvoir exécutif demeurerait tout entier entre les
mains du Directoire et que toute tentative faite
pour le déposer par la violence seraif réprimée
energiquement,

Le role du C. 0, S. de Berlin serait done tout a
fait effacé et le conflit se serait produit uniquement,
entre le gouvernement d'Ebert et le groupe extré-
miste. Voici dailleurs, Vexposition des faits telle
que permettent de la faire les nouvelles incom-

pletes recues -des deux partis onﬁ‘v‘ﬁh\z qui ont
chacun des stations radiotélégraphigu s en leur
pouvoir, :

Tout d'abord, il semble qu’il y aif en deux séries
@’incidents : En premier lieu, une démonstration
pro-gouvernementale, au cours de laquelle Ebert
auraif éfé proclamé président de la République et
les membres du Comité exéeutif arrétés. En second
lieu, une manifestalion - anti-gouvernementale qui
a abouti & une collision sanglante, et sur I'impor-
tance de laquelle les renseignements font encore
défaut.

_La premiere manifestation était comnosée de plu-
sieurs colonnes de marins et de soldats en armes;
sous la conduite de Pagitateur Spiro, lequel arrivé
& la Chancellerie, prononca un discours. enflammé
condamnant Paclion du Comité exécunr et réclamant
la convacation, pour le 20 décembre, d'une Assem-
blée nationale si on voulait sauver I'Allemagne de la
ruine, déclaranl finalement « guan nom de la na-
tion. il proclamait Ebert premier président de la
iépublique sociale allemande ».

Ebert n'accepta pas et déclara vouloir dlabord
consulter ses collegues. Au cours de laprés-midi,
tous les membres du Comité exécutif, élus le 10 no-
vembre lors de la réunion du Comité des ouvriers
et soldats, ont élé incarcérés par les soldats.

Dés que cette arrestation ful connue une contre-
manifestation s'organisa aussitot ; il y eut bagarre
avec les partisans du Directoire ; pendant ce temps
les membres du Comité étaient remis en liberté et
le Divectoire déclara qu'il était: étranger a cette
arrestation.

Les deux partis rivaux semblaient donc étre le
Directoire et le Comité exécutif, cest pourdguoi il
convient de remarquer que la presse officielle rejette
toute la responsabilité de I'échauffourée sur le grou-
pe Spartacus. Les commentaires des journaux ber-
linois ‘monfrent en outre gue les événements qui se
sont déroulés le 6 décembre & Berlin et les rencon-

tres qui se sont produites sont loin d’avoir eu un
caracteére aussi anodin que le prétendent les infor-
Inations de source gouvernementale.

La Gazette de Voss dit : « Le groupe Spartacus
essayait hier une véritable révolution. Il espérait
s'emparer du pouvoir. Les événements doivent Jui
avoir montré que ses calculs sont faux. »

Le Vorwaerts, reconnaissant qu’'il y eut une véri-
table bataille des rues, dit : « Une lumiere compléle
sur des incidents si regrelfables est indispensable,
aiin que’ les groupes minoritaives ne puissent pas
rejeler sur le gouvernement la responsgabilité du
sang qui a coulé, »

11 apparait donc que la confre-manifestation ait
été ceuvre du groupe Spartacus, qui aurait profité
des circonstances' pour renverser le Directoire, &
moins que la nomination d’Ebert n’ait été le fait de
provocateurs et d'émissaires de ce groupe, afin de
susciter des troubles et d’établiv & son profit, un
controle sur la révolution,

Liebknecht semble maitre de la rue. 11 dispose-
rait d’autos blindées et de milrailleuses et seraif loin
de s’avouer vaincu de I'échec de sa tentative de coup
de force. Il a lancé un appel & la greve générale ;
et c’est devant la puissance et la véhémence de ses
exhortations que les relafions auraienf repris entre
le Directoire ef le Comilé exécutif. La derniére pro-
clamation qu'il a lancée est ainsi libellée : « Nous
refusons de signer la paix avec I'Enfente. Nous vou-
lons le renversement du cabinet actuel d’iei quinze
jours. »

Cest afin de contrecarrer les éléments du groupe
Spartacus qui, d’aprés la Gazette de Cologne, se-
aient formés de la lie-de la population, de déser-
teurs et de sans-travail, armeés de fusils et de mi-
trailleuses, que l'organisation de la «garde Tépu-
blicaine », comprenant 10.000 hommes, fut avancée.
De plis, des troupes fidéles sont entrées le 10 dé-
cembre A Berlin, Vaincues sur les champs de ba-
taille, elles sont. appelées a faire renajtre I'ordre
du chaos ou se débat Berlin. Nul doute qu’elles y
parviendront si elles résistent 'a la contagion du
bolchevisme. Nanties de belles promesses, assurées
d’avantages multiples, il est parfaitement possible
qu’elles demeurent disciplinées.

La seule question qui se pose est de savoir si'les
commissaires du peuple, hésitants et divisés entre
eux, oseront employer sams réserve ces forces con-
tre les ouvriers des faubourgs, les déserteurs et les
soldats des dépots qui obéissent aux excitations de
Liebknecht.

Si le gouvernement recule devant ces décisions,
il est parfaitement possible que les monarchistes,
qui guettent dans ’ombre I'heure propice, se subs-
tituent & lui, tout au moins dans la capitale. En
effet, Hindenbourg' veille dans la coulisse, et tout
auforise a ecroire que la réaction impérialiste n’at-
tend pour intervenir que l'instant ou les extrémis-
tes auront renversé le Directoire Ebert-Haase.
‘Le chaos est domc grand, Ef il faut noter ce cri
du Berliner Tageblatf : « Cela ne peut pas conti-
nuer. Si la situation actuelle persiste, I'Entente dic-
tera une paix qui sera l'anéantissement de 1'Alle-
magne, »

Cefte déclaration, ainsi que tous les faits qui
se déroulent chez nos ennemis, doivent nous étre
d’un entier enseignement et nous invitent & d'utiles
réflexions sur l'attitude que nous devons observer
a I'égard de I’Allemagne pendant les pourpalers de
paix, Nous ne devroms traiter qu’avec un nouveau
gouvernement«légalement constitué, qui sera sus-
ceptible de présider & I'accomplissement des condi-
t‘xﬁns qui seront imposées par la France et ses.
alliés.

Georges BOURGAREL,
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1’Organisation de L’Alsace-Lorraine

Le 7 décembre, soit la veille de la prise de pos-
session officielle de la Lorraine, et lavant-veille
de celle de la capitale de I'Alsace, par les au-
torités francaises, ayant & leur téie le preési-
dent de la, République, le Journal Officiel a publié
une série do decrets et dlarrétés de la présidence
du Conseil, qui £xent le statul provisoire de IAlsa-
ce-lorraine. :

e premier arrété, daté du 26 novembre, est re-
latif an régime monétaire. I'arficle premier stipule
quia partic du 15 décembre 1918, cesseront d'avoir
cours légal dans les disfricts de haute Alsaca, basse
Alsace et Lorraine, la monnaie divisionnaire alie
mande, les bitlets de bangue hbellés en marks et
autres instruments monétaires allemands, quelle
gqu'en soit Porigine (Reichskasse, Reichsbank ban-
ques des Elats confédérés, Darlehenskassen, elc.)

Hst interdite importalion de la monnaie division-
naire, des billets de banque, du billon et de tous
autres instruments monétaires allemands (Reich s-
banknoten, Darlehenskassenscheine, billets de ban-
que des Blals conlédéres, ete.), dans les distriets
de haule Alsace, basse Alsace el Lorraine.

La monnaie divisionnaire et les billets allemands
en circulation dans les districls de haule Alsace,
basse Alsace et Lorraine & la date de ce jour seronl
échangés aux Alsaciens, aux Lorrains el a ceux des
ressortissants alliés ou neutres qui résidaient en Al
sace ou en Lorraine avant le 1¢* aout 1914 contre
billels el monnaies ayant cours en France, au taux
de 1 fr, 25 pour 1 mark.

En -vue de l'¢change prévu a larticle 3, les' dé-
fenteurs de monnaies et de billets allemands de-
yvront déclarer par écrit avant le 6 décembre 1918, &
minuit, & la mairie de la commune la plus proche
de Jeur domicile, la somme en marks gu'ils posse-
dent, ;
~Les déclarations devront contenir les indications
suivantes :

1° Nom, prénoms, domicile du déclarant ; 20 affir-
mation de la qualité d’Alsacien ou de Lorrain, ou
de ressortissant d’'un pays neutre ou allié~domieilié
en Alsace ou en Lorraine avant le 1¢r aotit 1914 ;
J° montant global, en marks, des monnaies ou bhil-
lets & échanger ; 4° hureaw (ue choisit le déclarant
sur la liste de 1'article 6 ci-aprés pour procéder i
I'échange des monnaies dont il est détenteunr
ho attestation que les marks & échanger n’ont pas
été introduits en Alsace ou en Lorraine postéricure-
ment au 11 novembre 1918.

Les déclarations expédiées par la poste jouiront
de la franchise postale,

Elles pourront éfre faites sur papier libre ou au
moyen d'imprimés qui seromt mis & la ‘digposition
des intéressés dans les mairies ef les bureaux de
poste. :

Les déclarations pourront é&tre soumises & une
enquéte administrative. : ;

Toute déclaration qui serait reconnue inexacte

entrainerait la confiscation des sommes indtment
présentées 4 l'échange et un emprisonnement de
six mois a4 deux ans sans préjudice des peines plus
graves éventuellement prévues par les lois en vi-
gueur,
- L’échange des monnaies et billets allemands con-
tre des billets ou monnaies francais sera effectud,
dans tous les bureaux de poste,. les bureaux des
percepteurs receveurs municipaux, la caisse cen-
trale du Trésor a Strashbourg ef les siéges ou agen-
ces des banques dont la liste sera arrétée par les
commissaires de la République, enfre le 15 et le
23 décembre 1918,

I’échange ne pourra avoir lien que dans le bu-
reau désigné sur la déclaration prévue & Darticle 4.

Les billets et monnaies allemands qui ‘dépasse-

cle 4 seront admis & I'échange dans le délai d’un
mois ‘a dater du présent arvrété, si leur détemteur
peut justifier de 1'origine des billets et des motifs
pour lesquels il n’en a pas effectué la déclaration.

Les banques et établissements de crédit arréteront
leur bilan a la date du 30 novembre 1918 & mi-
nuit. ‘

Le remboursement des dépots o vue et & préavis
qui serait demandé par les titulaires alsaciens, lor-
rains, francais et par ceux des ressortissants de
pays alliés cuneutres aui étaient domiciliés en Alsace
ou en Lorraine avant le 19 aonut 1914, sera effectué
par. les bangues et établissements de crédit fone-
tionnant dans les districts de haute Alsace, basse
Alsace et Lorraine, an taux de 1 fr. 20 pour 1 mark
& partir du 15 décembre 1918, dans la limite des
montants arrétés aun 30 novembre 1918 4 minuit.

‘Tout mouvement de compte, qu’il ait lien par
encaissement, versement, virement, compensation,
ete,, effectué entre le 11 novembre inclus et le
30 novembre 1918 & minuil, sera soumis { vorifi-
cation, et, le cas échéant, a justification.

Les valeurs exprimées dansg tous les contrats (y
compris les ftitres émis par les BSociétés inscrites
sur un registre du commerce d’Alsace ou de Loi-
raine) passés en marks, soit enlre Alsaciens, soil
entre Lorrains, soit entre Alsaciens: et Lorrains,
soit entre Alsaciens ou Lorrains dune part, et
Francais d'autre part, seront convertis en francs
aw taux de F fr. 25 pour 1 mark & partir du 1 dé-
cembre 1918, :

Enfin, dans le délai d’un mois a dater du pré-
sent arrété, les cas spéciaux que créerait 'applica-
tion de I'article 11 seront soumis, avee pieces jus-
tificatives a l'appui, au délégué du minisire des
Finances & Strasbourg. Il sera statué par le minis-
tre des Finanges,

W >

Le deuxieme arrété, du 30 novembre, est relatif
aux saisies et ventes elleclubfes en Alsace-Lorraine:
il rétablit le « statu quo amte » et déclare nuls et
non avenus tous actes d’aliénation ou de disposition,
toutes inscriptions on radiations.d’hypothéques, fon-
tes déchéances, destitutions ou révocations, en un
motb toutes mesures de spoliation fiscales ou autres,
accomplies ou ordonnées par les autorités ennemies,
quelles qu’elles soient, dans un but politique ou & la
faveur des circonstances de guerre ef concernant
les hiens et droifs de toute nature appartenant & des
Francais ou & des Alsaciens-Lorrains d’origine fran-
caise en Alsace el en Lorraine,

Ainsi sonl réduites a néant toutes les dispositinns
prises depuis la guerre par les autoritss alleman-
deg, en vue de la liguidation “des biens francais
d’Alsace-Lorraine ou de ceux appartenant i dges Al-
saciens non inféodés & 1'Allemagne,

Puis vient un décref, du 6 décembre, portant sus-
pension de Tinterdiction de commerce en ce qui
concerne I'Alsace-Lorraine ; il est suivi d'un arrété
concernant ladite reprise des relalions cominercin-
les.

*
ok

Le quatrieme arrété suspend provisoirement de
I’exercice de leur fonction les magistrats de 1'ordre
judiciaire en Alsace-Lorraine. Cet arrété est com-
plété par un décret du 6 décembre qui traite de
I'organisation provisoire de la justice dans les deux
provinees reconguises,

Respectant les principes du droit public existant,
le mouveau statut conserve les juridictions consti-
tuées ; il maintient aussi leurs attributions et les
limites de leur compétence ; enfin, il n’apporte que
les modifications nécessitées par le souci d’assurer
la sécurité des armées et le maintien. de 'ordre
public.

Le titre I®* concerne; l'organisation des tribunaux,
de bailliage et régionaux, L'article 1°v stipule for-

raient le mentant déclaré conformément & 1arti-

mellement que dans les ferritoires d'Aldace et de
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Lorraine les lois civiles et pénales anférieurement
ent vigueur continueront d’eétre observées pendant
la période d'occupation. \

Le titre 1L ecrée & Colmar un tribunal supérieur,
dont la compétence sera celle de 1I'Oberlandesge-
richt, sauf dispositions contraires du méme décret,
et sous réserve, le cas échéant, de 'application des
lois francaises.
~ Pour les recours en cassation, les pourvois, qul
étaient jusqu’alors de la compétence du tribunal
d'Empire, seront désormais recus par la Cour de
cassation. Suivent quelques dispositions diverses,
notamment sur la forme de la procédure,

*
* %

Enfin cloture (outes ces dispositions, un arrété
en dale du 30 novembre, portant organisation du
fonelionnement des chemins de fer en Alsace-Lor-
raipe. lin voici le fexle original

Article fer. — La direction des chemins de [er
dépendant de lancienne direction impériale alle-
mande des chemins de fer d’Alsace el Lorraine, est
assurce par une comiission de chemins de fer de
campagne dite « d’Alsace-Lorraine ».

Arl. 2. — Cefte commission dispose pour l'exploi-
fation et Padministration d'organes militaires (com-
pagnies de sapeurs de chemins de fer, sections de
chemins de fer de campagne, etc., etc.). Une des
seclions de chemins de fer de campagne esl désignée
par le maréchal commandant en chef, les armées
alliGes pour tenir la compfabilité du réseau.

Art. 3. — Les fonctionnaires, agents et onvriers
de lancien réseau impérial allemand, maintenus sur
place, conformément i la clause 7 de la convention
d'armistice el & son annexe 2, sont rattachés comme
auxiliaires & la section des chemins de fer de cam-
pagne chargés de la comptabilité,

Art. 4. — Les chemins de fer d’Alsace et Lorraine,
relevanf provisoirement ‘de lauforité militaire, les
recebtes seronft versées dans les caisses du Trésor.

[.es somes nécessaires pour couvrir les dépernses
seront soumises au conseil d’administration de la
soction des chemins de fer ‘de campagne par les
caisses des payeurs aux armeées.

Art. b, — Les tarifs de transports actuels pour
voyageurs el marchandises de foufes naftures seront
provisoirement maintenus, toufefois les militaires
de tous grades ne payeront que quart de place.

Art. 6. — Les transports ‘au compte de la guerre
seront efféctués avec les mémes ordres de transport
que sur le réseau national {rancais et seront liquidés

dans les mémes conditions. Ces ordres de transport

porteront la mention « Alsace-Lorraine ».

Les Receftes des Chemins de fer Francais

C’est seulement maintenant que nous sommes &
méme de continuer I'étude des statistiques de nos
grandes Compagnies de chemins de fer; Notre der-
nier travail, qui donnaif les chiffres de janvier et
février 1918, remonte & plus de sept mois, 3 mai
1918, mais aunjourd’hui nous commentons les don-
nées de mars, avril, mai et juin derniers.

Voici d’abord les résultats .des recettes brutes
réalisées sur les cing grands réseaux non affectés
par la. guerre pendant les mois de mars, avril,
mai et juin 1918, comparativement aux meémes mois
de 1914, 1915, 1916 et 1917 :

Receites brutes des Grandes Compagnies francaises
de chemins de {er
Mois de Mars
Compagnies 1914 1915 1916 1917 1918
(Milliers de franes)

Etat A. & H.642 5.941 5.761 6.6017) 5, 17
Ouest-Htat.... 18.661 19.408 19.809 19,687 { 2 '
P.-LyM..,...., b0.388 44,163 ' 52,000 54.000 57.000
Orléans,...... 23,782 25.876 26.912 27.687 3895631
Midise i il 902890 11,7800 010,664 112,061 7 12081

Mois d’Avril
Compagnies 1914 1915 1916

(Milliers de francs)
Biat A R, 451808 5. 764 7226 D8
Quest-Etat .. ... 20.784 18.980 ~25.507 21.45
P.-L.-M... 51.069 44.078  53.000  49.5
Orlaans’. . .00 2604510 25.170, ZRRIBHERUSH
13,513 11.809 11.38b - 1p.025

Totaux. ..., 117.449 105.801 125.204 119.413 137.799

{91,906
56.000
80,247
14. 646

Mois de Mai
Ftat A R..... H.9%4 H.84 6.074 72249 ) ay 90
Ouest-Btat ... 21.125 18,920 = 25.840 '« 22.951 § & 7"
PlL-M.:..... 49.843 46.670  67.500 - 54.500°  69.000
Orléans........  95.087 'B5.758 ©29.521 -31.106: 40.329
19 851050511, 888 54T 2,666 17.414

Totaux..... 114.539 108.460 130.787 128.462 1061.065

Mois de Juin
5.850 5.802 6,041
90,942  20.389 22.801
47.978  45.246 62,000
94742 926.216  28.243  31.825 40,561
19,448 11.826  11.171 18.118 0 16.003

Fotaux. ... 111,260 109,039 130256 137280 162.982

6,722 |
27.060 §
58.500

Etat A. R
Quest-Etat. ...
P.-L.-M

206.:168
70.000

Les quatre mois envisagés sont en augmentation
sur les quatre mémes mois normaux de 1914 La
plus-value est de 33.867.000 francs, s0it-30,6 % pour
mars, de 20.350.000 francs, soit 17,3 94, pour avril;
de 46.526.000 francs, soit 37,1 % pour mali, et de
51.672.000 francs, soit 46,4 9, pour juin,

En examinant les tableaux ci-dessous, donnant la
décomposition des recettes brutes en recettes comni-
merciales et en recettes militaires, nous voyons
que pour mars 1918 la différence sur mars 1917 pro-
vient principalement d'une augmentation d’es re-
cettes militaires ; que pour avril elle se répartit
a peu pres entre les deux catégories de recettes ;
que pour mai ce sont surtout les %‘Ecet.tes COmIET-
ciales qui sont en plus-value, ainsi que pour juin,
En résumé, ies chiffres totaux de ces quatre mois
de 1918, comparvés & ceux de 1917, sont en augmen-
tation de 21,3 %; 15,5 9 25,49 et 18,8 9% respective-
ment, ; s

Ces chiffres se présentent d’ailleurs ainsi :

Recettes brutes totales des Réseaux de I'Efat, du P.-L.-M.,
de 'Orléans et du Midi

Mars

o e — T e T
Recettes brutes 1914 19156 1916 1917 1918

(Milliers de francs)
Commerciales.. 110,662 87.905 92.169 93.368 102.605
Militaires ...... » 19.232 22,877 26.568 41,924
Totaux...... 110,662 107.137 114.846 119.5536 144.529
Avril
Commerciales .. 117.449 86.894  97.7564 95,300 104.253
Militaires » 18.907 27.450 24.1183 33.546
117.449. 105.801 125.204 119:413 137.799
Mai

e ———
Commerciales.. 114,539 90.416 99,981 102.838 129,237
Militaires. ..... » 18.084 80,806 25.624 31.828

114.589 108,450 130,787 128.462 161.065
Juin

Tolauxisi..

SHEIVE SINGEE

W .
Commerciales.. 111.260 - 88.781 98.822 104.746 120.803
Militaires.,.... » 20,258 - 31.434  382.484 © 33.729

Totaux: .. .l. 111.260 109.089 130.266 137.280 162.932

Totaux..... 110,662 107.137 114.846 119.936 144.529

Pour la Compagnie du Nord, dont le frafic est
trés sérieusement affecté par 1occupation alle-
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mande et les opérations militaires, les résultats se
comparent ainsi : :
: Nord
Recettes brutes: Mois de Mars
1914 1915 1916 - 1917 1918

(Nﬁl]icrs de francs)

Cominerciales. ... 26.576 ' 8.176  9.781. 9.533, 9,237
Nl - 4,250 7.25% 7.830 13.542
Totaux...... 26.576 12.426 17.035 '16.863 92.779

Mois d’Avril
Commerciales. ... 27.048 7.678 10.783 8,802 4.511
Militaires..., . ... » 4.250° 15.595 7.59L: ' 9.826
Lotanzxicii 27.048: 11.928 26.378 16.393 13.887

Mois de Mai
Commerciales.... 27.076 8.101 11.767 10.440 6.563
Militaires el » 4.250 14.403 20.965 7 989
Totaux..... 27.076 - 12.861 26.170 31.406 14.532
Mois de Juin

Commerciales.... 26,543 9.383  9.920 10.669. 5.969
Militaires ........ » 4.250 8,147 6.672 27.79%
dlotanux il 26.543 18.633 18.067 17.341 33.764

Dans le chiffre de 27.795.000 framcs, recettes mi-
litaires de juin 1918, est comprise une somme de
18 millions de francs, a titre de dernier douzieme
sur les transports de l'armée francaise jusqu’au
31 décembre 1917.
© Pour le réseau de I'Est, on a les chiffres sui-
vants :

Est

Recettes brutes : Mois de Mars
1914 1915 1916 1917 1918

(Milliers de francs)
Commerciales.  24.401 8.297 8.9606 9.665  10.990
Militaires...... » ¢ 4.250 7.810 8.418 18.181
Totaux... 24401 12457 16.776 18.083 29.171
Mois d’Avril
Commerciales. - 25.790  8.779° 10.922 10.181 ° 8.484
Militaires... ... » 4,250 12.761 9.325 11.058
Totaux, .. J790 - 13.020 23.683 12.506 19.542
/ Mois de Maz
Jommerciales.  25.567 9.499 11,911

=

i)
o

10.028 12154
Militaires ... .. » 4.250  14.153 7.467 15.611
Totaux... 25.567 13.749 26.064 17.490 27.76p

Mois de Juin

Commerciales. 24.515 94004510 8280115102 5 Si89]
Militaires.. ., .. » 5.100 7.310 9.640 7.610
Totaux... 24,515 14.500 17.633 20.742  14.939
Comme nous le faisons semestriellement, les don-
nées de ces quatre mois nous permettent d’évaluer
el de comparer, pour les premiers semestres respec-
lifs des années 1914, 1915, 1916, 1917 et 1918 le trafic
des réseaux qui n'ont pas eu i subir directement le

contre-coup des hostilités :
Recettes brutes totales desréseanx de I'Etat (A. R. et Ouest),

du P.-L.M., de Y’Orléans et du Midi.
1914 1915 1916 1917 1918

=

(Milliers de francs)
Janyieri.o il 96.125 94,885 112.051 .111.622 135.963

Pévrier ....... 99.161 91.373 106.673 88.859 127.063
ars . ST 110.663 107.187 114.845 119.936 144.529
AgTileo e 117.450 105.802 125.204- 119.413 137.799
N[ s 114.539 108.450 130.788 128.462 161.065
JHInE e 114.260 109.039 130.256 187.230 162,932

1°r semestre. 652.198 616.686 719.817 705.522 869.351
Compamii\-'_e.mem au premier semestre de 1917,
les six premiers mois de 1918 présentent une ang-
mentation de 163.129.000 francs, soit 23,2 9. 11 est

chissement des recettes du-mois de février, provo-
qué par la réglementation gouvernementale, se ré-
percuta sur le total des six mois, les recettes totales
sonl en plus-value croissante depuis 1915, Méme
comparées a celles du premier semestre de 1914,
période normale, les recettes de 1918 ont progressé
de 217.153.000 francs, soit de plus d'un fiers.

Encore - faut-il tenir compte que le total de
869.351.000 francs ne représente pas le chiffre exact
du trafic, car les recetles brutes du premier semes-
fre de 1918 comprennent 238.280.000 francs, soit
27,4 9 de transports.pour le compte de la guerre,
transports qui ont été effectués a des prix notable-
ment inférieurs & ceux des fransporls commerciaux
proprement dits.

Afin d’avoir une comparaison ahsolue, nous avons
dressé le tableau ci-dessous, donnant la moyenne
quotidienne des recelles de ces cing réseaux pendant
les six premiers mois des cing années examinées :

Moyenne quotidienne des recettes totales des réseaux
de I'Etat (A. R. et Ouest), du P.-L.-M., de I'Orléans et du Midi

1914 1915 1916 - 1917 1918

(Milliers de francs)

Janvier ..l 3.100 3.061 3.614 3.600 4.386
Féyrier... 0. .x 3.541 3.263 3.678 38.173 4.588
MLyt 3.570 3.456 3.714 3.869 4.662
ATY LGS 3.915 3.5626 4.174 3.980 4.593
Vi s 8.688 3.498 4.219 4.144  5.196
QU TR e .8.808 8.630 4.342 4.574 5.431

Moyennegénérale. 8.603 38.407 8.950 8.900 4.803

Il ressort de ces moyennes quotidiennes, véritable
barometre de lactivilé économique du pays que,
apres un leger fléchissement de 5,4 0/0 de 1914 a
1915, 'année 1916 était en plus-value de 16 0/0; de
1916 & 1917, on enregistre une infime diminution de
1,2 0/0, et enfin, 1918 sur 1917 se présente en aug-
mentation de 23.2 0/0: En outre, le premier semestre
de 1918 est en progression de 33,3 0/0 sur le semestre
normal de 1914.

Bien qu'en ce qui concerne les Compagnies du
Nord et de I’Est, leurs recettes brutes du premienr
semestre 1918 ne puissent étre utilement compa-
rées qu’a celles des premiers semestres 1915, 1916
et 1917, nous donnons cependant les chiffres des six
premiers mois de 1914

Recettes brutes totales du réseau du Nord
1914 1915 1916 1917 1918

(Milliers de francs)

Janvier......... 25.245 11.683 < 16.272 18.842 83.694
Heyrieri oy 24,730 11.7656 16.671 15.994 20.158
Mars. < .oune . 26.576 12.426 16.604 16.863 22.779
ANVFIL e ... 27.048 11.928 26,309 16.393 13.837
Mg oo s 27.076  12.851 25.489 31.405 14.532
SN R 26.543 13 633 17.883 17.341 33.764

157.218 73,786 119.228 116.838 138.759
Recetles com- : 4

merciales.... 157.218 48.286 59.520 55.361 47.083
Recettes mili- /
fairesiyre N » 25.600 59.908 60.977 71.676

Recettes brutes totales du réseau de I'Est
1914 1915 1916 1917 1918

(Milliers de francs)

Janyier.d . 22.801 10.242 . 17.577 ' 22.956 44,943
Févyrier...... 22,875 11.840 . 12.157' 20.856 18.067
Mars ... o0 864010 12.647 16776 . 18.083 ©29.171
AVl 25.790  13.029  23.684 19.506 19.542
Maispscoien 25567 3.749 © 26.064 17.490 27.785
Juin LA 24.515 14.500 = 17.633 20.742 14.939

145.449 75.907 113.891 119.633 154 4R7

Recettes com-
mereiales. ... 145. 449 49,407 61.140 58.583 60.004

intéressant de noter que, sauf pour 1917, ou le flé-

taires. » 26,500  52.751 G61.050Q -9O4.423

meilleure volonté d’un personnel depuis longtemps
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Tl est intéressant de remarquer que malgré la
diminution importamte de ses recettes au cours des
mois d’avril et de mai dernier, 4 conséquence de
Toffensive allemande, la Compagnie du Nord a
presque pu. maintenir son chiffre: de recettes com-
merciales de 1917 ; la différence en moins m’est que
de 8.278.000 framcs, soit 13 9. Par contre, les re-
cettes d’ordre militaire sont en augmentation sen-
sible ; dans l'ensemble, le chiffre total des recettes
est en plus-value de 22.421 000 francs, soit 19,8 %,
comparé aux six premiers mois de 1917,

Pour le réseauw de I'Esf, l'augmentation est de
34.794.000 francs, soit 29,1 9% ; seul le mois de juin
est en ciminution, par suite de 'offensive alle-
mande en direction de la Marne et de Chafbeau-
Thierry. Eu égard aux circonstances, ces chiffres
gont des plus safisfaisants et la signature de l'ar-
mistice permet d'entrevoir une place d’honneur pour
ces deux compagnies qui onl été particulierement
4 la peine,

R, M.

Chantiers et Ateliers de Saint-Nazair
' (Penhoét) -

L’activité des Chantiers et Ateliers de Saint-
Nazaire, qui s’est encore développée au cours du
dernier exercice, a porté principalement sur les
commandes de 1'Etat. Les fournitures dont ces Eta-
biissements avaient été chargés ont été exécutées
avec toute la célérité possible et cette Société a la
satisfaction de pouvoir dire qu’elle a largement
contribué & servir les besoins de la Défense natio-
nale,

Le ministére de la Marine lui a confié la cons-
truction d’un certain nombre de navires spéciaux
de types différents, dont 1'exécution va &tre pour-
suivie treés rapidement. En méme femps, le dé-
partement de la Marine marchande lui a commandé
une série de petifs cargos qui seront en grande
partie terminés cefte année, ‘

D’autre part, elle a traité avec la Compagnie Gé-
nérafe Transatlantique la construction de six
grands nayvires de caractéristiques diverses dont
les premiers travaux sont déja en cours d’éxécu-
tion. Pour cette méme Compagnie, elle continue,
dans la mesure des ressources dont elle dispose, la
consfruction du grand paguebot « Parig », de 36.000
tonnes de déplacement.

On ne doit pas perdre de vue l'importance que
présentent les nouvelles constructions. depuis si
longtemps attendues par motre marine de com-
merce et qui sont plus urgentes que jamais dans les
circonstances actuelles, Mais nous dirons que Ies
moyens de production des chantiers francais ont
été, depuis la guerre, presque exclusivermnent absor-
bés par les besoins de I'Etat,

D’autres concessions semblent devoir prévaloir
aujourd’hui & cet égard et, malgré les difficultés
que la Société a & vaincre, elle aborde avec con-
fiance 'la réalisation d'un programme qui offre
tant d’intérét pour l'avenir économique de notre
pays. Pour l'accomplissement de cette cuvre, elle
sait pouvoir compfer, comme par le passé, sur la

éprouvé.

La construction des Forges de Montoir, entre-
prise par la Société des Fonderies de Saint-Nazaire
et dont la création a été annoncée l’année der-
niere, a 6été poussée avec toute I’activité compa.-
tible avec les difficultés du moment. L'usine est
pratiquement terminée et I’on peut espérer qu'elle
sera en marche industrielle dans le courant du
présent exercice. j

En passant en revue le Bilan, nous remarquons
que le Comple de premier établissement (Chantiers

meubles; terrains, maftériel et mobilier, s'élevait
au 31 décempre 1916, déduction faite de 20.313.922 fr,
81 cent. pour amortissements et dépréciations di-
verses, & 6.418.149 fr. 21. Il sest eélevé & 7 mil-
lions 907,397 fr. 97 par suite de ’augmentation de
1,489,248 fr. 76 résultant de nouvelles acquisitions
de terrains, ainsi que des dépenses d’achévement,
et d’agrandissement de batiments et d'outillages,
tant a Saint-Nazaire qu'a Rouen.

Ce compte est diminué, par contre, des amae>tisse-
ments effectués en fin d’exercice pour 2.200.000
francs, ce qui raméne le compte général de pre-
‘mier établissement, au 31 décembre 1917, 4 5 mil-
lions 707.397 fr. 97, Le chapitre Approvisionnements
figure aw Bilan pour 7.708.493 fr. 51, Le chapitre
Travaux, exécutés au 31 décembre 1917, y figure
Pom' une somme de 89.463.068 fr. 96, qui représente
‘ensemble des dépenmses faites au 31 déeembre sur
les différents travaux en cours d’exécution en ma-
tieres, main-d’ceuvre et frais généraux.

Le compte Disponibilités se compose, outre les
fonds en caisse et ceux déposés dans les banques,
de Bons de la Défense nationale. Il se monfe a
10.289.099 fr, 03. Le compte Valeurs en Portefeuille
s'éleve & 16.571.032 francs et représente pour la plus
grande part des titres de rente 5 9 de 1I'Etat fran-
cais, etc... Il comprend, en outre, la part d'intérét
que la Société posséde dans la Société des Usines
Métallungiques .de la Basse-Loire , la Société des
Fonderies de Saint-Nazaire et Forges de Montoir,
la Société des Habitations & Bon Marché, ainsi
que des obligations de la Compagnie de Navigation
Sud-Atlantique.

Ainsi qu’il a été dit dans le précédent Rapport,
la Compagnie a, sur la demande de M. le ministre
des Finances, et de concerf avec les principales in-
dustries du pays, participé aux opérations de cré-
dit en Amérique pour une somme de 4.376.250
francs, qui figure 4 I’Actif et également au Passif.

Enfin, le compte Débiteurs divers g'éleve & 11 mil-
lions 3512044 {fr. 91. Cette somme comprend
ce qui était du au 31 décembre dernier, pour divers
travaux non réglés ou pour termes échus, et dont
une partie importante lui a été payée depuis le
commencement de 1918. Le total de DIActif, au
31 décembre 1917, est en augmentation de 10 mil-
lions sur celui de 1916.

Nous ne mentionnerons au Passif que le chapitre
des Acompies sur travaux exécutés qui s’éléve dens
son ensemble & la somme de 107.376.049 fr. 45.
Nous dirons aussi que la Réserve statutaire est 3
son maximum, 1.200.000 framcs, soit 10 9, du ua-
pital; la Réserve pour Assurances contre les acci-
dents du travail est de 1.300.000 francs, et la Ré-
serve spéciale s’éleve, aprés prélévement sur les
bénéfices de 1917, & 5.050.895 fr. 15.

Enfin le compte de Profits et Pertes, auguel
s’ajoute le report de I'exercice précédent, se solde
par 2,495.622 fr. 38, dont la répartition se préseate,
comparativement & 1'exercice précédent, de la m.a-
niére suivante :

: Exercices
1916 ; 1917
Répartition — -
— (En francs)
Premier dividende de 5 0/0 au

capitalivarsa: sis o s i 600.000 »  600.000 »
Tantieme au Conseil d'adminis-

ERAEION o Sent kol e B 221.270 » 160.000 »
Deuxiéme dividende............ 1.080.000 » 1.200,000
‘Hénexye spciale @l e 600.000 » 260.000
Réserve pour accidents du tra-

VBEIR LG R T R 300.000 » » »
Report & nouveau .......... een. 204705 83  285.692 38

3.095.975 83 2.495.622 38
Le dividende pour l'exercice 1917 a 6&té fixé a
T francs par action. Il était lannée derniére de

de Penhoét et de Normandie) représentant les im-

70 francs, contre 55 francs par action en 1915, -
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A0 francs en 1914 et 60 franes en 1913, Cela indigue
que, malgré la guerre, cefte entreprise s'est forte-
ment ressaisie contre les difficultés de toute nature
gu’avait apportées la mobilisation générale dans les
rangs de son personnel,

Sa situation s'est améliorée, au point d’avoir pu
atteindre sa marche normale, Les profits nets ont
permis de distribuer un dividende supérienr de
15 francs par action & celui de I'exercice 1913.

Nous rappellerons que c'est au cours de 'année
1900 que fut fondée la Société des Chantiers el Afe-
liers de Saint-Nazaire pour reprendre les ateliers
de construction navale dils & Chantiers de 1'Atlan-
tique » gue la Compagnie Générale Transatlantique.
exploitait & Penhoéf, prées Saint-Nazaire, Peu apres,
elle ajoutait & ses ateliers ceux de’Petit-Quevilly,
pres Rouen, qui apparfenaient a la Sociélé des
Porges et Chantiers de Normandie, sise & Rouen,
et, ainsi outillée, elle put prosperer rapidement,
grace, notamment, aux commapdes de sa maison-
meére et 4 celles de Padministration de la marine
francaise, C’est elle qui a laneé anteérienrement les
arands paguebots la « Lorraine », la « Savoeie », la
« France » ; elle achéve 'actuellement le plus grand
et le plus confortable bateau de cette catégorie,
guaucune Compagnie francaise ait jamais faif
construire, le « Paris »,

En dehors de ces consiructions, la Sociélé n'a
cessé de préter. son concours le plis absolu au mi-
nistére de la Guerre pour:la [fabrication des pro-
jectiles d’artillerie, ;

Pour terminer, nous: résumerons ainsi : la
Société des Chantiers el -Ateliers de Saini-Nazaire
se trouve dans une situation trés prospere, elle re-
coif des a présent de trés importantes commandes ;
elle est outillée pour la construction des petits et
des plus grands navires. Des la fin des hostiliiés,
aussitdt quelle. sera en possession de son person-
nel, elle pourra, par son activité toujours en éveil,
angmenter considérablement l'essor des construe-
tions navales et contribuer dans une large mesure
& donner 4 la France la puissance maritime dont
plle a tant besoin,

F. Mopau,

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Le rendement des impols, — Le prodnoii des impots
el reyvenus directs ef des monopoles s’est élevé pour
le mopis de navembre 1918, a 434.223.000 francs, Ce
chiffre est inférieur de 174.241.300 francs aux évalua-
tions établies pour le méme mois ; mais il présente,
par rapporl aux résulfats du mois de novembre
1917, une augmentation de 78.925.000 francs, soif
22 0/0. Pendant la derniére période correspondante
d'avant-guerre on avaif recouvréd 315.352.500 francs,
soit 118 millions 871.100 [rancs ou 38 0/0 de moins.

L’augmentation par rappert & l'année derniére est
particulitrement marquée en ee qui concerne les
droits recouvrés par ladministration de l'enregistre-
ment, elle dépasse en effet 70 0/0. I.a progression
constatée provient surtout des mesures fiscales adop-
tées depuis la fin de 1917 gui, dans I'ensemble, ont
procuré des suppléments de recettes au moins
égaux aux eévaluations qui avaient 6té éfablies. Le
rendement de la taxe sur-les payements saméliore
sensiblement : son produit, si 'on y comprend les
recettes procurées par la taxe de 20 0/0) sur les
ventes de spiritueux, représente pour novembre
29.950.000 franes et dénasse ainsi le rendement des
droits de suceession (39 millions 73.000 fr.). Malgré
Pinsuffisance des moyens de controle instifués par
la législation acfuelle, la faxe sur les payements a
done pris place parmi les plus importantsde nos im-
pots. La plus-value des recettes de Padminisfration
de enregistrement résulte également dans une assez

large mesure de la reprise des affaires consécutives
a la suspension des hostilités ; c’est aingique le pro-
duit des droits sur les ventes immobiliéres s'est
fortements acern. en novembre et a méme dépassé
de beaucoup ‘le rendement d’avanf-guerre (21 mil-
lions 809,500 francs contre 15.768.000r francs en no-
vembre 1912 et 16.606.000 [rancs en novembre 1913)

In sens inverse, les effels de l'armistice se soiit
niargues par une régression des receftes douanieres,
qui ont procuré 30 millions ou 20 0/0 environ de
moins qu'en octobre par suite de la réduclion des
dédouanement, opérées pour le compte des servi-
ces de la guerre,

Les impols intérieurs de consommaltion eb les
produits de monopole onl rapporté; comple tenu des
perceptions effectuées par la douane en matiere de
sels, de sucres el de denrées coloniides, une recefte
fotale de 171.971.000 francs, supérieure de 16.352.000
[ranes, soit pres de 11 0/0, au rendement des meémes
droits " en novembre 1917 L’augmentation provient
principalement des relevemenls de tarils édietés par
la' loi du 29 uin 1918 en ce qui concerne 'impot sur
les chemins de ler eb les droits sur les vins, el par
la taxe de 20 0/0 sur les ventes de spivitueux. L'allel
des mesures liscales nouvelles s’est cependant trou-
vé réduit dans une certaine proportion par les dil-
ficultés des transports qui ont entravé la consom-

mation de certains produits. Cest o la crige des..

fransports que sont dues les moins-values deé 6,5624.000
frances el de 2.086.000 [rancs que l'on constaie sur
le rendement des labacs ef des allumettes.

Les clauses financieres de Pavmistice. — La sous-
commission financicre de la ecommission interna-
ticnale d'armistice de Spu, dans laquelle la France
élait représentée par MM. de Celles et de Lasteyrie,
vient de terminer ses travaux. Elle a arrélé laz con-
ditions dans lesquelles les clauses financieres de
Iarmistice devrent fre exécutées par I'Allemagne

« L’Allemagne ne pourra aliéner, concéder, hypo-
théquer ses chemins de (er, ses mines, ses bois, ni
aucune des entreprises industrielles, commerciales
ou coloniales dans lesquelles PEtat possede des in-
leréts 3 ene ne ponrra toucher aux valeurs étran-
gires appartenant 4. I'Etal, i lencaisse or de la
Reichshank, que-dans des condifions déterminées.

« L’Allemagne va rendre immédiatement aux au-
torités francaises ou belges les titres ou valeurs al
doeuments divers qulelle a pris dans le Nord de la
I'rance ou en Belgique. Les valeurs lrancaises se
trouvent pour la plus grandé parlie déposées o
Bruxelles ou & Litge. Blles vont élre ramencées en
France et seront rendues aux inléressés dos que
lour reconnaissance matérielle aura pu éfre effec-
tuée.

« L'Allemagne restituera de méme tous les bons
de monnaie de villes, chambres de commerce ou
autres, queHe a en sa possesgion, ainsi que le nia-
tériel dimpression, les planches, papiers, filigra-
nes efe.. nécessaires i leur fabrication. Elle resti-
tnera les archives publiques et privées, les comp-
fuhintés, les documents cadastraux qu'elle a enle-
vis ainsi gue les plang, devis, dessins, si impor-
tanfs pour lo reconstitutiort industrielle des régions
envahies ; elle g'est engagée o rendre également les
objels d’art pris dans les musées on chez les par-
ticuliers.

« Elle va restituer dans le courant du mois de dé-
cemhre lencaisse et les billefs de la Bangue natio-
nale de Belgique, ainsi que les avoirs des banques

aises ol belges qu'elle a enlevés ef converfis en
marks.

« Blle va remettre aux Alliés 'or qu'elle a pris &
la Russie, notamment les 320 millions qu’elle recon-
naif avoir regus des Soviels en verfu du fraité de
Bresi-l.itovsk ; cel or sera fransporté i Paris, dans
les caves de la Bangne de France, ol la reconnais-
sance en sera effectuée pour dle comple commun des
Alliés.

« 11 va de soi que les réserves les plus expresses

'Encaisse or a.141

(1397) L’ECONOMISTE EUROPEEN 379

ont é6é failes pour les lilres, valeurs, encaisses, etc.,
ainsi que pour Por qui auraient ét¢ pris par les Al-
lemands au cours de la campagne el qu'ils ne res-
titueraient pas dans les délais prévus. »

Le ministre des finances o donnd les instructions
les plus précises pour qu'en ce qui concerne le gou-
vernement {rancais ces diverses disposifions soient
mises sans délai & exécution, s

En exécution de la convention d'armistice, les Alle-
mands ont déja restitué aux Alliés une somine d’or
de 320 millions environ quils reconnaissent: avoir

recue des Russes en vertu do traité de Brest-Li-

fowsk.

Cel or esl arrivée &4 Paris le 10 décembre. Il est
déposé & la Banque de France, qui U'a pris en charge
pour le complie commun des Alliés. Cef or, eonsti-
tuant nn simple dépdt, ne figurera pas naturellement
dans le bilan de la Bangue, :
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FEANCE

PARIS ET SUCCURSALES § décemb, 1918112 décemb, 1918

ACTIF i

Encaisse de la Banque :
/( en Calsge....,.... 3.420 900,673 | 3.434.274 440
Or ] & I'Elranger.,.,... 2,037,108,485 | 2 037,108,485

Totale st 5 467 620 168 | .471.382.995
ATBONL 1 v srnrsgnvnssasinenneverens] 319,941,496 | 319,372,664

5.787.570.58% | 5,790.756.689

Avoir en compte & la Trésorerie des

Rta.e-Unig...ovoiieven e L 1,036.000,000 | 1,086,000 000

Disponibilités a l'étranger...,.......,| 1.368,007.194 | 1,319.323.623

Eftets échus hier & recevoir 4 ce jour 8.208.652 22.180.441

Effets Paris..... 463.124.444 481.079.288

Portefeuille Paris { Effets. Etranger.. 22.490 939 27.836.794

Effets du Tresor 119.450 260 986

Portefeuilles des sﬁlccuraales 512,691.609 42;610 784

. i 455.898.408 400.430.382

Effets prorogés { Snecursalea, . ....: 580.911.582 580 154.040

Avances sur lingois 4 Paris.,........ 12.874.000 12.874.000
fivances sur lingots dans les succurs. »

»
* Avances sur titres A Paris.. A 258 975.728 262 Tad.702

Avances sur titres dans les succurs.. 910.730,680 933.897 705
Avances a I'Etat.,....,.. 200.000,000 200,000, 000
Avances i I'Etat (Loi de 1914),...,.,.16.300,000.000 |16.300 000,000
Avances temporaires au Trésor public » »
Bons du Trésor francgais escomptés
pour avances de 1'Etat aux Gouver-
nements G4rANGEIS .. .o.ivvuaes....| 3.510 000.000 | 3.516 000.000
Rentes'de la REAEIVE: . ..ivionainiaonn 10.000.000 10.000.000
Rentes de la Réserve (ex-banques)., .. 2.980.750 2.980.750
Rentes disponibles i 99,747.908 99.747.908
Rentes immobilisees........... Sres 100,000,900 100.000.000
Hotel et mobiner de la Banque ...... 4.000.000 4.000.000
Immeubles des succursales......... ey 42,427 411 42.497.411
Depenses d'administration de la Ban-
que et des succursales 5 26.011.234 26.679.358
Emploi‘de la réserve spéciale 8.407.137 8.407.137
Divers.. 5 ceensneasa| 1.142.739.908 | 1.383 BG6 452

82 B63.915 632 |38.041.556.357

PASSIF .

Capital de la Banque 182.500. 000 182.500.000
Bénéfices en additions au capital. 8.450 697 8.450. 667
Réserves | Loi du 17 mai.1834 10.000.000 10.000.000
mobiiiéres) BX;banques département. 2.980.750 2.980.750
Loi du 9 juin 4857 ....... 9.125.000 9.125.000

Réserve immobiliére de la Banque,.. 4,000,000 4.000 000
Réserve spéciale o 8.407.444 |  8.407.444
Billets au porteur en ociroulation.,.. |28 732.703.650 (29.028.387.230
Arrerages de valeurs déposées ...... 60.012.637 61.178.688
Billets ‘4 ordre el récépissés....,...., 2.607 485 3.140.405
Compte gourant du Trésor... i 57.900. 297.863.100
Comiptes courants de;Paris......., 1.248, 525,119
Comptes courants dans les sucocursales 1.139.567. 623

"Dividendes & payer.......... AT 5.194. 460

Hscomple et interéts divers 107.634.347 114,680.319
Reesoomple du dernier semestre ... §.017,4b6 9.017.455
O P A S o i |ttt 906,168,798 978.639.082

Total: ivvces 32 869,916,632 '33.041,656.357
Comparaison aveo les années précédentes

30 juillet{ 16 déc. | 14 dée. | 18 déc. 12 dée.
1914 1915 1916 1017 1918

millions | millions | millions | millions | millions

Cirgulation ...,....| 6.683.2 4 10.388.9 {22,821.2 :9.028.4
.3 | 5 0x6. 5 066.0 | 5.540.3 | 5.471.4

= argent .. 625.3 g 308.0 245 9 319.4
Portefeuille ........| 2.444.2 3, 1.921.7 (947.0 | 1.991.5
Avances aux partic. 743.8 150, 1.348.2 | 1.166.9 | 1.209.D
= a I'Etat... 200. i 15.000.0 116 §500.0

.6

.6

Comps. cour. Trésor 382 g,
partic, 947 2,081.7 | 2.883.2 1 2.388,1

0 3 00.0
8.7 59,1 227.8
Taux d'esgompte,.. 14 1/8 0/0 6 0/0 $0/0 | B0OJO

Les finances de la Ville de Paris, — Dans un
mémoire, ausst bref que clair, adressé au Conseil
municipal, M. Autrand, préfet de la Seine, avait
exposé la situation de la trésorverie de la Ville de
Paris 3 il coneluait en demandant an Conseil muni-
cipal Pantorisation de [aive, anprés des pouvoirs pu-
blics, les diligences nécessaires en yue de I'émission
de Boens municipaux jusqd concurrence de 250 mil-
lions pour le remhoursement desquels il seraif
pourvi, aux budgets des exercices 1919 ef 1920, &
la création des ressources nécessaires.

Sur le rapport de M. Ernest Caron, le Conseil
municipal a approuvé, 4 Munanimité, les conclusions
du mémoire préfectoral,

(Cest, en réalité, concluait Ihonorable rapporteur, |
Ernest Caron, la derniére opération de |l‘("!-1ln‘(']‘|('_‘
que fail la Ville de Paris, Les précédentes el celle-ci
seront-liquidées par lemprunt de consolidation cul
sera discuté d’iei la fin de Pannée,

Au conrs de la courte discussion, M. Louis Sellier,
approuyvant M. lrnest Caron, a déclare que « TAs-

spinblée 1municipale ne pouvail que souscrire a

Popération elle-méme el se féliciter de ce que le

crodit de la Ville ¢tait assez puissant pour lui éfre

par avance une garantie de la réussite. Mais il

a demandé que, dans la session budgétaire ac-

fuelle, le Conseil et- Padministration se metlent

d’accord sur la polilique financiere de demain ef
stentendent sur la réalité de la situation financiére
de la Ville de Paris el sur les besoins des budgels
v les plus prochains », 3

M. Dausset, rapporteur général du hudget, fil
remarquer que la situation financiere avait été expo-
sée dans le mémoire préfectoral et le rapporl géne-
ral de 1917, ainsi que dans une note spdciale (n° 40),
en date du 2 juillet 1918.

De cette communication, nous extrayons les chif-
fres ci-aprés, qui permettront aux contribuables de
se rendre compte de la situation financiere de la
Ville de Paris.

Done, au mois de juillet, la situation de la dette
flottante ou & court terme, résultant de la guerre,
Gtait 1o ‘suivante
Bons municipatix, & $ix mois ou 4 un an, en circu-

lation an 1er juillet 1918, au soir. ... 166.330 800
Obligations quinquennales de em- e

prunt de 1917... | - (38.383 500
Emprunt auw. Crédit Foncier (portion :

SEYRAA) s 98,000.000

Tofal 902.714.300
Lorsque Vemprunt auy Crédit Foneier

sera complelement réalise, ce total de  902.714 300

slaugmentera de (198 millions moing

98- millions).. ., ; 100.000 000
' chilire auquel il v a lien d’ajouter. . 6.084 500

de Bons municipanx remboursés et

non réémis au 1er juillef, mais sus-

ceplibles de I'éire en application du

déerel du 22 juin 1916.

Et la delte floltante on & court terme

de guerre de la Ville atteindra le

montant de, 1,008,798 800
A celte somme de

i faut ajouter. ..

de nouveaux Bons & ém

formité de la délibération du 25 no-

velpre. .

250.000.000

Ce qui porte & ; S 1,258,798 800
le montant de la dette flottante de la Ville de Paris.
(Cest pour consolider celle somime, que M. Daus-

- set a demandé au Conseil de statuer aussi rapide-

ment que possible sur le projel d’emprunt des guinze
cents millions nécessaires. o

Dos que Assemblée sera saisie du mémoire pre-
fectoral, la commission se reunira el soumetira son
rapport an Conseil municipal,
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Les porteurs de titres de banques russes. Le
ministre des Affaires éfrangeres, en France, se
préocupe actuellement de sauvegarder, autant cque
possible, les intéréts des porteurs francais d’ac-
tions de banques russes. On sait que l'actif de ces
derniéres a été spolié par le gouvernement bolche-
vik, qui les a obligées & fusionner avec la Banque
d’Etat. Dans ce but, le ministre des Affaires étran-
géres adresse aux banques francaises une circu-
laire dans laquelle il leur demande de lui indiquer
Pimportance de la participation de leur clientéle
dans les hangues russes.

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 6 décembre, s'établit comme suit : !

Deépartement d'émission Liv. sterl.
Billets éniis: e saiiiiahi cuai sl s . 93.877.000
Dotte doBiats ol 11.015.100
Antresioaranties & sl g S e dis 7.43%.900

Or monnayé et en lingots............... 75.421.000

93.877.000
Département de Banqgue
Capital social........ AR e eenenane - 14.552.000
Dépots publics (y compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, des

agents de la Dette nationale, ste.)..... 26.530.000
Depots divers o niritate EeE AT . 154.199.000
Traites &4 sept jours et diverses......... 11.000
Solde en excédent...... A e L A 3.262.000

c 198.554.000
Garanties en valeurs d'Etat........ vishors o Sen o )
Autres garanties........... St B S T 97.597.000
Billetsien régorves - beatlifiaii i iy 26.829.000
Or ef argent monnayé en réserve........ 584 .000

198.554%.000
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling) ™

e

> g8 223 Srg @

a2 | g a |23 & |288|, =

g & ol [B2a8=] = |=ogiHd o

Dates e8| = & |geal 2 |8Eg|E88
gl e S |88z 2 (288" 3

=% et abe| & B2 a0 @

S o geSl i eRgl

6200t 1914(27.622(36.105| 68.249| 76.893| 9.967| 20.40 | 6 o
16 oct.1918/73.317162.997/167.923|156.882/28.650| 17.06 | 5 %

23 — ...[73.400(63.397|152.176(141.872(28 . 462| 18.70 | »
30 — .,.173.949(64.204/163.612[153.108(28.195| 17.23 | »

6 nov.....|74.09264.700|163.123(152.994|27.842| 17.07 | »
13 — .. .|74.585/64.937|168.713|158 357|28.098| 16.65 | »
20 — ...|75.170(65 228(172.841|161.668|28,397| 16.48 | »
27— ,..|75.846/65 Y91{174.177|163.632|28.305| 16.20 | »

6 dée.....176.011167.048]180.729171.141|27.413| 15.15 | »

La nationalisation des chemins de fer anglais. —
On dif que le Gouvernement nommera prochaine-
ment une commission technique pour étudier le
coté financier du projet de nationalisation des che-
mins de fer, Il s'agit principalement d’établir les
bases sur lesqueiles 1'Etat effectuerait le rachat
des actions et des obligations. Certains économistes
assurent quétant donné la hausse constante des
salaires et des frais généraux, qui menacent, de de-
passer les recettes actuelles, 'augmentation des. ta-
rifs deviendrait inévitable, et atfeindrait de gran-
des proportions si I'Etat ne devenait pas proprié-
taire de tous les réseaux. -

Les titres américains envoyeés par IAngleterre
aux Etats-Unis. — En évaluant & 800 millions de
livres sterling les titres américains qui ont été en-
voyées par I’Angleterre aux Etats-Unis pendant la
guerre, emni vue de cautionner divers emprunts, le

Times fait remarquer que ces valeurs ont été, en
grande majorité, simplement prétées par les par-
ticuliers & I'Etat, soit pour cing ans, soit pour une
peériode qui pourra prendre fin aprés trois mois de
préavis. On estime gu'en 1919 le gouvernement an-
glais aura remboursé certains des emprunts faits
&4 court terme par la place de New-York, et qu'en
conséquence une certaine quantfité¢ de fitres améri-
cains pourront étre rendus & leurs propriélaires
anglais.

RUSSIE
Reconnaissance des engagements financiers de Ia
Russie. — Les décisions des meneurs (boleheviks

aménent des réactions de la part des autorités léga-
lement constituées. Deés sa constitution, le gouverne-
ment d’0Omsk et d’Oufa, & la féte duquel est 1'ami-
ral Koltchak, a publié, le 21 novembre, une décla-
ration solemmelle pour reconnaitre tous les engage-
ments d’ordre financier pris par I'Etat russe, tant
envers les mationaux qu’envers les étrangers aux-
quels il est lié par des traités d'alliance, aussi bien
au point de vue de la Dette publique que de tous
engagements résultant de contrats de pensions.

En méme temps, il déclare illégaux tous les actes
émanant du pouvoir des soviets, ceux-ci étant des
muting et des rebelles.

Les forces motrices. — Dans son dernier Bulle-
tin la Chambre de Commerce russe, de Paris, fait
remarquer que le recensement des- moteurs se fait
dans les différents pays suivant des principes di-
vers qui rendent les comparaisons assez difficiles
au point de vue infernational. i L

In Russie, les publications officielles ont néglige
de comprendre, dans les statisligues, un certain
nombre de branches’ importantes, notamment Ies
mines, les petits établissements. Le nombre folul
des chevanx-vapeur indiqués en 1908 est de 2.072.081,
qui se répartissent comme suit :

chevanx-
vapeur 0/0

° Industrie alimentaire.........i..... 384,246 18.5

1

dont 177.218 dans des branches sou-

mises &4 l'exercice, 10.790 dans les

dépots gouvernementaux d'aleceol ;
2¢ Industrie cotonniére..... S e 384.083 18.¢
3¢ Industrie métallurgique............. 319227 15.4
4o Travail des métaux ; constructions

mécaniques......... ST d s L et 270.131 13.0
5o: Industrie-chimique: .. . ioa oot vassn 166.350 8.0

dont 113.066 a Balkou ;
Be Industrie de-la laine............... : 94.110 4.5
e Industrie duspapier. .o il i, 85.642 4.1
8° Industrie du bois......... S ph ) 16.753 3.7
90 Lie reste de L'industrie S.oiicoiiiie, 201.589 14.1

On a juxtaposé les résultats obtenus en 1908 avec
ceux de 1900 et T'on a constaté que, durant ceile
période de 8 ans, il y avait eu un accroissement de
341.940 chevaux-vapeur ou 39,6 %. La plus value la
plus considérable a été dans l'indusirie textile : co-
ton 36 ol i laine - B20 00, ;

En 1900, 73,3% de la force mécanique provenait de
la vapeur, 17,1 de T'eau, 9,6 de sources diverses.

Quant au nombre des chevaux-vapeur, 91,6 9%
étaient’ produits par des machines vapeur, 7,29% par
la force hydraulique. L’éleciricité ne jouait gqunn
role accessoire. ;

Quant aux locomotives, en 1911. on en comptait
20.176 en Russie, contre 61.327 aux Etats-Unis,
27.701 en Allemagne, 22.874 en Grande-Bretague,
16.106 en France.

ITALIE

Les monopoles d’Etat. — Le ministre italien des
Finances a déposé & la Chambre un décret de loi
etablissant, a partiv d'un jour & fixer, 1’exclusivité
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pour I'Etat des approvisionnements et de la vente,
ensemble ou séparément, du café, de ses succéda-
nés, du thé, du sucre, du pétrole, de la benzine,
de la paraffine et autres huiles minérales lourdss
et légeéres (les lubrifiants exclus) ainsi que les ré-
sultats de leur distillation, le charbon minéral
(sauf le coke produit en Italie), 1'alcool dénaturé,
les matieres explosives et les lampes électriques. A
la, méme date, 1'Etat assumera le monopole de
Pextractions du mercure sur le territoire du royau-
me ainsi que la vente 3 lintérieur et i 1'extérieur,
et le monopole de I'extraction de la.quinine et de
ses produits secondaires. L’Etat conservera le mo-
nopole actuel du tabac, du sel et des cartes a
jouer,

En vue de l'apres-guerre. Le sénateur italien
Tittoni vient de résumer en dix points le programme
économique ef social de I'Ifalie ‘en vue de l'apreés-
guerre. En voici les grandes lignes

En premier lieu, la reconstitution, & tout priz,
el dans le plus bref délai, de la marine mar-
chande alin que I'ltalie n'ait plus’ & compier au
point de vue du fret, avec les impositions de 1é-
tranger. Puis vient lutilisation de foutes ivs lorees
hydrauliques du pays, aussi bien de telles qui exis-
tent déja que de celles qui pourront ¢tre crodes
artificiellement ; mais cette utilisation devrait s’ef-
fectuer en vertu d™un plan organique embrassant la
totalité du territoire. C'est le seul moyen J'obtenir
une indépendance relative quant au combuslibie
dent 'importation est nécessaire pour la force mo-
trice. A cel égard, I'ltalie devrait insister pour obie-
nir, en Asie-Mineure, des territoires possédant du
charbon ef du pétrole. :

On devra aussi se préoccuper de donner unse
solution rapide aux questions des retraites ouvrie-
res ; de résoudre le régime foncier en conslif iaat,
comme d’aufres pays l'ont faif, le bien de [amine
insaisissable, et cela en ayant recours, en cas de
besoin, & l'expropriation, d’inténsifier la production
agricole-industrielle ; de rectifier organisation dcs
impdts - locaux, afin de donner aux provin:es les
ressources dont elles ont besoin ; et de veiller & ce
que Impot progressif sur la richesse n’étouffe pas
les germes de développement de Fagrica:bare el des
industries. :

Il convient aussi de protéger 1'émigration, en
signant des fraités de ftravail avec fLuits les pays
intéressés, & commencer par la France ol les ira-
vaux préparatoires de l'accord sont trés avances.

Le neuviéeme point du programme de M. Titioni
est la proclamation du principe de la porte .uverte

dans les grands marchés d’Afrique, d’Asie ef d’Ex-

tréme-Orient, afin que lactivité économique 1la-
lienne puisse s’y répandre comme celle des autres
nations.

Enfin, le gouvernement devrait, en matiére colo-
niale, supprimer, entre autres choses, les barriéres
douanieres enfre I'Ifalie et ses possessions, Depuis
au cas ou les colonies allemandes ne seraient pas
restitués, I'Italie devra obtenir en Afrique des
compensations lui permettant d’assurer aux cclonies
qu'elle possede déja les communications et I’hinter.
land qui leur sonl nécessaires pour se développer:

L’impot sur le revenu. — Un décret en date du
18 novembre frappe pour 1919, les fortunes repré-
sentées par des immeubles et des fonds ruraux,
en raison de un pour cent pour les revenus de 10
a 15 mille live el puis progressivement  jusqua
8 pour cenl pour les revenus de 75.000 lire et au dela.

« Clest juste, tres juste, remarque 1'Italie qui
ajoute :

« Mais il y a des fortunes faites avec la guerre
que le public ifalien voudrail: voir frapper avee une
juste sevérité. Il y a des industriels qui ont vrai-
ment bien mérité de la Patrie et qui doivent avoir
une juste compensation pour leur noble effort, Mais

il y a dautres fortunes de plusieurs: dizaines de
millions faites sans aucun risque. Les grands inda.
triels qui onf bien mérité de la Patrie-n’ont rien ow
commun avec ces aulres spéculateurs de la guwerre.
Ceux qui n’ont rien gagné avec la guerre sont heu-
reux de contribuer a de nouvelles taxes mais ils
veulent que les gains illicites faits a la faveur de la
guerre soient {rappés séverement. » :

BELGIQUE

La Bourse de Bruxelles. — La Bourse de Bruxelles
devait étre rouverte le 2 décembre, Au dernier mo-
ment, le 2 décembre au matin, la Commission de
la. Bourse, d’accord avec l'administration commu-
nale, a décidé, sur la demande de la Banque Natio-
nale de Belgique, de retarder de quelques jours en-
core cette réouverture,

La Cote Vidal croit savoir que ce retard a été
provoqué par la grave question du papier de guerre
dans la circulation monétaire du pays, par la diffi-
culté d'une cotation réguliére dans un moment ot
le mark a encore libre cours et fausse les prix, les
billets de la Société Générale de Belgique faisant
une prime de 6 & 7 9.

Pour le retraif des marks. — Un décret royal
belge stipule que les banquiers, changeurs et toutes
personnes faisant le commerce des changes sont te-
nus de faire la déclaration de leur encaisse et de
tenir désormais un répertoire de toutes leurs opéra-
tions. Cefte mesure est prise en vue d’empécher
Pentrée en Belgique du mark, qui a cours forcé a

Gl Dh

D‘mﬂ,m part, des mesures sont 3 la veille d’étre
prises en vue d'organiser le retrait définitif de tous
les marks en circulation en Belgique. Déja, le gou-

vernement annonce I'émission au pair de bons du’

Trésor 5 9% remboursables en trois ans, payables
par les souscripteurs a raison de 3/4 en mark, le
solde en monnaie belge.

ETATS-UNIS

La situation du Trésor aux Etfats-Unis. — La si-
tualionm du Trésor aux Etats-Unis au 31 octobre
1918 s'établit comme suit comparativement au
30 septembre 1918 et au 31 juillet 1914 :

Trésor des Etats-Unis
(En millions et centaines de mille dollars)

31 juill. 30 sept. 81octob.
1914 1913 1918

Encaisse : R &% S
(D ediiriyse SO P e el ORI GO ERG I R B A0
ATgenbiL s DR e RS 526.1 413.1 402.9
Total de l'encaisse...... 1.781.0 2.944.56 2.953.1
Circulation :
Greenbacks et autres billets..... s 843.9 845.2 - 846.0
Certificats/dor nRtl o G o s 974.4 037.4 918.7
—  d'argent et billets du
Trésor de 1890..... S by 477.0 332.5 817.5
Total de la circulation....... 1.795.8 1.615.1 1.582.2

Dépots dans les Banques natio-
nales et les Banques de réserve

federala. ol Toiing e Gents 62.2 S14.7 6.6
Disponible - dans ‘les caisses du

AN e S R ] LA 81.6 — 84.p  182.5
Total de 1'encaisse disponible. ... 143.8 . 230.2 ' 259.1

Un cinquieme emprunt de la Liberté. — A New-

York on croit généralement que les sousecripteurs au
prochain emprunt de guerre, annoncé pour le mois
d’avril. recevront certains avantages sous la forme
d’exemplion d’impots. On estime, en effet, que, a
moins d’attraits exceptionnels, on ne pourra comp-
ter sur autant®d'empressement de la part du public

-
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que lors des ‘emprunts antérieurs, élant donné que
la guerre sera depuis longlemps terminée. :

Le budget des dépenses de guerre soumis & la.
Comunission sénatoriale des Finances se monte &
5,953.500.000 dollars. Pour l'équilibrer, la Commis-
sion propose de nouvelles taxes qui'porteront : sur
le revenu, lexcédent des bénéfices de duerre, les
successions, les boissons, les fabaes, efe... Limpot
moyen qu'auraicnt ainsi & payer les Ameéricains,
en 1920, sera: de H9 dollars par téle.

Les chemins de fer amérieains et PE(at, — On dé-
clare que le Président Wilson favorise la mainimise
de I'Titat sur les chemins de fer, & la condition tue
les dividendes actuels soient maintenus.

On annonce que le Gouvernement a décidé Ge dé-
penser avant la fin de 1919 la somme de 9007 mil-
lions de dollars pour le perfectionnement des che-
mins de fer. En oulre, 1.450 locomotives ef 100.000
wagons de marchandises onb ¢t¢ commandes.

ALLEMAGNE

Banque impériale d’Allemagne.- — Le bilan de
la Banque Impériale d'Allemagne, au?3 novenibre 1913
accuse, sur celui du 15 novembre 1918, les variations
suivantes : :
15 nov. 1918 23 nov, 1918 Compar,

(En millions de marks)
Fuocaisse OPeecesiies 2.550 2.309 ]

— argent ..... 21 20 — 1
Billets de 'Empire et

bons des Caisses de

Prata Lieiveicnians 3.364 3.756 392
Portefeuille d’es- ;

COmpPLe . oueaivarass 21.143 20,947 196
Avanees . saeasane, 16 7 9
Portefeuille titres.... 154 154 »
Circulation.......... 17. 464 17.905 S An L
Dépots....... 10.304 10 212 — QP

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

ts

Por-
te-
feuille

Cir-
cula-
tion

Encaisse

Dates

Comptes
courants et
épo
Avances
Taux der
'escompte

di

Ar-
gent

Billets de
I'Empire(l)

T0r

— ——

1 juilA914|1.263| R75 2.909| 1.258| 2.081

7 aoht d°|1.478] 118 97 | 8.897| 1.879| 8.737

1918 {
80 sept...|2.447| 116 [2,647 [15 384|14.538,23.830| 7
7 octobre|2.547{ 114 [2.710 {15.798| 9.376/18.894| 6
15 .. |2.549) 114 |2.804 [16.079] 9.490{19.018] 9
23 ... 12.549] 112 |2.911 |16.421| 9.059(18.743| 7
3 ..12.550] 53 [3.062 [16.662(10.73420.679] T
7 nov...12.550] 28 [3.187 [16.959] 9.326 19.444} 10
15 — ...|ai550| 21 |3.364 |17.454|10,304|21.148| 16
93 — ... 92,3090 920 '3,756 117.905'10 212 20.947%% 4

En outre, au 23novembre 1918, il y avait en circulation
dans le public 9.872 millions de marks de billets de (laisses
de Préts et 857 millions de marks des Bons de Caisse de
I"Empire.

(]
(9]

B
o

e
=

(1) Depuis le 7 aofit 1914, les bons des Caisses de préts
Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
hillets de I’Empire (Reichskassenscheine).

La situation de la Reichsbank. — Au dernier con-
soll de surveillanee, M. Havenstein, président de la
Reichsbauk, a déclaré quiil a été retive, du 1T oc-
tobre au 23 novembre, 5.683 millions mk de dépots,
contre 397 millions pendant la méme période de 1917.
On avait déji retiré environ 4 milliards pendant le
lroigieme trimestre. Bn outre, il a été mis en circu-
lation plus-d'un milliard de billets de bangue ef de
coupures émises par les communes. La Reichsbank
a donc perdu environ 5 milliards du 1°r octobre au
23 novembre,

Ios résulints du neuvieme empruni de guerre. —r
Suivant les déclarafions faites par M. Havenstein,
président_de la Reichsbank, le fofal des souscrip-

.fions au neuvictme emprunt de guerre allemand s'é-

leve & 10.433.959.700 marks, dont 1.189.688.700 mks
souscrits aux Bons du ‘Trésor 4 1/2 % el 2 mil-
liards 646.084.700 marks inscrits au Grand Livre.
Les souscriptions failes par les caisses d'épargne y
figurent pour 3.302 millions et demi de marks, cel-
les recaeillies par les banques et banguiers, pour
5.349 millions et demi.

D aprés la Sparlkasse, organe officiel de 1'Union

" des Caisses d’Epargne, malgré la situalion politique

el financiére, les dépot8 aux caisses d'épargne al-
lemandes ont atbleint en ectobre un chiffre important
qui représente une augmentation totale de 300 mil-
fions de marks. Malgré les retraits de fonds qui
ont eu lieu pendant la premiére guinzaine de no-
vembre, on prévoif que €¢ mois encore accusera une
augmentation.

Les gqrandes Banques allemandes. -  D'une
importante étude, consacrée a la Banque mendiale
par Ie Statist de Londres, nous avons cxtrait le
tablean suivant, donnant les statistiques des bilans
des six grandes Banques allemandes pour les sept
derniéres années. Ces Bangues sont : la Reichs-
hank, IAllgemeine Deutsche Credit-Anstalt, la
Darmstidier Banlk, la Deutsche Bank, la Direction
der Disconto-Gesellschaft et la Dresdner Bank :

: ; Aetif
1010 4912 1918 . 1914 19156 1916 1917
(Millions de francs)

Espéces en 2
Caisse.... 1.770 1.004 2.518 4,690 5.912 "5.230 7.608
Portefeuil -
le titres.. 1.017 1.056 1.489 6.120 8.479 13.138 19,199
Portefenil-
le offets... 3.876 4.249 8.821 2.072 2.889 4.4€8 8.502
Avances... 9.6567 8.481 8.285 3.605 4.840 D.456 7:660
Acceptations 1,102 1.279 1,847 922 566 546 857
Imineubles 284 2066 205 317 348 1,083 2.152

Total,. 11.215 12.235 12.750 17.726 22,539 29.671 45.478
Passif
1910 1912 1918 1914 1916 - 1016 1917

: (Millions de francs) ;
Capital.... 1.250 1.313 1.313 1.500 1.500 1.500 1.G31

Jéserves. . A58 508 518 699 782 841 1.072
“Billets  en 5

circulation 2.501 8.149 8.242 6,308 8.648 10,069 14.834
Acceptatiuns' i) (12550 Bty it B B2 1Y 922 566 346 307
Dépots - :

comptes ¢. 5.650 5812 6.143 8.100 10.883 16.692 27.834
Béndlices.. 155 174 187 197 210 223 250

Total.. 11.215 12.285 13.700 17,726 22.539 20.671 45.478

Dans le méme article le Statisy évalue, au 31 dé-
cembre 1917, le capital des 4 qualre principales
Bangues francaises, Bangque de France, wédit,
Lyonnais, Comptoir d'Escompte et Société Géneé-
rale, & 882.500.000 francs, les réserves a 315.012.000
franecs; la circulation & 23.336.088.000 franecs; les

“dépots et compfes courants & 9.288.152.000 francs;

les especes en caisse 4 7.670.400.000 francs : le por-
tefeuille-titres 4 16.266.338 000 francs : les effets es-
comptés & 5.885.486.000 francs, et enfin le total ge-
neral de Pactif et du passif & 359.104.326.000 francs.

Nouveau relevement genéral des tarils des che-
mins de fer allemands. — La Gazelte de Francfort
Gerit ¢ « Le 12 avril ‘dernier, les chemins de fer
allemandg ont di infroduire une surtaxe de guerre
de 15 9% sur tous les transports de marchandises,
pour couvrir, au moins dans une certaine mesure,

les suppléments de dépenses accasionnés par la .

- ronnes aura lieu prochainement.
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guerre dans Lexploitation ‘des cheming de fer
Depuis  lors, l'accroissement . des dépenses a dé-
passé dang une telle proportion la progression des
receftes, (que l'équilibre financisr de l?(rxpjl')']taLt.i()f1
en est compromis. En conséguence, 1'administra-
tion des chemins de fer de I’Efat so voit foreée
pour, augmenter ses recettes, de procéder ;‘L"mr;
nouveau wrelévement de ses tarifs-marchandises
aussi bien que voyageurs. Ces relévements seront
intfoduits des le premier trimestre de 1919 ».

AUTRICHE-HONGRIE

; La dislocation de la Banque austro-hongroise. —
ne conseil de 1o Bangue Austro-Hongroise a decids
de laire de la succursale de la, H:n:_{u“ a ‘l’l'u;,f’m‘g
le siege cenfral. Le Gouvernement ']‘(-Iu"«-(I-H'Iu\'nq-w"
a cle auforisé & envoyer un comimissaire gouverne-
mental aux séances du conseil général. 7 LA

l‘l‘lC concession semblable a élé faite & UEtat slave
du Sud en faveur de la succursale de la Bandgue '-\(lxu:
i_rm-:_lnngrmsq 4 Agram. Il est & prévoir que des ‘(:f.ll..l-
}",{I:“:i[-):]];[iltdllf’:;'ilk(’“lll.h‘ seront signées avee dautres
D’apres la Gazette de Frane
billels de banque en Autriche-Hongrie dépasse ac-
Luellement 32 milliards de couronnes. ILa (‘Ir:('.lllf';l\fn]
des billels de la Banque austro-hongroise sr'.ul:‘ .(‘*;
ilf.l-!h'h':\'lls' de 23 milliards et le bruit’ court qu’une
nouvelle émission de 2 milliards 400 millions. ('If' cou-

fort, la circulation des

Les ‘linances de PAutriche allemande, — La
G‘r’;;r.{u(!_ de Francfort donne des détails au Qui:-{ (‘I(w'
Iémission de lemprunt d’Elat de 500 millions de
couronnes que nous signalions il v a 8 jours ﬂ se
rait en bons & 2 ans el demi, portant 4 % d’il-lff.r‘l'(“ll(ﬂ'-
atl ]'nm.{x(dc’ 97 0/0 pour les souscriptions en L‘H[l(“l"ll"':
({,’i -t_[E!VJJ % pour celles- dont un quart en bons rh
guerre autrichiens et trois quarts en «\pr'(‘oq‘ La
souscription reste ouverte jusquan 18 décembre =

L’Asserniblée nationale de I'Autriche i'l“(‘l'll'i,lll.(.]“
Li:;nll.(}(_zéa|’>|n':;rl;\jc'i_‘ h‘l{;;l'u,jn'l. de budget du 1er nt)l\'(-];f-
VPG 1716 au o0 juin 1919. Le projet autorise le minis.
1}'1(-‘; des _].'ln-‘_ln_f'us' a (‘I}i]II‘IiIlll"Il' '[x'r!u' ;}(‘Ii-'llli:'tr::'[.ilj]lw]1T~
crédif, 2 milliards de couronnes destinés 2 )l‘eﬁlmiL-‘
5:‘1']7ciL[1] 1z| r'[l:lrl\-'(l‘;'ln' les obligations venant 3 (F(‘Ilé{ll'll-

*. pendant celte période. Le rapporteur a déclare
‘f“'f"'.,‘"",'_“'. l‘\'JlZ!'!'_lHl_n‘ nouvelle ]Jillii.‘-‘-.‘-:l,‘ du (‘]lilFll'J[":f(]"]rili.
est absolument indispensable d’atablir sans ;L:f" 'l
une entente avec les autres Elats de 1'-: c‘-i-dou'l'n'(l
moparchie. L'Etat fchéco-slovaque s'est ‘(le"“‘n (::'()”‘1"
me prét a supporter une partie dé l';mc'ionilio ;1-*Ili[l‘-
Le ministre des Finances a déclara I'urgen e l(' -
augmentation des impdts en vue de con ""L'LI '( 6.
cit de 1.400 millions de courontes. Sbae
- On annonce, d'ailleurs, que, d'aprés un rapport
du directeur de la Banque Asraire 'Il‘v.}n“:'1|1I1”<ml"
;li:\lqlllll‘n du p]'nu\‘ennf‘nu‘u{' 1('}[(?((,‘0-5411i\"ilf]ll(‘.ifl[.{]’}!]‘l'::iht

e3 pourparlers a Genéve, le pavs peut comnfer
sur le concours des Alliés en E};' "qnipl;}fj;nf::'lll:”\”(l]'l
(uestion. monélaire, Les notveauy Blals (I-'(' it
:I :ilihru'nl s_’imllr‘mllrn enfre eux, pour ¢ e la (|1;c:%]ili:lnlt{l
801t ensuite réglée & la conférenc } a paix : les
].')‘.IIHHH.II(‘('H de PEntente ef leg I‘”l(l‘,t:i-(l"rl]l(;r"‘p:fl‘ni "Jh‘-h
‘lﬁ‘éll"(!]'lt une partie de la dette :mfrjv‘hj.é’milo 11”1:
il‘ﬁ[ﬁf’l"?fuf a ce que la situation financiere de i‘;in‘-‘
1i.‘:‘[%:liSilll{:l[‘-.(:‘.lL“h”]”C” soit. liquidée d'une fagon sa-

Lois, Décrets et Arrétés

28 Novembre. — Dderet fixant 3

281 : & 3.25 0/0 le taux de
lintérét servi par la caisse nationale d’épargho 4 ses dépo-

sants.

1* Décembre. — [oi ayant pour ohjet de faciliter le
remboursement de la propriété rurale,

: 7 Décembre. — Arrété relalif au régime monétaire de
I'Alsace et Lorraine.

Am‘f‘tc concernant les reclations commerciales en Alsace’ et
Lorraine. s

Arréld portant orvganisalion du fonctionnement des che-
ming de fer en Alsace-Lorraing.

Revue Commerciale

Céréales. — On peut dire maj
(,|1|v) 'I_nln'm.(s rie,s; pays ont communiqué 3, 1Institut
.H:"r_rlj.r.n;.fjrr.:_n.rrl A’ Agriculture de Rome, leurs évalua-
fI:_){I_,H‘()_Hl(tlt.‘.”l‘.‘:".‘nlll' leurs récoltes de 1918
‘-:-irrlllfl(‘l(II‘:I::IJ!‘H 1|)‘nl- ete les quanlités de [roment, de
seigle, rge, diavoine, de mais et de e

1gte, dorg : C mais el de pommes de
1.0'1.!(3 recoltées dans les différents pays de I’'hémis-
phere .m";:h'u!mr-n:nl en 1918 comparées i celles de
IN7 et & la moyenne (quinguennale 1912-1916 2

ntenant que la pres-

Produetion

i Moyenne
1917 1918 1912-16

(Milliers de quintaux)
] Froment
dspagnoe 58.830  36.26 34.2
Alnglulerl'e et Pays de Galles.. 18.899 1'38[;[1) 'IJ{{»(N:%(C:
Ticosse, ... 662 860 By
Trlande g .45 1.617 563
A4D2 48.000 48,183
.O-i{s 1313 1.501
{680 . B0 2.441
5 Sk 2240 1.981 968
C‘m}:ulu'. e RInl 5.616  57.239 - 71.195
Etats-Unis e 7.129  250.008 290.274
Indes ahglaises... .. 3.982 103.378 04 981
Japon.,.... 8.907  8.471  6.863
'il:g}f_];{'tlc " 8.120 8.860 9.63
unisgie.. .. 1.89 2.300 1.524

Fspagne. .. : .148 7714  6.3%2
i e A 1.101 - 1,200 - 1.981
Hollande 3.365 9503 3 a2
Suéde 8577 6.515  6.068
-“‘lllbsﬂ. AL 445 470 470
Canada SN 980 2635 G610

15.277 19479 11.315

Espagne 16.973 19,498
3 ; 9% 498
_;\:ugictcrra ot Pays de Galles. . . 10.(!;‘.1) 10.;%8;3 }852{1)
Feosse. ... 1.979 - 1.1%9  1.445
Irlande,. .. 1.714 1.868 1256
1.608 2.000 2.050
456 474 664
2.560 2.819 3,120
i lg“u'a_ 145 116
11.987 . 18-198  10.937
45.498  51.492 ' 43.898
Japon : tieieseacena.. 200559 20.84%  921.6683
%‘ELFSL::. 2.149 © 9671
2,000 1.158
Avoine
Kspagne.... 4.799 4.406
¢ &0 4.40¢ 4.817
A‘ngietorrc ot Pays-de Galles.. 15,379 19 IO:“; 12'1# :;.‘i
HEDHER L i i L9 7.709 [';:5.17
15,497 9.409
6.000  4.447
2.494 3.011
9.880  12.169
668 753 776
62.152 470.488  83.093
230,895 222 848 188.173
580 560 S46

A e S
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‘_r____}?_lgc/iuction
Moyenne
1617 1918 191216

(Milliers ¢ quintaux)

6.763  7.024

19.166 17.000 23.883
64 91 81
Canada 1.972 (1.7 @ 3.469
Etats-Unis....c..c..... SH R ... B802.543 698.324 T01.386

Pommes dejterre

ESPAZNe < ¢vvvevsorens e a0 BB
France ...+ pi s LR SRl 109.227
Italie

Angleterre et Pays de Galles

Tspagne....... .
Italie
Suisse

22.812 »

75.000 116.016
41.668. 27.335
11592784 i90125
12,000 © 15.514
17.710 17.719
98,735  20.412
120.441 106.494 98.454

En ce qui concerne la récolte de 1918-19 dans I’hé-
misphére méridional, récolte qui commence actuel-
lement, DInstitut  posséde déja deux prévisions
pour le froment : l'une concerne 1’Australie avec
29 millions de quintaux contre 31.397.551 quinfaux
en 1917 et 30.042.517 quintaux pendant la période
1912-1916, Pautre est relative a UUnion de I'Afrique
du Sud avec 2.594.535 quintaux contre 2.40£.027 en
1917 et 1.680.587 ‘durant la période quinquennale
1912-1916.

Vins. — Suivant les estimations de notre con-
frore, le Moniteur Vinicole, voici quelle serait la
production du vin en France et dans leg colonies
nord-africaines en 1918 :

Suades e il L e .-

Hectolitres.

43.127.300
60.000
2.700.000
2.800.000
750.000
480.000
49.917.309

I'année dernitre, la production avait atteint offi-
ciellement en France et en Corse 38.273.000 hec-
tolitres, en Algérie 6.233.000 et en Tunisie 400.000,
soit un total de 44.906.000 hectolitres.

Notre confrére estime le stock a la propriété,
3 la fin de la campagne 1917-1918, a 1.601.921 hec-
tolitres environ pour la France et a 300.000 hecto-
litres environ pour 1'Algérie.

Le stock des négociants atteignait également, fin
septembre, 5.633.043 hectolitres en France et
462.431 hectolitres en Algérie.

Pour la campagne 1918-1919, aussi bien pour la
consommation taxée que pour celle en franchise,
on se trouve donc en présence dlexistences (ui,
pour la France et ses colonies, représentent envi-
ron 58 millions d’hectolitres, stocks compris.

France

Algérie: Alger

— . “Oran

— Constantine
Tuuisie

PETITES NOUVELLES

44 La Nouvelle Presse libre, de Vienne, ap-
prend que le gouvernement hongrois a résolu d’en-
voyer a Paris ses principaux membres, SOUS la
direction du comte Karolyi, pour exposer aux mi-
lieux politiques de I'Entente la situation de la
Hongrie.

<+ Le Conseil d’administration de la. Société
Générale pour le développement du Commerce et
de D'Industrie en France a décidé quen,vertu de
Pautorisation donnée par l'article 57 des Statuts
i1 sera distribué, a valoir sur les hénéfices de
Lexercice courant, un acompte de 6 fr. 25 nets par
action,

Le paiement seffectuera a partir du 2 jauvier
1919, au Siege de la. Société, 29, boulevard Hauss-
mann, a Paris, et dans toutes ses Agences.

<+ La Renie Extérieure espagnole convertie en
Rente Intérieure s'éléve environ a 117 millions de
pesetas et la Dette Extérieure domiciliee a 448 mil-
lions, <oit un total de 601 millions de pesetas, défini-
tivement rapatriés. La Dette Extérieure estampillee
oélevant & 1.043 millions, il reste donc encore &
I'étranger 442 millions environ.

- L'action du Crédit Foncier conserve ses
bHonnes dispositions & 789 francs.

TLes bénéfices que fait ressortir la situation au
31 octobre s'élevent & 2.539.495 francs pour le mois
of & 25.725.011 francs depuis le début de 1’exercice,
en augmentation de 559.517 francs.

Les provisions et réserves ont, en outre, recu une
dotation mensuelle de 902.965 framcs.

Les préts se somt accrus de 25.442.346 francs et
les semestres dlannuités échus de 22.102.624 framcs,
en y comprenant I'échéance du 31 octobre en cours

“de réalisation.

La bonne tenue des.obligations fonciéres et com-
munales persiste. Depuis le 1 décembre on procede
au remboursement des 9.510 communales 1879 et
des 9.568 communales 1880, amorties au pair au
tirage du 5 septembre dernier,

Marché Financier

Paris le 12 décembre 1918,

I Emprunt a tout absorbé, tbut englouti ; c’est,
du moins, ce qu'il parait & lire les comptes rendus
quotidiens des séances de la Bourse ; le- marché est
de moins en moins animé. Seules les Rentes 4 9%
conservent leur fermeté.

La Bourse sera tres probablement fermeée, samedi
prochain, en lhonneur de larrivée du Président
Wilsomn.

Parmi les derniers cours cofés nous relevons :

Au Parquet. — Au comptant : 3 9, 62.90; 5 %
88.05 ; 4 9, 1917, 70,90 ; 4 9 1918 liberé, 71,70 ;4 %
1918 non libéré,, 72,50 : Banque de France, higoois
Banque de Paris et des Pays-Bas, 1.349 ; Crédit Fon-
cier, 789 ; Crédit Lyonnais, 1.300 ; Compagnie Algeé-
rienne, 1.455 ; Actions Est, 921 ; P. L. ViSO
Orléans, 1.070 ; Midi, 905 ; Nord, 1.290 ; Ouest, 708 ;
Métropolitain, 500 ; Nord-Sud, 174,75 ; Omnibus, 480 ;
voitures a Paris, 440 ; Suez, 5.430 i Thomson-Hous-
ton, 160 ; Boléo, 792 ; Pennarrovya, 1:305' = Exté-
rieure, 93,50 ; Russe 5 % 1906,. 60,50 ; Serbe 5 %
1913 (Monopoles), 70,50 ; Andalous, 362 ; Saragosse,
400 ; Rio-Tinto, 1.808 ; Briansk, 290 ; Prowodnik,
260 ; Naphte 810 ; Tréfileries du Havre, 225 ; Monf-
bard-Aulnoye, 455 ; Ktablissements Bergougnan,

1
Marché en Banque. — Au comptant : Toula, 656 :

Maltzof, 425 ; Platine, 424; Cape Copper, R; De
Beers ordinaire, 382 ; Mount Elliott, 116,50 ; Spass-
ky, 52,50; Bakou, 1.430 ;. Utah, 523; Spies, 17;
Chartered, 30,50; East Rand, 11,25 Rand Mines,
9750 ; Modderfontein B, 23%; Malacca ordinaire,
135 ; IMinanciére des caoufchoucs, 260.

Marché deLondres (derniers cours), — Consolidés, 59 3/4;
Emprunt 3 1/2, 87 7/8; Emprunt frangais, 85 3/8; South
Eastern, 39; Ontario, 25 1/2 ; United Steel com, 104 ./.;
Canadian Pacific, 178 ./.; Rand Mines, 67/6; De Beers,
13 1/2 ; Rio Tinto, 65 1/2.

Marché de New-York (derniers cours). — Atchison To-
peka, 94 1/2 ; Calumet, 445 ; Canadian Pacific, 160 1/4;
General Electrie,152 o . ; Louisville Nash, 121 1/2; Southern
Pacific, 102 1/4; United Steel com, 99 1/2; Union Pacific,
199 1/8 ; Argent en barres, 101 1/8.

I Administrateur-Gérant : GEORGES BOURGAREL.

Paris.— Imprimerie de la Presse,16,rue duCroissant, — Simart,imp.




