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LE MONTANT DES BONS
BEFENSE NATIONALE EN CIRCULATION

DE LA

MNous extrayvons da Journel Offictel guelques chif-
fres indiquant 'évolition du montant ‘de la circu-
lation des bons de la Défense Nationale pendant les
derniers mois :

30 tiovembre 1938
31 décembre 1938, .........
31 jauvier 1939,
2B [évrier: 1939,
31 mars 1939....
30-avril 1839..
31 niai- 1939...
30 juin 1839..
31 juillet 1939
31 aont 1939
30 septembre 1939..
31 octobre 1939.%.,.
30 novembre 1939....

26.224 miillions
26.244
Rl pr o S e 05:)

Cdssasrereattaniiven

95.559
24.977
25317

RESTRICTIONS A LA LIBERTE
DES EMISSIONS

Eu vue de réserver a la Défense Nationale Ia tota-
1ité des ressources et des movens de production du
pays,-un décret «-relatif -aux travaux. civilspendant
Ia durée des hostilités » et publié a 1’ « Dfficiel » du
22 mai interdit jusqu'a la fin de la guerre 'exécu-
tion de tous travaux eciyils publics eu privés, financés
-par-des. fonds & proyenir soit de Pemprunt, seit de

- Yappel ag marché finanoeier.

Ne sont -pas- compris dans cettse interdiction
travanx civils® exdeutés par les titulaires de mare
‘de 'la Défense Nationale et par leurs sous-trai
Aorsue  ces travaux sont - la tconséquence de
march s :
~ Les travaux interdits en prineipe pourront d’ailleurs
euxanemes bénéficier- d'une . autorisation lorsgu’ils
~auront un intérél ¢ immédiat et primordial » pour la
“Béfense Nationals, Quani A 1achévement des travaux
en cours, il devra faire Vabijot ‘d'uns demande daufo-
~rigabion & formuler-dans 16 délai d'un miois. 7 =

i d'Escompte. -

L’ACCORD DE SOLIDARITE MONETAIRE
AVEC LA HOLLANDE

On mande de Washington que le gouvernement
hollandais a donné, le 21 mai, son adhésion a l'ac-
cord franco-anglais de solidarité monétaire. Les
mesures prises en vertu de cette décision entreront
en vigueur deés gue les 'conventions intervenues au-
ront été ratifiees. M. Loudon, ministre de Hollande,
en a avisé M. Sumner Welles, qu’il a ¢té voir au
département d’Etat.

Le commerce entre les Indes Néerlandaises et les
pays du bloc sterling se fera au change officiel de
7 ,e,mlder\ 60 pour une livre *texlmg, trés voisin du
cours de T-florins 55 pratiqué a Londres sur le florin
des Pays-Bas le 9 mai, c’est-a-dire a la veille de
l'agression® allemande.

Le dollar américain
moyen de ‘1 florin 87 1/2

Des mesures seront prises pour que exporta-
tions des Indes Néerlandai vers les pays du bloc-
or soient maintenues et réglées.en dollars ou en
d’autres devises agréées par la Banque de Java.

1.’adhésion de la Hollande est la guatriéme des
adhésions regues par la- France et -1'Angleterre, les
trois- premiéres étant celles de la Turguie, de la
Norvége et de la Belgique,

sera maintenu _au cours

pour 1 doliar.

Mobilisation de ressources de change

Geuvernement vient de prendre trois de-'

crets ‘dont on hé poiirrait dite que les disposi-
tions fussent inattt nes, car elles instiluent
chez nous un régin:e o-mobilisation des avoirs
en dollars et en or en vigueur a peu prés dans
les mémes conditions en Angleterre depuis la
fin &'abtt dernier.

Le premier de -ces décrets, parus au Journal
Officicl _1g° 21' mai, oblige ‘les détenteurs de
billels de: banque: libellis en “doliars. des Eluls-Unis
ow du Canada -soit a céder ces billets a 1'Office
des changes, soit 4 les verser au crédit d’un
compte en motmaie étrangere — ef comme ‘el
susceptible dé rémunération — ouvert sur- les
livres- de banques ‘en Francé gqui seront dési-

_gnées par arrété. Le dernier -délai. pour  satis-

faire a cette obligation, hors :les cas de force
majeure gui pourrent, étre admis, est fixe au
30 juin. L’obligation s’applique d’une maniére
générale aux personnes physiques de nationalité
francaise residant en France, ainsi gu’aux per-
sonnes morales francaises ou . étrangéres pour
leurs établissements en France ; elle g'étend aux
personnes - physiques étrangeres residant en
France pour les billets gu'elles possédent, en
France. Des décrets fixeront 1'application aux
colonies de ce régime qgui déja concerne 1'Alge-
rie comme la métropole. :

D’autre part, les personnes morales: fran-
caises et celles étrangeres ayant ‘leur princi-
pal champ d'activité en France ou dans les colo-

‘nies et territoires sous -mandat francais devront,

avant le 30 juin, céder Uor_qu’elles diéliennenl en
lingots,. barres ou monnaies, & la - Banque: de
France et les établissements -désignés.

Enﬁn et’ce n'est pas le meins important de
ces textes, un deécret astreint les détenteurs de
litres élrangers libellés en dollars -des Flals-Unis 6u
du Canado et les détenteurs de ces-meémes: devises
soit - en France soit a 1'étranger,” sous forme

d’avoir en compte ou sous toute aufre forme, a ;

déposer ces 'titres ou res devises dans un des
établissements de bangue 'désignés. Cette obli-
gation “s'applique aux personnes: physigues -de
nationalité francaise résidant en France et aux
personnes morales francaises ou étrangéres pour

- leurs- établissements en France! Elle ne: s'étend
- pas
“Strangere résidant en France. Il semble bien

aux - personnes physiques : de nationalité

résulter du texte gu'atcune formalité nouvelle
n'est imposée aux: porteurs dont les ifrés sout

~lermes

- Frangais entendaient jeudi le

s 8

Erer—p

déja déposés a Pétranger sous le dossier d’une
bangue francaise, a condition toutefois:que cetie
banque ‘figure sur la liste des eétablissements
agréés gui est fixée par arrété. Si cefte banque
n’était pas agréée, il faudrait au contraire trans-
férer les titres sous le dossier d'une bangue
agréée; De méme que pour les billets, le dépdt
de ces avoirs devra etre effectué avant le
30 juin, et des décrets fixeront les termes de
cette obligation pour les colénies el protecto-
rats. On se doute que des pénalités séveres sont
DI'LVU.(.b dans chacun de ces trois décrets pour
réprimer les infractions.
*
* ¥

La liste des bdnqurb agléies pour recevoir en
"'p()' les valeurs éfrangeéres est pubhee a 'offi-
ciel du 24 mai. Elle comprend pres de 70 ban-
ques, dont une guinzaine de banques étrangeres.

Un. peu moins longue — elle ne comprend
gu'un quarantaine d'etablissements — est la
liste, publiée le méme ‘jour, des établisserments
désignés pour recevecir les versements de biliets’
de banque étrangers. L'arrété ministériel qu'elle
accompagne apporte quelgues modifications au
régime du-controle douanier et dispose gue ne
sont pas soumises a U'obligation de la cession les
personnes gui ne détiennent en billets de bangue
visés par le ‘décret gqu'un montant égal ou infé-
rieur a la contre-valeur de 2.000 francs.

REVUE DE LA SEMAINE

Semaine dramatique, comme la France n'en
a peat-élre pas vécu depuis seplembre 1914,

Apres avoir suivi avec une allention angois-
sée, ‘dans la mesure ot le lui permeltaient fes
voilés des communiqués, les progrés
conlinus de la ruée allemande vers 'Ouest, les
président  du
Conseil proclamer du haut de la-fribune: du
Sénat, avee une franchise totale, brutale méme,
I'exceptionnelle gravité de I'heure — Areas et
Amiens occupes le matin par Pennemi — et dé-
voiler les fautes et lés négligences qui avaient
inis° Ia nation, en quelques jours, dans une
situation aussi critique. Mais en meéme temps
il indiquait de facon: saisissante les raisons de
ne ‘pas désespérer : [¢ ‘maréchal Pélain & la
vice-presidenice - du Conseil des ministres, Ie
général Weygand a la téte des armées, le dis-
ciple de Clemenceau au ministére de Plnté-
ricur, d’importanis changemenls immédiats
dans-le haut personnel ‘des Affaires étrangeres.
et de TVAdministration intérienre. Homiies
nouveaux, mais aussi, ee qui cst peut-étre plus
encore, ame nouvelle, voila ce que, a Pheure
méme ot il proclamait solennellement la patrie
en danger, le président du Conseil lui appor-
tait comme movens de salul.

La Bourse gui, violemment ébratilée pendant
la précédente quinzaine, n'avait commence i
reprendre son équilibre —que vendredi der-
nier, s'est ainsi trouvée des le début de 1a
semaine en présence de¢ deux groupes de faits
dc. nature a exercer sur elle une influence con-

tradictaire : aggravation de la situation mibi-
taire  en - France, mesures gouvernementales
révélatrices d'une yolonteé de !L‘Illl\\\t‘ﬂ!t‘ut no-
ral; Elle aurait pu se laisser glisser au décou- -

“ragement. Ll!e a choisi délibérément 1a voie de

iuphmmuc Sa confiance n'cst pas d'ailleurs
d'ordre purement senlimental, car, les hommes
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accédant au pouvoir sont de cecux qui ont déja
fait Teurs preuves en des heures non moins
criiiques.

Abstraction faite de quelques valeurs que
leur siluation géographique ne pouvait laisser
indifférentes 3 Vinvasion allemande, 'ensem-
ble dut marché a constamment manifesté une
grande résistance, consolidant le terrain rega-
gné a la derniére séance de la précédente se-
maine, parfois méme poursuivant nettement ses
progres. La tendance a la reprise s’est trouvée,
dans certains compartiments de la cote, ac-
centuée par des raisons particuliéres : les va-
leurs intéressées au maintien de la paix dans
le bassin oriental de la Méditerranée ont ainsi
tont naturellement bénéficié des commentaires
auxquels a donné lieu la réponse de M. Musso-
lini an président Roosevelt. Par contre, la Ca-
nadian Pacific, la Franco-Wyoming ont été
vivement ramenées en arriére. Ces titres figu-
rent an petit nombre des valeurs libellées en
dollars des Etats-Unis ou en dollars canadiens,
g, cotées sur notre marché, doivent étre deé-
posées dans des banques agréées, mesure con-
sidérée comme préliminaire 4 une réquisition
par le Trésor, & des condilions non encore dé-
terminées. Le Trésor britannique lui, rappe-
lons-le, procede au réglement en espéces de ses
réquisifions, a un prix calculé en fonction des
cours sur la place d'origine.

La résistance affirmée par le marché aux
plus maunvaises heures de ces jours derniers,
ses velléilés sporadiques de reprise appuyées
toujours sur l'abondance des capitaux dispo-
nibles permetfent d’augurer qu'un mouvement
brusque de hausse pourrait se produire a la
premiére nouvelle d’un succeés militaire. Mais
il ne faudrait pas souhaiter que ce mouvement
éventuel, légitime en son principe, prit tout de
suile frop d’ampleur, car il pourrait ménager
au marché de cruclles déceptions. Un opti-
misme irraisonné est-aussi dangereux . qu'un
pessimisme systématique; méme si nous appre-
nions d’iei peu que nos  troupes ont meng,
aux poinis eritiques, dés contre-offensives vic-
toricuses, il reslerait encore un long et rude
chemin & parcourir, coupé¢ de périlleuses tra-
verses, avant le rédressement folal de la situa-
tion,

: %
FTONERER * % :
“Sur le marché libre de New-York, le franc
a eté forl agité : tombé un instant a 1.77 jeudi;
il s’est relevé a 1.82, venant de 1.84 1/2 huit
jours plus 1of. Aprés un mouvement de
reprise, Ja livre a glissé de 3.25 a 3.19, puis
5.22. :

FORDS D'ETAT

‘On_pouvait craindre gue linvasion du Nord
de"la France, qui prive le Trésor des revenus
d’une riche région industrielle a I'heure ou elle
Iui imposé un surcroit de dépenses militaires et
civiles n'exercadt une influence: déprimante sur
le” marché de nos fonds d’Btat. Il n'en a rien
€té. Bien au contraire, tout le groupe est en
reprise; stimulé par les espérances nées du sur-
saut d'énergie gui vient de se manifester dans
1a- conduite de la guerre. Le mouvement: de
reprise’ n’a pas eu “pour tous les' types. de
rentes la méme ampleur, mais il -a été général,
du moins en ce qui concerne les rentes spécifi-
quement francaises. b ;

“Le 3 0/0 meéne le mouvement a 71,45 contre
69,30, guol qu’il soit’'le titre le moins rémuné-
rateur du groupe. Le 4 0/0 1917 passe de 76,40
a 76,80 et le 4 0/0 1918 de 74,20 a 75.20. Les
4 1/2 0/0 1232 terminent aussi en reprise, a
83,05 contre 82 la tranche A, et a 82,25 contre
81,10 la iranche B. Malgreé lattrait que lui con-
férent ses conditions de remboursement — a
150 8/0 — le 5 0/0 1920 ne fait que résister a
108,45. L'obligation du Trésor 4 1/2 0/0 1933
se redresse de 928 a 931 ; la 4 0/0 1934, qui se
traite depuis le 7 mai ex-droit au tirage du
§ juin, est calme prés de 885.

La faiblesse des rentes francaises a garantie
de change ou libellées en monnaies étrangéres
contraste avec la belle tenue du reste du groupe.
Le 4 0/8 1925, malgré le privilége final dont il
jouit, tombe de 176,70 a 168. Le 4 1/2 0/0 193%,
poursuivant son mouvement de repli, est ramené
de 207,25 a 198,50. Le French Republic 7 1/2 0/0
192}, coupure de $1.000, a fléchi de 47.740 a
4 45.750 et le 7 0/0 1924 de 60.020 3 56.000. Peut-
éire certains porteurs francais ont-ils cru que
Tobligation de dépét des valéurs mobiliéres
étrangeres libelléés’ en dollars’ s’appliquaient” 3

ces titres. Hors cote, VExtérienr 3 3/4 0/0 de
$ 537 fiéchit aux environs de 23.300 et le 4 0/0
de 1.000 fl. ou 2.405 fr. suisses hésite prés de

- 14.100.

Les emprunts extérieurs belges-or sont a nou-
veau éprouvés. Le 3 1/2 0/0 1934 fléchit de 1.685
a 1.320 ; le 1932 céde lui aussi du terrain a 1.310
contre 1.650. Le 5 0/0 1934, libellé en francs
francais, paye encore son ftribut a la baisse a
515 contre 570. La rente belge 3 0/0 est offerte
a la cote a 75 contre 93,50 la grosse coupure. Le
Hollandais 3 0/0 1896 est offert 4 900 contre
1:525:

Les fonds portugais, longtemps résistants, sont
maintenant offerts a 2.250 contre 2.500.

L'emprunt bulgare 7 1/2 0/0 1928 reste, faute
de transactions, a 550. Le coupon a échéance du
15 mai qgui vient d’étre détaché & raison de
105,243 brut, représente 40 0/0 de son montant
nominal en franes francais, fels que définis par
la loi du 25 juin 1928. Les provisions remises
ne permetiant pas d’appliquer aucun montant
au fonds d’amortissement, il ne sera pas pro-
cédé a des tirages. Le 5 0/0 1904 est négligé a
262.

Les fonds tures sont calmes, le 7 1/2 0/0 1934
a 320 contre 313 et le 7 1/2 0/6 1934 (2° rang)
a 159 contre 160. On trouvera plus loin le mon-
tant des coupons d'ores et déja payables, mais
non encore détachés a la cote.

Le gouvernement égyptien a décidé d’inter-
dire l'exportation des monnaies, des titres et des
valeurs de toute nature: Seule une tolérance de
20 livres égyptiennes par personne est accor-
dée a ceux gqui quittent le territoire égyptien.
[’Egypte Unifiée fait assez bonne contenance a
2.020 contre 1.975; au comptant, la privilégiée
est offerte a 1.880 contre 2.075.

Le rapport de la Banque de 'Indochine rap-
pelle gue 'amortissement et le service des inté-
réts des emprunts chinois garantis par les
Douanes sont suspendus depuis le début de 1939.
Si en effet les recettes des Douanes ont atteint,
en 1939, C. N. $ 331 millions contre 254 en 1938,
d'une part, cette augmentation n’a pas compensé
la profonde baisse de.la monnaie et,; d'autre
part et surtout, la fraction de ces recettes per-
cue par le gouvernement, c’est-a-dire celle qui a
été encaissée directement dans les ports non
occupés, ne s'est €levée qu’a 54.200.000 confre
96 millions. Les négociations sur les fomds chi-
nois sont fort réduites; sgul apparait a la cote
le 5 0/0 or 1913 (Lung E@% offert a 450 contre
510.

Ex-coupon, ‘le Credito Argentino s’inserit a
1.125 contre” 1.090. AT

ETABLISSEMERTS DE CREDIT

La Bangue de France a été amenée par les
circonstances a élargir; entre le'9 et le 16 mai,
le concours dqu'elle préte a T'économie et @
I'Etat : le portefeuille commercial s’est aceru de
274 millions 1/2, et le portefeuille agricole de
100 millions ; les avances a trente jours ont pro-
gresse de 704.399.000 millions, les avances ordi-
naires de pres de 126 millions, les opérations
d'open miarket enfin; incluses dans les « effets
négociables achetés en France » de 222 millions.
Quant au.Trésor il a prélevé 1.550 millions sur
son compte - d'avances, ce qui-lui laisse encore
une marge de 21.850 millions. Les principales
variations corrélatives du passif sont une aug-
mentation de 2:210 millions dans les comptes
particuliers et un accroissement de 2.160 mil-
lions 854.650 fr, dans la cireulation qui est ainsi
bien preés d’atteindre 160 milliards, montant re-
cord. Le total des engagements a vue de la
Banque s’étant aceru de prés de 4.400 millions,
le pourcentage de converture a été ramené de
48,67 0/0. a 47,47 0/0.

La Banque de France se redresse de 7.580 &
7.850. La Banqgue de VAlgérie s’attarde a 7.220.
La Bangue de l'Indochine, rudement éprouvée
depuis guelques semaines, réagit de 7.345 .a
7.500. Entre le 31 décembre 1939 et le 31 jan-
vier 1940, le montant de sa circulation est passé
de 2.288.887.520 fr. a 2.473.996.794 fr. Il n’était
que de 1.872.093.166 fr. fin janvier 1939. La
Bangue de la Guyane, qui annonce pour le
1°r juin un dividende de 13 fr. 50 net, afférent
au premier semesire de l'exercice commencé le
1er juillet 1939, faiblit un peu, a 2.050. Ce
dividende est égal aux deux précédents.

Reprise, bien timide encore, du groupe des
établissements de crédit. Les difficultés actuelle-
ment renconfrées par-leur exploitation ne peur-
ront longtemps faire perdre de vue leur puis-
sante armature et, pour certains d’entre eux,
leur productivité..Le Crédit Lyonnais, dont le
dividende 'vient d’étre maintenu a 160 fr. se re-
trouve prés de 1.535. Le Crédit Commercial de

Framee, qui est aussi un titre rémunérateur, se
redresse de 518 A 550. Le Comptoir d’Escompte,
amputé mardi de son solde de dividende de
15 fr. brut ou 9 fr. 32 net, se retrouve a 671.

L’action libérée de la Société Générale, ‘dont
le solde de dividende a été détaché mardi a rai-
son de 27 fr. 759 net au porteur, cléture A 936
contre 965 ; la non-libérée, qui a détaché le len-
demain son solde de 25 fr. 30 net, en regagne
une partie & 763. La Société Générale Alsa-
cienne de Banque ne parait pas a la coté. Aucun
dividende ne sera proposé & Iassemblée  du
29 juin, le Conseil ne présentant pas de compte
de profits et pertes définitif faute d’avoir pu éta-
blir les écritures des agences rhénanes depuis la
guerre. A ]

La Banque de Paris se raffermit a 925 contre
830. L'Union Parisienne g'attarde & 450 La
Bangue Transatlantique, ex-coupon, -lest - ferme
2 °575.. L'assemblée tenue le 17 mai a approuveé
les comptes de I'exercice 1939 qui:se soldent par
un bénéfice net de 7.510.310 fr. contré 6 mil-
lions 726.981 fr.; ce qui a permis, tout en versant
2 millions 1/2 aux réserves, délever le divi-
dende de 30 fr. & 35 fr., payables depuis le
20. mai,-a raison de 23 fr. 02 net.au porteur. Le
report a nouveau appartenant aux actionnaires;
est porté de 1.490.790 fr. & 1.698.203 fr.

Lehideux s'avance 3 835. Un dividende de
80 fr.,. contre 60 fr. précédemment, sera proposé
a I'assemblée du 7 juin, le bénéfice de:. l'exer-
cice clos le 31 mars 1940 ressortant;a 2. mil-
lions 269.846 fr. contre 1.811.904 fr. Edilité. Cré-
dit, qui a détaché le 17 mai un coupon de 70 fr.
brut, ne fait I’objet d’aucune transaction. :

Trés déprimées la semaihe derniére; les ‘han-
gues fravaillant surtout dans le bassin oriental
de la Méditerranée se sont raffermies, ‘sur une
appréciation pour le moment plus optimiste des
dispositions de I'Italie. La Bangie Otfomane se
redresse de 536 a 550, le Crédit Foncier Egyptien
de 2.900 a 3.050. Les Monts-de-Piété Egypliens
se retrouvent tout prés de 2.150. L’assemblée du
21 mai a approuvé les comptes de Iexercice
1939, d’une.durée de. six mois seulement, et a
deécidé une répartition globale de 68 fr. 30, dont
22 fr. 50 a titre de remboursement de capital.

- La Compagnie Algérienne, dont le solde de
dividende de 37 fr. 30 net au porteur.sera.déta-
ché le 6 juin, se replie de 1.260 a 1225 La
Banque Industirielle de 'Afrigue du Nord résiste
prés de 360. L’exercice 1939 se solde par un
bénéfice net de 2.039.618 fr. seulement econtre
3.514.020 fr. et .par un bénéfice .disponible. de
9.743.802 fr. contre 6.749.336 fr.. Un dividende
de 20 fr., contre 22 fr., sera proposé A lassem-
blée du 6 juin. La Fonciére de .la YVille d’Alger,
dont les dividendes viennent d’étre maintenus a
12 fr. pour l'action et 4 fr. pour-la part, est dé-
laissée. & 250. et 68. La Bangue . Commereiale
Africaine; qui convoque son assemblée pour le
24 juin, est-calme a 126. Le bénéfice sera, cetie
année - encore, . affecté aux _comples de . pré-
veyance. s ;

Le Crédit Foxcier de France passe de..2.845
a 2.960. Le Conseil vient de faire les publica-
tions - préliminaires & la création ‘des actions
nouvelles a répartir gratuitement entre: les
actionnaires. La Compagnie Fonciére de France;
gqui convogue son assemblée pour: le 19- juin,
reste & 780, faute de transactions nouvelles. Les
Immeubles de la Plaine Monceaun sont négligés
a 380. Aucun dividende ne sera -réparti pour
T'exercice clos le 31 -janvier 1940; dont-les.der~
niers mois ont souffert de la nouvelle 1égislation
sur les loyers.: T.’assemblée se tiendra le 20.juin..
L’Fmmeoebiliére Marseillaise est ramenge a.1.700,
La Société Fonciére Lyonnaise, au. comptant,:se
défend prés de 650. Son. revenu. brut d'exploi-
tation est tombé de 11.904.972 fr. 3 9.865.008 fr.
et I’ensemble de ses revenus de 13.020.821 -fr. a
10.278.148 fr. Le bénéfice net ressort 4 1 millien
297.421 fr. contre 3.392.019 fr. Aucun dividende
ne sera proposé a la procHaine assemblée,

CHEMINS DE FER:. -
ET TRANSPORTS EN COMMUN

Trés peu de transactions cette semaine encore
sur les actions de nos anciens réseaux. L¢ Nord,
faible en raison des intéréts qu’il “a en Belgi-
que, fléchit de 970 a 830. L’Est est résistant a
640. Le Lyon reprend quelgues points & -976.
L’Orléans et le Midi sont mornes a:860 et 710 ;
sauf pour le Midi, ces cours soni de. jeudi... . -

Rares sont les échanges parmi 1es:compagnies
secondaires. L.e 3 juin seront détachés les ecou-
pons des Chemins de Fer Economigques-(23'r. 78
net), des Ecenomiques du Nord (10-fr.7116 net
au porteur pour laction de capital et~9 fr, 86
pour la priorité) et des Vicinaux' (11:{r, -985
net du porteur). : BT e e
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IL'assemblée des Chemins de Fer Tunisiens a
voté le dividende prévu de 50 fr. par action de
capital et 20 fr. par action de jouissance, contre
respectivement 40 fr. et 10 fr. Le solde crédi-
teur de l'exercice atteint 3.119.040 fr., en aug-
mentation de 460.300 fr. sur lexercice précé-
dent. Le solde de 35 fr. restant di a l'action de
capital sera payé le 30 juin en meéme temps
que le dividende de la jouissance. Indochine et
Yunnan, qui n'a pas été coté depuis quinze
jours, est offert & 1.180 contre 1.270, dernier
cours inscrit.

La Société Turgue des Chemins de Fer Orien-
taux mettra en paiement, dés le 28 mai, une
deuxiéme répartition de 10 fr. suisses par
action, Les obligations qui doivent étre remises
aux actionnaires ne sont toujours pas disponi-
bles. L'action, hors cote, est recherchée vers 550.

Le Canadian Pacific fléchit de 226 a 203. New-
York est faible et, d’autre part, il fait.partie
des valeurs libellées en dollars: canadiens qui
doivent &tre, avant le 30 juin, placées sous dos-
sier d'une bangue francaise.

ILe Nitrate Railways maintiendra son divi-
dende a 1 1/4 0/0. Le bénéfice net de l'exer-
cice 1939 atteint £ 26.506 contre ‘£ 35.066 l'an
dernier.

Reprise du Métropolitain de 720 a 760. Les
Transports en Commun ne varient guére a 455.
Le dividende sera fixé a 30 fr. net. Il s’y ajoute
un supplément de 7 fr. 50, soit au total 34 fr. 99
net au porteur. Assemblée le 26 juin. Les Omni-
bus et Tramways de Lyon, qui convoquent leurs
actionnaires le 25 mai, maintiendront leur divi-
dende & 20 fr. par action de capital et 7 fr. 50
par action de jouissance. A Lyon, ils s'échan-
gent a 275. ‘ ‘ o

La S.ILTA. proposera a ses actionnaires
le¢" 18 juin un dividende de 75 ir. confre 80 fr.
P’an dernier. L'imp6t afférent a la répartitien
dune action gratuite pour 4 anciennes sera:
retenu sur ‘le montant du solde de 40 fr. ‘gqui-
reste 4 payer. ; e

Les Tramways Algériens recevront un -divi-
dende de 13 fr. net de 'impot de 27 0/0 qui,
pour Paction de capital, s'ajoutera a lintérét
statutaire. L

Les Tramvays de Shanghai se sont stabilisés
aux environs de 850. i

CANAUX, PORTS ET u\nsnm_ﬁ;-;; =

Le Conseil du Canal de Suez vie‘r-it. ééj‘faife,

connaiire le montant des dividendes qu'il pro-
posera a l'assemblée du 3 juin. L'action de capi-
tal recevra 580 fr. brut au lieu de 900 fr., l'ac-
tion de jouissance 492 fr. 63 au lieu de 811 fr. 94,

1a part de fondateur 555 fr. 07 au lieu de .

914 fr. 86. Le dividende du cinguiéme de part

représentant ‘normalement les deux cingquiemes -

de 'celui de P'action de jouissance doit ressortir
3 197 fr. 05 contre 324 fr. 77. La réduction de
Pacompte de janvier, la diminution des recettes
depuis le début de V'exercice avaient préparé les
esprits & une importante diminution dudivi
dende. Aussi la publication de la décision.du
Consefl n’a-t-elle pas empéché - les
Canal, trés déprimés depuis plusieurs semaines,
de se redresser nerveusement sitét que furent
connus la réponse de M. Mussolini au Prési-
dent Roosevelt — ou du moins la version qui
en a 6té publiée — relative au maintien de la
non-belligérance italienne, et le diseours relati-
vement modéré du comte Ciano.

L’action de capital, qui était tombée jusqu’a
12.000 la semaine derniére, a rebondi de 12.500
A 14.200, aprés 14.975, entrainant la jouissance
de 8.550 a 10.800. La part de fendateur se redresse

non meins vivement, & 10.500, venant de 8.650,

et le cinguidme de part civile cléture a 3.300
contre 3.000. = g

‘Les Magasins Généraux de Paris perdent quel-
ques francs a 1.680 V'action de capital ; la jouis-
sance n'a pas été cotée depuis de longs mois.
I’assemblée tenue jeudi a approuvé les comptes
de lexercice 1939 dont nous avons publié un
apercu le 12 mai. Les dividendes ont été éleves
de 70 fr. & 80 fr. et de 45 fr. a 55 fr. respecti-
vement. Paris-Austerlitz, qui convoque son
assemblée pour le 18 juin, s’immobilise a 240,
Les Docks de Rouen, qui tiendront la leur le
11 juin, sont encore demandés sans contre-
pariie & 350.

A 14.600, le Port du Rosaric gagne d peu prés
2.350 fr. Le Poxt de Salonique reste a 495 faute
de transactions. Son assemblée est convogquée
pour le 11 juin. Le bénéfice net ressort a 1 mil-
lion 985.506 fr. contre 3.575.755 fr. pour l'exer-
cice 1938, qui avait bénéficié du réglement d'an-
nuités arriérées. L’on s’attend a un dividende
d’au moins 120 francs. > .

Parmi les wvaleurs de navigation maritime,

©1.000. L'assemblée appelée a statuer

titres: du-

I'action des Chargeurs Réunis, qui avait perdu
3 peu pres 275 fr. la semaine derniére, faiblit
encore un peu a 1.115. La part est ramenée a
sur les
comptes de lexercice 1939 est convoquée pour
le 12 juin. La Compagnie de Navigation Mixte,
délaissée a Paris, vaut environ 635 a Marseille.
Pendant les huit premiers mois de lexercice
1939, les bénéfices nets réalisés s’élévent, apreés
14.470.000 fr. d’amortissements, a 8.547.197 fr.
contre 6.730.880 fr, pour l'année entiére; pour
les quatré derniers mois de l'exercice, le béné-
fice, sujet a rectification, ressort a 4.525.584 fr.
A 1'assemblée du 1¢* juin, le Conseil proposera,
pour le capital doublé, un « superdividende »
de 30 fr. contre 35 fr. I’an dernier. La Compa-
gnie de Navigation Fraissinet, a la Bourse de
Marseille, se tient un peu au-dessus de 1.300.
Elle se prépare a porter son capital de 21 a

35 millions par incorporation de réserves et

&lévation' de la valeur nominale de chaque
action devant étre élevée de 300 fr. a 500 fr.;
le capital a été déja doublé ’an dernier par
distribution d’actions gratuites.

ELECTRICITE, GAZ ET EAUX

Le compartiment des valeurs d’électricité con-
serve, dans la tourmente, une bonne résistance.
Exception faite naturellement pour les exploi-
tations situées dans des régions sur lesquelles
les événements s'appesantissent particuliérement.

L.a Parisienne de Distribution se replie de
655 a 613. L’Union d’Electricité, gui convogue
ses actionnaires le 7 juin, slefirite de 430
A 408. L’Electricité de Paris se reléve bien mo-
destement a 593 Paction et 990 la part. L'Elec-
tricité de la Seine, qui tiendra son assemblée le
17 juin, marque le pas a 280.

L'Quest-Lumiére oscille aux environs de 735.
Apres déduction des amortissements, soit 17 mil-
lions 500.000 fr., le bénéfice net de l'exercice 1939

' s'établit a 24.050.622 fr. contre 24.105.849 fr. Le

Conseil proposera -4 l'assemblée du 6 juin de

. ‘maintenir le dividende a 65 fr. brut par action.

Le bilan dénote une situation brillante avec
91.486.556 fr. en caisse, 40.324,092 fr. de créan-
ces sur abonnés et 52.324.092 fr. de débiteurs
.pour faire face A 67.314.730 fr. de créditeurs.

- La Générale d’Electricité devrait en appeler
d’une baisse excessive a 1.460. Le droit n'est pas.
cher a 690. Thomson-Houston qui, faute de quo-

rum, a dG remettre son assemblée au 28 juin, |
passe de 263 a 514. Eclairage et Force, qui était |

retombé a 500, termine .ferme a 514.

L’'Energie Industrielle. trouve un  terrain de

facile résistance & 900. L'Union Electriqgue Ru-
rale demandera ‘4 I'assemblée du 7 juin, appelée
a statuer sur les comptes de 1938 et de 1939,
V'autorisation de céder la participation de la So-
_ciété dans la Compagnie Nouvelle d’Eclairage et
deé Chauffage par le Gaz et l'Electricité. Une
assemblée extraordinaire statuera aussi sur la
réduction du capital; par rachat au-dessous du
pair de 250.000 actions. Hors cote, l'action est

“‘demandéa a 30.

_ L’assemblée tenue le 21 mai a approuve les
comptes de la Compagnie Centrale d’Energie
Electrique, soldés. par un bénéfice net de 9 mil-
lions 790.472 fr. et voté un dividende de 34 fr. 75
par action de capital; net de I'impdt sur le re-
venu calculé au taux de 18 0/0. Le solde restant
dd, soit 18 fr. 85 net par action au porteur, sera
payable le 1° juin. La Société n’a cessé dlamé-
‘liorer et de renforcer ses installations pour ré-
pondre aux besoins qui pourraient’ se manifester
en raison de l'état de guerre. L’action termine
a 675.

Pour 1939, les comptes de la Havraise d’Ener-
gie Electrique font ressortir, aprés 6.991.748 fr.
‘d’amortissements et provision supplémentaire de
3.880.750 fr., un ‘bénéfice net de 13.246.197 fr.
contre 19.439.300 fr. Le dividende sera ramené
par I'assemblée du 22 juin de 52 fr. 50 a 40 fr.
pour l'action de capital-et de 42 fr. 50 a 30 fr.
pour P'action de jouissance, ce qui décevra les
actionnaires. Les deux titres valent respective-
ment 751 et 625 contre 810 et 632,

I.’assemblée du 21 mai a approuvé les comptes
des Forces Motrices de la Vienne, dont le béne-
fice net de 18.221.238 fr. contre 11.585.469 fr,
permet de porter le dividende de 20 fr. a
27 fr. 50. Le développement des recettes conti-
nue a s'affirmer, les produits d’exploitation en-
caissés pendant le premier trimestre de Vexer-
cice en cours accusant une nouvelle progression
de 15 0/0. I’assemblée extraordinaire, tenue le
méme jour, a ratifié Taugmentation du capital
de 120 a 140 millions par lincorporation d'une
somme équivalente prélevée sur les réserves. 1L
sera attribué une action gratuite pour six
anciennes, L’action est trés ferme & 586 venant
de 551, iy .

_L’Enprgie du Sud-Ouest, qui réunira. ses ac=
tionnaires le 19 juin, s’avance de 1.230 a 1.335.

I._.’assemblée des Eaux et Electricité de I'Indo-
chme. n’a pu se tenir le 20 mai, faute de quorum.
L’zgctmn de capital s'échange a 985 et pourrait
p_retendre a mieux. La Marocaine de Distribu-
tion, dont 1’assemblée se tiendra le 28 juin, est
somnolente a 780.

Les Eaux et Electricité de ’Ouest-Africain con-
voquent une assemblée extraordinaire pour le
19 juin aux fins de porter le capital de 28 a
35 millions par incorporation de réserves : une
action nouvelle pour guatre anciennes. On cote
911 contre 920 l'action qui a recu 30 fr. l'an
dernier.

Le groupe des valeurs de gaz est un peu mieux
tenu, lui aussi. Le solde restant a toucher sur
les dividendes des actions de la Compagnie Con-
tinentale du Gaz, soit 30 fr. brut, sera payé le
27 mai a raison de 20 fr. 90 net par action libé-
rée au porteur. L’action non libérée touchera net
24 fr. 60. Les exploitations du Nord et de I'Est
représentent la plus grande partie de 1'activité
sociale. Elles souffrent particuliérement des ecir-
constances actuelles. L’action libérée, qui valut
1.310, est délaissée a 1.150.

Un décret récent approuve la convention pas-
sée, le 15 février 1940, entre I'Etat et le Gaz
de Lyon et lui accorde la concession d'un réseau
de distribution d’énergie électrique s’étendant
sur une zone de I’Ain, du Rhéne et de 1'Isére. Le
Gaz de Lyon termine a 351. Le Gaz de Marseille
est ferme a 1.355. Un bénéfice exceptionnel pro-
venant de la vente de titres est une des causes
de l'augmentation des bénéfices qui atteignent
14.044.696 fr. contre 9.712.839 fr. Le Conseil pro=

'posera de payer le dividende en deux fois : tout

d’abord paiement, dés le 24 mai, de 95 fr. par
action de capital et 70 fr. par action de jouis-
sance, sommes égales aux dividendes de ‘Tan
dernier, puis répartition dun second divi-
dende de 40 fr. ‘qui serait payable en méme
temps que le dividende de l'exercice 1940, cette
répartition permettant de compenser, s'il y a
lieu, la réduction du prochain dividende. On
peut craindre en effet une diminution puisgue
les revenus des filiales s'appliqueront a. un exer-

" cice: de huit mois seulement. Le projet dfineox:-‘
_poration de réserves au capital est abandonne,

“PRODUITS CHIMIQUES

Reprise des valeurs de produits chimiques, &
Texception de celles représentatives d’affaires
‘qui ont“des intéréts dans le Nord de la ‘France.
Sur limportance relative de ces intéréts par
rapport a l'ensemble de 'actif social, le marché
commet d'ailleurs certaines erretirs d'apprécia-
tion. : ;
Saint-Gobain, Chauny et Cirey se replie de

"9 560 a 2.390. Sa raison sociale rappelle ses ori-

gines, mais la Société a d’importantes usines
dans bon nombre de régions éloignées des théa-
tres d’hostilités et des intéréts directs ou indi-
rects hors de France. Les Etablissements Kuhl-
mann, qui ent guelgues usines dans le Nord et
dans I'Est, mais un grand nombre aussi d’instal-

‘lations dans le reste de la France, sont ramenés

de 831 & 751. Les Produits Chimiques Coignet,
dont les principales installations sont dans les
régions parisienne et lyonnaise, sont soutenus
un peu au-dessous de 600. 1’Algérienne de Fro-
duits Chimiques est en léger progres 4 182,
I'assemblée extraordinaire convoguée pour le
2] mai n’a pas réuni le guorum.

Rhéne-Poulenc, & l'approche de V’assemblée
du 4 juin, se redresse de 1.045 4 1.149. Le Car-
bone Lorraine abandonne plus de 100 fr. a 560.
En dépit de son nom, la Société n'a qu'une usine
en Lorraine ; les autres sont situées a Genne-
villiers et Montreuil-sous-Bois (Seine), Gisors
(Eure) et Epinouze . (Drdome). La Centrale
Rousselot, qui convogue son assemblée pour le
12 juin, a valu en dernier lieu 1.020.

L’Air Ligquide se reléve de 1.155 a 1.301 Yac=
tion, de 5.800 A 5.905 la part. La période nor-
male de souscription a Paugmentation de capi-
tal vient de se clore, mais les actionnaires empe-
chés pourront, rappelons-le, exercer leurs drmt.s
dans un certain délai aprés la cléture des hosti-
lités. La Société Chimique de la Grande-Paroisse
a paru a la cote a 3.000 apres le détachement,
lundi, de son dividende de 60 fr. brut ou
36 fr. 425 net au porteur. La Soudure Autogéne,
qui vient d’étre promue de la cote de la cou-
lisse A celle du parguet, perd quelques francs a
666 l'action A et 646 l'action B. L’assemblée
tenue le 22 mai a voté le projet d‘augmentat'ion
de capital gue nous avons annoncé : le caps}al
va étre porté de 20 a 30 millions par la creéa-
tion, au prix de 120 ‘fr., jouissance 1o juillet
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1940, de 100.000 actions nouvelles gui seront
réservées aux actionnaires actuels a raison d’une
nouvelle pour deux anciennes. Echangée pour la
derniere fois a 1.600, V'action Oxygéne et Acéty-
léne d’Extréme-Orient est offerte a 1.325. Elle
se relévera. I’assemblée extraordinaire du 23
mai a décidé d’élever le capital de 10 a4 20 mil-
lions, par la création de 40.000 actions de
250 fr. qui seront réservées a titre irréductible
aux actionnaires & raison d’'une nouvelle pour
ufie aneienne, au prix de 300 fr.,, jouissance
1% janvier 1940.

Les Produits Chimigues d’Alais et I'Electro-
chimie, dont les principales exploitations sont
dans des secteurs actuellement fort tranguilles,
sont en reprise & 1.980 conire 1.920 et & 2.090
contre 1.870 respectivement, Borel-Malétra, qui
gonvogue son assemnblée pour le 26 juin, est
encore offert 4 330. Dépréciation excessive,
semble-t-il.

Les Salines de Djiibouti, qui tiendront le 14
juin, outre leur assemblée ordinaire, 1'assemblée
extraordinairs primitivement convoquée pour le
17 meai, regagnent le cours rond de 600.

Les Phosphates de Galsa, dont 'assembléc se
tiendra lundi, se raffermissent & 1.001. Le Dje-
bel-M’Dilla se retrouve tout pres de 240, en
attendant les assemblées ordinaire (approbation
des comptes) et extraordinaire (incorporation de
réserves nu eapital) convoguées pour le 25 juin.
Les Phosphates Tunisiens s'effritent a 251.

Kali Sainte-Thérése, 4 I'approche de ses
assemblées ordinaire et extraordinaire convo-
guées pour e 1# juin, regagne un peu de terrain
a 780

METALLURGIE
ET CONSTRUCTIONS MECANIQUES

Le groupe des valeurs meétallurgigues ne pou-
vait manguer d'¢tre un des plus atteints par les
jaquictudes qui ont mis le mafché a l'épreuve.
D'évidentes considérations d'ordre géographigue
devaient peser de tout leur poids sur un mar-
ché gui subissait un besoln général et précipité
de vendre. La nervosité méme de ces réfiexes
allait déterminer une cloture un peu plus soute-
nue, mais surtout au bénéfice des valeurs les
mieux favorisées par l'emplacement de leurs
installations industrielles,

Le Creusot s'est de la sorte rétabli a 1.670
contre 1.560, ce qui laisse le titre attrayant, eu
égard A 1a position de ses établissements et a
Vaetivité qu’ils déploient. Offertes la semaine
derniere 3 495, les Aciéries de la Marine se sont
raffermies a 510. Chatillon-Commentry reprend
& 1.805 contre 1.705 a la faveur de brillants
yésultats qui vont faire élever le dividende
a 100 fr. pour un exercice de huit mois
vontre 65 fr. 'année derniere. Commentry-Four-
chambault, plus charbonnage encore que firme
métallurgique, se replie de 1.220 4 1.200} e¢'est
négliger a l'excés Pimportance de son charbons
nage de Decazeville, dont l'activité s'est héces-
sairement beaucoup développée. Rechute qui
aurait pu etre plus grave de Longwy & 206
apres 250.

A 2.000, Pont-a-Mousson abandonne de nou-
veau prés de deux cents francs sur un marché
resté d'ailleurs trés étroit. On ne pouvait, dans
res conditions, attendre beaucoup plus de resiss
tance de Micheville, qui fiéchit encore de 625 a
b40, malgré lattrait d'une eélévation prochaine
du nominal de ses actions. Saulnes est de méme
entrainé a 426 contre 700. Senelle-Maubeuge
tombe a 550 contre 610 avant de faire l'objet
d'une offre sans contrepartie & 460. De méme la
Chiers reste offerte a 1a cote & 320 l'action de
500 f&., a 160 celle de 250 fr.

La secousse a €té surtout rude pour les Forges
et Aciéries du Nord et de 'Est, d’ailleurs cotées
& terme ; sans terrniner la semaine au plus bas,
Yaction g&'inscrit vendredi a 445 contre 510.
Denain-Anzin, que venait de stimuler la publica-
fion de beaux résultats permettant de porier le
dividende de 40 a 100 fr., glisse encore de 1.090
4 910, Louvroil-Montbard plonge bfusquement
de 600 a 450.

Repli’ fort excessif de la Métallurgigue de
Normandie de 880 a 725. Cetle sociélé se pré-
pare 4 porter son capital de 118 a 147 1/2 mil-
libons par une incorporation de réserves (uhe
action gratuite pour quatre anciennes) sur la-
guelle doit statuer une premicre assemblée extra-
ordinaire le 4 juin; le méme jour, une seconde
assemblée se verra soumetire une secohde aug-
mentation de capital pour rémunérer l'apport
d'actions des Mines de Soumont auxqguelles la
Bociété est déja etroitement intéressée. Simple
resistance qui devrait logiguernent s'affirmer du

put-duw-Tarn- 4 015 Paction ordinaire et & 025
la pt*v-]é 3% : * = : ¥

Tandis que des offrées affectent toujours les
valeurs de la métallurgie belge, les Aciéries du
Chili trouvent dans 'éloignement de leurs usines
les mwotifs d'une nouvelle vogue ; dernier cours :
17450 conire 15.050 l’action et 3.100 contre
2.755 la part.

A 850 hésitent encore & se ressaisir les Tréfi-
leries du MHavre, La Francaise des Métaux se
redresse de 2.040 4 2.140. L'BElectro-Métallurgie

- s'effrite de 162 & 138. Fermeté en revanche de la

Bouneville & 270, aprés son assemblée du 28 mai
gui a fixé le dividende, comme prévu, & 6 fr. 66
brut ; paiement le 15 juin, & raison de : actions
privilégiées nominatives, 5467 et 4,867 ; actions
anciennes au porteur, 4,526 ; actions privilégiées
au porteur, 4.191. Pendant l'exereice, les trois
branches maitresses de lactivité sociale ont
bénéficié d’un courant d'affaires en trés sensible
progression. Caplain St-André est brusguemeént
ramené de 445 & 385, malgré la perspective
d’'un dividende que Uassemblée du 22 mai a
maintenu & 30 fr. brut pour l'exercice clos par
anticipation le 31 aoGt 1939.

Des offres persistent sur le marché de la Fran-
caise de Matériel de Chemins de Fer, dont les
principaux établissements sont & Maubeuge, a
750 ; la nouvelle phase des hostilités surprend
cette firme en pleine activité rémunératrice, car
pour l'exercice de cing mois arrété au 31 aoit
1839, le bénéfice dexploitation s@léve & 5 mil-
lions 465.206 fr. contre 5.730.295 fr. pour l'exer-
cice de durée normale 1938-1939 et ressort, net,
A 4325684 fr. contre 4.376.807 fr.: on sgitqu'un
dividende de 37 fr. 50 contre 40 fr. Sera pro-
posé & Yassemblée du 4 juin. Pas plus épar-
gnée, la Franco-Belge tombe & B850, de méme
que Cail 4 286. Brissonneau et Lotz, affaire nan-
taige, d’abord irés soutenue & 1.070, est ensuite
offerte & 1.000. La Générale de Construetion de
Locomotives est ramenée a 130. Brusgue repli
des Aciéries du Nord de 248 & 208.

L’ambiance laisse T'Alsacienne de Construc-
tions Mécaninues offerte a 800. Fives-Lille tombe
de 625 a 507.

Au coih de la construction navale, les Chan-
tier et Atleliers de Saint-Nazaire (Penhoét)
n'ont pas de mal a résister a 2.000; c¢'est unhe
de nos grandes entreprises auxguelles une acti-
vité durable est largement promise. Le Conseil
vient de décider, en raison des circonstances,
de ne pas donner suite au projet d'augmenta-
tion de capital par incorporation de réserves
gui devait étre spumis a4 l'assembiée extraordi-
naire du 29 maj. Les Ateliers et Chantiers de
la Loire se tassent encore de quelgques francs
4 801, mais sont appelés & e ressaisir. Pour
I'exercice clos le 31 déeembre 1838 — d’une
durée exceptionnelle de dix:huit mois — le Con-
5eil proposera un dividende de 30 {r. conire
25 fr. pour l'exervice précédent d'une durée
normale. Ce dividende s’applique au capital
ancien de 60 millions, les 20.000 actions @&mises
en juillet 1939, au pair de 500 fr., ayant droit
seulement pour cet exercice a lintérét statu-
taire 5 0/0 x prorata temporis » et au guart du
« superdividende ». Repli nerveux des Ateliers
et Chantiers de Framce de 485 a 360, bien que
Passemblée du 138 juin doive se voir proposer
d’élever le nominal des actions de 167 a 250 fr.
par incorporation de réserves ; le capital serait
ainsi porté de 17.034.000 fr. & 25 1/2 millions,
Les Forges ¢t Chafitiers de la Méditerranée pro-
gressent en revanche de 1.500 & 1.650.

Quelgues dégagements précipités sur le mar-
ché de Citroén, dont l'action N est ramence de
630 a 617 et l'action B de 620 a 582. Peugeot
retrouve une certaine résistance a 454 a Vappro-
che de son assemblée du 24 mai prévue pour
une répartition de réserves. Déja curement
secouee la semaine derniére, Hotehkiss peut rai-
sonnablement garder de la reésistance vers 810.
La Ford Francaise reste cantonnée prés du cours
de 70. L’annonce d’'une prochaine incorporation
de réserves élevant le capital de 26 a 39 mil-
lions stimule d'autre part les Ateliers d’Avia-
tion Louis Bréguet & 1.120 Partion ordinaire et
1.320 1a priorité ; il sera réparti une attion gra-
tuite pour deux actions anciennes.

A 890 restent deprimés les Compteurs et Ma-
tériel @’Usines 3 Gaz; c'est un traitement rigou-
feux pour un titre qui, tout en étant de choix,
h'en est pas moins rémunérateur. Les Sighaux
et Entreprises Blectrinnes se sont bientdt raffer-
mis &4 1.595 contre 1451, Défensive également
de Ratean a 550, le marché ayant en pergpec-
tive un dividende porté de 20 fr. & 30 fr. pour
I'exercice au 31 aoGt 1939 d'une durée de huit
mois Seulement ; le bénéfice est d’ailleurs voigin
pour cet exercice de celui de 1938 de durée nor-
male. Pas d’échanges pour les Etablissements
Alphonse Binet, inscrits aux cours anciens de
140 Yaction et 370 la part; lassemblée extra-
ordipaire du 21 mai o clos Vexercice 1939 aun
31 aolit et porté au 31 décembre 1940 Pexpira-

tion de l'exercice en cours; I'assemblée ordi-
naire du meéme jour a voté les dividendes
annoneés de 7 fr, 50 par action et 12 fr. 50 par
part.

Résistance de S.A.G.E.M. & 995 contre 1.010.
Saintagne, qui annonce un bénéfice venant en
déduction des pertes antérieures (241,382 fr.
pour 1938), se défend vers 200.

CHARBONNAGES

Les valeurs de charbonnages du Nord restent
goumises 4 lincidence des événements, dont la
gravité s'est accrue a partic de mardi, tandis
que les entreprises situées loin de la zone des
opérations ont retenu l'attention, ayant a tenir
.eompte seulement du développement considé-
rable de la demande de charbon.

Nousg laissions Lens & 208 pour la retrouver
4 260. Courritres revient de 206 4 185 ; Marles,
de 440 a 326 ; Béthune, de 590 a 435 ; Anzin, de
584 & 425 ; Bruay, de 259 4 209 ; Liévin, de 193
a 166. A 480 contre 895, fiéchit Vicoigne, qui ne
peut tenir compte des conditions avantageuses
de son augmentation de capital par répartition
d’actions gratuites.

Au comptant, Aniche est vainement offerte &
1.100. L’assemblée extraordinaire du 21 mai a
décidé l'incorporation au capital de la somme de
85.750.000 fr., pour le porter a 257.250.000 fr. et
entraihant la distribution d'une action nouvelle
gratuite, entierement libérée, pour deux actions
antiennes. Dourges se replie d’abord a 880 con-
tre 1.025, puis est offerte a 825. Carvin s'établit
enfin a 630.

Le groupe du Centre et du Midi entre natu-
rellement dans la catégorie des valeurs: privilé-
giées gue nous venons d'évoquer. Blanzy se
maintient a 1.220 ; Albi accentue sa fermeté, de
1.165 & 1.205; Carmaux fait toujours preuve
d’une bonne résistance a 1.870. Clest le 30 mai
que Sera mis en paiement son coupon de 27 fr. 55
net par action ordinaire et 22 fr. 40 par aetion
de jouissance. La Grand'Combe se redresse &
985 contre 820. L’assemblée tehue le 17 mai par
les Charbonnages des Bouches-du-Rhéne a
approuvé les comptes de 1939 soldés, apres
amortissements, par un bénéfice de 1.502.974 fr.
contre 575398 f{r., permettant 1'élévation du
dividende de 10 &4 14 fr. La production margue
une augmentation de 57.257 tonnes. L’action
iermine & 421. Elle était demandée la semaine
derniére a 445. S ;

La Haute-Loire fléchit de 474 3 467 pour 1'ac-
tion de capital et de 200 & 190 pour 'action de
iuuissance. Les Mines de la Loire plissent de 485
a 4865.

Urikany a ramené son dividende de 2 pengoés
a 1 pengo 1/2. Le paiement de ce coupon est
d'ailleurs remis a une date ultérieure.

A 3.000 contre 2.590, les Charbonnages wdu
Tonkin retrouvent une fermeté qu’ils n'auraien
pas di abandonner. Ils sont encore attrayants.

VALEURS DE PETROLE

La premiére émotion passée, le marché de la
Royal Duteh s'est ressaisi et de nombreux ache-
teurs ont essayé de bénéficier des bas cours
enregistrés la semaine derniére. La réaction a
€té brusgue et, en fin de semaine, les ¢ours se
stabilisent vers 4.750, regagnant 1.150 points
sur leur plus bas niveau, La Shell, proportion-
nellement moins touchée, se redresse & 637.

~ La Frapco-Wyoming glisse de 292 & 245. Li-
bellée en dollars, elle doit étre, avant le 80 juin,
déposée sous dossier dune bangue frahcaise
agréée.

La Canadian Eagle, soumise 4 la méme obli-
gation, recule de 70,25 a 83, tandis que la
Mexican Eagle, gui est libellée en dollars mexi-
caing, monnaie qui n'est pas visée par le déeret
du 21 mai, résiste vers 56.

Les produits bruts de I'Astra Romana pour
Vexercice 1939 atieignent 718 millions de lei
contre 360 millions pour l'exercice précédent.
I’action régiste A 76. Le rapport de la Bteauwa
Romiana indigue gue 1a production de brut a
augmenté griace & la production du nouveau
chantier de Tintea qui fournit 14 0/0 de la pro-
duction totale. Les exportations n'ont pas deé-
passé 400.289 tonnes contre 434.172 t., tandis gue
les ventes a lintérieur sont passées de 179.611 t.
A4 201.124 tonnes, Le titre tralne a 85.

Petrofina, cocieté belge, mais soclété de porte-
feuille gqui a da pouvoir, en temps opportun,
rettre 4 'abri la majeure partie de ses avoirs
et gqui en dehovs des affaires belges et hollan-
daises de pétroles auxquelles elle était intéres-
s6e, posséde des participations dans des socidtés
exploitant ¢n France ou aux colonies, résiste
4 450, Sa Bliale, Ivs Pétroles @u Congo, n réa-
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lisé ent 1939 un bénéfice de 14.388.609 fr, contre
8.902.624 fr. Le dividende sera porié de 25 fr,
a 45 francs,

La Francaise des Pétroles se retrouve a 1.025
et la Standard Francaise des Pétroles s'effrite
de 900 a 875.

MINES METALLIQUES

Le cuivre, & New-York, s'est traité jeudi a
11 ecents 30. Parmi les valeurs cupriféres, la
Roan Antelope est revenue de 136 a 130, ex-
coupon de 6 d. brut et 4 d. 8 net dimpdts
anglais, détaché le 20 mai. La Rhodesian Anglo-
American s'effrite de 187 a 18,150, L'Union Mi-
niére du Haut-Katanga a repris de 3.890 i 4,230,
L’action non libérée des Mines de Bor s'est rele-
vée de 941 a 1.040. La production de euivre a
atteint 3.243 tonnes contre 3.770 t. en mars 1939.

Parmi les mines et les fonderieg® de plomb,
Penarroya se tasse de 356 & 350. Djebel-Ressas
reste sur les cours anciens de 253. Le compte
de profits et pertes de l'exercice 1939 présente
un solde créditeur de 386.183 fr., qui, aprés
amortissements des pertes antérieures, permet
de reporter 4 nouveau la somme de 219.030 fr.

1'action Exploitations Miniéres en Tunisie est
revenue a 58,50 et la part a 258. L'exercice 1939
s salde par un bhénéflce net de 618.000 fr. qui
sora affecté aux amortissements. Les immobilisa-
tiong nettes ne seront plus évaluées au bilan
que pour 5 millions. Le eapital sera ramené de
26 a 13 millions et porté ensyite & 20 millions
par l'absorption de diverses filiales, Djebel-
Trozza et la Tunisienne des Mines, dont les
apports seront rémunérés en actions a raison
d’un cinguiéme de leur capital nominal, et Dje-
bel-Diss et Tabouna, dont les apports seraient
rémunérés A raison d'un dixiéeme de leur capital.

L'étain a de nouveau repris de £ 265 5/- la
topne au comptant et de £ 263 -/- la tonne &
terme a £ 269 10/- la tonne au comptiant et a
£ 267 10/- la tonne 3 terme. :

London Tin est ealme a 30,325. L'action des
Etains et Walfram du Tonkin s'est finalement
retrouvée a 775, tout prés de son cours anté-
rieur. Le dividende sera maintenu a 35 fr. et
les actionnaires recevront probablement une
action ‘nouvelle pour frois anciennes. L’aetion
Etudes et Exploitations Minidres de I'Indochine
s'inscrit ausst & 775, L’assernblée extraordinaire
appelée A statuer sur la distribution de réserves
a ¢té reportée du 20 mai au 3 juin.

Aux mines de fer l'action de capital Mokia el
Hadid reprend de 6.850 a 7.150. L’action Quenza
se reléve de 3.005 a 3.120, tandis que la part re-
cule & 7.200. Elle parait & ee cours fort dépré-
ciée. L.a Concessionnaire de 1'Ouenza fléchit a
2.800.

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES

Le Comité International du Caoutchoue, réuni
le 21 mai, a décidé de maintenicr & 80 0/0 le
contingent du deuxiéme semestre 1940.

Comme il le fait habituellement, le Comité a
fait savoir, dans son communiqué, qu'il se réser-
vait de modifier les contingents. Il s’est, en effet,
fréquemment prévalu de cette latitude. Il a
ajoutd que, pour permettre des expéditions plus
rapides, il demandait aux administrations inté-
ressées de distribuer rapidement les  licences
d'expartation. ;

Malgré l'activité persistante des manufactu-
riers américains, la presse anglaise, il ¥ a quel-
gues semaines, faisait prévoir un assez fort res-
serrement des restrictions, Mais depuis lors, et
en dehors méme du retour & l'ancienne route
du Cap, des faits nouveaux se sonf produits, Le
premier est l'offensive allemande et le déclen-
chement d'une guerre du moteur qui, en démon-
trant une fois de plus linsuffisance de la trac-
tion hinpomabile de l'artillerie, ne peut man-
guer d’accroitre sensiblement la consommation
de caoutchouc des Alliés. Le second est l'inten-
tion manifestée par le Gouvernement des Etats-
Unis de ne point g'en tenir aux achats de caout-
chouc déja faits & 1I’Angleterre et de continuer,
aprés leur compléte livraison, la constitution de
stocks de sécurité. Nous avons déja mentionné

les déclarations faites dans ce sens par M. Hop-.

kins, seerétaire d'Etat au Commerce. En raison
des trés bonnes dispositions des Etats-Unis a
Tégard des Alliés, il est possible gqu'une suite
soit donnée a ce projet.

Le caoutchouc a fiéchi & Londres de 12 d. &
11 d. 5/8. Les perspectives du marché, cepen-
dant, demeurent suffisantes pour permetire d'es-
pérer le maintien des eours & un niveau maodéré
mais rémunérateur pour les belles plantations,
surftout lorsqu'elles bénéficient d'un régime de
Iiber};é, comme les plantations indochinoises.

Nous avons fourni plus haut des indications
sur l'adhésion de la Hollande & l'accord moné-
taire anglo-francgais. Cette adhésion a pour effet
de stahiliser le cours effieiel du florin un peu
au-dessous du cours du 1°" mai, Parmi les va-
leurs néerlandaises, mentionnons la vive reprise
d’Amsterdam Rubber, portée de 2.800 3 3.175.

Appelé au Ministére de l'Intérieur par des
tdches urgentes,. M. Mandel a quitté le Minis-
tére des Colonies. Ses qualités d’initiative et
de méthode s’y étaient affirmées par le concours
donné au développement de la production, par
le soin apporté 4 la mobilisation, et par la créa-
tion d'une armée noire qui est deja, sur le
front, un appeint fort appréciable. Il a é{é rem-
placé par un de ses meilleurs prédécesseurs,
M. Louis Rellin, qui, donnant ecorps & un pre-
jet de M. Albert Sarraut, a remarquablement
organisé, en 1934, les travaux de la Canférence
coloniale. Nos colonies restent donc en bonnes
mains.

Les valeurs indochinoises ont été irréguliéres.
Des reprises ont été enregistrées sur celles qui
avaient été le plus éprouvées, tandis gue d'au=-
tres ont, en cléture, été ramendes en arriére par
quelgques réalisations. L'action Indechinoeise
d’Hévéas a fait bonne contenance 4 699, la part
étant au contraire déprimée a 359, Du 14 mai,
I’assemblée appelée a statuer sur la distribution
de réserves sera reporiée, faute de quorum, au
4 juin. L'action Kratié a vivement repris a 420
et la part 4 900. Nous résumons plus loin les
comptes présentés A l'assemblée, qui font état
d'une nouvelle progression, L'action Mimot a
déeliné de nouveau de 349 a 318, tandis que la
part se tenait tout prés de son ecours antérieur
de 620. La production des quatrée premiers mois
de 1940 a été de 1.063 tonnes contre 799 t. pen-
dant la période correspondante de 1939.

Parmi les titres des sociéiés commerciales
exploitant en Indachine, l'action Unien Com-
mereiale Indockinoise et Afrieaine a été ramende
A 140. Le hénéfiee brut de l'exercice elos le
20 septembre 1939 est de 7.344.970 fr. cantre
6.331,769 fr. en 1938. Le bénéfice net ressort &
4,133,010 fr. contre 2.818.756 fr. Comme nous
I'avons annoncé; les répartitions serent reprises
avec un dividende de T fr. brut. ;

Parmi les valeurs africaines, la Commerciale
de 'Quest-Africain se reléve de 560 a 594. Les
résultats de lexercice clos le 30 avril ont été
du méme ordre que les précédents et le divi-
dende sera probablement maintenu a 40 fr. L’ac-
tion Maurel et Prom s'inscrit a 300. L’assem-
blée erdinaire est eonvoguée pour le 3 juin en
méme temps qu’une assemblés extraordinaire.
Les comptes de 1939, qui lui seront soumis, se
soldent par un bénéfice net de 4.761.000 fr.
cantre 4.316.000 fr, en 1938, Le Conseil prope-
sera des modifications aux statuts et I'élévation
du capital de 20 & 30 millions par incorporation
de réserves. Les actionnaires recevront une
action nouvelle pour deux actiens anciennes,
jouissanee 1* janvier 1940, et tous les impéls
seront pris en eharge par la Saciété.

Au groupe des manufacturiers du caoutchaue,
nouveau repli de la part Michelin & 1,181 contre
1.255. L'action Bognier et Burnet se traite a 160.
Le bénéfice net de Vexercice 1939 s'éléve A envi-
ran 1.060.000 fr. contre 322.000 fr, pour 1838.
En vue de disposer d'un fonds de roulement
élevé, 1a Société procédera a d'importants amor-
tisgsements et le Censeil proposera, par consé-
guent, A l'assemblée, convoguée pour le 18 juin,
le maintien du dividende & 5 fr. sur les ae-
tions B. Les actions A ne viendront pas encere
a la répartition.

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE

L'extension des opérations militaires aux ré-
gions du Nerd de la France, ou la culture de la
betterave tient une large plaee et ou l'industrie
sucriére a d'importantes installations a conduit
le gouvernement a déeréter 'applieation immeé-
diate de la carte de sucre. La ration est uni-
formément fixée, a eompter du 1% juin, a 750
grammes par téte et par mois.

La Raffinerie Say fiéchit de 951 a 85l. La
Vermandoise de Sucrervies est soutenue a 650
Les comptes de l'exercice clos le 31 :aoiit 1939,
d'une durée de ecing mois; se soldent par un

bénéfice net de 5.436.921 fr. contre 5.870.0%7 fr.-

Le Conseil proposera a Passemblée du 1* juin
de fizer le dividende a4 45 fr. comme pour l'oxer-
cice précédent d’une durée de dauze mois.
Pointe-a-Pitre fléchit de 498 & 460. L’assem-
blge extragrdinaire du 17 mai qui devait se pro-
noncer sur l'incorporation de réserves au capi-
tal par élévation du nominal des actions de 100
3 150 fr. a été reportée au 21 juin, & Vissue de
Passemblée ordinaire. L'action des Sucreries de
I'Indochine reprend de 665 a 680 ; la part, qui
avait été poussée un peu rapidement jusqu'a

1.500, est ramenée a 1.198. Les Distilleries de
Vindochine s'inscrivent a 410 contre 404, aprés
avoir et au deld regagné leur dividende de 25 fr.
brut, seit 18 fr. 25 net détaché le 21 mai.

La Vinicole de Champagne est offerte & 400
contre 460, La distribution de réserves voiée par
l'assemblée du 17 mai se traduira par la remise
d'une action nouvelle de 175 fr. pour 3 aetiong
anciennes et de 19 aetiens pour 100 parts. Pour
tenir compte de la différence entre le taux de
I'impdt, les porteurs d'actions et de parts nemi-
natives reecevront peur chague titre anecien
3 fr. 60 et 2 fr. 50 respectivement. Le Chapean
de Gendarme est offert a 440 eonire 520. On
trouvera plus lein un apergu des comptes de
I'exercice 1938-1939.

Les Caves de Requefort, dont 1’assemblée est
convoguée pour le 12 juin, sont fermes a 4.550
cantre 4.500 Vaction de eapital et 3.05(} contre
2.800 la jouissance,

Liebig’s fait bonne contenance a 3.400 contre
3.350. Nestlé Unilac s’avance de 7.620 & 10.250,
Rappelons qu'a chague action Nestlé est jointe
une action Unilaec dont le pair est de 12 dollars
U. S. A. Ces derniers titres sont donc de ceux
dont le dépot dans une bangue agréée devra
étre effectué. Leur wvaleur de reprise éven-
tuelle sera difficile a calculer, puisque le cours
pratiqué sur notre marehé comprend trois titres
jusqu'ici inséparables, A savoir une action Nestlé
de 100 fr. suisses, une action Unilae et un ben
d'amortissement Nestlé, : ;

La Brasserie Quilm@s se redresse tout Qrés
de 13.700, Palermo et Schlau sont irréguliéres
4 1.435 et 520 contre respectivement 1.650 et 545.
Les Brasseries et Glaciéres de I'Indechine sont
résistantes a 720 et 520. Les Brasseries du Maroe
cédent un peu de terrain a 525 et 3.390. Nous pu-
bliens plus loin une note au sujet de ces deux
soeiétés.

Les Hétels et Casinos de Deauville restent,
faute de transactions, a 190, eours ancien. Une
assemblée des porteurs de hons 5,25 0/0 1928 eat
convoquée pour le 3 juin en vue de statuer sur
une réduction du taux de lintérét et une pro-
longation de la durée de 1'amortissement.

‘1'Etablissement Thermal de Bagnoles-de-
I'Orne a valu en dernier lieu 248 fr., cours

ancien. Les eomptes de l'exercice 1939, se sal=

dant par un bénéfice avant amortissements de
592.144 fr. ont été approuvés par l'assemblée
du 16 mai, qui & voté la répartition d'un divi=
dende de 5 fr. contre 8 fr. Ex-counon de 30 fr.
brut, soit 21,90 net détaché le 20 mai, Vals
Saint-Jean est ramené de 630 a 540.

VALEURS DIVERSES

Ex-coupon de 55 fr. 907 net par action aa
porteur, 1'Union Européemme se retrouve tout
prés de 800, de naouveau frés recherchée. La
Compagnie Générale des Colonies, dont 1"assem-
blée extraordinaire est reportée du 22 mai au
12 juin a la suite de l'assemblée ordinaire, ne
trouve pas preneur a 660.

La British Ameriean Tobacco se défend aux
abords de -930. San dividende intérimaire sera
de 10 d. net d'income-tax, égal a celul distri-
bué I'an dernier & la méme épogue.

L’assemblée de la Manufacture Indoehingise
de Cigarettes, tenue le 17 mai, a décidé de re-
porter a nouveau le bénéfice s'élevant a
581,530 fr, Le repart 3 nouveau atteint ainsi
1.532.903 fr. Faute de transaetion réeente, le
titre reste inscrit a4 84.

Les valeurs de grands magasing se maintien=
nent non lein de leurs eours précédents. Paris-
France, cote d'abord 820, puis est vainement
offert 4 770. La Générale des Grands Magasins,
qui lui est apparentée, distribuera 7 fr. de divi-
dende contre 10 fr. 'an dernier,

Dollfus-Mieg réagit vivement de 3.500 & 3.790,
tandis aue Pérenchies reflue de 398 & 318
Les Tricotages de I'Aridge se redressent de 285
4 340. Il sera proposé A l'assemblée du 27 mai
de porter le capital de 23 a 30 millions par incor-
poration de réserves. Il sera attribué une action
nouvelle pour cing anciennes. Vautherei-Gros,
dont les comptes ant 6té approuvés par l'assem-
blée du 18 mai (1), s'déechange a 255 l'action
et 125 1a part. Saint Fréres s'effondre a 252
contre 300. : :

Parmi les valeurs de ciments, l'action A Pa-
vin de Lafarge est lourde a 2.715, tandis que
I'action B regagne guelgues points & 920, Lam=
bert: Fréres, qui va procéder & l'augmentation
de son capital par distribution d'actions gra-
tuites (une nouvelle pour une ancienne), est trés
bien tenu & 2.000. ‘

Campenon-Bernavd sera. obligé d'affecter une
partie de son héndéfice & des provisions spéciales

(1) Voir Le Pour ¢f le Contre du & mal, page 225,
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pour se garantir dans un différend qui slest ]
&levé entre la Société et I'’Administration. Le
bénéfice net ne dépasserait guere 1.500.000 fr.
contre 4.558.708 fr. et le dividende, qui sera
assuré par un prélévement sur le report a nou-
veau, sera ramené de 70 fr. 3 60 fr. L’activité
de Ventreprise demeure trés satisfaisante. L’ac-
tion ne mangue pas de nerf a 865.

La Brosse, qui s'est effondrée a 225 contre 336
il ¥ a quinze jours, devrait se ressaisir rapide-
ment, au premier signe de stabilisation de la
situation militaire. Les Cirages Francals, dont
les comptes se soldent par un bénéfice au lieu
d’une perte de 2 millions et qui reprendront
vraisemblablement leurs répartitions avec un
léger dividende, restent inscrits, faute de fran-
sactions, & 393. En finale ils sont offerts a 370.

Jesel et Wideman procéde a un rembourse-
ment de capital de 90 fr, par action. Il sera
échangé dix actions anciennes de 100 fr. — ins-
crites actuellement & 286 — contre une nouvelle
de 100 francs.

Sainte-Marie-Dupré convoque ses actionnaires
le 15 juin pour apporter guelques modifications
aux statuts. Le titre se tasse encore de 1.030
a 985.

T.a Francaise des Carburants s’inscrit a 400,
Vaction de 500 fr. qui vient de détacher un cou-
pon de 16 fr. 736 net. La Société va procéder a
Taugmentation de son capital par une émission
d’actions nouvelles au pair. Les anciens action-
naires ‘ont un droit irréductible a une action
nouvelle pour deux anciennes. Le solde non
souserit sera réservé a la Compagnie des Aufo-
mobiles de Place.

‘Dans le groupe de la papeterie, la Cenpa
fiéchit de 189 & 130. La répartition d’'une action
gratuite pour sept anciennes, qui est liée a l'in-
corporation de 16.450.000 fr. de réserves au ca-
pital, sera effectuée prochainement. Deux séries
d’obligations 5 0/0 de cette Société sont inscrites
depuis peu a la cote. Elles se sont négociées
a 700,

Hachette se retrouve vers 1.050. La Librairie
Quillet ne pourra pas, cette année, distribuer de
dividende. L'an dernier- elle avait réparti 35 fr.
par action. Elle somnole & 305. L'Imprimerie
Paul Dupont a pu réaliser, en 1939, un léger
bénéfice qui ne permettrait pas de reprendre
encore les répartitions. Ces deux sociéiés tien-
dront leur assemblée le 4 juin. : :

‘Reprise du Cercle de Monaco de 850 a 921,
Jes - jeux venant d'étre interdits en France.
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Au Parquet

Cie Géndrale de Radiologie c. 19 ou
bon de droit. Pour-21 aet, anc.,’2
act. nouy. B de 175 fr. émisesa
A8 M5, oo ionnivonssnas on

Electricité de Beyrouth, c. 18 (capital}
¢. 12 (jouissance) en hons de droit.
Pour 5 acl, ane. de eapilal ou de
jouissance, 1 act. nouv. gratuile...

Jeumont (Sté des Forges-el Ateliers
de Constructions Electrigues de),
4o Aciions — ¢, 21 ou bon de droit,
Pour & act, anc., 1 act, nouv. gra-
UMD L asinsasansid s ivarasisen
20 Parts — ¢, 90 ou bon de droit.
Pour 4 parts de fond., 3 act. nounv.
grAtUileBesc. oienaaasansa st

Cia Générale d’Electricité, e 71 ou
hon de droit, Pour 2 acl. ame.” 1
aect. nouv. gratuile

Gis des Signaux et d'Entreprises
Electriques, ¢, 41 ou droit. Pour
1 act, anc. 1 act. nouy. gratnite,
Tmpot: 16 fr. 875 par coupon ...

Ets Cotelle et Foucher, ¢. 36 on bon
du droit, Pour 5 act. anc,, 2 act.
nouy, gratuites, Impdt : § fr, 802
PAT COUPODasasssc uring

Etabls Haour Fréres, ¢. b ou hon de
droit. Pour 4 aci. anc., 1 acl. nouv.

28 mai

L ssansneny

© PL mai

120 ..
;1 mat

ssaassss

14 juin

14 juln
44 juin

14 juin

gratuite vee

Mines de Dourges, c. 39 ou bon de
droit, Pour 3 act. anc, 1act
nonyv, gratuile

Std Francaise pour la Commerce avec
les Colanies et V'Etranger (Anciens
Etabl. David Gradis et Fils), . 23 ou
bon de droit Pour 2 act. ane.1 acl.
nony. gratuite. Impdt 16 . 875 par

droit, e P e 4

28 juin

28 juin

En Banque

Paris-Sport, ¢. 13, Pour 3 act. ane.
2 act. nouv. gratuites
7 fuln’ {Sté Indépendante de Téldgraphie
£ Sans-Fil.c. 3 ou bon de droit. Pour
2 act. ang,, 1 act. mouy. émise A
150 franes . vs.ae 3
Dong-Triau ¢
1o Aclions — ¢. 3 ou bon de droit.
Pour 10 aet. ane., 3 act. mouv.
dmises & 105 franes
90 Parts ~ ¢..3 on bon de drolt.
Pour 25 parts G6 act, nouv., émiges
37105 franch. . SoRS e ir e vrs

81 ‘mai
T

seseasne

11 juln 1 0

17 juin

17 juin

tandis que I'East Geduld

~ Broy. 304.000 t., 70.477 onces,

17 juin jCharbonnages d’Ekathérine, c. 12
Pour 3 act. anc. non échangdes,
1 act. nouy. émise & 100 francs...
Raffinerie Frangois:
10 Aclions — ¢. 22 ou bon de droit,
Pour 5 act. anc., 1 acl. nouy. émi-
86 & 125 francs
9 Parts — c. 14 ou bon de droit.
Pour 4 parts de fond., 3 act. nouv.
émises 4 126 francs . g

24 juin

30 juin

30 juin

MINES D'OR ET VALEURS SUD-AFRICAINES

Le marché des mines d'or a été trés irrégulier.
Lourd au début de la semaine, il s’est nettement
raffermi a partir de’ mercredi et, jeudi soir, la
cote se présentait en forte reprise. Les déplace-
ments de cours, trés importants dans certains: cas,
ne peuvent s'expliquer que par l'étroitesse du
marché. Nous nous contenterons de signaler les
principales modifications.

Durban Deep s'est avancée de 616 a 650 ; Main
Reef est passée de 646 a 738, contre 654 mercredi;
Crown Mines a repris de 2.540 a 2.670; City Deep,
de 510 a 559; Simmer & Jack, de 212 a 236 ; East
Rand, de 417 & 435, Parmi les mines de I'Est, Brak-
pan s'est relevée de 400 a 455; Geduld a légére-
ment fléchi ‘de 1.510 a 1.498 sans raison aucune,
remontait de 2085 a
2278 ; West Springs a repris de 409 a 428; Dagga-
fontein s'est brusquement relevée de 415 a 488;
Sub-Nigel est passée de 1.995 a 2.145.

Les trusts se présentent tous en reprise sensible.
L ’Anglo-American Corporation s'est raffermi de
305 4 338: General Mining, de 658 a 730; Johan-
nesburg, de 325 a- 347 ; Goldfields, de 436 a 454;
Rand Mines, de 1.276 a 1.352; Central Mining, de
2150 & 2.300; Union Corporation, de 1.200 a 1.280.

Aux diamantiferes, De Beers ord. s'est raffermie
de 1.005 a 1.150: De Beers préf. a, par conire,
légérement fléchi de 1.670 a 1.635.

A I'assemblée de la Grootvlei, le président a fait
savoir que le nouveau régime fiscal aurait des
conséquences plutét défavorables sur les résultats
de la Compagnie. Pour ce gui concerne la Geduld,
dont les bénéfices du trimestre accusent une aug-
mentation de £ 55.000, la taxation va se trouver
augmentée de £ 58.000. Quant a I'East Geduld,
dont le bénéfice d’exploitation est en augmentation
de £ 97.000, 'accroissement de la taxation exceéde
ce chiffre de £ 15.000. Une réduction du dividende
est improbable, quoique les frais généraux se
soient acerus. :

T.a Lake View & Star a traité en avril 57.300 ton-
nes de minerai et 44.622 t.-de résidus. Le bénéfice
est estimé a &£ 47.515. Dépenses de capital ;
£ 20.088. Ces résultats sont exprimes en sterling.
T’action Lake View a légérement fléchi de 180 a
174. :

RAPPORTS TRIMESTRIELS DES MINES D'OR
AU 31 MARS 1940

Groupe Ceniral Mining-Rand Mines -

‘Crown Mines. Dév. 31.771 pieds, éch. 13.320, pay.
8.950. Broy. 928.000 t. donrant 241.630 onces. Dép.

p. t. 22 sh. 10. Bén. net £750.218. Prov. p. impbts -

£ 293.732. :
Consol. Main Reef, Dév. 19.770, éch. 14.565, pay.

“8.030. Broy. 556.000 t., 93.193 onces, dép. 19 sh. Bén.

£ 171.221. Prov. p.-imp6ts £ 49.470.

City Deep. Dév. 14.005, éch. 5560, pay. 2.460.
dép. p. t. 25 sh.” 10.
Bén. £ 136.698. Prov. p. impdts £ 25.782.

Geldenhuis ‘Deep. Dév. 1.699, éch. 1.230, pay. 550.
Broy. 194.000 t., dép. p. t. 16 sh. 1. Bénéf, £ 45.935.
Imp. £ 14.588.

¥ast Rand Prop. Dév. 29.269, éch. 13.710, pay.
4785, Broy. 647.000 t., dép. 22 sh. 10. Bén. £ 284.858,
prov. p. imp. £ 84.608.

Durban Deep. Dév. 20.658, éch, 11.755, pay. 6.695.
Broy. 495.000 t., donnant 94.243 onces, dép. 21 sh. 7.
Bén. £ 173.502, imp. £ 55.685. Dép. capital £ 48.735.

Modder. East, Dév. 8.376, éch. 6.860, pay. 1.270.
Broy. 398.000 t., 65.953 onces, dép. 16 sh. 4. Bénéf.
£ 176.201. Prov. p. imp. £ 80.182.

Modder B. Dév. 2.765 pieds, 2.425 éch., payants
915 pieds sur le main reef de 273 contre 243 pouces-
dwis pendant le trimestre précédent. -

Le nouveau régime est profitable a la société. La
durée de 1a mine sera prolongée par l'utilisation du
minerai pauvre du Black reef devenu payant.

New Modder. Dével. 9.817 pieds, échant. 5.400,
payants 2.985 dont 590 sud le main reef leader de
266 pouces-dwts, 975 sur les upper leaders N A1
et 2 de 163 pouces-dwts, 370 sur le South reef de
122 pouces-dwts et 555 sur le south reef marker de
140 pouces-dwis.

Nourse Mines. Dével. 6.770 pieds, échant. 2.525,
payants 1.265 dont 1.030 sur le south reef de 228
pouces-dwis; main reef 427 pouces-dwts et main
reef leader 196 pouces-dwis. Dépenses. au compte
capital : £ 6.081 contré £ 14.276.

“Roese Deep. Dével. 5,081 pieds, 3.210 échant., 1.200
payants; la teneur sur le main reef est de 502
pouces-dwts, south reef 324, main reef leader et
south reef 574, Dépenses capital £ 3.843 contre
£ 8.757,

: Mines Diverses

Nigel. Dével. 13.309 pieds, échant, 10,115, payants
3.285 de 9,3 dwis sur 28,22 pouces. Dépenses capital

£ 5,917,
Groupe Consol. Goldfields
Simmer & Jack. Dév. 16.020 pieds, éch. 10.250,
%ay. 581 0/0 de 300 p. d. Broyages 361.000 tonnes.
)ép. p. tonne 20 sh. 94. Bén. total £ 187.362
(- £ 3.233 sur trim. préc),

22 juin,

Sub Nigel, Dév. 28.761, éch. 24.260, p. 47,3 0/0 de
525 p. d. Br. 194,300 t. Dép. 33 sh. 7,4. Bén. expl
ﬁg(gz}éﬁﬁ contre £ 267.950, Dép, capital £ 7.993 o.

Vogelstruisbuli. Dév. 15.564, éch. 11.090, p. 43,1 0/0
de 297 p. d. Br. 216.000 t., dép. 25 sh, 9,31. Bén. expl.
£ 141,147 (+ 6.234). : 3

Luipaards Viei. Dév. 11.343, éch, 4.855, p. 74,4 0/0
de 344 p. d. Br. 164.000 t., dép. 24 sh. 2,9. Bén. fotal
£ 74.374 (— £ 1.251), Dép. capital £ 135.509 c. 123.370.

Robinson Deep. Dév. 8.982, éch. 4.065, p. 52,8 0/0
de 271 p. dwts. Br. 349.000 t, dép. 21 sh. 1, Bén.
£ 234867 (— £ 13.318).

Venterpost. Dév, 14.510, éch. 5.755 sur le Main
Reef dont p. 76 0/0 de 345 p. dwis et 3.645 pieds
sur le contaet reef dont 36,5 0/0 payants de 444 D.
dwis. Br. 304.500 tonnes, dép. 23 sh. 5,46. Bén, expl.
£ 68.615 contre une perte de £ 9.364. Dép. capital
£ 42323 c. £ 145.803.

Vlakfontein. Dév. 7.515, éch, 5390, pay. 32,9 0/0
de 46,1 dwts sur 9,5 pouces.

Rielfontein Consol. Broy. 94.000 t. donnant 14.856
onces. Dép. d’expl 15 sh. 8,19, Bén. d'expl.

West Wlakfontein. Le puits n* 1 a atteint 5.624
pieds profondeur final. Le forage W. V. 1 a été sus-
pendu & 5.490 pieds pour comserver les ressources
de la Compagnie,

Spaarwater. Dév. 12.580 pieds, éch. 10.595, pay.
27.1 0/0 de 15,2 dwts sur 13,2 pouces.

Transvaal Gold. Dév. 9.740, éch. 6.200, p. 56.9 4 0/0
de 212 p. dwts. Broy. 87.800 t. Bén. tot. £ 14.188
(— 3.514), dép. cap. £ 10.401 c. 8.272.

Wiluna. 150.409 tonnes traitées ont donné 23.946
onces. Bén. dexpl. £ austr. 100.518. Dév. Happy
Jack-teneurs: 5,2 dwts sur 6 1/2 pieds, 56 dwis
sur 6 pieds, 5 dwts sur 7 pieds, 53 dwis sur 6 1/2
pieds, 8,8 dwts sur 10 pieds.

YT R T S R R T IR

A LONDRES (1)

e

T.e major Attlee, chef du parti {travailliste,
actuellement lord du Sceau Privé, a présenté au
Parlement un projet de mobilisation générale du
pays inspiré par la gravité de la situation. Apres
de courts débats, la Chambre des Communes et 1a
Chambre des Lords ont voté, mercredi, 'Emergency
Power Bill qui donne au gouvernement la dispo-
sition entiére de toutes les ressources de la nation
en hommes et en biens pour deux ans.

La loi soumet & un contréle absolu le travail
individuel, la propriété privée et les droits de
chaque personne. « Chague homime, a guelque
classe qu'il appartienne, doit ses services a Sa Ma-
jesté, au pays. Le gouvernement surveillera les
salaires, les heures et les conditions du travail. La
ot des contrats collectifs existent, ils seront appli-
qués. La taxe sur les bénéfices excessifs sera de

‘100 0/0. Personne ne doit profiter de Vétat "d’ur-
~gence nationale.

‘M. Attlee a précisé gque le contréle des propriétés '
ne signifiait nullement leur saisie. Tout ce qu’il
demande au public, c’est de continuer le travail

‘suivant les directives qui lui seront données.

En moins de trois heures, la loi a été discutée,
votée et promulguée. Le Parlement renoncait a des
libertés que le peuple britannique avait mis dix
sidcles A conguérir. « Cet abandon temporaire, -
dit le « Times », est accepté d'un cceur joyeux et’
d'une Ame confiante, car il fait de chague homme
et de chague femme un membre des forces natio-
nales. » : :

La Cité a trés bien accueilli le vote des pleins

‘pouvoirs au gouvernement et a exprimé son appro-

bation par.une hausse des gilt-edged. De nom-
breuses valeurs 3 revenu variable se sont raffer-
mies.

Le dividende final de la Burmah Oil de 10 0/0 -
et le bonus de 6 0/0 sans changement porfent la .
répartition totale a 2 0/0, comme pour Yexercice
précédent. Le bénéfice net est de £ 3.600.000, con- ;
tre £ 4.015.000. ;

Le bénéfice net de 1939 de la Hudson Bay est de -
£72.969 contre £ 110.503. Dividende « commercial »,
1 0/0 brut-contre 2z 1/2 0/0, dividende provenant
du surplus du compfe des propriétés fonciéres
1 1/2 0/0 net contre 1 0/0. ‘Report a nouveau i
£ 97.227 contre £ 95.526. :

A Vassemblée de J. & P. Coats, le Président a
fait savoir que laugmentation de £ 652.000 des
bénéfices de l'exercice 1939 ne provient pas des
commandes du  gouvernement qui n’ont donné
guun supplément de bénéfices de £ 9.000. L'amé-
lioration des résultats provient surtout du dévelop=
pement des exportations.

S
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A NEW-YORK

La lourdeur qui avait caractérisé le marché de
New-York 2 la fin de la semaine dernitfe a per-

(1) Nous regrettons de ne pouvoir donner la
revue habituelle du marché de Tordres, les “cotes
et journaux n'étant pas parvenus en temps utile.
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