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I’EMPRUNT

M. Ribot, ministre des Finances, a déposé. jeudi
sur le bureau de la Chambre le projet de loi autori-
sanl I’émission d'un emprunt en rentes 5 0/0; nous
en publions le texte in-extenso plus bas.

Dans I’'Exposé des motifs, le Ministre déclare que

le- moment est venu de consolider, et de convertir,

une partie des Bons et des Obligations et de.deman-
der au pays de faire un;nouvel effort pour permettre
au Gouvernement de continuer la guerre avec éner-
gie jusqu’a la victoire finale.

Les conditions de 'emprunt sont.résumées dans
Particle premier du projet de loi.

Le type de la rente nouvelle est de 5-0/0.

Ce 5'(/0 nouveau sera exempt d’impots, au moins-

pendant une période de quinze ans pendant laquelle
il sera également iheonvertible.. Mais au deld de ces
quinze premiéres années, M: Ribot réserve l'avenir.
Voicl, sur ce grave sujet, le texte méme de I'Exposé
des motifs :

Cette exemption d'impots se justifie, en dehors de
toute autre considération, par la situation qui résulte
de l'élat de guerre. 'Elle est toute 'dans l'intérét de
IEtat. Celui-¢i n’aliéne pas son-droit de convertir ou
de rembourser les:rentes a toute époque apres la
quinzieme année. Il restera maitre d’imposer. aux con-
wersions fulwres telles conditions quil jugera opportunes.
Bien entendu, Uexemption s'élend aw litre lui-méme
ausst bien quw'aw coupon, mais elle ne s‘applique pos

aux tmpdls qui frappent Uensemble de la fortune ou du

reveny.

Comme nous venons de le dire, I’Etat renonce a
user de son droit de remboursement avant le 1¢r jan-
vier'1931; a partir de cette date, il pourra opérer le
remboursement soit surla totalité de Pemprunt, soit
par séries (1).

Le montant de l'emprunt n’est pas fixé par le pro-
jet de loi; le ministre le déterminera en fermant la
souscription quend il le jugera opportun. Ce montant
est donc non pas illimité, mais indélerminé.

Le taux d'émission ne sera fixé qu’au dernier
moment, mais on a des raisons de penser qu'il sera
un peu supérieur a 88, ce qui capitaliserait le 5 0/0

(1) Le ;l}roiet de loi fixe au 1° janvier 1931 la datea

laquelle I'Etat pouwrra rembourser (par conséquent
convertir) 'emprunt. Dans son discours de vendredi
4 la Chambre, M. Ribot a envisagé la possibilité de
le convertir en 4 0/0 dans douze ou treize ans. Il nous

est impossible de concilier les deux choses ; mais la '

loi seraila loi.
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nouveau aux environs de 5.70 0/0, taux assez voisin
de celui de 5.60 auquel sont émises les Obligations
de la Défense Nationale, amortissement compris. Le
coupon se paiera, comme nous l'avons dit plus haut,
net d'impots et restera indemne, au moins pendant
toute la période d’inconvertibilité, c'est-a-dire au
moins jusqu’au 1°f janvier 1931,

D’aprés les dispositions de l'article 4, les dépo-
sants des Caisses d’épargne pourront utiliser leurs
fonds a la souscription aux nouvellas rentes. Les re-
traits de fonds & cet effet pourront dépasser le maxi-
mum de 50 francs.

Mais ces souscriptions par retraits de dépdts aux
Caisses d’Epargne, seront soumises  des eonditions d
dstermaner par decrel special; or il ressort de I'Exposé
des motifs que I'une de ces conditions sera que le
déposant friplera par une souscription en argent
frais au moins double, le montant de celle qu'il tera
au moyen de son dépot & la Caisse d’épargne.

Ainsi que nous 'avions fait prévoir, il est accordé
a la Rente 3 0/0 la faveur de pouvoir se convertir en
rentes 5 0/0 au moyen d'une souscriptiond 'emprunt,
souscription dans laquelle le 3 0/0 entrera pour un
tiers au maximum, les deux autres tiers devant étre
couverts en especes ou en Bons. Le prix auquel le
3 0/0 sera compté dans cette souscription sera déter-
miné au dernier moment par le Ministre. On conjec-
ture qu'il sera voisin de 66 fr. 50. Dans cette hypo-
these, le porteur d'un titre de rente de 3 fr. aurait
4 y adjoindre une souscription espéces d’au moins
133 fr., c'est-a-dire qu'il aurait a faire une souscrip-
tion minima de 200 fr. .

Cette opération, ditI’Exposé des motifs, sera avanta-
§ense pour le porteur de rentes;elle imposera &
'Etat une charge qui aura en partie sa compensation
dans la diminulion'du capital de la dette publique.
En réalité, le sacrifice que fait I'Etat, non pas seule-
ment dans un sentimeut:de haute bienveillance en-
vers ses créanciers, mais aussi dans l'intérét du
crédwe public, aboutit & un amortissement et, & la
longue, par suile des conversions futures, a une di-
minution du montant des intérets.

Un autre privilége de méme nature est accordé
aux Bons et Obligations de la Défense Nationale
auxquels, d'ailleurs, il avait été réservé lors de leur
émission.

Pour les Bons, le décret du 15 septembre 1914, qui
les a créés, a specilie qu’ils seraient admis par pré-
férence aux souscriptions & tous emprunts futurs,
jusqu’a concurrence de leuwr monlanl. Les Bons
seront repris au pair, sous déduction, s'il y a lieu,
de lintérét correspondant au temps qui resterait a
courir.

Pour les Obligations, d’aprés le décret du 13 fé-
vrier 1915 qui leur a conféré un droit de souscription
spécifie %u‘elies seront comptées a leur prix d’émis-
sion de 96.50 augmenté de la partie de la prime de
remboursement acquise en ce moment et diminué
des intéréts payés d’avance pourla partie non courue
du semestre.

Afin de faciliter les opérations de P’emprunt, I'ar-
ticle 3 exonére du droit de timbre-quittance les recus
delivrés pour les souscriptions & 'emprunt.

La souscription au nouvel emprunt 5 0/0 doit avoir
et elle aura certainement le caractére d'une manifes-
tation patriotique. Ainsi que le déclarait M. Ribot,
il y a quelques semaines, en annoncant le dépdt
prochain du projet d’emprunt :

« L’Emprunt National dont I'heure estvenue trou-
» vera prés du public un accueil empressé et con-
» fiant. »

'
" Voici le texte du projet de loi:

Article premier. — Le Ministre des Finances est
antorisé a4 aliéner, au mieux des intéréts du Trésor,
des rentes 5 0/0 et & les inscrire & une section spéa
ciale du grand livre de la Dette publique.

Ces rentes jouissent des priviléges et immunités
attachés aux rentes perpétuelles 3 0/0.

Elles sont exemptes d’impots.

A partir du 1¢ janvier 1931, elles pourront étre
remboursées en totalité ou par séries conformément
a larticle 11 de la loi du 9 juillet 1902.

Art: 2. — Le taux et la date ou période d’émission,
les époques de versement,jles époques de payement
des arrerages, et généralement toutes autres condi-
tions de 'emprunt sercnt fixés par décret.

Un élat délaillé des dépenses d’émission sera pu-
blié au Journal officiel le ‘31 décembre 1916 au plus
tard. Ces dépenses seront prélevées sur le produit de
I’emprunt. 2

Art. 3. — Sont exempts du droit de timbre spécial
des quittances établi par les articles 18 de la loi du
23 aolit 1872 et 28 de la loi du 15 juillet 1914, les
quittances recues ou décharges de sommes ou de ti-
tres, exclusivement relatifs aux vpérations d’émission
de 'emprunt autorisé par la présente loi.

Art. 4. — Pendant la période d’émission de ’em-
prunt, les retraits de fonds effectués en vue de ' la
souscription aux guichets des Caisses d’épargne or-
dinaires et de la Caisse nationale d’épargne pourront
excéder, dans des conditions 4 déterminer par un
décret spécial, le minimum fixé par application des
ErLiclesget 25 de la loi du 20 juillet 1895. A titre
exceptionnel, le remboursement par la Caisse natio-
nale d’épargne pourra étre effectué par le receveur
des postes ou le facteur receveur sans autorisation
préalable du service détenteur du compte courant.

Art. 5. — Les souscriptions pourront étre libérées
pour un tiers parla remise de titres de rentes-3 0/0
qui seront annulés jusqu'd due concurrence. Les
conditions dans lesquelles se fera celte remise et le
taux d’évalualion des rentes seront déterminés par
le déccet prévu 4 l'article 2.

Art. 6, — Les commissions allouées aux compta-
bles du Trésor qui participeront aux opérations du-
dit emprunt resteront en dehors des limitations pré-
vues par les lois et réglements en vigueur.

Art. 7. — Le Ministre des Finances rendra compte
des opérations autorisées par la présente loi au
moyen d'un rapport adressé auPrésident de la Ré-
guhlique et distribué au Sénat ‘et a la Chambre des

éputes. !

DE LA MOBILISATION

DES

GAPITAUX DISPONIBLES

Il n’y a rien de tel pour embrouiller la plus
simple des questions que de la poser inexacte-
ment ; tout aussitot la solution naturelle ne s’y
adaptant plus est déclarée impraticable etil arrive
des critiques qui égarent les esprils dans des dis-
sertations négalives. Clest ce qui menace de re-
tarder encore la mobilisation des capitaux que le

ublic retient en quantités croissanfes sans en
aire usage et qui grossissenf, non sans inconvé-
nient, la masse de notre monnaie de papier.
Parce que M. Raphaél Geor%res Lévy, dans l'ar-
ticle que nous avons signalé il y a huit jours,
a abordé la question de biais, et a parlé un peu
négligemment de faire ouvrir au public des
comptes courants productifs d’intéréts a la Banque
de France, le Journal des Débats intervient contre
I'idée méme de compte courant qui, dit-il, cons-
tituerait pour la Banque une delle exigible au
méme tilre que son émission fiduciaire et, en
réalité, se superposerait & sa circulation de billets
pour s’y fondre quelgue jour.

Nous ne défendons pas du touf I'idée de faire
ouvrir & la Banque de France des comptes cou-
rants productifs ou non d'intérét, I'ayant précisé-
ment combatiue nous-mémes pour d’autres
molifs la semaine derniére. Mais on nous per-
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mettra de rappeler, puisque c'esl nous gui avons
émis, il y a plusieurs mois, la proposition de
drainer les capilaux inemployés au moyen de
comples couranls, que ce n'est poinl & la Banque,
mais bien au Trésor que nous avons demandé
qu’ils fussent ouverls el par les guichets des éla-
blissements de crédil. Les objeclions Lrés justes
faites par le Jowrnal des Dsbats & linlervention de
la 'Banque ‘de France en celle afluire lombent
d'elles-mémes dds lors que. au lieu de la Bun-
gue, on cnvisage que cesl le Trésor ruai rece-
viail-en comples courants les dépols de billets du
public.

Nous ne pouvons mieux faire pour nous expli-
quer & cel’ égard que de reproduire les lermes
mémes dans lesquels pous avions exposé dans
notre article du 8 aoul dernier le funclionnement
du sysléme que nous préconisions :

Veut-on, pour préciser, envisager des chiffres? Le
comple courant débileur du Trésor 4 la Banque est,
4 heure actuelle, de 6 milliards passés. Supposons
que les élablissements de credit, par la combiuaison
que nous venons d'esquisser, apportent au Treésor
2 milliards; que se passe-t-il? Le Trésor verse ces
deux milliards a la Banque, ouils ont deux utilites :
12 ils raménent son comptle d'avances a 4 milliards,
el 2 la Banque elle méme décompte 2 milliards sur
son émission liduciaire ce qui laréduit a 10 milliards.
Brusquement, supposons-le, un vilain jour, le pu
blic, pris de peur, réclame ses deux milliards; les
élablissemenls de crédit les réclament au Trésor el
la Banque remet dans la circulation les 2 milliards
de papier qu'elle en avait retivés en debitant simple-
meul le Trésor des 2 milliards dont elle l'avail cré-
‘dité. La silnation redevienl donc ce qu'elle élait
avant. Seulement, dans l'intervalle, le Trésor a joui
de 2 milliards qgni lui ont conté moins cher que ses
Bons et la panique passée — car les paniques pas-
sent — le public rassuré et rendu conliant par la
facilité avee laquelle il a revu ses fonds, les rapporte
et un rapporte méme davanlage. L'expérience est la
pour démontrer que les choses ne se passenl jamais
autrement, Le retrail des dépots ne présente ici an-
cun danger parce que nous avons alfaire au compte
covrant du Trésor 4 la Banque qui esl le vérilable
fonds de roulement de la guerre, élaslique comme sa
durée méme,

1] faul bien se mettre en présence de -celle vé-
r:t8, qu'il sera inévilable pendanl toule la durce
de la guerre d’en soulenir la charge par des.em-
prunls incessanls; le grossissemenl coulinu de la
delie publique est de toule évidence une nécessilé
el il ne reste qu'a examiner de quelle facon doi-
venl se faire ces emprunts el quelle doil élre celle
dette. Nous ne parlons ici, bien entendu, que de
la dette & coniracter a l'intérieur, sans mécon-
nailre 'ulilité des emprunts exlérieurs que nous
avons également péclamés,

Emprunler & la Banque d'émission autrement
que dans la mesure d'un premier fonds de roule-
ment indispensable est ou bien la pralique naive
des peuples primili's on bien le derpier expédient
des Elals aux abois; tout I'art des firanciers con-
siale précisément a faire venii le plus direclement
possible Fargent du public au Trésor, & longue
échéance de remboursement si I'on peut, en préis
4 courl terme s'il esl nécessaire. La banque d'émis-
sion ne doit intervenir que comme caissier : elle ne
doit pas emprunler d'une main pour préler au
Trésor de l'aulre, sous peine de créer enltre son
cridil el eelui de I'lilal une confusion préjudicia-
ble & l'un el & Fautre.

LA Journal des Débats ne conteste pas que l'ouver-
ture de comples courants au Trésor soil une ma-
piére trés réguliere de lui constituer un fonds de
roulement; il lui trouve seulement 'inconvénient
de n'glpe pas opporiune au moment ou |'Elal se
préoccupe du chiffre grossissant de sa detle &

- courl lerme el cherche & faire une émission de
renles pour la consolider,

1l nous serail hien facile de répondre que l'ob-
jection vienl un peu lard, car depuis que nous
avonsg proposé l'ouverture d'un Compte Courant
‘du Trésor dans les hanques, Lrois mois se sont
econlés Fenllanl lesquels la disposilion de quel-
ques milliards de plus au laux des comples cou-
ranls enl éfé forl avanlageuse au Trésor. Il appar-
lenait dailleurs, soit a la Direclion générale du
Mouvemenl des fonds, soit & nos élablissements
de dépots eux-mémes, de prendre cetle iniliative
avant nous, el dés qu'on s'esl apercu que les
Bons el Obligations de la Défense Nalionale, mal-
gré leur inconleslable suices, ne drainaient guére
que la moilié a peine des capilaux que les dé-
perses de la guerre tirent de la Banque de France
et répandent par un écoulement continu dans le
publie. La preuve en est que dans ces trois der-
niers mois seulement I"émission fiduciaire de 1a
Bangue s'est accrue de 2 milliards, malgré une re-
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crudescence d'aclivité [rés marquée dans la sons
eription aux Bons el Obligations de la Délense
Nalivnale.

Nous ne songeons pas & réeriminer pour le passé
et c'est bien de ce qui resle encore A faire ac-
tuellement que nous nous préo-cupons. Il nous
semble que l'ouverture d'un vaste comple cou-
ranl du Trésor dans le ‘public esl particulitre-
menl opportune au moment on I'Elat est devenu,
de par les circonslances, le principal indusiriel
du pays. Quanl a l'émission de renles quon
nous objecte, elle esl, en elfel. Lrés proche,
puisque le ministre des Finances vienl de sai-
gic la Chambre du projel de loi qui lautorise.
Rien ne doil laire concurrence a celle opéralion
capilale,hien entendu. Mais les comples couranls
fonl-ils concurrence aux placements de litres ?
Qui osera’l le prétendre ? Ce ne seraienl pas nos
élahlissements de cradil assurément, car leur
exemple esl. au contraire. la démonstration écla-
tante que le suceés des émissions esl grandement
facililé, souvent meme il I'a ét¢ trop. par I'abon-
dance des capitaux préalablement mobilisés et
drainés au moyen des comples couranls. Nous
demandons (oul simplement au Trésor, puisque
cesl lui qui, en ce momenl, a des émissions &
taire, d'emprunter leur maniére de s’y prendre
au Credit Lyonnais, & la Sociélé Générale el au
Comptoir d’Escomple. On sélonne vra menl de
voir conlester pour lui les avanlages d'une meé-
thode qui a si bien réussi & nos buniues.

Sans doule il est avanlageux d'éerire el facile de
[aire aceréliler, en ce lemps de palriotisme mili-
tant, que les emprunts de IEtat frang¢ais onl un
tel prestige qu'ils peuvent se passer de loule pré-
paration Mais e'est & de la littérature politique
quand ce n'esl pas une excuse de paresseux. On
ne saurail en ce moment atlirer Lrop d'argent au
Trésor el prendre assez de moyens, lendre assez
de ressorts, pour lui en amener en abondance. La
variélé des lormes d’emprunt y est particuligre-
menl nécessaire parce que le méme argenl ne se
place pas indifféremimenl en renles, en obligations
a court terme el en comples courants; il n'y a
done pas concurrence, mais seulemenl superpo-
sition el parallclisme entre ces divers moyens de
drainer Pépargne publique.

Faut-il dire loute nolre pensée? Nous nous y
sommes essavés déja le 8 aoul dernier. Ce n’est
pas aux émissions de Rentes, ou de Bons el Ohli-
galions de la Défense Nalionale, que porlerail om-
brage le drainage des disp nibilités du public en
comples courants au Trésor; il les lavoriserail au
contraire. Clest uniquementl aux comples de dé-
pots de fos grands élablissements de erédil qu'il
ferait momentanéinent voncurrence; el 'opposi-
tion, sourde mais ellicace, qui lui est faite part
de [a, trouwvant mallieureusement une complicité
inconscicule dans lapathie des bureaux du Mi-
nistére.

* La France est & I'heure actuelle trés pauvre de
financicrs parce qu'elle n'en lorme plus depuis
longlemps a ['éeole d'une pratigue un peu diflicile
des aflaires. C'esl le pays od l'abondunce des capi-
laux dispense les banjuiers de s'ingénier en leur
permellant (rop facilenent de se laisser vivre.
Aussi onl-ils adopté, & qui mieux mieux, la doc-
trine égoiste et indulente donl M. Germain a
donné publiqguement un jour la lormule;, un peu
cynique, vers la fin de sa carriére, aprés [avuir,
me' sa parl. mise en pralique aussilol aprés le

rach de 1882. Celle maniére mesquine el bouti-
quiere de comprendre l'industrie de la banque,
oblige & regrefler que la concentralion des capi-
taux du publie ail passé de grandes firmes fami-
liales comme celle des Rothschild aux mains de
Sociélés anonymes. Dans tous les cas, elle a eu
pour elfel de subsliluer aux grands arlistes en
maniemenl d'argent que donnaient ces dynasties
de hanquiers, de simples escompleurs sans ima-
ginalion, sans hardiesse, éleints par la routine
d'un metier qui est d’autant plus mécanique
qu’on l'exerce de plus haul. Le recrutement du
haut personnel de nos établissements de crédit
s'en ressenl; il n'y perce que des Léles sans effigie,
des esprits sans originalilé, des caracléres sans
personnalité : se copiant en 8'épiant, ils se ressems-
blent el les gros sous, maintenant frustes, qui
datenl de I'Empire sont leur parfaite image. Parlant
la'phraséologie creuse du rituel administratif, con-
fin¢s aux idées moyennes d’oti une sagesse léthar-
gique leur défend de s'échapper, ils sont aples
seulement & faire tourner en temps de calime de
vieux rouages hien graissés a la condition que le
grain vienne de lui-méme s’y faire moudre. Sur-
vienhe au contraire quelque choc ol toute la rou-

tine se brise et o il faudrait innover, ils sont
désemparés i aucune idée ne leur vienl, loule
initialive les épouvante el il ne savenl que s'en-
fermer dans leurs redingoles ironiquement illus-
trées du ruban rouge des héros. Que si vous
trouvez le tableau un peu dur, nous admellrons
que de-ci de-la il y a hien quelques figures un ped
r?us lortement modelées ¢ mais elles se dissimu-
enl dans la pénombre el la pleine lumigre
n'celaire que des baudruches.

L'épreuve de ce que vaul cet arénpage d'es-
compteurs vienl de se faire: le résullal en est
lamentable. Depiis quinze mois que la Frince
esl engasee & fond dans une lutle ol sonl tendues
loulés ses énergies, quel role a joué Iincomna-
riable puissance de nos élablissements de crédit,
gu'onl-ils lenté, qu'onl-ils proposé ? Ils onl cmn=
ployé en Bons el Obligalions de la Défense natio-
nale, & un laux d'au mnoins 5 0/0, des londs de
dépdls qui ne leur cotilenl & peu prés rien ; c'esl
tout...

[Is se vouent eux mémes & un jugement sévére,
donl I'heure eslt prochaine, qu'ils n'en doutent
pas. El c'est alors qu'on comprendra & quel point
il a élé imprudenl de leur part de horner leur
souci & leurs intéréts immédials. Ils craignent de
voir samoindrir les bénéfices qu'ils tirenl sans
peine de leurs depsts. Pauvrees dépils! quelle en
est donc l'importance ? Si I'on cn juge par ceux
du Créd L Lyonnais el du Comptoir d'Escomple qui
publient encore des situations mensuelles, ils sont
inférieurs dau moins 25 0/0 & ce qu'ils étaient
avanl la guerre, c'esl-a-dire ‘qu'ils ne doivent pas
dépasser 4 & 5 milliards dans I'ensemble. El ce,
pendant que la masse de notre monnaie (iduciaire
a passé de 6 a 1% milliards. Que sonl donc ces
4 a5 milliards sur lesquels veillenl si jalouse-
menl nos escompleurs en compuraison de cenx
que le public s'ohstine & ne pas leur confier ? Et
que perdraient ou que gagneraienl au conlraire
nos élublissements de crédil & laisser se réduire
momentanément un pea leurs dépols pour laire
affluer chez eux, au compte du Trésor c'est vrai
pendant la guerre, mais en dernitre analyse entre
leurs caisses, le Paclole qui ne coule pas?...

o —————————
REVUE DE LA SEMAINE

En égard aux circonslances actuelles, les dis-
positions de la Bourse democurent salis‘aisantes,
Le marché au complant porle son aclivilé, toule
relative d'ailleurs, sur un ou’ deux sroupes de
valeurs pour les abandonner brusquemenl au
boul de quelques stances quand elles ont [fait
quelques progrés el se reporler ensuile vers un
nouveau groupe, donl la reprise n'esl pas plus
durable. En summe, le marché est irrégulier, I
ne peul guere en ‘élre aulrement, alors que loule
reprise sur une valeur en vue se heurle A des
réalisations de la parl d’anciens acheleurs A cré-
dil qui désirent alleger leurs engagements. Clest
le motif pour lequel la hausse du Rio-Tinto s'est
arrétée brusquemenlt. Les Chemins espaznols et
les mines porphyriques de cuivre qui avaienl 616
en vedelle au cours des semaines précédenles ef
avaient [ranchi une élape intéressante de hausse
onl éprouveé le besoin de soulfler un peu. On doit
signaler aussi la continualion de la reprise sur les
aclions Say el sur certaines valeurs russes colées
en coulisse. Sur ce dernier marché, une cerlaine
aclivite s'est manifeslée surles mines d'or el les
vileurs de cavulchoue, grice a |'impulsion du
Slock-Exchange. ‘

Mais le ‘ait capital de la semaine est le dépot par
M. Ribol du Frojul d'emprunt § 0/0. Nous avons
publié plus haul les condilions de cel emprunt,
dont leffel sur le marché a é1é de provoquer
une vive reprise du 3 0/0 perpétuel, par suile
des avanlages qui sonl accordés aux porfeurs
dans la souscription du 5 0/0 nouveau. Malgré
l'attrait du rendement de celui-ci, les ohliga~
tions de chemins de fer el aulres ont fail jusqu'a
présent bonne contenance.

Le courant des exportations de blé et de coton
américains pour I'Europe s'ajoulant 4 celui des
exportations de munitions esl lel que. malgré les
grosses sorlies d’or de la Bangue d'Anglelerre
pour les Elats-Unis, le change télégraphique sur
Londres & New- York reste hésilanl a $ 4.66 1/2.
Une Commission permanente de banquiers anglais
el américains s'est constiluée pour suvveiller la
tenue du change et prendre les mesures les plus
propres & éviter de grosses variations. A cet effet,
les banques américaines seraient invitées & ou-
vrir des erédits commerciaux aux hanquiers
angldis pout le reglement des expéditions de
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coton el de grain. Sur notre marché, les changes
onl conlinué a se tendre : le cheque a 27 fr. 83,
le dollar & B (r. 98. Il esl lemps que soienl abro-
gés au Slock-Exchange les réglements qui s'oppo-
senl & ce que les capitalistes franguis puissent
nogacicr lous tilres non domicilics & Londr:s
avanl les hostilités. La prolougation d'une lelle
silualion esl inexplicable.

Une des considérations qui paraissent avoir
décidé le Ministre des Finanees a ne pas surseoir
davanlage & I'émission de I'emprunt 5 0/0 est la
tendance que manifeslail le 3 0/0 a se rapprocher
en nllcnﬂaml de la parité du prix probable
d'émission de cel emprunt. Il y avait a cela, oulre le
danger de voir se disperser les capilaux au mo-
ment de P'eémission, celui plus preécis encore de
nuire au projel qulavait le Ministre d'ad-
meltre le 3 0,0 a l'échange conlre de la rente
nouvelle, opération qui intéresse au plus haul
point une des Caisses publiques dont la gestion
esl toul au moins moralement couverle par I'Elat,
la Caisse des Dépols.el Consignations. Le concours
apporlé par celte caisse a la liquidation du marché
a eu, en ellel. pour rosullal de lui laive absorber
en seplembre dernier le stoek flotlant de nos
renles cl, si on en juge par ie cours de compensilion
du 30 septembre clest aux environs de 66 fr..
plutol au dessus quau dessous, que doil s’¢lablir
son prix moyen d'achal. 1l convenail évidemme:t
de fixer la valeur d’échange du 3 0,0 & un_cours
correspondant & ce prix. moyen d'achal, mais il
€lail temps de le laire savoir el d'opérer si l'on ne
voulail pas que celle faveur flournil en mime
temps aux spiculaleurs Foceasion. d'un coup de
Bourse Lrop lacile en rachetant sur le marché a
des cours trop dépréciés des rentes quils n'au-
raien! eu ensuile qu'a présenter aux guichels de
souseription pour les laire prendre & G6 f{r. ou
66 [r. 50 par le Trésor.

Le cours le plus bas touché cetle semaine par
le 3 0/0 a ét¢ 65 rond. 1l esl remonlé & 66.05 au
complant, 66.20 & lerme dés que le/dépit du pro-
jel d'emprunt a m's en circulation le hruit que le
prix d’admission du 3 0,0 & I'échange serail d'au
moins 66 fr. Il se rapprochera vraisemhlehlemnent
encore de son prix d’ud nission a I'cchange, mais
la nécessité pour Luliliser 'y ajouler une sous-
cription double en especes le mainliendra Lou-
jours & un écarlt sensible au dessous.

Dailleurs celle facullé d'échange ne durera que
aulant que le délai meme de souseription & Lemn-
prunl nouveau qui ne seri peul ¢lre Yus lrés long:
1l est inévitable quiensuile la masse de 3 0.0 qui
nanra pu bénéficier de celle conversion s'inscrive
a.un cours plus voisin du laux de eapitalisation
de la nouvelle Rente. A 88, a|1rroxi:nuli\‘cmenl
son cours d'émission probable, elle se capitalise-
rail & prosde 5 70:4 90 cours auquel elle se négo-
ciera peul-élre, ce serail encore du 5.33. Sans
doute le classement du 3 0,0 el sa marge 'uscen-
sion vers le pair, arrélerail sa chule avant qu'il
ail alleinl la parité absolue qui serail de 53 a
54 {r. il faul cependant lenir comple de ce gque
la' Rente nouvelle 5 0 0 aura pour elle une immu-
nité bien cta'lie a Pegard de impit sur le coupon
pour une période de quinze ans an moins, landis
qu’il n’en esl pas de méme pourle 3 0/0.

Le 3 0/0 Amortissable n’a pas soufferl beaucoup

dé ld concurreuce avenir dud 0/0 nouvean: il n’a .

perdu que 25 centimes & 5. Le 3 1/2 0/0 Amor-
tissable s'inscril & 90.80. en perte d'une lraclion
insigniliante. Loblization dos Chemins de feor de
U'Etat a Néchi de 4144 410, Jusqu'au 18 novembre.
les Obligations de la Défense: nationale sonl émises
a 93.25 nel, intéréls déduils; & partir-du 16 el
jusquia la fin du mois courant, leur prix d’émis-
sion sera de 95.46 nel. Le porleur de ces obliga-
tions es!t nanti d’un privilége de souscriplion &
I'emprunt prochain.

Pas de changement sur les fonds coloniaux @
I'obligation Tumsienne 3 0/0 1892 resle & 338 ; le
3 0/0 A vique Occidentule s'inseril d 367 en perle
d'une dizaine de francs; 1'Indo-Chine 3 0/0 1909
s'immobilise & 371 ; le 4 0/0 Maroc 114, garanti
par le Gouvernement [rancais el donl les coupons
se paient nets d'impols actuels el futurs, perd
une fraction & 422, : :

Les fonds russes, sans étre plus actifs, ont 6té

assez soulenus. Le & 0/0.1906. qui a délaché son
coupon le 8 novembre, se relrouve & 83 55. Le
4 1/2 0/0 1909 ne sécarte pas de T7. Dans le
roupe:des 4 0/0, nous ne voyons & signaler que
e 40/018%9 a 71.25; les aulres renles de ce
lyre onl é1é négligées. Les deux 3 0/0 soul restés
calmes a 59.70 le 1894 el 57.60 le 1896.

Le groupe des obligations de chemins de fer a
des (ransaclions as-es aclives : les ohligalions
Nord-Donelz 4 172 070 & &35, Sud-Est & 418, Che-
ming de fer réunis a 82 70, donl les coupons se
paicnl nets d'impits, ont perdu beaucoup de leur
allrait au profit des autres obligations qui ne jouis-
seil pus de cel avanlage el qui onl consid: rahle-
ment fdéchi. telles que: 4 1/2 040 Volga-Buugoulma
A 377, 4 1/2 Nord-isst Onral & 368, Allei 1912 4
308, 4 1/2 Mer Noire 2359.50, 4 1/2 Similrelchinsk
a 459,

La fermeté du change espagnol. lequel s'avance
a4 51Ir. 59 les 5 pesclas, ce qui correspond &
une prime de 11,80 0/0, se refléle sur | Exléricure
qui progresse de 87.90 a 88.25.

Les fonds porlugais reslenl aussi peu aelils que
de coulume : seule l'obligation 4 1/2 Tabues est
colée vers 492, en ldger reécul depuis huit jours.
Ce cours nous parail encore cleve, guoique la
redevance que paye/la Compagnie au Gouverne-
menl coustitne un gage excellent.

Lltalien 3 1/2 0/ ne s'Gearle pas de 79.50. Sur
notre place, la lire est des plus stables, vers
0 Ir. 925. :

Malgré la nouvelle reprise du change & 1 fr. 61,
les fonds seanilinaves sonl plus calines dans I'en-
semble. L'orcasion. est propice de réaliser ces londs
qui sonl lrés ehers pour souscrire & Femprunt
5 0,0 lrancais.

En londs nurvegiens, le 3 1/2 190%-05 revient
de 8G.75 a 86.30. Les obligalions Baugue Hypo-
thécuire sonl en nouvelle reprise ; la 4 0/0 a 450,
Ia 3 1:21902 4 450, la 3 1/2 040 1905-07 & 135,
Les londs suédois sonl calmes ; le 3.60 040, dont
les coupons se paienl au change, sinsciil & 356
le 3 472 0/0) Cusse Iy altheeuire se Lrait: & 360:
le 3 172 1911 differé perd un point & 78.50; le
4 1/2 1913 gagne encore une fraction & 97. En
londs danois, ~ignalons un cours sur le 3 0,0 18594
a 74.50. Le budgel ordinaire inois pour 1916-17
se solde par un excédent de 14700.000 couronmnes.
Toute vis. 'entretien sur pied de campugne d'une
force armée consid vahle pour assurer la neutra-
lité du pays, a enlrain¢ une dépense extraordi-
naire & ce jour de 150 millions de vourunnes quil
faiidra couvrir au moyen de ressources extraordi-
naires.

Le chanze suisse s'est encore lendu jusqua
12 1/2 040, au lieu de 11 0/0, ce qui entrelient la
fermete du groupe des fonds hebvcligues. Ainsi.
le 3 1/2 1899-1902 s'inscril A 86.70 el le 3 (/2
1010 des Chemins de fer Federawer savance a 346.

Auiein cours en londs hulgares. Les fonds
serhes sonl peu activemenl trailés @ le 5 (/0 1902
slinseril & 383, Quelques conrs en funds hielle-
niques sur le 50/0 331 qui fait bonne conlenance
4 276 en & 0/0 1914 a 81.45.

'as de cours cclle semaine sur les fonds oflo-
mans.

| es fonds marocains sont en bonne (enduance i
490, ex-coupon, lle 5 0/0 1904 el le 5 0/0 1910
a 455,

Les tonds égypliens sonl trés calmes ; 'Unifice
4 87, la Privdegice d T5.03. Dapres une corres-
pondance de ['Economist anglais, la situalion ¢co-
nomique de P'Egyple n'est pas aussi mauvaise
quelle paraissait. 'étre au débul de la guerre
quand la faillite el Fexpropriation menagaient les
agriculleurs. La situation critiqgue de Fannée der-
nicre s’esl améliorée depuis que la haussse a per-
mis aux cullivateurs de vendre lewr colon anx
epvirons des prix normaux. Grice aussi d l'acli-
vilé commercinle gui résulle de limportanee du
Corps expéditionnaire de la Médilerrande, les
recelles fiscales percues pour les premiers cing
mois de l'exercice (inancier qui commence en
ayril, se présenlent en ausmenlalion marquée
sur celles du dernier semeslre de l'année dernicre.
Le délicit budyélaire parait devoir étre peu impor-
tant. Bi le prix du colon reste 'erme; on a des
raisons d espérer que I'Euyple sera un des pays
qui sortira de la crise financicre universelle avee
une immunité relulive.

L'évolulion qui se produit dans la siluation
intéricure de la Reépublique chineise en faveur du
rélablissement de la monarchie et du eouronne-
ment eomme Empereur du President de la Ripu-
blique, Yuan-Chi-Kai, a suspendu le couranl
d’achals sur les fonds chinois. Ces londs enl élé
rarement Lrailés celle semaine : le § 0/0 1906
resie & 412.

La fermeté el I'activité des fonds japonais ne
laisse rien & désirer : & 'exeeplion du 4 0/0 1903,
qui se lasse légerement a 80, les aulres londs ont
gagné peu ou prou quelque [raclion : le 5 0/0
1907 progresse de 95.25 a 95.75: le 4 0/0 1910

gavance de 78.254 T9.50; le 5 0/0 1913 se re~
Lrouve & 490, ex-coupon semestriel détaché.

Les fonds argentins restent les plus aclifs des
fonds d’Elals : ils onl poursuivi leur reprise. Le
41/2 1911, que nous laissionsa 85,95, s’csl avancé
4 86.40, en gain de 1.1 point. Les § 0/0
In'érieur or, les plus atirayanls du groupe, sont
en reprise : e 1907, qui détachera son coupon de
12 fr. 60, moins l'impol de 5 040, le 15 décembre,
s'esl avancé de 461 a 470 le 1910 n’a gagné
qu'une (raction modique & 4 6.50. Le 4 0/0 1900
slinscrit a 85.73. Le 4 0/0 Rescision a gagné un
quart de poinl & 76.25. En Bangue, I'drgentin
Mixle esl calme & 66.30, ainsi que 'Argentin [nié-
rienwr 5 0/0 1905 8 90. La Cedule hypothécaire 6 0/0,
stimulée par l'approche de son coupon semestriel
qui se délachera en Europe le 13 courant, s’avance
encore & 98.60. Nous engageons les porleurs A faire
diligenee pour encaisser leur coupon, car il est
indizpensable que les coupons parviennent 4 Bue-
nos-Ayres avanl le 1¢ janvier. Aprés cetle date,
la Banque llypothécaire remel ['encaisscment &
un mois; il s'en suit que les élablissements de
crédit et ehangeurs & Paris, pour se couvrir de la
perle diintéréls, se réservenl une marge plus
grande sur le change. Le Banco Espanol da Rio
de la Plala paye acluellement les coupons sur la
hase de 2 fr. 27 la piasire. La piastre or a encore
un peu fléchi vis-a-vis de Londres ; ellc reste a
&7 1/8 d. (pair 47 5/8 d.).

Le projel de budgel de 1916 n’a pas encore été

-volé, Celui-que neus avons publié dans le npuméro

dur 19 septembre a élé remanié : le montant des
dépenses aulorisies excéde de $ m/n 2.240.000 le
monlanl primitif. L'amélioralion des condilions
économiyues de la République Argenline se pour-
suil : le produil des douanes est en angmenlalion
par vapporl & celui des mois précédents: il a
atleinl maintenant les trois quarls de celui de la
perinde correspondante de 191% ; il faul observer
que les druils de dousnes frappent surtoul les im-
purtations. Les recelles des chemins de fer se
presentent loujours en plus-value, Quant aox
perspeclives de la prochaine récolte, elles reslent
favora les : des pluies sonl encore lombées dans
la premiere quinzaine doclobre.

Lorganisalion maltérielle du paiement en fun-
ding des coupuns arricrés de la Proviace de Buenos-
Ayres se poursuil. Le Santa-Fé § 0/0 reproduil
soncours invariable de 425. Le Mendoza 5 0/0
esl lerme a 312, ex-coupon détaché le 2 novembre.

Le change hrésilien esl teés stable & 12 5/16 d.
Lactivité el la reprisc inopinées donl les fonds
bresiliens onl été Lobjel de la part du marché
angluis se sonl calmees celle semaine, mais le
tassement esl insignilianl. Le 50/0 Funding 1898
s'avance & 98.60, gagnant ainsi le coupon qu'il a
ditaché en oclobre. Par conlre, le 5 0/0 Port de
Pernanbuca reperd une fraction a 310, jouissance
aoul 191% landis que le 40/0 1910 s’avance a 246.
En banque. lé 5 040 1895, jouissance couranle,
slinscrit & 62.50, le 4 0/0 Rescision esl ferme &
56.40, jouissance couranle, le Funding nowveau,
qui a detaché son coupon, savance a 80 el resle
a ce cours, le plus élevé qu’il ail jamais colé.

Dans le groupe des Elals bresiliens, qui conli-
nuent & faire le service de leurs coupons, les Sao-
Panlo restent fermes : le 5 0/0 1907 a gagné une

lraction & 350 le 5 0/0 1913, (rés bien gagé,

slavance & 480. C'esl par erreur que nous avons
dit, il y a huil jours, que I'Etal de Parana n’avait
pas payé le coupon eclobre dernier de la Delle
extérieure : les deux 5 /0, donl le service des
coupons se [ail rézurierement, se sonl avances 4 :
le 1905 & 321, le 1907 & 322. La production de cet
Elal est surtoul le malé (sorte de Lhé); les finances
de cel Elal élaient en bonne silualion avant la
crise brésilienne. Les cotrpons du Pernambuco 5 0/0
1903, depuis juillet 1914, sonl restés en souf-
france ; loulefois, le 5 0/0 1909, qui a des gages
spéciaux, conlinue & faire poncluellement son
service ; ce fonds resle a 982. L'Etal de I'Amasone
5 040 1906, dont les coupons reslent cn souffrance,
salfaiblit & 186.

Lallention s'est détournée pour un lemps des
fondls mexicains, mais elle s’y reportera sans doule
quand le fail de la reconnaissance du général Car-
ranza par les Elals-Unis el des aulres grandes
puissances comme chef du pouvoir extculif au
Mexique aura porté ses fruils. Le 5 0/0 Intérieur,
le seul fonds qui ail élé (railé un peu régulidre-
men! celle semaine, se relrouve & 26.30, commae
précédemment. Le 3 0/0 s'esl Lraité a 20.50,

Les fonds de I'Uruguay onl poursuivi leur re-
prise: le 3 1/2 1891, & 65, a regagné immédiale-
ment son coupon semestriel payable depuis le
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1er novembre; le 5 0/0 1905 s'est relevé de 81
A 86; le 5 0/0 1909 a passé a 78.75. Celle reprise
est justifiée par la résistance que présente la si-
tuation financiére au contre-coup de la guerre.
Le commerce d’exportation du pavs se lrouve
influencé, en effet, par la hausse des prix des
laines, de la viande et des cuirs, qui constituent
ses principales ressources. Les finances de I'Uru-
guay sont saines: les recettes budgétaires n’ont
pas sensiblement fléchi, de sorte que le Gouver-
nement a pu payer ses coupons avec régularité,
el cec n'est que par prudence qu’il a cru
devoir décréter la suspension: de l'amortisse-
ment: des dettes extérieure et intérieure. Il faut
signaler que I'Uruguay a été la République
sud-américaine qui a le moins souffert de la
répercussion de la guerre europgéenne; aucun
moratorium des effets de commerce n’a été de-
erété; les dépots dans les banques ont & peine
fléchi ; enfin, aucune émission de papier-monnaie
n’a été faite.

Les fonds haitiens ont été recherchés, ce qui
s'explique par la perspective du controle finan-
cier, d'abord, politique ensuite, que les Etats-
Unis seront appelés a exercer sur le Gouverne-
ment: le 3 0/0 1875 ne s’est pas écarté de 235, le
6 0/0 1896 a poussé une pointe hardie & 493 ; le
50/0 1940 s'inscrit & 400. Le 5 0/0 1908 Domini-
cain, garanti par les douanes, sous le controle des
Etats-Unis, s'est avancé encore & 101.50, cours
bien élevé et qui ne s'explique que par la tension
du dollar sur notre place.

Les valeurs de banque ne manifestent aucune
velléité d’amélioration dans I'ensemble; si des

rogrés minimes ont pu étre constatés au cours
e Ia semaine sur quelques-unes d’entre elles, il
ne résulle pas de ces dispositions particuliéres que
celles de I'ensemble du groupe puissent étre con-
sidérées comme modifiées ou paraissent méme &
la veille de V'#tre. La Banque de France revient de
£595 A 4835 et la Banque de U'Algérie de 2440 &
9380. La Banque de UIndo-Chine fléchit aussi &
1260. Le Crédit Lyonnais a été traité entre 995 et
990, pour finir & ce cours. La Banque de Paris el
des Pays-Bas accenfue a 885 ses progres récents,
ar suile de rachals de vendeurs a découvert.
a Banque de U'Union Parisienne est également
bien disposée a 570. Le Crédit Franco-Egyptien
ger‘d quelques francs a 119. Le Crédit Mobilier &
35, la Banque Suisse et Francaise & 530, le Crédit
Francais & 260, la Banque Pruée & 215, reprodui-
sent leurs cours de huitaine. Le Crédit Foncier ne
varie pas & 629, d’ailleurs peu traité. Rappelons
w’un versement de 36 fr. est exigible du 12 au
1 novembre sur les obligations provisoires de
I’emprunt foncier 3 1/2 1913 ; ce versement peut
atre effectué sans frais & Paris au Crédit Foncier
de France, dans les départements chez MM. les
Trésoriers généraux et les Receveurs des Finances.
Le Crédit Foncier d’Algérie et de-Tunisie est ferme
A 458. Le Credit Foncier Colonial se refrouve 2
101,50 et la Compagnie Algérienne & 5.

Aucune colation de banque russe pendant toute
la huitaine. ' - :

Les banques mexicaines continuent & se tasser
sous l'influence des nouvelles médiocres venues
du Mexique, ot le calme n'est pas rétabli, tant
s’en fant. Nous nous félicitons d’avoir & ce sujet,
il y a quelques semaines, mis en garde nos lec-
teurs contre tout excés d’optimisme. Le Mexique
est, certes, un pays- d’avenir, de grand avenir
méme, mais il ne fail que commencer & sortir
d'une crise cruelle, et on peut prévoir de nom-
breuses, mais de plus en plus bénignes rechutes
d’un mal qu'il ne faut pas non plus croire endeé-
mique. C’est pourquoi la prudence et la circons-

ection, qui ' s'imposent toujours en maliere
gnanciére,. ne sauraienl étre exercées avec plus

de discernement gu’ici, et qu'il faudra s'appliquer,

a n'acheter qu’a des cours netlemenl avanlageux.
La Banque Nationale du Mexique lermine a 455
venant de 475: la part est demandée & 210: on
trouvera plus loin un court exposé des résultats
de I'exercice, qui se traduisent par une perte, &

amortir par prélevement sur la réserve exlraor-.

dinaire. La Banque Peéninsulaire Mezxicaine vaut
83, la Banque de Londres et de Memico 285, la
Banque Cenlrale Mexicaine 103, toutes en perte de
quelques francs; les actionnairesde cette derniére
sont convoqués en Assemblée générale ordinaire
pour le 2% ,décembre prochain, & Mexico. Le
Crédit Foncier Mexicain ne varie que peu a 110

aprés une chute a 93. La Compagnie Fonciére du

Mezique {en liquidation) se ressaisit & 13,50, puis
retombe 4 11.50. :

Les banques éirangeres sont calmes et peu trai-
tées. La Banque I. R. P. des’ Pays-Aulrichiens se

retrouve & 310 et la Banque de Salonique & 59.75.
La Banque de Rome gagne 2 fr. & 37.25. La Rot-
terdamsche Bank revient un instant de 670 & 662,
puis reprend son premiers cours. La Banque d’A-
thénes fléchit de 31.50 & 29. Le Crédit Foncier
d’Autriche reste & 898. Le Crédit Foncier Franco-
Canadien revient de 675 & 635 et remonte & ce
premier cours. L’obligation de la Compagnie de
Colonisation Orientale est échangée & 394.50.

Les banques sud-américaines ne manifestent
toujours pas beaucoup dactivité, mais accusent
une réelle fermeté. Le Gouvernement argentin
projette, pour raffermir le crédit hypothécaire
ébranlé depuis quelque temps, d'exonérer de lout
impot les hypothéques prises par la Banque de la
Nation et par la Banque Hypothécaire Nationale.
L'intérét maximum des préts hypothécaires serait
fixé & 3 0/0 I'an, et les hypothiques & intérét plus
¢élevé seraient déclarées nulles et d aucune va-
leur. On note un certain relévement du 'prix des
terrains et immeubles dans la capilale. On y a
vendu, en aoiit dernier, 776 propriétés & raisonde
473 piastres, en moyenne, le métre carré, alors
que durant le méme mois, en 1914, il fut vendu
617 propriétés & raison de 18,43 piastres seule-
ment. La Banque Francaise du Rio dela Plata passe
de 180 & 195. La Bangue Hypothécaire Franco-Ar-
gentine, offerte d’'abord & 550, est ensuite Lraitée a
600. La Banque Espagnole du Rio de la Plata de-
meure & 301 et la Banque Espagnole de lle de Cuba
a 438. La part Crédit Foncier Argentin reprend &
161. La part Crédil Foncier du Brésil et de UAméri-
que du Sud est demandée & 50.

Nos grandes Compagnies de chemins de fer
voient leurs titres momentanément délaissés : les
cotations sont rares et ne se produisent qu'a des
cours de dépression. Il n'est pas douteux que
Iimminence d un emprunt francais, dans 'les
conditions qu'on a vues plus haut, leur crée une
eoncurrence difficilement soutenable en raison des
conditions trés avantageuses qui sont offerles aux
souscripteurs de cet emprunt; cependant I'amor-
tissement par tirages, dont les obligations de che-
mins de fer jouissent, lenr assure quand méme la
faveur d’'un certain nombre de capitalistes. Le
Nord se retrouve a 1200 et I'Est a 740. Le Lyon &
990 et I'Orléans & 1074 ne varient qu'a peine;
depuis le 3 novembre, le prix d’émission des obli-
gations de la Compagnie d'Orléans est fixé comme
suit : obligations
1915, 345 fr,; obligations 3 0/0, jouissance 1°° oc-
tobre 1915, 375 fr.; obligations 4 0/0, jouissance
{er septembre 1915, 448 fr. Le Midi n'a pas été
coté. L'Ouest reste & 694.

Les Compagnies secondaires sont & peine plus
traitées : le Bone-Guelma & 517, I'Est-Algérien &
516 reproduisent leurs cours de huitaine. Le Che-
min de fer de U'Indo-Chine et du Yunnan s’avance
de 336 a 340. Apres détachement de son coupon,
P’obligation 3 0/0 de la. Compagnie Générale de Che-
mans de fer Economiques s’ingeril & 332. L'action
gaing‘Etiemze, Firminy, Rive-de-Gier passe de 451

460.

Aprés leur vive avance de ces derniéres se-.

maines, les chemins de fer espagnols se calment
et consolident les progrés acquis. Les directeurs
des Compagnies de Chemins de fer espagnols onf
eu une conférence avec le Directeur général des
Chemins de fer ot celui-ci les a priés, an nom du
Ministre des Travaux publics, de renoncer au pro-
jet d'élévation des (arifs, en raison du grand pré-
judice que cela ]forterait au commeice et a 1'agri-
culture; mais les directeurs des Compagnies de
Chemins de fer ont & leur tour exposé qu'ils ne
pouvaient accédera ce désir, étant donnée la situa-
tion économique, l'interprétation donnée & la loi
Mitre sur les impots municipaux et les nouvelles
charges imposées aux Compagnies par la-loi de
pensions aux employés de chemins de fer. Il n’est
donc pas douteux que L'élévalion des tarifs sera
appliquée, et c’est ce qui, avec 'augmentation de
leurs rceettes, juslifie la fermeté des actions des
chemins espagnols. Les Andalous oscillent entre
310 et 315. Le Nord de U'Espagne se retrouve 2 407.
Le Madrid-Saragosse évolue autour de 405; les
recetles du 1°r janvier au 10 octobre accusent une
augmentation de 1.832.193 peselas sur celles de

la méme période de 1914 Le Madrid-Cacérés

vaut 23.

Parmi les chemins de fer étrangers, le Congo
Supéricur aus Grands Lacs Africains vaut 195. On
trouvera plus loin un tableau des dividendes dis-

tribués par les Chemins de fer Argentins pour les

trois derniers exercices. Le Rosario d Puerto-Bel-
grano s'inscrit & 14, la Compagnie Geénérale de
Chemins de fer de Buenos-Ayres a 75. Le Brasil

1/2 0/0, jouissance 1¢* octobre

Reilway s’est échangé & 115 la privilégiée et a 60
lordinaire ; les receftes des huil premiers mois de
1915 se soit élevées a 25.821.000 milreis, en aug-
mentation de 788.137 milreis, sur celles de la
période correspondante de 1914. Les Wagons-Lils
sont offerts & 270. L'action Alchison Topeka and
Santa-Fe revient & 630. L'obligation Central Pa-
cific passe de 399 & 420, la Chicago Milwuulkee
revient de 47% & 468, la Cleveland Cincinnali s'a-
vance de 348 a 365 et la New- York New Hauven de
436 & 446 la Pennsylvania n’est pas cotée.. Pour
I'exercice clos le 30 juin dernier, el comparalive-
ment & 'exercice précédent, les recelles brules de
la Saint-Louis and San Francisco Railroad accusent
une diminution de $ 1 949.000, les recettes nettes
une augmentation de $ 1.595.000 et le revenu
total une plus-value de $ 1.417.000 ; le déficit est
en diminution de $ 1.543.0..0.

Le dernier cours du Suez est 3900 La défense
du canal est: maintenant complétement assurée ;-
les Anglais ont exécuté des travaux qui per-
meltent d’inonder sur une immense étendue: les
abords du canal, déja protégé par de formidables
retranchements. Contrairement & ce qu’on croyait,
le Conseil, récemment réuni, n’a pas discuté: la
question de 'acompte de dividende ; il est . pro-
bable qu’aucune décision-ne sera prise avant les
premiers jours du mois prochain. . Le Canal de
Corinthe a valu 70.

. Les valeurs de transports maritimes son( parmi

celles traitées avee le: plus de régularité. Excep-"
tons-en toutefois la Compagnie Geénérale Transat-'

lantique, toujours exagérément déprimée ‘& 107
lordinaire, 114 la priorité, et les Messageries Mari-
times, dans un cas analogue, a 65 l'ordinaire et
110 la priorité. L’action Chargeurs Réunis accentue
ses progres a 575, tandis que la part demeure &
97; il sera proposé & I’Assemblée du 29 courant,

de répartir un dividende de 33 fr. brut par aclion.

La Havraise Peéninsulaire n'a été 'objet: d’aucun
échange. Les Chargeurs Francais passenl vivement

de 970 & 1048. L’Est-Asiatique Danois oscille entre’

1950 et 1940.

Les valeurs'de transports urbains ont (& négli-
gées. Les Omnibus & 415, le Métropolitain & 404, le
Nord-Sud & 103, 'Omnium Lyonnais a 90 repro-
duisent leurs cours de huitaine. Les Voilures d
Paris pas 6té trailées. Les Autos-Place font' 150.
La Compagnic Générale Francaise des Tramways
abandonne trois trancs a 366 et les Tramways de
la Rive Gauche un & 34. Les recettes des Chemins
de: fer Nogenlais pour le mois d’octobre 1915,
g'élevent a 327.008 fr. 10, contre 248.922 fr. 50
en octobre 1914, soit une augmentation de
78.085 fr. 60; les recetles totales des dix premiers
mois s'élévent & 3.025.059 [r. 50, confre 3 millions
230.644 fr. 95 pour la période correspondante de
1914, soit une diminution de 205.585 fr. 435. Les
Tramways Electriques et Omnibus de Bordeauz se
retrouvent & 215.50. Les Chemins de fer sur Roules
d’Algerie s'inscrivent a 205. On assure que les
bénéfices de 'exercice 1914-15 des Compleurs de
Voitures (Taximélres) atteignent 180.946 fr. en
diminution de 348.223 fr. sur ceux de l'exercice
précédent qui s’élevaient a 529.203 fr.; en tenant
compte du report anférieur, les hénéfices dispo-
nibles seraient de 622.700 fr. ; le Conseil proposera
de consacrer 54.394 fr. & des amortissements, de
distribuer un dividende de 15 fr. sur lequel un
acompte de 5 fr. a élé payé en mai, et'de reporter
a nouveau la somme de 237.939 fr. Les Tramway s
de Buenos-Ayres valent 83. Les Tramways de Mezico
perdent, a 240,° une nouvelle partie de leur
avance.

La fermeté est toujours la note dominante dans

le compartiment des valeurs de construction d’au-
tomobiles. Les Automobiles Mors font 53 la pri-"

vilégiée et 49 l'ordinaire. L’aclion de préférence
Automobiles Delahaye a valu 27 et I'ordinaire 94.
Les Awufomobiles ' et Cycles Peugeol reviennent de
B24 a 516 pour reprendre a 526. Les Automobiles
Chenard et Walcker sont en léger recul 4°325, de

ménie que laction Awlomobiles Brasier 3 104, la '

part demeurant & 30.50.

Les valeurs de gaz conservent leurs dispositions

faibles. Gaz et Eaux a €6 trailé a 400 el I'Eclai-
rage, Chauffage et Force Motrice (Gaz Banlieue) i
165. Le Gas de ‘Paris est offert sans succes & 210.
La Philadelphia Cy.s’inscrit & 256 aprés détache-
ment de son coupon. . :

Le calme persiste toujours dans le compar- 3

timent des valeurs d’électricité. La Compagnie
Parisienne de Distribution & 381, 1'Eelairage- Elec-
trique & 122, I'Est-Lumiére & 98, les, Forces Mo-

lrices’ du Rhdne. a 585, abandonnent quelques ,

fractions. Te Secteur de lu Place Clichy & 1215,
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I'Ouest-Lumiére & 95, I'Electrique de la Loire et du
Centre & 318, sont sans changement, de méme que
l'action Electricité de Paris & 445, tandis que la
part revient de 975 a 930 : le dividende de l'exer-
cice 1914-15 sera mis en paiement & partir du
45 courant. La Compagnic Genérale d Electricité
passe de 915 & 920. La situation des diverses
exploitations de ’Energie Electrique du Nord de la
France n’a pas vari¢ ; elles se tiennent & peu pres;
leur ftrésorerie est suffisante pour les besoins
actuels: les approvisionnements sont relativement
importants et elles n’ont subi que peu ou pas de
dégits matériels. L'Electricité de Buenos-Ayres est
offerte & 30. L’Assemblée du Gaz et Electricité de
Lisbonne a approuvé les comples de l'exercice
1914-15, qui se soldent par un hénéfice net de
314.305 escudos-or, et {ixé le dividende de I'exer-
cice & 4 0/0 nets. La Compagnie Francaise de Cables
Télégraphiques passe de 134 & 158. Les Télégraphes
du Nord s’avancent de 930 a 941, et I'American
Telephone and Telegraph de 768 & T55.

Le manque d’animation dans le groupe des va-
leurs métallurgiques et industrielles, que nous
conslations la semaine derniére déja, ne s'est pas
modifié ; nous devons méme enregistrer de la dé-
pression sur un certain nombre de valeurs, sans
que d’ailleurs cette dépression se traduise autre-
ment que par la perte de quelques fractions. Les
Aciéries de France a 610, les Aciéries de Paris et
d'Outrean & 833, les Aleliers et Chanliers de Brela-
gne & 116, la Meétallurgique. de UAriége & 465, la
Mélallurgique de la Basse-Loire & 293 manifestent

tun peu de lourdeur; pour ce qui concerne ceite
derniére entreprise, '’Assemblée du 30 courant
votera une répartition de 20 fr. brut par action,
contre 12 fr. 50 brut I'an dernier. Fives-Lille vaut
500 ; I’Assemblée ‘est convoquée pour le 18 no-
vembre ; elle n’aura pas & approuver les compfes
des exercices 1913-14 et 1914-15, le Conseil d’ad-
ministration n’ayant pu les établir, cay les prin-
cipaux ateliers de l'entreprise se trouvent en ter-
rifoire occupé par l'ennemi; cependant, il leur
sera communiqué quelques renseignements sur
la situation actuelle’de la Compagnie. L’Assemblée
des Mines et Fonderies de Pontgibaud aura lieu le
30 courant. Commentry-Fourchambault se retrouve
a 1330 et la jouissance a 805. Le Creusof reslte a
1890. Montbard-Aulnoye varie peu & 260 l'action
et 33 la part. Les Forges et Aciéries du Nord et de
UEst valent 1498. L’ordinaire Fonderies et Forges
d’Alais passe de 220 & 223, les Forges et Aciéries de
la Marine de 1750 & 1755, Chdtillon-Commentry de
1970 & 1990, les Acieries du Saut-du-Tarn de 565
i B70, les Ateliers et Chantiers de la Loire de 1400
A 1410. La préférence Dyle et Bacalan est offerte &
210, la Métallurgique du Périgord 1'est & 880 Sur
un bhénéfice net de 1.312.326 fr. réalisé pendant

exercice 1914-15 par, les Forges et Aciéries -de

Chambon-Feugerolles, il est réparti un dividende de
70 {r. par action qui sera mis en paiement le mois
prochain. Les Etablissements Ballot reviennent de
127 & 123 et les Moteurs Gnome de 2050 a 2002. Le
Bi-Mélal s'avance de 351 & 336. Les Usines Bouhey
progressent de 95 a 111, les Etablissements Contin-
souza.de 137 & 154, les Alliages Cothias de 922 100,
pour revenir & 92 ; les Molewrs a Gaz et d’Indus-
trie Mécanique de 68 a 5. Les Elablissements
Holchkiss, d’abord demnandés & 410, sont ensuite
fraités a 422.

Le marché des grosses entreprises spécialisées
dans la métallurgie et I'industrie du cuivre a une
fermeté d’allure qui ne se dément pas. L’Electro-
Métallurgie de Dives, dont le dividende sera payé
& partiv du 1er décembre, reste & 624. La Com-

agnie Francaise des Métaux passe de 695 a 703.
es Tréfileries et Laminoirs du Havre reviennent
de 274 a 268, dans l'attente de I’Assemblée du

30 courant, qui votera un . dividende de 12 fr. 50

brut par action.

Les valeurs. métallurgiques et industrielles
russes sont toujours peu traitées, mais les dispo-
sitions générales semblent an peu meilleures que
la semaine derniére. Briansk varie pen & 277. La
Dniéprovienne accentue (rés sensiblement & 2235
les progrés déja réalisés la semaine derniére. La
Hussn-ﬁ’elge passe vivement de 980 & 4140. Les
Cartoucheries de Toulg sont également en progrés
& 1235, venant de 1187, bien impressionnées par
I'approbation des comptes a I’Assemblée et la
fixation du dividepde & 65 roubles par action
contre 31 rbs T3 l'an dernier, Les Machines
Hopimann rvesfent & 390. L'ordinaire Makeevka
gst ferme & 29, Les Forges et Aciéries du Donets
fléchissent de 884 A 860; ce cours peut étre con-
sidéré comme attrayant, car I'affaire est intrinsé-
quement bonne et les ateliers travaillent, avec
toute leur activité en ce moment. Maltsoff s'a-
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vance de 444 & 474 et la Providence Russe de 237
a 251, L'Union Miniére et Métallurgique de Russie
n'a pas 6été cotée: les résultats du mois d'aout
1915 ont atteint 188.695 rbs contre 10.904 rbs 35
pour le mois d’aout 4914 ; pour les trois premiers
mois de Iexercice 1915-1916 (juillet-septembre),
ils ont atteint 937.472 rbs contre 386.914 rbs 63
pour la méme période de 1944-1915. L’Oural-Volga
est revenu de 180 a 170 et Ies Usines Franco-Russes
de 520 & 517. Les Tubes et Forges de Sosnowice
n'ont pas ét¢ fraités; les deux usinesde la Sociélé
(laminoirs et usines métallurgiques de Sosnowice
et de Zawierce) sont situées sur le territoire de
la Pologne russe qui est occupé par les Allemands
depuis le début de la guerre: des 'ouverture des
hostilités, leur exploitation a élé suspendue; 'usine
de la Société de Sosnowice a été occupée militai-
rement par administration de I'armée allemande
le 9 septembre 1914 ; elle doit maintenant ayoir
6té rendue a ses propriétaires; aussilot rentré en
possession, on pourra établic ce qui, dans les
deux fabriques, a été réquisitionné au total ; les
usines, comme toutes celles du territoire d’occu-
palion, ont été atteintes de réquisitions impor-
tantes ; les-indemnilés pour les réquisitions ne
pourront étre touchées qua la fin de la guerre ;
le bilan établi pour I'année 1913-1914 indique un
résultat tel que, malgré 'augmentalion du capi-
tal-actions, il aurait permis aisément la distribu-
tion du méme dividende quen 1912-1913. Le
Platine passe de 405 & 410; le prix du métal vient
d’étre porté de 7.500 [r. 27.900 fr. le kilogramme.
Une Assemblée extraordinaire des Usines Stoll est
convoquée pour le 45/28 novembre & Moscou ;
elle a notamment pour objet acquisition d’une
usine de machines et d’oultillages agricoles, -et I'a-
litnation d’une partie des biens, meubles et
immeubles appartenant a la Société.

" Piombino reste & 70. L’industrie de l’acier aux
Etats-Unis n'a jamais été chargée de commandes
comme en ce moment ; jamais la production n'a
pris une pareille extension; jamais les prix n'ont
subi une lelle avance. Une situation extraordi-
naire a élé créée quant aux prix des produits finis,
les usines recevant des commandes avec priére de
les inscrire sur leur carnet et d’aviser l'acheteur,
seulement ensuite, des prix colés. Il est difficile de
trouver des usines capables de livrer les quantités
de plaques et de faconnés désirées. Les commandes
des chemins de fer né se ralentissenl pas, la pro-
duction de saumons a encore augmenté, et dé
nouveaux hauts fourneaux qui, a la suite d'un
travail intense, avaient du élre éteints pour en
permetire la réparation, sont remis & feu. Pen-
dant le mois écoulé, la production de fonte brute

a atteint 3.125.000 tonnes, contre 783.000 tonnes

gnBOosctobre 1914. L’American Smelters est ferme
Les cours du cuivre-métal progressent encore a
£ 75 3/8 au comptant el & £ 75 5/8 a trois mois.
Le Rio-Tinlo a ¢lé trailé a 1470. Tharsis progresse
a4 141.50. Le Boléo bondit2630; la production pour
le mois d'octobre écoulé a élé de 1.025 tonnes
de cuivre, d’'un rendement de 3,53 0/0, conlre
900 tonnes pendant le méme mois de1914 ; la pro-
duction des dix premiers mois de celte année s'est
élevée a 9.450 tonnes, contre 9.710 tonnes pendant
la période correspondante de l'année derniére.
12Utah Copper consolide & 442 wne grande par-
tie de son avance récente; pendant le trimestre
finissant le 30 septembre, les bénéfices ont aug-
menté de 2.377.000 dollars et I'excédent ~de
2.696.000 dollars. Ray Copper se retrouve a 155.
Chino Copper reste & 323. Miami Copper varie
Heu a 210, ni Cape Copper & 68.50. Spassky Copper
emeure & 50.25; rappelons que le dividende de
2 sh. par action voté par ’Assemblée ne sera mis
en paiement que lorsque le Conseil le jugera
opportun : ceci en raison de la déprécialion ac-
tuelle du rouble. Montecatini & 109.50, Cuivre et
Pyrites & 195, San Platon & 106 sont & leurs cours
précédents. Pena Copper revient & 20; I'exer-
cice 1914 se solde par une perte de £ 2.683, qui a
élé amortie par un prélevement sur le report
antérieur de £ 77.149. San Miguel progresse de 13
a 15, Corocoro de 18 & 20, l'ordinaire Catemou de
42 & 46.50, Mount Elliott de 68 & T4. Chanaral
demeure & 285, Huelva Copper & 10. Les Pyrites de
ft;%lua reviennent de 455 & 450 et Nallagua de &7
Le plomb-métal a repris & £ 26 1/2 'avance qu’il
avait précédemment perdue. Penarroya revient de
1298 a 1295. Aguilas demeure & 62, le Laurium
Francais & 327 et le Laurium Grec & 25.
Le zinc-métal accentue sa hausse a £ 78 1/2.
Les valeurs du groupe ne varient que peu. Malfi-
dano & 178, Ouasta-Mesloula & , Bulle and

Superior & 430, Bou-Thaleb a 143, Djendli & 28,
Sidi-Bou-Aouane & 108, Ain-Arko i 78.50. Signa-
lons seulement 'avance de 631 & 640 de la Vieille-
Montagne, et le rccul de 83 a 70 de Kef-Chambi.

L'étain-métal vaut £ 167 1/4 contre £ 156 1/2
la semaine derniére. La part Kinta revient sur
son avance a 211.

Molita-el-Hadid progresse de 1650 & 1670. Krivoi-
Rog revient de 810 a 805. Doubovaia-Balka est
offert & 165. Le Nickel s'inscrit & 1105 aprés déta-
chement de son coupon.

Le calme domine dans le compartiment des
charbonnages francais. Peu d’écarfs de cours ou
d'importance minime. Ahun reste & 80.50, Bruay
a 1400, Lensa 975. Clarence revienf, de 198 a 192.
Le dixieme Liévin est offert a 3400. Albi s'inscrit
a 463 contre 474 et Carmaux & 2640 contre 2689.
Blunzy demeure & 698, Monirambert 3 637, Saini-

‘Etienne & 448. Les Mines de la Loire passent de

240 & 244 et la Compagnie Générale des Charbon-
nages de 131 & 134, Les Charbonnages du Tonkin

. demeurent & 1700; les expéditions pour le mois

d’octobre se sont élevées & 42.800 tonnes de char-
hon et 5.800 fonnes de briquettes, au lieu de
39.000 tonnes et 9.100 tonnes, respectivement,
pour le mois correspondant de 1914. Depuis le
ier janvier, les expéditions de charbon sont en
plus-value de 29.300 tonnes et les expéditions de
briquettes, en moins-value de 33.700 tonnes.

Les charbonnages russes sont fraités sans
vigueur. Pour le mwois d’octobre, les expéditions
de combustibles de Donetz avaient demandé du
matériel roulant pour le transport de 197.700.000
pouds de combustible minéral. IIs n’ont pu expé-
dier que 119.100.000 pouds. Pour le charbon en
particulier, sur 93 millions 4/2 de pouds, 78 mil-
lions seulement ont pu étre expédiés. La pénurie
de combuslible sur le marché russe provient done
principalement de linsuffisance des moyens de
transport. La priorité Berestow-Krinke revient de
245 A4 240 et 'Anthracite russe de 51 a 41.50. Pobe-
denko s’avance de 26,50 a 40. Nous retrouvons les
Mines de Houlle et de Fer de la Russie: Méridionale
a 51.50, la privilégice Prohhorow a 420 et Lordi-
naire & 152, Ekaterinovke 3 570. Par suite de
I'accupation de la région de Dombrowa par Fen-
nemi et de la mainmise des {roupes sur l'extrac-
tion, le Conseil des Houilléres de Dombrowa est con-
traint de renvoyer I’Assemblée générale ordinaire
jrusqu’a une date ot cet état de choses aura pris
in.

Parmi les charbonnages étrangers, la part He-
raclée a valu 1300. L'action Shansi (Pekin Syndi-
cate) est & 17.25. Czelad= resle a 1403 et Trifail &
215. L'Assemblée du Harpener a fixé le dividende
4 6 0/0, au lieu de 8 0/0 précédemment ; les sa-
laires des ouvriers ont augmenté dans des propor-
Lions sans précédent; le président a ajouté que
les résullats de I'exercice en cours élaient satis-
faisanls, malgré les événements.

Les valeurs de pétrole sont assez fermes. Le
Naphte de Bakou passe de 1170 & 1218. Grosnyi
fait 1860 la privilégiée, au lien de 1750 ; Iordi-
naire est demandée a 1625. Lianosoff reste & 278,
et la Spies Petrolewm & 17. La Russian General
Oul revient de 28.25 a4 22.50. ‘

L'ouragan qui a dévasté derniérement la cote
du Texas n'a pas atieint les champs pétroliféres
des environs de Tampico. Dans la région de Tam-
pico, les travaux de développement se trouvent

virtuellement arrétés, et les livraisons de pétrole

sont limilées aux pipe-lines de deux ou trois des
principales Compagnies, ces approvisionnements
venant des grands puits conducteurs. Les valeurs
americaines et.mexicaines de pétrole n’ont pas
é1é trop influencées par ces craintes. Le Franco-
Wyoming vaut 97, contre 103, la privilégiée, tan-
dis que l'ordinaire reste & 34.75. La privilégiée
é”seﬁ"’cgf Eagle demeure & 4£1. Oklahoma revient de

Bog{lal Duich termine & 435 venant de 440. Aprés
détachement de leurs coupons, les titres de la
Compagnie Industrielle des Pétroles valent 655 1'ac-
tion et 540 la part. L’Omnium International de Pé-
troles termine & 362.

Pendant les derniéres semaines, la production
de pétrole ‘en Roumanie a atteint de 450 & 460
wagons par jour. Cette augmentation est due sur-
tout aux nouvelles et puissantes sondes de la Steaua
Romana, dont la principale a fourni 500 wagons en
60heures. Cettesonde, toutefois, s'est ensablée, mais
des travaux sont entrepris pour la reprise de son
jaillissement. Les prix de vente sont satisfaisants,
mais l'exportation est fortement entravée par la
guerre. Les expéditions ont été encore restreintes
par l'entrée de la Bulgarie dans le conflit euro-
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éen & les Sociélés exploitant avec des capifaux
rancais (comme la Colombia et I'Aguila Franco-
Fomana) refusent de travailler avec la Bulgarie.
D’autre part, la pénurie de wagons-citernes se fait
senlir ; cependant, la réouverture de la navigalion
gur le Danube fournira quelque compensalion &
la stagnation actuelle. L’4slra Romana termine a
841, la Colombia a 830, la Steaua Romana & T75.
La Vicloria est offerte a 90.

Les valeurs de croutehouc ont présenté heaucoup

lus d'aclivité, elles ont fail preuve d'une réelle
ermeté. Le prix du caouichouc de plantation monte
f 2 sh. 8 1/4 d.; le Para vaut seulement 2 sh.
6 3/4 d. La production du caoutchoue de planta-
tion continue & progresser; elle aurail atteint, du
4er janvier au 30 septembre 1915, 68.000 lonnes,
conire 49.000 en 1914 et 33.000 en 1913. La pro-
duction du Brésil se maintient Lrés convenable-
ment, malgré les prix trés rémunéraleurs. Les
récolles de Para ont alteinli en seplembre der-
nier, 2.600 lonnes, contre 2.400 en seplembre
1914 el, pour l'inlervalle allant du 1¢ janvier au
30 septembre, les réeolles onl atleinl 27.180 lonnes,
contre 28.000 pour la période correspondanie de
1914, 'Quanl & la consommalion, elle reste
toujours considérable aux FEtats-Unis: durant les
sepl premiers mois de 1913, le pays a imporié
423.685.000 kilogr,, contre 835.601.000 pour la
période correspondanie de l'année derniere.
Les Etats-Unis absorbent plus de 50 0/0 de la
consommalion universelle. La Financiére des
Caoulchoucs passe de 64,25 4 70.75. La Commenrciale
des Caouichoucs est offerle & 50. L'Eastern Inlerna-
tional Rubber vaul 14. Le Kuala Lumpur paie de-
puis le 9 courant le solde de son dividende. Gula
Kalumpong vaul 33.50. La Malacca passe de 105 a
a 111 lordinaire, la préférence resle a H6; en
oclobre dernier, la produclion s’est élevée a
300.300 lbs, de sorle que le rendement des dix
];wemie.rs mois de T'année couranle s'éleve a
9.882.600 Ibs, contre 2.652.275 lbs pour la pé-
riode correspondante de 1911, Pacouda s’avance de
31 & 45. Sungha-Oubanghi de 442 46, Sitoga de 22
3 28 la production de celte derniere Sociélé s'éleve
a 16.556 Ibs en oclobre, conlre 11.022 lbs en
oclobre de I'année précédente et 15.435 lbs en
seplembre dernier. Sumalra passe & 435 ; la pro-
duclion, en oclohre dernier, a alleinl 45.916 Ibs,
conire 28.650 en octobre de l'année derniére et &
43.046 'Ihs en seplembre; on trouvera plus loin
le détail des résullals de l'exercice 1914-15 et
I'importance des dividendes proposés. Tapanoélie
bondit de 225 & 270 et termine & 263, l'action de
dividende fait 112; la production, en oclobre,
s'élave & 36.865 1bs, contre 31.135 1bs en septembre
el 18.077 Ibs en octobre de l'année derniere; on
trouvera plus loin le délail des résultals obfenus
en 1914-15; il est réparti un dividende de 5 flo-
rins par aclion. Les Etablissemenls Bergougnan,
qui paient a parlir du 45 courant lintérét statu-
taire de 22 fr. 50 afférent & l'exercice 1914-1915,
reviennent de 14504 1444, puis reprennent a 1460.
Les FElablissements Bognier el Burnel passenl de
470 4 175 et l'ordinaire Hulchinson & 645. Prowod-
nik perd 5 [r. & 290.

Les Phosphates de Gafsa ont éié régulidrement
traités & 700. Les Phosphates Tunisiens valenl 292
et les Phosphales du Dyr T4.

Une information émanant de Santiago du Chili
assure que les prix du nitrate sonl arrivés a des
cours jamais alleinls jusqu’ici, et c'est ce qui a
décidé un grand nombre de Compagnies & rou-
vrir leurs chantiers, méme parmi ceux dont l'ex-
E}:)ilali.on avait élé abandonnée avant la guerre.

demande de main-d'ezuvre est constante. Les
venles failes pour 1916 ont fini & 10 sh. 3 d.
Pour 1917, Pon a offert seulement le prix de 7
sh. 9 d., mais personne n'a voulu traiter. La
production de septembre a été de 3.492.260 quin-
taux. en augmentation de 636.930 quintaux sur
celle de skptembre 1914. L'exportation, durant le
méme' mois, a atteint 3.970.029 guintaux, soit
1.850.135 quintanx de plus quen 1914, Le Lagu-
nas reste & 35 el le Lautaro & 214. La Norvégienne
de I'Azote, trailée aussi bien au complani qua
terme, termine & 320, revenanl de 295; on assure
que les aclians ordinaires receyront, pour l'exer-
cice 1914-1913, un dividende de 7 0/0 on
47 fr. 50.

Les Raffineries et Sucrerie Say font 435 Uordi-
naire, comme précédemment, et 284 la priorilé.
Les Sucreries et Raginerie d'Egyple s'inscrivent a
52 'ordinaire, el 53 la priorité, la part fait 33,
Eridania vaul 440. Les ' Elablissements Debray
passent de 727 & T38. Les Grands Moulins ‘de
Corbeil varient peu a 440, tant l'ordinaire que

la Briorité. Les Raisins de Corinihe demeurent &
190. Les Biscuits Olibet reviennent & 77. La Sociélé
Hel.énique de Vins et Spiritueus vaut toujours 122,
Les Cuves de Roquefort font 473. Le dernier cours
de la Socidté Rocheforlaise de Produils Alimenlaires
est 200 ; le dividende de 'exercice 1914-15 a éié
fixé & 12 (r. 30 brul par action, dont le solde de
6 fr. 25 brut, sera mis en paiement le 15 courant.
L’Anglo Continental Supply Cy Lid (Au Planteur de
Caiffe) a 616 Lraitée & 79. On trouvera exposées plus
loin les conditions dans lesquelles la Bénédictine
de UAbbaye de Fécamp paie son acomple de divi-
dende. Les Tabacs des Philippines reviennent & 378
'action el 88 la part ; I'Assemblée a fixé le divi-
dende & 30 peselas par action, payable -actuelle-
ment. El Buen Tono passe de 140 & 150. L'Assem-
blée de la Sociélé Commerciale de U'Ouest-A fricain
a approuvé les comples de I'exercice écoulé
se soldant par un bénéfice net de 759.978 fp.
conire 7:‘57.019 [r. pour l'année précidente, el fixé
le dividende & 40 fr. brul par action; il a éLé
affeclé 152.332 fr. aux amorlissemen(s sur im-
meubles et 230.000 fr. onl éLé poriés & une réserve
de guerre. '

Les Dacks et Entrepéts de Marseille reviennent 4394
aprés détachement de leur coupon, et. reprennent
rapidement ensuite, a 403, leur niveau anlérieur.
Les Entrepits el Magasins Généraum de Paris font
315 comme auparavant. Les Galeries Lafayette, &
90 sont sans changemenlt. Les Nouvelles Galeries,
que nous laissions a 950, font 930 aprés détache-
ment de leur coupon, puis terminent au plus haut
& 960. Paris-France s'avance de 930 4 940.

L’Air Liguide passe de 229 & 235. Les Ciments
Portland dw Bourbonnais perdent 1 fr, & 385. Les
Ciments Francais demeurent & 1180. Le Bec Auer
gavance de 612 a 650. Les Compteurs et Matériel
d'Usines ¢ Gaz restent & 1075. Les Matiéres Golo-
ranles et Produits Chimiques de Saint-Denis fléchis-
sent a B510. Les litres de la Franco-Russe de Pro-
duits Chimiques et d’Explosifs valent 120 Lordi-
naire, 135 la privilégiée et 150 la part. L'ordinaire
Usines du Rhéne progresse a 2364 ella privilégice a
610,apresavoirun instant fléchi 2588, pour terminer
8 596. Le Celluloid revienl & 88 et I'Oyonnithe A88.73.
Les Matiéres Plastiques terminent 2 286 I'action et
390 la part:; I'Assemblée a approuvé les comptes
de I'exercice 1914-1915, qui se soldent par des
bénéfices nets de 622,160 ir., en augmentation de
21.265 fr. sur ceux de l'exercice précédent; les
dividendes ont été fixés a 13 fr. 37 brut par ac-
tion et a 17 fr. 90 brut par part, qui seroni mis
en paiement a partir du 20 courant ; pour 'exer-
cice précédent, il n'avait rien été distribué, le
bénéfice net ayant été reporté anouveau. L'Unione
Concimi revient de 83 a 78.

Les Elablissements Pathé cotent 92, les Etablisse-
menis Gawmant 183 et la parl Cinéma Omnia 83, &
leurs cours de huitaine. Le Casino de Nice perd
quelques francs & 393. Le Cercle de Monaco recu-
pere & 2245 une partie du terrain perdu.

A LONDRES

Le Stock-Exchange a présenté 4 la fin de la
semaine précédente et au déhul de celle-ci une
fermeté imprévue. Les capitalistes qui négli-
geaienl jusqu’a présnt la Bourse, achétent mainte-
nant libéralement. Les demandes se sont poriées
encore sur les valeurs américaines, mais surtout,
cetle fois, sur les valeurs argentines, brésiliennes
el mexicaines qui ont réalisé des progrés sensi-
bles. Ce réveil de confiance s'est élendu aux mines
d’or 4 la fin de la semaine derniére el aux valeurs
de caoutchouc a la fin de celle-ci.

Les fonds britanniques ont conservé leur fer-
meté : le 4 1/2 0/0 1915 s'inscril & 96 3/4, le
3 1/20/0 1914 reste & 90 7/8, le 2 1/2 0/0 Conso-
lidé s'inscrit & 635, 3 e

“Les valeurs américaines, faibles au début de la
semaine, se sont rele\ées ensuile. Canadian Pacific
glinscrit en léger recul a 197 1/4. L'aclion Buenos-
Ayres Great Southern se relrouve a 84 1/4, ex-
dividende. B A
. En valeurs de caoutchoue, la fermeté est géné-
rale, grace 4 la hausse ‘de la malidre premiere ;
celle-ci passe a 2 sh. 8 1/4 la livre. Malacca ordi-
naire s'avance & 85 sh. ; :

Le bilan de la Banque publié jeudi dernier fait
constaler une réduction de £ 5 millions dans les
dépots des particuliers et un accroissement de
£ 3 millions dans les dépots du Trésor, par suite
de la souscription aux Bons du Trésor. L'encaisse
el la réserveont perdu l'ane ef 'autre 4 million
de livres, Le taux d’inlérétl dés Bons' du Trésor a
élé porté a b 0/0. '

Le eheque sur Parts est ferme & 27.88.

A NEW-YORK

La Bourse de New-York a ¢té assez agilée cette
semaine et les varialions exceplionnellement
larges. Les valeurs de guerre et de chemins de
fer. faibles au déhut de la semalne, se sont rele-
vées ensuile, spéeialement les aclions des grunds
réseaux.

Bethiehem, qui avait fléchi & 400, s'est relevé &
430,

Alchison, tombé & 107, a rebondi & 110. Balti-
more & passé de 93 & 94 3/8. Pennsylvania s'ins-
crit & 60. Southern Pacific se reléve de 100 a
102 1/4. Union Pacifica passé ded3s1/2 41317,

Le Steel ordinaire a é¢ quelque peu secoué :
tombé & 8% 1/4, il s’est relevé & 87. 11 n'est pas
douteux que 'tre des dividenles sera reprise au
déhut de l'année prochaine. L'aclion privilégice se
traile a 115 4/2.

Parmi les valeurs de cuivre, Ulah Copper a
passé de 72 1/2 & 74 1/4. Anaconda s'avance & 86.

Le cible-transfert resle toujours hésitant vers
&.66 1/2. :

@ hronique Ves FMines V' Or

Le groupe des mines d’or au Stock-Exchange a re-
trouvé une animation de bon augure due & des
achats locaux autant que de provenance sud-afri-
caine. La hausse n’a été sensible que sur quelques
titres, mais I'’ensemble du marché reste trés soutenu.

Le groupe de la Rand Mines a retrouve l'aclivité
qu’il avail perdue Cette Société a poussé une pointe
jusqu'a 118, d’on elle est revenue a115. Crown Mines
est également mieux tenue & 105. Ferreiva Deep esl
calme vers 55.75. Village Main Reef resle a 38.50, ainsi
que Village Deep & 53.50. Rose Deep est ferme & 49.
Robinson Gold s’est traitee & 45.

La City Deep a 616 plus activement traitée an Stock
Exchange ; ici, elle se retrouve a 89.75 aux

virons de son cours précédent. Voiei la série de ses

wrois derniers dividendes : 2 sh. 3 d. en juin 1914,
2 sh. 6 d. en décembre et de 2 sh. 9 d. en juin 1915.
D'aprés le Statist, la durée de cette mine est éva-
luée & trente-neuf ans sur la base d'une production
annuelle de 700.000 tonnes de minerai. La Geduld a
étg aussi en faveur; elle s'avance a4 47, Fast Rand
reste calme & 36.50. Brakpan estnégligé a 95.

Le goupe Modderfontein a profite de lactivité gé-
nerale. Modder B a encore progressé de 155 a 161,
s’acheminant graduellement vers 200., La New Mod-
derfonlein. colée . exclusivement & Londres, slest
avancee d £ 15 1/4; la Modder Deep a passé de
£51/842 51/4.

La Van Ryn Deep, recherchée par Londres, s'est
avancée aux environs de £ 3. On prévoit générale-
ment un dividende de 3 sh. 6 pour le semestre en
cours, contre 3 sh. pour le précédent et 2 sh. 6 d.
pour chacun des deux semesires de 1914, g

La Goldfiel 's Consolidated a. é1¢ portée de 84 francs
a 317. Les résultats obtenus par cette Societé pour
son dernier exercice social ont produit une honne
impression. Le hénéfice de 'exarcice 1914-1915 a été
de £ 300.000. Déduction faite de toutes charges,
aingi que du montant de premiére et de seconde pré-

férences, il est resté un bénéfice disponible de |

£145.616, auxquels il faut ajouter le report de I'exer-
cice précedent s'élevant & £ 84.471, ce qui donne un
total disponible de £ 230.088. Le Conseil recommande
un dividende de 71/2 0/0 nets d'income-tax ou 1 sk.
6 d. par action ordinaire, ce qui absorbe £ 150.000.
Aucun divigende n’avait été réparti depuis mars
1914. Le dividende de l'exercice précédent n'avait été
que de 1 sh. Cette Sociéts, ainsi que nous le disions
il y a huit jonrs, s'est intéressée aux mines rhodeé-
siennes el a éi¢ amenée a prendre graduellement des
participations miniéres etindustrielles dans toutes les
parties du monde. Vu la difficulté de-I’heure présente,
les résultats obtenus sont fort encourageants. Les

déclarations qui seront présentdes alaprochaineAs- .

semblée, convoquée pour le 16 noyvembre, ne peuvent
manquer d'étre intéressantes. Simmer and Jack une
des filiales de la Goldfields a laissé une [raction a 12,
Les ‘bhénélices réalisés par’ cetle Société  pendant
Pannée 1914-1915 se sont elevés & £ 334.556 et, avec
les revenus divers, a £ 360.573. Les denx dividendes
(10 0/0) ont absorhé £ 300.000. Comparativement &
I'exercice précédent, le tonnage des minerais traités
slest accru de 381700 tonnes, On 8 Lraité quelques
affaives en Gold Trust aulre lihaie de la Goldlields
vers 20.25. Il faut signaler une réprise asses sensible
de'la Central Mining qui passe de 158 4 169. Les vicis-
situdes trayersées par cette Compagnio semblent tou-
cher 4 leur fin. | B R
Parmi les'valeurs rhodésiennes, la Chartered a té
Pobjet de” auelaues allaires vers 14." Tanganyika




TS g

14 Novembre 1915

LE POUR ET LE CONTRE

ginscrit & 34. Les événements européens ont fait
perdre de vue les progrés de la production decuivre,
au Katanga. La production de cuivre de I'U+ion
Miniere du Haul-Kalanga, Société dans laquelle Tan-
ganyike est intéressde, s'est élevée en octobre &
1,303 tonnes, ce qui porte & 12.660 tonnes le rende-
ment des dix premiers mois de I'exercice,

Les mines d'or mexicaines n’ont rien perdu de
leur fermeté : Las Dos Esirellas se retrouvent a 133,
Mexico Mines of Bl Oro ginscrit & 114.50. Camp Bird
(Elats-Unis) gagne une fraclion a 12, ex-coupon L‘lﬁ
1 sh.

Les De Beers sont relativement actives. L'action
ordinaire consolide son avance & 310, el I'action de
prélerence a 370. 11 paralt qu'a la prochaine Assem-
blée, qui se liendra le 28 décembre, le Président
sera en mesure d’annoncer que la Compagnie a pu

realiser quelques lots de diamants, ce qui permet- -

trait de rouvrir 'ere des dividendes pour les actions
de préférence, dont le dividende est cumulatif,
comme chacun sait. Le marché des diamants est
toujours dans le marasme depuis la guerre, et il
semble peu probable que la Compagnie soit disposée
a reprendre I'exploitation des mines.

Dividendes ot Coupons

Banque Nationale du Mexigque. — En raison
de la situation troublée au Mexique, les résultals de
I'exercice 1914 de celte Sociéte se traduisent par une
perte de s 1.450.880, alors que I'exercice précédent
s'clail soldé par un bénélice net de $ 5.7J7.655 qui
avait servi 4 amortir jusqu'a due coneurrence une
somme de $ 11 millions provenant de créances dou-
teuses, le surplus ayant été converti par un préleve-
ment sur les réserves. La perte de Pexercice 1914 a
été amortie par prélévement sur la réserve extraor-
dinaire d'une somme d'importance égale.

Chemins de fer Argentins. — Nous. avons
publié quelques renseignements surles résultats ob-
tenus en 1914-15 par les grandes Compagnies an-
glaises de Cheming de ferargentins. Voici un iableau
dés dividendes allérents a 'exercice 1914-15 qui ont
6té déclarés pour chacune des Compagnies et les di-
videndes pour les deux exercices precadents :

1912-13 1913-14 191415

Actions - ot E el

— 0/0 0/0 0/0

Buenos-Ayres and Pacific

ordinaires .. .. e 3 Neéant Néant
Buenos-Ayres 5 0/0 2 non

cumulatives, prélérence. 5 5 2 33/40
Buenos-Ayres Great Sou-
therl a4 L ata b al ol 7 5 4
Buenos-Ayres Western. . . 7 5 5
Central Argenlineordinaire 6 5 5
— delerred, 6 5 5

Electricité de Paris.— Cette Sociéld paiera, a par-
tirdu 15 courant. le dividende de I'exercice 1913-1914.
voté par PAssemblée du 30 janvier, mais qui avait
été ajourné jusqu’a présent. Ce dividende de 20 franes
brut, sera payable & raison de 17 [r. 34 net par action ;
le dividende de 33 [r. 383 pour la part sera payable a
raison de 27 fr. 85 net.

Gaz et Electricité de Lisbonne. — I’Assem- '

blée a uplpljouvé les comptes de l'exercice 1914-1915,
qui se soldent par un bénéftice net de esc. or 314.305.
Deduction faite de esc. 40.000 pour réserves at amor-
tissements, et le reliquat antérieur ayant é1é ajouls,
il esl resté un total disponible de esc. 282.764. 1l a
616 decidé de répartir un dividende de 4 0/0 net ou
1 esc. 80 par.action de capital. contre 7 1/2 0/0 ou
3 esc. 375 précédemment.

Barcelona Traction, Light and Power Cy.
— Les journaux au$lais annoncent que les coupons
au 1°r décembre 1914 et 1er juin 1915 des obligalions
5 0/ de premiére hypothéque de celte Société, res-
tés en souflrance depuis leur date d’échéunce, peu-
venl elre échangés contre des certificals intérimaires
de notes 5 0/0 & dix ans d’échéance. Un arrangement
spécial interviendra sous peu alin de faciliter I'opé-
ralion aux porleurs francais, el un avis & cet elfet
sera publié.

Etablissements Mestre et Blatgé. — I’As-
semblée a approuve les comptes de I'exercice 1914-15
et lixé le dividende & 16 fr. brut pour les actions de
grioriié, 10 {r, 61 brut'pour les aclions ordinaires et

0 fr. 85 brut pour les parts bénéficiaires.

Usines Metallurgiques de la Basse-Loire,
— Le bruit — que nous n’avions rapporté que sous pré-
serves, au (lé}[)ll?. d’octobre — que le dividende de
Pexercice1914-1015 serait de 20 fr. brut, contre 12 fr. 50
brul précédemment. se conlirme. I’Assemblés est
convoqueée pour le 30 courant.

Forges et Aciéries de Chambon-Feuge-
rolles (Claudinon et Gi*). — Le hénélice nel de
lexercice 1914-1915 esl de 1.312.326 francs. Ll a éié
décidé de répartir un dividende de 70 francs par
action; ce dividende sera mis en paiement dans le
courant du mois prochain,

Laminoirs et Cartoucheries de Toula. —
L’Assemblée a approuvé les comptes de l'exercice
1914-1915, qui se soldent par un hénélice net de
8.387.877 roubles, au lieu de 2.876.192 roubles précé-
demment. Le dividende a été lixé & 65 roubles par
action, contre 31 r. 75 pour 1913-1914.

Kuala Lumpur. — Le solde de dividende de
17 1/2 0/0, soil 3 sh. 6 d. au change de 27 francs pour
£ 1, est payable depuis le 9 courant.

Sumatra. — Pour I'exercice 1914-1915, cette So-
ciélé a obtenu un bénélice net de Fl. 83.516. En
comptant le report antéricur, le solde disponible
alteint Fl. 392,751, Il est déclaré un dividende de
5 070 an capilal-actions versé, plus Fl. 12 par action
de capital; les actions de dividende recoivent Fl. 12,

Tapanoélie. — Cette Société répartit, pour exer-
cice 1914-1915, un dividende de Fl. 5 par action, soit
10 fr. 425 net, C'est le premier dividende distribué;
il sera payable a partir du 15 courant.

Etablissements Bergougnan. — L'intérét sta~
tutaire allerent a l'exercice 1414-1915 sera payé a
partir du 15 courant, contre remise du coupon ne 19,
a4 raison de 22 fr. 50 net par action.

Société Commerciale de 1'Ouest-Africain.—
L’Asscmblée a approuveé les comples de Pexercice
1914-15 se soldant par un bénélice net de 752.978 [r.,
contre 1597.019 [r. précédemment, et fixé le dividende
440 [r. brul par action.

Société Norvégienne de 1'Azote et de Forces
Hydrauliques, — On assure que les actions ordi-
naires de cetle Société recevront, pour 'exercice
1914-1915, un dividende de 7 0/0 ou 17 fr. 50,

Beéneédictine de I'Abbaye de Fécamp. —
L’Assemblée a approuvé les comptes du premier
semestre de I'exercice 1915-1916, qui se sold%nl. par
un bénélice net de 1.042.450 {ranes contre 1.419.530 [r.
pour la période correspondante de 1914-1915. Ces
résullats permetlent de distribuer I'acomple de 3 0/0
sur l'intérél statutaire et de reporter 4 nouveau une
somme de 967.450 fr. 26 représentlant I'excédent dis-
ponible. Cel acompte de 15 francs sera payé, & par=
tir du 10 couranl, éen méme temps qu’'une somme de
50 [rancs, formant le solde du dividende de l'an
dernier. ’

Societe Rochefortaise de Produits Alimen-
taires. — Le dividende de l'exercice 1914-15 a été
fixé & 12 r. 50 brul par action, dont le solde de 6 [r. 25
brut sera mis en paiement le 15 courant,

Tabacs des Philippines. — [’Assemblée a fixé
le dividende de I'exercice 1914 4 30 piéceltes par
action. Ce dividende est acluellement mis en paie-
ment, contre remise du coupon n°41.

Anciens Etablissements Dautreville et
Lebas. — Les comples soumis.a la derniére Assem-
blée, qui portent sur line période de 21 mois au lien
de 12 mois' précedemment, se soldent par un bénéfice
net de 299.665 [rancs au lieu de 222.670 francs. Il a
été décide de répartir un dividende de 18 fr. 20 brut
par action et de 80 [r. 66 brul par part, contre 14 fr. 30
et 55 [r. 15 respectivement. Le solde du dividende
des actions, soit 10 [r. 66 net, et le dividende des
parts, soit 75 fr. 50 net, est actuellement en paiement,

Assemblées et Bilons

Omnium Lyonnais
de Chemins de fer et de Tramways.

L’Assemblée de I'Omnium Lyonnais, convoquée
pour le 43 courant, n’ayant pu réunir le quorum
hour cetle date, a élé renvoyée au ‘30 novembre. 11
ui sera proposé de répartir un dividende de 6 0/0
ou 6 [r., représenlant linlérét slatulaire, alors
que, I'an dernier, I'inlégralilé des héndlices avait
€lé porlée & un comple provisionnel qui se Lrouve
mainlenu. 3

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices : _

BILAN AU 30 JuIN

Actif, 1914 1915
Immeubled...:...Fr. 700.000  » 700.000 »
(aisse el disponibilités

en banques . cor o 5.270.0%5 65 169.072 5
Bons de la Défense

Nationaletii .l ooiia 3 3.201.635 5
Reports (Liquidation ;

31 juillet 1914)..... 2.790.000 »

»
Coupons & encaisser.., 103.915 97 79.452 02
Débiteurs divers..... . 1.552.803 94 1.399.954 86
Avances aux filiales.. 1.400.613 41 1.252 421 80
Tilres des liliales...... 3.842.071 » 3.815.746 »
Act ons diverses..... 6 450,049 80 6.347.744 80

Obligations .......... 1.232.916 02  1.145.865 »
Bludasaibi o pusiis 1 » 1 »
Usine d'Arudy....... f e 1
Frais de premier éta-

blissement.,....... 13 1 3
Mobilter..ssisivasin 1% 1 B

Fr. 20.553.389 79 20.931.896 98

699
Pagssif.
Capital social..... Fr. 10.000.000 » 410.000.000 »
Creanciers divers..... 1.171.813 97 954.174 65

Titres & libérer (verse-
ments non appelés.  2.969.250 »  2.969.250 »

Coupons Omnium

Lyonnais. .i.iieeee 20 532 28 12.808 96
Reéserve légale.. .... 423.430 4 423.430 45
Fonds de prévoyance. 5.000.000 » 5.000 000 »
Compte provisionnel. 909.627 92 9u9.627 92
Prolits el perles- pré=

cadents i 59.235 17 59.235 17
Prolits et perles de
llexereichisivssiys it » 602.769 82
Fr. 20.553.389 79 20.931.896 98
COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Charges.
Frais généraux.,..Fr. 279.737 » 252.693 52
Produits.
Bénéfice brut..... Fr. 1.189.365 » 855 463 34
Rappel des charges.. 219 137 » 252.693 52
Bénéfices nets..Fr. 909.623 » 602.769 82
Solde antérieur...... 59.235 17 59 235 17
Solde disponible. 963.863 17 662.004 99
Répartition.
Compte provisionnel. 909.628 » »
Reserve legale .. .. ... » 35.138 21
Intérét 6 0/0 au capital » 600 000 »
Report & nouveau.... 59.235 17 26.866 T8

Fr. 968.563 17 662.004 99
La situation financiére qui résulte de ce bilan

‘peut etre jugée Lres salisfaisante si l'on tient
p ]I £

compte du fait que le réglement de la liquidatlion
du 31 juillet 1%14 a rendu disponible, aprés la
cloture de I'exercice, la presque iolalité des fonds
Eui élaient immobilisés depuis plus d’une année.
'esl donc en réalité un aclif liquide dépassant
6 millions de francs donl dispose la Sociélé en vue
de faire face & toules les éventualilés el conserver
de puissanls moyens d’aclion pour Lavenir.

A T'Aclif, nous conslalons uue diminution de
301.130 Ir. 69 dans les comples des Débiteurs ;
elle porte principalement sur les avarces aux
filiales el aux Sociélés dépendantes de I'Omnium
Lyonnais pour leurs lravaux d’enlreprise. La Com-
pagnie des Tramways d’Armentiéres figure dans
ce compte pour un solde débileur de 281.724 [r. 49
qui est d'ailleurs garanti par la Compagnie 1'Elec-
trique Lille-Roubaix~Tourcoing.

Le portefeuille des Llitres n’a pas subi, d’une
année a l'aulre, d'imporlantes fluctualions. Les
titres des filiales ont élé mainlenus & leur méme
estimalion. ce qui esl dautant plas justifié que
leur rendement, loin de fléehir, accuse celle année
une sensible augmentation.

L'évalualion des lilres divers a été ramenée an
cours du 30 juin dernier pour tous ceux qui
avaienl élé colés a celle dale.

Quanl aux actions de la Compagnie du Métro-
politain de Naples, qui composent avec les aclions
de la Compagnie des Tramways de Saint-Etienne,
Firminy, Rive-de-Gier, la majeure partie de ce
Forle!'eui[le, elles onl é1é maintenues & I'Aclif pour
eur monlant précédent, correspondant, pour le
Métropolitain de Naples, au versemenl du premier
quart sur les aclions.

Au Passif, les créanciers divers accusent une
différence en moins de 216.539 [r. 31 qui est ecor-
rélative & la diminulion conslalée dans les diverses
branches d'exploilation.. La Sociélé esl également
débilrice de 2.969.250 fr pour les versements res-
lanl & a{Jpeler sur les actions de la Compagnie du
Métropolilain de Naples et sur les actions de la
Compagnie des Tramways de Saint-Elienne, Fir-
miny, Rive-de-Gier.

Le fonds de prévoyance de 5 millions de francs
el le compte provisionnel de 909.627 [r. 92 restent
a leur chilfre précédent. Ce sont 1A des réserves
importanles qui pourraienl permetlre, s'il en élait
besoin, de faire tous les amortlissements nouveaux
que les événements acluels pourraient rendre né-

' cessaires.

Electro-Métallurgie de Dives.

L’Assemblée de la Société d’Electro-Métallurgie
de Dives s'esl lenue le 9 novembre. Elle a approuvé
les comples de l'exercice 1914-15, lels que nous
les avons anlérieurement exposés, qui' lui étaient
soumis, el a décidé de répartir un dividende de
35 [r. brul ou 82 [r, 46 nel par action; ce divi-
dende sera mis en paiement, & parlir du 1e dé-
cembre 1915, au sidge social &t & la Banque Suisse
el Francaise.

L'exercice 1914-15 comportait onze mois de
guerre. La mobilisalion avail désorganisé du jour
au lendemain toules les fabricalions, si bien que

e
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la Société dut,restreindre la fabrication des pro-
duils qui n'avaient qu'un intérét commercial pour
consacrer tous ses efforls au matériel utile a la
Défense nationale; certains ateliers ont donc
augmenté leur production dans des proportions
importantes, alors que d'autres ont du étre arré-
tés ou transformés et aménagés en vue de fabri-
cations entierement nouvelles.

Au moment de la déclaration de guerre, les dé-
gits causés'par l'incendie de 1913 étaient presque
enfidrement réparés. Depuis, il n’a pas été pos-
sible & la Société de remettre en marche 1’élec-
trolyse, non plus que l'atelier d’étirage qui lui est
attenant ; toutefois, I'équipement de ces instal-
lations s'est continué lentement. Par confre,
elle a pu terminer le montage de' presque
toutes les machines dispensatrices de force mo-
{rice en cours d’installation ; mais cet effort n’est
point suffisant pour assurer le service de l'usine
aves les développements que les circonstances ont
amené & lui donner, et les mesures nécessaires
sont prises pour augmenter encore la puissance
de la station centrale.

Des extensions que la Société a éLé obligée de
faive, les unes, permanentes, se réferent & des
fabrications qui-subsisteront apres la guerre; les
anlres, temporaires, ne s’appliquent qu'a des fa-
brications dont les débouchés sont liés & I'état de
cuerre, et sont destinées & disparaitre en majeure
partie a la conclusion de la paix. Jusqu'a present,
il a été possible de résoudre, non sans difficultés,
les différents problemes qui étaient ainsi poses.
La Société n'est, d’ailleurs, pas & meme d’appré-
cier exactement, & I'heure actuelle, les extensions
qui pourront encore lui étre imposées et les mo-
difications que les programmes nouveaux sont
susceptibles d’'amener dans Ia disposition des ate-
liers ; toutefois, elle prend toutes les mesures
voulues pour remettre I'usine en état de livrer les
commandes commerciales aussi rapidement que
possible aprés la cessation des hostilités. Cette re
mise en éfat, avec la réparation des machines
usées par un travail intensif de jour et de nuit et
les déplacements de matériel, exigeront un travail
important et onéreux; c'est pourquol — el nous
'avons déja fait ressortir en exposant les comptes
—— il a été inscrit au bilan une provision de 1 mil-
lion 600.000 fr. destinée & y faire face et suscep-
tible d’étre augmentée si le besoin parait au Con-
seil devoir s’en faire sentir.

An point de vue commercial, la nécessité ou la
Société se trouve de s’approvisionner pour la ma-
jeure partie de ses fournitures & l'étranger n’a
pea été sans lui créer de nombreuses difficultés.
Leg matiéres premiéres et les combustibles ont
été rares et chers, les frets irz‘éguliel‘as et souvent
d’un prix tres élevé: elle a pu, jusqld ce jour,
ne pas manquer de métaux, mais a da, dans
ce but, augmenter trés sensiblement l'impor-
tance de ses approvisionnements habituels,
comme cela ressort au bilan, par 'angmentation
du chiffre des marchandises et métaux a I'inven-
ventaire. Pendant I'année écoulée, le cuivre et le
zinc notamment ont vu leurs prix sélever d’une
facon considérable. Si le cuivre n’a pas dépassé le
niveau atteint & différentes reprises, il n’en est

pas de méme du zine qui- s'est traité a des prix

inconnus jusqu’a ce jour — plus de 300 fr. par
cent kilos, — alors que les plus hauts cours cotés
depuis 75 ans etaient de 90 fr. (année 1842). Non
seulement les prix des mélaux se sont élevés,
mais Pécart entre les mélaux ordinaires et les
mélaux fins employés pour les munitions de
guerre s'est tendu d’une fagon anormale et a pris
des proportions gui ne manqueront point, lors de
la fin des hostilités, de créer dans les comples de
fluctuations des métaux une dépréciation tres im-

ortante. C’est en raison de cet état de choses que
e Conseil a cru devoir renforcer dans une large
mesure la Réserve pour fluctuations des métaux
el qu'il sera peutl-&lre. estime-t-il, amené par les
circonstances & la fortifier plus largement encore
dans L'avenir. X ;

La Société d'Electro-Métallurgie de Dives parait
étre en excellenle posture. tant industriellement
gue financiérement. L’action, qui se capilalise &
plus de 5 1/2 0/0 sur la base des cours acluels,
est un bon titre de portefeuille.

Société d’Applications Industrielles.

I'Assemblée de la Société d’Applications In-

dustrielles, omnium d’entreprises électriques, est
convaoquée pour le 28 novembre. Comme pour
le dernier exercice, il lui sera proposé de reporter
purement el simplement & nouveau, sans distri-
buer aucun dividende, lintégralité des hénélices
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qui:ge trouvent d’ailleurs réduits de 800.732 fr. 38 &
109:522 fr. 02. Deux des filiales se trouvant en
pays envahi n’ont pu élablir leurs comptes; les
aulres ont, pour la plupart, conservé provisoire-
ment leurs bénéfices & litres de disponibilités et
n’ont pas distribué de dividende ou I'on réduit.
La guerre a porté préjudice aux usines géné-
rafrices d’énergie électrique qui sont actionnées
par la vapew: en amenant le renchérissement du

t charbon dans une proportion généralement de

300 0/0. Il n’a été possible de récupérer qu'une
faible partie de cette élévation du prix de revient
sur la clientéle par une élévation du prix de venle
de la force motrice en faisant jouer la clause
charbonniére.

Par contre, les usines hydro-électriques ont
profité de accroissement de consommation qu’a
déterminé dans nombre d'usines l'afflux des
commandes pour la Défense Nationale ; leur puis-
sance de produclion s'est vue rapidement utilisée
& son maximum, si bien que plusieurs nouvelles
chutes d'eau qui avaient deja [ail I'objet d’études
avant la guerre sont maintenant sur le point d’étre
aménagées.

Le Conseil prévoit, dailleurs, que, aprés la
guerre, toutes les usines génératrices d’énergie
éieclrique, qu’elles soient mues a la vapeur ou &
la foree hydraulique, sont appelées & bénéficier de
I'impulsion qu’il faudra donner a toule la produc-
tion industrielle pour réparer les désastres de la
guerre,

Yoici maintenant quelques renseignements
fournis par le rapport sur les diverses entreprises
dont les actions composent le portefeuille social ;
le rapport constate que, dans f’ensemble, les re-
cettes de Dexercice sont inférieures d’environ
15 0/0 & celles de L'exercice précédent, tandis que,
avant la guerre, elles augmentaient & peu pres
dans cette mesure chaque année ; il en résulte
que les recettes se rapprochent ceite année de
I'exercice 1912-13.

Société des Forces Molrices d’Auvergne. — Pour
l'exercice 1914, les recettes ont atteint 444.946 fr.,
contre 508.749 fr. en 1913, soit une diminution de
63.803 fr.

Le dividende des actions de priorité a été main-.

tenu a5 0/0, et celui des actions ordinaires ramens
de 2 1/2 4 2 0/0.

Société d’Eleclricité de Caen. — Les recettes se sont
élevées & la somme de 502.864 fr., contre 796.051 fr.
en 1913, présentant une augmentation de 106.813 fr.
19{159 dividende a été fixé & 5 0/0, contre 6 0/0 en

L’augmentation des recettes justifie la construction
de la nouvelle usine et le programme d'agrandisse-
ment qu'avait élaboré cette Société.

Energie Electrique du Litloral Méditerranéen. — Les
recettes ont atteint, en 1914, 7.582.697fr., confre
7.341.350 fr. en 1913, accusant-ainsi une augmenta-
tion de 241.347 fr.

19%:;3 dividende a été fixé & 3 0/0, contre 4 0/0 en

Compagnie Electrique de la Loirve et du Cenire. —
Cette Société, dont les recettes avaient subi le contre-
coup de la guerre dans les derniers mois de 1914, a
eu a répondre, depuis cette date, & des demandes con-
sidérables d’énergie de la part d’'industries qui tra-
vaillenf pour la Défense nationale.

Les recettes, qui étaient de 6,692.398 fr. en 1913-
1914, ont été de 5.567.231 {r. en 1914-1915, soit une
diminution de 1.125.167 fr. ;

La totalité des hénéfices de l'exercice 1913-1914 a
été reportée 4 nouvean.

Union Electrique. — Le dividende a été fixé a2 0/0
pour I'exercice 1913-1914. Les recettes sont en dimi-
nution pour l'exercice 1914-1915, bien que cette
Société ait bénéficié des avantages d'usines hydrau-
liques pour une partie de sa produclion d’énergie.

FEnergie Elecirique du Nord dé la France. — Est Elec-
irigue. — Ces deux Sociétés ont leur, exploitation
dans la zone envahie: IVaprées ce que l'on croit sa-
voir, le fonctionnement de leurs usines et de leurs

réseaux n'a pas-eiéinterrompu ; et'les dégats c}u’e]les'

ont subis jusqu’ici seraient peu considérables. Le
Gonseil se Fon(&e-d'ailleurs sur le sentiment de soli-
darilé nationale qui s'est déja traduit par le dépot
d'un projel de loi encfaveur de la réparation des
dommages causés par la guerre pour obtenir, le cas
échéant, unec juste indemnité. ;

Est-Lumiere. — Les recettes de l'exercice 1914-1915
ont atteintla somme de 4.566.600 fr., contre 5.450.000 {r.
en 1913-1914, soit une diminution de 884.000 fr.

Cette Socieélé s’est ressentie de la hausse du char-
bhon. Les bénéfices de 'exercice 1913-1914 ont été
reportés 4 nouveau. i

Sociélté Méridionale de Transport de Force. — Les
recettes de I'exercice 1914 ont atteint la somme de
2.331.011 fr., contre 2.138.265 fr. en 1913, soit une
augmentation de 192.746 fr. 4

Aucun dividende n’a été déclaré, mais la Société a
rembourseé 25 fr. par action, :

Gaz et Electricité de Valence. — Ties résultats de
I'exploitation ont été relativement satisfaisants. La
ville de Valence a accepté I'augmentation provisoire
de prix du gaz, en fonction de la hausse du charbon.

Les recettes ont atteint 473.625 fr. pour l'exercice
1914-1915, contre 478.741 en 1913-1914, soit une dimi-
nution de 5.116 fr.

Un dividende de 5 0/0 aux actions de priorité, et
de 21/2 0/0 aux actions ordinaires, a été voté pour
I'exercice 1913-1914.

Sud Electrique. — Les recettes ont baissé et ont été
de 2.318.372 fr. pour lexercice 1914-1915, contre
2.700.805 fr. en 1913-1914, soit une diminution de
382.433 fr.

La diminution des bénéfices correspondant & la
baisse des recettes ne pernrettra probablement pas
la distribution d'un dividende.

La Sociéte Nimoise d'Eclairage et de Force par

I'Eleetricité et la Société Avignonnaise d'Electricite,
dont le Sud Electrique est le principal actionnaire,
ont subi également une certaine diminution de re-
cettes; majs la bonne situation de ces entreprises a
permis de maintenir le dividende de la Société Ni-
moise d’Eclairage a4 10 0/0 et de fixer le dividende
dgl!*a Société Avignonnaise a 5 0/0, contre 6 0/0 en
1914,
Les receftes de la Société Nimoise ont éte de
671.326 fr. en 1914, contre 727.625 fr. en 1913, et celles
de la Société Avignonnaise de 276.967 fr. en 1914,
contre 285.000 fr. en 1913.

Compagnie des Chemins de Fer Départementawr de la
Haute-Vienne. — Les recettes de cefte Société ont
passé de 865.289 fr. en 1913 a 873.764 fr. en 1914, soit
une augmentation de 8.475 fr.

Energie Electrique de ta Région Parisienne. — La
construction des usines destinées a fournir le cou-
rant électrique aux lignes de banlieus du Chemin de
fer de ’Etat s’est poursuivie malgré de nombreuses
difficultés. La tourniture du courant a continué & se
faire avec les anciennes usines provisoires, dont l'ex-
ploitation est onéreuse. La situation créée par la
prolongation de cette période provisoire a d'ailleurs
été signalée a 1'Etat et des réserves Iui ont été faites
au sujet des dommages qui sont ainsi causés a la
Société.

Compagnie Electro-Meécanique. — Cette Soci été, qui
avait vu son activité entravée au début de la guerre,
travaille actuellement pouy la Défense nationale.
19ﬁucun dividende n’a été déclaré pour l'exercice

Voici, en définitive, comment se présentent les
comptes de fin d’exercice de la Société d’Applica-
tions Industrielles :

BILAN AU 30 Juin

1914 1915
__ Passif. ; — —
Capital,...........Fr. 10.000.000 » 10.000.000 »
Réserve légale....... 76.447 28 76.447 28
Réserve specia'® (Tram-
ways de Vanves) ... 280.315 46 280.315 46

Réserve extraordinaire 240.000 » 240.000 »
Obligations % 1/4 0/0.  3.000.000 »  3.000.000 »

Créanciers....o... .. 440.107 38 644.976 37
Parts hénéficiaires a

rembourser........ 2.045 10 2.045 10
Coupons d'actions |

échus et non pré- ;

sentesivw s 3.246 02 2.594 61
Coupons obligations

échus et non pré-

SeNifa g SR 14.989 20 19.398 65
Titres & libérer....... 850.800 » 850.800 »
Comptes d'ordre..... 645.340 » 155.340 »
Profits et pertes re-

SPOTtesto R et gl 22.327 38 823.059 76

Profits et pertes de ¢

T eXerCICa! it e s 800.732 38 109:522 02

Total du passif..Fr. 16.375.350 20 16.204.499 25

Actif.

Caisses et banques... 605.266 90 62.783 05
Coupons & encaisser.. 48.365 90 41:936 73
Débiteurs divers..... 2.023.199 74  2.723.558 57
Effets 4 recevoiri..... » 155.250 »
Portefeuille.......u.. 12.145.308 13 12.131.410 83
Participalions ....... 863.571 55 857.347 10
Loyerd’'avance et cau-

tjonnements ....... 7.065 » T7.065 »
Impots &4 recouvrer. .. 37.231 98 69.806 97
MoBrEr  soraniain’ 1 » 15
Debiteurs par accep-

talionsic s ke nts 645.340 » 155.340 »

Total de ’Actif. Fr. 16.375.350 20 16.204.499 25

PROFITS ET PERTES

1913-14 1914-15
Produits ..ev.....Fr. 1.113.561 99 393,698 69
. Charges a déduire :
Frais généraux ...... . 109.576 b2 100.384 80

Service desobligations 127.500 » 127.500 »
Agios, escompte et di-
Verstim L 75.752 39 56.291 87

312.828 91 284.176 67

~ Rappel des produits.. ' 1.113.561 29 393.698 69

Béneéfices net..... Fr. 800,732 38 109.522 02
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Les bénéfices de l'exercice ayant 616 reportés le Conseil qui n’avait pas hésité a déclarer sur les Beira Baixaii s s 1.467.113 64  1.608.944 40

comme ceux de I'année derniére constituent, avec
eux, une masse disponible de 910.254 fr. 40 sur
I'emploi desquels les actionnaires auront a statuer
lors de leur premiere réunion apres la guerre.

Union des Pétroles d’Oklahoma.

‘I.’Assemblée de la ‘Société’ Francaise de I'Union
dés "Pétroles d'Oklahoma, convogquée o deux re-
prises, n’a pu se réunir, la seconde fois par suite
de la mobilisation de plusieurs administrateurs.
Elle a été. ajournée sine-die. : e

Plaprés: les renseignements - assez vagues qui
nous‘'ont ét¢ foupnis, les résultats du dernier exer-
cice clos Te 81 décembre, et ceux obtenns depuis
le 1¢r janvier de I'exercice courant seraient sufli-
sants pour permettre la distribution d’un divi-
dende de 7 L par action de prierité, égal au pré-
cédent. Encore cette distribution. es{-elle subor-
dennée & la réunion  de I'Assemblée. Depuis
la-guerre, aucune répartition n’a été faite ; le'di-
vidende semestriel de 3 fr. 50 net, acompte sur-le
dividende de 1914, a élé payé le 15 juillet 1914
(coupon n°6) sur les actions de priorité, en méme
temps qu'un dividende de 3 {r. net par action or-
dinaire.

Veoici, en atlendant, un apercu des résultats de
I'exercice précédent 1943 qui ont été soumis &
I’Assemblée du 45 juin 1914 ; ‘

BILAN AU 31 DECEMBRE 1913.

Actif.
Liiresebterraing . soidi i tnicols Fr. 36.763.873 17
Efablissements et banques .......... 2.018.633 55
Fonds en reports......... o b 3.159.391 65
Acompte de dividende sur les actions ‘
de prioritd s, colul i i 525.000 »
: B Bl beshdub ol
" " Passif.
Capital :

450,000 actions de priorité de 100 fr. 15.000.000 »
950.000 getions ordinaires de 100 fr.  25.000.000 »

Crediteurs diverSuai . vsoeeasens 31.694 20
Rézerve 162ale. . .oduyle s jmesgnanneis 147.451 05
Coupons non pPrésantes..cueee.esasn 52.311 »

Profits et Pertes :

Solde reporte . ...... 101.570. 44
Bénéfices .de l'exer-

cice 1918 i o0 2.133.871.68

Fr. 42.466.898 37

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

. Débit.
Impots et frais généraux..........Fr. 435.432 27
Bénéfice net......v... e e ds G M
: : ' C o “Tr 9.670.87h 39
: Crédit. A e
Solde au 31 décembre 1912........ Fr. 101.570 44
DividendeB reguSv..viaviaiineii., 2.415:404 48
Tnterats.s sovii i i R TR 153.899 47
i Fr. 2.670.874 89
re ’ Répartition.
‘Réserve légale................... Br. 96.693 58
Dividende de 7 fr. net aux 150.000 ac-
tions de"g;riorité, payes par moitié
‘fes 15 juillet 1913 et 15 juillet 1914,  1.050.000" >
Dividende de 3 fr. net aux 250.000 ac- :
tROfS orRiHaITest e St nna e, "750.000° " »
Amortissements « Titres et terrains ». 200.000  »
Solde a reporter..Lilii Ll 138.748 54

-« Total égal-au hénéfice disponible = 2.235.442 13
Les résultats de- Lexercice 1913 -n'avaient pas
été défaverables. - Malgré  la ' réduction de 175.466
barrels dé’la * production’ des différentes ‘Compa=

gnies ‘américainés ot la’Sociélé a'des intéréts, la

praduction a eté de 1.317.440barrels. Celte réduc-
tion fut compensée par une légere hausse du prix

dé vente. - La valeur de la production -a été ainsi-

de $ 1.372.004,10. En y ajoulant I'augmentation
de la valeur des stocks : $ 24.409, et les bénéfices
divers: $ 12.460, le produit brut s'est élevé a
$ 1.408.873,70. De ce produit, il convient de dé-
duire. les frais d’exploitation : . $.411.74%, et les
frais--de forage et-.d'équipement. des terrains :
$ -505.109.-- Le - bénéfice 'net - ressort -ainsi- &
8 492.020,43, supérieur de $ 92.682,47 & celui de
1912. D’apres les déclarations da président faites
aux actionhaires, les perspectives de I'exercice 1914
se. présentaient & peu prés comme, celles de 1913,
sans la baisse imprévue du prix du pétrole brut. En
avril 1914, les prix officiels avaient rétrograde de
$ 4.06 & $-0.75 en Oklahema et de $:1.45-4'8 1.12
en ‘Illinois. €e recul des prix provenait d’'une ang=
mentation imprévue de la production d’huile dans

le voisinage de I'Etat d’Oklahoma. Toutefois, cette

concurrence n'eut. pas pour effet d’impressionner

Aot AN SASAAMNS IS LSS DS IS IS S

2.235.442 12"

... Depuis le 1°F janvier :

hénéfices ‘de 'exercice 1914 un acompte de divi-
dende représentant 3 fr. 50. Cefte baisse n'a pas
prévalu : depuis un mois ou deux, le prix du
pétrole s'est relevé sensiblement. De plus, -la pro-
duclion reste satisfaisante. -

La situation financiére est honne: le-passif
envers les tiers est insignifiant, alors que les
fonds en reports dépassent 8 millions.

WNouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapitres essentiels, le bilan
de la Banque de France au 11 novembre, comparé a
celui au 4 novembre :

ACTIF,

Encaisse-or....... Fr. 4.782.029:607 -+ 27.324.795
Encaisse-argent. .... 361:466:672 — 909.280
Disponibilités etavoir ‘

fl'etranger, i e 1.005:794:412 — - 8.338.1708
Portefeuille.......... 273:236:640 — 51.230.853
Effets prorogés....... 1.897.010.994 —-+ 8.666.827
Avances sur titres.... 564:640.246 - 2.641.185
Avances permanentes :

a Dliatiessl e 200.000.000 »
Avances' nouvelles a - ‘

At A e 7.200.000,000 4-100.000.000

Bons du Trésor fran-
cais escomptés pour
avances de I'Etlat a
des Gouvernements

SLTANGOI8 s viesssies 550.000.000: - »
; PASSIF . . il
Billets en circul.. Fr. 14.188.165.505. }-109.616.820
Compte courant du .
b E () M e A g s 59.179.090 |- 7.154.767
Comples courants par- s =
ticuliers;, Celiiiiois 2.524.972.298 |- 4.089.433

Bénélices bruts des es-
comples et intéréts

divers de lasemaine > 1.890.587

Le public est venu verser cette semaine 27 millions

d’or & la Banque.
I'Etfat a emprunté 100 millions & la Banque; mais
le Trésor a versé 7 millions a son compte courant.

Malgré I'augmentation de 'encaisse orde27 millions, °

la réduction du portefeuille et des avances de 57 mil-

lions aurait permis de ne recourir a la circulation fidu- °

ciaire que pour une somme peu importante, tandis
u’elle s’est accrue de 100 miPl]ons, ce qui provient
e la réduction de 66 millions en faveur du ‘passif des

comptes divers. ‘ ¢ i

LES VERSEMENTS D'OR A LA BANQUE DE FRANCE '

Du 27 mai au 11 novembre, le chiffre des versements
d'or a la Banque de France, pour la Défensematio-
nale, s’élevait a4 1.075 millions.

Pour le seul département de 1'Isére, les versements
d'or, 4 la date du 5 novembre, avaient dépassé la
somme de 10 millions de franes. Ce résultat fait hon-
neur au patriotisme des populations du Dauphiné |

BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porle- Rapporl

feuille,, de la

or avances Téserve
monnaye Yo B anx
t ~ Circu- cifets ‘engage-

e
Dates lingots lation  Dépdls  publics’ Reserve menls
1944 en mille livres st. en 0,0

6 aodt.. 27.622 36.105 68.249 © 76.393 9.967 14.00

2.sept... 63.43% 32.325 225.857 180.523 54.558 24.22
18 e 67.480 31.79F 215.530 179.648 54.13) 25,12

5. 63.738 31.515 211.743 179.373 50.673 23.92
2. - — 62,900 31.622 198.384 166.990 49.728 23.006
0 — G1.509 32.800 192.906 163.601 47.659 2%.70
6 octobre 61.230 32.877 179.682 150.552 46.823 2G.06
A3 e 59.056 32.561 168.767 140.667 45.845 27.16
S0l 58.885 32.573 144.509 117.514 44.762° 30.97
97 - — 96.231 -32.79 - 139.557 115.461  41.886 30.01
3 nov.... 56.606 33.433 141.312 117.435 41.672 29.50

L 55.351 33,198 139.373 116.563_ 40,603, 29 12

CHEMINS PORTUGAIS

Les recetles de la Compagnie des Chemins de fer

Portugais se comparent comme suit avec celles de
I'exercice précédent :

1914 1915
Du 8 aw 14 oclobre : — —
Torres- Figueira-Alfa- i o
Yellosiiyia ot Br. 64788 11 85.722 22
Beira-Baixa.......... 37.827 22 49.205 56

682,540 22
785.150 55  1.025.383 33

19:388 ‘89
3344 Ak -

Réseau non garanti...
Total... Fr.

Ligne Vendas Novas..
— (Coimbra-Louza.

Torres-Figueira, .. I'r.

}
\

890.455 55 -

121122 22
3.883 33 3

2,989,001 17 . 2.564.749 97 .

Réseau non garanti.. 25.772.862 90 27.927.383 28
Fr. 99.521.971 71 32,081.077 65

616.277 71 674 233 33
141.005 52 147,033 29

Ligne Vendas Novas..
— Coimbra-Louza.

THE SPIES ,PETROLEUM COMPANY
Voici la derniére produclion connue :
Pouds

Semaine finissant le 7 nov. 1915. 235.485  3.793
14 janvier au 7 novembre 1915.. 11.631.275 187.601
Meme'periode 1914 20 il 15.179.840 244.836
Le premier “envei de-edbles est parvenu & Grosnyi
el ¢’est pourquol 'on espere que les arréts dans 1'ex-
ploitation seéront moins fréqnents.
Prix*du pétrole brut 4 Bakou :

Tonnes

4% copecks par

poud,
COTE DES CHANGES
A Paris. — Londres, 27,85 ./.; New-York,

-9,98 ./. 5 Suisse, 112 1/2; Ifalie, 92; Hollande, 252}

Espagne, 559 ./. ; Rouble 1.94 . /..

A Londres.—Paris, 27.82 1/2; Amsterdam, 11,05;
Lishonne, 34,12; Madrid, 24,95 ./.; Italie, 30,005
Petrograd, 144 /' /.; Stockholm, 17,28,

A New-York. — (Cable transfert sur Londres,
4,65,75. Change sur Berlin, 81,37.

Lisbonne. — Agio sur-J'or, 58 0/0:

Madrid. = Paris; 89:65.

‘ Rio de Janeiro.—Change surLondres 12 13/32d.
‘ COURS DES .METAUX
A Londres. — Cuivre'a 3 mois 75 5/8; Etain 3

-3 mois, 166 3;4; Plomb, comptant 26 1/2; Zinc, comp-

tant-78 1/2 ;*Argent métal, 24 7416 d. I'once.
| PRIX DES MARCHANDISES
Blé. — AiParis;-: bz AcGhicago s i /s

Jdin décembre.

Farine, marque Corbeil; ...

Sucre blanc: —A Paris; 78.50; raffiné ...,

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépe
2 shi7 8/8 d.; Para, 2sh. 6 3/4 d.

Café. — Le Havre, 58.50 décembre.

Naphte Russe. — 43 3/4 kopecks le poud.

@onpons
A L’ECHEANCE  DE NOVEMBRE

Déduire I'impot de-5.0/0.des valeurs marguées dun,
astérisque (). «dass 3

PrEMIERE LISTE
Eehéanca ; Nominatif Porteur

Assurances : -
1 Le Patrimoine-Accidents 4 1/2,

phlse A e e Ll 10 80 10 11
2 Le Phenix-Incendie,.act. v vaai 20 » > »
5 La Préservatrice-Accidents,.act... 30 » » B
1 Union et Phénix Espagnol, act.,

COTPYRT) e S S S et au c* 10 pes.

Banques el Sociéles de crédit
10 Banque Hypothécaire de France

i) B b s s s 3.60 3193
15*Caisse de Crédit Hypot. du Chili
A G180 R (U T e T S e ni o 1250

1 Crédit Foncier :

Obl. foncieres 3 070 1879, ¢.72.. 7 20 6 467
— 34724913 c-h. . =8 40 7 676
— U R0/01913,¢c. 4... 960 8832
3 Crédit Indust. et Commerecial :
At dib i L it 90 . »° 90 &
Adtenonddibisaad I e it venl oo 5 »

SORELT
1 Fonciere du Manitoba, obl., c. 10. -» » 10 50
1 Immeubles de France .
0bl. nouv., e. 40 2 88 2 614
—. eyl 3 36 3 048
1 Soe. Bordelaise de Crédit Indust.
et Commercial : s
N S Y oS Pk TR ot 7.20 6 62
Actodyavense  iC64 sl ti ity 1 80 » »
1 Société Fonc. Lyonnaise, obl., ¢.69 720 6 60

Canauw : -

45 Canal de Suez'(Bons de coup.),c.41 3891 3 891

Charbonnages, IHouilléres, Forges,

Mines
1 Aluminium, du Sud-Ouest 4 1/2,

oDl o RN s R i e 41595 ¢ <11 137
1 Anderny-Chevillon (Mines d’), obl.,
Fealois e B SR 960 89
1 Ateliers et Chant. de 1a Loire 5 0/0,

. OBISTC Sh Ay e S 42 v A1 9%
17*Broken Hill Proprietary.......... 1 sh. m. inc.-t.
3 Carmaux, act., ¢. I1..... Al SN 2% » 20 05

1 Dourges (Houill..de). 4.0/0, obl.,
DR ERth 2 PR s it 960 89
1 Eleetro-Métallurgie a Froges, obl., .
COUD e R AT i 10 80 10 05
.4 Ferreira Deep, act., c.-26...csnus » » 3sh.4-32
30 Forges et Aciér, de la Marine, act., :
saCoup2bRaliT ol e s 31 20 32 50br.
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Foxps p'liTATs FRANGAIS.
30/00cusvaiaasnains
3 0/0 Amorlissable s, svsvssnsracsinasans
3 1/2 o/u libére.....
|m:,t9|leurl au |=rl'év 1913
Obligal. Chemins de fer de FEtat. ... ... .

VALEURS ["RANCAISES © ACTION:

Banque de Frimee.vveersranssnarsnnasins
Banque de | Algérie. ... ...t
Banque de¢ Paris el des Pays-Bas..
Couipagnie Algérienne .
Compluir National d'Eseomple. .

- Crédit Fupeier d’Algérie el de Tunisie, L. p.

- = 250 [r. p.
Crédil Foncier de FranC@.essecscssassascnas
Cred 1L ERaIlCaISuE Lo R s sinae
Créditlndustriel, acl, 125 l'r p'!)éb

acl. hbéree.

Crédil L ynnmis .
Crédit Mobilier F sanqala.
Suciclé Générale.. ... ey I Rk RO )
Banque Frangaise pr le Comm. el I'lndust.
Banque de 'Union Parisienne...cocoveiees
Renle Fonciére
Sociéle des lmmeubles de France...v.v.eas
Bone- GUBlma act s ses ves o5 i Vitasasiven
Est-Algerien, acl. .
Esl. act. de 500 [T..

— acl. de JOUISSANCe. v vavvarsnrannans
Lyon, acl. de capital. ....

— = dejouissance .
Midi, acl. de capilal.....iens va'sediee

— acl, de jouissance......
Nord, acl. de capilal......

= acl dei OIS J o daseiee i e aaava
Orleans, actl. de capital . .o.s

—-— ~— de jouissance...ivaeesn
Ouesl, act. de capilal ..... e e

— acl. de jouis
Duest-Algérien acl,
Ducks el Entrepols de ’\Idrsmlle..
Entrepols el Magasins Généraux..
Gaz pour la France el U'Etranger...,. Ve
Cre Geneérale Transatlantique, ordinaire...,
priorile...

NCE, . svrvarennrnnnnn

Messageries Marilimes, ordin..c...cviaiea

— priorité.
Métropolitain, act. de capital ... .....
Nord-sud, aclions..cve.uaue
Chemins de fer de Sanla-Fe. ...
Ominibus, act, de capital. ...

—_ acl, de JOUISSANCE. csva'sssanabns
OMDIUM LYONNAIS . oo avsesssonsanvacania
Pacisienne pf |, um l,h de ferel Tram,
Tramways de BordeauX.......... vassiang

Tramways (C'e G's Francaise de)..........
Tramwauys de Paris et bepart. de la Seine.
Troioways (Gie Gle Panisienue de), ordin..,
priorite,
T G O M | T R Sk 3 H A e P o
Compugnied Aguilas, .. ... e AN E L
Comnpagnie du Boleo, acl. 100 [r. . iviuvin
Cuivieet Pyriles..... ...
Electiv-Métallurgie de Dives,
Mallidano, jouissance. ... ...
Metaus (Cumpagnie Frangaise des).
PRIUTTOVl. v rssnsvraasnsnarnins .
SelsGemmes. s cvvevanvans

Cauul ae Punama (Socitle Civile),...

— parls de rundatcur e X T
—  Societe Civile.oon s
— (cinquidmes).. ..
Embl;ssemeula ) R SRR
Forces Mulrices du Rhone......
Petioles d vk lamoma (Lo, desy, acl, ,uuu
Phosphalesel Ch, de fer de Galsa,.......
- cinyuiémes de purla.
Printemps, det. ordinus i ieiiaiiaiaaie,
Thowson-Houstlon ...
Rallnerie Say, ord. ., ..
— priorite,
Air Comprime.s.....
Parisienne de Dislribulion.,.cvessssnases
Cle d'Electricilé Ouesl-Parisien.. .
Electricilé de Paris, ..
Socielé des Teléphones ........ AL )
Fonps D’ETATS ETRANGERS.
Argenlin 5 0/0 188B.vuuaecaciss.
- 4 0/0 1896, coup. de £ 100......
s 5 0/0 1907 InLerigur ore..ivauns
— 5 0/0 1909 —
— 4 4/2 1914 —
Belge 3 0/0 1895-1405,...
— 30/0 1873-18Y8, coup. 15 el 30..
Brésil4 0/0 41889, coup. 100.. ...,
— [ 5 070 4208 Fundin,, coup, 20..,
— 5 0/0 1008-1909 .
— 5 0/0 {90y (Peruambuco) «.uau.s
== 4040 A s i avassateniiiiisene
Buenos-Ayres 4 1/2 or 1909-12 (Prov. de)..
1910, .5t e

Ses R AR ser At ia

assa

P

Bulgarie 5 0/0 or 1902..
—~  50/0 Or 1904.
~  h4/200 1007 cucasssscnnsanaces

seesnsessarnssananan’

Samed: Lundi
6 nov. 8 nov.
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Chine 4 0/0 0r 41898, vsassassanasasnnsse
— 50/00r {002

— 5.0/00r 1903..

= B0/0 49 s snaven

— 30/0 or 1‘||3r1(-nrg,m|~,1.t.|rnn ’

— 5 070 1943 (Ch. de fer Lung-tlai)....
GO ab LU L A a8, sasbas sah s by
Danemark 0/0 1 9

Egyple Uniliée coup.
= e coup. 2
o =~  coup.
= 31/2 privilégiée, coup. 12.300.

Espagne 4 0/0 L\Luu.uxe coup. de lh(] Y

Lt o —_ 2404
Sy — - 480440
Finlande 3 4/2 0/0 amort. 41901, ....0vvann

HAT 11808 BN 0 i hn s e v an s aaldes ixshea
= AM0:50/0 vaver
Hellénique 5 u/0 1881
= 30/0 1884 00enas Wl 0 ety
o 4 0/0 1902.
- £0/0 194000000
- 50/0 4944 «ouun
Hollande 3 0/0, coup. 1.000 .
llalie 3 1/2, ¢. 35

Japon 4 0/0 1905, conp. rlp 204.s >
T e COUP. 100 cavanassninase
= — eonpL N0 . i

— 5.0/ 1907, colip. de 100 vaesenaas
=070 AR e vatserees
— 5070 1013 (Bons)....
Maroc 5 0/0 1904.+0c00as
St 000 A 910505 s
Minas Geraes (Elal de) b 0/0

T 1907 s5%a

NOLVERION'S 0/0 4808 A ieein s cadia s, .
i 31/2 0/0 1902, coup. 17 [r. 50.
— — coup. 35 [r,,

- B2 0042087 S b etk nate .
Portugais 3 0/0 iresérie, coup. de 20 et Hm
T T | AN e i ‘

— 41/21-91 tobl. des T.-Lb::.v.,s» Sy
Roumanie, rente convertie 4 0/0.....ueeee

e 1940 & 0/0ccisannsnsnscannsas
RUBSE 4. 0/0 1867-09.cstaicasiacasianansa

— B 0/0 1BRO e vaees
= 4 070 1889, coup. de 20....

-_— _ coup. 100.. ... va
— 4 0/0 1890, 2¢ el 3¢ émission.. ;
— _— ASBIIBBIONG Vs vesidnica
—  Consolidé4 0/0, 17 el 2¢ sér., ¢, 500
- 30/0 1896

— 31/2 0/0 Or 1804, coup. 8T [r. 50 ..
2 UB /0 AD0B i b b v e
— A 2/2 070 1900 eneacciasiannn ;o
S ETRE e 470 70 4804S I3 v S e e erate

— Let. de gage 31/2 Banq. Fonc. .\ohl"
Santa-Fé 5 0/0 1910..... B e G
Sao-Laulo 8 0/0 OF 1907 eiaedirasavanas

— bons du Trésor 5 0/0 1913,
Berhe 5 0/01902 et vees venlsieann e resan
— A& 1/2 4906..... asamissessneres e

— 41/2 0,0 18909....
— 5 O0/0 HYB eiiisnnnnnans
Suéde 3.60 0/0 1nlérieuri.cases.es
FET. 1/4 v/0 differé go07..,..

esasesnaina

Sulsse 3 1/2 1899-1902....

— 3020 différe, ..o
Delle OLlomane Unifiée 4 0/0
Ouoman consolidé 4 0/0 ...-....

privilégiée 4 070 tDouanes).
priorilé Tombue 1893......
5070 1694, .
34,2 1884000
5 0/0 1896...
0/0 1901-05
4 070 1904,
4 0/0 4908.
4 0/0 1909, ...
4 0/0 (S5vma-Pandeima) ...
BO0/0 4914 Lessireanin e e
Uruguay 5 0/0 4905, COUP: 25:svivnrnanns
)

i Sl R e

VALEURS DIVERSES.

Actions:

Banco Espagnol del Rio de 1a Plata.......
Banque Nahionale de I'Atriquerdu Sud ..,
Banque de Commerce de I'Azoll:Don «,.y.,
Banque Commerciale lahienne. ........,

Banque Nalion. du Mexique, coup. de ..,

. = coup, de 23.
Banque Impériale Ollomane ...... s ot
Banque Fianyaise du Rio de la Plata.....,
Biunyue Russo-Asiallgue voeaadeeescsis
Baniue de Comm. Privee d Pélersbourg
Banque de'Commerce de Sibérie..........

Banque de I'Union (MOSCOU) s e wevnvasansss
Crédil Foncier Egyplien.......
CrediL Foneier Franco-Canadien.
ANdalous..oeuianee triressesarataenanaay
Atchison Topeka act. 0rd.ceessasscarsanss

-

.gah W \';w'u*‘-e"-u' d
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samedi [Lundi Mardi Mercredi Jeudi Vendredi Samedi Lundi Mardi = Mercredi Jeudl Vendred]
6 1oy & UV, 9 nov. 10 LoV, 11 nov. 47 nov, 6 1oy, 8 Liuv, 9 noy, 10 nov. 11 nov, {12 nov. t
AT o TALO0S oy eh s s e h s e dia s ven e moen b it | Rio-Tinto, gTOSSES COUDUTeS sveveviiivanas shaa oo TATT 00 Cuniion Vasih heeanean AU by
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NOTA ESPAGNC: +ecvssinsrnrenss e SRR A TN | s AT ?ub 50 [s.osnowws.[..l.... e S rey en
7 id 3 aof 4 o HH e &4 .. 05 .. WD . La-unis Nitrate 0w e es e e e oan . ‘e oaa
S sl i el e BT T e
Mexico-1ramways, acl. de {UD du]\.ns DLL s e RS R 2RO DA S e el Azote (Société Norvégiennd), dCl ord seraelues b 35 4. 316 .. 3_.‘U e,
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Tunisien 3 0/01002-07..... e e e Bl di 5de FIanCe. s vayascisnnannnannns S | PTORAARS T B Taat I8t 400 308 ..
Enprunts bE VILLES ET pu Crépit FoNCIER. <.+ o | Eclairage, Chauffage el Force Motrice 4 0/ aneic I
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LE POUR ET LE CONTRE

14 Novembre 1915

Semiretchinsk & 1/2 1943 cveeviveniaas
Obl. Réunies des Ch. de f. Russes & 1/2 0/0..
Sainl-Louls und 8an Francisco & 1/2 0/0.
Salonique-Constantinople 3 0/0 .+
Saraposse 3 0/0°17 hypotheéque +
~  3:0/02° hypothéque.:.
—  30/03° hypolheque:.
Smyrne-Cassaba 4 0/0 1805...
Eand*Bankiol Baypl 4 0/0...00 . cavaails
Banque Industrielle du Japon 50/0....:%.
Banque Hypolhécaire de Suéde 4 0/0 1870.5: . aaviaines

Foncier Egyplien 3 1,/2 .....

Crédil Foncier Fl;lnm
f.' |

— e 30/0..
T = 4 0/0

w.w! '\ﬂH H‘F el Agrico

= = & 1/2

Crédit Foneier de Stockliolm 4 0/0.. v vaneiss o
Akkerman £ 1/2 4013, .00

Alpes Bernoises 4 0/0 17 hypothéque.: .v..
Brazil Railway 4 1/2....... eTile e s e R RSN e 5

I'llm~ 5 0/0 or.1913
Gie Madrilene du Gaz & 0/0 .
Gaz et Eaux de Tunis 4 0/0.
Usines-de Briansk 4 1/2:0/0
Industrie Houillére de la Russie Méridionale
Port de Para 5 0/0

Sucreries d’Egyple (obl. var. 400 [r.)..
obl. hypoth. 5 0/0...

192 ..

289
&2

“ha .

394

413 .

MARCHE EN BANQUE
4 Mercredi Jeudi Vendredi Knight's (Witwaterstand Gold Mining)
10 mov. 14 nov. 4z mov. Lena Goldfields, coup. 25..cvvaeaten
Lianosolf fils, estamp. ou non

Samedi Lundi
6 nov. 8 noyv.

Bakou (Naphtie), estamp. 60 NoN. . aseees <nee oo 1185 .

Balla-Karaidin......oceenees SR el G e O e
Brakpan Mines, coup. 10... Ve ke ey ‘
Butie and Superior.. ... v e .
Camp Bird ordin., ¢. 25........ : 1
— pIéIEL 7°0/0 cumul., €. 25.c4a
Caoutchoucs (Soc. lmaucnue) SEA TR T
Cape Copper, coup.
—_ coup
Caucase (Tnd" el'métal.), unités..... e s e e Al
Chartered, COUp. 25,20t iiiaen 1% . 13
Chemins Ollomans, obl..... o
Ching COPPET, €. Bevreeraressrssasnsanea  =ee o
== C. 25, 5 Rl R
City Deep, COUD. 251 ivuanns o 80 ..
Crown Mines, COUP. 40..iasceseunsnavees ane on
_ coup. 25 . b ER
De Beers ord., coup. 319 50
—_ COUpSLsL oD AR ER T | G
—_ unités. .. 324 S

— Preférence.ueveceseness

East Rand, unités............. :
— COUP. 5. -ex : 3
- COUDE BTy ih e sevan st reayi 03100 3.'

Estrp.llas unitest sy e e S 'Jﬂ 135 .

Ferreira Deep, coup. 25... S BT <k

Geldenhuis Deep, unités..ccouuvaass 31 .. 31

- COUP-Biisidaraves Tt
—_ coup. 25. Eoia 53

Golden Horseshoe ..... Rt S letd s Tatid i

Goldfields, unilés....vevesnss v
_— coup. 25 37 . 8

Hartmann, COUP: Blaivasaan B P S R g ST Tk

Haut-Yolga privilégiées; unités....... 4154 detidly .

Jagersfontein.......... as e .s

Johannesburg. ..oeeeasanaanas veniee .

Eleinfonlein, seecsasanssssisvnsinnsonnen s ae .

1220 .0 220 1218 Malacca ordinaire, coup. &

81 .. 88 .. o
&30 LT TN )

e e T 5

GG i B o Vi Montecatini (Mines de)..

S =+ ++ |' Mount Elliolt, coup.
alaasele see e Pena Copper, coup. 2i.
Fo S A A Randfontein, coup. 25
..... S o) Rand Mines, coup. 5

310 .. 315 .. 32350 L5

90 .. 8B 8D Ray Consolidated..... £
D R S ey i e Robinson Deep, coup. 5..
1020 S A0E A Robinson Gold, coup. 5....
L1 R s S S Lo Rose Deep, coup. 10......
3 b e e 1072
AR SRS BB Shansi (Pekin Syndicale), coup. 3.
b TR (e —
osilws Tares Simmer and Jack
v es 36 5
330 183 . -
Loy 50NE ek Spies Petroleum, COUP. 25.eueassasss
R e 30 el Tharsis, unités......... :
e es Sl an oa e — coup.sebd0.....
“e ae as an celae Toula, Coup. 40s - casieenmes
Satien S5 62 .. =" ‘unités. e
Calies Ry e Transvaal Consol.......oveeuen
37 25 LA Y by Tubes et Forges de SOSNOWICe .........
AT e TR Utah COpper, Coup, 25 «-«vvvsas
ee e w ca 49 25 Village Deep
Gt Sl Cbaris Village Main Reef, coup. 23...
E ey A e RO Vins et Spiritueux (Soc. Hellén. ), umtes...
ape e o v .sve Wagons de St-Pélersbourg, unités...,.....

. < privilég., . 25.
§ Wrenit e i L D] Maltzof, unités
i Modderfontein B. coup. 5

13 50 RS Platine (Gie Ind!e du), unités.

San Miguel Copper Mines.. .

Spassky Copper, unités, ...

Mardi
9 nov.

TRS
40 -
108 30
105 ..

42 ..

48 ..
165 ..
160. . .
70 50
410 ..
120 50
115 50
31 50

Mer2redi
10 nov,

39 2
280 .
409
107 ..
114 5

469 ..
166 5
161 ..
109 5
T2

16

120 .

Jeudi

{1 nov.

19 %
280 ..
109 50

466 ..
164 ..
160 50
109 ..
3 50
19 25

120 ..
115 ..
ap e
a0
172

432 50
123 ..

Vendredi
12 NOY.

39 50
278
111
108 5
117
il
161
109 £

T4 ¢

20 .

120
115
155

31

Fonps p’ETATs, PROVINCES, VILLES

Amazone 5 0/0 1906 +..vxeiuaan.
Argentin 5 0/0 1903 Intérieur, avea
Argentin 6 0/0 Cédules Hypoth. coup. 300
= v coup. 1. 000 ..
Brésil 5 0/0/1893, COUP. 500 4 .vuenen b e st o
- coup. 1000 jouissance courante...

— 50/01903..... Cereinen
— 4 0/0 Rescision, coup. 20 C
— - coup. 20, |mn<~.'mce cou\ante...
Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., coup. $1.000.
== 6 0/0 Inl. Obras La Plata........

e 60/0 0T 494 1uavuunss
Cuba 5 0/0 or 1904, coup. $ 500......
Dominicain 5 0/0 or 1908, €OuUp. 100 ...,
Ttalien 3 /2 0/0 nel..,...
Maraphao 5 0/0 or 1910....

Mexicain 5 0/01nt . o ranea
—* 30/0int.. .
PATEIB 070/ 0Lt iadiaih Shhics sias .

Pernambuco 5 0/0 or 1509..................
"Roumain 5 0/0 1903 sv.veiniciiiiiinan
Russe 3,80 0/0 (Crédit Foneier Mutuel), un
Ban Juan Ext. 5 0/0 £909..... o e lathad e s e el

Venezuela’ 8700 X0t s S8 e i e

— 30/0 4905 Detle Diplomatique....
Bahia (ville de) 5 0/0 1912........
Copenhague 3 1/2 1502......000 e

Christiania 37070 1807... . vadves
Moscou 5 0/0 1908-1009, .. v.vas
Odessa 4 1/2 1903, unités....cvcuvuuvan
Petrograd: 4 1/2 070 4902, v uvancasyes
Petrograd 5 0/0 1908 ... ueiiaes
Btockholm 4 0/0 1008 ... .ovuueanen
—_ 1009 34,2 différé .
Varsovie 4 1/2..

crédLLFoncmr Egvp tien 30/0anc......
400-004 & 800. DGD.............-

VALEURS DiviirsES (Actions)

Crédit Foncier Argen lin, parls..... e S
Foncidredu Chitéau .d'Fau....... I e rara e
Bilerroise de Force et: Lumiérc(Soc)...................
Blériol (Blablissemen bs L. ... ... o .

Electricité'de Limoges 5 privilég. ....eu.es .
Nilmelior (Sociélé d'E rieelricilé)... Joa... Cieneen vas

Gazde Rosario.......... .
Boie arlificielle d'IZie X, parts..oseseeslecastensonnass
Boie de Tubize, Privil €gi6e. . e..vssssrasensasssnnsnsan
Aulomobiles Brasier, .......

Automobiles Delahayi 2 ord. ...

Bi=-Méial sdremaidrinnisy
Conlinsouza,.....
Colhias (Alliages) .. e
Dniéprovienne., ...l ove. .. S
Donetz (Forgesel Aciéries) ......

l\lélallur"lque du Péur'ord .
Moteurs Gnome el le n!n)nc, _]GUISSJIICB
Russo-Belge (Soc. MEtal.)vesvussvinnss
Saut-du-Tarn,. :
Stigler (50c1élx, i'ram;alse) vessenni
Usines Franco-Russes .
Usines Métallurgiques de Pelmgrad
Wagons a Pelrograd

Clarcnce
Czeladz. ....
Ekaterinovka.....
Mines de Houille et de Fer de la Russie \[endmnale. .
Nord d’Alais.

= ordumre:

=-EparisT o

Blanzy.....

= priorité ..

Pekin Syndicate Lumted « ‘-‘-hanm DV
Prokhorow priv..
Catemou ord..

seasrsasansas

Sestao (Gimentsde). i i i il i sis et snarnassabe

AN A ety A e T
PG e
At i At o A Pro Fo

Cinéma Omnia, prior.....

Cercle de Monaco, entier. ...

Angio Coanenl'll Supply, uul
préfér. 8 0/0
Brasserieet Taverne ZiMmer......cviesvansonss
Sucreries « Coloso» de Porto-RiC0.. .eeaeneeess
Tavetnes Poussel el Royale réunies, act. de cap..
COLRM DA A e snarmoriinsrs

Franco-Wyoming, préf..

GIOENYi, PIIV v evaverranns

HUB o COPDBIG: i s b o eremie s s e i
Nallagua..... GO G0
Pena Copper Mines, unilés. ..
SuntMiguel Coppers i e tatt Sttt
R g R T s

Missouri Dklahoma 1" hyp.
Nord Brésil.........
Nord du Parana % 0/9...
Nord-ESL ESPagne 5 0/0.veeeeeevesesssss
Nord-Ouest du Brésil 5 0/0 int. fixe31/20/0....
80001 & 98500, .
Nord-Ouest du Pérou 5 0/0 or 4re hyp
Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén. de)......
Porto-Rico (Ch. de fer) 3 0.0 nets 47 hyp......
5 0/0 2° hyp., estamp......veuaee
3* hyp. estamp....eesease
R - s
Barcelona Traction 5 0/0 47 hyp..
Eaux de Beyrouth5 0/0 Det.c.asssssssosasssassnssansee

Ain-Arko (Mines de zine d’).c.caveunn..
Ouasta-Mesloula........u
Rouina (Algérie) (Fer).....
Vieille Montagne (Zinc de 1a) 1/40....
HuAnehaca: S e, oo vses

La Lucette (Soc. Nouv. des Mines de)..
Las Dos Estrellas, jouissance, Gn. ..
Kinta (Etains de), act. de jouiss.....

ssasmasasesses

ssssasassasens

Caoulchoucs (Société Financiére des) c...vs
Gula-Kalumpong Rubber Estates.,....
Kuala Lumpur Rubber, unilés..
coup. 25..
Padang iy s mntmais S
Sumatra (Caoutchoucs) ...
Tapanoélie, c pilal ..y,

Hutchinson (Cie Nat's du Caoulchoue :.uuple), prlv

Mexican I:arrle oil ry Ld, prél’u 30/0,C. Boduane
North Caucasmn coup.
Omnium nternational de Pétrolcs..
Rarsins dé Cornthe.
Bastos (Tabaes.). ... ...
Chaléls dé Necessite (jouis.).
Electro-Chimie de Bozel. ,
Porcher (Elablissements)

Obligations.: .
¢ E e il R 0T e e st SR o VR T
Andalous, 3 0/0 1907 ..

cetascerecsaansna

P SR R S e T
Séville-Xéres grise rev. fiXe.ssssunisasssenees
Asli-Chivasso 4 0/0....c...

aesrenn

sse 0m

70 o0
62 ..
87 ..
130 ..
300 ..
395 ..
Bi'!.
316 ..
156 50

sen P

T
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Eclairage de la Nouvelle-0rléans 5 0/0 vesesrsnsns ssenns 310 44 .1 Cercle de MONAco 4 0/0 NEtss.seereessnssnssnss vessnses . 236... | Mines de la PEronnidre.......see A3 L snssasnssavy 4400 vy
Electricilé de Limoges 4 0/0...ccseasssssasasasssassasis ves os | Gaumont (ElabliSSements) 5 0/0-..eucecesessesnasnanna 456 .. — de Saint-Etienne.....cevessens S S S O %53 4% \
| Energie Electrigue de 11 Basse-LoiTe $ 0/0.ccseusciaases  sve os Municipalily ol'Para 8 0/0.4 sl iiiiatieitiienssoss . 60 .¢ | Omnibuset Tramways de LYON ., .. ssessibnnssssasoasse 518 ..
| Forces Motrices d Auvergne 4472 070 cve o th cerssaasaise  sae 5s | orcher(Etablissements) 4.25 0/0:cvevuasnressesessnssan B847.50 | Dyoamite Russe,‘aclionss . £ L ta s i g Ll ey 118 ..
{ Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées 4 4/2 nebsveveeessesns Friae Produits Chimiques d’Alais (PEChiney) . ..vieseinesessen 9450 ..
! Roubaisietine d'ECIAITage 41/2. vuraeravnnnarnnnonssen  san as Rochel-Schneider, actions.......... ST 583 ..
| GazFranco-Belge s 0/0: s isescrsssnsvnsssssssassossssn sen os = PATS: R S T R s s 925 ..
| s T by g A G e b s s R e 2 ool wee e BOURSE DE LYON Electro-Métallurgique Francaise (FTOZes) cuve.eesnnsnsss 1420 &.
Alwmininm Frangais & £/2.0/0 nel s oeoivniiiosessnas L T e i By e A s e 10 I e MO 615 .. | Etablissements Keller-Leleux ..ovisyeniiunniesseeensns 620 ..
Donetz (Forges el Aciéries) & 4/2.0/0..:ivveesssnsnnse o0 48D .. | Franche-Comtéy i . ivas e 16155 Anderny=Clevlon . o omt Lt L i o o 200 ..
— — & 1/2 net no® 412001 & 25643000000 v+ «u | Horme el Buire, actions 162/%4 1 sRochebellestari’ o Lo T el s i o ey 3902,
—_ — e N°% 95644 & 3639200 caanss %16 50 - PATtS DENGCIAIrES. o v s vassnsssssasnaeen 145 - Roche-1a-Molidre el FIrminy il ... sesteenessssiossnns 1760 ..
Ekaterinovia J 00 net i e Rl | il i miis i e La Kama, parts benéficiaires ... .cocuvansnsonesocscanas 950 .. | Etablissements Bergougnan et Gio., ... eeuessessrssssne 1450 ..
] = L T AT = e e S e A e ) M6 .. — petites parts:siees i it e 260 .. | Dynamite Russe, parts benéiciaires.. .. voueevnsonnsrss 142 ..
I Rasgandra 8v0/0inatis it R R i ceee MinesidelBlanzy ik o el e e i s AR B T LT G e U e e i 2010 ..
I Banco Popular Argenlino $ 0/0 Nty .vevesesennsasss Vees o0 — delaLoire....vuieinan. L s by eom e s 242 50 | Usines du RhOne, OrdinaiTeS.sse . sssssssosssssssesssosn 2345 s

Eleclro-Chimie de Bozel 4 1/2 0/0 c i vovvvvasasnsaassnna ves en e deMontrambert- ol il L e NG AN 647 .. — PrioTite R s T e 600 ..

! . 280840 284309 299884 352687 371683 430880 Gouvermn: fmé
! : TI RAGES 486564 489221 519187 528467 5H3IBIT6  BABSTE | e Af,.:,m eréwmfm- ‘;.Ln; i aise
' : . 551380 577156 588136 592056 617237 683622 I
Ville de Paris 1876, 693047 717839 748687 771405 191781 793276 Emprust vu Congo, FRANCAIS
5 799028 856597 868319 875257 8O618% 965629 Tihice i 65 otobro r gy &
Tirage du 10 novembre 1915. 966251 985907 988661 1.000 fr. g 22
80130 100.000 fr. T : © 26 309 444 542‘ G?];?Qg;;; DSI;E' 1111 363 422 499
= 90 2 s . A 7 e P
e St : Obligations Foncieres de 250 fr. 3 0/04909: | n9y'55," 9390 403 418 449 476 546 586 663 900 846
2 5. - : 2 o 167711 50.000 fr. : 988 3038 62 T1 94 288 362 604 720 807 4144 179 18T
407 66698 83023 123012 147773 150280 859773 10.000 fr. 336 353 450 473 685 5140 204 258 274 478 502 511
181939 194887 200921 207744 1.000 fr. 311175 341215 539423 566178 758013 870244 | 715 914 6021 51 149 289 356 452 462 619 672 807
! - 878668 1258623 1263988 1369219 1.000 fr. F100 481 700 742 T49 958 8170 232 488 536 676 153
s 6439 .- 7567 - 8219 - 16070 66483 ' 72261 T54 794:910 932 8074 203 234 320 375 461 495 T11
; Ville de Paris 1875. 73486 90479 04455 115586 154371 155171 | 769 807 814 837 852 1O186 188 26 271 431 724 813
; - 169290 192185 207370 260802 291690 303239 | 925 991 X EO13 31 171 185 236 242 258 HT4 651 65T
Tirage du 5 novembre 1915. 338578 384321 457849 461728 503645 554681 730 845 929 934 H 2081 161 182 207 258 466 475 478
275133 100.000 fr. 558824 562626 576428 593634 596338 654574 585 621 T16 762 838 870 985 1 B032 48 81 402 464
106379 50.000 fr. 693187 1736316 773288 779093 800441 850896 559 610 711 821 846 902 WA049 110 123 144 226 308
330100 380078 395092 10.000 fr 867733 882505 028594 034260 963020 1034628 440 478 560 606 610 680 725 726 835 924 941 15202
W 1T e e s S e0bh 1069475 1070248 1100288 1104205 1108775 1116886 | 348 441 797 801 998 961 16021 62 97 136 139 221
. S O v 1¢ 1124204 1156937 1166405 1183560 1202427 1230757 314 177307 353 365 379 380 423 434 541 566 883 915
14752 20965 47939 51907 59701 S8BT § 4oi3189 1969017 1312167 1320126 1396251 1398714 | 18195 204 953 411 961 970 19259 268 279 335 354
103955 105523 120518 123690 127771 147641 | 5qg g, 882 893 958 20013 88 300 322 381 442 515 626 829
| ;Sf%ﬁi 18-565%; s sl 95}—’“‘!18 996;233 e 858 890 950 963 2375 528 536 917 98 22231 481
1 T SULOB 0900 B STonT, S H0aklG 5 S Obligations Fonciéres de 500 francs 639 672 707 746 23129 189 416 550 642 673 852 858
364342 1.000 fr. - 3.50 0/0 1913, 978 24005 117 393 402 417 518 619 668 760 792 978
[ 5 b7 G 25005 32 49 53 59 104 156 248 255 258’388 483 721
. 153987 250.000 fr. 829 833 857 087 26200 355 380 T14 23252 44T %
[ Ville de Paris 191472, 220066 25.000 fr. 944 28024 64 156 233 350 480 506 518 566 601 630
Tirace du 5 bre 1915 5169 572637 5.000 fr. 758 857 2H044 50 161 219 274 347 357 519 559 T14
A Q% A T ATIC e RO 20830 111030 146694 456842 AT5614 179895 | 746 834 983 30004 13 117 143 162 195 272 418 429
646328 100.000 fr. 192152 195837 206535 216191 230426 258128 | 433 644 680 738 12 009 063 31037 30 139 152 396
l 130809 10.000 fr. 960612 263037 282992 301673 318461 348352 | 426 455 477 492 494 576 607 614 635 866 813 899
} 36710 230230 269832 396194 444550 1.000 fr. 352217 357258 366574 428202 498654 435845 | 32073 165 200 311 364 373 497 633 634 680 T60 113
|

5 B " 497122 512192 544276 600961 615065 653352 847 33125 126 158 167 390 487 580 737 812 947 958
50828 2/ 95504 i 2 ; =i maR
S aiw | 5328 6%330 7ise6s 4003 792778 9816 | 989 341067 93 104 183.

o Sl il Ces 802735 813216 819098 824448  §38793 866236
301053 319547 322759 824345 344419 355529 i 3 : i <«
368630 STASTH 81770 11990 467389 AT7s02 | 902776 905790 911031 929713 933550 933688
4 ATTTI0 487595 516816 560233 588477 604885 | 940850 949699 1.000 fr. Emprunt de Cuba 5 0/0 1905.
637444 646353 633579 635301 668159 50O fr. : . - :
S e 3 e Nt Tirage d’octobre 1915.
& Colomnie de Rladagasear. Obligations.
} COrédit Foncier de France. Tirage dw 1° octobre 1915. 10501 & 10550 21901 & 21950 55901 & 55950
: il ! - A 63001 63050 70651 70700 79301 ' 79350
Tirages du 5 novembre 1915. : ;hgfgajf?’;; 28;/;2/56_‘1? 122‘155'33-?3;’1 Lo | 801 250 sy sam00 8301 88550
: . : 38 559 57 5 922 967 1! 20 O 105151 105150,
Obligations Foncléres de 500 ir. 3 0/0 4879. | quq o5y 5151 g76 700 820 903 3914 215 457 559 601 2 =3 4
! 532282 1765996 100.000 fr. 662 901 4161 272 617 634 816 5067 176 211 231 445 ¥
i 1121926 25.000 fr. 791 843 868 6139 836 954 3006 542 854 951 8259 653 : I
¢ 1971817 1717082 10.000 fr. T48 9600 660 $13 10003 188 273 332 364 Br9 o3z | otse Espagnole amoriissable 5 e/o
i 157548 899933 1614699 1647993 1763858 5.000 fr. LE056 140 206 559 545 550 885 934 12229 236 244 Tirage du 15 octobre 1915.
A5is  amgin © so709  soASb. . iaseec. Eitie.| 5201530°5BS"6GT YAV 869°079 M4056 15 441 16T 507 Rl
i “T0R09- 133448 150405 154334 158583 163847 | 042 7120 173 EA050 170 288 888 970 15002 31 235 mes10m :
I 4 = ;i 4 5 e 4 (= 5-6R7 A1l
} 179862 1892091977584 314627 354883 361035 328 331 628 6507 799 HG6009 424 483 614 658 685 687 Série A.
i H01348 443014 505443 526096 520046 542719 | 707 722 802 824 901 1¥111 371 670 758 8008 65 791 4 800 95451 & 95460 26551 A 26560
: Esg560 571703 hOS6ST 647388 659558 654706 | 320 368 540 676 695 855 1®194 231 343 362 407 624 35861 35870 42661 42670 44871 44880
i 657824 675530 638910 706013  T13059 T41520 875 899 20231 364 412 552 21187 491 760 953 ATTT1  ATI80 48531 48540 48551 48560
I 749905 774970 799.931 797486 834457 842281 22065 83 98 432 TH5 803 956 24022 320 427 430 525 62171 62180 - 63321 63330 63401 63410
| 248002 853707 869922 005468 02667 944950 | 621 783 942 25190 526 548 585 624 729 795 860 79931 72240 77321 - T1330 82761 82770
0R0350° 984416 1020243 1060168 1075614 1076077 | 26308 313 405 547 TIB 911 27186 532 540 753 85061 85070 92951 92260 98501 98510

o I A oy ilaoer | 28057 121 340 403 456 562 766 961 29066 137203 | 100741 100750 101811 101320 10591 105600
‘ig;-"ogg 12232&,3 10&23?28 }ég»]ggq 1338330 1320803 332 362 405 435 562 815 998 30349 353 390 627 107711 107720 110811 110820 111601 111610
;1326837 13928109 15@@]33 1359104 1389336 140]3‘12 31011 102 112 287 930 82201 543 33036 57 111 112121 * 112130 115701 115710 117351 117360
1420608 14766;15 1,_"9!‘337 | 1498081 1499796 1512669 139 166 179 217 575 642 931 34521 570 689 35085 121151 121160 125791 125800 132131 132140

f e

- P s & s 163 852 36213 421 437 564 BI516 517 T19 BS154 | 133311 133320 - 435831 135840 138401 138410
3?3322’; }?3?33,% i?ﬂ;i’ég ﬁgiggé }2333;? 1?{,5‘,;;,1, 312 401 442 573 695 39038 105 270 327 421 A@09S | 130501 139600 139751 139760 139941 139950
! 1.000 f. 190 301 314 455 &74 947 956 A L056 221 269 688 735 | 140201 140210. =
| Lo i e ‘ 42022 279 577 617 A3101 148 181 333 861 919 e 3Seme B.
= Sreta : : AA231 949 957 43361 666 759 A6115 324 333 815 361 4 3350 7501 & 7510
Obligations Foncieres de 500 fr. et de 100 fr. | ¢.0™n~00) 105 455 783 818 974 48120 869 49213 | 13721 13730 18951 18960 99381 99390
2.60 0/0 1885. 93k 526 626 799 902 50234 347 360 467 763 999 | 92461 22470 97931 97240 31931 31940
492449 100.000 fr. 51073 137 204 274 300 561 680 728 939 52112 115 | 32361 32370 32461 32470 35781 35790
16503 25.000 fr. ! 961 418 469 821 972 53103 178 207 271 473 502 818 | 41341 41350 45911 45920.
57431 116762 404680 585130 631992 887045 54211 244 55048 281 864 56005 113 399 401 705 Série C.
5.000 fr. Y 53186 451 58052 304 263 350 385 391 410 582 607 1771 & 1780 113921 A 11330 16701 ) 16710
9o4d 20926 | 459787 T660A. 94029 101598 | €35.TAA SHOT4 118 237 259 811.951. 20941 20950 21471 21480 28801 28900
100003 116100 217327 7 240118 279525 280631 Remboursement le 1 novembre 1915, 30781 30790 35621 35630 36191 36200

-
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0

30081 a 39090 45731 & 44740 52271 a 5228

59451 59460 59691 59700 62351 62360
Série D. .

b641 a 5650 10561 a 10570 10821 4 10830.
Série E.

116 & 120 141631420 305143055 533645340

7146 1150 8716  8720.
Série F.

2271 4 2275 2536 & 2540.

Emission 1902.
Scérie A.
157241 A 157260 160471 & 160480 160081 2 169090
171681 171690 177261 177270 178811 178520
188311 188420 188481 188490 190911 190920
192391 192400 204301 203310 203501 203510
207421 207430 203411 203420 212301 212810
234501 244510 237801 237310 233551 238560
219271 230280 23511 239520 246311 246320
252581 252590 252501 252600 253611 253020
254421 254430 257161 257170,
Série B.
80331 A 80340 84261 & 84270 86151 A 86160
87851  873860.
Sarie C.
68241 a 68250,
Série D.
14367 436 679 15085 7137 _1629"1‘ 485 17107,
Série E.
11016 136 722 12160 510 857 13346 593.
Série F.
4429 5014 101 238.
Emission 1906,

Série A. :

260701 4 269710 977631 A 277640 9278201 4 278300

231841 2X1830 283791 284300 986201 236300

290511 200520 201261 201270 202201 292300

207981 208940 290921 2994930 303331 303340
Série B,

97011 & 97020
Série G.

65941 a 65950

95751 & 95760 103471 & 103480,

= 4507 020 T5077 106 932 76146 488 587 702
43243 379 423 9711 98310,
Scére D,
17325 009 18038 523 860.
Série E.
14707 981 15089.
Série F.
5860 934.

Banco « El Elogar Argentine »,
Tirage du 15 juin 19135,
Obligations 5 0/0 1910.

155 1071 279 203 427 2323 397 635 804 3578 58T
4191 370 472 510 875 5187 514 60675 693 123 131
537 812 870 K003 256 T4l 9117 607 737 BOI9 147
404 B E568 68a 2413 621 791 836 921 949 EB0I1
10312 319 B4l 15016 A9s 853 WG223 611 TU4
A 3264 205 307 840 1=372 833 19174 219 306 850
20852 20033 311 518 520 22169 186 321 654 860
929 23237 323 770 "'L)S"o 350 26267 741 807
23057 217 014 28422 50 2H19R  BO38) 495 646
923 B EH42 586 32212 320 791 985 98¥ 33229 466
675 GU2 BEI0S 203 33% 471 486 35128 TU1 9617
26212 215 222 372 664 910 939 3000 920 38424
A51 630 BO0LT 325 BO503 435 556 895 899 AE114
435 173 084 2661 729 @341 280 H09 858 870873
972 M08 201 206 869 AGUEZ 143 4T3 695 B3259
457 572 004 808 813 AO084 92 279 350 416 499 513
845 50070 249 50104 388 504 52842 33196 263
751 830 5137 265 0% H53033 HGIUR 973 53051
57 63 8 93 175 183 432 851 939 HS6R1 143 856
5OSTA 60231 530 68319 361 912 62287 6G3US4
310 631 774 G203 562 946 ©3100 162 536 639 T2
868 G679 370 R¥d 67285 645 528 6GS015 52 B
80 811 348 512 803 956 69046 130 211 332 598 10
92| 30010 53 225 302 433 T RO48 T1 476 515 72189
= 3264 302 310 400 137 TAL58 411 936 T5220 415
503 018 5 GOU> 285 684 T11 73028 351 3 433 567
505 863 870 992 T=042 FOOI3 85 210 448 520
BOI08 536 955 S OGS 119 437 568 691 =3668 751
766 S2382 86112 171 S3406 924 88435 50l
K050 185 204 286 725 DOLTI 9EI68 205 Til
92742 93220 98010 111 181 905 914 Y60V 376
405 477 882 8U5 93427 98u8s 111 Tid 716 966
99371 471 568 T94 885.

Obligations 5 0/0 1913.

£

100368 764 773 790 1O NU20 318 379 614 652 709
102176 230 594 676 EO3200 289 298 581 771 976

104849 ¥05240 270 106202 232 881 107416
109539 T RO433 THE62E HE2T2 8T 1 RBI33
1EBGA9 R U573 783 1 ET003 134 442 765 10 H8H63
EE9224 456 E20120 306 B2 H300 22157 545 576
580 - 23034 207 124922 125645 126399 539
748 E28200 230 B 29054 467 5Y5 641 THU B BV280
317 441 521 60U 732 902 EB 155 431 582 Wil
133068 498  R34A186 260 307 631 644 725 135262
494 983 I 3GUST EBT042° 473 832 8BB 427 931
138552 637 7112 84 E39I65 171 388 639 826
T-B0436 887 1A R030 969 HA2076 450 488 561 6UB
B03201 604 RAAI8) 237 K B5224 370 632 1AGOSS
91 107 122 164 202 216 295 669 702 872 928 WATUI9
54 574 L8074 103 113 156 386'625 149030 75 98
244 47T 663 804 810 837 966.

Obligations 4 1/2 0/0 4911.

1167 811 2483 977 3167 562 755 834 4035 799
5032 75 207 910 6232 306 968 =514 502 653 812
10500 525 710 797 B 063 H2255 506 603 M:BTI4
1 0085 585 E5007 40 265 528 G&1 670 866 893 BG4
165 274 583 750 857 800 E9174 206 342 848 BGS
20332 837 926 21376 534 22203 m 822 23223
971 315 862 2303 467 23085 215 246 641 26053
483 237353 397 513 28529 183 "mm 930 30002
955 265 524 ®11 B U261 733 B2450  BBY2T B BLIB
513 33089 178 556 H8% 3G167T 236 60Y 877 $T130
171 394 584 65 BR408 603 642 632 3BU62 85 160
379 6YG 840 859 40060 432 667 813 A 1326 380 Y08
A2127 384 873 ABT42 868 908 987 4036 150 159
015 45485 636 AS083 610 924 A9 519 904
50069 112 542 590 83 970 51220 266 279 .n_ms
303 53103 992 54740 55087 319 56121 019
87 855 268 580631 59146 60018 22 269 ll‘h 953
GI8YT 974 G2400 413 657 818 943 63158 G:A303
546 63332 601 G6UTY 396 497 540 GT236 GBGY0
69100 947.

Remboursement ajourné.

&
v

Emprunt Roumain 5 0/¢ 1303.

Tirage du 1°F mars 1915, .

Obligatio. s,

A 5.000 fr.:

1G1050 611 605 776 986 162017 170 277 395 423
968 972 994 EG:BOY0 118 131 304 430 461 T33 16 B140
245 417 572 762 163196 248 359 519 (86 690 704
RGGI34 174 175 197 216 546 589 949 BGFUS6 122
136 219 239 310 453.

A 2.500 [r. :

E39041 55 148 209 222 475 572 801 884 EAGN08
166 599 830 833 1-1 2080 330 663 721 81T 956 EA203)
53 164 315 606 628 T41 781 786 SU8 1-A3223 286 437
438 487 511 662 665 B RA460 HUY3 594 627 752 882
185270 294 871 874 HAGI42 225 203 481 5606 624
O35 BET043 221 244 321 473 499 580 635 64 975
LAS082 313 469 614 6uv 657 703 980 EABUST 340
§21 604 914 150123 298 472 496 684 156 T50 894 929
9G4 15 B035 49 62 444 867 911 E5H2074 524 105 949
950 957 967 Y97 A53239 2717 314 A4T 649 !HUS
E50026 135 374 517 648 806 B53442 482 654 821
861 928 LBGU32 301 T49 875 401 929 E5T056 162
216 270 717 882 891 E5S110 126 177 202 458 501 609
675 743 04 902 E5D0Y6 212 354 409 690 TT3 821 846
864 EGOULI6 499 H4d,

A 1.000 fr.:

K314 530 532 626 714 830 031 998 8:H037 309 438
733 74T 866 %5044 17 222 386 68376977991 S6G287
323 340 519 845 993 =T256 361 442 614 64l 542
SK%016 129 168 244 631 850 =9199° 422" 443 GGY
SHOTT 124 152 408 415 439 600 800 HEOOO 251 324
36 693 92931 443 667 827 93024 171 369 431 581
63 891 9A023 97 224 285 376 413 547 691 709 462
95213 558 (58 75T 804 819 842 BT0 925 935 HEGUT2
80 201 429 469 546 547 5T0 583 735 Pe248 263 545
739 789 904 973 98139 155 365 528 634 - "RIPONI 398
GUR R4 877 918 AO VLGS 2400250 252 370 774 917 991
FOR002 13 87 926 263 264 358 586 607 715 924
102110 161 581 737 8037920 954 HOB046 320 553
685 695 933 BOA090 248 464 471 T0T 152" BOH430
443 525 569 895 106188 562 731 856 904 982 LOT 134
914 937 TH1 776 ROS012 27 69 113 3206 329 565 607
661 687 RO902% 459 637 T28 882 918 971 K 10051

87 547 616 869 11 E052 339 409 594 736 950 R U2172

329 395 396 Gbo EEB0D4 282 728 825 910 918 972
L4108 133 350 366 524 544 908 980 E 645033 (04
197 203 337 414 480 718789 929 B G382 391 480 934
967 B UT0VT 170 419 466 605 T42 T66 813 1 018168
178 315 34) 622 979 1 09225 207 472 (88 930 0 20274
325 518 564 576 578 819 839 952 K2 10027 47 110 368
384 391 675 706 983 E22100 192 428 521 613
123199 374 617 680 849 879 B2 8011 83 116 220 268
371 618 619 638 662 T19 972 125066 114 151 285 368
646 635 695 824 826 A2GLYS 209 298 G16 778 957
{

127159 185 263 325 533 690 767 898 926 128069
350 380 402 619 T11 787 971 29105 114 224 331 491
b4 576 621 628 876 130313 388 493 846 963 130053
156 370 473 481 598 660 740 750 T76 132067 132 294
6 805 886 BBB1U5 345 HAY 649 831 852 860 861
B3 2073 75 864 EB5275 396 419 471 568 16U 53
96 160182 200 665 GYT Ts1 909 Y78 HBIVGI 104 122
250 453 731 R3804 883 908 9%0.
A 500 fr. :

2.3 78 87 97 124 164 300 427 582 900 1077 178 300
407 549 622 770 835 927 2083 206 423 443 133 199
824 904 3016 552 728 871 V12 4197 2:8 365 535 599
768 5337 423 455 546 742 869 6029 192 255 450 591
745 864 882 961 121 482 HI6°8102 151 287 312 411
953 995 10007 30 279 511 (624 663 705 792 856 946
976 1 0038 363 365 436 550 515> (334105 812 L2060
750 B3106 187 301 471 502 527 531 640, 734 805 997
LA050 230 430 59) 746 E.3054 211 54T 5O8 678 90T
932 BGI3L 164 455 683 977  MS142 174 2404200 398
475 490 610 9424 490 803 815 20054 454 52 749
8UG ¥69 2272 500 539 631 833 867 89T 22712
23000 43 55 204 244 303 340 501 580 781 930 976
20162 224 210 474 760 813 838 950 25022 63 273
312 582 850 26055 58 102 168 342 H40 173 782 23133
205 330 470 473 437 168 2200 601 G19 647 721 764
793 968 29012 23 162 178 304 378 H45 598 45 3 010
324 622 31229 270 494 579 155 829 Y16 F2063 520
T00 T85 823 877 934 $:B026 81 150 186 187 356 360
449 455 570 G41 T06 762 865> B:A276 376 382 437 H05
743 815 822 922 B5012 88 216 297 360 458 971
B6015 51 99 334 620 621 728 770 830, 7133 240 270
274 462 469 615 674 721 8U9 849 3S034 263 293 469
657 669 8Y3 976 BU050 105 259 333 370 578 094 653
318 834 942 953 BOUT3 B4 249 416 422 457 749 A K203
319 345 733 42034122 369 498 5U6 620 T18 724757
AB066 159 266 283 208 321 644 956 - A-BO39 15 163
311 540 793 Y35 Y61 43012 37T 521 523 625 650 631
830 897 AG164 511 HT8 T16 845 935 AT0s4 99 279
440 826 918 929 Amiz4 227 341 532 540 ABUT2
50107 236 345 305 413 423 985 5125 267 343 610
853 915 B2025 80 150 212 227 266 271 258 349 575
821 903 HBO6S 142 367 376 463 H34 880 5HR414 415
451 559 560 T81 . HB3UT8 92 471 737 751 60 HGU34
110 139 421 446 64Y 739 821 57128 230 260 2756 213
767 B8I8I 353 480 803 59040 58 195 324 492 567
637 694 GO142 220 454 456 476 602 TH0 850 YuU8 Y70
GH004 111 342 38Y 491 530 588 676 715 62146 175
189 563 733 762 808 &B0I0 18 468 489 820 G-R047
303 924 36 625 637 6BY T04 816 65006 T2 124 138
145 234 535 682 T27 GGUOU 208 271 489 879 63005
94 200 TH0 GS202 235 503 69122 171 192 642 742
857 03341 473 am (;U:i 626 674 702 174 832 3 R197
274 286 332 476 6UT 746 833 891 948 T 2090 96 194
291 303 316 360 .39. 400 550 508 994 3227 286 722
943 TR144 391 393 4ok 473 539 60T 650 710 763 932
962 T5H110,265 276 506 513 702 745 888 974 <6115
121 235 399 495 640 710 987 3097 164 238 384 651
674 T8145 638 194 8362 891 D346 00J 939 So167
310 352 373 426 441 483 630 Tud T8 792 833 966
& 1266 428 412 639 665 T30 761 834 S‘Huc 179 215
310 T44 819 BT2.

Remboursement le 1¢ juin 1915.

=

&
<

Emprunt Argentin 5 0/¢ 1884,
Tirage du 6 oclobre 19135. |
Obligations.

A£720:

44 221 300 563 609 805 838 997 1275 359 418 606
2020 83 106 118 2430 350 372 954 641 T04 802+ 892
3050 107 119 503 530 540 G40 66T 668 811 4015 57
162 243 2061 266 374 613 619 644 697 709 710 711 720
84 5022209 534 563 866 6023 4T 96 143 226 259
320 523 195 950

A £100:

7069 141 159 330 354 386 485 577 582 847 912 954
8161 276 317 513 546 704 844  HOUT 249 202 504 522
532 672 680 827 856 861 942 966 968  BOO0UG 31" 150
213 314 419 619 18D 850 HEADD 682 T13 763 809 877
8U1 L2260 875 442 503 670 T13 125 919 MB025 35

193 Ti1 852 884 948 961 RA38Y 665 725 Ti6 884,

A £ 500:
R5010 119 125 280 281 473 542 546 551 677 HG2T¢
313 316 428.

&
v

Compagnie des BEaux vannes.

Tirage du 26 aout 19135.
Obligations 5 0/0.
& 145 312 702 - 1012 452 511.
Remboursement ajourné,
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Cheming de fer de 1'Eot, 3318014 331900 34300134 43100 308201 4 360300 91981 & 91990 92031 4 92040 02371 4 92380
. 5 ‘. 306201 866300 301301 391400 408401 408500 94511 94320 94561 94570 05671 95680
Tirage du 30 septembre 1915, 436301 436400 ATY201 479300 481201 - 481300 95751 95760 96141 96150 96161, 96170
Obkligations & 0/0. Remboursement le 1¢r oclobre 1913, 97_1‘51 97190 98321 98330 99141 99150
CATAL A 1760 10821 4 10840 11281 & 11300 = 102291 102600 103091 103100
15921 15940 17161~ 17180 19181~ 19200 e Remboursement & 499 (r. 59 net.
19361 19380 20061 20030 27621 27640 > i T; 4
37861 37880 39081 40000 41841 41860 Tramways Départementaux uages anterieurs.
43361 48380 51681 51700 53961 53980 des Deux-Sévees. gf;m 4 2469 2074 & 2975 31964 »
50821 5980 64361 64380 63201 63220 o el a 26 » 3583 » 3588 3589
66721 66740 69641 . 60GGO . TI201 77220 Tirage du 15 juin 1915, 6651 6030 9319 0320 ol
86681 BUT00 93001 93020 95101 95120 Obligations. 9414 . 9416 10574 » 10580 »
101001 1010200 101901 101920 105361 . 103580 A 14943 = » 13623 » 16821 16822
}(11_7(?‘.1 107080 107981 1108000 - 114381 1 f('f.nu 114 425 562 765 986 043 45 133 135 389 473 591 éﬁff’ » 19520 » 20677 . 20680
3601 115620 117621 117640 121881 121900 598 584 587 045 (75 H50 928 030 033 2068 946 249 2741 » 22749 » 23296 23300
123121 123140 126481 124500 1929521 129540 998 414 505550 600 008 160910 958 Bri0 90831 96131 26134 96137 26140 96503 »
120821 129340 132041 132560 133601 133620 St nliel ANOIL A Sl R LR pecsgectine Dy 26505 26596 25508 97126 »
; bt i 2 ; 460 472 707 84T B335 383 437 461 838 BO4 5132 168 e =
130821 130840 142561 142080 142581 142600 B e G e SRR A 20571 99580 20521 29630 30078 »
L e Al 438 520 533 570 615 660 733 968 GOIS 27 33 0 184 s 2 , o
44761 144730 1500601 155520 156761 156780 548 GT3 T62 T4 &30 84T 934 =048 130 217 423 49 33930 » 34861 34370 35310 »
157681 57500 171361 171380 175801 175520 e A gl do i s OB TOD Ll e d gy 35631 35638 36301 » 36,05 36307
. ; i3 o i 471 492 802 925 034 995 =204 299 511 524 544 831 e e 4
184341 "184360 185481 183500 188261 188280 | g7q 900 g0y 33% 948 408 ey 38430 » 38441 38445 39580 39590
iz A 48 4006 498 GBT 983. 40823 40830 57469 47470 AT340 »
o Remboursement a 496 [r. le 15 janvier 1916. 48300 » 50261 50270 5070) »
e 51091 ¢ 31t
Chemins de fer d'intérét local {0019 5% 153 : f‘é'_"”f' 56675 5129& g;‘;':g 5£2J9 g.:ll,’g :
du Département des Landes. : 0208 a UG 57297 57229 . 58071 58030 59101 »
i i Remboursement 4 494 {r. le 15 janvier 1915, 59.03 59104 59108 59110 50551 59545
Tirage dw 12 mars 1915. 2 59623 59630 60102 » ﬁle‘llS »
Actions. Pt z: |551) » 61386 613817 61598 »
861 4 365 796 4 730 1506 4 1600 Baina R , 1991 61994 63252 63254 63251 »
9371 275 3941 3045 331 363 3D R e uTale bazbliie e 65101 65102 65108 65109
3946 3050 4936 4940 5991 4995 @'Belairage par le Gaz 62421 - 65414 68268 (8270  6RU3>  GBLT
55356 5560 6016 G020 9il 9115 (LEBON gr Cle) 69538 > 69833 6939 69012 69V46
9556 9360 9756 9760 10386 10320 : 12815 > Th331 74332 74339 74350
Tivage du 23" octohre 1915 i 5 ;
10796 10800 11036 11040 11366 11370 wrage du 23 octohre 1913. 74790, » 5912 » 75918 715919
11451 11455 12241 12245 12351 - 12455 Obligations de 500 fr. 4 0/0. U L Ti677 . TI680 71909 »
13136 13140 13221 13225 14976 14930 M s ah 6la 10 81a 9 ot 18744 18746 il
15071 15075 1778 17785 18206 18260 801 810 bt ook 0531 9530 STon (80TR0, P e BIGIL - s 82473 82476
A T z k = D 82430 » 83214 » 83216 »
LR U 4361 4370 4501 4510 4121 T30 [ gamia o SOl e s
Remboursement a 455 fr. 05 net le 1¢r juillet 1915. 5131 5140 5271 5280 6021 6030 85503 85600 S":G/n:} D" 8-701)1 37010
- 6311 - 6820 6001 6910 7001 7010 7121 87130 89314 89315 90378 5
< T641 1650 7701 7710 8971 8980 91820 » 93871 93873 94141 94146
Chemin de fer S B s S B akns O el dtis ) ndet s
£ : y ; - : 97064 97063 O8151 98160 95731 98132
de Pierrefitte, Cauterets et Luz, 11761 11770 1791 11800 11981 11990 08740 » 100056
e it 2 12261 12270 12501 12510 12561 12570 : :
Tirage du 3mars 1913, . 12581 12590 13151 13160 13381 13300 Obligations de 500 fr. 3 0/0.
Obligations & 0/0. 13461 13470 14021 14030 14131 14140 3114 390 E
9249 298 310 353 550 558 508 613 751 840 1193 238 14531 14540 14621 14630 14631 14640 ML 1180 ég} : 1}’33 129,1, : 1?,;3
354 420 426 521 531 564 G47 657 758 856 978 930 15201 15210 16991 17000 17351 - 17360 2021 2030 9181 9190 2401 2410
2009 91 102 109 206 341 483 512 551 615 837 888 979 17611 17620 17761 17770 18101 18110 9661 9670 9011 2920 4821 4830
2036 101 104 103 113 276 293 372 559 777 847 935 18211 18220 19641 19650 19861 19870 5901 5910 G351 6360 691 6600
406 346 456 562 657 728 745 837 910 931 5041 190 20051 - 20060 21371 21330 22761 22770 6921 6030 T91 7430 Thsl 7490
268 305 411 418 470 477 488 572 582 618 702 811 23161 23470 25481 25490 26071 26080 7611 7620 9441 0450 10071 10180
GOUS. : 26451 26460 926521 26530 26931 26940 192241 12250 12981 12900 1 'i;'l 41 15420
e =3 2 o 24 4 A A it e ? Skt
Remboursement & 499 (r. 20 net le 1+ avril 1915, SR e T SRR T
20001 29010 29731 29750 20891 2090 15671 13680 16161 " 16170 16461 16470
< 30351 30360 30881 30890 31001 31010 19531 17440 150 Dai0- 10 S
31321 31430 31981 31990 82611 33520 | 49991 19739 20181 20190 20251 20260
Chemin de fer 82541 32500 83881 33800 34221 3230 | 9n507  9p41g 90021 20930 91211, 21220
Pirde-Athéncs-Péloponése. 85491 35000 35821 35830 . 36241 36290 | oy30  gyugp 91571 91580 99301 92400
; itk M T L e L T T G T R T
Tirage du 43 mai 1915. 38111 83720 © ., 30181 [ 38790 o 39701 SVTI0 f - gr9py |igseq0 @5iAi 954200 ¢ 26671. 2650
! 40291 40300 40961 40970 41201 K250 89101, $5110 S EEA e ahseh A
Actions. 41571 41580 43021 43030 43390 43400 98061 98070 28161 23170 98221 QR—J:}G
9201 & 2220 4321 A 4340 8101 & 8120 43911 43920 L4881 44890 45081 45090 98842 98850 39101 95110 2‘97”‘” 2,];‘10
9581 9600 16341 16360 27761 27780 M1 45420 46071 46080 47291 47300 3014-{ '*61:10 '?O'i?l é‘u‘it\‘ﬂ 30401 ,ﬁlh 10
98021 28940 30421 30440 31001 31020 AT451 47460 47621 47630 47701 47710 30751 :,}L]_:m :3;::01 21310 P 133:)40
41341 41360 43741 43760 49081 49100 43161 48170 48551  4BH6O 49161 49170 21891 33830 ; 3":1(311 34020 3%—';331 l%b’sﬂ
54121 54140 58101 . 58120 . 61541 61500 49211 49220 49341 49350.. . 49401 49410 | aiomy giono 36521 36510 36571 36080
67961, GT0H0 T i0RRON (B8R0 TeGTUL et 0.t —rensin0ti S e oOAeT B0GI0 ) T UL I90L odO00 E Bt 6100 STAU1 37430 1o 81820 BIBH0
71981 72000 79641 112660 73441 13460 52091 52100 53381 53300 534T1 53430 w351 38370 38751 | 38760 39841 39850
TAAT - 4s0 . 82081 ) BRI00 T 849051 = 85000 549 55000 | ¢ 56214 55220 56321 55330 | o1 40600 30981 40990 5181 41190
85181 . 85200 90141 9OTG0™=--96261 96250 56911 55920 50611 56620 - 56791 56800 | Liini 41440 K2161 42170 K921 49350
102311 102330 102631 102650 102771 102790 57851 57860 60371 60380 60671 60680 43061 42070 A3UAL 43150
107461 107480 108281 108300 116801 116820 60991 61000 61091° 61100 61571 61580 7
126151 126160 126501 126520 126661 126680 61901 61910 62501 62600 62781 62790 Remboursement & 497 fr. 80 net.
128241 123260 120521 129540. 63081 63090 65291 65300 66101 66110 Tirages antéricurs.
Remboursement le 1+ juillel 1915. 66691 66700 67871 67880 67891 67900 5613 565 10914 » 5787 4 5790
BR461 68470 69121 69130 69161 69170 ST a0 S ehte Cigl ey
<+ 69461 69470 69621 69630 69661 ' 69670 {tis E (8511 19330 \SiE A5
L. ‘ 69961 69970 70021 70030 70501 70310 i R it e
Chemins de fer Victor-Emmanuel. 70681 ' 70690 71181 74190 71871 71880 e el 54iaf 1 Py it
f 90 ] MO/ 5 =14 = “ =
Tirage du 12 aout 1915. 12301 2300, o T281 TEMA0N TSI 19520 | oqnqgc egngl i imatal | 24148 96921 26928
73821 73830 76021 76030 76161 16170 49351 ’ $4385° 39350 Sakift D
. Obligations 3 0/0 (Sardes nouvelles). 76241 76250 76351 76330 76981 76990 99660 29670 30071 39930 Bkt - a0saq
14 100 7201 & 7259 97101 A 27200 77551 7560 TI801 718107 TI8TL 117880 SO Ci%51 . BtkkD e s
97901 27300 929901 30000 35701 35800 78241 118250 78601 118510 80361 80370 A T, SR e o8 SEa%1 80vsp
36001 36100 47701 47800 54001 54100 80471 80480 80771 80780 82421 82430 Bibat dathes Bolan. wto ksl il
59201 59300 72201 72300 83301 83400 82741 82750 82801 82810 83621 83630 13672 43676 k3761 43510
87601 . 87700 © 105301 105400 106001 106100 83951 ° 83960 84TI1 84720 84321 84830 s ; i
113101 113200 120601 120700 429501 129600 85011 85020 - 86001 86010 86511 86520 Avis important, — En raison des événements ac-
141701 141800 157201 157300 161201 161300 87611 . 87620 87631 87640 89201 89210 | tuels, la date de remhoursement de ces obligations
181001 181100 197801 197900 202201 202300 89241 89250 89791 89300 89841 89850 | sera fixée ultérieurement.
910101 210200 /238701 238800 245601 245700 90311 90320 90361 90370 90501 90510 e
950001 251000 287501 287600 331601 331700 91331 91340 91611 91620 91681 91690




LE POUR ET LE CONTRE

1% Novembre 1915

COMPAGNIE DES

Forges et Acieries 08 1a Maring

ET D’HOMECOURT

SOCIETE ANONYME
Au capital de 28.000.000 de fr.
DIRECTION GENERALE :
98, rue de la Victoire, & Paris.

AVIS

Suivant décision de I’Assemblée
générale ordinaire du 25 octobre
1915, le dividende de I'exercice 1914-
1915 a été fixé 4 65 francs par action,

ayable
915 et le solde le 31 mai 1916.

Le paiement des 32 fr. 50 échus
le 30 novembre courant sera fait aux
propriétaires d'actions au porteur
conlre la remise du coupon n° 25 et
sous déduction de 3 fr. 945 pour
droit de ftransfert et impot sur le
Tevenu ;

Aux propriétaires d’actions no-
minatives sur présentation du cer-
tifical nominatif d'inscription el sous
déduction de 4 fr. 30 pour imp6t sur
le revenu.

Les licux de paiement sont :

La Sociélé Générale pour [avoriser
le développemenl du Commerce et
de I'Industrie, a Paris, Lyon et dans
toutes ses agences ;

Le Crédit Lyonnais, & Paris, Lyon
et dans toules ses agences ;

Le Comptoir National d’Escompte,
4 Paris, Lyon et dans toules ses
agences :

MM. veuve Guérin et fils, banquiers,
31, rue Puits-Gaillol, & Lyon ;

MM. Saint-Olive, Cambeforl et Cie,
banquiers, 13, rue de la République,
a Lyon;’

La Société Lyonnaise de Dépots et
de Comples Courants, & Lyon et &
Saint-Elienne ;

La Banque Renauld, rue Saint-
Jean, & Nancy ;

La Sociélé Nancéienne de Crédit
Industriel, & Nancy ;

MM. Chalus Freres, banquiers &

- Clermonl-Ferrand ;

Et dans les bureaux de la Compa-
gnie, 4 Saint-Chamond (Loire) et au
Boucau (Basses-Pyrenées).

Paris, le 10 novembre 1915.

(6823)

COMPAGNIE
DES

MINES DE VICOIGNE

ET DE N@EUX

Avis aux actionnaires.

MM. les Actionnaires de la Compa-
gnie des Mines de Vicoigne et de
Neceux sont informés qu’en raison des
événements actuels les comptes de
T'exercice 1914 n'ont encore pu étre
arrélés pour &tre soumis a l'appro-
bation de I’Assemblée générale des
actionnaires qui aurait di ayoir lien
le dernier mardi d’avril 1915.

Néanmoins, les Administrateurs
qui ont pu se réunir, bien qu’en
nombre insuffisant pour délibérer
valablement, se sont cru autorisés
a prélever, sur les disponibilités de
la Société, la somme nécessaire pour
répartir aux actionnaires un nouvel
acompte sur le dividende de I'exer-
cice 1914 de 48 fr. bruts par ac-
tion, soit net, impots déduits :

Titres aw nominalif,
Par action
Par certificat de 10 actions.
Titres au porteur.
Par dixieme d’action . ..Fr, 4 36
Pardctionesisedeoly e b do Svagets
Par certificat de 10 actions. 436 50

46 08
460 80

moiti¢ le 30 novembre-

Le paiement de cet acompte se
fera, a parlir du 15 novembre 1915,
contre la remise du coupon n°18:

Au siege social, a Neeux-les-Mines
(Pas-de-Calais) ;

Au Crédit du Nord, & Béthune et
dans ses succursales ;

Au Crédit Lyonnais, a Paris, et
dans ses succursales;

A l'agence de la Banque L. Dupont
et Cie, de Valenciennes, 15, rue du
Louvre, & Paris;

A la Banque Perier et Cie, 59, rue
de Provence, & Paris;

A la Societé Générale, a Paris, et
dans ses succursales;

A la Banque Verley, Decroix et Gie,
a Béthune, et dans ses succursales.

(6822)

S0ciété Norvégienne de I'Azote
ET DE
FORCES HYDRO-ELECTRIQUES
SOGIETE ANONYME
Capital : 80.055.000 fr.
Siege social :
A Notodden (Norvége).

Messieurs les Actionnaires de Ia
Sociélé Norvégienne de 1'Azote et de
Forces Hydro-Electriques sont convo-
qués en Assemblée générale ordi-
naire, pour le lundi 29 novembre
1945, & 19 heures, au siége social,
4 Nottoden (Norvége).

L’Assemblée générale se compose
de tous les actionnaires.

Ont droit d’assister & 'Assemblée:

1° Les propriélaires d'actions de
préférence ou ordinaires nominati-
ves, inscrites au plus tard le 23 no-
vembre 1915 ;

20 Les propriétaires d’actions de
préference ou ordinaires au porteur,
qui auront déposé & cet effet leurs
titres au plus tard le 23 novembre
1915 ;

A Christiania:
Aux bureaux de la Société, 7. Sol-
ligaden.
A Stockholm :
A la Stockholms Enskilda Bank.
A Paris :

A la Banque de Paris et des Pays-
Bas.

A Genéve :

A la succursale de la Banque de
Paris et des Pays-Bas, ot les cartes
d’admission pourront étre retirées.

(Les aulres Banquiers et Etablis-
sements de crédit (siéges, succursales
et agences) se chargent également
de recevoir les dépots de titres pour
compte de leur clientéle et de déli-
vrer les cartes d’admission a I'As-
semblée.)

Tout actionnaire peut se faire
représenter par un mandataire pour-
vu que celui-ci soit également action-
naire.

Ordre du jour :

10 Examen du bilan et des comp-

tes de l'exercice annuel clos le 30 “

juin 1915, et examen des propositions
des Conseils de surveillance et d’ad-
ministration, relatives aux dividen-
des des aclions de préférence et des
aclions ordinaires, avec auforisation,
our le Conseil d’administration, de
ixer ultérieurement la dale de la
distribution desdits dividendes ;

20 Election de membres des Con-
seils d’administration et de surveil-
lance, des Commissaires des comptes
et fixation de l'allocation de ces der-
niers ;

39 Auforisation a donner i ceux
des membres du Conseil d’adminis-
tration et du Conseil de surveil-
lance qui sont en méme lemps mem-
bres du Conseil d’administration ou
directeurs d’autres Sociéfés ou entre-

treprises, de faire, en leur qualité
d’administrateurs de la 'Société, tou-
tes opérations avec ces Sociétés ou
entreprises.

(6824)  Le Consetl d'administration.

COMPAGNIES REUNIES

Gaz & Electricité de Lishonna

MM. les Actionnaires sont infor-
més que le dividende pour 'exercice
191415 a été fixé & 31/2 0/0 sur
les actions de capital, soit Esc. 18575,
el le montant en sera payé, & partir
du 15 novembre et jusqu'au 30 no-
vembre prochain, par 6 ir. 15, contre
remise du coupon n° 28, & Paris,
chez MM. S. Propper et Cl°, 5, rue
Saint-Georges. A partir du 41 dé-
cembre, le payement se fera au
change du jour. - (6826)

Compagnie pour la Fabrication
DES

COMPTEURS ET MATERIEL

D'USINES A GAZ
Société anonyme
Au capital de 9 millions de francs
SIEGE SOCIAL :
27, 29, 81, rue Claude- Vellefauw,
a Paris,

Les porteurs d’actions sont infor-
més que le coupon n° 72, a I'échéance
du 15 novembre 1915, sera payable &
partir de cetle date, & raison de :

3% fr. 80 pour les actions nomina-
tives;

28 fr. 253 pour les actions an
porteur, .

Aux caisses :

Du Comptoir National d’Escompte
de Paris, 14, rue Bergére;

De MM. Perier et Cie, 859, rue de
Provence, A Paris;

Au siége de la Société, 27, 29, 31,
rue Claude-Vellefaux, & Paris, et
dans toutes ses succursales.  (6825)

CHEMINS DE FER

PARIS - LYON - MEDITERRANEE

Le MAROC par MARSEILLE

Traversée la plus courte, la plus
abritée, la mieux desservie.

Combinaisons de trains multiples
pour allera Marseille dans de bonnes
conditions de confort et de rapidité :
trains rapides ou express avec wa-—
gons-restaurants le jour, avec wagon-
lits, lits-salon avec ou sans draps,
couchetles la nuit. — Marseille en
43 heures.

Paquebots confortables de la Com-
pagnie de navigation Paquet. Se ren-
seigner sur les dates des départs et
retenir sa place au sicge social, 4,

lace Sadi-Carnot, & Marseille, ou &
‘agence, 54, faubourg Montmartre,
a Paris (téléphone Trudaine 55-898.

Service de vedettes spécial & la
Compagnie Paquet pour le transport
des voyageurs et des bagages en rade
de Casablanca.,

Marseille-Tanger : 125 fr. en 1re,
90 fr. en 2¢, 60 fr. en 2¢ entrepont.

Marseille-Casablanca : 450 fr. en
1re, 120 fr. en 2e, 80 fr. en 2° entre-
pont. ;

Paris-Tanger : 487 fr. 85 en 1re,
132 fr. en 2¢, 88 fr. 70 en 3¢,

Lyon-Tanger : 139 fr. 60 en A1re,
96 fr. 60 en 2e.

Paris-Casablanca :
1re, 160 fr. en 2¢, 100 fr. 70 en 3ecl.

217 fr. 85 en’

Enregistrement direct des bagages
pour Casablanca au départ des prin-
cipales gares du réseau P.-L.-M. sur
présentation d'un titre de parcours
pour Marseille, Tanger, Casablanca.

Demander aux service central de
I'exploitation de la Compagnie P.-L.-
M., 6¢ division, Publicité, 20, boule-
vard Diderot, aux gares, agences et
bureaux de ville du P.-L.-M., a
I'agence P.-L.-M. & Casablanca, bou-
levard de I'Horloge, au sitge social
ou aux agences de 'la Compagnie
Paquet, le prospectus détaillé,” en-
voyé gratuitement, contenant des
conseils praliques pour se rendre au
Maroc.

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

TICKETS GARDE-PLACES
DANS LES TRAINS A LONG PARCOURS

L’Administration des Chemins de
fer de I'Etat délivre des tickels garde-
places en 1re et 2¢ classes pour les
trains a long parcours circulant sur
les lignes principales de son réseau,
ce qui donne aux voyageurs de ces
deux classes la faculté de se [aire
marquer des places a l'avance. Celte
facullé est toutelois limitée aux voya-
geurs partant de la gare de [orma-
tion du train ; des affiches apposées
dans les gares indiquent les trains
pour lesquels les tickets garde-places
i)euvent étre ulilisés et les gares oll
a délivrance de ces tickels est effec-
tuée. Toute place retenue a l'avance
donne lieu au paiement d'un droit
si)écial d’un franc, quelle que soit la
classe de voiture utilisée.

Les demandes peuvent étre adres-
sées & la gare par letire, par dé-
péche ou par teléphone; mais les
places ne sont marquées effective-
ment dans le train qu’aprés que le
droit d’un franc a élé versé a la gare
de départ et que le voyageur a pu
présenter les titres de circulation
utiles (billets ou cartes).

La location d’avance dont il vient
d’élre parlé cesse une heure avant
I’heure réglementaire de départ du
train ; mais des tickets garde-places
peuvent ensuite étre délivrés, a rai-
son de 0 fr. 25 par place, soit sur le
3uai de départ apres la formation

u train, soit en cours de route
lorsque le {rain est accompagné par
un surveillant de voitures.

BANQUE COMMERCIALE DE BALE

Bale (Suisse)

SoCIETE ANONYME FONDEE EN 1863

Capital entitrement versé: Fr. 30.000.000
Réserves: Fr. 17.000.000

Garde de tilres
DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de coupons et de
titres amortis. — Vém!lcation des
tirages. — Les fonds et titres déposés .

ar des étrangers ne résidant pas en
Suisse sont exempts de toul impotet
de droit de succession suisses. :
Renseignements financiers
Souscription a foute Emission
SUISSE ET ETRANGERE

Location de coffres-forts (cassettes)
dansdes ca\'elauxmstallés avec les der-
niers perfectionnements modernes,

EXECUTION D'0RDRES DE BOURSE

Pour fous renseignements, pritre
de sadresser & la Direction de la
Banque Commerciale de' Bale, a'Béla
(Suisse).

Le Directeur-Gérant: 'H. pE' SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS




