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. Recouvrements budgétaires

Yoici le montant des recouvrements budgé-
taires pour les sepl premiers mois de 1" nnde
en cours, comparés a ceux de la méme périade
en 1945 (en millions de francs) :

Bept premier mois
1 1946

Contributions directes ............  26.002 37.797
‘Enregigtrement: (o i toiiiin e, 6.182 14,898
.Proeduits du -timbre...... i..... o 1.712 2,373
Imp. sur les opérat. de Bourse. 153 386
~Impét sur le revenu ‘des capi-
taux mobiliers: ....... 3.452 6.017
Impét de Solidarité Nationale.. » 26.206
Produits des douanes............ 1.562 5.909
Contributions indirectes . 4.351 8.430
Taxe chiffre d’affaires ; 19,733 54,081
Taxes sur les transactions......, 9.836 22,585
Moncpole des poudres & feu.,... 137 378
Taxes indirectes spéoiales (1).... 18 >
Taxe p' les sucres et saccharine 1.035 »
Exploitations industrielles ...... 37 "105
Revenu du Domaine de I’Etat... 2,719 5.397
Produits divers et produits re-
couvrables en Algérie.....,..... 6.138 26.760
Resrources exceptionnelles ...... » 285
83.067 211.607

Tous les postes accusent une progression plus
ou moins sensible, Elle est particulierement
netle pour la taxe sur.le chiffre d’affaires %t la
taxe sur les fransactions dont le rendement {ra-
duil directement le gonflement des prix. Ce
rendement serait naturcllement beaucoup plus
¢lové si la masse considérable de transactions
faites au marché paralléle n’échappait au fisc.
L’augmentation est de 183 9 pour la premiére
de ces taxes et de 130 © pour_la seconde. A
noter que les contributions directes, qui, elles,
refléelent en grande partie l'augmentation des
trailements et salaires, sont en plug-value de
45 % et l'enregistrement de 146 9.

Le régime fiscal des incerporations
de réserve en Tunisie

Un décret, paru au « Journal officiel » tuni-
glen du 24 septembre et relatif & la réévalua-
tion des valeurs, exanére de tout impét la
constitution de la réserve spéciale ou  lin-
corporation au capital de la plus-value de
rééyvaluation. On sait % combien, au con-
traire, les opérations de .cette nature sont
lourdement taxées en France et que ces
excés ont conduit bien des Sociétés & ne pas
procéder A Pincorporation au ’capital de la
réserve de réévaluation.

Parmi les Sociétés de nationalité tuni-
sienne cotées A la Bourse de Paris, citons les

hosphates du  Djebel M’Dilla, les " Phos-
phates Tunisiens, le Domaine de Potinville,
la Tunisienne de Cultures, le Djebel Hallouf,
Sidi Bou Aouane, Gaz et Eaux de Tunis.
Tramways de Tunis,

# V. « Le Pour et le Contre », 5 juill. 1946,

(1) Bnhrique supprimée par la loi de finances
du 31-1245. . ?
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L’approbation de la Constitution, si elle
a mis un terme aw régime provisoire sous
lequel la France vivait depuis plus de
deux ans, n’a pas reésolu tous les pro-
blemes qui se posent dans notre pays et,
spécialement, le probléme financier et mo-
nétaire. A mesure que le temps passe, le
déficit budgétaire se creuse de plus. en
plus, Vinflation se développe, la  hausse
des prix se précipite, compliquant une
situation- déja hien confuse et difficile.

E
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L’évolution du bilan de la Bangue de
France ne permet pas de se faire la moin-
dre illusion sur la gravité de la situation.
Au cours des derniéres semaines, le vo-
lume de la circulation s’est sensiblement
accru. Le montant des avances a I’Etat dé-
passe aujourd’hui 43 milliards, alors
quau 22 aofit il se tenait aux environs de
3 milliards. En deux meis, il a anugmenté
de 40 milliards, ce qui donne une idée de
Yimportance du déficit de la trésorerie,

En méme temps, le portefeaille d’es-
compte, ainsi que la plupart des autres
postes du bilan de I'Institut-d’émission ne
cessent de se gonfler. On- voudrait étre
sir que cette expansion de crédit corres-
ponde & un développerent de lactivité
des affaires et qu’elle ait ainsi une hase
entiérement saine. Mais il semble malheu-
reusement que ’asséchement des fonds de
roulement, di a4 la hausse des prix, esi la

cause principale de laccroissement des.

escomptes de la Banque de France. Le
phénoméne a ainsi une origine beaucoup
plus monétaire qu’économique.

Dans leurs discours électoraux, la plu-
part des personnalités politiques insistent
d’ailleurs sur le péril de Pinflation qui
menace. notre pays. C'est le leit motiv
qu'on rencontre le pius souvent, méme
dans des partis ot les questions finan-
ciéres ne sont pas généralement la préoc-
cupation dominante. Le chef du Gouver-
nement provisoire, dans sa derniére allo-
cution radiodiffusée, a fait allusion égale-
ment a cette nécessité de défendre le
franc.

Le calendrier politique ne permet pas
malheureusement d’envisager i bref délai
un redressement de la situation. Les élec-
tions ont: lieu le 10 novembre. La nou-
velle Assemblée ne pourra commencer a
fonctionner guére avant la fin du mois.
Les membres du Conseil de la République
ne seront élus que ie 8 décembre. On ne
prévoit pas I'élection du Président de la
Acpublique avant le début de janvier. Ce
n’est qu'aprés sa désignation que pourra
étre constitué le premier. Gouvernement
définitif de la IV® République. Pour peu
qu’il veuille, avant de prendre des déci-
sions, procéder a une étude attentive des
problémes financiers et monétaires — et
la complexité méme des problémes rend

-un examen approfondi presque indispen-

sable — ce n’est pas avant la fin février
que des mesures précises pourront éire
soumises au nouveau. Parlement,

Peut-on ajourner aussi longtemps Pap-
plication des solutions que demande la
situation ? Il ne le semble pas. L’inflation
a pris, an cours de ces derniéres semai-
nes, une ampleur trop considérable pour
que la prolongation du régime actuel
puisse étre envisagée. D’ici le mois de
février, les prix sont susceptibles de
monter dans une proportion telle que la
dévaluation, que P’on entend empécher,
deviendra inévifable. Il ne faut pas ou-
hlier gu’en.décemble ' 1945 la nouvelle
valeur du frane avait été caleulée de ma-
nigre -a laisser aux industries exportatri-
ces. la possibilité: de vendre & Détranger
avec bénéfice.: La hausse des prix surve-
nue depuis le début de Pannée a supprimé

-celte prime a-Iexpertalion. Nos sorties de *

marchandises ne se développent pas
comme il le faudrait et surtout, comme
Pexige la précarité de nos réserves de de-
vises. Une nouvelle montée des prix cons-
tituerait presque un arrét de mort pour
notre commerce d’exportation.

x
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Lie ministre des Finances, M. Robert
Schuman, avec une persévérance qui ’ho-
nore, s'cfforce d’endiguer le mal. A un ré-
cent Conseil desaministres, ii a obtenu, de
ses collégues, l'autorisation de saisir la
prochaine Assemblée, dés le débui de son
fonctionnement, des mesures de redresse-
ment financier. Le désir de M. Robert
Schuman est de ne pas reporter au mois
de février ou mars la soiution des pro-
blémes, Connaissant la gravité de la si-
tuation, il veut agir sans délai. Son inten-
tion est de faire voter par P’Assembiée,
avant méme la constitation du Conseil de
la République, les douziémes provisoires
qui seraient appelés, pour la circonstance,
« dotations provisoires ». Au lieu de re-
conduire purement et simplement, comme

_c’est P'usage, le budget de 1946, les nou-

veaux crédits impliqueraient- une réduc-
tion sévére des dépenses et la loi prévoi-
rait une transformation de la fiscalité.
L’idée est louable. Il reste a savoir si
la nouvelle Assemblée voudra hien délais-
ser les jeux politiques pour sattaquer aux
questions financiéres et prendre la res-
ponsabilité de' voter, dés son avénement.
des mesures qui seront nécessairement
impopulaires. La cliose n’est pas impos-
sible, mais les députés auront tant de bons
motifs — la nécessité de s’occuper des
élections du Conseil de la République en

Jsera un — pour ne pas suivre le muistre

des Finances qu’on peut, tout en soulai-
tant le succés de l'enireprise tentée par
M. Robert Schuman, faire preuve de quel-
que scepticisme.

On peut se demander, d’ailleurs, néme
s'il est soutenu par I’Assemblée, si le mi-
nistre des Finances réussira a faire adop-
ter un ensemble de mesures propres a réa-
liser un véritable équilibre hudgétaire, Le
prochain budget comportera certainement
d’importants accroissements de dépenses.
La mise eh application du statut de la
fonction publique, par exemple, prévoii
une ¢lévation des traitemenis des fonc-
tionnaires, d’oll un surcroit de charges
pour I’Etat. La hausse des prix entrainera,
d’autre part, des augmentations. Pourra-
t-on, par des réductions d’autres chapi-
tres, compenser ces augmentations de dé-
penses 7 s ;

On ignore par quels moyens le Minis-
tére des Finances entend faire face 4 la
situation. Des informations ont bien été

publiées dans la presse, mais eiles n’ont .

méme pas un. caractére officieux. Leur
imprécision ne permet pas, en outre, d’ap-
précier leur efficacité. ‘

On sait seulement que M. Robert Schu-
man a lintention de supprimer les sub-
ventions, ce qui procurerait une économiz
de 45 milliards. Pour le reste, rien n'a
transpiré. Il est douteux, toutefois, qu’il
puisse obtenir -des réductions massives,
surfout si, comme on 'affirme, le Gouver-
nement ne veut pas envisager une dimi-
nution immédiate et importante éu nom-
bre des fonctionnaires.

Quant a la fiscalité, il esi pnssible de
remplacer un impé6t par un autve, ou d’en
modifier Passiette, ou de le décorer d’un
autre nom. Il est, en revanche, une chose
impossible : c’est d’accroitre son poids.
Le fardeau fiscal est” déja trop lourd: 1l
paralyse nombre d’entreprises et, par son
‘niveau élevé, il encourage: trop souvent la
fraude. C’ést plutdt un allégement qui se-
‘rait désirable. i
Il y 'a bien un autre moyen de reéaliser

I'équilibre du budget : ¢’est de faire pas-
ser des dépenses du bhudget ordinaire au
budget extraordinaire, celui-ci devant
¢tre exclusivement couvert par emprunt.
C’est un procédé qui, depuis 1919, a été
utilisé par plusieurs minisires. Ce tour de
passe-passe ne frompe plus personne. Il
n’a: d’ailleurs jamais donné “de’ bons ré-
cultais.

La tiache sera done difficile. Méme si le
minisire des Finances parvenait a réaliser
un véritable ‘équilibre budgétaire, tous Tes
problémes ne seraient pas résolis. A coté
du probleme financier proprement dit, il
¥ a celut de Papprovisionnement en de-
vises. Les achats de denrées alimentaires
décidés récemment par le Gouvernement
n'améliorent pas la situation. Ou en est
le Fonds de stabilisation des Changes ?
A-t-il encore des ressources' suffisantes ?
La menace d’un- prélévement sur I’en-
caisse or de la Banque est-elle écartée ?
Auiant de questions auxguelles on vou-
drait qu'une réponse fiit faite.

Le probléme du financement du plan de
reconstruction économique, dit '« plan
Monnet », se pose également. Clest un en-
semble de 2.000 milliards qu’il faudra
trouver en cinq ans. L’épargne francaise
pourra-t-elle fournir une aide aussi consi-
dérable ? "

D’autre part, le prebléme de la répatea-
tion.des dommages de guerre n’est fou-

“jours pas résolu. Sa solution ne pourra

pas étre indéfiniment ajournée.

*
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L’'eecuvre & accomplir est immense.
Quand on mesure son étendue, cn - est
quelque peu effrayé de Iimportance -des
efforts qu’elle exige pour éire menée &
bien. £

Est-ce pour ce motif qu'on suggére par-
fois des solutions moins orthodoxes, et
pourtant plus dangereuses ? Parmi elles,
il en est une qui revient assez souvent
c’est celle qui  consisterdit a retirer les
billets de 5.000 francs de la circulation et
it les échanger contre des Bons du Trésor.
Un grand journal duo soir sen est fait
I’écho. La mesure, affirme-t-on, génerait
surtout les trafiquants du marché noir et
les thésauriseurs de billets. ki

Nous ne croyons pas qu’il entre dans
les intentions du ministre des Finances
@’y recourir. Un démenti officieux a d’ail.
leurs été donné 4 cette rumeunr.

Quoi qu'il en soit, ce serait un treés
mauvais expédient. Certes, il procurerait
une rentrée massive de 150 a 200 mil-
liards — montant des grosses coupures en
circulation — dans les caisses du Trésor.
Mais il porterait un coup mortel au crédit
de Etat et au crédit du billet de banque.
L’échange des hillets effectué par M. Ple-

ven a déja fait beaucoup de mal. Il est

inutile de tenter une seconde expérience
en l'aggravant par une spoliation absolu-
ment injustifiée. :

L’opération’ n’entrainerait, au surplus,
qu'une diminution momentanée de la cir-
culation. Les victimes de la mesure s’em-
presseraient de retirer leurs dépdls en
banque pour reconstituer leur fonds de
roulement en. hillets. Celles qui ne pour-

raient pas agir de méme s’efforceraient de

négocier leurs Bons du.- Trésor. Les nom-
breuses offres de Bons déprécieraient
ceux-ci et ‘causeraient finalement un pré-
judice a tous les porfeurs de valeurs a
court terme, :

Le retrait des. billets- de 5.000 francs ne
produirait, en définitive, aucune améliora.-
tion de notre situation monétaire. A la
diminution massive de la circulation suc-
céderait . une augmentation aussi rapide.
Il apporterait un nouveau trouble dans les
affaires et il ébranlerait un peua plis la
confiance. o

Il .ne: résoudrail enfin aucun des pro-
blemes qui se -pusent actuellement: en
France. Nous "avons déia souligné dans
ces colonnes que la seule solution de nos
présentes difficuliés réside exclusivement
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dans un développement de la production
et _de P’épargne. Les manipulations moné-
laires, en entravant l'un’ et en découra-
geant. Pautre; vont a Iencontre du but.
Clest une vérité évidente, mais tant de per-
sonnes persistent 4 vouloir lignorer qu’il
n'est pas inutile ti\ insister une fois de
])lu\

REVUE DE LA SEMAINE

Tout proches sont maintenant les élec-
iiens et la campagne dont elles sont:l'en-
jeu met aux prises les.trois grands. partis
sur‘la guestion du franc dont chacun s'est
saisi pour s'en faire, gui‘une menace, qui
une arme. C'est, entre eux, le théme de dis-

cussions passionnées ou il est frappant de -

voir leurs efforts respectifs a dégager une
responsabilité pourtant ‘incontestable et
lourde. De ces joutes partisanes sortira
peut-8tre, sous l'empire de nécessités de
plus en plus pressantes, le ralliement des
volontés 4 un programme enfin véritable-
ment constructif et par ‘' conséguent de
stricte discipline budgétaire au premier
chef. Mais nous n’en sommes pas préciseé-
ment encore 1a, et la discussion du franc
sur. le tréteau, électoral ne peut que pro-
pager, en attendant, le malaise.

M. Georges Bidault en a pris cause pour
raffermir les esprits et notamment décla-
rer : « L'Etat ne saurait étre 1’éternel dis-
pensateur qui use de la planche a billets
pour combler le déficit. Dorénavant, toute
augmentation de dépenses deévra avoir une
contre-partie. » Propos de ,sagesse tout
élémentaire apres tant de largesses déma-

gogiques, mais qu’il importait encore d'en-
tendre.
Une accalmie a succédé cette semaine a

la ‘Bourse’ a 'la fiévre des achats qui venait *

d'emporter un geu toute la cote des valeurs
a revenu variable. En méme temps, sur le
groupe des rentes francaises s'opérait sou-
dain un 1‘d1e<aco ent d’autant plus marqué
qu’il rompait le déclin régulier par lequel
peut malheureusement se mesurer l'acuité
des soucis de leurs porteurs. Les valeurs des
entreprises nationalisées retrouvaient, elles
aussi, un marché raffermi. Il serait sans
doute excessif de wvoir en ces réactions
simultanées le seul effet des déclarations
officielles réitérant la wvolonté d'endiguer
Pinflation. Les investissements d'un public
qui, dans son désarroi, s’en remet beaucoup
a ses réflexes, n'en ont pas moins été nette-
ment ralentis. D'autre part, les profession-
nels, ceux surtout chez les intermédiaires
dont la position §'était beaucoup chargée au
cours des précédentes semaines, se sont eux-
mémes largement dégagés, tentés de mon-
nayer, ce faisant; des plus-values substan-
tielles et de lendemain aprés tout incer-
tain. Car ils ne peuvent perdre de vue que
le* retour a une sévérité de gestion finan-
ciére, qui importe tant, n'est évidemment
pas en soi le gage d'une facilité ambiante
propreé a relancer la Bourse sur l€ chemin
de ‘la hausse.

L’hésitation s'est naturellement fait sur-
tout sentir sur le marché des titres les plus
en vue, hormis le cas de l'intérét acciden-
‘tel suscité par l'approche d’uhe avanta-
geuse augmentation de capital ou l'annonce
de . résultats en subite progression. D’'une
maniére générale, on a largement acheté et
vendu, le marché retrouvant de ce fait un
eguilibre qui lui manguait. Pause salutaire,
car elle s'accompagne d'un reclassement de
titres indispensable a la consolidation-d'une
hausse prolongée. La Bourse est maintenant
entrée dans une période d'attente anxieuse
quant a notre destin politique. Pour elle,
la question se pose essentiellement de savoir
s'il' lui faut envisager une nouvelle poussée
d'inflation entrainant une nouvelle hausse
de misére, ou au contraire une politique de
compression budgétaire dont la contre-par-
tie serait une production industrielle en état
de dégager son avenir et de retrouver la
stabilité de ses prix de revient.

De toute maniére, les mouvements d’en-
semble de la cote qui invitaient le porte-
feuille: a les suivre sans s'astreindre i un
choix bicn sévere, paraissent devoir faire
place 4 des oscillations ol entreront beau-
coup plus en jeu les.qualités individuelles
des, valeurs.

-RENTES FRANCAISES ET OBLIGATIONS

La séance de vendredi dernier a €té carac-
térisée par une - vive reprise de certaines
rentes francaises ! 'le 3 0/0 perpétuel, qui
ne::valait: encore, la veille, que 91 fr. 45 et
qui -avait ouvert a 91 fr. 55, s'est enlevé
a 92 fr. 40, entrainant le 3 0/0 1942 de
90 a 90 fr. 90 et le 3 0/0 1945 de 90 a
90 fr. 70 :

Ce mouvement parait lié a 1a publication
par le Ministere des Finaneces du communi-
qué, ci-dessous, qui pourtant n'est pas le
premle“ du genre ;

Certains journaux ont fait état d’informa-
tions. d’aprés lesguelles \la dévaluation aurait
été suggeérée au cours des négociations écono-
miques. franco-britannigues qui se déroulent
actuellement 'a Londres.

Tié* Ministére des Finances dément ces ru-
metrs ‘de la maniére la plus formelle, Les
négeciateurs anglais ‘n'ont fait aucune sugges-
tionde cette nature ni méme aucune allusion
& Béyentualité d’upe dévaluation du franc

La position du gouvernement francais est
d’ailleurs bien connue. Il n’est pas question
d'envisager pareille mesure que ne'justifierait
aucune considération technique. De faux

-bruits analogues a ceux gui ont été lancés ne

peuvent qu'émaner de milieux irresponsables
et servir A des opérations spéculatives au dé-
triment de lintérét général,

Quoi qu'il en soit de sa cause, le mou-
vement n'a pas eu de lendemain et la ma-
jeure partie du terrain hativement gagné
a 6té bien vite reperdue. Le 3 0/0 perpé-
tuel cloture a 91,75, le 3 0/0 1942 a 90,25
le 3 0/0 1945 a 89,85. Le 5 6/0 1920, dont
le coupon semestriel a été détaché le 16
octobre, se redresse de 134,45 a 136,75.

Parmi les rentes émises a l'étranger, la
0/0 1924, coupure de $ 1.000, s'immobilise
a 150.000. La coupure de 1.000 fl. du 4 /0
1938 est ramenée de 79.200 a 77.100.

7

ETABLISSEMENTS DE CREDIT
L’'obligation Banque de France ne s'é-
carte guére de 6.500,

Les parts des établissements de- crédit
nationalisés qui sont venus, comme nous
I'avons exposé il ¥ a huit jours, se Substi-
tuer aux promesses de parts, ont fait 1'ob-
jet de quelques transactions, d'abord un
peu au-dessous de leurs cours antérieurs.
Le Crédit Lyonnais se redresse en cloture
a 1.707, la Société Générale a 1.840, le
Comptoir a 1.725. La Banque Nationale pour
le Commerce ef PIndustirie est délaissée ;
les cours s’entendent ex-droit au premier
tirage d’amortissement qui se fera le 6 da-
cembre.

Le Crédit National, stimulé par l'espoir

ave le développement de son activité le con-
duira un jour ou l'autre ‘a augmenter son
modeste capital initial de 100 millions, passe
de 3.430 a 4.000.
" Le Crédit Foncier s’avance encore de
7.500 a 7.680, en attendant ses trés proches
avgmentations de capital. Le Sous-Comptoir
des Entrepreneurs, qui a réalisé pendant les
neuf premiers mois de 1946 un bénéfice net
de 7.420.261 fr. contre 5.447.280 fr. pendant
la période correspondante de 1956, se re-
trouve prés de 1.675.

Le Crédit Commercial de France, a l'ap-
proche de l'assemblée du 7 novembre qui
doit incorporer au capital 100 millions de
réserves par distribution d'une action gra-
tuite pour deux actions anciennes, est sou-
tenu prés de 1.900. Le Crédit Industriel et
Commercial consolide aux abords de 1.125
ses récents progres.

L’Union Industrielle de Crédit, qui était
demandeée a 350 la semaine derniére, a
trouvé preneur a 375. Le Conseil se pré-
pare a porter le capital de 30 a 40 millions
par souscription en especes : du 6 novem-
bre au 7 decembre, il sera créé 100.000 ac-
tions de 100. fr. dont la souscription, au
prix de 125 fr., sera réservée aux actioin-
naires actuels a raison d'une nouvelle pour
trois anciennes.

Au groupe des banques d'affaires, devant
lequel s’ouvrent de larges perspectives que
viendrait seul limiter un retour offensif des
partisans des nationalisations, la Banque de
Paris revient souffler un peu au-dessous de
1.600. La Bangue de I'Union Parisienne, elle
aussi, ne consolide a 985 gu’une partie de
ses récents progrés. L'Union Européenne,
au -contraire, se maintient a4 2.000. La So-
ciété Financiére Francaise et Colomiale se
met enfin en-branle en passant de 850 a
874. Le Crédit Foncier Colenial suit le mou-
vement a 585.

Le Crédit Foncier d’Algérie dépasse un
instant 1.400. La Banque Commerciale du
Maroc developpc- a 2.400 contre 2.288 ses
récents progres. Lﬁugmentatlon de capital
par souscription contre espéces que nous
avons annoncée se réalisera du 30 octobre
au 11 décembre par la création de 40.000
actions de 500 fr. qui seront réservées, au
pair, aux proprietairos des 120.000 actions
actuelles a raison d'une pour trois. Ex-droit
l'action-vaut 1.600.

L'action du Crédit Foncier de Vindo-
chine, allégée lundi de son coupon 15, de
14 fr. 97 net au porteur, s’élance de 855 a
1.000. C'est un titre d’avenir. La part suit le
mouvement et atteint 6.100, venant de 5.750.
L’action du Crédit Mobilier Indochinois
passe de 285 a 300 ; Ia part, qui était deman-
dée il y a huit jours a 1.380, s'est élevée
a 1520 ; des offres -surgissent, mercredi, a
285 et 1.440. :

L'Immobiliére Marseillaise, action de
jouissance est soutenue a 12.050. Progres,
a 3.815, de la Sociélé Fonciére Lyon-
naise, L'assemblée ordinaire a, nous l'a-
vons dit, approuvé Jles comptes de l'exer-
cice 1945, faisant apparaitre un solde cré-
diteur de 31.197 fr. Un prélévement de
1.587.156 Ir. a été effectué sur le report
antérieur et permettra la répartition d'un
dividende de 15 fr. par action QO et 3 fr. 75
par action P, le 1 novembre. La Fonciére
du Chateau-d’Ean, qui détachera le 4 no-
vembre un acompte de 10 fr. brut ou 7 fr.
net, s'avance de 1.900 a 1.950. L'Immobiliére
du Boulevard Haussmann n’a pas été active
ces jours-ci; laction a wvalu en der-
nier lieu 1.775, la part étant demandée a
2.450. Au. cours de l'assemblée du 22 no-
vembre, appelée a approuver les comptes
de l'exercice 1945, le Conseil fera part,
d'aprés I’ ¢ Agence Economique ' », de’ sa

!

décision de ne pas réévaluer l'actif social.
L’exercice 1945 se solde sans profit ni perte.

Le groupe étranger a moins d'amateurs.
Le Crédit Foncier Egyptien est refoulé de
14.900 a 14.690. Le Crédit Foncier Franco-
Canadien plonge de 32200 a 28250. La
Bangue Nationale du Mexique résiste prés
de 1.800. Le Crédit Foncier Mexicain, qui
n’a jamais donné beaucoup de satisfaction
A ses détenteurs, est demandé a 140 comme
il ¥ a huit jours. Le :Crédit Foncier ' de
Santa-Fé, échangé pour la derniere fois a
5.650,. est ramené a 5.505.

ASSURANGES

Au groupe des Compagnies non nationa-
lisées, le Nord est irrégulier : le Nord-Capi-
talisation est recherché a 555, mais le Nord-
Incendie est offert & 280 et le Nord-Vie,
précédemment offert a 340, trouve preneur
a 341. La Confiance-Incendie passe de-2.260
a 2,300. La. Compagnie tiendra le 22 no-
vembre, outre son assemblée ordinaire, une
assemblée extraordinaire a laquelle le Con-
seil demandera l'autorisation d'augmenter
son capital, actuellement de 15 millions, jus-
qu'a concurrence de 40 millions, soit par
prélévement sur la réserve de réévaluation,
soit par souseription en numeéraire.

Le Pairimoine convoque ses assemblées
pour le 9 novembre. La branche vie a réa-
lisé un bénéfice de '194.042 fr. (contre
705.405 fr.) qui sera reporté a nouveau, la
branche accidents un bénéfice de 1 mil-
lion- 935.891 fr. (au-lieu d'une perte de
773.898 fr.) qui permettra la répartition

d'un dividende de 5 fr., la branche réassu-'

rances enfin un bénéfice de 108.322 fr.,
contre 112.896 fr., qui sera reporté a nou-
veau. Le Patrimoine-Vie reste a 455 faute
de transactions nouvelles. Le Patrimoine-
Accidents fait un pas en avant i 282.

La Fonciére-Incendie, qui se prépare a
porter son capital de 15 a 30 millions par
distribution d’'actions gratuites, s’'avance de
973 a 1.050. La réserve de réévaluation
s'éléve a 52.210.263 fr. L’exercice 1945 lui a
laissé un hénéfice de 8.813.537 fr. permet-
tant d'amortir le report antérieur et de dis-
tribuer un dividende de 37 fr. 357. La Fon-
ciére-Vie, elle, portera son capital de 25 a
40 millions par distribution de trois actions
gratuites pour cing anciennes. Au bilan
figure une réserve de réévaluation de
113.277.967 fr. Quant, au béngfice,, il, s'éléve
a 2.355.978 fr. et le bénéfice disponible a
2,442,568 fr. Le dividende a été porté de
17 fr. 50 a 22 fr. 50. L’action s'éléve posé-
ment de 761 a 770. La Fonciére-Capitalisa-
tion s'affermit a 520. Son bilan comporte
une réserve de réévaluation de 4.479.595 fr.;
elle a réalisé en 1845 un bénéfice net de
244 486 fr. contre 257.327 fr. Le dividende
a été maintenu a 20 francs.

Le Secours-Vie, dont le dividende de
28 fr. net, qui absorbe 560.000 fr. sur un
total de bénéfices disponibles de 882.110 fr.
est payable depuis le .24 octobre, est

‘délaissé a 800. Le Secours-Incendie se re-

plie de 449 4 416. Cette Seciété a réglé I'im-
pdét de solidarité, soit 549.661 fr., par un
prélevement sur le fonds de prévoyance
dont le solde de 3.950.339 fr, est viré au
crédit . du compte de profits et pertes.
Compte tenu du report antérieur de
639.493 fr., le solde de. l'exercice s'éléve A
5.285 fr, Le Secours:Accidents, en atten-

‘dant le doublement du capital par attribu-
-tion d'actions gratuites voté par l'assemblée

du 19 octobre, est offert a 500 l'action de
capital et 445 la jouissance. Le dividende de
35 fr. (net 29 fr. 44) et 30 fr. (net 25 fr. 23)
est payable depuis le 24 octobre. Sa répar-
tition a permis de porter 7 millions 1/2 a
la réserve pour éveninalités. L.a Toncorde
reste a 960 faute de transactions nouvelles.
L’assemblée ordinaire du 14 novembre sera
suivie d'une assemblée extraordinaire appe-
lée a porter le capital de 40 a 60 millions
par incorporation de réserves et distribu-
tion d’'actions gratuites.

CHEMINS DE FER
ET TRANSPORTS EN COMMUN

Les actions de la Compagnie du Nord,
qui s’étaient mises en vedette la semaine
derniére en s'élancant de 1.585 & 1.975 l'ac-
tion de capital et de 1,245 a 1.470 la jouis-
sance, sont irréguliéres, La premiére est
ramenée a 1.880; la seconde est offerte a
1.560. De tous les anciens réseaux, c’est le
seul qui n’ait pas achevé encore le rembour-
sement de son capital.

Le Chemin de Fer de I'Est de  Lyon,
apres avoir atteint le cours rond de 1.000,
se replie a 985. L'assemblée extraordinaire
du 24 -octobre est reportée au 14 novembre.
Le capital, préalablement réduit & 7.900.000
francs par annulation d’actions rachetées,
pourra étre augmenté de 15.800.000 fr. au
maximum, par incorporation d'une partie
de la réserve de réévaluation de 27.657.437
francs. Le Conseil se fera en méme temps
autoriser a émettre pour 18 millions d'obli-
gations.

En attendant que soient fixées les ‘gondi-
fions de sa disparition du fait de la reorga-
nisation probable des trahsnorts en commun
dans la région parisienne, le Métropolitain
poursuit_ allégrement son mouvement de re-
dressement : 1.000, contre 970 ’action de: ca-
pital, 761 contre 735. la jouissance. 'La

T.C.R.P., dont le dividende sera mis en
paiement le 10 décembre, reparait & la cote
a 455 puis 505. :
L'Electrigque Lille-Roubaix s'avance de
700 & 712, L’assemblée du 24 octebre a ap-
pfouve le bilan de 1945, faisant vessortir:
une réserve de réévaluation de: 192.257.755+
francs. Elle a décidé d’abaisser les capitati

,de 42 millions & 41.314.000 fr. par annulas

tion de 2.744 actions, puis de:l'élever de!
103.285.000 fr. pour le porter a 144.599.000%
francs, par prélévement sur la réserve da!
réévaluation : la valéur nominale des actionsi
sera portée de 250 fr. a 500 fr. et il seras
créé 123.942: actions ‘de 500 fr., qui seraient»
remises aux actionnaires, & raison de trois:
nouvelles pour guatre. Le Conseil a été au-!
torisé a émettre pour 100 millions d’obliga®:
tions. Les Tramways d'Oran sont demandss
a 650, comme la semaine cicrmere L’assem-;
blée du 23 octobre a approuvé les comptes,
de V'exercice 1945 faisant ressortir un solde
créditeur de 270.272 fr. Elle a décidé de pré-.
lever 240.000 fr.”sur la réserve pour éven-
tualité et de distribuer 40 fr. aux actions
de capital et 20 fr. aux actions de jouis-
sance. Les Tramways de Tunis, somete de
nationalité tunisienne, se retrouvent a 989
I'action de capital.

Les actions Automobiles de Place sont.
soutenues pres de 950. La réévaluation du -
bilan, gqui a permis de faire ressortir une
réserve speciale de 101 millions, a été par-
tielle. Elle n'a porté que sur les terrains,’
certameq constructions, les voitures de place,
a lexclusion notamment des voitures de
service, de secours, camions, de 1'outillage et
du matériel, des approvisionnements et du
portefeuille-titres qui comprend en particu-.
lier un paquet important d’actions de la
Francaise des Carburants et de la Francaisé
des Pétroles. L'incorporation de cette ré-
serve au ‘capital a permis de racheter les
parts de fondateur et d'élever de 100 &
400 fr. la valeur nominale de chague action.
Si cette -incorporation de réserves avaib
pris la- forme d’'une répartition d’'actions
gratuites, elle aurait provogué une vive
hausse des actions qui se tiennent encore &
des cours extrémement abordables, compte:
tenu de la progression des résultats de l'ex-
ploitation pendant l'exercice en cours.

CANNUX, PORTS ET NAVIGATIOR

Aucun ¢€lément nouveau n'est intervenuyg
en ce qui concerne le Suez, dont les cours.
se sont améliorés dans des proportions assez:
variables. L'action de capital cote 57.108.,
contre 55.500 et la part civile, qui avaik
relativement perdu- peu de terrain, 16.600..
contre  16.490. La: jouissance et la part de:
fondateur, dont le marché est plus étroit,:
reprennent, de facon plus nette, la premiére:
a 48.400 contre 46.800, la seconde a 44.000
contre 43.050. Les obligations sont en gain
egalement les 3 0/0 comme les 5 0/0, de.
300 a 400 francs.

Les Magasms Généraux de Paris, se con=
formant A la tendance générale, sont en.
repli modéré a 6.600, de méme le Port &,
les Magasins Publics de Paris-Austerlitz 3
2.345.

Les Ports Marocalns ne s'écartent guére!
du cours de 2.800 qu'ils pratiquent depuis
trois: semaines. ‘Les 7.575 actions nouvelles
de 475 {ir,, créées Dbour le paiement de l'im-.
potide solidarité et 1’ echange des actions P, .
sont maintenant inscrites a la cote sous la
méme tubrigue qgue les actions anciennes.

Le Port de Beyrouth, qui, aprés sa rapide
avance de 11.600, au début du mois d’octe-
bre, a 18.800, s'était tassé a 17.900, retrouve.
ie cours de 1.805. Les comptes des exercices
1941 & 1945 inclus ont été soumis aux action-
naires le 25 novembre. Le Conseil proposera
la distribution d’un dividende pour l'exer-
cice 1945, ainsi que l'amortissement d'une
somme de 100 fr. par action nouvelle, ce
qui permettra leur assimilation aux actions
anciennes, Le dernier dividende distribué
I'avait été pour l'exercice 1938. Il se mon-
tait & 55 fr. par action. Un remboursement:
de '50 fr. par action de capital était effec="
tué en méme temps. Le Port de Salonique,
toujours capricant, est offert’ & 4.000 aprés
avoir coté 4.449. Le Port dm Rosario est:
ferme aux environs de son cours précedent. .

Sur les 75 Liberty Ships achetés par la™
France, 41 sont armés & New-York, préts?
a rallier les ports francais, dés que la»
question de l'assurance de ces navires_aura
éeté réglée. Le gouvernement francais vous::
drait obtenir que les assurances ne fussent,
pas obligatoirement et entiérement contrac~
tées en dollars, ce qui enfrainerait des sor-
ties de  devises considérables, $ 55.000 par
unité et par an en moyenne. Il aura sans’
doute: partiellement satisfaction. 67 Liberty;
ont déja été aﬂectes La Transatlantique em..
aura 31 en gérance, les Chargeurs Réunis T,
Delmas-Vieljeux 5, les Messageries Mari-
times 4, les Transports Maritimes a Va<
peur 2, efc..~La Transatlantique s’est tail-:
lée la part du lion, ce qui n’a rien d’éton-
nant, puisqu’elle est pratiquement entre less
mains de I'Etat, qui s'est appliqué la maxi=:
me : « Charité bien ordonnée commence par‘
soi-méme. »

La Transatlantique ne mangue pas de fer-;
meté a 406 l'action de capital, 155 la jouis=:
sance, la part s’effritant légérement A 345:..
Les Messageries . Maritimes s’affaiblissent:
sensiblement. &, .1.351. . L'ordinaire. Sudss
Atlantigue a la méme attitude -a 615. e
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Les Chargeurs Réunis, la principale com-
Pagnie libre — en temps ordinaire, puisque
actuellement le systéme de Vaffréetement
par I’Etat continue — cédent un peu de
ferrain a 6.365 l'action et 8.900 la part, en
attendant l'assemblée du 9 novembre. Del-
mas-Vieljeux se tasse a,3.330; de méme que
¥a Compagnie de Navigation Mixte a 3.140.
Les Transports Maritimes a Vapeusr se mon-
{rent. résistants, dans l'attente des’assem-
blées du 12 novembre, abandonnant seule-
ment 100 fr. & 8.500. On précise que la
¥éévaluation, ‘qui a dégagé une plus-value
de 219.546.865 fr., n'a porté gue sur le poste
¢ Matériel naval en service » et, pour
9.104.442 fr., sur le poste « Monnaie étran-
gére. ». i

‘La Havraise Péninsulaire a gagné une cen-
#aine de francs hors cote & 585. L’assemblée
du 29 octobre vient d’approuver les comptes
de 1945, qui, apres imputation des amortis-
sements et ¢provisions, se soldent par un
bénéfice de 2.491.226 fr. reporté a nouveau,
sous déduction de 5 0/0 & la réserve légales

La Compagnié Générale de Navigation
yépartit gratuitement, depuis le 25 octobre,
50.000 actions nouvelles de 250 fr., jouis-
sance du 1° janvier 1946, a raison d'une
nouvelle pour trois anciennes. Le droit cote
390, 'action, ex-droit, 1.170 contre 1.415.

Les Messageries Fluviales d_e‘Cochinchine
sont plus faibles a 1.006, imitées par Cha-
landage et Remorguage d’Indochine a 810.

Les Transports en Afrique se montrent
en bonnes dispositions sans grand change-
ment a 890 l'action et 6.975 la part.

Air France vient de constituer, d’accord
avec le gouvernement francais et le gouver-
memeni marocain, la Sociéte Air Atlas, qui
desservira 'Afrique du Nord a partir du 4
movembre prochain. Le capital initial de
350 millions a été souscrit a concurrence de
26 0/0 par I'Etat francais, de 25 0/0 par le
Protectorat, de 16 0/0 par des intéréts pri-
vés et de 33 0/0 par Air France. La Société,
me devant recevoir aucune subvention,
‘appliquera des tarifs 1égérement supérieurs
3 ceux d’Air France, 4 fr. 80 du kilométre
au lieu de 4 fr. 25.

ELECTRICITE, GAZ ET EAUX

Les valeurs nationalisées de gaz et d'élec-
iricité ne retiennent guére l'attention. No-
tons toutefois la hausse du Gaz Lebon, au-
suel - 'importance de ses actifs étrangers
permettra de- conserver encore, sous une
forme adaptée a la législation nouvelle, une
activité propre : I'action de capital passe de
3.800 ‘4 4.275- et ‘la jouissance s'éléve de
2940 a 3.075, avant détre. demandée a
3.450.

L'action Edison s'élance de 2.250 & 2.720.
Un acompte de 20 fr. net au nominatif et
19 fr. 78 net au porteur sur le dividende de
Yesercice - 1946 a été mis en’ paiement le
30 octobre. La part se replief de 4.050 a
3.995. A titre 'd’omnium, cette valeur n'est
Ppds nhationalisée. 11 en est de méme pour la
Société Centrale pour I'Industrie Electrique
wui gagne une centaine de franes a 1.510.

“1,'Energie Electrigue du Maroc, qui-émet
wun emprunt de 800 millions, du type 4 0/0,
dont on trouvera les conditions aux annon-
ses, s'avance de 5.575 a 5.680, aprés méme
des cours plus élevés.  La Marocaine de
Wistribution fait, elle aussi, un appel au cre-
dit, en placant un emprunt 4 1/4 de 50 mil-
Jions amortissable en trente ans. Venant de
2.550, l'action 'effleure 2.800.. L’Electricité
fle Beyrouth repart de l'avant ; 'action fait
¥n bond de 5.250 a 6.590 ; la part, qui était
@demandée a 4.100 il y a huit jours, l'est
maintenant a 4.400. A une assemblée extra-
erdinaire qui va étre convoguée pour le
22 novembre, le Conseil proposera d’élever
Je capital de 90 a 180 millions, par préléve-
ment sur la réserve de réévaluation et dis-
fribution d'actions gratuites, puis a 216
millions par émission, au prix de 575 fr., de
36.600 actions de 500 fr. (deux pour cing).
La réserve de réévaluation figure au bilan
pour 200.627.700 fr. Quant aux bénéfices de
Yexercice 1945, ils atteignent 28.134.838 fr.
contre 12.325.128 {r. et permettront de por-

- fer le dividende de 60 fr. & 135 fr. pour 1’ac-

lion de capital et de 30 fr. a 105 fr. pour la
jouissance.

‘Le groupe de la Compagnie Générale de
T.SF. est irrégulier : I'action de la Société
meére consolide a 1.625 une bonne partie de
ses ‘progres. Les promesses d'actions, négo-
eiables depuis - le 18 octobre, se tiennent un
peu au-dessous de 1.600. L'action Radio-
France fait un pas en avant prés de 1.350.
Radio-Orient est offert a 20.500 l'action ;
}a’ part pivote autour de 6.050.

La Société Indépendante de Télégraphie
sans Fil, qui va, du_31 octobre au 30 novem-
bre, porter son capital de 20 a 50 millions,
g'échange a 770. I1 est créé, au prix de
275 fr., 120.000 actions de 250 fr.; droit de
wgréférence @ trois nouvelles pour deux an-
giennes.

La Holding Company de la Grande Com-
pagnie des Télégraphes du Nord se tient
»on loin de 5.000, cours de l'unité. Le divi-
@ende de 15 0/0, soit 8 cour. 10, afférent a
FPexercice 1945-1946, est payable a Copenha-
gue en couronnes 'ou & Londres ‘en livres

gu jour de l'encaissement.

PRODUITS CHIMIQUES

Le nombre et surtout l'importance des
plus-values ont diminué, cette semaine,
dans le groupe des industries chimiques. I1
¥ a méme eu des chocs en retour pour quel-
ques-unes des valeurs précédemment les
plus. recherchées. Quant -aux.grands titres,
ils prolongent leur somnolence.

Saint-Gobain abandonne, a  3.650, umne
centaine de francs, tandis que les Usines
Dior bondissent a 2.120, venant de 1.740.
Les Soufres Réunis s’avancent de 2.252 a
2.309 ; de méme la Mosellane de Produits
Chimigues, de 1.120° a 1.175.

Rhéne-Poulenc tient bon, sans’ plus, a
2.015 ; Ternois-Guinon fait de méme a 8.500.

Fermement, les Matiéres Coloranfes de
Saint-Denis Se maintiennent tout prés de
2.050, mais le Ripolin continue a refluer de
37.000 a 35.000 I'action, de 67.450 a 65.400 la
part. Faute de guorum, l’assemblée extra-
ordinaire a été reportée du 23 octobre au
22 novembre.

L’action Georget, ex-droit, est recherchée
a 3.125. Elle s'était échangée a 3.400, avant
détachement du droit & l'augmentation de
capital en cours jusqu'au 20 novembre. Ce
droit est également recherché & 875.

Le Carbone-Lorraine, accélérant l'allure,
atteint 3.500 contre 3.100 il y a quinze jours.
C'est une tres bonne affaire, qui est auto-
risée a porter son capital de 79 1/2 a 250

millions, par émission d’actions gratuites ou

d’actions de numeéraire.

La Centrale Rousselot, aprées 8.800, re-
vient finalement, comme il y a huit jours, a
8.350. Réunis en assemblée extraordinaire
le 23 octobre, les actionnaires ont approuvé
les propositions du Conseil relatives a la
conversion des parts en actions, par
I'échange de deux parts contre une action,
a libérer au moyen d'un prélévement de
12 1/2 millions sur la réserve de réévalua-
tion. Le capital sera, en conséguence, porté
de 25 a 37 1/2 millions, puis doublé par un
préléevement de 37 1/2 millions sur les ré-
serves. Ces opérations seront soumises, le
27 novembre, a 'agrément des porteurs de
parts. .

Nouveaux progres de Cotelle et Foucher
a 2,570 contre 2.450 et des actions Hydro-
Carbures - de -Saint-Denis ‘a’ 1.845 contre
1.790. Les parts, au contraire, reperdent
injustement une parcelle de terrain a 13.950.
Aux actionnaires, convoqués a cet effet en
assemblée extraordinaire pour le 29 novem-
bre, le Conseil proposera le doublement du
capital actuel de 38 millions par incorpora-
tion, au fonds social, d'une somme de
38 millions, & prélever sur la réserve par
primes d’émission. Il en résultera une dis-
tribution d'actions gratuites, a raison d'une
nouvelle par action ancienne.

La Parfumerie et Savonnerie Gilot a
réalisé, au cours de l'exercice clos le 28 fé-
vrier, un hénéfice net de 6.909.168 fr. contre
.152.165 fr., seulement pour 1944-1945. Tou-
tefois, le Conseil a décidé de limiter le divi-
dende ‘4 l'acompte de 70 fr., qui a été ré-
parti en février. C'est la méme somme qui
avait' été distribuée au titre de l'exercice
précédent. Les actionnaires ne seront pas
décus par cette décision, puisqu’ils ont en
perspective un quadruplement du nominal
de leurs actions, qui va étre élevé de 100 a
400 fr., le capital étant, a cet effet, porté de
3.600.000 fr. a 14.400.000 fr., par incorpo-
ration de la réserve de réévaluation. Le fisc;
bien . entendu, prélévera sa part a cette
occasion. La Société lui a, en. outre, réglé
par anticipation la totalité de son impdét de
solidarité. Ainsi s’explique la prudence de
la répartition annoncée qui n’absorbera que
252.000 fr. Le Conseil profitera de l'assem-
blée extraordinaire appelée a ratifier le pro-
jet ci-dessus pour obtenir une marge d'émis-
sion d’actions : il demandera l'autorisation
d’élever le capital jusqu’a 24 millions. L’ac-
tion, bien que le prix proposé par les ache-
teurs éventuels soit de jour en jour majoré,
n’arrive pas a étre cotée, on la demande
maintenant a 30.000. Elle s’échangeait 2
27.000 il y a un mois.~On comprend 'abs-
tention persistance des vendeurs, puisque
les 1/10 d’actions trouvent preneurs a 3.400.
A ce cours, la capitalisation boursiére de
I'affaire ressort a 122 millions pour un actif
comportant 34 millions d'immobilisations;
13 de marchandises et 21 d’actif liquide et
réalisable.

Dans le groupe des verres et glaces, qui
représente une des industries les plus ac-
tives, les Verreries d’Aniche marquent le
pas a 14.000. De méme les Verreries Réunies
de Vallerysthal et Portieux a 12.400. Les
actionnaires de- ces derniéres auront, le
27 novembre, a modifier les statuts et, le
21 décembre, a statuer sur les comptes de
l’exerci_ce clos le 30 juin et sur la répartition
d’'un dividende de 20 fr., double du précé-
d_erft.’Il est rappelé aux porteurs d’actions
libérées seulement d'un tiers que le verse-
ment des deux derniers tiers, soit 275 fr., le
nominal étant de 412 fr. 50, devra étre fait
au plus tard le 31 décembre,

Nous avons, la semaine derniére, annoncé
la reprise des répartitions pour Givet-Izienx
et Viscose Francaise, dont les actions, d’ail-
leurs, déclinent a 6.190 et 6.600. Trois entre-,

_ . prises du méme groupement, en prévision
#erling au cours de la couronne:danoise {

de leurs assemblées du 8 novembre, vien-
nent a leur tour de faire connaitre leurs-

.résultats ; leur compte de profits et pertes

a encore été déficitaire en 1945.

La Nationale de la Viscose est la seule
affaire du groupement qui ait un capital
relativement élevé. Ce capital a d’ailleurs
€té ramené, par étapes successives, de 150
millions a lorigine, en 1925, a 112.815.00 fr.
a la suite de rachats en bourse d’actions
au-dessous du pair et de deux rembourse-
ments. partiels de 25 fr. sur le nominal, qui

‘a . été ' abaissé, de ce fait, a 450. Le titre

somnole aux environs de 1.850. L’Albigeoise
de la Viscose qui n’a, elle, qu'un capital de
24.250.000 fr., n'a subi aucune modification
(le fait-est rare) depuis la constitution de
l'affaire, c’est-a-dire depuis dix ans. Les ac-
tions de 500 fr., aprés une inclrsion a 5.000,
ont été offertes a 4.650. Quant aux Textiles
Artificiels de Besancon, dont la création
remonte a 1922, leur capital n’a été aug-
menté qu'une fois en 1934, de 4 a 16 mil-
lions. Il est divisé en 32.000 actions privi-
légiées de 100 fr. et 32.000 actions ordinaires
de 40 fr. Les premiéres faiblissent & 4.825
contre 5.200 et les secondes a 1.525 contre
1.675. Elles font un peu figure de parentes
pauvres puisque, outre leur intérét statu-
taire 50/0 cumulatif, les premiéres drainent

-pour elles seules 90 0/0 des superbénéfices.

Des demandes surgissent en cléture, a 4.900
et 1.550 respectivement.

On trouvera plus loin un apercu des ré-
sultats et des bilans réévalués de ces trois
sociétés.

Parmi les entreprises que contréle la
Dynamite Centrale, la Francaise des Glycé-
rines est en train d'équiper, 2 Gennevilliers,
une importante usine pour la production de
la pénicilline, ce qui donne & penser que
cette société sera, dans une proche avenir,
amenée a augmenter son capital. Etant
donné les traditions en honneur dans le
groupe dont elle émane, on peut étre assuré

‘que l'opération se présentera dans des con-

ditions  avantageuses pour les actionnaires ;
leurs titres, au nominal de 100 fr., s’échan-
bent & 1.780, aprés avoir valu, déja, 1.950
‘au plus haut en aolt. Rappelons que le
fonds social, il y a un an, a été porté de
13.772.800 fr. a 27 millions, par 'émission
‘a 150 fr., de 137.272 actions de 100 fr.

La Dynamite Centrale est également inté-
ressée a une autre entreprise « Isorel », qui
fabrique des isolants dont le succés s’af-
firme dans la reconstruction. Aussi le déve-
loppement des affaires de cette Société
va-t-il nécessiter aussi de nouveaux inves-
tissements. Il se pourrait donc que la Dyna-
mite Centrale, de son coté et pour cette
double raison, elt, sans trop tarder, 4 adres-
ser un nouvel appel a ses propres action-
naires, qui auraient mauvaise griace a le
regretter. Les actions, au nominal de 500 fr.,
terminent un peu au-dessus de 4.000. Fer-
meté des Explosifs et Produits Chimi-
ques (Barbier) a 1.580 l'action, 5.100 la
part. Nobel Francaise est, depuis plusieurs
semaines, solidement accrochée aux envi-
rons de 1.000. :

Le groupe des salines s’anime dans le
sillage de Daguin (Compteoir de P'Industrie
du Sel), qui a passé la barre de 8.000, sans
témeérité. Les Salins du Midi se maintien-
nent & 4.650. Leur récolte de sel est, cette
année, analogue a celle de 1945, qui avait
atteint 1%2.000 tonnes et leur récolte de vin
est passée de 10 a 16.000- hectolitres. La
premiere est nettement supérieure, mais la
seconde reste inférieure aux chiffres d’avant
guerre. Les Salines de VEst progressent de
1.625-a 1.695 'action de 125 fr., 1.158 a 1.335
la jowisSance. Quant aux Salines de Dji-
bouti, ellés supportent sans grave dommage,
a 2.165, des prises de bénéfices inévitables
apres une rapide et trés importante étape de
hausse. Elles valaient 3.000 a la veille de
I'augmentation de capital ‘qui, cet été, a
permis aux actionnaires de doubler leur
mise dans l'affaire, moyennant un simple
débours de 250 fr. par action ancienne vos-
sédée. Les actions nouvelles étant cotées
2.075, on peut mesurer lintérét qu'a pré-
senté la souscription.

Les Tales de Luzenaec fléchissent a 12.900.
Cette Société bénéficie largement de la re-
naissance économique. Au cours de l'exer-
cice clos le 31 mars, ses ventes se sont
développées en France comme a I'étranger
ou les produits eoncurrents sont restés rares.
Aussi, et malgré le considérable accroisse-
ment des prix de revient, les bénéfices nets
ont-ils atteint 13.554.417 fr. aprés amortis-
sement des pertes reportées, soit 6.702.396
franes, du solde des frais de la dernidre
augmentation de capital et rétablissement
au bilan des provisions nécessaires a la
bonne marche des affaires sociales (la pro-
vision pour travaux et déblaiement a été
portee, notamment, de 14,8 4 30 millions).
L’ere des répartitions a donc pu étre rou-
verte, mais le dividende, fixé a4 76 fr. par
action de 100 fr. (il en existe 151.500) a été
pour les titres au porteur, entiérement
absorbé par les impdts. Le Conseil n'a pas
jugé opportun de procéder A la réévaluation
du bilan. ?

Le. groupe des phosphates a repris la
vedette. Gafsa continue a lentrainer: a
6.750,. ce titre gagne encore 650 fr. Cons-
tantine, bien que trés animé, se borne a
rééditer le cours de 3.250. Les Tunisiens
font une incursion au dela de 1.100, dévelop=
pant leur hausse de la semaine derniére. Les
comptes de l'exercice clos le 30 juin 1945

seront soumis a 'assemblée du 19 novembre.

Ils' vont permettre la répartition d'un divi--

dende de ‘12 fr. 50, alors que le capital
n'avait pu étre rémunéré pour l'exercice
1943-1944. Aprés réévaluation du bilan,
apparait une plus-value de 249 millions.
Rappelons que le capital, récemment doublé,
atteint maintenant 163 1/2 millions et que
le nominal est de 125 fr.

Djebel-M'Dilla s’avance prés de 1.500. On
prévoit pour la seconde quinzaine de dé-
cembre l’assemblée appelée a statuer sur
les comptes de 1945, 11 est probable que le
Conseil se décidera a réévaluer le bilan,
maintenant surtout que, en Tunisie, les
réévaluations échappent a V'impét.

METALLURGIE
CONSTRUCTICHS MECANIQUES

Un peu tassées cette semaine, les valeurs
métallurgiques sont généralement 'objet
d'une faveur que stimulent les perspectives
d'émissions a des -conditions alléchantes
beaucoup plus encore gue la renaissance
d'une production sur laaguvelle la.Bourse a
déja pris les devants.

Schneider ne céde guére gu'une centaine
de francs a 5.875. A 4.545 contre 4.325 pro-
gresse encore Denain-Anzin, dont une as-

semblée extraordinaire doit statuer sur les

projets d’augmentation de capital exposés
dans notre précédent numéro. Cette assem-
blée est convoquée pour le 19 novembre. 11
lui sera en' méme temps proposé la consti-
tution éventuelle d'une société filiale a la-
quelle ' Denain-Anzin apporterait le cas
échéant les biens immobiliers que pourrait
nécessiter l'exécution du programme ébau-
ché conjointement avec les Forges du Nord
et de I'Est. En concours en effet avec elles
et a l'instigation de la Commission de mo-
dernisation de la sidérurgie, la Société pré-
pare des installations puissantes pour le
laminage des toles par trains continus &
larges bandes qui créent par -elles-mémes
un vaste programme. L'effort a pour corol-
laire un projet” aussi d’augmentation -du
capital des Forges du Nord et de I'Est —
par émission d’actions contre espéces con-
juguée avec la remise également d’actions
gratuites — que le marché accueille avec
une relative fermeté a 1.730. Simple résis-
tance des Forges et Aciéries de la Marine
a 1.140, tandis que Micheville s’avance de
2.000 a 2.150.

Aux abords de 2.600. les Hauts Fourneaupx
de 1a Chiers reprennent une expectative qui
ne se justifierait guére si le marché ne se
sentait tenu par les incertitudes politiques a
épiloguer prudemment sur 1'utilisation éven-
tuelle de leur plus-value de réévaluation.
Senelle-Maubeuge s'avance de 1.620 a 1.752;
le Conseil, qui sera cette année en mesure
de répartir un dividende, soumettra, comme
on sait, un bilan réévalué, pour l'exercice
1945, a l'assemblée du 20 novembre; le
dernier dividende (exercice 1939 de 8 mois}
avait été de 40 fr. pour un capital de

82 1/2 millions porté en 1944 a 165 mil-,

lions. Commeniry-Fourchambault s’allége a
1.462 contre 1.548. Carnaud et Forges de
Basse-Indre est, de son c6té, ramené de

12,105 a 11.200, malgré la décision prise' par

I'assemblée extraordinaire du ' 25 octobre
d'élever ‘le capital -de 40.790.000 fr. a 122
millions 370:.000 fr., par Iincorporation
d'une partie de 1la ' réserve spéciale de

réévaluation, la valeur nominale des actions *

étant portée de 500 a 1.500 fr. Les Aciéries
de Blanc-Misseron confirment leur modigue
avance a 438 l'action ordinaire et & 2.950
la privilégiée ; le bénéfice net de 4.382.817
francs laissé par l'exercice au 31 mai 1946
a été ratifié par 'assemblée du 25 octobre
qui a en méme temps voté la distribution,
a partir du 15 novembre, d'un dividende
net aux actions de priorité de 54 fr. 25 pour
les titres nominatifs et 35 fr. pour les titres
au porteur et d'un dividende net aux ac-
tions ordinaires ‘de 7 fr. pour 1es titres
nominatifs et 6 fr. 30 pour les titres au
porteur ; le Conseil a signalé que durant
U'exercice, les travaux de reconstruction ont
été poussés trés activement et que le pro-
gramme de modernisation a été abordé. A
1.425 contre 1.575 =e réplient les Fonderies
de Saini{-Nazaire, filiale de Penho&t; la perte
de 714,578 fr. par laguelle s’est soldé I'exer-
cice 1945 a été ratifiée par I'assemblée du
25 octobre qui a de méme approuvé 1'ins-
cription & une réserve spéciale de la plus-
value de réévaluation de 63.278.126 fr. La
production n'a eu un peu de consistance —
le- tiers environ de l'activité de la période
correspondante avant la guerre — que pen-
dant le dernier trimestre de l'exercice, les
usines n’ayant été libérées que le 15 mai
1945 ; elle redeviendra normale sans doute
a la fin de l'année en cours. i

Tassement de Pont-a-Moussenr, qui a du
reste derriére elle une forte étape de hausse,
a 6.580 contre 6.660, tandis que Louvreil-
Montbard-Aulnoye revient de 1.260 a 1.128
I'action, le droit a l'augmentation de capi-
tal en cours fléchissant lui-méme a 250.
L’assemblée extraordinaire, qui devait sta-
tuer le 28 octobre sur l'augmentation du
capital par incorporation de réserves et dis-
tribution gratuite d’actions nouvelles a été
reportée, faute de quorum, au 17 novembre.
Les Tubes de Valenciennes-Denain se défen-

-dent vers 2.300, sur‘la nouvelle qu’a la suite « °
-de 'assemblée extracordinaire du 23 octobre,

dont nous avons précédemment rendu

compte, le Conseil aurait décidé de procé-
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der, dans le courant du mois de décembre,
4 Yangmentation du capital de 86.820.000: fr.
a, 130:230.000  fr. par l'émission, avec une
légere prime, de 347.280 actions de 125 fr.

Au groupe de la construction navale, les
Aieliers et Chantiers de Ia Loire se retrou-
vent tres soutenus a 2.250 ; c’est un béné-
fice de 2.431.426 fr. qui sera soumis le 12
novembre aux actionnaires pour l'exercice
1945, contre 2.162.090fr! précédemipent, per-
mettant, comme'annonceé déja, de distribuer
un dividende de 25 fr. La fermeté prévaut
également sur: le- marehé des Chantier et
Ateliers de Saint-Nazaire (Penhoét) a 2.550,
bien que, dit-on, le¢ Conseil ne se dispose
pas encore a faire usage en novembre de
I’autorisation: gu’il détient d’élever le capi-
tal de 140 a 500 millions maximum par
incorporation de réserves ou création d'ac-
tions contre espéces.

La hausse, pourtant un peu essoufflante,
de la Franco-Belge de Matériel de Chemins
de Fer se poursuit-a 19.650 contre 19.000,
alors que campe a 3.220 la Francaise de
iatériel de Chemins de Fer, dont l'activité
industrielle a repris un rythme satisfaisant.
Brissonneau et Lodz s’allége a 4.050 contre
4,200, cependant que s’animent a 2.305 les
Constructions de Locomotives.

Fives-Lille, dont Yaction slinscrit a 1.530
contre 1.600, a tenu son assemblée annuelle
le 29 octobre. Les comptes de l'exercice

1945 ont été approuvés et le dividende &

été: fixé, comme prévu, a 32 fr. 50; le pré-
sident a. précisé que c’est au début de 1947

.gue serait effectuée la répartifion d’actions

gratuites par incorporation de 200 millions
a prélever sur la réserve spéciale de rééva-
luation: I1 a insisté en outre sur la progres-
sion:- de Pactivité sociale, le carnet de com-
mandes €étant abondamment garni et assu-
rant du travail pour une période de deux
ans, D’'autre part, les fabrications de ia so-
ciété ont trouvé d’'importants débouchés au
Brésil. Decaunville se contente d’osciller
étroitement autour dé 850, qui tient modé-
rément compte du redressement opéré en
1845 dans la situation sociale. L’assemblée
du 29 octobre a approuvé les comptas de

Vexercice 1945, dont le bénéfice de 2.877.245

francs ramene la perte antérieure a 20 mii-
lions 84.945 fr. Ce déficit a été intcgrale-
ment amorti par préléevement sur la réserve
spéciale de réévaluation qui revient, ainsi,
de 85.467.400 fr. & 65.382.455 fr.

De 1.770, Delatire et Frounard grimpe
prestement a 2.120, Une 4ssemblée extraor-
dinaire est convoguée pour le 8 novembre,
mais elle devra sans doute étre reportée a
la fin du mois, au méme jour que l'assem-
blée ordinaire a laguelle on prévoit que le
Conseil pourra  proposer au titre de l'exer-
cice 1945 une répartition de 1'ordre de 5 0/0.
Le Conseil demandera autorisation soit
d’augmenter le capital par émission d'ac-
tion en numéraire ou par incorporation de
réserves, soit d'émetire des obligations.

itre resté trés classé, la Générale d’Elee-
tricité n’a pas-de mal & se maintenir preés
de2.800. Dans le groupe, la Thomson-Hous-
ton, dont le marché vient de s'ouvrir a
V'inseription des 880.000 actions nouvelles
émises au' début de 1946, fait figure d’attar-
dée au cours de 800 Yaction ancienne ; la
nouvelle s’échange a 730. Cependant, 1'Al-
sacienne de Construetions Mécaniques céde
une centaine de francs a 3.780. Fermeté de
1"Alsthom, dont le Conseil appelle pour le
30' novembre au plus tard les 237 fr. par
iitre restant a verser sur les 526.309 ac-
tions créées en juin dernier, a 1.025, cours
qui laisse également le titre abordable. La

Cie Electro-Mécanigue, en cours d’augmen-

tation de capital jusgqu’au 25 novembre,
s’inscrit a 2470 aprés détachement d'un
droit (1 action de 500 fr. nouvelle ' pour
2 aneciennes de 350 fr.) qui n'a pu étre en-
core coté. Les Compteurs et Matériel d’Usi-
nes 2 Gaz, qui ne vont pas tarder a reali-
ser celui de leurs projets d'augmentation
de capital comportant Yoffre a4 130 fr. d'ac-
tions nouvelles titre pour titre, sont en-
core fermes a 2.305 Yaction O et a 1.805
I'action P, que cette opération favorise re-
lativement plus. Légére hausse de la Conti-
nentale pour la Fabrication des Compteurs
a 550 contre 538, les résuitats de l'exercice
au 30 juin dernier présentant une sensible
amélioration par rapport aux précédents :
bénéfice d’environ 2 1/2 millions contre une
perte de 1.470.934 fr.. ce qui fera proposer
a la prochaine assemblée un dividende de
7 0/0 alors que le dernier dividende — de
12 fr. .— remonte & 1940-1941. La Maison
Bréguet s’anime a 1.225 contre 1.070; son
assemblée, tenue lundi, a approuvé les
comptes de I'exercice 1945 et reporté a nou-
veau le béneéfice net de 135.872 fr. ; le bilan
réevalué comporte une plus-value totale de
§0.067.380 fr.

. L’accroissement de notre production
d’acier fait espérer a Yindustrie automobile
une cadence d’approvisionnement capable
d’étre bientét en rapport avec ses besoins.
Sa production est actuellement de 70 0/0 de
celle de 1938, mais 90 0/0 de la production
des wvoitures de tourisme sont affectés a
I’exportation selon Vidée-fétiche du jour.
Le marche des valeurs de cette industrie
s'est beaucoup calmé. Citreén s’est alourdi
4 2.625 l'action B et a 540 la part 1** rang.
Feugeot fléchit également de 1.730 a 1.700,
de méme que Hotehkiss 3 2.780. Ford, dont
Yaction revient a 796 contre 821, a tenu le

25 octobre une assemblée extraordinaire
qui a autorisé l'augmentation de ‘capital ' —
€levé en une ou plusieurs: fois de 262.035.000
franes a 524.070.000 fr. — par émission
d’actions de numéraire ; le président a si-
gnalé que le litige relatif & la liquidation
des marchés de guerre 1939-1940 était vir-
tuellement terminé et qu’en. ce qui concerne
les dommages de guerre, la société pouvait
considérer comme acquises les —avances
qu’elle a recues. La Société a retrouvé une
activité satisfaisante depuis la mijse ' en
place de nouvelles machines importées des
Etats-Unis.

Le Carburateur Zénith retrouve du nerf,
Taction restant demandée & 2.000 contre
1.800, sur la convocation d’une assemblée
extraordinairt le 14 novembre & laquelle sera
proposé d’augmenter le capital par incor-
poration de réserves, au moyen de l'éléva-
tion de la valeur nominale des actions de
100 fr. a 250 fr. et de la création d’actions
nouvelles réparties gratuitement titre pour
titre. A 894 progressent & nouveau les Ma-
gnétos R. B. ; réunis le 24 octobre en assem-
blée extraordinaire, les actionnaires ont dé-
cidé de porter le capital de 6 1/2 millions
a 16.250.000 fr. par prélévement sur la ré-
serve speéciale de réévaluation et création
de 97.500 actions nouvelles'de 100 fr. offer-
tes gratuitement & raison de trois nouvelles
pour deux anciennes. Tous pouvoirs ont été
en méme temps donnés au Conseil pour por-
ter en une ou plusieurs: fois le capital de
16.250.000 fr. a 25 millions par émission de
87.500 actions de numéraire de 100 fr. S.A.
T.AM.,, dont ’assemblée extraordinaire ap-
pelée a statuer sur l'augmentation du ca-
pital par incorporation de réserve et créa-
tion d’actions en numéraire, a été reportée
du 16 octobre au 12 novembre, gagne quel-
ques fractions a 1.155.

Schwartz-Hautmont, affaire en bonne
marche industrielle, fléchit de 3.500 A 3.365,
cependant que des. demandes restent ins-
crites pour Egrot et Grangé a 1.875 aprés
Passemblée du 29 octobre qui s'est vu pré-
senter un bénéfice net de 3.501.172 fr. for-
mant avec le report antérieur un selde dis-
ponible de 3.509.227 fr. Le dividende brut a
été fixé a 37 fr. 50 par action, aprés affec-
tation de 2.130.000. fr. auw fonds de pré-
voyance. La plus-value de réévaluation de
8.500.000 fr. a été inscrite a une réserve
speéciale. Guitel et Efienne Fréres, dont le
président a I'assemblée derniére a pu signa-
ler une augmentation du chiffre d’affaires
de plus du double pour l'exercice en: cours,
se retrouve vers 630 l'action et a 12.750 ia
part. Fermeté a 2.620 du Métal Déploye,
dont l'assemblée extraordinaire du. 29 cc-
tobre a décidé de porter le capital de
10.200.000 fr. @ 20.400.000 fr. par préléve-
ment sur la réserve spéciale: de réévalua-
tion et attribution gratuite de 1 action nsu-
velle pour 1 ancienne; elle a en. outre auto-
risé le Conseil a augmenter ultérieurement
le capital jusqu'a concurrence de 40.8(0.000
franes par création d'actions de numeraire
aux. taux et conditions a fixer:

Quelques dégagements sur la Francaise
des Métaux au cours de 4.205 gui ne sem-
ble d'ailleurs pas excessif. Les Tréfiléries
du Havre, gui vont relever leur dividende et
augmenter leur capital, s’animent du reste
a 2.825 contre 2.615. Demandé il y a huit
jours & 4.400, I'Electro-Cable s'inserit fina-
lement & 5.000 : effet du stimulant habituel
de l'aménagement. prochain du capital par
Tincorporation de réserves et par la créa-
tion d'actions contre espéces, Des: perspecti-
ves de méme ordre annoneées la semaine
derniére raniment également le marché de
la Bonneville & 807 contre 750:

MINES WMETALLIQUES

Les valeurs de mines métalliques gardent
un marché animé que ne soutiennent pas
seulement les revalorisations d’actif et les
dispositions favorables aux actionpaires qui
s’ensuivent fréquemment. D'une maniére
plus générale, le relévement des cours des
meétaux et les besoins considérables aux-.
quels les producteurs doivent répondre assu-
rent une activité croissante et rémunératrice.

Les dégagements qui se sont présentés
,cette semaine n’ont guére affecté ce compar-
timent de la cote: Le Rio Tinto a méme re-
pris son role de vedette, se maintenant sur
un marché actif a: 7.190 ; le titre est stimulé
par l'animation nouvelle des valeurs rhodé-
siennes qui, au bilan de 1945, figuraient dans
les participations de la Compagnie pour un
chiffre de £ 2.728.000 déja nettement infé-
rieur a ’époque A l'estimation de ces titres
sur le marché. Tharsis, dont les perspec-
tives sont plus restreintes, est plus hési-
tante a 705.

Roan Antelope se retrouve, au groupe
rhodésien, légérement au-dessus du cours de
300, qui laisse le tifre abordable, ainsi que
la. Rhodesian Anglo-American a 589. L’ac-
tion ordinaire Tanganyika céde un peu son
avance facile de la semaine derniére a 341,
tandis que la privilégiée reste demandée a
725, apres 770, en attendant que se préci-
sent les termes de leur éventuel rembourse-
ment ou conversion en actions ordinaires.

M’Zaita, dont l’assemblée annuelle est
convoquée pour le 21 novembre; céde un
pveu d'une avance qui fait fond sur des dé-
clarations intéressantes aux actionnaires, 3
920 contre 944 l'action et a 13.300 contre
13.950 la part,

Fermeté de Huaron a 8.100 et 7.925; son
marché a son attention fixée sur les possi-
bilités plus ou moins prochaines qu’a la
Société d’obtenir le déblocage des bénéfices
arriérés pour le moment retenus au Pérou.
L’action = Naltagua s’inscrit offerte a 525,
tandis que la part campe a 3.650. Le solde
bhénéficiaire: qui, pour l'exercice 1940-1941,
sera soumis a l'assemblée du 23 novembre,
sera intégralement réparti a raison de
7 Ir...60 net par action. D'autre part, le
Conseil proposera, au titre de 'exercice an-
térieur — 1939-1940 — un dividende de
7 fr. net. Les résultats des exercices sui-
vants font actuellement l’cbjet d'une mise
au net qui fera probablement présenter le
premier exercice sans bénéficee ni perte et
les deux suivants; au contraire, en bénéfices
donnant lieu & de nouvelles répartitions ;
mais leur examen par les actionnaires n’est
guére prévisible avant février prochain,

Une hausse nouvelle des cours du plomb,
bien qu’ils s’établissent déja au quadruple
de ceux d'avant guerre, est la probabilité
qui résulte de linsuffisance actuelle des
mines américaines, Canada compris, alors
que les besoins de la reconstruction créent
des demandes pressantes. Ces circofistances
raniment actuellement Penarroya, qui n’est
d’ailleurs pas la plus attrayante du groupe,
a 1470 contre 1.440. Aouli, participation
vivante de la précédente entreprise, s’enléve
a 6.525 contre 6.075, tandis que le droit a
V'attribution d’actions gratuites s’inserit a
2.085 contre 2.000. OQuasta-Mesloula sort de
son indécision a 7.625 contre 6.800 ; Djebel-
Hallouf, a 2.800 contre 2.400; Sidi-Bou-
Aouane, a 2.850 contre 2.250; rappelons,
pour cette derniére, que les bénéfices de
1945 vont lui faire répartir un dividende
de: 30. fr. le 1% janvier ; d’autre part, 1a So-
ciété: étudie une réévaluation du bilan qui
lui permettrait,.dans un délai relativement
proche, de profiter de 'exemption en faveur
des entreprises tunisiennes de 1’impdét frap-
pant les incorporations au capital des' plus-
values de réévaluation.

L’action de la Miniére du Congo s’éveille
a 960 contre 950, de méme que la part, dont
I’attrait réside notamment dans la modicité
relative. de leur nombre (20.200) vis-a-vis
du capital actuel de 30.800.000 fr., a 8.600
contre 8.500. Au début du mois de décembre
pourront sans doute étre présentés aux
actionnaires les résultats des exercices 1940
a 1943 inclus, résultats qui permettront au
Conseil de proposer la reprise des divi-
dendes. Quant aux comptes des exercices

‘1944 et 1945, leur présentation pourrait

prendre place au début de 1947, L’action
Guergour, qui est facilement de toutes les
hausses, s’'assagit a 6.700.

Les données techniques du marché de
I’étain sont également favorables a la ferme
tenue du cours du métal, Le Bureau Inter-
national des Recherches Stanniféres de
La Haye chiffre a 43.250 tonnes d’étain la
production du premier semestre de. cette
année, soit 54 0/0 de la production enregis-
trée en 1936-1938 et 36 0/0 du niveau de
1941, lorsque: la production mondiale avait
atteint un chifire record. Cependant la con-
sommation au cours de ce méme semestire
s'est” élevée a 56.000 t., soit 71 0/0 de la
moyenne semestrielle de 1934 a 1938. L'ac-
tion Tekkah poursuit posément ses progreés
a 6.200 et plus encore la part que stimule la
décision imminente d'une augmentation du
capital, a 16.700. contre 16.8300. Cependant
se tasse Kinta a 6.175 Yaction de capital et
a: 5.950 I'action de jouissance. Les Etains et
Wolfram: du Tonkin s'animent & 870 contre
835, cours auquel un éclaircissement de la
situation en Indochine ouvrirait encore une
marge substantielle de progrés.

Les difficultés qui ont encore caractérisé
son exercice 1945 pésent sur le marché du
Nickel a 2.870 contre 3.000.

Hausse de 'Equatoriale de Mines 3 1.980
contre 1,945 'action et a 14.000 contre 13.906
la part ; ’assemblée extraordinaire, qui doit
autoriser l'augmentation de capital en ré-
munération d'apports en nature, a été repor-
tée au 12 novembre, mais il est déja prévu
qu'elle devra étre a nouveau convoguée
pour le 9 décembre, le méme jour que las-
semblée annuelle. Il y a plus de flottement
sur le marché de la Miniére de I'Cubangui
Oriental, dont les perspectives industrielles
sont attrayantes : laction ancienne fléchit
de 3.775 a 3.600 ; 1a part pourrait méme étre
recherchée au cours de 34.000 auquel le
titre s'est tassé.

Au, groupe actif des mines de fer de
I'Afrigue du Nord, I'action Ouenza supporte
quelques allégements; a 7.050 contre 7.430,
auxquels la part, avec raison, résiste rela-
tivement mieux a 30.150 contre. 31.000.
Molkta-el-Hadid, en nouvelle hausse a 27.960
contre 26.700 I'action de capital et a 26.680
contre 25.900 la jouissance, est aiguillonnée
par l'approche d'un aménagement du capi-
tal dont le marché reste friand. A une
assemblée extraordinaire convoguée pour le
26 novembre sera effectivement proposé le
doublement du capital par lincorporation
d’autres réserves que celle de réévaluation
avec attribution d’une action gratuite nou-
velle pour chaque action ancienne de capi-
tal -ou de jouissance. Le.Conseil demandera
en méme temps I'autorisation de présenter
les comptes cumulés des quatre exercices
1942 a 1945, arrétés au 31 décembre 1945.
Pour le méme jour d’ailleurs: sera convo-
quée I'agsemblée annuelle; mais si 1’assem-
blée extraordinaire ne devait pas réunir le

quorum nécessaire, l'assemblée ordinaire
serait reportée 4 une date ultérieure, en rai-
son de Yautorisation sur laquelle doit préa-
lablement se prononcer ’assemblée extra-
ordinaire. Le Conseil soumettra les comptes
cumulés et le bilan réévalué, arrété a la
date du 31 décembre 1945. Le solde crédi-
teur des quatre exercices ressort i 83 mil-
lions 72,292 {r., permettant la distribution
d’un_dividende brut de 535 fr. par aection
de capital et de 510 fr. par action de jouis-
sance. Djebel-Djerissa passe avec ardeur de
6.850 Vaction de capital & 7.140 et de 6.600
4 6.845 Yaction de jouissance aprés son
assemblée du 23 octobre qui a approuvé les
comptes de lexercice 1945 et fixé comme
prévu le dividende a 76 fr. brut par action
de capital et & 70 fr. par action de jouis-
sance payable a partir du 4 novembre 19486.
En Espagne, la Compania Andaluza de Mi-
nas a, en. 1945, produit 36.403 t. et livré
16.257 1. de minerai aux usines espagnoles.
Dés ]e'débui de 1946; les exportations de
minerai. ont pu étre reprises. La produc-
otmn_ mensuelle atteint maintenant 15.000 t.
environ. Siégeant ensuite en assemblée
extraordinaire, les actionnaires ont ratifié
Taugmentation du capital porté de 49 1/2
millions a. 52.102;500 fr. en vue du .régle-
ment de Yimp6t de solidarité nationale ef
décidé de. porter le capital de 52.102.500 fr.
& 104.205.000 fr. C’est a partir du 13 no-

vembre que Vopération prendrait place par -

Pémission: a 110 fr., titre pour titre, de
921.025 actions nouvelles de 100 fr. 3 sous-
crire. en. numeraire. Des demandes stimulent
Douapa sur une interprétation héative, sem-
ble-t-il, des textes accordant des disposi-
tions favorables aux incorporations de ré-
serves des Sociétés en Tunisie, & 1,120 contre
980/ Taction et 'a 4.400 contre 4.275 la part ;
leurs« droits respectifs a4 'augmentation de
capitalien: cours se relévent a 1.850 et 2.850
contre 1.550" et 2.510. Sur le marché hors
cote.,, Zaecear se maintient vers 34.000; la
Société étudierait une prochaine incorpora-
honl de: réserves sur un ensemble qui est
copieux relativement & un modique capital
re_sté a6/ millions ; il serait ainsi réparti,
dit-on, au moins trois actions gratuites nou-
velles par action ancienne. En tout état de
cause, Paffaire se classe parmi les belles
mines de fer d’Afrique du Nord et le frac-
tionnement de son capital en un plus grand
nombre de titres pourrait faciliter I'intro-
duction de la valeur-a la cote,

CHARBONNAGES

La production de charbon pour la-se-
maine au 19 octobre a dépassé le million
(]e tonnes (1.015.418) et 'on parle de chif-
fre:record; la moyenne de 1938 n’étant, que
?}e 81?;00{). Ce ré%ultat est satisfaisant, mais
il ne:faut pas oublier qu'il est ‘obte a
a 50.000 mineurs de pIqus. e

La tendance continue détre meilleurs
sur. les- charbonnages. Béthune franchit le
cap des 2.000 a 2.030. Aniche savance a
1].630 apres.: 1.555, regagnant ainsi plus que
le terrainiperdu la semaine derniére. Anzin
progresse encore a. 1.025 contre 970, Blanzy
est mieux- . 1:900. Bruay est traité a 278,
venant: de. 255. L'EScarpelle accentue 2
2.3900 son avance antérieure. Marles cote
785 apres 750. Albi ne manque pas de fer-
meté. 3 842 Yaction, 1.275 la part. Cessous
est en Vive avance a 635 aprés avoir été
dcmapdé a.330. Les  Charbonnages du Nord
@'Alais s'avancent 3 370, aprés 325.

Les Charbonnages ‘du Tonkin Mang ¥
c}’en_train a. 2.795 contre 2.900. Les botiélegé
gm?t d’actionnaires empéchés de souscrire
a'lzlau’gmentaﬁon de capital en numéraire
rgahsee €n novembre-décembre 1945 et jan~
vier 1946 seront négociés a partir du 31 oc-
tobre et inserits a la cote a titre spécial
Dong-Trien céde du terrain a 349 l’action.
la part se repliant également 3 5.500 aprés'
5.725. Alomg. et Dong-Dang g perdu son
allant de-la: semaine derniére et se tasse &

135, Tnyeanuang s'immobili
dessus de 100, ise un peu au-

On voit gue les charbonnages indochinois
sont, cette semaine, 3 contre-courant des
meétropolitainsg nationalisés, attendant, ay
moins pour les meilleurs d’entre eux. que
Ja: situation s’éclaircisse déﬁnitivemeflt sk
le mot définitif a un sens en Extré’me-
Orient, ce qui n'est pas sur.

Les Charboqnages de Djerada, dont nous.
avons annoncé la mue A une date qui
nest: pas encore fixée, en Charbonnageg
Nord-Africains, sont assez mal disposésaeh
se'trouvent offerts 3 11.000 P'action et 12,508
la parts, derniers cours cotés.

_Sosnowiee est tombé en léthargie, de
méme que la Hongroise de Charbonnage,
Czelada, qui avait gagné une centai ;

42, qui aine de;
francs A 1.575; est offert & 1.525: Le Shansi,

dont nous avons parlé vendredi dernier; ne
mangue pas de fermeté 3 120;

CARUTCHBUCS ET VALEURS COLONJALES

On. annonce que le contréle des change&

fonctionnera au Tonkin a partir du. 1% no-
vembre. I était déja en vigueur dans ls
reste de' I'Union Indochinoise. II' est d’au=
tant’ plus nécessaire de I’établir partoud
quiil* existe; en dehors de I'Indachine, une.
masse importante de billets de banques
libellés' en piastres; qui proviennent, pour.
une-part aun moi‘ns, de pillages et de volsg
et‘donnent liew a des transactions préjudis

ciables a la tenue de la monnaie. Jusqu'ici”
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.77/  acier, 7. Firminy. {1980 fac0 [0 T pan 115 | ‘118 Navigat, (Gla g [108 (11070 ° | 078745
Wl 1/6/44|Aciéries de Longwy 1445 1380 3/11/81 | Algér.~Tunisie(0m.) |10000 {11000 ;| Navigation :MiIJ](iO 3140 2140 1816 /46
[' 16/8/48 — de Micheville |2000 2150 30/6/43 Andel"ﬂ.v-chavillnn 3460 3300 708 50 060-80 DUU e B 18 /6/46
20/7 /44| Aciér,  du Nord...| 520 ..} 534 30/6/43 —  parta.[6900 |63(0 P e T 17/7138
| — 510.0014680.000 1/7/45| Association Min...|2025 |2120 e jom:! 312 éﬁii’é‘
4| — 26 £, p. nom.| «e« .i 91/2/40|Boldo .......... .1 2286 098 £ = = b 131
T AR — Paris-Outreau|10300 (10380 .| {g/7/0| — 1500 part..| 657 .| 650 1 P e B 11000} 1 mias
Bli5/12 43| — Samore et f.[LLU0 1025 2/9/46| Bou-Arfa (Mines). |1425 1460 / 8 L e b 50 1/8/45
| b s ve.....|Bou-Thaleh,15f.rem, 1050 31"1'&;2 AL FAbs DR 615 | 16/8/45
B! (5 5/40| Alsac. Constr. Mec. »t‘ﬁa 380 Djerissa, 100 fr....|6:60 |7140 ?’?;éf&z Totagor ot Remorq.[1740  [1740  |*:50e-
12 /5 /45| Applicat.  Mécanig, | .U 400 o= jouls. L 6600 |(845 3/1/33| Transat, B, n. 150 £.| 404 406 12/6 /46
19 543 — — lib.en 44}3650 .. |505(dm | Equator. des Mines|1945 (1980 3ii/msl —  Jouls S torn LA 166 6/6/46
2.0/45 Arbel (Etabl.) ... 191&3 TR — —_ part {13900 |14000 3 ['-l"} = parr.s‘ nom' 859 345 6/6 /46
Bl /7. 44| Astor (A.Const.M.}|525... | 585 s — Pt mouv, |L5900 |141000f | 7 I7/45| Transp.Aut,in Com. 1305  |1600 15/2/48
\5/10 /46| Atel. Ch. Bretagne.| 54U 300 0/ Et. Wolf. Tonkin.| (35 870 .. i T g S = 6852 459 17/6 /46
/74| —  —- Franoe 12(33 974 Ion/12/44| Et.Exp.Min.Indoch.| 510 | sop  [10/12/43(Tr. Aut. SRt Ehai o ghe 2 1,,:8146
714 — —  Loire|.25 2250  {20/12/44 —  1/20°_part(1400 .. {1350 .. [a %0 %2 W ST % w2+l 1/8/46
Wi At const. N Foela75 |3150  [o7/i2/m0|Fillols ... 1670|1005 " |0/iL /43 Tr. Dovs - TRary S0 o ol 7148
Si2msl — 1/20° part|5150 3108 15/1 /30| Guergour (M. Zino) 6700  [6700 /146 Tr. A al Vapleur 1908 1300 ST
1 /6 45|Auto Latil......... 1080 L 000 5/1/30 i — parts|i600 (4575 Volt a Paris (guel; i ; "ggd e
1/8/46|  — Saurer .. .. 5100 v |eis v..o+-|Laurium (Min.), or.| 580 ..| 635dm] " :: o i i ot 1270dm} 18 /5 /46
5/7,14| Aviat. Bréguet.... 11275 1270 1/7/23]  — ports,mom|1900  |i860 .| L7/4/44 agons-Citernes .. | G o 4/2/46
19/8 /4| Binet (Et. Aiph.).| 648 ..| 2) 12/8 /45| Miner. et Métaux.|1150 . |.... Rt o h e R R A AT & ce ==L 211/45
19/8/40d — - — parts|2i°5 . |2140 |........| M.CongoF,1-275.000( 954 ..| 060
15/7 45| Boaneville (Sté M) 50 8 7 — 276.001-308.000| 944 a30 ALIM., HOTELS 8/6/46
1/8 /46| Brissonneau-Lotz... [42(0 ~ 14i5) 1.... — 'p. 14 14.000.18500 |8600 ; . 1/2/48
L/7/46|Carnaud .......... 12105 110200. . ]..s- — D. 14.001-18.700|80gy 8200 ..| 1/12/39]| Alim, d'Als.-Lor....|1835 133§
9/9/46|Ch., At. St-Nazaire|2550 19550 I........| — P.18.701-20.20018000 dn|8700 of | 1/4/46|Bénéd. Ab. Fécamp|13800 |12750 .
2/7 44 Chatillon-Comment, | 250udm | 24:.0 16/8/44| Min, Mét. Indoch.| 570  [1475 1/4/46| —. ~— 80 fr. r.|13080 |12100..
5/8/45]Chenard ... ... 420 20/3/41 | Mokta-el-Hadid ...[35700 (27900 | 10/7/41|Brass. Quilmes....[40900 |40800
6/8/48| — 8ct. C...... 423 BTk = jouls. 25000 (26580 . | 25/4/46| Bras,Malt. Ft-Carré|165 0 |16505. .| 20/6/44
§/8/4 |Citroén, B,........ 2695 Nickel ...........[3000 [2870 28/2/48| Bras. Glao. Indoch, 4700 (4600 ..} 10/1/46
Bl s/840] — N ....... 2610 0 o nouv....... 3000 3000 :7;!;"41- Brass, Maroo ..... 5325 .. (3500 ..| 15/3/46
5/8/4] — part, 17 sér.| 550 10/12 /42| Ouenza, nomin....[7450 |70 —' —  part.[80008 [77000..f...ee...
5/8/44) — part 2 sér..| 605 10/12/42] — parts 30500  |80510 j| Brasserie Meuse. .. [4510 4800 1/7/46
1,8 41| Commentr.-Fourch.|158 15/6/42|Penarroya ........ 1440 1470 5|Chapeau de Gend.|3100 3060 .. 1_,'(3,‘33
1/3,4¢] — mouv. 250 fr.|1350 15 /6/44 Pyrites “Huelva, jee|d600 {4250 — —  parts, |B4 84475 15/6/44
1344 1= — . jouis.[1190 10/7/44|Segré (M, fer de).| ... 3| Conserv. Berdeaux erese..
1/7 43| Construot. (Génér.)|4010 10/7/44] — 100.001-320.000] .. 7/4G|Consort Ind, Viand, 8L/7/46
ce. ...|Constr. Locomot .. |30 27/5/40| Tekkah ........... 6150 6200 5|Coop, App. Tr. C. 81/7/46
3/7/44] — Mée. (StéFr.)|2020 . 27/5/40] — - parts,...... 16100  |16746 Gr. Dist. Cusenier. 1/3/46
31744 | — — nouv, | 1840 . vessss. .| Transylvan, (M. or)| 108 107 5| = — jouis. 1/3/46
2.8/44 | Decauville Ainé....| 857 . 5| Damoy (Et. dul.). Sf}r:-if_r
16/8/44] Delaitre, Frouard.|1770 .. PETROLES, Phosp. /5/43| Debray (Etabl.).... 2/5/45
3/1245|Eittel (ex-C.Lou.P.)|2300 .. PR. CHIM, Salines 16/10/44| Distill, Indoch, ;5;19 145
3| Electro-Cahle 4400dm {5t 00 3/7/39| Docks Rémois .... [7/46
Eleotro-Mécanigue. | 2705 .. 2470 1/7/46|Frang. Carburants, [ 1980 3/7/39] — parts o!?f-lﬁ
F Electro-Métallurgia| 42 1/7/46] — - nouv.| ... 31!1 /46] Duval (Etabl ) e
Expl. Int. Seichimé 1/7/46|Frang. des Pétroles|23L5 ceee| — T.501 4 45.000 20/10/39
weennssa] — 126.001-252.000 19/8/44|Hydroo. St-Denis. . [1820 /6/46| Entr. Frig.Hles Par. By le?f‘éb
1/7/46|Ferode 100 fr..... 19/6/44| — 1/10= part|14750 1 16/8/38| Entrep, Grenelle. . |22 16/7/36
117/ 85 remb. 1/12 /39| Lille-Bon.-Bol. prior|3360 .. |34ar 16/8/38] i — ' — _  jouls.|212 3/6/46
90/7/44|Fives-Lille ........ 1/12/39 - ord. [285b {305 1/6/44|Entr. Mod, Pantin 3/6/46
20712 /48| Fond. Pontgihaud. 8/6/40| Pechelbronn, nom.[1400 1/6/44] — ° — jouis. 1/4/31
ver. {_— 50.001-100.000. 7/10/31 | Pétroles (Cie Ind.),[1400 .. 3/8/43| Franco-Indoshin., . B EE T
I. "i/f'fll- Forges Alais, 250 L. 3/4/3 | Raffin, Pétr. Nord} 3b5 17/6/4"| Glaciéres de Paris. weseasis
”(;','41 — — act, bén. 5 4 /41 | Stand. Frang. Pétr.|3350 . 21/12/45| Grand-Hotel .....|22
1 ﬁ«], Fond. Si-Nazaire.. A .|Phosph. Dyr ..... 120 1/9/31| Gr, Hotels Fr, B.
=l ies Sorg T C e 26/12] — = Gafsa 100 1/7/46{ Gr. Moul, Corbeil.
-|{Forges Audincourt. 1/8/41 — Constantine |3345 311421 — — parts
e = _nouy, 10/7/4| — Océan,50f.r.| 615 17/6/46|{ Gr. Moul. do Paris i}’ij{i-’f
h - 112 0/7/4 o2 nouy. | 600 21/12/45]| Hotel Meurice .... 7046
Fuig Aﬂ—Mar n';ln,: 15,'-',uo Phospho—Guano = 300 of j()| Hét.Mont, Ch.f.Pyr. 21/12/45
1|F. Ac. Nord et Est.|1t60 |.780 | ...... nouv. | 399 —  nouv. 31/12/45
F. Const. Jeumont. 16/7/4¢ Sun Pr.ch. Maroe, B|33000 Hull.Valabrég.roses |217C 2/5/46
i - - parts 10,7,‘4- — parts | 10345 — _jece, mauves|15000 167 /46
11|F. At. de Vence, A 1/7/46 Air Liquide ....... 1710 Kéroulis (Domaine}|3499 8/5/46
i 1/10¢ part 1/7)46] — —  parts. |20565 i| LutétiaGr.H.R.Gohe | 1710 3;’;);?11i
;| Fges Ch. Méditerr, |2 8/6/46| Algér, Prod. Chim.|l120 — — parts|3180 15/1 fdl‘
Forges de Gueugnon ; ... | Blodelsheim(Pét.)n.| 8°0 .;1/7 44. Malter. Fr.-Belge. . |S5 15/8/46
— Levai-Auinoye 5/1/44| Bordel, Pr, Chim.| 385 16/9/46{Mumm ... ........ 15_@[&!
—_ Strashourg, 15/6/44 | Bozel-Malétra ... .. 655 16/9/46] — part....... : 1/7/46
Fouga et Cie (Et.)|317 20/12/41|Carbane Lorraine. . |54 1/9/44]| Negobeureuf, jouis. |2400 1/7/46
F.-Bel.Mat.Ch.fer,]. |: nouv. | 3500 : 5/7/4G|Nicolas (Etabl)... [i7556 1/7/46
Génér, de Fonderie|: 577746 Gellui.-Petito.-Dyon, | 10400 10795 5/9/4G|Normande d’Alim. . (1650 A/7/46
Hts Four. Chiers, A|? 22/7/46|Chiris ............ 2100 .. {200 5/9/46] —  1/100° part. U650 |55 15/11/44
1401 B 93 /7/46| Cotelle-Fousher, n.[2450 12670 = 114/10/46| Nossi-Bé (Agr. de). [8500 |52 15/11 /44
”.”@Pont-a-hlloumnn 23/4/46] Docks Alcools, n.,|2740 !i);-'_l — =< nom. | 690 .(l)‘JU 131:4.-46
1 j7 45} H. F. Denain-Anzin 2/1/45| Dynamite (Sté Cle)| 4130 1030 A e i s e e 890 \MQ{JW 13/4/46
2/0/46 Hts Fourn, Pompey 3/7/44 |Electrochimie (Usg.)|1479 1448 G|Olida et Gie...... 53000 24525 3;9]41,
12/6/44) — —  S8aulnes 95 /4 /46| Engrais d&’Auby....| 45D ..| «:. i = parts. |95025 Tl:lil.l(.l 17/6/46
g —' 220.001-609.050 2b/4/41| — — 500 f.|1615 ..|1600 Potin (Félix)...... 1989 |1842 ..| 15/3/46
— 1lib. 1945 95 /6/46|Eng. de Roubaix,.|2730  [2750 ,Lehauﬂy-Sommier 000 - |5800  110/10/46
96712 44 Huta-Bankowa ... 1/7/43|Explosifs (Cheddit.)|1560 - ;1400 3 nouv.|2900 3000 1/7/46
Hog/12/a1] — — ouis 30/8/44|Expl. Prod. Ch. jce{1600 1580 i| Raff. Suc. St-Louls|3650 . 3660 167 /46
‘1(:,'7 P ) A e R 30/8/44| — ~ —  parts|5000 . }5100 .. Raffin. Say ... . 1o |ledioms
3 e Lorr. ‘Min. et Mét. 1/7/32| Fournier-Ferrier 3150 ‘.{Drf) Rizer. Extr.-Orient. 133 3/4/46
H | /746 Louvroil-Auln, act. 5/7/44| Givet:lzieux, act...[6500 ..|6190 5| — Indochinoises L R
25 /6/42 =2 parts ,,,1,4‘44 - — parts|6400 61 35 3| Roquef. (Cav.),cap l(u )0 16160 f........
10/4/4 | Maroo. Constr. Mét. |- 1/8,1 ;| GL.Verres Sp.Nd Fr.|11G00 11005 i = jouls, |16185 [15 45 [......
1:17";@- mat. Ch, fer (Fse)|: Gde-Par, (Sté Gh) 5400 ;‘dﬁf_’ % St-Rapha&il Quing.. |43000 ﬂ-’)ﬁ‘(l..
| 3.‘?;‘44, Matériel de Transp. /i/a5|Kali L. -|2000  |2875 5| Slamna(l.A.Meaux) (2520|2800 |.... ..
B 3/744f — — monlib. /7/45| Kuhimann .. 1336 .. {1360 3/12/45|Sue., Raf. Nassand.|[1565 [1600- | 26/4/46
B 7730\ mathis .......... 5(6/4|Linet (Etabl.) ....|3500 9840 .. §/4/46|Sucr, Brésil, 100 £. .[12060 (11810 | 1/4/46
| 7/7/11|Métal, Normandio. 1/12/44|Lumiére (Sté).....| 885 .| 399 8/4/46] “nos 87.501-140.000. 12060 [L1810 f........
| 7/12/45| Métaux (Cie Fse). |4 4/5/44| Mat. Col. St-Denis. |2040  |3045 2/5/46|Sucrer, Ccloniales. 1895
H A — non lib..... : 1/7/4G|Mosellane Ind. Fin. 1139 117‘? FYER P o0 nouv. 1".”0
9/7/44{8.0.M.U.A, : 31/7/43| Nohel Francaise, A.[L0UG | 082 1/8/44| Sue. Raffin. Indooh. 880 ..
1/7/46|Périgord .......... 9/12/44|0xys. Acét, E.-Or.|2420 _n.qza_ 1/8/44 —  parts 4850
31/1/44|Peugeot ....... .. 21 /7/4 ;| Astral-Cellugo ... (4030 |402 10/12/43|Sueritre (Cie)....: 2450
91 /3 /46| Pied-Selle (Us., du). 1/13/43|Pr. Azotés ord.250 £.| 835  |1000 - 137/12/41| Sue.Pithiv.-Vieil, A. 2100 -~ lgi 11948
12 /6/44{ Précision Moderne. 23/5/40|Pr. Baryt. (Sté 1.)| 670 1/8/44|Suze (Distil. de la)|32: 00 1/2/44
17/7/45| Prov. Const, Nav,|3600 1/6/44{Pr. Alais-Froges...| 975 1/8/44| —  — = jouis. 160 -.| 9975 146
1/7/45| Rateau (Sté)...... oNax S bt o = nouv.: L‘u -9 . .116/10/46| Vermandeise Sucre. A 51744
— act. nouy. — lib. 44]i840 ..|1855 1/3/46|Vignoebles Méditer. 2899 91/12/45
i*|Saut-d.-Tarn (H.F.)|31 80/6/43 Pr.Ch. LionNoir 250f 2080 2900 3110748
111|Schneider ......... 680 [B8.5 3;:5 ASlEs = Srie jouis,|2580 {2510 8/10/46
(i| schwartz-Hautmont | 3400 S [6/4G| Rhéne-Poulene ... |22 ARRIERE 4/1/46
gt,i t Senelle-Maubeuge. . | 10: 1112/44) Richer (_G"a"d‘?‘)u : e c|§q§§1-s' 22/12/44
/45| Soud, Autog. Fr. A, 3 9/46|Le Ripolin, jouls..
25T B. ) parts. 1/7/46
: Tr. Lam. Hav, 5001, i| Rousselot (Cie Cle) .| Ardois. de 1'Anjou. 7/5/46
ik 100 f. 55 Saint- Go?;am ..... 377 Carriéres de I'Ouest 715146
m,n?,_;. Tubes Valenciennes 2260 151 4'4n Soufr_e_ Réun. (Raf.) / B 1/10° part 91/2/45
5/8/4G] Willéme jouiss., s 201‘4*44 Ternois ‘et Guinon. 3/12/45|Chaux Cim. Maroe. ' ;
B/B/46]. — cap. ... eoicier | BB DGE  SUITIE 10/11/44{Gh. Cim. Lafarge, A 19/8/46
3/4/44| Zlegier (Etahl.).. Yorre KFroBalgea: o T s e B|i7 19/8/46
! 3744 Verrer. de Bar;g:;lﬁx gi;ifi": é:h.cim. Porl. Mars. 3‘1),:?:’“‘;15
[ 2] I s e f i i Hital M
i LA A 19/8/46| Verr. Gl Anichen.| 4 1 o Y e 7O i L 12/7/44
E * Valeurs nationalisées 5/7/44|Viscose Frangaise. |0 ci P Tl 12/7/44
i 544 —  —  pari T Grign.-St.8on | 14000, |14000 | 16/7/46
7 a6k * P + = = ~St. 7 300. . (O :
1%:}3{: 'I?I'?g:ltlmee ~du-Rh, . 3 21/10/44 g:;?"rﬁ:' lgf!iw‘tit;ise' L0 TR part|-8510  [49000 |23/12/41
511/ nkin oo L7101 oalines ;ONINOUE %, [ Al — Wioak &0 4050
511 44 2lllm:l'0(!\}i'c(;:!“d') :3!15 '_).:'gfr,f44 Salines Est, caD. . . 3|civet, Pom. ot Gie.|1309 1/8/46
3| *Epinac (Houil, @)| ... sy e Everite Situbé ..,.[[400 1/8/46
;| *Hte-Loire (H.)ce gipiap) Satliach Midieen = oY S e 1380 .. 1/8/48
o == 'J'c)uils" e GlofGl — T QU8 fsio 31/7/45|Févre et Cie 1/3/44
E i|e i ér.|1286  |1300 17/6/4G|Lambert Cie, act. B
; {Rongtiame. . oor] v |iRoLs PORTS 47 /44| Mat. Const. Loisne.|2000 10/7/44
— 3/4 payés, nom.| ... 190 of [7/46|Mat. de Comstr....[1435 8/7/41
18/6/465] *St-Etienne ...... 425 of | 425 of 34 31/7 /46| Nord-Afr. Cim. Laf. -u-}.u I(j,-{'i,’ 46
18/6/a6f — non lib.| «.. 94/4/55|Port Bahia-Blanca.| ... .. jlgudm 3/7/44 Poliet-Chauss., act, | 3060 B/7/44
20/5/46] *Sarre et Moselle[1260 1270 ..| 15/1/46|Port. de Fedala..,.] ... )'}JQ . f7/44 parts '”.”,'0 315 ’:&l.
1/8/46G Imiustr. et Miniére.[ +.» 0995 ..| 5H/7/46|Pt-M.Paris-Aus,76 r.|2860 .. .-;;'?‘-J o Ter azzollth (Sté). :_HJ 4 12{1.’:-}2
il i//46 e T e SR L e 1/7/46| PtsMar.Méh.-Lyaut. | 2800 ..|9720 - - - .parts|3780 .. -dm of| B/8/30
|

CAQUTCHOUCS

Bergougnan
Caout.

Indochine..

- 1/10° part|18405
j| Kompong Thom...| 515
i P — paru317s
Cuit, Tropicales...| 505

— —  part|5100
Dunlop .......... 5¢

j| Hév. Tayninh

— — 1/6* part|2

4lind. Pl. Hovéas....
! — — 1/6® part
Kratié ....... )

= part

Terres- Rouges
i|Xuan-Log ......... 35
== 1/20¢ part|7100

GRANDS

MAGASINS
Bokanowski(Nouv.)|170.
Bon Marché, 400I.n |1233

— 1/4 nom.| 300
Ghapal. 400 ( remb. | 7150

= nouv. | 6600
Cotysiin o haroeis 3470
Fabr. Frang. (Aux)|1900

— parts|2510 .
Fra.nco-Moqe ..... 1376
Galeries Lafayette.| 251

— _— paris |2

—_ Mogdernes. .

—_ —_ nouv

— Parisiennes

— —- part
Gr. Maison Blano.
Louvre, cap.......

— jouiss, ...
Magasins Modernes
Mais.Durst-Wild fr.
Nouv. Gal. Reéun..

—_— jouis.
Orosdl-nack (Etab.)

Palais Nouveauté..

— 42.001& 65.000,,
Librairie Hachette,
= parts oé"
Marinoni .........
— non lib...

Papet. France
Papet. Indoch, act,
-— 1/10° part

Navarre
100 fr. anc,
part
Petli Journal (Le).
Petit Paris. (Le),n.

PublPerm(Desfuss )
= 1/¢ paye
Temps (Le). .
— part

COLONIALES
Africaine

Asiat. et Afr, 1.0001|5

— 1/108
Bambao (Sté Col.)
Colonies (C, Gén.).

— (Gradis), part
Com, Af. Equ. Fse.
CoteAfr.(C.1.C.A.)B
Diakandapé .....
Haut-0gooué, ord..
1940-43
privil.

-— parts

Indon. For, d'Allum
jouis,

Imhuh m Cigar.
parts |35
Lyon. de Madas...
Maroc (Cie Gle du)
Marocaine (Cie)..|-
Marseill. de Madas.

Nosyhéenne d'l.Agr.
Ouest Africain
Peoyrissac et e..
Sdngha-Oub. (For.)
90.001-180.000

— 180.001-240.000
Sult. Ht-Oub. (S.n.)

— 100.001-200.000
Tab. Maroc, nom..
Un, Com, Indoch

VALEURS diverses

Adt (Emhi)......
Ag. Nat. Affich.jce
Agricole de la Crau|2
Appareils Levage..
Applicat.Hydrauliq.
Bois
- parts
Campenon, Bernard|;
Cent. Bois Scie-|
ries
Cirages Francais...
Cirque d'Hiv.,, cap.
— jouiss. . ..
Clause (Gr. Elite).
Com. Ind. Ssine...
Compt. &4 Gaz.....
—  act. P_ 1001,
Consort, du Nord..
—_ parts ...
Const., Ent. Routes
-— B nouv,. (2
Const, de Fours...
Compt. Gaz (Cie
Colt:) - ..oiaiaia
Disticoke, prior....
— ord.
Dragages Tr. Publ.
Em. et Abras.(C.C.)
Engren. Citroén....
— anc. 1.000 fr.
— parts. ...
Entrep. (5té G. o)
Equip. El, Véhic...
Faieno. Sarreguem. |37,
Fichet (Bour,Beau)
Filiales Etr. Fichet

7160
2120

— — anc,| 134
Paris-France .
Printemps .. )
Revillon Fres (Et.). 8335
Rouff (L.). ......
Sigrand et Cie....|3900
Trois Quartiers...| 620

IMPRIMERIES,

LIBR., PAPET.
Agence Havas, nom| 421
Carton. La Rochelie|2178
Didot-Bottin ...... 6750
Figaro (Le).......
Imp.Libr.Ad.Ch. fer| 930

— 125 fr. ....| 186
Imp.Lik.Chaix . {2700

1610
11000
800
323
4900 of
3050
2085
. 2645
255

140

—_ parts| ...

Frang..[1010
Afr, Oceid, (Fr.del")| 880

Com.av. Col. et Etr,|20:

Maurel ot Prom... |13

Dér.«cOcéany. | 3361

Manche....|715

1090 -of

~ 1950

8805

319
909
810
1150
14295
700
54b
1058
3825

8300
4750
18175
1335
2848

4450
360
319
310

1684 ..

1290 ..

4840 ..

20/8/4¢
3,6/4¢

19/8/4¢

9/0 ‘4

1/10/46 —_
1/10/46
1/10/46
1/7 /46
1/16/40
16/0/4G | Créd, Foier ‘Oriént 4 1/2

1/7'46 - 1928, ...

16/7/46
1/10/46
15/10/46

2/5/46| Fono, Lyon,
2/5/46 -
3/6/46
2/5[46 —
1/10/4G AL
1/10/46

15/10/46
15/9/46
2/5/46
2/5/46 HE
1/7143 oLy
15/10/46
107846
B/6/46
1/8/46
2/9/46 = 4
2/9/46
15/5/46
2/5/46
1/7/46
1/7/46 TS
15/5 /46 e
15 5/46
2/9/46
1/8/46 SEETL
20/8/46
1/8/46
2/5/46
2/5/46

2/0/46

Préservetrice n..
B, déc. 5
As. F. Com.I'l, 5 9

Crédit Coop. ¢ %

Cse F. Cr. Log. 4 1/
| Cse Gn.Pr.Fne.Ind.
5 %
3| Créd, F. 0.-Afr, 4.9
i| Créd. H.
3| Créd. Mob.
i| Edilité Crédit 4 9
5| Fin, Ind. Ch. F. €
3 %
3 %
Fone. Par, 5 1/2 %
512 %
5 %
Gén, Fonc,
3|H.B.M, Fichet 5 %

H.B.M. Pompey 5

475 fr...
b, de lg.
Imm. de Paris 5 1;
Im. Air Liquide 6 %

Im. Ugine 4 1!2..

Im, Frang,

Im.Paris Depart.4 1
49,42, .
3-3/a %
211, Fin. Tub, 4 1/29%
)| Ind. Fone. 4 1/2 ‘:{,
— 51/2 % 30
Nouv. Quart, Paris
Of.p.H.B.A.Alger 5

CANAUX

-|Panama, ob. et b.a

(Sté Civ.)

Suez (Can.) 3 9
am, “1/8/

~ am, :1/8/

TRAMWAYS

2/0/46|S.N.C.F, 4 9, 1941,
219146 — r. a4 2.000 fr
2/0/46 — T, & 5.000.fr:
2/9/46 — r. & 10.000 fl'.
8/6/46 — bons 3 1/2 42-57
3 6/46 — r..a 5.000 fr.,
1/7/46 — obl. 3 1/2 1943.
1/7/46 — & 2.000 fr.....
1/7446 — TI. & 10.000 fr.

Alsane-l..orralne 1

2/9/46) Obl. 5"’ t 21, tr, A
1!7-'5 — 4 E’{. -—
1/10/46) — 3 % —

Est:

75 37/6/4G}  Obl, 5 9. 1852-53, ..,
820 of | ' 3/6/46] — 5 o 1854-56..;.
775 LH10/46] " 5 ar v
1300 S/6/40) - Big ol mids N

7 3/6/46] — 3 o 1,400.001 &

2.300.000. .
2/9146 s Ot s
Vi ] [ DY ) Y T et

> 1/8/46] — ‘5 9, t. 1021, A.
36080 -<) - 1/7H48]- 23495 AuiRLL T,
1040 of} 1/10/48] — 3 % A.........

75...1- 1/7/46 — Ardennes 3%..

— 4 9% 1945...,

indoc. 41/2 30
Indoc. B4%

Fin. Expl. Ind. 5 % 30
nouv.....,

p 173 PP
6%28(pr.r.)
H. B. M. Penhoét 5 O
% 29
Imm. de France,400 fr.

% 1945..%.
41/39%
Im. Kl.-Lauriston 5 %.
Sté Im. Marseillaise 3%

Rég. Fone. Alg. 6 1/2..

29 8.

— 3 % 3 8....

CHEMINS DE FER

15/5/44 | Floquet (Fils Fern.)[1015dm|1070
7000 T - nouv. ... 11005 065
2010 .1 2/3/44| Fournier, Oster,cap|i;gf 1680
7oLl 2:8/44 — Jouis. ... {520 of |1410
800 163/7/45| Fourré et Rhodes. . 1075
2000 17/7/44|Fr, et Sign. Westin, A 5
] 29/8/46]| Gaillard (Etabl.}. ., £
5990 16/7/46| Gaveau et Cie..... . [1155
3440 16/7 /146 = nouv. ... 1180
83921 16/9/46| Gds _Tr. Marseille. (2400 2450
220000f} ..... Gds Tr.Bét. A cap.| 180 R80
1015 318/46 — - jouls, "...| 880 845 .
u7d - 7/8/45| Hamelle (Et, H.).|20000 |20005
166 .. 120/12/33 == lilﬂ'nart 050 875 .
#600 .. 87646 Haour (Etabl.).. 1840 1840
1330 o 546 Henin . ... 205 400 .
1620 ..| 16/7/46]inc. Gaz (B, Auér) 680 « | 760
1900 1/8/45 |Indust, Lorraine. .. |11505 {1106
2/7/45|Ind. Moderne anc. 563,0f] 500
2!7/45 = nouv. ...| 540 50
/ o parts- ... 4gg . | 480
1701 31/5/46|Ind. (Gomp. Gén,)| =65 500 .
l{"” 1/9/31|dard. Zoo, Acclim. | oG= 205
9,')'1" 16/7/45|dohnson et Gie....| g6 548
o 5 I.ern_y (Etabl.).... 1785 1800
4 5| Maréchal (Etabl.).. 475 1490
= ‘mouv. ...| s
= PATW .o gn0dm | 708
3/45 | Marivaux (8té)....| g 1e
1810 5/5/44| Mat. Agric. et Ind, i(;% 1{;22 :
950 | 31/5/4G|Mestre et Blatgé,or.| 745  {iggp ..
b — prigrité,, 1325 1350 .
4 Mot. a Gaz Ind.Méc.| o=
hiMun, Chases, JOuls. | is5004n 41755
Musée Grévin, jce.lojsn0 |20570
— 1/80 de parti 5075 14350
— 1/40 de parti{1400 |11200
Nozal (Etahbl.).....|-450 3310
i|Orfév. Christofle. .. [299) 2195
Pathe-Baby(8.F.du) | ga22 750 .
Pathé-Cin. (S. n.).| 00 |2300-
Pathé-Cinéma ..... 9 68 of
— jouis, ... 40 48
Pigeon (Etabl.).. 803 Qg |
4 Pleyel ..........L: o5%dm| 255dm
134 of — mouv. 100 fr.| 48 | ., ..
3100 1.'71")9 —. anc. 500 fr.| |uidm| 120dm
285 16/7/46| porcher (Etabl)...| 200 © [1141
8300 ..| 1/7/31 —  jouls. ...|1110 |1185
085, 5 F<viesns Raoul Pictet(Proc.)| 935 ..| ... ..
6/7/44| Repusseau ot Cis..| 532 574
624 17'7/46|Roffo ..............|2350  |2840
26712/4415té Ap. G. El. Mlbc. 5880 — |5700 ..
..... |St-Didier Autom. 122dm| 122dm|
15/6/44|Ste-Marie-Dupré . .|4600 1800
16/b/44|8,A.T.A.M.,. 140 fr.11(50 |[1155
421 30/6/32 —  parts. ...} 570dm | A"0dn
2020 15/5/4¢ |Scemia ............ 800 00
6480 15/2/4¢ | Soulier "(Etabl.)... 1975 " {1260
208 1/8 46| Taxim. (C. de V.).| 775 900 ..
!!DQ 1/7/46|Testut (Et. Ch.)...| gdo 990dm
186 1/7/46 — parts’' ... 8950 3426 ..
2700 115/10/46| Tour Eiffel, jouls.[7000 |5200
12645 .. 115/1046 — parts ...[520 |[5120
4675 .. | E6/7/41|Trav. et Ind. Mar.|3380" |3645
13‘4’80 12/18/46|Vaudrand Caperan.|2150 £2120
323
400
2044
2641

OBLIGATIONS FRANGAISES

ASSUR,, BANQUES

ll2
Ve
2 30
5%

o 44

42.

1/2.
anc.

30. .
31..

31.

2

30
Im. de I'Artois 4 1"’ 30.

42,

2%

est.

var.
3 %
o

lots
345,

45. .
45.,

1008 |
920
]
267

4”

1007

171

566
15750
16490
15750
16490 ..
17950 ..

980
1960
4900
9920
2005
5010

1890
0450
920 .

787

944 ..
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=3

1/8/46
1/8/46
8/6,46
2/v/40

27546

1/10/46
1/%/46

1/10/46
174

/1074
1/10/4s

174
1/7 4.
1/104
1/7 /49
1/7/40
1/7/4
215/4.
L7 /46
171040
2

1/7 46
1/10/4

ﬂu’-ﬁl

1/10/46

3/5 /46
1/8/46
1/7/48
1/10/46
1/10/46
1/8/46

1/8/46
/546
2/5/46
L8746
1/7 4

1/10/45
g
1/10/46

1/10/40
3/6/46
/5 /40
15 11,40
15/10,46
15/10746

1/7 /46
15/10/46,

1/7 /46};

8/6/46
19/8/46
2/9/46
1/10746
1/10/44
1/10/45
1/10 46
1/10/46

3/ "MU =i
1/8/48]  —

8/6/46
_1/74o
1/7/46
1/7/46
1/7/46

1/7/46
17/6/46 s
1'8/46 9% 5
1/7 /46 = 5
19/8/46 e
19/8/46 — 7T, & 10.000 fr ..
B/U 48 Meusien Ch. de fer 3 9
1/10/46
1/7/46
1{'7{.1{5 N.-8. de Paris 4 9
2/9/46 = :
3/0,46| Ouest-Algér,
2/9/46 = 18847 i 5. .
1/10 46
1/7/46
1/7 /46
3167146
;:lia;ji.jg Santa.Fé (C.def.) 41/2
=l
llllf'{"it]; Barl Locorotoc.31/2 %
16/10/48
16| Sud-0. 4 %
G| Tanger & Faz 5 112 %.
o

1/7] 16| Tramw.

21’),r 46| EL. Lille-Rouh, 4 1/4 44
1/7/46| Tramw, C.G.Fss ¢ %
— 5 9% 1931...

1/8/46

5| Economiques 3 9%...

;| Mostaga a Tiaret 3 %.

3| La Limagne 3 %
| Maroc (c de 1.) 4% 30

3| Voies Fer.d. Land.5 %

e
Etat 4 % 1912-14...... 444 1/7'46| Tram, Nmu at Litt. 4 %
— 1919...... 456 2019/46] = - D% e-evian
— 5 021 AN 874 117746 Tram. (C. G Par) 4 %
— 4 9% 1921 A.... 768 /7,44 Tramw. Tunis 5 % 30.
- 3971821 A.... 332 . L1 /6746 - 4 % 4‘3.d....0.
Lyon 1865 3 %........ 3 1/7/46| Tram. Var et Gard 4
. Bourbonnais. 3%, R e | e et R ey o
— 'Besseges 3 %. s
— Dauph?né 3 iﬁ: DOCKS, EAUX
— Dombes 3 %.. cxihe
~ Dombhes 3 % nv. 1/7/46| Docks du Havre 3 %..
— Genéve 3 % 1855 1/7/43| Docks de Marseille 3 9%
-4 g er T gs 1/8/46| Dooks de Rouen 4 %..
—. Meédit, 5 %..... 1/10/46| Eaux (C. G. des) 3 %.
— =13 o 1882 L7640 - [ pal e S e
=i 39 185 15/5/46] 1 —  41/2 % 10830.
Lo ; 15/3/46 e
) gt e 1/10/46| Eaux B, Paris 3 3/4 9
. a3 o fus. ‘anc.. L/7/46 = 140 10S L
[y Mt S 15/10/45| Eaux Evian 3 3/4 1945,
i1y : 2/5/46| Lyon. E. Ecla, 4 9% 1905
9. 't 1921 A. — | 5.% .1930...
—_ % 6. 11821 A, 70
- g“’,ﬁ t. 1921 A, =yl A 1090
— Rhone-Loire 4 % st R 3, 3/4 1945.
~~ Rhéne-Loire 3 % R Eayx Marse:lla 4 9 43
— Viot-Emm. 3 % 105 E. Min. Vittel 4 1,’2 30.
: s Eaux et Ozone 4 % 43.
Midi : 3 s 7 B Y P
Obl. 5 .|Vichy 4 9% 1945...... :
-— 155 ...... ahssessanes B N
=3 i
— 3 i ? ELECTRICITE
—_ 2=
— 5 9%, tr. 1921 A i1 ;| Acou. -EL. Dinin 5.% 30
2 %, ‘:i%; | Air_ Comprimé 4 1/2 %
—i8 9, 2 ! Algér. Eol. et For. 4 %
— 3 3/4 45.
Nord | Alsthom (EL. M) & 172
ObL § %, série B, 402 .. ;| Constr. Téléphon, 3 3/4
o 4% série D. ;,DJ‘ 15110/46 le. El. Ousst 5 % :30.
— 3 9 ane....... 483 1/10/46 5 % 1932.
— 3 9% anc. 135001 406 11046 = g 9;419:24
5809 nOAY, il 443 11/10/46 = -
e ] 1?2 % &ér, C 453 3/6/4y| Distr.EL Paris. da)u.'a
— 5 % tr 1021 A 861 1/10/46 = 4 1/4 1933,
— 4% e, 768 1/10/46 — remb, A 5.000
— 3% — 395 3/6/46 —_ 4 1/4 1937...
— Nord-Est Frang. 204 3/6/46 — remb, & 1,000
: : 1,7/46 - 4 9% 1943....
Oriéans : 19/8/46| Ecl. Force Paris. 5 1/4.
Obl. 65-9% 1819...... 1/10/46 -3 4 101‘3 1941...
— 4 9% 1813,.. 3/6/46 = 4 /5,
— 3 % anc,.: 5/9/46 ) .
220is {36 884, .. 13':9}44-, Edison .¢ 1/2 1981.....
— 2 1j2-% 1895.. 25 /4| Eleotricité (Gle) 4 9%.
— 0 %tr.A.1921 1(;,9 146 == : 1% ?(iglglﬂ.
r. 4 1.000 fr. =
r, & 5.000 fr. = ;3,‘ 1:343
==t % = y TR
a 6.000 ir i| Electr. Industr. 1/4.

3 %
Gd central 3 % 1855
Grande Ceinture !

(o) R o, A e
— 5 % tr. 1921 A.
%

Ouest :

5 %
4 %
3 %
3 %

— 32.1/2 %
Médit-Niger 3 1/2 %..
Bouches-du-Rhone 3 %
B.-Ayres (C.d.f,) 4 1,2
Camargue 3 %........

- 3 9% nouv.,,
Centra (C.def.) 3 9%.
Colon, Frangaises 3 9.
Damas-Hamah et prol.

Obl. 3 %, fixe ord.

—_ prw 4 %

— 4 905 J. Bagd.
— 4% Homs-Trip.
Départementaux 3.9,bl.

- — . rouges.

jaunes.

S 519 .bruns...

— 5 % 35, br. barr.

— -4 1/4 1942, mauv.
Djih. a Add.-Ab, 3 1/2,

Econ, du Nord 4 % 111
— 3°1/2 9 rouge.
Est, Dieuze 3 %.......

— ~Moselotte 3 %..
Est-Algérien 3 %......
Est de Lyon 3 %......
Ethiuniens 3 %,

3 9% 2 s..
A!n-Thizy Mase. 3 %
Méch. a4 Ain-Sefra 3 9%
Modzh a Méohé. 3 ‘5;.

Fco-Polon. 6 1/2 9 31.
Indoch. et Yunnan 3 %

— b-9% 1933...... .
— b 9% 1933 20 sér,
— Tem. & 5.nGﬂ fr,
4 1/2 9 1941.,
remb. & 5.000 fr.
Maroc-Orient 4 1/4....
Médoc. 3 %
2 %

= 2 %
%

Nord, Lil. a Béth, 3 %
— Pic, et Fland 3%

4 9% 1913

3 % 1877.

Pierrefitte-Cauter. ¢ %.
La Réunion 3 %.......
Ros, a P.-Belg. r. var.
St-Et.-Fir-R.-de-G. 4 %

Secondaire C.def, 4%

Sud de la France 3 %.

— 5 1/29 13 s,
— 1. & 5.000f...
Vioin, (C.de f.) 31/2%

4

Wassy a St-Diz. 3 ‘}.,
Tramw, d’Amiens 5 %.
i|Tramw, Bord. 6 w 31
D.-Sévres 3 %

412 50

200 do

869~
425
200
345
270dm
208

400 of

408

'3,-3;44
157/10/46
1619/ 4[1
15!1() 44

lll’{ 40
2/0/46
2/9/46
1 10 46

2'9/46

2/5/46
lf.'fi'
26/5/406
10/9/45

9/9/46

1/7/4€

17/6/4¢

;| EI. Marseille 5 9

Li,’lﬂ; m =5

17/6/46
1/7146

25/9/46 | F. M.

15,10/46 =
16/7/46 —

2/9/46| F,
16/7/46
t5/10/46 g
15110746 F.
1/7/46

— 4% 1945, .7

;| Eleotr. Alep ¢ lj-l % 43
j| Elec. Beyrouth 5

172 %
Electr. Caen 4 9% 1943
Electr. Gaz Nord 4 1/2
— 4 12 % 31
—- 4-1/2 1941...
El. Eaux Madagas. 6 ?{,
— 6,% 1029.

v B-9% 1931,
El Lmre et N!evre 5 %
% 1940
— 4 % 1942, ..

;| El. N.~E. Paris 5 3/4 %

Eleotrioité de Paris 4 %
o g0y
— 41 1031
4 .. BiogTige .
* . 3:-8/4-1945. .

| El, de la Seine 4 1/2 30

El. de Strashourg 4 1/2.

Loire et Centre 5 %...
— remb. & 5.000
— 4 9% 1043, ...
- 4.9, 1943,

— 8i1j2idE
Centrale o' 4 1/2 30

{ e Sg49
w — 3341945
] — 4 o 1948
g\conéra}e @' 49 42
5 | Basse-Isére 4 % 43
2 | 2 'Basee-Loire 5 112 32
1/10/46] ) - 4 1/2 1841
15/10/46| 5 — 4 9% 1844
1/10/46| 5f Hte-Garonne 2 1/2
19/8/46] & Litt. Medit, 4 % 42
1/ [ - 49 aout 42
| — 4 9 1043..
— 3 3/4 1945.
du Maroc 4 1/2 30
fl -— 5 % 1932
| - 5 9% 1935
| remb. & 5.000 f.
] — 4 971043
16/10/46 — 3 3/4 avr. 45
2/9/46 — 3 3/4 sept. 45
2/0/46 —" Meuse- Marre 5 %
2/9/46] | Moy. Dord. 5 % 41,
2/9/46{ © remb, & 5.000 L.
17:6 46| + - 4 o 42,
17/6/46 : | remb. & 5.000 f.
15/10/45| = / — -4 9% 43
15/5/45| W Nord France 4 1/2
2°0/46] o — 4 1/2 1831..
2/9/46| — — 5 -9 1941,
2/9/4G] = — 49, juin 43
3pr‘-10‘ : — 4 9 nov. 43
2/6/48)] = — 38 12 1945..
S [ — 4 o 1946...
1/10/46 Ouest France 5 %.
20/6/46 du Rhin 5 9% 1930
17/6/40 Rouergue 4 1/2 31.
1/10/45 4 ,5, 43,
1/10/46 | du Sud-()uest 5 %
17/6/46 — 4.1/3 30
1| 15/5/46| Energ, Industr. 4 1/2 30
15/10/46 SR LY o 5108
1/7 /46 — 4 9 1942,...
16/9/46 — 4 9 1943....
219146 SR T T
1/7/46 - 3 3/4 1045...
15/4/45)| Ent, Electr. 3 3/4 %...
1f10'4" Est-Eloctriquo 4 1/2 31

S R B AT T
| Est-Lumidre 4 1/2 1841
G| Exploit, Elect. ¢ % 44
Force et Distr, 4 1/2 30

[ j Ferce et Lum. 5 1/3...

—

i| For. Hydr, Selves 4 9
4 1/4 1943...
— 4 % 1845, ..
il H.H-El.Comminges 4 9
}| F. Mot. PPAgout 4 9, 43
F. Mot, de I’Arn 4 9 43
Bon.-Drae 4 1/4
F. Mot. Cantal 4 1/4 43
4 1/4 1044,
3 3/4 "1945...
)| F. M, Durance 4 1/2 30
Motr, Est 5 9, 1930.
4 % 1942

49 1044
M. Hte Durance 4 %
F. M, H.-Roman. 5 1/2.
3| F.M.Hte Yezére 41/2 44

J —

i} —

8810 ..

* L2600

4251 .,

LE POUR ET LE CONTRE

215 /46

.)I'Jf4"
20/5/46
20/5 46
1/10/48
1/10 45
2/5/44
1/10/46
5/6/45
11/6/45

2/574
1/10/48

IIJJJ 46
16/9/46
10/7/46
15/10/46
15/10/45
219/45
22/7/46
1/7,46
16/7/46
16/7/46
16/5/46
20/9/46
3/6/46
19'8/46
2/5'46
1/8/46

1710/46
1/7/46
21/10/46
1/7.45
16'7/46
1/10/46
2/5/46
1/8/46
1/7/46
2054
15/10/46
16/7 /46
16/7/46
2/9/45
20/9/40
3/6,46

=
S

> 55 LU RS = O o s s DO 4
> Lo = =

b ol

i!)fl 4
19/8/46
16/7/46
m,‘l() 46

1 (10, 4
1/ 1!‘) 46
95/7/46
20/8/46
332/7/46
19/8/46
20/8,48
3/0/46
1746
2/0/46
l;)h)z—}l-
1/7/46

1[J

),’]")H.J
1/10/46
16,9/46
22/7/46
31/5/46
10/9/46

I1lﬁ L

2/0/46

| Lign,

5| Toulous

G| Tr. Ecl.

-_ Balsan 4 % 1945
Compt.

1/10/46

1/8/46

F.M.Hte Véz., 3 3/4 45

1/10/46|F.. M, Maronne 4 1,4 44
1/10/46 -

3 3/4 1945, .

2/9/4G6| F.M. Pl Cent, 4 1/4 42
3/6/46 — 4 1/4 1943...
1/10/46 - 4 1/a 1944...
19/8/46 T — 4°9% 1945, ...
Siedbe s — 4 % nov. 45.
1/10/46| F. M. Provence 4 % 44
1/10/4G|F. ‘M. Pyr. Cent. 4'%.
....... — 3 3/4 “{,,,,,
‘JlU4n F, M. du Rhone ¢ %,.
15/10/46 . 4 9% 1943..
15/10/46{ F. M St-Hipp.. 5 % 30
1/10/45] F, ‘Mot. Sélune 3 %
3/6/46 — bleu 3 9% min.
16/7/46|F. M, la Truyere 4 %.
1510746 - 4 9 1943..,..
19/8/46F. ™M, Vienne 4 % 1942
Jj,lu -h; — 4 9, 1943..
4% 1944..
GElNaneyE%r 94“’
— janv.-juil, net

Grand Doron 4 % 1842
Gr. de I'Elect. 4 1/2 41
- 49 1042, ..,
Y ir. 4710.000 fr.
i g 1048 s
— r. a4 10.000 fr.
Havr. En, EI, 4 1/2 31
S gty 10aRyd i
— 449 1946.. ...
H.-El, Auverg, 5 % 29.

: L YRR et
H.-EL. B.-Pyr.

— 4 7
3 3/4 1945,

. Dauphing 42

— 4 9% 19435 =

— 4% 1944,

- % 1945.. ..

49 oct,: 45

H.. -EI. Pyrénées 4 % 41
4 9% 1943.....

H. EI. Quercy 4 1/2 41.

— 4 1/4 9%:..
H.-El. Savoie ¢ % 42..

— r. & 10.000 fr
H.-El. du S.-Est 4 1/2.
indoch. d'Elestr. 4 %. .
ind. Tr, d’En. ¢ 1/2 43

— 4 1/4 1943..,
Lampes 4 %......

— 3 3/4 1945...
Télégr. 3 3/¢ 45
Lorraine d'Elee. 4 %..
— 4 1/2 % 1013,
— 4.1/2 % 1930,
Maison Bréguet 4 9% 41
Mat. Elec. 5.W. 4 % 45
Matér. Téléph. 8 3/4 45
Nant. d'Ecl. EI. 4 % 42

— 3 3/4 1945..
Nation. du Rhone 4 %

s 49

= 3 1/2 % 1945
NsrfM_um (Tn) 5 1j4

— 4 9, 1944,

o 3 3/4 1945
Norm, d'Energie 5 % 41
Ouest-Lum, 4 1/4 1942.
— r.a 1.000 fr..
— 4 1/4 1943..
Pyr. En. El 4 1/2 net.
- % 1943..

- 4 % 1945..

6| Radio Electrig. 4 % 45
/| Radiolog, 4 1/4 1043...

Sud-Elactricque 4 ‘1,2 30
- 4 % 1943,
.-uﬂ-Lumler-. 4 1/2 1942
- 4 1/4 1944,
Thomson-Houston 4 '3-,_
49 1942,
i 8. 0 1946, .
- 3 3/4 sept. 45
Bazacle 4 %
Transelectr. 5 1/2 % 33

i| T. d’E. Alpes Dur, 4 9%

— Centre 4 1/2 30
— — 4 1/2 1931
— — 4 1/4 1942
— En. Nord 4 172
— 4 1/4 1942
— de Prov. 5 9% 4!
— — 4 % 1845
— Région .Est 3 3/4
— Rég. 0uest4'_’4,4:i
— 3 3/4 1045,
et Force 5 ‘;u‘.
Union d'Electricité 4 %
anc. Dist.
— 4°1/4 1942, .. :
— 4 9% 1944, . ,.:
Union Electriq. ¢ % 43
Un. ElL. Centre 4 1/2 45
— 3 3/4 1845, .
Un. EI du Sud 4 % 45
Union Hyd.-EL 5 % 31
Vapeur Elec..5 % 30.,
—_ 4 1/3° 1931
Vers. de Tramn. 4%44

BB ok

FILATURES
Badin 4 % 1944......

Ind. Coicn, 4%
Cot. St-Quentin 4 1/4%

Gillet-Thaon ¢ %....

— 4 9% 1945,...
industrie Textile 4 1/4,
Saint 4 9 46........

Senones 4 9, 1843....

Tapis et Couvert. 5 %
4 9 1945.

Vau!heret. Gros 4 1]4 23

GAZ

Continentale Gaz 4 9.

1/7/46 Fus, des Gaz 4 12
17]6/46 — 479 1941, ..,
1/10/46 4 9 1944
1/10/4i| Gaz ct Eaux ¢ %.
1;7;41 Gaz Elec. (Rﬂun ) 4 I;"J
1/8/4¢ — 3 1j2 Y% eofit 45.
i Gaz Elec. Marseilled %
a/5/46;| Gaz Fr. et Etr. 4 9% 07
1 ] — 4 9 1944, ...
1 —_ 3 3/4 1945,
e — 3 3/4 aoft 45.
2/5 /40| Gaz de Lyon 4 J., 19.}:)
2/5/46| Gaz de Lyon 4 % J.
QR /A8 — 4 9 oct. 43
oo (SEWR e
l’) /3/46| Gaz Nord el EsH 1/2%
2/5/46 = [ h 8034 Shan .
i Union (ie; Gaz 4 1/2 %

FORGES, FONDERIES

Acétyiene El. M. 4 7544
Ac. Forges Firminy ...
-— Tev. var. max.

6 % 1982.0....

-— Tey. var. max.

5 O

0

19/8/46| Ae, Longwy 4 % 1943

070

4030
3050
4810
1880
4050
4140
4250

4360
42060~
4755
850
3900
491

10/ 10,40
1/8/46
2/0/41
2/9/46
2/5/406
23/10 46
3014
15/5/46
15/5]40
15/5/4

176/4

19/8/45
210/4
2/5/4

117
17/6/4
5/10/46
16/7/46

3/6/4
19/8 46
1/10/4
19/8 4
19/8/46
17/6/46
1/10/46
19/8/46
15/10/40
LI7/46

16/5/46
17/8/46
1/8/46
28/7/46
2/9/46
2/5/45

17/6/4¢
1/7/46
1’8,’40

1/10/46
20/6/46
1/7146
1/10/46
2/5 /46
15/5/45
16/7/46
1/7/46
15/10/46
11/6'46
1 8/46
3/6/45

Ud) 44
1/7'46
19/8/4%
3/9/40
1/10/4G
16/9/4
2277 46

15/5 /46

j| Forges Vence 5 %

i| Matal,

Ol Métauz
I S.0/M.UAT 4 %.1.0
i| Périgord 5 9%, 1941 ¢, 5 ¢

) Pe..,,m 4 ‘;;.

Precis.

'| Saut-du-Tarn 4 %
Scinneider 3 3/4 %....

| Ligvin 5 %
4

| Marles(70%)
] 4

)| vicoigne 5

i| Bazailles

i| Ac. Micheville 4 1.4 42

1944
1845

4 1/4
= 3 34

i| Aciéries Nord 4 1/2 30

- 4 % 1942, .
Ac. Paris Outreau 4 9

Aciévies Rombas 4 %. .

o — 4 9 1945,
5740 AL Constr, Mpn-l 112 30
- 3 3/4 1945,
Alumrin, Fr. 4 9 1945,
/4¢| Apnlic, Mécan, 4 % 43
48 4 Y 1945,
163 Amal (Etabl.) 4 1;2 41
) = ¢ 1/4 1944,
— 4 9% 10456, ...
i| Aster (L'} 5 % 1930,
At, Chant. Francedu,4s
— 4 9% 1845,
Atel. Chant. Loire 5 %
— 4 9% 1043,
- I. & 5.000 fr.
At. Const, N.Franced?,
- 45 1]2:-9%. ...

Auto Latil 4 % 1845..
Auto Saurer 6 %......
Aviat, Bréguet 4 1/4 44
Alph. Binet:4 9, 1845..
Bonneville 3 3/4 %..
Brisson. Lotz 3 3/4 %,
Carnaud 5 % 1929....

— | 49 1944,
Ch. At. St-Nazaire4 1/2
i 3:3/4 :1945..
Chatition-Com. 4 12 30
= 490 1041,
— 3 1/2 1945..
GCitrodn 3 .1/2. .5 ......

Comment.-Fourch.4 1/2
— 4 9% 1944....
— . 4 9 1945....
Const. Locomotives 4%
Const, Méc.(FseJ5 % 39
Davum 4 % 1942, ..
4 9 1943, ...
Dauauvtlla (Et.) 4 %..
4 % 1946, .
Bala.ure Fr 4 1/4 3{,

Electro-Cable ¢ i
Electro-Méc, ¢ 1/2 %30

SN 01
— 4 14 1944,
iRy arlpoghn s

Elect. Solesmes 4 % 45
i

Escaut Meuse 4 1/2 30
Seichimé 4 9% 1943

Ferodo 3 3/4..........
Fils Peugeot fres 4 9.
Fivas-Liile DL 0 e

— L S e

Ferg. Al Legers 4 % 44
Forges d’Alais 4 1/2 9%

— 4 1k %, k.
Fond, St-Nazairo ¢ %.
Ford 6 % 1940........

Forg. Ac. Marine 4 1/2
= 4 % 1942....
— 4 9% 1944,
Forg. Ac. Nord Estd 1,'2
4 9 1942,
Fan,. Ac. b.nrd Lnr.é“
“org.Const.Jeumont 4 %
1931
Forg.Chant, Méd. 23 3/4
— 4% 1846.. ..

Forges de Gueugnond%

— 4% 1944,
I-"-\uts Fourn, uhlers5f:‘.
4 9% 1943,

) H.F.Fond. Pont-a-M .4‘2;,

— 4 % 1944, ..,
— 3 3/4 1945.,
— Denain Anz.3/4%
— Pompey 4 %.

- 3 3/4 1945..
Montat, Samp, 4 1/2 30
H., Fourn. Saulnes 4 12
dapy 4 1/4 1043......
— 4

— ] e

il Mat, Chem. Fer 5 %..
' Mater.

Transp.4 1/2 net
-~ bons4 1/2 net
Mathis 6% it
Norm. 4 1/2 30.
3 °1/2 1945, ..

- 4 % 1943....
19410,
1945
1945

— 3 3/4 m.
— 3 3/4 sp.

Jipied Selle 4 9, 10945,

Pont-a-Vendin(8.M.)5%
Mod. 4 1/4 %..
Rateau et Cie 4 1/2 30
Redange 4 9% 1945.....
Renault (R.Nat.)3 1/2 45
1944

— 4 0/0 1945...

+++ | Schwartz-Hautmont

Senelie-Mauh, 4 1,2 30

— 4 °1/2 1931, .
= ey i Pl e
- 4.9 1944, ...
Soudure Auto 4 1/4....
4 9% 1045..
Tr. I.a-n. Havre 2 1/2.
4 Y% 1043,
Tuhcs Vaiencien, 4 %
- 3 3/4 1945...
Un. Gons Pr. M.41/230
- 4.-97 1945, ...
Us, Esp.{(Louvreoil)4. 1/2
Wendal 4. 312" %.0ven-
- 4. % 1944 ...
Pet. F. Wendel 5 %..

HOUILLERES

Houill, Mation. 2 1/2 48

'l cent. des Charh.5% 30
)| Gh. B.-du-Rhone 4 %.
Mines d'Aniche 4 9 44

Mines d’Anzin 4 % 42.

‘| Mines Carmaux 4 % 4
‘I Mines Cuurrie. 41/230
4| Gourges 4 %

1943,

4.9 déc, 43

j Grcmd Combe 4 % 44

La Mure 4 9 1843....

MINES METALLIQUES

Anderny-Chevillond 1/2
4 172 1930..
— AT MBI

-
SN SO T R S A D

-HU(I 2=
1190

1610 ..
4250
L4923
1738
4301
+ib
880 .
40 0
205
'y Bt
4010
La4d
1810

0
1900
4050 ..
990 ..
4699 ..
3800 ..
518 -
1012
4215 .
4175
4100
952
1625
3983 ..
4080 ..
4340
1025

4100 -

4000
840
4125

09

4400

1650
490
4427
4700
921

/1046
2.9/46
21/9 46
L/9/46
1/8/46
16/7/46
15/10/46

20/1/33
1/7/46

1A /10/46

712 4

19/8 /44
16/7 /4
15/10 /4
15/5 /46
19/8 4

| HAydro Synth. 4

1/7/46
15/10/46

149/8/46
17 /6/46
2 9/46
19:8/45
9,0/40
T i

3.‘(';‘4"1

3 Pechelbrnr-n 5 %

Miner, Met, 3 34
— 3 34 31
Ouenza 4 %...
Penarroya 4 % 1945
Segre (Fer de) % 30

(b]eul

PETROLES, PHOSPH
PRODUITSCHIMIQUES

Petroles 4 1/4,.
4 Y% 1946,
Petroles 4 9

/0.

S0NSs,
Frang,

% 1935
2Ry
- 4.9, 1944,
Lilie-Bon, Coldmb. 4 ‘}’
4 o 1946, .

— 5. 1/2 1931..

Rég. Aut. Pétr. 3 1246

Stand. Fr. Pétr, 3 3/4 45

1| Vagnas 4 9% 1944,...
15 5/46| Phosph.Guano 4 % 45,
15/10 /46 Air Liquide 4 .1/2....
16 7/46 — 412 1943,
10/8/46 — 4 % 1944..
— 4 T 1845,
17/6 4| Algér.Pr.Ch, Engr.5Y% 31
12/8 /46| sordel. Prod. Ch. 4 12
16/9/46]  — 4 9 1845,
25/10/4G| 8ozel-Maiétra 4 % ...
10/7 /46 = 4 9% -1944...
1”0“,, GCaribone Lorr.é 9% 1944
h, Shiris (Ant.) 4 14 42
;, Compt. Text. Art.5 %31
3,&5 45| Gourriéres-Kuhl, 5% 30
1/g /4| Docks Alcools 4 9 45.
2 5 46| Ysine 4 9% 1842, ...,
1/8 46 - 4:9% 1944....,
2/9 46 — 3 .3/4 .1945,.
19,8 /46| Expl. Pr, Chim, 4 1/4.
15/10/41; | Fournier-Ferrier 4 9 43
— 4.9% l9ds,..,
2/9/46] Givet-lzieux -5 9% 1936
1/10/45 — L 4A9 194571,
2,9 /4i;| Glae. N, France 3 3/4
2/9/4i;| Grande Paroisse 4 1/2
1 /7 /4G = 4=y 1Bed -
10/8 /46 — 4 % aolt 44
17/6/46 = 3 3/4 juin 46
1/g/46| Kali Ste-Thér. 41/2 30
1/8/46 5 9% 1931,
710 /46 Kuh!n‘ann 4 12 1930.
3/6 /46 = 3 1/2 1945.
16/7 /46| Lumiérs 4 9 1945....
17/6/40} Maries-Kuhim. 5 % 29
15/5/44| Nobel Frang. 4 “ 5
19/8 /46| Potass. Eng, Ch. 5 %31
2/5 /45 = 334 1945.
2/9/46 Pro:‘ulls Azetas 4 1/4. .
17/6/46| Alais Fr., Cam. 4 12 30
1/8 46 — b 9% 1941.,..
1/8/46 — r. 4 5.000 fr
25746 — 4 % fév. 42
3/G/46 — 4 % .déc 42
16/9/46 — 3 1/2 mars 45
1/8/46] Lion Noir 3 3/4 1945..
2/9 46| Saint-Gobain 5 9 net
10/8/46 -- 5 % m-u
10/8,46 — remb. 5. 000 f
20/544 - 4 9 1943,
2,9 /4 — 3 3/4 fév. -45
Lrlh,“ - 3 3/4 sept. 45
Textiles Sud-Est 4 %.
U]:‘)..ilt — 41,4 1943...

Usines Dior 4 1/4....
verr, de Carmaux 4 9

— | 4.9 1946....
vorr. Gi, Anicha 5 930
viscose Frang. 5 % 36

= 4%
Comp, Ind. Sel 4% 44
- 4 90-1845,...
Salines de I'Est 4 9% 44
Salins du Midi 4 % 45

PORTS

Port Bahia-Blanca,var.
Pt Salonigue (Fr.-Hél.)
L e S A

TRANSPORTS

Chargeurs Réun. 4 1/2
— 4 9% 1942, ...
Ent.Aute (C.G.) 5 % 31

3| Mess. Marit. 5 9 1931

(461 Gie Gle de Nav. 5 % 20

] — 5961088150

Omnibus 4 %........

i|S.LT.R.AM, 4 9 1943

i| Transatlantique 3 %..

- % 1929,

— 4 1/2 1930..

— 150 1. rev. v.

ti} Transp. Auto ¢ % 1943
) Pétrol. 4

j Vm!ures a Pa.xshypA

1 — remb.a 100 f.
—_ hyp. B..

— remb. & 100 f

ALIMENTATION
HOTELS, etc.

Bénédictine 4 % 45....
o, Ué Mun 9 Y5. .00
Brass. Maroc e
8ras, de la feuse 4 %

- 4 9, 1944, ..
Damoy (£ I.ah) 5.9 31
- 5 9% 183:

Docks Rémpis 4

Zotr. de Greaeliedy, 30

5 de Pantinz'
Glac. de Paris 41/4 40
Grand Hotel 5 9, 1931
Gr.Hot, Frang.6 1/2,5.C
Gr. Moul. de Paris: 4 %

tHotel d’Alke 6 9% 20,
- 6 9 2¢ scrie

Hot. Mont. u.F Pyr.bY%
2 5t uy 1830

Lesjeur 4 1/4 5. 5.
Maliter. Fco-Belge 5 1/2
Negobeureui 4 9 1043
Nicolas & %

- 5 )

i|Potin 4 %
i| Lehaudy et Summ:cr‘t‘k
i| St-Raphaél 3 3/4 1845.
Sucrer,  Colon, 4 9%..
Suze 4- %
Vl..noh!es Méd, 5 ©

Fse Pétr. Fse Raffin.]

1945, ... |

1930 |

] 1

&0

TS

LL70)
4,0

8200

3000 -

4040 ..

5025

47568 ..
oy
)

15 00

4149

b o
1028

3905

061
9125

ol

M35
4500

1605

f
i1

o ol e




LE POUR ET LE CONTRE
A SR !
né}'t')dlES;ﬁEgES 9/6/46| Cons, et E:"u.""’fgfa% s}lfg gg Geara b (g’celg:x?:'é ..... 1?;?;3}(; g::-t;;f‘lég gP%ﬂzis')i,gg; 2258 28.’(1';‘2!4 ?u«grée-Marlhaye
sesees — 3 S { sne ( 516 14
CAOUTCHOUCS 16/7/46| Cont, p.Fab, Compt.4%, 98/1 /40| Chill ex 6 % 30 200 fr.| 1707 9/7/37] — 5 % or 1007 4400 4/6150| Asturionno des” i
: 15/10/46 s 4 9 1945 ... 24/8/39 5°% or 1903, 500 fr. 468 1/7/40|Serbie 4 9 am. 1895. 119 .. 2/7 /4t *Central Mmﬁf mes. ;
g%fj? Ardois. Anjou 6 1/2 % cabre 2/5/46| Disticoke bons 5 %.. 5/4/30| _\ 4 1/2 1008......... 4725dm | 15/8/40 — 5 © or 02(Mon.) 196 of | 19;8/41|*East Goduly R el
/46| ch, Chim, Mat. Maroc| . ." .. [--......|Drag. Trav. Pub.4 %45 156/28| 216 % or 1811...... 1990 15/4/40] — 4 172 oro6(Mon.)| . 107 .. | 14/2 45|*Gedutd . ...... .. 0 |;
e 4’ 1/2 1831.... 085 2/5/46{ Emeris 4 1/4.. 595 8/1/39| 5 6 % or 13 (réorg.)| 4100 1/6/40 — 4 1/2 or09(Mon,) 103 3/12 45| *Heraclée o
10/8/46| ch. Cim. Lafarge 4 1/2| o4 — a9 nov. 45.| 4 1/7.25| 25 % 13 (Lung-Holy| 1590 .. | 1/9740] — 5 %or13(Mon.)| 129 22/6/41|*Hongroise "de Charh.
1/7/46 =1 4 o 1042, ... 4860 16/7/46| Entrepr. (Gle @') 4 1/2| 1460 IGII 84 5 % or 25 (Boxers) 4000 .. 1/7/40 — 4%or100up-Fond 92 1/10/4.|*Montecatini
1/10/46|° — 4 % 1083....| 4610 19/8/46]  — ' 4 9 1943 e s Congo, lots 1888, 100 fr.| 542 . | 1474/40] — 4 1/20r11, Com.| 117 8/4 40| *Ressaix-Leval-Per. ..
1/7/461C. Marseille 4 % 1944| 1850 ., | 25/7/46 — 3 .12 1945..| 3675 1/8]46 — 4 % 01, 500 fr. oo Siam 4 1/2 e o’z 3. ol 10625 .. | 6/5/31|Rio Tinto, ord. ....0
23{9;4‘} Ciments Fragc. 51/2.. 1047 1/7/46| Eq. EI, Véhicules 4 1"& 1601 1/7/30 Costa-Rica 5 % 1811,. 5900 .. 1 Ty | 12500 dm| 20/5 40 == i)réi. 3 :.::._
S S % mai 42| 4850 . |...... |Exposition 1889, bons 16 L/1/25 = s Jonlats AND: e ARt00; / S“i“’" 3% 00(C.F.g6d| 42000 .. | 22/655|*Skoda & Pizen (A.5).
12/8/46 4 % aolt 42.| 4740 THOMB| Flonet 6. % 1928 : 25/6/46| , 31/2 86. 200 cour. ; 1”10 /46 ‘3 %, 03 500 £.[ 20500 15/6 /33| *Sosnowice (Charh.)
10/8/46] — 4 % teve. 44| ago _ | Tor0|Rishat € % 1930|238 | ssieias| |3 %9s S00cour yeuf q1ids *l | 17/0/d0|  —  3%OCn t.fed| 20000 .. | 2/2:d0[=Trifail (Charb de)..
10/10/46{ Gim. Port. Afr. N.6%28| 1677746 Freins Westingh, 4 1/4| 1860 24/1/46] =} 3 "o 1897........ c oo .. | 10/4/40|Tribut d’Egynte 4 % 91| ... 5}5:4:'umon Gorp. un ......
27/ /46| Ciments Vioat & 4| - %k i lial e M e tmeh; 1860 1/7/46| & V3 1/2 am. 1900 jee .| 14000 1540l — 3 12 1894, 7 |*zinc do Silesie ......
2/0/40 T % 1945. 4250 15/5/46| Gaveau ot Cis 4 % 43.| 4040 1/7 /46 ;E, 3 1/2 1801, jee c.| 1305u 3/11/37| Tueuman 5 % or 189.. . 8NC. ...
3/6/46| Civet, Pommier 5 12 29 15/10/45| Hamelle (EL.) 4 1/2 30 075 1/8/46 3 1/2 1809, jee ©| 9650 25/11 /40| Turquie, 1933 1 tranc. *# .~ A anc. ord.
16/9/46)Lamhert 4 %........ . 4600 2/9/46| Industrielle 4 %.. 100 25/6/46 *‘ Bana. hyp. 51206| 800 .. | 25/11/40| — = 3¢ tranche..| 705 .. | 24/5/46|Azote (Norv.), ord.——|R050.
11/6/46| Matériel Constr. 5 %.| 1010 LHOMBI Mat, Agr, tad &1/ 43} 15 87146 4 o 1008| 9300 20/0/46|Uruguay 3 1/2 91 £ 20| ... 24156l — — A, préfl
1;3/41'6 Eos?eftrefg?.af.f;ﬁ?fil veveen..| Munitions 4 1’{, 16’45 Ii38 1/7/46 — 4 % 1912 9300 .. 12/7 /46 — b 9405est,31/2| 99! 5O .. 1/7/44|*Petrofina . .... i :
: g /7/46 _ Ad|*Petrofina ........... :
17 (646 Lo Uareanes 10455 ﬁgg -+ | 1/10/46| Nozal 4 % 1944. 39.0 9/5/40| Egypte, unifiée ....| 10100 .. l?}z.{ih — b %00,est.31/2 6900 .. (l’g{l.«‘l._l *Royal Dutch 100 f
4 R ek o I e S i R I B B B 0 e | NS 1 M
10748 — mous 4 11| a0 1o |Mh{lac|Poroher d e B | 44 |, LAAQ)  — B % S0 W 4530 dmf 1510)45)zurien 3 Va0 | 2ss00 . | 15/2/0fr  — Jmfisssé.ﬂe Al
T | o et W T e S 198501 1100 1/10 46|Espagne 4 %EX.OLIOOD.| ... .. 6/10/42|*Ams. Rub. 100 ...
, b -+ 8309 .. | 1/10/46| Whart Gotonou 4 %..| 190 of | \8/L0 46|Fribourg 3 9% 1892, 21500 ... 20/5/4| *Est-Asiat.  Danois. .... |3
17/6/46| Satam 4 © 1985 2/5/46 — .3 1y2 1899..| 21500 . 6/10/42|*H. V. A, (H. A)....
GRANDS MAGASINS 10/°0/46] — 4 1/4 % 1914, g 15/0/46 — 8 % 1803....1 21500 .. 5/7/4v|*Liebig’s, ord. ........
15/5/46| Trav. Ind, et Mar.5%91 955 1110#4. Grisons, 3 % 1897.... 22400 .. 1/10/46 = WPV
1/10/46| Bokanowski 4 1/4 4325 o i L Ha‘h ?: fac op - LHI: e i f Tl w 8/5/46|*Nestls An-Sw ........110600. [48225
i 39 5 : 5/461" N 3905,
19/8/46|Chapal 4 1/2....... .. 1981 D sligd S ACTIONS ETHA?‘EGEBES e A L 1010
Galer, Lafayette41/2 11 465 FDH 5 L g\,‘ T Nt 0.4“0 4J*T::accul: San-Rafail.. 11%85. 5::,830
— 4 1/2 1930.. 688 ' e = e Gl e et e OO PO OC S 2590. 12500. .
1(}}'7;41. = 4 aiyar 1n4a: 1835 BS D LTAT ETRA G 25 10 40 1:»’ : o il;” 50Ch idEF ACT. ETRANG. 27/8/40|Suer. Ratf. Egynte, ord.| 676, |-625..
16/7/4af0as. Modernen s % 43| 187 e 3(5 % W BANQUES AT It W e priv. 3108 J3000.
- ! 3| ¢l 2 H A¥lE......0. 3 — A Q A
e maie. Bitne % | 4% 610/ Altemagne (Dawes)... 500 184 4| -1 3 % Salon.-Const TIBIRN, - iaoise aes LIRS0, |87,
:| Magasins Modernes4 %| 4250 01'1.2“}3(“? :lnlgmufne 2(\1rc;u-3;3... 268 1/3 44} Ho l_ %951*9;103935 1001, 11/5/42 ;BH"W :r-lﬂlio Plata| 1350|0100 .|17/10/46|*Tabacs du Portugal. .|;
4| Nouv. Gal. Réun, 4 1/2 1813 3’}!;;!’); rre2 l'? 6‘;&.100 smeary 8111 /44| Hongris 4 % or 100 8 gh 38/’{4};‘; *gm:ll'l:th:fe;l nnl%lul.a. 3135&[1':; 1/7/45{Tabacs de Turquie
3 Ry o/ e B f % / 4 - 4¢ 14/ . . - 5 N P P PP
Ay R 2 94 }g:g :!‘f;ég 1/1/37| Argentine 4 % 96.£100 ... 117143 — " "3'% 1895, £30| 430 .. | 6/4/35|Land Bank Egypt.....| 000
11‘:75'4@ Orosdi-Back (Et.) 4 12| .. 15/12/24 — 5 % int.or 07£20] G800 16/7 44 —  61/2 24 100L. 18 .. | 12/7/45|*Baue Nat. Mexigue..|1825 :
S s 1/8/35 — 5%int.or08,100p.| 9600 1711 /44 — 6 9,1925,100 f. .. +. |22/10/46] *Baue Ottomane ....|3800 3800 F -
dtermwianel o e Chmaes) me | GEHLLC, Aemd e aem e 1 0BLIGATIONS ETRANGERES
o ! s ‘ — Crédito 4 1/2 34 3665 idiaol — 8 %1007 Mrel: ) i 27f~2- “Créd. Fonc. Cub. 8. 0.11200 | ...
4 1945..| 4100 ADjn 8 : B '
CEPErIeRs 0 ) 14/2/44 | Autriche 4 Y or. 100 1/10.40f — Pont. 5 % 1866.. vovooe f 26/1/14 = aot. béneéf.l......
1%;5@ ot 41352 4144 1;(70, 15/1143] — Oh.f. 39%anc. i 1/4.40| — Obl V-Em.1863{ 2{5 .. 18?7&0 Oréd. Fono, Egyptien.|i1600'|(4640 VILLES
00 (20 P 111 /48 A 9713 40| Japon 5 1807. A 247 9,6 /40| *Créd. Fong. Fco-Can.|2 2325
2IOMABE, rnie & 18 1060 | 20 152,1'&155; il i g : el = % 39 19100 0| a0 2?{'9‘&'-3 ‘Oréd, Fono. Mox.....|140 da| fodwa| 1/2/25(V. Bahia 5 % 95. 3. 62| ..... |0
3/6 /46| Prisunic /4 1943.... 4100 2/5/30 ~ 4 % Pund. 1925, \5/5.35 1. ‘snc. ... 5 6!1{ 3" *Créd. Fonc. Santa-Fé5650.. 5703 1/8/28|ville de Tokio 5 % 12.| all. [“yag’’
T8 A artiars 4550|4500 QIRI[l e e 11028, : Ui Pl maroe 5% 10600 pout.| 1450 .| 26/5/a3|*Confinindus _........ i
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ils étaient recherchés par des maisons chi~

noises de Hong-Kong ou d’ailleurs, qui, en
I’absence de contréle des “changes et de
douanes, pouvaient envoyer ces billets au
Tonkin et en Annam, pour régler leurs
importations en provenance dHaiphong qt
de Tourane. Désormais, cette masse consi-
dérable de hillets, masse-qui est estimée a
plus de 200 millions de piastres, n’aura plus
de débouché régulier et les offres resteront
sans contre-partie. A la nouyvelle de l'éta-
blissement du controle des changes au Ton-
kin, le billet de 100: piastres indochinoises,
dont la valeur avait baissé continuellement
a Hong-Kong depuis le mois de juillet, s'est
effondré sur. cette place. De 26,50 dollars
de Hong-Kong pour 100 piastres, au-début
de juillet, les cours sont tombés a HK §
13,30 le 1Z octobre et a HK $ 8,20 le 14,
alors que le tgux officiel est de' HK§ 56.
Ils sont donec maintenant ravalés au septie-
me de leur valeur nominale, ce qui consti-
tue un encouragement a la contrebande,
que V'extension du contrdle des changes dans
le Nord.de I'Indochine permettra de com-
battre. .

Bien entendu, il n’y a pas a tirer de cet
effondrement local, dont nous avons expli-
qué les conditions particuliéres, de conclu-
sion générale défavorable a-la tenue de la
piastre indochinoise.

D’une semaine & 'autre, la tendance s’est
renversée sur les valeurs de plantation. La
Société Indochinoise de FPlantations d’Hé-
véas s'effrite & 1.015 l'action, tandis que la
part rétrograde au-dessous de 1.000 a 974.
I’assemblée ordinaire du 23 octobre, tenue a
Saigon, a approuvé les comptes de l'exer-
cice 1944 que nous avons donneés le 11 ocyoj
bre. Le bénéfice net de 7.044.791 fr. a ete
reporté A& nouveau. L’assemblée extraordi-
naire convoquée pour la conversion du capi-
tal en piastres et la. suppression des cin-
quiemes de parts, dans les conditions :nd}-
quées précédemment, a diu étre renvoyee

~ faute de quorum. Les Caoutchoucs d’Indo-

chine ont quelque peine a se maintenir au-
dessus de 2.000. Terres-Rouges, Xuan-Loc,
Kratié se tassent sans exces. La Compagnie
du Cambodge se replie également a 1.745
venant de 1.820 l'action, la part: rétrogra-
dant de son c6té a 575. Les Caoutchoues du
Donai, qui constituent la branche planta-
tions de l’ancienne Bienhoa, dont 1‘exp191-
tation forestiére a été reprise par les Foréts
et Scieries de Bienhoa, échappent au ma-
laise général et s’avancent a 885 aprés 815.
Padang fait bonne contenance & 1.700 con-
tre 1.785 l'action, la part & 39.100, concé-
dant 4 peine 100 fr. d’écart a la baisse am-
biante.

Les comptes de la Compagnie Agricole de
’Annam pour ’exercice 1943-1944 se clotu-
rent par un bénéfice de 781.999 fr., qui per-
mettra de proposer aux actionnaires, le 16
novembre, la distribution d'un dividende
de 7 0/0, soit 35 fr. brut aux actions privi-
légiées, sur lequel un acompte de 20 fr. 50
brut a déja été réparti. Aprés paiement de
ce dividende, les actions privilégiées seront
assimilées aux actions ordinaires. Le bilan
de l'exercice 1944-1945, qui se solde sans
bénéfice ni perte en raison des provisions
effectuées pour dommages de guerre, com-
porte une réserve spéciale de réévaluation
de 50 millions environ. Le transfert du
siége social en Indochine, ainsi que la trans-
formation des comptes en piastres indochi-
noises, seront également proposés aux ac-
tionnaires. L’action, qui était demandée a
785, l'est maintenant a 840.

Les valeurs industrielles se conforment a
Iattitude  des valeurs de plantation. Ber-
gougnan, qui était déja faible la semaine
derniére, s'effrite a 7.000. L’intérét statu-
taire de 25 fr. brut par action, afférent a
I'exercice1945-1946, sera payeé a partir du
21 novembre, comme l’an dernier. Dunlop
se tasse a 3.440 aprés 3.590. Hutchinson re-
trouve en définitive son cours précédent a
12.500. Michelin est irrégulier. L’action A,
qui était demandée a 10.300 la semaine der-
niére, s'avance conire vents et marées a
11:800, tandis que la B revient a 7.025 de
7.275 et le sixiéme de part de 14.800 a
14.200. Quant a la jouissance A, qui était
demandée a 8.500, elle est maintenant trai-
tée a 8.600.

Les Tabacs au Maroe glissent toujours et
perdent 4.000 fr: a 62.000. Générale des Co-
lonies, Compagnie Marocaine, tassement
partout. La Générale du Maroc garde ses
positions a peu de chose prés a 8.300.

La.Société Cotonniére du Tonkin, qui ne
figure pas a la cote, soumetfra les comptes
des exercices 1942 a 1944 a ses actionnaires
le 7 décembre et leur proposera de distri-
buer des dividendes prélevés, soit sur les
bénéfices, soit sur les réserves. Le méme
jour, une assemblée extraordinaire devra
statuer sur la conversion du capital en pias-
tres indochinoises et son augmentation de
80 a 160 millions de francs par incorpora-
tion de réserves. Le Conseil demandera en
outre l'autorisation d’amortir partiellement
les actions par prélévement sur les réserves.
La Cotonniére du Niger, qui est assez né-
gligée, a coté en dernier lieu 6381 aprés 705.
Les comptes des exercices 1943-1944, 1944-
1945 et, peut-éire, ceux au 30 juin 1946, se-
ront soumis aux actionnaires dans les der-
niéres: semaines de l'année. La Société est
restée en sommeil pendant cette période et
les: comptes s'équilibreront ou présenteront
de légers déficits. Le Conseil étudie, croit-

on, un programme de remise en route, qui
serait exposé a la prochaine assemblée. La
Cotonniére Equatoriale, offerte la semaine
derniére 3 2.600 I’action et a 3.400 la part,
se trouve traitée a 2.550 l'action, la part
étant demandée en hausse a 3.700.

La Compagnie Asiatique et Africaine, se
conformant a l’allure générale du marché,
perd du terrain a 4.970. Llassemblée du 25
octobre a approuvé les comptes de l'exer-
cice 1945, que nous avons donnés le 13 sep-
tembre, et voté le dividende .annoncé de
80 fr. brut par action de 1.000 fr., payable
a partir du 10 novembre a raison de net :
56 fr. pour les 'actions nominatives et
44 fr. 25 pour les 'actions au porteur '(cou-
pon n° 14). Pour les dixiémes d’action, le
brut est de 8 fr. et le net de 5 fr. 60 pour
les titres nominatifs et de 4 fr. 425 pour les
titres au porteur. Le compte d'exploitation
du département d'Extréme-Orient pour 1944
a été incorporé dans les comptes de -1945.
Ses résultats se sont ainsi ajoutés a ceux
de V'exercice 1945. C'est ce qui a permis au
Conseil de pourvoir a l'alimentation des
postes de réserves et de provisions, tout en
assurant au capital la méme rémunération
que pour 1944, Au cours de l'année 1945,
Pactif foncier de la Société au Maroc s'est
valorisé dans de notables proportions, grace
a l'afflux des capitaux vers ce pays et a
I'ampleur des transactions. La récolte de
1946 a été bonne, supérieure a la précé-
dente.' La difficulté est de trouver le maté-
riel agricole nécessaire. En Extréme-Orient,
les installations, déja fort éprouvées en
1941 lors des hostilités franco-siamoises,
ont subi de nouveaux dommages durant la
période troublée qui a suivi l'effondrement
franco-japonais. Cependant, dés la fin de
1945, on pouvait escompter la reprise de la
production dans un délai de quelques muais,
sur un rythme satisfaisant ; en fait, dés le
début de juin, les scieries ont recommencé
a fonctionner. Les entreprises francaises qui
exercaient au Siam leur activité vont pou-
voir la reprendre, IL'Union Commerciale In-
dochinoise et Africaine est en progrés a 670
contre 650. L’assemblée convoquée le 24
octobre pour l'approbation des comptes défi-
nitifs au 30 septembre 1944 et des comptes
au 30 septembre 1945 a été reportée au 14
novembre,

La Compagnie Francaise de VAfrigue
Occidentale fait preuve d'une fermeté de
bon alai‘a 8.800 et 8.805. Elle va, porter son
capital, comme nous I’avons annoncé, de: 125
a 200 millions par Vémission a 1.300 fr. de
300.000, actions nouvelles de 250 fr. jouis-
sance 1** janvier 1947 A raison de trois nou-
velles pour cing anciennes, Peyrissae repro-
duit son cours précédent. Une assemblée
extraordinaire est convoquée a Bordeaux le
18 novembre en vue &’autoriser le Conseil
a augmenter le capital de 43 a 50 millions
war incorporafion de réserves et a le por-
ter ensuite de 50 a 100 millions par émis-
sion d'actions de numéraire. Maurel et
Prom se conforme a la tendance générale et
revient a 1.300 aprés 1.350.

Les Cultures de Diakandape font excep-
tion et de 302 s’avancent a 319. Les comptes
des exercices aux 30 juin 1944 et 1945
seront probablement soumis aux actionnai-
res dans un mois ou un mois et demi. H
se confirme que les résultats permettraient
de reprendre les répartitions, tout au moins
pour le dernier de ces exercices.

La Lyonnaise de Madagadcar est un peu
plus faible a 1.290, alors que la Marseillaise
de Madagascar de 13.500 revient a 13.175.
Ce ne sont pas des mouvements significatifs.
Les Plantes a Parfum de Madagascar su-
bissent un léger ‘effritement & 1.690 1’action
et 5.300 la part, aprés 1.700 et 5.350.

VALEURS DE PETROLE

Le plan Monnet, dont on communique les
grandes lignes, prévoit une augmentation
continue de l'importation des produits pé-
troliers, qui atteindrait en 1955 plus de 15
millions de tonnes contre 6.400.000 t. envi-
ron en 1938. La production de nos raffine-
ries serait portée corrélativement a prés de
12 millions-de tonnes, alors qu’elle est esti-
meée pour 1947 a 4:302.000 t. seulement. Elle
serait donc a peu prés triplée, ce qui
nécessiterait, de 1946 a 1950, une dépense
évaluée a prés de 22 milliards. Le ravitail-
lement en serait assuré surtout par des pé-
troles ‘du Moyen-Orient, en raison de la
raréfaction des bruts disponibles en Amé-
rfique pour l’exportation. A c6té d'un sec-
teur purement frangais, il'y aurait un sec-
teur ouvert & un petit nombre de groupes
etrangers,

Le plan prévoit également un développe-
ment intensif des recherches et des forages
en France et dans I'Union Francaise, auquel
six milliards seraient consacrés annuelle-
ment pendant quinze ans, I'Etat y partici-
pant pour 2 milliards et le reste faisant
Vobjet d’accords avec les Sociétés spéciali-
sées francaises ou étrangéres. Enfin, 1a cons-
truction des bateaux-citernes serait pous-
sée activement, les moyens de stockage et
de distribution multipliés...

Il ne s’ggit que d’un plan. Nous n'irons
pas jusqu'a dire, suivant ’expression popu-
laire, « qu'il est tiré sur la comeéte ». Mais
enfin, comment compte-t-on se procurer cette
masse considérable de capitaux, a moins
qu’elle ne soit demandée a l'étranger, qui
deviendrait ainsi maitre de cette industrie
chez nous et aux colonies ? Est-on sir de

disposer du matériel spécialisé nécessaire ?
Ce n’est pas le lieu toutefois de faire la cri-
tique de ce plan. Nous avons seulement
voulu mettre nos lecteurs au courant de
projets qui touchent directement les valeurs
pétroliéres, mais dont la reéalisation ren-
contrera vraisemblablement plus d'un obsta-
cle dans ’état de délabrement financier ou
nous nous trouvons.

La Francaise des Pétroles a di. céder
quelque chose au malheur des temps et
revient a 2.175 aprés 2.315, la promesse
d’action nouvelle se repliant parallélement
a 2.106. Péchelbronn glisse a 1.280 depuis
1.400. La Francaise des Péiroles s'effrite
seulement a 3.300. Les Huiles de Pétrole,
dont on connait les rapports étroits avec
I’Anglo Iranian, se tassent légérement a
1.890.

Les Consommateurs de Pétrole convo-
quent leurs actionnaires, le 18 novembre,
pour leur proposer l'augmentation du capi-
tal par incorporation d'une partie de la ré-
serve spéciale de réévaluation et distribu-
tion d’actions gratuites. Seules les cbliga-
tions de cette Société sont cotées.

La Scciété Francaise des Carburants, qui
étdit restée au-dessous de 2.000 la semaine
derniére, s'établit au-dessus a 2.150, der-
nier cours coté. Une assemblée réunie le
13 novembre aura a se prononcer sur 'aug-
mentation du capital de 30 & 60 millions par
création d’actions de numéraire, qui seraient
émises avec une petite prime. Elle devra
approuver aussi la suppression du droit de
priorité a un premier dividende de 5 0/0
reconnu aux 20.000 actions émises en 1940.
Lille-Bonniéres-Colombes s’'améliore a 3.445,
rare exception, contre 3.360.

L’assemblée extraordinaire des actiop-
naires des Pétroles de Moreni, convoquee
pour le 25 octobre, a di étre renvoyée au
8 novembre. Elle devait autoriser le Conseil
A prendre toutes mesures pour meftre fin
a la situation actuelle de la Société, soit
par liguidation amiable, soit en c}emandant
au Tribunal de Commerce de designer un
liguidateur.

On annonce maintenant, de Mexico, con-
irairement aux nouvelles récentes, que 1'in-
tention du président serait de régler le dif-
férend entre le gouvernement mexicain et
les intéréis pétroliers britanniques et hol-
landais’ avant le 30 novembre, date a la-
quelle expire.son mandat. Il est difficile de

savoir quelle créance accorder a ces nou-

velles contradictoires. On pourrait, semble-
t-il, en conclure qu’'il y a quelque chose
dans l’air, pour se servir de cette expression
populaire, et espérer que les intéréts des
porteurs francais ne seront pas négligés.
Ces nouvelles incitent la Mexican Eagle
a une avance modérée a 350, la coupure de
25, contre 339, la Canadian Eagle passant
a 710 aprés 702. La Shell, coupure de 5, est
mieux a 2.100 apres 2.085. L'unité, pour la-
quelle les cours n'ont pu étre exécutés que
partiellement, cote 2.150 contre 2.100.

La Franco-Wyoming, de 2.200 revient a
2.130. L’assemblée tenue a Cheyenne (Wyo-
ming; a approuvé les comptes de l'exercice
1945. Le bénéfice net s’est élevé a dollars
374.036,97, soit $ 0,627 par action contre
$ 521.126,04, soit '$ 0,873 par action en 1944.
Le dividende de $ 0,60 par action a été payé
le 20 décembre 1945. Le revenu 'total en-
caissé sur les titres détenus dans le porte-
feuille de la Compagnie ,a eté de dollars
633.536,50 en 1945 contre $ 609.306,50 en
1944. Au cours de l'année 1945, les frais gé-
néraux, impots.divers compris, a lexclu-
sion, toutefois, de I'imp6t sur les bénéfices,
se sont élevés a $ 74.931,98 contre 55.382,37
I'année précédente. La réouverture du bu-
reau de Paris, assurée au cours de l’année
1945, a permis une estimation plus exacte
de la valeur de l'avance consentie a la So-
ciété de Participation Coloniale et Indus-
irielle (anciennement Banque Intermédiaire
de Paris), qui figurait depuis longtemps sur
les livres de la Compagnie pour un montant
de $ 222.723. Aprés amortissement, elle est
inscrite au bilan pour $ 77.953,35. Les
comptes afférents aux exercices 1941 3
1944 seront publiés ultérieurement. Ce re-
tard est di au fait qu’il n’a pas encore été
possible de terminer la. confrontation des
comptes du bureau de Paris avec ceux du
bureau de Los Angeles pour les exercices
en question.

MATERIAUX DE CONSTRUCTION)
ET ENTREPRISES

Au groupe des ciments, Pavin de Lafarge
fait quelgues progreés, passant de 14.500 a
14.975 Yaction A et de 4.750 a. 4.850 l'ac-
tion B. La Coloniale de Cimentis de Mar-
seille s’avance un peu a 2.150. Lambert
Freéres, aprés s'étre élevé de 6.550 a 7.000,
revient a 6.950. La Loisne attend aux envi-
rons immeédiats de 3.000 I’'assemblée extra-
ordinaire du 6 novembre.

Les Chaux et Ciments au Maroe, aprés
leur brillante avance, sont ramenés de
6.100 a 5.905. Le bénéfice d’exploitation de
Vexercice 1945 ressort a 11.213.969 fr. con-

"tre 14.128:203 fr. et I'ensemble des produits

bruts a 12.351.820 fr. contre 14.226.065 fr. ;
aprés déduction des frais généraux et char-
ges financiéres et affectation de 4 millions
aux provisions contre 8.070.114 fr. aux pro-
visions et amortissements, le bénéfice net
s'éléve a 4.264.314 fr, contre 4.421.268 fr. et

le bénéfice disponible a 7.252:847 fr. conire
13.487.148 fr. Nous avons annoncé déja que
le dividende serait porté de 24 a 30 fr. par
I’assemblée du 8 novembre. La réduction
des bénéfices s'explique par la diminution
de la production de ciment, tombée de
109.706 tonnes & 76.901 tonnes et qui a elle=
méme son origine dans les restrictions de
courant imposées aux industries marocaines
par l'exceptionnelle sécheresse des premiers
mois de 1'exercice.

Efficace résistance, a' 1.450, de la Société
Générale d’Entreprises. Le Conseil a décidé
de procéder’ & une augmentation de capital
de 109.560.000 fr. Le capital sera-ainsi porté
de: 164.340.000 fr. a 273.900.000 fr. par in-
corporation de la réserve générale et d’une
partie de la réserve spéciale de réévalua-
tion," au moyen de I’élévation a 250 fr. du
nominal ‘des 821.700 actions anciennes de
200 fr. et de la création de 273.900 actions
nouvelles d’'un nominal de 250 fr. a répar-
tir gratuitement entre fous les actionnaires,
a raison d'une action nouvelle pour trois
actions anciennes. La Compagnie Générale
d’Entreprises Electriques s'élance de 2.080
a 2.395. Une assemblée extraordinaire doit,
le 15 novembre, autoriser l'augmentation
du capital, qui est actuellement de 58 mil-
lions, a 87 millions, par incorporation de
réserves (une action nouvelle pour deux an-
clennes), puis par souscriptions en espéces.
Fourré et Rhodes gagne une centaine de
franes a 1.075. Les ' actionnaires ont, le
25 octobre, fixé a 8 fr. le dividende de
l'exercice 1945 et décidé de porter le capital
de 12 a 24 millions par création de 120.000
actions de 100 fr., émises & 125 fr., et par
incorporation de 6 millions de réserves
(une action nouvelle pour deux anciennes).

Parmi les entreprises spécialisées dans
I'industrie routiére, la Construction et En-
tretien de Routes ne s'écarte guére de 2.350.
La Chimique et Rontiére de Ia Gironde,
dont le chiffre d'affaires est en progression,
est ferme tout prés de 750. C’est un titre
abordable.

INDUSTRIES TEXTILES

Dans l‘ensemlgle‘ les textiles ont montré
plus de fermeté que les autres comparti~
ments de la Bourse.

_Cependant Dollfus-Mieg est revenu en ar-

riere a 34.200, aprés 35.600 Yaction ordi-
naire ; I'action amortie de 500 fr. a peu varié
son cours de la semaine. C’est le 4 novem-
bre'que seront détachés les divers coupons
votés par l'asemblée du 9 octobre, en plus
des allocations déja wversées, et qui sont,
nous le rappelons, de net: 150 fr. 50 par
action de capital non amortie n® 1 3 24.000
et 155.001 a 219.000 et de 136 fr. 50 par
action de capital amortie de 500 franecs
n* 75.001 a 155.000, ces deux ecoupons au
tltrel de l'exercice 1945, auxquels s'ajoute,
au fcztre de l'exercice 1939, pour les actions
anciennes de capital n* 155.001 & 219.000,
un- coupon net de 14 fr. Les actions numé-
rotées de 155.001 & 219.000 recevront donc
au total 164 fr. 50. Tous ces montants s'ap-
pliquent aux actions, qu’elles soient nomi-
natives ou au porteur.

Les Usines Cliff sont mieux a 4.551 con-
tre '4.505, tandis que Badin Fils, qui avait
fr(_“)lé 6.000, revidht aux environs de son
eours precdéent, a 5.675. Wittenheim est
ferme a 2.548.

L’action de jouissance Allart-Rousseau
(Leg; Industries Textiles), de 5.145 s’avance
rapidement a 5.490. Les Filatures de Laines
Pelg!}ees de la Région de Fourmies vont
progeder, du 30 octobre au 25 novembre,
a l'emission, a 200 fr., de 309.650 acitons de
175 fr., a raison d'une pour une. L’'action
ex-droit vaut 2.325 contre 2.825, le droif
étant coté 525. La Lainiére de Bascaud
poursuit sa récente avance a 3.985 cotnre
3.800. Le Peignage de Reims revient a 4.325
aprés 5.075.

La demande reste {rés grande dans l'in-
dustrie de la soie lyonnaise, aussi bien de
la- part des acheteurs francais que de
Pétranger. Ce sont les prix de revient qui
causent quelques soucis. La Soie n’apparait
que rarement a la cote, mais le droit est
demandé a 1.175. Les Soieries Ducharne
s’avancent a 2.950 aprés 2.800, le dixiéme de
part s’améliorant légérement a 2.255 apres
2.200. La part Vautheret, de 4.690 bondit &
5.320, tandis gue l'action se tasse légére-
ment de 3.705 & 3.675. Gasse Freéres est
ferme a 1.030 P'action, la part s’avancant de
6.200 & 6.600.

Les Filatures de Schappe, auxquelles s'in-
téresseraient des groupes étrangers, font un
nouveau bond a 33.800 venant de 31.800, le
droit étant demandé a 7.500. Précisons, pour
compléter l'information donnée dans notre
dernier numéro, que les 30.000 actions nou-
velles en numéraire seraient émises au pair
de' 1.000 fr. a raison d’une nouvelle pour
deux anciennes. La répartition de 3 actions
nouvelles gratuites pour une ancienne se
ferait simultanément, ces opérations étant
réalisées immeédiatement apreés 1’assemblée
du 12 novembre. Les propriétaires de deux
actions anciennes recevraient donc 7 actions
nouvelles contre un versement de 1.000 fr.
Quant a l'augmentation du capital de 240 a
360 millions, il s’agit d’une autorisation de
principe dont il ne serait fait usage que
dans: un avenir ¢loigné.

Le Comptoir Linier perd un peu de ter-
rain a 411 aprés 428. Les Filatures et Filie-
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ries de France, de 3.805, ascensionnent au-
dessus de 4.000 a 4.095. Pérenchies est un
peu mieux a 5.490.

Les Etablissements Dickson, qui du 10 au
24 octobre étaient passés de 3.300 a 4.300,
reviennent a 4.175, dernier cours coté. Saint
Freres reproduit son cours précédent a 2.645
en atfendant la tenue de l'assemblée ordi-
naire du 14 novembre.

La Manufacture Francais de Tapis el de
Couveriures gagne, par un bond impres-
sionnant, 6.200 venant de 5.045. La Société
envisagerait d'incerporer: au capital une
partie de la réserve de réévaluation qui se
monte a 71 millions pour un capital de 35
millions et de distribuer des actions gra-
tuites, vraisemblablement une action nou-
velle pour une ancienne, Cette question sera
soumise & . une assemblée extraordinaire
convequée pour le 13 novembre a Beauvais.
Elle: devra statuer également sur ‘la trans-
formation des parts de fondateur en actions.

Savana, dont nous avons signalé la remon’
tée continue, termine a 850, aprés avoir coté
un moment 900, ne paraissant pas appre-
hender le sort futur de nos Etfablissements
#e I'Inde, ol elle a ses usines.

La coupure de 5 fitres de 1'Oriental Car‘-
pet, qui était demandée a 999, s’'avance a
1.075.

BLIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE

Parmi les producteurs coloniaux de sucre,
les Sucreries Coloniales, a l'approche de
Fassemblée qui doit, le 7 novembre, approu-
ver les comptes du dernier exercice, abau-
donnent quelaques francs a 1.895, venant de
1.928. Pointe-a-Pitre, en attendant son as-
semblée extraordinaire remise au 6 novem-
bre, pivote autour de 2.000. L’Agricole et
Sucriére de Nossi-Bé, qui, le 14 octobre, a
payé un acompte, se replic de 8.500 a 8.200.

Le. bruit a couru que le prix.du sucre
venait d’étre relevé. Le gouvernement a
démenti que la décision ft prise déia, mais
elle n'apparait pas invraisemblable, étant
donné la hausse du prix des betteraves. La
Raffinerie Say se replie de 1.398 a 1.369.
Lebaudy-Sommier est résistante aux envi-
rons immediats de 3.900.

Les valeurs de distilleries avaient trop
monté pour n'éire pas vulnérables. La Béné-
dictine est ramenée de 13.800 a 12.750.
Résistance de la Suze a 3.190 la jouissance
aprés son assemblée du 28 octobre. Saint-
Raphaél, dont 'assemblée extraordinaire
doit se tedir le 4 novembre, tombe de 43.000
a 41.500. Cusenier, a l'approche de son
assemblée du 9 novembre, est refoulé de
17.500 a 16.300.

Le Chapeau de Gendarme se maintient
aux abords de 3.100. Le Domaine de Kérvou-
s se replie de 3.499 a 3.350. Nous avons
indiqué précédemment l'srdre du jour des
diverses assemblées qui doivent se tenir a
Yheure ou nous paraissons.

Damoy, malgré ses qualités, pave son tri-
but a la baisse en revenant de 7.450 a 7.100.
La Société Normande dd’Alimentation ne
varie guére a 1.686 ’action, 6.550 le centiéme
de part. Les résultats de l'exercice clos le
30 septembre 1946, en sengible amé#lioration
sur les précédents, permettront sans doute
une augmentation du dividende, fixé & 9 fr.
pour 1944-1945. C'est un bilan réévalué qui
sera soumis d'ici quelgues semaines aux
actionnaires, sans qu’'aucune décision soit
prise encore sur l'affectation qui sera don-
née a4 la réserve de réévaluation.

VALEURS DIVERSES

Au groupe des valeurs de grands maga-
sins, le Bon Marché abandonne, a 1.175 con-
fre 1.233, le terrain récemment regagné. Au
eontraire, on retrouve le Louvre prés de
1.775 Taction de capital et 1.650 l'action de
jouissance.

La Fayencerie de Sarreguemines, offerte
2 37.800 la semaine derniere, est refoulée a
36.030. Le 19 novembre doit se tenir, outre
Yassemblée ordinaire, une assemblée extra-
srdinaire a laquelle le Conseil proposera
#’augmenter le capital par incorporation de
¥éserves et élévation de la valeur nominale
#es actions. La Centrale des Emeris et Tous
Abrasifs, qui procéde a l'émission d'un
emprunt 4 1/2 0/0 de 25 millions, s’accro-
c¢he  au. cours rond de 1.300.

L’action Henry Hamelle ne s'écarte guére
#e 20.000. La part, aprés quelgues fluctua-
tions, s’établit a 7.875. L'assemblée des por-
feurs de parts-a ratifié les résolutions votées
par l'assemblée extraordinaire des -action-
maires du 27 juillet. Cette derniére avait
autorisé le Conseil a porter le capital de
7.500.000 fr. a 22.500.000 fr. par incorpora-
tion de réserves et distribution gratuite de
2 actions nouvelles pour une ancienne et
avait décidé la constitution d'une réserve
spéciale de 5 millions de francs au profit
exclusif des porteurs de parts. Fournier-
@stertag, qui sera en mesure de répartir
pour l'exercice clos le 30 juin 1946 un divi-
dende :de 24 fr. aux actions de capital et
de 20 fr. aux actions de jouissance, n'en
#aiblit pas moins a 1.680 et 1.410 les deux
eatégories de titres. :

Les Publications Périodiques. (Desfossés)
me s'écartent guére de 800 et de 670. L’as-
Semblée extraordinaire convoquée pour le

28 octobre n’a pas réuni-le quorum. Elle
devait décider 1élévation du capital de
40.426.000 fr. a 121.278.600 fr. par incorpo-
ration de réserves. Cenpa, dont le dividende
seratmis en paiement le 4 novembre a rai-
son de 7 fr. net au nominatif et 4 fr. 85
au porteur, est résistant a 470.

G. M. Film (Travaux Industriels Ciné-
maiographiques) a été demandé un instant
a 235 V'action et 525 la part. L'assemblée du
25 octebre .a-approuvé les comptes de Yexer-
cice 1945 soldant p un  hénéfice de
2:093.000 fr. 'gui a 'permis de 'ramener 'a

¢0 fr. le déficit a Une réserve

D.00
de ré
bilan.

Le Cercie de -Monaco, dont l'exploitation
a été entravée pendant quelques jours par
une greve des' eroupiers,” se redresse de
147750 & 15.750 ‘laction, de 2.825 a 3.070
le cinquieme d'action, La période: de sous-
cription a l'augmentation de capital est
prolongée jusqu’'au 5 décembre, Le droit de
souscription, qui sera lui-méme négociable
jusqu’au 12 novembre, s'échange a 2.910 et
560.
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MINES D’OCR ¢
ET VALEURS SUD-AFRICAINES

Les déclarations faites, & Johannesburg, le
9 octobre, & l'assemblée extraordinaire de la
Chambre des Mines du Transvaal par son pré-
sident, M. Carleton Jones, sont, comme il était
prévu, en ce qui concerne l'avenir des mines,
d'un pessimisme systématique, puisque I'ob-
jectif est d'obtenir, soit la stabilité des sa-
laires, soit de nouveaux allégements fiscaux
du "Gouvernement Sud-Africain, qui, déja, au
début de l'année, avait consenti diverses atté-
nuations d'impéts se totalisant par £ 3.200.000.

« La santé de l'industrie aurifére est sérieu-
sement altérée du fait qu'on lui impose des
contributions excessives, a dit le président
Jones, Si cet état de choses se perpétue, 1'éco-
nomie de 1'Union Sud-Africaine sera affectée
dans son ensemble.

« Il faut, a-t-il dit, que I'Etat cesse de frap-
per les revenus des mines d'or d'un impdt su-
périeur a celui qu’il demande a d’autres entre-
prises. L’augmentation des frais généraux me-
nace l'industrie et son avenir. La marge de bé-
néfice s'est rétrécie a tel point, qu'une nou-
velle aggravation des frais de production ame-
nerait dans un avenir rapproché la disparition
d'un grand nombre d'entreprises. »

Calculée comme si les mines travaillaient au
rythme d'avant-guerre, la dépense par tonne
de minerai broyé ressort a 25 sh. 10 d., contre
18 sh, 5 d. en 1939, soit 4 peu prés 1 sh. par
an. Pendant la période de 18 mois finissant
en juin dernier, la dépense a encore grossi
de 2 sh. par tonne et cette tendance se main-
tient. ’

Les frais par once ont monté de 91 sh. 8 d.
en 1939 a 126 sh. 6 d. pendant le premier se-
mestre de 1946, alors que le prix de l'or s’est
élevé a 172 sh. 6 d., contre 150 sh. La hausse
de l'or ne représente que 15 0/0, alors que
celle des frais de production atteint 38 0/0.

Le renchérissement de la dépense de 6 sh.
6 d. par tonne de minerai a élevé de 3/4 de
pennyweight par once, la limite de richesse
au dela de laquelle le minerai n'est plus
payant.

Or, la teneur mcyenne du minerai traité a
Witwatersrand dépasse légérement 4 dwis par
tonne. Une élévation de 3/4 dwt. de cefte ‘te-
neur pour faire face a4 'augmentation de 6 sh.
G d. des frais par tonne de minerai, équivau-
drait a l'élimination de millions de torines de
minerai comine non-payant.

En 1835, aucune des 33 mines en exploifa-
tion, n'a gagné moins de 3 sh. par tonne, alors
qu'en 1940, ceite catégorie ne comptait plus
que #4 mines, L’an dernier, 7 mines sur 46
travaillaient avec cette marge minime de ren-
dement, et une a déja- fermé, La situation,
cette année, a encore empiré. En juillet, une
mine travaillait & perte et sur les 44 autres,
10 réalisaient des bénéfices de 3 sh. par tonne
ou inférieurs a ce chiffre. La Van Ryn Deep
a fermé. Ces 11 mines emploient 25 0/0 du
total de. la main-d’ceuvre.

Les dépenses de la main-d'ceuvre représen-
fant la moitié des frais, la majoration de sa-
laires de 10 sh. par jour réclamée par les mi-

neurs, au nocmbre d'environ 300.000, entraine-
rait la suspension du travail dans 35 mines
sur 4

s 10 autres, qui traitent un guart du ton-
age total du Rand et emploient un cin-
quiéme de la main-d'ceuvre, subiraient une
élévation censidérable du coefficient d’exploi-
tation. Or, le bénéfice doit étre suffisant pour
couvrir les dépenses d'investissements néces-
saires pour maintenir le rythme des opérations.

M. Jones a pris l'exemple de la Randfon-
tein, « qui emploie 1B.000 indigénes a broyer
370.000 t. par mois ». Son bénéfice, de £ 56,000
erY juillet, serait remplacé par une perte de
£ 123,000 si les salaires étaient relevés de 10 sh.
par jour. M. Jones estime qu'il ne convient pas
de tabler sur le relévement général du prix de
l'or, et qu'il serait imprudent de baser des
programmes d’exploitation sur de telles hypo-
théses.

L’augmentation éventuelle de l'emploi de la
main-d'ceuvre dans I’Etat Libre d’Orange et
dans le Far West Rand ne compenserait nul-
lement la réduction de l'emploi qui résulterait
du déclin et de la disparition des mines exis-
tantes. L’industrie auriféere de 1'Orange a, en
effet, besoin de dix ans pour se développer.

Les. gquatre cinguiémes des mineurs risque-
raient donc d’étre mis -.en chémage, si les sa-
laires devaient étre augmentés de 10 sh. par
jour. .

Finalement, le président de la Chambre a
réclamé le maintien des frais d’exploitation
des mines dans des limites raisonnables.

Il a obtenu I'appui de 1'Union des Mineurs
du Rand. Une réunion spéciale des Conseils
exécutifs. des, peuf .syndicats, qui, aura lieu le
4 novembre, demandera au n
d’exonérer de tout impét l'industrie aurifére
pour lui permettire d'augmenter les salaires,

Gouvernement

mais un abaissement des impéts ne serait pas
suffisant pour que les mines a basse teneur
puissent éire exploitées.

D’autre part, le Gouvernement de 1'Afrique
du Sud n'est peut-étre pas trés disposé i re-
nencer a des ressources qui constituent 'essen-
tiel des recettes budgétaires, c’est-a-dire 2a
faire les frais du maintien du dividende des
mines d'or.

Le déclin de la prospérité -de celles-ci
explique le graduel effritement, pendant .les
derniers mois, du ecours de leurs titres qui ont
baissé: d’environ 20 0/0.

Ce recul a fait disparaitre & peu prés Pécart
qui existait entre les cours de Paris et les
parités des cours de Londres qui sont restées,
pendant longlemps, bien supérieures, a4 cause
des menaces de réquisition,

Actuellement, les cours de Londres et de
Johannesburg, comme ceux de Paris, sonf lan
guissants.

A Johannesburg, le bruit a encore’ couru,
comme il est arrivé plusieurs fois déja, que ‘1=
prix de l'or serait majoré.

Mais cette rumeur revele surtout que I’Afri-
que du Sud n'est pas encore résignée 2 réali-
ser que l'industrie des mines d’or, comme celle
des mines d'autres métaux, a un caractére
précaire, a cause de l'augmentation des sa-
laires.

La situation est méme pire, car, si certains
métaux, comme le plomb actuellement, peu-
vent trouver une compensation dans 1’éléva-
tion du prix de vente, l'or, par contre, est a
la discrétion du Trésor américain, puisque les
%tats-Unis constituent le principal ccébouche
pour le métal jaune.

Or, celui-ei n’a guére lintention de modi-
fier Te cours de l'or de § 35 1'once fixé au
début de la présidence Roosevelt, qui compor-
tait une dévaluation d’environ 39 0/0.

Depuis 1943, le Président n’a plus le droit
de changer ce chiffre; opération contraire,
d’ailleurs, aux principes de Bretton Woods.

Le Gold Reserve Act de 1934 autorise seule-
ment le Trésor a acheter l'or & des prix arbi-
traires.

Le bénéfice d’exploitation des mines d’or du
Witwatlersrand s'est élevé, en septembre, a
£ 1.843.218, contre £ 2.225.715 en aofit.

Les résuliats des travaux de forage de Free
State Development sont considérés comme
assez décevants. Une sonde a renconiré une
faille et les travaux ont d( étre arrétés dans
ce secteur.

A LONDRES

20 oct.

Sonsolldé - 31/3 0/0. . v e v o
War Loan 3 1/2 0/0...
Dawes j
Young
Great Western .....
Cable and  Wireless.
Brazilian Traction. ..
Canadian Pacific ..........
Hydro-Electric Securities
Woolworth
Imperial Chemical
Lautaro Nitrate A..
Unllever
United Molasses
Wickers
British Celanese
Courtaulds
British Amer. Tobacco......
Imperial Tobacco.........

Anglo Iranian
Burmah
Bhellalis s o
Venezuela Oil

Anglo American
Blyvooruitzicht
Crown Mines...,.
LI hanon
New Central Witwaters. .. ..
Rand Mines
Venterspost .
Western Reef,,
West Springs........
West Witwatersrand .
DE L BeET e L e
—- préf.
Rhokana
oA LRl e R e s s

Anglo-Dutch
Rubber Trust
Sennah Rubber

g9 1 4

L'cuverture, le 28 octobre, de la souscription
au nocuvel Emprunt 2 1/2 0/0, remboursable
seulement a4 partir de 1975, offert, sans limi-
tation de quantité, a été le fait saillant de la
semaine. Dés le premier jour, les souscriptions
ont atteint 50 millions de livres.

Il en est résulté quelques arbitrages qui ont
un péeu affaibli les valeurs a revenu fixe qui
venaient de progresser allégrement.

Les valeurs industrielles se sont contentées
de consolider & peu prés leur timide reprise
du mois.

Le statut international du commerce qu'éla-
bore la Conférence réunie le 15 octobre a
Londres, tend, en effet, comme l'a signalé ’an-
cien minisire des Colonies Amery, a instituer
I’hégémonie économique des Etats-Unis sur le
monde,

S'ils, ont abandonné la politique protection-
niste qu'ils avaient suivie jusqu’ici, sans, d’ail-
leurs, réduire bien notablement, leurs tarifs
douaniers, c'est que leur industrie, griace a son
énorme puissance de rendement, est susceptible
d’inonder tous les pays de ses produits a des
prix relativement bas.

La Grande-Bretagne ayant dd, pour obtenir
des crédits, consentir a participer a ceite po-
litique de libéralisme définie a la Conférence
de Bretton Woods, la Préférence impériale
va disparaitre, c'est-a-dire que I'Empire Bri-
tannique est menacé dans son existence, de
méme que les Empires Francais et Néerlan-
dais, a la fois économiquement et politique-
ment. Les débouchés de l'industrie britannique
dans les pays de la zone sterling sont donc
susceptibles de diminuer.

D'autre part, le Gouvernement travailliste
poursuit sa politique de nationalisations, qui,
Jd’ailleurs, n'a pas pour objectlif 'étatisation de
I’économie, non plus que la suppression du
profit.

Enfin, la situation diplomatique est toujours
préoccupante, ;

clos

a 30 0/0, plus un bonus de 5 0/0 brut sur les

Standard ' Motor Cy. doit, pour  I'exercice
e 31 aoit 1946, maintenir son dividende

actions ordinaires. Les bénéfices nets s'élevent
a £ 283.463, contre £ 263.056.
. Cerebos maintient son dividende intérimaire
a 10 0/0.

Mexican Eagle annonce un dividende scmes-
iriel sur les actions privilégiées 7 0/0 de pre-
mier ‘rahg, garanti par la Canadian Eagle, mis

en ‘paiement 4 raison de 2 ‘'sh. 6 par' 10 actiois

de 4 pesos- chacune.

Canadian’ Eagle mel en paiement; le 31 octo-
bre, le dividendé de 4 sh, 24 par 10 actions
privilégiées 7 0/0 de premier rang de 3 dol-
lars - canadiens.

De source mexicaine, on annonce que .de
nouvelles conversations anglo-mexicaines. . se
déroulent actuellement & Mexico en vue du
réglement du conflit provoqué, en 1938, ‘par
suite de l'expropriation des avoirs'de la Com-
pagnie.

Les milieux officiels estiment toutefois qu’il
ne faut pas s’attendre & ce qu’un accord: soit
conclu avant l'installation au pouvoir du nou-
veau Gouvernement mexicain, qui aura lieu le
ier décembre prochain.

RN PP L PIREASOT  VEH

A NEW YORK

Allied Chemical
American Can ,.:....
American Smelting
American Telegr. and Telephone,. .
Anaconda . =
Atchinson Topeka
Baldwin Locom.
Bethlehem Steel .....
Celaneso Corporation
Chrysler .....
Domeé Mines .........
Du Pont de Nemours
Gillette
General Electric
General Motors ...,..,.... e [s DO
International Nickel 80 8,
Eennecott i
Montgomery Ward ..
National Steel
Paramount ......
Patino Mines
Pensylvania
Pullmann ... . .0
Radio Corporation
Republic Steel
Bhell - Union .........
Standard Ol of Calif. 2
— N.-Jersey ...
Union Pacific
United Steel ......
Western Union Tél.
Westinghouse
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24 1/8-| 28 .f.
" Le 5 novembre auront lieu, aux Etats-Unis,
les élections qui, tous les deux ans, 12 premier

mardi aprés la Toussaint, renouvellent la
Chambre des Représentants et un tiers du
Congres.

Depuis 1932 au pouvoir avec le Président
Roosevelt, le parti démocrate, de I'aveu de ses
dirigeants eux-mémes, va-a une défaite qui le
privera de la majorité, tout au moins a Ia
Chambre des Représentants, de sorie - que;
pendant deux ans, le Président Truman sera
a peu prés. paralysé dans ses initiatives.

L'influence des milieux d’affaires sur le Gou-
vernement de Washington va done encore

, étre renforcée.

.

Cependant, Wall Street reste déprimé et
inactif, et ne tente pas de récupérer, au moeins
en partie, le terrain perdu depuis la suspen-
sion du Conirdle des Prix, le 1 juillet.

Les cours restent languissants a peu prés ou
plus bas, pour les valeurs industrielles, un peu
plus résistants, par‘contre, pour les wvaleurs
de Services publics, dont la baisse’a été un
peu moindre cependant, et qui préséntent plus
de stabilité.

L’atonie et la lourdeur- persistantes du
marché financier, ou les échanges gquotidiens
de titres sont maintenant inférieurs a un mil-
lion, cent la prospérité économique.

La rec rsion s'est effectuée dans de bon-
nes conditions, puisque le nombre des cho-
meurs n’est que d'environ ‘2 milliens, chiffre
qui est, 4 peu preés, un minimum.

L'indusirie et le commerce réalisent de gros
profits. La sidérurgie travaille a plus de
80 0/0, record en temps de paix. Les rapports
des Cempagnies de chemins de fer sont Iles
meilleurs de l'année, Les prix de détail ont
atteint leur niveau le plus élevé depuis 1920.

Mais leur allure est chaotique, ainsi que le
réveéle la brusgue dépréciation que vient de
subir le coton.

Les affaires risquent, d’autre part, d'étre
assaillies par des demandes de majorations de
salaires émanant des ouvriers désireux de con-
server leur standard de vie, Si les gens de mer
ont repris le travail, l'agitation ouvriére me-
nace de persister, remettant constamment en
question les marges bénéficiaires. Elle se ma-
nifeste actuellement dans les charbonnages.
L’avenir est donc incertain, d’autant que la
campagne réclamant une guerre préventive
contre la Russie, se poursuit. :

Déja, les stocks, qui dépassent 31 milliards
de dollars, commencent a
Qu’arrivera-t-il quand les industriels ‘voudront
utiliser leur pleine capacité de production ?
Faudra-t-il exporter en vendant a crédit ? Les
offres de marchandises ne dépasseront-elle pas
alors les demandes, et n'en résultera-t-il pas
une crise comme en 1929 ?

Le bénéfice net de General Electric, pendant
les neuf premiers mois de 1946, est de
$ 404.109, soit un cent par action, contre
$§ 36.242.727, soit $ 1,26 par action pour Ia
méme période de 1945.

Studebacker a maintenu son dividende tri-
mestriels a 25 cents. Sears Roebuck A 25 cents,
contre un dividende . extraordinaire de 75
cents, . =

Douglas Aireraft distribue au total § 7,50,
contre § 5.

Lookeed Aireraft a subi une perte nette,
pendant le premier semestre, de $ 420.000,
contre $ 1,51 millions pour la méme période
de 1945,

Shell Union Oil a obtenu, pendant les neut
premiers mois de 1946, un bénéfice net de
$ 23.981.773, soit $ 1,78 par
$ 25.586.447 ($ 1,90) pour la méme période de
1945.

Arabian American Oil Co aurait vendu aux
Etats-Unis 788.000 barils de pétrole brut d'Ara-
bie séoudite.

étre 'excessifs.”

action, contre:
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~ @hronique de Bruxelles
V Le 28 oclobre 1946..

T.e malaisc quisesévit dans le pays grandit de
jour en jour. La proximité des élections qui
auront lien fin novembre et 4 la . suile des-
quelles on s'atltend a. la chule du Gouverne-
ment, paralyse toutes les inilialives: 11 est- cer-
tain gue 1leuphoric factice dont la Belgique a
joui-depuis: denx ans, & coups de milliards, ne
peutiplus: durer longltemps. Les gouvernements
de Front Populaire qui ont régné en diclateurs,
grace dux ‘pleinspouvoirs, depuis le 4 sep-
tembre 1944, onl colté cher : ron milliards de
dettes et 4o milliards d’augmentation de circu-
lation :de- billets de banque. Il faut ¥ ajouter
un chiffre inconnu de milliards, que 'on dis-
simule soigneusement, )

La Bourse reste dans une profonde lethargie.

Les changes ont élé trds agités depuis huil
jours. Le franc francais a des soubresauts {it-
vreux : il passe de 23 A 19, remonte A 23,
redescend 2 20 et termine wendredi @ o21. Le
marché de l'or est eclif. Les gros acheteurs
achétent des lingols, moins chers que la livre,
alors que Ie lingot d’or fin devrail faire prime
en ‘effel, pour 1 kilo, il renferme 4o gr. d'or
fin en plus que 1 kilo d’or monnayé dont l'al-
liage est de 4o gr. de cuivre. Il parait que les
lingots sonf ensuite transformés en plaquettes
de 1oo. gr:, plus fucilement mnégeciables. Lia
livre pivote entre 1420 el 1440. Le franc suissc
est trés ferme A 24-25. Dans les milieux com-
pétents, on classe les devises nobles dans 'ordre
suivant : 1° franc suisse; 2° couronne suddoise;
3° peso argenlin; 4° dollar E. U., dollar cana-
dien, livre sterling. Au bout de I'échelle, sont
placées toules les monnaies des 11 Elals euro-
péens  occupés par les Russes, gu'on considtre
comme définitivement avarices.

La Brugeoise et Nicaise el Deleuve 937. Ces
ateliers’ de constructions métallurgiques, donl
la situation avant guerre n'a jamais #4¢ bril-
lante, ont gagné au Jo_juin dernier 6.408.000 fr.
qui permettent de distribuer 25 fr. net Belge
pour les Indusiries chimiques 220 et 6.0oo.
holding d’affaires belges el francaises. Répartit
§.68 ct Hr.16 brut. Seciélé de Bruxelles pour
lo Finance ¢t 'Indusirie Brufino t.1756 @ c'est
la holding de la Banque de Bruxelles ct la
seconde de Belgique comme importance. Son
vapport  est un véritable réquisitoire conire
V'étatisme, “le dirigisme ¢l la gabegie gouver-
némentale.  Son portefeuille est porté au bilan
pour 685 millions, mais il existe unc plus value
boursitre considérable. Le bénéfice est de
28.780.c00 Ir, et le dividende esl fixé & 3o fr.
brut. Union Colonniére 1o.geo, augmenle son
capilal par incorporation des riserves. Gie du
Congo pour le Commerce et UIndustrie 8.575. Le
bénéfice est de 35 millions et le dividende sera de
107,90 net, Les réserves sont de 85 millions pour
un capilal ‘de 65 millions. Le capital va ttre porté
a 1bo millions par incorporation d'une parlie
des réserves. Laminoirs du Chalelel 1.080 : petit
bénéfice: de 87.000 fr. reporté. N'a- jamais. é16
une - brillante alfaive. Electricité de Rosa-
rio'1.5go. La ‘concession expire en 1952 et ne
sera probablement pas renouvelée. Nafionale
d’Armes de Guerre 1.280 : a éié réquisitionnée
par les ‘bandits allemands pendant 5 ans. Les
dommages de guerre s'élévent & 203 millions
qu'elle a peu de chance de récupérer. Le béné-
fice est de 5o millions qui sert a amorlir la
perte antériecure de 31 1/a millions, “solde
17 1/2 millions, Nous pensons que laffuive se
reltvera rapidement. Electro-Trust gda et 219
holding de gaz et d'électricité. Son portefeuille
renferme suriout des Aniem, des Gas Maals-
chappy, les- deux puissantes sociétés des Indes,
des Tramways du Caire et des Gaz et Electri-
cité de Lishonne, Le bénéfice de 5 millions est
consacré & Llamortissement des wvaleors in-
diennes. :

Chronique du Tentre

Etablissements Seguin. — La Société se pré-
pare 4 augmenter le capital de 25 millions
par incorporation de réserves au capital et
distribution d’actions gratuites, et a 100 mil-
lions par souscriptions en muméraire.

Lyonn. de Dépdts| 000 ..
Rue Impériale ..}720 ..
O.T.L. capital....] 670

=5 . jJouiss......| 842 ,.
Bourbonhais | .....] 630 ..
Gaz du Sud-Est. | 960 ..
El. de la Grosne.| 170 ..
Pranche-Comté ..{ 530 ..
Carb., Zénith ,...|2055 ..
Ao, St-Etienne....| 940 ..

Roche-la-Moliérs. ..] 830 ..
Gerland. oo e 260 ..
Docks Lyonneais .. |1860 ..
Econom. d’Alim.,.| 490 ..
Ferrand-Renaud ..|%050 ..
Laitidre Modernse,. {1120 ..
Pagnoud .........|15190..
Aux Deux-Passages| 430 ..
Gd Bagzar de Lyon| 5fQ ,,
Devay ef Paule..|rg0p ..

Ht F. de OChasse|3930 ., | Casino ........... 2700 ..
Terrot ...........|5175 .. | Lyonn. de Textiles|i50 .
Rochebells ..... .+ (1310 .. | Tresses et Lacets.|]2800

Bouble - .iie.oies - Tanneries Lyonn, {2700 ..

AU TIRAGE
DE LA

LOTERIE NATIONALE|

LA VIE DES SOCIETES

Nationale de la Viscose. — A l’assemblée du
8 novembre seront présentés les comptes de
l'exercice 1945 au cours duquel la participa-
tion de cette Société a la perte d’exploitation
de l'usine de Grenoble s'est élevée a 1 1ail-
lion 172.073 fr., contre 247.632 fr. ¢n 1544, Par
ailleurs, les revenus financiers et produits di-
vers sont tombés de 2.462.955 a 1.214.618 fr. et
la reprise sur provisions et amortissements a
été- limitée a 1.319.034 fr., contre 9.011.122 fr.
Au contraire, les amortissements ont ¢té dctés
de 9.509.139 fr., contre 5.458.846 fr.

Dans ces conditions, on s'expligue qu'd un
modeste solde disponible de 591.379 fr. pour
1944 se soit substitué une perte, pour 1945, ce
14.188.275  fr.

Le bilan réévalué de 1945 fait apparaitre un
total décritures de 659 millions, contire 180.
Les immobilisations, qui étaient inscrites au
bilan précédent pour un total de 67 millions
nets, figurent maintenant pour 457 millions
avec une contre-partie de 261 millions damor-
tissements. Le riserve de céévnluntion atteint
136 millions.

Viscose Albigeoise. — L’'exercice 1945 se
solde par un déficit de 1.024.261 fr. au lieu
d'un bénéfice de 63.404 fr.

Voici, comparé at1 précédent, le compte ‘de
profits et pertes qui sera  soumis a l'assem-
blée du 8 novembre :

Crédit 1 L1944 1945
Rev. du portef. et des partic. ind. 555.339  395-124
Profits MiveTH: uswesesenss 745.487 11,198
leprige de prov. et amort...... 4.8D1.601 324578
Plus-value sur cré. ou dev....... » 1.678.080
I S (e e R X » 1.024.262

6.102.427 3.433.242

Débit :
l?cx-lm; €N PArTiCIpAtion. . k- . 116.840  553.021
Frais, (gD6ralX «uessso... o e e 3.513.050 2.558.673
Charges financiéres et div....... 182.365 21.548
Amortissements 2.226.768 »
Solde bénéficiaire 63.404 »

6.102.927 3.433.242
S kg L

C'est, on le voit, au prix de la suppres-
sion des amortissements qui avaient été,
pour 1944, dotés de 2,2 millions, que le solde
déficitaire n'est pas plus élevé.

Il est wvrai que, pour atténuer la déception
que ces résultats pourraient.leur susciter, les
actionnaires apprendront avec satisfaction
gue la réévaluation qui porte-les Immobili-
sations & 103 millions avec, en regard, 40 mil-
lions d’amortissements, permet de faire état
d’une réserve spéciale de 75 millions. Le
total du bilan atteint maintenant 222 millions
pour un capital de 24.250,000 fr.,

Textiles Axtificiels de Besancon. — Les
actionnaires auront, le 8 novembre, a statuer
sur les résultats de l'exercice 1945 dont  le
compte de profits et pertes fait apparaitre,
au lieu diun solde créditeur de 34.757 fr., une
perte- de 3.271.817 fr, L’an dernier, c'est grice
4 une reprise de prés de 4 millions damor-
tissements qu'avait pu étre évité le déficit
qui apparait cette année.

Du bilan réévalué se dégage une réserve
spéciale de 19 millions 1/2 pour 91 millions
d’'Immobilisations.

Equipement des Voies Ferrées el des Grands
Réseaux Electriques. — L’assemblée du 9 octo-
bre a approuvé les comptes de 1'exercice 1945
se soldant par un bénéfice net de 406.232 fr.,
qui a été reporté 4 nouveau.

Silms

SOCIETE GENERALE

Bociété anonyme au capital de 750 millions de fr.
SITUATION AU 31 AOUT 1946

ACTIF
Caisse, Trésor public, Bangues &

T T T 0 (R R S F ...s - 3.794.855,088
Banques et Correspondants..... ... 2.B81.879.880
Portefeuille effets . 62.829.910.220
B LT N A S L md B 5 562.850.234
Comptes courants .. 10.613.562.147
Avances garanties 1.624.917.051
Avances et débiteurs divers........ 6.945.938.763
Débiteurs par acceptations....... . 3.202.805.892
Pitren it ol SR e e - 166.857.660
Comptes d'ordré et divers....... 5 448,577.786
Immeubles et mobilier............ " 68.399.817

93.139.554.638

PASBIF

Comptes de cheques......... ceeeeew  20.245.410.140
CompPtes ‘COuTAntS '« i, . s uinivn 48.364.572.310
Banques et Correspondants........ 4.056.907.797
Créditeurs divers .........coov-.- ..., 5.913.762.012
Acceptations & payer..... vhaes - 3.202.805.802

Dividendes restant & payer....... i 40.553.144
Bons et comptes &4 échéance fixe.. -364.798.601
Comptes d’ordre et divers........., 800.115.398
IREBEITED © nriiawicions srsime v S s aon o | 400.000.000
CApitalis - coelh s b e e 503000,000
Report & nouveau...oev'vves B a 620.344

93.139.554.638
HORS BILAN
Engagements par caufions et avals 2.915.298.144
Hifets escomptés circulant sous no-
LT o) A RS U R e 5.665.712.372
Ouverture de erédits confirmés 1.792.447.764
Chiffres établis d’aprés les dernidres
sitnations parvenues au siége.

CREDIT INDUSTRIEL
ET COMMERCIAL

La situation ap 31 aonat 1946 s'éléve 4 16,878
millions contre 17.413 millions au 31 juillet.

Les Dépots de la Clientéle reviennent .de
16.107 millions & 16,543 millions; en econtre-
partie, les postes : Caisse, Trésor ,public, Ban-
-qubs d'émission, Banqtes et Corréspondants, Por-

tefeunille-Effets, Coupons, sont ramenés:de 13.833
millions & 13.097 millions.

Les comptes courants, Avances garanties,
Avances et Débiteurs divers sont en. augmenta-
tion de 155 millions.

BANQUE NATIONALE
FPOUR LE COMMERCE ET L’INDUSTRIE

La sitnation au 31 aofit se totalise & 58 mil-
liards 377 millions contre 57 milliards. 266 mil-
lions au 31 juillet.

Au Passif, les dépots de la clientdle représen-
tés par les postes « Comptes de Chégues » et
« Comptes courants » s'inserivent A 45 milliards
958 millions contre 45 milliards 918 millions le
mois précédent. Les « Créditeura divers » pas-
sent de 4 milliards 81 millions - & 5 milliards
290 millions,

A T Actif, les « Comptes Courants » ‘et ¢ Avan.
ces Garanties' » figureiit pour 12 milliards 921
millions répartis dans les postes « Caisse, Tré-
sor public, Banques d'émission », « Bangues et
Correspondants » et ¢ Portefeuille-Effets » se
totalisent 4 34 millards 895 millions.

—

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

ENERCIE ELECTRIQUE
DU MAROC

Emprunt 4 0/0

Bmission d'un emprunt d'en montant nominal
maximum de 800 millions de fr., représenté pat
des obligations 4 0/0 de 5.000 fr. nominal, nettes
d’impots francais et chérifiens, présents et fu-
turs, garanties par le Gouvernement chérifien,

Priz d'émission : 4.750 f». par titre, jouissance
1sv novembre 1846.

Amortissement en 30 années au plus, soit au
peir, soit .par rachats en Bourse au-dessous- du
pair.

Demandes recues i la Banque de Paris et des
PaysBas, au Crédit Lyonnais, au Comptoir Na-
tional d’Escompte de Paris, a la Société Geéneé-
rale pour favoriser le développement du Com-
mberce et de 1'Indusfrie en France, a la Société
Marseillaise de Crédit Industriel et Comnercial
et de Dépdts, 4 la Banque de 1'Union Parisienne,
4 la Bangue Nationale pour le Commerce et
I'Industrie, au Crédit Algérien, & la Société
Générale ‘de Crédit Industriel et Commercial, &
la Compagnie Algérienne, au Crédit Foneier d’Al-
gérie et de Tunisie.

Notice publiée au Bulletin des Amnonces Lé-
gales du £28-10-1946, obligations, n° 43.

COMPAGNIE ELECTRO-MECANIQUE

Paris, 12, rue Portalis.

Sigge social
Augmentation du capital social
de £3.000.000 de jr. & 225.000.000 de fr.
{Décision de 1"Assemblée générale extraordinaire
du 8 octobre 1946)

1o Par élévation de 350 fr. @ 500 fr. de la va-
leur nominale des actions anciennes réalisée, par
prélavement de 27 millions de fr. sur la féserve
de réévaluation;

2° Par distribution de 180.000 aclions gratuites
de 500 fr. libérées par prélévement de 90 m_ﬂ-
lions sur la méme réserve, jouissance 1™ janvier
1947, a répartir & raison d’'une action mouvellle
pour une ancienne;

3o Par émission de 90.000 actions nouvelles de
500 fr. & souscrire en numéraire au prix de 550 fr.
4 titre irréductible, a raison d'une action nou-
velle pour deux anciennes, avec admission des
demandes de cession & titre réductible.

Les droits <es actionnaires empéchés seront
sauvegardés conformément & la loi du 14 aont
1941, :

Souscription ouverte du 28 octobre au 30 no-
vembre 1846 inclus.

(B.AL.O. du 21 octobre: 1946.)

N. B. — Les deux premiéres opérations ne
seront effectuées qu'aprés réalisation définitive
de 'augmentation de capital en numéraire.

ETABLISSEMENTS F. GUITEL
ET ETIENNE FRERES REUNIS

L/ Assemblée générale extraordinaire des ac-
tionnaires des Etablissements F. Guitel @t
Etienne Fréres Réunis tenue le 17 octobre a dé-
cidé =

1o De porter le capital de,21.600.000 fr. &
32.400.000 fr. par incorporation des réserves et
de distribuer gratuitement 7 actions nouvelles
pour 20 anciennes et 36 actions nouvelles pour
5 parts bénéficiaires.

20 De I’augmenter ensuite de 32.400.000 fr. &
36.900.000 fr. par remise de 45.000 actions a la

“Sociéte L.F.8.A. en rémunération de son apport

résultant de la fusion des deux Sociétés.

Ces décisions me seront définitives que si
elles sont ratifiées par I’Assemblée extraordinaire
convoauée pour le 31 octobre & l'effet d’entendre
le. Commissaire chargé d’établir un rapport sur
cette fusion. La date A laguelle auront lien
les opérations d'échange n'est pas encore fixée.

ETABLISSEMENTS SAXBY

Sidge social : 17, rue de Lanecry, Paris.

Le Conseil d’administration dans sa séance
du 19 septembre 1946 a décidé I'augmentation du
capital social de 30 millions & 60 millions de
francs par 1’émission, au prix de 550 ir., de
60.000 actions nouvelles de 500 fr., jouissance
1* juillet 1846, réservées titre pour titre aux
actionnaires actuels on a leurs cessionnaires de
droits.

Des demandes & titre réductible et éventuel
aont admiBes.

Le droit préférentiel de souscription devra etre
exercé du 16 octobre 1846 au 9 novembre 1946.

Les actions nouvelles non absorbées par 1'exer-
cice du droit de souscription i titre irréductible
seront, & l'expiration du délai de sounscription,
souserites: par MM. Mallet fréres et Cie, ban-
quiers_a Paris, 37, rue d'Anjou, & charge par
eux de satisfaire les droits des actionnaires ¢ em-
péchés's par syite de eirconstances résultant de
I'état. de _guerre.

PECHELBRONN S.A.E.M.

L'Assemblée générale ordinaire du 25 octobre
a approuvé les comptes de exercice 1945, qui
ge soldent par un bénéfice de 12.295.948 fr., et
fixé le dividende a 30 fr. brut par action.

Le bilan au 31 décembre 1945, qui n'a pas
été réévalué, fait apparaitre 166 millions d'imine-
bilisations  déduetion faite des amortissements .
et ¥ compris les dépenses de recornstruction et
de réparation, L'actif réalisable et disponible se-
totalise & 409 millions en face -de 230 miillions
d’exigibilités. Le montant des réserves et pro-
visio.1g atteint 187 millions. 3

Le ‘rapport du Conseil indique que. 1’exercice
1245 & été caractérisé par-la réparation ‘et la
remise en marche des installations de la. So-
ciété : le montant des travaux effectués i cette:
fin s'est élevé a.85 millions. Le produit de la.’
gestion allemande a été intégré dans les comptles
et la Société a- provisionnd la somme corres-
pondant aux avoirs importants non encore Técu-
porés. La production annuelle ‘de la raffinerie
a 60.000 tonnes environ, soit les trois guarts de:
celle d’avant guerre; se trouve limitée par les
capaeités de traitement et non par 1'extraction.

ENTREPRISES CAMPENON BERNARD

L'assemblée ordinaire des Entreprises Cam-
penon Bernard, tenue le 29 octobre 1946, sous
la présidence de M. E. Campenon, a approuvé
les comptes de 1'exercice 1945 se soldant par un
bénéfice net de 6.642.597 fr.

I’assemblée a fixé le dividende a 10 0/0, seit
50 fr. brut-par titre, égal 4 celui de l'exercice
précédent et s’appliquant aux 84.000 actions: an-
ciennes constituant le capital de 42.000.000 ‘de fr.

Ce dividende sera payable a compter du 4 no-
vembre 1945 aux caisses de la Société et anx gui-
chets de la Banque de 1'Union Parisienne, sous
déduction des impgts, soit net : 35 fr. pour les
actions  nominatives, 17 fr. 81 pour les actions
au porteur (coupon ne 11).

Aprés répartition des: hénéfices, le reporf &
nouveau resgort a 3.397.459 fr. contre 1.666.038 fr.
en 1945,

Par ailleurs, 1'assemblée extraordinaire réunie
le méme jour a ratifié 1'augmentation du. ea-
pital de 42 a 84 millions

SOCIETE
DE LA REGIE CO-INTERESSEE
DES TABACS DE TURQUIE

(en liquidation)

Avis de deuxiéme convocalion

Le quorum légal n’ayant pas été atteint pour
I’Assemblée générale ordinaire déja convoquée
pour le 24 septembre 1846, MM. les actionnaires
de la Société de la Régie Co-Intéressée des Ta-
baes de Turquie, en liquidation, sont, conformsé
ment aux dispositions de 1'art. 366 du Code de
Commerce, convoqués i une seconde Assembléd
générale ordinaire, le 22 jauvier 1946, a 10-h. 30, ©
a Galata Istanbul, rue- Voivoda, Union Han;
n° 76.

Les délibérations et décisions de 1'Assemblée
générale ordinaire porteront sur le méme ordre
du jour reproduit ci-aprés : ; .

1o Rapports des liguidateurs sur la marche de
la liquidaiion pendant les années 1944 ef 1845.
Rapports du controleur. Présentation et appro-
bation des comptes et des bilans an 31 décembrg .
1944 et 31 décembre 1945,

20 Quitus aux liquidateurs de leur gestionmn
et mandat jusgu'au 31 décembre 1945.

3o Liguidation définitive des immeubles de
Greee.

go ‘Etat de la réclamation an gouvernement
britannique.

5o Propositions relatives aux liquidateurs eg
4 la nomination, en cas de nécessité, d'un ligui~
dateur suppléant.

6° Controleurs de la Société,

Poar faire partie de 1’Assemblée, les action-
naires propriétaires d'au moins 30 actions de-
vront déposer leurs titres le 14 janvier au plus
tard :

A Istanbul : 4 la Banque Ottomane (siége cen-
tral).

A Paris : a l'agence de la Banque Ottomane,
7, rue Meyerbeer et & la Banque de 1'Union Pari-
sienne, 6 et 8 bd Haussmann.

A Londres a l'agence de la Bangue Otto-
mane, 28, Throgmorton street, E.C.2. :

A Vienne : a la Creditanstalt Bankverein J,
Schotiengasse 6. .

En conformité des dispositions de V'art. 386
du Code de Commerce, les déeisions qui seront
prises par cette Assemblée seront valables quel
que soit le montant. du capital représenté par
les actionnaires présents.

Il sera remis & chaque déposant un récépissé .
qui lui servira de carte d’entrée a 1’Assemblée
générale. 3

SOCIETE NOUVELLE

PATHE-CINEMA
Société anonyme au capital de 223.250.000 fr.
Sidge social : & Paris, 6, Tue Franceeur
R. C. : Seine n° 282.162 B

R
Emission d'un nombre maximum de 40.000 obly

4 1/2 0/0 de 5.000 fr.

Intérét annuel :

- Tk * . 4

Intérét- payable en une seule fois,” le 16 octox;
bre de chaque année. Premier coupon : 10. oc-
toble 1847.
Intérét et remboursement : i

Obligations mneties de tous impéts frangais
présents ‘et futurs a4 l'exception de ceux qup -
la loi pourrait - mettve obligatoirement A la-
charge des porteurs.

Amortissement .
En 25 ans, 3 compter du 15 octobre 1946, st
pair par tirages au sort, ou par rachats em”
Bourse, =
Prix d'émission :
99 0/0 jouissance 15 octobre 1948,
B.A.L.O. du. 14 ociobre’ 1946, n® 41;
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LE POUR ET LE CONTRE
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