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PRIX DE GROS ET PRIX DE DETAIL

Les indices . provisoires des. prix rlc .gros
accusenl une nonvelle' et forte hansse. en..oc-

“tobre, “Les ' voici, compuarés 3 ceux  de’ sep-
tembre :
: Prod. alim. Prod. ind. Ind. général
Sepl. ' 731 638 e 3 n-73_
Octs. i i, 1o 812 667 740
Base 100 en 1938 — Pondérahon 1941

Les prixi ugmolvs sonl de piua- en plus- en
avance sur les ‘produils ‘industriels. 8i 'on fait
la comparaison avec les indices de: juillet (dOn~
nés dans nolre numéro du 235 octébre); -dale a
laquelle les salaires onl é1é relevés ot les prin-
cipales augmeniations de prix Aagricoles déci-
dées, on conslale gue ces dumu’ﬁ ont monlé

‘de 69,7 %, landis gue les pux indiistrisls 8'ac-
«croissaien|

seulemenl de 15 %.

Parmi les  produits .indusiriels, on note par-
ticnlidrement nne hansse sur les produits- lex-
tiles, .donl’ Pindice est passé ‘de”877 en sep:
tembre =4 ~1,062 en oclobre; sur les produils

-chimiques (479 & 73g) et sur ]cs paplera (bg:
(& g9d).

L'indice -des: prix- de -détail des 3!5 arlicles &
Paris esl. également en. hausse. 11 est passé de
785 en seplembre 4 858 en octobre. Dt.plus
Jmllvt la hausse est de 48,91 9.

= ———

Situation de la I)ctfe-'p’izblique

Voici fe montant de la dette publique an
31 juillet’ el au 31 aonl comparé 3 la, silualion
au 1*" janvier de ’année (en millions de francs),

17 janv.
1946 3 juill, 31 a0ttt
Dette perpétuelle. 181,897 181.897 181.897
Dette amortissab. 335.484 330.882 364.270
Dette  remboursa~ &
ble par annuités 92.503 131.132 137.669
Dette & moy. et A
court terme.... 746.221 892.683 860.816
Dette envers les
bagues d'émission . 475.754 472.501 476.644
Total......., 1.831.859  2.009.100  2.041.296

L’angmentation du mois de juillet’ an mois
d*hoiil porte avanl toul sur la delte amortissable
el provient de Illnpuml émis par le Crmhl Na-
tiomal. Seule ladetle a moven el & courl lerme,
qui comprend les-bons du Trésor, o dmmme
d'un moid’a autre; ;

\

_ces exlérieures,
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D’UN INVENTAIRE A L’AUTR'}E?

FINANCIER

LE VENDREDI

J. DE SAINT-ALBIN
SOUTTIER 3

Les correcteurs de I'Imprimerie natio-
nale apportenl leurs ultimes' soins a. Fin:
venlaire de la situation financiére, pré-

“paré par les services dé la rae de Rivoli,

dont la publlmtun est” prévue pour! la
premiere quinzaine de ‘décembre. :

Le scul énoncé des téles de chapilrta

de ce ‘document - en montre Iimpunanu"

capitale : = budget, -dépenses “annuelles,
comples spéciaux ~du Trésor, situation
financiére des collectivités publlquu, et

des établissements publics et semi-publics;

financement de la reconstruction, finan-
cement de ’équipement el des grands tra-
vaux, fiscalité, trésorerie et crédit, finan-
situation |
ses rapports avee la situation économique.
Chaque chapitre éludiera 'évolution ‘de
la situation depuis 1913 el particuliére-
ment depuis les années qui ont précedé
la guerre de 1940, ainsi que’les perspecti-
ves d’avénir. Des études accompagneront
les chiffres ainsi élablis pour chaque cha-
pitre, en montrant comment la situation-a
evolue depuis 1918, et plus particuliere-
ment au cours des derniéres années

I nest pas nécessaire l!llh]\iLI
Pintérét exceptionnel de celle
poini si longtemps attendue. Jamais peut-
étre nolre situation financiére
¢éte plus mal connue.
convainere de comparer les exposés des
raporteurs généraux qui_ se-
céde dans les diverses assemblées. depuis
la Libération avec les rapports générale-
ments si denses et si clairs de leurs. de-
vanciers. Et comment en serait-il autre-
ment alors que l'un de c¢es rapporteurs
généraux, M. Pinéau, avouail, il y a tan-
tét un an, son incapacité a évaluer ses
comptes a plusieurs dizaines de' milliards
pres? Et n’est-ce pas M.
lui-méme qui déclarait cet été, a laiiri-
bune de I’Assemblée, que la valse des mil-
liards lui donnait le vertige? :

Au surplus, cet ‘invenlaire sera parti-
culiérement - le - bienvenu s’il  fournit,
comme_on Pannonce, des renseignements
précis wsur certains aspects particuliére-
ment obscurs. de noire situation. On lui
saura tout spécialement gré de nous four-
nir, enfin, des informations sur la gestion
d’organismes publics ou  semi-publics
donl on-ne soupconne que itrop de quel
poids ils peésent sur le Trésor, On attend
avec intérél les explications qu’il nous ap-
portera, cette fois espéronssle: d’une ma-
niére précise, sur le couf .exact de la. poli-
tique -de . subventions . et .sur ces -aulres
comptes: spéciaux du Trésor, notamment
I'lmpex, dont on ne

sur
mise au

sur ces points, jamais concordantes el
souvent contradictoires, onl, jusqu’a pré-
sent, plus contribué a brouiller les idées
qu’a les clarifier. Espérons, gu’enfin,  no-
tre curiosité sera comblée.

Attendu depuis longtemps, cet inven-
taire :viendra forl opportunément mettre
nos nouveaux dirigeants, ministres et dé-

putés, en présence de leurs responsabili--

1és. lls' y trouveront ‘certainemént loutes

les données lcur permetlant de prendre,”

en pléeine connaissance de cause, les me-
sures rigoureuses de salut public qui s’im-
posent avec urgence, pour arréter le dan-
gereux courant qui nous entrdine vers la
ruine, d’abord, pour le rémonter enswite.
Et il est excellent que ['inventaire ait
été ‘établi avant Pinstallation des nou-
veaux pouvoirs publics, = assemblées el
gouvernemeni. Celui-ci et celles-la pour-
ront ainsi se mobiliser immédiatement et
sans délai pour la liche primordiale qui
leur incombera. Car, si l'on ne connail
pas encore le nom de nolre proc hain
grand argentier, on ne saurait imaginer
quw’il puisse renier, ou simplemenl mécon-

nailre. une weuyre donl on sail déja que-

nos meilleurs techniciens y ont apporié
loute leur conscience apolitique. Posse-

monétaire dans-

réelle n’a' "
Il sulfil pour s’en .

sont spe-

Roberi Schuman

saif_a peu pres rien.:
Toutes les déclarations qui ont été faites

dant. 'en main_ tous les Llémentq ‘du pro-

‘bléme, il sera. donc 4 méme. de prendre.

ses . décisions . dans les ‘inoindres ‘délais.

‘Quoi qu'il advienne des travaux qu’il aura:

dirigés; on “ne saurait donc manquer de

lober, ‘dés 'a ‘présent, M, Robert bchuman-

de son-heureuse initiative,

‘M. “Clémentel.
menl celebre que celui dressé ‘en 1926 par
Ae2Comitée- des Experts que présidail’ M.
Sergent. C’¢tait un document remarqua-
ble par la clarté et la précision dé Pexpo-
sition comme par la pertinence et Ia net-
teté des conclusions. Mais “§és gualités
propres n"auraient’ pas suffi-a en'assurer
un - tel souvenir et sa célébrité  découle

essentiellement 'du succes obtenu dans sa’

ferme application.

On a souvent, depuis quelques miois, éta-
bli un paralléle entre notre situation pré-
sente et'celle d’il' y a vingt ans.” La pu-
‘blication prochaine de I'inventaire Schu-
man est une excellente occasion de re-
lire Pinventaire  que Thistoire appélle
JLinventaire Poincaré encore qu’il ail eté
srédige, ‘on. s’en:souvient,.par-des person-
wnalités in’appartenant pas (lnt'ucmem au
tmunde :politique.
~Lies: premieres lignes @ dur r"ippnr! de
1926 “phurraient ‘étre’ écrites au]mn(!’hu]
QECOTE -

¢ Lia camt‘lnrﬂhquc essentielle dc ]a silnation
présente. est  Vinstabilité monélaire, Ses ori-
gines onl é1é sonvenl décriles ; ses conséguen-
ces sonl semsibles 4 tous ceux qui, dans leur
patrimoine, dans lenrs affaires, dans les con-
ditions méme de leur’ exislence subissent “le
contrecoup  de nnlre appauvrissement naho~
nal ».

A - TIR -~

Aujourd’hui encore le. p]oble'm, majeur
est de mettre fin a instabilité monétaire.
Aujourd’hui, comme.il y a vingl.ans, il
s’agil d’arréter I'inflation et la hausse des
prix. C’est 1a un probléeme pratique, qu’il
faut traiter pratiquement c’est-a-dire en
dehors de toute querelle, d’école.ou de
chapelle, Car il peut y avoir un iniérét
Adlalecthuc a disputer si c’est. l’mﬂahon
qui- entraine la hausse des - Prix;ou .si
c’est-plutélt Pinverse qui est, vrai; .mais,
dans la reéalité vivante, . il nesi que h'op
certain que les deux phénoménes, sont.in-
séparables et que P'on ne saurait les [Arai-
ter isolément. En toul cas, il est évident
qu'aujourd’hui comme il y a vingt ans,
on ne saurait espérer metire un Ierme A
JLinstabilité monétaire ausi longlemps que
le désordre, pour ne pas dire plus, ré-
gnera dans les finances publiques. La con-
dition nécessaire et préjudicielle. du ré-
tablissement  monétaire est. le redresse-
ment financier. Et cela n ’est pas un dogme
de 1946 ou de 1926, c’est une vérllé anssi
“¢lémentaire ‘qu elerm.lle

Ceﬂes, les conditions du re!our '24 ]’éqmn
libre financier ne sont pas les mémes au-
jourd’hui qu’il y a vingt ans. Si, alors,
PEtat était pauvre et impécunieux,- les
particuliers étaient prospéres. Les ruines
de la guerre étaient réparées, les affaires
étaient florissantes, les possibilités fisca-
les” avaient encore une élasticité qu’elles
ont depuis longtemps perdue. Notre bilan
¢conomigue est assurément moins- bril- !
lant.

En revanche, les possibilités purement
techniques de redressement sont certaine-
ment plus grandes qu’elles ne Pétaient en
1926, A cette époque, la fuite devanl la
monnaie se traduisait par des exporia-
tions d’autant plus massives de capitaux
.que ces derniers élaient trés abondants.
Le libéralisme régnail en maitre partouli
Aujourd’hui ’Etat dirige toute Péconomie:
On peul certes le regretier, et a bon droit,
car chacun s’accorde 3 reconnailre: qu’il
dirige mal el beaucoup, dont nous_ som-
mes, pensent gu’il ne saurail la diriger
bien, Mais on ne saurst méwnnaitre

Nous avons connu beaucoup ‘d’inventai-
,.lLb financiers depuis l'autre. aprés-guerre
Aucun n’est’ phis' juste-.
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pour auiant Pefficacité réele du. conirdle
des ' changes -et-la supuionté leebnique
considérable qu’il"donne a nos dirigeants
actuels sur ceux d’il y a vingt ans,

Quoi qu’il ensoit, il'sémble ‘bien qu’an
jourd’hui ' comme au printemps. de 1926
la caractéristique dominante de nefre’ si-
tuation ait résidé jusqir’a- présent dans
Pimpuissance politique, Les - événemetits
se sont mpntrés maitres des -hommes, doht
la fonction:était de. les . diriger. La bonne
volonté et e courage méme de eertains
’a pu que retarder parfeis les conséquen-
ces inéluctables du lmasez .1Iier du plus

- grand nombre,

La seule ‘rédaction’ d’un’ nwcnlane ne
saurait pallier le caractére velléilaire
d’une polmquc Fant-il," a cet égard, rap-
peler qu’a la date de Ia création. du Co-
mité des Experts; le 31 mai 1926, la livre
sterling ‘cotait- 150 et -qu’elle s’éleva rapi-
dement jusqu’a 180 le 3 juillet, date d’a
chévement du rapport, pour bondir.a 240
le 20 juillet? -~

Nul ne songe & méconnaitre la valemr
du travail accompli par les experis de
1926. Mais le recul du temps.permet d’af-
firmer avee toute la sérenité désirable que
ce travail n’était rien a lui seul et que le
mérite ‘du redressement financier opéré
a partir ‘de juillet’ 1926 revient, ‘au pre

‘‘mier chef, a4 Pauteur du redressement po-

litique,

Aujourd’hui comme hier, le sort “duv
franc est dans la main des politiques
bien plus que dans celle des techniciens.

7
-

REVUE DE LA SEMAINE

e

Le eap des élections franchi, 1a politique
intérieure aborde maintenant une rapide
succession d’événements. L’aboutissement
en est toujours I’élection du président de la
Reépublique et 1a mise en place d'un Cabinet
a I'image des majorités dégagées des ‘der
niers scrutins. - Mais un- intervalle 'de six
semaines a deux mois devra s'écouler avant
d’y parvenir. Ce qui, en attendant, importe
au moindre délai est la nécessité d’entre-
prendre l’assainisserment financier et la dé&
fense du, franc qui lui est subsidiaire, L'un
et Pautre n’en sont plus a pouvoir ‘scufftiz
des atermoiements de pure cormmodité poli-
tique et c’est pourquoi la démission’ collec-
tive du gouvernement n'aurait diréire qu’un
geste de convenance qui Peut aussitot fait
maintenir en place jusqu’a U'élection .du;pré-
sident de la République. Malheureusement,
I'opposition communiste a mis obstacle  a
cette solution ‘qui semblait aller de "soi “ef
‘maintenant des tractations entre les partis
vont s'efforcer de pourvoir A cette succes-
sion en la facheuse absence d’un arbxtragf‘
normalement exercé a 1'Elysée.

' Cependant, on ne voit guére gque-la téche
‘damorcer une réforme financiére puisse
gtre P'improvisation d’un ministére nouveau
et, lui aussi, intérimaire. La ¢ recondue-
tion. » du ministére Bidault, en conelusion
‘de. palabres restés sans autre issue, est de
ce fait loin d’étre exclue. Alors‘il n'y aura
eu a lattendre qu’un peu plas’ de femps
pex‘du
‘_ Ayant pris connaissance -de i’mventalre
que vient de dresser de la situation-finan-
ciére M. Rcbért Schuman, I’Assémblée pout-
rait aborder Yexamen de certaines réformes
dont le gouvernement s'est, en fin de compte,
résigné & laisser linitiative ‘4 son succes-
iseur. On  en connait la substance, pax
fles dires ' mémes de M. R.’ Schuman, ' qui
'n'a pas caché son appréhension -a - voir
monter le flot incassant des dépenses
publiques - : si le-isbudget. ordinaire . de
1946 va laisser . sans doute un déficit d’au
moins 120 milliards, celui, de. 1947 irait
jusqu’a se traduire par un déticit de quelque
155 milliards... 4. .moins! de mesures d’indpi~
toyables compressions. Traduites en propo-
sitions concretes, les recommanda‘uons de
M. R. Schuman portent sur des restnctlons
de crédit et surtout sur la suppression des
subventmns qui accablent aujourd’hui le
budget & des titres multiples : blé, bais, lait,
charbon,  cuir, transports, batel]ene, ete,
L'allégement représente, dans son ensemble,
une cinquantaine dg milliards,
‘guére, certes, si on- mesure le  chiffre: a
Véchelle du bwdget ordinaire de :plus de

Ce nlest - ¢
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500 ‘milliards qu’il s’agit d’apurer. Tel quel,
il n'en constitue pas moins un commence-
-ment-qili -aura d'dilleurs a bBravér bien des
résistances ot dw tumulte, nie serait=ée. gula

raisenrdes: jiévitables relévéments de divers

prix de vente gui s'ensuivront. Il restéra
-aussi. & voir guel programme polirra: 8'effor-
cer .d'en éire la compensation du coté de

Yabaissement cependant souhaité du niveau
général des prix.

_F.a' Bourse:réagiti sut¥ de proches perspec-
tives et ce quwelle croit: pressentir .a terme
imminent est un effort de déflation, naturel-
lement tout a fait contraire & l'impulsion,
en guelgue gorte mécaniitue, que sa cote des
vaieurs & revenw varable recoit des progrés
mceqmntq de l'inflation. C'est, dans tous les
spas; Véloignement. d'un motif de hdusse au~
quel devra suppléer celui- autrément sain,
#iwie: donflance enfin capable de ‘compter
sur une stabilité des prix de revient indus-
triels et par cons séguent d’apprécier les
valeurs: a raisont du remdenierit des actifs
gutelles figurent & la Bourse.

;s -Alerté la semaine derniére par les brus-
ques dégagements de professionnels qui,
déja, prcnalent les dévants sur cette évolu-
tion financiére, l¢ marché a de neuiveau
f4ibli. 11 venait & peine de: commenter lés
résultats’ des ‘élections de dimanché en se
Yivirant 4 1a hausse des valeurs de bdhque,
de: métallurgie,. -d'industries - chimiques, - dui
paraissent effectivement se dégager de la
smenace de natiohalisations nouvelles, L'in-
gistance des offres provenant- surtout des
syndieats . que voient se former les  cam-
pagnes' de hausse . prolongée .a peseé sur
“1a: - cote; -Les proféssionnels dvaient d’ail-
leurs  aussi.. sujet .d’anticiper . sut . les . reé-
pércisgions A craindre en notre  pénu-
“Fiee actuelle de charbon, de la gravité de
lg gréve gqui paralyse actuellement les
mihes. améri_caines. Enfin, l& hausse qui ve-
nait ici d’emporter les wvaleurs (irdngérc-s
jusqu'a placer tout soudain leurs.cours au-
dessus des parités avec l'extérieur, a LHL‘
méme augsi motivé bien des réalisations.

Mention doit étre égalemerit faite des irci-

“dences sur le marché des troublés actuels du

Tonkm Bref, pour l¢ grand nombre des va-.

letirs' & revent variable, la cote s'est trouvé
cette semaine & un point de rebroussemient.

On ne peut présentemént parler de volte-
face; car le besoin du public de poL]I‘V(:J.I‘ au
plaoement d’abondantes liquidités crée tou-
joure 1a teridahce fonciete du marché! Néin-
mom‘S; il"'n’én “tébulte plus une ascension
utiftrme et indistinete 'de 1a cote, mais une
valorisation ue tilres ol se révele du con-
Araive ~un cheix: qusnt A Jeurs gqualités
propres. Réaction en (définitive salutaire; en
cacgulelle commendce a rétablir du coté, pro-
Iessmnnel une élasticité: dont: le' myarehé
pourra ultenemefnent gentir | le, profit- et

welle . fait, opporiunément, apérer; dapsla -

lglierfﬁé“ie \m reclaspeme"t des, titres.

*®1 e IR R
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g nWI Jean Monnu, ‘Commissaire! .g,e;'uéiui &u
plandont: it est: Vauteur, a'donné cconfiais-
sganoe - de ce documernt qui prévoit un.véste
ﬁt‘ogramme dtéguipement fiational visant a
¥ 18 pfelresserment de- nolre économiie
pat’ une” intensive utilisdtion des réssources
du pays: 11 g'agit d'un vigour eux effort por-
tint 5ur Guatre ans et dirigé esgentiellement
:k s‘ indusiries houilléres, électriques,
‘di émrgiques dés garburants et du ciment.

ﬂdﬂs feviendrons sur ¢e programme et sur

les mqyens matériels envisagés pour en
‘vénir A hout, e retr.nant pour le momient
‘glie la comclusion qui en deyrait éfre au
n;.ontralre 1a prefa(e Car elle déclare l'en-
tI;EpI‘lSE' realisdble en ses proportions gran-
dmses i condition que soit obtenue la stabi-
hte economiaue intéricureé par le retour &
I‘equﬂ:bre du budp"ei des dépenses courantes
“de IEtat hlle ,ajaute, en ces termes lapi-
aires :

Ae@u ‘1 slagisse dz-
des agriculteirs et
pel ay marché des eapitaux ou du crédit; e %
financement de totit: effort dlinvestissement
seus-quelque regime économigue gue: ce ~oxt
repose en:réalité sur’l'épargne:

4 Mais  cette €pargne ne se. creera Lt
ne smvest;ra en emplois productifs que si
une condition préalable est remplie : I'équi-
likre du budge‘f d(<~ déperises Couraz‘th de
i nation. 5

resseurces' propres

ETABLISSENENTS DE CREDIT

~lear situatiolr de: la- Bangque de France au
Al novermbre: miarque une régréssion- de
3560 millionis:"de la circulation-des billets
Sir la semnaine précédente: Lies avances' pro-
wisoires & 1'Etat se sont' cependant augmen-
fiées de 906 millioris et les prélévements pos-
aux. de 2408 niillions, mais 6:256 millions
de-verseménts  sont  venus aecroitre les
Momptes particuliers, pendant que le porte-
fouille: commercial: se dégonflait de 2794
milliohs: - Courant termal d'opérations. sur
J.EE autres. chiapitres.

U St mareHé en fléchissément et ol 1es
J:Et;teu framcaises et valeurs nationalisées
sont - rechérchées, T'obligation Bangue de
France fait' bonne ‘contenarice & 6.590. C'ést
{6 10 décermibre gu’aura lieu le¢ prémier
tirage ausort de cing’ séries d'obligations
appelees #- remboursement.

" Les. bangues d'émission coloniales orit été
diverceme 1t - traitées. Alors gue la Bangue
de' Vindochine. se.ressent.dé. nos difficultés
&vea je Vief-Nam et ,M.(.qle de’ 13,000 a

4 i ooy Ry
ey Jid i

~-des entreprises, de l'ap- 3

11.690, que la Banque de I'Afrique Occiden-
tale revient de. 3.550 & 3.030, la Banque de
Ia Guyane s’avance de 6650 a'7.650 et la
Bandue de la Martinigiie de 6.950 a 7.300.

Le Crédit National révient sans raison
particuliéere de 4.560 a 4.060. Le Crédit
Foneiér de France, qui va procéder a partir
dii"2 décembre a ldugmcntatmn de son
fonids social, est résistant a %7.510 contre
7.700. On trouvera plus loin les conditions
dans lesquelles seront effectuees, du 2 dé-
cembre au 28 février, Uattribution d’actions
gratuites (1 nouvelle pour 3 ‘anciennes) et

.du 2 décembre au-16 janvier, U'émission- a

560 fr. d’actions nouvelles (1 nouvelle pour
1 ancientiey.

Fermeté des parts des bangues nationali-
sées, notamment la part Société Générale,

.qm passe de 1870 a 1.940 et dont les pre-

miers rachats seront effectués le. 2 janvier

prochain.

- Les ' banagties d' afl.m s ont été tres uLtwes
et ont dofiné liew a des: negomatmm étof-
fées, qui les avaient portées  a leurs plus
hauts cours de l'année. Elles sont revenues
en cléture & un niveau voisin ‘de leurs cours
de huitaine qu’il est pérmis . de metire a

profit. L. Bangue de Paris termine a 2 074.

Les conditions définitivenient ™ arrétées de
I'augmentation’ du capital de cet etabhsao—
ment gent les suivantes : émission a 675 fr.
de 710,600 actions nouvelles (1 nouvelle
pour 2 anciennes) qui le porteront de
710.500. 000 & 1.065.750.000 fr., pu:s apres
i'assemblée ‘sxtrdordinaire convoqueo pour
l¢ 12 décembra, incorporationl de' réserves
et dttribution d'une action gratuite pouf
trois actiofis ‘ddciennés ou nouveﬂes posEé-
dées gui potteront le fonds soeial a 1 mil-
liard 421 milliens de francs. Lé Conseil se
fera duteriser pour éventuellement augmen-
ter le capital jusau’a 2,500 millions.

La B'mque de 'Union Parisienne, dont le
capital n'est que de 315.750.000 fr., et pour
laguelle il est permis d'envisager une ope
mtlon semblable, est en bonne fendance a

1.359. 1. Union Européenne est ferme a 2.055.

Bonne tc,nus du Crédit Industriel et Com-
mercial & 1.225; réveil de la Société Mar-
5enllvse, due des demandes mcomp]et(,mcm
servies ont fait  passer de 1.680 a 1.900 ;
recul momentané a 2.080 du Credit Commeb
cial de Frapee qui pourra . voir. avec le
temps des . cours sensiblement supérieurs au
niveati actuel.

.Le Crédit Algérien, se desolidarisant de
la tendance générale du mariché, est offert
en cloture. & 6.400 aprés; 6,700, contre 5.620
la. semaine derniére. Lia situation est solide,
son bilan blt}f‘ ethbre; cet et'\.bhqsemmt

.ne pourrait qu'étre avantage par une exten-

sion des affaires en Afrique. du Nord
Vermeté de-ja Bangue ]:ram;ame et li;a—

liende poir: PAniérigue do Sud & 5.000, tan-

dis que la Société Finaneiére Franeanse et
Coloniale wevieiit de 939 3.860 et le Crédit

Foncier’ dei VIndochine de 1.075 a 1.015. La .

Bangue Hypothécaire' 'Frameo- Argentine,

donit’ 1¢-niferelé’ §'est raffermi depuis un cer- .

fain temps, Hcéentle sa progression de 5.150

‘4 5.300. La Financiere du’ Congo Francais,

qui' sé traite hors c‘ote dux ‘environs de 735
pour 1actioﬂ &t de 5.000 p&ur 1a* part] -est
autorisée” 4 tranhfemr son sigge’ social en
Arnque Eqm*onate Frangaise. -

" ASSURANCES

Trahsattions: plutot calmes  sur  les - va-
leurs d'agsurances (sécteur libre) qui, dans
I'ensemble,  né  manguent pas de. fermete.

Tieurs: portefenilles: e waleurs: garanties .ne

peuvent: que.profiter d'un: renforcement du
franc..

Le groupe de l'Abeille tiendra ses assem-
blées le 20 décembré. Pour les branches Vie
et Accidents; les’ résultats de 1945 sont du
méme ordre dqie ceux de 194% et les divi-
dendes NLTUIIL respectivement portés dé 25
27 £r.°50 ..L de 15 ‘z 16 ‘fr. Les cours des
Actions ont péeu zurle alors "que 1’Abeille-
Incendie s’est avancée a 990 LRI
L4 ConfidnceTncendie e’
9,000, Le solde bénéficiaire de lexercice
1945 restoft -2.363.702 fr:' et 1'assemblée
du 22 a'voté un dividende de 90 fr. 75 par
action’ O' et de 37 fr. 37 par action P. Le
prix de rachat des actions ‘P est fixeé pour
la présente qnnee a 1.000 fr. et le Conseil
est autorisé - -porter e capital- a 40 mil-
lions, seit' par prelevunmt sur la réserve
de réévaluation, soit par émisgion d’actions
de numérgire.

La Prévoyatice- Acudents est & 455 contre

tiént pres de

394" Les' setiohnaires sont’ convogués podr

16 23 décembre en vue du doublement du
capital'pé¥ prélévement sur-les réserves et
pour autorzser lé Conseil & le porter énsuite
jusgu’a 250 millions par suite de l'absorp-
tion de la Prevoyance-lncend.le

La Paix sé négocie &.655. Le capital va
étre porté de 10 a 40 m),lhons par incorpo-
ration de 30 millions & prélever sur la
réservé” dpéciale’ et par élévation du nomi-
nal de¢ detions de 100 & 400 francs.

- CHEMINS DE FER
"ET TRANSPORTS EN COMMUN

‘Pour 165 riisons précédemment indiguées,
I'setion’ Nord poursuit sa reprise de 2.175 &
2.465. Lig Metropomaln dent le recul avait
peut-&tre: été: exagéré,, se- reprend de 875 8
L.018:

[duieme dc celul de LHS
"Woindre “suf 1é tonnagL Udes maichano}rses

Vive hausse du Chemin de Fer de Damas-
Hamah de 4.925 a 6.100. A l'assemblée du
20 décembre seront présentés les comptes
des exercices 1941, 1942 et- 1943 ; ils donne-
ront" liew & répartition de dividendes qui
viendront' s'ajouter
déji répérti en janvier. D’autré part, l'avg-
mentdtion du capital .dé 15 a' 60 millions
par incorporation de réserves et répartition
d’actions gratuites & raison de trois nou-
velles potir uneé ancienne sera proposée.

La Compagnie du Chemin de Fer de Dji-
bouti-a Addis-Abeba est rentrée en posses-
sion de la ligne et 'exploite dans son entier
depuis le 1% juillet. La. reprise du trafic
se poursmt ét nhe peut que se developper
dang une région oft' les ressouirces sont im-
portantes. Lie Conseil est autorisé a emettre
des - obligations. pour un montant de 200
millions de-francs. Les 3 1/2 0/0 cotent 243.

Des réaligations ont ramené les Chemins
de Fer de Buenos-Ayres a 3.150 et les Che-
mins de Fer de Santa-Fé a:5.200. La Cana-
dian Pacific, dui avait quelgue peu repris,
revient entre 1.600 et 1650 smvant les. cou-
pures.

nENIUK, PORTS ET RAVIGATION

Li¢ Canal.de Suez slest affaissé dans de
fortes proportions. Il .2 méme di abandon-
ner le cours de 60.000 et termine a 58.900.
La jouissance perd. plus de 5. 000:fr. a 49.900.
La r)art civilep moins . agitée, - revient. de
17.850 & 17.800. Les obligations ‘sont en 1&
ger recul sur letrs cours de la semaing der-
mere 123 0/0 29:gérie a 16.600 contre 16.950,
la 3 0/0 3° gérie a 17.000 contre 17.150;,

Les Docks et Entrepots de Mammm aban-
donnent ure: partie de leur récente avance
3 3.470 contve-3:850. Les . Entrepits et. Ma-
gasins Généraux de Paris sont également en
recul & 6:200 aprés 6.635. . ‘

Le Port de Beyrouth, aprés avoir été
offert & ¥9.000, se traite a 18.000, veénant de
91.200. L’assemblée du 25 novembre a ap-
prouvé lés comptes des exercices 1941 &
1945 "incliis, dont notis avons dohné les ré-
sultats le 15 novembre et voté' les dividen-
des anfoncés. L'année 'écoulée a vu sg'rc-
nover lés relationg normales entre’le sigge
social et lcxme{atmn Depuis ‘le ‘7 novem-
bre 1945, le¢ cofitréle de‘la concession esi
assuré par le G()a\um,mcm du Liban. Les
1nstdllatmns‘ occupées depuis ‘1941 par les
autorités britannidties, ont €té p1og,m=«n. -
fiient ' libérées. En 'ée quiconcerne ' 1¢ ton-

‘nage manutentmnne lne Teptrise tres: nette

g'ést dessinée vcrs Ia fi''de 1945 ‘et s'est dc-
veloppée eri 1946, Le tonnage 'global des nia-
vices ayant touché Beymuth pendant la
guelre a oscillé entre le¢" neuwemt et lécin-
sF Ta'réduction fut

chargées ol ‘dééhargees, elle attmg’mt Hicer-
{ains mbnients ‘cependant” pres' ‘des trois
quarts du’' mouverhent de 1938.

"Le Poit du Rosario’ ést rewnu ‘de 25.500
i 24.800. Les cothiptes''des exercices 1944 et
1945, qui setont soumis: a  I'assemblée du
11 décembre, se' soldént réspectivement par
un bénéfice de 7. 019. 992 fi et de 4.937.048
francs. Leé 501dc “débiteur, qui - était di.
21.075:979 fr. ‘au’ 31 técembre” 1943,

trouve" ainsi, ‘Yameéiié' & 9.118:988 fr. Pom
Vekercice 1940, les operauons en Argentine
ont' laissé-un sdlde créditetr "de 69481 fr.,
et pom‘ ‘1944 ithie’ perte de 244i785" ft.  Lés
intéréts et Hglos onit ‘prodait'8.807.480°fr. €n
1945 ‘confre '100755:200 franes’ en 1944.° Les
frais d’adnitnisfrition’ ont été de 3.939.912
francs contre 3.490.473 fr. Le portefcu:llc

sur leauel nous avions attiré l'attention de |

nos -lecteurs, est avee la nouvelle' presen-
tation du bilan-scindé en ftitres de partici-
pation (372:510:856 fr.) et .en titres de pla-
cément (211.677:827 - fr.). -Umne réserve rde
réévaluation ‘apparait au passif-'pour -888
millions' 174.305 -fr.. Le litige avec :le .gou-
vernement argentin figure a l'actif. au, poste
& -immobilisations, » . pour.;2.799.842.149 .fr,,
avec. comme: conire-partie . ay. passif 1 .mil-
liard 1.050.037. fr., d’obligations définies. par
les décrets des:12 et. 13. février 1931 et: pos-
térieurs et 1.798.792.112 fr. & ob]lg,atlonb non
approuvées par decret.. I

La’' question -de Tassurance:'des Lzl)etu
Ships achetés 'par la ‘France, dont nous
avions entiretenu-nosleeteurs: le 1°* noveni-
bre, est mainténant réglée: La fraction' de
la valeur du navire gui-a- fait Vobjet d'un
paiement comptant, soit 25 0/0; pourra étre
assurée en France, le solde, 75-0/0, devant
étre couvert en. Angleterre. ou. en . Améri-
que, La fraction: susceptible -d’étre assuree
en France augmentera au fur-et-a& mesure
du paiement des :acomptes sur les 75 0/0
aui restent dus.; Les quarante premiers na-
vires, dont les équipages se morfondaient
aux Etats-Unis depuis le miois. de septembre,
vont: done pouwveir. gagner .les ports fran-
cais.- Quelques eritigues: gue. 'on puisse éle-
ver. contre les Liberty, dont l'exploitation
est onéreuse et les qualités nautiques dis-
cutables, on doit en approuver Pachat, Il
fallait absolument réduire 1’hémorragie de
devises que nous valait le paiement de fret
dtranger. Du 1°F janvier 1945 au 1° octobre
1946, il nous én a cotté 100 milliards en de-
vises appréciées !

Les Chargeurs Réunis, qui avaient offert

pendant la semaine écoulée 'exemple dtune
stabilité remarquable, reviennent en -der-
nier liew & 6175 V'dction de capital.: La’ part,
de sen c6iéy réirograde de12:2000 & 10.700.

§

a lintérét statutéire

"Acide” dlilorhydr id. !

Clést & partir du 19 “décembre qué"1es’ di--
videndes nets de 21 fr. par action nomina-
tive et 9 fr. 324 par. part nominative seront
payés, ©On sait que, pour les titres au. por-
teur, Mimpdt absorbe l€ cotipon. Les Trans-
ports ' Maritimes 2 Vapeuf franéhissent.a
nouveditr le cours de 8.0000 gu'ils' avaient
perdu il ¥ a quinze jours et s’établissent &
8.125. o

La Transatlantiqgue: se tasseé, dans Vat-
tente de Vassemblée du 18 décembre; il
examinera les comptes de le‘{ercwe 1943

La Sud-Atlantiqué est demandee a'des cours
toujours plus éleves, a 970 en’ dei‘mer hett
contré’ 880.

. Ld Compagme de Navngatlon Mxxi.e se
negmne & 3.555 apres 3.800. Le Conseil, réu-
ni le. 25 :novembre a Marseille, a .dégidé
l’augmentat:on du capital de 54 a 108 mijl-
lions par €mission, avec une priipe de,350
franes, de 180.000 actions de 300 fr. L'ope-
ration sera I‘&,dllSEE_ des que lautorlsatmz!
ministérielle nécessaire aura été obtenue:
La Cie de Nav1gatmn Fraissinet s'écharnge
4.350 a Marseille. Les comptes de 1945-1946;
qui seront soumis a l'assemblée du "16 dés
cembre, font ressortir un bénéfice net
4.958.582 fr. contre 4.064.102 fr.' Uti' 'divis
dende de 60 fr. contre 48 fr. Sera vraiseiis
blablement propeseé. L‘Algenenﬂe dé Na
gatlou Jbour IAfrigue. du Nord s amehore vg[e
2.575, 3, 2.600, a l'annoncé de la’ réu
d'uné assembleée extractdinaire le 14 dé -'-
bre pour délibérer sur l'augmentation dd
capital, actuellement de ' 25 millions; par:ink
corporatieh de:la réserve extraordiaire ‘do
réévatuation; s'élevant 'a 53.0671094 fr. &) ¢

VErE pe g : 3t Sriecss muady

""ELECTRICITE, GAZ €7 _Em SR ;

Des. tedresseiments de cours; .en dbsez
grand” nombre, ont ete relevés au groupé
électrique, Cloture généralement, felme, sup=
tout sun 4. Havraise. d’Energne et Ies. socig
tés. mapopdmas

‘L'Energie Etect'nque de:i.r Basse—L(meesﬁ
a- 896y T'assemblées du 122 dourant @ 6ritd-
js_nc"-:le's : c'ompte‘sa- de Vexercice 1945 cdui: g8
soldent' par un!déficit de50:5019640 francs;
L'Hydro-Eleetrique'dei1a. Cére coté’ 275. Tuag
comiptes de’ le\{efeiu 1945 e rpernmdttent
pas-‘de répartition. ' 4, o BRIBV D

L'Energle Electuque du Miroe’ te*i‘mme W

5.775 apres 5950, Uh” acompte de"18 fr. 2‘5
ngt par action B, égal & célui deé Tannee dére
nieére et représentant'1a moitié de: Vintérét
sta}tut;’tire ‘qui- est payé net d"imp&t@fraﬁa-
cais et ‘chérifiens ‘est ‘annoheé pout . IEXEF-
cicé~1946 et sera r}ayable le:2 decembre-

LEiectnc:te de Beyrouth se négodie

6,200 ex-dividende 1945 détaché le 27 %

dividende ' de’ 135" fr. ' brut “par aéfior 4
capitalet ‘105 . het 'par’ action” de yodis
sance est payable net A raison 'de’ 94 fr 30
(nomlndtlf) et ‘B4 fr.” (alr portéiir) ur'I"
prémiere, et 73 fr. 50 (nommatxt) et

(porteur) pour la seconde.

Le Gagz Franco Belge (Société Nouvellﬂ)
est.en hausse & 510. contre 440. Alors que
l'exércice 1945 s'était soldé par. ube’ perte de
?400 0100 fl.fr ,dlgs acglonnmres auront a sta-
uer “le cembre  sur laffectatldn es
beqeﬁ,{;e,s de Yexercice. 1'9&6 . g

e

/Les) Eaux de la- Balllieue de l’ams iaﬂ%;m
qent a: 810 contre-905. Un bilan réévalié,a
fin ;1945 seral présenté le (13 décembipe; aux
actionnaires et le. Conseil demandea:a L"cm-
tovisgtion d'émeftre: des: obhgaj;mnﬁ

v wivon PRODUITS cumwua& R Xirs

Las llldlL‘L-., de pmd,uctwn qu1 sonb regun
lierement - publiés; permettent de porter.une
appréciation .. optimiste, compte . tenu :.das
difficyltés dapprovisionnements;..sur . I'aeti-
vité: actuelle de 1industrie -.chimigue. Voici
guelguesiuns de-:ces: indices pour. les ik
derniers:mois écoulés; la période de réfé~

rcnc@ (JUU) etant Lanngée 10“28 btk Festh
L;gd,u es. [ Ht!tll‘ft umc Yoq ('n ‘ n;dti) =

Engepis., gompo 49 Gw Ca¥bon. d( apudg 1

Sulfate-de cu A_‘_f”alhun dc eale..

[0 “Chiore
Aeidd E'i.llf\li"lﬁ-‘lll
Engrais; agotis,.
\mmom.aq‘ e

Superphospha

[0 Oxygene ...
f 'Su‘ifatc de’
Par Ilcurs le" pédtltat” des: deﬁx ‘Four-
niées’ Gléctorales de’ novembre pérmet d'el-
pérer que ‘de houvelles nat:onalisatwnh
seront epargnees a'notre industrie. "
Ces considérations sant 4 1a Bourse; dés
éléments, de soutien pour. les valeuts de
produits chimiques, mais il va de 61’ o] _'xls
ne sauraient soustraire aux pmses de bene-
fices les titres gui, en trés peu ‘de temps.
ont enregistré des plus- values cIe 50 &
100¢ 0/0 sinon plus. -~ ' [

Kuhlmann contmue. a se repher maxs _ej:
défendant le: terrain pied 3. pied, de,1.46p
3 1.435. Titre de choix, comptant au nombn:
de ceux. vers leésquels peuvent se tourner les
bénéficiaires de plus-value sur. des wvalenrs
de mains boh aloi. La puissanee de eette
affaire résulte, non seulement de I'impor=
tarice de ses propres usines et de la yariété
de:leurs produits, mais aussi-de .ses. nom-~
breuses, filiales et participations. Les Ens
grais d’Auby, qui. ne sont pas.parmi les
moins mteressantes de ces pammpatlons.
tiennent .bon a 1.780. Leur assemblée .du
29 nevembre a maintenu a6 '0/0, pout
lexercme clos ‘le 30 juin, le dividende ‘quil
serd” payé le 1% rfecembre (net 21 fr. 'suk
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actions de 500 fr.). Le bénéfice net de
9,4 millions, qui a permis. cette répartition
{ s’appliquant & un capital accru de 50 078,
~pessortait, aprés prise en charge de l'impét
-de- solidarité (25;8- millions), affectation de
-8,8 ‘millions. aux -amortissements et de 10,7
~millions aux fonds de prévoyance. Le rap-
- »port, apres avoir signalé.la reprise-d’activité
- «dont la Société a bénéficié au cours .de cel
- exercice, déplore que la production des en-
* -grais ‘composés soit limitée par les pouvairs

~production des superphosphates est heureu-
- sement en dehors de cette limitation, ce qui
facilite Yaccroissement de production ' de
PYusine d’Auby, A Feuchy, lappareil de fa-
brication d’acide sulfurique a été mis en
- gervice. En ce. qui concerne Pexercice en
- -gours, le Président a déclaré gu’il laisserait
vraisemblablement des résultats compara-
- ‘bles & ceux de 1945-1946. _ =
Autre filiale de. Kuhlmann, et plus. bril-
- Jante encore les Suverphosphates du Maroc.
L’annonce de V’option gue les -actionnaires
Vose avuils a-eacccer sur les ‘titres ‘de -la
* Chérifienne d’Engrais et de Produits Chi-
‘miques (voir notre numeéro du 15 fovem-
bre), a perdu son_pouvoir magique : Vac-
tion, qui_a presque doublé de valeur en
deux  mois, féchit A .43.510, la part_est
‘offerte 4 13.400. Cours atteints : 48.000 et
14.800. : e : : \
. Lies actions de 500 fr. des Engrais. de Rou-
baix continuent A progresser de 2.850 a
1 3.100. Assemblée extraordinaire le 9-1;1écgn}-
bre pour donner au Conseil l’a-chmsatxo_n
— qu'on ne lui préte pas Pintention d’uti-
" liser immédiatement — d’augmenter le capi-
tal fixé a4 60 millions depuis mai ‘dernier.
Les souscripteurs des actions émises a cette
époque devront, avant le 31 ‘décembre, faire
e versement des- trois derniers quarts.
~“L’Algérienne de Produits - Chimiques est
soutenue a 1.200 contre 1.230, par la pers-
- " pective' de P'augmentation du capital en
espéces {une nouvelle pour trois anciennes),
sui doit suivre le quadruplement de la va-
“leur nominale ~des actuelles -actions de
400 fr. (incorporation au capital d’une par-
| - 4ie de la réserve spéciale). Phospho-Guano,
‘qui-valait moins-de 400 au début-du mois,
et A peine plus de 200 fin juillet, dépasse
500. Affaire de modeste envergure. Bonne
~situation financiére. ¥
“La perspective d’une prochaine - réparti-
~4ion d’actions gratuites n’em‘géche pas Linet
-~ 4le repredre 200 fr. & 2.370. ernots-ﬁuinon,
] “par - contre, se 'distingue en g’adjugeant
" encore, malgré Tanmibiance, un - gain de
rés de 800 fr. A 0.300, ee qui donne
penser gque -le capital de 74  -millions
85.000 fr. ne restera plus trés longtemps
aussi peu’ en harmonie avec 1a valeur réelle
du patrimoine accumulé au- cours -de -lon-
- gues  anneées par une -gestion .pariiculiere-
- .gnent prudente. ‘Les Produits Chimiques
. et Terres Rares se tassent de 1.785 & 1.700.
. Les Produits Organo-Chimiques s’avancent
-ge 1.975 a 2.060;<ainsi que Dautreville-Lebas
de 510 4 544. l

\ . Les Matiéres Colorantes de Saint-Denis
se sont associées de trop loin & Yeuphorie
k! récente pour avoir & ‘craindre maintenant

¥es ‘conséquences-facheuses de Phumeur plus
-gombré du marché : elles sont relativement
fermes’047°'3.100 - 'contre  3.145. L’avenir,
L -poilr “elles, est ‘étroitement ‘dépendant du
statut Ui sera+fait’” @ . leur participation
. Francolor. i

Aux assemblées du Ripolin (nous en pu-
1 blions plus loin un -bref compte rendu), le
"Conseil a expliqué que la ‘Société aurait
“a faire face, au cours des années qui vien-
-ment; -4 une -demande exceptioniellement
“secrue  de- sa clientele, tant framgaise
qu’étrangére, en raison de la pépurie géné-
rale et des énormes ‘bepoing de la recons-
“4ruction. C'est la raison pour laquelle il s’est
fait autoriser a augmenter le capital en
especes et & émettre des obligations. L’ac-
tion de jouissance, qui a dépassé 40.000 en
ectobre, termine a 33.800.; la part se ressai-
“sit @ 83.900. On Tavait offerte & 62.000 la
_semaine derni¢re, mais elle vient de 75.000
“gu plus haut. L'ampleur de ses fluctuations
send les ordres au mieux bien aléatoires.

Report au 16 décembre, de Passemblée
extraordinaire que le Fly-Tex avail eonvo-
guée pour le 25 novembre. L’action, au no-
‘minal de 100 Tr., est soudain ramenée
-4 2.775, aprés sa récente embardée a 2.900.
La Centrale Rousselot se défend a 8.495
eontre 8.500. Les porteurs de parts (dont
Tes titres ne soni pas cotés) ont, le 27 no-
‘wyembre, approuvé les décisions prises par
Tes actionnaires le 23 octobre.

Marché animé -sur PAir Liquide, qui par-
vient finalement & consclider la majeure
parti ‘du terrain enlevé au cours des se-
maines précédentes : 2.000 contre 1.999 Pac-
tion, 22.575 contre 23.900 la part. Il ne faut
‘pas attendre, pour les prochains exercices,
wane rémunération acceptable des cours ac-
fuels. Mais les titres de cette entreprise
‘auront toujours.une cote de faveur, en rai-
son de perspectives industrielles particulié-
-mement brillantes, L’action de la Soudure
-Autogéne est toujours recherchée, ce qui ne
-surprendra pas nos lecteurs, & 1.686 contre
1.615. z

Ugine faiblit ‘4 1.465 contre 1.549, alors
‘que Bozel -Maletra, qui fondait lorsque tout
montait, est recherché jusqu’a 755 contre
‘ns,, maintenant que les eours sont plus dis-
eutes.

= RN

L'Oxhydrique Francaise wva. porter son

de nombreuses demandes de cyanamide ; la

capital de 12 a 24 millions (elle.a depuis le Centrale de Guchen, mise en service nor-
5 septembre, 'autorisation de Pélever jus- mal au débit de 1945, fournit un appoint
qu’a, 42.959.200 fr.) par I'’émission, a 200 fr., non négligeable d’énergie électrique “pour
de 120.000 actions nouvelles de. 100 fr., les fabrications ; les travaux se poursuivent
jouissance 1" janvier 1947. La souscription’ pour P'équipement meécanique du nouveau
sera réservée, titre pour-titre; aux action- four {riphasé de l'usine de  Bellegarde.

-publics a 55 0/0 de celle d’avant-guerre. La

naires.

Concurremment: vont: étre ‘émises : des

.obligations. de-5:000 _{r.-4:1/2 0/0, jouissance

127 décembre 1946; pour un montant nominal
de 12 smillions aumaximum.- Les actions,
qui:avaient été. demandées sans contre-par-
tie a 1.625 la semaine derniére, terminent:
a1.470. ; AP

Fermeté facile a 11.500 -des Glaces et
Verres Spéciaux du Nord de la' France. Le’
Conseil soumettra a ’assemblée du 9 décem-
bre um.bilan réévalué et lui demandera V'au-
torisation d’émettre = des . obligations.” Les
Verreries et Glaces d’Aniche cédent un peu
de leur hausse de la semaine derniére &

-13.505.

Affaissement ' des - Verreries Réunies - de
Vallerysthal et Portienx & 13.000. L’assem-
blée extraordinaire, faute de quorum, a été
reportée du 27 novembre au 21 décembre et
se tiendra le méme jour que lordinaire
appelée a statuer sur les comptes arrétés
au 30 juin, qui font état d’un bénéfice net
de 8.129.000 fr. L’exercice. précédent avait
laissé un.bénéfice net de 9.132.949 fr., ‘les
profits réalisés par. I'usine. de . Vallerysthal
au cours des deux exercices de guerre ayant”
éte ‘incorporés globalement au ‘compte de
profits et pertes.

Nous avons, la semaine derniére, résumé
le bilan des Textiles Artificiels du Sud-Est,
affaire au capital de 250 millions (divisé
en. 635.000 actions de 400 fr.), que flanque
une dette obligataire de 257 millions (le
Conseil vient d’étre autorisé a l'accroitre de
400 millions). Actionnaires et porteurs de
parts Givet-Izieux et Viscose Francaise vont
avoir, -entre le 23 décembre et le 22 jan-

Quant a l'usine de Martigny, en Suisse, eile
procure des bénéfices dont la Société peut
‘commencer - & effectuer le “transfert ‘en
France.

METALLURGIE
CONSTRUCTIONS MECANIQUES

= Leg élections-du 24 novembre ont &té gé-
éralement interprétées comme “impliguant
‘I'abandon du projet” quitétabli“a-la veille

= du-sprécédent secrutin, comportéait 1a natio-

‘nalisation des cing grandes:entreprises .de

Moselle et, dans lintérieur du -territoire,

de vingt Sociétés exploitant des hauts four-
neaux. Mais cet. abandon.avait ‘déja -été
escompté par la Bourse au-cours des semai-
nes précédentes ; aussi la plupart des. titres
métallurgiques ont-ils suivi, -non sans témoi-
gner de quelque resistance, le mouvement
général de repli. 3 {oa

' Le Plan ‘Monnet prévoit,” comme il était-

attendu, des - investissements - importants
pour ‘' le. rééquipement ' de -la : métallurgie.
Nous l'analyserons la semaine prochaine.

' Schneider est ramené de 6.395 a 6.300. On
sait” que Il'assemblée extracrdinaire du
25 juillet 1946 a décidé de porter le capital-
de “100 a 250 millions en élevant de 400 3
500 fr. le nominal des actions. A partir-du
29 novembre, les actions anciennes ne sont
négociables que sous leur nouveau nominal
de 500 fr. et en titres ex-droit a lattribu-
tion. A la méme date, les actions nouvelles
seront assimilées aux actions anciénnes. De-
nain-Anzin recule de 5.000 & 4.700 ‘et les
Forges du Nord et de I'Est de 2.070 & 1.995,

Stabilité des Forges et Aciéries de la Ma-
1.360. Senelle-Maubeuge,

malgré”

vier, le droit de devenir actionnaires de rine a

cette importante entreprise, et 4 des condi- l'ambiance, passe de 2.200 a" 2.250. Le divi--

tions intéressantes puisque les actions Sud- dende de 30 fr.\brut_. sera mis en paiement
Est leur sont réservées a 200 fr., soit a le 2 décembre, a raison de 8 fr. 85 net au

50 .0/0 de leur valeur nominale. Ce cadeau
a pour objet de les faire bénéficier du
résultat exceptionnel provenant de la clo-
ture définitive de la liquidation du ¢ Comp-
toir des Textiles Artificiels », dissous comme
conséquence de son absorption par les Tex-
tiles Artificiels du Sud-Est. Dés maintenant
le droit d’acquisition des actions de  ces.
derniers est négociable en Bourse. (coupon
n® 10 pour les quatre catégories de tiires).
1l est demandé sans contre-partie a 1.210.
Ex-droit,  I'action . Givet-Izleux termme &
5.400 contre 6.700 .drolt attaché,.laction
Viscose Francaise 8 5.600 et la part a 5.500
contre 8.900 et 6.850, droits également atta-
chés. g o

Au groupe des explosifs, - la Dynamite
Centrale, aprés une brillante étapé de
hausse, revient de 3.350 & 2.995; le droit.a-
Paugmentation de capital en cours jusau’au
14 décembre (une action nouvelle de 500 fr.
émise @ 1.200 fr. par action ancienne).fai-.
blit, lui aussi, 8 1.500 conire 1.700. L’as-
semblée ordinaire statuera le 12 décembre
sur les comptes arrétés au 30 juin et sur
un hilan réévalué. La Glyeérine, en aiten-
dant 'assemblée extraordinaire qui, le 5 dé-
cembre, sera saisie d'un .atirayant projet
d’augmentation .de  capital, céde un peu . de,
terrain & 2.380, aprés 2.600 au plus haut,
contre 2.440, : ~ie

porteur. Les Hauts Fourneaux de la
“Chiers, qui avaient déja  progressé il y a-

huit -jours a 3.555, se sont avancés jusqu’a-

4.520, cours qui pourrait décider quelques:
actionnaires 4 prendre leur bénéfice. ~*

‘ Firminy est rarement traité, aux environs
de son cours antérieur de 2.755.:L’assem-
‘blée.du 27 novembre a approuvérles comp-
tes de 1945 et le bilan rectifié-de 1944. L’un
el
fit ni perte aprés 50.104.000° i d’amortisse-
ments et provisions en 1944 'et-140 millions
en 1845; Le Congeil a annoneé la remise en

-marche de -Tusine de  la Métallurgioue.

d’Hennebont. et de I'usine des Punes. Il a

- signalé des difficultés de main-d’ccuvre.

Recherchées la semaine dernidre 3 -13:500,

les Aciéries de Paris-Ontreau se sont avan-
cées. a, 14.900,- puis ont é1é offertes 3 14.400."

Fassemblée ordinaire du 23 novembre a
approuvé les comptes de 1945 qui ge sont
soldés sans bénéfice ni perte. Aprés extine-
tion de la perte des exercices 1943 et 1944,
soit 19.712.000 fr., le solde de la réserve de
réévaluation ressort a 340.472:000 fr. I’as-
semblée extraordinaire a décidé de porter
e capital de 13 4 39 millions par: distribu-
tion gratuite de trois actions nouvelles de
500 fr., jouissance 1°-janvier “1946, pour

-upe action ancienne. De 785; les Forges de
Gueugnon s’avancent & - 825. L'assembilée”

V'auire exercices se sont soldés. sans pro::

‘progression de 1'Union Espagnole d’Explo-:300.000 fr, a 143
sifs & 4.000 conire 3.400 il y a quinze jours.. minale des actions sera, en conséquerce, |

Repli de la Générale d’Explosifs (Uhed-  extraordinaire du 22 novembre a décids do”
dites) de 1.885 & 1.778. La reprise des répar-- prélever 85.900.000 fr. sur les 223 millions -

titions interrompues depuis 1943 serapro-'576.000 fr. de la réserve de rééyaluation,
posée a T'assemblée du 19 décembre. Rapide ‘en vue de porter ‘le capital de 57 millions

Le Comptoir de PIndustrie du Sel Hban-- €levée de 200 & 500 fr. Pour les actions
donne 800 fr. & 7.450. Sa plus-value avait @ 1 2 60.700, dont le nominal" ayait été
été rapide, mais son recul devrait”étre: fémene de 500 a 200 fr. par décision de
limifé, étant donné la valeur du patrimoine 'assemblée du 28 décembre "1931, Yopéra-

.250:000 fr. -Lia waleur no--

industriel de P'affaire. Les Salines de-Dji-
bouti, en se relevant de 2.245 a 2.425) ter-
minent au-dessus de leur niveau de: mi-
novembre. Leurs perspectives industrielles
sont brillantes, mais les profits & attendre
de la modernisation de l'outillage ne pour-
ront étre gue progressivementi monpayés.
Quelques transactions sur les Salins du Oap
Veri, dont ‘les statuts seront modifiés  pai
une assemblée extraordinaire le 19
cembre, autour de 440.

Des prises de bénéfices, auxquelles il fal-
lait bien s'attendre aprés les séances enfié-
vrées des semaines précédentes, raménent
Gafsa de 8.000 & 7.455. Les Phosphates de
Constantine sont également en baisse 4 3.251
contre 3.425, tandis que Djebel-M’'Dilla, dont
Passemblée aura; le 17 décembre, 4 décider
la répartition ‘d’un * dividende, est  ferme
vers 1.650. Les Phosphates de VOcéanie
glissent de 7.150 a 6.700. Assemblée le 18
décembre.

Les Produits Azotés, 3 1.350 contre 1.625,
reperdent presque toute leur impression-
nante progression de la semaine  der-
niére. Leur assemblée du 22 novembre a
approuvé les comptes de lexercice 1945,
d'une durée exceptionnelle de huit mois, et
la date de cléture des comptes a été fixée
par l’assemblée extraordinaire du méme
jour au 31 décembre. Les actionnaires ont
ratifié la décision prise par le Conseil de
régler 1'imp6t de solidarité par la remise
de 13.400 actions de 250 fr., créées 3. cet
effet. D'aprés le rapport, la Société recoit

dé-

e /\‘ i ¢

tion aura le caractére d’une reconstitution
du capital, Y '
. L'action Saui-du-Tarn revient de 2.100 3
1.875, tandis que le droit 3 I’émission’ en
cours, qui confére la possibilité d’acquérir
I'action nouvelle au prix de 1.100 fr., se né-
gocie a 690. g ;
-Le Conseil du. Groupement ‘de la Cons-
truction Navale a décidé de porter e capital
de 100 millions a 162.500.000 fr. par 1’émis-
sion au pair d’actions de 5.000 fr., & raison
-de 625 millidmes  d'action nouvelle par
action. Toutes les ‘Sociétés de  construction
participeront d cette opération. Les Ateliers
et Chantiers de la Loire .se retrouvent a
2.650 contre 2.575 et les Ateliers et Chan-
tiers de France, qui étaient demandés a
1.500, progressent a 1.900,

Parmi les..valeurs de -matériel de :che-
mins de fer, la Francaise de Matériel de
Chemins de Fer revient de 3.775 & 3.495. Le
Conseil proposera a I’assemblée,  convoquée
pour le 19 décembre, de porter le capital
de’Q2.104.250 fr. a 131.577.500 -fr..par-un
prélevement partiel sur les réserves dispo-
-nibles et création ‘de 157.893 actions de
250 fr.,_ jouissance 1% janvier 1947, qui se-
ront distribuées aux actionnaires a raison
de 3-actions nouvelles pour .7 actions . an-
ciennes. Le Conseil demandera ensuite, sans
avoir l'intention d’en user pour le moment,
I'autorisation de porter le capital i 281 mil-
lions 577.500 fr., dans un délai de cing ans.
La Franco-Belge de Matériel de Chemins de
Fer gbandonne une partie de ‘ses gains ré-

cents 4 19.400 contre 21.200. Cail s’affaiblii
a 2.200.contre 2.425 l'action anecienne, L'as-
semblée du 26 novembre a approuvé.les
comptes de ‘1’exercice 1945 que nous avons
résumés le 8 novembre et voté un dividende
net'de’17 fr. 50. L’assemblée extraordinaire
a_autorisé le Conseil ‘2 porter le capital de
60 &' 500 millions, cette opération pouvant
étre “faite jusqu'a concurrence de .380 -mil-
Yions par incerporation de. réserves et jus-
qu’a concurrence de 60 millions par émis-
sion 'd’actions de nmuméraire, e

L'Indusirielle de Matériel de Transport
est en progres a-990 contre 925 D’aprés
I’ 4 Agence Economique ‘et Financiére 'p, le
Conseil " slabstiendra -de, faire & Passemblée
convogquée pour le 12 déeembre aucume pro-
position .précise_quant’ au dividende et de-
mandera 4a faculté d'en déterminer le:mon-

tant g’il y a-lieu. ”

Parmi les valeurs de construction  élec-
trique, la Générale d’Electriciié revient.de
2.830 a 3.760. L’Alsacienne de Constructions
Mécaniques recule de '3.975 2°3.650. 1 4ction
anctenne. de 14 Thomson-Houston se.tient a
835 coritre ' 850 et Yaction nouvelle & .770
contre 750, ‘La Société a”devant elle, en
raisoni des besoins de sa clientéle, 1a pers-
pective de plusieurs années de grande acti-
vité ‘et poursuit la’ réalisation dun pro-
gramme_de perfectionnement de, son -outil- .
lage. . Elle. procéde ' en - ce moment 3 un
emprunt -en -obligations 4 1/4 : 0/0. 1°Als-
thom, qui a également un ¢arnet de: com-
mandes abondamment pourvu, est ramené
par Tambiance de 1.185 a 1.163.

Les Signanx et  Entreprises Elecirigues
s’inscrivent -2 - 3.950, -ex-droit, - et le droit,
qui-permet d*acquérir trois actions nouvelles
émises ‘@ -1.000 fr., se négocie A 8.000 fr.
L’action: avec droit se traitait, i1 y a huit
jours, & 12.000. L’assemblée 'exiraordinaire
dy 20 novembre a décidé de porter le capi-
tal de 52.625.000 fr. 3 210.500.000 fr., par
la création. de 315.150 actions de 500 fr. a
souscrire au prix de -1.000 fr. et réservées
aux actionnaires- & raison de_ tirois. actions
nouvelles pour une action. ancienne. Aprés
la ratification de cette opération, Ie eapital
Bcra porié de-210.500.000 fr. 2 268.375.000 fr.
par "incorporation de réserves et distribu-
tion " d’actions gratuites, a4 rpison de  irois
actions  gratuites pour .quatre .de  chacune
des 421000 actions qui coroposeront alors le
capital. .- e :

_L’action Jewinont s’échange i 1.275. contre

L1300 et ]a part.a 7.005 .conire 7.315..Le

bénéfice, - des usines s'est dlevé, en:1045,.2
24.811.000 fr:; au lieu ‘d’une perte -de 27 mil-
lions "817.000 fr. en 1944, Aprds.amozdigse
ments, les compies de Vexercice 1945 se gont +
soldés sans profit ni perte, alors que eeux
de Yexercice 1944 .avaient laissé ume perte
de 35.400.000 fr. La cadence de produstion,
qui avait été de 50,0/0 de celle.de 1938 én
1944, est . passée 4 72 070 en 1945 ot -tend &
regagner peu A peu les niveaux - d’avant
guerre. La Société se .prépare i -céder &
PEfat ses usines de La Rochelle, Le Conseil
demandera a4 Dassemblée . V'autorisation
d’émettre 350, millions d’obligations.

Ratean fléchit de 2.600 3 2.575. Le Con-
seil proposera 3 Passemblée’ convoguie pour
le 2 décembre dé porter le capital de 100
a 102 millions pour Véchange des parts con-
tre des actions, & raison d’une part-eonire

-deux -getions, puis & 152 millions, par pré-

lévement sur-la-réserve de réévaluation qui
s'éléve :a 115.212:000 fr. et distribution dune
action gratuite ‘pour deux actions  ancien-
nes. Les-actions provenant de 1échange des
parts’ ne: participeraient pas & cette opéra-
tion.: Le - eapital serait ensuite porté &
202, millions.” par émission $Pactions - de
500.1r. 4. 550. fr. Fichet recule de 1.170 &
1.125, Les comptes de Vexerciee 1945 se sol-
dent. par un bénéfice de 233.000 fr. qui ra-
ménera la perte antérieure 3 329.600 fr.
Le “bilan, qui sera soumis a Passemblée
convoquée .pour le 19 décembre, fera é&tat
d’une plus-value de 35.800.000 fr, ]

. La:S/A.G.E.M. est ramenée de 6.750 3 5.500.
aprés I'sssemblée ordinaire du 27 novembre
qui a voté le dividende annoncé de 50 “fr.
brut et 8 fr. 20 net au porteur, dont 1a-mise
en paiement est fixée au 17 décembre. 1.7as~
semblée extraordinaire o volé les résglu-
lions dont nous avons exposé le détail ] ¥
a huit jours. Le Conseil a indiqué dans son
rapport gque la reconversion a entrainé pour
la SBociété. dlimportants investissements quid
n’aboutiront qu’en 1947 A des fabrications
de série ; aussi est-il dang ses intentions de
procéder, deés'la premiére quinzaine de dé-
cembre, 4 une émission d’actions nouvelles
(3 pour 1 au prix de 600 fr.). La Précision
Moderne progresse de 434 & 480. Le Conseil
demandera.a .une ‘assemblée extraordinaire
convoquée pour le 20 novembre ‘Vautorisa-
tion de porter éventuellement le capital ‘de
32.100.000 fr. a 132.100.000 fr., par incorpo-
ration de réserves ou émission en numé-
raire, et d’émettre un emprunt obligataire
de 20 millions. La réserve de réévaluation
flgure au bilan pour une somme de 71 mil-
lions 043.000 fr. Sautter-Harlé a ét4 intro-
duit 4 la cote au cours de 3.800, auquel il
est offer{ en vain en cléture. Nous avons
indique, . il .y a huit jours,- que les eours
actuels de.ce titre, au demeurant nen 'dé
pourvu de qualités, s'expliquaient en partie
par Peffervescence du marché. ;

L’action Guite] et Etienne séchange a 659

contre 600, tandis que la part est offerte 2
13.000. La répartition des actions gratuites
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‘commencera le 20 décembre, a raison de
7 actions nouvelles pour 20 actions ancien-
nes et de 36 pour 5 parts.

Parmi les transformateurs de métz}ux. les
Iréfileries du Havre sont ramenees par
Yambiance de 2.975 a 2.925. La Francaise
des Métaux, action ancienne, passe de 4.500
A 4.775, a la veille de l'assemblée qui sera
appelée a wvoter le dividende annoncé de
95 fr. brut par action ancienne entiérement
libérée et de 82 fr. 50 par action nouvelle
{ibérée de moitié. L’action Bi-Métal est
offerte 4 2.300 contre 2.350 et la part faiblit
de: 30,400 'a 28.600. L’assemblée extraordi-
‘paire du 26 novembre a décidé d’augmenter
le capital d’une somme de 68.198.400 fr. par
prélévement sur la réserve de réévaluation
et élévation du nominal des actions qui sera
porté de 100 a 500 fr. Elle a décidé aussi,
sous la condition suspensive de Tapproba-
tion par les porteurs de parts, d’'une autre
somme d2 3.828.000 fr. pour l'échange des
parts cor:ire des actions, 2 raison de 12 ac-
tions de 500 fr. pour une part. Si les por-
teurs de parts n’acceptent pas la canvm_'sion,
une somme de 3.828.000 fr. sera portée au
crédit. d’une réserve leur appartenant. Le
Métal Déployé, a 'approche de la distribu-
tion d’actions gratuites qui doublera le ca-
pital, a fait ’'objet de guelgues transactions
A 2.550, contre 2.450-il y a huit jours.

°

MINES METALLIQUES

Lés valeurs de mines métalliques ont gé-
néralement faibli cette semaine. Leur mar-
ché n’en a pas moins montré ca et 1a qu’il
sgardait du ' ressort, conformément a Vorien-
“tation des métaux eux-mémes dont les cours
sassurent aux producteurs une activité con-
“venablement rémunératrice. On ‘se préoc-
.eupe d'ailleurs en Amérigfie de la situation
gréée pourle marché du' cuivre par inten-
i8ité des demandes de 'Europe qui dépassent
Ja production non américaine alors que les
Etats-Unis prévoient pour eux-mémes d'im-
‘portants ‘achats.

‘Le repli des valeurs étrangéres a toute-
Hois entrainé le Rio Tinto qui s'était vive-
ment avancé au dela de 8.000 3 7.600. Thar-
‘gls est de méme ramené de 785 a 726. Tam-
ganyika privilégiée, bien que tassée a 1.120
‘contre 1.140, confirme encore une avance
nerveuse de la semaine derniére.

Le marché reste trés ferme pour M'Zaita,
dont l'action progresse encore de 970 a 1.000,
‘tandis que la part se maintient aux abords
de 14.900 ; oh sait que l'assemblée annuelle,
reportée au 19 décembre, se verra soumetire
les comptes des deux exercices 1944 et 1945

domportant, grace a 'appoint des bénéfices.

‘antérieurement reportés, un solde dispo-
nible d'un peu plus de 40 1/2 millions.
Huaron, 2°8.:700 contre 9.350, subit des déga-
‘gements qui peuvent justement prendre
occasion de la rapidité de la randonnée
accomplie par ce titre au cours de ces der-
‘niéres semaines ; a 'assemblée du 10 décem-
bre ‘appelée a ratifier les comptes des
quatre exercices 1942 a 1945 sera proposé
pour chacun de ces exercicés un dividende
de 125 fr. brut par action de préférence, de
120 fr. brut par action de priorité et de
112 fr. 50 par action ordinaire, qui ‘sera
payé le 16 decembre en méme temps que le
dividende — de respectivement 45 fr. 50,
40 fr. 50 et 33 fr. — afférent a l'exercice
1941. L'action Naltagua chemine de 570 ‘&
599, mais la part progresse avec ardeur de
3.650 & 3.775 aprés l'assemblée du 23 no-
vembre. Les actionnaires ont approuvé les
comptes de llexercice au 30 juin 1941 et
fixé les dividendes aux chiffres prévus de
10 fr. 857 brut par action et de 12 fr. 282
-par part au, titre de cet exercice et de 10 fr.
et 11 fr. 725 respectivement ‘au titre de
1939-40. C’est au cours du premier trimestre
de 1947 gue seraient soumis aux action-
naires les comptes des exercices 1941-42,
1942-43, 1943-44 et 194445 dont seuls les
irois derniers présenteront des hénéfices
comparables 3 ceux de 1940-41.

FPenarroya s'est repliée de 1.650 & 1.580 ;
le titre n’a ainsi guére conservé d’une
gausse restée modique mais de faible élas-
icité en I’état actuel des exploitations pro-
pres & la Société. Aouli fait halte prés de
8.000, tandis que le Conseil prépare ’éléva-
tion du capital de 50 a4 150 millions par
V'émission de 200.000 actions nouvelles de
500 fr. offertes a 550 fr. A raison de deux
.pour une action ancienne ; le droit a P’attri-
bution des actions gratuites (1 pour 3 an-
clennes) qui wvont participer & cette émis-
sion en numéraire, s'est traité a 2.675. Clest
un cours avantageux, car il établit le prix
de Vaction qui va é&tre émise A4 peine au-
dessus de 3.000 fr. pour lacheteur de ce
droit. A 9.525 contre 9,500, Ouasta-Mesloula
accentue une progression déja trés sensible.
Garn-Alfaya est demandée 3 la cote a 800
apres lavoir été en wvain & 735: 3 une
assemblée . extraordinaire qu'il convoque
pour le 18 décembre, le Conseil demandera
la'utomsation de porter en une ou plusieurs
f’ols le capital de 4.421.000 fr. & 25 millions :
Vassemblée annuelle prévue pour le méme
jour se wverra soumettre les comptes des
exercices 1944 et 1945 : 'les 'déficits res-
pectifs des exercices 1944 et 1945 s'élave-
ralent & 139.500 fr. et 37.600 fr., portant le
go]dq débiteur total a 1.085.000 fr. Marcha
inanimé pour Bidi-Bou-Aovane, dont les ac:
tions nouvelles de 1929 sont maintenant ins-

crites a la eote ; dernier cours, 2.750 offert,
tandis que l'action ancienne glisse de 3.300
a 3.190.

L’ambiance eniraine le marché de la Mi-
niére du Comgo dont I'action se tasse de 970
a 940, tandis que la part glisse de 9.420 a
8.840, cours auquel elle justifierait d'ailleurs
plus d’attention pour Veffort industriel au-
quel la Société se sent appelée par la situa-
tion du plomb et pour son développement
sur le plan finaneier.

Au groupe des valeurs d’'étain, Tekkah
est ramenée de 7.450 a 7.180 l'action et de
19.990 a 19.020 la part, tandis gu’approche,
ie 2 décembre, Yaugmentation du capital de
6.450.000 fr. 4 18:900.000 fr. Kinta reste rela-
tivement ferme 4 6.600 V’action de capital et
a 6.325 la jouissance. L’assemblée exiraor-
dinaire du 26 hovembre a autorisé 1'éléva-
tion.du capital de 7 millions a. 26.200.000 fr.
par P'émission de 192.000 actions nouvelles O
de numéraire de 100 fr. offertes - a 120 fr. a
raison de ‘3 pour chaque action O ancienne
et au pair de 100 fr. a raison de 3 pour 7
actions P. L’assemblée ordinaire a été reper-
tée, faute de querum, au 11°'décembre. Les
Etains et Welfram du Tonkin sont relative-
ment fermes a 1.100.

En sympathie avec un relévement du
prix ‘du nickel au Canada, le Nickel "re-
trouve une certaine animation prés de 3.000;
le fait ne peut conduire & perdre de vueiles
difficultés que la Société rencontre pour le
recrutement de la main-d'ceuvre et l'effort
gu’elle va avoir & entreprendre pour s'€qui-
per en comséqience au cours des prochains
exercices.

L'Equatoriale des Mines, en conformité
avec I'allure générale du 'marché, s'inscrit
24 2,660 contre 2.925 Factionret'a 17.600 con-
tre 19.300 la 'part; Vexercice (1945 a laissé
un bénéfice d'éxploitation de 22:336.378 fr.
pour Vensenible de la 'production d’oriet de
diamants, “vendue ou @  reéaliser, ‘contre
19.303.166 fr. ; y compris 978.289 fr. de pro-
duits divers, & peu prés comme en 1944,
mais aprés déduetion des charges, le solde
créditeur net ressort a 4.187.613 fr. contre
2.762.332 fr., permettant, comme on sait, la
répartition d'un dividende de 20 fr. brut
(14 fr. net au mominatif et 11 fr. 15 au por-
teur). La production d’or.a fléchi — 254 ki-
los 884 contre 368 kg, 320 — par Suite de
Ia crise de main-d’ceuvre consécutive a la
nouvelle politique indigene, V'effectif étant
en effet tombé de 3460 4 2.657 unités. Ce-
pendant, 'la production des diamants s'est
élevée de 2374 carats a 3.400. Rappelons
que, le '9 décembre, A la suite de l'assem-
blée annuelle, est prévie une assemblée
extraordinaire pour Vapprobation des. ap-
ports de la Bangue de ’Indochine, soit 1:400
actions de 500 fr. de la Société d'Etfudes et
Exploitations Miniéres de PInini, 4 rétri-
buer par la remise de 7.000 actions de 100
francs 4 créer.

Minerais et Métaux, a 'approche de 1'as-
semblée extraordinaire appelée le 3 décem-
bre & porter le eapital de 20 a 60 millions
par incorporation de réserveés, accentue sa
nouvelle avance & 1.700, cependant que 1'As-
sociation Mimiére 5t ramenée de 2.275 a
2.100.

Malgré Iambiance, I'Ouenza s'est main-
tenu trés ferme a 7.700.Vaction et a 32.000
la part; I'Afrieaine de Mines et Transports
chemine de 6.400 a 6.600. Mokta-el-Hadid
s’allége emcore aprés son assemblée du 26
novembre, a 25.995 contre 27.700 l'action de
capital et a 24.950 contre 27.400 l'action de
jouissance. Djebel-Djerissa, qui procede a
'attrayante augmentation de son .capital
aux conditions que-on sait, fléchit a 3.900
I'action de capital et & 3.550 laction de
jouissance, cependant gue le droit a lui-
méme un_peu faibli a 3.500 contre 3.750. Le
repli de Mines et Produiis Chimigues s’ac-
ceniue 4 2.460 contre 2.610, l'élevation du
nominal des actions n'étant eévidemment
pour ‘e marché la conséquence allechante
gu’il attend en général des incorporations
de réserves au capital. L’incorporation au
capital de la réserve de réévaluation com-
portera Vélévation du nominal des dctions
de 100 & 200 fr.; Te Conseil en soumettra
le ‘projet a wne assemblée ‘extraordinaire le
17 décembre et demandera en méme temps
I'autorisation de eréer des actions en nu-
méraire. Le bilan réévalué gui sera soumis
le méme jour a Passemblée annuelle com-
porie une réserve spéciale de réévaluation
de 24,448,492 fr. Fillols céde a 2.850 contre
3.000 ; la hausse gue venait d'accomplir le
titre avait fini par lui faire largement tenir
compte des eléments d’un portefeuille dont
Zacear est la participation essentielle. An-
derny-Chevillon garde son élan a 3.7940 ’ge-
tion et a 7.500 la part : son assemblée du
25 novembre a approuvé les comptes de
1945, se soldant sans bénéfice ni perte, aprés
3 millions d’amortissements ; ‘1a réévalua-
tion du bilan a fait porter a une réserve
spéciale 232.772.933 Ir.

CHARBONRAGES

Les Anglais, qui procédent toujours avec
une sage lenteur, vont, a_partir du 1 jan-
vier, commencer a transférer la propriété
des houilléres au Conseil National du Char-
bon, qui en assumera désormais la direc-
tion. 11 sera interessant de suivre I'expé-
rience et d'en examiner les résultats. On
sait qu'a V'inverse de ce qui se passe en
France, ol I'extraction a dépassé le niveau
de 1938 grice A Vaugmentation du nombre

des mineurs et malgré la baisse du rende-
ment moyen, en Grande-Bretagne il s’en
faut d'environ 50 millions de tonnes — les
50 millions
tées — que la production actuelle égale
celle de l'avant-guerre. Les syndicats an-
glais, plus exigeants que les notres, s'op-
posent & l'embauche des prisonniers de
guerre et des mineurs étrangers, et comme
les rendements moyens ont diminué, en
Angleterre comme en France, et que 1'absen-
téisme s'est développé, la production, comme
on vient de le voir, ne permet plus 'expor-
tation du charbon, qui était un des atouts
maitres de Téconomie anglaise. Elle est
méme insuffisante a assurer le développe-
ment de l'industrie locale.

Aucun fait nouveau n'est intervenu en
France en ‘ce qui concerne les charbon-
nages. Lia tendance s'est raffermie et l'on
peut enregistrer des gains modestes, il est
vrai, sur la plupart des titres. C'est ainsi
que Béthune s’échange a 2.100 aprés 2.060,
Anzin a 1.090 contre 1.030, Lens a 807 con-
tre 773, 'Ostricourt a 3.052 contre 3.010,
Sarre-et-Moselle & 1470 contre 1.350. Par
contre, Carmaux revient 4 1.200 aprés 1.228.

Ii¢és Charbonnages du Tonkin marguent
de I'hésitation a 2.885 apres 3.085. I1 faut
avouer 'que les perspectives indochinoises
restent bien cdonfuses, pour ne pas dire plus.

Djerada ‘est assez négligé “ét - reproduit
sensiblement' les mé@mes cours.

UALEURS “DE PETROLE

La Cie Francaise des Pétroles’ rétrograde
quelgue ‘peu 4 2:305, dans Vattente de cir-
constances plus favorables. Lia Compagnie
avait ébtenu ‘avant guerre une cohcession
pour la construction 'd'une raffinerie a Tri-
poli. Te gouvernement libanais vient, sur
sa demande, de déposer devant la Cham-

‘bre 'des députés un projet de '16i ratifiant

cet accord. Pechelbroan s’écarte peu de ses
cours 'précedents, 'T'a Stiandard Francaise
abandonne du terrain 4 3.900 contre 4.020.
La Raffinerie de Pétrole du Nord s’améliore
a 375 aprés 358. L'assemblée du 21 novem-
bre a ‘approuvé les comptes de l'exercice
1945, se'soldant par une perfe de 8.632.670
francs aprés affectation de 11.141.075 fr.
aux - amortissements. Compte tenu de la
perte de 7.386,372 fr. reportée au 4 janvier
1945, 'le ‘report ‘A nouveau déficitaire au
31 décembre 1945 s'éléve A '16.019.042 fr.
L’assemblée a approuveé, en outre, 1'affecta-
tion a une réserve spéciale de la plus-value
de 303:928.007 fr. dégagée par la réévalua-
tion du bilan. D'aprds le rapport du Con-
seil, 1'année 1945 a vu se manifester une
Augmentation sensible de l'activité de la
Société. ' Les {ravaux de remise 'en état des
installationis “de ‘distributién ‘ont pu étre
commencés,

Lille-Bonniéres, continuant sur sa lancée,
de '3.800 bondit littéralement ‘a4 4.800, dans
I'attente de 'I'assemblée extraordinaire du
6 décembre qui doit ‘statuer sur les propo-
sitions, fort avantageuses pour les action-

naires, que nous avons indiguées dans no-’

tre dernier numéro.

Primagaz, de 4.300 revient a 3.750 l'ac-
tion A. Depliis PPaugmentation de capital, il
existe 232.000 actions catégorie A ét 8.000
actions catégorie B. Les deux catégories ont
les mémes droits, 4 cela prés que'les 8 0/0
statutaires aux ‘actions A sont'payés avant
les 8 0/0 statutaires aux actions B et que,
en cas .de liquidation, les actions A sont
remboursées avant les actions B. Etant don-
neé le petit nombre d'actions B, il ne peut
s'agir que d’une .guestion de préséance et
non d'avantage effectif.

La Mexican 'EBagle, aprés quelques vel-
1éités de hausge, revient prés de ses cours
précédents a 333 1a coupure de 25. La Oa-
nadian Eagle en fait autant & 755, La Shell
a 2.225 est en régression de. plus de 200 fr,
La Franco-Wyoming 3 2.200 est dans la
méme situation.

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLOWIALES

Il a fallu Haiphong et Liangson pour que
la métropole commence a prendre cons-
cience de'la duperie a laguelle 'avait con-
duite la signature d'un &« modus vivendi ».
Demain ‘fl faudra $ans doute de nouvelles
pe!"tes au sein de notre corps expédition-
naire sous -les:coups de la fourberie du
Viet-Nam ‘pour confondre la sympathie
d'une certaine opinion ensfaveur du trouble
et falot Ho Chi Minh et envoyer les ren-
forts nécessaires 4 la sauvegarde des Fran-
L_-ai_s et des ressortissants de la Fédération
qui ont encore foi en notre protection. Peut-
on sans. perdre la face se laisser plus long-
temps abuser par les déclarations d'un chef
Qa:bordé qui ‘exhorte les formations d’auto-
défense vietnamiennes i préserver la sou-
veraineté nationale, alors que la concomi-
tance des agressions établit clairement leur
préméditation? Pour étre stir gu’il soit vrai-
ment « ‘mis fin de part et d'autre i tous
actes d’hostilité et de violence » comme le
porte I'accord, il faut que les Francais soient
rqspectés, autremient nous perdrons des
notres, et, comme I'exprime un de nos sol-
dats, ce qui est plus grave clest que nous
perdons ,1'Indochine sans nous en rendre
compte. Faire ‘respecter son autorité ne
signifie "nullement adopter le colonialisme
de la vieille école, ét ce qui est vrai pour

de tonnes qui étaient expor-

I'Indochine pourrait nous .servir d’avertisse-
ment pour d'autres pays de 1'Union Fran-
gaise.

En marge des agressions, la. piastre-billet
indochinoise « Dupleix » s'est redressé sur
le marche libre de Hong-Kong a 16,75 con-
ire 13,50 (parité officielle $ 56 de Hong-Kong
pour 100 piqstres) sur la premiére applica-
tion aux dérivés du riz de la résolution
prise le 7 novembre par le Comité économi-
que de I'Indochine d’autoriser dans certains
cas le paiement d’une partie des -exporta-
tions en billets achetés a l'extérieur.

Dérogation au régime actuel qui oblige
les exportateurs indochinois ‘a4 céder au
Contréle des changes indochinois le produit
de leurs expéditions en devises étrangéres
au taux officiel pourrait étre étendue a’ cer-
tains produits dont les ciments.

L’avantage ‘pourrait étre accordé d'une
maniére plus générale aux exportateurs de
produits ‘dont le prix de revient est trop
élevé pour en permettre la vente hors dIn-
dochine.

Cette politique permettrait a la fois de
favoriser les exportations indochinoises et
de soufenir sur les marchés extérieurs le
cours, du billet encore actuellement consi-
dérablement déprécié sur le marche de
Hong-Konig (oti 'on a touché au plis bas
8,20 'le 14 octobre) et de la Chine du Sud,
ol, depuis l'établissement du contrdle des
changes .en Indochine, se trouvait étre sans
débouchés une masse importante de piastres
Tndochinoises.

I'assemblée de Kratié, convoquée pour le
27 décembre, décidera de la conversion du
capifal en piastres indochinoises et du man-
dat a4 domner au Conseil d'étudier le rachat
des parts. et des: certificats de souscripteurs
originaires. L'action s’amenuise a 1.102 con-
tre 1.171 et Ya part abandonne 41 points a
3:610. La part de Tayninh s'effondre a
22.300 contre 23.500 et l'action, retombe a
3.475 contre 3.650. Les Caoutchoucs de I'In-
dochine se retrouvent a 18.195 pour la part
congre 19.300 et 1,925 pour l'action contre
2.080.

Les comptes de lexercice 1944 de Phuoc-
Hoa, dont les résultats sont bénéficiaires,
seront présentés a une assemblée convo-
quée pour le ‘17 ‘décembre. A 1'dassemblée
extraordinaire qui suivra, sera proposée la
conversion du capital en piastres et l'indem-
nité compensatrice aux porteurs de parts.
Le Gonseil demandera en outre l'autorisa-
tion de ‘porter le capital a 3 millions de
piastres. Non cotée en séance d’aujour-
d'hui, la,part s'etait haussée hier a 7.975
contre 7.150, tandis que l’action s’amenui-

sait 4 1.125 contre 1.145. Les Hauts Pla-

teanx Indechinois subissent la tendance a
3:625 contre 3.775.

L'assemblée des porteurs de parts de
Cambodge, convoquée pour le 27 novembre,
n'a pu se tenir valablement faute de quo-
rum et a été reportée au 17 décembre. Flé-
chissement de Vaction a 1.770 contre 1.850
et tassement de la part a 606 contre 629.
De 'méme, Vaction Donai s’amenuise a 821
contre 857 ; Caunkel perd 250 fr. a 3.100 ; les
Cultares d’Exiréme-Orient se replient a
690 contre 725 et entrainent la part dans
un-retrait comparable a 1.900 contre 2.025.

Bien que'le Plan Monnet 1e laisse point
a Vécart des manufacturiers et leur assigne
un rdle nwon ‘seulement dans notre équipe-
ment, mais plus encore dans nos exporta-
tions pour; accroitre nos ressources en de-
vises, les valeurs de ce groupe participent
au mouvement d’ensemble de baisse orches-
trée. Leur tassement mesuré ne saurait ce-
pendant devoir se prolonger pour la raison
gue,les approvisionnements de eaoutchouc
rendus - libres début 1947 permettront a .ces
industries de fournir des guantités impor-
tantes .d’articles manufacturés et notam-
ment de .pneus de tous calibres,.

Parcourant le clremin en sSens inverse,
Hutchinson ‘quitte précipitamment son
échelon avanceé de 13.400 et revient presque
d’ane ‘traite a 12.300.

Avec un narché irrégulier, Bognier-Bur-
net cherche a se maintenir a 3.400 contre
3.775. Michelin, dont nous avions signalé
le marché animé dans notre précédent nu-
mero, a continué sa poussée jusqu’a Iundi
en améliorant notamment de 1.000 fr. Tac-
tion A de capital pour revenir un peu en
avant de, s8s positions de huitaine : pour
Paction A "de capital avec 11.100 contre
10.900, et pour Vaction ‘de jouissance A
10.450 contre 10.200, sur une plus sensible
différence ; pour la part, avec 14.000 contre
14.800 et pour l'action B avec 6.950 ' con-
tre 7.300.

Dunlop, dont 'assemblée ordinaire wient
d'approuver les comptes de I'exercice 1945,
participe au mouvement de repli, mais avec
la_méme mesure dans la descente que celle
qu’il avait observée dans la hausse. L’action
revient a 3.650 apres une pointe a 3.680 Ie 27
novembre. Le dernjer exercice s’est scldé
sans bénéfice ni perte, résultat qui a été oh-
tenu aprés dotation de 92.366.000 au compte
d’amortissements, résorption compléte du
solde déficitaire antérieur de 61.551.000 fr.
et enfin dotation de la provision pour re-
nouvellement du stock de départ de 9 mil-
lion 284.000 fr. Signalons également ‘gue la
reévalyaﬁon du bilan a permis de dégager
une reserve spéciale dont 'emploi n'a pas
encore eté déterminé. Suivant le méme
exemple, Bergougnan céde 400 fr. sur son
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LE POUR ET

LE CONTRE

375
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|
avancée A 8.400 et se trouve offert sur cette
nouvelle position que la tendance lui fera
sans doute déborder.

Les marchés de Casablanca et de Paris
connaissent actuellement deux orientations
opposées. Sur -le premier, en effet, les de-
mandes continuent d'affluer, provogquant
nne montée croissante des cours.avec attri-
‘butions réduites. Sur le second, par contre,
la 'baisse se fait sentir et tend a fixer les
cours sur une plus judicieuse estimation
des valeurs.

‘Les wvaleurs marocaines n'ont pu . se
maintenir en général sur leurs anciennes
positions et ont sacrifié a la tendance. Les
Tabaes du Maroe, jusqu'alors trés aventu-
rés, se sont affaissés a 60.900 contre 64.580.
Gradis s'amenuise a 2.895 contre 3.000. La
Générale du Maroe se retrouve a 7.800 con-
tre 8.200 et la Générale des Colonies se
replie a 2.520 contre 2.550.

Le Conseil des Plantes 2 Parfum de Ma-
dagascar proposera a l'assemblée qui se
tiendra le 10 décembre de distribuer un
dividende brut de 27_.fr. C.F.A. au titre de
Vexercice 1945, sous déduction de I'acompte
de 20 fr. C.F.A. déja payé. Pour 1944, le
dividende avait été fixé 4 20 fr. L'action se
tasse a4 1.610 contre 1.700 et la part s’ame-
nuise a 4.850 contre 5.250. L’action de la
s Marseillaise de Madagascar g'affaisse a

'13.900 contre 14.250. ‘Récemment cotée,
“'YAgricole et Industrielle de Madagascar ne

se voit plus offerte qu'a 34.000 contre 39.900

et Tlaction ordinaire s’effondre a 6.578

contre 7.580.

Pour le dernier exercice de I'Emyrne, le
dividende a été fixé brut a 90,52 fr. CF.A.,
soit au.porteur 136 fr. métropolitains net.
Cette répartition a laissé disponible, sur un
bénéfice net de ordre du capital, un mon-
tant de 19 millions pour dotdtion des provi-
sions! sans qu’il ait été fait appel au report
des exercices antérieurs. L'action s'effrite a
9.800: contre 10.550." Optorg résiste a 1.000
contre 1.020. Par contre, I'Union. Commer-
ciale Indochinoise et Africaine s'améliore &
730 contre 701 et Maurel et Prom bondit &
1.450 contre 1.310.

MATERIAUX DE CONSTRUCTION
ET ENTREPRISES

de modernisation des

ciments vient de faire connaitre le pro-
gramme qu'elle propose. Actuellement, la
Jproduction du ciment i baSe de laitier ‘est
encore limitée A environ 90.000 tonnes par
mois. La Commission estime gue la capa-
i‘eité annuelle de production du ciment
portland et du ciment a base. de laitier
pourrait étre portée & la fin de l'année pro-
chaine a 9 millions de t et, 3 la fin de
1950, a 14 millions. Le programme pré-
voit @

1* la reconstitution des installations dé-
truites{notamment l'usine de Calais ds Pa-

_wvin de Lafarge et les usines des Ciments
“Francgais a Boulogne-sur-Mer ‘et Colom-
belles), représentant ensemble une capacité
.de 500.000 t.; la remise en état des installa-
tions endommagées ou mises en sommeil, ce
qui permettrait de retrouver une capacité
de production gqui, pour le ciment artificiel,
~Atteignait antérieurement 7 1/2 millions
de tonnes ;

2° la modernisation- et la refonte des
yisines plus ou moins.démodées (cette par-
tie du programme correspond a une capa-
cité de production annuelle de 3 millions
de tonnes) ;

38 la création d'usines nouvelles dans
’Ouest de la France, région insuffisamment
dotée de moyens de production. Ces cons-
tructions accroitraient d’environ 500.000 t.
12 capacité de production annuelle.

Ce n'est pas, on le voit, le travail qui
.manque. Reste & le réaliser. Cela pose
essentiellement un probléme d'approvision-
nement en charbon et en métaux ferreux et
en courant force, et i1 ¥ a de nombreuses
“difficultés & surmonter avant de le résoudre.

Tendance plutét 3 1a baisse, cette semaine,
dans ce groupe.

Tassement de Pavin de Lafarge a 14:125
contre 14975 laction A, 4.750 contre 4.900
Aaction B. La Nord-Africaine des Cimenis
Lafarge s’alourdit a 5.900 contre-'.950. Il sera
proposé a une assemblée extraordinaire con-
yoguée pour le 10 décembre d'élever le capi-
tal de 50 a 100 millions de francs, par
{"émission d’actions de numéraire, la So-
ciété étant amenée a participer a l'augmen-
ter du capital des Ciments Artificiels d’Ora-
nie, pour une somme de 20 & 25 millions, et
devant se préoccuper de moderniser son
usine de Pointe-Pescade.

Poliet et Chausson revient de 3.125 a
2.935. Par contre, l'action Origny-Sainte-
Benoite poursuit sa marche en avant de
14.900 a 16.250 avec un marché animé. La
Leisne, un des rares titres du groupe qui
aient beaucoup monté au cours de l'année,
est assez malmenée a 2.720 contre 3.010.

La Commission

Reflux des Ciments de 'Indochine de 820
a4 761. Il n'y a pas lieu d'étre pessimiste
en ce qui les concerne, sous réserve, bien
entendu, que soit trouvé un modus vivendi
‘Bquitable pour nos entreprises d’Exiréme-
Orient.

Feévre, que nous classons parmi les valeurs
abordables du groupe, ne perd qu'une par-

celle de terrain a 1.550. Hausse des Car-
riéres de VYOuest & 1.720 contre 1.625 l'ac-
tion, 565 contre 540 le 1/10 de part. On
recherche a 1.475 contre 1.325 le Ciment
Armé Demay Fréres, L'assemblée extraordi-
naire du 20 novembre a autorisé le Conseil
a porterle capital de 10 a4 20 millions. Cette
opération sera réalisée 1* 4 concurrence
de 3 millions par incorporation de réserves
et attribution gratuite de 24.000 actions, a
raison de trois nouvelles pour dix an-
ciennes ; 2° pour le solde de 7 millions, par
I'émission au pair 56.000 actions de
125 fr. (sept nouvelles pour dix anciennes).

L’action Industrielle des Ciments est
ferme a 372, la part en hausse a 325 contre
302. Cette Société a réalisé en 1945 un béné-
fice net de 3.807.149 fr. qui vient en déduc-
tion des pertes antérieures (4.441.283 fr.).
Le bilan fait apparaitre une réserve de
réévaluation de 61 1/2 millions (capital 30
millions). i

La Générale d’Entreprises Electriques
porte son capital de 58 a 87 millions par
vne incorporation de réserves que concre-
tise la création de 58.000 actions de 500 fr.,
jouissance 1°° janvier 1946. Ces actions sont
attribuées gratuitement aux -actionnaires a
raison d'une nouvelle pour deux anciennes.
Le droit a cette répartition s’échange a 720,
et Yaction ex-droit & 1.540 contre 2.310 la
semaine derniére, droit attache.

de

{NDUSTRIES TEXTILES

Le pouvernement anglais a rendu la
liberté au commerce du caoutchouc. Mais il
refuse d'en faire autant pour le coton. Il a
déposé aux Communes un projet de loi
eréant une Commission spéciale, qui, a la
suite du Board of Trade, prendra en charge
les stocks existants et sera seule chargée
d'importer du coton pour le distribuer aux
usagers. Le Compteir Linier fait preuve
d’'une grande stabilité a 437. Sa filiale, la
Chérifienne des Textiles, dont les actions
ont été offertes a 1.000 fr. aux actionnaires
du Comptoir, il ¥y a quelgues mois, vaut en
ce moment hors cote 1.300 fr. Pérenchies
n’a pu conserver l'intégralité de son avance
et revient de 7.285 a 6.600.

La Cotonriére de Saint-Quentin est en
léger progreés a 4.250, contre 4.200. L’avance
de Le Blan a 5.700 contre 5.450 est plus
marquée. Badin Fils se tasse de 6.100 a
6.050. Un acompte de 40 fr, brut par action,
contre 50 fr. 'année précédente, sera payé
le 30 novembre.

Les Filatures de Laine Peignée de la Ré-
gion de Fourmies rétrogradent a 2.310. Les

promesses d'actions nouvelles seront cotées:

a partir du 29 novembre.

Dollfus-Mieg abandonne plus de 2.000 ir.
a 32.150. L’amortie suit parallélement a
2400 fr. d’écart.

Gillet-Thaon de 713 s’avance a 735.

Le groupe des soieries est ferme. La Soie
de 4.201 s'avance a 4.350. Les Soieries Du-
charne s’améliorent de 2950 a 2995, la
part s’effritant, il est vrai, a 2.855.. Les ré-
sultats de l'exercice au 30 septembre 1946
se traduiront vraisemblablement par des
bénéfices en augmentation sensible sur ceux
de 1'année précédente. On peut donc s’atten-
dre a4 une majoration du dividende qui était
de 30 fr. brut par action et de 24 fr. 75 par
dixiéme de part, d’autant plus que la So-
ciété réalise en ce moment un chiffre d’af-
faires important a 'exportation. Vautheret,
Gros et Laforge se trouve offert a 3.625,
venant de 3.805.

La Filature de Schappe de Lyon est de-
mandée a 9.000 ex-droit : 1) a la souscrip-
tion au pair a une action nouvelle de
1.000 fr. pour deux actions anciennes ; 2) a
la répartition de trois actions nouvelles gra-
tuites pour une ancienne. Le premier droit,
qui séra coté jusqu'au 12 février 1947, est
demandé a 3.850 ; le deuxiéme droit, qui
sera négocié jusqu'a nouvel avis, n'a pas
encore fait l'objet de transactions. Notons
que le droit a une action nouvelle gratuite
pour une action ancienne, provenant de la
répartition de 1943, continuera d'étre traité
jusgu'au 31 décembre. Il vaut 9.800.

Dickson qui avait progressé trés rapide-
ment a 5.100 reperd presque toute son
avance a 4.660,

RLIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE

La Sucrerie - Raffineric de Nassandres
poursuit son avance a 1.900 venant de 1.725.
Le bénéfice de l'exercice au 30 juin 1946
serait de Vordre de 9 millions contre 2 mil-
lions 248.636 fr. On dit maintenant que le
monfant du dividende, qui sera proposé a
I'assemblée du 7 décembre, n'est pas encore
arrété, -mais, qu'il sera vraisemblablement
supérieur a celui de 'an dernier, qui était
de 19 fr. brut par action et gui n'avait pu
étre reparti que par une reprise de 2 mil-
lions sur la réserve extraordinaire. L’aug-
mentation du capital proposée a 1’assemblée
extraordinaire se ferait par prélévement sur
la réserve de réeévaluation et élévation du
nominal des actions.

La Compagnie Sucriére se replie a 2.165,
apres 2.400. Les comptes de l'exercice au
28 février 1946 font apparaitre un bénéfice
d'exploitation de 4.700.000 fr. environ, au
lieu d’'une perte d'exploitation pour l'exer-
cice précédent. Mais compte tenu d’'une pro-

vision de 6 millions pour dommages de
guerre et de 2.350.000 fr. pour créances dou-
teuses, il ressort en définitive une perte de
6.500.000 fr. portant a 27 millions le déficit
total.

La Distillerie Cusenier de 18.200 rétro-
grade a 16.700. On annonce que l'exercice
1945 se solde sans profits ni pertes, alors
que 'exercice précédent comportait un béné-
fice net de 2.631.578 fr. Le Conseil proposera
pourtant la distribution d’'un dividende brut
de 70 fr. par action de capifal et de jouis-
sance, grace a un prélévement de 8 millions
400.000 fr. sur la.réserve pour éventualités
diverses. Pour 1944, la répartition du divi-
dende de 75 fr. 80 par action de capital et
de 50 fr. 80 par action de jouissance n'avait
été acquise que par un préléevement de 6 mil-
lions 96.000 fr. sur cette méme réserve. Le
bilan a fin 1945 fait apparaitre une réserve
de reéévaluation de 231.585.601 fr. L’'imp6t
de solidarité a été payé en especes pour un
montant de 40.125.000 fr. Le rapport signale
que la « Gran Distileria de Buenos-Ayres »
a depuis 1940 approvisionné largement ceux
des marchés extérieurs que la Société mére
ne pouvait atteindre en raison de la guerre.
Les filiales de Bale et de Bruxeles ont éga-
lement donné des résultats favorables. Saini-
Raphaél subit la loi commune et de 41.200
revient a 39.750. A pariir du 27 nevembre,
les obligations 4 0/0 1946 de cetfe Sociéte
seront admises aux négociations de la
Bourse au comptant.

Les Vignobles de la Méditerranée se tas-
sent & 2.860. Nous avons donné la derniére
fois les dividendes votés par I'assemblée du
7 novembre. Précisons que les bénéfices de
T'exercice 1944-1945 se sont élevés a 12 mil-
lions 113.679 fr. Les bénéfices des exercices
1941-1942 3 1943-1944 se montant a 10 mil-
lions 390.399 fr. avaient été entierement
répartis par l'assemblée de janvier 1946.

L’Union de Brasserie est offerte & 2.175.
La part revient de 2.700 a 2.500. Les 41.080
actions nouvelles émises au pair de 250 fr.
a raison d’une action nouvelle pour une an-
cienne sont créées avec jouissance du
1°* novembre 1945. L.a souscription est ou-
verte jusqu'au 15 décembre. Le droit vaut
11.600. La Brasserie Schlau de 2.850. glisse
a 2.550. Le dividende afférent & l'exercice
aw 30 .juin 1946 a eéte fixé & 2,50 pesos-
papier brut, contre 2,20 précédemment, par
I'assemblee du 6 novembre.

Les ‘Grands Moulins de Corbeil s’amélio-
rent & 1.740. L’assemblée extraordinaire du
22 novembre a décidé de porter le capitil
a 104.106.000 fr. par prélevement sur la
réserve de réévaluation et répartition gra-

tuite” de “deux- actions nouvelles pour une

ancienne,

Damoy se négocie a 6.480, ex-droit & la
souscription a 700 fr. d’actions nouvelies
de 500 fr. (jouissance du 1° juillel 1946), &
raison d’une nouvelle pour une ancienne. Le
droit vaut 1.395. I1 sera coté' jusgu’au
6 janvier 1947. Goulet-Turpin, qui était de-
mandé a 925, s’avance jusqu’'au cours rond

‘de 1.000. Le droit a deux actions nouvelles

B gratuites pour une action ancienne A et B
se négocie a 980. La Rochefortaise de Pro-
duits ‘Alimentaires se tasse de 11900 a
11.500. L’assemblée tenue le 27 novembre
a approuvé les comptes de l'exercice 1945
que nous avons donnés dans notre dernier
numéro et fixé a 100 fr. le dividende qui a
déja été payé sous forme de deux acomptes.

Les Etablissements Elesca et Maille Réu-
nis progressent de 2.400 & 2.640. Ils con-
voquent leurs actionnaires en assemblée
extraordinaire, le 15 décembre, pour statuer
sur une augmentation de capifal 15 a
30 millions par incorporation de réserves
et de 30 a 45 millions par souseription en
numéraire.
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VALEURS DIVERSES

Les titres des grands magasins ont été
moins soutenus cette semaine. Repli du
Printemps 4 760 contre 790 et de l'action
Galeries Lafayette a 255 confre 265. Les
Magasins Uniprix abandonnent du terrain
a 1.871 contre 1.765. L’assemblée ordinaire
du 26 novembre a approuvé le bilan révalué
a fin janvier 1945. L’assemblée extraordi-
naire a autorisé le Conseil a porter le capi-
tal de 45 3 150 millions, par incorporation
de réserves ou émission en numéraire,

Orosdi-Back a progressé de 1.130 a 1.165,
a l'approche du paiement, le 2 décembre,
d'un coupon de 80 fr. 27 brut et 55 fr. 80
net au porteur, représentant le dividende
des exercices 1940 a 1944, Le Président a
déclaré a lassemblée qu’il ne voyait pas
l'utilité d’une réévaluation et qu'il ne pré-
voyait aucune opération financiére, D’aprés
ses déclarations, la Société posséde des im-
meubles dans plusieurs grandes villes
d’Orient.

Revillon est en recul sensible A 8.725,
confre 9.400. L’assemblée du 25 novembre
1946 a approuvé les comptes de l'exercice
clos le 2 janvier 1946, resumés ici le 15 no-
vembre et voté le dividende annoncé de
135 fr. brut qui sera mis en paiement le
2 deécembre, a raison de 94 fr. 50 net au
nominatif et 79 fr. 40 net, au porteur. L’as-
semhblée extraordinaire qui s'est tenue en-
suite a décidé d’élever la réserve légale de
6 a 15 millions, par prélévement sur les ré-
serves diverses et de porter le capital de

60 a 150 millions par incorporation de la
réserve de réévaluation et élévation du no-
minal des actions de 1.000 a 2.500 fr. La
situation des filiales reste satisfaisante. Sous
réserve de la difficulté de se procurer des
marchandises, 1'exercice 1946 s’annonce fa-
vorablement.

Les Fils Charvet sont calmes a 775. Du 1
au 31 décembre, les actionnaires pourront
souscrire, au prix de 375 fr.,, 1 action de
300 fr. pour 2 actions anciennes. Les Eta-
blissements Nozal sont trés fermes a 3.320
contre 3.305. L’assemblée du 26 novembre a
approuvé les comptes de l'exercice 1946 se
soldant par un bénéfice net de 4.289.000 fr.
contre une perte de 1.044.000 fr. pour Vexer-
cice 1945. Dividende voté, 70 {r. par action
et 20 fr. 3682 par part. La réserve de rééva-
luation s'éléve a 62.783.000 francs.

L'Orfévrerie Christofle fléchit de 2.775 a
2.760. L’assemblée extraordinaire du 26 no-
vemnbre a autorisé ‘le Conseil a porter le
capital de 21.200.000 fr. a 106 millions en
une ou plusieurs fois, par émission d’ac-
tions de numéraire ou par une incorpora-
tion de réserves dont le montant maximum
sera de 42.400.000 fr. La Générale 4’Op-
tigue fléchit de 2.450 a 2.150. Le Conseil pro-
posera a l'assemiblée du 16 décembre de
porter le capital de 7 a 14 millions par
distribution d'actions gratuites, titre pour
titre et demandera l'autorisation d'augmen-
fer ‘ultérieurement le capital. L'Optigue et
Wécanique de Précision, qui procédera bieng
t6t a U'augmentation de capital en numé-
raire autorisée par l'assemblée du 20 mars,
est tamende de 2325 4 2.150. Les Rapeteries
de Reguefort reviennent de 2.450 4 2.150.
Une assemblée extraordinaire sera convo-
quée pour le 20 décembre. Le Conseil lui
proposera de perter le capital de 30 a 60
millions par distribution d'actions gratulteg,
titre ‘pour titre. La Librairie Quillet fait
P'obiet de 'transactions peu fréquentes, la
derniére ‘A 2.870, La Société portera son
capital de 25 a 20 millions par augmenta-
tion de la valeur nominale des actions, qui
est.actuellement de 500 francs.

AMINES D’OR
ET VALEURS SUD-AFRICAINES

A Paprig, des ‘valeurs sud-africaines, re-
cherchées, @au début de la > Jider-
niere, .ont supporté des réalisations &
partir “de vendredi, nombre d'entre elles
ayant aloys 'dépassé la parité des cours
de 'Londres. Tel était le cas, surtout, pour

Areas, East Geduld, Brakpan, Rebinson, Sub
Nigel, Crown Mines, West Springs, East Rand,
Geduld, et pour les grands trusts, sauf Rand
Mines, Elles ont, pendant les séances suivan-
tes, rétrogradé sensiblement. Par. contre, .a
Londres, ‘les mines d'or sud-africaines, apres
avoir touché, le 15 novembre, le fond de la
baisse, se sont notablement raffermies. Leur
recul était, en effet, irés important par rap-
port aux plus hauts cours cotés au début de
'année,

Ainsi, Crown Mines avait reculé de prés de
£ 9 A.L£5 East Geduld de £ 12 & £ 9, West
Rand de 40 sh., a 31 sh, Daggifontein de
21 'sh, & 60 sh, East Daggafontéin de
61 sh. & 44 sh., Durban de 82 sh. a 06 sh.

Le redressement des mines d'or escompie le
sueccés de la campagne en vue de la rédue-
tion des impd qui est activemnent poursuivie.
Ainsi, A l'assemblée tenue le 26 novembre, a
Johannesburg, de la Johannesburg Consolida-
ted, M. J, Joel, président, a insisté sur les
graves conséguences que comporte pour lin-
ductrie aurifére, l'augmentation des frais d'ex-

ploitation, gqui a entrainé la fermeture de deux

des mines du groupe.M, Jgel a ajoutd que
d’autres mines devront s’arréter si les frais
d'exploitation continuent & augmenter. et méme

s'ils n'accusent pas de diminution. L'effet sur
I'économie du pays sera bientdt evident. ;

De méme, le rapport de la Goldfields sou-
ligne'les fAcheux effets du renchérissement des
dépenses d'exploitation. Les bénéfices dimi-
nuent dans une propertion beaucoup plus forte
que ‘le tonnage traité et la production d'or.
La fermetute des nombreuses mines provo-
guera un chimiage qui affectera 1'ensemble de
1"économie sud-africaine,

Le bénéfice ‘de Goldfields, pendant l'exer-
cice clos le 30 juin 1948, est de: £ 339437,
contre £ 355605. Le dividende est fixé 3
2 sh. 6

Un accord ‘est “intervenu a la Commission
de conciliation pour qu'employeurs et grévistes
de la mine Blyvoor nomment chacun un arbi-
tre. Les mineurs reprendront le travail dés
que ces arbitres auront été désignés.

La mine australienne Lake View and Siar
a4 obtenu, pendant l'exercice au 30 juin 1946,
un bénéfice net de £ 311.817, contre £ 276.549.

Les impéts absorbent £ 129.847 ; A la réserve
geénérale: £ 35,000, la dépréciation du maté-
riel : £ 22558, La distribution totale pour 1’an-
nee est de 40 0/0, contre 37 1/2 0/0. Le report

4 “nouveau ‘est réduit a £ 20566, contre
£ 37.054, ‘
Les réserves de minerai s'établissent 2

3:849.000 t., contre 4.021.000 & 4 dwts 93, contre
4 dwts 95. Les frais d'exploitation ressortent
a 23 sh. 5,35, contre 22 sh. 9.6 par tonne.

Les valeurs de diamants sont restées stables.
De Beers ordinaire se traite vers £ 21, et l'ac-
tion de préférence vers £ 22,

& ) CYNEL RIS
A LONDRES

. La _question des nationalisations continue a
figurer au ; premier plan des préoccupations
du marche de Londres, en méme temps que le
proplemg de l'approvisionnement du pays en
devises étrangéres, d'oll dépend le sort de la
livre sterling Le Chancelier de I"Echiquier,
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LE POUR ET LE CONTRE

Hugh Dalton, a prenoncé un discours a la
Chambre des Communes, le 26 nvwvembre, pour
démonirer la nécessité du maintien partiel du
Contrdle des Changes, malgré le développ
ment des exportations britanniques, pour or
venir U i des-capitame. A-cette oe

a-

sion,: - d s'oat ~déciard hostile aux  actions . nu
porteur. : o8
Les -fonds  britannigues conservent i ' pen

présintépralement. léurs ‘avances.
Les actions des chemins de fer sont offertes,
a cause des modalités de leur nationalisation
qui ne comportent gu’un versement arnuel par
le Trésor publie de £ 25 millions, au lieu de
£ 43 millions d'anrés T'acecord Ae: 1941, de va_
venus de £ 38 millions en 1937 et £ 29 mil-
tions en 1938. ' !
Fermies da semaine dernidie, A peu’ pr
lenrs eours: les plus ‘hauts ‘de lannée, le d

A i B

...e0urs -du Trone n'ayant pas fait allusion 3

leur nationalisation,. les . valeurs métallurgi-

_nues :sont redevenues irrégulidres, M. Morri-

1

son ayant déclaré que ecette mesurs sérait bien-
10t prise.

Le puissant trust anglo-hollandais de ma-
matieres grasses’ Unilever wvient de publier
son rapport pour . l'exercice 1845: Son chiffre
d’affaires a. atieint £ 307 millions, contre
£ 280 millions en. 1944.  Le bénéfice glo-
bal a été de £ 24 millions, dont £ 19
millions pour la Compagnie anglaise et 55 mil-
lions“de florins poir la Compagnie hollandaise,
Les affaires ont porté sur 307.948 tonncs de
produits, contre 286.639 tonnes.

Peninsular and Oriental Co. distribue un di-
vidende final de 5 0/0, contre 3 0/0, et un
honus de 5 0/0,~soit, au total, 12 0/0, contre
10 0/0. Cunard White Btar maintient son di-
vidende & 10 0/0.

Take and Lyle maintient son dividende a
13 1/2, les bénéfices nets, au dernier exercice,
se -chiffrent par £ 533.097, contre £ 511.893.
V. 0. C. annonce un dividende intérimaire de
11 pence aux actions ordinaires et privilégiées,
conire 10 - pence. En- 1945, le divideiide total
avait été dlevé 3 2 sh. 9, soit 20 5/8 0/0.

Barcelona Tragtion a obtenu, en 1945, un re-
venu net de £ 2.613.667, contre £ 2.810.892

" En rzison du maintien du contréle des trans-

ferts: de fonds d'Espagne, ce revenu nef a été
versé & un compte en suspens. Le revenu brut
des Compagnies subsidiaires a 6t de § 2 mil-
lions 083.634, contre § 4.638.574.

Une association de porteurs de titres de
YEmprunt Young 5 1/2 /0 vicnt de se cons.
tituer a Londres, qui convie les porteurs
€lrangers 4 se joindre & elle, Les membres
espérent, une fois' unis, - obtenir des -verse
ments de 'Allemagne A leur profit, Mais leur
pptimisme n’est guére compatible avec la vo-
Aitigue actuelle de la Grande-Bretagne, qui eat
de réduire les charges de Poccupation, ~les-
quelles ui cofitent actuellement £ 80 mil-
lions par an, & quoi vomt sajouter les dé-
penses nécessitées par la restauyration. de la

uissance industrielle de PAllemagnaz, puisque
el est, pour le moment, Pobjectlf des Gouver.
nements de Londres et de Washington:
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La gréve des charbonnages,~qui avait éclate
dés le 19 novembre, s'est besucoup dévelop-
pée aux Etats-Unis.

“Suivant les suggestions du chei de leur
Syndicat, ‘John Lewis, 400.009 mineurs ont
cessé .le travail; refusant de renouveler le
contrat de: six ‘mois, élaboré pour mettre fin
A la précédente gréve, le 20 mai dernier; aprés
que 1'Etat et assumé la  gestion des. ehar-
bonnages. '

Le Président Truman a- porté immédiate-
ment la question sur le ferrain juridique. En
vériu de .la loi Smith-Counelly, aucune sus-
pension de travail ne devant contrarier les
initiatives de I'Etat.

John ‘Lewis a été cité devant la Cour Fé-
gdérale pour n'aveir pas annulé Pordre de
gréve,

Mais des négociations se poursuivent pour
donner saticfaction partielle aux ‘mineurs, en
améliorarit leurs salaires.

La pénurie de charbon serait, en effet, trés
préjudiciable & 1'économie des Etats-Unis. Les
stocks de combustibles seraient complétement

«£puisés dans un mois environ. Mais, dés a

présent, Paetivité de beaucoup d’industries est
entravée et le trafic des chemins de fer est
ralenti. La gréve n'est, en réalité, qu'une
épreuve de force gui met aux prises indus-
triels et ouvriers. La suppressica du: Contréle:
gies Prix ayani pour conmséquence ume hausse

-85.783 voitu

de eeux-ci, il s’agit de savoir dans quelles pro-

portions ecette hausse profitera aux ouvriers et
aux. industriels. -~

Cette répartition va dépendre de la puissance

te~ vont manifester * les™ Syndicats. Ceux-ci,

bien I’American Federation of. Labor que

iniitee of Industriel Organjsation, se so-

Lid ent, en effet, avec les mineurs qui_sont
agrégés au premier groupe, Les prérogatives

syndicales beaucoup renforedes pendant la
Présidence Roosevell par la- loi Wagner de
1925, ‘qui admet, notamment, I’élimination des
cuvriers non-syndiqués, risquent beaucoun
d’étre amoindries &5 le’ suceds du Parti
Républicain aux du 5 mnovembre,
Déja, il y a six mois, le Congrés avait voté la
loi Case, gui leur é&iait trés hostile, et a la-
quelle ie Président Truman opposa son veto.

Chacun des partis est donc armé et peut
porter 4 son adversaire de’ terribles coups.
Wall Street estithe qu’ils ont, I'un et Pautre,
{rop & perdre & l'exaspération du conflit, pour
ne pas accepier une transaction, Aussi, les
cours, quoigque lourds, n'ont jamais été dépri-
meés par une vague de réalisations.

La fin de la gréve pourrait, en effet, é&tre
saluée par une hausse notable. Le Parti Répu-
blicain a Pintention de diminuer beaucoup-les
imp6ts, et notamment les taxes qui frappent
les Socidtés, qui seraient réduites & 83 0/0.en
1847 et 25 0/0 en 1949. Le budget fédéral, qui
avait dépassé 100 milliards de -dollars pendant
Ja guerre, au lieu de 40 milliards 'de 1933 a
1939, serait ramené a 30 milliards, soit 20 0/0
du revenu national. D’'autre part, la conjonc-
ture reste favorable et les prix sont toujours
orientés A la hausse
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Union Pacific maintient son dividende tri-
mestrigl 4 31,50, payable le 2 janvier; Sou-
ihern Pacific & § 1, payable le 23 décembre,

Chesapeake and Ohio distribue, outre son
dividende régulier de 75 cents, un bonus de
59 cents.

National
cents ‘a '§ 1.

General Motors travaille maintenaft 2 75 0/0
de sa capacité normale et espére travailler A
100 0/0 en 1947, Lies bénéfices en octobre ont
représenté 35 cenis par action; or, le prix des
voitures de tourisime vient d'éire augmentsé de
$ 100. Sa production hebdomadaire a dépassé,
pour la premidre fois, 30.000 pendant la pre-
miére semaine de novembre.

La production des voitures de tourisme et
des camiens, aux Etats-Unis et au Canada,
pour la semaine au 23 novembre, est estimée
a 94.973 unités, contre 94.435 pour la semaine
précédente. .

Cette production des

Sieel porte son dividende de 75

Etats-Unis comprend
es de tourisme et 24.830 camions,
eelle du Canada, 2.320 voitures' de tourisme et
2.010 camions.

Un Syndicat bancaire, dirigé par la Morgan
Stanley Co., a offert 3 £ 100, le 26 novembre,
un million d’actions de préférence 3,75 0/0 de
la ;General Motors. Cest la plus importante
emission d'actions de préférence qui ait ja-
mais ¢t¢é effectuée aux Etats-Unis.

Goodrich distribue ‘un bonus de § 1, outre
son dividende de-§ 1, soit, au total, 8 4,50
pour 'année, contre 8 2,50, °

.20 nov. | 27 noy.
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Chrongur ¢ Orarelles
Le 25 novembre 1946.

Pour sz rendre eompte de 'importance que
joue le Congo dans I’économie et la prospérité

-de la Belgique, voici quelles ont &£ les expor-

tations en 1945 des produits de base : cuivre

161.631 lonnes, ¢lain 7.225 1., cassilérile 12.528

nnes, or 11.417 kilos, diamanl 8.94y.000 ca-
ts, minerai de zinc 27.g95 L,, coballifére 5.294
tonnes, de mangandse 1u.147 L., de’tantale 218
tonnes, de wollram 444 loones, ‘Produils agri-
coles : bois 47.000 1., huile de palme 78.118 L.,
tourteaux 12.421 L., huile d’arachide 3.500 1.,
ricin: 1.0co L., riz 10,363 t. En oulre, le colon
el 'le caoutchoue, dont on n’a pas encore ln sta-
tistique,

Le budget pour 1947 prévoil des recettes pour
fo milliards B¢y millions contre 28 milliards en
1946. La destruction du pays par 'impél i
nue done implacablement, alors que la Belgiq
est sortie de la guerre appauvrie, criblée de
deltes et vidée jusqu’d la moelle!

On sait gue le Fronl Populaire avail annoncé
son inlention de mationaliser les charbonnages
el I'"tlectricité, Devant la formidable réaclion de
P'opinion publique, il semble qu'il ail momen-
lanémenl renoncé A son projel. De 13 la forle
hausse de ees deux groupes, ‘Les coloniales font
Pebjet de mombrenx achals, en hausse natu-
rellement, car le papier cst lenu par des mains
fermes. On mnole aussi des transaclions impor-
tantes en valeuys caoutchoulidres. Em résimd,
Pensemble de la cote est oricnté vers la haussc.

ue

{Ht P. de Ohsasse|3i.00

Mines d'Or de Porrecito, 485 et 104 : Ira-
vaille en Colombie. De 1939 & 1945, a fail un
maigre béndlice de 1.907.0000 fr, reporté, Pas
intéressant. - Charbonnages - Limbourg - Meuse,
3.020 el 1.970 : un des gros charbonnages de la
Campine. A prodoit en 1945-1946 1.406.500- 1.,
ant un bénéfice de 48 miilions qui va en-
titremenl oux amortissements.  Trds  hrillante
affaire. Union Minidre du Kalang
Coneeil propose de porter le cap de 300 mil-
lions'd 1 milliard par incorporaiion des réserves,
sang augmeniation .du nombre des liires. Pé-
iroles an Congo portent leur capital de 25 2
50 millions, par incorporation des réserves : un
litre ' graluit pour un ancien, Cie. du Congo
Belge, 345 pour les exercices igfo a4 1g4b,. di-
vidende global de 20 fr. met. C'est peu:

La Banque de Bruzelles porte son capital de
200 4 boo millions, trois nouvelles pour deux
anciennes. & 1.070 {r. 'une. Colonniére Colo-
niale, 3.550 pour les exercices de 1940 A 1946 ;
il est réparti 323 fr. Ha el 292 fr. 64 brut, res-
peciivement & la part sociale et A la_part de
fondateur. ;

Textiles : & partir du 1® décembre, la vente
des texliles sera libre. Verreries Litbey Owens,
2.920 : le bénéfice de 5.320.000 francs va anx
amorlissements. Banque Commereicle du Congo,
2.800 : excellente affaire, Fail tantes les opéra-
tions qui soni interdites d la banque d'Elat qui
est la Bangque du Congo Belge. Dividende pour
1045-1946 : 56 Ir. net. Electriciié de la Dendre,
726, 1.845 ci 2.080 : porle son capital de
.000 d '137.970,200 Ir.

(1
oy

;
84.5

Voici les changes au marché libre :

Or
1200, 101
217 o4

les 100 fr.)
0 (le florin)
(le franec)

530 (louis)
870 (10 florin:
800 (louis)
210 (louis)

2™ 8

& rongur tn Ceatre

Baciété Economique d’Alimentaticn. — L as-
semblée du 28 octobre a approuvé les comp-
tes. de l'exercice 1945-1946, qui se soldent par
un bénéfice net de 4.687.626 fr. Le dividende
a été fixé & 15 fr. par action ancienne et
3 fr. 76 par action nouvelle. I sera mis en
paiement le 20 novembre.
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Phiosphates et Chemins de fer de Gafsa

- Réunis le 18 novembre, les actionnaires ont
approuvé les comptes de l'exercice 1845 et le
bilan réévalué (voir notre numéro du 3 no-
vembre 1946). Le dividende, comme prévu, a
été fixé A 100 fr. Il sera payé le 25 novembre,
a raison de net: 75 fr. au nominatif et 44 fr. 60
au porteur. Les 29.100 actions gie 200 fr., amor-
ties. de ‘50 fr., qui ont été créées ceite année
pour permettre a la. Société d'acquitter son
impét de solidarité, y ont droit au méme u.'_r_“-
que les 555600 actions anciennes, comme il
ressort des chiffres ci-dessous :

Répartition de 1545
Solde créditzur de {'exercice.. Fr. 134.753.861
A déduire : ; ;
Amortissement des pertes antérieures

Exercice 1043........ 13.809.786 ;
Exercice 1944........ 3Z.1bs.200 45.973.051
Amortissements industriels....... 22.953.288
' 68.926.339
Solde A répartir ....... ..v...: Fr. 65832522
Réserve 16gale .l o b s vl i 3.201.628
Fantiemes o o s T Dl 4.070.895

Intérét statut 5 0/0 (7,50 & 584.700

actions) st b i 4.385.250
Superdividende ....... b e 54.084.750
Total égal ........ Vieih et di s e . 65.832.522

L’exercice 1945 a été marqué, pour Gafsa,
par le retour a- son activité d'avant-guerre.
Dés la fin de 1945, les transports de phosphate
avaient repris au rythme voisin de celui de
1938. L’accroissement de la demande a amené
la Société 4 remettre en marche, cette année,
le siége d'extraction de Metlaoui, qui était
arrété depuis 1943. Les expéditions, qui s'effec-
tuent maintenant par le seul port de Sfax,
atteignent déja une moyenne mensuelle de
100.000 t., comparable & celle d’avant guerre.

Résultat d’autant plus remarguable gue
Gafsa ne dispose encore, dans ce port, gue
d’installations hétivement réparées.

Il reste un trés gros programme A exécuter
pour remetire les installations d'embargue-
ment au niveau des programmes d'exportation
envisagés,

Pour le réaliser, la Société ne peut se passer
du concours flnancier de ses actionnaires.
Aussi le Conseil projette-t-il de procéder 2
une émission d’actions de numéraire, aprés
avoir, au préalable, procédé & une augmenta-
tion de eapital par incorporation de réserves.
Le président, en fournissant cec indications a
Passemblée, n’a pas précisé le détail des opé-
rations envisagées. Il a seulemrent déclaré qu'il
s’agirsait d'une « augmentation sensible » du
capital.

16.506' 1 le-

. avait
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Gafsa a toutes facilités pour monnayer Ie
crédit dont elle jouit, plus que jamais; depuis
la publication de son bilan réévalué qui fait
état d'une réserve spéciale dépassant 1 mile
liard et d'un actif total, au 31 décembre 1945,
de 3.261 millions, dont 2.474 millions d'immo-
bilisations, amortics -3 concurrende de 1.498
millions,

Il est bien certain que le capital nominal
de 116.940.000 fr, n’est pas en harmonie avee
son pairimoine indusiriel dont I'importance a
été ume révélation pour lda Bourse. En moins
de trois mois, les actions Gafsa ont bénéficié
de plus ‘de 50 0/0 de hausse et 'affaire est, aux
cours actuel (7.500), capitalisée a envirom
4 milliards 1/2. C’est une évaluation qui n‘ap-
parait pas excessive, mais il faudrait tout de
méme Iaisser 4 ces titres de choix 1o temps
de souffler,

- ]
LA VIE DES SOCIETES

Union Générale du Nord. — Le bénéfice nef
de' I'exercice 1945 ressort a. 224498 fr. et le’
bénéfice disponible & 255.407 fr. L'assemblée
du 26 septembre a voté un'dividende de 20 fr.
nel et decidé de prélever sur les réserves une
somme de 52 {r. 50 affectée a la Tibération pars:
tielle des actions de 500 fr., qui -seront, ainsi
libérées de 325 fr, ; !

A la Bourse de Lille, cette valeur d’assiw
rance est recherchée aux abords de 700.

Métallurgique d’Auberives-Villerupt. — Le
Conseil a été autorisé, par Passemblée extraors
dinaire du 22 novembre, a porter le capital de
54 A 162 millions et a décidé d'utiliser inces-
samment cette autorisation pour l'élever de 54
4 108 millions. ! '

Ripolin. —. Les 1blées que 1a “Société
convoquées, le 22 novembre, ong
les décisions suivantes:

1) Assemblée ordinaire,
nairement ; : ;

Autorisation d'émettre ‘des obligations jus-
qu’a concurrence de 30 millions de francs au
maximum et de porter A une.réserve spéciale
de réévaluation 13.778.976 fr. provenant de la
provision pour renouvellement du stock de. dé-
part ;

pris

réunie extraordis=

2) Assemblée extraor

dinaire : ;
Elévation du capital de 5.263.100 fr, 215 mils
lions 789.300 fr. par résorption de la « réserve
actionnaires » portée A 10.526.000 ir., aprés
fert d'une somme de 4.356.907 fr., a la
e de la désaffectation d’une partie de la ré-
serve de réévaluation. En application de cette
mesure, remise gratuite aux actionnaires de
deux actions nouvelles de 100 fr. (jouissance

: 19 janvier 1947) par action ancienne de jouis-

sance,

Autorisation au Conseil de porter ultérieu-
rement le capital de 15.789.300 fr. & 31 mil=
lions 578.600 fr -par émission d'actions de nye-
méraire,

Répartition en espdces aux parts de.3 @
soit 180.707., leur revenant, a%x fermes d/g;
statuts, sur la somme de 4.356.907 fr. affectée
a la « réserve actionnaires 6, -

==

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES
OBLIGATOIRES

Notices publidea dans le numéro du 25 10V, 2

_ Banque de Paris et des Pays-Bas, — Emission
4. 675 fr. de 710.500 act. de 500 fr. (1 nouv, poup
g.m_ns.J et ‘attribution gratuite de710.500 get. de
300 fr. (1 nouv. pour 3 aprés émission pricédente).
_ Filatures de Sohappe, — Emission au pair, da
30.000 act. de 1.000 fri {1 mouv. pour 3 ana )i

Mines de. Falémé-Bambie, — Emiss & 1110 fr,
de 330.000 act. de 100 ir. (66 act. nouv, pour 25 parts
et 33 nouv. pour 20 auns.). : ¥

Fils de Fermard Floguei, — Distribotion gra-
wito de 232.800 act. de 180 Ir. (1 nouv. pour 1 ane.)
et cmission au pair do 232.000 act. de 180 fr. (1
ponr 1), E

OECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
SVYNDICALE DES AGENTS DE CHANBE

LEMISSIONS. — ATTRIBUTIONS :

Etabl. J. Damoy. — Emission a 700 fr. de 162.000
act, nouv. de 50 fr., du 23 nov. 1946 au 10 janv.
1947, 1 nouv, pour 1 ane., coup #.

Cie Géndrale d’Entreprices Electriques, — Attris
bu-tion de 58.000 act. nouv, de 500 fr. (réserves)
(1 nouv. pour 2 anc.), coup. 32,

Signaux .ot Entreprises Electrigues, — Emission
& 1.000 fr. de 315.750 act. nouy, de 500 fr., du 28 nov,
au 31 dée, 3 nomv, pour 1 anec., coup, 49,

Construciions et Travaux (Sté Nouvelle). — Emis:
gion & 330 ir, de 40.000 act. nouv. de 0 ir., du
28 nov. au 28 dée., 2 nouv. pour 3 ane., coup. 2.

tietal Déployé, — Attribution gratuite de 63.000
act. pouv. de 15 fr., 1 nouv. pour 1 anc., coup. 5.

Les Fils Charvet..— Elévation de 100 & 300 fr.
du nominal des actions ane, (réserves) et émission
@ 375 fr. de 50600 act. nouv. de 300 fr., dn 1* auw
31. décembre, 1 nouy. pour 2 anc., coup, 3.

Schneidor ‘et Cie. — Elévation de 400 & 560 fr.
da nominal des aciions ane. i ion gras
Luid de 250.000 act. nouv. de réserves),
1 nouv. peur 1 anc., coup, 56.

S,A.T.A.M. (Appareillages Mécaniguos) - Atiri-
bytion gratuite de 52.000 act. de 300. fr. (réserves),
2 neuv, pour 5 ane., coup. 25, et émission i 350 fr.
de 182.0600 act. nouv. de 300 fr., du 28 nov. an 28 dé-
cembre, 1 nouv. pour 1 ane., coup. 2. . :

Les Fils de Fernand Floquet. — Emission an
pair de 232.800 act, nouv. de 180 fr., du 29 nov. am
§ljdéz,, 1 nouy. pour 1 ane., coup. 8.

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
DES COURTIERS EN VALEURS

ONB. — ATTRIBUTIONS :

s Cotal. Emiesien 4 150 fr. de 500.000 act.

e 100 fr., du 26 nov. au 26 déc., 1 nonv, pour

coup. 3.

atures de Sehappe (Lyen). — Attribution gras
de 180000 act, de

J 1.000 fr. (3 nouv. pour !
1 anc.), et émission aun pair de 30.000 act. nouv. de .
1.000 fr., du 26 nov. 1946 an 14 février 1347, 1 nouv,

peur 2 anc.,, coup. 30 :
Conserveries Lécointre. — Emission 3 660 fr. de ;

J0.0€0 act, nouv. de 500 fr., du 5 dée. 1946 au 5 janv, _
547, 1 nouy. pounr 2 anc.,, coup. 13. -
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I’z"th[’[L DT DIRIGISME, par Edmond Gae-
Gimy' o BstaIsg, ehez Spid. Prix: 20 fr

Gt axdellenit opuscile, préfacé par M. Timeotirs
Gayet, dé I'Institat, et edité par leé Conseil d'Ac-
tion’ deotoifiique et  ddnaiibré;: est a lire et &
faire live: Horit d'uné plme dlerte, il' montre
Bien 165 abisurdités 'unquel‘h conduit le diri

gisiit, tel qu'il éat pratgud @6 no§ jours. 8ila

guerr(f et P'oceupation ot pua, dats une certaing
mesnre, _]tl‘ibl‘i(’l l& dévelofpement dii enntrale
de VHEEat) il imipotte mainbdngnt do rendee’ au
pays le gmﬁr de P'activite creavrite er de renonber
o un dirigisme qui est; par eéssénce; infation:
fiighe; ightort la véritable ature ‘des choses et
@iinite dos abstacles gl g'accumulent dovant
i dét qu'll crés  luiimétne, I edt vunment
terips (¢ s¢ méfior des Taisears de plans:

s
& Coupons
e I Port.
Bty Notn. 0T,
T ERAUX

-‘-l.nmﬁl}fOS’ et 5° ser 4

1 ,]}. 1 ) » T =
_' il!el-(h(ycu (Minér)' 4 076. Tor Vi
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1!11 Lyon dés Raux et Fel 3 3445 375 »° 37058
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.......... By 27 50
1811 . == c-.rw.. R T\ 70 »
19714 * = oW, ci 83 50' 79 50 79
16T - <. jee, & Vo213 18718
0 —— Jee; ¢ I 50 »" 50 ¥
ELECTRICITE
1? Alpérie (P MY 8 W, 7% 8>
4541 Artésienne de Force Lumiére
BN 108 i PR ¥ 93 7%
15,1t Cdnnes (Ecl. BL) 5 0/0° 1981 ..: 259
80/11 Oentre (F. M.) 5 00 1931....... 50 n
3078 (otonmle I)l‘itl "B B 3573
3078 T 36 55
15/11 Ele (‘!r(kf ihir‘ 4 Of(l 164 100 »
15/11 Foteq- et Digtribi 3 0/0. + 525
20/11 Gmup de¢ [Llcctr 40 100 »
20/11 dD‘ﬂI 200 »
29712145 "'i[ﬂl T f‘} "I‘dég— 918
2618 e o 18 ] e 10
SIS Ma.gm tos [‘ B.,€.22 aft Eli aotv: pland.
10/11-20/12 - c. 2% -nm'-(‘r .......... 1 npouv.: p2 anc.

24/11 Nord-Odest (Electr.) 3 uM 1945, 187 50  1B7.50

d5/11 Pyrénées (F. et Lom.) 5§ 010]. 28 iy

113 Transp. d' Energie Eég. Oucbt )

e L L T P oo 133 38 . 133 33

 CONSOMMATEURS
. DEFENDEZ-VoUs

Voulez-vous favoriser les irftirs
imédiaires-sans scrupukes et les'tras
. fiquants, les aider & aecroitre leurs
proﬁts et i faive rapidement for-
--gane- s

Vous n’avez pour cela qu's
édouter les avis ‘qu'ils vous pro-
diguent, sar le ton de la confi-
dénce : « Dépéchiezvbus d'athe-
viferie Demain ou la semaine pro-
c‘hdmg, vous  paieres. 30, 30" ou
58" % de plus... Voius faites’ une
“ benne affaire en achetant tout de
3-;“_suite niéme si- ce!n vouy’ paraii
L“tres eher.. w oo o
\
il

e

S:, au’ Gontrairs, ﬁuﬁs aveg. le

. fiez-vous de ces conseils trop inté
| - ressés. Réfléchissez avant d’ache-
| ter. ‘Contrdlez les prix que P'on
vous propose. Lorsqu’il'y a exagé-
ration manifeste; laisséz la mars.
| -.chandise, . Vous .avez une bonoe
|~ ¢hance de la  retrouver, ailleurs
|-~ ou plus tard, & meilleur compte {
" "Les récolteés - de 1946 ont étd
..abondantes, Notre produ(‘tmn 231
; dustrielle regagne peu a.peu son
E.. niveau d’avant guerre : son indice
)’ généra! atteint maintenant 84 %,
. bien que Pinsuffisance de nos im-
| portations de charbon ralentisse
nos progrés. Dans certaines bran-
ches; les 100 % sont déja dépas-
865 : ciment 106 %, heouille 109 %,
chemins de’ fer 102 9%, chaux
132 %
La reprise francaise e'affirme.
Rien ne permet de justifier un
nouvean bond en avant des prix.
Rien... sauf Poffenisive des trafi-
quants qui retiennent les stocka
- en spéculant A la kausse, et cher-
chent # vous donner le mépris de
votre argent pour vous en prendre
davantage.
Déjouer leurs manceuvres, -les
marchandises ressortiront, et & des
prix normaux. Votre portefenille

s’en trouvers bien et le frane
aussi ...

: 6115 (1R ctsl g, qutiw*hhuae
14711 Qalénique 5 00 (46 500 1.3,
1511 — 5 0/0" (de 1000 fr.)

goiei: de vos propres iméréts, ' més

1511 Gavedu ot Cie 4 14 1943-1945;, 106 95 1068
| 19/11 Générale d'Eutr. c. 4 att. gral. 1 notiv, poar@e
2011 Glaces Prod, Chimi. St-Gobdin 2
LR L e A i 42
400 1098 . ovviaiiny 20 1000 s 0 0B 3
1/it Goix (Efabl.) 618 1926-31. 16 25 16 25
1h/it Graf (Ame: Htabl) 4 0/0 1945... 900 » = 200 »
Hi1-Grand Hotel d’Ardachon 5 0'8 LR R
15/11 @ds Ecomom: Paris. 6 0/0 1920 e
Bérie A .................... 15 3 15870
111 ['11.!1]!(‘2 @ (Cm da) ex, 0 (ac 44
1 - ox. 0 e56.98
1/1t = == ex. 1'ése:
35 1 el - ex, ‘1'6sc.55
e, = . X, i 2¢86.7%
s = - ox, 194, ... A escBS 4escls
Hilons
BANQUE DE FRANCE
Sil_ualion du 14 au 21 novembre 1946,
(én millions de frafies) '~
9 ; RCTIF
i ENCAIBBE-OT soaisisieisisievrne - —-—
Comipreés. cour. pmmux + oo 2d08
Effets esc. sur France....... - 2.704
Effets négoviables achetés en
*
+
Avances’ & 30 jours maxi-
mum eur effeta piblics 4
n’excédant pas- 2 aAned..... 258h2 e 628
- Bons 'du , Trésor 06g00C:..... 85.000 Sl
Bons de la Caisse Antonome 5.002 —
Préta sans intér. & I'Etat... 10.000 -
Avanced provisoires & 1 Etat  56.800 + 000
DIVeT8 .vinilseveiusnieeess conns 10477 082
PASSIF
Billets au porteur en circu~
IBUOR oivimiivakihisideeiss 606.011 — 3:660
. Compte courant du Trésor.. 12 — 56
Ooémpte courant de la Ce.iaso : ;
Autonome s 701 — 7
Oémptes wurant-s ef. eo n - .
tes de dépots de fond.s w 32.052 + 6.250
; DIVOr8 Leivieesen g 5:954¢ -~ 120

/8 Lmou Ilugtr Coloniale, ¢. 3,
105 e R
1511 \'.nlulr ot Electrieite 4 1/2....

GAZ

17 50 17 50
22 50 22 50

16/10 Auhiceulin (d’}, ¢
111 Francaise rl'Iicl.

7660 TR
Ch'mf p. l&

Gag 4 0/0 1995 .. ...0. 000 200 » 200: »
15/11 Roubaisienne Gaz et El. 5 1/2 27 50 27 50
111 St-Quéntinoise d’'Eel., Chauf.
F M 500198 ........%. B 75 875
TRANSPORTS DIVERS
Elcet, Lille-Roub.«Tourc., atir.
e A 1 3 nouy. p.4 anc
15/1t Indust ( igle Transp. SITRAM
.................... 40 » 40 »
1/11 Suad- Te-t Automobile 5 0/0:..... 25 » 25 4
1 11 Tramw, & Amwns 5 0/0 anc. 8 75 8.75
11 —_ 1929 . 1375 1375
111 -~ ' § 010 1931 25 » 25 »
4/11 i (Jl‘lu C % 28 24 85
411 2 - ice; e:ll 14 s 13 95
111 Transp: en ( om: Reég.
L e R 7 T ‘25 23
28/16 “'Jg,mm E‘ oudres Pujas et Cie;
B . vl L 350 » 350 v
28/10 W agons londres Pujas ¢t Cid,
BB s s ol e 179°74° 1179.74
1/4-1/18/45 Wagunq-Lus 5 112 1919, s
ORI SO TR P e 1375 13 75
; VALEURS DIVERSES T
1511 Aliment. Bauilibrée 4 174 1944 10625 « 10625
15/11 Amoviroux Fréres 4 0/0 1945.... 100 » 100 »
1211 Asiatique ¢t Africdine, c. 14.. 56" » 4425
1211 - e ¢. 14, 1/10 560 4 425
40711 Banaaig; 0. 50 oipiiaiianain 8 40 5 40
15/11 Bagzar Hotel-de-Ville 5 00 1931, 25 » 25 »
15/11 Bergodgnan (Etabl), ¢, 83.. 17 50 17 50
1/11 Bonneterie (Man. Lyon.) 4 00
ol M s T i e » 17 75
. 1/11 Bots Prodm’!s, an6., 6. 29.... 35 .» 33;88
1/11 = o MOU Ve o ST s S 26 77 26 .77
1/11 Brae: Llon (ls Belfort 5 0/0- 3 25 » 25 »
15/10 Café de Bordbeaus, ¢. 550.. ... 25 89 14 80
4/11 Campenomn* Bmmn‘d (el g P 35 » 17 8t

6/11 Car Uoméme Foaise (I.a) aterib.
0

.1 neuy, p.lane:

1/11 Centr. des Bois et fcier
la- Manche, ¢. 24.......5.4¢ 70 » 5495
111 CH. Comim. Lia Rochelle 4 1/2.. 22 50 22 50
111 Chauf. et Tuyaut, ex. 1945:.... 35 » »
711712 Chapa!l (Etabl.), c. 53 sous. 4 nouy.p.l:ane.
111 = =0 e 090y P 51-65 »
20/11 Cimlents Femis 4 0/0 1948, ¢. 9.. 100 » 100 ' »

18/11-17/12 "Comim. Afric.; c. 11 861 (. 1 nouy. p.1 anc.
1511 {_plmr tombustih s Als y ' ;
1943 .. 42 50 42 50
151 (ouptmr': Mccl(m (f\l
ApPDT.) 40101945 ........... 200 200 »
15/11 Conchon'Quiniette "4 0/0 1945.... 100 » 100 ¥
15/11 Coopér. Pays Basque et dout
a5 I 908 Sl s it ; 10 » 10 »
2011 Cotonn. Nord &t o
SeHwob) 4 1/2 193 22 50 22 50
15/11 Delle Dénne et Cie 4 1/4 ex- :
6 FRITB Sivaisn itk 21 25 21 25
1/11 Derst. Nouv. de Strasb, .23 43750, 427 »
1511 Docks de France 4 0/0 1945.... 200 » 2000 %
1/11 Duverdre¥ et Bloduel 6 1/2-38. © » 32°5¢°
13/11-14/12 Dynamite (St¢ Cale), o: 91
BOUBCY. - L adod i Dt 1 notiv. ;.1 aiie.
15/11-15/12 Entrepr. ln‘;go ges : Trav.
Publics, c. 31 BOUSC........ 1 notv.p.20 ane.
1511 Eternit- 4:0/0 -1934: ..vniin.. s 160 » ... 10009,
1511 Kxp lmt Filat.. T Arsenal fot
1/4 1945 .. 219°50. . 21250
ifll Fi ouuc ¢ Lyonnaise O c. This 10.50. - déant
111 — =2 ) 13 2 625 e

20,11-5/12 Feiere Sud ’\I'u{ 3
20/11-31/12 Fourre et I\h("d(‘i c. 55 5
14-30/11. Fra#geis' (Etabl)), ¢. 9 dous.
1)12 Freind Jourd- Monteret 4 1243 .

Jriouv. p.5 ane.
1 gonv. p.Lane:

1511 3T 2

CREDIT LYONNAIS
Socisté Anonyine au capital de 750 Millioits @, fr.
Situation au 30 septembre 1948

ACTIF

Caisse, Trésor public, Banques :

QEMIBRION., . i il e v et 5.131.727.202
Banques et Correspondants ........ 3.460.439.756
Portefeunille-Effets .....occvvivivenn 59.353.285.004
e e e o . 570.220.368
Comiptes courants .. :.i... v viives 11,967.576.915
Avances garanties ...........e0 « 1.656.622.963
Avances et débiteurs divers........ 7.146.869.1569
Débiteurs par acceptations........ 3.255.685.475
PRS- it Surrae e s ¥ 165.857.660
Comptes d'ordre et divers.......... 391.513.715
Immeubles et mobilier,........o.. 68.399.917

- 193:168.188.134

Engagenienils par datititnie et

; "U\ erfuue dt‘ {'r(rhi ('mlfml R

PASSIF

Comptes de chibgues
Comptes courants

£8.104:562.396
" 46,875,150.995

Banques et cotrespondarts. . 4:124:608:802
Créditeétrs- divers ........ 8.441.337.603
Acvceptatioitf & pa¥er............. 3.255:685:476
‘Dividerides restant & payer........ 40.553.144
Bons et comptes & échéince fixe.. 348.051.342
Comptes d” ordm ot divers. v, @ t0.091.953
Réservis S 400.000.000°
Capital 750.000.000
Lmet &' niuvein: -620.344

93.168.188.134

HORS BILAN
3.118.690.024

avals,”
Rifets (‘5(mnyté~ ditbaldrt  dous
NOtrg: cinioy ... 5‘?48.5356],9.
Otvertuee: dé of 8,311,055.858"

Chiffres (tabha d";p]‘és les (lern;um sitantions
parverties at Sieger

f'_s_OCmTE GENERALE: . .
milliard.

Cdpital : Unomilliard. Réserbes :. Un
Sitatioi ¢’ 30’ septenmbre 19486
HKCTTH
Caisse, | Prédor publie, Ban-
ques-@ 6migsion .. ... AFr. . 6:681.397.509.34

4.100.014.318°' %
70.212.121.437°64
1,460:470.644' 49
14.851.083,410 83
. /B47.245.769-95

Banques_ et corresporndimts. .
Portefenille:Effets v
Coupons
Comptes courats
Avances garanties

Avances eb débitears di 3.885:319.431 9%
Débiteurs par J(‘(‘t‘Pt&L‘O!l‘a 3/478.095.665 57
PR <2l N Ty §46.597.411 31
Compites d'otdre db divers 2.372.910.038 18
Linmetibles 86 fuobilier \35. Ci(‘(!("(? »
: ' Fr. 108.370. 218, 638 19

PARSILE

3 66.496 80
30, oBfl 32.577 87
2.579:551:852-8%

Comiptes de ehidqubs
, Comptes~ dotirants
“u'quos et C(-rwcpunrh vt
Cotiptes- exigibles aprés’ enc
TSR ey raiik
ditedrs divers
.‘\L--voptat‘ions 4 payer
Jofid’dt éomptes 4 éehbarite fixe
fl mptes d'ordre et diveis..
Régerves
Capital .’
Repott &

L :
876.877.070 ' 18
9.011:573.644 09
3.478,095.665 57
¢54.931.421 70
5.216.440,012 74
1.000:000.000 »
1.000.000.000 &
49.917 87

fDB .JTO 913 638 19

it -
noavesn

Fr.

“HORE BILAN

Lings wemen* par e@autiohis  cf 2
av Ms ....... e Hr, J.b‘@{%’.(}tha.fl}l 28
Eifels &8 mp?u.u- ciretldnt soue

ltOiIt‘

ditdos*

5.608:644.519 81

Sd vl ) e — ¥

BANQUE NATIONALE

"roun £ COMMERCE: BT - FINDUSTRIE -

D s Thasii6e ‘Hu 30 r«eptmub;c 1948 46 totalise
& 59 iillisds,, 566 diiltions contre| 59, mﬂ.hwrds
377 ;utl}.mné b 1. a0k, g

&u passlf‘ Tel dépots: de la clicntéle g'inseriz
vent' & 46 mz[lrcttda 41e" millions, dit” augments-
tion dé" 454" millichs sur le mois, préeédent.

A Uaetif, fes o« Comptes codrants et -« Avan-
ces gamﬂttea ¥ figarent' pour 13 -miilliards

JBe6-Thillione: coiitre 12 thilligrds 921 millions, Tes

tl1:pcfmlhli£ée répaftiey darls fes postes ¢ Crlsse;

. Trésors pablivs) Bangites d'émission », ¢ Baii-

ques b Cotresgondarits » et < Portefedille-Hii-
fets » se tntaHsefnt, 4 36 milliards 890 millions.

'AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

. CREDIT FONCIER
Augiitntation du’ capital secial.-de- 513.504.000
francs ‘& . 1.200.000.000 de francs (Réselution de

l'AsscmhLée gériérale extraordinagire du 16 oc-
pbre 1946, approtvée par décret én daté du

: b norcmhu_ 1046)

10 Par oréation de 342,336 actions nouueilas de

500 fr. libérées’ par ,)rcle\.fmprit d'une somme
de '171.168.000 fr. sur primes d'émission et ré-
serves (10 la Soo0idté &t ' attribuées -gratditement
atix aclibtingires action mnou-

) d'une
velle pour trois Lwtthr i 5.

Les demandes d'attrit o1
2 décembre 1946 au 28 février, 1947.

20 Par émission de 1.030.656 actions nouvelles
4 =6userire en numéfaire au prix de 550 fr. patr
action, sur lesguelles: 1027 00B actions gont, ré-

servées. & titre: irréductible aux t:[_ul..urcs d'ac-,
‘tions apeignties;. & raison d'une_action nmwelle.

pour” une gékion ancienne,
La sousnrmtmn sera ouverte du .2 décambre
1946 au 16 janvier 1847, ; ;
Lies  detionnaires’ pourrornt obtenir, sur leyr

demande, des . bons  négociables I‘F}_Jlt'SEﬂtH.tlf“
de tout ou partie de l8urs droits & la répartition

"gratuite o0 a4 la souscription en numeraire.

B.ALO: d % rovenibre 1946,

COMPAGNIE DE SIGNAUX
ET ENTREPRISES ELECTRIQUES

Augmentationi’ dé dapital de 52.625.000 fr. &
210.500.000 fr. far I'émission — au' priz de 1.000
frurics: par detion’ — de 315,750, acfions nouvel-
les: de- 500 fr., jOume.nnc-e Ter mai 1947, réservées
par ploi"erence, & tltre irréductible, 'aux anciens
actionndires & raison de trois 'mtlons nouvel-
les pour chaque gefion ancienne possédée. Les
andéiens -actionniaires’ pourront aussi sonserire
a titre réductible:

Souseriptions regues du 28 novembre au 31 dé-
cembre 1948 ittelus, 4 & Banque de Paris et des
Pay$-Bas,” i Ta Banque Naitiondle pour le Com-
merce.- et Pindistrie, au Orédit - Liyonnais, au
Crédit du Nord, dans leurs szt‘ges, agences et
succursales. en: ¥rance.

B4, L0, n 26 novembre 194&,-u° 4','}

A48, Fe La

:ctore d'urie distribution faite

8.841,735.058 25
telle

‘tiel propresde

— B

"15 novembre 1946 sous la présidence de M.

. du eoupon 1o

COMPAGNIE GENERALE

D’ENTREPRISES l:i.!:g.lnngUES_
- Seire. No 91518,
I’ Assemblée générale ‘du 15 Im\oml-w 1948 &,
décidé de lortvl lé" capital db'50 milliong de fri:’
4 87 milliony de fr.pir inddrporation du Téscrves!
et de primes  d’émission. Les .utmlu,nu,n rece-
vront gnuuuuncnt une action motvelle portant
!NIISSAHL( du Lr 1'111’\1(! 1048 poitr deux actions
anciennés possédéds, & partir du 27 nevembré

1946. Les droits ﬁrwut Ccotés en Bourse A, cettét
meémie (i ite. ;

Boéiie, Paris. R

_COMPAGN]E POUR LA FABRICATION’ '

DES COMPTEURS ET MATERIEL
ke D'USINES ‘A GAZ

M- est rappelé que les seuseriptions i Paugs
r!‘lmlhtlon d' capitdl e eotrs par- créatiol dfF
2.324.180 ¢ ns de 100 {r.  émises 4 130 fri; &
raison -d'ubie’ gatidar uumﬂe < s pout tie "ri
cienne ¢ O » ou « P ¥é titre 111Lrlur,uhl(~, .weﬂ‘
faculté de demander. wiid ¢éstion d’actiens nots
\011(5 & titre dventiiel et réductible, soit recud#:
jusqu'an 3 déccinbre 1846 asu Comptoir Nalios
nal d'Esconipte de. Paris.

VISCOSE FRANCAISE
. GIVET- IZEUX

L'ofire de cession’ d’actions de la ‘Stél Textild#
Artificiels du Sud-Est, autorisée par' les Asgens

bléés générales di 5 novembre 1946 pourra St

exercée du 23 Ucounhrc 1666 au 22 janvier 19
in€lus:

Octte oftie pozfs,. chaque
de la Bodi de’Ta Viscose Francaite ¢f de 1&
SBociété  Givet-Iziéix, &ur une action 'J.L\ttl(;‘#
Artificiels du Sud-Est de 400 fr, notiiial, 1o
cotée en Bolirsé's: chiitiie ‘aétion sbra cédée 4
prix’ de 200 fr. par titrg, payable lors de la de:
mande ; le miputant.'de "Id plus-value de ‘cha:
que action, par rapport ‘a4 ce prix, a 1€ cara@

ite, jusqu’a. due éoncur-

acliod ou pa.tﬁ‘

refice, & titre (E{- réparition du résultat- excep
tionnel, provinant dels cléture . définitive de l&-
liquidation fli 14 Société anonyméd’ « Coinptoir
des  Texliles  Artifieiels ». dissoute conime cot*

géquence de soiiabsorption par la Sociélé « Tex

tiles Artifieiels «dn Bud-Est » 3 1'impot sar Ir
revenu ( aleurs: mobiliéres . dsta la chargs:
des . sociétés offranites, mais seulentent. jusqi’d
concurrence de celui pouvant étre dir.au 23 dés
cembre 1916, i .

Le drbit d'achat. attaché & chaqune aetion’ otf
part de Viscose Frangaiseé ou -de GivetrlzicuX
gera . coté..en :Bourse & partir dn 88 vm(‘whr{’i

1946 (B.AL.O. du; 18 novembre).

P’ dl'lf- Tes indications mmniu aux
. blées dir & movéinbie T0h
de ¢ it w»m ifs lt“ll ir
. Boe g ‘Vis (11\01 Tzigux & (!h

&t
ifes, en raisol déTat:
prix de revient dan
1a Textiles -
Bt ]"[zf-\t‘ mvh-,(—q -.rm pote ﬂ

fenir les capi fi
erdgisserenl” donsidérable des
fagon "niotaiiment’ gue
Artificiels Hul Sud

“UL idté

acticnnaires de "
Sud-Est; teriuve 1
auforisé ui nouver

Und Asstmbice _LnumiL des
Sociéte. lL\tll(§ Atrtificiels du
18 Hovembre 1996 (o d'aitlédrs
empriint - ablig: i.{c]llL d'un. niontant . mgaxiteomt
de: 400.000.000: de franos; les obligatigits “én ' cit:
dulation se- iutilgscnt actuellement &  erivieof
956.000.000 fr. ¢ le capital-zetions est de 250,000,008
de francs; div & €11 625.000 ‘actions -de 400 frarics: |

Les actions offertes setont lvréds 1ou1394nce
de l'exerc 946, aucun- dividende n'a 6té rﬂﬁ
tribué (lqwm- Vexercice 1934,

ETABLISSEMENTS JULIEN DAMB?‘

Société .
Siege

Inonyime aw capital de 31 illioha:
sociat = 31, bd de SébastopeT, Pdris.

A‘(g”l('i‘!f(lflﬂlt de capital

Finission, de 158 000 actiors Houvelles COtibES
esplces valttlr noiminale 500° i}, émises i 700 £r, .
jouissavied : ler jliillet 1946, ¢oupdfi’ 47 attwehés
régervées par priopité aux actionnaives actublsy
a raison .de 1 action nouvelle pour, 1. actuellgs,
dontré remisé duy doupon 44,

Des -actions & titre réductibie puurmnt atrhgd
étre souscrites dans les conditions figurant'd T3
notice publiée au: B.L.A.O. du 18 novembre 1948 .

La. bOL‘l‘-\CI‘}pLIUIi est ouverte du 2u ne: ».t,].‘!lbl"—‘
1946 au 10 ]amwr 1947,

Les souscript
des E.nur]m

‘ll 5 PE uvernt

mereial Lyg
ciété r directemnendy:
soit & 1% 'E (ERELY \Nn par -lettre -

oit

aux Etablis Julien Damoy, ce deg
!m 3, 31, bd.de m‘-hn,usc,i.,r_u Patis rl.u'r auxfer -
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