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SITUATION HEBDOMADAIRE

des Banques d’Emission de I'Burope (En millions de francs)

Encaisse
meétallique
A

Ar-
Or gent

PRINCIP, CHAPITRES
T A

Circulation
fiduciaire
C/cour's
et dépols
particules
Porle-
feuille
escomple
Avances
s".valeurs
_lmobiliéres
Taux de I
I'escompte

FRANCE — Banque de France

4.104] 640 || 6.912 1.541
5.274| 9258 (|19.479 1.744
7 juin ... | 5.279| 258 [[19.680 1.710
1a Juin.....| 5.282| 258 {|19.794 1.710

ALLEMAGNE — Banque de 'Empire

23 juillet....| 1 696 2.364 || 1.180 939
15 mai...... | 3.168 10.258 || 4.74111.597
23 mai.....-| 3.166 10.165 ([ 5.801[11.525
31 mai......| 3.166 10.356 || 5.573(11.706

ANGLETERR Banque d’Angleterre

23 Juillets e s 733 1.055] 841
i i 967 2.201(2.915
L marre e 975 2.987)2.876
1 uint e 3T 974 3.020(2.669

DANEMARE — Banque

31 juillet...] 110
28 février,.. | 231
31 mars .,..[ 230
30 avril 242

ESPAGNE

543
1.428
.|1.444
1.474

HOLLANDE
25 juillet...| 340
g i 1.26%2

739
1.134
1.145
1.135

[ 83 8335

Nationale

219 2%
383 65
4925 43
421 67

nque d’Espagne

1.919 498 446
2.433 767 449
2.429 784 446
2.425 781 441

nque Néerlandaise

652 10 | 185
1.649 [ 107 /| 202
1.951 1.813 || 84 | 167
1.252 1.590 || 119 161

d’Italie

ITALIE — Banque
245

31 juillet ... ]1.105 89 || 3.086

20 avril..., |0 851 65 || 3.952 826
30 avril 851 65 || 4.006 842
10 mai......| 843 65 || 4.033 843

ROUMANIE — Banque

18 juillet....] 154
14 janvier...| 493
21 janvier...| 493
28 janvier...| 493

10 juillet ...
19 mai
26 mai.
Z J0inRsRs

19 maifiois

586
574
H68
542

Nationale

414 14 237
1.485 178 210
1.501 209 210
1.514 205 211

RUSSIE — Banque de I'Etat

4.270] 197 || 4.358 698 | 1.049
3.038] 323 |[20.982 [[5.689 [24.787
3.039| 327 |129.733 [|6.283 [25.903
3.999( " 325 [|29.831 [[5.912 [25.759

SUEDE

146
268
270
272

21 juillet .

—. Banque

320
551
614
608 -

Royale

109
115
195
182

31 juilleg ...
28 féyrier.,..
31 maprs S0
30 avril.o. ..

236
246
355
328

SUISSE — Banqgue

23 juillet ... | 180 ) 19
342 52
342 52
341 92

Nationale

268 94
497 154
516 169
510 182

7 juin ;,

ses

REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

Change de Paris sur (papier f,ourt) :

16 16 23 30 ) 13
juillet( mai | mai | mai | iuin | juin
1914 1917 1917 | 1917 | 1917 | 1917
25.224| 25.174) 27.155| 27.155) 27.155| 27.155| 27155
518.25 1516 » 570 « [570 » [570 w |570 = 570 »
Espagne.. 200 » 1482.75 1633.50 |637 50 |655.50 [658.50 669 »
Hollande. 208.30 1207.56 1235 » 1237 » |235.50 |236 50 |237.50
Italie 100 » | 99.62 | 81.50 | 81.50 | 81 » | 81 » 81 » .
Pétrograd 266.67 (263 » [155 » |158.50 [155.50 [144.50 135 »
Scandinavie..|138.89|138.25 [171 » [173 90 172 » [172.50 173 »
Suisse ........[100 » {100.03 [112 » 113 50 |113.50 [113.50 [115 »
Canada ... |518.25 » [570 » [570 = [570 » [571 » [570.50

Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres .
16 16 23 30 6 13
juillet | mai mai mai | juin | juin
1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
99.82 [107.66 [107.66 |107.66 (107.66 |107.66
99 56 1109.99 [109.95 {109.99 |109.99 [109.99
96.55 1126.70 (127.50 [131.10 |131.70 133 80
99.64 (112.82 |113.78 [113.06 (113.54 [114.02
99.62 | 81.50 | 81.50 | 81 » | 81 » | 81 »
» Tbl.| 98.62 | 5R.12 | 59.437| 58.312|54 1875| 56.625
» cou’) 99.46 1193.12 [124.82 [193.84 [194.90 {124 56
» fr..1100.03 [112 » |113.50 [113.50 |113.50 {115 =
» dol.] »  1109.99 |109 99 [109.99 [110.18 [110.08
Changes de L.ondres sur : (chéque)

16 15 } 22 | 2 5 12
juillet | mai: [ mai mai | juin | juin
1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | ‘1917
25.183| 97.233| 27.28 27.22 | 27.98
4.871| 4.763| 4.763 £ 7631 4.76%
5 21.51 20.95 | 20.20
11.52 11.524| 11.53
33.35 33.55 | 33.574
Pétrograd..... : 170.4 184 » 1994
Portugal...... g . 3 -» 31 » |31 »
Scandinavie.. . 3 15.78 82 | 15.83 | 15.82
Suisse....... . 24.35 125 13 | 2215 | 24 » | 93070

Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
16 15 22 5 12
Juillet | mai mai i | juin ; juin
1914 | 1917 | 1917 1917 | 1917
100 14 | 92.60, | 92.45 92.66 | 92.45
99.90 102.15 [102.15 102.15 [102.15
96.64 (116.77 1117.95 120.39
99.87 |104.26 105.11 105.
99.82 | 75.51 | 75.63 | 75.33 | 75.1
98.77 | 54.85 | 55.49 | 55.33 | 51.
86.691 58 18 | 58,18 | 58.18 | 58.
100.85 1114.21 {11508 114
100 17 '103.58 10453 | 105.
La situation générale du marché des chaniges
n'est pas meilleure que la semaine derniére ; elle
s'est meéme quelque peu aggravée dans certains
compartiments. Le chéque sur Londres cloture &
27,81 12, pour les transactions libres, et le cdble
transfert sur New-York est également trés de-
mandé & 5,73 3/8. Malgré ces hauts Prix, on n’a pas
Timpression qu'il vienne beaucoup plus de remises
sur le marché que lorsque la livre sterling et le
dollar se tenaient a des niveaux plus bas. Cette
anémie de loffre tend & prouver, une fois de plus,
que dans les circonstances actuelles la spéculation
a relativement peu de jeu et ne se laisse guere
tenter. La cause en est & Pincertitude qui gagne
les esprits au sujet des conditions de Lapprovision,

Pair

Londres
New-York.....

Unités

Londres ......
New-York....,| » dol.
Espagne. .....| » pes:
Hollande......| » flor.
» lire,

100 liv.

Pétrograd
Scandinavie ..
Suisse ..
Canada

Parisiiig s
New-York ....
Espagne......
Hollande......

Unités

Baris L s OO
New-York....| » dol.
Espagne...... | » pes.
Hollande......| » flor.
» lire
Pétrograd..... | » rou.
Portugal » mil.
Scandinavie. . | » cou,
Suisse » T
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nement de notre pays en moyens de: change sur
IAngleterre et LAmérigue. On - pouvait espérer
mieux des récents arrangements conclus avec les
gouvernements de Londres et de Washington. La
Banque de France continue néanmoins de livrer, &
97,15 1/2 et 5,70 respectivement, les livres sterling
et les dollars que le Trésor lui donne 4 vendre
au commerce sur justification de besoins. Ce sont
¢es derniers cours qui figutent a la cote officielle.

Le change espagnol a atteint, le 12, un nouveau
record ; le cours moyen de la piastre a été porte
& 6,76, soit environ 85 1/4 9% de prime; le: lende-
main, des achats importants de francs a Madrid
et a Barcelone y relevaient un peu le cours du
Paris et notre Bourse ramenait la piastre a 6,69.
Les valeurs espagnoles profitent de cette situation
et leur cours a sensiblement haussé ces derniers
jours ; PEztérieure se tient a 110. Clest un prix
exceptionnellement avantageux pour les déten;
teurs qui ont tout intérét & realiser directement ou
indirectement sur les marchés de la Péninsule. Le
florin hollandais gagne un point, & 2,37 1/2. Dans
les dewises scandinaves, la Norvege est sans chan-
gement & 1,68 1/2 ; la Suéde a haussé dun demi-
centime, & 1,73 ; le Danemark eloture tres ferme
& 1,66, contre 1,64 1/2 le 6 juin. Le franc suisse
enregistre un nouveau gain et sinscrit & 1b e
cours moyen, au lieu de 1,13 1R il y a huit jours.
Nous pouvons nous consoler, il est vrai, d'une si-
tuation wqui pourrait étre meilleure & bien des
égards, malgré limportance des réglements  aux-
quels ils nous daut faire face, en constatant la
dépréciation « kolossale» des changes austro-alle-
mands sur tous les marchés neutres qui leur don-
nent encore 'hospitalité.

Depuis une quinzaine; et notamment ces derniers
jours, cette dépréciation a 'pris des proportions
inaccouftumées. A Genéve, la perte actuelle du
mark nest guére inférieure a 45 % (13 juin) ; celle
de la couronme autrichienne dépasse 60 9% ;- celle

du franc est seulement de 13 9. La condition res-

pective des changes des belligérants est mise eclai-
rement en lumiére par le graphique publié dans
le numéro de cette semaine de La Situation Econo-
mique et Financiére, dont notre confrere nous a
communiqué aimablement les bonnes feuilles.
Texamen de ce graphigque et la lecture du com-
mentaire. qui ¥accompagne sont des plus récon-
fortants. Ils montrent gqulen dépit des difficultés
passagéres, dont nous sommes peut-étre firop
prompts a nous alarmer, nous avons réussi un
merveilleux effort de stabilisation de notre devise,
tandis «¢ue les Empires centraux ont vu leurs
changes, tomber toujours plus bas, & des niveaux
de discrédit et de véritable faillite monétaire. La
chute du mark et de la couronne est, pour ainsi
dire, continue. L’établissement du monopole du
change ne Ta guére ralentie que quelques se-
maines. Toutes les manceuvres, tous les moyens de
pression employés pour agir sur la confiance des
neutres, n'ont jamais provogué «que des réactions
sans lendemain.

L'entrée en guerre des Efats-Unis aux cotés de
I"Entente a porté le dermier coup & nos ennemis.
Elle a déclanché ur. brusque fléchissement de la
valeur internationale de leurs monnaies, tandis
que les crédits que nous ouvrait 'Amérique provo-
quaient un relevement de notre change én meéme
temps que de celui de nos alliés. La lire, dont la
perte & Geneve avait atteint un moment, fin mars,

35 9, clest-d-dire autant que le mark & méme date,

. Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16 50 1/8

ne perd maintenant que 8 9. Le-rouble Iui-méme,
malgré les derniers événements politiques, main-
tient sa courbe trés sensiblement au-dessus de celle
de la couronne autrichicnne, dont la waleur, par
rapport au franc suisse, est tombee | 42 centimes.
Un crédit de 3 -millions de livres, pour achats de
charbon et de matériel de chemin de fer, vient
d’dtre ouvert par un groupe de bandques anglaises
3 la Compagnie P.-L.-M. Ce crédit aura une durée
de un an et sera garanti par des bons de la
Détense nationale.
Cours des changes de New-York sur :
16 15 22 29 5
Pair | juillet| mai mai | mai | juin
191% | 1917 | 1917 | 1917 | 1917

5.16%Z1 5.724 | 5.734 | 5 72} | 5.72%

5 4.87%| 4.7645| 4.767| 4 6| 4.767;

Berlin......«ss| 95:28 | 95.06 | » » »ow RN »
Amsterdam....| 40.195 » [40.7/8 | 414 4.

Waleur en or 2 Néw-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeres
118 {5ty 220 Rd 5
Unités| juillet | mai mai [ mai juin
1914 1917 1917 1917 1917
100 fr. | 100 27| 90 52| 90 37| 90 58] 90 52
100 liv.| 100 19| 97 91| 97 91} 97 91] 97 9%
4mk. 99 67 » » b 3raan 1] EaREen s s Ui >
Amsterdam . .1100flo. » 101 69| 102 77| 102 47] 102 31| 102 77

Changes sur Londres a

(Cours moyen du mardi)

15 22 29 5 12
juillet mai mai juin juin
1914 1917 1917 1917 1917

Valeurs a vue
Alexandri€..........| 97 21/32| 97 1/2'| 97 2:197 1/2 |97 12

Céble transfert .
Bombay v 4 9/32
Calcutta 1. .4-9/33
Hong-Kong. Sk 2.4 5/8
Shanghai... oo |2 L)

Valeurs a 90 jours
) de vue

Montévidéo 51,3/32 | 55 1/4 | 55 3/8

Rio-de-Jan. (papier)| 15 7/8 | 13 25/32| 13 7/16
Valparaiso 9 3/4 | 1115/16| 11 R7/32
SINZAPOUT 4uvsves., (2.3 15/16/2.4 13/64/2.4 13)64
Yokohama 20 3/82.1 5/8 |2.15/8 [2.17 (16

Variations du mark a

A 8 15 22 29
mai mali mai mai | mal
New-York 1917 1917 1917 1917 1917

(pair : 95 3/8)

DLy
n
n N

Amsterdam
(pair : 59 3/8)

Parité... .o | 63 4
Perte % 36 59
Genéve
(pair : 123 47)
7935 { 79 » | .98 40 |77 20 75 74 70
64 27 | 63 99 | 63 50 |62 53 61 60 50
35 73 1 36 01 | 36 50 [37 47 38 65 | 39 50

Le change sur Vienne 3 Genéve est coté 42 7@
c’est-d-dire que la perte de la couronne est d'environ

59 29 9.

Métaux précieux et Escompte hors bangue a Londres

12 12 12 12 12 g 12
dée. | janv. | fév. | mars | ayril | mai | Juif
1916 | 1917 | 1017 | 1017 | 1917 | 1017 | 1917

Cours del'or...[179 e |m9 [mo |me |me (779
Coursd.l'argent|36 3/8 |36 ./. [38 1/8 |36 7/8 [36 5/8 |38 -/: |3 Al
Escompte hors alk

bangue 517320 5 1/16l5 1/8 | 4 3/ala ofiel 4 3/4 1% 3/

(1) Depuis le 30 mars 1917 le eotrs du mark et de la, couronne

n'est plus coté a New~York,
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LA SITUATION

Les progrés et les ‘succés des troupes britan-
niques se sont encore accentués cetbe semaine ;
rarmée anglaise continue a ne laisser aucun re-
pos aux Allemands quelle harcele sur toute
étendue de-son vaste front. Il y a peu de chose
A signaler sur les autres fronts ; l'avance des
Ifaliens a pu étre arrétée par les renforts que
I'Autriche a eu tout loisir de ramener du front
oriental: i

De graves événements, gu’on pouvaif prévoir,
<o sont passés en Gréce. Le roi Constantin a été
foreé d'abdiquer en faveur de son second fils,
le prince Alexandre ; lui, toute sa famille et tous
ses conseillers allemands, vont quitter le pays
immédiatement.

('est un véritable soulagement pour I'Entente.
Simultanément &4 ce changement de régne, un
détachement franco-britannique de Varmée de
Macédoine a franchi la zone neutre, est entré a
Blassona, & pénétré en Thessalie et s'est avance
sur Larissa. En méme temps, des troupes ame-
nées sur des fransports, occupaient listhme de
Corinthe. Diautres, enfin, en nombre imposant,

se tenaient prétes a débarquer sur les cofes de.

I'Attigue pour aller rétablir T'ordre dans la capi-
tale et les environs dans le cas ol le gouverne-
nent d’Athénes aurait organisé ou toléré un
mouvement militaire hostile a I'Entente.

Voila notre armée d'Orient débarrassée de la
préoccupation dune attague sur Son flanc ou son
arriere et le dernier refuge des pirates dans la
Méditerranée orientale, fermé. Tous ces événe-
ments se sont déroulés dans un calme parfaif.

Le général Pershing, généralissime des trou-
pes américaines qui doivent combaftre en HEu-
rope, est arrivé a Paris et y a €té recu dans
un enthousiasme indescriptible. Il a dit & son
arrivée : « ... Nous venons en soldats.conscients
du devoir historique a accomplir quand pour
la premiére fois motre drapeau se montre sur
les champs de bataille du Vieux-Monde. II ne
m'appartient ni de promettre ni de prophétiser ;
quil suffise gque je vous dise que nous savons
ce_que nous faisons ef ce que nous voulons. »

Le cabinet italien va subir mn léger memanie-
ment qui ne modifiera pas sa politique. La poli-
tique extérieure du ministére, qui semblait, il y
a quelques jours, ayoir donné lieu a des diver-
gences, est aujourd’hui complétement indiscuteée
at :zhsuhjm.ent hors de cause,

La crise ministérielle hongroise n'est pas en-
core résolue. Le comte Esterhazy aurait renoncé
a lidée d'un cabinet de concentration et choisi-
rait ses ministres parmi les minorités des partis.
oil ne parvient pas & gouverner dans ces con-
t,!ILlIUUS, de mouvelles élections sont probables.
ﬂ“-*'_‘\[tlﬂ &]mte des désordres graves qui se sont pro-

15 récemment en Chine et des menées sépa-
l'.‘_m.-'ivs' sur la portée desquelles on n'est pas en-
tore exactement renseigné, l'agence Reuter an-
nonee que les Btats-Unis onf adressé aux alliés
i e ok Jeloneeh e dseension
i‘['_\:;:i{('- il‘ln—i : ,l o Aot Lx \...1‘ ]‘\ ILi‘,-th .lI. i mll.t‘,".
Tam t!.‘ :in’l_m nationale et proposant

On ‘il“tﬂ():}'l\ dl"btl'”w une deéclaration conjointe.
St chott a <t-|tur'10' des aufres puissances
M ette oceurence. -Aucune réponse n'a

e été envoyée.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

i Une brillante victoire fut remportée, pendant la
huitaine sous revue, par les troupes britanniques
au sud d’Ypres. :

Le 7 juin’au matin, nos alliés anglais ont atta-
{\Qfle 1L5 positions allemandes de la créte Messines-
”-yt-.:.cha:ete sur un front denviron 15 kilomeétres.
uqte créte, qui, depuis plus de deux ans_ comman-
dait les lignes alliées du saillant d'¥pres, a éts
e.nie\-‘-eela_.u bout de quelques heures. Cette opéra-
i.J_(:iL_ a fait tomber entre les mains des soldats bri-
tanniques les villages de Messines et de Wytschaéte
ainsi que le systéme de défense avancée de len-
nemi, y compris un grand nombre de bois puis-
samment organisés et de localités fortifices du sud
de )Douve au nord du mont Sorel.

! ilus i"m,-d. dans ]fL_ journée, une nouvelle avance
fut réalisée et le village d’Oost-Taverne fut pris,
;‘uni."sl ri[ug le systeme de défense arrviere de I'ennemi,
& Lest de cette localité sur un front de plus :
v Pest ; : ‘ ‘ us de
8 kliometres, p o
: Lg hrl!l-zmt succes doit étre surtout attribué, en
rr;j],m!?’ de la préparation minutieuse et compléte
exécutée sous les ordres du général sir Herbeit
Plumer, & leffet destructif des mines, & la violence
c:t. a ia, precision du bombardement, au trés bon
travail de la\-‘la‘tm_n et & l'entrain et au courage
.:npnlnp{lmb}'e de Tinfanterie. La liaison de toutes
les armes a été parfaite. Les tanks ont rendu dex-
(@llm‘ﬂs_ services ; tous les moyens offensifs dont
disposaient nos alliés ont été mis en ccuvre de telle
sorte que toutes les armes et tous les services ont
une part & la victoire, i

Lng puissante contre-attaque allemande exécutée
JQ lendemain ' échoua piteusement sur toute la li-
gne et de nouvelles divisions fraiches empruntées
aux réserves ennemies, subirent des pertes formi
i ; e S pertes formi-

D_;_ms. la journée du 11, Pavance anglaise slest
poursuivie au sud-est- de. Messines. Les tommies
se sr,m.t empares, aw début de la matinée, du sys-
teme de tranchées allemandes du voisinage de la
‘fB:I'I‘ll‘C Poterie, sur un front de plus de 1.500 métres.
Le ]‘m%rlleniu,m, au nord-est du méme bourg, ils ont
occupé le hameau de Gappaard el progressérent -

upé le har 1 die ppaard et progresserent sur
plus de 3 kilomgtres. e s

: En flt%[ll.lltl\’(?, les prises effectuées par nos alliés
((‘]’J_IIJP::'IEI: matinée du § juin, sont actuellement dé-
nonibuir:s;. Elles comprennent 7,342 prisonniers
dont 145 officiers, 47 canons, 242 mitrailleuses ot
bﬂqmm'tlers de tranchées.

ur le front francais rs de i
Eh'fl'(ﬁ‘q o 1101? tllan(;“m:s, en d‘phm_s de coups de main
]: S de nos troupes, en Champagne, ¢t dun vio-
ent bombardement des positions ennemies, il n'v
a rien de mouveau. ’ f
]EH'.i\',%:‘,}(‘(-}(]-()l_]](;‘, les i}"m_lpes frmwo-‘])r]’ianni’qu‘es.
((r‘])'I_I‘I'Es dbfhcail:’m du roi Constantin, ont pénétré
en tl h{l.k:su..h;e‘ et n'ont rencontré de résistance nulle
]’{ﬂ_i..,-\sal.if & Larissa, o0 quelques soldats tentérent
(l\dl]l‘ll;‘&tt(}l nosr.tl'.ou_pos, mais l'ordre fut vite rétabli
A THEst, en Epire, les Italiens ont ¢ Janina
] ) ! mt occupe Janina

WA.nc‘unle action importante sur les fronts rou-
lillotlilzgiogil, 1‘.115-?0.‘:, bien que les dépéches de Vienne
signalent quelques combats dans plusieurs sect
e £ 1 urs secteurs
Nlul}vn'un quinze avions ont été apercus, le 13 au
an.ltu}, Vers  onze heures, passant la cote sur le
E::lill(‘ d Essex, Tls se dirigeaient vers Londres et
se sont séparés lorsqulils se son ouvés. &, mi
: ] SULS  sel sont trouves @ =
chemin. i

13'!' quartier esi de Londres a éi6 hombardé,

Lt_‘ls |lH.“(:‘I‘I'("_S anti-acériennes de la défense de 1a
(jl.illl_lélfl‘ ont immédiatement contre-attaqué, ef wun
grand nombre d'aéroplanes. anglais ont poursuivi
les appareils ennemis. : R

Le nombre des wvictin 5 iff 2
L ) 5 victimes se chiffre, a I'heure acs
tuelle, par 97 tués et 439 hlessés, . W
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QUESTIONS DU JOUR

Relévement 'temporaire des Tarifs
de Chemins de fer

M. Desplas, ministre des Travaux publics, vient
— au nom du Gouvernement — de déposer sur le
bureau de la Chambre des députés un projet de
loi contresigné par MM. Joseph Thierry, ministre
des Finances, et Clémentel, ministre du Commerce
et  de TIndustrie, ayant pour objet d'autoriser le
relevement temporaire des farifs sur les réseaux
de chemins de fer d’intérét général.

Nos lecteurs savent — et lexposé des motifs de
M. Desplas le rappelle expressément — qu'en fai-
sant voter par la Chambre le projet de loi ayant
pour objet d’assurer au personnel de nos grands
réseaux de chemins de fer des allocations supplé-
mentaires pendant la durée de la guerre el pen-
dant les douze mois qui suivront la. cessation des
hostilités, le Gouvernement avait annonce que,
comme: conséquence de cette mesure, il proposerait
un relevement temporaire des tarifs de transport
de ces grands reseaux. g

Le projet voté par la Chambre, le 23 décembre
1916, approuvait une convention intervenue, le
10 novembre précédent, entre I'Etat et l'adminis-
tration des grandes Compagnies, accordant les
allocations complémentaires en question, mais en
les laissant a la charge de I'Efat si un relevement
de tarifs n'était pas décidé en meéme temps. s

La situation déficitaire des Compagnies justifiait
pleinement cette disposition, car dans presque
foutes les nations de Pancien et du nouveau Conti-
nent, des augmentations de tavifs, parfois consi-
dérables, ont 6té appliquées depuis le cominence-
ment de Iannée 1915.

Il est, en effet, impossible qulen présence de la
hausse survenue sur tous les éléments des frais
d’exploitation des réseaux de. chemins de fer, les
prix fixés pour le transport des voyageurs et des
marchandises solent maintenus & leur mniveau
actuel.

*

L'exposé des motifs de M. Desplas présente une
statistique d’ensemble résumant Pexploitation des
six grands réseaux francais pendant les cing der-
niéres anneées.

Les résultats des exercices 1913 a 1916 inclus
gont particulierement intéressanis et nous allons
les présenter en trois tableaux distinets :

Recettes totales des six grands réseaux de chemins de fer
francais pendant les quatre derniéres années.
1913 1914 1915 - 1916

Compagnies

(En millions de francs)
836 224 165 242
305 229 191 259
597 503 558 6574
309 282 32 377
147 127 135 145
325 297 317 374

9,019 1.662 1.698 2.076

Potap e s

Dés le premier jour de la mobilisation, I'exploi-
tation de nos grands réseaux fut confiée au 4° bu-
rean de U'EtatMajor de l'armée, -qui devini, par
cela méme, responsable de tous les transports.

Avant la guerre, les Compagnies sefforcalent de
donner aux voyageurs, aux négociants et aux pro-
ducteurs des facilités de plus en plus grandes tant
par l'amélioration des horaires que par la mise en
service dun matériel sans cesse mieux approprié
aux besoins de chacun. Les livraisons s'effec-

tuaient dans les délais prévus ; les pertes et les dé-
tériorations se trouvaient réduites au minimum,
Un tel régime contribuait efficacement a la pros-
périté nationale, mais nul, alors, ne songeait & lui
rendre justice, tant cela semblait naturel !

Les décrets de mobilisation et les arrétés qui en
assureérent lapplication compléte eurent pour pre-
mier effet de réquisitionner tous nos chemins de
fer dintérét général et de mettre la tofalité de
leurs moyens d’action & la disposition de lautorité
militaire. Ces mémes décrets suspendirent tous les
transports commerciaux du 1% au 20 aout 1914, ef
personne ne protesta confre ces mesures radicales,
car elles étaient réellement indispensables pour per-
mettre la mobilisation et la concentration de nos
armeées.

Aussitot que les mécessités du trafic stratégique
rendirent possible une atténuation des prohibitions,
on autorisa les transports les plus urgents, mais
seulement & titre précaire ; puis, peu & mpeu, un
troisitme régime put 8&tre étably et un décret du
29 octobre 1914, précisé par un arrété du 1% noven-
bre suivant, admit la reprise presque générale du
mouvement commercial par chemins de fer, sous
réserve, cependant, gqu'une priorité de droit était
maintenue au profit des transports militaires.

*
& ik

* Le public n'a peut-ttre pas suffisamment appre-
cié la situation effroyable devant laquelle l'admi-
nistration militaire; chargée de ,cette exploitation,
s'est trouvée des le commencement de la guerre,
ni des efforts quelle a di accomplir pour vaincre
les difficultés suscitées par les événements.

11 lui a d’abord fallu opérer les énormes trans-
ports de mobilisation et de concentration dont la
précision merveilleuse fut admirée par tous ; puis
elle eut a reprendre le frafic commercial dans des
conditions que invasion de notre territoire, le re-
pli vers l& centre, vers l'ouest et vers le sud des
dépots et stations-magasins du nord et de Pest, ct
Pinsuffisance notoire du matériel et du personnel,
rendaient singulidrement précaires.

Un quart environ du matériel roulant des Com-
pagnies était resté en territoire envahi, ou se trou-
vait immobilisé pour les besoins de la défense na-
tionale, et ce fait, ajouté & lappel sous les dra-
peaux de plusieurs classes de cheminots et dune
partie importante du personnel technique, rendit 1a
Teprise des transports commerciaux — qui ne pou-
vaient dailleurs passer qu'apres les transports mi-
litaires — on me peut plus compliquée : d'ou la
forte diminution des recettes constatée en 1914

Mais l'administration militaire seffor¢a d'ame
liorer les services civils en augmentant progressl-
vement le nombre des trains.et leur vitesse, en etil-
diant des itinéraires détournés pour faciliter le
trafic de région a région, et, grice a des aménage-
ments de fortune, les transports essentiels se frou-
verent rétablis dune maniére i peu prés conve
nable des la fin de 1914. ;

Pendant les années 1915 et 1916 des progres ires
sérieux furent réalisés; ainsi quen témoignent ies
chiffves «du tableau précédent ; malheureusement
la pénurie du charbon — dont les effets se sonl
manitestés sur les recettes des chemins de der @
partiv du mois de février 1917 — est venue compro-
mettre les résultats acquis en 1916... et cela jusic
au moment ol toutes les dépenses d'exploitafion
des Compagnies haussaient dans des proportions
formidables.

*

On désigne habituellement sous le nom: de pro
duits mets des Compagnies de chemins de fer
Texcédent de leurs recettes brutes sur leurs frais
d’exploitation proprement dits. Quand, par exen-

ple, une Compagnie a fait, au cours d'un exercice,

100 millions de francs de recettes brutes pour les-
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quelles elle @ dépensé en salaires, combustibles,
réparations normales des voies et du mate-
riel, etc., 65 millions, on' dit qu’elle a réalisé
95 millions de produils nets et que son coefficient
d'exploitation est de 65 %.

\ais cela ne donne pas la véritable situation
fnanciére de la Compagnie observée, car elle doit
{aire face, en outre de ses frais d’exploifation, a
des charges de capital telles «ue T'intérét et I'amor-
tissement, -des obligations et le dividende garanti
des actions, dont lensemble dépasse parfois le
montant des produits nets.

Voici, pour les «quatre exercices 1913, 1914, 1915
et 1916, le groupement, pour chacun de nos grands
réseaux, de leurs frais dexploitation et de foutes
lenrs dépenses et charges diverses :

Dépenses d’exploitation et charges diverses
des six grands réseaux
Lompagnies 1913 1914 1915 1916
(En millions de francs)
328 308 271 339
298 201 279 308
588 562 570 701
326 332 352 401
148 147 153 175
409 393 443 525

Totaux 2.007 . 2.028 2.068 2.449

Les dépenses totales des six grands réseaux sem-
blent n’avoir pas augmenté entre 1913 ef les deux
années suivantes, 1914 et 1915, mais il faut obser-
ver que larrét des transports commerciaux sur-
venu au cours de ces deux dernidres années et
Pinutilisation d'une partie trés importante des ré-
caux du Nord et de I'Est, auraient di réduire les
frais d'exploitation dans une proportion correspon-
dante ; cela ne s'est pas produit & cause de la
hausse subie par tous les éléments de cette méme
exploitation -

(A sutvre.)

EpvoNp THERY.

Notre Production de Charbon

Jamais on n'aurait cru, aux temps insouciants de
la, paix, que la question du charbon prendrait une
telle place dans mos préoccupations. La voila au
premier plan. Il a fallu la double lecon d'un hiver
rigonreux et d'un ralentissement des arrivages de
combustible pour nous éclairer sur limportance
du charbon dans la vie sociale de la France et
lexistence quotidienne des Francgais. Nous voyons
aujourd’hui que notre résistance matérielle et mo-
rale est liée a cette question. Avoir du charbon si-
gnifie pour nous, non seulement vivre mais « tenir »
et de lui dépend notre puissance physique et morale.
Il est Tarme supréme puisqu’il les produit toutes :
a I'isine, le fusil, le canon — au foyer, le courage
et I'énergie. i i

Le charbon nous venait de deux sources : 1'im-
portation et la production nationale. L’'importation
est, depuis la guerre, une source plus qu'aux trois
quarts tarie. Il ne nous vient plus de charbon ni de
Belgique mni d'Allemagne ; ‘il ne nous en vient
(quassez peu d’Angleterre. La production nationale
de charbon est done pour nous question primor-
diale, vitale ; elle est partie intégrante de notre
defense nationale,

*

: On congoit, des lors, le puissant intérét que pré-
?:llll-e I!E'L partie du rapport lu & l'assemblée géné-
i 1[ [lr 1 'Lorlmtél_ Centr;ni_ des Houilléeres de France
lithﬂ(?'nlj‘K-} des _informations complétes ’-sur_la, pro-
o mu _lla.ngalse.du charbon. Il faut I'étudier com-
e 1 des chapitres les plus instructifs de Phis-

de la, guerre.

Les charbonnages francais épargnés par l'inva-
sion et la guerre apportaient jadis au pays une
production annuelle de 19 millions de tonnes, soit
pres de 1.600.000 tonnes par mois, Le rendement de
ces mines; tombé a 60 9% au début de la guerre
était revenu & son niveau normal, en mars 1915.

En 1916, la. moyenne mensuelle du temps de paix
était dépassée et elle s'élevait a 1.789.000 fonnes,
poussant méme, au cours du mois le plus favorisé,
une pointe vers les 1.900.000 tonnes.

Parallélement, la courbe des importations men-
suelles de 1'Angleterre marquait une orientation
assez satisfaisante, atteignant, en 1915" une moyenne
mensuelle de 1.665.000 tonnes. .

Au cours du premier semestre de 1916 la moyenne
mensuelle de la production était de 1.770.000 tonnes,
celle de limportation de 1.732.000, l'une et l'aufre
semblant croissantes.

Ainsi, vers la fin de 1916, I'approvisionnement du
pays en charbon paraissait assuré.

Avec une production nationale de 1.800.000 ton-
nes par mois, avec une importation qui, pour le
mois de juin, atteignait 2.000.000 de fonnes et que
le Gouvernement anglais acceptait de maintenir &
ce minimum, on a pu penser qu'il n'y aurait pas
de crise de quantite.

Mais Déquilibre, un moment atteint, ne tardait
pas a se rompre, sous l'effet des besoins anormaux
des usines et du fléchissement des importations.

Des deux millions de tonnes atteints en mai ef
aont 1916, elles tombaient & 1.400.000 tonnes en
décembre. Elles devaient toucher leur point le plus
bas, 1.100.000 tonnes, en février dernier, sous le
choc premier de la déclaration de guerre sous-ma-
rine sans merci.

Une ecrise slouvrait, de la plus redoutable gra-
vité. Seule la production francaise pouvait y parer.

L'augmentation de la production francaise I'a,
en partie, conjurée.

Partant de la moyenne mensuelle de 1.789.000
tonnes, pour 1916, lextraction est passée a 1 mil-
lion 822.000 tonnes en novembre et a 1.861.000 ton-
nes en décembre. :

Janvier 1917 a fourni 2.011.000 tonnes.

Février, avec ses trois postes de moins, 1 mil-
lion 900.000 tonnes.

Mars a donné 2.350.000 tonnes, soit, pour les mi-
nes restant 3 notre disposition, plus de 40 9% au-
dessus de la normale.

Ce résultat a été atteint par le renvoi a4 la mine
des mineurs des classes 1903, 1904, 1905, 1906 et par
le travail de 4.500 prisonniers de guerre, mineurs
de profession, et 7.000 autres prisonniers, abatteurs
et terrassiers : 58.000 ouvriers des mines ont été
récupérés par ces mesures.

Ainsi est-on arrivé & une augmentation de pro-
duction mensuelle de 500.000 tonnes, laquelle, jointe
aux tonnages de l'importation sensiblement relevés,
fournit aujourd’hui au pays un total point trop
éloigné du meilleur chiffre mensuel obtenu depuis
la guerre. Ce n’est d’ailleurs pas le dernier mot.

Quant aux prix, ce n'est plus le double, mais
pres du quadruple de la valeur sur le carreau de
la. mine que chaque tonne extraite épargne au
pays et a ses charges.

Pour qui connait le peu d'élasticité relative de
Iindustrie houillére,- I'étroite spécialité de la main-
d’eeuvre, les difficultés d’approvisionnement, le sur-
menage des installations et parfois aussi du per-
sonnel, un tel résultat autorise une légitime fierté.

*
EE™

Malheureusement, si le probleme du personnel a
été résolu assez facilement, celui des approvisionne-
ments et des transports cause encore de grandes
préoccupations — d'autant plus grandes qu'il ne
peut recevoir que des solutions de fortune. Et le
plus grave souci reste celui des bois, des stocks et
les abatages de bois étant tombés au minimum.
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Une cause de non moins grandes préoccupations
est celle des transports. Nous lisons dans le rap-
port du Comité des Houilleres : ;

« Le probleme des transports, dont la gravité
croissante aura été dans tous les Etats belligérants
une des caractéristiques et non la moindre des
causes de la. géne économique, nous inspire un
souci permanent.

« Non pas que le sous-secrétariat des Transports
et les commissions de réseaux n'aient compris la
nécessité de distribuer rapidement le charbon,
d'éviter lencombrement des carreaux et de parer
aux pénuries d’approvisionnements si rapidement
menacantes pour la production. Nous avons tou-
jours trouvé aupres de Vadministration la meil-
leure bonne volonté. Celle-ci s’est traduite au sur-
plus par Parrété du 9 février 1917, classant en
premiere ‘catégorie les expéditions de charbons,
‘celles de bois de niines et-de madlieres indispen-
sables & lexploitation houillere. Mais les priorités
ainsi accordées, et qui n'ont d’ailleurs pas été com-
prises partout avec la meéme largeur nécessaire,
n'ont pas suffi & procurer le matériel roulant lors-
qu’il manquait, nii & éviter certaines imprévisions
ou négligences dont les mines et, plus qu'elles en-
core, la consommation nationale ont souffert a plu-
sieurs reprises. La conviction partagée par tous
que de tels incidents sont l'inévitable cortége de
la; erise actuelle, n'est pas pour diminuer la géne
de ceux qui les subissent, ni la vigilante attention
de ceux qui ont mission d’y paver, »

*
o sk

I1 ne faudrait cependant pas que l'optimisme —

justifié — de ce rapport fit croire que la crise du’

cdharbon est econjurée en Hrance. Si nous étions
tentés de le croire, certaines prescriptions officielles,
telles que la déclaration obligatoire des stocks indi-
viduels de charbon et les récentes restrictions de
la. consommation du gaz, nous rameéneraient 3 la
cruelle vérité.

La disette n'est pas conjurée. Mais le rapport du
Comité des Houilléres de France nous montre qu'on
met tout en ceuvre pour y arriver et que toutes les
bonnes volontés compétentes s’y emploient.

Georges BOURGAREL.

Abdication du Roi Constantin

Depuis le 9 juin, jour de larrivée & Athénes de
M. Jonnart, haut-commissaire des puissances pro-
tectrices, les événements se sont précipités, pour
aboutir a I'abdication du roi Constantin.

Voici la. genése des faits : Dans la matinée de
lundi 11 ‘juin, M. Jonnari eut avec M. Zaimis une
entrevue, dans laquelle il lui demanda, au nom
des puissances protectrices, l’abdication du roi
Constantin et Ta, désignation de son sucecesseur, a
lexclusion du Diadogque. M. Zaimis reconnut le
désinteressement, des puiSsances, dont le but était
de reconstituer  l'indépendance de la: Gréce, sous
Pégide de la Constitution, mais répondit 4 M. Jon-
nart qu'une décision ne pouvait étre prise par le
roi qu'aprés une réponse du conseil de la Couronne,
composé des anciens présidents du conseil.

Dans la soirée, malgré les excitations de certains
agitateurs et Vappel du tocsin, lordre ne fut pas
troublé dans les rues d'Atheénes. Le 12 juin, &
9 h. 30, le président du .conseil fit connaitre 2
M. Jonnart la réponse de la Couronne par la lettre
suivante :

« Monsieur le Haut Commissaire,

“« La France, la Grande-Bretagne et la Russie
ayant réclamé, par voire note d’hier, Vabdication
de Sa Majesté le rol Constantin et la désignation
de ~sow  Successeur, le soussigné, président du

conseil, ministre des Affaires étrangéres, a Dhon-
neur de porter a la connaissance de Volre Excel-
lence que Sa Majesté le roi, souciewr, comme toy-
jours, de lintérét de la Gréce, a décidé de quitler,
avec le prince royal, le pays et de désigner pour
son successeur le prince Alexandre.

« Signé : ZAIMIS. »

Le roi Constantin a manifesté U'intention de g'ern.
barguer sur un navire de guerre britannique et de
se rendre en Suisse en passant par 1'Ttalie.

I1 est & prévoir qu'aucun désordre ne se produira :
les troupes mises & la disposition du haut commis.
saire des puissances avaient recu lordre de ne pas
débarquer avant que le roi n'ait fait comnaitre sa
décision.

En Thessalie, les troupes alliées ont occupé Ellas-
sonna, sans renconftrer 'de résistance, elles conti-
nuent leur marche sans incident.

Malgré les efforts des groupements de réservistes
pour provoquer des deésordres, la nouvelle de 1'ah-
dication du roi me parait avoir créé a Athénes au-
cune émotion véritable.

Dans la soirée de lundi, 2:000 épistrates se grou-
paient autour du palais pour faire au roi un rem-
part de leur corps. Une délégation, dirigée par le
capitaine de frégate Mavromichalis, alla ensuite lui
offrir le dévouement de I'armée et du peuple. Pour
toute réponse, le roi leur adressa un appel au
calme.

Bientdt il ne restait autour du palais qu'une foule
de badauds venus en famille pour attendre les évé-
nements. Le procureur Livieratos, qui faisait son-
ner le tocsin et parcourait sans succeés les calés
pour stimuler le zéle des manifestants, essaya vai-
nement d'encourager au tumulte la population pai-
sible massée devant le palais. Dés le début de Ia
nuit, les officiers de armée s'étaient déclarés préts
a obéir a Vordre de calme donné par le gouverne-
ment. ;

&
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C’en est done fait 1411 ne régne plus celui qui a
méconnu les regles congtitutionnelles de son trone,
qui s'est séparé par deux fois et contre la volonté
de son Parlement, de M. Venizelos, qui a (.‘hei'("']:w
4 susciter mille émbiiches au corps expéditionnaire
d’Orient, et surtout, qui, en dépit de la parole ju-
rée, a fait lachement assassiner les 1¢* et 2 décem-
bre iderniers, nos marins.

Cet important événement qui nous débarrasse sur
la Méditerranée: d’'un nid d'espions & la solde de
Berlin, avait été décidé

par les gouvernemenfs de France et d"An-
gleterre, auxquels s'était joint
i le gouvernement de Petrograd. :
une résolution bien établie et hien
coordonnée, et surtout menée énergiquement, a ‘f:m‘
aboutir les aspirations de tous ceux qui voyaient
dans le beau-frére de Gmillaume pire quun loyal
ennemi, un faux, lache et soi-disant ami.

Depuis quelque temps le peuple grec, affaibli o
ruiné par le blocus, portait beaucoup plus ses rc-
ards vers Salonique que vers Athénes, ou un gou-

o
vernement fantéme s'efforcait chaque jour de cré
de mouvelles difficultés aux Alliés, en armant des
réservistes. ;

Bien que les détails manquent encore il apparait
cependant que les appels & l'insurrection lancés au
peuple par la meute ultraroyaliste n'ont pas éte
entendus, et que, découragées par.loccupation de
la, Thessalie et de listhme de Corinthe, les bandes
royales - ont fait plus ou moins défection.

La tache de notre haut commissaire est loin d'étre
achevée encore, car apreés 'accomplissement clt‘!_c‘i'i
acte décisif, dont Popinion des alliés est unanime
& se féliciter, il va falloir procéder & la reconsti-
tution de la Gréce, qui, en fait, n'existait plus de-
puis la dénonciation de l'alliance serbe, au mois
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loctobre 1915, et surtout depuis l'entrée des Bul-
oares & Cavalla et la reddition, ordonnée par le roi,
ﬁns forts grecs. ! :

oue va-t-il se passer maintenant ? Quelle sera
paititude du prince Alexandre, vis-a-vis de M. Veni-
zelos, ot :
Cest ce que seuls les événements pourront nous
apprendre. En fous cas on peut étre sur que le
président du gouvernement provisoire de Salonique
saura trouver une formule d’entente.

R. MAGAUD.

Société Générale
des FEtablissements Bergougnan

La manufacture de caoutchouc dite « Etablisse-
ments Bergougnan » est une en_h'eprise francaise
des plus connues. Elle a pour objet la transforma-
tion industrielle pour tous les usages auxquels ce
produit peut. étre employeé. e !

Ses usines, «qui n'ont pas été affectées par la
cuerre, travaillent & pleine capacité pour les be-

‘soins de la Défense nafionale.

Ia circulation intense des automobiles sur le
front et la consommation énorme des pneumati-
ques qui en est la. conséquence suffirait, a celle
seule, sans tenir eompte des multiples fabrications
accessoires, & alimenter ses ateliers.

Lentreprise a d’ailleurs pris une grande exten-
sion. Depuis sa fondation, elle a nécessité ciniq aug-
mentations de capital, dont trois depuis I'exercice
1910-1911. La derniére, en 1916, qui est de nature
spéciale puisqulelle n’a résulté que du  virement
des réserves en augmentation du capital et de la
remise gratuite d'actions aux actionnaires en re-
présentation de cette augmentation. .

Ces accroissements du capital social: ont servi &
labsorption de deux Sociétés, la « Société Coloniale
des Comptoirs Bergougnan » en 1914 et la « Société
Torrithon » en 1912 ; & la construction d'une nouvelle
using prés de Paris, a Courbevoie, qui depuis 1907
apporte l'appoint de sa production & celle de
l'usine principale de Clermont-Ferrand ; a l'acouisi-
tion d’'intéréts dans une affaire de plantation de
caoutchoue, la « Société des Caoutehoucs de I'Indo-
Chine », et en Russie une manufacture de caout-
choue, la « Société du Caoutechoue de Riga m.

Parallelement, la. Société des Etablissements Ber-
gougnan a transformé et modernisé ses usines et
ateliers del Clermont-Ferrand, quelle a dotés de
matériel perfectionné ; au point de vue purement
commercial elle a créé des dépots et agences dans
plusicurs villes de France et dans les principales
grandes villes du monde. ;

Les résultats obtenus ont marqué les progres
constants du développement de lentreprise, ainsi
quUon pourra s'en rendre compte par le relevé ci-
apres

Fxercices Capital - Beénéfices Dividendes
(En milliers de franes) Francs
1909-1910/ 35 an o, 6.500 2.80b 85
1910-1911 13.000 DEA1 60
1011-1912 , 13.000 467 75
1012-1918 ¥R Eerlseia 6RO 4.701 7
1918-1914.., .. ... LS () 6.421 75
1914-1915 S o S g 1250 6.746 i)
19151916, .. 24.875 T.469 65

La Société, en ce qui concerne le dernier exer-
Clee, a procédé, au début de l'année derniére, 'a
e distrihution die ses réserves au moyen de la
emise gratuite & ses actionnaires dune action
houvelle pour deux anciennes.

Chaque actionnaire ancien a done vu le nombre
de titres qu'il détient s’accroitre d'un tiers et pos-
stde de la sorte trois actions pour chaque groupe

G¢ deux quil détenait avant cette opération,

Malgré cette élévation de capital, la Société s'est
trouvée 4 méme, pour lexercice 1915-1916, de ré-
partir & toutes les actions, tant anciennes que nou-
velles, un dividende de 65 francs.

Pour les quatre derniers exercices, la répartition
avait été de 75 francs, mais le dividende en 1915-
1916 a cependant été plus élevé ; l'actionnaire. qui,
antérieurement, possédait deux titres, @ recu une
rémunération de 150 francs, alors qu’il en détient
maintenant trois, .dont un lui a été octroyé gra-
tuitement, il a touché trois fois 65 francs, soit
195 franes. :

Au début des hostilités, la Société a ajouté & ses
fabrications habituelles celle des obus, en adaptant
& ce travail un atelier de construction mécanique.
L’apport de cette nouvelle branche d'activité dans
les résultats financiers est insignifiant en ‘compa-
raison du produit de la fabrication des bandages
pour véhicules lourds, qui a été considérablement
développée pendant les deux derniers exercices.

Les hénéfices de l'exercice s'élevent a 7 millions
469.704 fr. 36, contre 6.746.445 fr. 14 l'exercice pré-
cédent ; ils ont été répartis de la maniére sui-
vante : ] ; :

Répartition

Exercice 1915-1916
: (En franes)
Amortissements statutaires........... 647 .584 80
éserve légale et capital 5 0/0........ 1.559.865 95
Dividende et tantiemeés. 8.002.452 70
Réserve de prévoyance.......... 2.000.000 »
Reliquat a veporter............ 259.810 91
7.469.704 36

Comme il en a été fait mention dans le tableau
précédent, le dividende attribué pour %Texercice
1915-1916 a été de 65 francs par action.

Les valeurs immobilisées : terrains, immeubles,
matériel de fabrication, mobilier et matériel rou-
lant représentant a lactif une somme de 4 millions
390.014 fr. 48.

Les participations industrielles se montent &
1.728.519 francs. b L

Les valeurs disponibles et débiteurs divers se
chiffrent par 41.258.742 fr. 38 ; les.valeurs diverses
et frais généraux & 464.644 dr. 73.

Au passif, le capital atteint le chiffre de 24 mil-
lions 375.000 francs; les créanciers divers pour
5.974.833 fr. 42. : .

Les réserves figurent encore pour plus de 9 mil-
lions 100.000 francs, au lieu de 14.583.000 franes,
bien «que le capital ait été augmenté de 8 millions:
125.000 francs an moyen du prélevement que nous
avons signalé. Ces réserves.. représentent encore
40 9 du capital nouveau; et enfin, les profits et
pertes, y compris le report de l'exercice 1914-1915,
s'inserivent pour la somme de 8.243.964 fr. 07.

D’autre part, les immobilisations ne figurent a
I'actif que pour leur valeur nette, c'est-a-dire pour
le prix dachat diminué des amortissements ; on
sait que cetfe estimation est nettement inférieure'.
A la valeur réelle, en raison de ce fait qu'une par-
tie des dépenses effectuées est fréquemment passée
par irais généraux, sans préjudice de I'amortisse-
ment de fin d’année qui porte sur le surplus. Le
fonds de roulement atteignait, au dernier bilan,
35 millions de francs environ. i

Nous terminerons en disant que la  Société des
Etablissements Bergougnan se trouve dans une si-
taation fmanciere favorable. Ses travaux rémuné-
rateurs pendant la guerre et la place qu’elle occu-
pera apres la fin des hostilités permettent d'envi-
sager l'ayvenir avec. confiance. Elle se trouvera dé-
barrassée, sur le marché francais, d'un concurrent
sérieux dont les réserves ont été mises sous sé-
questre ; d'un autre coté, gréace i son organisation
et & ses participations, ses débouchés sur les mar-
chés éfrangers ne sauraient manquer de s'étendre,

F. Mopau,
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Le Recouvrement des Impbts

Le Journal officiel a publié, le 12 courant, le
rendement des 1mpots indirects et monopoles pour
le meis de mai dernier. Ce rendement se compare
ainsi avec celui d'une année normale et celui
de mai 1916, vingt-deuxieme mois de la guerre :

Comparaisons avec
Re- ——— o
couvre- Mai Mai
ments annéenormale 1916
(En milliers de francs)
45.909 — 9.846 -~ 9.536
9.192 —17.829 + 471

Produits
Impdts et revenus divers :

Enregistrement................

THrmhreriss et e sy a i

Impot sur les opérations des
Bourses de valeurs et de com-
meree et pénalités...........

Taxe sur'le revenu des valeurs
Mmohilibres: Triea ket B

D)Ouanes; s ares v sl

Contributions indireetes.......

Denrées coloniales et succéda-
nesidprcatdia i s rn Ty 5.756

e B e e e 3.434

Suures..........,............. 258

Monopoles :

Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
les briquets, tabacs, poudres
A fem) s e e ;

Postesrn it

Télégraphes....,....

Feléphonesiisio, o Sl S

Produits de diverses exploita-
tiensssdt ey JmaCuaini e st oo 46 30

—1.04F + 381

14,192 ' + 5.376 4+ 4.742
126,993 —+64.196 +19.601
41,268 —11.921 10,694

-+ 5.756
+ 1.013
4 5,441

59.116 - 8.487
22.920 —+ 3.436
5.199 — 1.225
3.182 ~+ 7788

: 359.688 4-47.160 -+68.741

Pour les cing premiers mois de 1917, la compa-
raison s'établit comme suit avec les mémes périodes
d'une année normale et de 1916 -

Comparaisons avee

les b premiers mois

Recon- ———"  ~ _——
vrements Anmée 1916

— normale —

(En milliers de francs)
256.998 — 84,919 - 39.67:
70.752 —'53.268 4 3.

Produits

Impdts et revenus divers :
Enregistrement..............
Timbrextiat sl v rg
Impot sar les opérations des

Bourses de valeurs et de
commerce et pénalités.....
Taxe sur le revenu des va-
leurs mobiliéres...........
Douanes. ...
Contributions indirectes... ..
Denrées coloniales et succé-
danés du café 34.337
Sealgair oo 55 17.363
Sucres s e s e ARl (Y]

Monopoles :
Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
briquets, tabacs, poudres 4
fen).5onesase
IBoRtag SR de sty s T I
Tdlégraphes. ... lo. i ik
Téléphones.........
Produits de diverses
tions...... 80 — 229 4+ 26

sevnnnea.. 1,987,627  4296.844 510,971

1.073

108.760
688.440
235,894

+ 25.227
—+237.229
-+ 64.134

+ 84.837
4+ 4.687
+ 43,061

273,831 + 23.897 4 95.975
116.889 -+ 2.575 -+ 29.127
2.644 + 4.167 — 859
18.950 — 4,278 4 4.436

Le produit des impots et revenus indirects et des
monopoles s'est élevé, pendant le mois de mai 1917,
trente-quatrieme mois de guerre, 3a 359.687.800
francs, accusant des plus-values de 68.740.800 franecs

————

" sur les recouvrements du mois de mai 1916, Vingt-
‘deuxiéme mois de guerre, et de 47.160.100 francy

sur des rendements normaux. Il v a done Progres-
sion sur les résultats constatés pour le mois d'avil,
puisque le coefficient d’augmentation est anjour-
d’hui de 23,6 9/ sur 1916 et de 15 9% sur une pé-
riode normale (23 et 6,7 9 pour avril).

En ce qui concerne les droits encaissés par I'ad.
ministration de lenregistrement, la plus-value par
rapport a 1916, qui était de 20 9% en avril, es|
passée a 27 9% pendant le dernier mois. Cette ame.
lioration dans les recouvrements est surtout 1,
conséquence de la loi du 18 décembre 1916, dont
les effets ont commencé 3 se faire sentir au cours
de maij. Cette loi oblige les héritiers, donataires
ou légataires appelés & des successions de mili-
taires ouvertes avant sa promulgation i, acquitter
les droits de mutation & leur charge avant o
23 juin 1917. En outre les droits sur les ventes
d’immeubles ont procuré 7.055.500 francs, alors que
leur produit moyen pour les quatre premiers mois
de 'année ne’ depassait pas 6.400.000 francs.

Les droits recouvrés par ladministration es
contributions indirectes présentent, dans l'ensem-
ble, une augmentation de 24 9 sur Iannée dernitre
et accusent une faible moins-value (4 9) par rap-
port a une période normale. Les nouvelles taxes
créées par la loi du 30 décembre 1916 donmnent
toutes des produits supérieurs aux évaluations qui
avaient ét¢ faites au moment de leur établisse.
meni.

Les tabacs progressent de 14 9 sur l'année nor-
male ef de 18 9% sur 1916, malgre les difficultés que
rencontre la production des manufactures, par
suite de Tétat des transports et du manque des
matiéres premieres. i

Enfin les receties douanieres donnent des plus-
values analogues & celles qui ont été relevées en
avril. Al

Quant aux « Produits et revenus du doma.muldn
I'Etat, produits divers, ressources execeptiornelles
et recettes d’ordre », qui ne sont d’ailleurs f‘l(m!u—n
qu'a titre de renseignement, sans qu'on puisse en
tirer des conclusions rigoureuses en raisSon -tl-&wl'\u‘
riations considérables «qui se produisent dans
Tépoque  de recouvrement d'un grand nom.\!r:»
d’enfre eux, ils ont atteint, en mai dernier,
12.804.900 francs, contre 9.710:200 francs en annee
normale, et 15.778.400 francs en mai 191’6. ;

Pour les cing premiers mois de I'année, le fotal
de ces recouvrements atteint 74.681.000 francs, au
lieu de 45.599.800 francs en année normale, ef de
64.153.300 franes en 1916. ; :

En ce qui regarde les contribuftiqns dn‘pqlw 0[:
taxes assimilées, dont la taxe a été autorisée pa
les lois du 30 décembre 1916 et 31 mars 1917, (_]‘J‘:’:HTET
qu'a la date du 31 mai de‘mif,r, les évalun_.\‘rm')vf
budgétaires s’établissaient 591.058.197 francs ef les
roles émis & 521.838.500 framcs, soit, en ajoutant
les centimes additionnels, & 1.078.174.600 francs.
Les douziémes échus & la méme date s'élevaient a
359.391.600 framcs et les recouvrements effectucs
ayant atteint 166.574.300 francs, la différence cn
moins aux recouvrements par rapport aux douze-
mes échus s'est chiffrée par 192.817.300 francs. :

Pour la méme période, en 1916, les recouvrements
s'étaient élevés a 177.589.300 francs, soit une diffé-
rence en moins de 11.015.000 francs par ]"'CIJ"F",”"'
aux recouvrements de 1916, Disons EDCCJl'B"I[}J_"_I[;
1916 les frais de poursuite se sont élevés a :)}:; ‘ml_.
francs, soit 1,77 pour mille, contre 481.400 ifrance
en 1916, ce qui représentait 1,62 pour mille.

Ajoutons enfin, en ce qui concerne la m.ni,n.hu-'
tion extraordinaire sur les hénéfices excep-tlmmﬂi
- ou supplémentaires réalisés pendant la guerre, ut
les roles émis depuis janvier 1917 s'élevent &
219.004.400 francs et les recouvrements toi.:‘l,n?( i
40.993.700 francs, dont 16.679.600 franes s'appli-
A(quent au mois de mai 1917.
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INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES

7 juin 1917

14 juin 1917

ACTIF
Encaisse de la Banque :
Een CRISEe o idainy
or AR angan S R Y

Total......
Argent.....

Disponibilité a I'étranger..... Ay 7
Effets échus hier & recevoir & ce jour
Effets Paris
Portefeuille Paris ¢ Effets Etranger..
Effets du Trésor
Portefeuilles des i;.wnursales
Effets prorogds { Sucenrsales........
Avances sur lingots 4 Paris :
Avances sur lingots dans les succurs.
Avances sur titres &-Parig......... 4
Avances sur fitres dans les succurs..
Avances a/1'Etat ...... SER RS 1,
Avances a I'Etat (Loi de 1914)........
Avances temporaires au Trésor public
Bons du Trésor frangais escomptés
pour avances de 1'Etat aux Gouver-
nements étrangers .. KT
Rentes de la Réserve...
Rentes de la‘Réserve (e
Rentes disponibles
Rentes immobilisées........ = SN
Hotel et.mobilier de ta Banque......
Immeubles des succursales...........
Dépenses.d’administration de la Ban-
que et des succursaies .........
Emploi‘de la réserve spéciale
Divers

Motall: . ot

PASSIF

Gapital de la Banque...
Bénéfices enLa,ddétic;ns au. capital.....

; o0i du 17 mai 4834.......
i%?ﬁ{gfgs Ex-banques département.
@ Loi du® juin 1857
Réserve immobiliére de la Banque...
Réserve spéciale S
Billets au porteur en circulation.....
Arrerages de valeurs dép0sées .....,.
Billetsva ordre elsrécépissés..........
Gompte courant du Trésor e
Comptes.courants desParis
Compies courants-dans les succursales
E)iv1dendea;a-pa}'er ..........
Hscompte etzintéréts divers
Réescompte dutderrier semestre.....

Divergi sl s e e e I e

3.244.760.627
2.033.740.4006

3.247.124.587
2.034.774.686

5 278.50% (33
257.741.742

5-281.899.273
258.106,957

5.336.242.775

774.206.532
1.660.963
196 019.285
1.183.480
119.208
296.335.581
530.281.465
677.039.503
12.874.000

»
616.561.834
915.294%, 456
200,000,000

10.600.000.000
5.000

2.505 000,000
10.000.000

99.163.769
100.000. 000
4.000.000
42,186,895

21.650.036
3.407.137
443.869.069

2.980.750 .

3.540.006.231

756.839.594
1.267.286
199.757.528
1.534.336
130.9251
301.674.935
537.370.179
669.381.551
12.874.000

o
514.612.036
597.127.988
200.000.000

10.600.000.000
5.000

2.535.000.00C
10.000.000
2.980.750
99.163.769
100.000. 000

4 000.000
42.186.895

22.274.393
8.407.137
447.540.669

23.203.981.79%

23.234.134.584

182 500.000
8.450.697
10.000.000
2.980.750
9.125.000
4.000 000
8.407. 444
19.679.856.805
39.895.153
3.857.631
75.444% 303
1.603.790. 058
1.031.910.439
3.850.678
81.660.219
18.376.089
434.839.505

182.500. 000
8.450 697
10.000.000
2.980.750
9.125.000
4.000.

8 407.44
19 793 787

34.668.7
3.983 9
34.448.93

1.588.745.
1.005.225.
3.778.813

86.438.94%
18.376.

439.217.895

1) £ LR R

23.203.981.795

23.234.134.584

Comparaison avec les années précédentes

1914 1914

18 juin {30 juillet| 17 juin

15 juin
1915 1916 1917

14 juin

dirculation ........| 5.917:3 | 6.683.2
Encaisse or..... 3.875.3 | 4.141.3
5 argent . 641.6 625.3
Portefeuille 1.699.4 | 1.444.2
Avances aux partic.| 723.3 743.8
e IR 200.0 200.0
-ompt. cour. Trésor| 204.0 382.6
= partic.| 944.6 947.6

Taux d'escompte...{3 1/2 0/0|4 1/2 0/0} & 0/0

12.043.6
3.921.2
373.9
2.562.2
626.0
6.100.0
131.9
2.215.6

millions | millions | millions | millions | millions

19.793.8
5.281.9
258.1
1.711.1
1.134.6
10.800.0
34.4
1.594.0
2 0/0

Les préts aux alliés. — M. Joseph Thierry, mi-
nistre des Finances, vient de déposer un projet de

loi portant autorisation

d’avances

s'élevant &

2.138.129,000 francs a des gouvernements alliés ou
o

amis.

Les sommes précédemment dvancées dans les
mémes conditions g’élévent a 3.875 millions.

De sorte que le total des avances s'élevera, awvec
le projet actuel, & un peu plus de six milliards,

Les Bons de la Défense nationale. — TLes Bons de

la Défense Nationalé

offrent

toutes les facilités

Pour effectuer un placement. de pleine sécurité,

qui n’immobilise les capitaux engagés que pour
peu de temps et qui donne au Trésor public les res-
sources indispensables au salut du pays,
Voici 4 quels prix on peut les obtenir ;
Priv net des Bons de la Défense nationale
(Interét déduir)
Somme & payer pour avoir un Bon
remboursable dans {

Montant des Bons 3 mois 6 mois 1 an

LN et s 991y 97 50 95
495 » 487 50 475
990 » 97b. 950

9.900 » 9.750 » 9.500

49.500 » 48.750 » 47.500

99.000 » 97.500 » 95.000

On frouve les Bons de la Défense nationale par-
tout : agents du Trésor, percepteurs, bureaux de
poste, agents de change, Banque de France et ses
succursales, Sociétés de crédit et leurs succursales,
dans toutes les bangques et chez les notaires.

S e
10700055t
50.000. .

Perspectives de nouveaux impédts. — Afin de faire
face aux dépenses croissantes de la guerre le gou-
vernement a décidé de créer toute une série d’im-
pots nouveaux.

Il demandera d’abord aux Chamhbre de voter un
impot sur les dépenses, qui frapperait toutes les
transactions commerciales. Cet impot, faible pour
les dépenses indispensables & DPexistence matérielle
des contribuables, serait plus important pour les
transactions commerciales et trés lourd pour les
dépenses somptuaires. En outre, le gouvernement
augmentera I'impot sur les successions et il deman-
dera une modification de la taxe sur les bénéfices
de guerre, de facon & avoir les moyens de percevoir
plus aisément cet impot. Enfin, il proposera la 'sup-
pression de la franchise postale militaire, qui en-
traine des abus préjudiciables”au Trésor, et son
remplacement par la délivrance gratuite aux poilus
et & leurs familles — si elles touchent les: alloca-
tions — de timbres spéciaux. Il réclamera enfin le
relévement des taxes sur les droits de quai, la navi-
gation intérieure, les chemins de fer, etc.

De ces différents impots, le gouvernement attend
un supplément de ressources de 1.100 millions.

Il déposera trés prochainement son projet sur le
bureau de la Chambre,

En attendant ces nouvelles mesures, le gouverne-
ment a proposé d’établir dans le projet de douzid-
mes provisoires qui sera examiné demain au Palais-
Bourbon une taxe de séjour dans les villes d'eaux
et les stations climatiques. Déja ces villes avaient
la, faculté d’instituer un imp6t qui frappait tous
les étrangers attirés par les établissements exploi-
tant des sources d’eauix minérales ou des avantages
climatiques. Ce que Pon veut, c'est rendre obliga-
toire la taxe. Son tarif serait établi par personne

et par jour. Des exceptions sont prévues en faveur

des indigents et des malades inscrits sur la liste
d’assistance médicale gratuite.

Une partie du produit de cef imp6t serait attri-
buée a. l'office national du tourisme chargé de déve-
lopper nos villes d'eaux et nos plages, d'une part
par une propagande active, ensuite par des amélio-
rations indispensables dans les condifions de sé-
jour.

La commission du budget, par T'organe de son
rapporteur général, M. Raoul Péret, demande a la
Champre de vofer cette taxe. A ce propos, elle
rappelle les résultats intéressants obtenus a Détran-
ger et en France dans les villes ot les municipalités
ont usé de la faculté qui va devenir une obligation.

La commission du budget est favorable a la faxe.
Elle ne met & son acceptation quune condition
cest que le produit de Pimpot nouveau serve i
loffice du tourisme et aussi- &/ Pamélioration des
stations, ;
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Le crédit hypothécaire maritime. — M. Louis
Nail, sous-secrétaire d’Etat de la Marine mar-
chande, vient de deéposer sur Jle bureau. de. la
Chambre des députés un projet de loi portant or-
ganisation du  crédit hypothécaire maritime. Ce
projet confere au Crédit Foncier de I'rance, sans
aucun monopole, la faculté de consentir des préts
pour Tachat et la  construction des navires de
commerce et de péche, jusqu'a concurrence dun
chiffre total de 200 millions de francs. Les garan-
ties soni constituées par Vhypothéque a prendre
sur les navires, ainsi que par une caution et un
‘fonds spécial. En cas dinsuffisance de ces couver-
tures, les pertes seraient supportées, moitié par
PEtat et moitié par le Crédit Foncier, dans les li-
mites déterminées par la convention. Le Crédit
Toncier pourra émettre des obligations pour une
somme égale au maximum des préts. La conven-
tion est passée pour une durée de vingt années.

Il y a lieu d’espérer, indique l'exposé des motifs,
que ce nmouveau mécanisme financier, dont bénéfi-
cieront surtout le moyen et le petit armement, con-
tribuera efficacement 2 assurer le relevement et
1le développement ‘de notre flotte commerciale.

Le projet a été renvoyé pour examen aux com-
missions de la marine marchande et du budget.

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de-
la Bangue d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 6 juin, s’établit comme suit : -

Département d’émission

Liv. sterl.
71.131.000

" 11.015.100
7.48%.900
52.681.000

71.131.000

Billets émis

Dette de I'Etat
Autres garanties
Or monnayé et en lingofs....

Département de Banque
Capital social 14.552.000
Dépdts publics (y compris les comptes
du Trésor, des Caisses d'Epargne, des
agents de la Deftte nationale, etc.).. ...
Dépots divers ;
Traites a sept jours et diverses
Solde en excédent

47.999.000
120.798.000
36.000
3.483.000
186.508.000

Garanties en valeurs d'Etat 45.247.000
Autres garanties 106.749.000
Billets en réserve 32.166.000
Or et argent monnayé en reserve 2.406.000
186.568.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling),

3 et

offets public*

Dates

et lingots
irculation
Taux
de

réserveaux
engagement®
P'escompte

Réserve

e
A

C
Rapportdela

22136.105) 68.249| 76.393] 9.967| 2
4138.1111179. 3071161 .619|35 . 403 ¥
28,227 51.9035. 471} 20.¢
5158.849 .08 ; 34.676
5.020138. 7244175 . 549(156. 52934 746|
b4.841¢38.5144170. 2224155 34.777] 2
76138 . 896|178, 161 . 655434 . 830

‘ R 193] 39.015[176. 9201160.135(84.535] 19.
6 juin,...l55. 28.90651168.7971151 . 996184. 5721 20./ »
Inventaire des ressources minérales, — Le minis-
' tre anglais des munitions annonce la nomination
d’un important comité interdépartemental pour éla-
borer un projet d’établissement & Londres dun bu-
reau des ressources minérales impériales, pour
recueillir les informations sur les ressources mine-

'S Or monnayé

6 aontl914
18 avriliH7
B - ..

JL o0

LS
¥ =

=X

¥ =

pire britannique, donner des conseils pour le déve-
loppement de ces ressources, ot les rendre capables
dégaler les demandes. Ce comité comprend des
représentants de I'Inde et des Dominions.

Le blé canadien pour les alliés. — Le Canada a
décidé dernidrement, de nexporter des céréales qu'en
pays alliés, Une mesure semblable aurait di étre
adoptée par les Etats-Unis, affirment quelques jour-
naux de New-York.

1l v a des raisons de croire qu'une partie des
céréales américaines exportées chez les neutres s'en
va en Allemagne. Le gouvernement doit s'assurer
que pas un boisseau de nofre grain n'ira en Alle-
magne. Il faut servir d’abord nos alliés, les neufres
doivent venir apres. Si les nations neutres du nord
de PTurope ont besoin de céréales américaines,
elles peuvent les obtenir en déclarant la guerre i
I'Allemagne. Si elles deviennent les alliées du Ca-
nada et des Etats-Unis, elles pourront alors rece-
voir une partie de nos exportations. Sous ce Tap-
port, elles n'ont rien a perdre ; quelles entrent en
guerre ou non, PAllemagne continuera a couler
Jeurs navires transportant les vivres dont elles ont
besoin. :

RUSSIE

Bilan de Ia Banque de Russie. — Le dernier bilan

de la Bangue .de Russie, arrété au 23 mai/d juin 1917,

56 compare ainsi avec le précédent :

1/14 mai 23mai/5juin  Com-
1917 1917 paraison

Actif @ (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et bons
de I'administr. des Mines).. 1.478 1.481 +
Or 4 ’étranger 2.119 2.119
Billon d’argent et de cuivre... 119 120
Effets escomptés 263 265
Bons du Trésor & court terme 9.101 9.182
Préts sur titres 878 ° 1.207
— sur marchandises....... 43 46
— aux institutions de crédit :
populaire . 66 70
— agricoles 17 18
— industriels........ AREEA 9 10
— aux Monts de Piété 16 16
Effets protestés 1
Titres appartenanta la Banque 255
Compte Emprunt delaLiberté. 517
D VTS ios s siile & oo et fols stols wimd s - 176
Solde du compte des succurs.. 7 593

16.076

co
[CNe 2]
D0

e A e e A

Passif
Billets de banque émis, sauf
ceux en caissedelaBanque (1) 11.471  11.889
Capital iiaseson s sl i o 55 5b
Dépots 24 27
Comptes courants du Trésor.. 211 210
—  spéciaux et consigna-
627 629
2.152 — 13

— ' courants des particul. R2.165
- 13

Mandats non acquittés 38 a1

Intéréts sur les opérations de
T'exercice

Sommes transitoires et divers.

459 + 43
381 604 223

Ll T

AL e A, N T
15.388  16.076 --688

(1) Les billets en caisse g'élevaient, auw 1/14 mai, 2
117.858.000 roubles et, au 23mai/b juin, 4 110.692.000 roubles.

L'appel du président Wilson a la Russie. —
M. Francis, ambassadeur des Etats-Unis & Petrograd, a
remis 1e 10 juin an gouvernement russe la communication,
ainsi concue, de appel du président Wilson a 1a Russie :

L visite de la délégation américaine en Russie,
venue exprimer l'amitié profonde que le peuple

rales de l'empire et les métaux nécessaires & l'em-

américain ressent pour le peuple russe et discuter
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la meilleure méthode de coopération entre ces deux
peuples luttant pour la liberté de toutes les na-
tions jusqu'a la victoire, me fournit PFoccasion de
mettre de nouveau en relief les objectifs pour les-
quels les Etats-Unis sont entrés en guerre. Ces ob-
jectifs ont été par trop dénaturés pendant ces der-
nieres semaines A laide de déclarations erroneées,
trompeuses, et les questions en jeu ont une portée
trop. grave, trop redoutable, leur signification en
est par trop élevée pour I'humanité pour permettre
quune fausse interprétation, si légére soit-elle,
Teur soit donnée, ne flt-ce quun instant.

La chance des armes commence & se retourner
contre I'Allemagne elle-méme, et ceux qui détien-
nent 'autorité dans ce pays, dans leur effort déses-
péré pour échapper & la défaite ultime et inévi-
table, font usage de tous les instruments qui se
trouvent entre leurs mains, se servant meéme de
linfluence des divers partis parmi leurs propres
sujets vis-a-vis desquels ils ne se sont jamais mon-
trés ni justes, ni honnétes, ni méme tolérants, pour
poursuivre, des deux cotés de I’Atlantique. une pro-
pagande, grace a laquelle ils espérent continuer &
jouir du pouvoir chez eux et de I'influence a 1'étran-
ger, pour le plus grand mal des hommes dont ils
se servent. .

La_position des Etats-Unis dans cette guerre a
été si clairement définie que I'on ne saurait excuser
quiconque cherche & la dénaturer. Les Etats-Unis
ne recherchent aucun profit matériel, aucune exten-
sion de territoire quelconque. Les Etats-Unis ne se
battent pour auncun avantage, pour aucun objectif
t.‘fitJlee, personnel, mais pour la libération de tous
les peuples exposés a l'agression des pouvoirs auto-
cratiques.

Les classes dirigeantes de I’Allemagne ont éga-
lement commencé tout dernierement & afficher des
Jr’wls-ntions libérales mais dans le seul but de pro-
léger le pouvoir qu'elles ont érigé en Allemagne et
pour leurs avantages personnels qui en ont dérivé
o tort depuis Berlin jusqu’a. Bagdad et au dela.
Lc"f; gouvernements aprés les gouvernements ont,
grace o leur influence et sans but avoué de con-
(uéte, été reliés les uns aux autres dans un véri-
table réseau d'intrigues dirigées contre la paix et
la liberté du monde entier. Les mailles de ce réseau
doivent étre brisées, mais ne peuvent 1'dtre avant
que les forts déja causés soient réparés et avant
que des mesures soient prises pour empécher qu’el-
les soient jamais renouées ef réparées. '

Naturellement le gouvernement impérial alle-
mand et ceux dont il se sert pour ses fins cherchent
a obtenir la promesse que la guerre prenne fin selon
Ia situation ante bellum, mais clest justement do
ceite situation ante bellum qu'est sortie la suerre
Inique, que la. puissance du gouvernement allemand
hwal_ cle\:'e].oppe-e a travers IAllemagne et que sa
f(‘mlallma_,tu)n.‘sﬂest. étendue également 3 Pextérieur.
].‘..-1‘=7f-\ mi;uatgon dqi‘t étre modifiée de facon telle que
a4 guerre hideuse ne se renouvelle pas.

Nous mous battons de nouveau pour la liberté
du gouvernement des peuples par eux-mémes et
leur libre développement, et tous les nspects- du
yvgl’ument qui terminera ce conflit doivent étre envi-
sageés dans ce but.
r.I‘.f)R torts doivent avant fout étre redressés et des
garanties contre leur renouvellement obtenues. Un
!‘f‘n_lmi‘c quelconque ne peut 8tre pris en c.ou:‘aidé-
tation’ en raison simplement de son ton plaisant:
(‘Hly..}'sl:;l_rest1011s pratiques ne peuvent étre résolues
;1“':[!‘ {n,%de de moyens pratiques et ce n'est pas
¢ (‘e-rtL-'c'h- phrmm; quon peut obtenir ce résultat.
(‘1_“;.“(.;1111](_?; _chuoses (1‘(?1-'1'0]}{3 étre rajustées de facon
e Su;z..laegllel}ilesl qu ellos soient elles devront
oun pec p tng}g:es 1.1.(,6, cla;n"s, ceux-ci : qu'au-
el [.,_ln’e peut étre forcé d’accepter la souve-
chszn-(;ﬂﬁl. Tepousse, qu aucun territoire ne pourra

g ¢ main excepté dans le but de procurer

ment et de liberté ; on ne devra insister sur aucun
payement dindemnité, excepté quand elles repre-
sentent le remboursement des torts causés ; aucun
changement de pouvoir ne pourra étre effectué,
excepté g'il a pour - -but d'assurer la paix future au
monde et la- prospérité et le bonheur des peuples.

Iit alors, les peuples du monde entier libérés de-
vront se grouper sous une forme de convention
commune quelconque dang une coopération prati-
que et sincére qui aura pour effet de combiner leurs
forces pour assurer la paix et la justice dans les
rapports des nations entre elles.

La fraternité universelle ne doit plus &tre une
phrase creuse, on doit la rendre réelle en lui fouxr-
nissant une base solide. Les nations doivent com-
prendre qu’il existe une vie commune qu'il leur
importe de consolider & laide dune association
pratique contre les attaques d'une puissance auto-
cratique quelconcgue.

C'est pour de telles choses que nous consenions
a verser notre sang et & sacrifier nos trésors, car
ce sont 14 des choses que nous avons toujours dési-
rées et, 4 moins que nous ne versions notre sang
et ne dépensions nos Tessources pour arriver &
cette fin, nous ne serons peut-étre jamais & meme
de nous unir ou de faire montre d'une force guel-
congue pour la défense de la grande cause de la
liberté et de Fhumanité,

I’heure est arrivée ou il faut ou conquérir ou
se soumettre. Si les forces de 'autocratie réussis-
sent a4 nous diviser, elles nous domineront. Si nous
demeunrons unis. la victoire est certaine, ainsi que
la liberté qu’elle nous apportera. Nous pourrons
alors nous permettre d'étre généreux, mais ne
soyons jamais faibles, ni maintenant ni plus tard,
et n‘omettons aucune des garanties nécessairves a
la justice et a la paix du monde.

Le commerce extérieur de la Russie en 1916, —
Un rapport détaillé relatif au commerce extérieur
de 1a Russie par les frontieéres d’Europe en 1916, fait
ressortir que I'Angleterre a été le meilleur client de
ce pays. Sur un total de 277.200.000 roubles d'expor-
tations, 'Angleterre a recu pour 179.300.000 roubles
de marchandises: ;

Ces envois se répartissent : 169.300.000 roubles de
matieres brutes et semi-ouvrées, 3.000.000 de rou-
bles de produits ouvrés et 6.800.000 roubles de pro-
duits animaux. Aprés I'Angleterre, vient la France,
avee 64.500.000 roubles, dont 34.900.000 Toubles en
produits alimentaires et 29.500.000 roubles en pro-
duits bruts et semi-ouvrés. Puis viennent par ordre
d’importance les Etats-Unis, roubles 14 millions ;
Ja Suede, 6.200.000 ; la Roumanie, 4.600.000 ; 1a,
Norvege, 2 millions 300.000 ; le Danemark, 1.800.000
et la Hollande, 1 million.

Les plus grandes quantités de marchandises en
Russie, sans tenir compte des arrivages par le port
de Vladivostock, ont été fournies par la Grande-
Bretagne, qui figure en téte pour roubles 616.200.000;
viennent, ensuite, les Etats-Unis, 422.400.000 ; la
France, 170.200.000 ; la Suéde, 91.400.000 ; le Japon,
47.300.000 ;  la Chine, 34.600.000 ; la Norvege,
29.700.000 ; Indes anglaises, 15.600.000 ; le Dane-
mark, 11.700.000 ; la Suisse, 11.400.000 ; I'Italie,
10.300.000 ; 1’Allemaigne, 9.100.000 ; la Hollande,
7.900.000 ; I'Egypte, 2.400:000. (Radio.)

ITALIE

Les taxes sur les bénéfices de guerre. — Il resulte
des premiéres constatations officielles que le rende-
ment des impdts sur les taxes des bénéfices de
guerre pendant la premiére période comprise entre
le mois d’aotit 1915 et le mois de décembre 1915 sera
de prés de trois cents millions.

La province dont la contribution est la plus éle-
vée est celle de Milan qui compte dans le total pour
prés de 53 millions. Geénes et Turin qui la suivent
sur les listes représentent chacune un apport de

B peuple qui- I'habite des chances de développes

47 millions,
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Les Italiens en Aibanie. — Le 8 juin, un régiment
~de cavalerie italienne est entré a Janina et a oc-
cupé la ville sans rencontrer de résistance de la
part des autorités grecques. : e

A Rome on explique que l‘ﬂC(‘l)lszt](‘l'n de Janina
par les troupes italiennes se présente comme une
nécessité d’ordre militaire ayant le double ]_)ut':

10 De garantir la stabilité de Loccupation de Al
banie méridionale. :

20 De créer une zone sire pour activer les com-
munications avec larmée d’Orient a travers I'Adria-
tique, en évitant ainsi la longue traversce de la
mer Egée ol les attaques des sous-marins ont lieu
plus facilement. ; ;

On ajoute que cette occupation a le meme but

que celui des opérations semblables déja aceom-
plies par les Francais et les Anglais en territoire
grec.
° La nouvelle de I'occupation de Janina, en Epire,
par les troupes italiennes, fait I'objet dé commen-
taires nombreux. Presque toute la presse reconnaft
que Janina était devenue un centre d'intrigues et
le siege de bandes qui compromettaient la sécurité
de larmée italienne en Albanie.

Le Popolo d’Italia déclare que la route de Santi-
Quaranta a Florina aurait pu se frouver coupée.
Ce sont done des raisons d'ordre militaire qui ont
imposé l'occupation.

La Tribune affirme que cette occupation fut déci-
dée d'accord avec les alliés et consentie par 1'auto-
rité grecque.

Le Giornale d’Italia ajoute que les Etats balka-
niques doivent reconnaitre que les alliés pour main-
tenir leur unité et leur indépendance doivent s'as-
surer des bases qui leur permettent de découvrir les
intrigues ourdies par l'impérialisme allemand.

I’ldea Nazionale, toujours hostile & M. Venizelos,
estime que cette occupation pourrait arreter le pan-
hellénisme du gouvernement national en Epire.

Ajoutons que les troupes italiennes ont ogeupé
Previeza le 13 juin.

ETATS-UNIS

Le concours armé des Etats-Unis. — Le Bulletin
des Armées publie les lignes snivantes :

Le 5 juin, a commencé en Amérique le recense-
ment des recrues. La loi adoptée au moment de
Pentrée en guerre des Etats-Unis a ordonné l'ins-
cription sur les listes de conscription de tous les
hommes de 21 & 30 ans inclus. Clest une armée
de deux millions dhommes que les Etats-Unis peu-
vent ainsi rassembler.

Le concours que P'Ameérique veut donner aux
Alliés, en effet, n'est pas seulement financier, éco-
nomique et industriel : il est aussi militaire. I Amé-
rique met & la fois 4 la, disposition des Alliés d’im-
menses ressources matérielles et des combattants.
Deés maintenant, elle envoie neuf régiments de gé-
nie, un corps expéditionnaire de fusiliers-marins
et une division qui comprend plus de wvingt mille
hommes instruits et préts a combattre. Si 1on
ajoute 4 ce nombre les Américains déja engagés
dans les armées franco-britanniques, c’est dans un
temps trés prochain cent mille Américains, 1’écui-
valent de plusieurs divisions allemandes, qui vont
Se trouver en France.

‘En méme temps, les Etats-Unis poursuivent leur
effort en vue de lavenir. Des le mois d'aotit, la
gande américaine comportera 400.000 hommes, soit
une augmentation de 250.000 hommes.

L’armée réguliere, par suite des engagements, a
été accrue déja de plus de 180.000 hommes, et le
personnel de la marine doublé par les enrolements
volontaires. Seize camps dinstruction ont été for-
més ot 40.000 jeunes Américains recoivent une ins-
truction intense pour devenir officiers. Six mille
jeunes gens, d’autre part, sont entrainés pour de-
venir ayiateurs.

A ces préparatifs spécialement militaires, il fauf
ajouter les arrangements conclus' pour que les
Alliég recoivent, au point de vue matériel et tech-
nique, tout ce que les Américaing peuvent leur
fournir. Des flottilles de destroyers ont été envoyées
dans la zone des sous-marins, ou elles agissent des
maintenant avec les Alliés. Des millievs de méde-
cins et dlinfirmiers ont recu Llordre de se rendre
en France et en Angleterre. Une grande mobilisa-
tion industrielle a été prévue, et fun de ses pre-
miers effets sera de fournir les 262.000 milles de
voies ferrées. .

Des usines ont mis en construction 3.500 avions,
Toutes les entreprises industrielles du pays sont
prétes & coopérer a I'eceuvre commune, et des com-
missions ont réglé les conditions d'une action con-
certée, tant industrielle que militaire.

Le correspondant du New-York Sun a Washing-
ton annonce que le comité de guerre étudie actuel-
lement un projet de construction de 100.000 aéro-

-planes, destinés au senvice du front francais.

Tous leés renseignements nécessaires ont été de-
mandés aux constructeurs d’aéroplanes et aux au-
tres entreprises capables de'satisfaire a cetfe com-
mande. ‘

Le cott de ces 100.000 avions est évalué & un mil-
liard -de dollars.

Séquestre des bhiens ennemis. — Les autorités
américaines ont décidé la mise. sous séquestre de
tous les biens enmemis aux Etats-Unis, dépots de
fonds, industries, etc.

Ces biens, qui s'élevent & 525 millions environ,
ne seront pas confisqués, mais angmentés du mon-
tant de tous.les dividendes et intéréts et seront
convertis en titres de l'emprunt de la liberté. Les
Etats-Unis  payeront au gouvernement allemand
3 12 9 sur toutes les sommes employées pendant
la guerre. L'Etat se substitue donc aux bandques en
proposant de payer des intéréts.

i’emprunt de la Liberté. — Les banques ef les
divers éfablissements des Etats-Unis qui recoivent
les souseriptions pour Pemprunt de la Liberté de-
clarent que le succes de cet emprunt est assure.
Dans un seul district de Washington, et plus dune
semaine avant la cloture, il y a déja un demi-mil-
lion de souscripteurs. : ;

M. Mac Adoo, secrétaire au Trésor, a annonce
que 1 milliard 300 millions de dollars ont déja été
souscrits pour l'emprunt de la Liberté de 2 mil-
liards. A

En outre, on confirme de Washington que la Treé-
sorerie a accordé deux nouveaux préts aux Allics,
I'un de 75 millions de dollars & I'Angleterre, l'autre
_de 3 millions & 'la Serbie.

ALLEMAGNE

Les tarifs de chemins de fer en Allemagné, —
D’apres une information du Vorwdrts, le minisire
prussien -des communications VJen_t de faire ses
propositions au sujet des futurs 1_;:11"11’5 dqs C]’l(ﬂ.m.‘ll’h
de fer prussiens. Les augmentations prévues inte
ressent non seulement la Prusse, mais foute I'Alle-
magne, car il est évident gqu’elles seront adoptees
aussitot par les différents Etats. Si l'on en (’l('tltllt;
le timbre des billets qui se trouve supprime, ces
augmentations atteignent le chiffre de 20 9% pour la
& Tlasse, 20,1 9 pour la 3% 20 9 pour la 2° et
14 of pour la 1z

Le Berliner Tageblaft critique vivement ces tariis
et demande ladoption du systeme des deux classes.

D’autre part, une ordonnance di mini»:_ste)'e (15‘ la
_Guerre de Prusse a pour objet de restreindre I'Ht'l-‘
ploi des wagons. Ceux-ci ne peuvent étre ('|(}]ﬁ]|:l!l_'ii£"?‘:
que pour les transports urgents, et doivent étre pic ;1
nement utilisés, au double point de vue du poids
du volume de la charge. En outre, il est recom-

mandé de les charger ef de les décharger avec i
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plus grande célérité possible. En vue d'éviter des
iransports inutiles, on doit se procurer les mar-
chandises nécessaires dans le° rayon le moins
éfendu.
La Deutsche Reichsanzeiger du 14 avryil 1917 con-
iient d’intéressants renseignements sur® ies trans-
ports par voie ferrée depuis le début de la guerre et
plus specialement au cours de I'hiver 1816-1917.
Les mecettes des quatre dernieéres années ont éfé
les suivantes :
Trafic Trafic
des des
voyageurs ' mavchandises  Total
1913 991 2.227 5.218
1914 847 956 2.803
1915 T4~ .086 2.8%7
1916, . . 875 .333 3.208
es recetles fotales, en 1916, ont donc été i peu
prés les mémes qu'en 1913. La Deutsche Tageszei-
tung fait observer que le trafic , en réalité, 5 été
plus important, car les transports militaires ont
été ’el’l'iactués a des prix trés inférieurs au tarif
général.

Bangue- Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d’Allemagne, au 31 mai 1917,
accuse, sur celui du 23 mai 1917, les variations
suivantes :

28 mai 1917 81/mai 1917 Compar.
(En millions de marls)
Encaisge oriveeee.es 2.533 2.533
— Uiavgehiti. il 28 34 -+
Billets de I'Empire et

bons des Caisses de

Prétgelir e s D22
Portefeuille d'es-

compte.... ... 9.220 9.565 145
Avanceg ittt 10 10 »
Portefeuille titres.... 108 112 4
Circulation¥iis s ies 8.132 8.28H 155
Dipats sttt J. 641 4.53 103

448 14

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Por-

te-
feuille

Cir-
cula-
tion

Dates

dépots

Ar-
gent

Billets de
I'Empire(1)
Comptes
courants et
Taux de
T'escompte

31 juilA014

oo
o

2.909( 1.2 : 5

: (31 il
7 aofit do |1, 97 8.897 6
1917 iy
: 350 | 8.550| 4.820( 9.942 5
444 | 8:360] 4.692| 9.552| 11
550 | 8.145| 4.014| 8.484] 9
509 | 8:315( 3.081| 8.715] 13
8.
8
8

%

(]
)

469 3.952[ 8. 711 ¢
460 &.:093) 9.278] 10
H29 L132( 4,641 9.2201 10
448 | B.2861 4.538! 9.365; 10

(1) Depuis le 7 aofit, les bons des Caisses de préts (Darle-
].‘C,“‘ kassenscheine) sont compris au bilan avec les billets de
llumpu‘u (Reichskassenscheine). :

La soudure en Allemagne. — Afin d'atténuer son
deficit alimentaire, PAllemagne cherche par tous
les moyens & assurer aussi priomptement que possi-
be 1a “soudure entre T'ancienne et la nouvelle 1é-
tolte, en disposant aw plus tot dune partie de la
recolte nouvelle,

1 Dans ce but une ordonnance du Bundesrath vient
J¢ Dreserire que des primes soient allouées aux
[';HT",'t.m.“".m'S qui procederont, rapidement au battage
5 eur récolte et l_n, mettraient a la disposition des
autorités, Pour les battages effectués avant le 16

elle sera de 40 marks pour les livraisons effectuées
avant le 1°r septembre et de 20 marks par tonne
pour les livraisons faites-avant le 1°r octobre.

Les propriétaires de machines agricoles sont te-
nus de les mettre, contre indemnité, & la disposition
des autorités. = Ils sont, d’autre part, chargés de
prendre toutes les mesures utiles afin d’assurer
dans de bonnes conditions les battages hatifs. Ces
dispositions sent applicables dans tout I'Empire.

Les journaux agricoles allemands critiquent séve-
rement l'offre que le Gouvernement a faite aux fer-
miers d'une prime trés élevée pour la livraison des
grains avant le 16 aotut et le 1 septembre. Ces
Journaux disent que les arrivages en temps normal
n’ont jamais 6t6 constatés avant fin septembre et
que les primes du Gouvernement améneront les fer-
miers & livrer des céréales récoltées avany lgur
compléte maturité.

La crise alimentaire. — Selon des informations
de Zurich des émeutes se sont produites au marché
de Stuttgart. Les ménageres ont pillé les étalages.
La police a di intervenir pour les disperser.

Les vols de denrées par les habitants-des villes
dans les campagnes continuent en Allemagne.

A Bocholt, en Westphalie, et dans d’autres villes

voisines de la frontiere hollandaise, les habitants
ont constitué un corps de policiers volontaires, char-
geés d'empécher les vols commis dans les campa-
gnes par une population affamée.
- A la suite des gréves récentes.dans des fabriques
de munitions, une commission s'est constituée a
Berlin, pour réelamer quune distribution égale de
pain soit faite & tous les ouvriers, sans tenir compte
de la distinetion établie'entre différents genres de
travaux de guerre ou autres qui entrainait’ des
abus.

Dautre part on télégraphie  officiellement de
Berlin : : ;

« Plusieurs ministres et tous les hauts fonctionnai-
res des différents offices de ravitaillement ont tenu
une réunion, le 5 juin, au ministére de I'intérieur.

« Apres des exposés ministériels sur la situation

politique, intérieure et extérieure, Iassemblée a
examine le probléeme du ravitaillement populaire et
a étudié les mesures & prendre pour le reste de an-
née courante et l'utilisation de la récolte 1917-1918:
« Pendant la discussion en détail, les orateurs ont
fait ressortir la gravité de la situation, mais I'as-
semblée a pu se convaincre qu'en tirant parti de
tous les moyens dont le pays dispose, I’Allemagne
peut attendre la. nouvelle récolte et affronter avec
calme la prochaine période économique. »
_Un autre télégramme de Berlin donne des préei-
sions sur cette conférence officielle ; v assistaient :.
tous les présidents et surintendants généraux des
provinces de Prusse, les ministres des finances et
de Pagrieulture. les chefs de tous les services de
]‘u.(hnjnist]'r.rti(m prussienne, le seerétaire des ‘affai-
res étrangeres, le controleur des vivres, le commis-
saire. d'Etat ainsi que les chefs du service public
de Palimentation.

Les biens francais en Allemagne et en Alsace-
Lorraine. — Le 30 mars dernier nous annoncions
la mise en vigueur en Allemagne de la prescrip-
tion concernant la liguidation, par voie adminis-
trative, de toutes les entreprises. dont le canpital
appartient specialement & des ressortissants fran-
cais ou (qui sont adminstrées ou dirigées par des
Francais dans les ferritoires envahis.

Jepuis, le gouvernement a poussé Pinjustice plus
loin encore..Le 31 mai, un avis officiel de Metz an-
noncait que la liquidation des biens francais en
Alsace-Lorraine approchait de sa réalisation. Un
bureau spéeial de renseignements avait été installé 3,
cet effet. Les plans des propriétés francaises étaient
meéme. exposés a 1'exposition de guerre de Metz.

0ut la prime sera de 60 marks par tonne de grains;

Dans la crainte que les anciens propriéfaires ne
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ntion quil fai ficiellement - manifester & cet
tention qu'il fait officiellement —ma o
égard, rien ne pourra dans Pavenir effacer ’t..‘q,
]';i'nduit par ces ventes. Le gouvernement imperial,
en prenant cetie responsabilite, subira les conse-
quences de T'état desprit quil aura cree. et
« Celte déclaration sera portée a la ('onn.LismLﬂ(-(;
de tous les gouvernements alliés et 11(-'.1111'%_. 1l es.,
nécessaire, en effet, que les uh'u.)mm‘s,_ ({11;‘13(1111:
rajent se rendre acguéreurs de biens ]_x-rp)ulr;s ;1(.]111
fps  autorités allemandes, sachent bien ilue_‘ lL;
o 1 2 - anro 10Q TnQ 1
France considére comme NON AVENUES Ces iu%u}:,er
tions, la nullité de la liquidation (l_e’\ zmt_ entrain
celle de toutes les aliénations subséquentes. Al
« Cette nullité, auxiyeux de la loi francaise, resul-
|-el-.d’una loi qui vient d’étre votée par la Chambi e
- députés et sera prochainement soumise au
sénat. »

6diaive, les -chLe_s
u indi-

r Post recommandait
7 Pos ndal
ais en proprietes

98 septembre 1916, le

AUTRICHE-HONGRIE

Le pudget proviscive, — Le |lev"(‘):ill‘tl-I<‘.i11 ?:;z,\(;‘_
nement  relatif au '!“j“dgm'Am.m:?'mf.J‘“]-].,Jm.m'.‘:
deuxieme semestre 1917 autorise 1:5 T‘\jl-mlr-.?fp- r.r»h;l];
prélever des impots, des taxes et des |; I e
les régles établies' et & falre face dlx OEPENSEs

En ce qui concerne les dépenses c'om_rlnunes IfL
lAutriche et & la Hongrie, on sen m-eszn( ra, lr}\d,
réciprocité. A cet égard, il iest Q1~L1(3113; L(;‘u-et \1]1\1—.
triche doit prendre sa part normale le t{u Pth.L]:-{,
dépenses communes i fic;nd'rtmn que Jautre Eta
e isse ses engagenients. Sl

10%31:1111)1};5,51?1_;,le8 ggugern-ement est autorise a se ‘pnl.v‘
curer par des opérations de crédit, _le-s Imro:s{nens ‘,1 e
couvrir les dépenses exiraordinaires 00&095_1}0111{1&{»
par la guerre pendant la 'perm@ ('lu 1 Jux);e ;i:u
31 décembre 1917 et les dépenses d Ft'l.l de 1.:171;;()(5
budgétaire 1916-1917 non couvertes par les recettes
> Jﬁﬁ?f%n Péchéance de quelques anciens 'Cl"(-]d.lts pour
des constructions de chemins de fer a été retardée.

Ghangement ministériei. — Le 1“ juin, nous 11
noncions la démission du comte Tisza ainsi ql}% la
gravité de la crise qui sevit actuellement en Hon-
&t r .
bl}l?(;u!:' les efforts faits par l'empereur pour rctlalmr
la situation sont 'L'est.és‘vuins jusqua ce ]ﬁ)}ll.,‘g'(:it
est, en effet, au n‘u}ins, a, éatlsq_llllatnem-e- combinaison
st aucune:d'elles n'a pu reussir. : 2 4
dﬁ}!cli%;idence fut d]'al:nord offerte a l‘a.rch‘lcéu(_: l._lu
seph, puis ensuite au comie ‘Andr:_xbsy. L% Jllitf
une dépéche de Budapest annonqmt' que 1‘9 S0 ¥
rain avait chargé M. Alexandre Wekerlé de 001{1.1‘“
tuer le nouveau cabinet hongrois ; n"uus_‘l\a 1{0%_.;; Le
tut bientdt démentie. En outre, d ‘:1,1)1‘(-)!3*1:1, i (‘-u“
Freie Presse, de Vienne, le comte E-Stelhc}zj)‘ aurail
renoncé a lidée d'un cabinet de concentllat‘l_on._
La situation reste donc trés conf‘use D‘]-m:l, ?1’1:’51.
témoigne cetbe dépéche de Vienne a la ,({'r,a.-,cf e ‘.,'}
Cologne : « La situation politique 1-nte‘neul‘te,'lip
Autriche, est toujours aussl trouble -{et 1nc€1‘ n]1(m_l.‘
Le président du conseil fait tous ses et:fm 'EE‘.]'\‘.,-J
rendre le Parlement viable et capable d'un Nk i
utile : elest ainsi quwil a offert ‘des p_or‘cefeu_lllc.s._q‘.u‘i
Allemands, aux Polonais, aux Tclae’crues ; mais i
n'a jusqua présent obtenu aucun 1'esu1ta,' A -
En revanche, le correspondant de la, Gazin;!, e -,:f-f,
Francfort % Vienne fait entendre une note opul
miste : ‘ : L
« La situation parlementaire, ul l_ncnag:d,{‘; |=‘i;
prendre une tournure critique par s;uxi_,e idc :‘.“E“‘-‘L
tude des partis du centre et de la ‘(,011.stn{1_ ‘1{‘)11 o
améliorée. On affirme, de source auforisée, (
laccord pourra se faire. » e
La Gazette populaire de Lm-pl;t_q éerit ! =
« La crise continue, en Autriche comme en I ';if,
orie. En Autriche, la question du -1'e.g1-em.em. lnn‘f“
‘T*iem* du Reichsrath préoccupe grzwieinenj, Ip f“}n—
vernement. En Hongrie, la situation n est point ¢
core réglee. »

ESPAGNE
Changement ministériel en Espagne, — Une 1ot

= 3 ir 11 i LSpa-
velle erise ministérielle vient d avoir %mug e;luﬁ;‘i .
gne, ‘M. Garcia Prieto a presm?’fé,tﬁ dll L
démission du cabinet qui fut acceptee p
Alphense XIII. e i L
]E%a}'»pc]()rjs (que quelgques jours a 'LL%ltd1<}.efi1:élt-ilrm_
ministére Romanoneés, un comité d(t i} ] .i'el'nii'!‘t‘-
taire fut constitué a Barcelone. C'es lg}alpmwl’)‘
fois depuis de nombreuses années qél? L
raissait agiv en dehors du ’u‘on’e’.( | & e
avait pour but de solliciter l!d. 1_&_5.:_L.1..5~:i -%'Oticm g
taines revendications dans 1:nhnuub‘1_&11%11% 1
taire, fut presque ignore. Quel_q.ue;s_ 1r€n 'hlz‘-l]'lli‘- i
cabinet Romanonegs n'eén connaissalent metke L«
‘n .'._ :ll[‘[\_ i ] el i
: L:z\\Il‘tjlt:'s que M. Garcia Prieto (511!,]1,‘li:(;_]:l;‘.lz.l‘ll]]):llc“ll |i":“;‘
le comité commenca & (l(.’ll‘l:ll.[].(fcl' I I'If?!tl'”riv 1
les cheffs et de tous les officiers f{‘JzFlltlll c‘rq“‘“ N
mée, négligée par le polvoir, 1[1(‘.:1‘15(_1‘.&1'3 C ffdcts o
au- renchérissement des prix avec ses S0

d’Etat d’apres le projet de '!JL']LI:.‘{()I.N{I. jt_'-l:,mhr légale-
ment pour l'année budgétaire 1917-18.

§ AL S v roVvIineces
biles, sort enfin de sa longue réserve. Les pro
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de Madrid, Valence, Barcelone surtout, sont cou-
vertes de juntes militaires.

Dés lors, le ministre de la guerre, qui sans doute
a estime que ce comité était irrégulier, et peun
d'accord avec la discipline, décida des mesures qui
furent mises en exécution par le capitaine général
Alfau.

Plusieurs officiers furent arrétés et l'on ouvrit
contre eux une instruction sommaire. La crise
éclata le jour du changement du capitaine général
de la Catalogne. Une députation conduite par un
colonel présenta au nouveau gouverneur militaire
un ultimatum du comité et le document qu’il remit
ne contenait aucune expression de dévouement en-
vers la personne du souverain. Le lendemain soir,
soit le samedi 9 juin, Pordre fut donné par Madrid
de relacher les officiers emprisonnés.

Quoique lesdites mesures ne fussent pas le résul-
tat de décisions prises en conseil des ministres, le
gouvernement en accepta la responsabilité, car il
s'agissait d'une mesure déja appliquée.

M. Dato fut mandé au palais royal et décida d'ac-
cepter, dans les circonstances difficiles actuelles, la
lourde tache de constituer le nouveau gouverne-
ment. :

Il présenta au roi, le 12 au matin, la constitution
du nouveau cabinet que voici : Présidence du con-
seil, M. Dato ; Intérieur, M. Sanchez Guerra A
Affaives étrangeéres, le marquis de Lemuo 5 Guerre,
le maréchal Primo de Rivera ; Marine, contre-ami-
ral Florés ; Travail, vicomte d'Eza ; Instruction pu-
blique, M. Andrade : Justice, M. Burgos ; Finances,
le comte de Bugallal. :

M. Dato et le comte de Ramanonés ont eu une
entrevue trés cordiale.

Le chef du parti libéral a promis son concours ai
nouveau président du conseil. Te comte de Roma-
noneés estime «que, dans les tres graves moments
(que traverse I'Espagne, il est de son devoir d'aider
le gouvernement et de lui éviter toutes difficultés.

M. Dato' a déclaré, aprés linvestiture des minis-
res, que le gouvernement sest réuni en présence
u souverain afin de lui exposer son intention de
56 consacrer principalement aux grands ‘problémes
nationaux ; au point de vue de da politicque exté-
rieure, son intention est de maintenir une stricte
neutralité. Le gouvernement donnera une attention
speciale au probléme de la défense nationale et a
la, questiion économiaque.,

La note dominante de 1a presse est que sila crise
ministérielle est terminée, la crise nationale reste

a résoudre et la sifuation demeure’ difficile,

TURQUIE

La situation finaneciére de Ia Turquie, — D’apres
in compte rendu publié dans la Newe Zurcher Zei-
h‘:.n;; sous la sienature du Dr Wiedemann, sous-
directeur de la Société d'Exploitation des Chemins
Orientaux, les dépenses de la Turquie pour la pé-
liode allant du 1% mars 1917 au 28 février 1918
M']vve}‘nni. & 1.253.175.000 francs (la £ turque est
calculée au taux de 22 fr. 785). Les recetfes sont
estimeées & 478, 485.000 francs, ce qui laisserait un
déficit' de 774.690.000 francs,

JLa defte ottomane, qui au deébut des hostilités
Selevait & 8.417.750.000 francs, . aura atteint

4 la fin daont 1917 1a somme de 7.523 millions
de francs.

1
i

Revue Commerciale

Céréales. — Lo ministire de PAgriculture fait
tonnaitre par la note suivante la situation agricole
au 1 juin 1917 - i
_.He mois de mai a 616, dans lensemble des 1é
510ns, caractérisé par un temps chaud avec accom-

bienfaisantes. Toutefois, dans quelques dépaxte-
ments du  sud-est, des pluies orageuses, surve-
nues dans la deuxiéme ‘quinzaine du mois, ont
amené des inondations sur certains points et causé
quelques dégats aux cultures des vallées,

D'une facon générale, ces conditions météorolo-
giques ont permis a la vegétation, fort. en retard,
de regagner, par un développement vigoureux des
plantes en terre, la plus grande partie du temps
perdu pendant les mois précédents. Elles ont; en
outre, été trés favorables aux ensemencements de
printemps.
~ Celles des emblavures de céréales qui ont souf-
1_(31'1; des gelées de I'hiver restent claires ; leur état
sest néanmoins amélioré d'une facon assez sen-
sible. Quant aux céréales de printemps, leur aspect
est —satisfaisant. Orge et avoine ont particuliere-
ment honne apparence.

Les ensemencements de sarrasin et d
en. cours.

Les plantations de pommes de te
Sulvies par un temps favorable -
dups‘s de bonnes conditions ; les ;
: 3 & ces iubercules S’annonc
totalité des dép
an dernier,

Qo o I
(u]a(usn501111]15]etiiebectiieionoscfc],nt en bonne voie d'exé-

I',;t?lzl’L :?os I"Lh'j:% b(iutl l'L cn'l.?l'h’}“:”m i
et 1nm'=;1frcp- o usts'"' b([lb _;111}5}1101_'0 dans une assez
i ?éculthek o fom ‘1,‘(011115 I‘(n,'ph}purl; des Tégions,
S Parait devoir éfre assez satigfai.

€ mais sont

rre se sont pour-
la levée se fait
superficies consa-
ent dams la presque
artements supérieures 3 celles de

Lte len, Je Cl’l‘rlﬂ‘z'l't,‘ ont aussi profité des conditions
meteorologiques favorables et Se présentent bien
,3]rf.°;livl-gl-w’ dans son ensemble, a bon aspect ; la
vegétation est remarquable. Elle est pleine de ]’n'o—
Qo ng 3T 0 ¥ 1 1 f : :
IELSS(:F,I_])ICH quen certains points, d'aillevrs isolés,
gnmituou et hndm}m aient fait leur apparition
L & commencé les traiten anticry
e traitements anticryptoga-
réfa‘ '1-(1?'\*‘?8-‘ des iiztl'iC()ts se fait bien ; les superficies
eservees a cetfe culture semblent étre en ‘auemen-
tation sur celles de 1916. i
lftf_s‘ a.rbreg [ruitiers’ ont généralement = honne
?;_)pdl_e_ncu; dans quelques départements, la note
gxtpp‘l,mnne,ll‘e‘ & meme été appliquée. TLes récoltes
[ruitieres Sannoncent - comme  devant étre abon-
;)lanttes d&;ns .Ilcnsem])lp,- des régions. Dang les dé-
ariements cidricoles, on prévoit ~ productior
I i ; ur p ;
impartante de cidre. k L

_Soies. — I'Union des Marchands d
vieng de publier la statistique de Ia, production de
la.soie en France et 3 L'étranger pour I'annde 1916
Il faut remarquer toutefois que les exportations de
l}gx-tr({me—Orient, pour la "cm‘npngne- en coursl
n ei;n:nt pas définitivement connues, Pestimation dé
la récolte 1916 nest donnée qu’a titre provisoire.

e Soie de Lyon

Production de la Soie grege

Moyenne
de 191041914 - 1915 1916

(En milliers de kilogrammes)
396 130 220
3.828 2.880 3.612
81 55 90

I 180 85 85
‘Ir-longt'w..........._......,.... 134 65 65
Levant et Asie Centrale 2.419 1.040 1.040
Extréme-Orient., ., ... 18.076 19.410 20.583

25.114 23,665

Par suite de Vabsence compléte de renseigne-
ments sur la production de PAutriche-Hongrie ot
les divers pays du Levant, le Syndicat s’est borné
& rappeler les chiffres de production de soie
adoptés pour 1915.

20,695

grége

Pagnemeant de quelques pluies intermittentes mais

L'exportation des soieries lyonnaises s'éley

1

ait; en
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1913, & pres de 386 millions de francs,’ plus 43 mil-
lions 1/2 de francs de colis postaux. Elle a atteint,
en 1915, 348 millions 1/2 de francs, postaux. com-
pris ; et en 1916, 385 millions de francs, postaux
compris. :

La guerre n'a pas empéché la soierie lyonnaise
de maintenir son active propagande commerciale
au dehors, par envoi de missions, par des subven-
Aions, et en France par son intervention dans les
grands marchés et foires ou létranger pouvait ap-
précier les produits de son industrie.

Ie marcheé reste bien calme & Lyon et, en dehors
de quelques transactions en marchandises dispo-
nibles, il ne s'est pas traite daffaives importantes.
Ce ralentissement n'a cependant pas null & la tenue
des prix, qui ont de nouveau acquis de nouvelles
plus-values plus ou moins sensibles, suivant les
provenances. En ouvrees, le - disponible, qui -fait
prime également, atteint des prix exceptionnels.

Les évenements qui se succedent et les restric-
tions nouvelles qui sont en projet incitent le- com-
merce soyeux a lexpectative.

On a traité : Greéges Cévennes 1 ordre, 12/16,
de, U2 4 94 franes; Trames Canton fil 1¢* ordre,
92/24, 19 francs ; Organsins Cévennes extra, 22/20,
110 francs.

Un peu moins daffaires actuellement en prove-
nances asiatiques, sans préjudice pour les Prix, qui
confinuent \a accuser une irés grande fermeté. 11
s'agit, bien entendu, de marchandise disponible. ou
en mer, car les affairves livrables sont trés limitées.

On a pratique : Greges Chine, fil petit extra, a
livrer 9/11, 92 franes; Greges Japon, fil 1 1/2, em-
barqué fin mai, 9/11, 90 francs; Greges Canton, fil
petit extra disponible, 13/15, 69 francs.

Du coté de Létotfe, la situation ne se modifie pas
heaucoup. On continue: & travailler autant que
le permettent les moyens de production dispo-
nibles.

Tes demandes de la consommation se portent
surtout sur le crépe de Chine, les voiles, le tulle,
les taffetas, efc...
~ Pendant le mois de mai dernier, la condition dles
Soies de Lyon a. enregistré 6.028 balles pesant
348.936 kilos. En retranchant de ces chiffres les
soies diverses et les bobines, qui figurent pour
213 balles pesant 7.937 kilos, il reste pour les soies
ouvrées et les greges 5.995 balles pesant 340.999 kilos
qui se répartissent ainsi : 941 balles organsins pe-
sant 49.214 Ikilos ; 845 balles trames pesant 45.703
kilos ; 4.209 balles gréges pesant 246.082 kilos.

PETITES NOUVELLES

e

<+ Le public est prévenu gue, par arreté pré-
fectoral du 9 juin 1917, la répartition générale des
souscription & UEmprunt municipal de 1917, émis-
sion du 24 mai, a été établie comme suit

Les souscriptions de trois obligations et au-des-
sous, ainsi que celles de quatre cinquiemes et au-
dessous qui ont été déclarées irréductibles, recoi-
vent lintégralité de leurs demandes. :

Les souscriptions de guatre a dix obligations ont
droit & une obligation entiére. Les souscriptions su-
périeures a dix obligations ont droit a 11,31 pour
100 du montant des demandes.

Les fractions dattribution ne compteront gu’au-
tant qulelles seront supérieures a une demi-obli-
gation et, dans ce cas, elles compteront pour une
obligation entiére.

Les sommes déja 'S seront appliquées, &
due concurrence, a la libération des titres attri-
bués ; le complément idevra étre verse par les sous-
cripteurs, du 15 au_ 30 juin 1917, sur présentation
des certificats de souscription, les sommes exigibles

étant passibles dintéréts de retard & raison de
6,50 9 lan, a partir du 1 juillet 1917, 7

La’ liquidation. des souscriptions réductibles se
fera. a partir du 15 juin, & Paris, & la Caisse mu-
nicipale (caserne Napoléon, derriére I'Hotel de

Ville), de 10 heures-a 16 heures.

< Au cours de sa séance tenue le 11 juin, sous
la, présidence de M. le sénateur Mascuraud, le
Comité Républicain du Cominerce, de Indusirie et
de UAgriculture a décidé de mettre @ Tétude le
projet dune nouvelle convention commerciale
franco-ameéricaine, plus favorable que celle actuelle
atx relations entre la France et les Etats-Unis, en
envisageant la participation de PAmérique a len-
tente économique des Alliés.

M. Havy, président de la Commission des Doua-
nes, a 6té chargé de Venquéte et d'un rapport sur
la. question.

< L’action du Crédit Foncier reste en ferme
tendance a 655 franes.

L’augmentation du capital est officiellement an-
noncée pour la période qui va du 25 juin. au
10 juillet. ~

La souscription sera exclusivement réservée aux
anciens actionmaires. Les actions nouvelles; émises
& 525 francs, seront attribuées a titre irréductible
4 raison d'un titre pour vingt.

A la suite de cette opération, les rvessources
propres de la ‘Société se. trouveront portées, en te-
nant  comote des réserves qui s'élevaient, au
30 avril dernier, 4 pres de 381 millions, au chiffre
impressionnant de 644 millions.

La puissance financiere de la Société, en dépit
des événements actuels, aura sensiblement grandi.

Tons les actionnaires sempresseront de partici-
per & cefte opération intéressante qui est appelée
5 avoir le méme succes que la derniére émission
d'obligations.

Les transactions sont toujours des plus actives
dans. le groupe des obligations fonciéres et commu-
nales, Les foncidres 1895, les communales 1892, 1906
ot 1912 participeront au tirage du 22 juin qui
comporte 1 lot de 200.000 francs, 3 lots de 100.000
francs et 314 autres lots de 500 & 30.000 francs.

Marché Financier

Paris, le 14 juin 1917.

Quoique bien impressionné par Vabdication de
Constantin et larrivée en France de Iétat-major
américain, le marché reste néanmoins calme, avee
des affairves dies plus restreintes.

e léger mouvement en avant  des valeurs
grecques s'est vite arrété. Fermeté de nos Rentes,
de I'Extérieure et de la De Beers.

parmi les derniers cours cotés, nous relevons

Aw Parquet, — Au comptant : 3 9%, 61; 5 C
88,10 ; Bangue de France, 5.310 ; Banque de Paris,
984 : Crédit Foncier, 655 ; Crédit Lyonnais, 1.108 ;
Actions Fst, 755 ; P.-L.-M., 995 ; Nord, 1.271 ; Midi,
915 ; Orléans, 1.090 Ouest, 700 ; Transatlantigue,
299 : . Boléo, 975 ; Penarroya, 2.100; Suez, 360 5
Extérieure, 110; Russe 5 9 1916, 74,85 ; Briansk,
379 ; Rio Tinto, 1.732 ; Prowodnik, 3093 ; Tréfileries
du Havre, 226 Monthard-Aulnoye, 437 ; Etablisse-
ments Bergougnan, 1.335.

Marché- en Bangue. — Au comptant : Toula,
1.001 : Maltzof, 495; Cape Copper, 127,50 ; Mount
Elliott, 157,50 ; Spassky, 49,255 De Beers, 310 ;
Modderfontein B; 218 ; Rand Mines, 96,50 Bakou,
1.045 ; Malacca ordinaire , 143 ; Financiére des
Caoutchoucs, 202. \
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