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Le commearce extérieur de la France

Voici les résultats du commerce extérieur
francais .au mois d’aolt 1946 (en milliers de
franes) :

Importat. | Exportat.

— s
Produits d’alimentation  5.865.431 1.595.790
Mat, prem. néc. a l'ind.  9.770.282 1.252.836
Objets fabriqués........ 4.672.376 5.716.395
20.308.088 8.565.021

On voit, 4 la lecture de ces chiffres, que le
déficit de la balance commerciale n'est que de
11.743.067.000 fr., “chiffre en soi trés élevé,
mais inférieur a celui de juillet, qui était de
15 milliards, et, encore plus, & celui de juin,
20 milliards.

En poids et en valeur, les résultals du mois
d’aout se comparent a ceux du mois de juillet
de Ja facon suivante : i

Juillet Aott

Importations :
Valeur en fr.
Poids en tonn.

20.308.088.000

23.348.977.000
2 2.621.647

.600.053

Exportalions :
Valeurs en fr.
Poids en tonn.

7.950.870.000 - 8.565
859.502

021900
826.b27

1l y a donc eu conlraction, a la fois aux im-
porlations et aux exportations, en poids. En
valeur, au contraire, le recul des importations
fait contraste avec la progression des exporia-
tions, dounble phénomeéne qui explique I'amé-
lioration de la balance commerciale.
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Pour la 1est¢tutwn de 'or monétaire

Les Etats - Unis, Ia Grande Brefagne et Ia
France viennent de constituer un « Tribunal de
Y'or », commission tripartite siégeant 4 Bruxel-
les et destinée a répartir les que]que 220 tonnes
d’or qui ontété lrouvées en Allemiagne eb dans
les territoires occupés par elle, La part de la

France représenterait une dlzmne de milliards
de francn

PARAISSANT LE VENDREDI R

HAUSSE DES PRIX ET INFLATION

DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF : J.
Secrétaire général de rédaction : M.

DE SAINT-ALB!
BOUTTIER

Au cours de la séance tenue par PAssem-
blée, mardi dernier, M. Robert Schuman
a brossé un tableau de notre situation fi-
nanciére et monétaire. Il I’a fait avec un
réel souci d’objectivité. Il n’a pas cherché
a en masquer la gravité, ni les sacrifices
que son redressement exigera. Son dis-
cours meérite de retenir 1’attention.

Au début de Iannée, le déficit budgé-
taire avait été estimé par M. Pleven aux
environs de 150 milliards. Peu de temps
aprés, M. André Philip lavait évalué a
164 milliards. A cette époque, une crise
financiére avait éclaté. Le Parlement avait
€té unanime a réclamer une compression
des dépenses publiques. Nombre de dépu-
tés, dans leurs” discours, avaient proné la
résurrection du Comité de la Hache, M. An-
dré Philip avait promis, d’ailleurs, de réa-
liser de rigoureuses économies.

Des promesses aux réalités, il y a hélas!
beaucoup de chemin et, aujourd’hui, il
faut bien constater que toutes les bonnes
intentions affichées par les uns et les au-
fres sont restées lettre morte ou presque.
Le flot des dépenses publiques n’a pas
cessé de s’élever et le déficit de grossir.

M. Robert Schuman estime aujourd’hui

le déficit budgétaire 4 211 milliards. Il-est
supérieur de 50 milliards a celui du prin-
temps dernier et cela malgré la suppres-
sion des subventions économiques, malgré
les importantes plus-values fiscales et
malgré les écoliomies réalisées par M. An-
dré Philip et dont le montant, il est vrai,
a été trés faible.. Celte aggravation du dé-
ficit, en dépit des efforts tentés pour I’en-
rayer, donne une idée de la montée inces-
sanle des dépenses publiques.

Au début de l'année, les dépenses de
1946 étaient estimées a 289 milliards. Au-
jourd’hui, elles sont évaluées a pres de
600 milliards.

Cette augmentation est due dans une
large mesure a la hausse des prix inté-
rieurs qui n’avait pas été prévue dans le
premier projet de budget, ainsi quaux ra-
jusiements des traitemwemis et salaires. Il
est toutefois préoccupamt= de constater
que ce facteur a agi beameoup plus for-
tement sur les dépenses que sur les re-
cettes. Celles-ci se sont accrues, mais dans
une mesure beaucoup plus modeste, si bien
que la hausse des prix n’a pas amélioré
notre position budgétaire.

Il y a lieu de noter que le déficit de 211
milliards ne concerne que le budget pro-
prement dit. Il faut y ajouter les dépenses
dites de lrésorerie qui ne sont pas com-
prises dans le budget, mais qui figurent
néanmoins dans les charges annuelles de
I’Etat. Leur montant est voisin de 200 mil-
liards. Cette estimation est peut-étre méme
inférieure a la realité, car elle est anté-
rieure a la récente hausse des prix. Il est

vraisemblable qu’elle devra, elle aussi,
subir une majoration.
Quoi qu'il en soit, c’est, au total, une

somme de plus de 400 milliards que I’Etat
devra trouver cette année pour assure:
I'équilibre entre ses recettes et ses dé-
penses.

Jusqu’a présent, il est parvenu a ce
résultat en recourant surtout a4 des expé-
dients. Il a utilisé les ressources en francs
du Fonds de stabilisation des changes,
ressources qui provenaient de la cession
des devises aux importateurs francais et
qui se sont élevées a4 120 milliards de fr.
Il a retardé les paiements de I’Etat ou il a

payé ses fournisseurs par la remise de

traites 4 un an d’échéance. Il a fait ren-
trer toutes les créances arriérées qu’il pou-
vait posséder. Par ces trois moyens, il a
réussi a remplir se engagements sans faire
trop largement appel i la Banque de
France.

Mais, aujourd’hui, ces expédients sont
usés. Il Yy a bien Pemprunt, mais I’expé-
rience récente du Crédit National n’est
pas encourageante,

Il ne reste, des lors, a FEtat que le re-
cours a la Banque de France. C'est ce qu’il
fait depuis quelques semaines ainsi gu’on
peut le constater a Vexamen du bilan de
PInstitut d’émission. Le 22 aott dernier, le
montant des avances consenties par celui-
ci a PEtat s’élevait a 3.200 millions. [e
12 septembre, il atteignait 14.700 millions.
En trois semaines, il s’est acceru de 11 mil-
liards 1/2.

La ecirculation de billets a augmenté
dans une mesure encore plus considéra-
ble. Pendant la période considérée, elle a
progressé de 621 a4 652 milliards, soit une
expansion de 31 milliards, ce qui repré-
sente une moyenne supérieure a 10 mil-
liards par semaine. En une seule semaine,
Paccroissement a atteint d’ailleurs 15 mil-
liards.

C’est la premiére fois, dans les anpales
de la Banque de France, que la circulation
s'enfle 4 un rythme aussi rapide. Son
gonflement est, en premier lieu, la consé-
quence de l'augmentalion des avances a
PEtat qui se traduit par des nouvelles
émissions de billets.

Il est aussi le résultat du resserrement
du marché monétaire. Depuis plusieurs
semaines, celui-ci est trés tendu. Il doit
avoir de plus en plus recours a la Banque
de France : entre le 22 aofit et le 12 sep-
tembre, I'Institut d’émission a avaneé prés
de 6 milliards au marché et cette opéra-
tion a entrainé une émission correspon-
dante de franes.

L’augmentation de la cireulation est due
enfin a la diminution des comptes cou-
rants créditeurs. Pendant la période con-
sidérée, leur total s’est réduit de 13 mil-
liards, c’est-a-dire que 13 milliards de dé-
pots se sont transformés en billets. Si 'on
additionne ces différents facteurs d’ex-
pansion de la circulation, on retrouve a
peu de chose pres les 31 milliards d’ac-
croissement accusés par le bilan.

Les retraits de dépots opérés a la Ban-
que de France s’expliquent également par
la hausse des prix. Depuis dix-huit mois,
les prix ont plus que doublé. La masse
de la circulaticn n’a pas suivi une évolu-
tion correspondante. Elle ne s’est guére
accrue de plus de 10 0/0.

Aussi un  déséquilibre exisle-t-il entre
le niveau des prix ‘et le volume des
moyens de paiement. Pour rétablir I’har-
monie, il faut soit abaisser le premier,
soit relever le second.

I’abaissement du. niveau des prix se-
rait, certes, la meilleure solution. C’est
celle qui sauvegarderait le mieux la mon-
naie. Mais étant donné que la demande
est supérieure a Poffre les prix ne peu-
vent pas avoir actuellement tendance a
baisser. Ce résultat ne pourra étre obtenu
que le jour ou la production sera devenue
au moins égale aux besoins. Ce n’est pas
encore le cas et, tant qu’il en sera ainsi,
les prix auront plutot tendance a mon-
ter qu’a fléchir, en dépit de tous les obs-

* tacles qui pourront étre dressés par les

pouvoirs publies.

En l’absence d’une halsse des prix, le
probléme ne peut éire résolu que par une
expansion de la circulation fiduciaire. Le
resserrement de Yargent qui se manifes-
tait depuis quelques temps était d’ailleurs
Pindice d’un besoin de nouveaux signes
monétaires. Aussi n’est-il pas surprenant
que la Banque de France ait été obligée
d’augmenter ses émissions.

Elle les a augmentées, d’une part en dé-
veloppant ses préts, d’autre part en con-
sentant de nouvelles avances a I'Etat. Cel-
les-ci ont été rendues nécessaires par les
remhoursements de Bons du Trésor.

La raréfaction des moyens de paiement
a incité, en effet, des particuliers 4 ne pas
renouveler leurs souscriptions a court

Y

terme. L’Etat n’a pu faire face a ses en-
gagements qu’en solli¢itant Paide de I'Ins-
titut d’émission,

178, rue Montmartre — Paris (2¢)
Téléph, : GUT. 17-63
Bureau & Lyon: 3, rue Président-Carnel
Téléph. 1 FRAN 1491
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M. Robert Schuman a annoncé, dans
son discours, une nouvelle expansion mo-
nétaire. Le Bulletin de Documentation du
Ministére des Finances avait, d’ ailleurs,
laiss¢ entendre récemment qu'en raison
des besoins de crédit des entreprises et
de P’Eiat, la circulation subirait un cer-
tain .uu()issemun[ d’ici 1a fin de I’an-
uée et il avait précisé : ¢ Ce phénoméne
prévu ne présente en soi, rien d’alarmant;
ce n'est plus Iinflation qui commande un
rajustement des prix, comme ce ful le cas
en-1944 et 1945, ce serait plutot le volume
des moyens de paiement qui serait insuf-
fisant par rapporl aux besoins du pays. »

Ce raisonnement serait exact si le Gou-
vernement était vraiment maitre de la cir-

culation monétaire, s’il pouvait en con-
troler l'expansion_ et empécher nolam-

ment que celle-ci ne dépasse les besoins.
Mais Dlinitiative, en la matiére, appar-
tient le plus souvent au public. Clest lui
qui, par des demandes de crédits ou des
remboursements de Bons, provoque I’ac-
croissement du volume des moyens de
paiement. Le risque est que cet accrois-
sement s’opére a un rythme trop rapide,
qu il fournisse un aliment supplémentaire
4 la hausse des prix el que celle-ci ne dé-
clenche a4 son tour une nouvelle poussée
inflationniste. Ce serait alors le cycle in-
fernal et on sait ou il nous meénerait.

Le Gouvernement ne pourra exercer un
controle efficace sur la monnaic que le
jour ou il aura éliminé le déficit budgé-
taire. Aussi, M. Robert Schuman a-l-il eu
raison de déclarer que ce déficit élait une
cause permanente et presque automatique
d’inflation qui, aprés nous avoir anémiés,
risquerait de devenir mortelle. Ce sera a
la prochaine Assemblée de résoudre ce
probléme essentiel. Souhaitons qu’clle ait
beaucoup de courage car la tache sera
rude.

REVUE DE LA SEMAINE

On chercherait en fait dans les remous
qui ont agité la surface de la Bourse cette
semaine leffet d’une tendance d'ensemble :
ces jours derniers comme les précédents
depuis la mi-aoGt, les wvariations quoti-
diennes ne sont guéere que. la conséquence
d’opérations de professionnels ou d'initiés
a 'affit des occasions que font surgir guel-
ques nouvelles ou linterprétation qui leur
est donnée. L’attention se porte ainsi suceces-
sivement sur tel ou tel groupe, ou méme de
facon plus particuliére encore sur telle ou
telle valeur. Les informations relatives a la
hausse de certains prix, notamment dans
le groupe des mines: métalliques, ou a des
distributions d’actions gratuites, sont de
celles qui ont le plus communément exercé
snr le marché une influence revigorante.

La clientéle, elle, continue a observer
beaucoup plus qu’a agir. Elle ne vend guére
que dans la mesure ou elle a besoin de se
créer des disponibilités, notamment pour ré-
gler son impdt de solidarité, car elle n’a
pas sur l'avenir de la monnaie des vues
assez optimistes pour étre d’humeur a pro-
céder a des réalisations de bhénéfices qui
aboutiraient & mettre en sa possession des
billets dont la wvaleur d’achat lui parait
pouvoir aller en s’amenuisant. Mais elle
n'achéte guére davantage. Sans doute les
déclarations du maréchal Staline lui ont
apporté quelque apaisement dans l'ordre in-
ternational, sans doute aussi les négocia-
tions qui se pourscivent pour l'octroi de
credits étrangers a I'industrie francaise, no-
tamment par le canal de 'Union Financiére
d’Entreprises Francaises et Etrangeéres sont
des symptomes de bon ‘augure pour le re-
dressement de notre situation économique,
mais les mouvements de gréves qui sur-
gissent les uns aprés les autres, plus encore
le spectacle affligeant que donne TAssem-
blée Constituante en ses derniers jours, la
perspective des joutes électorales qui vont
eommencer et dureront, dans I’hypothése
la plus favorable, quelques semaines, soqt
bien de nature a justifier son attitude ré-

servée, Le petit renouveau . d’activité qui
s'est manifesté aux séances de mercredi et
de jeudi, tant sur le marché des valeurs
francaises. que sur celui des valeurs éfran-
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geres, est loin d’avoir redonné encore a
la Bourse l'animation gu’elle avait confiue
pendant les premiers mois de l'année. On
peut toutefois le tenir pour un indice du
mouvement qui pourrait se produire atl jour
ol se dissiperaient les nuages qui obscur-
cissent l'horizon de notre politigue inté-
rieure.

ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Les besoins de I'Etat marquent encore
la situation de la Banque de France au
19 septembre. Les avances au Trésor se
sont accrues de 3.200 millions et la circu-
lation des billets s’est augmentée de la méme
somme ; les autres opérations d'escompte,
d’avances et de remboursements se sont
donc compensées.

Au sujet des traites a un an émises par
I’Etfat pour ses paiements, M. R. Schuman,
ministre des Finances, vient de nous ap-
prendre que leur montant atteint 70 mil-
liards, dont prés de la moitié devra étre
payée avant la fin de l'année, le reste en
1947. Il a observé que 1'Etat ne peut et ne
doit prése > lui-méme a l'escompte ses
propres effets ; que ce systeme de paiement
est un expédient ingénieux, mais qu’il ne
faut pas en abuser. Le ministre a rappelé
gu’au 28 aolt, I'Etat était débiteur de
7.600 millions (17.900 millions au 19 sep-
tembre), alors qu’a la fin de 1945 son compte
€tait créditeur de 16 milliards. II ‘a ajouté
que ce débit allait sensiblement s’accroitre
d’ici la fin de 1'année par suite du ralen-
tissement des rentrées fiscales et de Taug-
meniation des deécaissements.

L’obligation Banque de France s'est avarn-
cée de 6.600 a 6.625. .

Nationalisée par la loi du 17 mai 1946,
la- Bangue de VAlgérie réunira pour la der-
niere fois ses actionnaires le 3 octobre. L’ac-
tion est toujours incotée et ne figure plus
a la cote que nominalement, en attendant
que soit accomplie la détermination de =a

valeur intrinséque.

La Banque de !'Indochine qui, apres
Vaccord avec le Viet-Nam, avait eu a sup-
porter des réalisations jusqu’a 8.200, clo-
ture en nette reprise a 8.800. La Banque a
recu l'autorisation de rouvrir son agence
de Tokio dont l'activité se limiterait, pour
le moment, aux besoins de la mission fran-
caise au Japon.

Avance marqguée du Crédit Foncier de
Franee a 6.800.

La Banque de Paris a 1.325 et la Bangque
de I'Union Parisienme a 830 esquissent un
mouvement qui pourrait s’accentuer si I'on
considére l'importante valorisation du por-
tefeuille-titres de ces deux bangues d’af-
faires. Il est vrai qu’elles restent mena-
cées de nationalisation.

Les autres banques francaises se consoli-
dent a des cours d’attente. Le Crédit Indus-
triel et Commercial est des mieux tenus a
a 930.

Le Crédit Commercial de France s’avance
de 1.900 a 1.993. Le Conseil convogue, pour
le 11 octobre, une assemblée extraordinaire
a laquelle sera soumis le projet d'incorpo-
ration de réserves au capital dont nous
avons publié un apercu dans le numéro du
30 aofit. Une réévaluation partielle du bilan,
portant sur certains postes de l'actif (porte-
feuille-titres, immeubles) faisant ressortir
une plus-value qui ira grossir les réserves
figurant déja au bilan pour 225 millions, le
Conseil proposera de prélever sur ces ré-
serves une somme de 100 millions. Cette
somme permetira de porter le capital de
200 a 300 millions, par la création de 200.000
actions de 500 fr., qui seront réparties gra-
tuitement entre les actionnaires actuels a
raison d'une pour deux. Une fois réalisée,
l'opération, le capital nouveau de 300 mil-
lions sera appuyé de 300 millions de ré-
serves, au lieu de 225 millions de réserves
pour le capital actuel de 200 millions.

La 'Compagnie Algérienne, qui s'installe
en A. E. F. en ouvrant une succursale a
Brazzaville, est ferme a 1.600. Le Crédit
Algérien passe de 5.025 a 5.100.

La Banque Francaise et Italienne poar
PAmérique du Sud, aprés son récent mou-
vement en avant, est demandée a 2.825,
alors que la Bangue Hypothécaire Franco-
Argentine franchit le cours de 4.000 et ter-
mine 3§ 4.100.

Le Crédit Foncier de I'Indochine se main-
tient & 735, Les comptes des exercices 1944
et 1945 seront présentés a 1’assemblée du
7 octobre. Nous les avons précédemment
résumés (p. 270). Ils permettent, comme an-
noncé, une répartition de 15 fr., soit 30 fr.
cain profite d'une poussée qui le porte a
1.716 aprés 1.800. L’assemblée du 24 a voté
la répartition statutaire de 7 0/0. soit
17 fr. 50 brut C. F. A, payable le 10 octobre:
626.921 fr. sont reportés a nouveau. D’aprés
le rapport présenté, les opérations de préts
hypothécaires, avec le chiffre de 3.824.500 fr.
pour 1945, restent cependant des plus res-
treintes.

La Banque Nationale du Mexique recule
a 1.616 et 1.650. La Compania Nacional de
Ipversions ayant été chargée en 1935 de réa-
liser pour 16 millions de pesos d’actif de
la Banque Nationale du Mexique, il avait
€té remis aux,actionnaires de la Banque
320.000 obligations de ecefte filiale (titre

pour titre). Une assemblée des obligataires
se tiendra le 10 octobre pour le réeglement
d'un certain montant qui constituera, apré:s
les répartitions faites depuis 1935, une ré-
partition finale. I1 a déja été réparti 6 dol-
lars mexicains et la derniére répartition
serait de 1 dol. 40. Le Crédit Foncier Mexi-
cain, demandé a 90, s’est avancé a 117. Le
Crédit Foncier de Santa-Fé revient a 4.395
apres 4.210.

La Fonciére Lyonnaise, a 3.590, ne s’éloi-
gne pas de son-cours précédent. L’exercice
1945 se solde par un léger bénéfice de 31.197
franes, contre 78.240 ft., et le Cons@il pro-
posera de prélever sur le report antérieur
pour distribuer 15 fr. par action O et
3 fr. 75 par action P.

La Société Immobiliere Marseillaise, re-
venue de 10.000 a 9.250, cléture a 9.850. Le
Conseil n’envisagerait pas,. tout au moins
pour le moment, une réévaluation du capi-
tal, et en raison des dommages subis par
les nombreux immeubles sinistrés de la So-
ciétée, la question de la reprise des divi-
dendes ne peut étre que reportée a plus
tard.

ASSURANCES

Les promesses de parts des assurances na-
tionalisées ne se sont pas écartées de leurs
cours de huitaine. Les autres Compagnies
ont un marché plus actif, avec des varia-
tions de cours qui indiquent pour quel-
gques titres un certain déséquilibre entre
T'offre et-la demande.

La Confiance-Incendie progresse de 2.600
a 2.751, la France-Vie de 2.001 3 2.195. Le
Monde-Vie revient de 1.300 a 1.205 et la
Providence-Incendie de 2.675 a 2.450 apreés
AR

La Fonciére-Incendie est offerte a 910
aprés 1.010; la Paix reste demandée a 330
contre 301. :

L’action Secours-Vie est offerte a 680 ;
Secours-Incendie se représente a 438; il ne
serait pas question de dividende a 1’assem-
blée du 19 octobre; pour le Secours-Acci-
dents, qui se tient aux environs de 480, il
est question de proposer a l'assemblée du
19 octobre de porter le capital de 20 a
40 millions par prélévement sur la réserve
de réévaluation et création de 200.000 ac-
tions de 100 fr. & répartir gratuitement.

Les Réassurances Générales (nationali-
sées), dont la valeur de rachat ressort a
69 et a 128 pour la branche-vie, n'ont qu'un
niarché intermittent 4 42 et 92. L’assem-
blée est convoquée pour le 16 octobre.

CHEMINS DE FER
ET'TRANS?ORTS EN COMMUN

Marché toujours calme sur nos valeurs de
chemins de fer qui reproduisent, a quelques
francs prés, leurs cours précédents. Les ac-
tions des anciens réseaux se présentent
comme suit quant a leur rendement aux
cours actuels :

Cours Divid. Rendem.
25/9/46 net au port. %
list, jouis 316 14 » 4,41
Lyon, jouis. 735 4 » 4,62
Midi, jouis.. 480 23,20 4,83
Nord, ecap.... 1.500 61,70 4,11
— jouis... 1172 51,80 442
Orléans, jonis 632 31,90 5,04

Le rendement de ces six titres s’échelonne,
entre 4,11 0/0 pour l'action capital Nord
et 5,04 0/0 pour la jouissance Orléans, Leur
revenu moyen ressort a 4.57 0/0, taux bien
assuré et d'un atirait évident pour ceux qui
ne perdent pas de vue le revenu de leur
portefeuille. En titres nominatifs, et aux
cours actuels, il s'établit aux environs de
5 0/0 net.

Sans modifier son attitude, le Métropoli-
tain revient de 1.045 a 975.

Les Chemins de fer Dépaftementaux re-
viennent de 468 & 433. Le Conseil aurait
I'intention d’abandenner son projet de créa-
tion d'une société filiale, qu’il avail envi-
sagé lors de la derniére assemblée. Les
Chemins de fer de la Camargue, reviennent,
erx aussi, de 205 & 190. Le bénéfice de 1945
ressort a 1.133.485 fr., contre 828.000 fr.
en 1944. -

En attendant que le nouveau régime des
chemins de fer en Argentine soit précisé,
le marché des valeurs intéressées est plutot
irrégulier; les Chemins de fer de Santa-Fé
cléturent & 3.595, contre .3.525, alors que
les Chemins de fer de Buenos-Ayres sont
discutés a 2.135 contre 2.250.

La Canadian Paeific confinue 3 évoliaer
sur notre place entre 1.675 et 1.700, suivant
les coupures, la coupure de 5 restant a 2.000.
Les recettes nettes de ’année en cours n’at-
teindraient que 15 millions de dollars, aa
lieu de 36 l'an dernier, .et la Compagnie
demande de différer I'application de l’aug-
mentation de 10 0/0 des salaires de son per-
sonnel — qui se traduirait par une dépense
supplémentaire annuelle de 15.300.000 dol-
lars —. jusqu’a ce qu'elle ait pu prendre
des mesures pour aceroitre ses revenus.

Attitude expectante des Tramways de
Shanghai qui se cantonnent autour de 1.500.
Les Tramways de I'Indochine, dont le der-
nier cours de 5.450 remonte au 4 juin, sont
offerts a 4.475.

CENAUX, PORTS ET NAVIGATION

Le Suez, sans s'écarter beaucoup, damns
I'ensemble; de ses cours de la semaine pre-
cédente, témoigne d'une fermeté de bon
aloi. L’action de capital s'éfablit au cours
rond de 50.000, venant de 49.600, la jouis-
sance progresse d'une facon rigoureusement
parallele a 40.000 aprés 39.600. La part de
fondateur accélére l'allure a 38.975, contre
38.000, la part civile suivant modestement
a 14.500 aprés 14.375. L’obligation 3 0/0,
2t série, bondit de 12.150 a 13.950, alors que
la 5 0/0 est en progrés modéré a 14.700,
venant de 14.395.

Les Docks du Havre sont en faveur. L’ac-
tion de capital progresse de 6.300 a 6.600,
pendant que la jouissance est demandée a
5.600. La remise en état du port a fait des
progrés considérables : 11 kilom. de quai
ont été rendus au trafic, sur prés de 20.000,
qui avaient été détruits ou endommagés; sur
260 engins de levage, détériorés ou expor-
tés, 100 fonctionnent a nouveau. Un tiers
des magasins publics est disponible, La re-
construction des réservoirs de pétrole sera
bient6t achevée. Lla moyenne mensuelle des
quantités de marchandises importées par
Le Havre pendant l'anée 1938 était de
390.000 tonnes. Or, depuis mars 1946, cette
moyenne a été constamment dépassée

NEars) 7 i laTg 401.922 tonnes
T A e e S 390.961 —
WNEaY: o e TRt 463.672 —
3 hh0l oS A e, 404.132 —

Les Entrepots et Magasins Généraux de
Paris sont en progrés a 5.900. L’assemblée
extraordinaire chargée de statuer sur l'aug-
mentation de capital, par prélevement sur
la réserve de réévaluation ou souscription
en numéraire, a été renvoyeée au 11 octobre.

Le Port de Beyrouth fait preuve d’excel-
lentes dispositions a 10.300 apres 9.300, de
méme gue le Port du Rosario qui passe de
16.100 a 17.100. Le Port de Paris-Austerlitz
continue une ascension qui en un mois l'a
porté de 510 a 1.150, cours auquel il est
demande.

La gréeve des gens de mer américains a
pris fin, en principe, les mémes conditions
de travail et de rémunération ayant été
consenties aux membres des deux associa-
tions syndicales rivales A. F. L. et C. 1. O.
Cependant, on signale encore certaines dif-
ficultés ca et 1a.

On sait que le systéme de laffrétement
de notre marine marchande par 1'Etat en
vigueur depuis la guerre se continue. Les
compagnies de navigation n’exercent plus
que la gérance des navires qui leur sont con-
fiés par la Direction des Transports Mari-
times et recoivent seulement des indemnités,
le montant des frets encaissés allant i la
D. T. M. Le taux de ces indemnités vient
d'étre relevé en considération de l'accrois-
sement des charges imposées a 'armement.

Les Chargeurs Réunis ont joué le role de
vedetfe cette semaine. L’action, dépassant
ses plus hauts cours, établit un record a
5.650, venant de 4.900. La part reprend vi-
goureusement a 7.700, aprés 7.000. Le Jon-
seil pense pouvoir présenter trés prochaine-
ment aux actionnaires les comptes ce l'exer-
cice 1944-1945. Le paquebot « Désirade »
de cette Compagnie a appareillé le 11 sep-
tembre de Bassens pour Rio-de-Janziro et
Buenos-Ayres, reprenant la ligne réguliére
sur ’Amérigque du Sud interrompue aepuis
la guerre. Delmas-Vieljeux cede du ierrain
a 2.950, tandis que I’Auxiliaire de Naviga-
tion marque le pas a 5.200, ainsi que les
Transports Maritimes a Vapeur a 6.450 et
6.500. La Navigation Mixte est ferme a
2.700.

L’assemblée des Messageries Maritimes,
tenue le 23 septembre, dont nous rendons
compte plus loin, a fixé a 12 fr. 50 brut le
dividende pour chacun des cing exercices
1941 & 1945 et décidé l'augmentation du
capital de 80 a 320 millions par préléve-
ment sur la réserve de réévaluation et dis-
tribution de trois actions gratuites de 250 fr.
pour chaque action ancienne. Bien que ces
décisions fussent escomptées depuis un cer-
tain temps, P'action ordinaire n’en continue
pas moins ses progrés a 1.301 aprés 1.250,
Paction de priorité suivant a 1.245 aprés
1.183. Les droits au dividende et a la répar-
tition de Yactif des différentes catégories
d’actions vont d’ailleurs étre unifiés a la
suite de la derniére assemblée.

La Transatlantique, aprés avoir faibli au
cours de la semaine, retrouve ses cours an-
térieurs a 440 V’action, 408 la part, la jouis-
sance revenant.a 165 aprés 192

Aux Fluviales, la Générale de Naviga-
tion est en recul a 955 l'action, la part pro-
gressant a 2.360 apreés 2.260. L’assemblée
des porteurs de parts du 19 septembre a ap-
prouvé l'augmentation du capital de 2 mil-
lions 100.000 fr. par prélévement sur la ré-
serve spéciale de réévaluation et conver-
sion en actinns des 2.800 parts encore en
circulation, a-raison de 3 actions nouvelles
de 250 francs pour 1 part. Le capital se
trouvera ainsi porté a 52.100.000 fr. Aucune
décision n’a encore été prise concernant
Paugmentation du capital a 160 millions au-
torisée par l'assemblée extraordinaire du
26 juin.

Les Messageries Fluviales de Cochinchine
se tassent a 965 aprés 979 l'action, la part
revenant 4 4.000. L’assemblée des porteurs
de parts qui n’avait pu se tenir, faute de
qguorum, le 17 septembre, a été renvoyée

au 8 octobre, a Saigon, de méme que l'as-
semblée extraordinaire qui doit statuer sur
la conversion du capital en piastres indo-
cHinoises et son augmentation, ainsi que sur
Pannulation des parts contre lattribution
d'un droit de souscription préférentiel 3§
T'augmentation de capital.

Le « Journal Officiel » du 21 septembre
a publié la convention que I'Etat vient de
passer avec la Société Air-France, Cette
convention lie étroitement la Société 3 I’Etat
et en fait I'agent d’exécution du Ministére

+des Travaux publics et des Transports, pour

I'exploitation des lignes aériennes francaises.
En contre-partie, elle lui assure la garantie
d'une recette kilométrique brute correspon-
dant aux dépenses d'exploitation évaluées
d’aprés les différents types d’appareil. Cette
garantie, qui doit rester dans les limités des
crédits budgétaires, varie ainsi entre 80 et
335 fr. au kilométre, le programme annuel
d’exploitation comportant un parcours total
de 40 millions de kilométres. A titre de ver-
sement provisionnel sur cette garantie,
I'Etat versera a Air-France le 1°* de chaque
mois une somme de 70 millions. Potir le
premier mois, le versement sera de 230 mil-
lions, afin de permettre immédiatement le
fonctionnement normal des services. La
Compagnie Air-France vit done pour le mo-
ment sur les avances que lui fait la Tréso-
rerie. Mais il est possible qu’elle s’adresse
un jour au marché des capitaux, sous une
forme ou une autre. La convention prévoit,
en effet, que les appareils dont I’Etat a passé
commande a I'industrie tant américaine que
francaise pourront étre cédés par lui a titre
onéreux a la Société et, comme on le sait,
les avions de transport modernes ne sont
pas précisément bon marché.

ELECTRICITE, GAZ ET EAUX

Le compartiment -électrique a témoigné
d'une bonne activité sans donner lieu a des
ecarts de cours bien considérables. Parmi les

affaires nationalisées, la Parisienne de Dis-

tribufion (C. P. D. E.) a été cotée un mo-
ment offres réduites qui 'avaient ramenée
de 1.325 a 1.260 ; elle reprend en cléture jus-
qu'a 1.302. La Basse-Moselle est offerte a 390
contre 460 ; la Sélune a 1.250 contre 1.715,
dernier cours. -

Les Forces Motrices de I'Est se représen-
tent & 317. L’assemblée se tiendra le 11 oc-
tobre ; les résultats de 1945 permettront la
reprise des répartitions interrompues pour
1944 - qui s'était soldé par un bénéfice
de 108.935 fr. reporté a nouveau.

Dans le secteur libre, la tendance est gé-=
néralement plus soutenue. L’Electricité de
Madagasecar est demandée a 2.950, IEléetri-
cité de I'Ouest-Afrieain a 2.250, I’'Emergie
Electrique du Maroe a 5.350.

La Marocaine de Distribution se tient aux
environs de 2.250. L'assemblée du 25 a voté
une répartition de 32 fr. 50 pour les deux
catégories d’actions. Le rapport souligne
I'accroissement continu des charges a coté
de la stabilisation des prix de vente. Le
Conseil pourra émettre des obligations pour
un montant double du capital.

L’'Union Electrique et Financiére sans
négociation depuis le 6 aofit s’est échangée a
218. Les comptes pour la période du 1% juil-
let 1945 au 16 février 1946, date a laquelle
la dissolution a été décidée, se soldent par
un bénéfice de 618.093 fr. qui, avec le reli-
quat précédent, forme un total de 1.485.330
francs qui s’agglomeére a l’actif a répartir.

Signalons la hausse de la Continentale du
Gaz de 1.410 & 1.600 ; la Fusion des Gaz, par
contre, revient de 875 a 815, en attendant
son assemblée du 15 octcbre. Gaz et Elec-
tricité de Marseille passe de 1.333 a 1.340,
contre 1.410 la- semaine précédente ; le Gaz

de Lyon perd quelque terrain a 450 contre
495,

PRODUITS CHIMIQUES

Le groupe des produits chimiques a été
un des premiers a bénéficier des meilleures
dispositions du marché, mais dans une me-
sure modérée, tout au moins en ce qui con-
cerne les titres les plus en vue, car quelques
valeurs, pour des raisons qui leur sont
propres et dont certaines, d’ailleurs, ne sont
pas encore divulguées, ont enregistré des
hausses spectaculaires gue nous signalons
chemin faisant.

Kuohlmann défend opinidtrement, un peu
au-dessus de 1.300, la position de repli dont
elle doit, pour le moment, se contenter,
tandis que se poursuit la souscription a
laugmentation de capital. Le doublement
de celui-ci procure a cetfe puissante entre-
prise un apport d’argent frais de plus de
950 millions de franes. Les actionnaires ont
intérét a accroifre leur mise dans l'affaire
en utilisant leur droit. Celui-ci, qui avait
débuté a 400, se maintient vers 500, cours
attrayant.

Ferineté, & 1.580, de l'action .de 500 fr.
Engrais d’Auby. A la suite de la réévalua-
tion des immobilisations, du portefeuille-
titres et de diverses créances en devises
étrangéres, le total du bilan de cette Socjété
est passé de 238 a 745 millions avant la
toute récente augmentation du capital porté
de 169.125.000 & 338.250.000 fr. par une
émission en espéces d'actions nouvelles de
500 fr,, au prix unitaire de 750 fr. Dans ce
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total, le capital et les réserves figuraient
pour 357 millions, les amortissements et le
fonds de renouvellement pour 327, en re-
gard de 552 millions d’'immobilisations. Aux
cours actuels, la Bourse capitalise 4 un peu
moins d'un milliard cette affaire a laquelle
U'opération qui vient de s’achever a procuré
environ 250 millions net. Cette évaluation
ne parait pas exagérément optimiste, d’au-
tant que la Société a maintenant les moyens
de pousser les fabrications nouvelles qu’elle
a mises au point.

Vive reprise des Produits Organo-Chimi-
ques a 2.105 contre 1.860. L’assemblée extra-
ordinaire du 23 septembre a voté l'unifica-
tions des actions « A » et « B » et a donné
le pouvoir au Conseil, s'il le juge opppl:tun,
de donner & bail pour un temps limité les
différentes branches d'activité de la So-
ciété.

Les Matiéres Colorantes de Saint-Deni§
regagnent une soixantaine de fran.cs a
2.890. Aprés une courte éclipse, le Ripolin
est de nouveau en vedette : 'action de jouis-
sance, qui s'était échangée, la semaine der-
niére, a 26.490, est demandée en vain a
33.300; quant a la part, il y a, pour ellg,
acquéreur a 68.000, alors qu’elle valait
moins de 60.000 il y a huit jours. C'est qu’il
y a, dit-on, en projet une répartition d’ac-
tions gratuites. Mais de tels projets ne jus-
tifient pas tous les emballements.

Vive reprise des Etablissements Georget
a 3.320 contreé 2.950. Le Fly-Tox, qui ne
valait encore que 1.660, il y a quinze jours,
bondit jusqu’a 2.025. Aucune explication.n’a
encore été donnée, jusqu’ici, pour justifier
cette plus-value si rapide.

Tandis que les actions privilégiées Distil-
lation des Combustibles et Construction (}e
Fours a Coke (Disticoke) se retrouvent pres
de 830, les ordinaires; qui ont le méme
nominal (100 fr.), fléchissent de 800 a 730.
Cette Société émet actuellement un em-
prunt de 4 0/0 de 30 millions. Les Procédés
Industriels. et Charbons Actifs (P.I.C.A.)
marguent un pas vers 240. Leur exercice
1945 s’est soldé sans profit ni perte, le béné-
fice d’exploitation — 11.087.459 fr. — ayant
été affecté a la provision pour renouvelle-
ment du stock de départ.

LI’action Air Liguide perd une parcelle
de terrain a 1.640, ce qui peut s’expliguer
par 'assimilation aux actions anciennes,lde-
puis le 12 septembre, des 1.836.000 actions
de 100 fr. émises a la fin de 1945. La part,
au contraire, esquisse, vers 18.500, une
reprise justifiée. Ugine reste calme vers
1.480. Vive avance, a 1.600' contre 1.420, de
I’Oxhydrique Francaise, qui vient d’étre au-
torisée a multiplier par 3,5 sen: capital par
émissions dlactions de numéraire et d’ac-
tions: gratuites. Mais une offre surgit, en
cloture, a 1.540.

Les valeurs de parfumerie, industrie qui
jouit actuellement en France d’une situation
privilégiée, sont toujours recherchées. Coty
poursuit a vitesse accélérée sa marche en
avant, de 2.975 a 3.220. On trouvera plus
loin une note sur les résultats du dernier
exercice. L'action Berirand Fréves passe de
7.050. & 7.150, le tiers de part, qui est
échangeable contre la précédente, a raison
de quatre tiers de parts contre une action,
de 1.700 a 1.950. Hausse de prés de 2.000 fr.
sur l'action Gilot a 25.100; le dixiéme de
part s'avance a 2.650.

La Générale des Matiéres Grasses s’avance
a 566. Réunis le 20 septembre, les action-
naires ont approuvé les comptes de 1945,
se soldant par un modeste bénéfice de 32.972
francs, et autorisé le Conseil a porter le
capital de 20 a 100 millions, par la création
d’actions de numeéraire. Le rapport expcse
que c’est seulement au cours du second
semestre de l'exercice qu'une reprise assez
nette a été enregisirée. Le Conseil a décidé
de régler l'impdét de solidarité en rentes
francaises et en numéraire et il a estimé
qu’il n'y avait pas’lieu de procéder a la
réévaluation du bilan, la plus grande partie
de l'actif social étant composée de titres de
sociétés industrielles, notammgnt d’actions
Fournier-Ferrier. Ces derniéres se raffer-
missent a 2.870 contre 2.750.

Dans le groupe des glaceries et verreries,
industrie qui a fort a faire pour répondre
aux demandes pressantes du marché fran-
cais, les Glaces et Verres spéciaux du Nord
de la Hrance sont fermes a 10.200. Clest un
bilan réévalué, qui, en #éme temps que les
comptes arrétés au 30 juin, sera présenté
aux actionnaires avant la fin de 1'année.
Les Verreries et Glaces d’Aniche déclinent
de 14.900 a 14.010.

L’étroitesse de leur marché -explique
I'amplitude des oscillations gu’enregistrent
les valeurs les plus en vue du groupe de Ia
rayonne ; cette semaine, elles ont bénéficié
d’importantes reprises : Viscose Franeaise,
6.170 contre 5.695 l'action, 5.750 contre 5.000
la part ; Givet-Izieux, 5.600 contre 4.800
I'action, 5.450 contre 4.835 la part.

La Nobel Francaise, qui, il ¥ a deux mois,
avait atteint 1.150 et dont nous avions alors
signalé la vulnérabilité, ne vaut plus que
927. L’action de jouissance Explosifs et Pro-
duits Chimigques (Barbier) est ferme vers
1.500; la part en vive repwise a 4.200: contre
3.526.

Le Compteir de. 'Industrie du: Sel/ (Mar-
cheville-Daguin) marque le: pas & 5.700.

L'exercice 1945 se solde par une perte de
7.337.586 fr., qui vient s’ajouter aux pertes
antérieures pour former un déficit total de
43.208.214 fr. Cette perte sera amortie par
un prélévement sur la part de la plus-value
de réévaluation correspondant au produit
de la vente de la saline de Saint-Nicolas.
Ledit prétévement laissera subsister une ré-
serve de réévaluation. de 61.714.351 fr. A
I’assemblée du 4 octobre, le Conseil deman-
dera l'autorisation d’émettre un emprunt de
50 millions pour financer: des travaux
d’équipement.

Les Salines de I'Est passent de 1.360 a
1.420 I'action de 125 fr., 984 a 950 la jouis-
sance. L’assemblée ordinaire du 24 septem-
bre a approuvé les. comptes de 1945 (voir
notre numéro du 13 septembre) et 1’assem-
blée extraordinaire du méme jour a ratifié
1’élévation du capital de 10 a.12 millions.

Au groupe des phosphates; Gafsa reprend
la vedette. avee une: hausse de plus de
500 fr. & 5.640. Lie Conseil a décidé de pré-
senter a l’assemblée du 18 novembre 1946
un bilan réévalué et propesera a cette
assemblée de fixer le dividende brut de
l'exercice 1945 a. 100: franes, soit 70 fr. net
pour les actions nominatives; les autres
titres supponrtant: le  supplément: d’'imp6t qui
leur incomibe: Djebel: M'BDilla. se retrouve
vers 1.080. Lies: Bhosphates: d'Oeéanie sont
recherchés a 6.400 contre 6.205. .

La Norvégienne de- 1’Azote; sur laquelle
nous avons réecemment. attiré I’attention,
s’avance allégrement dé 7.075 a 7.450.
L’ « Agence Economique » fait observer a
son sujet-que cette Soeciété, dont la produc-
tion est alimentée par une force d’origine
hydraulique obtenue & trés bas prix, tire
actuellement’ profit' de la rareté et de la
cherté progressive du charbon. Elle bénéfi-
cie, en outre, de la disparition de la concur-
rence allemande en matiere d’azote. Aussi
se propese-t-elle dlaugmenter de ° 20.000
tonnes sa capacité: de- production annuelle
par des installations neouvelles 'qui nécessi-
teront un investissement: de 45 millions
de kr.

METALLURGIE
CORSTRUCTIONS. MECANIQUES

La production sidérurgigue francaise con-
tinue a s'accroitre. D’aprés les statistiques
provisoires qui viennent d’étre publiées, la
production de fonte brute aurait atteint en
aolt 328.000 tonnes, soit 65 0/0 de la
moyenne mensuelle de 1938, contre 304.000
tonnes en juillet; celle dlacier, 386.000 t.,
soit 75 0/0, contre: 377.000 t.; celle de pro-
duits finis laminés, 249.000 t., soit 73 0/0 de
1938, contre 250.000 t. en juillet.

Nous avons. fait allusion souvent aux
efforts que doivent faire les entreprises sidé-
rurgiques, scit a titre individuel, soit au
prix d'un effort plus ou moins collectif, pour
adapter- leur outillage aux conditions nou-
velles. Au. cours d'un exposé fait devant la
Commission de I’Equipement National, le
président de la Commission de Modernisa-
tion de la Sidérurgie a évalué a 70 milliards
le montant des dépenses a effectuer pour
I'application d'un plan décennal de moder-
nisation.

Sehneider et: Gier gagne a peu prés 200 fr.
a 5.950, a l'approche de l'incorporation de
réserves déecidée par I'assemblée du 25 juil-
let. Le capital doit étre, rappelons-le, porté
de 100 a 250 millions. Une tranche de
25 millions sera. représentée par ’élévation
de la valeur nominale des actions de 400 fr.
a 500 fr., le solde de 125 millions par la
répartition d’'une action gratuite de 500 fr.
a chacune des 250000 actions actuelles,
devenues ainsi' des actions de 500 fr. Les
Aciéries de Liengwy valent 1.390 ex-dr. Sous
leurs auspices se constitue, au capital de
200 millions, la: Seriété Longométal, a la-
quelle Longwy fait apport de ses dép#ts
commerciaux de Paris, Rouen, Naney, Stras-
bourg, Lyon, Marseille, Toulouse, Bordeaux,
Casablanca, Rabattet Meknés, contre remise
de 52.600 actions d’apport de 500 fr. Longwy
fait en méme temps a Longométal une pro-
messe de vente (au prix de 150 millions) de
biens meubles et immeubles afférents a ces
fonds de commerce. Pour' la souscription
des 347.400 actions de numéraire qui cons-
tituent, avee les 52.600 actions d’apport, le
capital initial de Longométal, Longwy céde
a ses propres actionnaires et i ceux de la
Société Lorraine Miniére et Métallurgique
ses droits de préférence a raison d’une ac-
tion Longomsétal pour une Longwy et de

"deux Longométal peur cing Lorraine Mi-

niére. On trouvera dlailleurs aux annonces
un communiqué 4 ce sujet. Le droit vaut
a0-fr’

Les Aciéries de la Marine ne s'écartent
guére de 1.150. Micheville, venant de 3.850,
atteint le cours rond de 4.200. Senelle-
Maubeuge hésite prés de 1.500, en attendant
I'assemblée appelée a statuer sur les comptes
de l'exercice 1945 dont on espére qu’ils ne
seront pas déficitaires. La Chiers, a la veille
de I’assemblée- des aetionnaires convoquée
pour le 28 septembre; s’avanee de 1.890 a
1.950: Le Conseil demandera le 30 octobre
aux obligataires: llautorisation: d’accorder
sur l'une des: usines: sociales une garantie
hypothécaire par liobtention: d’un: prét du
Crédit: National.

Pont-3-Mousson' s’avance de 6.600' 4 .6.900.

Saulnes se refrouve prés de 1.250. Pom-
pey ne s’écarte guére du cours rond de
1.0080.

Chétillon-:Commentry se maintient tout
prés de 2.275. L’assemblée convoquée pour
le 17 octobre en vue de ratifier 1’élévation
du capital de 68.628.000 fr. & 205.884.000 fr.
réalisée en mai est appelée a autoriser son
élévation jusqu’a 500 millions en une ou
plusieurs fois par incorporation de réserves
ou (jusgu’a concurrence de 205.884.000 fr.
seulement) par souscriptions en numéraire.
IV s’agirait. d’une simple auto on de

principe. Le Conseil se fera en me temps
autoriser a émettre pour 300 millions d’obli-
gations.

Denain-Anzin,~qui fait figurer 3 son bilan.

une réserve de réévaluation de 3 milliards
dont lincorporation au capital est subor-
donnée A un allégement’'des charges fiscales
qui grévent les: opérations de ce genre, se
replie de 3.540 a 3.500.

Les Forges.du. Nord et. de I'Esi sont re-
foulées de 1.635 a 1.605. Paris-Ouireau
s'avance de 6.125 a 6:450. La Métallurgigue
de Normandie s'affermit prés de 650,

Commentry-Fourchambauli est résistante
aux environs de 1.300; l'action nouvelle, a
1.215, est toujours au-dessous de la parité.
C'est le 19 octobre que doit se clore la pé-
riode de souscription a l'augmentation du
capital en cours depuis le 28 aolt (4 pour 5
a 325 fr.). Le droit est abordable a 610.
Firminy, qui a poursuivi avec activité au
cours des derniers mois la remise en état
de son usine des Dunes, hésite prés de 1.500.

Louvroil:-Montbard-Aulnoye fait un pas
en avant de 1.330 a 1.379 l'action, de 305 a
346 la part. Le Conseil va user de l'auto-
risation qu’il tient de P’assembMe extraor-
dinaire du 16 oetobre 1942 en portant le
capital de 300 & 400 millions par I’émission,
au pair, de 600.000 actions de 250 fr., jouis-
sance 1% janvier 1047. Il convoque en outre
une assemblée extraordinaire, le 21 octobre,
a laquelle il demandera d'incorporer au
capital 150  millions de réserves, par la
création de 600.000' actions de 250 fr., jouis-
sance 1° janvier 1946, qui seront remises
gratuitement aux 1.200.000 actions compo-
sant’ le capital actuel’ de 300 millions, a
raison: diune pour deux. :

Le Groupement de la'Construction Navale
a tenu le 20 septembre l'assemblée extra-
ordinaire gue nous aviens annoncée. Le
Conseil. a. recu. l'autorisation de porter le
capital de 100 & 200 millions et d’émettre un
emprunt de 1 milliard 1/2. I1 aurait lin-
tention d'user partiellement d'ici peu de
cette double faculté.

Les Chantier et Ateliers de Saint-Nazaire
(Penhoét)’ abandonnent quelques francs a
2.720. Comme nous l'indiquons plus loin, la
Société procéde au placement d'un emprunt
de 250 millions, représenté par 5.000 obli-
gations 4 0/0, offertes a 4.800 fr. Les Chan-
tiers de la Loire se défendent au cours rond
de 2.000. Les Ateliers et Chantiers de Bre-
tagne perdent quelques francs a 500. Apreés
amortissement du déficit antérieur de 3 mil-
lions 567.188 fr., I'exercice 1945 laisse appa-
raifre un bénéfice de 6.867.461 fr. qui per-
mettra de proposer a l’assemblée du 4 oc-
tobre un dividende de 15 fr. La réévaluation
du bilan a fait ressortir une plus-value de
142.640.949 fr., dont 96.278.569 fr. affectés
a une réserve spéciale. Les Forges et Chan-
tiers de la Meéditerranée se redressent a
2.390 l'action ancienne; la promesse s'at-
tarde a 2.245. La Provencale de Construe-
tions Navales se tient prés de 3.000, les For-
ges et Chantiers de la Gironde prés de 4.900.

Au groupe du matériel de chemin de fer,
la Francaise de Matériel de Chemin de Fer
est ramenée tout prés de 2.900, aprés !’assi-
milation a la cote le 24 septembre des 18.417
actions de 250 fr. créées pour le réglement
de I'impét de solidarité. La Franco-Belge est
ferme non loin de 19.000. Les Ateliers
de Construction du Nord de la France
s’avancent de 2.840 aux abords de 3.000 1’ac-
tion; la part-est hésitante a 2.630. Les por-
teurs de parts doivent, le 17 octobre, déli-
bérer sur un projet de’ transformation de
leurs titres en actions. Fives-Lille, qui dou-
ble actuellement son capital par la création,
au. prix. de: 550+ fr., de 400.000 actions de
500 fr., rebondit de 1.355 a 1.475. Le droit
ne vaut guére que 640. Pour 'acquéreur de
droit, l'action nouvelle ressort ainsi a4 moins
de 1.225 fr. seulement, abstraction faite des
frais; c’est un prix avantageux.

Les Signaux et Entreprises Electriques
s’adjugent quelques franes a 9.975, en
attendant que se préeisent les intentions du
Conseil relativement a laffectation des bé-
néfices de 1945 et aux modalités de I'aug-
mentation de capital projetée : par souserip-
tion en numéraire d’abord, peut-étre ensuite
par distribution d’'actions gratuites.

Au groupe de Pautomobile, tandis que se
poursuit le doublement de son capital,
Citljoén a vu le marché de ses actions se
revigorer quelque peu : l'action B passe de
2.500 a 2.700, I'action Nide 2.425 3 2.605; les
parts restent fermes a 570 et 609. Quant au
droit attaché aux actions, il se redresse de
16557 & 1.720. Hoichkiss abandonne auelques
franes a 2.320, en attendant I'assemblée du
5 octobre appelée a voter un dividende
de 40 francs. Les Automobiles Peugeot
reviennent de 1.730 3 1.620, mais: ont- dé=
taché dans Uintervalle un droit de sous-

eription de 165 fr. En effet, du 25 sep-
tembre au 23 octobre, la Société perte son
capital de 250 & 300 millions par la créa-
tion. de 100.000 actions de 500 fr. dont la
souscription, au prix de 600 fr., est réservée
aux. perteurs actuels a raison d'une nou-
velle pour cing anciennes.

La Sociéié Francaise Hispano-Suiza est
irréguliére : I'action revient de 4.490 3 4.345,
la part's’avancant a 2.850. Le Conseil propo-
sera, le 11 oetobre aux porteurs de parts
de convertir leurs’ titres en actions au
moyen.- de l'incorporation au capital dune
somme. de 28.600.000 fr. et de la création
corrélative de: 57.200 actions de 500 fr. a
attribuer gratuitement aux porteurs de
parts. dans la proportion de deux actions
pour: trois: parts. Quant aux actiomnaires,
ils auront; le 11 octobre, a autoriser le
Conseil a émettre un emprunt de 200 rmil-
lions, a souscrire a 'augmentation du capi-
tal- de-la Société d’Exploitation” des: Maté-
riels:d"Hispano-Suiza et a autoriser 1'éléva-
tion du capital de 84 & 334 millions en une
ou plusieurs fois, L’exercice 1945 se solde
par un bénéfice de 20 a4 25 millions qui sera
reperté’ & nouveau. Les Ateliers d’Aviation
Bréguet, action de 500 fr., s’élancent de
844 a 1.048, stimulés par l'espérance qu'un
dividende voisin de 6 0/0 sera proposé a
I'assemblée prévue pour le 31 octobre. Le
méme jour doit se tenir une assemblée ex-
traordinaire appelée a statuer sur um projet
d'augmentation. de capital: Million-Guiet-
Tubaute.se retrouve prés de 230. Llexercice
1945 dont les comptes seront présentés: a
Passemblée du 18 octobre est bénéficiaire,
alers que lexercice 1944 avait laissé une
perte de 3.027.696 fr. Mais il n’y aura pas
encore de dividende. :

La: Compagnie Générale de Moteurs (an-
ciennement Lilloise de Moteurs)  est calme
4 830, aprés lassemblée du 20° septembre
qui a approuvé les comptes giie nous avons
briévement analysés déja. Les Moteurs Au-
tomobiles Lorraine s'avancent un peu au-
dessous de 1.100.

A la veille du doublement de son capi-
tal par incorporation de réserves et distri-
bution d’actions gratuites, la Compagnie Gé-
rérale d'Electricité développe a 5.365 contre
5.150, ses récents progres. L’Alsacienne- de
Constructions Mécaniques progresse aussi
de 3.220 & 3.400, appés I'assemblée du 17 sep-
tembre dont nous avons rendu compte brig=
vement il y a huit jours. La Thomson
effleure le cours rond de 800, qulelle mérite
de dépasser: L'Alsthom n’est encore que ré=
sistante  prés de 1.975. Jeument est irrégu-
lier : I'action se retrouve un peuausdesseus
de 1.200, tandis que la part passe de:6:.494:3
6.750. Les. titres émis pour le réglement de
U'impét: de- solidarité — 22.745: aetions de
237 fr. 50, de 2.261 parts — sont négoecia-
bles depuis le 24.

La Maison Bréguet revient de 1.008 4 997.
L’assemblée appelée a statuer sur les comp-
tes de l'exercice 1945 se tiendra le 28 oc-
tobre. L'exercice est bénéficiaire, alors que
la. précédente année sociale se soldait par
une perte de 6.334.055 fr., qui. sera-amor-
tie par prélévement sur les réserves. Le
Conseil n'a pas pris encore de décision au
sujet de laffectation a donner a. la ré-
serve de réévaluation ; il réglera sans doute
sen attitude en fonetion de la législation
fiseale afférente aux solutions a envisager.

Les Compieurs et Matériel d’Usines 3 Gag
s'avancent de 1.900 a 1.950; l'action P est
recherchée et atteint 1.450. Ye 15 oc-
tobre doit se tenir sur deuxiéme convoca-
tion 'assemblée appelée a autoriser le Con-
seil & porter le capital de 232:418.000 fr.
a ,482.418.0(]0 fr. par souscription en nu-
meéraire, a incorporer au capital tout ou
partie de la réserve de réévaluation (distri-
bution d’actions gratuites), enfin, 4 émettre
des obligations. La Continentale peur la
Fabrication' des Compteurs dépasse lé cours
rond de 500. Le droit & I’augmentation ce
capital en cours (une pour une a 260) est
attrayant a 124.

Biache-Saint-Vaast valait 2750 a 1la
Bourse de Lille avant la gréve qui a pro-
vogué la fermeture de cette place. Les ac-
tionnaires ont, le 24 septembre, autorisé le
1C.‘cvnseil a émettre un emprunt de 40 mil-
ions.

La Société' Générale de Fonderie est ra-
menée de 3.195 & 3.152. La Parisienne de
Fonderies et Aciéries, sur le marché des
courtiers, margue quelque irrégularité : 1'ac-
tion s'avance de 352 i 370, tandis que la
part. se replie de 1.390 4 '1.350. Une proposi-
tion-de rachat de leurs titres sera présentée
le 2 octobre aux porteurs de parts.

Les Applications Mécaniques: passent de
4.900 & 5.100. S.A.G.EM., qui sera sans
doute en mesure de répartir un dividende
pour le dernier exercice, se replie de 4.480
a 4.450: Japy, qui avait détaché la semaine |
derniére le droit & la répartition dlactions .
gratuites (une pour quatre) a détaché cette
semaine le droit a la souscription des ac-
tions a libérer en espéces. Ce droit' s'exerce
dans la proportion de trois actions nou-
velles; a 200/ fr. par groupe de cing ac-
tions tant aneiennes que gratuites, comme
nous l'avens indigué il y a huit jours aux
annonces: Le droit s'échange & 186/ le prix
de revient K de l'action: nouvelle: ressort’ a
510 environ, .alors que 'actiont antienne ex-
droit vaut 570. Mestre et Blatgé est irrégu-
lier & 1.625 contre 1.710 Iordinaire et 1.600
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contre 1.500 la priorité. Les porteurs d’ac-
tions de priorité ayant, au cours de l’as-
:semblée spéciale tenue le 23 septembre, ap-
prouvé les décisions prises par l’assemblée
pléniére du 22 aolt, le capital va étre porté
de 15.751.300 fr. a 23.750.000 fr. par l’émis-
sion, du 7 octobre au 31 octobre inclus, au
prix de 200 fr., de 79.987 actions de priorité
de 100 fr. réservées aux actionnaires et por-
teurs de parts qui pourront souscrire a titre
irréductible a raison d'une action nouvelle
‘pour deux actions anciennes ou deux parts
(contre remise du coupon n° 39).

La Francaise de Matériel Agricole et In-
dustriel, qui sera sans doute en mesure de
faire ressortir un léger bénéfice pour l'exer-
cice clos le 31 octobre 1945, se redresse de
1.450 a 1.545. L’assemblée se tiendra le
10 octobre. Bajae revient ex-droit a 645. La
Meécanique de Vierzon se retrouve prés de
425.

A l'approche de son assemblée du 17 octo-
bre, Guitel et Etienne s'anime : l'action,
demandée a 600 la semaine derniére, trouve
preneur a 649 et la part passe de 12.400 a
13.050 en excellente tendance. A la fin
d’aolft, la Société avait déja réalisé un chif-
fre d’affaires de 47 millions contre 19 mil-
lions. Son carnet de commandes est bien
garni. La Quincaillerie Croissandeau est
ferme pres de 750 l'action de capital, 590
I'action de jouissance.

La Compagnie Francaise des Métaux fait
un pas en avant a 4,150. Les Tréfileries du
Havre gagnent aussi quelques francs a
2.375 contre 2.280 sans étre inaccessibles. Le
Métal Déployé, qui ne valait pas 1.900 il
il y a huit jours, s’est avancé jusqu’a 2.250.
En effet, le Conseil convoque, pour le
8 octobre, une assemblée extraordinaire a
laquelle il proposera de doubler le capital
actuel de 10.200.000 fr. par prélévement sur
la réserve de réévaluation qui figure au bi-
lan pour 12.908.452 fr. Il se fera en outre
autoriser a porter le capital jusqu'a 40 mil-
lions 800.000 fr. par souscription contre
especes.

MINES

METALLIQUES

La demande de cuivre reste considérable.
Contrairement a l'opinion générale, la fin
des hostilités n'a pas amené de réduction
dans la consommation de ce métal. Les
Etats-Unis et la Grande-Bretagne qui dispo-
seraient d'un stock de 500.000 tonnes, sans
parler d’'une quantité de vieux cuivre encore
plus considérable, ne paraissent pas dis-
posés a le mettre sur le marché. Tout au
plus liquideraient-ils le vieux cuivre. La
production en 1945, en recul de 400.000 t.
sur 1943, a été encore supérieure de 21 0/0
a celle de 1938. La production de 1946 est
estimée a 2.200.000 tonnes pour une capa-
cité totale d'environ 3 millions de tonnes.
Les prix de la matiére n'ont pas cessé de
monter depuis la Libération. De £ 49 7 sh.
9 d. en 1939, ils sont passés a £ 62 en 1940,
a £ 72 a la fin du premier semestre 1946
et a £ 84 en juillet dernier. L’augmentation
est donc de 35 0/0 depuis la fin des hosti-
lités. La Grande-Bretagne verrait avec
faveur la convocation d’une conférence in-
ternationale qui s'efforcerait de régulariser
le marché.

Se conformant aux tendances de la ma-
tiére, le Rio-Tinto, activement traité, ameé-
liore ses cours de la semaine derniére a
6.380. Tharsis fait de méme a 665, ainsi que
les’ Pyrites de Huelva a 3.100.

Penarroya participerait a la constitution
de la Société Miniére Marocaine du Plomb,
dont on annonce la création sous les aus-
pices de la Résidence Générale du Maroc.
Le capital de cette Société serait initiale-
ment de 100 millions et pourrait étre porté
a. 500 millions. L'Etat chrérifien s’'en assu-
rerait le tiers, les 67 millions restant étant
réservés aux souscripteurs privés. Penar-
roya joue, on le sait, un réle important dans
I'économie miniere du protectorat. Nous
avons signalé la derniére fois le renouveau
d’activité des Mines de Zellidja. La Société
Miniére de Rehamma, qui fait également
partie du groupe, et qui était en sommeil
par manque de force électrique, va repren-
dre l'exploitation de ses gisements situes
au nord de Marrakech. En outre, Penarroya
et les Mines d'Aouli ont constitué récem-
ment la Société.Miniére de 1’Atlas Maro-
cain, qui a obtenu des permis-de recherches
sur des gisements de plomb situés a Koar-
es-Souk, au dela de I’Atlas, dont les teneurs
seraient de 70 a 80 0/0. Penarroya gagn:>
une fraction a 1.188 aprés 1.130. Aouli dé-

passe largement le cours de 6.000 a 6.400.

Les Exploitations Miniéres en Tunisie
sont fermes a 211. L’assemblée a été ren-
voyée au 24 octobre. Sidi-Bou-Aouane s’im-
mobilise a 1.970. L’assemblée du 19 septem-
bre a approuvé les comptes de l'exercice
1945 se soldant par un bénéfice net de 3 mil-
lions 765.036 fr., qui avec le report antérieur
fait un total disponible de 4.995.040 fr. Un
dividende brut de 30 fr. par action payable
le .1°r janvier a été voté. Le recrutement
de.la main-d'ceuvre est'devenu un peu plus
faeile, mais il n'en est pas de méme de 1'ap-
provisionnement en pieces de rechange, de
sorte que la laverie mécanique n’a pu étre
que partiellement remise en marche. Les
travaux de reconnaissance du gite, qui ont
été. repris en 1946, ont donné des résultats
assez safisfaisants.

. La Miniére du Congo se maintient a 760
I’action, tandis que la part progresse de
6.500 a 6.690. Guergour obéit au méme mou-
vement de balancement, 'action s’immobili-
sant autour de 5.400 et la part s’avancant
de 4.100 a 4.493.

Tekkah est ferme a 6.125 et 6.180. L’as-
semblée ordinaire qui s’est réunie le 24 sep-
tembre, a Bordeaux, a approuvé le rapport
du Conseil. Les installations en Malaisie
ayant subi des dégats consideérables, la So-
ciété s'est trouvée dans I'impossibilité d'éta-
blir des comptes par exercices. Elle a donc
da présenter en bloc six années de vie so-
ciale, de 1940 a 1945, qui se traduisent par
une perte globale de 3.792.894 fr. et des
dommages qui sont estimés a 18 millions.
Toutefois, I'exploitation est en voie de re-
dressement et l'on espére que deux ou trois
ans suffiront pour que l'affaire retrouve sa
capacité de production d'avant guerre. L’as-
semblée extraordinaire qui devait statuer
sur une augmentation de capital en numé-
raire a été renvoyée au 15 octobre, faute de
quorum. Kinta est en progrés important
a 5.950 aprés 5.200 l’action de capital, a
5.750 contre 4.975 la jouissance. La Pénin-
sulaire des Etains s’avance a 323, venant
de 295, en attendant la réunion, le 1T oc-
tobre, des assemblées ordinaire et extra-
ordinaire. Tavoy-Tin est demandé a 165.

Le principe d'un relévement des prix offi-
ciels du minerai de fer en France serait
admis par I’Administration; le prix serait
porté de 174 a 280 fr. la tonne. Mais ce re-
lévement ne coneernerait que les minerais
métropolitains. Les minerais de ’Afrique du
Nord ne parviennent qu’en petite quantité
dans la métropole, de sorte que la guestion
de leur prix de vente en France ne présente
pas un caractére d'urgence. Ils sont surtout
exportés a l'étranger.

Ouenza s'établit nettement au-dessus de
7.000 a 7.175 l'action, la part progressant de
son coté a 28.995, venant de 27.985. Mokta-
el-Hadid s’avance impétueusement de 20.620
a 22.700, la jouissance suivant de 19.600 a
21.500. Djebel-Djerissa est également en
progrés a 6.750 contre 6.230 'action de ca-
pital, a 6.500 contre 6.030 la jouissance. Le
Conseil a décidé de proposer a l'assemblée,
qui se réunira le 29 octobre, de fixer le
dividende pour l'exercice 1945 a 76 fr. brut
par action de capital. Il soumettra a 1’as-
semblée extraordinaire qui suivra un pro-
jet d’augmentation du capital social.

Les Mines de Fer de Fillols s’améliorent
quelque peu a 1.390. D’aprés 1’ « Agence
Economigue », I'exercice au 30 juin 1946 se
solderait par un léger déficit, résultat rela-
tivement satisfaisant eu égard aux circons-
tances. Au cours de ’exercice, les prix offi-
ciels sont restés nettement en dessous des
prix de revient, observation valable, d’ail-
leurs, pour l’ensemble des mines de fer. Il
est possible que ce déficit fasse place fina-
lement a un petit bénéfice a la suite de la
revalorisation des stocks, que devrait per-
mettre le relévement des prix officiels, dunt
nous parlons plus haut et qui est attendu
de fagon imminente avant l'arrét définitif
des comptes. En ce qui concerne les partici-
pations, on reléve des éléments favorables.
Les Mines de Sainf-Daumas seraient en voie
de démarrage avec I'appui d’'un groupe puis-
sant et des résultats bénéficiaires pourraient
étre acquis au cours des prochains exer-
cices. Quant aux mihes de Zaccar, leur ex-
ploitation technique se rétablit rapidement;
le chiffre d’extraction de 10.000 t. par mois
serait d'ores et déja dépasseé.

CHARBONNAGES

Le marché des houilléres est toujours
dans un état assez voisin de la léthargie.
Les transactions assez clairsemées qui in-
terviennent ne provoquent pas de déplace-
ments de cours importants. Il semble que
les jeux soient faits et que les porteurs
attendent placidement la fixation du mon-
tant des indemnités de compensation. L’écart
positif subsistant entre les cours actuelle-
ment cotés et les prévisions que l'on peut
faire du montant de ces indemnités ne pa-
rait pas tenter la clientéle boursiére qui pré-
fére se réserver.

Parmi les valeurs qui échappent a la
nationalisation, les Charbonnages da Ton-
kin sont toujours hésitants a 2.585 apreés
2.675. Dong-Trieu n’est pas plus assuré a
329 contre 340. La situation est encore mal
éclaircie en Indochine.

Héraclée, qui est d’ailleurs en liquidation,
se raffermit a 695 venant de 673. La Hon-
groise de Charbonnages fait preuve de ré-
sistance a 1.100, de méme que Sosnowice a
584. Trifail s’avance a 122 apres 106. Uri-
kany est offert a 130.

Djerada reprend a 10.400 ’action et 20.000
la - part, contre respectivement 10.000 et
19.500,

UALEURS DE PETROLE

I’augmentation du capital de la Fran-
caise des Pétroles; qui porte sur plus d'un
milliard — I’Etat intervenant, il est vrai,
pour un tiers environ — avait provoqué
des dégagements qui avaient ramené I'ac-
tion au-dessous de 1.800. Elle reprend a
1.830; le droit, aprés avoir faibli, se re-
trouve a 1.125. La Standard Francaise des
Pétroles se montre en bonnes dispositions,

“fanniques

gagnant une centaine de francs a 3.330. Pe-
chelbronn s’améliore a 1.150. La production
d’huile brute est en progrés sur 1945, sans
atteindre encore les chiffres de l'avant-
guerre. On a extrait, pendant les huit pre-
miers mois de 1946, 34.233 tonnes, contre
27.554 pour la période correspondante de
1945, et une moyenne annuelle avant 1939
de 73.000 tonnes. La Raffinerie de I'Etang
de Berre est assez négligée aux environs de
1.900.

La Société Industrielle des Asphaltes et
Pétroles de Lattaquié fait hors-cote 425 'ac-
tion et 215 la part. On annonce que les bé-
néfices de l'exercice clos le 31 décembre
1945 ressortiraient a 3.100.000 fr. environ
contre 1.757.947 fr. en 1944, Aucune déci-
sion n ’aurait encore été arrétée par le Con-
seil en ce qui concerne la répartition. Le
dividende pour l'exercice 1944 s'était élevé
a 7 fr. par action libérée et 1 fr. 75 par ac-
tion libérée d’'un quart. Du bilan partielle-
ment réévalué se dégage une plus-value de
217.700.000 fr. environ, qui a été portée a une
réserve spéciale.

La question des réparations roumaines,
dont nous avons déja entretenu nos lec-
teurs a propos des compagnies étrangéres
pétroliéres opérant dans ce pays, est tou-
jours débattue a la Conférence de la Paix
et soumise aux remous qui agitent périodi-
quement cette auguste assemblée.

On annonce que le gouvernement hollan-
dais se serait entendu aveec 1'Association
des Porteurs Francais de Valeurs Mobilie-
res sur les modalités du recensement en
cours des titres néerlandais par les soins
des banques dépositaires. Il serait néces-
saire qu'un reglement définitif intervint et
que les négociations puissent reprendre 2
Paris sur des titres aussi importants que
la Royal Dutch.

Il y a maintenant huit ans que le Mexi-
que expulsait brutalement les propriétaires
d'exploitations = pétroliéres, presque = tous
etrangers, et' nationalisait leurs exploita-
tions sans indemnités, Depuis, la question
est demeurée pendante, sauf pour les Com-
pagnies gméricaines qui, sous la pression
de Washington, ont da accepter des condi-
tions peu avantageuses. Les résultats obte-
nus par la nationalisation ne paraissent pas
encourageants. La production n’a que peu
augmenté et la gestion financiére, sur la-
quelle on ne publie aucun compte, serait
trés déficitaire. On a wvoulu voir lindica-
tion d’'un changement de politique de la
part du gouvernement mexicain dans l'ap-
pel gu’il a fait récemment a des capitaux
privés pour développer de nouveaux péri-
meétres pétroliféres. Quoi qu’il en soit, la
Mexican Eagle est traitée activement en
hausse a 276 contre 265, tandis que la Ca-
nadian est simplement ferme autour de 632.
La Franco-Wyoming progresse a 1.885, ve-
nant de 1.780, la Shell se montrant résis-
tante a 1.930.

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES

Un délégué du Département américain
du Commerce estimait récemment, a la
suite d'un voyage d'étude en Extréme-
Orient, que la production de caoutchouc
dans les territoires occupés par les Japo-
nais durant la guerre s’éleve a 600.000 ton-
nes pour 1945. Cependant, on fait remar-
quer dans les milieux du caoutchouc bri-
que les difficultés auxquelles
I'industrie caoutchoutiére doit faire face
pour ses approvisionnements, surtout en
Angleterre actuellement, viendraient préci-
sément d’estimations erronées de la pro-
duction par les experts, bien que ceux-ci
aient été avertis de bonne source que la
production indigéne avancerait trés rapide-
ment. Les expéditions de caoutchouc de
Singapour et de 1'Union malaise pour le
mois d’aolt se sont élevées a 76.649 tonnes,
contre 45.938 t. en juillet, dont 33.655 ton-
nes ont été expédiées vers le Royaume-Uni,
28.986 t. vers les Etats-Unis. Ces derniers
seraient d'ailleurs préts, selon les derniéres
déclarations circulant a la City, & acheter
80.000 tonnes additionnelles de caoutchouc
de I'Extréme-Orient au cours de 20 cents
un quart la livre, soit ’ancien prix de 1 sh.
par livre f.o.b., prix qui avait été pratiqué
pour le premier semestre de 1946. On se
souvient qu’en juillet, les livraisons s’é-
taient faites a 23 cents 1/2, soit 1 sh. 2 par
livre. Pour cette raison, on estime a Lon-
dres gqu'une vente supplémentaire de caout-
choux aux U. S. A.,, méme a un prix lége-
rement inférieur a celui officiellement fixé,
ne libérerait pas le gouvernement britan-
nique des responsabilités qu’il a assumées
vis-a-vis des Etats malais en juin dernier,
d’acheter tout le surplus du caoutchouc
disponible a 1 sh. 2 par livre.

Ajoutons que le Comité international se
réunira cette semaine afin d'examiner l'en-
semble de la question des allocations de
caoutchoue. Une déclaration sur la politique
future sera faite & Washington avant la fin
de la semaine.

Les - Caoutchoucs: de: I'Indochine, qui
s'étaient aventurés jusqu'a 1949, perdent
99 fr. La part fléchit 4 16.310 contre 17.500.
De méme, l'action Hévéas de Tayninh se
tasse & 3.225 contre 3.350, la part accuse
un écart de 300 fr. en baisse a 20.300. Ter-
res-Rouges se retrouve a 1.205 contre 1.220
en quinzaine, aprés avoir connu une reprise

a 1.250. Kratié s’amenuise a 1.070 contre
1.100 et la part jusqu’alors soutenue a
3.500 perd 100 fr. & 3.400. La part Indochi-
noise de Plantations d’Hévéas reste seule
ferme a 880, tandis que l'action hésite a
920 contre 930.

Les prévisions établies pour I’Africaine
Forestiére et Agricole 8. A. 'F. A. permet-
tent d’escompter une production de caout-
chouc de 2.200 tonnes pour 1946 contre
2.053 tonnes en 1945. Les comptes de ce
dernier exercice, approuvés par l’assem-
blée du 25 septembre, se soldent, aprés
affectation de 8 millions de franes C.F.A. a
la réserve extraordinaire, par un bénéfice
net de 12.966.508 fr. C.F.A. Avec le report
antérieur, le total créditeur s'éléve a
17.731.529 fr. C.F.A. Le dividende brut,
fixé & 20 fr. C.F.A. par action et a 277,96
C.F.A. par part, sera payable a partir du
10 octobre. La contre-valeur en francs meé-
tropolitains de ces coupons ressort a
30 fr. 45 au nominatif et 25 fr. 57 au por-
teur pour les actions et a 300 fr. 44 pour
les parts. Le reliquat disponible de 4 mil-
lions 489.902 fr. C.A.F. a été reporté a nou-
veau. L’action se replie a 841 contre 870.

Chez les manufacturiers, les progrés sont
sensibles et montrent que les capitaux sou-
tiennent volontiers la production quand
celle-ci est entre les mains de sociétés bien
gérées et techniquement équipées pour le
progres et le rendement. L’action Michelin
est toujours demandée a 6.600 et remonte
avec beaucoup de fermeté vers son cours
d’introduction de 6.800 le 6 ; la part, hési-
tante en début de semaine a 12.050, bondit
en cloture a 12.500 contre 12.300. Bognier
et Burnet gagne 50 fr. a 3.175. Hutchinson
débute a 11.450, mais faiblit en cléture a
11.250, conservant encore un gain apprécia-
ble sur 10.850. Le droit progresse égale-
ment a 5.000 contre 4.825. Bergougnan
monte a 5.580 contre 5.490 et Dunlop s’as-
sure 30 fr. a-3.030.

La reprise de l'activité des transactions
au Protectorat du Maroc se refléte dans le
nombre des créations de fonds de com-
merce. Pendant le premier trimestre de
1946, 3.666 commercants ont demandé leur
inscription au registre du commerce pour
I'ensemble de la zone francaise. Ce chiffre
se compare avec 1.028 inscriptions seule-
ment pendant la période correspondante de
1945 et 670 en moyenne au cours des deux
premiers semestres de 1937 et 1938. La pro-
duction chérifienne voudrait pouvoir mon-
trer des comparaisons aussi brillantes pour
les mémes périodes mais, 13 encore, il sem-
ble que la charrue soit mise avant les
beeufs : on montre plus de golit pour com-
mercer gue pour produire, la peine est cer-
tes moindre ef il n'en est pas de méme des
profits. Quant aux Sociétés, les créations
ont porté sur 505 Sociétés nouvelles pen-
dant le premier semestre de 1946, soit cing
fois plus que pendant la méme période de
I'année précédente. Mais sur ce nombre la
majorité concerne l'import-export pour le-
quel les vocations ne manquent pas actuei-
lement. A

La tendance sur les valeurs marocaines
est partagée. La Générale du Maroc pour-
suit sa hausse & 7.775 en cldture contre
7.340. La Compagnie Marocaine gagne en-
core 476 fr. a 4.475. Les Tabacs du Maroc
bondissent a 64.000. Rappelons ce que nous
avons dit la semaine derniére sur la conve-
nance de s’assurer un bénéfice avant
qu’il ne soit trop tard. Gradis est ferme a
2.780 ; la part, non cotée jeudi, s’était amé-
liorée la veille a 780 contre 843. France-
Maroc se retrouve a 174 contre 169. La
Générale des Colonies, par contre, se replie
a 2.280 contre 2.370.

L’avance la plus substantielle est accom-
plie par Peyrissac a 3.550 contre 3.380, ve-
pant de 3.050 le 12. Maurel et Prom se tasse
a nouveau a 1.205 contre 1.230.

Les Entreprises Africaines ont pu réali-
ger,pendant 'exercice 1945 une campagne
intéressante de mil et de riz au Soudan.
Par contre, le comptoir de Domala, au Ca-
meroun, n'a pu rouvrir faute de marchan-
dises, les comptoirs de Gaounde et de I'Est-
Cameroun ont fonctionné & peu prés nor-
malement. Au Gabon, le comptoir de Li-
breville a donné toute satisfaction, celui de
Port-Gentil, fermé pendant la guerre, a re-
pris quelque activité et a terminé l'exercice
avec un solde bénéficiaire. L’assemblée du
25 septembre a approuvé les comptes de
l'exercice 1945 et décidé le report 3 nou-
veau du solde bénéficiaire de 2.346.413 fr.
C.F.A. L’action s’amenuise a 620 contre
647. La Pastorale Africaine se replie a
1.815 contre 1.870, mais le droit se main- .
tient sur sa position d’équilibre a 3.150.

Les comptes définitifs de la Forestiére
Sangha-Oubangui pour les exercices clos
en 1943, 1944 et 1945 seront présentés a
I'assemblée du 5 octobre. Les bénéfices
bruts avant amortissement s'élévent respec-
tivement a 1.408.051 fr. pour 1941-1942 ;
953.010 fr. pour 1942-1943 ; 1.899.113 francs
pour 1943-1944 et 1.571.304 fr. pour le der-
nier exercice 1944-1945. L’action, incotée
aujourd’hui, progressait faiblement hier &
334 contre 332. L’assemblée du 25 septem-
bre des Sultanats du Haut-Oubangui a ap-
prouvé les comptes des exercices 1939 a
1945, qui font apparaitre les résultats sui-
vants : des bénéfices pour les deux pre-
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81 26/6/43| Confinindus. . see--| 400..] 17/4/46|°Tabaos du Portugal..| 2300 [3150.
8| ©/B/40;%80s. Gén. Bolgigub. .| e o | 7300..| 1/7/46|Tabags de Turqule.... 65dm| 7
OHEMINS DE PER
{ TRAMWAYS SR
1/7/82| $Boira-Alta ... <+ [1520 d15T0in R SuEES
6/6/46|*0an. Pacifio ord.....[i715..[1700s. " VILLES
11/7/46|*Congo Gds Lags (O.I).[1650 (1307 .
csssss. .| ®Danubé-Savre-Adr.....| 152 1550n 173/28|°Y. Bahln B % 98. 3. 83| .. |-40..
1/7/87|*Nord  de  I’'Espagne..| ... esee. | 1/3/28|Ville de Toklo B 12| 5ar | 415..
Bl 1 /8/45|Orlentaux J.......0ais 114 | 110.
20,10/11| *Portugais ..... geaen wes.. | 675
6/8/35|8aragosee 100 atb.....| e | ooe BANG.
1/12/80| *Tram. Buanos-gyru.. e ZES " QL SINET, OREDIT
10/7/89| Wagons-Lite, ord......| ... | 148 .
k uo’la}'as - priv. i e gm&? tandiBank Egypt 11’2 lfiggof 2050, .
0!
: ELECTRICITE, @AZ éﬁ?o Oréd. Fona. e;. 3 m% 9500 ééggof
96¢
16/8/46| *Phiiin’e 1/10 ord, enc.| . .. 10000:( B/6/40|C- Pone. Fr.-Can. 3 %1500 ?gi%
B 10/8/46[® '—  sct. ordin...| 707l176000, 1/4/40 = — 340 919750 |14aa5
10/8/46/* = - priv. 750 flor.| 7 7 1104300] 2/1/80|C. F. Minas Géraes 5% ..| ... [jo7=
0/8/48|® — 76 tior.|.,. .. |14500,] 4/1/82|" J. GOUF...| 1022 |3670;
10/9/46| 3Télégraphes du_Nors|6000 [17300.| 20/0/B9)0. F. Varsovie 6 ﬁ,'i;'z 255.. | 25
18/9/45(»Gaz Eloctr. Lisbonns 1405 [1410.. it Pt e sl REREEN 1T
16/7/36|@az de Madrid . .... ST R
8/7/%0 = A, ard e IRITE OHEMINS DE FER
PORGES, MINES
v 1/4/86|%Badajoz B % ob. h..,
BRDIRSHE 31,'{2;33 ®Belra-Alta 8 9 <ioeie S
4/8/46| *AL. Constr. Gharlerolfecesm| o= es "o 5740\ Brazil Railw. % 40 870.. | 870
§ 28/4/43| Arbed, part . 15/8/89|Dan.~Sa.-Adr, rew;.. .Y‘BIJ:‘ 700 | 715
i Eg}’éﬁg Ptugrée ll_\llarlhaye —_— e 090...1 ya/7780 ;Dourado, Tov, var;, | 146 | 168
.............. . - t-E| sear-| wne.,
4/8/80( Asturienne des Mines.| »=-..| 460 . H;'{g p:ﬂu;;i';talan 1’:: :-ﬁ %1 8330 [a7
2/7/d6|*Central Mining ..... 0995 [10000. 20/12/18|* - 4* rang, rev. 'yar, 1850
ig;gﬁg ®East Geduld ........[4950..|4850.. 1/7/81| — 4% 1°F _‘”_._______ LEEEE
| *Geduld ....... : " . Pyt o
8 1713/05 ornraston i | 678..] 695 s “ohrarial — Mk 4 o] 235
| 22/6/44| sHongroiss. Ge " Ghar.|L150: - [1100. 120713 /80880 Paulo R vsees ver . [2690--
I B/4 /89 sMontecatinl 0.k . sesemal eesial R R14G Smyrna-cnu. 4 1/ 1884[ oo+
i B/4/d0|eRessalx-Loval:Pek, .. . . 1/8/48 4% 1808; .. 12"
I Bg{,g'{gé Blo Tinto, %:_%r‘. 38300 B1/1/¢6| Wasons-Lits ‘& 1/2 9 .. s
i 22/6/88 *8Koda & Plzen (A.EL).|w == |1800..
i 15/6'83] *Sosnowice (Charh.)..| 555. | 534.. BIVERS
3/2/40| *Trifalj {Charb. de)..| 106.,| 12 .
5/6/46(*Unlon . Gorp, Un.yyw. [6300..(6850 .| 13/7/46|Aet, Mines 8 % u. 30.| ... _|...
1/7/38|°ZIne dé_ Bil681a.sppees.| woncn] 162..1 3/B/46|°Hérnelée T %...oc..
Blececons. * — A.GOC. s es| seses| 120 ) A/B/AE}* — 8 /% 4 .
G - Al ‘anc. erd.] ess.| 100..] 10/5/46|Ressaix 5% 30 ...... PG e
24/5/46 l!ou (Norr,), ord. {57075 {7450. .| 1/6/89|*Skoda & Pizen 6 % ‘20 TR R
24/5/46] — Adipraf; 57200 17500.. 1 8/8/40{Sucrer. R. Egypta r v....[ 9930 | 10450
l COURTIERS
G VALEURS FRANGAISES TRANSPORTS fsy o
Actions et Parts 15 att. g’l:amnond&.l....é..—... 1595. . [i57¢.
; 18/7/46| Chemins or 'Eev; Dl L.,
it o, Lt 5;9’#45 Navigation Afr. Nord.|1905. 11:1,22
: 26/5/42 Flmtlenc SR Oy 1 B . 22/7/46{Tram. Auto. Casabl.| 819..| g21.,
9/5 /46| Fona, Ghataau-d Enu 7154 EAUX, GAZ, ELECT.
i........ |\mmobil. Berre ......, 2007..) 9/7/46|®. M, &’Arrens........ J155dm
= P8It ....e..) eee..| 485..) 17/6/46| Artésienne de Force..| 510
2/9/46 - indochine ((50dmf 625..) 1/6/44|Bagnoles-de-I’Orne ....[1190
i} 10/2/45/immok. Bd Haussmann 1860, 1750, .| 97/5/a6| Béthunoise d’Eclalr....| 270.
0 15/7/32 SR |\ Y e =f2L70. 12150 | 20/8/4G| O8kise Télégr, p, 1re s.|4140.
26/6/46|imm. Plaine-Monceau. . 2760...12000, . 20/8/46 - part 2¢ sér...| 275,
14;5,40 Rente Fomclbre, park..,2205..[2300, .| 16/8/44|Olaude, Paz et Sliva...|1400.

10/8/42
11/6/48
16/7/48
21/2/46

8/7/43

9/0/46
9/0/46
2/9/46
6/10/89
1/7/46
27/10/45

L]

B0/6/d4
11/5/12
20/6/48
20/6/46
BOIBIM
5/11/40
5/11/40
2/7/46
2/7/46

46
2/10/45

W-ﬂl;‘-a

‘j10/12/42

1/8/84
11/5/42
1!5/40
15/7/41
10/1/45

18/4 /42

: 8.75,";4 Penine. Etalne - 9
1/2/46 Sidi-Beu-Aeuang ....[1970
Als-Lor, Rech. Min....|1715.
18;'5/46 Com. Ardela, Angers..,[6275
11/4/46{EX8L Min. Tunisle. ....| 200.
o e =, 1/10 pars +../1215
10/8dg|Minerais Grande tle. Hal
19/8/46|._ . — PATH. . ceuunss B
1/7/46 Tales @6 Luzenao.....|]
16/7/46 Vallée Heurouse ......
PRODUITE CHIMIQ.
1/7/46|carteucherle Frangalse [1160
11746 " Joutss. veene | 925-
15/4 /42| pautravilia .. 5200f
15/6/d4|F1y-Tox .... 49.
17/6/46| Georget File 00,
éf;ﬁg Huiles, Goudr. G05..
i| @xhydrique Frangalse.|140-
11{2/41 Phosah. M'Dilla. - 1080:
"3/4/45/Phesph. du' Tonkin. :
13/6/46(Phosph. . Tunislens. . 21,
14/5/46|@rod. Ind, Chim., act..| 252.
18/7/46/Prod. Chim. Colgnet..
1/4/45/Pr. Oh. T.-Rares, 100 ir.
G6/11/45|Preduite Organo-Chim.
8/8/46] d'Engrale...

.| Aslér.

.|Nord et Alpee ....5...

s Glarenos -...

3 ﬂjohal-Hallom ;

ao| Garn Alfaya -

Oonduet. Wiset, Bllnds,
_— part
Ducsllier ...icveeiiansn
EL
Energ, El. Briangonn.
Fontaine (Etabl. L.)...
Forclum cssassauans
F. M, du l}entm..;...
Gaz Franco-Belge =.:..
Granoux «.....s
Holephane (Sti) =
Hydro-Cére ... s
Hydr., El. B~Pyr, D...
Landss (Min, st ind.).
parts .....
Losationa EIBotrlquu
—_— priceitd see.ass
Magnétos R. B...
Plle Hydra ....
Procédés Loth.....
Roubaisienne d’'Ecla

ssssans

Unicn Pyrén, Electr..
Electr. Valon.e.-Anzm.

METAL.,, CONST. MED.

Blano-Misseron.
s prior.

Aolériea du Chill, ord.
part un......
Affinags Métaux...
Bajac (Etabl.), priv..
Bardin, Rénard,

—_ parts
Boouze ot Ole.. o
Saplain Salnt—Andri

€arel ot Fouché (Et.).
f@ommentry-@issel -...
Benstr. Mécan, (Gé ).
Goentinent. Parker ...,

Forges 8t-Nicelas =....
mér. Meteure .+....
Girends (Ferges de Ia)
l!lsu:ns-Suizl Wesawawe
Kalllr-l.clull e
Lietard (Métall.) w~..
Seciété Lorraine, #ch..

étal Déployé ...vvuvus

étaux Al Blance, act.
plm Feaswas
Mot. Auto Lorr,, nv....
Motéurs Salmeen, cap.
priv,

= Bevansas

Tubes (Ind, Com. das).

- 1/10 de p....
Carkurateure Zénith...
Mor.-Sauinler (nouv.)..

CHARBONNAGES
Aibt, act.

3| BrURY wuieeaess
Cossous ...+

— parts
Bzeladz +.+.
Bong- Trliu. act.
Houllléres da lmiul
Houvs .
Nord i'AIia veans
Thivencellee <.iv......

sssssassen

PETROLIFERES
Frll'll. lml. Dll Pét, 0,

Hull« de Pélrolu. ach.
PATH ..ooi...
®@mn. Frang, des Pétr.
Pétrel. Afrigue Neord..
Primagaz (ex-Llotard).
P, 0, ¢t Ref. Borre, ord
MINES D'OR

Belildrs, nDOUV..sivivwee
PATE covvives
Min. Mét,, =act.
.parh -
ﬂhllolet, ord.
pri".
La :Lucette ......
LItohO. . ecsuvinssn

—

Ganir.

'ﬂ

art
ulllxnn, act
pars

MINES, MET., PIV.

Afr. Mines ot Tr.lmn
Aoull vovaeeseees,
Bayas Tudluh 5
BOzIng - s anes
Blaymard, joulss.

Douaria

Etalm

parts

Sorgue ot Tarn (E. Eli L

Aciér. de Champagnels|7

Bl-Métal (Cle Fr, ﬂul i

= 18225. .
+| 505

m Ilndochlne 4

1233

1000.~
1740. .
860. .

1900..

116..

SJOdm
378

Union Py,

1-1000 B5E
et Gaz dal Pyrén.|3

4050. . |5

5.« [1620

g2l..
386. .
420. .

+13000. .

221

sof| 410..

631..

. {1890. .

280. .
860. .
760. .

. |123b..

.| 455..

2900dm

. |7900dm

34100.

.|8250 .

1965dm

645. .
1550. .
1240. .

. [L7000
+ 11000, .

1650. .

5 .| 855..

875 |
16850 lauw
5700 . 16200
14000 14900
5600. . 15975
6000. . |6400..
2785, . [9160. .
1835. . [1980. .
320. .| 498 -
=t |25
[l 785..
B 4000. .
200, . [3600. .
5. 18105. .
186, .| 147.
500. .|1895

|12450°

2755

.- |10500f

1/8/89
16/7/d5
16;5,-'1!5%
12/2/40
12/6/40
10/4/45

10/7 /46
1/6/42
a/5/44
1/4/66

22216
&/7/48
7/i /d6

16/7/48
3/5/45

sessan

B/6/46
26/11/45

28/3 /46

2/9'46

10/5/44
97104
9/10/d4
28/3/d6

.. |Gomm. Sangha -Qubang. act.

]
Oult. "Extr.-@rien

;| Rochef.
5| 8.A.P,

;| Buer.

| Bucrer.
3| Sugreries Millet ......
Unlon Brasseries, cap :

BOLONIALES

Afrie. ENtrépr, coor.
Afrigue et Conge..

Gommers.

part

Agrloole du Gabon....| 645
Antilles, act. 1235

Comm, Fr. d'Ind

parts...
Cult. Trop. Afrique
Elima

c uukhol

1/50 part.

g pa wwewa]
5|Hts Plat.. lndonhlnu!s.

Hutchinson ......
MOKONE ...oivnenee

lehelin 1/6' part....
dimot

masssstassavans

Thanh-Tuy-Ha, act..~~.
1/10 pars...

e sansasas

TRXT. TEINTURES
Blanch. des Texlilus wenss

, Sohappe Lyen, 1.

— parts

.?’Halalu da I'Etolle..... E
Casino Deauvills.}.
;| Motels Réunls
3| Lal. Vire Cotent, 100 f.

Hot.

~ 1/10* de parts,.

;| Moulins du Maghreb. .
;|/iihet (Biscuits)
| Pernod
5| ¥rudhon (Etabl,)

Raffinerle Frangole ..

Prod. Alim.,.
(Poupie) 5
&eliler-Leblano ..
0. Cambral....
Raff, Bresle..

— 1ou 8,
= arts -
Unlon HOtelliro Parls,
—_ parts o.av.
Union Suer. Alsne....
\flillll Cure de Bonon.

an

DASINOS, CINEMAS

=1
Terres-Rougss 1/1“’ 9 :|°

Unien Trop. I‘limtntlnn

parts G
Midl et c'Alsérie

..| 7/8/4p|Alimentation Rémolsa, Iuéﬁﬂm
.|27/12/44[Planteur Caiffa, ord...|5109.
27/12/44/ = parts ,......|1505.
23/4/d6|Banania ....c....05.. 2910
4/8/44Béthunocise ﬂ'AIImmt..ugomm
19/6/46| 8rassarie de la Comdts'sios
1/5/85|Brass. Fr.-Comté-Ale... 1615
1/7/46|Brass. Champigneulles.|o1q;’
13/6/45 — PATE Sl.CoNt 21500
10/7/d8| Bras, Motte-Cordon.; B|sq,q "
16/2/42| Brass. Zimmor, Joulss.[ gin°"
18/7 /46| Bafé Biard “|2150.
2/1/45(8Inzane ........o. . =
5/8/46| Gonsarv, Lecointre....|;
1/7/46| Ristili. Bretagns Norm.
1/8/46|Eparg, Alim. Toulouss.
8/12 /45| Fahr. St-Ouen-I’Aum,.. .
20/5/46| Foullon (Etabis.).....
22/8 /46 Générale Levant .....
5/7/46| Goulet-Turpin ..o
2/1/45| Hotel Maijestlo v..oi.
Hotel Régina-Parle, ...

Extréme-Orlent fNa .
Franco-Maig. «'Entrep-
—_ parts .......|595
Hamendas, Joulss, ...|1
Haut et Bas-Congo ..
— 1/20¢ partt...
Indénlé suiveenes sasian 550 ..| b516..
Pastor. Afrle. .o caer|187 1815. .
Plant. Indoch. Thé, O.| 345..] 3500f
Plant. Réu, 0.-Afr. ord.| 809..] 821..
= part fond....|[4795..14950
i pars bénél...|4875..[4670.
Pointe-a-Pitre ......v. +|1850.. {1895
TaNO® ...cceinee wwees| 725..| 7200f
OAOQOUTCHOUGS
Afric. Forest. (8.A.F.A.) .| g70..| 841-
—  Dpart ........|18250, (18700
j|Bogniar et Burnet.....|3(o5. .[3175.
Gambodge ........v...[1850 _|1555.
—  1/100 de part| 55 | 550.
Gaout. du Donal...... " .

13/7/44| Lyonnalse de Textiles ... 1900 .[1960
1/6/45pMussidan (Ties. Hil.).l 5
1/7/46@Pslgnage de Reims
1/7/46f3avana ......c.00s
2/7/45f8.0.P.A.R.A. ..
20/5/46|TLrR | o....ieovisaiwes 1695. .| 1930
5/7/é4| Toxt. Art. Besang. Briv.(s4=0in14900in
13/8/46| Tiberghlen Ch., act. B.|oonqor|2275
1/7/43| Tubize Frangalse..o..| z3= | 545.
B/7/44|Viscoss Albigeelse.- - |4100. . [4300
12,'7[43 Viscoss Nationale.....[;755  |{825
ALIM., HOTEL.
17/6/46|Allment. Eesentlel. .- ..

2/8/48|0as. Mun, de Oannes. T
8/9/45|Onsino g Niee n.....| ooy (‘>
10/1 /20 —_ parts
16/9/46| Oarele de Monaeo
16/9/46 — 1/
18/4/45/Q. M. Film .
18/6/46|0mnia .
VALEURS DIVER,
17,'7.’46 Galsriee Barbde, aci...[1250..[1340..
1/7/d6| Bastos (Cigarettes) -..|3100 [6175 .
26,'81:# Parfum. Bertrand -...|7050..[7300d.
26/8/46 ~ - 1/3 de part]1700..|18000f
10/1 /46| Brosss' et Dupont R...[2600 .[2780 .
16/8/45]0.E.NPiA: o .oeviovenns 436. .| 445.
[ | |Chauff. Urbain, 1™ b.| 6300f| 625.
16/7/46) Gonstr, Optique ..... le450inf2625
16/7 /461, e DBTH s aea 6400dm|6400.
16/9/46| Oonst. Gén. Trav. Pub.|2310.. [2875.
°7;19 46/ 0oopér. Appr., pari..| 113..| 113.
:|Demay Fr. (Cim. Arm).| 860, .| 860,
11,'12.'42 Glycérines (Fr. des)..|[1650.. (1630
21/12/45| industrielle Clments..| 860..| 865
1/10/45| Librairte A.-Quillet. .. .[2530." [2690
_18/7/46| Lingrusta Walton. . 432,
1920
om. 915.
80/6/441 Opt. ‘Mée, Hte Préols.|2070.. [1995. .
1:»{12144 Papsteries, de [Parie...| 375..[380dm
2/5/46| Papet, Limous, Joulss.|1050in[1025. .
2/12/87\ Paplers Paints, act...|TAS0dn|2000. .
12/2/46Parfum. Gilot .....:2..|23000 20100
7/7/44| Paris-Charh, - (Bernot):| 376
Parls. Edition 1/10° p.f 705. 705.
4 Risle . .|20000£[3700d.
Rotin - %12025. .12160. .
Salins du Oap .[890 .

9.!'101‘43
15/10/48

2/2/42
26/6/46
18/7/é6
16/8/44

81/12/43

Sitze) ot Stookmen ..

8/12/45| *Mozamblque 816

0/5/46| *New State...... S 655
10/5/46| *Randfontéin oo | 605, .
25/1 /46 'Rand Mines, un. 8095.
25/1/46 C. par ,a 2880

5 '0/48 'noblnson Deen waveas| B40

..... cee«|9R080 DOBP iiviiiin.| 710.

0/0/46198Iimmer and Jaock

6/8/46(*8prings, un.. Sk

25/1,{49 — $, ¢ par 25 a7
11 9,4(: *8ub NIgel (nen nc) BO5O0.

—  (rec.) un. ....| 2150,

......... =t 8. c. par . 25..| 2120,

7/8/46|*Townships 650. .

ceses — §. c. par ﬂl 620.

20,’1!46 *Transyaal Land...... 1420
21/1/46|svan Ryn (1ec.) z.:..| 3

B8/7/46|sWest Rand, un......| 690.
18/7/46 5 t. c. par 28..| G670.
12/8/46| *weat Bprings -...... 520.
— 6. c. par 28 510
2776789 SZambdZe® ....eenean. 780

MINES DIVERSES
cennases | PHUBIVA +4.u.s P 62 .
26/6/46|*London Tin....... van| sese
16/7/45|*Min, Grands Lacs..:.|.e. =
16/7/45|* — 1/100¢ part.|14000f

20/5 /46| *Naraguta Korama....[115 .
22/5/46|*Naraguta Tin..... .| 186

9/8/46|®*Rhodes, An.-Am., ¢. B.| 535.
eeusinee — . c. par 2B..| 545..
15/4/46| *Roan Antelope «...:.| 285
14,’1/4b 'Tan:anynka, 0rd.....| 285
14/1/d6|= = — prét, voos]| eean
seus.ees | RTAVOY +ovven.

B8/5/36) ®Tharsls 5
21/6,46"1"!‘!!! TeeeTee e as
17/7/46]*Union MIn. Ht- Kal.. o] ssem
sss..s00|®¥]allle Montagne..... e

DAOUTCHOUCS

11/8/40| ®*Bulop-Kasap, ord,....[1705.-
8/12/83 = dBf S i 565
11/7/38| *Finane. dea unoutnh Sy
11]7[89' — SECLUEE TR e
see..ees|*DIOMber, cap.. 752
17/8 ,'46 SEASIOTN. in i, 212
10/7/46|* East Asiatique Plant 19700
10/7 '89| *Franco-Nderl. E‘.‘ull. 425
12/7/80|®* — park .

5/6/46|*Qula wiviiiia.e 898
15/7/88| Kalitengah 281 .

7/6/46|*Kuala ..... 495 .
11/6/46|*Malacea, ord. 851l
11/6/46 = priv, v 490. .
10/7/89|*Niew -Tlisalak Act.. 870.

1/8/89 —_ part

lecenes..(®Panou-Lisan =

-121/12/38|*8Ihoga, cap.-

. igl?i'gi'g; — - divid,

. ®Sumatrse, cap..
15/12/88|# a7 o d_lv_{l:i_ resmm
21/6/46| Tamiang ' ... 800
5/12/88| *Tapanodile, cap veiia
5/12/88|# — vid, = ive

DIVERS

17/7/44

*Tublze, prﬂv . i

*Suur.

®Hold. Tel Nord..
*Katanga 1/60°,.
*BARAD, .oz

BBritish Amer. Tonauno 5

5/6/46| Tann, deé Franoce. 1560
1/8/48| Tanneries Sorrel 1850.. |1
1/7/46| Tuileries de Beauvals.|-sn)
1/7/46 — AT Sy ae 5(300'
21/5/d6|Unimrix ... .o . 1),O°g
/| |Verr. Bout. du Nerd.....|lags0 4
16/7/46) Yelterysthal .....owwe. {0100 . |0
VALEURS
ETRANGERES
fonds d'Etat
1/6/20} Amazone B 0/0 1008, il
1/d/24{Argent. 4 0/0 97 ¢. £ 20| " °
1/2/41|Brésli 5 0/0 85 ¢c. £ 100
11'11,’1':10 ~— 8 0/0 1803, c. & 80}y
1/1/41}] s & 0/0 1901 ¢, £ 20
1/8/41] — & 0/0 1914 c. £ 20|
1/7/35B.-Ayr. b 0/0 15 int.}. 35|;
uwg Colomble 1911 ... 4
2’;1'51"5 Ouba 8 0/0 1905
15/6/27 parnambuco b 0,0 1809, .. ... :
*|, 1/4/40lganta Fé 6 0/0 1909... (30000 |3:
-{15/11/39 Gopenhague 3 1/3 0/0}i370) of'1
2/1/39) yienne 4 0/0 ..=s...| 700..| 635
8, Aotions ot parte
BANQUES
6/4/d0tegang, Nat, 'Egypt..|10500.
1/2/d0l»0r, Fone. Egypt., Dart(283000(2¢
4/6'd0{agr, Fone. Foo-Can,, p.|63200
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miers exercices 1939-1940 et 1940-194_1, de
55.265 fr. et 70.410 respectivement, puis des
pertes successives jusqu’en 1945 de 134.356
francs, 23.870 fr., 8.230 fr. et 75.143 fr., por-
tant le total des pertes a 18.822.765 fr. Les
19/20 du capital de la SociétAé ont ainsi dis-
paru et la situation apparaﬂ:. comme Cr‘ltl—
que, aussi y a-t-il lieu d’envisager a breve
échéance les décisions qui s’imposent. L'as-
semblée extraordinaire, convoquée. en vie
de la dissolution anticipée de la Société, a
été reportée faute de quorum a une date
ultérieure. L’action, trés irréguliérement
cotée, se replie prudemment a 78 contre 82.
La part Cotonniére Equatoriale Francaise
progresse a 3.600 contre 3.550.

Optorg reprend a 869 contre 843. De
méme, 1'Union Commerciale Indochinoise
et Africaine s’élance a 590 contre 560.
L’Asiatique Africaine (voir le numéro du
13 septembre, « Vie des Sociétés »), bondit
a 4.780 contre 4.550. La part se hausse a

460 contre 450.

MATERIAUX DE CONSTRUCTION
ET ENTREPRISES

L’action Poliet et Chausson s'immobilise
a 3.080. Les 271.760 actions émises en avril
1946 sont désormais assimilées, a la cote,
aux actions anciennes. Les actionnaires qui
ont ét¢ empéchees, aux termes de la loi .du
14 aoht 1941, de participer a cette émission
peuvent se faire delivrer des bons de ces-
sion. La part, qui valait 61.800 il y a huit
jours, est demandée a 65.000. Les Ciments

: Francais se raffermissent un peu, de 6.300 a
. 6.395 ; l'action remboursée de 500 fr. se
i redresse de 5.180 a 5.300. La Loisne re-
«monte la peine a 3.010. Le ‘Matépel. de
« Construection glisse a 1.255, puis réagit a
- 1.290.

Redressement de l'action A Pavin de
Lafarge a 13.300, contre 12.600. La Nord-
Africaine de Ciments Lafarge s'avance de
5.175 a 5.490. On sait que l'assemblée du
25 juillet a décidé de porter le capital de

10 a 60 millions, par prélevement sur la

réserve de réévaluation. L'opération se réa-
lisant non par distribution d’actions gra-
tuites, mais par simple élévation de la va-

“leur nominale des actions, de 100 fr. a

600 fr., ces titres doivent étre estampillés.

Fourré et Rhodes perd quelques franes un
peu au-dessus de 900.. L’exercice 1945 se
solde par un bénéfice net de 4.248.515 fr.
contre 1.353.529 fr. Le dividende sera main-
tenu a 8 fr., mais il sera porté 2.750.000 fr.
au fonds de prévoyance. L’assemblée se

‘tiendra en octobre, en méme temps que
I'assemblée extraordinaire convoguee pour
‘le 30 septembre, si celle-ci ne réunit pas le

quorum. La Société de Constructions Géné-

‘rales et de Travaux Publics, dopt le divi-
«dende de 90 fr. brut a été détaché le 16 sep-

tembre, a raison de 63 fr. net au nominatiﬁ
et 53 fr. 80 net au porteur, s’avance a
2.375. Les Travaux Hydrauliques et Entre-
prises Générales (Theg) émettent actuelle-
ment un emprunt 4 1/4 0/0 de 20 millions,
dont on trouvera les conditions aux an-
nonces. Le Conseil se prépare a user de
Tautorisation de doubler le capital par
incorporation de réserve, qu’il tient de 1'as-
semblée du 28 juin. L’opération se réalise-
rait par attribution d’actions gratuites.

Dragages et Travaux Publics défend le
terrain reconquis a 1.750. Les Entreprises
Meétropolitaines et Coloniales sont en bonne
tendance : l'action passe de 755 a 780, la
part, qui était demandée a 13.600, atteint
14.000. Le Conseil annonce que pour. mettre
en harmonie les moyens financiers de la
Société avec la masse des travaux dont elle
doit assurer l'exécution, il convoque pour
le 1°* octobre une assemblée appelée a auto-
riser I'élévation du capital de 48 a 85 mil-
lions.

La Construction et Entretien des Routes
se redresse a 2.200 l'action ancienne ; la
nouvelle est exagérément dépréciée a 2.000.
La Chimique et Routiére de la Gironde,
dont les 250.000 actions nouvelles sont dé-
sormais assimilées aux anciennes, ne
s’écarte guere de 650.

INDUSTRIES TEXTILES

. Dollfus Mieg progresse a 34.300, venant
de 33.100, sous l'influence de l'annonce ré-
confortante d'une distribution complémen-
taire de 175 fr. brut par action pour I’exer-
cice 1945 et d'une réévaluation du bilan qui
a permis de dégager une réserve spéciale
de 482 millions, équivalant a prés de trois
fois le capital social. Nous donnons plus
loin une analyse des comptes des exercices
1939 a 1945. La Cotonniére de Saint-Quen-
fin est en progrés a 3.940 aprés 3.700. Les
Badin reprennent, particuliérement Badin,
en liguidation, qui, a 8.900 contre 8.350,
surclasse Badin Fils a 5.150. L'Usine CIiff,
qui était demandée a 3.750, aprés s'étre
€levée d'un bond a 4.325, est demandée a
4.525, tandis que Wittenheim marque le
pas a 2.360.

, Allart-Rousseau progresse légérement 3
5.480 I'action de capital, la jouissance égale-
ment & 4.670. Pérenchies ne demeure pas
en reste a 5.365 contre 5.199.

. La Soie Ducharne fait quelque progreés a
2.500. Gasse se tasse a 955, aprés 1.020 l'ac-
tion;” & 5.800 aprés 5.900 la part. Les -Eta-

blissements Vautheret, Gros et Laforge pro-
gressent sensiblement a 3.275 aprés 2.985
Taction, a 4.500 apres 4.125 la part, sur le
point de détacher, le 1°* octobre, un acompte
sur dividende de 50 fr. par action et de
75 fr. par part, 'acompte afférent aux parts
étant payé sous déduction de la taxe de
transmission arriérée qui s’éléve a 8,382 fr.
Dufour et Chaboud, aprés avoir allégre-
ment franchi le cours de 2.000, est offert a
2.200, tandis que la Filature de Schappe de
Lyon continue intrépidement son ascension
a 27.300, venant de 23.700, le droit a une
action gratuite pour quatre anciennes s'éle-
vant parallélement de 5.800 & 6.500.

Le Comptoir Linier varie peu a 381.

Les Blanchiments, Teintures et Impres-
sions (Thizy), qu'il ne faut pas confondre
avec le Blanchiment des Textiles, réalisent
une avance appréciable a 2.390, venant de
2.080. L’assemblée tenue le 20 septembre a
approuvé les comptes de l’exercice 1945 se
soldant par un bénéfice net de 16.653.625 fr.
et voté un dividende brut de 26 fr. 85,
payable le 1°* octobre, a raison de net 18,80
au nominatif et 9,78 au porteur. De mul-
tiples difficultés, pénurie de charbon, de
colorants, entre autres, ont entravé la mar-
che de la Société pendant 1945. L’exercice
en cours se présente de facon assez satis-
faisante, L’assemblée extraordinaire qui a
suivi a décidé de prélever 55 millions sur
la réserve de réévaluation, qui se monte a
83.358.474 fr., pour les incorporer au capital
qui passera ainsi de 45 a 100 millions, la
valeur nominale des 250.000 actions étant
portée de 180 a 400 fr. Le Blanchiment des
Textiles se maintient au-dessus de 2.000 a
2.025, le droit cessant d’étre coté.

Gillet-Thaon poursuit ses progrés a 720,
le dixiéme de part revenant légérement en
arriére a 345. Saint Fréres ne consolide
pas entiérement son avance a 2.460.

Vaugeois Binot et Corpet reste sans chan-
gement a 2.150.

Le recul de Savana a cessé. L’action re-
prend a 741 et 750.

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE

Pas de tendance générale dans le groupe
de l'Alimentation cette semaine. Les pro-
gres, au total, 'emportent sur les replis.

Parmi les producteurs de canne a sucre,
les Sucreries Coloniales sont ramenées de
1.730 a 1.675. La Société posséde un beau
domaine et s’'est procuré au cours de cette
année les moyens financiers nécessaires a
sa mise en état et.a la modernisation de
ses installations. Pointe-a-Pitre s’avance de
1.845 aux abords de 1.900.

La Say hésite prés de 1.300. La Compa-
gnie Sucriére gagne une centaine de francs
a 1.765. La Vermandoise de Sucreries fait
un pas en avant a 2.600. L’assemblée or-
dinaire tenue le 19 septembre a approuvé
les comptes de l'exercice 1945-1946, fixé le
dividende a 30 fr., payable le 15 octobre a
raison de 21 fr. net au nominatif et
16 fr. 773 net au porteur et reporté a nou-
veau 3.476.455 fr. L’assemblée extraordi-
naire a autorisé le Conseil a porter le ca-
pital de 21.516.000 fr. a 215.160.000 fr. par
incorporation de réserves, et pour 21 mil-
lions 516.000 fr. d’actions de numéraire.

Comme la plupart des valeurs égyptien-
nes, les Sucreries d’Egypte se sont animées.
Poursuivant ses progrés 1'action ordinaire
passe de 5.000 a 5.025, la privilégiée de
2.400 a 2.950, la part de 7.100 & 8.100. L’obli-
gation a revenu variable suit le motvement
a 10.450.

Les Grands Moulins de Corbeil s’élancent
de 1.010 a 1.149. Les Grands Moulins de
Paris, 4 'approche de I'assemblée extraor-
dinaire du 3 octobre, sont calmes prés de
350. L’assemblée des Grands Moulins de
Pantin-Paris, tenue le 20 septembre, a au-
torisé le Conseil a porter le capital de 30 a
75 millions par souscriptions en numéraire.

L’action du Chocolat Tobler, stimulée par
la perspective d'un dividende de 10 0/0 et
du doublement du capital par distribution
d'actions gratuites, est demandée a 3.800,
venant de 3.420.

La Distillerie de la Suze fait un bond de
2.900 a 3.125. Alors que Pexercice 1944 avait
laissé une perte de 3.334.017 fr., 'exercice
1945 se solde par un bénéfice de 21.156.249
francs, qui permettra la répartition d’'un di-
vidende de 35 fr. a I'action de capital et de
30 fr. a l'action de jouissance. Une réserve
de réévaluation de 67.877.231 fr. apparait
au bilan.

L’Union de Brasseries se tient un reu au-
dessous de 3.000. L’assemblée extraordinaire
convoquée pour le 23 septembre n'a pas
réuni le quorum.

L’Etablissement Thermal de Vichy s'avan-
ce de 5.800 a 6.000. La Société place actuel-
lement un emprunt 4 1/4 0/0 de 50 mililons.
quandée a 2.950, comme la semaine der-
niere, La Bourboule n’a pas encore éié né-
gociée. Les Eaux de Vittel, dont le divie
dende a été payé le 20 septembre, ne s'écar-
tent guére de 3.430; la. jouissance. faiblit a
3.7142.5‘{_@5 Eaux de Vals se replient de 1.400
a 1.352.

La Ca;bonique Liquide, action ancienne,
cloture a 925, contre 945. Rappelons que
les deux derniers quarts doivent étre ver-
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sés avant le 15 octobre sur les 35.000 ac-
tions nouvelles.

Damoy s'élance de 6.490 a 6.900. L’assem-
blée extraordinaire du 19 septembre auto-
rise le Conseil a porter le capital de 84 a
420 mililons, soit par incorporation de la
réserve de réévaluation des immeubles, soit
par souscriptions en numéraire. Une pre-
miere tranche de 84 millions contre espéces
sera émise’ d’abord, en méme temps que
s’effectuera la distribution de 338.000 ac-
tions gratuites (2 pour.1). Les Entrepéts
Modernes de Pantin, dont 1’assemblée extra-
crdinaire se tient & I’heure ol nous parais-
sons, s'immobilise a 395.

Fermeté, a 635, des Etablissements Pierre
Béziers, qui convoquent leur assemblée pour
le 5 octobre. L’exercice clos le 31 mars
1946 a laissé un bénéfice voisin de 1 mil-
lion 700.000 fr. qui viendra en déduction
du déficit antérieur de 3.442.453 fr.

La Compagnie Générale du Levant bon-
dit de 1.295 a 1.475 l’action de capital; la
jouissance suit le mouvement a 1.450. Les
revenus industriels sont passés de 9 mil-
lions 298.105 fr. en 1944 a 30.466.667 fr. en
1945 et les produits totaux de 9.567.480 fr. a
30.549.390 fr. Apres affectation de 12 mil-
lions a la provision pour renouvellement du
matériel, le bénéfice net ressort a 11 mil-
lion 879.386 fr., contre 7.983.924 fr. Le divi-
dende sera fixé a 26 fr. par action de capital
et 20 fr. par action de jouissance. Il sera
affecte 7 millions 1/2 contre 6.750.000 fr. a
la réserve supplémentaire. Le dividende
avait été fixé en 1944 3 25 fr. pour les 35.000
actions de jouissance composant le capi‘ta}
ancien de 3 millions 1/2; le capital a été
€levé a 13 millions 1/2 par incorporation de
réserves.

La saison n'a pas été mauvaise pour les
hotels parisiens. Les uns sont réquisitior’l—
nés encore ; les autres bénéficient de la pé-
nurie des logements. En province, au con-
traire, la clientéle étrangére a di, faute de
devises, limiter la durée de sa villégiature
et la clientéle francaise a reculé devant les
prix qui lui étaient imposés.

Le Grand-Hotel se redresse pres de 2.100.
Lutétia est ramené de 4.250 a 4.100 l'ac-
tion. Les Chemins de Fer et Hotels de Mon-
tagne aux Pyrénées sont délaissés a 559.
L'exercice 1945 dont les comptes seront pré-
sentés a l'assemblée du 8 octobre se solde
sans profit ni perte, alors que le précédent
exercice avait laissé une perte de 87.139 fr.
Offerts a 1.250 la semaine derniére, les
Grands Hotels Francais le sont maintenant
a 1.190.

VALEURS DIVERSES

Au groupe des grands magasins, Ir '801}
Marché, action de 400 ir., est fer .ue a
1.153, tandis que se poursuit la périvde d.e
souscription a son augmentation de capi-
tal ; le droit se retrouve prés de 110. Le
Printemps, action ancienne, fait un pas en
avant a 830. La promesse d’action, raf_fcr-
mie a 801, comble peu a peu l'écart qui ja
séparait de l'action. La Grande Maison de
Blane, qui en est restée a un modeste ca-
pital, est ferme a 3.550. Paris-France
s’avance de 3.260 a 3.350. Les Galeries Mo-
dernes, venant de 489, atteignent 510, aprés
leur assemblée du 24 septembre qui a
approuvé le bilan réévalué de l'exercice
clos le 31 janvier 1946 qui ne comporte ni
profit ni perte.

Les Etablissements Gaillard, en progrés,
dépassent un peu 3.200. L’exercice clos le
31 ao(t 1945 s’est soldé par un bénéfice net
de 1.087.299 fr., contre 1.788.639 fr. en 1943-
‘1944. Aprés addition du report antérieur
accru de la réserve spéciale, le bénéfice dis-
ponible ressortait a 2.518.200 fr. Il a permis
de répartir, le 15 aolt, un dividende de
40 fr. brut (28 fr. net au nominatif et
16 fr. 46 net au porteur). La Centrale des
Bois et Scieries de la Manche s'élance de
6.560 a 6.900, stimulée par l'espoir que les
résultats de I'exercice clos le 31 mars per-
mettront la reprise des répartitions. L’exer-
cice 1944-1945 avait laissé une perte de
1.921.993 fr., amortie par un prélévement
sur les réserves. La Nantaise des Bois Dé-
roulés et Contreplaqués Océan progresse de
2.675 a 2.820 Yaction, de 1.370 a 1.449 la
part ; Leroy gagne quelques franes a 1.470.
Fournier-Ostertag est irrégulier a 1.265 con-
tre 1.330 l'action de capital, 1.050 contre
1.030 la jouissance. On espére que les résul-
tats de l'exercice clos le 30 juin 1946 per-
mettront la reprise des répartitions.

Les Cigarettes Bastos gagnent une cen-
taine de francs a 6.175. L’action de Manu-
facture Indochinoise de Cigarettes est rame-
née de 1.060 a 950, mais la part se main-
tient & 3.400. Les porteurs de parts sont
invités a discuter, le 12 octobre, un projet
comportant l'annulation de leurs titres on
échange de l'attribution d'un droit de pré-
férence a une augmentation de capital. Le
capital, qui est actuellement de 12 millions
de francs. serait converti en piastres sur la
base de 10 francs la piastre et fixé ainsi a
1.200.000 piastres; il serait porté a 1 mil-
lion 680.000 piastres pour le rachat des parts
(4 actions de 10 piastres par part).

La Suédoise des Ailumettes n'est pas dé-
peurvue d’attrait prés de 900.

La Société Nouvelle Pathé-Cinéma s’avan-
ce de 2.240 & 2.389 fr. L’action de capital
Pathé-Cinéma séchange a 73: la jouis-
sance, offerte a 57 il y a hu¥ jours, trouve

preneur a 52. La Société Nouvelle des Eta-
blissements Gaumont n’est pas inscrite &
la cote. L’assemblée ordinaire est convo-
guée pour le 10 octobre, en vue de I’'appro-
bation des comptes de l'exercice 1945 se
soldant par un bénéfice de 9.725.000 fr. qui
permettra d’amortir la perte antérieure et
de distribuer un dividende de 6 0/0. Le
méme jour, une assemblée extraordinaire
est appelée a statuer sur un projet d’éléva-
tion du capital de 91 millions 1/2 a 121 mil-
lions 1/2, en vue de la -suppression des
parts (six actions pour une part), puis a
182.250.000 francs. Marivaux se raffermit a
498, venant de 466.

Le Cercle de Monaco a détaché, le
16 septembre, un coupon de 225 fr. net 3
titre de dividende de I’exercice 1945-1946.
Echangé pour la derniére fois a 15.500, il
est ensuite vainement demandé 3 16.500.
On trouvera aux annonces les conditions de
ses prochaines augmentations de capital.

FONDS D’ETAT ETRANGERS

Les emprunts Dawes et Young qui

avaient précédemment profité d’'un mouve-
ment en avant jusqu’'a 8.000 et 257, sont
revenus a 7.800 et 238.
. La fermeté des fonds suisses, qui ont des
echanges suivis, ne se dément pas, mais les
fonds norvégiens terminent plus bas que les
cours cotés au début de la semaine.

. La hausse des fonds argentins et hrési-
liens se poursuit et toutes les demandes sont
loin d’étre servies. Fonds 3 1/2 0/0 et 5 0/0
de I'Uruguay fermes. .
L’emprunt Haiti 5 0/0 1920, qui s’était
avance de 1.278 a 1.320, a poursuivi son
mouvement jusqu’a 1.450 pour finir a 1.400.
En exécution de l'accord franco-haitien de
1938, il avait été délivré des scripts sur les-
quels une répartition de $ 0,33 (33 cents)

_par script, nette de tous impéts francais,

va étre faite & partir du 12 octobre pro-

chain.
)

MINES D’'OR
ET VALEURS SUD-AFRICAINES

Sur le marché paralidle de l'or a Paris, le
napoléon a dépassé notablement 5.000, en
hausse d’un millier de francs depuis le début
du mois. Ce marché n’a donc pas été in:.ucncé
défavorablement par la disparition temporaire
du contréle douanier, pendant la gréve des
fonctionnaires des finances, qui a facilité con-
sidérablement les importations de métal jaune
notamment. Celles-ci ont été assez importan-
tes pour que les offres de francs qui en cons-
tituaient la contre-partie aient provoqué une
dépréciation notable des billets francais en
Belgique et en Suisse. ;

Les disponibilités en métal jaune ont, d'au-
tre part, tendance a grossir dans le monde.

Maintenant que les avoirs suisses ont été
débloqués aux Etats-Unis, la Bangque Natio-
nale consent plus libéralement & donner de
Por & ses nationaux, de sorte que la circula-
tion des piéces suisses de 20 fr. se développe,
au point qu'elles valent 500 fr. de moins,
environ, que les napoléons francais,

Depuis la dévaluation récente de sa mon-
naie, la Turquie échange des pieces d'or
contre des billets. »

Enfin, le Parlement du Siam a autorisé le
Gouvernement a vendre aux Etats-Unis ses
réserves d'or, s'élevant a 8.000 Kkilos.

,.
® ¥

Les valeurs sud-africaines se morfondent
toujours a l'arriére-plan sur le marché de
Londres. Elles ont méme tendance a continuer
le mouvement de glissement qui les a déja
fait reculer, en moyenne, de 10 0/0 environ
depuis deux mois. L'effervescence s'est cal-
mée dans le groupe des mines nouvelles, si
recherchées au début de l'année. Johannes-
burg attend, maintenant, patiemment 1’annonce
de découvertes ou de progrés dans la mise
en valeur des gisements.

A Paris, le calme prévaut aussi dans ce comz
partiment, bien que les cours soient notable:
ment inférieurs aux parités de Londres, Ce:
pendant, les titres sont a l'abri des fluctua-
tions monétaires et les prix de l'or sur le
marché paralléle ont venchéri denviron 10 0/0
la semaine derniere. 2

Mais la réquisition, qui serait suivie de la
conversion de ces valeurs en franes, au change
officiel, sur la base des cours de Londres, va
étre, tout au moins, retardée par le récent
accord franco-britannique qui ajourne le re-
glement de £ 100 millions dus par le Trésor
francais au Trésor anglais.

Les cours sont soutenus, mais ne comportent
pas de fluctuations importantes, les affaires
restant peu actives.

Le bénéfice net des mines dor du Witwa-
tersrand a été, en aolt, & cause des greves,
exceptionnellement faible et ne s'est totalisé
que par £ 2.225.715, conire £ 2.497.347.

Une asemblée extraordinaire de la New
Modder Gold convoquée, le 15 novembre, ré-
duira le capital de £ 1.400.000 en 2.800.000
actions de 10 sh., &4 £ 1.260.000 en 2.800.000
actions de 9 sh. par remboursement de 1 sh.
par action,

De Beers a été demandée, a Londres, jus-
qu'a £ 22 et s'est rapprochée de 9.000 4 Pa-
ris, sur le bruit qu'elle s'intéresserait aux gi-
sements de diamants du Tanganyika. Il se con-
firme, en effet, que ceux-ci sont trés impor-
tants. Dés a présent, leur richesse représen-
tant huit fois celle de toutes les auires mines
du monde.

~La mine Williamscn produit déja £ 2 mil-
Hons. de. diamants par an, en traitant £00 %
de minerais par jour.

La cherté du diamant étant fonction de
sa rareté, la De Beers ne peut se dispenser
de participer & I’exploitation de tous les gi-
sements nouveaux, afin de contréler, autant
que possible, leur production.
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LE POUR ET

LE CONTRE

Vendredi: 27 Sepiembre 1946
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Le marché de Londres n'a pas été trop
affecté par la derniére secousse infligée, la
semaine derniére, au marché de New-York.
Les cours qui avaient établi leur record de
baisse, au milieu de 1940, lors de l'invasion
de la France par les armées allemandes, et
qui, depuis lors, s'étaient graduellement re-
dressés jusqu'a doubler, a peu pres, en
moyenne, n'ont guére été entames.

Les valeurs industrielles, qui avaient atteint
leurs records de hausse au milieu de juillet,
ont eu un accés de faiblesse a la fin de ce
mois, puis se sont relevées. Aprés un nouveau
recul, au début de septembre, elles se sont
raffermies et se tiennent encore a 5 0/0 envi-
ron au-dessous de leur niveau le plus élevé.

Ragaillardi, au début de la semaine Sier-
niére, par l'accord entre 1'Angleterre et I'Ar-
gentine qui réglait, notamment, le sort des
150 millions de livres dont celle-ci efait crédi-
trice, Londres a été heureusement impressionne
encore, au début de cette semaine, par I'ac-
cord avee le Brésil qui affecte les 50 mil-
lions de livres détenues par celui-ci a des
achats de matériel pour les entreprises de
transport auxquelles sont intéressés les capi-
taux britanniques. Des échanges commerciaux
entre les deux pays sont amenages.

Le rachat du Sao Paulo Railway s’effectuera
avee maintien de la participation technigque
anglaise. Les actionnaires britanniques rece-
vront 531 millions de cruzeiros, soit £ 6,6 mil-
lions, en fonds d’Etat 7 0/0.

Le Stock Exchange porte aussi plus d'atten-
"tion aux valeurs de I’Amérique Latine, qui
sont assez activement fraitées,

Des réalisations se sont, toutefois, produites,
sur les titres des quatre Compagnies de che-
mins de fer dont la création a été financee
par des capitaux britanniques. Ces titres vien-
nent, en effet, de parcourir une importante
étape de hausse.

Le marché a été, aussi, un peu décu par le
fait que l'accord anglo-argentin ne fait aucune
allusion &4 1'Anglo-Argentine Tramways. Cette
Compagnie détenait initialement la majeure
partie de toutes les lignes importantes de
tramways de Buenos-Ayres et des faubourgs.
Ces actifs furent transférés a la Corporation
des Transports de Buenos-Ayres contre des
titres de la Corporation créée conformément
A une loi de 1936. Cette loi prévoyait la fixa-
tion des tarifs 4 un niveau qui, entre aufres,
agsurait au capital un intérét de 5 0/0 par
an, plus ’amortissement. Ces stipulations n’ont
pas été respectées et les investissements en
Anglo-Argentine restent improduectifs.

Si I’Anglo-Argentine Tramways ne figure pas
dans la liste des chemins de fer compris dans
1’aceord, du moins la participation de la Com-
pagnie dans la Corporation des Transports

- pourrait-elle étre un des investissements bri-

tanniques’ susceptibles d’étre rapatriés.

Le total des recettes des Nitrate Railways,
depuis le 1¢r janvier, est de £ 150.701, en aug-
mentation de £ 18.475.
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Le marché de New-York paraissait avoir re-
pris son équilibre au début de la semaine der-
niére. Il venait, en effet, de subir une réaction
profonde qui lui avait fait reperdre, en deux
mois, une grande partie des gains qu'il avait
réalisés depuis l'enirée en guerre des Etats-
Unis, en 1942,

Le fonds de la baisse awvait été atteint dans
la séance du 28 avril de cette derniére année.
L’indice de Dow Jones des valeurs indus-
trielles avait alors plongé a :93; celui des
chemins de fer était tombé jusqu'a 20. Depuis
lors, la reprise s'était graduellement poursui-
vie.. Les cours les plus hauts avaient été
atteints a la fin de mai. L'indice des valeurs
industrielles: avait progressé alors jusqu’a 212,
celui des chemins de fer a 68, celui des ser-
vices publics prés de 44,

Au début de juillet, les cours se tenaient
encore peu au-dessous de leurs maxima, mais
le désaccord: entre le Gouvernement qui vou-
lait prolonger le régime du Contrdle des Prix
pendant un an, et le Congrés qui voulait: con-
sidérablement atténuer celui-ci, ayant eu pour
effet d'entrainer, a partir du 30 juin, la sup-
pression de tout contréle qui ne fut rétabli
gu'en aolt, mais avec de nombreuses restric-
tions, les ventes de titres se multipliérent.

La hausse des prix consécutive a l’amoin-
drissement du contréle provoquait, en effet,
beaucoup d'agitation dans les milieux ouvriers
qui réclamaient des augmentations de salaires
pour conserver leur pouvoir d’achat, de sorte
que les marges bénéficiaires des enfreprises
étaient remises en question.

Le marché ne fléchit d’abord que modéré-
ment: l'indice des valeurs industrielles rétro-
grada, vers le 23 juillet, a 195, celui des che-
mins de fer a 60, celui des services publics
a 39. Les cours remontérent ensuite jusqu’au
milieu d’aofit, 'entente s'étant faite entre le
Gouvernement et le Congrés; aw sujet du Con-
trole des Prix,

Mais cette oscillation: du marché avait mis
Wall-Street en éveil. Beaucoup de commen-
tateurs évoquérent le souvenir de la baisse
profonde et durable qui avait sévi aprés la
fulgurantc hausse consécutive & I'armistice de
1918. Ils prétendirent que, aujourd’hui comme
alors, la demande active de marchandises: par
le public ne serait que temporaire, qu'elle se
ralentirait inévitablement une fois que les
besoins du publie, dont les achats auraient été
ajournés pendant la guerre, seraient satisfaits
et que les commercants auraient reconstitué
leurs stocks, qui atteignent déja le record de
18 milliards de dollars. La reconversion une
fois achevée, les offres de produits, devaient, au
contraire, beaucoup s'amplifier et dépasser les
demandes. Les prix des marchandises étaient
donc voués a la baisse avant longtemps, mal-
gré l'abondance des disponibilités, plus gran-
de que jamais.

La spéculation ayant pour fonction de pré-
voir I'avenir, il apparaissait done opportun de
réaliser, dés a présent, les valeurs mobiliéres
qui n’avaient que peu de chances d’une hausse,
d’ailleurs limitée, et comportaient beaucoup de
risques de baisse profonde.

Aux facteurs techniques de baisse, reposant
surtout sur la crainte d’'une dépression écono-
mique a bréve échéance, s'ajoutaient des cau-
ses politiques.

Le raidissement de l'attitude des Etats-Unis,
se solidarisant avec la Grande-Bretagne vis-
a-vis de la Russie, était mis en relief par la
presse, qui, corsant les: péripéties: des contro-
verses diplomatiques pour étaler des man-
chettes sensationnelles, pdignait des couleurs
les plus noires la situation politique exté-
rieure, et agitait I’épouvantsil de la guerre.

La situation politique intérieure était aussi
un motif d’inquiétude. Le Président Truman,
qui n'avait pas l'ascendant du Président Roo-
sevelt, donnant I'impression d’étre tiraillé par
des éléments adverses, ainsi. que le confirma le
conflit Byrnes-Wallace.

Enfin, les ¢€lections au Congrés, qui vont
avoir lieu le 5 novembre, représentaient aussi
une inconnue.

Ces contingences ébranlérent la confiance
de beaucoup d'épargnants qui passérent des
ordres de vente. Ceux-ci s’ajoutérent a tous
ceux que provoquaient les nombreuses émis-
sions d’actions nouvelles. La tendance du mar-
ché s'alourdit done. Son recul s'accéléra auto-
matiquement du fait des ordres stop a la
baisse: les porteurs de titres qui avaient
acquis ceux-ci a des cours modestes, et ne
voulaient pas perdre tout leur bénéfice, pres-
crivirent a leurs intermédiaires de les liquider,
s'ils revenaient a de faibles cours,

Plusieurs séances de panique se succéderent
ainsi, le 27 aout, le 3 septembre, le 9 et le
10 septembre, enfin le 18 et le 19 septembre.
L’indice des valeurs industrielles s’effondra
ainsi & 165, celui des chemins de fer a 46,
celui des services publics & 33. Le nombre
des titres échangés, ordinairement inférieur a
un million par séance, se rapprocha de 3 mil-
lions pendant les mauvaises séances, et dé-
passa méme ce chiffre par deux fois.

Un' revirement du marché suivit, vendredi,
I'annonce de la démission forcée du ministre
Wallace, remplacé par l'ambassadeur a Lon-
dres, Harrisson. Elle signifiait, en effet, que le
Président Truman rompait complétement avec
la politique de Roosevelt, dont le New Deal
avait été trés mal aceueilli par les milieux
d’affaires, renoncait aux suffrages des millions
d’'ouvriers agrégés aux puissants Syndicats,
et se rapprochait des éléments conservateurs
du Parti démocrate, au risque d’augmenter les
chances de succés, déja considérables, du Parti
républicain aux élections prochaines.

Cette perspective a déterminé un brusgque
revirement de la tendance a4 Wall Street ou
les cours ont vivement remonté, i partir de
vendredi. L’indice des valeurs industrielles
s'est amélioré & prés de 167, celui des rails
a 47, celui des services publics & 34.

*
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Les dirigeants des grandes Compagnies de
chemins de fer réclament, 4 I’Interstate Com-
merce Commission, une augmentation de
19 1/2 0/0 des tarifs de marchandises, a dé-
faut de quoi I'exercice 1947 se solderait, pour
elles, en perte, et elles ne pourraient pas cou-
vrir leurs charges fixes, méme en réduisant les
dépenses d’entretien et d’équipement.

Afin de décourager I'accumulation des
stocks, 1'Office des Prix de Washington a dé-
claré qu'il ne procéderait & aucune majoration
des prix du cuivre. Des primes sont, d’ail-

leurs, accordées aux producteurs indigénes de
cuivre, plomb et zinec.

General Electric a fermé ses. usines pendant
une semaine a la suite de 1’épuisement de ses
stocks de plomb.

Des capitaux américains s’intéresseraient a
'exploitation. des gisements de minerais
dlétain du Siam, qui a extrait 17.447 tonnes en
1940, sur une production mondiale de 235.000
tonnes. Une trés importante fonderie d’étain
existe déja a Texas City, incomplétement occu-
pée par le traitement des concentrés expédiés
par la mine Patino en Bolivie, gqui envoie
Tautre moitié de sa production en Angleierre.
En 1903, le Siam, avait contrarié la création
d'une fenderie d’étain dans le New Jersey en
établissant un droit d’exportation de 40 0/0
sur les concentrés envoyés a l'étranger. Mais,
actuellement, il est en flirt avec le Gouverne-
ment de Washington pour faire oublier sa col-
laberation avec le Japon: et son. intrusion en
Indochine.

La production totale de cacutchouc, en
Extréme-Orient, vient d'étre évaluée par un
expert américain a 600.000 t. en. 1946 et 950.000
tonnes en 1947, de sorte que les restrictions
a la consommation aux Etats-Unis pourraient
étre levées dés le deuxiéme semestre de 1947.

Burmah ©Oil maintient son dividende a
2'1/2 0/0.

Le bénéfice net de North Broken Hill pen-
dant l'exercice clos le 30 juin 1946 a été de
£ 461.670, en augmentation de' £ 192!786. Un
dividende de 1 sh:, majoré d'un: bonus de 9
pence, représente 35 0/0, ce qui porte le di-
vidende total: a 75 0/0, contre 70 0/0.

La mine de cuivrer du Canada, Noranda,
dont 1’action se traite wvers $ 51, n'a réalisé,
pendant le premier semestre de 1946, que
$ 3.270.000 de bénéfices, au lieu de $ 4.624.000
pendant le premier  semestre de 1945, soit
$ 1,46 par action; au lieu de $ 2,06. La pro-
duction a fléchi de 15.295 a4 7.481 t., parce que
des réparations au moulin ont suspendu les
broyages plusieurs semaines, et parce que, en
raison de la pénurie de logements, 1a main-
d’cecuvre a mangué a la mine Horne. D’autre
part, les revenus de celle-ci proviennent par
moitié de l'extraction de l'or, dont le prix a
baissé de 10 0/0 a la suite de la valorisation
du dollar canadien. Les bénéfices: des mines
d’or ol Noranda est intéressée ont diminué
pour les mémes raisons.

La hausse rapide du platine, qui vient d’at-
teindre $§ 90 par once, alors qu'il avait été
stabilisé¢, pendant la guerre, au méme prix
que l'or, soit $ 35 par once, est favorable a
I'International Nickel of Canada, dont 1’ac-
tion se traite un peu au-dessus de $ 30. Le
Canada est, en effet, actuellement le plus gros
producteur de nickel; il en a fourni 157.523
onces en 1944 et 160.600 onces en 1945.
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Le 22 septembre 1946.

Le Gouvernement de Front Populaire, qui sé-
vil en Belgique et qui n’est que l'exécuteur des

ordres des syndicats, semble ne plus devoir

vivre longtemps. Le mécontentement est géné-
ral. Ces politiciens croient qu’en faisant mar-
cher la planche a billets, on crée de la richesse!
On  satisfail momentanément des appétits insa-
tiables, mais on court a 1'abime.

La vie est trop chére en Belgique et les char-
ges fiscales et les impdls trop lourds. Les prix
de revient deviennent trop élevés. On vient de
s'en apercevoir dans deux grandes adjudica-
lions inlernationales, 1'une en Egypte, l'autré
en Argentine; les Belges ont été éliminés an
profit des Anglais et des Italiens.

Notre exportation, au lien dlaugmenter, di<
minue. Or, il faut: exporter a tout prix, poug
¢quilibrer la balance commerciale et pour main-
tenir le franc.

Une légtre détente se produit dans la baisse
des fonds d’Etat,

La menace d’élatisalion a pesé sur les valeur§
¢électriques, comme on va le voir. Voici pour
quelques-unes le plus haut cours de 1946 et
le cours de ce jour : Rosario, 2.935 et 1.5goj
Intercommunale d’Electricité, 1.950 et 1.450f;
Ouest Belgique, 2.330 et 1.730; Borinage, 3.300
et 2.600; Gazelec, 2.100 et 1.615.

La Ville de Bruzelles ¢émet un eniprunt de
4oo millions, 4 9/ & of. Liégeoise de Caoul-
chouc 1.125 répartit 34 fr. net, Forges de
Clabecq, 15.100. L'exercice 1944-1945 avail
laissé une perte de 14 1/2 millions. L’exercice
1945-1946 cloture avec un bénéfice de roo mil-
lions. Aprés soustraction de la perte et des frais
généraux s'élevant & ar millions, il reste 65 /g
millions qui permettent de distribuer 150 fr,
net & chaque part sociale. Elablissements Wit-
tock wvan Landeghem, 530 et G685 : bénéfice
net, 2.160.000 contre 1.072.000. Dividendes
nets : 9,11 et ro,97. L'Ensivaloise, 7.450 : le
bénéfice passe de 1.883.000 fr. &4 3.780.000 et
le dividende de 88 fr. & 191,25 net. Glest une
de nos meilleures affaires de textiles. Charbon-
nages du Trieu-Kaisin, 1.225 : la perte revient
de 4.786.000 4 4.083.000 fr. Industrielle du
Rupel, 1.060 : procéde & une augmentation: de
capital, 1 nouvelle pour r ancienne, 4 foo fr.
Merles-Sprimont, boo et 360 : il sera réparil
1o fr. net aux parts sociales. Usines et Acidries
Léonard Giot, 360 : perte 728.000 fr. Bouloris
neries Martinei-Meurice, 2.060 bknéfice r¢
1.343.000 canlre g¢20.000, et le dividende est
fixé a 24 fr. net conire 12. Etablissements Van
Galsenhoven, 630 : ce grand magasin a fait un
bénéfice de 3.575.000 fr. conire 1.396.000. Le
dividende n'est pas encore fixé. Anciens Elg-
blissemenls De Vriendt, 1.280 et g.goo : béné-
fice net, 1.362.000 conire S81r.000. Les dividen-
des sont fixés & 4o et 3560 fr. contre 15 et 100,
tous bruts. Union Financiire d’Anvers Bufa,
517 : répartit 10,80 net contre 8,80. Union Fi-
nanciére Belge des Tabacs Tabacofina, 3.210.
Cette puissante affaire, an capital de 460 mil-
lions, a fait un bénéfice net de 20.429.000 fr,
conire 10.108.000 et réparlit 4o fr. net contre
3o fr. Sidro, 870 : les bénéfices de 1943, 44, 4B
et 16 ont été consacrés a l'amorlissement des
peries de 1941 et 1942 et du porlefeuille.

EvCT——
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hronigue du Centre

Banque de Savoie. — Du. 1°r octobre au
30 novembre, la Banque de Savoie portera son
capital de 10 a 15 millions par la création,
au pair, de 8.000 actions de 625 fr.

Produits Chimigques du Midi. — Du 1er au
31 octobre, la Compagnie Générale de Pro-
duits Chimiques du Midi portera son capital
de 6 & 15 millions par la création, au prix de
600 francs, de 18.000 actions de 500 fr. Droit
de préférence : trois pour deux,

Mines de la Plagne. — L’assemblée des por-
teurs de parts du 17 septembre a ratifié la
proposition relative a4 la transformation des
parts en actions. Elle a accepté, en outre,
I'augmentation du capital de 9 a 38.160.000 fr.
par prélevement sur la réserve de réévalua-
tion et création de 64.800 actions de 450 fr.
dont 4.800 seront remises aux perteurs de parts
& raison de quatre actions par part.
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Comptoir Lyon-Alemand

Ainsi que nous l'avons bridvement annoncé
déja, l'assemblée de la Société Nouvelle du
Comptoir Lyon-Alemand, fenue le 12 julillet,
a approuvé les comples de l'exercice 1945 el
affecté a la provision pour renouvellement du
stock le solde créditenr, s'élevant & plus de
35 millions. 1

Voici d'ailleurs la comparaison des comptes de
profits' et pertes des deux derniers exercices §

COMPTE I¥: PROFITE ET PIRIES

1944 1945
Crédit
Produits d’exploitation 2.177.619 06 21.668.673 T1
Divid. sur participation.. 1.099.724 92 588.895 86
Rés. sur rééyv, du stoek.... 9.219.523 50 »
Variations de cours........ 32.473.879 &

»
Dégrévemen¥s d’impéts —.. b 223.678 »
12:496.867 43 54.955.127 24

Débit
Frais généraux et imp... 8478932 15 13.636.334 01
Prov. pour ren. du stock.. 2.000.000 » 35.017.739 28
Amortissements ............. 1.341.567 05 5.658.752 10
Charges financiéres . 633.942 05 642.301 85
Solde créditeur.............. 42.426 23 n

12.496.867 48 54.955.127 24

Fondée en 1936 pour  prendre la suite du
Comptoir Lyon-Alemand, en liquidation, auquel
ont élé remises f4od.oao des 403.200 actions
de 125 fr. constituant le capital de 5o0.400.000 fr.
et, en outre So.640 pavts ayant droit & 55 %
des swperbéndfices, lo Soeiélé a, comme lui,
pour objet principal Iindustvie ¢t le commerce
des mélaux précieux. :
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Son activité a été naturellement entravée, au
cours des derniers exercices, par la guerre. Llle
a marqué, en 1945, une netle reprise. Alors que
P’exploitation avait laissé, en 1944, une perle de
7.177.097 fr., aprds 1.341.567 fr. seulement
d'amortissements, elle s’est soldée en 1910 par
un bénéfice de 2.320.171 fr., aprés 5.658.752 fr.
d’amortissements, Celle amélioration des résul-
fats s’est produite en dépit des restrictions
d’électricité ¢t du mangue de charbon qui ont
gmpéché les usines de fonctionner normalement
pendant les huit premiers mois de l'année. Flle
a été facilitée par la hausse des prix des mé-
faux qui s'élait manifestée dds avant la déva-
luation du franc : 'or était passé de f4g.000 fr.

le 1* janvier 1945-d 5b.100 fr. le 16 janvier
xg4b, Pargent de 880 fr. le kilog & 2.020 le

2 septembre, le platine de 57.300 au début de
Pannée & 6g.835 fr. 2n avril.

Au bénéfice normal de 'exercice s’est ajouté
un bénéfice comptable de 32 millions 1/2 pro-
venant des variations des cours des métaux.

Efant donné le caraclére exceplionmel de ce
boni, comme de celui des dégrévements fiscaux

pbienus au litre d'exercices anférieurs, 1’assem-
blée en a affecté le montant a la provision pour
frenouvellement du stock.

Le Conseil a puor{'dé aux 1"(\.1111.1!1011= d’actif
prévues par la 1oi du 15 aolt 1945. Cetle rééva-
Tuation a permis de dégager une réserve spéciale
de 63. ’]U, 556 fr., dont 62.479.45¢ fr. pl‘O\C}l"lI‘ll
de id réévaluation des immobilisations, le solde
de la réévaluation des comples en devises.

Le portefenille participations est décompté
& sur les mémes bases que précédemment 2,
c'est-d-dire & son prix d’achat ou de souscrip-
tion. Il figure pour 18 millions au dernier bilan.
1] LOH]])]GI]L] notamment des tilres de la Société
Géndrale de Mélaux Précienx de Milan, des So-
ciétés Drijfhout a Ame:lmdam, Pennelier & Lon-
dres, Hochreutiner a4 la Chaux-de- Fond:, de la
Société Espagnole de Métaux Précieux & Madrid,
qui ont enregistré une reprise satisfaisante d’ac-
givité, ce qui donne & penser que bientdt se re-
ﬁru:em la courbe de -sa productivité, descen-
dante au cours des derniers exercices : 1 mil-
lion 250.000 fr. en chiffres ronds en 1942 et en
xghd, mais 1.100.000 fr. sculement en 1944 et
moins de 6o0.000 fr. en 1945.

En ce qui concerne l'avenir du Compfoir
Lyon-Alemand, méme en tenant compte de la
charge exceptionnelle supportée par 1'exercice en
cours du fait du paiement en espéces de l'impdt
de solidarité, il semble que la période des répar-
litions, close en 1942 par la répartition de I'in-
térét statutaive de 5 9%, soit 6 fr. 25, pourra
@tre rouverte sans trop tarder pour les action-
paires. C'est ume espérance que n'escompient
pas de trop loin les cours voisins de Hoo aux-
quels se tient 1’action apres des cours extrémes
de 560-335 en 1945 et de 3go-275 en 1g4b. Les
gours de la part — environ 1.9oo — ne tra-
duisent que modestement un espoir supplémen-

O

“taire, celui que la Société n'en restera pas .tou-

capital initial de bo.4o0o.o00 fr., ca-
pital qui lui suffisait alors que son bilan, qui
dq)a\w maintenant 308.g9go.coo fr., se totali-
gail par moins de g3 millions. En attendant
gue cette perspective se précise, la part a droit
idéjd 4 un dividende de 6 fr. 11 par franc de
dividende revenant & l'action en sus de l'intérét
ptatutaire de 5 9%. G'est un traitement de fa-
wveur, que la Bourse appréciera davantage lors-
gue le Comploir Lyon-Alemand sera en mesure
de faire ressorfir des bénéfices permeltant de ré-
partir plus que les 2.520.000 fr. qu'absorbe cel
intérél statutaire

jours & mn

MESSAGERIES MARITIMES

La tm.lp.\guju des Messageries Maritimes a
lenu le 23 septembre umne assemblée qm avait
A examiner les comptes de cing exercices de
xghr a 1945 inclus, of

Apres défalcation de 5 9%

portés & la réserve générale, les bénéfices mets
aux monfants

s'établissaient ci-dessous

Exercice 1941
oo 194

.498.917
3.420.787 —
5.816.762 —

10.910.482 ~—

‘m\qugl\ s'ajoutait le report de -1gho, goit
1.057.586 fr, pour former un fotal disponible
de 39.025.380 fr. L’assemblée a décidé de dis-
tribuer un dividende de 12 fr. Bo par action
pour chacun de ces exercices, soil 20 millions
au total, et de reporter 4 nouveau les 19 mil-
flions restant.

Le monlant
b7 fr. 50; un acompte de b fr.
jpayé au tilre de Pexercice 1gfr, le 1° juillet
mghs, il reste un solde qui sera payable le
% nmovembre pour le montant net suivant

a) Actions ordinaires A (coupon m). nominatives
38,75, au porteur 22,76; h) actions de priorité (cou-
pon 16) nominativ oS 75, au porteur 23,04; ¢) ac-
tions B nominatives (coupon 8) 38,75.

Dans son rapport, le Conseil rappelle que le
systeme d’affrétement par I'Etat est toujours en
vigueur. La Compagnie exploite donc pour le
compte de I'Elat, qui encaisse les frets. Elle
me percoit pour sa rémunération que des in-
demnités dont le montant est fixé par la charte-
jpartie du 15 septembre 1940 qui a fait T'objei
en 1g45 de modifications. Il n'a pas éié pos-
gible de reprendre sur 1'Indochine et 1’Extréme-
Orient des services réguliers commerciaux.
Deux navires ont cependant assuré le transport
du corps expédilionnaire francais et participé
aux débarquements effeciués dans le golfe du
Tonkin. Le service commercial d’Australie et
de Nouvelle-Calédonie n'a pu élre assuré en-
core. Seuls des voyages isolés oni eu lieu. Par
conire; des relations régulidres ont éi¢ reprises
enire la méfropole et les colonies de 1'Océan
Indien, de mdéme que les services cOtiers de

brut du coupon ressort ainsi a
net ayant été

Madagascar et ceux des d'In-
dochine.

La Compagnie ne dispose plus que de sept
navires représentant jfr.o48 tonneaux, alors
qu'au 1°F septembre 1939, sa flotte comprenaib
douze unités déplacant 75.000 t. Il est vrai
qu'elle a également €0 gérance lechnique quel-
ques unilés qui lui ont éé confiées par la Di-
reclion des Transports Maritimes.

lignes annexes

& %

Le président, dans son alloculion, a affirmé
la volonté tenace et réfléchie du Conseil d’ob-
tenir les meilleurs résulfats dans l'intérét com-
mun de la Compagnie el du pays, Il a rendu
hommage au dévouement et au courage dont
le personnel a fait preuve 1)"uluuhuemr,m a
I’étranget pendant la guerre. L'avenir de la
Compagnie est lié a celui du pays. La reconsti-
tution de la flotte entrainera des dépenses extré-
mement lourdes. Le prix de construction des
bateaux est en France quinze fois ce qu’il était
avant la guerre et a 1'étranger dix fois. La
Compagnie devra done, pour la part lui reve-
nant dans le remplacement des unités dispa-
rues, faire un effort financier considérable.

A cette fin, I'assemblée a auforisé le Conseil
i porter le capital, en une ou plusieurs fois,
4 650 millions de francs ainsi qu'a émetire des
emprunts obligataires jusqu’d concurrence de
6oo millions. C'est un bilan réévalué au 31 dé-
cembre 1945 qui était soumis aux actionnaires,
le montant de la réserve de réévaluation s'éle-
vant a 786.423.330 fr. Sur cetle réserve, il a
élé décidé de prélever 240 millions pour les
incorporer au capital social, qui passe ainsi de
8o &4 320 millions, les actionnaires devanl rece-
voir 3 actions gratuites de 260 fr. par action
ancienne, conitre remise du coupon 17 (action
A et de priorité) ou du coupon g (action B).

Enfin, l’assemblée a décidé 1'unification du
droit & dividende de toutes les actions ¢t modi-
fié en conséquence cerfains articles des statufs.

‘*":’

L'assemblée des Services Conifactuels des
Messageries Marilimes, qui avait lieu habituel-
lement lv méme jour que celle de la Compa-
gnie, n'a pu se tenir le 23 seplembre, les
comptes des cing derniers exercices n'ayant pas
encore ¢été établis définitivement. Elle sera con-
voquée d’ici la fin de l'année.

—

VALEURS YOUGOSLAVES

Le Gouvernement yougoslave vienl de publier
une ordonnance aux fermes de laquelle les
détenleurs résidant & 1'étranger d’aclions de
sociélés ayant leur siége en Yougoslavie sont
tenus de les déposer avant le 31 décembre 1946
aupres des représentations diplomatiques ou con-
sulaires. Le but de celte mesure est de convertir
les actions au porleur en {itres niominatifs. Les
valeurs seront ensuite rendues & leurs proprié-
taires. Celles qui ne seraienl pas déposées avant
la date indiquée, deviendront propriété Jde 1°Eiat
yougoslave,

LA VIE DES SOCIETES

Lille-Bonniéres-Colombes. — Le bénéfice
brut d'exploitation de l'exercice au 31 mars
1946 se monte a 13.193.524 fr,, contre une perte
de 1.250.655 fr. pour l'exercice précédent, et
forme, avec les revenus du portefeuille et di-
vers, un total de 14.194.890 fr., auquel s’ajou-
tent 0.223.194 fr. débloqués sur la provision
pour renouvellement des stocks.

17.302.960 fr. sont affectés aux amortisse-
ments, confre 6.231.504 fr.; 2.395.474 fr. vont
au paiement de l'imp6t de solidarité et 1 mil-

lion $55.100 fr. a la provision pour créances
douteuses. Finalement, les comptes se soldent

sans profits ni pertes.

Les eomptes de l'exercice au 31 mars 1945
s’étaient, eux aussi, soldés sans profits ni per-
tes, apres un préléevement de 9.640.882 fr. sur
la provision pour différence de prix des em-
ballages et de 8.284.833 fr. sur la réserve gé-
nérale, avec; en. contre-partie, affectation de
10 millions & la proyision pour dommages de
guerre.

En méme temps que les comptes au 31 mars
1946, un bilan réévalué au 31 mars 1945 sera
présenté a l'assemblée du 26 septembre, la ré-
serve de réévaluation se montant & 262 mil-
lions 534.388 fr. Du 31 mars 1945 au 31 mars
1946, les immobilisations passent de 293 mil-
lions 401.795 fr. a 311.309.348 fr. et les amor-
tissements de 188.963.908 fr. A 203.212.588 fr.
En regard de 153.377.278 fr, (contre 53 mil-
lions 583.016 fr.) de dettes a court terme, ﬁgu-
rent, 208.489.826 fr, fconhe 173.224.453 fr.),
raleurs réalisables a court terme et 86 1ml-
lions 172.102 fr. (contre 51.160.748 fr.) de va-
leurs disponibles.

Les fonds de renouvellement reviennent de
54.600.875 fr. a 40.235.464 fr., tandis que les
provisions passent de 54.147.195 fr. A 64 mil-
lions 451348 fr. A Tactif, le poste dommages
de guerre s’inscrit a 77.219.336 fr., en augmen-
tation de 8.857.845 h'.

Montecatini. — L’assemblée extraordinaire,
qui s’est réunie a Milan, le 19 septembre, a
confirmé la décision prise par 1*assemblée
extraordinaire du 27 ao(t d’augmenter le ca-
pital de 2 & 4 milliards de lire par 1’émission,
a 110 lire, de 20 millions d’actions au nominal
de 100 lire. Elle a également confirmé l'auto-
risation donnée au Conseil d’élever ultérieu-
rement le capital de 4 4 8 milliards de lire
en portant de 100 a4 200 lire le hominal des
actions.

La date de la réalisation de cette seconde
opération sera décidée par le Comité de Di-
rection quand il aura pu mesurer l'incidence
de la loi italienne sur les réévaluations d’actif.

Dollfus-Mieg. — L'exercice 1939 a laissé un
bénéfice de 41.726.407 fr., auquel s’est ajouté
le reporf de 1938 de 15.842.167, le produit des
intéréts, charges, ete., le tout faisant au total
85.567.115 fr. Apres déduction des charges, de

I'acompte versé en décembre 1939 et du di-
vidende de 4 0/0 payé en aofit 1945, il est resté
un report a nouveau de 46.458.238 fr,

Pour les années 1940 a 1944 inclus, il n’a
été constitué qu'un seul exercice. Les comptes
ont fait apparaitre, pendant cette période, une
perte d’exploitation de 30.889.857 fr., a la-
quelle s’est ajoutée une perte sur la reconver-
sion des reichsmarks en francs de 52 millions
148.470 fr. Par contre, les valeurs en porte-
feuille cnt donné une plus-value de 20 mil-
lions 731.796 fr. et les intéréts et charges ont
produit 36.846.108 fr. Compte tenu du solde re-
porté de 1939 (46.458.238) et, en contre-partie,
du paiement du dividende de 4 0/0 pour cha-
cune des années 1940 et 1941, les comptes de
la période 1940-1944 se soldent pratiquement
sans profits, ni pertes, ne laissant qu'un treés
faible report a nouveau de 41.452 fr.

En ce qui concerne I'exercice 1945, le béné-
fice s'est €levé a 96.683.627. Un prélévement de
52.820.000 fr. sur provisions pour risques et
autres porte le total des produits a4 150 mil-
lions, ce qui permet, aprés affectation de
87 millions a la provision pour renouvellement
des stocks, déduction des charges statutaires
et paiement des 4 0/0 aux actions effectué le
ler aolf, d'établir un montant distribuable de
41.240.000 fr. Le Conseil proposera a l'assem-

blée, convogquée 3 Mulhouse, le 9 octobre, une
répartition complémentaire de 175 fr. s’ajou-

tant aux 4 0/0 déja versés.

Le bilan a fin' 1945 fait ressortir une plus-
value de réévaluation de 482.545.431 fr., affec-
tée & une réserve spéciale.

Le total des immobilisations g'éléve 32
153.050.516 fr., avee en regard 134.317.575 fr.
d’amortissements. Les valeurs. réalisables 2
court terme figurent pour 813.972.974 fr. et
les wvaleurs disponibles pour 465.339.693 fr.,
alors qu'au passif les dettes a court terme
s'inscrivent pour 277.125.958 fr. seulement. Les
réserves autres que celles de réévaluation sont
de 498.927.498 fr, Le capital est porté pour son
nouveau montant de 168 millions, contre 72
a fin 1939.

Bibliographie
Le Chef d’Entreprise, par MM.
Philippe Simox (1).

Ce livre vient & son heure. L'autorité reconnue
de ses auteurs, comme l'importance du sujet
traité, en recommandent la lecture. La que tion
se pose de savoir si le monde nouveau qui s’éla-
bore agencera son économie de telle sorte que
le chef d’entreprise, faisant peu a peu figure de
survivance d™un passé révolu, finira par dispa-
raitre, en méme temps que les qualités qu’il
incarnait, esprit d’initiative, golit du risque, au-
dace calculée. Et pourtant ces gualités paraissent

GERMAIN-MARTIN

bien nécessaires & toute société qui veut vivre,
se développer, augmenter le bien-étre de la
masse, Les solutions communautaires ne suppri-

ment pas la nécessité du chef. I’'exemple de la
Russie 1'a bien montré. Le soviet d’usine, qui
passait pour la piéce ‘essentielle du nouveau ré-
gime, a bientét été réduit & un role secondaire,
presque insignifiant. L'antorité a repris toute son
indépendance sotveraine.

Ce sont touL(- ces questions d'une actualité si
brilante qu’examinent les deux éminents auteurs
dans ce livre trés dense, trés riche d’apercus
de toutes sortes. Ils retracent I'histoire des doc-
trines économigues, montrant comment une ana-
Iyse insuffisante d’Adam Smith est & Vorigine de
la théorie fameuse et erronée de Karl Marx sur
la valeur, théorie gqui a eu un si grand retentis-
sement au Xixe siécle et servi d’instrument de
conquétes révolutionnaires aux masses ouvriéres.
De méme une fausse notion du role véritable
de « 1cnt10;ﬁrcncul », passé presque inapergu
des premiers économistes et mal dégagé par la
suite, a créé des antagonismes dommageables.
Un passage 1:1rt1(ullur(mmn remarquable de ce
livre est l'analyse trés poussée, trés pertinente
de la loi interne qui régit le développement des
trusts. Ces mastodontes, dont la masse parait
symboliser la puissance, sont en réalité plus fra-
5, plus valnérables que de moyennes entre-
.. La, rigidité de leur organisation les
améne, ne pouvant agir suffisamment sur le prix
de revient, 4 s'assurer le contréle du marché,
¢'est-A-dire du prix de wvente, d'oll intervention
de I'Etat et acheminement inévitable vers des
réformes de structure. Mais la place mous man-
que pour résumer un ensemble aussi mmmiuxc‘.
Nous ne. pouvons qu'en conseiller la lecture a
nos lecteurs., Ils y trouveront, nettement déga-
gées au cours d’un exposé substantiel, toutes les
données du probleme des réformes de structure
qui se pose actuellement.

(1) Bibliotheque de Philozophie Scientifique.

Flammarion. In-12. 160 francs,

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES
OBLIGATOIRES
e
Notices publiées dans le Ne du 23 seplembre.
Etabl. Thermal de Vichy (Cie Fermigre). — Emis
sion de 10.000 obl, de 5.000 fr. 4 1/4 0/0 demi-net &
30 ans.
« Disticoke ». — Emission de 6.000 obl. de 5.000 fr.
4 0/0 demi-net & 30 ans.

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
SYNDICALE DES ACENT&E DE CHANGE
ADMISSIONS :

Au Printemps. — 30,000 obl. de 5.000 fr..4 0/0 1945,
émises & 4.775 r., admises & la Cote le 20 septembre.
Japy Fréres. — 175000 act. nouv. de 150 fr,
n°* 700.001 & 875.000, admises a la Cote le 23 sept.
Aux Trois Quartiers, — 13.150 act. nouv. de 100 fr.
(impét de solidarité), admises . la Cote le 23 sept.
Forces Motrices de I"Agout, — 2.912 aet, nouv. de
475 fr. (impot de solidarité), admises & la Cote

le.23 sept.

Cie Francaise Matériel de Chemins de Fer. —
18.417 aect, nouv. de 250 fr, (impét de solidarité),
admises & la Cote le 24 s@pt.

Mines de Garmaux. — 19.152 act. nouv. de 150 fr.
(impot de solidarité), admises & la Cote le 24 ‘sept.

Produits Azotés. — 13.400 act. nouv. de 250 fr,
(impot de solidarité), admises & la Cote le 24 sept.

Etabl. Poliet et Chausson. — 271760 act. nouy.
de 475 fr., n** 271.761 & 543.520, admises & la Cote

Forges et Ateliers de Constructions Electriques
de Jeumont. — 22.745 act. nouv. de 237 fr. 50 (impodt

de solidarité) et 2.261 parts, admises la Cote le
24 sept. :
Aciéries de Longwy. — 20.000 obl. de 10.000 fr.

4 0/0, émises a 9.800 fr., admises & la Cote le 25 sept.
Lille-Bonniéres et Colombes, — 3.000 obl. de 5.000
franes 4 0/0, émises & 4.885 fr., admises & la Cote

le 25 sept,

Librairie Hachette., — 26.000 obl. de 5.000 fr.
4 0/0, émises & 4887 fr. 50, admises a la Cote le
26 sept.

Union Electrique du Sud. — 10.000 obl. de 5.000 fr.

4 0/0, émises a 4.875 fr., admises & la Cote le 27 sept.
Chemins de Fer sur Routes d'Algérie. — Admission
le 27 sept. des 4.209 act. de 200 fr. erédes ponr
Vimpét de solidarité.
DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
DES COURTIERS EN VALEURS

EMISSIONS. — ATTRIBUTIONS :

Mines' de Douaria. — Emission & 110 fr. de
252.630 act, nouv. de 100 fr., du 18 sept. au 16 oct.,
5 act. nouv. pour 2 act, anec., coup. 25; 4 pour
1 part, conp. 18.

Etabl. Bajac, — Emission a 440 fr.
nouv. de 400 fr., du 20 sept.
pour 3 ane.,, coup. 29.

de 9.000 act
au 25 oct., 1 act. nouv.

Morane-Saulnier, — Attribution gratuite de 20.000
act. nouv. de 1.000 fr., 1 act. nouv. pour 4 anec.,
coup. 6.

ADMISSIONS :

tabl. Dujardin et Cie. — 10.000 obl, de 2.000 fc.
4 0/0 1945, admises & la Cote le 19 sept.

Régie du Marché aux Bestiaux. — 82.880 act. de
250 fr., n** 1 & 82.880, admises & la cote le 18 sept

Chimigue et Routidre de la Gironde. — 250.000 act
nouv, de 100 fr., n°* 375.001 & 625.000, admises & la
cote le 23 septemhre.

Magasins Uniprix. — 18.000 act.
tion gratuite), n>
le 1* octobre.

X, nouv. (attribu-
72.001 & 90.000, admises & la cote

DROITS DE SOUSCRIPTION
(lsture
PARQUET niggoafion [ 60811
Francaise des Pétroles, c. 12,1 act. B pour

1 act. A ou B ancienne 4 600fr.| 9 Oct. | 1125 ..
Fives-Lille, c. 42, 1 p* 1 4 600 frec,..... 8 Oct.| 675 .»
Ferges-d’Audincourt, ¢. 29, 1 pr 2 2 700 fr. {10 Oct.| 261 ..

Audré Citroén, ¢. 8,1 pr1 @ 600 fr. .uvoau| 7 Oct. | 1720

Imp. Raul Dupanl C.5,1pr1 & H401r..caf & Oct.| 285
c. 04 ou 38, ord. oupriv.i 4 Oct. |.es..nan
Kulhmann, c. 4%, lp“ 18700 fr.eeesannss| 4 Oct.| BOO ,.
BonMarché 1pr249001r..... 9 Oct.| 109 ..
—_ act, de 100 fr. ..... 9 Oct. 20 .

Omupium Tanisien, c. 47,1 p*1 2 550 fr. ...| & Nov. 2000
Cie Générale T.S.F., c. 38, 2 pr 5 a560fr,| 7 Oct.| 268 ..
Brass. M.trm act. ¢. 28,3 p 54250 fr.m..| 9 Oct.| 2325
part, ¢.27,39 p 4 4 250 fr. m,| & Oct. {35800 ..
Communl ~Fourchamh, c. 9r 4p 4.325fr. |14 @ct.| 610 ..
Aciéries de Longwy, ¢' 47 cuvvss veees |20 Oct 50 ..
Japy fréres, c. wooj24-0CH | 186 .,

Lorraine Miniére-.. versensinanssnaes 20 Oct. 20

Peugeot (Autom),, c L R e R e O s {3

COURTIERS
Unien Franc. d' Engrais, ¢.9,1 pr14 100 fr. {26 Sept.| 126 .

L'EpZ¥rgne, c. 94, zp‘oh”Gmr seeensssess |26 Sept.| 201 ..
Etabl. liu.chlllson, 1p=1a300fr.......{10 Oct.| 5000 .
Ind. Com. Pétroles, c.3,1pr12A 4 50801r. | 4 Oct. oY
—_— c.1,1pr3 BouCGasH00fr.| 4 Oct. 9 of
o c. 8,1 pr3parts 4500fr.| 4 Oct. 9 of
Imm, des 1n'rr 8, ¢ 16, 1 p* 12 750 fr....|25 Oct.| 500 of
Deuaria, ¢. 25, op""dl.lﬂh‘. sessenase,,, |11 Oct. | 1275 .
p‘lr! c, 18, 4 p’liiil‘lr «sunsee|l1l Oct.| 1060
](.JnlJ Bajae, n‘”‘,lp 3A100 000 v es]22 Ot (3 5

DROITS D'ATTRIBUTION

Parquet, — Urbaine et Seine 28; Union Ind. Cré-
dit 138; La Soie, c¢.”13 1.095; Mines de Dourges 38;
Engrais d’Auby (marron) 250; Nouvelles Galeries
Réunies 305; Pont-a-Mousson 6.500; Japy 185; Paris-
France 1.285; Acétylene El. Mét. 1.815; Electro-Cable
895 dm.

Courtiers. —
Albi act. 66; Procédé
Actifs 114; Plant.

L’Epargne 710; Huiles de Pétrole 405;
idustriels et Charbons
Ouest-Africain 51; Brasserie de
la Comete 4.250; Industr. et Com, de Tubes 1.780,
parts 400; Pastorale Africaine 3.150; Union Com-
merciale Agricole 210, part 510; Uniprix 410; Ardoi-
sieres d’Angers 54; Constructions et Travaux Pu
blics 2.250; Morane-Saulnier 385.

\
PARQUET
\VALEURS l COURS
Actions nouvelles

Société Marseill, de Orédit, a. 600 Ir, - .<sev 1400
Saint Freéres, act. 600 fr, ......... 2430
‘Teisserenc, .ach, 1000 fr. ......5.. 2300
Brissonneau, Lotz, a. 375 fr, ... 3295
Forg. de Strasbourg, a, 600 fr, ., Uit 3
Soudure Autogéne, a. B 100 Ir. ., 840
Hydro-O. St-Denis, act. 100 fr......... 16.0
Dynamite Centrale, act. 6500 fr, . 8500
Rhoéne-Poulenc, a. 100 fr. ....... 1450
Verreries Carmaux, a. 250 {r, . 8540
Civet, Pommier, a. 458 fr, ....... 1186
Everite Situbé, act. 100 fr, .,........ 1010
Ind. Plantations d'Hévéas, a, 100 fr, 890
Appareils Levage, a. b00 IT, .. ........ 1681
Clause (Gr. d’Elite), a. 500 fr, ...... 4505
Censtruction de Routes, a. B 2560 fr. - 2000
Censtruction de Fours, &. 126 fr, .......vev5. 2100

Promesses d’actions

Caisse Préts Fonclers, a. 500 Ir. sv...¢
Financiére Francaise et Col,, a. 126 Ir. <
Radio-Maritime, a. 100 fr. <i.couun.
Als. Constr. Mécanique, a. 1000 fr,
At; Oh. Bretagne, a. 100 fr. ........
Chatillon-Commentry, &, 600 fr. .
Seichimé, act. 500 fr, ......c00uu0 x
Forges et Chant, Méditerr., act.
Gle Fonderie, act. 500 fr.
Penarroya, act. 250 fr. ...
Chiris (Et, Ant.), a. 600 fr.
EL-Chimie Ugine, a. 500 fr.
Kall Ste-Thérése, a. 125 fr, ,....
Lion Noir, act. 250 1r.....
Saint-Gobain, act, 7560 fr. ..
Soufre Réunies, act. 100 fr. ...
Salines Djibouti, act.
Chapeau de Gendarme, &, B 600 Ir.
Entrepots Pantin, a. 100 I, ccoviivnarrss
Mumm et Cie, act. 176 fr. .,... 9
Ciments Indochine, a. 100 fr, .
Printemps (Au), a, 250 fr.
Gradis (Etabl.), a. 250 fr. .,..
Lyon ’\dadngasunr R L g
Marocaine (Cie), a. 500 fr, ..
Ouest-Africain, aect. 250 fr.
Union Com, Indochinoise et Afrlcaine. a. 250 t 551

Campenon, act: 600 fr. ....... 2449
Freins Westhinghouse, act. 500 fr... 4900
Haour Fréres, act. 500 fr. . .eovvsuese 4400
Hénln (La),~actk- 100010 i vinsanvaies 956
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LE POUR ET LE CONTRE

Vendredi 27 Septembre 1946

MARCHE DES COURTI
(Deuxiéme partie de la

Cours au 25 septembre

Jienhoa 151;

2.950, part 3.350;

Geénérale des Graphites 555, parts

Piétée Egyptiens 11.100;

part 425.000;
1:395.

HORS COTE

Cours au 25 septembre

Equatoriale
Saigonnai

ERS
Cote)

1946

e
1.00!

1946

Fr

ancaise
1.575; Sté
Monts-de-
Omunium Nord-Africain 5.575,

Verreries d’Extréme-Orient 420, part

Agricole de 'Annam priv, 680 of., ord. 700; Bab-
cock et Wilecox 1.945; Bque d’Ltat du Maroc 42.500;
it 1945) 321; Bon-
gola 410, part 875 dm.; Borralha 5.000; Brasseries

Blaymard (émiss,

QOuest Africain 8.000, part 20.500; Brazilian Trac

1944) 321, (émiss.

tion

3058; Buen Tono (El) ord. 1.815, préf. 1.673; (_'ii.Ili.'

mon (Etains) 155; C.H:A.L.E, (tit.

ree,) A,

B

29.000, D 5.775, E 5.675; Commerce Africain 725, part

1.500,. ,

Djerada 10.500; part: 19:5060 ; Djebel Salrhef 770 dm.;

Baux, Electricité: d'Anmamn 370; France

Maroe (ex-

Paris-Maroc) 174, part 1.650; Frangaise Nouvelles-
Hébrides 745, part 245; Gaz et Baux de Tunis 2.625;
Golfe de Guinée 735, part 1.000; Gundafa 1.835 dm.,
part 8400; Kabylie (libres) 262, part 810; Miliana
ord. 1.090, priv: 1.110; Miniére Sud-Ouest part 12.500
«dm.; Molybdéne 820, part A 2100, part B 130 dm.;
Namkok unités 450, part 4.075; Nationale de Navi-

gation 380, part 4.010.

Pathé-Marconi 1.425, jouiss. 925; Péninsulaire des
Etains 301; Pia-Ouac 470; Rand Selection, c. 25 942;

Sahanavo ord. 460, priv. 425,

part 888;

Silléda

(Etains) 245, parts 855; Transports en Afrique 798,

part 7.175.

BOURSE DE MARSEILLE

25 sept.

Crédit Marseillals| 410 ..
BUHMA 5 e s eweiaibraieini e
Enfida ... . .. |6B60 2
Rem, et Trav, Mar.[1550 ..
At. et Ch. de Prov,|1850 ..

——g—y

Coder
Bességes

Emyrne

Bilbert et I:I.ipvrt

BOURSE DE TOULOUSE

25 sept.

Ruches Meéridional.

Ruche du Midl....| 100dm

25 sept.

1249 ..
1350 ..

Huileries nouvelles| ... ..

9500 -..
1220 ..

25 sept

of mx||Tr. Com, Rég. Teul| 55 ..
Duffour et Igon....

860 ..

Mér, Transp. de F.| 775 of || Cim. du Languedoc|{3000 ..

A GENEVE

Drédis Bulsse s+
Bté Banque Bu
Electrobank 5
Bopafin .......
Itelo-SBulsse priv. .
Bté Gén. Ind. Elec.
Italo-Argentine

Aluminium
Electrolux
Beparator
Nickel

Kesesna
Fassans

Motor Oolumbus
Royal Dutch .
Trifall
Nestle —..

| 5w ST SN
Brown Boverl =

.. 165
British Oclum., Power 13 ° 2¢
Osnadian Celanese :..... 18 61 ./.
Oanadian Paelfle ... 12 14 1/2
Oonsolidated Paper . /8 17°5/8
Imperial Tobacco .. il 14 ./.
Internstional Nicke! l. 813 4
Shawinigan Water .. b 21 3/4
Coupons
Pard,
Date Romin. GC.C.D.V.T.
—_ - )
15/8 Groupe Commere. Indust., ¢. 2. 8 40 7 525
1/9 Hab. & B. M. Fichet 5 0/0 1931.. 25 » 25 »
25/9 Hotel Am. Anc. Eleves Mine
' & 12, G 1225 »
1/9 Hotel de Savoie 6 0/0 30 » 0 >
58 Huilerie A. Roux Savon, J.-B.
124301 B el T, ¢ e R G A MR Ly 105 » 104 50
1/9 Immeubles av 7 87 787
28/8 Immob. Ferry p.cheéq. 31 40
28/8 — ; e 21 22
1/9 —_ D. Sté 6 64
1/9 — » 13 10
1/9 » 65 50
15/8 — Palais-Royal. c. 345... 8 40 »
1/8 — Rég. Parisienne, c. 35 9 80 816
15/9 —  de Saigon 3 0/0 ex-6 0/0 15 » 14 50
1/9 — 'Ugine'4 0f0 1945, ¢, 1.. 200 » 200 »
1/9 Import. au Maroc (Sté Nan-
tHige); €. 2% Gl e S 35 32 67
1/9 Import. au Maroc (Sté Nan-
tadse) e Griln i s AN 84 28 83 33
15/9 Impr. Libr: Ciale Ch. F. Chaix
A9 s TR S 42° 50 42 50
15/9 Impr. Libr. Ciale Ch. F. Chaix
4 01051945 1 Sl An i TR0 s 40 » 40 »
10/9-10/10 Impr. Lib. Adm. Paul Du-
PORG; TROL: e Rl et i souscription
1/9 Industrielle des Pyr. 5 1/2 1930 96 25 9% 25
1/9 Institut Cathol. Paris 6 0/0 40, 24 75 24 75
1/8 Journal I’ cAcclimatation», c.49 10 15 9 05
10/9-10/10 Kuhlmann (Prod. Ch.) ¢.44 1 nouv. p.l anc.
5(1-5/8 Lacaussade et Cie, c¢. 30-31.. 50 »20 » »
SHeEDianoflmiteilb o el » 11 25
1/8 Logements Hyg. B. M., c. 29... 540 »
1/8 Louis Cabrol, e. 20.............. 175 63 168 194
1/8 o O Bl iR o s T », 39 322
15/9 Louis David'5 1/2 1931..:.......0 27 50 27 50
1/8 Lyonn. Cour. Art. Funér. (La
Perle), c¢. 42.. 9 31 g 88
1/8 Lyonn. Cour. Art., Funér.
Perle); fo: 4010 oot in s 11 81 11 38
15/9 Lyvon, Meub. d’Art 4 0/0 » 17 60
1/9 Mag. Gén. Lyon-Guillotidre,c.67 24 50 18 30
5/9 Moul. de Bordeaux 4 1/4 1942. ¢.8 106 25 106 25
15/9 Munit. - (Man. Gle) 4 1/4 1944., 42 50 42 50
2/9 Nerson Ainé (SCERA), c. 29... 6 » »
15/9 Orfevr. Christofle 4 1/4 1943.... 42 50 42 50
31/2 Papet. Domeynon 4 1/2 1942. ... 45 » 45 »
25 —' * de France 5 0/0 1930.....: 25. » 25 »
10/9 G de Gascogne 4 1/4 1944, 42 50 42 50
15/9 — du Ledar 4 0/0 1945.... 100 » ' 100 »
15/9 —. de la Beine 4 1/4 1943.. 10625 106 25
16/9 Pathé Cinéma, priv........ 84 » »
15/8 Platriéres du Vaucluse, c. 79., 70 » 30 88
15/8 S M B R e e 52 50 20 >
1/8 Presse de Bretagne 4 3/4 DI, » 11 50

o S
¢ Impot & déduire sur les valeurs étrangeres.

15/9 Prod. Ch. Alais Froges Camarg
el by L) e e Ll 87 50

87 50

15/9 —  (Cie Bordelaise 4 0/0°45. 200 » 200 »
20/9 = Raff. Berre 4 1/4 1944.. 106 25 106 25
25/9 == de Ribéeourt 4 0/0 1944 100 » 100 »
15/9 Publ. Périod. Desfossés 4 1/4 42, 42 50 42 50
1/9 Reuge Freres (Etabl.), e. 6.... » 19 >
1/9 Reynier 4 0/0 5 1/2:29, ¢. 34 .87 50 27 50
2/9 Ripolin, ec. 97. 53 09 abs.p.i.
2/9 - g ol 86 20 —
15/9 Risle (Etabl. de la) 4 42 50 42 50
16/8 Rizieres Indoch. 'Thi-Doi : 6 ' 540
15/7-14/9 Rochefortaise Pr, Alim.,c.43 1 nouv.p.l ane.
15/9 Ronéo (Cie du) 6 0/0.. % 15 » 158
19 Ruby 4 1/2 1943, .. 42 50 42 50
0 Ruche du Midi, < 3 05 »
1/9 Sadac (Etabl.) 5 13 75 13 75
25/8 Baint-Rémy (Sté), 29 69 26 24
25/8 i D 1 b SR S R ; 72 22 63 47
1/8 *Shell Transport, c¢. 84...... o » 9 p.
1/9 Siégel et Stoekman 4 1/2 1%44.. 45 » 45 »
15/9 Soudan (Labor, Pearson), c13. 24 50 14 836
15/8 Soulage (Etabl.) 5 0/0.30, ¢. 32 25 % 25 »
1/8 Spiraux Franeais, ¢. 26........ 10 50 »
15/9 Suererie Distill, 6
sel. 5 -1/2 1934.. » 13 »
5/8 Sucr. Cale Etrépagny, 2¢ acp. 100 » »
19/8 e E10) N T3 5 125
20/6 Sucr. Raf. Chal.- 5 42 » »
20/6 — B 24 50 »
1/8 Tanneries Fontaine, e, 5...... 16 80 13 07
1/8 ] N e (AN s 20 21 >
20/8 Tann, de Sireuil 4 0/0 45, 80 » 80 »
10/9 Tapis et Couvert. (Man. Fse)
55010771930, 205 B3 ia s 25 » 25 »
1)8 Teint. Blanch. Méditerr., ¢. 63 11 90 5 »
1/9 Teste et Cie 5 0/0 1930...... A 25 » 25 »
1/8 Testoux (Etabl.), e. 21 > 20 34
1/8 5 Con » 20 12
10/9 Text. Artif. Besang /0 45 100 » 100 »
10/9 - Givet-Tzieux 5 0/0 1936 875 875
1/9 Tiberghien (Etabl. Ch.), e. 18 37 12 27 68
abs.p.i.

1/8 Tissot et Perrain Réun. (Et.) 532
1/8 -

il T e ARt B S P 140 0 385-1 37

15/9 Touquet Par.-Pl. 4 1)2 ex-50/0 30 1575 14 80
28/8 Tonnelleries Modernes, c¢. 22 100 » 94 175
16/9 Travaux de Marseille, e. 61.... 35 2 28 20
15/9 Trayvon (Suecess. de) 4 0/0 1945 80 » 80 »
1/7 Tuil. Brig. du Laurag. 10 4 20 354
17 = R 5 3 50 3 28
31/8 Union Com. -Ag 0, 24 94 9 32
20/8 Union. Comm. Indoch.
o A0 LS i SR 20 83 20 83
1/9 Union des Brasseries 4 1/2 1942 ~ 45 45 »
1/9 — Com. Ind. Montbéliard
(ot T oty e P 7 » 6 50
119" Verney-Caron, caill. oo, 35 » 34 20
1/9 Verrerie Hémain F. 4 1/4 44, ¢.5 42 50 = 42 50
1/9 e Mée. Champen. 7 0/0 - 17 50 17 50
25/8 Vétements St-Rémy (1 & 18000 29 69 26 24
25/8 —. (1 & 3.800) Ve T2 22 63 47
1/7 Vialis et Cie, ec. ‘ 245 2523
15/9 Villeurbannaise d ‘
U Bt R e Rl » 11 25
15/9 — S R St e » 1000 »
16/9 Vinicole de Champagne, c. 20. 8 » 4 20
16/9 — =AY B e 25 60 18
16/9 = e (i et e 14 » 2 >
15{9 Viseose (Sté Albig,) 5 0/0 36,e.20 8 75 8 75

= Ste Fse) 5 0/0 1936, ¢.20 8 75 8 75

20/9 Viscose (Sté Albig.) 4 0/0 1945.. 100 » 100 »
20/9 — — 4 0/0 1945 ...... 100 » 100 »
15/9 Wibaux-Florin (Etabl.) 3 00

€x 5°0/0 1936.. 6 » 6
1/9 Précision Moderne .............. 3 parts ¢. 2 act.

TIRAGES FINANCIERS

LISTES DER TIRAGES
PUBLIES AU JOURNAL OFFICIEL :

31 juillet. — Crédit Foncier, Communales
2,60 0/0 1892, Fonecieres 2,80 0/0 1895, Commu-
nales 3 0/0 1912 et 3 0,0 1906 (t. 22 juin et 1.).

1er aolt. — Groupement de la Grosse Métal-
lurgie 4 0/0 1931 (t. et r.); Sté Houillere de Lié-
vin 5 0/0 1931 (t. 10 juillet et r.).

2 aolt.-— Loterie Nationale, 22* tranche. —
Emprunts Algériens 4 0/0 1931 (t. 5 mai) ; 4,50 0/0
1930 et 4,50 0/0 1933 (t. 20 mai}). — Emprunt Tuni-
sien 4 0/0 1931 (t. 10 juillet et 1.).

3 aodt. — Afrigue Equatoriale Francaise
4,50 0/0 1932, — Togo 4.50 0/0 1932. — Cameroun
350 0/0 1932 (t. 20 juin).

4 aolit. — Nouvelles Galeries Réunies 4 1/2 0/0
1941 (t. 8 juillet et 1.). — Peugeot et Cie 4 0/0
1945 (t. 2 juillet). — Bateaux a Vapeur du
Nord 5 0/0 1931 (t. et r.). — Nouveaux Quar-
tiers de Paris 3 0/0 1895 (t. ler juillet et r.). —
Chemins de Fer du Maroc 5 0/0 1933 (t. 24 juin
et 1.). — Malteries Franco-Belges et Moulins de
Prouvy 5 1/2°0/0 1939 (t. 23 juillet et r.).

5 et 6 aoQit. — Escaut et Meuse 4 0/0 1945 (t.
14 juin), — Afrique Oeccidentale Francaise 4 1/2
0/0 1952 (t. 19 juin et r.). — Madagascar 4 1/2 0/0
1932 (t. 25 juin et r.). — Eaux de Marseille
4 0/0 1943 (t. 4 ‘juillet et 1r.) .— Electricité de
Paris 3 3/4 0/0 1945 (t. 17 juillet).

7 aolt. — Maroc 5 0/0'1933 (t. 16 juillet et 1.).
— Hydro-Electrique de la® Durance 4 1/4 0/0

1943 (t, ler juillet et 1.).

§ aolit. — S. N. C. F., Est 3 0/0 nouvelles (t.

2 aviil et r.). — Paris-France 4 1/2.0/0 1930
(t. 16 juillet et r.). — Métropolitain 4 0/0 1913
(t. 16 juillet et r.). — Ville de Paris Municipal

1892 (t. 22 juilllet). — Verreries et Manufacture
de Glaces d’Aniche 5 0/0 1930 (t. 24 juillet et r.).
— Hotels et Casino de Deauville, Bons hypo-
thecaires 5,25 0/0 1928 (t. 19 juillet et 1.).

14 aolt. — Energie Electrique de .la Basse-
Loire 4 1/2 0/0 1941 (t. 10 juillet et r.). — Forces
Motrices de Savoie 4 0/0 1842 (t. 5 juillet et r.).
— Publications Périodiques (Imprimerie E. Des-
fossés) 4 1/4 DC’ 1842 (x.).

15 aoQit. — S. N. C. F. Alsace-Lorraine 5 0/0
1921, Etat 4 0/0 1821, Nord 4 0/0 1921,.0Orléans
4 0/0 Ouest Algérien 3 0/0 (t. 21 mai et 1.).

16-17 aodit. Loterie Nationale 24° tranche (t.
14 aoiit), Canton des Grisons 3 00 1897 (t. 17
juin et r.). — Madagascar 3 0/0 1903 (t. 22 juillet
et 1r.). — L'Energie Industrielle ¢ 0/0 1943 (t. 12
juillet et r.). — Sté Centrale et Charbonnages
5 0/0 1930 (t. 26 juin et r.). Sinistrés de 1I’Aisne
et du Pas-de-Calais 4 0,0 1930 (t. 18 juillet et r.).
— Blectricité et Gaz du Nord 3 3/4 0/0 1945 (t.

12, aolt). — Gouvernement Norvégien 3 1/2 0/0
1802 (remb. du 1" eclobre). — Energie Electrique

du Maroe 5 0/0 1935 (t. 9 juillet et r.). — Usines
a Gaz du Nord et de 1'Est 3 3/4 0/0 1945 (t. 21
juin).

18 aot, — Suez 3 0/0, 2% et 3* série (. 1'r aont).

18-20 aodit., — Crédit Foncier de France, fon-
ciéres 2,60 0/0 1885 et 3 Ig@ 0/0 1913 (t. 5 juillet).
— Banque Hypothécaire de France 1880 (t. 10
juillet). — Fonciéres 3 /0 1903 (t. 11 juillet
et 1.). — Bons 1887 et 1888 (t. 16 jilulet ef r.). —
Ancienne Cie Franco-Algérienne, ligne de Mos-
taganem a Tiaret, de Mecheria a4 Ain-Sefra,
etc... (t.-6-aott et 1)

Bilons
BANQUE DE FRANCE

Situation du 12 au 19 Septembre 1946
(en millions de francs)

ACTIF
Hneaisse-or ...coiivietiiicees 04.816 —
Comptes cour. postaux..... 4.379 = s05
Effets esc. sur France....... 29,85 — 1.837
Effets négociables achetés en

L T SEred s e S TSR 30.717 + 2.616
Avances sur titres........... 4.793 + 55
Avances a 30 jours maxi-

mum sur effets publics

n'excédant pas 2 ans..... 8.7061 - 2610
Bons dan Trésor négoc...... 85.00 -
Bons de la Caisse Autonome 5.002 —
Préts sans intér. & I'Etat... 10.000 —
Avances provisoires & 1 Etat 17.900 L 3.200
Diyeras izt s 10.810 + 1.183

PASSIF
Billets au porteur en circu-

Iaitionrara i oo e 654.860 + 3.201
Compte courant du Trésor.. 40 —_ 8
Compte courant de la Caisse

Autonome .............s K 697 28
Comptes courants et comp-

tes de dépots de fonds... 52.680 + 135
Divers ........ 3.614 — 209

SOCIETE GENERALE
Société Anonyme
au capital de 750 millions de francs.

Situation aw 31 juillet 1946

ACTIF
Caisse, Trésor Public, Banques d’é-

LB (et e S R S 4.391.668.881
Banques et Correspondants........ 3.447.065.276
Portefeuille-effets”. ...i v iz 63.160.581.649
COUPOLE 5 st i Y wastn 1 5 3 634.150.290
Comptes: courants i s bla S 10.582.466.560
Avances garanties .ic.io. e aesk 1.614.023.701
Avances et débiteurs divers....... 5.703.883.915
Débiteurs par acceptations........ 2.844,705.426
o 5 YR Y B p 7 b B D R MR 165.857.660
Comptes d'ordre et divers.......... 390.487.640
Immeubles et mobilier............ 68.399.917

93.003.290.915

PASSIF

Comptes de cheques........c....... 28.913.582.448
Gomptes: courants st it 48.845.103.226
Banques et Correspondants ..... . 4.094.962,100
Créditeurs diverseic....o v vwovis ciwo o 6.020.983.405
Acceptations 4 payer.............. . 2.844.706.426
Dividendes restant i payer........ 84.528.216
Bons et comptes 4 échéance fixe.. 390.727.301
Comptes d'ordre et divers......... 658.078.449
Réserves .0 85 e dafr e eau it b 400.000.000
Capitals s s ne e e e 750.000.000
Report--& NOUVeat; ' wvisiiiy s o 620.344.

93.003.290.915

HORS BILAN

Engagements par cautions et avals.. 2.823.580.156
Effets escomptés circulant sous no-

lrefentlos= s el L s ol 4.653.600.535
Ouvertures de erédits confirmés. 1.661.874.229

Chiffres établis d’aprés les derniéres situations
parvenues au Siege.

=

Crédit Lyonnais, au Comptoir National d’ Es-
compte de Paris, & la Banque Nationale pour le
Commerce et I'Industrie, au Crédit Commercial
de France, 4 la Société Générale de Crédit In-
dustriel et Commercial, 4 la Banque de Paris
er des Pays-Bas, & la Banque Transatlantique,
au Crédit du Nord, i la Générale Alsacienne de
Banque et chez MM. Mallet Fréres et Cie,
(B.A.L.O. du 23 septembre 1946, No 38.)

SOCIETE ANONYME DES CHANTIE
ET ATELIERS DE SAINT-NAZAIRE

(Penhoét)

La Société procede a 1’émission de 50.000 obli-
gations de 5.000 fr. nominal, jouissance I1¢t ogc-
tobre 1948.

Taux d'intérét : 4 0/0 net,
payable le ler octobre. :

Priz d’émission : 96 0/0, soit 4.800 fr. par obli-
gation de 5.000 fr. nominal.

Amortissement : en 30 ans au maximum &
partir de la premiére année par tirages ou ra-
chats.

coupon annuel,

Faculté de remboursement anticipé a partir
du 1er octobre 1949.

Garantie : Clause « pari passu ».
(B. A. L. 0. du 23 septembre 1946.)

COMPAGNIE FRANCAISE DES
PETROLES

La Compagnie Francaise des Pétroles porte ac-
tuellement son capital de 1.263.000,000 de fr. a
2,526.000.000 ‘de fr. par l'émission, au prix de
6C0 fr. par action de 2.526.000 actions nouvelles
de 500 fr., créées jouissance 1°r janvier 1946.

Les anciens actionnaires peuvent souscrire &
titre irréductible & raison d’une action nouvelle
pour chaque action ancienne possédée, et A titre
réductible.

Les souscriptions seront regues jusqu’au 15 oe-
tobre 1946 inclus.

COTY S. A.

. Les actionnaires sont convoqués le 15 octobre
a 15 heures, a Paris, 8, rue Jean-Goujon, pour
statuer sur les comptes de 1'exercice 1945.

Le bilan, réévalué, fait apparaitre une « Ré-
serve spéciale de réévaluation » de 162.197.107 fr.
L'exercice 1945 se solde par un bénéfice de
44.504.877 fr. que le Conseil proposera d’affecter
a raison-de 24.169.821 fr. a4 la « Provision pour
renouvellement du stock de départ » et de
20.335.056 fr. & une « Réserve pour paiement de
I'impot de solidarité » (impdt que le Conseil a
décidé de payer en espéces). Aucune  distribu-
tion de dividende ne sera donc proposée,

PROGIL

Emission de 10.000 obligations 4 1/4 0/0 de
5.000 fr. au prix \de 4.875 fr. Amortissables en
50.ans par tirages ou rachats i compter du 25 sep-
tembre 1946.

Intérét annuel le 25 septembre. Premier cou-
pon 25 sepiembre 1947.

Notice publiée au B.A.L.O. du 23 septembre
1948, No 38,

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

ACIERIES DE LONGWY, LORRAINE
MINIERE ET METALLURGIQUE

Sous la dénomination de Longométal se cons-
titue actuellement une Société de vente de pro-
duits métallurgiques au capital de 200 millions
qui reprendra la suite des dépoOts de vente des
Aciéries de Longwy.

Cette derniére Société fait apport & Longomé-
tal des fonds de commerce de ses dépdts avec
promesse de vente des immeubles et installa-
tions servant a l'exploitation desdits fonds et
recoit en rémunération 52.600 actions de 500 fr.
de la nouvelle Société.

La souscription des 347.400 actions de 500 fr.
représentant le surplus du capital de Longo-
métal est réservée par priorité aux actionnaires
des Aciéries de Longwy et de la Lorraine Mi-
niere et Métallurgique qui pourront souscrire a
titre irréductible a raison de :

1 action Longomeétal poffr 1 action Aciéries
de Longwy.

2 actions Longométal pour 5 actions Lorraine
Miniere.

Les actionnaires de ces deux Sociétés, ou tout
tiers non actionnaire, ont la faculté de souscrire
a titre réductible sans limitation de nombre et
sans préférence.

La souscription "est ouverte du 26 septembre
au 31 octobre 1946 aux guichets des grands éta-
blissements de Crédit.

L’exercice du droit préférentiel de souserip-
tion sera constaté par la remise du coupon Ne¢ 57
en certificats de droits C.C.D.V.T. pour les ac-
tions au porteur Aciéries de Longwy et par l'es-
tampillage des certificats pour les actions nomi-
natives

niere.
Prix d’émission : 500 fr. a libérer a la sous-
cription.

B. A. L. O. du 23 septembre 1946.

AUTOMOBILES PEUGEOT

Capital porté de 250.000.000 de fr. & 300.000.000
de francs par 1’émission de 100.000 actions nou-
velles de 500 fr., jouissance 1% juillet 1946.

Droit de préférence : a titre irréductible, a
raison de 1 action nouvelle pour 5 anciennes.

Demandes A titre éventuel et réductible ad-
mises.

Priz d'émission : 700 fr. payables & raison de
450 fr. a4 la souscription et le solde, sur appels
dn Conseil d’administration.

Durée de la souscription : du 25 septembre au
23 octobre 1945 inclus.

Droits des actionnaires empéchés : sont sauve-
gardés conformément & la loi du 14 aoat 1941.

Souseriptions recues & la Société Générale, au

Aciéries de Longwy et Lorraine Mi- |

TRAVAUX HYDRAULIQUES
ET ENTREPRISES GENERALES
T.H.E. G.

Emission d'un de 20 millions de
franes

Obligations de 2.000 fr. nominal, 4 1/4 0/0 net
de tous impots présents et futurs, amortissa-
bles en 17 ans.

Prix 1.955 fr., jouissance 15 septembre 1946.

Souscriptions recues aux guichets de : I’Union
des Mines, Société Générale, Crédit ILyonnais,
B. N. C. L., Crédit du Nord.

(B. A. I.. O. du 23 septembre 1946).

emprunt

BAINS DE MER
CERCLE DES ETRANGERS A MONACO

Cette Société va procéder, au siége social a
Monaco, du I¢r octobre au 5 novembre 1946, a
I'émission de 40.000 actions nouvelles réservées
par préférence aux propriétaires des 160.000 ac-
tions composant Je capital actuel qui sera ainsi
porté & 80.000.000 de fr. a 100.000.000 de fr.

Cete émission sera faite au prix de 3.000 fr.
pour l'action, soit 500 fr. pour le capital nomi-
nal et 2.500 fr. pour la prime, et de 600 fr. pour
le cinquieme d’action, soit 100 fr. pour le capi-
tal et 500 fr. pour la prime. Ce prix sera payable
4 la souscription.

Emis sous la forme nominative, les titres nou-
veaux seront créés jouissance du l1°r avril 1946
et seuls les actionnaires dont les titres auront
été convertis au nominatif pourront souscrire, a
titre irréductible, dans la proportion d'une ac-
tion nouvelle pour gquatre actions anciennes. Tou-
tefois, les actionnaires détenant encore des titres
au porteur pourront, sous certaines conditions,
mais ce avant le 6 novembre 1946, étre admis a
formuler une souscription provisoire.

1 est rappelé que 1’Assemblée générale extra-
ordinaire du 12 juin 1946 a décidé — sous la
condition suspensive de la réalisation définitive
de I’augmentation du capital de 80.000.000 de fr.
a 100.000,000 de fr. — de porter ensuite ledit ca-
pital a 500.000.000 de fr. par l'attribution d’ac-
tions gratuites.

La réalisation définitive de 1’augmentation du
capital de 80.000.000 de fr. a 100.000.000 de fr. par
souscription en numéraire, aura done pour effet
de rendre également définitive 'augmentation de
capital de 100.000.000 de fr. & 500.000.000 de fr.
par distribution d’actions gratuites.

Ces actions gratuites seront représentées par
des titres nouveaux eréés jouissance du 1eT avril
1946, entiérement libérés, qui seront — a une
date fixée par le Conseil d’administration — ré-
partis obligatoirement entre les propriétaires Ides
200.000 actions composant le nouveau capital.

Imp. Dubojs et Bauer, 34, rue Laffitte, Paris-¥.
Le Gérant 3 J, de BAINT-ALBIN,




