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SITUATION HEBDOMADAIRE REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

des Banques d'Emission de I'Europe (En millions de francs)

Change de Paris sur (papier court)

16 25 2 9 16
Pair |juillet| avril mai mai mai
1917 1| 1917 | 1917 | 1917

Londres....... | 95.223| 95.173| 27.155| 97.155| 27.155| 27165
New-York.....|518.25 [516 » (570 » [570 » 570 «
Espagne.......|500 » |482.75 621 » 1620 » |62 633.50
Hollande......|208.30 [207.56 (234 » (284 » |23% » 235 »
FRANCE — Bangque de France {_ththe e 100 » | 99.62 | 82.50. 8150 81.50

L T o L étrograd ....|266.67 (263 » |162.50 [162 155 »
totz a3 inillont. o 24081 S 1115 375 s S5 L Scandinavie .. |138.89 [138.25 [171.50 172 » [171.50 [170 »
o17 40 mal---) 2554|257 ||10.344 |l2.512 | 1 78 Suisse ... [100 » (100.03 |110.50 [110.50 |111.50 (112 »
1917 24 maii.....| 5.269] 257, |19.395 |[2.629 | 1 694 Canada.......1618 25| " | 1569 » [969 » DNy

ALLEMAGNE — Banque de I'Empir Valeu_r en or a Paris de 100 unités-papier

de monnaies étrangéres
1914 23 juillet....| 1 696 418 || 2.364 1-180‘ 939 16 95 9 g9 16
1917 30 avril. 3.166| 21 |10 394 || 4 976)10.893 Unités| juillet| avril | mai | mai | mai
1917 7 ma .| 3 166 22 |[10.380 || 4.940)10.888 1914 1917 1917 1917 1917
1917 15 mai 3.166 27 |[10.258 || 5.741]11.697 s

Londres ......[100 liv.| 99 82 |107.66 |107.66 [107.66 [107.66

ANGLETERRE — Bangue d’Angleterre New-York.... | » dol.| 99 56 |109.99 |109.99 |109.99 [109.99

S il Espagune. ..... pes.| 96.55 [124.20 {125 125.80 [126.70

1914 23 jml_leL... 1.004 : 723 1.055| 8;4'1 Hollande...... flor.| 99.64 {112.34 1112.34 1112.34 |112 82

1917 3 mai 1.877 71 || 2.922/9(852 Italie. .. .....| » lire.{ 99.62 | 82.50 | 81 50 | 81 » | 81.5C

1917 10 . mai.,.... {1 376 962 3.985(2 ZB‘.' Pétrograd. ... rbl.| 98.62 | 60.933| 60 75 | 59 624 5R.12

1917 17 mai......{1.371 963 2.931{2.706 gcan inavie .. 99.46 [123.48 [123.84 [123.48 [1:3 12
: UiBEQ o0 v . .|100.03 [110.50 [110.50 |111.50 |112
DANEMARE — Banque Nationale Canada A »  1109.79 1109.79 [109.79 109

1914 31 j'lli“et.... 110 219 25 04 h. e L T : .
1917 98 février..| 931 383 || & | 92 Changes de Londres sur : (cheque)

1617 31 mars....| 230 25 || 43 | 99 R e
1917 30 avril 491 || €7 | 98 i A e e

ESPAGNE — Bangue d’Espagne : 95.182| 27.16}1| 27.1564| 27.20
! New-York .... : 4.871| 4.76§| & V6§, 4.76%
10 juillet ...] 643 730 || 1.919 498 446 Espagne...... % - 21.78 | 21.70 | 21.58
5 mai 1.397 | 730 || 2.440 || 761 | 461 Hollande......| 12. : 11 664 11.62 | 11.624
12 maif.... . |[1.415 | 760 || 2.439 || 771 | 467 | &3 Thaliesideigis|i295, 5 32.92%| 33.525| 83.375
19 mai......[1.428 | 753 || 2.483 || 767 | 449 Pétrograd..... i 5. 167 » |169 » 1714
y Portugal ‘. : R | RS R S R T
HOLLANDE — Banque Néerlandaise Soandinbvie il 18. .24 | 15 974) 15.95 | 15.938
95 juillet ... 340 652 10 185 SUIBEL . sases o 5 24 43 | 24.45 | 24.55
1.941 1.586 || 154 |- 183 Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
- 1.62% 1} 125 197 de monnaies éirangéres
1.649 || 107 262 5 2
: LRl 24 1 8 15
ITALIE — Banque d'Itali Unités avril | mai mai | mai

5 e 1917 | 1917 | 1917
31 juillet...|1.105 | 89 |} 3.086 340 586 Paris......... |100 fr. 92.85 | 92.88 | 92.78
L gg,; os 335? qgg ggz New-York....| » dol.| 99.90 [102.15 [102.15 [102.15
31 el E PR | R s Espagne...... | » pes.| 96.64 [115 80 [116.23 [117.88
v Hollande......| » lflor. g 1g3.81 104.21 [104.17

2| o ive’| 99 65.60 | 75.93 | 75.5
ROUMANIE — Banque Nationale Pétrograd..... | » rou.| 95. 56.66 | 55.99 ;:’:?;

18 juillet....| 154 44 || 14 | ‘237 Portugal...... | » mil,| 86.69 | 58.18 | 58.18 | 58.18 | 5a.
¥ s el Scandinavie. . | » cou.[100.85 |113.67 [113.85 [114 » [114.91 |115.08
2t nhviav ol 498 e Py e Suisse........ | » fr. 1100 17 [103 24 1103.85 '102 74 '103.58 '104.53
28 janvier...| 493 1514 || 205 | 21
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Aprés une série de variations, qui ont porté le
RUSSIE — Banque de I'Etat cours de la livre sterling jusqu'a 27,29, pour les
91 juillet’..| $.270| 197 || 4 358 || 698 | 1.089 négociations hors cote, et celui du dollar jusqu'a
29 mar?.... 3.045| 324 -2; nmz 6.::“96 g;.gza 5,74, le marché des changes sur Londres et sur
5avril. ...| 3.038) 333 |98 241 |5 308 02 New-York semble avoir retrouvé un peu de calme
gy P 00 95 = 94 .77 5 s i
14 ayril..,.. [ 3.0381 325 ||20.282 5,669 ,24.747 La tendance est meilleure depuis deux ou trois
SUEDE — Banque Royale séances. Le « chéque » reste bien demandé 3 27,26,
ula, P c'est-a-dire & un écart de 10 centimes 1/2 par rap-
31 juillet...] 146§ B || 320 || 109 | 236 St +
618, 28 février... | 263 e Il 551 [l115 946 5 port au cours moyen enregistré par la cote et au-
5t rier.. J 2 1 ¢
,50 ; 3l'mars ....| 210 6 || 614 |[195 | 365 quel la Banque de France continue de servir les
out- 30 ayril....| 272 | 68 || €08 [j 182 [ 328 besoins justifiés du commerce ; mais il est plus
SUISSE — Banque Nationale faible et on peut espérer qu'il regagnera d'ici
o e 7 : ¥ quelques jours un niveau moins éloigné du cours
i 917 Aol ksl i e o officiel. La méme observation s'applique au edble
i 1ok |5 sa1 || 431 208 New-York, gqu'on_peut obtenir assez facilement g
Amp. (5 i legyer] ibe 507 90 153 ) 5,12 3/8; contre 5,70 & la cote officiclle,
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L'ECONOMISTE EUROPEEN

& & peine besoin @insisfer sur Tinterét que
Lot i " la nécessite de le mwéa-
présente ce réajustement et la : -.'bl- e
liser le. plus prompiement po‘nfl YO;.H 2 'i't i
viendrons pas sur ce =c‘1u.e nu-us: 1; ! 1:1‘1(!11(:‘! S
jet, dans nosﬂdeux p-l‘ec.éd((?g:leimtl;ég - lnk lBam;ue,
;‘,n '13;1530()}) ;11 Séggfgcﬂie inc:)ln'éuien"[-s d'une in-to_'li'i
\i:ntion insuffisante et précaire ; _|},1‘:211{_1200‘1;:':(1‘1].1%303
était indispensable 'dp '%au'u_ -qlu:e \f‘éi;mt s
pour aider le marché a s ad-f;-pte}_ t \1”: e
nouveau résultant de lentrée en :-311(—,7..‘;1. At
vicue et & liquider les l_ptm-rtn_ags; l(Pci 1::] r]n Lomo'ﬁt
banques, dans lintérét du COMIIEE o O o
Bam({ette manifestation est dppalue ('aneli“rlilsar]r:)lrl)lsi-
nente. Il doit persévérer {}il-l‘lb'VL'B.b. 1101'111 S Lepar
tions s§'il veut ',_r)uu.uui'r'-reprcm'hi. I”l?f g’m]]](.\mmn
conirole de la .\'-ituatiuu.‘; ce I]Ffﬂ pll: dn S
lintérét du cqmmer_cet,' u&?{st. :(L‘T.lllblb-l p[h[];l c’-]mit;meni
sorerie. Ces deux interets: Sol s Clocal
it:})iliil:t(nma que jamais ; en r11c-u:‘:J'n‘1.a_us.‘sal].n_i Hllljéﬁ
mier, ou en .ne lestimant pas ;.L )‘m‘ ‘\1‘1110 vV £
on risque fort de cmnplzonwtl'1'0 le .‘-:O(lhf'l( - e
La surveillance des epérations de (,h.c’l{n:_,.(-, .-fl. (u(;
sauvegarde ; elle est-un moyen (_?(-! b.l:;aljl{;,sel.[]é
les remises ou les crédits L'luut_pcrutl (lsnpm L
pays ne seront pas employés pour r_.?:, ‘_lc.,m]eng
uu'moius avouables. Or dans la_t L‘(J]lillhl(ﬂll'r} b cii
cette surveillance devient e;(tl'-el}lelxlazllt .({ tlelnw.[‘(--
non impossible. Quelle est Iorigine de tes 'L-dlvti-‘(lé
tions hors cote de plus en plus nrunh%Lf:u:.‘(‘l;; i ).m\‘
plus ‘en plus importantes . A quelle rm:...ll( [('jtnr--{--
soins correspondent-elles ? Clest un ]“.)1“-\. l'. -'\-'o;g
rogation augquel, pour notre ]?illf't:.llt}-tl.h ;]:ll-ihl-u-ul'é
pas a donner une 1'(31-,0}15@ satisi a-l:\'d!!t..ﬂ. : :L~ (& (1]‘3‘1?1-
wequis dans ces conditions couvre ’[I.B.: \u.l.} : 11(
blement des opérations qui n‘unl, a ll'ii.lLd.l’d..(,.‘('_IJ
commercial, sans quoi on ne scxpllq_lie.n i'll.l‘p_iilb :J-Lr[:
I(Qs acheteurs consentissent a p‘(l.\-‘({tl‘._glirillul_l _u‘ A"rilhr,c;_.r_ll3
times de plus par livre sterling que le P].].‘. l(_lll -1t
par la Bangue pour les reglements commerciau:
Ju?)t;n;;le d’opérations ’a}rhitru.gej Nous 1[‘}’ ..EjU“H
mes pas 0pposeé, €mn principe, dqns ]u.. .]-‘nebﬁll.f, lI;l
elles servent les intérets ll‘élllg’.als._-;\'lltlh e M}:r
trage » est un paravent (:(;IIleodfe pour (us::.n'n.u t
parfois des transactions qui n o_sernl.‘lfmt‘pa.s ._te
présenter au grand jour. h't puis, .l_l:mch(—!lnml.i
trop de banques ou de courtiers SO],-V(llSﬂ_Dt ‘u .ﬂe%'.
fres » ont la spécialité de ces 0}10]'?“-10_1]? poig
quon ne les considére pas avec une Cf‘ll}é‘lllle L;{-
fiance. Pour ces maisons, les prescriptions du
Comité du blocus comptent peu et el‘le‘s‘}ps m{uhen‘t
{res vite si leur intérét est en jeu. Ainsi il est que‘s:
tion. fous ces temps-ci de gros achats d_f' (lf)l]ms
pour comple dune bangue f'.s--;n,rgnuf? qui ?(z:. iu{n
ploie, parait-il, a régler des achats d'or {\'ll:\“E..l 5=
Unis. Liquide-t-elle, au moins, sunu.i?:_uu-‘m\nir Il].l
montant correspondant de pesefas sur notre mar-
ché 2 Nous n’en savons rien. Nous crmsinit_»m f‘(\w
lement que le change espagnol |_1_mn‘{c I{f)i]}r{iﬁlt? 1l
qu’il est maintenant plus haut quil n'a jitl!liﬂl‘lihhi).‘tlf:?‘.,
il @inserit a 637 12 soit avee une prime tl@_r?-.f 1/2 o
Peut-étre ne serait-il pas inutile de surveiller l.l i}ll
peu plus pres ces.opérations ef gqueliques autres-du
meme genre, . ; : o
Le change Dhollandeis continue son <|n'm-.<|7'u l
de reprise et sinscrit a 2,87. Les devises scandi-
naves sont en hausse légere dans ll.‘]ih@].tll‘,'li.: 2 la
Suede gagne 2 points 12, a 1,73 12 ; la Norvege,
un demi-point seulement, & 1,68 1/2, et le Dane-

amark, un point, & 1,65 1/2. Le franc siisse cloture

ferme avec une prime de 13 1/2 9% ; il était & 1,12
le 16 mai. Le change russe s'est un peu ‘i‘yL-J\‘\'(- 88
jours derniers. Apres avoir coté 1',;1-”1- le 15 mai, il
est remonté le 21 & 1,60 1/2; mais le 32 et le 23
il reperdait une partie (If} son uv:'lnce.-el.' il) t‘|(1%§.\|-(w
a 1,58 1R La lire ilalienne se ’1_nal.u.m_mn entre.
81 1/2 et 82, sams fendance bien définie. Le I'JEHI{!“‘
brésilien atteint actuellement 50n 1'11\-'7“:|L1_”‘E’u plus
haut depuis 1915 ; le milreis cote d. ‘13\ 8/4 et lp
marché reste ferme. Ce résultat est di a une ba-
lance commerciale tres 1';1\-1;11[})1:6, Lunt'{rn raison
de. Paugmentation des quantités 0.\'_pm:tees que de
la hausse des produits qui font Pobjet de cetie
portation.
Cours des changes de New-York sur :
16 24 1 BTG
Pair | juillet| avril | mai mal
1914 | 1917

2.163| 5 7l

Parig ... .| B.1B% 71%
Londres. £.86% 4 767
Berlin . | 95.23 S gl
Amsterdam....| 40.195 40.1/4]107 (2)
Valeur en or 2 New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangeres :
16 ). 24 17 8.
Unités| juillet | avril | mai mai
JIQM 1917 1917 1917
ari wevae. |100Fr. | 100 27| 90 T4 90 T2 539 60 0 an &7
o es 11 |100iiv | 100 10| 97 91 d7e1| wr | wer| w ot
' swk | 9967 Gl
100 flo". ] 101 39| 101 69| 101 69| 101 69| 102 77
Changes sur Londres a
(Cours moyen du mardi)
1 8 15
mai mai mal
1917 1917 1917

Amsterdam . .

Valeurs 4 vue
Alexandrie...

Gible transfert L o
Bontbay. ..... .. [1.3 31/32|1.4 /
Golonits A 1.3 31/32|11.4 9/3211.4 9/321.
Hong-Eong.........|1.10 5/16 ﬁflf 98 5
Shanghai...".......|12.5 3/4 |3.6 3/4 3/4

97 21/32| 97 - 7/16| 97 7/16 | 97 7/16

Yaleurs a 90 jours
de vue 5
Buenos-Ayres (or). | 47 11/16 4 1.’8) 49
Monlévidéo . . ... 0_1_ 3,{32 5 l'f.“_, a.; 42
Rio-de-Jan. (papier) 1'; ;;g : }éd;ﬁ ;.1 lfil,:%?
Yfﬂ:;g:ff 2.3 15/16]9.4 136412 4 13/64(2 4 13/61]:
Yokohama 2.0 3/8 12.15/87 12.1 5,8 | 2.1 5/
Variations du mark a
17 24 i 15.
alw"]ril avril | avril mai ]iii'-]
New-York 1917 1917 1917 1917 1917
(pair: 95 3/8)
COUTE N de (1)
Bariténes e »
Pertg %0...%...

Amsterdam
(pair : 59 3/8) i
Cours, /iesesss 5 .{“:_.’ :;

itéuls. y 5302
Parité B e

Genéve
{(pair : 123 47) ol 5
......... 50 | 7970 [ 7915 | 79 5
Perie.i.......| 35 60%| 35 44 : 36 01 i
Le change sur Vienne a Genéve est qogfzv‘:m.“,
c’est-a-dire que la perte de la couronne est d’envil
53 24000 : 2
Métaux précieux et Escompte hors bangue a Lon 1M
22 29 22 22 92 23 *
nev. | déc. | janv. | fév. | mars
1916 | 1916 | 1917 | 1917 | 1917

es

Jours de lor...|77'9  |77.9 779 78 '7!9

ég]l:lib tll.I'al'gcnt 3413/16]9611/16/37 1/8 [87 3/4 |35 7/8

Escompte hors
banque

61743215 17/3215 /.. 15 7/32 | 4 1/2

il : Anie y lg couronne
(1) Depuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de

n'est plus.coté a New-York.
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LA SITUATION

La situation militaire ne slest pas beaucoup
modifiée depuis huit jours, surtout sur le front
francais ou nos troupes se sont bornées & re-
potl ser de furieuses confre-attaques allemandes,
menées. & gros effectifs contre nos nouvelles po-
sitions du Chemin des Dames, Les Allemands
ont subl de grosses pertes, sans aucun profit
pour eux. Lies armées britanniques ont élargi
la breche faite dans la fameuse position de Hin-
denburg, aw sud de la Scarpe, et continuent,
avee leur grosse artillerie, le martelage furieux
des positions ennemies. © ~

L'offensive italienne sur I'lsonzo se dé reloppe
normalement < toutes les contre-attagques autri-
chicnnes ont échoné.

L guérre sous-marine, tout en restant une
menace sérieuse, a-diminué dintensité depuis
une semaine. Une- nouvelle déclaration de lord
Miner atteste quielle pourra grandement gener
lAngleterre, mais qu'elle ne saurait avoir .au-
cunz congéquence sur: lissue de la guerre mon-
diale. Le péril sous-marin, a-t-il dit, sera conjure
comne celui des: Zeppeling : les épouvantails
allemands ne valenf qu'aux premiers jours de
la surprises

Lependant, les  pirates ont couls encore. des
buleanx neutres : trois suédois, un espagnol ek
un brésilien. I émoi, en Europe, est considé-
rable. Quant auw Brésil, il a déja pris un grand
parti @ sur la propesition du Gouvernement. le
longres a yoté la. révocation de la neutralité.
Uesl la déclaration de euerre imminente, Cela

pour le présent, la saisie des naviros
inds réfugies, au  Brésil 1st les ports du
ouverts aux escadres alliées. :
dernieéres nouvelles de Russie doivent edl-
mer foutes les appréhensions (que. pouvait ings-
pirer Finstabilité gouvernementale ef surtout sa
dun'ité. Liordre ef Tautorité semblent restaurés.
Lientrée dp six ministres socialistes dans le (Ca-

semble l'avoir raffermi et le ministre. de

re, I'énergique Kerensky, va reconstituer
: en,y restaurant une diseipline de fer.,
wvant peu de jours, Parmée russe sera en &tal
de reprendre une vigoureuse offensive. Son Gou-
vernement en a donné Lassurance.

Pendant yulan Reichstag le chancelier alle-
Mand a déelaré ne vouloir ni ne pouvoir donner
weune précision sur les buts de guerre de I’Al-

i, & la rentrée de la Chambre francaise,
10t A courageusement envisagé la question

t. Sans définir avec une précision absolue

nditions de paix, il a fait savoir que « la
fond . ¢ SA0S annexions ni indemnités » ne |
Ill..‘l}‘l[i'illA ‘D(i:b‘, quand il s"ugi.t‘ de resti\t-ntiqns fon-
H\L‘Llim“‘-lr“' ‘l\‘! d:rmt “e-t- la justice. Cq sophisme ne
“‘-;‘”h_:;ll‘f.)‘v,!bla(i‘dﬁa‘lv][=E:):g'"f:‘,’quﬂﬂd il s'agira de faire
bt ,‘L‘ ‘r,.:.,s'mvrag'es epouvantables infligés par
i ?“il-rnlfLiﬁi; ct! Ce pays, par des gens qui parlent de

Jsation ef ng ,lzL.connmssen@ pas ».
arlant de Jasdéfaite des Impériaux a la fin de
vieverre, le président du Conseil & ajouté -« Ils
i”‘\‘IHU‘lJl::;_[irihfn'i5—1&}(_,“113:1' .L*% p.z.u'r«’,. 10N pas hypocrite-
thes st ﬂéllle.(lg'i—;}ﬁlild.hul, par des moyens lou-
torong da Qu-i 1es, mais ouvertement, et nous la
g |'|-;jc-:l' PT conditions dignes de la France,
Uemande pus.h

1
Lt

de son présent; el -si on ne la

Pagne, une attaque qui fut couronnée de

apres de durs combais,
arrachées aux régiments- de Baviére, de Hamnovre,
de la Basse-Silésie ef de
dement du kronprinz
maintenant

ques jours, les Allemands ont essavé
prises de ;
russes, mais ils furent
une fusillade nourrie e
points de départ.

des conditions favorables. Nos alliés
tnellement & faire f
attaques autrichiennes qui,
leur marche en avant, mais vestent
sans succes. Dans la va,
lents combats ont ey lie
22 Mmal. Aprés un vif hombardement qui avait dé-
truit  les

Petit Colbricon (2.512 metres)
une forte attague qui, en dépit d'une vaillanie 1é.
sistance, réussif a pénétrer dans une
Lignes de nos alliés.
permit & ceux-ci de e

nous saurons limposer ».

I'étendue du terrain

Les Etats-Unis: continuent & s'organiser hati-
vement ef intensivement pour la guerre. Llordre
de mobilisation” de 500.000 hommes sera donné
au’ plus tard le 1 septembre. L'éguipement et
Lorganisation de eette armée se font sans perdre
de temps. Cependant, une division de destroyers
américains patrouille ‘déja dans la Manche, en
compagnie des unités britanniques.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Les positions conquises ont de nouveau éié 6lar-
gies' pendant la huitaine sous revue, et les lignes’
fertifiées ennemies ne - peuvent résister anx  as.
sauis fougueux des armées franco-britanniques.

D'un autre coté, les Allemands, par de vaines
et infructueuses tentatives, ne parviennent encore
qu'a augmenter le chiffre déja considérable de
leurs pertes sans gagner un pouce de terrain.

Une nouvelle portion de; la ligne Hindenburg est
tombée entre les ‘mains de nos alliés anglais le
20 mai, aprés une atfaque vigoureuse qui fut exé-
cufée entre Fontaine-les-Croisilles et Bullecourt.

Le lendemain, en Champagne, nos soldats ont
effectué en deux secteurs du massif de Moronvil-
iliers une opération’ assez importante qui a  bril-
‘lamment réussi. Nos troupes ont enlevée plusieurs
lignes Jc tranchées ennemies sur les pentes ncrd
du mont Cornillef, dune part, du Casque et du
Téton, d'autre part: tous les observatoires impor-
tants de cette région sont tombés entre 1os mains.
Au cours de ces actions, nous avons fait un millier
de prisonniers, Les ' soldats britanniques,  qui
avaient pris la veille la premipre ligne de la posi-
tion Hindenburg et qui avaient aussi repousse plu-

- sieurs retours offensifs des Allemands, ont renou-

velé leur attaque et se sont empareés, aprés un
Corps. a. corps acharné, de la ligne de soutien.
Lin  définiti 7o, le’ soir du 21 mai, sauf dans un
secteur d'environ 2 kilométres immeédiatement 2
buest de Bullecourt, lg fameuse position Hinden-
bure entre Arras et un peint situé i 1.500 metres
a Vest de Bullecourt se trouvait tolte entiére entre
les maing . des arniées anglaises. >
In fin de journée, lo 22 dernier, mnos troupes
Qut prononcé, en trois points du front de Cham-
succes, -
tant -au nord-ouest de Heurtebise qu'au nord de
Craonne, sur le rebord nord du plateau de Cali-
fornie et -au nord de Chevreux, vers la route de
Corbeny & Pontavert.: Nos fantassing ont oceupé,

des lignes de tranchées

Posen, sous le comman-
alemand. Nous dominons
| complétement la  vallée de I'Ailette.
Le front oriental parait se réveiller s depuis quel-
é maintes re-
lignes  de tranchées
accueillis chague fois par
t durvent revenir a leurs

s‘approcher des

Loffensive italienne se poursuit sur I'lsonzo dans

latins ent ac-
ace a de nombreuses  contre-
sans doute, entravent
totalement
1lée de Travignolo, de vio-
u dans la nuit du 21 au
Positions  italiennes  sur le' massif du
, Pennemi avait lance

_ partie des
Llarvivée de renforts italicns
prendre dans la journcée {oufo
gqui avait ¢té abandonge,
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Comptons d’abord sur Nous-Mémes

B I. — L'Agriculiure Frang¢aise
(Suite et fin) (1)

I faut en généraliser.

Les syndicats agricoles.
B U maluwel.  — Assurances

le principe. — Crédil

wgricoles.

Dans sa réunion du 24 mars tlt‘l:llii,‘l', UAssocta-
tion mationale d exzpansion ECONOMUGUE & émis - le
veeu suivant ¢ .

« Considérant que le groupement d‘es q.grl.cul-.
{ours, soit pour les ppérations (__‘.l‘iltlll'i\Llfe,:-S, s.m-t_ PoLil
los achats de matidres . premieres, d’engrais, (f‘_
semences, de matériel, alc:, pmsm)te. de !Illl}i-l!pltﬁ?
avantages, notamment pour les petites et moyennes
exploitations ; : :
w\l)lgltt\: Lécoulement des produits agricoles sur les
marchés éloignés ne peut ére que difficilement
assuré par des producteurs igales e o

« Que les groupements, au (_'qntmn'.e, ‘p.eu\‘enL{
appliquer les méthodes commerciales et -mlre‘: : ie}
frais nécessaires pour atteindre les ‘marches
¢loigneés ; G
« Emiet le veew : que les groupements agl'icoLe§,
les syndicats, les coopératives, etc., se multi-
plient” encore davaniage en France, eb qu.e_].g mou-
vement d’association en agriculture continue a
aire encouragé par tous les moyens..» :

Voilla un veen excellent qui mérite d’etre pris en
considération, car la cénéralisation des assoclas
tions syndicales agricoles peut rendre d'immenses
services. ; : .

D’ailleurs, il faut étre juste : si la loi du 21 mars
1884, ‘qui a institue les syndicats en France, & été
moins rapidement mise en pratique dans les cam-
pagnes que dans les milieux 1r1{'11_1511'1e15 et comuner-
ciaux, elle est aujourdhui utilisée dans un ires
grand nombre de localités et son principe réalise
des progres incontestables.

Le tablean suivant le prouvera

Effectifs des Syndicats agricoles en France
Syndicals ~ Unions Membres

Anndes

1890 (1= juillet) 648 9 234 934
1895 (- id. 1.189 17 403,261
1900 (1er janvier) 92.069 35 512,704
fopaiaTad 1 3.116 A 659,953
1910 ( i ) 4,948 i 813 038
1913 ( 6.278 %5 976. 157
1914 6.667 » o 1.029.72%

A la fin de 1913, il y avait en France 16.612 syn-
dicats, comptant 9 475077 membres actils, ainst
décomposés : Syndicats patronaux (industrie et
cominerce) 5063 et 421.566 membres ; syndicats
ouvriers © 5.046 et 1.027.059 membres ; syndicats
agricoles : 6.278 et 976.157 membres ; et syndicats
mixtes : 225 et 50.295 membres. ‘

A la méme date, le nombre des patrons indus-
triels et commercants était évalué a 1.950.000 en-
viron, celui des ouvriers a 6.500.000 et celui des
agriculteurs, comprenant a la fois les ouvriers
agricoles proprement dits, les propriétaires culti-
vant eux-mémes leurs terres, les fermiers et les me-
fayers, & 7.500.000. : :

Les patrons syndiqués représentaient 21,6 o/ ide
leur nombre total ; les ouvriers 15,8 % et les agri-
culteurs seulement 13 %.

(1) Voir I'Economistc Européen, 1n°’ 1314 et 1815, des 11
ot 18 mai 1917
%

aux petits cultivateurs, que les gynmcats sont le
plus utiles, car ils permettent & leurs membres
d’acheter et de vendre aux meilleures conditions
st de se grouper pour trouver, des combinaisons
de travail collectif qui peuvent les placer sur un
pied d’égalité avec la grande culture.

*
L

Te fonctionnement des syndieats agricoles
d’abord permis aux cultivateurs de Se réunir, i
jour fixe, pour étudier en commun toutes les ques:
fions se rattachant a leurs intéréts professionnels,

La question du erédit & Pagriculture fut T'une
des premiéres (u'ils curent a discuter et ils obtin-
rent la loi du b novembre 18094 qui fonda le Crédil
mmautuel agricole, puis, comine complément, la loi du
91 mars 1809 organisant les Caisses réqionales,
lesquelles vegurent, au fur et & mesure de leurs
opérations, des avances g}'atu1tes du Treésor.

On caitique ces avances sont elles-memes prelevees:
1o sur les 40 millions de francs prétés gratuitement
a I’Btat par la Banque de France, en 1%J)7, los
du renouvellement de son privilege ; 20 sur la re-
devance proportionnelle a sa circulation produc.
tive que cet établissement met chaque annce @
la disposition du Trésor en vertu des conventions
dies 17 novembre 1897 et 11 novembre 1911

Les Caisses régionales prétent aux Caisses locales
qui sont de simples annexes des sy‘ndwal.s agrl-
coles, et ces Caisses locales prétent & leurs mem-
bres participants a un taux d’intéréts ne dépassant
pas 3,50 9% par. an. Mais chaque membre partice
pant est solidaire des avances consenties aux
autres membres, car la Caisse régionale ne pree
a la Cdisse locale, ou ne lui escomptle des effets,
que sur la garantie collective de tous ses adhé-
rents.

Au 1 janvier 1900 il n'existait ‘encore (ue
neut Cuisses régionales, dun. capial veise da
710,650 francs et ayant recu 612.250 francs davalk
ces de I'Etat. A la. fin de 1913, le mombre de ces
établissements sélevait 298, leur capital verséd
99 99() 305 francs et les avances de I'Etat a 67 mik
lions H541.782 francs.

Les Caisses locales suivaient un développement
analogue et voici leur situation & quatre dates sut-
cessives -

Situation des Caisses locales de crédit mutuel argricole

j Total des somiues
Nombre Nombre i i

de de la disp &i@ioul
caisses sociétaires des agriculteurs

Années

F'rancs
1900 (1e janvier) 92175 |_l"!h,-’|."nw
1905 (81 décembre) Ehl) 6L.874 A4.162.510
1910 (31 décenbre) 3.3838 161.621 118.204.605
1913 (31 décembre)..... 4.553 236.860 162,298,014
) [MH

Le crédit mutuel agricole, par cela menn ¥
[ 18 aes

/s'adapte dune maniére parfaite aux hesoms A
cultivateurs, peut contribuer au retour a 1“.'9]11}
et augmenter la, puissance productive ; il _.“_
donc indispensable den favoriser Laction  JUo
que dans les plus modestes villages. = s

Pour donner une simple idée des Services |‘|_ue']:
crédit mutuel peut rendre a Tagriculture Hl‘rtlw
oénéralisé sous toutes ses formes, il nous SULLG
e rappeler le succes que les Sociétés dassurantts
mutuelles ont obtenu dans les campagnes.

Au 1o janvier 1898, le nombre de ces
n'était que de 1.484% au 1 janvier 1913,
hre s'élevait & 13.089, sur lequel les As.
contre la mortalité du bétail veprésentaient.

Sociétés
ce nom-
Suances
a C 1gs

seules, 9.286 groupements.

(lest, cependant aw monde agricole, et surtout
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-— -
Voici leur situation a la fin des années 1898,
1900, 1905, 1910 et i i
gituation des Sociétes d’assurances mutuelles contre
la mortalité du bétail au 1°F janvier

Valeur du
bétail agsure

Nombre Nombre
de de
Années Sociétés membres —
Francs

59.168.334
106.807,194
330.545.429
456,561 557.887.608
9.286 &4738.747 640.296:453

it a ces chiffres il convient d'ajouter les
Coisses de réassurances contre la mortalité du
pétail qui sont passees de 6 unités, au 1°r janvier
i902. avec 4581770 francs de capitaux réassures,
4 66 unités et 121.764.856 francs de capitaux réas-
qurés au 1°r janvier 1913.

.o mutualité agricole est donc '‘un élément
Tamélioration des conditions de la production
agricole, «ui a déja fait ses preuves, et qui donnera
rapidement de grands résultats si le gouvernement
sait Vutiliser a la fois pour la vulgarisation de la
motoculture et de l'emploi des engrais chimiques.

87.072
135.817
318.146

1.469
2,264
1905 i R /. 5.76D
1910 aEiEEtes 8.380

Conclusions

Dans son magnifique livre sur le Retour d la
Terre. M. Jules Méline a lumineusement démontre
que Pagriculture était la principale industrie de la
I'rance et que clest elle qu'il fallait tout d’abord
défendre.

('est une vérité qui ne se discutera plus, car
la guerre vient d'établiv que l'agriculture tient
une place prépondérante dans la vie économique
de notre pays, qu’elle nous procure nos prineipales
ressources et que eest en cela que sa prospérité se
irouve si étroitement, liée a toutes les wquestions
qui, de i"pl'és ou de loin, touchent & notre existence
navionaie.,

_Rappelons, en effet, 4 ceux de nos lecteurs qui
auraient oublié, que la valeur des récoltes de
année 1914, qui ne furent point influencées par
la guerre — sauf pour la partie du terrifoire en-
vahie par lI'ennemi — a été officiellement évaluée
4 3.849 millions de drancs pour les céréales, 1.134
nillions pour les pommes de terre et topinam-
bours, 1.095 millions pour Te vin, 1.294 millions
pour les cultures diverses, 4.198 millions pour la
viande de boucherie, 1.505 millions pour le lait
i)‘l \_r:%((‘lﬁnws et 417 millions pour les produits de
asse-cour.
]"‘w on ajoute & ces 13.492 millions la valeur des
|_:‘|\Jie.ullos des animaux de boucherie, laines,
T‘Q]\ et suif et la valeur du travail des chevaux
Ltl..'.-":x}“’l,a” de ferme, on arrive & un total dlen-
e d’environ 18 milliards de francs, calculés
apres les prix moyens de la campagne 1913-1914.
s
I_'_.J-n‘;'#;.fﬁ-’:}}’()ér‘_ Peffort qu'il convient de faire pour
“:lm\_m'e agriculture nationale en mesure de mwe-
['i“”ﬂi.maﬂllr%lmns ses anciennes conditions d'ex-
UL'Hr‘i(ol-Le]’l‘]j aut préciser, a l'aide de la statistique
e mpqrtance- du recul que la guerre a
Lommencons par les céréales :
Production des céréales en France

Années Froment = Seigle Orge Avoine

(Milliers de quinlauz)
87.970 12.869 9.862 48.995

12.715 10.438 51.826
11.147  9.753  46.206
8.420 6.921 34.626
0.116  8.57% 41.980

Moyennes 10051914, . .. ...

£0.630
n8.411

Les années 1914, 1915 et 1916 sont comparables
entre elles,” car les régions actuellement occupees
par lennemi ont été retranchées de la statistique
officielle dés lannée 1914.

En ce qui concerne spécialement le blé, la plus
importante de nos céréales, la récolte de 1916 pré-
sente done un déficit de 18.525.000 quintaux par
rapport & la récolte de 1914, qui était elle-méme

inférieure dlenviron 3.000.000 de quintaux @ la

‘moyenne 1905-1914, abstraction faite des régions

envahies : A combien s'élévera le déficit de 1917 ?
La production des pommes de ferre, du vin et

du sucre a été, pour les trois derniéres annees,

encore plus défavorable que celle des céréales :

Production des pommes de terre, du vin
et du sucre en France

Années Pom. de terre  Vin Sucre
Millions  Millions  Millions
de quint. d'hectol.  de kilos

Moyennes 1905-1914. .. 134 53 705

136 Ah 878
120 56 717
94 18 308
88~ 34 136

Cette diminution générale, qui explique dans une
certaine mesure la hausse de prix de tous les
produits alimentaires, a, nous lavons déja dit,
pour causes principales la raréfaction de la main-
d’ceuvre agricole et des attelages, et la presque
impossibilité dans laquelle les cultivateurs se sont
trouvés de se procurer les engrais et les ingré-
dients nécessaires, aux diverses cultures.

Mais, en outre de ces causes générales, la vigne
a subi, en 1915, des intempéries qui lui ont occa- .
sionné une crise de-mildew — sans précédent dans
notre histoire agricole — et dont les conséquences
désastreuses se sont répercutées sur la récolte de
1915 ; quant au sucre, c'est Poccupation partielle
de lAisne, de l'Oise, du Pas:de-Calais et de la
Somme qui a provogqué la chute constatée par

“le tableau précédent, car ces quatre départements,

pour la campagne 1913-1914 (ayant donné 717.000.
tonnes de sucre), avaient produit, 4 eux seuls, plus
de 40 millions de tonmes de betteraves sucricres
sur une production totale, pour toute la France, de
59 millions de quintaux. ; i

La guerre a donc placé lagriculture francaise
dans une situation trés grave ; elle sera plus grave
encore apreés la démobilisation, parce que les hauts
salaires que lindustrie, le commerce, les chemins
de fer, etc..., offriront pour reconstituer leurs
effectifs, accentueront l'exode des campagnes Vers .
les, villes, et que cette émigration, venant s'ajouter
aux lourdes pertes de.la guerre, rendront les condi-
tions dlexploitation de la moyenne et de la petite
culture & peu prés impossibles, si, par une’ vigou-
reuse initiative, I'Etat, s'appuyant sur les syndi-
cats ef les associations mutuelles, ne leur fournit
rapidement les moyens d'action que la grande cul-
ture possede déja en partie.

Développement de la mutualité agricole, vulga-
risation de la motoculture et emploi intensif des
engrais chimiques, voila les trois formules (ui ren-
dront & notre belle terre de France son ancienne
puissance de production et qui contribueront, par
cela méme, au reldvement moral et matériel de la
patrie.

Comptons dabord sur 1'1Qus-mén1=es !

Epmonp THERY,
FIN

P
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Le Discours de M. Ribot

Le président du Conseil a fait de la premiere
séance de la nouvelle session de la Chambre un
événement trés important par le magistral dis-
cours (uil y a prononce.

En quelques paroles, il a dissipé le malaise qui
s'était emparé des esprits, depuis que la révolution
russe paraissait avoir donné une nouvelte orienta-
tion & toute ld politigue du pays. M. Ribot nous
a démontré, sans effort, lumineusement, toute la
vanité de nos inquiétudes; il a regalvanisé notre
confiance justifiée dans la fidélité de ‘nos braves
allies  dans leur force agissante et dans leur iné-
branlable volonté de mener, 4 nos cotés, la guerre
jusqu’a la victoire. Pour dire mieux, M. Ribet a
traité de toute notre politique intérieure, extérieure
et militaire et nous a démontré que nous n’avions
partout que des motifs de confiance et despérance.
Lia Chambre lui a fait un accueil enthousiaste v le
pays ne lui saura pas moins gré de son réconfor-
tant et contagieux optimisme.

*
E T

M. Ribot avait a répondre & deux interpellations
déposées par MM. Renaudel et Mayeras sur l'en-
tree en guerre des Etats-Unis et sur la révolution
russe. M. Ribot demanda instamment un délai
qb’hqe « dgz se préter a des conversations au.tqw.e»?h*.(-
il est invité par le gouvernement russe .

Ce:pen(']ﬂ.nt le chet du gouvernement francais crut
_devoir entrer de suite dans des considérations d’or-
dre” eénéral. : ;

—0n a pu, dit-il, se demander si le grand mou-
vement reévolutionnaire de Russie pourrait se ré-
soudre dans la formation d’un gouvernement né-
cessaire au maintien du pays et-de la révolution
elle-méme. Nous avons vu des hommes de grand
ceur et de haute intelligence enveloppés (‘I; cer-
taines influences qui rendaient son action” difficile
(‘t,'lil.'i.’w'S‘r'J.l_EnT le champ libre a une véritable anar-
chie. Mais, grace a leur énengie, ces homme': (L}H"
pu former un gouvernement "(;ni‘;;:. défini sa "-f."d-L(,‘}:I("‘
(I{msT des termes qui nous donnent satisfaction.

es destinées de la Russie ont déclaré qu’il
ne pouvait gtre question & aucun moment dune
pla.lxl.sépal“ee qui serait contraire a I’honneur de la
Russie et & laquelle aucun Russe ne peut bbnqm- ;

Apz‘és avoir fait cette déclaration. le ])1:Pliil'(-=n)f)'
du Conseil sort de son dossier un 1’é]é5'r'unr.h 11
émane de M. Terechtchenko. Que dit, Tet o T
des affaires étrangéres russe ? Voici : i
-« La Russie libre woubliera jamais Uélan ave
lf(ﬂ.!d la Franece est entrée dans e lutte 7)(&'.;'”:"(1‘2;;!?
@ sa parvole donnée. Elle se rappellera I(J:r'-rﬁ‘f(r‘!'
muaw moment de la erise” salutaire ."\"?."r'i‘(".f??l"(’ ,,'\
-f{-rf.\-.s"m,_ c'est encore Tadmirable effort '.rh‘;- ';'r:u ;i}ri
[rancais qui atlive vers U'owest lo 3,”.,:,,'(;!;'}’,,;:?} rf ;
el pérmet @' la Russie de reconslituer ses f'r;';‘r;; ‘.m.!.

La lecture de ce télégramme fut Vf-"('ﬂti'{(’)f’ 1 }S‘ t
par la Chambre enthousiaste. Ry Sy
X Quant aux conditions de la paix, poursuivit M
l;'!fl)ll]}i“f .\!.lA“lmm'(“vJ_ii(rheul’qo a réfuté le sophisme pA:'a‘l.‘
J':-r}[J\'lr'nc'us tj[l?'l(ffﬁ-\n(J.'lra}r)ll;mﬁ“(fll|1‘1g£'”1"d?'r S il
T itian e 8 a autrefois arrachées par
Et le president du Consgeil réfuta 2 son tour la
'Iur(mu{n chére & la social-démocratie allemande i
@ 3ans annexion ni indemnité », '

« Cette formule, affirma le chef du gouverne-
ment, ne tiendra pas quand il Sagit de 1‘etétit1ition)&;
fondées sur le droit et la justice. e sophisme ne
tiendra pas davantage quand il s'agira. de faire
le compte des ravages épouvantables infligés par
la: barbarie & ce pays, par des gens qui parlent de
civilisation et ne la connaissent pas. Il ne s'agit
pas dans la circonstance dune contribution de

guerre que l'on inflige au vaincw’ comme ung
amende ; ce gque nous demandons, e'est la véparg.
tion, c'est la justice en ceuvre. Et il faut une justice
dans le monde non seulement pour réqgler les diffi.
rends des particuliers, mais. pour ramener les pey.
ples aw respect du droif.

« C'est le monde-entier qui constituera le {rihy-
nal appelé a juger notre cause. Voila dans quel
sens la Russie et nous ne voulens pas d’annexion. »

Le président du Conseil a dit en terminant, au
milien de bravos enthousiastes

« Bt maintenant, il faut que 'armée russe com-
prenne son devoir, qu'elle fasse une offensive vieto-
rieuse pendant que les Etats-Unis se préparent i
envoyer ‘des divisions sur notre front. Alors, nous
naurons plus aucune crainte ni aucun doute. Nos
ennemis verront lanéantissement de leurs espé.
rances et de leur orgueil. Ils viendront demander
la paix non pas hypocritement comme aujourdhui
par des moyens louches et détournés, mais ouver-
tement, et nous ferons cefte paix dans des condi-
tions dignes de la France, de son passé et de son
présent. Si on ne la demande pas, sous saurons
Limposer. »

Les Contributions Cédulaires

La Chambre, dés sa renfrée, sera saisie du rap-
port de sa commission de législation fiscale sur les
contributions cédulaires, déja votées par le Sénat,
pour remplacer les vieilles confributions directes,

Le rapporteur M. J.-L. Dumesnil, député de
Seine-eb-Marne, ‘a communiqué, depuis plus de
huit jours, son rapport & ses collegues. Les opi-
nions émises peuvent éveiller la diseussion et la
contradiction ; mais personne ne pourra mangier
de rendre hommage au talent et 4 la sinecérité de
ce remarquable travail ainsi qu'a son grand inté
rét. - Pour "en mieux faire comprendre la poi
nous allons tout de suite en 'donner sa pI
conclusion : « En résumé, lg projet. de la com
sion de législation fiscale supprime les trois
les contributions suivantes : personnelle-mobilire ;
portes et fenétres ; patentes.. C’est la fin d'un ré-
gime., »

&
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En effet, 'ensemble de lois que la ecommission de
législation fiscale soumet actuellement aux déli
bérations de la Chambre wva tvéaliser le dernier
terme ‘d'une série de réformes, dont la premier
date d’il v a huit ans, et qui avaient pour buf de

‘remplacer les quatre vieilles contributions dix

— pour la part de 1'Etat — par I'impo6t sur le 1
venu d’apres le double systeme cédulaire et glc

M. Caillaux, ministre des finances, - avait fai
voter un projet d'impot sur le revenu qui a servi
depuis, de bases aux délibérations de la Chambre
et du Sénat. Son projet, voté en 1909, par la Cham-
bre, a été divisé par le Sénat en lois sépardes.
C’est la’ derniére tranche de la réforme dont, main-
tenant, va s'oceuper la Chambre.

Mais notons tout de suite que les parties de la
réforme déja réalisées sont :

Transformation de I'impot foncier et du régime
des valeurs mobilieres néalisée par la loi du 2V
mars 1914 :

Etablissement de Pimpot complémentaire sur !
revenu global prescrit pae la loi du 15 juillet 191
modifié par la loi du 30 décembre 1916 instituan
la’ declaration obligatoire.

En d'autres termes, en. dehors de limpof com-
plémentaire sur le revenu global, trois cédules
sont d'ores et déja instituges :

1c Sur les ~ revenus des propriétés foncieres
baties T

20 Sur les revenus des propriétés foncieres non
haties ; : 7

I
i
!
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20 Sur les revenus des capitaux mobiliers.

[ tache restant & accomplir aujourd’hui pour
compléter le systeme, consiste @ voter les cédules
g;‘ppliqn;mt. aux revenus suivants :

{o Benéfices du commerce, de l'industrie et des
charges ef offices ;

90 pénéfices de l'exploitation agricole ;

2 Traitements publics let privés, salaires et pen-
S10115 ]
" 40 Revenus des professions libérales et de toutes
occupations Iueratives non dénommeées dans les
précédentes catégories.

e Sénat a voté ces quatre derniéres cédules.
L commission de la Chambre les aegcepte, mais
i majorant le taux. :

Elie propose également D'élévation de 10 & 12 %
de limpot général sur le revenu.

anfin, elle erée une taxe civique, gqui n’'était pas

¢vue dans le projet soumis au Sénat, et a intro-

dans la. nomenclature des revenus taxes les

1)
(el

*
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me on a wvu, le projet déposé par M. Du-

il consacre le renemncement, par 1'Etat, au re-
venu des impots sur la contribution personnelle
mohiliére, sur les portes et fenétres et sur les pa-
tentes. Nous disons : « par I'Efat », car la partie
de ces vieilles contributions, qui consiste en cen-
fimes départementaux ef communaux, subsistera.

L'impot sur les patentes est remplacé par l'im-
pot cédulaire sur les bénéfices industriels et com-
merciaux. -

Les Sociétés dont les bilans sont oblizatoirement
communiqueés - seront imposées sur leur benéfice
net. Les autres commercants ou industrieis pour-
ront choisir soit la déclaration controlée de leurs
hénéfices, soit Pévaluation de ces bénéfices par

ication- awu chiffre d’affaires de -coefficients

ippropriés .Le taux cde cet impot sera de 4,50 9%.

En outre, il est établi, d'apres un tarif gradué,
une taxe spécialessur le chiffre d'affaires réalisé
par les entreprises ayant pour objet principal la
vente en détail de denrées ou de marchandises
lorsque ce chiffre d’affaives dépasse 500.000 franes.

En ce qui concerne les bénéfices agricoles, ils
seront considérés comme égaux a. la moitié de la
valeur locative des ferres exploitées.

Le taux de l'impot est fixé a.3,75 9.

Les {raitements et salaires, les professions com-
merciagles ou lihérales seront soumis & un impof
du taux de 3,75 9% ; ces cédules comportent la
déclaration/ du revenu,

Les créances, dépots et cautionnements seront
désormais assujettis & Limpot sur le revenu des
fapiiaux mobiliers dont le taux demeure fixé a
5 o %
taux de I'impot sur la propriété hatie et non
sera eleve de 4 & 5 9L

infin, le taux de Vimpdt général sur le revenu
sera porte de A0 4 12112 00,

linfin le projet de la Commission de ta Chambre

orie uyne taxe civique, fixée selon 1'importance
communes a 3 francs, 6 francs et 9 francs et

I Trapperait tous ceux qui ne payeraienf pas’

Clpot sur le revenu pour une autre cause due
lindigence notoire. '
_I!_""f préoccupations de justice et d’humanité ont
ll"\“.l.ln_?L'l‘l‘l_' chm;—:. cc_projotr de loi de mombreuses
11-!'EW(I|]I)1]'ljt\‘I!:T: et déductions. Nous ne pouvons les re-
S |‘|lfl{‘1c*1. Notons simplement la ‘5111\'5;111‘0
i c(‘! wlll‘;ue (_:edul_e, YV compris c_el-Le; de ln'nrput fon-
i naque contribuable a droit & une réduction
T I?)'(.)‘lti“ une personne & sa charge, 10 9/ pour
-’I'm'-\i ;.L.l‘mlnnes, 20 9% pour trois: personmes, et
°l e suite au deld de la troisieme, sans que la

réduction puisse étre, au total, supérieure a la
moitié¢ de l'impot.

*®

N

Quelles seront les conséquences financiéres de
cette réforme fiscale ? Le rapporteur s'en tient aux
chiffres fournis par le ministre des finances sur
les taux votés par le Sénat et gqui sont les sui-
vants

Contribution fongciere (propriété bhatie) 107.000.000
Contribution fonciére (propriété non

batie) .. i Lois o Ha1060:000
Impdt sur les hénéfices du commerce

et de l'industrie 175.000.000
Im-0ts sur les hénéfices de l'exploita-

fion agricole. ... 4,000,000
impot sur les trai

PESIOng iy
Impot sur les hénéfices des professions

libérales ; " 5.000.600
Impot général sur le revenn & 10 %.... 160.000.000

Motalset s L e e 512:000.000

Mais la majoration du taux des cédules votée
par la commission de la Chambre et I'élévation de
10 & 12 9 du taux de I'impot général sur le revenu
procureront un.supplément de ressources de 134
millions.

Comme la taxe de 5 % sur les eréances hypothé-
caires et chirographaires donnera 4 millions et la
faxe civique 41 millions, I'impot sur le revenu don-
nera un produit total de 691 millions, non compris
le produit de la taxe sur les valeurs mobiliéres
francaises et étrangeres.

Toutes les dispositions de cette loi seront appli-
cables le ler janvier 1918.

sa.laire.s,
10.000.000

S

On sapercoit, des les premiéres lignes du rap-
port de M. Dumesnil, gue son constant souci a
été d’exécuter fidelement le programme de réforme
quil g'était imposé et d'échapper, non seulement
o lapparence mais au fait meme, de préconiser
I'inguisition fiscale. IL’'obligation de la déclaration
des revenus et du chiffre des affaires pouvait preé-
ter &4 ce reproche. Malgré tout, le rapporteur estime
v avoir échappé. « L'inguisition fiscale n'est qu'un
fantome », déclare-t-il. Nous voulons le croire mais
tout sera dans la maniere dont toutes ses prescrip-
tions seront exécutées, et dans les instructions don-
nées aux agents du fise. Il faut cependant rendre
cette justice au rapporteur qu'il a tout fait pour
éviter jusqu'a l'ombre de vexation au contribuable.

* %

Fort intéressante est une étude qu'a faite M.
Dumesnil sur notre situation financiere et mnos
charges d’apres-guerre. Au 350 juin prochain, nos
frais de guerre s'éleveront & 87 milliards. En re-
gard, nous n'avons a placer que 61 milliards 1/2 de
ressources consolidées ou & consolider et quelques
autres rentrées réalisables jusqu’a fin juin. Mais,
dit le rapporteur, la soudure ne doit pas inquiéter :
ce qui importe c’est de trouver les meilleurs moyens
de la réaliser.

‘D’aprés M. Dumesnil, notre budgel d’apres
guerre comportera, pour arrérages de dettes,
amortissements non compris, une dépense an-
nuelle de 11.600.000.000 de- francs, calculé sur les

drais faits aujourd’hui. Ce total s'accroitra natu-
il ;

rellement avec la durée des hostilités, car les res-
sources a créer pour parer a linsuffisance de nos
recettes normales par rapport & nos dépenses de
guerre qui dépassent actuellement trois milliards
par mois -exigeront en outre un service mensuel
d'intéréts qu'on peut évaluer en chiffres ronds &
125 millions de francs,
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Le ministre des Finances a évalué récemment & !
95 milliards le revenu annuel de la France, le rap-
porteur conclut que c'est plus du fiers de noive
revenu quwil nous faudra trouver apres la guerve,
dans I’hypothése ou celle-ci ne se prolongerait pas
au dela de I'été prochain: « Mais comme Nnous avons
le devoir de prévoir le pire, il n'est donc pas exc::-
sif dlenvisager que les sommes nécessaires pour
alimenter mnos budgets futurs pourront égaler la
moitié des revenus du pays. » .

Mais M. Dumesnil prend soin de nous rassurer :
« Toutes les branches de mnotre activité sociaie
vefleuriront d'une prospérité qui nous permettra
de tenir nos engagements financiers comme nous
aurons tenu devant le monde et vis-a-vis de nous-
mémes, sans défaillance, tous les autres. »

Mais lespoir ne dispense ni de la prévoyance,
ni «de l'action, et le rapporteur nous annonce (ue
tout un nouveau systéme fiscal rendra plus fruc-
tueuse l'activité de la France,

Georges BOURGAREL.

Crédit Lyonnais

A mesure que l'activité économique tend a renai-
tre, le Crédit Lyonnais a donné & ses Agences des
instructions en vue de hater la. reprise des opéra-
tions de banque. ; ;

Leur développement ne pouvait pas s’accroitre, @
beaucoup pres, en proportion de I'ampleur du tra-
fic et du commerce. Il n'est pas inutile d’indiguer
brievement les raisons de cet état de choses.

L'habitude s'est générdlisée, depuis le début de
la, guerre, dexiger les paiements au comptant.
Conséquence du régime des moratoires, ce fait a
eu pour résultat, & son tour, de raréfier la matiére
escomptable et d’entrainer, par 14 méme, une aug-
mentation du montant des Billets de Banque en
circulation, car le commerce ‘au comptant exige
beaucoup de monnaies, dont le erédit, au contraire,
économise 1'usage.

L.es bénéfices réalisés et les disponibilités qu’ils
ont fournies ont permis a nombre de commercants
et d’industriels de s'abstenir de tout recours au
crédit, ou de n’y faire appel que dans une mesure
relativement restreinte.

Enfin, une forte part des marchandises impor-
tées — lesquelles sont évaluées, par les statistiques
officielles. a prés de 6 milliards et demi de francs
en 1914, & plus de 11 milliards en 1915 et & plus
de 15 millards en 1916 — est destinée a satisfaire
aux besoins de I'Etat et ne donne lieu, par con-
séquent, 4 aucune opération de crédit commercial.

Remarquons que si le total de motre commerce
avec I'Etranger. dont le montant atteignait an-
nuellement, dans la période de grande prospérité
qui a précédé la guerre, en 1912 et 1913 par exem-
ple, environ 15 milliards de francs, se irouva ré-
duit 4 environ 11 milliards en 1914, il s'est relevé
4 preés de 15 milliards en 1915 et a plus de 20 mil-
liards en 1916. Encore I’Administration des Doua-
nes annonce-t-elle que ce total provisoire devra étre
majore.

Maleré ces raisons, lactivité des Agences du
(rédit. Lyonnais situées dans les villes maritimes
a présenté en 1916 une augmentation sensible par
rapport a 1915. Les crédits que la Société a ou-
verts dans les pays neutres aux indusfriels et com-
mercants, les découverts qu'elle leur a comsentis,
les escomptes de traites et de warrants, les cau-
tions en douane lui ont procuré un mouvement
d’affaires important.

Si ces agences se sont trouvées, dans I'ensemble,
moins favorablement partagées, elles se sont ce-
pendant efforcées de donner & leurs clients de
grandes facilités sous forme de découverts, d’es-

comptes, de lettres de crédif pour I'achat des ma-

tisres premiéres, de cautions en Régie, davals,
etc. . ete. ..

Les opérations avec I'Angleterre en vue du re.
glement des importations, ont progressé, d'aufre
part, dans une proportion notable.

Le Portefeuille sest élevé de 654 millions au 31
décembre 1914 a 995 millions au 31 décembre 1915,
et & 1 milliard 192 millions' au 31 décembre 1916,
Une  partie de cet accroissement provient- des es-
comptes de traites et de warrants, dont le mon-
tant a augmenté de prés de 50 9% au cours de lg
derniére année.

I'Encaisse au 31 décembre 1916 apparait supé-
rieure a celle de 1915 denviron 100 millions de
francs. Il y a lieu de penser toujours, malgré le
manque 4 gagner qui en résulte, que la Trésorerie
doit étre trés abondamment pourvue.

Rapprochées du total des exigibilités, les dispo-
nibilités immeédiates sont demeurées, pendant le
cours de lannée, supérieures & 100 %.

A la suite de 'Emprunt 5 9, émis par I'Etat en
1915, les bilans mensuels ont fait apparaitre une ré-
duction des dépots ef compfes courants créditeurs
gélevant a environ 265 millions de francs. I'aug-
mentation qui s'est produite, depuis lors, de mois en
mois, avait reporté le montant de ces deux postes
3 1 milliard 986 millions & la veille de I'Emprunt
5 9, 1916, soit un accroissement de 82 millions_ par
rapport aux chiffres qu'ils atteignaient avant I'Em-
prunt 5 9% 1915. i

La réduction, cefte année, a été moins appa-
rente parce que leffet produit par les opevations
de I'Emprunt s’est trouvé réparti sur deux hilans
au lieu dun, et que, dans cet intervalle de deux
mois, les déposants et leg titulaires de compfies
courants avatent déja eu le temps de recomrmencer
et de mener & bonne fin leur inlassable effort
d’épargne. Dés le 30 novembre 1916 ils ayaient aug-
menté leur avoir de 91 millions de drancs; au
91 décembre cette augmentation atteignait 146 mil-
lions. %

Cos constatations sont des pius réconfortantes;
en un an, le total du Bilan s'est accru de
374 millions. :

Bien que travaillant dans des conditions {rés
difficiles, les suceursales situées dans la zone des
armées n'ont pas cessé de meftre leurs services
la disposition de leurs clients. Toutefois, les sous-
agences de Verdun, Arras, Soissons, Lunéville el
Saint-Dié ont di fermer leurs guichets, mais un
service de garde y a été laissé pour assurer le
libre acceés aux coffres.

La  dirvection et les services de caisse ef de
comptabilité de. I’Agence de Reims ont din étre
transférés’ & Epernay. En raison de la situation
des places d’Armentiéres et de Béthune, ces deux
sous-agences sont, pour le moment, réunies dans
les locaux de la Société a Boulogne-snr-Mer.

A la date du 15 avril dernier, les installations
des divers sieges plus particulierement exposes
n'avaient eu A souffrir, sauf la sous-agence de
Chauny. que des dégats matériels relativement pet
considérables.

Mentionnons que la Société a continué, au cours
de Texercice 1916, a venir largement en aide o S
clients des régions envahies réfugiés en, terrifoirt
libre. Elle a aussi participé de grand ceenr i L

Téalisation d'un erédit de 30 millions de francs ou-

vert en Hollande en vue daméliorer I'approvision”
-nement de nos malheureux compatriotes restes
dans les départements envahis. ;

Comme 'an dernier, le Crédit Lyonnais a part-
cipé en 1916 4 la réalisation d'un certain ,“‘”“h“i
de crédits: ouverts dans les pays neutres. D'accor
avec diverses banques francaises, il a continue de

préter sa signature a la Banque de France poul.

francs

une nouvelle opération de 150 millions de I1¢ ;
16rical-

traitée aveec un Consortium de banques an

nes dans des conditions sensiblement analogues ©
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celles qui ont été exposées s«dans son dernier
rapport. i ¢ §

Avant pu se procurer, grace a un accord sem-
plable avec ses confreres, une part dans un crédit
de 50 millions de francs ouvert par un groupe de
banques danoises 4 un groupe de banques fran-
caises, il en a cédé le montant & notre grand Insti-
fut démission. Ces opérations ont, d’ailleurs, été
faites gratuitement, de méme que celles qui ont été
iraitées avec les banques suédoises et les ban-
ques norvégiennes et qui ont procuré du change
pOUr environ 110 millions de franes. Enfin, il a
participé & une série de crédits ouverts en Amé-
rique a l'une des plus importantes firmes indus-
irielles de motre pays; leur montant a atteint 265
millions de franecs.

Du chef de ces divers engagements, le poste ou-
vert dans les Bilans sous le titre « Opérations de
change & terme garanties » est passé¢ de 21 mil-
lions 240.000 francs au 31 décembre 1915 a 88 mil-
lions 822.235 francs au 31 décembre 1916, soit un
peu plus du septieme des opérations gue nous ve-
nons dexposer, lesquelles s'élevent & 605 millions
de francs, y compris le crédit hollandais. Cest un
effort considérable fait par la Sociéié. :

Elle a pris une part active a. la recherche des
titres des pays neutres qui peuvent éfre ainsi mis
a la disposition de VEtat. Dans le montant global
de cette opération, sa clientele figure pour environ
500 millions, plus du quart du total. Ces préts cons-
tituent un moyen, mis en ceuvre pour la premiere
fois en 1916, d'associer le public francais aux
efforts faits par son Gouvernement dans le but
de se procurer les fonds que les achats a 1'étran-
ger rendent nécessaires.

Le Trésor n’a, d’ailleurs, pas mangqué de faire,
lui aussi, appel au crédit américain pendant le
cours de Pannée 1916 ; mais il a pris soin de choi-
sir une forme nouvelle, qui ménageat habilement
la. possibilité de placer, quand les circonstances
le- permettraient, la seconde partie de Temprunt
franco-anglais. Une Société spéciale, I’American
Foreign Securities C° a été créée dans ce but, et
elle a émis un emprunt de 100 millions de dollars
garanti par un, collatéral formé de titres de pays
neutres prétés par le public.

Toutes ces opérations ont eu pour tonséquence
de limiter les cours des changes en diminuant la
demande des devises étrangeéres dont offre n'aug-
mentaif pas en proportion des besoins de notre
pays. i
~ Pendant tout le cours de I'année 1916, I'émission
des Bons de la Défense Nationale a continué avec
succes. En 1914, le Trésor obfenait ainsi en
moyenne 404 millions par mois, 654 millions en
1915, 901 millions en 1916. La eclientele de la So-
ciété @ souscrit 1 milliard 318 millions . 566.000
francs dans le placement de I'Emprunt 5 94 1916.
Dans cette émission, P'Etablissement figure pour
environ 11,45 pour 100 du total au lieu de 10.90
pour 100 en 1915, Les souscriptions‘en especes qu'il
a recueillies ont été particulierement élevées
06,49 pour 100 au liew de 43.79 pour 100 I'an passé.

Le riombre des souseripteurs a atteint 342.363.

En comparant le Compte Profits et Pertes des
années 1914, 1915 et 1916, nous constatons que les
hénéfices de lexercice 1914 g'étaient élevés a 14
millions 421.603 fr. 94. Mais de ces- bénéfices il
n‘avait pas été fait état parce quils avaient été
étaiblis sang tenir compte de celles des pertes cue
les événements avaient pu occasionner et sur les-
quelles les renseignements manquaient.

Ces bénéfices avaient donc été, avec le reliquat
de 4 millions 496.551 fr. 13 de 'exercice précédent,
reportés 4 nouveau, et le montant correspondant
4 lintérét de 5 9 sur le capital, soit 12 millions
et demi de francs, représentant 25 francs par ac-
tion, avait. été prélevé sur les provisions faites
dansg les exercices antérieurs en vue de risques
alors éteints, '

Pour 1915, les profits avaient atteint 18 millions
733.857 fr, 49. A .ce montant avait été ajouté le
solde des exercices antérieurs, soit 18 millions
918.155 fr. 07, d’ou un total de bénéfices disponi-
bles de 37 millions 652.012 fr. 56 sur lesquels il
avait été prélevé 15 millions de francs pour servir
un dividende de 30 francs par action, et le solde
de 22 millions 652.012 .fr. 56 avait été reporté &
nouveau. ' '

Tes bénéfices de I'exercice 1916 ont atteint le
chiffre de 22 millions 340.096 fr. 08. Sur ce chiffre
il a été prélevé une somme de 20 millions de
francs pour seryir un dividende de 40 francs par
action, contre 30 francs en 1915 et 25 francs en
1914,

De méme que les deux années précédentes, il
1’y \a pas eu lieu de procéder aux attributions
statutaires. Le reliquat de 2 millions 340.096 fr. 08
a 6té reporté au compte « Profits et Pertes des
exercices antérieurs » lequel afteint de ' la sorte
24 millions 992.108 fr. 64.

Lexercice 1916, comme le précédent, s’est écoulé
tout entier au milieu de difficultés exceptionnelles -
résultant, des événements ; malgré cela, le Crédit
Lyonnais a multiplié ses efforts pour procurer &
I'Etat le produit de toutes les opérations auxquel-
les la nature de cet établissement lui permettait
de prendre part ; le total des concours successifs
que sa clientéle lui a permis d’apporter & la Dé-
fense Nationale depuis le début de la guerre avait
atteint, a la date du 31 décembre dernier, plus de
12 milliards et demi de francs.

F. MopaUu.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Situation hebdomadaire de la BANGQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 18 mai 1917 24 mai 1917

ACTIF
Encaisse de la Banque :
en Caisse ... ui.vehd SR
Or %

.315.713 460 | 3.235.415.117
948.706.126 | 2.033.740.407

-264.419 586 | 5 209 155 524
257 232.035 257 492 639

>.521.651.621 .026.648.163

Disponibilité a I'étranger 660.437 371 704.947.875
Effets échus hier 4 recevoir & ce jour 885.390 904.684
Effets Paris 159.370.098 155.757.383

Portefeunille Paris { Effels Etranger.. 1.602 047 1.195.210
Effets du Trésor 135.499 117.198

Portefeuilles des sucoursales g 323-558-099 305.325 461
. i 549.972.201 549.478.459

Eiffets prorogés § gooiiiiies 00| skiareiato | 682146 68
Avances sur lingots a Paris 12.874.000 12.874.v00

4 1'Etranger..

. Avances sur lingots dans les succurs. » »

616.396 365
512 036 476

Avances sur litres a Paris 017.223.807
Avances sur Lilres dans les Buccurs. . 512.626.882
Avances 4 I'Etat 200.000.000 200.000.000
Avances o I'Etat (Loi de 1914) 10.300.000.000 .400.000. 000
Avances temporaires au Trésor public 5.000 5.000
Bons du Trésor francais escomptés|-
pour avances de I'Elat aux Gouver-
nements Etrangers.....cvavieen.s ot
Rentes deila Réserve 000,000
Rentes desla Réserve (ex-banques).... 2.980.750
Rentes disponibles .163.769
Rentes immobilisées Ny 000.000
Hotel et mobiler de la Banque 000. 000
Immeubles des succursales........... 186.734
Depenses d'admunistration de la Ban-
que et des succursaies 18.804.967
Emploi de la réserve spéciale i 8.407.137 8.407.137
Divers i 441.959.342 483 368 291

\ 22.695 807.131 |22.887 345 905

000.000 460 000.000
10,000.000
2.980.750
99.163.789
100.000, 000
4.000.000
42.186.895

19.386.102
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PASSIF mai 24 mai
Capital de la Banque 2.500 000 182" 500 000
Bénéfices en additions au capital..... 450 697 450 697
Réserves | Loi du 17 mai 1834....... .000.000 10.000:000
mobiliares Ex-banques département. " 2.980.750 2.980.750
: t Loi du 9 juin 1857 < 9.125.000 125.000
Réserve immobiliére de la Banque... .000 000 -000 000
Reserve spéciale 407 . 444 407 .444
Billets au porteur en circulation. ..., |19 341 045 330 9% 509 256
Arrerages de valeurs déposees ....... 695 867 385 9i5
Billets & ordre el récépissés.. 1 177 9 .483 590
Comple courant du Trésor... s 7.838 : 204759
Comptes courants de Paris 527 308 46 615 653 538
Comptes courants dans les succursales 984.253 684 | 1.013 160.174
Dividandes a payer 122. 2 . 3.973.368
Escompte et interéts_divers 4 510 & 9238.063
Réescomple du derrier semestre..... 376 .376.089
Divers .009 766 414.879.253

807 131 122 887.345.905

Comparaison avec les années précédentes

28 mai |30 juillet{ -27 mgi 25 mai | 24 mai
1914 1914 1915 1916 1917

millions’| millions| millions | millions | millions
8 |15.434 9 [19 394
4 731 5 | 5.769.
3 352 247
7
0

Gi;‘cu_latiou 5.811.8 | 6.683.2 [11.827
Encaisse or ........| 3.730.0 | 4.141.3 | 3.913.
e argent.... 632 6 625.3 375.
Portefeuille 1.495.9 | 1.444.2 | 2.666
Avances aux partic. 697 5 743.8 639
= a I'Etat ... 200%0 200.0 | 5.700
Compt. cour. Trésor| 183.7 382.6 7a
- partic. 845 9 947.6 | 2.901. 2 109. 2.648.
Taux d’escompte...|3 1/2.0/0]4 1/2 0/0] 5 0/0 5 0/0 3 0/0

.955.5 | 1.694
L9 T4
-300.0 110.600.
105 81

6
(
0
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Les crédits provisoires du  3° trimestre. — Le
ministre -des Finances a déposé le 22 mai sur le
bureau de la Chambre le projet portant ouverture
de crédits provisoires pour le 3¢ trimestre de 1917.

Les crédits demandés s’élevent au budget général
a9 milliards 843 millions, en augmentation de
219 millions sur ceux votés pour le second ftri-
mestre.

L'accroissement tient surtout aux dépenses mili-
taires, qui présentent une augmentation de 152 mil-
lions 1/2 pour le ministére de la guerre, de 62 mil-
lions 1/2 pour le ministere de I'armement et de
80 millions pour le ministeére de la marine. :

Parmi les augmentations de dépenses civiles,
nous en signalerons une de 59 millions au ministére
de I'intérievr, mofivée par la libération d’une par-
tie des territoires envahis. Cette somme doit étre
consacrée jusquia concurrence de’ 20 millions en
secours aux évacués et de 30 millions en frais de
construction de maisons provisoires ou d’avances
aux communes.

Le ministre fait connaitre que la moyenne men--

suelle des dépenses ne cesse” de s'élever depuis le
début de la guerre, sauf pour le troisiéme trimestre
de 1917.

Cette moyenne a été

En 1914, de 1.340 millions; dont 800 millions pour
services militaires :

En 1915, de 1.900 millions, dont 1.314 millions pour
services militaires ; ;

En 1916, de 2.720 millions, dont 1.972 millions
pour services militaires ;

En 1917 (1er trimestre), de 2.963 millions, dont
2.088 millions pour services militaires

En 1917 (2° trimestre), de 3.426 millions, dont
2.391 millions pour services militaires ;

-En 1917 (3° trimestre), de 3.281 millions, dont
2.632 millions pour services militaires.

L’exposé des motifs consacre d'assez longs déve-
loppements a la question des recettes budgétaires
et a la marche des impdts. .

li%us relevons les détails suivants, d’ovdre géné-
ral :

Les rentrées sur contributions directes et taxes
assimilées pour 1916 ont atteint, fin ayril 1917, un
peu plus de 1 milliard ; les roles se trouvent apurés
jusqu’a concurrence de 84 9.

Pour 1917, il n’a encore été recueilli qu'environ
88 millions ; mais les roles ne sont pas encore
tous émis et les recouvrements, par suite, peu
avancés. '

Les Impots et revenus indirects ont donné, pour

les guatre premiers mois de 1917, un produit de
1 milliard 595 millions, dépassant de 444 millions
les recettes de la période correspondante de 1916,

Pour prés de moitié cette augmentation provient
malheureusement des droits de douane. Toutefois
défalcation faite de ce chef, les majorations obte.
nues pendant le premier tiers de I'année ne géle-
vent pas & moins de 226 millions.

Cette situation trés encourageante, dit le minis-
tre, est due pour partie & lamélioration. de 1'état
économigque, pour partie aux nouvelles dispositions

. fiseales mises en application au début de 1917.

Signalons parmi les plus-values constatées pour
cette période des quatre premiers mois de 1917

Sur les aleools, 35 millions ; sur le timbre des
quittances, 1 million ; sur les spectacles, 2 mil-
lions 332.000 francs ; sur les boissons hygiéniques,
23 millions ; sur les’ eaux minérales; 1 million
sur, les cafés, la chicorée, les denrées colomiales.
28 millions 1/2-; sur les tabaes, 26 millions 1/2 :
enfin, 30 millions sur les taxes postales, télégra-
phigues et téléphoniaues.

Comme dans les précédents projets de douziémes
le ministre des finances donne le relevé total des
dépenses depuis le début de la guerre, c’est-a-dire
depuis le 1°r ‘aont 1914 jusqu’au bout de Ja période
pour laguelle les erédits provisoires sont demandés,
en d’auires termes jusqu’au 30 septembre 1917.

En ces 348 mois de guerre le chiffre des crédits
ouverts par le Barlement se sera élevé a 91 mil-
liards en chiffres ronds. Cette somme se décompose
ainsi
Dépenses militaires. proprement dites 65.844.684.495
Dette publique 8.446.975.882
Dépenses de solidarité sociale 9.485.737.961
Dépenses ordinaires........ 7.262.192.754

Total 91.039.591.092

Si l'on ajoute les avances faites 2. certains de
nos alliés le total atteint gquatre-vingt-quinze mil-
liards. .

IL’exposé des motifs contient d’intéressants ta-
bleaux faisant connaitre la situation de la Dette
publicrue et de la Trésorerie au 30 avril 1917, par
comparaison avec  la situation au 31  janvier
dernier.

Dans ce frimestre la Dette s’est accrue de 7 mil-
liards 200 millions, dont 4 milliards 200 millions
nour la dette remboursable & court terme et 3 mil-
liards pour la dette flottante.

Les souscriptions aux bons de la Défense natio-
nalé continuent a se développer dune maniére
entierement atisfaisante. L’augmentation a £été
de = 931,935.800 franes en février dernier, de
1.000.116.600 franes en mars et de 1.035.503.600
francs en: avril.

Retour de la mission francaise aux Etats-Unis.
— MM. René Viviani, le maréchal Joffre et I'amiral
Chocheprat sont de retour des Etats-Unis, Aprés
une excellente traversée, ils débarquaient le 23 au
matin & Brest et arrivaient & la fin de laprés-midi
0 Paris, ot les attendaient de nombreux membres
du- Gouvernement.

De ftetour place Vendome, M. René Viviani a
bien voulu faire & la presse la communication sui-
vante

« Notre traversée, a-t-il dit, s'est accomplie sans
incident. Nous sommes, vous le pensez bien, abso-
lument enchantés du voyage que nous venons d'ef-
tectuer o travers les Etats-Unis. La mission fran-
caise a regu un acoueil qui‘a dépassé toutes les
espeérances. Nous ne pouvions faire davantage, et
je crois que la France aura le droit d’étre fidre
de son admirable situation aux ' Etats-Unis.

« Cest la France héroique qui a été acclamée en
nous. Ces manifestations ont exalté les sentiments
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de fraternelle sympathie qui unissent les deux répu-
bliques. Dés maintenant la France peut compter
(que les Etats-Unis mettront toutes leurs forces ma-
térielles et morales au service dudroit que nous
défendons. : L 3

« A1 moment de notre départ, je tins a exprimer
a M. Wilson combien javais été touche de pareilles
manifestations de sympathie de la part du peuple
américain. Le président m’a répondu simplement :

« — Nous sommes fréres dans la méme cause, »

Le 2¢ Coupon de PEmprunt 1916. — Les porteurs
des Titres de notre grand Emprunt émis pour ‘la’
Défense nationale dans l'automne 1916 ne doivent
oublier « qué le deuxigme coupon a été payé le
16 mai.

[.es coupons de cet emprunt portent des numé-

ros et non des dates. Le troisieme coupon sera.,

payable le 16 aouit; le uatrieme, le 16 novem-

bre : ‘et ainsi’ de suite, de trois mois en trois

mois.

Le montant de ces coupons est exempt d’impot.
Il peut étre encaissé sans formalité ni frais aux
caisses du Trésor, a la Banque de France et dans
tous les bureaux de poste.

Les agents chargés du paiement peuvent, si le
hénéficiaire en témoigne le désir, lui placer immé-
diatement en bons ou obligations de la. Défense
nationale les sommes auxquelles il a droit. Toute
somme de 5 fr., 20 fr., 100 fr., ou multiple de ces
montants peut etre placée ainsi. En réalité méme,
le versement a effectuer pour acquérir les bons
ou obligations de la Défense nationale est légére-
ment inférieur a4 ces .valeurs mominales, car I'in-
terét, payé d’avance (sauf pour les bons de 5 {r
et 20 fr.), vient en réduire le prix. ‘ :

Le taux est de 4 9% pour-les bons de trois mois ;
il est au moins égal & b 9 pour les autres valeurs
de la. ‘Défense. nationale.

\

L'impodt sur les kénéfices commerciaux. — En ré-
ponse a la lettre que lui avait adressée le président de la
chambre de Commerce de Paris, et ¢ue nous avons publide
il v a hnit jours, au sujet dn délai de déclaration pour impot
sur'le revenu, le ministre des Finances a adressé & M. David-
Mennet la lettre svivante :

Monsieur le- président. — Vous avez bien voulu
appeler mon attention sur lintérét quil y aurait,
selon. vous, & prolonger au deld-du 31 mai le délai
ouvert aux contribuables, en 1917, pour la présen-
tation des déclarations relatives & l'impdt général
sur le; revenu.

Vous rappelez, a ce sujet, que, conformément
aux engagements . pris par le gouvernement, les
contribuables passibles de l'impot général sur le
revenu sont, dés cette année, admis par Iadmi-
nistration @ faire état, pour Iétablissement de
leurs - déclarations, des régles d'assiette prévues
dans le projet de loi relatif aux impdts cédulaires
ef actuellement. soumis au Parlement. Or, en ce
i conecerne particulierement les revenus du com-
merce - et de lindustrie, le projet de loi dont il
sagit dispose qu'ils pourront éire évalués en appli-
luant au ‘chiffre d’affaires un coefficient appro-
prie, qui. sera fixé, pour chaque profession, par
une commission spécialement instituée a cet effet.

Vous demandez, en conséquence, que le délai
assigné aux confribuables pour la présentation de
leurs  déclarations en 1917  soit prolongé jusqu’au
moment. o les intéressés. seront exactement rven-
seignés sur les coefficients dont ils: auront a faire
usage,

T'ai le regret de vous informer qu'il ne me pa-
rait pas possible de donner satisfaction & votre de-
mande, b
. En effet, les raisons que vous faites valoir en
laveur d'une prorogation nouvelle du délai de dé-
claration ne sont pas décisives et me paraissent
reposer sur un malentendu,

D'une part, les commergants et les industriels
restent. libres dindiquer dans leur déclaration le
revenu net: effectivernent réalisé par eux et dont
ils' ne peuvent ignorer le chiffre.

D’autre part, il ne faut pas perdre de vue que
la, commission, dont la constitution est prévue
dans ‘le projet de loi actuellement soumis aux
délibérations de la Chambre, ne fixera pas, pour
chaque profession, un coefficient unique et inva-
riable, dont il devra, obligatoirement et dans tous
les cas, étre fait usage. D'une maniére générale,
en effet, la commission indiquera, pour la plupart
des professions, un coefficient maximum et un
coefficient minimum, entre lesquels les intéresseés
et Padministration seront appelés a Se mouvoir.
Ces limites elles -mémes n'aurgnt rien d'absolu
puisque ladministration, d'une part, et les contri-
buables, d’autre part, pourront, le cas échéant, et
4 scondition de fournir & lappui de leurs évalua-
tions les justifications nécessaires, faire état de
coefficients supérieurs au coefficient maximum. du
inférieurs au coefficient minimum. Il y aura donc
toujours, dans la fixation des coetficients, une
large part d’appréciation, et Fon mne saurait vala-
blement soutenir que les industriels et les commen-
cants ne disposent pas actuellement des éléments
d'information suffisants pour deéterminer eux-
mémes le coefficient le plus approprié aux condi-
tions d’exercice de leur profession.

Les coefficients ainsi choisis-pourront sans doute
donner lieu & contestation de da part des agents
de ladministration. Mais en cas de désaccord, les
tribunaux administratifs apprécieront les motifs
invoqués de part et d’autre et régleront le diffe-
rend, sans quaucune pénalité puisse d'ailleurs
étre appliquée aux intéressés du fait de Vinsuffi-
sance reconnue des coefficients employés. ;

Le mode dévaluation forfaitaire des bénéfices
industriels et' commerciaux peut donc étre dés
maintenant choisi par les intéressés sans qu’il en
résulte pour eux aucun inconvérnient et les enga-
gements du gouvernement n’enfrainent aucune im-
possibilité d'application immeédiate de I'impot ge-
néral sur le revenu. -+ ‘

>ar contre, toute nouvelle prolongation du délai
de déclaration compromettrait gravement les inte-

s du Trésor et lavenir méme de notre réforme
fiscale.

Lorsqu'il a dlailleurs décidé que cette année le
délai de déclaration prendrait fin au: 31 mal, le
Parlement n'ienorait pas que le projet de loi re-
latif aux impots cédulaires pourrait ne pas élre
voté avant cefte date. Clest donc en toute con-
naissance de cause quwil g'est prononcé et il
n'y a pas lieu dés lors de lui demander de revenir
sur la déeision qu'il a prise.

GRANDE-BRETAGNE

Un ‘'organa national du commerce britannigue.
__ Sir Albert Stanley, président du Board of Trade,
a prononcé, le 17 mai, son premier| discours a la
Chambre des communes. Il a exposé, au nom du
gouvernement, la position de la corporation du
commerce britannique, Suivant son discours, un
certain nombre *de grands banquiers ont souscrit
le capital, et les 25 millions nécessaires & lancer
Pentreprise sont-maintenant assurés.

Sir Albert Stanley annonca' gque le gouvernement
n'avait pas lintention de souscrire au capital ni
de subventionner la corporation. Néanmoins, cette
institution jouera le role d'agent du gouvernement.
Le président de la corporation s'est engagé &
n'entreprendre en pays éfranger aucune affaire
qui puisse étre contraire aux voeux et a la politique
du gouvernement. :

Cette collaboration sera strictement britannique
dans sa direction comme dans le contrdle exercé
par les actionnaires,




332 L'’ECONOMISTE EUROPEEN

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la. Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 16 mai, s'établit comme suit :

Département d’émission
Billets émis....
Dette de I'Etat.......

Autres garanties........ 5
Or monnayé et en lingots.............. 52 B2

70.971.000

Liv. sterl.’
70.971.000

11.015.100

Département de Banque
Gapitalfsocialize SNaRaeE e raaas iy i
Dépots publics (y compris les comptes

du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, efe.).....  52.996.000
Dépots divers ; 117.226.000
Traites 4 sept jours et diverses 55.000
Solde en excédent....... 3-162.000

187.971.000

4%4.963.000
108.231.000
32.457.000
2.320.000
187.971.006
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

14.552.000

Garanties en valeurs d'Etat......
Autres garanties....

Billets en réserve

Or et argent monnayéen reserve........

ye

Dates

Taux
de

et lingots
irculation
Réserve

¥
D]
Portefeuille
avances et
affets public®
réserveaux
engagement®
I'escompte”

(

Rapportdela

6 a00t1914[27.622(36. 105] 68.249] 76 393| 9 967| 20 40/
marsi07/54 010{38.290|179 592|163 618134 170| 19 02
avril . ..[p4.691{8.900|1179 072]162 553[34 2411 19 07
.. .1D4 96138.661]178 2551161 .220184.750| 19.49
064138.111{179 307161.619|35 403 19.74
4 248138 2271169.699]151,909|35. 471 20.89
2 mai....[d 5|38, 849|176 (085[159 118{3% 676] 19 68
—  ...|55.020|38 724]173.549|156.529|84 746 }20.00

— L. 341198.5141170.2221158 194134777 20,42

B SUOp monna
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La situation agricele. — D'apres les rapports des
correspondants du Board of agriculture de Lon-
dres, le froid et la neige ont retardé les travaux
agricoles pendant les deux premiéres décades d’a-
vril. Ta température, pendant les dix derniers jours
de ce mois, fut'trés favorable et un grand progres
put étre constaté partout. Le blé, dans l'ensemble,
a plutoét une belle apparence ; celui qui a été semé
1ot & Pautomne est presque toujours dans un état:
satisfaisant, mais le blé semé tard est de médiocre
aspect, et en maints endroits on a da effectuer des
réensemencements, Une bonne parfie des avoines
d’hiver ont été endommagées. On estime que la
superficie destinée & la culture de 'avoine, cette
année, est supérieure de 8 a4 9 p. 100 a celle de
Pannée derniere, mais il resfe & ensemencer une
étendue considérable en avoine et en orge, plus,
particuliérement dans les districts du Nord. Les
cultures de haricots et de pois semblent en excel-
lent état, quoique, en certaing endroits, les haricofs
aient pu souffrir du froid.

Un progreés considérable peut éfre noté en ce
qui concerne la plantation des pommes de terre
dans les régions du Sud et dans le Lincolnshire ;
le progrés est -beaucoup moins considérable dans
le Nord, et dans quelques endroits, en fait, la plan-
tation est & peine commencée. Le travail se pour-
suit dans de tres favorables conditions.

La végétation est tres en vetard dans les prai-
ries et ne fit quelques progres que vers la fin du
mois d’'avril. Le bhétail n’a pas été sans souffrir
de la prolongation du temps froid. T.agnelage
donna généralement des résultats au-dessus de la

moyenne ; mais la rigueur de la température a
causé des pertes considérables, sauf en quelques
comtés du Sud, plus favorisés. Lleffectif des brebis
fut également raréfié par des pertes, et ce fait,
sajoutant aux défectucuses conditions d'alimenta-
tion des brebis laitieres restantes, explique les mé-
diocres résultats de l'élevage.

La main-d'ccuvre est trés rare et insuffisante,
malgré laide militaire et féminine.

La question irlandaise. — Le 21 mai, M. Lloyd
George a fait & la Chambre des Communes la dé-

.claration annoncée au sujet de I'Irlande. Mais

cette déclaration a été une surprise.

« Puisque tout ce que tente I'Angleterre échoue,
on va charger les Irlandais de régler eux-mémes
leur sort. » Clest ce & quoi tend la * déclaration
que voici du premier ministre :

« Il semble quil suffise que des propositions
soient faites par un gouvernement anglais quel-
conque pour que les tentatives de régler cette
question irlandaise échouent. Le gouvernement ac-
tuel a donc décidé d'inviter les Irlandais & formu-
ler eux-mémes leurs desiderata.

« Jusquiici, tous les efforts de reconstifution ont
été faits par la Grande-Bretagne et toutes les
critiques formulées par I'Irlande. Si on laisse les
Irlandais résoudre eux-mémes ce probleme, ils de-
viont alors peser eux-mémes aussi tous les obsta-
cles, et ils se rendront compte de toutes les diffi-
cultés qu'un tel probléme comporte.

« Le gouvernement propose de laisser l'Irlande
tenter elle-méme 1'élaboration d'une nouvelle struc-
ture gouvernementale. L'expérience a réussi au
Canada, en Australie et dans I’Afrique du Sud, et
je ne vois pas pourquoi ce qui/a été possible dans
ces pays ne le serait pas en Irlande. »

— Une convention irlandaise va donc étre réunie.

Elle se composera de représentants des différents
corps administratifs, des Eglises, des trade-unions,
du corps enseignant, ete., qui seront élus par leurs
corps respectifs, et dont le président sera mommé
par la Couronne.

Cette convention devra préparer une Constitution
qui sera soumise au Parlement anglais.

11 est probable que le président sera un veprésen-

. tant des Dominions, et ce sera, sans doute, le gé-

néral Smuts,

RUSSIE

L’industrie du fer en Russie. — La production
sidérurgique du Midi de la Russie, pendant I'an-
née 1916, se compare ainsi avec celles des années
1914 et 1915 :

Production 1914 ¢ 1915 1916
{En milliers de pouds) (°)
186.216  167.539 175.918
171,855 151 708 161.610
Prodnilsiiinis st et i Soal 144997 <125, 0868" 182,287
Livraison sur le marché :

Fonte.... \ . 138.890 386,287 ' 36.072
Demi-produits....:. .. 5.684 © 4lA4T 0 &.952
Produils finis,....... ..o. 1220889 104,542 140.825

(*) Le poud égale 16 kilos 380.

Le nombre des ouvriers employés dans lindus-
trie . métallurgique atteignait & fin décembre
1916, 117.928.

L’évolution financiere russe. — Le nouyvealu
gouvernement de coalition vient de reconnaitre
en principe aux sujets des puissances ennemies
qui sont d’origine slave, francaise, italienne et rou-
maine, ainsi qu’aux chrétiens ottomans, le droit
qu'ils avaient déja acquis d’étre directeurs ef em-
ployés dans les -Sociétés par actions en Russie.
Désormais Pautorisation leur sera accordée par
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le ministére du Commerce, aprés accord avec le
mimstere des Affaires étrangeres. /
Signalons que la confiance du pays dans le mi-
nistere de coalition se manifeste par une recru-
descence des souscriptions & I'Emprunt de la Li-
herté. Tous les partis politiques et différentes so-
cistés ont ouvert, i cet effef, des permanences dans
fons les distriets. Des meetings de propagande ont
lieu partout, dans les temples et synagogues, sur
les places publiques. Les juifs supsu:rwent, en gé-
néral, par communautés. Cest ainsi que la com-
munauté de Magcou a déja souserit 32 millions de
uhles.

Bilan de la Bangue de Russie. — Le dernier hila}_‘l
de la Bangne de Russie, arrété au 1/1% mai 1917,
se compare ainsi avec le précedent :

9%av./6mai  1/l4mai  Com-
1917 1917 paraison

Actif : (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et bons iGatinity
de I'administr. des Mines).. 1.480 1.478
Or & L6tranger......cceessee.  2.119 2.119
Billon d’argent et de cuivre... 123 119
Effets eSCompPtes..c..iieenee.s 266 263
Bons du Trésor a court terme 9.243 9.101
Préts sur titres.............. 828 878
— sur marchandises....... 45 4
— aux institutions de crédit
POPUlAIre «o.eisiie.ns 67 66
— agricoles... ... i haeene 17 17
— industriels.... ; 9 9
— aux Monts de Piété.... 14 15
Fiffets protestés....co.eviioas. 1 1
Titves appartenanta la Banque 225 236
Gompte Kmprunt de laLiberté. 227 109
Divers .... 161 159
Solde du compte des suceurs.. 641 7

Totall a0 -16. 464 5,388

o
]

Passif
Billets de banque émis, sauf
ceux en caissede laBanque (1) 11.816 Atk
Capitalincaiiinitics 95 %)
Dépdtseiiie R il ek andi Ak 24
Comptes courants du Trésor.. 400 211
—  spéciaux et consigna-
TIONE ATt 624 627
. — ' courants des particul. 2.198 2.165
Mandats non acquittés........ 39 48
Intéréts sur les opérations de
l'exercice. «...oveveiinaeeens 416 416
Sommes transitoires et divers. 899 381 — 18

Totalii.. 5.46 15.888 — 76

(1) Les billets en caisse s'élevaient, au 23 avril/6 mai, &
119.489.000 roubles et, au 1/14 mai, & 117.858.000 roubles.

La situation intérieure. — D'apres les derniéres
nouvelles” de Petrograd, il semble gu'une amélio-
ration sensible est en train de se produire. Le Ca-
hinet de coalition est définitivement constitue. Six
socialistes en font partie, dont trois socialistes
démocrates et trois socialistes nationaux. Les an-
ciens ministres cadets, MM. Chingaref et NManoul:
lof, ont eardé leurs portefeuilles, de méme que
quatre autres membres du ministére précédent.

Deux socialistes se charvgent de ministeres qu
existaient déja ; trois autres Tecoivent des porte-
fenilles qui viennent d'étre crées. :

Voici la répartition définitive des portefeuilles

Président dw Conseil, ministre de UIntérieur,
prince Lvof ; Affaires étrangeres, M. Terestchenko ;
Commerce et Industrie, M. Konovalof ; Contrdleur
d'Etat, M. Godnef ; Travail, M. Skobelef ; Justice,
M., Pereverzef ; Agriculture, M. Tchernof; Ravi-
laillement, M. Pechekhonof ;. Guerre et Marine,
M. Kerenski: Finances, M. Chingaref . Postes ef
Télégraphes, M. Tserctelli ; Voies el Commuunica-

\

|

tions, M. Nekrassof ; Instruction publique, M. Ma-
nouilof,

En outre, le professeur  Grimm, cadet, et le
prince Chalkhovskoy, cadet, secrétaire de la pre-
migre Douma, sont candidats aux postes respec-
tifs de ministre pour les affaires concernant 1'As-
semblée constituante et de ministre de I’Assistance
publigue.

ITALIE

Le succes du quatrieme emprunt de guerre ita-
lien. . On connait maintenant les résultats défi-
nitifs du cquatritme emprunt italien hioauiTues
souscriptions recueillies & Pintérieur du Royaume
— a part les conversions — g'élevent ‘& plus de
3 $12.000.000 de live, dont 2 milliards 489 millions
comptant ef, 1.123.000.000 de lire en titres éirangers
et bons du Trésor.

Les demandes de conversion pour cet emprunt
de titves des précédents emprunts nationaux, dont
l'acceptation dans le royaume a été close le
20 avril dernier, donnérent aussi des résultats trés
satisfaisants ; le chiffre certifié au 30 avril dernier
séleve & environ 2 milliards 735 millions de lire.
Par conséquent, en additionnant les nouvelles
souscriptions et les conversions, le (uatrieme em-
prunt consolidé atteint 6,347.000.000 de lire, outre
les sommes souscrites par les Italiens & létranger.

Pour ce (ui concerne ces derniéres, les indica-
tions sont encore incomplétes, soit & cause des
difficultés de communication, soit parce que les
opérations de placement a létranger durent jus-
qua fin mai ; toutefois, il ressort des - renseigne-
nients parvenus jusquauw ministere du Treésor qu’il
a 6té souserit parmi les Italiens @ LUétranger des
titres pour plus de 145 millions. Il est plus que
prebable que lélan patriotique des. colonies ita-
liennes me diminuera pas pendant cette dermiere
période, les -conversions d’emprunts précédents aw
nouvel emprunt ayant été, en dehors du royaume,
prorogées jusqu’an 31 mai pour I'Europe et jus-
quau a1 juillet 1917 pour les pays d'outre-mer.

La conférence interparlementaire du commerce.
— (Cefte conférence interalliée, qui s'est tenue &a
Rome dans le courant de la semaine derniere, a
émis le veeu quen ce qui concerne larbitrage com-
mercial, la législation des différents Etats alliés
reconnaisse la validité de la clause compromissoire
tant au point de vue de la loi spéciale a chacun
des Etats qua celui du droit international privé.

Elle a également émis le veeu que toute sentence
arbitrale, ayant un caractere exécutoire dans Flital
d'ou elle émane, ait foree obligatoive dans les
autres Btats de I'Entente. Enfin, elle demande que
les regles exigées/ pour la concession de lexequa-
tur soient uniformes dans tous les Etats alliés.

La discussion du régime des transports mari-
times s’est terminée sur le vote de la résolution
suivante :

« Une clause devra étre introduite dans le traité
de paix pour exiger le remplacement par des uniteés
équivalentes de tous les mavires que les Alliés
anront perdus par suite d’actes contraires aux lois
internationales . Une entente devra intervenir
entre les Alliés pour l'ufilisation de leurs ports ou
de leurs rades militaires, pour I'accostage, le
mouillage et les escales des navires de commerce.

« Un accord devra également étre conclu welatif

“aux’ droits de navigation a percevoir. Ce régime

pourra comporter un tarif exceptionnel ou des
faveurs et comprendra un tarif minimum et un
tarit maximum avec la possibilité d'introduire des
tarifs intermédiaives. Les droits et les taxes des
ports devront étre fixés apres entente et sur le sys-
teme de réciprocité.

« Pour faciliter la réalisation des mesures indi-
quées, les Alliés s'engageront a abolir leurs conr
ventions maritimes avec les neufres. Les services
directs seront institués entre les chemins de fer
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et les lignes de navigation des mations alliées, qui
se réservent, dans toute circonstance, de prendre
les- mesures de défense exigées par la - situation
contre la. comcurrence ennemie, lagquelle ne man-
quera pas de se manifester apres,la guerre. i

« Enfin, la conférence attire l’al.‘rontmu des Alliés
sur lopportunité qu'il y a pour eux & apporter
dans leurs porfs principaux des améliorations con-
formes aux conditions de la navigation moderne. »

ETATS-UNIS

L’Emprunt de la Liberté.
annonce les répartitions suivantes de IEmprunt
de la Liberté entre les Bangues fédérales de Re-
serve des divers districts, chargées de 1'émission
New-York, § 750 millions ; Boston, § 300 mll_lmn;s;
Philadeiphie, § 175 mullions ; Atlanta, $ 75 mil-
lions ; Saint-Louis,- $ 100 millions ; Dallas, § &80
millions’ ; Cleveland,  $ 225 millions ; Hichmu‘uc_i,
# 100 millions ; Kansas City, $ 125 millions ; Chi-
cago, § 325 millions ; Minneapolis, $ 100 millions ;
san Francisco, $:175 millions.

Pendant le moeis dlavril la Dette nationale des
Etats-Unis g'est accrue-de $ 262.000.000,' par suite
de l'émission de certificats du Trésor. i

Sur les $ 100 millions avancés & la Russie, $ 15
millions: vont & la « Westinghouse Electric and
Manufacturing C° » en reéglement danciens con-
trats. La majeure partie du solde servira au paie-
ment de munitions fournies & la Russie par  di-
verses compagnies métallurgigues. g

La flotte marchande ameéricaine, — On annonce
de Washington que le'gouvernement des Itats-
Unis a décidé de prendre possession de 233 na-
vires actuellement en construction dans les chan-
tiers americains pour le compte de compagnies
etrangeres. : ;

Une dépéche de New-York dit que la réparation
des navires austro-allemands saigis permet & la
commission chargée de ce fravail de prévoirs dieci
a peu de temps lutilisation de 71 navires. On
considére comme possible la mise 3 la disposition
des Alliés de 535.000 tonnes.

D’autre part, le gouvernement a soumis & un
examen approfondi la proposition de la mission
anglaise tendant & établir que les pays neutres
désirant importer des vivres d’Amérique, devront
pourvoir eux-meémes au transport des cargaisons
par I'envoi de leurs propres ‘bateaux.

D'autre part, les services de la marine mar-
chande américaine seront affectés aux seuls be-
soins des Alliés,

La limitation rigoureuse des exportations de vi-
vres vers les pays neutres parait chose décidée :
la Hollande! et les pays scandinaves en ressenti-
ront tout_ particulierement les effets.

Les mesures de guerre. — 11 v a ‘huit jours nous
annonecions: que M. Hoover, qui dirigeait le ravi-
taillement ameéricain en Belgigue. semblait ‘avoir
convaincu le gouvernement américain de la néces-
sité de nommer un dictateny aux vivres.

Clest chose faite, M. Wilson vient de nomimer
M. Hoover a ce poste. Les pouvoirs conférés au
nouveau econtroleur comportent notamment :

1o Le développement de la production en évitant
toute intervention arbitraire et sans quiil soif porté
atteinte aux méthodes actuellement en usage.

2° L'interdiction de l'accaparement des produits
alimentaires par des personnes n’ayant pas qualité
pour proeéder a 'accumulation de réserves.

3¢ En cas’ de nécessité, la réquisition, dans l'in-
téret public, des produits alimentaires.
4° Tia. spécification, a chagque: moment, du blu-
tage et l'autorisation de la vente de. certaing me-
langes.

n¢ Ladgption de mesures contre le gaspilla

6 La fixation de prix minima aux fermicrs POy

les nouvelles wécoltes ‘et le controle sur les Opéra-
tions spéculatives par la taxation des prix.

Le Trésor américain |

Le président Wilson a déclaré que ce projet n'e-
tait exclusivement applicable  qu’au temps de
guerre et qu’il‘n'y avait j lieu de craindre I'éta-
blissement dune bureaucratie permanenie.

Wilson espére que l'exercice des pouvoirs du
controleur ne sera, nécessaire gue dans des cas
exceptionnels,

M. Hoover, en acceptant le poste qui lui a été
config, a deéclaré que som programme comporte
une coopération étroite avee les alliés. « Ce 'n’est
point par ambition que je deviens dictateur, a-t-il
dit. Je fais confiance au peuple américain e jes-
pere qu’il résoudra Iui-méme spontanément les pro-
blemes que la situation alimentaire pourra poser. »

ALLEMAGNE

Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan: de
la Banque Impériale d’Allemagne, an 15 mai 1917,
accuse, sur celui du 7 mai 1917, les wariations
suivantes : :

7 mai 1917 15 mai 1917
(En millions de marks)

Encaisse or...c... i 2.533 2.583 :

— argent ..l = 18 22 -+
Billets de I'Empire et

bons des Caisses de

préts. .. 4G9 460
Portefeuille

ot plersam iyt L1 9.278 ! 567
Avances.....
Portefeuille titres.... 108 » »
Gireuldtion, oo, i 3,304 8.206 U8
IBES ofol 7o AR R Sl 3.952 4.593 =64l

Compar.

9 » »

Statistique relative anx divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d'Allemagne (Milliong de marks).

Encaisse | © ¢ | @i
Dates : cula-

e dh tion
gent

Por-
te-
feunille

Jomptes
courants et
dépots
Taux de
I'dscompte

(

, Avances

0
&
o=

81 juil. 4914 275 2,909 2.081

T aolit do |1.47, 3.897| 1.879| 3.787
1917
23 mars..
31 Al
oyl
14— ..,

23—

281 .616
300 .0bY
444 . 360
bal 145
o 59 a1l
7 mai,..|2.683] 1 469 | 8.304
15— .., 12 5331 22 | 460 .206

L‘D%QC‘OODDO:‘:‘D
2O~ Ve L3 pe

LR VR R T
NI

LR

30 — .

o

(1) Depuis le 7 aofit, les bons des Caisses de préts (Darle-
henskasgenseheine) sont compris au bilan avec les billets de
I’Empire (Reichskassenscheine).

La frappe des monnaiés en Allemagne, — Les
pieces de fer en cireulation. en Allemagne s’éle-
vent & : 16.4 millions de picees de 10 pf. : 8.6 mil-
lions de pieces de 5 pf,,~soit 1 million de plus que
la frappe prévue a lorigine

Il a été frappé-85.915,39 monnaies de pieces de
1 pf. en aluminium, ce gui porte ce genre de piéces
en. circulation & Mk. 99.901,73. En outre, on a
frappé 3.999 Mk. de pitces de 3 Mk. en argent.

L’ensemble des pieces allemandes frappées jus-
que fin mars 1917, sous déduction des pieces
rées, se décompose comme suit

Monnaies l’or 5:10h: 8137320
70.394.356
5,

D,
L- diaroent: ol asies i ;
s 05, 047,299, 375
_}?"
257

cde fer. .. . o ?

T

denfekellr nanies 1(
(965 444 .65
106.477.70
—_ 99.901.73

La irappe lotale s'éléve done & 6.685.426,198,45
marks.
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Le ravitaillement de I'Allemagne par les neutres.
— Un resumé des plus intéressants wvient d’étre
publié par le New-Yorl Times relativement aux
produiis importés des Ktats-Unis par les neutres.

Depuis deux ans, dit 'organe new-yorkais, I’Alle-
magne a pu conduire la guerre avec les produits
qu’elle a recus des Etats-Unis. Les chiffres suivants
sont suggestifs. Du 30 juin 1912 au 30 juin 1913,
nos exportations en Norvege ont atteint 8.391.458
dollars. En 1916, elles sont passées a 66.207.744 dol-
lars. Pour les autres voisins neutres de I'Allema-
gne, les chiffres gont : °

sSuede : 1913, 12.104.366 -dollars ; 1916, 48.353.387
dollars.

Suisse : 1913, 826.549 dollavs ; 1916, 13.654.256 dol-
lars.

Danemark : 1913, 18.687.791 dollars ; 1016, 56 mil-
lions 335.596 dollars, i

Maintenant, quels produits ces pays nous achée-
lent-ils pour le compte de I'Allemague? En 1915,
nous avons .exporté 1.459 millions de livres de
tourteaux, dont 1.093 millions au Danemark seul.
En 1916, sur 1.232 millions,” le* Danemark -en. 4
recu 812 millions. En 1915, nous avons exporteé
6% millions d’heetolitres de blé, La Grande-Breti-
eme et I'Irlande, avec une population de 45-millions
d’habitants, ne produisant que 16 % de leur con-
sommation en achetérent 15 millions. Les 1ays-
Bas, avec une population de 6 millions d’habitants
seulement, en acheéterent 9 millions dhectolitres,
En 1916, sur une exportation totale de 51 millions
d’hectolitres, 7 millions sont allés & 1a Hollande.

Pour la farine de froment, le. chiffre total de
nos texportations -afteignait, en 1915, 218 millions
’hectolitres. Sur ce total, 1,830.000 hectolitres alls-
vent & la Hollande et 4£.800.000 & la Grande-Bre-
wene et g I'Irlande.

Bn 1915, nous exportdmes 16" millions d'hecto-
lilres de mais, et, en 1916, 18 millions d’hectolitres.
Le Danemark en acheta chaque fois prés d'un
[uart. Sur les 18 millions d’hectolitres exportés en
1916, lg Danemark et les Pays-Bas réunis absor-
herent 6.500.000 hectolitres.

Pour le pétrole, les chitfres sont encore plus frap-
pants, En 1916, nous en exportimes 38.500.000 hee-
tolitres, Sur ce total, 6.700.000 hectolitres allerent
a ‘la Grande:Bretagne, £.500.000 hectolitres é la
France et 2.450.000 hectolitres & la Hollande, dont
la population ' nest que le huitieme de celle de la
Grande-Bretagne,

La disette en Allemagne. — Des nouvelles cer-
taines, parvenues hier de Berlin en._Suisse, rappor-
teni que des bagarres et des essais de pillage se
sont produits dans plusieurs guartiers de lg capi-
tale & cause du manqgue de vivres. Des manifesta-
tions hostiles au gouvernement ont également eu
lieu.

troubles ont pour cause la faillite des pro-

'sses des autorités concernant les distributions
de viande et de pommes de terre.

On se souvient que, du lendemain des greves
métallurgiques; le bourgmestre de Berlin = avait
promis a la délégation ouvriére que les ouvriers
toucheraient dorénavant cing livres de pommes de
erre et 250 grammes de viande par semaine. Oz,
dans de nombreuses villes de 1 empire, les popula-
tons me touchent qu'une & trois livies de pomines
e terre, N

Aujourd’hui le bourgmestre de Berlin fait sa-

voir gue: le bétail livié a Ia municipalité est de
qualité tellement inféricure que les ratfions de
viande - devront étre réduites,
o w Il en sera de méme des rationg de pommes de
terye, ajoute laconiquement  le bourgmestre Wei-
muth, ‘ear les arrivages de province sont si 1es-
treints qu'il sera impossible de distribuer 3 chacun
’El qtlmnlité de pommes de terre @ laquelle il @
Uroit.

« Nous serons done obligés, & titre de compensa-
tion, d’augmenter la ration de pain. »

Cette derniere
grave; il a été dit, en.effet, a plusieurs reprises

déclaration est particuli®rement

dans les milieux officiels allemancls (que le pays ne
pourrait tenir avec ses réserves cn céréales jusqu’a
la, prochaine récolte, soit lo 15 aolt, que si la ra-
tion de pain n'était pas supérieure & 1.500 gramines
par semalne ; or, wvoici ue, pour parer & la pénu-
rie de viande el de pommes de terre, Berlin puise
dans ses réserves de céréales panifiables. Les con-
séquences ‘de cet acte sonf nettes.

Nous ajouterons encore que, depuis quinze jours,
Berlin mangue totalement’ de pommes de terre ef
que seuls quelques  rares privilégiés - ont pu en
obtenir une livre contre remise dune carte qui en
valait cing. D'autre part, la gquantité de viande dis-
tribuée &' Berlin' et dans labanlieue do 1a capitale
variait de 50 & 150 grammes. Quelques journaux se
plaignent: méme que  ces maigres porfions étaient

avariées. Pour conclure, si

nalons que les meémes

faits se produisent 4 Munich e, Leipzig.

Crise de la main-d'euvre et du charbon, — Une-
nouvelle ordonnance, ayant pour but d’épargner la
main-d'occuvre et les matidres premieres, vient dlen-
trer en vigueur en Allemagne. Les autorités mili-
taires ont ordonné de suspendre, dos aujourd’hui,
tous travaux de construction. 2

Les' Derniéres. Nouvelles de Munich annonecent
que, malgré les
charbon recue. par les consommateurs est absolu-
ment insuffisante: Le mal provient de I'absence de

main-d’euvre

d

mesures prises, la quantité de

ans les mines, mais. surtout de

P'état déplorable des chemins de fer. En général,
les' voies de communicalion ef Ia navigaiion sont

surchargées.

AUTRICHE-HONGRIE

La gravité de la erise alimentaire en Autriche.
La famine et le mécontentement ne font que gran-

dir en Autrich

(55

La Bohemia, de Prague, repro-

-duit 4 ce sujet Pappel du maire e Bruex et au-

ires notabilités aux habitants du district : « Nous

allons avoeir u

Il

terrible moment a passer. Nos

stocks s'épuisent, et lés récoltes de Roumanie ne
sSont pas lencore arrivées. La farine marmdque, atten-
dons-nous A manquer de pain pendant quelque
temps. Les Viennois n’ont plus que le tiers du
lait dont ils auraient besoin. L’Allemagne a acca-
paré toutes les semences de pommes de terre de la
Pologne russe, -ce qui oblige les autorités autyi-
chiennes a se rabattre sur les carottes, les haricots
et autres légumes »,

Lé Grazer Tageblalt annonce des troubles parmi
les paysans de Styrie qui nourrissent leur bétail

avee du blé ver

réponcent

t.

Aux reproches qu'on leur fait, ils

« Il nous restera toujours assez pou

nous. si les, gens de la ville' veulént du blé, wu'ils
viennent le faire pousser »,
Dans toutes les localités de villégiature, on ie-

fuse les visiteurs, paide il

rait impossible de

les nounriy. A salzburg, les visiteurs sont informés

de n'avoir pa
viande; etc..,

5

a compter sur les cartes de

Revue Commerciale

Les jours sans viande. — (e circulaive du inj-
nistre du Ravitaillement generaly parue ‘dans lo
fournal officiel du 17 mai, donne aix préfets des
instructions générales sur Papplication du décyet
du 14 avril 1917, réglementant la vente ot 1a COn-

sommation- de

la

viande.

Ces "ll'}Sl!'ll('l‘.it!JiS Peuvent se résumer comime suil
t2 Choisir le lundi ‘et le mardi comme jours. d’in-

terdiction

2% Interdire~pendant ces deux jours la vente de

toute viande, vy

le lapin ;

compris la triperié, la volaille. ot
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30 Autoriser par contre tous les jours la vente
de 1a viande de cheval ; & '

4o Edicter que les mesures générales s'étendent
4 tout le pays aussi bien quant au choix des jours
que pour tout ordre de restriction. i

Toutefois, les préfets pourroni faire coineider,
dans certains centres, les jours dinterdiction avec
les foires ou marchés importants, sous réserve (que

les deux jours sans viande sefoni toujours con-'

sécutifs.

D'autve part, les boucheries «ui vendent exclu-
sivement .de la viande de cheval pourront rester
ouvertes et continuer leur commerce pendant les
jours dlinterdiction, mais la consommation de la
viande de cheval ne sera pas autorisée ces jours-la
dans les restaurants. Sauf cette exception, la vente
of la consommation de toute autre viande ef mo-
{amment des abats demeurent interdites.

Des dérogations sont prévues dans la civculaire
en ce qui concerne les malades, les hopitaux et éta-
hlissements d’assistance ; des dispositions spéciales
concernent les viandes destinées aux corps de
troupes. )

La question du charbon. — M. Viollette, ministre
du ravitaillement, a déposé, le 22 mai, sur le bu-
rean de la Chambre, un projet de loi quil a faib
approuver par le conseil des ministres, tendant a
réprimer les opérations de spéculation. et d’accapa-
rement sur les charbons.

Ce projet de loi est précéde dunr exposé des mo-
tifs dont voici le texte :

« 11 parait absolument impossible de ne pas
réagir contre les accaparements de ‘charbons (qui
se poursuivent journellement. .

« A cet effet, j'ai déja saisi le parquet de nomi-
breuses plaintes. ~ Malheureusement celui-ci = se
trouve trés embarrassé pour réprimer des abus
qui ne sont pas encore justiciables du Code pénal.

« D’autre part,-il arrive 4 chaque instant que des
industricls travaillant pour la guerre, soif directe-
ment, soit par lintermédiaire de personnes exer-
cant les professions les plus diverses, offrent du
charbon & des prix de pure spécutation et cela
non plug n'est pas punissable.

« 11 parait done indispensable de prevoir pour
toute la duvée de la guerre des peines séveres &
cet effet. » >

Article 1er. — Il est interdit & toute personne ne
justifiant pas de Pinscription au role des patentes
avant le 19 janvier 1917, de proposer ou de vendre
du charbon @ un prix quelconque, sous peine d'un
emprisonnement de un 4 quatre mois et d'une
amende de mille & dix mille drancs.

Art. 2, — 11 est interdit sous les mémes peines
5, ‘toute personne recevant du charbon pour un
usage déterminé de le détourner de sa destination.
Sont seules autorisées les distributions de combus-
tibles, soit & titre onéreux, soit & titre gratuit,
faites conformément aux usages par certains in-
dugtriels a leur personnel permanent.

Art. 3. — Larticle 463 du Code pénal sera appli-
cable dans tous les cas ou auront été prononcées
les sanctions prévues aux articles 1 et 2 de la pré-
sente loi.

Art, 4. — La présente loi restera en vigueur pen-
dant toutes les hostilités et un an apres la signa-
ture du traité de paix.

D'autre part, M. Viollelte a fait signer par le
président de la République un' décret relatif a la
déclaration des stocks de charbon.

iCe décret est motivé par les considérations sui-
vantes qui sont exposées dans le rapport au prési-
dent de la République :

« La constitution par les particuliers de stocks
de charbons dépassant trés notablement leurs be-
soins devient un véritable péril. Bien que nos im-
portations et que nos productions augmentent,
nombre de gens e peuvent arvviver a oblenir du

charhon parce que celui-ci est réservé par les dé-
tenteurs & ceux qui peuvent le payer & des purix
qui ne connaissent pas de limite.

« 11 importe de prendre des mesures en conse-

quence, et je vous propose d’exiger la déclaration

des charbons comme nous avons exigé la déclara-
tion des céréales. »

Voici le texte des articles du décret :

Article 1er. - Tout industriel, commer¢ant ou
particulier devra, avant le 20 juin 1917, déclarer a
la mainie de son domicile la quantité de charbon
excédant mille kilogrammes qu'il a en sa posses-
sion dans ses magasing ou dans ses caves & la date
du 15 juin. ; ;

Toute quantité non déclarée sera réquisitionnée.

Avt. 2. — Les préfets, les sous-préfets et les
maires sont chargés de lexécution du présent de
cret et ordonneront, en conséguence, toutes veri-
fications nécessaires pour en assurer lapplication.

PETITES NOUVELLES

<< L’action du Crédit Foncier est ferme &
664 francs. La publication du rapport fait ressor-
tir 'augmentation constante des réserves et permet
denvisager une amélioration du dividende pour
les exercices futurs.

Le groupe des obligations fonciéres et commu-
nales se fait remarquer par une progression gé-
nérale des cours. Le 1°r juin prochain les foncieres
1895 et les communales 1899 et 1912 détacheront

leur coupon semestriel,

<+ Le Crédit Mobilier Frangais a recu de la
Chambre des Mines du Transvaal un télégramme
lui annoncant que le rendement du mois d’avril
1917 a 6té de : 717.598 onces dlor fin pour les mines
du Witwatersrand, 25.180 onces d’or fin pour les
mines des autres  districts, soit un total de
742,778 onces dlor fin dune valeur de 3.155.121 li-
vres sterling, contre 787.094 onces d’or d'une valeur
de 3.343.363 livres sterling pour le mois de mars
1917, qui se décomposatent comme suit : 760.598
onces d'or fin pour les mines du Witwatersrand,
26.496 onces dor fin pour les mines des autres
districts.

D'autre part, le nombre d’indigénes employes
par les membres de I'Association relative & la
main-d’euvre au Witwatersrand et par les entre-
preneurs a 6té de : 185.975 dans les mines d’or,
11.435 dans les mines de charhon, 6.514 dans les
mines de diamant, soit ensemble 203.724.

Marché Financier

Paris, le 24 mai 1917.

I allure générale de la Bourse se maintient sou-
tenue, mais les transactions sont peu nombreuses.
Parmi les derniers cours cotés, nous relevons

A Parquet, — Au comptant : 3 9, 61,25; 5 %,
88,75 ; Banque de France, 5.250; Banque de Pa-
vis, 980 ; Crédit Foncier, 664 ; (Crédit Lyonnais,
1.150 ; Actions Est, 750 ; P.-L.-M., 960 ; Nord, 1.250;
Orléans, 1.050; Boléo, 1.055; Penarroya, 2.170 ;
Suez, 4350 ; Extérieure, 105 ; Russe 5 9 1906, 80:
Briansk, 887 ; Rio Tinto, 1.730; Prowodnik, 347 ;
Tréfileries du Havre, 234; Montbard-Aulnoye, 445 :
Etablissements Bergougnan, 1.315.

Marché en Banque, — Auw comptant : Toula,
1.160 ; Maltzof, 560 ; Cape Copper, 127 ; De Beers,
376 ; Modderfontein B, 220; Rand Mines, 92.50;
Bakou, 1.660.

L' Administnatewr-Gérant ;| GEoRGES BOURGAREL.

Paris,— Innprimerie de la Presse, 16, rue du Croissanl, — Simart, imp-




