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La réquisition des valeurs étrangères 
et les modalités de son règlement 

Mouvement des Bons du Trésor en avril 

Au cours du mois' d'avril, les rembourse-
ments de bons du Trésor ont atteint 5ô mil-
liards 681 millions. £c. '54.217 en mare) et les 
souscriptions 5i.48a millions (c. 5§.2ÏÏA)- L'ex.-
cédent dos souscriptions n'a donc été que . de 
801.617.3C0 -fr.., contre 5.037.634.920 fr. en 

Les modalités suivant lesquelles l'Etat 
réglerait aux propriétaires de valeurs 
étrangères réquisitionnées le montant de 
leurs titres avaient fait l'objet, au cours 
des derniers mois, de nombreux commen-
taires de presse. Deux points prêtaient à 
discussion : en premier lieu, sur quelle 
base le montant de l'indemnité serait-il 
établi et, d'autre part, de quelle manière 
l'Etat verserait-il la somme ainsi détermi-
née aux intéressés ? 

L'incertitude qui régnait à ce sujet était 
imputable au manque de précision des 
diverses déclarations faites par les per-
sonnalités officielles sollicitées de donner 
leur opinion. Cependant, M. Philip, alors 
ministre des Finances, avait indiqué que 
l'indemnité serait calculée sur la base de 
la « valeur en devises » des titres, c'est-
à-dire de leur valeur à l'étranger et que le 
cours en Bourse de Paris des titres cotés 
sur notre place ne serait, en aucun cas, 
pris en considération. 

Le » premier point se trouvait ainsi 
tçiairci et d'une manière favorable pour 
les détenteurs de titres étrangers. On sait, 
en effet, que les cours, en Bourse de Paris, 
élaieni sensiblement inférieurs à la parité 
en francs des cotations sur les places 
étrangères, au taux officiel du change. 
Cette disparité, quelque peu corrigée dans 
certains cas aujourd'hui, subsiste cepen-
dant dans une large mesure. Le choix des 
cotations à prendre pour base de calcul 
importait donc au premier chef. 

Quant au second point, la monnaie de 
paiement, l'ancien ministre des Finances 
n'avait pas pris nettement position. Les 
porteurs seraient-ils remboursés en es-
pèces, en numéraire, ou en Bons du Tré-
sor plus ou moins facilement négo-
ciables? Aucune précision n'avait été 
apportée à ce sujet. 

Les deux questions viennent d'être 
tranchées par le nouveau ministre des 
Finances, M. Robert Schuman. Celui-ci a, 
en effet, décidé que les valeurs étran-
gères réquisitionnées seront payées sur 
la base dè la contrévaleur en francs des 
cotations sur les places étrangères d'émis-
sion. Quant au paiement, il sera effectué 
par virement au compte en banque des 
intéressés. 

Cette décision, communiquée à la 
presse le 7 juillet dernier, est donc de 
nature à calmer certaines inquiétudes des 
porteurs de valeurs étrangères. Cepen-
dant, le paiement n'étant pas fait en 
espèces, mais par virement à un compte 
bancaire, on peut se demander si 
les intéressés conserveront la libre et 
entière disponibilité des avoirs ainsi 
constitués et si ceux-ci ne seront pas 
momentanément immobilisés par un blo-
cage quelconque ou assujettis à un cer-
tain mode de remploi des fonds. Cette 
hypothèse paraît cependant devoir être 
écartée, le Ministre ayant déclaré qu'il 
entendait respecter intégralement les 
engagements pris à l'occasion du vote de 
la loi du 26 décembre .1945 à .l'égard des 
détenteurs d'avoirs régulièrement décla-
rés, ce qui signifie, semble-t-il, que ces 
derniers doivent pouvoir ^disposer libre-
ment de l'indemnité qui leur sera versée. 

Notons que les dispositions qui pré-
cèdent visent les valeurs régulièrement 
déclarées et que le communiqué des 
Finances prévoit un renforcement de la 
répression des infractions à la réglemen-
tation des changes et spécialement de 
celles concernant les titres étrangers. Il 
rappelle les résultats obtenus au cours 
dés dernières semaines par l'action ré-
pressive entreprise contre les fraudeurs; 
'faisant vraisemblablement allusion aux, 
nombreuses ; arrestations opérées pour 
trafic d'or. 

Ce communiqué parle de la « pro-
chaine » réquisition des valeurs étran-
gères. L'opération paraît donc imminente. 
Sur quels titres portera-t-elle ? 

Il est bien évident que ce n'est pas de 
gaieté de cœur que les pouvoirs publies 
se résolvent à liquider, un patrimoine 
aussi important et efficace que le porte-
feuille de valeurs étrangères détenu par 
l'Epargne. L'Etat se prive ainsi, • pour 
l'avenir, d'un montant important de 
devises et de rentrées d'impôts considé-
rables ; d'autre part, l'opération risque 
d'amoindrir le rôle de la Bourse fran-
çaise des valeurs et, de toute manière, de 
faire perdre à la France un moyen d'ac-
tion et une part de son influence sur les 
marchés internationaux. Les Pouvoirs 
Publics le savent bien et sont déterminés 
à limiter les réalisations de titres au 
montant de devises qui nous est stricte-
ment indispensable et dont le versement 
ne peut être différé. 

Or, le créancier qui se montre actuel-
lement le moins accommodant est l'An-
gleterre, moins par mauvaise volonté 
d'ailleurs que par besoin. On sait, en 
effet, que la situation du Royaume-Uni est 
difficile. De créancier avant la guerre, il 
est devenu débiteur, ayant liquidé une 
importante fraction de son patrimoine 
en devises et s'étant largement endetté 
vis-à-vis de ses dominions. On sait égale-
ment que l'Angleterre a sollicité des 
Etats-Unis un prêt de 3.750 millions de 
dollars sur lequel les gouvernements se 
sont mis d'accord depuis plusieurs mois, 
mais qui n'a pas encore été ratifié par le 
Sénat américain. Aussi l'Angleterre, qui a 
elle-même besoin de crédits, se voit-elle 
obligée de faire rentrer ses propres 
créances et ne peut-elle se permettre de 
consentir de larges facilités à ses débi-
teurs. 

C'est ce qui explique les conditions 
sévères qu'elle nous a imposées au début 
de mai pour le remboursement de nos 
dettes à son égard. Celles-ci résultent des 
accords financiers des 27 mars 1945 et 
2 mai 1946. Sans entrer dans le détail des 
opérations prévues par ces accords, disons 
qu'elles se sont traduites, pour nous, par 
une dette arriérée d'environ 100 millions 
de livres. Celle-ci doit obligatoirement 
être ramenée à £ 55 millions le 31 mars 
1947, £ 30 millions le 31 mars 1948, et 
totalement remboursée le 31 mars 1949. 
D'autre part, non seulement il nous faut 
apurer le passé, mais encore régler inté-
gralement nos dettes courantes, lesquelles 
représenteront probablement, à la fin 
de 1946, une cinquantaine de millions de, 
livres. 

Les remboursements à effectuer au titre 
de l'arriéré devaient, aux termes des 
accords, s'effectuer par cession de va-
leurs mobilières libellées en sterling 
l'achetées au cours moyen pratiqué au 
Stock Exchange à la date de publication 
de l'ordre de réquisition par le gouverne-
ment français. " - - -
j^pn voit que ces modalités sont celles 

mêmes du communiqué des Finances. Il 
semble dope bien que ce soient d'abord 
et seulement, pour le moment, les titres 
libellés en livres qui soient visés. 

Leur importance suffira-t-elle à couvrir 
le montant de notre dette ? L'évaluation 
du - portefeuille français libellé en ster-
ling et déclaré atteindrait 40 millions 
de £ suivant les uns et dépasserait 
'100 millions de £ suivant les autres. Il 
apparaît donc que l'on puisse, dès à pré-
sent, envisager sa liquidation totale poul-
ie seul paiement de l'arriéré. 11 restera à 
.régler la dette courante. Il est vrai qu'il 
faut tenir compte de la réquisition des 
avoirs liquides en £ possédés par des 

ressortissants français, c'est-à-dire des 
soldes créditeurs des titulaires de comptes 
dans des banques anglaises ou des titu-
laires de comptes en devises sterling 
dans les banques françaises. Aux termes 
d'un avis publié récemment au Journal 
Officiel, ces avoirs doivent être cédés à 
l'Office des Changes. On n'a encore 
aucune indication sur leur importance. 

Du point de vue des porteurs de 
valeurs réquisitionnées, l'opération pro-
jetée, bien qu'elle paraisse devoir s'ef-
fectuer dans des conditions relativement 
favorables, reste extrêmement, désagréable 
et susciie une amertume compréhensible. 
11 est pour le moins curieux de constater 
qu'un hebdomadaire anglais, le Statist, se 
fait l'avocat des épargnants français et 
expose les réactions françaises en pré-
sence des exigences britanniques. Il sou-
ligne que ce sont les porteurs de valeurs 
mobilières qui doivent supporter en pre-
mier lieu la charge du prêt anglais et 
note la déception des capitalistes fran-
çais qui n'ont pas hésité à offrir leur aide 
aux pays de la zone sterling lorsque ceux-
ci ont eu besoin de fonds pour leur 
expansion économique. 

Le journal remarque que cette mesure 
va à l'encontre des principes de solida-
rité et de coopération tant prônés à 
l'heure actuelle et que le transfert des 
titres aux organismes chargés de les 
recueillir ne sera vraisemblablement pas 
facile,, les porteurs n'y apportant aucune 
bonne volonté. En conclusion, il note que 
le « mécontentement dés porteurs est de 
toute façon symptômatique de l'impopula-
rité dont cette procédure exceptionnelle 
jouit parmi les épargnants français ». 

On ne saurait mieux dire. 

REVUE DE LA SEMAINE 
Pour la Bourse, l'événement dominant de 

la semaine est la décision officielle que 
nous relatons ci-dessus, fixant le mode de 
règlement des valeurs étrangères en ins-
tance de réquisition. Sans faire tout à fait 
siennes les promesses de M. Pleven d'in-
demniser comptant et en • numéraire, 
M. R. Schuman a déclaré que le règlement 
s'en ferait en créditant les comptes des 
porteurs dans les divers établissements où 
leurs titres se trouvent en dépôt. Entre ces 
deux propositions, il y a une nuance qui 
répond à la préoccupation légitime de ser-
rer de plus près la fraude ; mais le fait 
essentiel est qu'un dédommagement non 
moins légitime en fonds disponibles est 
assuré aux porteurs. 

La Bourse éprouvait à ce sujet des doutes. 
Elle ne s'en est pas encore, à proprement 
parler, libérée, tant les exactions dont elle 
a été victime l'ont laissée en faible état de 
réceptivité aux nouvelles favorables. Il lui 
faudra sans doute encore du temps et sur-
tout une première constatation matérielle 
pour se faire une conviction qui la décide 
à opérer franchement des rectifications de 
cours en conséquence. Sur le moment, cette 
décision a bien agi comme 'un coup de 
fouet sur le marché des valeurs étrangères, 
mais elle s'est trouvée à l'épreuve du scep-
ticisme qu'une longue incertitude sur leur 
-sort a fatalement créé et c'est en défi-
nitive sans emballement que les disparités 
avec les places d'.origine se sont atténuées 
cette semaine. Rajustement ralenti,, mais 
non suspendu et qui-est logiquement appelé 
à se poursuivre. C'est un considérable effort 
que met à la charge du Trésor ce règle-
ment qu'on ne saurait évidemment prévoir 
massif. Mais la réquisition du portefeuille 
étranger est elle-même un sacrifice trop 
radical pour être opérée d'emblée; elle four-
nira sans doute plus d'une charrette. 

Très fermes, au contraire tout au long 
de cette semaine, ont été les dispositions du 
marché à l'égard des valeurs industrielles 
françaises. On a sujet d'en être .frappé à 
propos des valeurs métallurgiques qui ne 
se sont pas autrement- affectées à la Bourse 
de l'échec de la Conférence du charbon où 
la France n'a pu obtenir le relèvement des 
expéditions de la Ruhr, dont elle éprouve 
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pourtant le plus pressant besoin. De même, 
les préoccupations relatives au problème 
des salaires et à la menace encourue pour 
l'équilibre des exploitations ont été tenues, 
cette semaine, à l'arrière-plan, mais c'est 
de toute manière à brève échéance que la 
Bourse sera fixée sur la nouvelle situation 
faite à notre économie industrielle. 

On conçoit d'autant mieux l'intérêt qui 
s'est éveillé sur ces entrefaites en faveur 
des valeurs coloniales et plus particulière-
ment des valeurs indochinoises dont tout 
le groupe était resté jusqu'ici très à l'écart 
de la revalorisation de la cote. Une appré-
ciation plus saine des rapports politiques 
actuels de la France avec l'union indochi-
noise a recréé dans ce groupe, attardé 
comme i'est également encore celui des va-
leurs étrangères, une animation nouvells. 

PIUJ généralement, et abstraction faite 
des influences occasionnelles du jour, la 
Bourse suppute les valeurs en fonction des 
actifs industriels et de l'abri monétaire que 
peuvent y trouver, ses disponibilités. Néan-
moins, la tension des prix est aujourd'hui 
un phénomène mondial propre en soi déjà 
à l'entraîner à la hausse. Pour avoir été 
longtemps contenue, cette pression n'en est 
que plus vive. Ou s'en aperçoit aux Etats--
Unis où le retour temporaire à la liberté 
des prix a fait aussitôt enregistrer une 
vigoureuse hausse des céréales, des ma-
tières textiles et des métaux communs. Par 
la voie de son gouvernement, qui le tient 
étroitement contrôlé, le marché anglais n'a 
pu que l'entériner pour son propre compte. 

ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT 

Pour la semaine du 27 juin au 4 juillet, 
le montant des billets de la Banque de 
France en circulation est en augmentation 
importante à 7.525 millions. Cette augmen-
tation n'était que de 3.923 millions pour la 
semaine précédente. Les avances provisoires 
à l'Etat se sont gonflées de leur côté de 3.450 
millions. Les avances à trente jours sur 
effets publics ont également progressé de 
1.143 millions. Les avances sur titres ont 
peu varié. Par contre, les effets escomptés 
ont diminué de 1.566 millions, les comptes 
courants de près de 3 milliards (2.857) et 
le compte courant du Trésor, qui est 
exsangue d'ailleurs, de 24 millions. Les 
divers sont en augmentation de 387 millions 
à l'actif et de 292 au passif. 

Tandis que se poursuit le placement de 
l'Emprunt 3 0/0 -à lots dont nous avons 
indiqué les conditions la semaine dernière, 
le Crédit National abandonne près de 3.400 
la totalité du terrain récemment gagné. 
L'assemblée du 28 juin a laissé au Conseil 
le soin de fixer la date de paiement du 
dividende de l'exercice 1945, maintenu à 
40 fr. 

Le Crédit Foncier, après sa brillante, pro-
gression, de 5.390 à 5.850, se calme près de 
5.800. Fermeté aussi à 2.075, du droit à la 
répartition d'actions gratuites. C'est, rappe-
lons-le, l'assemblée extraordinaire du 
30 avril 1940 qui a décidé cette incorpora-
tion de réserves au capital, se traduisant 
par la distribution d'une action gratuite, 
jouissance du début de l'exercice 1940, pour 
trois actions anciennes. 

L'action de la Banque de l'Algérie, éta-
blissement nationalisé par la loi du 17 mai 
1946, n'est plus cotée. A ce titre ont été 
déjà payés , pour l'exercice 1945, deux 
acomptes, l'un de 243 fr. brut en juillet 
1945, l'autre, de 287 fr. brut en janvier 1946. 
Jj& date de clôture de cet exercice 1945 
ayant été reportée au 31 mars 1946, une ré-
partition complémentaire paraît devoir être 
faite pour ce cinquième trimestre. La Ban-
que de l'Afrique Occidentale, échangée 
pour la dernière fois à 2.300, se négocie à 
2.850. La Banque de la Martinique, qui était 
offerte à 6.950, la semaine dernière, n'a pas 
été négociée encore. Brillante reprise, à 
8.550, ex-coupon, contre 7.960, dè la Banque 
de l'Indochine, dont nous avons souvent 
souligné l'excessive dépréciation. 

Aux assemblées du Crédit Lyonnais, du 
Comptoir d'Escompte et de la Banque Na-
tionale de Crédit, tenues ces jours-ci pour 
l'approbation des comptes du dernier exer-
cice écoulé sous le régime de la liberté, les 
Conseils ont été amenés à souligner la perte, 
plus ou moins grande selon les cas, mais 
toujours importante, que faisaient suppor-
ter aux actionnaires les conditions d'indem-
nisation qui leur ont été appliquées par la 
loi. Une revision de ces conditions s'impose 
pour que cette nationalisation, conformé-
ment aux promesses faites, n'aboutisse pas 
à une spoliation. 

La promesse de part du Crédit Lyonnais, 
en dépit de cette espérance, se remplie 
de 1.790 à 1.770. C'est, rappelons-le, à l'ac-
tion, non à la promesse de part que sera 
payé, le 15 juillet, le dividende voté par 
l'assemblée du 28 juin. La promesse de part 
du Comptoir d'Jgscompte tombe de 1.780 à 
1.720. Au cours de la discussion qui a suivi 
la lecture du rapport présenté par l'ancien 
Conseil à l'assemblée du 27 juin, le prési-
dent a rappelé que la valeur nominale de 
ces parts serait, aux termes de la législa-
tion en vigueur, de 2.253 francs et que leur 
intérêt garanti serait de 67 fr. 50, soumis 
à un impôt de 10 0/0. Quant au dividende 
de 61 fr. 39, qui vient d'être voté, il a été 
payé le 5 juillet aux actions à raison de 
42 fr. 97 au nominatif et de 29 fr. 12 au 

porteur. Les actions, on le sait, ne sont plus 
négociables, à la différence des parts créées 
à la fondation de la Société. Ces dernières 
valaient récemment environ 830, à la veille 
de leur coupon. Leur sort n'a pas été 
réglé par la loi de nationalisation ; le Con-
seil s'emploie à faire combler cette lacune. 
La Société Générale, promesse de part, ne 
s'écarte guère de 1.850. La Banque Natio-
nale de Crédit a tenu, lundi, sa dernière 
assemblée, qui a fixé le dividende à 30 fr. 
brut, payable le 16 août. Le bénéfice de 
l'exercice 1945 ressort à 8.920.821 fr. ; il s'y 
ajoute^ un report antérieur de 23.540.435 fr. 
Le président a souligné, non sans une légi-
time fierté, la place que l'établissement 
avait prise en sa courte existence, malgré les 
circonstances délicates dans lesquelles elle 
avait succédé à la B.N.C., dans le groupe 
des établissements de dépôts. C'est d'ailleurs 
ce succès qui lui a valu d'être au nombre 
des établissements nationalisés. La pro-
messe de part clôture à 950, venant de 958. 

Le Crédit Commercial de France se re-
dresse de 1.320 à 1.360, ce qui n'est pas un 
cours téméraire. 

Fermeté du Créait Industriel et Com-
mercial près de 875. 

Le Crédit de l'Ouest a fini par trouver 
preneur à 1.475 l'action de 1.000 fr., ex-
droit à la répartition d'actions gratuites, 
mais a été ensuite offert à 1.400; ce droit 
n'a pas fait l'objet de transactions. La Bor-
delaise de Crédit s'immobilise un peu au-
dessous de 900, la Nancéienne près 
de 450. 

Le Crédit du Nord reste ferme non loin 
de 475. 

La Banque de Pans rebondit de 1.145 à 
1.235 et s'avancerait plus loin encore si le 
spectre de la nationalisation s'éloignait pour 
elle. Il en serait 'de même pour la Banque 
de l'Union Parisienne, en légère reprise à 
770, contre 750. 

L'Union Européenne dépasse un peu 1.500. 
Son dividende de 50 fr. brut sera mis en 
paiement le 1er septembre à raison de 35 fr. 
net au nominatif et 24 fr. 72 au porteur. 
Le Conseil rappelle que, à la suite de la 
fusion réalisée, les actions Banque des Pays 
du Nord doivent être échangées à raison de 
10 contre 7 Union Européenne. 

La Soeiété Financière Française et Colo-
niale gagne quelques francs à 740 ; le cou-
pon de droit se retrouve près de 250. C'est 
le 10 août que sera close, la période de 
souscription aux actions nouvelles. Au delà, 
le Conseil ne pourra accueillir que les sous-
criptions émanant d'actionnaires justifiant 
de façon indiscutable d'un empêchement ré-
sultant de l'état de guerre. Le Crédit Fon-
cier Colonial fait un pas en avant à 500. 
On trouvera plus loin un aperçu des résul-
tats de l'exercice 1945 qui permettront la 
répartition d'un dividende de 5 0/0, soit 
7 fr. 50. 

La Compagnie de Financement Industriel 
est ramenée à 3.350 l'action de capital et 
2.650 la jouissance. Ces cours ne paraissent 
pas surestimer la valeur des titres en por-
tefeuille. L'Hydro-Energie, après de légers 
progrès, se tient à 950. L'assemblée du 
9 juillet a approuvé les comptes de l'exer-
cice 1945, brièvement analysés dans notre 
numéro du 28 juin. Le dividende a été fixé 
à 50 fr. par action ancienne et 21 fr. 951 par 
action nouvelle ; paiement du solde le 
22 juillet. En prévision de la nationalisa-
tion de l'électricité, le Conseil a développé 
ses participations dans d'autres branches de 
l'activité économique. L'Union des Mines se 
redresse de 510 à 563. Sofinest se raffermit 
près .de 340. Son portefeuille est composé, 
dans l'ensemble, de belles valeurs, surtout 
de valeurs minières- et métallurgiques de 
l'Est de la France, mais il a été constitué 
au prix fort. 

La Société Nouvelle du Comptoir Lyon-
AlemaEd abandonne quelque terrain à 540 
l'action et 1.995 la part, venant de 549 et 
2.095. Marret-Bonnin est irrégulier à 360 
l'action ordinaire et 335 l'action de priorité. 
L'exercice 1945, dont les comptes seront 
présentés le 16 juillet aux actionnaires se 
solde sans profit ni perte après affectation 
de 12.917.839 fr. à la provision pour renou-
vellement des stocks et amortissement de 
la perte antérieure de 539.910 fr. 

Au groupe français de l'Afrique du Nord, 
la Compagnie Algérienne consolide près de 
1.500 sa précédente reprise. Le Crédit Fon-
cier d'Algérie, qui a détaché aussi un cou-
pon au début de juillet, se replie de 1.135 
à 1.100. 

Vive reprise du Crédit Foncier de 1' Indo-
chine à 835 contre 750 l'action, 5.730 contre 
5.375 la part. Le Crédit Mobilier Indochi-
nois, qui était offert à 250 il y a huit jours, 
s'est échangé à 243. Abstraction faite de la 
situation politique en Indochine, le titre est 
attrayant. On en peut dire autant de l'Im-
mobilière de l'Indochine aux environs de 
700. 

La Société Générale Foncière est soute-
nue un peu au-dessus de 300. L'Immobilière 
Marseillaise s'avance de 7.950 à 8.500 l'ac-
tion de capital, de 7.165 à 8.000 la jouis-
sance. Les immeubles de la Société, qui fi-
gurent au bilan pour 79 millions et demi 
seulement, ont subi d'importants dommages 
de guerre : le dernier bilan les évaluant à 
130 millions, dont plus de 52 millions de-
vant rester sans doute à sa charge, ont été 

imputés aux comptes de profits et pertes 
des deux derniers exercices. Ainsi s'expli-
que qu'une perte globale de 24.699.825 fr. 
figure au bilan au 30 septembre 1945. De-
puis cette date, les travaux de reconstruc-
tion ont été activement poussés ; ils ont été 
financés par des crédits en banque et un 
emprunt obligataire de 120 millions. L'Om-
nium Immobilier Tunisien, dent le divi-
dende de 31 fr. 677 net a été détaché le 
5 juillet, s'élance de 3.705 à 4.375. La So-
ciété possède un beau domaine. 

La Banque des Règlements Internatio-
naux, offerte à 14.000 la semaine dernière, 
n'a pas trouvé preneur. 

La Banque Ottomane, qui participait à 
la défaveur des valeurs libellées en livres, 
se redresse de 2.805 à 3.015. Au lendemain 
du détachement, le 10 juillet, de ses divi-
dendes arriérés, l'action du Crédit Foncier 
Egyptien clôture à 10.400, venant de 12.250. 
La Land Bank s'avance timidement à 3.575 
la petite coupure. 

Le Crédit Foncier Canadien prend sa 
part de l'allégresse des valeurs canadiennes, 
à 18.600 contre 17.800. 

Offert la semaine dernière à 3.750, le Cré-
dit Foncier de Santa-Fé s'élève à 3.880. La 
Banque Française du Rio de la Plata est 
soutenue près de 6.025. 

ASSURANCES 
On trouvera plus loin une note sur les 

conditions dans lesquelles sont maintenant 
négociables, aux lieu et place des actions 
des Compagnies nationalisées les promesses 
de parts destinées à indemniser les action-
naires. 

Parmi les Compagnies non nationalisées; 
la Prévoyance-Vie, qui a réalisé, en 1945, 
un bénéfice net de 1.109.058 fr. contre 1 mil-
lion 66.023 fr. et maintiendra son dividende 
à 4 fr. 25, reste résistante un peu au-des-
sus de 200. La Prévoyance-Accidents s'im-
mobilise près de 345 le capital et 285 la 
jouissance. Le dividende doit être main-
tenu à 20 fr. et 15 fr. par l'assemblée du 
20 juillet pour l'exercice 1945 au cours du-
quel a été réalisé un bénéfice de 9.678.947 
francs contre 10.310.850 fr. La Prévoyance-
Incendie se replie de 210 à 200. L'exercice 
1945 se solde par une perte, amortie par 
prélèvement sur les réserves. 

La Paternelle-Incendie bondit de 855 à 
999. La Paternelle-Vie, qui était demandée 
à 915 il y a huit jours, a trouvé preneur 
à 1.055. Toutes deux sont stimulées par un 
projet d'incorporation de réserves au capi-
tal. 

L'Europe s'élance de 1.180 à 1.400. Le 
bénéfice net de l'exercice 1945 ressort à 
4.257.529 fr. et le bénéfice disponible à 
6.066.286 fr. A l'assemblée du 24 juillet, 
le Conseil proposera d'élever le dividende 
de 28 fr. à 48 fr. net, d'affecter 2 millions 
à la réserve pour éventualités et de reporter 
à nouveau 1.820.533 fr. 

La Foncière Transport passé de 1.016 à 
1.040. L'assemblée est convoquée pour le 
26 juillet. Le Conseil proposera de fixer le 
dividende à 55 fr. par action libérée (contre 
66 fr. 50 par action ancienne et 54 fr. par 
action nouvelle l'an dernier) et à 42 fr. 50, 
contre 47 fr. 75 par action libérée de moitié. 

CHEMINS DE FER 
ET TRANSPORTS EN C0SRIUN 

. Au groupe des actions des anciens ré-
seaux, le Nord capital ne fait que se main-
tenir près de 1.570, mais la jouissance 
s'avance de 1.250 à 1.300. L'Est ne s'écarte 
guère de 360, le Lyon de 760. 

Les Chemins de Fer Economiques du 
Nord sont toujours délaissés. On trouvera 
plus loin l'essentiel des résultats du dernier 
exercice. Le Chemin de Fer de l'Est de 
Lyon s'avance à 411 la privilégiée; l'ordi-
naire a valu en dernier lieu 422. Le béné-
fice de l'exercice 1945 s'élève à 526.585 fr. 
Il permet la distribution, le 15 juin, d'un 
dividende de 30 fr. à toutes les actions, tant 
privilégiées qu'ordinaires, désormais uni-
fiées. 

Le Métropolitain gagne quelques francs à 
1.180 l'action de capital et 790 la jouissance. 
Les recettes de mai ont été de 269.191.000 
francs contre 240.000.663 fr. en 1945, ce qui 
porte à 1.334.771.000 fr. contre 992.237.765 
francs seulement en 1945 les recettes des 
cinq premiers mois. On s'attend à une forte 
augmentation des tarifs. Mais de ce sup-
plément de recettes les pouvoirs concédants 
seront les premiers à profiter. 

Les Omnibus sont agités : la capital se 
rétablit finalement à 609 tandis que la jouis-
sance se retrouve tout près de 370. L'assem-
blée du 9 juillet a approuvé les comptes 
de l'exercice 1945 se soldant par un béné-
fice net de 7.978.501 fr. Les dividendes ont 
été fixés à 48 fr. et 33 fr. respectivement. 
La T. C. R. P. perd une vingtaine de francs 
à 430. 

A l'approche de leur assemblée, les 
Tramways de ^lice et du Littoral, actions 
privilégiées, gagnent quelques francs à 390. 

A la suite de la fixation de la nouvelle 
parité du dollar canadien, et aussi de la 
décision du ministre des Finances relative 
aux conditions d'indemnisation des porteurs 
de valeurs soumises à la réquisition, le 

Canadian Pacific a eu un marché très animé 
et s'est avancé de 1.650 à 1.835 la coupure 
de 20. 

Le Chemin de Fer de Santa-Fé est passé 
de 3.470 à 3.725, le Buenos-Ayres de 2.259 
à 2.500, le Rosario à Puerto-Belgrano, de 
581 à 630. Ces trois Compagnies son{^ de 
nationalité française. 

Brillante allure des Tramways de Shan-
ghaï, à 1.720, contre 1.615. Les Tramways 
de l'Indochine ont détaché le droit à la 
cession, au pair de 400 fr. d'actions de leur 
filiale l'Omnium Electrique, Industriel et 
Commercial. L'action ex-droit n'a pas été 
négociée encore; le droit est demandé à 89 
sans contre-partie. 

• CMMlIt PORTS ET NAVIGATION 

L'assemblée générale des actionnaires du 
Suez tenue le 9 juillet n'a apporté aucun 
élément qu'on ne connût déjà. Nous en don-
nons plus loin un compte rendu. Le Conseil 
espère bien que, d'une façon ou d'une autre, 
le jugement rendu le 20 mai sera infirmé. 
A la suite de l'assemblée, il y a eu une 
amélioration générale des cours : l'action 
de capital s'avance à 47.770 contre 46.195, 
la jouissance s'élance à 38.500 venant de 
37.100, la part de fondateur gagne plus de 
2.000 fr. à 38.300, la part civile est égale-
ment en progrès à 14.500 au lieu de 13.800. 
L'obligation 3 0/0 2° série améliore elle 
aussi sa position à 13.000 contre 12.500. 

Les docks et magasins généraux ont dans 
l'ensemble peu varié. Les Docks et Entre-
pôts de Marseille sont cependant un peu 
plus faibles à 2.200 l'action ordinaire ; la 
jouissance est au contraire en progrès à 
1.520 contre 1.450. Aux Magasins Généraux 
de Paris, l'action ordinaire varie peu aux 
environs de 4.800 ; la jouissance, par contre, 
de 3.515 s'élance à 3.940. On annonce que 
la perte d'exploitation du Parc de Bercy, 
pour l'exercice 1945, est de 378.153.fr. Cette 
perte est ramenée à 345.818 fr. par appli-
cation d'un bénéfice sur vente de titres et 
à 288.146 fr. par déduction du reliquat bé-
néficiaire antérieur. Le montant de la réé-
valuation de 28.769.002 a été porté à une 
réserve spéciale. L'action, insensible à ces 
nouvelles, ne s'écarte guère de son cours 
précédent à 3.035. 

Les Ports Marocains à 2.595 sont de nou-
veau voisins de leurs plus hauts cours après 
leur défaillance de la semaine passée. En 
plus du dividende indiqué dans notre nu-
méro du 28 juin, les actions ont reçu, le 
1er juillet, 10 fr. à titre de remboursement, 
de capital. 

La fermeté a encore prédominé au com-
partiment des valeurs de navigation. L'ac-
tion des Chargeurs Réunis est en nouveau 
progrès à 3.675 venant de 3.450, la part 
également à 5.400 après 4.725. Delmas Viel-
jeux franchit à nouveau allègrement le 
cours de 3.000 pour s'établir à 3.300. Les 
Messageries Maritimes continuent leur pro-
gression, à un rythme ralenti toutefois, à 
675 contre 660. Les Transports Maritimes à 
Vapeur, après leur avance spectaculaire de 
la semaine précédente, reprennent haleine 
à 5.450. Comme nous le laissions entendre 
dans notre dernier numéro, il se confirme 
que le Conseil proposera à une assemblée 
extraordinaire, convoquée avant l'ordinaire 
qui se tient généralement en octobre, de 
porter le capital de 52 millions 1/2 à 157 
millions 1/2 par l'incorporation d'une par-
tie de la réserve .de réévaluation. Il sera 
ainsi réparti deux actions gratuites pour 
une actuelle. La Transatlantique, elle aussi, 
se met en mouvement et progresse à 319 
contre 285 l'action, à 228 contre 192 la part. 
C'est au printemps de 1947 que sera assuré 
régulièrement le service hebdomadaire de 
voyageurs New-York-Le Havre avec 1' « Ile-
de-France », le « de Grasse » et l'ancien 
paquebot allemand « Europa » rebaptisé 
« Liberté ». Les paquebots « de Grasse » et 
« Liberté » pourraient être mis en service 
dès novembre 1946. On annonce que, pour 
l'exercice 1945, le dividende de la Cie Na-
tionale de Navigation sera maintenu à 3 fr. 
par action. 

La Fluviale de Transport et Remorquage 
a détaché, le 1er juillet, un coupon de 97 fr. 
brut (net 93,766 au nom. et au porteur dé-
posé ou non à la C.C.D.V.T.) Elle est en 
forte hausse à 3.540 venant de 2.800. Cha-
landage et Remorquage d'Indochine est de-
mandé à 730. Les Messageries Fluviales de 
Cochinchine- s'effritent à 1.080 après 1.100. 

Les Transports en Afrique, après leur 
recul sensible de la semaine précédente, 
sont fermes à 771 l'action et 6.200 la part. 

ÉLECTRICITÉ, GAZ ET EAUX 
Au groupe de l'électricité, la tendance 

s'est améliorée au cours de cette semaine. 
Presque partout, d'assez notables progrès 
ont été réalisés. 

Parmi les producteurs de la région pari-
sienne, l'Union d'Electricité s'avance finale-
ment de 616 à 658. L'Electricité de Paris 
passe de 695 à 710 l'action ; la part a valu 
jeudi 21.000. L'Electricité de la Seine, sa 
filiale, s'affermit à 630 l'action ; la part 
s'élance de 5.995 à 6.500. 

La Compagnie Parisienne de Distribution 
d'Electricité gagne une trentaine de francs à 
1.465. Le Nord-Lumière se redresse de 940. 
à 975 ; l'Ouest-Lumière, de 950 à 980. 
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L'Air Comprimé, qui a détaché le 5 juillet 
un coupon de 35 fr. 22 net, tombe de 7.300 
à 6.815. Après avoir exploité l'un des six 
secteurs de distribution, confiés depuis lors 
à la C.P.D.E., la Société consacre son acti-
vité à l'exploitation d'une concession d'élec-
tricité et à la gestion d'un portefeuille de 
valeurs d'électricité. Eclairage et Force par 
l'Electricité à Paris hésite près de 550. La 
Société a exploité, elle aussi, à ses origines, 
un secteur parisien. Elle exploite mainte-
nant encore une usine hydroélectrique dans 
les Hautes-Pyrénées. Mais l'essentiel de ses 
ressources est tiré des revenus de son por-
tefeuille-titres. Edisoc, qui est aussi un 
omnium d'entreprise.s électriques, est de-
mandée à 1.700 l'action, qui ne valait que 
1.595 il y a huit jours ; la part atteint 2.780, 
.venant de 2.650. 

L'Energie Electrique du Littoral Méditer-
ranéen fait un pas en avant à 1.200, les 
Forces Motrices de la Truyère à 2.845. 
L'Energie Electrique du Sud-Ouest, venant 
de 1.380, dépasse un peu 1.400. La Pyré-
néenne d'Energie Electrique, qui a dû, faute 
de quorum, reporter à une date ultérieure 
l'assemblée convoquée pour le 5 juillet, est 
irrégulière : l'action se replie de 1.825 à 
1.775, mais la part progresse de 2.090 à 
2*75. La Compagnie d'Electricité Indus-
trielle attend sereinement, un peu au-des-
sus de 210, son assemblée. 

La Compagnie Centrais d'Energie Elec-
trique, action de capital ancienne, s'avance 
de 676 à 770, ex-coupon de 18 fr. 60 net : la 
nouvelle, dont le dividende net, payable 
aussi le 5 juillet, ressort à 29 fr- 80, est 
vainement demandée à 700 ; la jouissance 
passe de 305 à 335, après détachement de 
son coupon de 1 -4jr. 80 net. Les Forces Mo-
trices de la Vienne progressent de 746 à 805. 

Se ' conformant à l'ambiance, l'Energie 
Industrielle gagne du terrain à 1.483, contre 
1.425, après l'assemblée du 10 juillet qui a 
approuvé lès comptes de l'exercice 1945, 
brièvement analysés dans notre numéro du 
4 juillet. Le dividende a été fixé à 35 fr, 
brut (7 fr. brut par action de 100 fr.) ; il 
sera mis en paiement le 22 juillet. Les For-
ces Motrices du Rhône, venant de 1.445, 
atteignent 1.520. L'assemblée du 5 juillet a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945, se 
soldant par un bénéfice net de 65.626.632 fr. 
et a fixé le dividende à 75 fr. net au nomi-
natif, dont le solde sera payé le 16 juillet-
Le Gaz de Lyon a réalisé en 1945 un béné-
fice net de 29.864.386 fr., qui a permis à 
l'assemblée du 6 juillet de voter un divi-
dende de 20 fr., payable le 26 juillet, 
gagne une vingtaine de francs à 507. 

La Lyonnaise des Eaux, qui doit trou-
ver dans la gestion de ses services non 
nationalisés et sans doute dans leur déve-
loppement, une source d'activité future, 
se redresse à 1.395 le capital et 1.115 la 
jouissance. On trouvera plus loin le compte 
rendu de la récente assemblée. 

Les Usines à Gaz du Nord et de l'Est 
s'élèvent de 632 à 695. Le dividende a été 
fixé à 68 fr. 50 net par l'assemblée du 
9 juillet. La Française d'Eclairage et de 
Chauffage par le Gaz regagne quelques 
francs à 730. L'assemblée du 9 juillet a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945, se 
soldant par une perte totale de 38.849.320 f r., 
dont 489.652 fr- seulement incombent à 1945. 
Cette perte a été amortie par le jeu du 
fonds de prévoyance. 

L'action de capital de la Compagnie Gé-
nérale des Eaux, ex-coupon de 14' fr net 
détaché mercredi, passe de 1.500 à 1.555 ; la 
jouissance progresse aussi de 970 à 1.070 ; 
son coupon est, pour les titres au porteur, 
entièrement absorbé par l'impôt. Le prix de 
ventfe de l'eau, à Paris, est élevé à 3 fr. 90 à 
partir du 1er juillet. Les Eaux de la Ban-
lieue, sur la situation de laquelle on trou-
vera plus loin quelques indications, suivent 
le mouvement à . 726 et 510. Les Eaux et 
Ozone restent abordables un peu au-des-
sous de 500. 

Au groupe de la télégraphie sans fil, l'ac-
tion de la Société mère, la Compagnie Gé-
nérale de Télégraphie Sans Fil s'attarde un 
peu au-dessus de 1.750. Radio-France est 
résistante à 1.220 l'action de capital, mais 
la jouissance passe de 610 à 680. L'action 
Radio-Orient fait un bond de 13.125 à 
15.950 ; la part, malgré une avance de 3.150 
à 3 490, reste au-dessous de sa parité par 
rapport à l'action. 

PRODUITS CHIMIQUES 
Après un temps de flottement, le groupe 

des produits chimiques a retrouvé dans 
l'ensemble d'assez fermes dispositions. La 
reprise, dans les diverses branchep de cette 
industrie, n'est freinée que par les -difficul-
tés d'approvisionnement en matières pre-
mières. 

Reprise de 250 fr. pour Saint-Gofcain à 
3.570 et de 140 fr. pour Kuhlmann à 2.050. 
Ce sont deux des valeurs favorites de la 
cote, dont le taux de capitalisation, aux 
temps heureux où l'on s'en souciait plus 
qu'aujourd'hui, a toujours été très faible. 

Fermeté un peu au-dessus de 800 de l'Al-
gérienne de Produits Chimiques, affaire 
saine et solide. L'Union Française et les 
Compagnies Régionales Réunies de Fabri-
ques d'Engrais s'effrite à 325.' Le 25 juillet, 
assemblées ordinaire et extraordinaire. A 
celle-ci, le Conseil demandera l'autorisation 

de doubler le capital actuel de 63.562.500 fr. 
par l'émission au pair de 635.625 actions de 
100 fr. - -

Lumière perd une fraction à 360. L'exer-
cice 1945, dont les comptes seront présentés 
à l'assemblée du 25 juillet, a été meilleur 
que le précédent. Celui-ci avait laissé une 
perte de 5.348.099 fr., ramenée à 3.530.620 
francs par application du report bénéfi-
ciaire antérieur. Dautreville-Lebas, qui avait 
déjà beaucoup monté au cours des semaines 
précédentes, s'avance encore de 600 à 660. 
Ce titre a presque triplé depuis le début de 
l'année. 

Tassement des Matières Colorantes et 
Produits Chimiques de Saint-Denis à 2.400. 
Leur participation Francolor, qui repré-
sente avec 233 millions près de la moitié de 
l'actif total (436 millions) a encore été im-
productive en 1945 et aucune décision 
n'était encore intervenue, à la fin de l'an-
née dernière, en ce qui concerne le statut 
futur de cette Société. Quant à la Société 
des Produits Chimiques et Matières Colo-
rantes de Mulhouse, à laquelle les Matières 
Colorantes de Saint-Denis sont également 
intéressées, elle est rentrée en possession 
de ses biens et a pu reprendre une certaine 
activité. Pour la période de guerre, elle fait 
état d'un solde débiteur de 7 millions eh 
chiffres ronds. 

Les Etablissements Georget Fils consoli-
dent aux environs de 3.050 une partie de 
leur récente avance. Faute de quorum, l'as-
semblée extraordinaire appelée à statuer 
sur l'augmentation du capital a été reportée 
du 6 au 30 juillet. Lory (ex Française de 
Peintures et Vernis), supporte de nouvelles 
réalisations à 8.500, sans terminer d'ailleurs 
au plus bas. L'assemblée du 27 juin a ap-
prouvé les comptes de 1945 se soldant, 
après déduction des amortissements et affec-
tation de 6 millions à la provision pour re-
nouvellement des stocks, par un bénéfice 
net de 1.230.417 fr. Le coupon n° 28, dont 
le montant sera de 52 fr. 50 net pour les 
actions nominatives et de 44 fr. 65 net pour 
les actions au porteur, sera payable à partir 
du 15 juillet. 

Le Fly Tox est d'abord recherché à 1.525 
contre 1.450, puis ramené à 1.450. A l'as-
semblée du 23 juillet seront soumis les 
comptes de l'exercice 1945 qui a laissé un 
bénéfice de l'ordre.de 2 millions, au lieu 
d'une perte de 1.112.636 fr. en 1944 (cette 
dernière avait été ramenée à 514.024 fr. par 
application du report créditeur précédent). 
Le montant de l'impôt de solidarité pourra 
être acquitté grâce à ce bénéfice, dont le 
solde sera reporté à nouveau. 

La Carbonique Française, au nominal de 
.100 fr., qui a été cotée, au plus bas, 710 
cette année, vient de s'enlever jusqu'à 
1.130. Cette entreprise, dont les usines sont 
dans la région parisienne et le Nord, a soldé 
son exercice 1945 sans bénéfice ni perte. 
Elle avait eu à faire état, pour 1944, d'un 
déficit de 966.123 fr. La réévaluation du bi-
lan dégagera une réserve d'une quarantaine 
de millions. Le Conseil demandera à une 
assemblée extraordinaire, convoquée pour 
le 31 juillet à l'issue de l'ordinaire, l'auto-
risation d'élever le capital de 17 1/2 à 80 
millions par incorporation de réserves ou 
de toute autre façon. 

Marché animé sur l'Air Liquide, une des 
plus.belles affaires françaises : 1.526 contre 
1.501 l'action, 15.810 contre 16.200 la part, 
Ex-droits, Péchiney se maintient vers 2.000, 
ainsi que Seichimé (Exploitations et Inté-
rêts Chimiques) vers 1.100. Les droits eux-
mêmes à l'importante augmentation de ca-
pital que réalise actuellement cette nou-
velle filiale de Péchiney, faiblissent, à la 
veille de la clôture de la souscription : le 
droit Péchiney s'inscrit à 51 contre 66 la 
semaine dernière et 90 il y a quinze jours ; 
le droit Seichimé est offert à 840. La Sou-
dure Autogène, filiale de l'Air Liquide, glisse 
de 1.160 à 1.120 l'action A, 780 à 750 l'ac-
tion B : ce sont des titres de qualité. L'as-
semblée extraordinaire du 4 juillet a rendu 
définitive l'augmentation du capital, qui 
vient d'être porté de 47.368.100 fr. à 92 mil-
lions 368.100 fr. 

Fermeté justifiée d'Ugine un peu au-des-
sus de 1.500. Marché actif sur les promesses 
d'actions admises à la Bourse le 8 juillet. 
Ces titres, tout récemment émis à 630, s'é-
changent à 1.365. La Société vient d'être 
autorisée à ouvrir à Grenoble un établisse-
ment industriel destiné à la fabrication de 
poudres métalliques. 

L'Oxhydrique Française se raffesmit à 
1.170 contre 1.051. Un dividende de 5 fr. 
sera proposé pour l'exercice 1944-1945 à 
l'assemblée du 25 juillet. Il sera mis en 
paiement en même temps que les 2 francs 
restant dus à titre de dividende arriéré. 
Mais on se doute qu'en raison de l'accumu-
lation des taxes de transmission, le mon-
tant net du coupon sera minime. L'action 
de 125 fr. Procédés Raoul Pictet, dont le 
marché manquait d'animation, se réveille à 
515. A une assemblée extraordinaire convo-
quée pour le 26 juillet à la suite de l'ordi-
naire, le Conseil proposera d'augmenter le 
capital (4.300.000 fr. actuellement) par in-
corporation d'une partie de la réserve spé-
ciale de réévaluation. 

Le groupe des explosifs tient peu de place 
à la cote, mais les titres qui le composent 
sont de qualité. La Dynamite Centrale, que 
l'on peut considérer oomme le chef de file, 

s'avance saps effort de 3.025 à 3.195. Les 
Explosifs et Produits Chimiques (Barbier) 
se redressent de 1.315 à 1.374 l'action de 
jouissance, la part s'élève de 3.495 à 3.845 
avant d'être offerte à 3.675. Réunis le 4 juil-
let, les actionnaires ont affecté le bénéfice 
net de 1945, soit 6.106.095 fr., à l'amortisse-
ment du solde débiteur reporté qui a été 
ainsi réduit à 2.249.976 fr. L'impôt de soli-
darité étant acquitté par remise d'actions, 
le capital se trouve porté de 20 millions à 
21.052.400 fr. Les résultats du premier se-
mestre de l'exercice en cours ont été meil-
leurs que ceux de 1945. La réévaluation de 
certaines parties de l'actif a dégagé une ré-
serve de 17.647.600 fr. Le Conseil espère, 
après entente avec l'Office des Changes, en-
caisser, cette année, les dividendes arriérés 
des actions Explosifs and Chemical Products. 
Celles-ci, cotées en Coulisse, sont fermes à 
2.225. 

Les Salines de Djibouti gardent la vedette. 
Le 9 juillet, veille de l'ouverture des opéra-
tions de doublement de leur capital (45 à 
90 millions), elles défendaient vaillamment 
les abords de 3.000. Le 10, ex-droit, elles ont 
été demandées en vain à 1.700 puis 1.775. 
Quant au droit de souscription, demandé à 
l'ouverture à 1,450, il s'est.négocie, jeudi, à 
1.480. C'est jusqu'au 10 août que se poursui-
vra l'émission en cours, au prix de 250 fr. 
l'une, de 450.000 actions nouvelles de 100 fr. 
réservées titre pour titre aux actionnaires 
et portant jouissance du 1er janvier 1946. 
Nous avons exposé, dans notre numéro du 
1er mars, les attrayantes perspectives de 
cette affaire dont les actions, depuis lors, 
ont enregistré une plus-value de 50 0/0. Il 
faudrait, maintenant, consolider le terrain 
aussi rapidement conquis. 

Les Talcs de Luzenac à 9.750 ne sont pas 
loin de leur plus haut niveau. 

Parmi les valeurs de phosphate, Gafsa, 
titre très classé, s'enlève de 4.560 à 4.950. 
Les Tunisiens regagnent, sans plus attendre, 
vers 800 la cinquantaine de francs perdue 
la semaine dernière à la suite de réalisa-
tions consécutives à l'augmentation du capi-
tal en cours. Le droit de souscription s'est 
lui aussi raffermi à 400, dernier cours (il a 
cessé d'être négociable mercredi) contre 360. 

Les Phosphates de l'Océanie gardent belle 
allure à 6.810 l'action ancienne de 100 fr. 
remboursée de moitié et 6.360 la nouvelle. 
Nous publions plus loin une étude sur cette 
riche entreprise, qui va doubler son capital 
par répartition d'actions gratuites et qui 
vient de mettre en paiement aux conditions 
ci-après le solde des dividendes afférents 
aux trois derniers exercices : 

Soîtle net du dividende (1C-7-4S) 
Catégories 
d'actions 

N" 1 à 250.000 

i y a m 
:e au 

Act. déposées 
Act. nomm, à la C.C.D.V.T. 

Ex. 1942 2 75 2 65 
Ex. 1943 2 75 2 25 
Ex. 1944 3 75 2 85 
Ex. 1942 2 75 2 65 
Ex. 1943 3 625 6 825 
Ex. 1944 S 50 4 60 

N" 250.001 à 
375.000 

Rappelons qu'un acompte de 60 fr. a été 
payé en mai, poUr ces trois exercices (20 fr. 
par exercice) aux actions anciennes comme 
aux actions nouvelles. 

Le réveil des valeurs étrangères ne vaut 
encore à la Norvégienne de l'Azote qu'une 
tenue irrégulière à 6.500 contre 6.575 l'ordi-
naire, 6.800 contre 6.655 la privilégiée. 

MÉTALLURGIE 
La hausse des valeurs métallurgiques, 

après un temps d'arrêt la semaine dernière, 
a repris son allure, sans' provoquer encore 
un essoufflement que justifierait l'étendue 
des programmes qui vont devoir rénover les 
installations : Schneider s'est prestement 
rétabli à 4.800 contre 4.075; la Société, qui 
n'a pas modifié son capital depuis 1924 (elle 
a toutefois émis pour 500 millions d'obli-
gations cettê année), convoque une assem-
blée extraordinaire pqur -le 25 juillet, en 
même temps que son assemblée annuelle, 
en vue d'augmenter son capital et de rou-
vrir une marge d'autorisation d'emprunt de 
500 millions. Le nominal des actions doit 
être porté de 400 à 500 fr.; en outre, 250.000 
actions nouvelles seront créées pour être ré-
parties gratuitement à raison d'une pour 
chaque action ancienne, par incorporation 
d'une partie des réserves. Les comptes de 
l'exercice 1944-1945 portent, rappelons-le, sur 
une période d'une durée exceptionnelle de 
vingt mois. Les Aciéries de la Marine, qui 
n'ont pas la même agilité, sont plus fermes 
à 950. Micheville rebondit de 3.750 à 3.955, 
tandis que Châtillon-Commentry regagne de 
son côté une centaine de francs à 2.240. 
L'assemblée du 5 juillet a approuvé les 
comptes de l'exercice 1945 et décidé d'amor-
tir le solde débiteur total de 211.912.551 fr. 
par prélèvement sur la réserve spéciale de 
réévaluation, ainsi ramenée à 430.049.093 fr. 
Insistant à son tour sur l'insuffisance des 
approvisionnements en combustible, le Con-
seil a signalé que Neuves-Maisons n'a pu, 
qu'en décembre 1945, rallumer un premier 
haut-fourneau sur les sept qu'elle possède 
et remettre en marche l'aciérie Thomas ; à 
Isbergues, seul un, haut-fourneau a été à feu 
pendant toute l'année, à une cadence de 
55 0/0 de 1938; à Montluçon, la production 
d'acier a atteint 92 0/0 de la même année 
de référence. Les tréfileries ont pu, mal-
gré les difficultés d'approvisionnement, réa-
liser de substantiels progrès. 

Sur un marché particulièrement actif, 
Denain-Anzin s'enlève de 3.495 à 3.840, 
aiguilonnée par l'espoir de l'incorporation au 
capital d'une partie de l'importante plus-
value qu'a dégagée la réévaluation du bilan; 
toutefois, à la dernière assemblée, le prési-
dent a déclaré que cette décision restait 
subordonnée à l'allégement de la taxe de 
16 0/0 qui frappe cette opération. Lon/rwy, 
pour laquelle l'exercice 1945 a été un lourd 
exercice, glisse à nouveau de 1.375 à 1.327, 
cependant que les Forges et Aciéries du 
Nord et de l'Est se redressent de 1.695 à 
1.750 '; au cours du mois prochain, la Société 
va remettre à feu un deuxième haut four-
neau à son usine de Louvroil, ce qui portera 
à quatre les unités en service (2 à Louvroil, 
2 à Valenciennes). 

Pompey côtoie le cours de 1.060 contre 
1.020 ; à l'assemblée annuelle convoquée 
pour le 31 juillet, à laquelle le Conseil pro-
posera un dividende de 5 0/0 prélevé sur 
les réserves, sera demandée l'autorisation 
d'émettre une nouvelle tranche d'obliga-
tions; au bilan réévalué au 31 décembre 1945 
apparaît une réserve de réévaluation de 
524.631.063 fr. 

Pont-à-Mousson, dont la réévaluation du 
bilan fait apparaître dans les comptes une 
réserve spéciale de 2.305.227.879 fr., s'avance 
encore à 6.600 après détachement .du droit 
de souscription qui se traite également à 
6.600, contre 11.500 l'action entière il y. a 
hûXt jours. De 1.460, Senelle-Mauba " 
s'élance à 1.610. Caritaud et Forges de B'i 
ïndre, dont -l'assemblée extraordinaire ' 
5 juillet a ratifié l'attribution du droit de 
souscription à 8.108 actions, au profit d'un 
groupe nouveau, et l'apport en nature fait 
par la Métal Box, chemine de 9.400 à -9.500. 
A 2.995 contre 2.730, le Saut-du-Tarn parti-
cipe tout naturellement à la hausse en atten-
dant l'assemblée annuelle qui se verra sou-
mettre le 26 juillet un bilan réévalué — 
et bénéficiaire — pour l'exercice 1945; on 
sait qu'une perte de 5.191.609 fr. avait soldé 
l'exercice 1944 et que le dernier dividende 
remonte à l'exercice 1943 pour lequel il 
avait atteint les 8 0/0 statutaires revenant 
aux actions privilégiées. Le bénéfice net res-
sort pour 1945 à 5.633.779 fr., permettant 
d'amortir le déficit reporté de 4.682.381 fr. 
et de répartir 40 fr. aux'actions privilégiées 
qui après paiement seront assimilées aux 
actions ordinaires; la réserve de réévalua-
tion atteint 103 millions. Ce regain d'anima-
tion fait progresser à Lille l'action des Fon-
deries et Laminoirs de Biache-Saint-Vaast 
à 2.810; à l'assemblée extraordinaire qui a. 
été reportée au 25 juillet, le Conseil deman-
dera l'autorisation de porter le capital en 
une ou plusieurs fois de 20 à 80 millions. 

Au groupe de la construction de matériel 
électrique, la Générale d'Electricité n'a pas 
de mal à s'avancer, dans cette ambiance, 
de 4.515 à 4.800, ayant en perspective une 
incorporation de réserves qui se traduira 
le 1er octobre par la remise d'une action 
gratuite, titre pour titre. Reprise légère à 
715 contre 705 de la Thomson que son acti-
vité industrielle pourrait logiquement por-
ter à des appréciations plus élevées. Hausse 
également légitime de l'Alsthom à 820 
contre 765, cette- firme étant aujourd'hui 
largement pourvue de commandes. L'Elec-
tro-Mécaniqus se contente de se raffermir-
à 1.640 contre 1.623. 

Les Chantiers et Ateliers de Saint-Nazaire 
(Penhoët) enregistrant en hausse à 2.675 
contre 2.300 l'annonce qu'une assemblée ex-
traordinaire se verra proposer le 24 juillet 
d'augmenter le capital actuel de 140 mil-
lions en une ou plusieurs fois; mais on pré-
voit que cette assemblée devra être reportée 
en septembre. % 

L'avance a moins de nervosité au groupe 
qui était déjà-très soutenu de la construc-
tion du matériel roulant. La Française de 
Matériel de Chemin de Fer s'est rétablie au 
cours de 3.100. Le Franco-Belge gagne sans 
effort le cours de 19.800 après 18.000. Les 
Ateliers de Constructions du Nord de la 
Franco sont fermement tenus, l'action à 
2.745, la part à 2.515; réunie le 3 juillet, 
leur assemblée extraordinaire a décidé 
l'échange des 17.000 vingtièmes de parts 
contre 17.000 actions nouvelles de 250 fr. 
nominal, entraînant une augmentation de 
capital de 4.250.000 fr. L'assemblée^des por-
teurs de parts, prévue pour le même pour 
pour ratifier cette transformation, a été re-
portée à une date ultérieure. Les Cons-
tructions de Locomotives (Batignolles-Châ-
tillon), dont l'exploitation s'est vigoureuse-
ment redressée au cours de l'exercice 1945, 
regagnent sans effort une centaine de francs 
à 2.499. A 3.290 s'avance Brissonneau et 
Lotz, contre 3.200; à l'assemblée extraordi-
naire du 26 juillet appelée à vérifier la ré-
cente augmentation du capital, le Conseil 
demandera l'autorisation de le porter à 
48 millions et d'émettre un emprunt obli-
gataire. On sait que, convoquée pour le 
même jour, l'assemblée annuelle doit voter 
la répartition d'un dividende de 50 fr. pour 
l'exercice 1945. 

En mai, la production de nos fabricants 
d'automobiles a encore nettement augmenté, 
mais il s'agit d'une amélioration toute rela-
tive : 6.150 cami it autres véhicules 
contre une moyenr. n "suellc de 3-730 en 
1938, mais seuleme 336 voitures de tou-
risme au lieu de ln.200. L'ambiance n'en 
entraîne pas moins Citroën, dont les actions 
B et N s'inscrivent à 3.680, contre 3.35Ô ; 
plus calmes, les parts demeurent à 590 et 
620. On sait qu'à l'assemblée du 25 juillet, 
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seront proposés des dividendes de 72 fr. 50 essentiellement l'origine et son ordre de L'action Ouenza s'enlève à 4.900 contre Les Charbonnages du Tonkin font preuve 
par action N, 30 fr. par action B, 20 fr. par grandeur fait espérer le cours de 15 cents 4.495, tandis que la part, nettement plus de bonnes dispositions à 2 792 venant de 
action A, 21 fr. 50 par part 1er rang, et à bon nombre d'exploitations pour le mo- attrayante, est demandée à 22.200, après 2.600 Dong-Trieu également à 380 après 
2 fr. 97 par part 2° rang; en fait, la majeure ment tenues en veilleuse. 21.490. On ne va pas tarder à connaître les 265 l'action ; la pa^t e«t "sans changement 
partie des profits est portée au fonds de orientation précise à la hausse des comptes des exercises 1942, 1943 et 1944

 à
 6.125. 

renouvellement des stocks, affectation du -t mai„tffll, tri„ fj=.rTr,pq rp+tp que suivront bientôt ceux de 1945; les resul- r™»lnri*- „„t h „ „ v, ■+ ■ 
reste rationnelle, car son accroissement tra- ™taux mamenu trèsitos cette * seraient déjà ressentis du retour °f*fsooTenaVriP J°UrS' ̂  
«luit beaucoup moins un développement de .^^^^^1^^%,^^ progressif de l'exploitation à une cadence *f^f L300 ™^de 9f - " a persiste 
l'activité industrielle au cours de l'exercice ™\ „,™^« fi ? . <f Ï/Î normale d'activité. Fermeté à 4.325 de et eSl revenu sagement a L15°-
que la hausse constante des matières pre-
mières utilisées. Déduction faite de 350 mil-

de 
à $ 58 5/8 l'iiiricaine ue îuiues ei Transports dont l'as-

Participant aussi à la hausse générale des semblée du 10 juillet a approuvé les comptes 

$ 48 1/2 à $ 48 5/8, Kennecott de $ 58 1/4 normale d'actiY.ité- Fermeté à 4.325 < 
à « RQ s/a l'Africaine de Mines et Transports dont 1E 

VALEURS DE PÉTROLE 

La Française des Carburants, qui a déta-
217.725.677 fr., amortie sur divers fonds de A Bruxe 1 ché> H*? ^et, un poupon brut de 25 fr., 
prévoyance. Peugeot suit le mouvement à Katanga 
1.800 contre 1.700, après son assemblée du cision 
10 juillet que nous résumons plus loin. blée, que celle de Djebel Djerissa à 4.400 contre —

Qr
~ ceto'se^ine: iîlê ter^in7 à' YÂiï, 

Yu,„ Pf ff^l ! a^cun .aes, aeuf Dlla£.s„ ae 4.125; le marché de cette dernière vient venant de 3 140 Lille-Bonnières est en nrn 
1944 et 1945, le Conseil n'ayan pu chiffrer

 lernent d
.
assimi]fir

 i
9

.
09

5 actions nou- VM^ important à 2 425^ontL 2 020 La 
encore avec exactitude le montant des un- ̂

 créées pour Je même
 ̂  ■ ^^^^2^%^ ™2£ £ 

; Ford, dont les actionnaires se -sont vu 
présenter sous un jour encourageant les 
perspectives de l'exercice en cours, est très 

1945, qui se soldent sans bénéfice ni perte 
après affectation de 18 millions à une pro-
vision pour dommages de guerre ; le re: 

jyci^pc^ivco i^Hui-L en UUUIÛ, coi, ura A. dont seront passibles les résultats-
ferme a 810 ; rassemblée annuelle tenue le

 majs à
 ̂

 d
>
acompte sur

 l'exercice 1944 Le marché de la Centrale de Mines et de table progrès à 2.845, après 2.680. Le Conseil 
juillet, a ratifie les comptes de 1 exercice

 gt gn attendant la communica
tion des Métallurgie, dont l'assemblée vient d'être présentera a l'assemblée du 30 juillet des 

comptes aux actionnaires avant la fin de reportée au 24 juillet, reste étroit autour de comptes faisant état pour 1945 d'un béné-
l'année, le Conseil procédera aux réparti- 820 l'action et 3.150 la part. L'action Eq.ua-- Ace disponible de 5.933.086 fr., compte tenu 
tions suivantes : 1» redevances au comité toriale de Mines gagne une trentaine de du solde reporte des pertes de l'exercice 

vf,c^L^fnL <foS mo£e,ns de production de spécial du Katanga; 2» dividende de 125 fr.
 fra

ncs à 1.450 et la part ancienne une cen- précèdent, et proposera le report à nouveau 
,1 usine de Poissy a ete achevé au début de net ̂  part sociale> payabie le 15 juillet taine à 9.450. Réunis le 4 juillet, les action- de ce bénéfice, après dotation de la réserve 

contre le coupon n° 9; 3° tantièmes du Con- naires ont approuvé les comptes de l'exer- légale. Le bilan fait apparaître une plus-
seil; 4» dotation du fonds du personnel, soit cice 1945 et décidé la répartition d'une value de réévaluation de l'ordre de 2 mil-
au total 206.282.654 fr. ' somme de 2.600.000 fr. à titre de solde de liards 352 millions. La raffinerie de Pont-
TP KÏA Tititn <n,r lermpl SPS imnortants remboursement du capital précédemment ré- Jérôme, qui était arrêtée depuis juin 1940, 

en rapport avec les Desoins, wueiques ae- Le Rio Tinto sur lequel ses ™^rta^s ™ £ ^ , ^
artir du lg

 .
 a

.
 a

 été partiellement remise en route en fé-

fcerl™^ 285 ZrTtlllt vLT^n Sd^^e^Ta^l^^ S 13 fr. net par action^ nominative et ,vrier- 1946. L'activité de la Société atteint 
Ker a 3/U contre ^85, cours, U est vrai, an- ^ Tj . _ attirent i>aItention 10 fr. 15 net par action au porteur (cou- environ 50 0/0 de celle d'avant guerre. Pri-
cien. L'exercice 1945 a laisse un bénéfice de Par action Rio Imto attirent 1_attention i" "'^ J

dé
 J

 non a la
 c.C.D.V.T. La magaz, débarrassé de positions spéculatives, 

1421.890 fr., absorbé par le règlement de progresse encore de 6.000 a 6.325. Tharsis P°£ "OMS du diamant a nettement progresse à nouveau de 4.200 à 4.335, à 
l'impôt de solidarité alors qu'une perte de presse 1 allure a 675 contre 628. Huelva ̂ sf^| de l'exercice 1945 et l'annonce d'une distribution d'actions gra-
312-356 fr. avait soldé l'exercice 1944 ; l'ac- s'agite même autour de 60 JSfce 1946^bénéficie de cette même en- tuites.. L'assemblée extraordinaire du 5 juil-

1945, cependant qu'un matériel nouveau a 
été commandé en Amérique ; le Conseil 
estime que l'usine de Poissy aura, dans un 
proche avenir, une puissance de production 
•en rapport avec les besoins. Quelques dé-

ment de la main-d'œuvre particulièrement tribution gratuite (une ancienne pour une 
offerte a 550, s inscrit a 555; l'assemblée du a ete vote par l'assemblée du 4 juillet, en ™!'""f „ situation va faire prendre à la nouvelle) de 120.000 actions de 150 fr., caté-
4 juillet a approuve le bilan réévalue par- même temps que l'approbation des comptes gHj&i* 'J~ ^ rl'apmiprir du sorie A. aux actionnaires actuels sans riis-
tiellement au 31 décembre 1945, se soldant de 1945; les circonstances n'ayant pas encore 
sans bénéfice i>i perte, et voté le dividende permis de reprendre, en 1945, l'exploitation 
annoncé de 7 fr. par action de capital et de du filon d'Aouli, seul le gisement de Mibla-
4 fr. par action de jouissance, prélevé sur den a fourni le tonnage produit, soit 2.710 t. 
les réserves. Saurer reste inscrite, faute de minerai marchand à 74 0/0 de plomb, 
d'échanges, à 4.050 ; à son assemblée du L'assemblée extraordinaire qui a suivi a 

Société des mesures en vue d'acquérir du gorie A, aux actionnaires actuels, sans dis-
matériel mécanique propre à suppléer au tinction de catégorie. L'assemblée ordinaire 

avait approuvé les comptes de l'exercice 
1945 que nous avons donnés le 28 juin. La 
Compagnie a demandé le relèvement du 
prix de vente resté le même depuis 1943. 

Les ' charbonnages se sont, en général, Elle espère obtenir le prix de 38 fr. par 

manque de main-d'œuvre. 

CHARBONNAGES 

25 juillet, serait propose un dividende d'une décidé de porter le capital de 37 1/2 a ~éÏÏorés~~aueTques-uns d'une' manière sen- kilo. On compte que la reprise de distri 
centaine- de francs, alors que rien n'avait 50 millions par l'incorporation de 12 mil- « , Béth„ne

 M
est en progrès à 1.990, ve- bution du Primagaz ira s'accentuant ai 

ete reparti depuis le dividende de 30 fr. de lions 500.000 fr. prélevés sur les reserves et *^'
d x 880 Ahun a

 beau avoir échappé à cours de l'année 1946. 
1943. 1 la création de 25.000 actions nouvelles B de 

A 796 se maintiennent les Magnétos R. B. 500 fr., qui seront réparties gratuitement, 
en attendant leur assemblée extraordinaire à raison d'une action nouvelle pour trois 
reportée du 27 juin. S.A.T.A.M., dont l'acti- anciennes, vraisemblablement vers le mois 
vité industrielle 
progressif de 
s'ébranle à 678 contre 650. capital de 50 à 150 millions. 

La Canadian a été la vedette du groupe 
che, en hausse notable a 1.675 contre l.bib. petrolifère étranger, passant de 580 à 675. 
L'Escarpelle, qui a détache, le Ier juillet, un La Mexican n>a guivi que de loi progres. 
coupon brut de 20 fr. (net : au nom. 14 tr., t CEDENDANT DP 2
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la nationalisation; il. est offert à 245. Am-
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CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES 
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- Fermeté de l'action des Etablissements faisant ressortir un bénéfice de 2.630.536 fr., ™rto 13 juin, dont nous avons v^ST^S^'^,16 

duitel et Etienne à 605 et de la part à - Welle a affecte au fonds complémentaire ̂
d

e]nD
C0

3
mpte) le

 président a estimé à Viet-Namh contribueraient a dissiper les 
11.800; le dividende prévu de 6 fr. brut a renouvellement du matériel d'exploi- ^ndu compte, J p ^

 ges qul couvren
t encore l'horizon poli-

'ëté voté le 5 juillet "en même temps que tatjon sinistré; l'activité sociale a été très ̂
 prévu

-
e par la loi de

 nationalisation, "V4UC-
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tique. 
l'approbation des comptes de l'exercice reduite pendant cet exercice a 
1945 ; il sera payé le 15 juillet. Le Conseil la mise hors de service de la lonaerie ae dgs actionnaires dans l'actif réel de la So- qui doit affecter aux comptes.de prévoyance 
a souligné la progression du chiffre d'af- Quang-Yen par des bombardements. .Le pre- ciété s>établit a 3 00o fr. par titre. Les Char- les bénéfices de l'exercice 1944, les Caout-
faires, passé pour les six premiers mois de sident a assigne aux reserves de minerais bonnages des Bouches-du-Rhône sont fer- choucs de l'Indochine passent de 2.030 à 
ï'exercice en cours * à 37 millions contre une duref d exploitation de quinze a vingt meg. à 40g_ L'asSemblée du 5 juillet,-après 2.140 l'action; la part bondit de 13.350 à 
14 millions, pour la même période en 1945 ; ans ?u.r la ba^ de la capacité de produc-

 avoir approuvé
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 comptes de l'exercice 18.225. Le Cambodge s'avance de 1.725 à 

le carnet de commandes permet d'espérer tl0" a la So,cl^te-, ... „ , „
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 1945, dont nous avons donnés l'essentiel le 1.760 l'action, de 600 à-624 la part. L'action 
«ne nouvelle augmentation pour les six der- , ? Ho6"- ^L

n
 action Bou-Arta de l.d^u

 2g a yoté le
 dividende annoncé de Plantations des Terres Rouges est seule-

niers mois de l'exercice en cours. Râteau, a 1-ù09> insensible a 1 annonce d un relevé- 35 £rancs Drut par action, payable à partir ment résistante près de 1-350, la part près 
auquel l'exercice 1945 a laissé des bénéfices men,t des Pri^ de. on d" bw?yde de man- du 15 juilleti a raison de net : 24 fr. 50 par de 470. La production des Plantations d'In-
relativement satisfaisants, se contente d'évo- ganese qui vient d être autorise. action nominative, ,13 fr. 57 au porteur dé- dochine èst passée de 86 tonnes en mai à 
îuer auprès de. 1.570. ' Quelques offres font Les Etains et Wolfram du Tonkin se re- posée à la C.Ç.D.V.T., et 11 fr. 11 non dé- 171.000 t. en juin. Elle atteint 279 tonnes 
fléchir l'action Liotard Frères, de 2.140 à trouvent un peu moins hésitants à 683, p0sée. La production a été de 531.574 ton- pour le premier semestre, au cours duquel 
2.075, après l'assemblée du 5 juillet qui, en cours auquel le titre pourrait retenir l'at- nes contre 418-366 tonnes. Dans l'une des ont repris les saignées. Aux plantations in-

■ approuvant les comptes de 1945, a voté la tention ; le droit de souscription à l'aug- divisions, un essai de méthodes et de ma- dochinoises du Cambodge, la production a 
répartition d'un dividende de 16 fr. brut, mentation de capital en cours se retrouve chines américaines a été fait qui rendrait été le mois dernier de 440 t., ce qui porte- à 
payable le 1er septembre. L'assemblée extra- aux abords de 50. Leur assemblée ex- possible une augmentation du rendement. 1.447 tonnes la production des six premiers 
ordinaire du même jour a décidé de porter traordinaire qui avait été reportée au L'indemnité de dépossession se présentera mois. L'assemblée extraordinaire, appelée 
le capital de 8 à 12 millions, par prélève- 10 juillet a donné au Conseil l'autorisation à peine le 1/10 de la valeur d'estima- à modifier l'a"rticle 18_ des statuts, est re-
ment de 4 millions sur la réserve spéciale de principe d'augmenter le capital actuel, tion actuelle. La Société Industrielle et Mi- portée du 28 juin au 31. juillet. Les Caout-
de réévaluation et distribution gratuite de 36 millions pour le porter à 75 millions nière reste sans grand changement à 840. choucs du Mékong sont irréguliers à 1.610 
d'une action nouvelle pour deux anciennes. Par souscriptions d'actions en numéraire; Dénommée autrefois Houillères de Dom- contre 1.550 l'action, 12.200 contre 12.500 la 
La Société, qui avait abordé la fabrication elle a en outre approuvé la transformation browa, elle a cédé en 1942 à la Bœmische part. 
des gazogènes, s'oriente maintenant vers la éventuelle du-capital en piastres indochi- Union Bank de Prague les biens et les L'Indochinoise des Plantations d'Hévéas 
fabrication de 
teurs et de 
ment de camions 
commencent à sortir ; elle développe cepen- contre 2.850 l'action de jouissance. Un bilan ment avec Huta Bankowa placée dans le 
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assemblée extraordinaire qui se verra pro- a 5.g63.767 fr contre 3.236.165 fr. en 1944. * j à x + et Von évalue à 500 tonnes la 
poser de porter le capital de 7 millions a n^Hnctinn faite dp tnnq frais et charges et mal* f>dLdï- el\°P- j1 °"u tom?es/a 
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UNES MÉTALLIQUES 
En relevant officiellement les prix des J00 fr. — offertes à 120 fr. et à raison de 402.256 fr. à l'amortissement du portefeuille, 

Parmi les manufacturières de caoutchouc, 
Michelin s'avance,' vers 11.600, en attendant 
la réalisation des décisions de l'assemblée 

métaux communs, les Etats-Unis, et subsi- 3 Pour 1 action ancienne — et au pair a ie bénéfice net ressort à 3.750.922 fr., faisant dénasser 
diairement l'Angleterre, ont ratifié une forte raison de 3 pour 7 actions anciennes. Ces avec1 le report antérieur un solde disponible y 

hausse des prix de revient qui déjà pour les ressources ont pour objet le paiement de de 3.924.239 fr. contre 2.266.316 fr. Il sera 
livraisons de juin avaient motivé un relè- l'impôt de solidarité et la remise en état des proposé à l'assemblée'du 19 juillet la ré-
-vement des cours du cuivre à 14 3/8 cents exploitations. partition d'un dividende brut de 18 fr., con-
te 1b sur les ' achats notamment passés au Avance aisée, au coin des omniums mi- tre 12 fr. par action. La plus-value dégagée du 24 mars, relatives au remaniement du 

5 2.850. 
'ayant 

. l'action et à dernier à une réserve spéciale pour un pas réuni le quorum, l'assemblée du 
gêe à tout-prix pendant la guerre en est 404.900 la part contre ^360.000. montant de 9-311.038 fr. let a été reportée au 29 juillet. Les Etablis-
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sements Bognier-Burnet, qui valaient 2.975 
11 y a huit jours, ont été offerts à 2.700. Ce-
pendant, alors que l'exercice 1944 avait 
laissé, sans amortissements, une perte de 
1.266.755 fr., l'exercice 1945 se solde par 
un bénéfice de 2.034.112 fr. qui permettra 
de payer non seulement aux actions B qui 
ont droit à un intérêt cumulatif de 5 0/0 
non réglé pour 1944, l'intérêt cumulatif de 
5 0/0 pour chacun des deux exercices mais 
12 fr. 10 brut (net 8 fr. 47 et 3 fr. 53) aux 
actions A. Une réserve de réévaluation de 
24.401.380 fr. apparaît au bilan. Assemblée 
le 23 juillet. 

Les Plantations Réunies de l'Ouest-Afri-
cain sont irrégulières : l'action est résis-
tante à 360, mais la part de fondateur est 
refoulée de 5.400 à 5.050, la part bénéficiaire 
de 5.150 à 5.000. L'exercice 1945 se solde 
par un bénéfice net de 3.107.715 fr., contre 
2.903.570 fr. L'assemblée du 19 juillet se 
verra proposer le maintien du dividende 
à 6 0/0. L'Agricole du Gabon ne s'écarte 
guère de 740. L'assemblée du 3 juillet a 
approuvé les comptes des exercices 1940, 
1941 et 1942, brièvement analysés dans no-
tre numéro du 10 mai. Les actions de 100 fr. 
teinte verte des Cultures Tropicales en 
Afrique, qui se négociaient à 385, sont de-
mandées à 330, ex-droit à l'augmentation 
de capital actuellement en cours ; ce droit 
vaut 45 francs. 

La Compagnie Générale du Maroc est 
ferme près de 7.350. La Compagnie Géné-
rale des Colonies gagne une centaine de 
francs à 2.500. Toutes deux sont intéressées 
à des affaires qui^sont loin d'être arrivées 
à leur plein développement. La Compagnie 
Marocaine, qui exploite en outre un très 
beau domaine agricole, s'avance de 4.225 
à 4.375. 

L'Union Commerciale Indochinoise et 
Africaine, qui émet un emprunt 4 1/4 0/0 
de 32 millions, amortissable en trente ans, 
se redresse de 580 à 628. La Compagnie 
Commerciale de l'A.E.F. (Brandon), qui 
consacrera aux amortissements les bénéfices 
des exercices 1941 à 1944, s'éleyant à 2 mil-
lions 836.900 fr., se tient un peu au-dessus 
de 900. 

L'Est-Asiatique Plantage, coupure de 4, 
revient de 15.200 à 15.000 ex-coupon. Les 
coupons nos 8 à 13, d'ensemble 153,75 cou-
ronnes danoises, ont été détachés mercredi 
à la cote, nets d'impôts danois-

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE 

Lors d'une séance de la Commission Eco-
nomique, la C. G. T. a exprimé le vœu que 
soient nationalisées les raffineries de sucre, 
du moins les plus « concentrées ». Ces exi-
gences, qui ne sont pas nouvelles, n'ont pas 
exercé d'influence marquée sur le cours des 
valeurs visées. 

La Say se retrouve à 1.220, près des cours 
très dépréciés auxquels elle se tient depuis 
longtemps. Lebaudy-Sommier perd seule-
ment une centaine de francs à 3.400. Nas-
sandres gagne même quelque terrain à 1.090 
comme la Raffinerie François, dont l'assem-
blée extraordinaire est reportée du 8 au 
29 juillet, à 360. 

Les Sucreries Brésiliennes, stimulées par 
le bruit qu'une incorporation des réserves 
au capital serait à l'étude, effleurent 10.700. 

La Brasserie Quilmès passe de 29.000 à 
29.700. L'assemblée du 9 juillet a approuvé 
les comptes de l'exercice 1944-1945, briève-
ment analysés dans notre numéro du 
28 juin. Le dividende a été fixé à 1.000 fr. 
brut, soit net 700 fr. au nominatif; les ac-
tions au porteur ayant à supporter en plus 
les taxes de' transmission qui s'élèvent à 
547 ff. recevront 153 fr. net seulement; le 
dividende sera payé à une date que fixera 
le Conseil, selon les possibilités de trans-
ferts. La Brasserie Motte-Cordonnier s'af-
fermit à 3.800 (coupon attaché). L'assem-
blée du 9 juillet a fixé le dividende à 36 fr. 
payable le 10 juillet, 25 fr. 20 net au nomi-
natif et 11 fr. 80 net au porteur. Les Mal-
teries Franco-Belges et Moulins de Prouvy, 
qui distribueront pour l'exercice 1945 un 
dividende de 45 fr. par action ancienne ou 
par action nouvelle entièrement libérée et 
de 26 fr. 25 par action libérée du quart, 
clôturent à 5.700. 

Les Moulins du Maghreb abandonnent 
une trentaine de francs à 741. Du 16 juillet 
au 17 août, la Société portera son capital 
de 26.250.000 fr. à 52.500.000 fr. par créa-
tion de 262.500 actions de 100 fr. dont 
196.875 seront réservées, à 190 fr., aux ac-
tionnaires à raison de trois nouvelles pour 
quatre anciennes. 

Mumm et Cie garde belle allure a 2.585 
l'action et 3.325 la part. L'assemblée du 
8 juillet a approuvé les comptes qui lui 
étaient soumis, a voté pour l'exercice 1945 
un dividende de 36 fr. 525 aux actions et 
de 20 fr. aux parts et laissé au Conseil le 
soin de fixer sa date de paiement, ainsi que 
celle du dividende de 11 fr. 375 revenant aux 
actions pour l'exercice 1943. 

Introduite à la cote des courtiers, en 
juillet 1944, au cours de 750 fr., l'action 
de 500 fr. de Selected American Products 
,(Poupie) s'avance de 1.995 à 2.140. Le Con-
seil de cette affaire française, spécialisée 
dans la fabrication du jus de fruit, propo-
sera à l'assemblée extraordinaire convo-
quée pour le 18 juillet de porter le capital 
«te 11.999.925 fr. à 23.999.850 fr. par l'émis-

sion de 25.263 actions nouvelles de 475 fr. 
nominal, qui pourraient être souscrites, titre 
pour titre, à 700 -fr. En outre, le Conseil 
demandera l'autorisation de porter éventuel-
lement, en une ou plusieurs fois, le capital 
jusqu'à 50 millions. 

Sur un marché animé, la Rochefortaise 
de Produits Alimentaires passe de 15.100 à 
16.500. Du 15 juillet au 14 septembre, la 
Société va porter son capital de 6.910.000 fr. 
à 13.820.000 fr. par la création, au prix de 
600 fr., de 69.100 actions nouvelles; elle 
l'élèvera ultérieurement à 20.730.000 fr. par 
la création d'actions gratuites. Goulet-Tur-
pin, dont le dividende a été maintenu à 5 fr., 
a valu en dernier lieu 1.050. Le Café Biard 
abandonne une centaftie de francs à 2.105. 
Les actionnaires -ont fixé le dividende à 
50 fr., payables le 15 juillet et décidé d'incor-
porer au capital 9.212.500 fr. de réserves par 
élévation de la valeur nominale, de 375 à 
500 francs. 

Liebig, action ordinaire, s'échange à 8.550 
l'unité et 8.050 la coupure de 4. Les cou-
pons 125 et 126, de 8 sh. au total, ont 
été détachés à la cote le 5 juillet. 

INDUSTRIES TEXTILES 
On annonce que la mission mandatée par 

les filateurs français pour effectuer des 
achats de coton en Egypte a conclu des 
accords portant sur la livraison à la France 
de 60.000 balles. L'activité de l'industrie 
textile dans le Nord atteint un pourcentage 
élevé de l'activité d'avant guerre : 68 0/0 
pour la filature de la laine peignée, 84 0/0 
pour la filature de la laine cardée, 72 0/0 
pour la filature du coton. 

Le Blan se distingue à 3.900, venant de 
3.549. Bollfus-Mieg est dans ses plus hauts 
cours à 28.000 après 27.525. La Cotonnière 
de Saint-Quentin franchit à nouveau le 
cours de 4.000 à 4.100. Allart-Rousseau fait 
preuve de fermeté à 4.620, venant de 4.475. 
L'Industrie Textile est en progrès à 1.425, 
après 1.301. Les Etablissements Charles Ti-
berghien progressent d'une centaine de francs 
à 1.745 ; le résultat bénéficiaire de l'exer-
cice 1945, que nous avions annoncé sans en 
préciser le montant, est de 4-331.086 fr. et 
permettra l'amortissement de la perte de 
l'exercice précédent de 2.887.320 fr., le solde 
étant affecté à la réserve légale et à la ré-
serve des actionnaires. Un dividende brut 
de 50 fr. sera proposé à l'assemblée du 
27 juillet, prélevé à raison de 30 fr. sur les 
primes d'émission et de 20 fr. sur la ré-
serve des actionnaires. Une assemblée extra-
ordinaire sera appelée, le même jour, à au-
toriser une augmentation de capital par in-
corporation de réserves. Les Etablissements 
Teisserenc et Harlachol progressent de nou-
veau à 2.390. Le droit est également plus 
ferme à 1.110. Les Soieries Ducharne s'écar-
tent peu de leur <ymrs précédent à 2.550. 
L'assemblée du 10 juillet a approuvé les 
comptes de l'exercice clos le 30 septembre 
1945, se soldant (après amortissements et 
provision) par un bénéfice net de 245.435 fr. 
Le dividende, fixé à. 30 fr. brut par action 
(coupon n° 23) et à 24 fr. 75876 par dixiè-
me de part (coupon n° 16) sera mis en 
paiement à partir du 1er août. Au cours de 
l'exercice 1944-45, les affaires ont été limi-
tées par la pénurie des matières premières. 
Celles-ci sont maintenant attribuées un peu 
plus largement et les affaires commencent 
à prendre un nouvel essor. La Société est 
dès maintenant assurée de réaliser un chif-
fre d'affaires important à l'exportation et 
les demandes restent considérables ; les prix 
de vente étant libres, on peut envisager 
pour l'exercice en cours un accroissement 
sensible des bénéfices. La Société s'est 
acquittée de l'impôt de solidarité par verse-
ment en espèces et en titres de l'emprunt 
de LnV ation. Le bilan réévalué donne une 
plus-v ue de 25.972.071 fr." Les Filatures de 
Shappe de Lyon gagnent 1.000 fr. à 22.300. 
Blanchiment, Teinture et Impression (Thi-
zy) continuent à rétrograder à 1.800. Gillet-
Thaon gagne le cours de 580, venant de 
565. Saint-Frères en progrès à 2.495, après 
2.390. Les Tapis et Couvertures retrouvent 
à 4.740 les cours qu'ils avaient perdus il y 
a quinze jours. 

La Cotonnière du Niger, qui était offerte 
a 710, trouve preneur à'700. 

MATÉRIAUX DE CONSTRUCTION 
ET ENTREPRISES 

L'action Poliet et Chausson s'avance de 
3.015 à 3.100, mais la part se replie de 
58.500 à 57.000. On trouvera plus loin un 
aperçu des comptes du dernier exercice. Les 
Docks Fouquet progressent tout près de 800. 
Alors que l'exercice 1944 s'était soldé par 
une perte de 1.379.771 fr., l'exercice 1945 
permet la répartition d'un dividende de 
25 fr. au nominatif et de 21 fr. 15 ou 19 fr. 
net au porteur. Le Matériel de Construc-
tion, dont le dividende de 4 fr. 347 net est 
payable depuis le 9 juillet, est recherché près 
de 1.160. 

Origny-Sainte-Benoîte, 13225 l'action et 
46.500 la part. Les bénéfices bruts de l'exer-
cice 1945, s'élevant à 15.875.825 fr., ont per-
mis d'amortir la perte de l'exercice anté-
rieur, soit 9.415.958 fr., et d'apporter aux 
amortissements 6.459.867 fr. Pavin de La-
farge en reprise à 13.500 et 4.000. La Nord-
Africaine «des Ciments Lafarge, malgré 
l'augmentation de son dividende, faiblit à 
5.095. Le 25 juillet doit se .tenir sur 

deuxième convocation l'assemblée appelée, 
d'une part, à élever le capital de 10 à 50 mil-
lions -par incorporation de la réserve de réé-
valuation; d'autre part, à autoriser un em-
prunt de 60 millions. 

Fèvre et Cie s'avance de 1.365 à 1.425. 
Au 30 juillet sont reportées les assemblées 
qui n'ont pu délibérer valablement cette 
semaine. L'assemblée ordinaire est appelée 
à fixer le dividende de l'exercice 1945 et 
à affecter à une réserve spéciale la plus-
value de réévaluation. L'assemblée extraor-
dinaire doit vérifier la récente élévation du 
capital à 85 millions, autoriser une augmen-
tation de 1.250.000 fr. pour règlement de 
l'impôt de solidarité, puis l'utilisation de la 
réserve de réévaluation qui serait incorpo-
rée au capital par élévation de la valeur 
nominale des actions, des actions nou-
velles étant, en compensation, créées au 
profit de la gérance. Les Carrières de l'Ouest 
hésitent à 895 l'action et 335 la part. Les 
comptes de l'exeroice de onze mois clos le 
31 décembre, qui seront soumis à l'assem-
blée du 31 juillet, se soldent encore par une 
perte, mais par une perte moins élevée que 
la précédente, qui avait atteint 7.018.585 fr. 

La Société Chimique et Routière de la 
Gironde, dont le dividende de 20 fr. brut 
sera payé le 15 juillet à raison de 14 fr. net 
au nominatif et 13 fr. 765 net au porteur, 
s'avance de 645 à 694, en attendant mieux 
sans doute. A l'heure où nous paraissons 
se tient l'assemblée de vérification de la ré-
cente augmentation de capital qui a permis 
à la Société de mettre ses disponibilités en 
harmonie avec le développement de son 
activité. 

VALEURS DIVERSES 
Au groupe des grands magasins, l'action 

des Galeries Lafayette se maintient près de 
250 ; la part, toujours agitée, est passée de 
173.000 à 191.000 après des cours plus élevés. 
Le Printemps se redresse près de 700. Les 
Trois Quartiers, qui étaient offerts à 495, 
se sont relevés à 513. Leur filiale Madelios 
convoqué pour le 26 juillet une assemblée 
appelée à porter le capital de 3 millions 1/2 
à 10 millions 1/2 par incorporation de ré-
serves et à autoriser le Conseil à l'élever 
ultérieurement à 25 millions par souscrip-
tion en numéraire. Les Nouvelles Galeries 
Réunies gagnent une cinquantaine de francs 
à 1.830 l'action de capital en attendant que 
commence, le 25 juillet, la délivrance des 
124.500 actions gratuites (une pour cinq), 
créées par l'assemblée du 31 mai 1946. 

Revillon rebondit à 6.284. Chapal se re-
dresse de 4.950 à 5.125 l'action ancienne, de 
4.900 à 5.000 la nouvelle. L'assemblée qui 
vient de se tenir a approuvé les comptes de 
l'exercice 1945 dont nous avons publié déjà 
un aperçu et voté les dividendes de 50 fr. 
par action non amortie et de 30 fr. par ac-
tion amortie, payables le 1er août. L'assem^ 
blée extraordinaire appelée à autoriser l'élé-
vation du capital, n'a pas réuni le quorum. 

Gaveau et Cie, qui paiera le 15 juillet son 
dividende fixé à 25 fr. 12 pour l'action 
ancienne et à 19 fr. pour l'action nouvelle, 
s'avance à 1.295 et 1.270. L'Orfèvrerie Chris-
tofle, dont le dividende vient d'être fixé à 
16 fr. net, s'élance de 1.350 à 1.655. 

Les Etablissements Adt se retrouvent tout 
près de 1.500. A une assemblée extraordi-
naire convoquée pour le 23 juillet, il sera 
proposé de modifier le pair des 14.600 ac-
tions de 500 fr. qui composent le capital 
actuel de 7.300.000 fr. Fernand Floquet, qui 
soumettra, le 25 juillet, à ses actionnaires 
un bilan réévalué, est calme à 1.050. Henry 
Hamelle, très' recherché, est demandé sans 
contre partie à 11.600 l'action et 4.400 la 
part. Le 27 juillet, à l'issue de l'assemblée 
ordinaire qui est appelée à statuer sur les 
comptes des exercices 1942 à 1944 doit se 
tenir une assemblée extraordinaire à la-
quelle le Conseil proposera de porter le ca-
pital de 7 millions 1/2 à 22 millions 1/2. 

Le Rotin est ramené de 1.700 à 1.500. L'as-
semblée des porteurs de parts a été reportée 
du 10 juillet au 31 juillet. Lincrusta Walton, 
dont le dividende vient d'être fixé à 9 0/0, 
gagne quelques francs à 444. 

MINES D'OR 
ET VALEURS SUD-AFRICAINES 

Le prix de l'or sur le marché libre, qui 
n'influence pas les cours des mines d'or, vient 
de reculer brusquement à Bombay vers 93-
100 roupies (de 1 1/2 sh.) par tola de 11 gr. 52, 
alors qu'il se tenait, depuis trois mois, au-des-
sus de ce niveau et avait même atteint 110 
roupies. Ces prix correspondent à £ 20 envi-
ron par once (de 31 gr.), soit environ 300.000 
francs le kilo au cours officiel du change de 
480 fr. par livre, au lieu du cours officiel de 
131.900 fr. 

La réaction du métal jaune est attribuée à 
la décision de la Banque du Mexique de 
vendre à $ 40,53 l'once, soit environ £ 10, son 
encaisse-or évaluée, fin avril, à $ 254 mil-
lions, soit 7.260.000 onces. 

Le Mexique fournit à peu près 2 0/0 de la 
production mofidiale d'or, d'environ 30 mil-
lions d'onces par an, représentant approxima-
tivement un milliard de dollars. La Banque 
du Mexique achète régulièrement cet or sur 
la base de $ 35 l'once, et, à ce prix, en prend 
aussi au Trésor des Etats-Unis, qu'elle revend 
avec bénéfice une fois monnayé. 

Les mines d'or de l'Afrique du Sud ont été 
calmes à Londres et à Johannesburg, un, peu 

au-dessous, en général, des cours du début du 
mois. 

A Paris, elles ont été galvanisées, lundi, 
comme la plupart des valeurs étrangères, par 
l'annonce officielle que le prix auquel elles 
seraient acquises par l'Etat, par réquisition,, 
serait établi sur la base des cours de Londres, 
et que les porteurs seraient crédités en ban-
que. Elles ont été irrégulières ensuite, mais 
terminent cependant en avance notable. Elles 
restent encore à 40 0/0, en moyenne, au-des-
sous des cours de Londres. 

Les valeurs de diamant sont bien tenues» 
L'augmentation des dépenses d'exploitation 
des mines est compensée par un renchérisse-
ment des prix de gros, bien moindre cepen-
dant que la hausse des prix de détail. Celle-ci 
est très accentuée aux Etats-Unis pour les. 
diamants. de joaillerie qui coûtent trois à 
quatre fois plus qu'avant la guerre. Cepen-
dant, l'importation de ces pierres est interdite 
en Angleterre où les trois quarts des contin-
gents de pierres brutes attribuées à l'indus-
trie de la taillerie doivent être exportées. 
Aussi, à Londres, le marché des pierres d'oc-
casion prend-il de plus en plus d'importance. 
Les demandes de pierres pour l'Extrême-
Orient contribuent à raréfier la marchandise. 

Les diamants industriels, qui ont représenté 
22 0/0 des ventes en 1944 et 17 0/0 en 1945, 
sont recherchés aussi. Les prix, stabilisés pen-
dant la guerre au niveau de 1939, paraissent 
susceptibles de doubler presque. 

Les offres sont très insuffisantes, malgré la 
liquidation, le 2 juin, du stock de guerre en 
Angleterre. Aussi, la remise en activité des 
mines Premier et Jagersfontein est-elle active-
ment poussée. 

Les valeurs rhodésiennes de cuivre ont con-
solidé leurs progrès. 

Les déclarations faites sur l'avenir du cui-
vre, à l'assemblée du 8 juillet, de l'Union Mi-
nière du Haut-Katanga, par le président de 
celle-ci, sont très favorables. 

La production mondiale, passée à 2.500.008 
tonnes par an pendant la guerre, est retombée 
à 2,100.000t. en 1945. Les Etats-Unis, qui 
avaient grossi leur production annuelle, de 
600.000 t. entre 1936 et 1939 à un million de 
tonnes de 1942 à 1944, grâce surtout aux sub-
sides accordés aux mines pauvres, n'ont fourni 
que 700.000 t; en 1945, malgré le maintien de 
certains de ceux-ci. 

Leurs réserves minières seront épuisées 
dans quinze ou vingt ans. Or, leur consomma-
tion annuelle est actuellement de 1.200.000 t. 

La demande mondiale dépasse nettement 
l'offre, de sorte que les cours du métal rouge, 
stabilisés à 11,75 cents par livre pendant la 
guerre, ont été portés à 14,60 cents au début 
de juin, et sont susceptibles d'être élevés 
encore. 

L'assemblée extraordinaire de N'Changa 
Copper a approuvé l'augmentation du capital 
à £ 7.500.000 par la création de 2.150.0S& 
actions de £-1. 

Victoria Falls and Transvaal Power distri-
bue un dividende final de 15 0/0, outre 
l'acompte de 4 0/0. 

Les recettes totales de Mozambique, en 1945, 
sont de 11.149.271 escudos, les dépenses de 
1.722.583 escudos. 

RENDEMENT MENSUEL DES MINES D'OR. 

Groupe Central Mining : 
Juin Mal 
£ £ 

Blyvooruitzicht 131.188 114.05& 
City Deep 44.857 47.117 
Cons. Main Reef 26.614 27.138 
Crown Mines 118.617 120.25* 
Durban Roodepoort 57.011 56.311 
East Rand 80.289 75.052 
Geldenhuis D 10.332 10.606 
Glynns Lydenb 4.029 4.034 
Modder B 20.181 20.00» 
Modder East 52.947 54.924 
New Modder 4.972 3.194 
Nourse Mine 12.493 12.254 
Rose Deep 8.624 8.057 
Transvaal Gold 872 80* 

Groupe Anglo-American Corporation : 
Brakpan 30.189 31.19* 
Dagga-fontein 229.460 230.077 
East Daggafontein 88.341 88.435 
South Afr. Land 50.304 51.634 
Springs 33.999 37.44» 
West Springs 19.552 20.142 
Western Reefs 50.376 45.294 

Groupe Johannesburg Consolidated : 
East Champ d'Or 10.007 10.062 
Government Areas 60.588 60.225 
Langlaagte Est. (en liquid.). 4.505 2.082 
New State Areas 60.224 65.041 
Randfontein 54.259 54.184 
Witwatersrand 8.031 8.01& 

Groupe Goldfields : 
Robinson Deep 12.038 14.40? 
Simmer and Jack 34.333 37.333 
Sub Nigel 164.057 182.13* 
Venterspost 45.129 45.781 
Vlakfontein 23.022 24.005 
Vogelstruisbult 45.103 48.826 
Luipaards Vlei 33.534 32.70* 

Groupe General Mining : 
West Rand Cons 127.299 125.359 

Groupe Union Corporation : 
East Geduld 235.681 248.77T 
Geduld 64.788 71.24» 
Grootvlei 179.621 194.885 
Marievale ». 39.503 44.337 
Van Dyk 30.683 82.231 

Groupe Anglo Transvaal : 
Rand Leases 75.634 84.27* 

A LONDRES 

Le marché de Londres se tient dans l'expec-
tative en attendant la fin de la discussion re-
lative à l'emprunt britannique aux Etats-Unis, 
qui vient de commencer à la Chambre des Re-
présentants de Washington. 

Toutefois, le marché paraît bien orienté. Les 
prix des marchandises sont, en effet, mainte-
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nant supérieurs de 50 0/0 environ à ceux 
d'avant-guerre, et leur demande, dans la plu-
part des cas, dépasse l'offre, de sorte que les 
marges bénéficiaires des entreprises sont subs-
tantielles. D'autre part, la situation écono-
mique du pays s'améliore. Le Chancelier de 
l'Echiquier, Hugh Dalton, dans un discours 

sident Trumàn peut lui opposer encore son 
veto, ce qui prolongerait l'ère actuelle d'incer-
titude. 

La situation technique du marché de New-
York reste très favorable. 

Le montant des titres en report ressortait, 
à la fin de juin, comme à la fin de mai, à 

prononcé à Liverpool, a déclaré que le déficit 732 millions de dollars, alors que les titres ins-
de la balance du commerce serait finalement crits à la cote de Wall Street, au nombre de 
moindre que les évaluations primitives et que 
les dépenses publiques seraient inférieures 
aux prévisions. 

L'émission des Saving Bonds 2 1/2 0/0 a 
été un succès, puisque les souscriptions ont été 
en moyenne de £ 40 millions par semaine. La 

1.686 millions, se totalisent au 30 juin par 81 
milliards de dollars. 

Les dividendes du premier trimestre s'élè-
vent à $ 904 millions, soit 7,7 0/0 de plus que 
pendant le trismestre correspondant de 1945. 

L'accroissement est de 23 0/0 pour les chemins 

périté du Congo a permis à la plupart des débi-
teurs de rembourser leurs emprunts. C'est pour-
quoi 1» société a de grandes disponibilités. Union 
Minière dn Haut-Katanga, 14.200. 

Voici les cours des grands magasins, rare 
groupe de râleur» qui résistent à la baisse : 
Galeries Anspach, 1.585; Grand Bazar St-Lam-
beri, i.ogo; Grands Magasins de la Bourse, 
2.070 ; L'Innovation, 2.79/3 et 2g.85o ; Grande 
Maison de Blanc, 1.855. 

clôture, le 9 juillet, de cette émission a favo- de fer. Pendant le premier semestre de 1946, 

Ailles Chemical 
American Oan 
American Smeltlng 
American Telegr. and Téléphone.. 
Anaconda 
Atchlnson Topeka 
Baldwln Locom. 
Bethlehem Steel 

Dpme Mine3 
Du Pont de Nemours 
Gillette 

risé le raffermissement des fonds d'Etat bri 
tanniques 

Les Big Five annoncent les mêmes divi-
dendes intérimaires que l'an.dernier. 

National Provincial Bank le maintient à 
7 1/2 0/0 est une autre des Big Five, la 
Lloyds Bank à 6 0/0 pour les actions A et 
2 1/2 0/0 oour les actions B, la Barclays Bank 
à 5 0/0 pour les actions A, 7 0/0 pour les 
actions B et C, la Westminster Bank à 9 0/0 

Les valeurs de chemins de fer argentines 
ont été en effervescence, dans l'espoir que la 
mission britannique qui est partie pour Bue-
nos-Ayres pourrait aménager une collabora-
tion . des capitaux anglais et argentins. Les 
plus-values, déjà importantes de ces titres, ont 
été majorées dans une forte proportion. De-
puis la fin d'avril, les hausses dans ce compar-
timent sont de 50 0/0 à 80 0/0. 

Les valeurs canadiennes ont été demandées 
à la suite de la valorisation du dollar cana-
dien. Mais, pour beaucoup d'entre elles, cette 
hausse, à Londres, a été neutralisée par leur 
baisse à Montréal en raison de la diminution CeJanese Corporatloa 
de là marge bénéficiaire qui peut en résulter Chrysler 
pour diverses entreprises, notamment pour les 
affaires de papier. 

L'amélioration de la situation politique et Général Electric 
économique en Extrême-Orient a attiré l'atten- General Motors 
tion sur les valeurs de Malaisie, qui ont pro-
gressé sensiblement. 

Une somme de 55 millions de livres va être 
consacrée au développement économique de la 
Nigérie. 

Le bénéfice d'exploitation de Rolls-Royce, en 
1945, a été de £ 571.827, contre £ 581.262 en 
1945, le bénéfice net de £ 589.801, contre 
£ 589.602. Le dividende reste de 20 0/0. 

D'après les déclarations faites le 3 juillet, 
à l'assemblée de la Brazilian Traction, dont Onlon Pacine 
l'action se traite vers £ 28, la Société entre ^nlt«a Steel 
maintenant dans une période de reconstruc-
tion et de développement au cours de laquelle 
les immobilisations seront plus importantes 
que pendant les cinq dernières années. L'aug-
mentation des recettes brutes est neutralisée 
actuellement par le considérable accroissement 
des frais d'exploitation. Les salaires ont aug-
menté de 60 0/0 en 1945 par rapport à 1944, 
majoration qui n'a été compensée que pour 
moitié par l'élévation des tarifs de mai 1945. 
Une nouvelle majoration de salaires de 20 0/0 
va être effectuée le lsr janvier 1947, sous con-
dition d'une élévation de tarifs de 7 1/2 0/0. 

Les mines Platino distribuent un dividende 
de 35 cents payable le 25 juillet. 

Anglo-Iranian a été raffermi par l'augmen-
tation de la production. 

Le liquidateur de la Mexican Corporation a 
commencé à répartir des certificats d'actions 
Freemills. 

les émissions d'obligations se sont totalisées 
par $ 2.275 millions, contre $ 1.737 millions 
pendant le premier semestre de 1945, les émis-
sions d'actions par $ 797 millions, chiffre re-
cord depuis 1929, contre $ 275 millions. 

La superficie cultivée en coton est de 
19 1/2 millions d'acres, en augmentation de 
10 0/0, inférieure toutefois aux prévisions. 

Le bénéfice net de la National City Bank, 
pendant le premier trimestre, est de $ 9,5 mil-
lions. Pendant le premier semestre, General 
Motors, à cause des grèves, n'a produit que 
165.000 voitures et 83.000 camions, contre 
1.206.000 voitures et 226.000 camions pendant le 
premier semestre de 1941. 

International Nickel . 
Kennecott , 
Montgomery Ward ... 
National Steel 
Paramount 
Patlno Mines 
Pensylvania 
^uUmann 
Radio Corporation ... 
Republic Steel 
Shell Union 
Standard OU ol Caliî. 

N.^Jersey 

Western Union 
Westlnghouse .. 

Tél. 

3 juillet 10 juillet 

204 . . *5 1 2 
100 3 S 100 1 S 
«34 68 1 8 

198 5 8 199 3 4 
48 1 2 48 5 8 

117 . . 117 1 2 
32 1/2 ->2 ./. 

111 . . 12 . . 
78 5 8 70 3 4 

127 1 4 127 ./. 
24 3 8 ;3 5 s 
... ./. ^18 . . 
89 ./. 37 3 4 
47 ./• 46 3 4 
70 -3 4 70 1 2 
3!) 38 3 4 
58 l'4 58 5 8 
92 1 2 91 3 4 

100 3 8 100 3 8 
72 1 4 38 1 2 
19 1.4 19 ./. 
41 1 8 40 ./. 
62 1 8 62 1 2 
15 .'. 14 3 4 
38 1/2 39 ./. 
.. ./. 42 ./. 
55 1/4 55 1/2 
78 .1. 78 5 8 

151 3 4 153 1 2 
91 •/• 93 ./. 
37 ./. 30 1 4 
33 5 8 33 5/8 

Banque Nationale de Belgique. 
Société Générale de Belgique . 
âruflna 
Pin«no. et Industr. d'Ougrée. 
OookerUl 
Forges dô Ciabecq 
Forge*, de la Providence 
Espérance Longdoe 
Ougree-Marlhaye 
Sacrée-Madame 
Slectrobel 
ElectroraU 
Georumes-
KUoaioto 
Minière Grands Lacs 
Onlon Min Haut-Katanga ... 
Oongo Grandi Lacs 
Vieille-Montagne 
Financière des Caoutchoucs . 
Soie Tubise orlvll 
Viscose 
Belge de l'Azote 

Sidro 
Sollna 
Wajtons-Llts privil 
Bonne-Espérance 
Houillères Onles Charleroi 
Ressalx Levai 

3 juillet 10 juillet 

3150 3150 
7400 7525 
1215 1285 
447 50 450 
3750 3800 

137000 14 500 
21950 22350 
10400 10025 

1455 1550 
7300 7250 
2590 2710 
1710 1750 
2210 2300 
797 50 807 50 
3190 :i_'<:o 

14250 14800 
1500 1500 
3320 8338 
427 50 440 
244 of 257 50 

1700 of 10G0 
183i 1000 
8S7 50 905 

81O 845 . 
25700 • 20350 

440 
3800 3770 
852 50 905 
4870 4860 

Aciéries de Saint-Etienne. — L'assemblée du 
28 juin a approuvé les comptes de l'exercice 
clos le 30 juin 1945. Le bénéfice ressort à 
544.482 fr. Report antérieur compris, le béné-
fice total ressort à 1.790.696 fr. Il a été reporté 
à nouveau. 

Entrepôts Frigorifiques Lyonnais. — L'exer-
cice 1945 se solde par un bénéfice de 1 mil-
lion 900.316 fr., qui a permis à l'assemblée 
ordinaire du 27 juin de voter un dividende de 
25 fr. Une assemblée extraordinaire, tenue le 
même jour, a autorisé le Conseil à porter, en 
une ou plusieurs fois, le capital de 4 à 50 mil-
lions par incorporation de réserves ou sous-
cription contre espèces. 

Etablissements Seguin (Fonderies de Cuivre 
Paris-Lyon-Mâcon). — L'exercice 1945 a laissé, 
après amortissement de la perte antérieure, un 
bénéfice net de 992.837 fr., qui a permis à 
l'assemblée du 29 juin de décider le paiement, 
le 1er juillet, d'un dividende de 40 fr. brut, soit 
23 fr. au nominatif. Pour les titres au porteur, 
le dividende est absorbé par les impôts. 

Etablissements Joseph Vianney. — Les 
actionnaires ont approuvé les comptes de 
l'exercice 1945 faisant ressortir un bénéfice de 
1.114.497 fr. et voté un dividende de 20 fr. pour 
les actions de capital et de 15 fr. pour les 
actions de jouissance ; paiement le lor juillet. 
Us ont autorisé aussi le Conseil à porter le 
capital de 2 à 15 millions par incorporation de 
réserves. Une première tranche, de 2 millions, 
sera réalisée tout d'abord par incorporation 
d'une partie de la réserve de réévaluation : 
la valeur nominale des actions sera portée de 
100 fr. à 200 fr. 

Chronique hi Ctfitre 

Hauts Fourneaux de Chasse. — L'exercice 
1945 se solde par un bénéfice net de 6 mil-
lions 715.100 fr. L'assemblée du 2$ juin a voté 
un dividende de 120 fr. brut, soit 84 fr. net au 
nominatif et 15 fr. 80 net au porteur. 

Lyonn. de Dépôts. 860 Roche-la-MoIlère . 965 -
Ruv Impériale .... 4400 .. Gerland 4150 „ 
O.T.L. capital . 495 .. Docks Lyonnais ... 900 , 

— JOU18S 665 . Eeonom. d'Alim... 304 .„ 
680 . Perrand-Renaud .. 2715 -Gaz du Sud-Est .. 980 . Laitière Moderne.. 1640 _ El. de la Grosne.. 2!7 -. Pagnoud 1345 ~ Franche-Comté 415 . Aux Deux-Passages 520 _ Oarb. Zénith .... 1585 . Gd Bazar de Lyon 470 — Ac. St-Etlenne .... 770 . Devay et Paule... 5750 = Ht P. de Chasse.. 3725 . Casino 2000 -

4C00 •■ Lyonn. de Textiles 1975 — 
1400 .. Tresses et Lacets. 7200 _ 
520 .. Tannerie» Lyonn.. 2420 -

Echange des actions des Compagnies d'Assurances nationalisées 
contre des parts bénéficiaires 

Aux termes de la loi du 25 avril 1946, 1er septembre 1944 au 28 février 1945 ou au 
que nous avons analysée dans notre numéro cours du 4 juin 1945, lorsque ce dernier est 

consolidé s l/a O/O.-.S-ÏT. 

War Loan 3 1/3 0/0 
Dawes 
Xoung 
Greath Western ........ 
Oable and Wlreless....., 
Braftilian Traction........ 
Oanadian Pacific -. 
Hydro-Eleotrlc Securities 
Woolworth 
Impérial Chemical ..... 
Iiautaro Nitrate A. ...Y. 
Dnilever 
United Molasses 
Wleker» 
Britisb Celanese -, 
Cour t aulds 
Britisb, Amer. Tobacco . 
Impérial Tobacco ..... 
Anglo Iranlan , 
Burman 

. Shell 
Venezuela OU 
Anglo American -. 
Bly vooruitzicht 
Orown Mines 
Llbanon 
New Central Wltwaters 
Rand Mine» -.-
Venterspost 
Western Réel 
West Springs 
West Witwatersrand ... 
De Becrs 

- préf 
Rhokana 
Rio Tinto 
Angio-Dutch . 
Rubber Trust 
Sennah Rubber 

3 juillet 10 juillet 

97 ./. 96 7 8 
10C 9/10 106 3 4 

11 1/2 11 3 4 
P 1/4 9 ./. 

56 5,8 î6 1 2 
107 ./. UG ./. 
27 13 16 28 5 8 
24 l'8 24 5 8 
7 7/8 7 3 4 

97 93 3/-
43 7 Yi 43 4 H 
28 0 27 0 . 
56 9 57 3 
57 0 56 6/. 
27 0 26 3 
37 G 37 0 % 
57 4 y2 57 10 'A 

6 15/32 6 7/16 
7 15/16 7 7/8 
5 11 32 5 7/32 
3 10 32 3 19 32 
4 21, Si 4 11/10 
3 3'4 3 3/4 
6 9 16 6 9/16 

10 1 '4 10 1/4 
6 3 8 6 1/8 

28 3/ 27 9 
23 3/ 22 3 

7 3<8 7 3/8 
2 13 32 2 7/1G 
2 3 8 2 1 4 
S 3 16 1 3 10 
8 14 8 7/10 

21 3 4 21 1/16 
21 1 4 21 5/8 
9 7 8 9 7(8 

17 1/4 17 ./. 
20 6;. £0 6 
27 3 27 6 
17 0 17 0 

Bruxelles, le 8 juillet, ig46. 
Le Gouvernement se heurte à- de grosses dif-

ficultés chaque jour croissantes et il semble 
que sa politique de dictature commence à lasser 
tout le monde, même les syndicats. La Belgique 
entière réclame la liberté du commerce et des 
importations. Mais les ministres et les fonction-
naires, craign;int de perdre'leur fromage, s'y 
opposent et même renforcent le dirigisme. On 
raconte à ce sujet des (histoires effarantes, dont 
la plupart sont vraies. 

Nos crédits aux Etals-Unis et au Canada vont 
bientôt être épuisés. Il faudra alors obtenir de 
nouveaux crédits, ce qui est assez problémati-
que, ou payer avec des marchandises ou avec de 
l'or. Pour rayer en marchandises, il faudrait que 
les usines marchent à plein collier; or elles se 
sont mises au ralenti, la baisse de 10 % imposée 
mangeant leur bénéfice; personne ne veut tra-
vailler sans bénéfice. 

Les souscriptions aux augmentations de ca-
pital et aux émissions d'obligations deviennent 
laborieuses et l'argent se dérobe, fatigué d'être 
brinté du ier janvier au 3i décembre. 

L'impôt sur le capital, qui est en cours de 
perception, oblige beaucoup de personnes à opé-
rer de grosses réalisations. Certains, surtout les 
propriétaires de terres et d'immeubles, vont y 
laisser deux ou trois années de revenus, parce 
que les propriétés sont taxées à leur valeur vé-
nale actuelle et que les revenus ne sont pas mon-
tés avec cette valeur vénale. Ainsi un hectare de 
terre de labour vaut 200.000 fr., mais le pro-
priétaire ne peut le louer au fermier que i.4oo fr. 

Brazilian Traction, i.5oo. Les dividendes de 
1940 à IQ/I5 peuvent être encaissés dès mainte-
nant. La société dément le bruit que le Brésil 
aurait l'intention de nationaliser cette entreprise. 
Union Minière du Haut Katanga, 1A.200. Il pa-
raît que cette société aurait découvert un nou-
veau gisement de 56 millions de tonnes de mi-
nerai de cuivre d'une teneur de 7 à 8 %. En goleil Vie 

du 3 mai, il est délivré aux actionnaires 
des Compagnies d'assurances nationalisées, 
en échange de leurs actions, une part béné-
ficiaire, titre pour titre. Cette part bénéfi-
ciaire, qui est obligatoirement nominative, 
doit recevoir, à partir du l*r juillet 1946, 
une répartition fixée chaque année par le 
conseil d'administration, sans qu'elle puisse 
être inférieure au dividende distribué pour 
l'année 1944 ou à la somme obtenue 

supérieur au cours moyen en question. 

La Compagnie des Agents de Change 
vient de décider qu'à partir du 1er juillet, 
les actions des Compagnies d'assurances 
nationalisées cessaient d'être négociables et 
que, dès cette même' date, des négociations 
pouvaient intervenir sur les parts bénéfi-
ciaires. En attendant la création des certi-
ficats nominatifs, les négociations s'effec-

appliquant à la valeur de rachat le taux
 tueront sous forme de

 Presses de parts 
d'intérêt de 3 0/0, ce minimum étant con-
sidéré comme une charge d'exploitation et 

Nous donnons ci-dessous la valeur de 
remboursement des parts des diverses Com-

garanti par l'Etat. La répartition annuelle pagnies telle qu'elle est communiquée par 
est soumise à l'impôt au taux frappant les la Compagnie des Agents de Change. En 
emprunts émis postérieurement au 15 avril regard, nous portons le dernier cours coté 
1941, c'est-à-dire 10 0/0. En outre, les parts des actions, ainsi que les cours extrêmes 
sont remboursables en cinquante ans, par pendant le premier semestre 1944, époque 
tirage au sort, à une valeur égale au cours où les cours n'étaient pas influencés par la 
moyen des actions pendant la période du menace d'une nationalisation. 

VALETJHS 

Aigle Accidents 

Aigle Capitalisation 
— Incendie 

Aigle Vie 

Assurances Générales Accidents 
Assurances Générales Incendie 
Assurances Générales Vie 
Nationale Crédit 
Nationale Incendie 
Nationale Bisques divers 
Nationale Vie 
Phénix Aocidents 
Phénix Incendie 
Phénix Vie .' 
Cie Gle Réassurances 

— Réassurances Vie 
Soleil Accidents 

Soleil Capitalisation 
Soleil Incendie 

A NEW-YORK 

attendant la présentation du bilan de 1944, un 
acompte de 125 fr. net sera payé le i5 juillet. 
La production de cuivre de ig45 s'est élevée à 
160.200 fr., celle de ig46, gênée par la séche« 
resse, sera environ de i4o.ooo tonnes. 

Coloniale Belge (Kilobola), 202. L'exercice ig4o 
laisse un bénéfice de 88.000 fr. reporté. Elec-
tricité du Nord de la Belgique, 2.56o et 9.100. 
L'exercice ig45 est en amélioration sensible et 
les dividendes sont fixés à 94,20 et 893,80 net. 
Electricité du Bassin de Charleroi, 1.420 et I.I35. 
Distribue 38,65 et 34,45. Crédit Foncier Afri-
cain, 1.390. Pour ig44 répartit 23,24, pour 19.45 
2/1,90. L'activité de la société s'accentue. Con-
gomane, 194 ex-coupon. Le bénéfice de 1945 est 

l'industrie du bâtiment a presque chômé ces de 816.000 fr. et il est distribué 3g,63 aux pri-
dernières années. Mais Wall Street refuse vilégiées et 6,80 aux parts sociales. Petite affaire 
d'adapter les cours des titres aux prix des sans grand intérêt, Ateliers de Construction de 
marchandises, estimant que la situation Jambes-Namur, i.3g5, reprend vigoureusement ; 
actuelle n'est que transitoire et qu'un nouveau

 a
 exécuté de grands travaux pour les chemins 

Le marché de New-York n'ose pas prendre 
d'initiative avant que soit établi un nouveau 
régime des prix. Pour le moment, ceux-ci res-
tent libres et continuent à s'élever. Depuis le 
début du mois, le renchérissement, des mar-
chandises a dépassé 10 0/0. La hausse paraît 
être beaucoup plus importante pour les loyers, 
qui ont toujours été»très coûteux aux Etats-
Unis, et le sont d'autant plus actuellement 
«qu'il y a pénurie de logements, parce que 

presque chômé ces 

Union Incendie 
Union Vie 
Urbaine et la Seine Accidents 
Urbaine Capitalisation 

Urbaine Incendie 
Urbaine Vie 
Urbaine Complémentaire 

Valeur 
de rembours' 

Actions 

Actions Dernier Cours extrêmes 
1er semestre 1944 de la part rOGrs ait 

28/6/40 Pins haut Plis bas 

100 f., t. p.(l) 102 117 230 175 
89 100 f., 25 f. p. 79 45 223 

1.000 f., 250 f. p. 034 302 855 702 
480 100 f., t. p. 402 265of 572 

103 f., 25 f. p. 280 140 427 348 
125 f., t. p. 71G 450 1.070 750 
125 f., 31,25 p. 397 200 590 450 
200 f., t. p. 727 465 918 790 
200 f., t. p. 1.050 612 1.520 1.165 100 f., t. p, 2.154 1.500 2.090 2.600 500 f., t. p. 570 360 690 590 
250 f., 62,50 p. 902 535 1.285 950 
500 f., t. p. 1.212 805 1.395 825 250 f., 62,50 p. 1.230 705 1.SC0 1.421 
500 f., t. p. 2.339 1.500 2.355 1.870 120 f., t. p. 1.115 710 1.590 1.200 166 f., 2/3, t. p. 1.275 815 1.755 1.320 100 f., 25 f. p. 69 40of 106 78 . 100 f., 25 f. p. 128 72 180 127 -100 f., t. p. 193 120 223 185 100 f., 25 f. p. 87 53 120 96 1.000 f., 250 f. p. 659 408 820 710 
100 f., t. p. 399 235 570 465 100 f., 25 f. p. 291 147 424 332 
100 f., 50 f. p. 207- 106 340 240 
100 f., 25 f. p. 203 115 257 195 
200 f., t. p. . 879 544 1.138 920 100 f., t. p. G03 405 880 695 
125 f., t. p. 289 179 396 260 
242 f., t. p. 019 605 2.500 1.660 
242 f.,(2) t. p. 949 570 
100 f., t. p. 544 330 750 640 
10(1 f., t. p. 437 276 530 401 
100 i., t. p. 182 ' 132of 202 189 

(1) t. p. signifie entièrement libérée; 25 f. p. signifie libérée de 25 fr. 
(2) Actions Nouvelles. 

On constate, à la lecture de ce tableau, 
que, si les derniers cours cotés des actions 
sont notablement en dessous de la valeur 

parler de l'incertitude qui règne sur l'ave-
nir de notre monnaie. Les actionnaires sont 
donc traités d'une façon beaucoup plus 

de remboursement, celle-ci est, à quatre ou défavorable que ne le ferait supposer un 
cinq exceptions près, sensiblement infé- examen superficiel limité à la comparaison 

régime de contrôle des prix va être établi. 
Cependant, le conflit entre le Président Tru-

man et le Sénat persiste. 
Le régime que celui-ci vient d'élaborer, par 

40 voix contre 26, tempère encore seulement 
le contrôle des prix, en excluant ceux de la 
viande, de la volaille et des œufs, et le Pré-

de fer et l'Etat, et a de nombreuses commandes 
en carnet. Le bénéfice passe de 3n.ooo à 
1.i34.ooo. Dividende 34 fr. net. Crédit Hypothé-
caire d'Afrique : de ig4o à ig45, bénéfice total, 
4.597.000 francs. Les six dividendes réunis for-
ment un total de 83 fr. 83 net. La grande pros-

rieure aux cours les plus bas cotés pendant 
le premier semestre 1944. Or, il ne faut pas 
oublier que depuis 1944, le franc s'est 
déprécié dans des proportions importantes 
et qu'en outre, la valeur actuelle de 
parts remboursables en cinquante ans, par 
voie de tirage au sort, «st loin de corres-

des derniers cours des actions et des valeurs 
de remboursement. 

Rappelons, en terminant, qu'un commu-
niqué du Ministère des Finances précise 
que les sociétés d'assurances nationalisées 
conservent bien le statut de sociétés ano-

pondre à la valeur de remboursement, sans nymes. 
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BOURSE de PARIS 
PARQUET 

mm 

17/6/46 
1/7/46 

16/4/46 
1/3/46 

23/4/46 
16/4/46 
18/3/46 

80/4/46 

i/B/46 
1/7/40 
2/5/46 
1/3/46 

lo/5/«6 
16/5/48 
18/3/46 
35/2/46 
18/8/46 
1/7/46 
1/7/46 

3.6 46 
1/2/46 
î/2/46 

1/4/46 
11/2/40 

1/8/46 
17/6/46 

2/5/46 
1/8/46 

Î6/4/46 
1/2 48 

16/3/40 
1/2/46 

89/8/46 

S/2/46 
6/5/46 

11/5/46 
16/8/48 
16/3/46 
15/1 46 
6/6/46 

27/5/46 

1/7/46 
1/3/46 
3 6/46 
2/2/46 

17/6/46 
t/4/46 
3,6/46 

15 2/46 
1/7/40 
6/2/48 
7/7/40 
17/0 il 
1/7/46 

20/5 40 
U/8/43 
16/5/48 
it s rte 

VALEURS] 

20/5/48 
12/5!46 
16/1/48 
8/8/46 
1/7/46 

17/6/46 
15/5/46 
17/6 46 

1/4,-46 
23.4 46 
25/1/46 
2/5/46 
3 6 '40 
1/7/40 

16/5/46 

1/4/46 
1/4/46 
l/4/«3 
1/4/46 

28M/40 
25/1/46 
2/5/46 
3/6/46 

31/1/46 
15'5/46 
1/2/46 

RENTES FRAHÇ 
3 0/0 
3 o/o smort. 1678-90 
I lit II» ISMM-t. 

3 1/2 "42 amorl... 
3 o/9 1942 amort... 
3 o/o 1945 amart.. ■ 
Als.-Lorr. 3 0 0 
Csso Au t. Dél. Nat. 

5% 193» 
•blig. du Trésor 

4>/2 33,r.à I.SOOf.-.. 
4% 34,1.à 1.400).... 
» y21»43 
3 '/2 19 44 

► .T.T. : 
A Yz net 1*29-32... 
4 '/. 1941 
3 Yl 

BtBi Tria. 4 % 35 .. 
e. Tabacs 4 Yz 2»... 

— 4% 41 
_ 3>/2 43...... 

EKPR. A L'ETRASSER 

T/r*t *4. c.lOOd 
4 % 1*3* *• 1300 11 
4% 39 G. 5*0 ILr.... 
ese.s p/.h AdituiM 

■ip. Nord 4% 
— P:-de-G, B.5%29 

Eglises dévastées : 
5% 1928 net 
4 % nst Juin 1931.. 

6r.G 'En.EI.Ec!.N.-E. 
4 % 1931 not 

Gr.eros.Méi.4%3ln. 
Gr. Call, Flv.-LIlle.Th 

4% 1931 nst 
Gr. Pr. Alsne-?.-Cal :. 

4 % 1930 nst 
4 % coût 1931 nst. 
5 % not 1933 

Gr. Recanstit. Immob. 
Séria E, 5 Yi 28 iwt. 

— F, 5 % 29 nat. 
— G, 4% 30 nat. 
— H, 4 % 31nel. 
— I, 4V4 3*n»t. 

Gr.Sin. Nordei Aisne: 
5% déc. 1929 net. 
4% 1930 nst 

Hcuil. Nord. P-de-Cal. 
4 % Janvier 1931.. 
4 % not Mers 1931. 
4 % nat Juin 1931.. 
4 % nat Août 1931. 

Industriels Sinistrés : 
51/2 % nat Juin 1928 
5 % net tapt. 1928 . 
5% nat nov. 1928.. 
S % net mars 1929.. 
5% nat Juin 1929. . 
4 >/2 % nat fév. 1930 
4% nat Juillet 1931. 
4 Vi nat Juin 1932, 
4 Yi nat août 1932. 

Outil. Sin. (Reconst.) : 
5% nat 192» C. 
4V2%notD.... 
4 % net 1931 E.. 
4 Yi% net 1932 F 

F3NBS GARANTIS 

.-J70 _ 
. 2820 . 

"130 

480 « 
478 _ 
476 -
568 «. 

1033 „ 
1939 _ 
1043 « 
1100 _ 
IllOO -
1101 

8 
102 

81 

Crédit National : 
4 % Juin 41... 
3 Yi février 42. 
3 Vi octobre 42,.., 
3 Yi déc. 43 (18000. 
3 % Juillet 45 jfJ475 

Air. Equ. Fr. : 
« % net 22-24 1 547 
6% nat 1927

 uol
 ~ 

4 Vl net 1929 j
1C03 4% nat 1930

 1030 
4 % nat 1931 \

m3
 _ 

4 % net 1932 ]iç52 
5% nat 33-34 U3 ~ 
5 % nat 1933 i

100
5 „ 

5 >/
2
 net 1936

 U
15 „ 

5 Yz not 1937 JnOO _ 
[Air. Occ. Fr. : 

3 % nat 1903.. 
3 % net 1907.. 
3 % net 1910.. 
6 Yz net 1924.. 
4% nat 1931.. 
4 Yz nat 1932.. 
5 % nat 33-35 . 
5 % nat 1933.. 
5% net 1936.. 
5 Yz nat 1937.. 

_-,AnnamTonk.2y2 
23/4/46:Camer.4%not31 
35/1/46 
8/6/46 
2/5/48 
2/5/46 
3/6/46. 

uad 5 % 34-35 ÎÔ38 « 
5 y2net193S 1Q82 . 

Guyane 5%n. 34-35... 1040 
Sftnat 1935 H05 

Indochine 3% not 1909 421 , 
ZYz % nat 1913....] ... ^ 
4% not 1931 j 976 . 
AYz % nat 1932.... !l020 
5 Yz % 1933 
5% nat 1934 
5 % nat 1935 
5 Yz % "et 1937 .. 
4 % 1344. 1000 p . 

Madagascar 2 Yz 1897. 
3 %net 1903-1905.. 
4% nat 1931 
4 Yz% nat 1932 
3 ■■. 42 

Maroc 4% not1914.. 
5 % net 1918 
4 $ % net 1929... 
4 % not 1930 . 
4 % net 1931 
AYz % nat 1932... 
5% nst 1933 
5% nat 1934 
6%nat 1937 
3y2net 42 

Martinique : 
5 % not 1933-1935. 
5 Yz % nat 1936 ... 

ému b 
-7-tt 

94 
96 90 

140 
100 15 
94 30 
92 45 

1Ï5 45 

1330 „ 
1195 „ 
5000 « 
5052 

524 _ 
511 .. 

5852 _ 
1092 .. 
1032 _ 
2028 ~ 
5010 _ 

3880of 
6988*. 
34750, 

2605 . 
1060 . 

1043 . 
990 . 

975 . 
9S2 . 

983 . 

îeoo « 
1610 . 
1049. 

2670 . 
1030 . 
1104 . 

991 . 
1010 . 
1025 . 
1840 . 
1003 . 

982 . 
987 . 

1010 
1032 . 

1860 
1105 
1*50 
1060 
1010 , 
H040 , 
1017 
1015 . 
1032 . 

1625 , 
1010 , 
2590 , 
5080 , 

- /U" .... 
4 Yz nat 1932 1043 
5 Yz nat 1933 1090 
5% net 1934 1074 

CongoFr.3%n.09 
 Guad. 5Vz n.1933.... 1095 . 

2/5(46iGuad 5 % 34-35 maa -
21/1/46 
2/5/46 

•il/1/46 
1/4/46 

15/3/46 
80/4/46 
HA/46, 
BJ6/46 
1/8/46 
2/5/46 

18/5/46 
18/5/46 
2/5/46 
1/3/46 

18/4/48 
86/1/48 
8.'6/46 
8/6/40 
1/8/46 

15/5/46 
1/2/46 
1/4/46 

18/4/46 
1/8/46 

IB/2'46 
1/7/40 
8 .6 40 

2/5/46 
n/i/48 

mm ti 
j 1-746 

94 
96 70 

Î40 05 
ICO 
94 35 
91 95 

125 40 

1330 _ 
1209 -
4990 „ 
5P49 

521 „ 
510 „ 

5045 «. 
1093 
1033 v 
2030 u 
017 „ 

1458Q... 
70000.. 
34975_ 

2001 .. 
1DGG „ 

1052 _ 
1018 „ 

9S6 _ 
1005 „ 

1025 „ 

1000 „ 
990 ~ 

1U22 „ 

2755J.. 
1030 „ 
1805 M 
994 _ 

1025dm 
1020 .. 
1017 „ 
1G01 

990 J 
905 ^ 

L81' « 
1030 -

1031 -
1075 „ 
1035 -
1042 . 
1020 „ 
1647 . 
995 „ 

1015 ... 
1«21 . 

1028 . 
1025 -
2550 .-, 
E070 -

jlBOo . 

!i()2Ô I 
1045 . 
17800. 

4'4'i I 
995 . 

'1031 . 
4961 . 
465 « 
510 . 

:iuoo . 
990 , 
975 . 

1000 
1026 
1028 
1080 
1920 

1040 
1B80 . 

2135 » 
2020 -
2130 „ 
18000., 

1-9450 „ 

552 .. 
1105 .. 
1883 -
986 -
98G _ 

1035 _ 
1040 „ 

Itoès „ 
1095 „ 
1102 «. 

476 _ 
476 -
476 .. 
570 .. 

1021 _ 
1839 -
1031 _ 
1050 _ 
1100 _ 
1085 _ 

81 .. 
1010 _ 
1075 _ 
1000 .. 
1042 _ 
460 ., 

1050 . 
1045 . 
1100 -
1040 „ 
1075 -
425 -
462 . 
985 . 

1020 » 
1005 . 
1050 -
1020 . 
1057 . 
17850. 

451 
991 . 

1B49 -
4870 . 
475 ■ 
511 . 
997 -
997 . 
895 ■> 
995 . 

1040 -
1C30 . 
1101 
1900 . 

1030 . 
ÏÔ64 . 

80/4/46 
a/1/46 
2/5/46 
2/5/46 

21/1/46 
28/4/46 
25/1/46 
1/4/46 

15/1/48 
18/8/4! 
16/4/46 
1/7/46 
2/1/46 
1/4/46 

10/5/46 
16/8/45 
2/5/46 
2/5/46 
1/3/46 
1/2/46 
1/3/46 

10/4/46 
8 6/46 

1.7/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/7/46 
3/0/46 
3/6/46 
1/2/46 
1/3/46 
1/2/46 
8/6/4G 
2/5/46 
1/7/46 
1/2/46 

10/5/46 
1/8/46 

S/7/40 

15/1/48 

NGUVllle-GaUdonia : 
1012 ~ 1012 

5y2 %..net 1936 ... 
Réunion 5% 1934... 1840 « 1841 
Somslis 5% 1934 ... 1047 .. 

5M; % nat19âé... 1100 « 
Togo 4 % not 1931 .. 1664 990 

4% % net 1932 ... 1045 1842 
339 ». 350 

COL. ET PROTECT. 

Algérie 3 % net 1902. 442 „ 447 _ 
— 4 i'2 net 1930. 1013 _ 1014 . 
— 4% not 1939. 1005 .. 1648 
— 4 % not 1931. 993 - 992 
— AYt nat33(1eat'H 998 „ 1003 Z 
—5%net33(100*f) 1828 _ 1034 _ 
— 5%nat34 (IMCf) 1822 „ 1820 „ 
— 3y2|uln.1>42-44. 1940 „ 1920 „ 

Indoch.3 Yz 1859-1935 336 .. 337 .. 
— 3 %19C2 .... 328 .. B33 .. 

N.-Calcdon.4%n.l9J9 490 .. 490 .. 
Tunisie 3% n. 1902-07 377 _ 388 .. 

— 3 Yz net 1933 470 .. 457 .. 
— 4 %nat 1931. 995 ». 8GS „ 
— 4 Yz nat 1932. 10CG „ 1623 _ 

CRtDIT FONCIER 

•M. Fcnc. 3%1883 . 310 „ 811 .. 
— Fonc.2,6 %1B«5. 358 .. 855 -, 

. — — — cln^. 71 .. 73 50 
— Corn. 3 % 1891 . 320 _ 310 
— Com. 2,6*% 1492 395 „ 382 „ 
— Fcnc. 2,8»%1895 381 _ 382 » 
— Com. 2,65% 18*9 351 .. 342 „ 

'— Fenc. 3 %19*8.. 390 „ 376 ™ 
— Coin. 3 % 1966 . 373 _ 358 _ 
— Fcnc. 3 % 19S9 . 184 .. 17S .. 
— Com. 3 %1912.. 180 .. 174 .. 
— Fonc. 3 Yz 1913. 390 ... 391 .. 
— Fcnc. 4 V2193S. 942 „ 042 -
— Com. 3&1942. 2000 „ 1996 _ 

111 .. 108 .. 
115 .. 110 .. 

B.Hyp.France3%1883 G75 a» 6S2 .. 
409 _ 395 -

CBÉD. FOBC. Ât8.-L088. 

Let flog 6% 1935-45 . ... B, 
Comm. 5 % 32, série IH ... «. 

CRÉDIT HftTIOHAL 
Bcr.s 3 Yi nat 1942-57 5050 - 5855 -

SEINE ET PARIS 
Seine 4 % 1930 1005 ». 1828 „ 
-AYz % 1*31- 1804 „ 1828 ~ 
- 3 Yz % 1942.. £120 6845 -

Paris 1875 4% â lots S07 „ 512 
—1876 4 % à lot» ... 525 « 512 
—1892 2 Yz % a ■»«• 270 282 .. 
—1892 2 Yn % quart» G3 50 66 .. 
—1894-1896 2'/s ilet» 274 279 ■ 
—1894-96 2 Yz. ejueri» 6É7 50 65 .. 

340 - 835 
-1JJ98 2% quart! ... 90 of 83 50 
—1899 2% Métro... 825 _ 319 „ 
—18992% Met. quor!» 80 50 80 .. 
—1904 2y2 % Métro! 329 of 315 „ 
—1904 2V2 Métro cinq. 69 .. 04 .. 
—1918 2 H % Métra. 303 - 230 
—191321iMét. demie. 15S _ 159 
—1910 3%(r.o4»Of,) 263 _ 272 .. 
—1910 3S4(r.à 180 fr) G2 .. 64 50 

300 291 „■ 
1810 . 990 „ 

—1938 mcr»-avril4%. 1307 - 1027 « 
—1938 4 % à lot»... 98G _ 930 «. 
—1931 4 % à lot»... 981 ... 970 ra 
—1»32 4 % (Fortifie,) 988 « 935 „ 

!—1932 4 % àlats. 1015 ~ 1015 „ 
;—1942 3 Y» % à lat» 998 „ 5018 _ 

25/3 HO 
1/7/48 
1/8/48 

15/4/46 

15/8/48 
1/3/46 
f 
1/4/46 
1/4/48 
2/5/46 
2/5/46 
1/2/48 
1/2/48 
1/7/46 

26/3/46 
15/2/43 
10/1/46 
15/5/40 
17/6/46 

ICT- ET PARTS FIUÏÇ. 

ASSURANCES 

S/1/46 Abeille (Ace), nom... 
8/7/46 "~ (Grêla), nom.. 
S/7/46 - Incen4le), nom 
2/1/48 — (Vie), nom 
8/8/45 Alg'C (Ascldonu) nom. 
2/5/44 — (Caplul:» l.noHi 

2)'6/44 — (Incendie) nom 
1/8/44 — (Vie) nom 
(J/8/45 AS.Gên.(Ac,etVcl),non>. 

18/7/43 — (Inc.),nom.. 
6/8/45 — (Via), nom.. 
2/1/45 LaConcorde, nom.... 

8/10/44 Gontiance (Inc.), nom. 
28/5/34 — (Vie), nom. 

2/1/46 Europe n» 
6/11/45 Foncière (Cap ) nom. 
15/7/43 — (Inc.), nom.. 
1/8/45 — (Tranip.).nom. 

5/U/-0 — (Via), nom, 
16/8/44 France (Inc.), nom.. 
15/1/48 — (Vie), nom.. 
68/9/48 — Ajs.etRéos.n. 
8/8/45 Gén.Assur.(Acc).... 

... Lloyd France (Vie) .. 
5/8/44 Métropole (Ac ), nom. 

12/7/43 Monde (Incend.), nom. 
20/10/44 — (Vie), nom.... 
... ... Monde-Gomalém nom. 

17/12/48 Nationale(C. R.),nom. 
12/7/43 — (Inc.), nom.. 

27/12/45 — (R. du.), nom. 
8/8/45 — (Vie), nom.. 

20/8/45 Nord (Le), Cap. nom. 
16/9/48 — (|„c ) nom. 
28/9/45 — Vie nom... 

B7a746 paix |„c 
10/l/46!paterne!le (Inc.),nom. 
10 1/46! _ (

V
 ),n=m 

Patrimoine (Ac ),nom. 
— (Via), nom. 

Phénix (Accid.), nom.. 
— (incend.), nom. 
— (Vie), nom 

Préserv (Ac), nom.. 
— (Vie) nom... 

Prévoyance(Ac ) cap. 
— (Accid), joui».. 
— (incendie),nom 
— (Via), nom. 

Providence (Ac ),nom. 
— ('ne ), nom. 

Rêassurances(Gén.de) 

e/10 45 
2S/7/45 
8/8/4*1 
ifiièd 

SO/S/44 
1/6/44 
7/8/48 
7/8/45 

20/8/45 
10/8/45 
11/9/44 
8/8/45 
4/1/46 

28/12/45 
17/6/4G 
2/1/46 

1S/1/46 
18/1/48 
11/7/46 

16/10/45 
18/1/4* 

— (Inc.), nom. .. 
— ( Via), nom.. 

Soleil (Acc) 
— (Cepltel), nom. 
— (Inc ) nom..... 
— (Vie), nom 

Union (Inc.), nom .... 
— (Vie) nom 

Urb. Seine (Acc), non 
Urbaine (Copit), nom. 

'— (Inc.), nom .. 
— (Vie), nom... 

Brb. Compl. (ta. et fus. DIT 

BANQUES 

Banque de France n.-m. 
Banq.Atr.ec, nom. .. 
Banque Algérie 
Bque euadelousie, nom 
B^ue Suyane, nom... 
Banque >n4oebine ... 
B^ue MadSMM», nom 
Bque Marlfflttjaa, nom 

18/1/46 Bq«e Ht Biinian, nom. 
23/7/4* 
2/8/4S 
2/7/66 
1/7/46 
1/7/48Î 
1/7/46 
8/6/4»! 

22/12/4»: 
1/7/46 

16/6/48 
1/8/4» 
2/7/4S 
1/7/46 

25/4/46 
2/5JM 

27/8/46 
1/8/4» 

25/S/to 
17/8/46 
16/7/8* 
23/4/48 
1/7/46 
a/b/£6 

30G 
250dm 
835 
BÎ0 
127 
405 
300 
405 du 

663 . '. 
1595 _ 

1860 ™ 
1960 _ 
1180 .. 
492 .. 
770 « 

1016 _ 
700 _ 
955 .. 

1850 -

175 

28/9/43 
22/11/45 
8/11/45 

1/8/44 
12/11/45 

18/7/45 
10/7/45 
8/7/44 

10/7/46 
8/7/45 
4/7/45 

20/6/44 

B/9/48 
5/7/46 
1/7/46 

15/5/48 
7/ï/lS 
3/6/46 
1/7/46 

19/3/48 
1/7/46 

11/7 44 
U/7/44 
8/4/4» 

27/12/î» 
17/13/41 
U/18/41 

1/8/48 
18/7/44 
18/7/44 
1/7/46 
1/7/46 
l/8/4*j 

20/5/48 
29/5/48 
20/5/48 
17/4/48 
2/7/*6> 
5/4/48 
imm 
Ï/«/4SJ 

'i6;5/4S 

Crédit National nom. 
As.Fin. p (eConi, l'Ind 
Bqat Comm. Africaine 
Bq«e Sont, du Maroc. 
Bque Pays Ear.G. <td 

— — prlv 

B.lnd. Air Kerd nom., 
Bqueintsrn. daGosim 
B. Fr -Jap 125f.p., n. 
B. Nat. p Com.etl'lnd 
B. Kat.Fr Com. nouv, 
Bque Paris etP.-B... 
Bquo Fr -Païen, nom.. 
Bque Transatl 
Bque Union Paris 
Sais.UjLÂtl. «arch.n 
Usa memi. Bat 
SiaBéB.Prlts Fondai 
6ALIF, nom 
S" Algérienne 
GjSt.eent.Créd. Naud) 
Cet Lyen-Alom SecN.) 

— — ports 
Sompt. d'Esc, act. , 

— — perta.. 
Crédit Algérien. . 

Grédlt lad. et 8ea. 
Brédit lad. Borna. 
ScSFeMMiir-Taals. 
SdtPeao 8«**a Bqne. 
Créait Pana. Fr.,m>m. 
Gdt r»Bc. lailetb., act 

— — pot;». 
SdtFonc d'Crlent.... 

— perts 
CdtFooc i'Oaest-Airlc. 

— part» 
Crédit Lyonnais 
B«tM*»Norla4ecl!ia. 

— pari» 
Sridlt du Nord 
ifàdlt de l'Ouest 
EdtStè Grédlt, nom... 
Financ. Induit., cap.. 

— — Joui». 
— — anc.. 

Hydro-Energie 
Iaai9bil!a 
Ushieux et Cie 

— pclor. 
Parisienne de Sansjuo 
Paris Réescompte ... 

,8«c. Bsrdeiaiss Crédit. 
SISHMsti Fln.«8ulvre et Pyr» 
/-/ 

1/10/45 
21.6/46 

22/5/40 
81 f&l» 
23/6/46 

25/4/46 
15/5/4^ 

îs/ie. 
22/8/. 

605 
809 

886 
585 

776 
G38 
830 of 
460 of 

915dm 
279 

745 dm 
895 .. 
340 ^ 

345 ~ 
285 .. 

205 I 
4655 
2450 dm 

7/6/44lRéassur-Vie(CisGén) 80 .. 
3/6/46:Réassur. (Les) act.. ••• 

20/7/27 — pari.. . 195 _ 
20/6/44'Réu. F AS. Un R nom ••• 
a8/7/4ti|8ecours(Acc.cap.,noro 390dm 
M/7/4Bj -- - JouU.,nom: 200 

290 , 
230 , 
823 
775 
127 
430 
302 
478 

750 
1555 

i960 
1945 
1400 
495 
802 

1040 
710 

1027 
1925 

174 of 
G35 
520 
585 
830 

412 
640 
902 
875 
638 
325 of 
440 of 

999 
1055 
252 
455 

1705 
805 
930 
325 

349 
285 
200 
207 

4855 
2465 

44 
85 

Fourmi immob, nom 
84701 100000 

Générale Foncière... 
Imm Parisien, nom.. 

parts 
Immeubles de France 
Immeubles de Parla. 

nouv. 
1/10- port 

8/13/48 
1/12/48 
1/8/4S 

15/18/48 
15/18/41 
1/18/44 

U/7/44 
a/7/44 

27/7/81 
27/12/44 

22/7/32 
2/7/8! 
16/8/44 
„/../.. 
1/12/23 
1/7/31 

27/8/45t>mnluin Imm. Tun... 
14/5/45 Rente Foncière 
27/5/4G 

2/5/ 
14/5/46 
6/6/4Bj 

ao/o/ij; 
8/7/881 

nté Fin, Est (S .!iB«t}. 
Sté Fin. £xpl.!ndustr. 
StêFin.Frans.etSol. 
Sec.Fr.dejique Sèpit». 

250(r. p.,nom' 
Soe.Fr.Rsjor sotaèp. 
Saclsté Générale.. .. 
8»c.t3Èn.AlsadoB^ue. 
Stéfflara Cr.ind.Soia. 
Soc. Nanc. deCr 
Bntrepren (8-Cpt des) 
Union Européenne ... 
Un.Fin.d'Extr.-Or. 
Union ind.de Crédit.. 
Union des Mines.... 
Fonc. de France (Cie) 
Fonc. Lyonnaise 
Foncière Parvienne. 

2/l/4HFon. et lm Ville Alger 

1 7,46 
H/7/48 
8/7/40 
6/8/40 

— — Jouis.... 
immob Paris et lîépar. 

402 
301 

l/B/46 
2/7 46 
1/2/46 
1/8/45 
1/8/46 
1/8/45 

20/2/46 
2J/12/S' 

2 7 46 
2 7/46 

u>/i m 
20/5 /4ri 
20/5'40 
16/1/46 

20/12/45 
1/7/40 

10/7 40 
1/6/»* 
1/6/4» 
« K la* 

15/5/46 
tt01m 
isâ 45 

CANAUX 

•ue> cap 
— Jouis 
— part 
— 1/5 part. cl/. . 

CHEMINS DE FER, 

TRAMWAYS < 

Annuités Lérouv -Sed. 
Annuités Nord... 
Orléans Ghalons Ann.i 
Algérie Cb. ter Routes 

— — prlor. 
— A pr. - 00 fr. 

Bches-du-Rhone Rég 
Buenos-Ayrea (Pr. de) :225Ô 

540 of 540 of 

135 " i'46 .. 
422dm 440 .. 
270 295 . 
175dm 185 .. 
595 615 .. 
445dm 473 . 
200 .. 205 ■ 
695 .. 700 .. 
368 ... 372 
300 307 .. 
130 of 130 .. 

28CÙ"!! 28E0 v 

... .. 

8080 .. 5550 .. 
19G0 .. 1950 .. 
6950 of 69b0 .. 
6150 5925 .. 
3845 .. 3410 .. 
442 „ 438 .. 

1750 „ 1750 ... 
1560 _ 1545 
518 514 -
510 4 544 .. 

1750 .. lSOO .. 
3530 .. 3650 
428 435 _ 
... ... — 

z 950 .. 
495 .. 495 .. 

1145 .. 1235 

800 ... 7G5dm 
750 .. 770 .. 
843 350 .. 
73S „ 645 -

2190 2490 -
1800 „ 1S50 .. 
1581 „ 1561 -

5*49 " 540 ~ 
2895 ... 1995 .. 
1780 » 1720 .. 

5155 » 5100 Z 
1320 - 1S6Q -
878 - SCO -

460 — 
U35 Z 1100 
4S0 » 5*0 -

5850 - 5S08 
720 - 835 ». 

5375 — 5730 « 
1728 ,. 1730 . 
Î610 - «658 -. 
:552 - 1529 -
ÎS25 » 3775 .-
1798 1770 .. 
250 of 24:: .-

1500 .. 
'48Ô " 472 -
1580 of 1480 of 
1000 . 1806 
3350 . 3350 _ 
3040 .. 2050 .. 

595 ... 
935 " 950 . 
979 _ 1040 » 

1608 .. 1520 « 
344 360 
344 335 ~ 
190 of 190 of 

1939 .. 1950 .. 
905 . $95 .. 
235 240 ™ 
325 348 .. 

1685 1800 » 
730 730 „ 
650 » 050 
500 ^ ... 

1025 „ 1000 '.. 
1852 _ 1341 
600 600 .. 

1600 .. 
540 ... 545 ,s. 

1649 .. 1611 -, 
14S5 ... 1515 « 
884 „ 382 -
562 - 5gl -
510 - 563 -

wuu — 
1315 .. àioo Z 
425 - ... «, 

1240 - 1245 » 
4S5 _ 4S5 .. 
491 _ 
315 - 31 i l 

.400 505 . • 
2700 _ 2710 .. 
2650 „ 2650 .. 

.. — 
370 of 415 

! 185dm 
1 72dm Î2 '. . 
7950 8500 
7165 - 8000 

64 Z '71 ~ 
3705 .. 4375 .. 
1695 _ 16 )5 ma 

46195- 477Û0-. 
37100.. 38500.. 
36000.. 38300.. 
13S00„ U500« 

1/7/37 
S7/tf/4rV 
26/2/49 

8/7/44! 
2/5/45. 

17/12/45 
17/12/45 
11/6/ S 
îl/6/4* 
.2/l/4*| 
1Z7/46 

20/5/46 
20,5/46 
2/5/4» 
2/5/45 

8/12/45 
1/10/48 
2/5'4»i 
1/4/46 
1/7/46 
5;7;4i 
5/7/46 

15/W/4* 
26/1/45 
4/2/33 
1/7/49 
1/8/49 

8/12/4* 
1/1/4» 

7/11 44i 
10/-8/441 
15/5/4W 
2/7/48 
2/7/46 
1.6/45 
2/1/46 
8/7.'% 

24/6/43 
24,0/46 
24/6/46 
25/6 £6 
25/6/46 
2/7/45 
2/7/48 
1801 

16/7/45 
2/8'4S 
2/5/48 
3/6/46 
3/8/48 
3/8/46 

20/12/4» 
20/12/45 
15/3/48 
15/3/48 
15/7/3Î 
11/3/46 
7/1/4S 

18/3/48 
18/3/46 
4/3/48 
4/3/48 

18.6/46 
18/6/46 
15/5/42 
15/6/42 
15/5/42 
8/7/44 

28/7/43 

Fr -Hellén dsCh.dater 2055 
Hérault.crd.,; Of.remb. 

— prlvll 
Indochine et Yunnan. 
Lyon, joui» 
Maroc(Ch fer), cap.. 

— — B Joui». 
Métropolitain, cap... 

- |oul» . 
Meus Ch.ter,350fr.r. 
Midi, loub 
Nogontais (Ch . de Fer) 

— — Joui». 
Nord, c«p 

— joui» 
Nord-Est Secondaires) 
Orléans, cap 

Jouis 
eues!, louli 
•uest-Algéïien 
Paris, p' l'ind. Elect.. 

— — pert. 
j*ierreli(t3,Caut ,Lua. 
Provence (8ud Fr ),o. 
sïesario Puerto-Bel o. 

— — prier. 
St-Eti -Fhm.(12Sf.r.) 
Santa-Fé 

790 810 -
765 765 -

1900 .. 1824 
1600 of ItiOO of 
U30 ... llSO 
735 790 -

571 Z 551 -
485 . ... « 
262 226 

1569 -. 3576 
1250 .. 1360 . ... _ 290 •■ 
650 _ .... 
375 .. 

GOO *-
370 ~ 

485 
897 927 Z 

8500 .. 9200 .. 

177 Z 172 
681 .. 030 
421 .. 400 ■ 
429 - 430 .. 

3470 ~ 3725 -
nouv 

Secondaires (Ch. Fer). 
Sud-Ouest 
Tanger-Fez., nom 
Tunis (Bûne-Suelma). 

— — Joui». 
Vicinaux (Ghemter). 
Voies Ferr des Landes 
Wassy à Saint-Oizier. 
Tram.Algér., nouv... 

— . cap ... 
— — Jouis. 

Traraw d'Amiens, cap. 
— — Jouis. 

Tram Electr d'Angers. 
Tram.Deux-Sèvres, pr. 

— — crd. 
El Lille-Roubalx-Tour. 
Tr Elect Om Bordeaux 

— |0UiS. 
Tram.Est-Parlsienord. 

— prier. 1 
— louis): 

Tram (CieSén.Frjn; ) 
— JOUIS. 

Trams.iKaach.eop.. 
— |ouJ». 

Tram. Nice et Littoral. 
— prlvil. 

Tramways d'Oran 
Tram. Paris et Seine. 

— Jouis. 
Traraw. (Paris), cap. 

— Joui» 
Tramways de Rouen 

425 of 
3375 
970 
490 
525 

355 
420 
175 

47G 
119 

385 -

570 .. 
280 of 
108 i 
208 of 
77 

494 
— Jouis, j 130dm 

Tram, de Tunis, 500fr. 970 
loofi.; 183 

Joui».) 365 of 
Tramw Varetdu Gard 
Tram. de Shanghai 

DOCKS, EAUX 

1615 -

8.6/41 
8/0/41 
2/1/46 
8/5/43 

18/8/40 
1/8/45 
î/6/44,1 
8/7/4» 

10/7/46 
10/7/43 
15/3/44 

15/6/44 
7/10/48 
7/10/f 

1 /7/46 
2/i/4«i 

15/6/41 
4/6 m 

16/5/44 
A8/10/44 

1/7/46 
l/7/4o 
1/7/46 
7/8/44 
ï/8/44 

14/2/44 
14/2/44 
(4/3/44 

815 
544 
390 
380 
385 

Camargue (Ch ter ae) 
Jouis. 

Colonies Franc Chten 
Dakar a Saint-Louis.. 

Joui» 
Damas-Hamah 

— Joui». . 
Départementaux.... 
Econoatiqueo p., n.. 
Economiquesdunord. 

— act. de priorité 
Est, Joui 
Est-Algérien 
Estde Lyon, act prl.ll. 

— — ord 

182 
103 

4250 
3605 
2470 
2495 
462 
600 

360 

320 
525 
400 
330 

300 of 
2500 

186 
90 

4245 
3605 
2035 
2360 

405dm! 

420 . j 
411 
422 

DocksetEntr duHaïfS 4300 .. 
— Joui». (3175 .. 

DecksetEntr.ffiarseille 2350 -. 
— Joul».|l450 ™ 

D.Rouen,250f 125l r.jl780 .. 
Magasins Gén de Paris 4800 

— louis. 3515 
Parc de Bercy 3015 » 
Eaux (Génér des) 1500 _ 

— Joui». 970 «, 
Eaux de la Banl Parla 705 „ 

— Jouis. 502 .. 
Eaux pour FEtranger. 226 „ 
Eaux Min Bains de (lier 309 
Eaux Bourboule, joui». |2300dm 
Eaux Min Evian-l -s. 618 
Eaux de Vais 1680dm 
EauxMin Vittel 3300 „. 

Joui». 2300 «., 
Eaux et de l'Ozone...! 491 » 

..Î1243 « 

425 of 
3875 
985 
490 
530 

340 of 

343 
4£0 
172 

480 
115 

390 

585 
230 of 
108 
£08 of 
80 

480 
140 
975 

Lyonnaise des Eaux. 
act. O, louis. (1000 ... 
— P.......I "• -

Vichy (Et.Thermal), A *380 , 
B. 1450 _ 

Eaux Indochine 1240 ... 
onhb. 1210 
Jouis. 1075 » 

ELECTRICITE 

0,7/46 
5/11/4J 
2/8/43 
2/7/45 

19/8/44 
10/8/44 

1 7/46 
1/7/48 

20/3/a6j 
19/6/46[ 
27/5/46 
21.G/46 
25/0/46 
25.6/46 
5/7/4à 
1/8/45 
1/8/45 

1/19/46 
1/13/45 
ît/6/44 
81/5/44 
31/5/46 
31/5/46 
31/5/46 
23 5/46 
23/5/46 
23,5/46 
1/7/46 

15/4/46 
17/9/45 
1/7/46 

15/3/46 
15/3'46 
15/3/46 
22/3/46 
22/9/46 
22/3/46 
22/8 46 

27/12/45 

Air Comprimé 
Algér Ecl et Force.. 
Alsthom 
Appl lnd.(Entr.EI.). 
BiterroisedeForce.act. 

— 1/40 part... . 
Bourguig Energie ... 

— 300.001 450.000 

F300 
4G1 
765 
400 
505 

Câbles Télégraphiques! 1250 

129 
122 

O.P. D. E 
Bistr.d'EI de l'Ouest. 
Ecl. Fce Elect à Paris. 
Edison (Cie Continent ) 

parts.... 
Oie Gén. d'Eiect 
Elect.lndustr.(Cied'). 

1.0O0.001 à 1.400 OOO 
Electricité de Beyrouth 

JOUI» .... 
Electricité de Caen.. 

— nàuv.. 
(ordinaires 

1435 
565 
542 

1595 
2650 
4515 
205 

302 
99 

1720 

4300 
3030 
2200 
1523 
1730dm 
4870 
3910 
3035 
585 

1070 
726 
510 
238 
315 

2800dm 
650 

1710 
345 
150 
493 

1395 
1115 

5705 
1490 
1345 
1240 
1075 

6815 
450 
820 
425 
505 

133 
125 

1340 
1465 
564 
551 

1760dm 
2780 ., 
4800 «( 
210 

El. et Gaz V 
B-Mosollo' 50 f. p. nom. 

1/10 port. 
El.Gaz du Nord,act. 

1/10 p. 
parts... 

El. et Eaux Madagasc. 
Electr de Marseille.. 

— ports 
El. Ouest Africain ... 
Elect. de Parts 

— 1 10* part 
— port 

Elect. Seine.... 
 JOUI»' 

— paît. 
Electr de Strasbourg 
Electr. Loire et Centre 

14 5 ,40 i Electrique du Nord .. 
14/5(46; — nonlib. 
„ Electro-Entrepr., nouv 
17/8/251 — — ano. 
31/5/46'Energie Eclairage.... 
31/5/46 Energie Ecl. 1/4 payé 
31/5/43 — 1/10 de part 
5/7/46 Centr. d'Energ. tlectr. 
5/7/46 — nouv 
5/7/46 — jouis. 
2/8/»,i,En. El. B.-Loire 
a/8/4di — — 250 fr, 

... |EnergieEIec.Hte-Gar. 

 I — 24,001-67.-.40 
8/0/40"En El. Litt. Mad ... 

17/2/40.Energ. El. du Maroc B 

S 

515 . 

420 . 

580 of 
676 
620 
305 
400 
399 
195 
11S 
120 

1175 
5005 

25 6 40 
25/B/46 
8/5/48 

24/5/46 
B/7/89 
4/1/32 

18/12/45 
31/5/46 
6/9/45 
6/9/45 

16/7/45 
2/4/40 
2/4/40 

27/0/4C 
8/1/46 

14/0/46 
14/0/46 
14/6/46 
10/8/44 

10/8/44 
20/6/40 
20/6/40 
15/6/42 

22/10/40 
25/1/4' 
8/4/46 

25/1 ,'4G 
18/10/45 
25,6/40 
15/5/46 

'.5/10/41 
15/10/41 
12,0,43 
10/8/44 

1/7/4*6 
15/12/44 
12/4/44 
S/7/*" 

15/6/44 
31/1/46 
31/1/43 
8/12/45 
24/0/46 
24/6/46 

7/8/44 
1/3/46 

21/5/46 
21/5/46 
4/7.40 
7/1/46 
7/1/46 
7/1/46 

28 0/46 
3/6/46 
2/5 46 

5/10/45 
5/10/45 
8/7/44 
5/6/44 
6/6/44 
5/6/44 

15/7/43 
15/7/48 
12/6/44 
14/6/46 
14,G;46 

28/12/44 
28/12/44 
26/12/44 
26/12/44 

16/7/-1T 
27/12/45 
24 6 '46 
24/6/4G 
2/5'46 
1 7 46 
!i/l/46 

'îjl /40 
1/6/44 
6/5/46 

27/12/45 
2/5/46 

e/10/45 
'3/7,46 

3/15/46 
10/5/46 
10/5/46 

3/6/46 
20/9/39 

17/2/46 
1/8/45 
1/8/45 
4/4/46 
4/6/45 

15/1/46 
15/1/46 

18/12/45 
iS;i2/« 

3160 .. 3300 _ 
a> 

140 _ Î42 Z 
135 - 131 .. 
410 - 445 « 

715 - 760 ~ 
533 562 . 

1090 _ 1140 
11020_ 10159.. 
3100 _ 2875 
400 .. 430 .. 

1701 -. 
2700 .. 2700 " 
695 _ 

2090 _ 
20250.. 

710 .» 
2090 
21000 

610 „ 630 _ 

5095 0500 .. 
3250 .. 3300dm 
420 _ 440 -

5/12/45 
1/8/80 

18/6/45 
15/6/45 
5/6/40 
5/6/46 

20/12/45 
3/6/40 
2/7/45 

15/1/42 
1/8/45 
1/4/46 
1/7/86 
1/6/45 
1/0/45 
B/7/23 

16/8/81 
16/8/81 

En. El. Meuse Marne 
— parts 

En. Ehct.Nord France 
En. El. Ouest France 
En.El.Rhin 
En.El. Rhône et Jura 
En.El. du Rouargue . 
En.El. du Sud-Ouest. 
Energie Industr.,500. 

— 100. 
Entrepr. Electr. (G.d') 
Est-Electrique 

nouv. 120.003 
Est-Lumttre 
Exploitations Electr.. 
Force et Oistr., cap. ■. 

—43.001-91.000 
— Jouis. 

Force et Lumière — 
— — nouv. 
— act. 150'r. 

F.-Lum. des Pyrénées 
— nouv. 
— par:» 

ForcesMotr.del'Agouti 1400 of 
ForcesMotr.del'Est.. 340 
Forces Matr. H. -Rhin. 701 
ForcesMotr.Rhéne... *445 
Forces Î/!OÎT. Selune,.. 
Forces Mot Truyère.. 
Forces Motr. Vienne.. 
Génér. Electr. (Nancy) 
Havraise d'Energie... 

— jouis, j 
Hydro-EI. d'Auvergne:'430 
Hydro-E!. B.-Pyrénéas 190 

— nouv 
Hydro-EI. Savoie 
Indechinoise d'Electr. 

— Jouis. 
Industr. El. (Cen. p. 1') 

1800 of 1800 of 
1607 of 1090 .. 
41G . 44.3 
304 . . 304 
690 693 
940 „ 1085 
305 ., 323 _ 

1330 - 1410 . 
1425 _ 1483 .. 
269 ... 297 

1695 . 1690 

1341 _ 
245 . 266 Z 
330 .. 320 

780 

2*53 
615 of 

4600 of 

2800 
746 

900 
10 

180 
1475 
1195 

833 

Industrie et Force I 625 
Industrielle d'En. El. '2180 

portf 3840 
Lampes {Oiedes), ports 1^350 
Lorraine d'Electricité, i 335 

ports ^640 
Maison Bréguet (1010 
MarocainedeOistr,. 0 *350 
Nant.d'Ec.etForce,o. 770 

_ 4 parts 4100 
940 
305 

Nord-Lumière 
Omnium Lyonnais... 

~ 1/4payés,nom.. 
port,' 600 

Ousst-Parïs.(0-Lum.). 9o0 
Paris et Rhéne....!>20ô 
Parvlllée Frères ci Cie '1410 
Pyrénéenne d'En. El. 

— 1/10port 
Rafllo-Electr. (S.Fr.) 
Radio-France, sàrieB. 

— Jouis, 
"ep ports 

Radiologie (Cie Gén.)/ 83o of 
— — act. B.i1540dm 

Radio-iflaritlme I 290 -
Radio-Orient 113125-

— part» 13150 „ 
Secteur Rive Gauche. I ••• •». 

— part»' ••• — 
Signaux et Entr.Elec. 

— nouv.... 
Société Qramme 
Sud-Electrique 

-lumière 

1825 
2090 
24S 

1225 
610 
304 

Télégraph.S.FII... 
Thojnssn 
Toulous.Bazacle.priv. 

— prlv. nouv. 
— ports. 

Travauxd'E'cl. et Força 
Union d'Electricité... 
Union Electrique 
Union Elect. du Centre 
Un.EI.Fin.(Unelfi)pr. 
Union Houill. et Electr. 
Union Hydro-Electriq. 
VersaiUaise da Tram.. 

— Joui». 

FILATURES 

Badin Fils,joui» 
— (en llqjld.) 

Cotonnière du Niger.. 
Cotopji, de 8t-Quentin 
Dolllus-Mieg 

— 500 !r. am. 
Fllat. et Fil ter. Franco 
Filatur.Rég. Fourmios 
Gasso 

1925 
477 
125 

p:rt'1780 

port» ... 
Glllet-Thaon ... 

— 1/10 déport 
GulJlemaud aini 
Ind.Text.AUart,Rouss 

— {ouïs, 
industrie Textile .... 
Le Blan et Cie 
Pérenchles (Agathe) . 

— 2:0fr.r:mb. 
Saint frères 
8ole (La) 
Soieries F. Ducharne 

— —1/10 part 
Tapis, COUV.(Man. Fr.). 
Tricotage do i'Ariège. 
Usines Clitf, jouis». .. 
Vautheret.Gr.et L. .. 

~ — nouv. 
— — parts 

Witienhe!m(Fil.),cap. 
— — Jouis». 

1740 .. 
703 
905 , 

3720 " 
595 , 
610 . 
215 « 
160 ,. 

172 Z 
670 -

360 Z 

4750 „ 
5960 .. 
7I0of 

4100 * 
27525.. 
25130.-. 

000 _ 
1348 „ 
1030 .. 

535 
230 
745 

(4475 
3050 
1301 
3549 
4855 
4700 
2390 
4300 
2515 
2040 
4400 
3201 
4030 
2745 
2610 
3180 
2230 
1230dm 

OAZ 

500 

ils 
596 
770 
700dm 
385 
407 
399 ' 

131 
' 126 
1200 
5700 

11.6/46 
11,6/46 
11/6/46 
17/6'46 
17/6/46 
£0/5/46 
■1/7/46 
13/1/41 
18/6/44 
15/8/44 
15/6/44 
SO/6/44 
80/8/44 
17,6'48 
12 6/46 
17/4/46 
17/4/46 
8/1/45 

18/7/4» 
1/2/45 
1/2/45 

10,8/15 
î/7/44 
M7/46 

570 of 

480 of 
70S 
703 

610 

4300 2 
1305 . 
355 
635 

1520 
635 .. 

2815 
805 . 

940 ' 
740 

1400 . 
210 
200 .. 

150J 
1803 

918 

610* 
2645 
2843 
3125 
335 

269J 
932 

2330 
770 

4393 
975 
383 
173 
720 
9S0 

1225 
1525 
1775 
2275 
260 

1220 
680 
207 
S03 

1615dm! 
281 

15950 
3403 

135 

7803 

1830 
503 
143 

1875 
1763 
74-i 
C33 
770 

4125 
603 . 
658 
205 
174 

ifs 
690 
500 
330 

4793 
0350 , 
670 

4100 

25890 
3940 
1625 
1000 
5995 
580 
210 
710 

4620 
35130 
1425 
3900 
5090 
4880 
2495 
43G0 
2550 
2050 
4800 
3530 
4000 
2745 
Ï500 
375'Jdm! 
2143 
1230dm| 

Gentr.d'Ecl.GazLebon 
— nouv 
— Jouis». 

ICokerles Seine....... 
— 150fr. p., 

Continentale du Gaz.. 
Eclair. Chauîf. F. M. . 
Eclairage Bordeaux .. 
Eclairage des Villes.. 
Eclair.Chaulf.p.leGaz 

— JOUI»». 
Fusion des Gaz 

nouv. 
Gaz et Eaux 
Gaz et Elect.(G.Réun) 
Gaz et Elect. Marseille 

— J0U|3S. 
Gaz p.France etl'Etr. 
Gaz de Lyon 
Gaz de Mulhouse.... 

— Jours». 
Gaz du Nord et de l'Est 
Gaz de faris,i-4oo.ooo 

— nouv. 3/4lib. 

FORGES, FONDER. 

3625 
3200 
2845 

1625 
1260 

3400 
3045 
2520 

1530 
1275 

1,7'4G; AcôtylèneetElect-Mét.(3o76 
— Acièr.F.Firminj,nouv.l1520 
1/6/44 Aciéries de Longwy.. ji375 

Aciéries de inicneville 3750 

423 .. 
091 . 730 

880 iïo 
920 Z 945 
623 660 

1260 of 1325 

i3*30 1370 
486 .. 507 . 
331 335 

632 695 
315 305 
253 . 253 

3400 
1455 
1305 
3935 



LE POUR ET LE CONTRE 

u/'//4*|fteléïIes du Nord j 545 
— nouv. 11b, | »<-

25 'r.P. (N) 
Aciéries Paris-Cutf eau 4805 
Aciéries Sambre-et-M. 860 of 

> ports A. 
Alsacien .Constr. Méc. 
Atf- lîcations Mécaniq. 

— Ilbs en 44 
Arrel (Et»blrsscn>ent). 
Aster (At.Const. Méc.) 
A tel .Chant. Bretagne. 

— — nouv. 
Atel.Chant.de Franco 
Atel.Chant.de la Loire 
At.Const. Nore France 

5/12/48; _ _ 1/2n- poct:'-^' 
l/8/46!Auto lattl.. .... .- -980 
2/1/461 _ saurer.. |t»B 
6/7/44 Avlat. Bréguet.. . °20 
HMSiiHnet (Etab.Alphonse) j;'-

— ports. 
Bonneville(8oc.Mét.) }'' ' 
Erissonneau et Lotz.. i *"» 
Carnaud J , 
Ch.et Atel. 8t-Nazaire ;f™ 
GhUlllon-Commentry. ploB 

Chenard j '"" 
— act. C- ... ' 

Citroen B. 

— pcrt. 1 série 
— part. 2 série 

Commentry, Fou ch. 
— nouv. 250 (r 
— Joulss 

Construction (Génér). 
Constr. Locomotives. |-:!" 

0/7/44 
1/7/48 
i/12/43 

16/5/40 
12/5/4S 
12/5/48 
6712748 
8/7/44 
2/1/45 

5/ii/46 
20/7/44 
5/12/43 

/6/41 
16/7/43 
1/6/46 
l;7/46 

7/12/45 
8/7/44 

17/7/44 
17/7/44 
17/1/44 
17/1/44 
17/1/44 
17/7/44 
1/8/44 
1/8/44 
1/8/44 
1 7 46 

28 711 
7775 
7545 
3090 
1230 
880 
347 

1(60 of 
1025 
.675 

3020 
3000 
503 
550 

1840 
1-709 
1520 
3825 

615..,. 

54») 
888 

— anc 100 I. 
Constr.Mécan.tS'éFr.) 

— nouv.. 
ecauville aîné 

520 
i 961 
! 840 
! 582 

10/7/41 
8/7/44 
8/7/44 

_2/8/44l 
2/8/44%'. _

 nouv
.l 

l6/S<#N»»'»Mr" et Frouard.. |nc0 

Eiltel (ex-Const.Lev-P. 1465 
Etectro-C?ble . .. :.' 55 
Electrc-Méeinique .-..fl623 
Electro-Métallurgie... i 818 
Flves-Lille h £48 
Fonderies Pontgibaud.,3400 
Forges. c'Alais, 2ï0lr.! 818 

— — oct. bénél. | 168 
Fond. Sf-Kazaire.... 
Ford- ............. 
Forces d'Audincourt, 

— nouv. 
Forg.Ae. Marlne-hom 

/12/46 
1,12/48 
24/7/44 
.7/12/46 
20/7/44 
0/12/43 
1/6/44 
1/6/44 

16/8/42 
7/7/87 
8/4/46 

lo/5/aE 

20/6/44 
BO/6'4! 

— nouv. 
F. Ac. Nord et Est.. 

'1105 
I 786 
1570 
1540 • 

: 929 
'■ 894 • 
I 695 

Forgestonst. Jeumont 1225 
— — paru 65C0 

Fcrg.At. de Venee.A £94 -
— — 1/10 port l'ICO • 

F. et Chant, Mésiteir. 4C00 
8/7/44 Fors.es teGueugnon.. i 515 

4/12/4b | Forges Levat-Aulnoye 10990 
 ' Fories cie Strasbourg. (1450 

22/0/84 Fouga et Cie (Etabl.) 2100 . 
25/6/40 ,Fr-Bel.Mat.Ch.ter)ouis.i ISCOO 

1/8/40 
17/5/44 
17/6/44 

1 n 4o 

30/0/4S 

1810 of 
100 of 

3495 

15/6/461 Génér. de Fonderie 
^••.A'*; Ht» Fourn.Chiers, A.. 
23/2/40| _ _ B. 

1/7/46 Pent-à-Mouseon. bj 
1/7/40 :n,.Fi Denain-Anzln.. -

16/6/44jHtsFourn.de Pompey 1020 
ÎM'S'MI — Bsûtne*. i.;,i260 

28/12/44 Huta-Bankowa . ... 405 
26/12/44 i _ _ ,

cl
.|.,.! 330 

8/8/45! jjpy I..... . i 624 
 Lorraine Min. et Métal! 480 

1/7/46 Louvroil-Aulnoyo etc. 1050 
UbiOiik — parts '99 
10/4/41- Maroc. Constr 4225 
1/7/46 Mat.Ch.defer(Franç.)!2950 
s/7/44 Matériel de Transport. 430 
B/7 44 — ncnlib.l ... 

,7/7/83 Mathls / ! 351 
7/7/41 Métal. Normandie.... 570 

7/12/46 Métaus (CieFranç.des) 3750 
8/7/44 8.C.M.U.A 011 
1/7/46 pérlgord ..; 955 

cl/1/44 Peugeot (1700 . 
8/7/44 Pied-Selle (Usine du). 1668 

(2/6/44 Précision Moderne...! 869 , 
'7/7/46 ProventaleConst.N.,pr ;650 . 
1/7/40 Râteau (8ociété). .... (1549 , 
l<B/«6 — — act. nou-. . 

1/10/42 8aut-du-Tarn(HtsF.).,2738 
81/1/44 — - p,i,H.i2845 . 
1.6/6/44 Sohnelder '4(75 . 
31,5/46 Schwartz-Hautmont..'3000 . 
uli/4/40f8enelle-Maubeugo !14C0 
fJ/12/45 
3/12/45 
0/12/46 

10/12/66 
5 6/44 

£6/11/46 
£6/11/46 

8/4 44 

Soudure Autog. Fr. AÎ1Ï60 
B' 780 

Tréf.Lam.HavreJOOIr. 2150 
— ncuv . 
— 100lr.; 411 

Tubes de Va!encienne* l350 
VUliime !■ • 
- Acre1....,... 5CC0 

Zieglor (Etablis.)....(5010 

g) HOUILLÈRES 

76/12/46 MltiBïie 
4/7/44 :lharbon. B. du-RhCne. 
S/l/4é'ch. Tonkin 
'i 11 1*8 Ahun (Houillères d'). 

10/7/46 Eplnac (houillèr. d'). 
16 'fc/bciKte-Lolre(Rouil )cop. 
Ii6/8l| — — iouiss. 

24 4,46 Mentramb LaBéraud 
,12/3 1 Ronchamp 
/12 /8l| — 3/4 payés, nom. 
12 0 40 St-Etienne 
12 0 46' — non llb... 
£0/5/46 Sarre et Moselle 
i/3K/44iIndustr. Minière.. 

3000 . 
7720 . 

2180 ! 
1200 . 
381 . 
362.. 

1128 . 
1812 . 
,745 . 

2515 
)81 . 

840 ' 
550 

1670 
710 . 

3290 
9500 
:675 

2240 
870dm 
33 5dm 
680 
680 
590 
120 

1985 
880 

1520 
4145 
2499 
405 

1175 
975 
(CO 

1110 
1110 
1500 
3190 
040 
425 

1950 
3700 

319 
153 

1100 
810 -

1605 „ 
!590 . . 
950 
935 

1759 . 
1200 . 
6950 _ 
295 

1100 .. 
4110 ... 
495 .. 

1C900 . 
1580 „ 
100 -

19800. 
3175 m 
1905 _. 
950 .-

CCCO .. 
3840 _ 
1065 _ 
1315 ... 
419 .. 

634 

1070 
298 .. 

,475 
3100 
480 

351 
571 . 

4010 . 
954 _ 
970 .. 

1800 
1794 
370 .. 

3100dm 
1560 
1455 
2995 
2970 
4800 
3195 
1010 
1120 

750 
2300 

450 
400 

I2É0 
5150 

1/7/46-
21 /2/40 
18/7/80 

27/12/4U 

15/2/46 

16/11/42 
20/12/44 

27**2/88 
15/1/30 
15/1/80 

1/7/26 
12/4/43 

16/3/44 
20/3/41 
20/3/41 
28/5/44 
2(9/6/42 

10/12/42 
10 12/42 
15/6/4; 
16/6/44 
10/7/44 
10/7/44 
27/5/40 
27/5/40 

1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 

1(1,6/44 

jeniss . 

1886 -
400 -. 

20O0 
257 .. 

1250 
214 

4C0 
288 

1242 , 
840 . 
502 . 

1616 , 
936 , 

1850 , 
1200 , 
853 

.12/44 . 
13 6 46 Amené 
3/7/46 Àn.*'n • • 
1/7/46 Blanzy 
1/7/40 Carmaux, uo lr. 

■ 1/7/46"! — Iouiss. 
IB/7/44 Catvin 
12 6,46 Courritres 
24 6 40 Bourges ;. 
6/5,46, Escarpelle 

îtmttëL r non "b----17!0 -
[7/7/44 Graissessac £25 .. 
27/5/46 Grande ernbe 1040 „ 

3 6.46.Lens '80 
£0/5/46 Lie»"> 400 -.' 

! /d/SsiLigny-lez-AIre 
î/ti/4<l' — ,24.001 6 30.000 ••■ ~, 
217116 Lolr» £60 ..: 

£7/5/4b Maries 740 
14 6 46.Ostiicourt £801 
lO/5/46'Vlcoigne —7C0 

1990 
405 ^ 

2792 ... 
245 of 
460 of 

1290 
214 
315 
460 
280 

1310 
849 
£62 

1675 
1040 
i960 
1240 
£05 

19/6/44 
1/12/39 
1/12/39 
8/6/40 

7/10/31 

Andcrny-Chevillon. .. 2600 -
— ports. 6400 .. 

Association Minière.. 1575 .. 
Boéo ...j 192 . 

1/500 part....1 

Bou-Arfa (Minesde). 1320 
— ports )275 

Bou-Thaleb, 15!r. rem 
Djerissa, 100 lr I 

)ce •4100 . 
Equatoriale des Mines ,420 

pcrt . 9350 
port nouv. 11300 • 

EteinsWolt.du Tonkin 868 
Et.Exp.Min. l'Indoch. 25 

1/20 port 1255 
FlUols 1125 
Guergour(MinesZlnc) 4210 

— port».... 3265 
Laurium (Min. du) or, 360 .. 

ports, noniln. 2150 . . 
Minerais et Métaux... 824 
M Congo F 1ô 275.000 730 . 
— 275.001 à 308.000 740 
— p. 1 6 14.000 7000 
— p. 14.001 à 18.700 ( 510 .. 
— p. 1S.701 6 20.200 0000 .. 

Min.Mét. de l'Indoch. 1325 
Mokta-el-Hadid 18895 

, — (oulss. 1825'J 
Nickel 2795 

— nouv (2772 
Ouenza, nomln 4495 

cru 21490 
Penarroya il m 
Pyrites huelvs, joui» 3330 
Segre (Minet delerde) 340 . 

— 12;. (r 331 
Tekkah _ 8290 

— paru : 99D0.. 
Transylvanie (M.d'or), 08 

PÉTROLES,PKOSPH' 
PR CHIM. SALINES 
Franc. Carburants. .. 1365 

nouv...: >#< 
Franç. des Pétroles.. 3140 
Hydrocar Saint-Denis. 1360 

— nouv. 
— 1/10 port. 9550 

Lille-Bonn -Col prior. 2020 
ordin. 2140 

Pechelbronn, nom.... 6So 
Pétroles (Cie Ind. des) 700 

5/4/40 

22/6/42 
1/2/46 

10 7, 46 
10.7,46 
5/5/42 

27/i'/45 
27/12/46 

1/7/46 
1/7/46 
3 6/46 

5/Î/44 
16/6/44 

£0/12/44 

'è'j'i'œ 
21/8/46 

24/10/44 
23/4/46 
2/1/45 
B/7/44 

25/4/46 
25/4'46 

Ratlin.Pétr. du Nord. 200 . 
Stend. Franç. Pètr... I268O . 
Phosph Dyr 107 . 

— Gatsa 4560 . 
— Ccnstantlns 2685 , 

Phosph. Ccéan ;ofr.. 65U5 . 
— nouv. j 6600 . 

Phospho-Guano 208 
—■ nouv. 207 . 

Sup.Pr.Chim.Maroc,B 23500. 
— — — ports 8750. 

Air liquide Ï1S09 . 
— pdrt».....'16000-

Algér.Prod Chimiques 805 . 
Bloielsheim (Pot ),n. 920 . 
BordelaiseProd Chim. • 260 . 
Bozol-Malctra I 555 . 
Carbone Lorrains.... 2745 

— — nouv. 2080 . 
Oellul -Petitcol-Oyonn. 725< dm 
Chiris 11560 
CotelleFoucher, nom.|£295 
Docks des Alcools,ncm 12130 

2600 
395 • 

1650 
195 
485 

1309 
200 .. 

130 . 
44(0 
4200 
1450 
0450 
1470 

083 
85 . 

1210 
11.95 
5C00 
3£95 

F80 
1850 
833 
719 
731 . 

7000 . 
6245 . 
6300 . 
1500 . 
19350 
K400 
2800 
2785 
•i960 . 
22280 
1100 
3863 

33 . 
325 . 

3380 
10000 

116 . 

1345 . 

3475 . 
1350 . 

97ÔÔ . 
1425 . 
1350 . 
750 
760 . 
250 

2845 
101 

4950 
2725 
0810 
6300 
219 
218 

24000, 
9445 
1626 
15810 
315 
850 

Dynamite (Sté Cent ). 
Electrochimie (Ug.)., 
Engrais d'Auby 

5001 

1700 - 1781 . 
586 „' 635^ 

1083 ^ 1730 . 
1,985 „ 2221 . 

1830 .. 
£00 . 

3120 
761 . 
430 . 

512 
792 

2f-50 
7CL 

H/Il/IL 

1 
MINES METALLIQ. 

Agullas ' 
— pôr 

Algérie-Tunisie (Cm.) 
2; 

/EGO _ 

212 
123 

7050 

3025 
1535 

2400 
2320 
15.0 
1315 
3900 
2534CIU 
4300 
4346 
8875 
67C0 . 
25C0 • 
1910 
17'5 
366 

2445 
I 875 . 
I 911 

25/6/46IËli(r, de Roubaix. 
1.7/48 Explosifs (iheddites). 

LO/8,44 Expl. Prod Chim jce. 
fc0 8,ii4 — part».. 
1/7/12 Fournler-Ferrler 
6/7.44 Glvet-lzieux, act 
5/7/44 — ports.... 
1/8 ih Gl.VertesSp NordFr. 
B/7/<!4 GdePar (8oc.Chim). 
2/1/46 Kall 

25/7/45 Kuhimann '.. 
5,6/46 Linet (Etablis.) 

1/12/44 Lumière (Société).... 
4/5/44 Mat. Col. Saint-Denis 

....... Mesellane ind.FInan. 
l/7/<8 Nobel Française A.. 

2b/12/?4 Oxyg. Actt Extr-Cr.'2400 
1/7/46 Astral-Goliuco 12645 

21/12/43 Prod. Azotésord. 2501.j 820 . 
— nouv.... ... . 

Pr Baryt (Soc.Ind).. 625 . 
P. AlalsFroges 2C00 

— nouv.... 1865 -
— llb. 441865 -

bO/6/48 Pr.Oh.Llon-Noir,250f.,3000 . 
30/6'43 _ _ jce. 2015 . 
3,6,46 Rhéne-Poulenc 1815 . 

l/12/4« Richer(GrandcletCle)!2325 
2/7/45 Le Ripolln,iouiss 18300. 
2/7/4.6 — parts. 48600-

10/7/44 Rousselot (Cie Cie).. 5325 . 
20/6/44 Saint-Gobain 3320 .. 
15/4/41 SoufreReun.(Rat de) 1875 . 
25/4/44 Ternois et Guinon ... 6240 . 

 Usines Dior, 500 (r...J1195 . 
6/7/44 Verre (Fr.-Belge) 5420 .', 
8/7/44 Verreries de Carmaux. f870 ., 
1/7/43 — — joui». 3160 . 

16/6/44 Verr GlacesAnichen. 11280. 
6/'/44 viscose Française.... 4550 . 

<-t/inV^ - - pon—'i650 .. 
il/10/40 Comp.lndust du Sel.. 5300 . 
1/10/43 Salines Djibouti £820 
28/5/4(i Salines de l'Est, cap.. ;432 
1:8/5/44 _ ,ou,„. 1012 ., 

6 5/46 Salins du Midi, cap..". 4295 ., 
3 5/<6| — _ ,OU|SJ. S575 

PORTS J 
 PortCo nahla-BIanca 9S0 .. 

î5/1/40 Port de Fedala 5100 . 
21/6/43;Port M.Paris-Aus.75r. 500 
l/7/40iFtsKaroc.Méh.-Lyaut. 2250 .. 

8/11/8» 

"i/7/42 
20/11/40 
26/3/46 

1/7/46 
1/7/46 

26/12/44 
£6/12/44 

7/6/45 
13/5/40 
1/8/44 

16/10/46 
15/10/46 
27/5/90 
27/5/^6 
2/10/4yi 
1/7/46 

17 6.46 
17,6/46 
1/7/42 
1/7/42 

8/12/44 
1/5/8» 

Port, Quais Ent. Beyr. 9190 
— 500 lr. 9025 .. 

Port Rosario 16200.. 
PortdeSaloniquejouii. 3110 .. 
P. Tunis, Sous. Sfax. 

TRANSFORTS I 

Automobiles de Fiaca. t50 
'— — parts 1750 

Autom Postales 315dm 
— — 50lr.pn. 235 

Autos-Taxis MarseHI. 330 
AuxHiai.deNavigation 4325 
Chal.etRem.del'Indoc. 755 
Chargeurs Réunis.... 3401 

— — pcrt» 4725 
Delmas et Vielleux .. .3'70 

— nen llb. 2550 
Entrep Autom.(Gêné.) 650 
Fluv deTransp etftem 2801 dm 
Messag.Fluv Cochinc. 1400 

ports 4185 
Messag Maritimes.ord. 660 

— priorité 630 
Navigation (Génér.de) 935 

parts 2100 

60 
28CO 
2795 
7510 
1495 
23S0 
2350 
3195 
1530 

?40O 
3E0 

1625 
1374 
3 75 of 
2700 
-125 
4?S0 
8SC0 
650 

-'475 
3(150 
'800 
300 

H400 
880 
945 

«50 

900 

685 
2000 
1866 
1875 

150 
<000 . 
1835 . 
2400 . 
19700. 
JSOOO. 
5600 . 
3570 . 
1931 . 
950 . 

1250 . 
5700 . 
3780 . 
3251 . 
12300 
4200 . 
4200 . 
f070 _ 
1775 m 
1350 
1001 _ 
4385 
3715 

5005 
402 . 

2580 . 
9200 
S700 . 
6050.. 

3950 

851 
1780 
315 

4S50 
30dm 

3675 
5400 
(300 
2825dm 
660 
1540 . 

1080 -
4110 .. 
675 
630 . 
994 .. 

2100dm 

2/7'46 
2/7/46 

o/H/45 
17/5'45 
10/4/41 
14/3/38 
fl /B/46 
1/7/40 

31/1/46 
31/1/4» 
17/5/46 
3/1/33 
3/1/38 
3/1/33 
1/7/40 

0/12/45 

Ô/il/45 
2/1/46 

17/4 44 

1 
Navigation Mixte.... 11868 
— n 50 00 6 90.000. 
Cmnibu de Paris... 

— — Iouiss 
Sa'gonn Navl.etTranc 

— — parts 
8.I.T.R.A.M 
S. T. E. M. I 
Navig 8ud-AUan.prlor. 

— — oïd. 
Touageet Remorquage 
Transat nou.nom.150l. 

— Jouls.nom. 
— parts, nom. 

Transp.Aut.ln.etCom 
Trans Auto (S I T A ) 

— nouv. 
Trans.en Com Rég Pa 
Trartsp Marit à Vapeur 
Voitures a Paris (Gèn ) 1260 

— — (oulss 1°7S 

Wagons-Citernes 

887 
370 

889 
11350 

1250 
285 
105 
192 

1400 
607 
G55 
450 

5445 

ALIM. HOTELS, etc. 

1/12/39 
1/4/40 
1/4/46 

10/7/41 
25/4/46 
28/2/46 
17/6/46 
17/6/46 
16/8/44 

17/10/45 
(7/10/45 
U/7/4r 
5 7/46 

S7/12/45 
1/6/45 
1/6/45 

3/12/45 
10/5/4» 
6/10/44 
8/7/39 
3/7/39 

•31/1 /46 
3,6/46 

16/8/38 
16/8/38 
1/6/44 
1/6/44 
3/8/43 

17 6/46 
21/12/45 

1/9/31 
1/7/46 

8/11/42 
17/6/46 
1/12/45 

1/8/30 

16/11/42 
16/11/42 
S8/12/44 

1/6/44 
18/5/39 
2/5/45 

"2/9/43 
10/4/4: 
1/9/4 
5/7/46 

10/4/46 
10/4/46 
5/7/40 
2/7/46 

15/5/46 
15/5/46 

Ô/1/45 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
5/3/46 

15/9/23 
10/4/45 
2/7/46 
2/7/46 

SJ/12/45 
4/3/46 

3/12/45 
8/4/46 
8/4/46 
2/5/46 
1/8/44 
1/8/44 

10/12/43 
37/12/44 

1/8/44 
1/8/44 

16,10/45 
1/8/40 

2000 17/7/83 
15/3/46 
30/4/31 609 .. 

372 .. 1/8/45 
1/8/45 ... «6/8/45 

880 . 
1412 , 12,6/48 ... 6 6/46 

6 6,46 
1246 8,6/46 
319 16/2/4P 
120 17/6/46 
228 .. 1/2/46 

J420 1/2/46 
650 .. 1/7/46 
590 . / /■ 
430 / / 

5450 18/3/46 
1125 4/2/46 

950 â/11/45 
600 / / 

3,6/46 
1/2/46 

Aliment d'Als-Lor.J 900 
Bénédict Ab Fécamp 9850 . 

_ — Joui»». 9459 
Brass. Quilmèa 29090 
Bras Malt Fort-Carré 11950 
Bra? Glac.Indochine. 3940 
Brass. Maroc 6030 .. 

_ part .... 78000-. 
Brasserie de la Messe 4C80 
Chapeau de Gendarme 2659 .. 

_ — ports 83250 
Conserveries Bordeaux 910 
Consor Ind. Viandes . 725 . 
Coop.Appr.Transp.Ort 305 
Gr. Distillerie Cu^enior 13980 

_ — Joulss. -!3000 
Bamoy (Et. Julien).. 4450 
Bcbray(E>ablls.).... £0ol 
Distill. Indoeh ! 879 

1470 
790 . 
230 

1250 
995 . 
455 
371 . 
262 . 

7600 
2269 
835 

1280 
3300 . 

489 
2700 . 
648 
045 

J8800. 
4350. 

Docks Rémois 1000 
— — parts.. ' 

iDuval (Etablis.) 
En(f.Frigo.HaHesParIs 
Entrepôt de Grenelle . 

-- ' — JOUIS» 
Entr. Mod. de Pantin 

 JOUIS». 
Franco-lndochinolso . 
Glacières de Paris ... 
Grand-Hfrtel '.. 
Gr. H/ tels Français, B 
Gr Moul.deCoiteil... 

ports . 
Gr. Moulins de Paris. 
Hôtel Meurioo 
H 61 Mont.eteh.t. Pyr 

— nouv. 
Hull Valahrèguercse». 

— Jouis», mauves 
Kéreulis(Domainedu) 1965 
LutetiaGr Het R.Gcho 4025 

— — ports 
Malter. Fr.-Belge.... 5790 

— nouv, ... 
Mumm 2580 

— part 3060 
Negsbeureuf, Joui»»... 1909 
Nicolas (Etabli».)....1360 
Normande d'Aliment. ,1285 

— 1 /100' do port i 4500 of 

8/7/44 
8,7/44 

12/7/43 
3/12/45 

10/11/44 
10/11/44 

2/5/46 
15/6/44 
15/6/44 
1/7/43 

15/5/44 
15'6/44 
8/7/45 

B0/6/31 

'2/7/45 
17,8/46 

H/7/44 
9/7/46 
1/8/46 
8/7/44 
8/7/44 

8/12/45 
16/6/34 

Nossi-Bé (Agrlcolede) 
— — n^m 

Olida et Cie 
— parts 

Potin (Félix) 
Lebaudy-Sommler. -

— nouv-
Raft SucreSt-Louis., 
Raft. Say 
Rizeriesd'Extr -Orient 
Rizeries Indochineises 
Roquefort (Cav) cap 

— — Jouis». 
Si-Raphaël Quinquina 
Siamna(lnd.A.Meaux) 
Sac et Rat Nassandres 
Suc Brésil ,1*01. rem 

n'"175.001 6 280.000 
Sucreries Coloniales. 
8uc.etRaffin. Indoch 

-— — ports 
Sucrièro (Compagnie) 
Suc Pithiviers-Vieil, A 
Suze (Distillerie de la) 

 JotilS 
Vermandolse de Sucre. 
Vignobles de la Médite 

CARRIÈRES, CIMENT 

Ardoisières de l'Anjou 
Carrières de l'Ouest. 

— prl». 
— 1/10 de part. 

ChauxetGimentMaroc 

7950.. 
7600. 

27970 
76000 
1151 . 
8315 . 
2300 . 
2750 -
1210 . 

145 . 
463 . 

13000. 
13880. 
35460. 
2100 .. 
1025 _ 
10200 .-
10200 , 
1750 _ 
820 .. 

3850 .. 
445 _ 

1100 -
2550 -
2440 
1615 -
2000 _ 

430 
950 

4445 
Chaux Cim Lafarge.A 13000. 

B 
Chaux cim. PorldMars 
CimentsFrancais.cap 

— Jeul»». 
Cim. Porld l'Indochine 

orignyst Benoîte 
— perî 

Ciments Vicat 
Civet, Pommier et Cie 
Everite Situbé 

3360 
2000 ., 
6300 ... 
5200 .. 
820 .. 

13350. 
46500. 
3990 .. 
1225 . 

I 945 . 
Fèvre oî Me ..'. .. (1360 .. 
Lambert et Cie, act. B 5975 -
Mat Const.delaLoisne 2090 -
Mat. do Oonstruct. .. 1145 ... 
Nord-Air cim. Latarge 5200 -
Poliet et Chauss. act.. 3015 

— — part» 5t530 
Terrazzoliih (Société) 661 . 

— part». 2750 . 

CAOUTCHOUCS 

18/5/46 Bdrgcugnan 4475 
21/11/45 Cao. Indochjne (2030 . 
21/11/45 _ i/10' pirt'!6350 . 

6/5/46 Kompong Thom 813 -
6/5/46 _ pClt 2857 -

1/12/44 cuit. Tropicales 5S0 -
1/12/44 _ peu-5630 .. 
20/5/40 Dunlop 12660 _ 
15/1/46 Hev. Taynlnh S190 .. 
15/1/46 _ 1/5. pa„ 2S000„ 
17/7/44 |nti. p|. Heveas 1 942 
17/7/44 _ , ,5, ar, 065 _ 
30/6/44 Kratié.' .......1222 _ 
30/6/44 - pc.,,-4050 _ 
20/6/44 Terre-Rouges IJ350 _ 
7/3/40 Xuan-Loc .JlOOO _ 
7/3/46 _ 1/20'part,6990 -

GRANDS MAGASINS 

20/3/46 Bokanowski (Nouv.)J;575 .. 
15/5/46 Bon Marché,40.f.nom .1648 -
15/5/46 — — 1/4 — i 367 .. 
26/9/45 Chapaf , 4001. remb.. '4950 -
1/8/46 — - nouv. 4900 .. 

10/8/4» Coty 1595 
18/6/46 Fabriq Franc (Auxt) 1000 
18/6/<6 — — port» .520 of 

9850 ■ 
9435 
29700 
135K) 
4180 
6509 
81 00 
4100 
2890 .. 
85950. 

909 
612 
325 

13850 
13100 
4960 
1950 
976 

1000 
•600 
789 . 
21S 

1340 
1043 . 
475. 

3C0 '■ 
8240 . 
2685 
lOlOdrr 
1200 
3301 . 
489 . 

2452 . 
C06 . 
6C6 . 

18E50. 
131 00 

(1926 . 
4225 . 

5700 . 

2585 ! 
3325 . 
2000 , 
1440 . 
1240 . 
4275 . 
7900 , 
7608 . 
Î8C00. 
78; 50, 
1140 
8305 
2180 
2850 , 
1220 

144 . 
500 

14.300, 
13700, 
ÏC600 
2060S 
1090Î 
106C0 
10090 
1745 . 
8S0 . 

4189 . 
1440 . 
1135 . 
2720 . 
2530 . 
16S0 . 
2259 . 

450 
895 . 

335 . 
4325 . 
13500. 
4000 . 
2015 . 
6300 . 
5375 . 

50 
13225 
465(0 
S9S0 . 
1244 . 
935 . 

1425 . 
0005 . 
2495 -
1158 . 
5095 
3100 . 
57000. 
670 . 

2525 

4800 . 
2140 
18225 

50 . 
3C00 . 
599 . 

6100 . 
2850 . 
3400 . 
239Û0 . 
970 . 

1025 -
1339 ; 
4200 . 

:40 , 
2124 . 

France-Mode | 
Galeries Lafayette.... 

— — part». 
Galeries Modernes ... 

— nouv.. 
Galeries Parisiennes.. 

— part. 
Grand Maison de Blanc 
Louvre C, nom 

— D, nom 
— B J -«uls». nom. 

Magasins Modernes.. 
MaisonDurst-Wlld fr. 
Nouv. Galeries Réunies 

 jouISS. 
Orosdi-Back (Etablis.) 
Palais de la Nouveaut 

— ûnc-
Parls-France..., 
Printemps. 
Revillon frères (Etabl.) 
Rouit (t..) 
Sigrand et Cie 
Trois çnartiers 

890dm 
263 

173000 
486 
509 -
160 ■ 
845.. 

.3595 
1400 . 
1318 
1300 
825 -

2400 
1780 ■ 

510dm 
65dm 

140CO 
j 065 
'5450 
1 710 
3851 
495 of 

iO/6/44 
.0/1/46 
16/3/46 
/ / 
1 7/46 
1/8 /88 

15/6/44 
1/12/43 ' 
37/7/45 
1/3/46 
1/3/46 
3/1/45 
3/5/45 

35/10 45 
3/7 46 
3/7/46 
/ / 

41/10/30 
16/7/36 
10/7/36 
3/6/46 
1/4/31 
I 1 

IMPRIMERIES, 
LIBR. PAPET. 

Agence Havas, nom. ■ 509 
Carton, de la Rechette 121*) 
DMet-Bottin ,3560 
Figaro (LO) 1 20S ~ 
lm.Libr.Ad.Ch.defor 1224 , 

— — 13» If 
Imp.Lib.Cent.(Ohaix) s 15 . 
Librairie Hachette.... 3388 . 

— ports bon. 10908 — 
Marinonl 759 of 

— non llb....! 700dm 
Papeteries de France. 4118 
Papet, Indochine.act. 2700 of 

— — 1/19 pan 2759 
Papeteries Navarre... 2299 

— lootr. anc.1 211 
— part 153 

Petit donrnal (Le)...! 102 
PetitParisien(Le),nom 679 

— parts 
PubliPèrio (Desfossés) 
Temps (Le) 

480 
635 

— pars». 

COLONIALES *" 

1/6/42 
1/7/46 

1/12/45 
1/12/45, 

8/6/46' 
16/7/45 
/ / 
3/5/46 
3/5/461 

'6/1/311 

15/3/46 
■6/8/S» 
1/7/46 
1/7/461 

Africaine Franç. ,,, 
Afrique Occid 
Adat.ei Afric. l.ooof. 

— 1 10' 
Bambao (Soc. i ol.) .. 
Ctloniee (Camp. Gén.) 

— nouv. 
Com. av. Colon, et l'Etr. 

— (Gradis). parts 
Com. Air Equ. Franç. 
Seted'Afr (C I C A )B 
Diakandaj>é 
Haat-Ogooué, ord... 

' 2w/)1 6 18000 

S90dm 
255 

191000 
482 .. 
509 .. 
165 „ 
878 -

3534 
1408 
1375 . 

835 \ 

1839 ! 
1556 
705 . 
535dm 

70dm 
4145 
695 

6284 
716 

3859 
513 

95 . 
1252 -
5775 

1208 
186 

2048 
3335 
8519 
700 
323 

4010 
2635 
2945 
2345 
286 
153 

714 . 

21/12/.45 
17/7/44 
17/7/44 
4/1/46 

22/12/44 
1/7/46 
7/5/46 
7/5/46 

21/2/46 
/ / 

1/7/46 
1/7/46 

•6/11/14 
15/11/44 
12/4/46 
12/4/46 
3.6/46 

17/6/46 
15/6/45 
15/3/46 
26/6/46 

18/11/43 

3/4/46 

26/6/46 
1/4/48 

81/12/43 
1/2/44 

20/5/46 
/ / 
6/7/44 

— prlvll.. 
— parts.. 

Indec. For. d'Allum... 
— leutss... 

Indoch des Cigar 
— — ports. 

Lyon- de Madag 
Maroc (6. Génér. du) 
Marocaine (Sempag.) 
Marseillaise de Madag. 
Maurel et Prem..., 
Nosybéenne d'I AgrJ 

-- — nouv. 
Ouest Afriaain 
Peyrls ac et 61e 
Sangha-Oub (F.).... 

— 1-90.000 
— 90.001 135.000 

Sultan. Ht-Oub (8 n.) 
— 100.001 200.000 

Tab Maroc,450!r.p, no. 
Union Com.lndaohin. 

VALEURS DIVERSES 
Adt (Etab.).... 
Ag. Nat. Affichage Jce 
Agricole do la Crau.. 

— nouv.. 
Appareils de Levage.. 

1500 of 
7200 .. 
4975 .. 
473 .. 

6100 -. 
2400 .. 
2600 
3825... 
910 . 
930 .. 

1579 _ 
320 -
900 .. 
875 of 

1330*! 
13850.. 
826 _ 
512 . 
930 . 

3305 -
1310 .. 
7409 . 
4225 -
13308 
1170 
2550 ol 
2450 of 
3810... 
3100 ... 
365 .. 
815 -
321 of 
05 
66 . 

44500 
580 -

1588. 

2000 
1875 
1876 . 

1405 . 
7450 . 
4930 , 
475 .. 

5280 -
2500 . 
2410 . 
2f53 . 

901 '. 
1605 . 
340 . 

875 of 

1298' 
13909, 
695 -
537 . 

1000 . 
3350 . 
1315 . 
7350 . 
4375 . 
13459.. 
1255 -
2420 of 
2450 of 
4130 
3390 
352 
321 
333 . 
65 , 

450CO! 
028 _ 

1499 

1900 

1770 

Appllcat. Hydrauliques 927 . 
Bois Déroulés «Océan» 233S 

— parts 1325 . 
Campenon, Bernard. 2550 
Cent. Boi. Sel. Manche 4600 . 
Cirages Français 1790 of 
Cirque d'Hiver, cap... 

— — |ouiss. 503 
Clause (Graine: d'Eli .e) 4000 
Com. Ind. Seine .... 261 

17/7/44 Compi. 4 gaz 1585 
17/7/44 
1/6/48 

80/6/31 
12/7/44 
12/7/44 
16/7/45 

22/12/41 
8/7/44 
8/7/44 

16/7/45 
1/3/44 

10/7/44 
8/7/41 

23/7/45 
8/7/44 

31/5/46 
1/7/46 
1/7/46 

12/1/32 
6/8/30 

15/5/44 

2/3/44 
2/8/44 

16/7/45 
17/7/44 
1/6/45 
8/7/44 

16/7/45 
3/6/46 

17/5/J5 
20/12/38 

8/6/46 
2/5/45 

17/7/44 
1/8/45 
2/7/45 
2/7/45 
8/2/44 

31/5/46 
1/9/31 

16/7/45 
16/1/45 

20/12/45 
20/12/45 
20/12/45 
17/6/46 
5/6/44 

31/5/46 
81/5/46 
17/7/39 

14/11/46 
16/4/46 
16/4/46 
16/4/46 
1/9/43 

14/9/44 
22/12/37 

— Act. P 100 fr 1110 
Consortium du Nord.., 207 . 

ports.. 018 . 
Const etEnt desRout 2350 . 

nouv.'2110 
Construction de Pours 1750 
Compt 6Qaz(Ciooont) 650 
Bisficoke, prier | 969 . 

— oïd 750 
Drag etTrav Publics. 11606 
Em ett.Abrasits(C C.) .1220 
Engren Citroën (1300 

parts' 900 , 
Entrep.(Soc.Gèn d").. 12G0 
Bquip Elec.des Véhlc. '590 . 
Pa'îenc deSarre»uem. 28900 
Forodo I 669 

— 85 rémb ' 530 
Flchet (Bour, Beau) 801 . 
Filïarea Etrang. Flchot 28» . 
Ploquet(ffl)Fern.) 180 1845 

- nou- |1038 ■ 
Faurnler.Oster leBoul. 1315 . 

- joui.. ;1010 . 
Fourréet Rhodes. ...1 680 
Freins et Sign.Westing ''495 
Gaillard (Etabliss ) .. 3485 
Gaveau et Cie USO -

— nouv.'1175 
Gds Travaux Marseille :'0,"> 
GdsT.enBétArord...! 909 
Hamclle (Etablis. H ) 10500 

— — 1/10 pan 4200 
Haour (Ets.) '4200 

1/8/29 
1/8/29 

15/7/38 

1/7/29 
1/7/28 

17/7/44 

8/7/44 
lï/4/46 

26/12/44 

16/3/44 
16/5/44 
80/6/32 
15/5/46 
16/2/46 
7/12/43 
1/7/46 
1/7/46 

16/7/42 
16/7/42 
16/7/41 

10/12/42 

Henin 
Incand Gaz (B.Auer). 
Industrie Lorraine. .. 
Ind Moderne (L') anc. 

— — nouv 
— part» 

Indus (Comp Génér.) 
Jardin Zool d'Acclim ' 
Johnson et Oie 
Leroy (Etablissent)... 
Maréchal (Etab )... 

359 
486 
810 , 
649 
585 
500 
535 
130 
530 

1065 
940 

part.' 430 
Marivaux (Société) .. 512 
Matériel Agr etlndust 1500 
MestreetBIatgé.ordln. 1875 

— — priorité. 1301 
Mot èGazInd.Mécan 84 
Mun. de Chaste, jeul». 30153 
Musée Grêvln jouis».. 19800.. 

— 1/80 de part 12900 
— 1/40 de port 10800 

Nozal (Etablissent.).. 2476 
Orfèvrerie Christofle 1350 
Pathé-Baby (8. F. du) 475dm 
Pathê-Oin.(Sténouv,).. 1825 
Pathé-Cinèm* 79 -

— 'iouls». 60 
Pigeon (Etabl.) 750 
Pleyel 215 of 

— nouv. 100 (r... 142 
— anc. 500 't .. 110 

Porcher (Etabliss )... 051 
— — Jouit». 920 

RaoulPIctet(Procéd.) 480 -
Repusseau et Cie 535 
Rorfo 1160 of 
Sté Ap. Gén. Elec. Méc.13450 
Saint-Bidier Autom. .1 ... 
8te-Marie - Dupré 14370 

8.A.T.A.M., 140 fr' 655 
■— parts.] ... 

Scémla I 740 
Soulier (Etablis ) j 700 
Taximètres (C de V.). 694 
Testut(Et.Charles)...f 540 

— — pans. 2195 
Tour Eiffel, joui 14550 

— part |3900 
Travaux et Ind Marit 
vandrand etCaperai.11550 

975 
:430 

1331 
2500 
44.0 
1715 

590dm!| 
4020 ., 
261 . 

16'5 . 
1195 . 
202 
545 

2400 
2198 
1725 
036 
855 
750 

1794 
1220 
1260 . 
830 . 

1235 
1S70 
27053. 
675 
575 
880 . 
279 of|| 

1050 
1025 
1345 
lOlo 
695 

9850 
3475 
1295 
1270 
2050 

910 
llGOOiiml] 
4400dm|| 
4400 
350 
505 
825 
650 
615dm]| 
555 
515 . 
130 . 
540 . 

1115 . 
945 . 

385 '. 
512 . 

'4 5 
1776 . 
1285 , 

86 . 
9925 

23500. 
13100. 
9000 . 
2500 . 
1655 . 
500 

1805 . 
76 . 

750 . 
205 • 
160 . 
115 . 
935 . 
851 
515 . 
549 

1127 
3450 . 

4000 . 
673 . 

748 ' 
690 . 
660 . 
539 -

2070 
4540 
3900 . 
3010 . 
1559 . 

1/4/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/7/46 

1/10/40 
15/3/46 

1 7/46 
20/2/46 
8/6/46 

15/1/46 
1/4/46 

15/4/46 
15/2/46 
2/5/40 
2/5/46 
8/6/46 
2/5/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/3/46 

15/4/46 
18/3/46 
2/5/46 
2/5/46 
1/7/43 

15/4/46 
15/2/46 
8/6/46 
1/8/46 
1/3/46 

15/5/46 
2/5/46 
1/7/40 
1/7/46 

15/5/46 
15/5/46 
1/3/46 
1/2/46 

15/2/46 
1/2/46 
2/5/46 
2/5/46 

1/3/46 
1/3/46 
1/8/45 

1635 . 1/3/46 
1500 .. 1/3/46 
307 . 1/3/46 

5125 . 1/3/46 
5000 .. 3,6/46 
i/550 .. 3/6/46 
1149 1/7/46 
1510 1 7/48 

t'SUGAT. FRANÇAISES 
ASSUR., BANQUES 

*re3*rvatrio* (n.)..> 
— B. déc. 5 y, 

As.F.lient.l'I. 5%30 .... 
Crédit Caopér. 4 %..„ 
CsoFoa.Cr.Log.4 30.... 
Cse Gn. Pr.Fnc. I nd.5%.... 
8rd Fonc d'Orient 4%.... 

m ■«% 1929.... 
Oréd Fnc.O.-Atr 5%30.... 
OrdHyp.lndoch4y230.... 
0rd.Mob.lndoch.B4%.... 
EdiHté Crédit 4 % 42.... 
Fln.Expl.Indnst. 5% 30.... 
Fin.Ind.Che. fer a'/2 
Fone Lyon 3 % anc 

. '— 3 % nouv 
Font Par 5 y2 % 30 

— 5y»%3i 
— 5% 1931 

Gn Fnc 6%28(prov.r.) 
H. BM Flchet 5% 31 .... 
H B M Penheët 5 % 
H B M. Pompey5% 29.... 
Imm de France, 400fr..., 

— 475 (r 
— b. de llq 

Imm de Paris 5 y2 %.... 
Im Air Liquide 6 %30.... 
Int. de l'Artois4 î230.... 
Immob Uglne 4 
Im. Franç. 4 »/2 % 4£ 
Im Kl -Lauriston5% 
Sté Imm Marselll.3% 
Im.Paris Départ4'/2%.... 

— 4%42..„ 
— 33 4% 1945... 

I. Fin. des Tub.4 y2 %31.... 
Ind. Fonc.4%% gr.... 

— 4 % var 
— 5y2%30var 

Nouv tjuart.Paris 3%.... 
Of.p.H.B.A.Alger 5 0/0 
Rég. Fonc Alg. i 1/1. 

CANAUX 
Panama obli9. et b. «lot» 

— (Sté Civil a) f 
Suez(0an.)3%,2 »éri» 

— 3 %, 3' lérie.... 
- S % 

S.N.C.F.4%1»41 
r à 2.000 'r .... 
r. é 5 000 fr. 
r. 6 10O0O fr 
bons •% 1942-57. 
r. è 5 000 fr.... .. 
eLilg. 3V-. 1943... 
à 2.0 -0 fr 

3" S 

1800 
4600 
5(0 
495 
972 

4600 
901 

4600 
4455 
975 

385 
840 
840 of 
900 

1000 
995 — 

1005 
1C00 
268 
337 
148 
995 
990 

' 9G0 
1752 
1704 
981 
362 
470 

4485 of 

971 
375 

700 

994 'J 
5026' -

188 

13000 -
13000 _ 
14999 _ 

1050 _ 
2052 .. 
5130 .. 

10260 .. 
2020 -
5050 .. 
488 -

1970 .-

1/7/46 

1/3/46 
1/7/46 
1/4/46 

3,6/46 
3/6/46 
1/4/46 
3/6/46 
3/6/46 
1/3/46 
1/7/46 
1/2/46 
1/7/46 
1/4/46 
1/7/46 
1/2/46 
1/2/46 
3,6/46 
1/3/46 
2/5/46 
1/4/46 
1/7/46 
1/4/46 
1/7/46 
1/4/46 
1/4/46 
1'7/46 
1/7/46 
1/4/46 
1 7/46 
1/7/46 
1/7/46 
2,5,46 
1/7/46 
1/4/46 
2/5/46 
3.6/46 
1/2/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/4/46 

2/5/46 
2/5/46 
1/7/46 
1/4/46 
2/5/46 
1/4/46 
1/2/46 
2/5/46 

1/8/48 
1/7/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/4/46 
1/4/48 

I 

r. a IIJH tr..m 
Alsace-Lorraine : 

Obi. 5%, t. 21,tr.A.... 
- 4% - - .... 
- 3% - - .... 

Est : 
Obi. 5 % 1852-53 
- S % 1854-5» 
- 4 % 
- 3% 
- 3 % 
- 3 % nouv 
- 2y2% 
- 5%,1.1921, A 
- 4 % A 
- 3% A 
- Ardenncs3% 

Etat 4% 1912-14 
— 5%1919 
— 5% 1921 A 
— 4% 1921 A 
— 3%1921A 

Lïon 1855 3 % ... 
— Bourbonnaï»3 %.... 
— Be«4ge«3 % 
— Dauphlné 3% 
— Dombe» 3 % 
-~ Dombe» 3 % nv 
— Genive3 %1855... 
— Genève 3 %1857... 
— Méditer. 5 %...... 
— — 3% 1852.... 
— — 3% 1855.... 
-5% 
— 4% 
— 3 % lu», anc....... 
—• — nouv 
— 2%% 

• 5%, t. 1921 A 
— 3% — 
— Rhôno-Lolre4%. ... 
— Rhône-LoIre3%.... 
-—. Victor-Emma. 3% .. 

Midi: 
Obi. 5% 
— 4% 
— 3 % anc 
— 3 %nouv. 
— 2y2% 
— 5-.:-, tranche 1921 A 
— 4% -
— 3% -

Nord: 
Obi.5 %, »6rie E 
— 4%, «elle D 
— 3 % anc 
— 3 % onc. 135001 . 
— 3 % nouv 
— 2 y2 %, série C... 

9700 

950 
860 
352 _ 

607 . 
590 -
445 . 
420 _ 
420 -
417 
436 of 
918 . 
815 
333 
415 
451 
465 
885 
802 
338 
400 
434 

385 
400 
383 
421 , 
420 , 
570 
449 , 
440 . 
444 . 
424 
395 , 
399 
3S9 , 
898 . 
331 _ 
540 
425 of I 
427 

441 
425 
388 
404 
410 
909 
816 
330 

445 
462 
463 
412 
448 
437 



LE POUR ET LE CONTRE 

1/4/46 
1/8/4.6 
B/6/46 
1/4/46 

2/5/46 
1/8/46 
1/7/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/2/46 
1/2/46 
2/5/46 
2/5/46 
1/2/46 
1/7/46 

1/4/46 
1/7/46 
1/4/46 

B/6/46 
1/7/46 
1/7/46 
1/4/46 
1/4/46 
8/6/46 

— 5 % iranchei92lA. 
— 4%.. - - .. 
— 3%.. - - .. 
— Ncrd-Est-Franç 

Orléans : 
Obi. 5% 1919 
— 4% 1913 
— 3 % on: 
— 3 % 1834 
— 2 Yz % 1895 
—5%Al!9211C00fr..... 
— r. t î.Mt fr» . 

— r °« 5.BM fr'.'". 
— 3 % — ....... 
Grd Central 3% 1*855.... 

{Grande Ceinture : 
Obi. 3% 
— 5% tranche 1921 A. 
— 4% — —... 

Ouest : 
Obi. 5% 1855 

— 4% 1855 
— 3% 
— 3 % nouv 

— 214%«....... 
Médit.-Niger °3Yz' '%... 

CHEMINS DE FER, 
TRAMWAYS 

2/5/46 
15/11/45 
16/4/46 
15/4/46 
1/7. 

15/4/46 
1,7/46 
8/6/46 um& 
8/8/45 
1/4/46 
1/4/46 
1/4/45 
1/4/46 
1/4/46 
B/6/46 

17/6/46 
2/5/46 

17/6/46 
16/4/46 
1/7/46 
2/5/46 

16/1/46 
2/5/46 
B/8/45 
B/8/4J 
1/4/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/4/46 
8/4/39 
1/4/46 
8/6/46 

16/1/46 
1/2/46 

15/5/46 
15/5/46 
1/8/46 
1/8/46 
8/6/46 
1/7/46 
1/7/46J 
1/7/481 
l/7;4fij 
1/7/4? 

17/6/46 
1/2/46 
1/7/46 

18/2/48 
18/2/46 
8/6.46 
1/3/46 
1/4/46 
1/7/48 
1/7/46 
1/8/46 
1/3/46 
1/3/48 
1/4/46: 
1/7/461 
1/7/4/ 
8/6/41 

15/5/46 
1/7/46 

10/1/40 
18/4/46 
16/1/46 
18/1 •"" 
1/7/46 
1/7/48 
1/7/46 
1/7/46 

lï/6/46 
1/8/46 

15/1/46 
16/1/46 
16/1/48 
1'7/46 
l/4/46| 

Bouches-du-!!h!ne3%.... 
Buems-Ayres (C.df.) 4% 
Camargue 3 % 

— 3 % nouv . . 
Centre(Ch.defer) 3%. -■ 
Colonies Françaises 3%. 

Obl.3%r îlxecd .... 
"— prl,.4% 

j _4%05J.Baga.!.... 
-4%'lons-Trtp . 

Départementaux3%, bl... 
— — rouges ... 
— — Jaunes.... 
— 5%,bruns..... 

— 5% 1935, br. bar, 
— 4 1 /4 1942, nouv..,.. 

DJib.àAdd.-Ab. 3%. .. 
Economiques 3%.. 
Econ du Nord 4 % lllas .. 

— 3 ya % rougo ... 
Est, Dieuie3% -
— Morelotte3% 

Est-Algérien 3 %...*.... 
Est de Lyon 3 % 
Ethiopiens 3 %, 1' 

 3 % 2s... • 
Ain-Thizy Masc.°'3%..!! 
IWéch.àAïn-Sefra 3%.... 
Medzb.il Mèchér. 3%.... 
Mostaga.àTiaret % .... 
Fco-Polon.6'..% 1931.... 
Indoch.etYunnans %... 
La Llraagne 3 % 
Maroc ïià.83tBf!4%i33é.... 

— 5% 1933 
— 5% 1933, (2 ras.) ... 
— remb. à 500, f r 
— 4% % 1941 
— remb à 5.808 fr 

Maroc-Orient 4 1/4 
Médoc 3 % 1868 

r-. » % 1S7B..„.**&. 
« I % 1871 ~. 
-S % 1876..,.,..». 

Métropolitain 4 % 
— 5 % 1932 
— 5% 1933...'-
— 5 % 1934 
— 4 % 1942... : 

« f. fe 18.688 fr.&i 
Meusien.Ch. de fer 3%..., 
Wogentais 5 % 1914 
Nord, LU àSéthu 3% 
— Picar et Flan 3%.... 

N.-S.deParis4%l900.... 
— 4% 1913.... 

Ouest-Algér. 3% 1877.. 
— s * r 

Plerrefitte-Cauter 4 
La Réunion 3 % 
ROS 4 PU -Bel rev.var..... 
S'-Etï Fir. R,-«e-G 4%.... 
8aata-Fé*ç j» '«14^%.. ■ ■. 
Secondaire ; t» te îer)4%.... 
BarILocorsto c.3%% 
Sud de la France3% .... 
Sud-0 4% 1900.08,09..., 

— 4»/. 1983 
Tanger 4 Fei 3 h % 

— 5% 
— *Yl % 8" série 
— 4%9et10 série.... 
— 4% 11" série 
— 5% 12* série 
— SYl % 13* série 
■ f. S S.MS SfW.» 

Vicin (C.def.)3y2 %.... 
— — 4%.... 

Voies Ferr d Land 5%.... 
3,6 46:WassyàS'-Dirler3%.... 
2/5/46 Tramw d'Amiens 5%.... 
117/46 Tramw Berd 5% 1931.... 
1/7/46 Tram Deux-Sèvres3%.... 

2H/1/46 El. Lille-Roubaix, 41/4 44 
17/48 Tram (C G Fsede)4%.... 
1/2/46 — — 5% 31.... 
l'7/4fi, Tra.NIceetLitto 41 
l/S/iujTra. Nice et Llttors% . 
l/7/46|Tram (C G Par.de)4%.,„ 
l/7/4fflTr»in. Tunis 5 % 1Ç30 , .« 

11.6.-461 — 4% 1942_„. 
l/7/46iTram Var et Gard4%„„ 

1/7/46 
1/7/48 
1/2/46 
1/4/46 

17/6/46 
15/5 46 
15/3/46 
1/4/46 
1/7/46 
2/5/46 
1/2/46 

16/3/46 
15/4/46 
15/2/46 
1/8/4S 
1/7/46 

15,6.46 

16/2/46 
1/4/46 

11/2/46 
15/3/68 
1/4/46 

15/4/46 
1/4/46 
1/4/48 

11/2/48 

DOCKS, EAUX 

Desks du Havre 3 % ., 
Docks de Marseille 3%. 
Bocks ^ Rouen 4%. . 
Eaux (c. G. des) 3%.-

— 4 % 
— 4%% 1930. 

. - »%%.... 
Eaux B.Paris 3 3/4%... 

— — 4y2 1931. 
Lyon. E Ecl 4% 1905. 

— — 5% 1930. 
— — 4% 1942. 

Eaus Evfes d V-
EauxdeMarsell 4% 43. 
E Min Vittel 4%% 30. 
Eaux et Oxone 4 -. 43. 

— 41/4 1944. 

ÉLECTRICITÉ 

Aecu.Eloe.BInln 5%30. -. 
Air Comprimé 4 >à %... 

Aliér. Bol. et Force 4 %. 
Alsthora (EI.Mé.) 4 Yz 
Constr, Téiéphon. 3 3 4. 
Dlst.d'EI.I'ouest5%30 

— — 5% 32... 
— tj*,._ 4 %1944... -

."i-Jte- 3 3,4%--

891 ; 
803 - , 
339 
369 of 

447 • 
427 
410 
410 
419 of 
BBS 

4560 
812 

4150 
336 
371 of 

407 .. 
815 
824 

1140 -
443 „ 
410 _ 
430 -
429 . 

4915 ». 

346 
300 i 
323 .. 
330 .. 
325 .. 
335 1 

328 
390 .. 
819 .'. 
835 of 
384 .. 
372 .. 

258 
344 

835 
448 
75 
TO 

832 , 
333 
325 
825 
824 
855 
358 
995 

1075 
1000 
5100 
2019 

975 
336 
352 
340 

1005 ,. 
1020 ... 
1003 -
5052 . 

10055 „ 

856 

470 
432 
365 
835 
459 
335 
275 

345 
395 

299 

413 .. 
1016 
977 
994 . 

1045 l 
1065 .. 

'825 of 

215 Z. 

323 » 
4900 . 

836 . 
E970 . 

314 _ 

440 
962 ... 

4570 ». 

335 _ 
408 
382 _ i 
432 .. 

1009 _ 
8795 .. 

îoici 7. 
452 .. 

1021 
9350 
4500 .. 
4902 
1054 ..' 
4675 
4675 . 

1018 
990 

4413 
5068 
4352 
1001 
1025 
4575 
4401 

Dletrî.d'EI.(Paris.de) 4>2 
— —.41 4 1933 
— remb. à 5 000 fr . 
— —414 1937 
— remb à 1. 00 fr. 
— _ 4 % 1 43 

Eclair Electrique 5% 
Ecl. Force Paris 5 14.... 

— 4 Yz 1 41 
— 4 % 

Edison 4 Yz '931 
Électricité (Gle) 4 % 

— 4 Yz % 1930.... 
— 4% 194 .... 
— 4 % 19^3 

— 3 3 4 % 
Elect. Indust. 4 1 4 

— 4 -, 19 5 
Elect.d'Alep i 1/4 6% 43. 
Elec.de Beyrouth 512 — 
Elect. deCaen4%43.... 
Elec.Gaz Nord4y230.... 

— ''414% 1931.... 
— 4 Yz 1941 

El. Eaux Madagas 6 %... 
— — 6%1929.... 
— — 5% 1931 

El. Loire Nièvre5% 
El de Marseille 5 % .0.... 

— 4% 1-42.... 
El N -E Paris53/4%.... 
Electricité de Paris4%.. 

— 4% 1909.... 
— 4y2%3i.... 

 5%1932.... 
El delaSeine4y2%3o!'.!! 
EldeStrastourg4y2% ... 
Loire et Centre 5 

— remb. à 5.000'r... 
— 4 1942.... 
— 4 % 19 3.... 
— 3 Yz 19»5 ... 

— 4 1*4... 
■S.IHS Garonne2y,% .. 
è> LittMédiier.4%42.... 
£ — 4% août 42 

3,6,46, 
1/4/46I 
1/4/46 
8/6,46 
8/6/46 
1/7/46! 

15/3/46 
15/2/48 
1/4/46 
3/6/46 
5/3/46 

15/3/46 
2/5/46 

15/3/46 
15/5/46 
27/5/48 
15/3/46 
27/5/46 

1.-7 46, 
1/7/481 
1/2/461 

15/3/46 
15/4/46 
15/3/46 
15/4/46 
l'2/46 
1/2/46 

15/1/46 
2/5/46' 

17/8/46. 
8/6/46 
1/2/4» 
1/7,46; 
1,7.491 

20/8/46J 
15/2/48 
2/5/46: 

15/1/46; 
1/3/46 
1/3 46 

15/4/46 
28/4/46 
3/6/48 

8,8,461 Centrale d'4 y2 % 1930 
17/8/46! — 4'19.2 
7/1/40! g. Générale d'A % 42. 

2Û/9/45S.S Basee-isére4%43.. 
2/5/46/ S saHe-Loire 5 Yz 32. 
1/4/46,5 — «y, 1941 

15/4/46' 
1/4/46 

15/2/48 
1/2/46 
2/4/46 
1/7/46 

15/3/46 
15/4/46 
1/3/46 
1/8/46 
1 .-7/46 

16/4/46 

"i/S/46 
1/3/46 
1/8/48 

17/6/46 
17/6/46 
15/4/46 
16/5/46 
1/3/46 
1/3/48 
1/3/46 
8/6/46 
2/5/48 
1/4/46 

20/6/46 
17/6/46 
1/4/46 
1/4/46 

17/6/46 
18/5746 
16/4/46 
1/7/46 

15/3/46 
1/8/46 
1/7/46 

15/4/46 
1/4/46 

17/6/46 
15/3/48 
1/7/46 

27/5/48 
21/1/46 
16/5/46 
15/4/46 
1/8/48 

17/6 f* 
1/7/46 
1/7/46 

25/2/46 
11/3/46 
26/8/46 
1/3/46 

16/4/46 
1/7/46 
1/3'46 

15/1/46 
15/4/46 
16/4/46 
1/7/46 

— 4 % 1943 
— 3 3,4 1945... 

du Marte4»/,%30.... 
— 5% 1932.... 
— 5 % 1935.... 
remb. à o.OOO frencs 
— 4 % 1942.... 
—3 3 4 avr 1 «5 

! — 3 3 4s«p. 45 .. 
ï jM6use-Maine,5% 

Mov. tmrA. s -. *s 
Z. i — romfe. à 5 OCC fr 

4 % 42.... 
r::nb- à 5.ÇOJ fr. 

4 % 43.... | 
i*»ordi«i'France4y2.. ' 

s i' 

4y21931 ! 
5%1941 I 

— 4 % Juin 43.... I 
— 4%nov43....! 
— 3 Yz 1945... 

Ouest France 5% I' 
du Rhin 5% 1930... J 

En.El. Rouergue 4y23l.... j 
• — — 4%43....î 

— du Sud-Ouest 5%. 
- -4H%30.... 

Energ. Industr. 4 Yz % 30.. 
— 4y2%3i 
— 4% 1942 
— 4% 1943 
— 4% 1944 
— 33/4 1945.... 

Ent. Electr. 334 % 
Est-Eleetrique 4 Vi3l 
Est-Luralére4y2l94l.... 
Exploit Elect. 4 % 44 
Force et 9istrib.4Vs 30.... 
Force et Lumière 5 Yz.... 

— 4%1944.... 
Force et Lutn Pyr.5%.... 

— 4%42.... 
- 4%43.»„ 

F. Hyd. Selves 4 %..... 
— 4 1/4 1943.... 

F.H -EI.8omm!nge5%.... 
F Mot.PAgout4% 43-... 
F Moir.del'Arn4%<3 
F Mot.Ban.-Drac41/4..u 
F.Mot. Cantal 4 1/443 . . 

— 41/444..». 
F Motr.Durancc4y230 
F. Metr l'Est 5 % 1930.. 

— 4% 1942..». 
— 4% 1944.... 

F Mot.HfeDurance4%- -
F Mot. H. Roman. 5%%. 

17/6/46;p.Mot,HteVeièra4Vi44.. 
2/5/46 
1/8/46 
3/6/46 
1/4/46 

15/2/46 
1/4/46 
1/4/46 
1/4/46 

16/4/46 
15/4/46 
1/4/46 
3,-8/48 aimai 

16/2/4(3 
15/2,49 
23/4/46 
10,'6/fe 
1/4/46 
1/7/46 
1/7/46 

£5 6 46 
28/CJsW 
28/5 .'c« 
1/4/46 
1/4/46 
2/5/48 
1/4/46 
5,6/46 

11/6,46 
2/5/46 
1/4/46 

16/5/46 
15/8/46 
15/3/48 
19A/48 
15/4/46 
1/8/48 

15/1/46 
1/7/46 

3 3/4 1.94» 
F.Mot,PI.Cent. 41 /442.... 

— 41/443. 
— 41/444..~ 

— — 4%45..« 
F Mot.Provence4%44..^ 
F Mot. Pyr Cent.4%. . 
For Mot.duRbSne4% . 

— 4% 43. 
F.Mot.St-Hipp.5%30- ~ 
F. Mot. Sélnne 3 % 
— — bleu3%mln. . 

F. M ctr. la Truyéro 4 %.» » 
4%43.._ 

F. Motr. Vienne 4% 42 .— 
— — 4% 43.... 

r- * % 41.. 
G. EI Naneys%r.64%n 

— (Jonv.-Jull.)nst.... 
Grand Doron 4 % 42 
Gr. del'ElMtr. 4'/2 41.... 

— 4% 42.... 
ramb. 6 1,0.000 fr. ., 

— 4% 43.... 
remb. à 10.000 fr. .. 

— 4%%31 
— 4%43...... 

H. -El.Auverg5%l929.... 

H ■ 

H ■ 

H ■ 

EI.B -Pyrén.4%41. . » 
— 4% 43. . _ 

EI.Dauphiné4%42 . -
— 4%43.... 
— 4% 44.... 
— 4 % 45 

EI.Pyrénées4%41..... 
— 4%43--_ 
— QBHCy/4%41---'. 
— AYz.. -■■ 

15/1 /é#î H -El.de Savoie4 % 42... 
15/1,4»! — r. à 1.000 fr.... 
18/5/46ÎH -El.duS.-Est4%%.»-. 
20/3/46 Indoch d'Eleetr. 4 %.--. 
3/6/46ilnd.Tr d'Energ 4^43.. 

16/2/4*» 
2 6 Lampes 4%. 

1/-4.-3 

987 
1002 
500Ï 

500 
1C<!0 
6000 

520 
985 

2015 , 
4750 
4500 

972 

976 
9530 
4825 
4285 1 

4475 
4230 
4760 
1014 
4330 
985 
925 

2005 
516 
620 

1050 
1025 
2006 
4660 

918 

518 dm 
995 

1125 
985 
990 

2PS8 
5100 
4903 
4400 . 
4300 . 

983 . 
4602 . 
4315 
4510 -
1010 
5030 . 
4500 -

600 
4550 . 
4620 .. 
4600 -
4300 -

979 -
K13 
1C45 « 
6170 
4675 » 
4525 . 
4400 , 
1010 
2034 ï 
5085 -
2040 
5005 
6050 -
443 . 
970 . 

2035 -
4560 -
4455 ... 
4301 -

995 .' 
965 I 
995 

4650 , 
435 
968 

1002 .. 
1975 
4660 
4700 
4575 
4230 
4160 .. 

935 
6015 , 
4000 . 

995 «, 
915 

4435 of 
989 . 

4750 ,. 
4709 _ 
4625 ». 
4709 „, 

999 -
4600 „ 
4552 „ 
4925 -
4500 
4760 ... 

940 „ 
996 » 

4510 .. 
4700 », 
4510 « 
1-52 . 
4625 », 
4290 
4870 -
4750 .. 
4S60 . 
4720 « 
4400 
.500 of 

378 
4752 .. 

995 
695 of 
590 «f 

4880 „ 
4825 ■» 
4650 « 
4550 
4452 _ 

437 .. 
435 .. 

1805 .. 
4975 .. 
4450:.. 
8800 .. 
4595 .. 
9000 ., 
1005 .. 
4800 .. 
1003 .. 
995 

4925 .. 
4501 _ 
4625 ., 
4550 ,. 
4550 .. 
4450 ., 
1750 
4550 .. 
4605 . 
4565 .. 
4501 ,. 
9050 
987 .. 

4530 .. 
5023 .. 
4170 .. 
4425 .. 

1/4/4K 
1,7,46 

28/4/4fi 
1/7 46 
2/5/46 
1/7/48 
2/5/46 

15/W-
15/1/46* 
1/3/46 

20/3/46 
8/0/40 
8/6/46 

17/6/46 
1/7/46 

25/1/46 
1/7/46 
1/4/413 
1/4/48 
1/3/46 

15/1/46 
1/7,46 
1/3/48 
7/1/46 

15/3/45 
4.7/46 

11/2/46 
15/3/46 
15/5/46 
15/2/46 
1/3/46 

16/2/46 
15/2/46 
3/4/45 

15/1/46 
15/4/48 
16/5/48 
1/4/46. 
1/4/46 

25/1/46 
20/2/46 
21/1/46 
15/2/4* 
20/3/46 
1,7/46 
1/8/46 

16/5/46 
l'7/46 

Lorraine d'Elec 4%. .. 
- 4y2%i3 -
— 4V2%30 .. 

MMl Br*gu« I % 41. 
Nant. d'Ecl. El 4% 42. . 
Nation du Rhéne 4 %— 

- % 42 ... 
Nord-Lum (Tri )51 4, 

— — 4% 44 .,. 
— — 3 / 45 . 

Norm d'Energie5%4l 
Ouest-Lum. 4 , 42. . 

r. à I.TOO fr. 
— 41/4 43 ... 

Pyr. d'En. Elec.4y2 net— 
— — 4% 1v43 -. 

Radiolog 4 43 
Sud-Electrique 4 Yz 30 

— 4 % 19 .2 . 
Sud-Lumière 4 1/2 42 .y. 

— 4 / 44.... 
Thomson-Houston 4% -

— 4 1942 ... 
— 3 /'• 45 

Toulous Baxacle 4 % • 
Transetectrique 5 y2 33 .. 
T.d'E.AIpes»ur.4% 1 .. 

— Centre 4 Yz 1*30 
_ _ 4% 19,1 .. 
_ _ 4 1 i 1 42 . . 
— En.Nord 4 Yz. - .. 

 _ 41/4 42 -.-
— de Prov.5 % *1 
— Région Est 3 3 4. 
— Rég.Ouesfr.%43 ■ 
— ï 1H * 

Tr EcI.etForce5%30 
Union d'Ele.tricitè À%. 
— 5 % onc.Dlst.Ec.EI., 
— 4 % 1942 
— 4% 19-. 

Union Eie triq 4 «3 
Union El.Centre 4'/2 sa 

— 3 /4 45. 
Union Hyd -El 5 % 31 .. 
Vapeur Elec 5 % 30 . — 

— — AYz 1931 . -
Vers. doTramn.4% 44 . 

15/2/46 
15/2/46 
15/4/46 
1/4/461 

15/3/461 
21/1/46 
31/5/46 
11/3/46 
3/6,46 

FILATURES 

Badin 4 % 41 ». 
Gcmpt Ind.Cotonn. 4 % . 
Cot. Si-Quentin 4 1/4 %.. 
Glllet-Thaon 4 % 

— 4% 45... 
Industrie Textile 4 1/4. . 
Senones * % 1*43 
Tapis et Couvertures 5 %. 
Vautheret, Gros 41/4 1943 

1/8/46 
1/7/46 

17/6/46 
1/4/46 
1/4/40 
2/1/46 
1/7/46 
2/5/46 
1,7/48 
1/7/48 
1/7/46 

15/3/46 
15/2/46 
2/5/46 

2/5/46 
15/1/46 
1/4/46 
1/2/46 

15/2/46 
2/5/46 
1/3/46 
1,7/46 

16/4/46 
11/2/46 
15/1/46 
2/5/46 
1/2/46 
1.7/46 
1/4/46 
1/4/46 
2/5/46 

17/6/46 
1/2/46 
1/3/46 
1/3/46 
2/5/46 

28/4/46 
1/3/46 

15/3/46 
15/5/46 
1/5/46 
4/6/46 

15/2/46 
1/3/46 
2/546/ 
1/7/46 

17/6/46 
15/4/46 
15/1/46 
3/6/46 

15/2/4(5 
15/2/46 
18/2/46 
17/6/46 
1/4/46 

15/2/46 
15/4/46 
1,7/46 

15/5/46 
17/6/46 
1/2/46 

25/1/46 
1/3/46 

17/6/46 

"i/2/40 
2/5/46 
6/6/46 

15/5/40 
20/6/46 
1,7/46 
1/4/46 
2/5/46 

15/5/46 
15/1/46 
1/7/46 

'ii/6/46 
1/2/4B1 

3/6/46 
15/1/46 

"8,6/46 
1/4/46 
2/7/46 
1/4/46 
1/7/4B 
1.7/46 

' L, »,4w, 
25 3 -40 

438 . 
445 . 
997 . 

1760 
4740 . 
5055 
4930 . 

985 . 
4650 
4602 
1901 . 
4830 . 

4810 ; 
497 

4507 . 
1750 . 
980 

4080 
4'JOO . 
4945 
45S 

4860 . 
4260 
1885-. 

995 
4730 

945 . 
946 . 

4770 . 
5000 . 
4875 , 
2034 
5005 
4550 
4250 
1012 . 
971 , 
432 

9990 
9200 
4650 
4801 , 
4200 
987 

1741 

4685 
4800 
1890 
4650 
4675 
4475 
4745 
1030 
1870 

GAZ 

Continentale Gai 4'*%'?^. 
Fus des Gai 4 Yz % 1930. 

— 4% 1911.../ 
— 4% 1944...f 

Gaz et Eaux 4 % < 
Gaz et Eh». (Réunies) AYz '; 
Gaz et Elec. Marseille 5 % 
Gaz Fr. etEir.4% 1907..1 

— 4% 1944! 
— 3 3/4 1945 

Gaz de Lyon 4 % 194.....; 
— 4% 1943 ...l 

Gaz Nord et Est 4 Yz %.' 
Union dos Gaz 4 Yz % . ! 

FOSSES, FONDERIES 

Acétylène El. M. 4% 1944 
Ac. et Forges Flrmlny 4% 

— rev. var. max, 6 % 1982 
—rav. var. max. 5 % 1930 

Ae. Longwy4 % 1943.... 
Aclér. Mlehevlll) 4 1/4 42. 

— 4 1/4 44 . 
Aciéries da Nord 4 Yz 19)0 

— 4% 1942: 
Ae. de Paris d'0utreau4 % 
Aciéries Rombas 4 % 
Al. Constr. Méc. AYz % 1930 
Alumin. Fr. 4% 1945 ... 
Applie. Méean. 4 % 
Arbel (Etabliss.) 4 Yz % 41 

— 41/4 1944 
Aster (L') 5 % 1930 .. 
At. Chant. France 4% 1943 
Atel. et Chant. Loire 5%.. 

_ — 4% 1943. 
— r. h IM fr.w. 

At.Censtr.NordFrance4% 
— - 4y2 % 

Auto Saurer 6 % 
Aviat. Bréguet 41/4 1944. 
Bennevllle 3 3 4 % 
Brisson. Lotz 33 4 % ... 
Carnaud 5 % 1929 ! 

— 4 % 1944........ 
Ch.At.St-Nazalre 4 Yz %-> 

— _ 3 S/4 45.. 
ahitlIlon-Com. 4 Yz 1930 

— — 4 % 1941 
— 3 Yz 45- . 

CltrsSn 3 Yz 
Commentry-Fourch 4 Yz.. j 

— 4% 1944 
8onst. Locomotives 4 %... 1 
Const. Méoan. (Fse) 5 % 39 
Davura 4 % 1942 1 

— 4 % 1943 ! 
Decauville (Etabliss.) 4 %' 
Détartre Fr. 4 % I 

— 41/21944..J 
Electro-Câbie 4 % ' 
Electra-Méc. 4 Yz % 1930 

— — 4 1/4 1942.! 
_ _ 41/4 1944.! 

Elect. Solesmes 4 % 
Escaut et Meuse 4 Yz 1930 
Seichimé 4% 1943 
Fils Peugeot frères 4 %... i 
Fives-LIlle 3 Yz % „' 

— 5% I 
— 3 S/4 45 ..j 

Forges d'AIali 4 Yz% ' 
— 4 1/4%... 

Fond. St-Nazalro 4 % * 
Ford 6 % 140 ; 
Forg. Ae. Marine A%%.. 

— 4 % 1942..' 
— 4 % 1944..' 

Forg. At. Nord Est 4 y. % 
— — 4 % 1942. 

Forg Aclér. NordLor. 4 % 
Forg. Oonst. "euraont 4 % 
Forg.es v ence 5 % 1931... • 
Forg. Chant. Méditer. 33,4 
Forges de Gueugnon 4 % .. : 

— — 4 1944 
Hauts Fours. Chien 5% 

— > 4 % 1943 
H. F.Fond.Pant-à-M. 4% 

— - — ' % 1944' 
— Denain Anzin3 3, 4% 
— Pompey 4 % 

4452 .. 
964 

4395 
4775 .. 
4770 

985 .. 
1000 
427 .. 

4725 
4700 .. 
4200 .. 

995 
1000 
465 of 

1700 
607 
410 
803 

4300 
4925 
4956 

960 
4500 
4650 
4655 cf 

4575 . 
4635 _ 
2000 dm 
1870 . 
1003 .. 
1782 ,. 
2036 » 
1830 .. 
5465 .. 

941 Z 
840 .. 

4600 dm 
170S . 
4225 . 

991 
4486 
2014 
4395 . 
1000 -
4085 
4250 
575 

1000 . 
4790 . 
4799 . 
1010 
1790 
4965 . 
4510 . 
1917 . 
1790 . 
4r 20 
975 . 

4701 • 
4770 . 
4390 

930 
4320 
4010 
1060 
2047 
4595 
1960 
4730 
1800 
1041 
975 

4801 
4650 

930 
4750 
4549 
4740 
1017 
4320 
4025 
4540 

4600 
44S0 

4420 
4600 

15/4/46] — 3s/< 45.... ~ 
1/4/46' Montât. Sambra 4 Yz 1930. 
1/7/48-ïH Fourn. Sautnes 4 Yz % 
l/3/4'; tlapy • 1/4 594-) 

17/6/46 Louvroil-Montbard 
15/5/46 Mat. Chem. Fer 5 % 
1/7/46 Matér. Transp.4 Yz % net. 

18/5/46 — bons 4 Yz net 
16/2/46 Mathls 5 % 1931 
1/2/4<r Métal. Norm. 4y2 % 1930. 
2/5/40 M./taux3 Yz °/o 1945 
1/2/4* SOMUA 4°/o 
8/6/46 Périgord 5 % 1941. 

15/4/46 — 4 ' 19,3 
15/4/46 Peugeot a % 1941 
1/4/46 — 3 «/♦ 45 

81/1/46 Pont-à-Vondin (S.M.) 5% 
1/2/46 Pré<4s. Mod. 4 1 4 % 
8/6/40 Râteau et Cie 4 Yz % 1930 

15/2/4/1' Saut du-Tarn 4 % W44 
11/3/4*' Schneider 33 4 
2/5 40 Schwartz-Hautm 4% 1913 
1,7/46 3 enelle-Maubeuge4Yz 1930 

«0/3/4»; — AYz % 1931 
15/2/4* — 4 y2 
27/5/46 — 4 % 1944.. 

1/4/4 Soudure Auto. 4 1/4 
1/7/4 jTréî.atLam. Havre 2 Yz 

15/3/* 
1/3 «t-- Tubes Valenciennes 4 % 

i5,3.»' Un Cons.Prod.M.4% 1930 
21/1/4»* — — 4 -S 
1S/2/4* Us Esp (Louvroil) 4 Yz % 
25/6/46 Wendel 4 Yz %•■ 
1/2i» — 4 % 19»4 
1/4/46 Petits F. Wendel 5% 

HOUILLÈRES j 
1 7/46 Béthuno 4 % 1912.; 
1/4/46 Cent desCharb 5 %1930.' 

15/4/46 Ch. B.-du-Rhdna 4 %.. 
25/1 /4?' Mines d'Aniche 4 % ■ 
17,8/46 Mines d'Anzin 4 % 19«2. 
2/5/46 Mines Carmaux » % 3. 

15/4/46 Mines de Courriëres 4 y2 30 
30/4/46 Bourges i % 19 3 
27/5/46 — 4% déc. 1943 
3/6/40 Grand Combe 4% 1.'44. 
1/4/46 La Mure » % 1^3 

15/4/46 Llévin 5 % 1931. 
2/5/46 — il 1 1942. 
1/7/48 Maries (70 %) 4 % 1906-9 
1/2/48 _ 4 % 1944. 

15/2/48 Vlcolgne 5 Yz % 

MINES MÉTALLIQUES 
Anderny-Ohevlllon 4 Yz % 
Miner. Métaux 3,75% 1930 

— 3,75% 1931 (bleu) 
Ouenza 4% ' 
Penarreya 4 0 o 1945 — j 
Segré (Ferde) 5 % 1930.. j 

PÉTR., PHOSPH., PR.CH. 
Cons. Pétroles 41/4 { 
Frans, Pétroles 4 % '{ 
FsePétr.Fse A*at.,b.d.5%35' 
Hydro Synth. 4 % 1 

— 4 % 44.. .,! 
Ulle-Bon et Colora 4%..' 
Pecholbronn 5 % ' 

— ■ 5Yi % '931. ■ 
Vagnas s % 19a f 

Air Liquide 4 Yz 
- 4 Yz 43 '■ 
— 4 % 44 I 

Algér.Pr.ChietEngr.5%31 
Bordelaise Prod Chim 4%* 
Bozel-Maiétra 4 % 

— 4 % 1944 
Ch. B -du-Rhône 4 % 
Chlris (Ant.) 4 1 . 1942. 
Compf. Text Artiîl 5% 31 
Sourrléres-Xuhl 5% 1930 
Docks Alcools 4 % 45.... 
Ujlne 4%'1942 

— 4% 1044.. 
— 3 3/4 45 

Expl. Pr. Chimiq. 4 1/4... 
Fournier-Ferrior 4 % 
Givet-lzieux 5 % 1936... 

— 4 % 1945. 
Glac. N. France 3 3/4 %. ' 

Grande Paroisse A Yz ' 
— 4% 44 j 
— 4 % août 44.1 

Kall S .Thérèse 4 Yz % 30 
— 5% 1931. * 

KukJmann 4 Yz % 1930..' 
— 3 Yi ' 

Lumière 4 % 45 f 

Marles-Kuhlmann 5 % 29 
Nobel Franc. 4 % I 
Potass Eng Chim. 3 3,1. 
Produits Azotés 4 14....' 
Alals Fr. Camarg. 4y2 1930 

— — 5% 1941 
— remb. à 5.0.Ofr. ' 

— — 4%fév 42 
— — 4% déc.42 
— — 3 Mt mari 451 

Salnt-Gobaln 5 % net.... -
— 5 % 1941 ... 
— romb. ô 5.0DD <t . 
— 4 % 19(3... ' 
— 3 3/4 % fév, 19 5 

Textiles iud-Est 4% ... 
— 4 1/4 43... 

Usines Dior 4 1, 4 
Verr de Carmaux 4%... 

1/10/45; verr etGla d'Aniche 5%30 
1/8/46 viscose Française, 5% 36 

16/5/46 
15/2/46 
15/1/40 
15/4/46 
16/5/46 
15/2/48 

1/3/46 
1/4,46 

15/4/46 
18/2/46 
1/4/46 

11/2/46 
1/4/46 
S/6/46 

17/6/40 
15/4/46 
15/1 /48 
15/2/46 
17/6/46 
11/2/46 
25/4/46 
10/1/4!) 
15/1/46 
15/5/443 
2/5/46 
3/6/46 

' 275/46 
1/2/48 
1/3/46 

15/2/46 
15/4/46 
1/3/46 
1/4/46 
1/3/46 
1/3/46 
1/7/46 

15/2/4ft 
1/2/46 
1/2/46 
5/4/46 
3,6/46 

'î 7/6/46 
15/5/46 
2/5/46 
1/3/46 

l?,6/46 
1/2/46 
1/2/46 

25/1 /46 
8/6/46 

15/3/46 
1/8/40 

15/2/46 
15/2/46 
26/5/46 
1/3/46 
1/7/46 

1/10/46 
15/5/46 
16/5/46 

20/3/46 - 4 % 45. 
M^lOomp Ind. du Sel 4 % 1944 ï 
*8m - < % 1945 

la/î/48|8alines de l'Est 4 % 1944.1 

PORTS 

20/l/BE:I>ort do Bahla-Blanca,var. 
10/1 lit PortsMar Mehedias% net 
1/7/46 PiSalonique(Fr.-Hel )5% 

16/4/46 
1/7/46 

15/4/46 

TRANSPORTS 

Chargeurs Réunis 4 y2 %. ' 
— — 4 % 1942 

Ent. Auto (C G ) 5 % 31 
l/7/45!Messag. Maritimes 5 % 31 
2/5/46 j Cie Ge.de «av. 5 % 1929 
2/5/46! - - 5 % 1931 
l/7/46iOmnibus 4 % 

16/5/46 SITRAM 4 % 19i3 ' 
17/6/46|8ud-AUan.(nlav.)bons. . 
l/4/46|Transatlantique3% 
1/4/46 _ 5% 1929 

11/3/48! _ 4 14% 1930..' 
2/6/46 _ 5% 1935 

12/5/46 — ramb. à S. 00'r... ; 

7/12/46 j _ 150 fr. à riv. Var.. 
3/6/40,Transp. Auto 4 0/0 19.3. 
1/2/48 _ ré-rol 4 % 

16/7/4eiVoitureBàParls, hyp. A .. 
18/7/4*' 
17/6/-6 
17/8/i6 

\ JO ! 
hyp. B.. 

— remb. à 100 fr. .. 

4370 
946dm 

1009 
4900 
4460 
2030 .. 
490 .. 
495 

1627 
98S 

4450 
4500 .. 
4950 
4700 
4870 
4280 

440 

4700 
4400 
4790 
950 

1995 
5030 
4220 
4910 

279 
4810 
1800 
915 

4410 
470 
999 

4600 

991 , 
986 

1805 
4785 
4785 
4850 
935 

4715 
4650 
4423 
4700 
1013 
4095 

436 
4690 
2028 

1002 
790 
790 

4600 
4500 
1000 

48"> 
41325 
1010 
5000 
5060 
4860 
1015 
1010 , 
5075 
0O0O 
5125 
4766 
1001 
4700 
1720 
4600 
5135 
4750 
1000 
1012 
4421 
4501 
4590 
4435 
1995 
4550 

475 
4402 
4559 
6045 
4681 
4700 
1039 
1C81 
1001 
4390 
4350 
1015 
1770 
1005 
4550 
1025 
2040 
5205 
4820 
4615 
4350 

530 
2051 
5250 
4730 
4700 
4400 
4150 
4603 
4855 

975 
420 

4670 
4501 

900 
1740 

319 . 

27S5 of 

986 
9575 

984 
1002 
1002 
1007 
470 

125 

9S5 
4805 

4600 
5087 
655 

821 

1/8/461 Damoy (Etabliss.) 5 % 31 1075 
17/6/46 — 5% 32 
1/7/46 Docks Rémois 4 % 4480 
8/6/46,Entr.de Grenelle 5 % 1930 1000 ■ 

15/1/46) — de Pantin 4%'.'.. 4450 
1/2/46ICIaclère Paris 4 1 4 1940 4900 -. 
8/6/46:Grand Hiltel 5 % 1931... 985 
l/7/3'i Gr. Hfit. Fran;ais 5 li.s. C 770 dm]| 

11/3/46 Gr. Moul. de Paris 4 % .. 4800 
17/5/32 Hétei d'Albe 6% 1929... 810 
17/5/32 - 6 %, 2 série 
2/8/46 Hôt. Mont. Ch. Fer Pyr. 5% 246 
8/6/46 — — 5% 30 961 
1 /S/40 Lesieur 4 1 4 % ;. 4925 
1/4/46 Malter Franco-Belge ?,y2 % 106? 
2/5/46 Negobsureui %19.3...j 2002 
1/7/46 Slcolas 5% 1929 . 1015 
3/6/46 — 5%1931....(.... 1010 

35/3/46 — s% 19,1 .A 2065 
15/5/46 _ 3 IB*5.-..».»»| 4425 . 
12/1/46 Normande d'Aiim 4 *4 42, 2015 
10/1/46 oiida 4 14 % 1931 
15/1/46 _ 4 % 19,1 2000 
15/1/46 potin 4% i « j 45/0 
1/4/4 Lebaudy et Sjmmier !%. 4950 

 :St-aaphaiSI 33 4 194*5...; 4723 
3 6'46jvjjnoblesMèdité. 5% 1931 i 1000 

ARDOISIÈRES, CIMENTS' 
| CA0UT6H0UC8 

1/7/46'Ardois. Anjou 6 1 2% ...! 
8/6/46 Ch.Cim.Mat.Maroc41431: 970 

15/2/48 Ch Cim uafarge 414% 31: 1020 
1/7/431 — — 4 % 2. 49% 
1/4/46 ._ _ 4% 43. 4350 
l/7/46;0. Marseille 4 % 1944.... rfjç 
8/6/46 Ciments Français 5 Yz. . : 1037 

20/5/46 « 4 % mol 42. 4S52 
11/2/46; — 4 % août 42 4930 
15/2/46 — 4 % fév. «t. 
10/4/46 Cim Portl Afr i«ord6%28 
2/1/46 Ciments Vicat 4 1 4 
H/6/46 Civet, Pommier 5 Yz 1929. 

15/3/48'Lambert . % 
14 ,'6/46 Nord-Afr Cim Lafar5%31 
11/6/46 Matériaux de Constr 5%. 
1/3/48 Follet et Chausson . % 

17/6/46. — 3 3 4 % 1945 
3/6/46 Dunlop 6 % 

15/1/43 . — Bons 4 % 
15/1/46 — 4 % 42 
15/1/48 — 4% 1945.... 

1/4/48 
16/2/43 
1/2/46 
8/0/46 

15/1/46 
15/1/46 
15/4/46 
15/2/46 
15/2/40 
2/5/46 
1/7/46 
1/4/46 
1/3/46 
1(7/40 

15/5/46 
1/3/48 
B/6/46 

17/6/46; 

GRANDS MAGASINS 

Bokanowskl < 1,4 
Chapal. « Y% 
Galer Lafayette 4 y2 1911 

— — AYz '930 
— — 4 1/4 42. 

Gai Modernes 4 %...... 
Gde Maison de Blanc 4 % 
Magasins Modernes 4 %. 
Houv Gal Kèunies . '•/,... 

— 4 % 42 
Orosdi-Back (Et.) 4 % % 
Palaisdslaiîouv 5 % 1931 
Paris-France 4 Yz % 1930. 
Printemps 4 14 1930 

- 4 Yz 41-4 
— 4 % 13 

Prlsunic 4 1/4 43 
Sigrand 4 14 

ALIMENT, MOTELS, etc. 
 (B. de Mun 4 %. ! 4655 

17,6 40 Brass. Maroc % ' 1100 
l/3/*o,Bras. de laMeuse4% .... 4070 

16/2/461 — 4% 1944 4720 

{IMPRIMER, LIBRAIRIES 

l/3/40]esrtoa Rochette 4 1/4 .. 
3 3,4 1015 

1/3/43 Imp. P. Dupant 4 1/4... 
10/1/43 — — 4 1/4 % 1944 
15/3/46 — Chaix 4 1/4 
15/3/46 — 4 % 45 
1/4/40 Libr Hachette 5 % 1930.. 

15/1/4,3 ' — 5% 1932.. 
25/7/447 Marlnonl 5 % 1930 

1/7/4*; Pap. Darblay 4 %.... 
26/3/46 Papet. de France 5 % 1930 
2/5/46 — 4 % 45 

18/12/42 Petit Journal 5 % 1931.. 

I Presse (Bons Assoc de la) 
Publications Périod 4 1/4 . 

— —4 1/4 44 
Le Temps 4 14 % net. 

15/4/46 
17/6/46 
1/7/46 
1/7/46 

16/4/46 
1/3/46 
3/6/46 

15/1/48 
16/4/46 
2/5/46 
2/5/46 

15/1/46 
15/2/46 

"i'7/46 

15/1/46 
1/4/48 

15/5/46 
15/4/46 
1/3/43 
1/4/46 

'i/4/46 
15/3/46 
15/4/46 
15/1/48 
1/4/46 

17,6/46 
10/4/46 
15/5/46 

3 6 46 

VALEURS DIVERSES 

Appl. Hydraul. 3 3 4 % . 
Appe.it paol Paulllae 3 % 
Asia et Atrloaine 5 %.... 
Campenon Bd » % 
Oh Com 8t-Dizler31403n 
Cirages Français 4 14 1930 
Gomjteurs 3 8/4 ,.. 
Cens et Ent Routes 6 %, 
Cont. p la Fab. Campt. 4% 

— 4 % 19,5 
Dlsticake bons 5 % 
Emeris 4 1/4 
Entreprises (Gle d') 4 14. 

— 4 % 43... 
— 3y219;5... 

Equlp. El. Véhicule; 4 1/4 
Exposition 1389, bon s 
Freins Wesiinghouse 4 1 /« 
Gaillard 5 % 
Gaveau et Cie 4 % 19 3.. 
Mamelle (Et.) 4 Yz 1 '30. 
Industrielle ■ % 
Mat. Agr. et Ind. 4 1,4 43 
Munitions 4 % 19 5 
Nozal 4 % 44 
Orfèv. Christofle 4 1/4 43 
Pathi-Cinéma 4 1 /4 43 .. 
Porchor «1 * % • ■ 
Wharf Cotonou 4 % 
Satam 4 % 

— 4 1 .4 % 19 4 
Trav. Ind. et Marit.5%1931 
Uni. Comm. Indoc. 5 %.. 

16/10/39 
8/12/89 
5/6/46 
5/6/46 
4/1/37 

15/12/24 
1/2/35 
4/1/87 

15/5/42 
14/2/44 

15/11/43 
15/11/43 

2/8/37 
8/5/39 
R/5/39 
8 7/46 

12/7/35 
7/8/40 
1/7/44 
1/7/44 
1/5/14 
1/8/44 

1672/48 
1.7/48 

12/3/46 
15/4/46 
8 7/46 
1,3/46 

FOHDS D'ETITS ÉTRAÏGERS 

Allemagne (Dawes) 
Allemagne (Young) 
Angleterre 2 12 % £ 100.. 

— 2 Yz 53. 
Argentine 4 % 1896, £ 100. 

— 5%int.ot1907,£20 
— 5%lnt.cr09,100pii 
— 4l4lnt.or11,100paB 

— Orédito 4 V- '.934-...I 
Autriche - % or 

— Ch. (. 3% o. ... 
— — '3 % n .. 
— - 4 % .... 
— 4 % Fund. 1923 . 
— — 1926. 
— 5 1/2 % 1933 .. 

Bahla(Et.)5%ori,loj.c. 
— (Prov.)o%1 88,J.c. 

Belgique 2 Yz %, 100 fr. .. 
— 3% 95-98-05,1 3. . 

— 3%187309B-01-09 
— 3 % 1895-98,3 s. .. 
— 5%1934(Con,.) . . . 
— 5 Yz % 1934 i.... 

Berne (Etat) 3 % 1896... 
— 3 % 1897 
— 3 y» % 1900 

j — 3 Yz % 1905 



LE POUR ET LE CONTRE 

12/6/46![Brésil 4% 83, 
12/6/46' 
12/6/46 
12/6/46 
1/7/37 
8/8/87 
1/8/87 
1/7/87 

11/4M8 
urne 
12/6*6 
12/6/46 
1/10/8! 
1/4/40 

2/12/66 
26/8/41 
4/1/46 
4/1/48 

16/8/48 
s/1/46 
4/1/é0 
4/1/43 
B 6/26 

b/25 
8/1/46 

84/8/58 
6/4," 

15 
8/1/Sï 
1/7/25 

10/1/8S 

100, Jce 41 
— 4% 88, 100. Jce 41 
— 4% 89, 100.JceM 
— 5 % 98, Fund., il 41 
— 5% 1908-09, Jce S 4 
—5% »9(P« rnomb.) Jca34 
— 4%10,580.'r.,Jce34 
— 4 % 1911, |ce 34 

Ccns.5%31 ,b o. 2501.20 a. 
— 5%1»31,ob.250(.40o. 
— 5 % 1931,ob.i20,20a. 
— 5%1931.ob. 20,40a. 

Buenss-Ayres 5% 1908 ■ 
— titres estamp 
— 4V2%cr09-12 • 
— titres estamp 

Blllgarlt 5 % 1896, 500 fr' 
— 5% or1902,500fr. 
— 5%cr1904,500'r, 
— 4 Yi 1907, 500 lr. 
— 6 Yi 1923, 500fr. 
— 7 % 1928, 2.500 fr, 

Céara 5% 1910 
— Jce anc 

Chili e* 6%30200f.Jcec, 
5% cr1903, 500 fr ... 
4% 1903 
5%cr1911 

V 5%cr 1913(râcrg ) . 
5%1913(Lung-Hal) .. 
5% ar 1925 (Boxers) .. 

Congé, lots 1883, 100fr.. 
— 4 % 1901, 500fr.. 

C0Sta-RICE5 % 1911.... 
— —' iouiss. en 

3 y. 1886, 200 cour.. 
3 %94, 500. Jce cour. 
3%or18S7, |cecour. 
3V2amcr.i9OO.Jcs cour 
3 y2 %1901. Icocour. 

« i 3 Yi % 1909,Jcecour. 
°f Banq.hyp.3y

2
o/"1906 

i — — 4 % 1908 
\ — — 4% 1912 

1/8/41 
8/7/80 

l'85 
15/6/46 
£5,6/48 
24/1/46 
1,7/46 2 
l/7*t6 § 

24/1/46! 
25/6/46: 
1.7/46, 
1.7/46 
8/5/44 

15/4/40 
13/5/46 
15/4/46 
2/5/46 

15/5/46 
1/4/46 Grisons 3 % 1897, 

15 H/22 Haiti5%cr1910, 
4/1/40 5 % 81,5001. 
4/1/40 -, 5%84,'OOf, 
ïftttO S\ 4%87. 500 fr 

' 4%02,Chd.(«r... 
12/4/40 = 4%'0.500fr 

^r?

3%^n..C;n,,;. 

EfypSe, unifié — 
- 3 % % Ptl'. « 20., 

Espagne 4%Ex.or,l00pes, 
Fribourg 3 %1892 , 

— 3 Vi 1899, 
— 3 % 1903, 

V/n'44,Hoi.3%96-98-99-05,100fl. 
M. '...77 — — — 100011. 
T/ii/44,Honerle 4 % or 100 fl.... 

— 3% 1895, 20... 
— 6 Yi 1924, 100 (r.. 
— 6% 1925, 100 fr.. 

2/Ï/4Ô Italie 3 y2 %, 10Q lire.... 
1/4/10 j - 3%, lOOIIto 

1/7/43 
(S/7/44 
17/1/44 

20300 dm 
,5510 
S2900 
00C0 i 

2250 
2250 

6500 
5125 ~ 
8200 .. 
7250 » 

èiôo '.. 
205 ~ 
330 .. 
340 
270 .. 
182 .. 
795 -

1414 -
555 .. 

S9Û0 _ 
1800 -. 
8315 _ 
1400 .. 
8845 .. 

275 dm 

4180 
4200 
3850 dm 
7435 ... 

ïoioo Z 
9345 «. 
6500 -
0055 _ 
7005 „ 
7400 -
8-350 -
6450 _ 

14500 " 
14100 .. 
14800 -
14800 _ 

1226 _ 
450 dm 
425 dm 
410 dm 
882 .. 
385 .. 
490 of 
47 _ 

49 
391. 

tmuê 
1/4/48 

W/8/40 
15/6/40 

"î/4/46 
8'8/28 
8/8/28 

16/6728 
1/7/26 

16/6/26 
20/5/46 

W/S/4C 

ic/4/44 
14/8/46 
14/2/46 
1/4/40 
1/4/40 

14/2/48 
3/1/38 
1/7/44 
1/7/44 
1/7/44 
8/1/48 

SS/5/44 
itum 
18/3/46 
18/8/46 
18/9/43 

22/1/40 
1/8/88 

86/1/40 
£6/1/40 
18/1 /40 
18/8/40 
y/îi/18 
9/11/18 
8/11/18 
f/uyu 
S/ll/18 
16/S/46 
1/1/88 
S/7737 
1/7/48 

15/8/48 
-5/4/48 
1/8/4» 
1 r»V48 
1/7/48 
S/7/37 
1/8/48 

8/31 
2/5/46 

15/4/48 
29/13/48 
«8/4/40 
15/4/413 

25/11/37 
88/11/48 
6/11/48 
1/5/46 
7/6/46 
7/5/46 
1/6/48 

M/4j§ 
15/4)46 

— Pontll.5%66,125l!re 
—• Obi. Vlctcr-Emm 1863 

Japon 5 % 1907 
— 4 0/o 191D |ce cour. 

— 1. anc 
Maroc5% 10, 500p oujr. 
Mexique 4%or04,est.,- 500 

— 4%cr1910,est., 97. 
Mlnas-Ger.5%o>07,J 9-26 

— 4y2cr10,Jcalull.26. 
— 4y2cr1911,Jceluln26 

3 % 1886, l 20 
£ 100 

3% 1888, *. 20 
£ 100 

3!/2 1894, 20 
3% 1896,500 f, J.cout. 
3 l/i 1900, 360 c J. cour. 
3% 1902,360 c.J.cour 
3%1903, 3600. j. cour 
3^1904-05 36^, cour. 
B.hyp.4 1900, 360c i.c. 

. — 3 Yi 02, J. cour. 
—31'21905,J.cour 
—3y21907,J.cour 
— 3y21909,J.cour, 

\ B.Pr.Asr.3y204,J.cour, 
Pologne 4>/2 ex-7% « 100, 
Portugal 3 % T serls, . 20 

— 3 % 2 séria. 500 fr 
— 3%3 séria,500 fr 
— tit. spec 

Québec 3 % 1894 
s 4% 1922deCons S 10 
g ■ unifiée 4 % 
B - 5%....,...... 
g / Extér7% 1929,$ 100. 

OS — 7 y2 1931,1.000 f. 
RUSSie 5 % 1822 

— 3 % 1891-94 
— 4% cens 1901.... 
— 5 % 1906 
— 4% % 1909 

Santa-Fé (Pr.de) 5 % or 
8aa-Pauls5%er1905 

— 5%er1907 
Serbie, 4 % o». 18»5.... 

— 5%er1902 (M»n»p.) 
— 4y2%er190*(Menep.) 
— 4 y2%«r1»09(Menep.) 
— 5 % er 1913 (Menep.) 
— 4%er1910Oupr.-Fend 
— 4 Y, er 1911, CeiaBi.. 

8iaa 4 Yz % er 1907, J. c. 

StliMO 3 %1990(8a.F.Ved!) 
— 3 % 1903, 5»0 fr 
— 3% Ch.d«ferf*dér. 

TribHt 8'Egypte, 4 % 1«»1 
— — 3 Yz 1994 

Taeamaa 5 %«r 19».... 
Turquie, 1933 1 tranche. 

— ô- traaoke 
Uruguay 3 '4 % 1**1, «39 

— 5% 1995, est. .1 Yi % 
— 5%1«8»,est.3l£%. . 

Yougoslavie 7% 1931,.., 
— fund.5%1933 

Zuaiea 314% 1997 

16/1/45 ... 21/4/44 
237 - 16/7/45 

1460 23/5/40 
285 26/12/45 
400 dm 20/5/40 

1340 « 17/6/43 
17/4/44 

M Z 15/3/43 
22/5/44 

... ™ 
8403 .. 16/8/45 
.7460 
7000 „ 
6950 
8550 
8250 _ 
7700 -
7000 . 
7410 _ 
6560 » 

issb I 
7850 ._ 
7850 « 
7850 -
7950 . 
1970 .. 
6790 , 
0790 . 
7090 -
1160 , 
8500 

145 of 
100 
150 . 
500 «f 
140 _ 
570 „ 

14 .. 

l's T. 
15 .. 

5525 _ 
3150 „ 
3095 .. 

98 , 
107 .. 
96 » 
95 .. 

104 . 
93 

105 „ 
7925 -
9500 dm 

29508 _ 
14800 -
14550 

5758 „ 
748 -v 

9008 „ 
8750 -, 

175 _ 
42 .. 

14988 » 

23/4/46 
23/4/461 

1/6/44 
25/4/45 
1/12/45 

Conduot. Eleot. Blindé. 
Ducellior 
El. «t Gaz des Pyrén. 
Enorg. El. Brianconn-
Fontaino (Etabl. L.)... 
Forclum 
F. M. du Centra..i... 
Gaz Franco-Beige 
Granoux 
Holophane (Sté) ...... 
Hydro-Céra 
Hydr. El. B.-Pyr., p... 
Ind. Fin. d'Electr 
Landes (Min. ot Ind.). 

— parts 
Locations Electriques 

— Joulss 
Magnétos R. B...... 
Pile Hydra 
Procédés Loth 

7/5/461 Roubaisisnne d'Eclair.. 
1/8/44 Sorguo et Tarn (E, El.) 
7/9/44' 
3/6/40 

8/4/44 
27/5/46 
23/2/40 
23/2/40 
6/1/40 

17/6/46 
17/6/46 
27/6/46 

1/7/421 
20/4/44 
1/7/46 

15/7/31 
8/9/46 
2/5/48 

15/1/46 
16/11/45 
16/12/43 
11/2/46 
13/3/49 
18/7/44 
30/1/45 
5/12/44 
16/7/48 
15/7/4S 
3/1/44 
1/7/46 

28/6/46 
28/6/46| 
28/Ç/48 
19 1/44 
10/1/44 

20/6/4. 
2676/48 
1/7/46 
8/7/46] 

AOT. ETRANG. 
BANQUES 

• Banco Fr. Rio Plata 
Banque Règl. Intern.. 
"B. d'Athènes a. 100 d. 
Land Bank Egypt 

Bqu» Mexique, 
Brnie Ottomans 

♦Rotterdamscha Bank 
*Oréd. Fonc. Cub. s. 0. 

act. bénéf. 
Créd. Fono. Egyptien 
•Crétf. Fona. Fco-Gan 

Créd. Fono. Mox 
Gréd. Fona. Santa-Fé 

Gonfinindus 
•Soc. Gén. Belgique. 

CHEMINS DE FER 
TRAMWAYS 

BBelra-Alta 
Oan. Paciflo ord, 

"Congo Gde Lacs 40.1). 
►Danube-Savre. Adr.. 

1/7/37 «Nord ds l'Espagne 
1 /6/45 Orientaux 

20/10/11 'Portugais 
6/8/35 Saragosse 109 att, 

1/12/30 #Tram. Busnos-Ayr.ta. 
10/7/38 Wagons-Lits, ord, 
80/6/39 — Priv 

11/5/42 
80/6/43] 
6/4/39. 
6/4/3S 

12/7/45! 
5/11/45 
29/6/44 
27/7/20 
•6/1/14 
10/7/46 
8/6/40 

21/7/13 
6/11/30 
26/5/43 
6/8/40 

1/7/82 
6/6/40! 

28/9/45 

10/S/46 
10/3/46 
10/8/461 
0/3/461 

1/7/461 

18/9/4P 
16/7/36 
6/7/86 

4/5/46 
23/4/43 
26/1/40 
6/6/46 
4/8/30 
2/7/46 

14/2/46 
14/2/46 
1/12/45 
22/6/44 
3/4/39 
8/4/40 
6/5/31 

80/5/4f 
22/6/88 
15/6 '3S 
2/2/40! 
6/6/46 
1/7/38 

Z7/44 
18/1/4» 
15/2/40 

26/10/42 
6C80 6025 15/2/42 
UéOO of 14088 of 20/5/48 
2Ï7.. 238of 6/10/42 

3470 3500 5/7/46 
5/7/45 1S50.. 1560 

2805 3015 . 8/5/4* 
20/2/39 
3/12/38 

32Ô!! 24/4/48 
12250 10400 27/3/48 
17800 18800 18/3/40 
110 105 27/2/29 

3750of 3880 2/8/31 
17/4/46 
1/7/40 

1330.. 
1695.. 

12J. 

J24/5/46 
24/5/46 

ELECTRICITE, GAZ 

•Phlllp's 1/10 ord. anc. 
act. ordin.. 
prlv. 750 flor. 

75 flor. 
•Télégraphes du Nord] 
•Gaz Electr. Lisbonne 
Gaz de Madrid 

— A. cri... 

FORGES, MINES 
ET DIVERS 

»At. Constr. Charleroi 
Arbed, part 
Ougrée-Marihaya . 
•S. K. F 
Asturienne des Mines, 
•Central Mining 
•East Geduld 
•Geduld 
•Héraclès 
•Hongroiso do Charb. 
•Montecatinl .... 
•Ressaix-Leval-Per, 
Rio Tinto, ord 

— préf... 
•Skoda à Pizon (A.Et). 
•Sosnowice (Chars.).. 
•Trifail (Charb. de) 
•Union Corp. un 
•Zino de Silésit 
* — A. cnc. .. 
* — A. en: cri 
Azote (Norv.), urd 

— — A. préf. 

1825 

124 

700 
1010. 

3200. 

9300 
4750 
2880 

'65 
1140. 

5930 
2200. 

570of 
!25 

6500 

«575 
J6655 

15300 
1115 

8210 

9975 
5080 
2800 
786 

1270.. 

•Patronna 
«Royal Dtfteh 199 SL 
Dis ans. Nebal, série A 

— joulss. ... a,. 
•ArrlB, Ruts. 109 fl 
•Set-Asiat, Danois.... 

H. V. A. (H. A.).... 
Ltefeig's, ord 

— prlv. ....... 
»Nes«à An-Sw ,..„■... 
Orlenia) Car pet 
<P>at>. «Sa S an-Rafaël... 
•Tabacs* 
Suer. Hat. Egyata, ord. 

— — prlv. 
— — parts 

•Suédoise des Altum... 
* Tabac a du Portugal.. 
Tabacs de Turquie 

1/2/28 
1/2/28 

0240 
2385 

570of 
128 

6950 

0500. 

2/1/49 
2/1/40 
1/4/401 

2/1/40) 
8/6/40 
1/4/40 
2/1/30 
4/1/32 

26/6/39 
15/5/40 

1/4/36 
31/12/38 
20/5/48 
15/3/3» 
18/7/3» 
1/7/r 
1/7/31 

20/12/18 
1/7/31 

20/12/48 

29/11/38 
1/2/46 
1/2/46 

81/1/46 

S198 

8iÔfl*i 
37800 
861 

819» 
1950 
4000 
2260 
5745. 
685 

1360. 

OBLIO. ETRANGERES 
VILLES 

«V. Bailla B % 83. J. 8! 
Ville de Tokis s % 12 

BANQ. INST. CREDIT 

Land Bank Egypt 3 1/2 
 4 e£ 

Créd. Fono. Eg. 3 1/2.. 
8 % •O. Porto. Fr.-Can. 3 % 

• — — 3.40 % 
C F. Minas Géraes 5% 

- - J. cour. 
C. F. Varsovie 6 % .... 
*t»r»t» Fonciers 8 1/2 

CHEMINS DE FER 

•Badajoz 8 % oh. h.. 
•Boira-Al ta S 
Braxil Railw. y2 40 
Dan.-Sa.-Adr. rev. TBJ 
•Douraslo, rev. var... 
(M-4Uvsition 3 1/2 % 
Portugais 3% 1" r 
* — sr rang, rev. var. 

— 4% 1" 
• — 4 % S» r., rev. var 

— Mérid. 5 %.... 
tao Paule R G. 5 % .... 
amyrna-Cass. 4 1/2 1894 

— 4 % 1895... 
Wagons-LIta e 1/S % . 

14/1/46 
2/5/46 
2/5/45 

10/5/46 
1/6/39 
6/3/40' 

DIVERS 

29, Ast. Mines 5 % n 
•Héraclès 7 %... 

6 1/2 n 
Ressaix 5 % 30 

SKnda à Ptzen 8 % 8»| 
Sucrer. R. Egypte r v... 

240.. 
410-. 

20750 

8550 

38300 
5S5 

9400 
2180of 
5000 

8395. 
6900 

701 
2450 
37. 

40/; 

6615 
1160ot 
16450 
9600 
10005 
11100 
1280 
1250 
318of 

0850 
IlOOof 
8950 
9550 

11300 
11160 
1280 
1250 
810.. 

370 
850 
162 
505 

7125 
1285. 
145 

1950. 
301 

2425. 

500! 
500. 

3315 

370. 
870 
155 
499 
7350 
1165 
158 

2001) 
301 

2050 

'500 
500 

3825 

3400 

COURTIERS 

26/5/42 
2/5/46 

VALEURS FRANÇAISES 
Actions et Parts 

SOCIETES IMMOB. 

Finalens 
Fono. Château-d'Eau 
Immobil. Barre ..... 

_ part 
— Indochine 

Immob. Bd Hau83mann 
— part 

itnm. Plaîns-Monseau. 
Rente Foncière, part.. 

15 att. 
18/7/40 
1/3/46 

1150 96oof 16/7/45 
1675.. 1775 . 
200.. 200 19/3/45 

17/6/46 ... 
2000.. 

1/6/44 
1975 27/6/40 
2225 2385.. 20/3/46 
3000 2000 . 20/3/46 
2295 2390 . 16/8/44 

TRANSPORTS 
Chambon . 
Chemins de fer Ec, p. 
Navigation Afr. Nord. 
Tram. Auto. Casabl. 
CAUX, GAZ, ELECT. 

P. M. d'Arrens 
Artésienne de Force.. 
Bagnoles-tie-l'Orne . 
Béthunoise d'Eclair. 
Cables Tclégr. p. Ire s. 

— part 2» sér... 
Claude, Paz et Silva 

1330of 1410. 
IOt.5. • 1575 
1435 1510. 
370.. 335. 

.60.. 169. 
303of 321. 

295. 
4075 3975. 

270of 
1150 1450" 

27/8/48 
18/4/48 
15/5/48 
12/8/44 
14 7/4S 
14/8/48 
1/12/SS 
2»/8/4» 
1S/8/4S 
11/6/48 
25/3/4* 
21/2/46 
8/7 /45 

3/1 /48 
6/19/3» 
10/7/4S 

27/18/45 

50/3/44 
11/5/12 
28/0/46 
28/0/40 

1275 1200 
1125. 1110 . 

375of 390dm 
1375 1375 
2500.. 3605.. 
1G55.. 1670 
615. 080.. 
426.. 428.. 
658 060 

2200.. 2400-. 
241 239.. 
495of 470.. 

69L. >75dm 
2250of 1900.. 
370.. 355.. 
3S5of 345.. 
789 796 
180 180 
100 - 175.. 

2970.. 2750of 
496.. 545of 
620 635of 

1325ds 1325 

1/8/39 
16/7/45 
16/5/38 
12/2/40 
12/6/40 
10/4/45 

1/5/42 
2/5/44 
1/4/46 

22/2/46 
23/5/46 

7/1/46 
1/4/40 
2/5/45 

Union Pyrén. Electr.... 
Electr. Valeno.-Anzin. 
METAL., CONST. MEC, 
Aeler. Blans-Mlasero». 310.. 340.. 

— prlor 2600.. 2680 
Aeler. de Champe/gnole 74S8 7475 
Aeléries «tu Chili, ord. 38189 3,100 

part un 90C0 S100 
Afffsugje Méteux 2038 2100 
ftajas (Eté*!.), prlv,^ 760 7Ç0 

•su-taas, Rerwrté. 2050 312. . 
SU-Métal (Cie Fr. etu). S68of 900 

parts 1709aof 15900. 
Beeuza et Cic 940 of 1080 
Copiais Salnt-Andr4 .. 1015.. 1735 
Carei et Foushé (Et). 888ot 800. 

IVetasaejitry-Oiesel 7È5- 755 
Constr. Méaan. («an.). 702 725 
Centinent. Parker 215Sof 2000 
(fret et Granss 1590 1570. 
Pa. ete Per MéwéMuste. 9275 . 6250 
Peraee St-Niselas .....1040.. 940 
Qéàér. Metours 89».. S60 
Glresstle (Peraee aie la) 4740 4S00. 
Hraissuss-tuiza 5325»f 3125 

Hetookise 2056 2020 

Kelter-Leteux ......... 1040 2293 

Lletard (Métall.) .....2140 2075of 
Société Lorraine, tieb.. 620.. 5]80 
Métal Déistoyè 1470 1450. 
Métaux Al, S tan os, aet. 472 470.. 

parts .«». 4850of 5325.. 
K»t. Auta Lerr,, nv.... 300 360 
tisseurs Satessau, cap. 245 246 

prlv. ......... 225 243 

Nerd M Alèse 3525 2505 
Tttaea (IsxL Casa. des), JOQO 2023 

1/10 de p.... 5700;: 6400. 
Sarburateure ZéaiSô... 1590.. 1540 
Cdor.-Saistaler (nouv.).. ugg ' 1945. 

■HARBONNAGES 
AJfèi, W*. ...... 

— parts i....... 
BrtsRy 
Cesseus .., 

— B»rta 
Otareaee -, 
Szatasbs 
iXuigi-Trlau, act........ 

— parb ........ 
Hauliièrea de Bessèaes, 
lioteve > 
Nord d'Aléa 
TBiveuaelles ........... 

8/6/46 
26/11/45 

COLONIALES 

Afrle. d'Entrepr. .n. 
Afrique et Congo 
Agricole du Gabon... 
Commerc. Antilles, set. 

— part. 
Comm. Fr. d'Indochine 
Comm. Sanglia-Oubanq. act. 

— parts.... 
Ellma 
Extrême-Orient (Nav.), 
Franco-Malg. d'Entre». 

— parts 
Hamendas, joulss. .. 
Haut et Bas-Congo . 

1/20* part. 
Indénié 
Pastor. Afrio. ....... 
Plant. Indoch. Thé, O 
Plant. Réu. O.-Afr. ord. 

part tond 
— part bénét. 

PoInte-à-Pitre 
Tarioé 

S07 
S460 
S71 
570 

1760 
300. 

1300 
365. 

«125 
1205. 
SS0 
«25. 
390.. 

811 
1460 
273 
533 

1675of 
303 

U50 
380 

0125 
1295 
900 
380of 
418.. 

30/6/44 
5/11/40 
5/11/40 

27/5/4S 
27/5/46 
2/10/45 

9/11/45 
10/12/42] 

1/8/44 
11/5/42 
1/5/40 

15/7/41 
10/1/45 
26/2/4S 
22/6/42 
22/0/42] 
7/2/44 
7/2/42 

22/6/38 
8/5/46] 
8/5/46, 

17/10/40 
1/10/401 

18/0/46 
15/6/44 
10/5/40 
10/5/40 
8/11/44 
8/U/44 
13/4/42 

8/8/44' 
1/2/46 

18/6/46 
11/4/46 

20/3/46 
3/12/45 

20/12/45 
8/4/45 

1/7/40 
1/7/46 

15/4/42 
15/6/44 
17/6/46 
14/6/46 
15/3/45 
1/12/41 
3/4/45 

13/0/46 
14/5/46 
28/3/41 
1/4/46 

16/11/46 
1/8/44 

91 .. 89 . 
895 .. 309 
15S9 1040 . 
S59of 930.. 

1795 1810. . 
565.. 540of 

4298 4335 
1660 1650.. 

PETS0LIFERE3 

Praa». lad. Ole Pét. O. 
part ... 

Usités de Pétroles, act. 
— part 

Qren. 'Franc, des Pétr 
Pstrok Afrique Nord.. 
Priraasaa (ex-Uatard) 

O. et Réf. Berre, ord] 
MINES D'OR 

Sel litre, nouv...T.-.;-.-.. ji50f 
— Part 117 

Cer.tr. Min. Mét., act. b2i) 
-, P"* ••3260of OhStelet, ord. L 
— prlv. (1er r.). \^ 

La Luoette '040 
Liteho ., 335 

■ part ........ ïl50 Moaupla .............. 54Gof 
P*r*. 3560of Cubangul Oriental .... 3543 

— P*r* 2040». 
Pek 550dm 
St-eiie Adieu-Vat, act.â gg0 

P"6 1955» Salsigne, act ,-.,-5 

— Part /3700 
MINES, MET., DIV 

Afr. Mines et Transp. 
Aouli 
Bayas Tudjuh .. 
Bazina 
Blaymard, Joulss, 
Sjetoel-Hallout .. 
Douar ta 

parts . 
Etalna Haut-Tonkln, 1. 

— cap 
sïtaine de l'Indochine 

— paita 
Garn Alfaya 
Huaron, prlor...., 

— préf. 
Klnta (Etalna fie), j. 

— cap 
Maroo Min. et P. Ch 
Mines et Prod. Chimiq 
M'Zajta, act 

— part 
Naltagua, act—.. 

— part 
Ouaata Mesloula, ]..., 

— bons ....... 
Penlns. Etalns 
Sidl-Bou-Aouana .... 
Als.-Lor. Rech. Min... 
Com. Ardois. Angers.. 
Expl. Min. Tunisie 

— 1/10 part ... 
Minerais Grande Ile, 

— part 
Talos de Luzenac.... 
Vallée Heureuse 

PRODUITS CHIMIQ 
Cartoucherie Française 

— Iouiss... 
Dautreville 
Fly-Tox 
Georget File 
Huiles, Goudr. Dérivés 
Oxhydrique Française 
Phosph, M'DM la 
Phosph. du Tonkin... 
Phosph, Tunisiens.... 
Prod. Ind. Chim., act. 
Prod. Chim. Coignet 
Pr. Oh. T.-Rares, 100 îr 
Produits Organo-Chim 
Union Fr. d'Engrais. 

I 

4/7/44 
27/6/46' 
6/19/44 
3/1/4* 
2/8/4» 

13/7/44 
1/8,45 
1/7/49 
1/7/46 
2/7/4* 

20/5/49 
5/7/44] 

1/7/43 
6/7/44, 

12/7/43i 

10 
281 
737 
900. 

1605. 
005 

1200of 
470of 

1750 
60.. 

1775 
6000.. 
1425.. 
320 

10100 
600 ■ 

4700 
400 
360 

5400 
6150 
1800 
730of 

CAOUTCHOUCS 

Aîric. Forest (S.A.F.A.). 915 S5 
23/3/46 - part B08«0. 18580 
8/7/44 Bagnisr et Burnet 2975.. 2700of 

20/6/44 CatBKeda» 1725 ,700 
20/4/43 — 1/19» de part 800 624 
2/1/45 Caeut. du Denal 815 828 
- '7/46 Osukhel al«0.. 2158 
8/7/46 — 1/16» part... 4745 «50 

15/2/45 Cuit. Extr.-Orlen ..... 625 . «20 
15/2/49 — P»rt 1765.. 1870 
15/1/44 Ht» Plat.. IndeehlBOte. 3150 3125 
17/6/46 Hutohinsen 12900 13653 
17/8/44 Mékong 1550 i.,lo 
17/8/44 — P»rt 1250» 12200 
11/0/48 «lehelln 1/9" part,.... 16159 11600 
80/6/44 Mlaaet 872 90» 
80/8/44 — Part 9225- 9508 
Sl/a/3» Pastaiit v. 169» 1735 
11/9/32 — Part 88988 6758 

13/12/43 Miuoe-Haao H30 1193 
13/13/48 — P*rt „v 0750 7400 
20/6/44 Terrse-Reussa 1/19*> ». 405... ,eo 

26/12/44 Thanh-Tuy-Ha, ast 3550, 3595 
2/2/44 — 1/1* Part... iMtei 1952 

Union Trop. Plantât le* 320 350 
— Par» S10S.. 8100 

TEXT., TEINTURES 
Bl., Teint, las. ex-Thlzy 
•asonteir Lin 1er . 
Oïofeson tÂ 
Duf«ur.Clia»«ud 

Lyeiaxies de Textiiee . 
MusvMtaa (Ttsa. Mèa.) 
Poisaase de Reims 
Sas an a 
9.O.P.A.R.A. 
Tésra 
Toxt, Art Beeanp. prlv 
Titeorgbion Ch., act. B 
Tueize Franealse. 
Visoose AlbiseDiss. 
Visoose Nationale. 

760.. 
35.. 

740.. 
865. • 
590.. 
030.. 
125 
441 

1690 . 
730 

1595 , 
5775 , 
1440 
330 
9S75 
005.. 

4720 
400. 
389 

5050. 
5000 
1790 
895. 

31/12/43 
3/6/46 

27/7/44 
1/7/46 
1/7/46 

21/5/46 
/ / 

1/10/45: 

1868erk8t0 
68 

1188. 
2358 
81368 
1900. 
Vll5«of 
5008 
884 

48588 
1959.. 
4000„ 
1640 
600 

3900 
1600 

352 
8456 
2408 
32:;Si 

2208 
5125 

55 
43880 
1959, 
3700 
,050of 
570 

3600 
010 

Slésel et Stockmais..., 
Tann. de France. 
Tanneries Sorrel 
Tuilerloe de Beauvals 

— part 
Unlprlx , 
Verr. Bout, du Nord.... 
Veilerysthal 

1/5/20 
1/4/241 

1/2/41 
1/11/30 
1/1/41 
1/8/41 
1/1/40 
1/9/34 

28/5/40: 
15/6/271 

1/4/40] 
15/11/39 

3/1/39 

5/4/40 
1/2/40 
4/6'40 

806 
4750.. 
1350.. 
7750.. 
6900dm 
1450 
2595 
10000. 

VALEURS 
ÉTRANGÈRES 

Fonds d'Etat 
Amazone B 0/0 1908. 
Argent. 4 0/0 97 c. £ 20 
Brésil 5 0/0 95 c. £ 190 

— 3 0/0 1903, c. £ 30 
— 4 0/0 1901 C. £ 20 
— B 0/0 1914 C. £ 20 

3.-Ayr. 6 0/0 15 Int.). 36 
Colombie 1911 ... 
Cuba 5 0/0 1905. 
Pernambuco 5 0/0 1909 
Santa Fé 6 0/0 1909 
Copenhague 3 1/2 9/0 
Vienne 4 0/0 

B, Astlona et parts 
BANQUES 

•Banq. Nat. d'Egypt.. 
•Cr. Fono. Egypt., part 
•Cr. Fono. Fco-Can., p. 
•Land Bank, part 
'Union Fono. d'Egypt, 

FER, TRANSP. 
8/7/36 
S/5/40 

27/3/4! 
26/2/41 
8/6/31 

17/7/39] 

12/7/37 
17/7/39] 
31/5/46! 

1/3/46 
1/3/46 
S/5/46 
6/5/46 
4/3/46, 
7/5/40' 

15500 

725. 
4500 

5075'.. 
11609. 

780. 
24500 
12500 
675.. 

|î5900 
255981 
6189» 
30958 
3400 

OH. 
•Barcelone Tract 
•Caire Electric, cap. 
» — divld 
•Mexico Tramw 
METALLURG., CHARB 
•CockerlII, part........ 
•Providence, part 
•Tubes Sosnowise .... 
•Shans! 
"Urikany 

PETROLIFERES 
■Fco-Wyemlng m 
•Ca'nadian Eafle ... 
•Maxican Eagle, ord. 
• — préf. ..... 
"Shell, c. £... 

>-i ». c. par 25 
MINES D'OR, ARG. 

* Angle-Amer. Corp... 
— t. c. par 26. 

•Areas 
•Sechuanalancs 
*Brakpan 
•Ohartered 

116 
94of 

825 
3150.. 

100dm 
153.. 
980.. 
369 

2200.. 
530 

4000of 
2375 
20700 
538.. 
890 

17700 
5325 . 
143O0 

4075 4325-. 
5175.. 5250 
1925 1980 . 
1830.. 1800 . 
410of 460.. 

2249 2155 
2050 2125.. 
4608 4340 
3990.. 3675.. 
3250.. 3050 . 
133.. 133.. 

1461 1495.. 
390 402.. 

5650 5900 . 
8575 5775.. 
8850 3400.. 
2850 3450.. 
«860 3000.. 
1595 1795 
740 738 

9300 10900 
410 412.. 

3315 3350.. 
4985 5000 

145 
S26 320 

iS50 1721 . 
1150of 1170.. 
6200 0500 
224 238 

1250 1300 
1585.. 1700 
Ï&00.. 2700. 
9525 9750 
2425 2625 

990.. 1100.. 
S82 880.. 
600.. 000.. 

1,50 1450.. 
3150 3025 
SèQof 2995.. 
1051 1170.. 
990 1005 
750 735 
741 SOO 
269 260 

.495 1480of 
1605 1590 
785 1790 
338 325 

2/8/43 
8/9/45 

10/1/29 
2/11/45 
2/11/45 
18/4/45 
13/5/46 

15/8/44 
1/7/44 
2/1/46 
2/1/4Î 

10/1/46! 
16/8/45 
/ / 

23/12/45 
15/5/44 
4/7/44 
/ / 
l/6/4r 

12/12/45 
12/12/45 
17/12/45 

1/6/44 
27/7/4: 
8/7/45 

30/6/44 
15/12/44 

2/5/46 
2/12/31 
12/2/46 
7/7/44 
3/4/39: 

20/4/44 
16/6/45 
/ / 

CASINOS, CINEMAS 

Cas, M un, da Cannes. 
Casino de Nloe .... 

—. parts 
Oerole de Monaco .. 

— 1/5» ....... 
G. M. Film ..T.. .. 

Oninls ....... 
VALEURS DIVER, 

Galeries Barbée, set 
Bastos (Cigarettes) 
Parfum. Bertrand .. 

— 1/3 de part 
Brosse et Dupont R, 
C.E.N.P.A 
Chauff. Urbain, 1" 
Constr. Optique .... 

— part 
Oonst. Gén. Trav. Pub 
Coopér. Appr., part 
Demay Fr, (Cim. Ami) 
Giycérinee (Fr, des) 
industrielle Ciments.. 
Librairie A. Quillet. 
Llncrusta Walton... 
Magnant 
Ontn, Ind. Imm. Com 
Opt. Méo. Hte Précis 
Papeteries de Paris... 
Papet. Lîmous. Joulss 
Panière Peinte, act. 
Parfum. Gilot 
Parls-Charb. (Bernot) 
Paris. Edition 1/19* p 
Rlsle 
Rotin 
Salins du Gap Vert.. 

25/2/46 

25/2/46 
25/2/46 
5/8/4S 

8/10/37 

12/Î/40 
ALI M., HOTELS 

17,8/41 Allseeu*. Essentiel..... 7300 7100 
2/7/43 Alimentation Rémoïse. 1260 1295 

27/12/44 Planteur Caîffa, ord... 4225 1140 
27/12/44 - parts 1220 L200 
23/4/4» Basiaou» 2500 2000 
4/3/44 Séàhunolso d'Aliment. 2350of 3075 

19/6/46 Brasserie de la Comète 6700.. 017 
l/S/35 Srass. Fr.-Cotnté-Als... 4750.. 4700.. 
1/7/46 arasa, Champigneulles. 1905 1935 
1/7/46 — part 17000 13500. 

10/2/4C aras. Motte-Cordon., B 3750 . 3800 
10/2/4! «rasa. Zimmer, Joulss. 1170 1100 
16/8/45 Bafé Biard 2195 2105 
2/1/45 Clnzano S710 . 3S50 

31/10/45 Oonserv. .Lecelntre 3260 1400 
1/7/40 Dlstill. Bretagne Norm. S358.. 1355 
1/2/45 Eparg. Allm. Toulouse. [425of 1500 

6/12/45 Fa»r. St-Ouen-l'Aum... 1425 1480 
28/5/48 Feulion (Etatjia.) §906 5650of 
22/3/46 Générale Levant .....1795 1475 
2/5/45 Goulet-Turpin . 1810.. 1050 
2/1/45 Hôtel Majeaîio 785.. 800 
2/5/44 H6tel Résina-Paris 940of 1CC0 
S/5/43 — Parts 3600 3010 
2/7/45 HSfèls de l'Etoile g»6. 524 
4/8/44 H6t. Casino Deauville. 1880. 1899 
...... Hfltels Réunis 9SO0 80e6of 
1/5/44 Ul. Vire Cotent. 199 f. l458of 1475 

17/1/44 — 1/18» de parts.. 4890.. 4080.. 
11/12/45 Moulins etu Maghreb.. 775 741.. 

1/2/4 Olibet (Biscuits) V9».. 750. 
15/6/4o Pernod 4888 4590 
3/12/4S Pnrdhan (Etabl.) r*». S18of J02-. 
2/5/41 Raffinerie Frantele ,. 851.. S69 

15/5/49 «eehef. Prsd. Alim... 18198 U5»g 
17/10/45 S.A.P. (Poupie) 1995 2148 
15/4/4» 8^Uu--LeblBJie 1878.. 177 
2/1/48 Suor. C. «ambrai S0«0of 
4/1 /46 Sucrer. Raff. Bresle. .1388 
2/1/4» Susrerles Millet 380 

19/10/45 Union Brasseries, cap. »660 
19/10/45 —1 Iouiss 3700 
19/10/45 —' Parts t619 
10/5/44 UBlen Httelièra Paria. 825 
10/5/44 — P»rts <■»•»• t070 

Union 9uor. Aisne 2350 
2/10/44 Vieille Cure de Canon. 2270 
2/10/44 — Parts »9«60 
28/3/40 Vln» rVllctl et d'Algérie I060of| 

25/2/46 
25/2/46 
8/6/39 

25/1/46 
20/6/46 

15/12/31 

'Ï3/5/4 
8/5/46 

19/6/40 
8/4/45 

27/5/40 
25/1/46] 
2Ï/2/461 

3/12/45 
9/5/46 

10/5/46 
25/1/46 
25/1/43 
7/2/40 

'7/2/40 
0/3/46 

25/1/46 
7/2/40 

760 
9560 

•350Q 
402 

!'26 
112 
228 

1700 
573 
235 
291 

1610 
1610 

2050 
!>410 

510 
190 
871 
645 

8998.. 
830.. 

|»450.. 

1795] '. 
830.. 

1825dm 
2395 
3475 
|«4500. 
950 

1190 
564.. 

17350 
8250 
250 . 
0700. 

1750. 
3100 
108110 
2485 
2650 
421 
668 

3175. 
7250 
3250. 
110 of 
940 

1810 
327 

2575 
430 

1250 
820 

2005 
375 
COOof 
*55 

2f<W 
S71 
675 

2175 
1780 
415 

1082.. 
545of 

1705o! 
3230 
240of 

6200.. 

1785.. 
0200' 
1100O" 
2850. 
2015 
418., 
705 

SS0& 
403. 

3350 
105 
870. 

1820 
200of 

a475-
444 

1190 
855 

2050 
399.. 
950 
<40 . 

25008 
SOO 
630of 

2000 
;500 
405.. 

7/3/46 

25/1/46 
21/1/48 
21/1/48 

12/3/46 
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Valeurs Coloniales 

1939 1942 1943 1944 

14.195,5 
20.730,5 

321,4 

17.725,9 
21.264,1 

» 

21.674,9 
20.726,6 

» 

35.732,2 
32.165,8 

Ï 

35.247,4 38.990,0 42.401,5 67.893,0 

33.253,7 38.557,4 42.320,0 59.485,8 

106,5 
516.3 

1.370,3 
432,6 81,5 8.412,2 

35.247,4 38.990,0 42.401,5 67.898,0 

PHOSPHATES DE L'OCEANIE 
L'Afrique du Nord n'est pas le seùl de nos 

territoires d'outre-mer qui possède de riches 
gisements de phosphates et les colonies fran-
çaises d'Océanie fournissent des gisements sen-
siblement plus riches, puisque leur teneur est 
<ie 25 % supérieure à celle des phosphates 
<nord-africains. 

Le domaine de la Compagnie française des 
Phosphates de l'Océanie, principal producteur, 
est situé dans une des îles de l'archipel des 
Touamatou, à 200 kilomètres au nord de Tahiti. 
Il comprend des concessions de guano et de 
phosphates, des carrières et des minières exploi-
tées à ciel ouvert. 

Les installations de surface comportent un 
ppvl d'embarquement équipé d'un matériel 
moderne de levage pour le chargement des 
bateaux, un réseau de voies ferrées reliant les 
gisements au port, une centrale électrique, des 
ateliers de concassage et de séchage, des maga-
sins de stockage et des immeubles divers (hôpi-
tal, dispensaire, cité ouvrière...). 

Avant guerre, les expéditions de la Société 
atteignaient un tonnage annuel de i5o.ooo 
tonnes. Elles étaient effectuées, dans tout l'Ex-
-treme-Oricnt (Chine, Japon, Australie, Nouvelle-
Zélande). 

L'interruption des communications entre le 
■siège d'exploitation et la métropole a été totale 
pendant toute la guerre et c'est depuis quelques 
jours seulement qu'on connaît les résultats des 
derniers exercices sociaux. La comparaison des 
divers postes du compte Profits et Pertes s'éta-
blit comme suit (en millions de francs) : 

Débit 

Divers 

Crédit : 
Produit brut d'ex-

ploitation 
Produits du porte-

feuille 
Intérêts et agios.. 

Ces chiffres indiquent que les circonstances 
(exceptionnelles, nées de la guerre, n'ont ^en 
aucune manière ralenti l'activité de celte affaire 
et que les profits ont enregistré une forte pro-
gression au cours du dernier exercice coirip-< 
table. 

L'assemblée qui vient de se tenir le 27 juin" 
dernier a approuvé les comptes des exercices; 
i;)':'. ip/|3 ci ty44 et vole «co uiviucnuca umiS 

suivants : 35 % pour 19/12, 35 % pour ig43, 
&5 % pour 1944. Des acomptes de 66 fr. net 
au nominatif et 45 fr. au porteur ont été mis 
en paiement à fin mai dernier."* 

,L'assemblée extraordinaire a, le même jour, 
décidé de doubler le capital. Celui-ci, qui s'éta-
blissait à 07.500.000 "fr. (dont i2.5oo.ooo amor-
tis), a donc porté à 75 millions par incorpora-
tion d'une 6omme de 37.5oo.ooo fr. prélevée 
sur les réserves et création de 375.000 actions 
de 100 fr. attribuées gratuitement aux anciens 
actionnaires, litre pour litre. 

Le cours des actions « Phosphates de l'Océa-
nie » s'inscrit actuellement à 6.800 fr. après 
avoir louché 7.000 fr. au début de l'année. La 
capikuisaiion boursière de l'affaire ressort ainsi 
à 5.ioo millions de fr., chiffre qui, à première 
yue, paraît très élevé. 

Mais, en l'occurrence, il faut faire intervenir 
deux ordres de considérations qui tendent à 
montrer ce que la situation comporte d'excep-
tionnel. 

En premier lieu, une politique de gestion 
extrêmement prudente a toujours prélevé, sur 
Igs profils, une très large part pour les réserves 
et provisions diverses, qui dépassent ainsi 4a 
millions, somme supérieure au capital. D'ail-
leurs, au dernier bilan publié, l'actif dispo-
nible groupe une centaine de millions en face 
de 00 millions seulement d'exigibilités. 

D'autre part, les perspectives d'exploitation 
Sont encourageantes, car, au cours do l'exercice 
ig45, les expéditions de phosphates auraient 
dépassé 260.000 tonnes — soit près du double 
des chiffres d'avant guerre. Les principaux 
clients de la Société ont été l'Australie et la 
Nouvelle-Zélande, pays qui recevaient, avant les 
hostilités, les phosphates de l'île Nouru. Or les 
installations de cette possession anglaise ont été 
complètement détruites par les bombardements 
et sont, pour le moment, hors d'état de pro-
duire. La disparition de ce concurrent a conféré 
à la Compagnie française un monopole de fait 
qui explique le développement de ses exporta-
tions en 1945. Il est même à penser que, seule, 
la pénurie de fret l'empêche de les accroître 
dans une proportion plus importante. Les prix 
de revient à la tonne étaient, avant la guerre, 
relativement réduits (de l'ordre de 100 fr.) et 
leur progression a dû être limitée, alors que les 
prix de vente ont été, sensiblement relevés. 
Notons que la Société pratique ses ventes aux 
cours mondiaux et qu'elle les facture en devises 
appréciées, ce qui lui fournit d'importantes 
ressources de change. Enfin, étant donné que 
l'Océanie fait partie de la zone dans laquelle 
le franc n'a pas été dévalué, les profits réalisés 
en francs C.F.P. doivent, pour se traduire en 
francs métropolitains, être multipliés par 2,4o. 

Ces considérations expliquent l'intérêt que 
porte actuellement la Bourse à ce litre d'avenir. 

Compte tenu des nombreux facteurs favorables 
à la Société et aux actionnaires, les cours ac-
tuels en font encore un titre abordable. 

MINIERE ET METALLURGIQUE 
DE L'INDOCHINE 

Lorsque nous avons passé en revue les prin-
cipales sociétés minières coloniales, les rensei-
gnements que l'on possédait sur celte affaire 
étaient encore très restreints et les documents 
comptables trop anciens. Il est maintenant pos-
sible de combler cette lacune. Les comptes de 
l'exercice 19^4 ayant été arrêtés et devant être 
présentés prochainement aux actionnaires, nous 
sommes, en effet, en mesure de fournir quel-
ques indications intéressantes et actuelles sur 
celte société. 

Celle-ci exploite en Indochine un domaine 
minier qui s'étend sur une superficie de i5o 
kilomètres carrés environ et qui est situé au 
nord-est de Hanoï, dans les provinces de Tuyen-
Quang et de Bac-Kan. Les gisements contien-
nent de la calamine, hydrosilicate de zinc titrant 
de 18 à 3o % de métal et, par conséquent, à 
haute teneur. Les terres calaminaires sont 
extraites de carrières à ciel ouvert ; elles sont 
transportées, au moyen de câbles collecteurs, au 
centre de traitement du minerai, à Banthi, où 
sont installés les ateliers de lavage, de triage 
et de calcination. Le minerai préparé est trans-
formé et fondu dans l'usine de Quang-Ycn, 
située à 4oo kilomètres des mines et dont 
l'équipement comporte trois fours de fusion et 
un four de raffinage. La carbonisation est effec-
tuée au bois que l'on trouve en abondance dans 
la région. Une centrale hydro-électrique de 
200 CV et une centrale à vapeur fournissent le 
courant nécessaire aux installations. La Société 
possède également, pour le transport des mine-
rais, une ligne de chemin de fer de 34 kilo-
mètres et une flottille pour l'acheminement par 
voie d'eau. 

En raison de leur situation géographique au 
oœur du Tonkin, partie de l'Indochine la plus 
affectée par les événements de guerre et par les 
troubles qui suivirent la capitulation du Japon, 
les installations de cette société ont sérieuse-
ment souffert. A la 6uite d'un bombardement, 
en octobre 1943, les exploitations ont dû être 
arrêtées. Les mines, qui n'avaient pas subi de 
dégâts pendant l'occupation japonaise, ont été, 
par la suite, saccagées par les pirates. Les maga-
sins, les maisons d'habitation et les ateliers ont 
été en partie détruits. La fonderie de Quang-
Yen a subi également des dommages assez 
importants. 

Depuis que le calme, d'ailleurs encore bien 
relatif, est revenu dans ces régions, la Société 
a activement poussé la remise en état des instal-
lations et la réfection des fours. Mais on pré-
voit que la remise en marche exigera un cer-
tain délai, car la pénurie de fret ralentit très 
sensiblement l'arrivée des machines et du maté-
riel nécessaires. D'ailleurs, l'insécurité qui règne 
encore dans le pays incite à la prudence. D'au-
tre part, la Société va se trouver contrainte 
d'effectuer la relève de la totalité de son per-
sonnel européen très affecté par les conditions 
de vie qu'il a connues au cours des dernières 
années. 

En 19/13, dernière année d'exploitation, il 
avait été extrait des mines u.5oo tonnes de 
minerai à teneur moyenne de 4o %, chiffre 
correspondant à peu près à la production des 
années normales ; la production de zinc mar-
chand s'était établie à 4-100 tonnes. Les livrai-
sons de métal s'étaient développées au cours de 
la guerre, passant de 4-5oo tonnes, en io38, à 
6.200 tonnes en ig4i et 6.4oo tonnes en 1942. 
En ig43, elles avaient été ramenées à 3.5oo 
tonnes. A cette époque, les stocks représentaient 
1.C00 tonnes. 

L'évolution du compte do Profils et Perles 
(en milliers de francs) traduit l'accroissement 
d'activité enregistré au cours des premières 
années de guerre et l'arrêt brusque de l'exploi-
tation à la fin de ig43. 

Le capital a été doublé en ig43. De 16 mil-
lions, il a été porté à 32 millions par l'incor-
poration, au fonds social, de 16 millions pré-
levés sur les réserves et la création de 64-ooo 
actions de 25o fr. attribuées gratuitement aux 
actionnaires, titre pour titre. Il est actuellement 
divisé en 128.000 actions de 25o fr. entièrement 
libérées. Ces titres cotent environ i.5oo fr., ce 
qui fait ressortir la capitalisation boursière de 
l'affaire à 192 millions. 

Il est à noter que, pendant les cinq années 
qui ont précédé la guerre, de larges distribu-
lions avaient été effectuées aux actionnaires, 
aucun versement n'étant fait aux réserves et la 
totalité des bénéfices étant répartie. C'est ainsi 
que, de 1937 à ig4i, i5 millions furent distri-
bués aux actionnaires (il n'existe pas de parts 
de fondateurs). Après 1941, la loi limitant les 
dividendes, les bénéfices nets furent portés en 
réserve et, en raison de leur importance (26 mil-
lions de francs pour l'exercice 1942) permirent 
le doublement du capital de 1943 et furent dis-
tribués sous forme d'actions gratuites, ce qui 
n'empêcha pas la société de répartir un divi-
dende brut de 3o fr. au titre de l'exercice ig43. 

11 n'en faudrait pas conclure que celle poli-
tique de largesses à l'égard des actionnaires tra-
duisait quelque imprévoyance des dirigeants de 
l'affaire. De très importantes provisions ont, 
en effet, été constituées, surtout depuis la guerre 
et divers postes, créés au fur et à mesure que 
les risques se précisaient (provisions pour éven-
tualités diverses, fonds de renouvellement du 
matériel, fonds complémentaires pour reconsti-
tution des installations sinistrées, provisions 
exceptionnelles) se sont vu affecter, de ig3g' à 
ig44, près de 65 millions de francs. De leur 
côté, les amortissements ont été régulièrement 
poursuivis et, au dernier bilan, les immobilisa-
tions ne figurent plus que pour 9 millions, 
contre 4g à fin 1908. Quant à la situation de 
trésorerie, elle présente suffisamment d'aisance 
pour que la Société ait décidé de régler en 
espèces sa part de l'impôt de solidarité qui s'éle-
vait à près de 8 millions. Les autres postes du 
bilan reflètent une situation financière très saine 
et traduisent, pour celte Société, arrêtée par la 
guerre alors qu'elle était en plein développe-
ment, des possibilités de redressement rapide. 
C'est cette considération qui motive l'optimisme 
de la Bourse à l'égard des actions Minière et 
Métallurgique de l'Indochine, dont les cours 
veulent, semblc-t-il, négliger les difficultés ac-
tuelles de la Société et les dommages qu'elle a 
subis. 

délivrée de la menace que fait peser sur ses 
finances l'arrêt du 20 mai. Elle pourra alors pro-
céder, avant le i€r janvier prochain, aux tirages 
pour l'amortissement des , actions de capital 
ajourné depuis six ans et distribuer sous forme 
d'acompte de dividende au titre de l'exercice 
ig46 le complément des sommes mises en ré-
serve. 

Jusque-là, la Compagnie ne peut que s'en te-
nir, comme nous l'avons indiqué le 21 juin, au 
paiement de l'intérêt statutaire arriéré des actions 
de capital. 

Dans son allocution, le marquis de Vogue a 
marqué en termes sobres, mais nets, combien 
était surprenante la thèse adoptée par le Tribunal 
mixte de première instance. Il a également mis 
en lumière les charges qui pouvaient en résulter 
pour la Compagnie en cas d'exécution. Elles 
pourraient la contraindre à envisager un relè-
vement de ses tarifs, ce qui serait aussi contraire 
à la politique suivie jusqu'ici qu'à l'améliora'-
tion des relations internationales. D'ailleurs, un 
relèvement des tarifs n'atteindrait, probablement 
pas le résultat cherché, car il pourrait provo-
quer un détournement du trafic. 

Il a conclu sur des paroles d'espoir, tout en 
regrettant que la patience des actionnaires ne 
puisse recevoir encore la récompense qu'elle mé-
rite. 

L'assemblée a approuvé les comptes et les pro-
positions telles qu'elles figurent dans notre nu-
méro du 21 juin, c'est-à-dire paiement de l'in-
térêt statutaire aux actions de capital pour la 
période du 1er juillet ig.'io au ier jullet ig46, 
et affectation du surplus des bénéfices au fonds 
d'assurance et d'imprévu. Plus loin, on pourra 
lire les extraits du rapport que nous venons de 
résumer à grands traits. 

1939 1942 1943 1944 

Débit : 
Pertes accidentelles » 5,5 9,9 » 
Amortissements .... 2.800,0 2.797,8 1.349,0 1.569,6 
Provisions » 22.465,1 22.591,5 6.028,2 
Bénéfice net 2.972,8 25.004,2 » 2.630,5 

Crédit : 
Bénéfice d'exploit. 
Intérêts et agios.. 
Produite du porte-

feuille 
Prime sur produc-

tion de minerai.. 
Divers 

5.772,8 51.272,6 23.950,4 10.228,3 

9.051,5 5.448,5 50.704,7 23.209.6 
32,3 227,9 256,5 

340,0 484,3 

238,7 
53,3 

583,6 

» 
583,2 

5.772,8 51.272,6 23.950,4 10.228,3 

Après affectations aux provisions, l'exercice 
i.g43 s'était soldé sans bénéfice ni perte. Cepen-
dant, un dividende de 36 fr. brut par action 
avait été réparti par prélèvement sur les réser-
ves. Quant au solde bénéficiaire de ig44, le 
Conseil proposera de l'affecter aux provisions. 

Voici quels ont été les cours extrêmes des 
actions au cours des dernières années "et les 
répartitions effectuées : 

Cours extrêmes Répartitions 

ig38 457- 272 
ig4o 8g3- 6o4 
1942 3.285-1.390 
ig44-. 1 2.o5o-i.365 
1945........ 1.700-1.000 

44 
80 (16 mois) 
60 

CANAL DE SUEZ 
L'assemblée générale des actionnaires a en lieu 

le 9 juillet, sous la présidence du marquis dé 
Vogue. Elfe avait à se prononcer sur les comptes 
des trois exercices 19/p, 1944 et 1945, dont nous 
avons donné l'essentiel dans notre numéro du 
21 juin. Les 'hostilités avec le Japon n'ayant pris 
fin qu'au mois de mai ig45, on peut considérer 
toute cette ptriode comme une période de guerre, 
au cours de laquelle la Compagnie a continué 
pratiquement à être dirigée par le Comité Con-
sultatif de Londres. Ce n'est qu'au début de cette 
année qu'elle a retrouvé son organisation noiv 
maie du temps de paix. 

Les installations du Canal, fort heureusement, 
n'ont pas eu à souffrir des événements de guerre. 
Toutes les épaves ont pu être relevées et l'on a 
pu revenir dès fin ig45 au tirant d'eau maxi-
mum autorisé avant guerre, soit 34 pieds. 

Au cours de ces trois années, le trafic s'est gra-
duellement relevé. Le fond de la dépression avait 
été atteint en 1942, quand le trafic était tombé 
au cinquième du volume qu'il avait atteint en 
moyenne pendant la période 1933-19 7. Il s'est 
relevé successivement : 

En ig43 à 11.274.000 tonnes, soit 34 % de 
l'ancien niveau ; 

En ig44 à i8.i25.ooo tonnes, soit 55 % de 
l'ancien niveau. 

En ig4"5 à 25.oCo.ooo tonnes, soit' 76 % de 
l'ancien niveau. 

La navigation anglaise reste au premier rang. 
Le tonnage sous pavillon américain s'est placé 
au deuxième rang en 19/10, comptant pour 22 %, 
alors qu'avant guerre sa part oscillait entre 1 et 
2 %. 

Pour l'avenir, le trafic ne saurait continuer à 
se développer au même rythme que pendant l'an-
née ig45. De fait, au cours du premier trimestre 
194O il n'a fait que conserver le volume atteint 
pendant le dernier trimestre de ig45. Son déve-
loppement dépend des tendances de l'économie 
mondiale qui restent incertaines. On peut espé-
rer cependant que 1 c4G marquera un progrès sur 
1945. . 

La situation financière est dominée par la 
question, pendante depuis longlemps, de la mon-
naie de paiement des obligations. On sait que le 
Tribunal mixte du Caire a condamné "la Com-
pagnie, le 20 mai dernier, à payer pour la pé-
riode antérieure au 22 juin ig4o, sur la base du 
franc Poincaré et, après celte date, sur la base 
du prix de l'or au marché du Caire, alors que la 
Compagnie avait proposé d/adopter au maximum 
le cours officiel de l'or à Londres. Contre ce juge-
ment la Compagnie a interjeté appel., Nous 
avons donné le 28 juin les motifs invoqués par 
elle. 

D'autre part, un projet de loi est en instance 
devant la Chambre des députés du Caire rap-
pelant que les clauses-or sont radicalement nulles 
dans les contrats internationaux et permettent à 
la Compagnie de se libérer de ses obligations 
sur la base de 3 P. T. 8576 par franc. 

La question en est là. La Compagnie espère 
fermement que, soit par le vole du projet de loi, 
soit par arrêt de la Cour d'Appel Mixte, elle sera 

Royal Dutch et Shell 
On vient de publier le rapport de la Royal 

Dutch et de la Shell qui forment, comme l'on 
sait, un même groupe. Ces rapports se com-
plètent l'un l'autre. 

ROYAL DUTCH 
D'après les comptes qui seront présentés . à 

l'assemblée du 16 juillet à Amsterdam, le bé-
néfice brut de ig45 s'établit à 08.918.725 fl., 
au lieu de 32.759.327 fl. pour 1944. Déduction 
faite des frais généraux, le solde bénéficiaire 
est de 38.099.490 pour ig45 contre 32.I54.OCM) 

en ig44. Cette dernière somme avait été affec-
tée intégralement à la réserve légale. Il est pro-
posé maintenant de répartir au litre de î'excr-
cice ig44, comme nous l'avons annonce le 
7 juin, un dividende de 5 '% en espèces et de 
20 % en actions de bonus, ce paiement s'ef-
fecluant par prélèvement sur la réserve géné-
rale qui sera ramenée de 169.793.355 il. à 
4o millions de florins. Pour ig45, le dividende 
sera de 6 % en espèces. La société préfère ne 
pas distribuer une somme supérieure en raison 
des incertitudes relatives aux charges fiscales 
bien que les résultats atteints en 19/15 l'eussent 
permis. Pendant la guerre, les assemblées gé-
nérales d'actionnaires tenues à Curaçao en ig4i, 
ig4a, ig43 et ig44 avaient décidé de ne pas 
payer de dividende et de conserver les dividen-
des, reçus des filiales. 

Pour une production mondiale en ig45 de 
372.003.000 tonnes, la production totale du 
groupe Royal Dutch-Shell a été de 29.586.000 
tonnes, assez voisine par conséquent de celle de 
ig38, qui s'était élevée à 29.924.000 tonnes. 
L'élimination virtuelle de la production des 
Indes Néerlandaises qui, de 5.407.000 t. en 
ig38, est tombée en ig/|5 à 17.000 tonnes, a 
pu être compensée pur une augmentation dans 
les autres zones de production. 

Pendant la guerre, le travail de prospection 
aux Pays-Bas a été poursuivi. On a pu cons-
tater qu'une nappe pétrolière dont l'exploita-
tion peut avoir un intérêt commercial, existe 
dans la province de Docnthc sur la frontière 
germano-hollandaise. Il n'est pas encore pos-
sible de donner l'état exact des diverses exploi-
tions aux Indes Néerlandaises. Aux Etats-
Unis, le groupe Shell a produit, de 1942 jus-
qu'.à juillet ig44, i3 % de la production totale 
américaine d'essence d'avions. Malgré les be-
soins de la guerre, la Shell a mené son travail 
de prospection si activement que les réserves 
à la fin de l'année ig/j5 sont les mêmes qu'au 
commencement'. 

Au Canada, se poursuit un troisième forage. 
Au Mexique, les difficultés qui existent depuis 
longtemps ne paraissent pas près d'être résolues. 
Au Venezuela, le groupe a poursuivi sa prospec-
tion et la production a augmenté d'un tiers en 
ig45 et a atteint environ 147.goo tonnes par 
jour. Depuis juin ig45, a commencé l'exploi-
tation régulière des champs de Casabe, en Co 
lombie, qui donnent environ 1.200 tonnes par 
jour. En 1945, ont également débuté les prépa-
ratifs pour une campagne de forages profonds 
à Cuba que l'on espère exécuter en ig46 et 
1947. A la Trinidad, la production reste à un 
niveau satisfaisant. 

En Irak, les travaux d'agrandissement du 
pipe-line de l'Irak Petroleum allant des champs 
Kirkuk à la Méditerranée seront probablement 
achevés avant la fin de 1948. La capacité de ce 
pipeline sera alors de 12 millions de tonnes 
par an. En Egypte, la produclion des champs 
pétrolifères s'est élevée en 1945 à i.34i.ooo 
tonnes. -Sur la presqu'île de Sinaï, dçs opéra-
lions de prospection sont poursuivies active-
ment. Un forage au sud de Suez, où la Société 
participe pour 5o %, donne bon espoir pour 
ig46. 

Les organismes de vente ont beaucoup souf-
fert de la guerre, en Allemagne notamment. 
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1938 1945 

11.310.000 14.270.COO 
357.000 759.000 
541.000 608.000 

240.000 
954.000 » 

7.680.000 9.866.000 
5.407.0OO 17.000 

914.000 12.000 
226.000 1.341.000 
978.000 1.066.000 

1.515.000 1.402.000 
6.000 

9.000 

29.924.000 29.586.000 

Ils commencent à être réorganisés. En Extrême-
Orient, on est aussi en train de remettre sur 
pied les organismes de distribution dans les 
pays comme les Indes Néerlandaises, la Chine, 
Mnlacca, les Philippines, l'Indochine et le 
Siam. 

La raffinerie de Pernis, près de Rotterdam, 
qui avait en 'grande partie été détruite, a été 
réouverte en avril 1946. Sa capacité de produc-
tion est de 4oo tonnes par jour contre 2.000 
avant la guerre. 

Nous donnons pour terminer la production du 
groupe Royal Dutch-Shell (en 1940) comparée 
à la production de 1938, en tonnes. 

Trinité 
Argentine 
Colombie 
Mexique 

Bornéo .T.. 
Egypte 
Iraq 
Roumanie 
Pays-Bas . 
Allemagne 

SHELL 

" Les comptes qui seront soumis à l'assemblée 
du 10 juillet font ressortir un bénéfice net pour 
1945 de £ 2.205.22.4 contre £ 1.944.922 en 
194/1. Un dividende intérimaire de 6 d. par 
action net d'income-lax ordinaire a déjà été 
payé en février. Un dividende final de 9 d. par 
action ordinaire, net d'income-lax, est mainte-
nant proposé (faisant au total pour l'année 
1 sh. 3 d.) payable le 11 juillet. Le rapport 
décrit comme très satisfaisante la situation des 
réserves et surplus qui s'élèvent globalement' à 
£ 10.162.542 sans entrer dans le détail. 

Le rapport donne des renseignements _sur la 
marche de la société qui sur bien des points 
sont substantiellement les mêmes que ceux don-
nés ci-contre pour la Royal-Dutch, Shell et 
Rôyal-Dutch n'étant qu'un même groupe. No-
tons cependant que la Shell déclare qu'en Autri-
che, en Hongrie, en Roumanie, les Russes direc-
tement ou indirectement contrôlent complète-
ment non seulement la production mais encore 
la distribution, ce qui n'empêche pas la com-
pagnie d'agir énergiquement avec l'aide du 
gouvernement anglais, pour recouvrer ses biens. 
En Italie elle n'agit que comme agent de 
l'U.N.R.R.A. Les expéditions sur la Grèce ont 
repris. 

Les dégâts causés par la guerre en Europe 
et en Extrême-Orient, ont été sévères. La 
flotte de bateaux-citernes, qui comptait avant 
la guerre, 1.524.000 tonnes a perdu à peu près 
45 % de son tonnage. La Compagnie a com-
mandé de nouveaux bateaux qui ramèneront à 
2 % seulement la perte du tonnage. Les dé-
penses de reconstruction de la flotte et de re-
mise en état des champs pétrolifères et des cen-
tres de distribution sont financées uniquement 
sur les ressources propres de la société. Mais 
bien entendu elle réclame des indemnités appro-
priées aux dégâts. 

Le rapport étudie assez longuement la ques-
tion de savoir quelle importance doit prendre 
l'industrie du raffinage en Grande-Bretagne. Il 
conclut que le raffinage dans les pays de con-
sommation, par opposition aux pays de produc-
tion, est une erreur économique et que les raf-
fineries anglaises, dont la capacité de traitement 
est de 2 millions de tonnes par an environ, 
doivent se borner à la fabrication des produits 
de qualité supérieure. Aller au-delà serait dérai-
sonnable et entraînerait du gaspillage. 

société Financière Française 
et Coloniale 

Ainsi que nous l'avons brièvement annoncé 
déjà, l'assemblée tenue le 21 juin a approuvé 
les comptes de l'exercice ig45, qui se soldent 
par un bénéfice nef de 10.022.328 fr., contre 
6.520.24i fr., et a élevé les dividendes de 10 fr. 
à i4 fr., payables depuis le 24 juin, à raison de 
n fr. 56 au nominatif et de 7 fr. 18 net au 
porteur. Ce dividende s'applique à 4i3.8i2 ac-
tions, au lieu de 393.124 seulement l'an dernier, 
20.688 actions ayant été créées, au moyen d'un 
prélèvement de 2.586.000 fr., sur la réserve 
appartenant en propre aux actionnaires pour le 
règlement de l'impôt de solidarité. 

Voici les résultats comparés des deux derniers 
exercices : 

COMPTE DE PROFITS ET PERTES 
1944 1945 

Intérêts et' comm 4.178.053 95 3.794.901 78 
Prod. net du portef.-tit... 10.947.732 59 10.931.253 27 
Produits divers 26.532.46 5.069.767 79 

15.152.369 » 19.795.922 84 
A déduire : 

Frais généraux 5.852.333 02 6.399.545 09 
Intérêts 543.278 98 607.296 71 
Amort. portef. et imm. 236.465 75 266,752 75 
Provisions 2.COO.0O0 » 2.500.000 » 

8.632.127 75 9.773.594 55 

Bén. nets de L'exercice.... 6.520.241 25 10.022.328 29 
Report antérieur 3.845.739 87 4.784.149 15 

Total disponible 10.365.981 12 14.806.477 43 

RÉPARTITION 

Réserve légale 326.012 06 501.116 41 
Dividende 3.931.240 » 5.793.368 » 
Tantièmes 324.579 91 641.762 18 
Rés. app. aux actionn.... 1.O0O.000 D 1.500.000 Ï 

Report à nouveau.... 4.784.149 15 6.370.230 85 

: 10.365.981 12 14.806.477 43 

Le bilan au 3i décembre 1945 se présente 
ainsi : 

ACTIF 
Caisse, Trésor public, Bques d'émis. 36.160.835 11 
Banquiers et correspondants 411.081 36 
Portefeuille-effets 84.304.58O 10 
Coupons 1.166 90 
Comptes courants 13.295.934 30 
Avances garanties 60.465 88 
Avance et débiteurs divers 13.463.162 02 
Titres ." 61.669.215 73 
Comptes d'ordre et divers 483.800 03 
Immeuble et mobilier 2.584.525 10 

222.434J65 58 
PASSIF 

Comptes de chèques 8.129.627 15 
Comptes courants 79.085.561 90 
Banquiers et correspondants 50.000 » 
Créditeurs divers 23.259.308 35 
Dividendes à payer , 1.983.950 99 
Comptes à échéance fixe 27.2ou.OUJ » 
Comptes d'ordre et divers 2.123.521 45 
Réserves 16.605.219 » 
Capital 49.140.500 » 
Résultats 14.806.477 44 

222.434.766 58 
La reprise des communications avec l'Indo-

chine a permis d'incorporer cette année au 
bilan les résultats réalisés en ig44 et ig45 par 
l'agence de Saigon : ils ont contribué pour 
3.868.864 fr. au bénéfice total de 10.022.328 fr. 

Nous avons reproduit dans le numéro du 
28 juin la partie du rapport du Conseil qui 
traite de la politique coloniale de la Krance. 

En ce qui concerne l'Indochine, le rapport 
rappelle le coup de force japonais du g mars 
ig/|5, qui détruisit l'armature française en Indo-
chine, les opérations militaires qui rétablirent, 
dès le début de cette année, la paix dans la 
région sud, la prolongation des troubles, au 
contraire, dans le Tonkin et le Nord-Annam, 
l'accord du 7 janyier 1946 avec le Gouverne-
ment de Pnom-Penh, fixant un nouveau modus 
vivendi entre la France et le Royaume du Cam-
bodge, l'accord signé le 10 mars entre le Viet-
Minh et le Gouvernement français, reconnais-
sant l'Etat libre du Viet-Namh au sein de la 
Fédération Indochinoise et de l'Union Fran-
çaise, enfin les négociations menées avec le 
Gouvernement de Tchoum-King qui ont abouti 
à l'accord du 28 février réglant les questions 
pendantes entre les Gouvernements français et 
chinois. 

Voici la conclusion de cette partie du rapport 
relative à l'Indochine. 

Ainsi donc, grâce au succès des opérations 
militaires qui ont permis à la souveraineté 
française de s'affirmer progressivement et grâce 
aux accords diplomatiques que nous venons 
d'énumérer, les derniers mois ont marqué une 
amélioration très sensible de la situation en 
Indochine. 

Il s'en faut pour autant que les appréhensions 
aient été écartées pour l'avenir. Les négocia-
tions préliminaires engagées à Dalat entre le 
Gouvernement français et les représentants du 
Viet-Namh, n'ont pas abouti à des résultats 
positifs. 

Il est à peine besoin d'insister sur l'impor-
tance de celles qui vont se. dérouler maintenant 
à Paris. Mais quel que soit le statut politique 
futur qui prévaudra dans les territoires viet-
namiens, un certain nombre de conditions im-
pératives touchant au droit des personnes, au 
respect de la propriété, aux empiétements de 
la fiscalité doivent être remplies pour que nos 
affaires puissent continuer à y poursuivre leur 
activité. 

Pour le moment, la pacification est loin d'être 
complète. Même dans les régions qui ont été 
reprises en main par l'Autorité française, la 
circulation ne peut s'effectuer que par convois 
organisés et protégés. Dans de nombreuses pro-
vinces, les Français, évincés de leurs exploita-
tions, n'ont pu encore y retourner. 

... Partout ailleurs, nous avons pu reprendre 
le contrôle de nos entreprises. ... Si les dom-
mages subis ont été importants, si le pillage a 
été presque systématique, du moins les destruc-
tions proprement dites du matériel, à l'excep-
tion de celles dues aux bombardements, sont 
demeurées assez rares. Néanmoins, la mise en 
route ne pourra être que progressive et notam-
ment d'assez grosses difficultés de main-d'œuvre 
sont à redouter pour le démarrage des exploi-
tations agricoles dans le Sud. 

En outre, la hausse des prix et des salaires, 
consécutive à une inflation monétaire massive, 
que la présence d'effectifs militaires considé-
rables suffit à expliquer, ne paraît pas endi-
guée. Il est donc dans la majorité des cas im-
possible de déterminer sur quelles bases pour-
ront s'équilibrer les comptes d'exploitation lors-
que la reprise d'activité aura été effective... 

r.v 
Nous ne pouvons suivre pas à pas le Conseil 

dans l'exposé qu'il fait de la situation actuelle 
des affaires, auxquelles la Société est intéressée. 
Nous en avons d'ailleurs, dans le numéro du 
28 juin, incorporé l'essentiel dans notre Revue 
de la Semaine, en ce qui concerne les actions 
cotées. Nous nous bornerons aujourd'hui à don-
ner la liste des entreprises qui vivent sous le 
patronage de la Société Financière Française et 
Coloniale : 

INDOCHIKE 

Sucreries et Raffineries de l'Indochine. — In-
dochinoise de Cultures Tropicales. — Planta-
tions Indochinoises de Thé. — Papeteries de 
l'Indochine. — Société Indochinoise de Pyro-
technie. — Coloniale d'Eclairage et d'Energie. 
— Chalandage et Remorquage de l'Indochine. 
— Phosphates du Tonkin. — Indochinoise de 
Charbonnages et Mines Métalliques. — Verre-
ries d'Extrême-Orient. — Tramways du Tonkin. 
— Etablissements J. Delignon. 

AUTRES COLONIES ET MÉTROPOLE 

Plantes à Parfums de Madagascar. — Société 
Malgache de Culture. — Société Générale des 
Graphites. — Minerais de la Grande Ile. — Sa-
lines de Djibouti. — Société Financière Transa-
fricaine, elle même intéressée à la Compagnie 
Forestière Sangha-Oubangui, aux Sociétés Le-
sieur-Afrique, à la Compagnie Générale Trans-
saharienne, à la Compagnie Minière et Métallur-

gique, aux Autolysats Français, à la Compagnie 
Nord-Africaine de Papeterie, à la Société deB 
Domaines Algériens, aux Sociétés Agricoles et 
Viticoles des Aït-Yazzemet. — Caoutchouc Indus-
triel. — Vautheret, Gros et Laforge. — Soieries 
Ducharne. — Impression Nouveauté sur Etoffes. 
— Moteurs et Automobiles Lorraines. — Partici-
pations Coloniales et Financières. — Société 
Française et Coloniale de Gestion. — Société Im-
mobilière Foncière et Hôtelière (Hôtel de Ban-
dol). 

Cette énumération, qui n'est point limitative, 
donne une idée à la fois de l'importance du por-
tefeuille — qui figure au bilan pour 71 millions 
669.2,10 fr., évalué soit au prix de revient du 
titre, soit même à une valeur inférieure à ce 
prix de revient — et de la volonté de division 
des risques que traduit sa composition. De celte 
répartition géographique, la Société s'est d'ail-
leurs trouvée bien pendant les derniers exer-
cices, tout particulièrement pendant le dernier, 
au cours duquel s'est accentuée l'amélioration 
déjà constatée dans les affaires malgaches et 
mélropolilaines, tandis que les affaires indochi-
noiscs n'apportaient pas leur contingent habi-
tuel aux bénéfices. 

En vue du règlement de l'impôt de solidarité, 
la Société a porté son capital de 4g.i4o.5oo fr. 
à 51.726.5&0 fr., par la création de 20.688 ac-
tions de 125 fr. qui ont été, comme nous l'in-
diquons plus haut, libérées par prélèvement sur 
les réserves. Depuis la clôture de l'exercice, elle 
l'a aussi élevé à 77.589.750 fr., en émettant, au 
prix de i7& fr., 206.906 actions de 125 fr. 
En augmentant le volume de ses ressources 
propres, la Société Financière Française et Co-
loniale se donne les moyens dont elle a besoin 
pour continuer à financer le développement de 
ses filiales, éventuellement pour participer à la 
création des affaires qui verront le jour au fur 
et à mesure que la vie économique reprendra 
son rythme normal dans une atmosphère poli-
tique rassérénée. Ce sont des perspectives que 
n'escomptent pas de trop loin les cours actuels 
voisins de 760. 

Société Lyonnaise des Eaux 
et d'Eclairage 

L'assemblée ordinaire, tenue le i5 -juin, a 
approuvé les comptes de l'exercice 1945, qui 
s'établissent ainsi. : 

1944 1945 

Prod. exploit, ind.... 14.934.838 60 11.250.875 20 
— portefeuille 18.000.457 84 12.557.190 40 
— intérêts et divers .... 10.043.921 62 39.632.770 32 

Total des produits 42.879.218 06 63.140.835 92 
A déduire : 

Frais généraux 21.615.104 15 30.210.761 J> 
Service des emprunts 16.043.163 94 21.740.403 10 
Fonds d'amortissement ... 48.003.474 60 48.000.000 » 
Prov. pr renouv. du stock 14.802.200 » 

85.661.742 69 114.753.364 10 

Déficit 42.682.524 63 51.312.528 18 

Il est à noter que, dans les produits divers 
de l'exercice 1945, 60nt incorporés i4.802.200 
montant des sommes prélevées sur la provision 
pour renouvellement du stock devenu impossible 
par suite de leur déblocage, une provision de 
même montant figurant en contre-partie au 
passif. 

L'assemblée a décidé d'amortir le solde défici-
taire total des deux exercices de g3.8n.g/|3,6o 
par un prélèvement correspondant sur la ré-
serve spéciale de réévaluation du domaine privé, 
qui figurait pour 3.073.092.4i4 fr. 66, et qui 
se trouve ainsi ramené à 2.979.280.471 fr. 06. 
D'autre part, pour tenir lieu de dividende, une 
somme de 35.088.712 fr. a été prélevée sur le 
compte « Prime d'émission des actions » qui 
figurait au bilan pour 44i.2i4.559 fr. 33 en vue 
d'une répartition de 12 fr. 5o brut à toutes les 
actions O sans distinction de catégorie cl de 
1 fr. 20 par action P. 

Le nouveau déficit de l'exercice ig45 accuse, 
par rapport à celui de l'exercice précédent, une 
progression de 8.8i3.ii2 fr. 76. C'est la con-
séquence du déséquilibre existant depuis plu-
sieurs années déjà, et qui va s'aggravant, entre 
les charges croissantes auxquelles la Société est 
tenue de satisfaire et les tarifs de vente main-
tenus par les pouvoirs publics à un niveau infé-
rieur à celui qui ressortirait normalement de 
l'application des index pondérés. Les prix, fait 
remarquer le rapport du Conseil, ont continué 
leur ascension, malgré les affirmations répétées 
de blocage, charbon 116 %, tarifs de trans-
port 70 % ; l'indice gazier est passé de 196.9 
pour le premier semestre à 329 pour le second ; 
les prix de détail ont fait, de janvier à dé-
cembre ig45, un bond de 60 \%\, les salaires ont 
augmenté de 3o %. Cependant ce n'est qu'à 
partir de fin juillet que la Compagnie a pu 
obtenir une compensation très insuffisanlc de 
ses charges, le relèvement des tarifs étant cal-
culé suivant des méthodes qu'elle a déjà sou-
vent dénoncées. Les tarifications prévues par les 
contrats ne sont pas appliquées. Enfin, l'exploi-
tation subit des charges exceptionnelles résul-
tant de la guerre, des circonstances économiques 
et des conditions spéciales prévalant dans cer-
taines villes sinistrées. La Compagnie est donc 
fondée à demander des indemnités pour charges 
extraconlractuelles, conformément à la jurispru-
dence constante du Conseil d'Etat. Des instances 
nécessaires ont été introduites concluant à l'oc-
troi de sommes importantes se chiffrant par plu-
sieurs centaines de millions. 

Le président parlant de l'incidence de la loi 
de nationalisation sur l'avenir de la Lyonnaise 
des Eaux a déclaré que la Société, amputée de 
ses exploitations de gaz et d'électricité dans la 
métropole, doit conserver la propriété de ses 
exploitations d'eau en France et de ees filiales 

au Maroc et à l'étranger. Il estime que l'ordre; 
de grandeur de l'actif, qui restera à la Société, 
représente environ le tiers de celui qu'elle a géré 
jusqu'ici. Le Conseil a l'intention de faire un; 
gros effort de reconstruction et de développe-
ment avec les moyens réduits dont il disposera^ 

Établissements Kuhïmann 
Celle société a fait approuver par ses action» 

naires, le 28 juin, le bilan et le compte de pro-
lits et pertes de l'exercice ig45. Nous comparons 
ci-dessous ce dernier à celui de 1944. 

Compte de Profils et Pertes 
Crédit 1944 1945 

Bénéfices financiers 32.255.884 65 89.757.279 2ff 
Reprise sur prov. Renouv. 

stock départ 33.500.000' » » 
Report antérieur 31.410.852 82 5.312.452 8Z 

97.166.737 47 95.059.732 08 

Débit 
Perte d'exploitation 45.944.951 55 70.313.465 45 
Prov. pour rappel d'impôts 19.810.933 10 » 
Charges financières » 20.832.687 82 
Solde disponible 31.410.852 82 3.923.578 81 

Total égal 97.166.737 47 95.069.732 08 

L'an dernier, l'importance du solde bénéfi-
ciaire reporté de 19/13 (3i.4io.852 fr.) avait per-
mis à Kuhïmann d'assurer à son capital une ré-
munération de 5 % (20 fr. brut par action)', 
mais, amputé de 26.098.400 fr., du fait de cette 
répartition, le solde disponible avait été réduit à' 
5.312.4S2 fr 

En 1940, la perte d'exploitation, qui avait déjS 
atteint 45.9-14.g5i fr. en 1944, a été portée £ 
70'.3i3.465 fr. et 6i l'exercice n'a pas été, comme 
le précédent, grevé par une charge de 19.810.933. 
fr. pour rappel d'impôts, il a, par contre, sup-
porté le poids d'engagements nouveaux contraç-
tés par la société : 

i° Emprunt de 25o millions à 3 1/2 \% amoiN 
tissable en 35 ans ; 

20 Crédit d'acceptation obtenu du Crédit Na-
tional pour un montant maximum de 4oo mil-
lions. 

De ce double fait, les charges financières de 
1945 figurent pour 20.832.867 fr. au débit dii 
compte de profits et pertes, qui a laissé ainsi urï 
solde débiteur de 1.388.874 fr., malgré le béné* 
fixe exceptionnel qu'a valu à la société la rééva-
luation de ses devises étrangères à la suite de 
li dévaluation du franc, opération qui explique 
le grossissement des bénéfices financiers (89 mil-
lions 757.279 fr. contre 32.255.884 fr.). 

L'Assemblée a décidé de l'amortir par un pré-
lèvement sur le report antérieur de 5.3ia.452 fr$ 
et de reporter à nouveau le solde restant dispo-
nible, soit 0.923.578 fr. 

L'année ig45, en effet, a été marquée pôuï. 
Kuhïmann par la remise en possession de toute? 
ses usines. Des deux qui manquaient à l'appel, 
l'une, celle de Dieuze, en Lorraine, a subi de 
graves dommages à la fin des hostilités, mais SÇ 
relève progressivement de ses ruines, et l'autre", 
celle de Paimbceuf, si elle a été amputée de. 
matériels importants, parce qu'elle était située 
dans la poche de St-Nazairc, peut maintenant 
commencer un démarrage partiel. 

La renaissance de l'activité commerciale de là 
société s'est nettement affirmée au cours du se-
cond semestre de l'exercice, comme le montre le 
tableau ci-après : 

Tonnages expédiés (base 100 en 1938) 

chimiques engrais Textiles 
proprement composas et 

jjts f notes artificiels azolfs 
insecticides 

Premier semestre 1945. 
Deuxième sem. 1945.... 
Année 1945 

25,4 35,01 73,67 
47,8 57,69 97,75 
37,6 45,27 96,62 

La reprise, étant donné l'importance des be-
soins, aurait été plus rapide si, comme toutë 
l'industrie française, Kuhïmann ne se heurtait 
pas constamment à l'insuffisance de ses appro-: 
visionnemcnls en matières premières : charbon,-
coke, pyrites, phosphates, soude, minerais divers 
restent étroitement contingentés et répartis par; 
les organismes officiels. 

Pour la même raison, la société, en ce qui 
concerne la remise en état de son appareillage 
et ses travaux neufs, a dû se borner à parer au 
plus pressé. 

« Cependant, dit le rapport, il est urgent qu* 
les constructions nouvelles reprennent un rythme 
accru. Une industrie qui ne se renouvelle pas 
constamment est vouée à la déchéance et le 
retard accumulé des six dernières années est 
énorme. Il ne nous est d'ailleurs pas partieu-. 
lier. L'industrie française tout entière en est au' 
même stade. Pour notre part, ce problème est 
fobjet de toutes nos préoccupations. » 

En vue de disposer des larges moyens finan-
ciers que la solution de ce problème rendra né-
cessaires (les dépenses à prévoir encore pour 
achever la réparation des dommages de guerre 
représentent à elles seules, sur la base de la va-
leur de 1944, une centaine de millions) le Con-
seil s'est fait autoriser par l'assemblée extraordi-
naire du 26 février 1946 à doubler en le por-
tant éventuellement à ï.098 millions le capital, 
qui a été élevé, par décision de l'assemblée extra-
ordinaire précitée, de 521.968.000 fr. à 549 Al-
lions de francs par incorporation au fonds social 
cl transformation directe en actions d'une somme 
de 27.032.000 fr. prélevée sur la « Provision pour 
réévaluation et stock au départ ». Le président, 
interrogé sur les intentions de la société en ce 
qui concerne cette augmentation du capital, a 
déclaré que celle-ci serait réalisée vraisemblable-
ment avant Ja fin de l'année. 
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Questionné aussi au sujet de la réévaluation du 
bilan, il a répondu que le Conseil n'avait pas 
estimé devoir procéder à cette opération. Enfin, 
à propos de la Société Francolor, dans laquelle 
Kuhïmann possède une participation figurant au 
bilan pour 488 millions, pour le moment impro-
ductive, il a rappelé les différents jugements 
récemment rendus tant par le Tribunal de Com-
merce que par le Tribunal Civil, ainsi que l'ar-
rêté pris par le 'Ministère des Finances. 

Dans son allocution, sans dissimuler les dif-
ficultés que connaît encore l'industrie française, 
il a exprimé sa confiance dans l'avenir : 

« Du point de vue des résultats financiers, la 
situation peut se résumer de la façon suivante : 
il est hors de doute que le déficit d'exploitation 
de l'exercice 1945 est dû pour la plus grande 
part à la faiblesse du taux de marche des fabri-
cations pour cet exercice. La preuve en est don-
née par les résultats des premiers mois de 1946, 
pour lesquels l'activité, nous venons de le dire, 
se rapproche de la moyenne. Mais des facteurs 
imprévus se présentent périodiquement, devant 
lesquels nous sommes impuissants, et qui ten-
dent chaque fois à détruire l'équilibre précé-
demment acquis. C'est ainsi que, le 1er mars, le 
gouvernement, dans un but d'assainissement 
financier parfaitement louable, décidait brus-
quement de supprimer aux Houillères l'indem-
nité compensatrice qui jusque-là comblait leurs 
pertes. Il a corrélativement doublé le prix du 
combustible. Cette seule hausse correspond pour 
nous à un accroissement annuel de l'ordre de 
150 millions qui, jusqu'à présent, n'a pas été 
couvert dans les prix do vente. Il en est de 
même de la hausse de l'énergie électrique con-
sécutive à la hausse du charbon intervenue à 
partir du 1er avril. Depuis le 1er avril également, 
le prix de l'acide sulfurique a été relevé en 
compensation partielle de la hausse massive des 
pvrites, consécutive à la dévaluation du franc, 
niais le prix du superphosphate est resté jusqu'à 
présent inchangé. 

LES RAISONS D'AVOIR CONFIANCE 

Ces- quelques exemples, entre bien d'autres, 
yous montreront qu'il faut quelque ténacité, et 
aussi une belle confiance dans l'avenir, pour 
assurer la marche du navire dans des condi-
tions aussi mouvantes. Aussi bien cette con-
fiance, qui est actuellement nôtre, rcpose-t-elle 
d'abord sur les progrès notables réalisés depuis 
un an dans bien des domaines, et en particulier 
dans celui des transports où la S.N.C.F. a réa-
lisé des prodiges. Et aussi sur la certitude qu'un 
grand potentiel d'énergie existe encore dans 
notre pays, si gravement blessé, mais ardent à 
renaître. Il se manifestera, nous n'en doutons 
pas, dès que les conditions économiques à peu 
près stabilisées permettront aux chefs d'indus-
trie, d'exercer leur responsabilité dans le calme, 
dans l'ordre et avec la possibilité de faire des 
prévisions valables au delà de quelques semai-
nes'. Ce jour-là, avec le concours de collabora-
teurs qui n'ont cessé de nous prodiguer les mar-
ques- de leur valeur professionnelle, de leur 
dévouement et" de leur dynamisme, on pourra 
marcher à coup sûr vers l'étape tant désirée qui 
marquera le redressement définitif de l'écono-
mie de la France. » 

Paroles d'espoir qui inciteront à la patience 
les actionnaires de Kuhïmann, momentanément 
privés de rémunération. 

Etals-UnisA il avait hésité entre plusieurs solu-
tions : 
1° Augmentation des subventions a l'importation. 
2° Diminution des marges bénéticiaires des impor-

tateurs. 
3° Elévation du pouvoir d'achat du dollar ca-

nadien. 
4° Contrôle des prix. 

Il a conjugué ces deux dernières solutions. 
La hausse du dollar aura évidemment pour 

conséquence d'élever de IO % les prix des pro-
duits exportés par le Canada, et de réduire de 
de io '% les prix des produits importés. Mais 
les exportations consistent, pour 8o '%, en ma-
tières premières et produits alimentaires dont 
le monde ne peut actuellement se passer. Il est 
donc vraisemblable que beaucoup de produits, 
comme le blé, se vendront au même prix en 
dollars à l'étranger qui les paiera plus cher. Par 
contre, certaines industries et mines subiront 
une diminution de leur marge bénéficiaire, et 
quelques-unes devront peut-être cesser de tra-
vailler. Celle du papier sera moins lucrative. 
Les profits dos nombreuses mines d'or vont se 
réduire puisque le prix de l'or va reculer de 
$ 38,5o à $ 35 l'once» 

Le Canada est le principal producteur d'or du 
monde après l'Afrique du Sud, avec un rende-
ment actuel d'environ 3 millions d'onces par 
an contre 12 millions en Afrique du Sud. 

Toutes les avances à l'étranger en dollars ca-
nadiens vont se trouver valorisées, la dette 
de la Grande-Bretagne et de la France va être 
alourdie. Enfin, au point de vue politique et 
économique, l'alignement des deux dollars est 
de nature à solidariser davantage le Canada et 
les Etats-Unis, et à l'éloigner de la Grande-Bre-
tagne. 

Le bruit a couru au Canada que les Etats-
Unis pourraient majorer de 10 % leur prix 
d'achat de l'or pour restituer au dollar améri-
cain un cours supérieur à celui du dollar cana-
dien. Mais, malgré la hausse des prix des mar-
chandises aux Etats-Unis, le secrétaire du Trésor 
a démenti cette rumeur, d'autant que toute mo-
dification de la parité du dollar par rapport à 
l'or exigerait l'approbation du Congrès améri-' 
ricain. 

EMPRUNTS NORVÉGIENS 

pons et leurs obligations remboursables sur les 
bases qui leur sont actuellement offertes. 

Par contre, en ce qui concerne les emprunts 
4 % 1908 et 4 '% 1912, de la Banque Hypothé-
caire du Royaume de Danemark, l'Association 
Nationale recommande aux porteurs d'encaisser 
sur ces bases les coupons c! les obligations rem-
boursables. 

VALEURS NÉERLANDASES 

L'Association Nationale des Porteurs Français 
de Valeurs Mobilières rappelle que le gouverne-
ment néerlandais a fixé au ier août 1946 l'é-
chéance du délai imparti aux propriétaires de 
valeurs néerlandaises dépossédés de leurs titres 
pour la présentation de leurs requêtes au Bureau 
central pour l'enregistrement des titres, à 
Amsterdam. 

L'Association Nationale (1) invite, en consé-
quence, les propriétaires français dépossédés à 
faire le nécessaire à cet effet, aussitôt que pos-
sible. Elle adressera aux intéressés, sur leur de-
mande, les formules de déclaration qu'ils au-
ront à établir en double exemplaire et à lui 
retourner en vue de la transmission à Amster-
dam. 

EMPRUNTS FÉDÉRAUX BRÉSILIENS 

LA REVALORISATION 
DU DOLLAR CANADIEN 

Le dollar canadien a été inopinément reva-
lorisé le 0 juillet, et rehaussé au pair du dollar 
des Etats-Unis. Celui-ci valait' jusqu'ici 1,11 dol-
lar canadien. 

Le dollar canadien avait longtemps été iden-
tique au dollar américain. 11 avait été dévalué 
en même temps que lui de 4o,o4 % 'c 19 juin 
1935, l'once d'or étant renchériê de 20,67 à 

35 dollars. Il s'était détaché de la monnaie amé-
ricaine au début de la guerre, et avait été déva-
lué de 10 % en même temps que la livre ster-
ling l'était de i3,5 %. 

La livre valait jusqu'ici 4,15 dollars cana-
diens cl seulement 4,02 dollars américains. Dé-
sormais, elle vaudra aussi .'1,02 dollars cana-
diens. 

Le bruit de ce redressement du dollar cana-
dien avait déjà couru à la fin de l'an dernier, à 
cause de la brillante situation de la balance des 
paiements extérieurs du Dominion. 

Les exportations avaient, en effet, pendant 
la guerre, largement dépassé ses importations, 
■Elles avaient atteint S 3.440 millions en 19/1/1 
contre $ 1.759 millions d'importations, $ 3.218 
millions éh io45 contre 1.586 millions d'im-
portations. Pendant les quatre premiers mois de 
celte année, l'excédent des exportations ésl en-
core le quart de celui de 19-15. Le Canada dis-
posait aussi, l'an dernier, d'un milliard cl 
demi de dollars américains au lieu de .loo mil-
lions au début de la guerre. 11 a ainsi pu. ou-
vrir de larges crédits aux pays étrangers, no-
tamment $ i.25o millions à la Grande-Bretagne, 
et plus de S 600 millions à d'autres pays, dont 
la France. 

D'autre part, ses prix ont beaucoup moins 
renchéri que ceux des Etals-Unis et de la Grande-
Bretagne. Le coût de la vie ne déplisse que 
20 % celui de l'avant guerre au lieu de 33 % 
environ aux Etats-Unis et So % en Grande-
Bretagne. 

Le dollar canadien était donc soiis-évaliié sur 
le marché des changes. La vive hàubè- déjà (le 
ro % que vient de déchaîner aux Etats-Unis le 
retour à la liberté des prix, a encore accentué 
sa sous-évaluation. La décision du gouverne-
ment d'Ottawa qui escompté la consolidation de 
la hausse aux Etats-Unis, est donc rationnelle. 

Le ministre des Finances, M. Isley, a annoncé 
à la Chambre des Communes, que, pour préve-
nir la propagation de 1 Inflation" des prix aux 

Nous avons précédemment indiqué (1) les me-
sures prises par le gouvernement norvégien 
pour le service des emprunts émis en France el 
négociables à la Bourse de Paris. Les coupons 
et les obligations remboursables des emprunts 
du Royaume de Norvège 3 1/2 ,% or 1890-1898, 
3 1/2 % or 19.02, 4 % or 1900, 3 1/2 '%• or 
1903-1907, 3 1/2 .% or différé 1909 de la Banque 
Hypothécaire, 3 1/2 •% or 1909 de là Banque 
des Propriétés Agricoles et Habitations Ou-
vrières, 3 % or 1907 de la Ville d'Oslo peuvent 
être présentés à l'encaissement à la suite de la 
conclusion d'un accord de paiement franco-
norvégien. 

Conformément à l'avis de l'Office des Chan-
ges, le transfert du produit de l'encaissement 
des coupons échus s'effectue sur la base du 
change de 25,96 francs français pour une cou-
ronne. Par contre, en ce qui concerne les obli-
gations amorties par tirage ou appelées au 
remboursement général, l'encaissement n'est 
actuellement possible qu'en couronnes norvé-
giennes bloquées non transférables. Lé produit 
du remboursement peut être, toutefois, avec 
l'accord préalable de l'Office des Changes, soit 
remployé en titres similaires susceptibles d'être 
exportés de Norvège en France, soit utilisé en 
Norvège avec le consentement de la Banque de 
Norvège. 

L'Association Nationale des Porteurs Français 
de Valeurs Mobilières rappelle à cette occasion 
qu'une divergence de vues s'est élevée entre, les 
débiteurs et les créanciers au sujet de la clause 
or dont sont assortis ces emprunts. Elle laisse, 
en conséquence, aux porteurs intéressés, le soin 
d'apprécier l'opportunité d'encaisser leurs cou-
pons ou leurs titres sur les bases qui leur sont 
offertes actuellement. 

Emprunts du Royaume de Danemark 
et de la Banque Hypothécaire du 

Rouaume du Danemark 

amorties, annoncés pour le 1ER - juillet, sont 
payables seulement à Bruxelles. Le coupon 86 
est sans valeur ; le coupon 88, représentant le 
dividende de 1945, susceptible d'utilisation 
ultérieure, doit rester attaché au titre. 

Chemins de Fer Economiques du Nord. — Le 
solde-créditeur de l'exercice 1945, soit 1 mil-
lion 916.631 fr. permettra à l'assemblée du 
18 juillet de répartir les dividendes suivants : 
13 fr. 86 net aux actions de priorité nomina-
tives ; 14 fr. 38 aux ordinaires ; 3 fr. 99 aux 
jouissance ; 137 fr. 02 aux parts. 

La réduction du capital par rachats d'actions 
proposée à l'assemblée extraordinaire du 
18 juillet, ramènera le capital de 19.200.000 fr. 
à 15.884.500 fr. 

Tramways de Nice et du Littoral. — Les 
recettes d'exploitation se sont élevées, en 1945 
à 93.689.404 fr., contre 51.974.033 fr., et l'ensem-
ble des recettes à 101.773.475 fr. contre 56 mil-
lions 21.587 fr. Après affectation de 2 millions 
713.179 fr., contre L902.391 fr. aux amortisse-
ments, le bénéfice net atteint 2.819.643 fr. con-
tre 2.273.133 fr. Il s'y ajoute une reprise de 
2.278.233 fr. sur le compte provisions et amor-
tissements divers, une recette par régularisa-
tion d'exercices clos qui portent à 5.404.485 fr. 
le solde créditeur global. Le Conseil proposera 
de répartir 160 fr. (dont 120 fr. déjà payés) 
aux actions privilégiées dont l'intérêt est cu-
mulatif, et 9 fr. aux actions ordinaires. 

Forces Motrices du Centre. — Calculé après 
3.050.678 fr. d'amortissements, le bénéfice net 
de l'exercice 1945 ressort à 9.581.776 fr Le 
dividende a été .fixé à 25 fr. brut par l'assem-
blée du 20 juin. Les bénéfices de l'exercice 
1944, s'élevant à 15.211.089 fr., avaient été 
entièrement affectés aux amortissements. 

Union Houillère et Electrique. — L'assem-
blée du 28 juin a approuvé les comptes de 
l'exercice 1945, qui se soldent par un bénéfice 
net de 8.677.430 fr., contre 7.059.422 fr. Le divi-
dende a été élevé de 6 à 8 fr. 

Eaux de la Banlieue de Paris. — Alors que 
l'exercice 1944 avait laissé un bénéfice 
d'exploitation de 1.959.049 fr. permettant de 
couvrir les frais généraux et d'affecter 1 mil-
lion 502.123 fr. aux amortissements, l'exploi-
tation s'est soldée, en 1945, par un déficit de 
1.979.114 fr. et, malgré la reprise de la pro-
vision pour renouvellement du stock de dé-
part, soit 341.062 fr., l'exercice se solde, après 
2.300.000 fr. d'amortissements, par une perte 
de 4.657.212 fr. 

Le nombre des abonnés, tombé à 43.497 en 
1944, du fait des événements de guerre, s'est 
relevé en 1945 à 44.014. Le volume des ventes 
a dépassé tous les records, mais le prix de 
vente est resté fixé toute l'année à un niveau 
ne tenant pas compte de la hausse du prix de 
revient. 

Société Chimique de la Grande-Paroisse. — 
L'assemblée du 9 juillet a décidé le report à 
nouveau du solde disponible, soit 7.458.410 fr., 
de l'exercice clos le 31 août 1945. Le rapport 
du Conseil signale que, grâce à une atténua-
tion xdes difficultés d'approvisionnement en 
combustible et en énergie, les fabrications ont 
pu reprendre, à l'usine de,W,aziers, leur allure 
normale et que l'usine Grand-Quevilly, remise 
 en marche en février dernier, utilise de nou-

' veau à plein sa capacité de production de gaz 
 . „ „ r r.^ à l'eau. A Saint-Hilaire, la Société a poursuivi 

ï A VIE DES SOCIETES activement l'installation d'une nouvelle usine V 1C UEO &\J\jEM-â M. i~4ij de distillation de schiEtes biturnineux Q.OOO t. 
par jour). Le premier four de 500 tonnes vient 
d'être mis en route. 

Cette Société, richement apparentée (Saint-
Gobain, Air Liquide), a un capital de 106 mil-
lions 380.000 fr. Ses actions, au nominal de 
500 francs, oscillent actuellement au Parquet 
entre 5.500 et 5.800. 

- En exécution de l'accord franco-brésilien du 
8 mars 19.I6, le ministère des Finances vient de 
faire connaître à l'Association Nationale des Por-
teurs Français de Valeurs mobilières que le prix 
de rachat des obligations des emprunts fédéraux, 
désignés ci-après, était fixé respectivement aux 
montants suivants : 
5 0/0 or 1909 (Port de Pernamlmco) Fr. 2.5O0 
4 0/0 or 1910 2.500 
4 0/0 or 1911 2.500 
5 0/0 or 1916 (Chemin de fer de Goyaz) 2.500 
5 0/0 or 1922 (Cheni. de fer Victoria à Minas ; 

Curralinho-Diamantina) 2.500 
5 O/O 1908-1909 (Chem. de fer Itapura-Corumba);. 500 

Ce prix de rachat s'applique aux obligalions 
négociées à la Bourse de Paris, sous la rubrique 
« Jouissance courante ». Il est net de loute rete-
nue pour commissions cl frais, mais sujet à la 
déduction de l'impôt français sur la prime de 
remboursement en ce qui concerne l'emprunt 
5 % 1908-1909 (Chemin de fer Itapura-Co-
rumba). 

Les porteurs n'ont aucune formalité à remplir 
jusqu'à la publication, par les soins de l'Associa-
tion Nationale, d'une information indiquant la 
date à laquelle commenceront les opérations de 
règlement. 

Un avis ultérieur indiquera le prix de rachat 
des autres emprunts visés, par l'accord franco-
brésilien. 

Le gouvernement danois et la Banque hypo-
thécaire du Royaume de Danemark ont constitué 
en France, des provisions destinées au paiement, 
à présentation, des coupons échus cl des obliga-
tions remboursables de leurs emprunts cotés à 
Paris ci comportant une équivalence en livres 
sterling. 

Royaume (le Danemark : Kmprunt 3 1/2 0/0 or 
1900. 3 1/2 0/0 or 1901. Emprunt 3 1/2 0/0 cr 1909. 

Banque Hypothécaire du Boyaume de Dane-
mark : Emprunt 2' série 4 0/0 1903, Emprunt 3' 
série 4 0/0 1912. 

Les règlements s'effectuent jusqu'à l'échéance 
de la prescription, sur la base de la contre-va-
leur, en francs, au cours officiel du change du 
jour du paiement, du montant exigible en livres 
sterling. 

Cette procédure ne règle pas la question de la 
clause « or »r dont sont assortis les emprunts 
3 .1/2 % or.1900, 3 1/2 ;% or 1901, 3 1/2 % 
or 1909 du Royaume de Danemark,. 

L'Association Nationale des Porteurs Français 
de Valeurs Mobilières laisse, cii conséquence, 
aux porteurs de ces derniers emprunts, le soin 
d'apprécier l'opportunité d'encaisser leurs cou-

(1) Voir Le Pour et le Contre du 22 février 1946, 
p. 48 et 49, 

Paternelle. — Voici quelques indications sur 
les propositions qui seront faites aux assem-
blées du 26 juillet : 

Paternelle-Incendie-Accidents. — Elévation 
du capital de 50 à 100 millions par incorpora-
tien de la réserve de réévaluation et distribu-
tion d'actions gratuites. 

Paternelle Vie. — Augmentation du capital 
de 15 à 25 millions par élévation de la valeur 
nominale des actions de 150 à 250 fr. ; et à 
100 millions par création de 300.000 actions de 
250 francs à délivrer gratuitement aux action-
naires ; autorisation de porter le capital à 
200 millions. Dividende : 21 fr. net. 

"Union. — Les actionnaires du groupe de 
l'Union ont tenu leurs assemblées le 28 juin. 
L'Union-Vie a réalisé un bénéfice net de 26 mil-
lions 823.871 fr. et distribué un dividende de 
14 fr. 96. L'Union Incendie, Accidents et Ris-
ques divers fait ressortir un bénéfice de 38 mil-
lions 789.257 fr., permettant la répartition d'un 
dividende de 23 fr. 06. 

Banque Franco-Chinoise pour le Commerce 
et l'Industrie. — Le bénéfice net de l'exercice 
1944 ressort à 5.074.999 fr. L'assemblée du 
25 juillet doit fixer le dividende à 5 0/0 et 
reporter à nouveau 2.424.999 fr. 

Crédit Industriel d'Alsace et de Lorraine. — 
L'assemblée du 29 juin a approuvé les comptes 
de 1945 qui se soldent par un bénéfice ilèt de 
6.189.945 fr., contre 4.011.364 fr. Le dividende 
a été maintenu à 10 fr. brut (7 fr. net) poul-
ies actions libérées de 125 fr., à 28 fr. 75 brut 
(net 20 fr. 125 au nominatif et 17 fr. 48 au 
porteur) pour les actions libérées. 

Une - assemblée extraordinaire, tenue le 
même jour, a autorisé le Conseil à porter le 
capital de 75 à 100 millions, par incorporation 
de réserves ; il serait ainsi remis une action 
gratuite à chaque porteur de trois actions 
anciennes. 

Banque Courtois. — L'exercice 1945 se solde 
par un bénéfice net de 925.650 fr. L'assemblée 
du 3 juin a fixé le dividende à 5 0/0, soit 50 fr. 
Cette 'répartition permet de renforcer de 
279.368 fr. le report antérieur de 884.005 f r. 

Société Foncière du Sud de Madagascar. — 
L'assemblée ordinaire du 5 juillet a approuvé 
les comptes de l'exercice 1945 se soldant par 
un bénéfice net de 164.832 fr., qui a permis 
de ramener à 768.143 fr. les pertes antérieures. 

L'assemblée extraordinaire a autorisé le 
Conseil à élever le capital de 10 à 20 millions, 
les actionnaires renonçant, pour une tranche 
de 4 millions et au profit de la Société Malga-
che de Cultures, à leur droit de préférence 
irréductible. 

Chemins de fer du Congo Supérieur aux 
Grands Lacs Africains. — Le Conseil rappelle 
que, en raison des restrictions de change, le 
coupon 87 des actions de capital (de 15 fr. b.), 
le coupon 41. des actions de jouissance (de 
5 4T. Ta.)., le montant des actions de capital 

(1) 22, boul. de Courcelles. 

Compagnie du Celluloïd Petitcollin-Oyon-
nithe. — En 1945, cette entreprise, au capital 
de 3 millions (30.000, actions de 100 fr.) a ob-
tenu un bénéfice d'exploitation de 1 million 
786.422 fr. Son portefeuille-titres, porté au 
bilan pour 16.105.000 fr., a produit 304.889 fr. 
Compte tenu de 3.254.200 fr. provenant d'une 
« reprise de valeur de portefeuille », d'une 
location d'immeubles (48.150 fr.) et d'un re-
couvrement de créances précédemment amor-
ties (442.059 fr.), le compte de profits et pertes 
fait état d'un crédit global de 5.835.715 fr., qui 
ont été intégralement affectés à la provision 
pour renouvellement du stock. 

Aussi est-ce par un prélèvement sur les ré-
serves qu'a pu être payé le 5 juillet, à raison 
de net 35 fr. par action nominative et 1 fr. 25 
par action au porteur, le dividende de 50 fr. 
voté par l'assemblée du 27 juin. 

D'après le rapport du Conseil, la reconstruc-
tion de l'usine d'Etain ne sera pas achevée 
avant l'automne et le taux moyen de producti-
vité, pour l'ensemble des usines de la Société, 
n'atteint encore qu'à peine 30 0/0 de celui de 
1938, en raison de la raréfaction et même de 
la disparition totale de certaines matières pre-
mières. C'est ainsi que la fabrication de la ga-
lalite est arrêtée, faute de caséine, que l'insuf-
fisance des attributions de camphre ne permet 
pas de donner à la fabrication du celluloïd 
tout le développement désirable et que le dé-
faut de solvants freine également la produc-
tion de collodions 'nitrocellulosiques. 

L'aisance de la trésorerie permet au Conseil 
d'acquitter en espèces les 6 millions dus par la 
Société au titre de l'impôt de solidarité. 

Après réévaluation, l'actif représente une 
valeur globale de- 136 millions, en regard des-
quels ne figurent au passif que moins de 5 mil-
lions d'exigibilités. 

Etablissements Antoine Chiris. — Réunis le 
29 juin, les actionnaires ont approuvé les 
comptes de 1945, se soldant par un bénéfice de 
4.585.574 fr., et voté le dividende annoncé de 
30 fr. Le report à nouveau, cette répartition 
faite, atteint 2.390.501 fr. L'activité industrielle 
de l'affaire est allée « crescendo » au cours 
du dernier exercice. Les ventes ont progressé 
tant dans la métropole qu'en Afrique du Nord. 
Elles ont repris à l'exportation, en particulier 
dans les pays anglo-saxons. 

Société Générale des Cirages Français. — 
Les comptes de 1945 ont été approuvés par 
rassemblée du 27 juin, qui a voté un divi-
dende de 20 fr. par action ancienne et nou-
velle (16 fr.- net). Ce dividende est payable 
depuis, le 1ER juillet. Son montant est prélevé 
sur les bénéfices, en ce qui concerne les 
actions anciennes, et sur les « primes d'émis-
sion » en ce qui concerne les nouvelles. 
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D'après le rapport du Conseil, la Société 
Métallurgique d'Hennebont et des Dunes, 
filiale des Cirages Français, a repris une cer-
taine activité à la fin de l'exercice 1945 et, 
d'ici peu, la production de son usine des Dunes 
serait susceptible d'atteindre un tonnage inté-
ressant. Les résultats, à l'étranger, des Cirages 
Français, autre participation de la Société, 
s'améliorent. 

Usines de Libercourt. — Le bénéfice de 
l'exercice 1945 ressort à 1.140.560 fr., après 
amortissement de la perte antérieure s'élevant 
à 1.212.948 fr. Le Conseil a fait voter par l'as-
semblée du 18 juin la répartition d'un divi-
dende de 29 fr. 50. 

Silbert et Ripert. — L'assemblée du 15 juin 
a décidé de payer, le 30 juin, un dividende de 
25 fr. brut, soit 17 fr. 50 net au nominatif, 
13 fr. 50 et 11 fr. 20 net au porteur. 

Verreries à Bouteilles du Nord. — Cette So-
ciété a retrouvé de l'activité au cours de l'exer-
cice 1945, oui lui a laissé un bénéfice d'exploi-
tation de 9.295.53Û fr., au lieu d'une perte de 
950.511 fr. Après affectation d'une somme de 
7.427.000 fr. à la Provision pour renouvelle-
ment du stock de départ, subsistait un béné-
fice net, grâce auquel a pu être amortie la 
jperte antérieurement 'reportée. 

Après réévaluation, les immobilisations sont 
passées, à l'actif, de 5 1/2 à 64 1/2 millions. 
En regard figurent, au passif, 47.700.364 fr. 
d'amortissements et une réserve spéciale de 
réévaluation de 14.961.385 fr. 

Cette Société a pris une participation de 
22 millions dans une entreprise ayant pour 
objet la fabrication de bouteilles champenoises 
à Vauxrot. En corrélation avec cet investisse-
ment, le Conseil s'est fait autoriser à émettre 
un emprunt de 20 millions. 

Verreries de Valierystal et Portieux. — 
L'exercice clos le 30 mai 1945 se solde, après 
affectation de 8 millions 1/2 aux comptes de 
prévoyance, par un bénéfice net de 9.132.949 fr., 
comprenant les résultats obtenus par l'usine 
de Valierystal depuis 1940. Un dividende de 
100 fr. sera réparti. 

Automobiles Peugeot. — L'assemblée du 
10 juillet a approuvé les comptes de l'exercice 
1945 se soldant par une Derte de 50.780.815 fr. 
qui, avec le déficit de 1944 de 184.397.230 fr., 
porte le total du solde déficitaire à 235 mil-
lions 178.045 fr., ramené à 30.929.022 fr. par 
application de 204.249.022 fr. de provisions. 

Exercice de dure remise en route, car la 
production des pièces détachées a été reprise 
en avril et celle des véhicules complets en sep-
tembre. Le chiffre d'affaires de l'exercice, non 
compris les ventes de véhicules provenant des 
surplus américains, s'est élevé à environ 
813 millions, dont 556 dans le dernier trimestre 
de l'année. Il atteignait, avant la guerre, 
-1.300 millions, ce qui, sur la base du coefficient 
de hausse autorisée, donnerait une valeur 
actuelle de production de 5 milliards par an. 
Le Conseil s'est élevé contre une limitation 
des prix de vente qui, de très loin, ne tient 
pas assez compte de l'incidence sur les prix 
de revient de l'insuffisance de la production. 
« La question, dit le rapport, limitée jus-
qu'à fin 1945 aux seuls poids lourds pour les-
quels les cadences ont rejoint, au début de 
1946, celles d'avant-guerre, va prendre une 
acuité plus grande encore avec les voitures 
particulières dont la fabrication vient seule-
ment d'être reprise et pour lesquelles, pen-
dant très longtemps encore, les chiffres de 
production d'avant" guerre ne sauraient être 
atteints. » La limitation du prix des voitures 
particulières en France empêche de vendre à 
l'étranger, à un prix rémunérateur, les con-
cessionnaires de ces pays n'admettant pas de 
payer plus cher qu'en France, ce qui fait que 
la liberté théorique des prix à l'exportation 
ne peut pratiquement pas jouer. Au cours de 
son allocution, le président a signalé que la 
production, bien que freinée, par le manque 
d'approvisionnement et l'absence de machines 
pillées par les Allemands, s'accroissait régu-
lièrement. La Société se trouve très en retard 
par rapport aux autres constructeurs, car elle 
est la seule à avoir subi des dégâts et des 
pillages aussi considérables, mais le Ministère 
de la Production Industrielle lui a promis des 
efforts pour combler les vides de son matériel. 

Outillage E. B. V. — Les comptes de l'exer-
cice 1945, qui viennent d'être approuvés par 
l'assemblée du 28 juin, se soldent sans béné-
fice ni perte, alors que les exercices 1940 à 
1944 avaient fait ressortir un bénéfice global 
de 5.257.703 fr. ; un dividende de 24 fr. a été 
voté correspondant à l'intérêt statutaire pour 
les exercices 1940 à 1943. La réévaluation du 
bilan a fait dégager une plus-value de 27 mil-
lions 130.134 fr., portée à une réserve spéciale. 

Camions Bernard. — Comme-précédemment 
les comptes de 1945 se soldent sans profit ni 
perte et un dividende de 7 0/0, égal à celui 
de 1944, sera de même prélevé sur le report 
bénéficiaire antérieur ; d'autre part, une aug-
mentation de capital, porté de 5 à 10 millions, 
a été votée le 5 juillet par les actionnaires. 

Consortium Général d'Optique. — Le béné-
fice de l'exercice 1945 ressort à 1.435.113 fr., 
au lieu d'une perte de 404.745 fr. pour 1944. 
Ces résultats sont arrêtés après affectation de 
404.745 fr. contre 1.319.599 fr. aux amortisse-
ments. Un dividende de 35 fr. pour les actions 
et de 10 fr. 82 pour les parts a été voté par 
l'assemblée du 4 juillet. 

Le chiffre d'affaires du premier semestre de 
1946 est en augmentation marquée. 

Gaveau et Cie. — Les comptes de l'exercice 
1945 ont été approuvés par l'assemblée du 
5 juillet. Us se soldent par un bénéfice net de 
1.407.161 fr., calculé après affectation de 
739.215 fr. aux amortissements et de 3 millions 
396.771 fr. à la provision pour renouvellement 
du stock de départ. Le dividende a été fixé à 
25 fr. 12 pour les actions anciennes et à 19 fr. 
pour les nouvelles ; paiement le 15 juillet. 

Au bilan, partiellement réévalué, apparaît 
de ce chef une réserve de 40.213.162 fr. 

Couesnon. — La Manufacture Générale 
d'Instruments de Musique (Couesnon) a soldé 
son exercice 1944-1945, après amortissements, 
par une perte de 326.106 fr., ramenée à 216.013 
francs par application du solde bénéficiaire 
antérieur. 

Compagnie Commerciale de l'Afrique Equa-
toriale Française (Brandon). — Les action-
naires sont appelés, le 24 juillet, à statuer sur 
les comptes des exercices 1941-1944, se sol-

dant par des bénéfices respectifs de 555.939 fr., 
895.012 fr., 528.467 fr. et 857.485 fr., tous consa-
crés aux amortissements. 

Le solde bénéficiaire antérieur à 1941 figure 
toujours au bilan pour 1.416.433 fr. 

Entreprises Africaines. — Les actionnaires 
ont décidé de porter le capital de 10.526.300 fr. 
— montant auquel il a été élevé pour le paie-
ment de l'impôt de solidarité — à 20 millions 
par incorporation de la réserve spéciale et 
création de 94.737 actions de 100 fr., attribuées 
gratuitement aux actionnaires dans la propor-
tion de neuf pour 10 ; ils ont décidé aussi de 
transférer le siège à Libreville et autorisé 
l'élévation du capital, en une ou plusieurs 
fois, à 50 millions de francs africains. 

Etablissements Poliet et Chausson. — Les 
bénéfices d'exploitation sont passés de 56, mil-
lions 632.689 fr. à 120.474.794 fr., les produits 
des participations de 529.401 à 298.646 fr., les 
produits divers de 5.774.387 fr. à 8.733.938 fr. 
Après reprise de 45.342.048 fr. sur la réserve 
de réévaluation et de 5.367.141 fr. sur la pro-
vision pour assurances et risques en cours, le 
total des produits atteint 180.216.570 fr., contre 
62.936.481 fr. Après déduction des charges, 
affectation de 47.284.081 fr. contre 31 millions 
940.532 fr. aux amortissements et provisions et 
extension du déficit antérieur de 23 millions 
401.189 fr., l'exercice 1945 se solde sans profits 
ni pertes. 

Ciments et Chaux Hydrauliques du Nord 
(Hauburdin). — L'exercice se solde par un bé-
néfice net de 461.529 fr., élevé à 2.161.026 fr. 
par addition des bénéfices réalisés de 1938 à 
1943, mais l'exercice 1944 s'est soldé par une 
perte de 2.677.568 fr. 

Tuileries de la Méditerranée. — L'assem-
blée, tenue le 31 mai, a fixé le dividende à 
36 fr. brut, payable le 1OT juillet. Ele a auto-
risé le Conseil à emprunter 30 millions. 

Société Méridionale de Transport de Force. 
— L'exercice 1945 s'est soldé par une perte de 
3.110.331 fr., qui a été amortie par un prélève-
ment sur le report antérieur, ainsi ramené à 
135.350 fr. 

Soliditit Français. — L'assemblée, du 
Ier juillet a approuvé les comptes de l'exer-
cice 1945 se ^soldant par un bénéfice net de 
3.117.837 fr. Eflfe a voté un dividende de 60 fr. 
brut (net 42 fr. 67 au nominatif et 40 fr. 48 
net au porteur) par action ancienne et de 
68 fr. 57 brut (48 fr. ou 47 fr. 78) net par part. 

Grands Moulins de Strasbourg. — L'assem-
blée du 1OT juillet a reporté à nouveau les 
bénéfices des exercices 1939 à 1945, s'élevant à 
540.519 francs. 

Brasserie Centrale du Nord de la France. — 
L'exercice 1945 se solde par un bénéfice net 
de 415.101 fr. ne comportant aucun dividende. 

Café Biard. — Les actionnaires ont tenu, le 
5 juillet, une assemblée ordinaire et une assem-
blée extraordinaire. 

A titre ordinaire, ils ont approuvé les comp-
tes de l'exercice 1945, se soldant par un béné-
fice net de 9.129.056 fr. et un bénéfice disponi-
ble de 14.305.272 fr., fixé le dividende à 50 fr., 
payable le 15 juillet : 35 fr. au nominatif, 
28 fr. 75 ou 26 fr. au porteur, et affecté 9 mil-
lions 212.500 fr. à une réserve. 

A titre extraordinaire, ils ont décidé d'incor-
porer au capital 9.212.500 fr. de réserves, ce 
qui se traduira par l'élévation de la valeur 
nominale de chaque action de 375 fr. à 500 fr. 

Bars de France. — L'assemblée du 18 juin 
a approuvé les comptes de l'exercice 1945 se 
soldant, après 658.218 fr. d'amortissements, par 
un bénéfice net de 389.398 fr. Les dividendes 
ont été fixés à 48 fr. 90 pour l'action et à 
40 fr. 25 pour la part. 

Hôtels Réunis. — L'exercice 1945 se solde 
par un bénéfice de 6.804.616 fr., au lieu d'une 
perte de 2.468.499 fr. en 1944. L'assemblée du 
28 juin a voté la répartition de l'intérêt statu-
taire de 5 0/0 aux actions et un rembourse-
ment de 200 fr. aux bons de remboursement 
conditionnel. Rappelons que la Société exploite 
notamment l'Hôtèl Scribe et l'Hôtel Carlton, 
qui tous deux ont été exploités sous le ré-
gime de la réquisition pendant tout l'exercice. 

Il est envisagé d'élever le capital de 
6.930.000 à 20.790.000 fr. par incorporation de 
la réserve de réévaluation et distribution d'ac-
tions gratuites et de créer des parts qui seront 
attribuées à raison d'une part à chacune des 
20.790 actions constituant le nouveau capital. 

Cartonnerie de Kaysersberg (Weibel). — 
L'exercice 1945 se solde par un bénéfice de 
6.280.000 fr., qui permet d'amortir la perte 
antérieure et de répartir un dividende- de 
12 fr. 

La réévaluation du bilan faisant ressortir 
une réserve de 107 millions, l'assemblée extra-
ordinaire tenue le 13 juin a décidé de pré-
lever sur elle une somme de 61.248.000 fr., per-
mettant de porter le capital de 15.312.000 fr. à 
76.56C.0OO fr., la valeur nominale des actions 
étant portée de 100 fr. à 500 fr. 

Affiches Gaillard. — Après amortissement 
du déficit antérieur de 1.300.000 fr. et affec-
tation de 2.200.000 fr. aux comptes de pré-
voyance, le bénéfice net de l'exercice 1945 res-
sort à 360.000 fr. Il permet la distribution 
d'un dividende de 30 fr. 

Industrielle Rémoise du Linoléum Sarlino. 
— Le bénéfice net de l'exercice 1945 s'élève, 
après 18.994.700 fr. d'amortissements, à 341.440 
francs. Report antérieur compris, le bénéfice 
disponible ressort à 1.543.510 fr.. Il sera reporté 
à nouveau. 

Une réserve de réévaluation de 86.426.789 fr. 
apparaît au bilan. 

Vandrand et Capéran. — L'assemblée du 
25 juin a approuvé les comptes de l'exercice 
se soldant par un bénéfice net de 242.942 fr., 
qui a permis de fixer le dividende à 30 fr. 

te 

La Victoire de l'Or, par M. René Sédillot (1). 
M. René Sédillot vient de consacrer à « La 

Victoire de l'Or » un petit livre, fort bien pré-
senté, .dont le fonds est aussi solide que la 
forme en est piquante et la lecture agréable. Il 
a su traiter les problèmes les plus ardus d'un 
ton aisé et spirituel qui les rend attrayants. 
Rien ne lui a échappé. Il n'a pas craint de 
remonter fort haut dans l'histoire — on pour-
rait presque dire dans la préhistoire — pour 
mieux éclairer son sujet. L'étymologie, la psycho-
logie, la philosophie sont tour à tour mises à 
contribution. Et même les statistiques, bien que 
l'auteur n'y ajoute point une foi aveugle. Il est 
curieux de noter, en passant, que du vi' au 
xv« siècle, on a produit. dans le monde entier 
200 tonnes d'or seulement (ce qui fait une 
moyenne annuelle de 0 t. 2), alors qu'au 
xx" siècle, au cours de la seule année 1941, on a 
oxtrait 1.250 tonnes du précieux métal. Cela 
mesuré bien l'écart qui sépare les économies en 
vigueurs à ces époques si différentes. L'auteur, 
après avoir décrit les offensives diverses menées 
contre l'or par les philosophes, les économistes 
et en dernier lieu par l'Allemagne hitlérienne, 
en montre la vanité et l'échec final. 

Le dernier chapitre s'intitule : la Revanche 
de l'or et se termine sur une analyse des ac-
cords de Bretton Wood, qui ont fait au métal 
jaune une situation prépondérante, le prenant 
c»mis»p commun dénominateur, et envisageant 
avec faveur le cas où autorités monétaires achè-
teraient et vendraient de l'or sans restriction. 
Liés par <»es accords, les Etats n'ont plus la 
liberté, dont ils jouissaient, auparavant, de 
s'évader du système de l'or. Aucune parité ne 
peut être modifiée sans consultation préalable 
du Fonds international. 

A la fin du volume reparaissent les deux per-
sonnages qui en avaient fait le début : Chryso-
phobe et Chrysophile. L'ironie légère de leurs 
propos, leur scepticisme aimable n'infirment pas 
les conclusions des chapitres plus graves «n 
faveur du : 

Fabuleux métal que mûrit Cipango. 

ÉCHOS ET NOUVELLES 

Le Ripclin, — 2.631 act. nouv. de jouissance au 
porteur, n" 50.0001 à 52.631 et 63 parts nouv. de 
fondateur au porteur, n" 1.201 à 1.263 (impôt de 
solidarité), admises à la cote le 5 juillet. 

Société du Djebel-Ojerissa. — 19.095 act. nouv. de 
100 fr. llb. et au porteur, n"" 495.001 à 514.095, ad-
mises sous la môme rubrique que les actions de 
capital n°" 132.001 à 495.000. 

6.930 act. nouv. et jouissance an porteur, n" 
514.096 à 521.025, admises à la cote sous la. même 
rubrique que les 132.000 act. do jouissance anc, 
le 8 juillet. 

Sté des Sucreries Coloniales, Souck Colonial, 
Agricole, Commerciale et industrielle. — 180.000 act. 
nouv. de 100 fr., n" 36.0001 à 54.000 déjà admises à, 
la « Cote à titre spécial », 6eront inscrites parmi 
les « Valeurs d'alimentation », sous une rubrique 
distincte des act. anc, le 5 juillet. 

JWokta-el-Hadid. — 5.212 act. nouv. de capital de 
500 fr., lib. et au porteur, n" 140.001 à 145.216 et 
2.084 act. de jouissance nouv. au porteur (impôt 
de solidarité), admises à la cote le 8 juillet. 
ATTRIBUTIONS. - EMISSIONS : 

Hauts Fourneaux et Fonderies de Pont-â-Mous-
son. — Attribution gratuite de 250.000 act. A nouv. 
de 700 fr. (prélèvement sur réserves), à raison de 
1 act. nouv. pour 1 act. anc. de 700 fr. ou 4 act. 
anc. de 175 fr. 

Salines de Djibouti, de Sfax et de Madagascar. 
— Emission à 250 fr. de 450.000 act. nouv. de 100 fr 
jouiss. janv. 1946, du 10 juillet au 10 août à raison 
de 1 act. nouv. pour 1 act. anc (coup, n" 25). 

Compagnie Française des Tramways (Indochine). 
— La Société cède au pair à ses actionnaires, jus-
quau 30 septembre, 16.250 act. de 400 fr. ent lib 
et nominatives de la Société Omnium Electrique 
Industriel et Commercial, à raison de 1 action 
<! Omnium » pour 1 act. A de capital ou de jouis-
sance ou 4 act. B « Tramways ». Les actions A 
capital n" 3.001 à 16.000 et les act. A jouissance, 
n" 1 à 3.000 seules admises à la cote se négocieront 
ex-droit (ex-coupon 84 ou 48), à partir du 4 juillet. 
Négociation des droits du 4 juillet au 29 septembre 
sous la rubrique Cote à titre spécial. 
DIVERS : 

Sté Parisienne pour l'Industrie Electrique — 
T0?™1™,,16 5 juillet tes act. 1 à 400.000 et 400.001 
a 800.000 se négocieront sous une seule et même 
rubrique. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE 
DES COURTIERS EN VALEURS 

La nationalisation de l'électricité. 
Un décret publié à 1' « Officiel » du 25 juin 

transfère à Electricité de France les installa-
tions de production d'électricité de plusieurs 
entreprises dont l'objet principal n'est pas la 
production ou la distribution du courant : Pé-
chiney, Ugine, Universelle d'Acétylène, Union 
Houillère et Electrique, Bozel-Maletra, Keller-
Leleux, Produits Azotés, etc. 

Nominations de directeurs généraux 
provisoires de Sociétés nationalisées 

d'assurances. 
Le « Journal Officiel » du 25 juin publie 

deux" nouveaux arrêtés, en date du 17 juin, 
nommant les directeurs généraux de la Mu-
tualité Générale Françaie Vie et de la Mutua-
lité Générale Française Accidents. 

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES 
OBLIGATOIRES 

Publications faites dans le numéro du 8 juillet 
Pont-à-Mousson. — Attribution gratuite do 

250.000 actions A nouvelles de 700 fr. : une pour 
une de 700 fr. ou pour quatre de 175 fr. (coupon 12). 

Rochefortaise de Produits Alimentaires. — Emis-
sion à 600 fr. de 69.1C0 actions de 100 fr. (une 
pour une, coupon 43). Attribution gratuite de 
69.100 actions do 100 fr. (une pour chaque action 
ancienne, coupon 44). 

Etabl. Eleska. — Notice en vue de l'introduc-
tion à la Cote des Courtiers. 

Nouvelles Galeries Réunies. — Attribution gra-
tuite de 124.500 actions (une pour cinq actions de 
capital ou de jouissance). 

Economie Moderne. — Emission à 130 fr. de 46.000 
actions do 100 fr. (deux pour une). 

Moulins du Maghreb. — Emission à 190 fr. de 
262.500 actions de 1C0 fr. : 525 actions pour 520 cer-
tificats d'actions d'origine ; 3 actions nouvelles 
pour 4 anciennes (coupon 16). 

Salines de -Djibouti. — Emission à 250 fr. de 
450.000 actions de 100 fr. : une pour une (coupon 25). 

Electricité de France. — Introduction des obli-
gations 3 3/4 0/0 1945 Electricité de Paris, 4 0/O 
1946 Union d'Eleçtricité. 

Mines de Bazailles. — Introduction des obliga-
tions 4 0/0 1945. 

Ateliers et Chantiers de France. — Introduction 
des obi. 4 0/0 1945. 

Union Commerciale Indochinoise et Africaine. — 
riacement d'un emprunt 4 1/4 0/0 de 32 millions. 

Maison Olida. — Introduction des obi. 4 0/0 1945 
et 1946. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE 
SYNDICALE DES AGENTS DE CHANGE 

ADMISSIONS : 
„ " n|on Commerciale Agricole. — 29.750 aet. nouv. 
de 100 fr 60.251 a 90.000, admises à la cote 
le 1" juillet. 

Immobilière de l'Indochine. — 69.000 act de 
100 fr. admises à la première partie de la cote le 1" juillet. 

La Pile Hydra. - 55.C00 act. nouv. de 100 fr., n" 
110.001 a 165.000, admises à la cote le 1" juillet. 

Rqubaisienne d'Eclairage par le Gaz et l'Eleo-
îr'^te" — 1-00° act- nouv- de 250 fr-, n" 20.C01 à ^1.000, admises à la cote le 1" juillet. 

0li^aPghi 0î"ie"tal- - 200.000 act. nouv. de 100 fr., 
n"' 200.001 à 400.000, admises à la cote, le 1" juillet. 
r„Br?ssfllie a° la c°méte. — 36.000 act. nouv. de 
?£? -fr:;, n°' MM1 à 90-m> admises à la cote le juillet. 

Bertrand Frères. — 2.000 obi. de 5.000 fr. 4 1/4 0/0 
admises à la cote le 1" juillet. 

Aux Galeries Barbès. — 11.680 act. nouv. de 500 
francs, n"' 12.321 à 24.000, admises à la Cote le 
i" juillet. 

Etablissements Elesca et Maille Réunis (L.S.K.M.) 
— Act. anc. de 200 fr., n" 1 à 375.000, act. nouv. de 
200 fr., n" 1 à 75.000, act. nouv. de 200 fr. lib de 
moitié n"- 37.501 à 75.000, admises à la cote le 
10 juillet. 

Ports Marocains de Mehedya, Port-Lyautey et 
Rabat-Salé. — Remb. des obi. 5 0/0 1919 qui no sont 
plus négociables' depuis le 1" juillet. 

Chemins de Fer Nogentais. — Remb. des obi. 
5 0/0 qui no sont plus négociables depuis le 
1" juillet. 

Chemins do Fer du Sud-Ouest. — Remb. des obi 
4 0/0 1900-1908-1909 qui ne sont plus négociables 
depuis le 1" juillet. 

Mines de Béthune. — Remb. des obi. 4 0/0 1912 
qui ne sont plus négociables depuis le 1" juillet. 

Sté Commerciale, Industrielle et Agricole du 
Haut-Ogooué. — Echange des 2.O0O parts- bénéfi-
ciaires contre des titres nouveaux. 

DROITS DE SOUSCRIPTION 

t) trieurs m Sonîîrame 
Etablissements Kahn Lang Manuel 

Un unique dividende hypothécaire de 225 fr. 
est mis en paiement depuis le 1er juin atix 
obligations 6 1/2 0/0 1923 par les soins du 
syndic pour les titres produits à la faillite, par 
les soins de la Société Civile, 19, rue Poisson-
nière, pour les autres. 

ADMISSIONS : 
Cie Centrale des Emeries et tous Abrasifs. — 

3.000 obi. de 5.000 fr. 4 0/0 nov. 1945, émises à 
4.885 fr. admises à la cote le 23 juin. 

Fournier Ostertag Le Boulenger. — 4.000 obi. 
de 2.030 fr. 4 0/0, émises à 1.950 fr., admises à la 
cote le 3 juillet. 

Nantaise d'Electricité. — 10.000 obi. de 5.000 fr. 
3 3/4 0/0, émises à 4.865 fr., admises à la cote le 
2 juillet. 
Crédit Foncier de France. Communales 3 0/0 1046. 
— 2.400.000 obi. de 5.00O fr. 3 0/0, émises à 4.975 fr., 
seront admises à la cote le 22 juillet. 

Le Matériel Electrique S. W. — 10.000 obi. de 
5.000 fr. 4 0/0 émises à 4.975 fr., admises a la cote 
le 3 juillet. 

Etabl. Fournier-Ferrier. — 8.000 obi. de 5.000 fr. 
4 0/0, émises à 4.885 fr., admises à, la cote le 
4 juillet. 

Filatures et Filtorïes de France. — 2.800 act. nouv. 
de 500 fr., libérées et au porteur, n"' 58.001 à 60.800 
(impôt de solidarité), admises à la cote le 5 juillet. 

Société Française de Magasins Modernes. — 21.051 
act. nouv. de 100 fr, libérées et au porteur, n" 
400.0001 à 421.051 (impôt de solidarité), admises à la 
cote le 5 juillet. 

PARQUET 
Tramways Indochine, c. 84 ou 48 
Als-Cons't. Méc, c. 20,1 p'. 1 à 1.K0 fr... 
Seichimé, c. 1, 4 pr 1 à 700 fr 
Générale de Fonderie, c. 10,1 pr 1 à SOO fr. 
Elains Wolf. T nkin, c. 2-5.1 p' 6 à 3t0 fr 
Penarroya, c. 55,1 p'. 3 à 27ô fr 
Alais, Frôles, Camargue, c. à9 
Salines Djibouti, c. 25, 1 p' 1 à 250 fr.... 
Pathé-Ciuéma (Soc. Nouv.) 3 pp 2 à 110U fr. 

COURTIERS 
Labinal, 1 p» 1 à 125 fr 
Comptoir Linier, c, 9, i p' 2 à 225 fr. 

— — c. 10, 1 Chérif. p' 20 
Mocupia, 1 p» 2 à ±1„ fr 

— c. 3, 6 pT 5 parts 
L'Alfa, c. 2, 1 p' 4 à 5ô0 fr 
Cultures Trop. Afr., 1 p' S: à tiûfr.C.F.A. 

soit 105 fr, métrop. 

DROITS D'ATTRIBUTION 
Parquet. .. Foncière Transport 245 d. ; Uvbaino 

et Seine 30 ; Crédit Foncier 2.070 ; Centrale d'En. 
El. cap. 112 d. ; Soie cp. 8 : 1.175 d. ; c. 13 : 1.045 ; 
Pontgibaud 3.640 ; Pont-à-Mousson 6.600 ; Tréf. du 
Havre 400 d. ; Auby (vert) 1.150 ; Debray 1.000 d. ; 
Auer 250 d. 

Courtiers. — Huiles de Pétrole 430 ; Albi action 
67 ; P.I.C.A. 121 ; Uniprix 360 ; Plantations Réu-
nies Ouest-Africain 60 ; Commission Ardoisières 
d'Angers 65 d. -; Comète 3.900 ; Ind. et Cormierc. 
des Tubes c. 26 : 1.960 ; c. 27 : 450 d 

Clôture 
né|0«atioi Cstr; 

24 Sept. 80 dm 
11 Jail. 1550 .. 
12 Juil. 840 of 
26 Juil. 24C0 .. 
25 Juil. 48 .. 
11 Jail-. 200 .. 
12 Juil. 51 .. 
5 Août 1480 .. 

25 Juil. 030 .. 

17 Juil. 38 . . 
28 Jail. 44 of 
23 Juil. 12 .. 
31 Juil. 
Q1 In îl 

120 .. 
ûl JUli, 300 .. 
31 Juil. 84 .. 
7 Août 45 .. 

A GENÈVE 

(1) André Martel, éditeur. 

Crédit Suisse 
Sté Banque Suisse 
■Beetrebaak 
Sojjaltn 
E*aJe-Soi»se prlv. . 
Sté Oén Ind Elec. 
Italo-Argentine ... 
Sam 
Lrfmza 
Aluràralum 
Blectroluî 
deparator ........ 
Nickel ... v 
Sumccott ... 
Motoi Oolumbu» . 
-ïoyai Dutob ..... 
rrilaU 

.. ;•- .. 
a K. F , . 
Browa Baves! .... 

3 juillet tf) juillet 
732 730 Z 
682 ST8 
575 .t. 573 .. 
385 ./. 889 dru 
69 ./. 09 dm 

175 180 .. 
126 ./. 128 yz 68./- 5S dm 
946 dm 923 .. 

1515 1520 ., 
152 152 .. 
141 <Jm 139 
;47 dw 149 .. 
219 dm 2«S .. 
537 545 
635 550 dm 

6 dis 6 3/4 
1148 114Ô 
289 ... 26-1 
965 ., ce» -
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A MONTRÉAL 
3 juillet 10 juillet 

Aluminium vin .-.-nrm-r 
Britisb. Geltrm, Power A, 
OsnsdiuD Oetanaas 
tiaullM Faaéflo -.. 
JUfirtWatt* Papar ..... 
finfMvtei Tc.fcaoeo 
toternaiiecal Hlckel m 
g&awlsugaa Wster 

212 ./. 
31 1/2 
65 1/2 
21 l/ï 
19 5/9 
15 1/2 
41 ./. 
25 1/4 

TIRAGES FINANCIERS 
LISTES DES TTEAGES 

PUBLIES AU JOUENAL OFFICIEL : 

28 juin. — Union Electrique de l'Ouest 4 1/2 0/0 
1941 (t. 3 mai et r.). — Sté Alsacienne Filatures 
et Tissages de Jute 6 0/0 1920, 6 1/2 0/0 1S27 (t. 
3 mai et r.). — Hauts Fourneaux de Saulnes 
4 1/2 0/0 1931 (t. 23 mai et r.). 

21 juin. — Orosdi-Baok 4.50 0/0 (t. 13 mai et T.). 

— Fusion des Gaz 4 1/2 0/6 1930 (t. 14 mai et r.). 
— Maries 4 0/0 1909 (t. 23 mai et r.). — Docks-
Entrepôts du Havre 3 0/0 (t. 6 mai et r.). — Félix 
Potin 4 0/0 1944 (t. 13 juin et r.). 

22 juin. — Afrique Equatoriale 5 1/2 0/0 1936 et 
Afrique Occidentale 5 1/2 0/0 1936 (t. 11 juin et 
r.). 

23 juin. — Ville de Paris, Municipal 1873 (r.). 
t— Emprunt Marocain 6 0/0 1937 (t. 15 mai et r.). 
— S. N. C. F. 3 1/2 0/0 1943 (t. 7 mai et r.). — 
Union Hydroélectrique 5 0/0 1931 (t. 6 mai et r.). 
—- Union Pyrénéenne Electrique 4 0/0 1942 (t. 
13 mai et r.). — Services Contractuels des Messa-
geries Maritimes 4 0/0 1941 (séries A et B), 
3 1/2 0/0 1943. — Forges et Aciéries du Nord et de 
l'Est 4 0/0 1942 (t. 15 avril et r.). — Emprunt 
Algérien 5 0/0 1934 (t. 1er avril). 

' 24 juin. — Senelle-Maubeugo 4 1/2 0/0 1930 (t. 
juin et T.). 

25 juin. — Ville de Paris, Municipal 1904 (r.). 
i— Métropolitain 1910 (r.). — Biterroise de Force 
et Lumière 5 0/0 1911 (t. 31 mai et r.). 

26 juin. — Ville de Paris, Municipal 1876 (r.). 
— Olida 4 1/2 0/0 1941 (t. 3 juin et r.). — Eta-
blissements Nicolas 5 0/0 1929 (23 mai et r.). — 
Régions Sinistrées 5 1,2 0/0 1928 (série E) (31 mai 
et r.). Electricité de France 5 0/0, 6 0/0 1920, 
5 1/2 dlo 1925, 6 1/2 0/0 1921 (t. 29 avril). — Châ-
tillon-Commentry 4 1/2 0/0 1930 (t. 20 mai et r.). 
— Hauts Fourneaux de la Chiers 5 0/0 1919 (fran-
co-belges) (t. 9 mai et r.). — Ateliers et Chantiers 
de la Loire 5 0/0 1941 (t. 5 juin et r.). — Cie Gé-
nérale de Tramways 4 0/0 1906, 1908, 1911, 1917 (t. 
31 mai et r.). —- Chemins de Fer et Tramways du 
,Var et du Gard 4. 0/0 1901, 1907, 1908, 1912 (t. 
31 mai). — Cie des Eaux de la Banlieue de Pa-
ris 4 1/2 0/0 1931 (t. 13 mai et r.). — Eaux et Elec-
tricité de l'Ouest-Africain*6 0/0 1919 (t. 13 juin et 
r.). — Electrioité de France 4 1/2 0/0 1930 (t. et 
r.). — Lafarge et du Teil 4 1/2 0/0 (t. 27 mai 
et r.). 

27 juin. — Thomson-Houslon 4 0/0 1899, 1908, 
1913 (t. le 22 mai et r.). — Chemins de Fer Eco-
nomiques 3 0/0 (lr° et 2* séries) (t. 2 mai et r.). 
— 'Groupement des Industriels Sinistrés 4 1/2 0/0 
1932 (t. 6 juin et r.). — Philips 4 0/0 1945 (t. 
14 juin). — Michelin 4 1/2 0/0 1930 (t. 29 mai 
et r.). 

28 juin. — Loterie Nationale 17" tranche (t. 
26 juin). — Métropolitain 5 0/0 1933 (t, 20 niai 
et r.). — Emprunt Marocain 4 0/0 1931 (t. 14 fé-
vrier et r.). 

29 juin. — Engrais de Roubaix 3,75 0/0 1945 
(t. 14 juin). — Etablissements Merlin et Gérin 
4 1/2 0/0 1931 (t. 15 juin et r.). — Le Pyrex 
4 1/2 0/0 1944 (r.). — Houillères du Nord et du 
Pas-de-Calais 4 0/0 1931 (t. 24 juin et r.). — Cie 
Gle de Radiologie 4 1/2 0/0 1943 (r.). — Ville de 
Paris Municipal 1898 (t. 5 juin et r.). 

30 juin. — S. N. C. F. Est 5 0/0 1921, Lyon 3 0/0 
1921, Midi 4 0/0 1921, Orléans 3 0/0 et 5 0/0 1921, 
.Départementale Midi 6 0/0 (t. 16 avril et r.). 

1er et 2 juillet. — Chemin de fer de Tanger à 
Fez 4 0/0 1930 ( 9* et 10' séries) (t. 10 mai et r.). 
— Gouvernement Tunisien 3 0/0 1892 (t. 31 mai). 
— Ville de Paris, Municipal 3 0/0 1910 (t. 20 
juin). — Sté Métallurgique de Pont-à-Vendin 
5 0/0 1914 (t. 16 mai et r.). 

3 juillet. — Galeries Lafayette 4 1/4 1942 .(t. 
14 juin et r.). — Sinistrés de l'Aisne et du Pas-
de-Calais 5 0/0 1929, 4 0/0 1931 (t. 3 juin et r.). 
— Crédit National 3,50 0/0 1S42, 3 0/0 1945 (t. 
I" juin). — Moteurs Baudouin 6 0/0 1930-1933 
(t. 13 juin et r.). — Filatures Eremaux 5- 0/0 
1930 (t 17 avril et r.). — Electricité et Eaux 
de Madagascar 6 0/0 1S23 et 1929, (t. 11 juin et 
r-). 

4 juillet. — Delaunay-Belleville 4 0/0 1929 (t. 
5 juin et r.). — Panama (rappel). 

5 juillet. — Loterie Nationale 18" tranche (t. 
le 3 juillet). — Cie Gle de Réassurances 6 0/0 
1928 (t. 28 juin et r.). 

ma— 

Port. 
Date Nomin. C.C.u.V.T. 

; — irs 
1/7 Rte 3 0/5 perp.c.1/7 et 1/10 chaq. pr. sur coup. 

16/7 Rente 3/0 amort pr. sur coup. 
15/7 Cse Aut. Tab. ani. 4 0/0 41, c.9 pr. sur coup. 
16/7 — — 3 1/2 1943, c. 7 pr. sur coup. 
16/7 Trésor 4 0/0 1934 pr. sur coup. 
25/7 Afr Eq. Fr. 4 1/2 1932, c. 28.. pr. sur coup. 
20/7 _ _ 5 1/2 1936, c. 21 pr. sur coup. 
25/7Afr. Occ. Fr. 4 1/2 1932, c. 28..... pr. sur coup. 
20/7 — — 5 1/2 1936, c. 21.. pr. sur coup. 
1/7 Algérien 4 0/0 1931 » » 18 » 
1/7 — 4 1/2 1933 .- pr.s.cp.m.10 0/0 

25/7 Cameroun 4 1/2 1932 pr. sur coup. 
20/7. Guadeloupe 5 1/2 1936 .; pr. sur coup. 
20/7 Guyane Française 5 1/2 1936.. pr. sur coup. 
25/7 Indochinoise 4 1/2 1932 pr. sur coup. 
25/7 Madagascar 4 1/2 1932 , pr. sur coup. 
1/7 Maroc 6 0/0 1937 pr. sur coup. 

20/7 Martinique 5 1/2 1936 pr. sur coup. 
20/7 Nouvelle-Calédonie 5 1/2 1936.. pr. sur coup. 
20/7 Sonialis (Côte Fçaise) 5 1/2 36 pr. sur coup. 
25/7 Togo 4 1/2 1932 pr. sur coup. 

FONDS D'ETAT ETRANGERS 

1/1-1/7 «Belge 2 1/2 0/0 1901..; fr. b. pr.s.coup. 
1/5 * — 3 0/0 2* série — — 
1/6 * — 3 1/2 1942, certif .• r-. — 
1/7 — 5 1/2 1934, c. 25 (1.000 fr.) » » 217 25 
1,7 _ _ c. 25 (5.000 fr.) » » 1086 25 
1/7 «Canada 3 1/4 1958-63.. .: en f val. nom. 

(*) Impôt à déduire pou# les valeurs étrangères. 

1/1-1/7 «Congo Belge 4 0/0 1896-98... fr. b. pr.s.coup. 
2/6 * — 4 0/0 1906 — — 

15/6 «Norvège 3 1/2 1904-05, c. 83-81; » » 6 sh. 11 
15/6 «Suisse Fédéral 4 0/0 1933 fr. suis. 14 » 

VILLES - DEPARTEMENTS! 

1/7 Agen 1927, c. 37 » 16 25 
1/6 «Anvers 2 0/0 1903 fr.belges 2 » 
1/5 * — 4 0/0 1917 — 10 > 
1/7 Bergerac 4 0/0 1932 » 8 27 
1/7 «Berne (Cant.) 3 0/0 1895 fr.suis. val.nom.25 0/0 
1/7 * — 3 1/2 1900 - — 

15/5 * - (Ville) 3 1/2 1905.... - 6 5625 
1/7 Drôme (Départ.) 3 1/2 4 90 4 90 

l'l/40-l/l/45 Forbach, c. 4 m. chaque 3 65 3 35 
1/7/45-1/7/46 — c- 4 m. chaque 3 50 3 36 
1/1/40-1/1/45 — c. 10 m. chaque 9.12 8 38 
1/7/45-1/7/46 — c. 10 m. chaque 8 75 8 41 
1/1/40-1/1/45 — c. 20 m. chaque 18 25 16 75 
1/7/45-1/7/46 — c. 20 m. chaquo 17 50 16 81 
1/1/40-1/1/45 — c. 40 m. chaque 36 5» 33 53 
1/7/45-1/7/46 — c. 49 m. chaque 35 > 33 63 
1/6 «Gand 4 0/9 1936 fr.belges 20 » 
l/5«GenèTO (Cant.) 3 1/2 37.... f r.s.val.nom.m.30 0/9 
1/6 * — 3 1/4 1938 — — 
1/6 * — (Ville) 3 1/2 1937 — 12 25 
1/7 Gray 6 0/fl 1926 15 » 15 » 

25/7 Hte-Marne (Départ.) 4 0/0 1889 5 89 5 89 
1/7 Metz 4 0/0 1907, c. 79 lit. A.^ » 87 50 
1/7 — — B » Ï5 » 

31/7 Mulhouse 3 3/4 99, c. 94 (250 fr.) 3 59 2 96 
31/7 — — ■ (500 fr.) 7 » 5 91 
1/7 Nord (Dép.) 4 0/0 juil. 1931.. 18 > 1» » 

15/7 — 4 0/0 1942 49 » 40 » 
1/7 Paria 4 1/2 1929, o. 34 (1.000 fr.) 22 59 22 5» 
1/7 — — (5.000 fr.) 112 50 112 5» 

10/7 — 4 0/0 1931 à lots „ 20 » 20 » 
1/7 Péronne 4 1/2 , » 7 3* 
1/7 Seino (Départ.) 4 1/2 1931 22 59 22 59 
1/7 Troyes 4 1/2 ex 6 0/0 1931...^ » -22 59 
1/7 Yonne (Départ.) 6 0/0 1928.... 13 59 13 59 
1/7 — 4,80 0/0 1932 ,., 10 89 10 89 

ASSURANCES. 

6/7 Abeille (Incendie) ex. 1945.... 32 » • 
6/7 — (Grêle) ex. 1945 6 » » 
5/7 Aigle, mixtes, 6 0/0 15 » 15 » 

15/7 Mutuelle (La) 1906 » 1 725 
15/7 ' — 1922 « » i » 
15/7 Mutuelle Départ, et Comm... 3 50 3 59 
7/6 Phénix (Vie), acp. ex. 1945.... 25 » » 

15/7 Sauvegarde (La) 4 0/0, 1™ série » 1 13 

BANQUES — SOCIETES DE CREDIT 

1/7 Bque Cialo Maroc, anc, c. 5 35 > 26 93 
1/7 — — nouv., c. 5 17 50 17 59 
9/4 * — du Congo Belge, c. 37 fr.belges 135 > 
4/6 —. Courtois, c. 23 35 » 31 45 
1/7 — Hyp. Maroc 5 0/0.... 22 50 22 50 
1/7 — Ind. Afr. du Nord.. 10 50 » 
1/7 r-: Pays Europe Cale, ord. 

500 fr., c. » ^ . 17 50 9 27 
1/7 — priv., c. 17 24 36 17 97 
6/6 — Eég. Ouest, lib., c. 29 24 59 22 3125 
6/6 — 1/2 lib 15 75 » 
1/7 Caisse Cale Créd. Hyp. 4 0/0 16 15 15 67 
1/S — Fonc. Céd. Amél. Log. 

Ind., 4 1/2 1930 22 50 22 59 
1/6 « — Hyp. Eg. cap., c. 37-38 fr.b. 33 35-29 14 
1/6 * — — c. 39-42 ., — 8 43-5 72 
1/7 Cie Algérienne O, c. 137 35 » 23 40 » 
1/6 «Créd. Com. iie Belgique 4 0/0 38 fr.b. val.nom. 
1/7 Cr. Fonc. Algér.-Tunis., c. 74 28 20 26 90 
1/7 — France, solde ex. 45 63 378 » 
1/7 r- — Com. 2,60 0/0 92 4 55 4 55 
1/7 — — Fonc. 3 0/0 1883.. 5 25 5 25 
1/7 — — Fonc 4 1/2 1930.. 19 35 19 35 
1/7 — d'Orient 5 0/0 29-30.... 25 » 25 » 

13/5 «Cr. Gén. Congo cap., c. 5.... fr.belges 27 75 
13/5 « — — ord., e. 3 — 7 50 
15/7 — Nat. 3 1/2 janv. 42, c. 9 87 50 87 50 
1/7 — — 3 1/2 oct. 42.... 35 » 35 » 
1/7 — — 3 0/0 45 prix s. coupons 

30/6 — Ouest 1.000 fr., lib.,c.3 49 » 38 4729 
30/6 — — lib. de 375 fr.... 22 50 ^ 
30/6 — — 400 fr., lib., c. 37 19 60 15 3871 
1/7 — — c. 33 attrib. grat. 

1946 Rente Fonc. ex. 1945 néant néant 
24/6 Sté Fin. Esc et Colon., c. 26 11 56 7 18 
20/6 Sté Gle Alsac. Banque, c. 19 14 » 10 50 

1/7 Union Par. Gestion priv.. c. 19 » 8 25 

CHEMINS DE FER 

1/7 Alsace-Lorraine 4 0/0 1921 14 » 14 » 
1/7 Beaujolais 3 0/0 5 25 5 25 
1/7 Centr. Ch. Fer et Ent. 4 1/4 44 42 50 42 50 

15/7 Colonies Franç., e. 131 9 26 9 26 
1/7 Dainas-Bamah, 3 0/0 rev. fixe 

cond., c. 49 4 75 4 75 
1/7 Départementaux, c. 8 22 40 19 83 
1/7 Enghien à Montmorency 3 0/0 5 20 » 
1/7 Est 2 1/2 nfluv 4 40 4 40 
1/7 — 4 0/0 1921, tr. A 14 » 14 » 
1/7 — 3 0/0 Ardennes 5 20 5 20 
1/7 — — Dieuze 5 20 5 20 

30/6 «Fédéraux Suisses 4 0/0 1865.. fr.s.val.n.m.30 0/0 
1/7 Lyon Croix-Eousse 3 0/0 5 25 5 25 
1/7 Médoc 3 0/0 5 20 5 20 
1/7 Métropolitain Paris 4 0/0 10-13 6 30 6 30 
1/7 — 5 0,0 1934 22 50 22 50 
1/7 Midi 3 0/0 1856-62 5 20 5 20 
1/7 Nogentais 5 0/0 6' ém. int,l/3-l/7 1 55 1 55 
1/7 Nord Franç. 3 C/0, sér. 47-50 5 29 5 20 

1/7 — 4-0/0, série D 7 » 7 » 
1/7 — 5 0,0 1921 Gde Ceint... 17 50 17 50 
1/7 — 3 0/0 Picard-Flandres 5 29 5 20 

30/6 Nord-Sud Paris 4 0/0 1909, 2" s. 6 30 6 30 
1/7 Ouest Français 3 O/O, 1" sér... 5 20 5 29 
1/7 — 4 0/0 Dieppe 7 » 7 » 
1/7 Paris-Lyon-Méd. 3 0/0 fusion. 

anc. roses : 5 20 5 20 
1/7 r-, 5 0/0 1919 violets...... 8 70 8 70 
1/7 ~ 3 0/0 Bourbonnais.... 5 20 5 29 
1/7—3 0/0 Dauphiné ■ 5 20 5 20 
1/7 r-i Lyon-Gen. 3 0/0 55-57.. 5 20 5 20 
1/7 r-! Lyon-Méd. 3 0/0 1852-55 5 29 5 20 
1/7 ^ Ehône-L. 4 0/0 1'° sér. 8 70 8 70 
1/7 — — — 3 0/0 2e sér. 5 20 5 20 
l/7Paris à Orléans 3 0/0 anc 5 20 5 20 
1/7 — 3 0/0 1855 Gd Central 5 28 5 20 
1/7 Réunion (et Port) 3 0/0 5 25 5 25 
1/7 Saône-ct-Loire (Int. Loc.) 4 0/0 6 30 6 30 
1/6 «Smyrne-Cassaba, c. 49 » 50 » 
1/6 * — c. 50 remb. cap » 500 » 
1/7 Sté Nale Ch. INsr Franç. 3 1/2 

1943, 500 fr 8 70 8 70 
1/7 — — 2.000 fr 35 » 35 » 
1/7 Tanger à Fez 5 1/2 1919, 1" s. 8 66 8 66 
1/7 — 5 0/0 1928, T série.... 22 50 22 50 
1/7 in 4 1/2 1929, 8" série.... 20 25 20 25 

1/7. 4 0/0 1930, 9-10" sér...,.- 18 » 18 » 
15/6 — 4 0/0 31, 11* série.... 18 » - 18 » 
15/7 — 5 1/2 1936, 13' série....- 27 50 27 50 
1/7 Vicinaux 4 0/0 1904 6 14 6 14 
l/7Voies Ferrées Dauphiné 3 0/0 4 20 4 20 
1/7 — — 3 O/O - 5 25 5 25 
1/7 — 4 1/2.... .' 7 87 7 87 
1/7 i-: Départ. Midi 1" série 6 * 5 60 

CHARBONNAGES - METALLURGIE - MINES 

1/7 Alais (Fond. Forges) 4 1/4 1943 106 25 106 25 
13/6 Aniche (Mines), e. 46 46 50 13 98 
15 6 Anzin (Mines d') 4 0/0 1942.... 100 » 99 44 
1/7 Auvergne (El.-Métal.) 4 1/2 1930 22 50 22 50 
1/7 Béthune (Cie) 4 0/0 1912 7 » 6 68 

27/6 Bi-Métal, c. 24 , 21 » 12 20 
29/6 Blanzy (Mines houille), c. 25 56 493 18 432 
10/6 Boubles (Min.), cap.bistres,c.53 28 » 21 77 
10/6 — jouiss. bleues, c. 53.. 23 80 16 89 
1/7 Boulonnerie Louvroil 4 0/0 43 20 » 29 » 
1/7 Brousseval (Hts Fx) 4 0/0 45 40 » 39 95 
1/7 Caplain St-André, c. 21 .- 28 85 17 90 

30/6 Carmaux (Mines), cap., c. 34. 12 25 néant 
30/6 — jouiss., c. 133.... 4 90 n 

1/7 Caruaud (Et. J.-J. Forg. B.-
Indre, c. 76 i 40 40 — 

13/6 Champagnac (Mines), c. 80... 15 » 15 » 
1/6 Chantiers Navals de la Ciotat 

4 070 1945 40 » 40 » 
l/7Châtillon - Commentry N. M. 

4 1/2 1930 22 50 22 50 
1/7 Ohaudronn. Pyrén. 6 0/0 20.. 7 50 7 50 
1/7 Chavanne Brun Fr. 4 0/0 1945 100 » 100 » 
1/7 Chiers (Hts Fx) 5 0/0, 31 s. 50 62 50 22 

25/5 Clous « Au Soleil », c. 81 17 50 7 50 
30/6 Coust. Kécan. Matér. Mines 

8 0/0 1930 , 14 » 14 » 
30/6 — 6 0/0 1932 10 50 10 59 
12/6 Courrières (Mines), c. 15 17 50 6 74 
1/7 Crans (Fond. Forg.) 4 0/0 1942 40 » 40 » 

17/6 Dourges (Mines) c. 46 35 » 25 50 
1/7 Droccurt (Mines) 4 0/0 1905-11 7 » 7 » 

22/5 D. S. N., c. 17 24 035 22 008 
1/7 Duralumin 4 0/0 1944 100 » 100 » 
1/7 Errouvillo 4 0/0 1910 7 49 7 40 
1/7 Escaut et Meuse 4 0/0 1943.... 100 » 100 » 

20/6-31/7 Etains et Wolfrain du 
Tonkin souscr., c. 25 1 nouv. p.6 anc. 

1/7 Ferodo, c. 29 (1 à 27.500) 3 48 abs.p.i. 
1/7 — (27.501 à 419.000) 7 42 3 89 

16/6 Ferronnerio du Midi, c. 52 14 » 13 50 
15,7 Firminy (Ac, Forg.) 4 0/8 1911 7 » 7 » 

1/7 Fond. Coursière Nouzonv., c.16 140 » 140 » 
20/6 Gén. de Moteurs 4 0/0 1943.... 100 » 97 08 

1/7 Givors (Hts Fx Fond.) 4 0/0 7 40 7 40 
1/7 Gnome et Rhône, rev. var., c.52 4 » 4 » 
1/7 Grammont (B.C.Al.) 2 1/2 6 25 6 25 
1/7 Group. Houil. Nord et P.-de-C. 

4 0/0 janv. 31 20 » 20 » 
5-20/7 Hvdro-Mécanique, c. 14 sous 1 nouv. p.l anc. 
15/7 Jacob Holtzer 5 0,» 1930 25 » 25 » 
1/7 Jaeger-Ariation 4 1/2 1944, c. 4 112 50 112 50 

24/6 Libercourt (Sté Nouv. d'Usi-
nes, c. 2,3 20 65 10 72 

29/6 Loire (Mines de la), c. 17 solde 28 » 23 » 
1/7 Louvroil-Montbard - Aulnoye, 

c. 43 10 50 2 06 
15/6 Mach. du Ht-Rhin (Manuf.) 

3 3/4 1945 187 50 187 50 
15/7 Marine-Homécourt (Forg. Ac) 

4 0/0 1942 100 » 100 » 
1/7 — 4 0/0 1944 ICO » 100 » 
1/7 Maries (Mines) 4 0/0 1906-09.... 7 » 7 > 

15/6 «Maroc. (Mines ot Prod. Chi-
miques)), c. 5... , 10 » 10 » 

1/7 Matériel de Ch. de Fer (Oie 
Fse), c. 124 42 » 14 » 

1/7 — de Transp. (Cie Ind.) 
4 1/2 1919 11 25 11 25 

11/5 Mécan. Mod., c. 3 (1 à 1.OO0) 21 40 » 
11/5 — c. 30 371 10 363 60 
15/6 Midi (Charbonn.), c 8 21 70 21 70 
24/6-24/7 Montmins (Mines de), c. 

1 sousc 3 nouv. p.l anc. 
30/6 Moteurs Baudoin, A et B, c.27 23 » 23 » 
1/7 Neyret-Beylier (Atel.) 4 1/4 43 42 50 42 59 
1/7 Nodet (Alfred), c. 22 15 40 14 30 
1/7 — c. 17 .- 163 » 162 53 
1/7 Nord (Aciéries) 4 1/2 30 22 50 . 22 50 

21/6 Ostricourt (Mines), c. 50 solde 38 63 33 63 
15/6 Ouest-Métaux, c. 22 35 » 27 » 
30/6/45 Para (Etabl.), c. 19-20.... 24 50-2450 20 75-21 C6 
1/7 Pont-à-Mouss. (H.F.F.) 4 0,0 42 100 » 100 » 
1/7 — 4 0/0 1944 100 » 100 » 
1/7 — de 700 fr., c. 11 - 51 17 néant 
1/7 — de 175 fr., c. 11 f-2 79 — 

31/7 Pont-à-Vendin (Mét.) 5 0/0 1914 8 75 8 75 
1/7 Eavat (Etabl.) 5 0/0 1930 25 » 25 » 
1/7 St-Etienne (Fond. Forg. Ac.) 

4 1/4 1942 106 25 106 25 
1/7 St-François (Ac. Forg.) 6 1/2 16 25 16 25 
1/7 Saulnes (Hts Fx) 4 0/0 31, C.39 22 50 22 50 

29/4/40-3/1/41 «Sauth West Africa Cy 
Ltd, C. 26-27 » 7 p.5-7 p. 

1/3/41 «South West Africa Cy Ltd, 
estamp., remb. cap... » 6 sh. 8 

12/2/42-23/2/43 «South West Africa 
Cy Ltd., c. 28-29 » 1 sh.0.2-

1 sh.0.4 
24/2/44-23/2/45 «South West Africa 

Cy Ltd., c. 30-31 » 1 sh.0.3-
1 sh.4.20 

22/2 «South West Africa Cy Ltd, 
c. 32 » 9 p. 

1/7 Tréfil. Lam. Havre 2 1/2 43 6 25 6 25 
1/7 Us. Ste-Marie-Gravigny 6 0/0. 15 » 15 » 

15/6 Vagnas (Mines) 4 0/0 44 100 » 96 883 
1/7 Vaucanson (Atel.) 4 0,fl 1945.. 40 » 39 95 

10/6 Vx-Condé (At. Forg. Est.),cil 22 75 15 87 

EAUX 

1/7 Applicat, Hvdraul. 3 3/4 1945 375 » 366 10 
1/7 Bourboule (Min. de la), c. 11 88 20 72 184 
1/7 Eaux et Ozone 4 1/4 1943 106 25 106 25 
1/7 Ouest Africain (et Elect.), c. 29 13 94 13 94 
1/7 Sa-blaise des Eaux 4 1/2 1942 45 » 45 » 

ELECTRICITE 

1/7 Accumulât. Monoplaques, c. 3 6 » 4 25 
1/7 Adour (Cale Thcrm.) 1 0/0, c.25 17 50 » 

31/7 - 5 0/0 1 931 25 » 25 » 
10/5 Aixoise d'Electr.. c. 14 21 » 18 94 
1/7 Alsac.-Lorr. d'Electr. 4 1/2 1936 4 50 4 25 
1/7 Angers ot Ex. (d') 5 1/2 8 75 8 75 

15/6 Artésienne Force et Luin., c. 35 p. chèq. 11 90 
1/7 Auvergne (H.-E.) 4 1/2 8 32 8 32 

20'6 Auxois (En. Elect.), c. 20 solde 21 » 21 » 
1/7 Basse-Loire (En. El.) 5 0/0.... 8 75 8 75 
1/7 B.-Pyrén. (H.-E.) 3 3/4 1945.. 187 50 187 50 
1/7 Blésois (Electriq) 5 0/0 1910.. 8 75 8 75 

13/5 «Bruxelloise (Elect.), c. 9...... fr.belges 36 45 
15/6 Centrale d'Energ. El. 4 0/0 42 100 » 99 50 
1/7 Oomminges (Force H.-El.) 5 0/0 25 » 25 » 

21/5 Dijonnaise d'Electricité, c. 41 45 » 45 » 
13/6 Distr. App. El. la Baugcoise, 

c. 21 56 70 51 59 
10/6 K Electr. du Midi O et 

A, c. 26 et 28 S 74 4 78 
1/7 — Rég. Energie 5 O/O 1913 8 75 8 75 
1/7 Ducellier 4 0/0 1938 bleues, c. 16 15 75 15 75 
1/7 — 5 0/0 conc 8 75 8 75 
1/7 Durance (Fore. Mot.) 4 1/2 30 22, 50 22 50 

21/6 Ecl. et Force p. El. à Paris,c.32 12 33 6 71 
24/6 Edison (Cie Continent.), c. 91 9 65 néant 
24/6 — — c. 59 21 70 7 48 

1/7 Elect. Ind. 4 0/0 45, 1 à 10.000 100 » 100 » 
1/7 — 10.001 à 18000 133 30 133 30 
1/7 Energie-Eclairage 4 3/4 8 33 8 33 
1/7 Energie Indust. 4 0/0 1942....- 100 » 100 » 
1/7 — 3 3/4 1945 93 75 93 75 

15/7 Entr. El. Centre, 1 à 42.000.clO 7 » 6 46 
15/7 — 42.001 à 63.000 0 87 0 80 
1/7 Equip. El. Véhicules 4 1/4 42 42 50 42 50 
1/7 Est (F. M. ex Loue), 4 1/2....- 8 32 8 32 

15/7 — 4 0/0 1942 100 » 100 » 
1/7 Fier (Fore. Mot.), c. 48 acp. 56 » 56 » 
2/5 «Fland. Brabant (Cale Elect.) 

c. 34 fr.belges 35 > 
2/5 « - c. 11 i — 22 » 

14/6 Force et Dist., cap: lib., c.50 6 24 6 24 
14/6 -i n. lib 6 24 » 
14/6 jouiss., c. 50 6 24 6 24. 
14/6 c. 5 ■ .- 5 285 5 285 
1/7 — 4 1/2 1935 .- 22 50 20 25 
1/7 Gén. Elect. Nancy 2 1/2 .- 6 25 6 25 
5/7 Gén. Energ. El. 4 0/0 1942 .- 100 » 100 » 
1/7 Grand-Doron 4 0/0 1942 40 » 40 » 

15/6 Gds Trav. Ecl. et Force, c 1 21 20 abs.p.i. 
24/6 Grosne (El. de la), c. 28 ex. 45 10 79 8 90 
1/6 Guéret (Electrique de), c. 45 49 » 44 25 
1/7 Ht-Vivarais (El.) 4 1/2 1944 . 45 » 45 » 
1/7 Hte-Romanche (P.- M.) 5 1/2 29 27 50 27 50 
1/7 Jura (Elect.) 5 0/0 1930 25 » 25 » 
1/7 Litt. Méd. (En. El.) 3 3/4 45 93 75 93 75 

15/7 Littoral Normand 5 0/0 1931 25 » 25 » 
1/7 Lorraine d'Elect. 4 1/2 1913..- 7 98 7 98 

24/6 — — c. 31 21 » 18 14 
1/7 Madagascar (et Eaux), B, c. 12 137 70 137 70 
1/7 — c. 7 67-08 67 09 

24/6 Meuse et Marne (En. El.), c 32 66 50 52 53 
24/6 - ^ c. 17 56 896 38 74 

1/7 Nationale du Rhône 4 0/0 41 100 » 
1/7 Nord-Ouest (Sté El.) 4 0/0 42 40 » 

18/6/45-1/3 Omn. Rég. d'El., c 28-29 17 50 
28/6 Ouest-Lumière, c. 56 (500 fr.) 7 » 

1/7 Paris (de) 4 0/0 1903-09 7 » 
19/6 Paris. Distrib. d'El., c. 49.... 56 » 

1/7 — — 4 0/0 1943 100 » 
24/12/45 PortKLyautey, c. 12 » 
20/6 Pyrénées (Force et Lum.), c. 21 13 30 
20/6 — — c. 21 6 65 

1/7 Quercy (H.-E.) 4 1/4 1943 106 25 
1/7 Radiologie (Cie Gle) 4 1/4 1943 42 50 

15/6 Rhin (En. El.) 5 0/0 1930 25 » 
15/6 Rouergue (En. El.) 4 1/2 31.... 22 50 

1/7 Seine et Yonne (En.El.) 5 0/0 30 25 » 
1/7 Selves (Fore. Hyd.) 4 1/4 1944 105 25 

15/6 Suburb. do Nancy, jce A, c. 27 79 80 
15/6 — cap. C, c. 27 97 39 

1/7 Sud-Electr. 4 1/2 1930 ..; 22 59 
22/6 Sud-Lumière, c. 55 solde / 2 69 
22/6 — c. 2 60 35 
15/7 — 4 1/4 1944 106 25 
1/7 Thonison-Houston, rb. cap.,c.51 17 59 
1/7 — 4 0/0 7 » 
5/7 — 3 3/4 1945 97 75 
1/7 Transformat. El. Mesure, c. 5 14 » 

25/6 Truyère (F. Mot.), c. 14 ex. 45 47 91 
1/7 Union El. de l'Ouest 4 1/2 41 45 » 
1/7 — Hydro-Electr. 5 0/0 1931 25. » 
1/7 — Pyrén. Electr. 3 3/4 45 187 59 

18/6 Vittel (Electricité), c. 31 ' 7 79 
18/6 r- c. 18 ; , 38 59 

GAZ 

1/7 Arcachon (et Electr.) 4 0/0.. 3 59 
17/6 Sclair. p. Gaz et Electr., c. 69 23 » 
1/7 Fusion des Gaz 4 1/2 1930.... 22 59 
1/7 Gaz et El. (Cies Eéun.) 4 1/2 30 22 5» 
3/7 Gén.Gaz p.Franco et Et. 4 0/0 44 109 » 
1/7 — 3 3/4 1945 93 75 
1/7 Lyon (de) 4 0/0 1942 * 189 » 

15/6 Nice (et Electr.) 5 1/2 1939.... 27 50 
1/7 St-Etienne (de) 5 0/0 8 75 

25/6 St-Quentinoise d'Ec. et F„ lib. 37 66 

TRANSPORTS DIVERS 

1/7 Bateaux à Vap. s. Lac d'An-
necy 5 0/0 1955 25 » 

1/7 Chargeurs Réunis 4 0/0 1942.. 200 » 
17/6 Mess. Fl. Coehinchine, c. 54 14 244 
17/6 — — c. 13 30 977 
1/7 Mess. Marit. 5 0/0 1931 , 22 59 

17/6 — Nationales, ex. 1945.. 35 » 
15/2 Mess. Transp. Autom. Monts 

Jura, c. 28 62 59 
1/7 Omnibus de Paris 4 0/0 6 39 

22/6 Tram. Algériens cap., c 64 anc. 9 27 
22/6 . — — jcé, c. 46 8 49 
25/6 — d'Amiens, cap., c. 67 11 59 
1/7 — Dép. Dx-Sèvres 3 0/9 4 725 
1/6 — Est-Paris, priv., remb. 

cap 25 » 
1/7 — (Sté Grenobl.) 4 0/0.. 7 » 
1/7 — de l'Indre, c. 40 56 » 
1/7 — Nice et Littoral 4 0/9 7 » 

15/5 — de Poitiers, ex. 1945.. 4 26 
17/6 — de Rouen, cap., c. 86 25 » 
15/5 — de Sète, 5' remb. cap. » 
15/5 . — de Troyes, div. ex. 45 2 80 

1/7 — de Tunis 5 0,0 22 59 
1/7 Transp. Comm. ltég. Toulouse 

4 0/0 anc 7 » 
1,7 Transp. Manut. Indust. STEMI 

c. 24 15 59 
17 Versaillaise Tram. El. 4 0/0,c.79 6 39 
1/7 — <— 4 0/0 1944 49 » 
1/7 Accueil Social Français 3 0/0 » 

109 » 
40 » 
14.5» 
3 89 
7 » 

56 » 
100 » 
22 361 

néant 
4 65 

106 25 
42 59 
24 49 
22 5» 
25 » 

106 25 

22 59 
2 69 

60 35 
106 25 
17 5» 

7 » 
93 75 
16 3» 
24 44 
45 » 
25 » 

187 5» 
7 7» 

33 59 

3 59 
28 > 
22 59 
22 5» 

100 » 
93 75 

109 » 
27 39 

8 75 

25 » 
200 » 

12 341 
23 53» 
22 59 

49 49 
6 39 
6 89 
5 98 

10 7» 
4 725 

25 • 
7 » 

54 63 
7 p 

19 17 
58 » 

2 89 
22 59 

12 59 
6 39 

49 » 
16 57 

VALEURS DIVERSES 

15 6 Agricole de Blad-Touaria, c. 9 535 » 501 » 
1/6 — du Tarf, cl » 13 337 
1/7 Air Liquide, c. 11 31 646 18 687 
1/7 — c. 37 201 977 122 212 
8/6 Ammonia, c 15 56 » » 

30/6 Antoine Baud, c. 44 38 25 » 
12/2/40 «Arbcd, c. 29 fr.tux. 200 » 
23/4/43 * — c. 31 — 90 » 
15/6 Asiatique et Afric 5 0/0 1939 25 » 25 » 
1/2 Assoc Coop. Zéland. Carbone • 

4 1/2 1930, c. 29 à 31.. chaque 22 59 
1/6 Assoc. Dioc. Rennes 4 1/4 32 » 19 39 

15/6 Aviron Arcachonnais 4 0/0 4 » 3 85 
1/7 B. Mer Cerc. Et. Monaco 4 0/0 6 » 6 » 
6/6 Bar Amer. Café Angl., A, c. 65 56 » 49 89 

30/6 Barbier Fils (Mat. Aggl.), c. 11 21 » ». 
15/6 Barut (Et. J.) 6 0/0 » 30 » 

1/7 Bastos (Tab., Cigares, Ciga-
rettes), c. 39 72 87 47 » 

1/7 Baudin et Cie 4 1/2 1942 45 » 45 » 
30/6 Batimann et Cie 5 0/0 1932.... 12 50 12 59 
1/7 Baumann Frères 5 0/0 ex 7 0/0 12 50 12 75 
1/7 Bonne Bretonne 6 0,0 ( 500 fr.) 7 50 7 59 

15/6 Bons Produits 4 0/0 1945 40 » 39 89 
13/5 Botot (Expl. Prod.), c. 52.... 8 39 7 49 
30/6 Boyoud (Etabl.) 7 0/0 1923-28.. 17 50 16 75 
10/7 Bozel-Malétra 4 O-'O 1944 106 » 100 » 
25/6-25/7 Brachet et Richard, - c. 

16 sousc 1 nouv. p.l anc. 
15/6 Br. Cale Nord France 5 0/0 30 25 » 24 35 
15/6 Bras, du Centre 4 0/0 1944.... 40 » 40 » 
18/6 — Comète, att. gr., c. 26 2 nouv. p.Z anc. 
1/5 — Lion Belfort 5 0/0 31 25 » 22 625 
1/7 — de Longwy 5 0/0 1 75 1 75 

. 1/7 — Malt. Dombasle 5 3/4 2 01 2 01 
17/6 — du Maroc, c. 27 27 » 27 » 
17/6 — — c. 26 » 357 50 
15/6 La Populaire, ex. 45 17 » » 
.1/7 — Rinelî, c. 107 30 73 25 92 

15/6 — ,St-Eloi 5 O»0 1931 21 52 29 9T 
1/7 — St-Nicolas-du-Port, c.39 35 » » 

. lit — de Sept-Fons 5 0/0.... 8 75 8 75 
10/6 Cameroun (Cie Nale), remb. 

cap. priv. c.l2,ord.c.l0 37 59 37 59 
1/7 Canson et Montgolf., jaunes, 

roses, bleus prix s. coupon» 
1/7 Carburants (Sté Fse), c. 33.. 18 03 14 95 
1/7 Carrelages Pr. Cér.5 0/0 ex 6 0/0 8 25 8 25 

15/7 Cartonn. France, 1 à 45.000, c.16 5 60 4 46 
15/6 — 45.001 à 56.875 8 29 7 15 
1/7 Cartonner. Kaysersberg. c. 10 8 40 8 95 

15/6 Cas. Annecy (Sté Ferai.; 5 1/2 27 50 27 39 
17/6 Catel et Farcy, c. 49 140 » » 
10/7 Centr. Rousselot (Cie), c. 15 35 » 11 » 
1/7 Chamb. Comm. Cholet 5 0/0 30 25 » 25 » 
1/6 — Granville 4 1/2 1931.. 22 50 22 59 
1/7 — St-Dizier 3 1/2 1903....; 6 13 6 13 

15/6 Chaussures Eousset, c. 53 35 » 31 79 
1/7 Chaux Cim. Lafarge-du-leil 

4 0/0 1942 100 » 100 » 
1/7 r-( Lavezière Nexos 5 1/2 29 27 50 26 62 
1/7 — Romain Boyer 4 1/2..- 7 87 7 8T 
1/6 Choc «Poulain 5 0/0 1930 , 12 50 11 9» 

17/5 Cokeries de la Seine par chèques 
1/7 Colon. Chaux Cim. Marseille 

4 0/0 1943 , 40 » 40 » 
1/7 Comm. Ind. Agric. Ht-Ogoué 

ord. anc, c. 8 12 25 néant 
1/7 — ord. nouv., c. 8 12 25 9 55 
1/7 ord. nouv., c. 8 12 25 9 89 
1/7 — priv., c. 8 21 » 17 8S 
1/7 —, c. 21 11 65 néant 

27/6 Comptoir Linier, c. 8 8 40 5 50 
27/6-31/7 — c. 9 sousc 1 nouv. p.2 anc. 

1/7 Comptoir Nal Pharmac. Fse 
6 0/0 1932 15 » 15 » 

1/7 Conserves Lunéville 6 0/0 1929 26 40 26 49 
1/7 Constructions (Cie Gle), c. 5 35 » 28 95 

1/6/45 Couvert. Mollet. Thizy, c. 43 24 50 4 » 
1/10/45 — 1 à 800, c. 44 13 05 7 05 
1/7 Degrave et Prouvost, c. 28..- 52 50 49 85 
1/6 Desgranges et Cie 5 0/0 1930.. 25 » 24 30 
1/7 Desurmont (Sté Fil.) 4 1/4 43 42 50 42 50 

10/6 Distillerie Côte-d'Or, c. 43.... 17 50 12 50 
1/7 Drstill. Eéun. Bretagne-Nor-

mandie, c. 17 2107 17 1J 
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30/6 Docks de Blois 6 0/0 1928 15 » 15 > 
15/7 . — • 5 0;0 1930 25 » 25 » 
1/7 Docks Entrep. Havre 3 0/0.. 5 25 5 25 
1/7 — Marseille 3 0/0 5 20 5 20 

1/7-10/8 Docks de Nevers, estamp. 
de certif. sous'cr 1 nouv. p.l anc. 

1/7 — Bernois 4 0/0 1943 ICO ». 100 » . 
14/6 Droguerie. (Gén. de), c. 2 280 > • - » 
1/7 — Cale Sud-Est 4 1/4 43 21 25 21 25 

30/6 Economats du Centre 4 0/0 1946 100 » 100 » 
30/6 — 1937 7 » - 6 75 

1/7 Economie .Moderne 5 1/2 1930 12 10 12 10 
20/6 Emmanuel Lang (Les Fils) 

5 0/0 .1930 20 J 18 20 
30/6 Enseig. Secondaire 4 0/0 » 20 » 
15/7 Entrep. Mod. Pantin 4 0/0 45 100 » 100 » 
15/6 Entreprises Gles Trav.Pub.,c.27 24 50 19 21 

1/7 — au Maroc," c. 9 -.. 46 269 43 60 
1/7 Etoile du Midi 5 0,0 32, c. 29 15 » 15 » 

2/7-2/8 — c. 32 sousc 1 nouv. p.2 anc. 
2/7-2/8 — c. 27 sousc 5 nouv. p. 2 p. 
15 6 Exploit. Cinéma 6 0/0 » 26 45 
21/6-20/7 Expl. Int. Ch. Mét. sousc. 4 nouv. p.l anc. 
18/6 Fabriques Françaises, c. 26.. 24 50 20 68 
18/6 — c. 20 28 75 24 393 
18/6 Faïences et Réf. Feignies,c.l9 "7 » 7 » 
lfl Fermes Fses Tunisie 5 1/2 1929 13 70 13 » 
1/7 Filature Demangevelle 4 1/2, 

A de 500 fr 11 25 11 25 
1/7 — et Tiss. Savanac, c. 31 17 50 11 92 
15/7 Fils de N. Clerc, c. 7 21 » 18 80 
15/6 Fils de J. Weitz 3 0/0 ex 6 0/0 32 15 » 15 » 

1/7 — 3' 0/0 1917-18 7 50 7 50 
1/7 — 3 0/0 1919.... 7 50 7 50 
1/7 Fleury et Hichon (Et.) 4 0/0 45 100 » 99 85 
1/7 Foncière Méditerranée, c. 24 20 a 13 16 

1/7-3/8 Forestières de l'Indénié 
sousc, c. 2 ou 6 1 nouv. p.l anc, 

22/5 Forêt du Flamand, c. 69 58 10 39 90 
30/6 Fournier (Et. A.) 6 0/0 1931.... » 2 87 
1/7 Feaises d'Entrepr. Gles, c. 17 35 » 32 375 

15/6 *Franc. Pétroles 4 1/2 1939.... » 1482 26 
15/7 Freins Signaux Westinghouse 

4 1/4 ,1943 42 50 42 50 
22/5 Galeries Toulousaines, c. 70. 25 » 17 80 
1/6 Gangeoise Bonneterie Soie, c.5 21 » 18 80 

CREDIT INDUSTRIEL 
ET COMMERCIAL 

Au 33 | avril 19-16, la situation présente, , à 
15.549' millions, une ■ augmentation de 282 mil-
lions sur la précédente. 

Au'Passif, V ensemble' des'Dépôts a. vue et à 
échéance s'élève à 14.469 millions contre 14.274 
millions ; les Acceptations à payer passent de 
261- à 333- -millions. 

A l'Actif, le total des postes « Caisse, Tré-
sor public, Banques d'émission, Banques et 
Correspondants, Portefeuille-Effets, Coupons » 
est en augmentation de 304- millions ; les Comp-
tes courants débiteurs reviennent de 1.517 mil-
lions à 1.475 millions et les Avances garan-
ties augmentent de 17 millions. 

BANQUE Bl FRANCS 
Situation du 27 juin au 4 juillet 1946 

(en millions de franes) 
♦ ACTIF 

Encaisse-or 94.816 — 
Comptes cour, postaux 8 391 + 1.412 
Effets esc. sur France 44.638 — 1.0C6 
Effets négociables achetés en 

France 24 998 + 16 
Avances sur titres 1.052 + 168 
Avances à 30 jours maxi-

mum sur effets publics 
n'excédant pas 2 ans...... 2,863 + 1143 

Bons du Trésor négoo 35.600 — 
Bons de la Caisse Autonome 5.000 — 
Prêts sans int. à l'Etat.... 10.000 — 
Avances provisoires à l'Etat 1G 850 + 3.450 
Divers : 10 080 + 387 

PASSIF 

Billets au porteur en circu-
lation 636 700 + 7.525 

Compte courant du Trésor. 29 — 24 
Compte courant de la Caisse 

Autonome 730 + 33 
Comptes courants et comp-

tes de dép. de fonds...... 49 686 — 2.857 
Divers 4.04S + 292 

Taux des opérations : escompte 1 5/8 0/0; avances 
eur titres 2,75 0/0; avances à 36 Jours, 1 5/8 0/0. 

BANQUE NATIONALE 
POUR LE COMMERCE 

ET L'INDUSTRIE 
16,, boulevard des Italiens, Paris 

Reg. Comm. Seine 251.988 B 
Situation au 39 avril 

La situation au 33 avril 1946 se totalise à 
50 milliards 306- millions de francs, contre 
43 milliards 705 millions- de francs au 31 mars. 

Au Passif, les dépôts de la clientèle s'inscri-
vent à 41 milliards 19 millions de francs, en 
augmentation de 889 millions de francs sur le 
mois précédent. De leur côté, les « Créditeurs 
divers » passent- de 3 milliards 400 millions à 
3 milliards 726 millions de francs. 

A l'Actif, les < 'Comptes courants et AvanceB 
garanties » figurent à 9 milliards 598 millions 
contre 8 milliards 352 millions de francs. L«s 
disponibilités réparties dans les quatre postes 
« Caisse, ' », « Trésors publics s, « Banques 
d'émission », « Banques et Correspondants » 
et « Portefeuille-Effets » s'élèvent à.34 milliards 
490 millions contrev 33 milliards 967 millions 
de francs au 31 mars. J 

AVIS, INSERTIONS ET RÉCLAMES 

CREDIT LYONNAIS 
Capital : un milliard 
Réserves : un milliard 

Situation au 30 avril 1946 

ACTIF 
Caisse, Trésor public, Banques 

d'émission 5.949.602.436 59 
Banques et correspondants 3.619.888.162 39 
Portefeuille effets 68.934.630.026 85 
Coupons 1.130.119.080 38 
Comptes courants 10.598.821.821 82 
Avances garanties 534.607.976 16 
Avances et débiteurs divers 4.128.919.636 34 
Débiteurs par acceptations 2.199.867.856 84 
Titres 675.543.364 21 
Comptes d'ordre et divers 800.084.627 48 
Immeubles et mobilier 35.000.000 > 

98.607.084.989 06 

PASSIF ' 
Comptes de chèques 44.708.913.052 60 
Comptes courants 36.641.573.987 37 
Banques et correspondants 2.087.551.071 90 
Comptes exigibles après encais-

sement 801.266.986 63 
Créditeurs divers 7.757.953.462 36 
Acceptations à payer. 2.199.867.856 84 
Bons et comptes à échéance fixe 378.291.497 20 
Comptes d'ordre et divers 1.981.009.465 91 
Réserves 1.000.000.000 » 
capital ........ 1.000.000.000 » 
Report â nouveau - 50.857.608 25 

98.607.084.989 

HORS BILAN 
Engagements par cautions et 

avals 2.907.004.627 71 
Effets escomptés circulant sous ' 

notre endos 5.208.703.816 43 
Ouvertures de crédits confirmés 3.255.631.423 35 

AU TIRAGE 

DE LA 

LOTERIE NATIONALE 

BANQUE NATIONALE 
POUR LE COMMERCE 

ET L'INDUSTRIE 
L'Assemblée générale tenue le 8 juillet sous 

la présidence de M. Guiraud a approuvé les 
comptes de l'exercice 1945 et décidé la réparti-
tion d'un dividende de 30 fr. brut par action. 

SOCIETE ÂLS-THOM 
Les actionnaires et les détenteurs de droits 

de souscription cédés par la Société Alsacienne 
de Constructions Mécaniques ont à exercer 
d'urgence leur droit de préférence dans l'aug-
mentation de capital en cours, soit à titre irré-
ductible (une action nouvelle pour une an-
cienne), soft à titre réductible. 

Prix d'émission : 510 fr., dont 273 fr. paya-
bles à la souscription, le solde sur appels du 
Conseil. 

S. Â. DES AUTOMOBILES PEUGEOT 
Capital : 250.000 millions 

Siège social : 68 à 104, quai de Passy 
L'Assemblée ordinaire des Automobiles Peu-

geot, tenue le 10 juillet sous la présidence de 
M. Jean-Pierre Peugeot, a approuvé les comptes 
de l'exercice 1945 qui se soldent par mie perte de 
50.780.815 fr. La perte totale ressort à 235 millions 
173.045 fr. et a été amortie à concurrence de 
204.243.022 fr. par prélèvement sur diverses pro-
visions. Elle se trouve ainsi ramenée à 30 mil-
lions 929.022 francs. 

ETABLISSEMENTS JAPY FRERES 
Les actionnaires ont approuvé, le 29 juin, les 

comptes de l'exercice 1945 se soldant par un 
bénéfice net de 20.552.961 fr., après affectation 
de 58.100.000 fr. ■ (contre 16.100.000 fr. en 1944) 
au fonds de renouvellement des stocks. Aug-
menté du report antérieur (1:500.446 . fr.), le 
solde disponible a permis de fixer le dividende 
à 10 % et de reporter à nouveau 9.203.228 fr. 

L'exercice 1945 s'est caractérisé par un ac-
croissement progressif de l'activité sociale. Sur 
le plan financier, un emprunt obligataire de 
40 millions a été réalisé et l'impôt de solidarité 
sera réglé en espèces et en rentes. La réévalua-
tion du bilan a dégagé une plus-value de 
249.570.032 fr., qui figure à une réserve spé-
ciale. 

Le dividende de 15 fr. par action, sera mis 
en paiement le 15' juillet, soûs déduction des 
impôts, aux ; caisses de la Banque Worms et 
Cie, 45, bd Haussmann, à Paris. 

COMPAGNIE. INDUSTRIELLE .. 
ET MINIERE DU NORD 

ET DES ALPES 
Réunis le £3 juin, les actionnaires ont ap-

prouvé les comptes de l'exercice 1945 se sol-
dant, comme le précédent, sans bénéfices ni 
pertes, mais après ;2.050.425 fr. de provision 
l<our renouvellement des stocks et 492.488 fr. 
(contre 662.366 fr. en 1944) d'amortissements. 

L'actif immobilier et industriel de Veynes a 
été cédé par voie d'apports à la Société des 
Ciments de .Veynes. Au bilan apparaît ainsi 
une .plus-value sur. réalisation .d'actif, de 4 mil-
lions 582.233 fr. à réinvestir, dans. les travaux 
de modernisation des usines. ■ 

' La ■ Compagnie' poursuit ' son programme in-
dustriel par la ' construction d'une deuxième 
usine à Saint-Aijihnçl-lejS-Eaux, appelée à rem-
placer celle de . .Saint-Ouen, partiellement ex-
propriée par la Ville de "Paris. 

PEINTURES ASTRAL CELLUCO 
L'Assemblée du . 27 juin , a .approuvé les 

comptes de l'exercice 1015 se soldant- par un 
bénéfice de 17.937.725 fr. (contre 15.972.7C9 fr. en 
1344), après affectation' de ; 2,499.543 fr. aux 
amortissements (■contre 467.940 fr.) et de 24 mil-
lions 300.000 fr. a la provision 'pour renouvel-
lement du ..stock .... (confie. 5.690.000 .fr.L...A-vec. 

l'apurement des comptes des suecursales 
d'Afrique- du -Nord, le solde à répartir attei-
gnait. 25.415.425 fr. 

Les actionnaires ont voté un dividende de 
25 fr. brut par action, qui est mis en paie-
ment, depuis le 1er juillet, aux caisses de 
Mil.. Worms et Cie, 45, bd Haussmann, .à 
Paris, et du ■ Crédit du Nord, à raison de net : 
17 fr. 50 au nominatif, et 12 fr. 43 au porteur 
(coupon n° 15) 

L'usine de Montataire, qui remplacera 
l'usine sinistrée de Dugny, pourra être achevée 
au début, de 1947. La Société belge construit 
également une usine. 

L'impôt de solidarité a été acquitté en es-
pèces. 

PRODUITS CHIMIQUES 
DES TERRES RARES 

L'Assemblée tenue le 28 juin a approuvé les 
comptes de l'exercice 1945 se soldant, après 
amortissements et provisions, par une perte 
de 225.194 fr. qui est reportée ,à nouveau. 

Le Conseil envisage de transférer les activi-
tés de la Société-dans une ou des usines dont 
la situation répondrait mieux à l'évolution de 
l'industrie des terres rares. Il mentionne l'im-
portance que prend le. département des Etudes 
et Recherches, tant en chimie minérale qu'en 
chimie organique. 

La réévaluation du bilan ne sera pas effec-
tuée. 

COMPAGNIE CONTINENTALE 
SIMMONS 

L'Assemblée s'est tenue le 28 juin. Malgré 
les difficultés rencontrées dans les fabrications, 
la Société a réalisé en 1945 un bénéfice de 
2.181.683 fr. Après amortissement de la perte 
de l'exercice 1944, le dividende a été fixé à 
10 '%. .y-

CONSERVERIES DE BORDEAUX 
L'Assemblée du 24. juin a approuvé les comp-

tes de l'exercice 1945 se soldant, après amor-
tissements, par un bénéfice net de 6.4C4.197 fr.,. 
et voté un dividende de 16 fr. 37 brut par ac-
tion ancienne. L'usine'de conserves de légumes 
a été modernisée. Il a, en outre, été décidé 
d'installer une usine pour le traitement des 
fruits au cœur même du verger algérien. 

Après l'augmentation du capital, la Société 
a procédé à une réévaluation partielle de son 
actif immobilisé. 

Le dividende sera payable le 15 juillet (cou-
pon n° 26), che-z MM. Worms et Cie, Vernes 
et Cie, Union des Mines, Crédit Commercial 
de France. 

CANAL DE SUEZ 
Assemblée Générale du 9 juillet 1946 

Extrait du Rapport du Conseil d'administration 
Le rapport entier est envoyé à toute personne 

qui le demande à la Com pagnie, 1, ru e à'A store, 
à Paris. 

Depuis le début de la présente année, la Com-
pagnie a retrouvé à peu près exactement son 
organisation du temps de paix. Le rétablissement 
satisfaisant des communications entre la France 
et l'Egypte permet, en effet, au Conseil et à la Di-
rection Générale d'être rapidement informés et de 
prendre toutes les décisions qui s'imposent. 

Nous avons eu à plusieurs reprises, tant avec le 
Gouvernement actuel de l'Egypte Qu'avec le Gou-
vernement précédent, des échanges de vues au 
sujet des divers problèmes que pose l'exploitation 
en territoire égyptien de la grande voie du com-
merce international constituée par le Canal de 
Suez. Ces conversations se poursuivent en vue de 
préciser les demandes formulées de .part et 
d'autre. 

Nous avons le plus grand désir de, resserrer 
encore notre collaboration avëc. le Gouvernement 
égyptien et nous pensons qu'à cet effet les ac-
cords que nous avons conclus avec lui en 1936-1937 
devront être revus et légèrement modifiés aussi-
tôt qu'un règlement satisfaisant de la question 
de la monnaie de paiement de nos obligations 
aura enfin replacé notre Compagnie dans une 
situation financière plus normale et plus .claire. 

Nous formulions, au mois de décembre dernier, 
le vœu qu'avant l'Assemblée Générale de 1946 une 
solution équitable- et définitive fût apportée à la 
question, depuis trop longtemps pendante, de la 
monnaie de paiement de nos obligations Cette so-
lution n'est malheureusement pas encore inter-
venue à l'heure actuelle et les comptes que nous 
vous présentons sont, cette fois encore, privés du 
caractère définitif que nous espérions bien leur 
voir cette année. Ç - ■ 

Cependant, deux faits nouveaux, extrêmement 
importants l'un et l'autre, sont intervenus à cet-
égard depuis six mois. 

Le 1er février 1946 venait à expiration l'effet de 
la proclamation N" 113 par laquelle le Gouverne-
ment égyptien avait, en janvier. 1941, autorisé la 
Compagnie à payer sur la base de 3 Pt, 8575 par 
franc-or les coupons échus ou à échoir de ses 
obligations et à suspendre, à dater du 30 juin 
1940, l'amortissement de celles-ci. A l'expiration dû 
délai d'application de cette proclamation, le Gou-
vernement égyptien a jugé qu'il appartenait au 
pouvoir exécutif . de. prendre ses responsabilités, 
sur un sujet qui touche à l'ordre publie, et que 
le pouvoir législatif ne pouvait, lui non plus, se 
désintéresser d'une question qui concerne" directe-
ment le régime monétaire de l'Egypte. 

Le Gouvernement égyptien a élaboré, au début 
du mois d'avril dernier, un projet de loi fortement 
motivé qui confirme le décret-loi du 2 niai 1935 et. 
rappelle que les clauses or sont radicalement 
nulles dans les contrats internationaux. Le projet-
précise que cette nullité est générale et s'applique 
nonobstant tout jugement contraire ; ce texte per-
mettrait à la.Compagnie du Canal de Sues-de se 
libérer de ses obligations dans l'avenir eur la 
base de 3-Pt, 8575 par franc. Pour les éohéances 
écoulées entre 1935 et le vote de la loi, le même 
projet, faisant état des doutes qui ont plané sur 
la question depuis onze, ans, stipule que l'intérêt 
et l'amortissement devront'être payés- en francs-
or sur la base du prix officiel de l'or sur le mar-
ché de Londres à la date dé chaque échéance. ' . 

Ce projet de loi était en instance devant la-
Chambre des Députés lorsque-le tribunal mixte du 
Caire a rendu, le 20 mai dernier, son jugement 
dans le procès par lequel divers obligataires ré-
clamaient à la Compagnie le service de leurs obli-
gations sur la' base du cours commercial de l'or 
sur le marché égyptien à la date du paiement. 

Devant le Tribunal du -Caire, la Compagnie a: 
soutenu que la prétention des demandeurs était 
inadmissible, du fait que le prix commercial sûr 
les marchés égyptiens ne représente ni une base 
certaine, ni un cours de' caractère véritablement 
international. Elle a indiqué qui si l'autorité judi-
ciaire s'attachait- à l'unité, maintes fois, évoquée, 
dans le passé, de la monnaie applicable à la Com-
pagnie du-Canal de-Suez, aussi bien, pour ses dé-

penses" que pour ses recettes, elle pourrait s'ar-
rêter au taux de 6 Pt, 3 par franc-or qui corres-
pond au niveau auquel le Gouvernement égyptien 
a fixé le franc-or pour le plafond des droits de 
transit du Canal depuis l'année 1936. Mais la Com-
pagnie a conclu, en définitive, que la base la plus 
logique à laquelle pourrait s'arrêter le potwoir 
judiciaire était celle du cours officiel de l'or à 
Londres, à la date de chaque échéance ; elle s'ap-
puyait dans cette affirmation, tant sur le carac-
tère public et international de ce cours de l'or, 
que sur les accords internationaux de Bretton 
Woods par lesquels l'Egypte admet le rattache-
ment sur cette base.de sa monnaie à l'or. 

Lo Tribunal du Caire, dans son jugement du 
20 mai, a bien suivi la Compagnie en adoptant 
la date de chaque échéance, et non la date du 
paiement pour la prise en considération du cours 
de l'or ; mais il n'a pas admis la thèse de la Com-
pagnie pour la question essentielle du choix du 
cours de l'or; il a jugé que nous devions nous 
acquitter, pour la période antérieure au 22 juin 
1940, sur la base du franc-or traduit en piastres 
■égyptiennes par l'intermédiaire, du prix du « franc 
Poincaré > et, pour la période postérieure au 
22 juin 1940, sur la base du prix de l'or sur le 
marché du Caire. 

Pour la première période, le jugement ne serait 
applicable que jusqu'au 1" octobre 1936, date' où 
le « franc Poincaré ;> a cessé d'exister ; il condui-
rait d'ailleurs à des chiffres à peu de chose près 
égaux à ceux que donne la base du cours de 
Londres. Pour la période 1940-1946, au contraire, et 
dans la mesure très incomplète où l'on peut se 
référer à des cours commerciaux très imprécis et 
variant avec la forme de l'or négocié, le jugement 
conduirait à des coupons sensiblement plus élevés 
qtio la base de Londres, surtout pour les dernières 
échéances de 1944, 1945 et 1946. 

Nous avons fait appel de cejugement devant la 
Cour d'appel mixte d'Alexandrie ; nous considé-
rons en effet que d'une part, dans la forme où il 
a'été rendu, il n est pas pratiquement applicable, 
que, d'autre part, il n'a en rien diminué la valetir 
des arguments mis en avant par nous pour de-
mander, au maximum, l'application du cours offi-
ciel de Londres. 

Telle est la situation en présence do laquelle 
s'est trouvé votre Conseil d'administration au mo-
ment où il allait arrêter pour vous les présenter, 
les comptes des exercices 1943 à 1945. Convaincus de 
la solidité de la position que nous avions. prise 
devant-les tribunaux -égyptiens, nous avons arrêté-
ces comptes, comme ceux des trois exercices anté-
rieurs, en mettant de côté les sommes nécessaires 
pour le service de l'intérêt et de l'amortissement 
de notre dette obligataire sur la base du cours de 
l'or sur le marché de Londres à la date de chaque 
échéance. 

Les résultats de ces comptes permettaient de 
résorber les déficits des exercices antérieurs, et 
les excédents de l'exercice 1945, nettement plus favo-
rable que les précédents permettaient de faire 
face à la charge de l'intérêt statutaire dû aux 
actions de capital au titre des cinq années 1941 à 
1945. Aussi avons-nous mis en paiement, dès le 
1" juillet dernier, tout l'intérêt statutaire arriéré 
dû aux actions de capital, sur la base du franc 
tarif égyptien, en même temps que nous mettions 
en réserve, comme nous l'avons toujours fait pour 
les obligations, la charge supplémentaire qui ré-
sulterait du paiement sur la base du cours de l'or 
à Londres. 

Nous espérions encore,, il y a quelques mois, 
pouvoir vous proposer aujourd'hui de décider une 
distribution en faveur de l'ensemble du capital 
qui n'a touché aucun dividende depuis 1940." Les 
résultats des exercices 1944 et 1945 auraient permis 
une semblable distribution, si le risque auquel 
nous expose le jugement rendu au Caire le 20 mai 
dernier, ne nous contraignait à réserver, pour le 
moment, l'intégralité de CCA excédents. Nous vous 
proposons de les porter au fonds d'assurance et 
d'imprévu qui, après réévaluation, s'élèvera au 
31 décembre 1945 à 3.195.290.359 fr. 04... 

Les comptes que nous vous proposons d'approu-
ver font ressortir des résultats que l'on pourrait 
considérer comme favorables, n'était la menace 
que fait planer sur notre situation financière le 
jugement du 20 mai dernier. Sur la base de ce 
jugement, les provisions réalisées sur les excé-
dents des exercices 1943-1945 devraient même être 
complétées . par une nouvelle' dotation à prélever 
sur les résultats de 1946. La distribution'd'un divi-
dende devrait être ajournée. Peut-être serions-
nous amenés, contrairement à notre politique tra-
ditionnelle de réduction du droit de transit, à étu-
dier une élévation de celui-ci au-dessus de son 
niveau-actuel de- 8 shillings par tonne. >, 

Mais nous avons le ferme espoir que, soit par 
le vote du projet de loi actuellement en instance 
devant le Parlement égyptien, soit du fait d'un 
arrêt de la Cour d'Appel mixte qui serait inspiré 
d'une plus juste compréhension du caractère de 
la monnaie égyptienne, nous serons, à la fin de 
l'année en cours, délivrés de cette menace. Nous 
pourrions alors procéder, avant le 1" janvier pro-
chain, aux tirages pour l'amortissement des ac-
tions de capital qui ont été ajournés depuis 
six ans. *■■ ' 

Nous pourrions également distribuer, sous forme 
d'acompte de dividende au titre de l'exercice 
1946, le complément des sommes mises en réserve. 
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