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Les totaux provisoirgs que nous donnens chaque se‘r}xgine différent
des totaux définitifs an 31 décemdrd en ce que ces derniags cq%pren-
nent les dépots, he portefeuille et les avanees des Blngues C{!__T.cnss:
et d’Irlande qui ne sont publiés que deux fois par an et qui s'éleven
4 des chiffres trés iinportants.

COURS ET REVUE DES CHANGES

CHANGE SUR PARIS : Cours de Gloture hebdomadaires
Al des Changes sur Paris, du

6 mai [13 mai|?1 mai|27 mai| 3 juin|10 juin

g 03[ 48 11 48 14| 48 17| 48
ol 133 gz 100 100 68| 100 70| 100 7
b T -+ -o| 10 12| 100 19| 109
garcelor'lé” i 6 20 o83l 515 4
el B1 37| B1 42 81
e 100 65 100 65| 100
it 101 .| 101 05| 101
R T b 292 2290 2287 998
Saistannonis 0 2 : .| 8135 81 3707 81 3
100 45| 100 35| 100
100 16| 100 16| 100
i by ) 9 R D
Lisbonne. [ 4 3 .. 6'13 = 32 e
Londres.. th g - Wy 5% e ;
a{;?-f:d : 100 45 100 47| 100 35| 190
E!a'int-Pcré_tersh)ouru- o 37 kg B! gf; gg Qe
T e 'a vue U] 79 79 il ‘7 5
¥ 1B£n ‘(4 3 mois)...| 95 65 95 82| 95 85

|

CHANGE DE PARIS : Cours moyens de Paris sur

Valeurs & vue Moins (14 mai{22 mai|28 mai| 4 juin|11 juin
Londres ..... papler ourl 95 195 25 185 95 18] v5 (8
Allemagne... 122 84| 122 81| 122 81/ 1:

Belgique

P 09:351 99 31
Danemark 138 25| 138 25
Espagne

474 ..| 475 23
Amsterdam.. 207 75| 207
i 99 50| 99 50
B15 .. ['B14 75
5| 138
478 ..

1 e e

New-York....
Norveége
Portugal.....

L A e o 8 e
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Haticres d'or el d'argent |au pair
Or.en barre (le kil3). - - (3437 ..|34:
Argent id. (lekil.)...l 218 89
Quadruples espagnols......
Aigles des Eta{tié_;t-.Umme)
Inmipér. Russie (titre : abiy

—I-) — (nouv. titre:900™)
Couronnes de Suéde.

Valeurs en francs au change du ioyr
T " —__
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Espagne (peset. pap.).
Grege (drachme pap.).
Hollahde!(fl. or)
Italie (lira)

Norvege ....

Portugal(mil .
Rouinanie (len or)....
Russie (rouble or)....
SuedE..-u. vy
Suisse (frgne or)
Turquie (liv. turg.)...

Pays Extra-Europ.
Bgypte (liv. egyp.)-.-.
E{":it%eugm (doll: or)..
Mexique'(piastre arg.)
Répub. Argi(peso pap.)
Chili.(peso or) ;
Breésil (milveis papier)
Indes (Foupie )argent).
Japgn (ven.or
Ch[i)ge{s(u‘aqn-'nrtaal arg M 7 47
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AUX COURS DES CHANGES du 11 juin 1914

100 francs 100 francs
en hillets de‘b:]u_llque francais en billets de banque étrangers
valent 4 I'étranger E = ;
en monnaie nationale: % g valent en France s

Allemagne...... 100 49 | Billets Allemunds....... 99:

Angleterre. 160 14 — Angi.ms.......‘.._. ;
Au??'icfw-Hongr‘ié. .. 100 78 Austro-Hongrois
Belgique.. ioevasssien Belgg:c
Danemark........... Danois ..
Espagne Espagnols.
Grece.... arecelis. X
Houlande. Hollandais..
Itaue.... ltaliens......
Norvége . Norvégiens .....
Portugal...... POrivgais ... ..
ROUMANTE auvnvannss RoOUMAINSE.euvs.-
T L Y e b B P RUSSeS.....
Sueder miag Suédois
i Suisses

e s e T 4 165 o

)0 86
Turgue 10

in ' 99 88
in Egyple 99 Pigces d'EBgyple.... .e.v ©
Kuxg%iit.v-b*?rfs. ; 100 — des Elals-Unis ..

Au Mexique....... olassiatafusnn] e 6 Ll M’ea_mguq vee .t-
En Republ. Argentine... 237 Billets delalﬁm.myeﬂ .
Au Chali 185 Bl — du Chili

88l 18 =
ﬁgxﬁ}ﬁrtes..... <o 100 Pitces des Indes..
An Japon... 101 — du Japon..

233 26 — de la Ohine

NUMERAIRE, CHANGES ET METAUX PRECIEUX

Paris, le 11 juin 1914
La cote des changes n’a pas présenté, cette s.em.allze;lf‘:
tendance générale trés nette. Le ehéque sor L‘onsheb ‘nlmu-
avoir osecillé entre 25 17 et 26 18, marque en cléture un
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N
smentde reprise. Le reichsmark progresse de 3 centimes,
“n[[;l-é la persistance de la facilité de I'argent 4 Berlin. Le
mﬂ]n  cst stationnaire; de nouveaus envois d’or vers I'Europe
d‘?_1 alm{t d’élre conclug, mais le change actuel ne laisse aux
wfmxl-crm-nts de ce genre qu'une marge assez restreinte.
mﬂ mu])l@ a de nouveau fléchi & 264 25 ; e florin hollandais
ord 10 centimes, la couronne austro-hongrois_e 6 centimes.

TLe change espagnol est de nouveau en progrés ; la prime
ge lor w'est plus que de 4 70 0/0. Le milreis portugais n'a
pas varié. : o :

parmi les devises de 1 Umou' latine, le franc Pelge est par-
ficnlibrement faible et_ peyd mz‘untcnant pll'l‘s de 7 pour mille ;
Jes changes suisse et italien n'ont pas varié.

¢HANGES SUR LONDRES : Cours moyen du mercredi
sur Londres de :

13 mai | 20 mai 27 mai 3 juin 10 juin

faleurs & vue

2/0 3/16| 2/0 5/16| 2/0 5/16 2/0 5/16| 2/0 5/16
L TS 2/3 15/16| 2/3 15/16
1/11 1/8 1/10 7/8 | 1/10 3/4
T T 2/7 1/8 2/6 374 | 2/6 1/2
Bombay g 2 1/3 21/32| 1/3 1 1/3 15/16| 1/3 31/32
Gt o ooo o] AL 17173 31738 43 1/3 15/18| 1/3 31/32
Alexandric.....| 97 9/16}:987. /8 97 11/16| 97 5/8

Valeurs a
a0 jours de vue ¢

: 16 15/16( 15 31/32 16 3/16

919/32 9 9/16 : 9 5/ 911/16
(i 47 27732| 47 13/16 3/16 2 47 13/186
B ) ke 779 .-
res| 26 15/16] 26 7/8 g 26 1/8

vises chinoises ont été plus faibles cette semaine -
Hong-Kong fléchit de 1/8 et Shanghai de 1/4. Les autres
thanges ¢'Extréme-Orient n'ont pas varié.

Le cours de la roupie s'est raffermi et progresse en clé-
fure de 1/32. Le Conseil de 1'Inde maintient 4 10 lakhs de
roupies le montant des adjudications de tirages du mer-
eredi. Pour la semaine derniére, le total des ventes a été de
1.1:0.670 roupies, ayant produit en or 77.957 liv. st.

Le 4 juin, la Banquwe de Bombaj et la Banque de Bengale
ont abaigsé leur taux d’escompte ded & 4 0/0.

Un léger vecul s'est produit sur la devise égyptienne:

perd encore de l'or, mais en quantités trés modés

Le milreis brésilien accentue son mouvement de reprise,
le marché escomptant la proehaine émission en Europe d'un
emprunt fedéral important; le cours actuel est de nature a
aréter les exportations d'or. Valparaiso se raffermit; Buenos-
Ayres marque également un léger mouvement de reprise.

Ls marché de 'or en barres, a Londres, reste trés calme,
tla pongue d'Angleterre ne rencontre d’autre concurrence
que celle des acheteurs réguliers de 1'Inde.

Les mouvements d'or sur le marché libre, avec les pays
ftra-europiéens, ont été les suivants pour la semaine du
% mai au 4 juin

Entrées Sorties
Altique du Sud.. £ 489,000 Inde.............s
Ide.... ... oo S HOZRG00
Afrique occidentale  31.000
Brésil, ., i 29.000

623.000 Total. ).....  162.000

‘L’;u'_qunl‘ en barres a eu un marché assez irrégulier ; en
tlotare, un vif mouvement de reprise, provoqué par des
ithats de 1'Inde, améne 1o cours 4 3/8 penny au-dessus de
telui de la semaing derniére, )

QILGS.Erxlmz'lntions d’argent en Orient, pour la semaine du

“milau 4 juin, se sont élevées a 47.000 liv. st. 4 desti-
Iition de 1'Tnde, ge qui porte le total, depuis le ler janvier,
43,467,500 liv. st. contre 8.730.500 liv. st. pour la période
“rrespondante de I'annge derniére.

162.000

Escompte hors banque

Places PRI ’ : U S
i aced 14 mai | 22 mai | 28 mai 4 juin ull‘]um

Pris, .,
Tindee s 314

. 2 2 2'3
5 i 2 18/16| 2 11/
.. 28/ |2 3

11516/1 7,8 |1 78

& 3 4
16 2 9/16
4 5,8

SITUATION GENERALE des BANQUES d’EMISSION .

Le bilan hebdomadaire de Is. Banque de France présente
une augmentation de 40.997.000 fr. dans le stock d'or. La
circulation a prélevé 14,000 fr. 4 Paris et versé 5.598.000 fr.
dans les succursales. Les entréos de matiéres ont été de
36.184.000 fr., les sorties de 771.000 francs.

Lencaisse-argent a augmenté de 10.594.000 fr. par suite
des versements de Ia circulation, qui ont été de 3.194.000 fe.
a Paris et de 7,400.000 fr. en province.

La circulation fiduciaire diminue de 181 millions et le por-
tefeuille de 204 millions; les comptes courants se sont
acerus de 178 millions et les avances de 27 millions.

Il est entré & la Banque de UEmpire d’Allemagne 16 mil-
lions d’'or, 4 millions d’argent et 130 millions de billets; les
comptes courants ont versé 52 millions; le portefeuille com-
mercial diminue de 91 millions et les avances de 9 millions.
Le portefeuille de bons du Trésor s'éleve 827 millions.

Il n’y a pas eu, cette semaine, de sorties d’or de la Banque
d’Angleterre vers I'étranger; les entrées se décomposent de
la facon suivante :

Entrées
304.000
170.000 .
100.000

73.000

—_——

647.000

I’excédent des importations est de plus de 16 millions ; en
outre, la circulation a versé 7 millions d’or et 8 millions de
billets; le porteleuille décroit de 62 millions, les comptes
courants privés de 17 millions, les comptes courants publics
de 14 millions. La proportion de la réserve augmente sensi-
blement : elle est de 45 47 0/0.

A ld Banque d'Autriche-Hongrie, la circulation est en
diminution de 107 millions, et le portefenille de 46 mil-
lions ; les comptes courants ont acern leur solde de 60 mil-
lions.

La Banque Nationale de Belgique a recu 6 millions
d’argent et 13 millions de billets ; les comptes courants par-
ticuliers diminuent de 922 millions, mais celui du Trésor
augmente de 88 millions ; le portefeuille fléchit de 7 mil-
lions, hien que les effets sur L'étranger augmentent de 7 mil-
lions.

La circulation intérieure a demandé 4 1a Banque d’Espagne
6 millions dargent et 5 millions de billets ; le portefeuille
diminue de 6 millions ; le Trésor a demandé 12 millions,

Bien que la circulation de la Bangque Néerlandaise ait
diminué de 17 millions & la suite de la fin de mois, la situa-
lion de cet établissement reste assez chargée en raison des
besoins du Trésor, qui utilise presque entiérement son
avance statulaire et a, en outre, une circulation de bons du
Trésor qui portesa dette flottante 4 100 millions environ.

La circulation de la Banque d'Italie décroit de 29 mil-
lions, les dépéts du Trésor de 138 millions ; par contre, les
comptes courants des particuliers sont en augmentation de
8 millions. L'augmentation du portefenille est de 5 millions,
mais il ya 8 millions de moins aux avances. .

Le bilan de la Banque de Russie présente une augmen-

Barres o ; St
Argentine ..

Bpyptess o

Brésil

| tation de 10 millions 4 Tencaisse-or et de 6 millions & la

circulation ; les comptes courants, par contre, décroissent
de 36 millions, le portefeuille de 55 millions, les avances de
15 millions. :

A la Banque Nationale Suisse, une augmentation de
R0 millions dans la circulation est partiellement com pensée
par une réduction de 6 millions dans le solde des comptes
<ourants.

Les totaux définitifs an 31 décembre dernier, pour I'en-
semble des banques européennes, montrent qu'an cours de
l'année derniére 'ensemble des encaisses-or s'est aceru de
1.619 millions, et l'ensemble des encaisses métalliques, or et
argent, de 1.567 millions. La ecirculation fiduciaire n’a suivi
que de loin ce mouvement et-n'a augmenté que de 705 mil-
lions, ce qui indique un ralentissement des besoins de crédit
dont on trouve d'autre part la trace dans les 1.592 millions
représentantla diminution des portefeuilles.

R S
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LA SITUATION MONETAIRE AUX ETATS-UNIS

Mouvement des Métaux précieud a New-York
i (En dollars)

Eaxportations Importations
Nt It et — e ———

T —— ™ 3 I’T‘“‘—.
Or Du 18 mai| Depuis le ||Du 18 mai| Depuis le
i au 23 mai|le janv.14fjlan 23 mal lerjanv.14

» 17.258
3.287 90.633

» 902
111.646| 3.876.614

114:933| 3.985.4567
472.595| 7.102.297

Srande-Bretagne » »

}-?Ir-auce g 2.000.000 22.098_97?
Allemagne.:.... » 1.0}8.‘91._3
Autres pays...-. 500| 2.371.305

Totaux 1914. .| 2.000.500{25.489.197
—  1913..| 2.185.185(59.767.190
— 1912.. 339.050|21.555.187! B892.747 509.824

Argent i i MR
Grande-Bretagne| 598.710(12.732.856 » -305
116.139| 2.085.180 » T4

France ; 917
» » .

Allemagne 407991 98 954 .018

38.954

»
3.176

Autres pays....
014

Totaux 1914..|  718.02516.226.027 4
— 1913, | 1.000.636(2L.246.891)|  260.495 1927
— 19121 1.464.997120.968.420( ~ 81.056 624

Banques associées de New-York
(En millions et centaines de mille dollars) 3

Porte-| SWL-

fouilla] DILS

¥ Dé-
En- * |Cireu-| —oe
s resery

caisse lation | 704

1913 7 juin 39. of 7.1 |1760.4|1912.2|1-26.7
1914 23 mai THE 41.7 12058.6|2125.8| -47.7
1914 30 mai......- 41.8 |2048.4(2117.1|4-48.1
1914 6 juin 41.3 12055.412112.7(4-49.8

Les envois de numéraire de intérieur I'emportent, & New-
York, surles exportations dirigées vers la France; la raré-
faction des atfaires-i Wall-Street fait fléchir le portefenille
des Bangques associées.

Banque du Japon

(En millions et centaines de mille yens)

En- |Circu-| Dépots|Dép.du| Portef. | Portef. [Avan-
cais®|lation| privés | Trésor| japon. |étrang® ces

1913 17 mai(205.3| 802.0] 11.5 | 231.6 | 28.3 | 385.8
1914 2mai|223.7| 814 8p- 11.9 201.4 | 28.5| 3B.
1914 9maw223.8{ 2004 22.4 | 203.8y 18.1 [ 35.

1914 16 mai|223.8| 285.2| 24.8 | 198.9 15.8 | 32.

La situation de la Banque du Japon n’a pas sensiblement
varié; le portefeunille est [aible malgré la crise qui sévit sur
les banques japonaises.

CHRONIQUE MONETAIRE

Relation entre le numéraire-or et le stock
des valeurs mobiliéres

D'aprés les évaluations de Clernuschi, il exislait en 1870
un stock monétaire universel d’environ 88 milliards de
francs, divisé par parties égales entre monnaies d’'or et mon-
naies d'argent. A cette époque, Por et largent servaient
indistinctement aux transactions internationales.

En 1870, le montant des valeurs mobilieres : fonds d’Etat,
actions, obligations, billets de banque, effets de commerce,
ste., etc., atteignait & peine Rib milliards de francs pour le
monde entier.

Ta relation entre les espéces métalliques servant de cou-
verture aux valeurs mobiliéres était comme lestaf.

En 1873, par suite de ]a réforme monétaire allemande du
& décembre 1871, qui a mis ’Empire d’Allemagne au regime
de D'étalon d’or (exemple qui fut immédiatement suivi par la
Hollande, les Pays Scandinaves ef les Etats-Unis d’Amé-

rique), la Franceet les pays de I'Union latine suspendirentla !

e ——

frappe libre de l'argent. Dés lors, l'argent, cessant dity.

monnaie internationale, tomba au simple rang de monus
d’appoint, et pour l'ensemble de ses transactions le mony
n’eut plus 2 sa disposition que la monnaie d'or.

Entre 1871 et 1918 la production aurifére universelle gt
élevée A environ 48 milliards de francs sur lesquels 60 0
environ, soit 29 milliards, sont entrés dans la circulatio
monétaire. Cette somme ajoutéeaux 18 milliards de monngje
d’or existant en 1870, mais diminude des 4 & 5 milliards que
le frai, lusure, ou les importations en pays d"Extréme-Orient
ont absorbés pendant la méme période, ramene a 42 milljargs
de francs le stock du numeéraire d'or que le monde doit pos-
séder aujourd’hui.

Mais d'aprés les évaluations de I'Institut international gy
Statistique, le montant des valeurs mobiliéres circulant 4 lafin
de 1912 dans lensemble des pays civilisés, dépassait 800 mil-
liards de francs, auxquels il convient d'ajouter environ 40mil.
liards de francs de circulation fiduciaire : billets de hanque
et papier-monnaie et au moins 60 milliards d'effets de com-
merce et lettres de change, escomptés par les banques maig
payables 4 échéance déterminée.

La relation entre le numéraire or et les valeurs en papier
de toute nature que ce numéraire doit couvrir, est done au-
jourd’hui comme 1 est & 21... et il convient d'ajouter que
prés de la moitié du numéraire or est prisonni
banques d’émission ou dans les caisses des I
Trésor de guerre, et qu'en cas de crise sérieuse, o
ne pourrait étre utilisée par le public.

ans leg
comme
tte moitié

Le Taux officiel de la Piastre indo-chinoise

Le gouverneur général de I'Indo-Chine vient de faire con-
naitre au ministre des Colonies qu'a la date du 22 mai
1914, le taux officiel de la piastre était de 2 fr. 50.

Les Prix de Gros

Voici, sur 45 catégories de marchandises, comment siél-
blit l'index-number de M. Sauerbeck, calculé par le Statist
la moyenne des onze années de 1867 a 1877 étant repl fée
par 100 : ;

1878-1887
1890-1899 .. . ..
19041918 . ... eenes

Cos chiffres annuels étant rappelés, le tableau st{lx'anF
donne lindex-number pour le mois de mai, avec 63 inde:
comparatifs de quelques mois précédents :

1896 Juillet 59.2 1913 Juin
1907 Mai <824 — = Juillet.....:
1909 Février..... 71.9
1912 Février.... 82.9
— Septembre.. 86.7
— Octobre.... 85.8
— Novembre.. 856.3
— Décembre .. 86.4
1913 Janvier .... 86.4 1
— Février..... 86.1
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Septembre..
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Novembre. .
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Janvier.....
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Dans le courant de mai, il y a eu une légere i
c.om])arﬁ\'

l'index-number, qui s'est avancé de 82.8 & 8?.&, .
vement 4 85.7 en septembre et 86.7 en mars 1913. La -m.!»],.,m
est due aux produits d'alimentation, les prndnl“..‘:‘q E}'Ui'}‘bﬁﬂ
végétale ayant progressé de 2.40/0, les produits ¢ 7
animale de 1.4 0/0, et le sucre, le café et le thé de 'Nf-im'cn
T.es minéraux, lextiles et matieres diverses ont legere
fléchi.

Pour les produits d'alimentation, lindex-numbe
4 75.9, contre 74.6 le mois dernier, ot pour les ma
miéres, & 87.5 contre 88. . y o

En prenant séparément les produifs alimental

p gétabli
tibres pré

es ef 168

Mexique, et 4 des demandes relativement faibles 4 la fois de
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matiéres premieres, les index-numbers se comparent ainsi J
f{lsﬁq_lsﬂ' — 100 dans les deux cas) :
1878- 1890- 1904- 1895 1896
1887 1899 1913 Février Juillet

: (Moyenne)
Produits alimentaires. 84 68 3 63.8 60.0
Matiéres premieres. ... 76 64 81 57.0 bB8.6
1907 1909 1912 1913 1914 1914
Mai Févr. Juill. Sept. Avril Mai

produits alimentaires. 73.5 70.8 844 T6.5 74.6 5.9
Matitres premiéres.... 88.9 72.6 88.0 92.4 88.0 87.5

parmi les produits d'origine végétale, la plus forte avance
gest produite pour le maig, le blé et I'avoine. Par contre, le
1iz et Vorge ont rétrogradé. Parmi les produits d’origine ani-
male, le heeuf et le mouton sont plus chers, tandis que le
beurre et le lard sont meillenr marché. Le sucre est en 1é-
gére progression, et il y a amélioration pour le café. Parmi
les minéraux, le fer est sensiblement plus cher, le plomb,
Jégirement plus haut, et I'étain a fléchi. Le charbon et le
cnivre sont & des cours un peu plus bas. En ce qui concerne
Jes textiles, le coton américain et le chanvre sont plus chers,
mais le jute, la laine, la soie ef le lin sont meilleur marché,
Pami les matiéres diverses, les mouvements de cours les
plus marqués ont été enregistrés par les bois, qui sont en
forte hausse, et par les peaux, le suif et le pétrole, qui sont
en haisse.

La comparaison des index-numbers des diverses catégo-
ries de marchandises s’établit comme suit, pour les mois
J'avril et mai 1914, et les périodes précédentes :

Diff. en
mail

rrappt
1878- 1890- 1904- Dée. Déc. Avril Mai %avpirl)
1887 1889 19183 1912 1918 1914 1914 1914

iproduits ali- (Moyennes) %

mentaires :
végétaux.. 79 - 61 68 72.6 65.6 66.4 68.0 4 2.4

Produits ali-
imanx.. 81 91

e, café,
g 53 63
71. 96
b6 T4

Produits di-
VOIS, ulan 66 76 83.2 84.2 82.6 8.2 — 0.5
Comme balance des entrées et des sorties, une somme
nette de 1,371,000 liv. sf. en or a été recue de l'extérieur ‘par

la Banque d'Angleterre, par suite de la cessation des de-
mandes du Continent. -

Le marché de l'argent a été déprimé, et, de 27 d. 1/4a la
fin d'ayril, le cours a fléchi 4 26 d. La baisse est dume prin-
cipalement & de forts arrivages inattendus de métal blanc du

96.9 100.5 97.3 98

) vl
97.7 52.4 51.5 52.0
117.3 102.5 100.3 100.2

LR

197
EEl
82.5 86.3 84.5 83.7 — 1.0

la part de I'Inde et de la Ghine.

_Lgs _pm&{ ;,t 11ndex—numhel‘s pour l'argent se comparent
alnsi (60 d. 84 I'once étant la parité de 15 1/2 d" t ¥
e P / argent pour

Prix Index-numbers
55.8
44.1
58.6
38.9

34d. ./.

26 38/4

35 b/8

23 11/16

24 5/8
19/32
1/82

AE 1913 . 27 '9/16

}:!ns bas Novembre 1902.. 11/16

Fin Décembre 1906 2 5/16

— Décembre 1909

— Décembre 1912

— Septembre 1913

Octobre 1918

Novembre 1913.......

Décembre 1913

Janvier 1914

Féyrier 1914

Mars 1914

Avril 1914

Moyenne 1890-1899..... s

o o o 0

Mai 1914

FONDS ' D'ETATS EUROPEENS ET EXTRA EUROPEENS
a la Bourse de Paris
Caleul du revenu d'aprés les cours de cloture du jeudi

11 juin

FONDS D'ETATS

(]

venu
0,

venu

Derniers’
cours

l Re

] Re

EUROFPEENS
Francais 3 % (perpétuel)
Consolidés anglais (ch.f. 95 fr.20)
Autriche or, 4 % (ch. .2 fr. 50)...
Belgique 3 %

Bulgarie 5 % 1896

Danemark 3 9% 1897

Espagne ext., 4 % (ch.f. 1{r.)..
Hellénique 4 9% 1887 (fiet 10 fr. 20)
Hollande 3 %

Hongrie or,

Italie 3 50 9% net

Norvege 3 Y 1888

Portugal 3 %

Consolidé vrussien 3 % (a Berlin
Roumanie 4 % 1898

Russe Consolidé 4 %

Russe 4 % 9% 1909

Serbie 4 % amort. 1895

Suéde 3 % 9% 1895..............t
Buisse 3 % (chemin de fer)
Turquie convertie unifiée 4 % ..

EXTRA-EUROPEENS

Argentin 4 % 1900
Brésil £ % 1889

gypte unifice 4 % net
Haiti5 9 1875 (remb. & 300 fr.)...
Japon 4 % 1905.. . % 4
Mexique 4 % or 1904
Sao-Paulo(BonsduTr
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Sitnation Financitre Genérale

Europe. — France. La Bourse de Paris a été mou-
vementée cette semaine. De nouveaux allégements ont
eu lieu, accompagnés de ventes a découvert qui ont,
tout d'abord, pesé lourdement sur presque tous les
compartiments de la cote. Depuis on slest beaucoup
repris, et bien qu'au dernier moment un peu d’inde-
cision soit a signaler dans l'attente ou 'on est de l'ac-
cueil qui sera fait au nouveau ministére, on cldture
dans des conditions satisfaisantes.

Demain samedi aura liea la réponse des primes de
quinzaine, et lundi on s’occupera des reports. Il se
pourrait qu'il y edt & compter avec des rachats inté-
ressants.

Allemagne. — On continue & suivre avec attention
les événements d’Albanie. Aprés avoir, tout d'abord,
paru soutenir de préférence I'Italie, I'Allemagne
sem}]‘ole aujourd’hui se ranger plutét du coté de 1'Au-
triche.

Les négociations entamées & Berlin en vue d'un
prochain emprunt bulgare ont été suspendues, au moins
temporairement.

La production de la fonte en Allemagne a atteint, en
mai dernier, 1.607.211 tonnes, soit un recul de 35.858
tonnes sur le chifire de mai 1913.

La Bourse est toujours maussade, et les affaires des
plus réduites.

Angleterre. — La Chambre des Communes, qui
avait suspendu ses séances & l'occasion des fétes de la
Pentecote, les a reprises le 40 juin. :

Toute l'attention se concenfre actuellement sur
le Bill du Home Rule, qui va &tre envoye, pour la
troisiéme fois, & la Chambre des Lords.

Les importations ent atteint, en mai dernier, 59 mil-
lions 103.349 liv. st., en moins-value de 3.5 0/0, et les
exportations 42.051.190 liv. st., en diminution de
4.1 0/0 sur les chiffres correspondants de mai 1913 ; les
réexportations se sont élevées & 10.371.519 liv. st., en
aceroissement de 10.2 0/0.

L’argent reste abondant surle marché monétajre.

Danemark. — La situation politique demeure assez
confuse, au sujet notamment de la question de la
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révision constitutionnelle, sur laquelle les membres de
la gauche du Parlement ne sont pas d’accord. :
La production agricole danoise a été trés satisfai-
“sante en 1913, ainsi qu'il ressort des chiffres définitifs
publiés récemment par le Département de statistiques.

_ _Egypte. — Pendant I'année 1913, 8.313 batiments ont

visite les ports égyptiens & l'entrée, débarquant 5 mil-
lions 74.000 tonnes de marchandises et 161.86% pas-
sagers ; 8.288 batiments ont quitté ces mémes ports,
avec 1.412.893 tonnes de chargement ot 150.095 pas-
sagers.

Lspagne. — Le débat qui a eu lieu au Congrés au
sujet de la politique en général, et de la politique ma-
rocalue en particulier, a mis en relief le mécontente-

‘' ment-causé par.laligne deconduite suivie dans la zone
espagnole. M. Maura, qui a pris la parole en cette cir-
constance, a vivement critiqué le gouvernement.

Les transactions sont de nouveau inactives en
Bourse, aprés un peu d'animation au moment de la
liquidation.

Hollande. — On parle d’un projet d'établissement
d’'une voie ferrée Rotterdam-Shanghai, dont la réali-
sation serait trés favorablement accueillie dans les
milienx finaneiers et commerciaux.

Les derniéres nouvelles parvenues de Java, ot I'épi-
démie de peste s'étend de plus en plus, sont réellement
inquiétantes. A la demande du gouverneur général des
Indes néerlandaises, quatre ambulances doivent partir
incessamment pour la grande ile.

Aucune amélioration ne se manifeste dans les cox-
ditions du marché du diamant. ;

{lalie. — TUn mouvement gréviste sérieux se mani-
feste en Italie et des collisions sanglantes se sont pro-
duites entre la force armée et les grévistes, notamment
a Ancoune. - :

On continue 4 suivre ici trés attentivement les éveé-
nements qui se déroulent en Albanie. On s'est montré

_trés mécontent de I'arrestation du colonel Muricchio et
"du professeur Chinigo.

Les questions litigieuses touchant la situation des
sujets tripolitains résidant en Tunisie ont été réglées
par la signature, le 29 mai dernier, d'un accord
franco-italien.

Les affaires restent des plus calmes sur les marchés
financiers.

Turquie. — L'opinion a été favorablement impres-
sionnée par l'excellent aeccueil rencontré par le mi-
nistre de I'Intérieur, Talaat bey, au cours de son
récent vovage 4 Livadia et 4 Bucarest.

Le ministre des Finanees a déposé 2 la Chambre le
projet de budget pour exercice courant : les recettes
s'élevent 4 81,921,163 liv. t., et les dépenses & 34 mil-
lions 7.619 liv. t.

Amérique. — Brésil. Les recettes publiques ordi-
naires du District fédéral de Rio de Janeiro, percues
pendant I'exercice 1913, ont atteint 41.108 contos, soit
898 contos de plus que les recettes prévues ; les dépen-
ses se sont chiffrées 4 47.136 contos.

Canada. — La production du blé au Canada en
1913 est évaluée a 231.717.000 bushels ; celle de l'a-
gonlle,la 404.669.000bushels ; eelle de l'orge, 4 48.319.000

ushels.

Elals-Unis. — Les travaux de la Conférence de meé-
diation de Niagara-Fails se poursuivent d'une facon en-
courageante, et on croit que le texte final du protocole
de médiation sera prét trés prochainement.

La Chambre des Représentants vient d’adopter les
%{rc;)jjets de loi contre les trusts proposés par le président

ilson.

. Uruguny. — La dette publique atteignait, au 31 dé-
cembre 1913, un chiffre de 136.298.858 pesos, se répar-
tissant comme suit dette intérieure, -15.620.423
pesos ; dette extérieure, 118.487.935 pesos; dette in-
ternationale, 2.190.500 pesos.

‘—-_‘-'--

Asie. — Japon. Le nombre des Compagnies d'éclaj.

rage électrique est passé de 71 en 1904, avec un capita]

autorise de 20 millions de yen, & 155 en 1911, aye uw

capital auforisé de 168 millions de yen. Ay début ga

1914, le montant des capitaux employés dans |eg o0
treprises électriques atteignait 230 millions de ven,

FRANCE

La Politique. — Le¢ ministére Ribot.

A la suite de la démission du cabinet Doumerays
le président de la République, ainsi que nous Iayy,
annonce, avait chargé M. René Viviani, minigsiye de
L'Instruction publique dans le cabinet démissionnaire
de constituer le nonveau ministére. :

Au moment méme ou la combinaison Viviani pa-
raigsait devoir aboutir, elle s'écroulait comme up chids
teau de cartes, & propos de la formule proposio par
M. Viviani pour indiquer les vues du nouveau cabipe
sur le service de trois ans.

M. Raymond Poincaré a alors prié M. Paul Des.
chanel, président de la Chambre, de veni confeérer
avec lui et lui a demandé 8'il consentirait 4 former un
cabinet.

D’aprés une note de I'Elysée, M. Deschanel a y.
pondu que, « étant donné le caractére de 1"élection
présidentielle, tel qu'il I'a défini, il croit de son devoir
de remplir le mandat qu’il tient de 411 députés d'opi-
nions diverses ».

Aprés M. Deschanel, M. Raymond Poincaré a fait
appel au concours de M. Deleassé. L'ancien inistre,
retenu & la chambre, a fait savoir au président delz
Republique que I'état de sa santé ne lui permettai
pas de se charger de la formation d'un cabinet.

M. Poincaré, n'ayant pas eu plus de chance avee
M. Jean Dupuy et avec M. Peytral qu'avec les autres
parlementaires pressentis, a recu M. Gaston Doumer-
gue, président du Conseil démissionnaire, qui & déclar
a M. Poincaré n'entrevoir comme viables que frois
combinaisons : un ministére Viviani,un ministcre Léon
Bourgeois ou un ministére Ribot.

Sollicité & son tour par le président de la Roublique
de dénouer la crise, M. Ribot a considéré comme ul
devoir patriotique de se mettre a Pceuvre. Il a cherché,
dans ses négociations, 4 faire un cabinet de large con-
centration républicaine. Le service de trois ans e
I'wuvre budgétaire ont été ses préoccupations domi-
nantes, On verra plus has la combinaison & laquelle il
a abouti. Les décrets d'investiture des ministres ont
été promulgués & 'Officiel des 10 et 11 juin.

Dans la formation originelle du cabinet, le porte-
feuille de la guerre était attribué 4 M. Noulens. Celui-
ci, aprés avoir donné son acceplation, I'a retirée. Lia
declaré que, se trouvant seul de son group
combinaison, il ne croyait paspouvoirse séparer de
ses amis politiques et que, tout en remerciant vive-
ment M. Ribot de I'avoir choisi, il préférait ne pas en-
trer dans le nouveau ministére.

M. Ribot a présenté le 10 juin ses collaborateurs au
president de la République. Hier soir aeu lieuun Con-
seil de cabinet au cours duquel ont été arrdiésles
termes de la déclaration ministérielle. Ce document
sera soumis aujourd’hui & M. Raymond Poincaré et lu
dans l'aprés-midi anx Chambres.

Voici la composition du cabinet Ribot :

MM.
Présidence du Congeil et
Justioe . Rimor, sénateur. :
Affaires étrangéres.. . Léon BourcEois, sénateur.
Intérieur PrYTRAL, sdnateur.
CrEMENTEL, député.
DErncasse, député.
Marine s s . Tmile CravTEMPS, sénateul.
Instruction publique....... DzssovE, député.

(1170) L'ECONOMISTE EUROPEEN. — France

MM.
Travaux publics Jean Dupuy, sénateur..
(ommerce, Postes et Télé- : :
graphes Mare REVILLE! député.
Agriculture Darrac, député,
ColoniessaEmiletiaion solrite Maurice MauNoUry, député.
Travail Angr, député.

Sous-Secrétaires d'Etat :
Intérienr
Guerre
Marine

11 reste 4 choisir le sous-secrétaire d'Etat des Beaux-Arts
dont la nomination sera faite ultérieurement.

M. Alexandre Ribot, sénateur du Pas-de-Calais, est Agé de
72 ans. Il fut pour la premiére fois ministre en 1890 dans un
cabinet Freycinet. Il conserva le portefeuille des Affaires
étrangeres jusqu'en novembre 1892, puis devint président du
Conseil jusqu’an 30 mars 1893. De nouveau président du
Conseil en janvier 1893, il quitte le gquai d’Orsay et prend le
portefenille - des Finances. Depuis dix-neuf ans, resté en
dehors du pouvoir, il n’en a pas moins pris une part active
4 tous les grands débats parlementaires.

M. Ribot appartient & I’Académie francaise depuis 1906.

M. Léon Bourgeois est né en 1851. I1 appartint d’abord &
l'administration préfectorale et devint préfet de police. En
1887, il fut élu pour la premiére fois député de la Marne; il
passa aul Sénat en 1895, Aprés avoir été plusieurs fois mi-
nistre, M. Bourgeois devint président du Conseil du 1°r no-
vembre 1895 an 24 avril 1896. Gravement malade pendant
plusicurs années, M. Léon Bourgeois dut s'éloigner du pou-
voir. Quoique sa santé fiit encore précaire, il consentit, en
1912, sur les instances de M. Poincaré, 4 prendre le por-
tefeuille du travail.

Aucien journaliste, M. Delcassé est né a Pamiers le
L mars 1892. Il est député de 1'Ariege depuis 1889. Sous-
secrétaire d’Etat aux colonies de janvier a novembre 1893
dans le ministére Ribot, il devint ministre de ce méme dé-
partement dans le cabinet Dupuy, en 1894.- En 1898, M,
Brisson le prit comme ministre des Affaires étrangéres.
M. Delcassé resta au quai d'Orsay pendant sept ans. Ce fut
i lu suite des premiers incidents franco-allemands, en 1905,
quil quitta le pouvoir. M. Delcassé a, pendant plus d'une
annce, représenté la France a Saint-Pétershourg.

M. Jean Dupuy, sénateur des Hautes-Pyrénées depuis le
| janvier 1911, vice-président du Sénat, est originaire de
Raini-Palais (Gironde). I1 est Agé de soixante-huit axns. Direc-
teur du Petit Parisien, président du Syndicat de la presse
parisienne, il fut plusienrs fois ministre.

M. Clémentel, qui est Agé de cinquante ans, a -6té envoyeé
pour la premiere fois & la Chambre en 1900, par les électenrs
du Puy-de-Dome. Ministre des Colonies de janvier 1905 a
mars 1906, dans le cabinet Rouvier, il a pris le portefeuille
de I'Agriculture dans le ministére Barthou de mars & décem-
hre 1918. Vice-président de la Ghambre pendani la derniére
législatnre, il fut, aprésla chute du cabinet Barthou, rappor-
tenr général du budget pour 1914. Il a été rédlu Dpremier
vice-président de la nouvelle Chambre,

M. Emile Chautemps, ancien député de Paris, sénateur de
la Bayoie, est 4gé de soixante-quatre ans. Il fut ministre des
Colonies dans le ministére Ribot, qui dura de janvier & octo-
]ﬂ"t‘ 1895. M. Emile Chautemps, qui est inscrit a la gauche
démocratique, avait été désigné comme rapporteur du budget
de la marine pour 1914.

M. Peytral est né 4 Marseille en 1842. Tl fut, durant plu-
SIeurs années, député de Marseille. Il fut plusieurs fois mi-
istre des Finances. [l avait ¢té nommsé président de la
tommission des finances du Sénat en remplacement de
I\‘I. Bienvenu-Martin, lorsque ecelui-ci devint garda des
Sceaux dans le cabinet Doumergue.

M. Adrien Dariac est né en 1868, en Dordogne. Inspecteur
general honoraire du ministére de I'Agriculture, il ne repré-
SEHU"_h}s électenrs d’'Alencon au Parlement que depuis 1910,
1l a falt partie de diverses commissions, notamment de celles
d‘3Ulﬁf‘iculture, de la législation fiscale, du régime des hois-
Sons, et fut rapporteur du projet de loi sur la protection des
ippellations d’origine et les délimitations.

M. Marc Réville est né & Rotterdam (Pays-Bas), en 1863.
lla éé éla pour la premiére fois député de Monthéliard en

I e CuERPY, député.
Mareaing, député.
GUERNIER, député.

1903. Dans la derniére législature, il présidait la Commis-
sion des douanes et celle du commerce et de U'industrie.

M. Maurice Maunoury est né, en 1863, en Egypte. 11 est
député de Chartres depuis 1910. Il a fait partie des commis-
sions du commerce et de l'industrie et de Pimpot sur le
revent.

N¢é & Auberive (Haute-Marne), Je 23 aont 1854, M. Dessoye
représente l'arrondissement de Chaumont depuis 1906. M.
Dessoye a fait partie des commissions de I'impot sur le
revenu et de la reforme électorale.

M. Jean-Baptiste Abel est né a4 Toulon en 1863. Tlavait fait
partie une premiere fois du Parlement pendant la durée de
la sixieme législature, de 1893 & 1898 et avait ét¢, durant les
deux derniéres années, secrétaire de la Chambre, Aprés étre
resté en dehors du Parlement pendant dovze ans, — il fut
conseiller & la cour de Nimes pendant cette période —
M. Abel avait été réélu de nounvean par les électeurs toulon-
nais aux élections générales de 1910.

W Dans sa séance du 4 juin, la Chambre a procédé & la
nomination-de son bureau définitif.

M. Panl Deschanel a été élu président par 411 voix sur
435 votauts.

MM. Clementel (Puy-de-Dome), Monestier (Lozére), Jus-
tin Godart (Rhone), Augagneur (Rhone) ont été élus vice-
présidents.

MM. Lebrun et Raoul Péret ne se présentaient pas; ce sont
de leurs amis qui, sans les consulter, ont porté leurs suf-
frages sur eux.

Les trois questeurs : MM. Marc Mathis(Vosges), Jean Du-
rand (Aunde), Saumande (Dordogne), qui étaient déja. ques-
teurs a la précédente législature, ont été réélus.

MM. Girod, Le Cherpy, Peytral, Rauline, Chevillon, Ri-
beyre, Peyroux, H. Paté, ont été nommés secrétaires.

ww Le Journael officiel du 9 juin a publié une série de
décrets portant institution d’un conseil supérieur de la ma-
rine marchande et nomination des membres dudit conseil
supérieur. :

QUESTIONS DU JOUR

La Réforme Agraire Russe
de 1906"

VI
Développement de la population et de Ia production
agricole en Russie.
(Suite)

POMMES DE TERRE. — Les Russes produi-
sent et consomment beaucoup de pommes de
terre, mais ils n'en exportent presque pas ; ce qui
prouve que malgré les progres que cette culture
a réalisés .entre les deux périodes observées :
79.118.000 quintaux d’augmentation ou 31.6 %, la
production est & peine suffisante pour les besoins
croissants du pays.

PropUCTION et EXPORTATION des pommes de terre russes
Production Exportations

Annees 1.000 pouds|1.000 pouds| 1,000 roubles

1.444.318 3.711 866
1.473.692 2.868 673
1.568.77 2.780 702
1.437.895 2.075 514
1.708.042 1.528 366

Moyennes de la pé-
1,526,545 2.592 624

250.048 425 Hillion fr. = 4,7

Milliers de quintaux..

(1) Voir I'Economiste Européen, n** 1162, 1163, 1164, 1165,
1166, 1167 et 1168.
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AR Prodnct ’___H, Exportations

e
1.000 pouds|1.000 poudsf 1.000 roubles

1.004
1.992
2.134
6.103
5,289

1.761.373
.| 1,949,702
.| 2.183.197
.| 1.899.213
2,954 310

3.587
6.799
8.837
18.463
15.146

Moyennes de la pé-
2.009.559

329.166

10.566
1.731

3.304
Milliers de quintaux.. Millions {r. : 8,8
Augmentations pour la
derniére période :
Milliers de gquintaux..

79.118 1.306 | Millions fr.: 7,1
31.6 0/0 | 307.3 0/0 | - 417,6 0/0

C’est surtout dans la partie occidentale de la
Russie d’Europe : Pologne, Russie Blanche et
Petite Russie que la pomme de terre est récoltée;
la région de la Vistule en fournit a elle seule
plus du quart et les gouvernements du Centre-
Agricole en produisent aussi beaucoup.

Comme en France, le précieux tubercule entre
en grande quantité dans 'alimentation humaine;
mais la moitié, au moins, va a la distillerie, aux
féculeries et & la nourriture des animaux de
ferme,

*
* %

BETTERAVES A SUCRE. — Les régions a
terre-noire et plus particulierement les gouver-
nements de Kiew, Podolie, Koursk, Kharkow,
Tchernigow, Poltava, Volhynie, Voronége, Kher-

son et plusieurs gouvernements de la Pologne — .

dont celui de Varsovie — sont, par excellence,
les zones de production de la betterave sucriére.
La, en effet, on pratique la culture intensive
avec emploi rationnel des engrais et des instru-
ments perfectionnés en usage dans I’'Europe occi-
dentale. Comme en France et en Allemagne, la
culture, du froment alterne réguliérement avec
celle de la betterave ou de la pomme de terre et
y donne de fort bons résultats,
PropucTION des befteraves & sucre et EXPORTATION

du sucre de Russie

Product. de] Exportation de sucre
betteraves T

U 1.000 pouds| 1.000 pouds|1.000 roubl.

369.920
455.410
396,930
504.510
548.610

7.29%
7.757
12.531
7.830
7.992

15.372
15.884
25.298
16.749
17.401

8.681
1.422

18.141
Villions fr. :

Moyennes de la période.
Milliers de quintaux......

1908 ...
490971
191077
16l

516.420
423.840
805.790
826,860
658.590 (1)

18.228
12.514

9.089
27.695
17.166

34.372
28.233
25,930
66,288
36.384

16.938
R.774

38.2_41
Willions fr. : 102

Moyennes de la période.|646.300
Milliers de quintaux......[105.864

Augmentations pour la
derniére période :
Milliers de quintaux Willions fr. = 54

108.3 %

(1) Chiffre provisoire.

Ce tableau montre que la production de 1y
betterave sucriére est en grands progres puisque
sa moyenne s'est accrue de 31.323.000 quintany
ou 42 9 entre les deux périodes observées. Pep-
dant le- méme laps de temps, l'exportation dy
sucre indigéne a 'étranger a augmenté en poids
de 1.352.000 quinfaux, soit 95 % et en valeur de
54 millions de francs ou 108 %.

Le plus grand centre de fabrication sucriere

.en Russie est le gouvernement de Kiew ou il 4

été produit, pour .la campagne 1910-1911,
34.573.000 pouds de sucre brut sur les 123.256.000
pouds (2.021.000 tonnes métriques) obtenus dans
les autres fabriques de I'Empire.

Apres Kiew, viennent : Podolie avec 25.926.000
pouds ; Kharkow, 13.779.000 pouds ; Koursk,
13.282.000 pouds ; Volhynie, 6.252.000 pouds ;
Tchernigow, 4.920.000 pouds ; Poltava, 3.318.000
pouds, ete... Bref, sur la production totale ci-
dessus indiquée, 14 gouvernements de la Russie
d’Europe ont fourni 110.085.000 pouds ; le reste
est sorti des fabriques de Pologne, dont 5.620.000
pouds du gouvernement de Varsovie.

Le tableau précédent nous a indiqué que la
valeur du sucre russe exporté & I'étranger est
passée de 48 millions de francs pour la moyenne
annuelle 1898-1902 a 102 millions de franes pour
celle de la période 19081912 ; maig il ne nous
dit rien sur la consommation du marché inté-
rieur.

.Le tableau suivant va combler cette lacune :

CONSOMMATION DU SUCRE a lintérieur de la Russie
Sueres vendus |Consom. mioyenne
a lintérieur par habitant
(1.000 Pouds) |(Liv. de 0 k.410 gr.)

Années agricoles

32.479 10,2
35.105 10,9
37.411 11,4
40,091 12,0
42.854 12,7

1898-99
1899-00 ..

Livres : 11,44

Kilogr. : 4,690
Valeur en francs (mil-

IOl S Franes : 3,68

1906-07 14,
1907-08 15,
1908-09 15,
1909-10 17,
1910-11 17,

2]
)
Q
]
(o}

Moyenne annuelle (4.000
pouds)

Quintaux meétriques (mil-
oy al=) el g G

Valeur en {francs (mil-
lions)

Augmentations en faveur
de la derniere période..

68,3 0/0

La valeur ci-dessus, dont l'augmentation st
considérable puisquelle est passée de 483 mil
lions & 800 millions de francs, a été calculée
dapres le prix moyen de Moscou : & R. 82 1¢
poud pour la premiére période ou 0 fr. 78 le
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kilog., eb & R. 74 le poud pour la seconde, clest-

a-dire 0 fr. 772 le kilog.

Ces chiffres prouvent donc : d'une part que la
production du sucre est en progres énorme en
Russie (68.3 % de plus & dix années d’'intervalle)
et que la consommation = individuelle est elle-
méme en trés sérieuse avance, preuve évidente
que Je bien-étre des classes laborieuses russes

%
Wk

gaméliore de jour en jour.

TABAC. — La production du tabac russe s'est
glevée & 1.263.000 quintaux métriques en 1914
ot son commerce extérieur s'est traduit par
7953.000 R. & Pexportation et 1.453.000 a l'im-
portation, laissant un excédent net d’exportation
de 5.900.000 R. ow 15.750.000 francs. La pro-

duction mondiale ayant été, cette année-1a, d’en-

viron 12 millions de quintaux métriques, ces
simples chiffres montrent que si les Russes. fu-
ment un peu plus que la moyenne des habilants
de notre planete, leur production suffit large-
ment a4 leur consommation.

La culture du tabac en Russie a une exten-
sion géographique frés considérable. Elle existe,
en effet, non seulement au Caucase, au Turkes-
tan el dans la majorité des gouvernements a
lerre moire, mais encore dans différentes régions
i lerre mon nmoire, ainsi qu'en Sibérie. Cepen-
dant la culture du tabac a sa plus grande im-
porfance au Caucase, dans la région meridio-
nale de la. Russie d'Europe, notamment en Cri-
mée, en Bessarabie, dans les gouvernements pe-
tits russiens et aussi, parfiellement, dans les
gouvernements agricoles du centre.

PropucTioN et ExporTATION du tabac russe

Années

Superficie cul-
tivée
(Déciatines)

Production
en tabac
(1.000 pouds)

Exportat. des
tabacs, cigares
et cigarettes
(1.000 roubles)

1901,
1902..

Moyennes de la
période

Milliers de quin-

4907, .0 S
1908..
1909..

Moyennes de la
période

Milliers de quin-
faux

Augmentations
pour la. der-
niére période :
Qurm!r‘rés_.,.,.....

L

62.029
47.106
47.359
50.975
66.230

5.188
3.932
4254
3.783
6.446

1.887
2,914
9,642
3.025
2,903

54.739

»

471

2.535

AMilliers fr. : 6.768

60.894
63.023
60.257
66.850
74,208

6.261
6.183
6.320
7.214
7.353

65.046

6.665

Milliers fr., z 17.796

Déciates10,307| Millers gx 238/ Milliers fr.: 11.028

18.8 %

30.8 9%

162,9 %

[ table en Russie; car non seulement la superficie
cultivée, entre les deux périodes observées, a
augmenté de 10.307 déciatines ou 18,8 9%, mais
le rendement total s'est lui-méme relevé de
1.456.000 pouds ou 31 %.

D’ailleurs, le rendement a la déciatine, qui
ne fut que de 74 pouds pour l'année 1901, est
passé a 104 pouds en 1911, ce qui donne 1.703
kilos par déciatine ou 1.560 kilos environ par
hectare.

L'exportation, qui se fait surtout en Finlande,
en Allemagne, en France et, pour les cigarettes,
en Chine, a augmenté de 11.028.000 francs ou
163 % entre les deux périodes, et il est probable
que le mouvement s'accentuera dans lavenir,
car on pousse, dans le Caucase et en Tauride,
aux plantations en tabacs de qualité supérieure
— tabac turc jaune et tabac américain foncé —
destinés surtout a I'exportation, réservant pour
la. consommation intérieure les diverses variétés
communes de nicotiane rustique que le peuple
fume de préférence, car leur prix de vente est
réellement trés modicue.

Cela. s'explique par ce fait que les imp6is
sur le tabac sont relativement faibles en Rus-
sie. En 1907, ces divers impodts ont fourni au
Trésor 54.050.000 R. ou 144 millions de francs
pour une consommaltion intérieure denviron
90 millions de kilogrammes ; et en 1911, avec
une consommation d'au moins 115 millions de
kilogrammes, l'ensemble des droits percus sur
le tabac sest élevé & 66.342.000 R. ou 177 mil-
lions de francs, soit en moyenne 1 fr. 60 par
kilo en 1907 et 1 fr. 54 en 1911.

La légere diminution constatée en 1911 pro-
vient sans doute de ce que’ la consommation
du tabac commum, acquittant des droits trés
modiques, est passée de 3.783.000 pouds en 1907
a 4.516.000 pouds en 1911, alors que pendant
les mémes années la consommation du tabaec
supérieur a fumer a été ramenée de 1.389.000
4 1.312.000 pouds.

Le tabac est travaillé dans des fabriques dont
les plus importantes sont situées dans les gou-
vernements du Sud-Ouest, du Centre-Agricole,
du Sud et du Nord-Ouest : Il en existe
19 & Kiew, 16 a Tambow, 14 en Podolie, 10 en
-Tauride, 9 a Orel, 9 & Grodno, 8 & Vilna, 6 a
Kherson, ete...

**$

VIGNE. — La culture de la vigne doit étre
classée parmi les cultures secondaires de la
Russie, car bien que la statistique officielle ac-
cuse une superficie plantée de 246.725 déciati-
nes — ou environ 270.000 hectares — la produe-
tion moyenne ne semble pas dépasser 18 a 19
millions de vedros, représentant 2.300.000 &
2.500.000 hectolitres, ce qui ne donne qu'un ren-
dement moyen d'environ 9 hectolitres & I’hec-
tare.

C'est dans le Midi de la Russie d'Europe (Bes-

@ cullure du tabac est donc en progrés no- ! sarabie, Tauride, Kherson, territoire des Cosa-

th:
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ques du Don), dans le Caucase et un pew dans
le Turkestan cue .cette culture est comcentrée
mais c'est la Crimée qui produif le meilleur
vin.

Les vins de la presqu'ile taurique, rouges et
blanes, font, dans toute la Russie, concurrence
a nos grands erus dent certains d'entre eux por-
tent d’ailleurs les noms. La région de produc-
fion la plus réputée est celle gui borde la fa-
meuse Gote-d’Azur de la Tauride et dont Ialta
est en quelque sorte le centre.

A quelques kilomeétres au Sud-Ouest d'Falta,
dans les environs de Livadia, magnifique rési-
dence d’hiver de la famille impériale (1), se trou-
vent les beaux vignobles des Apanages qui
produisent ' un vin blanc célebre avee lequel on
fabrigue un champagne que I'on boit volontiers
en Russie. A Nikita, & proximité des vignobles
de Maissandra et de Mogaroteh, une - excellente
école importante d’horticulture et de viticulture
réunit 250- 4 300 éléves. Plus au Nord-Est, a
Alouchta, une colonie allemande a créé un vi-
gnoble et des caves qui méritent d'étre visités.
Enfin, pendant le mois de septembre, les habi-
tués dies nembreuses sfations balnéaires s'éche-
lonnant entre la porte de Baidar et Gourtzouf,
viennent y faire des cures de raisin qui sont
trés & la mede depuis quelgques années.

*

BIERE. — La véritable boisson populaire des
Russes est le thé que l'on hoit en permanence,
soit & domicile, soit dans des estaminets spé-
ciaux désignés sous le nom de &ractirs. On peut

méme affirmer que toutes les familles slaves:

possedent au moins un samovar, et que cet ap-
pareil national fume a peu prés toute la jour-
née.

Apres le thé vient une sorte de biére noire
que les ménagéres font, trés simplement, en
mettant des tranches de pain de seigle & fermen-
ter dans un tonneaw aux trois quarts rempli
d’eau. On ajoute un peu d'eau chaude pour ac-
tiver la fermentation et, au bout de trois ou
quatre jours, on obtient une boisson rappelant
de loin le stout anglais, ayant an pew le goiit
de la réglisse, mais en somme trés rafraichis-
sante.

Enfin, on produit, avec des baies rouges, une
autre espéce de biére appelée Avass, ayant un
léger parfum de cassis; mais en outre de ces
boissons familiales — dont on consomme une
quantité impossible & évaluer — un millier de
brasseries fabriquent, avec de Iorge et du hou-
blon, de la biére supérieure cui est vendue i la
classe aisée.

Voici la comparaison que la statistique offi-
cielle me permet de faire enfre les années 1905
et 1911

(1) Achetée en 1861 par Vempereur Alexandre II.
\

T —

FapricATion et CoNsoMMATION de la biére migmy
en Russie en 1905 et 1911

Augmentat, en 1911

Objet 5 1911
e s Totales r

Nombre de fabriques
Biére fabriquée (1.000
vedros) 58.280
Moyenne par bras-
serie (1.000 vedros) 65 90
Consommation réel-
le (1.000 vedros)....| 59.34
Moyenne par habi-
tant (litres) 5,16 6,64 4 | 286

918 994
89.290

89.266

Les importations et les exportations (presque
imsignifiantes) étant & pew pres. égales, il a done
été produit el consommé en Russie envirg
11 millions d’hectolitres de bieres riches en 101,
La meilleure de ces biéres est celle de Riga, qui
ressemble & la biere de Pilsen.

(A suivre.) EpMonD THiry,

L’UNION POSTALE UNIVERSELLE

Une réforme, en elle-méme des plus modeste, mais
appelee cependant & avoir une répercussion dzns Je
monde entlier, est actuellemant a4 lordre du jour. |
s'agit de la réduction de vingt-cing & quinze cenlimes
dua tarif postal internafional. Ce nouveau tarif sers
croit-od, discuté dans le courant de 'année par les mem-
bres de I'Union postale universelle. Un certain nombhre
d’Etatssesont jusqu’ici déclarésfavorables a la réforme,
et il est permis de penser gu'un résultat an moins par-
tiel sera acquis au cas ol lamajorite des Etatsde 'l nion
se montrerait hostile & un abaissement général du ta-
rif. Les Etats possédent, en effet, le droit de eonclure
des unions restreintas, méme si la correspondance doit
traverser des pays ne faisant pas partie de ces unions
spéciales, et c’est vraisemblablement ce qui aurait lien
81 la proposition de réduction rencontrait une majo-
rité d'opposition.

Cette réforme projetée du tarif postal international,
si modeste d’apparence, n’en aurait pas moins de
grosses conséquences pour le monde des affaires, et
elle seferait sentir peut-étre aussi, durant les premiéres
années du moins de son applicafion, sur les finances
des Etats intéresses. Il est facile de s’en rendre compte
par l'examen des statistiques concernant le service
postal universel, établies par les soins du Hureau
international de Berne.

Il n'est peut-étre pas superflu de dire auparavant
quelques mots de I'Union postale universellc, dont
dépend le Bureau de Berne. Rappelons done que
PUnion a été fondée par la Convention internatio-
nale de Berne du 9 octobre 4874, - les congris
successifs de Paris (1878), de Lisbonne (1885) et de
Vienne (1891) ayant rassemblé toute la législat
postale internationale en quinze actes diplomatiques.
Développée ensuite par les Congrés de. Washington
(1897) et de Rome (1906), I'Union comprend anjour-
d’hui tous les Etats et toutes les colonies ayant des
postes organisées, soit 4 peu prés tous les pays du
monde (environ 117 millions de kilométres carrés avee
1.279 millions d’habitants).

La Convention principale de I'Union forme de tous
les pays contractants « un seul territoire postal pour
I'échange réciproque des correspondances enire les
bureaux de poste » et elle consacre I'uniformité de la
taxe ; mais a la convention principale sont venus s
joindre successivement des arrangements spéciaux
conclus entre la plupart des pays de I'Union, et ayant
pour objet Péchange international de lettres et de
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boites avec valeur déclarée, de mandats-poste, de
golis postaux et de recouvrements, ete.

A Torigine, I'Union ne s'occupa guére, au point de
yue international, que d'uniformiser les transports, le

mode de remise, la transmission de pays 4 pays des
Jettres, eartes postales, imprimés, papiers d’affaires et
¢chantillons. Mais d’autres services durent dtre créés
peu 4 peu, par exemple, les services internationaux
des livrets d’identité et des abonnements aux jour-

naux, ete..,

Pour mener a bien une tiche aussi importante, un
office fut installé 4 Berne sous le nom de « Bureau
international de 1'Union postale universelle ». Parpure
courtoisie, ce bureau a été placé sous la haute surveil-
lance de I'administration des postes de la République
helvétique, mais il jouit de l'autonomie la plus com-
plete. Le budget ordinaire du Bureau international,
fixé d’'abord 4 75.000 fr., a été successivement porté
par la suite & 400.000 fr., puis 4 125.000 fr. Des res-
sources extraordinaires peuvent d’ailleurs lui étre
allouées dans certaines circonstances (congrés, confé-

rences, ete...)

Le Bureau de Berne rassemble, classe, publie et fait
distribuer ou annoncer les renseignements intéressant
le service international des postes. Dans tous les cas
litigieux, le Bureau peut étre consulté, et ses avis sont
presque toujours suivis ponctuellement. Il prépare les
actes des congres futurs et les modifications & intro-
duire dans les anciens textes et fait paraitre, chaque
année, une statistique générale. Enfin, il édite un or-

gane, I'Ul

nion._Postale, et tient & jour un dictionnaire

des bureaux de poste du monde entier.,

Le Bureau international de Berne a done, on le voit,
une tiche des plus chargée qui s’accroit naturelleiment
sans cesse, & mesure que se développent davantage les
relations internationales.

Le tahleau suivant, qui donne, & vingt ans de dis-
tance, les résultats financiers du service postal uni-
versel, permet de se rendre compte du développement
des communications postales entre les nations.

Résultats financiers du service postal universel
en 1890 et en 1910

Pays

Allemagne (1)...v.. ...
Amérique (Et.-U. d'). ..
Argentine (Républ.)...
Autriche (1) .

Belgique, L i€ Sy e
Bosnie-Herzégovine. . ..
Bulgarie

rece
Hn]\g_r]‘ig (1
Ttalie

/

1890 1910

e TN —
Recet*s Dépens*  Recetes Dépenses

(Millions de francs)
4 289.9
9.5 841.6
S0
7.9 68.3
: 10.5

»
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r{j] (jhi.“‘l‘(!S communs aux services postal, télégraphique et
lﬁ‘luphpmque; () chiffres communs au service postal et télé-
staphique; (3) chiffre confondu avee d’autres services, et par
Sulte non exactement connu,
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Ces chiffres font bien ressortir Iim portan i-
deral?le prise dans le monde entier parl le serc;reicgoxifg-
tal. En voici quelques autres, qui aideront a la com-
préhension de I'élan formidable imprimé au mouve-
ment postal par'abaissement et I'uniformité des taxes
l'eipltats qui sont dus # I'Union postale. i
LIl ce qul concerne, par exemple, les sen 'es-
pondanees échangées entre la Frz{nc:a et les aéfsegc;)rész
on constate que leur nombre, aprés s'dtre éleve de 929
millions en 1855 & 39 millions en 1865, et de 39:‘9.6;
millions durant les dix anhées suivantes, est passé
successivement, apres la création de 1'Union postale :
de 674 104 millions de 1875 & 1880; de 104 & 165 mil.
lions de 1880 4 1890; de 165 a 939 millions de 1890 3
1900, et enfin de 239 & 384 millions de 1900 4 1911
Cet accroissement du mouvement postal n’est dail-
leurs pas particulier 4 la France. Pour donner une
idée générale de I'importance du mouvement postal
dans son ensemble, nous signalerons, bien que ces
(_:h}lfres'ng' presentent pas un intérét d’actualité qu'il a
eté expédié en 1908, dans le territoire des I'Union : 38,272
millions de correspondances (lettres, cartes posta.lyesw
imprimeés, papiers d’affaires, echantillons), 47 millions
de lettres ot boites avec valeur déclarée d’'un montant
de 57.414 millions de franes ;680 millions de man-
dats-poste d’'un montant de 35.38() millions de franes :
640 millions de colis sans et avec valeur déclarée d’un
montant de 23,476 millions de francs; 60 millions de
m:cgg_\(f)réemglt}ts d‘u? montantde 3.588 millions de francs
et 5.9Us millions de numéros de j :
ab{o)nnements postaux. e e
e pareils chiffires se passent de cor ires
et ils permettent de se 1'Endre compte gén?ﬁggfi
tance reelle que peut avoir cette petite réforme d’une
re%uctxon de dix centimes du tarif postal internatio-
nal.

portugaises ..
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Edmond BoucaERy.
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LA CIRCULATION DES EFFETS DE COMMERGE

en France, en Allemagne et en Angleterre

Quand on étudie la situation monétaire des princi-
pales nations du monde, on ne manque généralement
pas d'observer que nous ne recourons point suffisam-
ment, en France, aux paiements par chéques, vire-
ments et compensations, si repandus aujourd’hl’li dans
certains pays étrangers: et decette reme{rque I'on con-
cllut, bresque toujours, que, par esprit de routine nous-
havons pas perfectionné comme il aurait fally nos
procédés de liquidation des opérafions financitres et
commerciales.

Assurément, on ne saurait metire en paralléle la va-
leur des transactions réglées annuellement par le
Clearing House de Londres et le montant, relativement
modeste, des comptes soldés directement & la Chambre-
de compensation de Paris ou éteints au moyen de vire-
ments de la Banque de France. Mais pour porter un
Jugement impartial sur notre monnaie fidueciaire il
convient dene point se horner & faire cette uni(fue
constatation : on doit apprécier aussi les services que
nous rendent et que rendent & I'étranger les billets de
banque, d’une part, et, d’autre part, le papier de com-
Inerce proprement dit (lettres de change, billets & ordra.
et warrants, a 'exclusion des cheques); or, & ce dou-
ble point de vue, nous paraissons notis trouver dans
une position privilégiée.
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Notre supériorité a souvent été affirmée en ce qui
concerne l'utilisation des billets de banque, mais on
connaissait moins bien l'importance réelle de notre
circulation d’effets de commerce: celle-ci vient, & son
tour, d’étre clairement établie par notre excellent'colla—
borateur Gaston Roulleau, chef-adjoint des etudes
économiques & la Banque de France, dans un remar-
quable ouvrage intitulé les réglements par effets de
commerce en France et a Vélranger (1). :

[’examen de toutes les sfatistiques qu’a réunies
M. Roulleau est fort instructif, et le rapprochement
des chiffres relatifs 4 la masse des effets circulant
dans les plus grandes puissances commerciales d'Eu-
rope— France, Allemagne et Angleterre — nous semble
offrir un intérédt particulier.

g

Il est relativement aisé de déterminer cette masse,
parce que dans les trois pays que nous considérons
les effets de commerce sont soumis & un droit de tim-
bre proportionnel dont le produit est indique annuel-
lement par les comptes budgétaires (2). I

S’appuyant sur ces donnees fiscales et apportant &
ses calculs d’ingénieuses corrections rendues néces-
saires par l'impossibilité pratique de « proportionner
exactement le droit a la valeur qu'il frappe », notre
collaborateur est arrivé aux évaluations precises que
nous résumons dans le tableau suivant: .

Montant des effets de commeree timbrés annuellement
en France, en Allemagne et en Angleterre
(Valeur totale en millions de francs)

Années (3) France Allemagne Angleterre

29.390 29.130 32.281
28.040 28.708 81.878
27.650 26.881 32.155
29.220 27.835 32.054
30.360 29.001 31,626
31.260 31.884 32.130
34.780 35.078 35,482
86.620 38.458 37,976
85.500 37,643 39.791
36.800 37.265 36.263
40.180 38.756 37.674
43.540 40.694 39.740
46.640 - 42.556 41,227

De ces indications il ressort nettement que la valeur
totale des effets frappes par le droit proportionnel fran-
cais est supérieure 2 celle des titres de méme nature
timbrés en Allemagne et en Angleterre, bien que le
volume des affaires de ces deux nations soit certaine-
ment plus considérable que le notre, et quoique la

raite sur Londres constitue un instrument de paie-
ment universellement employé dans le trafic interna-
tional.

I.’accroissement de la circulation du papier de com-
merce depuis le début du vingtiéme siécle a, du reste,
été plus rapide chez nous que dans les deux autres
Etats envisagés, car, de1900 a 1912, 1a valeur des effets
soumis au timbre a progressé de 58 0/0 en France, de
46 0/0 en Allemagne et de 38 0/0 seulement en Angle-
terre.

l"t

Avec de pareils résultats, il est facile de comprendre
que la part prise par le crédit d’escompte dans I'en-
semble des opérations de erédit 4 court terme soit plus
forte chez nous qu'a I'étranger.

(1) Ouvrage couronné par la Société de Statistigue de Paris
(prix Emile Mercet) et publié par ses soins.

(2) En l'absence d'un pareil impot, on ne peut pas dresser
les mémes statistiques aux Etats-Unis : c'est pourquoi nous
limitons nos comparaisons aux trois pays deésignés eci-
dessus,

(3) Année civile pour la France et 1’Allemagne; année
finissant au 31 mars pour 'Angleterre.

Clest ce que montrent les chiffres que voici, tirés deg
derniers bilans :

Répartition du crédit @ court terme en France,
en Allemagne et en Angleterre
(Proportion 0/0)
Crédit Cirédit
Pays d'escompte.  sur titreg

France (Bangue de France et gran-

des sociétés de credit) 70 30
Allemagne (Banques d’'émission et

sociétés de crédit) 65 35
Angleterre (Joint stock banks) 23 i

La prépondérance du crédit d'escompte est trig
nette dans notre pays, et les proportions qui préce-
dent suffiraient a prouver l'importance du role que les
etfqlats de commerce jouent dans notre économie natio-
nale.

Mais on se rendra mieux compte encore de ce rile,
si I'on observe que l'usage de la lettre de change s'est
répandu en France & un tel point qu'on y a recours,
aujourd'hui, méme pour des paiements trés minimes ;
c’'est ce qui apparait a I'examen des statistiques con-
cernant la valeur moyenne de chaque effef.

Un tableau dressé al’aide des renseignements fournis
par la Bangque de France et la Reichsbank mettra ce
fait en évidence :

Valeur moyenne par effet du papier présenté i lg
Banque de France et & la Reichsbank
(Valeur en irancs)

Années Banque de France Reichsbank

G68 2.569
543 410
804 144
576
518
9530
27
668
535
517
564
610
1912 634

On voit done que'le montant moyen de l'effet est
sensiblement’ plus élevé a la Reichsbank qua la
Banqgue de France et semble avoir tendance a s'ac-
croitre légérement en Allemagne, tandisqu'il reste
stationnaire chez nous. Cette observation irouve, d'ail-
leurs, une confirmation absolue dans deux enquétes ré-
cemnient entreprises sur la décomposition par valeur
nominale du papier présenté aux deux établissements,
lesquelles ont établi que la moitié au moins des effats
escomptés par la Reichsbank est supérieure & 500
francs, alors qu'en France 50 0/0 de leur nombre total
est formé par des traites inférieures & 100 francs.

Et en signalant cette particularité, M. Gaston Roul-
leau ajoute avec raison : « Il y a lieu decroire que des
constatations du méme genre pourraient étre faites
sur la circulation générale d'effets des deux pays, la
Reichsbank, comme la Bangue de France, recevant i
ses guichets wune part a peu prés constante de 354
40 0/0 des effets tirés dans le pays ».

Les statistiques anglaises ne permettent pas de pro-
céder anx mémes évaluations pour le Royaume-Uni.
On peut toutefois admettre, en se fondant sur les dé-
clarations des principaux courtiers de change — qul
centralisent une bonne partie des effets en circulation
chez nos voisins —, que la valeur moyenne des traites
payées en Angleterre est beaucoup plus élevée quen
France : par conséquent, le « morcellement du papier
decommerce » est infiniment plus accentué chez nous
que dans le Royaume-Uni et en Allemagne, 6t cela
montre que la lettre de change rend & la grande
masse de notre population des services bien plus con-
sidérables que partout ailleurs. ; !

Le crédit d'escompte est donc plus développé dans
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notre pays que dans les autres grandes puissances
commerciales: il n'est pas inutile de rechercher les
causes et les conséquences de cette situation.

(A suivre.) René THERY.

MESSAGERIES MARITIMES

L'exercice 1912-1913 de la Compagnie des Messageries

Maritimes, dont les résultats ont été soumis a I'assem-
blée générale ordinaire des actionnaires du 29 mai der-
nier, est le premier de ceux auxquels devaient s’ap-
pliquer désormais les régles de comptabilité élaborées
en vue de répondre aux prescriptions de la convention
intervenue en juillet 1911 entre 1'Etat et la Compa-
gnie.
“ Ainsi que I'indiquait le rapport précédent, la Compa-
gnie doit tenir distinetement deux comptabilités : I'une,
speciale aux services maritimes postaux et d'intérét
général qui ont fait l'objet de ladite convention ;
l'autre, destinée 4 prendre charge de tout ce qui ne
releve pas directement de cette convention. Mais, la
nature méme de l'entreprise, ainsi que certaines des
dispositions de cette convention, font que, pour
quelques-uns des chapitres des écritures de la Com-
pagnie, la séparation ne peut pas étre compléte, et ces
remarques ont conduit & répartir les éléments d'actif
et de passif, dont se compose le bilan, en sections
distinctes : domaine prive, domaine contractuel et
comptes & affecter ou répartir ultérieurement.

Or, l'exploitation du domaine prive de la Compa-
gnie, ¢'est-a-dire des services de navigation libres, des
ateliers de la Ciotat et des immeubles, s’est traduite,
pour le dernier exercice social, par un bénéfice net de
1.173.190 fr. 45, aprés imputation de toutes charges
afferentes & ce domaine. Mais, par contre, l'établisse-
ment des comptes du domaine contractuel a ameneé a
constater que les dépenses excédaient lesrecettes, ainsi
qu'il ressort de 1'état ci-dessous :

(En francs)
Recettes des lignes subventionnées, y compris

la subvenfion de base et le remboursement

d'une partie des frais de passage du Canal

de Sues iRt s SR e b B 64.876.410 88
Dépenses effectives et charges de capital telles

qu'elles sont définis par l'article 5 de la

) 5.127.740 71

Convention e naie giiag s s
751.329 83

L'exploitation du domaine contractuel s'est dome
traduite par un déficit de 751.329 fr. 83, alors que
d'aprés Larticle 6 de la Convention de 1911, 'écart
réserve & la Compagnie, ¢'est-a-dire celui que les ser-
vices subventionnés doivent produire pour elle, a été
fixé 4 9.070.000 francs, montant qui doit décroitre
annuellement de 262.000 francs, de facon a atteindre
en 1937, a l'expiration de la concession, le chiffre de
2.520.000 franes. Il s'ensuit que pour mettre les choses
en état, 'exploitation dont nous parlons aurait rendu
nécessaire, en raison de ses innombrables obligations
impératives de régularité, devitesse, de tonnage, d'ins-
tallations & bord, etc., une somme supérieure de
?_.Hi!l 520 fr. 83 an montant inscrit dauns la Conven-
ion.

Sur ces 9.821.329 fr. 83, 25 0/0 sont bien mis & la
charge de la Compagnie, d'aprés l'article 6 de la Con-
vention dont il vient d'étre parlé, et I'Etat devrait lui
tenir compte immédiatement du complément de 750/0,
soit de 7,365.997 fr. 37, si l'article 7 de la Convention
ne 11mitait pas la somme & verser par 1'Etat, pour
l'exercice écoulé, au chiffre maximum de 27 fr. 25 par
lieue marine obligatoirement parcourue. Et comme
les parcours obligatoires, aprés les déductions prévues,
ont représentéd H17.4822/3 de lieues,le maximum de
subvention & recevoir s'est élevé a 14.101.402 fr. 70.
. La Compagnie n'ayant regu que 12.307.904 fr. 76,
IEtat doit Tui verser sans délai la~ différence, soit
1.793.497 fr. 94. Mais Particle 8 de la Convention pré-

Excédent de dépenses

. Part des frais généraux et des frais d’'agences.

cise que la différence entre ce versement et le solde
effectivement dfi par I'Etat aux termes de l'article 6,
c'est-a-dire I'écart entre4.793.497 fr.94 et7.365.997 fr.37
doit étre versée 4 un compte d’attente « pour étre payée
« ala Compagnie au moment du réglement des exer-
« cices ultérieurs », En conséquence, la Compagnie a
creé un compte d’attente et lui a imputé un montant
de 5.572.499 fr. 43. :

Orf l'article 9 de la Convention de 41911 mentionne
que si ce compte d’attente vient 4 dépasser le chiffre
de 5 millions alors que la subvention aura atteint le
maximum prévu, 'Etat doit, soit prononcer des réduc-
tions ou suppressions de services afin d’atténuer ou de
faire disparaitre ces pertes, soit apporter, d’'accord
avec la Compagnie, 4 la Convention ou au Cahier des
Charges, les modifications propres 4 remédier i la
sitfuation constatée.

Quelle est parmi ces solutions, observe le rapport
du Conseil d’administration de la Compagnie, celle 2
laquelle s’arrétera I’Etat dans l'étude nouvelle a la-
quelle il ui faut procéder ? Il n’apparait pas qu'aucune
des lignes dont la Compagnie assure 4 I'heure actuelle
Pexécution puisse étre complétement supprimée sans
inconvénient grave. C’est donc¢ dans une autre voie
que celle des suppressions que I’Etat devra sans donte
chercher le remeéde & la situation actuelle. En atten-
dant, et bien qu'elie n’ait pas & prévoir, pour l'exer-

» cice 1914, I'imputation & sa charge d'une perte aussi

importante que pour l'exercice précédent, — en raison
de cette circonstance que la subvention qui servira de
base aux calculs de l'exercice en cours se {rouve
portée au chiffre résultant des constatations faites pour
1913, — la Compagnie a considéré de son devoir, le
23 janvier et le 23 mars derniers, de signaler au sous-
secretaire d’Efat & la Marine marchande, chargé de
l'application de la Convention, I'urgence' de procéder
sans retard aux remaniements nécessaires. En outre, .
le 22.avril; en lui faisant connaitre les soldes exacts
des comptes, elle a indiqué les origines des principaux
aceroissements de charges constatés dont la plupart
ont leur source dans des faits postérieurs a4 la conclu~
sion de la Convention, notamment : dépenses de
charbon, élévation des salaires, des frais de nourri-
ture et des dépenses d’entretien, ete.

Hn résumé, les recettes et les dépenses de la Compa-
gnie, pour l'exercice 1913, se résument ainsi :

/ En francs
Recettes e

1° Recettes de l'exploitation du domaine pri-
vé de la Compagnie
Produits divers de l'exercice

24.884.178 23
593.871 09

25.477.549 32

2° Recettes de l'exploitation des lignes sub-
ventionnées :
Passagers, marchandises, colis postaux et
recettes diverses............ DR R C47.750.314 78
12.307.904 76
2.804.951 18
1.513.240 16

64.376.410 83
89.853.960 20

Subvention de base percue
Remboursements des taxes du Canal de Suez
Primes & la navigation

Total des recettes d'exploitation

Dépenses

Dépenses et charges des Iignes libres, charges
des immeubles et ateliers
Tmputations et dotations :
Au fonds d'assurance

21.688.324 90

497,082 70
1.807.449 05

101.893 52

A l'amortissement du mobilier et du matériel
naval auxiliaire

Provision pour amortissement des actions de
la Compagnie Sud-Atlantigue souscrites

PAL 8 COMDAZRIe, . S ekt ol b ol oty il 809.600 »

24.404.350 17

Dépenses et imputations & la charge de l'ex-
ploitation des lignes subventionnées :

Dépenses d’exploitation des navires 52.263.515 05

7.895.719 64

Dépenses diverses 242.084 01
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Francs
Imputations et dotations :
An fonds d'aSSUrance............o.oouhie ... 1.719.320 84
A P'amortissement du matériel naval nouveau
et des-gros travaux........... sew e 12,189,268 14
Au fonds de renouvellement des chaudiéres. . 304.677 39
Au service des obligations 5 0/0.. 1.020.160 64

66.127.740 71

89.532.090 83
321.869 82

89.853.960 20

Enfin les résultats de I'exercice s'établissent comme
suit :

- Total des dépenses.....,....
Produit de I'exercice avant revision

Total égal.....i...

En francs

Produit de I'exercice avant revision.... .- 521.869 32
Subvention complémentaire due par 1'Etat
sur Vexploitation des lignes contractuslles :
Maximum résultant de Uarticle 7......... 1.793.497 94
Compte d'attente prévu a l'article 8 5.572.499 43
Produit de l'exercice apreés revision... 7.687.866 69
Moins : prélévements résultant de la Conven-
tion en contre-partie des éléments d’actif
mis 4 la disposition des services contractuels
- (Amortissement de la flotte postale ancienne,
service des obligations ancienmnes 3 1/2 0/0,
ete retea il e ie-mes o DiObD D00
Net produit de I'exercice. ... 1.137.866 69
11 convient de rappeler que le solde en bénéfice des
exercices antérieurs s'élevait a 474.686 fr. 08, dont il y
a lieu de déduire 5 0/0, soit 23.784 fr. 30 a appliquer
4 la réserve légale, d’ot un solde de 450.951 fr. 78
appartenant aux actions ordinaires. D'autre part, le
produit de lexercice 1913 de 1.137.866 fr. 69 recoit
Pattribution suivante : :

En francs

A la réserve légale, 5 0/0 56.893 33
Aux actions de priorité...... ... 750.000 »
Aux actions ordinaires........... 269.048 22
Solde 4 reporter 4 nouveau..... 61.925 14

Totalu o Sram 8 sl i 1 87-8eetHg

Comme conséquence des répartitions statutaires ci-
dessus, la distribution, lorsqu'elle pourra éfre faite,
¢est-a-dire lorsque le recouvrement par la Compagnie
des créances quelle a sur PEtat au titre de I'exercice
1913 sera assuré devra, sous déduction des impots,
s’effectuer dans les proportions suivantes : A la réserve
légale, 80.627 fr. 63; aux actions de priorité, 5 0/0 ou
12 fr. B0 par titre, 750.000 fr.; aux actions ordinaires,.
6 francs par titre, 720.000 francs.

(Ainsi qu'on le voit, il a paru sage au Conseil d’admi-
nistration de ne pas proposer immédiatement la dis-
tribution des sommes disponibles avant que ne soit
intervenu avec I'Etat 'arrangement qui mettra la Tré-
-sorerie de la Compagnie & l'abri de pareils a-coups, et
avant que n’ait été assuré le recouvrement des sommes
dont le jeu df: la Convention a constitué cette entre-
prise créanciére.

Il a été dit plus haut que la Compagnie des Messa-
geries Maritimes avait eu & compter, en 1913, avec des
accroissements de charges importants: dépenses de
charbon, élévation des salaires, frais de nourriture,
dépenses d’entretien, etc. Autrement, son exploitation
a éte particuliérement active pendant toute la durée de
I'exereice avec des taux de frets satisfaisants. Elle a
eu, en effet, a4 transporter 230.892 voyageurs, ce qui
marque une grande avance sur le mouvement des
exercices precédents, et pour ce qui concerne les mar-
chandises, Ie tonnage a éteé abondant, dépassant de
200.000 tonnes celui de 1912,

A. LECHENET.

L’Accord Franco-italien

Voici le texte de l'accord franco-italien signé s
29 mai dernier, relativement aux sujets coloniaux itg.
liens en Tunisie ét tunisiens en Libye :

2 Les soussignés, S

Son Excellence M. Camille Barrére, ambassadeur de la
République francaise auprés de Sa Majesté le roi d'Ttalie
grand-croix de la Légion d’honneur, :

Et Son Excellence le marquis Antonio Paterno Castello di
San Giunliano, chevalier de I'ordre supréme de la trés Sainte
Annonciade, sénateur du royaume, ministre secrétaire d'Ftat
pour les Affaires étrangéres de Sa Majesté le roi d'Ttalie,
ditment autorisés par leurs gouvernements respectifs, sont
convenus de ce qui suit :

ARTICLE PREMIER. — Les sujets coloniaux italiens en Ty
nisie et les Tunisiens en Libye jouiront des mémes droils ot
privileges que leurs coreligionnaires étrangers sujets de la
nation la plus favorisée, sous la réserve de la disposition
prévue a l'article 8 en ce qui concerne le régime judiciaire,

ArT. 2. — Les sujets coloniaux italiens se rendant de Li-
bye en Tunisie et les Tunisiens se rendant de Tunisic en
Libye devront étre munis d'un passeport de leur pays d'ori-
gine visé par les autorités consulaires du pays dans lequel
ils se rendent. %

Dispositions transitoires : @) Seront admis au bénéfice deg
dispositions de l'article premier du présent accord, les indi-
génes venus de Libye en Tunisie depuis le 28 octobre 1912,
munis d'un passeport italien visé par I'antorité consulaire
francaise et les sujets tunisiens immatriculés aux consulais
de France en Libye & la date de la signature du présent
accord.

b) Les sujets coloniaux italiens qui, se rendant en Tunisie,
ne passeront point par une localité ot 'administration civile
ou militaire italienne est déja organisée, devront, a défaut de
passeport, étre munis d'un certificat délivré par les chefs
indigénes de leur lieu d'origine ou de domicile.

¢) Le gouvernement royal remettra au gouvernement de la
République la liste des localités libyennes oul est organisée
l'administration civile ou militaire italienne, au fur et i
mesure de cette organigation.

d) A défaut de visa par l'autorité consulaire, les sujets de
I'un des deux pays se rendant dans l'autre par voie de terre,
feront viser leur passeport ou piéce d'identité par les )
rités des localités frontitres dont les deux gouvernemer
communiqueront respectivement la liste.

Art. 3. — En attendant que les hautes parties contrac-
tantes soient 4. méme de concilier, leurs points de vue res-
pectifs sur la question de principe, les sujets coloniaux ita-
liens en Tunisie seront, pendant une période de cing ans,
justiciables des mémes tribunaux que leurs coreligionnaires
indigénes.

Une copie des citations adressées en matiére pénale aux
sujets coloniaux italiens en Tunisie pour comparaitre devant
les tribunaux du Chara, de 'Ouzara et les tribunaux régio-
naux indigénes sera communiquée a l'autorité consulaire
italienne & titre de simple information.

Les sujets colonidux italiens en Tunisie, ¢ui auront une
contestation immobiliére relative 2 un immeuble non imma-
triculé, pourront la porter devant les tribunaux francais, i
toutes les autres parties en cause sont personnellement jus-
ticiables de ces tribunaux. :

ART. 4, — Les attributions des agents consulaires d'Ttalie
en Tunisie & 1'égard des sujets coloniaux italiens et celles
des agents consulaires de France en Libye & 1'égard (lc_s
Tunisiens sont les mémes que celles qui leur sont respecti-
vement conférées 4 l'égard des Italiens en Tunisie et des
Tunisiens en ltalie par la convention du 28 septembre 1896,
sous la réserve des droits appartenant en matiere de succes-
sion au Chara et aux tribunaux rabbiniques, conformément
au droit musulman et au droit mosaique.

Art, 5. — Les contestations relatives a la nationalité, no-
tamment lorsque, soit l'article 4 du décret royal du 6 ﬂ"{‘ll
1918, soit l'article 92 du décret beylical du 26 ayril 1861,
serait opposé aux personnes qui se prévaudromt des arfi-
cles 1¢ et'2 du présent accord, seront portées en Libye de-
vant les tribunaux royaux et en Tunisie devant les tribunaux
francais.
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T 2o . .y
Art. 6. — Les dispositions de la convent_mn d‘extradnm’n
Jn 28 septembre 1896 sont épcndues a'la Libye. Une procé-
dure simplifiée sera tqutefms co_ncertee entre les automtes}
Jocales pour T'arrestation des pillards et maraudeurs qui

passer:tient la frontiére.

ome, 1o 29 mai 1914.
AoilLag ; Camille BARRERE.

A. pr San GruLiaxo.

On ne peut que se feliciter de cet accord, dont un
remier effet sera, il faut l’f:sperer du moins, d'empé.-
cher lo retour d’'incidents facheux comme ceux qui, 4
diverses reprises, se sont produits en Tunisie au cours

. des derniéres années.

BIBLIOGRAPHIE

En France africaine (1).

M. Maurice Rondet-Saint ajoute aujourd’hui 4 la col-
lection déja importante de ses belles publications un tres
intéreszant ouvrage dans lequel il Tapporte, sous la forme la
plus vivante €t la plus attrayante, une foule d’observations
personnelles recueillies au cours d'un récent voyage en Al-
gérie, en Tunisie et an Maroc.

(e livre est rempli de détails inédits, d'anecdotes amu-
santes, de descriptions curieuses. L'auteur a visité Alger,
anda, Bougie, la région de Sétif, Biskra, Timgad, Tunis,
Constantine, Malte, ot I'Angleterre inquiéte, sem-

ouper ses forces en prévision de menacanfes éventua-

lités, Casablanca, ou s'ébaucha la pénétration francaise au
Maroc, Rabat, la capitale administrative de notre nouveau
protectorat, Tanger, ville mixte a la situation .mal définie,
Fedhala, ou se forme un port d'une activité pleine de pro-
messes, ete...; partout il a neté le trait distinctif des régions

et des races, saisi le caractére original des hommes et des |

choses, et il résume ses impressions en des récits rapides,
imagés, instruetifs au supréme degrs.

ais le travail de M. Maurice Rondet-Saint n’est pas seu-

lement le journal de route fidele d'une randonnée superbe :
il mérite aussi de retenir 1'attention par ses apercus préecis de
sation administrative actuelle de nos possessions et

considérations économiques sur leur situation pré- |

sente et leur développement futur.

A ce dernier point de vue, l'enseignement qui se ‘dégage de
salecture attentive est trés réconfortant pour metre pays: |

M. Maurice Rondet-Saint prouve, en effet, de facon lumi-
neuse (que, sil'on & pu constater & plusieurs reprises des

lésitations, des erreurs de détail, des« tares légéres » — |

inséparables de toute colonisation —, partout apparaissent
aujourd’hui, parfois splendides et toujours encourageants, les
resultats positifs de nes luttes héroiques et de nos sacrifices.

Ainsi que le dit trés bien M. le général Lyautey, dans la |

quil a écrite pour présenter am public le nouveau

livre de lauteur de La Grande-Bouele, Dans notre Empire |

hoir, ete., aprés avoir lu cet ouvrage, « on ge rendra mieux
tompte de la somme d'efforts fournis et-des magnifiques
tésultats acquis par notre nation dans cette Afrique du Nord,
levenue, en vérité, une France africaine, comme Lappelle
8l justement M. Rondet-Saint ».

Bt nous ajouterons, avec l'éminent résident général du |

Maroc: « A une époque ow chaque peuple a le devoir de
mettre ses intéréts dloutre-mer au premier plan de ses préoc-
tupations, ce livre vient 4 son heure. Le snccés lattend, et
(e sera justice »,

Le placement stable (2)

Dﬂns e petit livre, qui m'a pas plus de 140 pages, M. Fran-
t01s Manry, divecleur de Finance-Univers, . condensé los
Prineipales notions qu’il importe de connaitre pour adminis-
rer prudemment un portefeuillo.

Apres avoir ohserve que tout capitaliste doit toujours,

(1) Un vol. in-16, édité chez Plon-Nourrit, 8, rue- Garan-

-~ Gitre, Paris ; prix, brogh '@ fr: 50,

() Un vol. in-18°, ¢dité par Finance-Urivers, 24, rue Mo-
fador, Parig,

avant d'effectuer un placement, déterminer soigneusement le
but gqu'il poursuit, et notamment préciser s'il désire surtout
obtenir un revenu régulier on augmenter son capital, s'il
entend pouvoir aisément réaliser ses valeurs, etc...; notre
confrére rappelle qu’un bon ' portefeuille est celui dans le=
quel « chacun des titres qui en fonl partie est pour les .
autres un complément et un support », et observe que ce

- résultat se trouve atteint lorsque l'on répartit convenable-

ment son capital entre des valeurs soumises 4 des influences
différentes.

M. Francois Maury -explique ensuite l'importance fonda-
mentale de la distinetion entre les obligations ou fonds
d’'Etat, « qui représentent des préts », et les actions « qui
représentent des participations », puis donne d’utiles conseils
sur les renseignements dont il faut s’entourer pour juger
une affaire, sur les conditions pratiques de création et de
réorganisation d'un portefeuille, sur les opérations d’achat et
de vente, sur les informations déeconomiques et financiéres
dont on a hesoin pour gérer utilement ses placements, ete.

Sa conelusion, trés judicieuse, estqu'un portefenille doit
étre attentivement surveillé ; car « il est fait d’éléments essen-
tiellement vivants, instables, soumis 4 mille influences exté-

“rieures et intérieares ».

Cette surveillance de tous les moments m'est assurément
point commode & exercer: par la clarté de ses enseignements
et la sagesse de ses avis, le livre de M. Frangois Maury con-
tribuera certainement & la faciliter 4 beaucoup de capitalistes.

Necker économiste (1)

Le grand ministre des Finances Necker g'intéressa beau-
conp anx questions économicues et leur consacra plusieurs
ouvrages importants : maigses écrits sont, aujourd’hui, tom-
bés dans l'oubli, et, comme on I'a dit si joliment, parmiceux
qui en parlent de nos jours, beaucoup ont «abusé du droit
de ne pas les lire ».

Cette ignorance estregrettable, car « si leg idées de I'homme,
d'Etat s'expliquent par sa carriére, sa carriere s'explique
aussl par ses idées, et ses 1dées, seuls les livres nous les ré-
wvelent dans leur intégralité, dans leur pureté ».

Aussi tous les historiens des doctrines et des faits €cono-
migques se réjouiront-ils en apprenant que cette ficheuse la-
cune vienb d’étre excellemment comblée par un consciencieux:
ouvrage de M. C. Vacher de Lapouge, doeteur en droit et en
meédecine, avocat & la Cour d'appel.

Ce travail étendu rappelle d'abord les circonstances qui
firent de Necker un économiste, analyse le discours dans
lequel il prononca 1'éloge de Colbert, résume son ouvrage sur
La législation et le commerce des grains, expose l'cuvie
quil tenta de réaliser durant ses trois ministéres suctessifs,
rend compte de son Traité de I'Administration des Finances,
et, enfin, indique quelle fut Popinion du célehre ministre sur
les principanx problémes d'économie politique qu'on discu-
tait & son époque. e

La conclugion gui se dégage du livre de M. C. Vacher de
Lapouge est fort bien mise en lumitre dans un court avant-
propos de M. A. Dubois, professeur d'Histoire des doctrines
économiques 4 la Faculté de Droit de Poitiers. « De cette
investigation, dit I'éminent maitre, il résulte que si Necker
fut un grand ministre, il ne fut pas un grand novateur:
Ce Neclker, qu'elle nous révele peut étre appelé I'homme du
moyen terme, pensant peu par lui-méme, bornant tout son
effort intellectuel & chercher une position intermédiaire entre
les camps extrémes sur le champ de bataille o% déja les
théories s'entrechoquaient en bataillons tumultweux... L'anti-
thése entre Turgot et Necker est cempléte. Gardons-nous
toutefois de trop rabaisser Necker au profit de Turgot. Tous
deux furent grands & leur maniére : il faut-un rude courage
et an grand désintéressement pour se résigner 4 'se cantonner
dans le domaine du possible ou il est si difficile de conquérir
la gloire, 4 se tenir, pendant le combat, dans le juste milicy
ou les coups pleuvent de tous cotés ».

Le livre de M. C. Vacher de Lapouge éclaire d'un jour
nouveau lintéressante physionomie de Necker: nous l'avons:
Iu avee plaisir, et tous ceux ¢ui :se soucient de I'histoire
finamtciére de notre pays trouverent profit a le consulter.

(1) Un vol. in-8°, par C. Vacher de Lapouge avec préface
de ‘A. Dubois, édité chez Mavcel Riviére, 81, rue Jacob. Pa~
ris; prix, broché : 8 franes. / S
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Les Hotels de la France (1)

Sous ce titre, le Syndicat général de 1'Industrie hoteliére et
des grands Hotels de Paris vient de faire paraitre un guide
contenant les photographies, prix, situations, etc., des prin-
cipaux hotels de France, des colonies et de 1'étranger. Cet
annuaire — qui donne aussi d'utiles renseignements sur les
centres d’excursions et de sport, sur les stations thermales,
climatiques; etc. — rendra serviee & tous les voyageurs en
faisant mioux connaitre les ressources quoffrent aux visi-
teurs les différentes régions de notre patrie et, de la sorte,
contribuera & développer le tourisme pour le plus grand
profit de tout le pays.

Tnformations Keonomiqnes et Financiéres

Compagnie Universelle du Canal Maritime de
Suez. — l.’assemblée générale ordinaire des action-
naires de la Compagnie Universelle du Canal Mari-
time de Suez a eu lieu lundi, 8 juin, sous la presi-
dence de M. Jonnart, président du Conseil d’'adminis-
tration ; plus de 210.000 actions étaient présentes ou
représentees.

Nous nous réservons de revenir sur le rapport du
Conseil d’administration. En attendant, mentionnons
que toutes les propositions soumises aux actionnaires
ont été approuvées & l'unanimiteé, et que les dividendes
ont été.fixés comme nous l'avions indigué Ie 23 mai
dernier, & savoir : 165 francs nets par action de ca-

ital ; 142 fr. 675 nets par action de jouissance; et
81 fr. 162 nets par part de fondateur.

L’assemblée a, en outre, nommé M. Cremer admi-
nistrateur, en remplacement de M. Ruyssenaers, dé-
cédé, et réelu M. Em. Daubrée, sir Thomas Suther-
land, et M. Ch. Vergé, administrateurs sortants.

Société Générale pour favoriser le développe-
ment du Commerce et de 'Industrie en France.
— Le ministére des Finances a communiqué lundi la
note suivante :

La Société Générale ayant appelé 1'attention du gouverne-
ment sur les bruits tendancieux qui ont été récemment mis
en circulation en ce qui la concerne,le ministre des Finances
a cru devoir, dans l'intérét du crédit public, demander au
gouverneur de la Banque de France de le renseigner sur la
situation de la Société.

Le gouverneur de la Banque de France a fait parvenir au
ministre la note suivante :

¢« Les services competents de la Bangue de France ont
été appelés, sur la demande du ministre des Finances, a
examiner le portefeuille de la Sociédlé Générale, qui sollici-
tait elle-méme ce controle. {

« Il résulte non seulement de cet examen, mais aussi des
relations d’escompte trés anciennes de la Société Générale
avec la Banque de France, que le portefeuille de cet établis-
sement est composé d’éléments d'une prompte et facile
réalisation. 3

« Cette situation ne saurait justifier les attaques systéma-

tiques dirigées contre la Société Générale pour inguiéter

ses déposants. »

Déja la veille, M. Dorizon, président du Conseil
d’administration de cet Etablissement, avait présidé
4 Lyon un congrés sportif du Club athlétique de la So-
ciété Générale des groupes régionaux du Sud-Hst,

Or, a llissue du banquet qui a suivi cette réunion,
M. Dorizon a prononcé une allocution dans laquelle il
a fait allusion aux bruits calomnieux répandus contre
la Sociélé Générale.

Il a affirmé, & nouveau, que la situation de la So-
ciété ne justifie en rien ces attaques.

\ Il a fait ressortir notamment que les dépdts ont
comme premier gage un capital versé et des réserves

(1) Une brochure éditée au siege du Syndicat général de
I'Industrie hoteliere et des grands IHotels de Paris, 370, rue
Saint-Honoreé, Paris.

atteignantyprés de 400 millions; et il a confirmé qu;
aucun moment la question d'un appel de fonds sur |gg
actions n’a été envisagé. Il a signalé enfin la valey
incomparable du grand organisme entiérement amoptj
qui est la propriéte des actionnaires.

On annonce, d’autre part, que la Sociélé Géncrale 4
signalé a 'attention de M. le procureur de la Répy-
blique prés le tribunal - civil de la Seine, les fausses
nouvelles et les bruits tendancieux qui ont été mis ey
circulation et dont le but évident était d’alarmer ey

déposants et les actionnaires, et qu'elle a déposé entre.

ses mains une plainte contre inconnu. Sur réquisition
de M. le substitut de la cinquiéme section, M. le procu-
reur de la République a désigné M. Drioux, juge d'ins.
truction, pour suivre sur cette plainte.

Emprunt du Protectorat du Maroc. — Confor-
mément a la loi du 16 mars 1914, autorisant 1'émission
d’un Emprunt du Protectorat du Maroc garanti par le
gouvernement francais, et en vertu d’un contrat inter-
venu a Paris, le 30 mai 1914, entre le directeur général
des finances du Maroc, agissant tant au nom du Sultan
du Maroc que comme représentant du protectorat
francais, par délégation du résident général d'une part
et la Bangue d'Etat du Maroc d’autre part, il a &6 crée
des obligations au porteur 4 0/0 de 500 francs du Pro-
tectoral dw Maroc, remboursables en soixante-quinze
ans.

Capital et intéréts payables nets dimpdts présents
et futurs tant en France ‘qu’au Maroc. Les coupons se-
mestriels sont &4 échéance du 1er juin et du 1°* décembre
de chague année, le premier étant payable le 1er décem-
bre 1914. ;

Il est renoncé 4 tout remboursement anticipé avant
le 4°r juin 1925.

Sur les 147.739 obligations créeées, 6.000 sont réser-
vées 4 la caisse d’assainissement de la monnaie maro-
caine ; I’émission ne portera done quesur 141.759 obli-
gations. 1

Le payement des intéréts et des titres amortis sera
effectué : a4 Tanger, & la Banque d'Elal du Maroc, et b
Paris, 4 la Banque de Paris et des Pays-Bas, an Crédil
Lyonnais, au Comptoir d’Escomple, & la Société Géni-
rale, 4 la Sociélé Marseillaise, au Creédit Indusiricl
et Commercial, & la Banque de UIndochine, 4 la
Banque Francaise pour le Commerce el ['Indusiri
4 la Bangue de U'Union Parisienne et au Crédil
Algérien. :

le prix d'émission (jouissance 1°r juin 1914) est fixé
a 497 fr. 50, payables immeédiatement.

Les demandes sont recues dés 4 présent, dansla
limite du montant de l'emprunt, par la Banque
d'Btat du Maroc et par les banques ci-dessus men-
tionnées. : :

gLa déclaration a été faite au Timbre le 25 ma
1914,

Compagnie Générale Transatlantique. — L'as-
semblée générale ordinaire des actionnaires de la Cori-
pagnie Générale Transallanlique a eu lieu mardi9 juib,
sous la présidence de M. Charles Roux, président du
Conseil.

En attendant que nous revenions sur le rapport sur
'exercice 1918, présenté par le Conseil d’Administra-
tion, mentionnons que l'agsemblée a approuve les
résolutions suivantes : :

1o I'assemblée générale approuve dans toutes leurs pat-
ties 1o rapport du Conseil d’'administration et celui des com-
missaires des comptes, ainsi que les comptes de 'exercice
1913 tels qu'ils viennent d'étre présentés ; ‘

20 L’assemblée générale approuve -les prél‘evemun}s e
amortissements opérés ; fixe, par suite, les hénéfices 2 C-
partir aux actionnaires 4 la somme de 2.840.000 francs, 501
9 franes par action ordinaire et 9 francs par action de P“_'j‘
ritd, ot autorise 4 reporter & l'exercice suivant le golde do
31,294 francs. R

Les actions ordinaires et les actions de prlomte_mlwﬂ‘
done & toucher un coupon de 9 francs, sous déduction des
impdts, le 1e* juillet prochain.
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g T’assemblée générale ratifie, en fant que de besoin, la 1

décision prise par le Conseil d'administration, conformé-
ment aux dispositions des articles 21 et 22 des statuts, de
contracter un emprunt. Le Conseil d'administration aura

toute latitnde 4 1'effet de réaliser cet emprunt, pouvant s'éle- -

ver 4 30 millions, anx époques et conditions qu'il jugera
opportun de fixer ;

4o T/assemblée réélit membres du Conseil : MM. du Tillet
et Devise.

En conséquence, le Conseil se trouve composé de la ma-
niére suivante: MM. d'Allest, Charles-Roux, Déjardin-Ver-
kinder, Devise, Fould, Gautreau, Gavinide Campile, Halfon,
Homberg, Jéramee, Joannés-Couvert, de Pellerin de Latou-
che, Piot, du Tillet.

5° L’assemblée générale nomme commissaires des comptes,
pour l'année 191%, MM. Guéroult et Hatton, avec pouvoirs
pour l'un d’eux d’agir séparément en cas d’empéchement de
l'autre. Elle fixe 4 la somme de 1.500 francs les honoraires
de chacun des commissaires.

Enfin, I'assemblée générale a donné, en tant que de
besoin, & ceux de ses adminisirateurs qui font en
méme temps partie d’autres Sociétés, les autorisations
exigées par la loi du 24 juillet 1867, en raison des
affaires qui pourraient étre traitées avec lesdites
Societes.

RECETTES DES CHEMINS DE FER FRANGAIS (Grandes G'*)
Du 14 au 20 mai 1914 (20° semaine)

(En milliers de francs)

Rec. br. de|Recettes brules
la semaine| des années
e P | T

1914 11913 | 1914 1913

Différence
pour 1914

Désignation des
lignes

Kilométres
exploilés

Etat (ancien réseau)....|3. 1.320]1.272| 24.930
Etat (résean racheté)...|6.036(4.65014.511| 84.608
ParigsLyon-Méditer ..(9.720[11040|10610|221 660 *

— Chemins Algérien$| 5 3301 333| 6.267
Nord .ii.e. i R R 13 3 889/6.123[120.635
Orleans 74715.653 1107 .449
Bat e 143|5.553108.896| 1
v 730(2.749| 52.731
Est-Algérien. (R 285| 300| 5.554

. 23 516| 528| 10.244
Ouest-Algérien........ 155| 116) 2.6%5
Lignes Algérientes... 1341 1371 2.696( 2.601

Pour la 21¢ semaine de 1914, les recettes de nos grandes
Compagnies accusent sur celies de la période correspon-
dante de 1913 les variations suivantes : Augmentations:
Etat (résean racheté), 13,000 francs ; Oriéans, 253.000 francs ;
Paris-Lyon, 10.000 francs. Diminutions: Est, 190,000 fr. ;
Midi, 156.000 francs; Nord, 338.000 francs; Chemins Algé-
riens, 13.000 franes. Recetles égales : Etat (ancien réseau).
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PETITES NOUVELLES

<~ Dans ses deux dernieéres séances, le Conseil d'admi-
nistration du Crédit Foncier de France a autorisé les préts
suivants : 20.667.250 francs de préts fonciers et 4.674.000 fr.
de préts communaux, au total 25,.341.208 francs de préts
nouveaux. !

@~ (est avec le plus vif regret que nous avons appris la
mort subite du marquis de Frondeville, administrateur de la
Bangue de I'Union Parisienne, de la Compagnie Interna-
tionale des Wagons-Lits et des Grands Express Européens,
de la Banque de Bordeauz, président du Conseil d’Admi-
nistration de la Compagnie Marocaine, des Ardoisiéres de
VAnjou, ete...

Sa disparition laisse un grand vide dans le monde finan™

cier ou sa droiture et ses qualités d'administrateur étaient,

hautement appréciées.

""f' La Société Générale de Crédit Industriel et Com-
mercial vient d’omvrir un Bureau de quartier, 188, avenue
Daumesnil, g

Ce nouveau Bureau est désigné sous les initiales : B Y.

Il porte & b1 le nombre des succursales de la Société Géné-
rale de Crédit Industriel et Commerciol dans Paris et la
banlieue,

1

; Capital de la Banque

<4 M. André Lebon, qui a occupé pendant douze an-
nées les fonctions de président de la Compagnie des Messa-
geries Maritimes, a fait connaitre jeudi dernier a ses collé-

ues, au cours d'une réunion du Conseil, qu'obligé de se con-
sacrer désormais 4 d’autres travaux, il ne pourrait plus
donner 4 la Compagnie tout le temps et l'effort désirables a
un moment ou de nouvelles négociations doivent se pour-
suivre avec 1'Etat. 7

Le Conseil a nommé, pour exercer les fonctions de prési-
dent, M. Félix Rousgel, ancien président du Conseil muniei-
pal de Paris, administrateur de la Société; M. André Lebon,
qui demeure administrateur, a été nommé président d’hon-
neur. ‘ ;

Situation hebdomadaire de la BANGQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 4 juin 11 juin

ACTIF
Encaisse de la Banque :
0

3.824.048.457
637.411.449
4.461.459.946
2 407.078
588.442.327

$.533.907
357.535

3.783 051.608
626.818.063

4.409.869.671
835.378

Effels échus hier a receveir a ce jour
Effets Paris 562.214.545
Portefeuille Paris % Efféts Etranger.. 9.15G .8%9
Efféts du Tresor 152.443
Portefeuilles des succulsales .161.194.970 930.367 .466
Avances sur lingots a Parjs 34.300.:000 30.010.000
Avances sur lih'golé dans’les suceurs. » b
Avances sur lities a Paris 200.451.966 201 135.701
Avances sur lilFes dans les suceurs.. 502.893.533 533.454.973
Avances a L'Etat 200.000. 000 200.000.000
Avances tempdrajres au Trésor public 4.989.900 % 989.900
Rentes de la Héserve 10.000.000 10.000.000°
Renles de la Réserve (ex-banques 2.980.750 2.38 750
Rentes disponibles 99.579.293 99.579.293 .
Rentes immobilisées 100 000.000 100.000.000
Hotelet. mobilier de la Banqueé .. 4.000.000 4.000.000
Immeubles dés succursales ; 41.851.074 41.948 256
Dépenses d'administratidn de la B
que et’des suceursales .. 9.966.197 10.028.654
Emploi de la réserve spécia 8.407.394 8.407.394
333.698.877 302.113.173

Divers
.696.536.184 .541.216.359

PASSIF

Bénéfices en addilin;gls aun c;xpiial
R e Loi du 17 mai 183
nielfﬁli"gf;s{ Ex-banques département.
Loi du 9 juin 1857
Réserve immobiliére de la Banque...
Réserve spéciale 407.
Billets au*porteyr en circulation.....| 6.130.980.825
Arrérages de valelps deposées....... 27.888.29%
Billet§ a ordre el rece‘ip‘_l ses..y 3.019.659
Comple courart du Tlégor, créditeur.| 1132.845.056
Comptés courants de Paris: 842.680.798
Comptes colirants dans les succursales 121.887.207
Ditidendes & payer 1.682.843
Escompte et intéréts divers..... 4 99.153.464
Réesgompte du dernier semesir 5.407.880 5.407.880
Divers 375.990.818 230.129.814

7.696.536. 184' 7.541.216.359

5.950.057.470
292.846.620
2.938.746
130.314.617
845.766.716
96.167.989
1.608.828

Comparaison avec les années précédentes

16 juin | 15 juin | 13juin | 12 juin | 11 juin
1910 1911 1912 1913 1914

millions | millions | millions | millions | millions

Circulation 5.065.9 | 5.079.1 | 5.171.2 | 5.500.4 | 5.950.0
Encaisse or 3.399.1 | 3.208.3 | 3.249.1 | 3.313.4 | 3.824.0
— argent.... 886.3 853.8 814.8 21, 637.4
Portefeuille 809.4 | 1.022.4 | 1.093.9 .525. 1.528.7
Avances aux partic.| 542.6 641.4 71.9 : 734.6
— al'Etat... 8 4 200.0 ! 200.0
Compt. cour. Trésor i 255.9 248. 130.3
= partic. . : 660.5 : 8i1.9
Taux d'escompte. . . 3 0/0 31/2 0/0
Prime de l'or. i P pair pair
Bén.nets(milliers fr) 11.360.8 [16.432.1 |28.574.9 [20.929.7

REVUE HEBDOMADAIRE

du Marché Financier de Paris

Le tassement que nous avons signalé il ya huit
jours s’est accentué encore dans la séance du lende-
main vendredi, notamment dans le compartiment
de nos Sociétés de crédit. Une amélioration s'est pro-
duite depuis, et la constitution du nouveau ministere

\
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a fait que le marché s'est trés sensiblement repris. 8

Hier, cependanf, on s'est montré plus calme, dans
Tattente de/la séance de ce jour & la Chambre des
députes.

est remontée & 86 fr. 10 pour cloturer & 85 fr. 76, avec
un coupon ftrimestriel de 75 centimes & détacher
mardi.
La Rente 3 0/0 Amorlissable se retrouve a 91 fr. 15
au comptant, au lieu de 89 fr. 7o la semaine derniére.
Les Fonds Colonicuz sont calmes.

% % Les Obligations de la Ville de Paris ont été
une fois de plus actives. :

. Les Obligations % 0,0 1865 £nissent & 54l franecs,
au lieu de H43 francs.

Les Obligations 3 0/0 1871 terminent & 400 francs,
au lieu de 402 fr.; Obligalions 4 0/0 1875, 547 fr.25;
Obligations 2 0/0 1899 (Métropolitain), 339 fr. 75
contre 339 francs; Obligations 1904 2 1/2 0/0 (Métro-
politain), 385 franes gagnant 2 francs.

L’Obligation 2 3/4 0,0 1905 est & 347 fr. 25, contre
347 francs; 3 0/0 1910, 368 francs; Obligation
nouvelle 1942 3 0/0 de 300 [r. avec lots (libérée de
110 francs), 206 fr..

Prochains tirages : 15 juin : Ville de Paris 1865 ;
20 juin : Ville de Paris 1910. .

% % L’action de la Banque de France est & 4.649

au comptant, au lieu de £.605 franes.

Pour la partie €coulée du premier semestre de 1914,
les bénéfices nets provisoires provenant des escomptes
et intéréts divers se chiffrent par 26.337.561 franes.
contre 34.010.354 francs pour la méme période de 1913
et 19.915.053 francs en 1912.

¥ % L’action du Crédit Foncier de France cloture
890 franes a terme, au lieu de 894 francs.

Les Obligations Fonciéres et Communales ont eon-
servé un bon courant de transactions.

Les Obligations Communales 2 60 0/0 1879 sont
a 443 francs; 8 0/0 1880, 492 fr. B0; Communales
3 0/0 1891, 552francs; 2 60 0/0 1892, 393 francs;
2 60 0/0 1899, 388 fr. 50 ; Communales 8 0/0 1906,
455 frames; 3 0/0 1912 de 250 francs avec lots,
241 fr. 25 les obligations libérées de 130 francs et
242 fr. 50 les obligations entiérement libérées.

L’Oblwgation Foneiére 3 0/0 1879 s’inserit 4 493 francs,
au lieu de 491 fr. 50; Fonciére 3 0/0 1883, 402 fr.;
Obligations Fonciéres 2 60 0/0 1885, 388 francs; Fon-
ciéres 1895 2 80 0/0, 407 franes ; Obligations Fon-
cieres 3 0/0 1903, 452 francs ; Obligations Fonciéres
3 0/0 1909, 248 francs ; Obligations Fonciéres 3 1/2 0/0
1943 demandées a 485 francs, les tilres entiérement
libérés, et a4 482 fr. 75 les titres libérés seulement de
160 fr.; Obligations Fonciéres 4 0/0 1343, 484 francs.

Prochains tirages: 22 juin : Fonciéres 1895; Com-
munales 1892, 1906 et 1912.

* % Le groupe de nos Grandes Sociétés de Crédit
a d’abord été trés mouvementé, comme nous le disions
plus haut, mais il cloture en forte reprise sur les plus
bas cours faits.

L’action de la Bangue de Paris et des Pays-Bas,
qui finissait il y a huit jours a 1.479 francs, est
a 1.509 francs, aprés 1.466 francs au plus bas.

Le Crédit Lyonnais cloture & 1.60% franes, au lieu
1.595 francs. Il est revenu un moment 4 1.573 francs.

La Sociélé Générale est revenue de 794 francs a 760
francs, pour cloturer & 772 francs.

Le Crédit Industriel et Commercial finit & 723 franecs
les actions libérées,

Le Comploir National &’ Escomple est 4 1.032 franes,
gagnant 4 francs.

_La \Banque de UUnion Parisienne, que nous lais-
sions 4 830 francs, se retrouve & 855 francs, aprés 820
francs au plus bhas.

La Banque Francaise powr le Commerce et U Industrie
termine & 266 francs, gagnant 9 francs.

% * Les Rentes francaises ont été plus animées. |
La Rente 3 0/0 Perpéluelle, qui finissait & 85 fr. 75, |

Le Crédit Mobilier francais s'inserit & 514 francs,
-contre 500 francs la semaine dernicre.
La Banque de UAlgérie reste a 2.860 frames, au

comptant, contre 2.800 francs.

Les actions du Crédit Foncier d’Algérie et de Ty-
nisie sont a 635 franes au comptant.

L’action Bangue Privée (Lyon-Marseille) est i 381
francs a terme, en recul de 6 franes.

Les actions de 260 francs nominal du Crédit Franco-
Egyptien cloturent 4 150 francs, au lieude 145 francs
il y a huit jours.

La Rente Fowneiére, qui était restée & 589 francs,
monte a 553 francs.

Les obligations 4 0/0 de la Banque Hypothécaire
Franco-Argentine finissent 4 406 francs; Obligations
4 4/2 0(0, 427 francs. Actions, 621 franecs.

% % Les actions de nos Grandes Compagnies de
Chemins de fer ont 6té 'objet de bonnes demandes.

I’Est, qui s’inscrivait a 905 francs il'y a huit jours,
passe & 909 francs. : :

Le Midiseretrouve a 1.130 francs, au lien de 1.106 fr.

Le Lyon se tient & 1.249 francs au comptant, en
avance de 19 francs.

Le Nord est a 1.723 franes, gagnant 9 francs.

L'Ouest cloture & 878 franes, au comptant, en plus-
value de 8 franecs.

L’Orléans se tient 41.318 francs, gagnant 12 francs.

" % % Les Valeurs Indusirielles el Commerciales
sont généralement beaucoup mieux.

L’action du Métropolitain de Paris, que nous lais-
sions & 506 francs, monte a 518 francs.

L’action du Chemin de fer électriqgue Nord-Sud d-
Paris est & 135 francs, au lieu de 131 francs.

La Thomeson-Houston, qui finissait a4 683 francs,
progresse a 703 francs.

L’action de la Société Parisienne pour UIndusirie
des Chemins de fer et des Tramways électriques, qui
restait il y a huit jours & 276 francs, s'avance i
282 franes.

Les actions de la Société d'Electriciié el Gaz du
Nord cloturent & 836 francs, en plus-value de 18 fr.

L'action de la Sociélé des Ateliers de Consiructions
électriques du Nord et de UEst (Ateliers de Jewinoni)
est & 402 franes, en reprise de 11 francs.

Les actions de la Compagnie Parisienne de Distribi~
tion d'Electricité sont a 520 francs, contre 496 francs
jeudi dernier.

Les obligations 4 0/0 de la Société d Electricité de
Paris sont &4 470 fr. 50. Actions, 600 francs.

Les actions de la Compagnie Electrique de la Loire
et du Centre se retrouvent 4 364 fr. 50.

Pour les neuf premiers mois de l'exercice 1913-1911,
les recettes de cette Société se sont élevées 4 5.012.191
francs, contre 4£.381.636 francs pour la méme période
de 'exercice précédent, soit une augmentation de
630.555 francs ou 14 0/0.

L'action de 1la Sociélé Cenirale de Dynamile
est 4 744 & terme, contre 735 francs au comptant pré-
cédemment.

La Maifidano (action de jowissance) cloture & 202 fr.
au comptant.

Les Messageries Marilimes ordinaires eloturent
a 84 francs; actions de priorité, 149 francs.

Iies actions ordinaires de la Compagnie Générale
Transatlantigue sont 4 140 fr. au comptant. Actions de
priorité, 143 francs.

L’action des Etablissemenis Bergougnan passe 2
1.385 franecs. ‘

Les actions Montbard-Aulnoye cloturent a 250 fr.
Les parts sont & 21 fr. 50.

L’action Suez, que nous laissions & 4.950 francs,
monte de 45 francs 4 4.995 francs. )

L’action de jouissance de la Compagniec Générale
des Omnibus cloture 4 235 fr. Les actions de capital
sont a4 568 francs, contre 542 francs.

Lies actions de 'Industrielle Fonciére, libérées seule-
ment de 230 francs, restent 4 547 francs. Les Obliga-
tions 4 1/2 cloturent & 494 franes ; Obligations 4 0/0,
418 francs. :
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o
Les obligations 4 /2 0/0 de la Compagnie des Che-
mins de fer de Santa-Fé s'avancent & 434 francs.
Les Obligations 4 1/2 0/0 des Chemins de fer dans la
Province de Buenos-Ayres restent 2360 franes.

% Les Fonds d'Elals Eirangers sontrestés fermes

dans l'ensemble.

L’ Argentin 4£0/0 1896 (Rescision) reste a 85 fr. 10;
Argentin 4 1/2 0/0 1944, 92 fr. 40 au comptant.

Le 4. 0/0 Brésilien 1889 cloture a 76 fr. 75, en
hausse de 1 fr. 20

La Rente Extérieure Espagnole, qui était revenue
4 88 fr. 80, s’avance 4 89 fr. 156.

La Rente Italienne cloture a 97 fr. 40, au lieu de
97 fr. 15 la semaine derniére.

Le Mexicain 4 0/0 or 1910 se retrouvea 73 fr. 75 au
lieu de 74 fr. 85.

Le Portugais 3 0/0, 1 série, g'inscrit a 65 francs,
sans changement.

Les Consolidés Russes {re et 2e séries, qui se te-
naient a 88 fr. 93, s’avancent a 89 fr. 20.

Le Russe 5 0/0 1906, que nous laissions a 101 fr. 80,
ge retrouve a 4101 fr. 95; 3 0/0 1891-1894, 73 fr. 70,

regagnant 30 centimes; 3 0/0 1896, 70 fr. 40, au lieu

de 70 fr. 25; Russe £ 1/2.0/0 1909, 98 fr. 30, en
bénéfice de 10 centimes.

La Rentes Serbe Amortissable 4 0/0 est a 81 fr. 60,
au lieu de 81 fr. 20; 5 0/0 or 1913 (Monopoles)
92 fr. 25 au comptant, contre 92 fr. 10.

La Renle Otiomane Unifide 4 0/0, qui était revenue
jendi dernier a 82 fr. 05, progresse de 10 centimes a
82 fr. 15. Emprunt 5 0/0 1944, 93 fr. 95.

% % La Bangque I. R. P. des Pays-Aulrichiens
cloture & 510 francs, en avance de 8 francs.

La Banque Impérwale Otiomane est & 616 francs,
au lien de 613 francs.

La Bu{;?que d'Athénes s'inscrit a 50 francs, contre
o1 fr. o

La Banque Nationale du Mexique, qui avait fléchi
4 518 francs, remonte de 9 francs & 527 franecs.

Les Chemins de_ fer Espagnols sont plus soutenus.

Les Andalous cléturent 4 321 fr., contre 320 francs;
le Nord de ’Espagne 4 451 franes, au lieu de 446 francs,
et le Saragosse & 454 francs, regagnant 6 francs.

La Sosnowice, qui était revenue & 1.335 francs,
perd encore 10 fr. a 1.825 fr. Naphte Russe, 449 francs.

L’action Naphte J.-N. Ter-Akopoff finit 4 900 fr.

Les Tabacs Oltomans sont a 452 francs, en reprise
de 4 franes.

La Briansk ordinaire est & 394 francs, en plus-
value de 23 francs; Actions privilégides, 382 francs,
regagnant 15 francs.

Le Rio-Tinto, qui restait 4 1.722 francs la semaine
derniére, passe & 1.729 francs.

L'action ordinaire de la Compagnie Internatio-
nele des Wagons-Lits et des Grands Ewxpress Euro-
peens s'échange & 399 francs et l'action privilégiée
4 412 franes.
e e e iy

MARCHE EN BANQUE

Lo Marché en Bangue est tout d’abord demeuré irrégu-
lier, sans affaires réellement suivies, ce qui n’a pas empéché
16 groupe des Valeurs Industrielles Russes de se montrer
de nouvean lourd, Par la suite, cependant, on s'est montré
]11\l§ animé et l'on cléture dans des conditions satisfaisantes,

L'dArgentin 4 0/0 or finita 80 fr. 75, sans changement.

Lo Brésil 5 0/0 1895 est passé de 88 fr. 75 4 89 fr. 90.

Le Mexicain 5 0/0 Intérieur clbture a 36 francs; Mewi-
can 3 0/0 Interiewr, 26 fr. 10, contre 25 fr. 45,

LaBangue Péninsulaire Mexzicaine, qui finissait & 102 fr.,
Passe & 111 fr. 50,

[Lrw actions des Machines Hartmann, qui avaient fléchi
i 15‘-’1 Iy&ncs, remontent 4 468 francs.
3 Laction Platine, qui était revenue a 629 francs, regagne
Ulrancs & 634 francs,

-6 dividende de 20 francs net, égal au précédent et voté

par l'assemblée du 20 mai, sera mis en paiement le 15
courant.

L’action Usines Maltzof, qui restait & 645 francs la semaine
derniére, s'inscrit 4 630 francs, ex-coupon de 31 fr. 66.

Les actions Société pour la Construction de Wagons
e Saint-Pétersbourg sont a 262 fr. 50, contre 250 f{rancs
il y a huit jours. Les bénéfices nets de U'exercice 1913 se sont
élevés 4 676.644 1., confre 546.988 r. en 1912 et ont
permis 4 I'assemblée générale du 30 mai de voter un divi-
dendle de 7 roubles 1/2, contre 6 roubles en 1912. Quant & la
fusion projetée de cette entreprise avec les Usines Phoniz,
elle est ajournée « sine die », en raison de la situation défa-
vorable du marché financier. |

La Taganrog cloture 4 500 francs, ex-coupon de 29 francs.
Les actions nouvelles, qui ont détaché un dividende de
6 roubles, sont mainfenant assimilées aux anciennes. Les
Tubes et Forgesde Sosnowice, actions de 100 roubles, sont
4 672 franes, en plus-value de 13 francs.

L'action Forges et Aciéries du Donetz finit & 1.150 francs.
Dniéprovienne 3.010 francs, au lien de 2.915 francs la se-
maine derniere. X

Les parts des Ateliers et Chantiers de Nicolaieff sont a
50 francs.

L’action ordinaire Hawt-Volga reste 4 20 francs, et lac-
tion privilégiée a 46 fr, BO.

La Toula s’inscrit & 986 franecs, au lieu de 979 francs,

L’action Naphte Lianosoff cloture a 461 francs.

Nous recevons au sujet de cetie entreprise, communication
de la note suivante :

« La fixation du dividende de I'exercice 1913 a 18 roubles par
action, soit 47 fr. 75 environ (contre 17 roubles pour 1912 et
16 roubles pour 1911), malgré" le doublement du capital, a
confirmé les résultats que 1’on avait fait envisager pour cet
exercice. La production du naphte s'est d'ailleurs élevée a
20.186.046 pouds contre 8.084,635 pour l'exercice précédent.
En ce qui concerne l'année 1914, on sait que les neuvelles
acquisitions et les nouveanx sondages assurés par les res-
sources résultant de la nouvelle augmentation du capital de
16 a4 30 millions de roubles, doivent doubler la production
en la faisant passer de 20 a 40 millions de pouds ; c'est-
a-dire que l'accroissement de la production. sera encore su-
périenr a celui du capital. Dans ces conditions, il est permis
d’envisager dés maintenant que les résultats de l'exercice en
cours, favorisés par le développement de la production et la
diminution des prix de revient, seront au moins aussi satis-
{aisants que ceux de 1913, et cela alors méme que les cours
moyens du naphte seraient inférienrs a4 ceux de lan
dernier. »

L’action Naphie de Bakou se retrouve a 1.568 francs,

~en recul de 9 francs.

L’action Grosnyi privilégiée s'échange a 3.025 francs et
l’action ordinaire & 2.928 francs. !

Le Cape Copper cloture 4 80 fr. 250 contre 76 fr. 25. Le
Conseil d'administration de cette Compagnie vient de dé-
clarer un acompte de dividende de 1 shilling par action;
I'année derniére, 'acompte avait été de 1 shilling 6 pence.La
Tharsis s'échange & 161 francs, au lien de 160fr. 50. La
Spassky reste i 69 francs.

Lr’action Montecatini s'inscrit 4 121 francs.

Le Laurium Grecse tient a 37 franes. Huanchaca, 35 fr. 50 ;
contre 29 fr. 5.

La Balia Karaidin, qui finissait a 469 francs jendi der-
mier, passe & 487 franes.

La Doubowaia-Balka se retrouve a 267 fr. La Harpener,
qui finissait & 1.819 francs, regagne 4 francs a4 1.323 francs.

La Shansi (Pekin Syndicate), qui cloturait 4 27 francs, se
retrouve a 26 fr. 75.

L'action de la Socidté Financiére des Caoutchoucs, qui
restait a 83 fr. 50, revient a 81 francs:

Les actions Malacea ordinaires sont a 102 francs, sang
changement ; Laction privilégide est a 89 fr. 50, au lieu
de 89 fr. 75.

Les actions Brasseries et Tavernes Zimwmer cloturent a
185 francs.

L’action Raisins de Corinthe est a 165 francs, au liev
de 166 francs jeudi dernier. I'action Société Hellénique
Vins et Spiritueuwa finit & 187 francs, en recul de 2 francs.

Voir les Tableaux des Cours sur la Couverture
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REVUE COMMERCIALE

11 juin 1914,
Blés : La siluation ; les cours. — Sucres: Les stocks visibles;
la situation; les cours. — Vins: La situalion; les cours.

— Soies : La situation; les cours, — Meétaux : La silua-

tion; les cours. ;

Blés, — Voici, d'aprés I'Evening Corn Trade List, I'éva-
lnation du stoek visible de blé existant en Europe (y compris
les quantités flottantes) : <

8 juin 1914 26.158.500 hectolitres
Semaine précédente 25.506.000 =
8 juin 1913 29.029.000 -
8 juin 1912 30.711.000 —

La température a encore été anormale cette semaine. Les
pluies ont été nombreuses et abondantes et la chaleur a
presque complétement fait défaut. Les condilions des ré-
coltes sont assez irréguliéres en général et il faudrait main-
tenant que la température fut plus favorable pour gu'une
bonne grenaison réparat le mal fait:

Les marchés frangais ont été fermes. A Anvers, le blé a
été rare et trées ferme pour les positions rapprochées. Toute-
fois, la demande de blé belge et francais est moins pres-
sante. La Hollande détient des stocks achetés a des prix in-
férieurs 4 la parité actuellement pratiquée et I’Allemagne
n'achéte pas 4 Anvers en ce moment. Et, cependant, on per-
siste 4 penser que les prix d'automne sont sur une base
gaine.

Les marchés allemands sont fermes sur le déficit constaté
dans les sortes indigénes et la persistance de la fermeté de
Budapest. On s’attend & ce que 'Allemagne enregistre une
bonne demande si I'impdt d’importation en Hongrie est tem-
porairement réduit ou supprimé. Les offres indigénes sont
légeres, mais les acheteurs se montrent réservés a cause de
bonnes nouvelles de la récolte. A Budapest, il n'y a pas de
blé indigéne disponible. L'activité des affaires porte sur le

blé roumain, mais on dit qu'il est impossible de compter sur

de nouveaux approvisionnements de ce pays.

A New-York et Chicago, le découvert a opéré sur des avis
de récolte favorables en général, la nouvelle que les moulins
4 Minneapolis vendaient du mai et juillet, lé rapport men-
suel de Snow et de fortes recettes intérieures. Les haussiers
ont opéré sur des cébles haussiers,la médiocrité des recettes
du Nord-Ouest, la réduction des stocks, quelques plaintes
de sécheresse relatives 4 la récolte russe, la fermeté du mais,
quelques achats élrangers, des opérations par le groupe
d’Armour et des évaluations haussiéres de récolte.

*
* %
A la Bourse de Commerce de Paris, les tendances sont

un peu plus calmes, mais soutenues.
On cote, le courant, 28 50; le prochain fait 28 25.

Prix du Blé sur les principaux marchés du monde
(Les 100 kilogrammes)

1914 | 1914 | 1914 | 1914 | 1914

Fr. Fr. Er. Fr. Fr.
2830 | 2885 | 2850 | 29 .. | 28 50
20 27 | 20 55 | 20 27 | 19 84 | 20 21
26 56 | 26 21 | 26 16 | 26 84 | 26 48
sudapest 28 98 | 29 46 | 27 38 | B7 64 | 27 T2
Chicago 17.86 | 18 47 | 18 51 | 16 63 | 16 20
New-York 1940 {19 72 | 20 .. [*18 17 | 18 08

Sucres. — D'aprés M. F.-0. Licht, les stocks vigibles
s'élévent aux chiffres suivants :
; 1914 1913

(En tonnes)
Allemagne, 1 juin 1.229.317° 1.118.622
Hambourg, 1°* juin 98.620 81.420
Autriche-Hongrie, 1°* mai 676.882 68D.454
France. 1°* mai : 397.047 477,549
HollamdeGab sl s 1 suh 28 59,112 74,494
Belgique, 1°* mai ‘ 110.995 114.040
Royaume-Uni, 1¢ mai 303.200 211.209

Tctal en Europe 3.815.173 2.757.788

14 mai|22 mai(28 maij 4 juin |11 juin\

s (En tonnes)
Etats-Unig, 8 juin 302.000 384.101
Cuba, six principaux ports, 3 juin... 622.000 611:000
Flottantes pour Amérique du Nord,
3 mai 4.500 »

Total général ....... Tt s 3.803.673  8.752.880

En 1912, le total général des stocks visibles n’atteignait
que 2.627.246 tonnes. :
 La température n'a pas été trop défavorable dans son en.
semble aux travaux des champs et & la végétation des semis,
On constate une assez grande inégalité dans la qualité des
semis, non seulement de région a région, mais de picce i
piéce ce qui n'est pas d'un bon augure. Dés maintenant, il
apparait quil y a un retard assez sensible sur une annte
normale.

Ces conditions pessimistes n'existent pas ou a des degrés
bien moindres dans les pays étrangers, principalement en
Allemagne, Russie, Autriche-Hongrie. La eireulaire des fa-
bricants de sucre écrit :

Les exportations de 1’Allemagne en mai n'ont pas donné
I'excédent qu’'on pouvait escompter a la fin de la deuxiéme
cade. A Cuba,il n'y a plus qu'un nombre restreint de sucreries
en marche. Le temps est redevenu meilleur, mais une fois que
les usines sont arrétées & une époquesi avancée, elles ne sont
remises en aclivité que s'il reste beaucoup de canne ! 1-
ter ; mais commela fabrication cubaine a commencé de t
bonne heure, cette campagune, beaucoup de planteurs ont ter-
miné la coupe et auraient cessé la fabrication méme sile
temps pluvieux n’étaient pas encore survenu. (Juoi quil en
soit, la nouvelle et forte réduction des usines actives et des
arrivages n'a pas fortement impressionné le marché en géné-
ral et le marché américain encore moins. fn effet, ce dernier
a baissé de 10 points (1 fr. 14 par 100 kilos).

Les détenteurs de sucre vieux européen sont assez rassurds
sur l'avenir de l'article, car lexcédent du stock géné i
sible est appelé 4 disparaitre, et cela d'autant plus que
perspective d'une bonne récolte de fruits permet d'escom;
une forte consommation de sucre pendant les mois procl

%
% %k

A la Bourse de Commerce de Paris, les tendances sont
soutenues.
Le suere blanc n° 3 fait 34 25 ; les roux 88¢, 20 G2.

Prix du Sucre sur les principaux marchés
(Les 100 kilogrammes)

: 14 mai|22 mai|28 maj| 4 juin |11 juin
Villes 1914 | 1914 | 1914 | 1914 | 194
Fr. Fr. Fr. Fr

Paris (roux 88°).....[ 29.50. [ 29 62 | 29 62 | 29 62
Tondras st eeoe 23 27 | 23 82 | 2405 | 23 90 | :
Brnxeliesiat g u 24 .. 1942 24621 L. .. | 2
Amsterdam 92 88 | 22 88 | 23 40 | 23 A(
Prague 22 84 | 22 68 | 2294 .. ..
Hambourg 23 42 | 24 06 | 2424 | 23 92
New-York(moscovad)l- 28 46 | .. .. | 8018 | 3018 | .. ..

Vins. — La premiére huitaine de juin s’est montrée assez
peu favorable pour la vigme, la température fraicl L6
humide a contrarié la floraison. Le long du littoral médi-
terranéen elle s’est généralisée en plaine et aussi sur lcf
coteaux. Elle a progressé plus lentement dans le Bordelais el
la Dordogne et dans le Beaujolais. Enfin elle a débute dans
les Charentes, en Gascogne, dans lg Haut-Languedoc,
Bourgogne et en Champagne.

On a observé quelques atteintes de mildew dans le Mid,
dans I'Hérault, dans les cotes chalonnaises et dans c<_~r€:llﬂt’5
régions de la Bourgogne. Dans I'Aude, les inondations du
début du printemps ont fait craindre une recrudescence du
fléau, mais les sulfatages ont été rendus faciles par guite du
régime des vents d’Est.

La culture se montre trés impressionnable dans le Midi.
En méme temps que les variations de température que 1093
signalons, il s'est produit des demandes d'échantillons n!—“:
nombreuses & des conditions peut-8tre un peu meilleures que
précédemment, ce qui a naturellement molivé une intransi-
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geance plus grande de la propriété et les mercuriales accu-
gent une hausse de un franc.

A Narbonne, les affaires ne présentent pas une bien grande
activité. Il y a un écart de 1 fr. 50 4 2 francs entre la de-
mande et Loftre.

A Beaucaire, le marché est ferme et les retiraisons régu-
liéres.

A Nimes, les affaires sont peu actives avee des cours fer-
mement tenus.

Sur sonche, la moyenne des prix est de 2 fr. 25 le degré,
ce qui donmerait 18 4 20 fr. 25 les 8 4 9o,

Le calme domine dans le Bordelais. Dans le vignoble blanc
on a fait des offres allant jusqu'a 6 francs le degré, mais la
propriété veut attendre 1a fin de la floraison. Dans le Fron-
sadais on a traité quelques petits vins a 250 francs le tonneau
nu & la propriété.

En Armagnac, on signale quelques ventes en vins blancs
de 646 fr. 80 le degré barrique. Dans le Loir-et-Cher, les
pelits ordinaires rouges se traitent de50 4 55 francs et les
blancs de 5D 4 65 francs les 225 litres.

En Champagne, le calme domine. Le froid retarde la flo-
raison qui n'attend qu'un peu de chaleur pour devenir géné-
rale. Le temps est suffisamment frais pour que lon ne
craigne pas le mildew.

Dans le Méconnais, on ne fait guére d'affaires. Les cours
rectent stationnaires. A Bercy, les tendances restent calmes
avec un léger raffermissement auquel ne participe pas toute-
fois le marché de détail.

Pendant que la cote officielle des courtiers-gourmets, ap-
prouvée par les syndicats du commerce des vins en gros,

gistre l'aramon a 40 fr., des entrepositaires en offrent a
38 fr., d’'aulres & 85 et d'autres encore au-dessous. Des mai-
sons faisant la clientéle dite des « bouillons » leur cédent le
vin rouge ordinaire en piéce, 4 raison de 90 et méme 85 fr.
franco dans Paris; on payait précédemment 100 et 95 fr.
pour ces sortes. Tout cela indique un réel désir de faire des
affaires et d'alléger un peu les stocks. Si, 4 la faveur de ces
prix réduits, la consommation pouvait reprendre, tout serait
au mieux, car il y a encore pas mal de vin a écouler d'ici la
récolte.

Soies. — Les chiffres de la récolte que nous avons repro-
duits paraissent rester sans influence pour la cote. Il est
vrai que les stocks ne sont pasimportants et 'on prévoit que les
produils nonveaux ne seront pas a un niveau inférieur aux
cours actuellement pratiqués. Les vendeurs asiatiques con-
servent leurs prétentions.

Quant aux affaires provojguées par la spéculation elles
sont pour le moment bien pen nombreuses; la situation poli-
tgue et financiére incertaine et plutot difficile ne permet pas
de prendre position et n'est pas étrangére sans doute a cette

reserve. En cocons frais, on ne cite aucune opération inté-
ressante.

Les cours pratiqués cette huitaine continuent & faive.

preuve, dans toutes les provenances, d'une trés grande fer-
meté et}am‘egistrent des améliorations partielles.

On a fait :

(_i reges Italie 20 ordre 12/16, 49-50 fr. ; Gréges Pidmont 1¢r
ordre 11/13, 53 fr.; Gréges Brousse 1¢f ordre 16/18, 48-49 fr.;
Gréeges Syrie 1e ordre 9/11, 49-50 fr.; Trames Canton fil.,
1* ordre 24/26, 47 fr.; Trames Chine t. ¢. extra 40/45, 42 fr. 50;
|‘l_‘flllles Japon fil. t. ¢. 1°r ordre, 24/26, 53 fr.; Organsins
Cévennes extra 26/30, 58-59 fr. = Organsins Italie 1°r ordre
18/20, 58 fr. ; Organsins Brousse 1 ordre 24/28, 53 fr.; Or-
gansins Syrie ler ordre 19/21, 55 fr.; Organsins Chine fil.

, 1 ordre 20/22, 58 fr.; Organsins Japon fil. 1er ordre 20/22,

95 francs,

En ce qui concerne los gréges asiatiques, les affaires de la
Semaine ont été ealmes tant a Torigine que sur notre, place.
Leﬁ opérations spéculatives ont été a peu prés nulles jus-
quicl, et la consommation n'est pas pour le moment disposée
d acheter. Les prix, toutefois, restent trés fermes, sauf ce-
pendant pour les Canton, plutét stationnaires.

_ En ce qui concerne le moulinage, la situation reste tou
jours peu satisfaisante tant au point de vue des affaires
dm\l\'ra}son que des prix de fagon peu défendus.

]L_n .luhrique, (quoique le travail soit moing actif, il se
ymnlmnt 4 un niveau satisfaisant, Le taffetas bénéficie

e large consommation sous des formes multiples. Les

Zino : disponible...| 21 7 6 21 7 €27

satins liberty pour capes, la faille, Ja moire sont assez re-
cherchées, le crépe de Chine est un peu moins dans la
dgmande, le tulle donme lieu & quelques affaires. Le teint en
piéces continue 4 chomer un peu.

Métaux. — Les exportations de cuivre du Chili pendant
la_quxnzaine écoulée se sont élevées a 1.800 tonnes, y com-
pris 1.300 tonnes embarquées directement 4 destination des
Etats-Unis. Les arrivages pour la méme période ont éte de
28.266 tonnes, contre des livraisons de 26.180 tonnes. Les
approvisionnements en vue ont donc augmenté de 2.086
tonnes, et s'élévent maintenant 4 32,870 tonnes. Le 15 maj
la quantité était de 30.284 tonnes. e

80 mai 15 mai 81 mai

1914 1914 1913

En tor
Total des stocks en Angle- e

terre et en France....,.. 18.618  15.465
Total des stocks 2 Hambourg S

et’ 4 Rotterdam 6.972° -7.988 8
Total des stocks 2 Bréme . . 1.080 1.106 .1'.862%

26.670 23 34487
En route du Chili et de e
I'Australie, . ..... o 5 6.325 5.700
Total des approvisionne- :
ments visibles 30,284 40,187

Le marché continue a étre déformé et les cours subissent
un nouveau recul. La circulaire Merton écrit :

« Les affaires avec les consommateursn’ontpasété reprises
activement et les transactions en cuivre affiné ont été trés
restreintes. L'abstention prolongée du = commerce com-
mence a influencer les producteurs qui semblent plus
disposés a réduire légérement leurs prix récents. Toutefois
tant que le sentiment ne s'améliore pas et quil n'y a pas un
nouveau stimulant du marché spéculatif, les acheteurs con-
tinuent & montrer peu d'intérét. »

Les premiéres marques sont 4 161 75; les ordinaires 3
160 50.

L'étain est toujours faible. Les bas cours pratiqués ont
bien amené quelques achats, mais cette activité ne dura que
peu et bientdt 1a baisse reprit son cours.

Les Détroits ont vendu réguliérement, un jour excepté, de
bonnes quantités a la parité de Londres ou méme au-(ies-
sous. Les arrivages de minerais la-bas continuent 3 &tre im.-
portants, et évidemment un certain temps passera avant que
la production sait réduite, en vue du niveau de prix non
rémunérateur.

L'étain Banka est & 380 ; les Détroits & 867 50,

Le plomb est toujours ferme. Les arrivages sont toujours
faibles et le fret espagnol rare, Les délais au dela du cou-
rant sont un peu moins tendus.

On cote 56 75 et 57 25.

En zinc, la semaine, nous avons encore é1é en partie sous
I'influence des jours feriés et les affaires ont é6té partout trés
calmes. Les galvaniseurs disent avoir un peu plus de de-
mandes pour la livraison éloignée, mais continuent 4 se plain-
dre du manque de commandes pour le rapproché. Le marché
de Londres a été calme et les cours n'ont pas changé. 24

Le zine de Silésie est 4 63 50; les autres honnescmarques
4 58 fr. 50, :

***
Cours des Métaux a Londres

(La tonne de1.016 kil. (48)

A 14 mai | 22 mai | 28 mai jui
Métaux o 11 juin

1914 | 1914 1914

Cuivre en barres: |£ 80 d. | £sh. d.| £ s0.d
Disponible 63 2 63 6 3| 63 6
A3 mois 63 1% 64 0 64 17

Etain : disponible..|153 7 149 0 148 7
- 4 3 mois ... 155 2 150 15 150 §

Plomb anglais:disp.| 18 15 19 5 19 10
— espagnol:— | 18 8 18 17 19 0

£ sh. 4.

62 5
€2 17
141 0
142 17
19 12
1950
AT

IO O~
SO OoOTmO -

Flascow
Fonte disponible... 2 3 0ls1

HerMESs.
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ALLEMAGNE
LA STI_’E/’:TION .

Berlin, 9 juin 1914,
L'opinion allemande sur le ministére.Ribot. — La queston alba-
naise. — La productlon de la fonte. — Les négociations pour

I'emprunt bulgare. — La Bourse.

La presse allemande a suivi avec le plus vif intérét
les différentes péripéties de la crise ministérielle fran-
caise. Dés l'instant ou elle s'est ouverte, on n’a plus lu,
dans les journaux, que des commentaires pouvant
uniformément se résumer dans cette phrase: « La
crise actuelle est la crise du service de trois ams. »
Clest assez dire quelle était la solution qui aurait
trouvé l'agrément de I’Allemagne. :

Fait étrange! Il s'est frouvé un organe pour juger
les événements de haut et sans partialité : c’est la
Deulsche Tageszeitung, qui n'a pas hésité a reconnaitre
que le service de trois ans est, pour la Fraance, une
véritable nécessité, tant au point de vue national
qu'au point de vue international. Ce journal déclarait
en substance que la mouvelle loi militaire francaise
est, en quelque sorte, la condition méme de la Triple-
Entente : bien mieux, alors que les autres journaux
allemands la représentaient genéralement comme une
menace directe & l'égard de I'Allemagne et un veri-
table danger pour la paix, la Deulsche Tageszeitung a
déclaré quelle constitue, pour le maintien de la paix,
non pas un danger, mais au contraire une sauvggarde.

Je vous cite ces derniéres appréciations d’autant
plus volontiers qu'eiles sont absolument inaccoutu-
mées de la part d'nn journal allemand : les difficultés
entre les deux pays seraient, cerfes, beaucoup moins
fréquentes et plus aisées & résoudre si, d'un coté
comme de l'antre, on s’appliquait 4 juger les événe-
ments avee cette indépendance ef cette hauteur de
vues. { ‘

Malheureusement, cstte note de la Dewfsche 1ages-
zeitung a été absolument unique. Ef maintenant que
viennent de parvenir les premiéres nouvelles annon-
cant la constitution du ministére Ribot, l'opinion
publique allemande ne se fait pas faute de donner
libre cours 2 sa mauvaise humeur. Sans parler, et
pour cause, de M. Delcassé, M. Ribot ne représente-
t-il pas pour elle « 'artisan le plus efficace, avec M. de
Frevcinet, de 'entente franco-russe, puis de la conven-
tion militaire, enfin de l'alliance formelle entre la
France et la. Russie?» Aussi les organes sont-ils nom-
breux qui, prenant leurs désirs pour des réalités, s’ef-
forcent de démontrer que le nouveau ministére n'est
guére viable, et qu’il est voué, dés ses premieres ren-
contres avec la Chambre, & un échee a peu prés cer-
tain : ear on. compte plus ou moins fermement sur
l'opposition systématique des partis de gauche les
plus avances. ; 2

Commae je vous l'indiquais dans ma derniere corres-
pondanece, les événements d’Albanie dopnen; a 1_’Alle—
magne une tiche bien ingrate. & remplir: il lui faut
tour & tour ménager '’Auntriche et 1'ltalie, et se préoc-
cuper constamment de ne rien dire ou faire qui puisse
étre interprété par 'une des alliées comme une arme
contre l'autre. Bl

Aprés avoir tout d’abord semblé soutenir de préfé-
rence I'ltalie, ’Allemagne parait aujourd’hui se ranger
plutdt du coté de PAufriche ; le role joué a Durazzo
par le baron Aliotti suscite, dirait-on, quelque défiance
dans les milieux politiques berlinois ol on estime, &
I'heure actuelle, que I'Autriche a fait preuve dans la
question albanaise d'une réserve heaucoup plus grande
que I'Italie.

La production de la fonte en Allemagne pendant le
mois de mai 1914 a marqué, par rapport a celle du
mois correspondant de 1913, un recul de 35.858 ton-
nes : elle ne s’est élevée, en effet, qu'a 1.607.241 ton-
nes contre 1.643.069. Par rapport au mois d’avril 1914

(1.534.429 tonnes), il y a, au contraire, une différence
en plus atteignant 72.782 tonnes.

Comparativement aux mois correspo_ndal}ts de I'an-
née précédente, on a enregistré en janvier, février,
mars et avril 1914 des diminutions respectives de
44 745, £8.376, 26.479 et 54.272 tonnes. Le recul de la
production dela fonte s'est done manifesté de maniire
constante depuis le début de Yannée: pour les cing
premiers mois, il atteint un total de R209.730 tonnes,
Il est vrai que les résultats obtenus en 4913 consti-
tuaient véritablement des records; d'ailleurs, par rap-
port & 1912 (7.090.264 tonnes), la production de la
fonte, de janvier & mai 1914 (7.756.552 tonnes) marque
un progres de 666.288 tonnes. Au surplus, malgre le
flechissement de la production, les stocks contfinuent
s’accroitre, en raison de la diminution, plus appré-
ciable encore, des ventes. :

Vous avez dii apprendre par vos journaux que la
Bulgarie cherche depuis quelques jours & négocier un
emprunt & Berlin. Les bruits les plus contradictoires
circulent a4 ce sujet : lopération eétait representie
tantdt comme sur le point d’étre conclue, tantot au
contraire comme n’ayant nulle chance de réussite. La
presse allemande annonce aujourd’hui que les négocia-
tions seraient rompues; mais les correspondants de
Bulgarie télégraphient au contraire qu'elles ne sont
que suspendues et seront vraisemblablement reprises
a bref délai, & Sofia cette fois, pour étre rapidement
mengées a bonne fin.

Si, en effet, les représentants bulgares rentrent dans
leur capitale, par contre le directeur de la dette pu-
blique bulgare vient de déclarer & I'envoyé de la Der-
liner Zeilung am Miltay que c'est simplement pour
faire un rapport verbal & leur gouvernement; il a
ajouté qu’'on est en droit d'espérer que les pourparlers
aboutiront & un accord.

La Bourse est toujours maussade; les affaires, de-
puis si longtemps penibles, ont beaucoup de peine &
reprendre. : : :

L’argent au jour le jour vaut 2 0/0 et moins. L'es-
compte hors banque est stationnaire & 2 5/3 0/0.

BILAN DE LA BANQUE DE L’EMPIRE

1914 1913

30 mai |Dif.23mai| 30 mai |Dif.23mai

ACTIF (milliers de rmarks)
Métal et or en lingots 1.635.143|— 50.912|1.318.112
Billets du Trésor.... —13.406 19.032
Billets d'autres banques .909(— 29.768| 10.452
Lettres de change 3 + 84.089|1.153.985] + -
Préls sur titres. B 355 |+ 10.396| 106.044]-
Valéurs .| 275.028|+ 17.798 16.271 | +
9224.132|4+- 1.123| 194.782|4

PASSIF (milliers de francs)
. Capital social 180.000(n. mod.)
Réserve 74.479 {(n. mod.)
Circulation de billets 2.013.864| +174.496|1
Autres engagements a vue...| B842.340|—155.827
Divers 35.767 4+ 0.631

STATISTIQUE relative anx divers chapitres du bilan de la
Bangue Impériale d’Allemagne (Millions de Marks)

DATES | &

Circulation
Comptes
courants et
dépots
Portefeuille
Avances
Réserve
de billets

7 .avril .|1272679(309.270| 2.218
5 » ..|1310667(316.692| 2.037
..|1353461(338.182| 1.915
. 11324031 1332.866| 2.101
1326761 329.185| 2.006
.. |1342665|331.806( 1.911 ¢
.. |1353364|332.691| 1.839 { 793
.[1313232(321.9111 2.014 877

Fob ettt

Les constructions de navires en Allemagf_‘a"_m,
Norddeutscher Lloyd vient de publier une statistique d°8

navires contruits ou en cours de construction sur les chan-

i tiers allemands. Les renseignements ainsi fournis poricn!
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ur une période de quinze années, de 1898 4 1913: ils font
preuve d'importants et rapides progrés.

Les constructions de navires en Allemagne de 1898 d 1913
(Navires et tonnes-registre)
Marine militaire. Marine marchande Marine fluviale
/:\:__-_—m,’— —
An- Tonnage Tonnage
nées Nombre brut Nombre bruat

82.820 280 424.090 184 . 39.551
19000 48 89.390 446~ 504.200 106 20.004
1905. 22 106.754 845  651.148 155 .263
1908. 86 125950 1,000  461.625 200 502
1900, 105.800 967  463.856 181 202
1910. 178.083  1.093  556.3%5 160 )
1911. 183.484  1.076 - 8883.833 182 .202
1912, 176.532  1.180 1.286.468 176  19.781
1913. 161.780  1.216 1.345.877 163  92.310

Par rapport a 1898, le nombre total de navires construits
ou cn eours de construction était, en 1918, de 1,429 contre
528; le tonmage correspondant atteignait 1.529.967 tonnes
contre 546.461. L'augmentation en 1918 ressort ainsi : en
nombre, a 901 navires ou 176.0/0; en volume, & 983.506 tonnes
ou 180 0/0. Les différences totales observées en 1918 se décom-
posenti comme suit: Marine militaire : navires, — 10;
tonnes, o 78.960. Marine marchasde : navires, - 927:
tonnes, + 9R1.787. Marine fluviale : navires, — 16+ ton-
nes, = 17.241. : ?

Tonnage
Nombre brut

1898. 99

Courrier de la Bourse de Berlin

Berlin, 11 juin 1914.
~ Le marché est trés calme. Cependant aprés des tentatives
de reprise, on termine en tendances irrégulieres. -
On a coté le 8 0/0 Consolidé, 77 1/4. Russe 1902, 89 7/8:
Deutsche Bank, 240 «/. : Harpener, 178 */. ; Laura, 148 /. ;
Bochumer 220 3/4. £t

ANGLETERRE

LA SITUATION

Londres, 10 juin 1914,

La situation p_x,nlitique. — Le marché monétaire. — Le commerce

extérieur et la navigation maritime en mai.

La Chambre des communes, qui avait suspendu ses
scances a l'occasion des fétes de la Pentecdte, les re-
plz'-‘.:l__ul aujourd’hui. Elle doit consacrer les jours pro-
chains & la discussion de quelques projetsde loi d’un
interét secondaire et & I'examen de divers chapitreé dua
budget. Toute Lattention se concentre actuellement
sur le bill du Home Rule, qui va étre envove pour la
troisiéme fois & las Chambre des Lords. On eroit que le
gouvernement ne tardera pas i présenter également le
bill d’amendement annoneé par M. Asquith et qui doit
medifier sur certains points le projet primitif du
Home Rule.Dans tous les cas, on est persuadé que le
ministére reprendra les négociations avec les conser-
vateurs pour arniver & une entente sur cette délicate
question de I'Ulster, ou les préparalifs en vue d’une
Icsistance armée éventuelle se poursuivent,

Les suffragettes continuent leurs exploits insen-
scs. Incendies, actes de vandalisme dans les musées
manifestations bruyantes, se repetent, sans que les
militantes semblent se rendre compte de la gravité de
teriains de leurs actes, dont la grande majorité de la
Populatien se montre véritablement excédée.
: Largent reste abondant sur le marché monétaire: :
198 avances 4 la journée se traitent entre 4 4/2 et 2 0/0
18 avances a la semaine autour de 2.0/0. i
mEJI(l! Statist est d’avis que les événements actuels pro-
ey ent pour l'automne prochain un marché moné-
direinternational extrémement facile. L'ors'accumule
bint tous lTes _ceptres,-i‘i Paris, Berlin, Saint-Péters-

ourg et New=-York : il se produirait bien une de-

Ela";!rnf? importante de capitaux siles affaires repre-
ent hardiment, niais ce n'est nullement le cas. Si »

Yemprunt brésilien est conclu, il est évident qu'il ne

sera plus expédié d'or de ce pays sur Londres ; is
| se : \ §; mais
d’'autre part, cela n'enldvera au marché que des quan—’
| tités de métal jaune relativement peu. considérables.

Et le Statist coneclut qu’il est dés is & (
| Os0rmais a4 peu prés
certain que les taux de I’argent pes
e e g resteront bas pendant
L'Economast, de son eoté, observe que le mouvement

i d t_)ptimismeﬁ vis-4-vis du Brésil et les nouvelles pessi-
| mistes de Saint-Pétershourg se sont contrebalancés
5

aussi bien au Stocle-Exchange que sur le marché mo-

nétaire. Il estime que pour Vavenir, la situation mo-

nétaire depend beaucoup de la marche des événements

| 4 Paris.

Le dernier bilan publié par la Banque @’ Anglelerve

: f’ait ressortir un aceroissement de 44.958 liv. st. de
:lencalsse', qui s'établit a 35.992.318 liv. st., tandig
que la réserve a rétrogradé de 25.463.980 liv. st. &

R5.448.268; quant & la proportion de la réserve; elle
se retrouve sans grand changement, & 42 1/2 contre
42 1/4 0/0. A pareille date de I’année derniére, ’encaisse
était de 37.600.597 liv., la réserve de 27. 411 .092 liv. st

et la proportion de la réserve de 52 1/4 0,0. o
i Les_resulta\}s du commerce extérieur pendant le mois
écoulé, que vient de publier le Board of Trade, sont,

| il faut bien en convenir, fort peu satisfaisants. Compa-

rativement aux chiffres de mai 1913, il y a diminution

| @ la fois pour les importations et pour les exportations.
i Comme le nombre des jours ouvrables etait le méme
: danslles deux cas,cefléchissement dir mouvement com -
| mercial semble donc devoir étre mis au compte du ra-

Iengtissem?nt des affajres.

Au total, les importations ont atteint. i -
nier, E)9.1pij.3!19 ligr. st., en moins va?Lllrcletdeeé'n. ‘11;16%)3%6111—
vres sterling ou 5.5 0/0 sur.le chiffre corresponda;;t du
meme mois de 1913, et les exportations, 42 _051.190 Li-
vres sterling, en fléchissement de i.SUT.,O"/z liv 'bt ou
4.1 0/0. Quant aux reexportations, elles se sont. éléiaées

+ 2410.371.519 liv. st., en accroissement de 1.001.204 li-

vres sterling, ou 10.2 0/0.

_Les principales diminutions portent, aux importa-
tions, sur les grains et farines, sar les métaux manu-
factures autres que le fer et l'acier, sur les bois, la
lamq et les différents textiles autres quelecoton, les -
nerais de fer, ete., tandis qu’il y a augmentatio,n pour
la viande et les animaux vivants, les graines oleagi-

- neuses et les huiles, les textiles manufacturss et, no-

tamment, la soie, le coton et la laine, ete. Aux expor-

| tations, les moins-values les plus sensibles sont enre=
| gistrées par les metaux manufacturés et, particulicre-
ment, par le fer et I'acier, puis les articles de coton,

les navires_ neufs, les produits chimigues, etc.; il v a
augmentation pour les wagons et automobiles. Ia laine
brute, les machines, le tabac, etc. !

Les quatre grandes catégories de la nomenclature
douaniére ont atteint les chiffres suivants, aux entrées

. el aux sorties :

Aux importations, les produits d'alimentation, bois-

| sons et tabacs, s'établissent a4 21.949.919 liv. st., en

diminution de 1.329.089 liv. st.: les matiore -
mibres, & 20.335.485 liv. st., en fléchissemonts. 49
1.064.260 liv. st.; les objets fabrigqués, & 16.573.709
livres sterling, en 3ccr0issement de 214.752 liv. BT
fci{_)é%bn(kvstl-s, & R39.236 liv. st., en progression de
Aux exportations, les produits d’alimentati is-
sons et tabacs, arriventzpl 2.332.628 Ii\‘rg.n;‘tl.iw;:}’ lp?ﬁ;:-
tyalue (Ie( 26.237 liv. st.; les matidres premiéres, a
0.944.{{55 liv. st., en augmentation de 191.736 liv. st. -
les objets fabriqués, a 32.869.199 liv. st., en dimi-
nution de 2.450.310 liv. st., et les divers, & 904.910
livres sterling, en accroissement de 195265 liv.. st.
. Pour les cing premiers mois de I'année en cours, les
importations se chiffrent a 317.639.201 liv. st.. ef les
exportations & 215.584.635 liv. st., les premiéres, en
moins-value de 2.813.823 liv. st. ou 0.8 0/0, et les
secandes, en augmentation de 1.365.395 liv. st. ou
0.6 0/0, par rapport aux chiffres correspondants de la
meéme période de l'année derniére. Les réexportations
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sa refrouvent a peu prés au méme niveau, ? 50.522.982
livres sterling, en légére progression de _8.522 liv. st.
Le mouvement de la navigation a été le suivant en
mai dernicr pour les navires chargés : entrees sous
pavillon anglais, 2.648.474 tonneaux; sous pavillons
gtrangers, 4.416.046 tonneaux; entrées ’gotales, 4 mil-
Tions B4.520 tonneaux, contre 4.167.306 Eonn{t)aapx en
mai 1913. Sorties sous pavillon anglais, 8.724.28% tor}T
neaux ; sous pavillons étrangers, 2.285.836 tonnﬁe_m{lﬁ ;
sorties totales, 6.010.120 tonneaux, contre 5.7715.246
i 1913. :
enPIéll?Il' les cing premiers mois de l'annce courante,
les entrées totales se chiffrent & 18.848.438 tonneaux,
ot les sorties totales, a 27.587.386 tonneaux, cohntorle,
respectivement, 15.978.914 tonneaux et ’21.312.».34
tonneaux pendant la méme période de l'année der-

nieére.

BILAN DE LA BANQUE D'ANGLETERRE
; i1 Juin 1914
Département des opérations d'émission
PASSIF Liv. 8t ACTIF Liv. si.

Billets créés 53.738.000 | Dette fixe de I'Etat... 11.015.100

Or mofinayé etdifgots 35.201.000

~53.738.000 53.738.000

Département des opérations de bangue
PASSIF Liv. st. ..a.c'rm
ital social 14.553.000 | Renies disponibles (&
g?é‘s)érves et profits et la Bang (1) R 11.057.888
PErtes,. .-~ .... 3.148.000 | Portefeullieetava 38.656.0
Trésor et adminisira- Billets en réserve..... 25.046.000
tion publique 16.999.000 | Or et argentmonnayés  1.644.000
Comptes particuliers. 41.678.000
Billets A septjours,ete. 15.000
76.393.000 76.393.000

ATISTIQUE relative aux divers chapitres du Bilan de la
ik Banque d'Angleterre (Milliers de liv. st.) :

Liv. st.

lingots
7 jours)
de banque
engagements

om
822
:o
L
o =

Q
G
2
AT

Or monnaye
et

Proportion de

la réserve aux

billets a
Dispon.du dép;
des opérations

|

; 4 61.22% | 52.207 |

gé a”:]»] LA Tl PR 62.147 | 53 510 | 2
7 mai 35. 28. 57.789 | 49.882
14 : : 57.885 | 49.504
22 =1:35% 28. 58.965 | 50.938
90 e L 5 .93160.264 | 52.508
4 juin... .. | 35.99: s 59.913 | 52.181 | &

» (93: .692 |58.677 |49.703

U x Ty sw W

é 1 l i — D'aprés les
La récolte du bBlé en Australie en 1913. Dapres les
relevés publiés récemment par le Bureau fgderal de statisti-
que, la récolte du blé dans tout le territoire du CEomjmon—
wealth a atteint, pendant l'amnée 1913-1914, 3!::.8{)0.‘000
bushels, en augmentation de & millions de Jn}shels sur l'an-
née 1912, Le « bushel » représente a peu prés un poids de
27 kilos. !

Le tableau ci-dessous donne le détail du rendement (’]e la
récolte du blé de 1908 & 1913; l‘ftnn’éc’ paslsée a donné des
résultats qui n'avaient encore jamais été atteints :
Bushels

Années Valeur

(Livressterl.)
3.974.840
2.770.000
5.000.000
4.300.000
4.100.000

27.334.141
15.480.000
28 .000.000
27.000.000
%5?%9/888 5.158 928
B 2. 487 . v 5

%313 %gﬁ ..... BT Rl 36.860.000 6.000.000
a0 valeur de la récolte a été estimée & 6 millions de 1}V1‘35
steﬁ*ling, goit 150 millions de francs. En 1912, elle avait été

évaluée 4 5.113.400 liv. sterl. JE '
La superficie des champs de blé a suivi une progression
analogue : de 2.231.514 acres en 1912, elle est passée, en
effet, & 2.967.292 acres en 1918, ¢'est-a-dire 1.200.360 hec-

tares.

1903-1904

1910-1911

Rentes immobilisées..  7.431.900 1

gression suivie par la superficic des champs de blé de 1903
a 1918: : ;
Superficie
en acres
1.561.111
1.894.056
1.990.180
2.128.826
2.380.710
2.231.514
2.967.292

Le déboisage de certaines régions du Queensland et dela
Nouvelle Galles du Sud se poursuit avee activité et les ter-
rains sur lesquels hier encore se trouvaient d'immenses
fordts dlencalyptus sont aussitot ensemencés. Lorsquela
pluie — qui est pour ce pays le facteur le plus important de
la richesse publique — tombe avec abondance, la récolte du
blé donne des rendements inconnus ailleurs,

Années
19080050 hvy st e R

Courrier de la Bourse de Londres

Londres, 11 juin 1914

Les tendances sont lourdes au  Stock-Exchange. Les
transactions sont peu actives.

On a coté : Consolidés, 74 1/4; Russe 5 0/0, 101 5/8.

Le Rio s'inscrit 4 68 5/8; Rand Mines, 5 7/8.

Voici les derniers cours des Chemins américains :

Le Canadian Pacific est a 199 5/8 1'Union Pacific &
159 8/4 ; I'Atchison a 101 1/8 et le Chicago & 103 1/4.

DANEMARK

LA SITUATION

e i

Copenhague, le 4 juin 1914

La situation. — La réforme électorale. — La production agricole

de 1913. — La situation économique.

La situation politique demeure assez confuse, iu
sujet notamment de la question de revision constitu-
tionnelle. Des réunions récentes ont mis en lumiere le
désaccord qui régne actuellemententre les membres de
gauche du:Parlement.: . - : i

Le projet de réforme éleetorale pour les deux Cham-
bres vient d’étre discuté par le Landsting. Les amen-
dements proposés par la majorité composée des meni-
bres de gauche, des socialistes et des radicaux ont 6t
adoptés par 33 voix contre 31 appartenant aux conser-
vateurs. ? s

Au nom des membres de la droite, leur chef, ).
Piper, a déclaré que ceux-ci ne voulaient pas SUppor-
ter la responsabilité de 'adoption de cette loi, et’qu_dn
se verraient confraints de quitter la salle des séances
chaque fois que le projet viendrait en discussion. Fit
en effet, au moment du vote du prowt_mnengz, les’cun-‘
servateurs ont quitté la salle. Le projet a ete vote par
33 voix, mais le président a du constater que le quoi wm
nécessaire des votants, soit plus de la moitie des
66 membres du Landsting, n’avait pas été atteint.

Le Département de statistiques a publié recemnmpt
les chiffres définitifs de la production agricole danoise
en 1913. ; : SR

Une remarque intéressante qui ressort de l'exam "
des chiffres rétrospectifs des recoltes au Dzmen_(?utu
est I'accroissement progressif et continu du re‘ng]emr‘m .
Une autre observation qui s'impose est l'amélioration
graduelle des terrains cultivés, qui permet la substitu-
tion de cultures riches en de nombreux endroits ot
jusqu’ici, des cultures pauvres avaient éteé seules 1'2?;‘:1('}
bles. C'est ainsi que la superficie, ensemencee en s _}tp ;
ot en sarrasin, diminue peu & peu au profit du blé e
de l'orge. 28

La [?roduction des céréales a été, en 1913, superaa-u{:
4 celle de toutes les années précedentes, Celle Le‘.[]‘g
paille a été moins bonne, mais ce résultat gemble :} i
dt au ralentissement des quantités de nitrate du Gb
employées.

Le tablean suivant montre, d'ailleurs, quelle a été la pro-

La production des racines potagéres a été l'annce
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derniére supérieure a la normale. 1t 'on estime qu'il y
a de grandes possibilités pour augmenter encore sensi-
plement cette production. : :

La récolte la moins satisfaisante a été celle du foin.
1l semble que la population rurale se désintéresse peu
a peu des terres de paturages, et une propagande est
menée actuellement en faveur de cette culture spéciale,
dont limportance est indéniable dans un pays ou
lélevage constitue une source de richesse aussi sé-
jeuse.

: La presse danoise s'est montrée treés satisfaite de
léxcellent accueil rencontré par le roi et la reine de
Danemark au cours de leur recent voyage. Nombre de

journaux ont reproduit quelques articles particuliére- .

ment sympathiques publiés dans les pays visités par
les souverains danois.

Notre population a conscience de I'importance que
le pays, malgré son peu d’étendue, a su prendre dans
le domaine économique, et il ne lui déplait pas que les
¢trangers le lui rappellent. Il fautbien convenir d’ail-
leurs que les louanges qui lui ont été prodiguées a
l'occasion du voyage du roi Christian sont des plus
légitimes.

On ne saurait méconnaitre que les produits agricoles
du petit Danemark entrent pour une bonne part dans
l'alimentation de grandes nations comme 1’Angleterre
et 'Allemagne. L’agriculture danoise, qui occupe
40 0/0 de ses habitants, est en effet 'une des princi-
pales sources de richesse du pays.

\insi qu'on pe manque jamais de le signaler, la _

prosperité actuelle du Danemark est due, entre autres
causes, 4 une organisation coopérative modéele, et a
une instruction professionnelle frés avancée, qui a
permis aux agriculteurs de toujours adapter leur ex-
ploitation aux conditions economiques. En dehors des
chevaux et des animaux destineés a I'alimentation, ce
sont les produits de la ferme proprement dits: beurre,
«eufs, lait et eréme, qui constituent les principaux
éléments du commerce d'exportation. C’est I’Angleterre
et 'Allemagne qui occupent le premier rang dans les
relations économiques du Danemark, ces nations se
partageant, & elles seules, plus de 60 0/0 du commerce
extérieur danois. Ensuite, mais loin ‘derriére, arrivent
1851 Etats-Unis, la Russie, la Sugde, et enfin la Belgique
et la France.

YRR

Le mouvement de la navigation maritime en 1913. —
L'Administration des Ports el Phares vient de publier sa
statislique annuelle du mouvement de la navigation, des
passagers et-des marchandises dans les ports égypliens.

Pendant 'année 1913, 8.813 hateaux ont visité les ports de

l'Eg}';.ﬁo 4 'entrée, débarquant 5.074.000 tonnes de marchan-
dises et 161.864 passagers; 8.288 bateaux ont quitlé ces
ports avec 1.412.893 tonnes de chargement et 150.095
passagers. t .
Sur ces nombres, Alexandric a recu 2.926.000 tonnes de
marchandises et 91.872 passagers, Port-Said 1.991.800 tonnes
de marchandises et 41.011 passagers, Suez 156.700 tonnes de
marchandises et 22.015 passagers.

Au départ, Alexandrie a embarqué 1.180.692 tonnes et
84015 passagers, Port-Said 126.400 tonnes et 41.816 passa-
gers, Suez 165.741 tonnes et 6.586 passagers.

Le port d’Alexandrie a recu, en 1913, 1,982 vapeurs contre
1927 en 1912; il en est sorti 1.927 vapeurs contre 1,933 l'an-
bee précédente.

) LrL mouvement des marchandises arrivées par vapeurs
ttait de 2,926,211 tonnes en 1918 contre 2.660.170 en 1912 et
celles expédides de 1.180.692 tonnes contre 1.417.029.

Le mouvement des passagers par le port d’Alexandrie a
aussi été moins fort ; arrivées: 1912, 94.815; 1913, 91.872;
départs : 1912, 88,467 ; 1918, 84.015.

L'année 1912 semble avoir 6té exceptionnelle 4 cause de la
guerre des Balkans.

Durant 1918, 4.812 bateaux ont passé du canal Mahmou-
dieh dans 1e port d’Alexandrie avee 1.622 tonnes de cargai-

f&'}‘ﬁf”"m ont passé du port dans le canal avec 238.193

ESPAGNE
LA SEE TION

Madrid, 9 juin 1914.

La situation, — L'attitude de M. Maura. — Le trailé de commerce
avec I'Italie. — La Bourse. — l.e change — Les transactions sur
immeubles en Espagne.

Le débat entame au Congrés au sujet de la politique
espagnole, en général, et de celle suivie au Maroc, en
particulier, n’est pas encore terminé, mais il a néan-
moins porté déja ses fruits, en mettant au vif le mé-
contentement causé par la facon de conduire la guerre
dans la zone espagnole.

Le comte de Romanonés, mis en cause comme prési-
dent du dernier Cabinet libéral et continuateur de la
politique de celui-ci, a déclaré que rien n’avait été
prévu d’avance, depuis 1904, pour que I'Espagne mit
en ceuvre la zone d’influence qu’elle posséde an Maroc,
mais il y a accord eutre lui et M. Dato,le président du
Conseil des ministres en fonctions, sur l'impossibilité
pour I’Espagne de se cantonner dans les limites de ses
anciennes possessions parce qu’elle doit assurer la
tranquillite dans cette zone afin quelesétrangers puis-
sent s’y établir en toute sécurité et exploiter les ri-
chesses naturelles qu’'elle contient; on a déclaré que si
cette sécurité n’est pas garantie dans un délai rappro-
che, 'Espagne pourrait bien se trouver en présence
d’'un rappel de I’Allemagne pour compte des fréres
Manessmann et que peut-étre méme y a-t-il eu quelque
indication officieuse dans ce sens, surtout pour la ré-
gion d’Alhucemas.

La majorité conservatrice et la minorité libérale du
comte de Romanonés forment lestrois quarts dela Cham-
bre: par conséquent, il est superflu de croire & une
évacuation méme partielle du Maroc espagnol ; cepen-
dant les personnes au courant des affaires intérieures
de I'Espagne seraient bien aises de voir le gouverne-
ment pratiquer une politique, sinon moins dispen-
diense, du moins plus productive pourle pays:.

A ce point de vue, on peut dire qu’il y a, en effet,
quelque chose & faire : la dépense quotidienne au Maroc
est assez considérable pour faire réfléchir les plus zélés
partisans de la conquéte; il est vrai gqu’une grande
parlie d’entre eux envisageaient le Maroc sous l'aspect
d'une occupation compléte, un pays conquis sur les
infidéles pour en faire une prolongation de la Pénin-
sule sans tenir compte que les traités signés par I'Es-
pagne stipulent pour le Maroc une égalité absolue
des étrangers avec les Espagnols.

L’intervention de M. Maura dans la discussion de
l'adresse a mis en reliet que cet homme d'Etat n’est pas
d’accord avec la politique suivie au Maroc ni avec les
méthodes du gouvernement en fonctions au point de
vue de la politique intérieure.Il a été extrémement dur
pour M. Dato et pour le comte de Romanonés ; on peut
dire que son prinecipal argument a été de démontrer
que le cabinet au pouvoir n'est pas fondé & le considé-
rer comme le chef du parti conservateur, du moment
qu'il a changé la ligne de conduite tracée par celui-ci.
Lia caractéristique de ses déclarations parlementaires
a eté d'une franche opposition au gouvernement, qui
ne 8’y attendait pas; au moins d’une facon aussi vive.

‘L’impression généralelaissée par ce discours est que

M. Maura finira par se mettre a la téte d'un nouveau
parti formé par les extrémes droites, favorables a une
politique que nous nous permettrons de qualifier, en
langage courant, de I'expression « a poigne ». Si cette
croyance devient une realité, le nouveau groupement
aura une force considérable & cause de sa composi-
tion, dans laquelle entreront des éléments sociaux
disposant de grandes ressources ; mais on peut estimer
que 'influence ultramontaine lui fera plus de tort que
de bien pour arriver au pouvoir.

L'ampleur, qui n’aura pas été inutile, donnée & la
discussion des affaires marocaines a empéché tout
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débat economique; quelques-uns des projets de: loi
présentés par le ministre des Finances sont déja rap-
portes, et-on voudrait bien approuver, avant les vacan-
ces, au moins le dégrévement des sucres, 1'aut<_)risation
pour la Banque d'Espagne d’élever i 2.500 millions la
limite de sa circulation fiduciaire, et aussi, et surtout,
le programme des nouvelles constructions navales, qui
semble trés fortement appuyé ; par conséquent, &
moins de circonstances imprévues, toujours possibles,
les Corteés ne seront pas fermées avant le mois pro-
chain, d’autant plus qu'il y a encore & discuter et &
voter la convention commerciale avec 1'Ttalie, alaquelle
on attache beaucoup d'importance, non pas & cause du
nombre d’articles inserits dans la convention, mais
parce qu'on veut resserrerles liens d’amitié avee I'autre
D:ninsule méditerranéenne, unie 4 I'Espagne par tant
de souvenirs historiques, et aussi ‘& cause de l'impor-
tance des intéréts espagnols dans le mare nostrum
latin.

Le débat au sujet de cette convention sera intéres-
sant a suivre; du eoté des opposants, nous entendrons
M. Allende Salazar qui voift toujours, ou presque tou-
jours, des embtiches pour l'industrie espagnole dans
toutes les modifications du tarift douanier, quand elles
ne sont pas pour élever les droits d'importation des
marchandises.

Du coté des défenseurs du traité, nous entendrons
M. Navarro Reverter, protectionniste lui aussi, mais
qui interpréte les traités de commerce 4 un autre point
de vue que M. Allende. M. Navarro est I'auteur des ta-
rifs douaniers de 1891, concus dans I'idéede donner i
Iindustrie espagnole, trés arriérée 4 cette époque
pour son - outillage, le moyen de lutter sur son mar-
ché intérieur avec les manufactures étrangéres; mais
il a toujours expliqué que dans son esprit le protec-
tionnisme ne doit pas servir de moyen d'oppression
contre les consommateurs, et que la concession de
droifs de douane élevés entraine pour les industries
protégées l'obligation de satisfaire aux exigences de
leurs nationaux : sans celaelles ne se justifient pas;
voila pourquoi il a toujours été partisan de conclure
des traités de commerce en ménageant autant que pos-
sible les droits de chacun. !

La liguidation de mai a passé ccmme une lettre a la
poste ! mais, aussitot terminée, la Bourse est retombée
dans son apathiehabituelle ; I'idée d'une série d’'appels
au crédit pour des sommes indéterminées n’est pas
pour animer la spéculation. ILes cours sont relative-
ment fermes, ce qu'on attribue en grande partie 4
I'arrét de I'exportation des capitaux espagnols. La dis-
cussion entre banquiers et agents de change &4 propos
des courtages, dont nous avons fait mention il y a
quinze jours, continue et entre, pour une part, dans le
ralentissement des opérations. Les disponibilités visi-
bles ne sont pas grandes ; mais on pourra en escomp-
ter une partie au moment de I'émission de la pre-
miére tranche de 'emprunt de 25 millions 5 0/0 de la
Ville de Madrid offert au public le 10 courant.

En cloture, on cote : perpétuelle, 80 65; amortis-
sable 5 0/0, 99 90; 4 0/0, 90 60; Banque d’Espagne,
464 ; Tabacs, 287 25 ; Hispano-Americano, 80; Espa-
gnoele de Crédit, 110 ; Central’ Mexicain, 85; Explo-
sifs, 236.

Le cours du change sur Paris a baissé de plus d'un
point : les partisans de la théorie qui attribue la crise
du change espagnol a la surabondance de la monnaie
d’argent,. pourraient bien expliquer comment cette
baisse se produit sans qu'on ait essayé, heureusement,
de démonétiser quatre ou cing cent millions de pesetas
en douros comme on le demandait il y a quelques an-
nees et, comme on le demanderait encore a présent, si
I’état du Trésor n’arrétait pas des tentatives de ce
genre.

Présentement, nous croyons que l'amélioration du
cours de la peseta évaluée en or résulte de I'arrét, au
moins momentané, des placements espagnols & I'étran-
ger, des ventes de valeurs américaines pour compte
espagnol et de la création de disponibilités en or &
I'étranger pour des achats d’affaires en Espagne; il y

en a eu plusieurs coneclues récemment et leur effet de.
vait se faire sentir, car elles sont importantes.

Mainfenant, en ce qui se référe a l'ampleur et 4 Iy
durée de ce mouvement, nous ne pouvons risquer au-
cune prédiction; trop d'éléments et des plus com-
plexes interviennent dans le mécanisme des échanges
espagnols pour qu’il soit possible de dire, comme e
prevoient quelques personnes, (ue la peseta ira ay
pair et y restera; le premier point est possible, le se.
cond est au moins problématique : le 24 décembhre
1913, le cours du chéque sur Paris baissa & 104 90 /0,
et a la fin de ce méme mois il dtait revenu & 105 5000,

Aujourd’hui il a coté 104 80 en cloture.

Le Trésor n'a pas besoin de négocier des chéques:
aussi son compte en or est créditeur de 81 millions;
en compte ordinaire il est débiteur de 42.9 millions,
La circulation fiduciaire est de 4.905 millions.

HOLLANDE
L4 s@TmN

Amsterdam, le 8 ju‘n 1914,
Un projet de voie ferrée Rotlerdam-Shanghai. — La peste a Java. —

La situation ¢conomique de la Guyane hollandaise. — Le murché

du diamant.

On s’occupe beaucoup, dans le monde de la finance
et du commerce, d'un projet grandiose dont la no
velle, connue depuis peu, a été accueillie avec un veéri-
table enthousiasme dans les milieux intéressés, 1l ne
s'agit rien moins que de la construction d'une voie
ferrée qui relierait directement Shanghai 4 Rotterdam,
en passant par Pékin et Moscou. Suivant les calculs
des ‘spécialistes, ' cette distance énorme pourrait itre
franchie en deux semaines.

D'aprés les renseignements publiés, ce chemin de
fer irait de Moscou 4 Semipalatinsk en ligne dirccte,
pour continuer jusgqu’'a Pékin en longeant les massifs
d’Altai et en traversant la Mongolie. La longueur
totale de la voie ferrée de Moscou & Pékin serait de
7.000 kilométres environ.

La réalisation d'un pareil projet ne manquerait pas
d’avoir une répercussion considérable sur le commerce
mondial. Actueliement, méme en tenant compte du
chemin de fer‘trangsibérien,le transport des marchan-
dises de Moscou -4 Shanghai demande environ qua-
rante-einq jours; avec la nouvelle voie, il ne deman-
derait plus que de trente-deux & trente-huit jours. Il
est probable en outre qu'une partie des marchandises
du Japon serait dirigée sur cette ligne. (

Il va sans dire que la Russie est intéressée d'une fa-
con toute particuliere & l'établissement d'une pareille
voie ferrée; mais les autres pays traverses en tireraient
également profit, et I'on s’explique 'espoir des Hollan-
dais de voir aboutir ce colossal projet, dont la realisa-
tion pourrait peut-étre faire de Rotterdam le premier
port du continent européen. : it

Les derniéres nouvelles qui nous parviennent de
Java sont vraiment inquiétantes; I’épidémie de peste
s'étend de plus en plus. De nouveaux cas nombreux
sont constatés partout, & Malang, Kediri, Sourabaya,
Parée, Magetan, Lamongan, Grisée, Touloungagoung,
Berbek, Madioun, ete. A Malang, notamment, le rap-
port officiel mentionne, du 6 au 19 mai, 341 nouveaux
cas, dont 289 décés. Quatre ambulances, comprenant,
outre les ambulanciéres, un hopital transportable et
des tentes-abris, doivent partir incessamment pour
Java, 4 la demande du gouverneur général des Indes
néerlandaises.

La rapport annuel, récemment paru, de la Banqut
de Surinam pour l'exercice 1913 donne un aper¢u ge-
néral de la situation économique de la Guyane hollan-
daise durant 'année derniére, qui a été plutot favo-
rable pour I'agriculture. ;

Les plantations de café s'étendent un peu partout §
I'exportation s’est élevée 4 206.578 kilogrammes con-
tre 125.019 kilogrammes en 1912. La culture du caco
donne de bons résultats, surtout depuis que l'on com-
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bat avec succes les parasites du cacao ; I'exportation
a atteint 1.528.932 kilogrammes en 1913 contre 965. 761
kilogrammes 'année précédente.

La canne & sucre a souffert de la sécheresse, notam-
ment dans quelques districts; les exportations ont
porté sur 10.708.311 kilogrammes contre 9.58%.420
kilogrammes en 1912.

Les plantations de bananes ont diminué d’une ma-
niére sensible, & cause de l'incertitude ot l'on s'est
trouvé d'un écoulement régulier: exportation a été de
127.33% régimes seulement. La combinaison des mai-
sons Wambersie et van Nievelt Goudriaan, de Rotter-
dam, qui, avec I'aide du gouvernement, ont établi un
service regulier de bateaux pour transporter les ba-
nanes directernent en Hollande, semble avoir rencon-
tré quelques difficultés auprés des planteurs. Mais il
n'est pas douteux que cette culture est appelée 4 se
développer dans I'avenir. Outre les profits qu’elle pro-
cure par elle-méme, la culture de la banane rend en
effet de grands services aux jeunes plantations de ca-
féiers qui croissent trés bien 4 l'ombre des bananiers.

Les plantations d’orangers se développent lentement.
(uant & la culture du cocotier, elle laisse encore &
désirer, quoique le sol et le climat lui soient par-
ticuliérement 'favorables. L’'année a été satisfaisante
pour la cueillette du balata, dont lexportation a
?Et[ec}nt 1.185.932 kilogrammes contre 727.414 kg. en
1912,

La production aurifére s'est élevée, en 1913, & 858 ki-
logrammes contre 743 kg. en 1912,

Le mouvement commercial de la Guyane hollan-
daise a été le suivant en 1913 : importations, 7.113.420
florins ; exportations, 9.457.787 florins.

Les articles importés provenaient surtout de la Hol-
lande, pour 3.982.553 florins : des Etats-Unis, pour
1.665.363 florins ; dela (ruyane anglaise, pour 1.031.931
=Eprinst; de la Guyane francaise, pour 169.045 flo-
rins, ete...

{uant aux produits exportés, ils ont été dirigés
surtout sar la Hollande 5.749.045 florins, les Etats-
Unis, 3,896.037 florins, I'’Angleterre, 1.119.707 florins,
ia Guyane anglaise, 822.557 florins, la France, 202.719
florins, ete. .

Les conditions ne s’améliorent toujours pas sur le
marché du diamant, les demandes de I'étranger, et
notamment de 'Amérique, demeurant des plus ré-
duites. C'est ainsi que, pendant les eing premiers mois
de I'année en cours, les importations de pierres pré-
cleuses aux Etats-Unis ont atteint senlement 11 mil-
lions 284.000 dollars, au lieu de 20.998.000 dollars pen-
dant l]a méme période de 'année derniére. Et I'on est
d'avis, en outre, dans les milieux intéressés, qu'il ne
taut pas s'aftendre & voir s'accroitre les demandes
avant 'automne, perspective qui ne laisse d’ailleurs
guere de: chance de regagner en fin d’année les pertes
'¢ja subies. Quant aux affaires en diamants avec les
diverses contrées de 1'Europe, elles sont toujours trés
médiocres, pour ne pas dire nulles. : ;

ITALIE

LA SITUATION

Rome, le 9 juin 1914.
Jmouvement gréviste. — Les événements d’Albanie. — L'accord
franco-italien. — La discussion des nouveaux impots, — Le
budget pour 1914-1915. — La Bourse.

T T—

Le

. Des troubles ouvriers assez sérieux se sont produits
a Ancone et des collisions sanglantes onteu lieu entre
l_es grévistes et la force armée. La répercussion a été
parficulidrement sérieuse a Rome, Bologne, Venise,
tcnes, Turin, Brescia, etc. Des actes de sabotage nom-
]J_,l‘elux ont été commis sur les lignes ferrées et les fils
telégraphiques ont été coupés sur divers points du
foyaume. Les derniéres nouvelles sont plus rassurantes
Bt 4 Rome des manifestations loyalistes ont eu lieu en
Itponse & la tentative de gréve générale. On apprend
ogalement que le travail a repris dans plusieurs villes.

L)

. L'affaire albanaise continue & se dérouler avec des
Imprévus de plus en plus nombreux qui ne contribuent
Jbas a éclaireir la situation. A certains moments, les
evenements prennent une allure qui toucherait au co-
migue si 'on ne songeait aux conséquences possibles
de la crise.

Au point de vue plus strictement italien, on a eu 4
enregistrer l'arrestation du ' colonel Muricchio et du
professeur Chinigo. Il faut ajouter que nos deux con-
citoyens ont éte presque anssitot relaxés et que
Turkhan pacha a présenté ses excuses au gouverne-
ment en déclarant qu'il était prét 4 accorder loutes
les satisfactions qui pourraient 8tre exigées. Malgre
cela nos journaux montrentune vive irritation, et cela
ne surprendra guére, on songe A rendre I’Autriche res-
ponsable de cette arrestation injustifiée. A Durazzo la
situation est trés tendue entre Italiens et Autrichiens
et méme entre les deux légations. Le mécontentement
italien  augmente en raison de l'influenee de plus en
plus grande prise parl’Autriche auprés du prince de
Wied. On serait particuliérement heureux de voir se
confirmer la nouvelle d’aprés laquelle la Russie se
déciderait & parliciper a une démonstration navale
tant on préférerait voir complétement internationaliser
la question plutdt que de laisser ’Autriche étendre son
influence.

On dit ici que Turkhan pacha a déclaré que la Com-
mission internationale fera une derniére tentative au-
prés des insurgés et leur signifiera que le prince et le
gouvernement sont animes a leur égard des meilleures
intentions et désirent instamment respecter pleinement
leurs droits politiques, religieux et sociaux, En consé-
quence, on les invitera a mettre bas les armes, Au cas
contraire le gouvernement est parfaitement décidé a
reéprimer l'insarrection par les armes.

Quoi qu'il en soit, la situation du prince Guillaume
est loin d’étre brillante et I'on ne craint pas de parler
ouvertement de sa succession. (Vest ainsi que le Gior-
nale d'Ifalia publie une dépéche de Brindisi disant
que les chefs musulmans et-chrétiens albanais s’enten-

draient actuellement pour désigner le nom du succes-
seur du prince de Wied au trone d’Albanie, et que leurs
préférences iraient 4 un prince de la Maison Bona-
parte. De son coté, la Zribuna apprend qu'un prince
de cette famille pressenti aurait laissé comprendre que
son acceptation ne serait pas impossible.

Les questions litigieuses tonchant la sitnation des
sujets tripolitains résidant en Tunisie ont été réglées
par la signature, le 29 mai, d'un accord franco-italien.
La France avait concédé, par la convention du 28 sep-
tembre 1896, un statut privilégié aux Italiens résidant
en Tunisie. L'application de ce statutaux Tripolitains,
devenus sujets italiens par I'annexion aboutissait 4 un
véritable paradoxe : elle rendait ces indigénes justicia-
bles des tribunaux francais, alors que les sujets
musulmans francais restaient soumis aux tribunaux
indigénes.

" Les négociations, parfois assez délicates, n’ont pas
duré moins de douze mois, et 'accord raméne 4 un
régime commun les musulmans des deux nationalités
sur leurs territoires respectifs.

D'autre part, la mitoyenneté de la Tunisie et de la
Tripolitaine exigeait une parfaite entente des mesures
de police applicables aux éléments nomades. L’accord
du 29 mai prévoit la mise en harmonie des deux ac-
tions si voisines \qu'elles ne peuvent sans un mutuel
dommage étre divergentes ou inégales.

Lia presse italienne a accueilli avec satisfaction la
conclusion des pourparlers. La Nazione écrit :

« Si, 4 la Consulta, on commence & comprendre qu'il
est, pour 'Italie, d'une nécessité supréme de chercher
un cordial rapprochement avec la France, la conclu-
sion de l'aceord doit dtre accueillie par l'opinion pu-
blique avec une satisfaction encore plus grande, et,
dans nos cercles parlementaires et politiques,on donne
a l'événement cette signification. »

La Tribuna de son coté exprime 'espoir que les re-
lations entre les deux pays ne pourront étre que favo-

Tisés pour l'accord :
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1l ne nous reste qu'a souhaiter que l'accord signé
aujourd’hui soit une garantie de cette coopération la-
tine dans l'entreprise ardue que les nations néo-latines
ont entreprise de faire renaitre & l'antique et floris—
sante civilisation, I'Afrique romaine.

Pour la gloire et la fortune communes, les efforts
doivent concourir a ouvrir an plus tot I'ére de la
Roma pax sur les anciennes cotes meéditerranéennes
barbaresques, il y a peu de temps encore, repaire des
pirates et terreur des navigateurs. =

La crise ministérielle francaise a eté suivie avec une
grande attention. L’échec de M. Viviani avait tout
d’abord fait esperer aux groupes francophobes une
combinaison plus & gauche. Le ministére Ribot, qui
vient d’étre constitué, les a visiblement dégus; Jus_qL_l’a
cette heure, la presse n'a pas encore donné d’apprécia-
tions bien nettes. :

Le débat sur les mesures financiéres prises par le
gouvernement pour faire face & 'augmentation des
dépenses a -débuté samedi dernier. Les socialistes
oni anssitot commenecé leur obstruction et n'ont pas
déposé moins de 100 amendements. lLe ministre du
Trésor, M. Rubini, a soutenu la nécessité des mesures
financitres proposées par le gouvernement, et qui re‘sul-
tent tant de l'occupation de la Libye que de la fievre
des armements. :

Le ministre a déclaré que le programme financier du
gouvernement peut se résumer ainsi: e

1o Respecter les engagements pris, en etudiant
le moyen den diminuer les charges dans le bud-
get, en avant égard aux Tessources contributives du

ays.
P 230 Procéder avee une grande modération dans la con-
clusion de nouveaux engagements en préférant ceux
qui sont de nature & développer les forces productives
du pays. : '

30 [Limiter avec énergie I'augmentation des dépenses
seulement a celles promises, en étudiant en méme
temps la simplification administrative et la décentra-
lisation ; ; j

4o Btudier la réforme des impots en conciliant la vie
financiére des communautés locales avec la supréme
nécessité de maintenir intangible I’assiette du budget
de I'Etat. e

Les évaluations budgétaires pour l'exercice 191i-
1915 ont fixé les recettes a 2.701.603.000 lire et les
dépenses a 2.678.013.000 lire, laissant un excédent
probable de 23.590.000 lire. En 1913-1914, les évalua-
iions étaient respectivement de 2.619.931.000 lire et
9 584 .665.000 lire; I'excédent ressortait a 35.266.000
lire. 4
Les Bourses italiennes sont toujours maussades.
Les affaires sont &4 peu prés nulles et les tendances
reflétent le malaise économique qui devientde plus en
plus aigu dans le pays. Le change sur Paris est
a 100 45.

Courrier de la Bourse de Rome

Rome, 11 juin 1914.

Marché faible. Les cours se tassent quelque peu.
On a coté : Rente 50/0, 97 57; Méridionanx, 536 ; Meédi-
terranée 226 ..; Bangue nationale, 1.376 50.

TURQUIE

LA SITUATION

Constantinople, 7 juin 1914.
Le voyage de Talaat-bey. — Les violences contre les Grecs. —
Le budget. — Les recettes du Trésor en 1329 (1913-1914).
Le récent voyage du ministre de VPIntérieur, Talaat
bey, a Livadia, ou il fut chaleureusement accueilli par
le tsar et ses ministres, et & Bucarest, ol il trouva un

sionné l'opinion publique. Ce voyage indique que la
Porte veut entretenir de bonnes relations avec ses
puissants voisins. Elle sait, d’ailleurs, qu'une longue
tranquillité lui est nécessaire pour que I'empire reprenne
sa vie normale aprés les années désastreuses qu'il vient
de traverser. :

Le gouvernement s’est ému, & juste raison, des vio-
lences faites aux Grees de l'empire. Le ministre de
I'Intérieur doit aller faire une enquéte & Edremie, Ai-
vali, Bourhanie, ot les violences contre les Grecs ont
été particulidrement graves. Des ordres ont été donnés
pour faire cesser cette situation, et le gouvernement
se montrera dune grande sévérité envers les cou-

ables. '

* La Chambre a volé un certain nombre de lois qui
étajent déja appliquées 4 titre provisoire, notamment
la loi accordant & la population du Dodécanese l'am-
nistie prévue par le traité d'Ouchy, et celle portant
suppression des droits de douane de 100 0/0 établis par
décret pendant la guerre contre les Etats balkaniques.
T.a Chambre aura a régulariser plusieurs centaines de
lois qui avaient été proclamées directement par l'exé-
cutif au cours des derniéres annees.

Le ministre des Finances a déposé a la Chambre le
budget de l'exercice courant. Les recettes s'élevent 2
31.921.463 liv. t. et les dépenses a 534.007.619 liv. t.;
le déficit est done de 2.086.456 liv. t. Dans le chapitre
des dépenses figurent le service de la Dette publique
pour 450.667 liv. t., la guerre pour 6 millions de livres
turques, la marine pour 1.338.932 liv. t., les fabriques
militaires pour 480.667 liv. t., la gendarmerie pour
9.950.720 liv. t., le ministére des Affaires étrangeres
pour 2.383.509 livres turques.

Le budget ordinaire de la guerre, qui éfait de 10 mil-
lions de livres turques, a ¢té ramené i 6 millions de
livres.

L'exposé des motifs constate qu'a la suite des d¢-
penses des deux années de guerre, la plus grande
economie est imposée, car, malgré 1'augmentation des
recettes, il a été impossible de rétablir I'équilibre.
L’exposé exprime 'espoir qu'a la suite des decisions
de i commission financiére de Paris, les Etats balka-
niques prendront & leur compte la part réduite d'un
million de livres turques et que, grice a certaines au-
tres déductions attendues, I'équilibre pourra étre re-
tabli dés 'année prochaine. Mais il ne faut pas oub
le principe de 'économie et, au cours de la digcussion
du budget, il ne faudra pas ajouter la dépense méme
d’'un seul centime.

Le ministére des Finances vient de publier dans son
dernier bulletin de statistique le résultat des recetics
effectuées par le Trésor, pendant les douze mois de
I’année 1329, c’est-a-dire du 4er mars 1913 & fin fevrier
1914, Ces recettes se décomposent' comme suit : contri-
butions directes, 1.336.002.468 piastres, contre 1 mil-
liard 571.073.027 pendant l'exercice précédent ; timbre
taxes judiciaires, frais d’enregistrement, 119.862. 0
piastres (119.991.848); contributions indirectes,
millions 131.860 piastres (423.620.315); monopoles,
988.149.498 piastres (820.703.734); exploitations en
régie par I'Etat, 21:035.003 piastres (21.235.928); pro-
duit des domaines de I'Etat, 138.135.786 piastres (6
millions 350.637) ; revenus divers, 191.576.799 piastres
(120.704.309); caisse de retraites et de disponibilites,
78.815.759 piastres (87.555.104). Les recettes du chet
des tributs arriérés ont été de 87.476.849 piastres; du
chef des restitutions, 11.249.553 piastres. En oufre,
I'impot de guerre a produit 199.308.641 piastres, contre
187.666.688 pendant I'exercice précédent; l'augmenta-
tion n'est qu’apparente, car I'impot de guerre n'a com-
mencé a étre percu qu’en aont 1912.

Les recettes totales pendant l'exercice 1329 se sont
élevees & 2.092.744.341 piastres contre 2.919.901.5%0
piastres pendant l'exercice 1328; soit une augmenta-
tion de 72.842.7561 piastres. Si l'on tient compte des
recouvrements de l'exercice 1328 dont la contre-partie
ne figure pas, faute de renseignements, dans les chif-
fres des recettes de 1329, soit 11.490.328 piastres;

accueil non moins cordial, a favorablement impres-

Paugmentation ressort & 8%.333.079 piastres.
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AMERIQUE

BRESIL

La Situation économique et financiére du District
federal. — Le récent message du préfet du District fédéral
de Rio de Janeiro contient sur la situation économique et
financiére de ce district des renseignements intéressants dont
nous extrayons ce qui suit :

Depuis quelques années, le district fédéral de Rio de Ja-
neiro a passé par d'importantes transformations qui ont con-
tribué a4 embellir-la ville et 4 assurer aux habitants plus de
confort et d’hygiene. Ce plan d’amélioration se poursuit sans
solution de continuité dans 'administration da District fédé-
ral, dans la mesuare des ressources disponibles. Celles-ci ont
augmenté d’année en annce et ont permis de développer con-
sidérablement un grand nombre de services, entre autres
ceux des travaux publics et de I'instruction publique. Le
budget attribué a ce dernier est actuellementle double de
celui mentionné au budget de 1906, ce qui prouve combien
est grande l'importance qu'accorde, avec juste raison, le
préfet a l'instruction publique, dont le développemeut' est
I'une des sources les plus stres de progres.

Dans le message qu’il a présenté le mois dernier au Clon-
seil municipal de Rio de Janeiro, le préfet, le général Bento
Ribeiro, aprés avoir fait I'exposé de,la situation du district
fédéral et indiqué les améliorations introduites dans les dif-
férents services, fait Pexposé suivant de la situation des con-
ditions financieéres de la municipaliteé.

Au budget de 'exercice 1913, heureusement voté en rem-
placement de celui de 1906 prorogé jusqu'en 1912, la recelte
fut estimée a 40.210 contos (68 millions de franes environ); la
recette percue a atteint prés d'un million et demi de fl‘a’ncs
(898 contos) de plus que le total préva au budget et accuse
comparativement aun rendemenf ' de l'exercice antérieur, um:.
augmentation de plus de 1.600 000 francs (953 contos).

Par suite de l'extension des services et de l'importance des
travaux;d‘amélioration entrepris, les dépenses de lexercice
1915 ont atteint 47.136 contos (79.891.000 francs), non'cdmpris
les frais d’opérations de crédit dont le montant s'est élevé &
3.037 contos. !

Bi 1'_0n ajoute aux 41.108 contos de la recette ordinaire les
disponibilités fournies par des opérations de crédit, soit 9.086
co_utps, on o_btient un total de 50.195 contos pour la recette
générale, qui, comparativement anx dépenses générales, laisse
un solde de plus de 52 contos et demi. ;

La municipalité a ussuré avec ponctualité le service de ses
emprunts. Sa dette consolidée, tant intérieure’ qu'extérieure
atteint 158.000 contos. .

L'opération de crédit autorisée par la loi du 22 juin 1907
pour l'unification et la consolidation des emprunts a ré(;,u un
commencement d'exécution et un montant de 2.500.000
liv, ste a 4 1/2 0/0 d’intérét a été émis avec succés. Le
complément de cotte opération ne sera effectué que lorsque
les conditions des marchés européens permettront d’émettre
une nouvelle tranche d'obligations dans des conditions avan-
tagenses pour la municipalité.

En passant en revue les travaux d'ulilité publique entre-
pris pendant le dernier exercice, le général Bento Ribeiro
mgr}qle L'utilité des travaux qui devront étre entrepris pour
:amchorgr la plage de Botafogo, notamment la dérivation de
la canalisation de la Compagnie « City Improvements ».

: En attendant que ces travaux puissent étre menés a4 bonne
ul;lsli‘\lf_}e(:lb]e‘ con'cQLtrs ,duf gopvememgnt_ f‘édéral, 1«? pr’éfet a

‘ :s a présent l'exécution de certains travaux prépara-

toires ou d'amélioration.

CANADA
La production agricole en 1943. — Il ressort de statis-
tiques officielles récentes, que la production du blé au Canada
en 1918 a été évaluée & 231.717.000 boisseaux (bushels) ; sur
calte quantité, 224.810.000 bushels, soit 97 0/0, ont été recon-
fus comme étant d'une qualité négociable. Clest le chiffro le
plus élevé qui ait été atteint depuis 1910, et il prouve les bons
resultats de la récolte dans les provinces du Nord-Ouest, car
les proportions des anndes précédentes étaient 92,87 et 94 0/0.

Les proyinpes de I'Est du Canada ont des proportions moin_
dres ; ainsi, Prince Edward Island et la Nouvelle-Ecosse
n'atteignent que le chiffre de 87 0/0, le Nouveau-Brunswick
90,‘5 0/0, Québec 90 0/0 et Ontario 91 0/0. Dans la Colombie:
britannique, 1a proportion a été de 85,6 0/0.

Le rapport préeité dit que prés de 16,5 0/0 de la récolte
totalg du Canada en 1913 se trouvaient dans les maing des
fermiers le 31 mars 1914, cette proportion représente 38.353.000
bushels. Cette quantité est moindre que les années précécfen-
tes, ce qui vient des expéditions élevées qui ont eulieu I'année
derniere.

La récolte d’avoine de 1913 s'est élevée a 404.669.000
hush.els, dont 94.58 0/0 ont été reconnus comme étant d’'une
qualité négociable ; cette quantité représente 3882.754.000
bushels. Les provinces de prince Edward Island de la Nou-
velle-Ecosse sont les seules ou le pourcentage tombe an-
dessous de 90 0/0.. Les chiffres de 1913 sont les plus élevés
qui aient été relevés jusqu'a ce jour. La quantité aux mains
des fermiers le 81 mars 1914 est évaluée 4 40 0/0, soit 161
millions 537.000 bushels, contre 44.22 0/0 ou 173.178.000
bushels en 1912.

La récolte d'orge s'est élevée 4 48.819.000 bushels, contre

46.185.000 bushels oun 95.58 0/0 d'une qualité négociable,
contre. 87 0/0 en 1912, 90 0/0 en 1911 et 92 0/0 en 1910. L&
quantité qui se trouvait entre les mains des fermiers le 31
mars 1914 est évaluée 4 30 0/0 on 14.440.000 bushels, contre
17.289.000 bushels ou 85 0/0 en 1912.
: Les’quantités négociables pour les autres récoltes sont
évaluées 4 Y0.9 0/0 pour le seigle, 82 0/0 pour le sarrasin,
94.8 0/0 pour la graine de lin, 82 0/0 pour les pommes de
terre, 81 0/0 pour les navets, et 88 0/0 pour le foin et la
1u:ze1'ne. Les quantités se trouvant dans les mains des fer-
miers le 31 mars 1914 sont évaluées comme suit : blé 4 mil-
lions 308.500 bushels; graine de lin, 2.295.000 bushels ;
pommes de terre, 27.426.000 bushels; navets, 11.230.000
bushels, et foin, luzerne et tréfle, 2.675.000 tonnes.

ETATS-UNIS

!.,9 conflit avec le Mexique. — Les perpectives de la
médiation continuent & s’améliorer. Le président Wilson a
accepté le plan des médiateurs pour la solution de la ques-
tion mexicaine. 1l a joint & son acceptation gquelques pro-
pgsmons d’ordre secondaire. I1 a décidé de ne pas laisser
débarquer la cargaison d'armes de 1'Antilla pour les consti-
tutionalistes & Tampico.

Le gouvernement américain a ‘'donné l'ordre de retenir &
Galveston et a Baltimore deux cargaisons d’armes qui seraient
deslinées aux constitutionalistes.

De_ son c6té, le président Huerta en renvoyant & Puerto-
Me:u-co le:s canonnieres Zaragosa et Bravo, a fait preuve
de dispositions conciliantes indiquant qu'il accepterait le
compromis tendant & l'institution’ d'un gouvernement pro-
visolre.

On annonce de source certaine, & Niagara-Falls, quun
groupe de Mexicains de Mexico ont adressé & 1'un des délé-
gués du Mexique &4 la conférence, M. Emilio Rabasa, une
lettre dans laquelle ils lui offrent la présidence provisoire,
M. Rabasa a refusé, alléguant la nécessité ot il se trouve de
demeurer a Niagara-Falls, dans lintérét de son pays.

'()‘n pense gépéralement que malgré ce refus, M. Rabasa,
si 'on insistait, accepterait I'offre qui lui est faite, et qu'il
sera le futur président provisoire.

‘D‘aprés le correspondant du New-York Herald & Niagara-
Falls, le texte final du protocole ‘de médiation serait prét
dans. un jour ou deux. Il ne reste que deux ou trois ques-
tions accessoires 4 résoudre. ;

Les Etats-Unis ne réclameront aucune indemnité de guerre
au Mexique. Les délégués américains ont fait savoir que
1eu1‘_gouvemement s'estimera satisfait si un gouvernement
mexicain sérieux succede a celui du géneral Huerta.

La lutte contre les trusts. — La Chambre des Repré-
sentants des Etats-Unis vient d’adopter les projets de loi
contre les trusts proposés par le président. Ces projets de loi
doivent recevoir l'assentiment du Sénat.

Le premier projet, présenté par Henry D. Clayton, interdif

les ristournes de prix sous peine d'amende et d’emprisonne-
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ment. Les personnes se prétendant lésées par la violation
de la loi peuvent poursuivre et obtenir de triples dommages
‘et intérdts. Les combinaisons destinées a diminuer la con-
currence sont interdites ainsi que les ententes entre gompa— &
gnies de chemins de fer. Il est également défendu d'étre ad-
ministrateur dans plusieurs Compagnies sous peine d'amende
et de prison ; la enlpabilité est envisagée comme pez:sonnelle.
Les syndicats ouvriers et les associations de fermiers sont
déclarés constituer dés combinaisons légales.

Le second projet deloi traite de la capitalisation des com-
pagnies des chemins de fer et donne pouvoir 4 la commis-
sion de commerce fédéral de surveiller les émissions d'ac-
tions et d'obligations autorisées pour les réseaux se livrant
au trafic entre Etats, qui sont dans lobligation de fournir
les raisons de leurs émissions et d'expliquer con}ment les
produits en seront utilisés. Sont également comprises d:ans
cette 1égislation les compagnies de téléphones et de canalisa-
tions.

Le troisiéme projet tend a créer un comité fédéral de com-
merce composé de trois membres jouissant d‘}mtraltement
de 10.000, dollars par an. Toutes les corporations dont le
capital dépasse 5.000.000 de dollars doivent py{ésenter des
rapports 4 ce comité, qui a le pouvoir de classifier ces cor-
porations. Ce projet de loi aholit la charge de commiissaire
des corporations. La publicité des rapports est imposée et le
comité peut exiger la_comparution de témoins et la produec-
tion de tous livres et de tous documents.

Marché Financier de New-York

New-York, 10 juin 1914,

Le marché monétaire est soutenu ; les préts a vue se trai-
tent entre 1 3/4 et'2 0/0; le cAble-transfert sur Londres est
en haisse de 3/32¢c.

Le marché agricole est irrégulier.

Du c6té industriel, on trouve les fers indécis et les pétroles
fermes. 1Y’aprés I'Iron Age, revue de semaine, la plupart des
achats d'acier en barres sont pour livraisons 1°r et 2¢ semes-
tres. Pour les premiéres livraisens, les ventes ont été faites a
1 dollar 10 les cent livres. Les affaires de fonte augmentent,
mais les prix tombent et le marché est irrégulier.

Le cuivre et I'argent-métal sont en hausse 4 13,67 et a
56,87.

1& Wall Street, le marché est assez ferme a l'ouvertare,
dans la suite 1a tendance fléchit un peu. On se tient sur la
réserve dans lattente de nouvelles indications' au sujet du
Mezxique. La clbture est 4 peine soutenue.

Les transactions totales ontporté sur 110.000 titres environ.

Voici les cours de quelques-unes des principales valeurs
américaines : Amalgamated Copper, Tl 87; Anaconda,
81 76; U. S. Steel Corporation (ord.), 62 12.

Atchison, 99 ., ; Milwawkee, 100 50; Erie, 29 25;
Reading, 165 50; Canadian Pacifie, 195 62 ; [Illinois
Central, 114 .. ; FLouisville, 138 50; N.-Y. Central,
9 50; Union Pacific, 156 12; Pennsylvania, 111 25.

URUGUAY

La Dette publique. — Des renseignements financiers pu-
bliés récemment par le Times signalent que le relevé annuel
de la. Dette publique de I'Uruguay accusait, au 31 décembre
1913, un chiffre de 136.298.858 pesos, soit 28.999.750 liv. st.,
en augmentation de 8.008.713 pesos, ou 639.088 liy. st.

Deux nouveaux iypes ont été émis l'année derniére : la
Dette amortissable eréée pour acheter les certificats émis
par la « Banque Hypothécaire », soit 1.516.520 pesos, et
Temiprunt des « Stations de Force », soit 4.500.000 pesos,
dont une partie est encore détenue par le gouvernement. Il a
6té en oufre émis pour 34.800 pesos d'obligations dela « Res-
cate de Titulos », obligations servant au rachat des terres
fiscales.

Le montant total de la Detfe se répartit comme suit : Dette
inlérieure, 15.620.423 pesos; Dette exlérieure, 118.487.935
pesos; Dette internationale, 2.190.500 pesos. Le service de
la Dette a exigé 5.866.703 pesos pour l'intérét et 2.514.013
pesos pour Iamortissement. Il faut ajouter & ces chiffres

que les charges totales arrivent & 8.607.045 pesos, ou 1 mil-
lion 831.286 livres sterling, en aceroissement de 218.302
pesos, ou 46.447 liv. st. sur le chiffre correspondant de 1919,

Le tableau suivant permet de suivre la progression de lg
Dette publique depuis son origine :

La Dette publiqgue de UUruguay, de 1860 @ 1913
Anndes Pesos Années Pesos

121.465. 747
184.228.876
131.857.540
-848.850 133.295.145
.506. 953 136.298.858

Le ministre des, Finances a présenté son budget powr
Pexercice financier 1914-1915. Les dépenses prévues s'établis-
sent ‘a 31.943.675 pesos, ou 6,796.526 liv. st., et les prévi-
sions de recettes dépassent ce chiffre d'environ 10,000 livres
sterling.

Ces prévisions sont sensiblement inférieureg a celles du
budget de 'année derniere. Mais ce fait est dit & ce que le
ministre a omis au budget, a la fois aux recettes et aux dé-
penses, divers services spéciaux, comme les travaux du port,
et les recettes spéciales destinées & y faire face. Les sommes
ainsi omises représentent 4 ou 5 millions de pesos.

Il est d'ailleurs douteux que le nouveau budget puisse
étre sanctionné pour le 1°r juillet, date a laquelle commence
I'exercice financier. Quoique le budget, qui doit étre annuel,
soit présenté chaque année d'une facon réguliére, ce n’est
guere qu'une fois en l'espace de trois ou guatre ans qu'un
nouveau budget est réellement sanctionné.

(Vest ainsi que le budget présenté l'année derniére pour
1913-1914 n'a jamais été sanctionne, et que le gouvernement
continue a se servir de celui de 1912-1913, qui a été simple-
ment prolongé & différentes reprises.

s
JAPON

La production miniére en Corée. — TUne communica-
tion du coensulat de France 4 Séoul mentionne que 60 0/0
environ de l'ensemble des produits- minéraux oblenus en
Chosen au cours de l'année derniere ont été recueillis par les
éfrangers, et ces 60 0/C représentent une valeur de 5.983.234
yen, tandis que les Japonais ont obtenu 1.937.585 yen, et les
Coréens 283.997 yen. La mine a Jaquelle revient la plus
grande part de la production totale est celle d’Unsan (Unsan
Gold mine): la valeur de sa production ‘a été de 3.258.818
yen. Les principales autres mines exploitées par des étran-
-gers ont également donné, comparativement & celles que
possedent des Japonais ou des Coréens, de splendides résul-
tats. . L'or produit par la mine de Souan représente une
valeur de 1.844.821 yen ; eelui produit par la mine dé Chang-
song uné valeur de 637.669 yen; celui produit par la mine
de Chiksan unie valeur de 592.470 yen. .

.726.880
.241.019
.505.068

Le progrés de lindustrie électrique. — L'usage d
I'électricité a fait de grands progrés au Japon pendant ces
derniéres années. Cest ainsi que le nombre des Compagnics
d’éclairage électrique est passé de 71 en 1904 avee un capital
autorisé de 20 millions de yen 4 155 en 1911, avee un capital
autorisé de 168 millions de yen, la longueur des lignes ayant
progressé pendant le méme temps de 2.800 4 10.800 kilo-
metres. |

Dapres 1'Electriec Railway Journal, le montant des capi-
taux employés dans les entreprises électriques atteignail
230 millions de yen au début de 1914.

Le Japon produisant dn cuivre, la fabrication des fils con-
ducteursa réalisé de grands progrés et les importations du
pays sontaujourd’hui, en ee qui concerne cet article, presque
strictement limitées aux cAbles sous-marins. Il y a deux ou
trois ans, le Japon dtait tributaire de I'Allemagne pour les
isolateurs et autres articles de porcelaine employés par les
diverses industries de l'électricité. Présentement, les manu-
factures du pays les fournissent 4 la consommation et leur
qualité est, parait-il, aumoins égaled celle des produits autre-

705.406 pesos pour les garanties de chemins de fer et des
sommes moins fortes pour les commissions, efc., de sorte

fois importés d’Allemagne.
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LA PRODUCTION DU WITWATERSRAND

Le rendement total du mois de mai s'est élevé A 689.959
onces d'or fin pour les mines du Witwatersrand, et 4 30.970
onces d’or fin pour les mines des autres districts, soit, au
total : 720.229 onces d’or fin (22.401 kil. 282 pr.), d'une valeur de
3.059.540 liv. st. (76.488.500 fr.), contre 683.877 onces d’or fin
(21.270 kilos 626 gr.), d'une valeur de 2.904.924 livres sterling
(72.623.100 franes) pour le mois d’avril, qui se décompo-
saient ainsi : 655.607 onces d'or fin pour les mines du Witwa-
tersrand, et 28.270 onces pour celles des autres districts.

La production totale de mai est en augmentation de 36.852
onces sur celle du mois- précédent, mais il faut rémarquer
quavril ne comptait que 30 jours. Quoi qu'il en soit la pro-
duction quotidienne, en mai, fait ressortir une augmentation
de 438 onces. ;

Voici le tableau des résultats mensuels des mines du Wit-
watersrand depuis 1910. Nous ne consacrons pas de colonne
spéciale aux années précédentes. Au reste, celles de 1900 et
1901 n'avaient produit en tout gque 251.767 onces et 238.991
onces vul'état de guerre.Quant aux années 1902, 1903, 1904, 1905,
1906, 1907, 1908 et 1909, elles ont donné 1.591.519, 2.858.867,
3.668.797, 4.706.433, 5.559.534, 6.220.227, 6.782.538 et
7.039.136 onces : :

1910 1911 1912 1913 1914

(En onces)
579.743 625.826 709,280 . 760.981 621.902
550.422 585.868 674.960  702.39% 597.545
o81.899 649.247 796.755 760.824 657.708
594.339 638.421 706.763 755.858 655.607
606.724 658.196 746,948 761.349 689.259
598.339 657.023 722,58 716.267
610.664 679.881 735.941 625.107
623.129 682.4056 732.197 697.686
621.311  669.773 716,495 . 676.411,
627,445 677.923 738.082 687.515
617.905 691.462 727.699 644.820
616.668 680.782 745.860 642.786

Total.... 7.228.588 7.896.802 8.753.568 8.430.998 3.222.021

_Pour les autres districts, la production mensuelle s’établit
ainsi depuis Ia méme annde 1910, Notons qu'en 1898 et en
1%99_-‘9 mois), la production avait atteint 260.408 onces et
18:.};‘31 onces; gu'en 1900 et 1901, aucune exploitation n’avait
Bl lll:‘ll,()t qu'en 1902, on n'avait travaillé que pendant les trois
derniers mois de I'année qui avaient donné : octobre, 1.779
onces; novembre, 4.626 onces; décembre, 6.486 onces, soit,
en tout, 12.891 onces. Enfin, en 1908, 1904 et 1903, la produc-
ton n'avait encore atteint que 115.248, 117.878 et 190,788
bnces, pour passer & 225.133 onces en 1908, & 231.147 onces
en ’lﬂw.. mais pour revenir 4 270:079 onces en 1908 et méme
4211.406 onces en 1909. Ces douze annces ne figurent pas
dans le tableau ei-dessous :

Moig 1910 1011 1912 1913 1914

Septembre.
Octobre ...
Novembre..
Décembre .

(En onces)

21.626 25.201 27.780 28.409 29.851
25.200 “24.965 28.906 81.728 28.716
25.220 26.818 83,968 30.228 = 29.093
24.7706 29.293  30.897 116 28.270
27.446  27.755 . 82.714 957  30.970
26.842 27.544 381.348 .810
28.050 = 29.877' 30.897 2282
26.140 31.002 82.540 410
25.588 30.852 81.898 - 929.77
25.702-  30.721 - 30.599 916
24.686  28.267 29.638  29.166
R4.827° 29.126 -80.546  80.029

305.532 3840.921 870.731 363.826 146,900

T que depuis 'année 1901, la production est

s l‘-lu ‘Emce’s d’or fin, qui valent 4 liv. st. 4 sh. 11 1/2

,amal.":‘i Ors qu auparavant le prix des onces provenant de

Vi gamation était de 3 liv. st. 10 sh. et celui des onces
uies par la cyanuration de 8 liv. st. :

A noler

| La Main-d’ceuvre indigéne au Transvaal

Le Crédit Mobilier Francais a recu de la Chambre des
Mines di; Transvaal le cAblogramme suivant :

Nombre d’indigénes employés a fin mai- 1914 par les
memb_res de I’Association relative 4 la main-d’ceuvre indigéne
au Witwatersrand et par les entreprencurs : 2

Dans les mines d’or

Dansg les mines de charbon

Dans les mines de diamant

Qn comptait, fin avril, 188.780 noirs employés dans les
mines 1ran_svaaliennes. Il y a donc, d’'un mois a Lautre, une
angmentation de 556 indigénes qui se décompose ai,nsi:
Al_lgr_nentalions: mines d'or, 428; mines de charbon, 194
Diminutions : mines de diamants, 6. : :

e ———————

Nourse Mines, Limitéd

TLe manque relatif de main-d’ceuyre noire a empéché cette
Compagnie de broyer, pendant Ie trimestre qui a pris fin le
31 mars, autant de minerai que pendant les trois mois pré-
ced_ents’. Le rendement par tonne a été également légerenient
moins élevé, et comme cette diminution n'a pas été entidre-
ment compensée par 1'économie de 4 d. effectuée dans les
dépenses de production, il en est résulté & la fois un recul
dans le profit net unitaire et dans le bénéfice global.- Celui-ei
n'a été, en effet, que de 89.060 liv. st., au lieu de 47.339 liv. st
antériearement. j

Ci-dessous le tablean comparatif des résultats obtenus par
la Compagnie pendant les deux derniers trimestres :

31 décembre 81 mars
1913 1914

Tonnes abattues.......... 157,858
Tonnes broyées 133.800 122:000
Proportion rejetée au triage. . 15 0/0 14 4'0f0
Pilons en marche...i.., ! 260 )
Onces d'or fin 5,925 40.600
Rendement par tonne (orfin). 29 sh. 2d.° 98 sh. 11 d
Recette par tonne 28 sh. 11 d. 27 sh. 11 d.
Frais par tonne 22 sh. SRR
Profits par tonne, 6 sh. 11 d. 6sh., 3d.
Bénéfices d'exploitation. L. st. 46.250 38.084
Bénéfices nets. Liv. st..... i 47.339 39.060
Dépenses de premier établis- :
sement, Liv. st 1.463 116

143.030

Les développements, pendant le premier trimestre de 1914,
ont été un peu plus satisfaisants, surtout si I'on tient compte
de l'augmentation de largeur d'abatage du « Main Reef ",
i)arg;ﬁgiéqui a été de 43 pouces contre 39 pouces au 31 décem-

re ; ;

Informations dlverses

Les importations de Diamants aux Etats-Unis, -
A.ux Etats-Unis, le total des importations de pierres pré-
cieuses ef de diamants, s’est élevéd la semaine derniére
4 267.000 dollars, contre 431.000 dollars pendant la se-
‘maine précédente, 1.287.000 dollars pendant la semaine
correspondante de 1913 et 777.000 dollars en 1912.

La Liquidation de la Jumpers Gold. — Une assemblée
générale extraordinaire de la Jumpers Gold sera tenue en
aott prochain & Johanneshurg pour statuer sur la liquida-
tion volontaire de la Compagnie.

-

- Revug hehdomadaire du Marché des Mines d'0r de Londres

Londres, 12 juin 1914.
I:Tous avons procédé lundi & notre liquidation himensuelle
qui n'a rien présenté de bien particulier. Les taux de report

‘ont €t 4 peu prés les mémes-qu'a la’ liquidation précédente,
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On a coté ded 1/2 & 61/2 0/0 sur les Mines Transvaalien-
nes et ‘sur les Rhodésiennes. Sur la Modderfontein, la
Randfontein et la Premier Diamond, on a fait 5 a6 0/0;
sur la Consolidated Goldfields, & 4 5 0/0; sur la De Beers et
la Jagersfontein,3 & 40/0; sur la Chartered, 1[4 & 3[4 penny.
Quant 2 la tendance, elle est plus ferme, quoique un pew
irréguliere. :

5% Valeurs de Compagnies Territoriales et de Trust.
— La Chartered, qui finissait & 16/10 1/2, la semaine der-
niéve, est a4 16/6. Consolidated Goldfields 2 5/32.

La General Mining and Finance
4 15/32; Rand Mines 5 99/82, au lien ded 27/32; Transvaal
Land 15/16.

4% District du Witwatersrand. — La Bantjes est
4 11/16. En mai, cette Compagnie a broyé 92 500 tonnes qui
ont donné 6.823 onces et laissé 3.710 livres sterling de hé-
néfices, contre respectivement 99 300 tonnes, 6.508 onces et
4440 livres sterling le mois précédent.

La Benoni s'inserit & 2/0. Brakpan Mines, 9 .1/4, au
lieu de 21/16. Cette Compagnie a broyé, en mai, 52.070 ton-
nes qui ont produit 17.117 onces ot laissé 23.184 livres ster-
ling de bénéfices, au lieu de 45.730 tonnes, 15.583 onces et
18.194 livres sterling le mois précédent. City and Suburban,
2 1/2.

La Durban Roodepoort est & 11/16. 1’East Rand finit 4
1 23/32, au lieu de 1 19/32. La Geduld g'échange a 1 7/82;
Ginsberg, 1/8.

La Glencairn est a 2/6. New Goch, 25/82. La New Heriot
reste 243 1/8.

La Knight's (Witwatersrand), est 4 8 9/16, au lieu de
8 7/16 ; Knight Central, 3/8 ; New Kleinfontein 11/8.

La Langlaagte Estate se tient a 11iv.; Meyer and Charl-
ton, 5 3[4, inchangée. Cette Compagnie a broyé, en mai,
14,950 tonnes qui ont produit 8.246 onces et laissé 22.327
livres sterling de bénéfices, au lien de 14,736 tonnes, 8.081
onces et 22.176 liv. st. le mois précédent.

Ta New Modderfontein est 412 7/8. Le mois dernier,
cette Compagnie a broyé 52.250 tonnes qui ont donné 21.282
onces et laissé 48.873 liv. st. de bénéfices. En avril, on avait
relevé 51.000 tonnes broyées, 21.790 onces obtenues et
59,968 liv. st. de bénéfices. La New Primrose sinscrit &
1 1/8. Princess Estote, 5/6. Randfontein Central, /8.

La Randfontein Estate est 41 1/16. Robinson Gold, 2 15/16,
contre 2 23/32.

La Simmer and Jack ginserit 4 1/2. La Van Ryn est
a8 3/8.

La Village Main Reef est & 1 7/8, au lieu de 113/16; Vo-
gelstruis Estale, 2/0. West Rand, 7/6. Wolhuter, 25/32.

s Compagnies de Deep Levels. — L'Apex est a
7/8; Cindérella Consolidated Gold Mines, 9/82; City
Deep, 3 1/4; Aurora West, 7/16. Rendement de mai : 4.277
onces et 4.687 liy. st. de Dbénéfices, contre 2.755 onces et 2.843
livres sterling en avril.

La Consolidated Langlaagte finit a 1 23/32 ; Crown Mines,
5 7/8, au lieu de 5 13/16.

L.a Durban Roodepoort Deep esta 7/8, au lieu de 18/16.
Ferreira Déep, 2 5[16. Geldenhuis Deep, 1 1/4; Glynn's Ly-
denburg, 9/16. /

Ta Knight's Deep cloture a 15/8. Main Reef West, 3/8.

Lo Modderfontein B reste & 47/16, centre 4 7/32.

Ta Modderfontein Deep finit & 92 3/4, contre 2 11/16. New
Unified, 18/16; Nourse Mines, 1 8/8. Production de mai :
47.700 tonnes, 14.811 onces et 16.279 liv. st. de profits, contre
43.500 tonnes, 13.582 onces et 13.629 liv. st. en avril. Nigel
Gold, 11/186.

La Robinson Deep se retrouve a1 3/8, au lien del 5/16.
.Rendement de mai: 46.580 tonnes, 15.223 onces et 25.385
livres sterling, contre 44.660 tonnes, 14.365 onces et 25.061
livres sterling le mois précédent. Roodepoort United Main
Rebf, 1/4. Rose Deep, 2 1/8. En mai, cette Compagnie a
broyé 66.200 tonnes, obtenu 19.649 onces et réalisé 25.603
jvres sterling de bénéfices, au lieu de 66,000 tonnes, 19.962
onces et 30.857 liv. st. le mois précédent.

La Simmer Deep s'échange & 1/6. Sub Nigel, 1/2; Witwa-
tersrand Deep, 2 9/16; Van Ryn Deep, 2 9/32.

+*s Valeurs Rhodésiennes et diverses. — La Globe
- and,

Corporation cloture:

pheniz est a 1 21/32. Rhodesia Gold Mining 3/8;

Transvaal and Delagoa Bay Investment 2 7/16; Transvaal
Gold Mining Estate, 1 7/8.
la @Giant Mines termine & 5/8, contre 21/32. Eldoradoe

“7/8; Tanganyika Concessions, 1 7/8.

La De Beers ordinaire a été agitée. Elle cloture cependant
a 16 9/16, sans changement; action de préférence, 16 3/8
La Premier Diamond, action différée, est & 7 3/4 gomé
7 7/8; action de préférence, 8 7/8; Roberts Victor, 7/8;
New Jagersfontein, &liv. st., gagnant 1/8. el

e ———— e

Revie hehdomadaire du Marché des Mines d'Or de Paris

Paris, le 11 juin 1914,

La tendance du Marché Sud-Africain de Parisestdemeurde
irréguliére cette semaine. Cependant, au cours des dernicres
séances, les dispositions se sont améliorées. On ne reste 1%
cependant tout a fait au plus haut. ;

La Rand Mines cldture & 149 fr. 50, gagnant 2 ir. 50,
Chartered 20 fr, 50.

La Consolidated Goldfields est &4 54 francs. East Rand
43 fr. 25, contre 40 fr. 75. |

Au Parquet, la Central Mining se retrouve &4 200 francs
en hausse de 4 francs. :

La Brakpan Mines cloture 4 55 franes, au lieun de 52 fr. 50,
Crown Mines, 148 fr. 50, en avance de 2 fr. 50. Cette Com-
pagnie a broyé, en mai, 204.000 tonnes, qui ont produit
$3.208 onces et laissé 111.118 liv. st., au lieu de 184.000 tonnes,
53.149 onces, et 99.841 liv. st. le mois précédent. Cily Deep,
83 fr. 26,

La Durban Roodepoort Deep reste & 22 francs, en plus-
value d'un franc. La Ferreira Deep cloture a 57 fr. 50, ga-
gnant 1 franc. Production de mai: 61.300 tonnes broydes
96568 onces obtenues, et 60.042 liv. st. de hénéfices réa
contre 54,100 tonnes, 24.728 onces et 56.088 liv. st. en avril,

La Geldenhuis Deep est & 82 francs. TLa Geduld veste &
30 fr. 25; General Mining,12 francs ; Aclion Goerz, 11 £, 153
Johannesburg Consolidated Investment, 23 fr. 50 ; Knight's
( Witwatersrand Gold), 88 francs.

La New Kleinfontein s'échange a 98 francs, contre 25 1. 7.
Langlaagte Estate, 24 fr. 50. May Consalidated, O ir. 50.
Modderfontein B, 112 fr. 50, gagnant 5 fr. 50. Rendement
de mai : $5.000 tonnes broyées, 14.917 onces produites, et
25.488 liv. st. de profits, contre respectivement 34,400 tonnes,
14462 onces et 26.499 liv. st. le mois précédent.

La New Goch est a 20 francs. La New Primrose finit a
30 fr. 50. New Steyn, 11 francs.

La Randfontein Estate, qui restait & 95 fp, 25, s'inserib
4 96 fr. To; Robinson Gold, 73 fr. 75, au lieu de 68 [rancs,

La Robinson Deep cloture & 34 fr. 75, contre 53 francs
Rose Deep, 53 fr. 0. En mai, [cette Compagnie a broyé
55.700 tonnes qui ont produit 21.725 onces et laissé¢, comme
profits 53.575 livres sterling au lieu de 50.300 tonncs,
90407/ onces, et 50.298 livres sterling en avril.

La Simmer and Jock est 412 fr. 50, South Africa Gold
Trust 25 fr. 15, Transvaal Consolidated Land, 24 francs.
Van Ryn, 86 francs, sans changement. Production de mai
30600 tonnes broyées, 12.614 onces produites et 22.648 livres
sterling de profits. En avyril, 88.600 tonnes broyées avaient
donné 12,724 onces et laissé 23.079 livres sterling de hé-
néfices.

La Village Main Reef cote 50 francs, au lieu de 47 francs.
Rendement de mai : 33.000 tonnes, 14.587 onces et 32,66611-
vres sterling de bénéfices. n avril : 30.050 tonnes, 14.785 on-
cos et 33.849 livres sterling. Village Deep, 49 francs, contré
47 fr. 50. Production de mai : 52.500 tonnes broyées, 21.282
onces obtenues, et 48.873 livres sterling de bénéfices, contre
respectivement 50.300 tonnes, 16.5il onces et 27.168 livres
sterling de profits.

La De Beers, aclion ordinaire, qui finissait &
cldture 4 414 fr. 50; action de préférence 414 8
406 fr. 50. Jagersfontein ordinaire, 99 francs.

418+, 50,
50, contre
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