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Les mnouvelles d'Italie et de Russie ont amené
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LA SITUATION

Pas de changement, cette semaine, sur le front
franco-britannique. L’ennemi n'a guére reagi et
partant les Alliés ont pu consolider leurs précé-
dentes congudtes. Malheureusement I'avance ger-
mano-autrichienne continue en Italie et sur la
Piave, la situation de nos alliés devient délicate.
Pour parer & ce danger, Anglais et Francais con-
tinuent & envoyer de nombreux renforts en [talie.
Les trois alliés ont, aussi, constitué un Comité
supréme de guerre intérallié,

Iin Palestine, les Anglais ont remporté une vic-
toire qui les & rendus maitres de Gaza et de toute
la Judée du sud, Ils avancent en direction de
Jérusalem ; sur la eote, ils sont devant Jaffa.

En France, le Cabinet Painlevé a été renversé
mardi, par la GChambre, sur une question de po-
litique intérieure, celle des scandales.

Aucune solution n'est encore intervenue, &
heure olt nous éerivons. Lie Président de la Ré-
publigue continue . ses consultations d’hommes
politiques.

En Russie, la situation reste obscure, mais le
triomphe des maximalistes-léninistes parait
avoir été court. La publication -d’un rhanifeste
pour la paix et un armistice immédiat semble
devoir eétre leur seul acte de gouvernement.
D'aprés les derniéres dépéches, Kerensky aurait
triomphé, Un télégramme de Moscou annonce, en
effef, que les froupes du général Kornilof se sont
emparées du Kremlin aprés un sérieux combat.
Les éléments bourgeois comptent sur MM. Rod-
zianko, Milioukof et le général Kornilof, qui sont
i Moscow, et sur le général Kaledine, qui se trouve
avee ses troupes dans les environs de Kharkof,
ou, dit-on, il a été proclamé dictateur, pour ré-
tablir la situation.

On annoncait aussi la défaite compléte des
bolechewiks de Pétrograd.

Le télégraphe est de nouveau aux mains de
Kerensky qui, en compagnie de Korniloff et de
Kaledine, a lancé une proclamation invitant le
peuple & se seulever tout enfier contre les bol-
cheviks.

Liétat de siege a été proclamé en Finlande.

Lénine et Trotzky auraient pris la fuite, aidés
par les matelots de Cronstadt. Ils onf éi¢ con-
damnés & mort par le conseil de guerre revolu-
tonnaire

Un grand débat a eu lieu a la Chambre des
Communes, & propos de la création du Comité
de guerre interallié. M. Lloyd George a di don-
ner des explications & ce sujet. Il I'a défini ainsi,
aux applaundissements de  ["Assemblée « ILe
Gonseil n'aura aucun pouvoir exéeutif, et les dé-
cisions finales en matiere de stratégie, de distri-
hution et de mouvements des différentes armées
€N campagne restent entre les mains des divers
souvernements alliés. 1 n'y aura aucun service
dopérations attaché au Conseil. Le but que nous
0ous somines proposé a été détablir un 0rga-
Nisme central, dont la mission sera de surveiller
continuellement le ehamp. des opérations dans
son ensemble, de recueillir des informations de
tous les fronts et de tous les gouvernements, de
coordonner les plans préparés par tous les états-

majors généraux et, si clest nécessaire, de faire
des propositions personnelles pour la meilleure
conduite de la guerre. »

LES GVENEMENTS DE LA GUERRE

Les corps francais et anglais en VOy€s au secours
de nos alliés italiens n’ont pas encore pris part &
la bataille, mais leur intervention ne saurait tar-
der. Chague jour et méme chaque heure de retard
infligés par mos alliés 4 lennemi contribuent a
rétablir la situation. ¢

Vaila déja trois jours que des combats terribles
se livrent sur la Plave inférieure et dans:les mon-
tagnes entre la Brenta ef la Piave. Mais actuelle-
ment, c’est dans le Trentin que les troupes du mas-
réchal Conrad von Hoetzendorff exertent une trées
forte pression. Bien que la plupart des contingents
italiens chargés d'endiguer la pression sur les Sept
Communes se soient trés bien comportés et aient
réussi, non sans honneur, & refouler les colonnes
qui voulaient faire irruption dans les passes & l'est
d’Asiago, il est malheureusement certain qu'une
bréche a été faite dans la défense des positions
couvrant la plaine pres du Trentin. !

En effet, parallelement & la marche des colofngs
allemandes qui s’avancent de Bellune, évacuse, su:r
Feltre, sur la rive droite et [e long du chemin de
fer de la Piave, d’autres colonnes, plus & Pouest,
descendues du Trentin, le long du Cismon, affiuert
de la Brenta, ont occupé Fonzaso et Lamau, qui
se trouvent exactement & la latitude de Feltre, et
Jui visiblement opérent de concert ‘pour engiger
ine action décisive de déhordement dans la direc.
fion de Bassano.

Préludant & cette incursion, les Austro-All miands
avaient réussy a enlever les ouvrages de Léon, sur
la, Cima di Campo, et les ouvrages de Cima di Tan.

Bien houreusement, la résistance Cpposée par cer-
faincs unités italiennes sur: le plateau des Sept
Communes et notamment dans la Tégion de Giigno,
sur la Prents supérieure, a tout de méme retar le,
simon empéche, la descente ennemie par le Trentin
crieniial

Pendant ce temps, les grosses piéees allemandes
amengées a pied deuvre le long de la Piave infé-
rieure bombardent sans répit la rive occidentale
orientée vers Venise et ont passé la Piave. 2

On sent que les deux Kaisers avee leur Ferdinand
de Bulgarie attendent, comnie des oiseaux de proie,
le moment out leurs {froupes auront exécuté leur
marche sur Venise, ey

D'aprés le communiqué italien,
du 13, les Allemands avaient déja
la.'Piave & Santa Dona di Piave
vers Mestre-Venise). Mais les

dans la journée
réussi & passer
(chemin de fer
détachements qui
avaient réussi a passer sur canots, sans dtre suffic
samment détournés de cette besogne, n'ont pu, il est
vrai, organiser leur téte de pont, mai< tout de mémne
n'ont pas dia repasser sur la rive gauche, car
le communiqué italien nous avait dit la « rive est ».
Do il faut conclure que Vetninemi multiplie actiiel-
lement ses tentatives en grand, dont nous atten-
dons les vésultats. SaE

Il faut noter que Santa Dona di Piave est exacte-
ment 4 25 Kkilometres de Venise, (qui maintenant
est sous‘le feu des gros canons ennemis.

Sur notre front, il ne s'est déroulé afucun évére-
ment militaire important, mais les luttes d’artillerie
restent vives dans les Flandres en Champagne ot
au nord de Verdun. i

L'offensive du corps expéditionnaire de Palestine
se poursuit victorieusement. Apres la prise d’As-
Kalon, les armées alliées progressent rapidement
vers le nord, dans la direction de Jaffa Par suite
de cette rapide avance, les communications entre
Jérusalem et la mer sont coupées,
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QUESTIONS DU JOUR

LA CONDUITE DE LA GUERRE

L Unité de front — Une seule armee
L°Unite d’action &conomique

I. — La Conférence interalli¢e de 1916
En lisant l'émouvant discours prononcé par
M. Lloyd George, lundi dernier, au déjeuner que
lui offrait M. Painlevé, nous 1nous souvenions des
résolutions qui furent prises par la. grande confé-
rence interalliée tenue & Paris les 27 et 28 mars 1916
et dont voici le texte

I. — Les représentants des gouvernements al-
liés réunis @ Paris les 27 et 28 mars 1916 affir-
ment Uentiére communaulé de vues el la solida-
rité des alliés. :

Ils confirment toules les mesures prises pour
réaliser Lunité d'action sur lunité de front.

Ils entendent par la @ la fois Lunité d'action
mititaire assurée par Uenlente conclue enire les
élats-majors ; Lunité daction économique dont la
présente conférence @ réglé Uorganisalion, el
Punité daction diplomatique que garaniil lewr
incbranlable volonté de poursuivre la lutle jis-
qu'd la vicloire de la cause COMMUNE.

Il. — Les gouvernements alliés décident de
metlre en pratigue dansle domaine économique
leur solidarité de vues et d'intéréts. Ils chargent
la conférence écononvique qui se tiendra prochai-
nement @ Paris de leur proposer les mesures pro-
pres a réaliser celle solidariié.

IIT. — En vue de renforcer, de coordonner el
dunifier Daction économigque a exercer pour ent-
pécher les ravitaillements de Pennemi, la confé-
rence décide de constituer @ Paris un comite
permanent dans lequet tous les alliés seront re-
présentes.

IV. — La conférence décide :

1° De powrsuivre Corganisation enlreprise
Londres d'un bureav, ceniral international des
affretements; :

90 De procéder en commun el dans le plus bref
délai a la recherche des moyens praliques d em-
ployer pour répartir Cquitablement entre les na-
tions alliées les charges résultant des transports
maritimes et pour eprayer la hausse des frels.

En publiant le texte de ces résolutions, nous ecri-
vions dans D'Economiste Européen du 31 mars
suivant

« Jusquici les nations alliées agigsaient et com-
battaient individuellement contre I'ennemi commun
ot celui-ci, fort de I'union qu’il a su réaliser des le
début des hostilités, en profitait pour prolonger sa
résistance. Cette politique disolement est enfin ter-
minée et les résolutions prises & I'unanimité par la
grande, conférence interalliée peuvent étre consi-
dérées comme le point de départ de I'action coor-
donnée qui brisera le militarisme prussien et déli-
vrera le monde de l'oppression qui pesait sur 1ui
depuis prés d'un demi-siecle. »

Hélas ! vingt inois se sont écoulés depuis la publi-
cation de ces résolutions qui auraient probablement
terming la guerre avant la fin-de Pannée 1916 si

elles 6taient passées du domaine théorique sur le
terrain pratique, et voici que M. Lloyd George vient
proclamer aujourdhui la nécessité absolue de les
reprendre et de les appliquer immédiatement si
nous-voulons vainere enfin I’Allemagne et ses alliés,

1. — Le Discours de M. Painlevé

M. Painlevé, rentré d'Italie avec MM. Lloyd
George et M. Bereneni, ministre de 'Instruction pu-
blique d'Italie, a porté un toast tres éloquent, 3
ses hotes, puis il a fait un expose rapide de la
situation.

Parlant des terribles -angoisses que traverse en
ce moment I'Italie, il a dit que notre seur latine
nous devient plus chére #& Iheure ou la barbarie
allemande menace les généreuses cités veénitiennes,
si longtemps opprimées, et il a ajouté que « des que
la lourde menace germanique s'est appesantie sur
elle, linstinct fraternel du peuple de Krance, sans
quil fit besoin d'explication, s'est trouvé d’accord
avec son gouvernement et ses sirateges.

« Alors que l'ennemi campe encore dans nos plai-
nes du Nord, les divisions francaises quittaient le
front pour s'acheminer vers I'ltalie avec une célé-
rité qui fait autant d’honneur & Pesprit de mnos
chefs qua leur méthode dorganisation.

« En ce moment, par toufes les voies ferrées,

_par toutes les routes, soldats francgais et anglais,

canons, munitions, se déversent de ’autre edté des
Alpes. Le secours ne sera pas inégal a la grandeur
du péril. »

Revenant alors aux principes d'unifé de front e
d’action que I'Entente doit mettre en application, le
président du Conseil a eontinué :

« Les Alliés doivent mettre en commun toutes
leurs ressources, toute leur énergie, toute leur vo-
lonté de vaincre, Un seul front, une seule armde,
une seule nation, voila le programme qu'exige la
future victoire.

« Si, apres quarante mois de guerre, apres toules
les lecons que les événements nous ont infligées,
les ‘peuples alliés n’étaient pas capables de. cette
union sacrée internationale, alors, malgré les sacri-
fices consentis, ils'ne seraient pas dignes encore de
la victoire, leur -ame n'aurait pas su sélever o la
hauteur de leur cause »

III. — Le Discours de M. [.ioyd George

M. Lloyd George a pris la parole apres M. Pain-
levé et on pourrait dire que son discours, conti-
nuant celui de M. Painlevé, fut une véritable con-
fession publique des fautes commises par les Alliés
depuis le commencement de la. guerre.

Nous regrettons de ne pouvoir le donner en entier, .

car il constitue une page émouvante de I'histoire
de I'Entente. En voici les principaux passages :

« Les événements de la guerre ont démontre,
méme a lesprit le plus particulariste et le plius
soupconneux, la nécessité dune unité plus étroiie
entre les Allids dans leur direction de la guerre. L3
Alliés avaient pour eux — ceci malgré tout ce qui
st arrivé depuis qu’ils les possédent — tous les
éléments essentiels de la victoire. :

« Tls ont la maitrise des mers ; elle n’a jamais
manqué de donner la victoire finale & la puissance
qui la possede et qui est capable de tenir. Sur terre,
ils ont la supériorité numérique, en effectifs et en
matériel, en ressources économigques eb financieres,
et par-dessus tout, ef an-dessus de tout, la justice
de leur cause. Dans une guerre longue, rien e
compte autant que la conscience d'avoir pour sol
le droit. Toutes ces supériorités combinées devraient
avoir assuré déja la victoire,-ou du moins, elles
devraient avoir permis aux Alliés d’aller beaustnp
plus avant sur la route de la victoire. Dans la me-
sure ot il leur est possible d'atteindre leur but, sur
qui et sur quoi en retombe la responsabilité ?

« La faute est due entierement au manque d’unite
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véritable dans la direction de la guerre chez' les
Alliés. Nous en avons touls senti le besoin ; nous en
avons tous parlé ; nous avons adopté résolution sux
résolution pour y remédier. Mais celte wnité n'a
jamais -¢té réalisée. En cette matiere si importante,
ncus mavons jamais passé de la rhétorique a la
réalité, de la parole & la strategie.

« En dépit de toutes les résolutions, il n’a jamais
oxisté d’autorité chawgée de régler la conduite de
la guerre sur tous les fronts, etf, en I’absence de
cotfe autorité centrale, chagque, pays a été laissé
A sa propre initiative. Nous avons continué a parler
au front orviental, et du front occidental, et du
front italien, et du front de Salonique, et du front
soyptien, et du front de Mésopotamie, oubliant qu'il
n'y a quun seul front avec plusieurs flancs, ou-
Lliant que, pour ces armées colossales, le champ
de h_ataille, c¢’est un continent tout entier.

« Si vous voulez vous rendre bhien compte de la
maniére dont nous avons fait sans cesse quatre
guerres au lieu dune seule, je proposerai a Vos
réﬂep’;ions . en 1916, nous etmes 4 Paris la méme
conférence, avec la, méme apparence de préparer
un grand plan stratégique. Mais quand, en mars
1916, on vit seffondrer la puissance militaire de
la Russie, quarriva-t-il  Si 'Europe avait été trai-
tée comme un seul champ de bataille, vous pourriez
imaginer que, dés qu'il devenait évident qu'une
grande armée, chargée d'opérer sur un des flanes
de Yennemi, ne pourrait pas agir a temps ou
serait hors d’état d’agir, il y aurait un changement
dans les plans stratégiques. Pas le moins du
monde. Les plans furent suivis exactement comme
¢'il n'était rien arrivé en Russie. Pourquoi? Parce
que ces plans ‘étaient essentiellemient indépendants
I'un de l'autre, au lien de faire partie d'un ensem-
ble stratégique.

« Voild pourquoi nous somiies arrivés a la con-
clusion qu'au lourd et maladroit mécanisme des
conférences, nous devons substituer un Conseil per-
manent, (‘h_ﬁrgé de passer en revue tout le champ
des 0‘pémt10ns militaires, dans le but de détermi-
ner ou et comment les ressources des Alliés peuvent
étre employées avec les meilleurs résultats,
~a Quant & moi, j’étais_arrivé a la conclusion
ferme aue,si rien n'était changé, je ne pourrais plus
accepter la responsabilité dune direction de la
guerre condamnée au désastre, faute d'unité. Le
malheur de T'Italie peut encore sauver I'Alliance,
car sans elle je ne crois pas que, méme aujour-
’hui, nous aurions créé un véritable Conseil su-
périeur.

« La guerre a été prolongée par le particula-
risme ; elle sera abrégée par la solidarité. Si cet
effort pour organiser notre action solidaire devient
une réalité, je n’ai pas de doute sur lissue de la
guerre, Le poids des hommes, du matériel et du
facteur moral dans tous les sens du mot, est de
notre ¢odté. Je le dis, quoi qu'il puisse arriver @
la Russie ou en Russie. Je ne suis pas de ceux qui
désesperent de la Russie. Une Russie révolution-
naire ne pourra jamais étre gqu'une menace pour
10’ hohenzollernisme. Mais, méme s’il fallait déses-
pérer de la Russie, ma foi dans le triomphe final
de la cause des Alliés demeurerait inébranlée. Les
démocraties éprouvées de la France, de la Grande-
Bretagne, de 1'Italie, avec l'aide de la, puissante
démocratie de DIOuest, doivent  finalement 1'em-
porter.

« Je reviens d'Italie, ou jai vu vos belles troupes
marcher avec entrain a la rencontre de leurs enne-
mis de tous les temps, et passer pres des champs
de bataille ot des hommes de leur race ont, jadis,
accompli des prouesses 4 jamais inscrites dans
lépopée de mnotre vieux monde — Arcole, Lodi
Marengeo. ’ :

« Nous avons rencontré le roi d'Italie sur le
champ de bataille de Solférino, et 14 nous avous
vu, une fois de plus, des soldats francais en manr-

1

che pour défendre la liberté que leurs peres ont
aidé 5 conquérir au prix de leur sang. Quand
je les ai vus la, au milieu de tels souvenirs, j'ai
senti cue la France possede, & un plus haut de-
gré qu'aucune antre nation, le don de se sacrifier
pour la liberté du monde, Et en pensant aux sd-
crifices qu'elle a faits dans la présente guerre pouy
la liberté du genre humain, j’entendais dans moz
cceur comme un sanglot. s

« Vous tous, qui étes assemblés iel aujourdhui,
vous devez étre fiers de conduire un si grand peu-
ple dans une heure si grande, et vous permetirez
3 un hemme qui aime sincerement la TFrance
d’ajouter que, dans I'accomplissement de volre
grand devoir, vous chercherez en toute chose, je le
Sais, & vous montrer dignes dune si glorieuse
p?lil‘ii?. »

1V. — La Déclaration du Gouvernement

Pour mettre officiellement le Parlement au cou-
rant des décisions qui ont été prises entre la
France, I'Angleterre et I'Italie, relativement & la
nouvelle maniere de conduire la guerre, M. Pain-
levé a Ju le 13 novembre, a la Chambre et au Sénat,
une déclaration qui compléte, en quelque sorte, les
discours prononces la veille au déjeuner de la rue
Saint-Dominique.

Apres avoir brigvement rappelé les événements
des derniers mois, la déclaration annonce la, créa-
tion dun Conseil supérieur interallié de guerre,
dont elle expose le mécanisme

« Le programme du gouvernement, que le Parle-
ment a bien voulu approuver il y a deux mois, di-
sait en parlant des Allies : « Combattants d’hier
« ou d’aujourd’hui, rassemblés par la. meéme cause
« cacrée, il faut qu'ils agissent comme slils consti-
« tuaient -une seule nation, une seule armee, un
.. seul front. Puisque la défaite de l'un serait la dé-
« faite de tous, puisque la victoire sera la victoire
« de tous, ils deivent metire en commun leurs
« hommes, leurs armees, leur argent. »

« Ce programme, Nous nous somines efforecés de le
réaliser des le premier jour, Nous y avons donné
tous nos efforts, car c'est de sa réalisation par
nous ou par dautres que dépend la victoire.

« Ces dernitres semaines n'ont fait que rendre
plus pressant encore notre devoir,

« Voici les résultats que nous avons obtenus afin
de réaliser l'unité d'action militaire : 'Angleterre,
1a, France, I'Italie cnt tombees d’accord pour créer
un comité interallié (ui recevra le nom de « Con-
geil supérieur de guerre ». Nous ne doutons pas
que les Etats-Unis, dont les troupes sont appelees
3 combattre sur le méme front, n'apportent & ce
conseil leur adhésion. Pour les autres fronts, d’au-
tres négociations sont éventuellement & poursuivre
avec la Russie et le Japon.

« L conseil a pour objet, non pas de diriger dans

le détail les opérations militaires, mais de définir
la politique génerale de cuerre et les plans géneé-
raux des alliés en les adaptant aux ressources et
moyens dont ils disposent, de facon a assurer L
ces moyens le nlus puissant rendement.

« Il comprend deux représentants de chadque gou-
vernement et se réunit nermalement en France au
moins une fois par mois. Il s'appuie sur un -état-
major interallié permanent, qui est a la fois son
organe central de renseignements et son conseiller
technicque. :

« Les décisions d'un tel conseil ne sont entachées
d@aucun particula risme ; elles intéressent l’enseml)]e.
des champs de bataille. Tlles devront étre ratifiées
par:iles gouvernements respectifs, et déja mnous
avons entendu l'objection : clest un commandement
unigue qu’il nous faut et nen un comité consultatif.

« Aucun projet n'échappe a la critique, et je suis
bien loin de dire que le modtre constitue le: dernier
pas dans lg voie des progres & accomplir.: Mais 1&
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sagesse, en telle matieére, est de réaliser immédia-

tement ce qui est possible, au lieu d’attendre des

mois sans aboutir, sous prétexte d’arriver a mieux.

« Si un eommandement unique est un jour pos-
sible, il aura besoin, pour g'exercer, d'un état-major
interallié identique & celui qui vient d'étre créé ;
peut-étre méme le fonetionnement du conseil supé-
rienr de guerre arrivera-t-il a instituer, en fait,
sans le dire, cette unité de commandement, ce qui
.vaut mieux que d’avoir le mot, sans avoir la chose.

« En définitive, la. création de ce « conseil supérieur
de guerre » est considérée par les gouvernements
anglais et italien comme un immense progres que
d’autres peuvent stivre. Le langage de toute leur
presse témoigne que les Ifaliens ont puisé dans
cette création un puissant motif de réconfort.

« Et quant au jugement anglais, il se résume en
_celui de M. Lloyd George : « Le particularisme fait
durer la guerre, la solidarité 'abrégera. »

« Un autre probléeme du domaine militaire qui sol-
licite vivement Pattention du Parlement est celui
de I'extension du front anglais. =

« Un.premier accord vient détre établi entre les
deux commandements en chef et sera exécuté a une
date trés prochaine qu’il serait inopportun de pré-
ciser. :

« D'autre part, la victoire de I'Aisne, nne des plus
brillantes de cefte guerre, par la rectification de
notre front et 'amélioration de nos pasitions rend
disponibles quelques divisions. '

« Mais tout le monde, dans cette Assemblée, com-
prend quwa 'heure ot nous sommes, et en présence
des événements militaires qui se développent, il ne
saurait etre question denlever du front de nou-
velles classes.

« L’Allemagne tente un effort désespéré avec tous
ses cont:mge,nts disponibles pour obtenir avant la
_ﬁn. de T'année une victoire grandiose qu’elle ‘espé-
rait définitive.

« A ce supréme effort de I'ennemi nous devons op-
poser le supréme effort de la France et de ses alliés
sans abandonner uneé parcelle de notre puissance
militaire.

_« Mais ce n'est pas seulement dans le domaine mi-
litaire, c’est dans tous les domaines et en particu-
11«_31‘ daps le domaine économique, que le gouverne-
ment s'est efforcé de réaliser la coordination systé-
matique et la solidarité compléte avec les Alliés,

« Les négociations que nous venons de poursuivre
avec le gouvernement britannique ont en pour- but
d'assurer la pleine et réguliere coopération des deux
gouvernements pour l'approvisionnement des deux
pays ainsi que de I'Italie et des autres alliés euro-
péens.

« L'Angleferre et la Framce sont arrivées i un
accord complet qui va immeédiatement étre mis 2
execution, oy

« En vertu de cet accord les pays alliés ne forme-
ront plus qu'un seul pays au point de vue du ravie
taillement en denrées indispensables & 'existence.

« L’Angleterre n'a jamais hésité devant un partage
de ressources quelle considére comme un des de-
voirs essenfiels de Palliance. Mais a des mesures
provisoires, I'accord intervenu substitue pour 'ave-
nir cette aide immédiate, donnée pour faire face
a4 un peril imminent par lexécution, en commun
d’un: programme cconcerté grace auquel, a la condi- .
tion que nous nous disciplinions, gque nous nous
Imposions a nous-meémes les sacrifices et les res-
trictions que va s'imposer notre alliée, toute crainte
c}f_une crise s'ouvrant subitement sera par . avance
écartée. Le pays dpit se dire que ces restrictions
sont indispensables pour libérer du tonnage desting
& transporter des troupes américaines. »

V. — La Chuate du Cabinet

Cette déclaration, ainsi que le discours de M. Lloyd
George, arrivent beaucoup trop tard : c'est du moins

l'impression qui s'est dégagée & la Chambre et qy
Seénat et qui a contribué, quelques heures plus tar
i mettre le cabinet en minorvité. ;

En effet, aprés avoir approuvé la déclaration of
accordé sa confiance au ministére par 250 voiy
contre 19, la Chambre, aprés une violente discus-
sion, Ini'a. refusé dajourner a la fin du mois
les interpellations sur les scandales. Ce vote (o
défiance a été émis par 276 voix contre 186. :

La chute du cabinet Painlevé * était - d’ailleurs
prévue depuis plusieurs semaines, mais sa succes-
von sera gquand méme trés laboriense.

EpmoNp THERY.

Texte de PAccord de Rapallo

Deés sa rentrée en Angleterre, M. Llovd Gee
a été interpellé & la Chambre des Communes
la fois sur son discours de Paris — qui a prmlu]f
une profonde émotion dans les milieux politiques
anglais — ef sur la portée wvéritable de l'accord
interallié de Rapallo.

M. Iloyd George a
Chambre des
bexteis

alors communiqué 3 i
Communes le traité dont voici le

1° Pour assuver la wmeilleure coordination e
Paction militaire sur les fronts oecidentaur, n
conseil de guerre supréme est créé, composé du
premier ministre et d'un membre du gowvernemenl
de chacune des grandes puissances dont les armées
combattent sur le front, Uexlension du projet de
conseil auxr autres fronts étant réservée pour étre
discutée avec les aulres puissances intéressées :

2° Le conseil supréme de guerre a pour mission
de swrveiller la conduile générale de la guerre,
de préparer les recommandalions qui seront sou-
mises @ la décision des gouvernements, de s'assu-
rer de leur erécution et de fenir aw cowrant les
gouvernements respectifs ;

3° Les élats-majors généraux et les commandan!s
militaires des armées de ces puissances, qui sont
chargés de la conduite des opérations mililaires,
restent responsables vis-d-vis de leurs gouverne-
ments respectifs ;

4° Les plans généraur de guerre établis par les
autorités militaires compétentes Seront sowmis au
conseil supréme qui, sous la haute awlorité des
gouvernentents représentés, assurera leur concor-
n’rf,nce r’_.', §i besoin est, suggérera les changemenis
nécessaires ;

5° Chaque pwissance. délégue aw conseil supréme
de guerre un représentant militaive éminent, dont
la fonction exécutive sera de servir de conseiller
technique aw consetl ; :

6°“Les représentants militaives recevront de leurs
gouvernements toutes propositions, informations ci
documents relatifs a la conduite de la guerre ;

7° Les représentants militairves surveilleront jour
par jour la sityation des forces et moyens donl

~disposent les armées alliées et ennemies :

8° Le conseil de guerre supréme se réunird mor-
maltement a Versailles et éventuellement ¢ tous
autres endroits fixés d'un commun accord confor-
meément aux circonstances.

M. Lloyd George a ajouté, comme  lavait fait
M. Painlevé, que. ce conseil n'aura aucun pouvoir
exécutif et qu'en le créant, les trois nations alliées
ont surtout voulu établir un organisme central,
dont la mission sera de surveiller continuellement
le champ des opérations dans son ensemble, de
recueillir des informations de tous les fronts et de
tous les gouvernements, de coordonner les plans
préparés par tous les états-majors généraux ef,
si c’est nécessaire, de faire des propositions person-
nelles pour la meilleure conduite de la guerre.

En terminant, le premier ministre fixa a lundi

la. date de la discussion sur som discours de Paris,
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an cas '01‘,17 la Chambre des Communes désirerait en
faire objet dun débat. ’ A
Cotte date fut acceptée et I’Assemablée reprit son

ordre du jour.

I’Aventure des Bolcheviks

Sans connaitre dans leur détail exact les derniers
duénements qui se¢ sont passes a P.thgracl‘, t‘quvs! en
comprennent lextraordinaive ;1mporta,n.ce. (,e.tl: ewrl &
ments sont graves en eux-memes et par le_ul TEper-
cussion sur la situation mondiale. On ne ;__)_eut' nier
quils me constituent un certain sugces pour Nos
ennemis ; on peut le nier d’autant moins qu il appa-
rait de plus en plus que ces -ev-en,ement.s ont, etrf
voulus, préparés ef déchaines par PAllemagne, par
son argent et ses agents. Au surplus, a-t-on hesoin
de nouvelles preuves pour étre certain que la, ma-
neeuyvre maximaliste est partie de Berlin 2 Mainte-
nant, partout ou apparait une explosion (l_‘z'tnnr{;hl@,
une force de corrpption, un mouvement de desor-
canisation et de dissolution se‘_tlpuvent les agents
calariés de lAllemagne. Linvincible armee u'ﬂe-
mande ne peut vainere que quz}.l;xd 13,' c_01'1'ﬁupt10n
et la trahison ont suffisamment désagrégé I'ame et
la puissance de I’ennemi. Q‘.est en Bus&e que 1'}_;’11(3)-
magne a trouvé le terrain le mieux approprie a
cette méthode, classique chez elle, de faire la guerre
et, comme on voit, elle en a copieusement profité.

Dans limpossibilité ou nous sommes, a travers
des nouvelles encore confuses, de fixer Pétat exact
des événements, nous nous bornerons a donner, au-
tant; que le permettent les :renseignpm-ents, un
apercu des péripéties qui les ont précédeés et ame-
nés. Ce rapide hisforique sera pour ces éyénements
le plus significatif des commentaires. ;

Le 27 septembre dernier avaif été pour la. Russie
le point de départ d'une nouvelle eévolution poli-
tique. Ce jour, la conférence démocratigue de Pe-
trograd avait décidé la création du « Pré-Parle-
ment », organisme qui. devait reconstituer un pou-
voir légal en Russie. :

Cette décision constituait un triomphe du parti
de Kerensky sur celui de Lénine qui avait combattu
de toutes ses forces la creation du Pré-Parlement.
Kerensky, vaingqueur, fut chargé de former le mi-
nistére de coalition qui allait présider a la consti-
tution du nouvel organisme, jeter les fondations
iégales de la nouvelle République et préparer les
élections de la Constituante.

Tout cela se fit accompli dans le calme et 'ordre
si les agents allemands avaient pu désarmer ef re-
noncer a leur revanche. Battus ouvertement, ils
continuérent en sous-main une campagne d’obstruc-
tion et de dissolution. A la premiere séance secréte
de I’Avant-Parlement ils réussirent un coup de
maitre. Comme on discutait sur la composition ef
les attributions de cette assemblée alors que le

nombre de ses membres venait d'étre fixé a 120 et -

quon leur avait attribué le droit d’interpeller le
gouvernement, des délégués du Comité exécutif des
paysans ef, soldats réussirent a faire ajouter cette
formule : « Le gouvernement n'est pas responsable
légalement et juridiquement devant le Pré-Parle-
ment, mais il ne peut subsister sans la confiance
de ce Pré-Parlement ». Formule en apparence
juste, mais d’une perfidie raffinée ; entrave & toute
action gouvernementale qui allait avoir pour la
Russie les plus déplorables conséquences.

Cependant, le 20 octobre, le Pré-Parlement inan-
gurait ses séances au Palais Marie ; il élut prési-
dent M. Avksentieff, déja président du Comifé
exéeutit des délégués des paysans.

Ce- qu'aurait pu étre cette assemblée, pour la
Russie, pour la Révolution ef pour la cause des
Alliés, onle verra par le passage suivant du dis-
cours d'inauguration de Kerensky : « Pour la pre-

se voit dans la possibilité de travailler de concert
avec les représentants des forces organisees du
peuple russe devenu libre et mailre de i‘u.unelr_u\.
Nous espérons que le pouvoir arbitraire -ubaitu_ ne
ressuscitera jamais ; nous esperons: (ue Persoutle
nosera attenter a la volonté souveraine du peuple
russe qui dira sa pavole décisive dans la prochaine
Assemblée constituante. i . :
« Jusquici, le (Gouvernement Provisoire, mv‘t_es_t];
par la Révolution de toute la plénitude du pouvolr
ot tenu par serment de le transmetire fidelement a
lorgane représentant la, volonté -des n_atlc}nahtes
formant la Russie, a 1'Assemblée constituante, a
défendu cefte volonté souveraine contre tous les
attentats ; il a réussi, a deux reprises, & les de}m‘re‘r
des lorigine ; aujourdhui le gouyernement espere
gue le Conseil de la République laidera & conso-
lider les droits de I’Assemblée consfituante dont
Touverture ne saurait étre ajourneée. »

Ces énergigques paroles, pleines d'heureuses pro-
messes, avaient eu immeédiatement un f;cho aussi
heureux et aussi retentissant : VIsvestia, organe
spécial du Comité des Soviets, apres ayvoir été
celui du Soviet de Petrograd, publiait sous le titre :
« Faisons-nous la  guerre ou ne la faisons-nous
pas? » un article frés remarqué ou on lisait :
« Si vous ne faites pas la guerre, sachez la fermi-
ner. Le gouvernement allemand dit assez claire-
ment gu'il veut la paix aux dépens de la Piussm‘.
Que celui gqui ne veut plus de la guerre, meéme
de telles conditions, aif le courvage de lavouer et
quil ne se cache plus derrigre des forrm‘lles.”

« IL’armée a plus de raisons que larriere de
souhaiter la paix. Mais armée révolutionnaire dit :
« Sila paix n'est pas possible, si nous devons res:
ter dans les tranchées, pourquoi, vous qui restez a
Parriere, ne nous soutenez-vous pas ‘dans cette
Tutte a mort 2 » Voila la question que l'armée
adresse a larriére, au pays tout entier, & la‘.Re-
publique et, avant tout a la, dem{ocratle }‘evoluuon—
naire. Bt cefte qguestion est posee non g la qu,'~
geoisie, mais a vous, révolutionnaires, bollchevﬂ{sr,
mencheviks, socialistes révolutionnaires qul appelez
les soldats : camarades. » : L%

On le voit, nombre de honnes volontés et d'éner-
gies élaient prétes a reconstituer la vie et la dé-
fense nationales. Mais contre eux travaillaient les
éléments germanog-anarchistes, et 1@1'11'5' eymtat}ons
aux troubles, a la panique, & lindiseipline, & la
démoralisation et i Pacceptation de la défaite pa-
ralysaient constamment ftous  efforts pairlghqu‘es.
Quand Kerensky déelara un 'jour, au Pr}e-Parle«
ment : « Nous vyoulons créer une armeée com-
battive », Trotsky, président du Soviet de Pet}:o'
grad, attaqua le gouvernement et le qualifia d'ir-
responsable. Il arriva meéme & déclarer que les
maximalistes ne pouvaient collaborer avec le gau-
vernement et la Pré-Parlement. « Je me retire,
g'écria Trotsky, pour annoncer aux Ouvriers, aux
coldats et aux paysans que Petrograd et la Re-
volution sont en danger. » Et avec tous les maxi-
malistes il quitta la séance, aux cris de : « Vive
la paix démocratique et honnéte ! »

Ainsi, en face du gouvernement patriote et contre
lui, agissaient les défaitistes, anmnihilant toute son
action, La paix ! devenait le theme et 1l mot d'ar-
dre “des Soviets, ou triomphaient fous les agents
allemands. o

Le gouvernement céda heaucoup ; it ne pouvait
pourtant céder au deld de certaines limites : il
céda sur la question de la peine de mort, sur la
question de Tlindépendance de la Finlande et de
l'autonomie de lafmée ukpainienne. Mais quand
les bolcheviks voulurent le contraindre & une paix
immédiate ce fut la révolte ef la rupture. La lufte
commenca dans les tribunes du Pré-Parlement ef
puis s'étendit, sanglante, jusque dans les rues.

On sait déja gque Kerensky a été vaincu — pro-
visoirement. Le 8 novembre, Lénine, a la téte des

mitre fois depuis la Réyolution, le gouvernement

maximalistes, avec l'appui de Ia marine et d'une
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partic de la garnison de Petrograd, a ‘chassé
Kerensky.

Son coup d'Etat accompli, le comité révolution-
naire a adressé aux comités de I'armée active et a
tous les Soviets une proclamation ou ‘on lisait : « La
garnison prolétarienne de Petrograd a déposé le
gouvernement de Kerensky qui s'était élevé contre
la révolution nationale... En attendant l'instaura-
tion ‘d'un gouvernement régulier des Soviets, le
Soviet de Petrograd a inscrit dans le programme du
nouveau régime les principes suivants : offre d'une
paix démocratique ; remise immeédiate de toute la
propriété aux paysans ; transmission de toute 1’au-
torité aux Soviets ; convocation rapide de 1’Assem-
blée nationale constituante. »

Le méme jour, a minuit, s'ouvrait le Congrés gé-
néral de toute la Russie qui réunissait 500 délégués.
Les élections portérent au bureau 7 socialistes 1é-
volutionnaires et 14 maximalistes, parmi lesquels
Lénine, Zinovief et Trotsky, tout ce que l'on sait
& la solde de I’Allemagne.

Aujourd’hui, c’est Kerensky qui est hors de pou-
voir et qui essave de:le conguérir. Il parait en
bonne posture. Il a des troupes, de chauds parti-
sans et déja il peut compter sur des défections et
des scissions chez les maximalistes. Les minima-
Iistes des Soviets — ils sont nombreux — paraissent
vouloir se séparer d’eux et constituer des comités
OpPOSES.

A Petrograd méme, le coup d’Etat du Soviet a
rencontré une puissante opposition. Dés le premier
moment, les fractions socialistes dissidentes. d’ac-
cord avec le Conseil municipal et le Pré-Parlement
ont déclaré le nouveau pouvoir inexistant et formé
un autre comité qui a le concours du comité des
paysans, de I’Alliance des cheminots, des Cadets et
des Cosaques.

Un télégramme du 11 novembre apprenait 3 Paris
que la révolte contre les bolecheviks progressait. On
tirait- contre eux, dans les rues, Kerensky rentrait
a Petrograd | Il apparaissait déja que la liquida-:
tion de I'aventure maximaliste me serait qu'une
affaire de jours. :

Elle nous aura seulement appris de quoi est ca-
pa})le la scélératesse allemande sur les terrains
quelle @ su préparer par « sa propagande infime »,

Georges BOURGAREL.

La Greéce et I’Entente

M. Venizelos est notre hote pour quelques jours.
L:lmportance du voyage du grand patriote” grec
n’échappe & personne, surtout en cette heure grave
ou I'Italie subit linvasion ennemie, :

Au cours de son séjour parmi nous, M. Veni-
zelos réglera définitivement *la question du ravi-
taillement de la Gréce et son concours économidque.
Clest 14 un probléeme des plus importants pour
I'Hellade, ou n'existent plus aucuns stocks : la
pohtaql}e du blocus allié, qui a heureusement dé-
masqué la traitrise de Constantin et a consolidé Ia,
base de notre armée d’Orient, explique cette pé-
nurie de matiéres alimentaires et produits de pre-
miere nécessité.

Actuellement la- Gréce a besoin, pour tout effort
nouveau qu'elle voudrait tenter, d'étre suffisam-
ment pourvue et ravitaillée. Clest ce probléme d'in-
térét. général que M. Venizelos doit tout dabord
résoudre au mieux des intéréts communs.

Mais il- est une autre question, beaucoup plus
délicate et importante & la fois, celle de la dis-
cussion de la gquestion balkanique dans son ensem-
ble et de la contribution hellénique en particulier.’
Cette question, dont l'acuité est accrue par les évé-
nements du front italien, et dont M. Venizelos doit
poser les grandes bases, retiendra toute 1'attention
de 1a Conférence des Alliés qui doif se tenir la se-
maine prochaine, ' :

Quelle doit étre la contribution hellénique ? Dans
quelles mesures doit-elle s'exercer et sur quels
bases et accords ? Tels sont les grands points de 1a
discussion. Ce quil ne faut pas oublier, c'est qu'une
coopération étroite entre notre armée d’Orient et
les troupes hellénes est de toute nécessité pour pré-
venir des événements que la logique des faits force
4 envisager, 4 moins de culpabilité ou de cécité
évidentes.

L'Entente vient d'établir, aprés plus de trois
ans de guerre, les bases d'un Conseil supérieur des
Alliés, premier pas vers le front unique dont on g
tant parlé. Tous les Alliés, sans exception aucune,
doivent en faire partie, et il ne faut pas oublier
que la Grece est actuellement notre alliée : done,
sa collaberation doit nous étre acquise.

Le récent discours de Lloyd George, qui a eu le
courage d'avouer publiguement les grandes fautes
des Alliés : la Serbie secourue trop tard, la Rou-
manie abandonnée & elle-méme ; I'Italie, dont on
n'a- su que prévoir le danger, sans le prévenir, et
la trop compléte autonomie des divers états-majors
alliés, doit étre le stimulant indispensable de l'ac-
complissement duw front unique.

Et se pourrait-il maintenant que, faute d'entente
compléte, notre armée de Salonique, mal soutenue
par les Grecs parce que sans but et idéal communs,
dat subir une offensive de nos ennemis. Faute
de coordination ne nous exposerions-nous pas i
perdre 1a encore tout le labeur de trois années de
guerre ?

Nous avons été énergiques pour exiger l'abdica-

tion de Constantin et du diadoque également. A
ce moment-la, M. Jonnart, notre haut commissaire,
a pris, par la fermeté de sa politique, position
dans la situation générale de la Grece. Il a aidé
les wvrais patriotes, et a leur téte M. Venizelos,
a pacifier le pays et a le laver de toutes les souil-
lures des hommes-liges & la solde de Berlin.
- Notre fermeté d’alors nous a imposé des obliga-
tions; celle de ravitailler le pays que notre: blocus
avait affamé ; mais elle nous en impose encore,
non seulement d'ordre économique, mais aussi
d'ordre politique et militaire. I1 nous faut soutenir
le régime pafriotique qu’a restauré M. Venizelos,
et ne pas refuser a l’armée grecque, dont la mobili-
sation est en préparation, les crédits et le matéricl
qui lui sont indispensables pour se réorganiser.

En aidant nos nouveaux alliés dans cette voie,
nous consoliderons notre base dOrient, vers la-
quelle Turcs et Bulgares jettent des yeux de con-
voitise, surtout depuis la lecon italienne. Mais il
ne faut pas non plus que cette aide soit distincte du
plan- général allié, il faut qu’elle soit un des mail-
lons de la grande chaine qui doit resserrer de jour
en jour le blocus de 1'Allemagne et la pression
armée de 1'Entente. : 2

Le séjour de M. Venizelos parmi nous prend de
ce fait une importance extréme, et nous souhai-
tons vivement que son retour en Grece soit le
commencement de la politique du front unique.

R. MAGAUD.

Le Reléevement des Tarifs
des Chemins de Fer

Comme nous l'avens annoncé succintement il y a
a huit jours, dans sa séance du 8 mnovembre, la
Chambre des députés a décidé, par 258 voix confre
215, T’'ajournement du ‘projet de loi ayant pour
objet: d’autoriser le relevement temporaire des ta-
rifs sur les réseaux de chemins de fer dintérét gé-
néral. :

Des le début de la discussion, M. Victor Auga-
gneur, vivement soutenu par P'extréme gauche, a
déposé et développé une motion d’ajournement. En
faveur de l'ajournement de la discussion, Pancien

ministre des Travaux publics a fait valoir que la
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discussion immédiate du pr(JJet'clle-1'elev.gtrr11§ntufla0§
tarifs ne pourrait utilement avoir ‘pe-u, blé‘ (;IUVET-
d’abord été discuté 1@ prpjet depo§.e plar‘ ](u;g e
nement, tendant a étahliv des taxes sur les irauns

‘LS. - {5 9 ; e
P‘)t:tvous gtes saisis aujourdhui, a dit M. lf!&\(.llga_
onieur, d'un projet gqui COI_IS‘t_,ItUOI‘alt: si vousbéﬁéggc
{iez, une recette de 300 miliions par an B.}lug e
des compagnies. Dans guelque temps V%ﬂtal =
en présence d’'un autre projet gouvernem1 rtra% Al
vous demande d’instituer des taxes sur Es ! >
ports de marchandises gui ajouteraient, lll ceén
300 millions, 243 millions de c_:hgn'ges anu\«e tesl. L
faveur des compagnies ; 543 millions par an, (z e i
l’ensemble des nouvelles charges qul peser aient su

ontribuables.... ;

]Ci Er?trgalité, vous vons trouvez en p.r_(f.senf:e d;a‘
deux projets qui surchargent de 600 mil 1qn]s;, f'ﬁt
il y aura certainement des pl-us-valu’es palble t(le%
de” Taugmentation des transports, l'ensemble g
itoyens francgais. » ; Sl :

mtI\B A.ugagngur a ajouté qu’il lui parait 1m_pl0551rble
de discuter isolément le relevement des tarifs san-"s
qu'ait été faite une étude d’ensemble du régime df:
venir des chemins de fer. A propos du releyemen
des tarifs devrait nécessairement é&tre discutée la
question de nouvélles conventions & établir avec 195
compacnies, étant donnée la situation qui résultera
de la guerre et Pexpiration plus ou moins prochaine
des concessions. Un débat dune .tellle ampleur
aurait pour effet de renvoyer sune die Vexamen de
la loi sur les pensions dont l'urgence est  plus
grande encore gue celle relative au regime des che-
mins de fer. : :

M. Claveille, ministre des Travaux .publ}cs__ s'est
vivement élevé contre la théorie, qui pr_es‘ente le
projet élaboré dans l'intérét des compagnies, alors
que le principal bénéficiaire en sera I'Etat.

« I1 ne s’agit en aucune fat;cp d’aptmnnan‘es,
t-il déclaré ; car, si j’avais la lberte de parole ne-
cessaire, je vous démontrerais qu'en aucun cas les
actionnaires ne pourraient toucher, meéme si les
tarifs étaient augmentés, plus quils ont touché
avant la guerre. :

« Parmi les réseaux de chemins de fer francais,
trois au moins, vous le savez, jouissent de la

carantie de 'Etat. Quelles que soient les recettes, -

elles n'atteindront vraisemblablement pas de long-
temps le chiffre actuellement garanti et, par con-
séquent, le dividende restera invariable,

« I1 me serait tres facile de démontrer que le
principal hénéficiaire du projet c'est I'Etat et non
les compagnies. g S

« Je me bornerai & vous donner deux indica-
tions : la premigre, cest que depuis le commence-
ment de la guerre le déficit fotal des réseaux a
atteint 1 milliard 37 millions et, sur ce chiffre,
749 millions ont été supportés direct_ement par
I'Etat, soit pour son propre réseau, soit pour’ les
autres réseaux. : :

« Chaque jour dajournement du vote du projet
conte au budget de I'Etat au moins 500.000 francs.
Vous comprenez lintérét que preésente, de ce fait,
la discussion immédiate ou & bref délai. _

« Le budget de I'Etat perd chagque jour au moins
500.000 francs uniquement parce que le réseau de
I'Etat et les réseaux qu'il garantit perdent ces
recettes qui devraient étre payees par les usagers
des chemins de fer. » : -

Répondant & ITobjection de la longueur des dé-
bats a intervenir, M. Claveille a excellemment dé-
claré : : : ; st

« On vous a dit que cette discussion, si elle était
entamée, nécessiterait de longs débats. !

« Jappelle votre attention sur un seul point et
je minsiste pas davantage. Au lendemain de la
paix, les chemins de fer francais seront dans une
situation tres difficile, non seulement au point de

mais aussi parce quil y aura des dépenses f{)eln
midables d’entretien, d’amélioration, de. remise 2
état a solder et si, a ce moment-la, vous nav :
pas une situation normale, une )perm(_ie de para
lysie générale frappera tous les réseaux. S
"« Je suis convaincu {ue vous avez le g 8-31 e
net que la période d’aprés-guerre, la. pério Z 2 Sé-
sor économigque que nous souhaitons tous, e
veloppe dans les meilleures conditions pOSS 2
Si vous discutez pendant deux, troig ou quat.ef
ans la. question des chemins de fer s‘ansfa]l%oclier
un remede quelconque au point de vue dm(d Lot
vous organiserez délibérément une perioae P
ralysie funeste 4 notre pays. » : S
Apres cet exposé des plus sinceres et qui a ‘et-%gilgg
arnnlaudi, M. Lebrun, président de la (_A-om,r’r%l e
du budget, a fait ressortir ce q.ul} Yy mu;"allt. d’é mio%:s
4 modifier un ordre du jour fixe depuis deuxl m =
sur la commune proposition des presidents des
vers groupes ; il a ajouté : - i

« 11 est incompréhensible, en I'état h'l’rd_getmrebfiig
la France, de laisser se poursuivre un 1egmae, puom‘
des chemins de fer, ou la prestation deman 'EPEIP o3
Jes services rendus n‘e?t )pas ézale au prix de
HJent. (Applaudissements. : a :
\lin%i (l‘apjgurnement était voté, on dnallt q‘als scoigt:
moings pour faire venir un projet auque -n?er e
mes tous attachés et que nous pourrions vo om? b
avoir attendu deux ou trois Seances, que p
&luder un aufre. » (Applau(‘lwsemer}t-s.)’ e

Et malgré toute la franchise, la s1}f1ce;1 ee?ltation
dence gui militaient en faveur 'de'l;a,rpuir,l Hados
mnistérielle, 'ajournement a été dec!:}de‘. a]t e
ment ne signifie d’ailleurs, ainsi (qu il 1&*5.51(]:(“16q S
polémique engagée 4 ce s_su]et parmi ‘que qlui o
putés, que le renvoi dudit projet apres ce des
pensions. :

[NFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
sgociation des emprunts de la Defense.l =

LaLzl‘oinggncernant Témission d'un emprunt en Eiﬁl
tes 4 9 stipule qulil sera m’m‘a_rt au hud_gett_gen 1
de I'Etat un crédit destiné a la constitu lOn,de
moyen de versements mensuels de 60 "Imll'lon_s, &m
fonds spécial destiné a faciliter la négociation des
emprunts de la Défense nathnalfz. _

En vue d’assurer en 1917 l‘executlon de cette}chs—
position, le gouvernement Vlf!n.t de QB}nander d.1]2%
Chambre ouverture d'un crédit additionnel det
millions. correspondant aux vergements a effectuer
pour les mois de novembre et décembre 1917.

udget de 1918. — Comme nous l'avons an;
nol;::é? M.g Klotz, ministre des Finances, a' de_pos;(,
le 13 novembre, sur le bureau de la Cha}nhle, jus (:
avant la démission 8(111 cabinet Painlevé, le proje
de budget pour 1918. ; ;

e pr%jetpde budget, établi pour 'année 1918 ’ilout
entiere, ne concerne que les deépenses civiles. Ce es-
ci, qui s'élévent & environ 8 milliards, doivent étre
couvertes exclusivement par le produit des 1mpqts?,
les ressources d'emprunt étant réservees pour faire
face aux dépenses de guerre, qui f‘emnt lolgjet Qe:
projets spéciaux devant continuer & étre présentés
tous les frois mois. ; )

Le produit annuel des impots s'éleve actuellement
5 siz milliards et demi depuis la création des im-
pots nouveaux ou I'élévation des taxes existantes.
Tl restera donc, pour équilibrer le budget c}e.s dé-
penses civiles, & créer un milliard et demi d'autres
impots nouveaux. Clest ce que propose le {plnlgtl'e
des Finances dans le projet de budget qu'il vient,

vue financier par suite du déficit ~d’exploitation,

de déposer,
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PARIS ET SUCCURSALES 8 nav. 1917 1:'1. nov. 1917

Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

ACTIF
Encaisse de (a Banque :
en Caisse,...:..: .251.497.486 .295.185 929
e ? : 037.108. i85
-330.294 414
249 950.892

.080.245.306

707.920.881
5.656.169

4 I'Etrange 2.037.108.485

Total. .. veee..] B 328 605 971
Argent..... ... )| 251.744.300

580.450.973

Dispanibilité a I'étranger. . ." e 711.593.934
Effets échus hier a r%ﬁ;voirp:} ce jou 4.345 401
; ets Paris 306.269. 03 5,271 486
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. ‘3.651.782 3?.9;;.3?'.;
Effets du Tresor 385 919 212 252

%14.859.464
811.909 212
638.815.328
12.874.ul0

»
578 834 278
049270 870
200 000.000

Portefeuilles des sﬁmcursales 382 782.292
Effet, : i 012.925.703
g proroge‘a { Succursales, . ..... 639.519 772
Avances sur lingots a Paris 12.874.000
Avances sur lingots dans lés succurs. ]
Avances sur litres & Parig 578 157.973
Avances sur litres dans les succur 556,809 755
ivanceq a l]’Eta.l 200.000.000
vances. . I'Efat (Loi de 1914)........]12.350.000.000 {12.350 O
Avances temporaires au Trésor public 400 e 000'2(?3
Bons du Trésor francais escomptés !
gmrl[:‘ a:nq:.es de I'Etat aux Gouver-
nements etrangers.... ..... il e 3.120 000.000 :
Rentes de la Reserve 10.000.000 3 1?3838833
Rentes de la Reserve (ex:banques).. .. 2.980.750 2.980.750
Rentes disponibles 100 075 602 100 075 602
Rentes immobilisges 100.000.000 100.000.000
Hotel et mobilier de la Banque 4.000.000 4 000.000
Immeubles deg succursales........... 42 240 915 42.241.036
D%plf;m:sdd administration de la Ban- ; ;
el des succursales 22.785.774 24 415.
gmplm de la réserve spéciale 3 407137 8,451? ?g;
ivers ; 711 300 591 669.118 711

25 961 456 954 |25.977 076.347

Capital d § A
apital de la Banque 182.500.000
Bénefices en additions au capital... .. 8.450 697
Réserves | Lo du 17 maj 1834 10.000.000
mobiliéres E;-jb‘?g%ufg‘ dei%a;tement. 2.980.750
; du in 185 9 125.000 9.195.

Réserve immobiliére de la Bangue... 4.003.0(}0 4.(1)33 ggg
Réserve spaciale A 8 407.444 8.407.444
Billets au porteur en circulation 92 932.328 805 (22 345 £45.060
Arrerages de valeurs déposees .| 45.635 628 38.984 833
Billets a ordre el récépissés A4 3.291 020 3.133 648
Compte courant du Treésor. . 35.260 718 33.028 998
Comples courants de Paris 1 648 131 598 | 1.588.992 486
gt_m_lmes courants dans les suceursales| 1.156 705 480 | 1.121.958.940
ividendes a payer.... 4 539.453 4.443 413
Escompte el interéls divers 77.008 102 79 557.246
gg&escumple du dernier semestre 23 177.063 ¥3.177.053
1414 PSR AR R R A TR o 508 915 203 514.490 726

25 961 466.954 125.977 076.347

182 500 000
8 450 697
10.000.000
2.980.750

Comparaison avec les années précédentes

20 nov. |30 juillet| 18 nov, | i6nov: |15 nov
1913 1914 1915 1916 | 1917

A --l ! millions | millions| millions | millions | millions
+ alrculation 5.670.2 | 6.683.2 144.210.7 |15 894 2 |22.345
Bncaisse or 3.526.1 | 4.141.5 | 4.807.1 | 5 023 0 5 390.3
o — argent.... 610.4 625.3 862 2 319.1 249.9
ortrfenille .. 1.450.6 | 2.444.2 | 2.164 1 | 1 985.1 | 1.891.7
Avances :_a,ur_xE[.Iafnm 734 4 743.8 563 9 | 1.367.0 | 1.141.0
—  alBiat...[ 200.0 [ ~200.0| 7 500 0 | 7.500.0 |12.550.
Compt. cour. Trésor|  295.6 382.6 56.2 ¥ 592 2 12,5§g.g
— partic.| 6487 | 947.6 | 2 616.9 | 1.730. .710.
Taux d'escompte...| 4 0/0 |4 1/20/0] 50/0 '570101 2573?69

Un comité censultatif des mines. — Un décret
publifé, le 11 novemhre, au Journal officiel, institue
aupres du ministere de I'Armement un Comité con-
su'lta.ti‘f des mines, dont l'action doit aider a la
mise en valeur intensiye des richesses du sous-sol.
Il groupera dans une collaboration commune des
membres du Parlement, des exploitants de mines
d('es cuvriers mineurs, des représentants de I’admi:
nistration et du Conseil d’Btat.

I._e. recouvrement des impéts. — Le Journal
Officiel a publié, le 13 courant, le rendement des
impots indirects et monopoles pour le mois dloc-
tobre dernier. Ce rendement se compare ainsi avec
celui d'une année normale et celui d’octobre 1916,

vingt-septitme mois de guerre :

Comparaisons avec
Re- T ——
ecouvre- Octobre Oet,
Produits ments annéenormale 1916

Impdts et revenus divers : (En milliers de francs)
Enregistrement.. .. . 8B.441 — 6,057 -1-28.943
Timbre . 22.6b4 — 7.791 + 1,670
Imp6t sur les opérations des

Bourses de valeurs et de com-

meree et pénalités 322 — 1.110 4 104
Taxe sur le revenu des valeurs -

mobiliéres 39511 -+ 6.643 -} 9.745
Douanes 128,410 +60.422 —16.593
Contributions indirectes....... 52,718 —11.4i3 —+ 6.119
Denrées coloniales et succé- ;

danés du café 6.168 - 6.158 - 6.158

251 — 993 + 258
18.588 4+ 841 — 8%

Monopoles :
Gontributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
les briquets, tabacs, poudres
64.140 480 440
25.266 .098 5. 058
Télégraphes 6.593 -+ 1.789 .540
Téléphones 429 — 1.219 019
Produits de diverses exploita-
A el e, ; — 6 -+ 3%}
454.912 + BR.782 -1-55.879

Pour les dix premiers mois de 1917, la ecompa-
raison s'établit comme suit avec les mémes pério-
des d'une année normale et de 1916 :

Comparaigons avec
les 10 premiers mois

; Recou- —=— "
Prodpits vrements Année 1916

- — normale o
Impdts et revenus divers : (En milliers de francs)
Enregistrement 600,488 —118.858 --152.816
147251 — 90.777 - 12.038
Impot sur les operations des
Bourses de valeurs et de
commerce et pénalités
Taxe sur le revenu des va-
leurs mobiliéres........,.. 231.807 + 43.795 + 57.843
Douanes vo...1.801:626 -+697.200 -+-193.871
Contributions indirgctes 490,986 — 78.599 +114.427
Denrées coloniales et succé-
danés du cafe 66.858 - G6.898 - 66.858
30.669 - 2.663 4 7.133
SUCKOB ., v veveeyreyensnesen-, 198.818 - 49.013 + 61.922
Monopoles : .
Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
briquets, tabacs, poudres a

9963 — 11.000 4+ 31

5831926 - 68.403
931563 & a7
T4légraphes 56.218 ~+ 10.758
Téléphones ; 39.462 — 9 H44
Produits de diverses exploita- S
i 686 44+ 181
3.969.021 +685.486 --821.318

Le produit des impdts et revennus indirects et des
m_onopp]es s'est élevé, pour le mais d’octohre der-
nier, a 454.912.300 francs. Ce chiffre, supérieur
(14 %), & celui des recouyrements du mois d'oc-
tobre 1916, marque également par rapport au mois
correspondant d'une année nmormale ung augmen-

tation de 58.782.00) francs, soit 14,8 9%.

: Quant aux 56 Produits et revenus du domaine de
I'Etat, p,rod_lyuts divers, ressonrces exceptionnelles
et recettes d'ordre », qui ne sont d’ailleurs donnés

qu'a titre de renseignement, sans qu'on pui
J 248 G renseigme , Sans 1 sSe en
tirer des conclusions rigoureuses en 'rai;sog des. va-
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riations considérables qui se produisent dans
Dépoque de recouvrement dun grand nombre
déntre eux, ils ont atteint, en octobre dernier,
23 (98.100 francs, contre 96.733.600 francs en anmneée
normale, et 53.471.500 francs en octobre 1916.

Pour les dix premiers mois de Pannée, le total
de ces recouvrements atteint 212.463.900 francs, au
lieu de 126.094.000 francs en année normale et de
189.924.100 francs en 1916. ;

"En ce qui regarde ‘les contributions directes et
taxes assimilées, dont la taxe a été autorisée par
les lois des 80 décembre 1916, 31 mars, 30 juin et
29 septembre 1917, disons qu'a la date du 31 oc-
tobre dernier, les évaluations budgétaires s'établis-
saient A 591.058.197 franes, et les roles émis &
1.896.970.500 francs. Les douziemes échus & la méme
date s'élevaient a 1.047.727.900 francs ef les recou-
vrements effectués ayant atteint 786.235.100 francs,
14 différence en moins aux recouvrements par rap-
port aux douziémes échus s'est chiffrée par 261 mil-
l[ions 492.800 francs.

Pour la méme période, en 1916, les recouvrements
ataient elevés a 751.282.100 francs, soit une diffé-
rence en moins de 54.953.000 franes aux Tecouvre-
ments de 1916. Disons encore qu'en 1917 les frais
de poursuites se sont éleves & 926.900 francs, soit
(.86 pour mille, contre 886.300 francs en 1916, ce
qui représentait 0,99 pour mille,

Ajoutons enfin, en ce qui concerne la contribu-
tion extraordinaire sur les hénéfices exceptionnels
ou supplémentaires réalisés pendant la guerre que
les rdles émis depuis janvier 1917 sélevent @
435.008.000 francs et les recouvrements totaux a
156.905.100 francs, dont 35.479.100 francs s'appli-
quent an mois d’octobre 1917.

Le moratoire des haux a ferme. — Un décret pu-
blié le 11 novembre a VUOfficiel preserit pour une
nouvelle période de six mois la prorogation et la
suspension des baux des fermiers et des meétayers
mobilisés, qui doivent prendre fin ou commencer
4 courir dans la période du 12 janvier 1918 au
30 jum 1918

GRANDE-BRETAGNE

Accord financier franco-britannique. — M. Klotz,
ministre des Finances, vient de rentrer de Londres
ofl il sest entretenu avec M. Bonar Law, chance-
lier de U'Echiquier, de diverses questions financieres
communes aux deux pays. lls ont constaté leur
plein accord sur tous les points.

Sur une demande de M. Klotz, et avec Iintention
de marquer cette entente par un acte de solidarité
financiere, M. Bonar Law -a accepté I'émission
dans le Royaume-Uni d'une tranche du troisieme
emprunt francais. La Banque d’Angleterre recevra
les souscriptions. Durant son séjour a Londres,
M. Klotz a rencontré le colonel House et M. Crosby.

Les emprunts a lots en Angleterre, — Lors d'une
récente séance o la Chambre des Communes,  le
chancelier de 1'Echiquier, M. Bonar Law, a annon-
¢é quil allait nommer une commission chargée
de décider « sil était désirable ou non d’obtenir
de Pargent destiné a la guerre par I'émission d’obli-
gations a lots ».

Cette politique financiere fout a fait inconnue
outre-Manche semble v faire de grands progres.

Le blocus des neutres. — Actuellement la Grande-
Bretagne et les Etats-Unis négocient avec diverses
puissances neutres, afin d’arriver a gquelques grran-
gements  sdtistaisants, relativement aux produits
agricoles indigenes que les pays neutres du Nord
continuent & exporter en Allemagne.

On fait remarquer que les Alliés n'éprouvent au-
cun plaisir a entraver le commerce des pays neu-
tres du Nord, mais /ils aftendent un arrapgement
satisfaisant. Ils n'ont pas d'autre alternative.

4 Washington en étroite communication les unes
avec les autres, reglent les questions de, détail
ayant -trait aun hlocus. A ceb ‘gard, comme aux
autres égards, la présence a Londres de la mission
spéciale américaine agit comine un grand stimu-
lant et est en tout point extrémement heureuse.

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le '7 novembre, s'établit comme suit :

Département d'émission Liy. sterl.

72.729.000
11.015.100

7.484.900
54.279.000
72.729.000

Billets émis

Dette de I'Etat
Autres garanties
Or monnayé et en lingots

Département de Bangue

Capital social .

Dépots publics (y com
du Tresor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, etc.)..... 43.499.000
Dépots divers 124.037.060
Iraites & sept jours et diverses..., © o 10.000
Solde en ‘excedent ' 1 3.191.000
182.289.000

58.883.000
91.455.000
30.339.000
1.912.000
182 289.000
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de . la

‘Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)
: 2 P

14.552.000

Garanties en valeurs d'Etat
Autres garanties

Billets en réserve

Or et argent monnayé en réserve

ye
n

et lingots
Taux
de

Dates

Portefeuille
avances et
flets publie’

Réserve

Rapportde
réserveau

angagement
1’escompte

Circulatio

e

86.105] 68.249| 76.393 9 967
24140 . 666(169. 001|154, 607|82. 408
141.179{165 9881151.783132.365
.727141.828[171 .257[157. 10732, 849
...|AD. 489}41.6791161.811|147,216]32.260
. |56.035141. 639174 .801|159.591{32. 846| 18.78

. |55 BAOlAL 6101164.209]149.601432 880 19,76
. |56.02542 . 401}166.210{151 . 857|32.074) 19.29
55.191142.3901164.5361150.088182. 2511 19.60
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emprunts australiens. — I Australie, elle
aussi, vient d’effectuer un emprunt de la Liberté
qui a eu un plein succes. Les souscriptions enre-
gistrées sont au nombre de 35.000, représentant
£ .19.651.000, et Pon ne connait pas encore le mon-
tant des souscriptions des centres éloigneés. Depuis
que le prospectus de l'emprunt a été lance,
£ 554,000 de certificats d'épargne de guerre ont eteé
vendus au public. :
En comptant 'emprunt de la Liberte, le fotal des
sommes souscrites par LAustralie pour la guerre
géleve a 100 millions de livres.

RUSSIE

Législation relative a lutilisation des ferces hy-
drauligues. — Parmi les nombreuses richesses na-
turelles de la Russie se trouve la w« houille blan-
che » constituée par les forces hydrauliques natu-
relles du pays.

Ces richesses sont ‘considérables et dépassent
colles de tous les autres pays de I'Europe. En
.effet, alors que les puissances effectives de la
houille blanche sont évaluées & 1.500.000 chevaux
en Suisse ; a 1.465.000 en Allemagne ; 5.500.000 en
Ttalie ; 6.460.000 en Autriche ; 6.750.000 en Suede,
et 7.525.000 en Norvege, lenquéte faite par le minis-
tore .des Voies de communication estime la force

Les commissions dexperts siégeant a Londres ef

hydraulique en Russie a 12 millions de chevaux-
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vapeur. Aujourd’hui, des enquétes privées portent |
ce chiffre i 20 millions. ;

Or, en ce moment, 1 million de chevaux-vapeur
sont seulement exploités, dont pas plus d'un quart
pour des installations a turbines. Une des princi-
pales raisons de cet état de choses était linsuffi-
sance de la législation ; des divergences de vues
entre les divers ministéres intéressés au reglement
de la question empéchaient I'élaboration dune loi
d’ensemble ; le gouvernement provisoire a obvié a
la difficulté en créant un comité hydraulique in-
terministériel, et un texte vient enfin d’&tre pro-
mulgué qui ‘forme la charte de la houille blanche.
La base de la loi est la reconnaissance des droits
de TEtat sur toutes les forces hydrauliques ex-
ploitées par des installations hydro-mécaniques.
L’établissement de ees installations, leur entretien
et exploitation ne peuvent avoir lieuw qu'en vertu
de concessions et l'expropriation des cours deau
et terrains nécessaires a l'utilisation des forces
hydrauliques est admise par la loi, si Pinstallation
est d'une force d'au moins 300 chevaux ou si elle
présente un inférét général.

Bilan de la Banque de I'Etat de Russie. — Leder-
nier bilan de la Banque de I'Etat de Russie, arrété au
16/29 octobre 1917, se compare ainsi avec le précédent :

821 octobre 16/290ctob. Com-
1917 1917  paraison

Actif : (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et bons
de 'administr. des Mines).. 1.296 1.295
Or a I'étranger ot 20809 2.309
Billon d'argent et de cuivre,.. 167 178
Effets escomptés 409 454
Bons du Trésor a court terme 14.479  15.222
Crédit pour achats de mar-
chandises pour les besoins
de LRt s wy 3 1,298
Préts sur titres......... P b 1.506
‘= sur marchandises 79
— dux institutions de crédit
; populaire , 86
- BETICOIEB. . it sy 19
— industriels . " 11
— aux Monts de Piété..... 21 21
Effets protestés 1
Titres appartenanta la Banque 182 181
Compte Emprunt delaLiberts. » »
o 204 197
Solde du compte des succurs..  1.349 973 —376

Total...lii ... 23.324 -~ 506

Passit
Billets de banjue émis, sauf
ceux encaissede laBanque (1) 17.858  18.362 ~+504
(‘.apital........... ............ 55 55 »
Dépﬁts...‘...’........ ......... 29 29 »
Comptes courants du Trésor.. 224 205 — 19
—  spéciaux et consigna-
702 — 3
- courantg des particul. 2.491 2.521 -+ 30
Mandats non acquittés 105 + 6
Intéréts sur les opérations de
Texoroical s s S tie sy 859 897 -+ 38
Sommes transitoires et divers. 1.004 954 — 50

23.824  23.830 -+ 506

(1) Les billets en caisse s'élevaient, au 8/21 octobre i

103.098.000° roubles, et au 16/29 octobre, 4 157.833.000
roubles.

La production de houille du Donetz. — I.'extrac-
tion de la houille dans le bassin du Donetz ne
cesse de diminuer : elle a’été de 1.171 millions de
pouds pendant les mneuf premiers mois de 1917
contre 1.744 pendant la méme période de 1916. En

septembre elle a atteint 110 millions de pouds,
contre 146, La-dessus les chemins de fer ont recu !

45 millions de pouds, au lieu des 44 millions qui
sont leur part habituelle ; c’est pourquoi lenrs
stocks en réserve sont tombés de 50 a4 35 millions
de pouds.

Le zinc en Russie en 1916. — D'aprés les chiffres
publiés par la Chambre de Commerce Russe, la,
production, T'importation, lexportation et la con-
sommation du zinc en Russie, pendant les quatre
derniéres années, se présentent de la facon sui-
vante :

Produc- Impor- Expor-
Années tion tation tation
(Milliers de pouds) (*)
644 1.720 5
381 1.893 2
125 ot [ 19133 »
81 1.943 »
(") Le poud équivaut a 16 kilogrammes 38.

Consom-
mation

On voit par ce tableau que la consommation du
zinc, qui s'est ralentie pendant les premieres années
de la guerre, s’est relevée malgré la diminution de
la production. Celle-ci se répartit de la facon
suivante : )

Régions 1918 1914 1915 1916

(Milliers de pouds)

Pologne....... My 464 204 »
180 147 125

Sibérie de I'Ouest. » » »

Totanxaarsneg 64% 581 125

I1 résulte de ce tableau que la, Pelogne russe,
région principale de la production du zine en Rus-
sie, n'existe plus ; la seconde région (Caucase) a
vu sa production diminuer de trois fois, et la nou-
velle région de la Sibérie de I'Ouest a produit treés
peu jusqu'ici.

On trouvera dans le tableau ci-dessous la répar-
tition, par les principaux pays qui -exportent le
zine en Russie :

Pays 1913 1914 1915 1916
(Milliers de pouds)

Allemagne. ... 58 14% »
Angleterre 212 238 306
Hollande...... ey T 95 " »
Etats-Unis » 614 682
Suisse, ..., . ... Aty 45 403 130
Japeonis o iEiiiaa e i » 100 520

Les chiffres de I'importation d’Allemagne en 1915
s'expliquent par le fait que le zine, qui était arrivé
avant cette année, n’a été dédouané que vers 1915.

On voit, d’autre part, gque, durant la guerre, les
principaux exportateurs de zinc en Russie sont les
Etats-Unis et le Japon.

ETATS—UNIS

Le succes de PEmprunt de la Liberté. — Le 8 no-
vembre, le secrétaire d’Etat au Trésor américain,
M. Mac Adoo, a annoncé que le second Emprunt
de la Liberté, dont les derniéres souscriptions ont
été recues le 27 octobre, a produit Ja somme énorme
de 4.617.532.300 dollars, soit prés de 27 milliards
de francs au cours actuel du change. L’Emprunt
a donc été couvert une fois et demie, le gouverne-
ment ayant demandé seulement trois milliards de
dollars.

En annoncant ces chiffres fantastiques, M. Mac
Adoo a fait remarquer que le succes du deuxiéme
Emprunt est plus grand encore que celui du pre-
mier, qui produisit 3 milliards de dollars pour
deux milliards demandés. En outre, M. Mac Adoo
a exprimé la satisfaction de constater ique le

. deuxieme Emprunt fut trés populaire. En effet,

9.400,000 personnes ont souscrit, dont 9.306.000 pour
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une somme. variant de 50 a 50.000 dollars et pour
un total de 2.488.469.350 dollars.

Conformément au désir exprimé par le gouver-
nement, la moitié du surplus souscrit sera gardée
par le Trésor, de sorte que le gouvernement encais:
sera 3.808.766.150 dollars. ; :

Ajoutons «que le Président Wilson a convoque
une conférence . des principaux financiers afin de
discuter la situation économique et financiére. Ces
derniers sont d'avis «ue le prochain emprunt de-
vra étee fait au moyen de bons & courf terme. lls
assurent (u'on. pourrait, de eette maniére, obtenir
$ 4.000.000.000 en six mois sans influencer les con-
ditions monétaires.

L’aide  américaine a la Russie. — Il se confirme
que le coup d'Etat des extrémistes a Petg‘o_grqd
n'influencera en rien le gouvernement americain
quant aux mesures 4 prendre pour venir en aide
économigquement i la Russie. :

On sattend 4 ce quun contrat de: fournitures
de matériel de chemins de fer, pour une somme
de cing milliards de francs, soit signé la semaine

. prochaine,

Des avances en espéces ne seront pas consenties
au gouvernement extrémiste tant qu'on ne sera pas
sur que l'argent ne sera pas utilisé pour un mou-
vement pacifiste.

ALLEMAGNE

Bangue Impériale d'Allemagne. — Le bilan de
la. Banque Impériale d’Allemagne, au 31 octobre
1917, accuse, sur celui-du 23 octobre 1917, les varia-
tions suivantes :

23 octob. 1917 31 octob.1917 Compar.

o (En millions de marks)
Encaisse or...... el 2,405 2.405
o 109 114 -+
Billets de I'Empire et
bons des Caisses de
préts.... 992 1.024%
Portefenille d'es- , .
11.548 11,787
Avances 10 14
Portefeuille titres.... 112 116
Circulation 10.139 10.400 261
5.735 5.686 49

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

)
32

194 |
&
&

I++++ 4

Encaisse Por-
te-

feuille

Dates

Billets de
I'Empire(1)
Comptes
courants et
dépots
Taux de
l'escompte

Ar-
Or gent

81 juil 4914|1253 2715
7 aofit & |1.478| 118 97

1917
.oa|2.404] 101 | 707 | 9.433 5. 11.000
...12.404] 105 | 714 | 9.475] 5.504|10.997
.. |2.40%) 108 | 764 | 9.604 11.266
.12.404] 102 | 987 |10.205( 9.541(15.633
.. 12.404] 108 |1.019 |10.367 6.020]12.058
... 02.404] 108 [1.02 [10.296] 5.943|12.005
12.405] 109 | 992 |10.139] 5.735{11.543
12,4051 114 11.024 110.400] 5.686!11,737: 14

I Avances

[l
C2
8
w0

{1) Depuis le 7 aofit 1914, les bons des Caisses de préts
(Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
billats de ’Empire (Reichskassenscheine).

Le septieme emprunt de guerre allemand. — Bien
quaucune donnée précise ne soit venue compléter
le résultat brut du septidme emprunt de guerre alle-
mand : 12.432 millions de francs, les villes ont néan-
moins publié des chiffres locaux qui sont tres inte-
ressants. . 3 Fy

Hamhourg, par exemple, avec 445 millions de

1

francs, est en recul par rapport aux soucriptions
au sixieme emprunt de guerre, 520 millions de fr.
A Leipzig, le chiffre atteint 211.125.000 francs contre
226.125.000 francs & Vemprunt précédent, 172 mil-
lions et demi de francs au cinquiéme;, 202 millions
et demi de francs au quatrieme, 275 millions de
francs au  troisieme, 225 millions ‘de francs au
deuxieme et 112 millions de franes au précédent.

Il faut noter, en ce qui concerne les résultats pu-
bliés jusqu’ici, que les souscriptions au septieme
emprunt présentent une plus-value par rapport a
celles du précédent presque exclusivement dans les
régions ou lindustrie de guerre est intensive. Essen
montre un total de 250.125.000 francs contre 247 mil-
lions et demi de francs pour le sixieme et 205 mil-
lions de francs pour le cinguieme.

La situation alimentaire. — D’apreés le Berliner
Tageblatt, les habitants de Francfort ont recu pen-
dant le mois de septembre les quantités: suivantes
de graisses et d’huiles alimentaires :

Beurre, 100 grammes ; margarine, 50 grammes ;
graisse, 50 grammes ; hutle de colza, 90 grammes.

Au total, il a été fourni par habitant 290 grammes
de ces denrées, ce qui fait ressortir a 72 gr. 1/2
la ration hebdomadaire.

A Berlin, pour la semaine du 16 au 22 septembre,
la, ration de graisse alimentaire a éié de 80 gram-
mes, dont 50 grammes de beurre et 30 grammes de
margarine. Cette ration, sauf rare exception, est
distribuée a Berlin toutes les semaines.

Ajoutons que d'apres les statistiques officielles

-allemandes, il y a actuellement en Allemagne dix

mille succédanés de produits divers, dont sept
mille de produits alimentaires.

Conflit financier austro-allemand. — D'apres, le
Wiener Tagblatt, la Reichsbank allemande aurait
consenti a I'envol en Autriche des fonds réalisés en
Allemagne par la vente de valeurs autrichiennes,
si PAutriche leve Iinterdiction .de transférer en
Allemagne les crédits en dénomination de cou-
ronnes provenant de ventes de marchandises alle-
mandes. Les négociations se poursuivent.

AUTRICHE-HONGRIE

Les dettes de guerre. — La Gazette de Francfort
vient de publier un résumé du rapport de la Com-
mission du budget autrichienne sur les dettes con-
tractées par 1I'Etat au cours de la guerre.

D’apres ce rapport la dette autrichienne d'Etat
s'est augmentée, pendant cette période, au moyen
des opérations de crédit suivantes : emprunts de
guerre autrichiens de 2.558.950.000 couronnes en
titres 5 1+ 9% amortissables en 40 ans et 2.534.640.000
couronnes en bons décennaux 5 1/2 9/ du trésor de
I'Etat, soit au total 5.093.590.000 couronnes comme
résultat du 6° emprunt de guerre ; emprunt a la
Bangue austro-hongroise contre récépissé de dette,
de 954 millions de couronnes, avances du consor-
tium des banques autrichiennes de 440.320.000 cou-
ronnes, avances des consortiums étrangers contre
traites du Trésor; de 197.560.000 marks, soit 232 mil-
lions 330.000 couronnes et bons du Trésor pour -
16.170.000 couronnes. Bref : au total, 6.296.090.000
couronnes ont été empruntées au cours de ces trois
mois.

De.méme que pour les rapports précédents, la
Commission ne se préoccupe pas de savoir quel
montant d’ouverture de crédit reste encore inutilisé
en qualité de dépdts a la Banque ou & la Caisse
d’épargne postale et quelle proportion du 6° em-
prunt de guerre reste encore a verser. Le 81 aotf,
la dette de guerre de 1'Autriche s'élevait a 42 mil-
liards 134.070.000 couronnes, dont 10.240.800.000 cou-
ronnes davances de la Banque austro-hongroise,
23.152.960.000 couronnes d'emprunts de guerre,
6.184.030 couronnes d'avances du consortium des

banques auftrichiennes et 2.572.450.000 couronnes en
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traites et bons du Trésor remis a étranger et pour
la plus grande partie a I'Allemagne, s

Le rapporteur de la Commission du budget joint
4 son rapport guelques fremarques relatives aux
méthodes employées par le Trésor pour se procurer
de largent et & la diminution de la valeur de la
monnaie, et il déclare avant tout mnécessaire que
P’on abandonne & partir de maintenant le recours
aux avances de la Bangque austro-hongroise. Aussi
demande-t-il que la Commission du budget prie le
gouvernement de ne plus faire aucune sorte d'em-
prunt a la Banque austro-hongroise, mais de faire
en sorte que la fotalité des dépenses de guerre
soit couverte au moyen de bons du Trésor & court
terme, d’emprunts de guerre, d'impots et de droits,
sans recourir 4 une nouvelle augmentation du mon-
tant des billets. Y

Apres avoir fait quelques réserves sur, la relation
que le rapport signale entre le volume de la cireu-
lation fiduciaire et la hausse. du prix des choses
nécessaires a la vie, la Gazefte de Francfort
ajoute :

« Il est tout & fait désirable qu'une partie des
dépenses de guerre, plus importante que jusqu’a
présent, puisse étre couverte an moyen demprunts
publics de guerre. L'émission de traites du Trésor
serdit encore préférable aux dvances du consertium
des banques et de la Banque démission, et il est
tres regrettable gqu'on n’ait pas recouru a  cette
méthode de se procurer des ressources, des le
début, en Autriche comme dans tous les autres
pays. Mais si I'on émettait aujourd’hui des traites
du Trésor & court terme, on ne pourrait plus
attendre d'elles gqu’elles se substituent aux avances
du consortium des banques sur comptes courants,
et il y a done lieu de craindre que l'on ne puisse
totalement éviter a l'avenir les appel a la Bangue
d’émission. La chose principale consiste a faire le
maximum de propagande en faveur du 7° emprunt
de guerre. »

Le septieme emprunt de guerre hongrois. — Le
gouvernement hongrois effectuera’ son septiérne
emprunt de guerre du 15 novembre au 14 décembre.
Le type sera une rente 6 %, émise a 96,10, pour
les versements immédiats et & 96,32 pour les paie-
ments échelonnés. Il sera égalemernt émis une rente
51 9 a 9125 et 91,45 respectivement. Le gouver-
nement se réserve le droit de remboursement a
partir de 1922 pour la rente 6 9% et a partir de
1925 pour les titres 5 % 9%.

Réquisitior: des céréales hongroises. — On mande
de Budapest que leés commissions chargées par le
gouvernement.de prendre possession du blé n’ayant
pu obtenir des quantités suffisantes de grain au
prix maxima, la réquisition de tous les stocks de
céréales a été ordonhée dans tout le pays.

_ Bourses austro-hongroises. — Panique ala Bourse
de Vienne. — Pour enrayer la spéculation effrénée
qui s'était emparée des marchés austro-hongrois, des
mesures séveres avaient été prises par les Comitgs
des Bourses. Des l'application du nouveau régle-
ment une grande effervescence sest produite : &
Budapest la baisse a varié entre 50 et 80 couronnes
' par titre, mais & Vienne la situation est beaucoup
plus grave. ; -

Leé 6 novembre, les opérations ont da etre inter-
rompues a une heure de laprés-midi & cause de
14 tournuredque les affaires avaient prise. Le7novem-
bre, on a repris les atfaires. Dans les opérations de
coulisse; leg obligations de premiére classe terdues
tout & coup ont perdu au cours de la journcge
115 couronnes, les actions des entreprises de trans-
ports en ont perdu 150, celles de lindustrie side-
rurgique 210 couronnes ; les actions des fabrigues
de canons ont perdu 130 couironnes, les tabacs otto-
mans 300 couronnes et les actions des entreprises
de transports turques 260 couronnes.

. ESPAGNE

La situation politigue en Espagne. — Ainsi que
nous lavons annoncé, M. Garcia Prieto est parvenu
a dénouer ta grave crise intérieure espagnole, en
formant son ministére dont voici la composition :

Président. du Conseil Garcia Prieto, marguis
d’Alhuecemas ; Intérieur, J. Bahamonda ; ' Justice,
F. Prida ; Tinances, M. Ventosa ; Travaux publics,
A, Zamord ; Guerre, de la Cierva ; Marine, A. [Ji-
meno ; Instruction publique, Rodes.

Immédiatement aprés la constitution de- ce cabi-
net ont eu lieu, dans toute I'Espagne, les élections
municipales dont voici les résultats généraux :

Droite : 158 conservateurs (parti Dato), 34 mau-
ristes, 36 régionalistes (parti Cambeo),

Gauwche : 219 libéraux (parti Romanones) ou dé-
mocrates (parti Garcia, Prieto), 15 réformistes
(nuance Melquiades Alvarez), 19 républicains na-
tionalistes (nuance Rodes), 114 républicains con-
jonctionnistes, 12 républicains radicaux (nuance
Lerroux), soit en tout 160 républicains ou réfor-
mistes ; en oufre, 26 sociaiistes.

On été élus également :'27 jaimistes, 38 indépen-
dants et 21 candidats de diverses nuances.

Le renouvellement partiel des Conseils munici-
paux a eu cette importance particuliére de révéler
les tendances de Popinion publique dans la période
de confusion actuelle. Il a précisé la lutte politique
engagée entre les éléments extrémes par-dessus les
deux . grands . partis traditionnels désorientés ‘et
désorganisés, En effet,. les journaux s'accordent &
constater le triomphe des partis d’extréme gauche
et dextréme droite, aux dépens des conservateurs
et des libéraux.

La coalition des gauches a tenu ¢én respect la coa-
lition réactionnaire mauriste. A Barcelone, notam-
ment, ,les régionalistes, ainsi que les républicains
radicaux et socialistes ont gagné du terrain.

La FEpoca jette un criv dalarme et demande
I'union des partis monarchistes.

Quoique le demembrement du systeme politique
n’ait pas encore pu avoir une grande répercussion
sur les masses rurales, les chiffres des scrutins de
province donnent la majorité aux libéraux, mal-
gre leurs divisions, fait intéressant a constater en
vue des futures élections générales législatives.

Le ministere de I'Intérienr déclare que l'absten-
tion du gouvernement dans ces élections établit in-
déniablement sa bonne volonté et margue un pre-
mier pas vers la réforme des coutumes électo-
rales.

TURQUIE

Mainmise allemande sur les finances ottomanes.
— Dapres une étude de M. Wiedeman, sous-direc-
teur de la Société d’exploitation des chemins de fer
Orientaux, parue dans la Newe Ziircher Zeitung, les
dépenses pour lannée budgétaire §'éléveraient, en
Turquie, a4 1.253 millions de francs. Les recettes
étant prévues pour 478 millions, le déficit est de
775 millions. ;

La dette g'élevera, a la fin d’aott, a 7.523 millions
de francs. A DPouverture des hostilités, les dettes
flottantes et consolidées atteignaient '3.417 millions,
Ja France détenant une grande partié des titres de
la. Dette ottomiane.

Pendant la guerre, la Turquie s'est endettée jus-
qua concurrence de 4.293 millions de francs, se
décomposant ainsi :

Millions
de francs
Frais de mobilisation
Dépenses militaires immédidtes..............
Crédits fournis par la Bangue ottomane....
Subsides des alliés allemands et autrichiens.
Crédits allemands pour couvrir divers be-

S0ins

Livraisons de munitiohs par I’Allemagne....
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Dépots de fournisseurs de guerre 93
Pensions et traitements arriérés..... S 39
Dette & la Banque ottomane 34
Coupons non payés de rentes turques appar-
tenant aux hations ennemies 194

4.293

Si Pon récapitule les sommes dues, d'ores et déja,
par la Turquie aux empires du Centre, on arrive a
un total de 3.397 millions de francs.

Certaimes de eces avances sont remboursables dans
un tres court délai apres les hostilités. Il y a no-
tamment en circulation des certificats, ‘ayant cours
foreé, rembdursables en métal or, six mois apres la
conclusion de la paix. D’autres — et c'est la plus
grande part — ont été effectuées en simples Bons
du Trésor allemand. Ces bons doivent étre trans-
formés en or a leurs échéances. Celles-ci sont ré-
parties sur une période de onze ans; a partir de la
cessation des Wostilités. C'est 'Allemagne qui four-
nirda le métal hécessaire a cette transformation. Et,
dans le présent, c'est 1'encaisse de la Reichsbank
qui garantit non seulement le papier-monnaie alle-
mand, mais encore le papier-monnaie turc.

Au fur et & mesure que I'Allemagne fournira l'or
de ses Bons du Trésor, la Turquie. devra retirer
son papier-monnaie et le rembourser en métal. T.ors-
que tous les billets auront été vetirés, la Turquie
pourra se libérer vis-a-vis de I’Allemagne et trans-
former sa dette & court terme en dette a long
terme. i

Ainsi T'Allemagne 4 réalisé la mainmise sur les
finances turques, pendant ure période de onze ans,
suivant les hostilités. La France ne saurait se dé-
sintéresser de cette politique financiére du temps
de puerre, destinée Sinon a préparer 1%viction de
nos porteurs de fonds tures, tout au moins 3 assu-
rer désormais le premier rang aux eréanciers alle-
mands; et en 'espece a I’Etat allemand Iuisméme. —
(Radio. )

MEXIQUE

La situation monétaire mexicaine. — La valeur
des dollars d'argent mexicains, qui étaient long-
temps restés au cours de 48 A& 50 cents, a suivi la
progression du métal blanc et a coté jusqu'a
70 cents & New-York. On sait; en effet, que ce dollar
contient 24 erammes d'argent fin et quau prix ac-
tuel de 46 d. I'once standard sa valeur intrinséque
représente environ 70 cents des Etats-Unis d’Amé-
rigue.

Le dollar d'argent mexicain, autrefois moyen de
paiement préféré en Extréme-Orient, 'a compléte-
ment disparu de la circulation mexicaine, et la
nouvelle unité de ce pays, la piastre-or, pesant
75 centigrammes de métal fin, vaut 49,8 cents amé-
ricains, c¢'est-a-dire un peu moins d'un demi-dollar
deg Etats-Unis. gl :

Mais depuis guelques années la civculation moné-
taire du Mexique se compose exclusivement de
billets dé hanque, et ces billets — dont, la valeur
relative dépend surtout du crédit de I'établissernent
d'émission — varient eux-mémes selon  agio
de Yor, :

Daprés les dernieves cofes regues a Paris, on
payait au Mexique pour 100 piastres en billets de
banque : )

Pesos-or

Barque Nationale du Mexique 88.15
Bangiie de Tiondres et du Mexique 26.75
Banco Mercantil de Monterrey 35.59
Banque de Jalisco PR S s S 5]
Peninsular Bank..... 21.75
(00 sy s NI s e e O b B b A T 14.75
Banque de Zacatecas 27.00
Banque d’Etat Maxica.......,.. ATk GSaE . 95.50

En juillet la valéur dun billet de banque de

100 pesos de la Banque Nationale du Mexique a
varié entre 33.50 et 38.75 pesos-or; celle dun billet
de banque de 100 pesos de la Banque de Londres
et du Mexique entre 21.25 et 27.75. i

Le gouvernement mexicain ‘a, dit-on, projeté,
avec le concours de puissants financiers améri-
cains, la fondation dune Banque Centrale d'émis-
sion qui centraliserait la circulation fiduciaire de
tous les Etats mexicains, Ce serait le point de dé-
part dune série de réformes ‘qui rendraient au
pays son equilibre politique et son ancienne acti-
vité économicue.

Revue Commerciale

La production de Vor. — Suivant PEngineering
and Mining Journal de New-York, la production
totale de l'or en 1916 s'est élevée a 94.088.000
livres et est inférieure de 5 millions de livres aux
estimations publiées au début de 'année. Ce chiffre
montre une légere diminution sur les résultats de
1915 qui s'élevaient & 95.710.000 livres, mais une
majoration, comparés avec ceux de 1914, dont le
total était de 92.019.000, livres. :

La principale source de rendement a été le Trans-
vaal qui a produit pour 38.428.000. livres contre
37.221.000 livres ’année précédente. Les Etats-Unis
viennent ensuite avec  18.463.000 livres;, soit une
moins-value de 1.744.000 livres par rapport 3 1915.
La production australienne a 7.643.000 livres est de
1.396.000 livres moins élevée que Pannée précédente.
La contribution de la Russie de 6.950.000 livres
montre une légére réduction. Le Canada, la Rho-
desie et PAmérique du Sud montrent des produc-
tions légérement supérieures, tandis que les chiffres
des Indes et du Mexique sont moins élevés.

Depuis 1897, 'la production mondiale de 1'or, qui
alors atteignait au total 47.567.000 livres a mainte-
nant presque doublé. :

Un office central des vivres. — M. Maurice Long,
par un décret publié au Journal officiel du-11-no-
vembre 1917, vient d’instituer aupres du ministere
du Ravitaillement général un office central des
vivres appelé a donner son avis ét & présenter des
propositions sur les mesures propres a faciliter
lapprovisionnement des organisations municipales,
coopératives ou syndicales et des groupements
commerciaux en denrées alimentaires de premiére
nécessité. 1

Cet office central recherchera spécialement Ie
moyen de lutter contre la hausse des prix dans
les grandes ‘agglomérations en s'efforcant de rap-
procher la consommation de la production ; il don-
nera son concours i la répartition des ressources
provenant du territoire et de I'extérieur, en veillant
a ce que dans les attributions il soit tehu compte
de l'ordre de priorité des besoins.

Iles membres de l'office central des vivres sont
choisis parmi les membres des assemblées dépar-
tementales et communales, des chambres de com-
merce, des groupements de producteurs et de com-
mercants, des associations ouvriéres et des sociétés

coopératives ; ils sont nommeés par arrété.

Ainsi, a coté des représentants autorisés de la
production et du commerece, dont les compétences
techniques ne sauraient étre dédaignées, le minis-
tre du Ravitaillement y fait entrer les membres du
Conseil municipal de Paris et du Conseil général
de la Seine, des maires des villes de province ef des
représentants des syndicats ouvriers et des grou-
pements coopératifs, défenseurs tout désignés des
consommateurs. }

Le ministre du Ravitaillement général espere
trouver dans cette entente le moyen de mettre de-
bout des mesures pratiques susceptibles de limiter

l'augmentation du prix de la vie.
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L’état des cultures, — Le ministére de I'Agricul-
ture fait connaitre par la note suivante la situation
agricole en France au 1% novembre 1917 : :

Le mois d’octobre a été généralement pluvieux.
Toutefois, dans la région méditerranéenne, le beau
temps s'est maintenu. Quelques gelées et des appa-
ritions de neige ont été signalées principalement
dans les régions montagneuses. <

Ces conditions météorologiques ont entrave dans
une certaine mesure les labours et les semailles
d’automne dans quelques départements. Mais, dans
d’autres, ces travaux ont pu s'effectuer d'une fagon
satisfaisante.

On prévoit, dans l'ensemble de la France, une
augmentation des surfaces consacrées aux blés
d’automne. ‘

Le mais et le sarrasin ont donné généralement de
bons rendements. Il en est de méme des haricots.

L’aspect des prairies, dune fagon geénérale, est
satisfaisant. 7o

L'arrachage des pommes de terre, terminé dans
un certain nombre de départements, se poursuit
dans les autres. Malgré les dégats causés par les
maladies cryptogamiques, la récolte est tres supe-
vieure a celle de l'année derniére.

La récolte des betteraves, achevée dans certains |

endroits, se continue dans les autres. Le rendement
est variable : bon dans quelques . régions, moins
bon dang d'autres.

Les vendanges sont terminées; le rendement en
vin est généralement faible, mais la qualité est
bonne, excellente dans quelques départements.

La récolte des fruits & cidre, trés satisfaisante
dans son ensemble, s'effectue aussi activement que
possible, :

Dans la région du Sud-Est, les chitaignes sont
abondantes. :

Les oliviers présentent dans les départements qul
se consacrent i cefte culture des  prévisions de
bonne récolte.

Laines. — On mande de Bradford que le 29 octobre
dernier, le principal sujet d'intérét a été la publi-
cation des prix revisés du gouvernement pour les
laines et peignés. On avaitl prévu de la hausse et
celle-ci est' & peu prés ce que l'on attendait. Le
principal fait & signaler, cesi la. hausse pour les
50's, laquelle est de 6 d. par livre. Il y avait 10 d.
de différence entre les 50's et les 56's ; maintenant,
elle est de 7 d. ; les 50’s ayant été portés de 4R a
48 d. La liste publiée faif observer que les peignés
cotés m'ont aucun rapport avec ceux connus par
les filateurs. On savait bien déja, d’ailleurs, que
les peignés sont vendus au dela de leurs meérites,
par comparaison avec les types" établis. Bien des
gens ne s'expliquent pas la hausse qui vient d’étre
faite, puisque l'achat des tontes coloniales avait
en surtout pour but de maintenir les prix a un
bas miveau. /

A New-York, pendant la semaine derniére, tan-
dis qu’il y a eu encore une honne demande pour
les genres convenables aux besoins du gouverne-
ment, les affaires pour la comsommation civile ont
6té désapointantes, les usines se plaignant de
manque de main-d’euvre) Les prix restent fermes.

A Boston, les ventes de la semaine ont été de
3.300.000 livres de laines indigenes et 3.300.000 livres
de laines étrangéres, contre, respectivement, pen-
?'ant la semaine précédente, 3.200.000 et 1.835.000
ivres.

PETITES NOUVELLES

-+ Banque de France, — Le public est- in-
formé que les comptoirs de la Banque de France
échangent actuellement et jusqu'a ayis contraire
les monnaies américaines aux taux suivants, sa-
voir : les pitces dor et les billets a raison de
5,60 le dollar: les pitces d’argent i raison de 5 fr.

le dollar. Les commercants peuvent donc accepter,
sans risque de perte, les monnaies qui leur seront
offertes par les militaires américains aux prix. ci-
dessus indiqués.

<+ Laction du Crédit Foncier est & 635 francs.

TLes échanges ne se ralentissent pas dans le
groupe des obligations fonciéres et communales.
On mrecherche les communales 1912 a 197 en rai-
son de la proximité du tirage du 22 courant et du
détachement du coupon & l'échéance du 1°F dé-
cembre.

<+ Le vendredi 30 novembre 1917, & 2 heures,

il sera procédé, dans une des salles de I'Adminig-
tration de la Compagnie du Chemin de fer de Paris
a Orléans, rue de Londres, 3, 4 Paris, au tirage au
sort de :

- 3.481 Actions de 1852,

3.576" Actions de 1862,

246 Obligations de 'Emprunt 4 9, 1848,
2.829 Obligations du Grand-Central,

remboursables au pair au compte de 'exercice 1917

Le remboursement des Obligations aura lieu, sous
déduction. des impdts édictés par les lois des
21 juin 1875 et 26 décembre 1890, & partir du
1er janvier 1918.

Quant au remboursement des Actions, la date
en sera fixée ultérieurement.

<+ Bourses italiennes. — Fermées le 28 octobre,
dang les conditions gue nous avons relatées, les
Bourses italiennes viennent de rouvrir leurs portes
avec les resfrictions que voici :

Les affairves seront strictement traitées au’comp-
tant et -les cours ne pourront dépasser 10 9 du
prix le plus bas coté le 27 octobre 1917. Sont abso-
lument interdites ‘toutes réunions tendant a créer
des transactions hors de l'enceinte des Bourses :
il sera pris & légard des conirevenants toutes me-
sures que comporte le cas.

On rappelle que pour les Fonds d’Etat, pour les
Sociétés financiéres et pour les actions de la Ban-
que d'Italie, la députation de la Bourse de Rome
a déja établi les prix les plus bas.

Marché Financier

Paris, le 15 novembre 1917.

En dépit des graves événements actuels et de la
crise ministérielle que nous traversons, le Marche
fait preuve d'une honne résistance. Naturellement
les affaires sont des plus restreintes, surtout au-
jourd’hui, jour de liguidation de quinzaine.

Parmi les derniers cours cotés nous relevons :

Aw Parquet, — Au comptant : 3 %, 603 5 9, 87,70;
Banque de France, 5.300 ; Banque de Paris et des
Pays-Bas, 1.060 ; Crédit Foncier, 635 ; Crédit Lyon-
nais, 1.135 ; Compagnie Algérienne, 1.365; Actions
Est, 755 : P.-L.-M., 940 ; Ovléans, 1.075 ; Midi, 895 ;
Nord, 1.295; Ouest, 690 ; Métropolitain, 435 ; Nord-
Sud, 140 ; Omnibus, 425 ; Voitures a Paris, 380,60 ;
Suez, 4.500; Thomson-Houston, 818 ; Boléo, 930 ;
Pennaroya, 1.298 ; Extérieure, 111; Russe 5 08
1906, 63,25 : Serbe 5 9 1913 (Monopoles), 60 ; Anda-
lous, 407 ; Saragosse, 441 ; Rio-Tinto, 1,830 ; Briank,
977 : Prowodnik; 229 ; Naphte, 299 ; Tréfileries du
Hayre, 289; Montbard-Aulnoye, 473 ; Etablisse-
ments Bergougnan, 1 521.

Marché en Bangue..— Au comptant : Toula, 764;
Maltzof, 399 ; Platine, 439; Cape Copper, 116,50;
De Beers ordinaire, 365; Mount Elliott, 138;
Spassky, 40,50 ; Bakou, 1.364; Utah, 561; Spies,
15,50 ; Chartered, 24,25; East Rand, 13,25 Rand
Mines, 86 ; Modderfontein B, 237,50 ; Malacca oOr-
dinaire, 152 ; Financiére des Caoutchoucs, 273,50.

L' Administrateur-Gérant : GEORGES BOURGAREL.

Paris,— Imprimerije de la Presse, 16, rue du Croissant. — Simart,imp.




