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Déclaration des biens en pays ennemi 
ou occupé par l'ennemi 

Au Journal Officiel du 18 avril est publié un 
décret en date du 27 mars 1940, modifiant le décret 
du 1er octobre 1939 relatif à la déclaration des 
biens, droits et intérêts en pays ennemi ou occupé 
par l'ennemi, décret que nous avons analysé dans 
notre numéro des 17 et 31 décembre. 

Il s'agit essentiellement, d'une part, de proroger 
jusqu'au 30 juin le délai de déclaration qui prenait 
fin le 31 mars; d'autre part, de dispenser de la 
déclaration les porteurs français de certaines caté-
gories de valeurs mobilières étrangères. 

Un avis de l'Office des Biens et Intérêts Privés 
publié en même temps énumère les valeurs pour 
lesquelles il n'y a pas lieu à déclaration par les 
porteurs. Voici, les principales de celles qui inté-
ressent le marché français : 

I. EMPRUNTS GARANTIS FAR L'ETAT FRANÇAIS 

Autriche : emprunt international 5 1/2 1933-1953 ; 
emprunt de conversion 1934-1959. 

Tchécoslovaquie : emprunt 5 0/0 1937-1942. 

II. AUTRES EMPRUNTS , 

Allemagne : emprunts Rawes et Young ; emprunt 
6 1/2 0/0 Forges et Aciéries de Ditling. 

Autriche ; -funding 5 0/0 1923 et 1926 ; rente 

4 /0 or ; obligations 3 0/0 et 4 0/0 Chemins de fer 
de l'Etat ; obligations Danube Save-Adriatique ; 
emprunt 4 0/0 1902-1931 Ville de Vienne. 

Pologne : emprunt polonais 7 0/0 1927 (tranche 
française) ; emprunt 4 1/2 0/0 1931 Ville de Varsovie ; 
emprunt 7 0/0 Banque de l'Economie Nationale ; 
emprunt 6 0/0 1929 Crédit Foncier à Varsovie. 

Tchécoslovaquie : emprunt 6 0/0 193C Skoda. 

III. ACTIONS 

Autriche : Chemins de fer Danube Save-Adriatique. 
Pologne : Zincs de Silésie. Charbonnages de Sos-

nowice. Tubes de Sosnowice. Ludwig Spiess. 
Tchécoslovaquie : Skoda. 

L'Office des Biens et Intérêts précise que n'ont 
pas à être déclarés par les porteurs, la déclaration 
incombant aux Sociétés elles-mêmes, les titres des 
Sociétés françaises ayant tout ou partie de leur 
exploitation en territoire ennemi ou occupé par 
l'ennemi. C'est le cas, par exemple, des Sociétés 
suivantes : 

Banque Franco-Polonaise. Banque des Pays de 
l'Europe Centrale. 

Compagnie Franco-Polonaise des Chemins de Fer. 
b'oeiété Française Industrielle et Commerciale des 

Pétroles. 
Dombrowa. Huta-Bankowa. Czeladz. 
Compagnie Générale des Industries Textiles. L'In-

dustrie Textile. La Czenstoehovienne. 
Soulignons une fois de plus que les déclarations 

à faire éventuellement à l'Office des Biens et Inté-
rêts Privés, 146, avenue Malakoff, sont entièrement 
distinctes de celles qu'il y a lieu parfois de faire à 
l'Office des Changés, place Ventadour. Leur objet 
est entièrement différent. 

LE RENDEMENT DES IMPOTS EN FÉVRIER 

Les recouvrements opérés pendant le mois de fé-
vrier 1940, au titre du budget général, se montent 
globalement à 4.917.054.000 fr. Déduction faite de 
61.000 fr. provenant de la contribution extraordi-
naire sur les bénéfices de la précédente guerre, les 
recettes normales et permanentes se répartissent 
donc comme suit : 
Contributions directes (y compris les 

prélèvements de 5 0/0 et 15 0/0 sur 
les revenus professionnels) 1.098.720.000 

Impôts indirects et monopoles (y com-
pris la taxe d'armement) 3.794.534.000 

Domaine 23.739.000 

Fr. 4.916.993.000 
Comme à l'ordinaire, les recettes normales et 

permanentes du mois de février ont été inférieures 
à celles de janvier, qui avaient atteint 5 milliards 
353 millions. Mais lés recouvrements de janvier 
1940 n'avaient excédé que de 650 millions ceux de 
janvier 1939, tandis que ceux de février 1940 ont 
dépassé ceux de février 1939 de 1.147 millions. Les 
contribuables ont donc fourni, en février 1940, un 
effort beaucoup plus grand que le mois précédent. 

Les recouvrements effectués au titre des impôts 
cédulaires, de l'impôt général sur le revenu, des 
contributions directes et des taxes assimilées, soit 
714.915.000 fr., sont supérieurs de 214.428.000 fr. à 
ceux de février 1939. L'impôt sur les traitements, 
indemnités, émoluments, salaires, pensions et rentes 
viagères, perçu maintenant par voie de retenue à 
ta source, figure dans le total général pour 73 mil-
lions 20.000 fr.; le prélèvement sur les revenus pro-
fessionnels (contribution extraordinaire), passe de 
68.414.000 fr. en février 1939 à 220.374.000 fr. La con-
tribution spéciale de 15 0/0 donne 90.411.000 fr. Il 
est à remarquer que le rendement de cette con-
tribution est relativement faible, bien que l'Admi-
nistration, en dépit de l'exposé des motifs soumis 
au Président de la République, l'ait étendue aux 
réformés et exemptés pour- raison de santé. 

Les contributions directes ont fourni 529 millions 

819.000 fr. de plus qu'en février 1939, tandis que 
les contributions indirectes ont apporté 606 millions 
de plus, soit une proportion d'augmentation beau-
coup plus faible ; une fois de plus s'est affirmée la 
supériorité des contributions indirectes sur les con-
tributions directes et des impôts à base très large 
sur ceux qui frappent une minorité. 

L'excédent de 606 millions fourni par les contri-
butions indirectes, qui ont apporté au total 3 mil-
liards 794 millions, ne provient pas d'une augmen-
tation générale des rendements. Les excédents ne 
se répartissent que sur trois postes : la taxe sur 
les sucres, au taux sensiblement relevé, qui a 
fourni 55 millions de plus qu'en février 1939 ; la 
taxe d'armement, ressource nouvelle, qui a apporté 
à elle seule 525.421.000 fr. ; et la taxe sur le chiffre 
d'affaires, dont le rendement a été supérieur de 
247.01.1.000 fr. à celui de février 1939. Au total, ces 
trois taxes ont fourni à elles seules 828 millions de 
plus qu'il y a un an. Comme le mois précédent, le 
meilleur rendement de la taxe sur le chiffre d'affai-
res paraît être la conséquence de la hausse des 
prix plutôt que d'une amélioration réelle de la vie 
économique. L'on observe en effet que, ces trois 
taxes mises à part, les autres contributions indi-
rectes, qui varient en général avec l'activité des 
transactions, ont laissé des moins-values. Le total 
de ces moins-values s'élève à 221.541.000 fr. C'est 
sans doute à cause d'elles que le rendement glo-
bal des contributions indirectes, bien que supérieur 
à celui de février 1939, a été inférieur de 41 mil-
lions 130.000 fr. aux évaluations. 

Une somme de 762.468.000 fr. a été recouvrée au 
profit des départements, des communes et établisse-
ments divers au titre des anciennes contributions 
directes et taxes assimilées. 

Au titre du domaine, les recouvrements atteignent 
23.739.000 fr., en plus-value de 4.171.000 fr. par rap-
port aux évaluations budgétaires et de 11.017.000 fr. 
par rapport aux recouvrements correspondants de 
1939. 

Les recettes des Postes, Télégraphes et Télé-
phones ont atteint 414.335.000 fr. en janvier et 
839.555.000 fr. pour les deux premiers mois de 
l'année, ce qui "représente, malgré l'élévation de 
cerlains tarifs, des moins-values respectives de 
11.262.000 fr. et de 83.463.000 fr. par rapport à 1939. 

Quant aux recouvrements de la Caisse Auto-
nome de Gestion des Bons de la Défense Nationale, 
en dépit d'une progression de 12.129.475 fr. dans le 
rendement du monopole des allumettes, ils se pré-
sentent, en février, à 639.615.286 fr., en diminution 
de 13.791.913 fr. par rapport à février 1939. Les re-
couvrements des deux premiers mois s'établissent 
à 1.124.647.558 fr. en 1940, contre 1.148.457.449 fr. 
en 1939. 

Le contrôle des prix et l'application 
des contrats comportant des indices 

Le problème du coût de la vie préoccupe, à 
juste titre, le Gouvernement. Déjà, par un dé-
cret du 9 septembre, les pouvoirs publics 
s'étaient préoccupés de stabiliser les prix à la 
date du 1er septembre 1939, sous réserve d'un 
certain nombre de dérogations. Deux décrets, 
parus à l'Officiel du 10 avril, viennent de réno-
ver et de compléter cette mesure, conformé-
ment à une tradition fort ancienne. 

Le premier de ces décrets stipule, en principe, 
qu'aucune majoration de prix ne pourra plus 
être accordée en vertu de certains paragraphes 
du décret du 9 septembre. Cette prohibition est 
édictée pour une durée de trois mois, à compter 
du l01' mai, et pourra être prorogée de trois mais 
par un décret ordinaire.. Elle prévoit, naturelle-
ment, de nouvelles dérogations, mais ces déro-
gations ne pourront être autorisées que si la 
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hausse résulte de celle de produits importés et 
dépasse un certain pourcentage minimum. 

Le second décret stipule que quiconque aura 
constaté une hausse illicite ou une infraction à 
la réglementation des prix pourra adresser une 
réclamation et obtenir ainsi une enquête admi-
nistrative. On prendra l'excellente précaution 
de ne tenir aucun compte des dénonciations 
anonymes. 

L'exposé des motifs contient des indications 
intéressantes sur l'évolution des prix depuis le 
début des hostilités. Ce document rappelle que, 
dans les premiers mois de la .guerre, l'on a 
observé une hausse massive des cours de la plu-
part des produits étrangers. Quelle a été, au 
juste, l'amplitude de cette hausse ? Les Cham-
bres d'Agriculture, dans une revue qu'elles pu-
blient, ont donné récemment une réponse à 
cette question, au moins pour l'année 1939. 
Voici les chiffres cités : 

Indice des prix de gros de 45 articles 
Janv. Fin août Fin déc. 
1939 1939 1939 

Indice général (45 art.). 672 672 849 
10 denrées alimentaires. 655 598 719 
25 matièr. industrielles. 687 738 950 

Après une stagnation des prix, la hausse, par-
ticulièrement pour les prix étrangers, et en con-
séquence pour les prix industriels a été assez 
forte. L'exposé des motifs des décrets fournit 
des indications qui prolongent celles que nous 
connaissions. Ce mouvement de hausse s'est 
poursuivi pendant les premières semaines de 
l'année, d'où la nécessité où l'on s'est trouvé 
d'autoriser des augmentations de prix. Mais les 
prix de gros français, qui n'ont cessé de mon-
ter jusqu'au début du mois de février 1940, 
sont, depuis cette date et sous réserve de quel-
ques oscillations, à peu près stabilisés, et il en 
est de même des prix de détail. Quant à l'indice 
américain des prix-or de 19 matières premières, 
11 a baissé en janvier et, après un léger relève-
ment dans la première semaine de février, il 
s'est infléchi de nouveau. En outre, en ce qui 
concerne les prix non réglementés, la situation 
saisonnière est favorable. Le Gouvernement a 
donc jugé l'heure propice pour un nouvel essai 
de stabilisation. L'on ne saurait lui dénier le 
mérite d'avoir présenté, de façon très scienti-
fique une mesure qui l'est fort peu. Car la ba-
taille décisive contre la hausse des prix se 
livre sur d'autres terrains. Son issue dépend de 
la bonne marche des souscriptions aux Bons 
d'Armement, de la régression des gaspillages 
administratifs et des facilités laissées à la pro-
duction. 

Reste une question d'ordre pratique, qui sou-
lève beaucoup d'interrogations. Nombre d'agri-
culteurs, de commerçants, d'industriels ont sous-
crit des contrats qui comportent des prix va-
riables. Ces prix dépendent des fluctuations de 
certains indices dûment choisis. Comme ces indi-
ces ont cessé d'être publiés, la perplexité des 
signataires des contrats est grande lorsqu'il 
s'agit de déterminer les sommes à payer où à 
recevoir. 

Bien que d'une façon discrète, ces cas d'espèce 
ont été prévus par l'administration. L'on doit 
appliquer, pour l'exécution des contrats, le coef-
ficient de majoration autorisé pour les marchan-
dises qu'il s'agit de payer. Si les intéressés igno-
rent ce coefficient, la faculté leur est laissée 
d'interroger la Commission des prix qui siège 
au Sous-Secrétariat d'Etat à l'Economie natio-
nale. 

REVUE DE LA SEMAINE 

L'extension de la guerre aux pays Scandi-
naves est en voie de changer sur quelques 
points importants la face des choses. Grande 
pensée, on peut l'admettre, mais dont les con-
séquences ne pouvaient être médiocres. Elle 
répondait tout d'abord à un besoin, impérieux 
pour l'Allemagne, de s'assurer le minerai de 
fer, tout le minerai de fer de la Suède ; or, dès 
maintenant, elle la menace de le lui faire per-
dre entièrement. Elle devait aussi satisfaire 
1,'irrésistible attrait pour la marine et l'aviation 
âllemandes d'une côte hirsute et déchiquetée 
ou pourraient se tapir, à proximité de l'Ecosse, 
des sous-marins et des hydravions auxquels 
il serait facile de contrarier les communica-
tions dé l'Angleterre avec lés Etats-Unis et le 

Canada et aussi d'effectuer de fréquents bom-
bardements en Angleterre. Mais la Home Fleet 
veillait sur cette voie ombilicale et c'est elle 
aujourd'hui qui la commande. Elle paraît 
même commander les issues des détroits danois 
sur la mer du Nord et tenir ainsi embouteillée 
la navigation de la mer Baltique, ce qui est 
tout l'opposé de ce que s'était promis l'Alle-
magne. Il s'en est peut-être fallu de peu que 
le coup ne réussît, mais, c'est bien le cas de 
redire à l'honneur de la pudique et vaillante 
Angleterre en levant son verre : « Hurrah pour 
la petite différence ! > 

Le premier effet de cette extension de la 
guerre et des péripéties de début de cette 
campagne en Norvège, est d'avoir fortement 
impressionné le monde entier, et particulière-
ment quelques grands Etats neutres, ou non 
encore belligérants, comme les Etats-Unis, l'Ita-
lie et le Japon, que jamais des hostilités confi-
nées entre la ligne Siegfried et la ligne Magi-
not n'auraient fait sortir de leur coquille. Il 
vient de se produire beaucoup d'agitation ver-
bale en ces trois pays : Le Japon fait pressen-
tir qu'il serait prêt à couvrir de sa protection 
les Indes Néerlandaises le jour où la Hollande 
serait en guerre ; mais la route du Japon aux 
Indes Néerlandaises passe par les Philippines 
où pourrait bien en pareil cas se concentrer 
une escadre américaine. L'Italie nous fait sa-
voir qu'elle a construit, face à la frontière 
française, une ligne Siegfried et qu'elle n'attend 
que le moment propice pour entrer brusque-
ment dans la mêlée. Mais tout cela a été dominé 
cette semaine par un retentissant discours de 
M. Roosevelt qui' semble annoncer sa candida-
ture à une troisième législature de Présidence. 
M. Roosevelt se campe en adversaire déterminé 
des puissances qui prétendraient dominer le 
monde par des procédés de fourberie et de 
violence. Les élections préparatoires au grand 
scrutin de novembre d'où doit sortir le nom 
du prochain Président, viennent de donner à 
M. Roosevelt une forte majorité ; ainsi les 
paroles qu'il vient de prononcer prennent une 
grave sonorité. 

La Yougoslavie se sent en ce moment très 
menacée par des infiltrations suspecles de pré-
tendus touristes allemands d'allure disciplinée. 
Que ce soit sur son territoire ou sur un autre, 
il faut s'attendre à quelque nouvelle entreprise 
de M. Hitler d'ici peu. En somme, le monde 
entier est alerté et frémissant. 

Ce ne sont plus seulement les Bourses de 
Londres et de Paris qui donnent chaque jour 
la température de l'inquiétude générale. C'est 
maintenant New-York tout autant. Passons sous 
silence la Bourse de Berlin qui a baissé verti-
calement toute la semaine. Amsterdam n'est 
qu'un écho des trois autres. 

Les trois grands marchés financiers du 
monde communiquent entre eux par bien des 
voies et, sans se concerter, se trouvent d'ac-
cord pour traduire la même attente : aucune 
tendance ne s'y manifeste pins, même à Paris 
où subsiste cependant une. fermeté foncière 
qui lui est propre et tient à la pléthore, d'ail-
leurs regrettable, de capitaux en quête d'em-
plois que nous avons déjà plusieurs fois signa-
lée. Londres a eu à faire cette semaine le gros 
effort de libérer de 90 0/0 son récent emprunt 
de guerre 3 0/0 émis au .pair. Il s'agissait de 
mobiliser pour les transférer au Trésor .270 
millions de £, environ .47 1/2 milliards de 
nos francs actuels. A la vérité, beaucoup de 
gros souscripteurs avaient pris les devants, si 
bien qu'on estime qu'il ne restait plus à verser 
lé jour de l'échéance, lundi dernier, que 120 à 
140 millions de £, au plus la moitié des 270 
millions de £ montant de l'échéance. En pleine 
agitation d'une guerre difficile, il y avait là 
un moment impressionnant à passer ; l'épreuve 
a été supportée avec toute l'impassibilité an-
glaise et a pleinement réussi. .Seulement, il va 
falloir, sans y surseoir bien longtemps, penser 
à un second emprunt. Or celui-ci qui vient 
d'être émis au pair vaut actuellement 99 1/2. 
Mais, en Angleterre, l'arithmétique sait, en 
cas de nécessité, se faire patriote. 

L'attente générale se manifeste naturellement 
par nn grand ralentissement des transactions 
sùr: tOus'Tes marchés financiers.'Ge ralèritisse-

ment est particulièrement sensible sur le mar-
ché de Paris où vient de se produire en six 
mois une hausse considérable dont les valeurs 
à revenu variable ont été les principales béné-
ficiaires. Sans doute cette hausse est surtout la 
revalorisation de titres que les dévaluations 
successives du franc avaient laissés à des 
cours stagnants, alors qu'ils auraient dû s'éle-
ver pour exprimer la même valeur réelle en 
termes amoindris. Les dévaluations monétaires 
avaient même eu pour résultat, provoquant 
l'émigration des capitaux, de faire réaliser nos 
meilleurs titres français pour les remplacer par 
des valeurs étrangères, de telle sorte qu'ils 
avaient longtemps baissé quand ils' auraient 
dû monter. Il y avait ainsi une revision à 
faire de toutes nos valèùrs actives, que les 
désordres monétaires débilitent bien par voie 
indirecte, mais qui n'en gardent pas moins, 
quand elles restent vivantes, une réalité fon-
damentale que les cours inscrits sur un marché 
démuni de ses capitaux, de placement habi-
tuels n'exprimaient plus du tout. C'est cette 
restitution de la vérité sur une cote absolument 
faussée qui vient de s'opérer. Mais cette opéra-
tion nécessaire ne peut pas se faire, surtout 
quand il intervient une grânde guerre,' sans 
paliers. Il est incontestable que nous avons en 
ce moment à faire une pause. Et c'est pourquoi 
les cotes de Paris sont devenues muettes depuis 
le choc qui a arrêté la hausse quand s'est pro-
duite l'invasion de la. Norvège. Il paraît bien 
difficile que jusqu'à de nouveaux grands évé-
nements il puisse se rétablir sur le marché de 
Paris un large et continu mouvement ascension-
nel sur nos valeurs à revenu variable. Il serait 
plus rationnel, les circonstances ne s'y oppo-
sant pas, que ce fût le tour de nos fonds d'états 
d'animer le marché français. 

Au surplus, les valeurs à revenu variable sont 
actuellement délaissées à Londres et à New-
York comme à Paris, et les trois grandes pla-
ces s'observent mutuellement parce que leurs 
préoccupations sont identiques. 

* * * 
La liquidation de quinzaine s'est faite, par 

suite de la hausse des cours qui s'est poursui-
vie pendant cette première quinzaine, à l'avan-
tage des acheteurs : les primes ont été très 
généralement levées. Mais les positions condi-
tionnelles ainsi transformées en achats de 
ferme ont donné lieu ensuite à des réalisations 
comme il arrive généralement en pareil cas, 
de sorte que la faiblesse latente du marché s'en 
est accentuée. 

Les reports, d'ailleurs, se sont beaucoup 
détendus par suite de ces allégements : du 
taux de 1 1/2 qu'ils avaient atteint au début 
du mois, ils sont redescendus à 7/8. 

Le Comité secret au Sénat vient de se clore 
par une ovation de toute l'assemblée à M. Paul 
Reynaud. Cette fois, c'est la Roche Tarpéienne 
qui conduit au Capitale. Tout arrive. 

FONDS D'ÊTfiT 
Au groupe des rentes, le fait marquant de la 

semaine est la baisse du 4 1/2 1937 à garantie 
de change, qui, déjà faible la semaine précé-
dente, a été ramené de 219,60 à 214,50. L'ori-
gine du mouvement '— facilité par l'ampleur de 
l'étape de hausse parcourue depuis quelques 
mois _— paraît devoir être cherchée dans l'in-
terprétation qui a été hâtivement donnée à la 
décision du Gouvernement .américain relative 
au mode de calcul de la livre à New-York pour 
l'application des droits de douane, décision que 
nous commentons plus loin. Il a paru tout 
d'abord que cette décision impliquait de la part 
du Gouvernement de Washington une volonté 
de comprimer la hausse ,d.u dollar vis-à-vis de 
la livre et du franc, volonté qui viendrait déce-
voir les espoirs de certains porteurs de notre 
4 1/2 0/0 1937 ; les cours actuels escomptent 
en effet la majoration dé l'intérêt qui résulte-
rait pour eux du nivellement, un jour ou 
l'autre, des cours actuellement assignés à Paris 
au dollar par l'Office- des ; Changes avec les 
cours plus élevés inscrits, . à New-York sur le 
marché libre. La..4 0/0 1925, qui -ne jouit que 
d'une garantie en livres-sterling, est calme aux 
environs immédiats de 183. 

Le 3 0/0 termine la semaine à 73,85 contre 
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-74,20. Lé 4 0/0 1917 est ramené de'78,65 à -78,15. 
Le- 4 1/2 0/0 -1932 B s'est replié de 86,25 à 
84,30, mais il convient de tenir compte, pour 
apprécier ce mouvement, du coupon de 2 fr, 25 
détaché dans l'intervalle. Il en est de même 

. pour le 5 0/0 1920 qui, à 114,90 ex-coupon de 
.2 fr. 50 contre 115,65, a en réalité gagné près 
de deux points. 

Les emprunts belges-or, qui au début du mois 
dépassaient largement le cours de 3.000, sont 
ramenés en arrière. Le 5 1/2 0/0 1932 fléchit 
à 2.870 et de 1934 à 2.940. L'emprunt de conver-
sion 5 0/0 1934, qui s'était approché de 800, re-
vient à 765. 

Au groupe allemand, le Young se maintient 
près de 130 ; le Dawes, coupure de £ 100, reste 
-sans transactions à 1.250. L'emprunt autrichien 
5 1/2 0/0 1933-1953 est soutenu à 980. Les por-
teurs de l'emprunt de conversion 1934-1959, qui 
n'est pas coté à Paris, vont pouvoir encaisser, 
au titre des intérêt échus le lor décembre 1939, 
pour les tranches libellées en fr. français et cou-
ronnes suédoises, une somme égale à 25 1/2 0/0 

' dè la valeur nominale du coupon ; pour la tran-
che belge un premier paiement de 78 1/2 0/0 de 
la Valeur nominale. Les porteurs de la tranche 

i suisse ont déjà reçu le 8 mars 1940 un. verse-
ment de 54 0/0 de la valeur nominale. Pour la 

. tranche hollandaise, la preuve de la nationalité 
rju porteur qui doit être fournie dès maintenant 
permettra d'encaisser le montant intégral du 
coupon. 

1 Les fonds roumains sont lourds. Le 4 0/0 1922 
fléchit de 85 à 70 ; le 7 1/2 0/0 1931 revient de 

"209 à 182. L'accord concernant les modalités du 
service des emprunts roumains est expiré le 

' 31 mars dernier. Le pourcentage de règlement 
des coupons était finalement, pour les dernières 
.échéances,de 49 0/0 pour les emprunts de l'Etat 
et.de 71 0/0 pour ceux de la Caisse autonome. 
Le Gouvernement roumain a décidé que le pour-
centage serait, à partir du 1er avril 1940, ramené 
à 35 0/0 et 55 0/0 respectivement pour les fonds 
détenus par les nationaux et il a offert les 
mêmes conditions de paiement aux représentants 

1 des porteurs étrangers. Ceux-ci n'ont pas accepté 
• et' des négociations devront s'ouvrir à ce sujet. 

L'emprunt polonais 7 0/0 or 1927 n'a donné 
lieu à aucune transaction depuis le début de la 
guerre. Le coupon à -échéance du 15 avril est 
payable à la contre-valeur, en francs français, 
de 5,598 florins hollandais, l'impôt de 36 0/0 
restant à la charge des porteurs. Rappelons qu'il 
a été annoncé que ce coupon serait le dernier 
payé jusqu'à la fin des hostilités, les provisions 
constituées avant la guerre étant épuisées. 
. Les fonds helléniques ne sont l'objet que de 

.rares transactions. Toutefois, le 4 0/0 1910 a 
été négocié à 469 contre 465. Plusieurs de ces 
emprunts viennent de détacher avec un léger 
retard leur coupon semestriel ; ce sont le 4 0/0 
1883, le 5 0/0 1893 et le 4 0/0 1910 ; le montant 
de ces coupons est supérieur à ce qu'il était 
précédemment, le gouvernement hellénique ayant 
accepté de porter de 40 à 43 0/0 le pourcen-
tage de ses paiements. Rappelons en outre que 
les coupons sont rendus perforés à leurs por-
teurs en vue de réserver leurs droits à un 
règlement ultérieur. 

Au groupe Scandinave, les fonds danois sont 
toujours largement offerts, sans que vendeurs 
et acheteurs arrivent à se mettre d'accord. Le 
3 0/0 1894 est offert à 500 contre 1.159, dernier 
cours, le 3 1/2 0/0 1900 à 820 contre 1.680, et 
l'obligation 4 0/0 1912 à 560 contre 1.207. 

Ainsi qu'on pouvait malheureusement le pré-
voir, la baisse des fonds norvégiens s'est large-
ment accentuée. Le 3 0/0 1888 est refoulé de 
2.360 à 1.550, le 3 1/2 0/0 1894 de 2.125 à 1.950 
ex-coupon. Le 3 1/2 0/0 1902 est éprouvé à 
1.280. Ajoutons qu'une reprise a été enregistrée 
à la Bourse de vendredi. 

Au groupe brésilien, les coupons à échéance 
du 1er avril 1938 ont été détâchés à raison de 
5 sh. brut sur les obligations de consolidation 
5 0/0 1931 à vingt ans et à quarante ans. Ces 
titres ont valu 1.245 et 934. Le 4 1/2 0/0 1888 
revient de 1.840 à 1.800. Tous ces titres pour-
raient progresser, si, comme il est probable, la 
balance commerciale du Brésil redevenait net-
tement créditrice. 

ÉTABLISSEMENTS DE CRÉDIT 
La situation hebdomadaire de la Banque de 

France publiée cette semaine est caractérisée, 
par rapport à la précédente, par une contrac-
tion de divers postes de l'actif. Si le Trésor 
s'est contenté de ne pas faire de nouvel appel 
à la Banque, le portefeuille commercial, une 
fois passée l'échéance mensuelle, a commencé à 
se dégonfler (de 214 millions), le portefeuille 

'r agricole a diminué de 90 millions et les avances 
à trente jours de 173 millions et demi, tandis 
que les avances ordinaires sur titres s'accrois-
sent de 22 millions et le volume des opérations 
d'open ma.rket de 72 millions seulement. Au 
passif, à la faveur de ces diminutions et d'une 
augmentation de 187 millions dans l'ensemble 
des comptes créditeurs, la circulation s'est dé-
gonflée de 645 millions. 

Le total des engagements à vue a diminué, 
d'une semaine à l'autre, de 458 millions, tandis 
que l'encaisse-or restait sans changement. Le 
pourcentage de couverture s'est ainsi relevé de 
49,14 à 49,27 0/0. 

La Banque de France, après avoir esquissé un 
mouvement de reprise, a été ramenée à 8.020, 
venant de 8.180. La Banque de l'Algérie, dont le 
dividende semestriel va être annoncé d'ici peu, 
fléchit de 7.770 à 7.600. La Banque de l'Indo-
chine, d'abord en vive reprise à 9.100 contre 
8.800, revient ensuite à 8.950. Les actionnaires 
sont convoqués pour le 15 mai, d'abord en 
assemblée extraordinaire en vue de statuer sur 
« l'augmentation de capital par incorporation 
d'une réserve à constituer par prélèvement sur 
les bénéfices du deuxième semestre 1939 et dis-
tribution d'actions gratuites », puis en assem-
blée ordinaire pour statuer sur les comptes de 
l'exercice 1939. 

A la veille de la publication du bilan qui sera 
présenté à l'assemblée du 7 mai — le divi-
dende, rappelons-le, sera maintenu à 100 fr. — 
le Crédit Lyonnais regagne d'abord quelques 
francs, puis les reperd à 1.675 contre 1.705. La 
Société Générale, dont les dividendes doivent 
être maintenus aussi (à 40 fr. et 52 fr. 50 res-
pectivement) par l'assemblée du 16 mai, est 
moins nerveuse et se défend près de 795 l'ac-
tion non libérée et de 960 la libérée. Le Comp-
toir d'Escompte n'est pas dépourvu de résis-
tance à 754. On trouvera plus loin les comptes 
de l'exercice 1939 qui seront soumis le 30 avril 
aux actionnaires. Le Crédit Commercial de 
France à 564 n'a pas encore regagné le copieux 
dividende de 40 fr. brut qu'il a détaché la 
semaine précédente. La Banque Nationale pour 
le Commerce et l'Industrie est stable près de 
615. La Société Marseillaise de Crédit gagne 
quelques francs-à 701. 

L'action libérée du Crédit Industriel, dont le 
solde de dividende, payable le 1er mai, est de 

, 25 fr. brut ou 16 fr. 41 net au porteur, s'avance 
à 752 ; la non libérée est. négligée à 365, cours 
comprenant son solde de dividende de 17 fr. 88 
ou 16 fr. 19 net. A la veille du détachement, le 
1er mai, d'un coupon de 7 fr. brut ou 4 fr. 678 
net au porteur, la Société Nancéienne s'immo-
bilise à 250. 

Au groupe des banques d'affaires, la Banque 
de Paris se trouve, après quelques oscillations, 
sans grand changement à 1.052. Nous publie-
rons d'ici peu un compte rendu de l'assemblée 
tenue mardi, qui a maintenu le dividende à 
35 fr., payable le 25 avril à raison de 28 fr. 90 
net au porteur. La Banque de l'Union Pari-
sienne, dont le dividende vient d'être élevé de 
30 fr. à 32 fr. 50, ne vaut guère encore que 530, 
cours qui paraît comporter une certaine marge 
de reprise. Le dividende sera mis en paiement le 
1er mai. L'Union des Mines se tient paisible-
ment près de 280. 

Lehideux, dont le pair est de 1.000 fr., ne 
s'écarte guère de 820. L'Union Industrielle de 
Crédit se redresse à 250 après avoir détaché, 
mercredi, son dividende de 21 fr. 25 brut ou 
14 fr. 83 net au porteur. Le Comptoir Central 
de Crédit reste à 88, faute de transactions nou-
velles. L'exercice 1939 se solde par un bénéfice 
net de 30.158 fr., contre 86.523 fr. en 1938. Malgré 
l'importance du report antérieur (319.847 fr.), 
aucun dividende ne sera encore proposé à l'as-
semblée du 6 mai. 

La Société Nouvelle du Comptoir Lyon-Ale-
mand consolide près de 280 l'action et 500 la 
pàrt ses récents progrès. On escompte supé-
rieurs aux précédents les résultats du dernier 
exercice, qui ne sont d'ailleurs pas arrêtés 
encore. Marret-Bonnin, qui surmonte peu à peu 
les difficultés en face desquelles l'a mise la 
crise des diamantaires, fait encore un pas en 
avant à 151 l'ordinaire et 141 la priorité. 

Le Crédit Foncier attend sereinement vers 
3.150 les assemblées du 30 avril qui doivent, 
l'une approuver les comptes de l'exercice 1939, 
l'autre décider l'incorporation de réserves au 
capital dont nous avons indiqué les modalités. 
Les bénéfices bruts du mois de janvier ressor-
tant à 10.025.772 fr. contre 12.284.680 fr. en jan-
vier 1939, les dépenses d'administration à 5 mil-
lions 42.750 fr. contre 4.542.666 francs. 

Au groupe foncier, la Rente Foncière faiblit 
à 295-, Immobilia est calme à 164 après l'assem-. 

bléo du 12-avril qui a approuvé les comptes de 
l'exercice 1939 se soldant par un bénéfice net 
de 70.041 fr. et par un. bénéfice. disponible, 
report antérieur compris, de 1.130.650. fr..La 
Foncière du Château-d'Eau, qui convoque son 
assemblée pour le 30 avril, se retrouve, à, 5.48. 
La France Foncière vaut une quarantaine de 
francs. L'assemblée des obligataires a été repor-
tée au 1er mai. 

La Société Générale de Belgique, qui avait 
rebondi au début du mois, à 3.725 lors de l'amé-
lioration des dispositions de la Bourse de 
Bruxelles, a perdu de son ardeur depuis l'inva-
sion du Danemark et de la Norvège : elle est 
ramenée à 3.000, après même 2.900. La Rotter-
damsche Bankvereiniging reparait à la cote à 
3.800 contre 4.050. La Banque des Règle-
ments Internationaux, continuant à se redresser, 
atteint 2.080. Elle était tombée il y a quelques 
semaines à 1.450. On ne connaît pas encore les 
résultats de l'exercice clos le 31 mars, mais la 
contraction du total du bilan — 469.932.230 fr. 
suisses-or contre 606.522.965 fr. :s.-or unr an plus 
tôt — conséquence surtout de la diminution des 
dépôts des Banques centrales, reflète la réduc-
tion d'activité de la Banque. Repli de la Banque 
des Pays de l'Europe Centrale à 365 la privilé-
giée, à l'approche de la publication des comptes 
qui seront soumis à l'assemblée du 6 mai.' La 
Banque Franco-Polonaise est délaissée : te der-
nier cours (240) est très ancien. En raison des 
circonstances, aucun compte de profits et pertes 
n'a été présenté le 10 avril à l'assemblée des 
actionnaires. La Banque Internationale de Com-
merce est négligée à 375. Le bénéfice net de 
l'exercice 1939 ressort à 1.225.555 fr. contre 
1.405.476 fr. Après addition du report antérieur 
de 1.899.214 fr., il permettra à l'assemblée du 
25 avril de voter un dividende de 20 fr., tout 
en reportant à nouveau 1.863.492 fr. Ce divi-
dende sera mis en paiement le 26 avril à raison 
de 9 fr. 59 net au porteur. 

La Banque Ottomane se retrouve non loin 
de 735. Sa filiale, la Banque Franco-Serbe, n'est 
pas cotée. Le solde bénéficiaire de l'exercice 1939 
ressort à 1.308.423 fr., contre 687.692 fr., compte 
non tenu de la portion de bénéfices réalisée en 
Yougoslavie, qui n'a pas été transférée ; report 
antérieur compris, le bénéfice disponible s'eleve 
à 1 480 937 fr. contre 1.206.898 fr. Le dividende 
doit être porté de 5 0/0 à 6 0/0 par l'assemblée 
du 8 mai. La Banque de Syrie et du Liban, 
hors cote, vaut environ 1.300. L'assemblée, du 
16 avril a approuvé les comptes de l'exercice 
1939, se soldant par un bénéfice net de 13 mil-
lions 518.089 fr. et décidé la répartition, au 
capital augmenté, d'un dividende de 60 fr. net 
par action libérée. Une assemblée extraordi-
naire tenue le même jour a décidé de porter 
le capital de 38.250.000 fr. à 57.375.000 fr. par 
incorporation de 19.125.000 fr. prélevés sur la 
réserve extraordinaire. Déjà l'an dernier a ce 
réalisée une incorporation de réserves de 12 mu-
lions 750.000 francs. 

La Compagnie Algérienne, dont l'assemblée se 
tient à l'heure où nous écrivons, est soutenue 
tout près de 1.400. Le Crédit Foncier d'Algérie 
se retrouve un peu au-dessus du pair. La Ban-
que Commerciale du Maroc semble abordable, 
aux environs de 160 l'action de 250 fr., aux ama-
teurs de valeurs convalescentes. L'exercice 1939 
se solde par un bénéfice brut de 5.808.263 fr. 
contre 4.812.649 fr., faisant ressortir un béné-
fice net de 1.179.435 fr. contre 810.347 fr. Report 
antérieur compris, le bénéfice disponible s'eleve 
à 1.414.751 fr. au lieu de 1.075.834 fr. L'assem-
blée du 16 avril a décidé, après dotation de la 
réserve légale, d'affecter 1 million à la provi-
sion pour risques et de reporter à nouveau. Le 
Conseil souligne dans son rapport l'améliora-
tion de la situation économique du Maroc, a la 
faveur notamment d'une très belle récolte, et le 
développement de l'industrie minière. La Ban-
que de Tunisie, filiale aussi de la Banque Tran-
satlantique, a réalisé en 1939 un bénéfice net de 
2 228.937 fr. contre 1.229.469 fr., qui a permis 
d'élever le dividende de 25 fr. à 30 fr. Les ac-
tionnaires ont, le 16 avril, décidé aussi de porter 
le capital de 16 à 20 millions par la création 
de 8.000 actions de 500 fr. qui seront remises 
gratuitement aux actionnaires, jouissance l°r jan-
vier 1940, à raison d'une nouvelle pour quatre 
anciennes. 

Au groupe sud-américain, la Banque Fran-
çaise et Italienne pour l'Amérique du Sud, qui 
tiendra son assemblée le 9 mai, se replie tout 
près de 600. La Banque Française du Rio de la 
Plata, sur laquelle nous attirions récemment l'at-
tention, se redresse de 1.220 à 1.360. L'affaire 
paraît susceptible de progrès, du fait notam-
ment du développement des relations de la 
France avec l'Argentine, mais le marche du 
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titre est très étroit. Le Banco ei Hogar Argen-
tine Hipotecario s'échange un peu au-dessous 
de 150. Quant au Credito Espanol del Rio de 
la Plata, il est vainement demandé à 60 ; son 
dernier cours est très ancien. 

L'action du Crédit Foncier Franco-Canadien 
dépasse le cours rond de 6.000. Les bénéfices de 
l'exercice 1939 sont du même ordre que les pré-
cédents, mais le taux plus avantageux auquel 
se fait la conversion des dollars canadiens en 
francs permettra d'élever de 135 fr. à 140 fr. 
le dividende. 

CHEMINS DE FER 
ET TRANSPORTS EN COMMUN 

Les actions de nos grands réseaux, dont les 
dividendes seront cette année, soit maintenus, 
soit légèrement majorés, font bonne contenance. 
Le Nord reprend de 1.010 à 1.040. L'excédent 
des recettes sur les dépenses du domaine privé 
s'établit pour 1939 à 8.306.497 fr. contre 12 mil-
lions 863.477 fr. ; il s'y ajoute une somme de 
18 millions de francs attribuée à la Compagnie 
par les deux conventions de 1921 et 1937. Nous 
avons annoncé que les dividendes seraient 
maintenus à 70 fr. par action de capital et 
54 fr. par action de jouissance. Le Lyon s'a-
vance de 971 à 992. Le solde du dividende de 
79 fr. par action de capital et de 59 fr. par 
action de jouissance sera mis en paiement le 
Vr mai. Les sommes réservées pour le paie-
ment du dividende, en vertu des conventions 
de 1921 et de 1937 s'élèvent à 46.483.293 fr. 
Les dividendes absorbent 44.922.144 fr., et le 
bonus de 9 fr. 7.200.000 francs. L'Orléans se 
maintient près de 970, et le Midi près de 790. 

Parmi les Compagnies secondaires, les Che-
mins de fer Vicinaux restent, faute de transac-
tions, à 172. L'assemblée du 12 avril a main-
tenu leur dividende à 17 fr. 50 par action de 
capital et 10 fr. par action de jouissance. Les 
Chemins de fer Economiques, qui convoquent 
leur assemblée pour le 24 mars, paraissent à la 
cote à 295. Les Chemins de fer Economiques 
du Nord sont négligés à 191 l'action ordinaire 
et 270 la priorité. Le dividende des deux caté-
gories de titres a été maintenu à 15 fr. brut par 
l'assemblée du 12 avril. Les Chemins de fer 
Nogentais, qui convoquent leur assemblée pour 
le 30 avril, sont lourds à 425. Après 275.000 fr. 
à une provision contre 320.000 fr., le bénéfice 
de 1939 ressort à 1.260.806 fr. contre 1.217.720 fr. 
Le dividende sera sans doute peu différent du 
précédent, qui avait été fixé à 35 fr. par action 
de capital et 10 fr. par action de jouissance. On 
peut les considérer comme une bonne obligation. 

Les Chemins de fer garantis des Colonies 
Françaises sont sans transactions à 365. Leur 
assemblée est convoquée pour le 8 mai. La 
Compagnie Fermière des Chemins de fer Tuni-
siens progresse de 576 à 600 l'action de capital. 
Le Conseil proposera à l'assemblée du 22 mai 
de fixer le dividende à 50 fr. par action de 
capital et 20 fr. par action de jouissance, contre 
respectivement 40 fr. et 10 fr. précédemment, 
Ex-eoupon de 100 fr. brut, soit 67 fr. net, déta-
ché le 15 avril, l'action de capital Dakar-Saint-
Louis fléchit apparemment de 1.471 à 1.370. In-
dochine et Yunnan reprend de 1.310 à 1.350, 
puis retombe brutalement à 1.211. L'apaisement 
de l'incident créé autour des Indes Néerlan-
daises devrait lui permettre de rebondir. 

Les Compagnies françaises exploitant en Ar-
gentine sont calmes, tout près de leurs cours 
précédents. Santa-Fé fléchit de 740 à 698, à la 
nouvelle du fléchissement des recettes du tri-
mestre. Buenos-Ayres se maintient à 730. Rosa-
rio à Puerto-Belgrano cède quelques points à 235. 

Le Canadian Pacific, abandonné, momentané-
ment sans doute, par la spéculation, reste né-
gligé à 315. 

Le Métropolitain fait un pas en avant de 760 
à 770. Les Tramways d'Amiens sont sans mar-
ché à 82 ; ils ont payé le 15 avril leur dividende 
net de 5 fr. 84 par action de capital et de 
2 fr. 39 par action de jouissance. Les Tram-
ways de Rouen, amputés le même jour d'un 
coupon de 15 fr. 24 par action de capital, 
se retrouvent fermes à 347. La jouissance reste, 
faute de transactions, à 70, ex-coupon de 6 fr. 46. 

Les Tramways de Shanghaï sont en légère 
reprise à 1.060. 

CANAUX, FORTS ET NAVIGATION 
Faiblesse marquée, cette semaine, au groupe 

de Suez, le marché craignant que le conflit ne 
finisse par s'étendre au bassin oriental de la 
Méditerranée. L'action de capital est ramenée, 
en huit jours, de 16.625 à 15.715. L'action de 
jouissance termine la semaine à 12.050 contre 
13.160. La part de fondateur n'est pas plus ré-

sistante à 11.455 contre 12.975. Le cinquième de 
part civile cède quelque terrain à 3.980, venant 
de 4.035. 

Les Magasins Généraux de Paris s'effritent 
à 1.725, malgré la perspective d'un dividende 
supérieur de 10 fr. au précédent. Les Docks de 
Marseille, à l'approche de leur assemblée du 
25 avril, abandonnent quelques francs à 612 
l'action de capital et 228 l'action de jouissance. 

Le Port du Rosario, à 9.850, bénéficie toujours 
de la faveur qui s'attache aux titres d'entre-
prises de nationalité française exploitant dans 
des pays étrangers situés loin des régions 
atteintes par la guerre. Les Ports Marocains 
Mehedya-Port-Lyautey, longtemps délaissés, re-
paraissent à la cote à 765. Le Port de Fedala 
s'avance en flèche à 1.120. 

Au groupe de la navigation maritime, l'action 
des Chargeurs Réunis passe de 1.095 à 1.230 
et la part de 1.170 à 1.191. La Navigation Sud-
Atlantique, qui vient d'émettre un emprunt des-
tiné à couvrir le solde des dépenses de construc-
tion du Pasleur, s'avance de 205 à 244 l'action 
ordinaire. Les Transports Maritimes à Vapeur, 
vainement demandés à 348 la semaine dernière, 
ont fini par s'échanger à 420. L'Auxiliaire de 
Navigation est ramenée, momentanément sans 
doute, de 1.620 à 1.460. On trouvera plus loin 
une brève analyse des résultats de l'exercice de 
huit mois clos le 31 août 1939, qui permettent 
de maintenir aisément le dividende à 85 fr. 
L'Algérienne de Navigation de l'Afrique du 
Nord, qui doit bénéficier de l'activité du transit 
entre la métropole et la France nord-africaine, 
progresse de 326 à 355. 

Le Chalandage et Remorquage de l'Indochine 
reste abordable aux environs de 140. La Saïgon-
naise de Navigation (en liquidation) est négli-
gée à 49 l'action et 44 la part. 

L'Est Asiatique Danois, dont le dernier cours, 
antérieur à l'invasion du Danemarh était 4.590, 
a été quelques jours offert avant de s'échanger 
à 2.950 puis 3.200. Son dividende de 40 cou-
ronnes a été mis en paiement le 12 avril. 

ÉLECTRICITÉ. GAZ ET EAUX 
Les valeurs d'électricité viennent d'affirmer, 

une fois encore, leurs qualités de résistance et 
se montrent disposées à profiter de toute amé-
lioration générale. 

Au groupe parisien, la Parisienne de Distri-
bution défend bien le cours de 645. 

L'Union d'Electricité se montre moins résis-
tante à 467. Par contre, l'Electricité de Paris 
enregistre de bons achats qui la maintiennent 
vers 670. Le Nord-Lumière, toujours un peu fa-
tigué de sa récente envolée, reste près de 800. 

La Lyonnaise des Eaux, de qualité indiscu-
table, se replie de L305 à 1.205 pour l'action de 
capital, mais résiste à 980 pour l'action de 
jouissance. 

L'Energie Industrielle, à 1.000, devrait rega-
gner facilement le coupon de 50 fr. brut, 42,89 
net, détaché le 15 avril et qui soldait la répar-
tition de 75 fr. afférente à l'exercice 1939. Les 
Forces Motrices du Rhône sont bien tenues à 697. 

La Générale d'Electricité, que d'importantes 
réalisations avaient ramenée aux environs de 
1.550, trouve, aux environs de ce dernier cours, 
un point d'appui solide et termine la semaine 
à 1.565. Le marché de la Thomson-Houston sem-
ble vouloir s'élargir : l'action montre des dispo-
sitions favorables à 280 contre 274. Eclairage et 
Force, après avoir payé le tribut commun, sem-
ble en voie de se raffermir et campe aux abords 
de 520. 

A 856 pour l'action de capital et 669 pour l'ac-
tion de jouissance, la Havraise d'Energie Elec-
trique affirme de bonnes dispositions ; les der-
niers chiffres de production et de vente concer-
nant son activité sont favorables et montrent 
que la consommation, tant domestique qu'indus-
trielle, continue à se développer dans un large 
secteur. Les transactions ont été assez rares sur 
la Centrale d'Energie Electrique, qui progresse 
cependant de 726 à 749. 

L'Energie Ele< trique du Sud-Ouest est en 
passe de mieux faire à 1.100 ; la Pyrénéenne 
d'Energie Electrique se montre toujours active 
à 1.460, non loin de son cours de vendredi der-
nier. Sans constater de cotations suivies, le mar-
ché de l'Energie Electrique de la Hte-Garonne 
semble surveillé avec attention à 230. L'Agoût 
retrouve facilement le cours de 1.215 ; les tran-
sactions deviennent plus étoffées sur ce marché, 
d'un volume jusqu'ici fort restreint. 

L'Energie du Littoral se rapproche d'une 
appréciation plus exacte de sa puissance, en se 
redressant à 650. 

La Truyère se rapproche progressivement des 
cours plus élevés qu'elle occupait voici quelques 

jours et termine bien à 1.180. L'Hydro-Electrique 
d'Auvergne n'abandonne pas la haute altitude 
de 1.165, où elle venait de s'établir. La Cère se 
retrouve à 211, cours qui anticipe déjà large-
ment sur les possibilités industrielles : le carac-
tère évident de celles-ci ne saurait toutefois faire 
oublier une situation financière qui demande 
toujours à être renforcée. 

Le Houve est lourde à 380. Elle a dû inter-
rompre l'activité de sa mine, louée à Sarre-
et-Moselle, et la Société Alsacienne-Lorraine 
d'Electricité est également au point mort. Les 
obligataires recevront leurs coupons habituels 
et, d'après l'Agence Economique et Financière, la 
Société serait même en mesure de payer un 
dividende aux actionnaires si elle obtenait des 
obligataires un aménagement du programme 
d'amortissement. 

L'Energie du Maroc, sur laquelle les deman-
des tardèrent longtemps à être satisfaites, se 
maintient facilement à 1.505; les droits sont tou-
jours recherchés à 490 et 425 respectivement. 
Les Eaux et Electricité de l'Indochine demeu-
rent intéressantes à 974. 

La Générale de T. S. F., après avoir décainé, 
se raffermit progressivement à 875. Radio-
Orient, pour des raisons d'ailleurs pertinen-
tes que nous avons déjà exposées et après 
détachement de dividendes substantiels, se 
maintient à 4.945 pour l'action et 1.565 pour 
la part. Pour l'exercice clos le 31 août 1939, 
d'une durée exceptionnelle de huit mois, les bé-
néfices bruts dé Radio-Maritime se montent à 
5.052.366 fr. contre 6.610.424, les bénéfices nets 
à 1.043.112 fr. contre 1.414.149 fr. Le dividende 
est fixé à 8 fr. contre 12 fr. ; il demeure donc 
proportionnellement égal : l'action clôture à 164. 

La Compagnie Générale de Radiologie reste 
sur un cours déjà ancien de 115 fr. Une pro-
chaine assemblée extraordinaire se prononcera 
sur la réduction du capital de 10.500.000 fr. à 
7.350.000 fr., par abaissement du nominal des 
actions de 250 fr. à 175 fr. 

Les Grands Télégraphes du Nord, après être 
revenus de 3.900 à 2.900 s'effondrent enfin à 2.555; 
cette circonspection s'explique par des motifs 
qui dispensent d'insister longuement. Une assem-
blée extraordinaire vient d'autoriser le Conseil 
du Gaz de 1 isbonne à émettre un maximum de 
399.665 actions nouvelles ordinaires, de 45 escu-
dos chacune, en lui laissant le soin de fixer le 
prix et la date de souscription. Les actions nou-
velles seront offertes à titre irréductible : une 
nouvelle pour quatre anciennes. On termine 
à 442. 

Le Gaz Lebon demeure très calme à 2.850 pour 
l'action de capital et pour l'action de jouis-
sance 2.206; le Gaz pour la France et l'Etranger 
montre de bonnes dispositions à 1.085. Les Com-
pagnies Réunies de Gaz et d'Electricité sont 
jours actives à 216. Il est procédé actuel-
lement à l'échange des actions actuelles de 
100 fr. contre des actions nouvelles de 300 fr., 
à raison de trois contre une.; cet échange aura 
lieu dans chaque catégorie (actions partielle-
ment amorties et actions de jouissance), sans 
concordance de numéro. 

PRODUITS CHIMIQUES 
Après des fluctuations en sens divers, sans 

autre cause que l'évolution des dispositions gé-
nérales du marché, les valeurs de produits chi-
miques clôturent aux environs immédiats de 
leurs cours de la semaine dernière. 

Saint-Gobain, qui vient de décider d'élever de 
500 fr. à 750 fr., par incorporation de réserves, 
la valeur nominale de ses actions, est ferme à 
2.822. L'autorisation d'émettre pour 100 millions 
d'obligations, que le Conseil s'est fait accorder 
par l'assemblée, ne répond pas à un besoin 
actuel : simple autorisation de principe. Les 
Usines Dior, que nous signalions récemment aux 
amateurs de valeurs dépréciées parce que pour 
le moment privées de dividende, sont deman-
dées à 305 sans contre-partie. 

Les Etablissements Kuhlmann, qui tout en 
prêtant un large concours aux pouvoirs publics 
pour la satisfaction des besoins de la défense 
nationale réussissent à consacrer encore envi-
ron 86 0/0 de leur activité aux fabrications des-
tinées à l'industrie privée intérieure et à l'expor-
tation, font un pas en avant à 927, malgré l'am-
biance moins favorable. Les Superphosphates du 
Maroc, qui avaient beaucoup progressé, sont 
revenus de 2.450 à 2.320 l'action, de 760 à 720 
la part avant de rebondir, en clôture, à 2.600 et 
760. Les Produits Chimiques Coignet s'avancent 
à 630. 

L'attitude énigmatique de l'Italie dans le con-
flit et les difficultés qu'éprouvent les capita-
listes français à encaisser leurs coupons expli-
quent la mauvaise tenue de Montecatini, ramené 
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aux abords de 200, malgré le développement 
d'activité industrielle que fait ressortir encore 
la récente assemblée. Le dividende a été main-
tenu à 10 lire. 

Le Carbone Lorraine perd quelques francs à 
752. Cotelle et Foucher vient de faire les publi-
cations officielles préliminaires à la répartition 
de 126.570 actions gratuites dont la création a 
été décidée par l'assemblée extraordinaire du 
28 février 1940 : deux nouvelles, jouissance du 
2 septembre 1939, pour cinq anciennes. Une fois 
réalisée l'opération, le capital de 55.374.375 fr. 
sera constitué de 442.995 actions de 125 fr., 
dont 5.280 actions première série (non cotées) et 
437.715 actions deuxième série. Ces dernières 
valent un peu moins de 700. Les Docks des 
Alcools, qui vont porter leur dividende de 45 fr. 
à 72 fr. 50, gagnent encore quelques francs à 640. 

Amputées, vendredi de leur dividende de 45 fr. 
brut ou 30 fr. 40 net au porteur, les Produits 
Chimiques d'Alais (Pechiney) sont ramenés de 
2.037 à 2.011. L'Electrochimie (Ugine), qui avait 
moins pris les devants sur le chemin de la 
hausse, est plus résistante tout près de 2.100. 
On trouvera plus loin un aperçu des très beaux 
résultats de l'exercice clos le 31 août 1939 qui 
permettront la répartition d'un dividende de 
65 fr. —■ égal au précédent — aux actions an-
ciennes et de 35 fr. aux actions nouvelles. Un 
acompte de 30 fr. ayant été payé en décembre 
aux actions anciennes seulement, toutes les ac-
tions composant le capital sont déjà assimilées 
à la cote. L'Universelle d'Acétylène, à l'appro-
che de l'assemblée remise au 6 mai, pivote 
autour de 800. 

L'Oxhydrique Française s'avance à 175, après 
l'assemblée du 18 avril qui a approuvé les 
comptes de l'exercice 1939 se soldant par un 
bénéfice net de 1.884.863 fr. contre 875.261 fr. 
La répartition d'un dividende de 5 0/0 a été 
décidée, payable dans un délai maximum de 
six mois. 

L'Air Liquide est stimulé à 1.780 l'action — 
la part restant en arrière à 7.100 — par la pers-
pective de l'attrayante augmentation de capital 
que nous avons annoncée et qui commencera 
le 23 avril pour se terminer le 25 mai. Le capi-
tal va être, rappelons-le, porté de 122.400.000 fr. 
à 183.600.000 fr. par la création, au prix de 
120 fr., jouissance 1er janvier 1940, de 612.000 
actions de 100 fr., réservées à titre irréductible 
aux actionnaires actuels à raison d'une nouvelle 
pour deux anciennes. La Banque Vernes sous-
crira toutes les actions qui n'auront pas été 
souscrites en vertu de ce droit de préférence 
irréductible, à charge par elle dé les rétrocéder 
dans un délai de trois mois après la cessation 
des hostilités aux actionnaires qui n'auront pu 
exercer leurs droits pendant la période normale 
de souscription. Une assemblée extraordinaire 
doit, le 8 mai, approuver définitivement ces 
dernières dispositions. La Société Chimique de 
la Grande-Paroisse est délaissée à 2.989. Cepen-
dant elle convoque pour le 14 mai, outre son 
assemblée ordinaire, une assemblée extraordi-
naire appelée à décider l'incorporation de réser-
ves au capital par élévation de la valeur nomi-
nale des actions — de 375 fr. à 500 fr. probable-
ment. Le dividende serait maintenu à 60 fr. pour 
l'exercice de huit mois clos le 31 août. L'Oxygène 
et Acétylène d'Extrême-Orient fuse de 1.439 à 
1.585. 

La Soudure Autogène n'est pas dépourvue de 
fermeté près de 620. Les actionnaires sont con-
voqués pour le 22 mai en vue de décider une 
augmentation du capital. Déjà le capital a été 
élevé de 15 à 20 millions en avril dernier. Cette 
augmentation de capital, rendue nécessaire par 
le développement des affaires sociales, a donné 
d'ailleurs aux actionnaires une occasion d'ac-
croître à bon compte leurs intérêts dans l'af-
faire : les actions anciennes ne valaient que 300 
à la veille de l'émission ; elles valent, mainte-
nant, comme les nouvelles qui leur sont assimi-
lées, plus de 600, quoique le prix d'émission ait 
été fixé tout près du pair, à 110 fr. Une aug-
mentation de capital de 10 millions assurerait 
aux actionnaires un droit irréductible de pré-
férence dans ia proportion d'une nouvelle pour 
deux anciennes. Etant donné le précédent tout 
récent, il ne semble pas que le prix d'émission 
doive être fixé très sensiblement au-dessus de 
110 francs. 

Les Usines du Rhône-Poulenc ne s'écartent 
guère de 1.235. L'exercice 1939 se solde par un 
bénéfice net de 67.221.899 fr. contre 63.568.498 fr. 
qui permettra d'élever le dividende de 28 fr. 
à 30 francs. 

Coty, qui va porter son dividende de 25 fr. à 
30 fr., consolide à 314 le terrain, gagné. Four-
nier-Ferrier, qui ne paraît que rarement à la 
cote, s'avance à 198. Après un début défavorable, 
l'exercice 1939 s'est achevé dans de bonnes con-

ditions et laissera ressortir un bénéfice appré-
ciable. 

Au groupe de la rayonne, composé d'affaires 
solidement charpentées et qui connaissent ac-
tuellement une grande activité industrielle, l'im-
portance de l'étape de hausse parcourue pro-
voque quelques réalisations. La Viscose Fran-
çaise s'effrite à 1.100 l'action et 1.198 la part. 
Givet-Izieux est résistant à 1.205 l'action et 1.300 
la part. Cependant Sopara développe, à 5.450 
contre 5.275, ses récents progrès. Les Textiles 
Artificiels de Besançon sont demandés à 685 l'ac-
tion privilégiée et 100 l'ordinaire. 

La Dynamite Centrale n'a pu consolider tout 
le terrain qu'elle avait regagné la semaine der-
nière en se redressant à 1.895 ; elle a été rame-
née à 1.750, mais une demande à 1.890 surgit en 
clôture. La Société Générale d'Explosifs (Ched-
dites) est toujours demandée sans contre-partie, 
mais à 3.900 maintenant au lieu de 3.750. Son 
dividende doit être maintenu à 120 fr. par l'as-
semblée convoquée pour le 8 mai. Aucune incor-
poration de réserves n'est actuellement envisa-
gée. La Nobel Française est ferme à 272. Le 
Celluloïd-Oyonnithé-Petitcollin s'élance de 1.285 
à 1.310. 

Les Salines de Djibouti, hésitantes un peu au-
dessus de 725, méritent à ce prix de retenir 
l'attention. Le Comptoir de l'Industrie du Sel 
atteint 2.770. 

Les Phosphates dé Gafsa passent de 1.106 à 
1.120. Le Conseil annonce son intention de pro-
poser à l'assemblée du 27 mai un dividende de 
50 fr. net par action nominative soumise à l'im-
pôt de 18 0/0. Une assemblée extraordinaire 
convoquée pour le même jour sera appelée à 
doubler le capital par incorporation de réserves, 
la valeur nominale de chaque action étant por-
tée de 100 fr. à 200 fr. Le dividende brut de 
l'exercice 1938 avait été de 50 fr. pour 390.000 
actions, de 45 fr.90 pour 123.639 actions nouvelles 
et de 45 fr. 22 pour 41.961 actions. Ces deux 
dernières catégories de titres, qui avaient été 
offertes en souscription aux porteurs de parts 
rachetées, sont maintenant assimilées à l'action 
ancienne. Rappelons qu'il a été fait l'an dernier 
aux actions, par prélèvement sur une provision 
précédemment constituée à Cet effet, deux rem-
boursements de capital de 25 fr. chacun. Les 
Phosphates Tunisiens se maintiennent un peu 
au-dessous de 300. Le M'Dilla est ferme à 258. 

Le marché de la Norvégienne de l'Azote est 
toujours agité : après s'être relevée tout près 
de 1.500, l'action ordinaire s'est repliée à 1.440 ; 
la préférence, qui ne se traite qu'au comptant, 
n'a trouvé preneur qu'à 1.625, venant de 2.140. 

MÉTALLURGIE 
ET CONSTRUCTIONS MÉCANIQUES 

Le compartiment de la métallurgie et des 
constructions mécaniques continue à faire preuve 
d'une excellente résistance. II est en effet sou-
tenu par des résultats favorables ; les carnets 
de commandes sont abondamment garnis, pour 
des durées assez étendues : motifs concluants 
et qui autorisent une progression soutenue, 
compte tenu des événements actuels et de leurs 
incidences immédiates. 

Le Creusot, après s'être montré en passe de 
surmonter la lourdeur dont il témoignait voici 
huit jours et avoir regagné le cours de 1.768, 
revient de nouveau à 1.735. Les Aciéries de la 
Marine ne démentent pas leur fermeté à 528. 
Châtillon-Commentry, malgré la médiocrité de 
l'ambiance, se tient au cours rond de 1.800. 
Commentry-Fourchambault se maintient facile-
ment aux environs de 1.200, cours qui ne tient 
encore compte qu'avec modestie des larges pers-
pectives qui, polir cette Société, s'ouvrent sur 
l'avenir immédiat. 

Les transactions sont assez rares sur Pont-à-
Mousson, qui n'enregistre pas d'écarts apprécia-
bles à 2.730. On sait que le nominal des actions 
de Micheville va être élevé de 500 à 750 fr. : 
à 805, l'estimation actuelle ne se révèle nulle-
ment exagérée. 

Bien qu'étroit, le marché de Saulnes ne se 
prête pas pour le moment à des écarts sensi-
bles; dernier cours, 715. Seneïle-Maubeuçe en-
registre une baisse assez sensible à 720 ; les 
résultats communiqués à la dernière assemblée, 
et dont nous publierons prochainement l'essen-
tiel, font pourtant ressortir une substantielle 
augmentation des bénéfices, compte tenu des 
affectations aux amortissements et de la durée 
de l'exercice.. . 

Les Forges du Nord et de l'Est ne cèdent pas 
Un pouce de terrain à 661. Denàin-Anzin trouve 
son point de stabilisation aux environs de 1.400 
et s'établir, finalement à 1.465. Louvrcil-Mont-
bard hésite quelque peu à 550. Ex-acompte de 

dividende de 12 fr brut, les Tubes de Valen-
ciennes piétinent à 592. Comme on l'escomptait 
généralement, le dividende de Paris-Outreau 
sera sensiblement augmenté : le Conseil propo-
sera à l'assemblée convoquée pour le 26 avril de 
le porter à 150 fr. (exercice de huit mois) contre 
110 (exercice de douze mois) •: aussi l'action 
s'établit-elle facilement à 2.170, venant de 2.090. 

Dans le groupe étranger, Arbed reste sur un 
cours de 4.865, datant déjà de quelques jours. 
Une partie de ses exploitations se trouve en 
Allemagne et la situation actuelle du Luxem-
bourg ne va pas sans inquiétude. Ougrée-Mari-
haye continue de s'infléchir à 980. Aucune cota-
tion n'est inscrite sur Huta-Bankowa, ce qui ne 
saurait surprendre. 

Les Aciéries du Chili, atteintes par l'ambiance 
beaucoup plus que par des motifs effectifs, 
abandonnent quelque peu de leur fermeté pré-
cédente. Elles s'inscrivent à 13.900 et 2.725 con-
tre 14.600 et 2.860. 

La Française des Métaux continue de se mon-
trer réservée à 2.259 contre 2.315. Au cours de 
séances particulièrement creuses et même lour-
des, les Tréfileries du Havre se sont signalées 
par leur résistance et terminent à 945, en pro-
grès d'une vingtaine de francs. 

Pour les raisons déjà exposées, le comparti-
ment des valeurs spécialisées dans la construc-
tion du matériel ferroviaire demeure bien dis-
posé. A l'assemblée extraordinaire convoquée 
pour le 30 avril, le Conseil de la Française de 
Matériel proposera de fixer au 31 août la clô-
ture de l'exercice commencé le 1er avril, l'exer-
cice suivant devant avoir une durée exception-
nelle de seize mois et prendre fin au 31 décem-
bre 1940. L'action se montre soutenue à 660 
contre 645. Brissonneau et Lotz s'établit faci-
lement à 1.100, venant de 1.048, toujours sti-
mulé par l'augmentation sensible de ses béné-
fices et de son dividende. La Franco-Belge de 
Matériel, qui s'est repliée de 1.340 à 1.305, paraît 
vouloir reprendre son ascension. Decauville 
retrouve sa vigueur à 296. Après la réorgani-
sation dont elle fut l'objet et qui doit commen-
cer à porter ses fruits, la Société Française de 
Constructions Mécaniques vaut sans doute 
mieux que son cours actuel voisin de 370. Après 
avoir été demandée successivement à 390, puis 
à 430, la Compagnie Générale de Constructions 
s'établit finalement à 577. 

L'Alsacienne de Constructions Mécaniques se 
raffermit avec aisance à 968 sur la bonne im-
pression causée par ses derniers résultats. Les 
Forges et Ateliers de Construction Electrique 
de Jeumont vont procéder à l'émission de 30.000 
obligations 6 0/0 de 2.000 fr. : l'action termine 
à 415 contre 390, la part à 980 contre 970% La 
Construction de Locomotives est toujours résis-
tante à 152. 

Le Ministre de la Marine vient d'annoncer la 
mise en chantier prochaine d'une nouvelle tran-
che de 200.000 tonnes. Penhoët se redresse de 
1.702 à 1.750 ; les Ateliers et Chantiers de la 
Loire se maintiennent facilement à 815, de 
même que les Ateliers et Chantiers de France 
à 545. Quelques transactions en Ateliers et 
Chantiers de Bretagne à 365 contre 332. 

Les valeurs d'automobiles continuent à comp-
ter des partisans convaincus, ceux-ci s'appuyant 
sur des raisons dont la pertinence est d'ailleurs 
indiscutable. Des réalisations nombreuses ont 
pesé sur le marché de Citroën, mais elles ont 
été absorbées avec empressement, notamment 
sur l'action N, qui termine à 804 contre 795 ; 
l'action B paraît plus calme à 725. 

Ford demeure sans grands changements à 85. 
Peugeot se montre résistant à 557. Les Automo-
biles Berliet convoquent une assemblée extra-
ordinaire le 3 mai, aux fins de statuer sur un 
projet d'augmentation de capital par incorpo-
ration des réserves. A Lyon, le titre a vala en 
dernier lieu 750. 

Les Moteurs Gnome, toujours activement tra-
vaillés au point de vue spéculatif dès que les 
circonstances le permettent, se défendent bien 
à 1.324. 

Les Signaux et Entreprises Electriques n'en-
registrent que des transactions espacées à 1.656. 
Philips, malgré ses nombreuses filiales, partage 
l'incertitude en ce qui concerne le sort futur de 
la Hollande et ne trouve que difficilement pre-
neur à 1.910. L'Electro-Câble se maintient aux 
environs de 645. 

S. K. F. cherche un terrain de résistance vers 
1.600. Les Magnétos R. B., très recherchées, 
s'élèvent à 205. 

Après avoir été demandée à 715, puis à 800, 
l'action Schwartz-Hautmont a enregistré quel-
ques transactions à 850, mais assez rares ; les 
résultats actuels autorisent une appréciation 
encore plus substantielle. 
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CHARBONNAGES 
De nouvelles mesures — notamment le rappel 

des mineurs mobilisés — viennent d'être prises 
pour augmenter encore notre potentiel de pro-
duction en houilîô. Les valeurs de la spécialité 
voient donc s'accroître un peu chaque jour les 
raisons déjà solides qui fixaient sur elles l'atten-
tion et résistent aux mouvements de dépression 
générale avec facilité, ce que l'on a encore pu 
remarquer au cours de cette semaine, marquée 
sur sa fin par des séances irréguîières. 

Les demandes ont été suivies sur Lens, que 
nous laissions à 329, pour la retrouver à 343. 
La même observation s'applique à Courrières, 
rapidement améliorée de 258 à 281 ; ces deux 
charbonnages figurent incontestablement parmi 
ceux qui, après avoir déjà réalisé de grands 
progrès dans leur extraction, sont en état immé-
diat de la pousser beaucoup plus loin ; aux cours 
actuels, Courrières bénéficie, en outre, d'une ca-
pitalisation à la tonne encore modeste. Maries, 
que nous laissions voici huit jours à 560, se dé-
fend bien à 569. Vicoigne, qui revient des envi-
rons de 740, mérite éminemment de retenir l'at-
tention à 718. Béthune reprend progressivement 
son souffle à 707. Anzin, qui mérite pourtant 
plus de considération, montre quelque hési-
tation à 735. L'activité spéculative se main-
tient sur le marché de Bruay, que nous retrou-
vons soutenu à 303. Liévin semble recueillie 
avec un certain empressement aux environs de 
230 et clôture la semaine à 241. 

Aniche, qui s'était repliée brutalement _ la 
semaine dernière, se stabilise à 1.780 : les déci-
sions de l'assemblée qui vient d'être remise se-
ront sans doute escomptées, dès que les cir-
constances générales le permettront, avec un 
optimisme justifié et plus soutenu. L'assemblée 
tenue par Bourges, le 18 avril, a décidé de ré-
partir une action nouvelle gratuite, libérée par 
prélèvement sur les réserves, pour trois actions 
anciennes : le cours actuel, 1.350, ne saurait donc 
être considéré comme excessif d'autant plus que 
l'impôt afférent à l'augmentation de capital 
sera prélevé sur le montant du dividende paya-
ble le 29 avril et qu'il reviendra net 7 fr. 50 
aux actions au porteur. Les actionnaires ont 
autorisé le Conseil à émettre des obligations à 
concurrence de 60 millions. D'après les indica-
tions fournies par le rapport, 40 millions se-
raient utilisés rapidement. Carvin n'enregistre 
pas de modifications sensibles à 849. 

Blanzy, après avoir été ramenée de 1.420 à 
1.340, s'est redressée, assez rapidement, à 1.380 : 
ces cours, comme nous l'avons déjà remarqué, 
témoignent d'une anticipation un peu large et 
demeurent, par cela même, sujets à discussion, 
malgré la très bonne activité montrée par la 
Société dans le domaine houiller autant que 
dans le domaine électrique. 

Albi paraît éprouver le besoin de souffler un 
peu aux alentours de 1.060. Carniaux ne présente 
pas de modifications bien sensibles par rapport 
à la semaine précédente. 

Les Mines de la Loire sont toujours bien 
orientées à 471 : les circonstances actuelles leur 
permettront sans doute d'accroître des bénéfices 
déjà sensiblement plus élevés, malgré des con-
ditions d'extraction considérées jusqu'ici comme 
difficiles. Le rapport lu à l'assemblée du 
18 avril souligne que le dividende a été porté 
de 15 fr. à 20 fr. pour un exercice de huit mois 
dans le but de faire profiter les actionnaires, 
dès maintenant, de l'amélioration des résultats. 
Mais, si l'exercice avait été entier, la réparti-
tion n'eût pas été plus considérable et l'on doit 
retenir que, pour l'exercice en cours, de seize 
mois, le Conseil tiendra compte, sans doute, de 
cette avance. 

En raison de son étroitesse déjà constatée, le 
marché de Montrambert exige une certaine pru-
dence dans l'appréciation des cours ; au reste, 
ceux-ci ne traduisent pas de changements sen-
sibles à 834. Aucune offre ne s'est encore pro-
duite sur le marché de Ligny-lez-Aires, toujours 
demandée sans contre-partie à 57. Après une 
petite effervescence, Cessous est redevenue très 
calme et n'enregistre aucun cours, tant sur l'ac-
tion que sur la part. 

La Hongroise des Charbonnages continue à 
être cotée épisodiquement à 412, sans variations 
sensibles. Les Charbonnages de Ressaix, Levai 
et Sainte-AIdegonde restent demandés à 2.300 ; 
l'usine à coke de Péronne vient d'être remise à 
feu et pourra produire 6.000 tonnes par mois. 
Trîfàil demeure pratiquement abandonné à 80. 
De même pour Czeîadz à 320. L'assemblée ordi-
naire devrait se réunir prochainement pour 
statuer sur les résultats de l'exercice écoulé, 
mais toute la mine est actuellement sous 
administration allemande. L'action Héràcléé, en 
attendant le résultat des négociations engagées 

par la Société turque du même nom avec le Gou-
vernement d'Ankara, se fige à 174, de même 
que la part à 3.410. 

Les Charbonnages du Tonkin se montrent pa-
tients à 2.985, patience qui a évidemment les plus 
grandes chances d'être récompensée. Dong-Trieu 
se montre toujours agité à 265 l'action et 1.800 
la part, avec un assez fort courant de primes 
fin courant et fin mai. Son gisement produit un 
anthracite de bonne qualité, mais sa situation 
financière demande à être fortement consoli-
dée : tant que ce dernier résultat ne sera pas 
atteint, les cours actuels paraîtront vraiment 
généreux. Tuyen-Quang, que l'on avait un mo-
ment tenté de réveiller, sans motifs apparents, 
est retombé, au silence absolu. 

HiiNES MÉTALLIQUES 

Le cuivre électrolytique s'est maintenu à New-
York à 11 cents 50 et à Londres, le cours offi-
ciel de £ 62 par tonne n'a pas été modifié. Les 
cours des valeurs, bien entendu, ont subi plus 
de variations, imputables en général à la situa-
tion politique. 

A Paris, la Roan Antelope se tasse à 155,50, 
tandis que la Bhodesian Sélection Trust gagne 
une petite fraction à 212,50. L'Union Minière 
du Haut-Katanga est ramenée de 5.430 à 5.340. 

L'action non libérée des Mines de Bor recule 
de 1.350 à 1.200. Le Conseil proposera à l'as-
semblée, convoquée pour le 30 mai, un divi-
dende de 70 fr. 52 net aux actions de priorité, 
de 68 fr. 06 net au nominatif aux actions B 
ordinaires. Ces dividendes seront mis en paie-
ment le 7 juin, sous déduction des impôts frap-
pant les titres au porteur. Ils sont inférieurs 
à ceux de l'an dernier, qui avaient été de 
108 fr. 80 net au nominatif par action de prio-
rité, de 106 fr. 34 net au nominatif par action 
ordinaire ancienne et de 104 fr. 50 net au nomi-
natif par action ordinaire nouvelle. Mais le Con-
seil proposera à une assemblée extraordinaire de 
procéder à une augmentation de capital par dis-
tribution de réserves, en vue d'élever de 100 fr. 
à 200 fr. la valeur nominale des actions. On 
sait que le gouvernement yougoslave a récem-
ment établi un impôt progressif sur les béné-
fices dont le taux varie avec le taux du divi-
dende par rapport au nominal des actions. 

Parmi les mines et les fonderies de plomb, 
Penarroya recule de 456 à 439. Aouli se tient 
à 710. 

Au groupe des fonderies de zinc, rAsturienne 
des Mines est soutenue à 248. La Vieille-Mon-
tagne est ramenée de 1.375 à 1.345, bien que la 
Société reprenne elle aussi ses répartitions. Pour 
l'exercice 1938, le solde bénéficiaire de 18 mil-
lions 700.955 fr. avait été viré aux amortisse-
ments. Le bénéfice net de 1939, après 24 mil-
lions 881.515 fr. d'amortissements sur immo-
bilisations, est de 14.933.268 fr. et permet la dis-
tribution d'un dividende de 50 fr. net d'impôts 
belges par action A et de 12 fr. 50 net par 
action B, payable par moitiés le 15 mai et le 
10 novembre. La Société, pourtant, a dû ralentir 
sa production en fin d'année, pour ménager ses 
stocks de minerais. Une nouvelle installation de 
flottation a été mise en marche en Sardaigne et 
des dispositifs de captage de gaz ont été ins-
tallés à Baelen. 

De nouveau l'étain est passé de £ 252 3/8 
la tonne au comptant et de £ 250 1/8 à terme 
à £ 255 1/2 la tonne au comptant et à 
£ 249 1/2 la tonne à terme. Le déport s'est donc 
accru, en raison surtout de la rareté du dis-
ponible. 

L'action Etudes et Exploitations Minières de 
l'Indochine a été ramenée par l'ambiance de 
890 à 895 et l'action Etains et Wolframs du Ton-
kin se maitient à 773. Aux valeurs anglaises, 
London Tin s'inscrit à 37,50 et Tavoy Tin près 
de 20 fr. Les deux Sociétés ont de bonnes pers-
pectives, malgré les impôts qu'elles auront à 
supporter. L'action de jouissance Kinta est ra-
menée par l'ambiance à 1.045 et l'action de 
capital à 1.15Q. 

Parmi les mines diverses et les omniums, le 
Nickel a un marché animé à 1.315. Minerais et 
Métaux s'inscrit à 278. Le solde créditeur de 
l'exercice 1939 est sensiblement supérieur au 
précédent. Il s'élève à 6.110.119 fr. au lieu de 
1.154.129 fr. fin 1938, ce qui permettra au Con-
seil de proposer à la prochaine assemblée la 
répartition d'un dividende de 12 fr. 50 par 
action de 100 fr. contre 5 fr. l'an dernier. 

Au groupe des mines de fer, l'action de jouis-
sance Djebel-DJerissa a un marché animé à 
2.240. L'action Ouenza revient de 3.100 à 3.050, 
tandis que la part, dont nous avons analysé les 
droits il y a huit jours dans un article séparé, 

accentue ses progrès de 8.400 à 8.890. La Con-
cessionnaire de l'Ouenza varie peu à 3.040. 

L'action Donaria s'inscrit à 738 et la part à 
859. Après affectation de 250.000 fr. aux amor-
tissements, le bénéfice net de l'exercice s'établit 
à 3.643.707 fr. contre 3.851.320 fr. en 1938. L'as-
semblée annuelle convoquée le 3 mai prochain 
aura à statuer sur la proposition suivante : di-
vidende maintenu à 37 fr. 28 brut aux actions 
et 49 fr. 69 aux parts, ce qui représente 25 fr. 10, 
et 33 fr. 36 net au porteur respectivement. Les 
embarquements de rocheux ont été de 54.420 t., 
au lieu de 72.996 tonnes en 1938, en raison de 
la gêne résultant de la mobilisation et de l'irré-
gularité des transports. 

VALEURS DE PÉTROLE 
La production de pétrole des Etats-Unis, qui 

avait fléchi de 3.841.000 barils il y a quinze 
jours à 3.745.000 barils la semaine dernière, s'est 
de nouveau relevée à 3.854.000 barils. On est 
optimiste aux Etats-Unis au sujet de l'avenir 
de l'industrie pétrolière américaine, les forages 
accomplis ces dernières années ayant permis de 
faire de substantielles additions aux évaluations 
des réserves démontrées. On est moins enthou-
siaste au sujet des débouchés immédiats et l'on 
estime que l'extension des hostilités à la Scan-
dinavie aura pour conséquence une restriction 
de la consommation. 

Sur le marché de Paris, l'on s'est entretenu 
surtout d'hypothèses politiques et stratégiques ; 
les cours, bien qu'en recul, montrent tout de 
même que la nervosité ne s'est pas accompa-
gnée de panique. La Royal Dutch, qui avait 
fléchi la semaine dernière de 6.450 à 5.860, a 
ralenti son mouvement de retraite à 5.610. 
L'écart est devenu moins considérable mainte-
nant entre les cours de Paris et les cours de 
Londres. Il convient d'ailleurs, pour calculer la 
parité, de tenir compte du fait que les frais 
d'envoi des titres à Paris, d'assurance et de 
timbre français représentent en temps normal 
4 0/0 de la valeur des titres à Londres. La Shell 
Transport résiste à 762 contre 775. La Shell 
Union, dans laquelle la Compagnie a des inté-
rêts, a obtenu en 1939 un bénéfice net de 
$ 11.805.713 contre $ 11.318.423. 

D'après certaines dépêches reçues des Etats-
Unis, le président Cardenas aurait catégorique-
ment refusé la procédure du tribunal d'arbitrage 
réclamée par les Américains. La Mexican Eagle 
s'est un peu raffermie à 67, tandis que la Cana-
dian Eagle s'effritait à 86,25. 

Par une conséquence assez fâcheuse, mais 
naturelle, les perplexités de la semaine ont agi 
sur les cours des pétroles roumains. L'Astra 
Romana a fléchi de 95 à 88,25, Concordia de 
45,50 à 43, Colombia de 60,25 à 57,50 et la Steaua 
Romana de 31,75 à 35,50. 

Au groupe polonais, Silva Plana se tient à 
52,50. Le bénéfice net de l'exercice clos le 30 sep-
tembre 1938 s'était élevé à 562.000 fr. Celui de 
l'exercice clos le 30 septembre 1939 ressort à 
5.274.000 fr., par suite de l'accroissement des 
dividendes des filiales. Mais il va de soi que la 
Société ne reprendra pas ses répartitions et fera 
figurer ses profits dans une provision pour dom-
mages de guerre. Aux dernières nouvelles, les 
concessions n'avaient pas subi beaucoup de 
dégâts matériels à la suite de l'invasion ger-
mano-russe. 

Petrofina recule de 570 à 525. Le dividende, 
rappelons-le, sera maintenu à 35 fr. belges. 

La Française des Pétroles s'inscrit à 1.166. La 
Standard des Pétroles est calme à 1.092. Lille-
Bonnières a conservé presque tous ses progrès 
de la semaine précédente à 640 contre 647. 

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES 
Le caoutchouc standard a un peu fléchi à 

Londres de 11 d. 1/8 à 11 d., tandis que les 
cours de New-York se sont relevés de 18 cents 63 
à 19 cents 60. D'après le questionnaire améri-
cain, la consommation de cacoutchouc des Etats-; 
Unis a été de 50.191 tonnes en mars contré 
49.833 t.- en février et les stocks des Etats-Unis 
atteignaient 149.678 tonnes en 31 mars, contre 
148.775 t. en février. Le marché, aux Etats-Unis, 
est donc demeuré très sain. A Londres, suivant 
les déclarations faites à une assemblée, les 
stocks seraient actuellement de quatre mois de 
consommation, ce qui n'est point excessif. Le 
sentiment général est que les contingents seront 
sensiblement diminués pour le second semestre^ 
Cette opinion contribue à la fermeté de Min-
cing Lane. -

Lé marché de Londres à fait preuve, ces der-
niers temps, d'une grande réserve à l'égard des 
caoutchoutières malaises, dont les résultats se 
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86 35 85 .. 86 45 
65 50 85 50 •• 
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78 75 78 75 79 75 
78 50 78 70 78 85 
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675 ». 671 »• 671 .. 
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605 605 .. 608 .. 
789 ». 785 .. 781 .. 
402 .. 400 400 .. 

1063 1051 1051 
730 ». 735 ». 730 
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558 ». 559 .. 555 .. 
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75 . 30 12/39 Eux (Lyon) cap. 12S8 1274 1255 1250 1250 29 22 40 
62 50 40 12/39 980 .. 985 .. 992 .. 99S .. 785 20 .. 33 

7 50 21 12/39 Act.P (Cft) 126 .. ... .. ... • » 40 .. 48 
55 .. 80 12/39 Eaux Indoch.cap. 987 .. 987 995 .. 992 998 .. 46 91 22 
36 25 12/39 125fr. p. i«pt). 530 .. 540 .. 545 .. 560 .- ... •* 80 .. 17 
30 . 30 12/39 JoulM. . . . (»Pl] 488 .. 
45 . 39 5/39DIetr.«'EI. (Par.) 556 .. 656 .„ 660 .. 670 .. 668 .. 
37 50 5/39 62 50pay4(0pt) 450 ..|440 .. 443 .. 455 .. ... .. 
57 50 37 12/3; Eleotr. de Paris, A 660 .. 690 .. 690 .. 681 .. 685 .. 
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.... — Compt.. . .... .... .... .... .... 15 .. 
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65 . 29 7/39Nord-Lumiero.... 810 .. 824 - , 832 .. 883 .. 830 .. 15 .. 
46 25 6/3* — 125f.p.n.(Ctt) 405 .. 425 •■ 425 .. .. 297 .. 15 .. 
40 .. 27 3.40T» é»r. Uni Fit . 689 .. 898 •■ 891 .. 880 .. 880 .. 15 .. 

44 7 31 Tkoason-HMst. 283 .. 286 ». 286 .. 295 .. 297 .. 15 .. 
.. 45 si 800001,8 0000 (C 278 .. 278 .. 

34 . 35 7/3«:Unlond'Etectr... 460 .. 470 .. 460 .. 485 .. 485 .. 

57 50 30 7/39 Ed. Ch. F. Metr.. 810 .. ... •• 835 .. 835 .. 843 .. 

30 . 90 l/4C'flaz tl Eaux .... 624 .. 623 625 .. 617 .. 619 .. 

30 76 2/40F. Aelér Norl-Est 672 .. 700 .. 695 .. 700 .. 699 .. 

50 85 6/39ÎH Pour.Den.-An 1500 1515 1545 1545 

50 73 3/40 — Canines 738 .. 739 .. 742 .. 742 .. 740 

32 50 34 10/39 Louvroll 565 . . 568 .. 575 .. 575 .. 579 .. 

80 52 6/39 sChn<ldtr (Creue) 1739 1760 1779 1740 1750 4.5C pl 
40 41 12/39Tréîll.lem.Havre ?50 .. 960 .. 970 .. 970 .. 965 .. 

25 .. 36 12/39BMhllll( (1/10 ). 727 .. 755 .. 737 .. 735 .. 715 .. 55 .. » 

250 . 36 12/39 — (1.500 (r.) 7300 7550 7250 7350 
164 .. 46 5/35 0harb. Tcnklit .. 3025 3050 3035 3100 3140 àm 

35 .. 34 3/40Anzin 765 .. 760 .. 769 768 .. 745 .. 

44 .. 18 1400 1425 1429 1400 1420 

12 .. 8 4/40 Courrières.. 287 .. 294 .. 295 .. 293 .. 290 .. 16 eh. 
18 31 352 .. 362 .. 361 .. 356 .. 359 .. ** 

30 . 39 590 .. 600 .. 595 .. 592 .. 580 .. £ 1 
27 50 11 I0/39,vicoij -Nœux-Dr. 730 .. 750 .. 750 .. 744 .. 745 .. 

4 . 37 89 .. 89 .. 92 .. 94 .. 
... . 37 6/3S B3f. Ic.prlv. (cpt) 1298 1349 1306 1345 1265 

43 6/39 1238 1280 1275 1275 1250 .. 

42 50 67 10/39 1345 1358 1365 1353 1358 -
36 87 10/39 — 5< ,25p.n.(M) 1235 .... 1250 1240 

444 .. 
.- ■* 50 Penarroya 444 .. 445 .. 450 .. 447 .. 5 

585001,600000 (e 470 ,. 3sh. 70 
1I0p é 66 

45 . 8 7/39 Fiant. Pétrorn .. 1180 1220 1239 1225 1220 

5 4/40 standard Fr.Pe'r 1095 1115 1220 1140 1155 143 
25 .. 3 3/4COarbone Lorraine 7eo .. ... ». 785 .. 630 .. 817 .. 2fr.b 14 
65 59 7/39Eleetroeh (Usine) 2138 2150 2200 2200 2200 

57 50 20 7/39|K«li8t«-Th*r.lib 900 .. 915 .. 972 .. 910 .. 920 .. 811 25 43 
:e 7/39 95,30p.n. (Cet] 840 .. 340 .. 82 II.5 43 . 
30 . C-7 6/38 Kuhlmann (Etat) 930 .. 941 .. 937 .. 950 .. 940 .. 18 «se 5, 
60 59 6/36 Mat.Ool. St-Donli 1680 1763 1780 1760 1770 lBOt'.b. 29 

50 . 63 12/39 Phoeph.de Ga!sa 1135 1150 1150 1140 1150 10 « e. 29 
65 . 31 19/4 Alais.Froges.Cam 2C31 2080 2050 2070 2020 

28 . . 18 5/39 Rhone-Pou ene.. 1235 1255 1269 1250 1240 16ih. 50 
70 . 32 6/35 SainS-Gofcain. 2900 2950 2900 2905 2948 13 sh 6 16 
28 21 7/39 Salin.do D.ibcuti 743 .. 750 .. 775 .. 775 .. 765 . 16 «h 50 

200 8 l/4cporldtRo»rio. . 9775 9850 10000 10000 10000 10 lira 46 
25 88 2/35 Chargeurs Réunis 1300 .... 1425 1548 1450 64 
70 109 6/39 Atr.Ccc.lCie Fr.) 1739 1760 1750 1760 1775 Bell 44 
15 .. III il 12/35 — nouv. .... 1676 1700 1700 .... 

32 50 2 5/35 Air Liculde (L'). 1825 1950 1930 1543 1950 12C.60 30 
18 B 3/4C Bras.Arg.t.ulimès ioco° 9905 9905 10000 uo;o 35fr.b 

65 27 10/36 Caout. de l'End .. 1149 1160 1175 1192 1189 1711 83 
20 3 1/4C Citroën, nouv 750 .. 790 .. 798 .. )8) .. 775 .. 17011 83 
25 3 1/40 priorité N. . .. 304 .. 875 870 .. 870 .. 340 .. 1011 23 
35 118 7/35 Compt. Materie 100H 28 

d'UsinesGaz, o 995 .. 10G0 998 .. 1015 1015 8511 79 
11 22 6/35 act P(1,80. 0 )(C 278 .. 280 50 280 .. 280 .. 280 .. 11 ih 113 
14 50 6 11/35 Cul UfOlTrop. crd. 265 .. 274 .. ... .. 275 15 In 
14 50 7 11/39 — — prlï 265 .. 270 \'. 275 .. 270 .. ... $ 1.2J 2 
25 . 7 5/35 Disti 1. Indochin. 455 .. 470 .. 485 .. 504 .. 475 .. 12 Irj. 

3 7/37;Ford (8cc Fr).. 88 .. 95 .. 96 .. 101 .. 57 .. 33.33 13 
26 11 6/35 ind. Pl. d'Hévéa» 700 .. 715 .. 71» .. 720 .. 709 .. 5sh. 4 25 
15 96 3 6/39 — 1 5 pori 479 .. 485 .. 470 .. 475 .. 475 -
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55 
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59 
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67 
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68 
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167 
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74 20 
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74 1 
74 : 
86 I 
85 ; 
79 : 
78 ' 
78 : 
77 ■ 
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183 1 
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tma 68 
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2/1 

127/11 

4Vi33.r.4 1.500V 
4%34,r.o 1.4001. 
S% 1935 

11/351 4Vi 32(Out,Nat. 
11/39] 

18/12 
20/12 
20/3 
26/2 
20/2 

16/11 
2/40 

4 % 1036 B 
Bons du Trisor: I 
4'/, 33,6 Oons ..' 
5% 3 ,J5,6,10oJ 
4 Vi 31.3,6.10 o. 
4 % 35. 3,6.12o i 
5 %s 37651 o, 

5Vi I.38A8 2a i 

992 . 
923 . 

1000 
894 . 
130 40 

1078 
1055 
1030 
1023 

1059 
1066 

18/3 CeoÂut4Vs n. 89 697 .. 

12/36 B. de Franco, nom. 
11/36 Banq. de l'Algérie 
11/36JB. do l'Indochine. 

4/3s\B Parle et P. Bas 
5/39,Bouo Traneatlant. 
4/39B. I Union Paris.. 
1/40Cie Algérienne... 
2/4o[e Hat. Esc. Paris 
4/40{Crédit Com. de Fr. 
1/40Cr.F«nl.Fr., nom.1 

8/36 Cr.Fone.Indoch. 
3/4C crédit Lyonnais. 
1/40 8oc.Bénér.,noir... 
1/40| libéré....(ept) 
7/39Foncière Lyonn.. 
5/39 Renie Foncière .. 

Soc.Gén.Fan.nouv 

1/40 Suer. Cap. . 
\ 1*0 Jouis» 
1/40 Parts d. lond. . 
1/40} 1 5 .part Soc.clv. 

11 /39,E«*i <=ap 
5/39 

11/39 
11/39 
1/40 
7/39 
1/40 
1/40 

10/39 
5/39 

11/39 

Joulss (cpt) 
Lyon,cap 

Joulss.., . (ei>() 
Midi, cap 

Joulss. ... (ett) 
Nord, cap........ 

Joulss (cpt) 
Orléans, cap 

Joulss. ... (C: t) 
Indo et Yunnam. 

6195 
7610 
6875 
1069 

598 .. 
540 ., 

1375 
759 », 
575 .. 

3200 
290 . 

1695 
800. ». 
955... 
697 . 
2 4. 

15900 
12130 
11675 
3975 

671 
267 ». 
992 . 
608 . 
785 .. 
401 .. 

1045 
721 », 
962 », 
550 .. 

1260 
732 .. 

220 
99 75j 

992 
921 
999 
894 

12/37j8nnta-Fé. 

6/39|Kétropalitaln,capj 770 
6/39| Jouis 540 

6/36 Parla, p. ind.Che.' 

1068 
1046 
1028 
1023 
1629 
1059 
1062 

898 ., 

8350 
7800 
9200 
1084 

615 ., 
549 .. 

1390 
754 ». 
588 ., 

3247 
296 .. 

1728 
799 ». 
973 ». 
725 
305 

72 ». 

16100 
12150 
12000 
3925 

677 », 
269 ». 

i 1004 
601 », 

!790 ». 
403 ». 

I 1050 
730 », 

[966 », 
563 ., 

1315 
705 », 

5/36Peu;eot(Au!om.) 574 
7/3«Polletal chausson 733 
i/40|Ra finorioe 8ay ..[980 
5/36 Terre4Rou;ee, un 1807 
7/35 0n. Eur. Ind. Fin.1330 

fttlLIUTI«ftt 

12/39 Eet, obi.3%anc. 391 
S/3 3 % nouv .. i72 
3/1 lyon,3%fus.onc. 341 
5/4 3 % lui. nouv... 340 
S/1 Midi, 3 % anc... 347 
5/4 3% nouv ...... 353 
8/1 Nord,3% anc. .. 409 
5I* S%nouv..S*rB. 404 
»/1 Orléans 3 % anc. 414 
5(4 3% 1884...... 356 
B'' Ouaet,3% anc .. 376 
5'4 I 3 % nouv .. 351 

VA I.KUltS 

12/39 Allomagno (Emp 
Int SV^SOYoungO'l» . 

11/36 Ar»en»ina (CréJ.I 
 j Int) 4 Vs % 1279 

1/4C Autriche, 5 H % 
...'.| 19 i 1 53 '. ..'992 . 
1 / 4C Belgique, »»t*r.. 
... I 5 y, % 1932... 
l/4ct E«.5 VÎ%1 3'. 

1 ' (rédu.164% ... 
••-jrlapon 5 % H07. 
7/3„ Serbie. 4% om.95 

Tumuie, O i Vi 3) 
1 tranch» 
3 trancha, (cpt). 
7% 1934 2 rang. 

3300 
2980 

2690 
1405 

170 ., 

305 .. 
305 .. 

320 ., 
43 ., 

11/39 
11/39 
11/39 

8/35 -A-8 N>t M*x1<>ne 285 
6/3t'Banque ottomane 748 
2/4(.Créd Fonc.Egypl.| 3655 

4/32-sVCan Pacricord 
7/39Wajon« Lits, ord 

7/3ç*Phi11ipt,-/10a 
7/39 * ac'- l^1' 
4 39

!* Gai Elec. LisbJ 
2/40 * Burbac-Elch-1 

! Eud (Arbed),P 
5'3o*3 K F.Svensta 

' i Kullage 'abrlk 
5/39|iVCentral Mining 
2/40 Eaet Gedu d-..! 
2 4C *Gcdu'd,Pr niln 
4/39| Mon'ecatinl.. 
5/31 RioTintO, ord.... 

12/3;!* Union Corp. un 

1660 
3000 

1724 
205 .. 

2965 

590 . 
758 ., 

1005 
820 .. 
840 .. 

393 
376 
341 
341 
346 
351 
405 
392 
410 
348 
377 
351 

129 .. 

1270 

992 ., 

3010 

2700 
1440 

175 .. 

309 .. 
309 .. 
181 .. 

288 .. 
750 ., 
3072 

320 .. 

599 
740 
995 
820 
812 

386 
370 
344 
344 
345 
351 
411 
412 
414 
340 
379 
351 

1251 

992 .. 

,594 . 
, 763 ., 
. 1004 
,1802 ., 
,'819 ., 

393 
380 
346 
345 
351 
351 

415 
341 
380 
351 , 

128 . 

1287 

993 .. 

2980 ! 2950 
2920 ! 2898 

1450 
177 .. 

292 .. 
306 .. 

1500 
175 ., 

,325 .. 
** S"! 44 .. 

1980 
19300 

1675 
3100 

289 .. 288 . 
742 ..1737 . 
.3730 j 3700 

318 ., 
44 ., 

1550 
19100 

4950 4950 

590 .. 
750 .. 

100» 
800 .. 
370 ,. 

394 .. 
367 .. 
345 .. 
344 .. 
344 .. 

415 .. 
414 .. 
403 .. 
341 .. 
376 .. 
351 .. 

128 .. 

1287 

995 .. 

3000 
2950 

2685 
1495 

174 ». 

305 ,. 
305 ., 

285 .. 
740 .. 
3775 

2/4C 
10/39 

1/40 
1/40 
5/35 
5/36 
6/36 
2/4C 

12/35 

3/4C 
3/4Cj 

Azote (Norv ),ard 
*?etr»!ina 
* Royal But ôtH. 
* 1 ad. (cpt) 
+ Ants.Rub 1 II 
Ht -.o, -H. (ept) 
*H.V.A. (H. A.) 
■t LleUg's, ord .. 

Nest e «n.Sw. 
H.CyUnilac (u) H9i 

* Portugueea Tab 600 
8ucr.elRaJtiner.,t 

d'Egypte ord. . 981 

1480 
525 .. 

5700 
58805 

4100 
40000 
42400 

3600 

1600 1575 
3050 ' 3000 

••" ^ .... i 2425 
1700 i ,720 i 1700 

208 .. 206 ..'210 ., 
3000 2970 ! 2990 
1585 , 599 i ,595 

1545 I ,505 ! 1495 
5JO ..|533 .. 550 .. 

5835 ! 5B32 i 5750 
53000 |5B200 57300 
4'50 ! .... ! 4055 

41000 
42400 U. 5)0 

41500 
42400 

319 
44 

1550 
2900 
2410 
1720 

210 ,, 
2988 
1590 

1450 
544 ., 

MARCHÉ OFFICIEL AU COMPTANT 

i 20 
25 

25 
22 50 
22 58 
25 50 
25 50 
32 50 

50 
50 

i 2,39jS 
18/3 

26/12| 
15/11 
15/11 
[20/8 
15/2 
[26/8 

l/12f 
15/3 

PEIJÇJW 

e/»Pr. d'insc. 
30/OAIiace-Lor. 60 ., 

iclian. Far Etal: i 
4% 1912-1914 . 373 
5% 1919 395 ., 

r.T.T.: 
5%n.t 1928.. 501 ., 
4 Ji n«tt929-32 ... ., 
4% n. 29-32-33 480 .. 
5 •/».« 1934-35 982 ». 
5% 1936 M, 
4 % 1933 n.t . 

CsWateNat.Cr.Ag.: 
5% 33. b.déc. 
5% 34. b. déc. 

1000 
1022 

1010 

16/2 
[16/2 

16/2 

Dam. de guerre : 
5%28 43.c.100 103 50 
5% 29-44, 1*s.|l03 50 
5 % 29-44. 2-s. 103 50 

4 sa 

4 50 .... 
4 50 

M •' M ». mm ». 76 40 
60 . 60 •* 60 ». 60 .. 4 50 

4 50 
378 ». 379 ,. 385 ». 387 .. 
395 ». 395 », 399 ». 399 .. 4 50 

501 ». 506 M 506 ». 496 .. 
4 50 

488 ». ... «» 487 ». 467 .. 
488 ». 485 487 «. 487 4 5C 

• ■• ». 980 ». 980 980 .. 
1005 1006 1004 1006 
1026 1026 1030 1033 

1024 1019 1022 1022 $7.50 
101O 1011 1012 1012 $7 

103 25 105 25 107 25 104 60 
103 25 103 60 103 55 103 55 

103 55 103 60 103 £5 38 ..j.... 

1/2 
1/2 

1/2 

1/2 
1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

I2|7 1/ 
1/12j 

OU. du Triesr : 
4 Yi 1930-45.. ... 
4% 30-45 (1 ) ,o, 

(2 «»m.»tr»). ,01 
4 % 31-46(1 ) 101 

(2 >.m.) ... 101 
4 % 32-47 (1 ) 101 
4 Vs 32-47(1 1,101 

(2 Mr..).... 102 
4 Y, 33-48 (1 )j 102 

(2 ».r».).... 101 
4 Y, 34-49(1 ) 101 

(2 s.m.).... tOI 
4 Y, 35-50(1 )|101 

« s«n.).... ... 
4 'A 36-51 (1 ) 101 

(2 s.m.i 102 
4 Vi 37-52(1 y 102 

(2 ■»».) 
4 H 38-58(1 ) 

(2 Mm.)....102 
4 >i 39-54 (1 ) 

100 
75|102 

t03 
101 
101 
102 
101 
101 
102 
101 
101 
101 
ICI 
101 

80 101 
05 102 
05 103 

m' !5< 
101 

9»... 
7S101 

101 
101 
101 
102 

851101 
85] 101 

102 
SOhOl 7S 

EMIS A L'ETR. 

riorïl.ciood. sono 
7%0r84,c.100d.l 8605 

FONDS SARANTIsj 
Air. Eau. Fr. : 

5/12J 6 % n.(22 24 .j515 

5025 
8350 

101 
101 

20! 101 
55 101 
75 toi 
50|103 

102 
103 
101 
182 

101 
101 
101 
102 
102 

90|101 
101 

90)101 

50,101 
751102 

103 
5Jj103 

103 
90|... 

102 
98 

5025 
8600 

5)05 
8698 

75 101 
102 
101 80 

75)101 75 
101 75 
102 
101 85 
101 75 
102 
102 
100 50 
101 80 
102 ». 
103 .. 
103 ,. 
103 .. 
102 25 
102 .. 

60i .. .. 

5000 
3698 

Air. Eau. Fr. : 
15/12 6 %n.tl927.. 1035 1049 1035 1037 1034 

15/12 4 Vs n.t 1929.. 925 .. 940 ,. 915 .. 393 .. 895 .. 

1/4 4 % n.t 1930.. 782 •• 778 783 .. 795 .. 795 .. 

20/10 4 % n»t 1931.. 785 ». 775 .. 777 .. 771 .. 784 .. 

25/1 4 y, n«1932.. 853 .. 860 ,. 851 .. 875 .. 859 .. 

2/11 5 % .M 33-34. 953 .. 962 .. 964 .. 965 .. 970 .. 

1/12 5 '/. n.t 1933.. 990 .. 990 .. 995 .. 988 .. 997 

22/1 5 Vi nu 1936.. 1008 1008 1015 1015 1016 

15/11 5 Vi n»t 1937.. 1015 1015 1022 1022 1023 

Air. Oae. Fr. : 
15 . .... 1/40 3% n« 1903.. 408 .. 414 .. 410 .. 4t5 .. 408 ». 

1/40 3 % IMI 1907.. 400 .. 402 .. 405 .. 405 .. 409 ». 
1/40 3 % n<4 1910.. 402 .. 400 .. 395 .. 400 ,. 400 , . 

32 50 .... 1/40 S Y, n.t 1924.. 516 .. 517 .. 524 .. 524 .. 524 ». 
28/10 4% n.t 1931.. 760 ,. 770 ». 773 .. 785 .. 780 ». 
25/1 4 Vi n.t 1932.. 856 .. 860 .. 864 ». 
2/11 5 % n.t 33-35 . 944 ,. 961 ». 959 .. 968 .. 970 .. 
1/12 - : -" 997 ..! 993 .. 997 

55 - .... 22/1 5 Vi «t 193».. 1012 1012 1015 1015 1015 
15/11 5 Vin.tl937.. 1045 1040 .... 1050 1040 

1 25 1/2 Annara Tenk.2Vs 71 75 71 75 71 75 71 7S 71 75 
20/ir,Caniar.4%n.t31.786 ». 781 ». 781 .. ... ». • • • M 

25/1 844 ». 
1/12 3 Vi n.t 1933.. 1006 998 ,. 998 .. 998 
»/11 5 % n.t 1934. . 981 .. 985 ». 980 .. 981 ,. 986 ,. 

, CaneaFr 3"/.n.oo 387 .. 

55 .. 
<=f » 
1/121 
2/11 

Buad. 5 V;n.1933 965 ,. 990 .. 993 .. 992 .. 1009 

50 5 % 1934- 35. 960 ,. 955 .. 

»/1 1 5 Vi n.t 1936.. 1010 »... .... .... 1011 

0,',, .Guyane 5»/. ». 34-5 ... 945 957 .. ... M 

22/1. 5 Vi sst 1936.. ... 11 1010 «*•» 



Il 
s-n 

VALEURS Lundi 
22 

Moidl 
23 

Merci. 
24 

Jeudi Vendr. 
25 26 

15 j 1/4 
17 50115/3 I 
40 ..Bl/lffl 
45 . 25/1 

1 1/121 
1/3 
S/11 

15/11 
.1/12! 
2/11 
1/3 | 

55 
50 
50 
55 
50 
12 50[ 
15 
40 
45 
50 
55 
55 
55 

20 
20 
45 
40 
40 
45 
50 
50 
«° 

50 
55 

40 
55 
50 

50 
55 

40 
45 

15/4 
25/1 

2/11 
1/12| 

I22/1 
115/11 

1/12 
173 ; 

15/11 
f/2 
174 

15/4 
173 

15/2 
2/1 

2/11 
122/1 

IndccMne 3% n.i 1909 
If, % n.t 1913.... 
4% n.t 1931 
4 Vi % n.t 1932.... 
5 Vi % 1933 
S % n.l 1934 
5 % n.l 1935 
5 Vi % n.l 1S37 .. 
bons 5 % 19 8 

Mtjlc.-e.icer 2 Vi 1897. 
3% n.l 1903-1905.. 
4% n.t .1931 
4 H % n.'1932.... 
5% n.l 1933-1935.. 
SVs % 1933 
5Vi% n.l 1936 ... 
5 Vi % ,ç37 .. 

Maroc 4 % n.l 1914.. 
5% n.t 1918...... 
4'Vé % 1929.... 
4% n.t 1930...... 
4% n.t 1931..;.... 
4 >i % 1932.... 
5% n.l 1933..... 
8% n.t'1934...,.. 
6 n.l '1937..... 

Martinique : 
5 % n.t 1933-1935. 
5 Vt % n»t 1936... 

334 .. 
356 .. 
795 .. 
848 .. 
988 .. 

995 
977 

1014 
1000 

367 .. 
787 .. 
8S4 .. 
960 .. 

995 
1004 
1020 

380 
425 : 
820 
732 
726 

[780 
890 
895 

333 ..340 . 
353 .. 347 . 
794 ..[800 . 
848 ..[848 . 
985 ..1998 . 
995 .. 991 
974 [ 974 . 

i
0

20 | 1016 
330 ..!...' ., 
374 .J375 
778 .J776 . 

 [850 .', 
960 .J961 ., 

998 [ 998 ., 
. 1004 | 1004 

1020 ; .... 

372 ..1365 .. 
429 ..'430 ., 
820 ,.[820 ., 
738 .. 740 .. 

,| 730 ..'-735 ., 
,784 ..780 ., 
.904 ..900 ,, 
[695 .J895 ., 

1015.: 1016 
■ i; ■! 

• 947 
j 1020 .1036 

'334 ..... . 
1355 [350 . 
[800 ..[817 . 
850 .. ! 855 . 
998 ..I ... 

991 ; 
966 .. 974 . 

1022 .... 
i 1016 [ .... 

379 .. ! 378 . 
!762 ..790 . 
866 .. 859 . 

! 969 .. 965 , 
992 .. j 992 

I 1006 j 1014 
1025 ; 1035 

'373 ..{379 '. 
!430 ..[430 * 
824 ..[835 . 
746 ..'.738 . 
752 .. 754 . 

; 789 ..: 786 . 
901 .. ; 904 . 
906 .. 901 . 

! 1022 1020 

963 .. 950 . 
[ i 1022 

Nouvelle Coléucnle : 
2/1K 4% n.t 1931 

I22/! I 5V4 % n-t 1936 
2/" Réunit n 5 7. 1934.... .954 

2/" Somalie 5% 1934....Î951 
i22'! I 5 V. % n<4 1936 

20/iCTojO 4% n.t 1931...;.'.. 
25/1 i 4 Vi % n.t 1932.... 842 

1/4 Tonle 3 % 1692 306 .. 

Cridlt Natitnel : 
5 % 1919 n.l 535 ., 
5 % 1920 n.t 
Bons 6% |uil. 22 n.t 540 ., 
— 6 % Ion». 23 n.l 535 ., 
_ 6 % Juin 23 n.t 530 ., 

Obi. 6 % 1924 n.t.. 550 ., 
— 5 % 1934 n.t 
— 5 % 1935 nit... 1022 
— 5 Vi .1937 n.t... j 1030 
— 6 % F4*r.38 n.t- 1074 

.760 
:841 

790 .. 780 .. 791 
1005 

955 .. 960 .. -'50 

960 .. 960 .. 95? 

771 .. 775 
840 .. 847 ., 645 

309 50[300 50 [307 

25 . 2/1 
25 - 15/12 
30 . 2/1 
30 1/2 
30 . 15/4 
30 . 1/4 
50 . 25/10 
50 . 1/12 
55 .. 25/10 
60 S/2 

39... 5/3 
35 . 16/2 
35 5/2 

32 50 9/1 

30 2/1 

532 
519 ,.1517 
558 [538 
535 .. 
535 . 
550 . 

535 ..[535 .. 
519 .. 

32 5ffl 1/12! 
30' -I 1/121 

30 
30 
35 
35 
35 
80 
20 

35 
35 
W 

32 50 
30 
«0 

30 
30 

30 
50 
40 

40 

15/1 
15 2 
15/1 
8/3 

15/3 
1/4 
1/4 

15/3 
11/3 
12/2 

5/1 
2/1 

[26/1 

1/2 
15/11 

4/25 

2/11 

15/1 
1/3 

15/12 

2/11 

530 
506 

512 
511 

511 ., 
524 ., 

1015 

505 .. 
509 .. 

1015 

505 ., 

.540 

40 .j 1/3 

40 . 15 4 

50 
40 
40 
50 

1/2 
15/3 
1/2 

20/3 

32 50[15/3 
160 

[ 150 
"?7 50j > 
40 

'40 
45 

50 
50 
40 

'32 50! 

60 

30 
40 
40 

•40 
40 

1/4 
1/3 
T/2 
6/1 . 

15/11 
15/3 
15/3 

15/1 
5/12! 

27/11 

3/12! 

13/4 

1/2 
2/1 
1/3 
■1/12| 
1/2 

EMPRUNTS 6A6ÉS j 
PAR ANNUITÉS ! 

Dép.Ahne (R.c. (mm.)j 
Bons 7% 1926 n»t..l515 . 
7 % 1927 nat 610 , 
Obi. 6%.1928 net.'.1 1002 

Départent. 6e la Marne 
(R.e.) 6Vi % n.t... 516 . 

Hep. de M.-o<-M;telte 
I 6 % n.t 505 . 
Dépôt, de la Meuse : 

6li%1»23n.t 
(R.c.) 6% 1922 n.l. 

Département du Nord: 
e% 192* nst 
6% 1923 n.t 
B. 7 % Janv. 26 net-. [519 . 
'— sept. 26 n.t. [511 . 
_ Jan». 27 n.t. 517 . 

B 4% 31.2 0001.n.l 1892 
_ _ 1 4.U70 . 

Dtp. du Pas-de Galaii 
Ben. 7 % 1926 n.t.. 
_ 7 % 1927 n.t., 
— 5 % 1929 n.t., 

Dtp. dè la Somme : 
[ 6Vi % 1923 n.t..., 
Ville Reims 6%2i n.t 

6 % 1927 n.t 
Ville de S'-^uentin : 

6 % 1922 n.t 
Village le Th ?ur.6% n.t 
Camb-ésis et Scuaisis: 

6 % n»! 
Aclrles de Michevile 

7% nst 1926 
Eglises devast es : 

! 6% 1928 nit 1510 
j 5 % 1928 nat 976 

4% n>t)uln 1931 ..[907 
Gr.C En,EI.Ecl.N.-E..| 

; 4 % 1931 nit 
G . Gros. Met.4%31 n 
Gr. Cail, Fiv.-Lille, Th 

4% 1931 n=t..:.. 

8r.Hr. Alsne-P.-Cal. : 
5 % nst '. .'.... 
4 % 1930 nit 
4 % août 1931 n.t : 
5% n.t 1933 

Gr. Roc nstit. Immcb.: 
Série B, 6 Vi % n.t. 

— C, 6 % 27 n.l. 
— D, 6 % 28 mot. 
— E. 5 Vi 28 nst. 
— F. 5 % 29*.t. 
— G. » % 30-n.t. 
— H, 4 % 31 -n.t. 
— I, 4 Vt 32 n.l. 

Br.Sin Nord et Aisne : 
5% Jonv. 1929 n.t. 
5% déc. 1929 nst.. 
4% 1930 nit 

Gr. Sinist. de l'Oise : 
6'Vi % h»:.. 

H r. fcenain-Anzin : 
6 % 1927 net.. 

Honil.Njird p.-de-Cal. 
6 % n.t 1927.: . ... 
4% Janvier 1931... 
4 % n.l mats 1931.. 
4% n.t Juin 1931.. 
4 % not août 1901 . 

1029 
1035 
1059 

511 ., 
612 ., 

1014 

527 . 
[506 . 

511 . 
510 .. 
520 . 
517 . 
511 . 

1892 
469 

538 
536 

530 ...1535 
540 ..[551 

1040 
1029 
1036 
1070 

515 .. 
610 ., 

1006 

532 . 
509 . 

511 . 
511 . 
519 . 
517 . 
511 . 

1866 
475 

508 .. 
616 ., 

1015 

539 , 
[535 . 
520 . 
551 . 

1020 
1018 
1065 

506 ., 
625 .. 

1020 

510 ..[510 .. 
524 ..|525 .. 

1005 | 992 .. 

... ,.|520 .. 
505 ..5>3 .. 

1012 ! 1015 

505 ..506 
502 .. ... 

530 .. 
510 .. 

510 .. 
510 .. 
519 .. 
511 .. 
511 .. 

1895 
475 .. 

510 .. 
522 .. 
997 .. 

520 .. 
509 .. 

1012 

536 
507 

510 , 
511 • 
520 . 
511 . 
517 . 

1867 
480 . 

510 .-. 
522 . 

1005 

520 ., 
505 ., 

1013 

506 .. 
980 . 

539 

510 

SC7 ..905 ..'907 

502 .. [505 
 510 

506 .. 
996 .. 

510 . 
992 

923 , 

. [907 
. 693 

952 . 
648 . 
863 . 
947 ., 

508 ., 
1001 
2515 
2472 

972 .. 
865 ., 
892 ., 
873 ., 

995 ., 
990 ., 
937 ., 

502 
900 
696 

902 ..[907 ..[903 ..[902 
900 ..1897 ..[899 ..[892 

919 ..931 . 

951 ., 
348 . 
851 . 
948 . 

515 ., 
1006 
2510 
2472 

972 ., 
865 ., 

.'898 ., 
[874 ., 

!62 ,. 
993 ., 

,'945 ., 

509 
896 
896 
898 
897 

852 ..... 
948 ..948 

1006 
2510 
2510 

974 ., 

1009 
2510 
2550 

973 .. 

894 ..'394 
874 ..'874 

972 .. 
990 ..585 .. 
946 .. 938 .. 

518 ..!525 .. 
i 

1005 ! 1000 

509 ,.'51f .. 
910 ..515 .. 
914 .. Vit .. 

564 . 
848 . 
655 . 
947 . 

513 . 
1008 
2515 

[ 2590 
... , 

[361 . 
!B94 . 
874 . 

962 . 
987 . 
925 . 

508 . 
896 . 

3 1 ■ 
S ' 
ï-o u 

BC 

30 2/1 
30 .. 1/2 
30 . 12/12 

30 - 1/4 

30 . 1/3 

55 .. 15/12 
50 . '1/4 
50 . '1/12 
50 . 15/2 
50 . 271 
45 15/2 
40 '5/1 
45 ' 15/12 
45 . f/2 

30 j ii/3 -... 

VALEURS Lundi Mardi 
22 '< 23 

1J.udl V.nd 
| 25 26 

6% n.t 1922... 
6 % nst 1927... 

i [503 
•512 

.1508 

.1511 

.506 

I508 . 507 .. 
[520 .. | 513.. 
506 .. 1505 

1,5/3 Métal Sinist. 6 % ut.; 

,/3 Ind. Alsae. 6 % net... 504 

Industriels Sinistrés : ' 
5 % n.l Juin 1928 ... 
5% n.t s.pt. 1928 .942 
5 % n«t no». 1928., '959 
5% n.rmois 1929 
5% n.t Juin 1929. . -73 
*'j % n.t lé». 1930 984 , 
4 % n«1ulll.t 1931. 882 , 
4 V, net Juin 1932.. 914 . 
4 H n.t août 1932.. 910 , 

,511 _ 518 ., 

'5C3 ...533 .. 

[510 

504 

1000 
952 .. 
956 .. 
961 .. 
566 .. 

!985 .. 
885 .. 

!913 '.. 
907 .. 

,!503 

5O1I5/I2! 
'12/2 
20/11 
1f/3 
15/11 
15/11 

Outil. Sin. (Rec:net ) : 
' 6-Vi % n.t.A...... 

6% n.l 1927 B... 
5% n.t 1929 C. 
«•»,» % n.l D . ... 
4 % n.t 1931 E .. 
4'ii % n.t 1932 F 

2/1 
2/1 

15/4 
15/4 
15/11 

;523 

1*984 
909 

688 

2 25|15/11 
-1/11 
Wt1 

|15/3 

10 
.2 25 
10 
2 

10 
2 

12 50I 
2 5ol 

11 
5 50[ 

12 
3 
9 

50 
45 
45 
40 
40 
40 
40 
45 
55 
50 
50 
55 
60 

1/3 
1/3 
1/4 
1/4 
2/11 
2/11 
'1/2 
1/2 

15/3 
2/1 
2/1 
2/1 

26/3 
15/2 
1Q/1 
15/11 
15/12 
11/3 

1/12: 
16/4 
1/4 
1/121 

VILLE DE PARIS 

Obi. 1871 3% à [ou. 
1871 8% quarts.... 
1875 4% à lots 
1876 4% a lots.... 
1892 2 îi % 6 lots. 
1892 2 l<i % quarts. 
1894-1896 2 Vi à lots 
1594-96 2 Vi, 1 4... 
1898 2% 
1898 2 % qtorts. .. . 
1899 2% Mitro 
1899 2 % Métro 1 4 
1904 2 'A % Métro . 
1904 2 Yt Métro cinq. 
1910 2 % Métro.. 
1910 2 Mft.d.mi.s 
1910 3 % (r.à 400O 
1910 3 (r.àlOO.'r.). 
1912 3 % 
1928 5% 
1929 4 Vi % 
1929 4 Vi, ooup. 5.. 
1930 mors-a»rll 4 %. 
1930 4 % 6 lots 
1931 4 % 6 lots.... 
1932 4 % (Fortifie). 
1932 4 Vi % 6 lots. 
1934 5 "2 % à loti . 
1934 5 % (Fortifie). 
1935 5 % à lots 
1937 5îi %àlots.. 
1938 6 % 6 lois.... 

470 
475 
220 

247 

523 
507 
958 
908 

887 

1000 
952 .. 
959 .. |959 
961 , 
910 ..; ... 
973 .. 1979- , 
877 .. 1875 . 
911'.. 904 . 
900 .. [910 , 

510 
520 

518 

506 . 

996 
'943 

-!959 
961 
... 
964 

1891 
'911 
900 

380 

523 .. 522 . 
508 .. 512 . 

974 . 
906 .. 906 . .... 2167 
899 .. 9.0 . 

376 
105 
473 
475 

[380 ..'378 
1100 ..100. 
466 ..466 
475 .. 469 . 

572 
475 
218 .. [220 .. [216 .,'220 . 

-'5 ..[ 54 ..!.... ., . 
224 ..[211 222 ..221 

250 
52 .. 

219 50 
106 .. 
203 .. 

' 50 .. 
270 ..j 
692 .. 
J796 ••[ 
[796 ••[ 
|816 .-[ 
760 .. 
717 « 
700 •-. 
'783 .. 
938 .. 
842 ..• 
'928 ..[ 
,991 . 

1027 

CRÉDIT FIMCIER 

15 . 2/1 
13 .. 1/4 
2 60 1/4 — 

12 1/4 —' 

13 2/1 —' 

14 . 1/12 — 

13 . 1/12 — 

15 . 1/2 — 

15 1/3 —' 

15 -. 1/2 — 

7 50 1/12 — 

17 50 2/11 — 

20 .. 2/11 

Fonc 
Fonc 

Corn. 
• Com. 
■' Fonc 
.' Com. 

Fonc 
Com. 
Fonc 
Com, 
Fonc 
Fonc 

. 3% 1883.. '254 
,2.60 % 1885 278 

— cinq- 63 
3% 1891.. 263 
2 60% 1892 3,6 

. 2 80% 1895 
2 60% 1899 
'3% 1903.. 
3% 1906.. 
3% 1909.. 
'3 % 1912 

, 3 Vi 1913.. 3,0 
4 % 1913.. 460 

268 .. 
72 25 

247 .. 
60 50 

246 .. 
52 .. 

219 50 
107 . . 
203 .. 
49 75 

270 .. 
895 .. 
782 .. 
782 .. 
825 .. 
760 .. 
717 .. 
705 .. 
775 .. 
942 ,. 
8<0 ., 
925 .. 
991 ., 

1024 

268 .. ,263 1270 
69 25' .. .. 

•■• .. '247 ..'247 

246 
52 ., 

107 . ! 
203 .. 

271 •• 
698 •■ 

797 .. 
825 
758 .. 
725 .. 
705 .. 
775 .. 
545 .. 
843 .. 
928 .. 

999 
1025 

246 ,i250 . 
, 53 .. 53 . 
, 216 ..[214 . 

[107 ..... 
202 ., 203 . 

| 47 50j 49 . 
[271 ..'271 • 
1898 ./398 . 
[782 .. 785 . 
[ 796 . 
j825 .. 325 . 
[763 ..772 . 
1720 ..720 . 
J711 ..'726 . 
j776 .. 776 . 
]945 ..'945 . 
[350 ..855 , 
1923 .. 930 . 

996 [ 996 
1028 

306 
281 
237 
283 
142 
142 

16/2 Emprunt 7 % 1926 596 

Obi 7% 1927. 
5% 1929. 
4% 1930. 
4 V2 1930, 
4 % 1931. ,„ 
4 % 3T-32. 754 
4 Vi 1932. 790 

1 /3 Obi. Com 
|l6/1 — Com 

1/12 — Com 
2/1 — Fonc 
2/11 — Com 
2/1 — Com 
2/1 — Com. . 
1/12 — Fcnc.etCom. 5% 

1933 
,/4 | — Fonc.t Ccm. 5Vi 

1934 

(Bons d. 100 ir. av.lots. 
1887 (aù porl.) 
1868 (au port.) 

Ban.ue Hyp. Fiance 
10/1l! 3% 1880. 

1 /3 | 3 % 1881. 

520 
910 
750 
730 
767 

870 

25 . 
50 . 

605 
399 

CRÉDIT «ATIOltAl 

16/2 Bons 5% n.t 1932-42 . 
16/2 I — 1.000 (r ': 

 'Bons 4 Vi nst 1932-44! 
16/2 (1.000 :,.). 

■ 
254 252 -. 250 .. 246 .. 
278 .. 276 .. 278 .. 282 .. ,. 63 .. 63 .. 61 .. 63 .. ,. 261 .. 261 .. 202 .. 261 50 ,. 318 .. 320 50 330 .. 321 .. 

50 390 .. 307 307 308 •■ 
». 281 .. 282 .. 286 285 .. 
». 287 .. 287 257 .. 294 .. ... 283 .. 283 .. 285 .. 282 .. .. 142 .. 144 .. 142 .. 142 5 .. 141 .. 141 .. 142 141 .. 

309 309 310 .. 309 .. 

" 485 466 .. 486 .. 486 .. 

596 .. 596 .. 600 .. 500 .. 

520 .. 516 .. 520 .. 518 .. 
909 .. 911 .. 911 .. 917 .. 
750 .. 750 .. 750 .. 750 .. 
733 .. 735 .. 739 .. 733 .. 
',7-S .. 780 .. 772 .. 774 .. 
760 .. 760 .. 760 .. 765 .. 
790 .. 794 .. ,'54 .. 794 .. 

• • 881 .. 877 .. 371 .. 380 .. 

95 995 995 990 .. 995 

88 .. 90 .. 90 .. 90 50 
•• 92 .. 93 92 50 95 .. 

605 .. 606 .. 606 .. 609 .. 
399 .. 400 .. 405 .. 3.3 .. 

•• 507 . . 507 .. 506 .. 516 .. 

16 1016 1020 1016 1017 

il 

50 .. 1/3 
60 15/3 
50 .. 1/3 
40 - 2/1 
15 ~ 1/4 
50 -. 15/12 
55 -. W/11 
60 .. 1/3 

50 1/3 
60 . 15/3 
30 -. 1/4 
25 .. 1/1: 
25 1/12 

■20 .. ■1./4 
12 50 2/1 
50 172 
40 2/f 
15 . 1/4 
50 15/12 
55 - 15/11 
65 . US 

-15 .. 2/1 

50 1/3 , 
«0 .. 15,'3 
50 ..j 1,12 
40 .. 1/3 
M .. 2, 1 1 
50 . 15/12 
55 . 15/11 
60 .. 1/3 

VALEURS lundi 'Mardi M.rcr. 1J.udl V.ndr. 
22 23 24 J 25 26 

«RAIDS RESEAUX 

Alsace-Lorraine : 
Bons déc. 5 % 32-42 ... ta ... ,. ... ... ... 
— 6% 34 à 15 ont .... ... .... »... 

Obi. 5%, t. St.tr.A ... *■ 726 .. 726 .. 
*— 4 % — — 633 .. 633 .. 632 .. 633 .. 631 .. 
— 3% - - 264 .. 263 ,. 257 .. 258 .. 256' .. 
— 5% 1933 — 914 .. 911-.. 909 .. 909 .. 907 
— 5 Vi 1935 — .... 1003 997 1016 
— 6 % 1936 — 1016 1012- 1016 1018 1016 

ïet: 
Bons 5% 1932-42.. 996 998 .'. 997 996 997 
— 6 % 34 à 15 ans 1004 1005 1005 1015 1020 

Obi. 6 % 460 .. 453 .. 452 455 .. 435 .. 
— 5 %1B53-53-56555 .. 545 .. 538 540 .. 541 ,. 
L» 5 % 1884-58.V538-.. 539 .. 535 .. 539 .. 53«-„ 

• î- 4 % . .410 .. 412 ,. 415 .. 422 .. 415 s. 
r- a Vi % ••' 375 .. 368 .. 362 ..' 58.. », 
IU 5 %,I.192I. A.[ 730 ,t 7. 0 .. 740 ., 732 „. 

626 ., 618 .. 621 .. 622 „ 
Î- 3% 260 .. 258 .. 263 .. 262 .. 2*1 ». 
4- 5% 1933,tr.A919 .. 930 .. 945 .. 
i— 5 Vi 1935 — 1010 1026 1012 1026 1016 

■ '. i- 6 y, 1936. — 1014 1014 1016 1016 'lOlé 
< . t- Ardonnes 3 %. 362 .. 365 .. 370 .. 362 .. 369 .. 

Etat : 
Bons 5% 1932-42.. 994 !*i 996 996 996 
i- 6 %,34 à 15ons 1005 1004 1005 KOj 10(5 

'OU. 5 %. t. 1921 A 733 .. 737 i. 738 .. 748 .. 737 ,i 
— 4% — [623 .. 626 .. 618 .. 625 .. 621 ., 

— 3% — !264 ,. 266 M 264 ,. 264 .. 264 », 
SV. 1933 tr. A 905 . 915 . . 917 .. 916 

— 5 Vi 1935 — ! 1007 1011 1015 1015 1016 
— 6% 1936 — 1014 .... 1016 101* , 

15 1/4 
15 . 2/1 
15 1/4-

15 . 2/1 
15 1/4 

15 . 1/4 

15 2/1 

•15 . 2/1 
25 . 1/4 
T5 . Wi 

■15 Wl 
50 . 1/3 
60 . 1673 
30 . 1/4 
25 271 
20 .. 2-/11 
12 50 2V11 
30 .. 173 
50 . 1/12 
15 .. 1/2 
50 . 15/12 
55 . 15/11 
60 .. 1/3 
25 . 2/1 
15 . 2/1 
15 .. 1./4 

50 .. 1/3 
60 . 15/3 
30 .. 1j'12 

.25 . 2/11 

.20 .. .2./11 
12 50 2/11 
50 -. 1./4 
40 . 1/2 
15 .. 2./11 
50 -. 15712 
55 .. 15/11 
.60 .. 1/3 

30 . 1/4 j 
25 . 1/3 
20 .. 2'1 
12 50 1/4 
50 . 1/4 
40 1/3 
15 . 1/12 
50 . 15/12 
55 . 15/11! 
60 . 1/3 ! 
15 .. 1/4 

60 1/3 
60 15/3 
30 . 1/12 
25 . 2/11 
20 .. 1/3 
12 50 1/4 
50 . V/2 
40 . 2/11 
15 .. 1/2 
50 .. 157Ï-21 
55 .. 15-/11 
60 . 1-/3 
15 .. 2/1 

T5 .. V/4 
30 .. 271 
50 .. 2/1 
40 .. 1/4 
55 .. 15/11 

50 .. 1/12 
20 .. 2/1 
12 50 1/4 

Lyon : 
Obi. 1855 3 % 345 . 
— Bourbonnals.3% 384 . 
— B»tssègos àAlals 

3 % . 
— DaupMné3%... 350 . 
» Dombes at Ch. 

Sud-Est 3 % .. 315 , 
— Dombes "t Ch. 

Sûd-Est3%nou«284 . 
— G.n.v«(Lyon à) 

3% 1855 351 . 
— 3% 1857 340 . 
— Méditer. 5% ..512 , 
— — 3% 1852 358 , 
— — 3% 1855 355 ., 
Bonsd4c,5%1932-42 996 
— 6%1934a15an« 1004 

Obi.6% ., 
— 5%-.. 
— 4%.. 
— 2Vi% 
— 6%, I 
— ' 5 %• 
— 3% 
— 5 
— 5 ,. 
— 6 % 1936. — 1)14 
— Rhôn»-Lolr« 4 % 508 
— Rh6n«-Lolr.5 % ••• . 
— VIctor-Emma/tu.l 

3% 1862 346 . 

461 
 412 , 
 406 . 

.......346 . 
1921 A.W ., 
— j734 ,, 
— 262 ., 

% 1933. tr.A915 ., 
1935. — ! 1006 

[348 
(387 

1351 . 

'319 ri 

280 .. 

346 .. 
'340 .. 
'518 ., 
[355 ., 
(353 . . 
j996 .. 
| 1(01 
!4*9 ,. 
1418 ,. 
... .. 

!348 
388 .. 
[738 .. 
(262 .. 
'908 .. 

1014 
ICI 4 

512 .. 

..1345 . 
387 ..'385 ., 

350 . 

324 . 

276 ., 

1351 , 

319 . 

282 . 

349 
344 

Midi : 
Bons déc, 5% 32-42 996 
— 6%1934à 15 ont 1004 
Obi.6%. 452 . 
-r- 5% 410 . 
-r- 4% 371 ,, 
— 2 îi% 361 ., 

5%.typ«1921 A722 ., 
— 4% — [631 .. 
rr 3%. — . (267 ,, 
-r- 5%.1933. tr, A912 .. 
— 5M, 1935. — [ 1015 
— 6 %1936. — 1014 

• 450 
•420 
•423 

Nord : 
Obi.6%, sérl. F 
— 5 %, sérl. E 
_ 4 %, sérl. D. . -
— 2 14 %, sérl. C 372 ,. 
— 5% type 1921 A 724 .. 
— 4 % [612 ., 
— 3 % 256 ,, 
— 5 % 1933 .tr. A 912 .. 
— 5 Vi 1935. — i 1007 
— 6 % 1936. — i 1014 
— Nord-Est-Franç, 260 .. 

Orléans : 
Bons déc.5% 1932-42 997 
— 6 % 34 6 15ans 1004 

Obi.6% 1920 [450 ., 
— 5% 1919 '427 ,, 
— 4 % 1913 (385 ,, 
— 2 Vi % 1895... 361 .. 
—9%t.1»21Ar.1B00i... ., 
— 4% — — [625 .. 
— 3% — — 265 ., 
— 5% 1933,. tr.A925 .. 
~- 5 \r 1935. [ 1007 
— 6 %' 1936. ! 1014 
GrdC.ntral3% 1855 343 .. 

997 . 
1034 

454 . 
405 . 
371 . 
363 . 
726 ., 
632 ., 
267 ., 
915 ., 

1014 

450 ., 
[420 ., 

!372 . 
I725 ., 
j610 ., 
254 . 
:912 . 

1020 I 1014 
i261 ., 

998 . 
1004 

450 . 
(426 ., 
'382 ,, 

|720 ., 
620 ., 
261 ., 
915 ., 

1018 
1015 

345 ., 

!352 
1346 ..[ 
512 ..519 
i358 ..'350 ., 
[356 ,J362 

995 i 99* 
1005 1005 

464 ..[458 
413 ,.|422 

3B7 ,. 

... », 
351 ,, 

325 .. 

277 ., 

518 ., 
1360 ., 
[360 ., 

996 
1005. 

454 ,, 
'422 ,, 
[408 ., 

997 
1005 

456 .. 
405 .. 
371 .. 
362 .. 3*1 
726 ..1728 .. 
625 ..|528 .. 
258 50 257 ., 
1915 ..(917 .. 

1011 j 1015 
1016 1016 

450 ..'450 .. 
420 ..'420 .. 
430 ..Î432 .. 
372 ..[377 .. 
726 ..|730 .. 
612 ..'525 .. 
:2£4 ..!254 ., 
[915 ..'917 ..916 .. 

1010 i 1016 
1016 j 1016 1016 

261 .. '260 ..255 .. 

450 
420 
435 
379 
729 
620 
254 

Grande Ceinture : [ 
Obi.3%'.. ...360 ..[362 
-J- 6 %'.. 486 .. 486 

 5 % typ. 1921 A 737 ..[736 
— 4% — — 626 
— 5 Vi % 1935 —' !... 

1000 j 996 
1005 | 1005 

450 ..[456 ., 
424 .J420 ., 
380 . .|385 ., 
361 ..1365 ., 
711 .J 
614 ..(623 ., 
254 ..[253 ., 
914 . .1917 ., 

1018 
1016 

[345 .. 

1022 
1016 

345 .. 

362 ..!348 
486 ..i486 
737 ,.733 

997 
1005 

450 .. 
428 .. 
[380 .. 
3(5 .. 
713 .. 
[621 .. 
252 .. 
916 .. 

1016 
1016 

351 
486 
733 
626 

Ouest : 
Obi. 5 % 1855. 
— 4 % 1855. 
— 2Va%... 361 ..'361 ..'367 ..'365 



J» -°. 
VALEURS 

Cour! 
du 
22 

Cour» 
«i, u 1 S 

e I £' 
'il' | 
U 3 o 

I O —i 
VALEURS 

Cours 
du 
22 

Cours 
du 
26 Î cJ ■ni 

I-;"1 S 

Cou» Cojrs 
du dj 

i *2 | '26 

C *■ M 
VALEURS 

1/5 *% 1922d.Cons i 10 70 50 
25/1 
|25/1 
15/12j 
119/3 
11/18 
11/18 
11 /10 
11/18 
11/18 
11/18 
11/18 
11/18 
11/18 
11/18 
11/18 
11/1B 
11/18 
11/18 
11/18 

\ unlliéé 4 % 
a-" - 5% i... 
=> / E.tér 7 % 1929, ». 100. 491 
0? ' — 7 Vi 1931,1.000 1.182 50j 

3% 1822, £ 111 
4 % 1867 «t 1869,500 Ir. 
4 % 1880 500 Ir 

l'4% oi" 1889, 500 (r... 
'4%or 1890,2 , 3 4m .. 

8 50 
8 50 
8 50 
8 50 

8 50! 

501 
203 

8 
8 50| 
7 50] 
6 

8 50j 

7'25] 

7 50 

3 % ->r 1B91-94,500lr 
4% or 1893 5 4m.500.rj 
4% or 1894,6 4m.500(r! 

■ 3 Vi •% 1894, 500 Ir... 
. 3 % 1896, 500 (r 
/ Cons. 4%, 2 s,5001. 

— 3 sér .. 
— 1901, 500 tr.... 

5% 1906, 500 |r 
4 'A % 1909, 500 fr.. J 

17/1C 8»nt«-Fé (Pr. d») 5%1910 20951 2075 
7/378iO-P»Ulo(E1.) 5%orl905 ... .il... 
1/32' — *— Jouit, onc. .. ..j->, 
7/37| — — 5%or1907263 ..1283 
1/32' ' '— ' — Joui.-, anc.'... ..'...■ 

10/4 8erbie5%or1902(Monop.) 164 ..195 
!10/4 — 4Vi%or1906(Monop.) 159 ..176 

1/6 — 4 Vj%or1909(Monop.) 164.,i|173 
,/9 — 5 % or 1913 (Monop.) 164 ..]189 
1/7 — 4 %or 1910Oupr.-Fond 190 .; 161 

10/4 — 4 Yl or 1911, Comm... 172 ..[163 
1/3 >l«m 4 Vi % or 1907, |. c. 3200 | 3200 
9/31' '—•'■•— — J. anc.1 . . 
2/1 8uisse3%1890(Ch.F.Féd.) yB00 

15/4 | — 3 % 1903, 500 Ir...' 4530 4500 
15/1 |J -M 3%Ch. d.(.r (*dér. ! 43£0 4280 
1/4 /Tchécoslovaque 5 % 1937 [ 904 096 

10/1 fTransjordanie s. int. £ 10 .. ,, 64 
10/4 jTribut d'Egypte, 4 % 1891 .... 
15/4 I — — 3 ¥2 1894 3090 
11/37Tneuman 5 % or 1909,...j .... 
1/2 Uruguay3 Vi % 1891, A 20.: .... 
1/4 i — 5 % 1905, ext. 3 Vi%' 2030 | 2000 
1/4 I — 5 %15C9,est.3Vi% 1800 [ 1805 
1/6 .You'oslavie 7% 1931,... 191 ,.j195 
10/4). — lundlng5% 1933 . 94 ..!109 

15/4 {Zurich 3 Vi%1907, 500 Ir.' 

ACTIONS KTRAKERES 

BANQUES 

10/39 Phénix Espagn-I ,, 
7 p.p. 9 B/39*BanooFr. Ri» Pla n .... 
463 66| 6/39 Banque Régi. Intern.: 2080 
12drJ 70 4/39'*B. d'At énd.lOOJr. .. .'. 

44 4/33The Land Bank of E '. 500 ., 
28 2/4 Rotlerdamee e. Bank! .... 
18 7/20 xrCréd. FoneCub., oo1-- .. 
2 1/14* — ae'.bnéf.' •• •• 

135 [58 l2/39Crèd. Foncier Fr.-Can 6080 
20 7/134Crédit Foncier Mex -■ •• 

$iri n5; 31 11/39|+Créd Fonc SantaFi 1860 
SOfb.J 4 4/39Fin. et Intl. d'Ougrèe '™ •■ 

62 SOI 36 3/401*800' B*n: Belgique. 3 0) 
CHEMINS DE FER, 

TRAMWAYS , 
7 I 7/82 -u-Be'ra-Alta .. .. 

15fi.b. 74 7/39[+Conge8r.LacS(C.'.)495 .. 
7'diJ Danttee Satre Adrtal.. .. 
95 ! 7/37 Nord de l'Espa.ne 
57 10/39'OrienfeBx. 

[2<R.'10/11 *Portu:ats(C Roy ) .. .. 
10»«| 8/35!* Saragrtie Madrid à ' 

7/39 Tanger à Foi 400 fr. p--- .. 
30ot 12/30i¥Tram.Buenos Ayrei 

32 95 
■ 6 5 V«i 
5(r.b 

10» 
52ll.5o! 43 

511.251 
£ 2 

475 (b 
6 '] 

45 f b 

501 
99 
79 

7 f-JS 
5sh. 

64 c. 5 
3 il. 5P[ 
20 dl 

1 il. 50 
5 50 

14c. 40 
20 .. 

15. ! 
12 lire 
13 lira; 

35 
5 
5 

ei o 
8 

47 
50 
85 
38 

1 
26 
7 

17 
33 
19 
19 
33 
32 

5/35 Tram, de Tunis 500 Ir. 
5/39] — 100 (r. 
6/39 Wajons-LitS, prlv.... 

ÉLECTRICITÉ, OAZ 

[HySro.ina, B 
7/39!*Philip'Sprl». 750ilor. 
7/39[* 75(lor. .... 
i/40iTéié;raphes du Nord.' 2555 
7/36 'JfO Madil. Gaz, pr. ... . 
7/96I — ord.1 .. . 

I FORGES, MINES i 
j ET DIVER8 j 

5/39 -f-At.Cons.r.Charle'cï... . 
7/39 Marocaine Constr Mét. 145 , 
1 ;4BOuîrée-Marihaye 950 
e 30 Asturienne des Mines. 240 . 
6/3i:*«éraclée 174 . 
4/39 ^Hongroise de Cha-b. 412 ., 
4/4C *Ressaix-Leyal Pér.. 1527 

11,'35 Ri* Tin:o, pré' 116 ., 
6/38 *SicodaàPlzen(A.Et) 2i ., 
6 3Ê 8osnowice (Charb.de) 120 ,, 
2/40 *Tri'ail (Charb. de). 80 .. 
7/38*Zinc de Siïèsie, crd. 66 .. 
1/40 Auto-Hall (80c. Mar.) ,. ,. 
2/40!Azote (8té Norv.), pr.: 1625 
7/39 Bra s, du Maroc,cet.B560 ,. 
7/39[ — port.] 4500 
2/40-V-Dinam. Nobol,sér.A;190 .. 

2095 
40 — 

!505 

1900. 
282 i 
3125 

|500 
52 

500 
103 
70 

2/39.* — Joulss.' 

jl85 . 
1006 

!255 
[182 ., 
419 ., 

[810 ,, 
475 ,, 
118 
85 
69 .. 

105 .. 
1605 

'13 .. 
4785 

198 ,. 

30 
30* 

Cours Cours 
du I du 
22 I 26 

4/4t Jf-Est-Asiat. Danois.. 3200 
4/40*tlebig's, priv :j 1150 
7/3' Omn Imm Tunis .A i575 . 
7/3-1 — — .P..'-.. . 
2/39.0riontal Carpet 55 ,, 

12/3C*P»P. de San-RafaeT ... ,, 
*Pol. Chaus-Maroc. .. ., 

3/4: 8uc. Rat d'Egy, priv.751 
2/29I — — ports 767 
6/31 Suédoise des ANum...'1?6 ..|i76 
6/36 +Tabacs Philippines.! .... 
6/36+ — — pj .... | .. 
3/4C-ATabacs du Portugal 545 ..[574 
6/34Tabacs de Turquie... 20 .. 18 50 

, 3370 
1170 

,500 

ï 65 

.'760 
..1310 

OMIÇATllWJS ÉTRAKÈRES 

2/28 *v Bahla5%05.Js.1928 .. 
3/28 Ville de Tokio 5 % 1912.. 595 .. 615 

8/36 
1/4 ! 
271 
2/1 

1571 
1/4 
2/1 
1/6 
1/4 
1/30' 
1/32! 

126/6 ' 
15/11 

BAMQ, ÎNST. CRÉDIT 

Centr.Cais.rur.(Fin )5%30 ... 
AFBo.Econ.N (Var.) 7% ... 
Land Bank Egypt 3 Vi %.! ... 

4 %....'475 
2630 
4296 
2895 
4409 
4480 

2535 
498 ., 

4100 
2855 
4475 
4505 

'458 .. 
'441 .. 

 . - 4 % % 
Crod. Fone Egyp 3 Vi %. 

- - 3%... 
Cr. Fonc.Fr Canad.3%. 

— — 3,40%. 
4F.Min Geraes5%,j 1 30 160 .. 
+ — — Js. cour. 426 
F. Varsov.6%29,hyp. not . 
*Prtts Fonciers 5 Vi %..' 979 i 985 

CHEMINS DE FER 

4/36! * Badajoz 5% obi. hyp.. ... 
12/36 *Bé'ra-Alta 3 % ',,5 ./n'à 
7/35 '*- — rov.vor. (2 r).1 .. 

12/39 BrazilRail Cy4%% (s.(r).' 
1/3 [C.Pac Rail 4% 1911-46.; 2250 [ 2130 
7/36 CordoueiSéïille3 % 1903.' 
3/39 Danube-Save-Adr. ro». »or 
7/39! ■♦ Dourado, re». vorlobl* .. 
2/1 Est-Epyptien 3 Vi % 
7/36 Est E pagne 3 %, V hyp.' 
1 /12! Maroc 0 riental 4 Vi %.. , 
2/11 Mord-Belges 3% 1852.. 
2>H|. — 3%1875... 

50 
85 

695 

7/36 Ul 
7/36 
7/36 5 

■4/36: 
4/36 
7/36j 
■8/3oi 

hypa. 

.P Als. 
hyp. 

4/36j , Obl.1 sérlsi, 1 
4/361 — 2 sérl., 2 
7/36 J — 3 sério, 3 
7/36 « — 4 sérl., 4 
7/36! — 5 sérié, 5 

— Pamp. 1 h 
— Barc. pr. 1 

1 — Ast.,Gai.,Léon, 1 h.' 
— Ast, Gai., Léon 2 h... 

— — 3h, ... 
— 8ég.àMéd.,3%1b.!-.. 
— Urida i Reui.... ... 

7/31j+Fort.(Royl.),ob.3% 1,410 
12/18!*V 2 rang, à r»v. var.' .. 
7/311* — 4%pr1 r «V.flxa.;. 

[12/18! *" — 4% 2 'r r.v. »ar. .. 
1/4 *Port. (Mér. de) 4 Vi %. 255 

11, 38 * Sao-Paulo Ri'o-Gr. : obi. 
régi* par trorisoctl - n 205 

7/36 * ««ras (Mad.-»),obl 3%1h ... 
7/36'* ' — obi 3% 2 h.... 
7/36 — ' : ' — — 3 hyp. . . . 
112 •rnyrne-Cassaba4 % 1894. ... 
1/2 ' ~ ' 4 %1895. . . 
2/1 Tanger i Fois V, % 1 , 
2/1 [ :— ' 5% 7 sér'n.! 

340 
390 
357 
684 
700 
340 
'970 

565 
726 

2/1 | ■ — 4Vi%8 s*, n 
2/1 — 4%9 10 t n.t 

15/12 — 4 % 11 ,., „., 
1/3 — 5% 12 n.t 

ltS/1 — '5V',%1936 13 s. 
11/19! *Tauris 5 % or 1913 
1/4 Wagont-Lit.< sv,% „.,.. 
2/1 Tram.Tunis 5 % 1930 n.t. 

POROiS, MINES 

, 1/2 Forg Ac. Dilling5%n 29. 
,2/7 Asturienne Mines 5% n 29. 330 

' ,/
5
 *Héradée 7%, onc. 5%. 5,7 

1/5 * — 6Vi%.anc. 4'4% 
2/11 Ougr -Marih 4Vj% r »or 

10/5 Ressaix-Leval-Pér 5%30. 743 
, /e ->V8koda à Pljen 6% 1930 
1/4 Vleille-Mon'. 5% 1929 net m 

DIVERS 

15/12 Brass du Maroc 5 % 1930 1 5 
: 6/3 Suer otRal.d'cgypte,,.,. 2760 

[425 . 

240-V 
205 . 

345 
990 
851 
748 
760 
850 
960 

367 
791 

.470 

.1840 

.[313 

.'812 

J875 

.:850 

VALEURS SE NÉGOCIANT EN BANQUE 

J, ' 1 Cours 
_ 
Cours = ,.! -.c! ! Court Cours 1 3 

C *• 
VALEURS 

Cours Ccu-« Ç c -■ - * s 0; 
VALEURS 

Cours Cours 
s ? ». & 3 VALEURS i du 

22 
du 
26 

S 5 ,'. & 3 VALEURS 1 du ! du i ; e 3 " du du i • 3 M -a1 3 d J du 
26 ï* uj 0 . 

s. 
O I-"1" § O i 22 i 26 1 S-o oc S. 22 26 1 OC 0 u ~* ! 22 

35 . 
2 1k. 
3 sii e[ 

31 loi 
£ '1 8 I 67 

.. ..i 29 
3.* 6 [ 55 
40p I 14 

VALEURS DOTÉES [ 
1 TKRBK 

10/25 *Mo»ique intér. 5%' 43 ,. 42 25 
— 3%: 34 .. 32 50! 

1/26 *B.Mex.6%1913,s.A132 .. 135 50[ 
52'i'3'/40;Âlbl [ 1059 1150 
17 [ 4/40-«VAnglo-Amer. Corp. 378 ..386 
45 ! 2/40;irArea*(Modderlont.)302 ,.308 50 

5/35-A-A'tra Romana 1 88 25! 90 5) 
4/40-A-Banque Nat. Egypte 4257 j 4435 
7/36 *BareelonaTraction.'230 . 
2/40-A-Brakpàn 492 . 

11/39 * Brasseries Palermo 1615 

,[234 . 
.,'500 . 

[ 1624 
.550 . 

4/4o>VfBrit-Amor. Tobacco; 939; 958 
.... Bruay nouv [303 501312 . 
5/39 -érCairo HeliopoiiS,cap[ 1792 1810 
6/39Cambodge [788 ..791 . 
6/ 39| — 1 100 de part 252 :0 254 . 
7j39 * Canadien Eagle [ 85 25: 85 ,5 
7/39 -A-Caoutchouc (Fin.).[217 ..!215 50 
7/39* — — oct.V 
4,40-A-CItarterod 

20p [ 14 11,39 * Bra séries 8chlau..[549 
19>i%'1B1 J 

lot 
48 p 2 :3 
54,-48 j 9 
18,'Blj 8 
6vJ. 6 
10 b [27 

40.62 b; 6 
1 sh3i 17 
■30 j 25 

4 sh. 40 
901*1 6 
2S-I.I ! 2Q 
19 ah. 77 
2«S>'«.i[ 14 
15 th. 43 
ï'ï | 62 

Sol 
2 sh." 38 

3.« % 18 
3kh.6 40 

13 
13 c. 4 
011.48 20 
0,30 î 31 
5 sh 27 

3 «hiS 52 
1 Bit. 35 

35 
48 .. 19 
U . i 2«at 
«s .. 7at 
20 .- 10 
.. .. 3 
». •. 33 
3 sh. 45 

6 <b 52 50 
4 sh.6 40 

9 d. 43 
2 «h. 23 

1 sh.6 86 

il/39<ciniano. 
2,40 A-City Deep 
2;'38[^reolo.-nbia 

12 33 * eoncordia 
2,40>Crown Mines. 
2 40 *Dag;atontein. 

10/37 ^ De Beers ordinaire. 
1 ,'40' — prélérenca! 

Dong-Trieu . 
2/40jA-Durban Rosd. Deep547 
8/39irEastern Rubber....[129 
2/40-AEast Rand........[470 

10'39:Equateur 
6/39[-AEstre.las Mining. . .[152 
7/39 Franco-Néerland.10 11.312 

766 
203 
825 
549 

57 50[ 
43 . 
2830 

448 . 
1434 
1851 

266 , 

!769 .. 
200 50 
857 .. 
574 .. 
60 .. 
41 75 
2885 

]460 .. 
1502 
1892 

284 ,. 
669 .. 
127 .. 
480 sol 

10 ..; 
1 d92l 
ïs;h.6 
1 sh.6[ 
1sh.6l 
20 ,. 

61 77! 
17 
50 

13fk 30; 
50 

IP,4;S 
12 
10 % 
12 
6sh. | 

56 6C[ 
50 
;s 
14 
12 50[ 
15 
4sh.^ 
£sh. 
1*h.-! 
9 d. 
5 sh 
1 sh. 
3 d. 
4sh. 

12/39-*-Franco-Wyom.,ord. 350 , 
7/12 A-General Mining.... 817 , 

12 39*Goldfield. Consol.,498 , 
5 39y»Gula Kalumpong.. 188 ,, 
8/38Hotchkiss 720 , 
5/39[H0Uï0 (La) 378 

Huanchaca 40 . 
4/39Huaron, prél. A ' 1334 
7/39 Huiles de Pétrole [432 so! 

. Hydro-Electrique Cére 211 
lO/29[*Jagerslon'ein '137 
9/39:*Jo 'annesburg Cons. 3(0 

50 | 7/39[yirKatanga, 1 60 |430 
2/40'iAPIoin:ontoin (New).'574 
1/40'-A-Kuala Lumpur.....[197 
4/40;4xLako YView 199 
2/4C -ALanglaagte 108 

156 
320 
356 
839 
510 
194 50 
[762 
[373 

41 50 
1353 

433 . 
212 . 
137 50 
[392 
loi 
572 
[201 
[204 
114 50 

-h ? 
.laskeVs 

15 sh. 

6 d: 
leh. 

[8d275 

1 l'b 40 
1601b. 

2 p. 
601b. 
70 dr. 

2sh.5 
2sh.9 

30 4/40Liévin 241 
3 7/39*London Tin, ord. ..) 37 50) 

57 2/40 + Main Réel [751 
28 7/38[*Malacca, ord [171 
34 6/39[* — pré! [229 50 

4 12,39 Mékong 578 ,. 
25 7/37 A-Mexican Eagle Oil.. 67.. 
12 10/35 Michelin et C ,16 p. 1375 
4 11/35 MimOt(lnd.dePl.) ord 359 .. 

27 1 40Minei et Prod. Chim.'10 .. 
15 10 3 -AMin.Gr.Lacr.lOO p. 530 .. 
33 12'39 Moteurs Gnome.cap.. 1324 

8 9/32 Moulins du Maghreb. 65 .. 
4 5/19 Mozambique ! 34 25 
9 5/35[M'Za'ta !l86 .. 
9 4/40Naltagua [l(5 .. 
6 8/35 *Naraguta [ 97 .. 

15 8/39jNavigation Air. l.ord 355 .. 
30 2/40-A-Now State (Areas).!i79 ,. 
lat [Omn.Fr.de Pétroles [284 .. 
22 9/3e Padang (Caoutchouc:) ;81 
21 7/39[pornod (Etabl.) ['02 
:5 5/39[phosph. Csnstantine. 450 
13 7/39phosph.D]ebelM'Dilla:25B .. 
45 11/39'phosph. Tunisiens...'297 .. 
23 7/39[p0inte-a-Pitre 466 .. 
24 2/40-A-Randlontein Estâtes «03 .. 
73 2/40;-A-Rand Mines ! 1500 

7 12 39 *RhodesionAng. Am. 212 50 
8 11/39*Roan Antelope 155 50 

25 2/40 -A-Robin;on Deep B .. :590 
14 7/39 *Sennah Rubber 226 

1 7,37-a-Shanai (Pékin 8yn.) 21 
72 2/40 Jt-Shell Transport 762 
7at 8ilva Plana 52 50 
23 2/40 A-Simmor and Jack.. 224 
41 2; 40 -A-Springs Mines 302 50 
56 2/40 * 8ub Nigel 2075 
Cat 8, 30 -A-Tanganyika Conces. 48 50' 
21 12/34 A-Tavoy Tin 19 75! 

7 5/39Terres Rouges, 100 p. 252 
49 5/36iA-Tharsis 382 
37 1/39-A-Townships (S.Afr.) 80 5C 
17 2/40|<ATransvaal Land 197 
16 i2/38[-ATrcpea Mines 56 25 
14 6/39Tubes de Sosnowice.. 455c 
39 5/38|ATubixe (Soie), prlv. 81 . 

2 7/39[-A-Un.M.K.Katanga,p. 5340 
?ât Union Troplc. Plantât. 111 5C 
48 8.39 -A-Urikany 87 5C 

174 1l/38;*Vieille-Monta-ne .. 1345 
47 7/39-A-Vins et Spiritueux.. 193 , 

1 7/38 viscose (Nation.delà) tt>5 . 
17 2/40[1rWo4t Band .53 . 
12 2/40.jfWest Sprin;s 143. 

268 .. 
37 25 

767 .. 
175 .. 
232 .. 
591 .. 

68 50 
1417 

369 .. 
938 .. 
530 .. 

1449 
69 ,. 
34 75 

193 50 
192 .. 
97 75 

371 .. 
491 .. 
316 • 
974,. 

755 .. 
439 .. 
260 .. 
300 ,. 
519 ,. 
423 . 

1521 
217 ,. 
153 .. 
619 .. 
221 50 
22 .. 

770 .. 
53 50 

[242 50 
310 50 
2125 
48 .. 
20 

251 ,. 
383 .. 
83 ,. 

207 ., 
56 75 
48 25 
84 25 
5430 

112 50 
93 50 
1463 

185 . 
590 . 
367 . 
463 . 

8 sh. 

3 Vi % 
4 V4 % 

2f.b 

VALEURS COTÉES 
AU COHPTAIT 

5/2C[*Amaione 5% 1906 ! 35 ..[ :S . 
1 /34; Argent. 6%(C.hyp.) $ 100 345 . 
4/40 -A- — 4% 1897-1900 £20 1685 | 16:0 
7/35[*Bahia 5% 1915.J c.h.C. 87 „ 
7/35'X- — 6% 1918,J.c.,h.C. 110 ..'107 
8/34 * Brésil 5 % 1895 [ 1520 

11/37* — 5% 1903, jouls.c.l 1650 
7/37* — 4% 1901-02-05..[420 . 

11/37x1- — 5% 1914 (lund.).[955 , 
7/35 *Buen.-Ay.3à3 ! 21906-7-9 1920 
7/35 Jf — 5 % 1915, est.'350 . 
9/21 *C.line 5 % 1914 j 56 .. 52 

12/34 *Colombie 5 % 1906 :988 .. 995 
9/34* — Extér. 6%1911. 1058 1025 
2/15 *Corrientes 6% 1910 ! 3100 

11/35 *Cuba5% 1905 1 .... I 5100 
1/2S*Maranhao5%Jouii.1929117 .. 105 .. 
1/2c[*Mexi,ue 5% or 1899...' 35 ..j 43 
7/24;*Para(Etat)5%or01 £20142 .. 164 50 
4/2£[*parana 5 % 1905 225 ..1 
4/2t * — 5% 1913 1 :127 .. 
4/2EI-A- — 6% 1916...b.c.I 52 ..[ ,. .. 
7/37*pernambuco 1905j.cour. 340 

I — 1909, J. Juin 1927 131 50126 .. 
6/2->î*RioG.N;rte5%,tnars29l37 .. ... .. 
6/37'jfSanta-Catharina5%1909 '433 .. 
4'4r,!*Santa-Fé 6% 1909 1 8250 

40at !*Ville de Bahia 5 % 1912 40 ,.[39 . 
7/35 * — de Budapest 4%1911 22 ..! 28 50 
7/37* — Constantinopiei913.... 

11/39 — Copenhague3<i1902 .... [ 1300 
4/3; A- — Varsovie 4 Vi 1931.| .. .. 39 
1/35+ — Vienne I93l(lr.suis). 95 50100 
5/35 *LotsCréd.F.Eg.3%03,U I 2300 

* — Croix-Rge de Serbie. .. ..' 29 50 
3/351* — Liège 2% 1897 ,,..[ 84 ..; 84 50 

4 
10 
34 
26 
10 
42 
53 
10 
11 
16 
82 
41 
;o 

1 a' 
14 
13 
67 

78 86[ 57 
22 82[ 28 

1 sh 10[ 17 

1 P- 02 

6 32 
4Ep 21, 33 

33at 
75 67 53 

790 94 11 
32,51 

13 50 
24 06! 

441 
;io 

ACTIOSS ET PARTS j 
BANQUES 

5/39El Hsgar Argent. >-.c. 148 ..'152 
1 '32 Banq. Franco-Cbir 0 se 68 ..[ 60 .. 
8/39 *BqueSat.Mexi, ue,P. 305 .. 315 
6,30Créd.Fcn:.Argentin,p. 2 75 . .. 
9/35[ — Uru uay, j.l 1260 1520 
2/40* — Egyjt.10 p.' 7325 7350 
«5/39;* — Fr.-Can., p. 240O0 24200 
7/35[*Créd.Es.-.1ioPla».,, 22 22 75 
H3- — prlv. un. 290 ,. 280 .. 
6/35 Fonciire Méditerranée 795 [790 .. 

ii/39ponc. Chiteau-d'Eau. 548 .. 476 .. 
8,30Foncière de Manitoba 303 ..[313 .. 
5 39Imm. Plaine-Monceau .10 [380 .. 

Immeb.BerreMéd. h.c. 47 .. 53 .. 
7 3'lmm:b.BdHaus-mann 40 soi 40 50 
7/32' _ por... 39 ! 
4 40 *LandB.5'gyp.,p.t..e. 5550 5575 
7/39 Monts-de-Piété Fgypt. 2325 2300 
5/39Rente Fonciire, paru. 281 .. 295 .. 
3/38*Un.Fonc.Egyp u h.c<25 .. 428 .. 

CH. DE FER 
TRANSP., H A VIO. | 

! -I 
3/40Bols de Boulo ne, js. 39 41,. 
5 3Ç *Cairo Electric, cap. ,eoo | .... 

:X- — dlvld.' ,486 .... 
0/39 Chemins fer Econ. pis. 725 |675 .. 
7/39Delmas-Vielieux,part.: 9200 ! 9500 
7/39[*Mér (It.Cti.fer)h.c ... . ;705 .. 
1 /i3:*Mexico Tramw h.r. 19 ' ,, .. 
B/i6;MotorCab(Br.),Pr c 5 12 soi .. 
8..39*Thessal (Cn.'or)h.c l2oo 

32ot: 9/29 *Tram. Ro ario, cap 

ÉLECTRICITÉ, OAZ, 
EAUX 

6/34 Accu. Monoplaque... 
9/39;Bagnoles-de-l'Orne... I247 
7/36 *Barcelona Tra tion.'236 
1 /40.Betriuno.se Ed. Energ.192 
7/39CSblesTélègr.par!s1 s.73? 
6 39 Claude Paz et Silva... 170 

[12/39 Conduct. Electr Blindé ;30 
i ■- .':. '.' I 

97 

240 
191 
701 

345 



VALEURS 
Cours Cours 

du | du ! 
1» I 2» 

13 75 

30 
37 
33 50j 
22 50| 
48 
20 
35 

65 
13 42i 
Vi 
14 

30 
107 50| 

|.15 [11/31 DUCSlIisr 395 |430 
0 69 5 3. Eaux de Calais, cap.. .... 

{s at 10/35 Eaux Minér ds Royat .. 
42 ] 7/3'. El ataai des Pyrénéee 233 ..994 
l al 7/31 — 11' d. pari. 44 25| 50 

2 I 2 '30ElKtro-aa« b.c. 40 .. 41 50 
lot ■•• — ports..U.C. 63 5J 59 75l 
19 112/3: Fontaine (Etabl. t.)..311 ..313 
13 6/39Fea Lumi;rt Pyrénées ■•• 
3 ! 6/39 — paris -•• 
5 ! 5/35FeeeMo:r du Centre.. 510 |530 

112 i2/-5Gez Franto-Belge. ...495 ..[485 
31 3/4 GranouxilCia 225 .. 226 
30 I 4/39 Holophane (Société) .393 .. 430 
loi Hydro-EIoc Frantais» 90 .. 90 
16 ]io/35LampesEI.(ManFr )o 
29 i 5/.çLo ations Electriques 

2 ' 5/39 — iouls» 
15 8/39 Magnétos R. 8 210 ..215 

7 111/37 OmniumOént.(Ampli.) .. 
16 112/37 Pila Hydra 70 .75 
27 12/39 Primagax (ax-Liotard) 599 760 
46 t 6/35 Raubai ionns d'Eclair 1260 1160 

1 aiii/35+Sidro(Hyd-EI.) I..C.207 . 208 
23 , 8/3; So'gueetTern(En.EI.) I»' 

4 1 8/31 Téléphonas Grammont . 

MÉTALLURGIE 
CONSTR MÉCAN 

28ot 2 22Aeiér Blanc-Mlsseron 
40 . 14 12/39' — prlor 

736 25 10 1 4C Aciéries dU Chili, ord. 14000 j 14200 
154 65 21 1/40 — parts 27.5 2745 
75 29 1/35 Attlna;eMétaux,]ouis.. 509 480 

24 j10/34BaJac(EtaWiss.).prl»ll. 226 ..227 
20 38 I 2 40 Bardin, Renardjouiss.. 530 516 
10 19 7/ 5 Bi-Méial(CteFranç.du) 270 262 
51 46 36 i . — paris 4100 4020 
12 50 25 i 6/3c Bocuie etcie ... 
30 15 6/3'. CaplainSaint-André. 460 496 

3j { 7/31 Carel et Fouché(Etab) 95 . 94 
45 Ib 26 [11/3; -VCoeserill (John). 1375 ... 
12 50l 8 | 7 3i Commentry-Cissel 330 
12 [ 34 il 3-, Egrot et Brangé 
70 j 45 9 35 Fa5r. de FerMaubeuge 2410 2450 

7/3 Gironde(For-esdela) 1792 ; 1945 
Grammont(Et.)nouv. ... 

a/3. HotChkisi,|oulss.unltés 750 

10 
2 at 
3v 
3' 

1 at 
Keller-Leleux 
Société Lorraine. ... 

42 12 3; Métal Déployé 
10 ! 7/ < Métaux Al Blancs.oct 

1 ! 9/25 — porl 
33 12/3. MoteursGnome,jouit» 

4 2 37 M.teurs 8almson,cap. 110 
12 J 7, 37 — prlvil 145 

12 5oi 82 7, 3, Périgord (Métal du) 
850 fb 77 ]u/35 Providence(Fortes) . 

Î760 
.755 

I 42 
.498 
. 108 
. 445 

1320.. 1440 
. 110 
. 154 

6 
40 
17 
17 

55 
60 50i 

23 n 3= ruincailierie Centrale, 
12 12 Sébin (Marcel) et C 
32 12/,.. 8oudureAut géne A . 625 .. 
32 ll2/39 — B.. 610 .. 

1 at 6/3 *Tru tMét.Belge.Fr... .. 
w 5 3i Tubesflnd.Comm.des) 595 .. 
18 5 39 — 1 10 d. por. 1050.. 

AUTOMOBILES 

i7ot i2 33 Aéropl. Morane, cap. 298 
11 j 12/33 — — parts 520 

6 17/1 Camions Bernard 125 
23 ; 51 JL Carburateurs Zénith . 525 

i at . Mcteur3Aut Lorr h.c. 103 
11 12 5Sulitzer Frères 

740 
1020 

I. 
.300 
.623 
.137 
.529 
.103 50i 

37 50 18 
20 54 20 
44 67 7 

23 
90 7 

2 
4W% 4 

8 
50 147 
22 18 
10 15 

1035 
650 

320 
1860 

CHARBONNAGES 

7/3, Albi (Mines d'),ports. 1025., 
7 34 Gessous 670 ., 
7/38 — ports ....: .. 
8/3cC!arence :i3o ., 
5/31 Czeladz (Mines de).. 320 ., 

i 112/2. Dong-Trieu (0.4.)ports 1800.. 
5/35 -le Harpener, 100 rn>... !••• 
6/31 *Héraelée, parts 3410 j 351 
2/4CHouillères de Bessèges 
4/40 nord d'Alais(S H ),o 485 .. 510 
3 40 Thivon relies 183 ..210 

VALEURS PÉTROLIP 
30 12/36 7VFco-Wyomlng,o c 5356 .. 354 

VALEURS 
| Cours Cours 

du I du 
| 19 I 26' 

22 .. 6 
89 40 4 

51 
9at! 

7at 
U h 5« ! 

3at 
9 6 

4 28 3 
51 

-sh 41 
5sh 25 

:.h, 70 
11 at 
5ot 

75 9 ! 
262 16 5at 

18 
2 sh 72 
r.sc6C 

25 13 
39 12 

et 
11 

5 

37 28 
49 6W 

25 
25 
50 

294 12| 
58 82 
12 
14 62 
10% 

100 
98 

132 50 
12 

4 at 9 io *Srt-snyl(P da),priv 
4 at 9/13 + — — ord.i 

1 10,30 Huiles Pétroles, ports. 120 
35 7/35 *Mex Eegle,pr...,c.10--. 

! at a, 33* Natta, cap .. 
2 at 0/31 * — div 

12 2 39omniunt Intern Pétr 106 
13 9i3G*Pètrol-Blsck .. 

| 13 12, .34 * Radevontza .. 
I3- at * Roumeno-BelgePét 

4 th 7/ 2/40 -sVShelt Transporte.5 744 

pat Silva Plana, nouv. unit 
4 at 7/26 ; — parts (<*re) •• 
1 8t — part. 2 .4,l.(b) ••■ 

251. 34 [12/38 *8teauaRomonaunit 35 ; 

,;130 
. 55 50j 

8 
6 p. 37 

11 
11 
20 

30 .. 17 
98 28 3 
6 p. 33 

at 
at 

.at 
43 

10 sh. 61 
59 

15 c. 4 
4 <h 0 69 
4 th 6 39 
5 sh 6 66 1 
27 50 33 

4 sh 6 66 

37 

MINES D'OR 
ARGENT, DIAMANT 

10/27 Andatrakeera.oct 71 
6;39 A-Bechuanaiand c.25 53 
6/36 Bellilre.act. 16 40.000 93 
6/36 — 40.001 6 70.000 90 
8 /29 •"«y c 23147 
3( 4t Centrale Min Mét.,.ct.310 ..'314 
3/40 ~ — parts !580 .. 595 
o 3ÇCharterland ....c.25.; .. ... 

53 
95 
97 

135 

, — prlv .- g 
j! — prlv. 2 rang J . 
) A De BS.rS.ord unité. 1450 

7/35 * — préf.unltés 1885 
9/36 *Estreilas (Las dos) .. 

1 6/39 A-Estrellas Mining.... 150 ., 
[ 8/39 f GeldenhuisDeep h.c [264 .. 

8/35 *Kleintontein..c.25. 
2/40*Kni.b Witwat c 25 U05 .. 
6/35 La Lucette 342 .. 
2;4o*LanglaagteEslate. J110 .. 

1505 
1890 

U5 53) 
263 

415 
348 
117 

11 53 
!shl 

10 
15 50] 
4ib50 

27 S0\ 
53 12[ 

5 

2/40 LitChO) 235 260 
2/40; — part. 1200 1200 
1 35 *Lonely Reet... c.25 18 50 15 . 
6'23 MinasPedr (S.Fr.)h c i 6.. .. 
6 23 — por s.b.c. 23 50 .. . 
8/39 -étModder ontein. b.c. 149 .. 173 . 

Mossamédte.... c.25 . 4 50 4 25] 
3/43 Oucantui Oriental... 192 .. 196 
3/40; — — poro.320 .. 312 
6/30 ■A-Pr.Diam ,pré(25.hc595 ..420 
8 40 *RobinsonDeep,aet.A ., .. 
8/40. * — act. B 635 .. 
8/39! A/Rose Deep l».c.|-.- ., 
5.29 St-Elle Adieu-Vat, act. 751 ., 
6/2ô! — — parts 1590 

i2/39,Saieigne,act 2480 
12/391 — pans 6025 
4/36!*SanRat.yAn ce25 . . 
2/40 -A Van Ryn c.25.[143 . 
6/39 zambéze c.25.J 35 

MINES 
MÉTALLIQUES 

12/39 Bayas Tud.uh... 
4/40 Bazina 

Biaymard, jouis». 
4/20 *CoroeorOord. c. 25 7 2! 
7/29j — préf.unltés .. ., 

12/39 Djebel-Djerissa.iouiss [ 2230 
12/30i — capital. 2275 
6/27 Djebcl-Felten, jouis. 

[658 

350 
1860 
2500 
6150 

153 

..258 50[212 

9al[ 6/27[ parle 32 
 385 8/39 Djebel-Hallouf. 

6/27 DJébel-Ressas ••• 
6,27 — parts... ■ 
5/38[Djendli 56 
6/39 oouaria 738 
6/39! — por» 859 

Eteins de rindoct. b.c. 50 75; 
— pans b.c. 455 

2270 
2320 

60 50| 

380 
275 

51 
710 
840 

52 
452 

102 85 
61 77 
34 22 
11.32 
H. 5 

im n 
IL 

20 .. 
45 .. 

15 
T sh 

0 (I. 30 

6 II 
011 66 
1 sh 6 

[o ii 90 
14 63 
44 . 
28 65 

357 
139 
1130 

1355 
56 
1165 
1176 

949 
2925 

564 

530 

6at 12/29 Exp. Min. Tunis s h.c. 53 SU si 
3ot [ — 1/10 port.h.C. 340 
13 1 6/38 fiarn Al aya 142 

5 ' 6. 30 Huaron, prlor 1120 
78t 4,35 prél. A.. 1335.. 

12at 2/30 xt-Huelva Copper 52 50 
36 6/39 Kinta(Etainsde)|ouis.!i125., 
36 6/39 — cop.'l211., 
27 1/40 MinesetPr Chimiques 700 .. 

5 5/39 M'Za'ta, ports 2622 
5 5/39| — 1, 5 d. parts. 555 .. 
» 4/40 Naltegua, =rd ., 
5 4/40; _ ports.'- ...|515 
8 8,39 *Nara utoTin., c.5. 97 

32 4/40 ouosta Mesloula joui..' 1975 
14 5/39 ouenza (Conces.de 1') 3060 
7 6/30 jy-Pena Copper c. 25.' .. ., 

13 3/33 San Platon,joulss. ... 29 . 
3 3/33[ — ports ! 24 75) 

23 7/30 8idi-Bou-Aouane|outs.l 
10 7/30; — portsJ •• • 
12 5/39 Sidl-Bou-Aouane E.M. 490 . 
Bat 8/30-A-Tanganyike.. unités 50 -

j MINES DIVERSES j 
2ot Aïs.-Lor. Rech Mini r 140 . 
2ot | — 32 201 74.100143 . 

8 9/31 ChauxetCim (So.Gé ) 24 25 
8 7/39 Docks Fouquet 152 ., 

17 9/33 Francs-Brésiiiennecap 77 . 
15 10/39-A-MInlè G Lacs 10 a.cJ 1100 

1 1/31 Minière NordAlp a h.c. 690 . 
1 at | _ _ parls h.C. 665 . 
59 1/40 Talcs de Luzennc j 4710 
50 | 3/40 Vallée Heureuse 297 . 

Il 
21 
13 
16 

21 àt' 

PRODUITS CKiML[ 
SUIS ENGRAIS [ 

4/40 Dautréville et Lebas. 
10/39 ExplosivesandChemic ... 
7/39 Fly-Tox ••• 
6/39 Gaorget Fils 351 

11/39 lnd.Ch.(C Belge) b.c.1. 
21 at 11/30! 

22 
4 50 

10 
7 .h 
:sh 

18 414) 
10 Ib | 
4Clb ; I 

67. 58| 
100 ..I 
7I.S. » 

5 
30 

45 kr 

0 f 48 

3 
2 

16 
N 

1 
48 
12 

8 
2 
8 

27 
6 
9 
8 
6 

20 
39 

1 
4 
9 
1 
9 

<; at; 
7at| 

7 
46 
5o! 
1at[ 
3at[ 
20 

4 
4at) 
4 ati 

20 at) 
20 
1 at' 
13 

po.h.c. 525 
7/30 Ludwick Spiess .. 
5/36' Oxhydrique Fran - aiee 175 
1 /40 ProduitsChim.Coignet 630 
3/40 Produits:rgano-Chim.452 

10,39 Union Fran.Superpbo. ». 

COLONIALES ET 
CAOUTCHOUCS 

2/39 Africaines d'Entrepr 
11/37 ,— . — P""»' •• • 
s/29 Afrique et Congo .... 50 • 
5/38'Agricole du Gabon ..154 • 

12/38' Bien-Hoa nouv . 288 
n/30 Bognier st Burnet.... 202 . 
7/36 Bois Exotiques joules. 140 • 
3/40 A-Buicp Kasap, ord... 95J 

* — d.l.ir.225 . 
Cambodge.100 d«parts255 . 
ArCaoutcbouc(3.F.)c.5216 . 

12/38 
6/35 
7/35 
7/39 
3/40 
3/46 
2/4t 
6/39 

12/35 

V500 | 775 

1370 

92 
3? 
50 

158 
285 
190 

955 
223 
259 
216 
800 
820 
1450 

8/30 
7/28 
4/39 

10/39 
9/39 
8/30 

* 
Caui.ho'... 

— 15 port. 
Commerc Antilles,act 142 
Comm du Caouich uc . 
Com Fra l'Inde-Cbine. 530 . 
Commer :ang-Oubang ^2 . 
CuUu TropicalesAlriq i 47 . 
xDjtintir, cop. .h.c.'344 a 
* — divid.b.e.! 
Elime 570 . 
Entreprises Africaines 83 . 
Equateur, par. ! .... 
X-Est-Asiat.d'Ind.Pla. .525 
Extrème.Crient(Nav) 72 sejns 
Faiémé-Qambie 27 
Ffanco-Matg.d'Entrep .. 

parts'420 
7/39iFranco-N*erl 10 1 unit [307 
7/37' 

4/32 
12/39 

7/3e 

'Hamend, 

VALEURS 
Cours Cou 1 

du I du 
. 1J | 26 

2at Kin-Sew b.c.; 22 .. 17 ., 
2at | — para b.c. 36 .. 33 ., 
oat 7 3cMemor» (Cie), act.. , 

7/39Mékong (Caout.)part.. 3935 4040 
10 35 Michelin 1 6 part unit 1365 1435 
11 /39Mimet, part 700 ..710 
7/39'*NieuwTlisalak,cap [110 
S/38!*- —1/5 part.. «.C.'210 ..238 
6/27*Pecouda )150 ..159 . 
9/3. Padang,pan. ]I7'.0J [16500 
8 39 + Fanou-Lisan, cap.. . 

jjy. — divid.--
12/39 Phuoe-Ho», actions 
12/39 — paru.. 

3 
12 
3 

15 
11 

2 
6 

7 
lat, 

S 
3 
6 
8 
1 

23 
14 
16 
11 
25 
21 
22 
22 
17 
7 

24 
15 
3aî 

— prlv. 

500 . 495 .. 
1640 1700.. 10 .. 

149 . 137 .. 12 dr'. 
139 .. 145 .. 50 . 

1076 1165 40 .. 
475 .. 511 6 , 

100 
15 

13 . 
fb 4 

270 97 
9 

18 
43 67 
15 

50 23 

66-i. 
4 

10 
10 
6 

22at 3/32 Filet. BOUf SCtlap Jouis 
6/35 Filet Schappe Lyon, | ! 2990 
4/3! Mathelin, oc «30 ,, 
2,31Mussidan (Tis Méc)225 .. 
6/33Peignage de Reims .. 290 ., 

_ , 6/3ç'«a»nna 225 
40at 5/3=;*8oieArt.THbpr1/10 80 
40 at1 

32 
14 
14 

S 
12 
4at 

3 

97 5C 
1580 
3085 8 

• 8 

25 .. 
32 ,. 

25 
21 
11 

-
5*2 '. 
48 . 

80 
20 

125 

140 
100 

132 . 
24 2! 

157 . 
33 75 

• • . 17 60 
1050 30 

657 
645 
4665 6 6* 

20 17 
47 50 
64 

5 
21 78 

8 77 
15 67 
15 67 
65 04 

5 
13 
45 15 

'S 
20 

70 
15 
75 
25 bb 
21 95 
20 

5 
3 33 

18 14 
52 88 
30 

712 
63 
45 25 

321 
61 

'535 
ICO 

29 

J ' 

[316 
pari*375 ..[370 

P.-Kafe., j. ... ..... 

H.-CongoetBas Congo 89 ., 
Hut hineen, ord I 1740) 
Intlénié .1159 
A-Kalltengah c.'S.'j 98 

90 . 
1770 

15* 
96 . 

85 
17 
25 

S 
11 
11 

130 

12/35! 
7/2*1 

7/39j*8onnah Rubber c.5.[221 .. 
10/38[*8ibo|a,cap. ..c.5. 7* • 
7/27'A- — dlvld. c.5.[ 42 • 

12 36 *8umalra, cap 1300 
12/38!»). — dlvld Is1° • 

4, 40'*Tam.Rub»or.c5h.c'93 . 
12/35 ^Tapanoïlie, cap.... 1250 
12/SèUr, — dlvld. .... 560 . 
5/35TorreeRoutee,1 130p.257 
3/40 Tbanh-T«y-Ha,act.. .740 
3/40l — 1/10 d* part|440 . 

Union Trop Plantation 110 . 

TEXTILES. SOIES, 
TEINTURERIES 

6/:9BUTeint.lmp..x-Thtiy715 ..'720 
10/34 Dufour et Chaboud ..148 ..159 

.. .. 40 
1485 12kr 59 

640 35 

1260 50 .. 
546 4 25 
252 .. 12 . 
750 .. 40 
440 6 . 

6 . 

15 . 
23 . 
20 .. 

5450 

2980 

225 
288 
239 50) 
83 50| 

5500 
111 

33 
33 
16 
17 
17 
34 
14 
42 
16 

4 
13 
21 
10 
16 
25 
15 
7 

13 
10 
65 
10 

1 
35 
46 
33 
54 
54 
95 

19at 6/3. 
19ot' 

'1 6/35 
7 1/4C 

14 J 2/4C 
22 ot 

7/2c 

A- — ordin. 1 10 
4/4C 8.0.PJL.R.A. «.e. 
2l/2T»tra IJJ 

21/2! — ports f" 
7/35Text Art Besanc privj-" 
7 36Tii>erghien Ch. oct. B,184 .J194 

TubFran. ,pr. lsérb.C 51 sa 50 75] 
7/35!VistoeeAlbigeoise....! 1250 | 1420 

I 
ALIMENTATION, 

HOTELS 

3 3s Aliment de Provence212 ..]2ia 
8/39I — 80 001 6 120 000 212 feu 
7/3; Alimentation Rémoise. 230 ..'... 
7/3çPlanteur Coiffa, ord.. 672 
7/39[ — P»"« 2,2 "213 
4/4oBananla .. 640 ..650 
7/3; Béthunoise d'Aliment.450 .. 445 
7/39 Brasserie de la Comète 2090 2150 
7/39! — nouv. spfic. 1407 i444 
9/35 Brasserie Moulineaux 11 50 
5/35Bras. Fr -Comté-Alsa [390 ..'390 
5/35 Bras. Motte-Cordon ,B 57S . |o80 

12/31 Bras.Tav Zimmer,jc«' 46 ..] 49 
9/3;Ca-é Biard [208 ..l250 50| 

11/35Cinzano soo ..371 
10/37Comp.Gé.Bordelais.pr 85 .. 
10/37[ — 1/50 d. part,.-. ..|... 
12/38Coopé d'Approv.pti s 75 
7/39{0istil BrotagneKortna 186 
3/4c Eparg Alim. Toulouse .. ■ 

12/3 Foullon (Etablie.) ...530 
La Fran;aise Vinicole .-

8/3î «Haciires Alimentation 66 
lO/SSJGoulot-Turc in 440 
10 3" HStel Majestic 75 

4 .9H«tel Régine-Paris ..[109 
4/3'. j — 14.0016 28 000120 
4/35j — ports'.. 

56 
21 
20 
20 
12 
27 
29 
29 
32 

1 
15 
8 
8 
8 

29 
29 
10 
3àtj 
tôt! 
11 

i ad 
1 at| 
1» 

ISoti 
34 
17 

IQld' 
lOtdl 
30 
23 
15 

6 
38 
41 

12/26 
7/3', 

12/32 
s/:» 
5/3l 

12/3; 
11/35 
8/31 

11/35 
8/35-

12/3t 
12/3E 
I2/3C 
12/3t 
5,35 
5/35: 
2/4C: 

Hotels de l'Etoile....] e5 
•jttelsCasinoBeauiille 200 
HSteis Réunis 170 
Lai. V ire Cotentin, 100!. 178 

1/10 doport'515 
Lunchs9laf.(P.ey)anc ., 
Mou du Maghreb, parts 64 

25 
700 

72 .. 
620 

• ■520 
•■ 27 

,. 71 .. 
..406 
• . 87 

106 .. 122 50 .. 187 .. 64 .. 200 ,. 185 .. .. 187 .. .. 525 .. 
" 

Clibet (Biscuits) 
Pernod, nouv 
Prudbon (Etablies.) . 
Ralfinerie Fran,ois .. 22e 

— — ports 426 
Râ pait (Etabli».)... 
Recbet.Prod. Aliment! 1435 '1740 
Sellier Frérae <i3M ..(354 " 
Sucreries Rat. Brode 
♦Sue.Roumanie p.s. 
Sucreries Millet 1315 
Union Brasseries, capJ 150 

,j760 
.j 22 
.[226 
.[455 

38 

Joat 47 50 
— ports 36 

Union Hetetiire Paris. 34 50; 
— naitt)l71 ., 

Union Sucrière Aisne 
Vieille Cure de Cenon. 69 .. 

— ports 920 .. 
5/33 Vins Midi at r Algérie 395 .. 

CASINOS.CINÉMAS 

Belge-Cinéma, Jouis... 29 ., 
— cap 39 

5/35 Cae Mon Aîx-Thereial 
5:30 Cas Mon de Cannes <; 7 .. 
1/25 Casino de Nice '124 .. 
1/29| — ports ! .. ., 
5/35 Cercle do Monaco... .1 070 
5/39| — cii»oiri»ra.s'191 .. 
3/3S Cinéma Exploitation .'ne .. 
7/39iÇintm -Tirage Maurice 180 ., 
8/36Fermière d'Exploital I... . 
9. .31 Ind. Mus. Petbè-Marc. . .. ., 
4/4o;Otnnia ....! 1245 
1/3e Palais de Glace .. 

325 
150 
47 
35 , 
35 50g 

168 

69 75| 
[915 

2.1, Si = 
VALEURS 

Cours 
du 
197 -

Cours 
du 
26 

9 
12 
18 20| 

27 74 
4 03[ 

15/12 *8 H.Egypt04%|.cour 10Î 
■ CrédFonc Afrique 6%' ». 

7/35*Cr F.Mex 3 6%h.e.[ .. 
2/40: joulss. cour «• 

15/4 Cr.FUrug5% s.A J C.U91 
1/4 Fone Oh -Elyséoe 6 % 85 

46 et 3/30^port|jeB,hia5 Vi%'300 
Slot! 9/31 — toutes, cou!..• 

9/37| _ ..v.vor.1... 
"22*p para 5% (s fr fc.e' 40 
9/22^ _ 5yt n.e|107 
'(4 A-Bol Rail 5%1 h h.c .. 
8 c9BrazRail b 6%%h.c[... 

,013Equat CF.C Fer 5% • 
loSot' "34 *Goyaz(Ch.Fer)5%. ... 

1'40 A-Italiens 3 % ... 
4'27!* Madrid-Cac r«. var ... 
1'4 *Mérid 3%Jouls.cour. ... 

!10'24 *N.Mex 4%..o 24.ti.e! 34 
,'40*NordParana5%J. c|204 

10/13 *Nordde8aoPaulo5%) 57 soi 
1/4 Porto RiC03%n.1 h.ast 

t. 

1040 
182 . 

33 
1245 

VALEURS DIVMeVK, 

23 5 39 Alfiches Gaillard 
7 11/31 Galeries Barbie, oct.. 

28 6/39 Bastas (Cigarettes)... 
84 1 / 39 Bornât Frères 
25 7/36Bertrand Ch.,anc .... 
18 7/38 — nouv. 
58 10/39 BretOll.anc 
20 10/39 — nouv 
9 i/39BrosseotDupontRéun 

52 S/27 A-BuenTono ord h.c. 
54 1/291* — prAf.h.e. 

5 13/39 C.E.N.P A 
28' 7/39*Can Corintbe I .. . 
19 5/39Conslruct Ed.CoIgnet. •• 
14 '6/39Constr Bén.Trav.Pub 
13 6/39 DemayFr. Cim.Armé 
18 5/37 Froment Clavier Ent 
13 4/36 Gentil Bourdet Etabl 
28 4/35 Glycérines Fran,. des 
11 7/39*HoldingTél.duNor*710 
42 7/ô9Libreirio A. Quillet. 
22 6/34Llncru»ta Wallon... 
15 3/40 Magnant 
23 7; 39Nerson a né 
15 7/39 0mn Ind tmm.Camm 
2 11/39]0pt etMéc HtePréc. 

16 10/38 papeteries de Parie. 
56 12/38 pgpet Umous Joulss 
26 12/37 papiere Peinte, act. 
137 4/39 parie Edition 1 /10 part] 
16 4/39Risle 
21 7/39 Rotin... 
10 4/40 *SafaC, parts h.C 

1 .. Salins du Cap Vert. 
24 12/308iégel et Stockman 
21 6/32[*Swedi eh Match.. 
22 io/39TuilerieedeBeauvai«.'445 
18 10/39 — — part.[170 

62 

36 

66 

76 

830 
296 

171 
262 
200 

195 

,699 

315 

510 * 
49 . 

190 
'725 

299 

165 
114 .. 
300 .. 
210 .. 
210 
200 .. 

699 
[630 
310 

31 
515 
50 75 

410 
345 

90 . 
86 . 

312 
200 

1161 
96 . 
12 50] 

104 

[200 
80 75 
95 , 

355 , 
212 , 
1170 
105 , 

111 
[425 
180 

OBLIGATIONS 

492 50 
72 

!230 

35 50 
102 

34 50 
190 
56 50 

10/18 — — 3 hypoth. ., 
22 10/35 s.-o.de Battis 6 %, 1 ' h 
23 2/4 *RiodeJan.(T.)5%. 1628 1785 

20 .. 1 /40 Tramw. de Tours 4 % [245 251 .. 
5/31 *vict.Min.5%,1 h.c. ** ». 

10/3o!* — 5% 2 h.C. 
6/34* curralhinos %h.c. ... .. 
6/36 Barcelona Tr. 5 Vi % 799 776 .. 

25 .. 1, 40 Biterr.deFor (Sté)5%. 374 381 .. 
22 5C 11/35 canalis.Electr.4Vi %. ... ... r. 
10 .. 1/1 C.EIec.5%n.ti200 Ir.) l29 152 .. 
5 . 7/35 — 5% n.tf.100 Ir.) 74 74 

30 . 1/1 — 6 %net (500!r.)[435 445 .. 
50 . 20 15/4 Distrib.Rég.d'En 5%. 810 765 

15/12 *Eaux Beyrouth 5%. 
Electr. GaxPyrén.5%.'... 

...e 
50 20 1/4 ... a. 
25 . 1/1 Eiectr. du Blésois 5 %. 356 335 .. 
50 . 1/1 En.Seineot Yonne5%, ... 777 ». 
15 . 15/11 Force Dietrihution3%. ... ... #. 
20 . 1/3 - - 4%. ... ... •-• 
15 .. 1/12 Gaz Franco-Bel(05%. . ■ ■ 480 ». 
.'2 50 15/12 Hy -ELCr Vienne 6 Vi. 471 .. 460 .. 
ï£ 50 1/1 Hy -Et.B-Pyrén 45,. ... .. 342 .. 

1/12 Hy -Elect.de!aCtre4Vi 677 702 .. 
45 •• 20/11 Sidérurgie Lor 4 Vi %. ... 710 .. 
32 50 15/9 Tél Grammont,b 6l/s. 375 380 
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ressentent des restrictions. Leurs cours, cette 
semaine, ont de nouveau fléchi. Kuala Lumpur 
est revenue de 206 à 197 et l'Eastern de 135,50 
à 129. Gula Kalumpong s'est repliée de 199 à 
188. 

Le groupe néerlandais a été un peu agité 
encore, sur les craintes éprouvées au sujet de 
la métropole hollandaise et sur les déclarations 
de M. Arita, belle occasion de commentaires 
romancés pour certains éléments de la presse 
française qui s'étaient distingués déjà dans la 
guerre des nerfs. Il convient d'observer cette 
tempête avec calme. Ses occupations en Chine 
étaient déjà suffisantes pour retenir le Japon, 
et les remarques fort significatives de M. Cor-
dell Hull lui auront apporté des raisons nou-
velles de prudence. 

Amsterdam Rubber a faibli encore de 4.260 
à 4.040. L'action Franco-Néerlandaise a été sou-
tenue à 312 et la part a repris à 385. 

Les valeurs indochinoises ont eu, pour les 
soutenir, voire même pour les stimuler, la pers-
pective d'assemblées qui, dans l'ensemble, appor-
teront aux actionnaires de grandes satisfactions. 
Les émotions de la semaine n'ont pas empêché 
l'action Caoutchoucs de l'Indochine de repren-
dre de 1.112 à 1.156 ; la part, pendant ce temps, 
a été ramenée de 6.400 à 6.200. L'action privi-
légiée Cultures Tropicales a fait preuve de résis-
tance à 263 contre 275. L'action Xuan-Loc s'est 
avancée de 1.020 à 1.035, tandis que la part est 
revenue de 2.800 à 2.770. 

L'action Indochinoise d'Hévéas, après avoir 
esquissé une reprise, s'est finalement retrouvée 
à 685, et la part à 457. La production de la 
Société a été remarquable et lui a valu de bril-
lants bénéfices qui, comme nous l'avons indiqué 
la semaine dernière, seront en partie consacrés 
à une distribution d'actions gratuites. L'action 
Caoutchoucs de Kompong-Thom s'inscrit à 330 
et la part à 753. La Société, qui a conclu un 
accord technique avec l'Indochinoise d'Hévéas, 
a réalisé l'an dernier une très belle récolte et 
peut s'attendre à de nouveaux progrès dans 
l'exercice en cours. Ses titres sont de ceux qui 
peuvent être mis en portefeuille, aux cours 
actuels encore, par les acheteurs patients. 

L'action Minuit s'échange à 359 contre 369 et 
la part à 705 contre 712. Le Conseil, qui a dis-
tribué en novembre un acompte de 10 fr. par 
action, annonce que le dividende total des 
actions sera fixé à 24 fr. contre 17 fr. l'an der-
nier. Le dividende des parts, en conséquence, 
paraît devoir dépasser quelque peu 50 francs. 

L'action B de la Financière des Caoutchoucs 
se tasse de 221 à 217 et l'action V de 809 à 
786. La Financière des Colonies, dans laquelle 
la Financière des Caoutchoucs a des intérêts, 
ramènera son dividende de 7 fr. b. 50 à 6 fr. b. 

L'action Cambodge s'inscrit à 788 contre 776 
et le centième de part à 252,50 contre 257,50. Le 
Conseil proposera à l'assemblée qui se tiendra 
le 30 mai de distribuer aux actions un dividende 
de 68 fr. 182 brut et 45 fr. net au porteur, 
contre 54 fr. 48 brut et 35 fr. net au porteur 
l'an dernier, et aux centièmes de parts un divi-
dende de 20 fr. 618 brut et de 12 fr. 757 net au 
porteur, contre 18 fr. 484 brut et 11 fr. 227 net 
au porteur l'an dernier. On sait que le Cam-
bodge supporte actuellement les impôts aux taux 
métropolitains, mais que la Société, dont le siège 
social a été dûment transféré en Indochine, 
s'est pourvue en Cassation. 

L'action Terres-Rouges s'est raffermie de 762 
à 770 et la part de 249 à 252. Comme celle du 
Cambodge, l'assemblée se tiendra le 30 mai. Le 
Conseil lui proposera de répartir aux actions un 
dividende de 54 fr. ,38 brut et de 45 fr. net au 
porteur, contre 40 fr. net au porteur l'an der-
nier et aux centièmes de parts un dividende brut 
de 16 fr. 08 et de 12 fr. 757 net au porteur 
contre 14 fr. 60 brut et 12 fr. 41 net au porteur. 

L'action échangée de 250 fr. Compagnie de 
Commerce et de Navigation d'Extrême-Orient se 
traite à 319. La Société convoque pour le 14 mai 
des assemblées appelées à examiner les comptes 
de l'exercice clos le 31 août 1939, à affecter une 
partie des bénéfices au remboursement de cer-
taines actions et à porter le capital de 10 à 15 
millions par distribution d'actions gratuites 
jouissance 1CT janvier 1940 (1 pour 2). 

L'action ordinaire des Hauts-Plateaux Indo-
chinois reste sur le cours de 845 et la part 
recule à 1200. Les comptes de 1939 font appa-
raître un bénéfice net de 4.980.000 fr. contre 
2.401.000 fr. en 1938. Le Conseil proposera à 
l'assemblée ordinaire de porter le dividende de 
7 fr. à 20 fr. brut par action et de 4 fr. 62 à 
9 fr. 859 brut par part bénéficiaire, et de pré-
lever en outre sur les bénéfices uné somme de 
3 millions qui sera consacrée à la création d'une 
réserve spéciale. A une assemblée extraordi-

naire, il demandera de porter le capital de 
5 millions à 8 millions. Cette opération, qui ne 
comportera point d'émission en espèces, sera 
réalisée par la distribution gratuite de 13 ac-
tions ordinaires nouvelles pour 25 actions an-
ciennes ordinaires ou de priorité et par l'échange 
des 20.000 parts existantes contre 4.000 actions 
ordinaires nouvelles, ex-droit à la répartition. 

A la Bourse de Marseille, l'action de jouis-
sance Immobilière Franco-Africaine (Enflda) 
s'inscrit à 1.910. La Société, dont le capital de 
3 millions est entièrement amorti, a obtenu en 
1939 un bénéfice net de 466.865 fr. contre 
366.312 fr. en 1938. A l'assemblée qui est con-
voquée pour le 30 avril, le Conseil proposera 
de distribuer un dividende de 60 fr. contre 40 fr. 
à chacune des 6.000 actions et un dividende de 
30 fr. contre 20 fr. à chacune des 3.000 parts 
de fondateur. Un bonus de 25 fr. par action et 
de 12 fr. 50 par part sera réparti en outre par 
prélèvement sur le report antérieur qui s'élève 
à 178.500 francs. 

Les valeurs africaines ont eu un marché 
animé. La Française de l'Afrique-Occidentale 
s'est relevée de 1.662 à 1.740. La Commerciale 
de l'Ouest-Africain a été ramenée de 628 à 615. 

La Pastorale et Commerciale Africaine s'est 
avancée à 265. La Société, qui se consacre à 
l'élevage au Cameroun, a obtenu en 1939 de 
meilleurs résultats qu'en 1938. 

L'action Forestière de l'Indénié s'inscrit à 159 ' 
et la part à 180. Un coupon de 14 fr. à valoir 
sur l'arriéré des dividendes cumulatifs des ac-
tions privilégiées 7 0/0 sera mis en paiement le 
30 avril. 

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE 

La Raffinerie Say reprend de 968 à 975. La 
Vermandoise de Sucreriss progresse de 752 à 
760. Le Conseil proposera à l'assemblée du 29 
avril de porter le capital de 12.600.000 fr. à 
21.200.000 fr. par remise d'une action nouvelle 
gratuite pour une action ancienne. L'assemblée 
aura également à décider l'arrêt au 31 août au 
lieu du 30 septembre des comptes de l'exercice 
1938-1939. Les Sucreries de Bresles, qui ont pu 
porter leur dividende de 75 à 90 fr., sont très 
fermes à 2,030. La Raffinerie François est sou-
tenue à 228 l'action et 426 la part. La Société 
a fait les publications préliminaires à l'éléva-
tion de son capital de 7.500.000 fr. à 10 mil-
lions par l'émission à 125 fr. de 25.000 actions 
nouvelles réservées aux porteurs actuels à rai-
son d'une nouvelle pour 5 anciennes et 3 nou-
velles pour 4 parts. L'action des Sucreries de 
l'Indochine, poursuivant ses progrès, passe de 
680 à 795 ; la part est maintenant demandée à 
1.180. Les Sucreries Brésiliennes s'enlèvent de 
1.202 à 1.350 l'action de 300 fr. remboursée de 
100 francs. 

Parmi les valeurs de liqueurs, la Suze, ampu-
tée lundi dernier d'un acompte brut de 20 fr. 
par action de jouissance et 22 fr. 50 par action 
de capital, soit net 4 fr. 90 et 15 fr. 055, le rega-
gne en partie à 975 et 1.012. Cuseaier est résis-
tant à 1.854 contre 1.850. Cinzano fléchit de 835 
à 825. Pernod est en légers progrès à 702. 

Les Distilleries de l'Indochine s'avancent à 
447 ; on trouvera plus loin quelques indications 
sur l'assemblée dû 16 avril. 

La Normande d'Alimentation reste, faute de 
transactions, à 230 l'action et 458 le centième 
de part. Ces titres ont détaché le 15 avril des 
coupons bruts de 10 fr. et 16 fr. 34, soit net 
6 fr. 874 et 11 fr. 214 respectivement. Le Cho-
colat Poulain est soutenu à 1.260. Le dividende 
de 65 fr. brut qui vient d'être mis en paie-
ment à raison de 42 fr. 55 net se compare avec 
un dividende brut de 50 fr. l'an dernier. L'Ali-
mentation de Proveace, dont le dividende sera, 
dit-on, porté de 8 fr. à 13 fr. par l'assemblée 
du 27 avril, progresse de 214 à 216 l'action nou-
velle. 

La Vinicole de Champagne progresse à 530 et 
177 la part. A la suite de l'assemblée ordinaire 
convoquée pour le 15 mai, une assemblée extra-
ordinaire aura à statuer sur une augmentation 
du capital par incorporation de réserves et dis-
tribution d'actions gratuites aux actionnaires et 
aux porteurs de parts. 

Les Glacières de Paris se. tiennent au cours 
rond de 1.000. Le bénéfice de l'exercice 1939 est 
seulement de 2.012.045 fr. contre 3.120.761 fr. ; 
le dividende a été ramené de 60 à 40 fr. sur les-
quels 20 fr. seront payés le lor mri. 

Nestlé fléchit à 11.950 ; ainsi que nous l'avons 
annoncé, le dividende est ramené de 15 à 10 fr. 
suisses pour l'action Nestlé, mais à chaque 
action Nestlé est jointe une action TJnilac qui 
distribuera $2,25 au lieu de $1,20, et un bon 

d'amortissement dont le coupon représente, 
comme l'an dernier, fr. suisses 12,50. Exprimé 
en monnaie française, l'ensemble de ces répar-
titions, soumis à l'impôt de 36 0/0, ressort au 
même montant que précédemment, soit envi-! 
ron 319 fr. Le rapport de Nestlé signale que le-
volume des ventes a atteint en 1939 un total 
supérieur à tous les précédents, dû aux deman-
des du public durant les premières semaines de 
la guerre, et ensuite aux commandes passées 
par les autorités afin de constituer des stocks 
de réserves. 

Les Brasseries du Maroc progressent de 509 
à 560 l'action et de 4.400 à 4.500 la part. Le 
bénéfice de l'exercice 1939 ressort à 4.337.289 fr. 
contre 3.689.596 fr., ce qui permettra de por-
ter le dividende des actions de 20 à 22 fr. et 
celui des parts de 150 à 170 fr. En outre, une 
assemblée sera prochainement convoquée en 
vue de statuer sur une distribution d'actions 
gratuites par incorporation de réserves. 

Les Hôtels de l'Etoile sont négligés à 65, de 
même que l'Union Hôtelière Parisienne à 84. 
Vais-Saint-Jean s'inscrit à 630. 

VALEURS DIVERSES 

L'Union Européenne, dont l'assemblée extra-
ordinaire est reportée au 20 mai, jour prévu 
pour l'assemblée ordinaire, ne s'écarte guère 
de 800. Ce prix n'a d'ailleurs rien d'excessif. 
L'Omnium Immobilier Tunisien fait toujours 
l'objet, à 575 l'action A, d'une demande qui ne 
suscite aucune offre, mais l'action P trouve pre-
neur à 530, venant de 425. 

Sur un marché toujours nerveux, la British 
American Tobacco se redresse finalement de 
945 à 980. Bastos atteint 913, stimulé par le 
développement de ses affaires en Indochine. 
Quelque temps délaissés, les Tabacs du Maroc 
retrouvent légitimement des amateurs à 10.150. 

El Buen Tono se tient à 194 les deux catégo-
ries d'actions. Le projet de réorganisation que 
le Conseil présentera à l'assemblée du 25 avril 
comportera la cession à une compagnie nou-
velle, la Compania Immobiliara Mexicana, des 
biens immobiliers d'El Buen Tono, qui conser-
verait son activité industrielle. Le nominal des 
actions ordinaires et privilégiées ■— qui seraient 
unifiées — serait réduit de 50 à 25 pesos et 

. chaque action recevrait une action de la Société 
Immobilière. 

Au groupe des grands magasins, l'action des 
Galeries Lafayette ne fait que se maintenir aux 
environs de 25 ; la part, depuis plusieurs jours 
négligée à 14.600, est vainement demandée à 
15.850 ; l'obligation 4 1/2 1911 aux abords de 450 
est proportionnellement beaucoup plus chère 
que la 7 1/2 1929, qui ne vaut guère que 400, 
quoique ses garanties soient les mêmes. Le 
Printemps se raffermit à 82 l'ordinaire et 90 
la privilégiée. U n'est plus question à la cote, 
depuis de longs mois, de l'action du Palais de 
la Nouveauté. L'obligation hypothécaire 5 0/0 
1931, de 1.000 fr., par contre y reparaît à 
160. Les porteurs sont convoqués pour le 
30 avril en vue d'entendre l'exposé des diffi-
cultés qui ont surgi depuis leur assemblée du 
7 février 1939 et qui ont retardé jusqu'à main-
tenant l'homologation du concordat voté le 20 
décembre 1938 par les créanciers chirogra-
phaires. Un nouvel aménagement de la dette 
hypothécaire leur sera proposé. 

Le A'oiii Industriel note que la physionomie des 
marchés textiles est toujours caractérisée par 
une activité très grande du « secteur arme-
ment » et une somnolence persistante des 
affaires avec la clientèle civile. Les commandes 
passées par les administrations militaires conti-
nuent d'absorber la plus grande partie de nos 
productions, qu'il s'agisse du lin ou du coton. 
Il en est d'ailleurs de même, dans le centre de 
Roubaix-Tourcoing, pour l'industrie lainière. 
Cependant, cette dernière industrie paraît en 
meilleure posture que celle du coton, et à plus 
forte raison celle du lin, pour exécuter les com-
mandes qu'elle reçoit de la clientèle commer-
ciale, intérieure et étrangère. Dans l'industrie 
linière, on ne peut pratiquement pas s'engager 
dans des transactions, même minimes, avec la 
clientèle civile,1 étant donné l'insuffisance de la 
matière première sur le marché mondial. 

La Société Générale des Industries Textiles 
' (Albert' Rousseau) s'avance de 902 à 930. Les 
Filatures et Filteries de France se défendent 
un peu au-dessous de 600. Le Comptoir Linier 
paraît déprécié à l'excès à 114 l'action ordinaire 
et 82 la privilégiée. Le bénéfice de l'exercice 
clos le 31 août 1939 s'élève, après 7.962.781 fr.. 
d'amortissements, à 10.665.594 fr. U s'y ajoute 
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un report antérieur de 2.759.618 fr. Le dividende 
a été, rappelons-le, fixé à 6 0/0, soit 4 fr., mais 
les résultats de la portion connue de l'exercice 
1939-1940 ont permis d'annoncer dès maintenant 
un acompte de 2 fr. Le Conseil a poursuivi 
l'exécution du programme de rajeunissement 
des usines. Il envisage l'avenir avec confiance. 
La Lainière du Bascaud est ferme à 347. 

Les actions de capital Dollfus-Mieg font quel-
ques progrès à 4.610, les actions de jouissance 
à 4.120. Ces titres peuvent être déposés dès 
maintenant en vue de l'apposition d'une estam-
pille constatant l'incorporation de réserves au 
capital décidée par l'assemblée extraordinaire 
du 9 avril. 

L'Industrie Textile fait un pas en avant à 
119 l'action ordinaire de 500 fr. L'assemblée du 
19 juin 1939 avait décidé la répartition, pour 
l'exercice 1938, d'un dividende de 35 fr. à l'ac-
tion privilégiée et de 25 fr. à l'ordinaire, en 
laissant au Conseil le soin de fixer la date de 
mise en paiement. Les autorisations de trans-
fert n'ayant pu être obtenues du gouvernement 
polonais avant l'invasion de la Pologne, le divi-
dende n'a pas été payé. L'assemblée convoquée 
pour le 4 mai est appelée à l'annuler. 

La Soie, qui vient de toucher son dividende 
de 50 fr. brut et dont la valeur nominale est 
élevée de 100 fr. à 200 fr. par incorporation de 
réserves, est offerte à 520. La Soierie Ducharne 
s'échange à 151 l'action, tandis que la part est 
demandée à 60 sans contre-partie. La part 
Vautheret, Gros, Laforge s'avance à 125. 

La Manufacture Française de Tapis et de 
Couvertures, qui paraît pouvoir, pour l'exercice 
1939, distribuer au moins le même dividende 
que précédemment, soit 30 fr., s'élance de 410 
à 454. 

Les valeurs de ciments, dont la plupart ont 
vu leurs bénéfices croître fortement dans les 
mois qui ont précédé la guerre, ainsi qu'en 
témoignent les comptes déjà publiés par cer-
taines d'entre elles, font bonne contenance. 

Sur le bruit d'une augmentation de ses béné-
fices pendant le dernier exercice, Poliet et 
Chausson s'avance à 690 l'action ; la part est 
demandée à 6.500 sans offre correspondante. 

Les Ciments Français se replient de 1.430 à 
1.390. On sait que la Société a absorbé en 1939 
la Société Générale de Chaux et Ciments, dont 
l'action fait encore l'objet de quelques transac-
tions aux environs de 25 fr. Vive reprise de 
l'action A Pavin de Lafarge à 2.895 contre 
2.775 ; l'action B est plus calme à 860. Des 
acomptes de 15 fr. brut (net au porteur 8 fr. 84) 
et 12 fr. brut (net 7 fr. 58) respectivement sont 
annoncés pour le 1er mai. Les Ciments du Bou-
lonnais, absorbés l'an dernier par l'affaire précé-
dente, figurent encore à la cote (dernier cours 
296) pour faciliter l'échange qui s'est fait sur 
la base de 11 actions B Pavin de Lafarge contre 
30 actions Boulonnais. La Coloniale des Chaux 
et Ciments de Marseille revient de 454 à 433 
après détachement d'un coupon de 21 fr. 02 net 
au porteur représentant le dividende de 30 fr. 
brut, contre 20 fr. pour 1938, Voté par l'assem> 
blée du 9 avril. La situation de l'affaire est 
belle. On demande en vain les Ciments Vicat 
à 315. Les Ciments de lTndochine sont fermes 
à 590. 

Les Grands Travaux de Marseille se maintien-
nent au cours rond de 800. Dragages et Tra* 
vaux Publics, qui convoque leur assemblée pour 
le 10 juin, ne s'écarte guère de 450. Les Eta-
blissements Haour se montrent à 856. Le droit 
à la répartition d'actions gratuites que nous 
avons annoncée (une nouvelle pour quatre an-
ciennes) se traite à 170. A l'approche de l'as-
semblée d'obligataires convoquée pour lé 23 mai, 
Fèvre et Cie est négligé à 50. Les Etablissements 
Quillery s'avancent de 120 à 140. La Société a 
réalisé, pendant l'exercice de huit mois clos te 
31 août 1939, un bénéfice net de 1.597.619 fr. 
contre 690.821 fr. Report antérieur compris, le 
bénéfice disponible ressort à 2.023.075 fr. A 
l'assemblée convoquée pour le 22 avril, le Con-
seil proposera d'élever le dividende de 12 fr. 
à 16 francs. 

Au lendemain de l'assemblée du 18 avril qui 
a élevé le dividende de 7 fr. 50 à 10 fr., la Hénin 
reste calme à 176. Aux environs de 600, la Com-
pagnie Générale Industrielle a pris son parti du 
démenti donné récemment au bruit d'un pro-
jet de répartition de réserves. La Société Fran-
çaise des Carburants s'immobilise à 395. Deux 
assemblées sont convoquées pour le 8 mai. L'une 
sera appelée à maintenir pour l'exercice 1939 
le dividende à 25 fr., l'autre à autoriser l'élé-
vation du capital de 20 à 30 millions, les action-
naires jouissant de leur droit de souscription 
irréductible mais abandonnant à un actionnaire 
déterminé leur droit de préférence réductible. 

Les Papeteries de l'Indochine manifestent 
quelque irrégularité, l'action venant de 970 à 
950, tandis que le dixième de part passe de 400 
à 20. La Cenpa effleure le cours rond de 200. 
Le Papier de San Rafaël, à l'approche de son 
assemblée du 26 avril, a valu en dernier lieu 273. 

La Tour Eiffel ne paraît pas à la cote. Son 
assemblée est reportée au 3 mai. Au groupe du 
cinéma, Omnia, dont le dividende vient d'être 
fixé à 128 fr., a valu en dernier lieu 1.245 ; 
Belge-Cinéma, qui convoque son assemblée pour 
le 8 mai, vaut toujours une quarantaine de 
francs l'action de capital. 

Le Cerclé de Monaco est résistant à 1.070. Son 
dernier exercice s'est soldé par une perte de 
5.843.974 fr. amortie par prélèvement sur le 
report antérieur et les réserves. L'assemblée a 
ratifié l'élévation du capital à 61.600.000 fr. par 
conversion d'obligations en actions. Le droit de 
conversion a expiré le 31 décembre dernier. 

SOUSCRIPTIONS EN COURS 

Négociation 
jusqu'au 

23 avril 

30 avril 

30 avril 

10 mai 

15 mai 

15 mai 

31 mai 

14 juin 

14 juin 

20 avril 

31 mai 

VALEURS 

Au Parquet 

Haut Ogooué, c. 3 ou hou do droit. 
Pour 5 act. anc. ordin. ou privil. 2 
act. nouv. émises à 250 Ira 

Electro • Chimie, Electro - Métallurgie 
d'Ugine, c. f>9 ou hou de droit Pour 
4 àiit. une. 1 act. nouv. gratuite.. . 

Etabl. Alphonse Binet, c. 6 ou bon de 
droit. Pour 5 act. anc. 1 act. nouv 
gratuite ■ 

Energie Electrique du Maroc, 1° c. 3s 
ou bon de droit. Pour 2 act. anc, 
t act. nouv. cédée à 600 fr 
2° c. 35 ou bon de droit. Pour 3 act. 
anc, I act nou v. gratuite........ 

Cie des Signaux et d'Entreprises 
Electriques, c. 41 ou droit Pour 
4 act. âne. act. nouv. gratuite. 
impôt : 16 Ir. 875 par coupon ... 

Cie Électro-Mécanique, c 30 ou bon 
do droit. Pour 7 act. anc, 2 act. 
nouv. gratuites .. 

Electricité de Beyrouth, c IB (capital) 
c. 12 (jouissance) en bons de droit. 
Pour 5 act. anc de capilal ou de 
jouissance, 1 act nouv. gratuite... 

Cie Générale d'clectricîté, c. 71 ou 
bon de droit. Pour 2 act. anc. 1 
act. nouv. gratuite 

Etabl18 Haour Frères, c. 5 ou bon de 
droit. Pour 4 act. anc, 1 act. nouv. 
gratuite i 

tn BarïQiis 

Pr-imagâz {fian de pétrole), c. 28. 
Pour 3 act, anc, A ou B, 1 act. A 
nouv. émiso a 150 francs 

Paris-Sport, c. 13. Pour 3 act. anc. 
2 act. nouv. gratuites 
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MINES D'OR ET VALEURS SUD-AFRICAINES 

La production des Mines du Rand en mars a 
atteint un nouveau record avec 1.147.382 onces d'or 
fin contre 1.103.323 pour février. 

Le nombre des indigènes occupés était de 351.404 
en augmentation de 9.404 sur février, contre 324.518 
en mars 1939. 

Malgré la publication de ces statistiques encou-
rageantes, les mines, entraînées par la lourdeur 
générale, n'ont pu conserver leurs avances du début 
de la semaine. Les reculs, toutefois, sont peu im-
portants. 

À Londres, quelques offres de titres spéculatifs 
pour compte de Johannesburg ont suffi à créer une 
atmosphère défavorable. Western Holdings est 
revenue à 16 sh. 6 sur quelques offres pour compte 
sud-africain, malgré l'annonce de l'acquisition par 
la Compagnie de nouvelles options étendues dans 
l'Etat libre d'Orange' Wes'tern Reefs et Libanon sê 
sont également alourdies. 

A Paris, Randfontein est revenue de 412 à 400, 
Durban Deep de 651 à 632, Main Reef de 757 à 740, 
Eanglaagte de 114 à 106, Crown Mines de 2.785 
à 2.760. Robinson Deep est restée à 591, mais City 
Deep, assez éprouvée, a reculé de 555 à 538. Simmer 
& Jack s'est maintenue à 225, East Rand a faibli de 
476 à 461. 

Parmi les mines de l'Est, Brakpan a reculé de 
497 à 486, Geduld de 1.652 à 1.638, Daggafontein a 
peu fléchi de 443 à 440. Sub-Nigel n'a pas varié 
à 2.050. 

L'assemblée de la De Beers s'est tenue le 14 avril 
à Kimberley. Le président, Sir Ernest Oppenheimer 
a commencé par déclarer que la Compagnie ne se 
pour des raisons exceptionnelles et ne s'y résou-
drait qu'après de sérieuses délibérations. Depuis le 
rait qu'après de sérieuses délibérations. Depuis le 
commencement de l'année, les ventes de diamants 
ont été très satisfaisantes. Le marché s'était déjà 
très sensiblement amélioré en 1939 ; mais la guerre 
avait provoqué pepdant plusieurs mois un arrêt 
presque complet des transactions. Le marché s'est 
de nouveau ranimé vers la fin de l'année. La situa-
tion des sociétés du groupe est très forte et, après 
dix ans de travail, l'industrie est parvenue à sur-
monter les difficultés. Le président a ensuite insisté 
sur le rôle important joué par la Diamond Corpo-
ration dont la totalité du capital appartient à la 
De Beers et aux Sociétés affiliées. 

Nous avons donné dans le numéro du 7 avril un 
résumé des comptes de l'exercice 1939. De Beers 
ord. s'est maintenue à 1.425, De Beers priv. s'est 
légèrement avancée de 1.820 à 1.851. 

Les produits totaux de la New Jagersfontein en 
1939 ont atteint £ 22.634 contre £ 17.633. Les 
dépenses minières et frais généraux s'étant élevés 
à £ 35.747 contre £ 32.964, les comptes se soldent 
par une perte de £ 13.113 au lieu de £ 15.326. Dé-
duction faite de ce montant du solde créditeur 
reporté de £ 99.176, il reste un solde de £ 86.063. 

Assemblée le 28 mai à Kimberley. 
New Jagersfontein est stable à 135,50. 
Il est probable que malgré un nouveau fléchisse-

ment de la production en 1939, les comptes de 
l'exercice écoulé de l'Equatoriale des Mines feront 
apparaître, grâce à la hausse de prix de l'or, un 
bénéfice un peu supérieur et que le dividende fixé 
à 14 fr. brut pour 1933 pourra être légèrement aug-
menté. Mais les perspectives de l'exercice 1940 
seraient beaucoup moins favorables, une nouvelle 
réduction de la production devant être escomptée 
du fait de la réduction de la main-d'œuvre. D'autre 
part, l'exercice en cours aura à supporter des 
impôts considérablement augmentés. Dans ces con-
ditions, il faudrait s'attendre à une diminution très 
sensible des bénéfices. 

RESULTATS DE MARS DES MINES D'OR 

Groupe Anglo American Corporation 
Dépenses 

p. tonne 
£ £ sh. d. 

Brakpan 101.036 95.566 22.2 
Daggafontein *180.008 174.116 19.7 
East Daggafontein... * 34.102 31.092 28.1 
S. A. Lands *111.024 106.610 20.3 
Springs 166.102 160.834 20.5 
West Springs * 53.094 51.504 21.4 

Groupe Central Mining-Rand Mines 
City Deep 46.431 44.038 26.1 
Consol. Main Reef 59,074 54.466 19.0 
Crown Mines 259.695 239.020 22.3 
Durban Deep * 64.175 58.825 21.3 
East Rand Prop 97.092 90.248 22.9 
Geldenhuis Deep 17.320 (.) 10.100 15.6 
Modder B 46.214 44.733 13.11 
Modder East 58.214 58.144 16.6 
Modder 89.942 88.169 14.2 
Nourse 24.601 23.802 23.3 
Rose Deep 18.302 18.416 19.0 

Groupe Consolidated Goldfields 
Luipaards VIei 24.822 24.371 24.7 
Rietfont. Consol 12.218 12.510 16.0 
Robinson Deep 80.543 76.241 20.9 
Simmer & Jack * 65.040 60.209 20.9 
Sub Nigel , 202.233 202.135 33.9 
Venters * 24.395 22.314 24.8 
Vogels * 47.220 46.763 25.11 

Groupe General Mining Corp. 
Van Ryn Gold 5.751 5.003 16.1 
West Rand Consol *128.788 122.188 16.11 

Mines diverses 
New Kleinfont * 35.382 32.635 19.6 
Nigel Gold * 41.446 39.739 28.2 
Rand Leases 84.039 85.417 20.10 
Wit. Deep. 10.205 10.071 19.6 

Groupe Johannesburg Consol. Invest. 
East Champ d'Or 28.552 28.395 — 
Gov. Areas.. 165.219 165.200 18.9 
Langlaagte 9.081 9.006 21.4 
New Stùte Areas...., 122.034 122.116 18.10 
Randfontein 111.865 106.412 16.11 
Van Ryn Deep...., 20.100 20.032 18.9 
Witwat. Gold 13.158 13.061 19.0 

Groupe Union Corporation 
East Geduld 2Û4.408 204.433 16.4 
Geduld 96.306 96.890 16.4 
Grootvlei ... * 75.341 72.075 22.9 
Marievale * 15.107 10.033 29.3 
Van Dyk * 63.312 63.161 23.4 

Le signe * indique un record. 
(.) Diminution provenant d'un accident de ter-

rain. 
East Champ d'Or. — Bénéfice d'exploitation 

£ 321.226. Dividendes (70 0/0) £ 181.192. Report à 
nouveau £ 45.513. Broyages 376,000 tonnes, rende-
ment £ 37 sh. 8, frais 20 sh. 7 d. Réserves de mine-
rai 690.000 tonnes d'une valeur moyenne de 
5.1 dwts sur 52 pouces. 

Langlaagte Estâtes. — Bénéfice d'exploitation 
£ 104.486, dividendes et bonus 7 1/2 0/0, soit 
£ 113.987. Report, à nouveau £ 129.017. Broyages 
1.270.000 tonnes, rendement par tonne 21 sh., frais 
19 sh. 4, bénéfice par tonne 1 sh. 8. Réserves de 
minerai 1.089.000 tonnes, d'une valeur de 3,1 dwts 
sur 44 pouces. 

New States Areas. — Bénéfice d'exploitation 
£ 1.712.190, dividendes (30 0/0), £ 454.211. Report 
à nouveau £ 192.093. Broyages 1.482.000 tonnes, ren-
dement 41 sh. 1, frais 18 sh. Bénéfice par tonne 
23 sh. 1. Réserves de minerai ej.098.000 tonnes d'une 
valeur de 5,3 dwts sur 48 pouces. 

Witwatersrand Gold Mining Co (Knight's). — 
Bénéfice d'exploitation £ 144.432, dividendes 
<27 1/2 0/0), £ 129.146. Report à nouveau £ 91.178. 
Broyages 1.042.0C0 tonnes, rendement à la tonne 
21 sh. 10, frais 19 sh. 1, bénéfice 2 sh. 9. Réserves 
de minerai 1.625.000 tonnes d'une valeur de. 
3.2 dwts sur 60 pouces. 
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A LONDRES 

Le Stoek-Exchange a débuté lundi en bonne ten-
dance sur l'annonce de la victoire de Narvik, sans 
toutefois manifester un enthousiasme exagéré. Quoi-
que escomptée depuis quelque temps, l'annonce 
d'une nouvelle réquisition par le Trésor britan-
nique de valeurs américaines a en effet contribué 
à restreindre l'activité du marché. La seconde 
liste qui fait suite à celle du 19 février comprend 
117 valeurs dont un certain nombre, telles que 
Steel Corporation, Bethlehem, New York Central. 
General Electric, Chrysler, etc., étaient très acti-
vement traitées. Elle dépasse de loin en impor-
tance et en étendue la première liste qui ne comp-
tait qu'une soixantaine de valeurs. La procédure 
adoptée est la même que précédemment, soit règle-
ment en sterling à un prix au moins égal à celui 
de la clôture de New-York du samedi 13 avril. 
Les paiements seront effectués le 29 avril sous 
la condition que les valeurs aient été remises à 
la Banque d'Angleterre avant le 19 avril. L'opi-
nion prévaut dans la Cité que, les ressources alliées 
étant encore très larges, la décision du Trésor a 
été surtout dictée par des considérations poli-
tiques. Il n'en reste pas moins que le Stock-
Exchange va se trouver privé de précieux éléments 
d'activité. 

Le « Times » ne pense pas que toutes les valeurs 
déjà réquisitionnées par le Trésor aient été réali-
sées. D'après lui le Trésor mobilise les valeurs 
libellées en dollars en tenant compte principale-
ment de la situation du marché monétaire à 
Londres et à New-York. 

Les fonds anglais, quoique peu activement trai-
tés, ont été très résistants. Les Consolidés 2 1/2 0/0 
se raffermissent de 71 7/8 à 72 1/4, le War Loan 
reste à 99 1/8 sans changement. 

Parmi les fonds étrangers, les emprunts italiens 
ont été très lourds, le 3 1/2 0/0, après avoir été 
vainement offert à 10, s'est relevé à 12. Le Belge 
1936 s'est traité à 53 3/4 contre 58 la semaine 
dernière. Les japonais et les chinois ont également 
été très éprouvés. Le Japonais 4 0/0 1889 a reculé 
de 38 1/2 à 35, le Chinois 4 1/2 0/0 de 56 1/2 à 54. 

Les chemins de fer anglais, après avoir été défa-
vorablement influencés par de nouvelles revendi-
cations de leur personnel, se sont redressés partiel-
lement sur l'annonce faite, mercredi soir, d'un 
relèvement général des tarifs de 10 0/0 applicable 
à partir du l8r mai. L'on estime que cette augmen-
tation fournira un supplément de recettes de 
£ 18 millions par an. 

Le Great Western ord. est revenu de 49 à 48, 
après 46 3/4, le Midland a fléchi de 23 1/2 à 23. 

Les valeurs industrielles ont été très calmes et 
les reculs, quoique peu importants, prédominent. 
Aux métallurgiques, Vickers s'est raffermie de 
17 sh. 3 à 18 sh. Colville n'a pas varié à 23 sh. Le 
bénéfice d'exploitation de Colville pour 1939 s'est 
élevé à £ 1.058.500 contre £ 916.600. Son dividende 
est ■ maintenu à 8 0/0. 

Aux rayonnes, British Celanese a légèrement 
fléchi de 8 sh. 3 à 8 sh., Courtaiild's de 38 sh. à 
37 sh. L'extension de la guerre à la Scandinavie 
aura probablement pour conséquence la suppression 
des approvisionnements de pâte de bois pour l'in-
dustrie de la rayonne ; mais il est peu probable que 
la production en soit prochainement affectée, étant 
donnée l'importance des stocks de matières pre-
mières constitués. 

Parmi, les textiles, J. P. Coats & Co s'est bien 
maintenue à 38 sh. 3. Les comptes de 1939 font, res-
sortir un bénéfice net de £ 2.187.797 contre £ 1 mil-
lion 535.297. Le dividende final de 5 0/0 porte à 
10 0/0, sans changement, la répartition totale de 
l'exercice. 

Aux valeurs de produits chimiques, l'Impérial 
Chemical a légèrement fléchi de 32 sh. à 31 h. 3. 

United Molasses s'est un peu améliorée de 26 sh. 
à 26 sh. 6. 

Les pétroles ont été très touchés par les craintes 
d'extension de la guerre européenne. La Royal s'est 
encore tassée de 30 à 28 1/2, la Shell de 3 13/16 à 
3 5/8. l'Anglo Iranian de 54 sh. 6 à 53 sh. 9, Mexi-
can Eagle de 6 sh. 7 1/2 à 6 sh. 

Les valeurs de caoutchoucs se sont alourdies mal-
gré l'annonce de nombreuses augmentations de 
dividendes. Gula s'est maintenue à 18 sh. 6, Rubber 
Trust a fléchi de 30 sh. 6 à 30 sh. 3, Malacca n'a 
pas varié à 1>6 sh. 6, 

Aux cuprifères, le Rio a reculé de 14 3/4 à 14 1/4. 

L'EMPRUNT 3 % ANGLAIS 

L'étape finale de la grosse opération de l'em-
prunt de guerre 3 0/0 britannique de £ 300 millions 
émis le 12 mars s'est accomplie lundi dernier par le 
versement de 90 0/0 dont l'échéance était au 
15 avril, le versement de couverture qui a accom-
pagné la souscription n'ayant été que de 10 0/0. 

C'est ainsi une somme de £ 270 millions qui devait 
être versée lundi par les souscripteurs. Toutefois, 
à la suite de la souscription, bien des souscrip-
teurs avaient pris les devants et, en tout ou en 
partie, avaient anticipé sur l'échéance du 15 avril ; 
on estime que dès le 6 avril, il avait été ainsi 
versé sur le montant total de l'emprunt de £ 137 mil-
lions 500.000 et qu'il ne restait ainsi que £ 162 mil-
lions 500.000 à recevoir au 15 avril ; au 15 avril, 
la somme à recevoir n'était plus, d'après les estima-
tions, que de £ 120 à £ 140 millions. 

Emis à 100 le 12 mars, l'emprunt n'a jamais 
été coté avec prime comme on s'y était attendu, 
la capitulation de la Finlande étant survenue le 
18 mars, six jours après la souscription. Il vaut 
actuellement 99 1/2. 

A NEW-YORK 

La réquisition, annoncée dimanche dernier par le 
Trésor britannique, d'un nouveau groupe de valeurs 
américaines, n'a causé aucune surprise à Wall 
Street. Par contre, l'annonce des brillants succès 
remportés par les Alliés en Norvège et le discours 
énergique et émouvant du président Roosevelt à 
l'occasion de la journée panaméricaine, ont pro-
duit une impression profonde. Wall Street a ouvert 
lundi en tendance soutenue et très active ; mais sur 
des réalisations de bénéfices les dispositions sont 
devenues plus irrégulières. Mardi, l'incertitude cau-
sée par l'attitude du Japon vis-à-vis des Indes 
néerlandaises a provoqué un alourdissement géné-
ral de la cote qui a ensuite montré beaucoup d'ir-
régularité. 

Le Trésor américain a fixé mardi le cours officiel 
du change de la livre sterling à $ 4,035 pour le 
calcul des droits de douane. Les droits de douane 
sur les marchandises anglaises vont ainsi se trou-
ver sensiblement majorés et les importateurs pa-
raissent contrariés de la décision du Trésor. 

Le recul de la cote a été général cette semaine, 
les avis plus favorables concernant la situation 
économique ne suffisant pas à contrebalancer l'in-
quiétude provoquée par l'aggravation de la situa-
tion mondiale. 

L'American Iron & Steel Institute a évalué l'ac-
tivité des aciéries au 15 avril à 60,90 0/0 de leur 
capacité normale, contre 61,30 0/0 pendant la se-
maine précédente et 50,90 0/0 il y a un an, Les 
demandes à l'exportation sont cependant en aug-
mentation, elles représentent environ 20 0/0 de la 
production totale, au lieu de 9 0/0 seulement en 
période de paix. Les aciéries se sont nettement 
alourdies. La Steel a reculé de 62 7/8 à 59 3/4, 
Bethiehem, de 81 3/4 à 78 1/4. Les valeurs d'avia-
tion n'ont pas échappé à l'ambiance défavorable. 
La North American Aviation est revenue de 24 1/4 
à 23 7/8, la Lockheed de 38 3/4 à 38 5/8. 

Les valeurs d'automobiles ont été négligées et se 
sont alourdies General Motors s'est tassée de 
54 3/4 à 53 3/8, Chrysler de 87 1/2 à 85 1/2. Le 
président de cette Société a annoncé que les ventes 
du premier trimestre sont les plus élevées enregis-
trées dans les annales de la Société. Les perspec-
tives pour le second semestre sont également satis-
faisantes 

La General Electric est passée de 39 à 37 1/4, 
malgré la publication des résultats encourageants 
du premier trimestre Le bénéfice de cette période 
s'est, en effet, élevé à $ 11.951.000 contre $ 7.373.000, 
correspondant à $ 0,41 au lieu de $ 0,26 par action. 
Les ventes ont atteint $ 85.949.000 contre $ 68 mil-
lions 537.000. La Consolidated Edison a peu varié 
de 31 3/4 à 31 1/2. 

Les valeurs de papier-journal ont encore été très 
activement traitées cette semaine, la reprise des 
exportations de pâte de bois de Norvège paraissant 
exclue pour un temps indéterminé. L'International 
Paper Co a décidé de maintenir à $ 50 par tonne le 
prix intérieur du papier journal pour le troisième 
trimestre. L'International Paper s'est avancée de 
16 1/4 à 19. 

Au groupe des produits chimiques, l'AUied Che-
mical a reculé de 181 à 177 1/2, du Pont de Ne-
mours de 187 à 186 1/4. 

Les chemins de fer ont été peu activement trai-
tés. New York Central est passé de 17 1/8 à 15 7/8, 
Union Paeific de 97 5/8 à 95 1/8, Atchison de 
23 1/4 à 22. 

Parmi les valeurs de services publics, l'Ameri-
can Tel. & Tel. a fléchi de 174 à 172 3/8. La 
Colpmbia Gas qui n'avait rien distribué depuis 
deux ans reprend ses répartitions avec un divi-
dende de $ 0,20 aux actions ordinaires. L'action 
Colombia Gas n'en a pas moins reculé de 6 7/8 
à 6 3/8. 

Au groupe des grands magasins, Montgomery 
Ward s'est tassé de 53 1/8 à 50 1/2, Sears Roebuck 
a peu varié à 86. 

Aux pétroles, la Standard Oil of New Jersey s'est 
affaiblie de 43 1/4 à 40 1/2, la Standard Oil of 
California de 23 7/8 à 22 1/2. 

La Shell Union Corporation et ses filiales ont 

réalisé pendant le premier trimestre de 1940 un bé-
néfice d'exploitation brut de $ 17.885.600 contre 
$ 11.073.421. Le bénéfice net ressort à $ 5.314.000 
contre $ 478-267, correspondant à $ 0,37 par action. 
L'action a fléchi de 12 5/8 à 12 1/4. 

La Midcontinent Petroleum a réalisé en 1939 un 
bénéfice net de $ 2.650.000, soit $ 1,42 par action, 
contre $ 1.040.000 ou $ 0,56 par action. Elle a dé-
claré un dividende de $0,40. L'action n'a pas 
varié à 15 5/3. 

Indices de Dow Jones 
Indust. Ch.de fer Serv.pub. 
30 val. 20 val. 15 val. 

11 avril 149,98 31,28 25,25 
18 avril 147,15 30,30 24,60 

LE CHANGE DE LA LIVRE STERLING 
A NEW-YORK 

L'écart, depuis longtemps surprenant, entre le 
change de la livre sterling à New-York sur le 
marché contrôlé par l'Office des Changes et celui 
du marché libre a continué jusqu'ici à se tendre et 
il intrigue, s'il ne va pas jusqu'à les préoccuper, 
certains esprits en dépit des assertions de Sir John 
Simon que le marché officiel de la livre sterling 
compte seul, le marché libre n'en traitant que des 
quantités insignifiantes. Au début de cette semaine 
cet écart s'est élevé jusqu'à 53 cents par dollar, la 
livre sterling ayant fléchi sur le marché libre à 3.49, 
tandis qu'elle se maintient sur le marché officiel à 
$ 4.02. 

Le Trésor américain a fini par s'émouvoir lui-
même de la faiblesse de la livre sterling sur le 
marché libre, soit qu'il y ait vu la menace d'un 
avantage pour l'importation des produits anglo-
français en concurrence avec les produits améri-
cains, la baisse de la livre sterling ayant pour 
effet d'abaisser leur prix d'achat en dollars, soit, 
plus simplement qu'il se préoccupe du produit de 
ses tarifs douaniers établis « ad valorem », la 
baisse de la livre sterling en dollars se traduisant 
par une dévaluation de la somme tarifée. 

Toujours est-il qu'il vient de prendre la décision 
suivante : 

Le Département du Trésor donne instruction aux 
percepteurs des droits de douane et aux autres inté-
ressés que le taux « officiel » pour la livre sterling 
britannique tel qu'il est indiqué au Département du 
Trésor par la Fédéral Reserve Bank de New-York, 
doit être observé dans la perception des droite de 
douane, dans l'appréciation de la valeur des mar-
chandises et dans la liquidation finale des droitB 
chaque fois ofi la conversion des livres sterling bri-
tanniques en dollars des Etats-Unis est rendue pour 
cela nécessaire. Des instructions similaires ont été 
données en ce qui concerne le dollar canadien, le 
dollar de Terre-Neuve et la livre australienne — 
devises pour lesquelles la Fédéral Reserve Bank a 
indiqué jusqu'à présent deux cours au Département 
du Trésor. 

Le Département du Trésor surveillera attentive-
ment les développements ultérieurs relatifs aux 
devises étrangères pour lesquelles la Fédéral Re-
serve Bank indique plusieurs sortes de cours de 
change, dans le but d'examiner la situation en ce 
qui concerne l'une ou l'autre de ces devises lorsque 
les changements des conditions le justifient. 

Ce n'est là encore qu'un premier pas sur la voie 
qui mène au contrôle des monnaies concurrentes ; 
il s'en fera d'autres. Nous savons heureusement 
que M. Roosevelt est personnellement libéral et 
partisan d'une politique économique très ouverte ; 
mais les services douaniers sont là pour corriger 
les effets particuliers des mesures trop inspirées de 
grands principes. Aucune douane n'est libérale. 

SUr le marché libre de New-York la livre sterling 
n'en reste pas moins, malgré une légère reprise, à 
3,51 1/2. 

MONTREAL ET TORONTO 

Les bourses canadiennes ont quelque peu faibli 
dans la huitaine écoulée, la plupart des valeurs acti-
ves s'inserivant en recul d'un demi-point à un point 
et demi. Seules, à peu près, les valeurs de services 
publics et les affaires métallurgiques ont échappé 
à l'ambiance Certains « services publics » présen-
tent même de légères plus-values, notamment Sha-
winigan qui passe de 22 à 22 7/8 et Power Corpo-
ration of Canada de 9 1/2 à 10. Parmi les métallur-
giques, la National Steel Car gagne un demi-point, 
64 1/2. La Steel Co. of Canada fait de même à 79. 
Les bénéfices de l'exercice ressortent à $ 4.686.000, 
soit l'équivalent de $ 6,51 par action, contre $ 3 mil-
lions 53.000 ($ 4,24 par titre) en 1838. Par contre, la 
Canadian Car Se Foundry se replie de 13 3/4 à 
13 1/4. La Société vient de_ recevoir de nouvelles 
commandes d'environ 2 millions de dollars, qui 
viennent s'ajouter à 12 millions de dollars de pré-
cédentes commandes à exécuter, non compris les 
constructions de pièces détachées d'avions à livrer 
aux usines contrôlées et financées par le Gouver-
nement britannique. L'importance des commandes 
actuellement au carnet de la Société doit lui per-
mettre, l'ait-on ressortir, d'utiliser un certain nom-
bre d'ateliers, fermés depuis plusieurs années. 

Au groupe des valeurs de brasseries, la National 
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Brewcries revient de 37 à 35 1/2. Les résultats de 
l'exercice 1939 ne diffèrent guère de ceux de l'anne# 
précédente, le bénéfice net ressortant à $ 817.000:, 
soit $ 2,25 par action contre $ 1.812.000, La Canada 
Malting est stationriaire à 38. Les profits de fexer* 
cïce 1939 accusent une augmentation dé l'ordre 
dé 31 0/0 sur l'année précédente et se chiffrent par 
$>652.000, soit $ 3,28 par action, contre $ 496.000, 
Mais cette amélioration est due surtout à la plus-
value des inventaires, par suite de la hausse des 
grains dans les derniers mois de l'année écoulée. 

Les valeurs de métaux ont été discutées. La Con-
solidated Mining termine à 42 1/4 contre 43, après 
être descendue à 41. Noranda fléchit de 74 à 70 1/2. 
Toutefois, l'International Nickel se maintient autour 
de 42. Les titres de mines d'or ne présentent pas de 
variations notables. 

€I)ronque î>e iSntrelles 
Bruxelles.le 13 avril 1940. 

L'invasion brutale du Danemark et de la Nor-
vège devait inévitablement provoquer un violent 
rémous à" la Bourse. Mais la maîtrise avec laquelle 
les Alliés ont infligé, par une riposte foudroyante, 
une correction aux gangsters de Berlin, a provo-
qué un redressement immédiat : la crise boursière 
n'a duré que vingt-quatre heures. Ces événements 
ont une importance incalculable : car c'est la pre-
mière fois depuis cinq ans qu'Hitler subit un échec 
militaire et que l'envoûtement de l'Europe par la 
terreur est ébranlé. 

La - Belgique est le seul pays d'Europe qui jus-
qu'ici n'ait imposé aucune restriction à ses natio-
naux.- Aussi commence-t-elle à s'en repentir. Le 
coût de la vie monte en flèche, les salaires suivent 
automatiquement et les prix de revient s'alour-
dissent de jour en jour. Son gouvernement, sans 
autorité, croit que derrière son mur bétonné de 
ciment neutre, il arrivera sans peine jusqu'à la 
paix. U se trompe. 

Les charbonnages maintiennent leur fermeté. 
Mais il y a une certaine irrégularité aux fers : la 
question du ravitaillement en minerai de fer pour-
rait revenir sur le tapis. Et l'exportation pourrait 
être rendue difficile par- la fermeture possible de 
la mer du Nord. Les coloniales restent bien orien-
tées : les produits du Congo sont chers et on peut 
les' vendre ailleurs qu'en Europe. Et si la mer 
du Nord est fermée, les soups-marins allemands ne 
pourront plus en sortir, et les frets diminueront. 

Le* succès entraîne le succès. C'est ainsi que la 
Hy.re, tombée le mardi de l'invasion à .102 fr. 70, 
est remontée quarante-huit heures plus tard à 
107 fr. 05. Il en sera ainsi chaque fois que les 
Alliés feront un acte d'énergie. Quant à la mon-
naie du Reich, elle s'effondrera à leur première 
victoire, car ce n'est plus qu'un ersatz. 

Union Minière du Haut-Katanga, 3.340 : bénéfices 
bruts, 419 millions. Amortissements, 116 millions ; 
reste bénéfice net 303 millions, ce qui, avec le réport 
antérieur, donne un solde net de 403 millions. Le 
dividende est fixé à 175 fr. brut, contre 160 fr. l'an 
dernier. Le report à nouveau s'élève à 100 millions. 
Usines Ragheno, 335 et 630 : les dividendes passent 
de 20 et 36,50 net à 25 et 51,16 net. L'exercice en 
cours sera encore meilleur. Charbonnages de Ma-
riémont-Bascoup, 1.565 : solde net, 15 millions après 
12 millions aux amortissements. Dividende, 90 fr. 
net contre 60 fr. Pétrofina, 370 : après 14 millions 
aux amortissements, le bénéfice net s'élève à 38 
millions, qui permet de maintenir le dividende à 
35 fr. net et de reporter à nouveau 16 millions. 
Charbonnages de Helchteren et Zolder, 335 : le 
bénéfice de 22 millions va entièrement aux amor-
tissements. Ateliers de Constructions Electriques de 
Charleroi, 635 : le bénéfice est de 22 172 millions 
et le dividende est fixé à 50,95 brut contre 47,50. 
Sidrac, 622 et 195 : déclare un solde répartissable 
de 11.172.000 fr. qui permet de distribuer 38,64 et 
9,20 net. Sonna, 5.000 : après 71 millions aux amor-
tissements, il reste un bénéfice de 64 1/2 millions. 
Le dividende descend de 440 à 250 fr. net. La pé-
riode de splendeur de cette affaire est passée, 
lanière Gantoise, 2.280 : cette affaire, qui avait subi 
une perte de 87.000 fr. en 1938, s'est complètement 
redressée en 1939 : en effet, le bénéfice s'élève à 
2.915.000 fr. et elle distribue 320 fr. brut. Tramways 
d'Alexandrie (Egypte), 500 et 63 : les résultats de 
cette société belge faiblissent d'année en année; les 
dividendes annoncés sont de 24,34 et de 2,25 contre 
37,62 et 3,49, tous brut. L'industrie des tramways 
périclite partout, à de très rares exceptions. Elec-
tricité de Sofia et Bulgarie, 242, 650 et 162 : le béné-
fice est de 683 fr. Pas de dividende. Cette affaire, 
qui était très belle, est en butte au mauvais vou-
loir de la municipalité; elle subit aussi les consé-
quences de la chute du leva, car la perte de change 
est de 4 millions. 

La tenue des valeurs Scandinaves 
à la Bourse de Paris 

Cette semaine comme la semaine précédente, 
nous avons indiqué dans notre Revue du Mar-
ché l'évolution des cours des principales rentes 
et valeurs Scandinaves depuis l'invasion du 
Danemark et de la Norvège par les troupes du 
Reich. 
' Le tableau ci-dessous permettra une vue,.d'en-
séiîible. Du dernier cours cote à la veille de 

l'invasion, nous avons rapproché le cours auquel 
la valeur a reparu ensuite à la cote, puis 1^ 
plus bas cours pratiqué,, depuis lors et les cours; 
de fin de semaine. i 

Cours depuis l'invasion j 
■ 5 avril Premier Plus bas Dernier 

Danemark : — — — — 
3 O'O 1894 1.135. > > 500 off, 
3 1/2 1900 1.680 » » 320 off. 
3 1/2 1901 1-250 » » 600 off. 

Banque Hyp. 3 1/2 1906.. 1.070 . » » 460 off. 
Norvège : 

3 0/0 1886 2.360' 1.900 1.350 1.550 
3 0/0 1888 2.340 2.100 1.300 1.525 
3 1,2 1894 3.300 . 2.980 1.700 1.950 
3 1/2 1900 2.860 2.475 1.350 1.500 

Banque Hyp, 4 0/0 1900.. 3.500 3.350 2.250 2.300 
— 3 1/2 0/0 1902.. 2.600 2.300 1.300 1.400 

S. K. F 1.90J) .1.405 1.405 1.610 , 
Norvég. de l'Azote' ord.. 1.880 1.300 1.300 1.440 

— ' — préï.. , 2.140 1.590 1.590 1.625 
Suédoise des Allumettes.. 195 , 193 175 176 
Est-Asiatique Danois 4.820 3.000* 2.950 3.200 
Est-Asiat. Plantage unité ' 5.425 5.200 4.40O 4.525 
Télégr. du Nord unité.. 3.900 3.400 2.555 2.555 
Holding des Tél. du Nord . 900 . 855 581 630 

* ex-coupon .de 40 couronnes. 

Infor m (ttûms 
COMPAGNIE AUXILIAIRE DE NAVIGATION. 

— Les comptes de l'exercice de huit mois clos le 
31 août 1939 font ressortir, après amortissements, 
un solde créditeur de 13:386.734 fr. contre 12 mil-
lions 451.285- fr. pour l'exercice précédent, d'une 
durée normale de douze mois. .Report antérieur 
compris, le bénéfice disponible s'élève à 17 mil-
lions 669.792,fr. contre 15.177.814 fr. A l'assemblée 
convoquée pour le 30 avril, le Conseil proposera 
de; maintenir le dividende à 85 francs. 

ELECTROCHIMIË, ELECTROMETALLURGIE ET 
ACIERIES ELECTRIQUES D'UGINE. — La forte 
progression des bénéfices pendant- l'exercice clos 
le 31 août 1939 permettra au Conseil, après dota-
tions accrues aux comptes de prévoyance, ,de pro-
poser le. maintien du. dividende . à 65 . fr. pour les 
440.000 actipns anciennes et la . distribution d'un 
dividende de 35 fr. aux 110.000 actions nouvelles 
créées en décembre par incorporation de réserves 
au capital (une nouvelle pour quatre anciennes). 
Un acompte de 30 fr. brut ayant été payé le 20 dé-
cembre aux seules actions anciennes, les deux caté-
gories d'actions auront à recevoir, après l'assem-
blée, la même répartition. Elles sont d'ailleurs ins-
crites à la cote soûs une seule rubrique depuis le 
mois de février. 

Voici vin aperçu des comptes qui seront présentés 
à l'assemblée du 30 avril : 

Exerc. 1938 : Exerc. 1939 
■; '■ (12 mois) (8 mois) 

Bénéfice d'exploitation 72.048.814 10 89.558.354 90 
•V déduire' ';..'. 

Amortissements 29.000.000 » 29.500.000 » 
Fonds de renouvellement du 

matériel et de l'outillage 
anciens 10.092.812 90 10.670.521 70 

Provision pour risques de 
guerre » » 15.000.000 > 

39.092.812 90 55.170.521 70 

Bénéfices nets 32.956.101 20 34.337.833 20 

DISTILLERIES DE L'INDOCHINE. — L'assem-
blée du 16 avril a approuvé les comptes de l'exer-
cice 1939, se soldant par un bénéfice de 18 mil-
lions 606.000 fr contre 17.980.577 fr., formant avec 
le report antérieur, un total disponible de 19 mil-
lions 597.388 fr. contre 18.971.287 fr. Elle a voté, le 
dividende annoncé de 25 fr. brut, soit net 16 fr. 76 
par titre au porteur, payable à partir du 15 mai, 
qui s'applique aux 750.000 actions actuellement 
existantes. Le rapport signale le caractère satis-
faisant de l'exercice et souligne la situation favo-
rable actuelle de l'Indochine, dont la balance com-
merciale est largement créditrice. 

Assemblées et bilans 
Comptoir National d'Escompte 

Les actionnaires du Comptoir d'Escompte sont 
convoqués en assemblée pour le 30 avril. Les 
comptes de l'exercice 1939 qui leur seront sou-
mis se soldent, après tous amortissements et 
provisions jugés nécessaires, par un bénéfice net 
de 21.454.907 fr. contre 39.363.223 fr. en 1938 
et 45.340.634 fr. en 1937. Avec le report anté-
rieur, le bénéfice disponible s'élève à 25 mil-
lions 313.539 fr. contré 47.192.305 fr. Le Conseil 
proposera à l'assemblée de limiter à l'intérêt 
statutaire de 25 francs le dividende qui avait été 
de 50 fr. l'an dernier. La répartition du divi-
dende de l'exercice 1938 avait, il est vrai, exigé 
un prélèvement de 3.970.449 fr. sur les béné-
fices antérieurement reportés (Compte des ac-
tionnaires), alors que celle proposée cette année 
par le Conseil permettra dé le doter de 332.162 fr. 

Aux parts de fondateur, dont chacune avait reçu, 
l'an dernier, 8 fr. 262, revient cette année une 
somme globale de 10.891 fr.," entièrement absor-
bée par le remboursement des impôts avarices. 
Le rapport des Commissaires indique qu'il à été 
racheté, âù cours de l'exercice écoulé, 122 de 
ces parts pour un prix global de 18.880 francs. 

Voici les comptes comparés des deux derniers 
exercices : 

BILAN AU 31 DECEMBRE 
1938 1939 

PASSIF : — H- . > 
Capital Pr. 400.000.000 » 400.000.000 » 
Réserve statutaire- . 51.956.880 20 53.925.041 '40 
Réserves diverses.... 381.175.000 » 381.175.000 » 
Réserve spéciale 5.000.000 » 5.000.000 » 
Réserve supplément. 1.100.000 » 1.100.000 » 
Réserve immobilière 3.000.000 » 3.000.000 » 
Réserve spéc. (parts 

de fondateurs) 5.857.573 05 5.876.453 62 
Comptes de chèq. et 

comptes d'escompte 4.781.904.228 34 6.503.310.693 64 
Comptes cour, eré- . 

diteurs 3.780.917.511 79 3.476.371.241-63 
Bons à échéance fixe 38.376.770 » 55.241.280 » 
Acceptations 204.660.559 82 257.482.363 34 
Comp. d'ordre et div, 93.992.874 87 112.944.402 06 
Compte des aotionn. 7.829.081 98 3.858.632-11 
Profits et pertes 39.363.223 78 21.454.907 66 

Pr. .9.795.133.703 85 11.280.740;015 46 
ACTIF : 

Encaisse et Banque 
de France.. 1.171.870.730 22 1.289.506.703 38 

Avoirs dans banques 681.809.134 78 620.628.916 62 
Portefeuille et Bons 

Défense Nationale. 4.963.481.159 79 6.670.522.066' 38 
Reports 8.682.141 25 2.369.200" » 
Correspondants 829.769.492 21 483.931.352' 72 
Comptes courants dé-

biteurs 1.407.736.220 » 1.492.584.188 47 
Rentes, obligations et ; . : 

valeurs diverses.... 1.397.494 55 1.399.924 55 
Participât, financières 6.200.000 » 6.200.000 » 
Parts fondât. C. N.. 5.857.573 05 5.876.453.62 
Avances garanties... 425.323.482 42 376.069,745 69 
Cornpt.. débiteurs par . . .... 

acceptations 204.537.135 22 257.330.573 39 
Agences hors d'Eue. 55.087.571 03 38.177.813 58 
Compt. d'ordre et div. 18.381.569 31 21.143.076 56 
Immeubles 15.000.000 » 15.000.000 , > 

Fr. 9.795.133.703 83 11.280.740.015 46 

Comme les autres établissements de crédit, 
dont nous avons publié déjà le bilan, le 'Comp-
toir d'Escompte a vu croître, d'une année à 
l'autre, après une diminution lors des événe-
ments de Tchécoslovaquie, puis à la veille. de 
la guerre, le montant des sommes mises à, sa 
disposition par sa clientèle : les comptes., de 
chèques et d'escompte s'élèvent de 1 milliard 
721.406.465 fr., tandis que les comptes courants 
créditeurs diminuent de 304.546.270 fr. seule-
ment. En contre-partie, le poste Portefeuille et 
Bons de la Défense Nationale s'est accru de 
plus d'un tiers (1.707 millions), l'encaisse et les 
disponibilités dans les banques d'une soixan-
taine de millions et les comptes courants débi-
teurs de près de 85 millions, augmentations que 
ne fait qu'atténuer la diminution de 346 millions 
constatée dans les correspondants débiteurs. 
Le portefeuille-titres et les participations n'ont 
guère varié. Ils sont estimés, comme toujours, 
avec une extrême prudence. Le même esprit de 
prudence a présidé à l'évaluation des autres 
postes du bilan. Les commissaires notent dans 
leur rapport que le Conseil a constitué les pro-
visions nécessaires pour risques divers et que 
le bilan continue à ne pas faire état des créances 
ayant un caractère litigieux ni des dépenses de 
premier établissement, de mobilier et d'instal-
lation de coffres-forts. A dire vrai, nul n'en 
doutait, 

Pour expliquer la diminution des bénéfices dii 
dernier exercice, les commissaires se réfèrent à 
« la gravité des circonstances exceptionnelles 
dans lesquelles s'est déroulé l'exercice » : 

L'exploitation s'est heurtée au malaise d'une ten-
sion diplomatique prolongée suivie de quatre mois 
d'hostilités. Votre Société a été privée par la mobi-
lisation d'une partie importante de son personnel. 
Les frais généraux ont dû assumer des charges sup-
plémentaires motivées par les mesures de défense 
passive, d'évacuation et de repliement imposées 
par les événements 

Ces difficultés n'ont pas été particulières au 
Comptoir d'Escompte. Tous les établissements 
de crédit les ont rencontrées et — lui comme 
les autres sans aucun doute — déjà surmon-
tées, mais le Conseil du Comptoir a dû en lais-
ser plus nettement apparaître l'influence sur les 
résultats de l'exercice. La Bourse n'en a pas 
pris ombrage : elle a estimé, non sans raison 
semble-t-il, que la réduction des bénéfices était 
pour line bonne part accidentelle et qu'ainsi, 
largement amputé cette année, le dividende 
s'acheminerait peu à peu vers un niveau mieux 
en harmonie avec les cours actuels voisins de 
750. ' ■ ■■ '-';■- :""-'--,7: ■■ '■s -p--V: ' 
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LOTERIE NATIONALE 
Le placement de la dixième Tranche de la Loterie 

Nartionale de 1940 a commencé vendredi. 
Le tirage de la huitième Tranche se fera à Compiè-

gne le 23 avril. 

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE 
DES AGENTS DE CHANGE 

EMISSION : 
L'Air Liquide procède jusqu'au 25 mai à l'émission, 

an prix de 120 fr., de 612.000 actions nouvelles de 
100 ir.,_ à libérer en totalité à la souscription, jouis-
sance1 janvier 1940, à raison de 1 action nov>velle 
pour 2 anciennes, à titre irréductible. Les souscrip-
tions sont reçues à Paris, chez MM. Vernes et Gie, 
au Comptoir National d'Escompte, au Crédit Lyon-
nais et à la Société Générale, contre remise du cou-
pon 3. En conséquence, au comptant, jusqu'au 3 mai 
les. actions anciennes se négocieront, sous deux rubri-
ques : actions droit, coupon 3 attaché; actions ex-
droit, ex-oolipon 3. Négociations du droit jusqu'au 
21 mai. A terme, en liquidations des 30 avril et 15 
-mai «. livraisons en titres droit à la souscription, cou-, 
pon 3 attaché. En liquidation du 31 mai : négocia-
tions en actions ex-droit, ex-coupon 3. Le 15 mai :■ 
reports en actions ex-droit (le droit ' étant négocié: 
séparément); cours de compensation : droit détaché. 
-Neta. — La souscription des actions non souscrites 
à titre irréductible est réservée au prix de 120 fr.,: 
à MM. Vernes et Cie, à charge jusqu'à expiration du 
3" mois suivant celui de la date de cessation officielle 
des hostilités, de céder aux actionnaires qui justifie-

..Tout n'avoir pu exercer leur droit de souscription, au 
l»ïx de 120 fr. augmenté de l'intérêt dà 6 0/0, un 
nombre d'actions égal à celui qu'ils auraient obtenu 
selon leur droit à titre irréductible. Les actions se-
ront cédées coupons 5 et suivants attachés, ou pour 
ceux qui. auraient été détachés entre temps avec le 
montant net et les avantages obtenus par leur uti-
lisation. 

DIVERS : 
Jusqu'à nouvel ordre, les obligations 6 0/0 1920 des 

Automobiles Peugeot pourront circuler en titres dé-
munis de coupons. 

Comme suite aux propositions de règlement faites 
par le Gouvernement grec aux porteurs des Emprunts 
Helléniques en ce qui concerne le service de ces 
emprunts à partir du 1er avril 1940, la suppression de 
la rubrique jouissance ancienne sur ces emprunts a 
été décidé. En conséquence, subsistent seules pour 
ces différents emprunts les rubriques ci-après : 

Jouissance janvier 1940 : emprunts 5 .0/0 1881, 5 0/0 
1884, 4 0/0 1887, 4 0/0 1902 (Chemins de fer). Jouis-
sance avril 1940 : emprunt 4 0/0 1910. Jouissance sep-
tembre 1939 : emprunt 5 0/0 1914. Jouissance 15 avril 

,1940 : emprunts Jonction Salonique-Constantinople 
3 0/0. Les obligations de l'Emprunt Jonction Saloni-
que-Constantinople 3 0/0 pourront jusqu'à nouvel or-
dre circuler en titres démunis de coupons. Le coupon 
du l«r mars 1940 de l'Emprunt .5. 0/0 1914 ne pourra 
être détaché à la cote qu'après recouponnement des 
titres. 

COTE DES CHANGES 

CONVOCATIONS 
D'ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES 

Les Sociétés suivantes convoquent une assemblée 
extraordinaire appelée à modifier, en raison des hos-
tilités, la date de clôture de l'exercice 1939 : 
Etablissements Quillery 
Etablissements G. Leroy 
Alimentation de Provence ■ 
Vermandoise de Sucreries 
Française de Matériel de Ch. de Fer.. 
Denain-Ànzin 
Autos-Taxis Marseillais 
Mines et Produits Chimiques 

22 avril 
25 — 
27 — 
29 — 
30 — 
1er mai 
2 — 
3 — 

JETONS DE PRESENCE 

Notée des Sociétés Datos Jetons Objet 

Tram. Est-Parisien.. 
Or'uîny-Stc-Benùite . 
Cie Aniil. de Navig . 
Yinicie CbanipîuniCjiir. 

Vïmc' IÎR Champagne, p 
Cbcra. de Fer Tunisien 

25-4. 
30-4 
80-4 
15-6 

15-5 
22-5 

0 fr. 25 
5 tr. 
2 fr 
1 tr. 

1 fr. 
3 f r. 

Approb. des comptes. 
Approb. des comptes. 
Approb. des comptes. 
Approb. des comptes 
etincorp <le réserves, 
incorp. de réserves. 
Approb. des comptes. 

Unité 
Cours extrêmes 

an 19 avril 

A Parle ■ 
Londres..'.Fr. 
Nèw.Vorlr. ... 
Belgique .... 
Canada 
Danemark ... 
Hollande .... 
Norvège .',...-
Suède 
Su»sse ....... 

fr. et cent 

pou» 1 1W. et...176 
1H0 dollars ....... i.370 
100 belga tiet 734 
100 dollars 
100 couron 
100 florins 4 2.322 
ion couron. ... 
100 couron. .-....-s ..... 
100 francs ....... 981 

50 à 
„ i 4, 

à .. 
à 
à 2. 
à .. 

170 76 
390 „ 
740 _ 

336 

Banque de France 

Pair 
Ueance théorique 16 avril 

A Londres 1 — — — 
Parl« francs p»i>l£ chèque 124 21 176 5/8 
Berlin reichsm. — 1£ à vue 20 43 /. 
Bruxelles belfa — 1£ d» 35 .. 23 82 1/2 
Amsterdam.,., ilor.etc"— l£ d' 12 107 7 68 ./. 
Milan lireetc — ]£ d" 92 48 69./. 
Athènes iraek.ne"— 3£ d" 375 .. 535 ./. 
Madrid... pes.etc"— 1£ d" 25 22 y, 38 25 
Lisbonne...... escudos — 1£ d» ■ 110 .. li'3 ./. 
Suisse fr.8uiss.- l2 d* 25 2125 17 90 ./. 
Oslo «nr.tlan—l£ d» 18 169 n. c. 
Stockholm..... <1» — IjC d* 18 159 17 40./. 
Copenhague... ri* — ljC d" 18 159 n. e. 
Helsinglors.... mark» — l7 d" 193 2d 185./. 
Bucarest lei — 1£ d" 3136 800 ./. 
Varsovie iloty — i£ d* 43 38 .. ./. 
Budapest pem;oes — 1£ d* 278 19 1/8 
Belgrade dinars — 1£ d* 276 310 140./. 
Sofia. leva —il d* 110 659 285 ./. 
Istanbul piastres — 1/ d« 673 ./. 510 ./. 
Alexandrie d' — 1£ d° 97 1/2 97 1/2 
Bomba; pence —wapie T. T. (lj 18 d. 1/6 ../. 
Shanghai d" — ldoll. d° - _ 3 19/16 
Singapore d" —ldoll. a' .. .. 2/4 3/lc 
Kobe d» — lyen <t» 24 570. 1/4 1/8 
New-York..... nllarseie»— 1£ UT.P) 4 862/3 4.03 ./. 
Montréal d» — 1£ d» 4 862/3 4 4") .1. 
Rio de Janeiro pence — milre de 6 09 3 9/16 

Buenos-Ayres. j «* f*^ }| ; V |17 17 »/? 
Valpaialso dollars — 1£ T. T. .. _ 100 . 
Montevideo.... pence —lfiajtre d* 514 26 1/4 
Lima sols — l£ . iOjsm 17 38 20 ./. 
Mexico pesos — 1£ i" ~ .. 20 ./. 

A New-York (11 avril) (18 avril) 
Paris 2 01 8/4 parité 49.666 1 99 ./. parité 60.251 
Londres... 3 65 3/4 parité 176.336 3 51 1/2 rril: 170.632 

Situation hebdomadaire du 4 au 11 Avril 1940 
Actif 

EBcaisse-or 84.614.317.540 + 13.C67 
Disponibilités à vue à l'étran-

ger 36.509.214 — 3.605.428 
Effets escomptés 4.884.577.850 —213. 845. 0/7 
Effets et narrants agricoles. 1.781.000.000 — 90.000.000 
Effets négoc. et autres em-

plois à l'étranger 46.120.214 » 
Effets négoc. achetés en 

France 7.325.463.200 + 72.000.000 
Avances sur titres 3.471.902.544 4 21.792.215 
Avances à- trente jours maxi-

mum sur effets publics 
n'excédant tas deux ans... 315.247.000 —173.170.000 

Bons du Trésor négociables 
(Conv du 29 fév. 1940) 30.000 000.000 • 

Prêts sans intér. k i'Etat.. 10 000.000.000 » 
A/ances provisoires a l'Etat 

(conv. 29 sept. 1938 et 29 fé-
vrier 1940) 20 000.000.000 . 

Divers 3.811.155:706 —245.507.147 

Passif 

Billets au porteur en circu-
lation ..'....: 157.249.020.ffK - 644.955.275 

Compte couran.. du Trésor.. 75.283.704 + 24.104.080 
Compte courant de la Caisse 

Autonome d'Amortissement. 1.107.551.892 + 37.004.112 
Comptes courants et comptes 

de dépôts de fonds 13.116.480.809 + 121.042.021 
Divers 2.512.830.030 — 57.12U.8GS 

COUVERTUKE DES ENGAGEMENTS 

Montant des engagements à vue 171.731.476.077 
Proportion de l'encaisse or aux engage-

ments à vue.. 49 27 0/0 

Coupons 
ECHEANCE DE MARS 

15 Fces Mot. de l'Agout 5 1/2 0/0 1935 27 50 26 08 
30 Applications Industrielles, c. 36. 12 30 M 06 
5 Fges et Ac. des Ardennes 7 0/0.. 17 50 16 75 
31 Artésienne de Force et Lumière 

5 0/0 1929-1931 25 » 23 48 
26 Gaz d'Avignon, e. 209 262 30 220 » 
22 'Banco di Borna, case 34.., 4 lirc(bloquées) 
15 Bozel-Malétra 6 0/0 1939 36 » 28 04 
26 Chapeaux Mossant, c. 16.... 12 30 9 90 
28 *Est-Asiatique Danois, c. 43 40 kr. dan. au ers 
15 Fichet 6 1/2 0/0 1932 10 83 10 18 
31 Fournier Ostertag et Le Boulen-

ger, c 41 7 30 5 78 
25 Glacières du Parc, c. 18. 6 18 5 18 
25 — — parts, c. 13 32 46 27 73 
20 Navigation Daher, c. 34 41 » 35 42 
29 Omn. Indust. Imm. et Comm., 

0. 16 9 84 7 93 
29 Omn. Indust. Imm. et Comm., 

o. 17 50 > 45 50 
20 Petit Journal 5 0/0 1931, c. 17.... 25 » 24 21 
15 Plâtrières du Vaucluse, e. 68 25 » 25 » 
15 — — jouissance, c. 67 10 » 18 » 

RECTIFICATIONS AUX LISTES PRECEDENTES 
(Prix modifiés par les Sociétés) 

15.Basse-Moselle (Elec. .Gaz),ï/10 P. 17 635 13 942 
15 Grande Maison de Blanc, act.. » 234 J 
1" avr. Nord et Est (Forges, Ac); 

4 1/2 1930..... > 2686 

ECHEANCE D'AVRIL 

FONDS D'ETATS ETRANGERS 
9 "Brésil 5 0/0 1931, c. 19, de 6.25, 

ic. 1-4-38), à 20 et 40 ans > 3 125 
1 •Buenos-Ayres 4 0/0 cx-4 1/2 1910.. au ers 10 » 
1 * — 4 0/0 ex-5 0/0 1910, af., c. 119. — 4 sb. 
1 «Hellénique 4 0/0 1889, c. 102 (à 

perf. et rend.) — 3 eo. S.28 
1 • — 5 0/0 ("93, fund. (à perf. et 

rend.), c. 166.. — 2 s*. 1.8 
1 • — 4 0/0 1910 (à perf. et rend.), 

c 57 - 3 sh. 4.95 
10 "Serbe 4 1/2 1906, c. 65 (14-10-39).. — 27 » 
10 • — 5 0/0 1902. c. 145 (14-11-39).... — 15 » 
10 • — 5 0/0 1911 Oupr. Fond., c. 56 

(14-10-39) - 27 » 
1 "Uruguay 3 1/2 1905-1909. c. 137-123 — 3 BD. « , 

1 • — 3 1!2 1905-1909, 0. 137-123 > 21 54 
10 "Yougoslavie 5 0/0 or 1933, c. 12, 

titres de 250 fr. (15-10-39).. > 6 JJ 
DEPARTEMENTS ET VILLES 

1 Guebwiller 4 0/0 1911-1912, c. de 
12 fr. 50 

1 Jura 3,40 0/0 1896, c. 87 
1 Marne 7 0/0 1925, c. 29..... 
1 Marseille 3 1/2 0/0 1890, c. 99.... 
1 Seine-et-Marne 5 0/0 1936, c. 7 
1 Vienne (Départ.) 3 1/2 1893, c. 94. 

BANQUES, SOCIETES DE CREDIT 
1 Banque de Cannes,c.3 act. A lib. 
1 — act. B non lib., estamp.... 

15 Bque Fonc. Maroc 5 1/2 1929 c. 21. 
— Italo-Française Crédit, c. 10. 

act. lib 
1 — — c. 3, act. non lib..... 

15 — de Provence, c. 20, act. lib. 
15 — — c. 20, lib.,. ,1/4 act 
15 — de l'Union, c, 3 .anc, act... 
15 — — c 3 nouv., act 

1 Crédit Fcier Egyptien 3 1/2, c. 8' 
1 — Fco-C'anadien 3,40 1896-1908, 

c. 87-65, m. 18 fr. fçais fr. suisses S 50 
1 Sté Financ. et Mobil. 4 1/2, c. 55. 

29 Sté Française Reports et Dépôts 
e. 100, act .'. 

1 Union Imm. Ciale Ind. 4 3/4 0/0, 
c. 58 

CHEMINS DE FER 
15 Colonies Françaises 3 0/0, c. 112.. 
15 Cormeilles à Glos-Montfort 4 0/0 

1" série, c. 76 
1 Côtes-du-Nord 4 0/0, c. 65......... 

15 Dakar à St-Louis, c. 108 act. cap. 
15 — c. 40, act. jouiss 
15 Econom. du Nord 3 1/2 bleus c.85 
15 — — 3 1/2 rouges, c. 85 

1 Méridionales 3 0 0 1863, s. 7 1. 50, 
moins 8 0!0 , 

1 Pierrefitte-Cauterets-Luz, c. 83... 
15 Provence ,de la) 3 0/0, c. 105.... 
15 Salonique-Constantinople Jonct. 

3 0/0 1893, c. 40, c à perf. et rend. 
1 Victor-Emmanuel 3 0/0 1863, c.153 

1 A Iran (Houill. d') 5 0/0 1914, c. 52. 
20 Bazaillcs (Mines de) 4 1/2, c. 20.. 
8 Bazina (Sté Fçaise), c 12, act.. 

15 Blanzy Ouest (Charb; Briq.) 4 1/2 
1930, c 19 '.' 

15 Bouble (Mines), c. 47, cap. bis-
tre, act 

» 7 48 
8 50 7 95 

17 50 16 44 
5 74 4 79 

25 » 22 S9 
6 47 4 68 

EDIT 
» 7 668 
» > 

24 75 23 28 

12 30 9 5676 
3 075 » 

20 50 16 58 
5 125 » 

11 40 9 40 
7 90 7 90 

p."ég. 33 753125 

9 22 7 43 

36 90 30 37 

11 87 10 80 

6 15 4 974 

8 20 8 86 
8 20 6 54 

82 > 67 60 
57 73 49 25 

6 457 4 865 
6 457 4 87 

au ers 5i2 
7 38 5 89 
6 15 4 99 

i 3 225 

au ers 6 > 
MINES 

10 25 8 369 
22 50. 20 96 
31 98 27 24 

22 50 20 80 

21 32 17 80 

Société Générale 
des Etabits Bergougnan 
(Caoutchouc brut et manufacturé) 

Société Anonyme 
au capital de 100.000.000 de francs. 

Siège social : Clermont-Ferrand 

Conformément1 à- la décision votée par 
l'assemblée générale du 28 décembre 
1939, le solde du dividende de l'exercice 
clos- le 30 septembre 1939, sera payé à 
raison de 10 fr. bruts par action (impôts 
à déduire),, contre remise du coupon 70 
a/partir du 15 mai prochain. 
.. . Le. paiement de ce, coupon dont le 
montant net est de : 

!«'Pour'les titrés riorhinatiJfè apparte-
nant à des personnes pbysyrues depuis 

plus de six mois avant la mise en dis-
tribution et passibles de l'impôt de 18 %, 
S fr. 20 ; 

2° Pour les titres nominatifs apparte-
nant à des personnes morales ou à des 
personnes physiques depuis moins de 
six mois avant la mise en distribution 
et passibles de l'impôt de 27 %, 7 fr. 30; 

3" Pour les titres au porteur, 7 fr. 30, 
sera effectué au choix de MM. les ac-
tionnaires : 

Au siège social, à la Succursale de 

Paris, 9, rue Villaret-de-Joyeuse; à la 
Banque Chalus, à Clermont-Ferrand, et 
dans ses agences; à la Banque Nuger, 
à Clermont-Ferrand, et dans ses agen-
ces; chez MM. Saint-Olive, Cambefort 
et Cie, banquiers, 13, rue de la Répu-
blique, à Lyon; chez MM. R. Josse, E. 
Lippens 'et Cie, banquiers, 37, boulevard 
Haussmann, à Paris. 

Aux Sièges et Agences de la Banque 
de Paris et des Pays-Bas; de la Banque 
Nationale pour le Commerce et l'Indus-

BANQUE DUPONT & FURLAUD 
CAPITAL 20 MILLIONS DE FRANCS 

TOUTES OPÉRATIONS DE BOURSE ET DE CHANGE 
SUR LES PRINCIPAUTE MARCHÉS. FINANCIERS 

Téléphone EUROPE 35-94 (3 lignes) 

•HÔ. boulevard M*'tij*sàrmâbWri',''"PÂR'Ï-S-'V'III»"" 

trie; du Comptoir National d'Escompte 
de Paris; du Crédit Commercial de 
Franoe; du Crédit Lyonnais; de la So-
ciété Générale; de la Société Lyonnaise 
de Dépôts et de Crédit Industriel. 

MM. les actionnaires sont informés 
d'autre part que les actions 1 à 150.000, 
dont le dernier coupon sera détaché le 
15 mai prochain, seront échangées à 
partir de cette date contre de nouveaux 
'titres. 

En conséquence, à partir du 15 mai 
1940, les actionnaires propriétaires d'ac-
tions de cette, catégorie, voudront bien 
déposer à l'une des Caisses' désignées 
ci-dessus leurs titres anciens à échan-
ger (porteur ou nominatif). Les nou-
veaux titres leur, seront, délivrés sans 
frais dans le plus bref délai possible. 
Cet échangé s'effectuera sans confor-
mité de numéros. 
Le- Président du Conseil d'administration 

Directeur Général t 
•" R. BERGOUGNAN. 
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BOURSE DE LYON (0 

METALLURGIE 

Atelion du Furan 
Carburât. Zénith 544 
Séguin (F.Cuiv...-M.) 
Franche-Comté 250 

Saint-Etienne, ..ord. 
H Fourn. dé Chasse. 
Horme et Buire. 

665 
3900 

10 
Terrot (EtaW.) 1398 

HOUILLÈRES 

Montrambert. S25 
Rochebelle, cap Mb 
Blanzy .... 

La Bouble, cap .... 
La Péronnière 
Roch.-Mol.-Firm.oap 

GAZ ET ELECTRICITE 

Aux. Ed. et Force... 
CIU du Bourbonnais O 
Réun. Gaz & Elect. Mb. 
Bit de Lyon 
Gaz et Elect. Sud Est. 

Banq Réf. du Centre 
Soc. Lycnn.de Cép.ts 
Rue Impériale 
OBM. etTramw. tyon 
Etains Bayas-Tudjuh 
Min. Lyonnaise, ac-.. 
Gerland (Soc. Chim.) 
Gignoux Barbezat... 
Givaudan-Lavirotte.. 
Prod. Chim. Coignet. 
Bar Améric 
Brasseries Georges... 
Docks Lyonnais 
Econ. d'Alimentati : n. 
Ferrand-Renaud 
Laitière Moderne 
Mag. du Casino 

92 
770 
219 
380 
900 

Electr. de '* Graine . 
F. et Ecl. de Grenoble 
F.'* Mot Vercors, ac*. 
Hyd.EI. d'Auvergne-, 
Hyd.-ÈI.Fure Marge. 

DIVERSES 

270 
963 
350 
980 

375 
430 
345 
650 

Moder d'Alim. nouv. 
Lyon, de Madag «ru 
8ynd. Lyonn. Madag. 
Aux Deux Passag, LUI 

G BazardeLyon,cap. 
 jouliS. 

G Magas. Cordeliers. 
Dufcur et Chaboud.. 
Devay et Paule 
Schappc de Lyon.... 
Lyonn. Textiles 

— — par'. 
Man. Tresses-Lacets. 
Text. Arii'. duRh!>ne. 
Les Fils CharveL-,..-. 
Papet. Navarre, ord.. 
Tanner. Lyonnaises.. 

485 , 
745 

880 

59 
49 

132 
53 

640 
3075 
525 
758 

1350 
475 

39 
555 

BOURSE DE MARSEILLE ci) 

Brais Médilerr cap Madag. (Mars.de) an 2340 . 
Brasserie le Phénix.. 1270 .. 485 . 

1280 .. Mérid. d'Ecl. et Force 87 
Navigation Mixte 615 ,. Gaz et Eiect.Mce jçe ... i 
Remorq., Trav. Marit. 588 .. Tuil. de Marseille... 93 
Agricole Algérienne.. 950 ., Tuiier. Romain Boyer 190 . 
Emyrne, ac 1515 .. Glycérin • rSi»"?»,,n 680 . 

1495 .. Prod. Ch. du Midi.ccp. 500 . 
Enlida (Fr.-Air.), |co 1925 .. 610 . 
Medagasr. i./r n 990 .. Ratfin. Saint-louis.. 2810 . 

— parts. 1425 .. Entrep. ! partie, auto. 12B . 

BOURSE DE NANCY «> 
All.d'AI.(Ungemach) 
Etlbl. Goulet Turpin. 
G,!s Moul. Strasbourg 
91s Moul. Vilgrain.lib. 
Mielie et C (Etabl.). 
Naneéienne d'Alim . 
Crédit Fonc. et A -L. 
industrie Lorraine... 
Brass. Champign. i. 
S.A.L.E.C.ord.... 
Union Gaz et Elect... 
Carboniq. Liquides... 
Eaux M. Ribéauvillé. 
Gantois-Boucher, cap. 
Man. Mach. H -Rhin. 
Cyc. Peugeot, I . KM* 
Forges de Commercy 

' 430 
900 Ol 
1160 d. 

45 
195 
530 d. 
260 ., 
320 
.40 
500 d. 
138 d 
500 d 
400 d 

1140 
220 ,, 

1000 

Charbon du Midi nouv. 82 
Recherches Mini res. 140 
Papet Ciairetontaine. 400 
Weibel (Besançcn).. 52 
Weibel (Kaysersberg) 90 
Alsac. des Carburants 40 
Potas. de Blodelsheim 160 
Salines de Dombasle 10000 
Thann et Mulhcuse.. 5800 
Dollfus-Mieg 4550 
Herzog 650 
Cristal), de Baccarat, mx 
Valierysthal, 11b 
Ch. et Cim. Haut-Rhin ... 
Cimente do Lorraine. 
Séquan. Cap., 1 100 1380 

BOURSE DE BRUXELLES 
FONDS D'ETAT VILLES 

Btlge 2 y2 % 
— 3 %, 2 série.. 
— Unit.4%1'.ér. 

Anvers 2 >/2 % 1887.. 

51 70 
66 15 
79 50 
68 50 

Anvers 2% 1003 ... 
Bruxelles 2 % 1905. 
Oand 2 % 1896 
Liège 2 % 1905 

BANQUES ET HYPOTHECAIRES 

Congo Belge 1040 .. 
Anvers 577 50 
Italo-Belge 687 50 
Nationale de Belgique 1475 .. 
Caille G1 Rep.et Dép. .... 
Crédit Anversois 

Crédit à l'Ind. (Nat.) 
Brufina 
Société Génér. Belg.. 
Cr.Foac.Ext.-Or.,act. 

— 1/10 part. 
Hypoth. Beige-Amér. 

55 50 
55 
53 .. 
52 .. 

240 .. 
330 .. 

1915 .. 
3750 .. 
367 50 

2670 .. 

CHEMINS DE FER 

Chem. ter Belges (un.) 507 
Congo8up G Lacs.c. 350 

— —- —- jouis. 156 
Kitanga, ord 210 

— Jouis 421 

Mons Hautmont,|ouis. 66 50 
Welkenraedt, jouiss.. 20400 .. 

Canadian Pacific... 169 

TRAMWAYS ET TRUSTS (Électricité) 

Tramw. Bruxell.,p. s. 
— — dlv. 
—Buenos-Ayrts.cop. 
— — 1/20 part 
—Caire 
—Rosario, div 
— — 1/100 part ... 

Electrobel, cap 991 25 
Eleetrorail, cap 777 50 

1630 

62 
148 
210 

15 

Eleetrorail, fond 2250 
Orientale d'Electr.. 
8idro, priv. 
Tienstsin, crd 
Sofina, 1/50 

Barcelona Traction.. 
Brazilian Traction... 
Mexico Tramways... 

317 50 
116 

1285 .. 
96 . 

135 50 
221 25 

8 . 

GAZ ET ELECTRICITE 
Auxii. Electric, ord.. 565 .. , Gaz et El. Hainaut, P, 590 
Cent. El. S.-et-Meuie, 602 50 — Part 2460 
Electric, de Rosario. 585 .. Gén.Gaz et Elect.,» s 84250 
Electr.de Sofia, ord,. 450 .. I Hiia.-Am.Elect. Hi.ule. 6«3 

METALLURGIE 
Aciéries d'Angleur... 342 50 
C » El.Charleroi.cap. 635 .. 
Ateliers de la Meuse. 370 
Cockerill 827 56 
Armes de Guerre ... 535 .. 
Clabecq (Forgesde).. 38150 .. 
Providence (Forges). 8000 .. 
Haine-Saint-Pierre. 285 .. 
Thy-le-Chteau 1250 

.Espérance-Longdoz.. 3700 .. 

CHARBONNAGES ET 
Abhooz-B.-F.-Harens 
Aiseau-Presle 
Amercœur 
Anderlues 
André Dumont 
Ans-Rocour 
Beeringen 
Bernissart 
Bois-d'Avroy 
Bonne-Espèr.- Batter. 
Bonne-Esp.-Lamtus. 
Bonne Fin 
Bonnier 
Carabinier 
Centre de Jumet 
Cheval, et G Mach 
Courcelles-Nord 
Eelen Aseh 
Elisabeth 
Espér.-B -Fortune.. 
Gouffre 
Grande-Bacnure 
Hainaut 
Hasard 
Hensies-Fomm., cap.. 
Hornu et Wasmes... 
Houill. Un. Charleroi. 
Ka ping 
Kessales 
La Louv -Îars-Lonc. 

1780 .. 
5175 .. 
3970 .. 

400 .. 
1085 .. 
1185 .. 
772 50 
687 50 
305 

2800 .. 
2800 .. 

239 .. 
4530 .. 
612 50 

6850 .. 
218 .. 
201 .. 
407 50 
452 50 

3290 .. 
13300 .. 
2500 .. 
1035 
755 
640 .. 

1840 .. 
402 50 

95 50 
4950 

130 

Kofeoken 1825 .. 
8ambre-Mos6ilo, ord. 1930 ,. 
Cugrée-Marihaye ... 640 -
Sambre-Escaut 1035 ,. 
Baume et Marpent.. 4480 ., 
Métall. du Hainaut.. 250 .. 
Tubes de la Meuse . 3750 .. 
Providence Fusse (B) .. .. 

I Burbach-Eich-Dud . 3100 .. 
j Dit erdange (Hadir) . 2675 .. 

MINES rHiVj ALL-CUES 
1 Laura-Vereeniging... 2820 .. 
| Levant et f rod. Flenu .. .. 

Limbourg, Meuse 
Mariemont-Bascoup. 
Maurage 
Minerie 
Mbnceau-Fontaine.. 
No'el-Sart-Culpart... 

! Nord de Charleroi... 
Kord de Gilly 
Patience et £ eaujonc. 
Petit-Try 
Çuatre-Jean 
Eessaix 
Réunis de Charleroi. 
Sacré-Madame 
Tamines 
Trieu-Kaisin .... 
Unis Ouest de Mons. 
Wérister 
Wilhem Sophia 

| Asturienne 
\ F rince Henri 

Mines Péunies...... 
Mortagne 
s.'ouv.-Yontagne, pr.. 
Prayon 

I Vieille-Montagne a" 
1 Zincs de Silésie, ord 

1225 .. 
1590 .. 
5775 .. 
1575 .. 
8000 .. 
8525 .. 
1870 .. 
7275 .. 
1240 .. 
7900 .. 

390 
1550 .. 
525 .. 

3810 .. 
6400 .. 
612 50 
432 50 

4480 .. 
1 400 .. 

147 
250 .. 
121 . 
75 50 

720 .. 
867 50 
53 

COLONIALES El CAOU'IGLOUCS 
Auxil. Crands Lac?.. 835 Soge'or 1315 .. 

— — pars 1B75 Pét.du Congo 335 
Geom'nes, cap 421 42 25 
Katanga, priv. (70 ). 275 Congo (Corn et Ind.) 1305 .. 

— ord. (60'). 275 Elevage au Katan a. 262 50 
Kilo-Moto, >• • 1720 320 

313 75 Kasa , par s (100 )... 154 50 
Min. Congo ord., I fjo'p. 62 50 Federated Malais 66 50 
Min. G Lacs,ccp.,v 692 50 Huileries de 1 cap... 171 .. 

1520 Sumatra î parts.- 450 
Un. M. Ht-Katanga.. 3355 • • 82 .. 
Ciments Katanga ... 1320 .. 1 Kitobola (Col. Belge) 43 

Auvelais (Glaces) ... 10350 .. 
Bohème (CI.et Ch.). 63 50 
Charleroi, oct. (5).. 1715 .. 
Midi de la Pologne.. 95 
Moustier 5875 .. 
Saint-Roch 9450 .. 
fil. Verr. sp. N France 1175 
Belges à ijumet, cap. 
Bennert-Bivori, crd. 
Libbey Owens, p.s... 
Verrer. Donetz, jouis. 

DIVERSES. 
G » Conduites d'Eau. 
Eaux d'Utrecht 
La Vesdre 
Lini re Gantoise 
Soie Belge 
Soie Viscose, p.soc. 
Industr. Chtnrî ues.. 
Union Chimique 
Flandria 
Sucrer. Pontelongo.. 

39 50 

245 

1255 .. 
1360 .. 
230 .. 

2400 .. 

375 
342 50 
315 .. 

BOURSE DE NEW-YORK en 
U.8.Treai.," 2 3 4 1947 109 9 16 — 23 4% 1960 108 7 16 

CHEMINS DE FER 
Atchison 
Baltimore et Ohio... 
Canadian PaCilic.... 
Chesapeake et Ohio. 
Erie 
New-York Central... 

Pure Oil, ord 
Stand Oil Calisornia. 
Stand.Oil New Jersey. 

22 ./. 
5 ./. 
5 1/4 

39 . . 
1 3 8 

15 7 8 

Northern Pacific. 
Pennsylvania 
Reading 
Southern Railway. 

— Pacific. 
Union Pacific 

Anaconda 
Cerro de Pasco 
Kennecott Copper... 

American Can 
— Smelting,.. 
— Tel. et Teleg. 

Baldwin Locomotive. 
Bethléem Steel 
Chrysler 
Du Pont de Nemours 
General Eleciric 
Général Motors (New) 
International Nickel. 

PETROLES 
10 3 4 Stand.Oil of Indiana. 
22 1 2 Shell Union Oil 
40 1,2 Socony Vacuum Oil. 

CUIVRi. 
30 ' Miami 
37 1 4 Phelps Dodge 
37 18 ; U. S. Smelting 

DIVERSES 
114 3 4 Internat. Petroleum. 
50 18 Int. Teleph. et Teleg. 

172 3 8 National Lead, nouv. 
15 ./ Radio Corporation... 
78 1 4 Republic Steel 
85 1/2 United Fruit 

186 1/4 United Aircratt 
37 1/4 U. 8. 8teel 
53 3 a U. S. Rubber 
30 3 8 Westinghouse Electr. 

8 .'. 
21 3 a 
15 1.8 
16 ./. 
12 1/4 
95 1/8 

27 5 8 
12 5 8 
11 . . 

11 1/4 
36 5 8 
62 1/B 

15 5 8 
3 1 2 

20 5 8 
6 3 8 

20 3'4 
81 1 2 
50 ./. 
59 3 4 
32 3, 4 

113 .;. 

BOURSES CANADIENNES 
164 

Brazilian Traction ., 10 4 
British Amer-Oil 22 3 8 
Brit, Columb.Pow.A 28 1/2 
Can. Car & Foundry 13 4 

6 . 1/4 
Can. Ind. Alcohol .. 2 ■ 8 
Canada Mailing .... 38 /. 
Canadian Pacifi: ... 7 3 8 
Dominion Bridge ... 36 

Textile ... 88 /" 
Hiram Walker 42 
Impérial Oil 14 1 a 

Tobacco of Can. 15 . >,'B 
Intern. Petroleum... 22 . 

5 '4 
Montréal Llght .... 30 3/4 
Nation. Breweries .. 35 1 /2 
Nation. Steel Car... 64 1 /2 
Ogilvie Flour Mills.. 31 1 ,2 
Power ot Canada... 10 • 

Çuebec Power , 
Shawinigan Water. 
Steel Cy of Canada . 

15 
22 7 8 
79 .7. 

Consolida!. Mining 42 1 1/4 
Hudson Bay Min.... 30 , 

42 ./. 
Noranda Mines ..... 70 1 2 

24 1 !4 
14 ./. 
23 1 2 

4 25 
Me Intyra Porcuiino 47 ' 1 2 
Siscoe Bold 0 85 

3 10 
Wright Hargreaves.. 7 40 
Bralarno - ..... 10 1 '4 

2 10 
3 30 

BOURSE DE LONDRES (0 

FONDS D'ETAT 
Consolidé 2 % %.., 72 ./. 
War Loan 3 Yi %.. 99 1/16 
Funding4 ,iy6c-/0 109 ./. 
Fran ais « }', 10 3 4 

— 4 % (Em.brlt.) 10./. 

Brazil fund. 5%.... 
— 5% 1914 

Chinoil 5% iyi2 ... 
■lapon 6 % 1924c... 
Turc 7 Y% % 1933... 

BANQUES 

Sanque d'Angleterre. 
B-, A. £ 4 

lin. Col. « ter. 1 
Cla»*; - 8% pr. 

... ./ 
9 1 2 

-9 ./I 
67 . . 

Lloyds (£"-£>:)?.! 
Midland (£ '-Vi lib.) : 
Nat.Prov. (£;-E , p) 
Westminst., f <«*$ 1 p 

36 . '. 
31 1,2 
.26 1/2 
■53 1/4 

1 1/4 

5 .1.6 
a s/a 

43 . 1 
76.. 

CHEMINS DE FER 
Great Western crd . 47 1 2 B. Ayr. Western, ord. 7 , '. 
Lon. Mid. etSc tord. 22 1/2 Canadian Paciic... 878 
B'.Ayr.Gr.Sou h., crd. 8 '. Nitrate Railw 50 

MINES D'OR VAL. SUD-AFR. MINES METAL. 

Anglo-Amer. Corp... 
Areas (Government). 
Brakpan 
Central Mining 
Crown Mines 1 
Daggafontein 
East Daggafon.ein.. 
De Beers, crd 

— priv 
East Geduld 
East Rand 
Geduld 
Goldfields Conso'..., 
Grootvlei 
Jagersfontein 
Johannesburg Inv... 
Modderfonlein nouv 
Modderfontein B.... 

I 3/4 
1 21 32 
2 13 32 

14 1/4 
4 ../.. 
2 1/16 

1 15 16 
8 1 16 
10 1 2 
11 . . 

2 3 
a . . 

2.9 
5 1. 
II 16 

2 .5 16 
20 6 
16.. 

Randfontein Estâtes . 1 15 16 
Rand Mines 7 9/16 
Westwitw 3 7B 
West Holdings 17 1 .7, 

Chartered 20 9. . 
Roan Antelope 14 9.. 
Rhokana Ctrp 10 1 4 
Selukwe (2 6) 2.9 1 2 
Tanganyika 3 9./ 

Ashanti Gcld ields... 3 7 32 
Aritton 9.6 ./ 
Blbiani 25.3 ..'. 

Gt Boulder Prop., 
Rio Tinto 
Trapca 
Wiiuna 

8.1 
14 1/2 

3 6..'. 
5.1 ./ 

VALEURS METALLURGIQUES AVIATION 

Brown (John) 33.3 1 2 j Vickers ; 18 
Colville 
Dorman Long.. 
United Steel..., 

23 1 
23.9 
22.9 

1/2 
Fayred Avia ion.... 14. 1 2 
Handley Page 15 3 
Rolls Royce 4 1/2 

VALEURS INDUSTRIELLES DIVERSES 

Associated Ciment,. 
tri ish A uminium.. 
Dun 03 Rtbber 
Impéria' Chemi a!.. 
ï ever Bros etUniiev. 
Tate et Lyle 
Uni eu Mo asses.... 

American Celanese.. 
British Celanese 
Courtauld's 
Coats J. P 

Anglo-lranian, ord . 
Anglo-Egyptian B.. 
Burmah 
Canadian Eagle.... 
Lobitos 
Mexic. Eagle crd. 

2 9 
53 

36.6 
31 6 
31 6 
53.6 
26.6 1 

7.6 
8.3 

38.1 
38.6 

British Amer. Tob... 
Impérial Tobacco ... 
Dis iller'i 
Guinness 

5 11 32 
5 27 32 

68 3 
77 9 

Lyons 4 3,16 

Marconi Marine.,.. 
Prudential A 
Sudan Plantations. 
Cunard 

27.6 . . 
24 3 4 

32.9 . 
3 1 . 

Penîn.ui. et Oriental 21.9 

PETROLES 

2 23 32 
3 1 4 

3 15'16 
8 1 / 
1 31 32 
6 3.. 

Royal Dutch 29 6 ./. 
Shell Transp. ord .. 3 23 32 
Steaua Romana (Prit 4 1./. 
Trinid. Leasehoids .. 3 15 16 
VenezuelianOilConc 1 1 /32 

— Prel, 1 11 32 

Anglo Dutch Plant. 
Angio Maiay. 
Gula Kalumpong 
Highlands et Lowl . 
Kuala Lumpur 

CAOUTCHOUCS 
Linggï 1.10 1/2 
Malacca, ord 16.6 /. 
Rubber Trust 30.6 . . 
Sennah Rubber 20.6 ./. 

22.3 
B 6 

19 5 
23 9 
20.. Vallambroia 5 9 

BOURSE DE BERLIN d) 
Altbesitzanieiha.... .147 14 
Deutsche Ban'<...... 122 3 4 
Dresdner Bank 113 . . 
Ham urg Packettl.. 68 3 4 
Nord diut. Lloyd ... 66 ' 
Allg.-Elect.-Eesellsc. 138 1 2 

Bemborg 152 
I..G. Farbenindustrie. 183 1 4 
Harpener 168 1 2 
Schuekert /. 
Siemens Halske..... 235 . . 
Ver.Stahiwerke ... 112 1 4 

BOURSES SUISSES ai 
Crédit Suisse 366 .. 
Soc. Banque Suisse.. 363 ,. 
Electr0 Bank 20! .. 
Banq.Comm.de Baie 168 .. 
Motor Columbus.... 165 
Alumin. Neuhausen. 2475 
Bally 1000 

Sulzer 700 .. 
HiS.-Am. Elect I : . 1298 . . 
Ind. Ch. Bêle (Cita). 483 1 
Sandoz 7200 , 
Schappe de Bile 400 .. 
I.G. Chemical 430 
Nestlé 1141 .. 

BOURSE D'AMSTERDAM d) 
Amsi. Bank 85 7, 8 
Royal Dutch 208 3 a 
A.K.U. (Enka) 38 1,4 
Unilever BO 3 4 
Philips 111 3/4 
H.V.A 338 '. 

162 3 4 
15.'. 

Amsterd. Rubber.. 
Sonembah 
Chade 
Cuit. Java 209 .1. 
Deli Mlj 175 ./. 
Nedert. Hand. Mlj.. 82 . '. 

BOURSES ITALIENNES .a> 
Rente 3 </2 ' 
Fiat 
Snia 

70 40 
505 . 
471 50 

Monlecatini 208 50 
Adriat. di Eiett 201 50 
Ediien 346 .. 

BOURSE DU CALREai 
Egypte unlf 79 3 
Crédit Fonc. Egyptien ... . 

— lots 1933 . . 317 .; 

Banque d'Athènes .. . ,1. 
Eaux du Caire, jouiss 304 . '. 
WadI Kom Ombo... 6 25 32 

(1) En raison de la lenteur des transmissions cer-
tains de ces cours remontent au début de la se-
maine. 

Le Directaur-Sérant 4 H. de SAINT-ALBIN 

Imprimé en Franc», chez Dubois «4 Bauer, 34, ru« Lailitt», Paris . 


