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COURS ET REVUE DES CHANGES

CHANGE SUR PARIS : Cours de Clature -hebdomadaires

des Changes sur Paris, du

o6nov. | 3 ddc. |10 déc. (17 dée. |24 déc_.

5|47 8615 | 47 861/{1)
> 531 1007

.. | 100 60| 100763 100 63

AthENes: . tuaeaaiasal I 87(- 99 87 10072 fi1 1098

sl 55 510
Barf'elone ; 51 05 G 92| 80 97
Berlin

100 100 58| 100 t’ﬂ
gﬁ;gi}::t - 32 1(];1) : iglgé(ﬁl
Constantinople .... z 22:80 ; 2
Francfort 80 9 g 83 S
: 0 10013
628, .

s

Amsterdam ........| 4793 47 90%

Madrid ..
Rome ....
Saint-Pétersbourg .

31 déc.

47 82
100 67
100:. .
b
81
100
101 :
22 99%
81a.
100
100
640 ..,
25 3
5 50

95100 383

3765
9% 32

Vienne:(a vue) -
e {473 - mois). - .

95 32

. Belgique

‘Scandinavie.
. guisse

‘ italie (lira). .-

CHANGE DE PARIS : Cours moyens:da Paris sur
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Allemagne. ..

5 316|125°315| 95 32}125:326| 25.30
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470 ..| 470 50| 473 50| 477 50| 474 ..
208 208 94| 208 87| 208 87| 20894
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104 i 104 87
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AUX COURS DES CHANGES dn 2 janvier 1914
100 francs

en billets de bangque élrangers

o valenl en France :

10014 | Billets A llemands... ... 99 86

Anglais.......... 100

Ausiro-Hongrois

BelBs. o emamnne

Espagnols
Grecs

100 francs d

err billets de banque frangais
valent & l'étranger

en monnaie nationale :
En Allemagne...u..e=se-

e

Italie

Porlugal ...

Roumdnie..
En Russi€:...- &
En Scandinavie .
En Suisse......
En Turquie-.

Portuga
Roumains.

Scandinaves. . .-
Snisses....
Turcs......... e

L, Pibces d'Egypte......
; — des Klals-Unis.-

En E, 17 e A SR
Aux %‘%Ecs« Uniss. eivoes
Au ‘Mexique...- i
En Républ. Avgentine:.. lo!
Au Chili. i ;

Au Brésil'..
Aux Tndes
Au Japon:.. a8 D
En Chine..... o

—  du Mewique.....

Billels dela]ﬂé})‘.‘.&‘rgeut:

du Chili....... .

—  du Brésil...ioae

| Piéces des Indes........

BTG | o0 ) vy SRS
de la Chine.

NUMERAIRE, CHANGES' ET METAUX PRECIEUX

Paris, le 2 janvier 1914
Iéchéance de fin d’année étant écoulée, une des cauges qui

altiraient au dehors les capitaux franais a cesse d'agir’; lle
paiement des nombrenx coupons de janvier: influe dans le
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meéme sens sur-le cours des changes, et il n'y a pas' 4 s'éton-
ner de voir les devises étrangéres subir, a la fin de la hui-
taine, un brusque mouvement rétrograde. Le chéque sur
Londres perd ainsi 2 centimes 1/2; et Ie reichsmark 22 eenti-
mes. Le dollar faiblit également et recule de H0 centimes.
Amsterdam, par contre, cloture en progrés de 7 centimes.
La couronne austro-hongroise se conforme 4 la tendance gé-
nérale et finit en baisse; le rouble est stationnaire.

La peseta, qui avait exceptionnellement relevé ses conrs
sous l'influence des besoins spéciaux de capitaux dont nous
avons parlé, se tasse et revient aux environs de ses cours
antérieurs. Le milreis perd 8 centimes.

Le franc belge, toujours trés lourd, perd 6 1/2 pour mille;
la® lire accentue, au contraire, son mouvement de reprise,
qui se prolonge depuis plusicurs mois dune facon remar-
quable; pas de changement sur la. devise suisse.

CHANGES SUR LONDRES : Cours moyen du jeudi
sur Londres de :

3 dée. 10 déc. | 47 dée. | 25 dée. [ 1= janw.

Valeurs a vue

Yokobama .....| 2/0 3/8 3/8.1 2/0 3/8 | 2/0 3/8 | 2/0 3/8
Singapoure.....|-2/& 1/16| 2/4 1/16| 2/4 1/16| 2/4 1/16] 2/4 1/18
Hong-Kong ....|1/11 1/8 T/16{1 /11 5/46] 1/11 1/4. | 1/11 3/16
Shanghai 2T 3/ | 2/7 8/8 | 2/7 5/8 | 2/7 1/4
Bombay 1/4 1/16 i 1/16 1/4 3/32f 1/4 3/32| 1/4 3/32
Calcutta .. . 4 3/32 1/4 3/320 1/& 3/37 1/4 3/32
Alexandrie 7 38 | 9T A& | 9T 1/4 | 9T 1/4
Valeurs a

30 jours de vue
Rio-Janeiro.... 5/% 16 5/32| 16 5/32 18 5/32| 16

Valparaiso:.... 32 17/32 9. 7/16 9.13/32 9

Buenos-Ay'es(or) 48 3/16) 48 3/16| 48 1/16| 48 3/32
Or en barres... Lo \T2S TS | T8 | TTI9s
Argentenbarres| 26 5/8 26 34| 26 11/16] 26 11/16} 27 9/16

Les devises chinoises obéissent & la tendance lourde de
l'argent en barres ; Hong-Kong perd: 1/16 et Shanghai 3/8 ;
aucun changement & noter sur les autres changes d'Extréme-
Orient.

Bien que le cours du change sur I'Inde n'ait pas varié, la
demande est moins active. Le Conseil de I'Iude ofite: encore
80 lakhs de roupies de traites et transferis télégraphiques
aux adjudications du mercredi.. Pour la semaine derniére le

A 7.364.241 roupies ayant fourni

total des ventes s'est élevé a
un produit de 413.779 liv. st.

La devise égyptienne n'a pas varié ; on ne signale pas de
nouveaux envois d'or ef dans la direction de Londres ; 250.000
livres sterling, déjd annoncées sont en rvoute actucllement.

Le milreis brésilien est stationnaire; la piastre argentine
regagne une légére fraction. Valparaiso fléchit de plus d’un
quart de point, malgré les projets de stabilisation formés
par le gouvernement chilien.

Aucun incident sur le marché de Ior en barres, ou la
Bangue d’Angleterre ne rencontre pas de concurrence, sauf
celle de I'Inde qui est assez active.

Les mouvements d’or sur le marché libre, avec les pays
extra-européeus, ont été les suivants pour la semaine du 18
aun 23 décembre :

Entrées
Afrique du Sud .. 1.057.000 Inde..
Australie. . $3.000
Afrique occidentale.  24.000
Ameérique du Sud.. 20.000

Total...... 1.184.000 Total. ..... 197.000

Lrargent e¢n lingots s'alourdit par suite dlordres de vente
venus de Chine, et fléchit de 1/8 penny. ;

Les exportations d'argent en Orient, pour la  semaine
du 18 au 23 décembre, ont été de 11.000 liv. st. & desti-
nation de FInde, ce qui porte le total, depuis le 1 janvier,
a 10.498.000 liv. st., contre 13.786.5001iv. st. pour la périede
correspondante de I'année dernitre.

Sorties

oo enininaaty o

19%.000

Escompte hors bangue

Places 4 déc. |11 dée. | 18 déc.| 26 déc.

2 janv.

Paris S Al g
Londres........| 4
Berlinm o e
New-York-(Call
money) .

12 | 3 8/4 i S/4
1316 4 7/8 i 7/18
3/8 4 1/2 1/2 1/4

518 3 5/8 5/8 12

3
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SITUATION GENERALE des BANQUES d'EMISSION

Le bilan de la Banque de France présente anjonrd’hui
dans' Lencaisse-or une diminution de 9.707.000 fr. résultant
uniquement de prélévements de la circulation intérieure, &
raison de 486.000.fr. & Pavis et de 9.221.000 fr. dans les suc-
cursales.

I'encaisse-argent est en diminution de 1.486.000 fr. La
circulation a prélevé 3.304.000 fr. & Paris ot versé 4.318.000 fr.
en province ; il a été envoyé 2.500.000 fr. en Afrique ocei-
dentale.

La cireulation des bhillets augmente de 321 millions, le
portefenille de 450 millions, les avances de 24 millions, les
comptes courants des particuliers de 188 millions. Le Trésor
a prélevé 75 millions.

A l'approche de la fin. de I'année, le hilan de la Banque
d’Allemagne est héancoup moing chargé que l'année der-
niére : l'or diminne de 14 millions, les billets augmentent de
141 millions, les comptes courants de 58 millions, le porte-
feuille de 139 millions. La circulation, reste inféricure do
97 millions & la limite fiscale.

Les mouvements d'or avec I'étranger; 4 la Bangue d'An-
gleterre, se réduisent 4 des achats de barres qui forment un
total de 775.000 liv. st.

Grice & ces entrées et aux restitutions de la circulation,
Iencaisse augmente de 48 millions; les besoing de fin ’an-
née accroissent de 405 millions le portefeuille et de 475 mil-
lions le solde des comptes courants privés ; celni des comptes
courants publics n'augmente que de 21 millions et la pro-
portion de la réserve aux engagements, passagérement
déprimée, est de 35.39 0/0.

La fin d’année sannonce également comme assez calme a
la. Banque d'Autriche-Hongrie, dont la cirenlation aug-
mente de 11 millions, le portefenille de 13 millions, les
avances de 22 millions, les comptes courants de 26 mil
lions.

1L est sorti de la Bunque Nationale de Belgique 6 millions
d’argent et 21 millions de billets; le portefenill auygmente
de 34 millions, dont 23 millions au compie du papier sur
Iétranger ; les avances diminuent de 6 millions et sont
moins chargées qu'elles ne l'ontétédepuis le début de I'annde.

La Banque d’Espagne a livré 4 la circulation 7 millions
d'argent et 15 millions de billets ; les crédits accordes aug-
mentent de 4 millions aw portefeuille et de 4 millions aux
avances sur titres. Les comptes courants des. particuliers
augmentent leurs soldes de 12 millions, mais le Tiésor a
prélevé 19 millions.

La Banque Néerlandaise a recu un peu d'or des colonies
et les besoins de fin d’année ne sont pas encore sensibles,
mais le Trésor a encore demandé prés de 3 millions 4 Ja
Banque.

Au bilan de la Banque de Russie, I'or angmente de 8 mil-
lions et les fonds a l'étranger de 4 millions; il est rentré
11 millions de billets ;. le portefeuille décroit de 98 millions,
mais les avances augmentent de 13 millions ; les retraits de
36 millions sur le solde des comptes courants privés sont
COMPEnseés par un accroissement 4 pen prés égal de ceux des
comptes courants publies:

La cireulation et le portefenille de Ia Bangue Nationale
Suisse sont en augmentation de 17 millions et les comptes
courants ont prélevé 8 millions. :

LA SITUATION MONETAIRE AUX ETATS.-UNIS
Mouwvement des Métaux précieux @ New-York
(En dollars)
_ Baportations Imporiations
i, S _——__
Du 8déc.

—— e
Or Du8déc. | Depuisle Depuis le
au 13 dée. |1e janv.13jiau 13 dée. | L janv.13

R 2.518.057
France ......... » 43.575.270 1.012.397
Allemagne. .. ... » 714.000 _13.081
Autres pays.... 98.488125.020.814(| H57.124(21.694.143

98.438160.309.584
24.789(383.318. 465
15.200/10.108, 850

Totaux 1913. .
- 1919
—  1911..

578.017|25,23%. 678
881.402|30.047. 948
81.636]14. 847 267




A L’ECONOMISTE EUROPEEN.

— Chronique monsétaire

Argent 99

Grande-Bretagne|  517.71139.930.674

P 154.278| 6.621.177 » 1274
Allemagne » i RO (2398

Auntres pays-... 118.000|  175.007|  250.133 10.507.046

Totaux 1913..| 789.984146.726 868 9250.133[10.625.737

—  1912..] 1.196.878 55.335.767: 289.093 9.498.702

S50 U of1iiE 8211 BoL 18,418 482 132.380! 6.716.364

—n

Banques associées de New-York
(En millions et centaines de mille dollars)
Legal Circu-\ Dé- |porte- gﬁ:é

en- B péts z
ders lation | 1atg feuille resery

1912 28 décembre..| 300.1} 80.2 | 46.9 1664.6|1847.4\ - 4.7
1913 18 décembre..| 311.0| 79.0 | 44.6 1676.011858.1|+11.1
1913 20 décembre..| 318.1} 78.6 446 [1682.5/1851.8 +16.1
1913 27 décembre. .| 815.8] 8.9 44.8 11696,2“8{54.5 4111

L'approche de la fin de l'année et une activité plus grande
du marché de Wall-street gonflent de nouveau le portefeuille
des Banques Assocides de New-York.

Banque du Japoir
(En millions et centaines de mille yens)

En- |Circu-| Dépdts|Dép.du Portef. ?orLef. Avan-
cais*e|lation| privés | Trésor| japon. étrang’

1912 7 déc|223.2 363.7{ 10.5 | 162. 69.8
1913 22 nov|217.6| 320.4| 14.4 | 190. A
1913 29 nov|217.4| 351 8| 10.2 | 185.2 | 9.1
1013 6 déc|217.6| 829.5] 20.4 180.8 5.0 |

Le bilan de la Bangque du Japon ne présente pas d'autres
mouvements importants que ceux qui suivent normalement
1a chute de léchéance mensuelle.

CHRONIQUE MONETAIRE

La Circulation fiduciaire en Espagne

La Semana Financiera a publié récemment un intéres-
sant article de M. Navarro Reverter, ancien ministre des
Finances d’Espagne, sur la question de la circulation fidu-
ciaire.

M. Navarro Reverter considére conmme injustifiée 'alarme
qui s'est produite a Poccasion de Vimportance du chifire
atteint par la circulation fiduciaire en Espagne. Pour lui, le
développement de cette circulation est un signe de prospeérité
et de progres, lorsque l'augmentation des pillets ne repré-
sente pas les déficits des budgets nationaux, comiie ce n'est
d'ailleurs pas le cas de I'Espagne.

Lorsque, en 1899, I'Elat espagnol liquida sa dette envers
la Bangue d’Espagne, en 1e laissant dans son portefeuille
rien moins quune dette de 1.100 millions de pesetas, repré-
sentée par des pagares du Trésor, la circulation fiduciaive
e montait alors a 1.149 millions de pesetas, et le change
oscillait entre 27 et 29 0/0. En 1909, I'Etat avait payé & la
Banque d’Espagne l'énorme somime de 1.011 millions de
pesetas. Bien quele portefeuille de la Bangue ent 6té deé-
chargé de la quasi-totalité de la dette du Trésor, la circula-
tion de billets atteignit, en 1909, 1.673 millions de pesetas,
ot le change oscilla entre 10 et 11 0/0.

Personne ne s'alarma alors de laugmentation de'la circu-
lation fiduciaire, attendu que celle-ci ne proccdait pas des
déficils budgétaires, puisque les budgets se soldaient et con-
tinuent 4 se solder par des excédents, mais quelle était due
an développement bienfaisant des activités du travail na-
tional. ]

Actuellement, la civculation atteint 1.907 millions de pe-
setas: de sorte quen lespace de cing ans, elle a augmenté
de 934 millions, ehiffre plus élevé que l'accroissement observe
pendant la décade 1899-1909 (224 millions).

['alarme n'a donc pas di étre causée par T'angmentation
de la circulation fiduciaive dans les conditions oit clle seréa-
lise — développement des forces ¢conomicnes de la nation,
ot confiance dans le billet de banque — mais plutét parla

Banque par la loi de 1902, qui en a fixéla limite & 2 mil-
liards de pesetas. Cette questionn'est déja plus dessence doc-
trinale, mais d'essence légale, et pour 1a résoudre on a pro-
posé diverses. mesures extraordinaires a édicter par le Pou-
voir exécutif, comme 'émission de certificats-or et autres
procédés également absurdes.

La limite de I'émission fiduciaire est-elle en réalité si pres.
d’dtre atteinte qu’elle oblige le gouvernemeut & prendre d'ur-
gence des mesures par déeret, sans lintervention du Parle-
ment? Pour calculer avec des probabilites séricuses le temps
(ui s'écoulera jusqua ce que la limite de l'émission fixee-
par la loi soit atteinte, il convient d’étudier les progres suc-
cessifs de la circulation. iy
Les moyennes annuelles, prises & la date du 1er juillet,
d’année en année, présentent les augmentations suivantes:

Durant les dix derniéres années : 23 millions de pesetas paran..
e eI g e — 52 — —
S eRitroiSut es — 60— — =
— la derniere année : 49— — =

Et M. Navarro Reverter ajoute :

« Sans analyser maintenant les causes complexes de ces
oscillations, il est certain qu'il y a mne loi d’accroissement
dans la circulation fiduciaire et un maximum signalé dans la
derniére période triennale, qui décline durant la derniére
année.

« Cela posé, admettons que, pour T'année 1914, 'augmenta-
tion de la circulation atteigne le maximum des chiffres pré-
cédents ; il en résultera qu'au commencement de 1915, il
resterait encore & émettre 83 millions de pesetas en billets,
et que la faculté d’émission de la Banque d’Espagne ne
serait pas épuisée. It cela, dans I'hypothése improbable que
1a Bangue n’adopte pas des mesures qui, sans préjudiee pour
le public, puissent restreindre la circulation fiduciaire.

« Nous avons donc, dans les limites des prévisions ration-
nelles, un temps suffisant pour que les futures Cortés puis-
sent discuter amplement les lois qui conviennent & la nation
pour augmenter la circulation fiduciaire, sans nécessité de
recourir A des mesures administratives que, dans des affaires
aussi graves que celles qui se rapportent aux instruments
de change et & la monnaie circulante, il est toujours dange-
reux d'adopter.

« T1 est de toute justice de reconnaitre que le Conseil de
la. Banque, dans sa prudence, a déja commencé a prendre:
des dispositions dont on attend de bons résultats. »

—en

L’industrie aurifére en Sibérie

Voici, d’aprés les chiffres publiés par le Journal Commer-
cial et Industriel de Saint-Pétersbourg, et converlis en
mosures francaises, comment se présente la production de
1'or en Sibérie pour la période quinquennale 1908-1912 :

Sibérie Sibérie il
Années Orientale  Occidentale Totsl

kil. gr. Tl s Icilistgs
35,500 798 5.355 933 40,765 726
41.606 019  5.815 810  47.421 329
46.320 593 6.811 623  53.132 216
41.581 040  7.041 762  48.622 802
41,506 920 5.975 834 47.482 T4

Ces chiffres se rapportent aux quantilés de métal recues
par les fonderies fisvales et privées, Une autre partie de l'or
trouvé, en Sibérie Orientale surtout, est cependant expédiée
en état brut 4 Uétranger, sans passer par les laboratoires de
fonte et échappe ainsi a tout controle.

L'industrie aurifére en Sibérie Orientale ‘ne se développe
guére et tend méme & baisser. La diminution de la produc-
tion de 1or, dans les deux derniéres années, s'explique no-
famment par ce fait que les anciens gisements s'épuisent,
tandis que les nouveaux ne gont mis en exploitation que:
trés lentement. La cause de cette lenteur réside dans l'ab-
sence de voies rationnelles de communication dans le pays.
Le développement industriel des nouveaux placers est aussi
entravé par le manque d'exploration de certaines contrées.
Tnfin, la baisse du rendement des placers est encore due
aux méthodes insuffisantes de l'exploitation, tandis que le
manque de voies de communication empédche. l'introduction

crainte de voir épuiser la Taculté d'émission ociroyée a la |

d'une installation perfectionnée.

-Consolidés anglais (ch.f. 35 fr.20)

- Argentin 4 9% 1900
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Situation financiere générale

La Circulation aux Etats-Unis

_ Voici le tableau des monnaies d'or et d’argent en circula-
tion aux Etats-Unis au 1°* déecembre 1913 :

1erdéc, 1912 1+ nov. 1918  1er déc. 1913

«Mf_nnaies d'or et i o

ingots 621.206.112 614.478.201  633.214.789

Dollars d’argent. . 74.190.794 5 089,

Monnaies digision- ; e )
naires d'argent.. 154.040.672 160.486.183 ~ 163.059.2

Certificats-or : ?gégg‘?ggg 1.021.451.879 1.016.263:%32
o e argent.  480.035.663 :

T T%-ésor 5 480.079.731  477.689.269

2.804.560 2.583.874 2.566.214
840.856.837  841.401.41°
e b 341.401.413  340.902.481

Nationales T22.885.878 722.616.240 "726.544.602
Total..... 8.837.277.820 3.417.109.678 3.434.249.789

La population des Etats-Unis était évaluée, au 1°r jan-
vier 1900, a 76.977.000 habitants et la prOpor'tion par Jt?:e
Tessortait 4 25 doll. 73. Au 1° janvier 1902, 1a population était de
78.4_37.090 habitants et la proportion de 28 doll. 69. Au
1'_' janvier 1903, la population était évaluée a 79.799.000 ha-
bitants et la proportion était de 29 doll. 48. Au 1°r janvier
1904, lal population était évaluée a 81.177.000 habitants et la
prqport‘mr} était de 80 doll. 38. Au 1*r janvier 1905, la popu-
lation était évaluée 4 82.562.000 habitants et la_proportion
était de 81 doll. 12. Au 1° janvier 1906, la population était
évaluée a 83.960.000 habitants et la proportion était de
31 doll. 82. Au 1°r janvier 1907, la population était évaluée a
‘85.367.000 habitants, et la proportion était de 33 doll. 78. Au
1¢r janvier 1908, la population était estimée & 86.784.000 habi-
tants, etla proportion était de 35 doll. 48. Au 1+ janvier 1909
la p(')pul'atl‘on était évalude a 88.209.000 habitants et la prG:
portion était de 35 doll. 06. Au1er janvier 1910, la population des
En‘tats.-U_ms était de 89.644.000 habitants et la proportien par
téte était & 54 doll. 83. Au 1+ janvier 1911 la population des
Eﬁltats!-U_ms était de 93.203.000 habitants et la proportion par
'téietet%t de 3;& (élodll.;ﬁ. Au 1 janvier 1912, la population des

ftats-Unis étai 5 i apr i
R 4_'-e %.808.000 habitants et la proportion par
Au 1* décembre 1913, la population des Etats-Unis était
.estimée a4 98.037.000 habitants, 1 rti o
g'établissait 4 85 doll. 03. el

1890
Billets des Etats-

Sz

FONDS D'ETATS EUROPEENS ET EXTRA EUROPEENS
a la Bourse de Paris

Caleul du revenu d’aprés les cours de cléture du vendredi

26 décembre 2 janvier
T

)

FONDS D'ETATS

l Revenu
Y
Derniers
cours
I Revenu
%

EUROPEENS
Francais 3 % (perpétuel)........

Autriche or, 4 Y% (ch. f. 2 fr. 50)...
Belgique 3 %

Bulgarie 5 % 1896...
Danemark 3 % 1897

Espagne ext., 4 % (ch.f.1fr.) ..
Hellénique 4 9% 1887 (net 10 fr. 20)
Hollande 3 %

Hongrie or, 4 % (ch. f. 2 fr. 50)...
Ttalie 3 60 % net

Norvége 3 Y; 1888 .

Portugal 3 %

Consolidé vrussien 3 % (4 Berlin)
Roumanie 4 % 1898

Russe Consolidé 4 %

Russe 4 % 9% 1909 ....

Serbie 4 % amort. 1895.

Suéde 8 14 % 1895. ... ...t
Suisse 3 % (chemin de fer)
Turquie convertie unifiée 4 9 ..

EXTRA-EUROPEENS
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Brésil 4 % 1889

Egypte unifice 4 % net

Haiti5 9% 1875 (remb. & 300 fr.) ...
Japon 4 9% 1905...

Mexique 4 % or 1904
Sao-Paulo(Bons duTrésorb%,1913)
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Sittation Financiére Genérale

_Europe. — France. La liquidation du 31 décembre
s'est effectuée d’une maniére satisfaisante et, en dépit
des besoins ordinaires de fin d’année, l'argent a été
facile, tout an moins au Parquet.

Cet état de choses n’a exercé aucune répercussion
sur la tenue du Marche, qui s’est,au contraire, plus ou
moins tassé dans la journée d'hier. Un peu de tous
cotés, en effet, on a voulu procéder & de nouveaux dé-
gagenents de positions, mais les offres, quoique peu
importantes, n'ont pas toujours trouvé les contre-
parfies nécessaires ; aussi la tendance reste-t-elle fai-
ble dans nombre de compartiments de la cote.

Allemagne. — L'année 1913 qui,au point de vue éco-
nomique, s’était ouverte sous des auspices peu encou-
rageantes pour le marcheé. allemand, s’est terminee
dans des conditions moins satisfaisantes encore. Dans
les milieux industriels et commerciaux,on est unanime
a reconnaitre que les conditions de prospérité écono-
mique qui, depuis la fameuse crise de 1967, s'étaient
peu 4 peu affirmées, ont maintenant cesseé.

/ Angleterre. — Au point de vue économicque, 'année
écoulée a été plutot satisfaisante pour le Royaume-
Uni : les recettes publiques sont en progres; malgré
les conflifs survenus sur le marché du travail,les con-
ditions générales sont demeurées bonnes durant toute
I'année. En ce qui concerne le commerce extérieur, on
observe un certain ralentissement des eéchanges au
cours des derniers mois, mais les chiffres des onze
premiers mois conservent encore une plus-value trés
appréciable sur ceux de la méme période de 1912.
I:.accrmssen_lent des recettes des chemins de fer et
l'augmentation du chiffre des compensations effectuées
dans les Clearing-Houses sont encore des indices de
I'amélioration économique générale.

L'année 1913 a été moins bonne pour le Stock=
Exchange, ou il g’est produit une baisse plus accen-
tuée encore qu’en 1912.

Au point de vue monétaire, I'année écoulée a été une
période d’argent cher; toutefois aucune difficulté sé-
rieuse ne s’est manifestée, méme en fin d’année, ou les
demandes de capitaux sont plus particuliérement im-
portantes.

Belgique. — En Belgique, comme dans les autres
pays mdustriels, les complications internationales ont
pesé sur le marché économique, et les diverses bran-
ches industrielles se sont ressenties du malaise engen-
dré par les événements balkaniques. it

L'industrie sidérurgique a vu ses conditions géné-
rales devenir de plus en plus précaires, et I'on a du, &
la fin de I'année, envisager une reduction de la pro-
duction. La répercussion a été également trés appre-
ciable en ce qui concerne l'industrie charbonnicre.

_Pour les onze premiers mois de 1913, les importa-
tions ont progressé de 2,5 0/0, mais les exportations
ont flechi de 4,8 0/0.

Le marché financier a subi aussi le confre-coup de
la erise orientale, et le portefeuille helge a enregistré
une dépréciation sérieuse.

Eyypte. — Les dlections législatives se sont effec-
tuées sans incident notable, et I'inauguration officielle
de la mouvelle Assemblée aura lieu le 20 janvier pro-
chain. ;

Les semailles d’hiver ont commencé au début de
novembre; la germination a été généralement bonne.

Roumanie. — L’importation des produits métallurgi-
ques et des machines a progressé trés sensiblement au
cours des derniéres années ; la valeur en est passee.de
126 millions de francs en 1906 & prés de 182 millions
en 1911. En ce qui concerne les machines en particulier,
la valeur de 'importation s’est accrue en 1914 d’envi-

ron 20 millions defranes par rapport au chiffre de 1910.
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Serbie. — Une crise ministérielle vient de s'ouvrir
par suite dela deémission de M. Pachiteh.

L’opinion publique s’est montree satisfaite par la
conclusion de la convention de raccordement des ehe-
mins de fer roumains et serbes, et de celle ayant trait
aux relations postales entre la Serbie etla Roumanie.

Turquie, — ‘Les recettes de I'Administration de la
Dette publique ottomane ont atteint 496.410 livres tur-
ques pendant le mois:de mars 1913.

Ameérique. — Blats-Unis. La valeur de‘s'différepts
produits de la ferme est estimée en 1912 4 3.380 mil-
lions de dollars par le département de I'Acviculture.

Asie. — Japon. Pendant les dix premiers mois de
Pannée 4913, les importations se sont éleveées a 613:mil-
lions 696.268 yen, contre 527.874.148 yen pendant la
méme période de 4912, et les exportations:a 513 mil-
lions 846.162 yen, contre 424.380.016 yen.

FRANCE

La Politique. — La réception du 1¢° de I'An a I’Elysée,

Les réceptions du 1°* janvier & l'Elysée ont eu lieu
avec le cérémonial accoutumé. M. Raymond Poincare,
président de 'la République, 'a recu les ‘membres du
gouvernement, les présidents ‘et les membres des bu-
Teaux du Sénat et de la Chambre des députes: Il a
ensuite tenu le cercle diplomatique. :

Lia réception des ambassadeurs a été, comme de
coutume, des plus brillantes. Le doyen du corps di-
plomaticue, sir Francis Bertie, ambassadeur d’Angle-
terre, en présentant au chef del'Etat les ambassadeurs
et'les ministres plénipotentiaires accrédités aupres du
:gouvernement de la République, ‘a prononce I’allocu-
tion suivante : : .

L'année qui vient de s'écouler a vu se rétablir la paix, et
tout nous permet d’espérer qu'elle ne sera pas troublée dans

_lannée qui commence. Les nations pourront ainsi se consa- |

crer, d'un commun accord,a 1'étude.des. nombreux problemes
qui ne peuvent étre résolus que dans le calme et la séeu-
rité.

La grande force morale quest'la France trouvera i lave-

nir, comme par le;passé, maintes occasions de se manifester |
en cherchant & vendre plus forts les liens qui doivent unir |

les peuples aussi bien dans une c:uyre commune de conci-

liation et de progrés que dans le domaine de la science, des |

arts et des lettres.

M. 'Poincaré a répondu en ces termes :

Lies soubaits que vous formezpour le maintien dela paix
répondent 4 la pensée constante du gouvernement -dela
JRépublique.

Au cours des événements qui ont, depuis de gi longs mois,
absorbé lattention de 1'Burope, la France .n'a pas cessé de
collaborer aclivement ‘avee .les antres puissances, pour:ten-
ter, d'abord de;prévenir, puis de limifer et enfin d’abréger
les hostilités.

Maintenant quiaprésitant de courage dépensé et tant de
gang répandu, le calme est heureusement 'rétabli,elle veut

espérer gque'rien ne le wiendra plus troubler et que, désor-

mais aftranchies du-souci (ui les obsédait, toutes les nations
vont recouvrer, avec la séeurité du lendemain, la liberté de
travailler, dans leur intérét particulier et dans l'intérét uni-
versel, au'développement de ‘leurs ‘reldtions économiyues, &
Taceroissement de \leur prospérité respective et aw .progrés
de'la civilisation,

A lissue.de la réception.du corps diplomatique, les
eorps constitués, les chefs del'armee et de la marine,
ainsi que de nombreuses députations, ont défilé devant
le iprésident de .la République dans l'ordre {tradi-
tionnel. |

Aucun incidentrn’a marqué cette belle solennité.

anw. Tie Sénat, dans sa séance du vendredi 26 décembre, a
666 saisipar:M. Joseph Caillaux, niinistre des Finances, du

projet de loi, adopté par la Chambre, portant : 1° Ouverture:
sur DUexercice 1914 des crédits provisoires applicables aux
mois de janvier et février 1914 ; 2° Autorisation de percevoir
pendant les mémes mois les impots et revenus publies.

Au cours de icette séance, la haute Assemblée a adopté
l'article unigue du projet de loi relatif a I'indigénat en Algérie.

aaa Dang sa premiére séance du 26 décembre la Chambre
a repris la disenssion des ‘interpellations «sur la politique
que le Gouvernement compte suivre vis-4-vis des indigenes
musulmans de la France africaine ». La suite du débat a été
renvoyée a une séance ultérienre.

Au début de la deuxitme séance, la Chambre a adopté
un projet de loi relatif & la reconstruction de l'ambassade de
France a Tokio.

Tia Chambre a ensuite adopté les projets de loi suivanis :
projet de loi portant modification & l'échelonnement des
constructions ‘meuves (cuirassés) fixé par laloi du 30 mars
1912, relative & la constitution de la flotte; projet de loi por-
tant ouverture et annulation de crédits sur T'exercice 1913,
pour une nouvelle répartition des sous-seerélairiats d'Etat;
projet de loi‘portant onverture de erédits provisoires appli-
cables au mois de janvier et de féyrier 1914 (unanimité de
420 votants, ainsi que nous I'avons annoncé dans notre der-
nier numero).

L’ordre du jour a appelé la suite de la discussion des in-
terpellations sur les causes de la catastrophe de Melun sur-
venue le mardi 4 novembre et sur les mesures & prendre
pour assurer, dans l'avenir, la séeurité du personnel et du
public. Un ordre du jour de conflance, accepté par le gon-
vernement, a été adopté.

En fin de séance, la Chambre -a adopté un projet de loi,
modifié par le Sénat, sur les pensions civiles et militaires.

A Le Jowrnal officiel des 26 et 27 décembre a publié le
texte de la loi portant de 8.80 4 4.20 pour 100 le taux ma-
ximum de I'emprunt de 200 millions (Ville de Paris-Habita-
tions'a bon marché).

aww Te Sénat, dans sa séance du samedi 27 décembre, a
adopté : 4 I'mnanimité de 271 votants, 'ensemble du projet
de loi portant sur. louverture et I'annulation de ecrédits
(exercice 1918) ; 4 I'nnanimité de 293 votants, l'engemble du
projet de loi sur les soldes.

aan Dans sa séance du 27 décembre, la Chambre a-adoplé

4'la majorité de 460 voix contre 70, sur 530 'votants, un
projét de loi portant ouverture de crédits supplémentaires
gur l'exercice 1913.

Tia’Chanibre a-adoptéensuite : une ‘proposition de loi con-
cornant la destriction des petits animanx muisibles & agri-
culture ; un projet de loi portant approbation de la convention
conclue, le 4 octobre 1913, 4 Berne, emnfre la France et la
Suisse, pour laménagement ‘et le partage de la puissance
hydrauligue du Rhone, .aux abords du pont de Chancy-
Paugny.

T/ajournement ‘jusqu’a la rentrée de la 1= délibération
sur la proposition de M. J.-L. Breton, ayant pour objet
d'assurer une discussion rapide du budget de I'exercice 1914,
a étéadopté 4 la-majorité .de 819 voix contre 220, sur 539 vo-
tants.

aww Le Sénat, dans sa séance du lundi 29 décembre,
aprés ‘avoir entendn sur la situation financiere générale
dintéressantes observations de MM. de Lamarzelle, Touron,
Cauvin, Joseph:Caillaux, ministre 'des Finanees; ‘D. Dela-
haye et Ribot, a-adopté & I'unanimité de 282 votants le projet
de.loi portant ouverture, sur T'exercice 1914, de crédits pro-
wisoires applicables:aux mois de janvier et de février 1914.

T.a ‘haute 'asseniblée ‘a ensuite adopté : a I'unanimité de-
994 votants le projet de loi portant ouverfure de crédits
supplémentaires surl'exercice 1913, en yue de la eréation, au
ministére dela @Guerre, d'une direction de l'aéronautique; les.
projets deloiportant ouverture de crédits spéciaux d'exercices
clos et périmés; lejprojet de loi tendant « autoriser 1a :per-
eéption des droits produits et nevenus applicables au'budget
gpéeial de ‘I'Algérie pour lexercice 1914; 'le projét:de loi
portant ‘medification & I'échelonnement des (constructions.
nenves (cnirassés); le projet de loi portant prorogation ‘du
privilége des ‘bangues. icoloniules ‘et des statuts desdites
banques; lensemble idu projet de loi sur les imonuments
historiques,
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;Ex_l fin da séance, M. Bicnvenu-Martin, garde des sceaux,
ministre de la Justice, a donné lecture du décret pronon-
cant la cloture de la session extraordinairve de 1913.

www Dans sa séance du 29 décembre, la Chambre a
uc}optg a la majorité de 470 voix contre 41, sur 511 votants
le'projet de loi portant ouverture de crédits supplémeutairez;
sur l'exercice 1913, en vue de 'amélioration de -la situation
matérielle des officiers et des sous-officiers des armées de
terre et de mer.

En fin de séance, M. Doumergue, président du. Conseil, a
donne lecture du déeret de cloture de la session. :

~ w Les obséques de M. Jules Claretie, de 1'Académie
11‘z?m__'alsc,'ad_}ninistrnteur de la Comédie francaise, grand-
ol']lc_ler de la Légion d’honneur, mort la semaine Elerniére ont
eu] 1lleu le 27 décembre en présence d'une assistance cons,idé—
rable.

v Le Jowrnal officiel du 1 janvier a publié le tablean
detz clu;}euses qccasionnées. par l'occupation du Maroe depuis
le 5 aoht 1807 jusqu'au 80 décembre 1912 (exégution de l'ar-
licle 10 de la loi du 28 juin 1913).

QUESTIONS DU JOUR

Le Marché Financier
En 1913

~L’année 1913, qui finit si mal au point de vue
financier, commenca bien cependant : I'élection de
M. Raymond Poincaré a la présidence de la Répu-
blique avait été trés favorablement accueillie en
France et i I'étranger; la guerre balkanique sem-
blait sur le point d’étre terminée et I'accord inter-
venu entre les grandes puissances européennes
donnait & I'opinion publique l'espoir que la liqui-
dation de cette guerre s'effectuerait sans nouvelles
difficultés internationales.

_M?.IS apres la prise d'Andrinople les Bulgares,
grises par leurs succes diplomatiques et mili-
taires, voulant s’attribuer la part du lion dans le
partage des dépouilles ottomanes, se retournérent
brutalement contre leursalliés dela veille pour leur
imposer leurvolonté manwmilitari. Cetacteinqua-
lifiable fit éclater une seconde guerre balkanique
au cours de laquelle la Roumanie intervint comme
supréme arbitre et qui se termina par la reprise
d’Andrinople par les Turcs et par 1'écrasement de
la Bulgarie.

_Alors se posa nettementen Allemagne la ques-
tion de l'augmentation des effectifs militaires et
de la couverture financiéere, dont le gouvernement
impeérial avait saisi le Reichstag deés les pre-
mieres défaites 'de l'armée oftomane : elle se
trouva définitivement réglée le 30 juin 1913 par le
]Yooﬁ; de l'ensemble du projet & une trés forte ma-
jorité.

L’'augmentation des effectifs militaires alle-
mands provoqua une augmentation correspon-
dante des armements en Russie et nous valut le
service militaire de trois ans, ainsi que toutes les
peripéties d'ordre politique dont le vote ‘de la loi
du'20 juillet a été la conséquence plus ou moins
directe.

Finalement Pannée 1918 se termine 'dans 1'in-
(quittude générale et les bilans de fin d’exercice *
constituent, au détriment de nos grandes valeurs
nationales, une dépréciation de cours ‘dont le ta-

VARIATIONS DES GRANDES VALEURS MOBILIERES FRANCAISES
ENTRE LE 8l picEMBRE 1912 5T LE 31 DRuEMBRE 1913
(Millions de francs)
Désignation Valeur | Valeur
tes ‘alenr an an
i nomi- | 81 déc. | 81 déc.
nale 1912 1913
Rentes francaises| '26.059 | 23.378 | 22.354
Obl. Vil. de Paris.| 1.994 1.738 l%f
— Crédit Fone..|  4.912 4.384 4,292
— Fone.divers..| 1.292 725 746
Act. Soc. de Crédit| 1.537 3.807 3.865
— Chem. de fer| 1.367 3.316 3.380
Obl. — 18.621 | 15884 15.254
Act. Soc. Ind. div.| 1.064 | 2846 2.452
2 |Obl. —_ 698 687 669

12|  Totaux....., 57.554 | 56.260 | HA.743

Amm,_ les 162 grandes valeurs francaises dont
nous suivons. les variations annuelles — représen-
tant un capital nominal de 57 milliards 534 mil-
lions de francs, soit les 85 0/0 de I'ensemble de
nos valeurs mobiliéres nationales — ont subi une
])ajsse de 1 milliard 517 millions' de francs, ou
2,70 0/0 du capital nominal.

Ce sont les Rentes frangaises qui ont le plus
reculé avec 1 milliard 24 millions de moins-value;
puis viennent les Actions indusirielles avec 394
millions de francs, et ce fait est particuliérement
significatif, ear c'est l'indice d’un ralentissement
de bénéfices, ou d'un arrét de commandes, avant-
coureurs habituels des crises économiques géné-
rales. i

Par sympathie avec les Renies frangaises, les
obligations de chemins de fer garanties par I'Htat,
et les obligations du Crédit foncier que l'on con-
s’ldere ausslt comme des valeurs contrélées par
'Etat, se sont respectivement dépréciées de 130 et
92 millions de francs. Par contre, nous constatons
une hausse de 64 millions sur les actions de nos
11 principales Compagnies de chemins de fer et de
58 millions sur celles des 12 principales Sociéiés
[rancaises de erédit dont les affaires n'ont jamais
été aussi brillantes.

Nombre
°l de Tilres
Différence
entre le
et le
81déc.1912

=131dée. 1913

=
=

Ll o]l

o's

~La comparaison des résultats d'ensemble de
i année 1913, avec ceux des dix années anté-
rieures, paraitra intéressante a nos lecteurs :

VARTATIONS ANNUELLES DES GRANDES VALEURS MOBILIERES

FRANCATSES POUR LA PRERIODE 1908-1913
(Millions de francs)

Valeur | Cours de cloture
nomi- | e Différence
o aleur | Valeur
Annces nale }.n31dée. [ausldec. nouE

des titres gt %
observis| Précé- | -de chagne année
dent | l'année

57.534 | 56,260 | 54.743
57.661 | 57.927 | 56.121
57.958 | 59.840 | 58.113
57,781 | 60.181 | 59.237
57.827 | 58.195 | '59.677
57.367 | 57.284 | 58.527
56.891 | 57.508 | '57.007
56.670 | 59.374 .| 57.272
56.822 | 58.006 | 59.190
55.661 | 57.044 | 57.635 ¢
55.560 | 58.504 | 56.928 1.876
54.764 | 57.536 | 57.510 2
Ce tableau montre que jusqu’a I'année derniére
les années de vaches grasses et les années ‘de
vaches maigres marchaient par groupes de deux ;
mais depuis 1909 1a situation s'est modifiée et les
années de baisse sont devenues la régle générale.

R0 e e
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bleau suivant va nous denner une premiére idée :

De 'sorte que,;pour un capital nomindl moyen ‘de
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57 milliards 720 millions de francs, la déprécia-
tion d'ensemble s'est élevée. en quatre annees
consécutives, & la somme énorme de 5 milliards
k4% millions de francs ou 9.43 0/0. o

Pendant cefte période de quatre années les emis-
sions publiques et les introductions en BO}ll‘Se.Ol’lt
aungraente notre portefeunille national d'environ
14 milliards de francs de nouvelles valeurs mobi-
licres francaises ou étrangeres, deduction faite des
amortissements effectués sur les anciennes va-
leurs ; mais la dépréciation subie par les valeurs
francaises du 31 décembre 1909 au 31 de_cqrr}bre
1913, a réduit de pres de 40 0/0 ces acquisitions
nouvelles de l'épargne et ce phénomene devient
positivement inquiétant pour un pays comme le
notre, qui préte si largement ses capitaux a
I’étranger.

En effet, les fonds d'Etat des grands pays de
I'Europe que nos compalriotes possedent en plus
ou moins grande quantité, ont presque tous baisse
mais dans des proportions moindres que le 3 0/0
Frangais perpétuel.

Variations des principales valeurs étrangeres

entre le 31 decembre 1912 ct le 31 décembre 1913

Cours au
—— ~ —— | . Différeuces
Fonds d'Etat . 31 déc. |8l dée. | ———r——"
1912 | 1913 [Totales| Y5
Fraues| Franes| Francs|
Angleterre Consolidés 95.10] 72.25|— R.85|— 3.7
Autrichien or 4 % 91.50| 88.90|— 2.56
Belae 3 9%..... 80.10| 77.66|— 2.65|—
Bulgare 5 % 1896....:1....| 810 » 497 »|—13 »|—
Danois 1901 %8 »| B3 w|— 3 nl—
Extérieare Espagnole y1.90| 90.70| — 1.20|—
Hellénique 4 94 1910 80.75| - 79.55|— 1.20|—
Haollandais 3 %5 oo 7975 78.100 — 1.65|— 2.
Norvégien' 8 5 % 90.15| 88.75|— 1.401— 1.5
Russe 4 9% Coosolideé a1.50] 92.20]-+ 0-

DI 90 3.20| 103.10|— 0. ;

R 1908 01 .25| 100.75|— 0.50|— G.49
Serbe 4 % 4 #3.80 4+ 1.30| + 1.59
Ture unifié 85.50| 4+ 0.80{+ 0.9%
3 0f Frangais (perpétuel). . 85.27|— a.ualf 4.51

De tous ces fonds d’Etat, le 3 0/0 Francais per-
pétuel est done celui qui a le plus haissé: or, de-
puis vingt ans, c'est la premiere fois (ue cela se
produit et ce fait doit nous donner a réfléchir.

*'%

Au point de vue agricole, 'année 1913 peut étre
considérée comme une année moyenne pour les
eéréales et déficitaire pour les pommes de terre,
les betteraves a sucre, les plantes fourrageres et
Je vin. Voici les gnantités récoltées avec rappel
des deux années précedentes :

Les Récoltes en France en 1911, 1912 et 1913
Différences entre
Produits 11 | 1912 | 1913 || 0T | 1912
et 1912 | et 1913

(En milliers de guintaux)

Céréales
Blés 87.727| 90.991|| 87.833|+ 3.264|— 3.158
Orges ....... C 10.857) 11.014]} 10.950(4- 167 T4
Avoines ,........ 50.694| B1.542|| H4.338 848 2.796
11.875| 12.882|| 13.555 507 1.173

161, 153]165.929//166 . 666 4.9+, 187

Divers
Pommes de terre|127.747/150 252|(129.850 2.505|— 20.402
Betteravesa sucre| 42.358| 72.221( 60.801 9.868 1 11.920
Betteraves fourra- ;

geres 155.151 |244.228||2R7.725 9.077|— 16.503
Sucre brut 5.0601 9.609|. 7-8101++ 4.5491— 1.799

Vins (En milliers d'hectolitres)

France continen- ;
tale 44 .886| '59.884| 4%4.254|+ 14.498|— 15.130
Algérie || 8.834 6.671| 17.481||— 2.163]|+ 760

Par rapport a l'année 1912,iln’y a augmentation
que pour les avoines (2.796.000 quintaux) et le
seigle (1.173.000 quintaux); tous les autres pro-
duits sont en recul : blés, 3.158.000 quintaux;
orges, 74 000 quintaux; pommes de terre, 20 mil-
lions 402.000 quintaux; betteraves a sucre, 11 mil-
lions 920.000 quintaux; betteraves fourragéres,
16.50%.000 quintaux; sucre brut, 1 .799. 000 quin-
taux; vins pour la France continentale,15. 130.000
hectolitres.

Aux cours actuels de ces divers produits et de-
duction faite de la plus-value des avoines et du
seigle, la diminution des récoltes ci-dessus signa-
lées représente pour le marche national une perte
de plus d'un demi-milliard de francs.

Mais I'année 1912 avait été excellente par rap-
port & I'année 1911 et surtout par rapport a 'année
1910 qui fut désastreuse: on ne peut donc pas
trop se plaindre, carla plupart des pays del'Europe
occidentale ont été plus mal traités (ue nous.

A la fin de 'année 1913 les principales denrées

alimentaires ont coté, sur le marché de Paris, les

prix suivants que nous placons en regard de ceux
de la fin des deux années précédentes :

Prix des principales denrées sur le ma rehé de Paris

: Cours Différences
fiwdégembre i ___entre __
Denrées 1911 1912
1911 | 1912 | 1913 || et et
1912 | 1913
Francs (0/0)
27.30 |* -~ 6.02]— 3.48
42 +18 b1|— 3.H7
e + 1.75|+ 5.75
.30 +12.74|
2.0k +16.58
1.88 — 3.09
0.675| 0.642||—22.41
2:84 | 3.90 |[= 9.02 :
1.7% | 1.26 ||+ 6 09 .59
Riz Rangoon.... .. i 0.84 | 0.306|4 6.25]|—10.29
Pétrole américain. . i 0.235| 0.247(4-17.5 |+ 5.11
Entre 1911 et 1912, il y avait eu augmentation
surle blé, le pain, le beeuf, le veau, le mouton, le
café, le riz et le pétrole et diminution sur le porc,
le sucre et le beurre ; entre 1912 et 1913, la situa-
tion des consommateurs parisiens s'esl serieuse-
ment améliorée, car, sila viande de beeuf, de veau
et de mouton, le beurre et le pétrole ont continué
4 augmenter, il y a eu, au coniraire, une légere
diminution sur le blé, le pain et le sucre et une
forte diminution sur le porc, le café et le riz.

Blé (le quintal)

Pain (taxeofficieuse). kilo
Beeul (a la Villette). id.
Ve« tad sl
Mowon( id. )

Porc: (hiiid:

Sucre raffiné
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(Café Santos. . ...... i
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Commerce extérieur de la France
pendant les onze premiers mois des anpées 1912 et 1913
{Milliers de ,f'ran‘cs)
o Anntes 2o Différence
1913 1912 en 1918

Importations
Objets d'alizaentation., ..| 1.700.280 1.635.42C || + 64.860
Matiéres nécessaires 2

T'industrie %.484.272 | 4.854.836 || 4 129.436
Objets fabriqués 1.497.938 | 1.458.998 || - 88.940

7.682.490 | 7.459.204 || 4 233.236

Exportations i i
Objets d'alimentation...| 747.396 | . 757.932 || — 10.536
Matiéres nécessaires i

I'industrie 1.719.521 | 1.967.239 || — 47.718
Objets fabriqués 3.990.839 | 8.101.924 || + 188.915
Colis postaux........... 501.255 446.859 || 4 54.896

Tolaux ... .....| 6.259.011 | 6.078.454 || 4 185.557

Nous disions, l'annse der'ni'ére. (u’a ancune épo-
que de notre histoire le commerce extérieur de la
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France n'avait été aussi brillant que pendant les
onze premiers mois de 1912. Nous sommes heu-
reux de faire aujourd’hui la méme constatation
pour les onze premiers mois de 1913.

Nous avons importé, du 1¢ janvier au 30 no-
vembre 1913, 233.236.000 fr. de marchandises de
plus que pendant la période correspondante de
1912, alors que nos exportations n'ont enregistré
qu'une augmentation de 185.557.000 fr., soit un
reléevementde notredéficitcommercial de47.679.000
francs. Cest relativement pea de chose car ce
relévement, qui provient surtout de la mauvaise
récolte de 1913, est compensé par les progres énor-
mes que notre exportation d’objets fabriqués et de
colis postaux (qui sont eux-mémes par quantités
a4 peu prés égales des produits manufactures et
des articles d’alimentation) continue & réaliser.

Nous avons en effet envoye a I'éfranger, pen-
dantlesonzepremiersmoisde1913,pour 188.915.000
francs d'objets fabriqués de plus que pendantles
onze premiers mois de 1912 (plus 54.896.000 fr. de
colis postaux) et le total des objets de méme na-
ture que I'étranger a importés en France pendant
la méme période n’a augmenté que de 38.940.000
francs, preuve évidente que notre industrie natio-
nale reste maitresse du marché francais.

Ce magnifique résultat démontre, une fois de
plus, que le régime douanier de 1892, compléteé et
remis 4 point en 1908, loin de paralyser le déve-
loppement de l'industrie de la France, lui a donoé
au contraire un vigcoureux essor tant a l'intérieur
qu'h I'extérieur de notre territoire.

Rappelons, & ce propos, que notre production
sidérurgique, pour le 1° semestre 1913, compara-
tivement a4 la production du 1¢ semestre 1912,
s'est élevée pour la fonie 4 2.618.420 tonnes con-
tre 2.374.583 tonnes en 1912, et pour l'acier &
9.341.010 tonnes contre 2.114.791 tonnes en 1912.
Quant 4 la production houillére nationale, elle est
passée de 20.194.394 tonnes pour le 1°" semestre
1912 a4 20.611.592 tonnes pour le 1° semestre 1913.

I’activité commerciale et industrielle signalée
par les ehiffres précédents, s'est naturellement re-
percutée sur notre trafic maritime, quia angmenté
de 6.410.000 tonneaux (entrées et sorties réunies)
pendant les onze premiers mois de 1913, et sur les
recettes de nos grandes Compagnies de chemins
de fer:

Recettes des Grandes Compagnies francaises de Che-
mins de |fer, du 1% janvier au 2 décembre 1913 (43 se-
maines) :

(En milliers de francs)

Kilo- Recettes brutes PP
Désignation des | métres des années D enrd

lignes ex- |o—— Do
Hloités || A0S - (L doi2 | 1018

Etat (anc. réseau)..| 3.018 64.832 60.710
Etat (vés. racheté), | 5.964 | 224.727 | 218.185
Paris-Lyon-Médit..| 9.692 | 553.280"| 541010
3.840 | 80k.984 | 295.252
OIRVE S e s e 7.467 | 281.188 | 274.985
R sthe s e | 5.027 | 274.699 | 263.839
Midz ... 4.080| 185.500 | 131,821

Tous les réseaux sont en progression, mais
dans des proportions sensiblement moindres que
I'année derniére puisque le total des sept grands
réseanx n'a augmenté que de 53 08 000 franecs
enfre 1912 et 1913 alors que I'augmentation entre
1911 et 1912 avait été de 77.872.000 francs.

k

ko
Tous les grands Etats de I'Europe se sont efforeés |

d’améliorer leur situation monétaire et y ont réuss 1
grice au maintien d'un tanx élevé du prix du loyer
fif??' capitaux. Voici I'encaisse-or des 'pays de la
Triple-KEntente et des pays de la Triple-Alliance 2
la fin des deux derniéres années :

Encaisse-o_r des Bangues d'émission des six grands Btals

de I'Europe a la fin des anndes 1912 et 1918
(En millions de francs)

Banques 1912 1913 D:g«nlgrige
C vl

De France 3.207 7 48
D’Angleterre HI‘;‘% 358)355 L Uég
De Russie : 3.632 4.032 500

7.951 8.4384 + 883

D’ I D4
D'autriche-Hongrie .. L 2707 1.300 )36
Dilkalierici . P 3t 1.018 1.109 AL
3.24D 3.920 =075

10.796 12.854 +1.958

D’Allemagne 957 1.511 -

Entre la fin des deux années, c'est la Bangue
de I’Empire d’ Allemagne qui a le plus augmenté
son encaisse-or : 554 millions de francs’; puis
viennent par ordre dimportance : la Bangue de
C@tat_de Russie : 500 millions; la Bangue de
France : 310 millions; les Banques d’Italic : 91
millions; la Bangue d’Angleterre : i3 millions, et
la Bangue d’ Autriclhie-Hongrie : 30 millions. ’

I’augmentation totale a été de 883 millions pour
les pays de la Triple-Entente et de 675 millions
seulement pour les pays de la Triplice. A la fin de
1913, les banques d'émission du premier groupe
possédaient 8 milliards 434 millions de “métal
jaune, tandis que l'encaisse-or des banques d' émis-
sion de I'autre groupe atteignaiti peine 3 milliards
920 millionss, soit une difference’ & l'avantage du
premier groupe de 4 milliards 514 millions de
franes.

_L'«L .Banque de France conserve toujours une
situation prépondérante, non seulement par 1'im-
portance de sou encaisse métallique et de ses ré-
serves, mais aussi et surtout par I'ensemble des
services quelle continue a rendre au commerce et
a lindustrie de notre pays.

Le ‘qahleau suivant, tiré des situations de fin
d’année pour les cing derniers exercices, ne laisse
aucun doute a cet égard : :

Situation de la Banque de France 3 la fin
des cing derniéres années :
(Millions de francs)

; 30 déc. | 20 dée. | 28 déc. | 26 déc.
Objets 1909 : 1911 Fisff'zc

Circulation .828.91 5.260.9| 5.310.4 5.584
Encaisse-or L495.8|8.2719.4| 3.206.4| 3.207
— . argent i 26 804.11  680.
Portefeuille 100,67 1.171.8] 1.396.9] 1.719.
Avances : |
aux particul.. ; 599, 685.4] Tl4.
a 'K : i 180.0 200
Comptes cour. : ;
Trésor : : 283.0 237.1
particuliers.. . BH 30. 637.2)  644.9
Taux d’escompte ] 30/0 131/20/0] 40/0
Comparativement a la derniére situation de
1912, lz} situation du 26 décembre 1918 présente
les variations suivantes : circulation —+ 129 mil-
lions de francs : encaisse-or —+ 310 millions ;
encaisse-argent — ; \’19 millions ; portefeuiiie-
escompte — 193 millions ; avances sur titres
-+ 28 millions; compies cowrants Trésor + 166 mil-
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lions ; comptes courants particuliers — 74 mil-
lions. Taux de l'escompte: 4 0/0, comme a la fin
de 1912. ; : _

En regard des opérations de la Bangue de
France, il convient de montrer 14act1v1te de nos
quatre grandes Sociétés -de dépols dont les si-
tuations de fin novembre (les derniéres publiées)
sont en progression par rapport 4 la peériode cor-
respondante de 1512 :

Situation des principaux postes de nos quatre grandes S.ociétés
de crédit au 30 novembre des années 1912 et 1913
(Millions de francs)

Dépots & vue|| Portefeuille || Avances sur
et comptes com- nantissem.
Sociétés cour. crédit. mercial et reports
| | — | | T T —

1912 | 1913 || 1912 | 1913 || 1912 | 1913

Crédit Lyonnais. . .|| 2.092| 2.206)| 1.4431 1.515 357 341
Société Générale...|| 1.432| 1.441 9‘53' 905 330 39.%
Compt. d’'Escompte|| 1.252| 1.308|| 957| 1.040)| 240} 258
Crédit Industriel .. 211 227 131 148 7R 72

Total........ll £.987| 5.180ll 8.454] 3.608!l 1.049| 1.084

T.es Dépdts ¢ wvue el comptes cowrants crédi-
fewrs sont en avance de 193 millions de francs et
atteignent le chiffre formidable de 5 milliards
180 millions de franes. De son coté, le Poriefewille
commercial a progresseé de 154 millions de francs ;
quant au léger recul constaté sur les Avances sur
nantissements et reports, il provient du ralentis-
sement des affaires de Bourse et de la baisse
des grandes valeurs mobiliéres signalées d'autre
part.

*

En résumeé, sans la crise de confiance qui a dé-
précié les valeurs mobiliéres de tous les pays, et
plus particulierement les valeurs mobiliéres fran-
caises, I'année 1913 aurait pu étre excellente. Nous
venons de voir qu’'au point de vue financier, elle a
été au contraire franchement mauvaise, malgré
l’activité économique dont certains pays ont fait
preuve. .., et elle finit sous une impression fran-
chement pessimiste. ;

[année 1914 sera-t-elle meilleure? Nous le
souhaitons sans trop oser 'espérer, car les: graves
questions d’ordre international et de politique
intérieare qui ont troublé sa devancicre sont loin
d’étre liquidées. Dans tous les cas, nous considé-
rons comme un devoir de conseiller la prudence
aux intermédiaires de Bourse et aux Sociéteés de
crédif.

Epmonp THERY

BANQUE DE L'ALGERIE

Au point de vue des résultats, le dernier exercice
social de la Banque de U'Agerie clos le 31 octobre der-
nier, a été le plus favorisé de tous ceux qui se sont
écounlés depuis l'existence de cet établissement, et
comparé au précédent, il accuse une augmentation
importante de bénéfices, ainsi qu'il ressort des « Comp-
tes de Profits et Pertes » ci-dessous :

COMPTES DE PROFITS ET PERTES
Exerciees
Mu_‘_‘
1911-1912 1912-1913

Receeltes (En francs)
Agios de l'escompte 12.487.914 79 19.342.047 36
Comiissions, intéréts et antres
receftes.e.co.inien Grar g 1.068.258 02 854.789 52

Exercices
——— e ™t Iy
1911-1912 1912-1918
Revenu de la fraction de capi-
tal immobilisé en rentes sur
I'Ela 938.917 50 926.332 50
Rentrées sur les effets en souf-
france des exercices clos.... 154,366 87 233.069 98
Réescompte ala fin de chaque ;
exercice 3 1.489.130 29  1.591.565 72

16.083.587 47 22.947.8056 08

Charges
Charges ordinaires........... 2.209.971 29 2.118.186 76
Charges extraordinaires 5.699.576 33 / 9.955.224 13
Réesecompte a la fin de chaque !
exercice .591.566 72 1.801.435 82
113 34 13.869.846 71
.587 47 22.947.805 08
Béneficasinatats Loo Rl oty 5.082.474 13  9.077.958 87
A ajouter : - il
Report de l'exercice précédent. 1.672.571 99 2.267.497 9%

Soldes disponibles  8.255.246 12 11.34b.456 31

Les bénéfices nets sont donc, d'une année a l'autre,
en plus-value de2.495.484 fr. 24. Leur répartition s'est
effectude ainsi. Nous la rapprochons de la précedente :

Exereices
e ———e,

1911-12 1912-13

Reépartition
Dividende aux actions impot
compris 4,687.748 18 5.831.861 62
Dotation de la réserve immobi-
1.220.606 40  500.000 »

79.393 60 1.467.815 71
2.267.497 94. 38.545.778 98

Sommes égales........ ... 8.255.246 12 11.845.4356 81

(En Francs)

Le dividende de 'exercice 1912-1913 a donec été fixé,
pour le premier semestre, & 83 fr. 20 net par action
nominative et 4 50 franes net par action au porteur,
et celui du second semestre & 58 fr. 77 net par action
nominative et & 55 franes net par acfion au porteur,
soit au total 114 fr. 97 net par action nominative et
105 francs net par action au porteur. Pour les dix der-
niers exercices écoulés, les dividendes totaux se sonk
établis ainsi :

Dividendes netg
— e ===
Par action  Par action
Exercices nominative au porteur

En Francs)
1903-1904 42 06 40 »
1904-1095 42 70 40
14905-1906 42 40
1906-1907. . 45 17 ;
1907-1908 49
1908-1909 57
1909-1910 63 75
1910-1911 G4 27
1911-1912 20075y
1912-1913 ; 111 97 105

Dans scn rapport sur U'exercice précédent, le Consei

d’administration de la Bangue de I'Algeérie disail que
la situation de cette institution était tres prospere,
mais qu'il convenait de ne rien exagérer. Aussi l'ave-
nir, si brillant était-il, ne devait-il étre escompté
qu'avec prudence et modération.

(lette note de réserve assez discordante au milien du

concert de . voix optimistes qui s’¢levaient alors de
toute part dans U'Afrique du Nord n’était pas inoppor-
portune: les événements Uont prouvé par la suite:

Lia meédiocrité de la récolte de 1912, franchement de-
ficitaire pour les céréales, ef les incertitudes si souvent
angoissantes de la politique internationale ne tardé-
rent pas 4 troubler la situation économicgque du pays.
La restriction du volume des échanges commerciaux
mise en lumiére par les statistiques douaniéres et par
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la diminution des besoins monétaires, le fléchissement
considérable des exportations, la raréfaction des ca-
pitaux, tant d’origine locale que d’origine méfropoli-
taine, l’élévation du taux de lintérét, la baisse des
cours des valeurs mobilieres et linflation rapide et
anormale du compte courant du Trésor étaient autant
de signes des changements qui sopéraient dans la
vie économique de I’Algérie et de la Tunisie.

Cependant, I'opinion publique, grisée par le prodi-
gieux et rapide développement du pays, s’abandonnait
a une compléte quiétude. Une spéculation inconsidérée
portait le prix des propriétés rurales et urbaines & des
niveaux exorbitants et abusait du crédit sous toutes
les formes, surtout dans l'industrie du batiment. Le
commerce de gros, si sage et si pondéré a l'ordinaire,
se laissait peu a peu aller & proroger lés échéances de
ses débiteurs au dela des limites habituelles. Partout
T'on constatait une diminution de I'épargne et un dé-
veloppement de 'amour du luxe.

En présence des dangers qui menacaient d’entraver
la croissance de ses affaires africaines, la Banque de
I’Algérie ne pouvait pas rester indifférente. Se borner
a mettre les intéréts de ses actionnaires & l'abri des
périls eutrevus ent été, pour elle, une véritable déser-
tion. Elle devait done, sous peine de trahir la con-
fiance dont les pouvoirs publics l’avaient honorée, et
malgré le froissement de quelques intéréts particu-
liers et la mauvaise humeur qu'elle risquait de soule-
ver contre elle, mettre tout en c:uvre pour réfréner les
abus d'une spéculation véritablement trop hasardeuse
et pour amener le monde des affaires-a4 une plus saine
appréciation de la situation. Elle ne pouvait d’ailleurs
refuser d’envisager-les moyens de faire cesser les em-
barras que, dans des circonstances graves, la dette
flottante - éprouvait par snite de l'inflation rapide et
considérable du compte courant du Trésor.

En outre des conseils et des avis qu’elle prodiguait
depuis plusieurs mois & ses clients et & ses amis, la
Bangue de UAlgérie aurait pu refuser le papier pré-
senté a ses guichets, mais elle a préféeré élever le taux
de son escompte, ce qui lui permettait d’exercer sa
pression d'une facon progressive, sans brusqueraucun
client. Son Conseil décida done de porter le taux offi-
ciel de 'escompte & 5 41/2 0/0 le & novembre 1912, et a
G 0/0 le 27 déecembre suivant. Dés que les événements
le permirent, il ramena ce méme laux & 54/20/0le
15 mai 1913, et & 5 0/0 le 11 aott, niveau auquel il se
trouvait encore au 31 oetobre dernier. Bref, au cours
de I'exercice qui vient de s'écouler, le taux moyen offi-
ciel a &té, & la Banque de U'Algérie, de 5.57 0/0.

In dehors de I'Algérie, les taux officiels d’escompte
des principales banques d'émission s'élevaient, le 30
juin dernier, aux chiffres suivants : 4 0/0 en France,
4 1/2 0/0 en Espagne pays dans lequel la banque d’é-
mission est protégée par le cours forcé, 5 0/0en An-
gleterre, en Belgique, en Hollande, aun Danemark et en
Suisse, 5 1/2 0/0 en Italie, en Norvége et en Suéde,
6.0/0 en Allemagne, en Autriche-Hongrie, en Rouma-
nie, en Russie et en Finlande, 6 1/2 et 7 0/0 dans les
auires pays d'Europe et au Japon.Il convient d’ajouter
qu'au 31 octobre dernier, date de cloture de I'exercice
de la Banque de ' Algérie les taux officiels d’escompte
s'élevaient & 4 0/0 en France, & 4 1/2 0/0 en Espagne
et en Suisse, 4 5 0/0 en Angleterre, en Belgique et en
Hollande, & 5 1/2 0/0 en Allemagne, en Italie, en Nor-
vege ef en Suede, & 6 0/0 en Autriche-Hongrie, an Da-
nemark, en Russie et en Filande, & 6 1/2 et méme &
70/0 dans les autres pays d’Europe.

Il résulte de ce qui précede que, pendant la période
troublée qui a signalé son dernier exercice social, la
Banque de U'Algérie n’a pas vu son taux officiel d’es-
compte dépasser les limites commandées par les cir-
constances genérales et par la situation des principaux
marchés monetaires. Ce taux est méme resté fréquem-
ment au-dessous de ceux pratiqués par des pays plus
anciens, plus riches ef, par suite, plus stables que ne
le sont I'Algérie et la Tunisie.

_ Quant aux-facilités d’escompte, les clients de cette
institution ont continué & les trouver & ses guichets

plus larges que jamais. La Banque de I'Algérie s'est
bornée, en effet, a refuser impitoyablement le papier
de spéculation et, principalement, le papier basé sur
des opérations immobiliéres, s'attachant 4 renfermer
ses crédits directs et spéciaux dans. son ancienne et
normale formule. Ce qui ne I'a pas empéchée de préter
au commerce, 4 'industrie et & l'agriculture, un con-
cours beaucoup plus efficace qulelle ne lavait fait
pendant les annés précédentes. Pour s’en convainere,
1l suffit de constater qu'en 1912-1913 cet établissement
a escompté pour 2 milliards 86.946.231 fr. 99 d'effets
contrel milliard 705.128.620 fr. 30 en 1911-1912, soit une
augmentation de 381.817.611 fr. 69 en faveur du der-
nier exercice. Ces chiffres, auxquels nous joignons
ceux relatifs aux effets 4 I'encaissement, se décompo-
sent ainsi : ‘
Effets

a l'encaissement
. TR S e
1911-1912  1912-1913  1911-1912  1912-1913

Escomptes

(En milliers de francs)
869.5564 1.057.113  232.5908  245.749
50.713 64.861 2.002 2.207
123.829  159.957 7.798 8.936
ran 366.862 .500.120 20.363 23,480
Philippeville . . 31,768 83.373 1,647 2217
Tlemcen .. 21.257 30.838 1.142 969
Tunis (241,145 240.684 9.793 10.999

1.705.128 2.086.946° ~ 275.338  204.557

En s’appuyant sur ces chiffres; le rapport présenté
a la derniére assemblée générale ordinaire chserve que
I'on peut mesurer l'inconsistance des critiques pas-
sionnées qui ont ¢té parfois dirigées contre la Banque
de U'Algérie. Justice Iui a d’ailleurs eté rendue par les
intéressés reunis le 20 aott 1913 par les soins du
syndicat commercial algérien. Elle a parfaitement
conscience de 'importance de la mission qui Ini a été
confiée par legouvernement, et aucune considération
ne saurait la détourner de son devoir.

En somme, 'examen attentif des intéréts généraux
dont elle a la garde, de méme que I'étude approfondie
des intéréts particuliers de ses actionnaires, sont de
nature a4 encourager le Conseil d’administration 2
persévérer dans la politique de prudence et de modéra-
tion qulil a pratiquée au cours du dernier exercice.
Sincére admirateur du magnifique épanouissement de
U'Afrique du Nord francais, il entend continuer 2
donner le plus large concours dela Banque de ' Algérie
& tous ceux qui le méritent par leurs qualités de tra-
vail, d’'ordre et d’économie. Il est non moins ferme-
ment decidé & refuser son aide & tous ceux qui, ou-
bliant les grandes lois économiques auxquelles nul ne
peut se soustraire, risqueraient, par des imprudences
et par des exagérations, d'arréter le développementd’un
pays auquel on s’accorde unanimement 4 prédire les
plus brillantes destinées. :

‘A. LECHENET.

‘LA SEMAINE ANGLAISE EN FRANCE

Dans sa derniere session (novembre 1913), le Conseil
supérieur du Travail a adopté, aprés une discussion
approfondie, le veeu suivant : '

A. — La journée légale du travail pour les femmes em-
ployées dans I'industrie. reste fixée, pour. les cing premiers
jours.de la semaine, & dix heures. Le samedi, le travail,
sans exeeption, devra cesser a midi.

B. — La journée de travail des hommes adultes employés
dans l'industrie reste soumise, pendant les cing  premiers
jours de la semaine, aux régles établies par le décret-loi -du
9 septembre 1848, modifié par l'article 2 de la loi du 80 mars
1900. — Dans les industries qui scront détermindes par
la Commission permanente du Conseil supérienr du Tra-
vail, le 'travail pourra cesser, pendant toute l'année, . on
seulement une partie ‘de l'année; le samedi aprés-midi. —
L'heare de cessation du travail sera arrétée diun commun
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accord entre les syndicats patronaux et 0}1v1'1ers‘d(elv%a vrlnléz, 1
ou de la région,ou A defaut par les Conseils de péu hom bu:

(1. — Dansles Stablissements commerciaux de gros, Bt
reaux, banques, assurances — et partout ot la m_esure Il}oull-!i
atre réalisee sans préjudice grave pour le pubh-c i 1}'3“ ‘ll'
vail cessera 2 midi les samedis et veilles de jours nmsi
Dans les autres établissements commerciausx, le persoml)e
hénéficiera d'un repos com]?ensateur 'un quelconque des
jours de la semaine, de préférence le lundi.

Les membres patrons du Conseil se sont & ’]‘Vun.am—
mité montrés hostiles aux trois parties de cela \(_H%lt, ]c)iz.r
contre, tous les membres ouvriers et la plupar mZ
aulres membres les ont ;'lccept.ees. C'est done a ulze T 5
faible majorité que la résolution glont r}ousl par onsne
oté votée ; elle mérite cependant d é}ye signalée, (.:_ar]e t
souleve une importante question d'économie souag e
pourrait inciter le législateur 2 prendre une mesurl-e
arosse de consequences, en généralisant en l‘rda_ncq‘ a
?;ratique du repos du samedi aprés-midi, ordinaire-
ment connue sous le nom de_semane anglaise, p:la;rc%
que c'est dans le Roya}yne-Um qu'elle est nee gt.s_ﬁ?
surtout developpee; déja, en effet, elle a inspire 2 M.
Henry Chéron, ancien m_lmstre du Travail, lgnet Rl?-
position de loi (soumise a la Chambre des. dep? _esd e
11 décembre dernier) tendant a interdire l'emp 011_ es
femmes et des enfants dans Iindustrie le samedi
partir de midi. .
* ok

Dés 1850, une loi réglementa en Grrande-Bretaglisa_ le
travail du samedi : il fut décidé alors que, dans _m:c
dustrie textile, les femmes et les. enfants auraien
repos le samedi apres-midi & partir de deux hteurfs.
Cette disposition fut modifiée et étendue a foutes 535
industries en fabrique et en atelier par la 1101 du
97 mai 1878, aux termes de laquelle, le s_amedl, @ tla—‘
vail des femmes et des adolescents devait commencer
3 la méme heure gue les autres jours et ne durer (‘[ue
six heures (travail de manufactore) ou six heurect."‘et
demie. Une loi du 17 aont 1901 a apporté & cette 01"1&?
nisation quelques précisions en ce (qui (-onclc?rn_el es
fabriques textiles ; mais, sauf ce pomF de (etal., ce
sont les reégles (’Zldtilctées en 1878 qui restent encore en

igueur aujourd hui. s

“r])iln Suissﬂa, la loi fédérale du 23 mars 1877 fixe la
durée maxima de la journee de travail dans 19}3 3g—
brigues i onze heures en semaine, et la'rg(Lut a dix
heures la veille des dimanches et jours feriés. =

En Allemagne, la loi du 28 décembre 1908 limite @
huit heares la durée dn travail des femmes les samedis
ot veilles de fétes, et décide que, ces ]o‘urg-la', les ou-
vriéres ne pourrontlpas étrg.retgnues a l'usine ou a

g i rés cing heures du soir. : §

1 a‘;eéfli)ggsé-]sas, (lla Joi du 7 octobre 1911 1;1terd1t « aux
femmes mariées, et aux femmes c{;hha'talres chargees
du soin d’un meénage et qui ont informe de ce fait !e
chef d’établissement », de travailler le samedi aprés
une heure de laprés-midi (sauf dans des cas énumeres
par l'administration). En outre, « un réglement peut
interdire lemploi A’adolescents ou de femmes dans 1§s
fabriques et ateliers le samedi aprés une heure de
Paprés-midi dans toutes les industries ou certaines
i ies ». sl
m%ﬁ'g,e:n Gréce, 1a loi du 24 janvier,"_ﬁ février 1912
rameéne A huit heures la durée du'travml des femmes
of des jeune gens daps les fabriques, ateliers, car-
rieres, industries du batiment en plein air, etc., les
samedis et veilles de jours fériés. i

On voit, par ce raplde resume, que quelques legisla-

tions étrangires ont déja statue sur la‘quesltmn_erll,w-
sagée par le Conseil supérieur du Travail. 51 ort
exceple la loi suisse (d'ailleurs fort timide), on peut
observer que leur effort m'est encore allé nulle par
jusqu’a étendre aux hommes le principe de la semattne
anglaise; on constate néanmoins quen Gra_nde-Bre a-
gne beaucoup d’industriels accordent, depuis quelques
années, le repos du samedi aprés-midi a tout leur per-
sonnel : tel est, notamment, le cas des ateliers de me-

canique et des industries du batiment dans le Lan-

cashire ; tel est aussicelui des grandes maisons de
commerce et de banque de la Cité, a Londres.

En France, I'usage de la semaine anglaise n est pas
entré dans les meeurs jusqu'a présent, et aucun texte
de loi n'y fait, pour l'instant,-allusion. ;

La question fut posée, pour la premicre fois chez
nous, par un industriel de Belfort, M. Koechlin, qui,
dans un rapport adressé le 22 février 1902 4 la Cham-
bre de commerce de cette ville pour dem ander le rem-
placement de la loidu 30 mars 1900 sur la durée du
iravail journalier des femmes par une disposition
limitant seulement la durée hebdomadaire de ce tra-
vail, indiqua, parmi les avantages de la réforme pré-
conisée, la possibilité éventuelle de donner aux ou-
vriers le repos du sanedi aprés-midi. Cette déclaration
attira l'attention sur un probleme peu‘etuche, et, en
1903, I'lnspection du Travail procéda # uneenquéte
pour dénombrer les entreprises pratiquant la semaine
anglaise: on trouva que, Sur un total de 310.216 éta-
blissements industriels occupant 2.885.832 personves,
451 maisons seulement, employant 37.671 ouvriers,
faisaient le samedi cesser le travail pius tot que les
autres jours. ; : ;

A la suite de cette constatation les Pouvoirs publics
renoncérent 2 intervenir en cette matiere, et deux
propositions de loi (émanant l'une de M. V aillant,
Vautre de M. de Mun) ne vinrent jamais en drlScl:lS—
sion. Un veeu émis au mois de septembre 1912 & Zurich
par 'assemblée des délégues de 'Association interna-
tionale pour la protection légale des tl:avallleurs a re-
mis la question & 'ordre du jour: c’est alors que le
Conseil supérieur du Travail en fut saisi. i

Il semble d’ailleurs que la pratique de la semaine
anglaise s'est encore restreinte en France depuis dix
ans, car une nouvelle enquéte de I'Inspection du tra-
vail n'a pu découvrir cette annee que 397 maisons
donnant au personnel repos le samedl*aprés—m1d1, sur
an total de 514.000 établissements. Notons toutefois
que le Gouvernement a décide récemment de
donner repos le samedi aprés-midi aux femmes em-=
ployées dans les ateliers du ministére des Finances (A
partir du 4°r novembre 1913) et dans ceux des Postes,
Télégraphes et Teléphones {a dater du 1°" janvier
1914, : ; S

Cependant, le monde ouvrier se montre aujourd hui
trés favorable 4 ce systéme, auquel certains patrons
eux-mémes se rallieraient assez volontiers. Clest ce
que prouvent les réponses faites &4 un que.stlon_nau‘e
adressé par la Commission permanente du Conseil su-
périeur du Travail a 1.288 organisations profession-
nelles (chambre de commerce, chambres consulfatives
des arts et manufactures, syndicats professionnels
patronaux et ouvriers, bourses du travail, commis-
sions départementales, etc.), réponses que nous Iesu=
mons dans le tablean suivant :

Avis sur Lopportunité d'établir la semaine anglaise

Pour Pour Pour
les femmes ~ les enfants  les hommes -

Organisations

5
‘questionnées .

Z .

Pasde
réponse

Chambres de
commerce, el
consultatives
desarts et ma-
nufactures....

Syndicats pro-
fessionnels de
patrons

Syndicats pr(l)—
fessionnels /
d'ouvriers.... 158 399 9 » 102 439 66 »

s tra-

B(i:]ﬂli;es daik 2 98 » » 2 28 noN 13 28 W

Commissions?é-
partementales
du travail.... 2 68

Totaux .. %

11126 1 9 129 » 8 130 »

199 352682 77 283211 a2 882 »

47 464 95 1

18 84 2156
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On peut étre surpris du nombre assez élevé des orga-
nisations qui n’ont pas cru devoir répondre au ques-
tionnaire : quelques-unes, sans doute, se sont abstenues
par indifférence; mais en ce qui concerne l'avis sur
l'opportunité d’etablir la semaine anglaise pour les
femmes et les enfants, on est en droit de penser que
les associations représentant des professions ou sont
seuls employés des hommes adultes ont consideré
qulelles n’avaient pas qualité pour donner leur opi-
nion.

Quoi qu'il en soit, et en tenant compte uniquement
des réponses exprimées dans le sens de l'affirmative
on de la négative (les réponses diverses étant celles
qui ont deéveloppe des considérations étrangéres aux
questions posées), on voit que la proportion des grou-
pements qui se sont prononces en faveur dela semaine
anglaise sg'établit comme l'indique le tableau que
voici :

Proportion 0/0 des avis exprimés en faveur
de la semaine angluise
Organisations
ayant répondu

Pour les = Pour les  Pourles

femmes enfants

(thambres de commerce
et consultatives des arts
et manufactures 8.7 6.5

Syndicats professionnels
de patrons 1250 8.8

Syndicats professionnels
dlonvirerseE st e 88.9 86.9 83 -

Bourses du fravail 100 100 100

Commisgions départe-
mentales du travail.... | 86.1 80.8 55.7

IBn présence de cette opposition frés nette des ou-
vriers et des palrons, il est intéressant de rechercher
quels sont les avantages et les inconvénients qu'en-
trainerait la généralisation en France de la semaine
anglaise: apres seulement nous pourrons voir s'il con-
vient de légiférer sur une organisation du travail en-
core pratiquement inexistante chez nous, vivement
demandée par les salariés, mais énergiqueraent com-
battue nar les employeurs.

* %

Les arguments produits en faveur du repos du sa-
medi aprés midi ont été fort bien exposés par M. Briat
dans le rapport présenté au nom des membres ou-
priers de la Commission permanente du Conseil supé-
rieur du Travail.

Le principal est d’ordre moral : « Donner aux tra-
vailleurs, et surtout aux femmes, la possibilité de
quelques heures de liberté supplementaires, c'est un
moven de reconstituer un peu la vie de famille ». En
effer, grace aux loisirs du samedi, la femme vaquerait
aux soins du ménage qui, en ce moment, 'absorbent
le dimanche et, par 14, rendrait plus gai son intérieur
pour le repos dominical, qu’elle passerait désormais
en compagnie de son mari, au lieu de rester seule a la
maison, occupée par la lessive, le raccommodage, ete.
On combattrait ainsi l'alconlisme, car, retenu par la
vie familiale, le travailleur serait moins tenté d'aller
chercher au cabaret des plaisirs factices et malsains.
D'autre part, lafemme étant plus disposée & avoir des
enfants, qu'elle aurait la facilite de mieux elever, on
enrayerait quelque peu le terrible mal de la dépopu-

‘lation.

De leur coté, ’enfant et 'adulte pourraient développer
leur instruction professionnelle : beaucoup d'ouvriers
donneraient volontiers aux jeunes gens, le samedi
aprés 1.idi, des lecons théoriques approprices a4 leur
métier, ce qui compléterait avantageusement les ensei-
gnements pratiques recus a l'usine ou a l'atelier.

Au point de vue sanitaire, l'application de la se-,
maine anglaise aurait aussi les meilleurs effets en pro-
curant au salarié le temps indispensable pour prendre
des soins d’hygiéne, et notamment en diminuant l'en-
combrement qui actuellement se " produit aux bains-
douches populaires le samedi soir et le dimanche
matin.

D’autre part, certains cuvriers profiteraient du sa-

hommes

l

medi aprés midi pour assister a des réunions corpora-
tives et professionnelles.

A ces arguments généraux on en ajoute encore d'au-
tres plus spéciaux. Si, grace & la semaine anglaise, les
travailleurs de l'industrie pouvaient faire leurs achats
le samedi, les employés du commerce de détail arrive-
raient sans inconvenient & profiter du repos du diman-
che qui, aujourd hui, ne leur est souvent accordé que
par roulement (et, pour ne pas éire traités moins favo-
rablement que leurs camarades des fabriques, ils
recevraient, dans la semaine, une demi-journce de
congé, en remplacement du samedi aprés-midi).

Dans certaines branches de la production {cest ce
point surtout qu'envisagent les patrons favorables a la
réforme), le chomage du samedi permetirait le net-
toyage et I’entretien de l'outillage (particuliérementdes
machines).

Enfin, les ouvriers hahitant la banlieue ou la cam-
pagne auraient la possibilité de cultiver un jardinet,.
ou méme (ce qui ne serait pas un mal) de s’adonner
quelque peu aux travaux des champs. .

Ces avantages paraissentimportants. Toutefois, dans
le rapport présenté au nom des membres patrons de la
Commission permanente du Conseil Supérieur du Tra-
vail, M. Pralon a fait observer qu’ils seraient vraisem-
blablement annihilés par le développement de l'alcoo-
lisme. « Lloisivelé est mauvaise conseillére, et il est
fort a craindre que le travailleur, au sortir de 'atelier,
ne soit en butte 4 bien des tentations et qu’il ne rap-
porte au logis qu'une paye fortement amoindrie par
des stations trop prolongées au cabaret ». ek

Par ailleurs, la suppression obligatoire d'une demi-
journée de travail par semaine aménerait fatalement
un resserrement de la production ou une augmenta-
tion de la main-d’ceuvre nécessaire ; dans l'un et I'au-
tre cas, elle déterminerait une diminution des profits,
de sorte que les patrons ne pourraient payer aux ou-
vriers les heures de loisir qu'ils leur accorderaient et
méme seraient contraints de diminuer leurs salaires
accoutumes des jours ordinaires. ;

Ce résultat déesastreux apparaitrait rapidement si
I'usage de la semaine anglaise était impose pour tous
les travailleurs; mais il se manifesterait encore si'on
limitait son application aux femmes et aux enfants,
parce que, dans tous les ateliers mixtes (et on sait
combien ils sont nombreux dans beaucoup d’entrepri--
ses!), le chomage du samedi aprés-midi deviendrait
en fait obligatoire.

Enfin, pour les industries saisonniéres, soumises au
« coup de feu », il ne saurait étre question d’'un régime -
qui les vouerait infailliblement & la ruine.

Les arguments des patrons ontété vivement discutés
aux séances du Conseil supérieur du Travail. En ce
qui concerne les dangers de l'alcoolisme, M. Raoul
Jay, l'éminent professeur de la Faculté de droit de
Paris, a trés justement observé que « bien des expé-
riences ont montré que, lorsqu’elle prend un caractére
durable, définitif, la réduction de la durée du travail a
souvent pour effet de réduire l'alcoolisme et I'immora-
lité ». Ceci, du reste, ne doit pas surprendre : ’ouvrier
fréquente, surtout le cabaret lorsque, fatigué par un
labeur excessif, il trouve son intérieur inconfortable et
mal tenu; aussi peut-on estimer que les loisirs du sa-
medi ne seraient point consacrés (sauf quelques excep-
tions malheureusement inévitables) & des libations,

immodérees. 15

Lés partisans de la semaine anglaise ont également
soutenu gue, le travail devenant plus intensif avec.des
ouvriers moius fatigués, la production ne soufirirait
aucunement de la reforme qu'ils soubaitent: « Jusqu'a
puésent, a dit encore M.-Raoul Jay, aucune des rédue-
tions de la durée du travail n’a eu pour effet de com=
promettre l'industrie... Dans bien des cas, lobliga-
tion du repos du samedi aurait uniquement pour effet
de régulariser la production, et spécialement de rem- -
placer le chémage du lundi, le lundi blew, comme. on
dit en Suisse, par le repos familial du samedi », B,
a 'appui de cette assertion, on ne manque pas de citer .
l'exemple de I'Anglelerre, dont la situation économi- .
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que n’a pas été affectée par le chomage d'une demi-
. journée par semaine. Gt :

De ces deux remarques, celle relative a Lalcoohsme
nous parait seule absolument fondee : ce n'est pas le
repos qui pousse l'ouvrier a hoire, c'est le désceuvre-
ment: si la semaine anglaise parvient & restaurer la
vie familiale, ce désceuvrement funeste ne sera plus
tant 3 redouter, et, bien loin de s'accroitre, le fléan
que tout le monde déplore pourra, dans une certaine
mesure, étre enraye. sl

Quant & I'idée suivant lagquelle aucune diminution
de la production n’accompagunera la réduction de la
durés du travail, elle nous semble un peu utopique
stant donnée la mentalité de Uouvrier francais: en An-

gleterre, les associations professionnelles, les irade
unions, intellizemment dirigées, exercent sur leurs
membres la plus heureuse influence et peuvent les in-
citer 2 travailler avee plus d’intensité au fur et a me-
sure de la limitation de leur temps de labeur; la si-
tuation n'est malheureusement pas pareille chez nous,
ot les syndicats, occupés surtout de politigue, seraient
pour le moment bien incapables de faire e.ntendre, de
tels conseils. Aussi les patrons, déja instruits par Pex-
périence de la loi sur le repos hebdomladalre,‘sont—lls
en droit de craindre les conséquences économiques de
la réforme projetée, conséquences particuliérement
graves dans un pays ou, & cause d'une population in-
suffisante, les hesoins de main-d'ceuvre sont déja a
peine satisfaits. :
#

En définitive, adoption de la semaine anglaise en
France, hautement désirable au point de vue moral et
social, pourrait avoir des effets économigques réelle-
ment facheux. Il convient done de ne pas se hater d’éla-
Dborer en cette matiére une loi dangereuse. Pour com-
mencer, le mieux serait probablement, sans rien im-
poser 4 personne, d’encourager simplementles patrons
(2 'aide, par exemple, de degrevements fiscaux) &
donner aux femmes marises quelques heures de repos
le samedi; I'expérience réussissant, on l'étendrait pro-
gressivement aux enfants, aux adolescents et aux fem-
mes célibataires, puis, plus tard, on larendrait obliga-
toire pour toutes catégories de salariés et en dernier
lieu seulement, en cas de succés absolu, on lappli-
querait aux ouvriers adultes. Méme 2 ce moment, da
reste, il y aurait lien de ne pas établir un réglementa-
tion trop stricte et il seraitindispensable d’accorder un
grand nombre de dérogatiens, motivées par des cir-
constances de fait faciles 4 déferminer.

Mais il faudrait bien se garder d’aller trop précipi-
tamment : clest ce qu’a compris le Conseil supérieur
du TFravail en ne votant des conclusions fermes et gé-
nérales quau sujet de la femme; malgré tout, le veu
qu’il a adopté nous semble un peu imprudent (i cause
des répercussions qu’il aurait strement sur le fone-
tionnement des ateliers mixtes). Il risquerait, sil efait
consacré par le législateur, de donner de sérieux meé-
comptes et de comprometire I'effort qu'il est néces-
saire de tenter pour reconstituer le foyer ouvrier.

Seule une action lente et trés méthodique, précédée
d&tudes minutieuses et d’expériences progressives réa-
lisées simultanément par les Pouvoirs publics et Fini-
tiative privée, pourra conduire au résultat que chacun
désire : I'adoption dé la semaine anglaise sans préju-
dice d’aucune sorte pour la production nationale.

René THERY.

BIBLIOGRAPHIE

Manuel pratique des Sociétés anonymes étrnnqéres 1)

Sous ce titre, M. Lucien Astolph, avocat-conseil en matiere
de Sociétés commerciales, vient de publier unm ouyrage frés
pratique, destiné 4 rendre de réels services aux nombreuses

(1) Un vol. in-16* édité dans la collection Le Droit prati-
que, ehez Pierre Roger, 5%, rue Jacob, Paris; prix, broché :
4 francs. +

personnes ayant besoin d'étre renseignées sur le fonctionne™
ment des Sociétés anonymes des pays étrangers.

Le capitaliste intéressé, comme porteur d'actions ou d'obli-
gations, dans des entreprises étrangéres est souvent désireux
de connaitre dans ses grandes lignes la loi régissant ces
entreprises; avant de participer & une émission de titres
étrangers, les financiers sont heureux d'étre éclaivés sur la
législation des pays dont ils vont avoir & s'occuper; les So-
ciatés constitnées, elles-mémes, pour établir & lextérieur des
agences ou des'succursales, ont intérét A étre fixées sur les
obligations qui leur seront imposées.

Afin de donner tous eces renseignements sous une forme
commode, M. Lucien Astolph présente, pour chaque Etat
(classé par ordre alphahétique), un résumé trés court mais
préeis de la législation relative aux Sociétés anonymes;
chacun de ces résumés est rédigé suivant un plan identique,
de sorte que le lecteur pourra aisément procéder & toutes les
compardisons nécessaires, facilitées encore par de nombreux
titres et sous-litres. En téte du livre, ‘quelques pages sont
consacrées aux conditions légales d’émission et de placement
des actions de Sociétés étrangéres en France.

M. Astolph a analysé et résumé la législation des trente
principales nations du monde: bien entendu, il ne fournit
dans son ouvrage que les renseignements principaunx, des-
tinés sculement & donner A tous une idée générale; mais il
a fait ceuvre vraiment utile « en permettant & chacun, avo-
¢at, capitaliste, financier, homme d'affaires, d’avoir rapide-
ment et facilement quelques données sur les Sociétés avec
lesquelles il est amené & traiter ».

Son sommaire consciencieux, fruit dun travail considé-
rable, est véellement pratique, et l'on sera assuré de
I'exactitude des indications qu'il contient quand on rsaura
gue la plupart ont été « examinées et vérifiées par des avo-
cats de chacun des pays plus particuliérement spécialisés en
matiére de sociétés en raison de leur pratique constante ».

Les Assemblées générales extraordinaires
des Sociétés anonymes (1)

La loi du 22 novembre dernier, portant modification a l'ar-
ticle 84 du Code de commerce et aux articles 27 et 81 de la
Joi du.24 juillet 1867, a préeisé les conditions dans lesquelles
désormais les statuts des Sociétés anonymes pourront étre
modifiés par les assemblées générales extraordinaires. Jus-
qua présent, cefte question fort importante n'était réglée
que par un texte trés vague, etla jurisprudence avait dit
créer, non sans beaucoup d'hésitations, tout un systeme
d’interprétations. Toutes les décisions, au surplus, ne s'ins-
piraient pas des mémes théories, et plusieurs. sentences Té-
centes furent vivement critiquées, avec raison semble-t-il,
par d’éminents jurisconsultes.

Devant l'importance des intéréts en jeu, le gouvernement
avait institué en 1902 une Commission extra-parlementaire
chargée d’élaborer sur ces questions un projet de loi : c'est
ce projet qui, aprgs étre resté plus de huit années en sus-
pens, vient d’éfre adopté mot pour mot par le Parlement.

Quelle est au juste la portée de la réforme accomplie?
(Vest ce que M. Rodolphe Rousseau, avocata la Cour, rédac-
teur en chef de la Gaszette des Sociétés et du Droit Finan-
cier, vient d’examiner dans un excellent commentaire de la
loi du 22 novembre 1913. L

L'auteur rappelle d'abord les conditions dans lesquelles le
texte nouveau a 66 voté ; il montre les dangers des incerti-
tudes antérieures et explique trés justement que « 'immiu-
tabilité du pacte social, bien qu'il soit possible de la stipuler,
est en pratique difficile 4 concevoir », paree que « personne
ne peut prévoir, & Iépoque de la fondation, guelles modifica-
tions Pexpérience, la marche des affaires sociales, les évolu-
tions économigues: ou financiéres pourront nécessiter dans
les statuts ».

Ayant ainsi exposé les raisons qui ont amené le 1égisla-
teur 4 édicter les dispositions nouyelles, M. Rodolphe Rous-
sean indique quelle a été la marche des travaux préparatoires
puis analyse de maniére tréscompléte et claire les détails de
la loi. Désormais, « les sfatuts pourront étre modifiés, &

(1) Une brochure in-8¢, par Rodelphe Rousseau, extraite du
Droit Financier et éditée chez Arthur Ronsseau, 14, rue
Soufflot, Paris; prix : 1 fr. 50. !
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moins d’'interdiction formelle du pacte social originaire,dans
toutes leurs dispositions », & la seule condition de ne point
¢hanger la nationalité de la Société ni d’augmenter les enga-
gements des actionnaires. Les modifications touchant al'objet
et a la forme de la Société ne seront autorisées que gi les
assemblées déliberent « avec un nombre d’actionnaires re-
présentant les trois quarts au moins du capital social, et a
condition également que les résolutions réunissent les deux
tiers au moins des actionnaires présents on représentés ».
En ce qui concerne les autres modifications, « si la premiére
assemblée générale ne réunit pas les trois quarts du capital
social, on peut convoquer une nouvelle assemblée, qui, celle-
14, délibérera avec la moitié du capital social ; si cette se-
conde assemblée ne réunit pas la moitié du capital social, on
pourra en convoquer une ftroisiéme, qui délibérera avec ‘le
tiers du capital ; mais dans toutes ces assemblées, les réso-
Iutions, pour étre valables, devrent réunir les deux tiers des
voix des actionnaires présents ou représentés ».

Ajoutons que « nonobstant toute clause contraire de l'acte
de Société, dans les assemblées générales (ui ont & délibérer
sur des modifications aux statuts, tout actionnaire, guelque
soit le nombre des actions dont il est perteur, peut prendre
partaux délibérations avec un nombre de voix égal aux ac-
tions qu'il posséde, sans limitation ».

On trouve encore beaucoup d'autres renseignements dans
I'intéressante brochure de M. Rodolphe Rousseau ; nous ne
pouvons tous les mentionner ici; contentons-nous de con-
seiller & nos lecteurs la lecture de ce travail trés sérieux, di
a la plume d’un de nos juristes les plus distingués et les plus
compétents sur tout ce qui touche aux Sociétés.

En Egypte : choses vues (1)

Cet ouvrage anglais de M. Butcher, traduit en framcais par
M. J.-R. Lugné-Philippon, contient de vivantes descriptions
des merveilles naturelles et.architecturales de I'Egypte. L'au-
teur n’y rapporte pas les impressions superficielles recueillies
au hasard d’'un voyage rapide: ayant vécu pendant trente
ans dans le pays, il a pu faire personnellement un grand
no_mhre d’observations intéressantes, et 1'on appréciera cer-
tainement ses descriptions fidéles, ses jugements précis et
Surs.

M. Butcher ne se contente d’ailleurs pas de faire admirer
des paysages et des monuments: il donne aussi des ren-

seignements trés variés sur la civilisation actuelle de 'Egypte, |

les meeurs et coutumes particuliéres des différentes races
qui I'habitent, leur situation économique et sociale, etc...
Illustré de superbes photographies, ce livre est écrit dans
une langue élégante, dont la traduction de M. Lugné-Philip-
pon a su mettre en valeur les belles qualités : il aura certai-
nement un vif sucees et prend dignement place & ¢dté de ses
ainés (aw Japon et en Chine) dans une ravissante collection.

Les Capitulations francaises en Egypte (2)

Sous ce titre, nofre excellent confrére et ami Ernest |

Gegout, directeur de 1'Atfaque, publie une alerte brochure
dans laquelle il prend vigoureusement la défense du régime
de droit international institué en Egypte par la série des
cpnveutions franco-turques que l'on appelle les capitula-~
tions. Ce régime, qui constitne « la sauvegarde des étran-
gers établis en Egypte », estaujourd’hui menacé par des pro-
jets de réforme qu'Ernest Gegout critique avec véhémence.
Aprés avoir briévement résumé Torigine des capitulations
»et‘avoir mis en lumiére leurs effets bienfaisants, notre con-
frére montre quels seraient les graves dangers de la sup-
pression des tribunaux mixtes qu'envisage Tadministration
anglaise. Mieux vaudrait, dit-il, se préoccuper de véformer
1a ptolice indigéne et d'en assurer un meilleur recrute-
ment, :

M. Ernest Gegout s’'éléve aussi contre le nouveau plan de

drainage dela Basse-Egypte, dont I'exécution, déclave-t-il,

(1) Un vo_l.’iu-8°, illustré de 48 belles planches photogra-
phiques, édité chez Vuibert, 68, boulevard ‘Saint-Germain ;
prix : broehé, 4 francs; relié percaline, 6 francs; relié ama-
teur, 10 francs.

() Une brochure in-8°,édité par I'Imprimerie de la Presse, |

16, rue du Croissant, Paris.

léserait nombre d’intéréts trés respectables. Et, pour finir
il rappelle I'enthousiaste accueil fait récemment par nos1
compatriotes d’Egypte & l'amiral Boué de Lapeyrére lors de
la croisiére de son escadre en Méditerranée orientale, et il
adjure le gouvernement de ne point laisser perdre définitive-
ment la situation que, par leurs efforts, nos nationaux ont su
conserver. ;

On lira avec intérdt cet exposé vibrant d'une guestion
que ne doit ignorer aucun bon francais.

Tiuformations. Eeouominues et Financitres

Le Budget de la Ville de Paris pour 1914. —
Dans sa séance du 31 décembre dernier, le Conseil
municipal de Paris a adopté le budget de la Ville
pour 1914.

La balance de ce hudget s'établit a 431.751.041 fr. 43,
avec une réserve de 881,581 fr. 92. M. Dausset, rappor-
teur, a fait observer que cette réserve était trés faible,
et quil faudra que le Conseil municipal montre la plus
grande circonspection avant d’engager des dépenses
nouvelles. ;

Deux taxes nouvelles ont été votées, applicables en
principe au 1°r janvier 1914, mais qui ne peuvent,
dans la réalité, étre percues qu'aprés avoir été sanc-
tionnées par une loi votée par le Parlement. La pre-
miere concerne les automobiles poids lourds non
affectés au transport des personnes, et la seconde vise
les panneaux-réclames et affiches lumineuses sur la -
voie publique.

Deux votes importants ont été émis pour le déve-
loppement du réseau du Chemin de fer Metropolitain
de Paris. L'un a trait & la ligne circulaire intérieure
par les grands boulevards et le boulevard Saint-Ger-
main. L'entreprise de la partie de ligne entre la place
de la Bastille et le boulevard Saint-Germain (eofit
25 millions de francs) sera mise au concours. L’autre
vote se rapporte 4 la seconde partie du prolongement
de la ligne n° 7, entre 1'Hotel-de-Ville et la Bastille,
d'une dépense de 7 millions de francs, Les travaux
pour cette seconde partie vont étre adjugés.

GrandsMagasins duPrintemps (Laguionieet C's.
— Les actionnaires de la Societé des Grands Ma-
gasins du Printemps étaient convoqués pour le 26 no-
vembre en assemblées génerales ordinaires et extraor-
dinaire. A titre ordinaire, il leur a été proposé, pour
l'exercice.ayant pris fin le 31 juillet dernier, des divi-
dendes de 22 fr, &4 par action ordinaire et de 18 fr. 42
par action privilégiée, contre 22 fr. 43 par action ordi-

- naire-et 18 fr. 41 par action privilégiée pour 1911-1912,

et respectivement 21 fr. 33 et 17 fr. 77 pour 'exercice
1910-14. :

_Voiei les comptes rapprochés des deux derniers exer-
cices::

Bilan au 31 juillet
1912 1913

Aetaf (En francs)

Caisse des.banquiars 14:399.898 456 12.729.458 93
Marchandises. ., .c..o..vpen,, 11,121,918 75 14,206,667 55
Fourpitures, économats..,..., 46.901 0B 18,516 30
Débiteurs divers......, 6.319.920 84 7,725.730 77
Effets et quittances..... o 94,984 04 164.468 37
Portefetille.. ). L. i I 1w
Cautionnements .. qeveveein.n 70.162 12 73.100 62
Taxes gnr titres, . .eeeews.., A -166,306 61 166.866 91
Créances confentienses......., B 1 0
Assurance surla vie du gérant. 104.824 50 104.824 50
Fond§ de commerce ... .,.-.. 15w 1 »
Immeubles commereianx ..... 52.388.569 64 82.889.674 19
Constructions n°2......... ... 10.804.363 37 10.173.522 33

P N . ! 622,965 72 . 2.466.020 89
Constructions &4 Clich . 2.826.767 87 2,525.178 02
Immeubles de rapport........ 2.800.8156 » 2.3897.930 »

80,857,890 96 85.746.471 63
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Passif
Capital social 99 518.150 » 22.518.180 »
Qbligations 4 0/0 10.705.000 » 10.498.:)(_]9 »
— A rembourser.. ... 61.377 » 12.804 »

Fournisseurs. .084.519 47 10.830.061 11
Créditeurs divers 528,764 40 12.289.076 54
Caisse de prévoyance pour g 5

personnel ? 7 : 2142880 95 1.195.233 ér-»l
Loyers d’avance 34.391 50 8§A161‘ 50
Cautionnements divers 14.794 21 15.398 09
Créances hypothécaires....... .246.100 » .881.100 »
Annuités Crédit Foncier A .658.094 .614.065 06
Annuités Compagnie Canal de

R R Deiaadng .270.000 »  4.270.000 »
B de caisse, intéréts et di- 5

C:};ﬁelides ................... 148.342 ¢ }'71.300 11
Provision pour recouvrements 500.000 500.000 »
Réserve spéciale 3 2.09(_).000 ‘7.090.000 »
Réserve statutaire 1.075.246 .179.951 42
Assurances: b )

Sur la vie du gérant 514.399 49 961.6'.)0 10

Incendie 665.000 » 665:000 »

Mapitimes: .o amsiiadas s 40.000 » 40.000 »
Profits et pertes :

Amortis.lsements ........... . 2.500.000 » 3.009.009 0»

Soldes disponibles £.905.835 T4 4.267.917 39

80.857.825 96 85.746.471 63

Les héncfices de l'exercice 1912-1913 se sont établis
réellement & 7.207.917 fr. 39, contre 6.705.835 fr. Th
en 1011-1912, mais il a été tout d’abord consacre aux
amortissements une somme de 3 millions de francs au
lien de 2.500.000 fr. 'année précédente, de sorte que
pour le dernier exercice il se sont fronvés ramenes au
niveau, ou & peu prés, de ceux de 1911-1912, soit a
£.907.947 fr. 59, contre 4.205.835 fr. T4. Voici comment
ces montants ont été répartis :

Exercices

’——w—_
1911-12 1912-13
(En francs)

Annuités Lacaussade 112.500 » 112.500 »
Intéréet 5 0/0 des actions privi-

nl(fglitées).. f ................... 600.000 » 600.0{_)0 »

Quart du solde & ces actions, ... 873.833 93 873.854 34
Intérét 5 0/0 aux actions ordi-

nn(:i;es.. . ./ .................. A 525.907 50 525.907 50

50 0/0 du solde & ces actions... 1.047.047 15 1.047.827 77

40 0/0 2 la gOrance....o.e-.---- 837.637 78  838.262 23

10 0/0 pour réserves et fantie- SR

R 909.409 43 209,565 55

Sommies cgales....... .. 4.205.835 74 4 207.917 89

Le rapport des gérants observe que, malgré des cir-
constances extérieures defavorables, les résultats de
1912-1913 ont accentué le mouvement ascendant des
précédents exercices, témoignant ainsi de la prospe-
rité et du progrés constant de la Societe. . s

L’assemblée générale ordinaire devait étre suivie
d'une assemblée générale extraordinaire qui n’a pu
¢tre tenue pour mangue de « quorum ». Cette assem-
blée, qui aura & se prononcer sur une augmentation
du capital social destinée a faire face a la construction
et 4 I'agencement de nouveaux magasing devenus ne-
cessaires par l'accroissement des ventes, est de nou-
veau convoquée pour le 7 courant.

Société auxiliaire de Crédit (Ancienne Banque
Ch. Victor et Gi¢). — Les actionnaires de cette Sociéte
se sont réunis en assemblée générale annuelle le 24 no-
vembre pour recevoir communication des comptes
afférents a 'exercice social 1912-1913.

Le bilan arrété au 30 juin dernier, quileur a été

soumis, se compare ainsi au précédent :
Bilan au 30 juin
1912 1915

Actif (En francs)
Fonds de commerce.. .. 3.000.000 » 3.000.000 »

Trais de constitufion, mobi- ¢
liers, installations . : 354.601 60 472,156 35

Immeubles » » 27.500 »
Caisses et banques 9 567.420 80 12.142.536 80
Emplois en reports 5.020.600 » 4.581.420 »
Effets & recevoir “» » 30.565 75
Portefeuille et participations .

financibres . ... eo.ceeies .. B.A97.715 90 7.482.615 80
Avances sur titres 900.000 » 900.000 »
Comptes courants debiteurs... 1.825.082 85 6.575.520 65
Comptes d'ordre.... 4.198.382 90  1.788,163 60
Loyer d'avance 39.958 80 61,202 55
Missions et études : 27.398 5B 10.957 30
Acompte de dividende 875.000 » 375.000 »
Impoéts et droits & recouvrer.. 49.469 » 46.525 05

94.855 579 90 37.494.147 85

Passif
Clapital iuiinsa s Cin P 15,000.000 » 15.000.000 »
Réserve légale 318.363 80 393.831 15
— de prévoyance 1.500.000. » 1.500.000° »
—  spéciale 204.527 » 904.527 »
Amortissements :
Fonds de commerce....... .. 2.000.000 » 2.500.000 »
Trais de constitution, mobi- 2 X
lier, installations 284 .430 40 3:_14.691 b9
Comptes courants créditenrs. . 3.194.641 50 15.514.075 25
Comptes d'ordre 297.108 10 213.959 15
Dividendes non réclameés..... 54.393 6O 56.632 25
Profits et pertes: “
Report agtérieur 65.694 05 %32.070 z.)
Bénéfices de l'exercice 9.141.431 $0  1.674.450 70

94.855.579 90 87.494 147 85

Tes hénéfices accusés par les bilans ressortent des
« Comptes de Profits et Pertes » ci-dessous :
COMPTES DE PROFITS ET PERTES
Exercices -
1911-12 1912-13

E(En francs)

Bénéfices 9 882.215 70 2.£07.178 50
e 428 85 41.946 10

Frais généraux 651,42 TAl.
Juurnagl Le Guide du Capitaliste 83.968 85 90.542 10
Débiteurs douteux....ocoeeivens 386 10 234 60
Total des charges 740.783 80 832.7122 80
Rappel des bénéfices 2.882.215 70 2.507.173 50
Bénéfices nets.......... 2.141.431 90 1.674.450 70
Report antérieur : 65.694 05 82.070 75

Soldes disponibles 9.907.125 95 1.766.521 45

Cles soldes ont été répartis de la maniére suivante :

Exercices

1911-12 1912-13

Répartition (En francs)

Amortissements :

Fonds de commerce 509.000 » » »
Missions et études i 7.898 56 10.957 30
Installations et mobilier...... 70.171 20 117.?93 75
Réserve légale 80.477 80 77.297 »
Tantiémes 122,796 40
Dividende aux actions 1.050. 1.050.000 »
£k aux partS.. .o oean- § 268888 »
Réserve de prévoyance ......... 00 » ; »
Report & nouveau 82.070 75  A02.917 »

92.907.125 9 1.756.521 45

Sommes égales

Le dividende pour 1912-1913 a été fixé 4 3D f!rancs
par action et & 76 francs par part, comme pour I'exer-
cice précédent, mais les réserves et amclrtmsgmentf,
n'ont recu que 405.808 fr. 05, au lieu de 878.047 fr. 55)
en 1911-1912. ; i

Llexercice 1012-1918 s'est déroulé presque entiére-
ment dans la période troublée par la guerre des Bal-
kans; c’est pourquoi les commissaires des comptes,
dans leur rapport, font observer que les 'resul‘gats de
1912-1913, bien qu'inférieurs a ceux de l'exercice pre-
cédent, sont néanmoins fort appréciables en raison du
marasme des affaires occasionné par les circonstances

qui viennent d’étre rappelées. :
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La Production houilléere de la France pendant le
premier semestre 1943. — D'aprés la statistique offi-
cielle du ministére des Travaux publics, la production houil-
lére de la France pendant le premier semestre 1913 a atteint
20.611.592 tonnes, se vépartissant ainsi :

Bassins Tonnes
Houille et anthracite

Nord et Pas-de-Calais 13.848,970
Loire 1.945.976
Bourgogne et Nivernais i 1.198.389
Tarn et Aveyron S 991.908
BT DO RIS ol s iaras slalniara mratata S 335.973
AT Ve rgues e R i B T 301.801
Alpes oceidentales....o...oviavne.. g5 188.529
Hérault 109.346
Vosges méridionales. ................. 97.502
Creuse et Correze. . 62,096
40.562

Lignite (Provence, ete). .... 402.813

Motala v 20.611.592

Pendant le premier semestre de 1912, la production houil~
lere de la France s'était élevée a 20.194.394 tonnes; elle
avait été de 19.516.799 tonnes pendant le premier semestre
de l'année 1911.

L'industrie miniére dans les colonies francaises. —
L'0ffiee colonial a publié récemment le relevé de la produc-
tion miniére dans les colonies francaises pendant Pannée 1911.
D'aprés ce docunient, la valeur totale des exportations de
minerais pendant la derniére période décennale 1902-1911, a
été de 278.865.724 francs.

Le tableau suivant fait ressortir le développement de l'in-
dustrie miniére dans nos colonies depuis dix ans :

Concessions Valeur du minerai
—— e — e ————
Nomb. Superf. Extrait Exporte

Hectares Francs Francs
824 295.534 » 22.679.770
719 266.683 » 22.766.192
620-. 311.618 24.979.570 - 25.477.007
933 350.091 27.864.664 25.786.903

1.066 623.628 28.131.9456 25.764.185
950 587.370 29.809.297 26.170.566H

3,404 641.498 29.641.785 82.530.116

9.650 641.706 81.845.231 31.191.808

73 B844.896  84.690.499 30.593.895

901.876 20.186.774  85.905.283

Au cours.des trois dernidres années, les exportations des
divers minéranx ont donné les résultats suivants :

1909 1910 1911

(En francs)

Or 20.266.417 19.917.800
Nickel (Nouvelle-Ga-

1édonie)......... R 2.695.467  8.711.458  5.740.121

Houille 2.177.217  2.227.028 = 2.401.400
Chrome (Nouvelle-Ca-

1édonie) 1.028.376 908.808  1.140.040
Cristal de roche,-

quartz et miea .... 177 204 60.697 25,429

Cuivre 4.087 1.688  1.356.914

Etain ef tungstene... 464.500 408.050 415.880

Graphite 79.271 . 109.009 249.320

Pierres précieuses... » 161,508 216.266

83 521 517

n ’ 19.512 - 13.787

1.000.000  2.1566.500  4.107.306

En 1911, le nombre des ouvriers-employés a été le sui-
vant : ouvriers de race blanche, 192; ouvriers dautres
races, 16.608.

Le Remaniement du Régime des Poids et Mesures.
—'Un intéressant rapport établi par M. Ch. Ed. Guillaume,
directeur-adjoint du’ bureau international des. Poids et
Mesures, signale les progrés accomplis par le systéme
métrique, tant au point de vue du perfectionnement des
méthodes employées , pour. assurer- la permanence de ses

les républiques de UAmérique Centrale, le Congo belge, le
Siam, Malte, les colonies britanniques sud-africaines; la
Bulgarie, le Chili, 'Uruguay, ont successivement adhéré an
systéme métrique, ou méme lont rendu obligatoire. Un
mouvement en faveur de I'adoption du systéme métrique se
manifeste également en Extréme-Orient.

En France, on se préoccupe aussi de cette question des
poids et mesures, que l'on désire metire en harmonie avec
les nécessités de l'industrie et du commerce modernes. En
effet, en raison de la mise en pratique dinstruments nou-
veaux (compteurs électriques, enregistreurs de distances,
appareils horo-kilométriques, ete...), la législation actuelle
(constitnée par la loi du 4 juillet 1837 et deux ordonnances
de 1839) ne répond plus aux besoins qu'ont fait mnaitre les
progres de la science.

Pour remédier & cette situation, le ministre du Commerce
et de I'Industrie a adressé 4 toutes les Chambres de com-
merce de la Métropole et aux grands groupements industriels
et commerciaux une circulaire leur demandant de faire con-
naitre leurs vues sur les modifications qu'il leur paraitrait
désirable d’'apporter au régime actuel des poids et mesures.

A titre d'indication, il a signalé lintérét que pourraient
présenter la vérification et le poinconnage par le service des
poids et mesures de divers appareils de création récente qui
sont couramment employés aujourd’hui pour déterminer la
quantité des produils livrés ou consommds. .

De méme, on pourrait établir une distinction entre les
régles applicables aux appareils de pesage et de mesurage
suivant qu’ils servent exclusivement & déterminer le poids
ou la mesure, ou quils sont employés, 4 lintérieur des éta-
blissements industriels, pour le pesage et le dosage des
produits mis en ceuvre, mais ne sont pas utilisés pour les
transactions cominerciales.

Enfin, en ce qui concerne les appareils nouveaux qui ne
peuvent étre fabriqués qu'aprés avoir fait I'objet d'une auto-
risation spéciale, on s'est préoccupé de rechercher s'il ne
serait pas possible de simplifier le régime actuel, de maniere
4 vendre moins longue linstruction des demandes d’admis-
sion au poingonnage de ces appareils.

TLes résultats de cette enquéte, qui doivent dtre centralisés
au ministére du Commerce, seront le point de départ dun
ensemble de réformes dont Leffet doit étre de moderniser et
d'approprier aux besoins actuels du commerce et de T'indus-
trie les régles jusquici en vigueur a I’égard des poids et
mesures.

La production du-caoutchouc dans le monde. — Un
récent rapport sur la culture et l'exploitation du caoutchoue
au Brésil, présenté au ministre de 1'Agriculture, de 1'In-
dustrie et du Commerce des Etats-Unis du Brésil par
MM. Labroy et Cayla, signale que, depuis 1892, la produc-
tion mondiale du caoutchoug, qui atteignait alors enyiron
80.000 tonnes, dont 62 0/0 pour la région amazonienne,
s'est accrue assez réguliérement jusque vers 70.000 tonnes
en 1909 et 80.000 tonnes en 1911, ce qui correspond, en
moins de vingt ans, & une augmentation de 16,5 0/0. Cepen-
dant, les situations respectives des diverses régions produc-
trices se sont modifiées : le caoutchouc des foréts d'Asie a
pratiquement disparu, celui d'Afrique fournit & l'expor-
tation des quantités peu variables d'une année a l'autre, avec
plutét une tendance & la faiblesse; mais une nouvelle
concurrence s'est dressée de la part des plantations indo-
malaises. j
La production de caoutchouc des foréts de 'Amazone s'est
elle-méme acerue notablement, passant de 22.900 tonnes en
1898 A 37.623 tonnes en 1910-1911, et 41.450 tonnes en 1912-
1913. Mais la production des plantations accuse une progres-
sion beaucoup plus rapide : de 1.247 tonnes en 1907, elle
s'est élevée a plus.de 13.000 tonnes en 1911, u 2¥.5C0 tonnes
en 1912, et elle doit encore s'aceroitre régulicrement pendant
plusieurs années. La production de I'Amazone représentait;
A la fin de 1912, environ 40 0/0 de la production mondiale.
Les chiffres des exportations mulaises actuellement connus
pour l'année en cours laissent entrevoir pour 1913 une pro-
duction de caoutchoue qui est estimée devoir étre comprise
entre 45.000 et 50.000 tonnes.

L'ingénieur P. Le Cointe évalue a 200 millions, dont 1/10

unités que de son expansion & travers le monde. ‘
Pendant les derniéres années notamment, le Danemark, |

seulement en exploitation, le nombre des arbres exploitables
dans les « seringaes » naturels de la région de l'Amazone.
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Quant aux plantations asiatiques d'hevea, elles couvru-ale‘u't
actuellement une superilcie de plus de 4_150.000 hectares, re-
partis entre les Straits, les Etats Malais, Ceylan, Java, _Su—
matra, Bornéo. Burma et Indo-Chine: elles c-ompreudra%ent
environ 150 millions d’arbres, dont 15 0/0 a peine seraient
en exploitation.

PETITES NOUVELLES

& Lo Journal officiel du 30 décembre a ]].lll’JliL'! un
déeret daté du 27 du méme mois approuvant le ftraite passe
entre la Caisse nationale des retraites pour la vieillesse et la
Ville de Paris pour la réalisation d'une somme de 20 mil-
lions sur Vemprunt de 200 millions auforise par la 1.01 du
13 juillet 1912, modifiée par celle du 26 dece;nbrg 1?1.3, em-
prunt destiné, comme on sait, 4 la construction, a 1a}cqu131-
tion ou 4 l'assainissement d’habitations a4 bon marché.

< La Socicté Générale de Crédit Industriel et Comn-
mercial vient douvrir denx bureaux de quartier : 1° 70, rue
Ordener, 4 Paris ; 2° 36 fer, rue Rivay, a4 Levallois-Perret.

Cles nouveaux bureaux sont désignés sous les initiales BS
et AL. Ils portent a 48 le nombre de succursales de la So-
ciété Géndrale de Crédit Industriel et Commerecial dans
Paris et 1la banlieue.

< Pour la 51° semaine de 1918, les recettes de la
Compagnie Générale des Omnibus se sont élevées a
82445 fr. 70 pour les omnibus et a 419.706 fr. 25 pour les
tramways, contre respectivement 647.791 fr. 55 et 395,205
francs 65 pour la méme semaine de 1912, Pour les o1 pre-
mibres semaines de 1913, les recettes totales s’établissent a
34.015.196 fr. 25 pour les omnibus et & 22.697.088 fr. 95 pour
les tramways, contre 28.656,108 fr. 85 of 21.416.899 fr. 90
pour la période correspondante de 1912, soit, pour 1913, nne
angmentation de 5.358,997 fr. 40 pour les omuibus et de
1.980.189 fr. 05 pour les tramways, d'ou une plus-value
totale de 6.689.186 fr. 45 pour 'année en cours. ‘

¢ Pour la seconde décade de décembre, les recettes
des voitures de la Compagnie Internationale des Wagons-
Lits et des Grands Express Européens se sont élevées &
921.146 fr. contre 844.236 fr. pendant la méme décade de
1912. Du 1¢* janvier au 20 décembre 1913, les recettes totales
se chiffrent par 84.577.954 fr., en augmentation de 1.017.719 fr.
sur celles de la période correspondante de L'année derniére.

Mouvements des Gaisses d'épargne. — Opérations des
Caisses d'épargne ordinaires avec la Caisse des Dépdts et
Consignations, du 21 au 31 octobre 1913 : :

Dépots de fonds 5.011.191 21
Retraits de fonds 5.823.814 88 -

811,623 17

Excédent de retraits, du 1 janvier au 31 octobre 1313:
50.215.177 fr, 30. y

Excédent de retraifs

Capitaux employés en achatls de rentes effectués en Bourse, '

du 21 au 31 octobre 1913 : i

To Pour le compte des déposants des Caisses d’épargne
srdinaires, 808,491 fr. 59;

20 Pour placement des arvérages et des capilaux encaissés
sur les valeurs composant le portefeuille provenant; deg

Caisses d'épargne vrdinaires, 2.893.643 fr. 42, W Ve
Le montant des capitaux employés en achats de rentes

effectués en Bourse, pendant le mois d'octobre 1913;:s'est.

élevé a 13,937.330 fr. 45, En voici la répartition :

Fonds provenant des Caisses d'épargne...... 5.776.142 98
Caisse nationale d’épargne 5.359. 718 02
Caisse des dépdts son eompte particulier.... 1.788.960 75
Fonds provenant des Sociétés de secours- :
497.766 25

Ttel s S e A e R
Fonds de garantie (loi du 9 avril 1898 surles i
responsabilités des agcidents du travail)... 429,805 40
Caissenationale d’assuranceen cas d’accidents 84.941 17
Total égal....

 Encaisse or 3.488.0

- 13.937.9%0245 |

[

Situation hebdomadaire de la . BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUGCURSALES 26 décembre 2 janwvier

ACTIF .

fncaiss ue
Thpkat % 391.817 | 8.507 685.547
Argent....c.vc.ns T (a o pi iy A (T 062.81%2 638.575 512
454.629 | 4.146.261.059
g ier A recevoir & ce jour 78.855 13.309.967

el amen Effets Pm‘isJ 533.038.718 749.6?931_5
Portefeuille Paris { Effels Etranger.. .565.070 16.793.350
Effets du Tresor 09. 781 >

Portefenilles des succursales 669.544 .299.‘8?5.980
Avances sur iingols 2} Pmiis .960.000 d-i‘_J.;O;GOD
Avances sur lingots dans les suceurs. »
Avanges sur lili?é's a Paris 577 631 229.148.001
Avances sur titres dans les su .865.141 539.832.468
Avances a I'Etat .. -000.000 200.000.00u
Avances temporaires i -598.500 5.598.500
Rentes de la Réserve .000.0_(_)0 10.000.0(_)0
Renles de la Réserve (ex-banques).... .980.750 2.980.750
Rentes disponibles .579:293 99.579.293
Rentes immobilisées 000.000 100 .000
Hotel et mobilier de la Banque .000.000 4.000.000
Immeubles des:siiccursales .230.216 40.238.559
Dépenses d'administration de la Ban-
que et des succursales » 2.616
Emploi de la réserve spéciale .407.394 8.407.394
Divers 597.960 365.592.201
38.513.486 .768. <457

PASSIF <

Capital de la Banque 500.000 182.000.09(_]
Bénéfices en addilions au capital..... .006.145 8.006.145
; s Loi du 17 mai 1834 000.000 .000.000
Réseryes § Ex-banques département. .980.750 -980.750
mobilitres| poi-du 9 juin 1857 1125.000 125.000
Réserve immobiliére de la Banque... -000.000 .000.000
Réserve spéciale ] -407. 444 3 ._443
Billets au perteur en circulation -743.551.290 .034.624.735
Arrérages de valeurs déposées 19.929.999 .391.668
Billets a ordre el récépissés... 3.929.731 3 .912
Compte courant du Trésor, créditeur, 403.358.906 328.423. :il}
Comptes courants de Paris 500.040.610 581.921.523
Comptes courants dans les succursales 75.284.125 130.691.831
Dividendes a payer i.600.503 14.886.058
Escomple el intéréts divers 29.833.603 3.769.704
Réescomple du dernier semesire 5.407.880 5.407.880
D VBT s s ot ee s leieioiarera s okt ats =l rikte alosrore 250.557.496 419.844.394

7.238.513.486 | 7.768.428.457

Comparaison avec les années précédentes

6 janv. | 5 janv. | 4 janv. | 2 janv. | 2 janv.
1910 1911 1912 1913 1914

millions | millions | millions | millions | millions
Sirculation 3.470.0 .519.2 | 5.723.9 | 5.933.4 6.034.6
.253. 3.170.9 | 3.194.6 | 3.507.7
— argent .. .. 873.9 a 801.4 670.8 638.6
Portefenille 1.146.1 .338. .772.6 | 2.130.3 | 1.936.3
Avances aux partic.| 5556.2 it 703.6 737.1 761.9
— al'Etat... 180.0 1 180.0 200.0 200.0
Compt. cour. Trésor 132.1 . 119.5 188.2 328.4
—_ partic. 602.1 582. 642.6 . 752.2 712.6
Taux d'escompte...| 3 0/0 31/2 0/0| 40/0 4 0/0
Prime de l'or, pair pai pair pair pair
Bén.nets(milliers fr)| 2.058.5 .506. 9.770.3 | 4.388.0 1 3.697.1

REOETTEf DES CHEMINS DE FER FRANGAIS (Grandes C'*)
" Du 3 au 9 décembre 1913 (49* semaine)
(En milliers de francs)

Ree. br. de|Recettesbrufes
2 |la semaine des années |pimarence
i B ) R e aaad

1913 |1912 | 1913 1912

Déﬁign.ation des

lignes pour 1913

Kilometres
exploités

Etat (ancien résean)...- 1.236|1.238| 66.067| 62,948
Etat (réseau rachete). .. 4.239|4.126(228.966| 222,311
Paris-Lyon-Méditer ..|9.72 9.570/10010(562 850|551.020
Chemins Algériens 342| 306| 16.949) 16.599

3 5.970|5.716|311.054|300.968

5,014{4.97] | 286.202|279.956
3 Vo B 5.983|5.163|279.082|268.502
Midi 9.652|2.649( 138,162
Est-Algérien, 2| 360| 369| 14.729
Béne-Guelma b 526 479 27.013
Ouest-Algérien 130| 4108 7.23§ 2
Lignes Algériennes... 1791 1411 7.7331 7.2B4

o
FF Tt

(1) Recettes du 10.au 16 décembre 1913,
Pour la 50° semaine de 1913, les recettes de nos grandes

-déja favorablement ressenties des remplois de janvier.

398 francs; 2 60 0/0 1899, 392 francs; Communales
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Compagnies acensent sur celles. de la période correspon-
dante de 1912 les variations suivantes: Adugmentations :
Hst : 160.000 francs’; Etat (véseau racheté), 219.060 francs j
Midi, 26.0000 francs; Nord, 126.000 {francs; Orléans,
151.000 francs ; Chemins Algériens, 33.000 franes, Dimi-
nutions : Etat (ancien résean), 49.000 francs; Paris-Lyon,
540.000 francs.,

REVUE HEBDOMADAIRE

‘du Marché Financier de Paris

Malgré Papproche de la liquidation de fin de mois,
les transactions ont encore été trés calmes. Cependant
il y aeu & enregistrer d’assez nombreuses variations
de cours, et la séance d’hier — la premiére de l'année
nouvelle — a méme laissé fortement a désirer.

Bien qu'il y ait eu & compter avec les hesoins ordi-
naires de fin d’année et aussi avec la forte échéance de
coupons de janvier, l'argent, en liquidation, ne s'est
pas montré exigeant. An Parquet les reports se sont
f’n effet établis, en moyenne, aux environs de 2 3/4 0/0

an. :

% % Les Rentes francaises, d’abord bien tenues, se
montrent ensuite plus indécises.

La Renle 3 0/0 Perpéluelle, qui était & 85 fr. 20, en
liquidation de fin décembre, se tient en cloture a
85 fr.17fin janvier, avec un report de 13 et 17 centimes.

La Rente 3 0/0 Amarlissable cléture a 88 fr., 75
au comptant ex-coupon de 75 centimes, contre 89 fr. 45
avec coupon il y a huit jours.

Les Fonds Coloniauz sont fermes.

L’Emprunt 2 1/2 0/0 de UAnnam el du Tonkin
s'inscrit 4 74 fr. 30 contre 74 francs ; Tunisien 3 0/0
1892, 432 francs, au lien de 429 francs ; Indo-Chine
3 1.2 0/0 1899-1905 440 franes, contre 437 fr. 75;
Indo-Chine 3 0/0 1902, 388 fr. 25, au lieu de 387 fr.,
la semaine derniére.

% % Les Obligations de la Ville de Paris ont été
demandées.

Les Obligations 4 0/0 1865 finissent & B4R francs,
contre H37 fr. 50, précédemment.

Les Obligations 3 0/0 1871 terminent 4 399 francs,
au lieu de 397 fr. 75; Obligations 5#0/0 1875, 516 fr.50
sans changement; Obligations 2 0/0 1899 (Métropoli-
{ain), 341 francs; elles finissaient vendredi dernier 3
337 franes.

L'Obligation 2 8/4 0/0 1905 ‘est &4 348 fr. 50, au
lieu de 341 franes; 3 0/0 1910, 353 francs, contre
353 francs; Obligation nouvelle 912 3 0/0 de 300 fr.
avec lots (libérée de 140 francs), 254 francs, comme
la semaine derniére.

Prochains lirages : b janvier : Ville de Paris 1894-
1896 et 1912.

% % L’action de la Bangue de France est & 4.637
‘francs, ex-dividende semestriel de 100 francs net.

Pour la partie écoulée du premier semestre de 1914,
les bénéfices nets provisoires provenant des escomptes
et intéréts divers se chiffrent par 9.104.968 francs.
<contre 9.823.418 francs pour la méme période de 1913
et 6.253.308 francs en 1912. ;

. % % L’action du Crédit Foncier de France reste
-2 879 francs i terme. ; ¥

Les Obligations Fonciéres et Communales se sont
Les Obligations Communales 2 60 0/0 1879 sont
4 439 fr. 75 ; Communales 8 0/0 1880, 486fr. 50 ; Com-
munales 3 0/0 1891, 354 francs; 2 60 0/0 1892,

3 0/0 1906, 453 francs; Communales 3 0/0 1912 de

de 130 franes et 244 franes les obligations entiérement
libérées; ces titres ont été particulierement actifs.

L’Obligation Fonciére 3 0/0 4879 est & 487 fr., au lieu
de 485 francs; Fonciere 3 0/0 1883, 405 fr.; Obligations
Foncieéres 2 60 0/0 1885, 393 francs; Fonciéres 1895
2 80 0/0, 403 francs ; Obligations -Fonciéres 3 0/0
1903, 454 francs, au lieu de 448 francs; Obligafions
Fonciéres 3 0/0 1909 248 franes; Obligalions Fonciéres
3 1/2 0/0 1943 demandées 4 494 francs, les tilres
entiérement libéréds, et a 179 francs les titres libérés
seulement de 120 francs; Obligations Fonciéres 4 0/0
1913 4 483 francs.

% Le compartiment de nos Grandes Sociétés de

Crédut d'abord bien disposé se montre ensuite hésitant.

L’action de la Bangue de Paris et des Pays-Bas,
qui était a 1.666 francs, reste a 1.655 francs.

Le Crédit Lyonnais cloture & 1.670 franes, contre
1.680 francs. g

La Société Générale s’inscrit 4 815 francs, sans
changement.

Le Comptoir National d’Escompie est a 1.050 francs,
gagnant 2 francs.

La Bangue de UUnion Parisienne, qui cloturaif a
1.034 francs, revient a 992 franes.

La Bangue Francaise pour le Commerce et U'Indusirie
termine 4 279 francs, au lieu de 287 francs, vendredi
dernier.

Le Crédit Mobilier Frangais s'inscrit & 620 francs,
perdant 12 francs.

La Banque de [Algérie est a 3.040 franes a terme.

‘Les actions du Crédit Foncier d’Algérie el de Tu-
nisie sont & 665 franes au comptant contre 656 francs.
A terme on reste & 650 francs.

L’action Banque Privée (Lyon-Marseille) est & 400
francs a terme. :

La Société Marseillaise, action libérée, s’inscrit &
748 francs au comptant.

Les actions de 250 franes nominal du Crédit Franco-
Egyptien se retrouvent & 170 francs, au lieu de 166
franes il y a huit jours.

La Rente Fonciére s'inscrit 4 971 francs. en recul
de 13 franes.

Les actions de I'Tndustrielle Fonciére, libérées seule-
ment de 250 francs, sont &4 574 franes. Les Obliga-
tions 4 1/2 seretrouvent a 489 francs ; Obligations 4 0/0,
435 francs. -

Les obligations 4 0/0 de la Bangque Hypothécaire
Franco-Argentine cloturent & 397 francs ex-coupon;
Obligations 4 4/2 0/0, 425 francs ; Actions, 653 francs,
ex-coupon de 15 franes.

% % Les actions de nos Grandes Compagnies de
Chemins de fer sont irréguliéres.

L’Est, qui s’inserivait & 919 francs & terme ily a
huit jours, revient a 910 francs.

Le Midi finit 4 1.42% francs, contre 1.120 francs.

Le Lyon se tient & 1.275 francs, perdant 5 francs.
Le Nord est a 1.705 francs, contre 1.708 francs.
L'Ouest cloture & 895 francs au comptant, gagnant
14 franes. ; '
L'Orléans se tient & 1.328 francs, gagnant 8 francs.

* % Les Valeurs Industrielles et Commerciales
sont généralement plus faibles. .

Llaction du Métropolitain de Paris, qui restait a
597 francs, fléchit & 585 francs.

L’action du Chemin de fer élecirigue Nord-Sud de
Paris est & 164 francs, comme la semaine derniére.
La Thomson-Houstor, qui était revenue a 725 francs
a terme, perd encore 19 francs & 706 francs.

L'action de la Socidlé Parisienne pour UIndusirie
des Chemins de fer et des Tramways éleciriques, qui
restait il y a huit jours & 286 francs, se retrouve a

283 francs.

. Les actions de la Société d'Eleciricité et Gaz du
Nord finissent & 424 francs, perdant 10 franes.

250 francs avec lots, 230 francs les obligations libérées

Llaction de la Sociélé des Ateliers de Constructions
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électriques du Nord et de UEst (Ateliers de Jeumont)
est a 453 frarics, au lieu de 458 francs. ;

Les actions de la Compagnie Puavisienne de Distribu~
tion d'Electricité sont & 610 francs, gagnant 1 franc.

Les obligations 4 0 0 de la Sociélé d'Eleciyicite ae
Paris sont 2462 francs ex-coupon. Actions, 75 franes,
contre 760 francs.

Les actions de la Sociélé du Gaz de Paris se Te-
trouvent & 277 fr. 75. ) .

Les actions de 1a Compagnie Electrique de la Loire
et du Cenlre restent 2 371 francs, comme la semaine
derniére. ;

L'action de la Société Cenlrale de Dynamile
est a 740 franes, également sans changement.

La Malfidano (action de jouissance) est & 287 francs
au comptant. :

Les Messageries Maritimes ordinaires se tiennent
3 121 francs; actions de priorité, 170 francs.

Les actions ordinaires de la Compagnie Générale
Transatlantigue sont & 157 francs. Actions de
priorité, 161 francs. Lo

[ action des Hlablissements Bergougnan finit a
1.445 francs.

Les actions Montbard-Aulnoye sont a 246 francs. Les
parts terminent a 25 francs.

[’action Suez se tient & %£.950 francs, perdant 2 ity

L’action de jonissance de la Compagnie Générale
des Omnibus est a 285 francs. Les actions de capital
sont & 595 francs, au lieu de 600 francs. :

Les obligations 4 1/2 0/0 de la Compagnie des Che-
mins de fer de Santa-Fé se retrouvent a 44k fr. 50.

Les Obligations 4 1/2 0/0 des Chemins de fer dans la
Province de Buenos-Ayres restent & 400 francs.

& & Les Fonds d'Elats Elrangers se sont tasses
pour la plupart.

L’ Argentin 4 0/0 1896 (Rescision) s'échange 4 89fr.10;
Argentin. 4 1/2 0/0 1914, 96 fr. 70 au comptant.

Le 40/0 Brésilien 1889 cloture & 73 fr. 75, contre
76 fr. bd.

La Renle Exmlévieure Espagnole, gui était 2
91 fr. 20, finit & 90 fr. 70.

L.a- Rente [Italienne se retrouve & 98 fr. 70, au
lien de 98 fr. 95.

Le Porlugais 3 0 0, 1% série, s'inscrit a 63 fr. 70,
contre 63 fr. 50.

Les Consolidés Russes {fre et 2e séries, qui se te-
naient & 92 fr. 10, se retrouvent a 91 fr. 70.

e Russe 5 0/0 1906, qui cloturait a 103 fr. 02,
finit 4 103 fr. 20 ; 3 0/0 1891-1894, 75 fr. 60, contre
75 fr.50: 3 0'0 1896, 72 fr. 80, sans changement;
Russe 4 1/2 0/0 1909, 100 fr. 65, contre 101 francs.

La Renle Serbe Amortissable 4 0/0,est a 83 fr. 80,
au lieu de 83 fr. 97 1/2.

La Rente Ottomane Unifie 4 0/0, qui se tenait a
86 fr. 45, revient & 85 fr. B2 1/2. z

% # La Bangue I. R. P. des Pays-Aulrichiens
cloture 4 H75 franes, contre 571 francs.

La Bangue Impérwale Otlomane est & 636 franes,
reperdant 6 francs.

La Banque d'Athénes s'inscrit a 75 francs, contre
76 franes.

La Banque Nationale du Mezique, qui était a L4k
francs a terme, cloture & 452 franes.

L’action du Crédit Foncier Egyptien se tient &
752 francs, sans changement. s

L'action de la Banque de Commerce Privée de Moscou
finit & 813 fr. 50.

L’action de la Banque Russe du Commerce el de VIn-
dusirie est 4 839 francs au comptant. ;

Les Chemins de fer Espagnols ont été négliges.

Les Andalows sont & 303 francs, contre 304 francs
jeudi dernier; Nord de (Espagne, 445 francs, au

lien de 448 francs: Saragosse, 435 fr., contre 438 francs. |

La Sosnowice, qui était 4 1.502 francs, revient a
1474 franes. . E
Le Naphte Russe est 4 636 francs, en recul de 401 fr.

Les Tabacs Oltomans sont & 453 francs, au lieude
453 francs. i ; : ¢

contre 466 francs; Actions privilégides, 423 francs,
au lieu de 4206 francs.

- Le  Rio-Twmto, qui était & 1.775 francs, revient &
1.749 francs, aprés 1.789 francs au plus haut.

L’action ordinaire de la Compagnie Inlernatio-
nale des Wagons-Lils el des Grands Express Euro-
péens finit & 423 francs au comptant; action privi-
legiée, 429 francs au comptant.

MARCHE EN BANQUE

Lo Marché en Bangue sest encore montré irrégulier cette

semaine, et dans le groupe des Valeurs Industrielles Russes

il y a eu 4 compter avec des allégements pour compte local.

Pour les reports, 'argent a pu s'obtenir en moyenne entre
4 3/4 et 5 0/0 I'an,

L'Argenrin 4 0/0 Mizte finit 4 82 fr. 25.

Le Brésil 5 0/0 1895 revient 4 91 francs.

Le Mexicain 5 oju Intérieur est a 84 fr. 85; Mexi-

cain 3 nin Intérieur. 24 fr. 25, contre 24 fr. 10.

La Rangue Péninsulaire Mexicaine s'échange a 93 francs.

Les actions des Machines Hartmann, qui étaient a

560 francs, reculent 4 544 francs.

I aclion Platine, qui restait a 649 francs, s’inscrit au

dernier moment a 627 francs.

I action Usines Maltzof, qui s'échangeait & 704 francsla se-
maine aerniére, perd 24 francs a 680 francs.

L action Forges et Aciéries du Donets passe & 1.088 T4
la Dniéprovienne progresse & 3.010 francs.

Les patls Ateliers et Chanticrs de Nicolaiefl' sont a
72 francs.

[ action ordinaire Hawut-Volga sé tient & 85 franes, etl'ac-
tion privilégiée 4101 francs. Les Usines Franco-Russes res-
tent 4 728 franes. :

Les actions Société powr la Construction de Wagons
& Saint-Pétersbourg sont a4 283 francs 4 terme, contre:
297 francs, il y a huit jours.

La Taganrog, qui étaita 609 francs, finit 4 601 francs.

Les Tubes et Forges de Sosnowice, actions de 100 rou-
bles, sont & 675 francs, en recul de 21 francs.

La Touwla, qui restait a 918 franes, termine a 902 francs

L'action Naphte Lienosoff recule a 600 francs. L'ac-~
tion Naphte de Bakouw cloture a 1.801 franes contre 1.868 fr.
la semaine derniere.

L action des Pétroles Columbia, qui était il y a huit jours
4 1.920 franes, cloture a 2.040 francs.

L'Omnium international est & 744 francs.

Les actions Russian General Oil Corporation sont &
4G francs 4 terme, et entre 46 fr. 50 et 55 fr. 50, selon les-
coupures au comptant.

Liaction Grosmyi privilégiée est & 2.620 fr. et l'action
ordinaire 4 2.420 franes.

Le Cape Copuer reste 4 117 francs, contre 120 francs. Les
actionnaires, réunis en assemblée générale extraordinaire le
94 décembre, ont approuvé l'augmentation du capital social.
T’émission des actions nouvelles a été garantie par la Sociélé
Cuivre et Pyrites.

La Mount Elliot cloture 4 87 fr. 75 perdant 8 fr. 75.

La Tharsis se tient 4176 fr. 50, au lieu de 178 fr. 50,.
il y a huit jours. La Spassky cloture & 67 francs. L'action’
Monteeatini s'inscrit a4 130 fr. 50.

Le Laurium Gree se tient 4 42 francs, et la Huanchaca
g'échange a 38 francs, contre 36:fr. 25i

La Balia Karaidin, que nous laissions & 517 francs;
se retrouve & 514 francs. .

La Doubowdia-Ralka reste 4 290 francs. La Harpener,
qui finissait a 1.205 francs, passe 4 1.306 francs. iy

Liaction de la Société Kirnaneiere des Caoutchoucs finit &
97 francs, contre 101 franes. g f : ;

Les actions Malacea ordinaires sont 4 123 fr. 50, au lien
de 195 francs; laction privilégide est 4-116 franes, contre
115 francs la semaine derniére.

I.es actions Brasseries et Tavernes Zimmer se retrouvent
4 137 francs.

L'action Raisins de Corinthe est-a 163 francs, au liew
de 165 fr. 50 vendredi dernier.

Wl A U S

La Briansk orvdinaire est & 460 francs & terme,

Voir ies Tableaux des Cours sur la Couveiriure
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REVUE COMMERCIALE

1e® janvier 1914.
Blé_-s: La production agricole en 1913; la situation; les cours. —
Sucres : La production des betleraves et du sucre brut; la si-
tuation ; les cours. — Vins: La production cn 1913 ; la situa-
tion ; les cours. — Soies : La situation ; les cours. — Métaux :
Le marché des mélaux en 1913 ; la situation; les cours. ;

Blés. — Noug avons donné au fur et a mesure de leur
dppbl]patlc‘m Ie_s évaluations des récoltes des céréales. Voici,
aprés l'Institut international d'agriculture de Rome les

dgrpiels chiffres de la production mondiale des principales
ceréales : ;
A. Bié

Pourcen-

Produetion tage de
T ™ ec— la l'é-

1912 1918  colte1913

. (Hectares) (Quintaux) (1912=100)

Pays Superficie
o 1913

Europe
Allemagne... 1.974.008 48.606.240 46.559.560 102
Autricho.... 1313110 18952639 16.930.333 06.5
Hongrie 8.500.430 50.251.406 45.361.519  90.3
Belgique..... - 159.494  4.177.049  4.093.88%  99.4
Danemark. . . B4, 044 983.875 ~ 1.214.773 130.0
ilgigtalgne 3322576(7) 39.878.446 99.963.813  97.8

ce .543.55 A P 7
Gd;_IBmmgne 5 0.991.500 87.883.200  99.6
et Irlande..  724.528 15.622.821 15.498 645 98,8\
i 4.792.200  45.102.000 58.352.000 129.4
Luxembourg.  11.110 180.916 188.595 104.2
%ﬁ%a;... ; Ggg.flsgg 2;.501.007 1.999.083 86.5
nie... 7 3 24. § & ¢ P
Roumanie... 5 334,831 92.013.840 94.2
rope (63 gou-
vernements) 25.118.060 169.759.945 228.008.468 134.3
: 42,865 865.000 ,  955.000 110.4
Amérique
; 8.072.461 54.224.070 56.493.612 104.2
Etats-Unis .. 20.073.098 198,749,467 204.999.893 108.1
Asie
11.965.982 102.337.585 97.587.464  96.7
.992.8%5 7. 5.2
Japon.... .. 2.325  7.355.889 105.2

(10 gouv.).. 5.302.415 28.105.593 387.558.920 133.6
Afrique

Algéri : 5,421.511 7.500.000 138.3
Tunisie s 1.050.000 1.500.000 142.9

Tot. et moy. 92.885.215 891.587.226 971.347.891 108.9

B. Autres céréales
i Pourcen-
ro t T

Pays Superficie -————___Lgc_l?_l.l——— fllag(;;'(ﬂe
1913 1912 1918  colte1913
(1.000 h. A.) (1.000 quintaux) (1912=100)

43.752 469.335 46%,463 99.0

22.276 308.239 331.866  107.7

54.650 648.414 668.897  102.3

52.496 943.173 773.436 82.0

*
LR ]

La situation commereiale du blé ne s'est pas modifiée. Les
fétes et les opérations de fin d'année ont d'ailleurs réduit au
minimum les transactions.

En Amérique, la tendance est indécise; en Europe, le
calme demine.

A la Bourse de commerce de Paris, la tendance est calme.
Le courant fait 26 05; le prochain 26 10.

Prix du Blé sur les principaux marchés du monde
(Les 100 kilogrammes)

4 déc. |11 déc. |18 déc. |24 déc. [31 dée.
1913 | 1918 | 1918 | 1918 19101;

gglﬁo Fr. F'r. Fr. Fr.
g 26 60 | 25 95 | 26 35 | 26 1
Liverpool 1990 | 20 08 | 20 04 | 19 84 | 19 58
Berlin 23 87 | 24 09 | 28 90 | 28 68 | 23 87
2412 | 2406 | 2368 |'23 90 | .. ..
16 48 | 16 79 [ 16 83 | 16 60 | 16 81

S?cres._—_ Voici les résultats de T'enquéte au 20 décembre
de I’Association internationale de statistique sucriére :

Production en betteraves

Pays 1913-14

i (En tonnes)
France 6.070.340 6.674.015
Allemagne z 16.725.000 16.684.214
Autriche : 7.268.500 8.501.200
Hongrie-Bosnie.. . . 8.744.100 .. 4.229.600
Russie ... 12.865.000 10.419.770
Belgique .. +1.528.000 1.990.000
Hollande .. 1.548.000 2.022.000

885.515 838.022

Totaux et moyenne.... 50.119.455 51.308.821

-+ ou —
1912-13 en 1913-14

el =t
10 10 et 1

LA T i)

wlLOswamasio

Autres pays (chiffres non officiels) :
?an_emarlc 965.000  1.038.500
talie .. . 2.810.000  1.709.495
X 1.235.000 1.182.000
2;8 : 800 202,239
Bulgarie ; 5 08{01 e
Buisgerdia i Gt .000 »
Angleterre : 5.000 20.000
Totaux et moyenne, ... .000 4.383.734

Europe entiére 55.540.455 55.692.555

Production en sucre brut

ou—
1913-14 1912-13 elj_191:3—1-’1
L 2

France o 3 i ngégnéaees)
Allemagne 4 2.646.7 2.700.913
Autriche 1.808. 040
Hongrie-Bosnie 400 '598.575
gulssle .723.700  1.374.500
He oique 26.200 298.584
ollande 27.300 316.177

i L480 132.018 -

Totaux et moyennes  7.429.700 - 7.684.707

POW DO =
@@PQ‘EOC}(\DCC

ol IR0 TTe © a2

ezl Rl ]

o

Autres pays (Production en suere brut)

145.700 149.400

827.800 213.632

160.000 174.000

33008 34.173

b0 12

Bulgarie . .. .. 7800 o
Suisse..... 4,070 »
T 4.600 2.500
Totaux (non officiels) 688. 470 585.805

Europe entiére... 8.118.170 =~ 8.270.512

=15 <t
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* %
Sur }es marchés sucriers, les tendances sont calmes avee
des offres et des demandes restreintes.
A ’la' Bourse de Commerce de Paris, les derniéres séances
ont été un peu plus animées.
Le sucre blanc n° 3 fait 80 87; les roux 88¢, 27 ...
Prix du Sucre sur les principaux marchés
(Les 100 kilogrammes)

; 4 dée. |11 déc. |18 dée. |24 dé ;
Vi éc. |24 déc. |81 dée,
lles 1918 | 1913 | 1913 | 1018 | 1913
R T T
28 .. TR BT
29 99 92 10 | 22 90 | 22 5%
2% 37 . |2387|9x . | 9519
% 44 9% b4 | 23 4k | % B4
Prague 22 31 QR TST L EaTaR
Hambourg 23 16 . 70 8 i B0
New-York(moscovad)| 35 b5 3302 | 8101 | 30 2

Vins. — La température s'est sensiblement rafraichie dans
toutes nos régions et c'est'la une excellente température
pour les vignes et les vins nouveaux dont le dépouillement
ge poursuit d’une maniére satisfaisante, Les résultats des

1819 | 18 47 | 18 54 | 18 29 | 18 26

premiers soutirages sont satisfaisants. Les vins dé consom-
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ALLEMAGNE s
Groges Ghine fil. Centaure 1.9/11 49 fr., 50 fr. ; Grége e

~ G ed Black o te.50; LA SITUAT La grande industrie, de son coté, n’a pas ménagé ses
e reffeosrse, ;)'13f1‘-50; ION efforfs pour triompher des conditions défavorabl%s du

marché. Klle a mis tout en euvre pour lutter i
Gty ; > & i 3 contre
iy - - Berlin, 81 décombre 1918. la hausse des prix : elle s’est perfectionnée au point
L'année 1913 au point de vue économique. de vue technique de facon & diminuer ses prix de re-

L’année 1913, aprés s'étre ouverle sous des auspices vient et a pu frouver ainsiune arme puissante pour

L'ECONOMISTE EUROPEEN. — France particuliers. A ce point de vue, il est certain que la

o Reichsbank a exercé une action trés efficace au cours

mation courante sont de bé)mflel qua;iiciil;;‘f{amhande en gene-
ral, cependant il y a lieu de faire it DT e ‘ | v
Sl concerm_lt_?, vignohlei.. leés ;Lclzg‘ ;T;Li;lse aRJltfrfgautcs Flower Boat 1 3/115,‘.’1'1";&.; ’llsatlve.e l‘ed'.] Blaghm e
plus de 1-etar(§ appréciable, malg sy Mm:s A 1e glfge;‘) Zgofr T i
qulilsgsntr;f};}el?gﬁi zliwa?zio]gg:étion générale des contributio&s ?ﬁ Il‘l. 1?:) Gllelm:;,cg J?rlofri- {1516_1 161.:&66;!’ E;lpon m : g1/2 o
S ia ‘éeultat des déclarations de la récolle 113 a0, Bt 505 Gtes TinG B b HACRLS: ‘ ' | .
zl?zill\ii??ﬁalzggﬁ‘el;;;ts}limul‘ ey 41.053.8321{@0‘&911&6% %?rg;éféa’ntgﬁi%?SGEa;thgréil}e 1});?13,4“1'.50 ;'['Gly'bg?s Ca‘nton peu IaYOIZal_Jlgzs. s'({st terminée dan_s des condit_ious ﬁf;fﬁfgfncffrnfgnﬁm({ruptmn .etrari g(-:rg i s ) =
s 5,008, 1pA Heullines o PO 0L G a':n:;z?si fil. Gr. 1ot ordre 18/15, 40 fr.; Gréges Canton fil. petit 1 13/15, ?lol?ﬁ‘:ai‘?(li’smlsla’?t% encore : les avis sont unanimes s’est im= hosé dans ce L}Jfﬁnmgmts”] o siaCI‘lf]ces. qudlle
e iy e 1_‘-1 l'ecolt§> S cie'scie 1912 39'fr. 50; Gréeges Canton fil. best 9 18/22, 34 fr.50; Gréges ,.l ce ,:‘-’?-"_t_ et les plalntes et regrets SXDTIICS sont les I‘ésulltats esperés - les 01;] e 2]11%(-6 1% 0{11]1!.‘6 .10us
e it i et't's 110~n! Canton fil. best 8 11718, 87 fr. 50. aﬂrat Tllﬁ. I(H‘estnou pas t,ant.el} raison de I'état actuel profit, les fluh'u‘sponf 'fait . S, ‘on L'(lJ g (forl_spnhs B
CompriHant déclavations et 1évalnation de; q_uafn ; e\* tre Pas de changement appréciable en ce qui concernele mou- u‘illata;s,e O_H sou[‘fru lact}v:te economique, mals mént ’d’entcre n‘i;se% cfe Mo ;}u‘\):g M .e, m.a]s? au detri-
e 12 omna Vi i vgine T st {9?3 x| linage, les mouliniers restent pourvus, mais les prix de fagon Tm out & cause des tristes présages dont s’accompagne ar la-mém 11’ T ; ?1,” e ”lnlJDl tance incapables
Eénfrme ’ Lo e o l"ewlte - ri"es‘JL lnab?:v'.o' liers, la tendance, toutefois, est meilleure. a T:'enue de lanl}ee nouveii,?- r gl bfen 0 i k‘rentle‘prer'{ re ou de Cantlnue_r la lutte.
QL) el bl corfap - n- e n“lbu- de la mnusselix;a ot du velours, aucun article Toutes _les dole‘dnfes de,llndlustrle et du commerce i‘d i.u‘e,r out compte fait, qujelqu_es\ firmes so-
“]'Eu e o sp:st C}EFOleigc{ies 13311 d,f 1011;5 dc(jmande s'éparpillant sur quelques tissus genres all‘?n?an,d:s peuvent etre résumées en ces simples mots r;)u(izréntaolst pteur dl."c‘)mbrﬂl“"‘eslof]t TCUSSL @ prosperer
e e e s A 1a fin do Lannde, les perspectives de notre fabri- B o nGeE e ant Hiniteran . etiglit rovie i e n D b e o TR BEALL Hombie ckin
o ‘ fo pas dat | quo puraisset sclnieir & Ihorion o les demonds Sois de fin d’année : la cessation de la Hochkonjunkiur, Foires puissantes a la réduction consiante de leurs
Los transantions cont DR ACBOE © % Mo ne wlibres | e b ‘tantes deviennent plus nombreuses. Les mé- c'est-a-dire des conditions de prospérit¢ économi- | @ f‘-!!e“. | : s o
e i Izllust_{mp"? s{:mt tous trés oceupés et les tisseurs deman- que qui, depuis la crise mémorable d'cetobre 1907, n{; }31{.“5_53“:39121 achat de la clientéle a considérable-
mais lentes. L tme. Dans o Midi, on | ot 08 MRS s sur lenr prix do fagon ce-qui_ rend difficils s'étaient peu a peu affirmées pour saccentuer sans | M MMINGE La cherte dela vie en est une premiere
Toutes les xégions putiipebt 5 08 Caollle' ; les9a 10, de deptdlo fo rdres recus reliche au point de donner & I'Allemagne un nouvel | 280D ;1 fant en voir une autre dans la diminution
a a6 & Baziors o 7 857 0 28 G Toen : le placement des ordres Ie¢us. et puissantessor: « C'en est fini de la Hocklkonjunktur, des emplois sur le marché de la main-d’ccuvre: car
it . el | e ecrit la Frankfurter Zeilung ; cen est fini depuis des 1Auemagne S
i, s fétes de Noél ont réduit les transactions mois déja. Voila que maintenant, & Paurore de 1914, | & Ui nombre sans cesse croissant d'ouvriers étran-
— Les fétes de D se presse dans les villes la foule des sans-Lra\,aﬂf gersi: le:s, besoins (’13 l'agriculture et de l'industrie lui
maintenant comme il y a six ans, des centaines dé en faisaient une nécessilé ; et maintenant cette main-

A Montpellier, les affair : pr : .
s affaires de réapprovisionnement. Métaux. ‘ ‘ actions
Seile\?}enctsq]fs}qgﬂeuars{zotﬂ-:‘s sont a I}))Qu prés nominaux, 4 leur minimum. Le Metal exchanlgp;a;_ fongle? a ;lé'foff;;;lﬁ
AN1IMES, S & . s T s A TR lundi eta &té clos ! air 3 : I . |
Gl z x varient de er apres-midi au lun : : n - o aines | : ‘ . |
T Provence, les affaires sont calmes;.les prix du mercredi 25°ap 2 janvier. La milliers de personnes se voient dans I'impossihilité de d GEuvre }_mn_t disputer 4 la noétre les moyens de ga-
29. 11 1’y a, trouver & gagner leur vie et des centaines de milliers | 87€r §& vie. De pius, on a constaté que le nombre des

99 4 892 fr. I'hectolitre suivant le degré. Ilexiste de n_o_l_n};n‘eu-t |6 meroredrsgt apt"bs-nudll -lﬁlgq%ilcl[u";ﬁulli;(}ili :
cos demandes d’échantillons et des pourparlers suivis sont } Bourse de cml:l!“_ewﬂ = Lf‘;uétudie{- les variations survenues aussi se trouvent en présence dune réduction tres | Lemmesemployées danstoutesles branchesducommerce
on cours. Les retiraisons sont assez actives. blsies GaNE e ,cfr} (llgl,]:ﬁxsétsglx pendant lannée 1913. grave, peut-8tre méme annihilante de leurs revenus. » ctde I'industrie est actuellement supérienr de 150 0,0 a
Dans le Bordelais, les affaires sont twsl gy r!r?e 4 cette épo- PuE o [.ndllc.}tgon du cwivre aatteint 1.019.800 tonnes en 1912 Ces lignes font preuve d’nn pessimisme sans doute | €€ A% il etait il y a seulement neuf ans: cest dire que
presque nulles, ainsi quil est d a;llemls (te El'Z“vm‘s plancs en La-p]gé‘;?’;(;o tonnes en 1911 ; les stocks mondiaux s'éle- exagéré, mais qui a néanmoins sa raison d’étre. Il est, | Cefle augwmentation n'a pu se produire quau détri-
que de 'année. On a opéré quelques achats contre . certes, bien des pays ot I'avenir économique apparait ment des salaires.
actuellement sous des couleurs plutdt sombres; mais Iin raison de ces différentes circonstances, les de-

i i g anvier 1913, 4 98,101 tonnes ; au 1°* dé-
1911, 1912 et 1913 dans la région de Barsac. e vaient, au début detlaﬁ‘;ﬁziltsla-‘isriﬂql%i 1?0[1“& M’algré ot . '
Le calme est également & peu pres e G‘,’m}“'e.'ls ‘*t“f"*“.- .w(;nt Suf)'l un' tassement sensible. On la réalisation de ces tristes prévisions est appelée & mandqs qui, au d~eh.ut de Uannée dépassaient encore
Guilienio eh el C.entregN(‘n‘(l, : i del riéteé dum-nui‘wn' ,I-Eb o I{Téhut de janvier, les premicres marques avoir un plus profond retentissement dans une nation les Omef: ont fini par diminuer constamment, de
Dans les cotes chalonnaises, les pretenttogs_ ? aL]-)rOIl)mlité cotait, & E\’g} is, :‘1\5 198 50 ;4 Lomh'(;s, les cours se tenaient comme I'Allemagne : car, si sa Popalation - -dont Comie qf_l_zil“l‘heul'e e S
empéchent les achats importants de se produire. La g 201 ; les ordinaires 5 I'accroissement annuel est encore de 900.000 hahi- | ©oUP, inférieures. Il y eut peu & peu surproduction
tants — constitue nn merveillenx organe d’expansion dans presque toutes les industries: et les conséquences

a deési 3 liv ~¢ 19 6- 4 fin décembre, on cotait & Paris 172 et
laisse quelque peu & desirer. A a‘11\. st. 76. 1.2.'6 ;A 11.11" ‘ : SR
En .;Elgér?e‘ les affaires sont nulles. On :{tt?nd 1&1{;{0;1;21?{_ 169 50 I"F"Spéclntfglf:ltl’d’iojé%%it)isngz lcofltre 958.700 en 1911. économique, encore faut-il qu'elle puisse vivre et so | €0 furent presque tonjours les mémes : recul des prix,
cement de jamvier pour essayer de conclure quelq som’r_na‘t.lond & ¥ J1.0‘(1110{501’1 passer de 118.700 fonnes en deve‘lopper t]ans‘ a6t ConATiOnS SR tie P AT e ntod T o lmntano_n el pl‘Gl'luctz_on, s e BRI
faires. ires sont calmes et les cours inchangés : mhﬁ‘f(l!]f;)? ;(1)10 {Egn}nes en 1912, alors que la consommation tension (19,5 ]}esoms r}e tontes sortes, qui est le corol- ?xlil)o}.t?‘mn f}“}“«"?- An lieu c_i’attendre M clientele, 11
A Bercy, les affaires son tiers assermentés est comme { .. i "do 120600 tonnes i 128.100 tonnes. Les cours ont la'ure immeédiat de laugmeptatlon de la population, a ,Etlt a solliciter ef. consentir de lourds sacrifices.
i Rramon 78 5 do -cpgg}f Thecto nu; Montagae 0 d¢ gl t subi un flgchissement sensible. Létain Banka se s'oppose & ce que la stagnation des affaires puisse étre c)C est ainsi que le prix du fer en barres, qui était de
Sl : bﬂ,'de 33{3? ] r '16" de 381 _{-l. 39 fﬁ :iRous- e"-’ﬂ“yler-ne}l bgg -)ﬁ() au début de 'année et & 457 au 27 décembre. de_quelque du.ree en Allemagne sans affecter tout de 1923 A .1';_3 mark_s ‘la vy B T
e i f?l-)fllszrie rouge 11 & 12¢, de 874 tm'tmti o los cours olaient respectivement de 229 liv. st 100 suite, et trés fortement, toute 'économie nationale. abaissé fin avril & 115-120 marks, au milien de juin &
sillon 10 a 11°, d‘fﬁ‘ﬂ. a’ 39__‘ ‘.-E *Uce* rix sentendent dans {\ L‘ou(_ ‘f’SL 10 sh. 0 d Le pays v1e.ni': de connaitre quelques années de 103-1_0;», fin octobre & 32_95; il Slest. un; pen refev
(e masations pou o ommerss o gos " T proas tion du plomb a é16 de 1.189.100 tonnes en 1912 grande prospérité; mais si, comme lexprime un vieux | depuis. Ces quelques chiffres sont caractéristiques.
el L ik mnt' Pde 1.198.900 tonnes, contre respective- dicton allemand, lesarbres ne peuvent croitre jusqu’au Sans doute, la production de la fonte a pu étre main-
; et la LOLISB?;TISE]S tlg:llneq céntré 1.157.700 tonnes en 1911. Les ciel, de_m.mn'e'les fact_eul-s de la production "ont une tenE}e tou_te }’nnnée A deﬁg chiffres supérieurs & cenx de
Jiet: - fordances. se sont améliorées sur notre m?n‘t 1.1 t pas subi les mémes variations que les mélanx capacité limitée dont ils viennent précisément d'attein- 1912; mais I'angmentation est tombée de 13,03 0/0 en
Soies. — Les tel{ Ances termine plus favorablement cours non }i cours 4 Paris an début’de janvier étant de d}‘e le terme : !'a 1.11at1g»1'e premiére, le travail et le ca- ;|a1]v1e;- a 4,61 0/0 en septembre, 1.32 0/0 en octobre et
R e ral ment Lles nouvelles d'Ex- | F9°5 edents'rsega fin décembre. A Londres on cotait le plomb pital ont donné lieu & une telle hausse des prix, des | 9,26 0/0 en novembre. La consommation intérienre n’a
O em%tiéuliel‘ sont plus satis- R dsci") ct. 10 sh. 0 d. salaives et de I'intérét qu'un nouveau développement | 8Uére progressé, malgré l'abaissement des prix; ‘eén
ey Ll f:n .Elas;rché sest trouvé favorisé anitils b sc;al-ne le zine, la production a atteint 977.900 de l'activité économique, voire méme le simple main- | Yévanche, l'excédent des exportations sur les importa-
L i fle D-O 19; s asiatiques sont naturelle- s nsommation 987.500 tonnes en 1912, contre fien des con ditions actuelles, apparaissent aujourd’hui | t10ns est passé, pour les fers et aciers, de 4.843.640
D aehin qui ont 1o plns bénei  repr tonllest'eZnigntLSOE 100 Eonnes ot 903.200 tonnes en 1911. Les comme impossibles A réaliser. tonnes pendanf les onze premiers mois de 1912 a
respectiv -, .

On a fait: 4
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¢ celles qui ont le plus bénéficié de la reprise. i
o : t toujours satisfaisante et les prix peu
réveil des . affaires,
dispositions de la

La consommation es

¢élevés, conditions qui militent pour un r

surtout si l'on tient compte des:bonnes
mode. {
On a fait :

i Silésie 4 g or iié de 76 fr. en janvier
Z0ur: zine de Silésie 4 Paris ont varie d : vier
;0(;131 Ef‘r(.h;‘ufmldécembre. A Londres le zinc disponible a baisse
de 96 liv. st.7. 6 a 21 liv. st. 11 sh. 8 d.

t*t

Mais il existe d’autres facteurs de ‘dépression. Sans
parler des troubles de Chine et du Mexique, la guerre
balkanicque a causé des dommages immenses : la
crainte a subsisté longtemps dans tous les pays d'Eu-
rope que 'on ne réussisse point 4 localiser le conflit.
L’angmentation des armements en est résultée ef, avec

5.877.582 tonnes pendant la période correspondante de
cette année. e méme, les exportations de charbons
sonf en augmentation marquée par rapport & l'an
dernier; de méme aussi l'exportation des machines,
malgre des prix souvent trés peu rémunérateurs.

L'industrie textile est en mauvaise situation tout

Growes Ttalie 20 ordre 12/16, 48-49 fr.; Gréges Piémont 1°% 0.]‘t
dre 120,’16, 51-52 fr. ; Greges Brousse 1°t ordre 16/%8, 47 fr.; Fa fonia e LB R, 048)
Groges Syrie 1+ ordre 9/11, 47-48 fr.; Trames Canton fil. R N
1o ordre 96/30, 44 fr.; Trames Chine t. c. 1or ordre 40/45, Métaux AT joia 1013 1913
39 fr.; Trames Japon fil. . c. 1*F ordre 24/26_, 49 fr.:_ Organsing | - .~ ?_:1_ ﬁ—ﬁg o t—g v ——£ ok
Cévennes 1¢ ordre 24/26, 56 fr.; Organsins Itraherl" 01'(1}'e' AR : sn_. L
90/22, 54 fr.; Organsins Brousse 1ar_—ordl-e 28/82, _00-5&1'.1., Digponible....««« gz 15 g 63
Organging Syrie 1°r ordre 19/21, 54-55 fr.; Organsins Ghine A 3 mois A

i i X in : disponible..
fil, 1er ordre 12/21, 54 fri; Organsins Japon fil. 1¢r ordre Ehiln 3.13me15 2133

S elle, tout un corteége de sacrifices et d’impots dont une | comme celle du batiment et aussi celle des automo-

des conséquences principales a été I'exode des capi- | Diles. Par contre, les grandes industries chimiques et
taux allemands en Hollande et en Suisse. é!ectriques n'ont, jusqu'ici, souffert que treés peu tan-
, Wexiste cependant des forces internes qui peuvent | dis que celles du salpétre et du cément ont été des plus
S opposer, dans une certaine mesure, aux suites péni- éprouveées.

65 5 0 6415 7 ‘ hles de semblables événemente. Les grandes bancues, En résumé, les résultats économiques de lannée
1(753 3 65 1 ‘ Enlprar_tlculluir,‘so_nt._ & méme d’exercer une influence | 1913 en Allemagne se traduisent par un recul margué
i b i Eoadne b DR AT e B e | S5 oot o on i e i o
a n0is . .- 18 3 : reindre les cred , dedifférentes maniéres, modi- es antérieur des demandes. D'ou le X consé-
BRI 050 B L e S e it et || PR itk o 7 Al wox jes spéeulations exagérées en Bourse ; elles peu- | quences suivantes: ° . A ir e

Te marché des greges asiatiques peu p -l zine: disponible... 0] 21 2 vent egalement amener le public & réserver s i 1o i ;

sant ; toutefois, le raffermissement de Yokohama s;t'ctles o et g : | taux aux besoins de I'économic nationals .el;ias (}E;ri)l}; ter&l]}fei[ﬁlue[l;e /(rlzble e;u:m'e _t Jepgny - B0 Bome
a O o o Onlaitt o pataib pas, aybLe Fsrt Heark ‘ e e i B e DS (| r, les autres métaux : cuivre, étain, zine
E}elfpp;:;icl;l%ii\;g?uﬁ- notre placep, ol I*Eu en1~ggistre simple- . me’?fd‘:s;g:ﬂbm“ i | passer lintérét général du pays avant ses intéréts | antimoine, ont vu baisser leurs cours. Le prix d:as cé—,
ment un peu plus d'affaives & prix mieux défendus, mais 9 HERMES.

ans plus-value de prix sur la semaine derniére.
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L' RCONOMISTE EUROPEEN. — Angleterre

Rh

réales lui-méme s'est resssenti de la bonne recolfe eta

faibli. P
Le tableau d’ensemble des index-numbers tels qu ils
sont établis par M. O. Sehmitz, d'aprés les cours offi-
ciels de 29 articles, s présente comme suit ¢
Mouvement des Prisw
Variations en pourcentage pat rapport aux moyennes
de la décade 1879-1888
1909 1910 1911 1912 1913
sier 13 114.23 115,44 125.85 129.52

et L0957 114,05 115,02 127.65 128,63
‘ ‘S0 11413 11465 8.2 137.%7
924 113.20 114.74 130,90 128.96
40 113.89 117.06 1382.94 129.81
9.86 112.16 117.81 132.02 126.42
973 112.87 117.99 142.04 126 36
5igs 113.42 119.57 131.29 126 8
06 114.09 122 .46 131.24 125.97
07 114.35 124,48 131.87 126.55
8 L R RO 95 125.% 30.
];\:‘)Iooc}?emn]ries annuelles 111.65 118.65 118.95 130.41

La baisse des prix n’est pas encore tres apcentuée;
c’est & peine si les prix ont retrouvé leur niveau des
derniers mois de 1914. e

50 Développement puissant des exportalions. — Le
tableau snivant du commerce spécial des marchan-
dises de PAllemagne illustre suffisamment ce deuxieme

point :

Novembre

Commerce extérieur de I'Allemagne
Janvier-Novembre 1909 1910 191l 1912° 1913
B o (Millions de marks)

Tmportations mgo 8062 866l 97:9 (9760

1’ Economist constate lui-méme que le marché mo-
nétaire, & la veille Jes fétes, a revétu son apparence
habituelle & cette époque de Pannée, bien que dim-
portantes affaires aient oté traitées a la Banque a’An-
gleterre. Les taux de I’escompte ont commencé a flé-
chir, le marché étant de plus en plus impressionne
par la diminution de Dactivite commerciale et indus-
triclle, et par la perspective que des sommes impor-
tantes deviendront en conséquence disponibles pour
le monde de la finance. 1, Economist ajoute que le vote
de la loi monétaire américaine ne peut que contribuer
4 ameéliorer la situation du marché moneétaire, aussi
bien que celle de la Bourse des vaieurs aux Etats-
Unis.

Dans sa revue financiére, le Statist fait observer que
l’année derniére, le marché monetaire anglais efait
faible par comparaison avec ceux du Continent;
actucllement, les marchés continentaux sont faibles
eux aussi, les ressources du marche anglais restent
également rares, ot les taxes monétaires gsont plus
élevees dans le Royaume-Uni qu’a l'étranger. L’opi-
nion gui prédomine sur le. Continent est que les
capitaux cachés sont sur le point de 'se montrer,
n’attendant pour cela que de connaitre complétement
la politique financiere francaise, et que l'argent va
redevenir abondant.

En ce qui concerné I’Angleterre, on parait étre au
contraire d’avis que l'argent ne fora ni abondant ni
bon marché avant le mois davril. Sans doute, le
paiement des arrérages dela dette publique amenera
vraisemblablement le mois prochain une aisance rela-
tive ; mais cet cffet sera bientot contrebalancé par la
rentrée des impols. et le Siaiist estime que la Banque
ossedera le coatrole du marché jusqu’ala fin de mars.

(1147} L’ECONOMISTE EUROPEEN. — Belgique

Stock-Exchange. I’année écoulée a été plus mauvaise
encore. D’aprés les statistiques publiées par le Ban-
kers’ Magazine, les 387 catégories de valeurs dont
cette revue suit les variations représentaient, & la fin
de 1913, une valeur de Bourse de 3.561 millions de
livres sterling, contre 3,527 millions & la fin de 1912
soit une dépréciation de 186 millions de livres ster—,
ling, alors que la baisse avait été de 84 millions de
llyr'es_sterllng en 1912. Le Stock-Exchange a eu, il est
vrai, a lutter, an cours de ’année, contre des E:ondlp
tions générales peu favorables : 4 I'extérieur question
des Balkans, situation politique internationale ques-
t}({_n mexicaine, politique financiére en France; & l'in-
térieur, mouvements grévistes et questions pol;tiques
comme cgile du Home Rule; puis la cherte de I’ar-
gent; enfin, la persistance d’un fort courant d'émis-
sions nouvelles, qui se manifeste déjh sans interrup-
tion depuis pllusleurs années, a certaiilementcontribgé
ggsss;&;itmdarés %ne large mesure. au ralentissement
aires de Bou achi ¢ &
géiuérn}. ) rse et au fléchissement, a4 peu pres
Gao somme, abstraction faite des res y
ra])les du _Stock—Exchange. on peut g}iitaugeﬁafri;gc;
1913, au point de vue économique, a éte, dans 'ensem
hl% [')|l.ﬂ<3; tliatisfaisame pour le Bovaurﬁe-Uni ;
Voici, a I'appui de cette affirmation, un dernier in-
dice qui refléte assez bien la situation, écor?cim:;e;e 1(Illu
pays : nous voulons parler du chiffre des compensa-
tions effectuces en 1913 au Bankers-Clearing House de
Londres, qui s'est éleve a15.225.973.000 liv. st. pen-
(tlant,les onze premiers mois de ’année courante (l:on—
r(-}ec)h-.S'lawdb.Ol 0 liv. st. pendant la méme péric;de de
ftl. 12. Dans les clearing houses de province, Manches-
I\?r, .leerpool, Birmingham, Newcastle, Leicester et
ottingham, le montant des sommes compensées hé-

1912 et 1911 (navires chargés) :
Enlrées

Payill. = Pavill. Pavill.

Novembre :
1913.. .. 2 1.341 3.9
.98 2 .931 3.812
igi% 2483 }02@3 g@gQ 3.337
2,482 05 .98
}})11‘;“111015: 535 3.219
918.... 29.492 15.355
1912.... 28.249 13.864
191_1 caei -26:929 11,498
Diff. pour
les 11 1es
mois 1913
pa{aga)pport
a 1912... 41242 1491 2734 2482
1911... 42562 —+3857 1—6.&26 i%”tgl

44 848
42.113
38.427

36.815
84.838
34.084

plus soutenues.

Sorties

: 3 Pavill.
britann® étranger Totaux britanne étranger Totaux

(En milliers de to_nneaux)

2.299
2.380
1.538
25,413

22.393
20,118

+3019

etl{;:gﬂ;:ﬁg:ﬁf;; E"1L\‘I]e|.x'iti1:|:ua. —&- Voici le tableau des entrées
1 es ports du Royaume-Uni pendant 1
mois de novembre 1913, avec les chiffres correspon};ants pnuf'

+5299 --8.031

Courrier de 1a Bourse de Londres

Londres, 2 janvier 1914
mi];es it,en‘dances sont : indécises au Stock Exchange.
es d’'or sont plus faibles ; les valeurs diamantiféres sont

Les

On a coté : Consolidés, 72 ./.;

coté 1 G i ./.; Russe 5 0/0 2
Le Rio siinsorit 2 69 7/8; Rand ‘Mines, 5 5/8./ e
Voici les Qerniers cours des Chemins américains :
Le Canadian Pacific est 4 218 1/4; I'Union Pacific a

Le dernier bilan publié par la Banque d' Anglelerre
fait ressortir une légere diminution de 123.000 liv. st.
de l'encaisse et un fischissement de 2.764.000 liv. st.
de la réserve, tandis que la proportion de la réserve a
rétrogradé pour la huitaine de 55,10 a 43,07 0/0. A
areille date de 'année derniére, la proportion était
seulement de 38 0/0.

Eun ce qui regarde les finances publiques, les receties
ordinaires pour les huit premiers mois de lexercice
en cours, cest-i-dire du 1er avril au,s30 novembre, se
sont élevées a 107.002.870 liv. st. contre 103.998.323
livres sterling durant la méme période de I'année
dernicre. les dépenses ordinaires ayaunt atteint 119 mil-
lions 976.451 liv. st. au lien de 4112.5H42 817 liv. st.

Malgré les conflits survenus sur le marché du tra-
vail, et dont quelques-uns ne sont pas encore défini-
tivement réglés (les gréves de Dublin, par exemple), ANATE
les conditions générales sont demeurées satisfaisantes Billets créés
durant toute Pannée. La proportion du nombre des
chomeurs, pour toutes les trade-unions publiant des
rapports, a été en effet la suivante pour chacun des
onze premiers mois de lannée : janvier, 2.2 0/0;
fovrier, 2 0/0; mars, 1.90/0; avril, 1.7 0/0: mai,
1.9 0/0; juin, 1.9 0/0; juillet, 1.9 0/0; aofit; 2 0/0;
segtembre, 2.3 0/0; octobre, 9.2 0/0; novembre,
2 0/0.

Bien ue le mouvement du commerce extérieur ac-
cuse un certain ralentissement des affaires au cours de
ces derniers mois, les chiffres des onze premiers mois
de 1913 conservent encere une plus-value trés appre-
ciable sur ceux de la méme période de 1912, avec 697
millions 932.000 livres sterling, confre 570.875.000
livres sterling aux importations et £82.134.000 liv. st.,
contre &45.974.000 aux exportations. Seules, les réex-

ortations sont en diminution, d’ailleurs légere, avec
49.927.000 liv. st., au lien de 102.695.000 liv. st.

T, accroissement des recettes des chemins de fer est
un autre indice de l’amélioration &conomicue générale.
Pour les b1 premieres semaines, les recettes de 23 Com-
pagnies, représentant ensemble une longueur de 28.349 |\ B il e e
Lilometres de lignes en exploitation, ont atteint en ‘ 15 4 »
effet 110.460.204 liv. st., en plus-value de 6.557 .30k | 32
livres sterling, sur le chiffre correspondant de I'année b e e An
précédente. 18 :

['année 1912 avait été loin d'étre Donne pour le LRI

5021 6760 7324 8019 9122 :
159 1/2 : I'dtchison 2 96 3/8 et le Chicago 4 102 1/2.

. e néfieie également d'un aceroissement parfois appré-

ciable. Le Clearing house de Bri i
Clearing hous ristol enregistre se
un(ﬁ:eltégél'e dlmmutloln, inférienre a 500.000 liv. st i
‘et examen rapide de la situation écon iqu
° omique et BE: ‘} (!!lE
ﬁnt:‘).fncmre du pays est nécessairement superﬁ((:{iel. 11 L I
3u it néanmoins pour laisser 'impression que le mou-
aemfnt ascgnsmnnel qui se poursuit depuis plusieurs
nnées ne s'est pas arrété en 1913, malgré un ralentis- L e
sement incontestable durant les derniers mois.

BExportations...e...er.
Excéd. des importations.

Les chiffres préecédents indicquent combien est pro-=
fond le changement gurvenu dans la situation du
commerce exterienr allemand. Les importations, dont
I'aceroissement pendant les années derniéres était plus
considérable que celui des exportations, marguent
cette année un léger recul par rapport a 1912; les
exportations par contre ont augmenté de plus de
1.100 millions de marks dont 252 millions pour les
produits de Pagriculture principalement les céréales et
le sucre ; et le reste pour les produits de I'industrie et

surtout pour les matiéres premieres.

Bl‘uxellés, 31 décembre 1913.

T g . s < %
année 1913 au point de vue politique, industriel, cominercial
et financier.

L'année qui s’achéve a été marquée AV E
ments politiques importants qui genote%%rudne: Sme'
ble évolution de l'esprit public de notre pays .
La période de tension entre la France et I'Allema
en1911, la crise orientale en 1912 et en 1913 avaign?:
vivement attiré I’attention des Pouvoirs ])u];l'ics surei]
nfsuessxte a]_)gsolue ou se trouvait la Belgique d’a ssurea
d'une manicre plus efficace la défense de sa neutrall
lite. Le projet de réorganisation militaire, issu de ces
préoccupations a occupé le Parlement penﬁant lus d
six mois ; voté par la Chambre en premiére lec}zcure lt3
16 mal, le 28 lmai en seconde lecture, par 104 voix cae
L};ghtques 1e'r. Ll'bérales, ]e‘ projet.a été adopté déﬁnitive_-
tiOl’Illﬂ.par e Sénat, par 68 voix, contre 27 et 9 absten-
_ Les discussions ont bien quelque peu altéré le pro
jet primitif de M. de Broqueville, et la réformeleé
moins compléte qu'elle aurait pu l'étre, mais il n'en ezt .
pas moins vrai que la Belgique posséde maintenant
une force militaire sérieuse, qu’elle est assurée d"w(ori)
en temps de guerre, une armee de 350.000 homm g
qui lui permetira de faire face aux obligations ‘de ?S
neutralité qui lui est garantie par les traites, m is
dont la violation apparait comme au moins prul,)ab?tlas
Apres cette réforme, la plus importante accom lie
cette année, la question de la réforme électorale sl’3 E’Z
imposée & lattention gouvernementale. La gréve %
l}era]e, moyen Fle coercition réve des socifliqtesge;
éclaté le 14 avril et, sans mériter pleinement ce titre
de, gréve générale, le mouvement n’a pas été san
ga;:]s:ir de ﬁrave:s perturbations a notre commerc‘e ei
otre industrie. Le 24 avril, le Congres socialiste

BILAN DE LA BANQUE D’'ANGLETERRE
1¢* Janvier 1913
Département des opérations d'émission

L'ijr. st. ACTIF Liv. st.
52.522.000 | Dette fixe de I'Etat... 11.015.100
Rentes immobjlisées;. - 7.431.900
Or mofinayé etlingots 32.875.000

52.322.000

Courrier de la Bourse de Berlin
Berlin, 2 janvier'1914.
La tendance est calme sur le marché mais les nouvelles
monétaires, plus satisfaisantes, ont raffermi le ton.
On a coté le 3 0/0 Consolidé, 76 .. 3 Russe 1902, 90 20;
Deutsche Bank, 249 3/8; Harpener, 1731/2 : Laura, 150 Thaee

~52.322.000

Département des opérations de bangue
PASSIF liv. st. ACTIF
Capital social 14.553.000 | Reni i i
) MalTh enie
Réserves et profits et lalgzmd llsllé(;fub]es & 13.199.000
RS 3.953.000 | Portefeuills el s 52.138.000
éso0 pilb:?l(qlg:anlsli‘a- A (B)illets en résery 92.717.000
Comples particuliers. Bllui‘;tf:m)() FELS BRI MONDAYES. PhA0a )
Billets aseptjours,ete. 14.000

89.163.000

Liv. st.

%

ANGLETERRE

LA SITUATION

Londres, 81 décembre 1913

Apercu général des conditions financiéres et sconomiques en 1913 :
finances publiques, cOmMIErce extérienr, receltes des chemins de
fer, lenue du Stock-Exchange, compensations des banques. etc...

I’année qui s’écoule a &6 sounmise 2 linfluence de
divers facteurs, tant d’ordre extérieur, comme la
question halkanique et les événements mexicains, que
d’ordre intérieur, comme les divers événements poli-
tiques ek sociaux que nos lecteurs ont pu suivre dans
V'E conomiste Européen. :

Au point de vue monétaire, année 1913 a éte une
période d'argent ¢her. Cependant, ancun fait anormal
ne sest produit dans cet ordre d'idées, et les de-
mandes habituelles de capitaux que la fin de I'annee a
vu se reproduire n'ont donné lieu a aucune difficulté

sérieuse.

89.163.000

STATISTIQUE relative aux divers chapi i
' ) tres du B
Banque d’Angleterre (Milliers cline liv. st.) Sanpan

DATES

Circulation
billets 47 jours)
des opérations|

de banque
Proportion de
la réserve aux
engagements

Dispon.du dép.

=
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se décidait & mettre fin au conflit en reconnaissant

que l'établissement d'une commission chargée de re-
chercher les modifications qui pourraient étre adoptées
pour élargir le suffrage universel leur donnait une
satisfaction suffisante.

Le mouvement avait intéressé de 800 a %00.000 ou-

vriers et les pertes résultant de ce chomage ont éte
considérables; mais il est bien difficile d'en donner
une évaluation; il faut se borner & constater que cer-
faines industries ne sont pas encore completement re-
mises du choc qu'elles ont subi.

La discussion des crédits destinés & faire face aux

nouvelles ccharges militaires ont ensuite passionne
I'opinion, Les projets de M. Levie établissant des im-
pots nouveaux sur les valeurs de Bourse, sur.le béne-
fice des Sociétés belges ou élrangéres, les droits d'en-
registrement, les cinémas et les automobiles ont éte
adopteés aprés de longues discussions qui ont prineipa-
lement porté sur lajustification et 'emploi des impots
nouveaux, l'opposition prétendant que sur les 40 mil-
lions demandés une part importante servirait & com-

bler les déficits précédents au lien d'dtre exelusive- -

ment appliqués aux dépenses militaires. Finalement,
la Chambre a adopté les crédits nonveaux et le Sénat
a ratifié son vote par[63 voix contre 19.

Pour en terminer avec les préoccupations d'ordre
politique, le projet de réforme scolaire a de nouveau
accentué les divisions politiques. Lie projet ‘actuelle-
ment en discussion, présenté par M. Poullet, semble
aux libéraux aussi peu désirable que celui précedem-
ment soutenu par M. Schollaert. ;

La question  des indemnités & accorder aux écoles
libres rencontre parmi les libéraux et les socialistes
une vive opposition qui se traduit dans le pays par de
nombreux meetings de protestation. Le gouvernement
prétend que son projet tend simplement, en deman-
dant ces subventions, & laisser ‘le choix de l'école
absolument libre au pére de famille, quelle que soit sa
situation de fortune. On ne saif encore guel sera le sort
de la réforme. Malgré le désir de la droite d’aboutir le
plus tot possible, lopposition a obtenu le reavoi de la
discussion au 7 janvier prochain, et apres cette date il
ne semble pas que le moment de cloture de Ja discus-
sion soit trés proche.

Au point de vue économique, les complications inter—
nationales ont pesé sur ensemble de nos marchés et
toutes nos industries se sont ressentfies du malaise que
les événements d’Orient ont imposé & 1'Hurope entiére.

L’industrie sidérurgique a vn ses eondifions géné-
rales devenir de plus en plus précaives et l'on a du, &
la.fin de I'année, .envisager nne réduction de.la pro-
duction. Pendant les dix premiers mois de l'année
1918, la production de la fonte a atteint 2.088.000
tonnes, en plus-value de 156.000 tonnes sur 1912.

HEn novembre dernier, nos exportations de fontes
ont atteint 793 tonnes seulement, contre 1.529 tonnes
en novembre 1912, Pour les onze premiers mois de
1913, elles ont été de 14.951 tonnes, eontre 42.336 tonnes
en 1912. A Iimportation, mous relevons pour novem-
bre 1913, 29.313 tonnes, contre 58.636 tonnes en mo-
vembre 1912. Les onze premiers mois de 1913 ont
donné 546.328 tonnes seulement, contre 709.036 tonnes
en.1912.

En mitrailles, nos importations se montent 3110451

tonnes pendant les onze premiers mois de 1913, contre
98.147 tonnes seulement en 1912. Nos exportations,
par contre, sont tombées de 160.566 tonnes en 1912 &
139.364 tonnes en 41913, ce qui explique I'abondance
des mifrailles chez nous.

_En ce qui concerne les produits finis, les exporfa-
tions ont atteint 4.044.677 tonnes contre 4.031.197
tonnes en 1942, soit une augmentation de 43 480 ‘ton-
nes en 1918, Il y.a uneiaugmentation de 3.17b tonnes
pour les poutrelles et :de 17.597 pour les: autres pro-
duits ; une-diminution de %.801:tonnes pour les rails,
de 162 pour les poutrelles et:de:2.329 pour les fils. Re-
marquons gue, pour le premier semestre de 1913, on
constataitunrecul (de 10:474 ‘tonmes et que ;les iBept
premiers :mois:de I'annéeien cours n'accusaient qilune

Jégere avance ‘de 3.240 tonnes. Voici quelques’ dé-
tails : :

En rails, -nous avons exporté 149.732 tonnes en
1913 confre 164.533 en 1912. Novembre a donné 13.263
tonnes contre 11.197 en 4942.

En poutrelles, nos exportations comportent 87.987
tonnes contre 84.812 en 1912. Novembre 1918 n’a donné
que 4.393 tonnes au lien de 8.134 I'an dernier.

IEn ce qui concerne lindustrie charbonniere, la ré-
percussion a également eté trés appréciable.

La consommation pénérale a diminué, les .charges
sociales ont angmenté en raison de la nouvelle legis-

lation ouvriére et il n’est plus possible de reduire le

prix de revient sans diminuer les salaires. Quelques
entreprises ont d'ailleurs da s’y résoudre dernierement.

Pendant les onze premiers mois de 1913, nos expor-
tations ont atteint 6.092.287 tonnes, contre 6.454. 744
tonnes pendant la période correspondante de 1912, soit
uneréduction de 62.454 tonnes pour  les onze premiers
mois de 1913; il y a une diminution de 154.552 tonnes
pour la houille ¢rue, et une augmentation de 90.015
tonnes pour le coke etde 2.083 tonnes pour les bri-
quettes.

Durant les mémes mois, les, importations se sont
éleveées a 9.578.986 tonnes en 41913, contre 8.662.291
tonnes en 1972, soit une augmentation de 916.695
tonnes en 1913. Toutes les catégories sonten plus-
value: de 706.480 tonnes pour la ‘houille crue, -de
171.847 tonnes pour le coke, et-de 38.8G8 pour les bri-
quettes. :

En 1912, les importations l'emportaient sur les ex-
portations de 2.507.556 tonnes. En 1913, 'écart atteint
3.486.699 tonnes. Clest surtout 4 I'Allemagne qu'estdi
le considérahle accroissement de nos importations.

Pendant les onze premiers mois de 1913, les impor-
tations totales de la Beleique se sont élevées & 4 mil-
liards 499.141.000 francs, contre 4.389.604.000 francs
pour les mémes mois de 1912, soit une augmentation
de 109.537.000 francs ou 2.5 0/0.

Les exportations ont donné pendant les mémes mois
decette année 3.285.572.000 francs, contre 3.451.866.000
franes en 1912, doit une diminution de 166.294.000
francs ou4.8 (/0 pour 'année 1913.

Les droits de douane percus pendant les onze pre-
miers mois de 1913 sesont élevés a 68 295.470 fr., con-
tre 67.807.401 fr. en 1912, soit une augmentation de
488.009 fr. on 0.7 0/0.

Notre mouvement de la mavigation maritime pour
les mémes mois s’exprime par les chiffres suivants :
nombre de navires entrés en 1913, 40.503, aveec un
tonnage fotal de 15.398.442 tonneaux de mer (jauge
Moorsom), contre, en 1912, 10.243 navires, avec un
tonnage total de 44.941.521 tonnes, soit une augmenta-
tation pour 1913, de 260 naviresou 2.5 0/0 et de 456.921
tonnes-ou 3.1 0/0. 11 est sorti en 1913, 10.532 navires
avec 15.441.538 tonnes, contre, en 1912, 10.263 navires,
avec 14.983 104 tonnes, soit une augmentation pour
191%/((1)e 269 navires on 2.6 0/0, et de 458.434 tonnes ou
3.4 0/0. ;

Quant au mouvement du numeéraire en Belgique,
voici'quels sont les résultats : or entré pendant les
onze premiers mois de 1913, 7.875.367 francs, contre
17:883.900 fr. pendant les mois' correspondants de
1912 ; argent entré pendant la méme période, 335.372.206
francs contre 2356.033.800 fr.en 1912 ; or sortide'la
Belgique en 1913, 2.979.240 fr., contre 2.393.200 fr.
en 1912 ; argent sorti en 1913, 64.768.400 fr., contre
39.744.800-fr. en 1912. Au total, il est entré en Belgi-
quependant cette période de 1913. or et argent réunis,
342.747.663 fr., contre 253.917.700 fr. en 1912, alors
qu’il est sorti pendant les mémes mois de 1913, 67 mil-
lions 797.340 fr., contre 42.108.000 fr. en 1912,

‘Le marché financier ne pouvaitnaturellement échap-
per au contre-coup de 'la crise orientale. Les diminu-
tions de cours sontmombreuses et se sont poursuivies
toute U'année. Le Moniteur des Intérélsmatériels évalue
4 726 millions la diminition :subie par notre porte-
feuille ‘eritre le ‘fer mai et le 1°° novenibre 1913. La
situation monétaire gui a ' été tendue pendant assez
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longtemps a cgalement contribué a restreindre les,

opérations de notre marché financier et les dernicres
séances de I'année sont restées complétement inactives.

La fortune publique belge. — D’aprés divers documnents
publiés par le ministére des Finances, la fortune dela Belgique,
non compris les établissements industriels et commerciaux,
s'élevait en 1912 a4 20.808.000.000 francs se répartissant
comme suit :

1902 1912
(Francs)
Propriété non batic 5.955.400.000 6.665.000.000
Propriété batie........... .. 4.800.000.000 5.950.000.000
Valeurs mobilitres. ¢....,.. 8.580.000.000 13.752.000.000
Numéraire 386.000.000 456.000.000
Objets ; 3.000.000.000 3.000.000.000

22.721.400:000 29.803.000.000

Voici d’autre part, & dix années d'intervalle, 1'évaluation
des valeurs mobiliéres négociées sur le. marche belge :
Valeur totale

Janvier  Décembre
1903 1912

(Milliers de francs)

Fonds d'Etats, provinces et villes... 4.351.8373 4.984.410
Obligations, actions priorité a revenu

TG b S e e e L. 1.168.045  1.708.417

Obligations & revenu variable 18.918 25.999
Banques, assurances, entreprises im-

mobiAres sy g taass LA 5 665.752 085.044

Chemins de fer et canaux.......... 207.534 402.302
Tramways, chemins de fer écono-

miques ., : 347.038 1.161.597

Ateliers de construction ; 330.390 893.338

Charbonnages.,....7..... SRt nae 585.475 977.752

Zinc, plomb et mines........ AU 207. 427 360.500
Glaceries A » 112,027
Verreries 35.080 50.010
30.830 b3.785
44.699 4292 444
33.894 107.892
45.382 65.468
Produits- chimiques .. .i.. s e » 20.675
Valeurs celoniales 3 » 208.292
Industries diverses........... St s 230.247 520.984
Alctions 8lranglres . ... .ol vei. 307.977 599.636

8.579.557 18.752.732

T’augmentation ressort donc a4 5.173.175.000 fr. ou 60 0/0.

EGYPTE

Le Caire, 23 décembre 1913.

! L'assemblée législative. — Les finances publiques.
— La situation agricole et les irrigations.— Le commerce exterieur.

Les élections législatives se sont effectuées sans

incident notable, et I'inauguration officielle de la nou- !

velle Assemblée aura lieu le 20 janvier prochain, en la
présence du Khédive, entouré de ses ministres.

Ainsi, gouvernants et gouvernés vont pouveir se |
trouver désormais en contact direct, et hien que le |
droit de controle de la Chambre soit encore assez res- |
treint, il parait étre suffisant pour modifier des moeurs |
gouvernementales qui semblent ne plus répondre aux |
besoins du pays.

C'est, d’'ailleurs, ce qu’avaient parfaitement compris !
de khédive et lord Kitchener, lorsqu’ils se réselurent & |
appeler le contribuable égyptien & collaborer avec les
autorités dans la gestion des affaires publiques.

D'apres les statistiques Técemment publiées au
Journal Officiel, le montant des wxecettes publiques,
pendant les dix premiers mois de l'année 193,
a atteint 43.414.146 liv. ég., contre 13.442.495 liv. ég.
pendant la méme période de 1912. T.es prévisions bud-
gétaires pour I'annde ‘lentitre s'élévent £:46.130.000 liv.
ggyptiennes.

Pour la plupart des chapitves, contributions direc-
tes, douanes, tabacs, droits de ‘ports, timbres, postes,

tion doit Atre faite pourtant pour les chemins de fer
el les télégraphes, qui accusent une diminution d’en-
viron 100.000 liv. eg,

' Quant aux dépenses, elles se sont élevées, pour les
dix premiers mois de l'année courante, a 12.588.320
livres égyptiennes, contre 12.231.165 liv. ég. pour la
méme période de 1912.

L’encaisse, tant en numéraire qu'en titres, attei-
gnait 18.866.717 liv. ég. au 31 octobre 1913, an lieu de
14.022.534 liv. ég. au début de I'annee 1913.

D’aprés les informations publiées par I'Alexandria
General Produce Associalion, la température de.no-
vembre a été en général favorable au coton, en quan-
tite d’ailleurs assez faible, qui restait sur pied. A
I’heure actuelle, la cueillette est terminée partout en
Basse-Egypte, on les plantes ont méme été arrachées
déja presgue partout. Le rendement & l'égrenags,
dans cette méme région, a été, pour la saison, supé-
rieur Z’environ 3 0/0 au résultat de 1912.

En Haute-Fgypte et daus le Payoum, il ne reste
plus guére non plus de cotonniers dans les champs.
1.’Association maintient & environ sept millions de
cantars son estimation de la dernidre recolte coton-
niére.

Voici maintenant, en ce qui concerne les autres cul-
tures, quelques informations fournies par le Départe-
ment de I’Agriculture.

Pour le mais, le temps froid qui a dominé en Basse-
Egypte a fait souffrir la récolte semée tardivement;
celle-ci a été affectée en outre, dans les provinces de
Beéhéra et deCharkieh, par les tempétes des 26 octo-
bre, 22 et 23 novembre, et par la gréle qui est tombée
dans plusienrs localités. Dans la Haute-Egypte, 'en-
semble de la récolte est.au-dessus de la moyenne.

Par sunite de la basse crue, une surface plus faible
que I'an passé a éte ensemencée en millef, et la récolte
en Haute-Egypte a fort souffert de la sécheresse.

T.a récolte du riz, qui s’achéve, semble devoir den-
ner un meilleur rendement que I'année derniére,

Bénéficiant du tait d'étre surtout arrosées avec 'eau
des puits artésiens, les plantations: de canne a sucre
n'ont pour ainsi dire pas ressenti l'effet de la faible
erue du Nil, et la récolte est supérieure & la moyenne.

Quant aux cultures générales d’hiver,les semailles
ont commencé au début de novembre. La germination
a été généralement bonne, et en beaucoup d'endroifs
les plantes sont en condition satisfaisan’e.

La faiblesse de la crue de cette année n’a pas été
sans préoccuper vivement le gouvernement égyptien,
qui‘a envisagé 'application de certaines mesures pour
parer, autant que faire se peut, aux conséquences fa-
cheuses dun nouveau ralentissement du débit du
flenve. Les inspecteurs des irrigationsse sonf réunis au
ministére des Travaux publics, sous la présidence du
ministre lui-méme, sir Ismail pacha Sirry, pour déli-
‘bérer sur la -question des irrigations durant I’année
prochaine. Il a été décidé & I'unanimité de commencer
Jes rotations aussitot que sera terminée la saison de
.sécheresse, ic'est-a-dire versle milieu du mois de fe-
vrieriprochain. On slest mis également ‘d'accord sur
les mesures suivantes :

10 Reculer de quelques jours la date de curagedes
canaux et, par conséquent, de la sécheresse, qui com-
mencera le 1¢* janvier pour finir vers le 10 février.

26/ Commencer 4 donner I'eau du réservoir d’Assonan
‘anssitot terminge la période de sécheresse, ¢’est-a-dire
«dans les premiers jours du mois de mars, en raison du
bas miveau du Nil et delanécessité de donner au coton
de I’ean en grande quantité, dans la période comprise
entre le début de mars et la fin d'avril;

3o Employer les eanx du réservoir d’Assouan sui-
vantiles nécessités des plantations de coton;

4o Ne pas désigner les régions qui seront plantées
en riz ‘avant de connaitre la quantité des derres qui
seront plantées en coton ;

HoClommencer les rotations & partir du 22 mars &
raison de 6 jours de rotation et 42 jours de suspen-
gion: Cette décision pourra étre d'ailleurs modifiée

ete., @te., les recettes sont sensiblement les mémes que
celles de la méme période de I'année /‘dernitre. Excep-

dans la suite suivant 'état du fleuve.
Lie ‘Bulletin de 1"Administration .des Douanes wviert
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de faire paraitre les chiffres du commerce extérieur
de 'Egypte pour le mois de novembre. Les importa-
tions de marchandises ont atteint 2.491.515 liv. eg.,
en augmentation de 10.876 liv. ég. sur le chiffre cor-
respondant de novembre 1912. Ll

Les marchandises exportées en _nqvembre dernier
représentent une valeur de 4 471.807 liv. eg., en dnlm—
nution de 878.690 liv. ég. compa{-ativement au resultat

néme mois de 1'année précédente. ek
duL%s tabacs importés se }:hiﬁ'rgnt par 94 3826 liv, ég.,
en moins-value de 8.303 liv. ég.. et le montant des ci-
garettes exportées a atteint 3%.505 liv. ég. en fléchisse-
le 2.006 liv. ég. il

m?:ltfacnt au numérgire, les mouvements ont été les
suivants : On a importé, pendant le mois de novembre
écoulé, 840.990 liv. ég, contre '1.5";0.'21(? liv. ég. ‘en
novembre 1912, soit 699.220 liv. ¢g. en moins. Le total
du nuniéraire importé du 1er japvier au 30 ?Ovefm?ri
1918 s'établit & 9 G64.056 liv. ég., contre .J.98-§.§§)
livres égyptiennes durant la méme période de 1912,
soit une différence en moins de 270.215 liv. ég. :

Le numeéraire exporté a atteint, pendant le molso_g
novembre écoulé, 1.103.223 liv. ég., au 11}eupde_9. So
Jiv. 8., soit une différence en plus ded.094.1701iy. eg.
Du 1°* janvier 4 la fin de novembre, le total du numé-
raire exporté s'éleve. 2 9.4?_)0._1 i3 liv. ég., confre
6.353.372 liv. ég., faisant ainsi ressortir une plus-
value de 3.097.401 liv. ég. comparativement & la méme
période de I'année derniére.

T e T
T A e e

" ROUMANIE

Le commerce des produits métallurgiques et d_es ma-
chines en Roumanie. — L'importation des ']n'odmts meé-
tallurgiques et des machines est, depuig plusieurs a_nn?:es
déja, en sérieuse augmentation. Cette b’l:anche du commemle
roumain mérite, par son importance, d’étre connue. pes quel-
ques chiffres qui vont suivre nous donneront une idée de son

gveloppement. . s
de\'oicli)rzi‘aborcl les chiffres indiquant la valeur fotale del'im-~
portation des produits métallurgiques et des machines de

it 1906 1907 1908
(En milliers de francs)

staux et arti dal, ... 92.199 115.809 100.197
%{Iztalg;e? b m.eial 33,926  44.280  $7.561

126,125 159.589 137.798

a l'industrie métallurgique de matiére premiére ou quli ne
subissent gqu'une insignifiante transformation avant d'étre
livrés au commerce. :
Sur un total de 122 millions 1/R de francs d‘importalm.n
de produits métallurgiques en 1911, il y a pour plus de (?D
millions de francs de produits semi-fabriqués : fer et pla-
ques de fer laminé importés pour les besoins qg Lindustrie
métallurgique. L'augmentation de ces chiffres d'une annee a
Y'autre montre les progrés réalisés dans cette industrie.
En deliors des objets en métal mentionnés dans le tableau
ci-dessus, on importe encore d'autres quantités importantes
d’articles en métaux. ‘
i ici xemple : .

A e 1908 1909 1910 1911
(En milliers de franes)
Canons, armesi.i..en iy 1.286 < 4.788 1.471 R.874

ails > chemins de fer
it 5.052 2.443  2.881 8.560
Charrues, herses 3.840 5.823 -’1.2!19 5.075
Boulons, vis s e i 9.496 1.486 1.607 1.922

Le tableau qui suit nous indique l'importation des ma-
chines pendant les cing derniéres annces :

1907 1908 1909 1610 1911

Machines mues par l'eau (En milliers de francs)
(sauf moteurs hydrau-
liques) par la vapeur,
le pétroie, le gaz, l'air
comprime, ett toute au-f
tre force motrice, saun 12
l’électricité......'3..... 8.970 4.691 6.079 5.836 9.154
Scies mécaniques, machi-
nes-outils, tours,rabots,
ciseaux, marteaux meaé-
caniques, forges porta-
tives, piéces a faceonner
les métaux, etc...... e
Pompes de toute sorte . ;
po Er liquides, airet gaz. 903 723 676 942
Machines a peigner les
textiles, métiersatisser £
ete., les textiles..... ; 1,981 620 1.28% 1.8%0
Machines employées a la .
fabrication du papier.. 17 122
Machines pour typogra-
phies et lithographies.. : 204 263
Muchines 4 écvire, a en- g 7
registrer, a calculer.... gfs 34;
Machines 4 coudre . L4528 1.700 1.ZQ§
Locomobiles.,.] : ! 1.706 3.26
andes et pe-
Bateuses, gr P i

Lk e ot Sl s
Machines @ semer....... 860 1.039

1.421 1.697 1.479 1.627

1909 1910 1911
(En milliers de francs)

Tétaux i stal. ... 86.912  98.972 122.554
vl e 5100 59210 50196

Totallis e fivce T G G L ek, g L))

Ce genre de commerce occupe dans le commerce d“l_mpor—
tation le premier rang. En 1911, I'augmentation de l'impor-
tation a 6té d’environ 43 millions et demi par rapport _é\ 1910.

Pour connaitre les besoins de I'industrie métal!urgm;ue en
ce qui concerne la matiere premiére, ill esl 1n§e1'essant de
connaitre la valeur d'importation des articles suivants :

1907 1908 = 1909 1910 1911

(Milliers de francs)
Fonte brute et fer-
F?‘gillc auncienne.. . 287 292 320 510 610
Fonte affinée 210 148 1‘"35 7 16
Fer brut en ])10(:5.1. ¢ 12 1 26 i 1
o iné sous dif-
; c{f}l*]lg]:lllt:;ci'obt?rg;s(. .. 8.900 9.941 '9.327 11.936 12.996
s 1 ; i

'10{}3»3;5]2}“&2(111&% = 11.089 12.911 13.317 14.996 21.850
Tuyaux en fonte.... 4.630 4.294 1.848 2.180,° 2.508
Y W ‘t'. 5
V%Eig: 2:18}3}11‘2%5 T 2.859 3.201 3.339 .589 - 4.173
rﬁi‘;—? .c.zu o 16.815 14.354 10.850 12.497 15.198
Alftelglﬁ:nﬁgéo 'h'_‘;.e' S ?1.] 5.470 6.53% 4.185 -5.768 6.024

Ces chiffres donnent un apereu général de limportation

Machines 4 moissonner.. 195 23}9 2928

Ventilateurs j 258 {j@

Trieurs....... Sl 114 55

Toutes autres sortes ) ‘
machines agricoles.... 3 745 1.082
\ i reils non i

Machines et appareils e

dénommé)s e
M i V. o-éleetri-
Mzchmes Eas : 2.589 3.177
Accessoires de machines. 273 208
: rs électri- |
i o o5l 38
Lampes 4 arc voltaique,. 111 68
Appareilsélectriques pour
télégraphes, téléphones,
transmission de lumiere
et de force motrice pour
. sonneries, pour tﬁ:}vaux
imi meédicaux i
g?lgcl):g;l?guettautre 172 1.386 1.090 1.099 1.915
Cables pour"trans?aission
é i 8 SOT-
f;gc(il]‘ilgcriiteeh?su 2 4.967 2.361 5.229 5.821
i e le développement du
Le tableau ci-dessus nous monfre 3 ;
commerce de Iimportation des machines. L’'augmentation en
1911 est d’environ 20 millions de francs par rapport & 19’10.
11 faut remarquer. que l'industrie des machmes 8c d_eva-
loppe chague. année cn Roumanie. Mais la nouv_elle ]‘01 de
lindnstrie pationale, mise en vigueur au 1"_ avril }912,' qui
prévoit un grand nombre d'avantages pour Vindustrie :metal-
lurgique et particuliérement .celle des machines n'a pas
enc%re pu produire son effet’d cause des derniéres années de

d'articles métallurgiques, bruts et mi-fabriqucs, qui seryent

troubles et de crises.
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SERBIE
LA SITUATION

Belgrade, le 80 décembre 1913.
La crise minis(érielle. — Le pont roumano-serbe sur le Danube. —
La Convention postale. — Lesrevenus des douanes.

Notre situation politique est une fois de plus trou-
blée et ne semble pas s'éclaircir aisément. M. Pachitch,
président du Conseil s’est trouvé en minorité vendredi
dernier, au cours d'une séance de la Skoupchtina, par
suite de la défection des radicaux indépendants. Voici
dans quelles conditions la crise éclate: M. Pachitch
avait demandé le vote de deux douziémes provisoires
et avait egalement déposé un projet de loi portant ou-
verfure d'un crédit de 5 millions destinés & couvrir les
dépenses engagées pour I'augmentation et 'armement
de la gendarmerie et d'un crédit de 1.700.000 francs
pour la eréation des nouveaux corps detroupes gardes-
forestiers.

Les vieux radicaux et les jeunes radicaux, divisés
sur la question des élections municipales qui doivent
avoir lien en janvier se sont décidés a se joindre aux
autres partis de l'opposition pour attaquer le ouver-
nement qu'ils avaient indirectement soutenu jusqu'ici.
On sait, que dés la session derniére les autres partis de
I'opposition étaient entrés en lutie contre le gouverne-
ment. Ils reprochaient alors au gouvernement la
politique suivie au cours des derniers événementsbal-
kaniques. On se souvient que M. Pachitch a dans un
magistral discours justifié sa politique pendantla pre-
miere et la seconde guerre halkanique.

L'opposition attaque maintenant le gouvernement
sursa politique financiére. Elle reproche au gouverne-
ment son .inaptitude a gérer les affaires de I'Etat et
spécialement de ne pas avoir élaboré en temps utile le
budget ce qui est contraire a la constitution tandis que
la proposition des douziémes provisoires est en oppo-
sition a la loi sur la comptabilité publique.

Lorsque le président mit aux voix les projets de loi
sur les douziemes provisoires et les credits extraordi-
naires, toute 'opposition avait quitté la salle des séan-
ces et le quorum ne put dtre atteint.

M. Pachitch a donc remis sa démission au roi a la
suite de cette manifestation et i cause de 'obstruction
systématicue de tous les partis de 'opposition. Mais
cette démission n'a pas éte acceptée par le roi qui a
donné l'assurance & M. Pachitch u’il possédait sa
pleine confiance. Le président du Conseil insista
alors pour étre relevé de ses responsabilités et Je roi
accepta la démission de M. Pachitch. Il est 4 noter,
toutefois, que le cabinet posséde la majorité, malgré
la defection des radicaux.

D'un autre eoté, le ministre de la Guerre, M. Boya-
novitch, a donné sa démission parce que les crédits,
s'élevant a 80 millions, qu’il avait demandés pour I'ar-
mee, ont été sensiblement diminués par ses collégues
du Cabinet et qu'il se trouve ainsi en opposition avec
les autres ministres.

Dans les milieux politiques, on estimait d’ailleurs
que, par suite de l'intransigeance de l'opposition et
bien que le gouvernement ait encore la majorité absolue
a la Skoupchtina, un remaniement ministériel était
absolument nécessaire.

La conclusion de la convention de raccordement des
chemins de fer roumains et serbes par la construction
d'un pont sur le Danube et de la convention postale
entre les deux pays a vivement satisfait l'opinion
publigue. .

Le uouveau pont franchira le Danube entre Tzina-
npshti, en territoire roumain, et Brzapalanka, en t{er-
ritoire serbe.

Une convention sur la construction d'un pont sur le
Danube avait déja-été signée a Bucarest, en janvier
1898, entre M. Stourdza, président du conseil roumain,
et M. Christitch, ministre de Serbie. Cette convention
avait ete votée ot adoptée par la Skoupchtina en
Juillet 1898 ; mais les circonstances politiques avaient
empéché la réalisation de ce projet.

Avec la nouvelle convention postale, les taxes se-
ront sensiblement réduites; il en résultera de grandes
facilités pour les commuaications postales et télégra-
phiques et en méme tenips une augmentation des re-
venus fiscaux pour les deux pays.

Les revenus des douanes pour le mois de novembre
dernier se sont élevés 4 3.086.321 dinars contre
1.051.200 dinars pour le méme mois de 1912 et
1.855.629 dinars pour le mois de novembre 1911 .

Le plas grand revenu provient de Guevgueli, a la

nouvelle frontiere serbo-greeque. I s’éléve & 600.000
dinars. ;

TURQUIE

Recettes de la Dette publique ottomane. — I’ Adininis-
tration de la Dette publique ottomane nous communique les
chiffres définitifs des recettes pour le mois de murs 1913 et
le premier mois de 'exercice en cours :

Recettes

Au Au
Du 1rau 81 mars- 31 mars-
3L mars 13 avril 13 avril
Impols 1913 1913 1912
: (En livres turques)
Contributions :
SEl LR 59.117 07 89.117 07 63.588 40
Surtaxe provisoire sur
le 'sel 23_411 4k 23411 44 » »
Timbre 20.440 82 29,440 82 42.082 51
Spiritueux............. 14,854 10 14,854 10 27.676 77
Suriaxe provisoire sur
les spiritueux....... 7.964 76 7.964 76 » »
Pécheries 3.985 39 3.985 39 5.913 01
Soie 4 774 39 774 39 1.375 49

Redevance de la Régie. 187.500 »  187.500 »  187.500 »
— RBartSi i » » » »
Assignations :

Tribut bulgare........ 33.880 16 33.880 16 44.843 85

Excédent revenus ;

Ch}'p[‘e ...... SR L » »

Redev. de la Roumélie

orientale..... i » » » »

Droits sur Tumbéki . .. » » » n »

Surtaxe douaniére 30/0 62.779 73  62.779 7 84.688 23

Diverses 1.480 45 1.480 45 924 67

7.801 73 7.801 73 7.828 56

» » » » » »

432.990 04  432.990 04 466.221 49

» »

» »

A déduire :

Frais d’administration :
Industrie 22.630 98 22.559 48
Céntre et province » » » »

Frais divers ;i 35.528 97 21.5659 35

Débets 3 sl 616 95 299 15

Restitution de la Régie des tabacs 12,500 » 12.500 »

Excédent sur Dimes des Tabacs .. » » » »

Passif trésorerie : 1 426 58 682 19

Total net 871.286 56  408.621 32

Titresamortis et périmés des « Lots
Tures rachetés » » » »

Solde actif du compte Amortisse-
ment de l'exercice préeédent ..., 125.123 76 47. 484 H2

Total général net 496.410 32 456,105 84
Répartition : y

Intérét Dette convertie unifice. ., ., » » »

Amortissement service de la Dette
convertie unifife.. ... @ .. 24.705 69 55.917 69

BTSN B s PR S L 2.913 60 11.928 12

Part de 7 0/0 des excédents 47.084 80  63.516 17

Part de 75 0/0 des surtaxes du sel
at.degsspiribnetx i ohm it i 23,5632 15 » »

Part de 75 0/0 sur les excédents
des revenus concédés » » » »

En caisse 398.174 08  824.743 86

496.410 32  456.105 84

Il ressort de ce tableau que les  recettes nettes du premier
mois de Yexercice en cours sont en augmentation de 40.304
livres turques 48- par rapport a celles de la période corres-
pondante de I'année fiscale précédente.

»
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AMERIQUE

ETATS-UNIS 2
i is. - D'aprés une statistique
&tail aux Etats-Unis. nng e
I;Jleié??.‘éi;nnnent par le Département de lAgugﬁlgge‘Di;
1i,)':leur des différents produits d% ladfoolxl‘;x;(; e:(t3 Oﬁélpartisgant
: B i :
année 1912 4 8.386 millions : ]
L?nsi, comparativement aux, chiffres de 1909 :
Désignation

1909 1912

(MilTions de dollars)

e 1.930
Animaux vendus owabattus..... 1%3'; 220

Laitage et dérives: o =
Laine et mohair - LT -3

ailles et ceufS ... ooweiaenan e
o Totaux 3.006 3.386

11 existe cnviron 25 millions de cheval,l_.\; et de fllulfgu(%l%g:
le pa}:s. 11 est évidemment imposdsmhtlc fzexéaélﬁ]i}rscp;u‘on =
- utilisati animaux de trait, '
L (n du lait consommé dans les

i : € tio
rait donner une évalua ; e i
?s;;nes pour les hesoins de la famille et pour l'élevage de

reaux et des pores. : . ; g
; 11 est intéressant toutefois de mentionner qu une S0

g g ir les
909 millions de dollars a été payce comie fszﬁﬁgescoie:gﬂse o8
tablissements traitant des produifs de la ferme,

beurre, le fromage; ete. ..

Marché Financier de New-York

Mew-York, 31 décembre 1913.
d’abord ferme, devient ensuite pl_ns
ent entre. 3 et 6 0/0; dernier
transfert sur Londres

T.e:marché mométaire, :
facile. Les préts a voe se frouven
cours 8 1/2 0/0. Le change et le cible-

hausse de5/16'et de 1/16 c. : ey
Sogil;n??e marché agricole, on trouve les mais en progres, les

i Sss 1 5 g t du liveable pourles

res - inchangés ; il y a tassemen Al
:éltc;;: et avanc&e des délais éloignés pour les froments et les
= ) ifié 5
caflc‘aa situation industrielle ne ses[{: guere modifiée.  Les

fers indécis.
pétroles restent fermes et 1@53 : et
> Pas d’affaires en cuivre. L argent-métal est & 57 37. S
A Wall Street, la tendance est ferr_ne i les manlceuw 1) B
baissiors n'ont pas exerce une grande influence sur les cours.
Joture est ferme en général. ; i e
L:} Z:transactions totaleg ont porté sur 2%0.0?0 tileslgz‘\;;?éad
; iorite. en Reading, U. S. Steel, malgar :
%(;I;);ell? I}lrll?éon“}’gciﬁc. L’Europe a vendu 10.000 titres pour
olde. o ‘
: Voici les cours de quelques-unes des prmc_xpales Va}e:;ls
américaines : Amalgamated Coppﬂr': 78 25 ; Anaconda,
35 37: U. §. Steel Corporation (ord.), 58 %7 e
Atehison, 93 25 ; Milwaukee, 5}9 87 }mw_, ~u_. ;
Reading, 168 37; Canadian Pacifie, QOTG 62'; (‘I.ztnml
Central. 106 50; Louisville, 183 50; {\.-Y. ‘,tm ral
92 5 ’Union Paeific, 154 755 Pennsylvania, 109 62.

T S S
T R I ST

ASIE

JAPON

Le Commerce extérieur. — Voiei, en yen, les chiffres
du . Japon pendant le mois
d'otobre et pendant les dix premiers mois de l'année cm;; l
rante, comparativement aux chiffres: correspondants ,_.——-—._.1913 3

dn. commerce extérieur

l'année derniére : e

(En yen)
$62.983.264  H4.889.975
49.779.647  48.986.771

112.762.911  103.876.746
Txcédent des exportations 13.208.617

Oct. 1912

Exportations
Importations

— ]

Dix mois
1913

513.846.162

Exportations o i

Importations

- Différences

1912

(Yen)
2/4.880.016 4-89.466.146

en 1913

.874.148 +85.822.120

1127.542. 430

254164 4=

715288.266

Excéd. des exportat.

»
494,15

— importat. 99.850.106 108

Corée

Importations..... e 2.360.

191

Exportations ....ceeearees 456.

QOctobre

3 1912

(Yen)
382 4

67.903

270 2.647.906

2.816.

(i5)2 3.115.809

Excédent des importations

1.903.888

2.180.003

Exportations.

Importations........ 2

Dix mois

1912
(Yen)

Différences

en 1913

4.487.985 — 15.596

1.772.808 +44.572.452

96.260.773 4.556.856

Excédent des impor-

tations .x 91.872.89L 1

.284.8438

»

Formose

Octobre

1913

(En yen)

1.249.168 14
1.216.524 2.

1912

664,305
138.911

2.465.692

3.803.296

Txcédent des exportations. 3
— importations.

2,644

»

»
474686

1913

11.105.834

Exportations....... e

Importations

Dix mois

1912
(Yen)
13.097.829
15.954. 445

Différances
en 1913

—1.991.995
—1.091.699

25.968.580

29.052.274

—3.083.694

Excédent des import®. 3.756.912

2.856.616

»n

Voici le mouvement des espéces
Japon pendant ces mémes périodes. :

Octob

rtations : OF ..oc.ve
Expoia ) Aygent ...

' 1.075.000
184. 409

et métaux

Espéces et métaus précieus

re1913: O
(Yen)

précienx: an

ctobre 1912

2.225.000

91.643

tations : Or
Impor_a 5 aArgent .,

89,399

»

97.630

Excédent des exportations
— importations

1.170.010

2.219.013

i : Or... 19.264.175
Exporiitmns Argent  4.734.320

Dix mois

1912

(Yen)
20.975.849
1,986 682

Différences
en 1913

.021.674

rtati el 289569
Impm:c-altlons Argent 66.671

10. 226596

1
- 2.7747.658
9.986. 027

1.061.994 — 995.528

Excédent des export,. 23.682.255

Tixcédent des importations » 2 »

Excédent des import. n

10.974.941

n

»
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MINES D'OR

Van Ryn Gold Mines Estate, Limiied

A la derniére assemblée générale ordinaive de la Van Ryn
Gold Mines Estate, qui élait la; dix-huitiéme de cette Com-
pagnie, M. F.-A. Gillam. gui la présidait, a tout d’abord
signalé le niveau élevé atteint par les recettes pendant la
dernier exereice. La. production dlor. provenant de 456.190
tonnes de minerai broyées a rapportéd 637.788 liv. st. ou un
peu moins de 28 sh. par tonne, et les frais ont 4t¢ de 364863
livres sterling ou 16. sh. par tonne; d’oi' un hénéfice net des
opérations miniéres de 272.920: liv. st. ou.de 12 sh. par
tonne, contre 276.235 liv, st. 'annde précédente. Les autres
recettes ont été de 15.933 liv. st., en augmentation de 9.800
livres sterling. Total: 288.833 liv. st., en augmentation de
6.000 liv. st. d’une année a 'autre. (Yest le maximum obtenu
jusqu’ici par la. Compagnie: Ce résultat est df, en premier
lieu, a I'état du marché monétairve; qui a permis a la Com-
pagnie de tirer meillear parti de son encaisse,. et ensuite &
‘la pratique suivie par elle d’affecter au. débit des frais dlex-
ploitation: une somme plus que suffisante pour couvrir les
dépenses de développement, de sorte que, tout payé et les
réserves de minerai maintenues & un. niveau élevé, il reste
un solde disponible qui va grossir les bénéfices. A. ce jour,
la.Compagnie a déelaré dix-neufdividendes formant un total
de 1.694.500 liv. st. ou 852 1/2 0/0 (3liv. st. 10, sh. 6 d.) par
action du capital social.

La diminution des hénéfices'miniers: est la conséquence de
la.gréve des ouvriers blancs de la Compagnie; qui‘nlétait
quiune-gréve de: sympathie. Sur un total de 210 ouvriers; 80
volérent pour la gréve; et 127 contre. Le; mouvement ent son
contre-coup: sur la main-d'euvre: indigéne, dont les effectifs

descendirent notablement au-dessous. de la normale et restent |

encore inférieurs aux besoins de la Compagnie.

Les réserves:da: minerai dépassent 2 millions de tonnes
entiérement développées quii peuvent; dans la mesure: duw
broyage actuel, alimenter la: batterie pendant plus de quatre
ans. La teneur estien moyenne de 6 pennyweights bou 1 li-
vre sterling 7 sh. 8 pence par tonne. Hlles figurent an’ bilan
pour: mémoire, et ce qui a été dépensé pour-les constituer a
été prélevé sur les bénéfices. I ensemble: des exigibilités: est
représentd par Uencaisse ou llor en'transit. La partie nord' de
la propriété ai été déproclamde, I'absence de tout filow rému-
nérateur y ayant étd constatée ; par suite, 8.000 acres de ter-
rains deviennent disponibles.

Depuis 1a cléture: de V'exercice; les opérations ont donné
des résultats tout 4 fait satisfaisants, et le conseil a été ainsi
en état de'déclarer en dividende de 22 1/20/0 ow'4 sh. 6 pence
par action.

M. Léopold Albua parld ensuite de la main-d'euvre.

La- Native Recruiting Corporation a rendu 4. lindustrie
miniére. des services signalés.. Pendant le premier, semestre
de‘son fonctionnement, la main-d’ceuvre est arrivée en ahon-
dance, les mines ont pu travailler dans des conditions nor-
males et obtenir en. général un accroi~sement de bénéfices.
Les espérances que ce succeés permettait de concevoir ont &té
annihilées par’ la gréve. Tout embauchage de Cafres dut ces-
seryles indigénes arrivés au terme de leux contrat ne furent
pas remplacés et, depuis la gréve, environ:60.000 indigénes,
Sur un pew plas de 200.000. qui. travaillaient, sont rentrés
dans leurs foyers. Il en est vésulté pour Pindustrie et pour
I'Afrique du Sud une lourde perte pécuniaire et morale: [Les
véritables travailleurs de qui:dépend le succéside lindnstrie
sont les Cafres; les raduire a linaction: ou les pousser &
partir, c'est pour les ouvriers bianes, détruire leurs propues,
moyens d’existence. :

Un projet a été: adopté: pour Vaddnetion au Randide toute
I’eau nécessaire : un barrage sera établi sur le: Vaalpour ra-
masser quelque 10 milliards de gallons d'ean, qui:seront di-
rigés sur le Rand 4 une {rentaine demmilles de distance, Ainsi

+ 10 millions de gallons d'ean par jour viendront s'ajouter’

la dizaine de millions que le' service d'enw du Rand tire de

= sew

Ses sources actuelles, et la question de 1'eau sera ainsi réso-
lie définitivement et pour toujours.

En réponse & des questions posées par quelques actionnai-
res, M. Léopold Albu a donné des détails sur la question de
la main-d’euvre. Divers modéles de perforatrices ont ¢té
adoptés au Rand, avec plus ou moins ds succes, mais la
difficulté a toujours été la cherté de I'émploi de ces machines:
qui, en peu de temps, sont Lors de service. Les perforatrices
sont 14, mais elles sont d'un usage ftrop colifeux. De mnou-
veaux types sont en cours d'essai; on n'en peut encere rien
dire. Tot ow tard,.il s’en, crérera une qui donnera satisfac-
tion: ce sera la fortune pour son inventeur et une sonrce de
grandes économies pour les Compagnies: elle révolution-
nera l'industrie; los frais d’exploitation décroitront, les be-
soins de capital se réduiront, et I'horrible question de la
main-d'cuvre n'existera plus. :

Ce fut une cliose désastreuse, et pour lindustrie et pour
IAfrique du Sud, en général, de permettre lintroduction de
la main-d'ceuvre chinoise, de laisser Pindustrie faire fond sur
cet élément et puis, tout a coup, de l'éliminer. M. Léopold
Aibu e croit pas que ce soit UAfrique:du Sud qui ait voulu
étre débarrassée des Chinois; clest plutot. la meétropole quia
réclamé leur départ, devenu pour elle une sorte de cri de
guerre. Les Indiens, propres sujets de L'Angleterre, sont au-
torisés a aller an Natalet 4 y conclure des contrats de tra-
vail, et Ion repousse les Chinois, main-d’ccuvre supérienre
a toute autre. Les mines dlor nlaccepteront cependant ja-
mais la rentrée des Chinois, attendu qu’elles ont di.dépenser
trop de millions pour les amener etles rapatrier.

Informations diverses

Les importations de: Diamants aux Etats-Unig. —
Aux Etats-Unis, le total des importations de pierres pré-
cieuses. et de. diamants, sest élevé la semaine derniére
a 606000 dollars, contre 453.000 dollars pendant la se-
maing précédente, 681.000 dollars pendant la semaine
correspondante de 1912 et 151.000 dollars en 1911,

N S S S
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Londres,. 31 ddcembre 1913;

Les deux jours de chomage des 25 ot 96 décembre ont fait
que; tout naturellement, on' s'est encore pew occupe cette
semaine. Néanmoins' les dispositions générales du Marcie
Sud-Africain ont été tout d’abord. satisfaisantes. Par la
suite,’ cependant, des réalisations de bénéfices ont eu lien.
On'a parlé: de troubles ouvriers sur certains points de I'U-
nion; dont les effets pourraient étre ressentis dans: 1o Rand.

x¥y Valeurs de Compagnies Ternitoriales et, de: Trust,
— La Chartered, qui finissait, 4 18/6, la semaine  derniére,
reste ainsi; Consolidated Goldfields 2 3(32, contre: 2 1/16.

La. General Mining, and Financa: Corporation: sléchange a
1/2; Rand Mines 5 11/16, contre 5 3/4; le dividende semes-
triel de 5 shillings 6 pence: récemment déclaré par cette Com-
pagnie sera mis en paiement a partir du: 11 février prochain.
Les détenteurs de titres an porteur en recevront le montant
contre remise du conpon ne 21. Transveal Land 1 liv. st.

x*y District du Witwatersrand. — Ldurora West se
retrouve 4 7/16. Bantjes reste 4.23/32, comme il y a. huit
jours.

La Benoni s'inscrit & 2/0: Brakpan Mines, 2 7/16, contre
2 1/2. City and Suburban 2'5/8; au liew de2 7/16.

La Durban Roodepoort est 4 13/16. L'East Rand finit &
2 1/32; comme la semaine derniére. La Geduld s'inscrit
a 1'3/82; (Gensberg, 1 1/8; sans' changement.

La Glencairn est & 8/6; New Goeh, 15/32. La New Hepiat
reste 4 2 5/8 ex-dividends de 8 shillings.

La’ Knight's (Wilwatersrand), est 4 8 11/16,, an lien
de 3 1/2; Knight Central, 3 8; New Kleinfontein 11/8;
Jumpers, 1/4.-0On sait que les opérations minidres ont 6é
interrompues dans les galeries de cette mine an moment de
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la gréve des ouvriers blancs, et pour éviter de gros frais, les
travaux n'ont pas 6té repris, car la petite quantité de minerai
riche restant encore & extraire n'en valait pas la peine. La
Juwmpers ne traite donc plus, maintenant, que ses anciens
slimes (qui sont accumuleés, ot comme la ZTreasury n'a pas
voulu participer & cette opération, le traité qui liait les deux
Compagnies depuis 1910, a été dénoncé. Le directeur général
déclare dans son rapport surle dernier exercice écoulé,ne pas
pouvoir dire combien de temps durera encore le traitement
des slimes ‘6t des sables accumulés. Tout dépendra de la
quantité qui pourra étre traitée avec profit. Il convient en-
core de rappeler que le portefeuille de la Jumpers contient
102.700 actions Benoni. Celte derniére Société devant étre ab-
sorbée prochainement par la Netw Kleinfontein, la Jumpers
recevra probablement de ce fait 10.270 actions Kleinfontein
pour les susdites 102.700 actions Benoni. !

La Langlaagte Estate se tient a 1 liv. st, sans va-
riation; Meyer and Charlton, 5 7/16, contre 5 3/8.

La New Modderfontein se refrouve a 11 3/8. La New
Primrose sinscrit a1 11/16, contre 15/8 il y a huit jours.
Princess Estate 4/0; Randfontein Central, 1 3/32. Le se-
crétaire de cette derniére Compagnie annonce que les admi-
nistrateurs, ainsi que ceux de 1a Randfontein Estate, regret-
tent qu'en raison du manque de main-d’ceuyre indigene
durant les six derniers mois, ils n’aient pas pu exploiter les
mines d'une fagon normale et de la maniére la plus avan-
tageuse. La main-d'ceuvre indigéne n'atteint pas 70 0/0 du
nombre des ouvriers nécassaires A l'exploitation normale des
mines et des batteries. Le manque de main-d’ceuyre fut
causé, a l'origine, par les récentes greves et a persiste depuis
lors. Cependant on s'attend, 4 partiv du mois prochain, &
une augmentation considérable du nombre des indigénes né-
cessaires.

La Randfontein Estate est a 1 3/16; Robinson Gold,
9 3/4, comme mercredi dernier.

La Sinuner and Jack ginserit a 9/16. La Van Ryn est &
3 5/8, au lieu de 3 9/16.

La Village Main Reef se tient a 1 15/16, commeil y a huit
jours. Vogelstruis Estate, 2/6. West Rand, 7/9. Wolhuter,
5/8. :

+* Compagnies de Deep Levels. — L'Apex est a
15/16 ; Cinderella Consolidated Gold Mines,9/32; City Deep,
2 5/8, au lieu de 2 23/32.

La Consolidated Langlaagte s'inscrit 4 1 17/32 ; Crown
Mnes 6 1/4.

La Durban Roodepoort Deep est a 7/8, sans variation;
Ferreira Deep, 2 5/16, ‘sans changement ; Geldenhuis Deep
1 3/16, comme mercredi dernier.

La Glynn's Lydenburg est-2a 5/8. La Knight's Deep est
4 17/16, inchangeée; Main Reef West 11/32; Modderfontein
B, 4 3/16, contre 4 5/32.

T.a Modderfontein Deep resie al 15/16, sans changement..

La New Unified est 4 3/4, contre 25/3R il y a huit jours;
Nigel Gold, 1 liv. st., sans variation. La Nowrse Mines
est A 1 9/16, comme précédemment.

La Robinson Deep finit & 1 9/16, comme mercredi dernier ;
Roodepoort United Main Reef, 1/4; Rose -Deep, 2 3;’8;
contre 2 7/16 la semaine derniére.

La Simmer Deep s'échange a 2/3. Sub Nigel, 3/8, comme
précédemment; Village Deep, 12332 ; Witwatersrand Deep,
9 7/8. Une assemblée générale extraordinaire des action-
naires de cette Compagnie vient d'avoir lieu & Johannes-
burg, afin de ratifier un projet d’'achat de 14 claims environ
appartenant & la New Transwaal Chemical Company et en-
clavés dans la propriété de la Witwatersrand Deep. Le prix
d’achat de ces 14 claims est de 3.000 livres sterling par
claim avec intérét au taux de 40/0 l'an & pattir du 15 juin
1913 jusqu'a la date du paiement de la somme principale.

5y Valeurs Rhodésiennes et diverses. — La Globe
and. Pheniz est a 1 9/52, contre 11/4; Rhodesia Gold
Mining 7/16; Transvanl and Delagoa Bay Investment21/8
ex-dividende de 3 sh. 6 d.; Transvaal Gold Mining Estate:
9 17/16, sans changement. :

La Giant Mines termine & 25/32, contre 7/8. L'Eldo-
rado, cloture a 11/16, au lieu de 21/32; Tanganyika Con-
cessions, 1 15/16.

La De Beers ordinaire passe a 17 7/8, contre 17 1/2;
aclion de préférence, 16 1/8, inchangde. La Premier Dia1

" action de préférence,

s’échange & 9 9/16, contre 9 5/8;
8 1/2; Roberts Victor, 1 1/2; New
Jagersfontein, b 1/4, elle cloturait précédemment & b liv. st.

mond, action différée,

e —————————
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; Paris, le 2 janvier 1913.

Tos derniéres séances de I'année ont été favorables pour
les Mines d'or Sud Africaines, et 1a liquidation de fin de
mois & laquelle il a été procédé mardi et mercredi a laissé
entrevoir qu'il existait, sur ce groupe, un certain découvert.
Toutefois les reports se sont établis en moyenne aux envi-
rons de 6 0/0 1'an, et au dernier moment, les cours se tas-
sent; ‘aussi cloture-t-on, de divers coOtés, moins bien que
précédemment.

La Rand Mines s'inscrit & 143 francs, contre 145 fr. 50,
vendredi dernier. Chartered 23 francs.

La Consolidated Goldfields finit & 59 fr. 25, au lieu de
51 fr. 75; East Rand, 51 fr. 50, hésitante,

Au Parquet, la Central Mining se retiouve a. 194 francs,
gagnant 1 franc.

la Brakpan Mines cldture 4 62 fr. 25, contre 64 francs
la semaine derniére. Crown Mines, 157 fr. B0 au lien de
158 fr. 50. City Deep, 68 francs; contre 68 fr. 50.,

La Durban Roodepoort Deep reste a 23 francs, au lien de
o1 fr. 50, La Ferreira Deep cloture & 57 fr. 20, conire
57 fr. 50. Dans son rapport sur lexercice qui a pris fin le
30 septembre dernier, la direction de celte Compagnie a
observé que par suite du meillear 4lat des puits et des tra-
vaux de la section « deep », en raison aussi de la diminution
de la somme portée aux dépenses pour l’amortissement du
développement et qui est jugée suffisante pour achever le
développement de la mine, les dépenses d'exploitation seront

réduites-pendant Pexercice en cours. Cependant la situation

est telle que si T'effectif de la main-d’ceuvre indigéne n'aug-
mente pas sensiblement dans un avenir rapproché, l'ingé-
nieur-conseil prévoit que les bénéfices de Vexercice 1913-1914
feront ressortir une diminution considérable par rapport &
ceux de l'exercice écoulé.

La Geldenhuis Deep est & 90 francs, contre 29 francs.
T.a Geduld reste 4 28 francs ; General Mining, 13 francs;
Action Goerz, 10 fr. 50: Johannesburg Consolidated In-
vestment, 23 fr. 7 ; Knight's ( Witwatersrand Gold),
99 fr, 50, au lieu de 93 fr. 50.

La New Kleinfontein s'échange & 27 francs. Le secrétaire
de cette Compagnie annonce que les négociations dont nous
avions parlé sont terminées avec I'Apea et la Benoni. La
New Kleinfontein acquiert les propriétés et éléments d’actif,
et prend la charge des exigibilités et obligations de la Be-
noni. Blle acquiert aussi la section aurifére de 'Apex, et
cotte derniére conserve le freehold de la ferme, le charbon-
nage, les plantations, sa carriére, etc. Des assemblées extra-
ordinaires seront convoquées pour la fin de mars, afin d’ap-
prouver les fusions dont il s'agit.

1a Longlaagte Estate se retrouve 3 95 fr. 7. La May
Consolidated est & 5 fr. 50 ; Modderfontein B, 106 francs,
contre 106 fr. 50. :

La New Goch s'échange 4 12 fr. 25,
a huit jours. New Primrose, 48 fr. 25,
Randfontein Estate, 30 fr. 50.

La Robinson Gold, termine & €8 francs, sans chapgement.
Robinson Deep 38 fr, 25. Rose Deep g0 fr.25, au lieu de
60 fr. 50.

La Sheba Gold Mimng reste & 6 fr. 50. La Simmer and -
Jack s'échange a 13 fr. 75.

La South Africa Gold Trust est 4 94 fr. TH; Transvaal
Consolidated Land, 25 fr.75. Van Ryn, 90 francs, au liew
de 96 francs.

Ta Village Main Reef reste 4 46 fr. 25, contre 48 francs.
La Village Deep est & 43 francs; elle restait & 43 fr. 50
la semaine derniére. ,

La De Beers, qui était a 446 fr. 50, Vaction ordinaire. finit
A 448 fr. 50: action de préférence, 409 fr. 50, contre 4(8 fr.
Jagersfontein ordinaire, 183 fr.-60.

contre 11 fr. 25 ily
au lien de 48 fr. 50.

I’ Administrateur-Gérant : GEORGES BOURGAREL.

Paris.— Imprimerie de la Presse, 16, Tue du Crolssnnt.;- Simait imp.




