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Mode de payement des pensions de I'Etat

Le Journal Officiel du 19 mars publie un déeret
qui indique les conditions auxduelles un Etablis-
. sement de cred:t peut accepter en dépét les car-
nets de pension et encaisser pour le compte de
~ ses clients les arrerageb venus a échéance.

Payement des dépenses de IPEtlat
© et des communautés publiques

Les dépenses: de: transports, fournitures et fra-
vaux pour le compte de I'Etat, des départements,
des comimunes et des etabhssements publics ‘sont

DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF :
H. de SAINT- ALBIN

obligatoirement payées par virement, soit -2 un
compte courant postal, soit & un. compte courant
chez un comptable du Trésor ou dans une bangue.
Telle est la teneur de l'article premier du déecret

"publié A 1'Officiel du 19 mars, De nombreux arti-

cles indiquent le mode d'application de ce prin-
cipe nouveatu.
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REVUE DE LA SEMAINE

La capitulation de la Finlande prend un
‘retentissement et entraine des conséquences
“dont on ne prévoyait pas il y a huit jours le
développement possible. Les explications preé-
sentées aux Commurnes pat™M. Neville Cham-
berlain sur les causes de cefte catastrophe
montrent hien gqu’elle a éié pour "Angleterre ¢t
pour la France une véritable surprise, et une
“amére © déception. Car la Finlande = §était
leurrée elle-méme sur ses possibililés de résis--
tance, confiante qu’elle était dans - la. Suéde
‘pour lui continuer anricalement le transport
des-secours en volontaires et en munitions qui
lui venaient par son réseau. Elle croyait en
'co'ns(,quéncé et - Pavait - méme  déelaré ‘aux:
2 cAllies, pouvou‘ tenir au moins. jusqu’ait
15 avril; époque & laquelle Pintervention de
-ces’ derniers pourrait, en se manifestant par
Parrivée d'un corps expéditionnaire régulier,
la soulager définitivement. Il faut bien recon~
“naitre que la pression allemande a devancé et
prevenu I’exécution de ce plan. Clest un échee,

La lumiére s’dtant faite sur ce lamentab}e;_ 2
mecompte et surtout surses causes, il était fagal

“gué Pon rs’en prit ‘aux services d’information . .

Setde preparatlon dlplomauque qui auraxcut:

“da assurer la ‘voie libre a l'intervention pro- = .

]etee. Dot les ‘discussions qui se sont ouverles

- celfe ‘semaine devant les Parlements angla'js"
~et francais. En Angleterre, tout s'est borné au
“vote d’une resolutmn, acceptée par Je gouver-
“nement,’ qui obligera  seulement & une activité
- plus énergique (lans la conduite de la guerre
“ef “peut-étre amenera quelques hommes nou-
‘veaux dans lés Conseils du Gouvernement ;
mais en France, une telle opposition s’est ma-
nifestée sous forme d’abstention dans le vote
que, malgré la majorité qu’il a obtenue dans

" les: suffrages exprimeés, M. Daladier a df pré-

= senter la démission de son cabinet au prési:
“dent de la République. -Les circonstances exi-
geaient impérieusement que la crise. fot de
courte durée. Jendi, pendant la séanee de la
Bourse,. on donnait - comme imminente “ia

' constitution d’un ministére qui, sous la prési=
dence de M. Paul Reynaud au quai d’Orsay,
maintiendrait & la Défense nationale M. Dula-
dier, & PArmement M. Dautry, aux Colonies
M. Mandel, cependant que les Finances se-
raient confices a M. Lamoureux. Ces prévisions
ont été confirmées dans la soirée.

Les successeurs de M. Daladier n’ont pas
le choix des programmies : un seul s'impose
qui s’exprime en un mot : la guerre, puisque
guerre il y a; toute la guerre par des initia-
tives Lnorﬂlques qui soient notres et non celles
de I'Allemagne.

Loffensive de paix tentée la semaine der-
niére par M. Hitler et menée par lui, mais sans
suceés aucun, jusqu’a la personne méme du
Pape, est maintenant désavouée par lui; il

. assure n’avoir rien fenté de pareil et avoir
renoncé dés le mois d’octobre dernier a re-
nouveler jamais les ouverfures qu’il avait
faites 4 ce moment et que la France et lAn‘
gleterre avaient écartées.

Une aultre page semble se tourner. Aussi-
lut aprés le retour & Berlin de M. von Rilfen-
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* frop; qui avait échoué auprés du Pape, M. Hit-
_ler a voulu prendre une revanche sensation-
" melle ; il a convié M. Mussolini a une entre-
vue urgente qui s’est tenue sur la frontitre
italienne au pied du Brenner. On ne sait rien
de Pentretien de ces deux hommes dont I'un
n’éprouve aucun embarras a disposer du bien
d'autrui, et surtout a le prometire, et dont
Yaulre excelle a rester énigmatique. Mais,
au lendemain de cetie conversation dont la
hite accuse assez la gravité, la presse ita-
liecnne a élevé le ton pour préciser que dans
le conflit actuel PItalie n’est pas un neculre
puisqu’elle a lié partie avec 1A1]exnasne ; elle
est seulement non-belligérante... jusqu'ici. Si-
tuation de fait qui Iui laisse toute liberté.

- M. Chamberlain, devant les Communes, en fai-

sant allusion 4 Pentrevue du Brenner a sobre-
ment déclaré que I'Angleterre se tenait préte
4 faire face i toutes les éventualilés.
> .***
La crise qui vient déclater couvait depuis
Jongtemps ; la Bourse la pressentait. Mais elle

"‘nme D'avait pas escomptée, I'échéance pouvant
en étre fort éloignée et la chute de la Fin-

lande méme n’ayant pas tout d’abord paru
devoir la précipiter. La vague d’¢motion qui
T’a déterminée a jailli du sol sous Iimpulsion
de forces tres diverses, contradictoires meéme,
‘gui peuvent foutefois se confondre en -cétie

formule qui exprime une sensation : Il fal- g

Jait un changement dans la conduite de la
guerre.
La Bourse n’a pas hésité ; sur le coup elle

toute la ligne.
Le Vendredi Saint étant par mesure adm

Piaques étant légalement férié, cette semaine
s'est trouvée réduite 4 quatre séances précé-
dant une vacance qui sera elle-méme de
quatre jours. Ce sont la des circonstances qui
‘détournent les spéculateurs de contracter des
engadements un peu importants, méme en
jér;nps de paix ;.a forttom en temps de guerse
_olt Pon vit sous le régime de l'imprévisible.
Bien entendu il ne reste plas rien des dispo-
" sitions qui, en fin de semaine, il y a huit
jours, ont prempne une subite envolée des
cours, surtout parmi les valeurs a revenu va-
nable Ce mouvement di & une baisse brus-
-que de la livre et du franc 4 New-York n’a
a peu prés pas eu de lendemain, le dollar
ayant, dés lundi, perdu une partie de son
avance. Certes la cote des changes europaeus
-sur la place de New-York reste en elle-méme
instable ; mais elle est trés surveillée par les
intéressés et, quand elle se livre & des écarts
injustifiés, la correction arrive rapide et sure.
Cette fois, la baisse de la livre et celle subse-
“quente du franc, avait été motivée simplemen
- par une - décision dua Trésor britannigu
d’apreés laguelle les livres sterling ne ‘seron
plus recues en paiement des exportations ‘bri
tanmques quand ces ehportatmns seront faite:
“en pays a devises fortes et qu *elles porteron
" sur. certains produifs déterminés dont le
~eaoutchoue, Vétain, les jules, les fourrures,§g
elc.; ces marchandises devront etre désormais
paytes en devise nahonale du pays 1mp0r1u
teur. Gette mesure a eu pour effet de commen

cer par raréfier les achats de livres sur tous§

les ‘marehés ; mais, en revanche, elle dispen
‘sera le Trésor britannique d’achefer du dolla
et ‘T'équilibre se rétablira ainsi de lui-mém
‘avec profit pour fe Trésor britannigue. Sur ce
¢claircissements, la livre qm avait baissé
New-York de $ 4.08 jusqua 3.72 a rebondi
“% 3.76. La course des ‘capitaux ‘au dollar a
¢té ainsi une fois de plus interrompue. Qui
L5y froue risque de s’y piquer.

FORDS I ET&T

Le marché des. rentes francames a accueﬂh
avec satisfaction la constitution du nouveau mi-
mstere De I'accession du ministre des Finances
"2 .la présidence du Conseil la Bourse a retenu
‘tout d’abord que rien ne serait changé a la poli-
flque ﬁnancxere de la France qui a permis de
couvrir jusqu’ici beaucoup plus aisément git’on

pouvalt T'envisager les énormes depenses de

< guerré ;-en outre, elle'espéfe gue le: nouveau

et qul beneﬁme en outre d’un prlvﬂege fiscal,

président appuiera vigoureusement son collaho-
rateur des Finances dans la lutte qui s’impose
contre le gaspillage au sein des divers départe-
ments ministériels.

Le 3 0/0 gagne quelques centimes-a 74,15,
quoigqu’il ait détaché lundi son coupon trimes-
triel a ’échéance du 1*f avril. En sensibles pro-
grés aussi;-le 4 0/0 1917 cléture a 77,90 contre
76,95 et le 4 0/0 1918 a 77,90 aussi contre T
étant donné la différence de jouissance, le second
de ces titres est moins cher que le premier. Sur
un marché qux n’est pas dépourvu d’animation,
tant ferme qu'a primes, les deux 4 1/2 0/0 1932
font un pas en avant a 84,42 contre 83,50 la
tranche A et & 85,50 contre 84 75 la tranehe B.
Le 5 0/0 1920, qui avait pris les devantis pen-
dant la dermere quinzaine, revient de 115,10 a

- 114,80, Les séries 192, 408 et 546, sortles au

tirage du 16 mars, seront remboursées a 150 0/0
le 1¢* mai. L'obligation 4 1/2 1933 passe de 978
a4 970. La 4 1/2 1929 Caisse Autonome d’Amor-

_tissement est revenue de 910 a 893, mais la

baisse n’est qu’apparente, le coupon semestriel a
I'échéance du 1% avril ayant été détaché cette
semaine.

Un peu d'irrégularité au groupe des rentes a
garantie de change. La 4 0/0 1925, dont le ser-
vice est assuré sur la base de la livre sterling

- européenne. Le 4.1/2 /0 1888 -revient de.1.899 &

1.790,. et le 4 0/0 1889 de 1.880 a.1. 800 Le Fun-
.ding 5 0/0 1898 fléchit de . 1,195 4. 1.070. Lies
4 0/0 1910 et 1911, qui intéressent spécialement
le marché francais, sont résistants. a 335. et 345,

ETABLISSEMENTS DE CREDIT

La situation hebdomadaire de la Banque de
I‘xance publiée jeudi ne présente, par rapport
a la précédente que des variations de 'faible
importance. Le portefeuille commercial a dimi-
nué de 243 millions, les avances a trente jours
de 188 millions et les avances sur titres d’a peine
7 millions, cependant que le montant des effets
négociations achetés en France marguait une
progression de 103.600.000 fr. Le Trésor n'a fait
aucun appel & la Banque cette semaine. Au
passif, 'ensemble des comptes courants s’éfant
aceru de 317 millions en chiffres ronds,.la cir-
culation a diminué de 686 millions. Le montant
total des engagements a vue a été réduit de 350
millions, tandis que l'encaisse-or restait prati-
guement sans changement; le pourcentage ‘de
couverture s'est ainsi un peu relevé, passant de
49,52 0/0 a 49,62 0/0.. ;

Tout prés de 8.250, la Banque de France con-
solide la totalité de sa récente reprise. La
Bangue de P'Algérie n’a pas de peine a se main-
tenir, en attendant mieux, aux envirens immé-
diats de 7.100. La Banque de 1'Indochine gagne
quelques francs a 7.820. Entre le 31 oclobre et
le 30 novembre, la eirculation n’a que modéré-
ment augmenté, passant de 2.062 millions a 2.135
millions ; mais elle ne s'élevait qu'a 1.865 mil-
lions & la fin de novembre 1938. Quant au porte—
feuille-effets et Bons de 1a Défense Natumale,
en augmentation de 165. millions 1/2 le mois
dernier, il est passé, en un:an, de 2.227 mil-
lions 1/2 a 3.033 millions 1/2, et les comptes
courants et avances sur nantissements de 503
tout_pres de 596 millions.

Aprés la reprise qui avait caractérisé la
semaine derniére, le groupe des établissements de
crédit consolide des positions qu'il ne devra.lt
pas leur éire difficile de défendre et qui pour-

Taient, la crise internationale passée, servir de
point de départ pour une- marche en avant.

~Le ' Crédit Lyonnais se refrouve aux environs
immédiats - de 1.715, cours comprenant son
acompte de 45 fr. brut, payable a la date habi-
tuelle du 25 mars a raison de 30 fr. net au
porteur. Le Compteir d’Escompte fait un pas en
arriére 4 753, en apprenant que, a l'assemblée
qui. se-tiendra le 30 avril, le Conseil proposera
de limiter, pour l'exercice 1939, & l'intérét statu-
taire de 25 fr., le dividende .qui avait— été «de
50 fr. pour 1938 :

‘La Société Générale est calme a 750; Le ﬂré-
dit Industriel a valu en dernier lieu 735 'action
libérée et 336 la non-libérée. Les actionnaires
ont, mardi, maintenu les dividendes a 45 fr. et
26 fr. _25 respectivement. Paiement du ‘sclde le
1" ‘mai. Le Clecht Commercial de France est
ferme tout pres ‘de 555. Les comptes de lexer-
cice 1939 ‘gue nous avons commentes dans<le
numéro du ‘10 mars, ont étésapprouves par l'as-
semblée tenue jeudi. Le dividende a été main-

~tenu & 40 ir: brut, payable e 6 avril;

‘Lla Banque Nationale pour le Comimerce et

YIndustrie ne s'écarte guére de 585. Les béné-

fices de I'exercice 1939 sont supérieurs aux pré-
ecédents. Le Conseil propasera :de mainfenir:le
dividende a 30 fr., mais cette répartition s’ap-
phque a tout le capital alers gue, pour l'exer-
cice 1938, les 70.000 actions nouvelles n’avaient
recu gue-16 francs.” - -

Au groupe des bangues daﬁalres la Bangue
de Paris oscille autour de 1.000, -avec des-varia-
tions de faible amplifude. -Son assemblée “est
convogquée poir le 16 avril: La Bangue de 'Union
Parisienne, en attendant: la publication ‘“des
comiptes de exercice 1939 gui permeftront une
légére augmentation du dividernde, s’attarde aux
environs immédiats du pair. La Banque Fran-
caise d’Aececeptation, constituée en 1929 par un
groupe de bangues & la -téle dugquel figarait
TUnion -Parisienne, a pu maintenir & 50" fr. son
dividende, quoique ses bénéfices aient été rame-
nés de 8.841.240 fr. en 1938 & 5.411.520 fri'‘en
1939 La Société Financiére Francaise et Colo-
niale, aprés sa brillante avance, perd quelgques
francs a 360. Elle ne devrait pas-tomber beau-
ecoup plus bas. Le Credlt Foncier CoIoma! se
“met én“branle a"268.7

La Secieté Nouvelle du Cemptmr Lyon-A]e~
mand, qui doit bénéficier de Tactivité ‘du ‘mar-
“ché s1de1“urg1que g'est redressee depuis duelques
sernaines :elle gagne ‘encore un darge ‘terrain 4
‘98l Paction et 525 1a part; Eontre 240 et 7430
respectivement. Marmtv'ﬂ se montre p‘res
Bo-000 i B e
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Parmi les établissements dont 1'action s'exerce
-surtout en province, 1a Société Marsmllalse de
Crédit Industriel est 4 peu prés immobile a 648.
C’est le 30 mars que doit se tenir 1’assemblée
appelée a maintenir le dividende a 30 fr. Le
bénéfice de l'exercice 1939 ressort a 6.081.089 fr.
contre 6.368.771 fr.; report antérieur compris,
le hénéfice disponible atteint 11.839.356 fr. contre
11.758.266 fr. en 1938. Etant donné le champ
d’activité de la Société, il était naturel que son
bilan fut caractérisé par une forte ‘progression
de ses dépbts et comptes courants, qui sont pas-
sés, en un an, de 933.473.498 fr. a 1.113.390 fr.

L'Union Industrielle de Crédit fait un pas en
avant a 248. L’assemblée du 15 mars a apﬂrouvé
les comptes de lexercice 1939, qui se soldent
aprés amortissements et réserves, par un béne-
fice net de 4.465.017 fr. contre 3.224.7’?7 fr. en
1938. Le dividende a été maintenu & 2 1p.-2b
brut pour les actions libérées et & 17 fr. 50 pour
les actions non libérées, mais il s’applique a
200.000 actions au lieu de 150.000 par suite de
I'incorporation de réserves au capital réalisée en
novembre. Le dividende sera payé le 10 avril.

La Société Francaise de Reporis et de Dépdots,
qui convogue son assemblée pour le 9 avril,
se défend & 653. Nous avons annonce deéja
que le dividende serait ramené de 50 fr. a 45 fr.

Soutenue par la perspective de l'incorperation
de réserves au capital qui sera proposée a l'as-
semblée du 30 avril, l'action du Crédit Foncier
s'éléve  au-dessus de 3.100. Le Sous-Comptoir
des Entrepreneurs se redresse de 247 a 252.

La Société Générale Fonciére accueille avec
une certaine réserve, prés de 65, les déclara-
tions faites par le président a l'assemblée du
18 mars, sur la reprise de l'activité qui serait
constatée depuis guelques semaines. Immobilia
se monire prés de 165.

Hésitation de la Bangue des Pays de I'Eu-
rope Centrale 3 374 Vordinaire et 392 la privilé-
giée, toutes deux au pair de 500 fr. La Banque
Franco-Polonaise, dont l'assemblée est convo-
quée pour le 17 avril, est délaissée a 240 l'ac-
tion de 500 fr. libérée de moitié. Un communi-

- qué annonce que les comptes qui seront pré-

sentés ne comporteront pas de solde de comptes
de profits et pertes et qu’ils font apparaitre une
situation parfaitement saine, bien gue les suc-
cursales se trouvent en territoire occupé par
'ennemi.

La Banque Ottomane se maintient ferme —
et abordable encore — autour de 650. La Natio-
nal Bank of Egypt défend a 4.720 le terrain
récemment regagné, Le Crédit Foncier Egypiien,
dont nous avons exposé la situation la semaine
derniére; abandonne quelques francs a 3.750,
venant de 3.835. La Land Bank s’est avancée

s récemment a 720, Les produits bruts de l'exer-

cice 1939 s'élévent & £ ég. 235.181. Apres déduc-

- tion des charges et affectation de £ ég. 19.495
. aux amortissernents, le solde bénéficiaire ressort
.a £ ég. 38.050. Celui de 'exercice 1938, qui était
- de £ ég. 19.990, avait di étre affecté a des amor-

tissements sur le portefeuille-titres. Cette année,
I'affectation des bénéfices subira sans doute l'in-
fluence du jugement rendu cette semaine en fa-
veur des obligataires.

Le Crédit Foncier Franco-Canadien ne s’écarte
guére de 5.350 l'action et la part reste, avec peu
de transactions récentes, a 20.300. On ne salt pas
‘encore quels dn\ndendes seront proposés-a las~

~ semblée convoguée pour le 28 mai.

CHEMINS DE FER
£T TRANSPORTS EN CORMMUN

Les actionnaires du Nord se réuniront le
1** avril pour statuer sur la proposition d’aug-
mentation du capital par prélévement de 103
millions sur: les réserves. Il serait attribué
1 action nouvelle de 400 fr. aux propriétaires
de 2 actions anciennes de capital ou de jouis-

. Sance. Les actions nouvelles ne seront pas pro-

duetrices d'interét, mais elles auront droit au

~méme dividende gque les actions de jouissance.

.ressante pour les actionnaires,

_ L'amortissement est prévu en 11 annuités, a
_dater du 31 décembre 1940, par. tranches de

23.900 actions. L'impdt afférent a cette opéra-
tion sera en partie supporté par la Compagnie.
. Les actions au porteur auront A payer 10fr. 98
jpar action ancienne. Cette opération, trés inté-
] stimule le mar-
ché du titre qui se défend a 1.000 l'action de

‘capital et 680 l'action de jouissance.

L’Est est ferme a 666 et 270. Le Conseil pro-
" posera a 1'assemblée du 24:avril de fixer le divi-
“dende a 42 fr. par action de capital et a 22 fr,

‘par action de jouissance contre 40 fr. ef 20 fr.

pour l'exercice précédent.
Le Lyon est calme

a 970, L'Orléans, qui con--

vogue ses actionnaires le 26. avril, s'avance a

985 et 532 contre 975 et 535. Le Midi ne varie

guére a 775.

Bonne tenue de Dakar a Saint-Louis a 1.300.
Indochine et Yunnan, qui va procéder a la dis-
tribution de ses actions gratuites, rebondit de
1.250 a 1.340.

Hésitation de Santa-Fé.a 710. Buenos-Aires se
redresse de 710 & 715.-A fin février, le solde
crediteur du compte d'éxploitation de Rosario 2
Puerto-Belgrano atteignait @ seulement  104.000
piastres contre 200.354: p. en février 1939. Le
président a déclaré a lassemblée du 15 mars
gue ceite diminution était due a linsuffisance
de la récolte de blé, inféricure de 70 0/0 & la
récolte moyenne, mais il atiendait un redresse-
ment par le transport, qui devrait commencer
incessamment, d'une bonne récolie de mais. Le
rythme des transports est cependant lié - au pro-
bleme de 'exportation rendue malaisée dans les
circonstances actuelles. Au reste, 1a situation des
compagnies privées est difficile et 'aide que le
gouvernement argentin a apportée aux Compa-
gnies en leur accordant un change préférentiel
n'est pas suifisante. L’action de priorité, qui
doit recevoir 3 fr. 197 net, se redresse prés de
240, 1'action ordinaire, qui est toujours plus re-
cherchée, a 245.

Affaibli a 297 au début de la semaine, le
Canadian Pacific retrouve son animation en fin
de semaine a 307.

Les obligations « 5 0/0 Income Bonds » série A
Bolivia Railway recevront, pour le semestre au
31 décerabre 1939, l'intérét au taux ‘de 1 1/20/0,
soif 6 sh. par obligation de £ 20. Les porteurs
des anciennes obligations, qui n’ont pas accepté
le plan de réorganisation, recevront 3 sh. Paie-
ment le 1°° avyril.

Toujours alangui, le Métropelitain s’inscrit
a 742, Les Transporis en Commun se défendent

tout prés du pair.

Le groupe des valeurs de tramways ne retient
guére Vattention. Seules les entreprises exploi-
tant hors de la métropole conservent un marché
actif. Les Tramways de Tunis sont fermes a 470 ;
dans leur exploitation, la branche production et
distribution d’énergie tient d’ailleurs une grande
place. Les Tramways de P'Indochine sont irés
fermes a 875.

Un peu plus d’animation que de coutume au-
tour des Tramways de Shanghai, qui, & 1.040,
sont dépréciés. L’amélioration des relations fran-
co-japonaises n’est guére reconnue par Ces cours.

CAHAUX, PORTS ET NAVIGATION

Le marché du Suez a été moins agité que les
semaines précédentes et les variations de cours
n'ont présenté ni beaucoup d'ampleur, ni de
signification. L’action de capital cléture a 16.655
contre 16.750 et la jouissance a 12.950 contre
13.105. L’écart s'est beaucoup tendu, ces der-
meres années, entre les deux titres, au fur et
a mesure que saffirmait Vespoir d’un rogle-
ment sur la base de 'or des actions sortant aux
tirages d’amortissement : de 2.100 fr. environ
fin 1937, il était passé déja a prés de 2.500 fr.
un an plus tard. La part de fondateur se redresse
a 12.890 et le cinquieéme de part civile est ra-
mené de 4.070 a 4.015.

Le Port du Rosario ne s'écarte guére, cette
semaine, de 9.350. Le Port de Rio Grande do

"Bul n'a pas été coté depuis le détachement de

son dividende de 15 fr. brut ou 10 fr, 95 net.
L'obligation a revenu variable du Port de

-Bahia s’est avancée récemment tout prés de 300.

Au groupe de la navigation fluviale, les Char-

-gears Réunis sont en nouveaux progres, 'action

passant de 860 a 923, la part de 925 a 1.020. Les

~cours actuels traduisent pour les actions l'es-

poir d’'un dividende supérieur aux 25 fr. d'inté-
rét statutaire répartis l'an dernier, ce qui per-
mettrait aux parts d'étre rémunérées, pour la
premiére fois depuis 1930. La Navigation Sud-
Atlantique, qui vient d’étre autorisée a émettre
un emprunt, se redresse a 132 'action ordinaire.
Les Transports Maritimes a2 Vapeur s’avancent
de 300 & 332, Les Messageries Maritimes, qui
ont pu rouvrir, pour l'exercice 1938, 1'ére des
répartitions, dépassent un peu 215, cours de
I'action ordinaire. L’Auxiliaire de Navigation
développe 'le terrain gagné a 1.049, en attendant
la convocation de l'assemblée appelée a statuer
sur les comptes de l'exercice clos le 31 aout
dernier.

L'Est Asiatique Danois, qui était tombé aux
environs de 4.000 au début du mois, a rebondi,
en méme tfemips que les valeurs scandmaves et

“se tient maintenant prés de 4.900. Nous avons

publié déja l'essentiel des comptes de l'exercice

* 1939 qui permettent le maintien du dividende a-

40 couronnes.” Des diverses sources ‘de profits,

‘ces. Les Eaux ei Electricité de

seule la. branche participations a été un peu
moins productive (2.228.676 cour. contre 2 mil-
lions 730.842 c.). En dépit des graves difficultés
de la navigation depuis le début de la guerre
(la Société a perdu deux bateaux), les héné-
fices de la navigation sont passés de 44.281.472 c.
a 47.120.415 ¢. Quant aux bénéfices commer-
ciaux et aux bénéfices des agences, ils ont subi
une forte progression due notamment a un
accroissement des demandes de marchandises
livrables a court délai au début de la guerre.

ELECTRICITE, GAZ ET EAUX

L’animation qui stimule les groupes voising
n'a que de faibles répercussions au groupe
electrique.

Lia Générale d’Electricité, dont on trouvera
plus loin les conditions d’augmentation de capi-
tal, est trés ferme a 2.165. L'impdt, afférent a
Yopération, sera déduit du dividende payable
le 26 mars. Thomson-Houston défend aisément le
cours de 256 atteint la semaine précédente. Ré-
veil des Applications Industrielles de 190 a 199,
qui, sur la base du dernier dividende, rapportent
net plus de 5 0/0. Edison devrait en appeler de
sa lourdeur a 765 i'action et 642 la part.

L’action de capital de la Lyonnaise des Eaux
ne secoue pas son- inertie a 1.155. Llaction de
jouissance est un peu plus ferme a 898.

C’est encore 1’Energie Indusirielle qui a ma-
nifesté le plus d'allant en s’inscrivant a 948 con-
tre 849, cependant que le droit éfait recherché
a 218. Marché irrégulier des Forces Motrices du
Rhone depuis la suppression des parts. L'action
termine droit attaché a 640. Le droit n'est pas
cher a 55.

Si I'Union d’Electricité est hésitante a 422,
malgré son modeste niveau, I'Electricité de
Paris se raffermit a 675 contre 648 l'action et
de 945 a 950 le dixiéme de part. La Parisienne
de Distribution passe de 620 a 627. Nord-Lu-
miére s’anime enfin pour finir &4 765 contre 725.

I.a Versaillaise de Tramways, dont le divi-
dende de 19 fr. 95 net a été voté par l'assem-

blée du 15 mars — les actions de capital rece-

vant en outre l'intérét statutaire — ne wvarie
guére a 457. Depuis septembre, la consomma-
tion a beaucoup diminué et les recettes s’en
ressentent gravement.

A 819 contre 800 s'enléve la Havraise, tandis
que la Nantaise campe a 435.

Quelqgues points de hausse portent I'Energie
du Sud-Ouest & 870. On recherche aussi la Pyré-
néenne d’Electricité a 1.230. Le droit apparait a

‘la cote a 525, apres 495. Trés demandé, il est

rarement négocié, mais est avantageux a ce
cours. Les trois catégories de titres Force et
Lumiére des Pyrénées, depuis leur introduction
au Parquet, sont échangées a intervalles irrégu-
liers. La part est ferme a 1.060 ; la priorité ne
varie guére a 710. Reprise du Littoral Méditer-
ranéen. de 622 a 644.

La Truyére, qui est de tous les mouvements
en avant, atteint 1.044. Fermete de Loire et
Centre a 315, cependant gque Keller-Leleux
escompte sans témérité a 610 la progression
rapide de ses répartitions.

Les capitalistes se tiennent foujours sur la
réserve en ce qui concerne les valeurs de 1'Esi
et du Nord qui subissent plus gue les autres les
restrictions de l'éclairage public et ont da di-
minuer leurs fournitures a Vindustrie. Eleefri-

cité et Gaz du Nord se défend vers 320.

Les demandes en Energie du Maroc ne peu-
vent étre servies, méme a 1.090 l'action ex-
droits. Ceux-ci sont frés recherchés a 360 pour
I'émission contre espéces et & 320 pour la dis-
tribution d’actions gratuxtes, a laquelle partl—
cipent les actions nouvelles émises contre espé-
I'Indochine
s'avancent a 910, venant de 878.. Elles ne sont
pas surestimées.

1.’Electricité de Varsovie, dont le portefeuille
suffit & rémunérer trés convenablement le capi-
tal, s'éveille & 660 contre 635, mais retombe a
648. L'Indusirielle d’Energie se cantonne vers
810.

Dans: le groupe de la télégraphie sans fil, la
Générale de T. S. F., ex-coupon de 27 fr. 87,

. s'inscrit 4 827 contre 849. Radio-France poursuit

ses progrés et termine a 848 contre 830.

Les Grands Télégraphes du Nord ont pu enfin
s'échanger a 3.950. Ils viennent de 2.100, cours
inserit avant la conclusion de la paix russo-ﬁn—

‘ landaise. Des réalisations les raménent jeudi &

3.750.
Gaz et Edux est ferme a 595 conire 570-

RERAER: |

FECPS.

ARl P

0 M AL i3




ol

RN e R A ATIRA L

e i

s KR T

4
,

140

e

LE POUR ET LE CONTRE ,

24 Mars 1940

Eclairage, Chauffage et Force Motrice progrésse
de 765 a 794 ;

Le Gaz Lebon s'est avancé jusqu'a 2.800 pour
finir & 2.662, en gain d'une centaine de points
sur la emaine derniére. 1’action de jouissance
est plus ferme encore a 2185 contre 2.005. On
eonnaitra bientot les résultats qui seront presen-
tés 4 l'assemblée du 23 avril. Légitime reprise
du Gaz pour la France et PEi{ranger a 1.025 con-
tre 978. i

Les autres valeurs du groupe sont irrégu-
lidres : la Fusion des Gaz s'avance de 605 a 634,
mais la Francaise d’Eclairage reviernt de 751 a
797 et le Gaz du Nord et de PEst hésite a 452.

Allure soutenue du Gaz de Marseille a 1.350
contre 1.290 et du Gaz de Lyom a 380 cofitre
340, toutes deux dépréciées 4 Vexcés depuis des
mois.

Le Gaz de Lisbonne végéte aux environs de
400. Clest un cours gui comporte peu de risques
de baissé durable, mais l'éventualite de l'aug-
mentationn de capital pese sur le marche.

PRODUITS. CHIMIQUES

Nouvelle avance des valeurs de_p_roduits cl'}i-
miques, donf la plupart n‘apparaissent pas 'd‘all—
leurs surestimées, compte tenti de l'ambiance.

Saint-Gohain, a Iapproche de Vassemblée

extraordinaire du 8 avril, gagne encore tout preés
de 100 francs a 2.880. Les Etablissements Kuhl-
mann e sont avancés aux envirens immédiats
de #65. On trouvera, plus loin, un apercu
des résultats de Vexercice clos le 31 aolt 1939,
dont la forte progression permettra de mainte-
nir le dividende a 30 fr., ce qui, compte tenu
de la durée respective des deux exercices, cor-
respondra & une augmentation d'un {iers dans la
répartition. Les Superphosphates du Maroc
s'élevent de 2.195 a 2.280 Vaction, de 648 a 670
la part.

Les Produits Chimiques Coignet, aprés avoir
touché le cours rond de 600, reviennent a 579 ;
jls ne tarderont pas a se relever.

Montecatini est résistant & 250. Le Conseil
annonce guun échange de titres se fera en
méme temps que le paiément du dividende de
Texercice 1939 et recommande aux actionnaires
de ne pas détacher, par anticipation, le eou-
pon ‘47 qui devra étre attaché aux titres pre-
sentés a l’échange.

Les Usines du Rhéne-Poulenc s’avancent fout
prés de 1.200. Les Produits Organo-Chimigues
sont ramenés de 480 & 443, mais ont détaché
dans lintervalle les ¢oupons 14 ef 15, que nous
avons annonces. Ternois, dont l'assemblée se
tient & Pheure ol nous écrivons, dépasse 1.400.
Georget Fils s'éléve de 310 & 325. Le Conseil vient
de faire les publications préliminaires au place-
ment d'un emprunt du type 6 0/0 demi-net,
de 3 millions, amortissable en vingt ans, émis
a 940 fr. Stop-Fire est toujours agité : l'action,
qui g'était élevée a 750 la semaine derniére, a
terminé offerte a 670 ; la part, aprés une hausse
jusqu’a 1.875, a été ramenée a 1.800, puis vaine-
ment offerte a 1.650.

Le Carbene Lorraine qui, malgré sa hausse
récenite, peut encore retenir V'attention des capi-
taux de placements, est pour le moment calme
a 774

Au groupe de V'Air Liguide, 'action fait un
pas en avant a4 1.690 et la part a 6.670. Nou-
veaux progrés de la Société Chimique de la
Grande-Paroisse & 2.739 contre 2.582. Quelgues
jours demandé, 'Oxygéne et Acétyléne d’Extré-
me-Orient atteint 1.220 au lieu de 1.125, dernier
cours coté. La Soudure Autogéne fléchit de 498
a 475 Vaction A et de 479 & 470 Vaction B. Les
amateurs de belles valeurs peuvent saisir l'oecca-
gion de s'intéresser a l'affaire.

Tandis que se poursuit le placement de son
emprunt de 200 millions, Pechiney s'avance de
1.935 a4 1.983. L’Electrochimie (Ugine) termine
a 2210, venant de 2.115. Bozel-Maletra ne
s'écarte guére de 265. L’Acétylene et Electro-
meétallurgie est stimulée, a 815 contre 721, par
1a convocation, pour le 8 avril, d'une assemblée
extraordinaire a laguelle le Conseil proposera
d’augmenter le capital, actuellement de 8 mil-
lions, par incorporation de réserves (il s’agirait
de répartir une action nouvélle pour guatre
anciennes) et demandera l’autorisation de por-

‘ter éventuellement le capital de 10 & 15 par émis-

sion d’actions contre espéces.

En constituant un Comité spécial chargé d'étu-
dier les moyens de développer la fabrication des

. tentiles artificiels pour remplacer le coton et la
~faine, le Gouvernement a attiré Pattention sur

cdette industrie dont hous avons eu l'occasion de

- gignaler souvent la prospérité — en méme femps
gué Ja brillante situation financiére de la plu=

part des entreprives qui la représentent & la

Boutse. Le tableau ci-dessous permet de coin=

parer les ¢ours a quelgues mois d'intervalle @
Dernier tours an

B T
Tofeple ool 22 a2 Wan

Viscose Franeaise, acb...iove 063 632 740  1.040
= Bart:. v, 675 » » 913

Givet-Izieux, act...... Puiio B0 430 757 1.070
- part. R 409 550 1.035
Nationale Viscoee . Ge 386 357 630 688

Viscore Albigeoise .:

Text. Artif. Besangon, priv.c 617 617 3 620

- st = ord.a, 82 ) 82 75
Sopara Visdose SulsBe)..iiws « 9.695. 2.550 2.900 @ 4.975
Tubize, Privicai Saaavhidk 65 T2 80 85

Lé cours de la Sopara comprend le dividende
de 270 fr. 97 voté par P'assemblée du 15 mars et
qui sera payeé le 1 avril (184 fr. 15 net au por-
teur). Le Conseil précise dans son rapport gu'il
a entiérement amorti la participation sociale en
Tchécoslovaquie et partiellement la participa-
tion eén Espagne dont 'usine a été bombardée a
Ia fin de la guerre civile. Ces amortissements
ont absorbé un peu plus de 2 millions. Tubize
a réalicé en 1939, apreés amortissement de la
perie antérieure, et amortisséments industriels,
un bénéfice net de 80.633 fr. b. qui sera reporte
a nouveau.

La Dynamite Cenfitfale devrait valoir mieux
gue Ses cours actiiels, de peu supérieurs a 1.500.
La Nebel Francaise progresse a 250, La Fran-
caise des Glycérines, dont l'activite industrielle
est grande, s’avance de 621 a 645 l'action
ancienne.

Aprés sa brillante reprise, consécutive a la
fin de la guerre de Finlande, la Norvégienne de
PAzote éprouve le légitime besoin de souffler un
peu, a 1.875 lordinaire et 2.195 la privilégiee
contre 1.990 et 2.240 respectivement. Les Pro-
duits Azotés font un pas en avant a 376.

Kali-Sainte-Thérése est résistante aux envi-
rons de 880. Les Potasses de Blodesheim; a 152,
n'ont guére varié. Hors cote, l'action Potasas
Ibericas s’échange non loin de 1.7950.

. METALLURGIE
ET CONSTHUCTIONS MECANIQUES

La fermeté des valeurs metallurgiques s’est
étendue, cette semaine, aux entreprises jus-
qu’alors négligées en raison de leur situation
géographique.

Le Creusot, en liaison avec 1'Union Euro-
péénne, s'avance d’abord a 1.805 pour finir
a 1.775. La Marine-Homécoart, dont nous si-
gnalions récemment le retard, atteint 523 con-
tre 509. Chatillon-Commentry s'avance & 1.865
contre 1.790.

La métallurgie lortaine se réveille. Poni-a-
Mousson se redresse vigoureusement a 2.575 con=
tre 2.480. Sanlnes s'élance de 691 a 756. Senelle-
Maubeuge fait un pas en avant 4 685. La Chiets,
dont le dividende a été maintenu a 40 fr. pour
le dernier exercice de onze mois, s'avance de
416 a 435. Le souvenir d'un passé difficile n'est
pas perdu malgré les larges amortissements pra-
{iqués. Pompey se rapproche du pair a 454,

Denain-Anzin, vedette a laquelle la Bourse ne
demande pas de rendement rémunérateur, passe
de 1.400 & 1.425, tandis que les Forges du Nord
et Est se tassent 2 652, Lounvreil-Montbard dou-
ble le cap de 500, aprés bien des hésitations que
sa belle situation financiére auraient dh depuis
longtemps lever. Paris-Outreau campe a 1.937
aprés uné belle étape de hausse. Il somnolait
& 1.750 il y a quinze jours a peine.

L’avance des Tréfileries du Havre & 926 con-
ire 885 ne saurait surprendre. La Frangaise des
Métanx, toujours en fléche, s'éléve a 2.320 con-
tre 2.140.

Les valeurs de constructions mécanigues, mé-
{alliques et électrigues ont été trés recherchées.

M. de Monzie & précisé récemment qu'il avait
passé commande en France, de 8.500 wagons sur
un total de 30.000 prévu pour 1940. Une autre
commande de 20.000 wagons est passée pour 1941,
suivant les prévisions formulées pour la durée
de 14 guerre. Nos ateliers ont, en outre, la eharge
de Venitretien d'un matériel qui roule beaucoup
plus gqu’avant-guerre.
~ Tout le groupe progresse sous la conduite de
ia Franco-Belge qui gagne plus de 150 points
4 1.395. Les Ateliers da Nord de la France
g'éveillent 4 325 venant de 303. La Générale de
Construction, qui cotait en dernier lieu 126, est
demandée en vain a4 215. Elle mérite d'ailleurs

beaucoup mieux puisque les comptes de l'exer-

cice de hiiit meois clos le 31 aocut se soldent par
un bénéfice de 7.900.000 fr. contre 1.184.551 fr.

pour 1938. Le Conseil proposera aux action-'
naires le 20 mars la distribution 'd'an -dividende:

de 40 fr. contre 8 fr. V'an dernier et 1'incorpora-
tion de 9 millions de réserves au capital par élé-
vation diu heminal des actions de 100 a 250 fr.

1’Alsacienne de Construction Mécanigue, qui
végétait depuis des moig vers 730, aceentue ses
progiés de la semaine derniére ef termine & 862,
cours largement justifi¢ par le dividende “de
72 ff. 50 net au porteur, qui sera voté par
P'assemblée du 25 avril. Fives-Lille marque le
pas a4 640. Brissomneau-Lotz, un peu essouffié
apres uhe course rapide, se tasse de 1.48%

a 1.040. A 137, les Constructions de Locomotives -

pedvent vétenir l'attention.

T.a constriietion navale, & bon droit, attire les
capitaux. Les Chantiers de la Loire se mettent
eti vedette a 750 contre 702, mais Penhoet est
ferme aussi a 1.725. Les Chantiers de France
bondissent dé 400 a 450 et les Chantiers de Bre-
fagne s'ébranlent de 300 a 325. Les Chantiers
de la Méditerrande, qui avaierit pris les devants,
progressent encore pour s'installer a 1.925. La
Provencale de Consttuction, qui 'an dernier
n’était pas loih du rétablissement finahcier, est
recherchée, sans succeés d’ailleuts, a 430.

Dans le groupe automobile, Citroén chemine
de 540 3 580 'action B et de 611 a 652 l'action N,
mais Hotehkiss fléchit de 750 a 741 sur le bruit
de résultats encore insuffisants pour permetire
la reprise des répartitions. Les difficultés qui ont
surgi pour le réglement définitif des usines na-
tionalisées ne sont pas encoré aplanies. :

Philips remonte la cote et termine a 2.180 con-
tre 9.060. L’Alsthom fait encofe un pas en avant
4 420. L’assemblée de Jeumont; ténué 1é 18 mars,
a approuvé le prélévement de 12.247.491 fr. sur
1é solde disponible pour le porteét & la réserve
générale, Puis elle a vote augmentation de ca-
pital par incorporation de cetle réserve de
28.062.500 fr. au capital. Il est attribué une
action gratuite pour quatre anciennes et trois
actions gratuites pour guatre parts. Chaque part
Técevra, en outfe, une somme de 11 fr. 8355 en
especes. Llaction 3 384 et la part a 893 sont
encore abordables. L'Electro-Mécanique, qui réa-
lisé son augmentation de capital par incorpora-
tion de réserves (deux nouvelles pour sept an-
eiehnes), se défend, droit attaché, a 503. On
trouve le droit & 142, cours qui n’offre pas
d’avantages particuliers.

Tes Compteurs ef Matériels d'Usines & Gaz
sont hésitants a 945. Ils se sont mis a peine au
niveau des titres de leur classe.

Primagaz, dont nous avons annohcé l'aug-
mentation de capital liée a celle des Efablisse-
ments Liotard — la Société possede la presdue
totalité de ce eapital — rebondit de 825 a 900.

Llassemiblée dés Constructions Méedniques de
Vierzon, tenue le 16 mars, a voté le dividende
de 10 fr. payable depuis le 18 mars a raison de
7 fr. 03 pour Vordinaire et 6 fr. 75 pour la pri-
vilégiée, ingerites respectivement a 118 et 133,
¢ours aneiens. La Soeiété, dés le début de 1939,
avait décidé d'entreprendre d'importants tra-
vaux pour la fabrication de fontes spéciales.

MINES METALLIQUES

A New-York, le cuivre electrolytigiié a éu un
marché calme et g'est reffouvée a 11 cents 50
la lb., tandis gu’'a Londres il se maintenait a
£ 62 la tonne. La Roan Antelope se tient a 151
contre 149,50. Le bénéfice net du dernier fri-
mestre 1939 aurait été de &£ 813.000 contre
£ 712.000 pour le tfimestre précédent; il est
probable que le chiffre indigué, au sujet duquel
nous n’avons pas encore de deétails, est établi
avant déduction des provisions pour charges fis-
cales. Le bénéfice net de l'exercice elos le 30
juin 1939, on le sait, s'était élevé & £ 1.372.204
et avait permis la distribution de 1 sh. brut par
action. Lia Société a consenti au Gotivernement
anglais des conditions de vente qui, en deépit
d'utie clause de révision périodique; paraissent
modérées et ses actionnaires auront & supporter
de lourdes taxes. Mais elle est assurée d'uneé
large activite, dont sa bonne gestion lui per-
mettra tout de méme de tirer un parti substan-
tiel. Aussi ses titres présentent-ils en ce mo-
ment un attrait particulier en raison moins de
feur rendement immeédiat que de leurs perspec-
tives d’avenir. On sait que les recherches effec-
tuées zu cours des deux derniérs exercices ont
permis au Conseil de majorer de 25 0/0 le ton
nage total des réserves démontrées, :

La Rhodesian Anglo-American est stable 3
206. Le hénéfice net trimestriel de la Mufulira,
ou la Bociétée est intéressée par linterme-
diaire de la Rhokana, se séraif élevé a £ 632.500,
aprés affectation de £ 65000 a ]a fésérve
pour remplacement, mais avant prélévement de
£ 297000 pour charges fiscales. L'exercice elos
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le 30 juin 1939 g'était soldé, rappelons-le, par
un bénéfice net de £ 1.041.181, qui avail permis
la distribution d'un dividende de 2 sh. § par
action. Un cable de Ndola au Financial Times
annonce un mouvement de gréve chez les ous
vriers d'une des concessions de la Mufulira,
la N'Kana. Au nombre de @50, les grévistes
demandent une rgduction des heures supple-
mentaires, une majeration de salpires de 23 (/0
et une indemnité de cherté de vie de 5 0/0, La
direction a fait ressortir que de telles demandes
étaient inopportunes en un mement ol la Come
pagnie doif faire fous ses efforts pour augmen-
ter sa production. Les ouvriers oni répendy,
suivant la dépéche, au'ils retiveraient leur réela-
mation si 13 Soeiété vendait son euivee au prix
d'avant-guerre.

L'Union Miniére du Haui-Katanga revient de
5.360 & 5.340. Parmi les valeurs espagnoles de
pyrites, le Rio Tinto progresse de nouveau de
2.835 a 2.864. On sait que, comme la Rhodesian
Anglo-American, la Société est intéressée indi-
reetement a la Mufulira par lintermédiaire de
la Rhokana, La Tharsis se maintient pres de
370. Les Pyrifes de Huelva s'avancent de 2.190
a 2.250. Rappelens gue le Gouvernement anglais
a récemment conelu avee le Geuvernement espa»
gnel yn aecord peur la reprise des impertations
de pyrites en Grande-Bretagne. :

L'action Mines de Bor est ramenée de 1.375
4 1.310 par le nouvel accés de nervoesité de la
Bourse au sujet de la situation dans les Bal-
kans.

L’action M'zaita se tasse de 183 & 178,30, L'ac-
tion Naltagua est calme & 192, L'assemblée du
1f mars a appreuvé les compies de l'exercice
clog le 30 juin 1939, que neus avens déja résu-
meés. Les dividendes ont été fixés a 12 fr. contre
1§ fr. par action et & 14 fr, 62 confre 4a Ir.
par part.

Les cours du plomb et du zine n’ont pas changé
a Londres.

Penarroya s'avance de 435 4 454, Les Mines
d’Aculi reprennent 4 670. Ouasta-Mesloula recule
encore de 1.910 a 1.850. Le bénéfice net de 1938
s'était élevé a 3.105.000 fr., y compris un profit
de 237.000 fr. sur réévaluation du portefeuille,
Celui de 1939 2 été de 1.818.000 fr, déduetion
du portefeuille. Comme nous l'avons déja indi-
qué, le Conseil proposera 3 l'agsemblée, convo-
quée pour le 8 avril, de ramener:le dividende
de 150 fr. & 100 francs.

L'action Bazina se tasse de 610 & 589, Le béné-
fice net, qui s'était élevé en 1938 A 659.000 fr.,
a été de 321.000 fr. en 1939. La Société a enre-
gistré en 1939 une perte de 77.000 fr. sur la
réevaluation de son portefeuille, eontre un léger
bénéfice de 3,000 fr, en 1938, A Vassemblée, qui
est convoquée pour le 3 avril, le Conseil propa-
sera de ramener le dividende de 50 fr, & 39 fr.

La Vieille-Montagne s'est vivement relevée de
}.32015651 1.418. L’Asturienne des Mines est calme
a ;

L’action de préférence Huaron, cotée A terme,
se tasse de 1.234 4 1.225, tandis gue l’action de
priorité s'avance de 852 a 885, L'exercice 1938-39
a marqué un itrés sensible progrés. Le résultat
d'exploitation a été de 10.531.000 fr., contre
7.564.000 fr. en 1037-1938. Le Conseil ayant passé
cette année ses travaux neufs par profits et
pertes et n'ayant pas fait d’ameztissements apreés
bilan, alors gque ces amortissements avaient
absorbé pour l'exercice précédent une somme
de 2 milliens, le bénéfice net a été de 9.994.000 fr.
en 1938-1039, contre 5.170.000 fr. en 1937-1938.
L’amélipration des résultats est due surtouf a
Yaccroissement des expéditions. La Soegiété a
expédié en 1938-1939, en effet, 17.006 tonnes de
galéne & 59 0/0, contre 14.942 t. & 57,7 0/0 en
1937-1938, et 15.770 t. de blende & 57,3 0/0, con-
tre 8.022 t. & 52,5 0/0 en 1937-1938. Les cours
moyens du plomb, en 1938-1938, ont été de
£ 17-, et ceux du zinc de £ 16 3/4. Ils ont
doné ér.é’fart inférieurs aux ceurs aetuels. A
P'assemblée qui est cenvegquée pour le 5 avril,
le Conseil proposera de payer la totalité des
interéis dus depuis 1935-1936 aux aetions de
préférence A. Ces intéréts seront mis en paie-
ment le 15 mai a raison de 73 fr. 66 brut, de
60 fr. 401 net au nominatif et de 49 fr. 901 net
au porteur par action de préférence A.

L’étain a de nouveau fléchi de £ 252 5/8 la
fonne .au comptant et de £ 251 7/8 l1a tonne a
terme a £ 248 7/8 la tenne au comptant et a
£ 247 3/8 la tonmne a terme,

L'action de, jouissance Kinta esf revenue de
11792 1.160- et l'action de capital de 1.249 &
1.200, bien que la Seciété ait obtenu en 1939
de -heaux résultats, L'actien Tekkah est revenue
de 1.400 & 1.385 et la part de 3.950 3 3.925. L'ac-
tion Londom Tin a perdu une fraction.a 37,50.

Les honneurs de la semaine ont été pour l'dc-
tion Etudes et Exploitations Miniéres de Pindo-
chine, qui a été Eortée de 780 A 807. La Société,
on le sait, a doublé sen acompte..

Parmi les mines divérses, le Nickel est ramené
de- 1.260 a 1.215.

Au groupe des mines de fer, 'Ouenza s'est
maintenue geam tandis que la Concessionnaire
de I'Quenza s'avancait & 3.015, L'action de capi=
tal Mekta el Hadid progreesse de 6.880 a 6.940.

CHARBONNAGES

Les efforts pour aecroitre la production de nos
houilléres pertent leurs fruits. Veici cemparés
les résyltats :

Effectif

ouvrier

Produe~
tion (t.)
1938 moyenne trimestrielie. 238.652 11.890.000
1989 deuxiéme trimestre., 238.885 13.195.000
— quatriéme frimestre., 204.075 12.400.000

Le ehiffre de produetion du quatrieme fri-
mestre est approximatif. Il tient eompte du ra-
lentissement des mines lorraines, espendant que
le Nord a augmenté sa preduciion de 12 0/0, la
Loire de 10 0/0, le Gard de 11 0/0,

Ces montants sont trés enceurageants, encore
gu’ils soient loin d'étre suffisants pour faire face
aux demandes croissantes de l'industrie.

On retrouve Lens prés de 325. Sur la base du
dernier dividende, elle est une des plus rému-
nératrice du groupe, Clest le 28 mars que sera
mis en paiement le dividende de Courrieres,
voté par l'assemblée du 19 mars. Les aetions
neminatives reeevront 9 fr. 84 ou B8 fr. 76 sui-
vant 'impét et les actiens au porteur § fr. 02,
Le rappert seuligne Vamélieration du rende-
ment ouvrier et l'augmentation des heures de
travail. Ainsi la produetion, pendant les huit
meis de l'exercice, a pu augmenter de 14 0/0.
L’action est ferme, sans plus, & 270. Marles
gagne quelgues peoints seulement 4 534, Maig
Viceigne aceentue ses progres a 680 en atten-
dant V'assemblée du 8 avril qui doit voter la dis-
tributien d'actions gratuites (ume nouvelle pour
treis aneiennes). Béthune, dont les réserves sopt
plantureuses, progresse de 680 & 744. Anzin ne
varie guére & 740, Le président a souligné a
P'assemblée du 20 mars le redressement de I'in-
dustrie houillére en France. Il a insisté lui aussi
sur I'amélioration du rendement de Youvrier de
fond, rendement qui, en juillet, était supérieur
de 1,33 0/0 a la moyenne de 1938 et qui est en
progres depuis la guerre. Les résultats gbtenus
pour ce court exercice ont permis de pratiquer
les larges amortissements nécessaires, surtput
pendant la période de guerre. Le dividende de
35 fr. sera mis en paiement deés le 26 mars.

L’assemblée de Liévin, tenue le 18 mars,
a voté le dividende prévy de 10 fr. Un acompte
ayant été payé en janvier, le solde de 5 fr. bruf
— 4 fr. 10 ey 3 fr. 65 aux actions nominatives
et 3 fr, 25 aux actions au perteur — sera mis
en paiement le 10 avril. Le titre chemine de
194 A 218,

Parmi les valeurs du comptan{, Aniche sup-
porte quelgues prises de bénéfices gui la ra-
menent A 1,735 contre 1,750. La vive hausse des
semaines derniéres n’a fait que eombler le re-
tard qu'elle avait pris, sans raison, sur ses voi-
sines. L’aitrait de sa répartition d'actions gra-
tuites autoriserait de nouveaux progrés. Aprés
paiement des dividendes, les actions nouvelles
Ostricourt sont assimilées aux anciennes qui
s'échangent, ex-coupon de 54 fr. 36, & 1,241 con-
tre 1,230. Pourges piétine a 1.325. Carvin se re-
dresse de 810 a 825 en attendanf mieux. C’est
Escarpelle qui a attiré tous les regards, cette
semaine, pour atteindre 8.780 contre 3.473 et
terminer 4 3.730.

Fermeté de Blanzy 4 1.265. Carmanx accentue
ses progres de 1.449 a 1.480 I'action de capital
et de 1.195 & 1.270 I'action de jouissance. Mont-
rambert est recherchée a 815 contre 754 et la
Grand’Combe consolide ses récents progrés
a 760. :

En 1939, les Mines de la Loire ont produit
960.618 tonnes de houille contre 887.701 t. pour
I’année préeédente, 130.221 t. de coke confre
124.063 t. et 40 millions de kwh contre 47 mil-
liens. L’'assemblée du 18 avril statuera sur les
comptes des huit premiers mois de 1839, Il
lui sera proposé un dividende de 20 fr. contre
15 fr. pour les douze mois de 1938. L’action, ins-
crite & 360, il ¥ a huit jours, est vainement de-
mandée 3 425, La faveur du public pour les ehar-
bonnages g'étend § des mines qui ne sont pas
sorties des difficul{és, comme Saini-Etienne re-
cherchée 3 155, la Haute-Loire, qui s’avance de
305 & 345, et Graissessae ferme & 170.

Au groupe étranger, la Hongroise de Char-
bonnage s'éveille 4 431 contre 420,

Les Charbonnages du Tonkin, aprds guelques
fluctuations dues 4 des prises de bénéfices, se
retrouvent non loin de 3.050. Dong-Trien, tou-
jours animé, termine a 233 contre 201. L'assem-
blée qul devait statuer le 20 mars sur Faug-
menfation de capital a été remise au 22 ayril

VALEURS DE PETROLE
Pas d’amélioration sur le marehé des produifs

la derniere semaine g'est élevée a 3.890.000
barils contre 3.839.000 barils pour la semaine
précédente, Les stoecks d'essence dépassent 99
millions de barils, Le niveau général des prix
sur teus les marchés américains ne varie pas.

Les capitaux délaissent les affaires de péirole
pour se porter sur les industries ou les mines
plus favgrisées par la guerre.

La Royal Duteh, aprés quelques variations de
faible envergure, termine 3 6.253. La S8hell
s'alourdit de 778 & 768. La spéculation délaisse
la Mexican Eagle & 63,50 et la Canadian Eagle
a B2. Tassement de la Franco-Wyoming de 357
a 345, Elle est tributaire des résultats des com=
pagnies américaines.

Le groupe roumain est ealme. L'on attend de
connaitre la nature des avantages nouveaux gue
les différentes missions allemandes sont allées
chercher en Roumanie,

1’Astra Romana glisse de 108 a 105. Colombia
perd 2 points a4 61,50 et Coneordia se défend
a 52, Tassement de 'Omnium Francais des Pé-
troles & 254 contre 259.

La Francaise des Péiroles est encore calme a
1,123, Pechelbronn reste inscrite a 327. Le Con-
seil a Vintentien de proposer pour l'exercice de
huif mois clos le 31 aglt le maintien du divi-
dende a 30 fr., sous réserve de cas de force ma-
jeure pouvant déeouler des événements actuels.
La production du gisement pendant les huif
mois de l'exercice s'est maintenue au niveau
de la période correspondante de l'exercice pré=
cédent. Le tonnage vendu est en sensible aug-
mentation et l'on signale l'activité eroissante

La Standard Francaise des Pétroles se main-
tient ferme a 885. La Générale des Huiles de
Pétrole & 314 n'est pas surestimée, Elle mérite-
rait méme de retenir l'attention.

CAOUTCHOUCS ET VALEURS COLONIALES

Le caoutchoue, & Mineing Lane, a été calme
a 11 d. 1/4, ceurs du dispenible. En raison de
Vincertitude des eommunications, les transac-
tions continuent & se faire surtout- au comptant,
au moins en Angleterre,

Les valeurs malaises ent été calmes. I.’Eastern
s'est tassée de 135 a 131,50, Kuala Lumpur de
211 3 207,50, l'ordinaire Malacea de 177 a 174,
tandis que la préférence, gqui dépend davantage
du marché de Paris, se raffermit de 222 a 227.
Au groupe néerlandais, Amsterdam Rubber se
retrouve & son cours exact d'il y a huit jours,

812 et la part passe de 405 4 414.

Parmi les valeurs indochinoises, l'action Caout-
choues de I'Indochine progresse de 1.174 a 1.189,
tandis que la part revient de 5.850 & 5.790. Les
actiens Cultures Tropieales ordinaires atteignent
le cours rond de 250 ef les privilégiées le dépas-
sent & 255.

L’action Mimot est calme & 349,50, tandis que
ly'a part recule de 698 a 655. L’action Kratié se
retrouve au cours rond de 400 et la part reste
recherchée 4 925, L’action Indochinoise d’Héyéas
s'avanee & 664 et la part a 420 ; la Société a réa-
lisé I'an dernier une trés belle production.

L'action B de la Financiére des Caoutchoucs
est ealme & 213,50 et 1a part a §07, L’action Cam-
bodge se retrouve & 765 et la part a 240, Ces
titres pourraient aveir de l'attrait si la Cour
de Cassation, dans son arrét sur le litige ayee
I'Enregistrement, confirmait sa jurisprudeqee
antérieure, dlailleurs trés . fortement motivee.
I’action . Terres-Rouges est ferme & 785 centre
780 et la part & 247. Lia Seciété dispose de reser-
ves ou de primes d'émission qui lui permet-
traient, si le Conseil ne se laissait pas am;ét_er
par la considération d'un décaissement immédiat
en faveur du fise, de procéder & une augmenta-
tion de capital par distribution d'actions gra-
tuites. L'action Padang est trés soutenue 3 1.611,
tandis que la part est revenue de 18.650 & 18.400,
Progrés de l'action Mékong 3 529 et de la pard
a 3.558,

pétroliers. La production de pétrole brut pour.

4,410. L’action France-Néerlandaise est ferme a,
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Au groupe des valeurs africaines, la Francaise

de IAfrique Occidentale s’est vivement avancée
de 1.470 a 1.645 et 'Ouest Africain a suivi de 541
A 570. L'action ordinaire de la Commerciale et
Industrielle du Haut-Ogooué se tasse de 249 a
242, tandis que la privilégiée passe de 330 a 341.
L'émission d'actions nouvelles commencera le
27 mars. 5

L’action Gradis s'inscrit a 1.595. Les comptes
qui seront soumis 4 1'assemblée du 10 avril fe-
ront ressortir un bénéfice de 9.067.763 fr. contre
3.243.964 fr. Le Conseil proposera de distribuer
un dividende de 50 fr. (contre 81 fr. 50) par
action et de répartir 143 fr. 95 brut (contre
47 fr. 2427) par part, sur lesquels un acompte de
40 fr. brut par action et 11 fr. 785 par part. }1
proposera d'affecter 4 millions au fonds pre-
voyance qui se trouvera porté a 4.500.000 fr. Si
Yassemblée accepte, il usera de la marge d’émis-
sion qui lui a été laissée pour incorporer cette
somme au capital de 9 millions & 13.500.000 fr.
Les actionnaires, qui ont déja recu une action
gratuite pour deux anciennes lors de l'augmen-
tation de capital de 6 a 9 millions, recevront une
action gratuite pour deux anciennes. Une partie
du bénéfice de cette année provient d’opérations
exceptionnelles.

Au groupe des manufacturiers du caoutchouce,
progrés de la part Michelin & 1.331 contre 1.305,
et de Bergougnan a 590 contre 575.

ALIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE

Le ministre de P’Agriculture annonce que le
prix du sucre obtenu pendant la campagne
1940-1941 sera fixé de telle sorte que — compte
tenu de la richesse en sucre des betteraves et
des clauses des contrats en vigueur — il garan-
tisse aux planteurs un prix minimum égal a
110 0/0 du prix payé pour les betteraves du
contingent de la campagne 1939-1940.

La Raffinerie Say conserve facilement le
{ferrain gagné prés de 840, La Vermandoise de
Sucreries accentue son avance de 585 a 640. La
Compagnie Sucriére, dont on attend de bons
résultats pour Vexercice écoulé, progresse de
620 a 625. Les Sucreries Coloniales sont soute-
nues a 450 contre 425. L’Agricole et Sucriére de
Nossi-Bé fait bonne contenance a 1.685 l'action
et 2,690 la part. On s’attend pour l'exercice 1939
a un bénéfice de méme ordre de grandeur que
celui de I'exercice précédent qui s'était éleve a
4.916.000 fr., permettant la distribution d'un
dividende de 83 fr. par action et de 140 fr. par
part.

I action privilégiée Sucreries d’Egypte revient
& 815, aprés avoir payé son dividende de 3 sh. 1
net. Le coupon de l'action ordinaire, d'un mon-
tant de 3 sh. 0 1/2, sera détaché seulement le
27 mars. Ce titre a valu 1.050 contre 1.060. La
part, dont le dernier cours est de 740, n'a pas
été encore rémunérée cette année, mais il suffi-
rait que le dividende des actions, actuellement
de 6 3/4 0/0, dépassat 7 0/0 pour gue les parts

participassent a la répartition. Les Sucreries Bré- .
siliennes, actions nouvelles, se tiennent a 1.100 .

et 1.191. La Société doit bénéficier largement des
nouvelles facilités de transfert accordées par
le Gouvernement brésilien. La majeure partie
des crédits gelés serait actuellement rapatriée.

Cerfaines valeurs d’apéritifs, dont la reprise
avait été trés rapide, reperdent gquelque terrain,
mais non sans résistance. On dit que, malgré les
restrictions, les ventes seraient supérieures 4 ce

u'elles étaient avant la guerre. La Bénédictine, -

action - entierement - libérée, s’inscrit .a 10.100,
eontre 10.125. Cusenier se maintient a 1.770. La
Suze, action de capital entiérement libérée, pro-
gresse de-1.000 a- 1.050. Léger fléchissement de
Pernod.et de Cinzano & 674 et 825 contre res-
pectivement 678 et 830. Les Distilleries de 1'In-

dochine font un pas en avant dé 369 a 395, ex--

droif. Rappelons que trois droits donnent lieu
a la souscription d'une action nouvelle créeée
jouissance 1¢* janvier 1940, a libérer immeédiate-
ment de 25 fr. seulement, dont le . dividende,

payable en 1941, sera, selon toute vraisemblance, .

d'autant moins négligeable gue les-titres reste-

ront forcément nominatifs jusgu’a leur . libéra- .

tion compiéte.

‘L’action A de capital Caves de: Roguefort,:
dont le marché est étroif, est recherchée a 7.450.
contre 5.200. Elle se traitait. &4 3.000 au début.
- de septembre. La forte situatien:de ‘l'entreprise -
justifierait disément une ‘distribution de réser-.
ves, si-le Conseil-la jugeait. opportune. L’Alimen- -
tation de Provence varie-a peine a 158 l'action
nouvelle. - Les résultats de Fexercice 1939 se- -

raient; dit-on, en amélioration sur les précédents

et le ‘capital’ va éire-doublé par. incorporation -

de.réserves. Apreés leur vive hausse, Vaction et
1a part Olida reprennent haleine a 4.~QO et 9.500
gontre respectivement 4.195 et 10.115.% :

N

ke, S

A ‘la veille ‘de son assemblée, la Brasserie
Quilmés reste soutenue a 9.395' contre 9.380.
Faibles variations de Palermo et Schlan a 1.553
et 511. Parmi les brasseries francaises, la Meuse
accentue son avance de 865 a 900. On trouvera
plus loin un bref compte rendu de la derniére
assemblée. Le Fort-Carré est ferme a 1.290. Le
dividende de l'exercice qui a pris fin le 30 sep-
tembre dernier sera maintenu a 70 fr. net d'im-
pots pour les actions nominatives, sur lesquels
un acompte de 40 fr. a été mis en paiement le
20 décembre dernier. Le bénéfice distribuable
ressort a 2.055.573 fr. contre 1.791.516 fr. pour
I'exercice précédent. Les Brasseries et Glaciéres
de I'Indochine sont stables a 683 et 479. La situa-
tion de la Société est satisfaisante et ses béné-
fices sont passés de 376.472 piastres en 1936 a
511.820 p. en 1938.

A la Bourse de Marseille, la Brasserie Le
Phénix s’est avancée récemment au-dessus de
1.250. C’est la conséguence de la convocation,
pour le 10 avril, d’'une assemblée extraordinaire
a laquelle sera soumis un projet d'incorporation
de réserves au capital par élevation du montant
nominal des actions et de distribution d'un
bonus pour permettre le paiement des impots
correspondant a l'opération ; en méme temps, le
Conseil se fera autoriser a procéder éventuelle-
ment a une nouvelle augmentation de capital.

VALEURS DIVERSES

Nous avons fait allusion souvent a 1'abon-
dance des disponibilités de 1'Union Européenne
depuis la cession qu'elle a faite, dans de trés
bonnes conditions, de ses actions Skoda. Déja
cette abondance lui a permis de rembourser, en
juillet dernier, 250 fr. par titre. On annonce
maintenant qu’un nouveau remboursement, de
150 fr., sera proposé a une assemblée extraordi-
naire, convoquée pour le 13 avril, la valeur no-
minale de chaque action devant ainsi étre ra-
menée de 250 fr. a 100 fr. Quant aux résultats
de I'exercice 1939, ils permettront le maintien du
dividende a 80 fr. par 'assemblée prévue pour
le 20 mai. Sur cette nouvelle, l'action fait un
bond de 768 a 850. La Compagnie Générale du
Maroc s'éléve de 555 & 600 et la Compagnie Gé-
nérale des Colonies résiste prées de 490. Toutes
deux sont appelées a hénéficier des efforts en
cours pour une mise en valeur plus active de
notre demaine colonial, mais la seconde est pri-
vée de rémunération depuis 'exercice 1930.

La Portugaise des Tabaes s’avance de 730 a
745, cours comprenant eneore le coupen 13, de
23 esc. 33 brut ou 20 esc. 07 net d'impé6t portu-
gais, payable depuis mercredi. Les Tabacs du
Portugal, qui payent depuis le méme jour leur
dividende de 15 ese. 55 brut ou 14 esc. net d’im-
pot portugais (coupon 69), passent de 510 a 548,
coupon attaché.

Au groupe des grands magasins, l'action des
Galeries Lafayette se défend peu au-dessus de
20 et la part, qui était tombée a 13.255, a réagi
a 13.600. Le Bon Marché est ramené a 245.
Paris-France se retrouve prés de 775. La Grande
Maison de Blanc est ferme a 1.405. Depuis
mercredi, répartition de 234 fr. net par titre et
échange de chaque action contre trois actions de
la Société nouvelle. Old England est négligé
a 350. Les bénéfices de 'exercice 1939, s’élevant
a 763.011 fr., ont été reportés a nouveau par
T’assemblés du 29 février. Les Corsets Siréne ne
s'écartent guére de 230. L’assemblée du 13 mars
a approuvé les comptes du dernier. exercice et

idécidé - 1a répartition d'un dividende de 24 fr.

Orosdi Back est calme a 58. Clest le 1°° avril
que sera paye le dividende de 4 fr. brut voté

par- 'assemblée du 24 février.

.Les journaux techniques font tbujours Tessor-
tir que, dans les divers: comparfiments de I'in-

dustrie textile, l'activité reste grande & la faveur
‘des commandes de 1'Intendance, mais gu'il n'est

pas toujours aisé de répondre, dans des délais
normaux, aux demandes de la clientéle privée ;

c’est le cas_tout particuliérement des tisseurs de
«cotoni de la Tégion normande. ;

:Agache, momentanément -déprimé la semaine
derniére, réagit. de 420 a 450. Les Filatures et
Filteries -de France développent a 636 les pro-
grés que leur a fait réaliser 1’annonce dun divi-
dende de 45 fr., supérieur de 15 fr. au précédent.
La Cotonniére - de Saint-Quentin est vainement
demandée "a 130. Au groupe de I'Est, Dollfus- .

‘Mieg n’a pas de peine-a.se maintenir pres- de

4.600 ’action de capital et 4.000 I’action de jouis-
sance. Pour -les raisons que nous avons indi-

quées,-la Sole gagne encore du terrain. a 530
‘Echangées pour la derniére fois & 82 Faction et
41 le dixiéme de part, les Soieries Ducharne trou-
vent preneur & 122.1'action ;.la part est demandée | -
‘vainement & 60. -Les Etablissements Gasse, qui

- 20 mars

ont réalisé en 1839 un bénéfice brut de 1 mil-
lion 840.677 fr. contre 150.397 fr., se retrouvent
a 105 l'action de jouissance, tandis que la part
s'éléve de 650 a 660.

Les Ciments' Francais ont gagné quelques
francs a 1.374 Paction de capital, tandis que la
jouissance se raffermit a 845. Les Ciments de
Neuville-sur-Escaut ont réalisé, en 1939, un bé-
néfice d’exploitation de 405.704 fr. Le solde de
371.900 fr. a été affecté a des amortissements.
Pavin de Lafarge s'enleve de 2.110 a 2525
T'action A et de 710 & 790 'action B. L’assemblée
du 7 mars a laissé au Conseil le soin de fixer la
date de mise en paiement des dividendes que
nous avons annoncés : 48 fr. 83 et 54 fr. 91 res-
pectivement. La Coloniale des Chaux et Ciments
de Marseille est ramenée de 408 a 402. Les Ci-
ments de 'Indochine s’attardent un peu au-des-
sus de 500

La Société Générale d’Entreprises s’immobi-
lise 4 290 l'action de 175 fr. Gentil et Bourdet
a valu en dernier lieu 140, cours ancien. L’'as-
semblée du 14 mars a approuvé les comptes de
Pexercice ‘1939, se soldant par un déficit de
5.282 fr. qui a été amorti par prélevement sur
le montant de la réserve extraordinaire. Saint-
Didier Automobiles, action ancienne, est offert
a 29. L'assemblée extraordinaire du 29 juin 1939
a décidé gue les comptes des exercices 1937-1938
et 1938-1939 seraient soumis a une  assemblée
unique, qui n’est pas encore convoguée.

La Compagnie Générale Industrielle, filiale de
Carmaux, s’élance de 530 a 657, le marché. pre-
nant en considération non seulement son revenu,
mais Pimportance de ses réserves. L’Omnium
Industriel Immobilier et Commercial, filiale
d’Albi s’éléve a 421. L’assemblée du 16 mars
a approuvé les compies de l'exercice de huit
mois clos le 31 aoQt 1940 qui se soldent par un
bénéfice net de 1.347.720 fr., élevé a 1.348.740 fr.
par addition du report antérieur. Le dividende
a été maintenu & 12 fr. et il a été décidé de ré-
partir, par prélévement sur les primes d’émis-
sion, une somme de 50 fr., contre 5 fr. 'an der-
nier. Le tout sera payé le 29 mars. Une assem-
blée extraordinaire, tenue le méme jour, a auto-
risé le Conseil a porter éventuellement le eapital
de 8 a 16 millions, en une ou plusieurs fois, par
incorporation de réserves ou émission d’actions
en numéraire. Le Hénin, filiale de Dourges, est
ferme prés de 165. La Francaise des Carburants
se maintient prés de 365.

Les Papeteries Navarre perdent quelques
franes a 25,50. Introduite la semaine derniere a
la cote a 135, la Cenpa s'avance a 158.

A l'approche de la réalisation matérielle de
Yincorporation de réserves au capital, la Librai-
rie Hachette défend a 2.045 le ferrain gagné. Le
Didot-Bottin est ramené de 820 a 760 l'action.
Les circonstances ne lui sont guere favorables,
mais l'affaire a de la vitalité. La Parisicane
d’Editions (Offenstadt) est morne 4 96 le dixiéme -
de part. L’assemblée du 19 mars a approuvé les
comptes de l'exercice 1939 se soldant par une
perte de 165.386 fr. qui a été amortie par un
prélévement sur le report antérieur de 169.588 fr.
Paris-Sport, qui va procéder a une incorporation
de réserves a son capital, est demandée sans
contre-partie a 220 (dernier cours 209).

SOUSCRIPTIOCNS EN COURS

: : : Cléture
Régoelation VALEURS PRIX sty
jusqu'an . : DU DROITY y1perielios
Au Parquet

Tréllories ot Laminoirs -du Havre,
.ﬂ) mgrl ¢ ¥0 o; bon de drail. Pour 5 act.
ane. de 500 fr., 2 act. nonv. de
500 fr. gratuites, Impdt 27 fr, par
drbit.. ... s S sty T R e
Pour 25 sct. anc. de 100.1r. , 2 act - :
nouy. de 500 fr. gratuites. Impot :
S5-1r. 80 par droit.., ... coasiianen )
29 mars -| Electra= Chimle, - Elsctro - Mitallurgie
2 = d'Ugine, c. 59 ou bon de droit’ Pour

B7 oo levisenes

4 acl. anc. 1 act. nouv, gratuite.. .| B50 .. |..ceeees
29 mars MatibPes “Colorantes et Praduils Chi-
- miques da St-Denis, c. 59 ou bon
de dyoit; Pour 3§ acl. ane., 1 act,
nony, gratnite, Impdt 4 fr, 60 par
"ArOlE seeiaeviansniaiias Sesmvaies {1 T e,

99 mars pProduils Chimiques de St-Denis, c. £} i
ou bon de droft. Pour 9 act. anc
de_jouiss.. 1 act. nouv. Matiéres
+ 1 - GColorantes gratuite. Impot: 11r. 45} -
o L s P ey
20 mars erroigs. de Force ot Lumidre, ¢, 37
: {deuxiérme droit) ou bon de droit.
Pour 20aet; A ane., 7 act. A nouv:| -

- [2e droit) gratuites. Impdt: &1r. 725}
Earr.oupan......................
L Enbrgie Indastrielle; ¢ 52 ou bon
3 de droit 1# — Pour hackancede| .- . .-
_| . 500.fr., 1 act. nouy. de 500 fr. gra-| . S L
- | taife. Imp0Ot : 51r. 625 par coupon.| 218 .. |....eees
.| %0 —Pour 30 aéL. alic, 'db 100 Ir,| - e
1 sk notiv.-de 500 fr. gratuite. g
Empdi: 1 1, 195 par coupon ieeef 44 ..

185 uo liveicaan .
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B Mat Mexique 245 ,, 055 .|

Bengue Ottomane 539 ,,ls50

AB0 42{4B0 sl evs 34
4B4 o, 4B7 ,,lve0 4e

140 4,132 ., sve aa

« 974 4,/974 21974 441975 4.l eer ua,

3100 | 3100 peay
3040 | 3B | w#eee
27M [ho7as | iad
1555 [ 1600 | +.:»
AR
294

293

260

640

3710

301 4.

46 o0

2230 | 2155 | «-«s
22000 |21550 | ssvsy
sy gn|z2e pelere pu
weae | epsa [ 1ere
2000 | 1995 | ....
2840 | 2B75 | «.s+
aunn | 2370 | aase
1635 | 1649 | ...

FONDS D'ETATS
FRAN(AEY

s e |12/30/8°0/0 PR, dlinse]
8 qal110:/18/9 30/0AldAce-Lor.

@hem. For Eta

T

; g L8l il : B0
20 Jalenes I;z 4% 1912-1918.1375 4,375 4y 37640
25 walveen| 1/2 CHY 1919 42900[390 ¢2[870 44/390 4,

< BT e : =
25 ..l..-.[26/12] 5% net 1928..'3q¢ _ 501 ,,|501 7,
22 50| . 15/17] 4% nat1929:321455 "\ 45p 1) las2 !
22 500g1a 15/ 41 470 0.20-32-33 455 1454 (| 4B3 0y
26 50).452/21/8 { 5 %net 1934:35 g5 | 1052" (o 1951 45
25 50isv¢4(15/2 |- 8 % 1936 Netiilonn (083" {902 5,
32 50/.12+(28/8 | ® % 1938 et 4 jar4’ 1018"] 1024

50 oufswes] 1/12)
50 cil-e0a|15/3

E oy .altd/2
§ oileeqs|1872
§ olinerz

| 59 28:43,¢,100
5 % 2044 1%
‘B % 29-84, 28,

Dom, dp guamuzl e

: ‘obk, du Trisor ;|
450,40 1/2°" & Y% 1930-45,,(102 ..|... A
& iliaeel 1{2 4:,2-30-4_5 IT',!;ms "ol foa i
. . “samestre).' 101 55102 101 55 440 «»
A eloocl 1721 4% 31:46(1 )i 55/101 i01.600 cps. os
: t(.2'““'-}'-‘--‘101 55/101° 101 55
4..L...|1/2] 4%3247(1 {100 05 100 160 55|
4 50...471/271" & Y% 32-47 (1" 101 ,.|101" 100 90Q'sss o+
o B (? sem.)..q ¢ 100 20/100 ) 100 20 e
4500....0 1/2/| &% 33-4B (1%) 101 05[101 101 05
: : (2" sem.). . | 100 10{100 100
4°500.. .| 1/2 | 4 4 34-49 (1) 100 10[100 0/ 100
(2 som.),.,. 100 55100 55100 60,100
4501 1/2 | & 85-50(1"") 99 55 99 40 99 40 99
: z 2 som,).. . 99 60l 99 45 99 40 (99
450.. . 1/2 1" & 14°38-51 (1) 100 40/101 40100 05‘101
B (R sem.}..,.|102 50'102 50102 50102 50
4501 1/2 ' &1°87-52 (1) 104 04[105 o4/ <cv el
2 som.}.,,,| 02 05/102 50102 50{102 £0 .,
4 500....] 1/2 4 %, 38-58 (1: ){10 BELAEE €2
: : {2 sem.)....| *s eafree ou’
coeelshhel T2 WY, 39-54 (14); - ST T
EMIS AZL’ETR.
§7.50 |.-..| 17187 ¥ or 21, ¢.100d 4800 | 485
ses 2 OF -1 « 4B10 | 4845 | 4800 | 4890
$7 G 1;1{21%9{21,:.1(10‘1. erre | Bese|Tdees | depe
FONDS GARANTIS e 1o
‘ “he Inte BquiFr o p| S e
T Rt 15,'1,91---,5 % met-22-2E (500 - ¢ BOB et 51674, (B104¢5| 5 Lpi ]

MARCHE OFFICIEL AU COMPTANT

-.15/12
.120/10

150 vifeees] 241
Vo201

5B onfas . 122]1

/Al Equ, Fp.:
.{15/12)

- 27101

45 ..., 02501
50 |l 2l
55 ..

55 . 0
55 Lo y

5 % net 1936.,| 1005 | 1005
"5 }2'nat 1997.,( 1008 | 1024
|Annam Tonk,. 2% 70 75 70 75

w40 [20/ TOBRINGE 4 % 0ot 31832 5,832 o;

Sl 2‘)‘1'1":‘0"20'!"'.3% Ri0D . ah gyl ad
Augeela12,0UR0, 5 3 0, 1933 979 o,

50 vlon..| 2/ 1GUYANG5%n. 8455 .., ol T

6 % net 1927..! 1030 | 1035

4 % not 1929..1852 ,.|B55 ,.|8

4 % net 1930..‘-Jaos Sen2t,,
49 net 1931.,/800 4,/792 5
4 33 net 1932.,1827 4,835 ,.
5 %'net 33-84./935 ,,l93p ,,
- B et 1988.5] 1+ 4o |98 o
5 14 nat 1936. (991 ,,|996 1,
54 not 1937../ 1010 | 1008
Air, Dee. Fr.: | :
3 % pet 1903.. 408 ,, 408 ,,
3% nat 1907., .., ,,/485 ,
‘3% pet 1910..]405 ,.(407 ..
6 12 net 1924, ,1535 ,,|536 4.
A % nat 1931.,/708 ,.1790 ,,
4 % not 1982, 41835 .4(B835 4,
59 net33-35,(,,, ,,/931 ,,
5 132 net 1983.. 984 ,,/982.,,

. &g,not,wa_a_..laas 40 |B32 oo
5 1 net 1933../978 ,,1973 o,

5% net 1934, o]+ +4 0a/960 o2

. 5% 1934-1535,/930 4.(930 s
54 net 1936, o] sor palvvr e

53 m‘wsa..;‘-ma 991 xe

1025

940 o3
970 ‘s

396 4,

e
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diostan h ot
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134‘19|20

Lundi | Mardl [Marcr. | Jeudi Vendr.
2

VALEURS

VALEURS Lund lMardt
1B | 19

]induhlnl 3% net wm‘ vae ae)334 ..’334
334 % net 1913. ... 359 50/350 ,.|350
4% net 1931, .caas 790 401785 44791 au
827 0827 4./830 o0
075 4./979 4./960 o4
995 ,.| 1000 (999 ..
59 net 1935... 44915 (929 44935 o4
5 ¥ 9% net 1937 ..| seee 1010 | ssus
11016 | - 1011

Madagascar 2 %2 1897. 373 ..
3 9% net 1903-1905. 3
A% not 1931...44.792 40

4% % net'1932.0%..834 ..
59 net 1933-1935.
5% % 1933.c00anei0en o
51 % net 1936..esicee qafrrs oo 1004
1010 | 1010 | 1012

5 % % net 1937
Maros 4 % net 1914,
504 net 1918, cavneiai?
4% % net1929..
4 9% not 1930...-++/730 %
4% net 1931..4na v 750
434 % ned 1932.<~./796

EaNN: 2R82E

1865
5%, not 1934, 0000 865 4.
6+ not 1937....-. 1013 | 1015 | 1016

[ 2111 59 net 1933

: " Nouvelle-Calddents ¢

5 1 % not 1936.vas|

45 ;B8 833358

.

P e

1

L5
(2}

- 51, 1937 nets..

ARYBEEBERD

EMPRUNTS. GAGES

pép. Alsno (Rec. Imm.
Bons 7 % 1926 net.« 518 4. +t= ool
795 1027 not. e 616 10|602 04599 o0
Obl. 6 % 192Bnet.s| 1000 1000 | 1000
de 1a-Marne
5 % net... 510 44510 25510 oo
M.-et-Moselle
A2/ 6% netecererrnans 503 1501 602 oo

Départ, do I8 Mouss :

1712 & 15 % 1923 nateess 508 44515 4e[515 o0
1922 nat{ 499 ‘5,500 «4{500 44
du Hnr¢:|
6% 1921 met..oess 498 50/ 0% o2
1923 net.ssses 500 44507 o
26 nats 516 4.|517 o
26 net. 512 /510 s
Janv, 27 net. 512 ,,|518 44|512 4
B. 4% 31.2000|.nal; 1635 | 1835 | 1835
= 1 4.460 ..[465 ..|462 o0
Dép.du Pas-de-Oalalfs:

Bons 7 % 1926 nat.. 510 o.|510 24/509 4

= 7% 1927 net./00 ..|515 ae|B15 «a

— 5% 1929 "'l"i. 1000 960 4./974 .0
Dép, de la Somme 3 |

6 Y, % 1923 net.vssi500 ,.1521 04530 e
500 .. 498 o. 488 .,
| 1000 1999 .. 1000

-

&

i et Ll

2/1 |yiite Reims 6%21 net.
6 % 1927 net....

* 'wiily'de 8t-Quentinz |
J 121 6% 1922 neti..eanl,
.[15/11|villagele Theur.6% net |

88 288 858 BaRKLsE

+ 812

19350 L., 4. 938 44930 4,

B i SRR Ly T

9 1934...4/005 +,[908 4.[915 o
1| 533 % net 1936

cves|980 ,,[980 ..{985 4o

120/10Tog0 & % net 1931...} rl7ea w795 )
32....3333 0s|B26 44821 4,
2 |

0 1892, 44ss+/380 ,,/302 ..|305

5 % 1919 net..aeees 535 535 44/535 .
50, 1920 netuessesires 40l 515 04513 o,
Bons 6 % Jull, 22 nat 535 . {535 501535 50
— 6 % Jdnv. 23 et 522 ,,(525 «4|527 o0
— 6% juin 23 nat 536 o836 golaee gu|re
OBbl. 6 % 1924 nat.. 568 o, 560 ../558 .
5% 1934 net-a.| 1036 | 1086 | wuua
— 59, 1935 net..| 1027 | 1024 | 1018
1035 | 1028 | 1028

— 6 9, Pévr.3B net 1050 1050 | 1050

iEgilliu déuasties :
1. 6% 1928 nate.ssee 501 0501 4o/5CT oo
1/3 | 5% 1928 nst....«+(974 .. 960 44068
"115/120 4% notJuln 1931 ++500 ,./900 ,.!901
Gr.0 ‘En.ELECLN.-E..|
: 4% 1931 nat.. ...+ 915.,.(900 +.|907
| 1/2 @r, Qros. Mat.4%31 n. 887 ,.[BB7 4. 850
; ‘@r. opll, FI"._-I.I"E, Th.|
167900 £, 1931 nat. .i1:0 950 4a|042 440|027 ..

‘ar. Pr. Alsne-P.-Cal. @
2 5% net .oesssnnenal
47, 1930 nst.s.. . <843 4,843 4.\ 843
4% aolt 1931 AbE X836 ., 837 ,.[B45
59 net 1933....../948 ,. 946 4./933
@r. Reconstit. immaob.:
% met, 505 45509 «. 508
27 net.| 1010 | 1015
28 nets| 2500 | 2495 | 2500
28 net.| ;5. | 2431 | 2436
29 not. 985 1. 965 as!040
30 net. 849 ,.|846 ..|848
31 not.| 886 .. E91 w.i922
, 15 32 net: B62 4.|B62 4.[877
Nord-of Alsne sl - |
5% jonv. 1929 net. 040 ,.|949 &
53:2- déc. 1929 net.. 945 :.’94: > g:g
4% 1930 net...vss B87 5,/872 43
‘@r. Ginist. de 1'0ise ¢ Sl s
51121 6% % neb.ii.ee
H* F. Dengin-Anzin;: | -
62, 1927 pet..... 1020 | 1030 | 1030
|Houil.Nord. £.-de-Cal |

348 8 8 8 |

+1939 541533 eolasn

srvaslor e us| 508

Rl rve e B

4% Jonvier 193%,.. 853 +./905 ,.|894
49 net wars-1931,. 885 ., |835 +|saa
4% nat Juin 193120 ros oalses 4./288
4 % net aptt 1931../287 ,.B87 ..|B86

cens el qasnnn|re

gelvte aulies ae

089 ,.|989 ..[995 ..
Réunion 5% 1934..1+1930 ,,[935 ».(935 ..

sfsssnsasnnsanss

1015

: '
! 2/1 Ind. Suer. Fr. % net.

/ 6 % net 1922, ..0.0
6% not 1927 00000

2/10Ind. Textiles 6 % net.
1/3 III'III. Alsac. 6 % net...
|

{Industriels Sinlstrés :
514 % net juln 1928 964
5 % net sept. 1928 |960
5 % net nov. 1928, .:693
5% net mors 1920, .-
5 % nat juln 1929. .1887
4 Y5 % notdéyv. 1930840

4 % net juiliet 1921,
4 Y» nat juin 1932,.
4% netaodt 1932..

e T

Métal. Sinist, 6 % nat.
\outil, 8in. (Recanst):

6V % netAicanan
6 % net 1927 B.asss
5% nat 1929 C.aaa
4V % net:Docsnas
4% net 1931 E.aus
4 Ya % net 1932 F.

T L E R

sltts s stnsEpesTansgn

VILLE DE PARIS

Obl 1871 3 % a lots,
1871 3 % quors...s

1875 4% & lots.ass
1876 4% & lots.ass
1892 2 % % @ lots.
1892 2 % % quoris.

1894-1896 2 ¥ alots

189496 2 7, 1/4.4.
1898 2% easesssnne
1898 2 % quarts
1809 2 % Métro..s.

1899 2 % Métro 174/

1004 2 V2 % Métra .
1904 2'4 Métrocing.
1910 2 % % Métro..

1910 2 4 Mét. demies
1910 3 % (r.a £004,) | .

1910 341 (r.2 100frd«

1930 mars-avill 4 % .

193 4% & lotsueae

1931 4% alots.e.es
1932 4 % (Fortilic.).
1932 4 Y3 % alots.
1934 5% % a los.
1934 5% (Fortlfic.),
1935 5 % & lots.cuse

1938 6 % & lotscses

. ssessssrsssedREne

OREDIT FONCIER

. Bons de 100 fr. av.lots:
1887 (ou port).sses
1888 (au port).«ass

'Banzue Hyp. Franes
39 1880, cvasnane

CREDIT RATIONAL

Bons 5 % net 1932-42.
16/2 | — 1.000 fr
....Bens 4% net 1932-44
i (L000H ) wss cvvanas

GRANDS RESEAUX

Alsage-Lorraine :
Bons déc. 5% 32-42

Efat:
Bons 5 % 1932-42..

Obh 5 %. t.
o o

— == ..3%1852355 .,
= 3% 1855351 1355
Bons déc,5%1932-42 791

1937 5% % aloisss [992

JLEEEEEEY 336

Midi: |

Bonsdéc. 5% 32-42 1000
= §%71934 & 15 ans 998
Obl.6% savsascans 429 4,

== Fonc. 3% 1683..
== Fonc. 2,60 % 1885,
— -— clngs
== Com. 3% 1891..
— Com. 2,60% 1892
— Fonc. 2,80% 1895/
— Com. Z,60% 1899
= Fonc, 3% 1903..
[ = Coin. 3% 1900..
=— Fonc. 3% 1909..
= Com. 3% 1972.,
— Fonc. 3% 1913..
== Fonc. 4 % 1913..

{0 5 B8 0 I

Emprunt 7 % 1926....

Obl. Com. 7 % 1927.
— Com. 5% 1929.
Com, 4 % 1930.

Fonc. 4 Y2 19830,

Com. 4 % 1931.

Com. &% 31-32.

“'Com. 4 12 1982,
Fonc.atCom. 5%

1933, s0nseas

== Fonc.et Com. 5%
1934, covonns

8010 8 O O

== Mord-Est-Frong. ...

loviégns s
Bons déc.5% 193242 091

Obl. 6% 1920, . 404,440
S 5% 1910vssns
i
— 2% % 1895...1358 s
—591.1921A 10001 ;.

—— 4/“
— 51 % 1935

ETTTY

= 6% 34 & 15ans

Obl, 5%, 1. 21, A e ae

A% = 613 e
3% - (269 .
59 1033 — 880 o
5 s 1935 — 990 auf
6% 1936 — | 1003

(5 |

Bons 5 % 1932-42...990 ,,

— 6% 34 515903770 ,,

540 ,
5 9, 1854-56../520 ,,
4% cieannessid10 4y
B34 O ivviees (30054,
5 %,t.1921, A. 710 .,
A% wavavvavel00 uy
8% avssanansi274 44
5% 1933.trAvve o0
51451935 — 992 .,
6 Y% 1936 — | 1004

0 O 8

[ 986
—.6% 34815903 ...,

A% .\ = ., |597 e
— 8% -, T 270 s
- 5% 1933 u.A|... 0876

51, 1935 == 990 ,,(995

6% 1936 = | 1006

Lyon : |
Obl.1855 3 % =ess+ 342
— Bourbonnals 3 %371 ,.
= Bassshges dAlals

o/ |
39 eoviennnnslves walss

Dauphing3%..: 354 ..

w= Dombes et Ch.|
Sud-Est 3 % «4/385 4.(302
== Dombes ®t Ch.|

Sud-Est3%nouv282

~= Ganave{lyon &)

v3 % 1865444441366 4.
3% 1857.... -
Méditer. 5 % «. 525

— 6% 1934215008999 ,

6%, tv 1921

5% -
°n e I

59, 1933, tr.AlBB4 .

51; 1938, = (996 ..

6% 1936. = | 1003

. Victor-Emmanual]
3% 386244441990 o

4%

5% 1935, — 996 ,,
& % 1936, = | 1004

e e R Rs B
Obl.6 %, série F... 450

5 %, sérle E-.-}dn e
4 %, série D.ss430 .
21, 9%, série C.., |
5% type 1921 AF‘H fes

59, 1933,.tr. A8B5 .,
5% 1935, — (996 ..\
6% 1936, = | 1003

— 6% 34 415am 998 ,,

403 .
386 o4

4% = = 1610 ov
3% — = 5B

514 1935, = 1999 ,.|.
6%, 1036, = | 1008

= /0
— 5% 1933, tr.A ... o

Grd Central 3% 1855345 ,
5 ]

@rande Ceintare: - i
Ob'I:

A0 e ana e 362 e
6% <o nenses 485 an
5% type 1921 A712 .
9 —_ =622 .,

<3 Nekrpanes

iOllell: =
Qbl. 5% 1855.-...‘... 2

= 4941858 vavs|ens ne
=2 i dTe

cov 341879 40 |B79

Ardennes 3 %-L353 02362 ae

192] A 711 s

{31

Rhane-Lolre 4 % /508 ,4(509 «+/501 #2510 4,
Rhéna-Lotre 39! oo guf-+

=

v
D1, % e seeases357 42353
5%. typa1921A716 .. 715

— (606 ..J608
3% 1272 44272
5% 1933, tr, AB95 ,.|877

0+ 450




WALEURS

Ccurs! Cours
du

L2

Revenu
brut
Ex=
coupon

Jouis.

VALEURS

Ec-
coupon

Ravenu
brut

5| VAEURS s
i | 15

% : 7
1  Cours| Cours:

s bt il i %% O

71 0 G o~

2 iy
16/ 10| Mardnique3 Y4 n. 1911 498
1/3' -patidon. 4% n. 1909 . ..
1/2Tanlsled % n. 1902-07 263
13 — 3% net1903.., .
10/78 w4 Ymat 1937.730 .
112{ ~— 4 % nek1932..768
1/12{ Bans 5 Y net 1934..981 ..
2/1 $ré Fone @’ Als.-Lare.:
gog &
2/V.Comm. 5 % 32, séri I

Ry ™ 1

DEPARTEMENTS
ET VHLLES

o/fAudea 44 % 1898...0,,,
1/12B.-du-Rh0ne4 55 1931 gsg .
2/50 = bons 5 % 1935 955
— bons &% 193 |..,,
a1/ Greuse 530.% 1934 . 432
2/1 Dordogme 3.% 16867..
2/1/DrSme 3 %, (400 fr).',
2/1 — 3 %«500fr)l...
25/1 Haute-Marns 4 % 1889 345 .
2/1C|dura 3,40 % 1896 .
2/11] == 340 % 1904..
15/10|Loire 3 9% 1897 .
2/4 Nord 4 % 1981..
15/2 — & Y% % 1934...]
1/12) = 5% 1935 co0se
15/1 — 5 % 1936....
17120 — 6 % 1938 . ..
20/2 Pas-de-Galais5 % 1935 376
/1o seinz-ct-NMarne 5 %36 --.
| 25/¢ 8zine 4 %

15/ 12

3 | i
T
2/11 == 5

1/3| = 6 % 1935 ..... as54
1/2 — 5§ 31936, &
2[4l — 6% 1937..c0-.|
I Canstantine3,30%n 95
Dakard %net 1917 ..
o7 /11 Granvilie 7 % 1925
2/1cMarsciie 3 15 1890..!

2]
12

F ] e
Fiaf= =

1/3l
o/10 Muthouse
15/9Riee 5 % 1937 cceeal iy
2771t Riort 3,60 % 1894 .5,

1/2 Périgusux 3 15 1892

1/z Toulen 4 15 % 1931. 850
12/2) — 4% % 1932. 831
2/1l = 5% 1985..:...852 ..

1/2 Troyes 3,60 % 18940 ,,,

2/15%n. 15-5‘(1"empr.)_ o

[ ACTIONS FRANGAISES |

6/25 Abolile {Acc.), nom...| |
- (Grdla), nom..i, .,
— + Incendie), nom _
- (Vla), nom..sl L,

6/39
6/3c Algle {(Accidents)
| 4/ag] — ~ (Caphalis ’.l‘lnm.‘gad

: | 6/39 — (fn:cndlal R
| 5/39) — (Vie)iies senen
5/39 As.Gén.(A

539 =
5738 ==

5184 vt ‘
5/3¢ Foneiire {lnc.), nem 1372 . |
| 5/381 — {Transp.),nom. 790 . |
s/3sl — e
&/3s France (inc.},nom.. - | ..., |

o

[ e o e
5/3cMétrapala (Ac ), nom 675 ..
5/39 Mcnde {iacend.), nom. 515 ..
5/39; — {Vis), nom.... 270

Monde-Gomplém nom. .
5/3s/#ationale {C. R },nom 195 . |
5/35

-

5/3%| -
5/39 —

5/3¢ Phinix {Accid.}, nom..| |
5/35l =  {incendie) ... 725
5/3¢f -  {incand.}, nom. g97
5/38| == {Vie} nom
... Présery. (Ac), mom.. 127
5/35 Prévoyanee (Ac ) cap- 380
5,"39i = {Accid), Jouls..! 304
5/39) = {incendle},nom. 123

OOLONIES ET
PROTECTORATS

15/1'Alghrie 3 % net1902. 370
15/20 = 4 %% net 1930 g29

|- ASSURANCES

{Via), nom. 1610 ,
5/3%Lg Coneorde,.nom ... .-

5/39'gsnfiance {Inc.), nom ' 1500 |

6/3% = (Ha)ymom. ... . I’
/35| — - Ass.etRécs.n 1215 ..la
.. Gén.Assur.fAce) ...l .u ol

{Rodiv},nom. ...
36'piord (Le)

Paternelle {inc ), nom.! 332
— (¥:}in 1 220000,
6/3% — 20.001 4 50.000.'_,,
5/3s Petrimeine {Ac ), nom.

..1370
«-1807

16/10] o= 4 % net1930.'9a2 . .1923
P 2/t == 4 % net1931./782 .. 788
2/1 - =4 Yy nat33{1000) 830 ..}sm
2/10| 5% net33({1000) 872 .. B10
10/11] =5 % net34 (10001} 863 .. E70
25/10| = 5% net35, B.déc. 963 ., 963
20/10, — 5 % neteciobrsd5 950 ..[¢64
2/% 5% lanuisr 1938, 1015 1016
2/11 indoch. 3% 1899-1905 286 .‘:.;:

*ia00

276
949
975

sz

voial 101642 110084
;885 .

5/3g b
5/3s Provigence {Ac },nom.| 2430

5/30) =

6;‘3°iﬂéawuruncu{¢36n.da}: Vo

588: R2a288o BB uilcRe

iy A AT 0 A

88: 8

.

U B O B BN i

5

5/39|

4138

5/3¢

5/35
7/ |Ga

5/39Réassur-¥ie (Cie Gén)
5!3?}“."- F-As.Un R nom...
. = 70.001 100.000 .

par

Baeours (Acc jouis.,nom 56
535 —
siact
5/85 =
6/35 Bolell (Acc).seoncaneines
| - {Capltal), nom-
6/35| — flnc} .ooan
i A T
5/39itnlan {nc.), nom ..es
5(30| — (Vie}nom. .... 362 ,.1370 ..
5/35/Urb, 8sine (Acc ), nom 247 ,.
5/39|Urbaine (Capit), nom. .. ..

(Inc. ), nom ..'450 .. 465 ..

5/39 o~
{Vie}, nom ... 177 .-ilB:-l o

- 5[38 . -

BANGUES

12/35(Bany, &fr. 0€., t-p.nom| 1280 1339..
12/35|Bqus Guadeloups, nom
12/35Bgue Guyans, nom...| 2205
6/35/Bgus Madagascar, nom ... ,,
12/3: Bque Martinlgue, nom
12/3% Bque fa Réunien, nom’| ... |
/As.Fin.p s Com. Vind ,, !
que Oomm Afrieaing 121
= Baus Com. du Maroe. ...
....|BqueFranco-Asialigus ..
5/3: BguePaysE @ ord.50014. 382
6/35 Bque Fr itp I'Am gud. . |
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24 Mars 1940.

LE POUR ET LE CONTRE:

143

‘8. A. Iands......

90 mars |Forces Motrices de )'Agout; c. kI ou] “wve o3 Ji.eesssn
bon de droit, Pour 2 act. anc., 1 act.
nouv. gratuite. Impot : I8 fr. 749
PAT COUPON.scisassransansasssses
99 mars |Forces Motrices du Rhdne (Sté Lyon-|
naise des) ¢. 81 ou bon de droil
Pour 10 act. ane., 1 act. nouv. de
250 fr. gratuite. Impot: 1 fr. 125 ... ..
PAr droil yoiaea-vesa iasnsssnec] oo O sat
20 mars |Pyrénéenne d'Energie Electrique (ac-

tions), ¢. 337ou gon de droit. Pour
2 act. anc. lact. A nouy.grat, contre
paiem,del'imp. de32[r.28parcoup,| see » |eocevase
20 mars |Pyrénéenne  d'Energie lectrique
dixiémes de part),{® coup.24ou bon
de droit. Pour 5 dix, de parts 1 act
A nouy, gratuite conbre paiemenide| seo oe [esevess
I'impdt de 13 fr. 50 par coupon.
29 coup 25 ou hon de droit. Pour
100 dix. de parts, 3 act. A nouv.
gratuiles contre parbmend de Fimpol
de 2 fr, 025 par cOUPON «ov,esnans see se [eessnses
2 avril |La Préservatrice (Assurances), Pour
2 act, anc., 3 act . nouv.-émises
a 135 fr (Les cessionnaires de
droits sont soumis & U'ngrément du
Conseil d administration)eesoeesee
5 ayril |Société Francaise des [istilleries de
I'Indochine, c. 8 ou bon de droit.
Pour 3 act. anc,, 1 act, nouv. émise
B 100 [C. sevens soarasvinssponaes 85 .. | O ayril
16 ayril |Cie des Signaux et d'Entreprises
Elactriques, c. 41 ou droit. Pour
4 act, ane. L act, nouv. graluite.
Impot ; 16 fr. 875 pPar COUPON sauf see oo [eesasees
15 ayril [Cie Electro-Mécanique, ¢. 30 on bon
de droit. Pour 7 acl. amc., 2 acl,
NOUV. RTAMILES s s vrp snossansmas:-]. 142 oo [casaaess
16 avril |Etablts Japy Fréres, c. % ou bon de[ ees oo feveeeees
droit, Pour 1 act. anc,, 1 act. nouv;
de priorité émise 4 150 I, ... ees. .
890 avril |Electricité de Beyrouth, c. 18 (capital)] see oo |oeciiann
c. 12 (jonissance) en bons de droit.
Pour 5 act. anc. de capital ou de
jonissance, 1 ack. nouv. gratuite.,.| 115 <. .., ...,
10 mai  |Energie Electrique du Maroc, 1° c. 3%
ou bon de droit. Pour 2 act. ane.,|] 360 .. |........
1 act, nouy. cédée & 600 fr. . .ou.. g
20 ¢. 35 ou bon de droit, Pour 3 act,
anc., 1 acl. nouv. gratuite..cevers

esd pg [resvevcs

250 | 6avril

MINES D'OR ET VALEURS SUD-AFRICAINES

D’apres les stalistiques de 1'Union Corporation,
la production d’or mondiale en 1939 pourrait étre
évaluée a 39.150.000 onces, en . augmentation de
2:132.000 onces sur 1938. L’Empire britannique seul
aurait fourni 22.370.000 onces, soit 57,1 0/0 du total,
contre 57,3 0/0 en 1938. La- production de I’Afrique
du Sud représente 12.820.000 onces, celle du Ca-
nada 5.046.000 onces, celle de I’Ausfralie 1.030.000
onces. ;

Le marché minier & Londres a été relativement
calme et assez irrégulier cette semaine. Il est pro-
bable que les affaires se réveilleront aprés la pu-
blication des résultats de mars gqui tiendront
compte du nouveau prix de l'or, 168 sh. (moins
5 sh. environ de frais de réalisation), contre 150 sh.
pour les six mois précédents. Ce sont plutdt les
mines & prix de revient élevé qui devraient béné-
ficier du nouveau régime, s'il est adopté. Une mine
a basse teneur mais a bas prix de revient ne sera
pas plus avantagée qu'une mine a haute teneur
a frais d’exploitation élevés. Mais on ne connait
pas encore exactement les modalités du nouveau
régime. On ne sera donc véritablement fixé sur
ses incidences au sujet du revenu des mines, que
lorsque celles-ci, en possession de tous les éléments
de la question, auront fait connaitre les résultats
qui les concernent en appliquant les nouvelles for-
mules d’impéts a leur cas particulier. I1 semble
bien en tous cas que les mines vont se voir incitées
a traiter des minerais de trés basse teneur, ce qui
prolongera sensiblement leur durée.

~On annonce de Londres que la Wesiern Holdings
aurait décidé la création d’une filiale dont le ca-
pital serait fourni par la S. A. Townships, la Selec-
tion Trust et 1'Union Corporation. Cette derniére
assurerait le contréle :technique de l'affaire. Les
actionnaires de la Western Holdings auraient une,
préférence pour la souscription d'une partie du
capital. L'action Western Holdings a peu varié a
15 sh; 6. Parmi les fitres les plus recherchés, cette
semaine a- Paris, nous citerons: Durban Deep a 595
contre 587, Consol. Main Reef a4 698 contre 685,
Crown Mines & 2.745 contre 2.685, City Deep a 505
contre 492, Brakpan 2 488 contre 480, Wesl Springs
% 435 contre 431, Daggafontein a 409 contre 399.
Parmi les trusts, 'Anglo Ameérican a peu varié a
368 contre 366, Rand Mines s'est avance légerement
4 1.4 contre 1.415, Central Mining n'a pas varié
3 2.760, ’'Union Corporation a légérement progressé
a. 1.405 contre 1.392.

-Latendance a été plus hésitante sur les diaman-
tifére. De Beers a peu varié; lordinaire est reve-
nue 6 1.347 & 1.342, la privilégiée de 17175 a 1.771.

RESJLTATS DE FEVRIER DES MIRES D'OR

AQmum- Anglo p_.mcrioan Corporation

Tonnes: . . Dépenses

broyées - Bén. d’expl. par once
fév. = fév. janv. fév.
= ' = £ £ ishd.
Biskpm Lo . 124,500 - 95:5566- 104.012  89.3
Dagganntein ...... .. 391,000 174,116, 173,507 68.7
East daggal......... 60,500 31,092 30.018 10921

.o 102,000 106,610 105.511 73.9
.. 145.000° 160.834 165.855 _ 73.5

Springl ...
Y_Felt pringE. il 89.000_ 51504 53.005" 971

-

Groupe General Mining

Van Ryn Gold....... 60.000 5.003 5.808 138.11
West Rand Consol.... 215.000 122.188 127.861 91.7

Groupe GConsolidated Goldfields

Luipaards Vlei....... 53.000 24.371 .25.181 110.1
Rietfontein .......... » 12,510 . 13.063 994
Robinson Deep....... 112.000  76.241 78.082 .9
Simmer & Jack...... 113.000 60.209 62,113 99.8
Bub: Nigel tie:.5 000 63.500 202.135. 212,076 ' 52.1
Venterpost ..i..e.c.. 100.000 22.314 . 18.906. 126.8
Vogelstruisb. ........ 71.000 = 46,763 47,164 99.3

Groupe Johanneshurg Consol. Invest.

East Champ d’0Or.... 33000 28,395 29.259 80.8
Gov, AreaR. is .. vw s 217.000 165.200 168,395 81.9

Langlaagte ....... 108.000 ~ 9.006 10.025 140.2
New 5t. Areas... 119.000 122116 132.144 T71.10
Randfontein ..... .+ S71.000 106.412 112.287 1135
Van Ryn Deep....... 99.000 20.032 22.672 123.7
Witwat, Gold........ 87.000 13.061 13.681 130,11
Groupe Central Mining-Rand Mines
City- Beepliiiiandciv 97.000 44,038 46.259 111.1
Consol. M. Reef..... 179.000  b4.466  57.010 114.5
Crown Mines......... 303.000 239,020 255.996 88.11

Durban Deep 58,825 - 50.188 113.5
East Rd Prop 90.248 101.04% 109.1
Geldenhuis Dp....... 58200 10.100 18.860 125.5
Modder B....ooiares . 87.000 44.733 48.846 86.7
Modder East......... 127.000 58.144 60.172 96.4
Modder (New) 190.000 88.169  98.326 91.7

Nowrse i inais. 010 79000 93.802  24.409 1195
Rose Deep.. ..o i 79.000 18.416 19.332 1204
Groupe Union Corporation
Bast Geduld......... 150.000 204.433 218.350 55 2
@eduld b 109.000 96,890 103.561 711
Grogtvlei. ... So. 91000 72075 73801 884
Marievale ...... L 309000 10033 . 4.144 1972

; 48,200 - 4.023  4.486 136.4
.. 91.000  63.161 ~62.755 93.10

Mines diverses

Modder Deep.
Yan Dyk. i

par tonne

Kleinfontein (New).. 79.000 =~ 32,635 34.023 19.11
Nigel ‘Gold.. oo 42.000  39.738° 40.703 28.4

Observations. — Les rendements de février ont
été calculés, comme ceux des cing mois précédents,
en prenant lor 4 150 sh. 'once. Le nouveau prix
de 168 sh. I'once étant accordé rétroactivement a
compter du 1l¢r janvier, il est vraisemblable que les
rectifications nécessaires seront faites dans les ré-
sultats du premier trimestre,

Au groupe Goldfields, Ia Venierpost a enregistre
en février, son cinguiéme mois de preduction, un
nouveau record.

Au groupe de la Johannesburg, il y a lieu d'ob-
server que la New State Areas avait inclus dans
son bénéfice de janvier une quantité de 360 onces
provenant d'un nouveau ftraitement de 10:500 fon-
nes de boues auriféres.

Au groupe Cenfral Mining, 'avance appréciable
enregistrée par la Durban Deep s’explique par
Taugmentation de la capacité de l'usine a 175.000
tonnes.

Au groupe Union Corporation, les résultats an-
noncés par Marievale et par Van Dyk sont les meil-
leurs obtenus jusqu’a présent.

A LONDRES

La Bourse de Londres a débuté cette semaine en
tendance calme, plutét maussade. Le désappointe-
ment causé par les conditions de paix russo-fin-

_noises n'est pas encore complétement dissipé, ce

qui peut expliquer en partie pourquoi les résul-
tats cependant satisfaisants de la souscripfion au
premier emprunt de guerre n’ont pas été accueillis
avec -plus d’enthousiasme. Les souscriptions jus-
qu'a £ 50.000 ont été servies intégralement, tandis
que les grosses souscriptions ont été réduites.' On
trouvera plus loin guelques précisions & ce sujet.

Les premieres transactions ont été effectuées

lundi matin dés I'ouverture du marché a 1/4 0/0 de
perte : et pendant toute la semaine, les cours du
nouvel emprunt sont restés nettement au-dessous
du pair. Les interprétations défavorables des der-
niers événements. internationaux et la décision prise
par le Comité du Stock-Exchange de fixer de nou-
veaux prix minimga pour -quelque 36 fonds anglais
ou coloniaux, ont fait sur le marché une impres-
sion ficheuse. La fixation de ces nouveaux minima
qui sont nettement au-dessus des cours: de cloture
de vendredi dernier, semble cependant présenter
des avantages incontestables. Elle assurera aux
courtiers une protection en cas d'événements. sus-
ceptibles de provoguer une chute profonde “du
marché et offrira aux banques une base solide
pour leurs avances et la fixation des taux d'intéret.
‘Voici- quelques-uns des cours minima adoptes:

Consolidés 2 1/2°0/0, 70 1/2, War Loan 3 1/2 0/¢ 95,

Emprunt de guerre (nouveau) 3 8/0 98, Conversion

3 1/2 0/0 95, Défense Nationale 2 1/2 0/0 98 0/0.

Les Consolidés 2 1/2 0/0 se sont tassés depuis
jeudi.dernier de 73°3/4 & 72 7/16, l¢ War Loan, de
‘99 1/2 & 98 3/4. o : :

Au groupe des fonds ‘étrangérs, Jes -Brésiliens, .

dont la hausse avait constitué i la fin de la ses
maine derniére un des faits saillants -du marché,
on_t reperdu une bonne partie de leur avance,
buis se sont relevés. Le Funding A est passé de 36
4 38, 'ancien Funding 5 0/0 de 35 1/2 & 37 3/4.

L’ambiance générale défavorable n'a pas permis
aux chemins de fer anglais de se ressaisir et quel-
ques offres relativement peu importanfes ont en-
trainé une réaction assez marquée. Le Greai Wes-
tern ord. a rétrogradé de 48 i 46, le Midland, de
22 1/4 a 21. Les chemins de fer francais ont été
largement offerts. Le Midi et 1'Orléans 4 0/0 ster-
ling revenant brusquement de 84 1/4 a 82.

L’annonce des résultats de 1939 de la Canadian
Pacifiec, quoiqu’ils soient supérieurs a ceux de
1938, n’a pas dissipé le désappointement causé par
l’g.bsence de toute répartition aux actions privilé-
giees. L'augmentation de $ 9 millions des recettes
brutes et de $ 8 1/2 millions des bénéfices nets
correspond & peu prés aux estimations du marché.
Le bénéfice net est ramené, il est vrai, 4’ $ 4.383.900
par des préléevements assez importants; mais ce
solde qui correspond a 3,2 0/0 aux actions privi-
légiées aurait peut-étre pu permettre de leur
assurer la répartition minimum de 2 0/0 générale=
ment escomptée,

Les affaires se sont nettement ralenties dans les
différents groupes industriels. Les changements de
cours-sont peu -importants, mais les baisses prédo-
minent.

Aux métallurgiques, Baldwins n’a pas varié a
5 sh. 3. Le bénéfice net de l'exercice 1939 de cette
Société ressort, d'aprés les comptes provisoires, &
£ 445.710, contre £ 473.054 le bénéfice net s'établit
a £ 278.755 contre £ 306.146. Le dividende est main-
tenu a 10 0/0 moins income-tax. Le bénéfice net de
Guest Keen Baldwin- dont les comptes sont com=
pris dans ceux de Baldwin's s'éleve a £ 182371,
Le dividende est maintenu a 5 0/0. Vickers est
revenue de 19 sh. 6 & 18 sh. 9 ex-dividende.

Au groupe des rayonnes, Courtauld’s est en léger
recul de 36 sh. 3 & 36 sh. British Celanése est reve-
nue de 8 sh. 3 4 8 sh. Les valeurs de tabacs sont
offertes, British American a fléchi de 5 1/8 a 5.
Imperial Tobacco, de 6 1/8 a 5 15/16. Aux produits
chimigues, 1'Imperial Chemical s’est replié de
31 sh. 9. a 31 sh.

Parmi les valeurs de pétroles, I'Anglo Iranian a
fléchi de 2 11/16 a 2 5/8, Royal Duifch de 33 1/4 a
32 1/2, Shell de 3 15/16 a 3 7/8, Mexican Eagle de
6 sh. 7 1/2 & 6 sh. 3. Les valeurs de caoutchoue
se présentent en recul entrainées par la réaction
de la matiére premieére.

Ea Gula s'est tassée de 21 sh. 10 1/2 a 20 sh,
Rubber Trust de 34 sh. 9 & 33 sh., Sennah de
21 sh. 3 & 10 sh:, Malacca de 18 sh. 9 a 17 sh. :

Les cupriféres sont assez résistantes. Rhokana a
légérement reculé de 10 3/8 a 10 1/8, Roan Ante-
lope de 15 sh. 3 a 15 sh. Rio a rétrogradé de 14 3/4
a 14 1/2

Succeés de I'Emprunt de Guerre Anglais 3 0/0

L'emprunt de 300 millions de livres sterling émis
la semaine derniére en Angleterre a parfaitement
réussi, mais sans gue le montant du capital de-
mandé par les souscripteurs ait atteint a beaucoup
prés les chiffres merveilleux que l'on mettait en
avant il y a huit jcurs. On n'en connait pas encore
le montant exact. Une déclaration de Sir John
Simon aux Communes se borne aux rénseignements .
suivants : 1= succés de l'emiprunt réside surtout dans
le nombre considérable des petites souseriptions
provenant de 1'épargne. Ces- petites souscriptions -
seront servies de préférence et le seront intégrale- .
ment. Aprés quoi les souscriptions des grosses firmes
subiront une réduction de 1/5. ;

Des conséguences a dégager de- ce premier suc-
cés pour les emprunts & venir, il reste gue le taux
de 3 0/0 est le plus élevé gqui puisse étre envisagé
désormais. Telles sont les précisions’ du Chancelier
de T’Echiguier. 3

Cependant‘la eotz du nouvel emprunt 3 0/0 n'est
pas encore bien étrblie.: il n'est plus gquestion de -
la” prithe de 1, voire 2 0/0, que I'on envisageait -
il y a huit-jours et des négociations se font méme -
en ‘ce moment i une fraction légérement au-dessous

*du pair, environ 1/4 4 1/270/0 'de pette; Soit entre’

99 1/2 et 99,75 ; mais ce n'est 14 que le premier effet -
de quelques dégagements de spéculateurs qui avaient

‘joué la prime ef n'avaient jamais eu lintention d'ef-

fectuer le versement libératoire de 90 0/0 qui est &
1'échéance du 15 avril. La dépression produite sur
le marché par la capitulation de la Finlande n'était
pas entrée dans leurs prévisions et il s'ensuit main-

‘tenant que, le delai de libération étant.trés court, .

il leur parait urgent-de réaliser leurs souscriptions.
C'est seulement aprés le 15 avril que le nouvel

:emprunt pourra firouver sa cote réguliére; on

compte bien gue, passé ce cap un pey dur. pour
certains de ses souscripteurs, il pourra s'établir au ,

‘pair ‘sans difficulté, . .- oty L S P e
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A NEW-YORK |

Le marché s'est alourdi ay début de la semaing
sur: la publication de statistiques moins encouras
geantes touchant Vactivité économique auy Etats-
Unis, D'aprés les chiffres provisoires du Depart-
ment of Commerce, les exportations de fevrier
auraient atteint § 339 milliops, seit une diminu-
tion de § 20 millions sur japvier ef une augmen-
tation de 57 0/0 sup février 1939. Les exportations
des Etats-Unis vers 1'Europe on{ progresse par
rapport a celles de l'année derniére de § 67 mils
lions. Elles sont en dimigution vers I'Allemagne,
ie Fapon et le Royaume-Uni, mais en augmenta-
tion vers le Canada, T'Amérigue latine et 1*Asie.

L'American Iron and Steel Institute signale un
pouveau ralentissement de l'activité des aciéries;
il évalue leur production & 62,4 0/0 contre 84,7 0/0
la semaine précédente. Une nouvellé diminution
devrait encore étre prévue, les' commandes en car-
net ne représentant guére que 45 0/0 de la capa-
eité des usines. D'autre part, l'indice du Federal
Reserve Board relatif a4 Dactivité industrielle est
revenu & 109. Une accentuation du recul pourrait
étre attendue pour mars et peut-étre méme pour
avril. Par contre, 'on prévoit que d'ici guelques
mois, les Btats-Unis pourraient développer considé-
rablement leurs exportations.

Mardi, les dispositions générales se sont amélio-
rées sur des rachats provoqués par l'impression
eréée par le discours de M. Chamberlain, que 1a
guerre pourrait dtre de longue durée, et le marché
g'est nettement raffermi seus la conduite des valeurs
directrices,

La Sieel est passée de 56 7/8 a 55 7/8, Bethlehem
de 75 3/4 a4 73 7/8, Republie Steel de 20 & 20 1/4.
Au groupe des construetions automebiles, €Chrysler
est revenue de 86 3/4 & 85 7/8; General Metors, de
64 a 53 1/2. Aux produits chimiques, Allied Che-
mical a 1égérement fléchi de 179 & 178 1/2; du Pont
de Nemours, de 186 3/8 A 185 §/8, Les valeurs d’avia-
tion ont été stimuldes en fin de semaine par le
raid britannique sur la base allemande de Sylt:
North American Aviation s'est raffermie de 23 1/4
A 23 §/8; Curtiss-Wright est 4 23 1/4; Aviation
@arporation 2 6 1/2. 5

La General Electric se représente sans change-
ment a 38 3/4; Consolidated Edison a 31 contre
80 7/8; American Tel and Tel a un peu fléchi &
171 3/4 contre 172 7/8. Les chemins de fer sont
en léger recul; New-York Central a 15 1/4 contre
16, Pennsylvania 3 21 3/4 eontre 22 1/2; Union Paci-
fic s’est maintenue a 95; Atchison a reculé de
22 1/2 a 21 3/4. Au groupe des magasins 4 suceur-
sales multiples, Monigomery I1Vard est revenu
de 54 3/8 A 53. Les reésultats de l'exercice au
31 janvier sont cependant satisfaisants, le béné-
fice net ayant atteint $§ 27.011.000 contre § 19 mil-
lions 645.000, soit 8 4,91 ‘eontre $ 3,50 par action.
Sears-Roebuck n’a pas varié a 84 1/2. Au groupe
des valeurs de pétrole, la Standard Oil of New-
Jersey s'est un peu alourdie de 44 1/2 4 44 1/8;
la Standard ©il of California, par eontre, s'est
légérement raffermie de 22 3/4 a 22 7/8.
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MONTREAL ET TORONTO

Aux Bourses canadiennes, on s'est surtouf inté-
resse, cette semaine, aux compies gque vient de pu-
blier I'International Nickel Co, pour l'exercice clos
le 31 décembre 1939, Les ventes de metaux ont
atteint des chiffres record et les bénéfices ressortent
a4 un niveau satisfaisant, soit $36.847.000, en plus-
value de $4.447.000 sur 1938. La proportion par titre
est de §2,39, contre $2,09. Aux derniéres informa-
tions, le titre demeurait stable & Montréal, autour
du cours de 43

Parmi les autres résultats annnels publiés cette
semaine. mentionnons eeux de la Bell Telephone of
Canada, qui ne presentent guere de changement
par rapport & l'année précédente, le bénéfice par
action ressortant & $8,09 contre $8,08. La valeur
reste calme A 166. - -

Signalons encore l'augmentation du dividende de
la Canada Malting, qui est porté de 37 1/2 cents a
un demi-dollar par trimestre Le titre termine a
3T 3/4, contre 37,

D'une fagon générale, les valeurs de services pu-
blics ont été plutdt fermes cette semaine, Les titres
miniers ont été soutenus, mais les valeurs indus-
trielles ont fléchi, notamment National Steel Car,
qui revient de 62 1/2 3 60.

i s oL
Chronique de Bruxelles

Le 18 mars 1940,
Les prévisiens de nofre chronique du 2 mars
8e sont réalisées: toutes les valeurs, 3 terme et au
comptant, se sont mises en branle et ont parcouru,
cette semaine, une. forte étape dans la hausse.
L'argent sort de ses retraites et.de larges epéra»

tions d'achats se sont effectuées dans toutes les
rubriques de la cote, Nous estimons le mouvement
trop violent pour pouveir durér et des prises de
bénéfices de gens presses auront probablement lieu
dans la derniere guinzaine de mars,

Les charbonnages, les métallurgiques et les colo-
niales ont été particuliérement recherchées. Une
nouvelle hausse des charbons le 15 mars, autorisée
par le gouvernement, a encore fortifie la position
des houilléres. Gy R s

Cette semaine a, d'autre part, été fort agitée
pour les changes. Le vielent recul de la livre a
108,65 contre 118 et du franc francais a 61,62 con-
tre 66,50 il ¥ a huit jours a impressionné le marche.
Le franc suisse et le florin reculent eégalement,
mais plus lentement. Le dollar perd 0,10 & 29.44. Ein
fait, c'est le franc belge qui se fortifie vis-a-vig
des autres devises, par suite de la balance commer-
ciale bénéficiaire, qui provegque -automatiquement
des rentrées d'or.

Parmi les valeurs qui se sont particulierement
distinguées par leur redressement, nous citerons
Arbed 3.355 (+ 600), Canadian Pacifie 177 (< 20),
Chemin de fer du Katanga 203 (+ 18), Electrobel
975 ¢ 90), Intercommunale Belge d’Electricité 815
(+ 130), Nitrate Rlw 313 (+ 33), Petrofina 335
(+ 35), Clabeeq 37.000 (+ 2,000), Armes de Guerre
550 €+ 60), Ougrée 690 ¢+ 100), Saeré Madame
1200 (+ 500), Laura 2.940 €+ 320), Gouffre 13.475
(+ 779), Katanga 21,000 ¢+ 1,250), Kasai 159 (4 13),
Glaces de Moustiers 6290 €+ 1.050), Hadir 3.000
(+ 500).

Nous n'avens pris, dans cette énumération, que
les tétes de file : tout le reste a suivi dans la
hausse & une cadence égale,

Charbonnages de Ressaix, Le Val et Sainie-Alde-
gonde 1.480: le solde & répartir sera de 4.962.000 fr.,
aprés 14 millions aux amertissements et 10 millions
aux eharges finaneigres ; le dividende sera de 70 1r,
net, Roos, Geeringkx et Denaeyer 567; c¢ textile dou-
ble son dividende de 1’'an dernier, le portant a 50 fr,
brut. Empront de PIndépendance: au 9 mars, les
souscriptions s’élevaient a 1 milliard 300 millions.
Banque Nationale de Belgique 1.400: depuis huit
jours, les entrées d'or ont ét¢ de 200 millions. Bras-
serie d’Alger: cette Société belge paye un divi-
dende de 95 fr. aux capital et de 225 fr. aux jouis-
sances. Charbonnages du Peirier 560, portent leur
dividende de 30 a 50 fr. brut. Filature de Laine
Peignée Ausiralia 147 ef 12: solde en perte 1.326.000
francs. Nitrate Rlw 815 : il serait question de repor-
ter un dividende de 2.6 sh. et en outre de distri-
buer aux actionnaires £ 810.000 ?paﬂenﬂm a un
Investment Trust dont elle posséde toutes les ac-
tions. Ateliers Liégeois d'Outillage pneumatique
285 : le bénéfice de 192.000 fr. permet d'attribuer a
chague action 14 fr, 60 brut. La Providence 8.0501
porte son capital de 86 & 425 millions par incorpas
ration des réserves, Le capital effectivement verse
en francs-or, avant la période des dévaluations
des: monnaies, a été de 50 milliens. €Ces francs-or,
divisés par le frane actuel de 0,10 or, donneraient
500 millions. Les actionnaires perdent dene 75 mil-
lions. C'est ainsi que les dévaluations défruisent
lentement le capital, Mines, Minerais et Meétapx 21:
la perte est ramenée de 6.174.000 fr, a 5402.600,
Imprégnation des bois 1.500: le bénéfice descend
de 1.088.500 fr. & 771,000 et le dividende de 74,70
net 3 36,80. Tissage de Deynze 620 ef 8051 répartira
30 fr. et 64,75 nets, le Peigné 128: dividende 18,40
net. Ensuite apport de la société & une soeiété nou-
velle. Charbonnages d’Abhooz 1.700, le dividende
est fixé a 200 fr. brut dont 75 fr. brut déja payé,
contre l'an dernier 150 fr. brut. Charbonnages de
la Grande-Bacnure 2475: le solde du dividende
sera de 120 fr. brut, aprés acompte de 100 fr. brut.
Charbennages de Roton-Farciennes 4.200, répartis-
sent 250 fr. net contre 150, Charbonnages de
Strépy-Bracguegnies 1.430: diyidende probable
85 fr, net eontre 60, Grandes Brasseries d'Ixelles
850 : maintiennent leur dividende a 50 f{r. net.
Charbonnages du Carabinier 685: les bénéfices
vont aux amortissements. Fabrigue Nationale de
Produits chimigues et d’Explosifs 1.325: maintient
son dividende & 100 fr. net. Verreries Gohhe-Muller
1.720 : dividende probable 30 fr, brut contre 20.

Kaiping, 101 : le bénéfice est de £ 338000, ce
qui, avec le report & nouveau, fait 446,000, L'ineome-
taxe et la contribution & la défense nationale absor-
bent £ 106.000, eontre 30.716 I'année précédente.
Le dividende est fixé & 7 1/2 0/0 net, soit 1 sh. 6,
payable a Bruxelles le 15 mars, Pour Pexercice en
cours, commeneé le 1¢ juillet 1939, la vente est pius
forte et le charben plus cher. Ce charbonnage
emploie 25000 ouvriers. Fonderies-Poéleries - de
Tamines, 149, perte 174.000 fr,
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SOCIETE GENERALE FONCIERE. — TIL’assem-
blée du 19 mars a approuvé les compies de l'exers
cice 1938 pendant lequel la Société a réalisé un
produit d’exploitation de 9.290.863 fr, qui dépasse
de 1:550,635 fr. celui de 1937 et un bénéfice de
3.230.075 fr, -— supérieur de 531.621 fr. au précé-
dent — qui a été affecté avant inventaire i des
provisions pour dépréciation de tifres et impois
complémentaires sur le chiffre d'affaires,

Il s'agit 13, soulignens-le, des résultats de 1038.
Pendant le premier semestre de 1938, le montant
des affaires traitées n'avait pas sensiblement dimi»
nué: 7.419.000 fr. contre 8,894.086 fr. pendant le
premier semestre "de 1088, ‘Il s'est naturellement

| ensuite contrac,;té vivement. Pour pallier dani 1a

mesure du possible au ralentissement ‘des-affaires
de lotissement, le Conseil a développé le c?mpartl-
ment bancaire. Le prdsident a declané qu'il cons-
tatait depuis plusieurs semaines une gertaine re-
prise dans les venies de letissements, avec une
augmentation proportionnelle des ventes au comp-
tant par rapport aux ventes & terme, st aussi une
amélioration dans les rentrées syr arriérés. .

DOCKS EY ENTREPOTE DE MARSEILLE, — Les
résultats des deux derniers exereiees gqui seront sou-
mis & l'assemblée du 25 avril se comparent de la
facon suivante ;

1938 1939

Produits  totau¥, (sssssnnssa 4.333.'?49 82 4.213.260
& déduire ;
Charges financid®res ..eeasee 1.484,200 » 1.455.505

See s e veses 2870848 89 2.757.755
Amortissement d'actions .,,, 853500 » = 465.200

Bénéfice net de 'exercice,. 2,326.048 89 2.292.555
Report antérieul’ .esssssses 199.418 20 330.143

Pr. 2525468 18 2.622.698

REPARTITION

revgeaacees 2105325 » 2243005
330.143 18 379.603

Dividende .......
Report & nouveau.,yessasee

Fr. 2525468 18 2.622.698

Le dividende sera maintenu & 35 fr. peur }'action
de capital, qui a été rembourse de 100 fr, l'an der-
nier; il sera élevé de 10 {r, a 13 fr. 35 pour l'action
de jouissance. ;

ETABLISSEMENTS KUHLMANN, — A l'assem-
blée convoquée pour le 2 avril, le Conseil propo-
sera l'approbation des compies de l'exercice, d’'une
durée exceptionnelle de huit mois, clos le 30 sep-
tembre 1939, et le maintien du dividende a 30 fr.

Voici l'essentiel des comptes des deux derniers
exercices :
1938 1939

Bénéfices nets d'explaitat. 36.048.370 58 47.877.188:
Bénéfices nets financiers 5.830.111 46 5.014.406

Bénéfices de lexercice,, 41.878.482 04 52891504
Report antérisur ,,.,,,ee¢  5:822.520 80 [ 4.452.439

45701.002 B4 57.344.033

La progression réelle des bénéfices est heaucoup
plus accentude que celle gui résulte de la simple
juxtaposition de ¢es chiffres, puisque l'exereice
1039 n'a compté gue huit meis. Pour la méme
raisen, le simple maintien du dividende a 30 fr.
correspond, en réalité, a une augmentatign d'un
tiers, La répartition de ce dividende n’absorhera
que 37.980.000 franes,

BRASSERIES DE LA MEUSE, — Les compfes de
Pexercice 1938-39, approuves par l'assemblée du
28 féyrier, font ressortir un bénéfice d'exploitation
de 12.481.730 fr, contre 11.177.762; les produits du
portefeuille ont été de 240.366 fr. contre 305423.
Apres déduction des charges de toute nature, le
bénéfice net ressort & 3.154.773 fr. contre 3.396.545
ce qui, avec le report antérieur, forme un total dis-
ponible de 3.559.780 fr centre 3.396.545. Le divi=
dende, maintenu a 50 fr, par action, sera paye le
ler ayril 3 raison de 36 fr. 467 net par ftitre au
porteur, Une assemblée exfraordinaire tenue le
méme jour a prorogé jusqu'au 11 octobre 2038 la
durée de la Société et auforisé le €Conseil a aug-
menter le capital jusqu'a 40 millions de francs,

ETABLISSEMENTS HAOUR. — Ll'assemblée or-
dinaire tenue le 9 mars a approuyé les eemptes de
l'exercice de huit meis clos le 31 aoGf 1930 et se
soldant par un bénéfice net de 3.788.272 fr. Il a été
affecté 2 millions a la réserve générale, Le dividende
a été fixé a 66 fr. 65, payables le 20 mars A rason
de 47 fr. 925 net au porteur. Il est reporté a nouveau
443.056 fr. L'exercice a. é{é caractérisé par une
forte progressien du chiffre d’affaires qui & atfeint
32 millions au lieu de 15 millions 1/2 peur l'gger-
cice 1938

Une assemblée extraordinaire tenue le méme four
a décidé d'incorporer au eapital actuel, de 8 millions,
2 millions prélevés sur la réserve générale ; il jera
ainsi créé 4.000 actions nouvelles de 500 fr., jeuis-
sance 1¢F septembre 1939, qui seront réparties gra-
tuitement entre les actionnaires a raison dung
nouvelle pour guatre anciennes. La Société prerant
a4 sa charge les impoOts au tarif le plus élevé, les
actiopnaires bénéficiant du tarif réduit recewont
une soulte en espéee de T fr. 705.

COMPAGNIE PORTUGAISE DES TABACS —
TLe bénéfice brut de 'exercice 1939 s’éléve & 52mil-
lions 66%.797 eseudos, contre 53.829.743 escudo en
1938 et le hénéfice net a 15.917.050 escudos, caire
17.484.974 escudos. L'assemblée vient de vote un
dividende de 23 esc. 83, contee 24 esc. 76, reprsen-
tant un décaissement de 10.368.902 escudos, <

TABACS DU PORTUGAL. — Pendant l'execice
1939, la Saclété a realisé 3:380.079 escudos depro-
duits bruts, ‘contre: 3.442,927 vescudos en- 193 Le: -
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bénéfice ' net : ressort & 1.726.161 .escudos; conire
1.726:463 eseudos, et le bénéfice dispenible; compre-
nant 1e report antérieur, & 1.730.102 escudos, contre
17392057 escidos, Le maintien di dividende a
15 ese. 55. (net 14 escudos) a eté décidé par
T'asgemblée dil 15 mars. Il Absorbera 1.556.000 eScu-
dos: - Les résultats ont souffert de la suspension du
service de la dette extérieure du Breésik

Assemblées et Bilans

 Crédit Industriel et Commercial

e iy

T askemblée du Crédit Industriel, fenue mardi
sous la présidence de M. J. Deschainp, a
approuvé les comptes de 'exereice 1939 qui se
soldent, aprés amortissements et provisions, par
un bénéfice net de 7.841.200 fr. contre 7 mil-
liong §92.230 fr, en 1938. Report anterieur com-
prig; lé bénéfice disponible ressort a 11 mil-
lions 312.102 fr. au lieu de 10.968.992 fr. Le di-
vidende a été maintéenu a 26 fr. 26 par action
noh libérée et a 45 fr. par dction entierement
libérée, ce qui permet de renforcet encore le
report & houveaun. Des .acomples respectifs de
5 It ef de 20 fr. brut ayant été mis en paiement
en novembre, il reste dii un soldé qui sera mis
en paiement le 1 mai aux conditions suivantes :

Avction non libérée : 21 fr. 98 (impot 18 0/0)
ou 19-fr, 84 (impdt 27 0/0).

Action libérée : 37 ir. 68 ou 34 fr. 02 au no-
minatif ; 31 fr. 01 au porteur.

Voici, sur les résultats de Pexercice, quelques
indications gui completent ceux gue nous avions
fournis dans-le numéro du 25 février enr ana-
lysant les deux derniers bilans :

COMPTH DE PRORPITS BT PERTES
1938 1939

Résultats @ exploitation... 17.500.856 56 17.931.731 54
Produits = divers. .iviesssee 85000857 19 B5.142.928 98

Fr. 26.091.813 76 £7.076.663 52
A déduiie -«
Fraws et &harges @ admi- e
nistration . .ovase B:4b3.637 81  8.828.298 80
IMPOts ~ iv.ias e s 9,046,045 26 10.407.074 15

Fr. 18.390.583 07 18835372 95

A b :
Béngt, do 1oxercice.vaees  T.092.230 68  7.841.290 57
Report antérieut.:.osvweies  3.876.761 Y0 3.870.501 82

Bénéfices disponibles. cvwm 10.968.992 38 11.312.192 39

REPARTITION
Dividénde z.s30.5ee53in 7.032.075 » 7.050.318 75
Tantidmes ....... T2 466.015 56 479097 18
Report 2 mouveall.:..:..sx S5.470.901 82  3.782.776 46

®

Fr. 10.966.002 38 11.312.192 39

T.e Conseil souligne, dans sen rapport, que le
bilan, dépassant pour la premieéré fois 3 mil-
liards, présente, par Tapport au précédent, une
augmentation de 624 milliohs qui se manifeste
au passif par une atigmentation de 608 millions
dans les dépots de 1a clientdle & vue et a terme,
ayant pour contre-partie a Vaectif une augnen-
tation de 634 millions dans les disponibilités
immeédiates. En méme teinps, ainsi dqu'éh té-
moigne le développement des comptes courants
débiteurs et des crédits d’acceptation; le Crédit
Industriel élargisgait son concours a sa clientele
commerciale.

La Bociété a vu croitre aussi le voluitie des
titres qu’elle recoit en depot, d’oll une progres-
siofi intéressante dans l'encaissement des droits
de garde et dand les paierients de coupons. Elle
a fiaturellement prété ses giiichets aux emprunts
de I'Etat et des collectivités, ainsi quwa la plu-
part des émissions privées, plus nombreuses en
1939 gu'enn 1938. : ik ;

L’Agence de Londres continue de fonctionner
dans de bonnes conditiens.

Dés le mois d’aolt 1938, le Credit Industriel
avait décidé, d’accord avec cettaines des ban-
queés régionales qui lui sent affiliées, d'acheter
au¥ environs d’Angers un terrain destiné a rece-
voir définitivement le service de la conserva-
tion des titres. La construction de limmeuble
nécessaire n'étant pas achevée ercote; les fittes
sont provisoirement &4 I'abfi dans des locaux de-
pendant du Crédit Nantais et did Crédit de
POtiest. Clest dans ces régions aussi qu'est assu-
rée la conservation des titres du Credit Indus-
triels d’Alsace et de Lorraine et de la Societe
Nancélenne de Crédit, établisgéments queé 16§ eir-
constantes n'oht pas empéchés de continuer leur
exploitafion, ;

Revenant, dans son allocution, sur la progres-

sion’ de dépots qui; pour les établisséments de.

crédit, est I'une des caractéristiques de 1939, le

président a précizé que le montant des dépdts de
la clientéle du Crédit Industriel et de ses filiales
atteignait 10.270 milliong fin 1939, soit, en un am
ithe augmentation de Votdre de 25 070. Cette
progression permet d'auglirer, pour nos grandes
bangues, de beaux resultats pour l'exercice en
Cours:

Wounelles
LOTERIE NATIONALE
Ax Joirnil Officiel du 21 mars est publié un ﬁrrét{é

du_ ministre des Finances modifiant sur quelgues
points de détail la réglémentation de la vente de trac-

tions de hillets de la_ Lotéerie Nationale:
I’émission de la huitibme tranche dé la Loterie

Nationalé de 1840 a_commencé cette semaine.
. Le tirage de la sixieme franche se fera le 25 mars,
a Patis.

DECISIONS  ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE
DES AGENTS DE CHANGE

EMISSTION

.Les Etablissements Japy Fréres procedent & 1'émis:

sioni 4u pair de 133.334 actions nouvelles de priorité
de 150 fr., & libérer de 75 fr. en spuscrivant. Sous-
cription jusqu’au 19 avril, réservée aux actionnaires,
A raisof d’une action nouvelle de priorité peur une
ancienne sams distinetion de catégorie, a titre irre-
duetible. Les actionnaires peuvent; en outre, sous-
erire A4 titre réductible. 11 séra attribugé une part
béndéficiaire polir vingt actions souserites. Les sous:
criptions sont Te¢ues & Paris, au siege social, 6, rue
dé Marignan, chez MM. Worms gt Cie; a la Société
Générale, au Comptoir National d'Escompte, & la
Bangue Nationéle pour le Commerce et 1'Industrie,
aii . Crédit Dyonunais et au Crédit Comimercial de
Prafice contre remise du ¢oupon 4 des actions an-
gienned. Jusqu’aw 1ot avril, les actions 2.201 & 36.000
se négocieront sous deux rubriques : actions droit,
coupon 4 attaché ; aetions ex-dfoit, ex:coupon 4. Né-
godiatiohs du dreit jusqu'au 16 avril.

Ta Société Commerciale, Industrielle et Agricole du
Haut-0Ogdoué procede 4 l'émission an pair de &000
actions ordinaires de 250 fr., jouissahce janvier 1840;
3 libfrer intégralement en sousctivant. Souscription
jusqu’au 27 avril, & raison de 2 detions nouvelles pour
5 aneiennes ordinaires ou privilégides; & titre irré-
ductible. Ties actionnhaires péuvent, €n outre, sous-
crire & titre réduectible. Les souscriptions sont regues
4 Paris chiez MM, Mirabaud &t Cie, & la Société Fran-
caise de Reports ot Dépdts, & la Bangue de I'Union
Parisienne et & la Compainié Algériefine, coniie
remise du éoupen 3 des actions oidinaires od privi-
légiées. Bn conséguenee, juSqu'au 8 avril, les actions
ordinaires ef Privilégiées pe fiégocieront Sous deux
Tubriques : aékions droit; ceupon 3 attaché 3 actions
ex-droit, ex-coupon 3. Négoeiations du droit jusgu'du
22 avril.

La Librairie Hachette augmente son capital de 55
millions de Transs par la création de 110.000 actions
fiotivelles de 500 fi.; libérées pa¥ prélevement siir les
réserves et attribuées gratuitement, titre pour titré
aux actionnaires. Les demandes sént ¥ecues & Pavis
au sidge social, 79; boulevard Saint-Gefmain; 80it con-
tre remise du collpon 45 &t contre paiement de 13 fr. 16
par action représentant la partie de 'impét eédulaize
exigible, soit sur estatnpillage des fitres hominatils.
Tin coniséquence ¢ 19 les actions de 500 fr.,, 1 a 110.000
munies de lestampille mentionnant Paugmentatiba
du eapital, ne e néocieront plus gqu'en titres ex-
droit, ex:conpon 45 ; 29 les actidns dé 500 ir; libérees
&t au porteur, 110.001 A 226.000, coupon 46 attaché; sonb
admises au compiant, sous la méme rabrique que les
anciennes,

DIVERS ¢

T.es négociations du droit & Dlattribution gratuite
des nctions de 1a Séeiété d'Elestro:Chimie, d’Electro-
Métallurgie et des Aciéries Electriques d’Uging, wont
prorogées jusqu’an 30 avril:

1.4 éonvention entre 14 Caigse du Port de Salonigue
&t 1a ~Séeiété Franco-Heilénigue d’Exploitation du
Port de Salenifitie ayant été modifiée, les proposi-
tions. relatives an service des obligations b 0/0, a par-
tir du 1er juillet 1939, sont les suivantes ! 1° les cou:

ons & ¢ohoir seront DAYés & la contresvaleur en
vAnes francais, au eeufs du jeur de pfésentation, de
£0:38 par coupon; sousd déduetien des impOts fran:
cais ; 20 les obligations amortiés serond rémboursées
4 1a contfe-valeur en francs frangais, au cours du
jour de préséntation, de £7:8:0 par titre. En consé-
quence, seules les obligations portant Testampille
mentionnant 1'adhésion a ced propositions sont ad-
mises aux négociations.

Les négociations du droit & Vattribution gratuite
d’actions de 1a Compagnie Efectro-Mécanique sont
prorogées jusqu'au 15 avrik

Tes actions 1 & 1.581,250 de la Société L’Electricité
de Marseilie se négocient sous une seule rubrique.

A faison de leur désabonnement, lés obligations
de 00 ir. 3 0/0 3* hypothégue, 1 & 60.000, des She.
mins de Fer des Asturies, Galiée &t Léon e sont
plus négociables qu’en titres munis du timbre fran-
cais: Timhiagé gratuit jusqu’au 11 mars 1841,

T.68 actions 1 & 288000 de la Compagiie des
Mines d’Ostridourt Se négocieni Sous une seulé ru-
brigué

T4 cotation du droit A lattribution gratuite d'ac-
tiona de la- Hociété Elegiricié de Beyrouth est pro-
rogée Jusqusu 30 Avrils :

3

e

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE
DES BARQUIERS EN VALEURS

.A partir du 2 avril, les Emprunts Mexioains intés
rieurs 5 0/0 1805 et 3 0/0 1885 ne pourront plus &t
traités a terme que par 100 ebligations unitaires o
multiples. Bn conséquence, en liguidation de fig
mats;, pour les fractions inférietures 4 100 et pout lei
rompus, acheteurs et vendetrs devront lever et liviefy

Tes nctions ordinaites et aetiond privilégides éﬁ
d

100 fr., 1 & £00.000, les parts bénéficiaires 1 & 11.
de la Compagnie Agricole des Thés et Cafds ¢
Kontdm (Annam} (CGatecka) ; les actions de 100 fr.;
1 4 235000 de 1a Socitté Centrale des Usines &4 Papiers
(Cenpa), sont inscrites au comptant.

COTE DES CHANGES

Cours extrémes

Unité . au 22 mars
. ir. et cent
A Paris i = -

Londres...Fr, pouf 1 Wy B, 176 50 a 176 78
New-York saa — 1n0 doilars 4., 487 « 8 4.390 o
Belgigue .i.: = 100 béigas .. 3 789 i d 4D s
Canada ....s = 100 dollATE arses  —ove 5 & T.icea oa
Danemark ..., — 4 = B 0N a
Hollahde ... = 2.928 i 2:580 se
Norvége ,isvs = 993 .. 2 1.000 @
S0ede ,yaesvs ™ ) ron. L.041 =i 4 1.061
SU.8EB ,eawva = 100 trahes . jyyuve o981 = a 980

Palr -
Usanee théorique 18 marg
A Londres | — = o
Paris.......... francs porlf  éhégie 123 21 176 58
Berlin, . vesssss reichsm: — 1% avue 2043 i is »fa
Brugeles,..... helga — 1£ ds 85 8671
Amsterdam. ... floriele — 11 & i2 107 766 5!
Milaf,........ lireele — 1T & 1 46 73 1/’3.
Atheles, . ..is ABL ALY = 1T b B35 ofa
Madrid. ..eeees pes.ele’'— 1% o 522 0 8.
Lisbonne. eseudos — 1L i ; 107 8/4
Bulsse, ... it suiss ik as 950125 1700 o[y
Dglo, ... T S g 18159 1770 .‘.
Stockholm, - 1L do 18 150 16 90 .f.
Copenhague —1£ de 18 150 19-1/4
Helsingfors, — 14 de 193 23 T
Bucatest. . — 14 de 8L 1 800 +f:
Varsovie, - 14 d° 4383 T
Budapest, engoes — 1£ i 27 8 20 5{8
Belgrade, fpars  — 1L d° 276 316 186 %
Sofia. .. .. leva —1£ dr 410 GBY 100 f5 !
fstabibul. . plaslrés = 14 d° 873 4. Bl s
Alexandri . dr —1£ e 97 1/2 97-113
. pence — mmpip LUL(4 18 d. 118 .. /iq
40 “— 1 doll e oo 4 3/16
(i — 1doll. do Aviign 214 él.‘
e D
uifaties= 12  GT.1%) 48628 470
g == 1T a 480213 15 .
Rlo de Janeiro pence . — milre  d° 6 09 3 11/33
Buenos-Ayres, % tMSd]":-'lFll‘!: i§ Fdz‘ 112U :I? 32 ofe
Valpatalsosys.: dellars — 1L i % 1550
Montevideo:.,. jence —1 jiule an 51 d, 25 1/4
Lima... .. ves 8018 =YL f0jours 17 38 21 1/3
Mexico........ pesos —1£ d° = 22 1/2

A New-York (21 mafs)
Paris 2 11 ./. parité 47.393 | Londres 3 72 1/4 parité 176 424

PRIX DE GROS DES MARCHANDISES

et e

Cours des marchandises aux Etats-Unis
14 fidrs 20 Tiar
{en cents le bushel)— -
Bi&, mois prochain......... 104 5/8 105 3/4
(en cents par 1b.)
Coton, mois prochain .,.... 11. 10.75
Sucre Cuba, droits payés... 2.8l
Cacaos, MO8 OUfant, . ...o.  Du2E
Café Rio n° 7, mois courant. .50 B
Caoutchoue standard IB. ... 18.41 18
(en eents par Ib.)
Cuivre électrolytiqie.«v.a:. 11,50 11-50
Zinc thermique ...eiseaisen D 70 5.75
Pldﬁ‘lﬁ arvesvidossvbnetands 5-25 5.15
Efai‘ﬂ GeEbUNsIleEBE RN EON D 17.50_ iﬁ.ﬁs
Argent étrangefisiiisesescs 94 /4 84 34
Cours véglementéds de Londres

(en livres pat tonne longue) 20 it
Cuivres_tandard.u-.--........ 62 62
Plomb étranger scessssisoin % _ 20 Hecx
Zinc étrhng‘él'n...n..‘.... 351.5". 2‘515"
Or (en shillings pir -onee). . 7’1%7 168

Cours libres de Londres

Blai i iavesnvisvsisariivad %55[8 28 7/8

Argent; (Ponce én pence) ..o 20 11/16 Bl ofs

Caoutehoue, fevilles fumées;

(la Ib-en Pence) -« .....vioevi 11 9/ 11112

Chashont” Cardif, grow Amte ~ .
mﬁﬁrblt}:vnuni}t)an-pti mf_a gﬁft P

Fonte Gleveland; 00 3...c0 1087, ° 108/

)
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CONVOCATIONS
D'ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES

« Les Sociétés suivantes convoquent une assemblée
#xtraordinaire appelée & modifier, en raison des hos-
filités, la date de cloture de I'exereice 1939 :

]

Bourgeois Verdier Dufour............ 28 mars
Pompagnie Générale de Construction. 29 —
euniere et Métallurg. de 1'Indochine 29 —
tablissements G. Leroy............. s 30 —
TR T R e T i
tudes et Exploit. Min. de 1'Indochine Ier gyril
Pistocoke ..... S kN e g
Alimentation de Provence 2 -
Lorraine des Ane. Etabl. De Dietrich. 4 —
Comptoir Linier,....... L 8 —
Mines de Béthune.....vevcesivsreranss 16 —
Wines ida - Blanzy. i ot e de 18 —

Bilans

Banque de France
Situation hebdomadaire du 7 au 14 Mars 1949

Actif
El]ca,isége-pg' SR e 84.618.667.810 + 1.076.755
Disponibilités & vue & l'étran-

ger

; 46.986.633 +  478.765
Effets escomptés. ...

4 495.528.811 —243 056.914

Effets et warrants agricoles. 1.870 000 000 »
Effets négoc. et autres em-

plois & ['étrange............. 46.120.214 »
Effets négoe. achetés en

EERUCE: oo e 7.256.463.700 4103.679.800

Avances sur titres......
Avances & trente jours maxi-
mum sur effets publics
n'excédant pas deux ans... 225.208.000 —188.022.000
Bons du Trésor négociahles
L (Conv. du 29 fév. 1940)......, 50.000 000.000 »
Préts sans intér. & 1'Etat.. 10 000.000.000 »
Avances provisoires a I'Etat
(conv, 29 sept. 1938 et 29 fé-
vrier 1940) 20 350.000.000 »
....... 3.024.065.605 —814.137.023

3.891.557.208 — 0 941,193

Divers
Passif
Billets au porteur en circu-
BMBo: s b e 155.445 436.005 —686.656 030

Compte courant du Trésor.. 77.469.142 4 29.850.161
Compte courant de la Caisse

Autonome d'Amortissement. 1 095.390.027 — 22.278.003
Comptes courants et comptes

t_ie dépots de fonds.......... 13.701.902.133 4-809.143.120

Do 5. i A aan 2.521.080.454 —211 110.0069
COUVERTURE DES ENGAGEMENTS

Montant des engagements A vue............ 170.519.261.513

Proportion de Vencaisse or aux e

MOBLE B WUB: oL it re ot 49.62 0/0

RAPPORTS
OCIETE DE L’OUENZA

Extraits du Rapport du Conseil d’Administration
4 PAssemblée générale ordinaire du 24 février.

Messieurs les Actionnaires.

Comme suite aux modifications aux statuts qui
ont été votées par votre  Assemblée générale
exiraordinaire du 15 janvier dernier, et qui ont
limité le dernier exercice aux huit premiers mois
de I'année 1939, nous avons ’honneur de soumettre
4 votre examen les résultats de cet exercice, et de
vous demander l'approbation des comptes.

EXPLOITATION

Production. — Pendant la période considérée,
notre production totale de minerai a été de 1.417.456
tonnes, soit une moyenne mensuelle de 177.182 ton-
nes contre 155.004 tonnes pour la période corres-
pogdante de 1938. Elle a atteint son maximum en
aolit avec 212,140 tonnes.

Transports ferroviaires. — Notre parc de wagons
OZ s'est encore accru de 20 unités de 50 tonnes
ufiles, portant 'effectif total a 378.

Les travaux d’électrification de nos embranche-
ments ont été terminés a la date prévue du 31 juil-
let. Les Chemins de Fer Algériens ont aussitot com-
mence 'exploitation sur .ces embranchements parti-
culiers, en exécution de la convention spéciale
intervenue a cet effet entre le réseau et notre
Société.

Nos livraisons en gare Ouenza se font désormais
par rames de 30 wagons OZ contre 14 wagons lors
du régime vapeur. :

L'ensemble des transports ferroviaires a été de
1.487.000 tonnes durant les huit mois, soit une
moyenne mensuelle de 185.975 tonnes contre 151,997
fonnes en 1938.

L'électrification a ‘permis une rotation sensible-
ment plus rapide. Déja au mois d’'aolt, notre ca-
dence de transports atteignait 7.280 tonnes par
Jour contre 5.100 précédemment; depuis elle s'est
encore améliorée. ' -

Nous sommes actuellement en mesure de trans-
porfer & la cote 2.700.000 tonnes par an, chiffre qui
sera porté prochainement a 3.000.000 de tonnes.

Embarquements. — s se ‘sont élevés A 1.486.052

tonnes, soit une moyenne mensuelle de 185.756 ton-
nes, contre 149.143 tonnes en 1938. Au mois de fé-
vrier, on a pu atteindre le chiffre record de 231.433
tonnes. Le troisiéme appareil de mise a bord a été
achevé et mis en service. Avec nos trois appareils
actuels, dont l'un en service normal, l'autre de
secours, le troisidme en révision, nous pouvons
aisément charger 3.000.000 de tonnes annuellement.

Construetions. — Nous avons rempli notre pro-
gramme de constructions sur nos diverses installa-
tions en Algérie. Les dépenses faites i ce titre se
sont élevées A 1.491.159 fr.

Travaux neufs. — De méme, nous avons réalisé
la tranche correspondant au programme général
de développement de nos installations qui avait été
arrété il y a quelques années.

Au cours des huit mois de 1939, l'ensemble des
décaissements au titre « équipement des exploita-
tions » a été de 14.610.612 fr. 35. Les quatre derniers
mois de 1939 et l'exercice 1940 ont pris en charge
le reliquat de notre programme soit, d’'aprés les
estimations d’origine, 18.900.000 fr., somme qui sera
sensiblement augmentée du fait de l'augmentation
des prix. A cet effet, et pour faire face ‘aussi a
notre programme d’'extension, nous venons de voter
les crédits supplémentaires nécessaires.

Hygiéne. Education. Sports. (Euvres sociales. Sé-
curité. — Un nouveau centre médical, muni des
installations modernes a été inauguré a QOuenza.
Son importance et son équipement sont en rapport
avec l'augmentation ecroissante de la population
de la cité. Deux doecteurs en assurent le service et
disposent d’'une ambuls ~uto,

L’eau de nos sources : Chénia étant devenue
insuffisante devant 1. ssement des besoins,
nous avons demandé la <Concession de nouvelles
sources découvertes 4 proximité. Elles permettront
une distribution plus abondante et l'installation de
douches pour le personnel.

Nous avons étudié, avec l'appui du gouvernement
général, les moyens' d’'améliorer le plus possible le
bien-étre de notre personnel et de le protéger
contre les épidémies. Les résultats sont trés encou-
rageants ; nous redoublons d’efforts afin de nous
aftacher une main-d’'ceuvre qui tend de plus en
plus & se stabiliser.

Nos batiments scolaires ont é{é agrandis. Actuel-
lement, 6 classes fonctionnent 4 Ouenza et une a
Bou-Khadra.

L'organisation sportive se développe rapidement;
nous avons créé des stades de football, de tennis,
de bowling, et nous subventionnons les groupe-
ments sportifs du personnel.

Une brigade de gendarmerie sera prochainement
installée a Ouenza : nous-en construisons le caser-

nement.
STOCKS

Au 31 aolt, nos stocks de minerai s'élevaient a
255.316 tonnes, dont 130.897 tonnes a4 Boéne.

Nous approchons du but gue nous nous étions
assigné : développer au maximum la production,
ce que permet la puissance de nos gisements,
accroitre les moyens de transporft et d'embargue-
ment et seconder ainsi les efforts de notre service
commercial.

SITUATION COMMERCIALE

Nous vous déclarions 'année derniére que l’exer-
cice 1938 avait consacré par'ses résultats la valeur
de l'organisation commerciale que nous avons
créée patiemment depuis huit ans. :

En 1939, nous avons encore gagné du terrain sur
chacun des marchés ol nous livrons habituellement
notre minerai. Si la guerre n'avait pas éclaté, nos
ventes aurailent dépassé 2 millions de tonnes
en 1939.

Nous avons réussi 4 conclure aveec certains de
nos clients anglais et hollandais des contrats de
longue durée nous assurant un tonnage sensible-
ment supérieur & celui qui était livré précédem-
ment aux mémes clients.

Au cours de l'exercice, les gquantités fatturées se
sont élevées a 1.547.869 tonnes. La différence avec
le chiffire des embarquements représente la con-
sommation de stocks précédemment ’constitués en
France,

Au moment ol plusieurs années d'efforts et d'in-
vestissements = considérables venaient de porter

notre entreprise a un stade voisin de celui que

nous nous étions assigné, la guerre a été imposée
4 notre -pays.

Le développement atteint par notre production et
par nos moyens de transport nous permettront de
répondre aux demandes de la Défense nationale.
Nous nous emploierons a y faire face.

-
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Capital : 20 millions de francs
Toutes opérations de Bourse ot de Change

sur. les principaux Marghés financiers

Téléphone ;: EUR. 3504 (3

lignes)

118, BOULEVARD HAUSSMANN, PARIS-VI1I®
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AVIS AUX OBLIGATAIRES £
e C()NVOCATION

ETABLISSE MENTS

POLIET & CHAUSSON

; Soc1ete anonyme
au' eapital de 125.000.000 de francs
Siége social : 125, quai Valmy, Paris

Avis aux propriétaires d’obligations
51/2 6/0 1939

Les propriétaires. d’ebligations
5 1/2 0/0 1939 convoqués par le
Conseil d’administration de la So-
ciété, en Assemblée générale (pre-
miére assemblée) de la masse, pour
le 14 mars 1940, n’ayant pu délibérer
valablement faute de gquorum, Mes-

sieurs: les propriétaires d’obligations |

5 I/2 0/0 1939 sont & nouveau convo-
qués en Assemblée générale pour le
lundi. 8 avril 1940, a onze heures, a
Paris, - 125, quai Valmy, a l'effet de
délibérer sur P'ordre du jour suivant,-
faisant lob]ct de la premiére .ce~vo-
cation.
Ordre du jour

Désignation du ou des représen-,

tants de la masse des propriétaires
d’obligatioris 5 1/2 0/0 1939.

Fixation de la rémunération de ce
ou ces representants

Les propriétaires d’ obhgatmns de-
vront, pour étre admis a ’Assemblée,
deposer leurs txtres cing jours au
moins. avant la réunion dans les’
caisses des établissements suivants :

Société Générale pour favoriser le
déveéloppement du Commerce et de
VIndustrie en France, 29, boulevard
Haussmann, Paris ;

Bangue Nationale pour le Com-
merce et I'Industrie, 16, boulevard
des:Italiens, Paris ;

MM, Lazard Freres et Cie, 5, rue
Pillet-Will, Paris ;

Crédit du Nord, 59, boulevard
Haussmann, Paris ;

Société Générale de Crédit Indus-

triel et Commercial, 66, rue de la
Victoire, Paris,

et dans les siéges, succursales et
agences en Franee de ces Etablisse-
ments, ou des pouvoirs seront tenus
a2 Ia disposition des propriétaires
d’obligations.

Pour étre admis & 1’Assemblée, les
titulaires de certificats: nominatifs
devront étre inscrits sur les regisires
de Ia Société cing jours au- moins
avant la reunion.

; Le Conseﬂ d’administration.

No 457 .

Compagnie Générale
d’Electricité
En_,exécutién de la décision prise

par I’Assemblée générale extraordi-
naire du 28 février 1940, la Compa-

gnie Geneiale @’Electricité proce-'

dera, 2 partir du .26 :mars,..a la
répartition de 200.000 actions nou-

velles de 500 francs entiérement libe- |

rées, 4 raison d’une action nouvelle
pour deux anciennes.

Ces actions ont droit au bénéfice
de Vexercice.en cours commencé le

er qeptembre 1939 et. seront deh—

vrées coupon n® 72 attaché.

Le coupon n° 70 représente le divi-
dende mis en paiement le méme |

jout, sous déduction des impdts affé-«

rents a la distribution d’actions nou- {1

velles ; le coupon n® 71 représente le
droit d’attribution. La distribution

est done tn‘clerement gratuite et ne |

donne: lieu a. aucun pamment de la
part des actionnaires.

Des  demandes - d’attribution = de-

yromt . éire remplies et déposées ou

adressées “aux  Etablissements dési~

gnés -ci-dessous, accompagnées des
coupons n® 71 ou des certificats d’ac-
tioms nominatives rerms pour estam-
pillages. -

Le total des coupons o, actions
nominatives utilisé devra étre mul-

tiple de deux, Tes droits’ d'attribu-}| |

tion representes so0it par les ceupon's

n® 71, soit'par des bons délivrés-par”
les mémes banques ‘ot \actionnaires{{4{ =

nominatifs, pourront étre acthes ou

.vendus en Bourse de Paris a partir

du 26 mars.

Les actions: nouvelles seront déli-
vrées sur demande au nominatif ou
au porteur. Les-actionnaires qui de-

4 manderont attribution d’actions no-
1 minatives aprés le 30 juin auront a

rembourser la taxe de- fransmission.

Les actions nouvelles seront déli-
vrées a partir du mois de juin et
leur cotation .sera demandée en
Bourse de Paris a partir du 1°r juil-
let.

Les opérations mentmnnees ci-des-
sus seront effectuées jusqu’au 30 sep-
temhre au Siége et Agences du Cré-
dit Commercial de France, de la So-
ciété Générale, .du Crédit Lyonnais,
A4y Comploir National d’Escompie de
Laris, de la Banque Nationale pour
le Commerce et PIndustrie, de la
Bangue de Paris et des Pays-Bas, de
la Société Générale de Crédit Indus-
triel et Commercial, et chez MM. Le-
hideux et Cie, 3, rue Drouot, & Paris ;
I’Electro-Crédit, 17, rue d’Ayen, a
Saint-Germain-en-Laye ; MM, Cottet
et Cie, 10, rue de la Bourse, a Lyon.

Apres le 30 septembre, les opéra-
tions me seront plus recues gu’au
Siege de la Société Générale et sur
présentation des aetions anciennes
elles-mémes qui seront Soumises a
un estampillage.

BANQUE DE PARIS
- ET DES PAYS-BAS

Société anonyme
au capltal de 300 millions de francs
Siege social ¢
3, rue d’Antin, Paris 12¢)
R. C. Seine N° 103.673

Avis aux actionnaires

MDM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale annuelle
ordinaire, conformément aux dispo-
sitions de l'article 36 des statuts,
pour le mardi 16 avril 1940, & quatre
heures de 'aprés-midi, Salle Gaveau,
rue La Boétie, N® 45 et 47, a Paris.

Ordre dun jour

“1° Rappert du Conseil @adminis-
tratlon rapports des commissaires ;

20 Approbation des comptes de
Pexercice 1939 ; approbation des mo-
difications apportées & la présenta-
tion de certains postes du bilan ;
fixation du dividende ;

3° Nomination d'un censeur; No-
mination d'un commlssa]re sup-=
pléant ;

40 Autorisation aux administra-
teurs conformément @ l'article 40 de
1a loi du 24 juillet 1867.

L’Assemblée générale se compose
de tous les actionnaires proprié-
taires de 10 actions au moins. Cha-
gue action donne droit 4 une voix,
une voix supplémentaire étant attri-
buée aux actions nominatives ins-
crites dans les conditions de la loi
du 13 novembre 1933. Tous proprié-
taires d’'un nombre d’actions infé-
rieur 4 dix peuvent se réunir pour
former le nombre nécessaire et se
faire représenter par I'un d’eux ou
par un actionnaire membre de I’As-
semblée.

Toutefozs, auront seuis droit d'as-|

51ster a I’Assemblée du 16 avril 1940 :

‘'1° Les propriétaires d’actions no-
minatives et les titulaires de certi-
ficats de dép6t dont Tes actions
auront été inscrites au plus tard le
10 avril 1940 ;

29 Les propnetalres d’actmns au
porteur qui auront déppsé, a cet
effet, leurs tifres au plus tard le
10 avril 1940

A Paris, au Siége social, 3, rue
d'Antin ;

A Amsterdam, a Bruxelles, & Ge-
néve : aux succursales de la Banque
de Paris et des Pays-Bas, ou les
cartes d’admission et les pouvoirs
peuvent étre, dés a présent, retirés.

Les récépissés de dépot d’actions
au porteur de la Bangue de Paris
et des Pays-Bas dans les Caisses de
la Bangue de France, du Crédit Fon-
cier de France, de la Compagnie des

Agents de Change de Paris, des Eta- |

hlissements de Crédit ainsi que des
Agents de change, Notaires et Offi-
ciers ministén‘els, tiendront lieu des
t}tres eux-mémes et donneront droit
a la carte d admmston a I’Assemblée,
si ces récépissés sont déposés ou
adressés, dans les délais fixés ci-des-
sus, a la Bangue de Paris et des
Pays-Bas.

emprunt ou élre escomptés.

1 es Bons d’Armement sont des elfels courts
du Trésor. Ils peuvent, au cours de leur
existence, étre revendus, servir de gage a4 un

LES ECHEANCES SONT a 6 mols
alan
a2ans

LES COUPURES SONT ~  de 500 Fis

. de 1.000 Frs

de 10.000 Frs, ete...

L'INTERET NOMINAL est debon i 6 mois 2,60 % Fan
bondlan 8% —
bona24ns 3,50 % —

aucune perte.

faires, dcrivez au Ministdr

4+ En réalité, cet intérét étant payé 4 lavance,
Tintérél réellement rapporté par le bon est
irés supérieur au taux indique ci-dessus.

4 Les Bons d’Armement constituent un pla-
cement exiréimement avantageux. Avantageux
par Pintérét qu'ils rapportent et par les garan-
ties qui leur sont attachées.. Ils peuvent élre
endossés, harrés, escompteés,

31s sont & la fois le titre par excellence des dlspo-

nibilités, des économies en attente et des place-
| ments deont le capital est toujours mobilisable sans

%+ Si vous désirez des rcnserqnements camp!emenw

~de Rivoli, Paris,” vous :cuevrez, par retour - du
courrier, gmhutement el sans auecun eng«gemcni
de votre part une brochure explicative,

in 185, Rue

! NOBV.L NOLLVIND

T
Tout actionnaire, membre de I’As=

semblée, a 1é droit de se faire repré-
senter - par un mandataire, égale-
ment membre de I"Assemblée, qui
devra déposer ses pouvoirs au Siege
social, au plus tard le 13 avril 1940,

Le Conseil d’administration pro«

posera a 1'Assemblée générale de
fixer le dividende pour l'exercice
1939 4 35 francs par action. Ce divi=
dende serait payé le 25 avril pro-
chain, sous déduction des impots.

COMPAGNIE NATIONALE DE MA-
TIERES COLORANTES ET MA-
NUFACTURES DE PRODUITS
CHIMIQUES DU NORD REUNIES

Ftablissements KUHLMANN

Fondés en 1825
Société anonyme
ay capital de 506.400.000 francs
Siége social :

11, Tue de la Baume, Paris {89
Registre du Commerce : Seine 83.805°
Répertoire des Producteurs g
N° 8.490 Seine C. A.

Erratum a lavis -de convocation
aux actionnaires pour !’Assemblég
genérale ordinaire du 2 avril 1940.

Lire :

Ordre du jour

1° Rapport du Conseil d’admmls—
tration ;

o Rapports des Comm1ssaxres aux
compies-;

3° Approbation, s'il ¥y a lieu, des-
dits comptes ; fixation du dividende
et guitus aux Administrateurs ;

4° Ratification de la nomination

d'un Administrateur ;

5° Namination de Commxssaixes
aux compfies ;
6° Autorisation prévue par l’ar-
ticle 40 de la loi du 24 juillet 1867.
Le Conseil d’administration.
No 4569.

Tréfileries et Laminoirs
du Havre

Société anonyme
au capital de 169.500.000 franecs
Siege social :
28, rue de Madrid, Paris
R. C. : Seine NY 74.459

Avis aux porfeurs :
d’obligations 5 1/2 0/0 1939
Deuxiéme convocation
Conformément a la législation en

vigueur, les porteurs d'obligations de’

1.000 franes 5 1/2 0/0 1939 de la Sp-
ciété des Tréfileries et Laminoirs du
Havre sont convoqués par lé Conseil
dadrmmstratmn de cette Société et
aprés ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal Civil de la
Seine, en date du 20 février 1940,

| en Assemblée géneérale, le. 5 avrll

1940, a 11 heures, au Siége de la So-
ciété, 28, rue de Madrid, a Pans.

pour délibérer sur l’ordre du: }oun»

suivant - : |
Constitution de ‘1la masse ;-
Nomination du ou des représen-
tants de la masse ; :

Fixation de leurs pouvoirs et de

leur rémunération.

Les porteurs d’'obligations qui dé-

sireraient assister ou se faire repré-
senter A 1'Assemblée 'devront dépo=
ser leurs titres cing jours au maoins
avant la réunion; au Siége de la So-
ciété et dans les Bangues ou Etablis-,

sements de crédit ayant participé a

1'émission -de ces:obligations.
Des cartes permettant d’assister a

I'’Assemblée ou des pouvoirs en wue'’

de sy faire représenter seront déli-
vrées aux Caisses des mémes Etas

blissemetits aux porfeurs d'obliga~

tions gui en feront la demande..
Le Conseil d’adm:mstmtmn

. de 1a-Société des ¢ Tréfileries

et Lammmrs du Ha.vre‘ By
"N° 4571,

.......
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(1) En raison de la lenteur des transmissions cer-
tains de ces cours remontent au début de la se-
maine.
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