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ABONNEMENTS
@& partir du 1+ de chaque mois

Francs et Alqérrlo Un an... 25{r. Rédacteur en chef :

-_— Six meis. 14 fr.
ﬁrlnnar U-P) Up an.,... 32 fr.

Six meis.. 48 fr.
Adresse taiaraphzqus Hoonopéen-FParis

Paraissant le Vendredi
Edmond THERY

PRIx DE CHAQUE NUMERO :
France : O fr. 50 — Etranger ;: O fr. 680

INSERTIONS
Ligne anglaise de & centimélres
Arnnonces en 7 points...... oene
Réclames en 8 points

Ce tarif ne s afplique pas aux annonces
et réclames d'émission.

TELEPHONE ; Central 46-81

N° 1375. — 54° volume © “ Bureanx : 50, ruo Sainte-Anne, Paris (2 Arr) ] Vendredi 12 Juillet 1918

SITUATION HEBDOMADAIRE

des Banques d’Emission de I’Europe (En millions de francs)

Encaisse

PRINCIE. CHAPITRES
i 7 e g
métallique
R A e

Ar-
gent

Circulation
fiduciaire
G/cour*
et dépots
Porte-
feuille
escompte
Avances

particule's

Or

8" valeurs

mobiliéres
Taux de
I’'escompte

——————————————

FRANCE — Bangue de France
93 juillet...| 4.104| 640 || 6.912 943 | 1.541] 739
927 juin 5.42| 259 (|28.550 |(4.019 | 2.434| 050
4 juillet...| 5.425| 264 [|28.952 ||3.839 | 2.343| 920
11 juiilet...l 5.4261 267 ]29.090 |j3.970 2.208| 934

ALLEMAGNE — Bangue de ’Empire

23 juillet...| 1.696| 146 || 2.364 || 1.180 939] 63
15 juin.....| 2.933| 151 |[15.053 |} 9.881(18.671| 12
99 juin.....| 2.933} 151 ||15 059 ||10.042|18.540 6
29 juin . 151 |{15.638 ||11.477]20.839 7

ANGLETERRE — Banque d'Angleterre

99 juillet. ..|1.004 197 || 1.055| 841
jui 1.605 1.310 || 3.130{2.523

U Ok

B
26 juin 1.631 » 1.342 3.22112.376

4 juillet...|1.633 1.373 3.802(2.823

DANEMAREK — Bangue Nationale

31 juillet 110 » 219 24 94
30 mars. 4 492 85 63
3 487 139 78
3 483 154 68

ESPAGNE — Banque d'Espagne

30 juillet .. 543 706 || 1.919 498 446

5 2.083 704 || 2.923 |[1.036 483
2.095 704 || 2.910 ||1.048 a1l
2.101 704 |} 2.911 ||1.108 | 560

HOLLANDE — Banque Néerlandaise

Ea juillet ... 340 2 652 10 185
1.515 16 ||1.930 137 121
1.513 16 ||1.948 84 118
.11.512 16  {[1.926 92 116

ITALIE — Banque d'Itali

31 juillet...|1.105 89 |] 3.086 245| 586
20 avril . 836 79 || 7.150 || 1.562] 754
30 avril....| 836 79 11 7.253 || 1.491| 1740
10 mai 836 78 1] 7.321 || 1.529| 734

ROUMANIE — Bangue Nationale

18 juillet....| 154 | & || 4 [| 12 ) 337
15 juillet....| 493 | o |(|1.696 || 157 | 205
99 juillet....| 493 | o |l.747 || 154 | 206
99 juillet....l 494 | o [lt.730 (| 141 | 206

RUSSIE — Bangue de I'Etat

21 juillet...| 4.270 197 || 4.358 698 | 1.049
14 octobre..| 3.456| . 413 ||46.107 |[6.773 |38.5562|4.85¢
21 octobre..| 3.456| 445 |[47.621 {[6.720 |39.701
29 oclobre..| 3.453| 475 ||48.965 ||6.723 [41.803

SUEDE — Banque Royale

31 juillet...| 146 8 320 109 236
30 mars...,| 3 883 180 374
30 avril../ .| 3 3 861 139 335
31 mai.....| 362 2 875 152 309

SUISSE — Bangque Nationale

93 juillet...| 180 | 19 || 639 || 51 94
jui 385 | 58 || 676 || 123 | 295
58 |l 673 || 137 | 308

99 juin..,..| 38s | 57 || 721 (156 | 345

W

REVUE DES GHANGES ET GHRONIQUE MONETAIRE

Change de Paris sur (pap1er court)

16 12 26 3 10
Pair |juillet| juin ]um juin | juillet | juillet
1914 1918 | 1918 | 1918 1918 | 1918

Londres 95.224| 25.178| 27.155| 27.155( 27.155) 27.155| 27.155
New-York.....|518.25 [516 » [570 » [570. » |570 » [570 » |570 »
Espagne 500 » [482.75 |B15. » [751.50 |788 » |791 « |788 »
Hollande 20830 |207.56 [290.50 |288.50 j288 » [293.50 (295 »
99.62 | 59.75 | 63 » | 62.25 | 63.50 | 63.25
263 » » » » n » » » P » »
138.25 [195.50 [198.50 [200 » 201 » |202.50
100.03 (145 » |144.50 [142.50 |143.75 |144.25
» » » D » n n »n » n
or a Paris de 100 unités-papier
monnaies étrangeres
16 12 19 26 3
Unités| juillet! juin | juin | juin [juillet
1914 1918 1918 1918 1918
100 liv.] 99.82 |107.66 [107.66 [107.66 [107.66
» dol.| 99.56 |109.99 {109.99 [109.99 |109.99
Espagne. .....| » pes.| 96.55 |163 » [150.30 |167.60 |158.20
Hollande » flor.| 99.64 [139.45 [138.49 |138.25 |140.89
i » lire.| 99.62 | 58.75 | 63 » | 62.25 | 63.50
Pétrograd » rbl.| 98.62 | » » SRR R » »
Sucde » cou’| 99.46 |140.76 [112.92 {144 » |144.72
» fr..]100.03 |145 » {144.50 |142.50 [143.75

» dol. » noo» » » . w D »

Changes de Londres sur : (chéque)
16 11 18 |5 9 .

Pair [juillet | juin | juin jui juillet | juillet
1914 1918 1918 1918 1918

5.924| 25.187| 27.165| 27.165| 27. 97.155

New-York .... s 4.871 -763| 4. 763 4.76%

Espagne 5 25.90 . . . 17.275
Hollande...... s 125 d ¢ ¥ 9.97
i 43.30

Pétrograd.....
Portugal

Scandinavie...
Suisse ....... 2

Valeur en or a Londres de 100 unités- papier
de monnaies étrangéres
16 11 18 25 2 9
. Unités| juillet | juin | juin juin | juillet| juillet
1914 1918 | 1918 | 1918 1918 | 1918
100 fr. |100.14- 92.85 | 92.85 | 92. 92.88 | 92.58
» dol.| 99.90 [102.15 |102.15 [102. 102.15 |102.15
» pes.| 96.64 [149.68 [149 11 |146. 146 » |146 »
» ilor.| 99.87 [130.11 |129.56 |129.35 |130.61 |131.89
» lire | 99.82 | 56.84 | 55.49 | 56. 08.25 | 67.75
Pétrogra »rou.| 98.77 | » a2} » 4} » » .o w »
Portugal...... | » mil.| 86.69 | 56.78 | 67.71 § b67. 87.24 & 57.24
Scandinavie. . | » cou.| 99.56 [130.55 |131.31 {134.02 [135.02 [135.02
Suisse » fr. 1100.17 '133.94 H34.16 H33. 134.01 1133.98

. La semaine n'a apporté aucun changement dans
la tendance générale du marché, Le chéque sur
Londres ot le cdble New-York se traitent indiffé-
remment a 27,15 12 et a 5,70, que les demandes
soient ou non appuyées de justifications commer-
ciales, Le marché libre a maintenant ajusté ses
cours avec ceux que la Banque de France applique
aux ventez de change qulelle effectue pour le
compte du Trésor. Cet a]uqtemeni interrompu pen-
dant une quinzaine de jours, dans la deuxieme et
la. troisitme semaine de juin, s'est rétabli vers le
25 et slest maintenu ~depuis. Depuis le milieu
d'avril la disparité entre la cote officielle et les
cours du marché libre n'a jamais excédé un cen-
time et demi pour la livre sterling et un quart de
centime pour le dollar. C'est une stabilité remar-
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quable. Elle doit étre ;1.111 ribude, (‘{'ll}{t‘ il't'lil‘?-,_‘ LLU con-
ttole plus étroit exerce sur les h*‘ns“‘(‘t“fl??{ en
application des ITEE,'ICIHBH.M‘UGNS 1.1011\‘(!}1‘(38” e(.hc;té[as.!
par la loi du 3 avril sur Dexport ation des (.L’l‘plt-EI.U.§..,
d’autre part, a4 un approvisionnement plus nourri
du marché libre, ont viennent se réaliser les dollars
apportés par les contingents americains Ct 10H
livres sterling apportées, dans une bien moindre
proportion, il est wvrai, par lres_ conﬁu}gems an-
glajs. Cet approvisionnement :_su.iﬁ.t et au dela B
assurer la couverture des besoing qui ne sont pas
pxclusivement commerciaux et qui, par consequent,
ne peuvent prétendre puiser dans les d)spom}nhtes
de la Banque. Une nouvelle avance de 100 millions
de dollars, faite par les Etats-Unis & la France,
vient de porter a 1.7656 millions de dollars les
sommes. mises & la disposition du gouvernement
francais par la Trésorerie américaine depuis le
mois davril 1917, Le total des avances des Etats-
Unis aux Alliés est; a cette heure, denviron 6.100
millions de dollavs, soit pres de 31 milliards de
francs. ST

La lire italienne a, semble-t-il, définitivement
vainou le courant de dépréciation qui lavait en-
{rainée, un moment, aux environs de_ 59 centimes.
Elle est stable, depuis bientdt une guinzaine, enire
63 et 63 1/2, clest-a-dire a son niyeau de la premiere
décade de mai. Les Etats-Unis viennent de faire &
I'Italie une nouvelle avance de 10 millions de dol-
lars, ce (ui porte le total & 660 millions de dollars.
L'Institut National des Changes poursuit son eu-
vre dorganisation de la surveillance du marché ;
il ‘recherche en méme temps chez les Alliés les
concoufs de erédite qui lui permetiront de mainte-
nir et peut-8tre de redresser les cours de la devise
italienne. Ses mnégociations paraissent en ‘bonne
voie. La Gazelte officielle d'Italie vient de publier
un décret interdisant, sauf autorisation préalable,
la sortie deg billets de bangue et des cheques paya-
bles en lire. Les voyageurs se rendant & l'étranger
ne pourront emporter plus de 1.500 lire.

Un arrété du ministre des Finances francais, en
date du 3 juillet, a édi¢té une interdiction analo-
gue en ce qui concerne les billets des Etais-Unis
d'Amérique, JJalccord aved e gouvernement de
Washington, les bhillets de la Bangue de France et
ceux de la Banque de Russie. Les voyageurs munis
de passeports, pourront néanmoins emporter sur
eux 1000 franes en billets par personne. Le Comilé
exécutif de la Commission des changes, institué
par 'arrété du 6 juillet 1917, pourra, apres instrue-
tion des demandes de dérogation aux dispositions
qui précedent, les accepter ow les rejeter. Le méme
arrété prohibe Dexportation ou la réexportation
d'un certain nomhre de valeurs dentreprises rus-
ses, roumaines ef turques, dans lesquelles le capi-
tal francais a des intéréts importants. Cet ensemble
de mesures a 6té décidé pour empécher les Empires
centraux d’aceroitre leur influence économique
dans les pays sus-désignés en acquérant les ae-
tions détenues par le portefeuille francais et de
peser éventuellement sur nos changes en jetant
brusquement sur le marché des stocks de billets de
banque accumulés dans ce but, Momentanément, ces
interdictions vont réduire nos moyens de paiement
en pays neufre, notamment en Suisse, puisque clest
strtout sur les marchés de la Confédération qu'o-
perent nos ennemis, Il est possible qu’elles ne
solent pas étrangodres A la reprige du change suisse
qui s'inscrit en cloture, le 10 juillet, & 1.44 1/4 contre
1.43 3/4 le 8 juillet, Rappelons que la Suisse a éga-
lement prohibé U'exportation de =es billets.

Les changes scandingves sont uniformément en
progres. La semaine derniére et la précédente, nous
signalions cette situation anormale et presque pa-
radoxale, en raison de la solidarité que 1'Union
monétaire scandinave établit entre les devises des
troig pays, d'une hausse de la couronne suédoise et

dune baisse parallele des couronnes horvégientie

et danoise, Cette sifuation n'existe plus. La cou- -

ronne suédoise a ‘gagné encore 1 céntime ’1,‘?,,. ce
qui la porte & 2,02 1/2 ; la couronne norvegiente
el danoise ont réalisé un gain analogue ; la pre-
miere cloture & 1,80 1/2 contre 1,79, la seconde
a 1,77 1/2 contre 1,76. Le florin'des Pays-Bas enre-
aistre un nouveau record a 2,95, Clest le ¢ours
moyen enregistré le 10 juillet; lavant-veills, le
florin s'était traité a 2,92 1/2, cours moyen. La ten-
dance de cette devise nous est donc franchement
défavorable. Quant & la piastre espagnole, elle est
revenue & son niveau d'il vy a quinze jours, EHlle
cloture le 10 & 7,88, contre 7,87 la veille et 7,91 le
mercredi précédent, Le dernier bilan de la Bangue
d’Espagne accuse une nouvelle entrée d’or prove-
nant d’Angleterre.

Cours des changes de New-York sur :
16 11 18 25 2 9
Pair |juillet| juin | juin | juin ‘| juillet |juillet
1918 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918
5.8} 5-1§i 5.714 |6 714 | 6.71 & B:71 §|5.71 &

87§| 4.764%

08

»

4,808 4. 765 | 4 763 | 4.767 | 4785 | 4.763
5. n oW » »

95.28 | O R S8 et L » p
Amsterdam....| 40,195 50.%4 | 50 3/4| 50 3/4! 501/8] 50 3/4
Valeur en or 4 New-York de 100 unités-papier
de monnaies etrangéres
16 11 18 25 2 9
Unités| juillet | juin | juin | juin [juillet] juiliet
1918 | 1918 | 1918 | 1818, | 1918
100 fr. | 100 27| 90 68| 90 68| D0 68| 90 70| 90 70
100 liv.| 100 19| 97 91| 97 81| BT 04| 97 91| 97 91
4mk.| 99 67 T | At Lt e » B » »

+11001flo", » 126.261 126 26| 126 26| 124 70| 126 26
Changes sur Londres a

(Couirs moyen du mardi)

15 18 25 2 9
juillet juin jnin juillet | juillet
1914 1918 1918 1918 1918

Amsterdam .

Valeurs & wue
Alexandrie 97 21/32| 97 7/16 | 97 T/16 | 9 7/16} 97 7/16
Pétrograd 95 80 Lo 5 i A (o T I e
Rdo-de-Janeiro...... 3/4 | 12 6/8 | 12 15/32] 12 3/16
Valparaiso g { 1/8 | 16 29/32| 16 11/16)/16 13/16

Cable transfers
Bombay
Calcutta
Hong-Kong

1.3 31/32]1.6 _1/32{1.6 1/32 1/32
1.3'31/32)1.6 1/32]|1.6 1/32]1.6 1/32
1.10 5/16/3.3 ./. |3.2 7/8 |3.3 1/4
Shanghai 2.5 3/4 (4. | T 1/214.8 1/4
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16 S 1/4
Montévidén....... .. 61 3/32 61 3/4 1/2
Singapour 2.3 15/18)2. .4 1/812.% 3/32
Yokohama 20 3/812.215/32]2.2 15/32|2.2 9/16

W G -

YO e

0 LR

CoR
BT

Variations du mark a
98 & 11 18 95 2 9
niai juin | juin | juin | juin }juillet | juillet
1918 1918 1918 1918 | 1918 1918 1918

New-York(1)
(pair : 95 3/8) » »
Amstlerdam
(pair : 59 3/8}
9B 1% 0 | 34 40
64 12 B8 06
Perte % ---. 35 88 41 95
Gendve
(pair : 123 47)
76°20 | 76 B0 | 76 25 | 75 15 |66 65 B8 7
6415 | 62 21 | 61 76 | 60 B7 |53 99 | &6 &0 | 56 50
3585 137 76 | 38-24 [ 39 13 46- 01 | 43 50 | 48 50
Le change sur Vienne & Gengve est coté 4170,
c'est-a-dire que la perte de la couronne est d’environ
(6410 s
Métaux précieux et Escompte hors bangue a4 Londres
9 9 9 9 9 ] 9 9

j:{nv. fév. | mars | avril | mai [ juin juiilnt
1918 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918 | 1918

Cours de l'or... |77 9 l’F'I 9 |Tr9 (779 (e I7re |78
Goursd.l'argent |45 1/8 IfiE T/8 142 3/4 45 174 [491/8 148 7/8 |4B13/16

Escomple hors
bangue 4 .[..141/321319/32}3 9/16 | 83 1/2 |3 15/3213 17/32

(1) Dépuis le 30 mars 1917 le cours du mark et de la couronne
n'est plus coté & New-York,
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LA SITUATION

Le jewdi & juillet, la France entiére a céléhré
la Féte de I'Indépendance des Ktats-Unis, En

-décidant gue ce jour serail fété ecomme féte na-

tionale-& l'égal de notre 14 juillet; le gouverne-
ment est allé au-devant des désirs de la popul.
tion, et Paris a ratifié magnifiquement et de
font ceeur ee simple mais grand acte, symbole
de 'union et de la communion des deux Répu-
hliques.

Des le 28 juin, le Conseil municipal de Paris

avalt déeidé & I'unanimité de donner a l'avenue
du Trocadéro le nom d'avenue du. Président-
Wilgon et de faire apposer les nouvelles plagues
indicatrices de 4 juillet, jour de I'Indépendance
américaine,

Le 4 juillet, Parig avait revétu la toilette et
prig l'air deg jours de grandes solennités natio-
neles. Il était tout pavoisé, surtout de drapeaux
amérieaing. 11 y a eu grande revue de troupes
ameéricaines ef francaises réunies sur la place
ti"[l‘.’-ll-ﬂ,/(]lli ayait recu une décoration de eircons-
tanee. = . :

Bix fribunes découvertes, flanquées de mits

~ornég de drapeaux aux couleurs des nations

alliées, avaient été érigées des deux cdtds de
la place, pour la présidence de la République
ot Te ecorps diplomatique, le Sénat, la Chambre
des dépufes, le Conseil municipal et la colonie
américaine, .

Des discours, qui ont fous célébré avee en-
thousiasme le courage, lp désintéressement, I'ab
négation et la gloire de BEtats-Unis, ont été pro-
noneés par M. Chérioux, vice-président du Con-
seil municipal de Paris; M. Antonin Duhost,
président du Sénati; M. Pauyl Deschanel, prési-
dent de la Chambre des dépulés ; M. Sharp,
ambassadeur des Etats-Unis ; M. Pichon, minig-
tre deg Affaires étrangéres.

Une foule immense, toute vibrante d'émotion
¢t d'enthousiasme, assista & la revue el puis se
répandit dans les rues de Paris toutes hrilantes
de fievre natriotique,

Pareilles manifestations ont eu lHeu dans
loutes les capitales des pays de U'Entente et ont
donné lieu h des dchanges de télégrammes de
sympathie entre tous les chefs de gouverne-
ment, 4

A la cérémonie de Washington, le président
Wilson a pronancé un important et vemarquable
discours, Ce fut, comme on a dit, un appel, un
programme ef un serment,

Un appel & la tradition des grands cifoyens
quiont  fondé lindépendance américaine
« Noug eroyons gue notre participation a la guetr-

e actuelle n'est que la moisson de ce quiils ont

seme i

Un programme de paix démecratique : « Ce
(ue nous eherchong, c'est lo régne de la 1oi, fon-
dé sur le congentement de ceux qu'on gouverne,
a*i_ff.m,lt-enu par l'opinion organisée de 1'huma-
e, . »

Un serment que les soldats américains sont
venus ténir en France : « 11 faut que le régle-
ment goit définitif. Il ne peut pas y avoir de
trangaetion. »

M. Wilson a formulé quatre principes de paix.

Il proclame que toute question de terrifoire, de
souveraineté, de relations économiques. ou poli-
tiques doit étre résolue suivant les veeux de
ceux queelle concerne directement, et non pas
selon les intéréts ou les ambitions d'atutrui.

1l déclare que toutes les nations devront sen-
gager a respecter les traités et le droit.

Il faut done que I'on détruise « tout pouvair
arbitraire qui peut a lécarf, secrétement et de
son seul mouvement, troubler la paix du mon-
de. » Ou du moins, ajoute le président, il faut
que tout pouvoir de ce' genre soit réduit, en
fait, & l'impuissance. '

11 faut établir « une organisation de paix qui
permettra aux forces unies des nalions libres
de faire sitirement échec A foute violation du
droit. » Bt cette®organisation, dont M. Wilson
ne prétend pas esquisser prématurément les dd-
tails, devra censtifuer « un véritable tribunal
d’opinion devant lequel tous seront ohbligés de
s'incliner, » e ;

Le président Wilson a pris 'engagement d'al-

“ler jusqu'au bout.

« Le passé et le présent sont aux prises,.. Il
ne peut y avoir qu'une geule issue.., »

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Depuis un mois — c'est, en effel, le § juin {ue
le kronpring attaquait vers Compiégne — il ne s'est
liveé sur le {ront occidental aucune bataille réelle :
cependant, dans des combats locaux-quotidiens, log
Alliés onf progressé dans de nombreux secteurs
et fait plusieurs milliers de prisonniers.

Lundi dernier, nos troupes ont attaqué les pasi-
tions enhnemies aux abords «de 1a foret de Retz
dans la région au nord-ouest de Longpont, sir
un front de 3 kilomeétras. Elles ont réalisé une
progression de 1200 metres;, enlevé la fermy de
Chavigny et les eroupes au nord et au sud de
oette ferme.

Le lendemain, entre Montdidier et 1I'Oise . une
heureuse attagque, sur un front de 4 kilum‘ifi!'es,
nous procurait nne avance de plus de 1.800 matres,
Ce fort coup de main g eu lieu 3 Pouast d'An-
theuil ; nos troupes ont enlevé la ferme Porte at
celle des Loges, capturé de mombreux prisonniers
et ramend des mitrailleuses.

Ces attagques incessantes de harcélement, i
ameéliorent nos  positions en nous rendant de so-
lides point d'appui, nous on{ procuré depuls trois
semaines prées de 6.000 prisonniers eof nous anf
permis de reprendré Coenvres, Cufry, Laversine et
ie dégager la lisiere est et nord-es{ de la forét de
Villers-Cotterets. A nos nouveaux alliés américains
correspond une bonne part de ces succés locaux
qui ne peuvent que géner ef entraver les mouve-
ments de Pennemi. Sa réaction, d'ailleurs, est fai-
ble ef les tentatives tentdes par lui pour reprendre
la ferme de Chavigny ont été repoussées avec
peries pour l'assaillant. ;

A nos attagues continuelles 'ennemi oppoge une
trés grande réserve. Faible réaction' de gon artille-
rie. Touf ceci semble présager une atfagque : c'est,
en effet, la tactique employée avant la- prise du
Chemin des Dames. Notre haut commandement les
attend, et ils trouveront a qui parler, surtout que
10.000  Américpins  débarquant  quotidiennement
chez nous, ]

A signaler un important sueces franco-italien en
Albanie ; saus 1a pression allide les troupes autri-
chiennes ont é{é obligdes de rveporter leur lignes
au dely du front Borat-Fiori. (Vest peut-gtre le si-
gnal du réveil du front oriental.
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QUESTIONS DU JOUR

Le Renouvellement du Privilege
de la Banque de France

La Chambre des députés, aprés une longue et
intéressante discussion générale sur le projet de
renouvellement du privilege de la Bangque de
France, ayant décidé, A une tres forte majorité,
de passer a la, discussion des aljilcles, a ahorc‘lu,‘
mardi 9 juillet, l'examen de larticle 1o du projet
rapporté par DL Landry — dont mous avons pu-
blié ici méme les conclusions — alnsi concu :

« Article ler. — Le privilege concédé a la Banque
de Framce par les lois des 24 germpml an X,
929 avril 1806, 30 juin 1840, 19 juin 1857 et 17 no-
vembre 1897, est prorogé de vingt-cing ans a }3&1‘1’.11‘
du 1° janvier 1921, ‘et prendra fin le 31 décem-
bre 1945. » i :

. (est sur cet article {er que Dlopposition sgst
concentrée, dabord —avec un (:Qntrefproyet : c_le
M. Barthe, député de I'Hérault, puis par une serie
d’amendements dont le plus dangereux B’tHlt’CG].'Lll
présenté par M. Victor Augagneur, députe du
Rhone, en ©ce Sens qu'approuvant le projet minis-
tériel, lamendement Augagneur se contentail de
réduire la durée de la nouvelle prorogation a
quinze ans, Cce qui ramenait a la fin de l'annee
1935 Lexpirafion du privilege. : e

Rarement M. Klotz a été mieux IMspire que dans
le discours quil a prononcé pour défendre le-pro-
jet ministériel que presque toutes les Chambres
de commerce et les Commissions parlepaentmrqs
compétentes avaient d’ailleurs approuve sans Ie-
serve. . : 3 !

Les arguments quil a fait valoir ont impres-
sionné la Chambre et nous regrettons que le cadre
restreint de notre journal mous empéche de les
reproduire in exrtenso.

« 11 circule a l'heure actuelle dans le monde, &
d’abord dit M. Klotz, un papier libellé b francs, recu,
acoepté, regardé par tous comime ayant une *v'u}_em’
certaine et indisoutée, échangeable contre n'im-
porte quel produit. commune mesure de foutes les
marchandises. Bien que ce papler ne soit plus rem-
boursable & wue et gquon mne sache pas encore
guand il le redeviendra, il cireule a 1’égal d'un
métal précieux...

« M. Barthe. — Clest le crédit de la France.

« M. le ministre des finances. — Ses détenteurs
le thésaurisent comme de T'or ; I'étranger le Té-
clame en pavement et I'ennemi — j’en ai la preuve
__ cherche a l'accaparer. Ce papier, clest la mon-
naie d’un grand mpays qui se bat (Applaudisse-
mends) pour retrouver. sa place au soleit de la
civilisation, Clest le franc de notre France. (Vifs
applaudissenents.)

« Il v en a, & Uheure ou je parle, pour pres de
99 milliards dans le monde. Une signature est au
bas de ce papier : ¢est le crédit et I'honneur de
cette sienature que ie défends devant vous. Ce n’est
pas sans émofion que je prononce ce chiffre de
99 milliards, qui n'est peut-étre quune étape dans

Peffort quil faut accomplir et je wne félicite d’'un -

privilege qui permet a I’'Etat francais de trouver
damns la confiance que le pays et le monde mettent
dans la sienature de la Bangue de France un des
moyens de faire face aux dépenses de la guerre.
Cette confiance, c’est la le grand jugement que le

pays, que la nation tout entiére porte sur la ges-

tion: de la Banque de France ; sa grande voix cou-
vre vos petites critigues. L'ouvrier, le paysan, le
fqommercun’[, le financier répondent & Vs a(:cﬁsaq
tions par la certitude légitime qu'ils manifestent
dans la valeur du billet, par leur foi constamment,

pratiquement affirmée en la solvabilité de la Ban-
que de France. (Applaudissements. »

Mais, a ajouté le ministre des finances, sur quoi
repose cette solvabilité ! « Sur 1'idée tres nette,
tres profondément assise dans les esprits, qu'un
jour viendra, plus ou moins proche, ou le cours
forcé prendra fin et ol la Banque remboursera a
me les billets au’elle a emis. » 7

OQuelle peut étre la durée du cours forcé ? Nul
ne peut le savoir, mais il est manifeste quune trop
courte durée du privilége de la Banque de France
sérait nuisible 4 une bonne solution du probléme
de la reprise des paiements en especes.

En effet, ainsi que M. Klotz 'a si judicieusement
observé, « les exemples nme manquent pas de pays
qui n’ont pu sortir du cours forcé qu'aprés de trés
longs délais et qui ont étudié & leurs dépens tou-
tes les conditions & remplir pour y réussir d'umne
facon durable. L’Angleterre, les Etats-Unis, 1'Tta-
lie, la République Argentine, le Brésil I'Autriche-
Hongrie ont tour a tour di subir, & plusieurs re-
prises, pendant des périodes étendues, le régime
du cours forcé. On cite, dans toute histoire finan-
cidre, comme exemple dune exceptionnelle rapi-
dité, le fait qu'aprés la guerre de 1870-1871, 1a
France a pu, en sept années, realiser son complef
rétablissement monétaire. Or, la dette de I'Etal
envers la Banque n’avait pas alors dépassé 1-mil-
liard et demi ; la circulation fiduciaire avait
peine atteint 3 milliards. Il restait dans le public
une circulation de monnaies métalliques trés ap-
préciable. Enfin la France était seule atteinte par
la. crise.

« Or, malgré ces circonstances favorables, il a
fallu sept ans, a-t-il répété, pour que le billet de
banque redevienne de lor, et cela, parce qu'un
gouvernement et des assemblées d'une exception-
nelle énergie y ont consacré la totalité des res-
sources disponibles et ont pu ajourner jusqu’apres
I'abolition du cours foreé tout vaste plan de re-
constitution et de développement de 1'outillage na-
tional. »

Aprés ce discours de véritable . homme d'Etat,
dont la péroraison a été accueillie par de « vifs
applaudissements a gauche, au centre et a droite »,
dit le Journal officiel, la cause des vingt-cing an-
nées de prorogation était gagnée. M. Raoul Pérel,
président de la commission du budget, a voulu,
néanmoins, apporter son |doncours au ministre
sur un point tout particulier

Les opposants qui demandaient que la proro-
gation de 25 ans proposée par le gouvernement fii
ramenée 3 (quinze années, semblaient croire que la
Banque de France pourrait profiter de cette durée
pour sabstenir d’améliorer ses rapports avec lc
public. M. Dubois, dans un excellent discours pro-
nonecé au cours de la discussion générale, leur avait
déja dit :

« Nous pouvez renouveler le privilege pour umne
courte période, et en méme temps vous demandez
& la Bangue de France de développer ses services,
de créer des succursales, de se mettre en quelque
sorte & la téte de Dlorganisation. bancaire, Pour
cela, une longue période est nécessaire. Eile a des
amortissements a prévoir, des immeubles a ache-
ter ou A construire, Que peut-elle faire si vous
ne Iui donnez gue dix ou quinze ams ?.»

M. Raoul Péret a cherché a enlever les appré-
hensions de ceux de ses collégues qui avaienf ma-
nifesté cette crainte en leur disant

« Avec laction aue le Gouvernement a sur la
Yanque de France, le Gouvernement qui en nom-
me le gouverneur et les sous-gouverneurs, s’il veut
imposer & celle-ci des .modifications utiles au cré-
dit public, croyvez-vous positivement qu'elle puisse
se. refuser @ les accepter ? Ist-ce que, dans le
passé — on a da le dire déja et je ne fais sans
doute que répéter — en 1848, en particulier, et de-
puis, a d’aujres reprises, la Banque de France n’a
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pas consenti les améliorations gu'on lui .deman-
dait ¢ Faut-il rappeler que la Bangue, 4 lorigine
Bangue de Paris, est devenue, par la - création de
succursales et absorption de banques départemen-
tales, la grande Banaque de France ? Kt chague
fois «que, depuis, le Gouvernement lui a demandé
quellque chose, g'esteelle refusée a lui donner satis-
faiction

« Alors ne la soupconnons pas de je ne sais
quel égoisme étroit ! » X

Aprés une réplique de M. ‘Augagneur et de plu-
sieurs auteurs d’amendements analogues & celui
de I'honorable député du Rhone, et auquel tous
les opposants s'étaient ralliés, la Chambre s’est
prononcée et par 349 voix contre 155, a repoussé
'amendement Augagneur,

Limportance de la majorité acquise par ce vote
de principe permet de supposer que la Chambre
ot le Sénat adopteront le projet sans modification.
Ce sera de la bonne besogne. ;
Epmonp THERY.

La Mort du Sultan Mehemet V

Le Sultan Mehemet 'V est mort sur le trome, a
Constantinople, le 3 juillet dernier, dans des con-
Jitions assez extraordinaires pour un sultan ; il
ost mort de mort naturelle, rompant avec la lon-
cue tradition qui wvoulalt que le regne du Padis-
chah finit toujours par une tragédie, le plus sou-
vent «dans un assassinait.

Mehemet-Rechad V  était le troisiéme fils du
sultan Abdul Medjid. Le frére ainé Mourad V ne
régna que trois mois, en 1876 ; aprés ce trimestre
il fut détroné et rélégué comme fou en ume Somp-
tueuse prison d'on il ne devait plus sortir, par son
frére puiné, Abdul-Hamid, le sinistre Sultan. rou-
oe, qui lui suecéda. Abdul-Hamid fut détromé, a son
four, par la révolution jeune-turque de 1909 que
les Francais eurent la naiveté d’acclamer ; les
révolutionnaires du fameux comité Union et Pro-
gres le remplacérent par le sultan qui vient de
mourir.

Pour le hisser sur le trome, ibls étaient allés le
chercher, fantdéme oublié, dans sa prison de Bey-
lerbey, magnifique palais sur le Bosphore, ol
Abdul-Hamid 1’avait tenu en captivité pendant tout
son régne. Il était devenu vite suspect au Sultan
rouge, probablement, sans aucune Taison. Mais
cela suffit a le faire condamner & une captivité ef
une solitude perpétuelles ; il remplissait ses jours
avee 1'étude des podtes arabes et persans et avec
les soins donnés & des centaines de pigeons d’es-

peces rares, Il pensait finir sa vie dans ces tran-

quilles distractions, quand une révolution le fit,
déja vieux, Sultan des Ottomanss Il continua sur
le trone sa vie ae fantome effacé : il ne connut
jamais ni son peuple ni les affaires publiques. Pen-
dant tout son réene, Enver pacha et ses complices
gouvernerent et lui-méme oublia bien souvent qu'il
régnait. C'est le Comité Union et Progres qui 2
lancé la Turquie dans la. guerre ; c’est ce meéme
Comité, qui sera responsable des conséquences
quaura pour la Turquie, sa monstrueuse compli-
cité avee Berlin, gui portait déja la responsabilité
des catastrophes igui avaient fondu sur 'empire
oftoman. de 1909 4 1914. :
LCar le court régne de ce wvieillard, sans autorité
ni consistance, fut un des plus néfastes qu’ait
subis las Turquie. Il fut marqué, a son dé-
but, par I'annexion définitive & 1'Autriche de la
Bosnie et de 1'Herzégovine et par la prodlamation
de l'indépendance de la Bulgarie qu’un lien de
vassaliie, purement mominale, il est vrai, liait en-
core a son ancien suzerain. Puis survint, en 1911,
la guerre avec I'Ttalie qui conquit ba Tripolitaine,
la derniére possession africaine de la Turquie.

L’année suivante éclata la guerre balkanique qui
chassa presque complétement les Turcs de I'Eu-
rope, qui leur fit perdre PAlbanie, la Vieille-Ser-
hie, la. Maocédoine, la Thrace. Avant de mourir,
Mehemed V devait encore voir d’autres catastro-
phes : la révolte des Arabes et la séparation de
1’Arabie - la perte de Jérusalem et la Mecque : en
tout 6.000.000 d’habitants, 400.000 kilomgtres carrés
et Feffondremient dun prestice immense, gui fai-
sait, presque & lui seul, toute I’importance mon-
diale du Sultanat de Constantinople.

Mehemet évalua-t-il la grandeur de ces désastres
et la. profondeur de la déchéance turque ? On peut
en douter : on ne sait méme pas il en connut
exactement les détails, car il n'est pas stir quEnver
pacha et Talaat pacha, les vrais maitres de la
Turquie, aient laissé seulement pénétrer les mou-
velles jusquan Souverain. Ils lui présentaient cha-
que semaine une {rentaine d’iradés a signer. Il
signait le plus. souvent sans lire, sans meme sa-
voir de quoi il était question, et ainsi étaient Té-
glées les grandes et petites affaires publiques.
Bien en prit, d'ailleurs, au prudent Mehemet V
de mavoir jamais voulu s'exagérer Pimportance de
son role et de sa fonction car, pour avoir manqué
drune semblable prudence, gon successeur pré-
somptif, le prince Youssouf Izzedine, fut récem-
ment trouvé « suicidé », circonstance qui fait que
la couronme impériale est placée maintenant sur
la tote du prince Vahrid Eddine, ‘le plus jeune
frore des deux derniers sultans. Mais il n'y a rien
de mouveau dans le gouvernement méme de la
Turquie : le sultan a changé, mais Enver pacha
reste.

&
E

On étudie aujourd’hui Thistoire de la Turqguie
comme celle de la plus grande colonie allemande,
ou, pour parler plus exactement, comme celle
de Ta derniere colonie allemande. (Ce que von
Mirbach, I'assassiné d'hier, avait voulu faire
de la Russie, il vy a des anmées qu'Enver Pa-
cha l'a fait de la Turquie : un immense hinter-
land de I'Empire allemand, un protectorat alle-
mand. Mais on sait comment P’Allemagne protége
les pays quelle lie & elle : en leur prenant fout
ce quils ont : armée, ravitaillement et argent ; en
faisant servir leurs hommes et leurs Tressources
3 ses sinistres desseins. Pour la Turquie, ce fut
facile : IAllemagne n'eut méme pas la peine de
prendre. car les hommes quelle y avait achetés
lui ont tout apporté et liveé. Ce fut une enivre-
ment pour Enver pacha, Talaat pacha, tous les
gens du Comité Union et Progreés, de se proclamer
Allemands et de jeter tout ce qui était turc aux
pieds de 1'Allemagne. It ils persévérent, méme
mal récompensés, au point de vue national. La
Turquie avait manifesté dernidrement - des appé-
tits monstres, une soif extraordinaire d’annexions :
le gouvernement de Berlin g'est mnettement mis
en travers, faisant sévérement entendre & Constan-
tinople «que la Turquie aura ce que la politique
allemande jugera bon de lui abandonner, et rien
de plus. Et le gouvernement turc a manifesté sa
satisfaction., Il n'ose plus exprimer personnelle-
ment ses ambitions : il attend docilement que la
Wilhelmstrasse lui en fixe Iimportance autorisee
et les limites permises. Au monient ot le réve qua-
tre fois séculaire des Oftomans se réalise, le jour
ol ils sont débarrassés de la menace russe et 1i-
bres de leurs destinées ils s'attachent eux-mémes
au joug allemand.

Ainsi la tAche du nouveau sultan sera facile et
le gouvernement de la Turquie n'exigera pas de
lui defforts considérables. Il attendra les ordres
de Berlin — et les fera exécuter par les hommes
strs gue Berlin méme a choisis. Un petit rentier
de Constantinople n’aura pas une vie plus: exempte
de travail et de souci, & condition toutefois que
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la congueéte allemande He cause en Iui mulle ré-
volte. Ca doit étre le cas piisgue les Allemands,
dont ofi ne saurait nier TI'exeellence de l'espion-
nage, lul ont permis de monter sur le froéne. A ce
setll &ipne, on reconnaft un homme dont les Alle-
mards sont SUTs. iy ) .

Il p'einpéchera pas lao congueéte economigue, fi-
nanciere, politigue ¢t morale de son pays par
I'Alletnagne. H permetira tont et donnera tout...
jusquian jour ot d'autres troubleront la féte. La
Turquie n'est plus gu'nn protectorat allemand ?
Or, c¢e sont les Alliés qui régleront le sort des
colonles allernandes.

Georges BOURGAREL.

La Conférence Economigue de Londres

Londies apres Paris ¢f Rome, depuis la guerre,
a vii ge réunir lg troisigme conférence interalliée
parlemeiitaire du comireree.

C'est ent réalité la guatriéme assemblée pléniere
qu’a tenue cette conférence internationale, instituée
ofi 1914 et dont la preiniére peunion a ed lieu a
Bruxelles le 19 juin. On sé rappelle le but primitif
tle cette ‘institution.. claireiient définl pdr Particle
180 des statuts. {

« La conférence parlemientalre Miternationale du
cominerce a poutr hut de réunir, daris ure aiction
commune, les commissions dii comirierce ou de
législationt commerciale é&tablies spécialemernt en
vie de pourstuivre en commun 'unification des
lois, ordonnances ef coutumes en matiére coin-
merciale, en se bornant aux questions susceptibles
de recevoir une solution internationale et d’assu-
rer ainsi aux nations participantes, grace a leur
mutuel concours, une protection plus efficace de
leurs intéréts. »

La brufale agression allemande d’aott 1914 a
obligé les Alliés a modifier le programme vaste et
précig que s'était donmé cette conférence interna-

tionale;, qui fuf "des lors changée en conférence:

interalliéo. Ce fut 1'cuvre de la « Conférence éco-
namique de Paris » réunie les 14, 15, 16 et 17 juin
1916, souis la présidence de M. Clémentel, minisire
dit Cominerce, i

Huit nations alliées contre les empires du centre
étaient représentées, ¢’étaient : la France,; la Gran-
de-Bretagne, Fltalie, le Japon, la Belgigue, la Ser-
]:ai‘p et le Portugal: Les résolutions prises a I'una-
nimité ont constitué la mise en pratique et la soli-
darité de vies et dintéréts des Alliés. T,a guerre
economitue continuera, en effet, 1a onerre par les
armes, :

Nul ne peut se faire I'illusion qu'au lendemain de
la paix nos ennemis ne chercheront, par tous les
moyens npossibles, a reeponguérir le marché perdi
dans le but évident d'v établir leur domination et
leur hégémonie économique, T.es Allis ont  heu-
reslseinent compris le grawve péril dont ils étajont
menaces, ety dos 1916, ont adopté une série de
mesures divisées, on trois parties : celles di temps
de guerre; celles de la période de reconstitution
¢t celles qui auront un caractére permanent d'en-
hraide e de collaboration entre les Alliés (1),

La seconde conférence interallide, tenup 3 Rome
en mai 1917 a montré une autre orientation : colle
du groupement des forces alliées, de leur coopéra-
Jium nlil‘-(.u“r- el surtout de la eréation, en méme
tempssquiune arme, d'un ordre éeonomimque nou-
vean.

,:%H cours de la conférence de Londres, le spcré-
taife général, M. T, Baie, aprés avoir rappelé les.
eonclusions auxqguellss étaient arvivés les délésuds

e Voir UEeonomiste Européen, ne 1947 ot 1908 des 16 ot
23 juin 1916, g

de Paris et de Rome, a ajouté ; « A mesure que
se développent ainsi nos travaux, nous prenons
une cohscience plus nette de larme dque nous a
forgée notre éerasante supériorité éconemigue. C'est
dans hos mains que se trouvent en définitive l'ave-
nir des Empires cenfraux, leurs possibilités de ré-
surrection. » /

Sinspirant surtout des conclusions relatives i

la préservativn économigue imposée par la guerre,

la conférence de Londres & ingerit au peemier
rang de ses étiudes un projet de ligue interallice
du commerce, Le plan détaillé en a 6té fourni
dans un rapport de sir Watson Butherford, mem-
bre de la Chambre des communes. u Ligue inter-
allite du commerce maniérve de déjouer la dé
loyawté des méthodes allemandes powr domines le
cotmerce du monde »,_ tel est le titre de ce re-
marquable travail, gqul aboutit aux veeux sulvants .

« La protection du cominerce et des industries
des pays alliés contre le rétablissement de-la domi-
nalion ennamie et du systeme allemand despion-
nage commercial, et contre le complot ‘allemand
pour accaparer le commerce d'autres nations par
le dumping et par d’autres moyens répréhensibles ;

« La neutralisation de ces agisserments ‘ennemis
par la formation dune ligue pour développer ef
protéger le commerce des pays alliés ;

« L’établissement d'un systeme organisé de faire
et de développer le commerce entre les nations
alliées, et Padoption de mesures propres a favo-
riser 'les progrds, & alimenter la confiance reci-
proque et & faciliter les relafions mutuelles. »

La conférence a, dés sa prenilére session, compris
la. haute’ nécessité ide cette ceuvre de défense libé-
patrice puisqu'elle a immédiatement adopté 1'éner-
girue résolution suivante : ,

« La conférence parletientaire internationale du
commerce :

1o Tmyvite les gouvernements alliés a prendre ef
4 exécuter dans le délai le plus court possible lps
mesures gu’ils jugeront nécessaires pour déjouer
le complot allemand afin de doiminer le eomierce
du monde, y compris le dumping et 'espionnage,
ei d’autres procédés semblables

20 Attire p cet effet ldttention des gouvernements
alliés sur les exwnlications et les conelusions expo-
sées dans le rapport ci-joint ;

30 8e déclare convaincu gu'une entente inter-
allite du commerce procurerait plusieurs avanta-
ges importants, et que de méme que les alliés sont
licués pour la guerre, de méme’ ils devraient se
liguer pour le commerce, pour le développement de
leurs pays respectifs et la protection de leurs
intérets apres la guerre |

40 La conférence engage les gouveriiements alliés
a nommer des délégués chargés d’étudier la dites-
tion et d’élaborer une entente interalliée du coin-
merce. »

Gas veetix;, résumé, précis deg conditions indis-
perisables pour friompher économiquement de nos
ennemis, souhaijtonsg vivement gu'ils passent du

.domaine des projets dans celul de la véalité ¢ ce

sera la plus belle véponse a faire au Mittel Kuropa.
R. MagAun.

Société Marseillaige
de Credit Industriel et Commercial et de Dépots

Au cours de Dexercice 1917, toute l'activité, tous
les éfforts de la Socidte Marseillaise ont  tetidu
vers le méme but : donner son Concouts sahs o
serve i tout ce qui de pres ou de loin peut intéres-
ser la Défense natiohale, C'est ainsi qu'slle & pat-
ticipé el prété ses guichets aiix placements de
toutes les émissions qui ont eud potir but de créer,
déyelopper, améliorer nos industries de guerre.

Dans cet ordre didées, la Société a coptribud
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au placement des titres suivants : Bons Sud-Elee-

trique 6 9 ; Energie BElectrique du Littoral Médi-.

tervanéen 6 % ; Atlions Tréfileries du Havre ; Ac-
tions. Aciéries de Firminy ; Actions Société Ha-
vraise d'Energie Electrique ; Obligations Crédit
Foncier de France 5 1/2 % ; Obligations Ville de
Paris 5 1/2 o/ ; Bons Phosphates de Gafsa ; Com-
pagnie  Francaise des Métaux ; Energie Hlectri-
que du. Sud-Ouest ; Matériel Roulant ; Delaunay-
Belleville ; Société d’Explosifs et Produits Chimi-
ques ; Actions Compagnie Francaise du Froid Sec ;
Obligations Usines Bouhey 6 %, etc.

De concert avec la Banque Bonnasse, sa voisine,
elle & garanti et placé avec succes I'Emprunt
5 1/2 o de la Ville de Marseille, dont le montant a
élé plusienrs fais couvert.

Ses participations au placement des Bons de la
Défense nationale, soit comme prise directe pour
son  eompte, soit comme escompte de Bonsg a la
clientéle, ont dépassé de beaucoup le montant
qu'elle avait atteint au cours de ces derniéres
années.

Enfin, elle a pris une part toute spéciale au
placement dit deinier Emprunt national 4 9.
Comme pour les deux précédents emprunts, elle
s'est placée c¢omme résultat au tout premier rang
des Sociétés de crédit régionales. Son rdle ne s'est
pas borné i la réalisation matérielle de toutes ces
opérations. Elle a considéré qu’il était de son de-
voir d’appuyer de tout son concours moral la cam-
pagne si utile et si bienfaisante, menée sous la
haudtel impulsion du ministére des Finances et
du gouverneur de la Banque de France en vue
de la réduction de notre circulation fiduciaire.

Il y a lieu de constater, a ce propos, avec plai-
sir, que la Sociéié Marseitlaise a été parmi les pion-
niers de la premiére heure. Deés 1914, en effet, par
utie large wvublicité faite dans les départements
du Midi, ot s'étend surtout sa snhére d’action et
d'influence, elle avait engagé la clientéle & res-
treindre P’usage des billets par ume utilisation
beancoup plus large des cheqgues, des domicilia-
tions et des virements.

De méme, elle a secondé de son mieux les efforts
de la Direction de la Banque de France de Mar-
seille, pour la eréation dans cette ville d'une Cham-
bre de compensation, Ce projet, aujourd’hui réa-
lisé, permet de régler sans mouvement d’espéces ou
de billets, pat simple virement, des sommes s'éle-
vant journellement & 8 ou 9 millions de franes.
Elle a aussi prété gratuitement sa signature dans
certaines opérations de change et de crédit inter-
venues entre notre gouvernement et certains pays
neutres et alliés.

Tel est le bilan de Dactivité de 1a Société Marseil
laige, mais si nous constatons que le chiffre de ses
trafisactions dépasse celui des années précédentes,
e chiffre de ses profits ne fait malheureusemeént
pas ressortiv la méme ascension. La  principale
gource de ses profits, le meilleur emploi de ses
idépots : Vescompte du papier commerecial, reste
4 peu prés tari et il en sera ainsi, aussi long-
temps que le crédit, levier indispensable ef puis-
sant de toute reprise éeconomigue, n'aura pas re:
trouvé son roéle bienfaisamt. Disons que le mora-
torinm lui fait encore obstacle, le respect de 1'é-
chéance étant la condition « sine qua non » du
crédit.

Tandis que ses profits sont forcément limités
du fait des circonstances vnrésentes, par contre, ses
frads genéraux n'ont cessé d'augmenter, et cette
censtatation est, on peut dire, générale en cetie
matiere, :

L'insuffisance numérique de ses cadres, éléments
de direetion, chefs de service, a malheureusement
mis la Soeiété dans I'obligation de maintenir fer-
més plusieurs de ses sous-agences et bureaux, de
lmiter les affaives de plusieurs autres, Clest ainsi

gque muilgré importance actuelle des transactions
dans nos -départements. vihicoles, ses agences de
Narbonne et de Perpigman ne sont ouvertes que
pour assurer le service des coffres. Enfin, elle
'aopu procéder; toujours faute de personnel com-
pétent, a Vouvertute de ses agences de Cette et de
Toulon, malgré les relations guelle possede déja
dans les milieux industriels et commercidux de ces
deux villes,

Passani en revue les principaux postes du Bilan,
nous constatons que le chapitre Caisse, Bangue
et Trésor s'éleve a 27.088.267 fr. 93. Dans ce chiffres
important ne sonf pas comprises ses disponibilités
chez ses correspondants bandguiers, qui figurent
dans les Comptes courants, Soucieuse de conser-
ver de trées larges disponibilités immédiates, méme
au prix du sacrifice guune pareille’ immobiljsation
lui cause, cette politigue financiére nous parait
des plus sages.

Portefeuille et Bons de la Défense Nationale s'éle.
vent & 140.076.033 francs, contre 66.688.374 francs
en 1916, soit une augmentation de 73.387.659 francs.
Le chapitre Rentes, Actions, Obligations et Par-
ticipations diverses a été ramené de 18.356.519 fr. 33
au 31 décembre 1916 4 10.113.633 fr. 90, soit une
diminution de 8.242.885 fr. 43. Ces immobilisations,
avec les risques inévitables de variations gqu'elles
entrainent, se frouvent sensiblement diminuées ou
améliorées. :

Les Avances sur Titres se retrouvent a 17 mil-
lions 822.480 fr. 24, en diminution de 3.874.422 fr, 59
par rapport a 1916. Les Comptes courants sont a
h9.729,287 fr, 59, contre 44.019.646 fr. 25. Cette aug-
mentation provient en grande partie de ses soldes
disponibles au 31 décembre chez ses correspondants
banquiers. Les autres postes de I'Actif ne compor-
tent aucine vemarque spéciale. :

Au Passif, seul le poste Dépots et Comptes coti-
rants aftire lattention. Cas comptes s'élévent &
193.210.851 fr. 66 en 1917, contre 109.546.400 fr. 61 en
1916, soit une aungmentation de 83.664.451 fr. 05.
11 est intéressant de constater la progression de
ces Dépdts et Comptes courants au cours de ces
cing derniéres années, Elle résulte des chiffres ci-
apres : 65.829.651 fr, 72 en 1913 ; 43.930.660 fr. 52
en 1914 ; 54.188.227 fr: 45 en 191pH ; 109.546.400 fr. 61
en 1916, et 193.210.851 fr. 66 en 1917. On peut done
constater par ces chiffres que la clientéle de la
Société Marseillaise n’a pas cessé de lui témoigner
une confiance toujours plus grande.

Les hénéfices nets au compte Profits et Pertes
g'élevent a 2.746.111 fr. 63 aprés évaluation d'in-
ventaire. Si l'on ajoutz le solde reporté des exer-
cices antérieurs, 1.207.115 fr. 14, on obtient un to-
tal de 3.953.226 fr, 77, dont voiel la répartition

Exercices

RIS e e
1916 1917
Répartition —_ —
He : (En francs)
5 0/0 &t la réserve légale. .. 27.500 » 140.000  »
Intérdts H 0/0 aux aetions libe-

—

462 50 2,220,118 7
12 0/0 an Conseil sur :

[ ARy 3 s v
%J’ijq': {: on }f}{‘t’ JLOR2 T 46.919 08

Report 4 nonveau 207115 T4 1.546.788 94
Tatal .. B:B7T.4680 39 3.958,296 77

Le dividende attribtié aux actions est sans c¢han-
gement sur lannée précédenta et reste fixé a
25 francs par action libérée, a 12 fr. 50 par action
libérée de la nroitié et 6 'fr. 25 par action libérée
d'un quart seulement. Mentionnons aussi gue les
réserves s'élevent & 21.300.000 franes, représentaiit
47,800 9 du capital verse,

Nous terminerons en disant qu'a la reprise des
affaires la Société Marseillaise sera préie pour
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remplir le role économique réservé aux Sociétés de
‘crédit et plus particulierement aux So_métes r6gio-
nales qui feront ceuvre éminemment utile de décen-
tralisation. Ce role sera grand et le champ d'ac-
fion sera vaste. Il n’est plus permis den douter
‘en voyant linstallation sur la place de Marsgeille
des banques américaines, anglaises et italien-
nes, ete.

Si 1a Société Marseillaise a la conviction qu'un
programme: régional est mieux fait pour Servir
dans le Midi de la France les intéréts qu'elle re-
présente, elle n'oublie pas. d’auntre part, que la
sphére d'action de la région marseillaise se pro-
longe au dela des mers et dans les vastes contrées
ol se développe notre domaine colonial,

F. Mobau.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Le barrement et la domiciliation des Bons de Ia
Défense. — Le ministre des Finances vient de
déposer a la Chambre un projet de loi ayant pour
objet d’autoriser le barrement et la domiciliation
des bons de la Défense nationale dans le but de
donner une plus grande sécurité a ces titres qui
jouiront ainsi du bénéfice de la loi du 30 décembre
1911 sur le chéque barreé.

Voici le texte de ce projet de loi :

« Article 1. — Le porteur d’'un bon de'la Défense
nationale peut a tout moment le revéfir de deux
barres peralleles, Le bon de la Défense mationale
traversé de deux barres paralléles ne peut eétre
présenté au remboursement que par un banquier
ou un agent de change. Toutefois le titulaire d'un
compte de dépot de fonds dans une trésorerie gé-
1 érale peut obtenir directement & ladite trésorerie
le remboursement d'un bon barré.

« Art. 2. — Les dispositions de Tarticie 9 de la
loi du 14 juin 1865 complétées par les lois du
30 décembre 1911 et du 26 janvier 1917 sont appli-
cables au bon de la Défense nationale.

« Art. 3. — Tout bon de la Défense nationale
peut é&tre revétu dune mention indiquant au gui-
chet de quel comptable de 'Etat le remboursement
en est domicilié. Le bon domicilié ne peut étre
présenté au remboursement qu'a la caisse publique
désignée.

« Art. 4 — 11 est interdit au porteur d'un bon
de la Défense nationale revétu dune mention de
domiciliation d’effacer cette mention.

« Art. 5. — Un arrété du ministre des Finances
déterminera les conditions d’application de la pré-
sente loi.

Les chéques sur P’étranger. — D’aprés une note
du ministére des Finances, tout cheque ou effef
supérieur & 1.000 francs et créé de France sur
France ne peut étre mégocié au profit de I'étran-
ger que sl est tiré sur une banque tenant le ré-
pertoire des changes et si le tireur ou l'endosseur
a. justifié aupres de la banque tirée le but de cette
mise de francs 4 la disposition de 1'étranger. :

De méme toute personne ou Société résidant ou
fonctionnant en France ne peut autoriser une per-
sonne ou Société résidant ou fonctionnant hors
de France & disposer sur elle par chéque ou effet
pour une somme excédant 1.000 francs, que si le
paiement dudit cheéque ou effet est domicilié au-
prés d'une banque tenant le répertoire des chan-
ges et & laquelle, avant la domiciliation, toutes
déclaration, autorisation ou justifications utiles de-
vront avoir été fournies.

Toutes infractions aux dispositions de cet ar-
ticle, toute tentative en vue de les commettre, tou-
f:es déclarations ou justifications fausses ou in-

complétes, sont passibles d'une amende pouvant
atteindre 25 9 de la somme ou du montant des
titres irrégulierement mis & la. disposition de 1’é-
tranger: En cas de wécidive, cette amende esf
doublée.

Bituation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES

ACTIF
Encaisse de la Banque :
en CaiSse ... c...invavasnnncssen 3.362.687.738 | 3.363.527 133
or{ & I'Etranger... 2.062.108.485 ) 2.062.108.485

Total. . ..| B 424.796 223 | 5.425.635.618
L 263.832.524 266.841.582

5.688.628.747 | 5.692.477.200

1.458.9259.207 .472.928 515
17.150.047 11.148.290
Effets Paris 721.908.153 675.755.417
Portefeunille Paris { Effets Etranger.. 10.566 031 9.119.006
Effets du Tresor 307.292 243.429
334.939.&70 41’19.01‘7-523
: 72.908.259 472.496.5
Effets proroges £02.279.989 |  601.218.551
Avances sur lingots & Paris 12.874.000 " 12.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. » ’
Avances sur titres & Paris 292 845.554 282.199 218
Avances sur titres dans les succurs. . 614.050 077 636.726.323
Avances & I'Etat 200.000.000 200.000.000
Avances i 'Etat (Loi de 1914) .750.000.000 [18.900 000.000
Avances temporaires au Trésor public » n
Bons du Trésor frangais escomptés
pour avances de I'Elat aux Gouver- v
nements étrangers .435 000.00G | 3.440.000.000
Rentes de-la Réserve 10.000.00G 10.000.000
Rentes derla-Réserve (ex-banques)... . 2.980.750 2.980.750
Rentes disponibles 0 99.801.434 99.801.434
Rentes 1mmobilisées A 100.000.000 100.000.000
Hotel et mobiher de (a Bang : 4.000.000 4 000.000
Immeubtes des succursales 42.378.470 42.378.470
Depenses.d'administration de la Ban-
que et des succursaies 1.728.550 2.810.623
Emploi‘de la réserve spéciale 8.407.137 8.407.137
Divers 995.131.857 | 1.109.182 &7C

.076.138 118 |84.237.790.407

4 juillet 1918 | 11 juillet 1918

Disponibilité & I'étranger
fffets échue hier i recevoir & ce jour

182 500.000
8.450.697
10.000.000
2.980.750
9.125.000

Capital de la Banque 182.500.000
Bénéfices en additions au eapital : 8.450 697
Réserves Loi du 17 ma.i’JBHri 10.000.000
mobilieres] BX-banques département. 2.980.750

Loi du 9 juin 1857 9.125.000
Réserve immobiliére de la Banque... 4.000.000 4.000 000
Réserve spéciale ! 8.407.444 8.407.444
Billets au porteur en eirculation 952.188.840 (29 090 400.805
Arrerages de valeurs déposees ....... 43.854.966 id.174 524
Billets a ordre elirécépissés 3.174 051 3.083.175
Compte courant du {Trésor 54.873.340 39.628.121
Comptes courants deiParis 9 157.984.645 | 2.285.760 648
Comptes courants dans les succursales | 1.680.801.993 1.684.214 907
Dividendes a payer 20.87.750 L4.442.3353
fscompte et intéréts divers 10.779.693 13.452.352
Réescompte du dernier semesire 9.017.455 9.017.455
Divers . 917.127.490 823.152.172

34 076.138.1i8 ;34 .237.790.407

Comparaison avec les années précédentes

30 juillet|15 juillet|13 juillet|12 juillet 11 juillet
1914 1915 1916 1917 1918

millions | millions | millions | millions | millions

Circhilatien 6.683.2 |12.448.4 |10.113.1 |20.196.5 129.090.4
Encaisse or 2.141.5 | 3.936.4| 4.775.5 | 5.293.4 | 5.4256.6
T — argent.... 625.3 367.5 341.6 262.3 266.8
Portefeuille 9.444.2 | 2.458.,7 | 1.881.0 | 1.716.2 | 2.207.9
Avances aux partic. 743.8 644.8 | 1.202.7 | 1.158.6
— alEtat... 200.0 | 6 600.0 | 8.500.0 {10.900.0
Compt. cour. Trésor 382.6 96.6 64.1 50.0
— partic. 047.6 | 2.390.9 | 2.224 4 | 1.461.5
Taux d'escompte... |4 1/3°0/0] 5 0/0 5 0/0 50/0

Prohibition d'exportation des billets de bangue.
— Par arrété en date du 5 juillet, rendu en appli-
cation des dispositions du décret du 29 maj 1917
et conformément a Tavis de la comniission des
changes, le ministre des Finances vient de prohi-
ber la sortie de France — sauf dans la limite d'une
somme de 1.000 francs par personne pour les voya-
geurs munis d’un passeport — des billets de la
Banque de France, de la. Banque de Russie et des
Ftats-Unis d’Amérique ; ces interdictions seront
d’ailleurs sans doute étendues ultérieurement aux
billets d’autres pays alliés.
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Depuis plusieurs mois, en effet, il a été constaté
que les agents de l'ennemi recherchent, dans les
pays limitrophes des Empires centraux, nos billets
de banque, au point que ces billets sont payes
avec une prime considérable sur le cours du cheque
ou du transfert télégraphique des davises corres-
pondantes. Le but précis de ces achats n'est pas
nettement défini ; mais outre quil y a lieu de
priver nos ennemis d'un instrument de payement
qui leur est précieux, puisqu’ils le recherchent ac-
tivement en le payant tres cher, il mest pas dou-
teux que I'accumulation entre leurs mains de stocks
importants da nos billets de banque peut présenter
un danger grave pour notre change. Des mesures
avaient Géja 66 prises pour limiter le plus possi-
ble le trafic dont il s'agit ; larrété ministériel qui
vient d'étre pris y mettra définitivement fin. I1 est
» pemarquer que les Etats-Unis et la Suisse elle-
méme, pour des raisons analogues, ont déja pris
des disy.ositions semblables. .

Ls mema arrdté prohibe également la sortie d'un
certain nombre de valeurs, notamment des Socie-
iés industrielles de Russie et des pays balkaniques ;
il a paru, en effet, nécessaire pour sauveg,r:wder
linfluence francaise dans ces Sociétés, d’empécher
que leurs actions fussent achetées dans les pays
neutres par des intermédiaires de l'ennemi, qui
en recherchaient manifestement un grand nom-
Wre, avec activité, depuis quelque temps. .

Des dérogations aux interdictions d‘equrtntmn
de larrété ministériel pourront étre accordées par
le comité exécutif de la commission des changas.

Les Finances de la Yille de paris. — M. Daus
set, rapporteur cénéral du budget de la Ville de
Paris, a transmis au Conseil municipal son rap-
port sur la situation financiere, « situation qui ne
laisse aucun sujet d’inqui¢tude, aucune crainte de
détaillance, mais qui mérite cependant d’étre exa-
minée de pres, car la confiance n'est pas exclusive
de la prévoyance ». ; :

Apres un exposé des charges que la Vlll(:: doit
su~—orter du fait de la guerre, M. Dausset démon-
tre combien 1'opposition systématique de Tancien
prefet de la Seine, M. Delanney, & un emprunt a
long terme fait au bon moment a co(té cher a
la Ville de Paris, puisquil a fallu, quand méme,
emprunter plus tard, & de bien moins bonnes con-
ditions. Fait typique, le Crédit Foncier a émis un
emprunt calqué sur la proposition de M. Dausset,
ot i1 a fallu que la Ville gadressit par la suite
5 cet établissement pour réemprunter I'argent que
I'administration n'avait pas voulu demander di-
rectement & 1'épargne publique. . . :

Le rapporteur général établit que la Ville a con-
tracté depuis la guerre umne dette de plus dun
milliard, et quavant la fin de T'année il serait in-
disnensable de procéder & un nouvel appel au
crédit.

« T expérience qui vient d’étre faite doit suffire,
éerit M. Dausset : les faits et les chiffres sont la
assez 6loquents mpour que l’admimstratlo,l_i et le
Conseil puissent en tirer toute la lecon qu'ils com-
portent. Aussitdt que nous le pourrons, 11‘faud¢'a
procéder & une consolidation aussi complete que
possible de l'énorme dette flottante cqqtractée par
1a Ville depuis l'ouverture des hostilités ; nous
n'ayons pas une minute a perdre pour étudier et
préparer les accords avec I'Etat et le Parlement,
ot les voies et moyens pour réaliser ce ogrand em-
prunt dans les meilleures conditions de taux et de
sucees. » ]

M. Dausset, en outre, demande quon revienne
4 la regle de Punité du budget, en supprimant
I'ouverture sans cesse renouvelée de comptes hors-
budget. Enfin, il insiste sur la possibilité, le devoir
méme qu'a la Ville de solliciter de I'Etat « l'aide
réparatrice et collecfive dont la nation s'est recon-

nue débitrice envers tous ceux que la guerre a
particulierement éprouves ».

La loi sur les loyers. — En vue d'assurer dans
des conditions aussi équitables que possible &
l'égard des propriétaires I'application de la loi sur
les loyers, le ministre des Finances a décidé que
les sursis de paiement de contributions prévus
par la loi du 29 juin 1917 et qui légalement ont
pris fin le 1% avril 1918 seraient maintenus d’office
4 tous les propriétaires qui les avaient obtenus en
conformité de la loi susvisée de 1917,

Quant aux propriétaires qui n'avaient pas encore
obtenu le sursis dont il s'agit, ils bénécieront éga-
Jement d’une suspension de paiement en s'adres-
sant soit verbalement, soit par écrit, au percepteur
détenteur du role.

En toute hypothése, les contribuables bénéficiai-
res d'un sursis devront se préoccuper de régula-
riser leur situation.

Ceux d’entre eux qui auront subi des pertes de
loyer définitives devront former -une demande en
dégrevement. Ceux qui saisiront la comiission ar-
bitrale instituée par la loi sur les loyers auront
4 produire au percepteur, dans le délai de deux
mois & compter de Iouverture de la premiére ses-
sion de ladite commission, un récépissé de la de-
mande introduite.

Enfin lorsque les locataires se trouveront dans
un des cas visés par les articles 19 et 20 de la loi,
notamment du fait quils sont mobilisés et qu'ils
ne pourront étre appelés par suite devant la com-
mission, les propriétaires devront fournir au per-
cepteur du lieu de limposition des déclarations
certifiées sincéres et faisant connaitre, sous leur
responsabilité : 1° le nom du ou des locataires ne
pouvant étre appelés jusqu'a présent devant la
commision et la raison de cette impossibilité ; 2° le.
montant total annuel des loyers de limmeuble ;
30 Je montant par année de loyers impayés.

Les propriétaires sont autorisés a comprendre
dans cette déclaration les locataires qu'ils ne croi-
raient pas devoir citer immédiatement devant la
commission arbitrale, bien qu'ils ne rentrent pas
dans les catégories visées par les articles 19 et
20, en faisant connaitre le motif de la non-citation.

Faute de production, dans le délai indiqué, du
récépissé ou de la déclaration, les propriétaires
gexposeraient a4 se voir réclamer le montant des
contributions ~arriérées.

Des instructions détaillées sont d'ailleurs no-
tifies aux comptables du Trésor, et les proprié-
taires désireux de se renseigner d'une maniére
exacte sur les formalités @ remplir, ont intérét &
s'adresser an percepteur de leur résidence,

GRANDE-BRETAGNE

Le Trésor britannique et les emprunts de socié-
tés. - Un communiqué de la trésorerie britanni-
que fait savoir que certaines sociétes ont pu ob--
tonir de nouveaux capitaux en empruntant aux
actionnaires ou autres, et en donnant aux préteurs
des options qui pourront étre échangées contre
actions lorsque les restrictions. actuellement appli-
quées aux émissions de capitaux auront disparu.

Toute société désirant contracter des emprunts
de ce genre devra demander T'autorisation du Tré-
sor, exactement comme il s'agissait d'une nou-
velle émission dactions. Elles ne devront pour-
suivre leurs projets qu'autant gque ceux-ci auront
616 autorisés par le Trésor. Avant de souscrire ces
emprunts, le public doit s'assurer que ladite auto-
risation a été donnée.

Pas de commerce avec ’ennemi pendant dix ans.
— L'Mssemblée générale des membres de lindus-
trie cotonniére de Liverpool a décidé a I'unanimité
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iintroduire dans les statuts de 1’association la
clause suivante :

« Ancun membre de I'association ouw sa maison
ne fera -de commerce, soit directement, soif indi-
rectement, avec les ennemis actuels de la Grande-
Bretagne, pendant une période de dix ans apreés
14 conclusion de la paix. »

Bilan de la Bangue d'Angleterre. —‘Le bilan de
la Bangue d'Angleterre, pour la semaine finissanut
le 3 juillet, s’établit comme suit :
Departement d’émission Liv. sterl.

83.182.000
11,015.100
7.434.900
64.732.000
~83.182.000
e

Billets émis

Dette de I'Etat
Autres garanties ...
Or monnayé et en lingots

Déparlement de Bangue
Clapital social 14.552.000

Dépbts publics (y compris les comptes

du Tresor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, ete.).;... 88.479.000
Dépots divers ; 152.068.000
Traites & sept jours et diverses 11.000
Solde en excédent 3.246.000
208.056.000
.238.000
.937.000
.279.000
603.000
Statistique relative aux diyers chapitres du bilan de la

Bangue d'Angleterre (Milliers de livres sterling)
& 8

- (Garanties en valenrs d’Etat;
Autres garanties
Billets en réserve

Dates

Taux
de

=]
£z &
ol &
o:g =
a1
=D et
o &)

Portefenille
‘| avances et
effetspublic
I'escompte

0 aoflit1914127. 622186, 105| 63,249
15 mai 1018181.708[49. 9764175, 277
an -+ +(B2,633[50. 2471166034162
29 — ...|63.452]51. 0521763261

B juin , . .[B3.704]51.855{170.560;
18 = ...|68.878b62.025/169.583|157.
10 — . .|64.206(52.883/161.809]148 . 800):
26 — ...|6D.228153 674[16%. 6284152, 652

3 juillet.. . 165, 834[64, 9081190, 2474179 . 175{28 881

10 ©fengagement!

o el Iy
10 4l
oo
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La politigue fiscale et économigque anglaise d'a-
prés-guerre (Swife). — La commission pour les
industries du fer et de l'acier recommande que tou-
tes les impottations: de produits manufacturés ou
semi-manufacturés de fer et d’acier des pays enne-
mis actuels, soient prohibées pendant la période de
reconstruction ; que les minerais ef minéraux néces-
lsafres ‘4 la danufdeture du e et ide DPacier
solent admis en franchise et que tous les autres
matériaux nécessaires & cette manufacture soient
admis seulement dans leur état naturel ou non
travaillé : gqu'aucune matisre Premiére ne parte
pour les pays ennemis actuels des Dominions et
colonies britanniques, ou de mines ou autres sour-
ces se trouvant sous le controle britannique ; que
les navires britanniques ne transportent pas de
matiéres premieres ou de fer et d’acier manufac-
turés, des ports neufres vers des ports des pays
ennemis. actiels ot de ports neutres pour une
destination finale en pays ennemi ; que le gouver-
nement envisage soigneusement da  question de
savoir si: les navires des pays ennemis actuels
seront auforisés & transporter des marchandises

& destiration oy en provenance de poris de Pem -

pire britannique, ou 4 faire du charbon dans n'im-
'p(')rte quelle station de charbon de I'empirve hritan-
hique-; qu'on refuse de donner dans lintérieur de

I'empire des concessions miniéres & des compagnies
ou 4 de simples particuliers étrangers sans Pappro-
bation du gouvernement, et que les colonies auto-
nomes  soient invitées & adopter une politique
analogue ; gu'on fasse une expertise économicgie
adéquate des ressources naturelles de la Grande-
Bretagne et des autres parties de ’empirve ; que
‘es manufacturiers en fer et en dcier sassocient
pour faire le commerce d'éxportation et constituent
des organisations chargées de vendre pour tous ;
qu'une organisation nationale de vente soit cons-
tituée pour metire sur le marché les produits bri-
tanniques de fer et d'acier d'une manidre écono-
mique et efficace ; qu'on fasse des lois semblables
a celles du Canada pour empécher les étrangers
d'inonder de leurs produits les marchés de 'empire
britannigue. \

La  commission demande qu'on interdise 1'im-
portation en GrandeprBretagne de tout article de
fer et d’acier ne portant pas une marque d’origine
facile &4 reconnaitre ; qu'on fasse tous les efforts
pour coordonner. la politique économique = du
Royaume-Uni avec celle des Colonies autonomes
et de l'empire en général ; qu'en frappe de droit
de douane tout fer et tout acier importés, soit
brut, snit ouvré ou manufacturé ; qu'il y ait des
tarifs de douane minimum et maximum applicd-
bles conformément aux exigences changeantes de
la politique nationale ; que les syndicats étrangers
et leurs représentants accrédités ou non n'exer-
cent leur activité commerciale et industrielle dans
le Royaume-Uni gu’avec une licence du gouverne-
ment ; que le gouvernement étudie la question de
savoir g'il ne conviendraif® pas de refuser la faci-
lité de faire du charbon; dans l'intérieur de I'em-
pire, aux lignes de navigation qui consentent d'in-
justes privileges de fret aw désavantage de mar-
chandises britanniques.

Le rapport’ de la commission pour les industiies
metallurgiques et le rapport de la commission
pour les industries électriques renferment des re-
commandations semblables concernant le - traite-
ment des importations des pays ennernis, la pre-
miére proposant 'exclusion, sauf aveec licence,
pour une période d’an moins un an, la seconde pro-
posant une période de trois ans.

Ces rapports préaconisent eégalement certaines
mesures tendant a empécher que les entreprises
électricques et autres industries manufacturieres
alliées, dirigées par des sujets de 'ennemi, conti-
nitent & exercer leur activité dans les limites de
Iempire, & moins d'une autorisation spéciale,

En ce gui coneerne les industries métallurgiques,
les raponorts proposent que tous les alliés frappent
les prodits venant des pays ennemis actuels d'une
ifaxe supplémentaire soumise, toutefoig, 4 une di-
minition progressive.

Leg deux commissions recommandent, en outre,
1 établissement de lois destinées a empécher ]'ac-
cumulation exagérée des marchandises de I'éfrdamn-

ger.

RUSSIE

L’expropriation des entreprises commerciales et
industrielles. — En vertu dun déeret du gouver-
nement des Soviets sont considérées comme faisant
partie de la propriété de la République les entire-
prises cominercialas et industrielles désignées ei-
dessous et situées dans les limites de la Républi-
que Tusse : .

‘« Les entreprises exploitant dans les mines le fer,
le cuivre et le platine ; les industries exploitant
I'argent, le plomb, le zinc; les industries de l'or;
les entreprises s'occupant de la codstriiction des
avions; des navires, des locormotives, des wagons,
des ponts et aufres congtructions métallifues ; les
instruments de précigion pour 'arvtillerle; équipe-
ments, munitions et autres parties de I'armement ;
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leg industries du coton, de la laine et de la soie ;
les teintureries et industries glectro-techniques ;
les entreprises de tabac ; les usines a cables; les
industries de la résine, du fer, du cristal, des gla-
ces, de la porcelaine ; les entreprises de cérami-
quie, de majoliqie, de ferrocota ; les industries du
*)a,pie-i'; les cordonneries, les tanneries, les brique-
eries ; les industries du ciment; leg niolling &
vapeur ; les entrepriges et distributions d'eau, de
gaz ; les entreprises de canalisation, de téléora-
phes, et des voies ferrées privées. »

Nationalisation de I'industrie sucriére. — Depuis
le mois de mai dernier, le gouvernement des So-
viets a nationalisé par décret toutes les fabriques
de sucre de la Bussie, ainsi que la culture de la
betterave i sucre avec tout le matériel technique
et vivant qui en dépend. Lia sol consacré a la cul-
ture des betteraves & sucre doit 3 partir de main-
tenant devenir propriété commune. I'industrie su-
crifve gera soumise 4 un Comité Central du Sucre
issu du Conseil du Peuple. Ce Comité doit par-
tager ses pouvoirs avec le Soviet local et les Bo-
citfés de gestion. Toute fabrique doit étre dirigée
par un Comité particulier composé de représen-
tants des différentes branches de Pindustrie en
rapports avec l'industrie sucriere. C'est ce Comité
qui doit faire connaitre le sol 4 ensemencer, I'épo-
que des semailles ainsi que le sol destinég & la
culture des betferaves fourragéres,

La dette russe et les Empires centraux. — D'a-
pres le Rodina, journal coopératif de Petrograd,
le commissaire au commerce et a Pindustie,
Bronski, aurait proposé a la Conférence germano-
rusge le transfert en Allemagne de toutes les
ctéunces des Etfats de I'Entente sur la Russie. En
échange, tous  les impdts de Pancien régime se-
raient remplacés par un emprunt communiste
unique au crédit de Allemagne. Et pour garantir
cet emprunt on accorderait & I'Allemagne la con-
cespion de lexploitation de certaines richesses natu.
relles du pays.

L'Allemiagne deviendrait ainsi créanciéra; pour
une somimme énorme, des Htats de I'Entente tout en
asgurait sa mainmise économique sur la Russie.

De plus, on mande de Vienne que la commission
spécinle austro-hongroise se rend a Moscon, -par
Berlin et Varsovie, pour négocier avec le gouver-
nament dii Soviet sur la veprise du sgervice réci-
progue de la Defte publique et le réglement du
trafic des valeurs entre 'Autriche et 1a Russie.

La situation en Ukraine. — Le finsco allemand
en Ukraine est maintenant confirmé de source
compétente. Un négociant de Bréme, M. Melchior,
a été nomme president da la commission envoyée
en Ukiaine pour éfudier la question des céréales.
1l est revenu en Allemagne et a déclaré qu’il ne
tallait pas compter sur la possibilité d'importer en
Allemagne des produits de I'Ukraine avant deux
ans,

Celte déclaration coupe court aux espoirs que.

nos ennemis avaient fondés sur les ressources de

‘ce pays si odiensement dupé par eux,

M. Melchior a falt d’autres remavgues qui ne
mandquent pas de saveur, 11 a constaté que la me-
thode jusgi’ici employée par les Allemands on
Uktaine était mauvaise, Cetle méthode consistait o
fusiller en masse, dans les bourgs les plus hum-
bles, les paysans coupables de ne pas avoir en de
blé & fournir aux envihisseurs: « 11 faut, a affizmé
M. Melchioy, remplacer ce systdme par celui de
la pénétration pacifique et amicale. » Clest la tran-
sition gui est difficile.

Au couls de la discussion du budget de 1°0i-
fice du ravitaillement au Reichsteg, le secré-
taire d’Etat; M. de Waldow, a déclaré, notamment,
que I'Allemagne avait recu en tout de I'Ukraine

six mille tonnes de céréales, soit dix trains de
soixante wagons. .

Enfin, on mands de Moscou que le gouvernement
ukrainien a,rétabli dans les usines la journée de
huit et dix heures, supprimé le contrdle ouvrier
et baissé les salaires. La conséquence est que
beaucoup d'ouvriers quittent la région du Donetz
et que les aufres fomentent des gréves contre les
Allemands et le nouveau gouvernement de Kiaw.

De grands désordres sont 3 prévoir dans les cam-
pagnes ou l'on refire aux paysans les terres dont
ils s'étaient emparés, pour les restituer aux an-
ciens propriétaires.

ITALIE

La Dette de guerre de I’ltalie. — T.es derniers’
chiffres publiés par la Gazetta Officiale donnent
Ta situation dela dette publique italienne au 81 mars
1918, sans fenir compte toutefois du dernier em-
prunt de guerre qui n'est pas encorve ferming, quoi-
gue, les soucriptions aient déja atteint 5,630 millions

e lire, Pour donner une idée nette de I'angmenta-
tion de la dette de guerre, il est nécessaire de la
comparer avec celle des années précédentes. An
80 juin 1914, le montant de la dette consolidée était
de 14.839 millions, avec une charge annuelle de
925 millions, En 1916 la dette était de 19.790 mil-
lions ; en 1917, de 29961 millions, et au 31 mars der-
nier elle sélevait & 40.663 millions, nécessitant un
service annuel d'intéréts de 1.7569 millions.

Si I'on congsidére le cotut des guerres modernes,
ce montant, sans doute frés élevé, n’a rien d’alar-
mant, La charge que supporfent les citoyens pour
le paiement de la dette de guerre atteint 1.236 mil-
lions et les nouvelles faxes imposées afin de pour-
voir au service de la nouvelle dette rapporteront au
Trésor, durant l'année fiscale 1917-1918, un revenu
déa 2.126 millions, fortement supérieur i celui de
1914,

Il faut remarquer que ces 40,663 millions de dette
congolidée ne représentent pas la dette totale. On
doit y ajouter la dette flottante qui, en moins de
quatre années, présente une angmentation de 11.938
millions, entiérement impnfable i la guerre. D’aprés
ces chiffres; la dette italienne constituée dans le
pays méme, aussi bien qua I'étranger, s'est accrue
de 37.807 millions, sur lesquels 3 milliards se rap-
portent & la période préparatoire A la guerre, En

.ajoutant & la dette consolidéa la dette flottante,

le total au 31 mars 1918, se chiffre par 53.515 mil-
liong de lire.

Un institut national de ecrédit minier. — La fi-
nance et lindustrie italisnnes g'entretiennent beau-
coup de la nécessité de créer un Institut Natio-
nal de €rédit minier, Cette nécessité, récemment
proclamée par le ministre des Finances, est 1’objet
d’études suivies du gouvernement,

Pour cette création, deux systémes sont en preé-
gence : 19 eréer un- Institut National unigue de
crédit minier sur le modele de I'Institut Ttalien
de Crédit Foncier fondé & Rome en 1891 ; 20 ingti-
tuer dans les différentes régions miniéres, des coo-
pératives sur ie modele des Caisses Rurales qui ont
donné d’excellents résultats dans beaucoup de nos
provinces.

La. premiere solution, bien que plus complexe

- et plus difficile & réaliser, est celle qui répond le

mieux aux besoins de la Nation. Dang les cercles .
autoriseés, on eroit gu'on pourra atteindre ce ré-
sultat en formant, entre les principales Bangues,
un Consortium dirigé, aux cotés des capitalistes,
par un Conseil de techniciens, vraiment compé-
tents en la matiere.

“La seconde solution fayoriserait davantage lés
petits prospecteurs et les modestes industriels gui
sont souvent les pionniers du développement rmi-
nier dans les régions montagneuses,

['Institut National de Crédit minier devrait pos-
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séder des succursales dans tous les centres m-mlelt's
et accorder des préts hypothécaires sur gisements
déjly en exploitation, ou sur 1ns’talla.t10£1 v rlez;
latives, 'et pour une somme ne depas?s:f_m. pas i
moitié de leur valeur. L'TInstitut devrait avoir le
droit d'émettre des titres miniers pour une somine
correspondant aux préts jusqu'a concur}"encée;t dt 11.1%
maximum de 4 ou 5 fois le capital de l_Ins itut e
de ses réserves. Des privileges speclaux accordes
par I'Etat & ces titres pourraient en favoriser le
placement parmi les épargnants particuliers.

ROUMANIE

La situation en Roumanie. — Des personnalités
roumaines qui sont arrivées a Berne, venant de
Bucarest et' de Jassy, sont unanimes a peindre
sous des couleurs extrémement sombres la situa-
1 ays. 3
hOII,]es-,duRgugrn:zn'ns sont réduits actuellement & un
véritable état d'esclavage. Les -agm,ts de lq, 1:_9111-
mandantur allemande ont le droit d’entrer a n'im-
porte cuelle heure dans les domiciles privés ef
d'y réquisitionner tout ce qui peut leur étre utile.
On a tout pris, jusqu'aux objets indispensables au
plus humble ménage. La détresse est de plus en
plus affreuse. Au spectre de la famine viennent
s’ajouter maintenant les épidémies, qui font des
victimes de plus en plus nombreuses. La popula-
tion roumaine est décimée. Les agents allemands
sont obligés de réclamer & Berlin I'envoi de mgédi-
caments et de médecins. La, Roumanie n'a plus
quun espoir : la victoire de ceux qu'elle continue
4 considérer unanimement comme ses alliés. Il y
a eu jadis en Roumanie des germanophiles, mais
il n’y en a plus aujourd’hui. e ;

Le journal Lumina annonce I'émission d'un em-
prunt intérieur & cing pour cent d'un montant illi-
mité, au cours de 85. On slattend, en raison de la
cuantité d’argent liquide existant surtout en Mol-
davie, & un résultat d’environ un milliard. ;

Le journal Steagul annonce que I'Etat roumain
sera. obligé de doubler les recettes dont il dispo-
sait il y a deux ans pour faire face & ses dépenses,
qui vont toujours en augmentant. Le prochain
budget roumain prévoit plus d’un milliard de dé-
penses. La mesure la plus importante de la f'n’(rur:e
réforme financiére sera lintroduction de I'impot
sur le revenu progressif. Les autres impdts di-
rects, précédemment tres bas, seront sensiblement
élevés. :

En outre, avec laide de Marghiloman, tout deé-
voué a I'’Allemagne, un complot est ourdi par les
banques allemandes et autrichiennes contre les
institutions financiéres roumaines. Ce complot est
monté par la Deutsche Bank et la Disconto Gesells-
chaft de Berlin, et son but est d’accaparer et
d’exnloiter de toute maniére le crédit roumain que
M. Marghiloman veut étatiser. La coincidence est
trop flagrante entre le -programme financier du
premier ministre roumain et les projets de la
Deutsche Bank. Le discours si transparent de M.
Marchiloman ne fait que confirmer les informa-
tions qui nous sont parvenues sur les projets des
financiers allemands concernant la Roumanie. Du
méme coup, les Allemands pensent briser la ré-
sistance nationale et économique du pays et I'ceu-
vre du parti national libéral ainsi que le parti lui-
méme.

Les installations pétroliféres. — A D'occasion de
~la discussion du traité de Buecarest, un mémoire
a été déposé au Reichstag au sujet de la des-
truction par les Anglais et les Roumains des ins-
tallations pétroliféres de Roumanie. D’aprds ce
mémoire, en 1903, les livraisons s'élevaient &
384.300 tonnes, La méme année, la Deutsche Bank,
au nom de la Société d’escompte de lindustrie
roumaine du pétrole, a mis des capitaux a la dis-
position de la Steaua Romana et d’autres entre-

prises pétroliféres roumaines ; _el}e recut en mémfi
temps des participations considérables des ‘entre
prises hollandaises, américaines, francaises et
belges. ) 3 ?

« M. Bratiano, continue le mémoire, occasionna
a son pays le dommage le plus grave, en 'permet-
tant la destruction des exploitations anglaises. La
remise en état des puits exigera des sommes con-

sidérables non seulement pendant la guerre, mais

longtemps  aprés encore ; 298.000 tonnes ont été
Eﬁl-énantie}-)s riépn que dans le territoire ou ong éteé
faites les destructions des exploitations anglaises
et roumaines. Leur valeur doit étre ‘cen51deree
comriie extrémement élevée, méme apres la con-
clusion de la paix mondiale, & la spite‘ de’ la di-
sette de pétrole qui proviendra des difficultés dans
les transports provenant d’outre-mer. »

ALLEMAGNE
Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de
la Bagque Impériale d’Allemagne, au 29 juin 1918
aceuse, sur celui du 22 juin 1918, les variations
suivantes :

99 juin 1918 29 juin 1918  Compar.

(En millions de marks)
Encaisse or 2.346 2.846
— g 121
Billets de I'Empire et
bons des Caisses de
1.628 1.786
tefeuille d’es- :
S 14,832 16.671 -+ 1.839
) 6 —+ il
Portefeuille titres.... 103 10% — i
Circulation 12.048 12.510 4= 4’16:2
DapotetT S ity 7:118 9.181 -+ 1.063
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Bangue Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Cir-
cula-
tion

Por-
te-
feuille'

Dates

Billets de
I'Empire(1
Comptes
courants et
dépots
’escompte

Ar-
SO gent

31 juil.A94|1,.253] 275 2.909 2.081

7 aofit de |1.478| 1184 97 | 3.897| 1.879| 3.737

1918
i 5 .61 [11.802| 6.857(13.578
7 mat-- 1200 150 1596 [11.804 7.751{14.546
.. |2.846] 120 |1.517 |11.700| 7.333|14.000
12,3464 120 {1,609 {12.003| 7.635{14.545
.12.346] 120 |1.681 {12.034] 7.364§14.309
...12.846{ 120 |1.631 {12.042 7.905414.937
.12.846] 121 |1.628 [12.048| 8.118]14.832
12,3461 121 11.786 112.5101 9.181116.671 ¢
En outre, au 29 juin 1918, il y avait en circulz_mon
dans le public 7.582 millions de marks de billets de Qalsses
de Préts et 346 millions de marks des Bons de Caisse de
I’Empire.

*

(]
(Ju]

il
&
=
oo | Taux de
Eio

5SS

coBmaEne

i § i ots
1) Depuis le 7 aofit 1914, les bons des Caisses de pr
(D(ar?lehepnskassenscbeinc) sont compris au bilan avec les

" billets de ’Empire (Reichskassenscheine).

2 nsion des banques allemandes. — Dans
unL-;;gﬁle consacré aux fusions bancaires et aux
projets de pénétration financiére allemande -apres
la, guerre, la Gazette de Francfort déclare qu’entre
1895 et 1917, les succursales de la Deufsche Banque
ont augmenté de 6 a 102, celles de la _Dlsconto
Gesellschaft de 1 a 72, celles de la Dresdner Bank
de 7 & 96, celles de la Darmstadter Bank de

7 &4 96. Le journal ajoute que la guerre a beau-

coup stimulé I'expansion des bangues allemandes
a Détranger. Si, trés probablement, les succurs-:;lles
de Londres ne sont pas rouvertes, beaucoup d’au-
tres seront fondées sur le Continent ep‘mopéen.

La Deutsche Bank, qui avait déja avant la
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guerre des succursales a Constantinople et & Bru-
xelles, s'est €établie & Bucarest, Sofia, Libau. La
Dresdner Bank qui posséde une succursale a Bu-
carest s'est solidement, dit l'organe framcfortois,
établie en Belgique. Le niouvement dexpansion
bancaire n'est qu’a son début,

La Gazette de Francfort omet d'ajouter que tous
ces projets dépendent de l'issue de la guerre.

Impét sur les opérations de Bourse. — ILe 28
juin, nous .annoncions que la commission du
Reichstag avait abordé examen d'un projet d’im-
pot sur les opérations de Bourse, Or, on mande de
Berlin que toutes les Bourses allemandes ont pro-
testé énergiquement contre le projet d’augmenter
l'imnot sur les opérations de Bourse. Le gouverne-
ment demande un droit fixe de 2 mk. par borde-
reaw, au lieu de 30 pfennig, et, en plus, un impot
spécial, dit impot de guerre, de 3 mk. par
1.000 mk. Ces propositions s'appliquent seulement
aux ventes et achats dactions.

D'un commun accord, toutes les Bourses ont
suspendu les opérations en actions jusqu’a ce que
.a situation soit éclaireie.

Finances allemandes. — TLe 5 juillet a été sou-
mis au Reichstag le projet' d'un nouveau crédit
de guerre de 15 milliards de marks qui doit étre
couvert par emprunt. '

Malgré les protestations ‘des sozialdemokrates
et de leur chef de file Scheidemann, qui avaient
eu la velléité de refuser le vote du budget, et qui,
en deéfinitive T'ont voté, ce nouveau crédit sera
encore accordé et bien d’autres encore.

Drapres la commission budgétaire du Reichstag,
voici' I'échelle de Iimpdt sur le revenu of de la
taxe de guerre sur la fortune: e

Impot sur le revenu -
Pour les premiers 10.000 marks im-
posables ...

Pour les 10.000 marks suivants....
Pour les 30.000 marks suivants.. ..
Pour les 50.000 marks suivants....
Pour les 100.000 marks suivants.. ..
Pour le montant au-dessus

Taze de guerre sur lg fortune :
Pour les premiers 200.000 marks.. 1 0/0
Pour les 300.0000 suivants 2 0/0
Pour les 500.000 suivants 4 0/0
Pour le. million suivant 5 0/0

La crise alimentaire. — Iors de I'examen, a la
commision du ravitailement du Reichstag, ‘de la
possibilité de livrer des .céréales 3 I'Autriche-
Hongrie, le sous-secrétaire d'Etat. aux vivres, le
docteur Muller, a déclaré (qu'une augmentation de
Ia ration de viande est impossible par suite de la
diminution rapide du cheptel. Cette situation rend
méme le ravitaillement en graisse et en laif fort
difficile. On examine, dés maintenant, la possibilité
éventuelle de revenir au moment des moissons &
la ration normale de pain et d’augmenter aussi le
ravitaillement en pommes de terre, en légumes et
autres denrées alimentaires. On a discuté encore
81l eonviendrait dintroduire des semaines sans
viande pour une partie de la population ou pour
toute la population. Avant de prendre une décision,
on attendra le résultat du recensement du bétail,
qui ‘est pour fin juin. 3

On voit par ces faits, qu'au moment méme on
son alliée lui demande de lui venir en aide, 1'Al-
lemagne se trouve presque dans la méme situation
que l'Autriche. On =sait que IAllemagne, devant
la détresse de Vienne, s'est décidée 3, envoyer quel-
ques centaines de wagons de céréales i la capitale
autrichienne. Cette mesure ne sera gueére bien ac-
cueillie dang les milieux ouvriers d’Allemagne au
moment méme o le sous-secrétaire d’Etat Muller

doit annoncer de nouvelles et pénibles restrictions.
. D'autre part, on mande de Berlin que le secrétaire
d'Efat aa ravitaillement, M, Waldow, a fait au
Reichstag, sur la situation alimentaire de I'empire,
une communication aw cours de laguelle il a dé-
claré notamment que le systéme actuellement en
vigueur, malgré les défauts considérables qu’il
comporte, s'est révélé comme le seul moyen de
faire face & la situation. Le systéme est mainte-
nant appligué aussi a I’Autriche.

« Les espérances qu'on avait mises dans la Rou-
manie furent décues, les importations de I'Ukraina
sont insuffisantes. Ces difficultés dureront encore
longtemps, mais on espére que les quantités pro*
mises sur la nouvelle récolte nous seront Temises,
alors méme que leur effet ne devrait se’faire sentir
que dans le cours de la prochaine année écono-
mique. »

Les déclatations de M. Waldow ont été fréquem-
ment interrompues par les dénégations et les protes-
tations des députés. Certains l'accusérent de don-
ner des renseignements contraires & la, réalité, tan-
dis que dautres répondaient & ses affirmations
de confiance en un avenir meilleur par des inter-
ruptions comme celles-ci : « Oui, oui, si d'ici 13,
nous ne sommes pas tous morts de faim. »

La démission de von Kuhlmann, — T.c 8 juillet,
une dépéche de source autorisée nous apprenait que
I'empereur allemand avait fait droit a la demande
de démission de Kuhlmann.

Cest le 24 juin que le ministre des Affaires étran-
geres avalf nrononcé les fameuses paroles niant la
solution militaire de la guerre. Malgré ses rétrac-
tation du lendemain, 'opinion était que sa démis-
sion' n’était qu'une question de jours. Les panger-
manistes ont triomphé une fois de plus.

La facon dont le Vorwaerts avait écrit que le
départ de M. de Kuhlmann entrainerait nécessai-
rement apres lui celui du comte Hertling, avait
aussi pu faire illusion a ceux qui croient a lin-
fluence du Reichstag dans les changements minis-
tériels de I'Allemagne, mais déja la Gazelte de
Cologne du 30 juin avait écrit *

« La. personnalité de M. de Kuhlmann sera jugée
et doit P'étre d’aprés I’ensemble de son activité. Quel

.que soit'le jugement, il faut laisser aux autorités
qualifiées le soin de le porter.

« En réalité, le sort de celui que la majorité du
Reichstag avait accueilli avec une bruyante satis-
faction, qu’elle considérait comme le défenseur, au
sein du gouvernement, de sa fameuse résolution de
paix ; que le chancelier avait été personnellement
recevoir- & la gare comme un triomphateur a son
retour de Brest-Litovsk le sort de M. de Kuhlmann
était réglé depuis la séance du 25 juin.

« Comme pour M. de Bethmann-Hollweg, & un
an d'intervalle presque jour pour jour, M. de Kuhl-
mann tombe sous les coups des conservateurs et
des pangermanistes, qui ont des organes et des
représentants tout puissants. Les milicux militaires
ne peuvent pas lui pardonner d’avoir douté de la
force militaire de I'Allemagne, d’avoir avoué que
ses armes sont incapables de lui donner la victoire
qu'elle veut, donf elle a hesoin. »

Le successeur de M. de Kuhlmann, Iamiral de
Hinftze, était a Berlin depunis quelques jours. Plu-
sieurs journanx, parmi lesquels la Germania elle-
meéme, l'organe du chancelier qui apparait ainsi
comme n'ayant pas pris part trés active a sa nomi-
nation, voyaient déja en lui le successeur du comte
Mirbach, assassiné & Moscou. |

AUTRICHE-HONGRIE
La disette en Autriche. — La Bohemia, organe

“allemand de Bohéme, publie un article trés aigre

contre les Viennois, qui se plaignent de la disette,
alors que leurs rations hebdomadaires sont encore
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trés supérieures & celles qui sont octroyées depuis
longtemps 4 la Bohéme allemands.

« Dans cette région, dit-elle, le- pain est désor-
mais absolument introuvable. Les Bohémiens alle-
mands sont depuis des mois & la ration la plus
réduite : un quart de pain hebdomadaire et encore
pas toutes les semaines ; de 1a farine seulement
les jours de féte. Quant aux ceufs, aux pommes
de terre et & la viande, il est inutile d'en parler,
ils les ont oubliés, de méme que Pexistence des
légumes de toutes sortes. Ils sont absolument affa-
mes et personne ne les écoute. » . o

LiArbeiter Zeitung de Vienne déclape qu'on arra-
che aux paysans leirs derniéres vaches pour les
abattre, de sorte que d'ici peu il n'y aura ni vaches,
ni lait.

Le Lavoratore de Trieste écrit :

« 11 est des morts qui ne font pas de bruif, des
morts silencieuses et ignorées pour ceux gui lais-
sent éteindre la flamme de leur propre vie comme
on laisse séteindre une lampe faute d'huile, et
comment un corps pourrait-il étre nourri avec un
peu de polenta ? Le plus vigoureux saffaiblit; on
peut s'imaginer la faiblesse d'un corps qui depuis
quatre ans n'est pas nourri. »

Le journal slovéne Narodni Listi, de Zara  mon-
tre jusqu'a quel point la famine est arrivee dans
les provinces slaves d'Auntriche. « Depuis deux
mois les habitants de Zara ne recoivent plus la
farine nécessaire pour le pain et notre population
a déja oublié quel est I'aspect d'un pain, Nous ne
mangeons que cent grammes de polenta par jour
et depuis la semaine pasgée on a bien voulu nous
augmenter la ration de mais qui, de 110 grammes,
a 6t¢ partée a 150. Méme dans les environs de la
ville les paysans ressemblent plus & des squelettes
qu'a des hommes. » : :

Enfin, la Gazette du Weser publie une informa-
tion, de source fréquemment bien informée, disant
que lors de la discugsion au quartier général alle-
mand, au sujet de la situation alimentaire a
Vienne, on a envisagé lidée d'introduire le meme
rationnement de vivres en Autriche Hongrie fu'en
Allemagne. =

On a proposé ausgsi dintroduire l'organisation
alimentaire allemande & Vienne et 3 Budapest avec
des fonctionnaires allemands.

Ainsi serait consacrée définitivement la main-
mise de I'Allemagne jusque dans le domaine ali-
mentaire, ;

Interdiction de Pexportation des valeurs austro-
hongroises, — L’autorité austro-hongroise a infer-
dit lexportation de valeurs et de coupons auntri-
chiens et thongrois sans autorisation.  spéciale, a
l'exception de ceux appartenant i des étrangers
habitant & 1'étranger qui auront déposé lasdites
valeurs ou coupons dans une bangue autrichienne
ou hongroise. :

L’accord économique austro-allemand. — le 4
juillet, a eu lieu, & Berlin, 4 I'Office impérial de
I'économie publique une discussion confidentielle
dans tous les détails sur le rapprochement écono-
mique entre I'Allemagne et IAutriche-Hongrie.

On y avait convié des représentants des associa-
tions économiques de l'agrieulture, du commerce
et de l'industirie. Apres des paroles d'ouverture du
secrétaire d'BEtat a 1'Office impérial de I'économie
publique, des Teprésentants du gouvernement don-
nérent un bref apercu des travaux préparatoires
faits jusqua maintenant, en partie dans des né-
gociations enfre les autorités allemandes intéres-
sées, et en partie dans les pourparlers préliminai-
res avec I'Autriche. Ces travaux /envisagent la
création d’un territoire douanier unique, ainsi que
l'unification des lois existant dans le domaine du
commerce, de la protection légale, des statistiques
et du trafic, et des problemes de la navigation.

La conférence, prévue pour le 8 juillet, & Salz-
bourg, entre les représentants de {’Allemagne et
de 1'Autriche-Hongrie, devra fixer les principes
selon lesquels les pourparlers spéciaux seront con-
tinués plus tard. Les guestlons gui seront posges
ont été soumises & une discussion approfondie,
On continuera & l'avenir, comme an l'a falt dans
cette séance, a4 donner aux associations aconomi-
ques et aux intéressés l'occasion de donner leur
avis sur toutes les guestions importantes ef d’ex-
primer leur point de vue et leurs yveeux.

On mande a la Nouwvelle Presse Lihre de Vienne,
au sujet des négociations de Salzhourg

« Le schéma du tarif donanier est termind. Les
détails des taux doivent encore étre discutés. En-
tre temps, le chancelier de l'empire et M. wvon
Knhlmann, se rendront & Vienne pour diseuter
d'importantes questions de principe. Le prineipal
point de vue de I'Autriche dans la question du
traité édconomigque et commercial tend a 1établis-
sement d'une liste aussi étendue que possible d'ar-
ticles francs de droits de douane et eela ‘pour
une série d'années. »

La Gaszette de Francfort recommande déja de
ne pas fonder de trop grands espoirs sur les con-
férences économigues austro-allemandes s'ouvrant
Iundi & Salzbourg :

« Les controverses du comie Tiszp et de von
Payer, dit-elle, montrent déja clalrement combien
sont nombreux les obstacles g'opposant & la fusion
des deux Empires centraux en une unitd egonomi-
que de I'Europe centrale, Ce sont’ les agrariens
hongrois qui craignent de perdre linfluence dont
ils disposent actuellement ; ce sont les ohauvins
Maovars qui tremblent pour I'indépendance de la
Hongrie ; ce sont les vieux bureaucrates aufri-
chiens qui craignent comme le feu une sévere ad-
ministration qui sinspive de 1'esprit allemand ;
tous ont assez d'influenge pour faire prévaloir dans
le statut préliminaire des négociations lenr répul-
sion contre le développement trop étroit de I'al-
lianee, »

Le journal se congole en affirmant que le désir
de rapprochement est henrensement réel el tres
vii dans les profondes couches des populations.

GRECE

La situation en Gresce. — La lecture de la presse
hellénique mnous renseigne ~d'une maniére intéres-
sante sur la situation actuelle de la Gréce, au
lendemain de la mobilisation.

Daprés DUHestia, la -grosse question est de sa-
“ypir  comment, malgré la mobilisation, la récolte
pourra étre coupée, battue eof expédiee. Le gou-
vernement devait d'abord sadresser aux Macddo-
niens, Puis il a fait appel aux réfugiés de Turquie
et d’Asie Mineure installés dans les iles; quel-
ques. centaines seulement ont répondu o Tappel,
malgré le salaire trés élevé (20 drachmes, plug les
frais de vovage) qui leur était alloué. Le temps
presse. 1l faudrait en Thessalie de dix a yulnze
mille ouvriers agricoles. Le gouvernemeni se déci-
dera, croit-on_ i envoyer deg militaires ; on p‘llgghrc
d’envoyer aussi les prisonniers bulgares faits a la
prise du Skra.

Le pain a augmenté de prix et n'en est pas de-
venu meilleur ; la Patris se plaint qu'il soil amer,
sale et nuisible a la santé. On attend avec impa-
tience la' prochaine récolte, gui eommencers le
15 juin. Sur Pimportance de la mécolte, les estima-
tions sont partagdes. D'apres I'économiste Iliadis,
qui écrit dans le Messager des articles destinés
aux étrangers, « les réeoltes en Thessalie s'annoq-
ceraient exceptionnelles. 1’an passé, le yvent brii-
lant d’Afrique (le liva) avait fait beaucoup de mal.
Cette année le temps a été & souhait, ni trop chaud,

ni trop pluyieux. Au cours actuel, la production

louissent les peuples qui on
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thessalienne de 1918, tant en légumes secs, fruits
tabac et produits d'élevage qu'en céréales “vaudra
{in mi‘ll-iau'-l} de «drachmes. La production en hilé
sera  d’environ 120 millions d’ogues (Poque vaut
1 kil. 280), ce qui, défalcation faite dos semences
pour 1019 et de la corkommation locale, laissera,
une olus-value de 41 millions d’oques, a exporter
dans les autres parties du royaume, pr :
Un :-irlll('ll—\ nar dans le méme journal agsure que
leg chiffres de M. Iliadis témoigneralent d’un opi,i:
misme excessif, mu'il ne faut pas compter ST plus
de 87 Jr_ulhonﬂ d'ooues de blé thessalien. ot que J‘AL
Thessalie ne pourra pas en exporter 0 n'lilli-J(mIQ
d'otques ; « du reste, 40 millions d’ogues de blé 1'121
représentant pas, pour la Gréce beaucoup plus de
40 jours de pain : nous sommes done aujourdhui
comme avant, a la merei de _E’él.mng"er e
\T(}1r11,’-d‘alpres le Messager, quelques 1‘-énﬂeignp~
ments réfrospectifs sur 'industrie en Groce p‘énd'uit
la guerre. Certaines industries ont dfi chomer. du
fait de I'impossibilité d'exporter leurs broduits ,(mi-
nerais, carrienes de marbre); ou d'importer les ma
lires premleres ot les machines nécessaires I s
tissages de ldine ont da s'arrdter faute de .l‘l.i‘l](“
d'Australic pour mélanger aux laines in[Jilgé;wH)
trop duresi. De méme, certains tissages de coton
ont da chémer, faute de filés anglais. Le nmrlqﬁ-c-
d i_'JUCtI'FJ(l'H.‘Es a arrété momentanément la fabrication
de _],’uc_etylenc-, ce qui a entrainé un arrét' ri( l;et-
ploitation du lignite. e
’L,'iut‘er(lli(‘tiun des boissons alcooliques par I'ar-
mee d'Orient a géné l'industrie des ving ef Hp;l'i-
tueux. Le manque de bois et de for a mis en cho-
Inage une partie des ouvriers du batiment. Mais
le chomage le plus considérable est celui des gons
de mer;, par suife de lachat par les Alliés (Fllilllf’
partie de la flotte grecque de commerce of par suite
des l_m“pj.lln.g'r's‘ Le seul fravail ot la demande de
m:np-d ceuyvre soit supérieure i loffre est lo travail
agrnicale. (ke
l.es greves sont venues sajouter au chémago
Les corporations qui avaient du travail ont pJ‘nﬁ{é
\.I:‘.s' circonstances pour obtenir toutes sortes d’avan-
lages : c'hel.ninots, employés de tramways, électri-
VICLS, Oouvriers en cigarettes, ('(ll‘[!(_l]lll.iel"s men-
niers, chapeliers, débardeurs et distili;-l.ieurs,tlu Pi-
roe, mineurs de Kymi, dé Seériphos et du Lau-
rium. ‘Le Messager donne la liste et leg motifs de
ces greves. Dans beaucoup de cas, le gouvernement
a donné gain de causge aux ouvriers, « hien (que
leurs demandes fussent déraisonnables et quiils
;‘:nss(:m,_ confre eux le public ef la presse ». Cerl—
i'[L!‘J\?]I::;-s(i’r?nci_s greves etrent « tous les caracteres de
En ce gui concerne la situation fimaneiére, la
presse gredque fait remarquer gue pendant ’rgup
certaing capitalistes tAchent de ipécher en eau trou
ble, les industriels et négociants qui ont fait 0-1“‘1-'-
@ la guerre. des hénéfices excessifs essaiont. i
‘ S excessifs ‘essaient. de
tites les facons. de se soustraire & impot dont
ces bénéfices sont taxés. Tt le gouvernement recile
devant Pinstitution de Fimpét sur le revenu '-.1’1'
sincére ami de la Gréce, M. Droppers m‘i-'ni;sl-m.' :Ih“:
luml.s_U’m_s d’'Amérique, a fait 1a-dessus & un repoi-
‘e athénien, les déclarations suivantes, dont J’]Ih)s-
tie. approuve le ton catégorigue « L,a Greéce P‘ai-
h-‘ seul pays de I’Entente, o Pimpét sur e I'L‘\;'(‘l l-l'l‘
N'a ipas encore 666 mis, en application. I.'a i
Arecique fait son devoir : mais, tant d‘ll![; les capi
.‘JJ\.I'HI‘(‘S arecs ne feront pas le leur, la Groce s('lr]xn
“IE-‘.1llri‘ir:_éltlll»ll%v§)z‘ur. in‘r)‘l‘}l‘.l inférienr’ a celui des autr ("s
“Hnsﬂdéi‘éé s:éﬂel .,sos'l -c:lﬂl:n'rl‘{e ne  pourront pas étre
I b mime egaux a ceux e ses alliés. Si
¢ n'institue pas impor sur le revenu, eclle
Pourra, réclamer la méme astime que celle dn?lct

t jeté dans I
sent les peup Jete dans la balanc
loutes leurs fonces. et tous leurs I'E'\-'{'.]]LIH' » i

L'armée

Revue Commerciale

li!lcptgf]’s.' it Le Journal foicict du 28 juin a publié
i _«,u}ate;‘ réglementant a partir dy fer juillet 1918
o J'f[f,ﬂﬁ ld cjs&}hnt‘lq%I sixiému mois qui suivrs la
°8 hostilités le marché 3 ter 3
g arché a terme des co-
__Au,\' termes de cet arrété
E::ﬁﬁjl;tu lsmt_dm'ectement, s0it par.l'entremige de
LEDS, les Mnporiateurs’ et les neoads :
» les importater E8 nNégocinnts- s
ztiis.:i.(mumge.s patentés pour ce commerce a\t‘zr‘i?l?a
crre, agissant soit pour leur ’ %
soit pour les personnes, socléts e
Onnes, sociétés, associafi :
ant en France la prof i Pt Lo
C 4, rofess y transforr
N T P s810n  de transformateurs
JAE_}?;u‘outI'c, les opérations 3 terme ne
({:l:'s -ft[iue Pollr une période de six mojs
(:ijm' ..af]-ruct}latllqys de cours me pourront dépasser
(loul\( (.[;;.1}?5,115011, en hrtjfﬂSSE, s0it en bailsse entrs
0 derl(]h - he sera etabli qu'une cote par jour,
e dn leoer]ip 1( la ﬁﬂm]‘!; du ﬁ;cjshingmn Signal Service
e AYES ans ‘Lensemble. 11 ne sjo :
i bon ¢ _ ; > Signale
;al ;}1}1(; exception pour  le centre du.o’l‘exasqltzuilg
mw]lté (I?[il-JI_I‘, a favorise le développement de 1a
3 a1 Lt:.t tqmbe peu de pluie, mais las plantes
b (.}lm. ,1_1l pas du mangue d'hiimidité, sanf dans
lo, e .1]c_=.)(u_‘ Texas on il y a eu quelque détério
eilé q‘égt- 53;511 Olglua.h]oma,, la, plante pousse hieni
-6 S 851 ameliorée dans PArkansas et i, ;
¢ @ el ame] ; S sas et elle 6
1:;1)(\ \}gumnuse Croissance a I'Est du ﬂeuv(e Ii{}r?{;]:ilqﬁ
f]LEI‘fn.l'mjcli;rln’ftlon Tglagté de bonne heure fleyrit lju;s-
a1 ites Nord de la région iBre 5
Uaux Hoi ‘ £ cotonnigre, 3
‘]]Ll?”lf_llhtl.l(i.‘? du.Lentre du Golfe, les chanaanrrf:
a '8 .mntﬂ_ni‘ mais le danger n'est pas se’rieuv(;>
]-1"' :Il:w::]n'} ]o Cor_m)}tev'cml and Financial Chrr;?'a,icie
s _;go/me ?]f!iﬂt@l‘f} en coton est en augmentation
An::ai ) b Par rapport a celle de T'année derniare
an]lé -ﬁ'n'lgl,'lp]?e!]'dr(nt d’fspé]“nr que, si¥les eondi.
o oooalinospheriques restent en @énéral favornhlen.
: rating o d meral favors
I'I‘T];I(i_.(;,h\flne récolte dépassera. r'glle de 1917’Ol A
hl}rir }(};.10}1:1_1”(! Agrmu}turq américain vient de pu-
111‘1‘)‘1](‘q.“f0 ]11 ‘rc“.ﬁ de Pacréage, des conditions cul-
dm';ﬂ‘h‘t ,( es récoltes commercigles pour les dix
°res années Nous eomparons dans |e tableau

cl-dessous les données
: ous Jes ees de la superfici 5
avec les estimations du Chronicle - R S

sont seuls aptes 4

sont auto-
maximum

Acréage Condition
de Ia

plante

Réeoltes

5 i {Milliers
(Milliers d’acres 1) 0/0 Jmli;}s 2)
92.992 93 869 7.9 10,610
83,408 8370 "5.3 19.120
36,681 57581 81.9 16,198
34,766 87.877 6.0, 14,167
37458 38.573 74,6 14882
406 99478 6.4 15,108
2,107 %.190 7. 12.928
86.053  99.617 69.7 12,041
34.9% 39502 7.7 12,000
§ 1,107 82.8

Bureau  Chronicle

(g) L'aere dquivaut 4 0 heetare 40 environ,
(2) La balle de coton pése 226 kil. 800.
A_u 20 juin 1918, voici ‘quel était 12
ment visible mondial :

Liver- Man- g
Coton pool an-+ Lon

approvisionne-

Europe . Aut
chester dres coutinegtnle pa;gs

(En halles)
\méri 119.530° 9.000 1.820 117.810 9 19+
Egyplien...... 44.980 5.970 10,430 = 1.950 ~-é§;'338
Indien. . . 56.900 23,930 B.AD 10,390 T,
Autres 49,290 5 . 2770 e

Américain. . .,

» »

Totaux,..... 270.900 88.2i0 20.990 182.150 2.408 000

Il y avait, de plus, 129.000 balles en route pour
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I’Angleterre et 132,000 balles & destination de I'Eu-
rope continentale, ce qui forme un stock visible
mondial de 3.131.280 balles.

Production des engrais et produits chimiques
utiles a l'argiculture. — La pénurie d'engrais chi-
miques dont se plaignent les agriculteurs devient
telle «que les Pouvoirs publics dans nombre de

nt émus et quils ont créé des prga-

iaux dans le but de développer la pro-
duction des substances fertilisantes et de la répar-
tir de la fagon la plus équitable.

I1 faut reconnaitre que, parmi les nombreuses-
studes économigques qu’on & faites sur les (questions
agricoles, bien peu ftraitent des engrals. La néces-
sité d’une publication étudiant systématiquement
le sujet au triple point de vue de la production,
du commerce et des prix se faisait impérieusement
sentir. Clest ce qua bien compris IInstitut Interna-
tional dAgriculture de Rome qui, chagque annee,
en une brochure denviron 90 pages, fournit le Té-
sumé statistique du mouvement international des
engrais. : ;

Cette brochure étudie tous les engrais et produits
chimiques utiles & ragriculture dont il est possi-
ile de faire une étude de statistique complete et
les divise en quatre groupes principaux : engrais
phosnhatés, engrais potassiques, engrais azotés,
produits chimiques utiles a lagriculture.

Voici, briévement, quelles sont les -données les
plus importantes publiées dans cette revue.

En ce qui concerne les engrais phosphatés, les
exportations tunisiennes de phosphates ont atteint
en 1917 le chiffre de 625.885 tonnes contre 1.984.880
en 1913, d’autre part les exportations ameéricaines
ont été de 169.289 tonnes seulement contre 2.776.872
en 1913.

En outre, la production des scories de déphos-
horation en Grande-Bretagne est évaluée pour
1917 & 575.000 tonnes contre 404.000 en 1913, celle
des superphosphafes de chaux dans ce méme pays
3% 495.000 tonnes contre 820.000 en 1913.

Pour ce qui est des engrais potassiques, les Etats-
Unis, qui en 1916 avaient produit 8.818 tonnes de
potasse, en ont obtenu 12.722 tonnes pendant les six
premiers mois de 1917. Clest la certainement un
développement remarquable de cette industrie.

Quant aux engrais azotéss le Chili en 1917 a pro-
duit 3.011810 tonnes de nitrate de soude, contre
9779552 en 1913; il en a exporté 2.787.892, contre
2739530 en 1913 et avait de ce produit a la date
du 31 décembre 1917 un stock 4 la cote chilienne de
882.556 tonnes, contre 480.129 en 1913. Les livrai-
song de nitrate dans les pays consommateurs, a
Poxclusion de UEurope et de P'Egypte, ont été en
1917 de 1.576:790 tonnes, contre 2.556.973 tonnes en
1913, mais alors I'Europe et PEgypte étaient com-
prises. Parmi les autres engrais azotés, nous si-
gnalons comme chiffres intéressants’ celui de la
production de sulfate d’ammoniaque eén Grande-
Bretagne (250.000 tonnes en 1917, contre 438.932 en
1913) et le chiffre global de production de cianamide
de calcium en 1917, La puissance des usines est de
1.521.000 tonnes et leur production réelle de 806.000
tonnes, tandis que la production de 1913 avait été
de 156.944 tonnes.

La production du sulfate d ammoniaque sest for-
tement accrue en Allemagne depuis la guerre et a
atteint 700.000 tonnes en 1917. En France, la meéme
année, elle a 6té de 34000 tonnes, en Angleterre de
250_.000 tonnes, en Italie de 9.000 tonnes, aux Etats-
Unis de 400.000 tonnes et enfin au Japon de 50.000
tonnes. La production anglaise est bien inférieure
4 celle du temps de paix (400.000 tonnes), mais,
comme ce pays a réduit son exportation de 330.000
tqnn&_s en '1913 A 64,000 tonnes en 1917 les quanti-
tés disponibles pour l'agriculture nationale sont
toujours aussi élevées,

' PETITES NOUVELLES

<+ La Chambre de commerce de Paris nous
communique la note suivante : « Les commer¢ants
parisiens, par la voix de la Chambre de commerce
de Paris, protestent contre la décision des bangues
ot établissements de crédit qui supprime Tencaisse-
ment des recus. La Chambre de commerce a écrit
4 l'Union Syndicale des Banquiers de Paris et de
la Province qui lui avait fait connaitre sa délibé-
Tation et lui a demandé de rapporter une mesure
qui serait la cause d'une grande géne pour tous les
commercants. »

<+ Un communiqué de la Commission interna-
tionale mentionne que les recettes gageant la.
Dette hellénigue ont. atteint les chiffres suivants
pendant le mois davril : monopoles de T'Etat,
9 121.879 dr. ; droits de douane, 1.856.000. Pour les
quatre premiers mois de lannée, les recettes ont
donné les plus-values suivantes par rapport aux
évaluations : monopoles, 3.081.012 dr.; droits de
douane, 7.955.333 dr.

o Laction du Crédit Foncier esth 685 fr./aprés le
détachement du coupon de juillet.

Les Obligations fonciéres et communales sont tou-
jours activement recherchées. La facilité de leur négo-
ciation les désigne aussi bien en vue des emplois tem-
poraires que des placements deéfinitifs.

Marché Financier

Paris, le 11 juillet 1918.

Grande réserve sur le marché; les quelgues
affaires traitées, le sont & des cours généralement
bien tenus. Excellente allure de nos Rentes et de
nos établissements de crédit.

Parmi les derniers cours cotés nous relevons :

Aw Parquet. — Au comptant : 3 of, 61,8055 %,
88,45 ; 4 %, 69 ; Banque de France, 5.260 ; Banque
de Paris et des Pays-Bas, 945 ; Crédit Foncier, 685 ;
Crédit Lyonnais, 1.075 ; Comptoir d’Escompte, 791 ;
Société Générals, 534 ; Actions Est, 767; P.-L.-M,
942 ; Orléans, 1.120 ; Midi, 960; Nord, 1.144 ;
Ouest, 740 ; Métropolitain, 393 ; Nord-Sud, 118,50 ;
Voitures & Paris, 337; Suez, 5080 ; Thomson-
Houston, 667 ; Boléo, 840 ; Penarroya, 1.230; Ex-
térieure, 141 ; Russe 5 9 1906, 52 ; Serbe 5 % 1913
(Monopoles), 57,50 ; Andalous, 480 ; Saragosse, 520 ;
Rio-Tinto, 1.899; Briansk, 185 ; Prowodnik, a7? ;
Naphte, 185 ; Tréfileries du Havre, 232 ; Montbard-
Aulnoye, 465 ; Etablissemenls Bergougnan, 1.513.

Marché en Bangue. — Au comptant : Toula, 405 ;
Maltzof, 320; Platine, 39 ; Cape Copper, 86:
De Beers ordinaire, 401 ; Mount Elliott, 102 ;
Spassky, 33 ; Bakou 1.085 ; Utah, 640 ; Spies, 11,25 ;
Chertered, 23,50 ; East Rand, 7,75; Rand Mines,
83.75 . Modderfontein B, 230 ; Malacca ordinaire,

114,50 ; Tinanciere des Caoutchoucs, 183.

MarchédeLondres (dernierscours). — Consolidés,. 557/8;
Emprunt 3 1/2, 88 7/8; Emprunt francais, 78 !./.; Soutih
Eastern, 82 8/4; Ontario, 23 . /.; United Steel com, 11513
Canadian Pacific, 163 1/4 ; . Rand Mines,  3/9; De Beers,
13 ./. ; Rio Tinto, 68 11/16.

Marché de New-York (derniers cours). — Atchison To-
peka, 84 1/2 ; Calumet, 450; Canadian Pacific, 146 1/2;
General Electrie, 146 1/4; Louisville Nash, 116 3/4 ; Southern
Pacific, 84 1/8; United Steel com, 107 ./.; Union Pacific,
122 1/8; Argent en barres, 99 5/8.

r—— o ————T
L Administrateur-Gérant : GroxGrs BOURGAREL.

Paris.— Imprimerie de la Presse,16,rueduCroissant. — Simart,imp.
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