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SITUATION HEBDOMADAIRE REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

des Banques d’Emission de I'Europe (En millions de francs)

Change de Paris. sur (papier court)
! 16 24 31 7 14 21
Pair |juillet| janv. | janv. | fév. fév.
1914 1917 1917 1917 1917
luondres,. . 25.224) 2%5.174] 27.79 | 27.79 | 27.7 27.59
New-York.....|518.25 |516 » [583.50 |583.50 583 50 [583.50
Espagne.... ..[500 » 75 1623 » 1622 » 1618.50 [614.50
IIrJl!ande... - |208.30 1207.56 [238 » [237.50 (238 » 237 .50
FRANCE — Banque de France ' })lgllhe iy 120 6; .62 131.53 1so » | 82 » 18(1 »
Wi 4 etrograd . ..|266. 5t 65.5 65 » |1 » 6.5
23 juillet....) 4104 640 f) 6.012 (| 913 [1.541| 739 Seandingvie | tis e 1721 172 » 1% 50 (155 09
8 février.. J1291 277 1(17.700 (|2:342 | 1.945(1.265 Snisse 100 » 116.50 [146 » |116.50 |116 50
15 février .| 5.435| 275 ||i7.747 (|2 347 | 1.9341 269 | Conada.......[518 25 | »  |583.50 |583.50 583 50 |589.00
93 février..| 5.143] 273 [/17.889 |[2.452 | 1 8i8[1.250 | o ; ) Bl il
; Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
ALLEMAGNE — Banque de l’Emplre de monnaies étrangéres
23 juillet....| 17696 418 || 2.364 |]1.180 939) 63 i Sl 24 31 7 14
93 janvier..| 3.454| 21 || 9.564 ||4.560 [10.216] 13 Unités| juilles | janv. | janv. [ fév. [ fév.
31 Janvier..| 3.156 21 9 823 |16.316 |10 225| 43 1914 1017 1917 1917 1917
7 -février .| 3.157 21 || 9.865 ||1.381 [10.936| 15 {;_Dndggs : 100(11'1}'_ 99 82 [110.18 }1 18 |110.18 |110.18
3 New-York.... | » dol.| 99 56 |[112.59 [112.59 [112.59 [112.59
ANGLETERRE — Bangue d’Angleterre Espagne. .... | » pes.| 96.55 |124.60 |194.40 (125 50 |195.00
23 juillet.. .|1.004 .055] 841 Hollande.... .| » flor.| 99.64 |114.96 |114. 114.26 [114.02
1 févvier..|1.415 : .219| 893 Italie. . » lire.} 99.62 | 81.50 | 80 2 9 730 =
8 lévrier .. |1.387 5.662| 965 1?611‘0"1'.'1:1. i Tbl.| 98.62.1 62.06 | 61. 2.89 | 62.43
15 février.. (1 429 i 629|1.103 Scandinavie .. | » cou’| 99.46 |123.84 [193.84 |124.90 (193 48
: Suisse .. . ...| » fr..|100.03 [116.50 ¢ 6.50 |1116.50
DANEMARK ! Nationale » dol. 2.1 ]112.69 ! 59 [112.59
31 quilletizs i) 410
31 oclobre..| 210
30 novemb.. | 204
30 décemb.. | 224
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189 165 23 13
92 4 Pair |juillet | janv. | janv. | fév. | fév.
95 1914 | "1917 1917 | 1917
ESPAGNE — Banque d’Espagne : 5.991| 95.187| 27.80 | 27.80 | 27.79 | 27.81

: ang pagn New-York .. .. B alert| arm | a7 1496 | Aiey
10 juillet....' 543 | 730

94 Changes de Londres : (cheque)
6

DO Lo ¥

i
1.919 498 446 Espagne . : g 25. 22.35 i 22,40 | 22.58
27 janvier..|1.285 | 748 2.365 775 448 : Hul_lande. B e 8 2:1951 11.683 6951 11.68%( 11 715
3 février.. [1.295 | 74% || 2.390 752 443 Ilalie 25, ) 33. 34. 34 05 | 34.60
17 février .. [1.318 | 744 || 2.397 || 775 433 Pétrograd 94. 5. 7 167 164 »
; Portugal a3 : 3i.12 1 30.875| 30.875)| 31 »
HOLLANDE — Banque Néerlandais Scandinavie... ; : 16.17
95 juillet.. . 340 17 652 10 185 Suisse...... ! g ,'18 23.87 23 85
13 janvier..(1.238 | 14 [|1.566 || 143 166 Valeur en or a Londres ds 100 unités-papier
20 janvier.. 1.298 14 1.546 159 77 i ! de monnaies étrangéres
27 janvier.. |1.238 14 1.539 172 181 aa ; 3 i
e 1_?] .23 30 6 13 16
o i ) nites | juillet | janv, | janv. |' fév. fév, fév.
ITALIE — Banque d'ltali 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917

31 juillet....|1.105 89 ] 3.086 || 245 586

920 novemb..| 839 2 1l.3.707 || &3t | so8 - 1100 fr. 1100 14 | 90.75 | 90 73 | 90.76 | 90.70 |90.6
30 novemb..| 899 73 |1:3.7562 769 207

» dol.| 99.90 [102.02 |102.02 2 15 1102.12 [102. 1%
20 décemb [ 900 74 || 3.810 874 501

et e

Espagne...... | » pes’| 96.64 |112.85 [119.60 [112.50 (111 69 [1oa.
Hollande...... | » flor.| 99.87 10363 103,51 [103.63 |103.34 [105.

: e gLaly ; 0 3,08
ROUMANIE — Banque Nationale {4335353;'5&: e 9 %88 Sl L 57.64 57 66

18 juillet,...| 154 e[ 14 Portugal.. » mil.| 86.69 | 58.92.1 57.95 [ 57.95 | '58.18 | 58"

QiSETamY Ik g 1.999 || 930 Scandinayie. . | » cou.|100.85 |112.79 [112.97 [112.58 119 31 [119]
23 septemb | 488 1.192 || 231 Suisse » fr. 1100 17 1105 67 1105.62 '105.84 1105.75 105,45
& LOYemD G aT el Aucun changement apparent dans la situation ge-
RUSSIE — Bangue de U'Etat | nérale du marché des devises, sinon un raffermisse-
S At o 10 by (e s TR ment du chéque sur Londres et du cdable New-York.
14 décemb..| 3.999| 206 [[22.3%6 ||4. 936 |17 1831 . lies cours moyens cotés sont immuables & 27.79 ot
21 décemD.. | 3.924 | 200 122,366 ||4.952 [18.139]1. 5.83 1/2 respectivement ;' mais la livre sterling se
5 janvier., [ 3.924| 815 (|23.725 ||4.811 (18.401 traite couramment, hors ecote, a 27.82 12, ‘meéme
SUEDE — Banque Royale - 27.83, et le dollar est demandé & 5.83 3/4. Les be-
s i S S0ins sont - évidemment considérables. Néanmoins,
S e 596 || 152 : il convient de remarquer que la hausse n'a pas
30 novemb, | 255 533 || 141 ¢ 5% | PIis mailssance & Paris, ol la Banque de France
30 décemb..| 257 585 || 270 : continue de servir, au cours moyen, toutes les
SUl nque Nation L[OII]LL]](]-L:‘S appuyées de justification. Le mouvement
1 : est parti de Londres et il semble avoir été provo-
g? ll;:}l_l'ete : : E‘;g 13}3 gué par des transactions sur la nature desquelles
A ; : 00 || o8 il est permis de faire des réserves. Le marché du
15 février, .. 4 490 [ 138 % | franc est tres étroit sur cette derniére place, par

R

O e en
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A B
sule e im‘p:‘g Sefkmfm:(khlel‘n proche - de certaines
gés de cons‘m.tel qua crp_ allieee v
&ohéances, il sy manifeste une _é_l(, 1\1tl l}L‘soins
tumeée que 11‘expliqt}en1. pas toujours ‘c %153' az'ti\e'nt
commerciaux exceptionnels. Il ne mous \:t])I?' s
nae de donner des précisions plus L‘Olil:])-lh es ;. Tous
lmisLiornuns 3 signaler 4 qui de droit un pheno
11:10"310:@ dont la régularité devient quelque peu trots
blante.

Les autres (1148\-’ S
shangements. Le jlLo? .
ChomBeoaT 172 16 14 coutant ; le franc suisse mai
JoY o » 19 0o/ - quant aux devises scan
tient sa prime de 16 1/2 9 5 4 il
s ames. elles sont plus fermes. La \bm,(.c 5 InsCl
dinaves, e e s 64 112 o0
5 1.73, eontre 1.71 1/2 ; la Norvege, i) “_\1.1.0, 160
tre 1.63 112, et le Danemark, & 180 1fe, COWIR, o
: - ati mive & 1.66: Ia lire italienne
Le rouble est .l%’ta.hnl‘?;;tllgl (%'J ”2; L nde oS
N o alss un pPoLkl & . 4 s ;
o Imwc]:)l?ilﬁ; Bs“@st ‘1'211-:vé, au cours de _1){: Semaine ;
o % 6:19, contre 6.1 1/2.. - = :

Dans lexposé des motifs du _pro]e“n q'ﬁ'i‘lf?llll}(‘gltﬁzmlll
ouverture de crédits {provISOIIES APRIACHD S

i e de 1917, M. le ministre des Fi
deuxieme trimestre de ) D
nances o fait une nouvelle allusion 'cltl.lj\_})lrel.ll,.’,h.l {1-
tions que lui causent nos eNOYIMES LL(fl%klib -dl ‘e ’ 'die-
aer et les difficultés qu'ils *entrainent pour les paic
X S - A
jlli“%f'n'est pas sans peril, a ecrit M. Blbgt, ‘11;_e11111_e
pour le présent, ‘Ll‘étr’e,, au pomrt ol ]l()tlll.‘._s 1{@1112?611:
mes, dépendants de T'étranger pPOUr notre a o
tation aussi bien que pour la prpductmn de notre
matériel de guerre. Des efforts e}lel'gl(LII_Eb:'L?t cu_n-‘
certés slimposent & nous, comme d 108 All;es?, Pom
diminuer les emprunts gue NOUs SOMIMES forcés de
faire au dehors. Une meilleure utilisation de_no§
forces de production aura poul .l'eSLllFﬂt de 11011Ib
¢pargner une partie de nos sorties d’or e,t‘ de 13
charge qui pésera Sur nous apres la guerre. Si
nous avons tardé i prendre des mesures pour obli-
ger les imprévoyants a ne pas gaspllle’r les 1'9%-
sources que nos abondantes reserves d’or et notre
erédit ont permis de mettre a leur (115p951t1011, notre
résolution mirement pesée ne doit en étre que plus
forme de mettre fin & toutes les importations qui
ne sont pas rigoureusement indispensables. »

Il n'est personne qui n'applaudisse ce langage
du ministre des Finances, du moins -parmi Ceux
qui réfléchissent aux conséquences présentes et
futures de cette augmentation constante de nos
dettes extérieures. Peut-étre aurait-on pu sen in-
quiéter plus, tot, car voila déja bien des mois
gue nous avons appelé ici méme lattention sur les
inconvénients du « laisser-faire ». Quoi qu'il en soit,
il n'est pas trop tard pour vouloir les mesures ca-
pables de remédier au mal, si nous sommes décidés
& les appliquer avec méthode et persévérance.

M. Ribot recommande & chacun de pratiquer plus
strictement l'économie de toutes choses, aussi bien
de celles que nous devons acheter au dehors que
de celles ‘que nous procure le ftravail national.
(Uest un sage conseil. Il sera entendu du public
si on sait lui faire comprendre toute I'étendue du
dommage qui résulterait de sa méconnaissance et
aussi si on lui donne Pimpression que cette néces-
sité de 'économie est enfin reconnue dans certains
milieux administratifs et militaires d'ou, frop sou-
vent, jusquiei, est venu le mauvais exemple. Mais
économiser ne sulfit pas; il faut produire davan-
tage, obfenir une utilisation meilleure, plus com-
pléte, mieux ordonnée de nos forces de production.
(est la seconde face du probleme. On parait décidé
4 l'aborder aprés 30 mois de guerre. Néanmoins,
comme toujours, les discussions académiques pren-
nent plus de place que Paction. Tandis quon re-
cherche la meilledre formule de « réquisition civile »
Je temps passe, les difficultés s'accumulent et notre
coefficient de résistance visque de faiblir.

Puisque nous sommes ici plus particuliérement

or, nous SOMMES obli-

ises me ‘présentent pas de gr:}n‘ds
vin. hollandais eloture a 2..'36,
] swisse main-

gnol, S
la piastre clotur

- Bombay.

tous les moyens de eompensation internationaie,
dont dispose notre payvs, sont employés exclusive-
ment pour des besoins nationdaus ? On peut en
douter. Sinon, que signifierait le rappel adressé ré-
cemment par le ministre des Finances a la, Cham-
bre syndicale des Agents de change, pour lui de-
mander de surveiller plus étroitement le marché
des valeurs, de facon &°empécher les ventes de
titres émanant de Détranger ? Comment expliquer
les transactions qui s'effectuent & la Bourse meme
du change, & des cours tres sensiblement supe-
rieurs & ceux auxquels la Bangue de France se
déclare disposée a servir les besoins justifiés 2
Peut-etre admettra-t-on quil y a quelgue chose &
faire également de ce coté. La question est impor-
tante. Tl faut que chacun soit persuade que T'écono-
mie de nos réserves dor siimpose de plus en plus
et mérite quon lui sacrifie quelques habitudes ot
quelques commodités.
Cours des changes de New-York sur :

16 23 a0 (] 13 19
Pair | juillet| janv. | janv. | fév. féy. fév.
1914 | 1947 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
Bapizr ool st 5.167| 5 843-| 5 843 | 5.84% | 5 84% | 5:85
Londre o A £.874] 4.767) 1.764%! 4.767 4 T65p| 4.T64;
Berlin .. .....| 95.37 | 95 06 67.25 68.7¢, 66.70 68. » ' 68.25
Amsterdam.... v 40.3 4 40 3/% 40§ 40.4F 40.1/2

Valeur a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
16 23 30 6 13 19
Unités| juillet | janv. | janv. | fév. féw. | fév.
1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
100 fr. | 100 27| 88 69| 88 69| 88 67| B8 65| 88 59
100 liv.| 100 19! 97 91| 97 91! 97 91| 97 91| 97 91
100mk.| 9967 7013 7209 6961 7136 71863
Jd100flo'. » 101 38 101 38 101 22 101 22 100 76

Changes sur Londres a
(Cours moyen du mercredi)
15 800 6
juillet | janv. fév.
1914 1917 1917

Amsterdam .

Valeurs a vue
Alexandrie..

Céble transfert

97 21/32] 97 12| 97 1/2

1.3 31/32(1.4 7/16
1.3 31/32 7/16
1.10 5/16/2 &4 1/2 [2.
9.5 3/4 (3.6 1.2 [3.

Calcutta
Hong-Kong
Shanghai

Valeurs a 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (or). | 47 11/16 (et {1 R A o1 50 13/16
Montévidéo 51 3/32 | 63 5/16] 53 1/2 54 3/4 54 3/4
Rio-de-Jan. (papier)| 15 7/8 |12 3/32| 11 29/32| 11 31/32) 11 31/32
Valparaiso.... ...:| 93 4 11 23/32| 11 17/32] 11 13/32| 10 29/32
Singapour..... 2.3 15/16/2 4 13/64(2.4 13/64|2 4 13/64|2 4 13/61
Yokohama 290 3/812.15/8 |2.15/8 |2.1 5/812.15/8

Variations du mark a
9 16 23 30 6 13 20
jany. | janv. | janv. | janv. | fév. fév. fév.
1917 1917 1917 1917 1917 1917 1917

New-York
(pair : 95 3/8)

| 70 »| 67 87| 6725 6875| 6675 68 wl68%(1)
73 46! 71 .23 7013| 7209| 69 61| 71 36, 71 63
Perte % ! 28 77; 29 87| 27 91| 30 39| 28 64| 28 37

Amsterdam
(pair : 59 2/8)
Ll 40 874 40 82} 41 374 4166 41025(2
68 97 68 89 69 82 70 11 69 23
31 03} 31 11| 30 18 20 89 30 77

Genéve
(pair : 123 47)

83 75! 83 80! 84 501 8125 83 75| 3 40
67 B4 67 88 68 44 65 81! 67 84' &7 55
3216 '3212. 3156 3419 3216 3245
Le change sur Vienne & Genéve est coié H2 »,
c’est-a-dire que la perte de la couronne est d'environ
50 48 97.
Métaux précieux et Escompte hors banque a Londres
920) 20 20 20 20 20 20
aoat | sept. oct. | nov. | déc. | janv. | fév.
1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1917 | 1917

Coursdellor...|779 (779 |779 W79 - (779 |779 |79
Coursd.largen®31 5/16 32 5/8 132 3/8 |34 3/8 13613/16 37 ./. [38 1/8
Escompte hors

banque......* 55/8 519/32 519/32 517/32 5117/32'5 1/16 | 5 5/32

gur le terrain du change, est-on bien assuré que

(1) Cours au 19 février, — (2) Cours au 17 février.
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LA SITUATION

On n'a constaté, depuis huit jours, de vérita-
Lle activité militaire que sur le ﬁ'oﬁt-b')'it»:-mnei-
que. Nos alliés anglais ont livré une série d'ac-
tions heureuses, principalement sur la Somme
Les troupes francaises n'ont agi que dans les
combats diartillerie au nord de la Somme.

_i‘e.‘renfo,rcen'l:ent de:la guerre sous-marine
semble —apporter quelque déeeption aux Alle-
mands. Non que les forpillages ne soient 1_):1-5
importants : mais on me constate pas qulils
soient plus nombreux qu'autrefoid et les arrivi-
ces dans les ports francais et britanniques, ainsi
que les sorties, ne paraissent pas en avoir beau-
coup diminué. Au surplus, la répligue de la
marine britannigque semble avoir éfé énlergicue
r:‘;-luu son habitude, I'Amirauté anglaise e pu:
blie aucune statistique des mavires ennemis cou-
i¢és, mais elle annonce que depuis le début du
blocus, sa marie a eir 40 engagements avee les
sous-marins allemands. Enfin, 1’Angleterre vient
de renforcer emcore le blocus de I'Allemagne en
cmpéehanty par des mesures décisives ;oﬁ ravi-
laillement par-les neutres. Désormais tout na-
vire neutre allant vers un pays neutre ot l'AE]L\—
niagne 4 acces sera réputé transportant de la
marchandise & 'ennemi et saisi.

'!{:1 rupture diplomatique entre les Etais-Unis
ct I'Allemagne n’a amensg encore A aucun acte de
guerre. Cependant, la guerre parait tellemcn\{
incvitable, que les: Etats-Unis &'y préparent ra-
pidement et énergiquement. Le Sénat leléF.iCFlISH
o voté des crédits considérables pour le renfor-
cement de l'armée et de la marine : il :-1L'vof«'i
calement une loi nouvelle comtre I“:cspiohn-emé
el ‘\.-:u"]lezl‘e dles pouvoirs élargis au Président 3

Vials® la décisi i 5 i rtante a 646

. ?&téon alfl {f)lus -;_m}j'(""l[flm'e,f"l. efel la

‘ par - M. Wilson au gouverie-
ent austro-hongrois de- préciser mettement son
:1.11 tude dans la guerre sous-marine. L'ﬁ-ﬂefﬁ:—l—
f‘lw\ll:-lns:‘ulule‘ -'c-m\_&v-mt assume la responsabilits,
1"‘-?]'(:]"‘1! par ia que Tambassadeur d’Autriche-
longrie put rester & Washington. La sommation
Cticgorique de M. Wilson a bouleversé ce petit
n".‘j_v}u;-nrehsn}e_ somme il est impossible 3 1’;\11—
[I‘i‘sl-Ith:Honmru-) de prendre une autre altitude
jUE ; _f\ﬂ‘emagne, la rupture diplomatique entre
]“M,\’Tll}gf.o.l.l et Vienne est certaime. Les jour-
IR VIenmols qui commentent cefte situation
piraissent de fort mauvaise humeur o
{::‘Jhr-ii.ll?‘tplcn%.avun.s pas encore fini avee le roi
|-|u--,‘}'r--(mnlnu—'(--k & Mmauvalse -volonté asexéeuter ses
3 ﬁ\i‘l}a\n- (_:~”:-2 a foreé les ministreg de THntente
o ! ’]'J'n?fjéL 1“?0; nouvelle l.}ema’n'clm collective
Sl g ‘)u I-Lj[{l‘p&!ﬂ[- aLl:ltufe son attention sur

“onsequences facheuses que pourraient avoir

"J'i”l;'Jillz‘il-_i-gflatmn dela campagne de presse ca-

t'\'\[l[]]i(\)tl:u|C:(?J;l?r.e la France et l'inexécution in-

e \.-ll(1h'-5 c.tzndﬂmns fu.l:mulées par lultima-
m -ae Entente et acceptées par la Gréce
west_une protestation ef une démarche de

plus ' Bn attend: F :
i i attendant, le blocus de la Grece COn-

On i as s e oAy
\'h'r{ _'liilt-;“ breuves cerfaines gue la disette des
e WL“ IL faif serieusement sentir en Allemacns
U0 1 gene alimentaive y devient a peu ﬁ:

INsUPPorts 3 k
mil\fjun_}l\lnL@Lu. La raret¢ des pommes de terre
L a population de son principal et dernier

tal. Cepends ans la régi
: —ependant, dans g region de Sl

1rruptions contre les ligne

115

ul._lmen.[\, La fameuse orgamisation alimenfaire a
abouti & un fiasco complet. On a la convictﬁf ;
que toutes les grandes mesures militaires '1’-1:‘Je]é
par le ‘gouvernement ont surtout pour D-]J-lptt de
-suz]:lurnr“l-e moral de la population 3t
ey rhata o . . A ;

ko l.R‘e-mhct-a‘g :est-\ conveque pour la fin de la
semaine I} aura a s'occuper de voler de n
veaux impots - permanents dont e mont'-mtl L
nuel dépassera  certainement un m:il-itilf-u'ld(l;_
marks. Il aura aussi a vofer de n()'flvé :
crédits . pour la guerre, que les  uns :m\
luent & 15 milliards, les autres i 51} On m'f{m'
dra deux igrands exposés de la ?\itft'ntion‘dnlc?lni
t_w"l-i_‘l"() et diplomatique et de Ia SiEuat%i'on éec o
Tnique, que feront le chancelier af M. H-elff;)vrégll;-

LES EVENEMENTS DE LA CUERRE

tai}zi‘cg::z b}\c"ez}em;ent jn":fmrtant a signaler cette hui-
sur Iront occidental. Il n'y g, 3 i s

= a IR TE : Y a a enregistrer
u‘:!t}?u 1‘1(9;{)‘}:1%:\ coups de mains et des cot;nb':ti'
2 patrouilles de part et d'autre, mais sans L'éSLalLt'LE

décisif.

Les ‘rations sur i
i dip%tl?lglo;l; Bllliisle f}'ont britannique  devien-
: A actives. sur la. Som
i R S G SUr la. Semme, les
élglllilpﬁ(;ﬁ'* a.%lgl(.us;eb se sont emparées de qne]" ligs
o dt,3t :'I( e tranchées au nord-est de (?Lueucle"lﬁjurtb
a‘llmnt'aitlzem-gm est ent‘ré fort avant dans les in‘l'lc'é
(,l"enx-'irroritz’ au sud ("].Ar'mentiére‘s, sur un f?‘cni't
shei ».“14\173(31}‘[3 megres, infligeant de nombreu-
Un autre oo el et ramenant des prisonniers
i coup de main a permis de pénétrer dans
ol cfr lions a}]el‘}mndes Sur un front de g 111(i‘,1"L
o S()Utli.éllidn]t? metres et datteindre les ta-ar{c}gléei‘;
fres J“ez‘mellm d eu un grand nombre ri'r‘
«Lrui{q L(.'s ;11115 a.nhrlslet 1]ths de mines ont été 'déJ
>S5 ravaux de défens R :
ueﬁnts. ( fense ont subi de graves

=

¢ notr At L FLi 4 GEA R

kg dril(#:ﬁl cote, grande activité des deux artille-
et s ? region de:la. Butte-du-Mdsnil et sur
i B ,\‘{ICMBG de la Meuse, vers le bois des Cau) }1\1
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QUESTIONS DU JOUR

La Grisé du Charbon en France

1. — La consommation du charbon en France

avant la guerre :

Ta houille, qui, en temps de ’p,a,ix, ]oue‘un mlfE
& considérable dans nos socicles modeln‘es‘? es
devenue, en période de guerre, ltlnlnleél facteurs
les plus importants de la Déiense natim_m e :

Tn effet, la houille ne donne pas seui'e%nent_ "t
chaleur, la force et la lumiere, .e-ll-e,es*.(. égalemen
la créatrvice de la fonte, du fer, de Pacier et d une
foule de produits chimiques dorit 1-6511_}‘{(11.1511105
de guerre ne peuvent actuellement Se passel.

M. Andrew  Carnegie avait proclame, en 1899,
que la suprématie ind};lst.ri-elle :d])ptll'l-fe]'ll!(:il"i}-l‘t- tlll
pays qui pourrait i'g.bmquer la fonte ec.. raluu .E. ;_
plus bas prix de revient, parce due le p‘u:\.(.% p} :
que tous les articles 11'1:1.11@1f’actures e?t in u(n&:
par le cout de- ces deux eéléments. Or le prix de
vevient de la fonte et de lacier: dépend su{tqu.t-
du prix du combustible -mis en oeUVIS 1'}_'011{ es
produire, . et ML Herriot, ministre des Travaux Dl._il-
blics et du Ravitaillement, a donc¢ eu raison. de
dire au Sénat (séance du 8 février) : « Je'&\llls
convaincu que demain la puissance d un pa?-s: S0
mesurera a sa teneur de charbon, car aujourd h.m
le charbon m'est pas seulement Pagent d_q da fmcet:
mécanique, il est le créateur de la vie chimigue €
de toutes sortes de vies industrielles. »

Pour des reisons que TNouUS examinerons p;lus
loin la production carbonifére de la F1'u:nc‘e,’.f-1\»¢n’[-
la guerre, ne s'est ]ll&hh@lll'ellSEIl}Eﬂt‘IJ'cLS (_l.lcjvelopi
pée dans le rapport de ses besoills “mdustuels_. e
dans une proportion équivalente a laugmenta.tu_)n
constatée dans les autres grands pays p1:9c1uc_teuls.

Le tableau suivant Vétablit d'une maniere 1ncon-
testable :

Production mondiale de la houille
on 1900 et 1913

Pays. 1900 1913

-_(En milliers de tonnes)
=~ 3 o ]i\
Franee. v ivenoranes 38,400 40,844 i.,;-,’»(
B qigiBsl. 279.000 1290449
iﬁéi‘éﬁéﬁ‘ﬁ 998784  287.000 -+ 58.216
Aufriche Fly ROy 43.7%% g 11.}_({;%
i S 99.000; — BB
%’3&;&‘-{’5:1:1. 6.570 9445+ 2.870.
TEalios s 480 863 v 183
Rassie s il iaat 16.156 20.015 =+ 1~.8;)9
. Etate-Utis 1o i5 70 okg.e00. - 517.000  +272.400- 11
Dieots 7P 21051000,/ 181000 ) - 881000 d)
Totalix. s vsoss.” 840,546 1 AT7.667 ' -+577.02L7 63

Ainsi. les mines de houille fr:—u}.gad:ses n'ont la{ccm
leur extraction, entre 1900 et 12;)1.3, que d(_g 7.«’1-3.).(]00
tonnes, ou 22 9%, tandis que 1a<cc1'u;§se1}19nt mon-
dial a atteint 577.021.000 tonnes, ou 0756 Tl

La production carbonifere nationale ne suffit pas
atx besoins de nos industries, et nous 11[)};5(1.1(_311—
vons dans lobligation de demander la différence
4 l'étranger. :

Production, importation et consommation

des combustibles minéraux en France i
(lonsommation

Augmentation
en 1913

Années

Production Importation nationale

{En milliers de tonnc!\s) L
34.168 14.562 AT r

%384 o Uglgeg 14,007 48,669
R R T i TR
1907 R 86,754 19,431 55.106
T S e 19.166 BA. 747
T e 37.840 90.023 gga%
' : ; il € > 19 £ + R
1910. AR 98350 19 892 26°53
; 90704

Dol tirions-nous les combustibles minéraux ui,
avant la guerre, nous servaient & cpmb_le_r lel dgjlclp
constaté par le tableau ci-dessus 2 Les importations
de 1913 vont nous lindigquer :
Importations en France des combustibles minéraux'
IHouille _Importations
Pays crue (oke Agglomereés - totales

(Bn milliers de tonnes)

.27 » 175 11.452
lé, GEJJB D47 642 4. 898
3.490 | 2.893 188 6.071
294 150 31 505
18.710 2.070 1.086 22,866

Angleterre
Belgique
Allemagne
Autres pays....
Total...
Adnsi, en 1918, c'élait déja IAngleterre qui nous
fournissait la majeurc- partie, du complément .d:.-
houille que certaines de N0S m-dus’trres _dgnmn-
daient & létranger, mals la. part de (}hz}lbenmgne \o.t
de la Belgique réunies s'élevait a 10.929.000 tonnes.

II. — Modifications apportées par la gunerre
La brusgue agression _dc‘l’A}lernta_gue II]()'[iif}il
profondément, des le mois d’aott 1914, la_ situa-
fion de la France au point’de vue carbonifere, en
ce sens (ue cette agression nous fit perch'e a la fois
les importations belges et allemandes th- -unehul}"‘:
table partie de nos deux grands bassins houillers
du Nord et du Pas-de-Calais. ) ; Bl
Le tableau suivant donne une idee .t.}*es précise
de Dlimportance du deficit cause par Poceupation
particlle des deux départements
Production des combustibles minéraux en France

1914

PR R
1= 8e- 2¢ se-
mestre  mestre  Total
‘ (En milliers de tonnes)
Nord et Pas-de-Calais. 7,589 13.916 3 .§§"L 13?19
Loire et Haute-Loire.. 3.9 1.91% LU:;% i;.ijl"'}
Gard et Hérault.. .. .. .:r 2 l}];:; %Si i.S:'l
Tarn et Aveyron..... 158 s L
080 968 2.(‘.;1!%
354 265 619
1.915 914 - ThA 1,(‘1.1(\

40,844 20.439 9.347 29,786

. La production francaise de 1914 a‘donc éte 11{1!.‘--
rieure de 11.058.000 tonnes, ou 28 %, a ]c'el‘]e d? ].)1..j
ot cette réduction s'applique pour i).a%\‘.).{)ﬂ(} onnes
aux départements du Nord et du Pas-de-Calais ;ii
pour 1.469.000 tonnes 4 nos autres bassins houil-
lers. : ; :

En 1915, la France devait par c‘ops_e-que-n’g avoir,
har rapport a l'année 1913, un déficit houiller de
21.987.000 tonnes.

III. — Consommation de guerre

Bassins 1913

Saone-et-Loire
Bouches-du-Rhoéne.. ..
Autres départements..

Totaux

Le brusque arrét des importations en France des
combustibles minéraux allemands et belges a con-
sidérablement géné celles de 1nos .industrlels qul;
par nécessité d’exploitation, utlhgme-nt; ces impor
tations : mais ce n'est pas cet arrét qui a pruwfil‘“
la crise de quantité que mous subissons actuelle-
ment, car, la- production houillere: anglaise nynntl
pris la place des mines allemandes et helges, |<
montant. de nos importations, depuis le conimenct
ment de la guerre, n'a pas sensiblement diminuc.

En voici la prenve :

Importations en Frauce des combustibles minéraux
: Houille Agglo- Importats
Annces crue mérés - totales

Coke
(En millierg de tonnes)
18.710 3.070 1.086 922860
17.663 1,462 776 20.901
20.382 231 438 21.051

s 39.950
%?ﬁé 21.14.’1 60.677
1018 S 40, 844 59,386 53,400

20.281 805 668 21.762
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La différence entre 1913 et 1916 est peu .consi-
dérable et n'aurait apporté aucun trouble sur notre
marché” si la situation de notre production natio-
nale s'était tant soit peu améliorée. Malheureuse-
ment la raréfaction de la main-d’ceuvre et les diffi-
cultés de iransport — double conséquence de la
mobilisation - générale — ont rendu Pexploitation
de nos gisements houillers infiniment plus difficile
quavant la guerre, et la moyenne mensuelle de
leur extraction n’a pas sensiblement dépassé, en
1916, la. moyenne mensuelle de l'année 1915.

11 en résulte que les quantités de combustibles
minéraux. mis a la disposition de la consomma-
tion francaise s’expriment par les chiffres suivants :

Production, importation et consommation
des combustibles minéraux en France
; Consommation
Production Importation nationale
(En milliers de tonnes)
40,844 22.866 63.400
20.786 20.901 50,687
119.909 21.051 40.960
21.478 ELTE2 43.230

Au cours des derniers mois de 1914, et pendant
Pannée 1915  tout entiére, la  France s'est peu
ressentie de la réduction des quantités de charbon
mises a sa disposition, parce que, d'une part, l'oc-
cupation allemande l'avait privée de plus des {rois-
quarts de son industrie sidérurgique et que, dau-
tre part, son activité économique se trouvait i peu
prés paralysée. i

« Mais cet état de choses, a dit M. le sénateur
Perchot au cours de Tinterpellation du 8 février
ne devait ni me pouvait durer. Peu & peu la vie
cconomique reprend : les industries se remetbeht
au travail, soit pour la fabrication du matériel de
guerre el des munitions, soit pour la satisfaction
des besoins de la population ecivile, soit enfin paur
l'exportation. Par suite, la demande de ‘charbon
augmente chaque jour davantage.
~« Nous avons consommé, én 1915, 40 millions de
tommes de charbon. Devant les progreés de la re-
prise de Pactivité industrielle, on avait établi, pour
1916, un programme portant a environ 44 millions
le chiffre total probable de la consommatibn., Sur
ces, 44 mni-]‘Lions, 22 millions devaient é&tre fournis
par les mines francaises et 22 par I'importation. »

En fait, le programme prévu pour 1916 a &té 3
peu pres realisé quant aux quantités mises 3 Ia
disposition de la consommation ; en effat, il n'y a
cu quun deficit apparent d’environ 770.000 tonnes
mais il est probable que sous Iinfluence de Pac-
croissement de I'activité industrielle nationale sur-
venu pendant le second semestre 1916, et révélé
par une augmentation considérable des recettes
\l'ulrlll]e]'Cli’LleS des chemins de fer, ce déficit a 616
beaucoup plus important : Nous arrivons ainsi o
‘a véritable cause de la crise,

(A suivre.) / EpMonp THERY:
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Les Finances Italiennes

\._?\L Paolo Carca‘,no, ministre du Trésor d'Italie,
vient de remettre a la. Chambre des députés, I'expo-
s¢ de la situation financiére du pays et les projets
de budgets pour les exercices 1916-17 et 1917-18, =
1!(:)1‘1[[‘1'(‘:@1‘0?'“0 commence par des considérations qui
b Clla(tem ::,er_vul de 1r011t1splce a tous les bhudgets
\‘n-m'ma _lue] gouvernement allié. « A T'heure ot niugs
;“‘(‘m‘(tl%s, dit-il, la guerre domine tout. En paifait
(“i“'"m-t avec nos alliés, nous poursuivons une lutie
'Iﬁ:lb‘h'n-fi;sjq}‘]e’ pour que la civilisation triomphe de
'-(;&;q(;i.t‘clllle. Cette lutte concentre en elle tous les
hoa 8 de la vie : intelligence, _énergies, volunte
wrolquie, renoncements, vertus militaives et civiies,

sacrifices de sang et d’argent : tout y est voué ; car
le Pays tout entier sent quil faut vaincre, vaincre
u_tt?ut. prix, pour le salut de la patrie et de ’huma-
nite,

« Or, comme cefte guerre réclame des moyens fi-
nanciers en énorme quantité,en méme temps qu'elle
améne des changements profonds dans les difié-
rentes formes de la vie économicque, il est, plus
que jamais, ‘dun trés haut intérét dexaminer,
sous ce double rapport, les faits qui se sont pro-
duits pendant I'année, la situation qui en découle
et -les prévisions quil y a lieu de faire pour le

- prochain avenir, en mettant, pour cela, en pleine

lumiére les conditions de nos finances ef de notre
économie nationale. »

L'exercice 1915-16 accuse un ensemble de dépenses
de 10 milliards 625 millions dont 7 milliards 365 mil-
lions ont été absorbés par -la guerre. En regard de
cette dépense, les recettes effectives, dépassant les
prévisions budgétaires, se sont élevées a 3 milliards
734 millions. Le surplus a da étre inscrit au passif
de I'Etat.

Le budget de 1916-17, élaboré a la fin de 1915,
prévoyait alors un excédent de 111 millions dans
I'évaluation des recettes et des dépenses effectives,
et un excédent de 74 dans la catégorie du « mouve-
ment des fonds » : d'orn, dans l'ensemble des re-
cetfes et des dépenses réelles, un excédent de 185
millions. ; :

A la suite des mesures qu'on a adoptées; en vue
de la poursuite de la guerre, des variations, nom-
breuses et importantes, sont venues modifier les
premieres prévisions des dépenses,

Les dépenses des deux ministeres militaires ont
dia ¢tre augmentées de 4 milliards 715 mil-
lions, dont 4 1/2 milliards pour le seul ministere
de la Guerre. Dans ces conditions, la dépense pour
Pexercice 1916-17, abstraction faites des charges gue
I'état de guerre pourrait imposer par la suite, res-
sort. au 30 novembre 1916, 4 8 milliards 982 mil-
lions,' soit, par rapport aux évaluations prélimi-
naires, une augmentation de 5 milliards 731 mil-
lions, dont 5 milliards 567 millions aux dépenses
effectives, 6 millions aux constructions de chemins
de fer et 158 millions aux « mouvements des
fonds ».

Contre cette surcharge qui gréve le budgef de
1916-17 se placent des surcroits de recettes, prove-
nant soit des mnouveaux impodts, soit dune esti-
mation plus précise des principaux revenus pu-
blies, d'apres les résultats donnés par le dernier
exercice et les quatre premiers mois de l'exercice
courant. 5

On continue & pourvoir %@ ces déficits nouveaux
par des mesures financiéres appropriées : opéra-
tions de crédit a Pétranger ef émissions de bons
du Trésor ordinaires et a échéances variables. A
fin novembre 1916, e ‘fotal ide leur ecirculation
s'élevait & 4 milliards 290 millions. :

M. Carcano ajoute pour les timorés (ui, jugeant
encore a lancienne mesure, seraient effrayés de
ces chiffres :

« Le Trésor est parfaitement assuré qu'il ne
manguera jamais des moyens dont il a besoin.
pour faire face aux exigences de la guerre. Cette
foi qui Panime est alimentée par l'aide réciproque
que, dans un esprit de solidarité [raternelle, les
Alliés me cessent de se donner, et, plus encore,
par le fait indiscutable, dont la preuve n'est plus
a- faire, que tous les Italiens, equ'ils soient riches
ou pauvres, capitalistes ou représentants de I'épar-
gne la  plus modeste, tous, indistinctement, ont
conscience du devoir et de Plintérét qui leur in-
combent, et qui les engagent & préter g P'Etat tout
ce qui lui est nécessaire pour le salut et l'avenir
de la patrie. »

Lexercice 1917-18, établi par avance et dans
I'hypothése de conditions mnormales, améene aux
constatations suivantes ; les recettes et les dé-
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penses cffectives accusent.un exeédent de 525 mil-
lions ; le « mouvement des fonds » présente, lui
aussi, un excédent de 69 millions : dou, pour le
total des recetftes et des dépenses, un, excédent de
94 millions. < : :

Une vemarque qui a sen importance, au sujet
de cet excédent de recettes, estimé a 525 millions,
par rapport adux dépenses effectives, clest qu'il
s'affirme apreés qu'on a grevé le budget de 655 mil-
Jions, pour pourvoir aux intéréts des trois em-
prunts nationaux 450 et 5 % des bons du Trésor
de différent type : bons émis pour acquitter des
fournitures militaires, hons spéciaux placés a
I'étranger, bons & {rois et & cing ams, et enfin pour
payer l'intérét dn aux. banques d'émission pour
les sommes qu'elles ont mises & la disposition de
PEtat.

Quant aux nouvelles dettes qu'il faudra contrac-
ter pour faire face aux bescins de la guerre, il ¥ a
lieu de noter que les intéréts afférents sont, d'ores
et déja, couverts par lexcédent présumé qui figure
au budget, soit plus d'un demi-milliard. De sorte
que les contribuables ont raison dentreveir & leur
profit une longue période de tréve, méme dans
I'hypothése que la guerre durera encore longtemps.

Ainsi malgré de si nombreuses et graves diffi-
cultés, les conditions économiques et financiéres
de I'Ttalie demeurent satisfaisantes.

La période qui s'est!écoulée du 1°* novembre 1915
au 31 octobre dernier a occasionné des dépenses de
guerre évaluées a.9 milliards. On a fait face & cefte
dépense par des encaissements extraordinaires et,
pour donner une idée des opérations de sa Tré-
sorerie, M. ‘Carcano 'en publie ce tableau ou les
9 milliards sont répartis par groupes de millions
de franes de la facon suivante :

Millions
£ de francs
Versements effectués par les ministéres de la Guerre =
‘et dela Marine au compte des recettes budgétairves
(tabacs, donanes, ete.).... | 930

sures fiscales adoptées. SR : 470
Emprunt national 5 0/0 — Produit net du comptant
versé par les souseripteurs, . - SGOb At R D)
Bons du Trésor spéciaux (opérations de crédit 2
Latranger).. i ainn . S5 sl D0
Bons & trois et & cing ans. ... 1.350
Bons ordinaires ... 1.659
Bons pour les fournitures de 'armée ... . 140
Avances extraordinaires des hanques d’émission.. .. 200
Billets d'Etat e A e R R e 272
229
88

Batalods i r iy 9,000

5
&k

A la suite de l'exposé budgétaire proprement dit,
M. Paolo. Carcano aborde quelques autres ques-
tiong d'oir vésultent les preuves que l'état financier
et éconemique de I'Ttalie est parfaitement sain et
ne saurait -dinspirer quune : solide confiance en
i‘avenir,

La circulation fiduciaire a été maintenue dans
les limites les plus séveres. Les billets de bangue
émis depuis novembre 1915 se sont acerus de 200
millions seulement sous forme davances extraor-
dinairés au Trésor. Dans la méme période, on n'a
émis (que pour 272 millions de- franes de bhillets
d’Etat. i
- Le montant global des billets de bancque, com-
prenant la circulation des trois banques d’émis-
Sion. et la eirculation de I'Etat s'élevait, au 31 octo-
bre, & 4 milliards 692 millions : soit une augmen-
tation de 847 sur l'année précédente et de 724 mil-
lions par rapport au 31 décembre 1915. La circu-
lation propre dés banques — y compris celle com-

Les réserves métalliques et assimilées, en garan-
tie des billets et des dettes a vue qui s’élevaient, au
31 décembre 1915, a 1 milliard 700 millions, étaient
de 1 milliard 702 millions au 31 octobre ; d’olt une
diminution de 8 millions par rapport au 31 octobre
1915, date & laquelle elles margquaient 1 milliard
710 millions. Ces chiffres se rapportent au total
des encaisses des trois établissements italiens
d’émission, en couverture de leur circulation.

Il est impossible d’entrer ici dans le détail, méme
succinct, du long et complet exposé financier qui
a traité tant de questions de si grande importance.
Mais @& son dernier chapitre, nous arrivons & la
conclusion qui a été dans l'esprit de tous les audi-
teurs du ministre, & savoir que 'Italie’ est dans
une situation économique et financiere ahsolument
saine. « Des le début de la guerre, a déclaré M.
Carcano, notre vie économique était devenue plus
intense et féconde. ILlexactitude de cette assertion
est prouvée par les faits qui se sont produits pen-
dant la nouvelle année de guerre qui touche & sa
fin. On travaille davantage, on produit plus abon-
damment et on épargne plus, Chacun,k sent le de-
voir qui.lui incombe, de servir activement la col-
lectivité ; chacun entend le lien intime qu'il y a
entre la vie économique et les finances, entre les
finances et la guerre : chacun apercoit la nécessité
d’intensifier la production et ’épargne, pour donmne:
4 DITtalie et au Gouvernement qui la représente lec
moyen de remporter la victoire. »

La seule ombre au tableau est la balance com-
merciale. Mais c'est- une obligation de guerre qui
comme toutes les autres, aura sa fin et, sans doute,
aussi, sa récompense. Mais U'ltalie, qui ne vit plus
que pour la victoire, ne s'arréte pas a ce détail. En
ce qui concerne particulierement l'argent indispen-
sable a la guerre elle ne pourra, comme les autres
pays, se le procurer que par des emprunts. Aussi
pour sauvegarder Pavenir, le gouvernement italien
n'a-t-il plus quun programme financier : mettre
les recettes publiques en mesure de suffire ample-
ment au service de ‘la Dette. On constate qu’il v
est arrivé et I'on peut étre certain qu’il y arrivera
toujours.

Georges BOURGAREL.

'Le Resserrement du Blocus
contire I'Allemagne

Conséquence de linjtiative que I'Allemagne a
prise en instaurant le 31 janvier dernier la guerrc
sous-marine & oufrance et en créant des zones
prohibées ou elle s’accorde le droit de couler les
navires marchands sans avertissement et sans dis-
tinetion, le gouvernement britannique a promulgué,
le 21 février courant, un « Ordre en Conseil » qui
rend plus rigoureuse la répression du commerce
maritime avec les puissances ennemies.

Les nouvelles prescriptions britanniques peuvent
s@ résumer ainsi :
" Tout navire venant d'un pays neutre, auquel
Pennemi peut aveir acces, ef tout mavire se ren-
dant a un pays neutre de ce genre, seront répulés
porteurs de marchandises en provenance on & des-
tination de l'ennemi. Ils seront, par conséquent,
amenés dans un port pour y étre examinés.

Si Pexamen d'un navire montre «u'il est porteur
de marchandises en provenance ou @ destination de
I'ennemi, deux cas peuvent se présenter :

1o Lie navire sest soumis volontairement & la vi-
site en venant toucher I'un des ports désignés pour
cet objet. En ce cas, la marchandise seule sera su-
jette & la confiseation ;

20 Le mavire; en sabstenant d’aller toucher les
ports de visite, aura essayé d'échapper aux croi-
sieres des Alliés. Il pourra alors étre confisqué lui-
méme, outre la confiscation du chargement qui se-

pletement couverte par l'encaisse — avaif augmen-
té de 119 millions. :

rait desting & 'ennemi ou quien proviendrait,
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Cette sévere et énergique mesure remplace doré-
navant les principes de navigation maritime éta-
‘blis par notre alliée en 1915 et 1916, et qui n’étaient
plus suffisants ni assez défensifs depuis que I'Alle-
magne a affirmé officiellement son droit a la pira-
terie.

La déclaration allemande du 31 janvier 1917 a
créé autour des Tles-Britanniques une zone prohi-
bée, ou les navires marchands courent, par Ie fait
de la. piraterie allemande, les plus graves dangers.
Pour que des batiments neutres destinés & la Hol-
lande ou aux Etats scandinaves, par exemple, ne
s'exposent pas inutilement a ce péril, Amiraute
britannique les a autorisés a se faire visiter dans
des ports britanniques du Nouveau-Monde — c'esi-
a-dire 4 Halifax ou aux Bermudes — au lieu de
venir obligatoirement dans un port du Rovaume-
Uni, comme Kirkwall., :

Mais, en donnant ainsi aux navires neutres une
plus grande liberté de mouvements dans la partie
de l'océan Aflantique qui touche & la mer du Nord.
U'Amirauté britannique a augmenté les chances
des contrebandiers. Elle se considére donc comme
obligée de prounoncer des sanctions plus séveres,
afin_de décourager-la fraude.

Alors que les marchandises de provenance ou de
destination ennemies n’éfaient généralement expo-
sées jusqu'ici qua étre mises sous séquestre ou
achetées par le gouvernement britannique, elles
sont maintenant exposées & la confiscation. En
outre, les navires neutres qui auraient essayé
d'échapper aux visites britanniques sont traités
comme s'ils avaient essayé de rompre un hblocus
ct ils somt -sujets, eux aussi, a Ia confiscation.

Etant données les relations parfaitement confian-
es qui- existent enfre le gouvernement des Etats-
Unis et les gouvernements alliés, il est permis d’es-
perer que les nouvelles mesures adoptées par TA-
mirauté britannicue n’ont pas été  une surprise
pour le cabinet de Washington. Ajoutons enfin cue
ces mesures ne -pourront étre appliquées. qu'a la
slite-de jugements prononcés, en chaque cas par.
ticulier, par les cours de prises britanniques, e
lesquelles sont librves, on le sait, d’appliquer ou de
lsv_\p&s appliquer un « ordre en conseil », suivant
qu'elles le regardent comme conforme ou contraire
au droit international.

%k ik

Le jour méme ou a été ratifis cet' important
« Ordre en Conseil », Sir Edward Carson, ministre
de la Marine anglaise, a, déposé devant la Cham-
bre des Communes une nouvelle demande de cré-
dits pour son département. Il a demandé 3 1la

Chambre de maintenir a 400.000 e chiffre des
hn;;l;lm_es affectés au service de la marine, ' :
Sir Edward Carson a déclaré que, jusqu’au mois
einr:l.’nhrn 1916, 8 millions d’hommes ont été f]‘i.li'l"-‘:-
portés par mer et qulil n'y.a eu quun ou ‘deuy
r].ﬂm!?c‘nls. On a également,” pendant 1a, méme p(:-
l-_l;j_fle, 1_J~zl.nspn]'l_(\ par mer 9420000 tonnes dexplo-
s et de Inatériel, plus d'un million de malades ef
Messés, ainsi que plus d'un million de chevaux ef
(ln_mul-cs_ei, 4.750.400 kilogrammes de pétrole. De-
g‘amls l_e début de la guerre, nos Alliés ont examing
Sur mer ou dans leurs ports 25.674 navires. (lest
luli][. dire de la vigilance de la flotte britannigue.
: arlant de la menace sous-marine, . le 11111]1:11911'-6
1-:‘1-]‘t(l‘rltloql‘1le C(’:‘“:-e.HALE‘Tl:lCG _n’était; pas nouvelle, mais
e:ocu ;;rS(.wf] oissait, ef h\len iquelle n’ait pas encore
mentl(rlx S0 ution, il espere que dans le développe-
Ptn i}f:@;n(esur-es qui ont été prises ou qui vont
o ré(_l{]?;lénmgnt, slqn' IFD].)OI"C&HCE‘. sera de beau-
Comee )n département anh-suus-mu.r’ml,
mane 1ommes choisis parmi les plus expéri-
1‘(-'"<1111E13g5_a 6té créé et on en attend les meilleurs
Al cours des deux derniers mois, le nombre des

L de 47 9% et cet armement est sans cesse étendu i

un plus grand nombre de navires. La proportion
de navires marchands armés qui ont réussi a
échapper apres avoir été attaqués par des sous-
marins s'éleve 4 78 9, tandis que cette proportion
n'est que de 24 94 pour les navires non armeés,

Le nombre des vapeurs de plus de 1.000 tonnes,
britannigues, alliés et neufres, perdus dans les
dix-huit premiers jours de décembre, a été de 69
avec un wonnage total de 201.000 tonnes; en jan-
vier, 60 navires d'un tonnage total de 182.535 ef en
février 89) navires d'un fonnage total de 268.63
tonnes. :

Le total général des navires perdus a été de
118 pour les dix-huit premiers jours de décembre,
91 pour janvier et 154 pour février. Du 1¢r au 18 fé-
vrier, 6.076 navires sont arrivés dans les ports du
Royaume-Ini et 5.873 en sont partis, en dépit du
blocus allemand. On évalue & 3.000 le nombre des
navires «qui se trouvent a la fois dans la zone dan-
gereuse.

Le ministre a ajouté quil se proposait de publier
désormais, avec les noms des navires perdus, le
chiffre des départs et des arrivées des navires de
toutes nationalités, ainsi que le chiffré des navires
altagués ou ayant réussi i échapper.
~« Nous ne publions pas, a ajouté sir Edward
Carson, le nombre des sous-marins détruits. Cette
méthode de silence embarrasse heaucoup l'ennemi.
Je puis dite cependant quau cours des dix-huit
derniers jours, nous avons en 40 engagements avec
des sous-marins. » 5

e

Ces importantes et sinceres déclarations du mi-
nistre anglais, qui montrent tout leffort fait par
notre aliiée pour réduire a néant les espérances
que fonde Berlin sur la guerre sous-marine 4 ou-
trance, sont a rapprocher du mécontentement qui
regne en Allemagne, ot lon estime que cette nou-
velle manceuvre n'a pas. donné, jusqu'a présent,
de résultats satisfaisants.

Quelgques revues navales allemandes commencent
méme & élever la voix contre les méthodes adoptées
et constatent que le grandiose programme de des-
truction s'annonce comme un échec. '

Les rvésultafs sont sensiblement inférieurs au-
esperances concues.. On confirme que le nombre
des sous-marins en activité ne dépasse pas 200.
Tout fait croire que la campagne des sous-maring
finira comme celle des zeppelins. :

En Autriche, la déception est aussi grande, ‘et
la presse hongroise ne cache pas la déception ’r[ue
lui causent les résultats de la guerre sous-marine
en Méditerranée. :

On constate gque les communications avec la
Gréce, avec I'Albanie, Salomique, I'Egypte et avec
toute I'Afrique septentrionale n'ont &6 nullement
troublées. ; que le mouvement des vapeurs entre
I'Ttalie et ses fles continue : que la Méditerranée
est sillonnée de vapeurs venant du Canal de Suez;
que, chaque jour, des dizaines de vapeurs tra.
versent l'Adriatique, arrivant méme 4 Venise ot
Ancone, ete. ; £

Toutes ces constatations sont rassurantes, car
elles prouvent 1'échec presque C»Onm]';let'([es nouvelles
methodes de guerre sous-marine de nos ennémis.
piraterie officielle qui n’a réussi qu'a les dépl'(}(‘.iel:
complétement dans lestime des nations, :

Les Crédits provisoires
pour le deuxiéme Trimestre de 1917

- M. Ribot, ministre des Finances, a déposé, le 16
fBYl‘lel‘ courant, sur le bureau de la Chambre des
Deputés, un projet de loi tendant & ouvrir les cré-
dits provisoires au second trimestre de 1917, dont

navire n : . P
avires marchands anglais armés a été angments

le total doit s'élever & 10.501 millions de franes.
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" Les crédits demandés vendredi dernier s”élﬁz_vent
5 9574.302.992 francs pour le budget général, et
A 926.710.592 francs pour les budgets annexes.
I augmentation, pour le budget général, par rap-
ort au premier trimestre, est, ‘en: chiffres ronds;
de 941 millions, dont (690 millions pour les servi-
ces militaires, et 251 millions pour les services
civils. :

Dans son exposé des motifs, le ministre des Finan-
ces explique ¢ue les causes de cet :1;*.('m13591‘11-311tpz:0-
viennent 3 concurrence de 406.041.000 & du minis-
tare de la. Guerre,car les dépenses de matériel,celles
de Daéronautique, du génie, du service mlhta.r%'e-,des
chemins de fer, continuent de se developper a Ine-
sure que se poursuit lexéeution des programmes
sans cesse plus amples que commande la nature
des opérations. Elles entrainent naturellement une
extension des frais de transport, quinfluencent aus-
si les nécessités du  ravitaillement de I'armée
d’Orient et le cours du fret.

Le relevement des prix a une répercussion tres
forte sur les chapitres des fourrages et de lalimen-
tation de la troupe ; cé dernier subit, en outre,
les conséquences du rehaussement des taxes fisca-
les qui frappent un certain nombre de produits
vin, café, sucre, tabac. On prévoit un renforcement
notable du matériel du service fe santé. Quant aux
dépenses de personnel proprement dites, elles restent
sensiblement, stationnaires : des dotations nouvelles
ont cependant dfr dtre inscrites en vue du payement
des gratifications de réforme et des allocations
instituées par la. loi du 9 décembre 1916, en faveur
des réformeés n° 2.

Le ministére de l'armement et des fabrications
de guerre réclame, de son coOté, un supplément .de
939 millions 311.340 francs. La cause principale en
doit étre cherchée dans Vintensité des fabrications
du 'service de D'artillerie, la continuation des instal-
lations en cours, la réalisation d’agrandissements
dans les arsenaux et les poudreries.

Une augmentation de 49 millions est également
prévue pour la marine militaire ; elle s'applique
principalement aux dépenses de _combustible de la
flotte et a la continuation des constructions navales.

En ce qui concerne l'accroissement de 251 mil-
lions des dépenses civiles, il est presgue entierement
imputable a la dette publigue. Le  ministre, en
présence de ces augmentations, fait les observations
suivantes

« Tiimportance globale de cet accroissement de
dépenses d'un trimestre &4 lautre mérite qu'on sy
arréte - elle appelle Tattention la plus vigilante des
Chambres et du gouvernement. On ne saurait voir
sans préoccupation, s'acéentuer & nouveau une pro-
gression dont, apres les efforts considérables ac-
complis durant la premiere partie de la guerre,
on pouvait espérer le ralentissement. 11 est plus
nécessaire que jamais quune volonté résolue d'éco-
nomie inspire tous ceux, qu'ils soient investis dun
role de gestion ou de contrdle, qui ont &, cette heure
la lourde responsabilité du bon emploi des deniers
de I'Etat. » i

Quand le Parlement aura’ ratifié ce projet de
loi, les crédits votés par lui depuis le commence-
ment de la guerre, clest-d-dire du 12 aout 1914 au
30 juin 1917, formeront le total énorme de
80.311.864.136 francs, qui se répartissent ainsi sur
divers services :

Total général
en francs

LABL.214. 749

58
7.113.607.522
8.285.879.436

Dépenses militaires proprement dites.......

Service de la Dette publique.......

Dépenses de solidarité sociale

Achats de denrées. pour le ravitailloment de
la population civile 186.890. 000

Autres dépenses.........o.. .. 6.271.362.429

Présentées sous une aufre forme résumeée par
période, ces données s'établissent encore ainsi :

Récapitulation des crédits demandés du. 1% aoitt 1914
aw 30 juin 19417
5derniers Année Année Premier Dé-
mois 1915 1916 semestre penses
Détail de 1914 entibre entitre 1917 totales

(En millions de francs)

Dépenses militairves
proprement dites. 5.867 15.704 23.660 18,222 58.4b4
Dette publique 60 1.900 8.006 R2.148 7.114
Dépenses de solida-
rité sociale
Achats de denrées
pour la population
st 20 167 » » 187
Autres dépenscs.... 147 2,262 2.394  1.468 6.271

$.589 22.706 382.351 18.666 80.312

Ce total, & peine vraisemblable de 80.312 millions

de francs que la France aura dépensés en moins de

trois années, 35 mois exactement, établit de la

facon suivante la dépense mensuelle moyenne, en
millions de francs 4

495 2.673 8,292 1.828 8.286

Années

1914... 1.340 dont 800 pour les services militaires
1915... 1.900 — 1.314 e — e
1916... 2:695 —  1.972 e P i
19175, 3111 — 2204 = = ==

On se rendra ainsi compte que les dépenses n'ont
cessé d'augmenter, La hausse des denlrées et }natl‘e-
res premieres, dont nous avons déja parle plus
haut, est la principale cause de cette aungmentation.

Dans son exposé «es motifs, M. Ribot apporte
des précisions sur la marche de nos receftes budge-
taires. Les rendements de 1916 pour Penregistre-
ment, les douanes, les contributions indirectes et
les postes et télégraphes ont atteint, & peu de
chose pres, ceux de 1913,

Sans doute cette situation est due, pour la plus
large part, aux douanes ; néanmoins il y a une
tendance marquée & la reprise sur les autres cateé-
garies de recettes.
® En faisant état des recouvrements du mois de
janvier 1917, on constate que pour une période de
trente mois de' guerre le fléchissement des reve-
nus  indirects et du produit des monopoles ne
ressort plus qu'a: 1.600 millions par rapport a une
période normale et le coefficient de perte sabaissc
8, 1581 195¢

T.e ministre compare ensuite la situation de la
Trésorerie 4 la date du 31 janvier 1917 & celle
qui existait au 30 septembre 1916. Dans cet inter-
valle . notre dette consolidée ou @& long terme ef
notre dette remboursable apres la fin des hostili-
tée se sont acerues de 12.520 millions, pendant que
nos engagements a court terme s'atténuaient de
plus de 1.700 millions. Clest 14 un résultat dont
il faut se véjouir, puisque, libérée dune parte
de ses charges les plus immédiates, notre Tréso-
rerie gen trouve fortifiée.

Les disponibilités nouvelles proviennent de la
dette perpétuelle (9.828 millions), des emprunts o
moyen terme (427 millions) ou des bhons négocies
4 Dl'étranger et remboursables seulement apres la
fin des hostilités (1.935 millions). Par contre, toute
compensation faite, 2061 millions ont été consa:
orés. an  remboursement partiel des bons de Ja
Défense nationale, des obligations, des avances des
banques d'émission et des dépots. de fonds parti-
culiers. -Malgré limportance de ces amortisse-
ments, les encaisses se sont augmentées, en nom-
bre rond, de 260 millions

Les emprunts 4 moyen terme sont ceux qui ont

80.311.864, 156

ét6 6mis récemment aux Etats-Unis par les willes
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de Paris, de Lyon, de Marseille et de Bordeaux s
ces villes ont cédé au Trésor les crédits qu’elles
gétaient acquis a létranger et dont la contre-va-
feur en franes est mise & lenr disposifion en vue
de pourvoir a leurs besoins.

Les' émissions de bons de la Défense nationale
se cont élevées pour les quatre derniers mois (oc-
tobre 1916 au 31 janvier 1917) & 2 .024.083.000 francs.
Le montant des bons' en circulation, au 31 janvier
1917, est' de 13.421.489.000 francs, sur un total
d'émission qui, depuis le début, n'est pas inférieur
A 47.918 millions. :

T.a conclusion de M. Ribot, qui suit ce tableau
net et précis. de mnotre situation financiere aprés
plus de deux ans et demi de guerre, meérite d'éfre
reproduite intégralement :

« La plus grande des difficultés que nous ayons
3 vainere n'est pas, a Uheure présente, de trouver
4 lintérieur les moyens de faire face & mnos dépen-
ses sans cesse grandissantes. Les emprunts a long
terme ou de courte durée continueront jusqu'a la
fin des hostilités de suppléer & linsuffisance du
rendement de nos impots.: La Bangue de France,
solidement appuyée sur son crédit plus que sécu-
laire et forte de la sécurité que lui; donne son
privilége bientot renouvelé, nous prétera sans hési-
ter son concours tant que nous en aurons besoin
pour achever la victoire..

« Ce sont nos énormes achats a l'étranger, les
diffieultés qu'ils entrainent pour les payements,
laccroissement qui en résulte de notre dette exté-
rieure, qui nous causent le plus de préoccupations.
Il n'est pas sans péril, méme pour le présent, d’étre,
au point ou nous le sommes, dépendants de I'étran-
ger pour notre alimentation aussi bien que pour la
production de notre matériel de guerre. Des efforts
énergiques et concertés slimposent &4 nous comme a
nos alliés, pour diminuer les émprunts que nous
sommes forcés de faire au dehors. Une meilleure
utilisation de mos forces de production: aura pour
résultat. de nous épargner une partie de nos sor-
ties d’or et de la charge qui pésera sur nous aprés
la guerre. Si nous avons tardé a prendre des mesu-
res pour obliger les imprévoyants & ne pas gaspil-
ler les ressources que nos abondantes réserves dor
et notre crédit ont permis de mettre a leur dispo-
sition, notre résolution mtrement pesée me doit
en étre que plus ferme de mettre fin a toutes les
impertations qui ne sont pas rigoureusement indis-
pensables. i ;

« Ayons confiance dans la France, sachons lui
parler avec franchise, luy montrer les difficultés,
les sacrifices qui s'imposent ; il n’est rien qu’avec
de la sincérité, de lordre dans nos méthodes, de
la vigueur dans nos actions, nous ne puissions
obtenir de ce noble pays, résolu a tout faire, a tout
souffriy, s'il le faut, pour conquérir une paix qui
I, ‘\‘}__’,‘:l"l':i.l‘lti.‘;.‘ie- contre de nouvelles agressions. »

(est la un programime sincere et urgent, auquel,
nous n'en doutons pas, toutes les forces vives de
la nation apporteront leur concours pour donner,
dés maintenant, la victoire & nolre pays, et, en-
suite, la belle place qui lui revient dans le monde.
R. MAGAUD.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Avances de la Banque de France au Trésor. —
D{“‘S sa seéance du 15 février, -la. Chambre des
Députés "a adopté immédiatement, sur proposition
de M. Ribot, un projet tendant a augmenter le
chiffre des avances faites par la Banque de I'rance
au Trésor.

térossants. Des conventions diverses passées entre
I'Etat et 1a Banque, ratifiées par des lois successi-
ves, ont fixé le montant des avances que pouvait
consentir la Bangue de France au fur et a mesure
des besoins de I'Etat :

12 Convention du 11 novembre 1911
(doi du 5 aolt 1914)............

2¢ Convention du 21 septembre 1914
(loi du 26 décembre 1914)

30 Convention du 4 mai 1915 i
du 10 juillet 1915)..... B

4o Convention du 13 février 1917
(soumise le 15 février a la ratifi-
cation de la Chambre) ......... 3.000.000.000

.. 12.000.000.000

Ladite loi a été& promulguée a 1Officiel du
17 courant.

2.900.000.000
3.100.000.000
3.000.000.000

Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES

ACTIF
Encaisse de la Banque :
R gnvﬂuisse.._. .| 3.189.131.114 .196.918.987
or ) 4 I'Etranger i vanes| 1.945.603.286 .945.603.236

( Tota ...| B 131 734.400 142.522.253
Argent....... S 274 499.585 272 B06.662

.409.233.985 | 5.415.328.915

Disponibilité & I'étranger....... .. ... 124.085 906 822.034.316
Kffets échus hier a recevoir & ce jour 407.981 463.195
i ; 201.985.824 252,928 085
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 1 988.185 .193.999
s Effets du Trésor 156 259 123.421
Portefeuilles des succursales....... . 326.902 193 257 403.937
: 589.218.514 585.972.876
Effets prorogés Succursales. . 793.897 049 719.526.258
Avances sur lingots a4 Paris 12.874.00C 12.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. » )
Avances sur titres & Pans...... .... 704.337.936 .207.790
Avances sur titres dans les succurs. . 544 809.041 676 364
Avances & I'Etat 200.000.000 000.000
Avances a I'Etat (Loi de 1914) .600.000.000 g 000,000
Avances temporaires au Trésor public 5.000 5.000
Bons' du Trésor ‘frangais escomptés
pour avances de I'Etat aux Gouver- ;
nements Etrangers.... ..coieie.. 020 000.000 . 000 000
Renles de'la Réserve............. 10.000.000 000,000
Rentes de:a Réserve (ex-banques)... . 2.980.750 2.890.750
Rentes disponibles 99.256 . 018 .956.016
Rentes 1mmobilisées s 2 100.000.000 .000.000
Hotel et mobiher de {a Bangu +| +  4.000.000 000.000
[mmeubles des succursales........... 492.122.855 .122.855
Depenses.d'administration de la Ban-
que et des succursaies 8.193.450 .817.623
Emploi-de la réserve spéeiale ........ 8.407.137 8.407.137
TI LT OT S ot s atelaf Lioteratara s Mty o LA s 461 680 912 4356.259 583

.886 342 980 |21.082.672.099

15 fév. 1917 29 fév. 1917

ke PASSIF
Capital de la Banque 182 500.000 182.500. 000
Bénéfices en additions au capital 8.450 697 8.450 697
Réserves | Loi du 47 mai.4834 40.000.000 10.000.000
mobiliéres) EX;banques département. 2.980.750 2,980.750

: 8| Lioi du 9 juin 1857... ... 9.195.000 195.000
Réserve immobiliére de la Banque... 4.000 000 .000.000
Réserve spgciale ... .......-. s e 8.407. 444 407 .444
Billets au porteur en cireulation.....|17.747.070.185 117. 545 370
Arrerages de valeurs déposées....... 35.563.733 38.035.670
Billets-a ordre elrécepissés....... .. 4.488.492 .308 981
Gompte courant du Trésor. S 33.785.164 .177.782
Comptes courants déesParis...........| 1.492.122 971 5374 026 822
Comples courants lans .es succursales( 854.339.399 -569 605
Dividendes.a-payer 6.212.093 .940.513
Escompte el inlegréts divers. ... 19.885.062 .747.236
Reéescomple du‘derfiier semestre . 18.376.089 .376.089
DINBIRARG T SR e 449.035.888 .B880.132

.120.886.342.980 |21 082.672.099

Comparaison avec les années précédentes

26 fév. |30 juillet| 25 fév. ! 24 fév. | 22 fév.
1914 19}4 1915 1916 1947

; millions | millions | millions | millions | millions
Girculation D. 3 6.683.2 110.961.9 [14.295 17.838.5
Encaisse or 3. .3 [*4.141.3 | 4.238.9 | 5.035. 5.142.5
—  argent.... ; 625.3 ¢ 3602 272.8
Portefeuille 1.50t. 2.444.2 5 .156. 1.818.8
Avances aux partic. u 743.8 H 1.249.8
— al'Etat... 200.0 9.000.0
Compt. cour. Trésor : 382. i 35. 55.8
— partic.. : 2.451.6

Projet de loi et rapport donnent des chiffres in-

0 947.6 941,
Taux d'escompte... |3 1/2 0/0]|4 1/2 0/0] § 5 0/0
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Opposons nos efforts a la résolution désespérée
de Pennemi. — Le défi lancé par I'ennemi a I'hu-
manité ne peut que servir nofre cause en prouvant
aux neutres qu'une victoire allemande serait pour
eux l'esclavage, et que seule la paix que les Alliés
imposeront garantira a I'Europe une ére nouvelle
de prospérité pacifique. I

L’Allemagne ne pouvait pas faire un geste qui
souligne mieux son désespoir. ‘

Cette détermination souléve l'indignation du mon-
de civilisé : opposons l'assurance confiante de nos
efforts et continuons, avec une résolution tou-
jours constante, 4 acheter des Bons de la Défense
Nationale, & accroite ainsi notre résistance écono-
mique en méme temps que notre action militaire.
' Nous assurerons toujours mieux notre avantace
sur un ennemi réduit & des résolutions si déses-
pérées. ;

Les Bons sont de 100 fr., 500 fr., 1.000 fr., et au-
dessus, rapportent 4 9, a échéance de.3 mois, et
5 9 & échédnce de 6 mois ou un an.

L'intérét est payable d’avance.

C'est pourquoi, en achetant un bon de 100 fr.,
I’acheteur m’a & verser que 95 fr., gl le prend &
échéance de un an ou six mois, ‘et 99 fr. sil est
remboursable dans trois mois.

Le rencuvellement des bons municipaux. — Los
opérations de renouvellement et de remboursement
des Bons municipaux se poursuivent toujours dans
les conditions les plus favorables, constifuant
ainsi; par des faits, le plus bel éloge qu'on puisse
faire des finances de la Ville de Paris.

Sur les 314 millions arrivés i échéance depuis
le 2 novembre 1916, et soumis au remboursement,
243 millions ont été renouvelés, 71 millions seule-
ment ont été remboursés.

De ces 71 millions, 66 millions ont été Pobjet de

demandes ef replacés immédiatement dans le pu-
blic. En réalité, 5 millions seulement de bons rem-
boursés n'ont pas été réémis.
_Le montant des renouvellements a done été de
774 0/00, et celui des remboursements de 296 0/00 ;
de plus, 210 0/00 des bons ont été réémis, de sorte
que sur l'ensemble il n’a éts remhboursé et il ne
reste &4 réémettre que 16 0/00.

Cette constatation est des plus encourageantes
pour I'avenir, =

Si on compare ce pourcentage A celui des opé-
I:ELT.IO!]S précédentes, on constate que, lors de
lée-hea-nm.de:s premiers Bons émis. les rembourse-
ments étaient de 32 o \

A _la, deuxiéme opération, les remboursements
n'etaient plus que de 16 oL ‘

Enfin, 4 celle actuellement en cours les rembour-
sements n'atteignent plus que 1,6 o

Ces clh1ff’res:. sont plus éloguents que tout ce quon
pourrait écrire sur la confiance qu’inspirent les
finances municipales et leur gestion.

Au”rewste, le Conseil municipal, & la fin de la
derniére session, slest préoccupé a tres juste titre
de da consolidation de la dette flottante, représen-
tée par les  Bons municipaux, et de l'émission 3
cet effet d’obligations municipales destinées & rvem-
plaoey tout ou partie des hons en circulation. ILa
question est encore 4 Pétude ; mais il est probable
(qu'elle sera résolue avant longtemps.

Les avarnices aux gouvernements alliés ou amis.
— Aux termes dune loi publiée au Journal officiel
du 18 février, le ministre des finances est autorisé
a4 faire, sur les ressources de la trésorerie, des
avances aux gouvernements alliés ou amis s'élevant
@'la somme de un milliard cing cent quarante sept
millions cing cent mille francs (1.547.500.000 fr.)

Cette somme s'ajoutera & celle de 2.327.500.000
franes qui a fait lobjet de I'article 2 de la loi du
29 décembre 1915, :

La contribution extraordinaire sur les bénéfices
exceptionnels de guerre. — Un avis du ministére

)

des finances prévient les personmes ou sociétés
ayant réalisé, pendant la période s'étendant du
1 janvier au 31 décembre 1916, des bénéfices excep-
tionnels ou supplémentaires soumis & la contribu-
tion extraordinaire instituée par la loi du 1 juil-
let 1916, qu’elles devront faire la déclaration de
leurs bénéfices imposables dans le délai de trois
mois & compter du 1° janvier 1917.

Une prolongation de ce délai pourra. étre accor-
dée aux contribuables (particuliers ou sociétés)
qui, en raison de I'époque & laquelle est dressé leur
bilan annuel, ne seraient pas en état de produire
leur déclaration dans le délai prévu par la loi.Cette
prolongation devra étre demandée au directeur gé-
néral des confributions directes (ministére des fi-
nances), qui en fixera la durée.

Les contribuables  qui, pour toute autre cause
que la précédente, se trouveraient empéchés de
produire leur déclaration dans le délai légal de
trois mois pourront également obtenir un délai
supplémentaire pour la souscrire, dans les condi-
tions réglées par le décret du 3 aont 1916.

Ils auront a adresser, a cet effet, une demande
au directeur des contributions directes du dépar-
tement ou la déclaration devrait tre faite, le tren-
tieme jour au plus tard avant 'expiration du délai
normal, c'est--dire en 1917 avant le 1°* mars.

Les titres de rente perdus ou volés, — Le 18 fé-
vrier a été promulguée la loi relative aux titres de
rente perdus ou volés a la suite de faits de guerre.
En voici le texte :

« Article 1. Les numéros des titres au porteur
de rente sur/I'Etat déclarés au Trésor commie per-
dus ou volés & la suite de faits de guerre sont noti-
fiés par le ministre des finances au syndicat des
agents de change de Paris pour étre publiés au
Bulletin officiel des oppositions. La publication
doit étre faite dans les quinze jours qui suivront la
notification des numéros. :

« Article 2. Toute.négociation ou affectation en
gage, postérieure au jour ou le Bulletin est parvenu
ou aurait pu parvenir par la voie de la poste dans
le lieu o elle a été faite, sera sans effet vis-a-vis
du déclarant, sauf le recours du tiers détenteur
contre le vendeur ou le débiteur. Le tiers déten-
teur pourra eontester la déclaration faite irrégulie-
rement ou sans droit

« Art. 3. Les divers actes et formalités prévus par
la présente loi sont exempts de tout droit de timbre,
d’enregistrement et de frais de toute nature, tant
de la part du syndicat des agents de change gue
des officiers ministériels requis & cet effet.

«w Art. 4. Les dispositions de la présente loi ces-

seront d'étre en vigueur six mois apres la cessa-

tion des hostilités, telle quielle aura été fixée par
un décret. »

Un appel a tous les Francais et Francaises de
nos campagnes. — ['appel suivant vient d'étre affi-
ché : :

Vous avez fourni, depuis plus de deux ans, un
effort immense. :

Privés de vos meilleurs compagnons, dépourvus
d'une grande partie de vos moyens, vous avez, par
un travail acharné, triomphé de tous les obsta-
cles, accompli un véritable miracle d’énergie fran-
caise pour que Tien ne manque a nes heroiques
soldats et a la population tout entiére.

A T'heure ou l'achat a I'étranger du compiément
nécessaire a l'approvisionnement national jeut
devenir plus difficile, & I’heure o le gouvernement
a jugé juste et légitime de relever le prix du blé
et demande au Parlement que chaque quintal de la
prochaine récolte puisse apporter au producteur
une moyenne de 40 francs, vous redoublerez d’ef-
forts pour tirer de notre admirable sol toutes les
ressources qu’il peut contenir, _

En semant parfout ott vous le pourrez, autant
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que vous le pourrez, songez que vous remplissez le
devoir le plus haut de défense nationale ; dites-
vous que les semailles de printemps 1917 préparent
la. moisson de la victoire.

Déja vos fréres de travail des classes 1888 o
1889, que le gouvernement: vient de mobiliser a la
terre, vous reviennent ; ils vous portent le tribut
de reconnaissance de la. France qui se bat pour
ceux qui la nourrissent ; ils-vous disent de pour-
suivre votre rude tache, sans défaillance, jusquaa
bout.

Confondus ‘avee eux dans un supréme effort,
vous montrerez au monde que larmée des travail-
leurs de la terre ne fait quun avee celle qui défend
si glorieusement le sol de la patrie. Votre nom,
paysans et paysannes de France, prendra place
dans I'Histoire, & coté du nom de vos défenseurs,
et devant vous, comme devant eux, s'inelineront Jes
générations a venir.

A T'eceuvre done de toutes vos energies, ;

Vous travaillez pour la victoire et la paix fran-
caises.

Le pays compte sur vous,

J. MELINE, ancien président du conseil, an-
cien  ministre  de VAgriculture ;. EMILE
Louser, ancien président .de la Républi-
que, président de la Société nationale
d’encouragement q Vagriculture ;: E. CLi-
MENTEL, ninisive de UAgriculture ;° VIGER
président de la Fédéralion nationale de
la mulualité et de la coopération agri-
coles ; Gomer, président du groupe agri-
cole dw Sénat; JULEs DEVELLE, président
de TUAcadémie  nationale d'agriculture: ;
EmiLE PLUCHET, président de la Société des
Agriculteurs de France ; E.  TISs ERAND,
président de la Sociélé des viticulteurs de
France ; FERNAND DAVID, président 'de la
commission d'agricullure de la, Chainbre
des députés,

GRANDE-BRETA GNE

Le succés de Pemprunt anglais. — Lundi soir,
19 f’évri‘er, M. Bonar Law, ministre des Finaneces
a déclaré, & la Chambre des Communes, que Pémis-
sion du nouvel emprunt de guerre, donf la cloture
a eu lieu le 16 courant, dépasse "700 millions do
livres sterling. soit 17 milliards 500 millions de
h'a.n(:sfen argent frais (or, billets de banque, bons
du Trésor...). M. Bonar Law. a ajouté quil était
impossible de ' donner le chiffre exact avant la
semaine prochaine. Tes souscriptions, depuis le
dernier jour de cldture, ont été si nombreuses qu’il
en reste encore en souffrance de déux & frois cent
;Jmmz. Il en arrive encore de tous les points du
ays.

_« Dans une réunion avee des personnalités finan-
cieres de la Clité, on me demanda, a dit le ministre
quel était Te montant d’argent comptant que je con-
sidérais nécessaire pour que Pon estimat Pemprunt
comme un succes, Je répondis que ce montant do-
vait. étre de 600 millions de livres sterling (15 mil-
liards de franecs), chiffre que je souhaitais, mais
auquel je ne m'attendais nullement.
¢« Il se trouve que, sans prendre en considéra.
tion la contribution directe des bangques & l'em-
prunt, ce chiffre a déja été dépassé de plus de
100 millions de livres sterling (2 milliards 500 mil-
lions de francs). »

A la suite des déclarations faites par M. Bonar
Law & la Chambre des Communes. on a communi-
(ué la note suivante : &

« En ce qui concerne la contribution des ban-
Gues & Pemprunt anglais, il convient de rappeler
que la presse anglaise a annoncé, lors du lance-
ment de Vemprunt, que la participation divecte des
1ja1}ques w'était pas utile pour le’ moment, ef qu'il
ttait préférable que celles-ci continuassent & avan-

cer a leur clientele les fonds. nécessaires pour les
souscriptions en argent comptant.

Clest la un éclatant suecés, qui comstitue une
manifestation de la plus haute importance politi-
que et qui est la preuve de la force financieére de
notre alliée. Iia presse anglaise se montre légitime-
ment fiere de ce succes. Le Daily Telegraph fait
ressortir que Pemprunt a été surtout couvert par
les souseripteurs et mon par les banques.

« Si cette guerre, dit ce journal, est bien une
guerre de richesse — et c'est 1a un aspect qui de-
vient, a la longue, tout aussi important que d’au-
tres — le peuple anglais vient de frapper un coup
formidable auquel nos ennemis sont physiquement
hors d'état de répondre. »

Le Times écrit : :

« Ce résultat surprenant est atteint au moment
ou les revenus de I'Etat ont été portés a 12 mil-
liards et demi. De plus, le chiffre d’argent nouveau
souscrit ne comprend pas un centime de souscrip-
tion directe de la part des banques, alors qu'en
1915, elles avaient souscrit 5 milliards sur 15. »

Bilan de la Bangue d’Angleterre. — Le bilan de
1la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 14 février, 8’étabiit comme suit :

Département d'émission
Brilate dmstil it sat coit i s T

Liv. sterl.
74 053,000

11.015.100

7.43%.900
55 603.000
74 053.000

DetteideslimtatizaaNe st suiaiatnie: o
ANtresioarantions s e Loy i iy
Or monnayeé et en lingots. . .o...coveunes

Département de Banque
Gapitaltsocialiiisdie e pa g hisg sih
Devots publies (y compris les comptes

du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Deftte nationale, ete.).....  51.923.000
Depbteidiversia saiiadedi st il it e G MG (00
Traites a sept jours et diverses......... 28.000
Soldelentexcedenti v i B Hai 3.474.000

215.134.000
134 959.000
4%.03%4.000
34.603.000
1.538.000
2156.134.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

14.552.000

Garanties en valeurs d’Efat.............
Aufresiparantion il ren i I
Billetgenireservel. duriiaiiant Ly b ke
Or et argent monnayé en réserve........

Dates

'Or monnayé
et lingots
Circulation
Portefeuille
avances et
flets public®
Rapportdela
réserveaux
engagement®
de
Vescompte

for
6 aoTit1914427.622(36.105] 68.249 76.898| 9 967| 2
27 dée. A916f54.305[89. 675{178. 843{163. 649]33. 080
3 janv. 191754, 958)39.895{169.535{1::3,977133.518
10 — ...[5d. 39.0174179 T773162 858734.898
17 AR (o 36.832/189.0241171 265|356 733
24 ...|96 € 3. 18189 9531171.715136. 288
81 . (34339 6011215 5411196 100{35.513
7 96. 924439, 5351268 . 782(250.977435. 839
14 167, 197.0801178.993(36. 141

Majoration des prix des frets. — Le bureau d’af-
frétement interalliés de Londres a décidé que les
prix de limitation des frets charbonniers au voyage
applicables aux navires neutres seraient, a dater
du 12 février 1917, majorés de 30 9 pour les ports
de la Manche et de I'Atlantique. Cette majoration,
s'ajoutant aux 20 9 de hausse appliqués récem-
ment, constitue une augmentation totale de 50 95
sur les prix de limitation du 25 mai 1916. Une aug-
mentation de 50 % sur les mémes prix était déja

applicable pour les ports de la Méditerranée,
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Une augmentation des irets de retour de mine-
rai pour les navires neutres a eté également déci-
dée, a dater du méme jour et dans les conditions
suivantes :

1o Pour navires déchargeant -du charbon dans les
ports de I'Atlantique ef prenant au retour du mi-
nerai d’Espagne :

Saint-Nazaire
Rochefort Bor-
et ports voising deaux  Bayonne
Cote est d’Angleterre 37/6 31/6 29/6
Cote omest -~ 34/6 98/6 926/6
Canal de Bristol 32/6 26/6 24/6

20 Pour navires déchargeant du charbon dans les
ports de la Mediterranée et prenant au retour du
minerai dans un pont de la Méditerranée : .cote est
d’Angleterre, 75/- ; cote ouest d'Angleterre, 72/- ;
canal de Bristol, 70/-.

Taxation des céréales anglaises. — Le contro-
leur des vivres, daccord avec les Départements
de PAgriculture de Grande-Bretagne et d’Irlande,
a fixé comme suit les prix a la production du blé,
de Tavoine et des pommes de terre & provenir de
la récolte de 1917 :

Blé. —- 60 shillings par quarter de 504 livres
anglaises (32 fr. 90 environ par quintal) ;

Avoine. — 38 shillings 6 pence par quarter de
336 livres anglaises (31 fr. 65 environ par quintal) ;

Pommes de terre. — Par quantités supérieures a
6 tonnes, franco wagon ou bord : Du 15 septembre
au 31 janvier : 115 shillings par tonne (14 fr. 15 en-
viron par quintal) ; en février et mars : 120 shil-
lings par tonne (15 fr. 75 environ par guintal) ; le
reste de la saison : 130 shillings par tonne (16 fr.
environ par quintal) ; :

Tous ces prix Sentendent pour des produits de
premiere qualité en condition saine ef marchande.

Ajoutons que, selon le Times, le cabinet de guerre
a décidé de limiter le prix de vente des pommes de
terre de la dernieére récolte. .

Dans un télégramme adressé au lord-maire de
Manchester, M. Lloyd George annonce que jus-
gquau 31 mars le cultivateur vendant aux mar-
chands de pommes de terre ne devra pas recevoir
plus de 225 francs par tonne et 250 francs apres
le 31 mars. S'il vend directement aux détaillants,
les prix seront de 262 fr. 50 jusqu'au 31 mars et
287 fr. 50 apres.

Par suite, le détaillant ne -devra pas vendre
les. pommes de terre aux clients & un prix supé-
rieur & 15 centimes la livre - anglaise jusqu’au
ol mans, et & 17 centimes et demi apres cette date.

‘ RUSSIE
La cclliaboration du gouvernement et des zem-

stvos. — IL.e ministre de 1'agriculture continue sa’

grande enquéte dans les provinces du sud concer-
nant principalement la question des ensemence-
ments et des récoltes futures et la question des
fournitures de vivres a l'armée.

Le ministre a déclaré a Kief 8tre convaincu qu’il
ne saurait remplir completement sa tdche sans
une étroite et permanente collaboration des zem-
stvos dans un esprit conforme & Poukase du 8/21
janvier.

En dehors de l'attitude du gouvernement envers
la. Douma, prescrite par les indications du der-
nier oukase impérial du 821 jamvier, un commentaire
officieux met en garde contre les bruits signalant
un prétendu désir du gouvernement de se passer

du concours des organisations diverses, régiona- .

les, municipales, dans ’ceuvre de la défense natio-
nale.

Le nouveau ministre de la guerre, le général Be-
laief, vient de déclarer hautement dans une infter-

view au Rousskoié Slove son désir formel de
travailler la main dans la main avec les unions
des villes, zemstvos et comités industriels. L’ab-

‘sence de ce concours selidaire ne pourrait que por-

ter préjudice a Parmée et an résultat de la guerre.

Bilan de la Banque Impériale de Russle. — Le
dernier bilan de la Banque Impériale de Russie,
arrété an 1/44 février 4917, se compare ‘ainsi avec
le précédent :

23jan/bfév. 1/14féy. Com-
1917 1917 paraison

Actaf : (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et bons
de I'adminigtr. des Mines).. 1.473 1.476 + 3
Or a l'étranger G Ualt) 2.141 —. 9
Billon d’argent et de cuivre... 116 125 + 9
Effets escomptés PRI AOAY 231 — 12
Bons du Trésor A court terme 7.276 897
Préts sur titres (i135) 63?
— sur marchandises 45 45
— aux institutions de crédit
populaire .... L) 44
— agricoles 17 17
— industriels 8 8
— aux Monts de Piéte..... 12 12°
fiffets protestés 1 ‘1
Titres appartenant 4 la Banque 152 154
119 126
Solde du compte des suceurs.. 428 Tl

.697 489

Billets de banque émis, sauf
ceux en caisse de laBanque (1) 9.840 9.440
(0501 21 E e 95 bd
Dépots.... . 32 24
Comptes courants du Tré_sor.. 215 222
—.  spéciaux et consigna-
581 596
— courants des particul. 1.761 722
Mandats non acquittés 36 35
Intéréts sur les opérations de
I'exercice

215 207
Sommes transitoires et divers. 462 168
12.697  12.489 —208

(1) Les billets en caisse s'élevaient; au?3 janv./5 fév, a
109.708.000  roubles et, au 1/14 février, a4 135.236.000 rou-
bles.

La récolte des céréales en Russie, en 1916. — La
récolte globale des céréales russes, en 1916, s'établit
ainsi, comparativement & la moyenne quinquen-
nale normale 1909-1913 :

jussie
d’Europe Sibérie Totaux
I sl ok

a Ty T — e T ——
1909-13 1916  1909-18 1916 -~ 1909-13 1916
(Fin millions de pouds)
1.155 1.181 47 bl 1.202 1,232
Froment 938 683 141 187  1.074 .870
Avoine TAT 674 86 116 833 790
509 432 11 12 520 444
133 105 10 10 143 115
64 68 3 2 67 70

Le Bureau de la Conférence spéciale de Ravitail-
lement Russe, qui vient de publier ces chiffres, si-
gnale que la superficie ensemencée, dans les qua-
rante-huit gouvernements de la Russie d’Eu.l"ope,
a 6té, pour lensemble des principales céréales
(seigle, froment, avoine, orge, millet, sarrazin), de
66.900.000 déciatines, contre 71.500.000 déciatines,
en 1915, 73.100.000 en- 191%, et 71.100.000 déciatines
en 1909-1913 (moyenne annuelle). Par conséquent,
la ‘superficie ensemencée a diminué en 1916, par
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comparaison avec la moyenne de 1909-1913, de 6 9
seulement. 7

Le rendement par déciatine fut le suivant : Sei-
gle dhiver, 57 pouds, confre 52,7, en 1909-13, et
60,8 en 1915 ; Blé d’hiver, 72, contre 61,2, en 1909-13,
et 68,1, en 1915 ; Blé de printemps, 29, contre 42,
en: 1909-18, et 42,2, en 1915 ; Orge, 49, confre 58,5,
en 1909-13, et 57,7, en 1915 ; Avoine bl; contre' 54,5,
en 1909-13, et 50.6 en 1915.

Finances russes. — Le mouvement des dépots
dans les banques privées, municipales et sociétés
de crédit mutuel, constitue une preuve de la crois-
sance considérable des ressources pécuniaires dis-
ponibles en Russie depuis le début de la guerre,
particulidrement au cours de la derniére année.
‘La somme globale des dépots et comptes-courants
(qui‘se montait, le 14 janvier 1914, & 35.218 miillions
de roubles, et le 14 janvier 1915, a 4.342 millions de
roubles, ‘a dépassé, le 14 janvier 1916, sent mil-
liards. :

Le nombre fotal des sociétés de crédit mutuel
s'élevait, aw 1% janvier 1917, & 15.454 contre 14.506
en (1916.

Le développement de la marine marchande russe,
— On télégraphie de Petrograd que le ministre du

commerce ¢t de 'industrie, le prince Chakhovskoi, |

déposera prochainement sur le bureau de la Dou-
ma - un projet relatif au développement de la ma-
rine marchande russe. Obligée de payer un fret
extrémement. élevé, la Russie perd de ce chef en-
viron 150 millions de roubles par an. Tout cet ar-
gent sera économisé si l'accroissement de la mari-
ne marchande russe est décidé.

Le ministre se propose daccorder de grandes
subventions aux compagnies de navigation com-
merciale, aux armateurs et en général de contri-
buer par tous les moyens & Paugmentation de la
flotte de commerce nationale. On peut dire dés
a présent que la proposition du prince Chakhovs-
koi rencontrera la sympathie générale.

ALLEMAGNE

Dépenses de guerre et impdts nouveaux. — Un
communiqué officiel allemand fixe a 60 milliards
les dépenses de guerre de IAllemagne depuis  le
début de la guerre.

La préoccupation générale, & ITheure actuelle,
avec la guerre sous-marine dont les espoirs ne
paraissent certains qu'aux masses populaires, est
la. recherche des moyens par lesquels on pourrail
amortir cette dette formidable. On parle, toujours
pour la foule, de faire payer les frais de guerre
par Pennemi ; mais il n'est que trop sir, pour les
gens informés, que cette traite tirée sur les Alliés
n'est’ pas recouvrable. Alors on rappelle la prédic-
tion du  député Gothein, dans son  discours du

Re'chstag, ou il établissait «que lavenir des Alle-'

mands serait de travailler cing mois sur douze
pour le fisc d'Etat. Et on cherche des impots pour
le plus urgent.

. Le Berliner Tageblatt, complétant une informa-
tion. publiée par la Tdglische Rundschaw de la
veille, .déclare que les nouveaux impots qui seront
soumis au Reichstag représenteront un total de
plus d'un milliard.

: Qui.l'e un impot sur les fournitures de charbons,
il taut prévoir une élévation des tarifs de chemins
de fer, Mais cela méme ne suffira pas ; a coté des
1mpots indivec on kst autorisé a penser qu'il v
aura un nouvel impot direct. ' g

Le Berliner Tageblatt semble faire allusion 2
une répétition de Iimpot de guerre. .

Il y a des solutions plus hardies encore et fqu'il
f{ult bien envisager, bon gré mal gré : la végquisi-
tion d’un tant pour cent — un fort tant pour cent
— sur les fortunes.

,.T,u. Z"ns.’ de Munich examine les mesures fiscales
d'impots dirvects et indirects qui pourraient faire

face au service:des intéréts et de l'amortissement
des dettes de guerre allemandes.

La Post conclut son étude en se déclarant con-
vaincue «uune confiscation partielle des fortumes
est inévitable et ne voit dans les projets annexion-
nistes et les revendications d’indemnités de guerre
formulés par les petits capitalistes, qu'un calcul
prévoyant et égoiste destiné a sauver leurs propres
capitaux de la confiscation qui les menace.

« Ils veulent exproprier les autres peuples, dit
la Post, a seule fin qu’ils ne soient pas dépossédés
eUX-INEmes. » :

Bangue Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Bangue Impériale d’Allemagne, au 7 féevrier 1917,
accuse, sur celui du 31 janvier 1917, les variations
suivantes :

31 janvier 7 février 1917 Compar.

(En millions de marks)

- Encaisse or D24 2.526

— 1] 17

Billets de I'Empire et

bons des Caisses de

prefgz ity Lo 275 4
Portefeuille d'es-

compte 8.180 ; 9
Avances 10 P 2
Portefeuille titres.... 105 4
Circulation '7.859 892 33
Dépots a2 3.452 50005} 53

Statistique relative aux divers chapifres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Cir-
cula-
tion

Por-
te-
feuille

Dates

Billets de
I'Empire(1)
Comptes
courants et
dépots
Avances
Taux de
l'escompte

Ar-

Or | cent

31 juil.4914|1,258| 275

7 aoflit d° |1.478 97

1916
15rdac s
28 — ...
30 — ...
6 janv. 1917
15

co
<o

2.909| 1.258| 2.0811202
1.879| 8.737|226,

(]
Q0
=]
=~}

5.205| 7.768| 13
3.792 8.257| 10
.64 9.610( 10
3.769| 8.748| 9
3 918| 8.615| 9
.648| B.178] 10
4521 8,180 10
92 3.509! 8.189 12

519 298
519) 16| 173
h21 429
521 261
522 260
523 308
52 268 |
5260 171 273 |
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{1) Depuis le 7 aofit, les bons des Caisses de préts (Darle-
henskassenscheine) sont compris au bilan avec les billets de
I'Empire (Reichskassenscheine).

L.es ouvriers des usines de guerre en Allemagne,.
— Une communication officielle du Kriegsamt per-
met de Supposer que lapplication du service civil
entraine de nombreux conflits et que les ouvriers se
plaignent notamment de m’avoir .pas la liberté,
malgré les promesses faites, de travailler dans un
établissement de leur choix.

Le Kriegsamt vient de publier le communiqué offi-
ciel suivant )

« De divers endroits on annonce que ces derniers
temps le personnel ouvrier des entreprises indus-
trielles de guere marque une tendance plus forte
aux changements d’emplois. A vrai dire, les ou-
vriers ne veulent pas abandonner ces entreprises
en général pour passer & d'autres branches de
production. Ce qui se produit dans la plupart des
cas, c'est . Ja demande d'un changement de travail
a lintérienr méme de lindustrie de guerre. Mais
un tel changement, s'il devait se produire dans une
large mesure et sur de nombreux points & la fois,
entrainerait aussi de sérieux -inconvénients. No1
seulement les voyages, la mise au courant, les réor-
ganisations que ces mutations entrainent font per-
dre bon nombre de journées de travail, mais, de
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plus, le départ soudain Ll’L)thl'ielksr"E‘t ‘5;511'11011131(12];?‘;:
cialistes peut nuire a la bonne 111a1‘cl]_lt, Libblc S
prises qui comptaient sur eux. Illst‘ilcll" u; o}ﬁ cl’x;
de chercher les causes de ce phénomene alin diy
arer d’une facon appropriee. » . i
Pd]ftl j.j’;lgdteb-tg'gisclfctZ.Cfitm.g].fgxljlil',t%s-111\>1'-e ce com-
igqué des commentaires sulvants A
mhmlégﬂiquui les ouvriers désirent-ils Lthu.ng‘:,o‘} [:{illl;
ploi ? Parce qu’ils esperent gagner d:arvzmta_.g? ':'c-uk-
une nouvelle place ; parce qu'ils \'Ol-e'_nf '1‘1‘:1-% otL 2
sion de se réunir a leur famille dont 1.I-s. ctaien ss—f\
parés et- de vivre ainsi & merﬂem' 11'1;Ll1chlt‘),ﬂ 1;‘1L1‘1i_lg‘
avec un salaire égal; ou, simplement, parce qu b—
voudraient quitter une province (\.tm.ngme '}nlm(\‘ul 1er
venir dans leur contrée 1}&1@1'1_&3. On ne peu 1;1.u_ , 01'-(1‘-‘_;
reprocher ; cest pourquoi, si I'on veuf pour m b
retenir dans leur emploi actuel, il l:‘l.utl{d. 12(}.{1_‘0 L
ce qui peut étre fait, sans nuire & (}’aljllllirza i e
réts justifies pour leur faciliter la résolution
g * libréement.
]eim}iinsi, les employeurs gui veulent Q.“‘fll:(l('_l' ]fU}b
ouvriers auront dabord & _exmnn)er‘srl:? ’:-(in‘ u1
situation — jusquia quel point — de wl.e\.e'l_ ¢ Oi'&ﬁlu
laires eu égard au renchérissement de i.(l vie. S {.llw‘:
doute, on ne peut demander que V‘Iil, ]?}ll-:s!.[U]e ‘lt"“fs
mentation . des salaires qui s'est ]..Nri?(l'tlllt,' fd;_
maintes industries temporaires soit limitee Dar ( E.S_
entreprises permanentes qui ne peun\\fgnt s;ei 113101111
mettre quiun relevement prngr-essn_. ..;r‘l'lS. 1 L,o:
dans tous les cas tenir compte des pucupgt}n}cl‘g
actuelles dans ’établissement des sulau'eis{, t‘r\'.lt(_l%l ]()g
les comprimer aussi bien que de les en_tf_ﬁ{elle).t];r
plus, il faut avoir égard dans le pzu'emm} :'(1% vlillli
vail, aux doubles frais imposés E],]J.\‘(}il'\ll,lel'b ;1'1'
habitent hors de chez eux: Clest l‘nhLet d une (1 {
culaire du Chancelier du 9 janvier 1917, p!‘ebc.ll_ll\;qrﬂl
que louvrier en sursis d’appel, outre ur :’?dll (mlg
égal a son ancien salaire, recevra un 5?1_11)?'1( e_]](e
2 marks par jour pour lentretien de sa afmlH.
Mais il faut-en oufre que, dans les cas de. (‘1011 Jl(;
domicile, les employeurs s'occupent d'assurer pot
la famille un supplément suffisant. » : o

« Enfin les autres conditions du t*ava.al,r en mll'-
ticulier celles qui. concernent le logeme11‘t ct nlz
nourriture, doivent étre examinees sous les mulnleS
points de vue et améliorés autant que pnj:stn;
Mais on ne peut tolérer les tel‘}tutn"efi. r]e- ('I(')‘l llfos
employeurs pour débaucher 1@5 ouvriers (t(l]‘u)l‘(‘.{-
enfreprises et de les attirer chez eux. Un 70__ p &
cédé met le désordre dans le personnel 7011\171_‘('-’31 £t
nuit a la situation géném_]e de la vie ecpnunn‘{j:hi,
il faut le condamner sévérement. .(.erta.l/ne}?c“rn‘fi
sentiment patriotique des 911113-10.\«'(\;11]"5:‘.‘ 1{{9;;2“0:&
par-lui-méme & de tels abus. 5'1 ces directiv i’- S ok
maintenues par les patrons, il faut t{ue‘, Lﬁ.}l. =
part, les employés,' du moment que ‘1e§ conc zltht
de travail sont justes et convenables, ne ipe}i;...iel‘z}]_
pas a la rupture iunnc\.d-mt:a de leur colntl a l(;rij't E‘I§
vail, simplement parce gu'en un autre (‘1}(._1. ,nl 1it;
peuvent trouver encove mieux. Une telle .c:;?7(l_} b
est inconciliable awec les ﬁ_ns‘mlx:s{u.pl!]esﬁ vise rI'
loi sur le service auxiliaire,iui {I(’m ici .gen]n{”g
regle décisive & tous les nnw‘-_'f-‘?isr-’sl.]](. Of%l 'C:E"-ellr-e;
comprendra chaque ouvrier raisonnable qui i i
présente claivement le but [)[LU‘IOT:I‘-EI}IE‘: poursu i
Cependant les organisations OH'\’I‘LBIGwS"[.J‘.()UlEL{LLE;
donner sur ce point un enseignement pl?ug{]l}:.t .

« Il faut consacrer un mot SPCL‘IE“[I m\m dai s 01:
sursis d’appel dans les industries de guerre — ]('-e:}lll'é
qu'on nomme « Reklamierts » A ceux-Ci s l,,q,rrp i} 48
la maxime : I’obligation militaire passe ay ant 1;
service auxiliaire ; le service arme. .a pfi:s sur e
sepvice civil. Tls sont libérés de l‘n_ccun‘zp i ;nm{
de leurs devoirs militaires S‘Qi_llenl(-_‘ll..l- aussi gll.a;
temps que leur occupation nouvelle L‘:'[. (:l,!(,.‘l)ll-L jilnl‘;
importante pour lé_bl patrie que lp ?Likiliu :(_EL (If
fournissaient dans larmée. Sitot que r(.e”e gondr
tion fait défaut, Padministration militaire ne sau-

vice de Varmeée, auquel ils -appartiennent de plein
dl(lc).lg-lais la condition de leur ﬁllr{s‘ishd‘a\p‘tpcl thS]l}:l:
‘ait aussi, le cas échéant, s;.ls 1 (.5(’.(‘;11‘[)-(‘,1‘1 EUS
Femploi précis pour lequel leurs c.mmd}ss.dm.e_;']:_11110.1
ciales les ont fait mettre en sursis, soit ‘m} en}y]) >
ol les mémes connaissances sont JLI](]-I?}_’.]‘[-_.[}.‘;.J',J.?.;
mais une place quelconque ou ils 1161}.\-'§11fl erlﬁje;n
cilement remplacés. En pa}‘etl cas, ils ( c.t] ("))m'
s'attendre & eétre réincorpores, non pu:?, e:q‘(uA 'l-{[{é-
leur employeur, mais simplement pour dc»{s ?mii?"'J.C-
rations militaires. Quant au 1'eglze_mem lC‘; ft,h{li;;
cords entre ouvriers et patrons et uu.\" ‘cha.n:g:iemgm.,
qui pourraient en 1'§"su]t(\1', les R('i].\}ld:ml‘l}l ?é\?uo:;
eux aussi, la protection _(lqs (:lJHlI‘l’ll'SbIUll.b p--h'(h"li
par la loi sur le service civil. Du }-e.ste, (“m{p‘wv ; “L_
soin de satisfaire autant que ]'Jd_s:.‘:‘»li_)‘le le% Voeux 11 ‘x.L
turels et admissibles de ces ouvriers, de:c ]c l{l})}ll:i]ll_
de 'leur sursis d’appel ou plus tard, pai %j’u'ln].'e{al
fion. Seulement cela ne peut avoir f],mtll,,{;l,u]ff g
ccup ;. pour que le ('_hangeme‘nl‘ S(_z‘j(}fip.rcet, ag
méthodique, un certain temps Iesl-rnmcﬁti.i.! O

« Les ouvriers, les « Reklann‘m;ts » uuaa;‘ J‘lgll'-{ 5
les autres, peuvent danc &tre 5'L11'5,4I,'-’11Ie= Llll‘;'axf.ll(]ife
réts justifiés sont garantis et 'pl'(_)t_‘e‘ge.s_‘ a‘u ";u'illlnli"-il‘ll'[;
le permet la nécessité des 1.01_nps.! I‘?ll .sei .plud‘._cl.w
pourtant des malentendus, ils j‘El_ll)llt. )]IC’DCE'L‘IH.
pas demander aussitot ]:'(rzull'l_certlhuat ‘c’ e l Epe v
mais de recourir a la médiation dg preésid (flll.b(.:
la, commission de conciliation, ou & c‘e-llie (111 1;
reau du Kriegsamt qui ne leur sera pas .mquL.lé
Avec la volonté de toutes les parties, il ne‘ setrfl. 1]1)“8
difficile de résoudre a l'amiable et S"ll’lS wnx'lﬁairc
les grands probléemes posés au service auxi ’
national pour le salut du peuple. »

ATTTRICHE-HONGRIE

La erise du charbon en Autriche, — On ‘1.1?311210
de. Vienne a Bale le 20 fq\-'z'lel', que LL crise _(li
charbon, dans toute l'Autriche; a atteint le poin
C )
le plus critique. Al s : st

Ife gouvernement a fait établir, par 91‘(]_1 8 d{e]m 1-](]
rité, ime liste des services publics qu'il Tja‘il\]rl a]‘l-
menter en charbon : 1° les usines .a gaz de B‘}Hld-'
pest ; 2° les usines électriques de Vienne ‘3 les
chemins de fer ; 4° les compagnies de navigation
et certaines industries privées. : s

Le charbon, qui arrive tnm'nten-a.l_]t‘ en qna.nfutcl
insuffisante, est distribué dans les cliniques et dans
les hopitaux. 72 i

Apres la fermeture des thédtres, des musées na-
tionaux,. des cinémas. et de ttnusules_ ench(n_t::-,l‘})u:
blics, une nouvelle ordonnance (.le@mjd aujourd 1}11
aux particuliers de recevoir des visites apres onze
heures du Soir. i : :

En outre, on téléeraphie de Prague que les a_utq£
rités ont créé une carte de charbon qui donne droi
a 25 kilos par personne et par semaine. :

ESPAGNE e .

Le commeree extérieur de ’Espagne en 191@. e
La Direction générale des Douanes vient de faire
paraitre dans la Gacefa I'état comparatif du com-
merce international de I'Espagne pour les frois
dernieres années. En voiciles chiffres :

1914 - 19156 1916
(Millions de pesetas)

: 5 ¢ 2
ITmportation St gt 1.050 1 206 1 ,.:h[
lixportation. 880 1,258  1.383

Totanxe i Tl b b e LR 2.464 2 664

Le chiffre total de 2.664 millions pour 1~918,est le
plus élevé que spagne ail jamais enregistre, :
~ Au coups de ces trois années, il a été importé
cn Espagne pour 575 millions d'or, en darres ou
en monnaies étrangeres, qui est aﬂ]lu grossir l'en-
caisse métallique de la Bangue d'Espagne.

rait répondre qu’elle ne les replacera pas au ser-

La balance commerciale est favorable & I'Espa-
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gne pour 102 millions en tenant compte des mé-
taux précieux importés et pour 455 millions si lon
en fait abstraction.
Les réserves des minerais de fer en Espagne. —
D'aprés un rapport du consul des Etats-Unis 2
Barcelone, il résulte que I'Espagne posséde 700 mil-
lions de tonnes de minerai de fer 3 extraire, suscep-
tible de fournir 50 9 de métal.
Cette grande richesse miniére est répartie entre
les diverses provinces, dont la premiere — la plus
riche — est celle de Léon, avec 150 millions de
tonnes, puis viennent Teruel avee 135 millions,
Biscaye avec 70 millions, Lugo avec 65 millions,
Oviedo avec 56 millions, Aragon avee 30 millions,
Séville -avee 35 millions, Santander, Malaga et Al-
méria avec 25 millions chacune.,
Durant la derniére période décennale il a été
extrait environ 9 millions de tonnes de minerais
de fer en Espagne, avec de grands écarts dune
année a l'autre. Actuellement Presque la moitié
du fer extrait provient de la province de Biscaye
ou, & la suite d'une intense exploitation, la (quan-
lité disponible de minerai’ a beaucoup diminué.
Mais durant la méme période les moyens d’extrac-
tion et de transport se sont bien perfectionnés.
En dehors des ressources miniéres de la pénin-
sule, PEspagne posséde au Maroc (région de Na-
dor) de fres riches mines de for.

TURQUIE

Finances ottomanes. — A l'occasion du dépot du
projet de loi sur l'avance allemande de 42 1/2 mil-
lions de livres turques, le ministre des Finances,
Djavid Bey, a prononeé un discours dont voici les
principaux bPassages : « L’Allemagne devra nous
fournir les moyens de réorganiser notre adminis-
tration intérieure, mais il faudra qu'elle nous laisse
le  temps mnécessaire pour nous acquitter des
SOIMeS que nous i devons. — Les hommes d’Etat
allemands m’ont assuré, i chacun de mes voyages,
qu'ils n'étrangleraient pas la Turquie. — ‘Nous
arriverons 4 faire rentrer dans notre pays pen-
dant la période qui suivra la guerre des capitaux
St montant a 100 ou 150 millions de livres turques.
Le placement judicieux de ces sommes permettra
& la Turquie déquilibrer son budget dans l'espace
de dix ans et de faire face au service des intéréts
¢ & Pamortissement des dettes de I'Etat anté-
vieures ou relatives 3 la guerre. % ‘
Passant & Vexposé du mécanisme financier de
Pavance allemande, le ministre signale qu’aucune.
des avances faites par I'Allemagne n’est garantie
har des recettes de PEmpire otfoman. Cette ques-
Uon ne se posera qu'au moment de leur conversion
tn emprunt consolidé, :

.Les bons émis ne sont Pas un simple papier fidu-

claire, mais des: titres que I'Allemagne. fidele 3
508 engagements, remhboursera en or. Aussi, le mi-
histre ne comprend-il pas que la cote de ces hons
S0it en baisse et que la population échange,
comme elle le fait, ses bons de trois livres cenfve
une livre or.

ETATS-UNIS

Les difficultés de Pexpertation américaine, —
85 Teprésentants des trente principales compa-
Snles de chemins de’ fer américaines ont décidé
virtuellement  d’arréter les expeditions des mar-
chandises destindes l'exportation, tant que 1en-
sorgement actuel sur le littoral de I’Atlantique sub-
Sistera. On assure que ces mesures sont approu-
vées par la commission de commerce entre les
1*.1,{1.{.5“01'1 fait valoir comme motif le mangue de
main-d'eeuvre et les tempetes hivernales qui sé-
vissent sur la littoral. Le mangue .de navires - et
M'vnf_rvpf:ts empoche le déchargement des trains
restés dans les sares des ports de I'Atlantique.

. La situation doit son acuité & I'établissement par

séquence duquel de nombreux navires américains
refusent de partir tant que le gouvernement ne
leur aura pas fourni des canons et “des escortes.
Aussitot que T'encombrement cessera dans les ports,
les compagnies de chemins de fer accepteront les
marchandises,

On apprend de Buffalo, de Chicago et d'autres
centres de l'intérieur que les usines ot ralenti
leur production, par suite des difficultés pour le
prompt enlevement des marchandises.

Revue Commerciale

La situation agricole. — L. Jowrnal Officiel du
15 février courant publie les résultats comparatifs
des enquétes de loffice des renseignements agri-
coles sur la situation des cultures, au 1er février
des années 1917 et 1916. En voici les moyennes gé-
nérales. Rappelons que 100 signifie trés bon, 80
bon, 60 assez bon. -

1916 1917

Bléd’hiver..._.............. 70 G
Mererlpial i magia it = 72 65
Seloleain b Perri Al 72 67
Orgetdihiver e i e s 73 65
Avoined‘hiver.............. T2 66

Pour toutes les céréales, 1a note générale est done
sensiblement, inférieure a celle de l'an dernier,
Nous: en avons précédemment indiqué les raisons
principales : le mauvais état des terres au moment
des semailles, Iinsuffisance des matiéres fertili-
santes, et les pluies excessives de l'autommne. Nous
croirions cependant volontiers que les gelées ont
eté bienfaisantes aux bremiers bhlés ensemences,
que la neige abritait contre les morsures du froid;
elles ont, en outre, assaini le sol, en l’expul‘geant
des plantes adventices. ef de la vermine qui ¥ pul-
lulait, ce qui sera excellent pour les semailles de
printemps. Par contre, les «erniers blés mis en
terre n'etaient pas suffisamment robustes pour les
supporter quand la, protection ‘de Ig neige leur
manquait ; aussi en signale-t-on un certain/nombre
qui-ont été gelés et quiil faudra « refaire y.

M. Clémentel, ministre du commerce, de 1'indus-
trie et de l'agriculture, a déposé le 15 février courant
sur le bureau de la Chambre un projet de loi com-
portanf, une majoration de la prime accordée & 1a
culture du blé.

D’apreés ce projet, l1a brime par quintal de blé ré-
colté, qui était jusqu’a Présent de 3 francs, sera
porteée, comme nous I'avons annonce, § 5 francs.

D'autre part, toutes les superficies ensemencées
en blé & partic du 15 février 1917 bénéficieront
d'une prime de 20 francs par hectare. Cette prime
Jusquici n'était attribude que pour chaque hectare
supplémentaire, comparativement aux superficies
emblavées I'an dernipr, ;

Ajoutons que M. Clémentel vient de charger M.
Develle, sénateur, ancien ministre et président de
I'Académie d’Agriculture, de remplir les fonctions
de controleur général de 1g main-d'euvre agricole
civile et militaire, I1 sera secondé dans sa tache
par un seus-contrdleur, qui est M. Mairet, ancien
directeur au ministere des colonies.

Le nouveau controleur, dans le but d’intensifier
]il. culture, vient de lancer un appel a tous les
Francais et Francaises de 10s ‘campagnes. Espé-
rons que cet appel sera entendu of qu'une entente
étroite et efficace anra liew, entre les pouvoirs pu-
blics et les agriculteurs, pour la meilleure wutili-
sation de toutes nos ressources terriennes. Nous
donnons dans nos Informations le texte in extenso
de cet appel.

Métaux. — La consommation des métaux a, pen-

autorité allemande de 'zones interdites, en con-

dant I'année 1916, atteint un - chiffre énorme en
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raison méme des besoins tou;ours croissants des
nations belligérantes. Les cours cotes p-enclartt le
courant de I'année passee montrent une plus-value
considérable sur Cceux pratiqués en 1913, année
normale. Cette augmentation a été de 70 }{, pour
le cuivre, de 67 9% pour le plomb et de 230 9% pour
le’zinc.

Le tableau ci-dessous montre les cours IMMOYENs
prafiqués & Londres, pendant ces CIOq dernieres
années, sur les principaux métaux :

1912 1913 1914 1915 1916
(En livres, shillings et pence)
Cuivre :

slandarde. 72.18.4 068. 1.3 59. 9.10 72.10.

électrolyt. = — — 89. 19.5 .
Tlain.. - ..-209. 7.9 210. 9.1 150.18.7 163.18: 182. 0.10

Plomb...... 17.19.0 18.15.5 19. 6.2 23. 2.2 8l. 7. 8
9. 9.0-22.15.8 22.19.5 69.18.10 74.10. 9

115.19. 5
18881l

Au sujet de ces prix le Daily Commuercial Report
de Londres remarque que le cwivre Standard, qui
avait debuté en 1916 & £ 88, a atteint dans le pre:
“mier semestre £ 135 Un recul sensible le ramene
£ 95, en juillet, puis nouvelle ascension ininterrom-

pue, pendant le deuxieme semestre, pour ferminer

tin décembre & £ 138. SR e

La ~ prime sur Vélectrolytique, qul etait _de
£ 30 au 1= janvier 1916, au cours de £ 118, slest
maintenue & ce chiffre pendant fout le premier tri-
mestre, puis a subi diverses fluctuations en baisse
pour se maintenir finalement de £ 21 & 22 pendant
le dernier semestre. Le cuivre électrolytique termine
Pannée de £ 140 a 167.

On voit que le cuivre standard est en hausse, |

dune année & lautre, de £ 43, ou 60 9, et le cuivre
électrolytique de £ 56, ou pres de 70 %.

I°Etain a débuté, en 1916, a & 157,
5 £ 183, apres avoir accroché le cours

pour finir
de £ 200

Les écarts n'ont rien d’exageéré et si les cours de’

ce métal mlont cessé de Progresser depuis la
guerre, ils sont encore loin de ceux pratiqués en
1912 et 1913. -

Le Plomb (soft foreign) a débuté & £ 31 pour
atteindre £ 35, en mai, mais depuis il a rétrogradé
pour finir & £ 30. La hausse des prix moyens de
1916 sur 1915 est de £ 8.

Te Zinc a suivi des variations aussi importantes
que celles du cuivre, mais en sens inverse. Parti
de £ 89, au 1% janvier 1916, il est bien monté &
£ 100 jusquen juin, mais ensuite s'est produit la
débacle pour terminer &' £ 50 4 fin décembre. Le
cours moyen de 1916 est en hausse de £ 5 environ
sur celui de 1915. L'écart entre le zine pur raffiné
ot 1o zine ordinaire se maintient toujours trés sen-
sible.

« BEn définitive, conclut notre confrere,les Alliés
qui sont de gros consommateurs de métaux, ont
encore beaucoup a faire pour coordonner leurs
achats, afin' de ne pas se faire concurrence 4 eux-
mémes sur le grand marché américain, Ils ont fait
dans ce but de réels progres en 1916, mais il en
reste & faire encore, §ils ne veulent pas provoquer
des hausses intempestives. » 7

La production mondiale de T'étain a atteint, en
1916.117.250 tonnes, contre 121.800 tonnes en 1915
of 107.000 tonnes en 1914.Tes expeditions des 3t.oaits
Settlements se sont élevées a 61.600 tonnes, au lieu
de 67.500 tonnes en 1915. Les ventes dans le monde
entier ont 6té de 112.377 tonnes, contre 118.906 {cn-
nes en 1915. ; '

Selon une estimation américaine, la producticn
mondiale  de ' cuivre aurait  ‘atteint, en 1916.
1.974.260 tonnes anglaises, contre 1.044.270 tennes
en 1915. {

Le gouvernement francais a déposé le ¢ courant
un projet de loi tendant & la réquisition des stocks
de cuivre supérieurs & 500 kilogs, afin d’enrayer la
hausse persistante des prix et d’éviter une crise de

guantité éventuelle. Il n'est aucunement guestion
dans ce projet de réquisitionner les objets de cui-
vre qui se trouvent dans le commerce courant, ou
entre les mains des particuliers.
Cours des Métaux a Londres
(La tonne de 1.016 kil. 048)
19 janv, |26 jany. | 2 fév.
1917 1

i 16 fév.
017 1917

1917

£ sh.d.| £ sh. d.| £sh. d|£ sh. d.}| £ sh. d.

180 0 0}130 0 O0}134 0 0137 0 0 138 ©

A 3 mois 126 0 6[126 0 0[130 0 0|133 0 0]134 0
Etain : disponible..|187 10 6/189 5 0[193 0 0{201 0 0{199 10
0

5

9 fév.

Metaux 1917

Cuivre en barres :
Disponible

: 43 mois ... 188 15 0]190 10 0}194 0 0]202 0j196 5
Zine : disponible &7 .0 0] 5210 0| 5215 0] 55 056 5

55 &
Plomb étrang.:disp.| 30 10 .0f 30 10 0 30 10 0f 30 10 01 30 10

PETITES NOUVELLES

<o Le Journal officiel a publié, le 17 février
courant, la loi portant & vingt ans ‘la durée r des
obligations que le ministre des Finances est auto-
Tisé & émettre en vertu de la loi du 10 février 1915.

<4 Limpression favorable qua produite la jpu-
blication des résultats financiers de l'exercice
1915 n'a pas amené de variation, dans les cours de
Paction du Crédit Foncier, qui reste a 685.

Nous pouvons annoncer que le Crédit Foncier a
recu lautorisation ministérielle pour Uemprunt de
600 millions dont nous avons déja parlé d'apres
les bruits «qui ont couru en Bourse. Nous  serons
e mesure de donmer prochainement a nos lecteurs
los modalités de lemprunt qui ont été arrétées
par le Conseil dadministration dans sa séance du
21 courant. :

<< Le Crédit Mobilier Frang¢ais a recu de la
Chambre des Mines du Transvaal un télégramme
lui annoncant que le rendement du mois de jan-
vier 1917 a été de : 756.997 onces d'or fin pour les
mines  du Witwatersrand, 25.637 onces d'or in
pour les mines des autres districts, soit un total de:
789 634 onces d’or fin, d'une valeur de 3.324.418 1i-
vres sterling, contre 774.462 onces d’or fin d'une va-
lenr de 3.289.705 liv. st. pour l¢ mois de décembre
1916, qui se décomposaient comme suit : 748.491
onces d’or fin pour les mines du Witwatersrand,
95.971 onces dlor fin pour.les mines des autres dis-
tricts.

D'autre part, le nombre dindigénes employés par
les membres de TAssociation. relative & la main-
dleeuvre au Witwatersrand et (par les entrepre-
neurs a été -de 188.624 dans les mines d'or,
11.611 dane les mines de charbon, 5.591 dans les
mines de diamant, soit un total de 205.826.

Marché Financier

Paris, le 22 février 1917,

Toute - cette huitaine le Marché s'est encore
montré réservé avec une tendance soutenue.

Parmi les derniers cours cotés mous relevons :

Au Parquet. — Au comptant : 3 9 perpétuel,
61.85; 5 %, 87,80: b © non libéreé, 88,05; Bamue
de France, 5.205 ; Banque de Paris et des Pays-Bas,
1.064 ; Crédit Foncier, 685 Crédit Lyonnais, 1.192
Actions Est, 764 ; Paris-Lyon, 1.020; Nord, 1.330:
Orléans, 1.126; Suez, 4445 ; Extérieure, 101,05 5
Russe 5 9, 1906, 83,95 ; Rio Tinto, 1750 ; Monthard-
Aulnoye, 410 ; Tréfileries du Havre, 320 ; Etablisse-
ments Bergougnan, 1.280.

Marché en Bangue. — Au comptant : Toula, 1.335;
Maltzotf, 579 ; Bakou, 1.740 ; Mount Elliott, 150.50 ;
De Beers, 354 ; Crown Mines, 73.50 ; Modderfontein
B, 20450 ; Rand Mines, 96.25 Financiére, 164 ;
Malacea ordinaire, 128.50.

L' Administratewr-Gérant | GEORGES BOURGAREL.

Paris.— Imprimerie dela Presse, 16, rue du Croissant, — Simart,imp.




