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Encaisse
meélallique
——

Ar-
Or | zent

PRINGIP. CHAPITRES Change de Paris sur (papier court)
P

16 21 28 5 12 19
Pair |juillet| juin | juin’ jjuillet |juillet [juillet
1914 | 1916 | 1916 | 1916 1916
Londres.......| 25.92}| 95.174| 28.154| 28.13} .13%] 98.15%
New-York..,.. 516 » 591 » [590.4~ |590.4 g 590
Espagne..... .45 482.75 |595 » [596.% 81 [599
oo Hollande. .30 1207.56 |246 » [245 » 4|24 245
i ; : Italie . 99.62 | 93 92.4 99 4iuligh 4
93 juillet....) 4.10% 6.912 1.541 Petrograd . ....|266.67 (263 » [181.4 [181 » |18 2.4 (181
6 juillet.... | &.769] 344 716046 /2. 1.868 Scandinavie . . [12 138.95 [172 » [171.4 167 - .
13 juillet...| 4.776 16.113 2.224 | 1.880 Suisse v....... 100.03 142 » [111.% 1.4
90 Juillet...| 4.780| 342 [|16.094 |[2.920 | 1.871 g .

ALLEMAGNE — Banque de 'Empire Valeur en or a Paris de 100 unités-papier

e de monnaies étrangéres
23 juillet....| 1 696 2.364 ||1.180 939 : s i e )
93 juin ; 8-296 ||2.948 | 7.656 1 i ; I
30 jJilill.,.... . 082 9.051 ||2.863 | 8.263 Unités| juillet | juin Juin ' jjuillet {juillet |juillet
Thyaillet s ()3 8.861 |[2.493 | 7.908| 15 1914 | 1916 |, 1916 | 1916 | 1916 | 1916
P iv. 5 55 55 B B
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre Nebeoek T o B R i o (M LR (e
23 juillet,...[1.004 733, || 1.055) 841 Espagne. ..... » pes.| 96.55 (119 » |119.30 {120 » |119.70 {119.80)
99 juin...... |1.535 897 (| 2.659(2.183 Hollande......| » flor.| 99.64 |118.10 |117.62 [117.48 {117.62 [117.60
7-juillet ... [1.508 9u9 || 2.590 2.995 g:}%l.e.ﬂ.v S lllljf gg.g-;; gg 2 gg %—7 gg e Eé }- 93:4
sl el b U Senid s 19374 |155.98 |191 o8 190,86 [190.14
DANEMAREK Banque Nationale Suisse ........} » fr..[100.03 [112 » |111 & {1114 |12 » 111.%
31 juillet....| 110 219 94 : ) :
49 avril..... 192 gsg 5 ;'5)'7 5 Changes d;; I onjﬂres s;xr s (c]:ieque) i
31 mai. oo | 202 61 b 127 18
30 juin 369 52 Pair [juillet |’ juin Juin |juaillet {juillet |juillet
1914 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
ESPAGNE nque d’Espagne oo 2.221 95181 38 17 | 58.155| T8.135) 98.130| -
10 juillet....| 543 1.919 || 498 | 446 RN Sl | Sl 7 -763| £.76}| 4£.763
1 juillet....|1.039 2.169 | 775 | 427 iislﬁ%n({: ‘1!3{’59 fs?g_ : - 40 | 23.45
8 juillet....|1.060 2.208 | 795 | 438 Oanes o 2,-26-; -4b3) 11.495) M1.49; 13-3&.»
15 Juillet ... [1.066 [ 761 || 2.216 || 808 | 436 Rl AR 9,40 33 igi;j)
grad.....| 94.¢ ; ; 55. 25 (154 72
HOLLANDE — Banque Néerlandais gi’;ﬁfﬁim ?gjg ‘Iig 37 jj:, igga
25 juillet....| B840 | 17 || 652 || 10 | 185 Suisse...... | 25.92 | o5, o 5.154 25.20 | 25 20
il o e e : .
1er juillet... 1. . 6 2 Valeur en or a Londres de 100 unités-papie
8 juillet...(1.208 [ ‘19 ||1:377 || 187 | 83 pap

de monnaies étrangéres
ITALIE — Bangque d’Itali Leii1e 20 27 CRALEER
iuillet.. . 11.105 89 |1 3. 245 Unités | juillet | juin juin [juillet |juillet |juillet
3Lkt | ] 1914 1916 | 1916 | 1916 | 1916
20 mai ..., 100 || 8.006 || 742 Ppriste s e 100 fr. (100 14 | %9. 89.645| 89.645| 89.645| a9.66
10, juinzt i 98 || 3.165 || 813 New-York.... | » dol.| 99.90 [102.15 |102.15 [102.15 [102 15 [102.19
; £ Espagne » pes | 96.64 ; 107.32 [107.78 [107.54 [107.10
ROUMANIE — Banque Nationale Hollande...... .]ﬂor. 33‘37 .61 |105.96 |105.26 {105.26 [105.43
gt ire .82 | 82. 82,97 | 83.10 | 82.32 | 82.70
18 juillet....| 154 o = Petrograd..... | » rou.| 98.77 | 60.94 | 60.745| 60.94 | 61.14 | 60.80
1(71, {:Jliﬁ ol 37; B o gortugal mil.| 86.69 | 65.22 | 64.50 | 66.35 | 65.42 | 64.50
] Nt i “ E S inavie. . .[100.85 |111. AT . ;
E it R 890 190 candinavie cou,|100.85 112.475/111.105/107.99 1108.63
RUSSIE — Banque de I'Etat

Suisse » fr. 1100 17 1100.61 100 29 1100.09 110009 | 99'89
La semaine sous revue, écourtée par la ferme-

1914 21 juillet....| 4.270| 197 || 4.358 || 698 | 1.049 tgre\ de la bourse du change du jeudi au lundi,
1916 99 mai......| 4.111| 176 |[16.763 |[3.997 |10.204|2. n'a eu que frois séances actives. Les cours n'oiit
1916 6 juin......| 4.107| 482 ||16.907 ||2.936 |10.608|2. guere varié, i lexception de I'Espagne qui de 598
1916 14 juin 4.1071 195 {17012 |[2.937 110.7382. et demi, le 12, est tombée-a 594 12 le 17, pour se
SUEDE — Banque Royale relever a 598 1/2 ef 599 les 18 et 19. Ces mouvements
sont la conséquence des appréhensions causées par

191 juillet.... : : 2 : : ; fon e
18 SiEARILE : Eg‘f : %22 2?? la gréve des chemins de fer de la Péninsule. Dos
1916 ma 233 129 71" 170 | = 19 que les craintes d'une prolongation du conflit fu-
1946 30 juin......[ 233 139 211 rent écartées, les transactions ont repris et la cote
e SUISSE — Nitionale s'est rapidement rétablie & son ancien niveau st
A o Fotad] 5 meéme un peu au-dessus. Le chéque sur Londres
131; ?]3 j'l:llllili]lct..-. ;gg 156'{ 12§ reste stabilisé a 2813 1/2 et le cdble New-York &
10167 30 Tt i | ke 3 195 | 196 5.90 1/2. Les craintes qu'avaient pu faire concevoir

1946 7 juillet....| 255 143 | 190 le resserrement monétaire survenu a New-York et
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L'ECONOMISTE EUROPEEN

la hausse & § % du taux d’escompte de la Bangue |
d'Angleterre ne se sont pas réalisées. Aumn't du".e
que leur effet a été nul sur le marché de Paris, dé-
fendu contre l'expgrtation des capitauxr par une
prime de change et un risque tr'es' supérieurs au
supplément de profit que produirait le placement
» Londres ou a New-York. Le chancelier de I'chi-
quier a releyé le faux des Bons du Trésor a b 1/2,
5 3/4 et 6 %, au lieu de 5 %, respectivement pour les
bons 4 8, 6 et 12 mois ; les bons a 3 mois sont Sup-
primés. Encore un léger fléchissement des devises
scandinaves, qui cloturent : le Danemark a 1.66 112
et 1a Suéde el Norvége a 1.67. Le franc sursse fait
toujours 11 1/2 9% de prime ; le florin des Pays-Bas
se maintient a 2.45 et Ilialie a 92 1/2. Lie rouble

a perdu un point et demi a 1.81, contre 1.82 1/2 le

12 juillet. .
L arrivée du Deutschland a Baltimore a eu sur
le change altemand & New-York une 1'épcrcusnsinn
qui est restée sans lendemain. Le cours du céble-
Berlin sest brusquement inscrit & 75 cents pour
4 marks, le 10 juillet. Depuis le début du mois, il
S'était tenu enfre 72 7/8 et 73 3/8. Le 13, il était re-
tombé & 72 5/8 ; il continue de se trainer aux envi-
rons de 73. Les autres places neutres n'ont dail-
leurs pas fété, avec le méme enthousiasme, ce nou-
veau bluff germanique; les cours d’Amsterdam
n’ont ni arrété ni méme ralenti leur fléchissement.
De 43.65 au début du mois, la cote de la devise
Berlin est tombée graduellement & 42.90, soit une
perte de 27.74 9 ; le cours a Geneéve est en ce mo-
ment a 94.75, contre 95.75 le 1 juillet, soit une
perte de 23.25 %. La Gazetie de Framcforf, apres
avoir triomphé bruyamment de la hausse du 10 juil-
let 4 New-York, est obligée de mettre une sourdine
3 ses chants de victoire et.de dériver lattention
de ses lecteurs sur des sujets d'nne actualité moins
décevante. 5

CCest ainsi quelle a repris récemment la cam-
pagne en faveur du « recensement des 11(11.::'.:..',:'3
étrangéres » qui restent encore dans le portefeuille
allemand, afin qu'il soit plus facile de procéder &
« Pexpropriation forcée des porieurs » si cela de-
vepait un jour nécessaire pour relever le change.
Le grand journal rhénan regrette que, jusqu’'a pre-
sent, on nlait pas cru devoir donner suite a ses
propositions du mois de décembre dernier, tendant
a relever méthodiquement les disponibilités dw pays
en valeurs étrangeéres ; « nous devrions, ajoute-
t-il, nous préparer des & présent pour la période
postérieure a la guerre et organiser les voies et
moyens qui permettront de rétablir Téquilibre de
notre change lorsque, le blocus ayant pris fin, Tex-
portation des tifres pourra reprendre sans risques ».
Ce relevé peut étre aisément obtenu soit en exi-
gean} une déclaration des porteurs, soit en deman-
dant aux banques unc statistique détaillée de leurs
dépots de titres, soit en contrdlant, avec le concours
des intermédiaires chargés du paiement, le nom-
bre, le montant et la nature des coupons, soit enfin
en compinant ces trois procgdeés.

Nous aurions tort de refuser de reconnaitre & nos
ennemis Lesprit de méthode et la ténacitée dans
leurs desseins. Et ce ne doit pas étre un de mos
moindres sujets de réflexions que de voir un organe
de! Pimportance financiere de la Gazette de F'ranc-
fort, ne pas hésiter & préconiser, s'il est besoin,
« Pexproprigtion des porteurs de wvaleurs étran-
géres » pour rétablir rapidement, a la paix, le
change du mark. L'Angleterre, il est vrai, a donné

la premiere T'exemple en imposant un income tax

supplémentaire de 10 94 & ceux qui refusent d’alié-
ner leurs valeurs en dollars ou de les préfer i
I'Echiquier. Le procédé anglais, pas plus que le
procédé mllemand, ne sont a wecommander chey
nous ; le besoin ne slen fait d’ailleurs pas sentir
puisque, en quelques semaines, le Trésor francais
a recu plus de 1.200 millions de titres neufres
quil avait demandé gn’an mit & sa disposition, Ce

‘que nous devons emprunter a nos alliés et a nos

ennemis, clest la wolonté de réclamer courageuse-
ment du pays tous les sacrifices capables d’atténuer
la crise présente, avant méme qu'aient disparu en
tierement les circonstances anormales qui ont pro-
vogqueée.

Cours des changes de New-York sur :

16 20 27 4 11 18

Pair | juillet| juin juin [juillet |juillet [juillet
1914 1916 1916 1916 1916 1916
A 5.16%| 5.91f| 5.91 59141 1.5.91 2 90%
Londres....... .86%| 4.874| 4.76% | &-7645| 4.763) 4.T64p| 4 76!
Berlin......aue 7 95.06 | 76.4 |73.1'2 | 92.% T4.4 73 n
Amsterdam....| 40. » | 41.% |a1.7,16) a1 3 | A1 |41

Valeur a Ne-w-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres

16 20 27 4 11 18
Unités| juillet | juin | juin [juillet {juillet {juillet
1914 1916 1916 1916 1916 1916
100 fr.'| 100 27| 87 60| - 87.69| 87 67| 87 69| 87 71
100 liv.| 100 19| 97 92| 97.91] 97 92| 97 91| 97 o2
100mk.| 99 67| 78 90| 77.07y 76 41| 78 12| 76 54
Amsterdam . .}100flo’, » | 103 39 103.23! 104 32! 103 23} 103 39

Changes sur Londres a
(Cours moyen du mercredi)

15 28 5 12 19
juillet juin juillet | juillet | juillet
1914 1916 1916 1916

Valeurs & yue
Alexandrie........ .| 97°21/32 1/2 97 1,2

Cable transfert
Bombay 1.3 31/32(1.4 3/32
Calcutta 1.3 31/32(1.4 3/32
Hong-Kong 1:10 5/16/2.1 1/8 |2.
Shanghai : 2.5.3/4 2.

Valeurs a 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16] 48 15/16 48 13/16
Monlévidéo 51 3/32 | 53 3/16 53 1/8
Rio-de-Jan. (papier)| 15 7/8 | 12 7/16 6 | 12 27/32
Valparaiso ’ 9 3/4 9 5/32 o 9 5/16
Singapour 92 3 15/16] 2 4 3/32| 2 & 3/32] 2 4 3/32

Variations du mark a
6 13 20 27 T L
juin | juin | juin juin [juillet juillet {juillet
New-F¥ork 1916 1916 1916 1916 1916 1916 1916
(pair: 95 3/8)

75 75| 75 25 i 72 87| 7450
79 421 78 90 76 41| 78 12
20 58] 21 10 2 93| 23 69| R1:88

Amsterdam
{pair : 59 3/8)

77 20
25 80

Genéve
(pair : 123 47)

96 75] 96 ¢ 95 751 95 35| 95 30
77 37 | 77 56) 77 23] 77 19
21 521 22 63 22 341 22 771 22 81

Le change sur Vienne & Gengve est coté 65 70,
c’est-a-dire que la perte de la couronne est d’environ
37 43 %.

Métaux précieux et Escompte hors banque
a Londres
18 18 | 18 18 180 fyeag o1 18
janv. | févr. | mars | avril | mai | juin |juille!
1916 1916 1916 1916 1916 1916 I‘.)lllr

Cours de l'or...[77 9 77 9. 177 9 779l 9 TS 79

Coursd, 'argent{27 7/8 126 7/8 |27 3/16/30 7/16/36 1/4 3015/16[29 3/4

Esconiple hors X ;
banque |5 1/8151/8 |5 1/16'4 19/32'4 9/16 | 5 1/16'5 21132

’
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LA SITUATION

' La France a eélébré, cette année, sa féte natio-
n-a]@ par de-px cérémonies parfaitement appro-
priées aux émotions et aux préoccupations de
ce grave moment et qui en' ferent une de ces
journees historiques qui marquent les événe-
ments d'une {JOTtéea considérable. Notre passé
de deuil a é6é symbolisé par la remise qu'a
faite le Président de la République de diplomes
d’honneur aux familles des soldats morts pour
la Patrie ; et puis un long défilé, par les boule-
vaaj-d‘s, des contingents de toutes nos troupes
qui se battent sur le front et d’importants déta-
chements de toutes les armées alliées qui com-
battent & cOté des notres, a été laffirmation
vivante ‘et. robuste de mos espérances de victoire.

Au Petit-Palais, devant les ambassadeurs de
fous les pays, le Président de la République,
en rendant hommage aux familles des héros
quil se sont sacrifiés pour la; France, a dif, une
fois de plus, les paroles de ferme confiance
qui doivent apprendre au monde entier que la
France ne déposera pas les armes avant d’avoir
assuré sa liberté et chatié I'agresseur. Lia France
en a 1-_a volonté et les moyens. Comme I'a dit
M. Poincaré : « Ce n'est pas exagérer par
erreur doptique, limportance des événements
actuels et I'héroisme dont larmée francaise
donne l'exemple continu que de consbater que
Jamais, dans les annales du globe, on n’a vu
au milieu de ecirconstances si tragiques une
telle dépense de vigueur morale, une telle ’puis-
sance d'exalfation collective, une telle hauteur
d'idéal. » .

Aussl voulons-nous et pourrons-nous imposer
une palx « qul ne sera pas pour le militarisme
prussien un stratageme destiné 4 masquer les
preparatifs dune nouvelle agression ».

Apres cette déclaration, comme pour en sanc-

tionmer la wvaleur et la force, a commencé le

défilé des troupes magnifiques qui ont soulevé
sur touf leur passage DPenthousiasme et les
acclamations de Paris. Elles onf parcouru, dans
les ovations, cette véritable voie tri{)mph-al’we que
constifuent les Champs-Elysées, la rue Royale
et les grands boulevards. Pour la premiére fois
des troupes étrangeres ont défilé, un 14 Juillet,
au milien des troupes de France, ef ce fut
q]mme_le symbole des temps nouveaux que
nous vivons. Encadrés par Uinfanterie fran-
caise et son artillerie, toutes deux en tenue de
campagne, mieux que cela : en tenue de bataille
puisqu’elles n’apparaissaient quientre deux com.
bats, Paris a vu passer la solide infanterie an-
glaise, Le.s fantassing russes géants, les highlan-
ders d’Eeosse, les vaillants bataillons 5&13‘85
des escadrons d'Indiens, des Annamites “des
J—\ustva-l‘mnsl, des Néo-Zélandais, des Gan-efdinenrs
ef des Africains, des mégres ef des jaunes, le
monde entier mni pour vaincre le Germain oxé-
cré. Paris a ét¢ ume fois de plus le rendez-vous
fl'CAl‘EIHIVBI‘S, mails d'un univers armé, casqué
I )ml.ra la bataille et & I'héroisme. Tout est facile
Hi-_\!ie(:.r'l-ve, sauf les ovations et lenthousiasme
thte“L)L;uL le peuple transporté qui a acclamé ces

Ce fuf yraiment une grande journée et qui
restera une grande dafe. Pendant que le monde
entier lutte de la Mer du Nord aux Carpathes

pour sa liberté et sa vie, en pleine bataille
tous les eombattants ont rendu a la France oe;
hommage de se donner rendez-vous 3 P.ali'ir;
pour affirmer la solidité de leur alliance et la
_fome de leur coalition. (Vest un grand honin-e-u:r'
pour la France d'avoir mérité qu%éa, féte natio-
nale devint une féte moendiale.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Au cours de ces derniers jours, sur le front eeei-

_dental, les troupes britanniques ont continug 2

’(f:leéllfrei_tlestpr?gll';ést sensibles. Au sud-ouest du hois
* Darentin-le-Hetif, par -exemple :

, : 3 e, elles on 3
jﬁcgﬁuuime!lhgne allemande sur un front tdee]il%g
eires et, plus & droite, elles se s Ges
la forte position d ¢ ol onaro g

a forte pos e la ferme Waterlot i
aux portes de Ginchy. En ;o
) | ny. En outre, au nord- :
villers, la ligne allema i il e
villers, la ligne allemande formait 1 i
R ala e 1 1n saillant entre
hiepval e eres ; ce saillant a été amé s
HIIIG longueur d'un kilomatre. T s
it clest par une ie ini
Kt st pa pluie ininterrompue ef pe
LD Gl nan nter: i 5 par
()E;'{E bllOL_III.“-,E}_d que nos vaillants alliés Olrl)t. relllrﬁ
}m chil%i?a htg%lesdA rj&oﬁer ici que du 1#r ay 17 juillet
‘ 3 es emands non hlessé i
6té capturds par eux séléve 3 {8 S
E: x s’éleve & 180 officiers of 10 77
el é olficiers et 10.779
§ lroupe; 79 bouches a f
moyen et petit calibre ont &t pris A
A 2 ont été prises : le t
: ses : de total n.
f:f‘;lil.lll)]{.ell[.[ que Je_a‘ bouches & feu non uv.nr.iéetf:} I?I?
515,11:1|11_r111;(_111111b@'e d'autres, plus ou moins déﬁlf)li&g
g artillerie anglaise, dnt été abandonnes :
ALy ! se, été abandonnées p:
t 32:)11?élléf‘wl?ltt12ur le terrain de combat se troiu%ilt!
) ° dauires canons qui, n'ayant 3 6té 1o .
ore 4 auire i ( as été rame-
nes a larriére, nlentrent pas dans ﬁ)e © e
nocal A ompte ei-
Le roi d’Angleterr ¢
; : Angleterre a. envoyé an comm:
troupes britanniques, le général Ddun‘l"amll?nt des
télégramme suivant - S
( ;:nLc tspcces continn de lg marche en avant d
: €5 lroupes me ravit d'admiration. J’envoiekta
¢ ou:_,_les combattants mes meilleurs souhaits d
: ;;}I%t_ljmpmeu_l de Russie me demande de trans-
( ]OguIu»i)-5(3):‘5‘Fchaieu.re-gses félicitations aqux frounes
E} - utt,m_l_ld Succes remporté par elles. »' o
Jlﬁﬂ:l o?ollel {T‘(:l_]t_, dans.la Somme ééalenient Ia,
{-a]ﬂn et le brouillard apportent une géne cdns,idé[
8 n& d.”m?s ?1101'11.12101_1.‘-‘-. Cependant, Ilolzs'v-eildns lj-
]tobutaasm tres sensihlement 3§ Pést d'Hardécou ‘tC
ﬁo_rfzgslgeB{'tr]leu]x’et Soyécourt, foute Ia premiélr'é
gn @ tranchées ennemi T g A
Henes nemies est tombée en nos
At nord de Verdun, le général N
une inlassable énergie contre I’
prinz, Le bom-‘bm'(ie.mnnt de lg
nq pas, jusqu’a présent, permis
ser plus en avant, puisque,
nos soldats qui ont f
de Fleury.
m:'_ée%i)ell‘\u_sse? ;'l.cc]entueut leurs succés. Ils ont fait
: recee dans le frant ennemi : los ron
1 j 1 i dans les irons
de Gorgkhof, et cette percée est ornise do L Hens
) e e percée est grpsse de
quences. Toutes les opérations it el
; > S operations du génér ‘ i
lof présentent un MR TR
‘ S : ensemble remarguahl [
hing. L’ennemj att g Wi Aaal e com
¢, Ller attaqué partout ef cont : i
Broussilof a. pu por Sl FORIELU. Dartons
ussilof a POrter son coup au noi wil a
: : (B P por : yu oint qu’il «
}.ilégjsz{ui.)f:s dtepw{_rwb annaoneent encm'eI que 11[(5&*,111&1l
8 auralent enleyé plusieurs lignes all )
dans le secteur de Riga, mr P
sur le front du Caucase,

ivelle lutte avee
armée du Kron-
Tégion de Souville
& 'ennemi de pous-
; an confraire, ce sant
ait quelques progrés 3 louest

sur b duy nos Alliés ont rais

de la contre-offensive tentée par les ’l'n'nw;I it
d,_ltf:?;lll‘tilenlli} ;i.tfn,heu:;, ils remportent, de leur cate
i por ;}‘Elth,.?\-a;mtages sur les Autrichiens et font
g plzqol?les; vgsj_-Hover_eto. 1ls mettent leurs ad-
h%tS{i!.IlllO-b E‘Lui, limpossibilité de retirer un seul
ataillon du Trenti A% 7er’ SUr .

Lalall In pour enyoyer sur le front
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QUESTIONS DU JOUR

LA ROUMANIE
IX
Moyens de Transports
(Suite) (1) B

: T
Iudépendamment de ses chemins L1C-Iff31,' lEgi}]t
youmain a un important service de nu_\-lga‘l}?u ...11{
le Danube. dont ‘les points terminus, en aval, gu‘l‘l.
Braila, et Galatz, et ce moyen de 11‘_;{1153?9}_3 est
svidemment plus économifque que la \‘01(3 %Ll“sﬁiqo
On sait que la navigation (lu_]_):_mul?_e esf 's?:ur o
3 la surveillance d'une Commission l‘nie]“:l‘ @1501,1“["
dite Commission européenne d-ﬁ.L.Dﬂ_rl‘i!.l?_(‘, Ll‘Le’(‘, L\IJI.
1856 en vertu du traité de Paris du 3){}Jl 8;’1‘1%&1(5"“{1:
que la Roumanie en fait partie _Liq])}lls e ,.(;Lu.;
Commission, dont les pouvolirs son‘i. bmlzc]gLL-lrl--Ff el
la partie du Danube située en aval d}._ f'l\‘ll'}i'f"dia
exercé une grande influence sur la. Prosperi Ll"nn
pays, car c'est & son action ])Cl‘ll’l‘dnt_‘i%i(‘ \qqe o
doit la régularisation du cours {h} ﬂ.em-o.\ (,.i..‘wt:f;_nl‘{ T3
fait entretien du bras de Sulina par lequel s'effectue
a navigation maritime. G
tmll,i: Slﬁl‘i?lsti-qﬁc de la Commission — “Lu.l--]..esl{'.{e.f%
Galatz — ne reléve que les mavires HU]{]lE—_\, }Jdlu.
que les bateaux de mer 1'cmopt§mt le Dam_lhfz }'[_ilt]
Je bras de Sulina arrivent _a‘en'em}r!m('lﬁ. sur lest.
Voici le mouvement des sorties de Sulina poul

les anmées 1901, 1913 et 1914

Navigation du Danube
Sorties de Sulina en 1901, 19138 et 1914
Difféerences
en 1914
1901 1913 1914 sur 1915

Navires a va-

peur.. .. 1.178 902 631 — 2'3}

& voi G 34 Bl 3
Navires & voiles 238 34 3 '
936 718 — 218

Rt e,
Total. 1.411
SRS 1S Sl

S i
2l SIS O
Tonnage des va-
_ peurs . 1.
Tonnagedesvol-

w5 478 1.787.301 1.852.004 —385.2917

54.52L 5.606 4086 — 1.520
= aar Q17

Total. 1.83).002 1.742.907 1.856.000 —386.817
A et e e R A

A T S S

———
e

La guerre a égmlement‘pm_'lel T(b %l]lflsn‘sz\lr%io]rt
navigation du Danube, car, Pm_n,.f"? C‘l ]11 ch"ifi'rv;s
' Tnois de campagne, NOUS VOyOIlS d'apres ff"].' e
de 1914, derniere statistique connue, 4;}1? '113':! s
nution dang le nombre cloa _navires &Iﬂ. (i.;!d‘jnu;
918 pour un tonnage de 386.817 tonnes, € .“1‘10{'1., 1]“ -
vons affirmer que, poui‘ 1’[1?11'){.‘(:_‘.1_{210, la diminutio

est o beaucoup plus sensibie. -

eslAgn_ggiﬁt de vue 1(1111 nombre des b‘{:liu‘ll().llﬂ\si(‘ii S:l
tonnage, en 1914, la GmndeABmtu.gqe t;(_};‘ (M
jours “la téte avec 187 vapeurs et :_’xbl..'e}l_{f "‘onrn]i;.
Cest elle qui a le plus ‘smli'_fgrt des 'ImSh-h'i{S:}fnn-li:
que, comparativement & 1913, cllle 1pc;i( u ‘.7,1{].}'
vires dun tonmnage de 207.777 tonnes. ‘tal Eu 8,
la Grece @ pris la seconde place avec 41.)%\:)1{)197;)9
of 833.030 tonnes, contre 112 navires et < L¥e
tonnes en 1913. L’ Autriche-Hongrie _}-]Icnli. ; En::gu\%
avec 82 bateaux et 161.677 tonnes (158 lg(}.\{g:}nx’ -Lt
315.219 tonnes en 1913) ; puls lﬁah_e,‘()g ba e-‘L]u‘_\ e
06,958 tonmes (118 bateaux et 181..8(1[}1 E}?flmit's' 1001:,
1913) ; la Roumanie, 40 navires et [ o 0 ]70']‘-]11("6
(56 mavires et 77.229 tonnes en 1913). La {_m o
Arrive la neuvieme avec 14 navires (_'.t z,‘ﬁ.rif‘t‘,l i;g]]p'._,‘
En 1913, elle occupait le huitieme rang aveo < na
vires et H4. 779 tonmes.
A AL AR A

(1) Voir VEconomiste Furopden, ne: 1268, 1269, 1270 -ut

En outre de son outillage de navigation Jl'u\-'l:-f,lc,
la Roumanie dispose d'un gervice de navigation
maritime qui @ i€ creé en 1894 pour assurer au
pays le transit de I'Europe ocmdeutalgA et se;_nten-
irionale sur Constantinople et l’ExtremeTOrlent-.
Il sest étendu peun & peu Vers .I’Archlpe_l et
Athénes, vers la Syrie et I'Egypte, et il met aujour-
d’hui les ports du Danube en communication di-
recte avec Cardiff, Anvers, Rotterdam, ete. P
Voici le développement que la ﬂ‘oth maxrchande
roumaine a réalisé depuis sa création :
Marine marchande roumaine

! Vapeurs Voiliers Total

iné = o s e e P
_-\.1_1.1_]_(-:05 ngm Nombre Tonnage Nombre Tonnage
&r §¢ T L ey O —
118‘}!L:m 28 1.05% 211 ©60.024 209 61.078
1902. ... PR TRk 820 82.006 396 99.802
ARG EHE 22.202 4597 150,739 ’)BJ 1'72.'.){;1
1915..... 41383 40.949 624 197.799 197 238,748

Il v ala un progres évident ; mais l'aLllngellt&.tiﬁlll
de la marine a voile, & une époque ou J‘gou% les
pays abandonnent ce systeme de nmqga.}mn, .%1_’
un phénomeéne bien curieux a cupSLatel,', car, alors
quen 1896 les voiliers roumains 1}}} raient en
moyenne que 220 tonnes de jauge, les 353 11911\*0:}11)
bateaux, lancés depuis cette date par les chantiers
indicénes, ont une capacité de 390 tonneaux.
Le mouvement maritime et fluvial des p_m:ts' rou-
mains, pendant les mémes années, s'établit ainsi :
Navigation maritime gt fluviale
des ports roumains
~ Entreas Sorties
I e e
Navires Tonnage Navires Tonnage
Années i
i Unités 1.000 tx.  Unités 1.000 tx.
1896 28.252 7.489 29.028 ?DU}
002 30.201 - 9.541 20.795  9.360
1912.. 37.060  10.805 36722 10.504
31,726 9.500 31.835 9.300

Comme paur la navigation du De_mube Tenscem-
ble du mouvement maritime ot fluvial de la Rou-
manic a 6té, en 1914, influencé par la guerre mon-
diale et par la fermeture des Dardanelles surve-
nue des le mois d'octobre. .

X
Commerce extérieur

Une analyse du COMINETCE exiérieur. de ln’ Rou-
manie ne fournit pas matiére a de copieux dcv_(-ln;;‘
pements. Pays presque excluslv(_nrmnt :151-1(-nl«,
n’avant d’autres ressources (que celles fournies par
le sol — car les produits de sous-sol sont encore
peu importants, gsauf le ]")‘l',‘l‘]'O]C", — ses export.mmn:a
dépendent forcément de ses 1-51(-011,053 -et ses 1mpol-
tations sont, de leur cote, imiucm':(:es par les va-
riations de la puissance d’achat de la population
rurale, ou de la faculté d’emprunt du gouverne
ment. . :

Nows avons v, gependant, qu'au Pormlt'de \'w‘
industriel, des efforts sérieux n:\«'ﬂ.ic.nt été faits pou!
affranchir le pays du tribut 1'0]:1.1’,1\-'-(31110111, conmdc‘—‘
-able qu’il paie chaque année a l’vt‘.mng‘er ; et nous
devons reconnaitre icl que ces efforts ont u_houu
a des résultats tres appréciables, car la 'hnlm_u."v
commerciale, qui, pendant de longues annees, Hf\.«t
équilibrée en déficit, se 'pl'(-sml{.(!: '(lcpmls le (:(1111}1_]‘!“-.
coment du siecle, avec un excédent d’exportations

1271, des 23, 80 juin, 7 et 14 juillet 1916.

dordre extérienr du pays.

suffisant pour faire face & Iensemble des charges
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En voici la preuve :

Commerce extérieur de la Roumanie
Excédents
ou déficits

Années Importations -« Exportations
(Millions de francs)
333. 149.1 — 183.2
217, 280.0 -+ 63.0
2024 505.8 -+ 6l.4

Moyenne de la
periode...... 230.¢ 261 — 19.9

368.3 465.1 4 96.8
409.7 616.: + 906.8
465.0 691.2 4+ 9969

Moyenne de la

période A14.3 590.9 -+ 176.6
1912 637.9 642.1 S

Ainsi, pendant la période triennale 1899-1901, le
déficit commercial de la ‘Roumanie, c’est-a-dire
Texcédent annuel de ses importations sur ses ex-
portations, atteignait en moyenne 19.900.000 francs.
Dix ans plus tard, pendant la période 1909-1911, la
balance commerciale était retournée : les exporta-
tions roumaines ont alors dépassé en moyenne les
importations étrangéres de 176.600.000 francs. Pour
Pannée 1912, derniére -statistique connue, l'excé-
dent en faveur de 1la Roumanie est tombé a
4.200.000 francs a la suite d'une récolte moyenne
et de la premiére guerre balkanique qui ferma les
Dardanelles & la navigation. La guerre mondiale
actuelle doit avoir modifié cefte balance, mais nous
ne possédons pas encore de données officielles &
cet égard.

Les importations comprennent surtout des mé-
taux et oOuvrages en meétaux, des machines, des
textiles végétaux, des laines, des soies et leurs pro-
duits dérivés, des. denrées coloniales, des produits
chimiques et médicamenteux, etc

Les exportations sont, pour la presque totalité,
constituées avec les céréales et dérivés, les légu-
mes, fleurs et graines, le pétroletet dérivés, les pro-
duits de l'industrie foresticre et les animaux vi-
vants. En voici d'ailleurs la liste pour les trois der-
niéres années connues :

Exportations de la Roumanie en 1910, 1911 et 1912
1910 1911 1912

' (Millions de franes)
Céreales et dérivés. . 8 L3 486.5
Pétroles et bitumes. . . 38.9
Légumes, fleurs et graines BS4.7
Boigs et dérivés...... 25:2
Animaux vivants........ e
Produits animaux alimentair:
Autres articles
Total des exportations..... ©616.5 691.2

En 1890, les exportations de céréales et dérivés
n'avaient donné que 248.621.000 francs; celles des
pétroles et bitumes, 1.239.000 francs; celles des
légumes, fleurs et graines, 10.200.000 francs, et
celles des bois et dérivés, 2.862.000 francs.

I1 est donc incontestable que le régime économi-
que protectionniste a rendu de trés grands services
a la production roumaine, car le développement
du commerce extérieur du pays le prouve dune
maniere irréfutable. ;

(A swivre.)

EbmoNp THERY,

Provdcation Allemande a V'Italie

‘Onl se souvient qu'a la date du 4 mai 1915,
I'Italie avait dénoncé le traité qui I'unissait & PAlle-
magne et 4 PAutriche-Hongrie. C'était la fin de la
[riple-Alliance, de cette Triplice qui pendant plus
(:l(,‘. trente anndes avait dominé la politique euro-
péenne,

Dés quelle avaif eu connaissance de la tentative
d’agression de l'Autriche contre. la Serbie, I'Ttalie
avait averti son alliée qu’elle renversait le sens et
Pesprit de lalliance, et une dépéche que le ministre
des Affaires étrangéres d’alors, M. de San Giu-
liano, adressait a Vienne & la date du 25 juillet
1914, établissait LTinfraction de UAutriche «qui
navail ni pris des accords avec Rome, ni meéme
averti le gouvernement italien en faisant, vis-a-vis
de Belgrade et de 'Europe, de la politique offen-
sive. Les 27 et 28 juillet, le gouvernement italien
soulevait a4 Vienne et a4 Berlin la question de ses
revendications territoriales et notifiait que si ces
revendications n'étaient pas écoutées, « la Triplice
serait immédiatement rompue ».

Pendant les mois qui suivirent, le prince de Bi-
low, mommé ambassadeur d'Allemagne & Rome,
g'oceupa & travailler certaing éléments de Popinion
italienne. Pesant tantot sur le Ballplatz, tantot sur
la, Consulta, il parvenait a obtenir de l'empereur
d’Autriche de vagues promesses de concessions qu’il
transformait en engagements formels pour M. Son-
nino qui avait, entre temps, remplacé M. de San
Giuliane au ministére des Affaires étrangeres.

C’était 14 un double jeu qui ne pouvait longtemps
tromper I'Ttalie, et auquel celle-ci répondit par la
dénonciation dont nous avons parlé plus haut. En
outre, le 23 du méme mois de mai, un décret signé
par le roi ordonnait la mobilisation des armées de
terre et de mer du Royaume d'Ttalie et la réquisi-
tion de tous les véhicules et animaux servant aux
transports.

Les organes officieux italiens laissaient entendre
que la guerre était alors imminente. En effef, ce
méme jour, le Gouvernement italien, pour couper
court aux tergiversations autrichiennes, déclarait
la glerre & I’Autriche-Hongrie. La déclaration de
guerre avait été télégraphiée par la Consulta au
duc d’Avarna, ambassadeur & Vienne, afin de la
transmettre au baron Burian, ministre des Affaires
étrangeres d’Autriche-Hongrie. En méme temps, M.
Sonnino, ministre des Affaires étrangeéres d'Italie,
communiquait une copie de son télégramme a I’am-
bassadeur d’Autriche-Hongrie, 4 Rome, baron Mac-
chio, et lui remettait ses passeports, afin qu'il pht
partir le lundi 24 mai. Dans la soirée, M. Sonnino
annoncait aux puissances étrangeres la déclaration
de guerre de P'Ttalie qui était accueillie & Rome &t
dans tout le pays avec enthousiasme.

M. Poincaré, président de la République, adres-
sait, au roi d'Italie, sur ces entrefaites, ses veeux
les plus fervents pour la victoire de ses vaillantes
troupes, et'un échange de télégrammes des plus cor-
diaux awvait lieu entre les chefs des gouvernements
alliés et M. Salandra, président du Conseil des mi-
nistres du royaume d’Italie qui, le 2 juin swivant,
prononcaif au Capitole un discours de haute portée
dans lequel il stigmatisait la duplicité dont avait
fait preuve jusqualors I'Autriche-Hongrie, Il disait
aussi que les hommes d’Etat médiocres qui, avec
une légereté téméraire, se sont trompés dans toutes
leurs prévisions et ont mis, en juillet 1914, le feu
A toute I'Europe et méme a leurs foyers, s'expri-
maient maintenant dans leurs parlements de Bu-
dapest et de Berlin en paroles brutales contre I'Tta-
lie et contre son gouvernement dans le but évident
de se faire pardonner par leurs concitoyens, en les
enivrant de visions cruelles, de haine ‘et de sang.

« Le chancelier allemand, observait-il, dit qu’il
est empreint sinon de haine, du moins de colere ;
il dit la vérité, parce qu’il a mal raisonné, comme

on fait dans un aceds de fureur. Je ne pourrais
pas, méme si je le voulais, imiter leur langage,
qui est un retour atavique & la. barbarie primi-
tive ; ce retour est plus difficile pour nous, gui
« en sommes éloignés de plus de vingt siecles! »

M. Salandra déeclarait encore qu'il ne reléverait
pas les injures dirigées par le chancelier d’Alle-
magne contre le cabinet italien. Pourtant, mention-
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nait-il, on n® saurait rester indifférent & « l'injure
« atroce que ce morecéeau dune prose de Vandale
W jétte contre le roi, contre 1é¢ peuple d'Italie, contre
« la Chambie et le Sénat italiens ». >

Cependant l'ouverture des hostilités entre I'Italie
et I'Autriché-Hongrie ne comportait pas l'état de
guerre entre I'Allemaghe et I'Italie. M. de Biilow
dut bien toutefois quitter Rome, mais avant son
départ, il put conclure avee le gouvernenient ita-
lieh un accord de droit intérnational privé réglant
la condition réciproque des ressortissants des deux
pays, ainsi que des capitaux engagés par eux dans
CeS memes pays.

Efl vertu de cet arrangement, PAllemagiié s'enga-
geait a4 payer, comme par lé passé, aux sujets ita-
{iens, travaillant ou ayant travaillé én Allemagne,
les arrérages des retraites qu'ils s’étaient assurées
a1 moyen de leurs propres versements. I2Ttalie, de
sont coté; s'interdisait de meéttre sous séquestie les
biens possédés dans la- péninsule, dans des entre-
prises de toutes sortes, par des sujets allemands,

En dehors de toute autre considération, et des
espeérances qu'il pouvait laisser concevoir a Berlin;
cet accord, consenti par l'Italie pour sauvegarder
les intérets de30.000 environ de ses sujets; présentait
cette particularité, & savoir : que lé payement ae-
cordé par I'Allemagne aux ouvriers italiens repré-
sentait une dépense annuelle de quaftre miillions,
dalors que la valeur des biens allemands sauvés du
séquestre pouvait étre estimée a deux ou ftrois
milliards.

Or, libres de disposer de leurs biens en Italie, les
Allemands s'empresserent de les transférer, au
moins en apparence, & des sujefs ou a des Sociétés
italiennes; pendaiit que les arrérages dus par 1'Alle-
magne continuaient bien d’étre payés, mais avec
toutes sortes de vexations.

Cet accord, cependarit, a été dénoncé par 'Italie
au mois d'ayril dernier. Mais cette dénoncidtion se
trouvait justifiée par les manceuvres continues aux-
quelles s'étaient livrés et se livraient encore les
Alleriands  pour le transfert de leurs propriétés
diverses en Italie, et aussi par les vexations dont
il vient d’étre parlé.

Entre temps, le prince de Biilow §%était rendud en
Suisse ou il séjourna de longs mois. N'ayant pit
empecher I'Ttalie de déclarer la gierre & IAu-
triche; 1l voulait amener & conclure la paix. Ses
espoirs furent décus. Tl imagina alors la grande
offensive du Trentin qu’il avait préconisée ouverte-
ment dans:un mémoire, afin d’amener 1’Italie 3
régipiscence. Mais I'Italie a repoussé 'ennemi, et le
riguveau ministere italien a été constitué par tous
les partis en vueé de la seule défense nationale.
I’heure 6tait donc arrivée pour 1'Allemagne d’agir
par intimidation.

C'est tout d’abord le général von Bissing, gou-
verneur de la. Belgique, qui vient deé prendre un
déeret interdisant a tous les Italiens mobilisés et
mobilisables de sortir du territoire belge, ou ils
sont assimilés aux Belges aptes a porter les armes.

C’est aussi le Gouvernement allemand qui vient
d’itiformer le Gouvernement italien, par Pintermé-
diaire du Gouvernement suisse, que tous les paie-
mefits de pensions ouvrieres dues & des citoyens
italiens sont suspendus.

C’est enfin I’Association des bandgues et banquiers
de Berlin gui, sur le désit exprimé par le ministers
impérial des Affaires étrangeres, a envoyé & toutes
les banques allemandes une circulaire les invitant
& appliquer désormais aux citoyensitaliens le méme
traitement qu'aux citoyens des Etats ennemis. Ce
gui équivaut 4 la défense de payer aux Italiens les
comptes dus;

Ces mesures sont-élles une conséquence de la dé-
nonciation fdite par I'Italie en avril dernier ? Mais,
eénh ce eas, pourquoi I’Allemagne aurait-elle attendu
plug de trois meis pour les prendre ?

Al contraire, comme le ldisse entendre la presse

| italienne, la décision de I'Allemiagie; qui constitue
un premier acte ouvert d’hostilité de sa part contre
1 nation italienne, est en relation directe avec la
crise ministérielle italienne. « Par tous les Alle-
« mands et les germanophiles disséminés en Italie,
« disait & ce sujeét PAgence Stefani le 15 courant,
« on est certainement trés bieii informé a Berlin
« de tout ce qui nous concerné et, par conséquert,
« de Pattitude dii ministére en ce qui concerne I'Al-
« lemagne, des décisions prises par le Gouverne-
« ment ou qu'il va prendre. De la ce premier acte
d’hostilité ouverte. L'hostilité allemande signifie
une union plus cordiale avee nos alliés: Mainte-
nant, les soupcons et les malentendus ne s‘o_nt
plus possibles. Nous considérons comme l'enneiiii
« aussi bien I’Allemagne que I’Autriche. »
'gilleurs, comme LPobservait encore la méme
agence; depuis le commericemetit de la guerre, les
Ttaliens avaient eu 4 combattré les Bavarois ercd-
drés dans Parmée dustro-hongroise; mais D'Alle-
magrie et UItalie n’avaient pas. souligné le faif.
Plus tard, des submersibles allemands eont fait
leur apparition dans la mer Tyrrhénienne, mais
TAllemagne confiiua a se taire. En somme; 1'état
de guerre existait, mais non ouvertement.

De la situation nouveélle qui vient d’étre créée, 1é
peuple italien a pris acte. Le gouvernement, Ele son
coté, a examiné longuement la question. Il n’a pas
encore fait connaifre leés décisions auxquelles il
s’est arrété; mais dapres le Messagero, — qul 4
des relations avec M. Bissolati; qui fait partie du
ministére actuel comme commissaire politique aux
services de la guerre, — il tient & ce que le pays
demeure en pleine &érénité et en pleine confiance;
car, méme au cas d’hostilités avec I’Allemagne, rien
ne sera changé dans les conditions de la guerre
italienne. e

On ajoute que les préfets italiens sont appelés &
tour de role auprds du gouvernement, qui leur
donné des instructions sévéres en vue de la sur-
veillance & exercer sur les étrangers suspects; et
que D'Italie pourra dénoncer, pour commencer, le
traité de commerce fgui existe encore nominalement
entre elle et PAllemagne et dont 'échéance était
fixée @ 1917. D’ailleurs ce traité de commetrce est;
en fait, périmé, tout échange commiercidl entre les
deux pays étant arrété et défendu. Enfin le Corriere
della Sera troit que les ministres se trolivent d'ac-
cord pour estimer que l'alliance militaire entre les
alliés doit étre complétée par une étroite solidarite
économique et financiere.

Georges BOURGAREL.

Les Commissaires aux Armées

@est le 18 juillet que slest ouverte & la Chambre
des Députés, la discussion générale concernant 1'or-
ganisation du confrole aux armées ; elle a porté :
1% sur la proposition de résolution de MM. Léon
Accambray et Albert Favre cohcernant lorgdnisa-
tion des relatioinis, pendant la guerre, dés pouvoirs
publics avec le commandement militaire, gt 2° sur
la propositioh de résolution de M. Jedh Hennessy
tendant 4 la création du controle aux armées et
dans 14 zone de lintérieudr.

M. Louis Marin, au nom de la commission du
réglement, dont il est le rapporteur, émit fout
d’abord un avis défavorable au projet de MM. Re-
naudel et Tardieu, qu’il congidére méme comme
inutile et dangereux. ;

M. Jacques Piou, chef de la droite catholique,
a laide de nombreuX exemples, s'est ensuite atta-
ché & démontrer que ce projet n’était pas la tra-
duction fidele de l'ordre du jour voté par la Cham-
bre le 22 juin dernier; que le cofitrdle aingi coim-
pris, c’était le régne de Panarchie, le désordre gé-

néral et que, par cette institution, la Chambrgé fis-
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quait d'affaiblit les meilleures forces et de décou-
rager les meilleurs serviteurs de la patrie.

M. Klotz intervint ensuité dans le débat comme
président de la commission du budget pour indi-
query- au moment ou le Parlement semble désirer
légaliser son controle ef le renforcer, le role accom-
pli par ley Chambre et par la commission du bud-
get, depuis la guerre et avant la iguerre, « car il ne
faut pas laisser croire, a-t-il dit, que c’est seulement
aujourd’hui gque nous songeons & accomplir notre
devoit de contidle s, ‘

Avec les proces-verbaux de ld, commission du
budget et des documents fournis par les ministeres
des Finances. et de la- Guerre, il a cru de son de-
voir. de prouver que la Chambre a toujours accordé
les crédits de défense nationale qui lui étaient
demandés ; ensuite qu’elle a: souvent pris des ini-
tiatives et relevé certains crédits et enfin que, dans
les périodes difficiles, elle a, grace aux efforts de
sa commission du budget, offert son concours et
siimulé Ies énergies. ;

Il a fait ainsi, dune manidre excessivement
intéressante,  Phistorique détaillé et documenté
des crédits votés depuis 1870 pour reconstituer notre
matériel de guerre; nos approvisionnements de ré-
serve et pour donner 4 nos frontieres une grande
force de résistance. De 1872 3 1905, ces crédits
avaient occasionné une dépense globale de 3 mil-
liards 622 millions, soit une moyenne annuelle d’un
peunlus de 100 millions, Glest avecces crédits qu’ont
pu eétre fabriqués le fusil modele 1886, le canon
de 75 et accomplies nombre d’autres améliorations.

Mais, e’est surtout depuis les graves eévénements
du Maroe en 1905 et & la suite de la loi de 1906, que
la. Commission du budget s'est constamment préoc-
cupee de vérifier si les existants dans les arsenaux
¢l magasing correspondaient toujours atux besoing
de la_ défense. C’est méme cette Commission (qui,
en 1904, a da constater que les crédits \demandés
n'étaient pas suffisants.

Pour mentrer l'activité de cette Commission, il

convient d’ajouter que ‘pour les quatre années qui
précedent immédiatement 1a mobilisation; les cré-
dits qu’elle a fait voter &'élevent 4 un milliard en-
viron, soit une augmentation de prés de 150 e T
ceux obtenus pendant la. période 1872-1905.
C'est & la, préoccupation constante de'la Comiiis
sion du budget que l'on doit, en 1908, 'augmenta-
tion du erédit projeté pour la construction de mi-
trailleuses et, en '1909, Paugmentation de l'artille-
rie de campagne et des approvisionhements de pro-
lectiles. Clest en 1912 quielle a pris Pinitiative d’ang-
menter le programme de P'aviation, et qu'elle a in-
Sisic pour la création de l'aviation d'artillerie ;
quant & T'artillerie lourde, des 1904, la, Commission
sen etait préoccupée et avait contribué au pro-
gramme de réorganisation. '

Sans entrer dans le détail de ce qu'a fait la Com-
mission depuis le début des Hostilités, et surtout
la sous/Commission des armements, qui a da s§a-
dapter & la guerre actuelle et contribuer & la créa-
ton des motveaux engins, M. Klotz & séulement
indiqué que, depuis le 2 aont 1914, les crédits wc-
cobdes s'élevent a la somme de 42 milliards, soit
JA‘;:() millions pat mois en moyente.

Abres cet exposé docutientd, qui g eu Papproba-
tion de 1a Chambre entisie, le président de la, Corr-
HIssion. du budget a terming en ces termes, au mi-
ieu. de vifs applaudissetients : « Vous sohgez a
feorganiser votre controle ; demain, sous une forme
fhcore délicate &4 trouver, deé nouveaux délégiés de
la Chambre iront aux armées : elles sauront main-
tenant que la Ghambre a toujours eu la volonté de
}lttiflmer au pays le maximum des moyens de dé-
nse,

.« Messieurs, j’ai fait une triple démonstration,
Toujours la Chambre a accordé les crédits deman-
I“‘»‘j, é“?(lu‘yent_ elle les a 1'eI¢vés, enfin, dans les mo-
nents difficiles, elle a pris des ihitiatives impor-
tantes et stimulé les énergies, '

« Messieurs; il est désermais impossible de conti-
nuer g prétendre que la Chambre a été un frein i
la’ Chambre; chaque fois que lintéret de la défense
nationale était engagé, a ét6 — et elle restera
un moteur. »

M. Lafferre parla en dernier ‘lieu; et - s’6leva
contre le projet Renaudel-Tardieu, développaint la
thése que le contrdle du Parlement dans la zorne
des armées doit s’exercer dans les commissions; &t
que si la Chambre en décidait autrement, elle glo-
rifierait le culte de Pincompétence.

Apres plusieurs controverses avec divers ora-
teurs et le président du Comseil; M. Lafferrs con-
clut ainsi : « Tous ici nous sommes animés, avec
les différences de nos tempéranients; avee nos vies
particulieres; du meéme désir d’avancer I'heure de
la wvictoire ; mais tous ici, de lextréme gauche a
Iextréme droite; hous n’avons #au coiir qu'un sen-
timent qui se¢ traduit d’un mot : hous voulons un
Gouvernement; un Gouvernement qui gouverne, un
Gouvernement «qui prenne ses responsabilités; qui
fasse un lien étroit avec le Paflement, mais qui
marche & sa tete. Oui, monsieur le président du
Conseil, c'est le cri unanime de tous les membres
de cette Chambre : gouvernez ! »

La discussion était trop importante pour qu'elle
pit étre terminée en une seule séance, aussi les
débats se poursuivent-ils encote en ce moment.

R. MAcGAup.

Compagnie Générale Transatlantique

L'exercice 1915 de la Compuagnie Générale
Transatlantique a été de beaticotip plus satisfai-
sant que le précédent, bien que les profondes tio-
difications apportées par la guerfe 3 lorganisation
des différents réseaux de I'entreprise se soient en-
core accentuees et que le trafic normial, qui com-
prenait & la fois les transports de passagers de
cabinea,‘ d’émigrants et de marchandises, ne soit
plus guere composé actuellement que du seul élé-
ment des marchandises.

Toutes les lignes régulibres et postalés onit &té
cependant maintenties., Le Gouvernement ayant
manifesté le désir de veir subsister les ielatiors
maritimes avec lés différéntes ndtions desservies
avant la gueire par la Cotdpagnie; cellé-gi g consi-
déré qu'il était de son devoir de §'6HOFEEF e réa-
liser ce désir, bieh que les principales unités de
sa flotte fussent réquisitionfides pour les besoins
de la Défense nationale, et 'qu’il ne restat plis &
Zat disposition qu’un nombre restreint de paqtie-
ots.

. Aussi, fous les navires qi'elle a pu itiliser ont:
ils da recevoir des affectations rotivelles. La, ligtie
postale de New-York a 66 dessérvie avee « La
Touraine », « Rochambeau », Chicago » &t « Bs-
pagne ». Sur la ligne du Mexique ont navigué
« La Navarre » et ceux des paquehots efcore dispo-
nibles. Aux lignes ‘de (Colon ont 6té affectés
« Puerfo-Rico », « Haiti », « Venéziéla » el
« Pérou ». Enfin « Québec » et « Moiitréal » ont re-
pris leur service sur la ligne d’Haiti.

Le mouvement des voyageurs,.qui 8'6tait déja
considérablement ralenti aprés lexode du  début
de la guerre, a été en diminution constante. Toute-
fois il s'est produit en fin d'année, au départ des
ports espagnols & destinatiori de Cuba, un courant
d’émigration, et la- Compagnie a eu & opérer des.
transports de troupes en provenance de la Matti-
nique et de la Guddeloupe. D’autre part; en Médi-
terranée, toutes les lighes ont été maintenues, mais
la fréquence des départs a 66 forcément réduite
par suite de Iinsuffisance du nombre des unités,

En somme, malgré les bouleversements eauges
par la guerre, les™ nombreuses réquigitions de
navires ef les difficultés de tous genres de son ex-
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ploitation, la Compagnie a pu maintenir tous ses ]
services avec une régularité sinon absolue, du

moins suffisante pour un nombre de voyageurs ex-

{rémement restreint et souvent méme presque nul.

Tes lignes postales subventionnées ' ont. ainsi con-

tinué a jouer un des principaux roles qui leur sont

attribués : la communication réguliere, fréquente,

el par pavillon frangais, awvec les divers pays

d’oufre-mer.

I activité de la Compagnie Générale Transatlan-
tique s'est en oufre manifestée, d'une facon efficace,
pour les besoins de la Défense nationale et du ra-
vitaillement général du pays. Le plus entier con-
cours a 6té prété au Gouvernement pour laider a
faire face & des besoins de transports toujours
croissants. Non seulement la Compagnie a affecté
tous ses cargos A Ces Services, mais encore elle
n'a pas hésité a affréter de nombreux navires des
les premiers mois de 'année derniére, Avec le ton-
nage mis ainsi &4 la disposition du ministere de
]a Guerre, il a donc pu étre transporté une grande
uantité de marchandises, malgré de réelles diffi-
cultés d’exploitation.

En effet, le port de New-York, qui présente ce-
pendant des ressources exceptionnelles comme
superficie de quais, main-d'ceuvre, chalands, re-
morquenrs et outillage divers, s'est trouveé \engorgé
& plusieurs reprises, en raison du mouvement anor-
mal de navires venant y effectuer leurs opérations
& destination' de PEurope. De leur coté, les che-
mins de fer américains, malgré l'importance de
leur matériel, de leurs voies et gares terminus,
n'ont pas pu suffire aux demandes de tfransports
et ont été presque arrétés a certaines époques, sur-
tout a lautomne dernier. Tt cette situation s'est
encore aggravée par linsuffisance de nos ports et
de nos chemins de fer. Néanmoins, et en dépit de
tous ces obstacles, la Compagnie a pu transporter
un tonnage trés considérable.

Cette entreprise a été tres durement éprouvee
par la piraterie teutonne. « Floride » et « Guade-
loupe » ont été coulés en février 1915 par des croi-
seurs allemands. Des sous-marins ont torpillé
« Carthage » en juillet, « Guatemala », « Bor-
deaux », « Aude », « Ville-de-Mostaganem » en
septembre et « Calvados » en novembre. En outre,
« La Champagne » s'est échouée sur la rade de
Saint-Nazaire en mai 1915, et il a été impossible
de la renflouer ; « Saint-Malo » a sombré en mo-
vembre 1915, entrainant la mort de tout I'équi-
page ; « Emile» a disparu a la méme date, dans
les parages de Gibraltar, sans que jamais aucune
nouvelle le concernant soit parvenue depuis cette
époque. Enfin, cette année, « Maroni » et « Loui-
siane » ont été torpillés en février et mars par
des navires allemands, ainsi que « La Provence »,
croiseur auxiliaire, coulé également en février par
un sous-marin ennemi. Ont été encore coulés par
des sous-marins, les navires affrétés « Europe »
en mai 1915 et « Ionio » en movembre 1915. L'Etat
devra rembourser la valeur de ceux de ces navires
cui étaient affectés a des services postaux ou <ui
neyiguaient pour son compte en vertu de contrats
spéciaux.,

Aucune Compagnie francaise ou étrangeére n'a
encore payé un aussi lourd tribut a la guerre. Ce-
pendant, la flotte sétant accrue, au cours de 1'exer-
cice 1915, de 11 navires : « Lafayette», « Vaucluse »,
« La, Nievre », « Ardéche», «Mont Blanc», «La
Dives», « Saint-André », «Saint-Tean », « Saint-
Joseph», '« Saint-Louis » et = « Saint-Marc», se
trouve augmentée d'une unité et posséder un fon-
nage total en légére augmentation, avec une faible
diminution de la puissance totale. Elle se compo-
sait, en effet, au 31 décembre 1915, de 85 navires
jaugeant ensemble 394004 tonneaux, déplacant
$10.695 tomnes et développant une puissance totale
de 889.860- chevaux, alors quau 31 décembre 1914

elle comprenait 84 navires de 383.346 tonneaunx avec
394.360 chevaux.

Pendant Lexercice, la Compagnie s'est trouvée
en face de problemes particulierement ardus con-
cernant surtout les approvisionnements de -char-
bon, de matériel divers et de vivres, approvisionne-
ments qui ont €té, en outre, d'un prix sans prece-
dent, notamment le charbon qui, avec les m':ltilel_'vs
grasses, a représenté une dépense de 2/1;./1-80..553 i
en augmentation sensible sur Iannée précédente.

‘Quoi qu'il en soif, les résultats obtenus en 1915
par la Compagnie Générale T-r{.m.s'ui[a,,ﬂ{.:.qm: se
comparent ainsi & ceux de lexercice précédent :

Exercices _
1914 - 1915

(En francs)
Recettes totales (y compris
pour 1914, le report de
91,994 fr. de Lexercice

précédent) 3
Moins : -Dépenses de toute
NALULS ¢ i aesansseanasns
Txcédent de recettes..,

A déduire :

Amortissements et réserves.

85.460.329 32  111.096,195 13

81.025.807 43 86.631.582 45
4434521 89 24.464.812 08

92.059.709 49
9 405.108 19

4:434 521 89
Néant

Bénéfice net

Sur ce montant de 2.405.103 fr. 19, il a été affecté
5 940.000 francs an dividende des 80.000 actions de
priorité et des 180,000 actions ordinaires, soit 9 Ir,
par action, et le solde de 65.103 fr. 19 a eté report
5 nouveau. Pour 1914, aucune répartition n’avait,
tout naturellement, eu lieu. : ;

Le rapport du Conseil d’administration annonce
que le controle de la Compagnie Sud-Atlantique
a échappé a la Compagnie Générale Transallan-
tigue pour passer a la Coq‘rlpagme_dﬂs Chargeu:s-
Reéunis, devenue le principal actionnaire de la
Compagnie Sud-Aflantique, grace, Pachat dun
nombre important d’actions de cette derniere Com-
pagnie. Le méme document répond aussi aux rc-
proches adressés aux Compagnies francaises de
navigation de profiter de la- situation actuelle pour
pratiquer des taux de fret exagérés, et parlant de
la lufte maritime qui suivra la conclusion de la
paix; il demande que le pays ne laisse pas anemier
Pindustrie de 'armement francais, s'il veut réelle-
ment lui permetftre de supporter cette lutte et ae
jouer, apres la guerre, un role plus brillant que
par le passé. e ;

Une assemblée générale exfraordinaire devait se
tenir a la suite de l'assemblée générale annuelle,
est-a-dire le 20 juin, et délibérer sur les disposi-
tions prises par:le Conseil d’administration, en vie
du rachat de la participation éventuelle des ayants-
droit de la Soeiété du Crédit Mobilier dans les he-
néfices de la Compagnie, et sur les modifications
aux statuts comme conséquence de ce rachat.

Celte assemblée extraordinaire n'avait pu avoll
lien pour mangue de quorum, et elle a du cire
reportée au 17 courant. Tlle a approuvé i l'una-
nimité les termes de D’arrangement intervenu sul-
vant lequel la Compagnie Générale Transatlan-
tique rachete les droits dont il s’agit nmyenu::ul
le versement d’une somme de 2 millions de francs
pour I'exercice 1916, et d’un million de francs pour
chacun des trois exercices suivants, 1917, 1918 et
1919, avec faculté de se libérer par anticipation a
toute époque. :

A. LECHENET.

Le Recouvrement des Impots

Le Journal officiel a publié, le 12 courant, le ren-
dement des impoOts indirects et monopoles pour h"-
mois de juin dernier. Ce ‘rendement se compare
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ainsi avee ceh_:gi d'une année normale et celui de
juin 1915, onzieme mois de la guerre :

Clomparaisons avec
: Recon- ———
Produils vrements Juin Juin
—_ — annéenormale 1915

(En milliers de francs)
88.082. —29.507 - 4.873
10.323 — 8.661 4 1.612

Impdts et revenus directs
Enregistrement......
Tim bt e ice crey s e A
Impdt sur les opérations d
Jjourse et de commerce et
pénalités. oo i,
Taxe sur le revenu des valeurs
mobilieres............
Douanes........
Contributions ind
Taxe de fabrication sur les
huiles minérales brutes..,... 42— 60
1.926 — 412
SuCTes e S TR 9.641 — 6.447
Monopoles
Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
les briquets, tabacs, poudres
A fen)siene s : 50.012 -4 6.023
Postes i a o i i enn o His1 80600 -+ 880
Télégraphes. ... e, %.385 14 — 186
Téléphones....-..... 8.290 £+ 645
Produits de diverses exploita-
tions S aaeTe /s 3 64 — 87 4+ ' 48
—38.832 —+33.817
Pour les six premiers mois de 1916, la compa-

raison s’établit comme suit avec les mémes pé-
riodes d'une année normale et de 1915 :

180 — 1.061 125

9.580 4 2477
98.961 -+35.147
80.457 —21.939

Comparaisons avec
les 6 premiers mois
Recou- ———— ~  ————
Produits vrements
Impdéts et revenus divers :
Enregistrement.. ...
Timbre St ’
Impot sur les opeérations de 5
Bourse et de commerce et
de pénalités..... 1.107 — 6.993 + 752
Taxe sur le revenu des va-
leurs mobiliéres........... 93.071 — 5,328 —+ B.6b4
Douanes.... ceieen..o DD0.0R9 H176.907 —+179.178
Contributions indirectes 202,217 —131.524 — 35.650
Taxe de fabrication sur les
huiles minerales brutes.. .. 185 603 -+ 6
Sels | s eiatieia: 14.602 1.446 + 1,162
64,987 13.237 — 39.024

Année 1915\
normale —
(En milliers de francs)
200.408 —154.097 - 44.749
— 65.788 4+ b5.213

Monopoles
Contributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
}‘J!'iquets, tabacs, poudres a
feu) . s T B HOR 13.5637 -+ 29.466
I‘){es 106.261 31.077 —+ 13.885
'l‘w"'légraphes_ A 30.388 4.511 H 4.851
Téléphones....... 17.813 10.908 - 3.492
Produits de diverses exploita- ‘
tions (Journaux officiels) ..

Totalifnnes

RTINS WO ga I 0
702,057 —253.460 216,824

~ L'examen des recouvrements pendant le mois de
juin, au titre des impots et revenus indirects,
ontre une situation stationnaire : les progres réa-

5 au cours des mois précédents se maintiennent
sans fléchissement notable, :

Les douanes continuent & enregistrer dimpor-
tantes plus-values dues principalement aux impor-
tations de charbons anglais, de pétroles ratfinés,
de fers et d'aciers, de machines et d’outils, ainsi
quaux denrées destinées a lintendance.

Par contre, les. droits de consommation sur les:
vins et les alcools sont, comme pour les mois pré-

cédents, en fléchissement sur la normale ef aussi
sur le mois correspondant de 1915.

Dans Pensemble, les impots et revenus indirects
ont produit 275.401.700 fr., soit 33.816.900 fr. ou 13.9
pour cent de plus quen juin 1915, et 38.832.400 fr.
ouw 12.3 9% de moins que n‘aurait donné le mois de
juin d’une année normale.

Quant aux « Produits et revenus du domaine de
PTtat, produits divers, ressources exceptionnelles
et recettes d’ordre », (ui ne sont d’ailleurs donnés
qu'a titre de renseignement, sans (uon puisse en
tn‘e-]f des conclusions rvigoureuses en raison des
variations considérables qui se produisent dans
I'époque de recouvrement d'un grand mnombre
d‘.enn'e eux, ils ont - atteint, en juin dernier,
16.633.700 francs, contre 10.735.600 francs en année
normale, et 18.163.700 francs en juin 1915.

Pour les six premiers mois de I'année, le total
de ces recouvrements atteint 80.787.000 drancs, au
lieu de 54.335.400 francs en année normale et de
90.284.200 francs en 1915.

En ce qui regarde les contributions directes et
taxes assimilées, dont la. taxe a été autorisée par
les lois du 29 décembre 1915 et 30 mars 19%5, disons
qua la date du 30 juin dernier, les évaluations
budgétaires s’établissaient a 540.719.241 francs, ct
les roles émis a 529.105.800 francs, soif, en ajoutant
les centimes additionnels, & 1.114.057.600 - francs.
Les douziémes échus 4 la méme date s’élevaient a
464.190.500 franes et les recouvrements effectués
ayant atteint 326.755.500 francs, la différence cn
moins aux recouvrements par rapport aux douzie-
mes échus .s'est chiffrée par 137.435.000 irancs.

Pour la méme période, en 1915, les recouvrements
s'étaient 6levés a 275.167.000 francs, soit une diffé-
rence en moins de 51.588.500 francs aux recouvre-
maents de 1915, Disons encore qu'en 1916 les frais
de poursuites se sont élevés a H58.600 francs; soit
1.22 pour mille, contre 441.300 francs en 1915, ce qui
représentait 1.17 pour mille. '

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES

ACTIF
Encaisse de la Banque :

13 juillet1916 | 20 juillet 1916

4.775.543.023 | 4.980.277.952
341.613.621 341.592.797
5 117 136.644 | 5.121.870.749
Disponibilité a 1’étranger .| 589.517.489 602.085.926
Effets échus hier 4 recevoir i ce jour 645.423 450.591
Efféts Paris 170.849.636 156.906.184
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 2.430.715 1.775.691
Effets du Trésor 150. 888 138.367
Portefeuilles des si;.lccurs:!]es 256.018.850 265.446.781
o i 563.841.464 660.835.920
Effets prorogés { 787.071.293 |  786.242.496
Avances sur lingots & Paris 4.290.006 4.290.00C
Avances sur lingots dans les succurs. » »
Avances sur titres a Paris 745.965.391 743.890.209
Avances sur titres dans les succurs.. 452.467.777 447.679.585
Avances i I'Etat 200.000.000 200.000.000
Avances a I'Etat (Loi de 1914) .300.000.000 | 8.300.000.000
Avances temporaires au Trésor public 43.150 43.150
Bons du Trésor francais escomptes
pour avances de I'Elat aux Gouver-
nenents étrangers
Rentes de la Réserve
Rentes de la Réserve (ex:banques)....
Rentes disponibles........ OO GO
Rentes 1mmobilisées
Hotel et mobitier de [a Banque
Immeubles des succursiles 41.851.430 41.865.819
Depenses dadministration de ia Ban-
que et des’succursaies 1.238.923 1.530.875
Emploi de la réserve speciale . B 7.301.620 7.301.620
Divers e 346.964.406 351.612.718

.180.000.000 | 1.190.000:000
10.000.000 1€.000.000
2.980.750 2.980.750
98.742.825 98.742.825
100 000.000 100.000.000
4.000.000 4.000.000

19.083.527.984 [19.099.590.261
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20 juillet
182.500.000
8.450.697
10.000. 000 10.000.000
2.980.750 2.980.750
9.125.000 . .000
4.000.000 .000.000
" 8.407.444 444
.|16:113.174.865 .590
41.453.347 49.465.909
5.848.038 5:181.347
. 64.110.926 62.034:141
1.376.162.568 1.376.243.679
848.243.462 370
10.215.623 3 2143
5.368.15% 5.308
11.963-083 .093
381.330.022 523.080.785

10.083.527.984 |19.099.640. 261

13 juillet
185.500.000
8.450.607

A PASSIF

Capital de la Banque....
Bénéfices enLadd[';tioins_au cﬁg;al

; oi du 47 mai
Rel;sle_r_ves Bx-bangues département:
MODIIELES| 7,6 du 9 juin 1857
Réserve immobiliére de la Banque
Régerve spéciale
Billets au porteur en circuiation..
Arrerages de valeurs déposées
Billets-a ordre etirécépisses
gompte courant du Tresor
Gomptes courants de:Paris
Comptes courants dans .es siecursales
Dividendes:a payer
Bscomple et interéts divers......
Réescomplte du dernier semesire
o bl AR SRR P A e e

Compadraison avec les aninées précédentes

94 juillet|23 juillet|30 juillet 22 juillet|20 juillet
1913 1914 1914 1915 1916

millions | millions | millions
6.683.2 |[12.512.7 |16.093.
4.141.3 | 4:051.3 | 4.780.

625.3 367-1 34t.
1.444.2 2.425.2 1.871.
0
9

millions | millions
5.432.1 | 5.911.9
3.951.4 | 4.104.3
626.3 639.6
1.578.2 | 1.54L.1
730.0 717.9
200.0 200:0

Circulation

Encaisse or
— - argent::..

Portefenille
Avances aux partic.
— a I'Etat...
Gompt. cour. Trésor
— partic:
Taux d.'es‘gompte. e

743.8 607 1 195,
200.0 | 6.500 B.5UD.
362.8 400:6 382.6 - 192 62.
6496.2 942.9 947.6 | 2:3i5.4 | 2.219.
40/0 |[31/20/0|&1/20/0] 50/0 5 0/0

~4 OO OO 6D =)

Les parlementaires des Golonies et Dominions
britafiniques a Paris. — Une délégation des parle-
menidires des Colonies et des Dominions britan-
niques est venue en Eufope apporter aux Alliés ses
vesux fraternels, Elle a été récue mardi par le 124
sident de la République qui, dars un discours de
bienvetiug, a déclaré gue sa présernce 4 Paris mar-
quait une nouvelle et importante étape dans la
voie iglorieuse que I"Emipire britafinique et la
France parcourent en ee mioment cote a ecofe.
« BEnsemble, a-t-il ajouté, nous nous acheminons
« vers la victoire du droit et de la liberté ; ensem-
« ble aussi, nous marchons, dun pas slr, @a-un
« avenir. d'union étroite et de féconde collabora-
« tion. »

Les délégués se sont ensuite rendus au ministére
des Affaires étrangeres, ou M. Aristide Briand, pré-
sident du Conseil, a offerf un déjeuner en leur
honneur. ]

Deux discours ont été prononcés au nom des dé-
légués, le premier par Sir George Eubas Soster, deé-
puté canadien de Toronto, ministre du Commerce,
qui a parlé en anglais, et le second. par M. E.
Rooth, député de Pretoria, qui g'est exprimé en
francais, Ce dernier a déclaré que lés délégucs
étaient vehus pour voir et pour apprendre, et que
depuis leur arrivée .en Europe, ils avaient vu et
appris des choses qu'ils n'oublieront certainement
pas de toute leur vie. Il a terminé en disant qu’il
avait été frappé par I'énorme préparation 4 la
guerre que le peuple francais a poursuivie avec le
calme d'une nation déterminée 4 tout sacrifier pour
combatire jusqu’au bout pour la cause de la li-
berté et de la justice, et en buvant & la France,
« une Frahce agrandie, toujours plus jeune et
plus belle, heureuse, pleine de gloire et couronneée
par la victoire ».

Le président du Conseil, M. Aristide Briand, a
répondu en rappelant avec quel enthousiasme tous
ces volontaires, Canadiens, Australiens, Néo-Zélan-
dais, Sud-Africains, Terre-Neuviens se sont serrés
autour dd drapeai britannique, .et il a termine
ainsi 3

« Dans votre nioble effort, vous n'avez pas oublié
de songer & ceux «qui souffrent, & ceux que la
guerre a physiquement meurtris et A ceux quelle
a privés de leurs affections et de leurs appuis.

« Vous avez pour nous, Francais, secouru tant
de douleurs, pansé tant de plaies, séché tant de
larmes, que la encore on g'émerveille devant cette

sous lapparente diversité de vos noms et de vos

patries : et la France presse avec gratitude vos

mains fortes et bienfaisantes.

« Peuples d'Afrique, d’Australie et de Nouvelle-
7élande, du Canada et de Terre-Neuve, je bois &
votre roi; Sa Majesté George V, et & la famille
royale, je bois a votre prospérité et au développe-
ment dé vos merveilleuses ressources. Je salué en
vos délégiiés les représentants de gouvernements
libres et respectés qui savent ce qu’ils doivent & la
généreuse clairvoyance d'une nation éprise de li-
herté pour elle comme pour les autres: Je léve mon
verre en Phonneut des Dominions et des colonies
qui ont envoyé dans les Tlandres; en Orienf, en
I'rance, tant de vaillants soldats pour payer de
leur sang la liberté di monde ! »

La Trésorerie Nationale et la guerre. — Nofre
organisation doit 8tre compléte : non seulement elle
doit comprendre un renforcement constant de notre
puissance militaire; mais encore elle doit permetire
34 notre trésorerie de faciliter « effort militaire »,
Tourniseons & IBtat toutes les ressources dont
il a besoin pour nos seldafs en souscrivafit aux
Bons de la Défense nationale.
Leurs intéréts sont payables d'avance chez tous
les comptables du Trésor et aux guichets de la
Banque de France et méme dans tous les bureaux
de poste, immédiatement contre versement d'es-
péces, aux  conditions suivantés par boii “de
100 franes :
99 francs pour les Bons & trois mois ; 97 fr. 50
pour les Bons & six mois, et 95 francs pour ceux
4 un an. ;
Souscrivons aussi atix Obligationis 5 % de la
Défense nationale; leuis intéréts sont égalément
payables d’avatnice, et les prix auxquels elles sont
délivrables, avec un coupon de 2 fr. 50 & I'écheance
du 16 aont prochain. s'établissent ainsi :
Par obligation
de 100 fr. de 500 fr. de 1.000 fr.

Du 16 au 31 juillet.. 46, 60 482 96

Que notie élan soit égal a celui de nos soldats !
Plus nous nous haterons, plus les heures décisives
seront proches !

Mort de M. J.-B. Peirron, — Notre excellent
confrére, Le Petit Marseillais, vient d’@tre encore
cruellement éprouvé dans la personne de son direc-
tetir-gérant; M. J.-B. Peirron, qui vient de mourir.

M. J.-B. Peirron était le dernier survivant des
fondateurs du Petit Marseillais. A gquelques se-
maines d’intervalle il avait été frappé au cceur par
la disparition de deux etres qui lui étaient chers &
tous les titres : sa sceur, Mme Toussaint Samat, et
son beau-fréere, M.. Toussaint Samaf, directeur du
Petit Marseillais, dont nous annoncions la mort le
29 mai dernier. }

Chevalier de la Légion dhornneur, M. J.-B.
Peirron était un grand travailleur, mais aussi un
homme modeste et cordial que la prospérité n'avall
pas changé. La droiture de son esprit, sa stricie
honnéteté et son sens pratique des choses lui
avaient donné une autorité aussi incontestable
qu'incontestee.

Nous nous associonis vivement a la douleur dc
notre confréere Le Petit Marseillais et nous adres-
sons nos plus sincéres condoléances a la, famille de
I'homme de bien quelle pleure aujourdhui.

GRANDE-BRETAGNE

L'escompte a2 Londres et les Bons du Treésor
anglais. — Dans la journée du 13 juillet, et trop
tard pour gue l'avis ait pu nous parvenir & temps,
la Banque d'Angleterre a élevé le taux de son
escompte de 5 & 6 9.

De son coté, le Trésor anglais a fixé ainsi le taux

0965 92

unité profonde de vos aspirations et de vos vertus,

de ses Bons : & b 1/2 9% pour ceux & 1'échéance de

. Haot1914(27:622(36.105| 68.249
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frois mois ; 5 3/& 9% pour ceux & six mois, et 6 %

poul ceux a uh an.

pilan de la Banque d'Angleterie Le bi
1 e B 3
la Banque d'Angleterre, pour la semaine gﬂ?sgag?

le 12 juillet; s’établit comme suit :

Département d'émission
Billets émis.i.. ...

Liv. sterl.
75.756.000
11.915.100

F?’. 434,900
97,306,000

75.756.000

Dette de I'Htat
Autres garanties
Or monnaye et en lingots

Département de Bangue
(lapital social p
Depots publlcs y (compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, deg
agents de la Dette nationale, etc.)
Depots glwers
Traites & sept jours et diverses
Solde en exeédent.....

14.552.000

54.920.000
:500.000
37.000
3.263.000

165.272.000
42.188.000
81.225.000
$9.767.000

2.092.000

165.272.000

Statistique relative aux divers chapitr il
) 2 : : pitres du bilan de la
Banque d’Angleterve (Milliers de livies sterling)

Garanties en valeurs d’'Etat..........
Autres garanties
Billets en réserve

ye

Dates

Ormonna
et lingots
Circulation
Portefeuille
avances et
effetspublics
réserveany
engagements
Tanx
de
l'escompte

9.967
43,738
43.976| 81.
44.536) 83,

:..’ri mai 191660.082:84.744/135. 656,
d — ... 160.215(35.389(136.392
1juin....|61.570/35.484|182.587
I — .. .[61.577{35.855139.805 44 . 652
5.215[142. 749 4943

- 8994155 . 6B0{129. 500{43 . 980

:367|162. 556118799442, 405 2

-9801147. 4201123. 413141 . 859

) i 3 Fr
Lull-lf?l‘!'if'te d'action. — Te « Press Bureat » de
i lires a arnnoncé dimanche giie, la veille &t
31.:\_&‘111?-\911163,_ le chancelier dé I'Echiquier, les mii-
Eltu: |{e.s‘_F1r}a:nces d'Italie et de Russie, lles minis-
aE:r des Munitions de France et de Grande-Bre-
Eleol!g(:f- le :;{*e.nérgl‘ Beélaieff, ayant avec eiix le chef
i ll.”'gl)-“d]?r genéral de Russie, le lord-chief jus-
e Tun\,erneur de la Baiqué d'Angleterre et
e :lw:_.]_\nmon. Wood, secrétaire financier di Tré-
pougr'-"‘: I‘(\I‘lt discuté les arrangemeénts financiers
m\_m,q]";l{oeﬁvea;ux bésoins militaires et autres des
iy © nemefits dans Tintérét mutuel des
L& confér &
auyli;,l‘f-fI-}*.l{wme a dabouti &4 uh accord convenant
todrdcm\{itls des quatre puissances dans le but de
i, LIer erigore davantage leurs arrangements
e li.[( po[}n' ll;s finances et les fournitures
68 accords separeés dnglo-f i neio-
s oot 5 glo-francais et anglo-ita-
o “Lllj(t,ttt,d(ééaé&géloelnl;scond;ls‘ s
Sujet )cords anglo-rus Fpar
It 8& continaient, ® Tae s pounh
autre s 3
" ju]llillpl‘h ‘_pl_uli,hu'nq cohférence avait eu lieu jeudi
HUCL at ministere de 14 Guetrre, entre M. Liov
forge, M. AThept Thomus, 16 géntival DallOlls i
--IMOIH-mgll. , 1& géneéral Dall’Olio ‘et
. Lloy G
?Eectu‘m;ip%emgle: a reridu compfe des progres
ition I 8 gouverhetnent britannigiie dans la
y \I(;L-IOH (éfes mutitions. -
Nolié ‘Giers e PRI
bt ENSive cofitinue, a-t-il dit, & lest of &
ope-

[ ;Dﬁre n}amtenant marche avec nous. I'effort accom-
o 1’J3a1 toqs les alhel.s‘; pour équiper et armer leiurs
(r(mﬁers; est de premiere importasice, .

& W Ce qui mous coticetnie, je trouve qu'i
ilé;t(aetﬁi}éqppeler gque notre flotte occupaitijuslqs?z‘t
o TNIErs temips pl}ls de la moitié des auvriers
!  notre 1ntllust’rle métallurgique, la grande tache
C{UI conglsi,e a reparer les navires et 4 en construire
Hgnna}goer%ux abiorlzlant Pénergie de plus dun mil-
1on dhomines, At début de la guerr !
?J.‘alt de quelques centaines de Dmillge,h%?r&;r?egrﬁg:
{il()snenelt\%\hse-t I}OtI‘IC équipement, étaient en préi)am-
piécés p rLa\on(s. par la suite pu créer de toutes
s e arsenaux pour fournir des munitions &
armee en campagne ; la plupart de hos nouveaux
arsenaux sont déja en fonctions, S
t‘r"( Cllsic[u(zl mois, nous produisons plusieurs cen-
f( Lrées;u:, canons et d’obusiers du type léger, du
0311)1 101_‘, en et fl}uj}fp@ lourd ; nofre production en
nons lourds s'est tres rapidement accrue. En ce
qui concerne les munitions, nous produisans- a cette
heure en une seule semaine deux fois plus de mu-
n}t}ons pour canons légers et trois fois plus de mu-
n;t;on_s pour cdrons lourds que ce gqué nous avons
Eltenl()é?&_)me dans ld grande offensive de septem-
« Nos usines et nos ateliers produisent actuelle-
réllfnt 4 Peu pres un tiers de ce qu'ils polrront pro-
mclr;te un jour, mais ils se développent trés rapide-
« En ce qui concerne la France, malgré 1'énorme
consommation de munitions faite devbant Verdun
par les Francais, l'armée francaise a &t6 capable
de prendre loffensive sur un autre point. (C'est la
meilleure preuve du succes des efforts de M Alber‘t
Thomas. Cette guerte est une guerre d’éqﬁi}ﬁements
et de munitions. Plus de miinitions, cela signifie
plus de victoire. Nous devons nous aider les uns les
autres. La victoire sur un point du front sera la
victoire sur tout le front. » ' .

SEIl;.‘es émissiohs anglaises pendant le premier
tuéegstre tf:, 1916. — Le montant des émissions effec-
e en \ngleterre, pendant le premier semestre
210, s'est €levé a 287.216.200 livres sterling, en aug-
menjtatmn de 215.209.500 livres sur la méme périocfe
de Pannée précédente; et de 134.866.900 livres sur
le premier semestre 1914, année normale e
Le tableau suivant donne le montant des capi-
taux émis en Angleterre trimestriellement pendant
ces cing dernieres années :

1912 1913 1914 1915 1916
(En milliers de livres)

50.544  97.610 46,313  156.194

70.015 54.739 25.693 131.022

- 29.962  20.265 586.773 »

09.819 46.216 339.908 24.463 »

210.850 196.587 512,522 685.242 287.216

Au sujet de ces émissions, nous lisons dans I'E

111‘(3-::17136 de Londres : « Les nouvelles demanc‘liélcc?e
capital, & part les emprunts du Gouvernement
lf_e‘ndant_ Ces six derniers mois, ont été faites sur um:
Llfe._fs petite échelle, eni conséquence du contrdle tras
strict iexercé par le Trésor. Pendant les trois pre-
miers mois, la demande n’a été que de deux mil-
lions et -@em}, et depuis fin mars, les souscriptions
s¢ sont élevées & 7 millions, ce qui fait tin total
d_envu‘on 9 millions et demi pour le premier Se-
m'e_\s:.tre. Les emprunts du Gouvernement pour c-eit.e
peériode ont été faits sous forme de bons de I'Echi-
quier et de bons du Trésor. Depuis la premiére
cmission de Bons de I'Echiquier, en date du 17 dé-
cembre 1915, jusqu'au 24 juin 1916, le montant des
seuscriptions totales a ét6 de 269.059.000 livres ster-
lig. Une soimme de 8.821.000 livres a 8té également

lee trimestre, ;.
Qe —_
3¢ —_
4o —_

47.966
62.878
40.687

Totaux. .:.

) “‘I’g;tiiev'er 'a,.l’cnnemi. I'initiative des
me fqu'il ne 1a retrouvera plus. Nous

litiong
0TI o5 ATPiVes 2 ¢ 2 ) i
Vés & un moment important. Ld vic-

empruntée, entre le 8 et le 24 juin, sous form
1 3 e de
« Certificats de dépenses de guerre ’n, émis au taux
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de 90 9, et remboursables en deux ans, ce qui met 1
un total général de 227.880.000 livres. “L(-; montant
ne comprend pas les « (jm'i'iut_-ats\ d’épargne de
gucrre » de 1 livre chagque; €mis & 15 sh. 6 d. et
Temboursables, en 5 ans, ni les sommes 1'e:111,s-‘ec‘s;
journellement par le placement des Bons du Tré-
sor, qui s¢levaient & 743.666.000 livres en date du
24 juin dernier. » L

Le montant global des somimes réalisées par le
Gouvernement anglais depuis le début de la guerre,
Jélave a pros de 2 milliards: de livres, réparties
comme suit :
Liv. sterl.
322 .500.000
614.251.000
977.880.000
743666000

SRR
1.958.297.000

1914 Emprunt 31/2 0/0 st

1915 Emprunt 4 1/2 et Bons de I'Echiquier. ..

1916 Bons de I’Echiquier et Certificats.........
Bons du Trésor

La dette nationale anglaise se trouve donc aug-
mentée de cette méme somme, s0it environ de 80
milliards de francs.

Les dépenses de guerre de la Grande-Bretagne.
_ Au cours de la discussion :du hudgot,_h'l. }Im-
Kennd, chancelier de I'Echiquier, a informé la
Chambre des Communes que les dépenses journa-
licres de guerre de la Grande-Bretagne atteign:nt
150 millions de francs. S ;

Yautre part, dimanche, a €té inaugurce la se-
maine dite « des économies », et dans une lettre
qu’il a adressée au président du Comité national
des 6tconomies pour le temps de guerre, M. Mae
Kenna a appuyé sur lopportunite de ceftte « se-
maine » pendant laquelle les pensees de la nation
entiere seront tournées de 'autre coté de la, ,\Ic}nche,
ot se développe le plus grand effort militaire de
Phistoire britannique. : S

« Ceei, a-t-il' dit, n’est pas une bataille d’un jour,
mais le commencement d'une offensive longue, pa-
tiente et ardue, qui demande des efforts héroiques
ot des sacrifices inimaginables—de la part de 008s
soldats. » J el

M. Mac Kenna a invité encore la population civile
& faire le plus grand effort fin ancier dans I'histoire
britannique, & pratiquer Iabnégation rigide et &
faire des sacrifices personnels.

RUSSIE

Bilan de la Bangue Impériale de Russie. — Le
dernier bilan de la Banque Imperiale de Russie,
arrétée an  1/14 juillet 1916, se compare ainsl avec
le précédent :

94jn/7juil. 1/14juill.  Compa-
1916 1916 raison

Passif : 14 juill.
Billets de banque émis, sauf
ceux encaissede la Banque... 6.628
Capital b1 )
Dépots..... i 18
Comptes courants du Trésor.. (6 207
—  spéciaux et consigna-
tions | : 475
— courants'des particul. 1.256 |.295
Mandats non acquittés 27 21
Intéréts sur les opérations de
l'exercice
Sommies transitoires et divers.

.. 8.850

7 juilll. Compar,

49 62
181 215

8.982

Les billets en caisse s'élévent a 91.653.000 roubles
au 1/14 juillet 1916, contre 91.911.000 roubles au
24 juin/7 juillet.

La situation .économique de la Russie, — {n
avise de Petrograd, i la date du 15 juillet, que la
réeolte: de lannée en cours sera au-dessus de la
movenne. Blle dépassera apparemment guatre mil-
liards de pouds (1 poud égale 16 kil. 38(). La con-
sommation  absorbant trois milliards et demi, le
reste, avec  les -surplus des annees preécédentes,
constituera une réserve totale d’'un. milliard de
pouds. : :

" Les données recues par le comité de Llindustrie
du coton pres la Bourse de Moscou relativenient i
la culture du coton: dans les régions de la Russie
les plus importantes pour cette culture, accusent
une surface cultivée de 230.000 hectares. La récolie
de cette année est favorable. s

Les recettes mnettes des chemins de fer privés
pour le premier semestre de lQ]Gz‘rnalf_ﬁ;r:" le renché-
rissement considérable des matieres pPrEmMIicres,
accusé une importante plus-value par . rap ort @
Pannée 1815, Le couvernement achéve Lélaboration
dun programme détaillé de ,(’{'115‘1'“('-“vy de voies
ferrées prévoyant. pour la période de 1917 :Vll;L‘h
ine dépense globale de trois milliards de roubles,
soit six cents millions par an pendant cing ans
Dans cette période, on (-rmns‘rﬁﬂ'lhra,,' outre _dcw lignes
stratégiques, des lignes d'intéret econ_mmr[.w)g;‘ :‘\_nn‘w
loncuenr totale de 31,024 verstes (emyiron .o 100 ki-
lometres). Pour la période de 1922 & 1927, on pio-
jette la: construction de vingt-cing lignes il ,:,”f" _&pln-
gueur totale de 10.490 verstes (prés de 11.200 lilo-
metres).

L’industrie métallurgigue en Russie. — L5t
du ministere du Commerce et de U'Industrie ‘\-!;l‘t_'hl%
3 la légation de Russie @ Berng a communicue aux
journaux suisses la note suivante :

Actif @ (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et bons

de I'administr. des Mines).. 1.541
Or a l'étranger. . .583
Billon d’argent et de cuivre. .. 5
Effets escomptés : 558
Bons du Trézor & court ferme 3.834
Préts sur titres 523

— sur marchandises

— aux institutions de erédit

populaire ¢o..... e

— agricoles.

— industriels..... Fes

— aux Monts de Piété..... 15 16
Effets protestés ik 1
Titres appartenant a la Banque 176 178
Divers ..... : 123 121
Bolde du compte des succurs.. 471 485

Motales sl aimimeslabl) 8.932

« Llindustrie métallungique TUSSe, quoique sul
prise par les événements de la guerre | \1‘1'
o su g6tabliv depuis le début des hostilités sur des
7z solides non seulement pour diminuel

hases asse 1 : e
pour sortir wvaingueur €€ ¢

le choc, mais
crise «qui la menacait :

« La productivité des usines Irusses pend
premiers mois de cette année, et surtout
le mois de mai, a été tres satisfaisante.

« Te syndicat Prodameta, c'est-d-dire la «
pour la vente des produits des usines il
oiques de I'Empire », COI_lCCTltI'ﬂ]’I{} r1{11na ges ik o
1 88 o/ de la vente totale et (;01_1111‘0]:1‘:‘11. en [ H]
normal la production de trente usines Wi"}-‘
giques les plus importantes, a eu gramal.
10.102.213 pouds de commandes (1 poud \*

16 kilos 880 gr.), contre 8.005.620 pouds cn
1915 ; la plus-value ‘porte principalement ’;-}EI’\]\W
fors marchands : 8.453.824 pouds, contre saplbi
pouds en 1915 (mai). En ce qui concerne W\‘ ].‘”‘. 1
fate de lactivité des entreprises en question, ¢

A A Pl outd
réussi a tenir téte au mandgue antérieur o {;me

nt les
durant

Spoeiete
fallur-
mains

ane série de produits plus ou moins gpéciaux,
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lesquels les principaux fournisseurs étaient, avant
J]a guerre, les usines de la Pologne, aveec leur pro-
ductivité annuelle de 15 a 17 millions de ])oﬁcls.
Malgré cette diminution provenant des événements
exceptionnels le total des commandes de la Prodo-
meta comporte pour les premiers cing mois de
1916 41.775.249 pouds, contre 56.133.521 pouds de la
méme ‘période de l'année précédente.

1916
Pouds
31.749.694
3.1288.563
5. 176.744
1.560.274

« Les perspectives les plus engageantes s’ou-
vrent dans ‘la. région miniere de la Sibérie de
Pouest.  L’Agence télégraphique de Petrograd en
a déja signalé les récentes données en grandes
lignes.

D’aprés le rapport présenté au ministere du
mmerce et de I'Industrie par le chef de ce dis-
frict, un de nos. meilleurs spécialistes en gqualité
dingénieur des mines, cette région, surtout le bas-
sin de Koutznetsk, renfermant plusieurs milliards
de pouds de charbon a coke, est extrémement riche
en fer magnétique, dont les réserves sont évalu
3 '1.600 millions de pouds avec une teneur de 65
de fer pur.

« Le ministére des Apanages a autorisé la Com-
pagnie de Koutznetsk & exploiter les gisements de
mincrai de fer de la riviére Telbes, o1l seront ins-

1915

Pouds
928.236.489
1.884.801
7.806.743

Poutrelles et longerons 6,758 483

De riches gisements de cuivre et de plomb, trou-
vés dans les régions de Sémipalatinsk et d’Akmo-
linsk, constituent également Pobjet d'exploitation
énergique. :

« vans le bassin howiller de Koutznetsk, dont la
superficie dépasse ‘deux fois celle du bassin du
Donetz, qui dans sa partie productive a 350 kilo-
metres de lohgueur et 70 & 150 kilométres de lar-
; il y a deux localités — celle de Kemeroff ef

le de Koltchouguine — qui sont déja bien prépa-
rées pour produire annuellément 20 millions de
pouds de charbon ; le coke produit ne renferme que
Ja06 9 de cendres. On'y a achevé la construction
de 100 fours a_coke, ce qui fournira notamment
lalimentation de nos industries de benzol et de
ses dérivés et d'autres produits chimigques. On doil
noler aussi que deux exploitations. houilléres sont
reliées avec le réseau sibérien et le charbon
du bassin de Koutznetsk pourra étre fourni aux in-
dusiries  de DIOural, qui ont, comme on le sait,

déjs

hesoin de combustible.

exploitation des gisements respectifs, faisant
de grands progrés au point de vue tant technique
quéconomique, apportera. stirement des modifica-
llons essentielles & Yindustrie du fer de Pempire. »

ALLEMAGNE
B';;.:':que Imperiale d’Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d’Allemagne, au 7 juillet 1916,
ﬂf‘mi'ﬁ-. sur celui du 30 juin, les variations sui-
vantes ;
30 juin

7 juillet

Comparaison
: (Enmillions de marks)
38808 Ll ast 2. 466 2.460
— laroenls i 3 30
fie 3
Billets de ’Empire et
bous des Caisses de
prits , DA% e 3 397
Portefeunille d’es-
compfe 321
Avances 12
ko
(3 15]

1,089

Stati‘stiqua relative aux divers chapitres du bilan de la
Bangue Impériale d’Allemagne (Millions de marks).
Encaigsge Cir-
cula-
tion

Por-
te-
feuille

Dates

Billets-de
mpire(1)
omptes

dépots

I'T

or | A1
gent

t
(0

courants et
Avances
Taux de

l'escompte

o1 juil 1914|1253

co
o

2.909 .081
3.897| 1. 3,737/

5 2%
(31 juil.)
6

(3 aont)

7 aoht de |1.
1916

mai.. .. |2.463

(=]
-3

i< .56 5.047
D L. 12.468 3. 4431 1. 967
oLl juin, .. -7?'\‘: 494
5.697 5. 638
5637 84
). 0634 3,125
) | 7.24L 5.610
337 | 7.089 3. 897

— .. |2:466) 81| 629
7 juill.. . [2.466] - 30

(1) Depuis le 7 aout, les bons des Caisses de préts (Darle
he‘ns‘. assenscheine) sont compris au bilan avec les billets de
PEmpire (Reichskassenscheine).

1.995

L'usure de armée ailemande. — Nous frouvons
dans le Times du 13 juillet courant, une étude
technique sur l'usure de Parmée allemande, ‘que
nos lecteurs livont avec intérét ; .

« Les cahiers de préts allemands tombés aux
mains des Alliés ont fourni des données intéres-
santes sur les effeciifs ennemis. Ces registres por-
tent, en effet, les dates d’incerporation et de 'envoi
au Ifront des diverses classes. Jusqu'en mars 1915
les effectifs allemands ont été: maintenus par les
volontaires des classes 14, 15 et 16, ainsi que par
les hommes appartenant a PErsatz. ;

« Les hommes de la classe 14 commencerent A

arriver sur le front vers mars 1915 ; le premier ban
du Landsturm (21 a 35 ans) fut absorbé des aoft
1915. La classe 15 commencga & arriver en sep-
tembre 1915 et le premier ban du Landsturm (36 a
48 ans), incorporé en juillet et aotf 1915, fut ab-
sorbé en movembre. En octobre 1915, l'appel mor-
mal des hommes de vingt ans ne produisit rien :
on procéda alors a lincorporation des convales-
cents, des homines en sursis, du second ban du
Landsturm, n'ayant aucune instruction militaire,
ef de la classe 16. Des soldats de cette classe pa-
rurent sur le front en février apres les premieres
attacques sur Verdun. Ils ne formaient tout d’abord
que 20 % des renforts, mais la proportion fut bien-
tof augmentée, et en mars ils constituaient la moi-
ti¢ des effectifs de certains corps.
o« ‘En, ayril. 1916, des hommes de
etaient envoyés dans les dépdts du front et bon
nombre dentre eux ont déja été faits prisonniers.
Dans T'Allemagne du Sud, les dépots ont été vidés
pour recevoir la classe 18. »

la\ classe 17

La crise industrielie en Allemagne. — Un neutre
résidant a Rotterdam et trés au courant de tout Cé
qui se passe en Allemagne, a adressé, le 11 juillet
dernier, au Témes, un exposé impressionnant de la
situation économique: de lempire telle quelle se
présente aujourdhui et telle quelle parait devoir
étre-I'année prochaine. ‘

- Laissant de coté les details-de la crise alimen-
taire,” que nos lecteurs connaissent complétement,
nous reproduisons la partie de l'étude relative: a
la crise industrielle proprement dite

« L’Allemagne, dit le correspondant du Times
est' dépourvue de matiéres premieres, sauf en ce
qui concerne les- jouets, les couleurs d’aniline et
quelques drogues. Ce sont les seules choses qu’elle
puisse exporter immédiatement & la fin des hosti-
lités, Avant de pouvoir fabriquer quoi que ce soit,
PAllemagne ‘devra se procurer les' matieres pre-
micres. Hlle n’a ni euivre, ni plomb, ni autre mé-

2,385

taux de base nécessaires & la production du fer
A 3 . p
et de l'acier. Il faut donc quelle importe.
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« Elle aura absolument besoin d'importer 200.000
tonnes de manganése, de cuivre, de zing et autres
métaux avant de pouvoir fabriquer des produits
de cet ordre. I1 en va de méme de ses fabriques de
tissus. Les Allemands nlont pas de laine, ils ne
peuvent se procurer du coton et ils me pourront
produire des tissus que lorsquils seront a méme
d'importer et de payér ces matiéres premieres. Or
ils ne pourront payer que lorsqu’ils Seront en me-
sure d’exporter : voily ou en est ’Allemagne.

'« Méme sil lui était possible d'obienir la paix
avec la récolte prochaine, elle ne réussirait qu'a
éviter d’avoir a importer 5 millions de fonnes de
céréales, et rien de plus. Les autres problemes,
autrement plus durs a résoudre, n'en subsisteraient
pas moins.

« Si, au bout d'une nouvelle année de guerre,
I'Allemagne fait la paix, ce sera la ruine écono-
mique totale et absolue. Les matiéres dont elle
aura besoin se chiffreront par des sommes cOnsi-
dérables ; ou trouvera-t-elle I'argent ou sa contre-
saleur en marchandises d’exportation ? Elle ne sau-
‘ait y parvenir. Elle ne pourra rien tirer de T'Au-
triche. Au point de vue militaire elle s'effondrera
nécessaivement dlici un an; mais, meme si elle
oblenait la paix deés demain, elle n’'échapperait
point pour cela & leffondrement économique.

« Los Allemands veulent la paix, ils en ressentent
la nécessité, mais ils ne savent comment I’obtenir.

« Pour en revenir au terrain splide des faits éco-
nomiques, si les alliés se bornaient a4 maintenir le
blocus et & rester sur la défensive pendant une an-
née enecore, ils pourraienf avoir la certifude que
I'Allemaigne serait alors impuissante .et réduite &
merci. On épargnerait’ ainsi nombre de vies hu-
maines. Mais ne devoir la victoire gqu'a lépuise-
ment économique de I'Allemagne constituerait un
danger pour Tavenir. L’Allemagne commencerait
3 Sorganiser en vue de prévenir ‘désormais 1'épui-
sement Geonomique, et son prestige militaire —
cette grande force qui la pousserail & de nouvelles
aventures — subsisterait quand méme.

« Il faut donc de toute nécessité que la supério-
rité militaire des alliés s'affirme ef slimpose pour
qu'il soit possible d’aboutir a4 une paix durable. »

La prochaine moisson en Allemagne. — On an-
nonce de Berne, & la date du 16 juillet, qu'une note
d’allure officieuse gue viennent de reproduire les
journaux allemands au sujet de la future vécolie
donne ces conseils de prudence et de mesure :

« On a depuis quelque temps répandu avec plai-
sir dans le public que nous pouvions fonder les
plus belles espérances sur notre nouvelle moisson,
et que I'on pouvait entrevoir la possibilité de ne
plus observer le méme rationnement de pain. Ces
espérances sont quelque peu exagérées, et i1l ae
faut pas oublier que tant que la guerre dure, il
nous faut compter avec des «facteurs d’insécurité »
et que nous devons éfre excessivernent prudents.

« Il ne faut pas oublier qu’il nous faut songer
avant tout & Parmée, et qu'il faut aussi metire de
coté une partie de la moisson pour les ‘besoins in-
dustriels, par exemple pour la fabrication des bis-
cuits. Il nous faut aussi préparer des provisions
dans le cas ou I'autre récolte ne serait pas bonne.
Enfin, la période d’humidité que nous venons de
traverser ne nous permet pas de dire d'une fagon
définitive ce que seront la qualité et la quantité de
la moisson, Pour toutes ces raisons, il comvient
d’étre -toujours excessivement ménager de nos pro-
visions actuelles et de ne pas se laisser aller & trop
d’espoir en ce qui concerne la moisson prochaine ;
il faut éviter toutes les désillusions, ce qui n’em-
péche pas, naturellement, que mous serions les pre-
miers a nous réjouir si la prochaine moisson nous
apportait des surprises agréables.

« De toute facon, il faut avoir confiance dans les
offices impériaux qui se chargent de recolter, de

leur possible pour que la prochaine meoisson soit
ntilisée au mieux des intéréts de la nafion. »

La viande. — La Deutsche Tageszeilung dy
9 juillet publiait le communiqué suivant du Krieg-
serndhryngsamt : ?
« De graves inquiétudes ont été spulevées chey
les éleveurs de pores par linterdiction, publie i|
v a quelques semaines, de fourrager les pores avee
les pommes de terre. L’élevage et l'engraissage des
porcs en a 6té rendu non seulement difficile, mais
méme impossible en partie; de sorte que des porcs
maigres ef-frop jeunes ont du étre abattus. Certes,
cet effet avait été prévu a la promulgation de l'or-
donnance, mais la disette de vivres pour Palimen-
tation humaine a contraint le Gouvernement & pro-
mulguer cette inquiétante mesure. Naturellement,
elle sera levée des que la récplte a venir aura {ant
soit pen assuré I'alimenfation humaine.

« En outre, des pourparlers sont en cours au
Kriegserndhrungsamt pour la livraison & prix ré-
duit de grandes quantités de fourrages concentrés
3 tous les éleveurs, méme iaux plus petits. Dans ces
conditions, il n'y a pas de raison pour déla]
Pélevage des pores, d’autant plus qu'on est ferme-
ment décidé en haut lieu de permettre & nouveau
Iabatage & domicile pour la consommadtion person-
nelle tout en en tenant compte dans la répartition
des cartes de viande ultérieures. Le prix des pour
ceaux, apres avoir atteint des chiffres fiabulenx,
q gubi, il est vrai, une trés forte baisse ces der-
nidres semaines. Mais le troupeau porcin étant en-
core tres réduit en Allemagne, il est certain que le
prix des pourceaux haussera des que les nouvelles
quantités de-fourrages seront mises en livraison :
Iéleveur retrouvera bientdt des prix rémunéra-
teurs. » ‘

Les pemmes de terre. — « Dlaccord avec les
communes environnantes, écrivait le 9 courant la
Vossische Zeitung, la municipalité de Berlin publie
un arrété pour réglementer la consammation des
pommes de terre a partir du 10 juiltet. Malheu-
rousement la situation ne permet pas de distribuer
plus de deux livres par carte pour la périade du
10 au 16 juillet. Le mauvais temps en juin et au
commencement de.juillet a rvetardé de deux se-
maines la récolte des pommes de terre hatives.
Aussi ne peut-on pas compter encore sur les arri:
vages abondants auxquels on s'attendait. i

« Pour remplacer au moins & peu pres les
pommes de terre manquantes, la municipalité n'a
pas. accordé cette fois une rafion supplémeniaive
de pain ; elle a décidé que le détenteur d'une carte
de pommes de terre aura. droit a 200 grammes
de farine pour chacun des deux tickets a détacher.
Dans le cas cependant ou le détenteur de la corie
ne recevrait méme pas les deux livres de pomines
de terre promises, il pourra se faire délivrer en
remplacement 350 grammes de pain. Toulclos,
comme il est'probable que dans le courant de la
semaine des quantité suffisanfes de pommes de
terre arriveront & Berlin, il est spécialement reé
commandé d'attendrer si possible la fin de la se
maine avant de retirer ces 350 grammes de pain.
La municipalité a fait afficher un appel a la, popu-
lation, Pexhortant a supporter avec patience cetlt
privation passagere. »

AUTRICHE-HONGRIE

Les dépenses de guerre en Hongrie. — Le 1
nistre des Finances de Hongrie, M. Telesky. 1
déclaré, a la Chambre des députeés hongroise, (ue
la guerre a couté a I'Etat hongrois, pendant les
99 mois écoulés, une moyenne mensuelle de 4ol d
470 millions de couronnes, ¢ui s'éleve um.int:-ln:mf
a 600 millions de couronnes. Les dépenses effectuets
ont 6té jusquici couvertes par des opérations de
crédit, mais afin de balancer les dépenses futures,

conserver et de répartir les céréales ; ils feront tout

il sera nécessaire d’augmenter les recettes de 'Blal:
- 3 (=}
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Il sera indispensable d'appliquer le projet de loi
sur les bénéfices de guerre présenté par le gouver-
nement, afin d’assurer au moins le paiement des
intéréts des emprunts de guerre. ‘

ESPAGNE
L'impot sur les bénéfices de guerre. — On avise
de Madrid que le ministre des Finances, M. Alba
a soumis 3 la discussion de la Chambre la formule
suivante, relative a limp6t sur les bhénéfices de
guerre ; i : :
La loi fyapperq intégralement les hénéfices réali-
sés & partir du 1 janvier 1916. En ce qui concerne
1.'.,-‘5 I.J_en,eﬂccgs Lle' 1915, le contribuable pourra choisir
entre Papplication de la loi ou le double payement
de sa_cote indusfrielle.
La loi cessera d’étre en vigueur dans le courant
de T'année qui suivra la fin de la guerre
I;]j_.eg, (;ha,;nbre.s de commerce ef dindustrie seront
designées pour trancher les litiges entre le fisc et
le contribuable.
GRECE
“Les_proeh‘a‘ines élections grecques. — On annonce
IJ:,J!}IH.E{BHES, a la. date ‘du 18 juillet, quen vue des
5,”.1,(11t1.0r‘1:s Pt_ocha,ln)e_s, le ministre. de UIntéricur vient
‘--"“'f,'eﬁ’m aux préfets ef commissairves de police du
ll.rya.mne‘.uyle circulaire concernant Iatiitude ‘de
(‘LH autorités envers les citoyens grecs en dehors
de toute considération de parti.
~« Je recommande & tous et exige de tous — nr-
m‘{{{[}e le Iqlnlstl'e — limpartialité la plus com-
plete (I-a,_ns Paccomplissement de votre devoir, ainsi
quune abstention totale de juger ou de criti:fuer la
]'J-Jllr,lq;m générale ou locale des partis. Je vous re-
;\Hilrigln&(igll’ijfgallemenc}' de recevoir tout citoyen qui
emand: une audience et de lui accorder votr
i 1cecorder votre
1”lel‘louf: fonctionnaire qui aurait abusé de sa si-
x'ilj‘i‘LI}OJ-} ((111_1‘ .tra.h,l le secret du service ou se serait
J it a des controverses politiques attiverait sur
ui une punition _d-es plus séveéres. »
I-Mj;‘i Sgll%aig;c?.tv%nlzel1ste reproduisant cefte circu-
i elicite de la nouyelle mesure gouyernemen-
wll[llat];pres ce qui se dit & Athenes, le décret de dis-
0 11}?& ((l;f Ié& 'l(dhtiynubre actuelle paraitrait Ie
a : s élections aurai 17
i 5 auralent lieu le 17 sep-

SUISSE

: Les recettes douaniéres en Suisse. — Les recettes
n".;ll.;]ug}}eres en Suisse se sont élevées, en juiﬂ 3
1[}.[-;!-‘-_ 'p]dl[l)‘i ir&iﬁ(éor&t:elééB’%Sjl?B i]r) en juin 1915, Soit
s-valu 192.794 fr., Du 1°t janvier a f

‘l‘u“m,\?ll_es ont atteint 28.394.627 fr., coﬁ]tre 2%1’13% ‘)l)l‘}
rancs dans la période correspondante de 1915. soit
urie plus-value ‘de 966,698 drancs. i

[ ) ~
;-!s;;.-.!.';‘f’g;s“f guerre en Suisse. — Le département
comma 13‘,5%11'0%8 a désigné le 15 septembre 1916
Fimpot d]@ 1;1’ échéance (]e,}a premiére annuité de
SRt el aauE; (HechRance dyla déeuxitme
b ﬁxél %’a-‘_- e durant le deuxieme semestre 1917
annuite clll-é-iinsqgéjenicnti Le paiment de la premicre
le 1 novembre. éctuer entre le 15 “septembre et
0 rocédera, & . :
{I‘_l“:})(})ltéoécéglgm, a des poursuites pour les montants
depalbrine Stnon Rayes apres Pexpiration du délai
B o/ Jp“u*tire]‘ 0117-m¥ ajoutera un intérét moratoire de
,m-.wr{{ WP .f UI‘ 110.\_-'e_mb1‘e.. Jusquwau jour ou Iim-
oo ("; :S]c.‘ Ta.d‘mlmst ‘atllon fédérale peut auto-
e (.n‘.ons, dans _des circonstances sSpéciales
Lommencer la. perception de Pimpot ay :
d \lu-hun,nﬂe indiqué. e
Lo dénar : A4 2k
‘."]'L,ﬂ(il(:xpdé teltlf_put a fixé a b % lescompte & accor-
Timpot do gamioiables qui paieront la. totalite de
Aaa. © guerre lors de I’échéance de la premiére
nuité, c'est-a-dive dans le déls :

ant le jour

réduction de 1a g i
Lce , ( p a  production
i du 15 septembre | celle du’ sucre de canne

?Oi;lrta hftu' tg%tefois que sur demande et si les-
ompte atteint le montan ) 50 centi ini
e t de 50 centimes au mini-

- ETATS-UNIS G

Le différend entre les Etats-Unis et le Mexigque
St On anngnce officiellement de Washington u(;
l_ez, gouvernements des Ktats-Unis et rluﬁ\-Iexi?ue
ont accepté Iarbitrage par une commission cc;m[m-
see1de trois Am(ericains et de trois Mexicains ;
; Ltaccord. a été arrété entre M Polk, 1'ep£'ésen-
tan le département d’Etat, et M. Arrendond
(LII_J‘b[_],SSEld(‘,Ul‘ du Mexique & Washington. V
”_:_:u’wlaunt une autre dépéche de Washington, le
8_mlll\ elner}len_t americain a recu d'une sou?'ce EJ”]-
e;{; Seullx)lel}éw??ei;Iczln:vc;*tlssement que le général Villa,
B point d’attaquer les {roupes du genéral

A Washi is :
5 dcdsllrl]i?étc?&’d .g'n envisage cette éventualité sans

CONTREBANDE DE GUERRE

1p::lgar:u{;n:pntreh?m.le en Hollande. — On avise d’Ams-
I’écheurquel‘te Vol?}mrdmg, organe de I'Union des
fichey sélurquc Pan dernier:la flotte de péche a
Talhenc 0001 IQJ.la,n_de 100.000° tonnes de harengs
lont 20. tonnes furent consommées en Hollando.
LLB:.‘::{LI]IJLXCIODC_ 80.000 tonnes pour I'exportation .
. e}\fp Oiiést.%zt,(l)s(t)lé{}ues d'exporfation indiquent qu’on
2 oot . tonnes. Par conséquent, 40,000
onnes de marchandises ont di passer la frontiére
.solus la fausse qualification de harengs.L i
hiﬁ; jq%lillsn?é ,ici)&ghsteLHeé Volk signale aussi ces
aits s y S5 rer :
ment se fait Ia cont.re(ha.?}deaﬁ].ge1 T sterie; som
fl-g? atL_qL}o E)zu‘t, -:‘selon le Tetcgr_'f.mf, les fraudes a la
001'11}%{11%111[3?{11(;LII]§m'd?de Stc multiplient. 2.000 soldats
‘onstituen aintenant une force insuffisante 1
f.{\el}lrjcel u.nc: surveillance sérieuse, Le gouvenSeI};l%lrlllt
ollandais a le devoir de veiller 3 cef &tat de choses,

Revue Commerciale

Suc.re’s. — Malgré toute la bonne volonté des
autorités pour améliorer la situation sucriere, le
demeu_ldcs dépassent toujours de beaucou ! le:
quantités mises & la disposition du commercep A la
B_O}u*&@ du Commerce, le 19 courant, il a'été.attric :
1?31:zvzi-1.36 % des demandes pour l‘ent,repc“)t de Pari ;
63.35 9 pour entrepot de Bordeaux et 64.18 % HS"
Pentrepdt de Nantes. : ; Uk
. .La. taxe officielle s’établit comme suit au, comp-
tmflft;, pour mar chandise prise dans le-s’ fﬂhi'iqueg
o 3 s at v Ata . b
ml l]ensudlfgit;t: entrepots, non compris lemballage,

1° Cristallisé ou granulé......les 100 kil

Sucre en pains ; 1I§ f.GS

Q9 Q Lo . AP o

22 Sucre Casse range, en carton, caisses
mm} Pafquets de 5 kilos ou plus........ 121 5[)‘
4% Sucre: cassé rangé, en boites, ‘carton

<
Q0

izl st
{o_u pa—u;ugts, 1 kilo au moins, majora-
(;Irxcﬁogc ({L_ir_ ‘o par 100 kilos sur les
:arton, calsses ou paquets de 5 ki G
: plus, Ssoit.. q-u B
o Morceaux irréguliers,
déchets .

e )]

J)‘;].}‘)ll_'iss MM.  Willeti et Gray, la production .
]Il.f)ll(]'lfl,]'(_'. (11.1 sucre pour la campagne 1915-1916 est
en diminution de 1.850.153 tonnes sur celle ch

1914-1915, ot de 2.181.3 :
1913-191‘;‘: de w-l&l.-}i‘g i\(_)J]UCS sur Ia C;_‘un])ug‘n(ll

Ce déficit provient uniquement, de la
européenne, puisque
accuse un excédent de

au 17 noyembre 1916, Une bonification d’escompte | 405

014 tonnes sur ‘1914-1915 ot de 676.853 tonnes

FATr e A O
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vant :

Suere de betteraves

fonte, -+ 8.764

tonnes au 30
30 juin 1915.

Melaux

Cuivre en barres @
Disponihle
A 3'mois. ..

Ttain : dispon

Swucre de cannes :

AMETiqUe . ovvacaanns ;
S L e e e
Australie et Polynésie. ..
PiS 8 (6 1

Sucre de betteraves:
TUTOPB. . s s ovzcerennss
Btats-Unis co.oo-veeien
Canada....c.ouesersns

Production totale ...:

Suere de cannes......

el de 2.859.202 sur 1

Métaux. — Les mouvement;
tie en Angleterre
pendant les six premiers mois
se comparent ainsi avec Ceux
de T'année précédente :

Plomb . cvccoseasaes
AL A S R

Fer et acier........
Fer galvanisé.......
Plaques d'étain.....

Sur le mois de mai 1916, le m
les principales fluc
tions. : cuivre, -+ 3.2
35 tonmes ; zing,
fers et
cuivre, + 975 tonmes ;
— 2654 tonmes ;
— 50.246 tonnes;
plaqgues -d’étain,

nes ; plomb, — 2.23
tonnes ;
tonnes. Ezportalions :
—~ 3.029 tonnes;
__ 90,639 tonnes ; fers et -aciers,
fer galvanisé, — 5.665 tonmnes ;
— 11.517 tonnes.

Au' 15 juillet dernmier,
en Europe s'élev

plomb,

juin 1916

Kurope de cuivre
98 081 tonnes, ceux du Chili &
d’Australie a 1.500 tonnes. Les
globaux se sont chiffrés par
ventes par 44.460 tonnes, contre 32.136 tonnes et
98 185 tonnes respecti

Drapres les avis de Londr
teurs aux Etats-Unis se trouve
indépendante, ayant disposé jusqu’a concurrence
{ lité de leur production pour
ant & celle de 1917, ils vont
les prix. En dépit de la fai-
demande plus pro-
yureuse reprise.

de 90 0/0 de la tota
lannée en cours. Qu
essayer de mainfenir
blesse actuelle du métal, une
noncée déterminerait une Vviige
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Marché Financier

Paris, le 20 juillet 1916.

En raison des jours de chomage du 14 juillet, la
¢ que quatre séances, et les
limitées. La tendance générale

AN ;

Maltzof, 600 dr.; Ba

e TEed

0[169 10- 0{163 10
0{170 0 0|164 5

L' Administrateur-Gérant : GEORGES BOURGAREL:

— Imprimerie de la Presse, 16, rue du Croissant, — Simart, imp.



