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La semaine, & la Bourse des changes, a été des
plug mouvementées, sous l'influence principalement
des éyénements militaires, Tandis que Ie succes de
la contre-offensive engagée par les Alliés le 18 juil-
let n’avait pas affecté la cote des devises meutres,
calles-ci ont baissé dans d’importantes proportions
4 la suite des nouvelles victoires remportées depuis
le 8 aont. Une légere réaction s'est produite dans
la derniérs séance, la Bourse de Paris ayant
peut-étre un peu trop accentué le mouvement parti
des mdrchés étrangers.

Le franc suisse qui, le 7 aolt, avait atteint le
cours maximum de 1,46, a fléchi progressivement
jusqu'a 1,40 le 13 ; il se retrouve a 1,41 le- 14 ]_:::.
pesefa espagnole a passé de 149 12 & 141, aprés
atre descendue a 139 mardi. Rappelons qu’au mois
de juih elle a valu 1,64 ; on voit combien a été sen-
sible et rapide I'amélioration due tant aux mesures
prises par les Alliés pour la défense de 10_111‘
change en Espagne qua l'effet moral de leurs vic-
toires militaires: Le florin des Pays-Bas finit a
A 280 1/2, contre 301 le 7. La couronne suédoise a
fléchi de 2,06 a 2,00 ; la. couronne danoise, de 180 1/2
a 176 ; la 'couranne morvégienne, qui, le 7, était
5 182, cldture a 178 1/2.

1] est intéressant de constater sur les marchés
neutres la différence de tenue existant enfre les
devises de 'Entente et celles des Empires centraux.
A Geneyg, entre le 7 et le 14 aout, le franc francais
a passé de 68,925 a 71,25 ; la livre sterling, de 18,68
& 19,13 ; le dollar, de 392 1/2 a 402 ; la lire italienne
est lagérement au-dessous du cours du 7, ayant bé-
néficié g cetie derniere date dune hausse ftrop
brugque, qui deyait mnécessairement étre suivie
dune reéaction passageére; elle est néanmoing en
reprise et se retrouve a 53,10, contre 46,25 au début
du mois. Les thanges de nos ennemis, au con-
fraire, sont restés & peu prés stationnaires ; le
mark finit a 66,50 le 14 aot et la couronne aquiri-
chienne & 39,00. Le 4 janvier, ils étaient cotés res-
pectivement 89,75 et 61,50.

Pour en revenir au marché de Paris, les changes
angiaig et américain ont continué le mouvement
de Daisse commencé la semaine derniére, La livre
sterling passe de 27,10 1/2 a 27,00, et le dollar a
5,67, Il s'est fait hors Bourse des transactiors 3
des cours plug bas, mais, comme précédemment,
on est intervenu pour modérer la haisse qui, trop
rapide, eft nigqué dentrainer ensuite un revire-
ment. Il vaut mieux, nous en avons fait maintes
fois expérience, aller progressivement dans la voie
de Paméljoration du change. (lest ce que nous re-
pétions dans notre derniére chronique, 4 propos du
change italien, dont la hausse nous paraissait un
Peu rapide ; effectivement, elle ne s'est pas entiere-
ment maintenue la. live italienme se négociait @
79 1R le 8 aodt; apros deux sgances, on elle n'a
donné licu 4 aucune teansaction enregistrée, elle
 reparu @ la cote Jundi, avec le cours de 75, pour
se relever ensuite & 76 3/4 dans la séance de mer-
cradi.

Le rouble, qui, depuis le commencement de Ian-
nge, n'a plus paru & la cote du marché de Paris,
t'r’mimuo &' se négocier A Genéve, I y est l'objet
duzr!p{m et subites variations de cours (qui suivent
les evenements politiques. En janvier, il passait.
en moins d'une semaine, de 72,50 & 96, précisément
au moment ou leg berspectives de conclusion de

Ia paix entre les bolcheviks et leg Empirves centrgux
poussaient les devises de ces derniers a laurs coyrs
maxima. Depuis lors, le change rugse a bhaissé
presque gans interruption jusqu’aux derpiéres se-
maines du mois de juillet ; le-24, il ne cotait plus
que 47. Mais la nouvelle de I'intervention des Allids
en Russie, les mouvements & lintérieur da pays
et les victoires de I'Entente sur le front occidental
ont provogqué une sensible reprise : le 7 aoff, on
cotait 53, et mercredi dernier 60, cours qui n'avait
pas eté atteint depuis le début de juin.

Cours des changes de New-York sur :

16 16 23 30 6 13
Pair | juillet | juiilet | juillet| juillet| aott | aout

1914 1918 1918 1918 1618 1918

5.1611 5.713 | 5 71 41 5.71 &| 5.70 215664
4,86F| 4.87%| 4.767| 4 T64| 4,767 | 4.76 1| 4.77 >
95.28 | 95.06 | » = antof ol Umin iy iy » »
40.195 » 51.% 61 1/2]151-1/21 51 3'4| 52 ./.

Berlin ( )
Amsterdam.,..

Valeur en or a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres

Suag 16 23 a0 6 13
Unités| juillet | juillet | juillet| juillet! aout juiliet
1914 1918 1918 1918 | 1918 1918
100 27 90 70| 90 70] 90 72| 90 80| 1 47

97 911 97 91| 97 91| 97 91| 98 02

» »n

» B e e e, n D
127 501 128 12| 128 12| 128 74| 129 87

100 fr.
100 liy.

dmk,
Amsierdam . .l100flo".

Londres

Changes sur Londregs a
(Cours moyen du mardi)
15 23 30 6 13

juillet juillet | juillet | aont aonut
1914 1918 1918 1918 1918

Valeurs 2 vue
Alexandrie
Pétrograd..
Rio-de-Jon.
Valparaiso

95 80
15 7/8
9 3/4

97 91/32| 97 7/16 | 97 7/16) 97 7/16| 97 7/16
Sl fon S SRRV B et
11°23/32| 12 1/2 | 11 15/16} 12 5/16
1625/32] 16 9/16| 16 13/46| 16 19/32
Géble transfert 3

Bombay. 1.3 31/32(1.6 1/32]1 6 1/32
Calentta .|1.3 31/32|1. .6 1/32
Hong-Eong 1.10 5/163.: 4 T7/8
Shanghai 2.5 3/4 (4.9 1 9 1,4
Buenos-Ayres (or),.| 47 11/16] 5 bl- .7y

Montévidéo...... ++-] 51 8/32 | 60 1/8 | 60 3/4
Singapour....,...,.[2.3 15/16/3.4 1/16)2.4 +f..12.3 15/16[2.3 15/16
Yokohama 20 3/8 R | » 2 ) » n

Variations du mark a

St 16 | 23 30 6 13
Juillet] juillet| juillet | juillet juillet| aoit | juin
1915 1918 1918 1918 1918 1918 1918

New-York(1)
(pair: 95 3/8) | » » » »
Amsterdam
(pair : 59 3/8)
34 10
57 b4
49 46

32 30
56 60
45 70

32 20
54 33
45 67

32 30
54 50
45 50

69 75
56 B0
43 50

69 15
06 01
43 99

66225 85 70
53 64 | 53 22 | 53 58 | 53 74
46 36 | 46 78 | 46 42 | 46 26

Le change sur Vienne i Gendve est coté 38 8B,
g"fst-ﬁ:}glre que la perte de la couronne eat d’environ
O » .

66 15 | 66 35

Meétaux précienx et Escompte hors banque 4 Londres

fév. | mars | ayril

mai | juin fjuillet | aont
1918 1918 1918

1918 1918 | 1918 | 1918

13 13 13 ] 13 13 13 13

Cours de'l'or... 779 1779 |[7ma 79 1179 |mrs 779
Coursd.l'argent (42 3/4 (43 ./. 148 1/4 148 7/8 148 7/8 |4813/18 4813/16

Escompte hor
banque 319/321 3 9/16! 3 1/2 13 15/3913 17/33! 3 1/2

(1) Depuis le 30 mars 1917 la: cours du mark et de la eouronng
n'est plus coté 4 New-York,
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LA SITUATION

Apres le-gros suecces de nos armes : la prise
de Montdidier et notre belle marche en avant,
nos progres ont été naturellement plus lents ;
ils n'en seront pas moins féconds en heureux
résultats ; notre ayance continue entre Matz ef
Oise et constitue une sérieuse menace pour le
Boche qui se eramponne désespérément & Las-
sieny et Noyon ; d'un jour & l'aufre on s'at-
tend a voir tomber cétte région en notre pos-
session.  Deux  cracuements se somt déja faits
sentir, «depuds un mois, dans le front allemand,
nous ne sommes pas éloignés du troisiéme. Dé-
sormais-l’initiative est entre les mains du maré-
chal Foch, il la gardera quoique fasse Luden-
dorff, qui en est réduit a avouer la pénurie du
matériel vivant. Il vient d’adresser aux armgées
allemandes ce communigué qui est l'aven du
déclin ;

« L'état de nos ressources, preclame Luden-
dorff, eb 1a situation économigue du pays nous
ohligent & rendre aux formations combattantes
tous les soldats du service armé et & procéder
avec la plus grande parcimonie dans I'emploi
du personnel du service auxiliaire. Toutes con-
sidérations de service ou de personnes doivent
seffacer devant cette pressante nécessité. »

A I'Bst. da situation de nos ennemis n'est
guere plus satisfaisante que sur le front occi-
dental; Lénine et Trotzky ont disparu ; Helffe-
rich et son ambassade ont abandonné Moscou. :
von Mum. ambassadeur en Ukraine prés de
Spodorasky le suit, quelque chose craque done
la aussi, et le front tchéco-slovaque n'est pas
@ dédaigner. Nos nouveaux alliés d'Orient, qui
sont assurés désormais de tout le secours pos-
sible de la part des Alliés, bordent la Volga sur
une longueur de pres de 800 kilomeéfres. Ils sont
maitres de plusieurs importantes cités N'ayant
devant eux qu'un rideau de forces allemandes
novées en des ferritoires ol gronde I'anarchie,
ils peuwent accomplir de zrandes choses.

On comprend les inguiétudes de Berlin ef que
Guillaume appelle prés de lui son brillant ge-
cond. On apprend, en effet, gue l'empereur
Charles I esf arrivé au grand guartierg géné-
ral allemand. Les conférences qui doivent du-
rer frois jours, seront, d'aprés les informations
comparées de toute la presse allemande et aufii-
hienne eonsacrées aux frois guestions suivan-

1° Action de paix aupres des gouvernements
de U'Entente. 11 est a souligner que c'est surtout
4 Vienne que l'on parle de paix & propos des
déplacements de Charles 1, La presse berlinoise
n'envisage guere Yeette éventualité.

2 Reglement des guestions militaires par 1'é-
tablissement d'un commandement unique, ayant
le droit «de disposer de toutes les forees aus-
tro-allemandes. T.a Neue Freie Presse y fait not-
tement, allusion. :

3 Reglement du probléme polonais. Selon la
Germanga le comtbe Burian soutiendra 4 nou-
vean énergiquement la - solution austro-polo-
naise. Le fils de larehidue Htienne, Guillaume,
est arivé a Berlin : il est considéré comme le

Le dernier message du Premier anglais a fait

beaucoup de bruit. notamment en Allemagne.

La Gazette de Cologne publie & ce sujet de lon-
gues déclarations de von Hintze, dans lesquel-
les celui-ci affirme que c'est | dntente qui porte
la responsabilité de la: prolongation de la guer-
re, les Empires centraux g'étant, eux, montrés
a plusieurs reprises disposés & causer de paix,
mais n'avant pas été écoutés.
Est-ce un nouveaun ballon d'essai ?

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

Profitant du désarroi eausé par notre belle vio-
toire de la Marne, le maréchal Foch a lancé une
nouvelle attaque contre les lignes ennemies.

Le 8 aott a l'aube, la quatridéme armée hritan-
nigue et la premiére armée francaise ont attaqué
sur un front de 35 kilomefres, de Braches a Mor-
lancourt, a lFest et au sud d’Amiens. L'ennemi a
£ié surpris partout et les troupes alliées ont fait
des progreés rapides.

Au nord de la Somme, malgré une vive résistance
de Pennemi, nos alliés se sont établis sur la ligne
Chipilly-Morlancourt, tandis qiwau sud de  la
somme la ligne était jalonnée par les villages de
Frameryille, Caix, Beaumont et Plessier,

L'armée alliée a renouvelé son attague le 9 aoht
€t a progressé sur tous les points. Dans la journée,
les tommies s'emparaient de Pierrepont, Arvillers,
Rosieres, Ramecourt et de Morcourt, Nos poilus, de
leur coté, aftteignaient le Contoire et Hangest-en-
Santerre. 4

Le champ de bataille s'étendit jusqu'a I'Avre le
19 aout et nos - attagues remporfaient un sueces
grandissant.

Dans la mafinge, Montdidier, débordé par 1'est
et par le nord, tombait en notre pouvoir. Poursii-
vant nefre avance victorieuse 4 la droite des forees
britanniques, nous avons porté nos lighes a dix
kilometres & 1'est de Montdidier, sur le front Ande-
ch- La Boissiére, Fescanipsg.

Drautre part, élargissant encore notre action au
sud-est, nous avons attaqué les positions alleman-
des & droite et a4 gauche de la route de Saint-Justs
en-Chaussée a Roye, sur un front de plus de vingt
Kilometres.. Nous avons conquis Rollot. Orvvillers-
Sorel, Ressons-sur-Matz, Conchy-les-Pots, La Neu-
ville-sur-Ressons, Flincourt.

Les troupes britanniques, précipitant la retraite
de P'emnemi au sud de la Somme, onf réalisé de
sérieux progres et atteint Fresnoy-les-Roye, Lignie-
res, Conchy-les-Pots.

Le 11 ‘aott, nos soldats, maloré une résistance
tres vive des Allemands, ont continué a gagner
du terrain et ont pceupé Marquivilliers et Grivillars.
Plus au sud, ils ont conquis la Berliere ef, entre
le Matz et 1'Oise, Machemont et Cambronne.

La région boisée entre le Matz et 1'Oise fut en-
core le théatre de durs combafs dans les journées
du 12 et du 13. Apreés la capture de Gury, nous
avons pris pied dans le parce de Plessier-de-Raoye et
afteint Belval. Nos lignes plus a T'ast éfaient por-
tées a 2 kilometres au nord de Cambronne. Au sud
de la Somme, Proyart tombait entre les maing de
nos alliés anglais, :

Deés lors, les résutats sur le massif de Thiescourt
ne se firent pas attendre; le 14, nous occupions
Ribécourt et le 15, au nord-ouest de cette ville, nous
preniong la farme Attiche et la ferme de Monolithe.
Apreés une semaine de combats, nous avons fait
37.000 prisohniers et pris plus de 700 canons,

Enfin, signalons un recul des Allemandsg au nord
d’Albert et I'abandon de Vieux-Berquin, Beaumont-

candidat au trone de Pologne.

Hamel, Serre et Bucquoy.
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QUESTIONS DU JOUR

Les Ressources du Maroc

La France et IAngleterre auront vu, au cours
de cette guerre, s'affirmer hm}telnen_t.le_hfyn]lsme
de leurs colonies contribution militaire et“e.n-
t17aide économigque, rien n’aura fait défaut & la
mare-patrie. i : : : ‘

On comprend aisément ce lien d a'ttaoum‘ncpt
pour les vieilles colonies, oi Pesprit Irlel_.l"up_nlmun
avait ‘eu le temps de ginfiltrer, ou existait ume
communauté didées et de sentiments, mais I'on
pouvait craindre une exception pour notre jeune
protectorat marocain. e,

1l n'en fut rien : le Maroc — ainsi {que nous
lavons déja .exposé ici méme (1), — & I"égal (’lros colo-
nies plus anciennes, a tenu A a‘t_der'la ;\"[el}'npol‘e.
Lorsquéclata la guerrs, la colonisation eta.lt_‘lom
d’dtre terminée. Nous occupions seulement 163.000
kilométres carrés, avec Casablanca comme centre,
sur les 420.000 kilometres que représente sa super-
ficie. Tout le reste du pays était au pouvoir de
tribus dissicentes, parmi lesquelles largent alle-
mand fomantait continuellement la rébellion.

Un instant, aw moment du retrait des troupes
d*occupation. on envisagea I'abandon du protecto-
rat, mais lidée fut vite rejetée et, sous la haute
et forme autorité du général Lyautey, résident geé-
néral, 'ceuvre de colonisation s'est poursuivie sans
heurts. Plus méme, puisque, a l'abri des contin-
gents anciens qui ont remplacé les froupes actl-
ves, notre domination s'v est étendue — nous
occupons aujourdhui plus de 235.000 kilométres
carrés — et au lieu d’étre une cause d’affaiblisse-
ment pour la France, ce pays neuf lui a donné
des milliers de soldats et de travailleurs et des
millions de francs de produits agricoles.

Encore qu’ici, la contribution économigue du
Maroc nous intéresse plus particulierement, nous
ne pouvons passer sous silence son aide militaire.
Rappelons donc, quorganisées, en 1912, en unités
auxiliaires marocaines, les troupes du protectorat
formaient, en 1914, 21 compagnies d'infanterie et
‘10 escadrons de cavalerie. Débarqués a Cette dés
le 16 aott 1914, les tirailleurs et spahis marocains
ont participé & la bataille de la Marne et ont été
de toutes les grandes actions : offensive de Cham-
pagne, Verdun, Craonne, obtenant deux belles ci-
tations 4 Lordrede I’armée et le port de la fourra-
gére. 7

Le Maroc nous a également fourni des ouvriers
pour nos usines et nos ports. Plus de 22.000 Maro-
caing sont venus travailler en France, o, de Iavis
général, ils fournissent une main-d'ceuvre excel-
lenie. Guere plus de 4.000 sont retournés dans
leur pays. '

¢
e

(est surtout dans le domaine agricole que le
jeune protectorat a contribué & mnotre approvision-
nement. En 1914, les ressources agricoles du Maroe
suffisaient & peine a sa consommation el nous
étions obligés de ravitailler presque complétement
le corps doccupation. Grace aux mesures prises,
les expéditions de denrées vers nos ports se sont
élevées, du printemps 1915 au 31 mars 1918, a
822.000 guintaux de blé, 3.350.000 cuintaux dorge,
863.000 quintaux de mais, sorgho, féves et autres
céréales, ce «qui représente le ravitaillement en

(1) Ressources acricorrs pu Marog, voir I'Economiste
Enropéen, n° 1206, du 16 avril 1915,

pain d'un million d’hommes pendant’ deux ans,
ou de 4 millions pendant six mois, soit deux mois
pendant chacune des trois années de guerre. ||
faut ajouter & ces chiffres 425.000 quintdux de cé.
réales qui ont été expédiées au Monténégro, en
Tunisie, & Tanger, a Gibraltar et a Malte. i
- Les exportations en France comprennent en ou-
tre, pendant le méme temps, 64000 quintaux da
laline, plus de 2 millions de peaux de moutons cf
de chevres, plusieurs milliers ‘de bétes & cornes
et de pores : les chiffres s’éleveront, pour l'anndée
courante, a -15.660 pores et 35.000 moutons environ,

Le Maroc est un pays surtout agricole. les
principales eultures sont Iorge, le blé, le mais,
principalement dans le cercle du Sebou (région de
Rabat) et dans la Chaouia (région de Casablanca);
elles représentent 95 9 des ensemencements qui
n'occupent guere plus de 30,000 kilomeétres carrés,
Le reste est constitué par des. légumes de con-
sommation courante, féves, pois chiches, lentilles,
melons, pastéaques et tous les légumes poussant
en Algérie.

A part dans les environs immeédiats des centres
européens, on peut dire que l'exploitation du sol
est restée rudimentaire. Le cultivateur. indigéne
g'adonne surtout a la monoculture : il épuise Ia
terre et obtient & peine 8 a 10 guintaux & Thec-
tare. tandis guen Europe les rendements vont
jusqu'au double. Dans de telles conditions, il est
bien  évident qu'une large extension des cultures
est d’abord aisément réalisable, gquensuite leur
diversification et I'extension de procédés nmouveaux
d'exploitation permettent d’aecroifre rapidement
la production et par suite. d’augmenter Iexploi-
tation et de réduire 1'importation.

On trouve, an Maroe, indépendamment du pal-
mier dattier, de Polivier, de l'oranger, du citron-
nler, du mandarinier et du figuier, les espéces
d'amandiers. d’abricotiers et méme de poiriers
existant en Provence, en Espagne et au Portucal.
II'y a Ia une source de richesses des plus intéres-
santes : malheureusement cefte culture est laissée
a labandon. Un million de francs de fruits ont
été exportés en 1916, Cultivée, la vigne suffirait
aux besoins de la colonie européenne.

A ces cultures, il faut encore ajouler eceles du
lin, du chanvre, du crin végétal, du coton méme,
susceptibles de bons résulfats, guand, sous I'in-
fluence des progres de la colonisation, elles seront
pratiqueées rationnellement,

: Lf Maroc possede dimmenses foréts :  250.000
hectares de chénes-lieges 50.1 huyas
300.000 de Céf]]'(!ﬂ EO%JSOIO(?%?’C::?W;;?PI}EG oi'E‘JBL'LtE::£~|‘:‘<"
) . g Cle, ©LC, o S L
a entamé les foréts francaises, le. Maroc compen-
sera. nos pertes. Le serviee des eaux et foréts 'es-
time qu’'a lui seul le litge peut représenter, dans
quelques anmées, une ressource de 6 A 7 millions.

La seconde  erande ressource du Maroc est 1'élo-
vage. Il est de notoriété publique que le hétail ma-
rocain est, en genéral, plus beau et de meilleure
qualité que le beétail algérien ou tunisien. Le der-
nier recensement. en 1916, a ainsi établi les chil-
fres du cheptel : 850.000 bovins, 4 millions d’ovins,
1.200.000 chevres, 30.000 pores, 100.000 chevaux,
40.000 mulets. 250.000 anes. 60.000 chameaux. Mais,
comme fout le reste, ce bétail reste souvent sans
soins, quelquefois sans eau ; il subit de ce fait
des pertes élevées. De plus, les indigénes igno-
rent commlétement les lois de la sélection.

Toute une organisation est a créer, un enseigne-
ment a donner. Les efforts déja faits ont été cou-
ronnés de succes. Les produits de I'élevage (peaus,
laines, ceufs) ont toujours fourni un contingent
important & I'exportation, 26.41 9, en 1911, 32.54 %
en 1916, soit 21 millions sur 68 millions.

A noter «aue le fterbib ou contribution indigéne
sur les récoltes et le cheptel a passé de 4.176.000
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posetas hassani en 1914, & 8.673.000
1915 et-a dépassé 15 millions en 1916;

-3
£

pesetas en

Aucune  industrie régulierement et méthodique-
ment  organisée. Des entreprises locales suffisant
4 peine aux besoins primitifs de la population.
pour les produits gue la colonisation a introduits,
on a recours @ Dlimportation. Des mines de fer,
de cuivre, de plomb, des gisements de pétrole, de
manganese ont été signalés; mais leur exploitation
ne pourra étre entreprise quau lendemain de la
paix et avec laide de capitaux européens,

On s'oceupe cependant de  'extraction des
phosphates, des sels de potasse, de la fabrication
des chaux ef ciments, en un mot, de ce gui touche,
plus particuliérement, & Tagriculture. Des études
sont faites pour la captation des forces fournies
par les grands fleuves comme le Sebou,

Presque inexistant avant l'occupation, le mouve-
ment commercial marocain n'a cessé de progres-
ser depuis 1910, en écartant, bien entendu la pre-
miere année de guerre, 1914.

[1 faut remarquer toutefois que les statistiques
ci-dessous ne comprennent que le mouvement com-
mercial effectué par la zone francaise maritime
et que leur échappent les chiffres des frontiéres
oranaise: et espagnole, par lesquelles un frafic
important s'effectue.

Commerce extérieur du Maroc

Importa- Exporta- Commerce Déficit
tions tions total commerecial
(Milliers de francs)
71.910 53.083 . 125.448
+ 94,278 3.600 177.878
152,487 75.047 227 .534
231.216 46.464  277.680
132958 31.042 164.000
180.133 55.807 235.940 124.326
298 983 81.871 310.854 147.112

Le chiffre total du commerce :xterievr, en 1916,
a atteint prés du double de cclui de 1911, Sans
doute, les importations entrent dans ce chiffre pour
229 millions, les exportations pour 82 millions seu-
lement, soit un solde déficitaire de 147 millions.
Mais 30 9% de ces importations sont des matériaux
de congtruction, des machines, des automobiles, de:
la. houille. du cuivre, c’est-d-dire des produits des-
tinés eux-mémes & créer de la richesse. Le reste,
70 9%, comprend des produits nécessaires & I'ali-
mentation (sucre, thé, farine, vins), ou a Ihabille-
ment ctissus de coton, laine ou soie) et ils peuvent
constituer, comme les précédents, un débouché
précieux pour I'industrie francaise.

D'autre part, les exportations, presque entiére-
ment assurées jusquici par Iagriculture et I'éle-
vage, ‘ont passé de 19 millions en 1913 & 65 mil-
lions en 1916. Le commerce des ccufs notamment
s'est élevé en deux ans de 1.600.000 & 9.600.000
franes, alors que I'Algérie et la Tuuisie n'en ex.
portaient ensemble que pour 6 milliors. Il nles!
done pas douteux que le développement de I'indus-
trie, ajouté a celui de l'agriculture, rétablira rapi-
dement las balance commerciale pour le plus grand
profit de la méfropole, qui .trouvera ainsi au Ma-

Années

18.377
10.678
77.440
184.752
101.916

roc un débouché et une base nouvelle de ravitaille-

ment,

“En méme femps que la colonisation militaire
saccomplissait  tout un. programme coordonné de
travaux était dressé et s'est exécuté, dans la me-
sure ou P'ont permis les événements actuels.

Lors de la convention du 4 novembre 1911, qui a
reconnu formellement notre protectorat, loutillage

économique n'existait pour ainsi dire pas. Endormi
depuis des siecles, le Maroc ne (possédait ni ports,
ni routes, ni chemins de fer. D’énormes progres
ont été méalisés depuis.

Casablanca possede actuellement un port pou-
vant recevoir des bateaux de 4 metres de tirant
d’eau. Des améliorations ont été effectuées dans
les petits ports de commerce local de Fedhala, de
Mazagran, de Mogador, de Safi, de Rabat 2t de
Kénitra.

Dans le domaine des services publics, l'activité
n'a pas été moindre. L’achevement des 1.500 kilo-
metres de route, qui devaient &tre seulement termi-
nées en mars 1916, est a4 I'heure actuelle presque

‘uir fait accompli, grace a laugmentation, en fé-

vrier 1915, de I'emprunt marocaine de 1914, Plus
de 1.000 kilomeétres sont, en outre en construction,
sans ‘compter 'aménagement dune infinité de
pistes.

Jusquia la guerre, lexécution  projetée dun
grand réseau ferré avait été entravée par la
clause du traité franco-allemand de 1911, qui nous
interdisait de construire aucune voie ferrée com-
merciale avant d’avoir mis en adjudication la ligne
internationale Tanger-Fez,

Au point de vuwe militaire, nous. étions libres et,
des 1911, le génie avait commencé la construction de
chemins de fer & voie.étroite de 0 m. 60. Ils ont
actuellement une longueur de 830 Kkilometres et
sont divisés en deux troncons : celui du Maroe
occidental relie les ports de Casablanca et Kénitra
a Meknes et Fez et s'approche de Marakech ; et
celui du Maroc Oriental joint & Oudjda le troncon
algérien et s’approche jusqua Taza. Leur jonction
entre Fez et Taza sera réalisée dans moins d'un
an.

Libérée des entraves anciennes, la voie militaire
Tanger-Fez est devenue une voie commerciale qui
a donné des résultats surprenants : en une amnmée,
mai 1916-mai 1917. les recettes d’ordre commercial
se sont élevées a 2 millions et demi de francs, soit
400.000 francs par mois. C’est un signe merveilleux
du futur développement. gue peut prendre le jeune
protectorart.

Un autre indice de prospérité nous est fourni
par l'augmentation de la population européenne
des villes qui. bien gue diminuée par la mobili-
sation et l'expulsion: ides Allemands, continué a
slaccroitre. Il y a actuellement 62.000 Européens
dans le protectorat. Casablanca, qui en comptait
20.000 en: 1913. 30.000 en 1914,, 31.500 en 1915, en
compte actuellement plus de 37.500.. Rabat en a
10.000. Trente-muatre  écoles ont été construites de-
puis la guerre. .

Tout un travail d’assainissement a éié entrepris.
I a fallu nettover les villes. De plus, des cif®s
entieres nouvelles ont été construites pour le loge-
ment des Euronéens. Le probleme difficile de lali-
mentation en eau-potable a également été reésolu.

s

Tous ces progres ont été accomplis avec aide
des contingents territoriaux, non seulement excel-
lents dang la défense des postes et méme dangs I'of-
fensive, mais encore/infiniment précieux pour la
mise en valeur du pays. Placés sous la ferme di-
rection du Résident général dont I'heureuse for-
mule est : « Un chantier vaut un bataillon », ils
ont fait merveille. ; i

Depuis le maintien de: Poccupation, l'exécution
aussi intensive cue possible des travaux o é6é,
certainement, un des facteurs les plus importants
de la pacification intérieure et a affirmé netie-
ment le carvactére définitif de notre installation.

L habileté du général Lyautey, son esprit de.
décision, sa ténacité, -ses dons d'organisation ont
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permis & la Firatice de conserver et surtout de
g'attacher ce riche protectorat sur lequel hous pou-
vons fonder les plus belles espérances.

EpMOND THERY.

I.:és Fin.ances de la Ville de Paris

M. Lotuis Dausset, rapporteur général de la Com-
mission du Budget de la Ville de Paris, Viqnt de
présenter son rapport genéral sut le projet de
budget pour . 1918. Ce rapport se divise en quatre
parties. ;

La premigre comprend, & la suivd d'un exposé
genzsral de la sitiation, l'analyse du projet de
hiidget de 1918, tel qu'il se présente dans le mémoire
de M. le Préfet de la Seine. M. Dausset a essayé
d'y estimer le déficit probable du budget de 1919
en supposant que l'année 1918 ameéne le rétablisse-
ment de la paix. Il v examine aussi la situation
actuelle de la dette flottante de la Ville de Paris
¢t indique les solutions qui lui paraissent les plus

propres & en assuier la consolidation et I’amontis- -

sement, en meéme temps gu'd, combler, en tout ou
en partie, le déficit des prochains budgets.

La deuxieme partie du rapport est consacrée a
I'étude des finances de I'Htat, qui ont tant de points
de contact avec les finances municipales. Y est mise
a jour I'étude des différents moratoires, spéciale-
ment celle du moratoire des loyers dont Pinfluence
sur la situation éconumique générale s'aggrave,
sur plus d'un point, de répercussions directes sur
le budget de la Ville de Paris.

Dans la troisieéme partie, M. Dausset 4 réstmé en
quel{'f}les pages la vie de Paris au cours des déux
derniéres années de guerre, et traité Iimportante
question de la vie chére et du ravitaillement, Enfin
la quatrieme partie, essentiellement technigque et
toute de chiffres, contient I'analyse du compte de
1916, du budget supplémentaire de 1917 at I'examen
détaillé des arficles du budgel primitif de 1918

En suivant attentivement la claire et viaiment
temarquable exposition de M. Daussét, on peut se
faire une idée exacte de la situation financiere ac-
tuelle de la Ville de Paris et des gros problémes
devant lesquels se trouve son administration finan-
ciere : consolidation de la dette et création de noi-
veaux impots. Les solutions envisagées par le rap-
porteur géneral montrent que les difficullés i 1'é-
soudre sont ardues, toutefoiis on est déja sur le bon
chemin de leur résolution quand elles sont expo-
sées avec autant de préecision et envisagées avec
une telle netteté.

*
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Apreés son exposé général, on il nous montre que
In situation de la Ville de Paris n'est comparable
4 celle d’aucune des autres grandes villes — Paris
restant et devant rester toujours la Ville Lumidre
— M. Dausset nous améne a étude des hudeets de
guerre. C'est '1a certainement une des parties les
plus \intéressantes de son rapport.

I'exercice 1914 fut le premier qui subit le contre-
coup. des hostilités. Dés les premiers mois do la
guerre les finances municipales se trouverent pro-
fondément{ bouleversées, tant en raison da la dia-
parition plus ou noins compléte des principales
sources de recettes que des charges nouvelles con-
sidérables auxquelles 1a Ville de Paris dut brusoue-
ment faire face : secours aux familles de mobilisés,
aux choteurs, aux réfugiés; embauchage - dun
personnel temporaire, sans compter 1'énorme aug-
mentation des dépenses courantes : chauffages, as-
sisfance publique, ete, Le résultat fut un déficit de
plus de 53 thillions dans la balance du budget sup-
plémentaire de 1914, Pour y parer, on eut recours
i l‘mnpt'lmt. par I'émission de 120 millions de Bons

—
municipaux. Sur cetfe somme, 104 millions furep
affectés au budget de 1914 et’le surplus, - comme
nous allong le voir, & I'équilibre du budget de 1915
De cefte fagon, le budget supplémentaire se solda,
grace a cet expédient, en un excédent de receties
de pres de 51 millions, qui fut inserit en réserve
indisponible pour balancer les moins-values éven.
tuelles qui pouvaient se reéveler.

Au moment détablir le budget de 1915, les diffi.
cultés étaient grandes. On ne pouvait tabler sy
aucune recette mnormale, non plus estimer, méme
approximativement, les dépenses. L'Etat etdit dans
la méme position ; il eut recours aux douzimes
proviseires, La Ville de Paris suivif purement et
simplement le précédent de 1871, c'est-f-dire s
cida de proroger les chiffres de lexercice picéce
dent. Toutes évaluations nouvelles des services fu.
rent écartées ; on ne tint compte que des modifi
ations résultant obligatoirement soit de lois anté.
rieures & 1914 ou promulguées en cours d’annde,
soit des délibérations du Conseil municipal. Pour

‘le surplus, c'est:a-dire pour les augmentations de

dépenses normales imptitables & la guerre ou pour
les dépenses de guerre proprement dites, il fut
entenidu que ces dépenses seraient soldées sur des
comptes hors budget, alimentés par les ressources
de 14 Trésorerie d’abord; et par I'émission des Bons
municipaux. Le budget fut arrété en recettes et en
dépenses & 453.180.000 francs, avec uiie réserve de
pres de 4:400.000 francs.

En 1916, on procéda de méme qu'en 1915. T.e vé
gime du provisoire fut maintenu, la. situation
fi'ayant pas changé. On reprit de nouveau les
chiffres de 1914, Le budget fut fixé a G686.671.000
francs ; avec une réserve de 6.875.000 francs:
il dépassait donc de 240 millions celui de
1915, mais la plus grande partie de cette angmen
tation (230 millions) provenait du remboursement
des Bons émis en 1914 et 1915 et du paiement des
intéréts.

Aux 140 millions émis a la fin de 1914 était venu
se joindre, en effet, le montant des deux émissions
taites le 13 juillet et le 6 dotit 1915, dotit le total
s'élevait & 173 millions. Le budeet primitif de 1916
prévoyait ézalement P’émission de 143 millions de
Bong Muticipaux, seul procédé qui ait permis den
assurer 'équilibre apparent.

Dés 1916, le Conseil municipal avait manifesté
le désir de voir cesser ce provisoire, et d'avoir i
discuter nion plus un simple état modificatif des
budgets antérieurs, mais un budget intégral cofite-
nant aussi bien les articles non modifiés que ceiix
ayant déja subi des corrections. Le Préfet de la
Seifie s'est efforcé de hii donfier satisfaction. Cest
ainsi gite le budget de 1917 constifue une transition
entre le systeme suivi pendant detix années consé
cutives et le retour au cadre hormal cui nie sers
complétement possible quwapres la cessation des
hostilités. Ce budget atteignit en vecettes et dépen-
ses 1.118.375.000 francs, avec une réserve de 6.566.000)
frahcs et 145 millions de ressources- & créer sois
une forme indéterminée.

Précédant ainsi notre ministre des Finances; dont
le nrojet de « budget des services civils » ne ful
voté que le 30 juin 1918, dés 1917 la Ville de Paris
nosseédait un budget régulier, dans ld mesure e
lui permettaient les événements. Cet essai de retonr
4 P'état normal a produit une excellente lmpression
et constitue une heureuse innovation dans la ges-
tion des finances municipales. .

(C’était un progres sensible Téalisé sur la méthode
suivie depuis le début de la guerre, tant au point
de vue de la fixation ‘des crédits que de 1examen
et du vote des articles, mais pour 1918, on a fait
mieux encore. Dang le projet de hiidget de cet exer-
cice ont 6té incorporées un tertain nombie d'ang-
mentations qui tésultent évidemment de la gueire,
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mais qui sont, des maintenant, acquises et gue 'In
cessation méme des hostilités ne saurait faire dis-
paraitre, du moins intégralement ; telles sont I'aug
mentation de la subvention & I'Assistance publicque,
les dépenses supplémentaires de charbon et cer-
taines majorations de crédits résultant du ren-
chérissement général, etc. Aprés modifications, le
total du budget a été fixé a 752.260.000 francs ; les
regsources a créer atteignent 203 millions et les
régerves geénérales 5.235.000 francs. En outre, dé-
duetion des Bonhs municipaux (659.725.000 francs),
le total du budget de 1917 était de 458.650.000 francs;
la meme déduction faite, le fotal pour 1918 atteint
H68.8370.000 francs, soit“done une augmentation de
110 millions en chiffres ronds,

Par conséquent. graduellement la Ville de Paris
voit ses finances bouleversées par la prolongation
de la guerre, at cefte situation retient toute I'atten-
tion. On g'en rend bien compte guand M: Dausset
déclare dans son rapport : « Si done nous voulons
nous faire quelque idée des problémes que nous &u-
rons ‘4 résoudre prochainement, nous ne pouvons
nous arréter aw budget de 1918. Ce document par-
ticipe encore trop dwun ordre de choses péri-

tes. 1l nous faut scruter Pavenir et, au moyen

s eéléments d’apptéciation dout nous disposong
déja, mais dont pour la plupart il n'est pas fait
cétat dans le budget de 1918, essayer détablir, au
moins dans ses grandes lignes, le cadre bud-
gétaire du premier budget de paix. Sera-ce celui
de 1919 2 » :

Aprés un examen détaillé et extrémement précis
des dépenses de ‘guerre proprement dites, de l'ac-
croissement des dépenses normales et des dépenses
différées, le rapporteur dans ses prévisions pour
le budget de 1919 arrive a ce résultat : le déficit
du seul fait des augmentations de dépenses,; attein-
dra la somme de 152 miillions, et encore en mne
comptant que pour mémoire les augmentations de
dépenses du personnel, qui se chiffrent par plu-
sieurs millions. On sait, quun vote du Conseil
municipal vient de porter & 5 francs par jour I'in-
demnité accordée au personmel municipal, et les
nombreuses critiques qui ont suivi cette décision.

A cefte augmentation de dépenses il convient
d'ajouter le déficit provenant des moing-values de
recettes, évaluées & 60 millions environ. Il en 16-
sulte que pour 1919 le déficit total prévu serait de
212 millions.

Le rapporteur fait remarquer qu’il ne prétend
nillement poser des chiffres d’une exactitiide abso.
lue, mais il estime que, dans leur ensemble; ces
prévisions se rapprocheront beaucoup de la réalité,
Cre total, si énorme qu’il paraisse, sera méme pro-
bablement dépassé. Sur ces 212 millions. 90 au
maximum peuvent étre couverts plus ou moins
ranidement par le relévement procressif des recet-
(r'u municipales. Le surplus, soit 122 millions, sera
o demander inévitablement & 1'imoot

La dette de guerre de la Ville de Paris se chiffre
pair 810 millions ; il convient done, & la vailla de
Iempirunt de consolidation projeté, de ne pas I'aug-
Ineliter ‘encore par ouverture, trop renouvelée, de
cotiiptas hors budget. 11 faut demander 3 Pimpot
tout ‘ce qu'on peut lui demander, De nouveaux sa-
crifices vont encore étre exigés des contribuables :
ils les suppotteront sans trop se plaindre, car ils
comprendront qu'il est de sage et prudente poli-
tiqgue de comprimer autant les finances munici-
pales et de me pas avoir recours aiix expédients
continuels de 1a Trésorerie,

II est évident que le contribuable aime iHietx .
par esprit d'épargne — 8tre appelé & donnér son
argent & la Ville; ou a, 'Etat; sous forme d’em-
prunt, quifte & se voir imposé treg lourdement :u
lendemain de la guerre, que de supporter des 4 pré-
sent la charge de nouveaux impots, Nécessairement,

on doit essayer de concilier les deux politiques et
tout meftre en ceuvre pour assainir la sitivation
financiere de la Ville de Paris, A la suite du rap-
porteur général;, le, Conseil municipal ‘n'y man-
fuera certes pas.

Georges BoURGAREL.

Le Mouvement Antibolcheviste

Une dépéche de Zurich nous apprend gue Lénine
et Trosky, les deux dictateurs bolchevistes, ont
abandonné, ls '10 aofit, Moscon pour Cronstadt, ol
ils se sont placés sous la profection des éléments
révolutionnaires avanceés. Quelques jours avant,
Fambassadeéur allemand, Helfferich, avait été rap-
pelé a4 Berlin pour faire un compte rendu verbal
de la situation ; l'ambassade l'a suivi, mais s'est
arrétée en dhemin ; elle est établie actuellement &
Pekow. Tous ces événements se sont précipités et
ont suivi de prés 'arrestation urhil]}uh'e i I}'I‘():scup,
ptiis la mise en liberté, des consuls de I'Entente | ils
pardissent étre laube d'un nouvedu régime et
comme Pagonie des Bolcheviks. : : !

Trop longtemps la politique de 1'Entente fut in-
décise 4 légard de la Russie ; des flottemnents se
sont produits quavaient mis 4 profif les Allemands,
d’abord pour extorquer & nos anciens allids le
traité de Brest-Litowsk, ensuite pour imposer leur
domination, deéja en Ukraine avec Spprod&sk}';
et bientot a fout 'Empire moscovite. Agissant en
maitres, les reitres &4 la solde de Berlin avaient
surtout cru trouver la un riche grenier -qui leur
aurait permis de combler le (Iéﬁcit de leur produc-
iion agricole. Ils se sont trompés grossierement et
en voulant fout requisitionner pour envoyer chez
eux, onf mécontenté la plupart des éléments tui
leur étaient d'abord favorables. Ta réaction n'a pas
été longue a se faire sentir : l'assassinat de Dir=
bach, l'ancien ambassadeur a Moscou, 'et du géné-
ral Bichhorn, c¢hef du corps (l’m‘:cupa‘mon, sgnt la
preuve du mouvement iniense qui s'est dresseé con-
tre la politique d’oppression et de rigueur instituée
par le gouvernement de Lénine et de Trotzky, com-
pletement inféodé & Berlin. i :

A Ulintérieur, le mouvement, favorisé par j_len-
tente, a été loeuvre des Te.héco-%h? agques. Si ce
mouvement a été possible, c’est grace a la feﬁme
politique d’entente des Alliés, qui vient Eleil‘e
scellée par laccord entre le Japon et les Etats-
Unis., Les résultats ne se sont point fait attendre :
les débarquements de Vladivostock et d’Arkhangel,
occupation de la presqu’ile de: Kola et de la
cOote mourmane par les Alliés constituent pour le
régime de Lénine une menace quil a pﬂ!"Iil‘lteE[]EI}i
comprise. Aftaqué aux frontieres; menace a Iinte-
rieur dune contre-révolution qui n'aspire qu'a
chasser l'enmemi de la Russie, l‘Ailenmnd,.ll a
ahandonné la place ; ses protecteurs Ollt'f‘dlt_de !
méme, trop occupés actuellement avec la situation
sur le front occidental pour pouvoir le .tu‘er du
gudpier, L'Allemagne comprend ftres bien que
’heure n'est plus de profiter (;1e5 ug:_ssements maxi-
malistes qui petit & petit lui 'li-vrnllent la Russie.
T.a ferme action des Alliés, la pression sur le front
francais et surtout Déveil naissant de la ’fl!tlll'e
nation russe sont pour elle un danger sérieux,
quelle sait ne pas dédaigner. ) ;

Aux Tchéco-Slovagues reviendra I'honneur d'a.
voir restauré en Russie un régime stable et d’'a-
voir ruiné la dictature maxinyaliste. Leur ceuvre
. est déia féeonde. Clest au lendemain de la paix
de Brest-Litovsk due les Tchéco-Slovagues, (i
avalent waillamment lutté contre 1’Auftriche, com:
privent -qu'ils n’avaient plus rien & faire en Rus-
sie. Voici I'histoire de leur expédition, de ' « Ana-
basge », comme on dit anjoutd'hui,
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Trotzky leur offrit de les utiliser dans la. guerre
civile contre I'Ukraine. Ils refusérent cetie outra-
geante proposition et décidérent de se rendre par
e Transsibérien a Vladivostok d'ou ils comptaient
s'embarquer pour la France et continuer la lutte
sur le front occidental. Tout d’abord, le gouverne-
ment des Soviets me fit aucune objection. Mais a
peine étaient-ils en voute .que survint l'ordre de les
désarmer et de s‘opposer par tous les moyens a
leur marche vers le Pacifique.

Voici ce qui s'était passé : L'ambassadeur d'Alle-
magne, voyant avee déplaisir que I'armée francaise
allait se renforcer de nouveaux contingents, s'était
empressé de faire au gouvernement des Soviets
des représentations qui ressemblaient a sy mé-
prendre & un ultimatum. Il invoquait le traité de
Brest-Litowsk et soutenait gue le passage de trou-
pes ennemies sur territoire russe était incompatible
avec les obligations de la neutralité. I1 enfermait
les Bolcheviks dans un redoutable dilemme : ou
bien, disait-il, le gouvernement russe est impuis-
sant & remplir ses obligations, auquel cag IAlle-
magne prendra les mesures nécessaires, ou bien
la Russie est liée par des accords secrets avec les

Alliés et, dans ce cas, elle redevient un pays belli--

" gérant. Un court délai était fixé au gouvernement
pour donner satisfaction a I'Allemagne en désar-
mant les Tchéco-Slovaques.

Trotzky se hata de céder & ces injonctions et, le
4 juin, il lancgait contre les Tchéco-Slovaques une
véritable déclaration de guerre. Pour donner &
celte mesure imposée par I'Allemagne un prétexte
avouable, il accusait les Tchéco-Slovaques d'étre
les agents de la contre-révolution. Le dictateur
s'imaginait que quelques bandes de gardes rouges
suffiraient & méafer ces rebelles, dont le seul crime
était de vouloir continuer & se battre contre I'Alle-
magne. Il na se doutait pas que sa belliqueuse dé-
claration allait provoquer des complications inter-
nationales et attirer sur ces braves soldats les
sympathies et toute attention de I'Entente.

Inévitablement, et lorsque les intentions de Lé-
nine furent connues, les Alliés se solidarisérent
formellement avec les Tchéco-Slovacques. Le 4 juin,
les consuls de France, d’Angleterre, d’Amérique et
du Japon remirent & Tchitcherine une énergique
protestation au sujet du désarmement des régi-
ments tchéco-slovaques. Ils exigérent, au nom de
leurs gouvernements, que les Soviets ne missent
aucun obstacle au départ de ces régiments pour le
front occidental. « Les puissances de 'Entente expri-
ment l'espoir que la gouvernement des Soviets tien-
dra compte des demandes des Alliés et ne provo-
quera pas un conflit diplomatique qui pourrait
aggraver leurs relations ».
~ Le gouvernement holcheviste était 4 ce moment
trop engagé pour reculer. Dailleurs la Prawda,
organe maximaliste, annoncait avec satisfaction
que les Allemands n’étaient plus qu’a 55 kilometres
de Paris; plus confiant que jamais dans la vie-
toire allemande, il croyait n'avoir plus de ménage-
ments & observer. Aussi Tchitcherine répondif-il
4 la protestation des consuls alliés par une nofe
dilatoire on il soutenait que le désarmement des
Tehéco-Slovagques ne pouvait élre aucunement con-
sidéré comme une acte inamical & P'égard des puis-
sances de I'Entente.

Des menaces a I'étouffement du mouvement
contre-révolutionnaire il y avait loin et Trotzky
Papprit & ses dépens, Alors que les Soviets se ren-
dalent de plus en plus insupportables, les Tehéco-
Slovaques rencontraient de jour en jour de nou-
velles sympathies. Tous les éléments sains, cadets
et Kkornilovistes se ralliajent & leur bamniére, Au
cours de leur prodigieuse « anabase » de la Volga
au Pacifique, les Tchéeo-Slovaques ont pu cnmpfor

sur laide effective du gouvernement sibérien, lui-
méme en lutte avec Moscou et ses Soviets.

Devant la force grandissante de la contre-révo-
lution, Trotzky a néanmoins essayé d'organiser la
lutte. Dans les districts de la Volga, de 1'0ural, de
la Sibérie limitrophe du centre de I'insurrection,
les Soviets locaux ont recu l'ordre d'entamer les
hostilités. On sait comment partout ‘ils ont été
battus. La liaison, en Sibérie, des Tchéco-Slovaques
avec les Japonais vient de leur porter un nouveau
coup, dont la répercussion slest fait sentir jusqu’a
Moscou. ;

11 faut attendre les événements. L’anarchie ne sera,
certes pas domptée en un jour, les convulsions
maximalistes, favorisées par Berlin, se feront en-
core sentir longtemps, peut-étre, mais on se rend
compte que la Russie n’est plus abandonnée &
elle-méme ; que le régime bholchevik semble avoir
vécu et que va s'ouvrir une nouvelle période qui
mettra de nouveau la Russie aux cotés de I'En-
tente.

R. MAGAUD.

Quatre Ans de Guerre
(Suite et fin) (1)
VI. — La Somme, le repli Hindenburg
et Voffensive d’avril
L'année 1916 est particulierement glorieuse pour
les armes francaises. Pour la défensive, c’est l'an-

~née de Verdun ; pour l'offensive, c'est 'année de

la Somme.

Clest le 1% juillet 1916 que I'armée franco-bri-
tannique attagque sur le front de la Somme. Pen-
dant que les Francais prennent Curlu, Biaches,
les Anglais enlévent Fricourt et Contalmaison
(juillet). En aott, la ligne dépasse Maurepas, en
septembre, Combies et Thiepval, en octobre, Sailly-
Saillisel, en novembre, Pressoire-Ablaincourt.

Cette série de succes continus qui, en dégageant
Bapaume ef Péronne, nous ouvrent la route de
Cambrai et de Saint-Quentin, n'épuise pas nos for-
ces. Sur le front de Verdun, nous reprenons Douau-
monf (24 octobre), Vaux (2 novembre),Louvemont,
Bezonvaux (15 décembre), rétablissant presque com-
pléetement notre ligne primitive et achevant ainsi
de donner & I'échec allemand toute sa signification.

En méme temps, 1’armée Sarrail qui, depuis oc-
tobre 1915, a couvert la retraite serbe et organisé
le camp retranché de Salonique, a élargi ses posi-
tions dans la région du Vardar et vers le Nord-
Ouest en enlevant Florina, le 18 septembre, et Mo-
nastir le 2 novembre.

Les Allemands sentent alors le besoin de rétrécir
leur front pour éviter les désastres qui les mena-
cent. Du 19 au 24 mars 1917, de I'’Aisne @& Arras,
ils se retirent jusqu'a La Feére et’ Saint-Quentin en
dévastant systématiquement tout le pays. Cest &

- travers un désert que nos troupes les poursuivent.

Quelques semaines apres, une série de grandes
attaques sont conduites par le général Nivelle (cqui
a remplacé le maréchal Joffre, 12 décembre 1916).
Pendant que les Anglais enlévent la célebre falaise
de Vimy et Liévin (9-14 avril), la préparation dar-
tillerie commence sur le front francais, les posi-
tions du plateau de Craonne et du Chemin des
Dames sont attacuées le 16 avril et, le 17, les monts
de Champagne (Cornillet, Moronvilliers). La ba-
taille se prolonge pendant le mois de mai (prise de
Craonne). Les violentes contre-attaques allemandes
ne peuvent nous déposséder du terrain conquis en
Champagne et an Nord de I'Aisne, dans la direc-
tion de Laon.

(1) Voir I'Economiste Européen, n° 1379, du 9 aoft 1918,
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Au cours des mois suivants, les Franco-Britanni-
ques consolident par dheureux succes de détail
pensemble de la ligne (prise de Wystchaete-Messi-
nes par les Anglais en juin, et du plateau d‘(:'; Ca-
lifornie, sur le Chemin des Dames, par les Fran-
cais en juillet). iy
' 1’annge continue 3 @élre marquée par une serie
de succes. Nous reprenons‘la cote 304 (9-18 juillet
917), le Mort-Homme (20 aolt). La ]Jatuilnle’ de
la Malmaison (23 octobre), admirablement prépa-
rée et brillamment exécutée, oblige les Allemands
i se replier au deld de 1’Ailette. : ;

De leur coté, les Anglais prennent Poffensive en
Flandre ; ils s'emparent de Langemarck (16-20 aott
1917), Hollebeke (26 septembre), Poelcapelle (4-9.0c-
fobre). Le brillant succés de surprise des tanlks
anglais devant Cambrai (20 novembre 1917), mon-
tre la possibilité d'une attagque brusquée, méme sur
les positions les plus puissantes et les plus forte-
ment tenues,

VII. — La guerre a travers le monde

Il semblait, aw début de la guerre, que I'Allema-
one soutiendrait avec sa. flotte ses prétentions a
[hégémonie maritime ainsi gu'a lexpansion colo-
niale. En fait, la flotte germanique s’est cachée
dans le canal de Kiel et les grandes batailles na-
vales attendues n'ont pas ew lieu.

Quelques croiseurs, le Breslaw et 1e_Gazbcn,, font
une démonstration tapageuse en Médiferranee, en
bombardant Philippeville et Bome (aout 1914). Le
5 novembre. d'autres croiseurs, le Gneisenaw et le
Scharnhorst, détruisent deux -navires anglais le
long des cotes du Chili; mais, le 9 décembre, IPami-
ral Surdee prend sa revanche aux files Falkland.
Dans Ja mer du Nord, malgré la manifestation
anglaise d¢u 27 aott 1914 devant Helgoland et la
rencontre du 27 janvier 1915 sur le Doggerbank, les
opérations navales n'ont revétu quun (::Lra,ctere se-
condaire jusquau 31 mai 1916 (bataille du Jut-
land), ot une partie de la flotte allemande .de
haute mer, déiaite par les escadres anglaises, put
néanmoins regagner la base de Kiel. Depuis lors,
les flottes des puissances centrales ne se sont pas
montrées et l'activité navale de nos ennmis a été
réservée A la guerre sous-marine. i ;i

Faute de navires, Allemagne devenait particu-
librement vulnérable dans ses colonies. Dés le mois
d’aotit 1914 nous occupons le Togo et nous atta-
quons le Cameroun. Les Japonais s’emparent des
iles du Pacifique ; ils font la conquéte de Kiao-
Tchéow (novembre 1914), i

Les troubles que les Allemands ont essayé de
fomenter, notamment au Maroc et en .Egj\-'pte‘ QJ,ﬁ'.
été rapidement enrayés grace a I'énergie des Allies
et am loyalisme “des indigénes. TLa tentative de
révolte que les agents allemands suscitent, avec
l'aide de Dewet, dans I'Union Sud-Africaine, est
réprimée par Botha. En mai 1915, celui-ci a comn-
quis tout 'Ouest africain allemand et pris la capi-
tale Windhoeck. En juin 1915, Poccupation du Ca-
meéroun est achevée. Deés le mois d'aott 1914, la
cote de I'Est atricain allemand et sa capitale Dar-es-
Salam sont bloquées. Les armées anglo-belges et
portugaises attaquent le pays de divers cotés, pren-
nent, Kigoma et Tabora dans 1'été 1915 et achevent
peu & peu, auw cours des nouvelles campagnes, de
purger de tout élément allemand cette partie de
Afrique. :

Le réve panislamique de I'Allemagne s'évanaouit
comme son réve africain.

I allié ture, (le premier qui se soit rattaché a la
cause germanigue), aidé par les Allemands, a pu
tenir en échec les Anglo-Francais aux Dardanelles
(1915) et sauver Constantinople. Mais en L\Iéso;.)}»m-
mie, la campagne anglaise, commencée des le (i(‘f)l‘I‘t
de la guerre, marque le recul des Turcs jusqia
Ctésiphon (novembre 1915). L'armée Townsend, il

est vrai_ doit se replier, puis, apres une longue et
héroique défense, capituler dans Kut-el-Amara (28
avril 1915). Mais le général Maude finit par re-
prendre Kut (24 février 1917) et s’empare de Bagdad
(11 mars). Dans lintervalle, l’armée russe de
Transcaucasie avance a travers les montagnes de
PArménie durque, prend Erzeroum (février 1916)
et Trébizonde (avril). L'Arabie s'est déclarée indé-
pendante (22 juin 1916) et la ville sainte de I'Islam,
la: Mecque, s'est séparée du sultan de Constantino-
ple. e
Enfin, une expédition anglaise, partie d'Egypte,
arréfé longtemps & travers le désert, enléeve Caza
et Jaffa. (novembre 1917) et délivre a son tour la
ville sainte de Jérusalem (10 décembre). Cette vic-
toire du général Allenby atteint, plus que le sultan -
méme, la politique musulmane de Guilaume II..

Dans la « lufte mondiale », cette série de défaites
lointaines devait singulierement diminuer le pres-
tige allemand. Clest sans doute autant pour y
repondre «ue pour satisfaire leur amour-propre
que les Allemands ont, le 2 février 1917, menacé
tous les neutres duns guerre sous-marine plus im-
pitoyable que jamais. Ce danger, un moment sé-
rieux, semble maintenant écarté. Les raids victo-
rieux contre les ports flamands, Zeebruge (23 avril
1918) et Ostende (10 mai) marquent le déclin de
I'effort sous-marin de nos ennemis,

VIII. — La désagrégation de la Russie

Les résultats heureux obtenus par les Franco-
Britanniques pendant I'année 1917 ne sont pas ap-
puyés par des succés, comparables sur le front
oriental. Si la brillante avance de Broussilof, pen-
dant 1’été 1916, a été annihilée par le désastre mow-
main de Ihiver suivant, rien n’aurait été compro-
mis cependant sans la démoralisation quavaient
jetée dans les troupes russes les agents de PAlle-
magne. La chute de Nicolas. IT (mars 1917) a pro-'
fondément troublé les soldats russes. Confondant la
liberté avec I'anarchie, Parmée a perdu toute disci-
pline : cest pourquoi, lorsque, le 3 mars, les Alle-
mands attaquent sur le Stockod, ils me trouvent
quune résistance insignifiante. Ce n'est qu'au
mois de juillet que Broussilof, nommé généralis-
sime, parviendra & remettre un peu d'ordre dans
son armée et, aprés sa victoire de Brzezany, avan-
cera de nouveau un peu en Galicie. Mais, moins
de deux semaines aprés, cest le recul et la dé-
bandade : les Empires centraux enlévent d'une
part Tarnopol, Stanislau et, d’autre part, avan-
cent aun deld du Niémen jusqu’a la. Duna. Le 3 sep-
tembre, la grande ville de Riga est prise par le gé-
néral von Hutier, grdce au peu de solidité des
tfroupes russes.

Désormais le front russe, crevé de toutes parts,
livre passage a l'ennemi,

IX. — Vers le front unique

I’hiver de 1917 devait malheureusement finir,
comme celui de 1916, par un succes de nos enne-
mis. Les attaques italiennes, recommencées sur le
Carso depuis le mois de mai 1917, avaient bien
obtenu un certain nombre de succés (le Monte
Santo et Bainsizza, en aout, le San Gabriele, en
septemibre) ; mais, le 27 octobre, une attaque aus-
tro-allemande trés puissante ‘bénéficie de la si-
tuation difficile de Parmée italienne adossée &
PIsonzo et, en quelques semaines, rejette nos alliés
du Carse, de Gorizia, de I'lsonzo et du Tagliamento.

Le recul de Parmée italienne et la venue des
soldats alliés sur le front du Frioul eurent au
moins un résultat fort important dans la conduite
générale de la guerre. Les ministres des princi-
paux Etats et les représentants des Etats-Majors
se réunirent a Rapallo ef, de leurs délibérations
sortit, 1e 9 movembre 1917, un conseil de guerre

interallié dont le siege fut fixé a Vérsailles et qui
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eut pour mission de coordonner les efforts faits
sur les différents fronts par toutes les armées de
I’Entente.

La défection russe, définitive au. cours de Ihiver
1917-1018; rend disponibles de nombreuses divisions
ennemies qui sont successivement envoyées sur no-
tre front. L'Entente ne peut prendre au printemps
de 1918 linitiative de la bataille. Nos ennemis, au
contraire, se flattent de lespoir dobtenir la dé-
cision,

Le 21 mars, le général von Hutier renouvelle
sur une grande échelle, entre la Somme et I'Oise,
la manceuyre de Riga et refoule led armées an-
glaises qui Jui sont opposées. Un. recul général
se produit d’Arras a4 Noyon, mais; au bout de quel-
ques jours, grace a la rasistance anglaise et &
Parrivée des renforts francais, « le flot allemand
vient mourir sur la gréve »,

tiefte nouvelle crise a du moins provogué la no-
mination d'un généralissime interallia (Conférence
de Doullens, 26 mars 1918). Le général Foch a
désormais la direction umigque sur tout le front
oceidental,

L'ennemi, qui a échoué dans la direction de Pa-
ris, reporte son effort sur la Lys, entre Ypres ‘et
Béthune (9 avril). Mais c'est en vain qu’il essaie
d’exploiter ses premiers Sucees (prise d’Armentid-
res, de Bailleul, du mont Kemmel) et la bataille
« pour Calais » échoue comme la bataille « pour
Amiens ».

Pendant les opérations du printemps 1918 slest
géneralisé l'emploi de Paviation comme moyen de
combat et en partictlier des escadrilles de bombar-
dement otit inondé de projectiles les cantonne-
ments, les parcs et les ravitaillements de Iennemi.
Dans le combat méme, les aviateurs descendent sur
la ligne de hataille et, & la mitrailleuse, « chargent
cohitfe linfanterie ennemie et empéchent I'arrivée
.des renforts ».

Cette offensive du printemps a montré, - d'ung
fagon glorieuse, la mise an point et la coordination
des Services qui se prétent un mutuel appui. Mieux
encore, est apparue nettement la commune volonte
de toutes les nations en guerre.

X. — L'Amérique en action

Dans les dernieres batailles les troupes améri-
cainos avaient cominencé & manifester leur pré-
sence.

En effe, depuis le mois de juillet 1917, nos alliés
n'ont cessé d’envoyer & leurs « fréres d’Europe »
des sections sanifaires, des ouvriers, du matériel,
de Tartillerie, des munitions et, maintenant qu'elles
ont été formées, des troupes chaque jour plus nom-
breuses qui, pour I'Independance Day, solennelle-
nment fété par toute 'Entente, atteiznaient un mil-
lion d’hommes, dont plus de 700.000 combattants,

Les Allemands, de jour en jour plus inquiets de
la collaboration américaine, cherchent 4 s'ouvrir
a tout prix le chemin de Paris. Ils ont attaqué le
27 mai-l'armée frangaise entre la région de Sois-
sons et celle de Reims, Leur avance a pu s’étendre
jusqu'a la, Marne, mais ils ont été, une fois encore,
contenus et les tentdtives qu'ils ont faites depuis
dans la région de Compiegne (9 juin) et la forét
de Villers-Cotterets (10 juin) n'ont ahouti qué, des
échecs, :

Le 15 Juillet, une nouvelle offensive allemande,
la cinquieme de lannée et la dernidre dans les.
prit de I'ennemi qui Va qualifiée de Friedensturm
(Bataille de la Paix), a Gherché a rompre notre
front de Champagne et & nous repousser en désor-
dre vers le Sud en enlevant au passage Reims et
la Montagne de Reims. Elle a été arréiée net,

Le 18 juillet, nous avons attagqué & notre tour
entre I'Aisne ef la Marne, infligé aux Allemands
fl!ne grave defaite et repris l'initiative des -opéra-
fions, :

Les Autrichiens n’ont pas été plus heureux dans
leur attague sur le Piave (1520 juin 1918). Iis
ont di repasser la riviere sans avoir entamé leg
positions italiennes.

#*
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Au bout de quatre années accomplies, la France,
qui sams confeste paye & la guerre le plus lourd
tribut de sang, de souffrances et de ruines, a lo
droit de contempler avec fierté le chemin par-
couru. Seule d'abord, ou presque seule, & soute-
nir le choc le plus formidable de [I'Histoire, elle a
puisé dans la grandeur de sa cause la force non
seulernent de contenir, mais encore de faire reculer
Pennenii. Depuis, elle a continué sans faiblir i
prodiguer son sang; son or et ses ressources, tra-
vaillant et se battant pour ses alliés aussi bien
que pour elle, ne mesurant pas ses sacrifices et ne
séparant pas sa cause de celle de I'Humanité.

Lleffort de guerre qu'elle a accompli est immense
par le nombre d’hommes quelle a mis sur pied,
par les perfectionnements incessants dont elle a su
profiter pour son outillage et pour ses méthodes
(artiilerie, aviation, liaison, protection navale, ete.),
par Papport incessant de Son épargne A -Ieeuvie

libératrice, par la puissance tiorale gue represen- -

tent les sacrifices de tout un peuple salgnant de-
puis si longtemps pour rester libre. y

Avec ses alliés de la premiére heure, les Atniglais,
dont l'appui efficace ne lui a jamais mangiié, avec
les Ttaliens, tout récemment encore victorieux avec
nous sur la Montagne de Reims, avec la jetnhe
armée américaine, en qui elle reconnaif avec joie
con ardeur, sa foi et son esprit chevaletesque, la
France s'appréte & recevoir enfin la supréme ré
¢tmpense : la Victoire. ;

FIN

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANGE

PARIS ET SUCCURSALES

ACTIF
Encaisse de la Banque :
en Caisse ... ....... eessses| 3.396.213 104 ] 3.396.985.3097
or ) 4 I'Etranger .037.108.485 | 9.087.108.485.

.433.821.589 | 6 434 073 @82
302.849.747 315.627.914

-138.171.306 | 6.749.701.796

Disponibilité 4 I'éiranger -497.079 013 | 1.587.416.906
Eifets échus hier 4 recevoir & ce jour 13.651.564 18.883.270
Effets Paris 508. 428.043 468.692.857
Portefeuille Paris < Effefa Etranger.. 0.457.475 11.050 750
Effets du Trésor 676.198 380.516
Portefeuilles des succursales 484.428.394 462.870.568
i i 59.571.236 469.141.504
Effets AR RLL { Succursales 598 838.498 | 598.102. 940
Avances sur lingots 4 Paris -874.000 12.874.000
Avances sur lingots dans les sucours. » 3
Avances sur titres 4 Paris ! 3.186 672 208 404.498
Avances sur titres dans les #uccurs. . .230.380 622.168 166
Avances i 1'Etat 000,000 200.000.000
Avances 4 I'Etat (Loi de 1914) +480.000.000 [19.150.000.000
Avances lemporaires au Trésorpublic » »
Bons du Trésor franc¢ais escomptés
pour avaneces de I'Etat aux Gouver-
nements étrangers........ o -452.000.000 | 3.458 000,
Rentes desia BPserve........ 55 -000.000 10.000.883
Rentas deda Beserve (ex-banques).. .. -980.750 2.980.750
Rentes disponibles. . 9.801.434 99.801.434
Rentes ymmeobilisées W .000.000 100.000.000
Hoétel et mobiher de la Banque...... 000.000 4.000.000
Immetubies des succursales . 386,904 49.385.904
Depenses d'administration de la Ban-
que et des succursales 7-774.254 8.731.820
Emploi de la réserve apéciale . 8.407.137 8.407.137
DiVers....oes sHei kit 1.326.786 916 | 1.133.586.580

8 aonit 1918 16 aott 1918

Tolal..........|34.574.699.916 |34.979 301,180

——— e

)
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S aofit 16 aont
182 500.000 .000
8.450.697 v 697
10.000.000 . . 000
+2.980.750 5 ‘_.750
9.125.000 - -000
4.000 000 4.000.000
8.407.444 8.407.444
20.476.586.275 {23 408.025 360
47.535 . 044 45.398.364
2.970.851 2.919 287

PASSIF

Capital de la Banque .
Bénéfices en additions au clapltal

1 Loi du 17 mai.1834
RESETVER ) Ry panqgues département.
mobilieres| 1,45 qu 9 juin 1857
Réserve immobiliere de la Banque...
Réserve spéciale !
Billets au porteur en circulation
Arrerag:s de valeurs déposées
Billets & ordre elirécépissés /
dompte courant du Trésor.. 68.403.059 99.610.416
Comptes courants desParis 2.222.943 424 | 2 069.180. 200
Comptes courants dans les'succursales | 1.665.721 994 | 1.616.514.034
Dividendes A payer 9.263.7:3 8.321.76‘5
mscompte et interéts divers 30.769.532 34.802.252
Réescompte du dernier semesire 9.017.455 9.017.455
Divers 815.953.933 852 568.142

134.57%.690.216 134 372.321.169

Comparaison avec les années précédentes

1915 1916 1917 1918

milliong | millions | millions | millions | millions

Circulation 6.683.2 112.809.3 |16 316.4 [20.485.2 129.408.0
Encaisse or 4.441.3 | 4.392.3 | 4.802.1 | 5.307 5322;

2

.3

— argent.... ¥ 3687.9 338.5 260.4
Portefeuille e 9.363.3 | 1.868.8 | 1.793.9
589.0 | 1.183.3 | 1.129.1

6 500.0-| 8.600.0 |41.100.8
~ 1118 141.8 80.5

9. 19

Avances aux partic.
'Etat

Compt. cour. Trésor
p——- partic. 462.5 | 2.129.7 ] 2.601

947.
Taux d'escompte...|4 1/2 0/0] 5 0/0 50/0 5 0/0

Le Recouvrement des Impots. — Le Journal
Officiel a publié, le 13 courant, le rendement daz
impdts indirects et inonopoles pour le mois de juil-
let dernier. Ce rendement se compare ainsi avec les
évaluations budgétaires et celui de juillet 1917,
trente-sixieme mois de la guarre

Comparaisons avec

Re- ————— ~  ——

couvre- Fvaluationg Juillet

Produits mentd budgétaires 1917

Impdts et revenus divers : (En milliers de francs)
Enregistrement 104.095 -+ 7.670 +-25.842
Timbre L. 23572 — BU4B9 4 4.718
Impot sur les opérations des

Bourses de valeurs et de com-

merce et pénalités.. 161 58 43
Taxe sur le revenu des valeurs

mobiliéres ‘ 809 — 8.885 -

Taxe spéciale sur les paiements. .807 —21.862
Douanes 481  +1R.357
7,792 —21.561

3.722 — 1.053
A97 — 0 835
BUEYOR G e e L 600 — 1,290
Monopoles :
Contributions indireetes (allu-
mettes chimiques, taxes sur
les briquets, tabacs, poudres ;
3.836 -
(808 185
Téléaraphes. .. .. .358 L1631 4
Téléphones 7RG 4= A4l
Produits de diverses exploita-
Planse it St e e 140 4 150

AT2.59% —26.133 + 40.358

Pour les sept premiers mois de 1918, la compa-,

raison s'établit’ comme suit avec les évaluations
budgétaires et 1a méme période de 1917 :

Comparaisons avec
les 7 premiers mois
Recon- ———— -~
vrements Hvaluations 1917
—_ — budgétaires —
Impéis et revenus divers : (En milliers de francs)
Enregistrement....... i o 493,191 4 82.820 - 87.061
Finhle e e 0 126.116 —~ 8.428 26,650

Produits

30 juillet| 19 aoltt | 17 aoOt | 16 a0t | 16 aodt ;
1914

Comparaisons avec
les 7 premiers mois
Re- ———— .
Produits couvre- KEvaluations
— ments - budgétaives 1917

(Iin'milliers de franes)
Impot sur les opérations des
Bourses de valeurs et de ;
commerce et pénalités 1.363 123 108
Taxe sur le revenu des va-
leurs mobilieres 178.168 — 1.187 4 14.711
Taxe spéciale sur les paie-
hentg ks oy G 43.628 — 33.640. -} 43.628
Douanes 694.018 —215.978 —R45.136
Contributions indirectes 819.340 — H1.154 — 18.826
Deénrées coloniales et succé-
37.167 460 — 10.795
18.681 .601 — 4.075
88,088 38.801 — 43.684
Monopales :
Confributions indirectes (allu-
mettes chimiques, taxes sur

briquets, tabacs, poudres a
gt e 409799 768 - 13.084

165.070 369 - + 4.109

Télégraphes 46.802 9.423 + 9.136

Teléphones.....e. veivensn 31.270 070 4 3.786
Produits de diverses exploita-

946 507 4+ 56

225 —276.856 —120.993

Le produit des impots et revenus indirects et des
monhopoles gest élevé en juillet 1918 & 472.594.600
francs. Ce chiffre est inférieur de 26:133.300 francs
a celui des évaluations de receftes établies pour le
méme mois, mais présente une plus-value de
%0.353.300 francs par rapport i celui des fecouvre-
ments de juillet 1917.

Le produit de la taxe sur les payemients et de
la taxe de luxe de 20 9% sur les spiritueux n'a pas
dépasse, en y comprenant le montant des timbres
de cuittance employés & l'acquittement des droits,
la. sSomme de 12 millions 1/2 environ. Cette situla-
tion est imputable aux causes passagéres déja Si-
gnalées qui ‘devaient ralentir pour les premiers
mois la perception des recettes prévues. SR

Par rapport aux encaissements dune période
normale, les recettes de juillet 1918 sont en pro-
gression de 81.141.500 franes, soit 20, 7 9/ environ.

Quant aux « Produits et revenus du domaine de
'Etat, produits divers, ressources exceptionnelles
et recettes d'ordre », qui ne sont d’ailleurs dennés
qu’'a titre de renseignement, sans qu'on puisse en
tirer des conclusions rigoureuses en raison des va-
riations considérables qui se produisent dang
I'époque de recouvrement d'un grand nombre
d’entre eux, ils ont atteint, en juillet dernier,
22.504.100 franes, contre 19.159.288 franes pour les
évaluations budgétaires et 26.138.500 francs en juil-
let 1917.

En ce gui regarde les contributions directes et
taxes assimilées, dont la taxe a été autorisée par
Ia, loi du 29 juin 1918, disons qu'a la date du
31 juillet dernier, les évaluaiions budgétaires s'éta-
blissaient 4 957.811.962 francs et les rodles émis &
334.103.100 francs, soit, en ajoutant les centimes
additionnels, & 989.0153.800 francs. TLes - douzie-
mes échus a la méme date gélevaient & 494 mil-
liohs 507.900 ‘francs et les recouvrements : effectuss
ayant atteint 334.497.100 francs, la; différence en
moins aux recouvrements par rapport aux douzie-
mes échus s'est chiffrée par 160.010.800 francs,

Pour la méme période, en 1917, les recouvre-
ments s'étaient élevés a 449.095.500 framncs, soit une
différence en moins de 114.598.400 francs aux recou-
vrements de 1918. Disons encore au'en 1918 les
frais de poursuite se sont élevés & 612,000 francs,
soit 0,93 pour mille, contre 713.900 francs en 1917,
ce qui représentait 1,08 pour mille,
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Ajoutons enfin, en ce qui concerne la contribu-
tion extraordinaire sur les bhénéfices exceptionnels
ou supplémentaires réalisés pendant la guerre, que
les woles émis depuis janvier 1918 s'élevent a
696.568.000 francs et les recouvrements totaux a
154.368.700 francs.

Les rentes viagéres de Ia Caisse nationale des
retraites. — Le Journal officiel du 9 aott a publié
une loi qui apporte d'importantes modifications au
fonctionnement de la Caisse nationale des refraites
pour la vieillesse.

EHe ‘autorigse tout d’abord la constitution de ren-
tes viageéres immédiates, quel que soit lage des
déposants., Cette réforme est complétée par une dis-
position nouvelle qui  psrmet aux déposants, se
constituant ainsi une rente viagére immédiate, d’en
demander la reversibilité au profit de leur con-
joint, soit en fotalité, soit par moitié. La nouvells
loi supprime enfin le maximum du montant des
versements susceptibles d'éire effectués chaques an-
née a la Caisse des reiraites par un méme dépo-
sant, Ces versements pourront en conséquence éire
recus, quel qu'en soit le chiffre, sous la seule con-
dition qu'ils n'excédent pas la somme nécessaire &
la constitution d’'une pension de 2.400 francs, qui
est toujours la rente la plus élevée que la Caisse
des retraites soit autorisée a délivrer,

Paurquoi les Bons de la Défense sont populaires.
— Le grand succés des Bons de la Défense Natio-
nale tient sans doute avant tout & ce qu'ils sont
11‘1‘3_5 avantageux, puisqu’ils rapportent 4 ou méme
0 9% ; Mmais aussi a ce qu'ils ont une remarquable
souplesse ; ils s'adantent 3 toutes les situations ot
a tous les besoins : :

Prévoit-on une courte disponibilité ? I1 suffit de
prendre des Bons a. Un mois ; s'apercoit-on que
I'on gardera plus longtemps son encaisse ? On
transforme ces valeurs & trés court terme en Bons
43 mois, 6 mois, & un an ou méme en obligations
de la Défense Nationale. Veut-on mettre son épar-
gne a labri de la tentation, au fur et & mesure
quelle se réalise ? Tl suffit de transformer ses billets
de 20 francs ou meémsa de 5 franecs en titres de 1a
méme valeur.

Les Bons permeftent de rendre productive toute
somine en caisse qu'on n'est pas obligé de dépen-
ser immédiatement.

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 7 aont, s’établit comme suit :

Departement d’émission Liv. sterl.

85 819.000
11.015.100
7.434.900
67.369.000
85.819.000

Billets émis

Dette de I'Etat . ...
Autres garanties
Or monnayé et en lingots

Département de Banque

Capital social . 2 14.552.000

Dépdts publies (y compris les comptes

du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, ete.).....  39.878.000
Dépots divers 132.762.000
Traites 4 sept jours et diverses 11.000
Solde en excédent. ... .. : 3.470.000
~190.673.000

57.855.000
103.194.000
29.041.000
583,000

Garanties en valeurs d’Etat,
Autres garanties

Or et argent monnayé en réserve. . .

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la’

Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling)

é
e
t
[

Dates

Or monnay
et lingots
Circulation
Portefenij!
avances e
effets publi
réserveaux

1 o|engagement

6a00t1914(27.622(36.105| 63.249) 76.393| 9. 967| 20.
19 — 1918(64.205(52. 383(161. 309 148.800{30. 272! 18 .
26— ...[65.228]53.674[164.628[152.652[80. 004} 8.
3 juillet... [65.834154.908[190 247} 79.175{28_881] 15.18
10 ...|65.968155. 002178 76241 67. 80129, 826| 16.40
17 . .. [66.499155.369|173. 0114161, 306(29. 580] 17.09

A3|1TL 374[159 883[99 845] 17.41
165. 388128 839| 16.26
161.049(29. 64l 17.16

20 =7 &=
5 =

L

La situation alimentaire. Le ministre anglais
de¢ I'Agriculture a déclaré que la situation alimen-
taire de I'Entente sera bien meilleure qu'en 1916 et
en 1917, La marine anglaise serait déchargée de
la lourde tiche qu'est le- transport de grandes
quantités de céréales et pourrait aider efficacement
la Grande-Bretagne dans d’autres domaines du tra-
fic maritime,. :

« Nous avons augmenté, a-t-il ajouté, la super-
ficie cultivahle du pays de 1.100.000 hectares. » Voici
comment se, répartit cefte augmentation :

Froment, 375.000 hectares, soit une augmentation
de 39 9%. Orge, 78.600 hectares, soit une augmen-
tation de 11 9/ Avoine, 365.000 hectarss, soit une
augmentation de 35 9. Pommes de terre, 108.000
iectares, soit une augmentation de 50 9. Avant la
guerre on comptait 570.000 jardins potagsrs, main-

‘tenant il y en a 1.400.000,

Les recettes) du Trésor anglais. - Pour le pre-
mier trimestre de 'année financiére commencant le
1% avril 1918 et finissant le 30 juin 1918, les re-
cettes du Trésor anglais — comprenant le rende-
ment des impots et des revenus des administrations
publiques, mais non les recettes provenant de la
vente des bons du Trésor, ni autres emprunts —
s2 sont élevées 3 155.753.320 livres sterling, contre
115.959.286 pour la méme période de I'année précé-
dente, soit donc une augmentation de 39.794.034 li-
vres sterling qui se décompose ainsi :

Trimestre iégal
du 1er avril au 30 juin

Différences
1917 1918 en1918

(En milliers de liv. st.)

Droits de Douane, .. 17.910 22.912 -+ 5.002
Droits de Régie.......... 9.114 10.788 -+ 1.674
Droits .domaniaux....... 8.425 7.410 — 1.015
Timbres. ; 1.464 1.875 411
Impots fonciers 50 50
Droits de maison 250 230
Impots sur le revenu et

la propriélé.. . ..o .. 23.954
Impéts sur les bénéfices

exceptionnels de guerre. .086
Droits sur la valeur ter-

rienne op 186 15
Serviece postal 500 ; 350
Service télégraphique.... 800 50
Service téléphonique.. ... 700 : »
Service de la Couronne. . 110 40
tevenus des actions du

Canal de Suez et de di-.

vers-empronts.i. 5,5l 204 . —_ 279
BIVErS -t i B A 6.116 1456 + B.444

115.959 155.753

-+ 21.869

-+ 39.794

I1 ressort de ce tableau qu l'exception des droits
de régie (surtoufl sur les aleools), la plupart des
autres chapitres indiquent une . augmentation,
L'impot sur le revenu a rapporté 3.283.000 livres
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de plus «ue pendant lexercice précédent. Il est
aussi particulierement intéressant de ‘remarquer la
plus-value considérable de’ 21.869.000 livres sur I'im-
pot sur les bénéfices exceptionnels de guerre.

En ce «qui concerne les autres recettes, non com-
prises dans le tableaw précédent, les ventes de bons
du Trésor se sont élevées 4 996.216.000 livres, con-
tre 444.971.000/ pendant la méme période de 1917.
Les bons du Trésor remboursés se sont chiffrés par
908.839.000 livres. = Les certificats d'épargne de
guerre ont produit 23.800.000 livres et les bons na-
tionaux 217.229.000 livres.

Les dépenses, -en regard des susdites recettes,
ont été de 728.975.677 livres, contre 671.286.778 livres
pour les trois mois de 1917 Les services d'approvi-
sionmements ont mnécessité 634.903.500 livres, et
I'intérét pour la dette de guerre 87.730.813 livres,
contre 53.839.791. Au total général les dépenses se
sont élevées a 1.874.324.061 livres, desquelles 1 mil-

liard 709.245.998 livres ont été obtenues par souscrip- -

tion. Enfin; la balance du Trésor s'établit & 11 mil-
lions 705.287 livres, contre 16.306.025 livras l'année
derniere.
RUSSIE

La nationalisation des hanques russes. — La
politiqque bolcheviste, gui voulait mettre tous les
apitaux bancaires & la disposition du puble, a
abouti aux résultats suivants, d’apres le. Golos
Juga. La succursale de Moscou de la Banique de
Républigue a versé, du 1° janvier au 30 avril 1918,
434.834.512 roubles et a recu 7.400.000 roubles. Du
15 novembre 1917 au 1°r avril 1918, la Bandque a
versé 1.797 millions et a recu 38 millions. La plus
grande partie des versements a é&té faite sous la
forme d’effets sur les bangues privées nationali-

sées, qui, au 1°r fjanvier. devaient encore 1.600.000°

roubles a leurs dépositaires. Lorsque tous ces ef-
feis auront été réalisés. on devra constater que la
nationalisation des banques aura abouti & leur li-
quidation commpléte.

Le chégue. aui jouait autrefois son role en Rus-
sie, a completement disparu, par suite -de lannu-
lation du méecanisme bancaire.

Le budget kolcheviste. — D'aprés des renseigne-
ments qui parviennent & UAgencé Economique et
Financiére. le commissaire bolcheviste des finan-
ces a.dressé le projet de budget suivant dont cer-
taines parties ont été déja examinees par la com-
mission des finances :

Dépenses ordinaires
‘(Millions de roubles)
H.625
1.982
, En outre :
Chemins de fer (non examindes)
Entreprises nationales (non examinées).. 1.000
12.00¢
Dépenses extraordinaires
(Guerre et Marine) demandées : 17.836
millions, mais accordées seulement. . .
Total

In face de ces dépenses, les recettes sé chiffrent
spulement nar 4.473 millions de roubles dont 1.003
millions pour le monopole des sucres. Il en résulte
que le déficit pour les six premiers mois de 1918
équivaut a la bacatelle de 14.860 millions de rou-
hles.

ETATS-UNIS

Le 4c emprunt de la Liberté. — M. Mac Adoo,
secréetaire du Trésor. dans une interview, a confir-
me a.peuw pres exacts les bruits d’aprés lesquals
le prochain emprunt de la Liberté sera de 5 3 6
milliards de dollars.. Il a exprimé la copvicticn
que le public américain semprassera de Souscrire
tout l'argent dont le pays a Lesoin.

k.es ressources financiéres des Etats-Unis. Les
Etats-Unis, entrés les derniers en guerre, ont eu
a faire face immédiatement et dans un espace de
temps trés bref a des dépenses formidables. Aucun
pays n’a aussi rapidement voté un aussi considé-
rable budget.. Cependant, la nation a supporté ces
charges énormes sans manifester la moindre géne.
Chague émission des bons de la Liberté a éié cou-
verte bien au dela de ce que I'Etat demandait aux
souscripteurs, et 4 milliards de dollars ont été {i-
rés des Federal Taxes. Preuve indéniable de la
prospérité financiére du pays.

Cette prospérité se chiffre par dizaines de mil-
liards. Les estinfations des économistes donnent
comme total & la faculté d’épargne du- pays pour
Pannée 1917, 15.000.000.000 de dollars. Peu de femps
avant la guerre le revenu net de la Grande-Breta-
gne n'était pas estimé au-dessus de 2 milliards de
dellars, et I'Allemagne, en 1913, n’avait pas la
prétention de dépasser ce chiffre.

Le revenu global des Etats-Unis, en 1914, attei-
gnait 31.200.000.000 de dollars. En 1917, il s’élevait
& 49.700.000.000 de dollars. De nombreuses compé-
tences financiéres établissaient 'des chiffres plus
élevés.

Cette considérable augmentation du revenu aux
Etats-Unis est due, de 1914 a 1917, au gigantesque
développement industiiel du pays stimulé par les
demandes venues d'Europe. Cependant, le prix de
la vie a. monté, mais tandis qu’il s’augmentait de
_. 9% wen 1917, les salaires subissaient une hausse
de 50 9%, ce qui laisse une large marge de bénéfices
aux travailleurs et leur permet une épargne con-
sidérable, d’autant plus que les différentes restric-
tions imposées ef I'économie patriotiquement con-
sentie ne sont pas sans amener une atténuation
trés sensible de toutes les dépenses. D'autre part,
si 'on peut prévoir encore une légére augmenta-
tion du prix de la vie, la production agricole et
industrielle s’accroit.tous les jours et dénormes
capitaux se transforment en salaires. La puissance
d’épargne du pays se renforce done ainsi chaque
jour. Le gouvernement américain a annoncé pour
cette année fiscale un budget de 24 milliards de
rfin]inrs. La natfion peuf supporter cetfe charge sans
1échir. :

La production de charbon.’ La campagne en-
treprise en vue de stimuler la production du char-
bon bat son plein parmi les mineurs. Des comités
ont été formés dans tout le pays par T'adminis-
tration du comhbustible ; ces comités parcourent
les centres miniers. adressant des discours patrio-
tiques aux ouvriers pour qu’ils sefforcent d’amé-
liorer la production.

ALLEMAGNE

La crise alimentaire. Des manifestations pro-
voquées par les difficultés alimentaires, notamment
par le mangue de pommes de terre, dont la récolie
est {rés mauvaise cette année en Baviére, ont eu
lieu Je 7 aout & Munich,

Un cortege, ) comprenant en majeure partie des
femmes, a manifesté le matin devant le ministére
de P'Iniéricur et dans l'aprés-midi & I’hétel de ville
pour réclamer des aliments et une répartition au
moins aussi élevée qu'a Berlin.

On mande de la station balnéaire de Wunsiedel,
en Baviere, que les habitants, furieux de la pre-
sence de mombreux  compatriotes venant dautres
régions de PAllemagne qu'ils accusent de venir vi.
vre & leurs dépens. se sont livrés a de violentes ma-
nifestations et ont poursuivi les intrus 3 coups de
cannes et de matragques, leur criant de retourner
chez eux. Ils ont, en outre; saceagé plusieurs erands
hotels de la ville. i

D'autre part, le Vorwaerts écrit -

« Ceux qui doivent se contenter des rations offi-
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cielles sont voués a une mort certaine a bref délai. »

On mande de Berlin qu'a partir du 9 aout, le
prix du pain a €ié porté de 85 a 97 plennigs, soif
une augmentation de 14 9. :

Les journaux allemands confirment que le ser-
vice du ravitaillement a décidé d’imposer & la po-
pulation civile quatre semaines sans viande, entre
le 1°* aotit et le 31 octobre. :

Banque [Impériale d'Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d'Allemagne, an 31 juillet 1918
accuse, sur celui du 23 juillet 1918, les variations
suivantes :

23 juillet 1918 81 juillet 1918 . Compar.
(En millions de marks)
Encaisge Or.e..en.es 847 2.847

— argent..... 2 120
Billets' de 'Empire et

bons des Caisses de <

Protai e S 1.744 1.851
Portefeuille d’es- 2

Gomplesvn e o 14,943 15.989
Avaniess it st iy 6 8
Fortefeuille titres. ... 122 124
Girculation, i, 12.384 12.%705
Dépdtal i, L e iR 8.505

Statistigue relative aux divers chapitres du bilan
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Por-
te-
feuille

Encaisse Cir-
cula-
tion

Dates

Billets de
I’'Empire(1)
Comptes
courants et
dépots
Avanceg
Taux de
I'escompte

Ar-
Or | cent

31 juil.1$14]1,253) 276 2,909 2.081

7 aofit d¢ |1,478] 118 97 | 8.897) 1. 3.7817

1918
7 juin, ..

o
(]
o
o

346| 120 [1.631 [12.034]' 7.36%[14.309
.346) 120 [1.631 [12.042] 7.905{14.937
346] 121 |1.628 {12.048] 8.1 14.8.‘32
3461 121 11.786 {12.510] 9.181416.671
32
il

L3
3

i

juillet.

346{ 121 [1.808 [12.570| 8.320]15.653
34 121 [1.768 [12.4714 7. 15.216{ 9
— 347 121 |1 744 112 .3B4| 7.752|14.943] 6
31— ...12.3471 120 11,851 |12.705! 8.505'15.9891 8

En outre, au 31 juillet 1918, il y avait en circulation
dans le public 7.737 millions de marks de bhillets de Caisses
de Préts et 345 millions de marks des Bons de Caisse de
I'Empire.

T DS WD WO D00 DS T

(1) Depuis le 7 aofit 1914, les bons des Caisses de préts
(Darlehenskassenscheine) sont compris au bilan avec les
billets de ’Empire (Reichskassenscheine).

Le déficit des céréales. — Le Vorwaerts évalue
4 1 million de tonnes la guantité de céreales qui
disparait par la woie du commerce clandestin. « Le
million est a peu preés la quantité qui nous man-
que pendant les deux derniers mois de l'année
économiques. 11 faut donc tout mettre en ceuvre pour
Téussir | S'en emparer. » ?

D’intéressantes déclarations ont été faites a la
Commission de I’Alimentation du Reichstag sur le
rendement et 1'emploi de ‘la récolte d’orge en 1917,
Cette récolie a été inférieure de 1/5 & celle de 1916;
néanmoins, les autorités ont pu saisir a pen pres
la méme cguantité (950.000 tonnes en 1917 contre
1.000.000 de tonnes en 1916), car en 1917, la récolte
a 6té intéeralement saisie, tandis qu’en 1916, les
producteurs avaient été autorisés a conserver 40 4
de leur récolte, et, au moins, 10 guintaux métri-
ques. L'orge de la récolte de 1917 a été employe
de la mamiere suivante : 300.000 tonnes pour Ia
préparation dorge mondé, 200.000 fonnes comme
fourrage, 180.0000 tonmes pour éfendre le pain,
122.000 tonnes pour la fabrication de la biére,
70.000 tonnes pour la fabrication de café de malt,

40.000 tonmes pour la fabrication de levure séche
et 40.000 tonnes pour la fabrication d’alecoal.

Des 122.000 fonnes  attribuées aux brasseries,
50.000 tomnes ont été employées pour le ravitaille-
ment en biére de l'armée de campagne, de sorte
qu'il n'est resté gue 72.000 tonnes d’orge pour la
population eivile, contre 1.700.000 tonnes en temps
de paix. )

Iinsuffisance des récolies de céréales de 1917 est
confirmée par le fait que, d’aprés des déclarations
faites an Conseil municipal de Cologne, les livrai-
scns de produits de meunerie & cette ville, pen-
dant la derniére année économique, sont restées
inférieures de 15.000 guintaux, soit 3 livres par

téte, aux quaniités qui avaient été promises.

La main-d'ecuvre scolaire.— La presse allemande
publie de nombreuses informations sur I’emploi
de plus en plus considérable de la main-d’ecuvre
scolaire. On organise des cours spéciaux pour les
plus Agés des écoliers, conformément a la de-
mande de I « Office -central agricole ». et de la
« Commission instituée par le service auxiliaire
des écoliers ». Les cours sont a la fois pratiques
et théoriques. Dans le Wurtemberg, une trentaine
de villes ont éié en outre dotées d'écoles supé-
rieures ou l'on ferme des inspecteurs et 'des profes-
seurs dagriculture, et qui sont Iréquentées par
1,500 jeunes gens environ. On a également orga-
nisé a Hohenheim, pour 25 des mejlleurs €léves
agés de 17 ans, deux cours sur les machines agri-
coles, auxauels se sont fait inscrire 10 fois plus
de jeunes gens que l'on en demandait. _

En Baviere, des éleves appartenant & des éta-
blissements secondaires d'insfruction publique ont
pris part cette année, plus tot gue l'an dernier,
aux travaux agricoles. Peu de temps apres Paques,
des détachements ont été envoyés aux champs
dans quelques districts du Palatinat et de la
Basse-Franconie. 4.000 éleves des écoles secondai-
res se sont fait inscrire en Baviére : ils représen-
tent environ 60 9 des éléves dgés de plus de guinze
ans. En Prusse, on a réussi, dés T’an. dernier, a
grouper plus de 30.000 éldves. Un détachement d'é-
tapes du Rhin, composé de 2.000 éléves, a pu rantrer
toute la récolte derriére 1'armée du Kronprinz.

En Bawviere. les candidats aux travaux agricoles
seront soumis cette année § une visite médicale :
tous ceux qui ne seront pas doués d'une constitu-
tion robuste  seront écartés. On tiendra compte,
pour le certificat d’études, des noles qu’auront re-
cues les écoliers ; certains pourront obtenir un
diplome  du Général commandant la région. Le
Ministre des cultes a décidé que les certificats d'é-
tudes ne seraient pas délivrés A la fin de l'année
scolaire, mais le 10 septembre seulement.

On invite les éléves des écoles de cadets'a coopérer
aux travaux, agricoles. On déplore, a Augsbourg,
que les enfants se livrent au jeu pendant les heu-
res de récréation, au lieu d'arracher Pivraie qui
envahit les plates-bandes de pommes de terre dans
le jardin de la ville. :

AUTRICHE-HONGRIE

Le ravitaillement en viande. — De nouvelles &f
plus complétes informafions permeftent de préci-
ser la situation du ravitaillement de Vienne en
viande wers la fin du mois de mai. Le mouton res-
tait trés rare et tregs cher. T.es arrivages de' sau-
cisses avaient augmenté ; mais ces saucisses, le
plus souvent de provenance étrangere, atteignaient
le prix élevé de 5 c. le kilo. Tous les quinze jours,
4 peu pres, on distribuait 50 grammes de lard, par
famille, au prix de 48 h. le kg.; le porc fumé, au
prix de 23 et 24 c¢. le kg, éfait trés recherché : le
cervelas- de Hongrie coutait de 32 4 37 c. le kg.
Pendant quelque temps, & Prague, la ration hehdo_
madaire de viande ne dépassait jamais 100 gr.

Cette situation me g’est auvcunement améliorée
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pendant la premiére guinzaine du mois de juin.
n dépit de longs pourparlers le contingent de
hétail hongrois destiné & 1'Autriche n’a pas été
augmente ; on ne pouvait done espérer, au mois
de juin, que la fourniture intégrale du contingent
de ce mols. estimé & B.000 téles, La pénurie de
viande est donc restée frés grande & Vienne. Les
disponibilités ne suffisant pas pour servir les ra-
tions }'-é,ale‘}'nen‘ta,ires. les consomunateurs ont con-
tinué d'arriver & la premijpre heure, et parfois de
passer les nuits deyvant les boucheries, en vue das-
surer leur part de. wviande avant que tout n'ait été
vendu.

Au moment de la réduction de la ration du pain
la municipalité s’est efforcée de procurer a la poi
pulation un supplément de viande. Elle a distribue
2.000 kas de lard prélevés sur ses réserves. Elie a
fait venir de Hongrie 10.000 lievres fricorifiés qui
ont e‘tg vendus, suivant le moreceat, Dde Batplsgy
I7 c. 25 le ke.; enfin, la ration hebdomadaire de
« viande nopulaire » a été portée de 200 a 250 ar
et on a décidé de fournir aux personnes aisées de
la viande de cheval, jusqu’a concurrence de 1 kg
par menage. En ce gqui concerne ceite -dernié‘rr:
viande, les autorités ont pris soin d'insister sur
le fait aue la distribution ne se fierait q'u’auSSi
longtemps que le permettraient les approvisionne-
{msl_]is'. Par ailleurs, elles ont pris des dispoﬂsifiom
a Deffet de diminuer son prix, qui atteionait 16 A
I8 ¢ le ka, Tl @ été décidé que les boucheries en
aros mettraient en vente la viande de vheval“ aux
rix de 8 ¢, les quartiers de devant et de 10 ¢ (le‘s
quartiers de derriére ; on espérait ainsi mnh:'u'n
dre les détaillants 3, abaisser lenrs prix rle‘..\-;F'(Tle“:

)Les céréales de I’'Ukraine. — 1, Strasshurger
Post annonce auwun nouvel accord remplacant CQ
Iui i existe actuellement ot qui expiré le 15 Fcou:
rant a été conclu entre I’Allemagne Ct-!‘f\ﬂh‘i(‘he-
l'lu'll_‘_);l‘l(—‘, pour le partage des excédents des pro-
duits agricoles venant de I"Ukraine, e
Les bremiers arrivages seront de ‘toute facon
;-nur: PAllemagne, qui  fut moins 'fn'\m'isée-]"nn
Il')”'é.l—jestf)nd_tab:lfer sur trente millions de pouds de
l\'mi;m.‘ € erains et de viande venant de I'U-
Les Empires centraux veulent également pren-

e -d ) T anuts =
{ 18 é( 1 S JOUY amenec h 1188 (8s
i es I d T la Lo se =t

Echec du 8 emprunt austro-hongrois. — D'apres

uti télégramme de Zurich & la, Serm, le nouvei
emprumnit t'_].e suerre en Autriche-Hongrie ne ';'l-r\nné
wfm? des résultats précaires, Les souscripteurs sont
}:He\s. Dans la plus riche province de !‘,':‘..'nirj}'"k 70111
Johéme, on ne signale que quelgues sousc-l'imé’m's.

_w?tesaccord économigue entre Vienne éi Buda-
iljl-} — De graves polémigues ont lien actyalle-
:’-:“: hen_tte _les‘ lournaux autrichiens et les 'imn;-
\f:l‘lx ongrols a cause de la détermination du gon-
}}.lli:werr;ent._ auh;rch;en de refuser le charbon ? la
Ho ;{1‘]@ si Tlatng 11- T ‘ N e
Vivnas e celle-ci naugmente ~ pas I'envoi des
'i'.'A Nap dit que le geste du gouvernement de
X (]il]‘l-e est un chantage et 1"z Fst déclare que
¢ laudace autrichienne ne merite qu'une seule

r'eponse : la . cessati SRRl :
& on 1 3 1 %o e 3
du Bl& ». € mmeédiate de la fourniture

Lois, Décre

ts et Arrétés
1'12] _A(cln‘lt, — Loi modifiant et complétant les dispositions de
};r \m ub ﬂDf:lt 1914 sur la prorogation des valenrs néoocin-
l}»‘! 60 ce qui concerne l'exception de mobilisation,
«0t ayant pour objet de protéger les bons of oblival:
o U¢ yguiipour, oh 2 g S bons et obligations
de la Défense Nationale dont les propriétaires sont d;'-]mssli—

dés, soit par sui :
; suite de faits de guery e e
Toa P faits r‘IL guerre, soil par tout autre éve-

7 Aolt. — Ayréte fixant, & partir-du 16 aot 1918, le mon-
tant de la portion acquise de la prime d'amortissement des
obligations de la Défense Nationale & échéance du 16 février
1925 4 ajouter aw prix d'émission de ces valeurs.

9 Aotit. — Loi relative aux modifications 3 apporier a la
iugmlalmn de la Caisse nationale des Retraites pour la Viejl-
esse.

14 Aoat, — Déeret élevantla facults d'émission deg billets
de la Bangue de I'Algérie.

Revue Commerciale

Gotons. — 1’état, anx Etats-Unis, de la culture
du _cutor{ al 25 juillet 'esf moins favorable que le
mois précédent. Voici d’aillenrs ce que dit le rap-
port du Washington Signal Service - « La con‘Fi-
nuation de bonnes ayerses et de températures mo-
derées dans les sections de I'est a rendy les condi-
tions sa‘a,tislalsqntes pour la croissance de la plante
et il en est wésulté un bon avancement de la ré-
c_plte. Dans les sections de la Géorgie ef des Caro-
line, les Pluies ont été excessives ef il Y a eu quel-
ques plaintes de chutes de coques. Dans le sud de
la (momm,.lms insectes sont actifs. Dans PArkan-
sas, la Loplsiane et le sud du Texas, il y a eu de
bon progres dans les localités oti sont tombées des
pluies bienfaisantes, ailleurs Ia, continuation 'de 14
sécheresse et de la chaleur a accentué les condi-
tions défavorables ». i

Par suife la condition de Ia plante au 25 juillet
ia.}ete ramenée a 73.6 contre 85.8 au 25 juin 1918.
%;%unee précedente, & pareille époque, on cotait
70.3 et le 25 juillet 1916, 72.3. : (

D apres le Bulletin de Correspondance du Havre
les chiffres des récoltes ot des débouchés pour la -
campagne cotonniére 1917-1918 ont ét4 las suivants
compares avec ceux des sept années précédentes

Annéeg Réeoltes Débouchés

(En milliers de balles) ()
1910-1911 . ... . 12.121 2 by
: 2:19 12.102
1911-1912 16. 138 5.6

2 v e B S 15.641
1912-1913 14.167 14.715
912191 4.167 14.715
11914 Fariiee 14,882 5
181914 4. 882 14.541
1914-1915 15.108 4.13
1915-1916 3 38 i
915 ¢ 12.938 14.100
1916-1917 . 12.941 3.567
lnl??l[nq et [} 1'),5'31’
i 91¢ 11.907 11.462

(*) La balle de coton pose 226 kilogr. 800.

Ajoutons qu'au 9 aont 1918, T'approvisionnement
visible mondial s'élevait a 2.361.000 balles contre
1.(1{3_(;.000 balles en 1917, 2.293.000 halles en 1916 ot
enfin, 3.525.000 balles en’ 1915, ; ;

'De!nl{aroment, le gouvernement des Etats-Unis a
réduit a /80.000 balles les importations de eoton
égyptien indispensable pour certaines fabricationg
57l a pu le faire, c’est que, depuis 1912, le dépar:
tement de IAgriculture avait fait venir Eiéc; qmgeh-
ces de la variété dite Mit-Afifi ; cette culture g pris
un rapide - développement dans I’Arizona, en ‘Ca]i-
fornie et méme au Nouveau Mexique. (511 compte
sur une récolte de 50.000 balles cetfo année Augsil
I]]l(lu.‘:'fl‘l(} ne manquera-t-clle pas de coton fin
malgre la restriction des importations, et celle-ci
aura produit une séricuse économie. de. tonnage.

En outre, on mande de Washington i{tle les hhzm—
quiers ameéricaing qui financent les manufactures
de ceton demandent que le gouvernement fixe le
prix du coton, parce qu'ils craignent qu'une hfflu'ssé
trop forte entrave les affaines de leurs clients tM-lis
les” banquiers du Sud, qui escomptent le kp‘ip‘lel

Cle., pl'i.ntell}'% \'("U](’llt 0 *ai e
S ! i : - (& ontr alr a1 3
: i e qU } Ie mar C]]b
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Tls font valoir que la récolie accuse un excédent
de 4 millions de balles, que I'exportation est forie-
ment réduite, notamment par la suppression du
marché allemand, et les transactions intérieures
aénées par le manque de transports. Ils proposent
Ia création dune corporation du coton ai.alogue
a celle du blé, qui formerait des stocks et maitien-
drait les prix.

Soies. — Le marché des soies de Lyon continue
a faire preuve dune grande fermeté, mais aves
un courant d’affaires toujours limité aux besoir:s
journaliers de la consommation, i

L’attitude des détenteurs n'est donc pas la consé-
quence d'un mouvement d'alfaires, ni d’achats
snéculatifs ; mais elle résulte, par continuation de
in médiocrité et du désassortiment des stocks dis-
ponibles, de ce que la pénurie des transports mari-
iimes, qui en est la cause originelle m’est pas en-
core en voie d’atténuation.

Tl faut signaler, cefte semaine, un facteur écono-
mique d’ordre spécial qui tend & neutraliser mo-
mentanément les relations déja difficiles avec l'ex-
térieur ; il s'agit du change ifalien qui, a la sulte
d’accords financiers entre les Gouvernements alliés,
a baissé rapidement de 157 live a 125 lire ; cetie
baisse a désorienté le marché des soies d'Italie et
a arrété tous les pourparlers. Les filateurs italiens
ayant payé leurs cocons frais des prix éleves se
trouvent, par ce fait, dans une situation. défavo-
rable. Ils sont donc naturellement obligés de résis-
ter pour ne pas se trouver en fortes pertes.

On & payé en soles de France ef d’'Italie : greéges
Cévennes, 1% ordre, titres spéciaux, 116 francs;
gréges Italie, 12 ordre 11713, 118 franes ; organsins
Cévenres, 1°¢ ordre 19/21, 130 francs; organsins
Ttalie, 1° ordre 18/20, 129 framcs, et organsins Rié-
mont et Messines, extra 1921, 133 francs.

Sur le marché de Milan, les détenteurs, génés
par la brusque baisse du chliange, font preuve d'une
grande indécision. La demande a été limitée, cette
semaine, ef l'on constate quelques facilités pour
la marchandise disponible, tandis que pour les
soies nouvelles & 'livrer'les prix sont fermement
tenus. .

En' ce qui concerng les cocons secs dont la ‘tenue
est plutot irrégulitre, on cite les prix ds 39-40 lire,
selon provenances, pour livraison septembre-oc-
tobre. :

La situation reste la méme sur le marché de
Shangai. Quoique le calme soit la note dominante,
les ‘ détenteurs restent sur leurs positions et ne
peuvent accorder de concessions en raison des prix
quils ont di payer leurs cocons. De leur coté, les
acheteurs ne peuvent étudier de propositions.

A Lyon, ce sont les Chines filatures titres fermes
qui soht les plus favorisés, de méme qu'il s’est traité
des affaires assez suivies en soie flottante du
Japon. j

On a coté ; greges Chine, 9/11 disponible, 117 fr. ;
grdges Canton filatures 11/13, 100 francs, et greges
Japon, 1 1/2 disponible, de 116 & 118 francs.

La situation de la fabrique de soieries ne com-
porte pas de changements ou plutot pas d’amélio-
rvation. Il est diffidile de surmonter les obstacles
qui sont nés des conséquences de la vie anormale
créée par la guerre.

PETITES NOUVELLES

44 Le Journal officiel du 14 aoat 1918 a publié
Jun décret aux termes duquel le chiffre des émissions
de billets de la Bangue de UAlgérie et de ses suc-
cursales, élevé provisoirement a sept cents mil-
lions par Particle 1°* du déeret du 28 mai 1918, est
porté & huit cents millions de francs.

< Le ministére des Affaires
communique la note ci-apres J

Les déclarations adrvessées & 1'Office des biens ef
intéréts privés en pays ennemi el occupés sont au-
jourdui toutes enregistrées.

Les personnes qui n'ont pas encore recu laccuscé
de réception de leur déclaration sont priées de
se faire connaitre sans retard a 1'Office, rue
Edouard-VII, 2, & Paris, en indiquant trés exacte-
ment leurs nom, prénoms et adresse actuelle.

Un grand nombre d’accusés de réception ont 6té
retournés par la poste par suite de PIimprécision
tes adresses indiquées dans les déclarations.

élrangeres nous

<4< La Banque de la Guadeloupe doit proposer
a l'agrément ministériel la distribution d'un divi-
dende de 50 francs brut pour le premier semestre
1918, contre 17 ir. 50 pour le semestre précédent.
Voici les résulfats du premier semestre : Bénéfices
bruts { y compris une plus-value de 781.906 francs
sur le portefeunille-titres) : 1.578.356 francs, contre
776.627 francs pour le semesire précédent ; nets .
1.480.330 francs, contre 402.054. Lz dividende et les
participations absorbent 490.532 francs. Le solde,
989.797 francs auw report & nouveau qui passe ainsi
& 1.625.817 francs.

Marchée Financier

Parig, le 14 aott 1918.

A la veille de quatre jours de chomage, Pactivilé
s'est quelque peu ralentie sur notre place, mais la
fermeté prédomine toujours sur l'ensemble de Ia
cote, :

La demande est surtout importante sur nos
Rentes, les actions de nos banques et les valeurs
dites de guerre.

Parmi les derniers cours cotés nous relevons :

Ay Parquet. — Aw comptant :i 395, 61,9555 9,
87,65 : 4 9, 71,10 ;' Banque de France, 5.180 ; Ban-
que de Paris et des Pays-Bas, 1.175 ; Crédit Fon-
cier, 800 ; Crédit Lyonnais, 1.240 ; Compagnie Algé
rienne, 1.472 ; Aclions Est, 815 ; P.-L.-M., 985 ; Or-
léans, 1.159; Midi, 975; Nord, 1.300; Meétropoli-
tain, 435 ; Nord-Sud, 129; Voitures & Paris, 225,
Suez, 5.600; Thomson-Houston, 762 ; Boléo, 84Y;
Penarroya, 1.310; Extérieure, 126,75; Russe 5 %
1906, 64 ; Serbe b 9 1913 (Monopoles), 67,50; Anda-
lous, 460 ; Saragosse, 462; Rio-Tinto, 1.980 ;
3riansk, 247 ; Prowodnik, 207 ; Naphte, 251 ; Tréfi-
leries du Havre, 264 ; Montbard-Aulnoye, 512 ; Eta-
blissements Bergougnan, 1.650. =

Marché en Banque. — Au comptant : Toula, 685 ;
Maltzof, 420 ;. Platine, 440; Cape: Copper, 112;
De Beers ordinaire, 473 ; Mount Elliott, 117,50
Spassky, 44,25 ; Bakou, 1.199 ; Utah, 649 ; Spies, 14
Chartered, 25 ; East Rand, 11 ; Rand Mines, 97,50 ;
Modderfontein B, 235 ; Malacca ordinaire, 124,50
Financiere des Caoutchoues, 221,

Marché deLondres (dernierscours). — Consolidés, 57 ./.;
Emprunt 3 1/2, 88 1/8; Emprunt francais, 80 1/4; South
Hastern, 37 7/8; Ontario, 23 . /.; United Steel com, 117 ./.;
Canadian Pacific, 161 3/4; Rand Mines, 3 1/8; De Beers,
15 ./. ; Rio Tinto, 69 1/4.

Marché de New=-York (derniers cours). — Atchison To-
peka, 84 7/8 ; Calumet, 454; Canadian Pacific, 155 1/3;
General Rleetrie, 146 ./. ; Louisville Nash, 1141/2 ; Southern
Pacific, 86 1/2; United Steel com, 112 1/4; Union Pacific,
123 1/2; Argent en -barres, 99 5/8.
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