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LA LIMITE D'EMISSION
A LA BANQUE DE FRANCE

Le Journal Officiel du 12 mai a publié le décret sui-
vant :

Article premier. — Le chiffre des émissions de
billets de la Banque de France el de ses succursales
éleve grovisoirem--nt 4 12 milliards parl'article 1= de
la loi du 5 aoiil 1914 est porté i 15 milliards.

Art. 2. — Le ministre des Finances est chargé d
I'exécution du présent décret.

Le rapport adressé au Président de la République
par M. Ribot justilie en ces termes ce décret :

Le bilan arréte par la Banque de France a la date
du 29 avril faisail apparaitre un lotal de billets en
circulation de 11 milliards 584.352.985 francs. 1l ya
donc lieu d’envisager le moment oni la limile légale
de 12 milliards se trouvera sur le pointd'étre atleinte.

Il ne peut étre question de demander & la Banque
de restreindre ses opérations au moment ou intérat
Fublic exige au coniraire qu'slle continue aseconder

es elforts du Gouvernement pour assurer la vie éco-
nomique du pays. D’autre part,I'Elal n’a pas encore
épuise la tolalilé des avances que la Banque s'est
engagée &4 metire a sa disposition, et les prélévements
a venir se traduiront par une augmentation de la cir-
culation fiduciaire.

Dans ces conditions, pour permettre a la Banque
de France de conlinuer a remplir son role vis-i-vis
du commerce et de I'industrie ou vis-a-vis de I'Elat,
une nouvelle faculté d’émission doit lui étre accordée.
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TITRES PERDUS OU VOLES PAR FAITS
DE GUERRE

L’Office National des Valeurs Mobilidres a jugé
utile d’établir pour les porteurs de titres dépossédés
par faits de guerre un exposé méthodique de la loi
du 4 avril 1915.

Les formalités & remplir par ces porteurs dans les
divers cas qui peuvent se présenter y sont indiquées
d'une maniére pratique, on y a joint le modéle des
déclarations a effectuer en conformité de la loi. On
peut se procurer ces formules en s’adressant au siége
de I'Office, 5, rue Gaillon.

Pour que la protection des titres dépossédés par
faits de guerre soit efficace, il conviendrait que des
mesures analogues & celles qui ont été prises en
France, soient adoptées par les pays alliés, puis par
les pays neutres. Le Ministére des Affaires étrangéres
a institué a cet effet une Commission d’études qui
poursuit actuellement ses travaux. Cette Commission
est ainsi constituée:

Président : M. Jules Roche, député. Membres : MM.
Etienne Flandin, sénateur; de Monzie, député ; Boul-

. e PARAISSANT

JOURNAL FINANCIER

DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF :
H. de SAINT-ALBIN

loche, directenr des Affaires civiles an Ministére de
la Justive; Lyon-Caen, membre de I'lnstitut, délégué
du Ministere du Gommerce; Weiss, membre de |'[ns-
titut, professeur a4 la Faculté de Droit de Paris;
Jordan, consul général, chef du Bureau du Conten-
lieux au Ministére des Alfaires étrangeres; de Welle-
frey, inspecteur général des Finances; Justin, chef
du Conteutieux de la Chambre Svndicale des Agents
de Change; Jules Chevalier, dirscteur de I'Oflice
National des Valeurs mobiliéres. Secréleire: M. Bres-
sonnel, altaché au Ministére des Allaires étrangéres.

YT Y ———

IMPOTS ET REVENUS INDIRECTS

Voici la comparaison du rendement des impéts et
revenus indirects en avril dernier avec celui du mois
correspondant de 1914 :

Dilférence
avec avril 1914

Impdis el revenus indirects : -
Enregistrement 50.015.500 — 33.035.500
Timbre 18.085.500 — 9.109.000
Opérations de Bourse .. 75.000 — T716.000
Valeurs mobiliéres..... 28.940.500 — 4.194.500
Pouanes: epi G iie 69.019.000 + 6.891.000
Contributions indirectes 43.95%.000 — 16.943.000
Huiles minérales -15.000 — T77.000
Belsh ke s e 2.611.000 159. 000
Sucres 19.079.000 :l: 4."710.000

7.038.000
9.182.100
125.300

45.329.000 —
15.117.500 —
3.973.800 —
2.446.700 — 2.717.600

55.900 — 34.100
298.721.400 — T1.435.100

Contributions indirectes

Télégraphes
Téléphones
Prodnit des journaux
ofliciels........ SarAT :

Total....Fr.

Différence pour les qﬁ‘m-
tre premiers mois. . Fr. —294.307.300

Depuis le début de I'exercice, la moins-value par
rapport au mois correspondantde I’année derniére. a
présenté ainsi pour chacun des quatre premiers
mois de I'année :

97.141 500 en janvier.
66.846.400 en février.
58.884.300 en mars
T1.435.100 en avril.

Le recouvrement des taxes de l'enregistrement a
présenté une nouvelle amélioration : La moins-value,
par rapport au méme mois de 1914 n’est plus que de
32.60 0/0, contre 46 0/0 en février et mars. Toute-
fois, il faut tenir compte de ce que le mois d’avril
correspond & l'une des échéances trimestrielles des
taxes de timbre, de transmission, et sur le revenu
payables par les Sociétés: les recouvrements effec-
tués de ce chef sontde 65.521.000, en diminution
de 10.84 0/0 seulement sur les produits d’avril 1914.
Si l'on faitabstraction de ces trois taxes, les autres
droits d’'enregistrement et de timbre ont donné
31.595.000, faisant ressortir une moins-value de
520/0, un peu supérieure & celle de mars (46 0/0).

Les contributions indirectes présentent une moins-
value de 21 0/0 par rapport au méme mois de 1914,
contre 15.50 0/0 en mars et 10.30 0/0 en février. Cette
moins-value s’explique par les mesures prises dans
la zone des armées ou la circulation et la vente des
boissons alcooliques est interdite. A ce fait s'ajoute
la reprise des opérations des bouilleurs de crd, grice
a la belle récolte de vins de 1914. On constale ainsi
sur les alcools une moins-value de 28 0/0, compen-
sée eL partie seulement par une plus-value de
25.80 0/0 dans le rendement des droits sur les vins.

Les taxes sur les mines accusent une augmenta-
tion de 32.77 0/0. .

L'amélioration s’est poursuivie sur les produits des
douanes, mais on ne doit pas oublier que les per-
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ceptions douaniéres ne sont pas actuellement 'ex-
pression de la situation commerciale et industrielle
du pays.

En résumé, il semble que l'amélioration progres-
sive constatée depuis le début de la guerre dans le
recouvrement des impdts subisse un temps d'arrét
Néanmoins divers symptomes favorables induisent &
penser que ce temps d'arrél peut n'élre que momen-
tané. En effet, le rendement de I'impot sur les trans-
ports en chemin de fer augmente tous les mois d'une
mauniére sensible ; enfin il a été constaté en douane
une recrudescence marquée des arrivages de cer-
taine matieres premiéres, telles que houiles, textiles,
fils, mélaux, etc, :

Dans I'ensemble, la moins-value du mois d'avril
est de 19.25 0/0, contre 20 0/0 pour le mois de mars.
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REVUE DE LA SEMAINE

La complication d'une guerre entre la Chine
et le Japon parail écarlée, ce donl personne ne se
plaint de ce colé des Lranchées, car il n’y avait -
rien de bon & en allendre ; mais les chances ont
grandi d'une exlension de la guerre européenne
par suile de I'émolion qu'a soulevée chez les
neulres la calastrophe du Lusitania. Les Elats-
Unis en onl ressenli une offense nationale el lo
Président Wilson, si éloigné qu'il soil par lempé-
rament des résolutions extrémes, n'a pu moins
faire, sous I'impulsion de la colére générale, que de
demander réparation & I'Allemagne sur un lon
énergique. L’Allemagne s’en liendra certainement
aux larmes de crocodile qu'elle a déja versées sux
ses victimesel prétendra négocier pour le surplus ;
mais, pendant qu'elle biaiSera, d'autres « Lusi-
tania » risqueront la Lraversée de I'Allanlique et
les sous-marins allemands ont (rop l'orgueil de
leurs forlails pour rester inactifs. 1l y a longtemps
que, ol que ce soil, personne ne peul plus avoir
la prétention de mener les événemenls : le démon
de {)a guerre est celui quil est le plus difficile de
faire rentrer dans son enfer quand on I'en a fail
sortir.

L’ltalie houillonne aussi sous I'éloquence 1y rique
de M. d’Annunzio qui parle aux foules la langue
véhémenle et sacrée qui agil sur ses nerfs. M. Gio-
litti a réussi ceglemlﬂnl a provoquer la démission
du Ministére Salandra au moment od il allait
rompre les négociations avec I'Autriche. Le geste
décisif nest pas fail, mais l'opinion le réclame ef
permeltrait bien difficilement a M. Giolilli de

rendre le pouvoir. Les Chambres doivent se réunir
e 20 mai ; on ne pourra guére prolonger au deld
celte période de ficvreuse allente.

Il n’y a en ce moment de marché A tendance
vraiment significalive qu'a New-York. A Paris,
les affaires sonl nulles, ce qui atténue beaucoup
la signification du fléchissement de la cole qui g
suivi d’abord le recul des Russes en Galicie ef
enfin la chute du ministére Salandra. A Londres,
on se régle sur les indicalions fournies par
la Bourse de New-York. Le marché américain
dominait allégrement la situation jusqu’ici, tant
sont grands pour lui les profils qu’il retire de
sa neulralité dans la guerre européenne. Il a été
trés ballolté cette semaine, mais assez ferme en
fin de comple, les moyens pratiques d’une inter-
vention armée en Europe lui paraissant faire &
peu pres défaut.

Treés réduites continuent & &tre les affaires en
30/0, de sorte que ses variations n’ont pas @
Pheure actuelle grande signification. Un excédent
des demandes sur les offres avail eu pour effet, au
début de la semaine, de relever la Renle de quel-
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ques centimes & 72.50, elle a reperdu ensuite cette
avance el a fini & 72.25.

Le 8 1/2 Amortissable 1914, qui ne peut plus
osciller qu'en d'étroiles limites, se mainlient avec
éermelé a 90.90, aux environs de son cours préceé-

ent.

A compter du 16 courant, et jusqu’au 31 mai,
le versement netl pour les souscripieurs en especes
aux Obligations de la Défense Nationale rembour-
bles au plus tard en 10 ans ressortira & 95 fr. 46

our une obligation de 100 fr., déduction [aite des
inléréls payables d'avance. Ces lilres offrenl non
seulement l'avantage de fournir un rendement
aussi élevé que 5,60 0/0, dans hypothése ou elles
seraienl remboursées au plus tard le 16 février
1925, mais elles jouissent aussi d’'un privilege de
souscription aux emprunts d'Elat qui seront émis
avant le 1er janvier 1918. Ces avanlages fonl des
obligations cie la Défense le placement le plus re-
commandable.

L'activilé des demandes s’est bien ralentie aussi
sur les fonds russes, ce qui & déterminé un peu
de lourdeur sur ce groupe. Le 5 0/0 1906 est calme
a 91.10. Par contre, le 4 4/2 1909 a encore perdu
un quart de point & 84. Les deux 3 0/0. quelque
peu négligés, se retrouvent sans changement im-
portant & 63 le 1891 et 61.25 le 1896,

Le groups des obligations de chemins de fer
russes garanlies par le Gouvernemenl a présenté
en général moins de résistance A la baisse que les
fonds russes. Les obligations dont les coupons se
paient nets d’impots se retrouvent : les 4 1/2 0/0
Busses Réunies & 90,25 contre 91, le 4 4/2 0/0 Sud-
Est & 453 conire 438; par contre, le 4 1/2 0/0
Nord-Donets, dont le coupon se délachera en
juillet, esl en }Jragrés A 466 contre 460; le 4 1/2
Riazan-Ouralsk, donl le coupon se paye en juin,
s'inscril & 456. Les autres obligations du méme
groupe qui ne jouissenl pas de cel avanlage sont
négligtes et dépréciées & l'excés. En elfel, les cou-
pons des obligations de ce groupe sont passibles,
depuis le 1¢r juillet 1914, d une retenue d’environ
0 fr. 40 par an, soit 0 fr. 20 par coupon, ce qul
devrail correspondre & peu E)r'és a une perte de
cours de 8 fr. environ. Or, les obligations 4 1/2 0/0
Altai, 4 1/2 0/0 Ouest-Oural onl %léchi graduelle-
menl aux environs de 403, soit plus de B0 [r, au-
dessous des 4 1/2 0/0 Réunies. 11y a 1a une dépre-
cialion qui semble exagérée, méme en lenant
comple de la perspective d'une nouvelle aggrava-
tion des taxes sur les valeurs mobilicres.

L'Extérieure Espagnole 4 0/0 a poursuivi son
recul & 84.40, en nouvelle perte d'un point. Des
bruits d'emprunt prochain, les crilit&ues. aux-
quelles a donné lieu le décret de naturalisation de
ces fonds, enfin le cours relativement élevé de
celte rente, tout a contribué & ramener ce fonds
en arriere. Au sujet du décret de naturalisation,
nous disions il y a huit jours que les indications
portées par les titres el les coupons ne donnaient

rise & aucune ambiguité quant & la faculté
aissée au porleur d’encaisser ses coupons & son

ré sur les places de Madrid, Londres, Paris ou
crlin, en monnaie de ces places respectivement.
Voici, en effel, le lexle inlégral que porle chaque
coupon :
Cupon pagadero en Madrid, pesetas 40.
Payable in London, £ 1-11-8'92,
Payable d Paris, [rances 40.
Coupon sahlbar in Berlin, marcos 32-38,

Et en [rangais :

La dile rente sera payable & Madrid, Londres, Paris
ou Berlin au choiz du porteur.

Le Gouvernement en interdisant désormais au
porteur qui aura fouché son coupon du 1°r avril
en peselas de continuer & encaisser, si tel est son
intérét, en francs & Paris ou en livres sterling &
Londres, rompt, de par sa seule volonté le conlrat
intervenu entre lui et son créancier. Le change de
Madrid a rétrogradé a B.15, ce qui correspond
encore & une prime de 3 0/0 en faveur de la
monnaie espagnole.

Les fonds japonais qui avaient été défavorable-
ment affectés par la menace d’'un conflit entre le
Japon et la Chine onl re ris vivement : Le Bon du
Tresor 191350/0 s'est relevéa 472, La puissance po-
lique du Japon s'est considérableme.t forlifiée en
Exiréme-)rient depuis le dernier arrangement
avec la Chine. Le Japon est d'ores et déja le gros
gagnanl dans le conllit giganlesqu® qui mel au
prises les grandes puissances. Pour le -capitaliste
qui tient & diviser ses placements, le Bon du T'ré-
sor 1913 est attrayant.

Les fonds serbes font bonne contenance et sont
quotidiennement traités : le 4 0/0 4895 s'inscrit &

64.30, la coupure de 100 fr. de rente et le & 0/0
1913 des monopoles cole 73.30.

Les fonds argenlins onl peu varié: le 4 1/2
1941 mainlienl sa reprise a 82.50; le 4 0/7 1900
g'inseril & 77.35, comme il ya huil jours. La tran-
che de £ 8 millions du nouvel emprunl argentin
6 0/0 destiné au marché anglais remboursable
en B ans a élé émise cetle semaine & 99 0/0;
cette opération n’a oblenn qu’un demi-sucees ; le
nouvel emprunt [ail de la perle.

Les fonds brésiliens sont calmes. Dans son der-
nier message, le Président du Brésil, M. Wen-
ceslao Braz, exprimant sa confiance dans l'ave-
nir du pays, a signalé & I'appui de son opinion
I'augmenlation importante du rendement des
douanes pendant le premier trimestre de l'année
courante. Le Funding 5 0/0 18983 est ferme & 9.
Le & 0/0 1909 (porl de Pernambuco) se retrouve
4 398, aux environs de ses cours précédents. Le
projet de funding relatif aux'emprunts de I'Elal
de Bahia donl nous avons fait connaitre les grandes
lignes, il y a huil jours, va étre bientot réalisé.

En raison de l'inactivité générale, les valeursde
banque n'ont vu que peu d’échanges, et nous les
relrouvons A leur niveau anlérieur. La Banque de
France, qui vienl d'élre aulorisée & porter de 12 &
18 milliards le chiffre d’émission de ses billels,
est immobile & 4.525. La Bangue de U'Algérie re-
trouve 2 2.400 une partie de l'ayance perdue la
semaine derniére, sans que ces fluctuations aient
la moindre signification. La Banque de ['Indo-
Chine se cantonne a 1.325; Assemblée a main-
tenu le dividende & 55 [v. Le Credit Lyonnais
a 1.001, le Comptoir d'Escomple & 729, le Cré-
dit Industriel et Commercial & 623, accusent des
varialions insignifianles. La Société Générale con-
tinue & ne voir que de rares échanges & 500. La
Banque de Paris el la Banque de ['Union Parisienne
progressenl sensiblement loules deux, la premitre
de 840 & 850, la seconde de 564 a 594. Nous re-
trouvons le Crédit Mobilier & 370 et le Crédit
Francais & 270. Le Crédit Foncier revient de 720
a 707 et la Compagnie Algérienne de 1.005 a 1.000.

Les Ban%ues russes sont plus faibles. La Banque
de U'Azoff-Don fléchit & 1.140, el la Banque Russo-
Asiatique & 460. La Buanque du Commerce Privée a
Pétrograd vaul 330, la Banque de l'Union (a Moscow)
g'inscrit & 460, I'une et 'antre en perte de quel-
ques francs, la Banque de Commerce de Sibérie
yrogresse, par contre, de 1.200 & 1.225; I'Assem-
l)lée du T/20 avril a fixé le dividende & 23 roubles
par aclion.

Les banques étrangéres ne manitestent pas de
dispositions plus originales. La Banque Otiomane
est prostrée & 470. Le Crédit Foncier Franco-Cana-
dien se retrouve & T12. Le Crédit Foncier Cubain
est offert & 450. La Banque Francaise du Rio de la
Plata progresse de 161 a 167, la Banque Hypothé-
caire el Agricole de Sao Paulo revient de 403 &
400, la Sociéié Fonciére Argentine est offerte & 440.

La fermeté a prévalu dans le compartiment des
actions de nos grandes Compagnies de Chemins
de fer; l'avance reprise, la semaine derniére, a
616 consolidée et méme un peu accentuée. Le Nord
est ferme & 1400, aprés avoir cependant [aibli &
4386. L'Est vaut 806. Les progrés du Lyon, de 1040
4 1088, et cenx de 1'Orléans, de 1150 a 1180, sont
plus sensibles. Le Midi fait 989. Parmi les Com-
pagnies secondaires, les Chemins de Fer Régionaux
des Bouches-du-Rhone valent 462; 1’Assemblée a
maintenu le dividende & 23 fr. 50.

Les chemins espagnols s'immobilisent 2 leurs
cours de huitaine. Les Andalous cotent 265, le
Nord de I'Espagne vaut 362, le Saragosse se retrouve
a 362.

Au nombre des Compagnies exploitant = en
Amérique, les Chemins de /%:r de Santa-Fé sont
revenus de 400 & 387; cependant, il semblerait
que cette entreprise doive bénéficier, dans une
certaine mesure, de l'augmentation du trafic en
Argentine et du renouveau de prospérité écono-
mique qui semble s’y manifester. Signalons la
demande, & 3890, d'obligations Grand Central
Railway.

Le Suecz s'est échangé aux environs de 4340,
I’Assemblée est convoquée pour le 14 juin,

Les valeurs de transport sont relativement peu
traitées. Les Omnibus valent 458. Le Métropolitain
g'obtient & 450, Les Tramways de Paris et du Dépar-
tement de la Seine reviennent de 198 a 184.50, tandis
que la Thamson-Houston progresse de 585 & 603 pour
terminer & 599, Le dernier cours des ITramways
du Var et du Gard est 128 ; I’Assemblée du 8 mars
a maintenu le dividende & 9 fr. L’Assemblée de la
Société Grenobloise de Tramways Electrigues, qui &

eu lieu le 25 mars, a fixé, par mesure de précau-
tion el bien que les bénélices nels des deux an-
nées apparussent sensiblement égaux, le divi-
dende de 1914 & 13 fr., contre 23 fr. en 1M3.
Les valeurs d'automobiles montrent une réelle
fermelé. Les Automobiles el Cycles Peugeol passent
de 475 & 492, les Awutomobiles Mors valent 54.50
contre 52 la semaine dernigre.

Parmi les valeurs d'électricité, 1'Electricité de
Paris a 616 traitée aux environs de 530. La Com-
pagnie Parisienne de Distribution d'Eleciricite revient
de 145 A 440. L'Ouest-Lumisre ne bouge pas a 107,
mais |'Est-Lumiére progresse de 129 & 134.50.

Les bhonnes dispositions que nous notions la
semaine derniére pour les valeurs industrielles et
métallurgiques se sonl maintenues; quelques pro-
gres peuvenl méme élre signales. Les Acieries de
France prennenl une sensible avance, passant de
530 & 603. Les Forges et Aciéries de la Marine, que
nous laissions la semaine derniére & 1633, termi-
nent & 1710. Montbard-Aulnoye progresse légere-
ment & 253.50, et aussi les Fonderies el Forges
d’Alais & 226. Le Creusol se retrouve a 1890. Les
Elablissements Hotehkiss sont fermement tenus &
985, bien influencés par le maintien a 8 fr. du di-
vidende. L'Eleciro-Meétallurgie de Dives passe de
461 4 481, mais les Tréfileries du Huvre reviennent
a 247,

Les Moteurs Grome font 2050, aprés avoir poussé &
2080. Le Bi-Métal téchit & 292 le malériel et les
locaux de celle Société élant réquisilionnés par
I'autorité militaire, le Conseil a décidé de joindre
les deux exercices 1914 el 1915 en un seul d'une
durée de vingt-qualre mois et pour lequel il sera
établi un seul bilan au 31 décembre 1915, Les
Etablissements Ballot progressent de 115 & 120,
et Contingousa fait 138.

Nous devons constater, comme la semaine der-
niere déja d’ailleurs, les tendances moins bonnes
du groupe russe. Briansk & 334,50, 1a Dniéprovienne
a 2540, la Russo-Belge & 1175, les Forges el Acié-
ries du Doneis & 1095, Malizoff & 525, Toula & 1220,
apparaissent en légere perie- sur leurs cours de
huitaine. L'Oural -Volga se retrouve a 180, Tagan-
rog ne bouge pas & 372, Hula-Bankowa est im-
muable 4 1540, Notons les progres des Ateliers
et Chantiers de Nicolaieff de gb‘:‘i a 375. La grosse
l:)art Kama s'avance de 1110 24150, cependant que
a petite parl revient de 350 & 335 : ces seuls mou-
vemenls contradictoires (et d’une ampleur relative
comparativement aux variations minimes le plus
souvent constatées) de deux titres de nature diffé-
rente d'une méme valeur, indiquent nettement que
les fluctuations de cours actuelles sont bien plutét
le reflet de la loi d’offre el de demande de cer-
tains titres que celui de dispositions particuliéres
d'un groupe. Le Donetz-Jouriewka n'est pas traité ;
le dividende de l'exercice 1914 est payé depuis
1/14 mai, & raison de 16 reubles par action.

Les cours du cuivre-métal ont repris depuis la
semaine derniére : on cote aujourd'hui £ 79 3/4
au comptant au lieu de £ 78 1/2 et £ 80 3/4 &
trois mois au lieu de £ 79 3/4. Il y a tout
liea de croire que l'on se maintiendra dans les
limites actuelles, grice aux mesures prises par le
Gouvernement anglais qui a racheté tous les
stocks il y & quelque temps, a-t-on assure, et
donc d'escompter une période assez longue de
fermelé des prix, car il n’est & prévoir que la
consommalion pour la fabrication des muni-
tions sé ralentisse prochainement, et, en outre,
le maximum de production de celles-ci ne sera
pas atteint avant deux ou trois mois, c’est-a-dire
avant que de nombreuses usines qui s'équipent
encore en Angleterre et en Amérique soient par-
venues au point convenable de plein rendement
industriel. Et en admettant méme — chose peu
probable — que la fin de la guerre soit proche, il
n'est pas douteux que les premiers travaux de
réfection qui inaugureront le retour de la paix,
exigeront de grandes quantités de métal. Le Rio
reprend, de 1564 & 1575, une partie de l'avance
antérieurement abandonnée. La Tharsis faiblit de
163.50 & 158 ; il sera payé un dividende de 5 sh.

ar action, libre d’income-tax, mais, comme la

ociété n’est pas abonnée au Timbre, il y aura
lieu de retrancher l'impot de 5 0/0 sur le revenu.
Le Boléo se retrouve & 685. L'Utah est revenu de
336 & 332 et Chino Copper de 242 a 2306. Le Cape
Copper s'avance de 87 & 90. Spassky n’a pas beau-
coup varié & 62. Les Mines de Bor se retrouyent,
a 998 l'ordinaire, et & 1000 la privilégiée ; il ne
sera pas distribué de dividende pour l'exercice
4914. Cuivre et Pyrites demeure aux environs de
220, Pena Copper est sans variation notable a 24.
San Platon s'immobilise & 139.

Y,
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Parmi les mines de plomb, 4guilas revient de 8%
& 75.50: I'exercice 1914 se solde, par un déficit de
220.403 fr. au lieu d’un bénéfice de 69%.816 fr. en
1913 le renchérissement du charbon, la hausse
des frels, les modifications du change ont obligé
la Compagnie & arréter ses travaux de recherche
el & suspendre en partie ses lravaux d'exploita-
tion. Penar oya deiwmeure A 1320, son cours de hui-
taine. Balia-Karaidin fléchit encore de 348 & 340.

Les cours du zinc-méltal, qui avaienl bondi, en
quinze jours, de £ 40 a £%7. semblent, depuis
quelques jours, s'&lre fixés & £ 63. Malfidano s'ins-
crit & 493. venanl de 200, Ouasta-Mesloula vaul
703; I'Assemblée du 12 mai a fixé le dividende &
35 fr. par action amortie contre 55 fr. 'an dernier
el & 15 fr. par part, contre 37 fr. précédemment.

Au nombre des mines de fer, Mokta-el-Hadid
demeure & 1.730 et Krivoi-Rog revient de 960 a
919 pour lerminer & 945.

Les valeurs de charbonnages n'appellent aucune
remarque particuliere. Courriéres, lussée des bonds
d’avant en arriére el d'arritre en avant qui ont
caraclérisé son marché depuis quelques semaines,
est calme & 1.990. Bruay revient de 1.560 & 1.530
apres avoir fait 1.570. Lens s'éleve de 1.090 A
1.450. Clarence revienl & 221. Ahun & 72,30
reproduil son cours de huilaine. Les Mines de la
Loire perdent un peu de leur avance i 243, et aussi
Blanzy & 682, et ézalement Albi A 463. Carmaus
esl en progrés assez sensible & 2.540.

Rien 4 dire des charbonnages russes, sinon
conslater la hausse de Sosnowice & 973, venant de
945, signaler la fermelé d Ekaterinovka & 669, el
celle des ~els Gemmes et Houilles de la Russie Méri-
dionale & 277. Trifail demetre & 225,

Les valeurs de phosphate el de nilrate sont mol-
lement tenues. Les Phosphates de Gafsa reculent A
685 et les Phosphates Tunisiens & 317. Le Lagunas
fait 38; le Conseil propose un dividende de 2 sh.
par action, égal au précédent. Le Lawfaro vaul
219. Le Nitrate Railways se retrouve a 285: le
dividende de 1914 esl limité a I'acompte de
2 1/2 0/0 ou 5 sh. payé en novembre dernier,
contre 135 sh. en 1943.

Le marché des valeurs de pétrole conserve
Phumeur assombrie que nous avions précédem-
ment notée. Les prix du naphte ne se modifient
pas, soit 41 copeks 1/4 le poud. Le Naphte Russe
est cependant assez fermement tenu & 377. Bakow
qui avait flechi, la semaine derniére, de 1343 & 1495,
ne progresse pas au-deld de 1510 et termine &
1498 ; comme on le verra plus loin, le dividende
:st maintenu a 50 roubles par action. Grosnyi vaul
2425 la privilégiée et 2280 l'ordinaire, Lianosoff
Jevient de 355 & 338. La Compagnie Industrielle des
Pétroles progresse de 728 & T45 pour terminer &
140. Les valeurs roumaines n'ont que des disposi-
tions personnelles. L'dsira Romana se cantonne A
860. La Colombia fait un saut de 1010 a 4160. La
Steaua Romana accentue sa baisse & 603,

Le comparliment des valeurs de caoutchouc est
tres calme. La Financiére des Caouichoucs s’échange
autour de 78. La Malacca progresse légérement 2
124; le dividende de 1914 esl fixé & 3 sh. 6 d. net
d’income-tax, et aussi d impot francais sur le re-
venu,puisque la Société est abonné au timbre; on
trouvera plus loin une note détaillée & propos des
resultats de I'exercice 1914.

Parmi les valeurs diverses, les Docks et Entre-
pdts de Marseille reviennent de 404 & 388. La Ma-
nufacture de Tabacs, Cigares et Cigareiles Bastos a
vu quelques échanges aux environs de 510. Les
Etablissements Blériot s'avancenl de 147 a 155,
L'Incandescence par le Gas (Bec Auer) fléchit de
115 & 695. Les Télégraphes du Nord sont demandés
A 820; 'Assemblée a fixé le dividende de 1913 &
55 fr. par action, contre 50 fr. précédemment.
L’'Electro-Chimie de Bozel s’est oblenue & 320. Les
Forces Motrices du Rhone progressent & 537; I'As—
semblée a fixé le dividende a 15 fr. 75 par action
au lieu de 23 fr. 50 pour 1913, et la part qui avait.
alors recu 24 fr. 50 ne touche rien ceite année.
Les Pldtriéres Réunies du Bassin de Paris s'inscri-
vent & 65.50; I'Assemblée a décidé de reporter a
nouveau le solde bénéficiaire de 'exercice; il avait
81é réparti 5 fr. brut par action l'an dernier,

A LONDRES

Peu d’affaires ont é1é trailées au Stock-Exchange
depuis le nouveau forfait teulon.

Les Consolidés Anglais se présenlent sans chan-
gement a 66 9/16, landis que le War Loan a perdu
1/4 & 94. Les fonds élrangers lrés calmes, ne se
sonl pas écarlés de leurs cours précédents. Le
Funding Brésilien nouveau a perdu 1/4 4 76 1/8.

Le trafic des principaux réseaux argentins a

A N A N AR A A A e SRR

encore été trés satisfaisant. Le Central Argentin a
présenté celte semaine une plus-value de £ 36.50%.

Les valeurs de cuivre ont été irrégulitres: Rio-
Tinto est soutenu & 60.

La tendance a élé honne sur les valeurs de
caoulchouc el de pétrole. Le prix du caoutchou
de planlation sestrelevé & 2 sh. 41,4 d.

Le fail capital de caractére monélaire a été
langmentation de l'encaisse de la Banque d’An-
gleterre, celle de £ 7 millions de la réserve et
celle de la proportion de la réserve aux engage-
menls qui a passé de 18 1/8 0/0 4 21 0/0.

A NEW-YORK

Le monstrueux crime commis par les sous-
marins allemands en coulanl le Lusilania a pro-
voqué & New-York une panique qui a été d’autant
plus vive que la spéeulition avail pris dans ces
deux derniers mois un développement exagéré, A
la faveur de I'abondance monctaire qui régne anx
Elats-Unis et de la confiance inspirée par le
développement des exportalions de céréales, les
spéculaleurs avaient d'abord réalisé au début de
annéedes bénéfices plantureux dans le boom du hlé,
puis ils s'étaienl intéressés au colon ; enfin, grisés
par leurs succés, ils avaienl étendu leurs opeé-
rations & la Bourse des valeurs el poussé, au-dela de
toute mesure, les valeurs de Sociétés de fourni-
tures de guerre. La crise actuelle les a surpris
alors (iu'ils élaient surchargés de ces derniers
titres; leurs réalisations ont provoqué une chute
profonde. C'est ainsi que Bethléem Steel qui
colait 183 vendredi a Héchit lundi a 126, que
Westinghouse Manufacturing qui avail atleint 100,
aretrogradé & 81. A la fin de la semaine, ces
deux litres se sont relevés a 133 et 86 1,2 respec-
Llivement. Toutelois les aflaires se sont beaucoup
réduites el la Bourse reste sur I'expectalive en
attendant la réponse de I’Allemagne & la note des
Elats-Unis.

Comme d'habitude, les titres sur lesquels aucun
exceés n’'a élé commis, (els que les actions de che-
mins de fer, ont également piti. Atchison a
accentué son recul a 98 5/8, en opposant une
grande résistance a la baisse. Canadian Pacific a
¢té plus maltraité en rétrogradant de 159 a
iﬁ; /4. Ballimore and Ohio csl revenu de T4 1/2

Laction Steel Trust a été fort, éprouvée ; ce titre
avail effleuré 60 a#u dehut du mois ; il a perdu un
instant le cours rond de 50;-d'ou il s'esl relevé
ensuile & 53 3/4. Cetle chute esl due A la publi-
cation du chiffre des commandes non exécutées
au 1* maji qui a produit une forte déception : il
se présente, en effel, en diminulion de 93.305
tonnes par rapporl au chiffre du 4° avril. Cela
démontre que la reprise de la métallurgie se fera
beaucoup plus lentement qu’on ne le pensait.

Les valeurs de cuivre ne se sont pas soustrailes
a la tendance générale des aulres valeurs améri-
caines, bien que le prix du cuivre, aux Elals-
Unis ne présente aucune défaillance * les besoins
de cuivre pour la guerre dépassent toules les pré-
visions. Aussi, les Sociétés qui avaient réduit leur
production en automne dernier, se metient-elles
en mesure de travailler & plein. Amalgamated a
rétrogradé de 73 3/4 & 64 d'ou elle s'est relevée A
66 3/8. Anaconda a rétrogradé de 34 1/2 a 31 1/8.
Utah Copper, de 66, est revenu & 62 3/4.

Les belles perspectives de la récolte de blé aux
Elats-Unis ont influencé la (enue du blé a
New-York, qui a fléchi lout d’abord a 1.52, il
s'est relevé ensuile & 1.54 3/4.

e
@Chronique des Mines ¥Y'Or

La moins bonne tendance qui a dominé snr les
places financiéres pendant la derniére quinzaine g’est
traduite sur le marché des mines d'or par une réduc-
tion importante des traneactions, sans toutefois que
la bonne tenue des cours ait éié affectée sensible-
ment. Il n'y a pas lien d’en étre surpris. L'industrie
miniére du Witwatersrand n’a, en effet, que peu
souffert de la répercussion de la guerre. Si, au dé-
but, elle a éprouvé des difficuliés pour se procurer
cerlains approvisionnements indispensables, tel que
le cyanure en partie importé d’Allemagne, ces dilli-
cultés ont éié rapidement surmontées. Par ailleurs,
grace surtout & la nouvelle abondance de la main-
d’ceuvre, l'industrie miniére traverse une période
favorable ‘qui se carzctérise par la diminution des
frais de production. Cette diminution pour I'année
1914 est quasi générale, sauf pour la Robinson Gold
qui a vuaugmenter ses frais de 2 d. Pour les autres
mines, la diminution des dépenses a varié de 1 d.
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la tonne pour Aurora West, & 3 sh. 8 d. pour New
Unitied ; elle a été en moyenne de 10 d. par tonne-
Ce chiflre semble faible & premiére vue, mais il prend
de I'importance &il'en observe qu'il porte sur plus de
26 millions de tonnesbroyées; il représente, en effet,
une économie de plus d'un million de livres ou
exactement 27 millions de francs. Il s’en suil une
consequence trés importante, & savoir la possibilité
d'exploiter du minerai de faible teneur et de prolon-
ger ainsi largement l'existence des mines du Rand,
Cest certainement a ce facteur favorable qu'est du
P'intéret plus accentué que leStock-Exchange a porté
dans ces derniers mois aux mines du Rand.

Par cdble de la Chambre des Mines du Transvaal,
le rendement lotal des mines en avril s'est élevé &
744.080 onces d'or fin, d'une valeur de £ 3.160.651,
contre £ 3.202.514 en mars 1915 et £ 2.904.924 en
avril 1914. A la date du 30 avril, le nombre des indi-
génes employés dans les mines s'élevail a 195.359,
contre 193.450 au 31 mars, dont 186.940 contre 185,239
dans les mines d’or.

La Rand Mines se retrouve aux environs de son
cours précédent de 123. Dansla groupe de ses fitiales,
la Crown Mines, beaucoup moins active, s'inacrit en
léger recul a 116 la coupure de 5 titres; Ferreira
Deep s’est traité & 54.75 ex-conpon de 5 fr. 90 détaché
le 6 mai. Un accident de terrain'a bloqué une partie
des sections du puils n° 2, ce qui fait prévoir une
1'1_"::,111:';|.10n de moitié de la production pendant plu-
sleurs semaines,

Geldenhuis Deep négligée, s'inscrit aux environs
de£1, Bon Assembléa s'est tenue le 9 mar. Tes béns-
fices de 'exercice 1914 so sont élevés 4 £ 130.552, qui
ontpermislarépartition de deux dividendesde83/40,0
et de 10 0/0 respectivement, soit 1 sh. 9d. et 2 sh,
soit au total 3 sh. 9 d. Les hénéfices du précédent
exercice avaient été de £ 150 000 environ. La réduc-
tion des bénélices est due & celle du tonnage broyé :
570.600 au lieu de 623.300 en 1913. Le développement
de la section Ouest de la mine n'est pas Lrés encou-
rageant, & cause dela grosse propertion de minerai
non payant, mais s1 I'abondance de la main-d'ceuvre
$6 mainlenait, les benéfices de I'exercice courant
eldes suivanls ne seralentpas sensiblement inférieurs
a ceux du précédent.

Eusl Rand se utent & 40, comme précédemment.
Pour avril, cette mine a fait un profit de £ 61.850,
contre & 60 018 en mars.

Les Modderfontewn restent en faveur a Londres. La
New Modderfontemn se tienl avee fermelé 4 £ 14 a/16;
la Modderfontemn Deep s'inscril vers £ & /16, cette
mine a réahsé, en avril, £ 26 971, contre £ 22 566 en
mars. La Modder B, qui se traite sur notre place, se
maintient avec fermeté a 122,

Goldfields s'est tassée & 40 25

Geduld s’alourdit a4 28 75. L'Assemblée de cette
Sociélé se tiendra le 19 mar. Son bénélice, pour 1914,
s'est élevé A £ 01.445, ce qui a permis, pour la pre-
miere fois, de répartir un dividende de 5070 ou 1 sh.
en février dernier. Ce dividende n'absorbant que
£ 46 125 il est resté, y compris le reporl des exercices
antérieurs, un total disponible de £ 110.474. La par-
cimonie du Conseil se justifie par la nécessité de
procéder au développement et au foncage de puits

Le groupe des mines de diamants, loujours sous la
dépendance de la Bourse de New-York, a été assez
vivement éprouvé, comme les valeurs américaines
pendant la derniére quinzaine; toutefois, il a paru
vers la fin de celle semaine présenter une plus grande
résistance. L'ordinaire De Beers a bien défendu le
cours rond de 300 ; elle se retrouve & 307; l'action de
préférence s'inscrit & 338. La Jagersfontein reste i 82
et semble encore chére A ce cours.

e ——
Dividendes et Coupons

France-Vie. —L’Assemblée du 30 avril a approu-
vé les-comptes de I'exercice 1914 et [ixé le dividende
a 12 fr. 5C contre 31 fr. 25 'an dernier.

France-Incendie. — L’Assemblée du 30 avril a
approuvé les comptes de I'exercice 1914, a décidé de
maintenir le dividende & 60 francs net par action.

Urbaine-Incendie. — L’Asserrhlée du 28 avrila
approuve les comptes de 'annde 1914 et fixé le divi-
dende a 125 francs contre 140 fr. 62 en 1913.

Providence-Accidents. — L'Assemblée du
30 avril a approuvé les comptes de lexercice 1914
et maintenu le dividende a 91 fr. 14, payable depuis
le 30 avril.

La Fonciére-Transports. — Catte Société
ré{mﬂira un dividende de 23 fr. net par action pour
1914, conire 22 fr. net en 1913 et 21 fr. net en 1912,

Confiance-Gréle. — L'Assemblée du 29 avril a
approuvé les comptes de 'exercice 1914, Le dividende,
lixe & 15 francs au lieu de 30 francs V'an dernier, est
payable depuis le 3 mai.
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La Capitalisation. — L’Assemblée du 12 mai a
approuvé les comples de l'exercice 1914, et fixé le
dividende a 8 fr. 15, par action, centre 12 [r. 81 de
'an dernier. Ce dividende sera payable, net d'impot,
a partir du 17 mai.

Compagnie Fonciére et Immobiliére de 1a
Ville d'Alger. — L’Assemblée de celle Société,
réunie le 6 mai, & approuvé les comptes du dernier
exercice et fixé le dividende & 4 fr. par action de
100 fr. égal au précédent.

Les produits sociaux se composent des loyers des
immeubles de la Sociélé auxquels viennent s'ajou-
ter les bénéfices sur ventes de terrains et dim-
meubles. Ces ventes ayanl diminué de moitié, les ré-
sultats du dernier exercice ne pouvaient étre satis-
faisants. Quant aux loyers, ils onl pu élre recouvres,
malgré la guerre, avec une facilité relative. Les béné-
fices de l'exercice et leur répartition se comparent
ainsi qu'il suit avec ceux de l'exercice précédent :

Bénéfices de l'exercice +..... Fr. 99.996 42 783
Report antérieur...... e RN 016155 40611

140.611  83.394
Les bénélices ci-dessus ont recu I'emploi suivant :

Bonéfice .ocvenerenvsasisisvases 140.611  83.394

Intérét 4 0/0 aux actions..... ..~ 100.000 §3.:§;IH,

- Prélévement sur réservespéciale  » 16.606
Report a nouveau..... e T »

Iataliee vvesv.. 140,611 100.000

Le solde disponible de 'année derniére avait Ser-
mis de distribuer aux actions un intérét de 4.0/0 et
de reporter a4 nouveau 40.611 francs. Celte année,
pour faire la méme distribution, il a fallu, aprés
avoir absorbé les bénélices de I'année et le reliquat
antérieur, ensemble 83.394 francs, prélever 16.606 fr.
sur la réserve spéciale pour parfaire a 100.000 francs
la somme nécessaire.

Dans I'aliocution qu'il a prononcée apres la lecture
des comptes, le président n'a pas caché & l'Assem-
blée que I'exercice en cours serait peu satisfaisant.

Chemin de fer de Madrid 4 Saragosse. —
I’Assemblée de cetle Sociélé s'est teuue & Madrid.
Le dividende a été fixé a 15 pes. nettes, contre 24
pesetas en 1913. Ce divideude est payable en juillet.

Les bénéfices, déduction faite des charges el
dépenses se sont élevés & 17.653.100 pesetas, sur les-
quels une somme de 9 millions de pesetas, en chiffres
ronds, est appliquée & l'amortissement du matériel.

Atchison, Topeka and Santa-Fé.— Un divi-
dende trimestriel de § 1.50 soit 11/20/0a été déclare
sur les actions ordinaires de la Compagnie, payable a

artir du 1° juin 1915. Ce dividende sera payé a cetle

ate chez MM. Morgan, Harjes et Gis, 81 boulevard
Haussman, Paris,  raison de 7 fr. 06, déduction faite
des impots francais.

Nitrate Railways Company. — L’Assemblée

de celte Société est convoquée pour le 18 mai 4 Lon-
dres. Le dividende pour ['exercice 1914 est limité &
I'acompte de 2 1/2 0/0ou 5 sh. distribué en novembre
dernier aux actions ordinaires et de préférence. Le
dividende de 'exercice précédent avait été de 7./2 0/0
ou 15 sh. Llindustrie des nitrates ayant beaucoup
souffert des effets de la guerre, les bénélices de la
Compagnie ont beaucoup diminué. En conséquence,
le Conseil a décidé de cesser lemporairement l'amor-
tissementdes obligations avec l'autorisalion des obli-
?ataires qui lui a é18 accordée & la condilion, loule-
bis, de continuer & payer réguliérement les intérets
des obligations et de supprimer tous dividendes aux
-actions. 11 gensuit que jusqu'a nouvel ordre aucun
dividende ne sera payé.

Energie Electrique du Littoral Mediter-
ranéen. — Le Conseil a décidé de proposer @
I'’Assemblée du 4 juin, de consliluer une provision
spéciale de 450.000 fr., de distribuer un dividende de
15 [r. par action conlre 20 fr. I'an dernier, et de
reporter & nouveau 421.667 [r. 34, Le dividende de
15 fr sera payable le 31 juillet.

Chargeurs-Réunis. — Le solde du dividende

de 'exercice 1913-1914 sera palé a partir du 1°r juin
rochain, & raison de 14 fr. 40 net par action et de
fr. 55 net par part.

Grande Compagnie des Télégraphes du
Nord — L'Assemblée de la Grande Compagnie des
Télégraphes du Nord, réunie le 8 mai, a approuveé les
comptes du dernier exercice el lixé, ainsi que nous
’avons annoncé, le dividende a 55 fr., conlre 50 fr.
pour l'exercice précédent. Deux acomples de 6 fr. 25
ayant été payés en juillet 1914 et janvier 1915, le
complément du dividende est payable depuis le
10 mai 1915, & raison de 42 fr, gﬂ net d’impots a la
Banque de Paris et des Pays-Bas.

Chinese Engineering and Mining Company.
— Cette Compagnie informe les actionnaires qu'un

dres, E. C. Ces coupons doivent étre laissésen dépot
peuJanl trois jours [rancs pour etre examinés. lIs
seront inscrits sur des formules qui peuvenl élre
obtenues sur demande faite a ladresse ci-dessus.

Lagunas Nitrate. — [’Assemblée de cette
Sociéle est convoquee pour le 20 mai. Les résultats du
dernier exercice permetlent au Gonseil de proposer
un dividende de 2 sh. net d'income-lax, égulau pre-
cedenl. La guerre, en arvélant les exportalious de
nitrate, a provoqué une baisse de prix telle que I'ex-
ploitation w'est plus rémunératrice. L'usine a donc
été fermée passagerement, mais la Sociéte prolite de
la main-d’ceuvre disponible pour augmeuter ses
stocks de caliche. 1l laul ajouler que les perspectives
commerciales paraissent actuellement plus encoura-
geantes au Conseil.

Anacenda et Amalgamated Copper. — Les
actionnaires de I'Amalgamated onl regu une Circi-
laire les informant que cette Compagnie est dissoute
sur la base suivante : les actionnaires recevront deux
actions Anacouda et§3 enespeces; ils aurontle droil
d’ucheler une action Anaconda a § 25 pour chaque
Eruupe de6 actions Amalgamated qu'ils détiendronl.

e produil servira au remboursemell des obligations
Amalgamated.

Les Actionnaires de I’Anaconda auront a voter le
19 courant sm la décision du Conseil de porter la
valeur nominale des actions de § 25 & 3 50.

Le Bi-Métal. — Par suite de la militarisation de
la Société francaise du Bi-métal, la marche normale
de celie Sociele s'est trouveée forlement modilice. Le
Conseil a déridé de joindre I'exercice 1915 4 l'exer-
cice 1914. Ces deux exercices ne comprendronl ainsi
qu'un seul bilan. La situation prospere de la Societé
a permis néanmoins de distribuer d'ores et déja un
acompte de 13 fr. brut, soit 11 fr. 67, payable depuis
le 1** mai, & valoir sur le double exercice 1914-15.

Naphte de Bakou. — Le bénélice net de 1914
ressort a 5.519.143 roubles, contre 4.881.423 roubles
en 1913. Cependant, le dividende sera maintenu a
50 roubles par aclion, cetle répartition devaul
absorber 3.392.750 roubles.

Dénain-Anzin. — L’'Assemblée est convoqueée
gour le 26 mai. Les usines et la houillére de la

ociété se trouvant dans la partie du territoire occupe
gar ennemi, le Conseil s'est Lrouvé dans l'impossi-

ilité matérielle d’établir un inventaire au 31 de-
cembre 1914. Dans ces condilions, il ne sera pas pro-
posé de dividende.

Donetz-Jouriewlka. — Le dividende de l'exer-
cice 1913-1914 esl en paiemerit depuis le 1714 mal, a
raison de 16 roubles par action.

Golden Horse Shoe Estates Cy. — Cette
Sociélé va répariir un.dividende inlérimaire de 3 sh.
brut par action. Ll n'avait rien été distribué depuis
novembre 1913.

Platrieres du Bassin de Paris. — L'Assem-
blée de celle Sociélé tenue le 8 mai, a approuvé les
comptes du dernier exercice se soldant par un béné-
fice net de 54.000 fr., contre 349.651 fr. en 1913,
Quoique Lrés réduit, ce bénélice esl encore plus
apparent qun réel, car & l'actif du bilan ligurent des
effels & recevoir pour une somme de 274.001 [r.,
représentée presque en lolalité par des effels déja
échus, mais protéges par le moralorium. Le Conseil
pense qu'une parlie de celle somme 0o serd pas
récupérée. La méme observation sapplique & uune
partie des comptes courants débileurs sélevanl a
112.000 fr. Dans ces conditions, I'"Assemblée ne pon-
vait que reBUrter a nouveau le solde du comple de

Profits el Pertes. Le dividende de lexercice 1913
avail éLé de 5 fr.
Dynamite Centrale. — Le CBnseil de cette

Société a décidé la mise en paiemen! d'un acomple
de 20 fr. par action, qui sera payé a partir du jeudi
20 mai, sous déduction des impots. I n'est pas inu-
tile de rappeler que I"Assemblée de celte Société
tenue tardivement en février avait lixé le dividende
4 20 fr. seulement pour I'exercice clos le 30 juin pré-
cédent, contre 37 fr. 50 pour l'exercice 1912-13. Les
bénélices ayant a peine {léchi, la réduction du divi-
dende paraissail étre une mesure de prudence. Un
aussi forl acompte que celui de 20 fr. proposé par la
Sociéte, pour l'exercice courant, alors qu’il n'a été
distribué que 12 fr. 50 en mai dernier, parait dé-
montrer & la fois que le Conseil n’a plus sujet de
craiutes et qne plusicurs de ses filiales obtiennent
de beaux résultats.

British South African Explosives Gy. — Le
dividende annuel de 7 1/2 0/0 brut par action est mis
en paiement actuellement, & Paris, en échange du
coupon n° 12.

Assemblées et Bilans

|
1

L'année 1914 avait débulé dans des conditions
salisfaisanles qui faisaienl prévoir des résultals
sensiblement égaux a ceux du précédent. Mais le
moratorium des loyers appliqué depuis le mois
d’avl a décu ces espérances. Comme les héné-
fices de la Sociélé proviennent de Pécart entre les
loyers recouvrés el le monlan! des annuilés dues
au Credit Foncier, il est évidenl que si ces loyers
ne rentrenl pasou ne renlrenl que partiellement,
tous les culeuls de la Suciété se lrouvenl faussés.
Actuellement, il est impssible de supputer dans
quelle proportion les &0‘\61‘5 dus seronl recou-

yrables. Par ailleurs, ne percevant pas les pro-.

duits sur lesquels elle complail, la Socielé eprouve
des dilficullés pour faire le service de ses annuilés
au Cridil Foncier. Dans lincertilude ou se trouve
la Sociélé au sujet du recouvrement de ses loyers,
les comptes au 31 décembre dernier, soumis aux
actionnaires, ne représentenl en quelque sorte
quune silualion provisoire dont on ne peul lirer
aucune indication précise quanl aux résullats de-
finitifs de l'exercice. Dans ces condilions, aucin
dividende ne pouvail étre proposé el le solde crédi-
teur de Profils el perles a é1é porté aux Provisions.

Voici les comples comparés des deux derniers
exercices : '
BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Passir. = =

Qapital social...Fr. 20 000.000 » 20.000.000 »
Réserves:

Légale. ...oeeaes  1.134.700 41 1.205.700 41
Spaciale .....v.. 3.580 083 »  3.53) 983 o>
[mmobhiliére ..... 4.644.707 64 4,947,831 39
Pour travaux et

amortissements 493.055 92 582.637 70

Pour dividende aux
actionsEieli iy 194.611 32 194.611 32

Provisions :

Pour creances

douteuses. . .. 2.833 95 8.081 05
Spéciale pour Mar-

belnfs o, 1.003.543 46 1.053.720 63

Spéciale pour So-
ciété G'* lmmo-
bilidre.sov. o

.. 11.185.624 61 11.509.832 54
Pour aflaires di-

VOrsBs el » 149.827 92
Pour in=uffisance

de Marbeuf en

TG At » 350 000 »
Sociélé G'* Immo-

biliére : compte 3

bR R R S LR » 362.743 69
Idem exercice a

régulariser..... » T1.194 95
Pour loyers a re-

COUVTBT. ..\ qvs.s » 1.105.642 12

Crédit Foncier de

France :
Compte d'indem-

T bl TR 4 1.388.738 1 1.388.738 17

Emprunts hypo-

thécaires & long

terme,.’ «v.ida 67.354.394 » 67.001.552 66
Portion courue du

semestre d'an-

nuite LG 1.198.063 75 - 1.198.063 75
Solde de semestres
d’annuités échus. > 738.335 15

Intéréts de retard

Sur semestres. ... » 15.354 »
Loyers d'avance.... 1.485.271 85 1.545.918 20
Dividendes restant

a payer..... .... > 108.732 43
Exercice en cours.. 644.403 65 484.223 T1
Dépenses pour le

chauffage central

i Peraineciriin sl » 153.000 »
Divers.oe.vees. ;s 439.804 16 25.664 49
Profils et pertes :

Bénéfices de I'exer-

CICEI vt 1.420.000 » »
Fr. 116.179.747 09 117.791.405 74
Actir.
Caisse, banque, re-

ports..........Fr. 3.105.653 57  3.620.617 89
Portefeuille........ 34.847 30 34.847 30
Immeubles......... 93.4817.275 83  93.639.002 72
Fonds de commerce,

matériels, etc.... 255.910 49 256.433 44
Cautionnements.. .. 8.959 80 9.346 10
Loyers & recevoir.. . 1.372.868 85 1.1787.235 60
Impots d'avance.... 112.701 47 132.842 217

Société Générale Im-
mobiliére :

Compte n° 1...... 11.185.624 61  11.509 832 54
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dividende int rimaigeécclle E)}G/ganu ]de 1 sh.lpar action, Rente Fonciére. SR t 6.580 826 83  6.580.826 83 :
net d'income-tax,a été déclare & valoir sur les comptes 3 : Débiteurs douteux.. 2.833 95 8.081 05 :
de I'exercice qui prendra fin le 30 juin 1915. Les délen- Ie LlsAii:mg}aée Jieselat Rc;nt? F;onglére conr\l;qq;lﬁ{; Exercice en cours.. 10.194 63 12.547 03 |
teurs do certificats d'actions au porteur sont infor- - P tenir laute de gquorum, o DiyersiAeratasi 92,049 16 97.9220 91 1
més que le coupon n° 5 peut étre présenié au sera convoquée ullérieurement. Aucun dividende Frais d'installation i
paiement a partir du 8 mai 1915 aux bureaux de ne sera proposé pour le dernier exercice. Celui du chauffage cen- |
transfert de la Compagnie, 3, Wall Buildings, Lon- du précedent avait été de 28 fr. tral & Péreire..... » 154,944 06 !
{
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LE POUR ET LE CONTRE

Travaux d’améliora-
tion des immeu-

blegnl . shadoh » 17.627 94

Fr. 116.679.747 09 117.791.405 T4

En dehors du hilan, un chapilre spécial com-
prend, comme toules les années, le montant des
detles de la Société Générale Immobilicre et de
la Société du Quarlier Marbeuf, pour lesquelles
la Rentc Fonciére a Jadis donné ou promis un
cautionnement ; ce montant diminue légérement
chaque année : il a passé de 38.137.891 fr. 05
au 31 décembre 1943 A 38.012.3921 fr. 76, dont
29.799.398 fr. 29 cautionnement au Crédit Fon-
cler et 8.212.923 fr. 47, cautionnement & la
Compagnie Fonciére.

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

1913

Charges et provisions. =
Frais généraux. ... .. Fr.  152.607 10°  146.5%6 16
Abonnement au timbre. 37.999 84 47.499 78
Taxe de mainmorte. .... ¥ 260.653 55 260.653 89

Annuité au Crédit Fon- :

I 2.878.044 30 2.878.044 30

(D= o
9.480 06 1.143.816 07
36.767 49 36.583 80

1914

Taxe de 4 0/0 sur inté-
réts des emprunts. ...

Frais judiciaires........ 3.807 170 6.222 65
Amortissements........ 12.761. 45 11.267 04
Diverseisl it e 3.569 76 10.220 75

Intéréts de la provision

spéciale pour afiaire
Marbeuf . . 3 47.787 18 50 177 17
Prélévement pr insuffi-
sance Marbeuf....... 72.971 1 350.000 » ¢
Total des charges... 3.516.450 74 4.941.012 21
Produils.
Revenu brut foncier.Fr, 5.718.897 15 5.722.468 95
Gharges 4 déduire.. ... .. 1.079.608 19 1.008 003 48
Revenu foncier net..... 4.639.290 96 4 714.465 47
Intéréts divers......... 99.691 12 111.417 24
Produits divers........ 197.468 06 115.129 50

4.936.450 T4 4 941.012 21
3.516.450 T4 4.941.012 21

1.420.000 » »

Total deg produits...
Rappel des charges..

Bénéfices nets.. ..

Le revenu toncier brut a é{é établi comme si tous
lesloyers avaient été percus ponctuellement: il pré-
senteune augmentlation de3.571 fr. 80. Lerapport ne
fait connaitre le montant des loyers en retard que
pour les termes de juillet et d'octobre: il sélove
pour ces deux termes & 980.000 fr. environ. Quant
aux charges foncitres, elles ont diminué de
71.602 fr. 71 ; cette réduction n’est qu'apparente,
déclare le rapport des commissaires: elle résulte
du manque de main d’ceuvre pour lentretien et
aussi de la mobilisation du personnel des gé-
rances. Le revenu foncier net est ainsi inférieur,
de 75.474 fr. 51 & celui de 'exercice précédent.

Quant aux charges sociales, elles s'élévent a
3.485.370 fr. 09 contre 3.443.479 fr, 03 en 1913,
en augmentation de 41.891 fr. 06. Il faut y ajou-
ter I'insulfisance du revenu de Marbeuf. Dans la
derniére décade, cette insuffisance allait en se ré-
duisant graduellement : alors qu'elle dépassait
400.000 fr. il y a dix ans, elle avait fléchi a
72.972 fr. pour l'exercice 1913. L'insuffisance de
Marbeuf figure dans les comptes de 1914 pour
350.000 fr. c'est-a-dire avec une différence en
plus de 277.028 fr. 29 sur 'année précédente. En
réalité l'insuffisance a &6 de 421.194 fr. 95, mais
la différence entre cette somme et 330.000 fr. n’est
que le résultat d’une situation d’encaissement ;

‘aussi la différence de T1.194 fr. 95 figure-t-elle

au passif sous une rubrique spéciale.

Ainsi qu’il a été exposé plus haut lincertitude
qui régne au sujet de la rentrée des loyers échus

‘obligeait le Conseil & ne répartir aucun divi-

dende et & appliquer aux provisions le solde cré-
diteur de profits et pertes jusquau jour de Ia
liquidation des loyers. On constate en effet que
I'excédent des produits sur les charges en 1 14
g'élevanl & 1.105.642 fr. 12 a été porté aux provi-
sions. Il a été porté aussi, ainsi que nous venons

de le signaler, une somme de 3350.000 fr. & une

rovision pour insuffisance de Marbeuf. Pour
‘exercice 1913, I'insuffisance de Marbeuf n’avait
été que de 72.97 fr, 71 qui furent déduits des
bénéfices et le solde bénéficiaire de l'exercice
avait atteint 1.420.000 fr. Ponr le dernicr exer-

‘cice, si 'on ajoute & l'excédent des produits sur
‘les charges —i 1.105.642 fr. 12, — l'excédent de

Iinsuffisance de Marbeuf en 1914 sur celle de
I’exercice précédent, soit 277.028 fr. 29, on obtient
un total de 1.382.670 fr. 41 trés voisin du bénéfice
net de 'exercice 1913 qui s'était élevé 21.420.000 fr.

Banque Frangaise du Rio de la Plata.
Nous avons publié¢ dans le numéro du 17 jan-

vier le projet de concordat soumis par la Banque
Francaise ‘du Rio de la Plata & ses créanciers,
el approuvé par eux, enfin publié la siluation de
cel clablissement au 2 aotf 41914, au moment
ol il a cessé ses paiements.

La Sociélé étant ainsi in bonis et ayant repris ses
opéralions, cllea tenu son Assemblée ordinaire le
30 avril. A celte réunion, le nouveau Conseil
dont nous avons indiqué la composition dans ‘le
numéro du 47 janvier, composition qui, seit dit en
passant, offre foute sécurité aux aclionnaires, a
soumis & I'’Assemblée le bilan de la Société
arréte au 31 décembre 1914 avee les nouvelles
estimations des éléments de I'actif. Nous le pu-
blierons prochainement. 11 suffira d’exposer
aujourd’hui que le Conseil aprés avoir estimé les
différents postes de l'actif, arrive & la conclusion
de I'absorption intégrale des réserves qui s’éle-
vaient & 35.000.360 fr. 80 (la piastre or étant
complé & 5 fr.) el d’une perte sur le capital de:
65.748.581 fr. 75, ce qui laisse un aclif de
T4.251.418 fr. 25. La valeur au pair apparenle
de I'action ressort denc & 265 fr. Dans son rapport,
le Conseil déclare au sujet de cetle réestimation
de Pactif :

Nous avons la conviction pleine et entitre d’avoir
procédé A toutes ces estimations sans parti-pris et
dans un esprit d’équité absolue..... Les circonslances
et I'évolution des affaires, dans le cours du temps,
pourront . encore modifier ces appréciations et ce
n'esl C{u’aprés la liquidation compléte de la situation
actuelle que pourront étre connus les résullats déli-
nitifs et réels: cependant, nons croyons étre tres
prés de la réalité des choses el il ne nous semble
pas que le résultat définitif puisse varier sensible-
ment de celui que neus indiquons.

Chemins de fer de Paris-Lyon-Méditerranée.

L’Assemblée dela Compagnie des Chemins de
fer Paris-Lyon et & la Méditerranée, réunie le
30 avril a appreuvé les comptes du dernier exer-
cice et fixé® ainsi que l'avens annencé, le divi-
dende & 40 fr. par action de carital, contre 57 fr.
pour lexercice précédent. Ce dividende est
payable depuis le 1°" mai, sous déduction des im-
pats, contre remise des eoupons numéros 114 et
415, Celui des actions de jouissance est fixé a
20 fr., contre 37 [r. pour I'exercice précédent ; il
est payable a la méme date du 1e mai.

Pendant la période tragique de la meobilisation
et de Ia concentralion, tous les services de la
Compagnie se sont montrés a la hauteur de leur
devoir, malgré la tiche écrasante qui leur incom-
bait. Le gouvernement a lenu a rendre hommage
au personnel des Compagnies de Chemins de fer,
pour la patriotique activilé qu’ils ont dépensée sans
réserve pendant cette période préliminaire.

La mobilisation et la concentration terminées,
le role des chemins de fer n’élait point achevé.
Aux transports de ravitaillement des armées se
sont ajoutés les approvisionnements des stations
— magasins, les transports des troupes, les évacua-
lions des blessés et des malades, les transports
intéressant les usines de fabrication elc., de sorte
que la dépression des receltes des Compagnies, eu
genéral, et de celles du P.-L.-M. en particulier,
est due surlout & la réquisition de leur matériel et
a l'obligation de mettre tous leurs moyens d’action
a la disposition de la Défense Nationale. Les trans-

orts militaires eflectués a des tarifs exceptionnel-
ement réduits sont loin de compenser en effel les
preduits commerciaux dont les Compagnies ont
cté privées. Ce n'est qu'ad 'mesure que ce ralentis-
saient les transporls militaires, que les transports
des voyageurs el marchandises ont été progressi-
vement repris vers la fin de Iannée. La recette-
voyageurs tombée en aott 1914 4 38 0/0 de Ia
recette correspondante de 1913, s'est relevée pro-
gressivement ; en décembre, elle élait un peu
inférieure a 50 0/0 de celle de 1913 et elle s'est
maintenue depuis lors & peu prés A ce taux. Quant
aux recettes du trafic dela petite vitesse, elles ne
représentaient encore en octobre que 49 0/0 de la
recelte d'octobre 1913 : la proportion s'est éle-
vée en novembre & 59%0, a 76 0/0 en décembre
et 80 0/0 en janvier 1945,

Le trafic de 1814 pour le réseau métropolitain
exploité se come atnsi quiil suit avec celui de
I'exercice pré :

Recettes totales
en milliers de francs

1913 1914  Différence
9.620kil. 9.734kil. -+ 35 ;
N Oyageurs LRt Sy . 188.576 - 148.470 — 40,150
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Bagageset messageries  80.324 62.492 — 17.900
Petite vitesse ......... 319.950. 238.200 — 81.700
; 588.850 449.082 — 139.750
Transports de la guerre. » 47.780 4 47.750
588.850 496.832 — 92.000

Recettes diverses.. . ... 7.7710  6.522 —  1.9266
. Recettes totales. 596 620 503.354 — 83.266
Dépensesd’exploitation 340.140 312.742 — 97.308
256.480 190.611 — 65.869

Nous avons, il y a quinze jours, indiqué com-
ment s’est établie la Liquidation du dernier exer-
cice el celle du alividemlle. Nous résumons comme
Suit ces renseignements :

Produit net des lignes au compte

dgxploftation s0as il ma r. 190.718.711 45

. A\ déduire le déficit des exploila-

Lionsiannex s i AR i S A —1.381.581 20
Produit net ..... I'r. 189.837.130 25

Sur cette somme, il y a lieu d’effec-
fuer, en vertu des conventions en
Vigueur, les prélévements ci-contre.

Insuffisance..... Fr.

Mais I’Etat garantissant & la Com-

pagnie les charges du nouveau ré-
BEAILBOTLAE b £ L A e

206.329.403 95
16.992.273 70

32.,437.766 37

Il reste disponible pour le divi-
dende, en faisant appel intégralement
ATofrergaranty el S i o 15.445.492 671

Pour la premiére fois depuis I'application de la
convention du 17 mai 1897, la Com‘fm nie a donc re-
cours a I'Efat jusqua concurrence de 32.437.766 fr. 37,
Cette somme va constituer ainsi une detto productive
d'intérét & 4 0/0 que la Compagnie remboursera cer-
tainement apreés la paix, quand&Je lrafic aura recouyré
son allure normale.

La somme disponible de 15.445.492 fr. 67 corres-
pond a un dividende de 20 fr. environ. Pour le com-
pléter a 55 fr., la Compagnie aurait pu, ainsi qu'elle y
etait autorisée par la loi du 26 décembre 1914, impu-
ter la somme suffisante au compte d’établissement.
cest-i-dire emprunter au public sous forme d'obliga-
tions.

Mais I'emprunt an public est particuliérement oné-
reux dans les circonstances actuelles et les prévisions
financieres pour l'exercice courant commandent la
plus grande prudence. Sans doute, la Compagnie
aurait pu disposer de la réserve appartenant aux acs
tionnaires qui s’éléve a 11 millions, mais I'expiration
de la garantie d’intérét, depuis le 31 décembre 1914,
lui faisait un devoir de ménager les ressources socia.
les. Dans ces conditions, le Conseil a estimé qu'il
elait sage de s'arréter & un moyen terme et d'abaisser
spontanément le dividende & un dividende de guerre
en le limitant & 40 fr., comme en 1870. Les ressources
4 demander & I'emprunt au public seraient alors de
14.554.507 fr. 33, Cette résolution aura pour eflet d’al-
léger les charges des exercices futurs d’environ
800.000 fr. par an. Dans ces conditions, le décompte
du dividende s'établit comme suit : )

Aux ressources & demander & I'em-

prunviausnuhitel e A Fr. 14.554.507 33
et & la somme précitée .............. 15.445.492 67
Total....Fr,

30.000.000 »
11 faut ajouter : ‘

Les produits particuliers apparte-

nant aux actionnaires ............ Fr.  1.524.535 12
Boldeireperteli Faiiiine s s e 666.273 30
M R Fr. 32.190.808 42

a répartir comme suit
Dividendaheidag i sl o Fr. « owpievo se
Report 8 nouvealt.... e s luids 190,808 42

32.190.808 42

En somme, la Compagnie, pour la liquidation
du dividende en 1914, fait appel & la garantie de
PElal pour une somme de 32.437.766 fr. 37. En
oulre, elle aura & emprunter, sous forme d’obli-
gations, une somme (Fe 14.554.507 fr, 33.

Le Conseil s'est fait autoriser par I’Assemblée &
émettre, pour la construction des lignes concédées,
l'exécution des travaux complémentaires, I'achat
du matériel roulant, la nécessité de faire face aux
charges du capital résultant de la loi sur la
rélroaclivité des retraites et l'application de Ia
loi de finances de 1915, et dans les condilions qui
seront réglées par le Conseil, un ensemble Ade
1.200.000 titres.

Total comme ci-dessus. ..Ir.

Chemin de fer de Rosario
a Puerto-Belgrano.

L’Assemblée de la Compagnie du Chemin de
fer de Rosario a Puerto-Belgrano, tenue le 29
avril, a approuvé les comptes de l'exercice clos
le 30 juin 194. La Société ayant demandé le
bénéfice de la liquidation judiciaire, celui-ci lui @
été accordé par jugement du tribunal de com-
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merce de la Seine en date du 29 décembre 1914.
Ainsi que nous le faisions ressortir la semaine
derniére, cette Assemblée annuelle n’offrait pas,
par elle-méme une grande imporfance, en raison
de la liquidation demandée ; I'Assemblée exiraor-
dinaire qui se réunira par la suite, pour ap-
prouver les conditions du concordat actuellement
& I'étude et arréter les propositions & faire aux
obligataires, sera d'un intérét plus vif.
Voici les bilans comparés des deux derniers
exercices :
BILAN AU 30 JuiN
1913 1914
Actif. — —

Actionnaires ...... Fr. 18.750.100 » 12.509.600 »

Caisses et banques... 4.663.865 12 * 3.902.803 04
Débiteurs divers..... 1.038.610 38 928.970 62
Compte d'ordre......, 313 35 50.675 48
Domaine de la Compa-

g0 AP 828.566 42 808.412 0%
Participations diverses 175.500 » 178.000 »
Approvisionnements .  4.134.182 05  4.016.854 34
Comple de premier éla-

blissement ;
BN pOrarl s 1.500.000 » 1.500.000 »
Frais de constitution. 149.604 80 149,604 80
Prime de rembourse-

mentdes obligations 13.750.000 » 43.750.000. »
Frais d'émissions..... 9.852.524 10  1.700.000 »
Bervice des obliga- 7

LLOTRL et ... 20.465.829 80 20.465.829 80
Prais généraux....... 6.671.528 98  6.671.528 98

— d'4tudes........ 1.251.729 38 1.251.729 38
Mobilier Paris et Ar-

gonlime i iul seiiihe 851.852 T1 890.645 21
Matériel roulant....,. 16.663.337 09 16.669.582 49
Outillage des dépots

el ateliers. (. vani 1.251.883 42 1.251.883 42
Iravaux et fournitu- i

1 e 95.488.185 15 96.623.256 93
Acquisilions de ter-

rains et frais d'ex-

propriation...,..... 7.370.280 32 '7.399.885 8}
Exploitation provisoire  2.134.137 65 2.134.137 65
Déficit et insuflisance

d’exploitation...... 8.442.329 67 15.976.883 T4

Fr. 208.434.358 39 209.982.807 83
Fassif.

Capital-actions :

Actions de priorité. 25.000.000' » 25.000.000 »
—  ordinaires.. 25.000.000 » 25.000.000 »
Obligations 5 0/0... 137.295.000 » 137.219.000 »
Obligations amorties 205.000 » 281.000 »
Créditeurs divers..... 16.345.914 17 18.305.896 66
Coupons elobligations 3
4 rembourser ......  3.524.850 » ~ 3.508.925 »
Intéréts divers....... 54.720 48 >
Compte d'ordre .. 538.273 49 197.385 92
Réserve spéciale..... 470.600 25 470,600 25

Fr. 208.434.358 39 209.982.807 83

La longueur de la ligne principale n’a pas été

augmeniée au cours de I'exercice, il a été seule-
menl, établi une voie de raccordement la reliant
directement an réseaun de la Compagnie anglaise
de I'Ouest, & la station de Timoté, et posé une
voie de garage supplémentaire. Des inondations
exceplionnelles ont causé des, dégits qui obligent
la Société a réfectionner et & construire divers
ouvrages d’'art. Le mole de Puerto-Militaria été
rachelé par le Gouvernement argentin, comme il
&tait convenu, moyennant le paiement d’une
somme de 3.964.728 $ 69 représenlée un bon
genéral portant un inlérét de 4 1/2 0/%&;
&tre échangé dans deux ans, contre des tilres de
la Dette exlérieure; cette somme doit, en prin-
cipe, servir & rembourser les avances des ban-
quiers.

Les receties, qui présentaient au 31 décembre
1913 une importante plus-value comparativement
a la période correspondante de l'exercice précé-
dent et alleignaienl 4.812.398 fr. 93, ont été ré-
duites & £.018.504 fr. 51; cependant les dépenses
onl pu élre comprimées de 4.024.385 fr. 29 &
3.801,716 fr. 82; le produit de l'exercice a été de
216.877 fr. 69 au lea de T88.013 fr. 64, mais
les charges financiéres ont eu pour effet d'accroitre
le compte Déficit et Insuffisance d’Exploitation
d'une somme de 7.534.854 fr. 07.

Société Havraise d'Energie Electrique.

I’Asscmblée de la Société Havraise d’Energie
Electrique est convoquée pour le 20 mai. Le
Conseil lui proposera de maintenir le chiffre du
dividende & 28 fr. brut, soit 25 {r. 23 net par action
de capilal au porteur, payables a parlir du
1e juillet.

Voici, comparés & ceux de 'année derniére, les
comptes de l'exercice 1914 :
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BILAN AU 31 DECEMBRE
1913 1914

Actif. - —
Caisse et banque.....
Valeurs en portefeuille
Quiltances arecouvrer
Versementsa effectuer

971.214 19
669.%90 83
551.277 63

900.554 44
1.369.375 02
372.140 69

sur act. nouvelles., . 562 50 375 »
Débiteurs divers,

avances aux cons-

rueteurB -4 v, s oiv 211.792 49 227.544 73
Marchandises en ma-

AT 217.956 05 239.518 53
Taktains L dnh iy 1.052.967 48  1.052.967 48
Concessions, usines, 2

batiments, outillage  8.240.660 80  8.540.625 55

Extension de l'usine
au cours de l'exer-
o G R g

Canalisations apres
amortissements....

Prime de rembourse-
mentdes obligations

Premier établizssem®. .

209.964 75 320.709 21
1.747.728 30 1.726.326 43
180.677 25 176.807 25
1 » Pisn

Frais d'installation... 1 » 1 »
Travaux du port...... 2il» 2 »
Installations des par-

tituliersi s hiavied. 1 » b

Fr. 44.594.384 77 14.477.261 83

Passif.

Capital (36.000 act.)... ~ 9.000.000 »  9.000.000 »
Actions amorties..... 1.400.000 » 1.525.000 »
Capital nonremboursé  7.600.000 » 7.475.000 »
Obligations . . e, 2.581.500 » 2.520.900 '»
Fonds d'assurance ... 16.487 (2 16.102 33
Créditeurs divers..... 581.613 63 820.602 05
Réserve légale....... 900.000 » 900.000 - »
Provision pour amor- Tz

tissements......... 1.050.000 » 679.055 65
Profils et Pertes :

Reliquat antérieur. 685.802 33 '697.184 12

Solde de l'exercice. 1.178.891 79  1.359.417 68

Fr. 14.504.384 77 14.477.261 83

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Crédit.
Fourniture d'électricité,
force motrice et re-

cettes accessoires.Fr. 2.449.113 36 2.734.867 59

A déduire :

Frais d’administration et
d’exploitation........ 1.115.169 57 1.220.589 91
Fr. 1.333.943 79 1.514.277 68

Deébit.

Charge des obligations. 155.052 »  154.860 »
Bénéfice net....Fr. 1.178.891 79 1.359.417 68
Report antérieur....... 685.892 33  697.184 12

Bénefices disponibles.
Répartition.

1.864.784 12 2.056.601 80

Amortissement d'actions 125.000 » 125.000 »
Dividende aux actions 952.000 » 947.000 »
Provision pour risques

de QUerTe ....cvvesuus » 196.723 93
Tantiémes aux adminis- j

AR T B S A S 72.000 » 72./000 »
Ingénieur-directeur.... 18.600 » 18.693 5
Report & nouveau...... 697.184 12 697.184 12

Fr. 1.864.784 12 2.056.601 80

Les résultats de l'exercice sont en nouvelle et
importante progression. La prospérité de l'entre-
rise ne cesse d'ailleurs de saccroitre. Pendant
’exercice, le nombre des abonnés, 6.853, s’est ac-
cru de 594, celui des moteurs desservis est passé
de 636, représentant 7.493 kilowatts, & 724, repré-
tont 8.35§ kilowatts, et celui des compteurs en
service est de 7.414 contre 6.629 ; quant & la lon-
gueur des canalisations elle atteignait, au 31 dé-
cembre 1914, 223.620 métres, contre 210.350 au
31 décembre 1913.

L’exploitation, au cours du dernier exercice, fut
cependant troublée pendant le second semestre :
alors que les résultats des premiers mois avaient
fait espérer des résultats d’ensemble tout & fait
satisfaisants, la guerre est venue modifier ces pré-
visions ; les contrats de charbon passés & des prix
avantageux n’ont pas été observés, et le combusti-
ble n’a pu s'obtenir qu’a des conditions onéreuses,

ui seront probablement dépassées encore en 1915.

‘est pourquoi 'on peut considérer le résultat ac-
quis comme vraiment satisfaisant, puisque les
bénéfices nets atteignent 1.339.447 fr. 68 contre
1.178.891 fr.79 en 1M3, et 976.563 fr.13 seulement
en 1912, et c%u’en outre le divividende porté I'an
dernier de 27 & 28 fr. a pu é&tre maintenu 3 ce
chiffre.

La Société auraa installer prochainement de nou-
velles-chaudieres et de nouveaux groupes électro-

genes, afin d'éire en mesure de satisfaire aux

A Oy

demandes toujours croissantes’ de force motrice.
Ces améliorations auront pour effet d’augmenter
la puissance de I'usine de prés de 50 0/0. Mais,
pour faire face & toutes ces dépenses, la Société
aura besoin de ressources nouvelles ; or, I’'Assem-
blée du 20 juin 1912 a autorisé le Conseil & porter
le capital jusqua 15 millions de franes, par frac-
tions d’au-moins 1 million de francs, aux époques
w'il jugera convenable, et selon les besoins de la
Société, sans étre obligé de réunir & nouveau une
Assemblée ; aussi, se pourrait-il que le Conseil
use prochainement de celte autorisation.

Mines d'Ouasta et de Mesloula.

L’Assemblée de la Compagnie des Mines d’Ouasta
et de Mesloula, tenue le 12 mai, a approuve les
comptes de 1'exercice 1914 et fixé le dividende &
35 fr. par action amortie, contre 55 {r. I'an der-
nier, et & 15 fr. par part, contre 34 fr. précédem-
ment.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Actir. — =
Concessions et frais de !
constitution....... Fr. 954 15 2.606 20
Immobilisations. ....... 648.008 » 500.008 »
Mesagingctyigioios s 153.058 63 ~ 143.332 28
Minerai en stock et en
o6 (2 F i R 93.598 75 120.693 49
Daéhiteurs divers....... 579.669 34 225,820+ 58
Effets en portefeuille :
(Bons du Trésor). .. .. » 1.000.000 »
Impots a recouvrer. . ... 23.820 54 34.323 07
Caisse et banques...... 2.567.852 T0 1.900.064 52
Fr. 4.066.962 71 3.926.848 14
Passiy.
Capital amorti (8.000act.) 1.500.000 » 1.500.000 »
Réserve iégale/........ 150.000 »  150.000 =
Réserve spéciale ....... 234.793 67 719.507 12
Réserve extraordinaire. » 200.0600 . »
Réserve pour dividende » 300.000 »
Créditeurs divers....... 164.747 30 52,707 15
Lffets & payer.....,.... *35.970 85 i
Provisions diverses..... 114.476 90 1361927 62

Dividendes & payer..... . 15.593 89 26.102 27
Profits et pertes........ 1.851.380 10 841.603 93

Fr. 4.066.962 71 3.926.848 14

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Produils.
Bénéfices d’exploitation. 1.944.287 58 975.445 46
Intereta s i 50.490 » 85.896 85

Total des produits.... 1.994.777 58 1.061.342 31

Charges.
Abonnement au timbre.
Frais géneraux.........
Redevances et impots . .
BEntretien i tiais:
ASSULANCes . bt vivh.
Intéréts et commissions.

1.207 » 1.357 78
97.311 19 106.460 13
9.143 25 5b.620 35
28.123 10 49.436 13
5.221 35 3.271 60
2.391 59 3.592 33

Total des charges.... 143.397 48 = 219.738 33
Rappel des produits..,. 1.994.777 58 1.061.342 31

Bénéfices nets..... Fr, 1.851.380 10  841.603 98

Répartition.
Réserve spéciale....Fr.

484.713 45 30,492 »

Réserve extraordinaire. 200.000 » 50.000 »
Réserve pour dividende = 300.000 » 250,000 »
Tantiomes (&L 0o 86.666 65 51.111 98
Dividendes ...v..ven... 780.000 » 460.000 »

Fr. 1.851.380 10 841.603 98

Rappelons que, I'an*dernier, le Conseil avait
estimé qu'il élait prudent de profiter des circons-
tances un peu exceptionnelles dont avait bénéficié
Uexercice 1914, pour créer une provision qui per-
mettrait, dans des années moins favorables, d’amé-
liorer les dividendes dans une certaine mesure.
Les faits sont malheurcusement venus justifier
cette prudence du Conseil : les bénéfices, quoique
suffisants et au-deld pour assurer le dividende qui
a été décidé, sont en importante diminution due
au trouble apporté a 'exploitation de la mine par
la mobilisation et ses conséquences. La situation
financiére parait bonne : le total des immobilisa-
tions s’amortit de 156.074 fr. 90, soit du cinquiéme
de leur valeur. Les comptes provisionnels dépas-
sent un total de 41 million 1/2 de francs. En
comprenant les Effets en portefeuille, compos:
de Bons du Trésor, les valeurs disponibles atlei-
gnent 2.900.064 fr. 52, avec lesquels la Société
peut facilement faire face & 78.809 fr. 42 de dettes.

Gentral Mining,

L’Assemblée de la Central Mining and Invest-
ment Corporation est fixée au 27 mai. La réparti-
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tion aftérente & I'exercice clos le 31 décembre se
limitera au coupon de 2 1/2 0/0 payé en juillet,
soil 6 sh. par action de € 12. Aucun dividende
n'avait été dislribué pour Pexercice 1913.

1913 1914
Bénélices de l'exercice ......... £ 417.293 290.798
'Repm't ARTOR BRI S N s 2 iy 12197 24.315
Transfert du fonds de réserve... .. 140.000 »
Transfert de la réserve pourdépré-
CLA QR ey o b e » 500.000
£ 629.500 815.113
Répartition.
Dividende sty S b oo £ » 127.500

Réserve pour dépréciation........ 50,000 »

Amortissement sur portefeuille... 555.275 663.074

Report-a nouveam i . oo iy 24,315 24.539
£ 629.590 815.113

Depuis que cette Société a ét6 créée, elle n’a
pas cess¢ de subir des mécomptes. Sans re-
monter au dela de I'exercice précédent 1913, la
dépréciation de son portefeuille Lavait obligée
pour cel exercice & appliquer & 'amortissement
de celui-ci non seulement les hénéfices de Iexer-
cice s'élevant & £ 417.293, mais encore des fonds
de réserve : £ 140.000. Il y avail toute apparence
quelle allait jentrer avec 1914 dans un exercice
mormal. A la veille de la guerre, elle avait déclaré
un acompte de dividende de 6 sh. et il est certain
quen temps normal un solde de dividende edt
eté réparti. Mais la guerre en bouleversant tous
les calculs, a provoqué une nouvelle aggravation
de la baisse des titres composant le portefeuille
de la Sociélé, de sorte que non seulement il n’y
aura pas de solde de dividende, mais, qu'en outre,
la Société devra pour combler la nouvelle dépré-
ciation du portefenille y appliquer intégralement
sa réserve pour dépréciation s'élevant a £ 500.000
au précédent bilan. Cette réserve avait été cons-
tituée pendant l'exercice précédent avec l'espoir
que la valeur du portefeuille se reléverait. Au
contraire, la dépréciation s'est ageravée et le
Conseil a jugé opportun d'utiliser cette réserve
intégralement avec les bénéfices réalisés pendant
l'exercice pour amortir la somme de £ 663.074
dont le portefeuille s'est déprécié.

En ce qui concerne ce portefeuille, le Conseil
fait ohserver qu'd part la vente, avec un hénéfice
nolable, d’'un montant important de Fonds d’Etat,
dont le produit a été employé & I'achat de Bons
du Trésor anglais, il n’y a pas eu de changement
dans le porteleuille de”la Compagnie. Ce porte-
feuille estcomposé de titres comme ceux qui figurent
dans le portefenille de la Rand Mines. En dehors
des mines sud-africaines, la Central Mines pos-
sede des intéréts dans des Compagnies de diamants
de D'Afrique occidentale : la Prestea Block A
donne des résultals satisfaisants. En Afrique
orientale elle a une participation dans la Magadi
Soda Cy qui souffre du retard apporté par la
guerre & la fourniture de la machinerie.

Au sujet de l'évaluation du portefeuille, le
Conseil fait remarquer que la plupart des titres
sont évalués soit au prix qu’ils ont conté, soit
au-dessous, Mais il lui a paru inutile de faire des
évaluations spéciales, d’aprés les cours au 31 dé-
cembre, car les événements actuels faussent
toutes les conditions d'existence normale des
marchés financiers.

Aprés la lecture des comptes, 1’Assemblée
entendra lecture d’'une communication par la-
quelle le Conseil renonce, en faveur de la Compa-
gnie, & la participalion de 25 0/0 qu’il avait dans
les bénéfices annuels, aprés paiement d’un divi-
dende de & 0/0, C'est dans 'intérdt général que
1e Conseil renonce & une participation avantageuse.

Malacca Rubber Plantations.

1’Assemblée de la Malacca Rubber Plantations
est convoquée pour le 48 mai. Il lui sera proposé
de fixer le dividende de 1914 & 3 sh. 6 d. net
d’income-tax, contre & sh. pour 1913.

Voici les caractéristiques de Daclivité sociale
pendant le dernier exercice, comparées a celles
des quatre années précédentes :

. &TR|  361.909
03, 343.25

131.106

913,  3.008.475 o o
1913, 3.008.475 144.223 38sh, 6d.

3
1914, 38.382,147 2s.

La production en 1914 est restée un peu en
decd des 3.500.000 lbs. prévue par le rapport de

Production Prix mayen  Produit des vonles  Bénéfcs nat
en 1bs. do vente o g oL Dividendes
1910.  337.695 65.10% 462940  8.896 2 sh.
1911. 1.07.&..‘])06 4s.11 gg 276.047 150. 965 8 sh.
1912, 2.219.990 4s. 615 508.160 312,957 16 sh,
A
5
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l'année dernitre. La récolte de I'année courante
est estimée & 3.700.000 lbs. Le prix moyen de
venle a fléchi de 4 pence. Par contre, et ¢'est un
facteur encourageant pour l'avenir, le prix de re-
vient de la livre de caoutchouc, y compris les
frais généraux de Londres et le service des obli-
gations, est descendu & 41 sh. 2 7/8 par lb, contre
1 sh. 6 8/4 en 1913 et 1 sh. 9 1/2 en 1912.

Quant aux résultats des derniers exercices, ils
se comparent comme suit :

1913 1914
Bénéfices de 'exercice.......... £ 131.156 144.223
Reportanterisur. /. i e 9.381 7147
Tataliiv b £ 140,537 151.370
A déduire :
Intérét des obligations.........,.. 40,342 § 17.694
Impots en France et en Angleterre R 46,468

Amortissement des obligations.... 10.848 ' 8,913

Bénéfices disponibles........ 89.347 78.295
Répartition.

Dividends......... S i e £ 82.200 61.945

Report- & nonyean -« e sl T.147  16.350

89.347 178.295

Les hénéfices du dernier exereice sont légére-
ment supérieurs a ceux du précédent, mais la
charge des taxes ayant augmenté plus que les
bénélices, le solde créditeur net a. fiéchi d’une
dizaine de milliers de livres sterling par rapport
a celui de I'exercice précédent,

La Boci¢té s'efforce de réduire le plus rapide-
ment possible sa delte obligations. Elle a racheté,
dans le courant du dernier exercice, £ 30.910
d’obligations qui ont éf¢ annulées par les trustees;
depuis le 1¢r janvier 1915, il a encore été annulé
£ 12.110 d’obligations, de sorte que le total en

Totaux comme ci-dessus. . .£

~ circulation n’est plus que de £ 267.340 au lieu de

£ 500.000, montant de '’émission primitive. C'est
le meilleur emploi que la Société puisse faire de
ses disponibilités dans les circonstances actuelles.
En définitive, ces résultats font une bonne im-
ression. Nous reviendrons sur celte affaire quand
e bilan et le rapport nous seront parvenus.

Tour Eiffel.

L’Assemblée de la Société de la Tour Eiffel s'est
tenue le 22 avril. Elle approuvé les comptes qui
lui étaient présentés et décidé de metlre en ré-
serve pour pourvoir aux dépenses de I'exercice
1915 l%s 68.000 fr. environ qui représentent le
solde des bénéfices de 1914. Le dividende de 1913
avait été de 7 fr. 50.

L'exploitation de la Société a été6 brusquement
suspendue le 2 aoit, date & laquelle en rai-
son de la mobilisation, la Tour-Eiffel qui sert
d'antenne au plus important poste de T. S. F. du
monde, a été militarisée, comme il était prévu par
les conventions passées le 8 janvier 1887 entre
I'Etat, la Ville et M. Eiffel. Durant toute la durée
de son occupation, I'Etat est devenu responsable
de la valeur de la Tour, dont un état des lieux
estimatif a été établi, et il est spécifié que, pour
indemniser la Société de la suppression de sa
jouissance, le terme de la concession sera reculé
d’'une année pour chacune des périodes de trois
mois ou fraction de trois mois pendant lesquelles
aura duré cette suspension. A partir du 2 avril,
la Société sera donc assurée d’une prolongation de
quatre années qu'il faut souhaiter, avec le Prési-
dent, de ne pas voir se prolonger davaniage.

Sociéte des Bains de Mer
et du Cercle des Etrangers a Monaco.

Nous avens annoncé, il y a huit jours, que dans
leur Assemblée extraordinaire du 27 avril der-
nier, les actionnaires de cette Société avaient décidé
de porter le capital social de 30 & 36 millions de
francs, par la création de 60.000 cinquitmes d’ac-
tions. Ces titres seront réservés aux actionnaires
actuels & raison d'un cinquidme d’action nouvelle
pour une action ancienne (unité) an prix de400 fr,
par cinquieme. Le montant de la souseription sera
payable : un quart du capital nominal, soit 235 fr.
en souscrivant, et surle surplus, 300 fr., en six ver-
sements de 50 fr. chacun aux dates des 1¢* novem-~
bre 1915, 1¢r février, 1°r mai, 1er aoat, 1°F octobre
et 1¢r décembre 1916, et le solde, soit 75 fr., re-
présentant le reliquat du capital nominal, le
der février 1917. Les propriétaires d’actions anté-
rieurement émises auront le droit d’effectuer des
souscriptions supplémentaires. Les souscriptions

seront recues jusqu’au 31 maj 1915,

‘Lisbonne, 37 ./,; Madrid, 24,75;

Mouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

. Voici, réduite & ses chapitres principaux, la situa-
tion de la Banque de France au 6 mai, comparés &
celle du 29 avril :

ACTIF

4.127.009.598 — 41.989.692
376.525.018 — 142.082
634 513.233 + 11.330.654
220.038.901 — 15.634.545

Encaisse-or....... Fr.
Encaisse-argent. .....
Disponib. a T'élranger
Portefeuille non échu.

Effets prorogés. ...... 2.524.227.493 — 28.807.408
Avances sur titres.... 650.346.031 -} 58.315
Avances nouvelles a

I Y R R A e 5.400,000,000 --200.000.000
Bons du Trésor es-

complés pour avan-

ces de I'Etat & des

Gouvernem' étran-

I e R e R 150.000.000 <~ 10.000.000

PASSIF

Billets au porteur en

circulation...... Fr. 11.715.218.815 }-130.865.830
Compte courant du

T R T2.746.341 -~ 29.703.611
Comples courants des

particuliers........ 2.289.874.057 — 217.272.560
Bénélices bruts des es-

comples et intéréts. » 1.260.326

La Banque de France a fait une avance & I'Etat de
200 millions, elle en a fait une de 10 millions aux
Gouvernements étrangers ; enfin, le Trésor a déposé
70 millions & son compte courant. La Banque a done
du faire face & 180 millions pour les hesoins de la
guerre et des services gub!ics, En outre, les comptes
particuliers ont retiré 27 millions, ce qui faitau total
207 millions de sorties. Elle y a pourvu par 42 mil-
lions dont son encaisse a diminué, 131 millions
d’augmentation & la circulation tidueciaire et 44 mil-
lions de rentrées du fait de la réduction du porte-
feuille et des avances, au total 217 millions de ref-
trées. L'excédent de 10 millions des sorties sur les
rentrees se retrouve dans l'accroissement des dispo-
nibilités & 'étranger.

RECETTES DU CANAL DE SUEZ
1914 1916

Duie au 31 janvier...Fr.  10.840,000  7.520.000
Du ¢ au 28 février....... 10 830.000  * 6.490.000
Du fer au 31 mars .. .. 11.850.000 T7.100.000
Du 4er au 30 avril..... vers  11.660.000 7.010.000
Brodss g 0em g e 3.170.000 1.740.000

48.350.000  29.860.000

CHEMINS PORTUGAIS

Les recettes de la Compagnie des Chemins de fer
Portugais se comparent comme suit avec celles de
I’exercice précédent :

1914 1915
Du 9 aw 15 avril : —_ e
Torres-Figueira-Alfa -
rellos...... S 52.225 83 51.688 89
Beira Baixa......,... 36.302 » 36.227 78
Réseau non garanti... 629.716 61 617.344 44
Total...Fr. T18.244 44 705,261 11
Ligne Vendas Novas. 12,066 67 12.783 33
— Coimbra-Lonza 3.488 89 2,838 89
Depuis le 1°* janvier :
Torres-Figueira. ., Fr. 677.912 62 44,038 88

Beirg BalXa i iz ass 469.701 10
Réseau non garanti.. 7.922.175 27

Fr.  9.069.788 89

Ligne Vendas Novas.. 183,405 57
— Coimbra-Lonza. 46,2717 gg

515.294 44
8.492.766 65
9.752.099 97

209.588 89
40,900 »

COTE DES cHANGEY

A Paris. — Londres, 25,59 ./, ; Mew-York, 5,33 1/2;
Suisse, 100 ./.; Italie, 891/2; Hollande, 211 1/2; Es-
pagne, 515 ./.; Rouble 2.90,

Londres. — Paris, 25,571/2; Amsterdam,12,10;

Italie, 28,40;
Petrograd, 119 ./.; Stockholm, 18,50.
New-York. — Cable transfert 4,80 ./.. Change
sur Berlin, 82,37.
Lisbonne. — Agio sur l'or, 48 0/0.
Madrid. — Paris, 97.
Rio de Janeiro. — Change sur Londres 12 5/8.

COURS DES METAUX

A Londres, — Cuivre & 3 mois 79 7/8; Etain &
3mois, 163 . /.; Plomb, comptant 19 7/8; Zinc, comp-
tant 64 ; Argent métal, 23 5/8 I'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Blé, — A Paris, ..... [

Farine, marque Corbeil, ...

Suore blanc. — A Paris, 76; rafliné .,..

Caoutcho os. — A Londres : Planlations, crépe
2sh. 4 1/4 d.; Para, 2 sh, 6 1/2 d.

Café. — Le Havre, 52 sur nal.

Naphte Russe. — 41 3/4 kopecks le poud.
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LE POUR ET LE CONTRE

16 Mai 1915

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

COMPAGNIE

DOCKS ET ENIREPOTS DE MARSEILLE

Assemblée générale du 27 avril 1915.

EXTRAIT DU RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

——

Messieurs,
Nous avons l'honneur de vous faire connaitre les
résultats de I’exercice 1914 et de soumettre notre ges-
tion & voire approbation.

Comptes de Premier Etablissement.
Etablissements dépendant des Concessions.

DOCE DE LA JOLIETTE

Ce compte présente, sous la rubrique «Magasins et
Hangars », une augmentation de 92.856 fr. 85, prove-
nant de U'extension des plates-formes, & la parcelle N,
ainsi que V'établissement de passerelles de 1 = 50 de
largeur sur toute la périphérie des batiments de cette
pareelle, avec deux escaliers extérieurs (60,039 fr. 30)
— et de Vinstallation, aux magasins N, de tintaines et
glissidres (20.640 franes) et  d'éclairage ¢lectrique
(12177 fr. 55). 3

Un autre sous-compte « Voies de fer et Accessoires »
est augmenté de 20.250 fr. 10, coit de la réunion entre
plles des voies ferrées en cul-de-sac qui longeaient
Paréte des quais Nord et Sud du méle d'Arenc — et de
!Gu[‘ PHCCOI‘E[CIHGD[ aux voies !r'ansversales.

Un troisitme sous-compte « Machinerie centrale,
Tuyautage et Engins » accuse une progression de
546.069 fr. 64, qui comprend le prix de 16 grues
hydrauli ues mobiles, & portée variable, pour le moéle
dArenc&léduction faite de la valeur des anciennes
grues, en nombre égal), le cotitde 1'établissement et du
prolongement devoies de roulement pour ces engins,
et celui de l'allongement des fleches de 10 grues pour
le quai de rive d’Arenc.

INSTRUMENTS DE RADOUB

Le sous-compte « Formes de radoub et dépendances »
est aceru de 13.059 fr. 01. par suite de travaux pour la
géeurité des personnes tant dans les formes de radoub
qu'a leurs abords.

Un autre, < Forme n° T », enregistre une augmenta-
tion de 137.628 fr. 62, montant des dépenses réglées,
pendant l'exercice 1914, pour la construction de ladite
forme.

Le compte des Etablissements dépendant des Conces-
sions », qui s'élevait & 41.530.399 [r. 66, se trouve, é)ar
suite, augmenté, au total, de 809.864 fr. 22 et porté a la
somme de 42.340.263 fr. 88,

Domaine privé.

Le sous-compte « Terrains de Montredon » étant
diminué de 57 fr. 44, montant du prix pour lequel était
portée en compte une parcelle de 287=*,20, qui a été
vendue en 1914, le compte des immeubles composant
le domaine privé se solde, au 31 décembre dernier, par
22.291.911 fr. 87.

Matériel et Approvisionnements.

Ce compte — débité de la valeur des objets mobi-
liers, engins et agrés mis en service, ainsi que des
approvisionnements constitués au cours de l'exercice :
) f.359 francs, et crédité de la valeur des approvision-

' nements consommés et du matériel retiré du service :
© 438.729 fr. 15 — passe du chiffre de 1.741.892 fr. 67 a

celui de 1.694.521 fr. 92.

Les comptes d'établissement, qui s'élevaient, fin 1913,
a 65.564.261 fr, 64, étant angmentés de 1.201.223 fr. 22
et diminuds de 438.787 {r. 19, se soldent, fin 1344, par
£6.326.697 fr. 67.

En raison des amortissements d’actions et d’obliga-
tions, effectués conformément aux tableaux arrétés
pour les tirages au sort annuels, le fonds social et, par
suite, le passif se trouvent atténués, a ce jour, de
6.921.442 fr, 52.

Exploitation.

D’aprés les statistiques du service du Port, il a été
débarqué, .en 1914, & Marseille, 5.203.376 tonnes de
marchandises, et embarqué 2.115.721 tonnes. Les dimi-
nutions, 682.841 tonnes & l'entrée et 936.714 & lu sortie,
par comparaison avec I'année précédente, sont attri-
buables & la guerre.

Notre exploitation s’est ressentie naturellement de
cette diminution du trafic général du port. Au débar-
quement, la réduction que nous avons subie a été,
proportionnellement, moins forte, puisque nous ayons
recu par mer 1.544.517 tonnes, soit 165.345 seulement
de moins qu’en 1913. L'importatson, par nos quais, des
légumes secs a diminué de 48.636 tonnes et celle des
céréales, de 112.392, cette derniére réduction due, pour
la plus grande part, au déficit de 75532 tonnes qu'ac:
zuse le transit des céréales-sur la Suisse par nos éta-
blissements. Les arrivages d’Algérie et Tunisie et
d'Amérique du Nord ont compensé en partie les pertes
sur les provenances du Levant et de I'Amérique du
Sud. — D’importantes quantités de marchandises ont
&té manutentionnées pour le compte de l’Administra-

tion de la guerre, 4 laquelle nos établissements frigori-
fiques ont apporté un précieux concours.

A lembarquement, nous avons manipulé 226.952
tonnes, en diminution de 156.321 tonnes sur 1913.

Le trouble apporté par la guerre dans les transports
a eu sa répercussion sur notre exploitation des formes
de radoub, dont l'utilisation a été moindre qu’en 1913,
et sur nos échanges avec le chemin de fer, particulie-

rement raréfiés dans les premiers mois des hostilités.
Toutefois la Compagnie a trouvé une compensation
dans les produits du mouvement des Entrepdts tant a
I'entrée qu’a la sortie.
RESULTATS GENERAUX DE L’EXPLOITATION
L’ensemble des produits du deck, taxes de manuten-
tion, de magasinage, recettes des voies ferrées, loca-
tions diverses, ete., et les produits des bassins de radoub
et du domaine privé se sont élevés a... 10.586.630 22
Les dépenses se décomposent comme
suit :
Frais de l'administration ecentrale
(personnel, loyer, service des titres,
abonnement au timbre,
jetons de présence) Fr. 261.700 14
Personnel de 'exploi-
tation (non compris le
personnel des services
techniques)............
Machineries, ponts
tournants, grues, trans-
orteurs, locomotives,
instruments de pesage
(personnel technique,
entretien, matiéres con-
SOMMERS) . v v v vinianas
BAtiments, matériel,
mobilier, voies ferrées,
domaine privé (person-
nel spécial, entretien,
matieres)ssiss s s 328.977 18
Main-d’ceuvre et sa-
laires de toute espéce.. 4.152.631 26
Contributions, assu-
rances, imprimés, four-
nituresde bureau,chauf-
fage et éclairage (person-
nel compris) et dépenses
divensesil fet i annnt
Yersements effectués
pour la constitution des
ensions de retraite et &
a caisse de préts et de
RECONNS L TR
Allocations et dépen-
ses diverses en faveur
du personnel........
L'ensemble des dé-
penses se montant a....

892.011 36

598.726 09

690.833 11

51.099 16

150.524 95
7.126.512 85

Les produits nets de Vexploitation

ontidonc étéide vt EilGeaiay i Er. 3.460.117 37

La comparaison avec ceux de l'exercice précédent
donne les résultats suivants:

Différence

en moins

1913 1914 pour 1914
Recettes. . Fr. 10.725.573 81 10.586.630 22 138.943 59
Dépenses.... 7.185.233 25 7.126.512/85 58.720 40
Produits nets  3.540.340 56 3.460.117 37  80.223 19

11 convient d’indiquer qu’il a été affecté au grand en-
tretien et aux amortissements spéeiaux une somme de
80.000 fr., égale & la contribution ordinaire imposée
aux précédents exercices. -

Drautre part, figurent, dans les dépenses, les charges
de guerre jusqu’au 31 décembre dernier, dont la prin-
cipale consiste en allocations aux mobilisés et a leurs
familles pour une somme globale de 107.028 fr. 90.

Nous avous voulu, en effet, qu'au moment de quitter
leur foyer, nos agents fussent rLlléliv[‘("s de toute préoc-
cupation matérielle touchant le sort de leur famille et
nous ne doutons pas que vous ne nous sachiez gré de
vous avoir associés a cet acte de généreuse solidarité
qui est, en méme temps, un acte de justice, car, si
notre industrie a pu continuer a fonctionner dans les
conditions satisfaisantes que nons venons de vous indi-
quer, elle le doit a eeux qui dressent, contre 'ennemi,
le mur d’airain & l'abri duquel se poursuit I'existence
économique du pays.

Aussi, Messieurs, ne leur marchandons ni notre
appui ni nos veeux et adressons-leur I’hommage una-
nime de notre gratitude, comme nous adressons 1'ex-
pression de notre profonde sympathie aux familles de
ceux qui sont tombés dans Paccomplissement de leur
devoir patriotique.

Nous devons, enfin, un juste tribu d’éloges et de re-

merciements au personnel qui a assumé, en grande,

partie, la besogne des mobilisés et, en particulier, au
directeur de I’exploitation, M. Cahier, qui 'a su faire
face & une tache ¢crasante.
Liquidation de l'exercice.
Les produits s’élévent :
Les bénéfices de U'exploitation a...Fr. 3.460.117 37
Les produits de placements de fonds a 91.689 96

Soit au total.........Fr, 8.5564,802 33

B A A b

Il faut en déduire les charges:

Service de I'emprunt de 1860..... Fr. 638.600 »
- — e s 323.8565 i »
gl — YO0 et 166.585  »

Redevance a la Ville de Marseille. ... 100.000  »

Intéréts des fonds appartenant & la

caisse-des retraites. . ..vivve i iians 127.270 68
Engemble 0000, L. Fr. 1.356.310 68
Les produits nets s’élevant a...... Fr. 3.551.807 33
R ER A rE e A o e e  ae 1.356.310 68
la différence estde .....cccvuviunnn Fr. 2.195.496 65
Pour les motifs exposés ci-aprés, nous
avons estimé nécessaire de consacrer I'in-
tégralité des disponibilités excédant le
dividende habituel & l'amélioration des
établissements de la Compagnie et d'ef-
fectuer, en conséquence, sur les produits
de l'exploitation, un prélévement de.. .. 600.000 »
[linegtar st oradiing s Fr. 1.595.496 65
L’amortissement de 343 actions néces-
sitant une affectation de............ Fr. 171.500 =

les bénéfices distribuables sont de . .Fr. 1.423.996 65
En y ajoutant le report de l'exercice

precefentEdntas I R SR 183.187 29

la somme disponible se monte a....Fr. 1.607.183 94
Nous vous proposons de distribuer un

dividende de 20 fr. a chacune des 71.896 ‘

actions de capital qui y ont droit, soif

une répartition d'ensemble.......,. Fr. 1.437.920  »

I1 restera, comme report & l'exercice
courant, un excédent de ........... Fr. 169.263 94

81 nos propositions regoivent votre approbation, le
dividende fixé comme ci-dessus sera payé, A partir de
demain mercredi, & Paris, Lyon et Marseille, sous dé-
duction des impots.

Questions diverses.

La premidre partie de ce rapport vous a déjd permis
de constater que nous avons imputé aux comptes de
[)remmr établissement les dépenses de travaux d’amé-
ioration d'outillage effectues sur le quai de rive
d’Arenc et les deux quai du méle d’Arenc. Quant & la
valeur des anciennes grues, remplacées par seize nou-
velles, perfectionnées, elle a été, comme nous en avons
fait mention ci-dessus, retirée des comptes de pre-
mier établissement, ou elle figurait pour 187.840 fr., el
a été amortie, d’abord, pour une faib?e part, 9.826 fr. 70,
par des reventes de ces engins hors de service, puis,aun
moyen du solde, 175.867 fr. 70, de la provision de
900.000 fr. constituée, en partie & cet effet, en 1910 et
1911, enfin, pourle surplus, 2.145 fr. 60, par un préle-
vement sur les produits de I'exerecice.

La nécessilé de pourvoir, sur une concession limitée,
a untrafic que les dimensions des navires venant ac-
coster nos moles tendent toujours & rendre plus consi-
dérable que par le passé nous fait entrevoir & bref dé-
lai la nécessité d'augmenter la capacité de ces moles
par la construction de planchers d'étage 14 ou il en
reste encore 4 poser et ou la place a ¢été ménagée a
cette intention. Le prélévement, avant dividende, dont
nous venons de vous rendre compte, a pour but desub-
venir en partie a cette dépense qui s'élévera & une
somme relativement considérable. )

Nous ne saurions guére, d’ailleurs, pour I'engager
compter sur I'émission de nos obligations, En effet, si
cette émission, ainsi qu’il ressort,a notre compte géné-
ral, de la comparaison d'un exercice sur l'autre, a
donné, au cours de l'année derniére, des résultats
équivalents a ceux de la précédente (1), nous ne sau-
rions en escompter de comparables pour 1915. Les taux
usités présentement pour les placements de titres nous
obligeraient, en effet, & abaisser nos prix d’émission 3
un niveau qui nous imposerait des charges trop lour-
des d’interét et d’amortissement.

Peu de jours aprés notre derniére Assemblée géné-
rale, notre président a regu de M. de Pélissot sa double
démission de directeur de Pexploitation et d’adminis-
trateur de la Compagnie, & raison de I'ébranlement de
sa santé qui, bien que momentané, pouvait lui rendre
désormais difficile U'effort soutenu que nécessitaient ces
absorbantes fonctions. Le Conseil n'a ‘pu que s’incliner
devant cette déeision mirement réfléchie et, en recon-
naissance des services distingués rendus par M. de Pé-
lissot pendant vingt-sept ans, ne voulant pas rompre
entierement les liens qui l'attachaient & un précieux
collaborateur d'une grande droiture de caractire et
d’'une haute honorabilité, 'a nommé directeur hono-
raire et conseil de la Compagnie.

Pour lui succéder & la direction de T'exploitation
nul ne nous a paru plus qualifié que le sous~directeurl.
Entré aux Docks comme simple employé en 1876
M. Cahier y a occupé successivement les postes de chef
de bureau, chef du secrétariat, secrétaire général et,
enfin, depuis 1904, de sous-directeur de exploitation.
Son caractére, sa compétence et son dévouement aux
intéréts de la Compagnie étaient de siirs garants de la
fagon dgnt il saurait s’acquitter de ses hautes fonetions.

_Depuis e commencement de la guerre, votre Conseil
d’administration a été cruellement frappé, Le 22 octo-
bre, nous avions & déplorerle décés de notre vénéré

(1) 941 obligations ont été vendues, en 1914, pour

une somme nette globale de 357, a3x
en 1913, pour Mgﬂl rep 357,943 fr. 35, contre 897
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Relevé des Cours de la Bourse du 8 au 14 mai 1915
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LAULTUnE Grec vnT |6t sh St H e il eeienp e 29 75 Staele ‘e A i Wagons de!St-Pélershourg, unités.........0 ... .. 12820 L0 L esgl f il i iogg

Cours
Fonns p'Erats, PROVINGES, VILLES se‘}:;?ne
Amazone 3 0/0 1908 S d ER RS
Argentlin 5 0/0 1905 Intérieur....... Ses R Ao
Argenlin 6 0,0 Cédules Hypoth. cOUP. 1.000..ees.eznes 90 40
Brésil 5 0/0 1895 .... dues Cawaiee
— 50/01903 R
T At020 Reseisionta o os il S OTIOL Sl e
Buenos-Ayres ¢ 0/0 Int. Cons., coup. $ 400 11 10
- 6 0/0 Inl. Obras La Plata,... Sl
Colombie 5 0/0 or 1906 (Savane)..... R 342 .
—  60/00r1911..... i o e I . M8
Cuba 5 0/0 0r 1904, cOUpP. § 500 ......... . o
Dominicain 5 0/0 or 1908, coup. § 1000 ..... ce te
Maranhao 5 0/0 0r 1940....... 215 ..
Mendoza 5 0/0 or 1909,....... 290
Mextcain 5 070 Int . ae ae
) I R A o PR oy i 200 ..
Pernambuco 3 0/0 or 1909 304 ..
Roumain 3:0/048093 ..o duseinanssososss S
Russe 3,80,0/0 (Crédit Foneier Mutuel), un. . ... 296 ..
San Juan Ext. § 0/0 1909, dinusnnnnnnnns 183 ..

Venezilelaid /0 Inb. s ineohs i et

— 30/01005 Detle Diplomatique .
Bahia (Ville de) .5 0/0 ko LR S e
Copenhague 3.4/2 1002..,...00un.ss
Ghristiania 3 0/0. 4897 v.0ovvevennnnnsnn.
Moscou 5 0/0 1908-1909......
Odessa 4 1/2 1903, unilés.

Petrograd 5 0/0 1908..
Stockholm 4 070 1908 .
oo - 1900.3 1/2 dilléré ...
Varsovie 4 1/2
{Credil Foncier Egyptien 3 0/0 anc.,....... .

- 400.001 & 800.0004cceesenesnses

VALEURS DIVERSES (Actions)

Foncidre du Chaleau-d’EAl . ..uuveiuiiuisvevereesensss
EBUX 08 BOUgUCT iy i e nors e e
Bilerroise de Force el Lumidre (S0C.):........ vieee
Blérv (Erablissements L.)..... waeie
Electricité de Limoges privilég, .....,
Gaz de Rusario
Industrie Texlile (Soc. Frang. de ')
Soie de Tubize, privilé
Auton ob les Brasier... ...
Automobiles Deluhaye ord.
Mestre et Blalgé, priorilé......cvveeeences

Erel 08 Lipkowalottietied o e e s
Kama, peliles parts .
Keller Loleux. i v tidensnsasnsien
Métallurgique du PArigord. ...uveiessns
Russo-Belge (Soc. Métal.)......
SaUt-dU=-Tar v s viosviaesios .
Sligler (Société Frangaise) ...vuve......
Usines Franco-Russes ., .... B 0k Sisiaelen . .
Usines Métallurgiques de SL-Péters ourg .
AlD L e i o
—- parts,,
Blanzy .....
Bruay o

— dixidme. .
Clarence........
Gzelatz s i

R I e P

Ekaterinovka. vizehsssaesss
Mines de flouille et de Fer de la Russie Méridionale... ..
NordidiATajgiea it oo iia it

— priorité ......
Prokhorow priv.........
Catlemou ord..........:
Huelva Copper....... ey CRERHS
San Miguel Copper.. ..
San Plalon ........

deswisess

= parts. S OO Sissiaesansiansn
Ouasta-Mesloula.. ., S see
- parls.. e
Rouina (Algérie) (Fer)............ .

Vieille Montagne (Zinc de la) 4,/10 .
Huanchacaslsspepaabaratessaasi
La Lucetle (Soc. Nouv. des Mines de).

Las Dos Estrellas, Jouissance, un. ..... .
Occidentale de Madagascar, ... .. ORI .

— PATLS e e s vaanvens
Kinta (Etains de), act. de jouiss...... .

— Paris.... ...,
Naragula (Nigeria)...... e
Sestao (Ciments de)...........
Annales Poliliques el Littéraires, .
Nerson Ainé

Kuula Lumper Rubber, unités.......
— COUPA5RASIs2 N

— coup. 23

Sumatra (Caoutchoues) ... .. OO S OE OOHROS
Cinéma Omaia, prior..
Casinosde Nice...... v
Cercle de Monaco, enLier. . vy svuveveresessssnssns
_— einguismestaisln i ey
Brasserie et Taverne Zimmer ..

—_ Ordinaires cssvaseasines - 197 .. | Suecreries « Coloso » de Porto-Rico.......... .
BlsMetalso ool ool vain wesess 202 .. | Tavernes Poussel et Royale réunies, act. de cap =
Conlinsouza, .o.uuee . 130 .. | california.Petroleum Gorpprivikagrg /00 st o i
Gothias (Alliages) .. i Columbiays o, cssay
Bnidprovienne. i viiiiiieiias 2540 Franco-Wyoming,

B el i Forges Al ACTArTeR) s oi qis e ssbisas cosabis e, 1S 4 -
i) 3 AR
- % - Sty O i el mtiee = S

B8 [ GTOZI YT DIV s s es s e e s Clore talaloate Sooitla a5 s sk s I BADDICT
355 .. — b s . 2280 ..
emeitate i | BT AT GO TR 1 0 R S 338 ..
915 .. | Mexican Eagle 0il Cy Ld, préfér. 3 0/0,¢. 5... . e ea
1175 .. | North Caucasian, coup, 35..... 40 .
++ .. | Omnium Inlernational de Pétroles. 469 ..
30 .. | Spies'Pelroleum: . ' esvrenrssosee 22 ..
...+« | SteauaRemana........... 605 ..
..+ «o | Bastos(Tabacs.).......... : 510 ..
465 .. | Chalsts de Nécessité (jouis.).. e
405 .. | Poicuer (Elablissements) .. o ig ie

682, . [CSud Russs, . ol e
. Primrose (New) . .v.eeevenss S ‘ee we os
104 s Tanganyikalid s et st S L e I R S v e

Obligations :

B8 o | AR e CEniTalis 005, a s el bt R
65 .. | Andalous-Séville-Xérés grise rev. fixe......... 174 ..
73 .. | Asti-Chivasso 4 0/0........ el A
180 .. Sh S oS Fi
54 .. | Missouri Oklahoma 4 hyp srnewseben o 10ls.
10550 hI Nord Brastlibasa i et o O O D D LR Y [ )
++ee «. | Nord du Parana 3 0/0... cvssnssrvenssene s 200 3u
tes o | NOTA-ESt ESPAENG 5 040 .. nssnsssnnnnn... . < ue

++ .. | Nord-Ouestdu Brésil 5 0/0 int. fixe3 1/9 0/0..
: : - — 80001 a98500..
+++ -« | pernambuco 5 0/0 or (Cie gén, de)
+«« +o | POrto-Rico 3¢ hypoth. eslamp. ....
799 .. | Eaux de Beyrouth 5 o/0inet e e s S A

.= «« | Eclairage de la Nouvelle-Orléans 5 0/0 204 ..
115 .. | Electricité de Limoges 4 0/0........ Vi ey

122 .. | Hydro-Electrique des Bas.-Pyrénées44/2n6t.sesssvrene. 295 4,
204 .. | Roubaisienne d’Eclairage 44/2....c0us...

58 50 | Gaz Franco-Belge 5 0/0........
127 .. | Gazde Rosario 5 (/0 nef. .,
260 .. | Donetz (Forges et Aci€ries) 4 4/200/0. . veecracnnnnnee 450 o4

ve s o = 4 1/2 met not 42001 & 25643.0000.,.  A4T L.
48 50 — — — n°® 25644 & 36392........ 433 ..
ees oo | Kassandra 5 0/0neti..c.seiiensiinnnn.s 400 ,.
++ .. | Usines Ch. Yermot 4 1/2 net....... e T A e Sy R )

..... Banco Popular Argenling 5 0/0 net...uuusyunsennennnns 40 ..
=es .. | Crédit Hypoth. Agr. et Urb. d’Egypte s 1/2........
100 50 | Cercle de Monaco 4 0/0 neb.-....eueensnsrnsessrinnn, 338 o
100 .. | Gaumont (Etablissements) 5 0/0...... Sioia 6o v a'aja e\d)o'a, 080 kexeloiabisa
... .. | Municipality of Para 6 0/0..... ST et . 43T
64 .. | Porcher (Etablissements) 4.25 0/0... euessssronsonsens 15 os

525 .. BOURSE DE LYON

..« | . Moteurs Gnéme, 2.070; Mines de Blan , 693 ; Saint-
125 .. | Etienne, 446; Omnibus et Tramways ZXe Lyon, 534;
... .. | Usines du:Rhoéne ord., 2375; Usines du Rhone priv.,

.. | 629; La Kama, parts bénéliciaires. 1165; La Kama,
.. | petites parts, 354; Bergougnan, 1470; Produits Chi-
.. | miques d’Alais, 929; Rochet-Schneider, 405.

e b At e
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453802 454306 454665 455645 457997 458215 459596
460306 460782 460811 461032 461278 461379 462298
462380 462870 463058 463217 464718 464736 465750
467434  A6TV45 469321 469508 46Y6Y2 ATUOLA 470616
KT14TH  AT20T8 473232 AT3491 4TATIN 4TH573 4TH6T8
475753 4THTT1 ATTL68 477145 477792 478656 478429
AT8963 470079 479282 479283 479399 480473 481059
G81402 481464 482102 483325 483817 483888 434662
485319 435603 486172 48GAS1 486588 48R142 483719
489079 480475 489606 490078 490490 490812 490981
492260 492832 4DA032 AYA115 494828 494458 496329
496904 497005 497220 497224 497238 498389 498914
500223 500382 501081 501536 502176 502211 504189
504639 505119 506147 506772 506928 508702 508826
500594 510996 513067 513216 514466 515462 515850
516384 516968 517152 517165 517842 518556 H15824
519330 520282 520306 520971 521262 522220 522308
523493 524507 524628 525111 525263 525672 527071
527299 527724 527897 528702 528743 52888 520357
520396 531219 531290 531794 533345 533467 533930
534158 535024 535370 535480 536495 537260 HIT34
537595 538046 533380 539235 539558 539U HA0260
540356 540741 540844 541061 541247 541532 542008
542136 542402 543J8Y HALBTI 545892 546015 HAG30T
548097 549030 549062 544093 549426 549 57
550640 551129 551223 551796 552 553544 553190
554172 555364 5HH6210 557321 55THHY H5B431 53835
558987 561288 561367 561581 561726 563163 H6443T
564581 565300 565532 563634 568020 563113 568202
569602 569613 571744 572534 573599 573930 573195
574417 575740 576692 577097 577269 519243 579423
580282 580338 580444 58084 581046 581276 531459
581940 582573 5329.0 582992 583430 583874 584500
586743 537000

Remboursement le 15 mai 1915.

oy o

&
v

Colonie de RMadagascar.
Tirage du 1°F avril 1913.
Obligations 2 1/2 0/0 1897.

40k 538 675 822 W507 831 853 2384 83 869 3150
347 678 730 817 850 876 907 4201 486 796 872 944
5275 408 875 892 971 G141 460 960 ¥205 322 971
8015 22 133 336 b4k 630 977 9144 494 546 169 181
887 050 U3 RO202 254 343 410 477 814 L1377 384
437 463 489 543 849 908 12023 56 186 191 228 493
609 653 866 895 972 E 3203 245 332 376 465 H09 84
18230 383 416 703 T16 817 834 L5203 252 471
16158 345 543 655 744 826 M350 540 820 BG6 942
973 YW SUT8 86 404 553 564 HI8 64 934 LBIT6 241
342 471 965 977 20426 466 587 T19 80T 21411 633
22050 75 151 283 468 609 635 750 759 904 23273
371 461 590" 627 24262 381 780 985 25171 616
2GA80 522 613 786 273207 246 28130 168 767 Bl4
29947 691 736 810 889 30423 807 BLI1206 239 407
563 500 934 @2207 282 446 473 567 640 691 184
23025 818 845 907 34201 397 413 429 608 35316
530 628 630 654 863 922 36049 218 314 362 379 385
411 491 619 902 972 BT095 414 617 28061 70 307
495 886 970 39292 AOOUT 217 377 310 54T 575 794
967 AX113 257 348 366 391 42174 499 873 982
43081 222 368 438 882 009 913 44107 145 163 344
673 45083 86 575 660 735 830 931 AG013 44 269
303 383 399 565 797 896 AF198 612 81 48113 177
181 303 636 917 49471 675 696 832 50012 15 151
956 384 350 433 452 H15 559 T48 769 881 S U091 519
619 626 794 52375 486 658 817 53135 305 464 541
643 34079 199 212 279 355 365 392 452 596 855
55143 347 405 499 712 826 56090 260 364 762 863
901 906 573137 168 215 396 414 415 621 791 839 861
58054 150 796 968 59851 961.

Remboursement a 500 fr. le 1= mai 1915.

&
b

Gouvernement Argentim
5 0/0 1884,

Tirage du 3 avril 1915.

Obligations.

A£20: :

47 192 452 527 542 58 631 845 1093 217 347 432
56 651 738 84T 2087 122 148 360 383 404 409 529
543 581 678 722 3043 901 904 4084 94 135 177 563
038 5024 189 250 339 355 409 439 520 524 526 572
778 805 857 911 6162 204 265 390 470 563 858 967.

A £100:

=110 122 178 469 570 659 841 850 929 8143 266
269 350 742 859 9106 136 495 657 731 764 858 922
10373 489 734 898 968 974 I 1000 19 29 79 88 510
580 581 664 681 T35 T42 769 932 998 §2238 435 453
€77 631 867 959 13346 406 548 556 171 T80 968 982
14012 84 96 263 360 375 521 575 587 616 768 874
926

A £ 500:
14942 15230 250 428 511 526 583 627 720 737 971
16145 344,

—_— Y
v

Emprumt Bulgare 4 1/2 0/0 1907,
. Tirage du 31 décembre 1914.

Obligations.

2986 4 2290 3651 & 3655 5306 a4 5310
7056 7060 8071 8075 8431 843D
8516 8520 9411 9415 11041 11045
12926 12930 16156 . 16160 16606 16610
26471 26475 99896 29900 38231 38235
43856 43360 48576 48580 50036 50040
50831 50835 53616 53620 57901 57905
59091 59095 60076 ~ 60080 61656 61660
64666 64670 67366 67370 67446
79661 72665 77911 TIN5 83886

84281 84285 85951 85955 99646

94296 04300 95036 95040 95531 * 92535

99446 Y9450 107861 107865 109791 109795
111381 111385 116801 116805 117526 117530
117541 117545 118126 118130 120871 120875
121061 121065 123436 123440 130946 130950
139671 139675 - 143576 143530 146136 146140
146421 146425 153106 153110 156856 156860
160106 160110 163996 164000 167296 167300
169366 164370 172006 172010 173976 173980
174091 174095 174366 174370 179421 179425
179616 179620 170646 170650 180041 180045
181256 181260 182501 182505 184076 184080
187771 187775 189391 189395 180936 189940
191341 191345 191881 191885 192166 192170
193271 193275 193591 193595 194636 194640
193621 198625 199991 199995 203316 203320
205051 205055 210646 210650 213436 213440
213461 213465 215641 2156645 216311 216315
219271 219275 220351 2203565 991921 221925
228331 228335 931236 . 231240 237766 -+ 237770
237831 237835 930136 239140 219336 239340
230626 239630 242611 242615 245611 245615
246021 246025 247911 247915 9248201 248255
249521 = 249525 250786 200790 252951 252955
253446 253450 254356 254360 9255266 255270
255381 255385 255856 255860 9256096 256100
258926 258930 261831 261885 9263316 263320
267186 267190 267831 267835 968536 268540
270051 270055 271866 271870 972406 272410
272736 272740 278816 278R20 279181 279185
279216 ° 279220 281366 281370 283331 283335
9283881 283855 9284111 284115 285476 285480
287251 287255 987471 287475 288261 288265
288316 288320. =

Remboursement le 6 avril 1915.

&
n g

Emprunt de la Réuniomn,
Tirage du 9 avril 1915.
1 série.

50 276 320 380, 568 570 H8H 706 710 T36 783 786 853
888 912 1146 246 344 368 408 479 639 772 839 862
946 976 991 2103 107 176 248 331 339 347 357 398
410 510 539 628 683 694 729 855 832.

Remboursement le 1° juin 1915.

9e gérie,

A1 83 110 212 229 435 621 636 662 776 185 84T 849
897 906 E000 -43 62 71 81 152 166 168 352 441 443
573 655 830 958 2028 105 129 226 313 329 487 540
622 656 701 762 769 822 900 910.

Remboursement le 1°= décembre 1915.

&>
b 7

Rente Roumaine amortissable
4 ©/0 1898,
gMpPRUNT DE 180.000.000 pE” FRANCS
Tirages antérieurs.

Numéros des titres sorlis aux tirages précédents et
non présentés au remboursement jusqu'au 1er fé-
vrier 1915.

A 5.000 fr. :

153 506 523 556 655 8717 883 911 W176 349 984
2047 111 135 149 533 652 3012 171 176 435 484 858
876 5001 18 69 195 413 480 498.

A 2.500 fr.:

176 414 424 450 637 890 M417 564 582 650 689
2016 39 219 620 689 768 809 933 3002 113 161 528
K44 664 T11 924 991 4045 58 113 196 236 376 469
571 5100 178 214 297 586 6112 247 626 801 82
<133 136 351 630 8277 634 654 722 796 9225 335
453 480 894 10016 372 451 996 W W039 67 328 434

Obligations

800 :2321 379 626 712 A B115 162 224 532 T43 855
883 014 949 RA2%4 374 402 419 608 723 T61 918
15091 28% HGL4A0 223 321 514 529 669 815 861
3020 255 647 838 E %142 896 L9503 611 747 20037
184 233 242 295 21322 368.

A 1.000 fp,-

70 636 K093 164 187 296 410 420 463 637 668 T91
2100 171 299 468 511 715 919 3413 905 4563 870
893 929 544 416 486 952 6336 404 776 T181 8437
497 637 796 866 9022 490 650 951 HO231 446 723
840 R RO051 89 302 350 443 539 723 870 12123 145
291 505 553 760 777 849 901 982 M 321 257 293 331
494 547 MA104 174 330 412 546 786 15295 673
16125 446 510 702 723 727 786 859 923 971 M F01E
293 563 594 728 808 953 ES087 300 360 392 670 763
71 19122 534 857 942 20104 258 288 303 440 535
916 944 21100 264 313 22004 215 405 715 830 856
871 875 23124 135 170 221 381 556 574 698 870
:5-1102 257 491 499 634 936 960 25013 185 233 242
580 26251 695 732 845 847 945 954 27365 371 634
gm 28295 414 455 786 821 865 874 970 29401 T44
823 30223 254 290 363 642 677 789 791 999 31229
260 575 948 321556 207 328 337 523 777 898 971
33033 160 260 429 499 802 3A0RS 93 248 263 429
561 T69 Y30 B3247 324 414 581 642 679 36106 149
385 579 916 917 983 37043 148 295 382 404 440 546
:}%8 877 3006 31 198 295 338 339 354 458 459 670
686 778 826 891 903 39106 401 459 467 848 904 966
40520 558 633 833 A 1037 649 694 769 42100 AF032
380 417 489 525 532 MA140 273 431 538 H43 45112
682 46225 624 678 805 814 AT237 239 48239 301
452 765 A9142 453 50154 460 58T 668 9u3 958
5 0037 259 559 667 714 899 52006 51 180 251 349
353 449 654 730 53021 99 178 200 380 414 524 580
642 811 880 976.

A 500 fr. : .

174 395 873 912 489 578 646 721 2092 129 498
650 656 949 970 B220 327 342 375 411 4039 227 655
5753 6426 521 611 825 917 ¥153 215 229 235 238
607 684 737 764 818 8099 470 748 793 954 9263 305
Eli'? 611 659 788 873 904 917 E@012 43 210 659 673
717 877 R RO6D 171 208 263 266 341 L3171 255 444
482 601 700 EA101 234 280 358 335 478 662 758 T98
15190 728 06G023 124 214 251 314 327 Ab4 600 620
87031 449 602 738 880 956 W S044 170 166 179 259
337 733 812 970 M 9252 404 407 473 20161 196 266
440 468 991 210024 122 241 431 444 881 22004 T3
244 347 T48 2154 320 446 966 2AB068 T4 19 260
310 386 487 700 975 25093 164 177 356 515 631 577
633 899 978 26402 745 831 977 2307T> 84 215 564
578 667 28579 642 819 867 29050 350 377 816 860
30130 166 516 525 750 755 790 921 984 B A5 623
782 T84 888 B2088 112 148 404 471 521 582 954
BB178 369 408 528 790 863 BA234 433 603 813 879
881 974 35245 248 282 464 916 B6105 120 139 335
598 615 646 B09 988 37231 318 704 989 38020 40
86 560 605 666 996 BHI53 255 352 419 450 463 940
983 40073 133 137 178 249 273 347 349 390 452 628
633 865 951 A H030 67 103 104 671 798 880 891 963
22070 184 260 594 761 43208 417 504 623 669 67€
738 806 AA194 628 694 45055 92 183 258 590 635
768 783 708 972 46028 293 320 623 713 797 888 982
A7212 309 412 655 707 AS143 383 496 502 572 595
610 639 783 860 867 AD2T3 485 TH50 968 HOV0I 245
555 599 619 720 792 956 51020 207 243 298 336 358
398 554 084 H2149 174 234 334 394 HHO 649 666 692
837 53303 304 608 777 926 951 54385 391 394 691
714 806 995 53056 155 360 439 566 511 603 811 912
928 421 548 695 803 990 53069 409 454 621
"""" 58367 532 H35 749 861 59200 385 532
846 997 602061 413 458 685 636 928 GET02 761 797
62630 637 758 803 G3010 520 743 766 T84 910
GA134 692 T1H 876 952 GH40Y 423 506 552 GE6244
311 380 500 586 GF060 390 646 68036 98 402 963
69079 165 130 256 350 355 385 H06 560 869 FOOU
104 175 202 217 328 650 831 936 71105 369 668 791
868 875 909 T2044 52 180 302 397 530 547 TI3 849
73153 164 210 571 775 800 869 996 T4176 182 292
M4 75002 51 331 360 431 742 866 6192 216 228
364 182 FT009 46 83 232 242 407 482 594 622 992
78069 510 648 774 TO013 179 242 303 332 839
S0441 o4 823.

&
v

Rente Roumaine amortissable
4 ©/0 1830,
EMPRUNT DE 274.375.000 FRANCS
Tirage du 1% octobre 1914.
Obligations.

A 5.000 fr. :

1973618 602 791 886 917 918 981 198009 97 98
106 136 231 246 267 274 305 357 369 451 572 573 574
583 663 669 703 722 737 74T 749 51 764 187 844
199002 49 138 168 136 193 292 294 377 342 454 460
510 544 503 564 570 576 646 664 709 732 828 952 974
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LE POUR ET LE CONTRE

16 Ma 1915

986 200181 192 244 272 287 319 332 418 690 714
726 752 156 762 802 884 904 948 955 977 201021 41
61 84 118 140 141 235 273 338 367 375 378 402 412
446 585 695762 923 944 202082 94 108 135 190 277
317 344 376 427 484 543 579 659 708 740 786 811 890
208124 126 138 198 201 331 474 494 677 682 692
700 703 705 T34 T60 804 908 954 974 204096 209 225
260 338 425 444 479 559 570 626 705 765 840 856 836
975 205040 54 T8 101 176 217 255 289 374 386 526
605 610 661 663 678 695 715 T46 749 777 808 947
206216 242 247 333 387 497 556 603 657 723 750 810
878 883 886 893 207007 55 239 283 310 369 409 419
485 513 514 630 662 671 700 777 863 938 979 208054
61 89 141 162 209 232 239 260 300 322 536 551 569
585 678 812 813 832 894 912 973987 993 998 209053
216 227 256 356 371 412 413 424 494 497 503 504 559
669 683 706 799 890 963 210119 127 306 315 345
383 454 494 534 604 623 624 702 T80 844 881 890
211032 82 116 119 148 151 168 219,

A 2.500 fr. : )

161634 0652 687 732 756 815 915 932 973 990
E65034 55 83 107 128 180 182 190 205 294 314 333
467 482 623 628 T19 788 801 859 911 955 166000 10
140 184 222 248 250 449 67 711 721 730 732 794 801
883 921 971 167048 192 392 410 446 494 529 551
b8 744 852 859 867 895 918 924 LG6S016 26 132 213
262 332 400 430 495 515 H1T 540 841 955 LGH050 100
115 136 168 194 246 '284 285 318 336 361 379 392 419
549 634 690 693 723 7153 827 844 873 995 L TO015 159.
363 416 479 500 508 635 636 697 772 799 999 17 RO19
113 145 177 193 340 367 390 446 495 522 547 673 104
T12 7740 752 757 T87 839 860 934 E 72005 23 58 68
101 118 150 199 208 423 507 535 552 640 688 708 737
770 B93000 97 127 153 188 200 351 461 485 557 597
€01 623 693 728 761 870 912 920 WTA107T 163 230
329 394 427 438 442 499 567 620 924 926 945 972
135040 63 81 113 159 179 267 276 319 334 343 378
390 402 404 530 5T1 598 643 651 666 687 691 734 ToH0
785 809 885 ETG030 51 63 108 131 227 255 283 294
375 377 424 444 530 567 591 638 651 699 153 823 858
881 900 904 993 RFTI14 142 217 255 259 295 336
339 358 402 445 461 500 501 524 578 616 673 688 701
T15 137 743 775 782 792 820 822 851 901 903 910 985
LT8083 181 219 243 265 276 342 478 52 H48 565
572 537 632 667 675 699 702 780 818 983 996 179154
204 209 302 322 329 380 406 414 488 512 HAT 658 670
120 726 750 791 897 916 922 928 ASB01T 26 136.193
247 252 302 391 409 447 465 479 512 527 H36 582 607
624 045 752 926 ASHO084 299 310 355 5H8 720 879
955 968 182101 129 133 180 279 304 340 348 370 413
631 667 675 682 707 782 907 958 973 A 83007 8 17
38 78 121 130 189 200 247 320 327 353 572 616 752
794 812 862 896 904 995 HSA034 115 175 261 463
467 605 T13 720 T43 762 809 810 826 845 84T 867 980
081 984 H8H027 92 144 238 274 288 308 328 340 402
457 499 502 506 15 531 533 H8T 640 658 663 728 831
872 937970 984 986 ABGO03 41 91 93 146 149 153
275 300 376 419 485 546 HAT 582 58T 660 673 682 735
839 896 918 954 979 EST039 77 108 110 138 198 226
233 257 274 323 368 375 401 526 596 602 643 696 708
752 T72 T81 816 883 917 921 948 A 8K007T 11 58 60
245 266 272 277 285 387- 402 405 423 474 483 518 525
526 562 569 638 684 36 775 935 946 994 HSH01T
88 95 123 175 321 323 362 438 516 564 587 606 635
686 T11 767 168 680 782 808 815 875 883 971 LOGO3>
415 151 272 207 308 367 422 430 454 465 578 585 BE2
43 796 800 813 899 KO E034 47 162 187 195 236 256
267 269 300 421 542 64T 705 740 959 967 976 LD2046
95 AT8 253 466 474 475 G56 8D 841 84O BOS 944 960
CHO3001 23 56 87 116 206 270 307 377 392 426 5713
052 660 T74 791 899 D30 RPR022 39 64 132 922 322
362 375 385 427 488 h44 570 579 594 651 655 664 690
708 754 787 T99 B5T 862 864 LD5061 102 140 142
165 289 292 446 630 G54 T14 T43 811 994 997 196201
251 980 252 519 560 636 709 732 885 902 927 936 990
EDT030 37 72 91 96 102 112 196 363 388 473 503
523 634,
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82357 358 3888 516 522 571 683 778 856 875 894
916 464 993 S3066 91 245 281 336 458 490 H11 594
691 721 T4l 824 859 868 896 988 =E007 9 135 311
359 394 448 496 531 697 816 907 947 S5067 100 132
151 173 206 315 318 320 324 342 360 367 371 386 4.4
459 465 481 498 521 557 567 627 647 74T 816 834 836
5‘:1;3 993 86001 46 70 B85 89 150 161 181 325 391
£06 481 510 664 667 679 691 T11 727 752 717 809 832
A8H SF143 157 209 309 350 35T 460 474 522 547 617
27 754 791 80T 875 898 919 S=231 300 314 355 403
413 421 478 684 825 B3l 994 89012 48 52 15 123
130 132 256 300 323 336 409 432 447 476 547 575 640
647 698 T2 124 753 834 871 902 907 915 945 90029
&% 105 116 234 254 259 292 297 434 473 476 516 517
570 618 687 T00 735 T41 To. BUO 977 997 9H033 55
134 164 190 227 249 309 414 464 488 H46 558 591 654
775 837 860 914 948 V2015 45 48 50 111 189 227
956 288 304 340 371 392 444 450 534 537 592 607. 674

749 753 874 902 981 995 93018 57 127 134 152 190
192 271 276 288 371 430 488 519 526 529 555 628 651
682 811 907 917 981 92013 46 80 82 132 133 161
263 315 336 378 399 407 Ha4 675 T14 887 902 983 999
95093 109 111 120 179 210 223 304 309 332 351 432
502 562 570 598 625 692 696 709 716 795 830 £88 919
989 96082 97 108 116 140 159 166 181 191 %52 344
346 407 420 453 474 486 563 665 689 T08 720 733 863
928 935 940 967 97043 49 52 194 208 232 298 375
417 467 501 674 T41 766 785 832 /847 857 874 889 900
956 964 971 98088 98 178 204 256,266 276 308 314
350 362 466 567 588 726 931 935 941 9B036 13 95
180 241 255 338 438 470 518 560 637 764 864 882 960

100072 94 176 210 211 245 291 363 376 384 431
492 505 523 552 570 572 685 722 724 779 792 793 801
812 830 920 928 950 966 BOH034 36 49 237 261 274
315 339 365 446 551 706 717 825 846 866 878 885 951
102142 206 303 384 388 415 420 455 502 632 664
693 729 750 753 166 776 827 £30 840 920 993 KOB035
49 87 98 148 188 233 293 500 339 458 498 513 538
674 738 154 T84 796 831 849 868 909 927 929 930 948
HOA048 63 104 177 184 271 288 204 313 358 428 453
454 466 476 513 569 584 614 632 661 663 T49 T78 831
901 926 956 HOB022 61 99 142 143 267 324 330 621
659 661 671 684 689 762 769 792 871 914 986 HOGOV4
41 43 134 150 179 200 234 270 286 322 350 427 432
444 574 670 688 719 Ti4 772 799 824 825 922 KOGT103
130 202 238 250 308 358 474 475 486 513 520 550 556
660 673 675 698 699 743 T83 814 822 890 929 952

- 108009 26 51 90 153 157 177 217 353 392 468 545

589 603 650 T38 782 854 872 883 936 959 EOBOOT 30
38 204 229 235 263 267 333 360 411 496 534 604 729
759 762 774 795 827 885 941 969 992 W EGOY5 106
234 260 283 298 399 415 435 529 563 564 614 T06 T42
753 770 791 968 L EHO059 195 252 284 301 312 482
004 628 679 690 765 831 834 888 890 894 902 918 953

980 W H2007 23 124 149 159 184 213 235 284 336 420

427 496 678 T14 882 900 914 967 HEB030 103 166
269 285 344 370 429 505 518 566 569 606 705 132 752
818 852 865 911 929 961 981 HEA0I5 116 146 293
372 535 604 681 730 T72 789 879 884 WA H004 30 135
153 191 266 296 339 469 476 487 547 558 703 809 871
896 899 904 971 976 1 L6053 96 102 171 280 394 443
452 455 536 59T 681 718 755 792 868 913 918 925 941
960 HEZ085 91 122 141 143 274 291 328 337 347 376
405 408 429 406 537 542 631 692 721 783 813 814 825
902 919 118026 69 102 156 176 243 264 315 321 381
402 465 475 477 493 539 H45 603 617 637 666 680 699
750 772 781 871 927 954 WA Y036 69 124 244 263 273

391 421 532 590 671- 755 820 836 858 863 992 20061 .

110 184 221 229 310 529 585 589 816 854 833 910 956
972 978 983 W21012 33 203 221 311 404 460 474 634

T34 809 824 847 850 W22036 51 60 160 175 216 217

227 336 393 411 430 462 552 691 723 7718 826 895
23020 39 83 125 136 162 233 273 319 323 334 332
424 555 608 609 765 854 891 900 H2AE18T 245 292

208 323 324424 546 705 730 747 754 82 909 953

125036 47 201 224 264 328 398 402 437 500 527
004 565 652 677 793 795 885 888 920 963 968 986
B26043 44 102 166 184 291 292 392 634 673 740 773
814 887 809 X27042 70 101 169 235 355 383 405 416
434 438 467 562 736 T40 T43 8T 822 871 937 128003
101 162 184 208 211 240 330 400 418 531 T18 739 899
932 969 987 990 29031 54 134 148 231 232 241 287
290 409 571 661 663 763 772 814 855 970 L3H139
208 232 237 323 335 437 497 561 5638 590 621 635 684
T13 78T 904 989 1B R042 148 173 182 197 264 317
di34 343 369 443 484 574 HTT 586 667 673 687 633 153
806 027 947 W32109 110 194 247 260 207 318 465
676 677 T30 796 820 836 842 866 883 890 899 976 985
992 ABB009 18 37 129 258 376 637 669 790 860 874
Y40 HBA000 25 36 41 43 78 114 140 141 218 272
302 370 431 466 547 592 609 616 620 680 746 763 841
856 858 019 921 135009 42 5T 109 159 182 250 374
112 753 746 809 894 999 136040 42 60 110 112 116
120 205/262 265 269 370 377 395 428 437 439 450 656
63T 745 T78 834 858 980 WEB3F047 56 104 154 157 206
313 323 366 372 374 456 461 481 595 598 600 603 605
606 626 664 666 673 714 739 860 875 958 990 991
E3S045 60 101 256 274 311 366 382 384 390 455 571
583 605 606 633 649 669 739 T16 853 890 Y23 924 985
988 139022 38 T3 110 165 187 207 327 362 512 518
523 528 6U1 655 671 740 743 749 767 857 875 955
LAGUU8 21 33 60 66 166 213 485 501 507 533 562
619 647 728 733 156 895 928 RAM046 T8 224 358 366
440 497 515 539 540 613 681 687 718 730 749 777 865
812,937 948 983 MA2053 Y3 202 322 324 344 505 58T
647 678 699 T00 726 731 781 834 848 907 908 929
TR3073 96 201 212 379 405 414 420 487 634 695 745
T81 853 869 875 890 951 953 962 979 982 ALAU11 46
76 155 185 224 228 263 269 282 338 376 382 494 502
553 602 606 692 732 B28 845 848 849 878 894 933
B45058 96 127 143 152 174 296 345 394 396 445 463
471 508 571 649 T11 713 T18 770 776 810 817 823 848
864 873 906 RA6026 36 50 51 60 74 125 128 152
185 260 362 400 425 847 860 894 939 RAT0S8 143
215 226 200 296 359 409 417 425 481 515 b4l 516 654

874 HAS003 33 89 130 156 178 224 241 275 316
320 409 721 736 752 819 863 965 970 LAYP133 209
222 295 300 371 420 464 587 681 725 730 768 867 903

953

150001 20 60 68 73 118 126 172 179 215 310 312
362 396 644 670 693 786 798 817 900 928 E5E0I0 32
104 260 301 351 392 504 539 566 540 609 755 960 997
B52156 176 177 y 315 332 335 381 467
485 512 520 533 556 HB6 625 (48 702 T14 727 730 823
8390 899 903 911 958 B 53036 48 85 90 120 142 287
294 337 333 426 659 827 907. 971 E5AI22 141 168
191 234 244 347 388 442 488 539 541 793 836 854 864
943 E55005 43 92 130 255 365 507 721 787 808 948
156052 62 123 136 143 221 231 292 326 506 740
157088 183 217 247 262 283 302 403 457 429 636
676 739 T44 158076 253 340 401 436 461 847 853 875
913 159023 43 98 158 159 234 273 315 352 369 38¢
444 469 561 592 600 647 763 817 900 945 460 961 998
160104 139 199 208 217 259 278 305 387 497 618
639 671 673 723 726 809 838 903 992 EGAC00 40 45
58 98 160 186 203 265 402 422 611 632 683 729 T46
T49 T80 883 884 897 906 966 990 EG2016 124 180
183 238 345 351 433 435 488 517 551 616 678 679 €99
708 T43 773 825 893 920 926 968 974 987 E G016 32
120 122 143 201 204 211 270 291 375 399 465 513 545
970 631 666 691 693 729 959 RGA059 104 231 2535 297
397 481 438 527 573.

A 500 fr, =

T 32 78 96 121 136 177 180 420 441 k45 455 526
555 590 654 700 709 51 TH6 866 877 894 959 1038
73 T90 234 302 464 504 673 637 705 707 T3 115 831
886 891 901 951 2020 39 84 99 156 162 225 248 339
468 470 5 563 586 673 823 839 881 921 938 949
$004 73 121 134 193 244 346 351 383 444 463 484
930 565 585 597 807 96U AOLT 28 131 143 144 174 238
344 372 436 503 525 542 626 675 753 T60 821 827 903
928 951 991 5008 77 82 100 149 189 223 249 359 390
472 477 534 56U 635 713 770 813 815 952 6035 119
127 328 420 423 451 463 502 513 525 585 692 703 775
789 793 8U8 829 894 907 Y13 933 TUL6 48 140 231
292 317 376 388 513 529 Y3 T4T 749 962 972 5006
40 T3 80 112 136 151 154 172 252 300 373 388 433
437 459 562 569 645 665 845 890 913 926 951 974
9161 195 221 238 312 339 424 461 548 563 573 578
T10 743 770 843 852 RGOOL 51 110 173 183 209 236
376 433 510 538 554 622 659 676 679 T01 704 185 878
921 954 997 E 014 39 63 T8 152 405 411 516 550
o83 68 839 842 926 H2006 108 145 185 192 354 400
401 545 620 622 637 (59 TUS U8k 13034 35 66 80
83 267 329 333 379 397 492 573 595 602 626 637 693
703 704 759 842 871 874 HA045 73 130 131 132 379
623 635 645 677 685 T40 878 913 997 L5053 193 168
233 288 315 332 405 571 572 823 829 837 16018 86

94 133 249 271 288 361 398 464 591 690 T42 To4 T98

819 B34 863 885 891 913, '2T012 209 217 483 512 545
665 667 780 856 858 880 W®021 46 BT T1 165 170
229 271 278 311 316 501 523 535 560 568 597 599 738
750 901 921 958 960 966 979 982 EYU23 42 T4 85
101 177 194 274 322 354 410 450 500 509 534 645 1722
746 150 158 759 T10 792 T96 807 814 892 2OOL1 22
68 85 120 152 179 276 203 380 429 444 505 526 607
662 693 759 164 T50 803 810 534 866 926 927 942
21003 102 161 211 237 271 337 383 396 417 438 525
580 617 635 750 793 845 863 990 22049 56 150 151
204 231 275 317 493 494 501 517 518 520 569 625 628
114 795 857 915 970 979 991 23089 216 281 330 355
302 588 420 439 504 574 HTT H8T 601 637 650 T16 722
761 8U5 873 931 2AU6S 99 131 269 289 300 317 514
550 595 T49 776 T8 801 871 821 895 915 921 977 989

25019 75 76 124 179 215 228 252 289 306 322 345
398 497 531 625 T84 803 892 26069 T1 259 311 316
082 589 628 T04 755 775 798 830 857 860 852 892 808
409 2T001 10 T2 158 306 410 510 516 636 723 726
154 809 848 864 888 921 942 955 964 979 28126 138
178 309 444 476 636 647 648 154 T91 829 830 290U
66 151 168 257 280 348 422 471 481 591 616 694 704
818 886 966 B®O0I 34 68 87 94 95165 179 238
243 263 432 433 436 44T 457 475 525 568 882 583 584
685 T4k BL130 172 226 289 367 412 416 457 539 584
622 683 735 772 805 818 905 943 B2025 47 72 T4
94 116" 128 158 235 277 298 320 344 363 374 301 410
423 451 585 690 706 846 886 923 925 931 $3073 225
278 326 371 379 420 491 547 659 712 T71 787 845 864
899 971 975 980 996 34029 101 120 280 282 334 391
364 419 424 490 521 707 T17 787 816 872 946 35022
64 /124 129 235 405 417 510 558 618 626 857 898 926
983 36028 111 127 215 235 275 417 473 502 534 732
926 37013 15 157 229 290 299 301 347 350 445 481
088 707734 T42 843 933 BK050 157 226 284 339 343
d69 381 307 463 487 489 520 537 574 582 666 T2 726
T81 798 803 823 843 867 39015 49 120 158 175 200
229 309 334 448 528 540 570 579 616 T18 T45> T58 786
195 813 815 858 879 9U6 965 970 971 989 -AO080 109
121 134 169 214 239 241 266 435 542 571 596 648 820
859 899 928 Us6 U850 ME036 39 55 81 104 116 182
196 208 344 425 454 502 547 584 586 593 667 678, 123
T44 865 909 922 931 A2082 110 118 245 271 288 314
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367 777 794 807 865 906 941 988 995 43005 88 94 AT 41180 41341 41350 1601 41610 212191 212200 212261 2122170 212411 212420
105 218 329 406 438 536 617 774 175 7191 834 843 872 49251 42260 42321 142330 42351 42360 212901 212910 214391 - 214400 214701 214710
874 886° 893 937 983 A4A-E002 12 25 151 192 205 237 A3111 43120 55131 45140 45241 45250 215141 215150 215241 215250 215311 215320
291 306 307 309 363 400 490 532 575 577 629 631 727 45561 45570 45801 45810 45811 45820 215361 215370 916631 216640 217491 217500
735 748 T34 825 826 839 890 905 967 45026 39 45 47041 47050 41331 47340 48181 48190 217961 217970 219291 219300 219711 219720
139 257 377 380 403 457 567 56 617 759 803 848 812 48361 48370 48531 48540 48691 48700 221211 221220 291261 221270 221631 221640
952 4AG010 36 68 278 299 345 525 621 665 719 721 49151 49160 49831 49340 50511 50520 292051 222060 229651 222660 992061 222970
745 817 829 861 926 970 978 983 AT026 33 120 200 51081 51090 51131 51140 51611 51620 224771 224780 225121 225130 225730
912 220 237 251 331 348 309 3842491 510 541 566 574 51811 51820 52891 52900 54141 54150 296021 226030 296251 226260 226710
576 659 697 Td5 738 780 804 814 821 844 902 Y26 984 55511 55520 57021 57030 57831 57340 227911 227920 228211 228220 220281 229200
AS130 246 202 335 406 420 426 460 488 549 593 676 58071  HRIS0 60361 60370 61151 61160 929651 229660 230051 230060 230391 230400
732 776 805 860 88 922 999 ABV4Y 5T 144 212 264 62831 62840 63381 63390 63401 63410 231071 231080 231151 231160 231611 231620
266 281 302 309 371 575 577 639 673 T84 824 830 843 63901 63910 64241 64250 64701 64710 232111 232120 234391 234400 234821 234830
859 849 909 984 956 64821 64830 64971 64980 64991 65000 230171 235180 935241 235250 238251 238260

50050 80 104 127 177 258 272 336 457 473 511 66821 66830 67301 67310 67431 67440 238281 238290 938351 238360 240871 240880
540 592 690 756 763 809 847 849 817 V46 HAO1D 26 68241 68250 68381 68390 6R921 68930 241261 241270 2/1701 241710 242261 242270
112 179 208 262 288 385 434 527 585 6d4 805 850 882 70831 70890 70991 71000 71781 71790 242601 242700 243201 243300 943461 243470
884 897 Y04 919 936 H2021 42 48 92 101 117 163 72581 . 72590 73901 73910 745011 74020 243511 243520 245781 245790 247001 247510
194 205 219 221 370 412 638 709 819 836 908 HI046 74041 74050 TA261 74270 74621 74630 247621 247030 247331 247340 947931 247940
54 985 306 349 400 406 496 521 557 627 634 64T 66T 74921 74930 75031 75040 75511 @ 75520 249311 249320 249441 249450 249711 249720
783 849 862 880 888 894 904 548050 99 174 185 245 76591 76600 77311 77320 79251 79260 250711 250720 250821 250330 253921 253030
249 278 393 400 425 449 473 530 538 552 602 681 7102 79451 79460 80591 80600 81011 81020 254301 254310 254951 254960 954981 254990
791 836 858 956 53021 27 386 :91 133 164 175 195 83181 83190 83261 83270 83711 83720 255181 255190 255411 255420 255971 265980
208 215 256 315 341 470 486 488 538 617 833 896 931 83951 83960 84391 84400 84451 84460 256271 256280 956301 256400 257131 257140
957 963 976 56069 111 120 202 237 252 258 281 452 84641 84650 85101 85110 85151 85160 9257261 257270 257991 258000 958421 258430
504 524 531 55T 6UT 648 675 T14 920 955 5F031 97 86701 86710 86721 86730 86741 86750 259671 259680 259361 259870 9260541 260550
112 212 241 255 958 348 414 429 434 442 515 556 5H84 87341 87350 87401 87410 80301 89310 261161 261170 961171 261180 261561 261570
605 626 638 749 T62 TT1 909 58002 44 88 106 122 90081 90090 90551 90560 90881 90890 261701 261710 262621 262630 262811 262320
152 159 163 213 226. 36T 446 473 495 509 573 5U8 5Y9 93001 93010 93101 93110 93451 93460 263391 263400 265001 265100 265831 205840
605 603 632 932 972 930 HYU3Y TI 79 82 213 238 04321 94330 94901 94910 94991 95000 965961 265970 967431 267440 267911 267920
990 327 346 364 365 379 407 550 569 643 702 To4 7178 95241 - 95250 96181 96190 06221 96230 268001 . 268010 268061 263070 268241 268250
794 884 943 60026 69 108 191 256 272 326 468 520 97361 97370 97491 97500 98181 98190 268791 268800 269441 269450 209591 269600
533 722 T43 T17 795 816 890 930 965 986 993 G ROS4 98211 98220 08221 98230 98241 98250 269921 269930 270521 270530 270571 270580
126 161 193 198 214 221 247 258 328 332 345 393 557 99971 99980 100731 100740 102321 102330 270901 270910 971681 271690 271921 271930
35 746 176 913 959  ©2003 54 159 161 189 190 243 103361 103370 105761 105770 106951 105960 271941 271950 273441 273450 974291 274300
266 295 310 313 307 416 426 443 461 484 493 620 677 106221 106230 107001 107010 107151 107160 274321 274330 274571 274580 974601 274610
BB 903 927 V40 987 G3005 69 106 147 158 167 203 107831 107840 108121 108130 108441 108450 974971 274980 276021 276030 276851 1726860
230 307 314 427 441 461 04 606 633 693 698 T19 T4l 108981 108990 109811 109820 110691 110700 277451 277460 277981 277990, 279881 279890
R4% 901 902 904 906915 959 ©GAB034 96 181 225 227 111381 111390 112231 112240 112241 112250 281211 281220 282091 282100 982611 282620
327 339 341 359 365 308 414 436 524 539 569 611 649 112331 112340 112981 112990 113191 113200 282701 282710 283311 283320 983701 284710

. 677 697 700 813 909 934 65000 72 139 224 232 275 113461 113470 114031 114040 = 114081 114090 283731 283740 283881 283890 284791 284500
451 453 477 509 639 660 706 749 817 869 832 992 114591 114600 114681 114690 115071 115080 285541 285550 985051 « 285060 286851 286860
66028 30 66 110 139 145 168 213 326 331 483 582 115511 115520 116431 116440 117551 117560 286911 286920 287301 287310 280121 289130
601 604 637 648 682 705 747 935 976 GT043 45109 118241 118250 118551 118560 119281 119290 989711 280720« 201431 291440 202131 292140
982 337 380 621 642 689 715 717 807 824 933 68U 119591 119600 120221 120230 121631 121640 292421 292430 993001 293010 293301 293310
116 207 284 513 524 531 563 517 592 632 665 703 727 123611 123620 124731 124740 125711 125720 293331 293340 293431 293440 993821 293830
745 T84 820 BAT 894 944 947 956 69038 58 90 151 125841 125850 126081 126090 126501 126610 293961 293970 294511 204520 294791 204700
158 161 227 252 271 315 334 376 455 460 493 522 527 127251 127260 1279281 127200 128621 128630 295501 295510 9295801 295810 296651 296660
537 589 623 663 667 692 771 805 808 838 873 892 905 199561 129570 131161 131170 131661 131670 296921 296930 297361 297370 297761 297770
950 965 999 FO0L0 27 28 103 113 158 183 190 198 132781 132790 133261 133270 133401 133410 297811 207820 297961 297970 9208681 298690
228 283 204 318 363 420 424 453 618 681 725 882 134421 134430 135821 135830 185961 135970 998731 208740 208961 208970 800671 300680
= H032 160 192 392 403 448 454 509 545 553 699 706 136481 136490 136901 136910 137551 137560 301001 301010 301421 301430 303971 303980
733 766 769 857 930 @2023 66 67 82 92 114 125 137631 137640 137931 ‘137940 138041 138050 304201 304210 304671 304680 304881 304890
146 185 203 209 250 384 444 548 558 T98/804 845 878 138221 138230 138571 138580 138791 138800 305431 305440 306211 306220 306851 306860
926 928 965 974 98) @ 3019 165 181 253 266 360 492 139431 139440 130921 139930 140331 140340 306921 306930 307841 307850 308031 308040
564 627 715 T85/808 893 910 965 TA0T4 103 251 321 140941 140950 141131 141140 141201 141210 308751 308760 308921 308930 309041 300050
346366 385 470 620 643 658 661 683 735 804 825 883 141591 141600 141671 141680 143561 143570 309151 309160 309771 309780 310051 310060
963 973 ; 144281 144290 145431 145440 145641 145650 313151 313160 313161 313170 313261 313270

5047 107 138 193 245 359 384 386 392 405 551 146371 146330 146811 146820 146831 146840 4591 314600 315801 315900 316341 316350
557 574 674 777 799 824 858 872 893 921 976 76045 146971 146980 147071 147080 147711 147720 316851 316860 317151 817160 317331 817340
89 181 202 238 241 255 232 341 359 461 509 525 620 148241 1489250 150221 150230 154371 154380 317761 317770 318701 318710 319041 319050
660 665 690 695 T11 T91 801 ¥ %079 107 116 121 166 154501 154510 154741 154750 155861 155870 319151 i 320071 320080 420461 320470
903.960 281 381 425 441 903 961 976 @T800T 13 22 156571 156580 156931 156940 157561 157570 321501 321691 321700 ' 322301 322310
37 56 95 130 131 161 261 292 309 321 333 356 388 158021 158030 158121 158130 158141 158150 323361 323381 323390 324581 324590
400 433 437 448 4T7 483 484 554 58O T14 863 812 819 158821 158830 158911 158920 159291 159300 324761 324941 324050 325131 325140
967 'TB016 50 92 123 215 275 281 285 335 344 346 159671 159680 159311 159820 159881 159890 325391 325400 326581 326500 328101 328110
386 397 675 798 805 936 937 SG006 19 36 44 B4 159911 159920 160151 160160 160211 160220 328201 328210 : 328270 328801 323900
00 - 191 253 277 329 339 341 367 438 466 54T 548 623 160771 160780 161471 161480 ~ 161771 161780 330661 330670 331220 331271 331280
650 715 732 749 815 924 940 953 SWL034 83 144 152 162081 162090 162561 162570 164021 164030 332421 332430 333321 333330 3 1 333830
192 200 233 238 320 398 427 468 507 539 632 639 619 164571 164580 164821 164830 164841 164850 334091 334100 335081 335090 336351 336360
707 746 T4AT 194 ¥84 928 960 SR008 44 98. 165541 165550 165671 165680 166061 166070 337181 337190 337361 337370 337381 337390

Remboursement le 1°= janvier 1915. 166221 166230 166311 166320 166641 1666350 337411 337420 338331 338340 339511 339520
Ll A 167421 167430 167611 167620 168471 168480 341421 341430 341561 841570 342641 842650

- 168841 168850 169001 169010 169071 169080 343941 343350 344141 344150 344941 344950

1 169091 169100 169961 169970 170341 170350 345851 345860 346021 346030 346001 346100

Tabacs de Portugal 4 1/2 0/0 170671 170680 171311 171320 173131 173140 346271 346280 346051 346960 348211 | 348220

1894, 174851 174860 174971 174980 175051 175060 348861 348870 349051 349060 349211 349220

o 175101 175110 175271 175280 175591 175600 350181 350190 351221 351230 351301 351310

Tirage du 20 mars 4915, 171531 177540 178001 178010 478811 178820 | 351451 351460 351981 351990 352051 352060
Obligations. 180401 180410 180631 180640 180751 180760 359231 352240 352821 352830 353281

311 a 320 1301 4 1310 11 A 4120 180811 180820 181331 181340 181351 181360 353671 353680 353781 353790 354221

4611 4620 6551 6560 6571 6580 181481 181490 181561 181570 182021 182030 356691 355700 356311 336320 357741

6791 6800 8041, 8950 19791 9800 182141 18* 50 182541 182550 184151 184160 358361 358370 358621 358630 359611 359620
10841 10850 11251 11260 13081 13090 185181 185190 185991 186000 186451 186460 359861 359870 360341 360350 361661 361670
15701 15710 16681 16690 17751 17760 186591 186600 187741 187750 188401 183410 363531 363540 364321 364330 364601 364700
18581 18590 19281 19290 19621 19630 189901 189910 190301 190310 190871 190880 364731 364740 364881 364890 365111 365120
20661 20670 21761 21770 21871 21880 191451 191460 191571 191580 191991 192000 365461 365470 365621 365630 © 365891 363900
99451 92460 29571 22580 22861 22870 192431 192440 192541 192550 192851 192860 366441 366450 366801 366900 367121 367130
94281 24290 24391 24400 25621 25630 193811 193820 193941 193950 194231 194240 367651 367660 368111 368120 368371 368380
96471 26480 96891 26900 27371 27380 195081 195090 1054414 195450 197581 197590 369371 369380 370001 370010 371201 371210
98821 28830 28931 28940 29091 29100 198261 198270 '1985-’«!":95530 198671 198680 371261 371270 371461 371470 371901 371910
20381 29390 29511 29520 32081 32000 199431 199440 199661 199670 199811 199820 372201 872300 373361 373370 373181 373790
34071 34080 35051 35060 35141 35150 200131 200140 300981 200990 201561 - 201570 374731 374740 375911 375920 376511 3876520
35221 35230 35571 33H80 35751 35760 202001 202100 203501 203510 204491 204500 276941 376950 376981 376990 . 877111 377120
36681 36650 36701 36710 36931 36940 205191 205200 205721 205730 208131 208140 377521 377530 651 377660 - 378781 378790
38191 38200 38551 38560 39111 39120 209041 209050 ‘909151 200160 . 209211 209220 379051 379060 379241 379250 379641 379650
30511 39520 39681 39690 40131 40140 210931 210940 211041 211050 211211 211220 379681 379600 379781 379790 380331 380340

e




292 LE POUR ET LE CONTRE 16 Mai 1913

380581 380590 380951 380960 381021 381030 438211 438220 438471 438480 439801 439810
381261 381270 381591 381600 382071 382080 441001 441100 441161 441170 441191 441200
382511 382520 383321 383330 383661 383670 441551 441560 441921 441930 G211 442120
385911 385920 386441 386450 387291 387300 542321 442330 543281 ° 443290 443311 443320
387591 387600 387771 IBTTRO 389171 389150 443901 443910 AA5T11 &45T20 546211 446220
391161 391170 392081 392090 392131 392140 &46721  446T30 A4T601 447610 448001 448010
392791 392800 393051 393060 393251 393260 448291 448300 448831 448840 549411 449420
. 394211 394220 394261 394270 395491 395500 450061 450070 450991 451000 452341 452350
395971 395980 396131 396140 396141 396150 454861 454850 456141 456150 456381 456390
396461 396470 396681 396690 397631 397640 456691 456700 456881 456890 457841 457850
397841 397850 397951 397960 398081 398990 458101 458110 458381 458390 459051 45900
400031 400040 400061 400070 400271 400280 459621 459630 460061 460070 460151 460160
400901 400910 401351 401360 401361 401370 461791 461800 462511 462520 463091 463100
402611 402620 402831 402840 402861 402870 463431 463440 463461 463470 464451 464460
403041 403050 404411 403420 403681 403690 A6A831 464840 465171 465180 465221 465230
403811 403820 A0A0T1 40DA0BO 404261 404270 465661 465670 465991 466000 466741 466750
406041 406050 406121 406130 406291 hllfifijlg 467081 467090 A6T491 467500 467671 467630
406731 406740 406951 406960 407731 40774 467931 467940 468071 468080 468971 468980 e R P s
G08181 408190 - 408241 408250  AOSS51 408860 | 460031 4GUOA0 . A6OAAI 469450  ATOTAL 470750 12;;21' ;:A‘-jg 156501 156520 157461 157480
409291 409300 409581 409590 409681 409690 471561 471570 ATI811 471820 479361 472370 $
410251 410260 411921 411930 412001 412010 473461 473470 574831 4TAB40 475011 475020 &
412151 412160 412361 412370 412641 412650 476091 476100 AT6411 476420 477201 477210
413601 413610 A13611 413620 413621 413630 AT7681 477690 478311 478320 K18341 478350
413851 413860 414971 414980 415581 415590 478891 478900 478991 479000 480351 480360
416441 416450 AGATL 416480 416831 416840 480621 480630 480751 480760 480781 480790
416861 416870 417631 417640 418081 418090 480991 481000 482351 482360 482461 482470
418301 418310 418981 418990 419641 419650 482471 482480 482491 432500 483371 483380
420171 420180 420021 420530 421021 421030 485761 485770 486391 486400 486681 486690
421051 421060 421351 421360 421631 421640 486831  4x6R40 486941 &8G90 487981 487990
42971 422080 A23141 423150 423211 423220 488011 488020 ABR021 488030 489021 489030
423361 423870 423871 423880 425001 425010 489951 489960 491341 491350 491441 491450
425061 425070 425991 426000 426301 426810 493041 493050 493081 493090 494521 494530
426941 426950 427011 427020 427781 427790 495051 495060 495271 495280 495431 495440
427911 427980 429771 429780 430311 430320 495641 495650 495911 495920 496371 496380
430451 430460 430311 430820 431241 431250 496541 496550 497221 497230 497541 497530
434601 434610 435241 435250 436131 436140 498051 495060 498731 498740,
436241 436250 437371 437350 437541 437550
4376561 437660 437881 437890 437901 437910

Chemins de fer de I’Est,
Tirage du 1°F avril 1915,
Obligations Est 4 0/0.

361 a 380 3681 a 3700 8521 a 8540
11061 11080 12341 12360 25481 25500
29141 29160 34501 34520 40781 40300
44521  AAGAD T 47261 47230 52231 52300
94141 54160 956721  55T40 56601 56620
60501 60520 62041 62060 64801 64820
69541 65560 67341 67360 70421 70340
80361 80880 88541 88560 101041 101060

109101 109120 100221 109240 113281 113300
120421 120440 121161 121180 122841 122860
126941 126960 127401 127420 128021 128040
129241 129260 135221 135240 143681 143700
144901 144920 147721 147740 152401 152420

Tréfileries et Laminoirs du Elavre

(ANGIENS ETABLISSEMENTS LAZARE WEILLER
SOCIETE COOPERATIVE DE RUGLES ET LA CANALISATION
ELECTRIQUE REUNIS)

Tirage du 6 avril 1915.

Obligations de 500 fr. & 1/2 0/0 « La Cana-
lisation Electrique ».

102 108 137 185 300 394 448 708 732 752 760 898
941 976 980 WOT9 81 84 94 237 250 251 352 385 478
542 582 628 684 690 739 748 824 859 017 920 931
2011 46 58 168 197 271 288 317 409 448 482 599 654
725 710 T40 782 884 891 997 B150 169 180 19u 236
315 318 324 343 360 397 527 640 T46 7712 797 814 831.

Remboursement a 500 fr. net le 1¢r mai 1915,

Remboursement le 1¢* avril 1915.

D g L i G L

e —

BANQUE DE PARIS

ET DES PAYS-BAS
SOCIETE ANONYME
Capital : 100 millions de francs.

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale annuelle
ordinaire, conformément aux dispo-
silions de larlicle 36 des_slaluls,
pour le lundi 31 mai prochain, a
4 heures de l'aprés-midi, au siege
social, 3, rue d’Anlin, A Paris.

L'Assemblée générale se compose
de lous les aclionnaires propriélaires
de dix activns an moins. Tous pro-

riélaires d'un nombre d’actions in-
érieur & dix peuvent se réunir pour
former le nombre nécessaire el se
faire représenter par 'un d'eux ou
par un aclionnaire membre de 1'As-
semblée.

Ont droit d'assister & 1'Assemblée
du 31 mai :

4° Les propriétaires d'actions nomi-
nalives el les litulaives de certificats
de depol dont les aclions auront élé
inscriles ou déposées au plus tard le
25 mai ;

2° Les propri¢laires d'actions au
norleur qui aurenl déposé a cel effet
eurs tilres au plus lard le 25 mai:

A Paris, au siége social, 3, rue
d’Antin ;

A Bruxelles, & Amsterdam et a
Geneéve, aux succursales de la Ban-
que de Paris el des Pays-Bas, ou les
carles d'admission peuvent élre des
4 présent relirées.

Tout actionnaire membre de I'As-
sembhiee a le droit de se faire repré-
senwer par un mandalaire également
metwbre de I"Assemblée qui devra
déposer ses pouvoirs au siége social,
au plus tard le 28 mai. (6748)

GRANDE COMPAGNIE

TELECRAPHES DU NORD

I’Assemblée générale annuelle, te-
nue d Copenhague le 8 mai 1915,

a (ixé le dividende de I'exercice 1914
a b5 fr.

Deux acomptes de 6 fr. 25 ayant
616 payés en juillel 1914 el janvier
1915, le complément du dividende
sera payé, & parlir du 10 mai 1915,
a raison de 42 fr. 0, sans impot,
contre remise du coupon n° 6, aux
caisses de la Banque de Paris el
des Pays-Bas, 3, rue d'Anlin, a
Paris. (6747)

COMPAGNIE GENERALE

DES OMNIBUS

DE PARIS

\

L'Assemblée générale ‘annuelle des
actionnaires, prescrile par I'article 36
des slatuls, aura lieu le samedi
29 mai 1915, & 3 heures de la-
pres-midi, salle de la Société des
Agriculteurs de France, rue d’A-
theénes, no 8.

Conformément & larlicle 83 des
statuts. U'Assemblée générale se com-
pose des actionnaires propriélaires
de six actions au moins (de capilal
ou de jouissance). Toulefois, les pro-
priétaires de noins de six actions
peuvenl se réunir pour former ce
nombre et se faire représenter par
I'un d’eux.

MM. les Actionnaires qui désirent
assister ou se faire représenter a
cetle Assemblée devront déposer leurs
tilres (avec leurs procurations, s’ils
sont mandataires), au plus tard le
22 mai, de 10 heures A 4 heures, au
siege de la Compagnie, quai des
Grands-Auguslins, 53 fer, ou il leur
sera remis un recépissé et une carte
d’admission.

Les récépissés de dépot delivres
par les élablissements de erédit sont
accepteés a la place des titres.

ORDRE DU JOUR :

Rapports du Conseil d’administra-
tion el des commissaires des comp-
tes.

Approbation des comptes et des
rapports.

Fixation du dividende,

Autorisation 4 donner aux admi-
nistrateurs en conformité de I'ar-
ticle 40 de la loi du 24 juillet 1867.

Nomination dadministrateurs.
Quitus & donner A un administra-
teur.

Nomination des commissaires des
comples el fixation de leur rémuné-
ralion. (6746)

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

L'Administration des Chemins. de
fer de I'Etal, malgré les nombreux
transporls de toute nature & laquelle
elle a & faire face dans les circons-
tances actuelles, apporle successive-
ment dans le service de ses trains
d’inléressantes el imporlanles amé-
liorations qui facililent ‘aux voya-
geurs les déplacements qu’ils onl 2
effectuer dans les régions desservies
par son réseau.

C’est ainsi que, sur toutes les
lignes de la petite et de la grande
banliene de Paris, la vitesse des
trains est maintenant celle des trains
omnibus en (emps de paix.

Sur les grandes lignes, la vitesse
des lrains omnibus a été non seule-
ment aceélérée, mais bon nombre de
ceux-ci ont été déplacés de manidre
4 assurer de nouvelles correspon-
dances el permettre de meilleures
relations régionales.

Signalons, en outre, que des trains
express circulent maintenant sur
toutes les arleres principales du ré-
seau, nolamment sur les lignes ci-
apres :

Paris & Dieppe par Pontoise. —
Paris & Rouen et au Havre, corres-
pondances sur St-Valéry-en-Caux,
Fécamp et Etretat. — Paris & Caen
et & Cherbourg, correspondance pour
Lrouville-Deauville. — Paris & Gran-
ville, correspondance pour Buagnoles-
de-I'Orne. — Paris & Rennes et 3
Brest, correspondances sur Angers,
Saint-Malo, Lannion et Roscoff, —
Paris 3 Bordeaux, correspondances
sur les Sables-d'Olonne, Rochefort,
La Rochelle et Royan. — Rouen au

Mans et & Angers. — Cherbourg &
Sainl-Malo, Bresl et Bordeaux.

Ces différents trains desservent
toutes les localités importantes de
leur parcours el grice & des arréts
appropriés aux gares de bifurcation
de bonnes correspondances ont pu
élre assurées avec les lignes Lrans-
versales.

La plupart de ces trains compor-
tenl, en oulre, dans leur composi-
tion, ceux de jour, un wagon-res-
taurani, — ceux de nuil, des cou-
chetles et des lits-toiletle ou des
canapés-lits.

Pour tous renseignements sur
I'horaire des trains, consulter le
Livret-Horaires déposé dans les gares
du réseau de I'Elat.

BANQUE COMMERCIALE DE BALR

Bale (Suisse

SOCIETE ANONYME FONDEE EN 1363

Capital entierement versé : Fr. 30.000.000
Réserves: Fr. 17.000.000

Garde de Lilres

DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de coupons et de
titres amortis. — Vérification = deg
tirages. — Les fonds et tilres déposés
par des étrangers ne résidant pas en
Suisse sont exempts de tout impat et
de droit de succession suisses.

Renseignements 'ﬁnanciers
Souscription a toute Emission
: SUISSE ET ETRANGERE
Location de coffres-forts (cassettes)
dansdescaveaux installésavec les der-
niers perfectionnements modernes.
EXECUTION D'ORDRES DE BOURSE

Pour tous renseignements, pridre
de s'adresser & la Direction de la
Banque Commerciale de Bale, & Bile
(Suisse).

Le Directeur-Gérant : H. pE SAINT-ALBIN.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS




