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LES CHANGES ETRANGERS

Le rouble poursuit graduellement son amélioration.
Le versement Pelrograd cote maintenant 1.88 1/2,
contre 1.73 1/2 au début de février. Il ne faudrait pas
se hater d'attribuer ce changement a l'organisation
du Comité de controle du marché des chamges, établ
ces temps derniers & la Chancellerie des opérations
de crédit et qui vienta peine d’inaugurer ses travaux.
La veritable et la seule cause du relévement de la
devise russe, ce sont les crédits que nos alliés ont
obtenus des bangues de Londres et de celles de
New-York. On annonce, de source américaine, que
les négociations, dont nous avons entretenu le lec-
teur dans notre numéro du 13 février, sont aujour-
d’hui conclues et qu'un crédit de 75 millions de dol-
lars a été créé aux Etats-Unis. La garantie serait
constituée par des valeurs de chemins de fer russe.
Le Wall Street Journal ajoute méme, et nous donnons
ce renseignement sous toutes réserves, que les con-
ditions de constitution de cetle garantie « permettront
aux banquiers américains de participer, dans une
certaine mesure, & Padministration desdits chemins
de fer ainsi qu’aux constructions nouvelles ».

La réglementation du marché du change n'apporte

avec elle aucun moyen nouveau de compenser les

dettes extérieures. C’est aussi vrai pour la Russie
que ce l'est pour I'Allemagne et pour PAutriche.
Nous avons vu, dimanche dernier, ce que le mono-
pole avait donné en Allemagne jusqu’a fin février. La
crise s’est encore aggravée depuis. La baisse du mark
continue sur fous les marchés neutres. Le 1°* fevrier,
le change de New-York sur Berlin était a 73 7/8 et le
9, il atteignait 77 1/2 ; le 8 mars, les cours ont débute
& 72 13/16 et en cloture, on enregistrait 72 5/8. A
Amsterdam, le Berlin a coté, le 7 mars, 42.02 1/2,
contre 43.251e -1°r février; a Copenhague, 63.25,
contre 67: & Stockholm, 63,40, contre 66.65; & Chris-

tiania, 63.40, contre 67.25; enfin & Genéve, 93.25,
contre 95.60.

Les resultats de la réglementation en Autriche-'

Hongrie n’ont pas été meilleurs, du moirs jusqu’a
présent. Aprés avoir triomphé du succés des (rois
premieres séances, la Nouvelle Presse libre doit avouer,
le 29 février, que les besoins étaient plus éleves que
les jours précédents el que, pour certaines citego<
ries, ils ont dépassé les ofires.’ Le 1o mars, meme
constatation, accompagnée de commentaires que la
censure autrichienne ne nous a pas permis de con-
naitre. Le 2 mars, la Chambre de compensation des
devises de Vienne n'a pu servir que la mioilié des
sommes demandées en florins hollandais et en cou-
ronnes scandinaves (Neue Frei Presse du 3 mars). Le
7 mars, la couronne autrichienne cotait a Genéve
64.70 cours moyen, contre 69.75 les 9 et 10 février,
66.1e 29. \

Est-ce a dire que la réglementation soit responsa-
ble de la baisse ? Evidemment non; nous constatons
simplement qu'ellea été impuissante & l'enrayer.

A loccasion de mesures prises récemment par
I'Italie en yue d’arréter certaines manceuvres ayant
pour résultat d'aggraver le change de la lire, plu-
sieurs de nos coniréres ont prétendu qve le Gouver-
nement italien avait interdit ¢ pendant lu durée des
hostilités, d'envoyer a lélranger en palement ou comme
remboursement des titres ou des coupons des lilres
d'ktal ». L'information ainsi présentée est inexacte.
Le décret du 28 février « fait défense d’envoyer &
I’étranger pour le remboursement ou le paiement des
dettes, des titres italiens émis soit parl'Etat, soit par
des corps publics ou des Sociétés nationales et déjd
sorlis au tirage ainsi que les coupons échus de ces meémes
titres ». Les conlraventions seront punies d'une
amende variant entre le double et le quadruple du
montant des titres et des coupons exportés calculés
a leur valenr nominale. Cette défense vise principa-
lement les titres émis hors du royaume et rapatriés.
Elle a pour but d'arréter une spéculation que la
baisse du change italien rendait onéreuse pour I'Etat
et les Sociétés intéressés en les obligeant & payeren
monnaies étrangéres du pays ou I’émission a eu lieu
une dette qui, normalement, aurait pu étre acquiltee,
en Italie en monnaies nationales & cours légal.

LE QUATR IEME EMPRUNT DE GUERRE
ALLEMAND

I’Allemagne émet actuellement son quatriéme
emprunt; la souseription, commencée le 4 mars, doi
étre close le 22. Les titres offerts au public sont de
deux sortes: des Bons du Trésor de I'Empire 4 1/2 0/0
et des Obligations de I'Empire 5 0/0. Les Bons du
Trésor sont répartis en dix séries el repreésentés par
huit coupures de valeur échelonnee entre 100 et
20.000 marks. Les intéréts commencent & courir le
e+ juillel 1916, .et le premier coupon viendra a
échéance le 2 janvier 1917. L’'amortissement des Bons
aura lien par tirages de série, au mois de janvier de
chacune des années 1923 a 1932. Les porteurs des
titres sortis au tirage pourront demander le paie-
ment en obligations 4 1/2 0/0 non remboursables
avant le 1er juillet 1932. Enfin, ’Administration des
Finances de I'Empire se réserve de limiter le mon-
tant des Bons du Trésor & émettre. Quant aux Obli-
gations de I'Empire 5 0/0, elles ne peuvent, étre
denoncées au remboursement avant le 1% octobre
1924 ; & partir de cette date, l'intérét pourra en étre
abaissé par voie de conversion, c'est-i-dire avec
droit d’option, pour le porteur, entre le rembourse-
ment ou I'échange contre des obligations nouvelles
A taux d’intérét réduit. Les coupures d'Obligations
sont les mémes que pour les Bons.
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Le prix d’émission est de 95 marks pour les Bons
4 1/2, 98 marks 50 pour les Obligations 5 0/0. Le prix
est réduitl a 98.30 pour les obligations dont le sous-
cripteur demande linscripttion_au Grand-Livre de la
Dette de I'Empire avec interdiction de négociation
jusqu'au 15 avril 1917. La libération intégrale des
souscriptions pourra avoir lieu & -partic.du 31 mars ;.
elle pouira étre échelonnée, si le souscripteur le
préfére, entre le 18 avril et le 20 juillet: 30.0/0 le
18 avril, 20°0/0 le 24 mai, 25 0/0 le 23 juin, 25.0/0 le
20 juillet. Les souscripteurs de 100 marks peuvent ne
se libérer qu’'a la date prévue pour le dernier verse-
ment; ceux de 200 marks doivent verser au plus tard
les 100 premiers marks le 24 mai et le surplus ls
20 juillel; ceux de 300 marks ne commencent leurs
versements obligatoires, par fractions de 100 marks,
que le 24 mai. Sont recus en paiement des souscrip-
tions, outre les, monnaies légales el les bons des
Caisses de préts: les Bons du Trésor de 'Empire
4 070 1912, remboursables le 1 mai 1916, coupon
détaché; les Traites du Tréser en circulation, sous
déduction de I'escompte de 5 0/0 & partir du jour du
paiement jusqu'au jour de leur écheance. Enfin, on
bonitie les intéréts au souscripteur, du jour du ver-
sement au 30 juin 1916.

Que produira ce nouvel emprunt? Comment et par
qui sera-t-il souscrit? Nous ne voulons pas nous ris-
quer 4 donner une réponse & ces deux questions,
surtout a la premiére, Nous pouvons cependant cons-
tater que la presse allemande sy est prise assez tard
pour préparer l'opinion, ce qui ferait croire que l'on
compte relativement peu sur les souscriptions du
gros public. On a espéré, jusqu’au dernier moment,
la manchette sensationnelle qui raviverait la con-
fiance el stimulerait le zele des souseripteurs Jus-
qu’a présent, la vaillance de nos troupes a réussia
déjouer ce nouveau blufl germanique. La Gasette de
Francfort a di se borner & rappeler les meilleurs
résultats militaires de la campagne des Balkans,
« qui s'est lerminde par l'écrasement complel de la
Serbie et du Monténégro ». Nous n'insisterons pas.
Plus intéressant d'ailleurs est l'aveu de ce méme
journal que, si‘les deux premiers emprunts de guerre
ont pu se classer avec une facilité relative, il n’en a
pas été tout & fait de méme du roisiémes; une portion
importante reste encore dans les banques qui n’ont
pu lI'écouler. On pouvail d’ailleurs s'en douter. Le
portefeuille de la Banqued'Enipire, composé presque
exclusivement de traites et d’acceptations du Treésor,
a été moins dégagé par le second emprunt que par
le premier; 'effet produit par le troisiéme a été beau-
coup moins seusible encore. 11y a la une progres-
sion décroissante de l'effel produit trés significative.

[l ne foat cependant rien exagérer. A [I’heure
actuelle, I'Empire a dépensé pour la guerre environ
40 milliards de marks, soit 50 milliards de francs.
Les ressources provenant destrois des niers empruuts
el des impots ont couvert cetie dépense jusqu’a con-
currence de 27 a4 29 milliards; il .existe un flottant
d’au moins onze ou douze milliards de marks qui
constitue une hypothéque sérieuse sur le produit de
l'opération en cours. Toutefois, le fleitant se renou-
velle en Allemagne, comme se renouvellent en
France les Bons de la Défense nationale qui repré-
sentent, chez nous, la delte 4 court terme du Trésor;
g’est une ressource que 'emprunt laissera subsister.
Les précédents emprunts ont é1é réalisés dans d'as-
sez bonnes conditions, parce que ’'Empire a pu
s'appuyer ' sur. deux facteurs indispensables & la
réussite des grandes opéralions linancieres de cette
nature : la confiance du public, la discipline et le
sentiment national des banques. La confiance de la
masse parait quelque peu ébraniée; mais la disci-
pline des banques reste et elle est secondée par un
régime d'économie monétaire qui met & leur dispo-
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sition la plus grosse partie des énormes disponibi-
lités dégagées par les dépenses de I'Etat.

Ne nous bercons pas de lillusion dun échec.
L’emprunt n’est pas émis pour un montant détermingé.
Les souscriptions ne . seront probablement pas infé-
rieures, au total, & celles du dernier emprunt. Sile
public ne souscrit pas, les banques et les caisses
d’épargne souscriront avec des dépots qui se sont
considérablement accrus et qui déja alimentent la
dette flottante du Trésor. Le classement des Litres se
fera ‘plus -lentement, voila tout. A moins que la
panique s’en méle, que les déposants ne se preci-
pitent aux guichets des banques pour réclamer le
remboursement de leurs dépots. Il restera toujours
la ressource d'une mobilisation de I'actif par les
billets de la Reihesbank ou les bons des Dariehens-
kassen, ou encore le moralorivm qui ne serail qu'une
forme de 'emprunt foreé.

S

REVUE DE LA SEMAINE

Nous n’avons plus eu cette semaine le soutien
du marché de Londres ot la fermeté antérieurs
ne s’est maintenue que sur les valeurs de caout-
chouc et les obligalions des chemins américains.
Pour différents motifs la tendance s’est également
alovrdie & New-York : la spéculation américaine
glipquitte & nouveau trés sérieusement de voir
abontir & un désaccord qui parait devenir irré-
ductible les longues négocialions du Président
Wilson avec la Chancellerie allemande; elle est
sans doute encore bien éloignée d’entrevoir, méme
a lu suite d’une rupture diplomatique avec 'Alle-
magne, l'intervention des Etats-Unis dans la mé-
lée européenne; l'opinion publique en ce pays
n'est guére plus encline que 'humeur personnelle
du Président lui-méme & une polilique aussi tran-
chée. Mais on y envisage des difficultés dont lis-
sue, aprés tout, comporte de I'inconnu, et les
affaires ne prosperent jamais dans lincertitude
dn lendemain.

Ici la réserve est tout naturellement inspirée
par la balaille de Verdun dont on suit avec an-
xi6té les péripéties journalieres. Cette bataille ne

eul, mangu’er d'avoir une grande influence sur
E&- durée de la guerre et peul-éire méme sur son
issue : elle rappelle & beaucoup, qui Iavaient
insensiblement oublié, qu'il n'y a pas en ce mo-
ment d'autres affaires possibles que cetle guerre
méme et qu’il était, par conséquent, bien puéril
d'imaginer, de chercher méme A provoquer arfi-
ficiellement une reprise du commerce et de I'in-
dustrie. Ce n’est pas seulement & la Bourse el sur
la cote des valeurs mobilieres que leffet de I'an-
goisse générale se [ait sentir : il nous revient que
depuis le début de la bataille de Verdun un grand
resserrement s'est produit dans les [ransaclions
commerciales et la circulation méme des capitaux
glest notablement ralentie.

Les fonds d’Etats sont les plus directement
daffectés par celte attilude de réserve générale,
Upe forte baisse du cuivre qui a été conséculive &
la réouverture du marché des mélaux en Angle-
terre apres une fermeture de trois jours a atteint
d'autre part un des groupes précédemment les
phus actifs du marché. 1l en résulte que toute la
cole, ou & peu pres, est en recul. ‘

Les Rentes ont accentué leurs progrés au début
de la semaine, mais le ratenlissement d’aclivité
constaté sur 'ensemble du marché ayant tari le
courant des demandes, elles sont plus calmes : le
3 0/0, a proximilé de son coupon, [ait bonne con-
tepance & 62.530 au comptant et 62.60 en liqui-
dation ; le 5 0/0 reste & 88.15. Les certificals pro-
visoires au porteur de rente B 0/0 vont étre in-
cessamment échangés contre des litres définitifs ;
chaque titre est muni de vingl conpons.

Les fonds coloniaux: sont peu activement trai-

tés. Sicnalons lobligation 8 0/0 Tunisienne 1892

A 316.50, UAfriqgue Occidentale 3 0/0 & 349. Ces
deux titres sonl garantis par le Gouvernement
francais, mais les coupons du premier sont pas-
sibles de 'impol de B 0/0, tandis que ceux du se-
cond se paienl nels d'impdts présents et futurs.
La Maroc 4 0/0 1914, garantie par le Gouverne-
ment, sinscril & 418.

Les fonds russes n’ont pas réalisé de nouveaux
rogrés : ils se sonf bornés a consolider, sans dé-
aillance, leur reprise sensinle précédenle. Le

50/0 1906 se mainlient. & 84.50; le 4 1/2 0/0 a,
gagné un quarl de point & 75.25; le 4 0/0 1580
g'inserit & T0;.1e 4 0/0 1889, qui vient de détacher
son coupon, se traite a 67,25; le 3 0/0 1891 se
retrouve, & 57.75, comme précédemment; - par
contre, le 3 0/0 1896 a perdu une fraction a 53.50.

Signalons la meilleure tenue du vouble : il passe
ded fr. B6. 11 fr. 88 1/2.

Les obligations de chemins de fer garanties par
I'Etal -russe onl encore accenlué leur reprise.
L’obligation 4 4/2 0/0 Chemins de fer Ruswes
Réunis progresse de 83.25 5. La Nord-Donets
44/2.0/0 savance de 427 & 431. La Sud-Est
4 4/2 0/0 marque une yive reprise 48, a proxi-
milé de son coupon du 1% avril. La Volge-Bou-~
goulma 4 1/2 0/0, amputée de son coupon, re-
vient & 395, Les 4 0/0 Moscou-Kiew et 4 0/0 Mos-
cou- Windaw sont hésitanles & 338.50. Les coupons
de ces deux titres se paient nets d’impots.

Le change espagnol est en nouvelle ef impor-
tante hausse sur nofre place: il a passe de
8.58 1/2 4 B.62; ce cours correspond pour la
pesela & 12.40 0/0 de prime sur le franc. 1l en
est résulté une recrudescence des achats d’Ewté-
riewre de la part des arbitragistes espagnols; ce
fonds, que nous laissions & 90.75, s’est avancé &
01.70, en gain de pres d'un point.

L'ltalien 3 4/2 0/0 est négligé ; il a été com-
pensé & la derniére liguidation de fin février &
72.50. Le change de Ia lira n'a pas beaucoup
varié: il reste 488 4/2 centimes, soil 11 1/20/0 de
Ferte par rapporl au franc. La souscription a
emiprunt national esl close depuis le 1" mars.
Elle a atteint 5 milliards, sans compter les Bons
du Trésor. Clest un sucees de bon alol.

Les changes scandinaves se présenient un peil
plus fermes a 1 fr. 68 1/2, contre 1 fr. 66 (pair
1 fr. 39), sans que, pour cela, les fonds scandi-
naves aient été plus act fs, Les dsmandes pour
comple danois des obligations Banque Hypothé-
caire de Danemark se sont bien ralenties. Relevons
sans changement le cours de 74.75 sur le 3.4/2
1901,

En fonds norvéziens, la Bangue Hypolhécaire
3 1/2 1905 se traite d 420 le 3 1/2 dijféré reste
A 358.50. Parmi les fonds suédois, le 3.60 0/0 In-
terieure est ferme A 403; le 3 4/2 1907 s’avance
A74;1e 31/20/0 1910 (Caisse des Villes) monte
de 35& a 360,

Légere détente du florin hollandais a 2 fr. 49
contre 2 fr. 51, ce qui entraine un léger recul du
3 0/0 & 83.62, ex-coupon.

Les fonds helvétiques restent calmes. Le 3 0/0
1903 s’inscrit & 8. le 3 0/0 différé reste & 381.75;
le 8 1/2 0/0 Chemins de fer Fedéraur a gagné un
demi-point & 84. La prime du franc suisse reste
a 12 1/2 0/0.

Aucun cours en fonds autrichiens, hongrois et
ottomans. En fonds bulgares, relevons le cours de
274.25 sur le 5 0/0 1896.

En fonds serbes, c’est la fermeté qui a prévalu ;
le 8 0/0 1902, qui avail déja gagné une quinzaine
de francs il y a huil jours, a encore gagné 23 fr.
2 398 au cours de cette semaine. Le 5 0/0 1913
g'avance & 68, ex-coupon. Dans le groupe hellé-
nique, le 4 0/0 1910 se tient & 72.50; le 5 0/0
1914, aprés sa reprise précédente, a subi des réa-
lisations qui Pont ramené a 86.

Les fonds marocains qut ne jouissent que de la
garantie des douanes marocaines, sans interven-

tion de la garantiede I’Elat, maintiennentleur fer- |

melé antérieure. Le 5 0/0 1904 a perdu une légeréd
fraction & &£75; le 1910 qui détachera son coupon
en avril, marque le pas & 457. Sous la véserve que
nous signalions il y a huit jours; I'écart qui existe
entre ces deux fonds parait excessif.

Les fonds 6gypliens se sont légérement tassés,
ce qui n'est pas surprenant apres la vive reprise
dont ils ont été I'objet depuis deux mois : L.'Unifiée
arelrogradé de87.204 86.50: la Privilégice 34 /2 0/0
revienl & 73.50 la grosse coupure. Le revirement
favorable qui s'est ‘produit dans la situation éco-
nomique de I'Egypte I'année derniére est en tous
points remarquable. La crise de crédit etla dépré-
cialion du prix du coton avaient paralysé com-

letement les affaires dans les premiers mois de
a guerre. Elles se sont ranimées d'abord, ‘&
la faveur de la reprise du prix du coton, pendant
I'année derniére, et ensuvite, grice & la hausse
générale des prix des produits exportables. ‘Alors
que la balance commerciale de I'Egypte était défa-
vorable avant la guerre, les exportalions, en 1915,
ont dépassé les importations de 500.000 liv. égypt.

Les fonds chinois onl été irréguliers, mais
fermes dans 'ensemble. Le 4 0/0 1895 s'inscrit &
89.73, contre 83. Le 5 0/0 1903 s’est avance & 402,
le 5 0/0 1911 & 400. Le 1913 de réorganisalion s’est
vivement relevé de 400 & 410,

Les fonds ia&)onais consolident leur précédente
reprise. Le 4 0/0 1905, recherché par Londres, a
passé brusquement de 80.75 & 82. Le 4 0/0 1910

s'inscrit & 800. Lie 5 0/0 1907, savance & 99. Le
Bon du Trésar a gagné une fraction & 514.

Peu de changement en villes japonaises : la
Kioto 3 0/0 se maintient au pair; la ‘Tokio, am-
pulée de son coupon, revient & %434, L’obligation
Cuolonisalion Orientale, gavantie par le Gouverne-
ment japonais, mais dont les coupops supportent
les impots {rancais, semble avoiratieint un palier
d 464. Liobligation Bangue Industrielle 5 0/0 reste
a 512

A la- suite ' d’achats effectués par Londres et
Amsterdam, tout le groupe des fonds argentins se
ande fermetd. Le 4 1/20/0 1911
jpas 3. La 4 0/0 1990 s'avance & 77,25,
Le 5 0/0 1907 est ferme & 475, En banque, la Cé-
dule 6 0/0 gagne encore un point & 100, cours in-
férieur au patr réel, & cause de la hausse de la
piastre ; leprochain coupon semestriel se détachera
en Bourse six ines avant son échéance,d -avolr
le 45 mai proc rieur 41905 s borne &
reproduire son cours peéctdent de 99.10. An début
du mois dernier, le Gouvernement argentin s'est
fait consentir par un Syndical de banques de
New-York un emprunt sous forme de notes d’un
montant de $ 18.500.000 ne porlant aucun intsret,
mais qui a éié pris par ledit Syndicat aver 4,70 0/0
d’escomple. Celie opéraiion ne peul gie fortifier
la position du ehange argenlin. Le change télé-
graphique de la piastre-or, qui se lenait aux en-
virons de 48 pence, vient de s'avancer i 48 19/32
pence. ‘

En fonds des provinces argentines, les Buenos-
Ayres 4 4/2 or ne sont pas cotés. Toutelois, les
rentes libellées en papier sont recherchées :
I'Intérieur Consolidé a §0.50, ex-coupon 18 février,
I'Intérieur Obras La Plate & 77, méme ¢écheéance,
I'Intérievr Affirmados & 12, ex-coupon 13 no-
vembre. Le 8 4/2 0/0 or 1976 a été objel, il y a
un an, d'un funding réalisé par les soins de la
maison Baring, de Londres; il n’est pas coté.

Le change brésilien marque une meilleure ten-
dance : il s’est relevé de 11 3/4 d. & 12 d. le mil-
reis (change sur Londres & 90 ‘jours). Les fonds
bresiliens; jouissance courante, cest-a-dire ceux
donl les porieurs ont accepté le paiement des
titres en funding, sont misux tenus; la plupart
jouissent maintenant d’'un marché régulier. Le
5 .0/0 1908-09 s'avance de 54704 B5. Le 50/0
Port de Pernambuco, jouissance aott 1914, a pro-
gressé de 309 4 314. Le 4 0/0 1910 etle 4 0/0 1911,
jouissance courante, se sont trailés & 235 et 231.50
respectivement. Le Funding nouveau monte & 81.

Parmi les fonds des Etals brésiliens, cotés an
parquet, les fonds Sao Paulo, les plus régulidre-
ment trailés, maintiennenl leurs cours précé-
dents: le 5 0/0 1905 4 392, le Bon 1913 a 493.50.
Esprito Santo n’est pas coté. Ce dernier Etat serait
disposé & s'arranger avec ses créanciers, porteurs
de rente extérieure : les coupons restés en souf=
france depuis 1914 seraient remboursés en 1918,
en y joignani un intérét de 5 0,0 et le Gouverne-
ment paierait d'avance les deux coupons de 1916.

2 (le 83 &

" Notre confrére, le Brésil, qui annonce cette nou-

velle, ajoute judicieusement que « du moment que
I'Elat d’Espirito Santo est en mesure de payer ses
coupons qui ne sonl pas encore venusa échéance,
on' est en droit de s'étonner qu'il n'attribue pas
cette disponibilité aux coupons qu'il n'a pas
encore payés. 11 serait plus logique et plus accep-
table pour cet Elat de commencer par liquider
ses coupons arriérés ». En banque, les. deux Per-
nambuco maintiennent leur fermeté précédente,

{ aussi bien le 1903 qui a laissé ses coupons en

souffrance depu's janvier 195, que le 1909 qui
continue & payer partiellement ses coupons.qLe
remier s'est encore relevé de 320 & 335, ce qui
ail_penser, quoiqu'on ne sache encore rien de
Eosit:f A ce sujet, que le service des coupons sera
ientol repris el celui des coupons arriérés régu-
larisés. Parana est loujours ferme a 298.
L’obligation & 0/0 Rio Grande do Norte qui vient
de détacher son coupon le 4°7 mars, esl bien tenue
4°390. Les finances de cel Etat, sans étre dans une

situation trés prospére, ne se présenlent pas en .

mauvaise situalion. La delte n’est pas élevée;
I'emprunt de 1940 d'un montant de 8.250.000 fr.,
conslitue, & notre connaissance, la seule dette
extérieure de |'Elat; le service de cel emprunl ne
doit pas charger beaucoup le bhudget de cel Etat
dont les recettes atleiznaient avant la guerre
2.000 contos environ, soit 3.200.000 (ranes.

La nouvelle quc nous avons publiée il v a huit
jours de la ratification par le Sénat américain du
projet de controle des finances de IHaili a pro-
voqué une reprise accentuée des fonds hailiens.

Ff:r o i‘t“*’&m”d~




12 Mars 1916

LE POUR ET LE Q?NTRE

163

Le 3 0/0 1875 & passé de 250 & 257. La hausse a
élé particulierement sensible sur le 6 0/0 que
nous avions laissé 4 468 el qui a bondi & 515, La
hausse n'a pas élé moins modérée surle 5 0,0
1910, qui a bondi de 390 & i25. La séeurité de
ces fonds ne peut plus faire de doute mainte-
nant; il est & penser que le service'de ces fonds,
inlérel el amortissement, va élre repris incessam-
ment.

Les nouvelles ont 6lé assez rares au sujet du
Mexique. Néanmoins, la Bouise incline & -prendre
une vue oplimiste de la siluation interieure,
grice & lajuelle le 5 0/0 [ntérieur sest releve
d’une [raction & 20.25 el le 3 0/0 & 20. Le 40/0 or
1910 a gagné 2 points el demi a 50.50. :

Laction de la Bangue de 'rance stationne A 4495,
Les services de cel établissement & la Défense na-
tionale sont en voie de rerrendre toute I'activilé
qu'ils avaient & la veille de notre emprunt natio-
nal de décembire dernier : celfe semaine, le Trésor
a encore emprunté 200 millions A son compte
d’avances, ce qui le releve & 6.10 ) millions, soil &
un chiftre A peu prés intermédiaire entre le chiffre
haut 7.400 millions qu'il avait alteint & la veille
de 'emprunt, et le (('Lifl're bas 5 milliards o il
étail redescendu au lendemain de celle opération.
La conséquence de ces tiraues du Trésor sur la
Banque est d'élever la circulaiion fiduciaire &
14.650 millions, chiffre déja supérieur de 350 mil-
lions & son nivenu précédemment le plus élevé. 11
v evidemment falloir prendre de nouvelles me-
sures pour drainer plus efficacement vers le Trésor
largent que détient inutilement le public. sans
préjuilice, bien enlendn, d’une nouvelle élévation
de fﬂ limite de I'émission fiduciaire pour parer an
plus pressé. ‘

Les établissements de crédit continuent & faire
preuve en ces circonstances ol ils devraient, ne
fut-ce que pour I'honneur, jouer' un role aclif,
d’une pauvrelé d’invention ¢t d’une inertie que
rien, absolument rien, pas méme les abus
du moratorium, ne peut excuser. Ils se sont op-
posés & louverture au public du compte courant
du Trésor dans les banques que nous avions pro-
posé; ils soulienneénl percillement une lulte de
chicane contre foutes les mesures capables de
les troubler dans leur industrie de toul repos qui
consiste & préter au Trésor & 5 0/0 des fonds de
dépots qui leur codtent 0.5 0/0. Celte opposition
leur réussissant & merveille, ils se tourneni glo-
rieusement les pouces el ne font rien, ce qui s'ap-
pel.e rien, pendant que le Trésor est loujours en
quéte d’argent. O se manifeste, de quelque fagon
que ce soit, leur génie financier, si vraimen! & eux
tous, dans les deux ou Lrois centaines d’adminis—
trateurs dont ils se parent, ils en détiennent une
parcelle ? Qu ils veuillent bien le faire publique-
ment savoir, car ce n’est pas le moment de (aire de
la modestie. Nous ne manguons pas plus de vio-
lettes que de pnons; ce qu'il nous faul enfin ce
sonl des figures.

L'approche de leurs Assemblées et de la publi-
cation de leurs comptes, oit ils vont surtoul faire
clalage de disponibilités, vaut A leurs actions une
certaine fermelé. Le Crédit Lyonnais reprend vi-
vement & 990, le Comploir Nutional d,I’Esrom,')te
progresse & 8565 le Crédit Industriel et la Sociéts
Générale n'onl pas élé cotés; I'Assemblée de la
Sociéle Générale est convoquée pour le 30 mars ;
nous repétons quil ne lui sera proposé cetle annés
aucun dividende, la politique du Conseil; en pra-
sence des événements passeés et des circonslances
actuelles, élant d’apurer d’abord le bilan, de dé-
gager & coté du capital un chiffre de réserves
qui puisse étre considéré comme bien net el effec-
tif; en un mot de mettre en lumiere la situation
veritable de I’établissement d’oii pourra ressortir
clairemenl la valeur réelle de l'aclion et la puis-
sance de I'établi-sement.

La Banque de Paris a été portée par quelques
achats timides & 850 : 1'Union Parisienne, qui a la
sagesse de ne rien distribuer, est calme & 535, La
Banque Nationale de Crédit gagne encore 10 fr. &
B8, La Banque Suisse et Franiaise progresse tran-
quillement & 560, avec unesituation des plus claires
el des mieux assises, |

La Bunque Privée varie peu & 277.!

Le Comptoir Lyon-Alemand est en ee 'moment
recherché, sans réussir & étre coté, faute de titres
A vendre ; mais le cours demandé n’est pas 300
comme nous I'a fail dire une coquille, mais 360.

La Banque de U'4lgérie s'arréle dans ses progres,
faute de cours. La Compagnie Algérienne garde sa
fermelé antérieure aux environs de 975 el 930.
La Banque de Indo-Chine a élé colée 3 1260, ce
qui n'est, d'ailleurs, pas excessif. Demandée aussi
la Bangue de la Martinique a 7035,

L’action du Crédit Foncier se tient & 710; cet
¢élablissement fail savoir que ses hénéfices du mois
de janvier onf éi6 supérieurs & eeux du méme
meis de Pannée derniere. Le Crédit Foncior Colo-
nial stationne a 143.

Le groupe des banques russes retrouve peu a
eu sa lermelé et, par endroits, prend de l'avance.
L Bangue de U Azow-Don passe ainsi & 980 et la
Banque Russo-Asiatique & 480. La Banque de Com-
merce Privee de Petrograd flotle entre 275 et 280,
la Banque de I'Union de Moscou se tasse un peu
a 38u,

La Bangue des Pays Autrichiens a varié de 325 a
327, de source suisse nous arrive le bruit que
cel éfablissement distribuecrail cette année un
dividende de 6 0/0 au lieu de 4 0/0 l'année der-
ni¢re. Le Credit Foncier d’ Autriche est assez ferme
a 830. La Banque de Rome se maintieni un' peu
au-dessous de 40, el la Bunque d' Athénes & 45. La
Rotterdamsche Bunk progresse un peu a 678,

La Bangue Nationale du Transvaal gagne encore
un pen de lerrain & 340.

Le Crédit Foncier Egyptien se représente d 596

au lieu de 615 apres avoir détaché un coupon de

21 Tr. 90, par conséquent en hausse légére. Le
Cré it Franco-Egyptien est resté a 122, Le Crédit
Foncier Franco-Canadien varie de 677 & 675. On re-
trouve la part Crédit Foncier Argentin & 173, sans
changement. Le Banco Espaiiol del Rio de La Plata
prend un peu davance & 302, pendant gue-la
Banque Francaise du Rio de La Plalg reste 2
155.50: :

LL;:L Banque ' Espagnole de UIle de Cuba se tasse
a 530,

Aucune amélioration ne se produit en faveur
de l'action de la Banque Nationale du Mezigue, qui
se relrouve en conséquence & 370. La Fonciére du
Mezique, en liquidalion, vaut 9 50.

Le marché des actions de nos grandes Compa-
gnies de chemins de fer s'élargil de semaine en
semaine; durant celle-ci, la fermeié s’est un peu
accen(uée. Le Nord se ressaisit & 1125 el I'Est a
726. Le Lyou se relrouve a 949. L’Orléans, recher-
ché en raison du maintien a 59 fr. de son divi-
dende, a 6Lé colé 1070. Le Midi s'inscrit & 910 et
I'Ouest & 695,

Les chemins de fer espagnols sont sans varia-
tions nolables : les Andalous vers 349, le Nord
de U'ispagne & 414 el le Saragosse 3 406. La Com-
pas nie du Nord de I'Espagne se propose d’émettre

98.500 obligations 4 1/2 0,0 gagées par une hypo- |

theque sur les lignes de Barcelone a Alsasua el
San Juan de las Abadesas. Ces tilres soul amor-
Lissables en &1 ans & partir de leur émission, ils
sont du nominal de 500 peselas.

Les Chemins de fer de Thessalie ont &6 Lrailés &
145. Le Chemin de fer de Rusario @ Puerto:Beigrano
savance vivemenl de 14.75 4 40. Les recetles de
la Compagnie de Chemins de fer dans i Province de
Buenos-Ayres, pour les sepl mois de juillet 4 fin
{"mvie]‘ de l'exercice en cours, s'élévent a 9 mil-

ions 459.640 fr., contre 6.735.959 fr. pour la pé-
riode correspondante de l'exercice antérieur, soit
en augmenltalion de 40 0/0. Les recetles des Ni-
traée Railways, pour Pexercice 1915, sont en plus-
value de £ 84.517 comparativement a celles de
4914 ; sous Ia bonne impression qui s'est dégagée

de celle publication, I’action s’est avancée de 277

a 200. Une conférence des représentants belges et
[rangais de la Brazil Ralway, qui devait se tenir
a Lausanne il y aquelques jours, n’a pu avoir lieu,
les Allemands’ s’élant opposés au voyage des re-
présentants belges, en raison des événements de

erdun :.d'apres les derniéres nouvelles, les re-
présentants, quiont obtenu I'autorisation sollicitée,
pourronl se réunir dans le courant de la semaine
prochaine. On annonce que les recetles de dé-
cembre de la Compagnie Sorocabana, dont on
connail les attaches avec la Brazil Railway, s'6le-
vent & 1.820.000 milreis, en augmentation de
434.695 milreis ; les receltes depuis le 1% janvier
sont de 17.991.000 milreis, en augmentalion de
2.242.273 milreis.

Assez peu d’alfaires, mais toujours la méme
fermeté dans le compartiment des valeurs amé-

* ricaines de Chemins de fer. L'action Atchison

Topeka and Santa-Fé est au-dessus de 600. L obli-
galion Central Pacific vaut 425 et la Chicago Mil-
vaukee 479 ; celle derniére Compagnie annonce,
Em;r le mois de janvier, une augmentation de

949.000 des receiles brutes et de $§ 230.000 des
recetles nelles. La Cleveland Cincinnati est prés du
cours rond de 400 el la New- York-New Haven im-

- muable & 477.80. La Pensylvania ne varie pas A

485 ; les bénéfices réalisés pour Iexercice écollé
representent 8.47 0/0 du capital, contre 6.82 0/0
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précédemment ; les recettes brutes du résean, en
1915, sonl en augmenlation de $ 20.327.000, les
receltes netles en augmenltation de $ 22.303.000,
ls revenu lolal en augmentation de § 23.342.000 ;
le bénélice de l'exercice ressort a $ 2.187.000,
tandis que l'exercice antlérieur s'étail soldé par
un deficit de $ 15.000. Le Comité de Défense des
porleurs francais d’obligations Smnt-Louis, San
Francisco 4 1/2 0/0 adresse & ses adhérents une
circulaire trés délaillée dont on trouvera plus loin
I'analyse.

Le Sues se ranime et progresse de 3750 & 3840.

‘Le Canal de Corinthe demeure 3 60.

Les valeurs de transports maritimes conservent
leurs bonnes dispositions. L'ordinaire Compagnie
Générale Transatlantique abandonne des fractions
a119. Nous retrouvons les Messageries Maritinies
& 74 lordinaire et & 119.30 la priorité. L’action
Chargeurs Réunis lermine 4 625, contre 635, el la
part & 120 au lieu de 125. Les Chargeurs Francais
savancent de 1122 & 1193; les comples soumis a
I"Assemblée du 11 courant accusent un bénéfice
net de 986.088 fr., contre 1.116.423 fr. précédems-
ment ; le solde disponible ressort a 1.051.889 fr.
au lieu de 1.180.942 fr.; le dividende est main-
tenu & 75 fr. par action. L’Est~dsiatique Danois
n'a pas é16 traité, son dernier cours est 2300 ; le
dividende sera porté de 10 0/0 ou 50 couronnes &
30 0/0 ou 150 couronnes; on Lrouvera plus loin
un exposé succinetdes résullats de 'exercice 1915,

Les valeurs detransports urbains restent bien te~
nues. Le Méiropolilain consolide ses progres A 407
et le Nord-Sud & 149. Les Voitures Igcm's font 160,
les Omnibus 408, I’Omniwm Lyonnais 100. Lesi Au~
lomobiles de Livraison onl élé traitées 4 43, coatre
55, el les Aulomobiles Postales & 134 au lien de 138.
La Compagnie Genérale Francaise de Tramways se
relrouve a 386. Les Tramways de Paris et du Dé-
partement de la Seine progressent de 170 a 186.
La priorité Est-Parisien cole 45.50 el les Tramways
de la Rive Gauche 33. Les Tramways Electriques
et Omnibus de Bordeaus: demeurent a 220 et les
Chemins de fer et Tramways du Var et du Gard
124. Les Tramways de Rouen s'avancent de 383 &
892, landis que les Tramways Electriques de Li-
moges laissent quelques francs & 420, Les Tram-
ways de Buenos-Ayres passent de 71 4 75, Les
Tramways de Mewico sont toujours offerts a 215,

Le groupe des valeurs de construction d’auto-
mobiles est toujours orienté de la maniere la plus
favorable. La privilégide Aulomobiles Mors vaut
64.50 et l'ordinaire 55, fermement tenues, et il en
va de méme des Automobiles Brasier a 119 I'action,
33 la part, des Automobiles Chenard et Walcker a
320. Les Aulomobiles et Cycles Peugeot passent de
546 2 560, les Automolnles Schneider de 83 A 89, et
les Eiablissements Blériot de 137 & 133,

La cherté croissante el la pénurie méme du
combustible influent de plus en plus sur la tenue
des valeurs de gaz. Les actionnaires du Gasz de
Paris viennent de donner au Conseil les pouvoirs
nécessaires pour emprunter une somme de
42 millions de francs; cet emprunt serail. amorti
a partir de 1921 au moyen de six annuilés de
7 millions chacune. La Soviélé  d Belairage,
Chauffage et Force Motrice (Gas Banlieue) ne varie
guére 4 146. L’Assemblée du Gaz de Rome se tien-

ra le 30 mars; il sera proposé de fixer le divi-
dende & 20 lire, contre 40 lire précédemment. Le
Guz de Rosario vaul 15.50 et la Philadelphia Com-
pany 240. '

Les valeurs d’électricité n’ont pas varié 'sensi-
blement, el n'ont été d'ailleurs que peu Lraitées.
La Compagnis Parisienne de Distribution d Elec—
tricité est & 376, contre 374. L’Quest-Lumiére
revient de 405,50 & 104. La part Electrité de
Paris veste & 920. La_priorité Air Comprimé fait
257. La Compagnie Générale d Electricité est i
1.000. La Compagnie de Distribution dEnergie
Electrique est ol%erte & 425. L'Eclairage Electri-
que lermine a 135, et la parl Compagnie Con-
tinentgle Edison 3 157. L’Assemblée de la So-
ciélé Centrale pour 'Indusirie Electrique aapprouvé
les comptes pour 'exercice 1913, qui se sont sol-
dés par des bénéfices nets de 776.260 [r., en dimi-

» nution de plus de 300.000 fr. sur ceux de I'exer-

cice précédent; comme l'an dernier, aucun divi-
dende n'a €16 réparti, la totalité du bénéfice ayant
élé porlée A une Provision pour amortissements
el risques en cours. Le reliqual antérieur de
432,449 [r. a é1é reporté & nouveau, La Compagnie
Electrique de la Loire el du Centre paiera son divi-
dende, & partir du 28 courant, dans les condilions
que neus exposons plus loin ; neus avens indiqué
la.semaine dernitre les modalilés de son augmen-
tation de capital. Les Fors s Motrices du Rhéne sont
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2 880, la Société Havraise d’Energie Electrique & 505,
action ordinaire el & 316 laction de jouissance.
La Thomson-Houston revienl de 543 & 540. La
Thomson Hellénique reproduit le cours de 63.7b.
L’'Electro-Chimie de Buzel accentue nolablement
ses progrés a 368. La Sociélé Industrielle des Télé-
phones recule de 275 & 270. La Compagnie Fran-
caise de Cables Telegraphigues demeure & 139, et
V'American Telephone and Telegraph & 145, landis
que les Telégraphes du Nord passent’ de 963
a 974. j

Les valenrs métallurgiques et industrielles
francaises bénéficient d’un  bon courant d’é-
changes, qui s'effectuent dans de honnes condi-
tions. Les Aciéries de France sonl 8 603, les Ateliers el
Chantiers de Bretagne & 119, Chdtillon Commeutrg{ a
4945, les Fonderies et Forges d’Alais & 303, les
Forges et Aciéries de la Marine & 1760, les Etahlis-
sements Schneider et Ci¢ (Le Creusot) & 1923, la
Métallurgique de ' Aricge & 502 aprés détachement
de son coupon, les Ateliers et Chantiers de la Loire
2 1388, les Ateliers el Chantiers de France & 290,
Montbard-Aulnoye & 310 'action et 40.75 la part,
les Usines Métallurgiquas de la Basse-Loire b 324
Commentry-Fourchambault progresse de 900 & N2,
et les Constructions de Levallois-Perret de 110 a
422 ; par contre, les Aciéries de Paris el d'Ouireats
erdent quelques francs’a 1040, de méme que
Fives-Lille & 430. Les Forges et Aleliers de Longue-
ville ont valu=260 l'action el 150 la part. Les
Hauts Fourneaux el Aciéries de Caen demenrent &
145 I' « Agence Economique et Financiére » an-
nonce qu’aux termes des convenlions qui seront
soumises a la ratification de la prochaine Assem-
blée, les actionnaires auront la faculté de faire
apport de leurs aclions & la Société Fermiere. a
concurrence de 96.000 actions; chaque action
ainsi apportée sera échangée contre une action de
secomd rang d’une valeur nominale de 250 [rancs
de la Sociél¢ fermitre. En outre, un droil de sous-
eription au capital privilégi¢ de la Sociélé Fer-
miere est réservé & la Société de Caen ou aux
aclionnaires qui auron{ fait apport de leurs
ac ions; ce droit poriera d'abord sur un million
de francs d'actions privilégiées, et ensuile sur le
quart des augmentations du capital originel: la
vahidilé des droits ci-dessus énoncés sera seule-
meent subordonnée au vole favorable d’une
Assemblée générale de la Societé de Caen, laguelle
Assemnblée sera lenue dans les six mois gui sul-
vrom la signature du (railé de paix. La part Ate-
Tiers do Constructions Electriques du Nord et de I'Est
(Jeumont) esl demandé a 200,

L' ®lectro-Métallurgie de Dives revient a 611, et
les Tréfileries et Laminoirs du Havre de 274 & 272.
La Compagnie Francaise des Métauz est stable &

Les Alliages Cothias ont valu 100, comme la se-
maine derniére. Pas de changement non plus sur
les Moteurs Gnome & 2270. les Etablissements €on-
tinsouza a 170, les Etablissements Hotchlass a 430,
la Société de Diétrich & 125, les Elablissements Bal-
fot & 130. Les Usines Bowhey font 1035 il a éte
réalisé, au cours de I'exercice 19141913, un bé-
néfice net de 627.723 {r.; y compris ls report an-
térieur, le soide disponible atteint 908.490 Ir. que
PAssemblée a décidé de consacrer aux amorlisse-
menls, sauf une somme de 90,182 fr. qui a été
reportée a un comple nouveau ; aucun dividende
n'est donc réparti. La Sociélé Francaise Sligler

asse de 25 4 30. Les Freins Lipkowski reviennent

75, sur la majeure partie de leur avance ré-
cente.

Le groupe des valeurs métallurgiques et indus-
trielles russes ne manifeste pas de dispositions
differentes de celui des valeurs frangaises : la fer-
meté est la note dominante. Pas d'observalion
particuliére & faive, mais seulement des cours a
enregistrer : Briansk 317 Uordinaire el 310 la
priorité, Dniéprovienne 2230 contre 2155, Russo-
Belge 1110 au lien de 1123, Malizoff 495 conlre
479, la privilégice Makeevia 92, le Haut-Volga 48
la priorité et 33/ l'ordinaire, la pelite part Kama
324 contre 310, la Providence Russe 240, lés Car-
toucheries de Toula 1055, Taganrog 280 au lieu de
290, Wagons a Petrograd 170, les Machines Hart-
mann 380, la Compagnie Industrielle du Platine 409
au lieu de 425. L'Univn Miniére et Mélallurgique
de Russie est offerte & 480.

American Smellers reste & 840, On a traité 'ac-
tion de 2¢ série Aciéries du Chili & 56.

La mesure diinterdiction de ftransactions en

métaux sur le marché de Londres, Frise par le
Gouvernement anglais, n'a eu son ellet que du-
rant quelques jours; des accords ont été conclus
qui la rendirent inutile, et les échanges repri-

rent un cours normal, sous réserve de la régle-
mentation utile faite par les inléressés eux-memes.
Le cuivre-métal est revenu & £97 3/4 au comptant
eld £ 96 & krois mois. Les valeurs du groupe sont
toujours bien tenues, en général, mais les moins
résislantes, celles dnt la-hausse n'étail pas la
conséquence exacte des disposifions et des possi-
bilités propres, se sont un peu tassées. Le Rio-
Tinto évolue autour de 1700. La Tharsis vaut 161).50.
Le Boléo varie peu & 742; la produclion de cuivre
fin de [évrier dernier s'est ¢levée & 984 tonnes et
demie d’un rendement de 4 0/0, conlre 925 ton-
nes d'un rendement de 3,77 0/0 en février 1915.

Les mines porphyriques ainéricaines sonl sla-
bles: Ulah Copperi507.50, Ray Copper 8150, Chino
Copper & 343, Pendant I'année 1915, les bénéfices
nels d'exploitation de I'Utah Copper se sont élevés
a % 17.913.481 contre $ 7.172.900 en 4. Les
dividendes de 1915 ont ahsorbé la somme de
$ 6.904.002, laissan( tn surplus non distribué de
% 11.039.399. La produclion totale de I'année a éte
de 156.207.376 lbs de cuivre contre 121.770.404
Ibs en 191%. Pour oblenir ce résultat, on a broyé
8.494.300 tonnes de minerai d'une leneur moyenne
d’environ 1,43 0/0. Le prix moyen de vente du
cuivre a éi¢ de 21 cents 40 dans le dernier tri-
mestre contre 16 cents 25 pour le troisidme Lri-
mestre. Le prix de revient moyen a été de 6 cents
68 par livre de cuivre. Il était de 7 cents 29 du-
rant le premier trimesire el a pu étre abaissé
A 6 cents 10 pour le quatridme trimestre. Ce
résultal est dd & la modificalion du contral
passé pour .la fonle des minerais, qui n'a été
signé qu'en decembre 1915, mais avec effel ré-
troaclit an 1°° juin de la méme année. Le di-
vidende du premier trimestre de 1916 a été
déclaré sur la base de $ 6 par an plus $ 4 d’exira-
dividende, soit en tout $ 2,50 pour ce premier tri-
mestre 1915, L.a Compagnie annonce pour le tri-
mestre finissant le 31 décembre 1915 une production
globale de 44.224.715 lbs et un bénéfice total de

$6.919.203.Les bénéfices nets de la Chino Copper se

sonl élevés 4 5 6.914.310 en 1915. contre $3.193.513
en 1914. Aprés paiemenl des dividendes, le sur-
plus non distribné s'est élevé a $ 4.304.456. Le
dividende annuel. qui était sur Ie pied de § 3 en
1914 el de S 4 en 1915, vient d’élre porté & $ 5.
La Compagnie, pendant I'exercice 1915, a produit
68.203.873 lbs de cuivre, contre 54.748.254 1bs en
1914. 11 a été broyé 2.250.000 tonnes de minerat
d’une teneur moyenne de 2.09 0/0. Le co(it moyen
de la Ib de cuivre a été de 6 cents 71. Il n’était
que de 6 cents 10 pour le second trimestre; il
s'est élevé & T cents 18 pour le troisieme et &
7 cents 20 pour le quatriéme. Cette augmentation
tient, d’une part, & la proportion plus grande de
fer contenue dans les minerais el, d’autre part, &
l'augmentation des salaires. Le prix moyen de
vente a été de 17 cents 847. Il s’est élevé progres-
sivement de 14 cents 37 pour le premier (rimestre
4 20 cents 476 pour le quatriéme. Pendant le tri-
mestre finissant le 31 décembre 1915, la produc-
tion a atteint 19.566.245 1bs et le bénéfice $ 2 mil-
lions 464.716. Le bénéfice net de 1915 a été, 4 la
Baiy Copper, e 5 4.784.18%, contre $ 2.602.951 en
1914. Apres paiement du dividende total, il reste
un surplus de § 1.872.320.

Cape Copper. s'inscrit & 87; le rendement de
février est de 329 tonnes de cuivre fin, contre
324 tonnes en ganvier 1916 ; contrairement & ce
qui avait été récemment dit dans le public, la
mine indienne de Rakka Hill n’est pas encore
entrée en production. Spassky resle a 55, Monte-
catini & 118, Cwvre el Pyrites & 200, Pena Copper
a 25, San Platon a 150 l'action et 53 la part, San
Miguel & 26, Campanario & 70, La privilégiée Cate-
mou revient de 710 a 706, mais l'ordinaire reste
a 53, de méme que Chanaral & 400, la privilégiée
Ferrol & 30.50 et la part & 17.50, Huelva Copper &

14.50, Corocoro revient de 40.50 a 39, Mount:

Elliott de 94 & 88; celle-ci a produit,  en février
dernier, 98 tonnes de cuivre blister contre
64 tonnes en janvier, 18 onces d’or contre 70, et
232 onces d’argent contre 128, La Métallurgique du

Caurase vaut 310. Naltagua reste & 55 ; l'exercice

1914-13 s’est soldé par un bénéfice de 716.811 fr.,
contre 337.039 fr. précédemment ; la “ole Euro-
péenne, en confirmant Pannonce de non-réparti-
tion de dividende pour l'exercice, maintient son
informatio~ Jue nous avons reproduite, concer-
nant la d claration prochaine d'un acompte de
dividende de 3 fr. brut par action & valoir sur les
résultats de exercice en cours,

i Le plomb métal s'inscrit & £ 34. Penarroya évo-'
lue enlre 1570 et 1600. Aguilas reste a 69.50}

Balia-Karaidin & 287, Malfidano & 199, le Laurium
grec a 31.25. j

Le zinc métal; & £88 1/2, se replie notablement
sur son cours de quinzaine. din-Arko, longtemps
délaissé, a élé 'objel d'une avance qui l'a porté a
146 'action et 74 la part. L'exploitalion du gise-
ment a pu étre reprise sur une échelle réduite en
mars 1915. Quoique les résultats du dernier exer-
cice ne soienl pas connus d'une fagon précise, nous
croyons savoir que les - prouils et dépenses d'ex-

loitation se - balan enl & peu prés. Mais, pour

exercice 1916, si le prix du minerai de zinc se
maintenail & son niveau actuel, les résultats se-
raient meilleurs que cenx de l'exercice précédent.
On stime que la production en minerai, a 50 0/0
environ de métal pur, pourrail atteindre 5.000 &
6.000 tonnes Pom‘ I'année, sur la base de la pro-
duction actuelle de 450 tonnes par mois. Si Ten
d'imprévu n’arrive, le chiffre des hénéfices en 1916
serail de l'ordre de 500.000 {r. En ce qui concerne
| s mines anciennes, celle d’Ain-Barbar poursuit
I’érection de ses usines de traitement, de fagon &
pouvoir comumencer Lexploitation en 1917 e
Conseil espére commencer l'exploitation des mi-
nes de Parzan avanl la fin dé l'année courante.
Bou-Thaleb se retrouve & 120. Butte and Superior
passe de B70 & 645. Djendli reste a 28, Kef-Chambi
a 90 l'action el 30 la parl, Sidi-Bou-Aorane vers
150, Vieille-Montagne & 645 el la part Djebel Ressas
a 50.

Parmi les mines de fer enregistrons sans com-
menlaires les cours. & peu prés semblables & ceux
de huilaine, d’Almagrera 82, de Krivoi-Rog 800,
contre 825, de Larrath 30 au licu de 35 et de
Segre 110.

L’étain vaut £ 188 au comptant. Les stocks de
mélal visible ‘& fin (évrier dernier s'élevaienl &
18.985 tonnes, soil une augmentation de 1.42%
tonnes sur le mois précélent et de 3.296 tonnes
sur le mois de (évrier 1915. La parl Kinla passe
de 235 & 246. 3

Parmi les mines diverses, ont él& cotées : le
Nickel 34125 el les Mines de I'Aridge & 40.

Les charbonnazes francais sont traités. avee
assez de régularité et conservent une grande fer-
meté. Ahun resle & 82. Bruay s’avance de 1315 a
1348 ; rappelons que le monlanl du coupon des
mines de Bruay, détaché le 16 février dernier, est
de 29 fr. 10 nel. Clirence progresse de 190 a 199.
Courriéres resle & 1823 et Lens a 886. Ligny-les-
Aires est demandée a 500. Albi vaul 490, Blansy
685, Carmauz 2680, Grand Combe 2100, Graissessac

recule de 251 & 243. Les Mines de la Loire restent

a 245, Montrambert demeure & 644 ; il sera pro-
posé & I'Assemblée, convoquée pour le 27 de ce
mois, de répartir pour l'exercice 41915 un divi-
dende de 36 fr. par action, au lieu de 34 fr. pour
Iexercice précédent. Saini-Efienne n’a pas é1é coté,
bien qu’on ‘annonce pour Iexercice 1915 un
dividende de 27 fr. brut par action, contre 25 fr.
pour 1914. Les Charbonnages du Tonkin se re-
trouvent & 1755 ; les expéditions pour le mois de
fevrier ont été de 25 600 tonnes de charbons el de
4.900 tonnes de briquettes, au lien de 21.100
tonnes el 4£.000 tonnes respectivement pour le
mois correspondant de 1M5 : la plus-value pour
Vexercice en cours est de 14.200 tonnes pour le
charbon et de 8.700 tonnes pour les briquettes.
D’aprés une communication faite & la Commis-
sion de la Douma, la région houillére du Donetz,
dans I'année écoulée, a produit 1.307 millions de
ouds (20.916.000 tonnes) de charbon et 311 mil-
ions de pouds (4£.976.000 tonnes) d’anthracite.
Cette production, qui dépasse celle des années
antérieures & 1914, n’est que légérement inférieure
a celle méme de 1914, qui avait été de 1.371 mil-
lions de pouds - de charbon et de 312 millions
de pouds d’anthracile. Les expéditions se sont
élevées & 1.190 millions de pouds, contre 4.265
millions en 1914, 1.497 millions en 1913 et 1.039
millions en 1912. Les expéditions ont donc été

inférieures tant & celles de 1914 qu'a celles de:
1913. La cause en est dans l'insuffisance du maté--

riel roulant qui a été utilisé d’'une maniére inten-
sive ‘pour les besoins de larmée. L’Anthracite

Russe se retrouve a B2 Les Sels Gemmes et Houilles .
de lo Russie Méndionale sont fermes & 2359.

Pordinaire et 267 la priorité. Les Mines de Houille
et de Fer de la Russie Méridionale bondissent de
59.50 & 78, L’action Pobedenko passe de 37 & 45,
la part reste & 14. Ekaterinovka demeure & 580.
Héraclée fait 105 I'action et 1110 la part. L'action
Shansi vaut 18. : :

L’extraction du naphte dans I'Empire russ‘e,-"'

pendant I'année 1915, a atteint 572 millions de
pouds contre 557 millions en 1914. La production
dans les anciens bassins de Bakou sest élevée &
844 millions de pouds, dépassant de 5 millions
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de ponds celle ‘de I'année précédente. La région
de Sourakhany a fourni 61 miliions de pouds
contre 32 millions en 1914, Le bassin de Gresnyi
n’a produit gne 88 millions de pouds au liew de
98. L'ile Svialoi et Tehelsken ont donné. A pen de
chose pres, la méme quantité de naphte que T'an
dernier. suit 11 millions de pouds. l} ny a guere
de changement dans le bassin de Ourd] ot 1'ex-
traction s'esl ¢levée & 16 milions el demi de
pouds, pas plus que dans la provinee de Ferghana,
qui a donne 2 milli ms de pouds. Par contre, Lex-
traclion a doublé d’une année & lautre dans la
région de Maikop en passant de 4 & 8 millions de

ouds. Le prix moven du naphte léser pendant
Fﬂnnc’:e écou ¢e a éLé, A Nakou, de 42.6 copecks au
lieu de 36.8 l'année précédente et 43.3 en 1913.
Le prix moyen du mazoutf pcmlunt le méme temps
a ¢1é de 43.3 copecks au lisu de 35.6 en 1:14 et
41.% en 1913. Le pitrole lampant a ¢té sendu au

rix moveh de 47.2 copecks au lieu de 47.9 en
914 et 53.2 en 1013. Le Naphte laisse sept francs
a 313, Bulon recule de 1238 4 12 8. Grosnyi varie
peu.a 2060 la priv legiée et 1975 ordinaire. North
Caucas an se relrouve 4 36; la production de
la derniére semaine s'est élevée & 8.983 lonnes,
en au.mentation de 602 lonnes: cesl le record
obtenuy jusqu'a présenl. Spies Pelrolewm vaul 20.
Mailop est & 2,75, Russian General Oil a 23.50,
Boryslaw a 30 el Nufta a 110.

Ofklahoma varie peu 4 80, non plus que Merican
Eagle & 46 la provité el 41.50 lordinaire. Salt
Creek passe de 80 & 85. La Franco- Wyoming fait 113
la privilegiéo et 42 Lordina re ; depuis le débul de
I'exercice en cours. la vente myenne des fliiales
de la Siciéte a 616 de 133.000 ‘barils environ au
licu de 104.000 poir levercice précédent et les
prix de vente onl augmenié de plus de 30 0/0. Si
ces conditions se mainliennent, il est possible
qu'un auire dividende de 1 fr. ) ou méme supé-
vieur soit déclaré en seplembre prochain.

Riyal Dutch reste & 439. La Compagnie Indus-
trietle des Potroles fléchit A 700 Laction el 561 la

art. de méme que I'Omnium International des
g’tmn’es 4 363.

Du fait de l'encombrement des voies provoqué par
Pexportat on des coréales, lesexpédiiions le pélrule
roumain ont été suspsndues depnis 1o 11 féyrier.
A ce propos. le Mon i ur des Peliol ¢ Gownains dé-

clare & nouveau qie si l'arrst ntes cas o lrop
longue durée, Tindusirie des peivdos pourra le

supporter, ma's que le coup serait mortel pour
elle s il se prolonyeait. 11 a é1é exporté de Rouma-
nie, en 1915, par rapport & 194, les quantitéssui
vantes de produils pétrol [éres : Pétrale brut,
2.775 tonnes, contre 13,405 tonnes: résidus et zaz
oil : 140.041 tonnes, contre 176.140 tonnes: pé-
trole lampant et distillé de pétrole : 272.899 ton-
nes, conire 207.800 tonnes ; benzine : 13.132 ton-
nes, conlre 164.143 tonnes ; paralline : 243 ton-
nes. contre 556 ; au tolal : 429.090 tonnes, contre
654.02% tonnes. Astra-Romana savance a 9i2: la
production de janvier ressort a 32,750 tonnes.
Colombia demeure & 824, Steaua Romana progresse
de 7154 723 ; la production en janvier a alteint
21.924 tonnes; ai; déhut de février, la production
se tenail aux' environs de 96 wagons par jour.
Victoria a valu 60. ;

Le caouichouc de plantation est revenu a
3 sh. 7.d. 1/2 la livre anglaise La Financiére des
Caoutchoucs [ait 101. L’Eastern Internationgl Rub-
ber lnisse des fractions a 26. Gula Kalumpong
recule de 59 & 49: la production de février ressort
4 79.599 livres, contre 66.512 livres en février 1913,
ce qui porte & 194.414 la production des deux
remiers mois de l'année, contre 150.584 livres
a période correspondante de 1915, Kali-Tangah
reproduit le cours de 17. Kuala Lumpur revient
de 1271 & 122; la groductiun pour le mois de
février a élé de 4412.860 Ibs, contre 166.238 lbs
pour le mois de février de l'année précé-
dente, ce qui porte la production des huit pre-
miers mols de l'apnée 1916, & 967.699 Ibs,
contre 878.740 Ibs pour la période correspon-
dante de 1914-1M5. La Malacea revient a 132.50
lordinaire et 124 la privilégiée; la Froductiun en
février dernier a été de 194.800 livres, contre
243.400 livres en février de l'année précédente, ce
ui porte la production des deux premiers mois
ge Pexercice a503.000 livres, contre 586.000 livres
jour la période correspondante de I'exercice pré-
Egdgm. Padang est § 97, la Part Pointe-a-Pilre §
86. Sangha-Oubanghi reste & 61. Sibogase retrouve
& 40.75. La production de cetle Société en février
a alteint 19.867 livres anglaises au lieu de 13.227

_en féyrier 1913, en augmentation par conséguent

de 6.640 lbs. Elle “est toulefois un peu infé

rieure 4 celle du mois de janyier 1916 qui avait
alleint 20.974 lbs. Celte différence s’explique
par le lait que le mois de [irier comple deux
ours de moins, Ce résullal p rle a 174.404 lbs
a production des onze premiers mois de l'exer-
cice en cours, au lieu de 117.604 1.8 durant la
Fél‘iode correspondante de Pexercice précédent.
Ly a tout licu de penser par conséqu nt que la
production de I'exercice 1915116 qui prendra
fin le 31 mars prochain alteindra 195.010 a
200.000 livres au lieu de 131.329 livres pour
l'exercice précédent. La part Sultanats du Hanut-
Oubanghi rete & 43.3), tandis que l'action est
offerte & 40). Laction de capil'all Sumatra vaul
620 el celle de dividends 325. Tamiang passe & 40,
Tapanoélie s'avance 4 340 laction de capital et
celle de dividende & 170.80. Les Etablissements
Brrgougnan reslent a 1680, L'ordinaire Hulchinson
gagne quelques francs a 6:5.

Les mesures prises par le Gouvernement pour
facililer les expiditions de phosphales ont eu une
bonne influence sur la tenue des cours des valeurs
de ce groupe. L’action Phosphates d Gafsa passe
de 703 & 733 el le cinquieme de part de 590 &
600. Les Phosphates Tunisiens dem-urent a 290,
Les Phosphates du Dyr font 78 contre T5.

La production “de nitrate chilien en février
atteint 5.292.841 quintaux, contre 1.753.337 en
février 1915 el 4.747.026 en 1914 Pour les deux
fremiers mois de l'anncée la production es! de

0.934.510 quinlaux, contre 3.875.890 en 1915
el 9.351.520 en 1914. Pour les dou e mois compris
entre le 1er mars 1913 et le 2) (évrier 1416, la
production globale s'éléve & 43.245 880) quinlaux,
contre 48.055.000 el 60.034.000) reshectiveren! en
115 et en 1914. Le Lantaro vaut 237, conlre 234,
le Lagunas 43.50 au lieu de .50, la Norvégienne
de UAzole progresse de 341 & 344.

Les Sucreries et Raffinerie Say restent a 402
Lordinaire et a 937 la priorité. L'ordinaire Suere-
ries et Raffineries d’Egy te demeure + 92, la prio-
rilé & 79 el la part & 72.50. Les Sucreries Bresi-
liennes lont 18(?.

La Socicte d’dlimentation passe de 90 4 102. Les
Elablissements Debray se retrouv-nt A 750, les
Etublissements J. Damoy d 413, la Rocheforiaise de
Produits Alimentaires 4 20. On prétend que les
bénéfices de I'exercice 1943 de la Suciéts Generale
de Lalerie s’6loveraient & 399.003 fr. au lieu de
172.668 en 1914 et de 239.794 en 1913. L'an der-
nier le dividende ava  été de 8 fr. au lieu de 12 fr.
précédemment ; on ignore encore le montant -du
dividende qui sera proposé a la prochaine Asser-
blée. | ‘ordinaire Moulins de Corbeil reste & 140,
Les Raisins de Corinthe progressent de 218 a 248
Paction el de 26 4 28.50 la part : ce mouvement est
motivé par une note du Gouvernement' britun-
nigue informant officiellement le Gouvernement
srec que, confrairement aux bruits mis en circu-

atjon. I'importation des raisins secs en Angle-
terre n'élail pas interdite ;le Royaume-Uni cons-
titue l'un des principaux marchés pour celte
denrée. La Societé Hellénique de Vins ef Spirituews
resie & 164,

Les Tabaes des Philippines passent de 515 & 553
Paction et de 107 & 119 la parl. Les Tabaecs du
Portugal restent 2 580. L’Assemblée d'EL Buen Tono
a approuvé les comples de L'exercice 1914, qui se
soldent pardes bénéfices de Sm..1.6%5.246.

Les Docks et Entrepdts de Marseille passent de 423
& 432, tandis que le Port et les Magusins Publics
de Paris-Austerlitz reste 3 126. La privilégiée Prin-
temps fait 60, les Mugasins Modernes 164, s 'Nou-
velles Galeries 925 contre 941, les Etublissements
Porcher 75 et les Chaussures Francaises 120.

Le Bec Auer revient de 790 & 762. LAir Liquide
se retrouve & 258.50 el les Procédés Raoul Pictet a
178.

La Byniamiie Centrale reste & 709. L'ordinaire
Bynamite . Russe vaul 435, la privilégiée 154,
la part fait 488. Les Usines du Rhdne progres-
sent & 2960 l'ordinaire et 775 la priorité. bes
Ciments Francais onl élé traités a 1190, la part
Ciments Portland de Guelendjick A 32 el les Grands
Travaux en Bélon armé & 100, Les Maliéres Plas-
tigues s'avancenl de 275 & 289 V'action et de 406 3
425 la parl. Le Cellyloid laisse deux franes a 98,
L’'Oyonuithe passe vivement de 109 & 122 sur Ie

" bruit qui courut que la Société pourra distri-

buer, pour V'exercice 4915, un dividende de 7 fr.
aprés alfeclation de 300.000 fr. pour I'impét sur

les bénéfices de guerre et 800.000 fr. pour le rem-

boursement des obligations. Les Elablissements
Poulenc s'avancent de 632 & 652 el les Produits
Chimigues d'Alais de 1018 & 1035. Peu de change-

menl quant au reste des valeurs cotées : Produits
Climigurs de Saini-Denis 48, Stéarinerie Fournier
482, Unione Concini 84.

Le Pelit Journal se retrouve & 286 et la part
Pelil Parisien & 509,

Les Elablissements Pathé se retrouvent a 104, les
Eta'llissements Guumont reviennent de 214 a 195,
Le Cinéma Omnia passe de 50 a 60. Le Cinéma
Eelipse vevient de 93 4 90 I'action. tandis que la
part demeure & 59. Le Casino de Nice progresse de
305 & 315. L'action Cercle de Monaco est aux envi-
rons de 2400. ' :

A LONDRES

Le Stock-Exchange est resté calme, mais sou-
tenu. Les deux groupes en vedelle ont 616 celui
des valeurs américaines ct des valeurs de caout-
choue.

Les fonds britanniques sont lourds: Consolidé
87 3/16, ex-coupon; War Loan 1914, 87 1/8,
contre 88 ; Wur Loan 1915, 96 3/4%, contre 97.
L’ Emprunt francais a 616 négligé cetle semaine, il
reste & 84 1/4. Signalons la fermeté des fonds
Japonais,

Dans le marché minier, les mines d’or on paru
vouloir secouer leur apathie. ‘La fermeture du
marché des mélaux n'a élé que passagere.” Le
Rio Tinto se relrouve & 60 1/8.  Broken-Hills s'a-
vance 4 653sh. 3 d,

Les valeurs de caoutchone ant 6té fermes, grice
a la bonne tenue de la maliere premiére a 3sh.8d,
la lire. Toutefois, ce groupe est plus calme en
oclobre.

Dans'le dernier bilan de la Banque d’Angleterre,
Pencaisse-or a ltgérement diminué- toulelois, la
réserve se présenle en légére amélioration, -

A NEW-YOREK

La Bourse de New-York a accueilli avee satis-
faction la victoire du président Wilson aupres du
Congrés américain dans sa lutle pour la liberté
des mers, Néanmoins, sa satisiaction ne ses| pas
traduite par un courant d’aehats, car les contro-
Verses entre le Gouvernement américain et I'Alle-
magne lui paraissen! contenir trop d’incertitude
pour se livrer sans réserve a l'optimisme justifié
par I'expansion industrielle. ‘

Les actions des chemins de fer n’ont pas sensi-
blement varié : Atchison se reléved 102 3/4, conlre
102, Canadian Pacific X 165 1/2, contre 163, Penn-
sylvane 4 56 5/8 sans changement, Southern
Pacific 97 1/2 sans changement, Union  Pacific

432 172, contre 131 3/4&. Vive reprise du Reading

4 84 1,8,

Les établissements métallurgiques regorgent de
commandes et la hausse des prix de l'acier el du
cutvre continue. Steel Trust resle ferme 3 84 1/4
Faction ordinaire et 116 1/2 Paction de préfé-
rence. Anaconda (cuivre) s’avance de 85 A 87 1/8.
La ‘valeur qui a été en vedelle dans ce groupe

fut Butte and Superior Copper qui n’est pas une

valeur de cuivre, mais de zinc. L'aclion qui est
cotée & Paris a touché jeudi & New-York 102 1/2,
en gain de 10 points depuis le début du mois. Co
titre'a fait 35 3/4 au plus bas au cours de P'année
1915.

Le prix du blé reste faible A Chicago & $1.11 3/4
le boissean.

_La tendance du marché des changes ne se mo-
difie pas. Signalons la stabilité du Cable transfert
sur Londres & 4.77, la fermeté du dollar par
rapport au franec a 5.90, enfin la faiblesse du
murk qui reste au plus bas a 72 3/8 cents pour
& marks. :

e —

Reprise de PEmission des Obligations
‘ de Ia Deéfense Nationale,

L'émission des Obligations de la Néfense Natio-
nale avail éé suspendue provisoirement 4 la veillo
de l'emprunt 8 0/0, en novembre dernier. Le
Journal officiel du 10 mars publie un décret relatif
a la reprise, a partic du 20 mars couranl, de
I'émission de ces obligations :

Yoici le décret :

Article premier. — I/émission des obligations de
Défense Nationale,suspendue par le décret du 16 no-
vembre 1915, sera reprise A partirdu 20 mars 1916,

Art. 2. — Le prix d'émission (ixé par le décret du
13 février 1916, & la somme de 96 fr. 50 0/0 sous dé-
duction des intéréts correspondant a la période du
semesire en cours écoulée lors de la souscription,
sera accru a titre de portion déja acquise de la prime
d’amortissement d’une somme qui sera fixée par
arrélé ministériel,

b
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New-Orieans Railway and Light €%

(CoMPAGNIE D'EGLAIRAGE, ;
Forck ET TRACTION DE LA NOUVELLE-ORLEARS)

Nous rappelons aux porteurs d’obligations 5 0/0
or de $100, de la New-Orleans Railway and Light C
qu’un groupe américain, afin de faciliter au Gou-
vernement francais les opérations de change
nécessaires A ses réglements aux Etats-Unis, leur
propose le rachat de leurs lilres au prix de 420 fr.
net, payable en bons de la Défense nationale de
100 fr. & six mois.

Cs groupe s'étant réservé la facullé de ne pas
lever les titres au cas oi le nombre d’obligalions
présentées au rachal n'atteindrait pas 18.010 au
minimuin, les porteurs ontintérél a déposer leurs
titres, le plus tol possible, afin de rendre l'opéra-
tion de rachat définitive.

Comme il a déja 616 annoncé, le dépit des obli-
gations s'effectue aux guichets de la Bangue Pri-
vée a Paris, 30 el 32, rue Laffitie, dans loutes ses
Agences el chez tous ses correspondans. :

Nous attirons I'attention des porteurs sur le fait
gue le dernier délai pour le dépat de leurs titres
titres a é1¢ fixé au 15 mars courant.

T S S AT I e LR S SRS I

LES VALEURS DE GAOUTCHOUG ™

Sumatra.

La Société des Plantations de Caoutchouc .de
Sumatra exploite, dans l'ile du méme nom, des
lantations d’heveas, de ficus et de caféiers. Au
0 juin 1918, la superficie plantée était de
4.760 bouws ou 3.332 hectares (1 bouw =10 ares),
contenant 895.492 heveas, 18.970 ficus et 228.069
caféiers; le nombre d’heveas saignés élait de
174.869 contre 149.131 an 30 juin 1914.

La Sociélé est régie par les lois hollandaises
_ son capilal, de 1 million de florins, représenté par

£0.000 actions de capital de 100 florins on de
910 francs, el par 40.000 actions de dividende,
véritables parts de tondateur, sans désignation de
valeur, est presque enliérement placé en France
st un peu en Belgique : ses administrateurs sont
francais ou belges. Ses titres, relativement peu
nombreux, ne sont cotés qu'a la Bourse de Paris
et exclusivement au complant, ce qui lui vaut
d’etre peu connue du grand public. Conduite avec
beaucoup de méthode et de suceds, elle peut &tre
considérée comme une affaire offrant des perspec-
tives d’avenir des plus altrayantes, puisque avec
Ja moitié & peine de ses arbres en saignee régu-

liere, elle a cependant pu oblenir les résultals

suivanis au cours des derniers exercices :
Bénéfices répartis

Prix net ————
de Bénéfices par action
Exer- vente nets ——
cices moyen avant de de
clos le Produc- du amortis- capi- divi-
30 juin  tion kilog. sements Totaux tal dende
Kilog. Floring
11112 - 2.213 » 255,691 » 5 »
1912-13  40.142 » 83.137 50.000 {3 B
1913-14 102.864 2 76 138.292 50.000 5. "=

4914-15 162.943 2 77 206.034 290.287 17 8

L’angmentation des bénéfices pendant I'exercice
1914-15 est particulierement sensible; aussi les
actions de dividende ont elles pu également tou-
cher une réparlition. Si les bénéfices distribués
sonl supérieurs  ceux réalisés, cela provient de
ce/qu'une partie de l'important report & nouveau
a été employé & cel effet. Ces bons résullats sont
dus aussi bien au développement de la produc-
tion — qui va d'ailleurs en augmentant continuel-
lement, puisque la récolte des trois premiers mois
de Pexercice en cours (juillet, aodt et septembre
1915) atieint 55.000 kilogrammes, supérieure de
22.200 kilogrammes & celle de la période corres-
pondante de 1914 — qu'aux bas prix de revient
auxquels la Seciélé parvient, et qui n'atleignent
que 1 fl. 09 le kilogramme. En tenant compte de
tous ces/facteurs favorables, en y ajoutant celui
qui provient de la reprise des prix du caoutchouc,
en considéranl également que foutes les construc-
tions et les inslallations failes sur les plantalions
sont amorties et que la situation financiére appa-
rait salisfaisante au dernier bilan, on arrive & des
conclusions extrémement favorables & la Société,
dont les titres, qui ne se capilalisent guére. sur la
base des derniers dividendes, qua 5 4/2 0/0 pour

(1) Voir le n° du 23 janvier dernier.

I'action de capital et & B 0/0 pour laction de
dividende, escomplent la perspeclive de voir les
répartitions s'élever pour l'exercice en cours.
Si, pour fixer les iddes, on suppose que : 1° le
rix moyen de vente quiobtien:lra la Société pour
‘exercice courant qui se terminera le 30 juin, ne
s'écarte pas svnsib‘lcment de 3 shillings par livre
anglaise, ce qui correspond & 4 florins par kilo,
et que 2° lg prix de revient, non compris les frais
énéraux el autres, se mainlienne aux environs
e 1 fl. 09, la Société serait en mesure d'aligner
l)our une production de 200.000 kilogrammes un
»énéfice brut de 582.000 florins. En refranchant
932.000 florins de frais généraux et damortisse-
ments, il resterait un solde distribuable de
350.000 florins qui permetirait de répartic 23 flo-
rins aux actions de capital et 12 florins aux ac-
tions de dividende. Nous donnons ces évaluations
A Llitre d’indication, car il ne faut pas perdre de
vue qu'elles sont sous l'étroile dépendance des
varialions déconcertantes du caoulchouc, que
l'exercice finit le 30 juin et que I'Assemblée an-
nuelle se tient en novembre.

Mapancélie,

La Société des Plantations de Caoutchonc de
Tapanotlie, dont les concessions sont situées sur
la céte occidentale de I'ile de Sumatra, peut &tre
considérée comme la (iliale de la préeédente. Au
30 juin 1915, la superficie plantée atleignail
1.113 bouws ou 730 heclares et demi, contenant
221.916 heveas et 4.272 [icus.

De méme que Sumatra, elle est régie par les
lois hollandaises: son capital de 1.250.000 florins,
représenté par 12.500 actions de 100 florins ou
940 framcs dont 10.000 seulement émises, el par
10.000 actions de dividende sans valeur nominale,
estégalement presue entitrement placé en France;
elle a les mémes &ministrateurs que Sumalra ;
sos fitres' ne sont aussi colés qua la Bourse de
Paris et au comptant. Par contre, ses méthodes
d’exploitation paraissent ou moins bonnes ou
moins heureuses, puisquelle s'est trouvée dans
Pobligation d’émetire 250.000 florins d’obligations
pour attendre la période de rapport des planta-
tions, el qu'a partic de 1913 elle a di cesser de
planter. Les résultats obtenus au cours des der-

niéres années sont les suivanlts : I

Prix  Béné-
devente  fices

Exercices moyen  avant Report

clos  Produc- ar - amortis- Divi 4 nou-

le 30 juin  tion kilogr. sements dende veau
(kilog:.) (florins)

1912-13. 20.422 4 » 20.210 » 36.872

1913-14, - 69.266 2 67 24 B18 » 40,138

1914-15.  124.719 2 87 116.785 5 12.814

Les bénéfices de Iexercice 1914-15 sont en aug-
mentation trés nolable, due au développement de
la production; ils-ont permis & la Société d'inau-
gurer 1'dre des répartilions en distribnant un divi-
dende de 5 0/0 & ses actions de capital seulement,
tout en consacrant 90.225 florins aux amortisse-
ments. Le prix de revient, soit 4 flov. 77 par kilo-
gramme, est encore modique, mais toutelois
notablement plus élevé que celui de Sumatra.

Cependant, L'exercice en cours s'annonce bien,
et Tavenir plus éloigné se présente lui-méme de
facon assez favorable : la production des gualre
premiers mois de l'exercice 1913-1916 atteint
56,500 kilogrammes, au lien de 31.620 kilogr.
pour la période correspondante de 1914-4915, et
cette proportion tend & augmenler; en outre, les
prix du caoutchouc sont frés rémunérateurs, el,
pour ce qui concerne l'avenir, la produclion est
susceplible d'un plus large développement, car la
Sociélé n'a environ que la moitié de ses planta-
tions en production.

Si, d’une part, on estime que la production de
I'exercice en cours puisse atteindre au moins
200.000 kilogrammes, et que les prix de vente
soient, en moyenne, d’un guart seulement supé-
rieurs a4 ceux du préeédent; si, daulre part,
on considére que lattribution du dividende de
5 florins ne correspond qu'd une répartition
totale de 50.000 florins, on peut déduire que la
Sociélé pourra facilement augmenter son divi-
dende aux actions de capital pour 19131916 el
peut-étre méme inaugurer aussi 1'ére de réparti-
tion aux actions de dividende qui, aprés attri-
butions aux amortissements el réserves, [ixation
de B 0/0 aux actions de capital et de 18 0/0 au
Conseil sur Uexcédent, ont droit & 40 0/0 du solde
des bénéfices, les 60 0/0 restants revenanl aux
actions de capital; toutefois, il ne fant pas perdre
de vue gqu'une delle lolale de 478.505 florins 87,

dans laquelle la dette obligataire est comprise
pour 250.000 florins, pése sur sa siluation finan-
ciére qui, sans élre mauvaise, gagnerail cepen-
dant & s'alléger.

Siboga.

La Société de Plantation de Caoutchoue de Si-
boga rentre ¢zalement dans la spheré d'influence
de la Sociélé des Plantalions de Caoutchouc de
Sumatra. Au 31 mars 1913, la superficie plantée
était de 1.778 bouws contenant 183.059
sur 759 bouws, 6.031 fcus el 82.910 caféiers.

Comme les précédentes, la Société est régie par
les lois hollandaises, et elle a aussi des admi-
nistrateurs franais on belges; son capital auto=-
risé est de 750.000 florins divisé en 75.000 actions
de 10 florins enlidrement libérées ; il n'a ét¢ émis
jusqu’a présent que 70.000 de ces actions de capi-
tal, indépendamment de 5.000 actions de divi-
dende sans valeur nominale :
colés exciusivement au marché en banque au
comptant. Aucun dividende n'a encore 6lé ré-
parti. Les résultats suivanls ont élé obtenus du-
rant les deux derniers exercices ;

Prix moyen
Production derevient de vente Bénéfices

(kilogrammes) (en florins)
19131914, 22.612 199 2 61 14.281
1914-1915. 59.640 1 51 313 717.093

Le prix de revient. supérieur A celui de Suma-

tra, est inférieur & celui de Tapanoglie; depuis
1913-14 il a sensiblement baissé et ira en dimi-
nuanl d’année en annce, au fur el & mesure de
la mise en exploitation d’un plus grand nombre
d arbres. L'élasticité de la production el des
bénéfices apparait considérable: si nous nous en
référons anx résullats obtenus duran! le premier
semestre de I'exercice 1913-16 en cours et qui doit
échoir fin mars, il y a lien d’espérer une nouvelle
avance (rés imporlante de la production, puisque
la récolte de ces six mois ressorl & 38.900 kilo-
grammes conlre 23.800 kilogrammes pour la pé-
riode corre-pondante de 1914-15. en angmentation
de 50 0/0 d’une année a Tautre. D’autre part.
l'amélioration escomptée du prix de revient ‘et
I'élévalion constan’e du prix de-vente ne pourront
avoir qu'une répercussion extrémement profitable
sur les bénéfices, si bien quélant donné quil
sulfirait d'une somme de 42.000 florins pour ré-
partir le dividende statulaive de 6 0/0 aux actions
de capilal aprés attribution des sommes néces-
saires & Pamortissement des propriétés et la dota-
tion du fonds de réserve, et qu'on semhbie pouvoir
escompter un bénéfice net de 175.000 florins pour.
I'exercice en cours, il y a lieu d’espérer que non
seulement ce dividende minimum pourra étre
donné aux actions de capital. mais encore' un di-
vidende supplémentaire et également une, légére
attribution aux actions de dividende qui, apres la
répartition prévue ds 6 0/0 aux actions de capital,
15-0/0 sur le surplus pour le Conseil el les com-
missaires, ont droit & se parfager le solde par
moilié avec les actions de capital. °

e S e e

Clhronique des Mines ¥ Or

La tenue du marché des mines d'or ne s'est pas
modifiée. C'est toujours la méme pénurie d'affaires
4 Paris. Le Stock-Exchange n’a pas prété non plus
une graude attention aux valeurs sud-africaines au
début de la semaine. Toutefois, mercredi, on a cons-
taté un certain réveil d'activité sur les mines de l'ex-
tréme-Est du Rand. Le groupe de ces mines a été, en
effet, bien impressionné par l'autorisation donnée
par le Trésor anglais de poursuivre le projet de
reconstitution de la Daggafontein i condition tentefois
que les fonds réalisés soient obtenus dans I’Afrique
du Sud.

New Modderfontein, que le détachement de son cou-
pon avait ramené aux environs de £ 15 s'est relevé &
15 3/4. Modder Deep reste o £ 5 11/16. Modder B, la
valenrd’or la plus activement traitée sur notre place,
a passé de 152.50 & 156.

Brakpan, & 100,ntest également 'es avance; ses
bénéfices 'ont passé de £ 31147 en janvier, &
39.938 en février. I parait que cetle Société pense-
rait & acquérir des terrains dans I'Est du Rand. La
Geduld resle i 48.50. :

East Rand n'a'pas beancoup varié & 29, la coupyre
de 10 titres. Relevons avec satisfaction une amélio-
ration assez sensible de la production el des bénéiices
en février : £ 38.301 contre £ 32 614 en janvier.

Consolidated Goldfields se maiutient bien vers 36.

heveas -

tous ces titres sont °
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Robinson Deep reproduit gon cours précédent de 26,
avec quelques affaires.

La Simmer and Jack, filiale de la Consolidated,
comme la précédente Sociéte, est calme & 12, Le rap-
port de Pingénieur-conseil estimait qu'en juin 1915 il
restait 122 claims intacts, dont 26 claims sur la faille,
ce qui laissait net 96 claims minéralisés ; en plus, il
y avait des quantités considérables de minerai que
'on’ pouvait obtenir des anciens chantiers. Or, 96
claims intacts représentent un tonnage total de
9.560.000 tonnes ou de 4.800.000, suivant que la conte-
nance d'un claim est estimée & 60.000 tonnes ou a
50.000 tonnes. Bn broyant 800.000 tonnes par an, la
Compagunie avait donc eneore devant elle six ou sept
ans de vie, a partir du mois de juin 1915, suivant que
'on adopte I'une au Pautre des deux hypothéses. Le
Statist estime que le minerai provenant des anciens
chantiers porterait les chilfres précédents & sept ou
meéme peut-étre huit ans.

Les mines du Centre du Rand restent délaissdes.
L'action Band Mines a regagé une fraction a 106 et 110,
selon les coupures. Crown Mines est abandonuée
vers 87. 1l résulte des opérations de développement
de cette mine, pendant le quatriéme trimestre de 1915,
que les résultats ont été sensiblement inféricurs aux
précédents, la teneur aux essais ayant sensiblement
fléchi. Les bénéfices an cours du meéme quatridéme
trimestre ont été alfoctés défavorablement par l'aug-
mentation d'un demi-shilling par tonne dans les frais
d’exploitation. Ainsi que nous I'avons fait observer
déja, ¢'est 'effet de la répercussion’ de la guerre sur
les prix des marchandises nécessaires aux exploita-
tions miniéres. Rose Deep reste & 39.;

Ferreira Deep est bien tenue & 45. Robinson Gold
s'est releveé d'une fraction & 34. Le rapport trimestriel
n'indique plus de développements, la mine étant
entierement développée.

City Deep s'est tenu avee fermetd o 9.

Lena Goldfields, plus faible, rétrograde & 41.50.
L'Assemblée de ectte Sociéts se tiendra le 21 courant,
& Londres. Les résultats du dernier exercice se sol-
dent par un benélice net de £ 62.73%, supérieur &
celui de I'année sociale précédente qui 6tait de
£ 50.558. Converti en roubles (sur la base de 13 rou-
bles T7 4 la £) ce profit net ressort & 863.839 roubles.
Le Conseil proposera la distribution d'un dividende
de 1 rhl. 25 par action, sans déduction d’'income tax.
Le dividende est déclaré cette fois payable en rou-
bles; en raison de ce que, pratiquement, les disponi-
bilités liquides de la Compagnie se- trouvent en
Russie en monnaie de ce pays. L'an dernier le divis
dende avait été de 1 shiling par action. Golden Horse
Shoe est peu actif aux environs de 51. Par suite de
lagréve des coupeurs de bois et de la grande pénurie
de main-d’ceuvre, il n'a été broyé en janvier dernier
que 6.000 tonnes, contre 16.400 en décembre et 21.000
tonnes dans les mois précédents.

Les mines mexicaines donnent lieu & quelques
affaires. Las Dos [Dslrellas se maintiennent a 131,
El Oro a regagné una fraction & 93.50. Camp Bird se
tient & 10 l'action ordinaire et 14 l'action de préfs-
rence. Elles ont détaché 'une et l'autre un dividende
de 1 sh. brut.

Les mines de diamant sont trés calmes: l'action
De Beers est peu traitée, en attendant la déclaration
du dividende semestriel promis; Paction ordinaire se
tient aux environs de 300,

I o S A Y O W ORI SRama

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Obligations BSaint-Louis-8an Francisco
%£1/20/0 (New-Orleéans, Texas and Mexico
Division). — Le Comité de Défense des porteurs
francais d'obligations Saint-Louis-San Francisco
4 1/2 0/0 adresse & ses adhiérents une circulaire tros
détaillée relative 4 la réorganisation spéciale de la
Division New-Orl¢éans Texas and Mexico du Chemin
de fer Saint-Louis-San Francisco, sur laquelle est
gagee une série d'obligations, donl une tranche
(obligations 4 1/20/0) est placée en France.

La base fondaméntale du plan de réorganisation
est que le troncon New-Orléans, Texas and Mexico
sera désormais séparé du systéme général de Saint-
Louis, San 'rancisco, et exploité par une Société aii-
tonome nouvelle. Les porteurs d'obligations 4 1/2 0/0
ainsi exclus de la réorganisation n'ont, d'apres la
loi américaine, aucun moyen d'en empécher la mise
en application. Mais ils ont le droit, comme les au-
tres séries d’obligalions, soit : 1° de réclamer leur
part dans la réalisation de leur propre gage hypothé-
caire et, dans ce cas, il se pourrait que la réparti-
tion du prix de venle ne donnat qu'un dividende in-
férieur & 8 ou10 0/0 du montant des obligalions, ou
bien 2* de racheter le gage en formant une Sociéts
pour l'exploitation des lignes.

Dés l'origine, lo Comité américain a posé en prin-
cipe que le seul moyen d’apporter & l'affaire les
86 millions de ressources liquides indispensables
etait de réclamer au capital obligataire, se montant a
prés de § 30 millions, une contribution de 20 0/0,

e T v\_.'\./\..-'\,

soit un cinguieme.'Cette comhinaison reste & la base
du plan américain de réorganisation, mais la charge
de cette contribution a pu étre, en fait, évitée aux
obligataires francais,

Voici les conclusions de la circulaire du Comité de
Défense :

« Les obligataires francais 4 1/2 0/0 Saint-Louis-
San Francisco (New-Orléans, Texas and Mexico Di-
visionl auront d’abord 4 décider 8'ils préférent rester
& I'écart du plan de réorganisation, ou §'ils doivent
accopter d'entrer dans ce plan.

8'ils acceplent d’ontrer dans le plan de réorgani-

- 8ation, ils auront 4 opter entre les deux- alternatives

sulvantes :

1o Aceepter de participer & la réorganisation en
souscrivant un assessie ¢ de 20 dollars par obligation
actuelle, én vue d'obtenir des obligations 6 0/0 rem-
boursables au 1o octobre 1925 de la Société nouvelle
premicre hypothéque. Dans ce cas ils devront
S'adresser, avant le 15 avril 1916, au Comité de Dé-
fense, 5, rue Gaillon, Paris, qui leur fournira les
renseignements nécessaires.

2° Accepter de participer a°la réorganisation en
reflusant de souscrire I'assessment; dans ce cas, ils ne
devraient recevoir, en conformité du plan américain,
que 40 0/0 en obligations a4 revenu variable et
25 0/0 en actions ; mais par suile du concours des
banques intervenantes, ils pourront obtenir, ainsi
que l'expligue la circulaire : 50 0,0 en obligations &
revenu variable et 50 0/0 en actions ». (es ob igations
d revenu yvariable, non cumulatives, ne peuvent rap-

orter un intérét supérisur a 5 0/0; elles sont rem-

oursables au 1+ octobre 1035, ou par anticipation
au pair.

Lie dépot des titreset des pouvoirs devra étre effoc-
tué avant le 15avril 1916.

City of 8ao Paulo Improvment and Freehold
Land Company. — Comme suite a l'information
que nous avons publiée il y a huit jours au sujet du
projet d’arrangement accepté par les obligataires de
cette Sociéte, dans PAssemblée tenue a Londres le
21 tévrier, 1'Office National des Valeurs Mobilicres fait
connaitre que, contrairement A ce qui est annoncé
dans certains comptes rendus de cetfe Assemblge, il
n'avail pas eu & prendre en considération le projet
de roglement proposé aux obligataires. L'Office Na-
tional s'était borné, pour remédier & des abus récents,
a réclamer de la Société I'adoption de mesures per-
mellant aux porteurs [rancais de se faire représenter
a I’Assemblée de Londres. Cetto demande avait até
agréée par la Société, mais les porteurs francais n’ont
pu, pratiquement, uliliser les facilités accordées, en
raison du désabonnement des obligations, survenu
depuis lors, qui aurait obligé A apposer un limbre
de 2 0/0 sur les titres représentés o I’Assemblée, et
d_est}_nis & étre remplacés par des tres de la Muni-
cipalite.

Obligations 5 0/0 Port de Bahia. — La Se-
ciété civile des obligataires 5 0/0 Port de Bahia con-
voque ceux-ci & une Assemblée qui se tiendra le

.27 mars, 19, rue Blanche, & l'effet d’examiner les

propositions de la Compagnie, en vue du reglement
des coupons en souffrance depuis septembre 1914 et
ceux & échoir en 1916, conformément au projet que
nous avons publié¢ dans le dernier numéro de 'année

derniére, -
e ]
Dividendes et Coupons

BSociété Nancéienne de Crédit Industriel
et de Depots.— L'exercice 1915 se soldepar un bé-
nélice net de 1.800.000 fr., contre 1.820.333 fr. en
1914, Le Conseil propose de maintenir le dividende a
3°0/0 ou:7 fr. 50 par action, et d'alfecter une nou-
velle somme de 200.000 fr. & des amortissements et
provisions supplémentaires.

Chemins de fer de Paris a Orléans. — Lg
dividende de l'exercice 1915 séra maintenu 4 59 fr,
bruts par action.

Chemins de fer Régionaux des Bouches-du-
Rhone. — L’Assemblée a approuveé les comptes de
I’exercice 1915; qui se soldent par un bénélice net de
319.002 fr. Le dividende, maintenu a 23 fr. 60 brut
par action, sera payable par moitié les 30 juin et 30
decembre prochains,

Est-Asiatique Danois. — Les hénéfices bruls
de l'exercice 1915 s'¢levent & 28.376.154 couronnes,
contre 6.744.784 en 1914. Aprés attribution de 1 mil-
lion 964.910 couronnes, au lieu de 1.696.730 couron-
nes précedemment aux amortissements, et de 10
millions de couronnes, contre 1.230.000 couronnes
4 la réserve, qui atteindra 20 millions de cou-
ronnes ; le dividende sera gorté de 10 0/0 ou
90 couronnes & 30 0/0 ou 150 couronnes par ac-
tion. De plus :
seront consacrés & un fonds pour impdts sur béné-

fices de guerre et pour déprécialion éventuelle sur’

le portefeuille: 2.632.868 couronnes aux tantiémes;
’I'IbF.'S‘.'G couronnes seront reportées ‘4 nouveau, au
lieu de 496.902 couronnes l'an dernier.

Sociéte Versaillaise de Tramways Electri-’

ques et de Distribution d’Energie. — L'exer-
cice 1915 se solde par un bénéfice net de 324,169 i
contre 369.667 [r. pour l'exercice 1914. Il sera pro.
nosé & l'Assemblée de maintenir le dividende & 32

e
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9 millions et demi de couronnes.

fr, 50 brut par action de priorité et 27 fr. 50 brut par
action de capital.

Aé¢roplanes Morane-Saulnier. —[’Assemblée
a fixé les dividendes afférents a lexercice 1915 a 95
francs net par action et 180 fr. net par part. Ces
dividendes sont payables depuis 16'2 mars.

Compagnie Electrique de la Loire et du
Centre, — Le dividende de 60 0 voté par I’Assem-
blée du 29 décembre 1915 sera payé & partir du 28
courant, contre remise du coupon ne* 8, & raison de
14 [r. 40 par titre nominatif et de 12 fr. 32 par titre
au porteur.

Brazilian Traction, Light and Power. —
Cefte Société déclare un dividende trimestriel de
1 1/2 0/0 sur les actions cumulalives, payables le
1ex avril prochain.

Utah Copper. — Cette Société vient de déclarer
un dividende trimestriel de § 1.50,et un bonus de $1
contre § (.75 ’an dernier.

Chino Copper. — Cette Société vient de déslarer
un dividende trimestriel de § 1.25, contre § 0.50.

Butte and Superior. — Cette Société vient de
déclarer un dividende trimestriel de § 0.75 et un di-
vidende supplémentaire de s 10.

Mines de Houille de Montrambert et de
la Beraudiere. — Il sera proposé 4 ["Assemhlée
du 27 courant de répartir, pour lexercice 1915, un
dividende de 36 fr. brut par action au lieu de 34 fr,
brut précédemment. :

Houilléres de Saint-Btienne. — Le Conseil
proposera & I'Assemblée de répartir, pour 'exercice
1915, un dividende de, 27 fr. par action, contre 25 fr.
pour 1914,

Salins du Midi. — L’Assemblée a approuvé les
comptes de l'exercice 1914-15 se soldant par un beé.
nélice net de 1.822.874 r. Le dividende, qui a été fixé
a 75 fr. brut par action, conlre 55 fr. brut précedem-
ment, sera mis en paiement a partir du 1 avril pro-
chain & raison de 66 fr. 50 net et contre remise du
coupon n° 63.

Franco-Wyoming 0il Company. — Voici
une noté qui compléte l'information publide il ya
huit jours au sujet du paiement des coupons de cette
Bociets :

Le Conseil de la Franco- Wyoming 0il Company
annonce le paiement du coupon sur ses actions de
préférence 6 0/0 représentant les intéréts écheéant le
10 mars 1916, a raison de §1.20 par coupon.

Il déclare, en méme' temps, un ' dividends de
27 cents par titre sur les 500.000 actions de préférence
et ordinaires formanl son capital.

Le Trust francais des actions de la Franco-Wyo-
ming Oil Company vient d’encaisser le coupon d'in-
téret et le dividende alférents aux certificats an por-
teur.

En conséquence, les actions de preférence touche
ront :

Fr. 6 35 pour les intéréts au 10 mars 1916,
1 50 pour le deuxiéme dividends,

soit: Fr. 7 85 net de loutes charges sur présentation
du coupon n° 7.

Les actions ordinaires toucheront :

Fr. 4 50 net pour le deuxisme dividende, sur
presentation du. coupon n° 2 des
" bouveaux titres.

Le paiement de ces coupons sera effectud aux gui-
chets de la Banque Intermédiaire de Paris, 13, rue
Lafayelte, & Paris, & partir du 11 mars 1916.

i he montant du coupon a- ¢l établi au change du
ollar.

Bociété Franco-Russe de Produits Ghimi-
ques et d'Explosifs. — Le bénélice net de 1'exer-
cice 1914-15 a atteint 956.527 fr., contre 751.905 fr. Lo
dividende des actions privilégices sera de 10 fr. ot
celui des ordinaires de9 fr., contre 9 et 8 fr. respecti-
vement pour 'exercice précédent.

El Buen Tono. — L'Assemblée a approuvé les
comptes de Fexercice 1914 qui se soldent par un be-
nélice net de sm. 1.645.246, auxquels s'ajoutent
$m. 38.266 de report & nouveau. Il a été déclars el est
actuellement payé un dividende de 7 00 pour les ac-
tions de préférence. sm. 500.000 ont 66 portés au
fonds de prévision pour change, sm. 200.000 au fonds
de prévision ordinsire ~' Sm, $30.000 mis & la dispo-
sition du Conseil yui eiuisy osera comme il le jugera
convenable aux inléreis wo la Sociéte.

Petit Parisien. — I’Assemblée a fixé lo divi-
dende de l'exercice 1915 & 38 fr. hrut, contre 33 fr.
brut précédemment. Un acompte de 20 fr. ayant été
déja payé, le solde, soit 16 fr. 912 net par chaque de-
tion ou chaque part bénéficiaire est actuellement mis
en paiement en échange du coupon ne 96.

Assemblécs et Bilans

Crédit Industriel et Commercial,

L’Assemblée du Crédit - Industrie] et Commer-
cial est’ convoquée pour le 21 mars. Ainsi que
nous l'avons annoncé, il lui sera proposé un divi-
dende de 12 fr. par action libérée de 125 fr., et de
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97 fr. par action libérée, netle de la taxe de 40/0.
Une réparlition & titre d'acomple de 5 [r. et de
90 fr. resprelivement ayanl é1¢ faite en novembre,
il re~tera donc A loucher un solde de 7 fr., sauf
déduction de la laxe de transmission pour les
actions au porteur. Le dividende de l'exercice 1914
précédent avail été limilé a I'intérél slalulaire de
4 0/0 nel sur le capilal versé, soit B [r. nel par
action libérée de 125 Ir. et 20 [r. net par action
enticrement lihérée.

Voici les comples du dernier exercice comparés
3 ceux du précédent :

BILAN AU 3! DECEMBRE
Passif. 1014 1915

Gapital.ioiaiid st Fr. 100.000.000 » 100.000.000 »
Réserve statutaire..  10.000.000 »  10.000.000 »
— exlraordinaire  16.000.000 »  16.000.000 »
Comptes de depots:
A viee e, 61.511.204 28 54.710.804 97
A préavis....../. 28.993.761 » »
Comptes, reporls &
reavis et comptes

a échéances. .... . » 32.877.682 57
Comptes courants..  79.479.577 14 130.522.13J 67
Acceptations &

PRYBTE S 23.216.490 »  5.743.644 07
Comptes d’ordre et

AINESERE R 8.710.530 31  16.693.756 33
Réescompte du por-

tefeuillesams o, 140.402 30 548.395 45
Intéréts el dividen- 2

des restant i payer 60.601 88 89.995 20

Profits ot pertes :
Report de l'exer-
clea OB TG,

: 153.890 33 153.890 33
Report de l'exer-

cice 1914....... » 999.549 53
Bénéficesdel'exer-
ClCB a e e 2.154.965 52 2.965.874 93

Fr. 330.421.422 76 371.305.733 05

Actrf.
Espdees en caisse et
ala Banque...Fr.  42.292.457 85 92.966.671 85
Fonds disponibles..  16.7498.874 70 11.002.454 74
Coupons & encaisser 728.297 97  2.543.081 32
Effels & recevoir.... 49.201,768 23 130.397 738 28

Reportsi il oo 13 541.837 80  12.292.030 81
Rentes, actions et

obligations....... 156 646.221 67 15.738.162 68
Actions de Sociétés

R e 17.6A8.125 » 17.668.125 »

Avances garanties..  45.807 301 39 = 33.866.671 45
Comples courants. 33.736.043 70  39.178.213 98
Crédils daccepta-

tion garantis ..... 18.800.489 95  3.587.862 82
Paiements sur inté-

réts et dividende. 3 935.510 »
Comptes d'ordre.... » 5.724 710 12

Immeuble social ... 4.000.000 = 4.000.000 »
Versement non ap-

peléi ot i 72.270 000 » 72.115.500 »
Fr. 330.421.422 16 371.305.733 056
1914 1915
Charges.

Intéréts et commissions. 2.543 803 25 2.655.886 31
Réescomple du porie- :
fernileaat s i 140,402 30 548.3%95 45
Frais généraux.. .. 3.894.584 28 3.62).581 99
Impots...... o 689.774.21  488.795 35
Divers..esesvessssenins 162.656 01 690.907 92

Fr. 17.431.220 05 8.013.567 02

‘ Produits. :
Intéréts et commissions. 8.868.804 27 10.839.039 65
Versements pour égali-
ser les jouissances des
actions libérées. .... 40.705 25 t
Réescompte du porte-
foullle i e et . 676.676 05  140.402 30

Total des produits.. 9.586.185 57 10.979.441 95
Rappel des charges. 7.431.220 05 8.013.567 02

Bénéfices nets.Fr. 2.154.965 52 2.965.874 93
Reliquat antérieur......  153.890 33 1.153.439 86

Solde disponible.Fr. 2.308.855 85 4.119.314 79

Répartition,
Dividende.......... JFr.  1.185.415 99 ?
Reporl & nouveau....... 1.153.439 86 it

Total égal au solde dis-

ponible.. . i Fr. 2.308.855 85 4.119.314 79

“Le rapport des Commissaires qui accompagne
les comples du dernier exercice est frés bref : il
se borne v constaler que le produit net du der-
nier exer 've ressorl & 2.963.874 fr. 93, en aug-
menlation de 810.909 fr, 41 sur celui de l'exer-
cice précédent.

Le total du bilan au 31 décembre 1915 présente
par rapporl au précédent une augmentation de
& millions en chiffres ronds. Celte augmentation

est consécntive de celle des Comples courants cré-
diteurs qui n'esl pas inférieure & #1 millions. Ce
chapitre du Passif a passé de 79 1/2 millions a
130 1/2 millions. A 125.00) [r. pros, c’est le mon-
tant des Effets & recevoir qui figurenl & lactif.
Il y a certainement dans ce chiffre de 130 mil-
lions une certaine proportion de Bons de la
Défense. Le bilan est muel au sujet de cette pro-
portion.

Signalons la réduction de 24 millions dans les
disponibilités : espéces, fonds di~ponibles dans les
banques, coupons, On se souvienl gu'a la veille
du 31 décem\n'v 1914, le Crédit Industriel et les
principaux établissemenls avaient décidé de ne

Jus se prévaloir du moratorium, ce qui les avait
incités, par mesure de précaution, A fortifier leurs
disponibilités.

Société Versaillaise de Tramways
et de Distribution d'Energie.

Il sera proposé & Assemblée de la Socitté Ver-
snillaise de Tramways et de Distribution d'Ener-
gie, filiale de la Thomson-Houslon, d»s dividendes
égaux & ceux de lexercice priceding, & savoir :
32 Ir. 50 pour les aclions de priorité non amor-
ties et 27 {r. 50 pour les aclions de capital non
amorties. :

Voici les comples comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE
1914 1915
Passif. — o
Capital non amorti :
Actions ordinaires. Fr. 2.780 500 » 2.777.000 »
Actions de priorité... 176.000 » 171.000

Obligations 4 0/0....... 2.465.500 » 2.443.000. \»
Réserve statulaire...... 108.511 50 126.994 87
Amortissement du ca- ]

pilBlirE s TR % 43.500 » 52.000 »
Amortissement d'obliga-

A L e R 111.026 » 130.466 »
FFonds de prévoyance... 279 883 12 430.085 65
Créanciers divers....... 348.090) 84 318.832 23
Profits el perles........ 388.729 73  343.567 46

Fr. 6.701.741 19 6.792.946 26

Actif.
Immobilisations ....Fr. 5.909.513 09 5.951.551 93
Dépots et cautions ..... 51.000 » 59.639 72

Approvisionnements en
magasids s e e 202 729 04 201.153 69

Débileurs divers...... i 123.189 83 148.955 50
Caisse el banques...... 80.418 23 99.814 42
Primederemboursement

sur obligations....... 334.811 » 331.831 »

Fr. 6.701.741 19 6.792.9%6 26

COMPTE DR PROFITS ET PERTES

Recettes, tramw., éclai- ;

rage el force motrice . 1.224.484 60 1.169.881 40
Dépenses d'exploilation 730.012 56  723.148 T5
Bénéfices d'exploitation 494.472 04 446.732 65

A déduire :

Intéréts et divers....... 4.684 58 2.343 27
Service des obligations. 120.120 » 120.220 »

Bénéfice net ..... 369.667 46 324.169 38
Reliquat antérieur:.... 19.062 21 19.39% 08

Bolde disponible... 388 729 73 343.567 46
" Répartition.

Réserve légale . .. .. 18.483 37 16.208 41
Remboursement  d'ac- ) :

B ORI e s dam st e 8.500 » 9.000 »
Dividende ............ . 164.570 » 164.095 »

Tantiémes du Conseil .. 19.661 40 15.336 59
Fonds de prévoyance. .. 158.116 88  119.914 35
Report & nouveau...... 19.398 08 19.013 05

Fr. 388.729 73  343.567 46

Les recettes totales du dernier exercice sont
inférieures de 55.000 fr. & celles duprécédent exer-
cice. mais comme les dépenses n’onl pu étre com-
primées d’autant, les recettes nettes se présenlent
en moins-value de 26.000 fr. Les dividendes ont
pu éire maintenus aux chiffres de Pexercice pré-
cédent. 11 a suffi de réduire légerement la dotation
au fonds de prévoyance prélevée sur les bénéfices.
La dotation est cette année de 119.914 fr. 35, ce
qui élevera le fonds de prévoyance & 550 000 fr.

I1 est & signaler que 'augmentation des dépenses
de premier établissement sur le cours de Pexer-
cice, se montant & 42.038 [r. 8%, porle uniquement
sur le réseau d’éclairage.

Gaz de Paris.

La Société du Gaz de Paris, qui a repris les
installations de I'ancienne Compagnie Parisienne,
exploile en régie intéressée le service du gaz dans
la capitale, conformément & la convention du
99 juillet 1907. Ses actionnaires se soni réunis le

4 mars en Assemblée extraordinaire, & l'effot de
slatuer sur un projet d'emprunt de 42 millions et
de moditier le texte de ladite convention de 1907,
laguelle n’avait pas prévu celte évenlualilé.

. Les charges qui pesenl sur la Compagnie du
fait de la prolingation de guerre vont en s'aggravant
de mois en mois. L'angmentalion du prix & pied
d'ceuvre des charbons distillés depuis ic début de
la guerre jusqu'au 31 décembre c(cmiez', par r p-
porl & la moyenne des prix des charbons pendant
la période normale des sept premiors mols de 1914,
dépasse 24 millions el demi de franes. A 'heure
présente, le prix moven du charbon vendu & pied
d'eeuvre dépasse de 4120 0/0 le prix de la période
d'avant la guerre.

La répercussion de la guerre ne s’arréte pas 1a
pour la Société. En applicalion de la convention
de régie. clle a, depuis le début des hostilites,
paye le traitement intégral du personnel appelé
sous les Wrapeaux. Cetie chafge représenle une
dépense globale qui, pour les dix-sepl mois de
guerre écoulés jusqu'd fin décembre, dépasse
22 millions et demi. 5

Dans ces conditions, il n'est pas surprenant que
Pexercice 1913, donl les comples ne sonl pas
encore arrvéleés, ait élé déficita re.

Grace aux imporlantes disponibilités de tréso-
rerie dont elle élail pourvue au moment de la
mobhilisation, la Sociélé a pu faire lace A cet

énorme surcroit de dépenses el poursuivee l'ex-

ploitation sans la moindre défaillance. Mais la
prolongation des hostilités oblige la Société a se
préoccuper des moyens propres & assurer de nou-
velles disponibil tss de trésorerie. A cel effetl, le
Conseil. a la suite de pourparlers ayec les repré-
senlants de I'\dministration. s%eslt activement
employé & 'étude d'un réapprovisionnement di-
rect de la trésorerie au moyen d'un emprunt gagé
sur les recelles mYmes de celts expliitation. D'ac-
cord avec I’Administration, le menlan! de cet
emnprunt serait de 42 millions de fran-s rembour-
sables en dix années, le remboursement s'elfec-
tuant en six annuitésde 7 millions de francs cha-
cune, pour commencer le 1er janvier 1921. La
queslion de savoir si cet emprunt sera fail direc-

. tement par la Viile ou si c'est, au conlraire, la

Société du Gaz de Paris qui le réalisera n’est pas
encore tranchée.

L'inscription de I'annuité d’intérét et d’amortis-
sement de cel emprunt au compte d'exploitation
doit ¢tre necessairement insérée dans la conven-
tion de régie. C'esl pourquoi les actionnaires de
la Société on{ été invilés & approuver les modifi-
cations & introduire dans le lexte de la conven-
mﬁf&'df 1907 qui résultent de cette opération de
credit.

Le principe de I'emprunt de 42 millions aussi
bien que les modifications & apporter & la conven-
tion ont été ratifiés & 'unanimité par I'Assemblée.

Automobiles Brasier.

L’Assemhlée de la Société des Automobiles
Brasier. réunie le 3 mars, a approuvé les comptes
du dernier exercice clos le 30 seplembre, publiés
dans le numéro du 20 tévrier, et fixé a 8 fr. brut
par action de 100 francs, comme nous l'avions
annoncé, le dividende pour ledit exercice. (e
dividende sera payable le 15 mars. Celui de
I'exercice précédent avait été de 6 fr. Gl

Voici comment se comparent les résultats des
deux derniers exercices, ainsi que la répartition
des bénéfices :

1913-14 1914-15

Bénéfices nets de l'exercice. 678.3?1 84 8‘!2."4759 63

A déduire :
Amortissements :
Sur machines et installa-

PIONEES R Fr. 51.850 » 48,327 28
Compte spécial pour droits
de:brevelsismasn s iy 158.941 30 »

Total des amortissements. 210.791 30 48.327 28
Bénéfices nets aprés amor-
Br.

tissements... oo i r. 467.536 54 824.462 35

Report précédent.......... 17.976 14 _ 4.135 85

Bénéfices disponibles Fr. 485.512 68 828.598 20
Répartition.

A la reserve légale...... Fr. 23.376 83 41.223 11

Dividende .....eu... SBLESE 258.000 » 344 000 »

PANUBmes it Sl e 44.337 50

B
A la réserve de prévoyance. « 200.000 - » 100.000 »
Provision pour éyentualités
résultant de la guerre ... 250 000 »

»
. Solde 2 nouveau'........... 4.135 85  49.087 59
Fr. 485.512 68 828.598 20
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La Société a prété un concours aclif & la Délense
Nalivnale au cours du dernier exercice. En oulre
de la labrication des véhicules deslinés anx be
soins de larm®e, elle a enlrepris celle dis mo
teurs d’aviation. L'oulillage quelle possé lait &
I'usine de Reims a été trunsiéré a usine d’lvrey.
Pour faire face & l'accroissement des travaux, de
nouvelles construclions onl élé érigées sur des
tervains loués a proximilé de celte usine. L’acli-
yilé sociale a produil son effet sur les résultats de
Texercice 1914-15; ceux-ci se sonl traduils par
une angmenfation du chiffre d’a taires et du héné-
fice d’exploitation qui s'esl éleve d 872.789 fr. 63,
chiffre supérieur de 200.000 [r.” & celui de 'exer-
cice précédent. Ces résultats, d clare le rapport,
peuvenl étre considérés c.mme salis‘aisants, eu
égard aux sérieuses diflicullés-que la Souiélé a
rencon|rées pourassurerle recrulement du person-
nel et pour s¢ procurer les ‘maticres premieres a
des prix excessils.

Il ressorl de la répartition des bénéfices de
l'exercice que le dividende de 8 fr. el les lantie-
me- n'absorberont que 4% 0/0 du monlant des
bénélices bruls accusés. On conslate, en elfel,
qune somme de 100.000 fr. a ¢l1é poriée & la
réserve de prévoyance el une autre de 250.000 fr.
A litre de provision pour éventua.il®s diverses pro-
venunt de la guerre. Le Conseil, pour justilier sa

arcimonie, invoque. en effel. dans son rappord,
a nécessité de dépenses-assez élevées pour remet-
tre en étal. quand les circonstinces le permet-
tront, loutillage de l'usine d’lyvry, soumis+a un
travail intensil ininlerrompu qui n’a. pas permis
de lui consacrer les travaux dentretien habituels.
En outre, il faudra, aprés la guerre, réfectionner
les machines-outils adaplées actuellement a des
besoins passagers; d'oll une aulre caumse de ‘dé-
penses exceplionnetles. Enfin, la Sociéle doil faire
entrer dans les prévisions des exercices luturs la
espective de Pimpot sur les bénéfices de guerre.

n ne peul critiguer les mesures de prudence que
le Conseil a cru devoir décider. :

Ainsi gue ‘nous le constations en publiant les
comples, la silualion financiere de la Socicté Bra-
sier est tres limpide; elle peul se résumer en ces
guelques chiffres, aprés répartilion des.bénéfices :
ky’;mdhiiisminns, moins amortissem®. 767.000 ° »

ctil'réalisable et dispo-
Mibleioieaiieisny 6.150.000 »
' Moins exigibilités.. 1.047.000 »

iy, e e SEBI03.000-

- . Fr. 5.870 000 »
Ayant comme contre-partie :
Gapitaliecial vl e Fr. 4.300.000 »
Réserves totales et report @ nouveau 1.570.000 =

Fr. 5.870.000 »

‘Le chiffre des immobilisations (terrains, outil-
lage) qui était & l'origine de bien prés de 4 mil-
lions, ne figure plus: dans les comples, - la suite
d’amortissements répélés, que peur 767.000 f[r.
sur lesquels 400.000 fr. représenlent la valeur des
terrains. 1l ressort de I'analyse’ du bilan que les
réserves el les qualre cinquiemes du capital sont
représentés par des disponihilités, débiteurs ou
stocks; et que 'actif disponible -ou réalisable re-
présente & lui seul plus de 5 millions, soit 420 fr.
par action;, cé qui est le'cours actuel de P'action,
a la veille du, paiement du dividende de 8 fir. .

Les vicissitudes. par lesquelles la Sociélé a passé
depuis sa création sembleal terminées. Liaffaire
est saine el ses perspectives paraissenl inléressan-
tes, Vi 'avenir réservé au roulage aulomobile. |

Wouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

Voici, réduit & ses chapitres essentiels, le bilan de
la Banque de France au 7 mars comparé & celui du

PASSIF

Billets en ecircul.. Fr. 1,,649.649.125 --189.513.000
Cogynpte courantdu

PEBROr s 46.499.426 — 12.654 661
Comples courarts par-

ticiilieradiiog e sos 1.946.380.774 — 8.432.3066
Bénélices bruts des es-

comples el inlérets

divers de-lasemaine > 926 984

La Banque a avancé 200 millions & I'E'at, sans rien
réler celte semaine aux Gouvernements étrangers.
Je plus, le Trésor a puisé 12 1,2 millions dans son

compte courant. Les hesoins de la guerre el des dé-
penses publiques ont done exigé 212 1/2 millions.

Les besoins commerciaux sonl moliques : le Por-
tefeuille el les ‘Avances ont remboursé 51 millions,
mais les Comples particuliers ont retiré 8 1/2 mil-
lions. Le Ln.Lu] des besoins commerciaux a douc éLé
de 42 1/2 millions. ; ;

La Banque ayanl & faire face a 212 1/2 millions —
42 1/2 = 170 millions, a puisé. dans son actif 23 — 4
= 19 millions, alin de conleunir, la’_hausse'du cheque
sur Londres, et émijs 189 1/2 millions, soit 203 1,2
millions. La dilférence en lrop de 33 1/2 millions est
compensée par la balance des comples divers,

I'a ecirculation liduciaire, qui atteiut teés Yl‘l‘*s de
14,650 millions, a dépassé le maximum qu'elle avait
atleint en 1915,50it ¢ 14.291 millions.

BILAN DE LA BANQUE' D’ANGLETERRE

Porte- * Rapport
feuaille, dela -

or avances reserve

monnayé et aux

et Circu- elfels engage-

Dateg lingots lation DEpdts publics Réserve wments

1044 en mille livres st. en 0/0

6aoit... 27.622 36.105  68.249 76.493 9.967 20 &
1913

{erdéc.... 51.239 34.275 1453.902 126.321 35.414 24 61

B = 50,273 34156 1E2.47H 125,750, 34.5067. . 23 56

15 dée...  H0.281 34.266 1:6.305 120 705 34 4G4 23 Uh

A= 51.092° 35.098 151869 135.290. 34444 . 25 46

20 - 51,016 35.309 161.630 144,916 34.617 21 3p
1916

5 janvier. 50.103 35.195 163.0993 147.588 34.358 -20 9%

125 =— 51.301 34.338 1.7.629° 140.200° 35.413--22 46

19— BI. 168  33.910 160.237° 142.564 85 708 22 271

26 — 52.22% . 33.830 163.8367 ‘145,048 30.84 22 50

9 février.  52.688 34.199 156 (829~ 137.979 36,939 23 50

9 —  DB4.Z80 32.866 163.129 141.370 39.804 24 43

16 —  bBA.B20 32.566 150.6:0 127,992 40.70% 27 01

23 —  bBA.48T 32.108 149.014 126.175- 40.920 27 46

jer mars., 96.110 33.307 152.650- 129.582 41.253 - 27 02

MODIFICATION DES TARIFS DES COURTAGES
A LA BOURSE DE LYON

Par décision de la Chambre Syndicale des Agents
de Change pres la Bourse de Lyon en date dv 97 f5-
vsier 1916 applicable a compter du 1+ mars 1916, les
courtages sont modiliés de la facon suivante :

1¢ Valeurs se trailant au Parquel de Paris.

Le taril en vigueur est conserve, mais les maxima
sonl portés 4 50 centimes par action et part et &
25 centimes par obligalion.

92 Valeurs ne se trailaut pas au Parquet de Paris :
50

JUusquIAIN0rancs sl il b »
Pe 10078 500 francsi ok ciii s 12
Au-dessus de 400 francs............ . 1/4 070

Le minimum est porté & 50 centimes par titre
(actions, parts, obligalions).

RECETTES DES CHEMINS DE FER ESPAGNOLS

Rocelles brates  Différence
depuis par
le 4erjanvier rapport a 1043

Nord de I'Espagne. .au 10 fév.. 11&9.'1_.3664—1.?1@.‘177
Madrid Saragosse..... 31 janv. 11.406.767-+1.329.343

Arnilalouss s i vl 29 fév.. 5.530:002+-1.085.871
Madrid-Cacérés ....... 10 — 607.029-4-  26.431
Plasencia-Astorga (ouat) 10 — 444,341 71.950

COTE DES CHANGES
A Paris. — Londres, 23,12 1/2 ; New-York,
5,901/2; Suisse, 112 1/2; ltalie, 831/2; Hollande, 24.);
Espagne, 562 1/2; Rouble, 183 1/2,
A Londres.— Paris, 23,12 1/2 ; Amsterdam, 11,18
Lisbonne, 36 ./. ; Madrid, 25;07; ltalie, 92,:: ./.;
Petrograd, 151 3/8; Stockholm, 15:91 1/2. g

tl

R O ATV eSS rerarare satecsa 41,680 40 51
Pl iR as Giowers

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépe
3sh, 7d.; l'ara, 3sh. 7 d.

Cafe. — Le llavre, 70,50 mai.

Naphte Russe. — 45 kopecks le poud.

s iebeatia £ ey

Bilans

Comptoir National d'Escompte.
31 decembre 1915 31 janvier 1916
ACTIF = et
Caisse el banque. ...u .. Fr. 285.000.503 70  244.544.212 19
Portefeuille el Bons de la
bélense-Nationale
REporls. . veviv.aae
Correspondants .. .i.ueia.
Comples eourants débileurs
Opcralions de -chiunge 2
lerme gacanides:d, a0 2
Rentes, obligalions et va-
leurs diverses. ..o, divs.
Participations-linanciéres., .

630.307.608 D5 719.3i11.947 52
200, 268.09 5 41 020.771 85

80.9.16.951 33 384431 70
129.380.04% 30 124.48%.277 51

21.240.000 » 25.6654000 »

6.800.044 81 6.795 946 35
8.369. 138 82 8.49 1729 53

Avances garanbies .2 ... ... 132600262 01 130.0 4. 93 61
Débiteurs par acesplations. 49.00 .5 46.97..075 07
Agences hors d Eurepe . ..., 3 T8 a2 A.GUH.3A0 42
Comptes d'ordee et divers ., 50.4%1 364 12 20.674, 440 09
Immoubles, iivi ciaeaainei, 15.841.54% » 15.841.544 »
: Fr. 1.A444.0:3.648 G 1.449. ¢:.1i0 83
PASSIF
Comptes de chéques et d'es:
compla s i Fr. - 574:322.121.35  60R.%64.977 92
Comples courants eréditeurs = 452,740,616 36 &6, 111.375 27

Operaiions  de change &

lerme. garanties, .. .. oD 21.240.000 » 25 665,000 »
Bonsa échéance fixe.,..... 0536805 » 30148 195 »
A CEBDLT (S R i ae 80.755 160 42 4R.274.807 07

Comptesd ordre et divers. , 62, TH5. 419 03 01060 06
51,639,406 51

200.000.000 o 200.000.000 »

Fr. 1444083, 68 49 1449468, 630 83

. S T

Coupons
A LECHEANCE DE MARS 1916

DEUxiEME LisTE
Eehianes Nominatif porteut

Fonds d'Elats étrangers

1*Serbie, obl. 5 070191, e85 00 o » i 412260
1=Sacdois, obl. 3 172 4890.......... <o ew 1079975
317 Suisse, obl. 3 1/2 1910 ([édéraux),
oo piEl dHasT il sles iR .+ C.suisse 8 75
1*Uruguay, obl. 6 0/0 or (Edifices
UNEVEERC6 R s a0 » o 5 36
1*Venezuela, obl. 3 0/0 1906........ prix sur coup.
15*Zurich 1901 canton de)tobliios c. suisse 20 »
Transports par terre el par equ :
1 Affrétenrs Réunis, obl., ¢, 24, | » » 12 50
1 National Motor Cabh, abl. 6 0/0,
CONRlTR TSI Ty, SRR g » 3 7 50
1 Navigation a Vapeur (Ci* Nanlaise),
ohli3esEres v I8 IR it el Cl e [ B LS
1 Tramways 1G'* G Frang.), obl.,
O an s o R 7 20 6 69
1 Waguns-Héservoirs, obl,, ¢, 63.... 48 » 47 40

Valeurs diverses :

1 Argeniina de Edification (Soe.),

(0) 4] B e L i » » 13 695

15 Bernot fréres, obl. 1896-1903-07,

CoUD Y R s o 2 31 2 25
1 Bozon Verduras, obl. 5 0/0 1914,

Cot P OY s SR s 224125
1 Brion Ledig et G, obl. 41/2.:. . IR O b g
1

Carbures Metalliqués, obl. 2¢ série,

coup. 33-24. ... »
1 Cpllullose iSoe. Ind. dey, obl., e. 30 1250 12 50
1*Colonies Suisses de S¢tifly act.,e.87 » » 12 30
1 Commerciale Cote d'Atrique (Ce),

] e s a0 12 3 11 25
1 Constructions Démont.. Hygiénig.,

e s B e A gl [ & »
15 Cotons & Coudre, obl. 1899, ¢. 34.. 9 60 » ¥

1 Eclairage et Force par I'Electricité

2 mars : OBl Bh i B S R AT 0
- ACTIF A New-York. — Cable transfert sur Londres, 1 L’Eclair. Electrig., obl. 4 0/0, c. 34 820 g ;
Encaisse-or.......I0r.  5.018.943:545 - 3.903:353 4,77 /.. Ghange sur Berlin, 74 4/8 pour 4 marks. 5 o obl. 50/0, ¢c. 4 12 30 12 50
Ercaisse-argent. ....° 360.540.549 — 234,813 Lisbonne. — Agio sur l'or, 530/0. 31 == athies 23t ns 6 Seii=eibydy
Disponibilités etavoir ey e Madrid. — Paris, 89.15. 1 Ecoles Libréﬂs St=Nicolas-Chardon.,
Ql’elranger... . i.. JTT4.540 — 23.114.297 A s AL P I R e 20 o 20
Por"teteuill% ..... 13‘??2153% & 43_733 <R Rio de Janeiro.— Change sur Londres 11 15/16 d. 15 Emeris et Produits 3 polir, obl, »
Effets pI‘O]‘Ogé,S . T11.5678.128 — 421,138 COURS DES MET X '00,"‘“ CiBh LN s e 12 » 11 30
Avancossur litres. ... 1:243.958203 — '4.037.279 R Fe ol : 1 Bst-Lumitre, obl. 5 070, 0. 4. o, 12 5 1%
Avances permanentes 3 ondres. o Cuivre & 3 mois 96 /. ; Etaina 31 Etabliss. Duval, obl. 4 00, ¢. 9%.. 4 80 4 45
I Dl S s L g 200.000.000 : mois, 1373, 4; Plomb, comptant 33 ./. ; Zinc, comp- 1 Etabliss. Farge (Anc.); act., e. 10.. 5 » 4 81
Avances nouvelles & ] fant 85 1/2 ; Argent métal, 27 .,. l'once. 10 Etabliss. Jesel et Widemann, act.,
BI’ELB.&. . "1 é ea f P 6.100.000.000 Ai-?.O[}OOﬂ.ODD PRIX DES MARCIIANDISES e t‘(ﬁﬁlp. & S RPN D » 1 4
ons du Trésor fran- . A 5 g : Elabliss. Louis Rigal 4 R fort
cais escomptés pour Blé. — A Paris, ... & ... A Chicago : 1.11 fin c:bli.,bc. 10, 12 » 112
avances. de I’Etat & DAl : : 1 Etabliss. Mestre et Blat
des Gouvernements 17 Farine, marque Corbeil, ... Act. ol prive, e, 8., > o 14°80
OLPANZOTS . i vy v o) 855,000,000 Sucre blanc, — A Paris;-..; raffine .... — Prior. noUV..... veoos it (P G
¥
ﬁfv'-.—' i S »’./\/u—\erMf_f‘w/.'M..-rw-'-,,f./-r"*i\-J-,/...f P P i o P A 0 P P Pl D\ AN A e i o T R e s A e e e Y -r e e e dla i x’\'.._— - e -

e




LE POUR ET LE CONTRE 12 Mars 1916

Relevé des Cours de la Bourse du 26 février au 8 mars 1916

Samedi Lundi  Mardi Mercredi . Jeudi Vendredi

4 mars  § mars T mars 8 mars 9 wars {p nars
" Foxps p’ETATS FRANGAIS, = = o - A o :
0 62 50 62 50 62 40 62 50 Ch”w:‘0/’001‘-1“03................ ..... s
ol

8

a:ne.h Lundi  Mardi Mercredi Jeudi Vendredi
) 6 (ars T Widars 8 mdrs 9 tuars 40 mars

B0/0.0vviu easnnaneiennersnaesisie €240 6 “Wo.. &01.. 405.. 40G.. 40250
4

[ iSSabIE iansrnnnnvsenssaneare 7005 RUGES0 SN0 o O i T . DU RIS o G s R T e
g ?;0, ;?Ii;ﬂ‘i.l:?:mh ¥ £ 2 u -‘U — 50/0 0r1943 (rulrg.mmtmn] it 1 P A T A D e e A T RRRE R | gt
2 L L R L o S R P e aea £ i e e &1 i 410
5 0/0 libéré (au complanti.. ... cenaues .. 889 &35 8835 883 859 8 15 e uhl?/.? fCl‘l'wll :Clh de fer Lung b s e .l36 <302 'ﬂ"f ,_ .|_(,r| s 163 .. 5(;(.) =
— 3@ . pavés (au complonty.eneaas « 88 9 83 3 83 35 83 35 88 25 83 15 Datieinar “ ;‘/0 ‘TJ gi 155 . .. 08 .. :_\ 2% 59 5 B8 .. 50 15
i i 3 ; ( [ PR A I Ai=tron it G HIT I B IGER B s Bicva Shas Sevs
Obligat. Cheming do fer de LEtat..... R0, | A00 ST G A00  all) Egyple Uniliée coup. 500.. e T i
VALEURS FRANGAISES : ACTIONS. s Pl 87 24
e P 87 .. 81 %% Ve SR 0 e
Banque-:]c\Frwnne..................-.--. 90 oo GROT o, BAOT .. s ., 4495 .. a T >
. QLR i LX .a s an a8 aa . X} e .
: Banque de I'Algérie............ R DO O A K OO ey =i 34/2 privilégide, coup. 12300 cvee uiie L T : s g ATEES
| B UR A el chdesiRaynes: s D s ;E’(.’ o S Espagne 4 0/0 Exlérieure, coup. de460see ' Wy o0 L. . L 99 65 o
, | Compagnie Algérienne .. ... ...e L ey S 7D e seeas 915 e 36 hali 240... 01 90 : S s .; ‘..;' :
i Comptoir Nalional li'ESCDmpte....‘........ 117 S 1 B O o L T S e 360 oo T e o —_ 480..¢ 90 40 9- 9() (3{; l: (;j g‘_]’ !‘J}I Ve slr ig
| Crédil Foncier 'Algérlo et daTunisle, LB iosoe | wovse oveoe wsede wie el wis oo | Finlando g 4/n 0/0 AMOM AT .. srers oo L, e 2
| et — 250 ITa Do van we b ew cee ae woa ws o0 an was o HaTHY Bop algvgies Ahewane phm bl g 290 ’{)Il} XL ) o0 e (i
;[ Crédil Foncier de FrancB.ssoeseas sevsenes BONS  Sr Ea LR eeie  B e e i f:U:J S o“ es = D00 ., D02 .. BOB .. ‘?‘Jg 0
§ Crédii Frangais....... RS e AN v ok BT B TR U s e P wae e e Al R ke Hellémqm 5.6/0 (831 i T R S I D S 207 4
CréditIndustriel, act. 125 Ir. payés....... R e S R T e A e A S i SR e ve Rl i e IR
A 3 ack. libéres taviii Siee o o e LR RGeSy 5 b0 Ma0a: Uhet. da rml W ol e e et ... .
Crédit Lyonnais...oessesse 970 .o 985.. 980 .. 990 .. Y90 .. ik R e e R b ra G G
S0 BORLIIEL FIAMTR e eny D T P T T L R0 AR senesisses 8795 8595 B395  BU.. 8605 86 .,
Soll Rt LYennaIRe Sty Subisanesi e e (e S WSl OV O ae s e e Hollande 3 0/0, coup. 4,000 «evuvsevennses 83 B) 84 ., 8370 8305 8362 83 G2
soméleGénémle..................‘....... A T A T PR e L 3 e BT B R A HAliAY S A0 S b Aa A i 8 2 2
L Banque Francaise pr le Comm. el Indust. ... oo ii s feev e ain ve see ee wee as T R R A .. o e it Ve s laedleh . e
Bonque do [Duion Parisiona s...«..... e e e s e s Dl SRR e L
Rente Fonciére......... ke poalNense  livelad tllhe wa e e e il e At e e b A —_ — COUDRHN0 I IGTe A s ‘}; 80 :.R‘) -
Socielé des Immeubles de France. .. o ee Te ey e e Siles ve se e 3] 15 e Al oo o aa 4 ‘Rl w0 8; . ielan
BOne GUClinA A .. vxvoevees s R e n S e SRR g6 an no MP By g

Esl-Algerien, act. .
BEsl.acl. de 500 [T.....
— . aet. de jouissance
Lyon act. decapilal. ...,

S o R R R R S 0/0 010 s s s s s s s e s R
e P, DR PR L S 0 5.0/0 4943 (BONS) cauiinsuesianans B3

o MO BB, aaeas el e Maroe 5 0/0 1004 !7 it 7
k OO T VAR LY T L L e oo P RS Y L R B e
S U R L PSR 1 PR R [ L T — 5 0/0 1910.. : :

—  — de jouissance.. R L e S . sevvevneneosees A36 50 AD2.. 435 ..  ADD .. 45T .. 450 .. r
Midi, act. de capital.....e.. Rt e e e e MexIque & 0 0 s . - ceereeieeeasein L, Lok o TS e e Vo ig
— acl. dejuissance.... N vt M R g : 00 SRR i A A B RO B0 i {

Nord, acl. de ¢apilale.,eaees se 112005, 1125 vu 1125 e euss e I’:'":'S;”"QS (Etat de) .5 0/0%0T 400Tensven i BEs i Ll al TR e e e R
T (T S N o e e s e T ey Seial e o orvegien 3 0/0 1898........ erieese R T T R R e piw e
Orléans, acl. ducapltd.l.....----.-.....-. e raR A R R e : 1070 oo by 31/2 0/0 1902, COUD 17 fr. 50. 0 . ve v e R o .: ....-

— = de jOuissance.ssarsirasana e D R A SR B T e = - coup. 35frciie oL . SEA i Pl v SRR

Quest, act. de capilal......

LAl adavsessadsl GG T BN L UEN0 (e BN e R Bllhi e e LR O T Ly R ek s N i
— act. de jouissance, ..

& Portugais 8 0/0 1resérie, coup de 20 ol mo 61 .. N

Ohisat ATSETRH; AT 5 s 5 L Se TR g e e, T S s S e ealiat ool e R e e
Docks et Entrepdts de Marseille.....oovee o5 ' 280 .. .. .. TR T BT R —  44/24~01 (obl. des Tabacs) ... 48075 AR5 .. 45 .. EBR .. 48RS ... 485 I,
Entrepols el nagasing GAnérauX..,...eeen S e Pt T SR SES Roumanie, rente convertie 4 0/0..... e A U0 e 66 50 66 G0 £

Gaz pour la France el UElranger......... — 19104 0/04svavansvans

sse aa nes wn sas ee ava e aen we ¥ve ow s s CURNY ) e e be s e an s e

: G Gendrale Transatlantiquej ordinairei.. 0000 FTR 0 fag ST ot ol B0 H g Russe & 0/0 1867-69... i i R A e T S R a1 RS .
- = PrGre o el DT SRR i e ek ) — 40/0 1580 S s EL L ISR e S B R
3 Messageries Maritimes, ordin........ooeee 75 ‘1950 75 50 MEED Mo Tha e Liied aslas SR R |
Fieed S OO DT T T S R ) b L DR S e SRl bl ea Ra b Ik i
Mélropolitain, act. de capilal....iciiain 4g e Ty R 5 A B A [ e - e i .rae i "eoes Soew be aw f
NOrd-8ud, 4ClONSas e v iriaeiiennrannaee 007 70 0 T o S - —_ B EMISSION' v s v ssessie S¥ 3 T e e P N e wa'ne
Chemins de fer de SANLA-Fé.....uuuuunryy W17 77 7000ttt rerar e e nnn — ' Consolid& 4 0/0; 71 6l eadr, ¢, 800 « .0 0 M0l Uh L BR0 N e 8B
Omnibus, acl, ge9-11)_11211----“----------- R (S ey 4 T v e T S A e o — RO Lyt e T B K ey 68 30 Yeign 68 25 E et o e |
Corl R BCLERIOUIAT Bt ch 4 et PR i o I s o e il b ga il = B0/0480..iiiieiiiiiiiienes BT G0 BTTH BT BITH BT BT TH !
QUNINIEUY AN Q0L 2 s o e e v Val S (RRRARE e =S TR lons O MR S O (1 ot ~ 30/01896...... SOICDRCE SR B T R e Y e :
Parisienne pe 1ind. desCh. deferet Tram. . | ., e e R —  34/2 0/0 OF 1804, wuv BT SO T, L e S R e R e
Tramways de BOTdeauX...oooeviuaninns 930 i 26,0 920 4s v we 920 .. .u.oa — 50/0 1906+ .. .suensn BA:504- 850 85 B0 85 L s 8kB0 ‘
Tramways (G G!% Erancaisa de)u. Vliatide i oo 88k o, P gRE s g aRe T asBi s - & 1/270/0 1909 TR A o | 7550 50 0 75 .. 5 925
Tramways de Panis el Deparl. de la Seine.. 175 o. 177 oo 185 .u 486 2 wes s aoe ae — intérieur 4 0/0/1894......... VR WG R g R )
Tramways CitiGa Bansienne de), ordin . ioi oy Sl o bl L Lol UL s 0 e il ~ LeL.de gage 31/2 Bang. Fone. Noblse S S
= PHPIMN G i Sl B el e eV | Tt 8 00 0N L A e 305 T W05 e s ROy o e
yonuu.:sflF.lr‘ls-.....--.....----........ {60 v S e o L S e A R 160N BAOZIAL ORS00 O A0 T o it R R e S e e s

Compagnied’Aguilas.......... cvenne 60,0 05 69 .. 0 < 69 50 69 50 S bons du Trésor 5 0/0 4913.... 495 .. 40 .. 498 .. &94 .. 493 50 403 .
Compagnie du Boleo, act. 100 fr. PYTTRE () G TSRy (1) BISR 1 <oty (11 e 8erbe 570/0 1902 i it viiiuaiinaiinvanssns 883 .. 88T 4o/ 392 .01 805 .0 1305 .. B0 :
Cuivreel PYrites. . ..., deee 208 i 208 0. D206 .ot 206 . D05 her 2004 — & 4/24900.. 2
Electro-Mélatlurgie de Dnes............. Viaten e e e eet hewee U vaenwen s 01100 = 51/20/0 1909....
Mallidano, |oulssances soisiaenaitioniaan mit b v 490 e b e el e R — B0 AUE3 e
Metaus (Compagnie Francaise des)........ 734 .. R Ty "'M- oo B s A b e STRE S Suede 3.60 0/v intérieur,.
PEDAITOVA. v e vriorrenrnsnninsiersananes 1595 o0 1599 .. 4500 .. 1586 .. 4571 .. 1575-+: — 34/2 v/0 dilferé 1907.
SelsGeinmes.. .. oui. . 202 .. 961 .. 9260.. 262.. 29.. 9 .. - 5
Caual ae Punama (Sociélé Civile)....uveea 9750 97 .. YTiie D 98 .. Su:sse 3 1/2 1899-1002. . csvsuraen ity 83 50

RO sin owe mas ows wee =n see e
.

ten wae s ae sev ge eee wm aas oan “vs as {

68 .. 68 ., 68 .. 68 .. |
304 .0 waaae G000 40D .. 402 .. 403 .. i

SRk A s Ja 18 T8 18 B

{ PR A A L SRR
+ SUEZ ,,pmmnesicitiiiiiiiiiianen, 37950 ». 3750 .. 3752 .. 3800 .. 3805 .. 3840 .. — 30/0 différé.. ... .. 380 .. © 381 .. 38075 38175 381 73
155 o pduadulundalcur. v S 1O P eay A el e T R R e DeLleOttonluncLJniﬁéeJ;0/0.. F G AL S 57 ..
— Bogiete Givile,.... ... ... « 2650 .. 2647 .. 2637 .. 20669 .. 2670 .. 2645 .. Outoman Consolide 4 0/0 vovevesnaie R T S PR ot TNt S B
— - (cinquidmes).... T R S A I e L R —  privuegiee 40/0 (DouAnES)..cube L L L L ) Al
! 1 Dynamite (So¢, Cenlls (e, ..u.uuis 0D 00 s 10 RS0 s T 06k L 09 5 —  priorilé Tombac 1893.,.... PR B R PR P e e P
X Elabl ssements Palhé., ivsrasess A02 2 090 A0 A DR A 09 104 ., —  A0/01B3A . .iieiianaia. ke lieehi g FEaen bl b s
& Forees Molrices di RIODS. . ¢uvebesasesse; BID ot 585w hi: vs 583y, BBO ..o BYO L o g*f,g j:g; el B SR A e -
: Pebioles d'0klahoma (Un. des), act. prior. 81 .. 83 5. 83 .. 92 .. 80 50 80 .. i 1 ?!/U 1'.)01-6-5 ere 8 ers we PY I h ¥ & B e S S |
\ Phosphateset Gli. de for JeGafsa.\uuvivae T200., . cis os “wie s TE0 .. VB .. M35, 0 R St R R R A |
== _ Cinguiémes de parts. 590 .. 600 ... €00 .. 590 .. 599 .. GOO .. SR e e O M b s B e S R i
Printemps, acl, ordin..... S S e B L L e e CH T T
(i Tlmmson-l{ouslon i wes et 040 0s 2 B3D he A BAD b fiet] 4 0/0 (Suma-l’anderma).._ I T ettt S G R s LD IO
¢ Kauierie Say, ord.. 505 oo 40570 G034 A00N 402 ek U L Ve e i L el L O

L s a4 ae o8 ve ae s pe’

7 priorits baw RSl 20 50 (e e 01 BOT BT e b iy V6070 ANDS, 0N B AR M L e e o L B 4

Air Comprimeé., .,

| o LR T K ) Y S e oy )0
3 Bucnu: AYLEs 4 1/2 orum P (Prov de)

boallen lade va eve va ANuulous o viii i, BRI A A

A CLERE 7 R LGS e A

¢ seee vt i et L R e T VALEURS DIVERSES. |
parisienne de Distribution....., G SrRies Tl 376 .. Actions : e :
' Cle d Eleclricilé Ouesi-Parisien.. . .. AR08 s D0 50 ) e S S e s T 0% Banco Espagnol del Rio de la Plata....... 3p2 :
= AL ; = ; % ae e mw LY cuv aw "ew 1
L.ectnutudtNHS--._---A------ ceihe aa s see v a.a es . EERa) Banque Nationale de I'Atrique du Sud ..., 304 309 310 & 310 % ‘
Bociele des Teléphones. ... ... devevanenns 270 44 S Pl s 5 ] : g 2 i Hod s TS L RS i
el ¢ : ‘ vee s ares Bungue de cominerce de 'Azoll-Don . ouvus 980 .. 977 .. 989 994 980 |
Fonps D’LTATS ETRANGERS. \ Land Bank of Egypl..... «. RS 0000 g G R 1
ATEEDUR 5 0/0 1680 csevieisinrons e e R Al T Y e Banglis:commerialt lalienme i P iiss s Bne s v S e ety 1 L
4 0/0 1894, coup. 5 SR Wi TR i Banque Nalion, du Mexique, coup. de ., (ke Rog i 2
i ey ag,g :;g(j Intérieur or, 470 K003 RGO A AT I o — .coug. del ORERaNR Y BT 37? ' . : }
—_ 50/ S e e e S i G Banque Impériale Ollomane .....{ vvivaa ! L
; e 5 e i o : e ) T Ly e e Y i
Bcl 0/ tﬁjj‘:{;lo; s A SR inanetl S8l 8% Banque Frangaise da Rio de la Plata. 10000775 s v 1;.9 50 155 50 }
20 $0/0 18751898, Gonp. 43 eis0. 100 e o Dbl il e ‘
BRCSILA O/ 4850, COUD. 100,y vtos o ; Sl e Banque de Comm. Privée de St-Pétersbourg 977 .. 915 .. ... .. 279 .4 |
— "8 0/0 4208 FUNID L., COUP. 20y s pen Sy it il S e e s Banque deicommerce de SIBerled ity JUL T el bam i s i i S i il
& b 0/0 4908-1000 24+ v a0 G G145 4 B1ERN, 3 (61 sa gt U Bangite dBL Union (MOSCOW . <3 ool - S nilaen L iRy U !
— b 0/0 1509 Pernambuco) «uiyy..... 7 SR et Credil Foncier EGyplien.. ... ieveavenavas 614 ., 503 .. BIG ve  BYB ve) i
de Aﬂ/() LT oL S 244 P R R e T A P Credit Foneier Franco-Canadien.....uaeve  §77 '
i
e (g i 6 '
: At s D AR Alchison Topeka act. ord................. e sug el eve e aveae  B02., 607 50 |
Lulgdnc E0,0 OI4902..0uuints ooy sre st lis s [ saene Brazil H’Hl\vi}spln non estampillees,. G e S o B vy ek A LSS L2 |
—  30/0 0F1004.cuias daiie SR e s esliifig liées (ex-bonus) B A R S e WA S i b
4 b, 1L ON 0Ty e ool N s e e el e Lol S s AR e e i e ) L agtionsiordiniirestii il ATE LR Ul S A o i
Ghing s’ 0,/0.0r 1805 el vy TRt 8275 82756 8275 8270 8276 Mérldionauxnaliens.................... Sis en  wdn 68 B4 BB Ges es  aee 4% wEs 48 !

0 0 OB A R O3 R R e T s S L S R S S e B Nitrate Railways, act, ordvusicaianonnenn 278 oo 280 ., 286ee 290 ou  pou ge 200 o0




it Lt 4

RS

RPN A = = % v
=
12 Mars 1916 ' LE POUR ET LE CONTRE 1
gamedi . Lundi Mardi Mereredi Jeudi® Vendredi Samedi Lundi.  Mardi Mercredi Jeudi Vendre@i
' & mars 6 mars ' 7.mars 8 mars 9 mars 40 mars 4 mars 6 mars 7 mars g mars 9 mars 410 mars
Nord ESPAENC.assvsstbvissssrntrtionnons PAT s i A VA e | St [ B IR 7 VA e Ri0O-Tinlo, PréfEreNCe.esessessesssnsnnne sas s was se O T e T
Railways ev Eleclridate, covuv enaass 3 Ko It S G e Vo3 Ve Sy ke SOBNOWICR.asvsnnsssnansa Sviidai s wee ak e veweewa esses
Saragosse (Madyid & . T 405 .. 404500 k04 ..o AOT et 40D . Lugunps Nilrale.sessesnss ibata hetien 43 a0 L it
Tramways de Buenos- Aws.. ...... . 7 (7 b ot T Lautaro Nitralessesesserscroncnsanesnaas 24000 236 .00 oot ee 236 .. :;.:?t .
Mexico-% ramwauys, gel. de 400 dollars e R T R e AR R R il Azole (S0C16t& Norvégienne), acl. ord,., . 342 .. 36k .. B4l'.. B&2 .. 34 . 44 ee
Wagons-Lits, ordin. ) e N T A e S T SRS Esi AStatigue banois a0 O & e A PR S Te wAT iy ey e S e B
—_ privi B Sy R B e S e f o e colonisation (mentnlle, “ObL. 5 070 . Ry SR A A e R e e
Hellénique d’Electricité ('i'hornmn) i ghons 64 .. 63 50 . 64 .. 63 75 Naphte (Société Russe).. L B« i e e L
Philadelpuia oy, acl. 0., ., S G B 0N JR el pree e Oriental Fliir[.)&t-------- TS GRA LR dale Grdn ek LI e e L T
Usines de Briansk Drdmmre SRR = 319 A B DU B i s BIH A PrOwodnik. s saseansesiniaronans kel ey .o q‘) .
o privilégiée. ... SEE a0 310 e 20810 e 80 i B0 A Sucreries d’Egypte, act. ordin.. 09 NGB T O
Rio~Tinto, ord.. e ATH2 00 4733 .. 4T3 .. 1706 .. 4605 a0 471D —  acu. privil., 78 5005 00 Y e
e Emsses wupurLs............. 1700 we - AT1D gori- vnwaronaeunion 1680 0ot A1TOT oo Tnbacades Philippines....cess 530, oa. [ asaien OO e
; 3 307 o
Cours gfu rie Paris. . ! | s k iy 'i'..‘;.) . 2"; 8
5 AR L V. FRANCAIS. dela 1arbonnages du Tonkin. ... 2 es - . 5
ONPSCRRANTES P 5G9y o semaing Houilléres de Dombrowa., .. nee ve SOTd-Sud 50/04913000uaien 340 50
: : BRIt vl s ol Chemin de fer d'E sree e osario 4 Puerto-Belerano. . [
,?:,In‘ff.f p’rtwjr!;i:i{m;nf .:,9;00 e P A e PR T B g ) (.1' 2 Aiviek rle BOthans 708 83:1 25 | Santa-Fé (Ch. de fer) 4 1/2.. 376 ..
Conrrieres, .. 1825 .. - 3 0/0. i R oo o
Afrique Oceidentale 3 0/0 14903~ 10 Y 840 .. || LONITIErES, ... .. el - seeaaas 5
Corr::nnlmnc(u:, 307074000 wbn traheeaaaes eow ae | LENS (17100 d'action).i.siinrurennnes 90 .. | Tramways (Cit GEn's Frangs) 4 0/0...vuses ?T(; -
Indo-Chine 3 4/0 1909 Pt Boléo (1/500¢ part de fondateur)... ...+ ... . | Tramways de Paris el de la Seine 5 0/0 .. T s
/ e fd e Mines de i we 800 o« | Tramways (Cie Gén'e paris, 24T .
MaLOe 4 070400 kesensasenns i TSR R e U Bor, ordin. s o b)’bl & YA /0 sees o
= priorilé, .. £ UX 2Gisile des) 320/00 005 s hinnniaahatnadsnvenspel (SRS
CoOLONIES ET PROTECTORATS. CATMAUX (1/23.200%) 0+ 2 s nvesronsnsssan . 2630 .. | Parisienne de Distribut, d'Elsclr, 3 3/8 0/0.+ersseveeees 311 0°
Indo-Chine & 1/2 0/0 1899-1903. +. .. een o+ | (Krivoi-Rog ... 800 .. | Parisienne de Distribut. d'Electr. 4 0/0 .ccvrss 422 o
Indo-Chine 3 0/0 1902 .sseiasennas wes s Mines de la Loire 240 .o o Fis Sy 50/0 aries
Tunisivn 4 0/0 1002-0Tc...vs.. s s Moltta-el-Hadid. .o, . vuvuss vons o. | Electricité de Paris £0/0 .eiusesrasess 40 . .
(IS DE VILLES EI Cnéprr Foncien Le Nickel. ..., o 1125 o | Esl-Lumidre 44/2.:00. 0iiisuasassoss 41890
EMERUNTSDECVILIES Bl DUIHEE S5 Acieries de France,. 605 .. | C* Génerale d'EleCLricilo 4 0/0..usensanassorsnssssnsnae — te0 20
Paris 1865 40/0ixvees P P L r,gq 50 .\(u‘nwrhvion"u\ Ouen‘lnl'““”m‘u"' 1/20/0uees. 5 \-;‘ 8
~— 4871 3.0/0 toutpayé ...... ‘{'L:‘} ' Aciéries de \mtwvmﬁ Procédés Thomson-Housion & 0/0 «eeeessess ”q“ i
e ABTH A 0/0.cianaraninias . 4’?'f~- Acitries de Paris el d’ (}utn(m.,... Eclairage, Chauffage el Force Motrice 4 0/0«.«« 370 ..
b — 4876 4 0/0.. 8T | Meliersel Chantiers de 12 Loit@.eeveeses 08z eL Bl At o e e e ALY
¢ PRI 11D 0 Ve BRSO o 262 halillon-Commentry. . ..uevesenvescses G"(C‘°Cenha|ej49/{1............. e ey
8 i — GRS S a (U s e e GﬂzpourlaFrancccl.li-:trangeuo/q....... siv0n
— 1804-90 24/2 ... 260 «- | Acieriesde laMarine. ., .. Gaz Général de PArS 6 4/2. vusvvuasssursonsseenes 217 ..
Lk A S R 3,{_.8 Forges du Nord el de I'Est.. Se |?l:9mmes 1 Honilles.de Ia Russte Méridionale 1.0/0 ‘;'é‘; .
-— [P | ] S OO ee Schuoeider et Cie (Crensat). .. . Aleliers et Chantiers de 1a Loire, obl, 5 0/0.«ccenanesses 8% .
— - 1899 2 0/0 (Métro)..... 2 .. | Métallurgiquede f‘.xrlit:r:e)..! Chanliers el Ateliers de SI-Nazaite 5 0/0 ..sruennserss Sl e
sl o P REE 16 5 | Monthard-Aulnoye (e ;’“m) ____________ Chatillon-Commentry 40/0....c..x- R ; ol
= - 4O0A 2172 (ALY s e snes 314 . (DAMS Electro Métallurgie de Dives 4 0/0... S
— 4904 2 1/2 (MELrO), 4/5% v aesnnrss 68: : "llLllImlcs et Laminoirs du. Hayre. i Fives-Lille 4 0/0 wipaimn
— 4905 2 3/h, 1/ e 73 Usines Mélailu giques de la Basse-LoIre.s.vuenss Forges ek Acicries de la Marine 4 0/ asls
— 1910 2 3/4 obl. 2061r.. 14 o0 | Chargeurs REUNIS +\vuiuresssonensseanes Fuipe el Acleriet diiNord £l de LiBSLA 0/0.50 005 waiad
e A ABA058.0/0 s iy 284 30 | Havraise Péninsulaire.. ... Mélaux (Cle Frangaise) 4 0/0.sisssassssssssssssnanssass  soe so
- Ak 72 50 | Agence Havas. Qural Voigu sui MmOl ) TeY. YAI.s < vesnsesissnsassnnas
— 1012 3 0/0.... 225 . Air Liquide. . _____ g HOSSATETIeS Marilitnes 5.0/ s vsene nasses
Marseille 1877 3 0/0.. 2 wotsn, | OB b Bl Mol AT iaines g G o Omnibus 4 0/0.ccuuivenrnass
Crédit Foncier de Franee, obl. Comm. 1879 2.60 0/0. 418 . Etablissements Bergougnan ....iveeeseeasossess Transatlanlique (Ci# Gl9) £0/0: ouessenes
— - — /su. 90 .. | Elublisscmenis Debray. ........ 7.)0 .« | Annuiteés Sociélé Norvég. de I'Azote 5 0/0.. . ¢
£ obl. Fonciéres 4879 3 0/0..... 43 .. | Eiablissements Malétra, , ves .. | Nouvelles Galeries REunies § 0/0.cveses-vvocssns o weeles
| - obl. Commun iles 1880 3 0/0,.. 4062 .. | Le Figaro........ b e «v.».. | Portde Rosario 50/0..... s ssasraaneys cirneresas 460 4o
| = obl. Fonciéres 1883 30/0.-.... ~ 322 B0 | GaleriesLafayetle........luseecsnees .. .. | Panama (Soe. Civile d’Amort.) obl. 3¢ série e 93 oo
i s — 1885 2.600/0... 330 .« | GrandsMoutins de Gorbeil,...... L 140 25 | Buez 3 /032 SErie. ..l i iike e e smasesennaseanca. 321
— —_ A8 ety e Malieres Colorantes et Produils c.hmnqmsde St-Denis.. - sr. o == DONS de COUPONS «isyussannssncansasancsssnnssnoe 79 T /
Yoz ohl. Communales 1804 3 0/0... 236 50 | Nouvelles Galer.es LTIV et iah e ey s L SR i i .
— = 1892 2.600/0 337 .. | Pelitdouraal . SR 286 .. Foxps p'ETAT ET DE VILLES ETRANGERES ‘
— obl. Foncieres 1893 2.80 0/0.... 335 al) Pelil Parisien. . o ety BOLIVI® 5, 0/0 OF A 0F8% /s 4a i siais's’sisaidiosin'sisn saisininsbisanias i dnei ug
| — obl. Communales 1899 2.60 0/0 + 322 bélroles (Cie Industrielle des) ivrvvanas 760 . Ceara (Elat de) 5 0/0 OF 1010+, venvueanrs RE LR
—_ obl. Foneitres 1903 8 0/0...... 360 .. | Port du ROsariossseeivesosss \eesers. sses sa | Chili (Caisse hypothécaire) 5 0/0: 4914 cvusevss Mori o R3DI0L
= obl. Curm_mmalaswnc- 0/0 ... 357 75 | Richer (Anc. Cio)esenesies A ST NOTVeEe 3 070, 1008 e e iy o r e as . $oa s
— ullji Euncxtres 1909 3/0/Lo....é.. ??;D 50 | Usinesdu Rhone, ek Ordey.vierssesasansassses v -—  (Banque Hypothécaire) & 0/0 1900......+. P -
—_ obl. Comm., 19123 0/0 L. payé. 147 .. Bitons : 4 i e — 3.4/2 0/0 1902, o ere ae
b obl, Fone. 1948 3 4/2, 420fr. p. ... .. Obligations Francaises : = il 34/2 0/0 1903 R R
- — t. payé.. 400 .. | BONE-GUEIMA, OBl 80/0 «vuusuneensrussusrssennennsnse 338 o | Giam 4 4/2.0/0 OF 10084nssuensenasennesss e
e obl. Fone. 4 0/0 4918........ . 4250 | Economiques, obl. 3 a/0. st e | BURAE A A/20/0 1043 coverunnnanranbaniiannsisanansss 96 io
- Bons de 100 Ir. & lots 1887 59 75 | Est Algérien, obl, 3 0/0.., 344 .. : . :
| Bangue Hypolhécaire 3 0/0 1881c...eeaisinvensaenss won oo | ESLODLS 0/0... (620 .. VALEURS ETRANGERES (Actions). ‘
| Immeubles de France; obl. 400 fr., iDL 61T. vioviiiiin 4l oa —0bl. 40/0...s H e T e T PR 617 ..
i — RS PR Y 1 i g SR S S e - ohll. SV IR AR A 345 .- | crédit Foncier da Santa-Fé, vl
5 — obl. 2 :
¢ Fonps D’ETATS ETRANGERS Oblyi.070 ngyvelles . ,3"9 ¢+ | Tramways de Tunis., .. G
i T ODLAABO/: s s 303 .. | American Telophene.. 74D oa
| Russie ' obl 4 0/0 Ch. de feT DONEteuuusviassursaansy  sa oo | L¥OR, ODL Bourbonnais 3 0,0 . 370 .o | Telegraphes du Nordi.vusuia.seicnn.. 980 ..
| o e ~—  Dwinsk-Vitebsk.,......... - .. L. — obl. Dauphiné.....[.... Compagnie Madriléne du Gaz, act. ord...... i,
- — —  Koursk-Kharkof-Azof,..... A ~— obl. Dombes Sud-ESt 3 0/0..4..4 s e i acl. priv
e -— — Orel-Griasi...ovisansasees 488 50 — - 30/0 DOuv... 23 Amenlean Sraeltas . A
s VALEURS DIVERSES (Actions). i g};}' i\f(':lli;rin&?gmzﬂba 30/0 2*,‘1’ . ggnsl.rucilon %ei LOCOMOLiVeS (SOCIELE TUSSE) s s aass
T ; S e 7y AElE- Y OuNi el BB s st yet sy avia e visiaiivannagitne sy
{ panque de I'Indo-Chine...... R Ay e skl 260 e — obl. 30/0 fusion..,., 233 sty >
f i 4% rie Houillére d M e .
; Banque Hypothécaire Franco-Argenting siseeaee 5 Ly e — obl. 30/0 fusion nouvelle.... 337 .. ey S BuSSanlé—f.ldand.le, t;r“v PRt
! Bangue Nalionale d'Hallicocoeaione venreainanes e 7 L R g R S P 30% .. | Astra Romana. 042
[ _Banque Suisse et Francalaeris il i b8l Lo 84 ) ) e e S S 430 .. | Buen Tono 4 Baily
1 ComploirLyon-Alemand ....... cassasadaas w9005 = i0bl30/0 . haies 340 Norvegi 1l'e'(.:l.e.i”““‘.”"”""““
! § i i 4 L 'AZOLe, AL, Prélsseveisirerearnrinaene  oraise
! i R PRI e s e s Rt S OBl 30/0 N0UTELIE i, s s raras s os iinm monsia Hawieei s D410 satcnt SR
: Crédil Foncier de BUBDOS-AYTES. . cavsvessssresssss Y — ‘obli : 3I1 ., Obli o
| crédil Foncier Colonial.cveiaiiaeniaiianvanesnes 140 .. | Nord, obl. 5 0/0 sérieE., £50°,. igations Hrangéres.
| Sous-Comploir des EuLrepreneurs vu. . vucevasssay SR — obl. 4 0/0 sérieD...... 418 .. | Andalous 47esérie, revenu variable cavecessesasassesess 292 ha
I Chemins de [er sur routes d'Algerie, ordine.esiiesseres  wis oo — “obl.:3 0/0..% .. 84k o o L R Fan STheap ]
i z — — DRIOIMAL Sdb e so i — obl. 3 0/0 nouvelle,........ 344 .. - 2% SErie, TevenU VAridDie. . eeeesssses . 29, 1
I Faux Minérales et Bains de Mereeseavoresvosasnannenia | 4h L, e 1 e L P R B o & SR o A R !
! C:il_:lus'réiégraphlques................................ 139 .. | Orléans, obl.4 9/0 w415, | Contral Pacific & 0/0,e.vsen e
i EdIS0on 80t vsshainsnas A A el 3 DA0% v i Siahans «es. 313 ., | Chicago Milvaukee 4 0/0.. 419 ..
f \— partdefondat...iceciiieiaciiraraaniens « 156 50 =D 3 0/0 A BBR L i a s v o s en sl ey ranna 2800 ekl LOMDArdS 3:0/0 BOC, 1lu Ly 176 ..
I Eclairage Clectrigue, ..., e LY ) R, U e S R T T L i o Eeria XL 174 o
§ Eclairage EtFGI‘l‘)B-...-.'.'---. R bt B —  obl. 3 0/0 Grand Central 1883 368 .. New-York-New-Haven. .. .. 17
Loire el Cenlie (C¥° EIECLFIQUE) cuaeurrersrensniraaniien ooy o, | Ouesl, oblan 070 AR Ce i 357 .. | Nord de I'Espagne 3 g/0 1% série. .. 364 o
Eleetricile de Paris, parts ....... 920 —  obl. 3 0/0 nouvelles 20 . o, fi 9¢ série.... SEa 3370
Eperaivflectrique du Littoral Méditerranéen. ,se LA = 0bL24/2 0/0 i\ henes LTS e == 4 série. 330 50
N b U T) g R S A e e P S L% Diiest-Aloerien, OBl S 0/0 s 3 on s patss i hans poan sevasar  vab oy — = 5 S6rie. sy 320 .,
I\ Compagnie Générale d’Electricilé. . . ivevesnsissvnsann b Sud de 12 France. obl. 8 0/0.,.uuvisusessnssessasnennes ' 206 ), | Barcelone priorite 8 0/0uieeeen.s STt
g Havruise d' Energle L-;lcctrique,_ jouiss., § Chemins de fer de ['Tndo-Chine el du Yunnan, obl, 30/0 320 ., | Asturies4r hypothque.. gl R e
| — capitals siceneansnssenin Bangue Hypolhée. Franco-Argenting 4 0/0.. . ssveearnnse a0 o, — - gechypotheque. oo oo ts 334 ..
; Secteur de la Place Clichy..... A b ety Sounie alh e enEHY &) e — b A0 S e S S BennayIvamia il 48 D0 der i e i s Sl Al
! Foiees \h:l.}l(('% du Ruone, parts St et —_— L WO A i NRA l’mlugdxs.\n/ovr fang fev.: “\e“' - 988 ..
| Travaux d'Eclairage el de Force ........ +.vws | CréditFoncier Argentin' s 0/0.vs:eeesnss — . 3.0/0 2° rang rev. va P2 e
| Le Triphasé crédit Foneier du Bresil 5 0/0. ... 0vesesses Riazan Ouralsk 4070 100 vee. SRR R Ty
! Eclaage, Chaulloge, Force Molrice Crédil Foncier de Buenos-Avres s 0/0.. ) L TR S O L e A el (S L rad
- Gaz etLauy. ... Credit Foncier Colonial, obl. de gp0 fe........ paReg Motcou VOTGTRZR. » via v emunieviowiedint % 3.18 )
e Centrale d'Ee ---m':.» a.nu luu 4 u.wuu eliCle)laasi S et MEADE D0 L e e o S D (gl T . ewe .a !, Moseou-Windau-Rybinsk, Uul TV SRR b Sy e R 433150




et

R

B T e P

e A e e e e e i e e N e e e & i,

he

b

]

LE POUR ET LE CONTRE

12 Mars 1916

Alpes Bernoises 4 0/0 17 hypoth2que.. ceesesssssessancs

Nord-Nonetz & 4/2 0/0.sssessasasnassvossisnnnacveses %31 oo | SAramnssn 80/0 3% hypotheque. cevsesesssasacsassssesss o ane ve
Volga-Bougeulma 4 1/2 0/0 . o e Smyrne-Cassaba 4 0/0 1895 vuevennnsaens e | S BpR AR L v BB I e e o 2%
Sud-EsL 4 /9 1908. .. . 8 BRI RR R GEESY AU 4 0400 e vaven s veees 364 B | CacAras eMadrio AL r Vel Va. GO0 1. 157 &)
Nord-Esl de F'Oural 4 1/, 7 Banque Indusirielle du Japon 5 0/0.. ... 512 ., | Porlugais 4 0/0 1*7rang.iiscessvesnasnasnes seshesl G0 ey
Ouesl-Oural.,....... seeess 9720 Banque Hypothecaire de Suede 4 /0 1879.. e e =2 2° TANgeavnes vessasane 1905
Allad 514/2,..... L P R e .« 315 .. | Foncier E ypiien 3 1,2... L cveees 33 o | BAdajOz 50/0. i iiiiieinatavanssentrarnononsrasansanen A7) 4s
Embranchements de Ch. de fer 4 4/2 1943. . o & tonerer Bgy, Lier 8 0/0 «es AR a4 . Tauris 5 0/00T 1913 i aersnenes 3.6 50
Mel NOITe 4 1/2 0/0 1013 « e vsseinesenanres s LG = ) 07075 e et 05 .. | ¢ Madriléne du Gaz 4 070.. aee as
Semiretchinsk 4 1/2 41913 civeernnaans 35 .» | CréditFoncier Franco-Canadien 3 0/0 481 .. | Gazel Faux de TUNIS 40/0icease. < e

Obl. Réunies des Ch. de f. Russes & |/'> D 85 .. | Crdil Foncier el Agricole de Minus G ves oo | Usinesde Briansk 4 (/2 0/0..... ’(1‘3
Saink Lowis and <an Feipeiseo 4 4 2 0/0. i gt Crédit Foncier de Santa-Fé § 0/0 4. ... A Industrie Honillére de la Russie Méridionale 4 0/0 .. sna ee
Salonique-Constantinople 3 0/0 v vvvoses JoaTan i o P DY e G5 .. | Porbde Para 50/0.....vuennn R Ty, e e HE
Saragosse § 0/0 17 hypolheque s dveeusesvns 330 . crédit Foncier de Stockholm 4 0/0.. 433 .. | Sucrerles JEZYPW (0Dl Var. B00 (00 esesvaonnsannsnnee  Bh1 s
= A 0/02% hypotlidques sl v, sah i sanesavanes. o 9210 ARKeINRD 802 1913 vaneassirnisavavesvinessannaanas - H00:00 — Ohl Y POV 0D o a s e N hieavat o DuB el
MARCHE EN BANQUZE Samedi Lundi  Mardi Morcredi Jeudi Vendredi

4 MATS 6 1idrs - 7nars 9 miv's 10 1mirs

Sumedi  Lundi  Mardi- Mercredi Jeudi =~ Vendredi - — —_ —_ -_

dmars g mars Twars §mars 9 mars 10 mars Enight's awitwatersrand Gold Mining).cve eee o0 wey o e T L E L)

= — - = — = Lena Goldfields, COup. 25.ceeussaesasnnes W O &} M 25 41 50 42 50

Ralini (NAphte), estAmp, O NON..eeassses sooe o 1233 o0 waon o0 1220 .0 l’ﬂiﬂ el A Lianosoll fils, eslamp. ou non. e o e (R Ry A S A RO O
Bassiksmdingy o, R et a0 et R 2 B Malacea ordinaire, coup. 5 T IR el 1B 1 3450 33w
Brakj.. Mines, coup. 0. caseree . naee T e e T[] B — —_ coup, 25. 133 0 133 50 Li2 &) 329 132 o0

Bulle and Superior. cesees 080 G0 58900 Caiaiae 61D.. 633.. 6T .. = A g TR e ta b by Bt e by ey
Camp Bird ordip., ¢ S T TR e AL AT S 10 .. Gt 10 .. —  privilég., c. 25 A A ] TR U B [ sl e

— préfér, 7 0/ u cnmul c 2%ie) 13 75 HeHY 13 75 P ae sa 14 .. Maltzof. unités, ..... e S 0 O e S AN A0 e
Caoulchoucs Soc. Finunciere)...aeess-iae 100 o0 106 ., 103 .. 101 .. 101 ., 10: B0 Modderfontein B. con IR e SR 0 hass it LB B A58 150
Cape Copper, coup. 10. i 88 .. i 90 .. 88 .. 885 s e 2 coup. 184 .. st 1250019200 162i00 i 1o

- COUP: 255 avann et 88 B R OIS0 s BRI R DS Monteeatini (Mines de) {18050 1860 LTy S Y
Caucase (Ind!le el Métal.), unm,s... T | R 1 R | | B Mount Elliotl, eoup, 2% ... S | i SR § I 9450 91 .. 89 .. 88 ..
Charlered, COUP. 25..uveuvnvsans 147 w000 14500 157 1450 1430 Pena Copper, coup. 25....... %, 2B 2560 Lo.. BB B
Cliemins Otlomans. obl.oy..... Sl Gl ey e e M T T e PlLatit ¢ (G Indle'du), unites, s oesvsvsecee 420000 - 42 o0 §10... $0.... 508 .0 -ies
Chino Copper, c. 5. 336 .. 336 .. “336°0 33 .. 3T.. o .. Handfontein, coup. 25 civesserscesnseass 17 o0 SRS eala O e T SR

e .2 BGEE T T e o R s R sy oo Ea & 109 .. 10950 110 .. 109 .. 10950
City Deep, coup. 25..... 98 .. e |, 98 H0 99 .. 98 . e coup. 23 R s 106 10053
Crowp Miues, coup. 10. ese aa aa aesies .es "o e ae ee oo ne Rav Consolidated.......... ! e 10200 e 154 .. - 154 .}0 vaeen e

- coup. 25 .. aslies b el b Sl B A Roliinson Deep, COUp. Bueevenves 96 .o e R Flies s
De Beers ord., coup. 10... 208 2. aes we. 1288 00 200 500 20% 50 Bobinson Gold, coup. 5i.varvea. sinian aswa 3 .. 34 . e

—_ coup. 5 .. SRR S Rt et s N2 200501 20450 Rose beep, coup. 10..... i e v L FRE g S N ieh raes

- VOISST ARk o e i PP | | e SO T DF 7T1 Rl SR San Miguel Copper Mines....., Sty fieiog 3 Ve aa as e rfe 27 as o

—— DIEICIENCE sy vaaes 390 . Nt Per: LR CE it Sy Shunsi (Pekin Syndicale), coup. 5........ Gt e 18 25 18 25 Satiee Wiy
Eastern International Hubber........ sabar Rl AT 28 25 Bo o Seiyte ohiite — — coup. 28 sin e A8, s S 18 .. 1855 18 ..
EastRand, upiles. o oy i ivtisvinaanain svie T “ic. el b e Simmer dndaack s e S e eua ks ko v sezes 12 §uicab eeies se oa

— coup. 8... D s 28 28 50 295§ 2 e Spussky Copper, unités, .. .oeee GOMEE 0%, iy .)0 e PR e
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AMAZONE 5 0/0 1906 +vavass b A R e e T el B 1 1 (i (o U e B R P vessss  ass as | LasDos Eslrellas, jouissance, un, ... cernenane “)-’ o
Argenlin 5 0/0 1905 Intérieur.... ... 9% 30 | Automobiles et Cycles Peugeol. . vivssvesss 90U .. | Kinla (Elainsde), act. dejouiss. 1'—2 s
Argentin 6 0,0 Cédules liypoth. cloup. 500%...00eeeee.e 100 .. | Mestre et Blalgé, priorité.......... o eanes i PARISIR LTS 2‘,- .
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o 070 RO DTS LA TP A A i T1 .. | Haul-Vola, privil. e 43 .. 'Sumatra (Caoutchoues) uveueses 20 ..
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— GO/0Or O e e s vevese - 459 50 | Hotehkiss ot €ie (Anc. ELAbIISSOM.)vernsnsens s k3D —  dividende...iiieiiniaeinesesennininse 160
Cuba 5 0/0 OF 1004, coup . ... 116 .. | Kama, pelites Parts......veveeesss ... 32 .. | Hutchinson (Cie Natle du Caoulchouc souple), privs..... 170 50
Dominicain 5 0/0 Or 1808, coup  100.. azer: | Relleralamxedil S s L een Al i A — ord.. ﬁbs
s e e pe e e b v oo | Métallurgique da Périgord. ... Ginema0mnia, Prion.. s vitagurssasescapssnnnns 60 .y
Maranhao 5 0/0 07 1910..... . 265 .. [-Moleurs Guame el le Rhions, jouissance . Larmant, o Ry
Mendoza 5 0/0 O 1909, ........ C 871 .. | MUSso-Bolge (Soc. MGtal),, .. ussensss : Cercle de Sitoncea: entier... ..., . 5 .
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Russe 3,80 0/0 (Crédit Foneier Mulliael), un. 265 . WieonS @ Heliogiad vuyeyssans.e e 170 . SUCTETies € CO080 > A6 POTO-RCO. s+ s sssssesesrerssren oi e
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Bahia ville de) 5 0/0 1912...... e G N T R L L s R S R L e T . 685 ..

Cupenbague 3.1/2 1002..... L UMt ST eI e e s B S L 0 P e BATE
Chinstiania3 6/0 1297, ... S s e — dixiéme s 133y

Muscuu 5 0,0 1908-1909 4. usuavsns
Odessa 4 1/2 1903, uniles. .,
Petrograd 44/2 0/0 1902
Peuogiad 5 0/v 1908

Stuek ol 4 040 'QUS Ll
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VALEURS DIVERSES (Actit ins)

Crédil Foneier Argentin, parls..s ceeseeeesssaseressase
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Biterroise de Force el Lumiére (S(136.)..uve.
Bler Eidablisseimenl Loy, f:
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Clarence, .

Mines de louille et de Fer de la Kussie Méridionale.....
Nord d'Alais. .sveuvunsenes

priorité ...uuuy

Prokhorow priv
Calemou ord...
Huelva Copper....eiccssasss
Naltagua., ., Wi
Pena Copper Mines, unilés.
San Miguel COpper.........
SanPlawn....,

— parts

Quasta-Mesloula.,.......

- parts..

Rouina (KIZEie, (Hemis b iicsaseavnscbnsscominrnvesss
i
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Mexlcan Eugle 0il Cy Ld, pnéféz'. 30/0, c. Sive
North Caucasian, coup. 25.....,..000000.
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Chalels de Necessite (jouis.).....
Electro-Chimie de Bozel. ..
Porcher (Elablissements) .,
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sssanasessesnatne

sessssnansannsa

Obligations :

Algoma Cantral8.0/0k e euna s seswavasesanssesrsaians
Andalous 3 0/0 1907 .

—  Seville-Xéres grise rev. fixe..
ASti-ChIVasso 4 0/0.ieeecdeciiresnnnnss
A4/,
EQuAteur 5 0/0.ccosesleasasssss
Missouri Oklaioma 47 hyp..

Nord Brésiluusiivsvessssssanasbonrsasesantonnossvares
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194 ..

ase0a

70 ..
b3..
69 25

S0 e Pty




PENERE!

= \.‘_)--"

B e meuise, . L g1

12 Mars 1916 LE POUR ET LE CONTKE 173
Nord du Parana 5 0/0%..., +« o« | Dometz (Forges et Aciéries) & 4/20/0..c0eue- ARSI G E B0 [ W [ R SR e e e S o 23 .,
Nord-Est ESpagne 50/0..veesssssessosnnsns veaue - - 4 1/2 net nes412004 & 23643. 420 MO L PR DB b R e s T s e e s vine 089 .o
Nord-Ouest du Breésil 5 0/0 int. fixe31/20/0 it 50 - — = D0°* 250644 4 36392 (2) . — delaléronniere B

— —  BOND1 A 983004.asvsnsanse " e Ekalerinovka 4 070 Nel.v.ieeesensnsvorranivess 430 Mines de Saint-Elienne......... P Al
Nord=0ucst du PErouw 5 070 0F ' Y Peeevsivaraenareres 80 . — EA/20/0 Nl Al v e &40 Omnibus et amways de Lyon....veeaearassannns o D2 e
Pernambuco 5 0/0 or (Cie gén. de)..va. .- 153 .. | Kassandra % 0/0 N0%i....enseesss %0, .. | Dynamile Russe, actions] wa ia SEEE e ey 13 30
Porlu-Rico (Ch. aé fer) 3 o 0 uels 1= hyp e Banco Popular Argentino § 0/0 nel. . “es e ACLIONS U RO 3 s e s s aeca s 163 .-

o — 5040 20 hyp., eslampoaicesaasans 375 .. Eicctro-Chunie de B zel 4 4/2 0/0 .. = parsihenéficiairesvic sl L viieve s 152 .

= it 3o yp. ESAMD.. cueresnasivisnes 8l «e  Cercle de MONACO 4 0/0 NEL.«usvsoas Produits Chimiques d’Alais (Péchiney) .oevesssesvvsones 1140
Bud-0uest Bahia 6 0/0seceesssarsaseisnsasnaavsfoness 180 e Gaumont(Etablissemenlts) 5 0/0... Rachet=behneider actliOnsT i e i il s BTy vaies snss asns 66D . e
Barcelona Traction 5 0/0 (e e s N 143 .. | 'Municipulily ol Para 6 0/0 v .eeveaees - IR s e e e 980
En:  de Beyrouth 50/0 n8lu..ssseanns o wses  176... | Porcher(Etablissements) 4.95 0/0..... - Electro-Métallurgique Francaise (Froges) « vevesvesessrss 1415 .
Eclairage de 1a Nouvelle-Orléans 5 0/0 «ese Ve e i0gY ole —_— < = (Rgan T2 R iy i S IS P i 1200 +s
Electricité de Linoges W0/ 0i0as o v sy S ) BOURSE DE LYON Elablissements. RellerLalenx  ois s id L e N A 617 e
Energie Electrique de 1o Basse-Loire 3 0/0.. e ses we GAZ0 e L DT R a it ritra Tl o s a2 s ot ars ra el T RN Anderny-Chevillon.......oooiiiiii. o h e Z!‘JO e
For es Motrices 4 Anvergne 4472 0/0.uivuiasssssncnase we Franche-Combs., i v iviis 165 *ﬁ“-‘“""‘}"- e e R K T o 2-:! .
Hydro-Electrique desBas.-Pyrénées4 1/2 net... vesvee e Hornie et Buire, actions. .. 19, ﬂnc.lu F e s SR o et I_O',’
Roubaisienne d'Eclairage QL e YRR - arts bénéficiair 190 .. tohesla Molicte CLIIIILNEL L e s s boetrer sus et L9

Arage 41/2ceiciarsansnns PAILS:ICnBlCIaIres; Elablissements Bergougnan el G, ... vvariasessanssse 1675
GazFranco-Belge 5 0/0...essssns AR _. es  weses | LaKama, parts bénéficiaires.,..... 1088 i | Ml G N0 ITe S i h e s i e iR S 220
Gazde Kosario 5 0/0 feb..sessess P b —  petilesiparls... ..., % 318 .. | Usines du' Rhone, ordinaires...u.eeievnssses e AL
Aluminium Francais 4 1/2 0/0 D8leassssassssssessssaes 423 L L e e e Bt o et 694 .o — PO G s i e bt < rom e 5 .

TIRAGES

Ville de Paris 1898,
Tirage du 6 mars 1916.

361162 100.000 fr.

454659 50.000 fr.

207046 311643 628689 645506 10.000 fr.

170937 403371 464398 669236 5.000 fr.

47712 86880 112918 115814 118809 132220
160335 169344 186479 217850 217855 220099
236399 242628 257173 254093 27204D 205744
297650 319230 381675 407230 . 422463 456863
459873 476398 482431 587700 523705 569431
58015 578622 582822 583486 592664 625558
650135 657158 664637 682836 1.000 fr,

<
Ville de MParis 10172,

Tirage du 6 mars 1916.
540223 100.000 fr.

407200 10.000 fr.

50745 183150 195242 572488 611563 1.000 fr.
18552 21963 30222 303217 41110 12544
98371 101577 103999 114923 117323 118183
149425 161717 165127 20 416 229026 256453
289258 301403 313347 320065 320094 325024
515901 517446 521077, 533515 543359\ 559312
567178 592661 629623 705671 - 718026 500 fr.

Crédit Fomeier de Framee.

925679 1098187

649814 1424537

792768
17212
159882
217907
F11387
597651
755476
848236
1005966
1097992
1147139
1268563
333917
}420460
1539997
1659701

Tirages du 5 mars 1916.

Obligations Fonciéres de 500 fr. 3 0/0 1879.
100.000 fr.
340758 25.000 fr.
10.000 fr.
844866 852680 1166271 1790157 5.000 fr.

20952
183144
219967
376045
625415
57444
891532

1009476
1107778
1189658
1291798
1377986
1420851
1546220
1696728

1.000 fr.

Obligations Fonciéres

17791
5.000 i
21801

. 217155

997585
399581
502125
651620
878520

79740

35772
203077
259860
471218
679595
761146
899271

1024784
1110671
1223995
1297614
1387438
1444368
1555465
1706016

51298
204931
274521
496680
722616
803415
934169

1050408
1115011
1230649
1305406

1307949

1462063
15718801
1748426

142395
209179
279508
520855
735051
803840
944663
1054213
1127694
1251519
1312389
1403039
1529769
1606330
1764914

143733
213728
315986
595864
737694
832458
966642
1033576
1142654
1265399
1319242
1417252
1633325
1607204
1780275

de 500 fr. et de 100 fr.
2.60 0/0 1885.

252834 100.000 fr.
5252 25.000 fr.

\

125296
266720
360370
499206
620752
845927
9178359

434005 576020 597728 660618 739246

T. b

50492 50160 53135 113630
221325 225104 244319 263094
335883 342384 344939 345652
429554 431703 @ 450611 . 462659
530273 531327 570341 601232
T6TT15 784649 810960 817134
880199 883068 937133 71727
984215 991273 r 0O0e fr

Obligations Foncisres de 250 fr. 3 0/0 1909.

1312512 50 000 fr.
201194 ° 10.000 fr.
46608 204825 226351 230404 681416 924297
1001237 1193194 1313176 13830849 1.000 fr.
27200 84982 06923 106140 107497 111155
170135 = 171695 181837 ¢ 233178 241501 = 260902
250810 301798 331951 336763 338429 392343
429802 491593  BU6354 514562 542945 554943
594381 60360 . 605506 ~ 622637 665525 671744
677767 695872 703098  T14T42 AT 111017
929258 929427 916004 963519 = 974560 993796
1009208 1056048 1087388 1130028 1184927 1186579
1215281 1263147 1264252 1283346 1319035
1123961 1340180 1365360 1383641 1385785

Obligations Fonciéres de 500 francs
3.50 0,0 1913.

663347 250.000 fr.
584054  25.0090 fr.
191609 258758 5.000 fr.

24863 41566 52846 68471 73313 75530
108915 115027 117879 127162 145364 166673
174052~ 201692 302767 318867 333795 847256
348517 357528 376832 410062 455227 465617
470834 490476 494362 528209 560605 574008
577099 577403 635464 653066 679936 701292
702415 TI0T14 727907 744956 756333 - 825481
888557 905041 927205 936321 959413  96TI94
967359 976704 1.000 fr.

Crédit Foncier de France.
Tirage du 5 [évrier 1916.

Obligations Communales de 400 fr. 3 0/0

: de 1891.

Liste numérique des obligations sorties rembour-
sables au pair : '

136 708 759 762 E053 489 2005 618 959 3323 399
435 742 Th6 4010 32 295 5766 812 893 G158 595
945 3576 687 704 S211 249 307 571 9024 508 527
695 775 910 915 E@120 270 286 612 852 833 919 955
X E0GO 220 261 688 926  E2480 565 948 B3201 267
326 667 958 NA679 H6G144 145 353 608 ET124
E=201 494 574 703 715 883 968 W 9675 683 20348
486 560 834 28511 733 22206 210 394 513 657 912
946 23103 166 693 24031 25148 242 319 847 887
26202 302 445 658 134 761 2T092 485 28823
29262 591 769 987 30099 368 811 32106 609 913
968 33001 187 327 351 623 34222 479 965 B5094
279 36253 311 333 3T381 38024 275 424 463 562
961 39211 230 435 569 847 ARO342 723 199 859 939
41135 501 42049 81 578 906 43326 T02 722 846
44610 651 892 45180 394 536 A60U0 566 603 923
996 47576 663 986 A=304 369 330 49139 171 318
518 908

50603 850 5H142 266 697 731 745 803 973 52237
324 53402 576 644 896 969 55646 910 56430 T44
807 854 573019 330 444 459 745 974 58025 249 251
377 573 868 901 918 59016 39 292 442 471 634
G 1164 338 479 995 G3188 627 877 64671 675 963
981 63316 354 467 557 880 972 66006 75 115 480
575 962 6F67> 984 68485 69590 631 TO024 27
145 898 930 T RI171 462 497 707 T11 T86 T 2001 404
446 494 509 532 544 646 984 T3953 74665 863
v5151 214 394 807 859 961 376391 474 128 TT006
474 704 =S115 294 365 413 443 591 944 T9507 910
80504 826 989 81251 82285 341 512 83304 383
430 563 911 84123 398 442 566 811 85017 52 172
662 S6090 225 625 920 947 969 83004 53 79 509

923 88121 338 426 438 477 604 882 998 89222 619 ¢

00143 196 340 35 533 602 91833 BILES 219 484

9B053 453 463 589 593 135

739 98864 93090 596

781 96053 248 636 833 973459 467 590 9D=176 266
692 99260 894 930 977

QG224 757 §0E202 102109 319 944 ROB432
604 298 989 EOGA022 79 180 196 198 244 MBD5242
418 466 506 ROG336 392 542 Tu8 764 803 849
143403 522 566 841 &4 EOS202 535 778 922 946
L0938 438 598 620 775 823 846 HROH65 701 705
B0 1360 575 632 877 M 12313 448 653 1 R3114 213

312

LEG521 788 HE7120 B E®W369 475 644

620
659

125523 1719

439
921

BB A284 339 545 577 709

294
929
192

116 156 309 E@5267 538
69 90 787 EAS145 159 176 489
150197 286 385

749
643

159009
163134

948
690

170102 414
193261 264 315 928 957
503 945
106 375
135 406 473 512 567 6U6

86

E88205 871

281

193071 8 142 617
195345 350 470

331

E 28061 671 767 8 EB157 454 54T 752 822

19250 498
242 365 478

954

6U8 856
122049

E20599 689
132 342
124589

486 701 722 772 961
E3E123 669

B25087 113
34  B23827 E248240 955
123344 5713 82> H12%209

E29033 130806 847 909
B32550 609 895 B33148 283
135783 874 136109 270
362 619 641 E3I831 E3%424 531 139272 531

L8 8357 435 523 T4 904 953 R4 2021 36 55 85
245 580 737 757 848 EAB146 226 368 1A 4044
126076 437 %00 B E2036
149225 3U3 94T
780 A5A137 E52041 111 208
162 E5322]1 723 811 983 §54374 155432 613

15604) 69 878 157166 564 B5%215 618 976
331 953 16093 991 16866 162912
413 426 06172 321 359 486 618 6o4 925
B65398 697 166527 803 906 167273 306 382
16805] 738 894 902 978 HGH524 549 661
743 LT H129 499 604 813 843 995
178760 772 194 B35419
176195 482 739 177359 770 826 K7 BU6D
EZ9417 756 E80633 917 952 988 183116
Q03 943 988 I84218 332
E853752 788 846 1&SGUY4 810 187145 531
189032 216 317 451 663 942 LHG091

L9804 759 936 B9BI01 461 698
827 908 967 H9A288 425 Y44
196630 980 197219 T84 BU823T
199479 512

393 971

839 927

200336 396 425 927 201159 844 979 202540

71 840
197 369 637806 977 982

563

210468 493 531
. 202205 433 547 610
534 561 623

950

209229 410 443 531 695 Tu4 Bu4 957
365 T18 861 920 935 22 A4DS
222144 341 579 846 967

452
881
1

232163
238062 670 869 998 235020
805 869

961

2 4186 537 592 6Y8 806 921

203683 746 204166 3ub 400 616 205163
2086173 203231 405 498
20%589 641 209115 349 548
955 2BE039 44 222 84T 921

203540 994 204014 155 528
215504 675 2EGATL T49 195 803 884
207068 219 285 349 844 970 2 E®ULS 124 417
22000 147
646 774 8i2 858 907
22830 79 804 22 £314
465 822 225108 310 375 596 834 905 226637
887 223762 /228091 258 563 888 992 22TH020
204 2THO304 4Ab1 238094 242 370 1Y 930
Y74 550 825 283119 148 468 626 830
112 206 419 448 543
236131 456 519 568 912 237204 322 46l
D345 419 519
282439

677 835 917

2B%353 403 424 602 612 883 2
28 1252 A04

696 To0 2-RBT45 772 2A-8140 750 TTI LADSUUU H30
761 246034 233 304 80Y 247318 2AS3H2 361 416
511 769 841 209083 453 501 845

250324 250213 288 419 551 811 882 2B IS
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60 107 213 224 232 304 333 336 345 385 402 408
49% 515 545 576 538 622 Tu0 705 707 739 765 769
810 818 829 069 974 979 45012 46 48 113 203
941 266 282 286 384 385 425 434 501 574 588 600
686 712 759 780 786 795 802 803 808 858 869 874
46028 65 68 73 84 118 165 251 272 275 323
468 473 557 581 596620 (37 645 T00 745 66 818
854 862 860 886 058 967 AT02T 8T 103 175 188
217 221 224 243 247 251 283 291.320 379 385 490
495 509 527 533 568 583 600 603 609 616 664 673

825
216
789

42016 25 172 201

603
886
242
631
001
473
174
234
684
982
329
843
216
492
699

708 769 785 791 799 808 924 950 965 974 971 AB022

95, 101 170 227 241 273 290 307 336 375 401 420
431 462 469 479 489 490 533 600 627 GAT 68T 692
717 736 750 780 875 908 941 977 AD000 66 102
119 160 187 191 242 248 283 349 350 367 383 444
478 489 591 60% 614 686 727 741 150 775 833 867
932 946 947 950 970 971 50001 11 16 100 114 131
200 212 273 286 288 295 296 307 323 347 349 353
M7 446 455 466 491 494 523 569 5T5 592 595 612
736 737 743 796 827 832 836 882 5015 55 61
112 120 167 181 214 228 235,277 279 288 200 335
A14 AT2 657 669 T46 805 834 839 853 881 959 963
993 52008 40 101 102 113 127 146 149 240 255
308 316 345 370 371 393 406 408 411 442 450 433
607 618 692 716 723 776 804 813 831 935 976 53
42 60 95 104 244 258 266 302 307 354 355 383
404 416 433 442 454 45T 461 463 484 620 645 652
745 769 779 786 791 805 867 889 901 935 955 967
993 996 5M069 84 93 130 148 165 221 255 301
323 339 502 545 557 BT 589 606 60T 670 T20 723
794 813 863 912 934 952 956 55008 33 34 39
90 132 133.139 241 267 343 357 464 HAT 657 684
714 716 A5 752 T70 T98 814 840 883 887 905 911
967 56001 90 100 131 283 319 .320 321 386 396
465 479 481 499 505 524 H45 555 560 618 636 652
685 773 820 896 923 57019 28 39 91 160 199
219 289 354 398 451 502 510 537 614 665 731 T45
786 791 848 873 960 58017 38 771 105 134 142
170 209 262 287 314 334 370 381 446 462 480 483
524 551 586 653 674 697 T13 T44 1762 763 118 831
911 920 936 938 950 951 959 59003 24 28 37
152 193 9227.266 314 348 378 392 403 415 436 451
480 482 560 563 574 593 594 609 614 644 T28 T46
857 886 953 9817 ‘

60010 30 50 70 77 80 107 128 150 195 212
240 243 271 206 311 332 366 308 426 490 491 497
598 602 607 608 620 628 667 704 740 756 857 881
933 974 G014 70 87T 88 127 143 238 251 273
402 404 406407 426 450 478 496 5d4 564 589 613
637 681 684 685 704 762 789 806 8§29 871 892 902
62002 T 19 37 5174 92 100 196 203 242 251
310 312 326 348 494 513 526 535 H4d 586 609 613
625 649 702 709 712 752 755 799 833 853 92 935
990 993 63059 71 84 128 141 147172 202 212
541 420 45% 491 500 504 511 561 571 650 703 733
751 T61 806 326 834 842 892 GA042 93 168 197
212 206 304 343 345 356 367 480 492 509 537 550
633 634 770 784 803 828 854 871 912 922 925 944
967 5008 53 109 111 122 140 150 202 231 261
285 289 351 337 341 380 420 512 518 526 577 616
665 677 T13 764 766 793 808 847 852 862 934 Y65
991 6009 57 72 113 140 168 179180 223 229
267 307 312 351 372 422 427 461 470 472 505 508
519 522 564 680 699 724 738 793 808 825 836 388
923 937 951 955 981 67018 33 85 86 102 121
145 18" 21 228 250 253 267 277 296 398 401 410
4924 427 442 443 481 491 508 500 540 561 H64 56
736 740 754 98 800 891 922 935 G®024 53 87
217 231 233 264 266 293 207 335 338 412 455 40T
515 535,538 547 603 612 655 666 669 699 736 825
861 889 895 980 946 951 996 GHuI12 30 45 161
198 203 387 414 417 435 479, 527 545 507 504 612
661 709 T47 842 897 942 962 963 992 T0024 134
168 186 227 236 416 367 43D 504 505 53% 500 6U3
608 737 762 764 809 B15 842 848 871 902 009 922

429
696
113

15
886
141
384
650

83
361
970
305
568
034
399
T34
971
315
T91

63
696
919
403
664
206
778
154
500
8317

62
469
779

231
568
930
374
616
964
296
619
852
333
743
207
592
951
269
640
930
238
514
914
128
421
666
129
509
826
174
659
139
695
925

974 7102 30 52 72 83 09 196 199 237 244 261
271 326 414 462 509 534 549 576 601 610 660 674 686
7173 823 841 865915 973 2041 56 81 9N 99 115
136 206 214 236 245 236 297 314 365 442 473 488 502
529 K98 673 .T11 741 151 764 177 808 898 920 934 971
082 088 993 v2028 49 59 77 95 150 189 148 249
345 366 379 412 440 441 456 &5 494 506 520 550 559
567 600 605 612 615 669 680 632 716 792 831 849 892
959 998 ¥E073 T4 144 231 244 256 275 286 355 362
386 387 424 504 599 600 611 615 638 647 707 735 736
765 790 852 880 896 899 910 916 964 T5033 43 56
57 68 126 148 166 168 214 240 298 306 319 333 393
402 K18 423 429 444 466 481 491 514 518 659 669 677
732 771 792 798 824 837 878 892 916 927 930 935 943
978 FGU6T 92 220 261 294 324 360366 367 384 401
409 434 541 532 601 625 654 705 722 T36 737 752 173
976 984 %3018 51 63 96 103 120 141 145 177 182
189 207 224 231 288 294 303 315 320 343 412 454 462
480 500 505 525 528 H64° 617 643 732 142 158 785 806
823 844 878 905 910 931 951 963 983 ¥®025 27 40
A% 130 143 165 166 171 211 221 243 255 260. 270 296
303 308 359 381 449 498 512 546 562 589 H93 623 631
656 723 T44 TG4 766 790 811 847 885 880 896 898 9917
999 F9031 33 50 80 93 .128 159 171 187 246 270
206 208 305 323 331 350 357 366 411 415 439 452 455
534 604 611 643 695 T03 720 740 819 835 855 864 870
833 917 924 948 952 98T. y
Remboursement & 500 fr. le 1¢= mars 1916.

<>
o

Dette Roumaine amortissable
4 0/0 1889,
EMPRUNT DE 5.0000,000 pE FRANCS
Tirage du 15 décembre 1915:
Obligations.

A 5.000 fr. :

61 110 193 340 537 579 647 714 777 804 929 980
1050 290 436 591 607 655 613 696 719 971 2002 40
99 179 192 231 236 324 395 436 505 564 641 922 31u9
166 372 393 531 637 657 757 917 964 989 4122 267
346 425 499 573 6Y2 696 805 812 909 957 989.

A 1.000 fr. :

5071 158 186 190 589 590 677 734 869 6073 115
154 163 354 360 417 534 721 T34 809 900 T032 232
255 269 335 396476 567 631 666 810 R8>2 969 S200
206 399 427459 504 543 598 712 833 899 951 982
9148 366 552 803 866 HO055 65 T4 136 304 422 477
618 636 824 986 H E024 77,228 247 656 855 902 906
040 996 E 2024 51 100 102 202 208 271 386 383 432
593 683 807 9417 L3012 346 404 473 569 589 617 868
0901 WAO060 112 211 283 3956 473 528 G44 662 666 T14
U8 5273 285 438 755 837 887 903 955 M G002 61
81 136,361 372 392 428 446 558 674 865 906 921 941
297004 129 134 300 512 541 556 569 577 625 637 885
951 Es081 162 175 195 197 275 303 382 409 454 472
476 497 580 599 630 853 937 983 ERO61 135 279 356
409 714 752 908 20036 171 184 288 349 371 477 503
658 695 735 823 856 862 890 2 F07T 132 346 414 463
517 520 653 655 779 846 22008 13 34 57 59 93 111
199 232 358 548 550 31 597 825 829 830 866 Y33 949
23991 242 339 491 564 705 876 982 24183 239 355

483 514 633 606 831 887 898.

A 500 fr. «

25208 537 561 606 617 620 633 705 884 26104 279
446 486 490 573 593 675 721 803 815 27039 69 112
148 176 212,310 423 453 518 530 566 669 676 738 895
996 28026 28 32 212 365 374 436 703 T 152 72

34 29051 335 510 515 660 ‘718 750 878 021 117
314 356 337 393 676 735 T60 807 BA4 902 JFu002 111
211 222 269 662 680 731 763 900 32097 223 256 317
778 8&4 977 979 081 33001 120 188 259 310 325 402
431 568 640 744 831 855 362 89T 913 934 BEO21 T8
115 164 329 386 488 503 539 556 T18 843 848 917,

Remboursement le 1¢r janvier 1916,

&
~—

Dette Moumaine amortissahle
4 O/0 19180,
EMPRUNT DE 128.000.000 pE FRANCS
Tirage-du 1° décembre 1915.
Obligations.

A 5.000 fr. ¢

121967 H22031 182 454 683, 827 998
335 368 785 886 917 947
125162 191 198 466 773 822

A 2,500 fr. &

108126 155, 331 402 558 666
LOD097 147 449 491 509 704 776 RHEHO0D 83 188
399 718 723 787 915 (@R A031 380 460 586 738 834
895 R E2017 133 245 399 447 636 B L3442 471 587
767 R RAT24 749894 910 916 EESB156 405 417 471
601 609 714 914 'HEGOST 131 226 408 412 R AT075

123138
H2A088 232 456 779 961
126042 228 270.

603 779 838 951




LE POUR ET LE CONTRE 12 Mars 1916

4137 671 850 871 /5217 278 307661 €003 241 326 | 535030 113 234273 451 534 916 56059 242 395 516

407 622 T47 791 804 872 921 F008 102 169 440 625 687 59164 597 TR6 992 5&221 230 570 T40, 743 156

674 902 159 300 339 595 700 K09 901 938 9500 664 | 794 195 961 994 5906 192 218 233 490 535 576 916

T87 980 HO119 307 438 5H14 618 730 742 734 932 GO010 148 295 406 826 GHO29 427 B43. 8711 951

1E693  H2005 150 221 690 894 #3059 258 406 456 62147 176 177 224 410 477 620 711 756 T30 938 953

§ 986 F606 276 61 493 546 946 1 K002 183 505 623 606 811 887 E5248 | ©:3035 43 50 65 171 195 616 731 811 64052 263 260

73216 203 492 593 805 946 < T8026 225 2 330 460 | 4a5 604 44 791 wGO50-179 353 670 873 833 HF004 | 280 297 366 478 502 55 646 892 GHO10. 540 696 T35

480 552 554 636 648 D0T6 84 142 425 614 627 730 | 447 995 494 551 18022 175 275 344 779 872 887 893 | 830 868 018 926 G602 85 87 232 428 63000 299

997 S@025 39 343 T48 926 SEIT 183 186 351 398 | gi3 59150 780 905 20004 306 336 645 982 2193 | 305 658 862 86 889 929 984 G150 279 283 326 422

420 639 82102 289 315944 983 8030 o8 114 208 | 381 23164 437 865 850 23233 957 341 306 719 785 | 443 466 482 587 612 691 S66 874 884 999 GN014 276

316 347 382 430 476 528 009 GG SA0I3 240 352 326 | goy ge3 24013 473 5I0 624 800 25066 393 636 | 299 321 T 350 462 635 876 909 911 941 30098 38D

409 490 516 574 623 647 778 BHO3 100 157 307 530 | w94 (64 495 748 858 971 904 23088 141 225 312 | 575 158 991 71153 198 610 959 32226 564 157 979

627 637 661 755 901 947 SGI10 165 206 51X 729 T | 955477 500 636 655 772 2R130 289 209 315 364 462 | FB060 69 T5 450 681 725 798 813 999  34x21.

780 &T063 135 1h6 KNI 18 457 491 557 955 998 502 585 20183 931 337 414 603 832 T0192 148 260

9152 220 929 393 '395 (843 950 90091 379 810 I Son o 37 108 “onn 315 511 S0 638 708 841 850 '

DEO3S LI3 696 985 92052 662 719 848 862 933 32030 319 409 643 633 902 918 971 BB4I1 419 646

93150 444 515 bol 68) D470 962 DH130 207045 | g4y 953 BAOSS 624 696 990 35084 238 326 405 448

670 96075 155 158 24 404 465 502 574 DTLIG 118 467 623 702 T4 873 883 903 BG111 293 603 966 995

144 260 305 412 GO8 806 835 BR8I35 223 244 484 33007 135 290 338 511 515 695 799 864 971 3853

99548 T31 801 858 888 910 919 HODU 43 308 363 | o9 455 963 536 634 83T FO000 351 617 678 942

496 660 776 808 865 921 101129 343 l(};’,:‘ﬁ,‘? 432 AN175 253 283 388 407 175> 974 B2063 293 310 :FU;}

76 841030 - RO 1310 894 S09¢ il (120 801 8246934 ga5° w10 200 463 583 753996 4001 116. 174986 12 42 118 127 143 205.

839 890 B0 RU24 (38 252 693 T08 823 WOH051 2%7 636 743 823 836 895 963 G013 81 95 126 226 250 Sl

403 TLI 723 A2 996 “LOGLDS 202 Jb1. 840 WOIUSL | 453 691 043 961 A6252 192 944 974 98K 43120 20 Solgons S0,

327 359 374 4U0. 324 435 886 933 ASKI1 879 915 ADO4 127 141 611 13 97 493 757 874 891 953 1059 66 215 262 332
A 500 1. ; 800 987 50059 102 415 499 558 631 659 51042 141 404 463 509 550 569 809 869 974 2185 218 314 343
14 211 564 562 612 713 832 928 K112 137 326 766 | 214 406 533 598 GOG 866 52048 82 115 244 988 426 | 467 652 868 853,

877 959 2489 560 991 995 443 673 780 855 916 925 | 450 480 581 609 627 636 54167 339 571 635 761 Remboursement le 5 février 1916.

163 220 270 430 542 759 862 B ESSHA. 631 822 954
X I9052 226 281 559 777 H20253 793 883 8IS
B2 0132 159 248 418 459 485 568 644 672 842 878 891
A 1.000 fr. *
75404 459 661 815°852 968 986 T 6066 190 276 610

Compagnie Framcaise
du Linoléum Nairm,
Tirage de janvier 1916.
Obligations 5 0/0 1 série.

Bﬂ AN Q;J
DE LUNION PARISIENNE

MM les Actionnaires sont convo-
Squeés en Assemblee genérale annuelle
ordinaire, contormement a Farticle 31
des statuls. pour le samedi 8 avril
1916, & 3 heurcs de Papreés-midi, an
siéze social, & Paris.

Pour prendre parl a cette Assem
blce. les activns au porteur deveont
élre deéposéos seize jours au 1noins
avant la réunion :

A Paris, au siége social, 7, rue
Chauchal, el 1%, rue Le Peletier.

(68T8)

SOCIETE GENERALE

Pour favoniser le developpement du Commerce el de
I'lndustrie en France,

SOCIETE ANONYME
Capital : 500 millions de franes.

Les actionnaires de la Société Gé-
nérale sonl convoqués, aux lermes
de l'article 39 des slatuts, pour le
jewdi 300 mars 1916, & 3 heures et
demie de apres-midi, dans I'immeu
ble de la Sociélé, silué 112, avenue
Kleber, en Assemblée générale ordi-
naire.

ORDRE DU JOUR :

10 Lecture des rapports du Conseil
d’adminisiralion el des Censeurs-
Coimmissaires ;

20 Approbation des comples;

3° Nomination d'Administrateurs,
d'un Censeur el des Commissaires;

4% Aulorisalion  aux  Administra-
teurs conformément a l'article 40 de
la loi du 24 juillel 1867. {

Aux lermes des articles 40 et 41
des staluls, pourvu que les titres aient
élé Lranslérés plus de deux moisavant
I'époque lixée pour I"Assemblée. loul
tiluluire de 40 aclions esl de droil
membre de "Assemblée générale, el
tous propriétaires de moins de 40 ac-
tions peuvenl, soil se réunir pour
former ce nombre d’aclions ou un
nomhre supérieur el se faire repré-
senler par I'un deux, svil se faire
représenler par un aulre actionnaire
déji par lui-méme membre de I'As-
semblée,

Les pouvoirs d’actionnaires devront
étre déposés au siége social cing
jours au moinsavanl le jour de I"As-
semblée, c'est-a-dire au plus tard le
vendredi 24 mars.

Les cartes d'admission pourront
étre retirées de 10 heures a 3 heures,
a partir du 10 mars et jusqu’au 27

mars inclus, an siege de la Sociéte,
29, boulevard [Haussmann.
Le Directeur Génédral,
ANDRE HoMmBERG.

SOCIETE ANGLO-ROMAINE
POUR

'Blairage ds Rome par 1e Gaz

ET AUTRES SYSTEMES
Siege social a Rome.
SOCIETE ANONYME
au capital de 40 mallions de lire.

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assenmblées générales ordi-
nare el extravrdinaire, & Rome. a la
Salle Pichelli, via del Bufalo, 131,
pour le jeudi 30 mars 1916. & 3 heu-
res de laprés-midi, pour délibérer
sur l'ordre du jour suivant :

Assemblee Ordinaire

1o Approbation du procés-verbal
de la precédente Assemblée ;

20 Rapport du Conseil d’adminis-
tration el des commissaires ;

3° Approbation du bilan au 31 dé-
cembre 1915 et délibérations sur la
réparlition des bénéfires ;

40 Mesures financiéres ;

B° Nomination d’administrateurs ;

6° Nomination de (rois commis-
saires el de deux suppléants pour
Iexercice 1M16.

Assemblée Extraordinaire
Emission d’ebligations.
Conformément & l'article 31 des

statuts, pour que les délibéralions en
remiére convocation soient valables,
il faut qu'un nombre d'actions lor-
manl an moins les deux tiers du
capital soil présent ou représenté.

Alin de pouvoir assister & I’Assem-
blée, il esl nécessaire de déposer, an
plus tard le 25 mars 1916, les actions

. au siége social ou chez les élablisse-

ments ou banquiers suivanls :

Bangue Commerciale Italienne et
ses divers siéges ;

Credilo [Ilaliano et
siéges |

Banco di Roma ;

Nesl-Kollh and Schumacher ;

MM. Stephenson Clarke and Co,
4, St. Dunstan’s Alley, London, E.C.;

Banque Commerciale Ilalienne,
0ld Broad Street, 1, London, E.C.:

Credito Italiano, Abchurch Lane,
23, London, E.C.; )

Bangue Suisse et Francaise, 20, rue
Lafayette, Paris;

ses - divers

Banque Suisse et Francaise, 10,
allee de Meithan, Marseille ;

Banque Comunerciale de Bile, &
Bile.

Il sera délivré, pour les actions
déposées, un regu en méme lemps
qu une carte d'entrée pour I'Assem-
blée.

En cas d'insuffisance du nombre
legal d'actions représentées, I'Assem-
blee est fixée d'ores el déja en se-
conde convocation au vendredi 31
mars 1916, a 3 heures de I'aprés-midi,
au meme endroil.

(6877) Le Couseil d’administration.

IMPRIMERIE ET LIBRAIRIE CENTRALES
DES CHEMINS DE FER

[MPRIMERIE CHAIX

Bociété anonyme

CAPITAL : TROIS MILLIONS DE FRANCS

MM. les Actionnaires sont convo-

ues pour le samedi 16 avril 1916, &

heures, au siége social, rue Bergére,
20, 4 Paris, en Asseinblée générale,
A leffel de staluer sur les comptes de
l'excrcice 1915 el de fixer le divi-
dende a distribuer.

Aux termes des statuts, 'Assem-
blée se compose de lous les action-
naires propriétaires d'au moins qua-
ranle aclions, ou de leurs fondés de

ouvoirs, membres eux-meémes de
‘Assemblée.

Le dépot des actions doit s'effectuer
a la Société Geénerale, boulevard
Haussmann, 29, a Paris, quinze
jours /au moins & I'avance. Les lilres
nominatifs donnent droit d’assister a
I'Assemblée générale, pourvu que le
transtert ail lieu vingt jours aun moins
avant la réunion (art. 28 des statuls).

CHEMIN DE FER

PARIS & ORLEANS

Echeance d’avril 1916,

Le Directeur de la Compagnie
d’Orléans a l'honneur d'informer
MM. les porteurs d’obligations 3 0/0
el 21/2 0/0 que le montant des in-
téréts semestriels échéant le 1er avril
1916, soit pour les titres au porteur,
soit pour les litres nominatifs, sera
payé dans les bureaux du service des
titres de la Compagnie, & Paris, 8§,
rue de Londres, déduction faite des

impots établis par les lois des 29 juin

1872, 26 décembre 1890, 26 décem-
bre 1908 el 29 mars 1914, savoir :
Montant Impots Net
des a de-

coupuns duire  payer

Obligations 3 0/0 — - chs
émission 1384,
coupon n° 64 :
Au porteur...,
Nominatives. ..
Obligations 2 1404
émission 1845,
coupon n® 64 :
Au porteur. ..
Nominatives...

62 078 541
62 02 6 »

Les inléréts seront payés dans
toutes les gares el stalions de la
Compagnie ouverles au service des
titres, dans les gares prineipales des
Compugnies de Paris-Lyon-Méditerra-
nee, de I'Est el du Midi, ainsi qu'aux
guichets de la Sociélé Générale el de
ses succarsales, du Crédit Lyonnais
el de ses succursales, de la Société
Générale de Crédit Industriel et
Commercial, du Comptoir National
d’Escomple el de ses succursales, de
la Banque de I'Union Parisienne et
de ses succursales, de la Banque Pri-
vée el de ses succursales, de la So-
ciété Francaise de Reports et de Dé-
pols, de la Banque de Paris el des
Pays-Bus el de ses succursales.

Les intéréls seronl payés par ces
Sociélés de crédil sans frais d’au-
cune sorte pour les porteurs de titres.
Le paiement aura lieu dans le délai
de huil jours au plus tard & partir de
la remise des litres auxdiles Sociétés
qui ne pourront escompter ni les
arrérages ni les coupons qui leur
seronl déposés.

Paris, le 4 mars 1916.

Le Directeur de la Compagnie
Signé : Mange.

CHEMINS DE FER DE L'ETAT

PARIS A LONDRES
par Dieppe.
Service journalier dans chaque sens
(sauf le dimanche).

Départ de Paris-Sainl-Lazare, a
Th. 50 ; départ de Londres, & 9 h. 15,
— Wagon-restauranl entre Paris et
Dieppe et vice-versa.

. Prix des billets. — Billets simples,
valables sepl jours: 4reclasse, 49 {r. 45;
2¢ classe, 36 fr. 20. — Billets d’aller
et relour, valables un mois : 4re
classe, 85 fr. 15 ; 2¢ classe, 61 fr. 45,

Le Directeur-Gérant: H, pE SAINT-ALBIN.
IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS
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