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<A PRQPCS DU REMBOURSEMENT
DE L’'EMPRUNT FRANCAIS 7 0 /o 1924

ey

Ll'emprunt 7 94 1929 a élé émis aux Elals-
tinis. Il est libellé en dollars el remboursable
4 100 9% de 1925 4 1949 par rachats ou tirages.

La tentalion était grande pour les porteurs,
qui voyaient venir la dépréciation du franc, de
ne pas présenler au remboursement sur la
base de /4o fr. Go le dollar leurs titres amortis
avant la dévalualion monétaire de décembre
1945.

En réponse a la question écrite d'un député,
¢ ministre des Finances leur rappelle que, par
application de l'art. g de l'ordonnance du
8§ février 1941 validé par lordonnance du
31 aolt 1945, le remboursement des obliga-
tions amorties ne peut étre effectué au profit
<es porteurs résidant dans la zone franc qu’en
francs francais sur la base du cours de vente du
dollar au jour de l'échéance d’amortissement,
quelle que soit la date de la présenlation.

LES RECOUVREMENTS DE LA CAISSE
AUTONOME D’AMORTISSEMENT

e
Le produit de la taxe successorale et des droits
de mulaiion par déces, qui alimentaient la
{laisse autonome depuis sa fondation, a été dé-
yolu, & partir du 1°* janvier-dernier, au budget
-de I'Etat en mal de recelles, Les recouvrements
«le la Caisse n'en ont pas moins été supérieurs
€N juin 1946 d’environ un milliard & ce qu'ils
avaient élé en juin 1945.
Rlecouvrements du mois de juin (en ‘millions
de francs) :

Diff.
1945 1946 pr1946
1) Taxe complémentaire
eb exceptionnelle de Ire mu- :
BRI G DAy S S S s 83 118 65
2) Taxe successorale et
droits de nmiutation p* déces. 985 » — 985
3) Monopole des allum.. 51 724+ 21
4)  Exploitation indus-
trielle © des tabacs.......... 1.232  3.165 + 1.933

2.321 3.355 + 1.034

C’est donc' maintenant le service d’exploita-
tion industrielle des tabacs qui procure a la
Laisse autonome d’amortissement la presque to-
talité de ses ressources (94 '% en juin 1946
contre 53 9/ en juin 1945). L’augmentation des
guantités délivrées aux fumeurs et aux fumeu-
5¢8, ainsi que le reldvement des prix a gonflé
les recettes de la Caisse.

Quant au tolal des rentrées pour les six pre-
miers mois de l'année, c’est par un accroisse-
menl de prés de 1oo 9 qu’il se caractérise.

Total général.........
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LE CONTROLE DE L'INFLATION AUX ETATS-UNIS

L’inflation a pris, aux Etats-Unis, un
aspect assez . inquiétant au cours des
tout * derniers mois. Les économistes se
penchent sur cet important probléme.
Les milieux financiers supputent les con-
séquences possibles de Pexpansion de la

masse monétaire et de la hausse des
Prix qui en est le résultat. Quant aux

aulorités officielles, elles cherchent les
moyens d’endiguer le mal ou, tout au
moins, d’en atténuer les effels.

Depuis la guerre, le volume du pou-
voir d’achat a sextuplé aux Etats-Unis.
Les prix n’ont pas monté dans la méme
proportion; ils ont tout juste doublé. I1 y
a donc un déséquilibre entre Ila masse
monétaire et le niveau des prix. Ce désé-
quilibre se fraduit par une abondance de
disponibilités. Il y a, eu égard aux prix,
une pléthore de monnaie.

Cette ‘inflation s’est progressivement
développée au cours des annces 1942 a
1945. Elle a été délibérément provoquée
par les autorités fédérales en vue d’assu-
rer le financement des dépenses de
guerre. Pratiquement, les choses se sont
pass¢es de la facon suivante : le Gouver-
nement a émis des emprunts; ceux-ci ont

€té souscrits par les banques. Quand
celles-ci n’avaient plus de disponibili-

tés, elles recouraient d’une fagon directe
ou indirecte aux Banques de Réserve

fédérale qui élaient toujours préles a
créer de nouveaux moyens monélaires
pour assurer le placement des titres

d’Eiat, De la sorte, une vaste inflation est
nee; elle s'est aggravée a mesure que la
guerre se prolongeait et entrainait des
charges financieres toujours plus lourdes.

Sur le moment, elle n’a pas eu d’in-
fluence trés profonde sur les prix. Le
rationnement de la consommation, le
pairiotisme qui incitdit les individus a
proscrire toutes dépenses inutiles ont
réduit la demande des biens de consom-
mation. Llincertitude de I’avenir, d’autre
part, n’encourageait pas la création de
nouvelles entreprises, sauf celles qui
répondaient & un but militaire et qui, dés
lors, ne correspondaient pas 4 un besoin
économique permanent.

Les méfaits de linflation ne sont appa-
rus qu'avec le retour a la paix. Pendant
quatre années, les besoins avaient été
artificiellement comprimés. Dés que la
guerre a ¢été terminée, chacun a voulu
regagner le temps perdu en utilisant le
pouvoir d’achat excédentaire dont il dis-
posait. Malgré le développement de la
production, la demande a été si impor-
tante qu’elle a déterminé une nouvelle et
sensible montée des prix.

Les dirigeants des Federal Reserve
Banks se sont émus de cet état de choses.
Dans un rapport qu’ils viennent d’adres-
ser au Congres, ils s’efforcent d’analyser
les causes de cette hausse des prix. Ils
soulignent que celle-ci trouve un aliment,
non seulement dans Pexcés de signes
monétaires en circulation, mais aussi
dans le fait que les individus, craignant
une nouvelle hausse, multiplient leurs
demandes et précipitent leurs achats.

Pour les autorités bancaires de Was-
hington, la premiére tiche A accomplir
est de porter, le plus tot possible, la pro-
duction & son niveau maximum et de Iy
maintenir. Chaque fois, ajoutent-elles, que
la production est freinée, soit par des
greves, soit par d’autres causes, il en
résulte inévitablement toute une série de
dangereuses répercussions. économiques
qui aggravent le mal.

Mais le développement de la produc-
tion n’est pas, 4 lui seul, suffisant. « Il ne
fait aucun doute, lit-on dans le rapport,
que le volume de la monnaie qui, actuel-
lement est plusieurs fois supérieur a ce
quil a jamais été auparavant, excéde et
continuera a excéder pendant un temps
indéfini le volume des marchandises dis-

ponibles. Dans ces conditions, et comme
les importantes exigences du finance-
ment de Ia guerre n’existent plus, il est

nécessaire que l'on s’attaque vigoureuse-

ment aux causes fondamentales de la
pression inflationniste ». :

Quelles sont ces causes? Elles résuitent
de lengagement pris par le Federal Re-
serve Board wis-a-vis du Gouvernement
de maintenir a 7/8 0/0, par des opéra-
tions sur le marché libre, le taux des
certificats. & un an émis par le Trésor
américain. Cet engagement signifie que
les banques ont, a tout moment, la pos-
sibilitt de céder aux Federal Reserve
Banks, au taux de 7/8 0/0, les certificals
qu'elles détiennent en portefeuille.

Or, elles ont avantage a recourir a
cefte facilit¢ car elles obtiennent ainsi
des disponibilités qui leur permettent
d’accorder du crédit pour un montant
six fois supérieur. Elles utilisent le pou-
voir d’achat ainsi créé a acquérir des
valeurs de I'Etat a long terme qui rap-
portent un intérét sensiblement plus
elevé que les certificats a4 un an.

C’est ceite possibilité de transforma-
tion en monnaie de la dettc publique
gue le Federal Reserve Board voudrait
voir soumettre a des resirictions trés
nettes, afin de metire un terme a la pous-
sée inflationniste,

A cetle fin, il a demandé au Congrés
Iautorisation de fixer un maximum au
montant des valeurs & long terme pou-
vant étre détenues par une banque com-
merciale en conire-partie de ses dépots i
vue. Cette disposition a pour objel d’em-
pécher les banques de transformer leurs
certificats &4 un an en titres a plus longue
échéance.

Il sollicite également le droit d’obliger
les banques a conserver, sous forme de
certificats du Trésor, un certain quan-
tum de leurs dépdts. Ceite mesure est le
complément de la précédente; elle tend
4 entraver la liquidation des titres & court
terme,.

Enfin, le Federal Reserve Board désire
recevoir le droit de relever les pourcen-

lages légaux des réserves détenues par
les banques en conire-partie de leurs

dépots. Le relevement aurait pour consé-
quence d’obliger les banques a renforcer
leur liquidité et, par suite, a4 restreindre
leurs crédits.

De Pavis des aulorités bancaires amé--

ricaines, ces trois mesures seraient de
nature a4 combatire le processus d’infla-
tion qui se manifeste actuellement aux
Etats-Unis el a metire un terme a la mon-
tée des prix intérieurs.

e :

Aucune suile n’a encore été donnée aux
propositions du Federal Reserve Board.
Dans les milieux financiers, elles ne ren-
contrent pas, d’ailleurs, une approbation
unanime. En général, on estime qu’elles
ne permettraient pas d’atteindre le but
cherché.

Malgré Pavantage que comporte P’arbi-
trage de titres rapportant 7/8 0/0 conire
des valeurs dont le rendement est de 1 1/2
a 2 0/0, on fait observer, en effet, que
I’échéance du portefeuille des banques
est, en moyenne, de quatre ans. Certaines
maisons ont pu investir des fonds dans
des valeurs a plus long terme, mais c’est
Pexception. Dans Vensemble, le systéme
bancaire américain a évité les trop lon-
gues immobilisations.

La disposition qui obligerait les
banques a placer une fraction de leurs
dépots en certificats du Trésor abouti-
rait 4 donner a PEtat le droit d’emprun-
ter 4 bon marché auprés des élablisse-
ments financiers. En outre, elle compli-
querait la gestion des banques qui, jour-
nellement, devraient ajuster leurs ré-
serves a leurs dépots, conformément aux
prescriptions légales.

Quant au relévement des pourcentages
de réserves, on considére que, puisque le
but visé est la contraction du crédit, il
serait plus simple d’inviter les Federal
Reserve Banks a liquider Iimportant
portefeuille de titres d’Etat qu’elles ont
acquis depuis la guerre. La vente des
titres provoquerait une restriction de
crédit beaucoup plus ceriaine et plus
elficace qu’aucune autre disposition pure-
ment Iégale. .

Il est hors de doute que e¢e dernier
argument est particuliéerement fondé. Au
cours de ces derniéres années, pour faire

baisser le taux de Pintérét et permetire
au Trésor américain de financer ses dé-

penses de guerre dans de bonnes condi-
tions, les Federal Reserve Banks ont pro-
cédé a des achats massifs de titres:; elles
les ont réglés par I’émission de nouveaux
dollars qui ont contribué a accroitre
Paisance du marché monétaire.

Ce sont ces opérations qui sont a lori-
gine de Pinflation. Pour renverser la ten-
dance, la logique conseillerait de recou-
rir au procesus inverse, c’est-a-dire de
vendre les titres précédemment achelés
et de retirer de la circulation les dollars
créés pendant la guerre.

Mais celte ‘politigue entrainerait une
hausse du taux de Tiniérét. Or, le Gou-
vernement américain est largement en-
detté a court et a long terme. Il est hos-
tile 4 toute élévation du loyer de Pargent
qui augmenterait ses charges. D'on les
mesures préconisées par le Federal Re-
serve Board et qui tendent a réduire le
volume du crédit sans modifier Ies taux
actuellement pratiqués et, spécialement,
le taux de 7/8 0/0 appliqué auw gertifi-
cats du Trésor.

Il est évident que si ce dernier taux
¢lait relevé, les banques ne seraient plus
tentées par les placemenis plus rémuné-
rateurs. Elles ne chercheraient pas non
plus & accroitre leurs préts pour faire des
bénéfices et couvrir leurs frais généraux.
Mais, aux Etats-Unis comme dans d’auires
pays, on ne veut pas entendre parler de
mesures qui seraient de nature a causer
des difficultés au Trésor.

Et cependant, il faudra bien se con-
vaincre un jour qu'on ne peut pas com-
battre Iinflation en la perpétuant. Les
bas taux d’intérét ne peuvent étre main-
tenus que s’ils correspondent 4 une grande
abondance monétaire, laquelle implique
une politique de crédit libérale. 11 est
impossible de restreindre le crédit sans
relever les taux et il est impossible de
fournir de I’argent 4 hon marché i I’Etat
sans donner les mémes facilités a4 Péco-
nomie privée. Il y a ainsi une contradic-
tion entre les mesures préconisées par le
Federal Reserve Board et le but pour-
suivi. Aussi le probléme du conirdle de
Pinflation aux Etats-Unis ne nous parait-
il pas sur le point d’étre résolu.

REVUE DE LA SEMAINE

Les mobiles auxquels ont obéi les Auctua-
tions de la cote cette semaine sont surtout
technigues. Le chémage prolongé du 15 Aot
ne laissant subsister que trois séances-de
Bourse seulement, 1'élément professionnel a
€té tenté de monnayer au moins en partie
les plus-values que ’envol de bien des va-
leurs offrait, tentantes, a sa portée. Cette
méme circonstance lui enlevait d’une ma-
niére plus générale toute hate a prendre de
nouvelles positions. Mais ses reventes ont
été facilement absorbées; c’est le trait ca-
ractéristique de cette semaine écourtée qui
n’a, en somme, comporté que des modifica-
tions superficielles a la cote.

Les investissements du ‘porfefeuille se
poursuivent a une cadence réguliére qui
assure ce reclassement des titres d’autant
plus nécessaire que la hausse de ces der-
niéres semaines a été rapide. On a pu se
féliciter de cette activité soutenue du porte-
feuille. venant relayer par ses achats un
€lément professionnel ‘qui, en bien' des cas,
pouvait justement se trouver essoufflé. Caz
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LE POUR ET

LE CONTRE
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la hausse des valeurs francaises a revenu
variable, celle du moins des titres favoris
du marché, a, en quelgues semaines brulé
des étapes.

Cest toujours loin d’étre le cas pour les
valeurs  étrangeéres dont les dispositions un
peu meilleures & la fin de la semaine der-
nibre, n'ont finalement pas eu de suite. Il
est vrai que les menaces de réquisition qui
planent sur elles paraissent étre, mainte-
nant, 4 terme éloigné. Mais les porteurs
redoutent qu’un long délai ne les prive de
la disposition des fonds qui leur viendront
en dédommagement. :

Exclusive, l'attenfion se concentre tou-
jours sur les valeurs industrielles fran-
caises pour lesquelles agit d’ailleurs comme
un ferment de hausse l'attente ou la simple
éventualité d'une plus-value d’actif résul-
tant de la réévaluation des bilans. Mais
le champ relativement trés restreint des
valeurs francaises a revenu variable n'ofire,
on le sait, que d’insuffisants débouchés aux
capitaux de placement. C'est une des ran-
cons des nationalisations qui, d’un trait de
plume, ont -pratiquement déja biffé de la
cote une considérable proportion de ses
valeurs. Le remeéde normal a cet état d'en-
gorgement serait la mobilisation d’'une
grande partie du disponible par les multi-
ples emplois qu’'implique la restauration de
Téconomie francaise. Du cdté budgétaire,
un soulagement s'en devrait aussi trouver
pour les charges extraordinaires. Malheu-
reusement, le probléme n'est pas prés
d’avoir’ sa solution. Il fait partie d’un
redressement financier qui devra étre logi-
quement 1l'ceuvre de -la législature pro-
chaine; c'est-a-dire d'une formation poli-
tique assurée enfin de son statut constitu-
tionnel et pourvue d'un délai d’existence
qui la libére de ses hantises perpétuelles de
réélection, Pour le moment, la question du
budget ne séléve guére au-dessus de dis-
cussions a caractére électoral et pour les-
quelles la « manne budgétaire » est le fond
plus ou moins avoué.

Qu'en ces circonstances, la revalorisation
des actions 2 la Bourse, gui n’est au demeu-
rant qu'un aspect de la hausse effeet 1ée a
ce jour par les prix, ait provogueé certaines
alarmes et notamment auprés de ceux
ayant charge de veiller aux finances pu-

bliques, ce n'est que trop naturel. La tenue'

de la rente slen trouve inévitablement patir
et par 12 se pressentent des difficultés de
financement futures, ainsi aue nous en
avons précédemment entretenu nos lecteurs.
Une attraction permanente des (‘apitau:::
disponibles vers le méme point du marche
est un phénoméne naturellement dangereux
par la rupture d’éguilibre qu’il peut provo-
quer et d'elle-méme V'idée vient a I'esprit de
refouler, au moins en partie, le courant des
‘capitaux au bénéfice des cajsses publiques
et aussi de celles que les nationalisa-
tions . vont leur apparenter. Taxer lels
plus-values boursiéres est la mesure qui,
sous loccupation allemande, et a d’autres
fins d'ailleurs, avait été prise. Ses effets
paralysants l'ont fait honnir et, apres un
essai d’amendement, abroger par l'ordont
nance qui a institué 'impdt de’ solidarité
Y'année derniere. La verra-t-on ressusciter ?
La guestion peut se poser, car il n'est guére
d’expérience qui, surtout au Parlement,
fasse école. Pourtant, les effets de son ré-
gime sont patents et de toute fraiche meé-
moire. Ils furent a tous égards fumestes.
Mais en 1’occurrence on peut surtout douter
de son efficacité. Car une telle mesure ne
- libérerait pas précisément les capitaux des
incertitudes qui leur font en ce moment
admettre des valeurs a revenu variable un
rendement "a peine existant, pour prix de
leurs espérances de sécurité. Une diversion
du courant 4 sens un peu trop unigque des
capitaux est certes souhaitable; mais la
persécution fiscale n’est pas en soi un moyen
de persuasion, tout au contraire.

ETABLISSEMENTS DE -CREDIT

‘Le bilan hebdomadaire de la Banque de
France, qui- parait généralement le jeudi,
n'est pas publié encore a l'heure ou nous
écrivons, en raison de la féte de 1’Assomp-
tion. On espére que le dégonflement du por-
tefeuille commercial au lendemain de
1'échéance mensuelle de fin juillet aura une
heureuse influence sur la circulation.

L’obligation Bangque de France gagne
guelques franes a 6.525. Son attrait est fait
de la briéveté de sa période d’amortisse-
ment, qui est de vingt ans seulement.

Les parts des établissements de crédit na-
tionalisés sont remboursables en cinguante
ans seulement. Nous rappelons ci-dessous
leur prix de remboursement, le cours d’in-
troduction et le cours actuel des promesses
de parts.

Prix Cours
de remb. 7 jany. 14 aofit
Crédit Lyonnais .... 2.321 *1.825 1,793
Coniptoiz d'Escompte. 2.253 1.350 1.780
Société Générale ..... 2.417 1.710 1.865
BN 0L 1.254 980 960

La hausse de la promesse de part du
Ceomptoir s'explique par la modification ap-
portée a la loi du 2 déecembre 1945 quant aux
conditions primitivement fixées pour la ré-
munération, a partir de 1946, des parts des
;banqpes nationalisées : alors: que leur ré-
munération minimum garantie: était limitée
ay dividende réparti pour 1944 — goit 25 fr.

seulement pour le Comptoir — elle a été
relevée par la loi du 17 mai 1946, a 3 0/0
de la valeur des parts, soit 67 fr. 59 pour
ce méme Comptoir.

Appesantie par les difficultés que ren-
contre 1'élaboration du statut indochinois,
la Bangue de UIndochine est ramenée de
8.800 a 8.700. La Bangue de la Réunion s'est
élevée de 5.600 a 5.800, aprés détachement
de son dividende de 153 ir. net.

Le Crédit Natiomal, qui wvoit s'ouvrir a
son activité des perspectives que limitent
seules ses possibilités d’appel au creédit,
abandonne quelques franes a 3.300.

Le Crédit Foncier de Framce n'est pas
inabordable a ses cours actuels voisins de
5.800. La comparaison des situations men-
suelles fait ressortir le développement de
P’activité sociale : fin mai, les préts fonciers
figuraient au bilan pour 4.407.256.207 fr. et
les préts communaux pour 14.263.875.533 fr.
contre 4.282.889.313 fr. et 13.660.191.276 fr.
respectivement un mois plus tét.

Parmi les établissements de dépodts qui
ont échappé a la nationalisation, le Créditf
Commercial de Franee gagne encore du ter-
rain a 1.895 contre 1.735. Nous avons si-
gnalé souvent son excessive dépréciation. Le
Crédit Endustriel, chef de file de plusieurs
bangues régionales, se replie sans raison de
970 aux environs de 930. Rappelons que
'un de ses associés, le Crédit de 1'Ouest,
procéde actuellement a une incorporation
de réserves au capital. Les actions ancien-
nes sont délaissées a 1.300 V’action de 1.000
francs et 515 celle de 400 fr., comme d’ail-
leurs les droits d’attribution. La Bangue
Transatiantigue est refoulée a 815.

Cuivre et Pyrites ne s’écarte guére de 250.
Sofinest tombe de 514 a 488. Elle a de gros
amortissements A faire sur son’ portefeuille,
cependant composé de belles valeurs. La

Compagnie Financiére et Industrielle
@’Ougrée (Cofinindus) reste, comme les
autres valeurs belges, sans négociations

A Paris. A Bruxelles, le titre vaut environ
450 fr. b. La Société fait les publications
préliminaires 4 l'introduction, a Paris, des
500.000 actions nouvelles de 250 fr. h.
émises en 1938.

Au groupe des bangues d’affaifes, la Ban-
que de Paris et la Banque de 1I’Union Pari-
sienne, qui peuvent espérer échapper a une
prochaine nationalisation, pour peu que les
élections ne modifient pas gravement
Vorientation politique, restent en bonne ten-
dance : la premiére passe de 1.290 a 1.350,
la seconde de 870 a 895.

La Société Fimanciére Francaise et Colo-
niale, action ancienne, fait un pas en-
core timide en avant, a 763. Ses promesses
d’actions, négociables depuis le 12 aoiit, sont
attrayantes aussi & 750. Le Crédit Foncier
Colonial défend le cours rond de 500.

La Compagnie Algérienne ne s'écarte
guére de 1.700. Le Crédit Foncier d’Algérie
est ferme aussi, un peu au-dessous de 1.125.
Le Crédit Foncier de I"Ouest Africain est
irrégulier : I'action est ramenée de 1.920 a
1.870, tandis que la part passe a 4.400, ve-
nant de 4.300. L’assemblée appelée le
24 septembre & statuer sur les camptes de
Iexercice 1945, doit en méme temps prendre
des mesures consécutives a la création du
frane C.F.A.

Au groupe des bangues étrangeres, la
Bangue Ottomane ne parait pas surestimee
aux environs de 3.100.

"BSSURANCES

Quelques progrés sur les promesses de
parts des compagnies nationalisées: les
Assurances Générales Vie notamment, pas-
sent de 1.570 & 1.605 et le Phénix-Accidents
de 1.688 a 1.725.

L'Urbaine et 1a Seine se retrouve un peu
au-dessus de 200. L'assemblée du 7 aoiit
a approuvé les comptes de T'exercice 1945,
qui se soldent par un bénéfice de 7.866.951
contre 6.384.211 et par un bénéfice dispo-
nible de 14.096.095 fr. Le dividende a été
fixé & 7 fr. 89 brut, payable le 26 aoit, a
raison de 7 fr. 59 net. L'Urbaine Incendie
ne s'éearte guére de 285. Les comptes de
I'exercice 1945, faisant ressortir un bénéfice
net de 11.911.747 fr. et un bénéfice dispo-
nible de 16.501.491 fr., ont été approuvés
par l'assemblée du 7 aolit, qui a fixé le divi-
dende a 19 fr. 01 brut, payable le 28 aolit, a
raison de 14 fr. 04 net. Les actionnaires de
ces deux sociétés ont protesté avec énergie
contre la spoliation dont ils sont les wvie-
times et demandé notamment la revision de
la valeur des actions servant de base a leur
indemnisation.

Parmi les Compagnies non nationalisées, la
France-Accidents, qui répartira pour l'exer-
cice 1945 un dividende de 12 fr. 02 net,
s'élance de 430 a 500. La France-Incendie
est délaissée a 1.075. Le dividende sera de
21 fr. 34 net pour les actions 1 a 40.000 et de
12 fr. 59 net pour les actions 40.001 a 80.000.

La Paternelle Incendie s’avance de 950 a
1.025. Le Conseil vient de faire les publica-
tions préliminaires. 4 1’introduction a la
Bourse des 200.000 actions nouvelles a dis-
tribuer gratuitement #ux. actionnaires, titre
pour titre, en représentation de la réserve
de réévaluation, ' conformément '3 la déci-
sion " 'de Lassemblée " iéxtraordinaire - .du

26 juillet. La Paternelle Vie fait un nouveau
bond, de 1.429 a 1.635. Elle termine méme
demandée a 1.700. L’incorporation de
85 millions de réserves au capital actuel
de 15 millions, décidée par l'assemblée ex-
traordinaire du 26 juillet, se réalisera d'une
part, par l'élévation a 250 fr. de la valeur
nominale des 100.000 actions actuelles de
150 fr., d’autre part par la création de
300.000 actions de 250 fr. a remettre gratui-
tement aux actionnaires, a raisonr de trois
pour une. La Paix, action libérée, a valu
en dernier lieu 305, & la veille du paiement,
le 16 aoiit, de son dividende de 20 fr. net;
la non libérée, dont le dividende ressort a
17 fr. 50 net, a été wvainement deman-
dée a 260.

CHERINS DE FER
ET TRANSPORTS EN COMMUN

Un courant suffisant d’affaires maintient
aux environs de leurs cours antérieurs les
actions des anciens réseaux, titres qui pour-
raient étre assimilés a des valeurs a revenu
fixe si leur dividende garanti n'était grossi
des produits du domaine privé et si la liqui-
dation ne devait, en fin de vie sociale,
leur assurer une répartition d’actif.

Le Nord passe de 1.535 a 1.550 l'action
de capital, de .1.175 & 1.180 'action de jouis-
sance, I'Est de 350 & 346, le Lyon de 760
a 751, I'Oriéans de 660 a 651, le Midi enfin,
de 532 a 526. De tous les grands réseaux,
le Nord est le seul qui n’ait pas achevé le
remboursement de son capital.

L’action de capital des Chemins de Fer
du Maroe ne s'écarte guére de 1.800. Damas
Hamah, qui éfait offert & 3.325 la semaine
derniére, n'a trouvé preneur qu'a 3.235.

Le Métropolitain manifeste une assez
bonne tendance a 1.065 l’action de capital
et 800 la jouissance, malgré incertitude qui
régne sur son statut futur.

La 8. T. C. R. P. a abandonné quelques
francs a 447. Les Omnibus, action de capi-
tal, sont délaissés & 645 ; la jouissance fai-
blit 4 360. On trouvera plus loin un bref
compte rendu de l'assemblée du 30 juillet.

Les Transports Automobiles -S.I.T.A, sont
calmes aux environs immeédiats de 715 l'ac-
tion ancienne et 685 la nouvelle. Comme
nous Vindiquons plus loin, le bénéfice de
lexercice 1945 sera reporté & nouveau.

GENAUX, PORTS ET HAVIGATION

Le Suez qui, pendant ces derniers jours,
avait fléchi sensiblement, se redresse a
51.400 l'action de capital, reproduisant a
peu de chose prés son cours de la semaine
derniére, de méme que-la jouissance a
41.800, la part de fondateur a 39.800 et la
part civile a 15.250. Les obligations ont au
contraire amélioré leurs cours a 13.500 la
3 0/0 contre 13.000 et & 14.100 1a 5 0/0 con-
tre 13.900. De source officielle égyptienne,
on dément le bruit, répandu a la Bourse
d’Alexandrie, du retrait par le gouverne-
ment du projet de loi déposé en mai, pro-
posant d’appliguer a la Cie du Suez la
nullité de la clause or dans les paiements
internationaux.,

Les Enirepdts et Magasins de Paris se
tassent 4 nouveau a 6.400 venant de 6.520
aprés leur rapide avance. L’assemblee
extraordinaire a laquelle le Conseil doit
demander lauforisation de procéder a
I'augmentation de capital, dont nous avons
parlé le 2 aolt, est convoquée pour le
97 aofit, mais devra probablement éire ren-
voyée faute de quorum. Les Pocks du Ha-
vre, dont nous avions signalé la fermeté a
4740 la semaine derniére, sont demandés
a 5.400. La jouissance s'avance de 3.535
a 4.300.

Le Port du Resarie, aprés un peu de
faiblesse, reprend a 17.400 contre 17.200.
Le Port de Salenique continue & s'enfoncer
a 2945 aprés avoir été offert a 3.250 et
n'est pas loin de ses plus bas cours de l'an-
née (2.600), aprés avoir coté 4.595 le 18 juil-
let.

Aprés quelques hésitations, la tendance
a la hausse se fait a nouveau sentir, d’'une
facon générale, dans le compartiment des
valeurs de navigation, L’Auxiliaire de Na-
vigation est en recul modéré de 300 fr. &
5.700, la Navigation Mixte revient -a 2.800
aprés 2.900. Mais les Tramsports Maritimes
a Vapeur franchissent & nouveau le cap
de 7.000 A 7.100. Les Chargeurs Réunis dé-
passent franchement le cours de 5.000 a
5.300 l'action, la part bondissant a 8.500.
La Sud-Atlantigue est demandée a 575
aprés l'avoir été a 550. Les Messageries
Maritimes tiennent pour le moment la ve-
dette, bien impressionnées par I’annonce de
la distribution de dividendes et 1'augmen-
tation de capital, dont nous nous sommes
faits l'écho vendredi dernier. L'action or-
diz}aire est demandée a 1,180, l'action de
priorité a 1.160. La Transatlantigue ne veut
pas demeurer en reste et s’avance a 450
contre 380 l'action, & 448 contre 365 la part.

L’Algérienne de Navigation pour 1'Afri-
que du Nord est en progrés a 2.170, venant
de 1.940. Comme nous le faisions prévoir
le 26 juillet, le dividende de l'exercice 1945
sera de 20 fr. contre 16 fr. précédemment.

. Les: résultats, industriels. et. commerciaux

ont-été; -en 1945,. de -12.419.324 fr. ; ilr s’y

s

ajoute 1.500.603 fr. de dividendes des par-
ticipations et 1.447.431 fr. de résultats
vers. Déduction faite des frais généraus:
des impots,

le solde bénéficiaire est de
9.775.987 fr. contre 4.846.990 fr. Le bilan
a été réévalué pour un montant de 53 mil-
lions 67.074 fr., qui a été porté a une r¢

serve spéciale. 7

Durant l'exercice, les navires de la Cie
sont restés affrétés par les transports mari-
tirrgeF: de I'Etat, dans les mémes formes ' a
précédemment. La réquisition du « Noh
Dame-d’Afrique » a pris fin en novembr
Le « Saint-Charles » est encore réquisition-
né par la marine militaire. On est toujours
sans nouvelles de trois unités de la floi
mais confirmation de la perte a été donnée
pour trois autres. D’autre part, le « Prosper
Schiaffino » a heurté une mine le 10 ne-
vembre 1945 et a coulé. A fin 1945, la
« Ville-de-Tipasa » était encore en répara-
tion. Le tonnage transporté sest établi a
237.283 tonnes contre 161.374 en 1944,

_On annonce, a la suite du discours du Ré-
sident général du Maroe, dont nous avons
rendu compte, la constitution d'une Com-
pagnie Franco-Chérifienine de Navigation, 3
laquel:le participeront la Cie Gie Triﬂrl;
%tlal]dthlf&}, la Cie de Navigation Paquet, fza
le de Navigation Sag ’ is et
S chériﬁegn. aga, I'Etfat frangal.\ ef

La Flnviage de Transport et de Remor-
quage, qui était offerte a 5.050 venant de
0.600, se ressaisit & 5.205. Les Transp-a::ts'
en Afrique sont fermes & 817 l'action, Eia
part, qui était demandée a 7.100, se n
cie a 7.300. Rien a signaler sur les valeiss
indochinoises. s

ELECTRICITE, GAZ ET EAUX

Le groupe des valeurs d'électricité n’a
guere d _en’train depuis que les vedettes “r-:nt
n;}t1qnahsees et que leurs actionnaires sont
ainsi devenps des porteurs virtuels dlebli-
galions, dotées il est vrai d’un revenu vr;_:f
pourra s’accroitre quelgue peu en mf;‘i"}'l(‘:
temps que les recettes provenant . de .ia
vente du courant.. Ces recettes iront évi-
den_lment en se développant, i la fois par
le jeu normal de l'accroissement de la et
sommguol} et par l'application des tarifs
plus élevés que le gouvernement refusaif
aux compagnies pour des raisons électo-
rales, mais dont il lui faut bien maintenant
reconnaitre la nécessité : les résultats de
1e:<p!91tation doivent en effet contribuer &
ccuvrir une partiz des dépenses d’entretien
ef. d’extension des installations. Et cette pari
d’autofinancement est sans doute appelés
s accroitre, car il est douteux qu’ « Elerzi =
cité de Franee » trouve aussi aisément oue
les er_ltr(;prises privées auxquelles elle st
substituée les ressources nécessaires: sous
forme d’emprunts. B

La CP.D.E. abandonne quelques francs
au cours rond de 1.400. L’Electricité de
Pgsrls se défend aux abords de 700. L’action
Eleptrlcxté de la Seine s'immobilise 4 48,
mais la part, qui valait il y a huit jours
5.600, est demandée a 6.275. L'Union d’Elec-
tricité ne s'écarte guére de 650.

Au groupe de I'Est, les Forees Motrices
du Haut-Bhin passent de 676 a 701 .ef
lEnergxq Electrique du Rhin se retrouve
tout preés de 635. L’Electricité de Stras-
bourg, z}ﬂ'aire non nationalisée encore, est
demandée et atteint finalement 3.680. Rap-
pelo‘rgs‘que pour les exercices de guerre ia
Société a distribué un dividende global,
payablc depuis le 31 juillet, & raison  de
361 fr. 25 net - (coupon 45) aux . actions
n% 84.001 a 100.000. Le bénéfice net a oté
de 16.865.413 fr. en 1942, de 21.230.388 fr.
en 1943 et de 29.933.026 fr. en 1944. YLa
Hqu_vg société anonyme de mines et d'élgs
tricité, a progressé a 1.050. L’assemblée
extraordinaire ‘qui devait, le 9 aolt, mndi-
fier la raison sociale, n’a pas réuni le quid-
rum. '

ng Lyopnaise des Eaux se retrouve atix
environs immeédiats de 1.850. Une partie
1'e1at}ver‘nent importante de son actif doif,
en definitive, échapper a la nationalisation.

-L’Air Comprimé, en attendant que se pré-
c1’sent les modalités de lincorporation de
reserves au capital dont le principe a é&fé
voté par l'assemblée du 28 juin, se replie
de 8.175 & 7.900, puis rebondif & 8.240. Cefie:
affaire n’est pas ntaionalisée.

L’Energie Electrique du Maroc se retroi-~
ve finalement & 5.500. Par contre, la Maro-
caine de Distribution sélance de 2.425
a .2.745}. L’exercice 1945 se. . solde par
un heénefice net de 13.240.069 fr. contre
9.273.425 fr. A Vassemblée du 25 ‘septembré,
le Conseil proposera de maintenir le diyi-
dende a 32 fr. 50, :

Le groupe de la télégraphie sans fil, gue
nous avons étudié la semaine derniére, est
irregulier. La société meére, la Compagnik
Générale de Télégraphie Sams Fil, ne s%-
carte guére de 1.840. L'action” Radio-Franie
s'avance brusquement de 1.440 3 1.670; 1a
part d e309 a 378. La Radie-Electrique’ se
retrouve tout prés de 275. La Radio-Mari-
time, qui était demandée a 330, a trouve
preneur a 344. Hausse de Radio-Orient :
V'action, demandée & 21:000 il .y a hilf
jours, s'est avancée a.21.200-et Ia part, gui
nous ~ parait 1’un, .des  tifres’ les plus
gtgggyants «du groupe, passe de  5.300 &
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PRODUITS CHIMIQUES

La reprise d’activité dans les industries

chimiques n’est freinée que par le probléme
de‘ Papprovisionnement en matiéres pre-
mieres. Mais elle ne sera réellement payante
que si la marge bénéficiaire, qu'entame sé-
rieusement la nouvelle hausse des salaires,
peut étre reconstituée. C'est dire que l'opti-
misme avec lequel la Bourse envisage l'ave-
nir de ces industries depuis qu'on lui pré-
sente des bilans réévalués, a vrai dire en
eux-mémes, fort encourageants, ne doit pas
aller au dela de certaines limites.

Saint-Gobain, qui n'est pas parmi les
titres surcapitalisés et qui, pourtant compte
a coup sOr parmi les meilleurs, est recher-
ché a 4.050. Les Usines Dior, aprés une
incursion a 1.700, sont offertes a 1.620. Leurs
installations industrielles ayant été assez
durement touchées par les bombardements,
il leur faut un certain délai avant de re-
trouver des conditions d’exploitation rému-
nératrices.

Nous avions fait ressortir, la semaine
derniére, la ‘dépréciation du droit Union
Francaise et Compagnies Régionales Réu-
nies de Fabriques d’Engrais et de Produits
Chimiques a 95. Cette dépression n’a été

‘gque passagere; ce droit est, en effet, de-

mandé sans contre-partie a 135. L’action, de
son coté, ex-droit, se ressaisit a 235 contre
205 et termine demandée a 270. Rappelons
gue l’émission, en cours jusqu’au 30 sep-
tembre, se fait au pair de 100 fr. et titre
pour titre.

Les Hydrocarbures de Saint-Denis mar-
quent le pas, avec une marché d’ailleurs
achalandé, a 1.675 l'action, 13.290 le 1/10
de part. Le bruit court que 1’éventualité
d’une distribution d’actions gratuites ne se-
rait pas définitivement écartée. Vive avance
des Docks des Alcools a 2.800 contre 2.280.
C'est que leurs résultats ont été, en 1945,
bien meilleurs que ceux de 1944 ; les béné-
fices, d'une année a l’autre, sont passés de
11.816.141 a 33.464.915 fr., si bien que, tout
en relevant de 2,2 a 8,1 millions la dotation
des fonds de prévoyance, la Société, avec
un bénéfice net de 9.452.303 fr. contre 3 mil-
lions 82.907 fr., a pu porter son dividende
de 55 a 83 fr.

Pechiney, qui gere un des plus beaux pa-
trimoines industriels francais et bénéficie
de la vogue grandissante de laluminium,
garde beaucoup d’allant vers 2.250. Les ti-
tres de sa nouvelle filiale, Seichimé, qui pa-
raissent appelés a se classer progressive-
ment dans les portefeuilles, se tassent a
1.305 et 1.275. Les promesses d’actions, co-
tées depuis le 1 aolt, sont d’ailleurs, a
1.090, nettement plus attrayantes que les
actions proprement dites.

Conformément aux décisions prises par
Tassemblée extraordinaire du 30 juillet,
1I’Universelle d’Acétyléne et Electro-Métal-
lurgie procéde actuellement au doublement
de son capital de 10, millions, par la création
de 100.000 actions nouvelles de 100 fr.,
jouissance 1° janvier 1946, qui sont attri-
buées gratuitement, titre pour titre, aux
porteurs des actions anciennes. Le total du
bilan, arrété au 31 décembre 1945, atteint
540 millions, dont 457 millions d'immobili-
sations en regard desquelles les amortisse-
ments s’élevent a 298 millions. II y a
174 millions de réserves qui multiplient par
17 le capital. La capitalisation de l'affaire,
aux cours actuels de 4.125, représente a la
Bourse 41 fois ce capital. Nouvelle ascen-
sion, jusqu'a 1.505, de 1'Oxhydrique Fran-
¢aise qu’aiguillonne la proche perspective

.d'une incorporation de réserves au capital.

Parmi les titres de parfumerie et ma-
tiéres grasses, l'action Bertrand Fréres,
aprés un nouveau bond a 11.900, s’assagit
un peu a 10.500. Le capital de cette Société
vient d’étre porté: 1° de 3 millions a 4 mil-
lions 125.000 fr., les 3.750 actions nouvelles
de 300 fr. ayant été remises, jouissance
1e* juillet 1945, en échange de leurs propres
titres, aux porteurs de 1/3 de parts, a rai-
son d'une action nouvelle pour quatre 1/3
de parts ; 2° de 4.125.000 fr. a 6.187.000 fr.,
par la création de 6.875 actions gratuites de
300 fr., qui ont été attribuées aux action-
naires, a raison d’une nouvelle pour deux
anciennes. Le 1/3 de part, qui est encore
coté, se tient a4 2.690, un peu au-dela de sa
parité avec l’action.

Gilot fait une nouvelle embardée a 25.900
contre 23.000. La réévaluation du bilan
s’accompagnera, pour les actionnaires, d'un
guadruplement de la valeur nominale de
leurs titres actuels de 1.000 fr. L’opération
serait réalisée avant la fin de septembre. Le
chiffre d’affaires de l'exercice qui s'est
achevé le 28 février a plus que doublé le
précédent.

Le 5 septembre, les actionnaires de. Four-
nier-Ferrier auront a statuer sur les
comptes de 1945 qui, aprés 11.200.596 fr.
d’amortissements, font apparaitre un béné-
fice net de 11.753.529 fr. grace auquel va
pouvoir étre amorti le solde debiteur du
bilan (9.757.612 fr.). Le surplus de 1 mil-
lion 975.917 fr. sera porté & la provision
pour renouvellement du stocig de départ.
Bien .que la réévaluation partielle des im-
mobilisations ait dégagé une reserve spe-
ciale de 164 millions, le Conseil, d’apres
T « Agence Economique » n'envisage pas
actuellement le virement au compte_ capltgl
#'une partie de cette réserve. L’action clo-
fure a 2.940.

Allure soutenue, vers 620, de la Générale
des Matiéres Grasses. Contrairement a ce
que l'on avait chuchoté récemment, les
compies de 1945 se soldent, non par une
perte, mais par un trés modeste bénéfice
(32.972 fr,) qui viendra en déduction du
déficit reporté et rameénera celui-ci a1 mil-
lion 300.851 fr. Le 26 aofif, le Conseil de-
mandera a4 une assemblée extraordinaire
I’autorisation de porter a 100 millions le
capital actuellement fixé a 20 millions. Une
premiere tranche d’actions nouvelles de
100 fr. serait émise avec une petite prime,
avant la fin de 'année. :

Dans le groupe des glaces et verres, les
Verreries d’Aniche, brulant les étapes, pous-
sent jusqu’a 15.000: elles ont donc monté de
4,000 fr. depuis le début du mois. Leur divi-
dende de 40 fr. sera payé le 16 aoitit (net
32 fr. C.C.D.V.T.). Les Glaces et Verres Spé-
ciaux du Nord de la France gardent le vent
en poupe a 11.100 contre 10.840. C’est un
beau titre de portefeuille, mais il faut tenir
compte du fait qu’il a doublé de valeur de-
puis le début de ’année.

La Franco-Belge pour la Fabrication Mé-
canique du Verre (Libbey-Owens) reperd, a
6.485 contre 6.680, une partie du terrain
enlevé au cours des semaines précédentes.
Pour compléter les premieéres indications
que nous avons données, la semaine passée,
sur le bilan réévalué, précisons que la ré-
serve spéciale de réévaluation se chiffre par.
33 millions pour un capital qui reste fixé a
60 millions depuis 1928 et qu’il y a 145 mil-
lions d’amortissements en regard de 189
millions d’'immobilisations.

A pas feutrés, car la discrétion pour eux
est de rigueur, quelques titres de rayonne
continuent a s'avancer. Les assemblées pour
approbation des comptes de 1945 sont en
retard parce qu’il s’agit de mettre au point
les écritures de réévaluation. C’est la pers-
pective de celles-ci, bien entendu, qui expli-
que l'intérét porté a ce groupe par de rares
initiés. L'action Viscose Francaise gagne
encore 200 fr. a 6.500, de méme l'action
Givet-Izieux a 5.500.

Un courant de réalisations entame, dans
le groupe des explosifs, des positions qui,
d’ailleurs, n’avaient pas été conquises, sem-
ble-t-il, sans quelque témérité. Réaction sa-
lutaire, puisqu’elle rend plus abordables de
saines valeurs de portefeuille. La Dynamite
Centrale revient de 3.905 a 3.700, c'est-a-dire
a son point de départ de la semaine der-
niére. L’action nouvelle wvaut 100 fr. de
moins. La Nobel Francaise, a 1.055, est déja
A plus de 100 fr. en deca de son record en
hausse.

La Générale d’Explosifs (Cheddites) s'ef-
frite 4 1.521 contre 1.575, de méme que les
Explosifs et Produits Chimiques (Barbier)
a 1.536 contre 1.630 l'action, 4.195 contre
4.250 la part. Pour atténuer le contre-coup
de la cherté du charbon sur ses prix de
revient, cette société cherche a acquérir une
certaine indépendance en ce qui concerne
son approvisionnement en combustible, et
c’est la raison pour laguelle, en accord avec
le Comité des Houilléres, elle poursuit les
travaux de mise en exploitation de sa mine
de lignite a Montaren. Par ailleurs, elle a
également entrepris de reconstruire son
usine de Saint-Martin-de-Crau. Déclin aussi
du Celluloid Petifcollin de 8.600 a 8.400.

Au groupe des salines, c'est toujours Dji-
bouti qui se distingue avec une ardeur de
bon aloi pour le succés de l'attrayante aug-
mentation de capital en cours. Les délais de
souscription ont été prolongés jusqu’'a la
fin du mois. Rappelons que les actions nou-
velles de 100 fr. émises a 250 fr. jouissance
1°r janvier 1946 sont réservées aux action-
naires a titre irréductible a raison d'une
nouvelle contre une ancienne (coupon
ne 25). Celle-ci, aprés une pointe a 2.100,
revient souffler vers 2.050. Le droit est, lui
aussi, largement traité et termine ferme a
1.625.

Affaissement du Comptoir de 1'Industrie
du Sel (Marcheville-Daguin) a 6.050 contre
6875

Le groupe des phosphates, qui a pris sa
bonne part de la hausse, les semaines pré-
cédentes, se montre, quant a présent, plus
hésitant. Gafsa se retrouve dans les parages
de 5.400. Le tonnage de ses expéditions
n’est plus bien loin des chiffres enregistrés
en 1938. Il s'est élevé a 573.000 t. au cours
du premier semestre contre 1.446.000 t. pour
I’année 1945 entiére et — fait intéressant a
souligner — c’est surtout en juin que la
reprise s'est accélérée avec un tonnage de
113.000 t. contre 73.000 t. en mai.

C'est au 3 septembre qu’'a été reportée
1'assemblée extraordinaire appelée a sta-
tuer sur l'augmentation de capital par in-
corporation de réserves des Phosphates de
Constantine, qui se retrouvent aux abords
de 2.950. Ce cours s’entend aprés exercice
du droit de souscription aux actions nou-
velles de I'Union Francaise et Compagnies
Régionales Réunies de Fabriques d’Engrais
et de Produits Chimiques. Quatre actions
Constantine permettent de souscrire au pair
de 100 fr. un de ces titres. Ce droit (cou-
pon n° 42), qui avait fait des débuts bien
modestes a 20 fr., est maintenant recherché
a 38. La souscription se poursuivra jusqu’'au
30 septembre.

Les Produits Azotés cheminent de 900 'é
920. On dit que l’exercice 1945, d'une. duree

exceptionnelle de huit mois, a laissé des
réspl}ats sans profits ni pertes, alors que le
précédent s'était soldé par un déficit de
2,400.430 fr. Le Conseil a procédé a la réé-
valuation du bilan.

Marché assez animé sur Kali-Sainte-Thé-
rese, qui fait preuve de' fermeté vers 2.850.
Blodesheim se rétracte un peu a 910 contre
945. Le prochain bilan fera sans doute état
des écritures résultant des dommages de
guerre ; par contre, il est probable que n’y
figureront pas encore les indemnités dues a
la Société, pour les exercices de guerre, par
les mines exploitantes. :

METALLURGIE
CONSTRUCTIONS MECANIQUES

Les allégements auxquels a donné lieu la
vigoureuse avance de ces derniéres semai-
nes n'ont pas déterminé de replis bien sen-
sibles dans ce compartiment favori du mar-
ché. Du moins une consolidation opportune
des nouvellzs positions g'est-elle générale-
ment effectuée.

Schneider, en progrés a 6.750 contre
6.346, garde l'animation d'un titre bientét
appelé a voir se matérialiser une incorpo-
ration de réserves au capital. Denain-Anzin,
qui n'est pas au nombre des titres suresti-
més du groupe, revient cependant de 4.185
a 4.080. La hausse des Forges et Aciéries
de Ia Marine était un peu rapide ; elle est
suivie d'un tassement a 1.290 contre 1.320.
Tandis que Micheville est trés ferme a
4.525, Chatillon-Commentry s’alourdit a
2.600 contre 2.630. A 2.245 contre 2.312,
Commentry-Fourchambault s’allége en dépit

de la perspective d'une augmentation
de capital en numéraire — a concur-
rence de 83.200.000 fr. — annoncée a I'as-

semblée du 12 juillet; on sait que le Con-
seil a écarté jusqu’a nouvel ordre lincor-
poration d'une partie de la plus-value de
653 millions apparue a la réévaluation du
hilan en raison du taux excessif de 'impot.

Les Forges du Nord et de I'Est, dont un
deuxieme haut fourneau a Louvroil vient
d’étre remis a feu, se maintiennent encore
sans effort a 1900, cependant que les
Hauts Fourneaux de Saulnes tiennent
téte a 1.450. Toutefois, Senelle-Maubeuge
s’alourdit a 1.812 contre 1.830, bien que,
au cours de ce mois, la Société doive remet-
tre a feu un deuxieme haut-fourneau ; elle
procéderait peut-étre méme au rallumage
d'un deuxiéme four Martin. Sambre et
Meuse, dont les actionnaires ont eu a por-
ter aux réserves un solde de plus de 1.300
millions pour 1’exercice 1945, se rétablit a
1.025 contre 1.000. A Bruxelles, Ougrée-
Marihaye reste ferme a 1.530 ; sa filiale, la
Compagnie Financiére et Industrielle « Cofi-
nindus », se prépare a faire coter en France
les 500.000 actions nouvelles de 250 fr. bel-
ges qu’elle a émises en 1938,

Louvroil - Montbard, dont I'exploitation
peut justifier l'attention qui se porte sur ses
titres, reste en vue a 1.254 l'action apres
1.200 et a 315 la part apreés 312, tandis que
les Tubes de Valenciennes s'avancent de
1.510 4 1.700. Ces deux sociétés sont de prés
intéressées a 1’Electrotube-Solesmes, qui a
mis au point un programme de modernisa-
tion de son usine de Solesmes, ou elle avait
déja pu développer l'année derniére les
fabrications de feuillards laminés a froid
et de profilés. :

Au groupe de la construction navale, les
Ateliers et Chantiers de la Loire cédent a
2.098 contre 2.144 un terrain qui avait été
hativement gagné. Plus ferme est le mar-
ché des Chantiers et Ateliers de Saint-Na-
zaire (Penhoét) a 2.880. L’assemblée an-
nuelle est convoquée pour le 4 septembre ;
en méme temps que sur l'affectation des
résultats de ’exercice au 31 décembre 1945,
elle devra statuer sur la répartition du
solde du compte « provision pour regulari-
sation des dividendes », qui s'éléve a 3 mil-
lionse 550.000 fr. (soit environ 25 fr. par
action). On sait que pour 1944 le dividende
de 25 fr. avait nécessité un prélévement de
1 1/2 million sur la méme réserve. L’auto-
risation d'émettre éventuellement des em-
prunts obligataires sera également deman-
dée et porterait sur un chiffre assez élevé.
D’autre part, une assemblée extraordinaire
est prévue pour le 14 aolit a l'effet d’ausg-
menter le capital, actuellement fixé a 140
millions, par émission d’actions de numé-
raire. La hausse des Ateliers et Chantiers de
France s’accentue a 1.242 contre 1.215, alors
que diverses commandes viennent d’étre
confiées a la Société, notamment 2 charbon-
niers de 3.500 t., 7 chalutiers de 500 t., 2
pétroliers et 1 paquebot de 16.500 t. dont la
construction commencera en 1947. Marche
animé pour les Ateliers et Chantiers de
Bretagne a 575 contre 545 I'action ancienne,
tandis que l'action nouvelle s'inscrit a 490 ;
la Société proceéde actuellement a I’émission
d’un emprunt de 60 millions en 12.000 obli-
gations de 5.000 fr. amortissables en trente
ans maximum a partir du 15 aott 1946 ; ces
obligations, portant jouissance du 15 cou-
rant, sont de 4 0/0 net émises a 4.833 fr.

La Générale d’Electricité, dont les bonnes
dispositions reposert sur des motifs solides,
reste aux abords de 5.130. Fermeté de la
Thomson-Houston a 820, accessible encore
a ce prix, de méme que l'Alsthom, en pro-
grés- a 1.030 contre 980. On retrouve hesi-
tant VElectro-Cable a 3.700; cependant,

e e e

a lassemblée annuelle prévue pour le
5 septembre, sera présenté un bilan au
30 juin 1945 comportant une rééva-
luation de plus de 200 millions, mais les
comptes se soldent par un déficit d’en-
viron 4 1/2 millions, alors que ceux du pré-
cédent exercice s'étaient soldés sans héné-
fl(_‘t:: ni perte. Aucune décision n’a encore été
prise quant a Pincorporation totale ou par-
tielle de_la p.lus-value de reéévaluation par
el Co‘nsell qui est autorisé depuis mai der-
nier a porter le capital de 45 a 180 millions.

De’zns Tindustrie de la construction du
n‘{a:cerjel ferroviaire se développe une aeti-
vité dont le marché des valeurs est justifié
a ter}ly compte. Cependant, la Francaise de
Matériel de Chemins de Fer se déprime a
3.275 contre 3.680, alors que la Franco-
3.3:;%%615& Matériel de Chemins de Fer résiste
a 21.000. :

Fi_ves-LilIe, qu’agite Pespoir d'une rééva-
luation du bilan donnant lieu a une suhs-
tantielle plus-value, se maintient a 2.450.
DeIattre‘ et Frouard progresse encore de
1.649 a 1.680, prétant loreille a Yan-
nonce que les résultats de l'exercice 1945
permettraient de reprendre les répartitions
alors que l'exercice 1944 avait laissé une
perte de 4.794.687 fr. ; d’autre part, la rééva-
luation du bilan est en cours.

Le m.arch.é de Citroén voit se maintenir
son animation autour de 4.150 Iaction B,
de 2,400 Paction N, de 600 les parts. Pen-
lg%(?]t’_ peut de méme se faire un palier 3
& J.

L’action ancienne de la Lorraine (ex-
Dietrich), demandée a la cote la semaine
derniere a 710, Pest maintenant a 745 ; afin
C}e fa}lre coincider l'exercice social avee
Iannée légale a partir du 1*f janvier 1946,
la Société ne présentera en fin d’année aux
actionnaires qu'un exercice exceptionnelle-
ment limité a neuf mois pour la période
commencee le 1°* avril 1945. Aucune déci-
sion définitive n’a encore été prise par le
Conseil quant a la réévaluation du bilan,
mais il est, dit-on, probable qu'il se pro-
noncera en faveur de cette opération.

,Les Applications Mécanigues sont rame-
nees de 5.250 a 5.030, alors que la Société
comme tant d’autres, subordonnerait 1'in-
corporation de réserves de réévaluation au
capital a l'allégement du taux abusif de
I'imp6t en vigueur. La Société, en raison
des' liens étroits qui 'unissent a la SK.F.,
a ete soumise aux Etats-Unis a4 une en-
quéte consécutive aux actions intentées
contre la S.K.F. pour violation des lois
antitrusts, mais il n’a rien été retenu contre
elle. Quant a la SK.F. elle-méme, l'action
intentée n’aurait pas eu plus de suite. L’ac-
:f;i(f?o S.K.F. reste trés. ferme: 9.225 contre

Quelques ofires pour I'Aster a 1.500 alors
que S. A. G. E. M,, autre saine valeur, se
maintient a 4.400 comme Schwartz-Haut-
mont & 3.500. La Marocaine de Construc-
tion Métallique accueille avec une nouvelle
haus;;e a 5.800 contre 4.684 l’assurance que
la répartition attendue d'une action gratuite
titre pour titre, fera ’objet des publications
officielles le 19 aotit.

MINES METALLIQUES

Les récents relévements des prix des meé-
taux non-ferreux sur les marchés officiels
repondent & une insuffisance des stocks et
a un retard dans la production qui font pré-
sager de nouvelles majorations a plus ou
moins proche échéance, les Etats-Unis,
d’autre part, ne se souciant pas d’aban-
donner l'entretien de leurs stocks de guerre.

Cette fermeté, dont les effets sont progres-
sivement appelés & se traduire dans les ré-
sultats des entreprises, tient les valeurs
intéressées en faveur. On doit cependant
encore excepter les valeurs rhodésiennes,
atteintes a la fois par leur qualité d'étran-
géres et par la gréeve qui persiste dans les
mines. Rhodesian Angle American reste
alourdie & 540 de méme que Roan Antelope
a 307. L’ambiance s’appesantit sur Tanga-
nyika, dépréciée a 287.

Le Rio Tinto revient de 6.700 a 6.500, ses
intéréts, du point de vue du cuivre seul,
étant essentiellement en Rhodésie. Tharsis
s’effrite 4 651 contre 678. Le marché de Nal-
tagua se raffermit vers 470 V'action et 3.700
la part; ces titres connaitront un regain
d’animation quand se présentera la hausse
plus accentuée du cuivre gu’attend la So-
ciété pour remettre en train son exploitation.

Penarroya reste cantonnée a 1.230: la
Société vient de prendre le contréle des
gisements de zinc et de plomb des Malures,
dans le Gard, dont l'exploitation était sus-
pendue depuis 1931. Tranquillement, Aouli
élargit a 5.675 des positions que sa situa-
tion industrielle rend aisément défendables.
Sidi-Bou-Aouane, dont I'assemblée du 20
aolt doit statuer sur un bénéfice net d'en-
core un peu plus de 3 1/2 millions, chemine
de 2,125 a 2.220.

L’action ancienne de la Miniére du Congo
garde un marché soutenu a 780, cependant
que la part se déprime a 6.750 contre 7.150.
Il y a plus de résistance pour Guergour
qui confirme son avance a 5.500 l'action et
a 3.680 la part. La Vieille-Montagne. fiéchit
a Bruxelles de 3.350 a 3.290; son usine de
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Viviez, ‘dans I’Aveyron, a produit pour le
premier semestre de I'exercice en cours
9.600 tonnes de zi contre 3.500 t. pour le
semesire correspondant de 1945.

d’étain, que stimu-
rigues du marché du
peursuit son avance a
part est maintenant
orés 15.600 ; une aug-
1 est.d’ailleurs en pré-
paration, le Conseil en soumetira le projet
a une assemblée gui se tiendra sans doute
a la fin de septembre, en méme temps qu'il
lui rendra compte de l'eéfat actuel de l'ex-
ploitation aprés visite d'inspection par !_e
président. La Sociéte -aurait remis en exploi-
tation deux mines a Planitoh, une ftroi-
siéme-suivrait en aolit et une quatriéme en
fin d’année ; a Tekkah, la centrale thermi-
que a été compléiement detruite, mais les
deux centrales hydroélectrigues seraient in-
tactes. Kinta s’anime a 4475 contre 4.025
I'action de capital et a 4.260 contre 3.750
I’action de jouissance. L’assemblée extraor-
dinaire appelée a statuer sur l'augmentation
du capital et les deux assemblées spécia}eg
également prévues pour le 13 aoiit ont éte
reportées au 27 septembre, date a laquelle
doit se réunir l'assemblée ordinaire. Quel-
ques francs-sont regagnés a 315 par la Pé-
ninsulaire des Etains, qui a di reporter au
11 septembre les assemblées ordinaire et
extraordinaire, ainsi que lassemblée dﬂes
porteurs de parts, prévues pour le 12 aott.

- Timidement, le Nickel se ressaisit a 3.100
contre 2.965 ; des difficultés de main-d'ceu-
vre soulevées surtout par lorigine tonki-
noise des effectifs travaillant en Nouvelle-
Calédonie, effectifs qui réclament leur rapa-
triement en Indochine, freinent actuelle-
ment la production ; il est vraisemblable
qu’elle ne pourra pas atteindre le programme
de 41.000 ‘tonnes prévu pour 1946.

Marché irrégulier pour Salsigue, dont I'ac-
tion progresse de 6.125 a 6.250, cependant
que la .part reste hésitante a 14.950 ; les
ventes de la Société se sont élevees pen-
dant le premier semestre de 1946 a 533 kg.
d’or contre 781 kg. pour l'année 1945 en-
tiére, et a 1.071 kg. d’argent contre 756 kg.
Ticapampa, dont les comptes de 1945 seront
soumis a une assemblée, a Londres, le
19 aolit, n’a ici qu'un marché ihtermitient ;
dernier cours 680.

I’Association Biniére, dont le marché ne
comporte plus depuis le 9 aoit - que _de:s
actiens au nominal de 240 fr., s’inscrit a
1.826 contre 1.840; on sait gue pour l_e
réglement de l'impdt de solidarite le capi-
tal de 54 millidns a été ramené a 51.840.000
franes par l'abaissement de 250 a 240 fr. c}u
nominal des actions et reporté a 54 mil-
lions 552:000 fr. par la création de 11.300
actions nouvelles de 240 francs.

Au coin ‘animé des mines de fer, l'ac-
tion -Quenza reste trés en vue a 5.900 con-
tre 5.700, cependant que la part, a lgqpelle
ses - perspectives offrent un indéniable
attrait, passe de 26.500 a 28.000. Mokta-el-
Hadid se maintient vers 23.000 l'action de
capital et 22.000 1’action de jouissance.

CHARBONHAGES

L'animation n'est guére plus grande aux
charbonnages. Cependant, pour les épar-
gnants qui recherchent des placeme_nts a
revenu fixe, les titres des sociéi€s nationali-
sées peuvent étre considérés comme inte-
ressants en raison de l'écart existant entre
les cours .actuels des actions et le montant
des obligations indemnitaires qui les rem-
plageront. La tendance est plutét ferme
d’ailleurs et quelques valeurs gagnent-’s ou
10 fr., ainsi Béthune, Aniche, Lens, Liévin,
Montrambert, Carmaux. Blanzy s’avance a
2.045 venant de 2.010. L’Esearpelle est
ferme & 2.420. Vicoigne, Neeux et Drocqyrﬁ
reproduif ‘son cours de la semaine derniere
4 765, en attendant de détacher le 15 aout
son coupon n° 15 d'une valeur de 27 fr. 50
_au nominatif et au porteur.

Les Charbonnages de Dierada, décidé-
ment bien impressionnés par les perspec-
tives .de développement ouvertes dans _1e
récent discours du résident général, s’a-
vancent a 12.400 aprés 12,000 Taction. La
part, qui était demandée a 22.500, se traite
a :23.900.

Les Charbonnages du Tonkin s'avancent
3 ‘9770 contre 2.705, en attendant des solu-
tions qui se font désirer. Czeladz est en
progrés important a 1.685 venant de 1.540.

Au_ groupe des
lent les prévisions
métal, I'action Tekkah
4.500 contre 3.860 ; la
demandée a 15.800 :
mentation du capita

3

Quelques ‘demandes surgissent a la cote
en Sospowice a 700. Clest peut-étre montrer
beaucoup de confiance dans .la volonté de
la Pologne d’indemniser gqultgb}ement les
entreprises étrangéres nationalisées.

YALEURS DE PETROLE

Le compartiment est ferme dans len-
semble. La TFrancaise des Pétroles 1fait
montre de bonnes dispositions & 3:480 avec
de mombreuses transactions. Pecheibronn
Savance & 1.049 venant de 1.019. La Raf-
finerie de Pétrole du Nord s'établit a 4060
aprés une pointe au-dessus de ce cours. La
Standard Francaise des Pétroles est ferme
aux environs de 3.400. La Francaise des
Carburants est en progrés -a 2.100.

Primagaz, qui s'était longtemps maintenu
au-dessus de 5.000, revient a 4.925.

Les Pétroles de IAfrique du Nord, qui

étaient demandés a 740, montent en pointe
a 840. t
Le fait que la :Royal DButeh n'est tou-
jours pas traitée a Paris est particuliére-
ment regrettable au moment.ou les action-
naires recoivent a -titre de dividendes des
actions gratuites. Ceux d’entre eux qui
voudraient céder leurs droits se trouvent
dans l'impessibilité de le faire. Clest 13 une
situation dont nos représentants devraient
tiver argument dans leurs mnégoeiations
avec le gouvernement de La Haye afin de
amener a diminuer ses exigences pour la
légitimation des wvaleurs hollandaises déte-
nues par des Francais.

La Mexican Eagle slaméliore a 257 aprés
240. On fait courir le bruit gue les gouver-
nements britannique et mexicain institue-
raient une commissicn mixte de deux per-
sonnes chargée de déterminer la valeur des
biens expropriés de cette société. Cette pro-
cédure a déja été ployée pour les Com-
pagnies pétroliéres ameéricaines Standard
Oil de New Jersey et de Californie. L'in-
demnité avait été fixée a $ 24 millions.
Toutefois, ce bruit ne trouve pas créance
dans les milieux financiers mexicains, Il
faut donc montrer prudent. La ‘Cana-
dian Eagle se tasse a 650 aprés 660. La
Shell est mieux 3 1.880.

CROUTCHGUCS ET VALEURS COLONIALES

Telle que nous Vexposons par ailleurs, la
situation des plantations s'améliore en dépit
du_ climat politique. Le marché des indochi-
noises se ressent des attermoiements ‘des
conférences et hésite 3 se ressaisir. Pour-
tant, la confiance gui anime les transactions
sur les manufacturiers devrait se porter
egalement sur les plantations dont la pro-
duction croit et dont les débouchés s’atfir-
ment a des prix favorables.
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Les plantations de la Compagaie du Cam -
bodge ont produit en juillet 495.000 kg. de
caoutchouc contre 440.000 kg. en juin et
410.000 kg. en mai. Iie total pour les sept
{nois depuis la reprise des saignées s’éléve
a 1942000 kg L’'action progresse a 1.680
contre 1.675. La part reste peu soutenue a
585 contre 563, aprés avoir atteint 590. Sur
les plantations des Terres-Rouges, 1a pro-
duction de juillet a donné 232.000 kg. de
caoutchouc contre 171.000 kg. en juin et
seulement 86.000 kg. en mai. Depuis la
reprise des saignées, la production totale se
monte a 511.000 kg. L'action retrouve son
cours de la guinzaine précédente a 450
contre 440, .

La production de 1946 de 1'Indochinoise
de Plantations @Hévéas est estimée approxi-
mativement a la moitié du chifire annuel
d’avant guerre, qui était en moyenne de
6.500 tonnes. Le domaine de la Société com-
prend 12.000 hectares de plantations gref-
fées sur lesquelles 200 ‘hectares ont été dé-
truits. Malgré les grosses -difficultés rencon~
trées dans le recrutement de la main-d’ceu-
vre, les plantations sont dans un état d’en-
tretien satisfaisant. Marché trop légérement
soutenu de l'action .a 956 contre 950; par
contre, fléchissement de la part & 930 con-
tre -950.

Sur les plantations de Thanh-Fuy-Ha, la
reprise se poursuit -depuis le mois de mai,
apres les travaux-de nettoyage et d’édifica-
tien des pare-feux, dans des conditions aussi
favorables ‘que le permettent les circons-
tances. L’action s'effrite a 2.405 contre 2.690,
tandis que la part marque une tendance au
redressement a 1.840 contre 1.825. Les
Caoutchoues du Domnai s’effondrent a 775,
apres avoir atteint 875 au 30 juillet. A 600
contre 580, laction Cultures @’Extréme-
Orient retrouve son cours moyen de juillet.
La part se raffermit a 1.770 contre 1.749.

L’action des Hauts-Plateaux Indochinois
se ranime a 3.200, aprés 'sa chute a 3.050
la semaine passée. La part Hévéas de Tay-
ninh progresse a 21.200 contre ‘20.975. Ve-
nant ‘de 9.600 au plus bas de sa chute, le
5 aolif, la part Mekong s’améliore a 11.200.

La situation d’ensemble du patrimoine
des Cafés et Thés du Kontum (Catecka) se
ressent des pertes dues a l'occupation japo-
naise et aux troubles postérieurs, mais in-
digue aussi une nette reprise de la produc-
tion et méme du traitement des produits
des plantations, Sur un domaine de 850 hec-
taves de terrains, plus .de 100 hectares de
plantations, dont 50 nouvellement plantés
et en plein. rendement, furent brilés par les
Japonais. La production sans cesse crois-
sante avait atteint 354 tonnes de thé en
1939 et 360 tonnes en 1941. L’usine, la plus
importante \de 'Indochine, a été séverement
endommagée par les forces du Viet-Minh
qui britlerent en outre. 360 tonnes de stocks,
soit Véguivalent d'une année de production,
et détruisirent trois villages de travailleurs
annamites. La remisez en état des planta-
tions pose un grave probléme de main-
d’ceuvre gue la Société pense pouyvoir ré-
soudre dans wun délai relativement bref,
notamment par l'embauchage de ftravail-
leurs mois. D'autre part, jusquw'a la recons-
truction de l'usine, une installation provi-
soire dotée principalement de matériel neuf
importé d’Angleterre permettra de ftraiter
sur place la majeure partie de la produc-
tion dont celle de 1947 est estimée a 250 t.
Tout en poursuivant 1'édification d’une
usine définitive, la '‘Société estime pouweir
revenir dés 1948 a sa production normale
d'avant guerre.

16 Aot 1946

Vendredi

Il n’est
regard du ce
lions, que la valeur da
environ.dont la Société
ment atteint 7 millions de piastres e
alors qu'elle ne représentait gue
piastres en 1939. Par ailleurs, la I
spéciale sur le paiement des dom
guerre, qui est en préparation a
manguera pas d’appuyer l'effort
tion auquel s’attache la Société. L’a
meure bien soutenue a 465 contre 459. La
part reste ferme a 1.340.

dispose

L’assemblée de la Compagnie Optorg,
tenue .a Saigon le 10 aoflit, a approuvé les
comptes de l'exercice 1944 qui se soldent
par un beénéfice net de 6.686.002 fr. Elle ¢
voté unidividende de 30 fr. brut par action.
Le rapport du Conseil .retrace les perturba-
tions apportées dans la marche des affaires
le la Société en Extréme-Orient par le con-
flit du Pacifique.l’obligeant & porter le prin-
cipal de ses aectivités sur les produits de
fabrication locale. Le chiffre d’affaires s’est
aceru de 20 0/0 sur celui de 1943. La So-
ciété a poursuivi & Shanghai la réalisation
des marchandises qu'elle avait achetées pour
ses agences de Saigon, d'Hanoi et de Tou-
rane, vers lesquelles l’acheminement était
interdit. Par contre, 1’activité de ses filia-
les, VOptorg Company Ltd. de Malaya et la
Handelmaatschappij Optorg N. V. de Bata-
via, ainsi que celle de son agence de Yun-
nanfou, s'est trouvée complétement arrétée.
Les résultats des exercices 1943 a 1944 de
l'agence ‘de Shanghai, ceux du dernier tri-
mestre 1944 de celle ‘de Tourane et une par-
tie de ceux de l'agence de Yunnanfou ne
seront incorporés qu’au bilan de lexercice
1945. Par contre, les resultats de 1’agence
d’Alger pour les exercices 1942, 1943 et
1944 qui n’avaient pu, faute de communi-
cations avec 'Afrique du Nord, figurer pré-
cédemment, sont incorporés dans le présent
bilan de 1944, L’action se ranime a 895 con-
tre 880 et tend a retrouver son cours de
quinzaine,

Les comptes arrétés au 31 octobre 1944 de
la Cotonniére Eguatoriale Framecaise, dont
I'assemblée s’est tenue le 23 juillet & Braz-
zaville, se soldent par un bénéfice net de
2.481.154 {r. apres constitution d'un fonds
de réinvestissement de 6 millions. Le divi-
dende a été fixé a 22 fr. C.F.A. par action
payable sous déduction de I'impdot di a la
colonie et de 5 fr. 80 C.F.A. par part. Ces
dividendes ont été mis en paiement a par-
tir du 5 aolit. L’action progresse a 2.855
confre 2.805 ; par contre, la part est oiferte
a 3.350 contre 3.500.

MATERIAUX DE CONSTRUCTION
ET ENTREPRISES

Ii est normal et salutaire que ce groupe,
auquel-la Bourse n'a pas ménagé ses faveurs
au cours de ces derniéres années, connaisse
des périodes d’accalmie. Ces jours-ci, il est
resté un peu dans l'ombre.

Les Ciments Francais, affaire chevronnée,
glissent de 6:850 4 6.710 'action de capital.
De méme Pavin ‘de Lafarge de 14.250 a
1800 V'action A. Baisse de 150 fr. a 5.900
pour la Nord-Africaine des Ciments La-
farge. L'augmentation de capital par préle-
vement sur la réserve de réévaluation s’ef-
fectuera par élévation jusqu'a 600 fr. de
la valeur nominale des actions actuelles de
100 francs.

Origny - Sainte - Benoite est hésitant a
14.790 l'action, 51.200, la part : ce sont en-
core lardes cours un peu impressionnants.

Bien que les titres indochinois ne soient
pas -encore trés gaillards, les Ciments de
PIndechine esquissent, de 765 a 790, une
reprise qui s’aceentuerait le jour ol I'horig
zon se dégagerait pour nos industries d’Ex-
tréme-Orient. Plutét que vers les actions
anciennes, les capitalistes gui ne reculent
pas devant certains risques doivent d’ail-
leurs se tourner vers les promesses d'ac-
tions que 1'on trouve au-dessous de 700.

Les Matériaux de Construction de Ia
Loisne, aprés une éclipse, reprennent Ia
vedette en dépassant de nouveau 3.000, les
intentions du Conseil relatives & l'augmen-
tation du capital par incorporation de rs-
serves commencant a se préciser. L’opéra-
tion roulera ‘sur un chiffre important (la
réserve de réévaluation avec ses 83 millions
représente prés du quadruple du capital)
et parait-devoir comporter distribution d’ac-
tions gratuites et elévation de la wvaleur
nominale des actions. Les actionngjires au-
ront, le 4 septembre, & en délibérer et a

utoriser en méme t{emps le Conseil a
émettre des actions.de numéraire. Mais il
ne s’agirait, -a cet égard, que d'une autpri-
sation .de principe. Nouvelle hausse, en cl6-
tare, a 3.150.

Feévre, a 1.975 contre 1.859, poursuit une
hausse que légitime la forte situation indus-
trielle et financiére de cette affaire. Elle a
déja trés efficacement contribué, en France,
a T'eeuvre immense de la reconstruction et
ne néglige pas, pour autant, de développer
ses exportations.

L'Everite Situbé est recherchée 3 1,000
contre 980. Cette nouvelle recrue du Par-
guet parait bien s’y acclimater.

Les Dragages et Travaux Publics sont fer-
mes a 1.780. L'assemblée extraordinaire qui
devait, le 1°¢ aoiit; autoriser une augmenta-

60 a 63 millions, a &
au 11 septembre.

0~
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L

; Les Etablissements Quillery gagnent 10 fr.
a 980. Leur assemblée du 30 juillet a ap-~
prouve les comptes de l'exercice 1945 qui
présentent un bénéfice de 3.807.528 fr. Elle
a fixé a 20 fr. le dividende qui sera paya
le 19 aolt (coupon n° 24). Au bilan rééva-
lu¢é apparait une réserve spéciale de 4 mil-
lions.

Les actions B de 250 fr. Applications Hy-
drauligues reperdent plus de 130 fr. 2 1.026.
L’assemblée extraordinaire du 26 juillet a
approuvé l'unification des deux catégories
d’actions par l'échange des 56.000 actions A
actuelles contre 28.000 actions B auxquelles
elles seront immédiatement assimilées. Le
capital va donc étre ramené de 57 a 50 mil-
lions et représenté par 200.000 actions de
250 fr. Les' 7 millions ainsi libérés seront
portés a une réserve particuliére. Le Con-
seil a, en outre, été autorisé a élever le
fonds social, en une ou plusieurs fois, jus-
quw’a 150 millions.

ELIMENTATION ET INDUSTRIE HOTELIERE

Les perspectives de la récolte de bette-
raves semblent favorables et Vactivité des
raffineries francaises pourra sen ressentir
dans les mois 4 venir, pour peu gue l'ap-
provisionnement en charbon ne soit pas
trop strictement limité.

La Raffinerie Say, qui sest mise en
branle précédemment, revient souffler prés
de 1.400. Lebaudy-Sommier n'a guére va-
rié a 3.600 l'action de 1.000 fr. entiere-
ment libérée et 2765 laction libérée du
quart, La Raffinerie de Saint-Louis, aprés
sa brillante avance, est ramenée de 3459 a
3.350. La Compagnie Sucriére passe de
1,585 a 1.670, la Vermandoise de Sucrerie,
de 1.885 a 1.950. Le Conseil de cette der-
niere Société demandera le 28 aofit aux ac-
tionnaires l'autorisation d’augmenter éven-
tuellement le capital par incorporation de
reserves et souscription en numéraire.

qumi les producteurs coloniaux, les Su-
creries Coloniales consclident & 1.865 1'ac-
tion ancienne et 1.775 la nouvelle une
bonne partie du terrain gagné. Les Sucre-
ries de V'Indochine, dés que la situation
politique s'éclaircira en Extréme-Orient,
vaudront mieux que leurs cours actuels voi-
sins de 850 1’action et 4.000 la part. Pointe-
a-Pitre se replie de 2.125 a 2.075 et de 2.010
a 1.995 les deux catégories d’actions.

Les Grands Moulins de Corbeil marquent
quelque irrégularité, l'action se repliant de
1.160 a 1.149, tandis que la part s’avance de
3.450 a 3.490. Les Grands Moulins de Paris
s'affermissent a 565. Sur le marché des
Courtiers, les Moulins du Maghreb se tien-
nent aux environs immédiats de 600; le
droit a la souscription aux actions nou-
velles (trois pour quatre a 190) a valu 240
mercredi, jour auguel il a cessé d’étre négo-
ciable, ce qui faisait ressortir, pour l’ache-
teurs de droits a un peu plus de 500 fr. le
prix de revient de-l’action nouwvelle.

Les ‘Laiteries de la Vallée de la Vire et
du Cotentin s’échangent 3 1.570 contre 1.460
I'action ; la part, qui valait 4.350 il y a huit
jours, s'éléeve a 40.501 demandes réduites.
L’assemblée extraordinaire du 7 aofit a au-
torisé le Conseil A porter le eapital de 10 a
30 millions, par distribution d’actions gra-
tuites ou souscriptions en numéraire.

Les Brasseries de la Meuse, qui recevront
un dividende de 50 fr. pour 'exercice 1945,
s'animent et atteignent le cours de 4.400.
On trouvera plus loin un apercu de leurs
résultats. La Brasserie de la Comeéte passe
de 6.500 a 6.475, le droit a la répartition
d’actions gratuites (2 pour 3) wvalant, de
son cOté, a peu prés 4.100.

Les ‘Brasseries de I'Indochine se relévent
en cléture de 3.850 a 3.530. Les Brasseries
du Maroc sont toujours recherchées : Vac-
tion passe de 4.200 a 4.215, la part étant
vainement demandée a 62.000 contre 59.000
huit jours plus t6t. Rappelons qu'une aug-
mentation :de capital est en cours: le droit
‘attaché a 1’action vaut 2.250, celui attaché
a la part 34.900. Les Brasseries de 1’Ouest-
Africain, qui procedent aussi a une aug-
mentation de capital, se traitent, hors cote,
vers 8.400 l'action et 17.000 la part; le
droit attaché a laction ayant terminé sa
carriére non loin de 4.600.

Mumm et Cie, cui a fait depuis guelaues
mois les larges progrés que nous-avions fait
prévoir, consolide ses positions vers 3.000
l'action et 3.700 la part. Nicolas, belle va-
leur de portefeuille, gagne une cinquantaine
de francs a 1.640.

Vive hausse de la Bénédictine, de 11.000
a 13.600 Paction on remboursée et de 9.000
a4 12.800 l'action remboursée de 50 fr. Per-
nod abandonne quelques francs a 4.700.
Cinzano progresse un peu a 4.335. Les
comptes de lexercice clos le 30 juin 1946
ne sont pas arrétés encore ; les précédents
s'étaient soldés sans profit ni perte, le bé-
néfice de 24.360.653 fr. ayant été affecté a
la provision pour renouvellement du stock
de départ.

En légére hausse, I'Etablissement Ther-
mal de Vichy, qui ne distribuera pas encore
de dividende cette année, a valu en dernier
lieu 7.100 et 1.645. L'action de la Commer-
ciale des Eaux Minérales du Bassin de Vi-

T

e ar—
e

-

...‘
-l >

A
el

il S




LE POUR ET LE CONTRE

I.E POUR ET LE CONTRE No 33
15 Aot 1846 Nouveile-Calédonle : |
; Eg"’:g 4% nat 1931 <. .ve 1000 23/i6 @) = (inc), mom....} 460
A R sl o 205 =1 %3 o/ansore b ety S S B L S iy chils
i 2/5 /4 union 5 % 1934...11045 |1 ED ! i 80lell {Acc.)-«...rrer| 140 = | L7/8/az Hérauit ord. 501 300 = 2300 ..§ 55/0.46|Eq. [
: : E g Y e e 60 1 aliojeal = Gy ot Y, o i i g e e ] s M 1800, ...
2746 ’2/3“9'1936... e 4| 4 A — |m:'||° e ‘:.; . indochin escesae| 388 w=o] ses == 8/5/48 z 668
20/3/40)Togo 4 % net 193111012 010 s e (Vie) noms -] 193 , 2/5 454 yon, WL - 2413 do| . ‘é.“e',',"*: France o 4o
S Xonueiost 00 78A5| . Wahnoe -oe| 955 161748 arac (Ch far), cop.. zéfi(f . B0'7 40| En EVRNN = ersere] ohg =
PARQUET 2 LR R o et . 31 e Ciince ot
B ot 1 Tl
g J44 R il oo " o| 785 s =1, O ~Uuess.
8! mm £0L, ET PROTECT. aales i T o8 e B mfﬁjtl:;:m'm" gNE Y R
. 4 = - \ Trh. £ ~.l=.u,':.. i Lt UiS eearannrae 532 = —— 108.
CATRON VALEURG |VOTRS fn G023 da Gempl. thee. & Rin. Div | 133 | Nosentais (Gh. deFor) 2 E""“"-ﬂmr-("&%l
8- 45 | 18 4 | 1617746 Algérle 3 % net19e2. | 426 | 482 5| Bord, ol pF R -
15/3786] = # % net1930, /1014 1010 = BANQUES 97ty cop. vuuesseens 11585 01" — " nouv. 120,609
3 RERTES FRARC. ; i S G o g 2t o 1840 O lEat-Lumitre ...
$2/6/45]3 010 --vece.. — 4% natisat| 90 | o) = $23/13 /25| Banque de Francenm 5| et saed 260 ot | RaRRY CIectr. .
$/7/45|3 0/0 smort, 1678-00) 85 7 —4“/zne|33(u\d) 1004|104 o} 17/0/46 Band. Afr Oc. nom. ». {275 B il ] g
Afalan|3 070 huee 17 | 88 7 Zs% G mataB (100 (1005 1002 = Raag ot Oc- om. 50 .. e l'll-‘:;u!l....u.. 650 - —48.001-91.000
Bl 1/8746(3 1/2 1942 amort. ., i _5-4'{? net34 (100061821 . {1021 o Bqus Guadeioupe, nom ‘ Dueatin‘l’gé‘rie'n""m = 10/8/d4|pq ol
28747463 o/ 1942 amort. .. | 62 20| 826 e fors o] 18/1/46{B4us Guyans, nom. G Paris. p Vind. Elect.. 350 1o o8 Lumlés....
-a”éﬁ? 3 o/o 10 wmort...| 62 20 82 60| § n onhg 115,9_1%5 34g .| 245 -. 1%11’5129 gumr'; indochine . . ; d. vzr'a'i]ul,wo ;Uld.’d.r! L
/3/¢6|Als~Lorr. 3 0/0..... G Ll : = 2.v0es] 834 nap | {10/10/408 PAHIE adagasear, nom 1§ Pierrelit «11080 0/8/46 |5, act. 1901
Gsso Ant. DaT, Eat.| | ”g 4? R.-CalédoncA%n 1659 475 .. g 0 /5 /46 Bue Martiniaus, nom 7050 i’rn\:::"ic:e'E:gtp Sy o 7 g el 7
B0/&/46] 5% 1938 ARt ih 46| vanlsiea % n. 1902-07! 380 330 0;8/4¢4 Bque la Réunion { Roksila Pu f3s0.) 199 = na
B oblig, du Trésor 27 50| 127 1461 """ 37, ot 1933| #bBdm S0 .1 227/ 4| Orédit Netional nom . | 1 e B 7/45 Fores At
Bl 1/piao) 41633,r 1500k .. ¢ ir —  (%net1oat.} 97 | 980 .. 2/b/4aAs Fin.p te Gom. I'lnd, 412 88-20 <Firm. (1250 | Forc sLﬂuh Ll e
1B s 1810 .. = 7 Rl i i /746 Baue 6 12 . (125¢. :.|\ orces Votr, de I'Est.
| 2057e5 3’1'}3:"'““"”"" 1200 4 9 notisaz. 1009 . {100 F 17746 {Baus S Adaales i SRR, o 18350 .. Forces Wotr.i . -Rhin. |

10/’ o) o [RGBl - A957 2 4 8 0] u . 161 2 MORRRAE ks b5 b _ r o
L/a/de ¢ 3 % 1944, 0000 ﬁgiﬁ = i;.iat, Bqua Pays Eur a"':,‘:j 1)4? o szﬂsr&?&ea (Sh.Fer).| ... s 19;1“,40 ’5212‘;22}.‘;11 ls}!;bne...

T8 3 5046 «. j7/d6| = = priv, tiEhe B Tanger-Fez., nome. s | 400dm) 25,6/46 -Selune,..
i6/5/46] 4 Y: not 1929- CReDIT FONCIES BI/40 Bquo Fr.itp PAm. Sud - | asts (B "".5"°“"'---\sr") PR T ki Truybro. .,
168/6/46] 4 % {‘é’if. _29 32... 520 - NCIER 2B, Myp.!'r.-?n:g%gl !8:: .J—’: & - Th;ls(mm-uuelm“' s RH : ‘:i"'L gg:ﬁ’ﬁ"" ]
i6/3/46] 3 % et il B IR Nt e i e 6! il — Joulse, 55 l5j10j4 .Electr. (Nancy
22'/2?46 Bone Trie. 4 % 35 +1003 . 1996 | Yo Db!'p‘“"c 391883, {8 Baeeitule ORI 50 Voios Facs desLandti. 450 & 12 g 41 [PRTmR R ERIES, 2
$8/8/46/0. Ta :mc; 1 20 .+11083 ., |1956 1/ — Fonc. 2,6 % 1685, /3/40|B. Fr.-dap 125§ o 805 = Wa i andes 208 of liu"f:;‘r'u fouls.

8| 1/7/46] =— 7 -+ 11081 ., [1026 1/4/46] — i B. Nat St Dl | Vassy & Baint-Diziar. 224 JE Hydso: Et d'Auver 470 ..
B B anas U} 14140 — Com. 3% 1591+ £6[B Nat. Fr_ Sor. nowr.| P e e s R R Harenins| 100 -
'; E#PR. A LETRAHLLHH P %ﬂé}ig a l(-:om. 2263 oxmng : gﬂ“ ::“i' = P'-B"v —E-L‘Tc:ul; 345 of j 1/7/46|Hydro- EI Savels b B
- {6/46} — Fonc. 9| Bqu -Po! i j i - 4 seeno 110D
Bl s6us|? B o e e 2695 1695 e Traotl o] ; T’a_“" &' Amlon, cop. {18121 indochingiso & Eid 109 .
% Sc'.ﬁd“’ 165 0. 1.8 d6] = Fene. 3% 19.3.. 6| Bque Unicn ¥ :-....-5“:7_ ok 4 s Jouls. | . i
418146 4?{ 20 6.5 LU | T 00 .| 1/8/48] — Gt 3.,}: e o 5| als. Lig-A# r; is.... | Tram Electr d'Angers. | 35 "‘d"S“‘-EL[cen.p.l'i 1180
.35 p'-pu?ci.b.'v"s‘ AU 50| 1/8a8| — Fenc. 3% L 8 d oS angh a{rcu. ! : é:m_‘r:’.nuu::-s.;vres. pra “levereeriiiaeren. i
A08 PA KT 3,6}46 S ey 9. 2 T S Lille-Roubaix-Tour.| 36 Industris et F ; --‘}.:':“"
= pén. B B/ o 391912, . 0} CseGén.Prét: g ~ pstvi L T o
8l 125 o f? BP.-?J?(_‘AUB/‘J{("&&”‘ o6 ..|2010 f}r—’ﬁg — Fonc. 314 1913, 871 4 ?:MJF "°M:'F‘unc-md!)n”l 5/ds| " FLEL S Bmnlieal"m el . £ 20
7 ' b . Ty 7/48] — Tin sl gia s ol 083 4610 Al 6 b L ot P
4l 178748 mlgfsfg:;d TS e o bl o Con: ;!l'-?:s?f-.z) froce gl s 2/5/4% cpt.c:’:{im;”r}&ud t 7 i 0 Est-Parisienord. | . ”""“F’{““”fﬂshg;rr; 5300
‘?;‘05:{0 4% net pulm 1931 | iive g §rean ey [EORETER L T A Gpts.yan-men'sccni = mlol’ii 8 ° ATMES LEITIEED: |
= | o aas F 2o ees|B 2R By 5 25 /{42 ouls : o a
e R RLELR. .| ©0° = | 107 -} 100 B Rap.Feanced i 1693] 008 | 494 /945 oomat, @Ese, oot . Wi twiare i ) D
3 o Pakcs oot i o iBi6B] - i o1 o) mimmel =" =" pans. 46 — Jouls. 16 {Marocaine de Distr,. @ 2425
: & Gat: Pl :;}f’v;’?,;lj?ﬂﬁ st 3% 1881- 2 r0) 401 wf 401 ;' Orédit Atgmen“""“ ' ‘”"’“ indoch,cap. .| 45| Hant.d'Ec, tForcs,o. Tar
¥ 40 7 i 46| Crédit Som. A 473 Jouls. | \ el g
E 5| 4% 1931 not . eves f de France : Tram. Ricget Littoral. | Nord.Lumitrs . ..+ 1101
| e e 1002 ..10C0 ERED. FONG. ALS.-LORR. 6|oreat Tnd. towm. .| 44 Tran = m-'i: - omntum Lyornaly. . | ”31” of
o O nat ceoes < G| Framways d'oran.. $ . — 41 : -eet 405
‘5‘2[ ugu'11931 net. lf’{(‘l j(‘.l.; 3 ﬁg 1(_;;; gag 6% 1935-45 . ) g:;;g:::gulirn.g:ms' 3 Tram Fajs e Sain;:' 301 -1 565 98/6/4610 i ::Tts
8)- 5.5% net 1933 +.v.n | 00 = £81 i omms 5 Y 32, sérk i LT | oragi jue. | — ses o 3D L] Sobey 45 'ml-l’a U :
érle E, 5 % 28 not. z -y act. TP — L €0 ..j 2/0 &hiparvilléa Fr*ms -t' ot 830 .
59 om0 .. |2652 CREDIT X a o e —  parts. 'E & 18 6146 Tl»mw Iouls 8 of l(u 5 8 46 : ores ¢ Gia 101
S84 £ U coi XATIONAL g T ol o s P Rl
16| = H.Aar3A pai, | 208 - {1803 1617,46]Bons 3 Y net 1942-57 149 {edtFone It parts 1608 {174 A Team. do Tunis, 500 | 01 25 .4 3/7/4diRadio-Eloctr B.Fe
T e e S P f«” R I i - i I s 80 |pmiel = = 5“’;'-; o 1 Gra/as Radio-Eranti sk 11

,’,7.“- r.Sin. No.deu.ene-‘“”‘ |1 B I il,,:'.% Gréd paris 4508 4468 542 - el 176 _{?Ii 3 5
B/6/0l 5% dac. 1929 nat. | 1012 (10 : it Lyonnals 1707 i | aairies Trame Varage 0% | 367 ..F 867 .. g0/ e
2UUS/G|  AJo 1930 nat net. |y 6o SE|HE ET PARIS o b mb"“’”“”““ | R Bl LB S”aﬂEhG?d{l“;U & 7 46 Ratilogi (gio i)

ouil, Nord, P- ﬂ;!.(':ﬁﬂ 092 ..} 994 o i sl st IR e L #20)|1620 -~ 1600 6 ="
- 1 Grad . 1490 L. s B ! e 4y
i:élr’ig 4% lﬂﬂvt::r‘IDGL.l ‘1‘;1 oay | Bibles golne 4 % 1920..... 17/46 Gred:::la!ln(ﬁ:;t'""'i 468 .. 480 il SIS R g“!""’*?'iﬂmﬂd.c.t.‘?.
i) 48 i o | SIS 4 TR SR | e e e [P S T e
e & 2 <l miesl — 3% % 1942..f5037 . 075 /6,746 | Financ. indust., cap. . . grthestis
it I ; % net Acdt 1931, ((!\Ull 134 /40| Paris 157’5?43,31:410:; 037 . [EQBR 20/6/d8] — "t coe- : pocxs, gAux |  Bactour Rive Gﬂuehﬂ
S nsu]s’!rlels alrlelslres: 5 ! e :ﬁgi-i,’éb —1876 4 % & fots .+ +| 502 .. A EU,{BFG & i e By ! i /41 8ignanx ot £
/6 4 , % net Juln 1928 100 2 5/46|=1892 215 % a | ++1 002 | 514 746 Hydro-Energi LT _.1 3/6/46]|De A4 ﬁ!r.Elec.
%’g‘:ﬁg’ Ef" e ;ng ; }3,’& ‘E}EMG —1892 2% % q'.xag:!; 2%‘-1 o “M b et rgm‘""“"i‘r‘n 3‘5{]46 e du?:;:u 3_4” o 45 s»m?a ara oliade v
A i -l10¢ i - B e 1 : seesananas 102 0 1 » 5 .. {430 ' uram,
$if im0 | SR B ] o R e Yl e
10146 | 5% not Juin 1929, 11922 .. 625 | 7/9/45|—1898 2% varssener 70 50} 66 48 !  Lebei 3-0- | wio | 19 o [ G\Bud-Lumibre ... ... :
e 1% o « 110 620 <L 982 Yyxae vee s e i) BB oz (S/48) e = pior.] a. /8/401D. Rouen,2504.12 r720 .| 24/6/46 - 1 qas
71’?,}:168} :% n:t'mi:::t;ﬁn 1337 - 023 = g}‘é;;i) _::% 2 % querts ... S()J 3;? _.f.cl“‘ g;:l_?g!: do Bn'::q;ra 180 of 8. =0 Magasim’&én da’g‘nrri; fi::ctj)dm ?!5’4" 1 Tél3zraph. 8. Fil } ¥ 'l;
L St gy o Bl i B 401—1899 2% Marwo...| 826 _ | 825 sasse.[RATS RésiGompty .. 11001 .. —  fouls. 725 7/46 Thomson Rl i e 3
57 B R e hoto - o] 109320 Mér.quars 77 50} “5 g}gﬁg bs. Bofieiiins C:4). 580 .. Enu :;,,32"” coreesif o ’“”"Jlfnuious QAo ol B
: outii 81 (Retonat .| 99 1610 =1 4/dfa8 9 Matrel| 320 782 fgiy scOuivreet Py | 385 . . x (Génér das)... e ses T priv. | 905 .| 005
. )z -1 v 20 316 .. | o fual, |BtEFin, o - : il / P Pk
lfﬂéﬁ,éféﬁ 5% not 1929 C) it 2/5/46 —1:?33 %ﬁ‘t&dnq 6450] 66 50 1/i0/45|ate FIn.EEB:I}?;;T:':]' 514 .. Eaux do 1a B Jouls. 11);1?:4 ; iar:g'{ig i n;::, J;;L; i R
: ;.i 46 4},1 % nstDavenes 101 27546 —19103.«-Mé: d Stro. 292 284 24/6/40 Slﬁﬁﬂ.FmG’ !iGZIL s = g i G/G/40 Ela\'aum kﬂ‘eth'“ g v
- o ol e el W it < opdpeor o B i Sec.Fr.deBqueDspdt.| 635dm e i oo B34S itk B |66 T
met 1932 F.. |5075 . |5i15 f5148|=1910 3 (r.a 100 13| 60 .-| “ot /39| — 2501 chgs 7| Eaux iin Bain ; 210 w 4/5/46|u qus ....f -
! ’ 17/9/46—19123 % .. Een i 5o 22/8/40/Boc.Fr. Ky o paia | 978 : 6| Eaux Bous SHS .. 200 | o s | hiomElect. duGaaire] 179
| FONDS BARANTIS Lo e e e e o ool I B B g Rt e o b LD LR L -f. 3
—1930 mars- o+] 996 | 995 /6/46 | 8oc.Gén. Alsa 5 e Eaux ! S 670 -.§ 8/L5/40 -SiElects.
Ep— 1831481 =150 ?s;: gv:i‘d"’.n. 1*(_)|3r 1003 ég]’,i%q sté mafl-ﬂr.iﬂzm]:,;" +1 85 Eal-lu:?nv\?lt.tui-..... 6 % ¢ | 16[5]’2}; Hﬂlun!_“vdro-slaczriq.
% Lo 81....... 2075 .. 200 £8/7/46|—1931 4 % @ R d:ﬂl 995 1:51,5}&3 8oc. Nanc. deGr.,.. .. | ¢ Sne 1 T 5 Fraasri ; - | 10/6/46 ﬂﬁallaisn de Tram,,
{3 % fevrior 42.... |9 20 2001 o] 18/5/40 —132 4 9% (Fortificy| 970 975§ 0 10/46 Entrepren (8-Gpt.des) 1709 {779 16/10/44 | Eaux et do I'0zane 3 - Jouls,
i A{? 2020 ) 19/B/AGI—1582 4% % Thoe1005 11008 T e e L 1600 Lyonnalse deg Eaux. . =
T B AT e 2006 | A/8/45]—19423 15 % IO, 1008 %18 /44 | Un.Fin.d'Extr.-0r. ... | 365 e = by - FlLATUR
4 | 100% b % alats | 951 . 16 7,46 853 ot O Jouls. i -
| 3 9% fulllar 45... . el U(;l_j-;e.. €87 14/5/46 3:?3: l:lm.dn Oredit.. | 8 46 - i
o jair. Equ. Fr.: S A R £ 30 74 es Mings....| © : Vichy(=l Tham-m ; = | 8/6/46 Badin Fils,Jou 9
17,8160]" 6% v k. .. ACT. ET PARTS FRANG. «u,u'i ;::g- o Praiisd Iﬁe)!-:': 609 ) A ..] 26/9/89) — 3":2::1.;;.‘;' 5600dm 5050
;7”8 f :5’:0 o L ASSURANCES §j7/93 Fonm‘e"y?::;l::ﬁ-- e 3830 Eﬁ“l |ndoah3ﬂe st {1'7:"’;3; gotﬂnniém du Niver L h:ﬁljdm 8250 .

: ¢ Ve net 1929, 100t = X J’l ‘6 2 na‘_! . = —  non lib, “jab otenn, de St- it e 760

1/4746] 4 % nst 19 A / Fon. ot im Villa Al 30 i e s ¢ L /@ /3| Dolifus- Quentiai4l05 . 4400

25,746 ,, " 146] — rbla), mom. .| 948 O 15/l - BA et 14 fr. am.

0,748 ;y 002 - (Gréle). nom.. | 245} 373 .. 1 h i i e o) a0 & f'?"?f :::at et Filter. France | 42u(

8.8/46{ 51 By =| apjas] — {Vieknom..... 017 .| 975 . 1317 0/45|imm. Parisisn, nom...| - Lo moTRIAT 16/1/46 Ga:tur Ll A

2{}”‘“ 5 % Lok 193'2 by ?_Iamu Algle (Accidents) nom. il 814 ‘ﬁ’m’du - - p.ull;.‘.‘u 9 ..12700 9,7 ja6{ Alr Comprimb ib/L/4 s Ot

165466 rat )45 =) Gf5dd] — (Capitcks ),nom -ee oof 140 .. | 1[18/¢4|Emmeubles do F o4y S By jdo Al O L 18/1z/ ey s 63t

5 % net 1937... 36 | 20'0/44] — : 130 .4 435 rance. 2475 .. 12600 . { °f {jd, | Alghr. Eoi. st Foreo. .| 40 aillei-Thao P

b vesien sl e s ot s Lo | Sies Immeubles do Pacis.. | 102 ) 1 3/8/es Alsthom kg 18/13/45|  — 110" depar 725

% e b ' e il 080 Bl B/ 4l - stioe Tq oo | Al 276/20} Qut i o 3514
e 3 %pmut4903.......| 470 | a0 -5%‘[&3 As.Gén. (gt nom. 610... ;:,gfﬁ} e 1/10° pont Sedl B ai/o/: L:lﬁmlrrlcl::ac}f;gcfla:‘ it 712165 I T Allar Fowse 50,0 930
1/4/68] 3% net1910.. ..} o Wi ety R e B o A 7182 mim.Compt.Gont.Oréd. | 210 - = BL7[U6] = 1[40 port.... 2100 - S 5 v gl Pl
o i e rikeos R0 AN et e e S S T RN e lgasgre ot iz 1077 40}Lo Bian. i Tt . |1
) . 0 B ; ol gttt bpor g BT 3| — 300.001-450.000| 123 . YL an ot Gin ... ...
a57/e0] 4 Yo et 1932, .01\ it:u 105 - 2é,g 'fxi el ?\Ei)""""‘ 2065 2%%% 2 I‘M ey Mm_?“ "'s""ml 10430 Shniss T“éﬁﬂﬂhiuue:{;é;d E'igrzr’ Farenshies “‘BE";".B-)”

B6/40] B 19 nax 198301101 1010 Z1i013 =1 s do{Foncle o am). nom. 11500 (1880 aff 10050 mE Pariset bipar. e  Diste e o ouest. | 553 45 Balnt paren e
ey e atbdle e 1 /45| Fonciére {C: S e acdliieni b 1/7/31|L"ind 3 e ) *Oues 35 8164 LLLERERTERRES
2.7/48| 5% < 1036 41033 op ) nom.| 52: o ustrislia Fonciers  E0 Ecl. Feo'El [8/45 8ot a7

; 4ot 1936, 4 . .u 16 055 o | 15/7/48] = I 525 .| 512 ..] ©/7/46i0Omn 19, a0 e L k] Mt ARG L
165/46| 5 % 0ot 1987...... i Sl 1/8/46] = b sl S, B [ ko LR o E“"’“‘“““““"“HI ‘tr)co? L 148 do|Rolsrias F. Dushares.

i:8/46] AnnamTonk.2}%. D egris = | Bl sl | — iVio), mom. . 1040 ..}1094 .} 27/5/46|Séguan. Fone. 1 o7 - ( 18 45| Tauis Conr il Winomy 2
23/4/46 ! Gamer.4 Y narai.. . 52 . 80 0| 16/8/44|Franca (inc.), nom.- 50 1673 . = mm, B o - : 5120 2 | apiss Oony. (han, g
35/745| 4 Y nat 1992 e 1010 —lioos <! w8l — wla-).nom... 1075 ioos & 1 'Elsct Industr. ‘Gigd"" 108 120 cafreer.cee Teisser. Harlachol
8,6.46) 5% et 1933, . 1010 = 11000 = 80/2/48| — Ass a-tr;{;;r‘;v.. 9140 1940 Fer 6] _1.000.001 & 1,400 000| 198 .. . Tricotage da l'AIiﬂg.e, g
gz}ig t %net1934.:_ igi‘i 5 lgil =| “s/aie5|cen. Assur. iAcc) 5. N = end Elq..trimﬁde?o!'rouh- b 0 l\:zl:l'liﬂh! Glti"' Jouiss, ..

Caneghesd it 9 higis = e | tioyd. Feance oo d 159 L 165 o = ; ey ¢ erat, Gr.ot L. .. |2
8645 coad, e B R 58 4| Mstropote e o R | Efsctricité 4w Gmn.. | 751 . i wm_ | = gt 5.0
340/46 | Guad 5% 34-35 . 2t 1ete0 ohigip | simias | Mouds dincend:, mom. 590 510 1} 147468008 cop.cisiiininnl; 515/ Al ) onhelm (Fil.), cap. (2203 ~ |24:
2 TUEL 5 enek 1980 .. . 1040 P I00s HABHA| e Nho). momeses| 815 | 865 Bi7fag| — Jouis...ee .ty 11401 | 51/5/45|Elqet paz|crdipaless s 420 = = Jeutss.|i535 .|
2/5/46 | GuyanesY, exeeee (1040 OF1037 os Bty o dolouctbie ol Rl w il — : =1801 5/46| g ogelle)50 =P ROM-| ~en - | oo -
22 7/46 n.34-35. .. 17 fi2ie8 plémnom.! 75 .l 76 Wolesree s 81/5/48 (1/10° 7 3
Ig.';:u s s kiad il B SRR bt Nationale(C. R.),nom.| 405 .. 4!?_: .| ®1jé0] — 1/5pant.cls ]-0 gg 93’546 E1.Gaz du Nord‘:!::'! _Eéu 800 - GAZ
1573148 “hi"”%“"”"a“ 02 F a0 = grfiais| — finc.), mom..{ 675 .| 665 . i 2375 146 — /10 '11318 280 .2 !
a0 35/2 % not 1913 i -f 430 - {R.€lv.), nom.| 860 . ool < sessssnnesensrenane 2835 /46 iy B 1070 wnj.11:6/46 Cantrd’
6 Ta| Siom 498 oo 1| 826 i} pog =12 o R o vame<} 900! 1 610 17,45 EL ot Eaux ol S T ] el s
8,648 42;6';;-3 19321, . 1603 45 | Cireiog W Cop. | 0l 650 - CHEMINS DE FER, | 14/l do Marll. ({3905 2040 - | 11/0145} Yo {3500
L/8/45 o --.....‘104" ISUU - RS 3 Vllecna:?m‘z ;‘3 .- 280 . TRAMWAYS "’7’33 £ — pollg......éiﬁj . |:',:" bl & B 4(-‘ “keries 8alne, . g

- Cai Seel 95 G| El. Quest Atricai +{1557 1 R7/6(40} = 1 CRRTRIANT)

3/5/46 5% net 19 B o | RS ATl g ooty 15/3/40 el 210 {2005 .5) HDMODeE ke s 405
ig’g{i‘é i % % ne?!;'o:-ﬁ'" I?ﬁg ,ium - ig ;;&g I'ata:neua fioc . now 050 hose 515(45 :nmﬂtu Lérouv -8ed. Lo’ﬂiilé F.luct;da P‘:'?}E,’:';;,’,%Eg?’ 701 : H;g-'ig gﬁrats':"’é';:'u’ff"sa?.f“ 1700 .

b/ % 1944. 7 o 040 e — (v i ; /g Annait cesenee] 8 - 00 |2L B : kel sl
2/6/46 M“agmm“;;,:‘:u-?- 16250, + F16300mm “ﬂﬁ'ff Pltrimn’inﬁrAc bet] ey oIk, 1{!3}33 Orlinn:'n::l:dm Ann.) Elact. sam.'"“"""‘zo’m 20000 Ws'hs gg:::::gg ey Vifes - ok
Lia/ds S%nanoa-wns -] 483 ..} 444 50 3111!55 g e RIS iy 17846 | Algbrie Bh, ter Routes) L. Selde. ... 1055 = | gd0 5] Taeiee Eclair. Ghaatt. T G
hiis 3 1A gt 2 {1485  putals :Amd; o eien 8434 ] el sl = doutr o | 328 - 15/6/d4 ait. pjla Gaz| 4
26768 Amf et 1082, . 11608 ¥ = ({incand.), nom.| au; =0 ..} AfB8Li6| A pr. <00 fr. s ;| Electr. do ooy +10275dn B0/6 /44 Fusior 2o fetoiat,
Ty Y% oot 198200 g H10T0 GRS = (Ve nem el O 805 .. | 30/2/do| Bebes-du-Bhons Rég) 385¢ j25|Electr. SO Oshts | 2o s680 | oG I N ol
B.6,46 | Maroc 4 % neti91d.. | 460 RN Bt Ml 3 s i70 20/12/37 | Buenos-Ayres (Pr. de) 2375 s Elestrigdy i Macd CED Las ] Lhit A5108% & Raux ol ot T
i/B1a6l 5 % net 191 o] ab6 .} 432 ~ seef == :{Via) nama.. | 2,7,46|Camargue (Ch. lerds) 193 2368 14/6/65 2% 360 12,6/40 | Gaz et Ele TSR S
03/a0y 4 S A -} 57 1/8/46|Prévoyanea (Ac ) cop | 415 27M6| = = Jouls, J7 =193 .. Electrn-r-:nm peliD. ves | 17/4/26632 ot EI e

/ s % na 929...! 167 1/8/46] = (Accld), jouts..| & 16 7 40|ColonlesFrane Gafer) 425 | 435 i7/3038 _" kil L 473 | 17/4/48 b g

d‘?’ﬂ n 3:19930...,_ 852 ., ‘Ei"?f-“ = (Incendie), nur;n. 20@',4“ Dakar a Saint-Louis. , 41‘3' 7 2 81/5/46 Enargls Eclaira Poc | 25 8f1/&5|6az p. an— loulss. | 820 of

s ne 31 ioens 1000 4 16/%:40 (Vis), nom 1 215 20/5'46 —  Jouls B 2190 31/5{46|Ensrgie Ecl ¥ee o 305 of | 16/7/46|8az de L oo SNTRI A

5%, l{;ﬂ:;;:az _fiess . Hg s Providencs (Ac J,nom. 1044146 DARAS-HAMAN. ... ncs 8305 oF [9355 31/5/48] — 1/10¢ -d:i: l:uré' e | o 1/3/¢5|Gaz do Mulbouts . s

0 S g ; 7 48 iz k . 50/12/45 o 822 3F 5/7/46 art. .. ! 606G 39 172748 i 8....0 340
e oo v 3‘7‘:{2'3.44 gé“““'““‘ﬂ;sccé'e:?;i ot e o] oo Dtpar!nmunlam’: e Dk |peatr AR Bltstie 00 003 3 17%:23 Qaz du Mord ot do I-£5i | 645
5l 545 o 8 po i A 140 | EgsBomitues b e 5/7/46 nouv. | 860 ..| 85 odf L ek e I'Est| 686

S s 0id | G Reamar. (JCIG Gén), 85..| 85 ..] 1846 EonamAE N, | o ) B o, 370 | 520 §17/44|anz do Paris,1-400,000 | 25

216/ .m"“ﬂrtlnlque: a0/7 27 - ST e s 18 46] = act.depn o:':i =0 et EL B.-Lolracsr, 410 | 415 e nouv. 3/4lib, |«
476/d6. 5 % net1933. 197 .. f08: 231644 | Réu. F A o B (e e PR el oo i — 2504, 380 of | 55 S

257 45 5 '/Z Py “6”95235. ‘18:: 13.:: E‘Zj“i*“ itdiie E;ccucna: ::: fiﬁ o 453 15/5/46 Est:ﬁ;:mn......... 359 o ol EnergieElen.mg Gar.. 910 i Jﬂ!)l o FORGES, FONDER.
S Bl Mt b : i 2 erien ........ 303 oa - Al 218 .. :
; = — Jouls.nom| 342 <. | 870 16 7 46| Estde Lyen, act.privil, 970 of e eal = 240 R, e D AcéiylnoetEl :
5 | ] el 0 o E R ect-Mét, | mn 0 48
. - i Oftue s ses 403 s (i n EL Litt Méd.... 1152 11150 8 4/8/44 Aciér. F.Firminy, noy ~14325 . .18
= —— - § 1162 2 {1180 = ‘I’ilu Acibrics 48 Longwy . .. .
- 5500 8 18/6/43|A EWY . 1-‘ 9 1761 |
e st l cibries de Micheyiila 4785 ~|45:5 18
7 :




LE POUR ET LE CONTRE

‘:‘f”“ Aclérles ¢ dunr:::d“.‘;..j e «'mws@‘ Anderny-chevillon..... 3445 ‘ {2500
07 [ o8 tp. Pu (N) | *0% o 1/7/46 A rts. 7108 .- 1 .
17714%] Acléries Paris-dutreau 6560 6100 { 4 m;-zé;g::::'_"“"" i %
5/18/48 Acl!msﬂambra-al .M. 985 (1025 | 16/788| — ',',‘5"".',;;,""‘ 4',5 -} 360
o Ayl Tor o 75 7112 /4 XS - s
l_.gﬁ,?}g :lsantan Canstr. Mec. | 4450 o |5dds : 1“““_“’" Iinche i ! :
125 /42! Ag plications Mécanlg. | 920 5080 -. . | ; o
ot g ey R e 3 “?a“rﬂ.'i.“'ﬁ‘éo’?," e taaao L1148, 7 . L seliata That0 |
T et B e e o | B e sn R i
Al Rk i o - - :
1148 A:nl Ghant, Eretagne. | ;éhdm Z‘g )' uua_t_oﬂale :::J\lineal ;:_S:_ 1;,’??;3 Tnuageatﬁnmurqzlagsuﬁg; 1
..... - nouva | = ."\;— | s e o piadila /1/38|Transat nou.nam.1504.| 380
1017{‘42 2::: g:an! do Franco ! }1-} & 5/11/42 EtnlnsWoliF::flr"l'o";l:Ii: E%'Aiu ke Jauisd "°’“! o
[ ant. chaLoirelj = /12 /44| Et. Exp. Min. I'indoch. ¢ 36 B/i/33} — ports, nel 305 ..
At.Const, Nord France| it s 1,‘3' i 1/7/46| Transp.Aut.in. etgom 11429
s o et 'ﬂmu ............. 1262 “hett  fioriaas|Trans Awto (61 TAY, 71
4 . '] 1/30| Guergour(Mines Zine) (5260 |5:00 + |207ii] "E:S
- S g oo e |
g weer..|Laurlum (Min. du)or,| 347 /1146 | Transp Marit & Vapeur (975
:Bmel (Etab. Alphonse) 7ioa|  — L":l n::;r“" T s faatene Yoituresa Pans(ﬁin] 1178
— pors. | 12/8/:6 ' Mineral 1 m5 A o Iss | ‘8\’
BBHHDHPP(SOQ Mét lm Gnng:;t fl:;ﬂ_’ul =X 1‘:’:‘9 11 ‘1" 17/d é4 wngunr-mlunesluu 2 JEE
78/46| Brissonneau et Lotz l DO D L
! Carnaud : aioph 2?51'00} 00308‘000 iy g 5 s
7/12/45|Ch, ot Atel. St-Nazafre|-5 ! ST Wy o
s aiar-Gammonty: |25 b el el i 0. AMMIBOTIES S ;
5 '8 4G|Chenard T J ] 6 .. |6550 !
: Sasassessses [3/44 Minmt.ullndocn Tl ,
86l = act.C 20/3/41 | Mokta-ti-Hadld.. |’, i 1430 - { 1/12/30|Allment d'Als -Lor. E11‘::1 - [1120
83 DItroen B, - aeuvsees 20/8/41 ,,;'U(LJD 1/4/46|Bénédict Ab Fécamp 11000. . (13600
i e 28/ ﬁfai'flﬂlnkel 3100 1/4/46] — — [oulss. 12800..}12800
P e i sarieds 9/6/4%| — nouv. SovE L e s |RiaN. Qulims. {31300 31995
1/3/44 0 part. 2 sérel, U/12/4%|Cuenza, nomin £000 ;5'[.4"4[‘ Bras Malt Foﬂ'c“"é 00 |14990
1/l ommentry, Fourch,, G 12/4%} e o0 128000 28/2/46 | Bras Glac. lndoching . [3:50 {3040
e = nauv.l250|h. 1 LS,'E',:? genm’rcyn 1930 ‘;7%!46 Brass. Maros........ {4208  [4215
i — oulss. §;6/44|Pyrites Huel ang 133 7/6/46 - part ..., (59008 . [62000
17146 gum:ructlunménﬁr]. 0/7 /4 |Begre (Minuluaierda) 3 g e 15.’3?‘% Brasterla de la Meuse 4380 ..{44C0
i onstr. Locomo:l:;nf. éﬁ?}if = - 125 fr s;u %?f,}g.'i% chnpeau de Gendarme |2806 .. [2019
SIS — anc | 4 7/6/40| Tekkah . .. =|B86 5 7/10/ —  ports 84378.. 1448 0
gﬁ{i"f Consts.Mécan. (8i&Fr.) T g s e = ﬁggo : I)E.U(‘dm Lﬁ/rﬂ.if‘ Eonserverlel Bordeaux 901 870
alﬂm v -—-I nouv.. <+ vse.. | Transylvanie {4.d%r), ey 5/7/46|Consort Ind. Viandes . 048 i
2!8/2—? ecanville ainé...... e ses 27{}%'{:5 ng .Appr. Transp. ort 340
188 145| Delat nouv. PETROLES, PHOSPH | 5 | Gr. Distillerie Cusenier; 5475 .}1°
8/12438 Ei!fl:il{:xf::nz::lﬂ'd?' 500 PR _Crime: Salmees oiOHB ey (EE duken). [eobania {6500
”}‘?{ﬁ Efectro-cable LAl Hgﬁ;b Frnm;. Carburants. .. |2045 2100 10%6}22 gg:lr:; ((EEttz;b‘:l.;“;")" ,33,3'2‘1"13;‘59
34 El - k 46 A saan D
27/12[40 m:::::-mﬁaﬂlqul. sy 1/7/46| Franc. des m';;ﬂvs" R T 16/10/44 DIstil. Induch.. si0 . 900
/7 (E0 Fives.Lille i 2410 10/6/da | Hydrocar Salnt-mnln. 137},% : Yﬁ‘i? gﬁ,l: 3 DEEkEHURS.. s 159 %332
29 /48 /48 | Fonderies Ponteiba ) S -— o sl =2 P“""' <750 76
f ]5}'4 ;::a:::l:,ﬂl::rtgiznud. 4780 076744 S ool o et ﬂllé A Duval (Etablis.) .....| 785 .0 +or -
16 e 1 s, 250 fr.| 430 ¢ /19798 | Lille-Bonn -Gol part, | 13450 . 1?3;.0 3/6/46 (Entr.Frigo.HallesParls! 3954m| 3060
15/6/aM Fond. 31 N‘m' bénéf. s ij12/29 it -pr;cr. 2700 .. ?:uf} i 1618/58 Enlnnﬂt da thnalla.w 765 w1879
7/7/5% | Ferd.. ALt IJ"Q 2/6 /48| Pechelbronn, dfas 000 16/8/ Joulss 1510 . +f10:0
B/6/eb Fm,, ;,.;\;l;,‘,n;;;l;;“f}'o 7101et |Pétroles (6ie tn, 853} 1030 . 198 }?’Gﬁ Eair, Mot. do Fanin 20 | 440
a0y 5/4/29| Rattin, Pétr. du K Eadnat e 9 b bt EEES P I
Inouv. (740 s . Pétr. du Nord.| 363 .} 400 ..| 8/8/43 Franco-lnduhinc 9 26
i lblh[l.f, Forg. M Marine.Hom, 1520 ffffdf g!;:'n;.nFrsnE. Pétr...|3410 .|2400 | 17/6/4G|Glaciéres do Parl mgdm*sgg;,
5977, mc. Word ot Eetery 1000 Sibj| . Gatsaesos 28 L7 |af1zds Grnd Wil .. 200 DD
50/6143| Foryescomst Joumont 1300, Bl0jal = Gra..... 100 (K0 | Mok e Frangais, B 1500 of 1480 of
1/8/40 g onst. Jeumont 'sgra 10/7/48 Fhosph Oviun =o!.n' .)2{9 L [er_‘fa Bl’{iﬁb @r. Mnul deCorbell, .. {1168 .. 1149
g pum J v 10895 .. JLDJ 2 part 15 $84¢
1] 7 4“ F:| cI;nt.‘lf:n? part 111;J whgony Sl P uano..... . 5&;.: ; o 1 | l12lgs fistel Meurics .....
i _“B{EIG Forges ce Guaug:i;‘:r.r. ‘“?L,S 5 1121}}7143 Sup. Pr. . Chim. Marg:vB A@S() <8300 _.UB'( L Mnn! shen. 'n:ﬂ: '?10
s Lot 122000f 1;:?40 AT Ml ey o0 eiire ™ Valabriguerores 17750 | oo
17646 Fouga et Gis (Etabl.} {1605 /78] = ) 1630 Eﬁﬂéi | . — Jouss. oues! 13100 ...
#6/46 | Fr.Bol.Mat.c (Etant.);2550 8/6/46| Algér. Prod cmm'i"“ 10 [44|Kéroulis (Domalnedu) 2090 . {2075
1 AT s ;E;f&:';;:" Bloseisheim (Pot 'f":' A 1115';2%3 Lutetiz @r.HEt R.Gehe 4225 .. 4250
> 5 ! (AL : bt — s ‘3)] i 1-_3 1
agjjio| — his Fourn.Chiers, Koot ,} J.J(C\idm 15’;(jﬁ g:;‘;;";":g&::ﬂ chim. e Jl]‘#’llﬁiﬂlﬁltar. Fr-Belgo .. .ag‘u% 3&7":’,
1/7)46 | Pont.2-Mousso . d0u7 [ 605 . f{\,‘w;“ Garbnna Lorraing ..., as0 | 2jer4s nauv ...
1@&3 H?Pb!.alg:ﬁ::ﬂnzln s ™00 576 o i 1‘%3'{3‘? P L Jire foto
ib gt s 7 A i aenr T pull 865
13?6544 Kis F.‘:urn.g: llinmpe!' 1[59 1150 09 7’16 gﬂil::i‘ljft[tcnl Gyonn, flag'f:\j 1/9{44 Negobeuren?, Joulss. .. 2100 3163
#/121¢4 Hutn-Bnllknwu DeL .. paas - L 23,7/46) Gotelle Foucher, mom. ,‘3[0 B';r'éb Nicolas (Etablis.). ... 1603 . 1640
: -?%121'44 e yrials loulls; élr‘gdm ‘i,;'(: 2314!46 DockldnAl:oals':::.m 5&00 11.8.’41/‘46 Normamﬁaj:l;:hdmanl 1;93 #4108 55
17146 | sapy 00 ..{ 2/1/45| Dynamite (8té G ' o e part| 4995 {010, <.
....... €85 670 ent.). 8700 Jf7l4f Nossi-Bé (Agri G
o e i | z%ﬁf«sl:::;:;:.ﬁf:;;ww Jms | S el s |
éfgﬁﬁ Louvroil-Aulnoys ote. 1200 . ?{;’,;h P "566?' 11750 }Eﬂ"iﬁ NMEI c"’m;""'" jsioue Ig”i”lg
: 2 i ng. de Roubaix, or50 B/1/45| Potin (FEIIK)........ e 20
10/4 /46 parts 512 .. 2 5|Potin (Félix)....... . 11630 ;
3 e 3551 Sty i 173 10| 171 e s i
8 1 H D ARG n -
nf:r_ 2: Matérlel de Transport. 507 ” }EB'Fourn[sr e Ien?q"'" 4 1/7[46) Raft. Sucre St-Lo:llil; §im o
7/7/28 | mathis. . BEMD. st lige 5/ /44| Givet-lzieux, act 2’-3’5? Rait. Say.. ool
NI R 711" I S e S 1
81 #/12/4 2 ees O 68 1/8/4% g t0/&/an | Rizeries Indoc inoises 466 4
; { Pf‘b fgt#ﬁ(glenmg.ug.) f;sn ;.)l 0 8-} / g:l:;;re’(sa%eug;?.:; :fé_.}g(q Roquefort (Cav) cop. 1‘;41{5” 14700
8 1/7/46 2OWLUA. e 70 225 an ’{gka“‘ ek J - - Joulss. 14195. . $14020
f _“”“ gi::;z«:f ------ secias 118D 4ar1180 db;”?j e inatsectitontis -i’{éﬁiﬁlﬁ-ﬂphaeIQuinquina 44100 42900
| fihois o | (g ek Jis Erndmn e
| i - 178 Lumié A i 215 - |25
; ‘?{viaﬁ b e b R AR 45,28l man. l;:t.‘ssa::%enls " Si)0 nms mkts ot res NS R R
S e D e L L R B L D LT St | pume o001 4206.060, (2209 F365.
ErE ki i té)..... 1650  |154 1/7[a8| Nobel Frangaise :n“' TR Sucreries Coloniales .. 11025 31805
5 B 40{gaut-du- an:ﬂﬂnou‘ IU'JU s 28[12}4.4 Oxyg. Acét 7Extr -0r. |2525 ";’Bhé ABeio(RAMTIN: ndso. | CC7 0
81 orde e e 0750 w:  H12/68 | Brod Amateanei 556 gl 10/13/48)sueribry (Gompaiey 1200 1750
t'f-‘;k ?EL‘;’??J‘;“'.‘,“'“‘““*" S50 uha Prod. Azotésmd 250, J'?{}g;ﬁ Suc. Pithiviers-Vieil, A 555 1520
81 </15/681couure Autor. FF. A 575 BiE7a0lpe. maryt (soetnt)..| o | see |, LB Suzo (Bisilerlo doia) 2006 {3120
{l s2ids Lafeigd bR PRI (o0 ’Gf“ P. Alals Froges = | 1510165 | vermandolie d-orsrs Mo0g {3050
181 Py - L V' Jeacews e i ot LSS P £ s 3 - 205
§[:2/12/ | Teét. Lam.Havresoofr, 2470 l.) 00 nou.... 20¢ 1/8/d8| vignoblesdela m:§::.12245 2023
6/12/68 5 MOUV:S fecne “B0/6748 2 816 _
10/7/46 | Tabesde “aluncll:'::s I8 .. s0/6°aa| " m.'_um M COSBIBNES clan |
5.8/4 5 3,646 :
2 Ei" v lhcm e lf:tf.:.‘it gﬁi"eer‘:’c?r?:&’"iab‘{i —’Egg 2 Shitatil srdngiéres de I'Au]ou‘ 50 .1 440
p : el e) | = 2510 41Carri B k=
Blf.f‘ ;( 00 d]f:."-zr" Lo Pipulln ;om,, 20600. - 2 0 B,7/44 A - m“:?]tv 880 .. 880 -
R P o S 5 — 1/10 de port.| 305 ..| 806 -
éﬂféﬂm g:ll:'stst‘!;loa (ma “Gio). - Ghaunwlmenlmg:ncl ,Sfé y ,31?,(5 G
! 1514 /46| gontre Ob&IN. . 0uuess Chaux Cim Lafarge,A | 14000. 14080
A e Réun. (Rat. de) | =L0! { —- Bl4d50 . 14650
, A u:i':: ﬂ;-ll Guinen.... [ Ghauxclm. Porld Mars 2205 93_]’.
HOUILLERES i G§/7/4d \rerre.(F'"B-engS)fl--- 4 nlmﬂl\t‘Frnngals,cgp *(3_‘0 6710
! 8/7/4a (bl of kot o = Jouiss. ’EU(\U A
ariris|Bitane = 1 ; | 5 1 /7 1dB Verraﬂas:ecarmarz ; Glm Porld l'lndochlnn' V75 em bg%
16/7146 | eharbon. B .du-Rhone. ‘;1({, 16{?{144 Verr GIa:anAnul:;::" —orlgnystmmita,mvm 14560 1
§/1/4| Ch. Tonkin........ ey B/7/édlviscose Frangaise, e e L B e
B I4Al ahan (Houliibfes ) . 0 | B7/a6 — = " pom.. |0 S lsvos 4625 =
10/7/46 | Eplnac (roulller, &), 575 - |21/10/46| Gomp. Indust du . . | s tGleln w4209
156/80 Hite-Loira (Houll ) co R0t .| L/18/41|galines Djibouti. ... .. Everlts Situké.....- -] 860 ~11000
£/5/81 i SR 2815144 satines de VEst, cap.. |1 J[Fovre et gis.........|1850 .. | 1950
2474146 Montramb LaBlinsd !;3‘) o 28/5 /ad s 19 Lambert et Cie, cct. B 8458 .. |6250
/12/8 1|Ronchamp........ i =y g gigﬁ Sallns du Midi 'co‘;“ J ﬂﬁ? G;En;t;d:ll: L‘;lmlgsm £49
{12 [81| = 3/4 poyé 5 - o piedey ; - nstruct, . |1485 - 113
12.6/46 St.Etleniia???.t'.?om' ;5' - Nori-Atr Cim, Lafirgs 0050~ [5000
13/6,46 Ak St ) 0°s PORTS i Foliet et chnuas. act.. {3500 - :
20/5/46|8arro ot Mosella, .., 1310 .. | 1340 45 pars 1000, 660
/B! 40| inautr. "Minlere.... 1035 "' 1028 .| i8]iic|port ds Fe iy e |sBo0. [soo ok e ISwiBté)! " Sl
| = Jenism..... 740 5/7/46 | Port. . LR bt b1 = ity =[Pt
|- R G L 1/7[46 pe.’mi"ra'l?ﬁin‘f.“f;iii CAOUTGHOUGS |
16 g;._m, SN0 : 9111131 Port, Quais E“*;:,ES',’ &ijﬁ:&ﬁ g;rgm;g:an .. 15540 .. |590r
A6 rm : % — = o) 2
5 aux, 150[[-..... 1l1-:7  1/7[421Port Rosarlo...... ; 21/11/d5 e 001115'1::1 ''''' ;OJU
1 joulss..... 0951 2811 /40 | Port deSalonique 6/5/46| g pext 17500..
TS 1900 . 5618746] b Tunts, Sous, otar|. /S IA[BIRE TROE 1 2o | S
/6 /46 Dourrleres 640 3 d BILE N Rpates 1/i2/441g Ay
/6/46|Dourges ....../. siihgss 1ji2jas| o Tropieates.....
6/5,46|Escarpelle, ...... 2400 TRANSPORTS 1/12/44 —_ ,,m
a5/1/66] —  monlib.... 2000 AT et TAREOMIE 3395 .. ¢
17/7/44 | GrAISSESSAO. 1avuess. s 17! 1/7 /46| Automobifes de Face !.‘5’:‘.1[’-1 Hev, Taynini..... ‘39“0 +« j6205
, 2715 /a6 | Grand’Combe. ...... . 1109 1/7/461 = =  pants|! 17/7 /44 — 15 Gan 80075...[oi:
B/6/46|he0k.cuvureviasies; 701 28/12/44| Autom Postales. ... .. G gatants BITHOVAR ey 960,
o0/5/46|Lievin ... 0. o,.. | 425 26/13jéd} = _— SOfrpn. aﬁ's[il 1/5' pert| 950 —
£/6ad| Ligny-loz-Alre, boas 7/6 /5| Autos-Taxis Marseill... | 53 8/44|Kratie......... 11240
318748 e el-3:5-... 6 13/5/46 Auxl"“.deﬂaviggﬁu;j - B0/6/dd] — ”“”IE{-‘?O .
o/7/46| Lolre . ... 000 «so - «oo | {/g744|Chal.etRem.dol’ 2/0/dt| v o310 |
........ 505 : « .del’indoe 7/8746 erre-Rouges .. 1319 .
27/5/46| Marles 525 | 12,8746 |Chargeurs Réunis. . . |5 /8/46 Xuan-Loe 5100
24/6, 46| Ostricourt . 825 | agapf =" = pors L RS 16800 .
20/5/46 Vicoigne 8050 | 3775 /ac| Delmas et Visljoux .. 2
SRR R e T A B e’{'fg-'gr:s' —  nenlib, ! g GRANDSMAeasms
: 46| Entrep Autom. 7 :
1/7/46| Fluy Eu'r’i‘.’.';';t‘?é’.‘:,’ 505 ﬁ]a S BLI | Bekansnpal [MSMY, 1.,10,‘, - 1750
MINES METALLIQ, | ;;{E,‘? Messag. Fluv. Cochine, S 151{5,'133 Bon Mareh!,d?af nom (1540 {1849
10/ab) - = =  parts 9800 18400 N T et A0 S 400
H 0 16|Chapat, 400f. 3
cor oo | AOIBL..covesnsof 226 <] 220 AL oo e fB0dm|s LS sitslen f:";:v'g'}({ag = [%e00 =
_ par 112 - 120 |=p2 o judm {00ty ..o e o desins : =lo7a5
11789 Algmu.rumm (om.) jl@asg_’ 0510 ﬁ?m ummmn (Génér.do) |10 1060 2. 1040 | 18/8/d6 Fabriq. Frang (Auxt) ﬂrgf} - ffﬁl’ 5
| . parts | 2495 .. 12370 .. 18/8/d6 AT e e T o 156i] urt

—_—_——————————
- Dl e tdE s ] Rl wn e ORISR 0\ R s 1 SRR B e RHLNEH S SN Fetl mi i

1717 4% | France-Medo ...11945 .. M2 {
321’5 Galeries Latayetie. dél 153% : 2%'7,.1;?,45 Applicat. Hydrauligues 1105
lﬁ Be p-m 1210000 20700 17”;44 Bois Déroulés cCcdann | 2560
118 Elllﬂux Modernes ...| -« 560 4/1/48 cmp":; B ”;‘"ég'm
neu .: SRS eV » Bernar . 12085
18/B Glhrlu l’nrlslanne: ol 166 .. i(n m{}?%gm‘;;’}‘r::;‘glﬂﬁhﬂ 7185 ..
part.. 820 ..1 780.. (LESROITREDS L TRRPNN. o'a oo} 1970 .
.lgfgﬁg Grand Maisonlalian: 3708 " |8670 ;ﬁm Cirqus &’Hiver, cap.. . 11075 .
8/6/48 Louvre C, nem.....|1510 ..}{1550 21/2/d5 GI-' = Joulss.| 715 .
vl Bt ol o e Y
— B Jeulss. . . ..}1390 . ne 455
}Ef;’ﬁ“ Magasins Modernes .. | s . 290 x| Larulad comit. dnz-. ..o 2000
t g%g xﬂhoﬂburs‘-wnd tr. 12170 ..|2500 1,'8,.;3 S _n Act.P 100 (r. 1446 .
8/48 ouv.@aleries Réunies Jbaﬂ 1705 B0/6/81 ensorilum du Nord,
s, 1375 - |1420 b R parts.. i
1/7(10‘&0561 -Back (Et ;I:li'n') 755 | 8 t5 %gﬁﬁ“ Gonst et Ent. des Rout | . 12200
{1 (Palais de I3 Nouveaut i).:;{ldm 630dm| 16/7/46 Genstructi nouv. {2200 .. 12200
dralisl A To5dml| 117 .. |ean2)a| nstruction de Fours ==
/3146 | Paris-France.. ... vy, | 3450 1/3146 Sempt.a Gaz(CieCont)
J?ﬁ,’iu Printemps. ., "2aa 1}8 <0 | Disticoke, pi ,-D,‘ _____

/ *Rewllunl‘réres([—:ahll s . 7 BI0] = ad.....

'sfz Rouff (L.).. o1 . 1/S26| Drag. et Trav. Publics.
fl fﬂms:grnnd ot G0 ...ns.. |l 3950 (L[o/e R L ARIRNEH0 0.)

12185 | Trols Guartiors....... | 700 .. OLI/St {Ruguen DlreRszte:

16/7/46 | Entrep. (Soc.cén.a") ied
IMPRIMERIES, | 4 et gl e
LIBR. PAPET. i Biféfﬁ lr-'a's'anc. de Sarreguem
7 erodo..... i ;
1/THEB| a=aE ek i
20/6/44 Agence Havas, nom. ! 100 . ;- - 85 rbmb.yseaes ag
10/1 /46 |Carton, do Ia Rochaite| (—: L3S 15’%":2?, ;'”‘“ (Bour , Beau) | 875 ..
15/3/46 Didot-Botiin x 9 10§ ielae iliales Etrnng Fichat| 289 ..
{, 7,4()':,,]:‘:&:":5 'é,.d 2 = Fluquet(lllsl’am ) 180 1831 .
= e f . B nouv. Bims
178/ At v 41’3!44 Fournm,mter lBBnul 1300 ..
rﬂlﬁ{uilmp Lib.cent. (Bhaix} PR 1243}’2& - Jouls. 1158 ..
S pm, P 7 el ign. Westing 5700dm
1 S bsgng 0750 .| L/8ld5)anilard (Etablin) .. [3450 ..
L/8f | — . .nom by paleit 16/7/46 @aveau et Cie. ......}1500 ..
8/1 /4% | Papeteries de Frnmm 14345 4 16/7/4518 = nouv, {1230 .
{ms Papet, Indoshine, act. 12640 31 /45 Gﬂa Travaux Marseille |2580 ..
2540 46| =  — 1/19 pert 2458 . 2520 ng",éﬁ de T.en Bét Arord... | 995 ..
3/7 46 Papeterles Navarre, . 2345 .. 2200 20/'12,"%3 Hamells (Etablis. H ) !17175
317{,40 — 1081r. anc.| 262 ..| 230 8846 Riuy E“;.”U'pun'-?ma =
A e J + $5065 .. [DOC
26/10 /36 Potit e uﬂnﬂq 100 = 160 ..| 2/5/45lHenin.......... dss A
18/7/86 P.htplr“ian“_“}.“.m et REbUay 167 /4% Ineand. Gaz (B. Auur) b5 =
u! rln(noslonh 700 o 7o nd. Moderne (L') enc.| 618 ..
Lif 4/31 [Temps (L9)..... ) ae =] 5% of Ef,;ﬁﬁ Sl neuvy 618, ..
G 5
PEUESs i wferee o 3%}5,'65 Indus. (comp Gan;r; .égg =
COLONIALEB 18131 |Jardin Zool.d"Acelim.| ... -~
16/7/4¥{Johnson et Gia....... =
1/8/42 | AtricalneFrane. ..... 1470 .. {1500 18/1/45] Leroy (Etablissem). .. Z
1/7/46 Atrigue Oceid . ..... “i7sc0 T |7=00 28/12/45|Maréchal (Etab.)....{1199 ..
iiﬂ%;:ﬁ Asiat.et Afric. 1.000f. 4650 of 4575 gﬁg;‘iﬁ - nouv | .ee o
g vsidiy sl D 2 rsy 429 .| 202
2/5/46|Bambao (Jez. -;nl.)o,_ BEBO .. 5449 17/6/46 I'dnrivaux |80clétt)u... 43?; .| 480
L6/7/46 1C B m
He slonies (Comp, Gén.) 2465 2400 [B/44| Matéricl Agr ellndusii TH550 o
£/5/45 com.av Golon. otV El. 2705 . |2750.-| o1 [21de Meshrestoitgh ok lg% .- [1825dm
radis 4 bgo | 87 ! = priorté.| 1870 ..|1370 -
1571181 oo At Equ Frka: | -3 b L i 7|
[3/46|etted’Afr.(C 1.C.A)B ](’50 1720 l'lrlféﬁ Mun. de Chasse, Jouls. 135489 34075. .
18/0/50  Biakandags ..........| 317 .| 803 =|.16/4/45) Musée Grévin jounss. ...|2a000
157.{? Naat-Ogeous, ords- o] 860 St | 12/4.’48 — 1/80 de pert|15300. . {16100,
8| — n= 26un1 & 28000 820 ..| B19 . le%ﬁg m;;‘(sliéf-’ do p).n'mme..- 11400.
""" srmnan s cam, “nsan fencaw Al Issom' s 2840 o I'{Ud
1riiel = Sy A2R oD B 1950 . 2:14”7/4'3 T e 3
Bl parts., . |18600. . {12050 /12/37| Pathé-Baby (8.F. du)| 440 .. | 485 ..
B/11/44 indoc, For. d*Allum 1 "“"“iﬂ-tsnnnuv) 2480 5
15/11 /44 s ‘178128 ratne-cinem. 1 B iag] T e
{gﬁﬁg Induch des G|gar 1%5%;38 Pigeo ] ulss. 57 .. B0 .-
DSl Lyen do Madag. perts. |3 ~ pleyal (.E.“.“.ﬂ S Bl (el
15f'ﬂfi§ Maroc (G. Génér. du) | 1'"” T "°“' 100 fr...| 180 ..| 210
15,’5!46 Marecaino (Compag.) 16’7" ey 500 ¢ TR LY
e ',Gf 6| Marseillalse de Madag. | 1252 17146 ?ernher(Elabliss) “11608 . |1100

/46| maurel et Prom et =Y Iu 94 (

16/7/46 A R 5 11000
Mosybéenns o'l Agr i anulPlclat(Procau) 758dm| 820dm
47445 | ouest Aticain ... -+{ 5/7/44|Ropusseau et Ble. ...} 570 .| 56U - ff

14128 | payris ac ot Cio . .. s 2%{57"*" Roftoian e g as 1326 0285 .. |8
=+~ lgangha-Oub (F.) ... 60 .| 350 - §28/12/d4 :M] Qp.Gé_n.Eloe. Mée. 4450 .. 4400 =
e — 1-90.000...... 315 .| 815 15.’6 8‘l:.n-bidler Autem. .| 105dm} 105dm
seeeef — 90,001 135.000] ... ..| 820 .. m,ﬁ"ﬁ 8”'““"3'““!"5 143601, [4800: |
oo Sultan, At-0ub 8n)| Tadm| 10 - A ik b u" 800 | 985

=3, ’ i s 70 U/g b ar see o
2?52{’15 Tab.Marec, 450ir.p, no 62000.. 62000 i?':'a';f Soutlor (Etabi s G
6! ynion Gom.indechin.| 580..] 5£0 1 g,,gg’:‘;:';l;t('!gta{:élud) l“ j0dm ! 1066
£t o B\'I HU 720
1/7/46 'l‘e tut 5
VALEURS DIVERSES 1”7#4‘; g eham:, 5
8/7/42|T i 1
1/12/¢8[R8E (Etab.)......... {1505 ..{1525. 18/7/48] Tour EMtel, jouts . !1 _
1/2/44|Ag. Nat Atlichags Jco| ... o R BTy Travaux ot Ind. Marit |3 lunu
201‘-:;‘*: Agricole de la Crau.. 1000 ..]1805 ..|10/12/é2| Vandrand et Caperan, 5];6 o ¢ :
5/7/44| Apparelis do Levago. . 11870 - }i970 !
OBLIGAT, FRANCAISES 1/7/46 =
: e FoR 16 fr 375
ASSUR., BANQUES Alsace-Lorraine : fraom} fgin
vosss..| Frézervatrics (M.J..s 1/B/é6] Obl. 5%, 21,w.A 80
i/d7a| — B. dec. 5 % 2k ol e TR p R A ek SR
6c. 5 Y5.c00e z 4% — BCO
1/4/48|A.F.Com. . 5%38.....| 005 I L8166} 1=, 3% et 846
e i B ) Y e

7 /4¢|CseFon. rLugu/_sU” r &

1/18/48 Gse@n. Pr.Fne.Ind.5%. 9'!’ g{ﬁlis O:L g‘?j, :gssttzgg A o8
{5/3)48|Crd Fone d'Orient 4%.... ”2'{‘2 AT s VA 615
1/7/45 — 5% 1929.... - s/6/48| — st i
28/2/46|Créd Fne.0.-Afr 5%30.,.. 44~Z— !}!6;4- e ag/'--- 435
8/6/46|6rd Hyp.Indoch 4% 30.... 809 '1!3143 doc s 416
16,7/45|Crd. Mob . Indech.B4%.... 4450 1/7/46] = 2,,0(:,0'-'"..., vove 417
14126 |Edilité Orédit « % 42....| 400 — | 1/8'46] = s
16/4/48 | Fin.Expl.indust. 5% 30.... oo = | 176 — i oA 870
15/2,46| Fin.Ind. Ghe. fer s ... ose T 1 ijaps| — gom 783
26 /46|Fone Lyon 3 % enc..... 209 1/7/46 A ;"""B 5 B26
2/5/48 &) . 392 .. 46 rdennes3%.

. 3% nouvecan| 400 ('8 /46| Elat 4% 1912-14 13
8/6/48|Fone. Par. 5% % 30..... 885 o | i/8/48] — 5%1919..... 443
2/5/46]  — - 5% %3 820 8/6/46| — 5%1921A... 451
1/4/48 -  5%1931....4 811 1/3/48] — 470192-1 i 870
1/4/46|@n Fne 6%28 (prov.r.).... 980 21546 — Sy 770
.1/3/46|H.B M Fichet 5% 31....] 1000 1 /4/46|Lyon 1855 3 9 A 829
15/4/46|H.B M Penhoét 5%.....1 1010 1/7/46] — B :ﬂ’ P 407
18)8/46| H.B.M Pompey 5% 29.... 996 1/a/46] — Bess, "“"“‘:3'/«- .l 410
2/6746 | Imm de France, 400fr, ... 2;;“ 17/46| — Dességena é’ renee 400
2/6/46 - 475 fr... 338 1/4/a6| — D““"""‘"’ 3J0unevas 383 .
1/7/48| = _ b.dolia 165 ] S e, e g
15/4/46 |Imm. do Paris 5% %. 1005 117746 ombes 3 % nv..... 868
15/2/46|im Alr Liquide ¢ %30.... *50 1/7/48] — Gendved %1855...1 400 of
8/6/46|Im. de.I'Artois 4 130, ., 955 1/418] — Gendve 3%1857...[ 400
L/acimmob Ugine a3.......| 160 iedhel oy Mediter. 5 %. b25
1/8/46{Im. Frang.4 % % 42.....} 435 1 TR e = D ees 425
1515726 | Im KI -Lauriston 5% [7/46] = = 3% 1855. 71
2/5 /46|58 Imm Marseill.3%..... 1"“ = 5 %hesssasassin 458
1,746 |im.Paris Départ 4%, % 2/5/46] = 4% 3
1/7H6 — 4'%:42:".. 1-""'10 - 3% ful nnc...' 10
15/5/48 — 33 49 1945.., e RS
15/5/46 | LFIn. des Tub.424%31.., 2/5/46] — MR Sl
1/3/46Ind. Fone. 4% % zr..... « | 8/6/d6| - 806
I‘E":E;ﬁg o 4 % var., e = 1;8M6] =— gll"',

2 : — 5%%30var.... = ). 1f7/46) <= !
1/5/46| Nouv. @uart, Paris 3% ... i 7] 5:2:: 'E&":ng" 843
3/5/46|0f.p.H.B.A.Alger 5 0/ - | 14i8] — Victor-Emma.a% £l
2/b/46| Rég. Fono. Alg. § i/8, % Midi = s 395

CANAUX T s el 43
e-nes..| PANAMA o;.llg. eth. &lots 100 1/7/46] = e glf
wssessa] = (Sta Civilp) 3° s = 1 1/4/46] == o
§76746|Busz(0an.) 3%.2 somter. v | 13500 . | 2787481 = s o
1/8/48) — 3%.3 sér..... 18500°; | 468l — 5‘?«.lranche1921.;\' g
UBME| = B%..eien.] tac00 o | ASMA| — 42 Sal
1/8/46{8.N.C.F. 4% 1941 s 1836 2[51’4J - 3% il L 770
o S L L i v. Word : "L UHER

U, . r.éSOGOIt... 7 .

1/8/48] — r.a 10080 fr...... 1815{, % }fﬂf‘ﬁ OLL5 %, série E.vyuss 465
g‘.g;ﬁg — bens 2% 1948%57..] 2070 w 1%2 = 2}" sérle D.. 480

/ — . Aa5000 fr..ceees Sy = 3% MCeerras 45
1/7/481 = ahllg.s:%,l;a mié }"”“ = 3 % anc. 135001 . 4.,'6
§ 47 421
1/7/48 -8 2,00 fr. sos 1860 : if&l"ﬁﬁ == 3 % nouv. sev.iars 41-—;.-;

48] == 233 %, sétle C,... 419



1/4/68] = 5 % Iranche1521A.
1/8/48] = 4% .e = =
B/6/48] = 3% = = ..
1/4/46] = Nord-Est-Frongisvss
Orléans :
Obl. 5% 1919.ces0ise
& ()
fﬂgﬂg - 4%1913...
1/7/46) = 3% ancaisesesse
1)4/48] = 3% 1884...4s
1j4/a5] = 2% % 1895.....,.
1/8/46 —5%At192110000r. .44
1/8/46] ~ r. & 5090 Toos..
a/5/46f — 4% = = 44
/5 /46 r ok 5088 fr.
{18746 =06 == ek ek
1/7/46 GrdCentral 3% 1855, 10+
Grando Ceinture :
i/4ja5] Obl.3% .
1f${f¢g - 5% trancha 1921 A
1/4/46] = 4% e
Ouest :
86746} Obl. 5% 1855.¢c0veess
1/7/48 == 49 1B55.400s.
1/7/48] = 3 %0ese:s
1/d/486] — 3 % mouv. 55
L)41a8] == 2% %oererons
B/6/4C|Medit-Niger 3% %osveies
CHEMINS DE FER,
TRAMWAYS
14 | Bouches-du-Rhinea%....

5?{?}32 Buenes-Ayres (l: df.) 4%

15/4/4|Camargue 3 Ypesasassmmus
1B/4 45 — 3% nouv..e-ws
1/7 /43| Gentre(Ch. defer) 3%.

1574 /46 nolonies Frangaises 3%~
1/7/46] 2 st ; ObL3%t.fixecd.evss
/646|228 ) — prna% eenee
1/8/48] 25 ) —4%0 05(.Bagd.}uss s
B/0/45 s —a9MonsTrip.,
1/4/46 Déﬂnrtementauxaﬁ,. hl. e
17440 e - FOuUges. ..
1/4 /45 — = jaunes...s
1/4/46 = 5%,bruns....s
1/d/48] = 59% 1935, br.barr..vss
B/6MdB| — 41/4 1942, mauv.es..
176 /48| Djib. 4 Add.- Ab. 3. e
2/5 /46 Econemiques 3%.. -
17/6/46| Ecen. duNoruA%lnlu-

i5/4 /46 = 3% % rouge
1/7/46|Est, Dieuze 3 %....ovoem
2/6/46] — Moselotte 3 % aaress

16)7/4¢ | Est-Algérien 3 O e ases
2/5/46 |Est do Lyon 3 9% ....e. .
B/6/4B| Ethiopiens 3 %, 1's..0..
B/R/ds] =— — 3% 25,
17446 Ain-Thizy 2 Mase. 3% e en
1/4/46| Méch.2 Ain-8efra 3%....
1/4/48] Modzb. & Méchér. 3%....
1/4 /46| Mostaga.a Tlaret %°....
/4 /39| Feo-Polon. 5% % 1931....
1 /4/46|Indoch. et Yunnan3 % ...
B/6/4G{La Limagne3%.....o0ee

16/7/46 Harueteai ml’um%lﬂaﬁ. veu
1/8/46] = 5% 1933.......

15/5/46] —5% 1933, (2 ris. )...
15/5/46] — remb. a 500 fr....
1/8/46] — 4% % 19810000
1/3/46] — remb & 5.688 ¢

Maroc-Orient 4 1/4.....

1)7/48|Médoc 3 % 1868...uauss
1/7/48 i % 1878..
17146 EI !a'n..

sl -t %

1/7/48 l\=étronohtnm 4 %

17/6/46 - 5 % 193
1/8448 —  59%1933
1/7/48 — 5% 1934,

18/2/48 - g:,“w:lz Crnd

(1] ™

1353::4{3 Meus:en Ch dater3%....
1/8/46 Nogentals 5 % 191440000
1/4/46 HNord, Lil. aBéthu 3%....
1/7/48d — Picar etFlan 3%....
17 /46 N.~8.de Paris4 9% 1900....
1/8/46 — 4%1913....
118;4610“5‘ Alggr ‘3%1377....

v
Hgﬁgt Plerrefitte-Cauter 4%..
1/7] tLa Réunion 3 % ceveses .
171 Ros. & Pu.-Bel. rev.var... e
86/ St-Eti Fir.R =18 4%....

15 /5/46 €anta-Fé# Al" o Yosses
1)7/46 Secandaire (Th. ae (o 43/

101/ BariLoceroto c.312%

16/4/46|8ud de a France3%.....

16/1 /48 Sud-0 4% 1900,08,09.,..

18/1 /48 — 4% 1903.......
1/7146 Tanger & Foz 55 %eauns
1j7/468] = 5‘;5...1 ......... S
1/7/48} — 4} s % 8° sérle.
117148} — : 9 at10 :érie
L — 4% 11° sérlec.sass ol

iiﬁﬁs - 5% 12° sérlecs.es ..}

167148 — 5% % 13 s-‘zllu-....;

16/7]46 & &m,

16/7/46 vicin lﬂ daf. I 3% ‘:/,a

e Dsnes
i 2 VntesFerr dLand 5%_,, l

41670 wassy a8\-Bizior3%. ...
216 /46) Tramw d’Amiens 5%....
1/7/ M!Tramw Berd 5% 1931....
£ 1,», Trum Deux-8dvres3Y,..
25 7146 LELL Lille-Roubaix, 41/ 44
} ”7“3 Tram (€ G Fse ﬂl,/d% vaus
- 5% 31.,.,
1 7 w]l’l‘a NlceetLitte.4 -
UgumTra Nico ov Litters% .
1/7/45!Tram (0 G.Par.de)4% . .
117&551’[!” Tunlss% 1930 w
4% 1942 <o
1]7[4_|_, ‘Tram. Var et Gard 4% w o

. R R R L R R R

i DOCKS, EAUX

1/7/46,D08K du Haveo 3 % .«
17/46,Docks do Marseilio 3% = -
1/8/4|Docks de Rouen 4 %. -

i iid.’éﬁ Eaux (C. G. des) 3% = =
17/6/d6 —_ oLe. =
q 15/5,46] — 4%, 1930 |
i 15/3/460 3L Yaasses '
 1/4/40 EauxB.Parls 8 3/4%
1/7148! —  — 415 1931.
2/6/46 Lyon.E Ecl 49,1905 -
1846 — = 5% 1930...
16/8/d8] — = 4% 1942....
15/4/i6|Bour Evide ¢ Buewen
Eauxde Marseil 4% 43.»

| 156/2/46
| 1/8/46|E.Min Vittel 47:% 20 =

1/7/46, Eaux et 02000 4 ), 43w
@8 15/6/40 41/4 1948 e

esenssss] Weeccscesssasannnsvanes

ELECTRICITE

15 745 Accu.Elee.Dinln 5930

i '4“5 ' Alr Comprimé 4 5 %..

i 11/2/48 ! Algér. Bel. ot Furna 4 %..

H 15/8/46) Alsthom (ELMb.) 4%

il 1/4/46 Constr, Téiéphen. 3 3/4,

! 15.’4M6 Dist.0’E.I'@uest5%30
41448} 5932 .
1/4/d6 — A9 1944 =

lllﬂiu' = == 33/4 %=

3

1022

092
42580
5080
4195
1000
1016

4410 .-

4265

5 of

5 of

of
of

of

Distrl, 'E1. (Parls.de), 4% |

LE POUR ET LE CONTRE

—  4%aoitd2....
- 49 1943.....s
3 3/4 1945...

BBy
1/d —  =—41/41933
L/4/86] = romb, &5 060 (r. .
B/6MG| == —41/41937
B/BM6] =-— remb. & 1,000 {re
177/ — = 4% 1743
15/3/46 | Eclair Electrique 5% .-
15/2/é8Ecl, Force Paris 51/4....
1/4/48 - 4% 154
8/6/46 RO R
5/3/46 e 3 3/4 % o=
16/3/4% |Edison 4 14 1931 ...... 5
2/6 /48 [Elestricité (Gle) 4 %u.es
16/8/48 - 4 Y5 % 193040es
15/6 46 — 4% 1942 aues
27 (6 M6 - 4 % 1943.00000
15/8/48 — 3 3.4 %serrrns
27(5(46 |Elect, Indust. 41/4.....
1,7 g - 4% 19450000
1/7 /46 |Elect.d’'Alep 4 1 /4 6% 43 .
1,/8/46|Elec.de Boyrouth 5% ....
15!3/4& Elect. de Caen 4 % 43....
16/4 /48 |Elee.Gazi:Nord 412 30, ...
16/8/46 - 4%% 1931,
16/7/d8] — 4% 1941....
1/8/48|El.Eaux Madagas 6 %...
1/8/d6] == — 69%1929....
16/7/48] == = 59%1931,...
21b /46| El. Lelraot Nidvra5% . .v.e
17/6 /46| El. de Marseille 5 % 40....
B/6/48| = 4% 1942....
1/8/481El N.-E Parls53/4%....
1/7/40|Elestricité de Parls4%..
1/7146 - 49 1909.,..
20/3/48 — 4% %3 ...
16/3/46 — 5% 1932....
2/5/46} El de IaBelne 4149, 30....
16/7 /48 | El.de Btraskourg 415 % ... |
L{g.’g Leire st Centra 5 ~......|
/ == remb. & 5.0007r...
16/4/46 - 4 1942..,. |
8/4/46 — 4 % 1943...
8/6/46 - 3% 1945,..|
4/6/48] /Centrale d' 4 % % 1930
17/6/48| = — 4 % 1942..
5/7/48| Sl Générale @ 4 % 42....
£0/0/45 |5 Basse-lséro4 % 43.....
2/6/48| S WBasse-Loire 5% 32....
1/d/é8m — 41 1941....
el = A% 1944,
4] ul:i:‘aer:nnlz%% aeve
H Hor.4 % 42....
o ﬁ’\

15/8/46] ;du Maroc4129% 30.,..

15/4 /46 ! = shis..

1/8/a6 - 5% 1935...,

1/B/46 remb. & 5.000 frenes |

- A% 1942, l

= =3 3/4 avt. 1945. .

= — 3 3/4s0p.. 45 ..

& WWleuse-Marne,5%.....

o | ey, Bord. 5% @

2] =remb.a 5000fr.|

17/6 6 mg  — 06 AR L0

17/6/d46] ;1 ~ ramb. & 5.40) {r.|

15/4/46i =4 =— 4% 43....|

15/5/46| » #NorddelaFrance 435.... |
1/3/48{ 28 — 4l51931..

1/8/88{mf = 5%1941......

1/3/46 — 4% Juin 43....

B/6/46 = 4%nov. 43,,..

2/5/46 = 3% 1945...

1/454%] |OuestFrance 5% .....

20/6 /4% du Rhin 5% 1930.,..
L7/6/48{En.EL Rouarguu}/za!

4%
du Sud- auest 5%
- 4159 30.... !
Energ. Industr. 4%, % 30..
4%%31.....
4%1942 00000
4%1943.....
4%1944 .....
33/41945.,,.
15/4 /46 Ent. Electr. 33/4 ":, .....
l{z} 8! Est-Electrique 4143
17)6/461 Est-Lumidrs 4 1% 19‘1
15/3/44 Exploit Elect 4 % 44.....
1/7/46% Ferceet Bistrib. 414 30, ke

2715 fo;ﬁ.l-'ma et Lumidre 5%
2272 464

—

-
—
=

4%1944.. e
15,.11’*'(‘ Fercoot Lum. Pyr 5% s -
15/ ! — 4%42. .
%i 4%43.
ﬂ‘m F. Hyd. Bulveu W
1/7/4 41/41943.0 o
1/7] ’43 F.H.-ELCommInge5% .. -.

26/2/G8F. Mot. I"Agout 49, 43..
11/3/&&1F . Metr.del’Arn 4% 43..
2.;;93; F Mot.Bon.-Drac41/4.. -
C F. Mo! Ca o
15/4/48 AL
16/7/48 —_ 8 814 45..
1/7] iigﬂr .Moir. Durance4530. - .
1/8!45%F. Motr. PEst5% 1930... ..
16,7168 —_ 4% 1942.u <
i6/4/d8 - 4%, 1944..

15/4/481F . mot. Htanran:M%
1/7/463F . #Mot, H.-Roman.5%%.
17/6/46 F. Mot,Hte Vezére 415 44..

2/5/48 —_— 33/4 19‘5..
1/3 F.Mot PL.Cent. 41/442...
8/640 o 41/4 4300 o
ids Lt LR
16 ;2;5@ s 4% 45
114 063F. Nlol Provence 4%44.
1/4 F. Btot. Pyr. Cent, 4% -~ .
1,% For Met. duRhéne4%.
15)4/48 - 4% 43i-
mju F. Mot.8t-Hipp.5% 30 . -
1 /41465 F. Mot. 8élune 3% .....
8/6 = == blau3%min..
1674664 F.Motr.Ta Truydre 4%
i5/2/ o 4% 43 e =
16/2MEF. Motr. Vienno 4% 42
2Bf4[48] == - A% 43.
10/5 6 = 0 % WM.
£ /4 pan18, EINnncyﬁ%r a4%n..
1/7/46) == {Janv.=Jull. !nat
1/7/46g€rand Boron 4 % 42.....
£5 6 MEAGr. daI’EIecu 4% 4...
RHR 4% 42..
2Bi6 e ramb. a 10,000 #r. ..
1/4/48 4% 43,
14148 remb & 10,080 rr i
27540 - 4%%31,
ifdfa6 — 4% 43..
6,6M& H. -EL Auvargs%wzo
11/6/46
2/6f40 H.-EL B -Pyren 4 341
i/4/a6 4% 43.
1B75/46 H.<El. Dnuphlnéd% 2.
15/8/46 4% 43.
15/3/46 - 4% T
10/7746 4% 45
15/4 /461 H.-El. Fyréniai %41
1/8/48 4% 43..
22,7146 - Quercy4ladl...
1/7/46 w— 4% o0
1(..‘:!4»; H.-El.de Bavolu%42.
164 = r. at.000fr. ..

?GMG H -El.duB.-Est4149%

88/8/as7Indoch d’Electr. 4 %
B/6/46;1nd. Tr. d’Energ. 41543 -
15/2 — 41/443..

5 of

1ptirq

,':sdd E
1001 -

4450
4100
4880

4605 ».
4600 .
4575 -

4370 .

4400

41 :(M

451

451 ..

1770

5018 ,

4536

9095 .

4648
9105

280 ..

4310
1009
970
4600
4520
4360
4425
4500
4500
lh‘(}

i

1 /@ | Lorraine d'Elsn G4 BT mu;w — 34/ 45, 1/8/43| Damoy (Etab 9
1/7,48 e 4% 13 =1 cvs wa | L/4HS Montat. Bambre 4 Vs 1930, 17’ "dG ,( ) g ﬁ.g;
23/4 /28 — 4'/3% -{ 970 ., i/7 H Fnum snutnel 4 %% 171'45 Docks mmolu AT AEIS
177 16 s éamet % 41; 1080 178/ 3/6/46|Entr.do Grenella 5 % 1930
9/8/46 | Nant. u’EcI El 4%42....1 4485 ., | 17/8/ fridl.uuvrail Menlhnrd et 16/7/46| = de Pantin 4%...
ijg;’@tt Nation du Rhéne 4 %.. ,,.{ 4965 16/7 /48 T 1/8/46|Claclére Paris 4 1/4 '?943
2/5 (48 S0 4D s | 5010 ., | 18/5/46 Mat. Ghem. Fer5%...... 3/6G/46|@rand Hétel 5 % 1931..
%g,’;:’:; Nerd-Lum (Trl )5/1 4. 1((35[(!0 T 1,’7,’42 Matér. Transp. 4 12 % not. 8/7/46 Gr. Hat. Franzais 54,s. c
— 44 ...} 4660 .. 5/4 - 3 3 4
33/ F el G | 6/ mathis % 5ar ey s 17/5/58 el €aibe 6% 1525,
20/3/45 | Norm d'Enarg!as%u 1970 .. | 173146t métal. Horm, 4%%1930. 17/6/83 6 9%, 2 sirle
g'{gﬂ‘;ﬁ o"m-uma 4 ", 42, .. lﬁw;‘;c; i 2[5 /46 ? itaux 3 15 %0 1945 .. | 2/5/46| Hat. Mnnt Ch. F:r'#'yr us%
r. 2 1.9001r, 0200 .. 1/8/46| SOMUA 4° - . 3/6/46 — 5%30
lgﬁﬁg oo ;En Ema;y-a 43; 1;9,) - g[g;’;th Périgord 5 % 1941, i ;!gfie k,f"““'“ 839505 A’
| . 5 4% ns . 4 — A8 e 2 =Belg
G5/7/46] == = 4% 1943.. ,.; 4850 .. }Kﬁ‘;i‘is Paugaot 4 "/ 11?413 : Efﬁiéé N:;:!:;E::nfa %ﬂ L
1/7/46| radiolog 4/ 43 .| ® 4340 dm| 117/46 7 1/7/46| tiicolas 5‘;:, 122@ 1.9“3
1/4/46|gud-Electrique 4% 30 ..1 1001 81/1/46 Pont- a-‘Je‘ldin (s M.)5% 8/6/46] — 5%1931
17448 — 4% 1942 1493 2/46|Précls. Mod. 41 4 % ..., 95/3/46] — 5 % 1941,
‘é}"?:,"ig Sud-Lumitre 4 1/242 ... 1 .\ir' .. | B8/6/48|Rateau et Cle 4 15 % 1930 15/5/46]  — 3. % 104D reram’
4 a8,...] 4815 156/2/48 8aut du-T o 1944 1746 ‘AL
1/7,46 Thnnson-Hnur.to;u;% v 476 iril),{iilt ssac;nei‘:lcra:;; 4 (c.uw .lj 2 18;‘#4(: gﬂﬁfaf'?f g’ﬁ!ég‘l o
1/3/46 — 4 1942 | 4703 .. | ay5/40/8chwarta-Hautm £% 1943 16/7/48] — & 121931 0usvsvrnn
3.’1140 3 /445 vane 4_}-‘)0 1/7/46 Senelle-Maubsuges) ',1930 16/1 /46| potin 4 % 1944 :
1.3%33 Toulnuu EBaza:lg;t PARE l_’;EJl . | 2073748 — 4 14 % 1931 }}'gfi Lebaudy et Sommier 4%.
i T e SRR s S e 5, 1253
16/3/46] — Gentra 4 %3 1930.. .} ;18 . 1/418 aoudura Autd. & 1/4....4 2
ol = CaEwRoT) el | grglTereLam e h ) ARDOISIERES, CIMENTS
1;;’3{,12 = En.HnrﬂJ":&é ! ‘;"-Q,,g ++ | '1/8%46|Tubes vatencionnes 5 % | 1825 ; CAOUTCHOUGCS
— — 4 { 329 ,, 5/8,46 . Prod. M. 4% 9.6 746 is. Anjou v
o R Sl R 1 e B e e e
B/4/45] — Région Est 33 4.. 4250 i6[2/4%|Us Esp (Luuvrnil)A 1% % 465 i6/32/46] ch 6im Lafargs 4‘/"731
16/7/48] — Rég.Ouest %3....] 4360 25/6/46 | Wendel 4 % %.. 936 1/7746 e - ‘; 42
16/4(48 PoHA Q...e.ees| 4220 /BHE]  — 4 % 194ks0msss 4300 14/48] = . = 4% 43,
‘gﬁﬁg fj’ Ecl;'g“f acsl:ﬁa 1335 1/4/45) Potits F. Wendel 5%..... 991 1/7/46{0. Marseille 4 % 1944...1
nion ¢’Ele:tri Yor Hal e SfGMu Ciments Frangais 5 %.. ..
1/4/46} 5/ anc.Dist.Ec.EL.) 428 .. HOUILLERES &
95/7/48 _5f’%'1g;2t..c..... - 9760 1/7 /46| Béthune 4% 1912 i“f;g’i‘g ¥ :;A:ui-ﬁé
B8/2/48] — 4% 1934 .o0ver-een| 8409 1/4/46|0 ent desGharb. 5 %‘930-[ 290 161’2}46 o A
92/7/4%| Union Efestrlg 4 ., 43. 4825 154 M43{Ch. B..du-Rhine 4 %.. 1702 » | 10/4/48| Gim Portl Ate iords% 28
16/2/4€| UnionEL Gantru’;’a 42.. 4640 ,, | 25/7/48 (Mines d'Aniche 4 % aa... | Jisidold 3/1/48| Ciments Vicat 4 1/4.,.,..
20/3/4¢| - 6 45.,| 4220 17/6 /48| Mines d'Anzin 4 % 1942.| 4690 .. R g5 46| Givet, Pommier 5 15 1929
1/7 /4] unlen Hyd -EI 5% st 900 2/6 j45{inen Garmaux <% i3.... 902 o | 16/3/48| Lambort 4 % .......... :
1'91'4: VapeurEfec 5% 30 « - = 131413 185/4 4% Mines do Gourriéres 433300 S0 = | 14/6 /46| Nord-Alfr Gim Lafars?, 31
1?.'5.;6 - = 4319081 .. 1798 B6/4/461 Deurges 4 % 1993 ...0e0f 200 ™ | 11/8 /46| Matériaux de Constr. 5 %.
17188| yers. do Tramn.4% 44-.f *7 B:Pg}iﬂ == s 1948211 4i5p = | L/8/de]Polist et Ohausson 4 % ...
[6/46|Grand Comba 4 % 1944..1 O 17/6/46] — 334 %1945
1lliﬁmll:|.mrh% 1940 v vasd }gg; = | 81646/ Dunlop 6 %
dvin 5 % 1981 .0asaesns| 5 167 /46 e cn,:”'” ..... i
FILATURES 25 — £1/41942,.....0,] 4060dm 16/7/‘16 -l 4, 4;
m Marlss (70 %) 4 % 1906-9 ey 4%
419 198k i vas ) AB0BLOL gocetes
Badin 4 % 44 ....eee-2e} 4502 o 1026 .. GRANDS MAGASI
}g,}g}[g Sompt 156, 00tonM, 4% - P 15!2#% vluolgns 5% % creriees s | AS ns
15/4 /4| Cot. St-Quendn 4 1/4 /u-n 1950 o4 MINES ME\'Aulouas uls glﬁ e:annlow:k AN s :
§/d]40|QUIst-ThaoR 4 % .. . 4395 .0 | 1o/3a| Andarny-Ghovilion 4 3 % Ol S AT A s
15/3/46 A% i5.eul 4500 182 Jds| Miner. Métaux 3,75% 1930, 515 m | R/3MG1GALE La ayatis 4 3, 1511
92746 Industriu Toxtile 4 1/4. -} 4410 ,, | 16/7/48] —  3,75% 1931 (bleu) 790 o 'gh'gHB - — 431930
81/5/46|8enenes & % 1943.....00s| 4850 ,, | 15/4/d6|8uenza 49 seesnanes 4450 }’-“Hs a -M i = f,"d ik
11/3/48 Tapis et Couvertures 5 %. 1080 16/5 /48| Fenarroya 4 © , 1945 'ﬂ”q S 1%?1?413 Ezl;la M:ise::?!la‘lén.é .ﬁ‘;}’-
8/6;46| Vautheret, Gros 4 1/4 1943{ 1875 16/2/46 85::0 (Fer de) 5 % 1930.. 1008 = ia;g/qs Magasins Modernes 4 %?
PETR., PHOSPH., PR.CH 5/2/48| Nouv Gal Réunios 4 15.
1/8/46|Gons. Pétroles < 1/4 . 4525 2(5/46 4% 12
GAL 3 1/7/48(0 ﬂ!-B 5 %
L 1/4,49|Frang, Pétrolos %... 1695 [7 }45|Oros ack (Et.) 4 32 %
S s o 1€ 1/4/48| Palaisd
/8/46| Gontinontalo Gz 4 %[ 4300 ., | 1873/ so| e ynth. 4 %os s BT B e A
1/7/48]Fus des Gaz 4 % % 1930. 015 Lhb L e 1748\ pri A
9 1/4/48 — £ 9 44,. Printemps 4 % 1930......
wodsl = 44NNl 000 | amisluiesen sosem .| 0 |G Z GRS
= ° Sl 4/2%) Pachelbrann 5 % eveef 100C — 4% 43......
i/4/4glGaz et EAUX 4% ouvevsanl 4605 .. 7 i 05 .. | BI6/4G i /
ffﬁg Gaz ot oo, (Résniat) 432 | 005 - 1353#33 e “’3"; DI U e il
@az ot Eles. Marseille 5% 980 o e BT 22
35146 |aaz Fr. oUEL.4% 6, 1007 410 of e e d L RO 3 |1MPRIMER , LISRAIRIZS
1/7/48] = 4% 1944 4415 .. | (578 4 g F 1/3/é8]carton Rechatie 4 1/4 ...
178 — s Ly Jolalatees) 459 o, | (ri6 e Algér.Pr. Ohlet Engr.5% 31 177748 3374 1845
15;3{4 az ¥ i 4")3'3 s lgﬂéjl‘iz Bordelalse Prod Chim 314 11;3!45 imp. P. Dupont 4 1/4...
.s 0 25/ 5 9, —_— [4 Y
/S8l ans Word ot Eit 4 % %. 970 of (] e gy bk U S e
. 2/5/46|Union des Gaz 4 % % . 471 = ) 1677/4] gh, B -du-Rhéne 4 % i6/3/48) 4 9% 45,058
FORGES, FONDERIES 15!;1::; @hiris {Ant.) 4 1 IA. 1942.§ ul;.fdf{q‘n ler Hauha!lescy 1930..}
3/5/48|8ompt. Text Artifl 5% 31/ 6/7/46 5 % 1932.,
8/6 M8 |Sourriires-Kuhl 5 % 1930 a6/7/4%|Marlnenl 5 % 1930....... 1
2/5/46] Acéiyldne El, M. 4% 1944 IR SRy
15!:::'45 Ac. et Forges Flrmlr?y 4% 125.3‘;“ 3‘.’:,’:;"*"1“;12“ B8 ,,égﬁ‘f. ;:ga?:!??rya;czfs “/;.1930
. b 5 3iNe 4% 19420000000 - é
TS dp i e LR ask ad Tiares b
M & 0, < o [ -— 33/44 r our b A |
15‘/2: ‘31 Ac. Lon;,wy-a ,4,-195?5.... 115",2,4‘? Expl Pr. Chimi 45 lﬂl}%il‘! :::?s: [} nali'}’ 9j1| )
3/5/40| Acio. Wichevil 4 1/4 42 i il el 16/8/48 Publlcnﬂo?l:s?é:;:; Arf4.)
14 B 4 1/¢ 44 Aprpd I+ neees! 5 16 L {
(LI/d81 Actrtes du Nord 4 3 1900 i 4 S e = | sHases e
414 4, 1942 1/4/46 - 4 19458, ¢ 000! - Le Tamps 4 15 % net ....',
il ac. da Parls d'entroans % 1/8/4%}Glac. N. France 3 3/4 %. - {
7148 Acibrios Rombas4 % - ... 1/3M4 @rando Paroisse 4 ..., 650 . \ E
46| A1.Oanstr. Mee. 414 % 1920 'éié“ﬁ S e Pl VALZURS DIVERSES
. uou! =
s L2 oiied Mg 1/5/40|Kall § S Thérdss 4 ¥ % 90 1635 .+ Jeseser. . {Appl. Hydraul. 334 % !
Arhel (Etabliss.) 494 1960 .. | & ’*’l — . 5%1o31.j. 1820 15/4/45  Appont Publ Paulilacs %
G a1/a1948] 1862 gfé}y‘ Kunlmann 4 % % 1920..| ;”3‘3 t’{ﬁ;!xl:s!e ot Atricaine 5 %.... |
A » 97 1930 . -"n; 3 Yeiiss .- '_)"” ! ampenon Bd 4 %,...0.. |
9 n:“l;n(al'n t) B ilean e {wi 9 | 15/70) Lumitre 4 % 15, | 4810 .. é ’i’“ oh Com St-Dizier3’, 03n.!
01 Atel.et Chant. Lelre 5% 2086 17/6/6) Marios-Kuhimani 5 % 2 15/0/43 Glcages Frangals 4 %3 1930
1/3/46 e 49 1943, © 1760 lgf";g"!;‘u:ani Frang. 4 % ..... éi%"ih‘g‘)m:l B:-lrs ?;‘ f
& ; 3, o 5 4 otass Eng Chim.33) i< [6/46 Cons. et En nutué'}'
145'3{4,-5) AL Gonstrkrl;?;ra:cnw 1/3/46 Produits Azotés 2 1 4.. 15{114'2!_6011' p' IaFab. Gompt. 4% j
a3/4/46]  — — 8% o 17,10.'}6 Alais Fr. Camarg. 4% 1930 16/4/46) — 4 % 1945.....1
1/3/46| puto Saurer 6 % **+ oM = i, oedea 2/0/43; Distiesks bna 5 % i
15/31461 Aviat. Bréguet :"1 /4 1944, s —  remb, & 5.0.0fr. | A Han L R i
15/5/46! Borinevilio 8 3/4 % «++ .. "g-@"é‘g — — 4%tey 42} }_g’ii:‘i Entreprises (Glo d') 4 3.
l:fré,’éflsrlssun Lotz 33 4 % sesi 15{?1» o= —;%ga‘f'igl‘ ; J 5 a5 31;%93
4/6/46] carnaud 5 % 1929004+ 1/8/46 Lina Kotr 35 ol 1)7/46 E I
1’€.’46L 4% 1934.., "u" 113’146-3;?3:;;;3,,,‘53,;',',;,""'5 ey ‘Eisliaﬂn‘f:ﬁf"ﬁilf”"
e h.At. s_t:!laznlra 4/ % é; _ {gi;g,;:s 3 59 ‘g‘{::'_i 16,?,'4@!Frelns Westinghouse 4 1/4f
e ! . — ramb. & 5,000 (r.. 1/4/48 Gaillard 5 % «vovvevnanas i
é’“ Ohatilon-Cam. 4 % 1930 iﬂ‘d‘f = | el — 4% 1943, 1 18/5/45 Gavenu o g:a’ % ivia. |
nf4 3 % 45 4150 = | 177146} Tom 334 9 fév, ‘°5 Y : LD “”“"30 1
: extiles fud-Est «%....; 4105 .. | 1/8/46 Industriello 4 %..
S i e B A RS
1872 % 1944 : gslnasdmné P B j;’,f?‘_)’ S g"“;*l“’“;,“ :ﬁm 1975 225 s
err de Carmaux i 9 0 1/4/46|Nozal 4 % 44.......0000
}.gfgﬁe g:::: '5?3’&??3.‘5‘32.’55 | verr et@la a"Anichs 530 480 - 1020 15/3/4¢ | Ortév. christoflo 4 14 43
17/6/46{Davum 4 % 1942..000c0e Visoese Franalie, 5 % 35! ;‘:—'; 12"'1’1.33 Exias-Slobin 4, T/ 5 43. i
— 40 1943 ! / e 16/7/48 | Poreher 4 1,4 9% -cvess. ..t
1512/48) Docauville (Etablise) 4 % br Bl ind. du 8o 4 2" 1944 4%3?—', 1/4/60) Whnrt, CteReN'S 0 7!
156/ /46% Delattre Fr. 4 = % . ... lult-,-,r.m s Sl 8IS | 17/6/40 BRIA A Hov oo gos wiaivs
ks R allnes do PE8t s % 1014 ‘ 100 | 10/elas] ~ 4[4 % 1944
15]5 /46! Electro-Ogbie 4 % " & - [8aling du #idi b 9, 1945.. ) ’dm 15/5/46 Trav. Ind. ot Marlt. 591931
17/6/46{ Elestro-Méc, 44-,,:, :iéi‘lgign PORTS 8:0 '4"i”“' 0OKIm (iNipe- 3 % i
S LR . 20/1/42 Port do Bahia-Blanca, 200 . H
o i M 1944, var. €
117/48 ptsaloni £ o | fooxng DETATS ETRANGERS'
Elect, Mes 4% ..y qua (Fr.-Hsl } 5% FONDS D'ETATS ETRANGERS
17/6/46 Eni:uls::erflu::n44 ¥ 1930 i ]
vevens..|Ceichimé 4 % 1943 ...... TRANSPORTS n:;'AHemavne (Dawes) .....
?';s !j;; :I‘I's !'al:.l“glzo’ I:;ﬁrg/l 4%...0 4401 '?:‘}ﬁ" Chargours Réunls 4 14 %, ¢ 1}"])7’ :.1|R"B:'\13§'!0 2(5‘1;011/“’% (s
% Tves-LI0 5 % %.erones] 109 — 49 1942 9300 /6746 Angloterro2 % i
6540 — 5 D CEa 2048 15/4 M6 Ent. Auto (0 @ ) 5°% at g;v 146 — 2% 53, l
15/5/46 3 B4 45 4350 1/7/48 Messag. Maritimes 5 % 31 1002 H”n Arﬂentma 4% !B?ﬁ £ 100
2?12?1 rnrges d*Alals 4 Ye %/ 1860 of gfiﬁﬁ Cle Gé.de Nav. 5 %, 1929 15112124.! = 5"?6"" 011907, £20
i 1/4°9 4400 5/461 — % 1931 998 ~— 5%Int.or09,100p2s
1/4/4# Fond. st Nazalra 4%....0 1690 .. § 1/7/46lomnidus 4 %.. A’ ! 3 [T, :ﬁ{'gg -4 ‘:f;i:! 2:11 1009u-
2/5/461F c186 % 1940.. 1070 16/548|STTRAM « %1943 ......| 1030 15/5/43] — Crédito 4 12 1934
15/5/46{F e As. ma.me 855 % 080 17/6/6 |gud-Atian. (Nav.) bons. .|  »o° 14/2/44 Autriche 4 % 0f... .00
16/7/46 4 % 1942..] 4530 1/4 M6 |Transatiantique 3% ..... 129 1B = Chit. 3% @ o
1/7/46 4 % 1944,,| 4455 1/4]48 R o e 11 ds 8 %
4 % | 4455 = A92V5 s ven fi sy 15/11/48] — - AR
T aes Fan AG Nerd Est4 % % 1015 11/3/48F A % 1930 { 370 ag/a7l — — RO
1176726 — 49 1042.] 4530 a/5/d8} 9 I e amme| — 2
L e ors. Aetir. Nord Lor. 4%| 4500~ | 12/6148] = vomb Suloawgg..r...i - SE L T Fund. 'gazg
3;9,’%!’«[. Gonst. doumont 4 % 4590 TN345} — 150 fr. & rav. Var., © S;“?jé*) = 51/29% 1933 "]
16,7 /49| Forses Vones 5 % 1981...¢ 1000 B/6/46 Transp. Auta 4 0] 019 3.§ 506 " | 12/7/85 Bahia (Et) 5% or1910].c.
1/7/46 Forg.Ghant. Maditer.33/4} 4150 .. | i/8/a01 — = Péirol 4 9 () 7/a49| — (Prov.)5%1:88,).c. |
g;g,;:g{nrsn Emunuzn:ﬂ 4 2@9’.‘; 4;? . iﬂﬁﬁg Volturgs 4 Parls, hyp A ..5 650 04 7 40| Belgigue 2 12 %, 100 fr. ..
/ i _— 4510 = =L 5 v — 0, =08«
?4 Hnul: Fourn, Chiers 5% 990 {;&éi‘é S5 a2 1,,,2 :3 { 800 ‘;’i ; f‘f, — 3‘5/3'3357329%5611-0;‘ ;
A 4% 1943] 4231 i T ATOD e Ol 1845 — 3%1895-98,3°s. ..
1/7/4%H. F. rund Pont-d-M., 4%} 4615 i -y m.r-}“; _— 5‘%:,1934(Cc'nv.)
1;'2, o — 4% 1944 4700 ALIMENY, HOTELS, ofc.” 1)7148) — 5 Y % 1934 ,
16/7/46)  — 3 % 19450 4095 .. fieoenens '8 de Mun 1 %. § 4785 .. | 18 Berna (Em) 3 % 1895..
) ) /
1,8/48] — Denain Anzinda/4%} 4250 17)6746{Brass. Marce %, {1000 54 % 1897
25/8/46] — Pompey 4 % «.oeveee] 4500 Bras, Gﬂ'"“" Len ) T U‘? .....
A 500 .. 1/8/48:Bras, da la Msuse4% ... 4730 8/7/48] — 3% %1900.
seveenis]enasncssananasninasssvsnlasassnseniy JB/AAS - 4% 1944 4450 ugés] — a'/a%Wos .....
TR TR

4')nu
4085
1770
1049
4830
4705

4385 of
1700

4700
1000
4450
320 of
36 50
1781

1 rn_;;
1700
lun
250
'LUIH

4490
445)

J.‘!.'o

7950
14080
14170 s
14000

15000

LR AT,




12/6/46  Brasi) 4% 83,

12/6/-1 — 41,88,
12/6/46F — 49 o,
12/6/46] — 59 98,

1/7/87] w= 59, 1508-09, jcoc4

3/3/871 =5%069(Pernomb.)jce34

$/B/87] — 49%10,500(r., jco34

1/7/87] = 4 %1911, |eo

ﬁﬁ%g Cons.5%31,bo.250.26a.
(4]

12/6

12/6/461 —59%, 1831,0b. £
l. 1/10/35|Buencs-Ayres 5% 1908 ..
Bi 1/4/4a0 — titres estamp.
i .r'm - 4% %or09-12 -
11 29/a/dl titras estqmp-
1

T R R iy

28/2/48
é/1/46
&/1/46
§ 5/26:0éa

=1

\ 44 1903,
{

o O
Chine

L7 30 ©osta-Ricas

e

: 108) - —
Bl 25/6/48 3 1, 1886, 200 cour..
E| S5/6:40] | 3994, 500. Jce cour,
Bl 04/1/46 -asl 3 %<cr1897, jeo cour.
',:i 1/7/48 'E’ )3529“’!:'-1900‘]{:8 cour
Bl 117/a818 <3 % %1901, foa cour.
o 184618 13% % 19091cernur,
81 £5/6/46(@ [ Bang-hyp.3%% o/ 1906
Bl 3/7/¢8 — — 4% 1908
B 1746 -— - 4% 1912
Bi p/5/44 | Egyr ie, unma
i ik/ijide] —~ 3% % e, £20.,
i 13/5/46 E!Pa“na ’l% Ex. or, 100 pes.
| 15/4/46 Fribeerg 3 %1592,
Es 2[3!:‘5} — al
B 15/5/48 -_ 3Y
B 17245 Grlsons 3 % st
{ 4611 /28 | Haitl 5% or1910, eeevee,
8l " 2ii/ap] 5% 51500 iuuns.
;i 871/80 ot 5% BAFO0N . 1verss
B ir i B4 4% 87,500 ceuans
Bl i LELEY 49002,Ch dofer. vue
B s0/8/a0= ) 4%10,500f cuurns
B bt Y R T PRIOR RN
B afii/eei=) ”e SR
H 18/4/40 % Sclsn.-Constsass

46 4 Hol ol 3%96-98-99-05,

essozers

Bii1/d4 Hongriu 4% of 100 !i....
117/48 8 9% 1895, £20...
(817441 = 6% 1924,1001r,
§7/4feal == 6% 1925 100(r.
,allfdn Italie 3 % %, 100 lira....
Liéj1e] — 3%, 100 8ira..nnss

= 5%1931,0b.2501.48 a.
= 5% 1931,cb. £26,28a.

&/i/d6 Bulgarla 5 9%, 1896, 500 fr’
&/1/48] = 5% or1902,508fr
= 5% cr1904,560r.

w4 Y 1907, 500 fr.

&f1/d6] == &3 1923, 500fr.
— 7Y% 1928,2.5004r.

R 5% 1910 .ceneacas
blas| — Jca ARCurseses
871 /45| Ghill ox. 6% 30200f Jcec,
{ 5% cr1903; 500fr ...

B%or191 . i esssnnae
5%cr 1913{récrg ) ..
§ 5%1913(Lung-Hal) «..
{ 59011925 (Bosers) =+»
.| Congo, lots 1888, 1001r...
18 -lia - 4% |¢D1 500(r.. .

485
3480
4200
8700
7880

G200

of

6995 e
6900 ..

7800

—~

7900 ..

8800
£580

12100

=

14280 .

14060

14100

2 4 K10 J

410
360
lell
340
345
U\_L’
41

.
s

sse

of
of
of
of

s

== Pontll.5% 66,1250ira
= Obl. Victer-Emm. 1863

480N 5 % 1907, cussnn e

= 45/° 1910 jce cour.
- ] anGe-ceiane

WMaroc59% 10, 500p oulir.
Mexique 49 cr04,est., » 500

e 4%“1910 est., - 97.

Minas-@er.5 9% cr07,).9-26

— dvzerﬂ)}:e.'luﬂ 26.
= 4% or1911,jce Juin26
t 3% 1886, & 20.4.00
g igpnd SESE
| 89,1888,£20. 0000+
k E 100, 0ceesnnes
3% 1894, 020 00000
a9, 1896, 500 f, J.cour.

35’2 1902,360 c.,}- cour

- 3% 02,).cour.

=315 1905, ].cour.

1 =3%31907, ].cour |

\ = 3141909,J cour.'
_ B.Pr.Agr.3)204Jucour.
Pologne 4% ox-7% * 100.
Porlugal 3 9, 17" serla, £20°
- 39 2 sérle, 500 fr. |
= 393 gérie, 500 fr. |
= fil. 5pBE . 4eee..
Québec 3 % 1894 ......
= 4% 19224@C:n: £10!
ﬂl\ unifiée 4 % cvevsenes
-5 O-azaeratd

=i Extér 7 % 1929, 5 100.}
H — 7% 1931,1. GDDI-
Russie 5 % 1822, ..s0siess
- 3% 189104 ,....1
= 4 % cons 1901....
— 5% 1906, c000vus

- A% % 1909
Santa-Fé {Pr.de}) 5 % or

880-Paulo5%er1905 «....
— %cr1907 «u.
Serbie, 4 % om. 1875.,..
= 5%or1902 {Monop.} |
= 415 %cr1906 (Monap.) |
-4 %’z%cn")OQ(Mon:p.}‘
- 5% or 1913 (Meonzp.}!
— 4 %er19100upr.-Fond|
w4 % or 1911, Comm...

& Slam 43 % cr 1507, }. c.
1 — 1. one,
sulsaea %1890(65 F.Féd.)
— 39 1503, 500 r...
=3 9% Ch. de fer fadér.
Tribut d"Egypte, 4 % 1691
— —_ 3%-1894
Tucuman 5 % or 199.,,..

Turquie, 1933 1 tronch:

¢ = 3° tranche...ccevee
Ji Uruguay3 3; % 1891, £20,
o '—5%1905,¢u.3-%z%
— 5941209, e5t.3%2 %« «
01 Yougosiavie 7% 1931,...

— fund. 59,1533, t
Zurich 314 % 1907, ......:

18/7 /45| El.

1 o - .i g
J: 3764900, 320 c 1 31 Pite HyOra .. oovsvsss

5| Procédés Loth........
j| Roubaisieane d'Esialr
4GiSorguo et Tarn (E. EL)

3 %1903, 360¢, j. cour
3141904.05 360, cour.'
B. hyp.-i 1900, 860c J.c.|

16| Electr. Valenc~Anzin.

-
-
-

Gl affinags Métaux.....

[y

Stzgrot et Grangé.....

[urgary
sk et O U
=l O

45 tispano-Suiza .......
4l Hotehkiss ......0v500
8| Keller-Loleux <..c.es

4| Bociétd Lorraine, =
g| Métai Déployé ........
§/46|Métaux Al, Blancs, act.

11!!, 42| #*Bance Fr.

}

4 80/6/45| 2anqus R,
B 6/4/30|%B. d'Athénes a. 100 d. R
;‘ 6/4/38|Land Bank Egypt........[¢
I

18/7/45] *Baue Nat.

B/11/45| * Boue Btiomane .... |5
29/6/44} #Rotioreamscho Ba-:k 5

27/7/29| %Créd, Fome.
10/7/48| Bréd. Fone.

b/3/4%] *6o0. Gén.

177/8%| *Baira-Alta

RIS R ..-‘:.L..._u B ,.,,.__-_-.

W20,10/11| *Pertugais

6/8/35|Baragosse 108 sti.....
#Tram. Buenos-Ayras..

[
~
s
B
—
[25)
o

i0/7 /89| Wagons-Lits,
B075/30 -

0/3/46|® —

R gl i A T

61766 —
PORGES,

4/5/46|2At. Constr,
23/4/43| Arhed, part

3 i}
A e

BO/5 /4% —

3 L. vy
i} 22/6/38|sEkoda & Pizen (A.ED).
f 15/6'85| *Sosnowics {(Charn.}..
i 2/3/40| *Trifail (Charh. de)..
5/6/48| *Union Gorp. un.
1/7/88|*ZIno co Silésic «

ses wans —

24/5/46] - -_—

ADT. ETRANG
BANQUES

B socevens) cacosassenssnssnsnnne,a,

28/1/14* —  act,

8/6/48|2grég, Fono, Feo-Gan.2
21/7/18| #Créd. Fono.
6/11/80|*Créd. Fono.
26/6/48| Confinindus....

OHEMINS DE FER
TRAMWAYS

6/6/46| *Can., Paoifie ord.
f 11/7/451*Congo Gus Lacs (O.I).
essnees | *Danuke-Savre-Adr.....
1/7/87|*Nord e I'Espagne..
1 1 /8/46{0rlentaux s..vecanains

ELECTRICITE,

1078/40| *Philip’s 1/10 ord. snc.
10/8/461® — act. ordm,..
10/8/a5/* =  priv. 750 flor,

1/7/46| ®*Télégraphies cu Nord|ibi
i8/8/45|*Baz Electr. Lishonne
16/7/86{Gaz de Madrid..........

ET DIVERS

26/1 /40| Qugrée-Marihays —.
6/6/46/*8, K. F......
4/8/80| Asturienns des Mines.
2/7/46| *Central Mining .....
14/2/46|°East Geduld .
14/2/46| *Geduld ...
: 1/"-'3_[45 BHeraclés ...ivvveen..
22/6/4d{ sHongroise de Chark.
B/4/88] sMontecatini
B/4/8| sRessaix-Leval-Per, ...
5}'5.‘31 Rle Tirto, ord...

s
11000
5200. .

G( 0..
1200. .

24,70;&6 Azote (Norv.i.

1500dm
11900, .

145, ,
120..
700 -
E
ReE

= ]

10775,
5600. .
2905, .

680
1190..

PP

6495 ..
2300. .
700dn
135, 4%

.16300 .

17850

0 -— teoy
créd. Fona. Ez, 1/3..

o - 4y 207,

Bao Paulo R . .oex vue 44s
Smyrna-casa. 41/3 1604

dr®Petroflna .. ooevevas
®*Royal Dutech 160 Il
/40| Dinam, Mobei, sérle A
— joulss, ...

»
*Ams. Rub, 100 11
g| *Est-Asiatl. Pancit

"H; V. A, (M, Ad. .
'Lluhlgs. BT, oS

DWW, S
'Nesilé An- Sw cesnssss| 38500
@riental OCarpet .....
*Pap. de San-Rafaii...

§|*Tabaoos ..........e.
Sucr. Rat. Egypte, md
— = priv.

— —_ parbs
P3uédolss des Allum...
sTahacs du Pertugal..
i Tabaos de Turquis....

OBLIQ, ETRANGERES

VILLES

°Y. Behia B % 95. J. 63| |
Vilie ¢e Tokio © %, 124 3

BANQ. INST, CREDIT

Lend Bank Egypt 3 1/)2/6
& %

0 q.;,
20, ann. Fr.-can. 3 9
40

5 ©. F. Minas Géracs 5%..

j. cour.

0. F. Varsw:u S0 swsinn
*préts Fonglers § 1/3..

OHEMINS DE FER

®*Badaloz 6§ % ob. h...
*Zoira-Alta i O i5enie
Brazil Rafiw. % 40......
Dan.-Sa.-Adr. rev. var
®*Dourado, TEV. VAIL...| 4o
sst-Egyptisn 3 1/2 %.| or
Portugais 3% 1°" fu....
* — 2* ‘rang, ISV, Val.
2

—4 %17 ..

—  Ménd, 4 1/2...

4 9% 1895,
\Umno-l.lts 5 1/3%..

DIVERS

Ast, Minss & ¥ n. 30.

6| "Hbraciss T %.......

o U

Rusaix B 80w wines o
j|*Skoda & Plzen § % 30
Sucrer. R. Egypte r v....

5| Dong-Trieu, act. .iv:..

G Gunansul Oriental ...

i1 /4r lalslum. Bck. .ot
— ot 1 SEESEAE I

2 Huaron, pr.’mr... 5

H Sidi-Bou-Aouane .

e i sl

1 26/5/42IFINAINS . ...vievuieass
2/5/4¢|Fene. Shateau-&'Eaw..
immehil, - Berre .......

Bloceonnse = parh
/7145 e Ir.;cu.hmo
10/2/45|immok. Bad Haussmann
15/7/82 == part

26!6,’415 Imm, Plaine-Monceau..
14/5/45| Rente Fonoiire, part...

VALEURS FRANGAISES
: Actions et Parfs
3 EOCIETES IMMOR,

975.
1800 .

IJ\-(‘IE‘I.S:) il
1"\ 50. .
3:

‘Lnambon
;r\,wég Chemins do fer Eo, p.|,

1_,‘13,'4(5 Navigation Afr. MNord,| ™
I Tram. Auto, Casabl.

Artésienne ilo Force..
i|Bagnoles-de-!'Orne ....
G| Béthunoise d'Eclair....
_' Cablss Télégr. p, 1re 8.

g

COURTIERS

TRANSPORTE

EAUX, GAZ, ELECT.

— part "e gér,

F‘Iauda, Paz et Eliva,..l1

1§l(‘gn’44 Fiy-Tox
Gl Georget Flis ..ovuvune.
9| Hulles, Geudr, Dérivés >
o/20| @ xhydrigques Francaise.
1/12/411#nosph, M'Billa _.....
J.’.J;"b Phosph. ¢u Tonkin,...
-}b Phosph, Tunisiens. ... S

LE POUR ET LE CONTRE

Conduat, Elset. Blinds, i-i 70
Duocollier ...ccecacneee.
21!4!44 et Gaz des Pyrdn.[405 ..
Energ. EL Brianconn.|1100..
=| Fontaine {(Etabl. L.)...2550.
Forclum
F. M, du Centre......
i|Gaz Franco-Belgs «v...| 445
GranouX .......s
‘Holophane (8té)
A Hydro-08ré ....c.00000
..|Hydr. EL. B.Pyr., D...
j5!ind. Fin. d'Elaclr......

Landes (Min, et Ind.).

— parts ......

5l Locatlons Electriquss..

—_ Joulss, s.eees
#agnétos R. B...

Union Pyrén. Electr....

METAL,, CONST. BEC.

.iAglér. Biane-hlsseron.

— prier. ...e..

5| Aclér, de Ghampagmla
Acidries du Chill, ord.|:

- part Ub......

Balac (Etabl.), prive
Bargin, Renard; .eoieee

46| 1-Métal (Bie Fr, ou).!

- parts

ol Bocuza 6t GlB....ccuee

Baplain Saint-Andrd ..
@arel et Fouché (EL.).
Gommentry-0isssl .....
@onstr. Mécan, (Gén.).
Gontinent. Parker ...

Fa, de Fer Mauboug?,

@énér, Moteurs .......
&ironde (Forges d¢ la)

Liotard (Métail)

-— DETI8 ...emas

Moteurs Salmson, cap.

il Carburateurs Zénith. ..

~f.€:|r.-Saulnier (nouv.)..

OHARBONMNAGER
Alel, act.

maranﬂe ssessaTETARE A
SzoladZ .eoeveanmiiaias

‘..d par|

5| Houllldres de Esssésea.
Huuv& cartassasansenees
Nord AT i
gl Thivenoshee ..evivisss

EETROLIFSRES

3 Huit&a de Pe.m!as, act.

-— PATE .covanen

MINES D'OR

par .
l,'amr, Min. Mﬂt“ sct

el
chalelet. Ordy ‘Teseanes
—_ priv. (lar T,
La Lucete veieeess.s-
LitohC...cvonnenenranns
— part ooieeies
Mocunln

- part .....

b Pek

= PATE ...eee.

#1INES, MET., DIV,

ajebai-Halloul “ernae

SIBOURTIR «oneosissoms
— BIHB o ueseals

9 P Jod
Etalns Haut-'i‘on!tln 3.3
3

: £tains do I'Indmmlna.
= 1]: ¢ - SRR

@arn Alfaya .

Maroe Min, et P. Ch.
Mires et Prod. Ghimig

DQuasta Mesloula, 1.
— bons ..
Peanins. Eiains .

Ais.-Lor, Resh. Min..

~|Com. Ardois. Angera,.,[0400
Expl. Min. Tunisie.....| 2

— 1/16 part ..

a sl Minerais Grande Ile.
/

- PATE . covannen
Ta[na de Luzenao.....

PRODUITS CHIMIDQ.

117.'40 Cartoucherle Frangaies 11”0

— Jouiss....,..
Dautrevilio ...........

sesdasasnasan

61Prod. Ind, Ghrm., act..

1 /£
18/ ffih Pred. Chim. Soignet.
A 1/4/46lPr. Ch, T.-Rares, 100 ir.
15/11 /45| @roduits  Organo-Chim,|2U20
8/d4lunton Pr. @'Engrals.. .| 2

eu!t 'l‘rnp Afrigue .
ENME  ......c0000000us
Evtrarna-Ortant (Nav »
siFranco-Malg, d’Entrep. .1,1;‘;
7 — oo R (1]
;| Hamendas, joulss, ...
Haut et Bas-Congo ...

A PoInta-2PItre .vveenes

Forges Et-NHisolag .....jilx

Mot. Auto Lorr., V...

- DEtV. Laveee s
(| Nord et Alpes ........[
Tuhss (ind, Gom. des).|207
— 1/10 de p....[61H

"Sa\-‘ana

Funs. Im.".. Gle Pét. C.

Omn. Frang, dos Pétr.
Pétrol. Afrique Nord...
5|/Primagaz (ox-Liotard). |23
p. 0, ot Rof, Berre; ord|1y

Beilidre, DOUV. . vveass

% o T e 46| Soulet-Turpin ...

4; Hotels de I'Etolle.....
4|/Ho6t. Casino Deauviile,
5|Hotals Réunls ........|10
Lal Vire Cotent. 180 f.|34¢(

5l0ilbet (Biscuite) ......
3,Parnud......... .
®rudhon (Etah!
¢/ Raffinerie Frangols
= 14| Rochef, Prod. Alim...

i5|8.A.P. (Poupie) ......

st-Elie 'ndieu-\fat, act.8

Afy. Mines ot Transp.
glAOUIE .i.ceiiavninnanan
ol Bayas Tudjuh .....e. |24
BAZINA o..ovssarieniendli
-|Blaymard, joulss. -...| &

;Unlcn Suor. Alsne....|oy
Yisilie Cure de Genmon.

Kinta (Elalna de), 1.
— (L1 PEEIER R

M'Zaita, ach ..iceeeee
—_ PATE seeevaan
Naltagua, 8ch....ve....| 435
— PAIL sewwsanee

enn e

;| Yallée Heureuas ......Y

Gl Parium, Gilot

‘»‘ Paris. Gdition 1/10*
4 Risls

DCLCNIALES

Atrie, @Entropr. =w..| 675..
Afrique et Gongo...... 5

ga|Agricole du Gakoa....
Commera. Antillas, act. ]225

5| Comm, Fr. G'!m:?oehlne 605
Gomm. Saugha- jubang.

pPariS.. -

e

== 1/20* part...

Glindéntd ......c0000000:) 835
46| Pastor. Afrio. oveves.|1095
5/45|Piant. Indoch. Theé, O
Plant, Réu. 0.-Afr, ord.

— part ford....
— part bénél.

5| TanoE ....osevesinnss
DAQUTCHOUCR

8|Afric, Forest. (8.AF.A.) .

- PRIE .. iaae

11
4| Bognier of Burael.....

Cambodgs ....esesess
Caout. du Bonal,.....

— 1/1%5° pau...
5|Cult, Exir-~0rien <....

;| Hutchiinson ..
s|piékong .......
— PAIL ....5

j{lchelin 1/6° part.....

MIMOT .i.iieinnninene

Padanfi~ .....oovivesce
-’B."a RS

F“ILG“‘H‘J&O s

n-Tuy-iHa, act....

— PARTE scoiien.
TEXT., TEINTURES

441 g1, Telnt. im, ex-Thizy[bgn
27/6/46|8omptoir Linier ......
4|Bickson ......
3| Bufour-Chaboud ...,

»|Filat, Schappe Lyon, ]
il Lyonnaise de Textiies .

S|sdussidan (Tiss, B6c.)
Pegignage do Heims....

S.O‘P.A.R.A.
STEUA ciessvemnnenain,

ALIM., HOTELS

el Alimant. Easentiel.....

Alimentation Rémaise,

P!antaur Caiffa, ord...
— parts ouiee..

glBananin  ....vuseeen

Bras. Motie-Cordon., B

1510;4348rass. Zimmér, iouiss.| 91
glEafé Biard ..........-[208

§ Sinzano ...

Générale Lavant .

Hotel Majestio ......
#Hdtel Régina-Parie,
— Parts ...

— 1/10¢ de parts..
1|Moulins du Maghreh. .

b

Belller-Leblane ........

ig|-8ucr. ©. Cambral....)g

ucrer. Raff. Bresle..

4glBucrerlos Millet ......
1g|Bnlon Brasseries, cap.|,

i|Unlon Hotelidre Paris.

— parts <..ee.

4 Parts .....
o|¥ine Midl et ﬁ’A]i‘.’ér!e

OASINOS, CINEMAS

— parte

VALEURS DIVER,
Galeries Barbas, acl..

4| Bastos (Cigarettes) ..

Parium. Berirand ....
5l Brosss 6t Dupont R...
Shauff. Urbain, 1™ a.

G|Oenstr, Optigus «ws...
— PATE nesssan

! 4l Donst, Gén., Trav, Puh.

Goopér, Appr, Darb..

‘ SiDemay Fr, (Cim. Arm).

5| Glyeérines (Fr. des). .
industrieils Giments. .

Opt. Méo. Hte Présis.|2
Papeteries do Paris...
lPapet, Limous. joulss
7|Papiers Pemnts, act..

Paris-Charb. (Bernot),

Rotin .... .
;a!mn cu Bm Vart

act.}280. .

4
—_ 1/100 de nart
Caukhol .......c.000- .3

— Part ..iveissil
Hts Flat.. indochinois.|:

== PATt: o..avnell2

— PATE Jtieives é
Terres-Reuges 1/1008 p.
"'it A H

1710 pard, ..l
Unlen Trop. Plantation

Toxt. Art. Besang. priv.
..|Tiberghien Ch., act.B.
/7]43| Tubize Frangalse,....
7i44|¥1scose Albigesiss.....
31 Yiscose Nationale.....

Bithunoiss d’Aliment..
j| Brasserie de la Comite's
rarass. Fr.-Comié-Als.. .5
Erasa. Champigneulles. |25

aty PaTh o.cueinls

@onserv, Lecointrs, ., .|y
3| Bistiil. Bretagns Norm.
Eparg, Alim. Toulouse.
Fabr. St-Ouen-I'Aum... 5
Foullon (Etabis.).....|5025

m. 5 iuu im
114200 dm

— Joulss, n..s0i2
= parts ......lig9;5

232501
240

Oas. Mun, ¢ Dannss.
5| Casine do Nics ..

Faaean

o
J45i0eroie de Menaco

anmla o e s e enins I

— 1/8 de pari
SIBEMNPAL vveeerniinns] ¢

5| LIbrairia A, ﬁulllﬂt....!lﬁ’l}
ilLinorusta Walton......
GIMagnant ........veies 1 5
iHOmn. Ind. fmm. Cem.

p.f

26/

25/2/46

18
12

14146

31/12/43
3/6/46
27/7/44
1/7/46
1/7/46
21/5/46

I [ |Varr.
16,7]46

1/6{30
1/4/24
1/2/4
1/11/30
1/1/41
1/8/4i
35(B,-Ayr. 5 0/0 15 int.1. 35
*| Colemhla 1911
UlBuba b 0/C 1905......
=/ 1Pgrnamhuco 6 0/0 1909
JiSanta Fé 6 0/0 1909...
| Conenhague 3 1/2 0/0

21129\ Vignne 4 0/0 wuense.:

8/4/40
1/2/40
/6140

8750
/640

Jfesecens,

®
SMexlco Tramw.......
METALLURG, EHARB.
®Zockerill, part...
®*Providense, part......|..
®Tubes Sosnowics ....

SShansl oo ciaais v
*Urikany .....-s.eoa-

27/8/45

B/6/8
i EETETORS

seeenas.

17/7158

fil ®Anglo-Amsr.

7;5;’4"
952746

252146
25/ 2/ 46
5/3/46
8/10/87
19/1/é0

sesunan.

®Grown Mines,

*Daggafonioln
®De Boere, ord. unités

=i 8, ¢. par 25,
= = préf, unités,

25/2/46
B/618¢
25[1!46
20/6/46
15/12/8%

*Estrellas
@Geldenhuls ...
*General Mining
eGoidfields .......
-{*Huanchasa .....
El*Jagersiontein
F#Johanneshurg, unl...
| *Knights (recoupon.)
*Lake VieW.....ouenins
PLanglaagts ......sa00n
*Main

551148
an,r‘ﬁ'féﬁ *Modder B.......

8/12/45| *Mozamiique
0/5/46{ *New State.......ueu..
10,;»,'48 *Randfontein
26/1/48|*Rand Mines, un......
25/1/48
742/40|Robinson Deep........
PRose Deep
BSimmer and Jack....|27
*Springs, UD........000

7[2]40
6 /3[46
25/1/46
7/2/40
7/8/46
25/1 46
21 /1 /46
8{'7.[4(,
/7146
{3146

"’16!3‘)

%Van Ryn (rec.)
®West Rand, un......

*Wast Eprings

pZamhbéze

*Huslva

26/6/46]
16/7 /45
16/7/45
"U[J,ﬂ—i{\
D )If' "LE)

&

14/1/46
1 aj5/a6
21 fli}’-ﬂi
17/7/46

sessases

11/8/40
8/12/38
11/7/38
11)7/28|*

*Finane. dos

*

Ol®*Kuala
6 'Malanea, ord...

10/7/89
1/8/88
“j21/12/88
267 (87
16/12/88
15/12/38|=
21/6/46
5/12/88
6/12/88

*Panou-Lisan .
®Sikoga, cap...

*Sumatra, cap..

Tamlang .........

*Tapanoadlie, cap:
»

LH;A

n‘n‘:sm

Slégel 8t Stockman....
Tann.
Tanneries Sorrel.....
Tuileriee de Beauvaise.

®2 Franes.....

= PETE i.ieaen

Uniprig oo
Bout. du Hori.....- £
Veilerysthal

VALEURS
ETRANGERES

Fongdz d'Etat

Amazone B 0/0 1808.,
Argent. 4 0/0 97 c. £ 20|,
Brésil & 0/0 85 ¢. £ 100

~— 8 0/0 1903, c. £ 30
= 4 0/0 1801 ¢, £ 20
— B 0/0 1814 ¢, £ 20

B, Actions et parta
BANQUES

®Beng. Nat., d'Egypt..
®Cr, Fona, Egypt, pari|2p
*Gr, Fono. Foo-Gan,, p.
®*Land Bank,
*|*Union Fono.

OH. FER, TRANSP.

®Barcelons Tract......

®Calro Eleciric., csp.
-— o o MR

PETROLIFERES
*Fec-Wyoming ....=..

®*Danadian Eagle ......
®itexican Easis,
i bt — No) T S AN
G|®8hall, €. E...i.00000
— §. c. par 26

ord..

MINES D'OR, ARG,

Gorp....
== §. c. par 25..

bl a i e P A
3| *Bechuanaland ......
i|®*Brakpan
®Chartered ..

®0ity Deep,

— t. ¢. DT 28,.

— t. c. par 25..

= 8, ¢. par 25,.

CIPDUrDAN . .cocaicssanas
*East Rand ......:...
Min....c...

Beet ieiiian

= t. c. par "5

-— t. ¢. par 25..

#Sub Nigel (non rec.)

— fegc ) EN.....
— t. ¢. par 25..

*Townships ......v...
— t. ¢. par 25,.
*Transvasl Land......

— t. c. par 25,.

t. ¢. par 26

MINES DIVERSES

t— t. c. par 3b..

*Roan Antelope ......
:Tanganyika.
NTRYOY Eisi suvieson
®Tharsls .
OTLONOR. s53<svsia s niidnio s
*Union Min.
*Wleiile Montagne.....

SADUTCHOUCS

®Bulop-Kasap, ord.....

— [ R

Kalitengah .

priv,
”'Nluw ~Tiisalak Act....

o part ..

- divid,

— divid.

— divid.
DIVER3

*Tugize, prlv.....,....

- 'Brasseria Pa[»ormn.... 2
; = Schiaw .....|18
=0 *susr.
ABritish Amer. Taokacco|..
-|*#old. Tel Nord...

*Katanga 1/60°,,,
‘BAPAD, 500

Roumanie......

parh. L
d'Egynt.

Ul.savses

un,...

*London Tin......
*Min, Grands Laos....
— i/100= part.
*Naraguta Kerama....
*Naraguta Tin......
6{°Rhedes, An.~Am., ¢. 5.

Ht-Kat.. .1

Gaoutch.) .
*Dlember; cap...
®Easterm  ....... -
Gi* East Asiatique Plant...
g| *Franco-Neeri.
= DAL . ..e. |7
*GulR v edies

Cult,. ..




fi

chy, négeciable sur le'marché des courtiers,
est peu active. Elle se montre, cette semaine,
a 2.025.1.assemblée extarordinaire du 8 a(::dt
a décidé de porter le capital de 28.262.700 fr.
a 56.525.400 fr., par incorporation d'une par-
tie de ' la réserve de réévaluation de 313 mil-
lions 676.902 fr., la valeur nominale des ac-
tions étant portée de 100 a 200 francs.

‘Poupie s'enléve de 1.575 a 2.045. Le droit
4 l'augmentation de eapital en cours (u_ne
pour une & 700 fr.), atteint de son c&té 950,
venant de 725. :

La Rochefortaise de FProduits g—‘;\li\men-
taires, qui procéde aussi, rappelons-le, a une
augmentation de capital ‘(une pour u‘ne_a
600 fr.), passe de 12.100 a 13.400. Le droit,
négociable jusgqu’'au 11 sepiembrg, suit le
mouvement a 5.900, venant de 5.825. Damoy,
demandé il y a huit jours a 6.500, atteint
6.700. L'assemblée appelée & autoriser 'aug-
mentation du capital par incorporation d:c
réserves ou souscriptions en especes est,
faute de quorum, reportée du 6 au 27 aolt.

Les Docks Rémois sont irréguliers, I’ae-
tion s'enléve de 1.190 a 1.335, tandis que 16%
part s'attardait a 1.760. On trouvera aux
annonces les conditions de la c_l’oqblep 9pf2~
ration a laguelle procede la ngl_ete : elew:d—
tion du capital de 50 & 100 millions et pla-
cement d’un emprunt 4 0/0 de 100 millions.

INDUSTRIES TEXTILES

Dollfus-Mieg établit un nouveau record
3 34,000, bien gu'on ne connaisse pas gn—
core, de facon précise, les _B_ropo::-n‘uqns que
le Conaeil soumettra a l'asSémblée du 9 oc-
tobre. Il ne semble pas prvi;a‘pie_, cepen-
dant, quune réévaluation du 'bllanL donne
lieu & une augmentation de _Capltal et a une
distribution d’actions gratuites; cette opé-
ration entrainerait en effet de lourdes char-
ges fiscales, qui ont déja 'falt reculer nom-
bre de sociétés. On ne sait pas non plus si
la mention « emploi des bepeﬁccs ):,__qu.}
figure a lordre du jour, s‘lglmﬁc qu an‘\’:
répartition supplementaire sa_;olujmra aux
4 0/0 distribués, a titre provisionnel, par
prélévement sur les réser\ves, pour chacun
des sept exercices 1939 a 19-&3.“11:_exe}'g13(%
1945 avait connu de gra_n_dcs qa;z:r:\lltw:%“
chomage partiel, disparition des stocks.
L’amélioration générale dans ‘lmdustrie
textile depuis quelques mois 1_nﬂu.c-1:r_'cra
sans doute la décision du Conseil.

La Cotonnidre de St-ﬁuez*.hti_n est ferme
3 4400 contre 4.300. Badin \Fﬂs, qui et;"x_lt
demandé a 5.600, se traite a 5.950. Badin
(en liguidation) précipite son 1110L1xfez§xplljt
d’ascension. Aprés avoir été demande a
6.850, il est coté 8.250.

L.a Compagnie Générale ‘des Industries

Textiles, que l'on désigne- généralement
sous le nom d’Allart-Rousseau, pour la dis-

tinguer de lIndustrie Textile, c{ui avait
franchi allégrement le cours de 6.000, re-
vient a 5.750. Les derniers comptes approu-
vés par les actionnaires -en nove 1bre der-
nier ont été ceux de lexercice clos le
31‘janvier 1945. Les comptes afférents aux
onze mois se terminant le 31 décembre 1949
restent donc A leur soumettre. L'exercice
suivant comportera treize mois prgna'nt’
fin le 31 janvier 1947. Ces 'c}atc-s ont éta
choisies pour permettre la recvalua}wn_du
bilan dent les hauts cours de ces derniers
jours escomptaient les rés__ulta;s._ Les Filatu-
res-de Laines Peignées de 1a Eegwn de Four-
mies savancent a 2.320 aprés 2.050, en

- attendant la réunion, le 14 septembre, de

Iassemblée extraordinaire appelée a sta-
tuer sur laugmentation du capit_al par in-
corporation de réserves et distribution
d’actions gratuites, que nous avons annon-

: gée le 19 juillet. Il ne faut pas confondre

cette assemblée avec une autre assembl{ae

o M - - +
extraordinaire reconvoguee pour le ?G aout
afin de décider de la création d’'actions

. d'apport et de l'affectation du solde de la

prime d’émission correlative a l'augmenta-
tion du capital de 1945. Tiberghien, qui a

~détaché le 13 aofit le coupon n° 18 de 50 fr.

brut, net: au nominatif 37,12 et 27,68 au
porteur, regagme presgue son coupon a

. 9.170. Le Peignage de Reims abandonne le

_.cours de 5.000 pour se stabiliser vers 4.750.

. Les Filatures et Tissages de Beims se frai-

tent 4 5.500 aprés avoir été demanqés a
5.,100. Vaugeois, Binot et Forget se négocie
3 2.150 ex-droit de souscription aux 24.000
actions de 500 fr. émises & 575 fr., 1 pour L.
Le capital sera ainsi porté de 12 a 24 mil-
lions. Le droit vaut 1.300 fr. Il sera coteé
jusqw’au 11 septembre.

La Seciété de Blanchiments, Teinture et
Impression (Thizy) s’avance a 2.325 contre

" 2,110. Elle doit convogquer prochainement,
" en méme temps qu'une assemblée ordi-

. naire,

une assemblée extraordinaire qui
aura a statuer sur une augmentation du

' eapital par incorporation d'une somme pré-

levée sur la réserve spéciale de réévalua-

" tion. Cette augmentation ne se ferait pas

‘ velles pour deux anciennes

par création d'actions, mais par élévation
du nominal des actions. Le Blanchiment
des Textiles, qui était demandé a 2.800,
T’est maintenant a 3.500, & la suite des dé-
cisions de l’assemblée gue nous avons ré-
sumées vendredi dernier. L'attribution aux
actionnaires -de 51.000 actions de 300 fr.
chacune créées par prélévement sur la ré-
serve de réévaluation a raison de trois nou-
s'effectuerait
sous la condition suspensive de l'augmen-

tation® de capital en esg
franecs a 51 millions par I'ém
de 85.000 actions, les acti
droit a cing actions nouvelles pour deux
anciennes:- Le titre ayant été introduit en
Coulisse le 2 mai 1946 a 1.200, a donc pres-
que triplé en trois mois. La capitalisation
de I'affaire est ainsi portée de 40.800.000 fr.
a prés de 120 millions.

Giliet-Thaon fait

(%))
o=}
-

teujours preuve de
bonnes dispositions a 725, gagnant chague
semaine une fraction. Saini-Fréves se tasse
légérement a 2.575, venant de 2.600,

Savana rétrograde a 795 aprés 825
L’Oriental Carpet est ferme a 575.

VALEURS DIVERSES

Parmi les valeurs de grands me
les Galeries Lafayetie sont plus cal
1a part, aprés sa brillante avance,
de '210.000 a 207.000. Le Printemps rebondit
de 788 a 840. La Grande Maison de Blane,
une des meilleures valeurs du groupe, hé-
site un peu au-desscus de 3.700. Paris-
France se retrouve tout prés de 3.440. Les
Nouvelles Galeries Réunies, qui émettent
actuellement un emprunt 4 0/0 de 50 mil-
lions, venant de 1.650, dépassent un peu
1.700. Sur le marché des courtiers, la So-
ciété Générale des Grands Magasins est.
ferme un peu au-dessus de 800. L’assemblée
extraordinaire prévue pour le 9 aol(t a été
reportée au 23 ao(t. Elle doit autoriser
I'élévation du capital, d’abord par incorpo-
ration de réserves, puis émission de 35 mil-
lions en especes. Quant a l'assemblée ordi-
naire, elle a approuvé les comptes de 'exer-
cice 1945 qui se soldait par un bénéfice net
de 2.204.971 fr., et a fixé le dividende a
14 fr. 40 brut. B

Revillon abandonne un peu de terrain a
7.100. Chapal aussi est ramené de 6.310 a
6.000. Nous avons exposé il y a quinze jours
la situation de cette affaire. A l'assemblée
du 31 juillet qui a autorisé le Conseil a por-
ter le capital de 55 millions a 110 millions-
par émission d'actions en numéraire, le pré-
sident a déclaré qu'il n’avait pas besoin
pour le moment de procéder a cette opéra-
tion, que pourrait toutefois réendre néces-
saire un jour le développement des affaires
sociales.

L'Indusirie Lorraine, qui valait 920, est
demandée a 1.005 sans contre-partie. Cette
filiale de Pont-a-Mousson, qui gére un por-
tefeuille-titres trés varié, sera sans doute en
mesure de faire ressortir pour 1945 des ré-
sultats supérieurs aux précédents. La réé-
valuation de son bilan a dégagé une plus-
ralue de 192 millions en chiffre rond dont
131.819.284 fr. ont été affectés a la consti-
tution d'une réserve speéciale. La Henin,
filiale de Pourges, cloture & 377, sans chan-
gement appréciable.

Se

Les Tabaes au Maroe, qui ont parcouru
en quelques semaines une wvive étape de
hausse, reviennent souffler prés de 60.000,
puis regagnent 62.000. Basios, qui est en
plein essor industriel, est soutenu prés de
6.300. Pas de négociations en 'Tabacs des
Philippines. D'aprés 1’ « Agence Economi-
que et Financiére », les affaires réalisées en
1945 ont été trés clairsemées et il semble
que la Société pourra, cefte année, couvrir
tout juste ses frais.

Les Etablissements Adt hésitent a 1.525.
Le 28 aout deit se ienir sur deuxiéme con-
vocation l'assemblée appelée notamment a
modifier le taux nominal des actions.

Le Rotin s’avance de 1.625 a 1.850 l’ac-
tion. C'est le 3 septembre que doit se tenir
Vassemblée extraordinaire appelée a statuer
sur le projet de remaniement du capital :
doublement du capital par incorporation de
réserves, puis nouveau doublement par
émission, au prix de 350 fr., d’actions de
250 fr. Lies parts seront converties en ac-
tions sur la base de 5 actions pour une part
nouvelle et de 6 actions pour une part an-
cienne.

Les Etablissements de la Risle, vainement
demandés a 2. il ¥y a huit jours, le sont
maintenant a 3.250. Une assemblée extraor-
dinaire deit, le 17 septembre, autoriser une
augmentation ‘de capital et une émission
d’obligations.

Vandrand -et Caperan, négocié pour la
derniere fois a 2.080, bondit a 2.535, apreés
détachement d'un coupon de 13 fr. net,
lundi.

La Société Clause (Graines d'Elite) n’a”
pas de peine a se maintenir aux environs
immeédiats ‘de 4.400. Ce n’est pas un prix
excessif.

FONDS D’ETAT ETRANGERS

Les négociations sont suspendues sur les
Fonds mexicains depuis le 3 décembre au
Parguet et le 17 décembre sur le marché
des Courtiers. Il ne. semble pas qu’elles
puissent reprendre avant la fin de 1'été, qui
marquera, du moins on le souhaite, I’ache-
vement des opérations de recouvrement en
Ccours.

La Ville de Copenhague 3 1/2 0/0 1902 a
valu ces jours-ci 11.600. Un avis paru a la
Cote des Courtiers au début du mois avait
annoncé le paiement, le 7 aott, de coupons
arriérés ; cet avis ayant été annulé, le titre
se traite toujours jouissance 15 nov. 1939.
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let gu'elles ont été révélées. pour
fois. L'offre d’arb se officiel, a
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tion commence a préoccuper le mar

C es. D’autre part, des indigenes v
aussi- de se metire-en gréve dans ume
de mines d'or du Rand en pleine prod
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Prés de 50.000 ouvriers ont abandonné
vail au début de la semaine. Il est auestion
a J iesburg de la nomination par le gou-

t d’'une commission ou d'une réunion
: nts du pouvoir central, des auto-
, de la Chambre des Mines du
et de la Chambre de Comr

surviennent au mement ol
gouverneur de la Bangque de Réserve de
irique du Sud venait de mettre en garde
la. Bourse de Johannesburg confre les excés
spéculatifs. Le marché des valeurs était donc
optimiste. Aussi, jusqu’ici, si 'annonce de la
greve a proveque des offres, le recul des titres
des mines affectées par les gréves n'a-t-il pas
été {rés accentué.

A Paris, les valeurs sud-africaines sont res-
tées solidaires surtout des autres wvaleurs
étrangéres, influencées surtout par la perspec-
tive de la réquisition.

Jusqu’ici, les Consolidés anglais ont seuls
été l'objet d'une telle mesure, Comme les dé-
lajs requis pour le dépot des titres et leur
examen a Londres exigent déja prés de deux
mois, l'expérience n’est pas encore faite du
mecanisme qui doit finalement aboutir au rem-
boursement des porteurs.

Drailleurs, le gouvernement francgais parait
rechercher a conserver a ceux-ei leurs titres,
qui - serviraient seulement de .gages au Trésor
britannique pour sa créance sur le Trésor
francais.

A Paris, quelgues coupons de mines d'or
ont été détachés ces jours derniers ou vont
T'étre incessamment.

La production d'or du Rand s'est maintenue
a 1.047.599 onces en juillet contre 1.018.543
onces en juin et 1.032.717 onces en juillet 1945,
Le nombre des indigénes employés était de
299.599 fin juillet contre 305.822 fin juin et
333.517 fin mai,

L’Orange Free State a été stimulée, au début
de la semaine, par 'annonce de sondages favo-
rables, et son avance a raffermi diverses va-
leurs de la région .

Dans les autres groupes
avec une nuance d’hés
réves.

Transvaal Gold Mining a réalisé, pendant
I'exercice clos le 31 mars 1946, un bénéfice
net de £ 109.298 contre £ 82.599 pendant l'exer-
cice préeédent. La Société a réparti deux di-
videndes de 5 0/0 absorbant £60.422 au lieu
d'un seul. Les broyages ont atteint 292.300 t.
en diminution de 18.200 t. L’assemiblée du 30

; le calme a prévalu
ation, a cause des

g o

avril doit deécider de porter le capital de
£ 640.000 a £850.000, par émission d'actions

de £ 1 offertes aux actionnaires 4 £1 10 sh. a
raison d'une pour 4.

Les résultats du Rand en Juillet

Les rendements des mines 'or
pour le 1r de juillet, sont calcul
nouveau p de I'or de 172 sh, 6 d. par once, con-
tre 172 sh. 3 d. précédemment.

Frais d'ex- Béné-
Tonnazes pl. en sh. fices
broyés par tonne en £

Groupe Rand Mines
BIVVOOT - i ovivins 34,000 45/10 171.474

iy D8gp <.l 2 95.000 3217 48.630
Consolidated Main

Reef 219.000 20/ 9 ~ 27.390
Crown Mines 278.000 29/ 2 116.949
Durban Deep 188.000 24/'8 61,417
HEast Rand Prop. 214.000 26/ T 85.325
Geldenhuis Deep. 67.000 17/ 1 6,131
Modder B ........ 62.000 20/ 3 18.023
Modder East ..... 134.000 17/9 55.264
New Modder ... 90.000 21/ 6 5,200
Nourse: .... . 72.900 30 10.078
Roze Deep v 74,000 23/10 8.146
Transvaal G. M., 24.000 34/°5 852
Glynn’s Lyd...... 10.300 39/ 2 3.524
Groupe Angle-Amsrican
Brakpamn: ....i.i00 111.000 28/ 7 30:501
D 154.000 20/ 1 213.498
Fas 94.000 2417 88.108
Springs . 123.500 26/ 7 29.398
West Spri . 59.080 30 18.942
Western Reefs 78.000 28/ 2 53.364
Groupe Johanneshurg Cons.
E, Champ d'0Ozr.... 30.000 25/ 4 10.025
Govt. Areas 236.000 25/ 7 50.458
Langlaagte 48.000 27/10 (1) 728
New States 115.000 21/11 55,157
Randfontei 372.000 18/ 7 55.704
Witwat

B 97.270 22/ 3 8.003
Groupe Goldfieids
Robinson Déep .. 100.000 30/ 8 ' 14.110
Simmer and Jack  143.000 26/10 32.065
sub Nigel ..., 69.000 37 168.810
Groupe General Mining
Van Ryn Gold... 59.000 18/ 6 3083
West Rand Cons.  223.000 20/ 8 127.512
Divers
New Kleinfontein 102.000 22/ 6 18.562
—— .

(1) Perte. -
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A LONDRES

Le Stock-Exchange, qui s'était raffermi A
la fin de la semaine derniére, a été plus calme
au début de cette semraine. Les cours conti-
nuent donc d'évoluer, 4 peu prés dans les
mémes limites. Depuis deux mois, les actions
de sociétés indusirielles et de chemins de fer
n’ont, en moyenne, guére varié. Les affairves
se ‘ralentissent, d'ailleurs, en raison des va-
cances. :
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11 Chemical Industries a 6té  sti-
* la perspective de coopération avec
diennes pour accélérer la recon-
itrdle de I'Etat sur l'aluminium
: 5 a eété supprimé a partir
5 prix ont baissé en seize mois
de £100 ‘a4 £67 la tonne, La production a

0g : de 2.660 t. en moyenne par mois
a 3.290 t. en avril 1946.

L’Anglo Eranian Oil est restée stable v
£5, malgré lagitation cuvriére qui a motivé
I'envoi de forces armées dans le golfe Per-
sigue, oli elles se tiennent prétes a intervenir
en cas de besoin,

Les valeurs de caoutchouc ont été noncha-
lantes et hésitantes. Le président de la Rubber
Growers Association envisage une baisse des
prix du caoutchouc, actuellement de 1 sh. 2 d.
1;1 livre, quand le marché redeviendra libre, a

(

o

Pexpiration de 1'accord avec les Etats-Unis, le
ler janvier 1947. En effet, la production de

caoutchouc synthétique par ceux-ci risque de
depasser notablement les besoins. A la fin de
1annge, la production de la Malaisie atteindra
70 0/0 de celle d'avant guerre.

Les fonds chinois ont été déprimés par la

déqlaraiiqn du général américain Marshall,
qui parait las de l'insuccés de ses tentatives

pour préparer un accord entre le gouverne-
ment du Kuomintang et les éléments com-
munistes, de sorte que la guerre civile risque
de se perpétuer. .

7 aofit | 13 aoit
Oonzolidé 2 1/3 0/0..vv4u... 96 15 16| 46 15 16
War Loenz 3 1/2 0/0...... 106 7.8
Dawea .., 11 1/4
FOUng e 814
Qreatk Wester: ... 55 1.4
Oable and Wireless, 113 ..
Braglllan Traction,., 20 1°8
Canadian Pacific ..... 27 316G
Hydro-Electric Securlties 7 8.16
WOOIworth  :....cccuvevennas 3 6
Imperial Chemical ., 47 ¥
Lautaro Nitrate A, .. 2
BRTENEE . i ia sk B

United WMolasses
WICKErS  .....ieaee.
British Celanesze .
Courtaulds

sssssnane

British Amer. Tobacco

Imperial Tobacco ....

Angio Iranlan ....,

Burmah “..i..v.. 8916

Bneh) s 4 11/16

Venezuela Oil 8 11716

Anglo American 6

Blyvoorultzichs ... 9 3/4

Crown Mines ... 5 7/8

Libanon' ‘sesssliss & caday i 26 3

New Centrai Witwaters ..........| 20 9

Repq:oNiney el etk ke ¥

Venterspost = ‘ 213 22

Western Reef 2 532

WeRL Borings- o, Ul il s, 1 3/16

West Witwatersrand . 8 1/16

O» Beers, .. .. ... 22 ./
- pref, 2l oo

Rhokapa .., 9 ./s

Rio Tinto . , 16 <[>

Anglo-Dutch ., 19:9;.

Rubber Trust .. 25 9f.

Beonah Rubber e [

A NEW-YORK

Apres s'élre raffermi pendant la déeade qui
a suivi la ratification, le 25 juillet, par le pré-
sident Truman, du bill rétablissant un contrble
partiel des prix, le marché de New-York s’est
tenu dans Yexpectative, Il attend avee eurio-
sité les résultats de lactivité du Decontrol
Board qui a, jusquwau 21 aoflt, le droit de
rétablir le contrdle sur divers produits ali-
mentaires essentiels. D’autre part, I'office de
contréle des prix statue actuellement sur de
nombreuses demandes de révision de ceux-ci.
Le directeur de la Reconversion a refusé
d’approuver beaucoup de relévements de prix
motivés par des majorations de salaires. Par
conire, les prix des produits pétroliers ont été
majorés.

Atchinsen Topeka and Santa Fé a réalisé
un bénéfice d'exploitation de $20,7 millions
pendant le premier semestre, contre $ 30,5 mil-
lions.

Le bénéfice net de Sinclzair 0il Corporation
pendant le premier semestre de 1946 a été de
$12 millions contre $12,7 millions pendant le
premier semestre de 1945, soit $1,01 par ac-
tion contre $1,07.

Le bénéfice net des importantes mines dé-
tain Patino, en Bolivie, a reculé pendant le
premier trimestre de 1946 a $216.684 confre
$ 698.987 pendant le premier frimestre de 1945.

L'agence officielle du Meials Reserve Co
achéte actuellement au Chili 4 15 3/4 cents
la livre du cuivre qui lui revient finalement
a 16 1/2 cents, alors que le prix plafond aux
Etats-Unis est de 14 3/8 cents. Il ne pourra
cependant obtenir que 50.000 tonnes du Chili
pendant le dernier trimestre, alors quil es-
comptait l'arrivée de 180.000 t. de cuivre étran-
ger pendant le second semestre.

Le bénéfice net de Paramount Pictures pen-
dant le premier semestre a 6té de $ 21,8 mil-
lions contre $8,5 millions pendant le premier
semestre de 1945, soit $2,90 par action contre
81,13. Les actions anciennes recoivent un divi-
dende trimestriel de $3,20 et les actions nou-
velles de 40 cents. 3

Coty Interantional Corporaiion distribue un
dividende de 20 cen$s aux actions ordinaires,
comme en 1939. Aucune répartition n’avait éte
faite depuis lors.

Le bénéfice net de Dow Chemical pendant
I'exercice clos le 31 mai dernier a été de $6,1
millions contre $8,7 millions en 1944-45, soit
$3,95 par action contre §6,02.

Le bénéfice net d’American Woolen 'a été
de $10,9 millions pendant le premier semes-
tre contre $ 3,4 millions pendant la méme pé-
riode de 1945, soit $31,10 par action contre
$9,86. Un dividende arriéré de $1,75 est payé
aux-actions de préférence,

Le bénéfice net d'American Viscose a grossi
pendant le premier semestre a §$ 10,9 millions
contre § 3,4 millions pendant le premier semes-
tre de 1945, soit $ 3,20 contre $ 1,18 par action.

Westinghouse ‘Eleciric a subi, pendant le
bremier semesire, une perte nette de $342.060
contre un bénéfice net de $9 millions pendant

le semestre précédent.
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LE POUR ET

LE CONTRE

Malgré le recul des recettes, qui atteint
actuellement jusqu'a 20 0/0 par semaine, Ca-
nadian Pacific a maintenu son dividende a
50 cents payables le 1¢r oetobre. De nombreu-
ses gréves sévissent actuellement dans diverses
industries du Canada.

7 aoft | 138 aolt

195 . 1.

Allled Chemlical =
American Can . A
American Bmelting iiiveccacaianns
American Telegr. and Telephone.,..
Anaconda casssssssasssnen
Atchinson Topeka
Baldwin Locom, & .

Bethlenhem &8teel ...sue... SO0

Celanesp COTpOrRlON wisus secieres

Chryslaf  .ieeavanee 5
Dome MInes ........ocoeee o] 2 ;
Du Pont do NemMOUTE ........o.cne Dt
Gilette ..ovoe. anene FSE S e 86 3,8
General Electrie ... dipetcnitavns| il 8
General Motors .... . 67 3 8
International Nickel 36 8 4

Eennecolt e
Montgomery War

Nationusl BSieel ) 7,8
Paremount wnna ] I
Patino Mines 4
Pensylvanis . et 8
) e SRS i1 7.8
Radio Corporation 8 = S
Republle Steel ..... A e oA
Bhell Unlon .. E o] € 14
Btandard O of Callf . 58 ./.

—_ N.~-Jersey i .
Union Pacific ..... el 1491 4
United BSteel ....... 90 1/2
Western Unlon TEl,. 34 1,8
Westinghouse . 83 1/8

Chronique de Lruxclles

Le 12 aolt 1940.

La déclaration du mnouveau gouvernement
n’apporte aucune directive nouvelle, Elle parle
de la défense du franc, sans prendre les déci-
sions qui permeltront de I'obtenir. Le seul
moyen, c'est de réduire rapidement les folles
dépenses de 1'Efal.

L’impdt sur le capilal est en cours de percep-
lion : cerlains esliment qu'il faudra encore
plusieurs années avant que celle-ci ne soit ter-
minée. Or, il est déjd question d'un second im-
pot sur le capital, afin de payer aux sinistrés
les dommages qu'ils ont subis! A ce lrain-la,
toute la fortune du pays y passera,

Voici un aspect général de la production belge
par rapport & 1g38

Charbonnages .. 70 0/0 | Coton : tissage. 70 0/0
Electricité ...... 114 0/0 | Laine : filature. 80 0/0
Sidérurgie ...... 70 0/0 | Laine tissage . 55 0/0
Cimenteries ..... 50 0/0 | Lin 40 0/0
Coton : filature. 80 0/0 | Rayonne ........ 110 0/0

Au change officicl, la couronne suédoise passe
de 10.45 A 12.19, le dollar canadien de 39.92
A 44.01, le cruzeiro brésilien de 2.10 @ La
livre-or tombe & 1.b00, le franc frang
mobilise & 28, malgré une forte demande pour
le tourisme, avec une prime de 3 poinls pour
livraison en France.

Le resserrement du erédit s’accentue de jour
en jour el l'argent devient rare et cher. La
plaque tournante des capilaux, constituée par
la Bourse, ne marche plus qu'a une allure trés
réduite et n’alimente plus le marché de ar-
gent. (est une des conséquences néfastes de la
loi Guit,

La Mélallo-Chimique 450 et 2.035 : unilica-
tion des titres et augmenlation de capital,
2 pour 3 a 1.070 fr. Papelerics Catala 3.200
augmenlation de capital une pour 4 & 1.750 Ir.
Elevage et Alimentation au Kalanga 1.910 : sol-
des hénéficiaires; en 1943 : 1.701.000;en 1914:
1.882.000; en 1945: 2.166.000, dividende total
pour ces 3 années 99.60 nels, Diamants de I'An-
gola : cctle sociét¢ est de nationalité portu-
gaise : en fait ¢’est une filiale de la société con-
golaise Forminitre. En 1945, elle a produil
803.887 carats de diamant. C’est le plus impor-
tant producteur du monde. Mais ses diamanls
sont surtout du « boart » & wusage industrici
avec trds peu de pierres de joaillerie. Le bilan
est élabli en escudos qui valent 1.70 FB. Pour
un capital de 179 millions, les réserves s'éle-
vent & 129 millions, les avoirs en caisse el ban-
ques 4 325 millions et le bénéfice de 1945 2
45 millions, aprts une redevance de 21 mil-
lions & la Colonie de 1’Angola. Tous ces chif-
fres sont des escudos. Depuis sa fondation, la
Colonie de 1’Angola a encaissé environ la contre
valeur de Goo millions de FB. Elablissements
Américains Gratry 3.340 et 19.200 : bénéfice de
agho & 45 : 8.500.000, dont on ne connait pas
la réparlilion., Le capilal est de 4 1/2 millions,
les réserves de 66 1/2 millions. Travaille en
Amérique du Sud. Fabricalion de tissus, im-
portation de toutes marchandises. On sait que
Amérique du Sud est actuellement le conti-
nent le plus riche du monde; il a gagné pen-
dant la guerre el continue & gagner tout ce
qu’il veut.

Voici les cours de quelques valeurs miniéres
coloniales : Aurilacs 3.820 et ¢.800. Géomines
2.395. Katanga 122.000, 102.800, 1.635 el
1.645. Kilo-Moto 7.050, 5.675 et 822. Minélain
1.850. Miniére du Congo Orienlal 240 et 147,
Miniére Grands Lacs 3.210 et 1.195. Simkatl
2.220 ¢l ¢.250. Somuki 3.6o0 et 1.680. Surango
347.

R
Chronique du Centre

Aciéries du Rhone. — Le dividende de
Fexercice 1945 a été fixé a 12 fr. Les action-
naires ont décidé de porter le capital de
3.600.000 fr. & 5.400.000 fr. par incorporation de
=égerves au capital et distribution d'une action
maouvelle §i chaque groupe de deux anciennes.

Lyona, de Dépots.) 840
Rue Impériale o...!470

Roche-la-Mollére gz} 965
Gerland .....0000. 4450

O.T.L, capital 550 Docks Lyonnals -|1130
— Joulss, 310 Econom, d’Alim...| 400
Bourbonnals 625 Ferrand-Renaud ..|2550
Gaz du Bud-Est 960 Leitiére Moderne,.| 990
El, de Ia Grosne 190 Pagnoud ......s..|1299
Franche-Comté 520 Aux Deux-Passages| 45
Carb. Zénith 11950 Gd Bagzar de Lyonj| 600

Ac, Bt-Etlenne 1065
H§ P, de Chasee, . [4000

Devay et Paule,., 5500
0asino  ivvessave|2890
Lyonn. de Textiles|2110
Tresses es Lacets.|9200
Tannerles Lyonn., {2305

Raochebelle
Bouble s

¥
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gjtuation en Indochine
et orientation
du marché du caoutchoue

Le probltme indochinois révele avant lout
un manque de cobésion, en dépit des efforts
tentés & Dalat poug concilicr [es vueseel aspi-
ralions de la Fédéralion Indochinoise,

Trop d’arricres-pensées étrangéres au fond de
la question enveniment, en les portant sur le
plan de la polémique ct de la démagogie, les
epnversations conduites paralltlement par nos
représenlants dens Je vespect des accords du
6 mars, d'une parl, en toule compréhension
réciprogue, avec les Cambodgiens, Laoliens, et
Cochinchinois, el, d’autre part, avee la mau-
viise foi systémalique du Viet Namh,

Qu'on le veville ou mnon, élant donné les
prétentions exagerées de 'a minorité tonkinoise
rangée sous la bannitre d'un o Chi Ming qui
porte la trace du Bac Ninh et de nombreux
autres incidents la solulion aux conflits d’in-
léréls mis en cause ne pourra élre trouvée que
dans le respect de nolre autorité déja reconnu
par les membres de la commission de Dalat.

Un fait est maintenant acquiz, qui sur le plan
des réalités postulz en faveur de -1'unité de la
Fédération sous 1'égide francaise, c'est 1'accord
réalisé au sein de la commission économique
et financitre de Dalat pour donner & la piastre
le statut de monnaic fédérale lice au franc dans
e rapport de 1o & 1. L’émission, la réglemen-
fation el la circulation de cette unité monc-
laire seront réglées par 'Institut fédéral.

Toutefois les gouvernements du Cambodge el
de Cochinchine se sont monlrés parlisans de

la création de Trésors nationaux alors que le
Laos s’est déclaré en faveur d'une formule f¢é-
dérale. :

En ce qui concerne les douancs, les Ifals
de la Fédération conslitueront sur le plan inté-
rieur une Union douanitre et pour les pro-
bltmes extérieurs le gouvernement fédéral rali-
fiera les accords commerciaux el fixera les ta-
rifs douaniers,

Dans le cadre de ces dispositions monélaires
un faif saillant a2 noter est celui de la conver-
sion en piastres du ecapilal jusqu’alors libellé
en francs des Sociélés ayant leur aclivité prin-
cipale en Indochine.

Celle mesure qui se lraduit par une simple
décision slatulaire suivie de 'ouverlure d’'une
complabilité uniguement en piaslres ne s’ac-
compagne en genéral d'aucun itransfert de nu-
méraire. Bien que l'on puisse épiloguer sur
celle fragile élhérogénéité du bloc franc dont
les fils n’onlt pas tous le méme degré de pa-
renlé ef qui, de plus aspirent & accroitre leur
disparit¢ dans 'amoindrissement du patrimoine
métropolilain, il faut voir avant loul dans celle
conversion en piastres du capital, facilitée par
I'ordonnance fédérale du 29 mai 1946 parue
au Journal Officiel de la Fédéralion indochi-
noise du 6 juin, une disposition de pure forme
en méme temps qu'un reméde a des perturba-
tions complables. Plus que toules les conver-
salions ou que les mesures auxguelles elles
aboutissent sur le papier imporle la reprise des
plantalions.

La situalion & cet égard incile a l'oplimisme
puisque le Président de l'association des Plan-
teurs de Caoutchouc vient de déclarer a Londres
qu’il insistera avpreés du Board of Trade pour
que le contrdle sur ce commerce soit levé le
31 décembre prochain. C'est en effet & celle
époque gu’expire 1'accord sur le caoutchouc
intervenu entre les pays producteurs d’Extréme-
Orient et les Elats-Unis en verlu duquel ce der-
nier pays s'engage a payer le prix de 14 pence
(vingt-huit francs) la’ livre F.0.B,

En raison de l'aceroissement constant de la
production de caoulchoue naturel en Extréme-
Orient, cstimée devoir dépasser celle d’avant
guerre dis la fin de 1947, avec un chiffre voi-
sin de 1.500.000 tonnes, le gouvernement bri-
tannique a décids d’arréler les importations de
caoulchoue synthétigue.,

Les Manufacturiers du caoutchouc

DUNLOP

La Soci¢lé Dunlop exploite des fabriques de
pneumaliques ¢t de caoutchouc manufacturé.
Statutairement, d’ailleurs, lactivité de la So-
ciété peut élre ¢lendue & des objets étrangers
au commerce du caoutchouc, Les usines de
Montlucon couvrent une superficic de 103 hec-
{ares, dont 100.000 M2 couverls, cdlles du
Bourget s’élendent sur 27.000 m?. Les mar-
chandises manufaclurées sont conservées dans
un magasin central, a Issy-les-Moulineaux, et
distribuées dans de nombreux dépdts en France
el en Afrique du Nord.

On sait qu'en 1943, les usines de Montlucon
subirent un bombardement allié trés sévére cl
que des dommages importants furent causés
aux installations, provoquant un ralentissement
trés marqué de lactivité de Daffaire et affec-
tant profondément les résultats des exercices
ultérieurs; travaux de reconstruction, com-
mencés sous l’occupation, ont été guidés par
le souci de ne pas servir l'économie de guerre
allemande. Clest pourquoi la Société a d’abord
vemis cn état les ateliers fabriquant des pneus
de bicyclettes et a évité de pousser les fravaux
intéressant la remise en marche des fabrications
de pneus poids lourds qui, seules, présentaient
de lintérét pour 1'eccupant. Ce programme eut
pour résultat d’éviter pratiquement toute four-
niture de- pneumatiques 2 la Wehrmacht. Par
contre. de¢s la libération, tous les efforts ont été
faits pour remetire les installations en élat. A

I'heure acluelle, les usines de Monllugon tra-
vaillent a plein rendement, occupant plus de
f.000 personnes, et cherchent activement du
personnel qualifié afin de développer les fabri-
cations,

L’assemblée générale du 7 septembre 1945 a
approuvé 1’augmentation de capital réali
pendant l'année. Le fonds social qui, depuis
1940, s'élablissait & 175 millions, a été porté &
350 millions par I'émission de 35o0.000 actions
nouvelles de 5oo francs, émises avec une prime
de 500 fr. Il est donc actuellement constitué
par 7o0.000 actions de Soo: fr. enlitrement libé-
rées.

La Société Dunlop a une delte obligataire
importante 55 millions & fin décembre 1944.
Différenls emprunts ont été émis depuis la
guerre, A la fin de 1945 restaient en circula-
tion : 12.649 titres de l'emprunt 6 9% 1939
(obligations de 1.000 fr.), 6.340 titres de l'em-
prunt 4 % 1942 (bons de 5.o00 fr.), 11.643
titres de b.ooo fr. et 3.756g titres de 10.000 fr.
de I'emprunt 4 % 1942.

En oulre, 200 millions de franecs d’obliga-
tions de 1o.000 fr. 4 9% demi-net ont é1é émises
en 1943, le premier terme d’intérét étant paya-
ble Ie 15 oclobre 1946.

Avant la guerre, les comples de profils et
perles n'étaient pas publiés. Ils le sont depuis
1940 et le tableau suivant permet de constaler
I'évolution des comptes de résultats dans les
derniéres années (en milliers de francs) :

| =

DEBIT

Perte antérieure .........
Perte d’exploitation 3
(Charges financiéres ..........
Frais sur opérations financier
Amortissements ......ceoiiiiinnn
Provisions diverses ............
Provisions pour dommages de guerre.......
on pour renouvellement stock de dépa
sion pour remplacement des stocks détrui
Solde bénéficiaire ..... e L e ewibie s

CREDIT

Report  antérieur w..eoiioeeeviivmaninads T OO 0D
Bénéfice d’exploitation %
Reprise d’amortissements
Revenus divers ......

Réintégrations de provisions.
Solde déficitaire .....coeeveiiciiiinaiies

>(!; Pour l'exercice, report antérieur.

Au cours des deux anndes qui ont pré la
cuerre, los béndéfices nets s’étaient élevés &
15,2 el 19,9 millions respectivement, en 1938
et 193g. Ils ont fait place, en 19fo, & une perte
de 4 millions.

En 1941 et 1942, la totalité des profits —
soit 54,3 millions pour la premitre année et
22,7 millions pour la seconde — a été affectée
avant bilan i la provision pour renouvelle-
ment du stock de départ. Quant aux exercices
1043 et 1944, profondément affectés par les des-
tructions subies par les usines, ils ses sont ins-
crits en perte de 61,8 millions et 10,9 mil-
lions. A fin décembre 1944, le report défici-
laire s'¢élablissait finalement & 61,5 millions de

1940 1942 1943 1944

» » » 50.604,5

» » » 89.732,6
8.556,4 10.317,9 7.324,9 7.506,1

9.420,3 13.802,4 ' »
19.173,8 12.841,9 22.064,0 9.851,2
6.597,1 17.481,8 13.577,1 30,0
12.122,7 » 780,7 3.291,9

» 22.721,2 » »

» » 51.542,9 »
11.261,7 (1) 11.261,7 (1) » »
67.142,0 88.426,9 95.289,6  161.016,3

- 1 = — ————a
15.667,6 11.261,7 11.261,7 »
45.978,5 70.356,9 20.495,5 »

» 1.237,8 1.334,5 873,1
1.595,9 35T . 6.307,0 6.795,1
3.900,0 1.993,0 5.286,4 91.796,3

G » 506045 615518
67.142, 88.426,9 95.289,6  161.016,3

By e U e e

francs. Aucune répartilion n'a été  effectude
depuis 1939.

Le total du dernier hilan (eelui de l'exercice
1944) s'éléve A 8bo millions. A Daclif, les
immobilisations figurent pour 227 millions,
mais les amortissements totalisent 167 millions.
Des indemnités & recevoir en compensation des
dégits causés par les bombardements représen-
tent” 83,4 millions. Les disponibilités sont por-
tées pour 202 millions, cependant que les exigi-
bilités A court terme ne dépassent pas 148 mil-
lions. Le réalisable, alteint 240 millions, dont
plus de 132 millions de marchandises en stock.

Au- passif, 'on note 23 millions de réserves
et ‘207 millions de provisions, La delte d long
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ferme (obligations ct bons) figure pour 155 mil«
lions. 5

Les cours des actions ont oscillé, en' 1943,
entre 2.250 et 4.830 fr. Elles valent actuellement
3.300 fr. A ce cours, la capitalisation boursitre
de 'affaire ressort & 2.310 millions, chiffre l[ui;
4 premiére vue, parait évidemment trés élevé,
Il escompte que des résultats de 1'exercice 1945
permeltront, non seulement de combler les
perles anléricures, mais encore de vépartir des
dividendes sensiblement plus importants qu’a<
vant guerre, Seuls-les comples de cet exercice,
non encore publiés, permettront d’apprécier
I'optimisme actuel de la Bourse & 'égard des
aclions Dunlop.

ETABLISSEMENTS BERGOUGNAN

La fondation de celle Sociélé remonle 3
1899, c'est-d-dire & I’époque ou les perspec<
tives d'avenir de l'automobile commencaient &
se dessiner. Elle a élé créée i Clermont-Fers
rand, ‘ot se trouvent encorc les usines et le
sitge social, Les installations primitives, da
dimensions restreintes, ont fait I'objet d’agrans
dissemenls considérables a mesure qucu les
déhouchés se multipliaient. Elles s'étendent
aujourd’hui sur une superficie de 14 hectares,
Leur aclivilé principale consiste dans la -fabrix
cation des pneumatiques et des bandages pous
poids lourds. Mais la Société exploite égale-
ment  Pindustrie "du caoutchoue manufacturé
dans ses nombreuses applicalions : tissus caouts
choulés, vétements imperméables, fuyaux, cour<
roies, lapis, lissus imperméables..,

Un réseau commercial trds dense est chargé
de la distribution des produits. Il comporte
29 dépdts, dont 23 en France métropolitainey
3 en Algérie, 1 au Maroc, 1 en Tunisie, 1 en
Indochine, et 6 agences & l'éiranger, & Gendve,
Zurich, Londres, Barcelone, Bilbao et Porto.

L’effectif du personnel est actuellement de
2.000 ouvriers et employés. Celle affaire jouit
d’ailleurs, dans le monde des Iravailleurs, d'une
excellenle répulation; ses spécialistes lui sont
allachés et les rapports qui existent entre la
direction et les ouvriers ont loujours été cors
diaux, V

La Sociélé avait autrefois plusieurs filiales &
I’étranger. Elle n’en posséde plus qu’une en
Belgique, In Société Bergougnan belge, fondée
en 1920, Celle-ci” exploite une usine a4 Maria-
kerke; elle a ¢1é constituée au capital da
20 millions, 3

Les  Etablizsements Bergougnan, désireux
d’assurer leurs approvisionnements en malitre
premicre, ont pris d’importantes participations
dans des affaires de caoutchouc indochinoises,
en particulier dans la Société des Caoutchoues
de I'Indochine et dans la Société Indochinoise
de Cultures Tropicales.

onstituée au capital de 1.600.000 francs, la
3¢ Bergougnan a di procéder i de noms
breuses augmentations de capital afin de metire
ses ressources propres en rapport avec le déve-
loppement de son activité. Le fonds social
alteint actuellement 100 millions, la derniére
augmenlation remontant & 1g29. Cette affaire
est donc une des rares sociélés qui n’ont pas
éprouveé, au cours de la guerre et depuis Ja fin
des hostilités, la nécessité¢ d’accroitre ses dispo-
nibilités. Elle n’a jamais ¢mis d’obligations ni
distribué¢ de parts de fondateur,

8i lon considere la série des bilans publiés
depuis 1937, on est frappé par la régularité des
résultats obtenus, En 1937 et 1938, le bénéfice
net a légeérement dépassé 12 millions et, de 1939
a 1944, il s’est élevé, chaque année, a un peu
plus de 11 millions.

Il fanl noter immdédiatement que cetle cons«
lance est un peu artificiclle, le chiffre des
bénéfices nels étant fixé par avance et le solde
des prolits affecté a des fonds de prévoyance ou
4 des réserves dont on ne peul suivre 1’évolus
tion, les comptes annuels de pertes et profits
n'étant pas publiés.

in fait, avant la guerre, les résullals obte«
nus dépassaient sensiblement les 12 millions
porlés au bilan., Le fait que les bénéfices, tou-
jours trés prudemment caleulés, aient pu, au
cours de la guerre, étre maintenus & un chifire
sensiblement égal A celui de 1939 est particu-
litrement remarquable. Il prouve que la Société
a su maintenir un chiffre d’affaires élevé, en
dépit des difficultés qu’elle a rencontrées pour
assurer ses approvisionnements. Celles-ci an«
raient été insurmontables si la Société n’avaib
disposé de slocks trés importants (82 millions
de franes au bilan de 1940) qui lui ont permis
de conserver son activité et lui ont donné lg
délai nécessaire pour s'équiper en vue d'utilis
ser les produits de remplacement. La hausse
des prix favorisa également lec maintien d’un
chiffre de ventes en progression constante.

Les installations de' la Sociét¢ ont peu souf-
fert des hostilités. Les dégils se sont bornés A
quelques dépdts plus ou moins endommagés. En
Belgique, par contre, les destructions subies
par la filiale sont imporiantes. Touchées une
premiére fois en 1940, les usines avaient été
reconstruites pendant la guerre, mais, en 1944,
clles ont élé, de nouveau, affectées par les
combats qui se sont déroulés lors de la retraite
allemande. Toutefois, aucune partie vitale n’a
élé détruite et la reconstruction des immeubles
alleinis est en bonne voie.

Au cours du dernier exercice, qui s’est ter-
miné le 30 septembre 1945, la marche des
affaires a marqué un progrés sensible et les
bénéfices ont dépassé 150 millions. Le rappork
du Conseil note que ce résultat est dir a une
meilleure utilisation des moyens de fabrication,
4 des réceptions plus importantes de matiéres
premidres et, également, aux efforls de l'en-
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semble du personnel, En définitive, celle affaire,
qui & su conserver une activité soulenue pen-
dantl foute la guerre; est maintenant en mesure
de la développer trds sensiblement afin de faire
face & une demande pressanle cl depuis long-

d'affaires mensuel est de l'ordre de 100 mil-
lions.

Le tableau suivant permet la comparaison des
résullats obtenus au cours des dernitres anndes

el lenr affectation. Il convient de noter que le

temps contenue. Dis 4 présent, le rythme des résultat de l'exercice est établi avant que les
fabrications dépasse celui de 1938 et le chiffre amorlissements soient effectués.
Tableaw comparalif des répartifions annuelles
(en. milliers de francs)
e s 5
Résultat de Réserves et 4
I'exercice amortiss, Dividendes Tantiémes leport
4.550,3 7.000,0 289,7 2.268,3
572,0 4.299,6 7.000,0 4523 2.833,5
11, 653,6 4.342,0 7.000,0 231,4 2.981,7
P 11.313,1 3.780,2 7.000,0 253,3 3.211.3
15.640 » 11.680 »

Le dividende fixé pour 1944-45 s’est élabli a
55 fr. contre 35 au cours des huil années pré-
ceédentes. Etant donné que la Sociélé ne publie
pas de compte de profifs et pertes, il est im-
possible de connaitre les résultats bruts d'ex-

ploitation et les diverses affectations aux fonds
de prévoyance, On sail toutefois qu'en 1944-45
les produits bruls ont dépassé 75 millions,

Voici comment se présente le dernier bilan
publié :

Bilar au 30 septembre 1945
(en milliers de francs)

ACTIF

97.788,9
17.459,5
53,189,6
49.897,7
75.508,5
69.518,6
86.537.4
182.837,1
13.915,6

Inmeobilisations
Partieipations .......,

s it
646.652,9
i S

A 'aclif,
siblement pour le méme chiffre qu’en 1939 et
leur valeur n'alleint- au bilan que le 1/7 du

les immobilisations sont poriées sen-

total. En fait, elles représenlent des sommes
beaucoup plus considérables. Le reste de 1'actif
est  conslilué par des valeurs disponibles ou
facilement réalisables. La irésorcrie est a l'aise
et la Société délient de larges approvisionne-
menis. En 1939, le poste « marchandises at
approvisionnements' » ne. représentait que 706
millions ; il dépasse actuellement 182 millions.

Aun passif, les réserves et provisions diverses

PASSIF
(65T 01 b Einviibieyror TcSlt e e iy o s R X Su e i 100.000,0
L Y o A N S e A L 10.000,0
Réserve. de DrEVOVADEE «v.iciiuissssasvisonns 30.000,0
RHOVIBLONE & o g b e B O e 215.163,4
A OT LIRS O ONE R ok s e s s ad ae 5.abay st OB T
Coupons
Créaneciers
Report A
tésultat de Iexercice
DAVETH L e o

AR
646,652,9
—_——

alteignent 260 millions, cependant que les amor-
tissements totalisent 8o millions.

La situation financitre de 'affaire parait donc
trés forle. Clest ce qui expligue la bonne tenue
des cours des actions, qui cotent actuellement
5.325 aprdés avoir touché, au plus bas, 2.860
depuis le début de 'année. Au taux actuel, la
capilalisation boursiére ressort 4 1.065 millions,
chiffre trop élevé pour les derniers résultats
obtenus, mais que pourraient justifier les pro-
chains exercices s'ils confirment les perspec-
tives actuelement trés favorables de 1'affaire.

DEBLOCAGE DE FONDS
peur i¢s Enlrenrises commerciales el indusirielies

La loi du 24 octobre 1942, portant ré-
forme fiscale, avait blogué les provisions
affectées par les entreprises industrielles et
commerciales aux fonds de renouvellement
de loutillage et des -stocks, tout en pré-
vovant les moyens d'en assurer la mobili-
sation dans certains cas, la’ somme qui de-
vait éire versée au compte bloqué ou qui
pouvait en étre retirée, étant déterminée

la rluture de chaque ‘exercice. C’était
une esure de circonstances qui devait
pz-r‘:scin.» fin au 1¥r janvier de l'année suivant
celle de la cessation des hostilités.
¢ attendre cette date, le ministre des
ances vient, par un arrété en date du
let, paru au « J. O. » du 1 aout, de
libérer des maintenant, c'est-a-dire & partir
" aolit, la moitié des sommes figurant
dit des comptes ainsi blogqués. Il s’agit
‘une décision heureuse assurant aux
sntreprises, au cours du deuxieme semestre
1946, d'importantes facilités de trésorerie
qui seront les bienvenues et qu'un commu-

nigué du Ministére des Finances -estime
n'étre pas inférieures a 7 milliards de
francs. Ce sera, en méme temps, une ren-
trée de fonds pour le Trésor, puisque les

.--ampus étaient constitués en suspension
d'impots.
A partir du 17 janvier 1947, le blocage

cessera dlavoir effet et les titulaires de

omptes pourront librement disposer de la
totalité du solde créditeur.

LA VIE DES SOCIETES
—————

‘)mmbus — Les actionnaires ont, le 30 juil-

let, approuvé: les comptes de l'exercice 1945
mmt ressortir un bénéfice net de 7.978.510
rancs, auquel s’ajoute le report antérieur, soit
110,198 fr. Le dividende a été fixé a 33 fr.
pour les actions de jouissance et a 48 fr. pour
les actions de capital. Ce dividende s'applique
aussi bien aux actions créées pour le regle-
mwent de 1'imp6t de solidarité qu’aux actions
anciennes, Il sera mis en paiement le 25_sep-
tembre sous deduction de l'acompte — corres-
pondant a l'intérét statutaire — payé en no-
vembre aux actions de capital. Les action-
naires ont décidé aussi de ramener le capital
de 63.156.600 & 42.104.000 fr. par le rembourse-
nent de 100 fr. & chacune des actions n’ayant
ait encore l'objet d’aucun amortissement.

b.l.’i..—\. — La Société Industrielle de Trans-
ports Automobiles S.I.T.A. convoque 'son as-
semblée pour le 19 septembre.

L'exercice 1945 se solde par un bénéfice net
de 1.059.788 fr. contre 221.805 fr. et le bénéfice
disponible . ressort & 2.012677 fr. contre
%3 979 fr. Comme le précédent il sera reporté
a2 nouveau., Une réserve de réévaluation de

4414 fr. apparait au bilan,

Brasseries de la Meuse, — Le produit des
ventes s'est élevé en 1945 & 174.657.586 fr. et
les produits du portefeuille’ & 904.436 fr. Aprés
déduction des charges: et affection de 10 mil-
lions 758.314 fr. aux amortissements, le béné-
fice nef ressort & 12,539,705 fr. 1] est ramené a
9.937.486 fr. aprés.amortissement du solde défi-
gitaire antérieur,

A l'assemblée du 30 aolt sera Proposé un
dividende de ‘50 fr' pour les actlons 1 a 80.000.

La réévaluation du bilan a permis de cons-
tituer une réserve spéciale de 85.237.924 fr.

Etablissement Thermal de Vichy. — Alors
que l'exploitation s'était soldée, en 1944, par
une perte de 4.611.665 fr., elle a laissé, en 1945,
un bénéfice de 7.593.374 fr., auquel .s'ajoutent
notamment 6.520.290 fr. d’indemnités de réqui-
sition et 2.520.376 fr. de produits du porte-
feuille. Aprés couverture des charges, dotation
des amortissements et reprise de 5.386.582 fr.
sur les réserves, l'exercice se solde sans pro-
fits ni pertes. La perte de l'exercice 1944, soit
2.218.952 fr., avait été amortie par prélévement
sur le report antérieur.

A l'assemblée du 2 septembre, le Conseil
demandera l’auforisation .d’émetire un em-
prunt.

DECiSIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
SYNDICALE DES AGENTS DE: -CHANGE

EMISSIONS. — ATTRIBUTIONS :

Forges et Chantiers de la Méditerranée. — Emis-
sion a 650 fr. de 157.616 actions nouvelles de 500 fr.
du 15 aoft au 15 septembre, 1 nouv. pour 1 anc.,

coup. 98.

Cie Universelie d’Acétyléne et d’Electro-Métallur-
gie, — Attribution gratuite de 100.000 act. nouv. de
100 fr. joumiss. 1" janvier 1046, 1 nouv. pour 1 anc.,
ADMISSIONS

Pechelbronn, — 8520 act. nouv. de 500 fr.,, n°*

162.001 & 170,520 (impét de solidarité), admises & la
Cote le 26 juillet.

Sté de Transport d’Energie de Provence (S. T. E.
P. R. 0.). — 30.000 obl. de 10.000 fr. 4 0/0, émises &
9.890 fr.,, admises & la Cote le 26 juillet,

Raffinerie Lebaudy-Sommier (Sté Nouveile), —
2972 act. nouv. de 1.000 fr., n°* 113,001 & 115972 (im-
pét de solidarité), admises a la Cote le 29 juillet.

Union Européenne Industrielle et Financigre. —
22.100 act. nouv. de 500 fr., n° 520.001 & 542.100 (impdt
de solidarité), admises & la Cote le 29 juillet.

Ateliers et Chantiers de France. — 7.000 obl. de
5.000 fr. 4 0/0, émises & 4.915 fr., admises a la Cote
le 30 juillet,

wignes Télégrapluques et Téiéphonigues. — 9.000
obil. de 5.000 fr. 3 3/4 0/0, émises & 4.875 fr., admises
a la Cote le 30 juillet.

Fhosphates et Chbmin de Fer de Gafsa. — 20.100
aot. nouv. de 200 fr., n** 555.601 & 584.700 (impédt de
solidarité), admises & la Cote le 30 juillet.

Mines de Vicoigne, Noeux et Drocourt. — 63.144
act. nouv, de 237 fr. 50, n° 1.200.001 i 1.263.144 (impot
de solidarité), admuvs & la Cote le 30 juillet.

Etablissements Arbel. — 15.000 act.
1.080 fr., n°* 30.001 a 45,000, admises
5 aofit.

Banque de France. — T767.428 obl. de 7.000 fr. 3 0/0,
admises & la Cote le 5 aoft.

Maison Olida, — 6.000 obl. de 5.000 fr. 4 0/0, émi-
ses & 4.975 fr., admises & la Cote le 6 aoft

Eaux et Efectricité de I’"Indochine, — Act.. nouv.

. nouv. de
a la Cote le

créées pour l'impot de solidarité, admises a la
Cote le 7 aoit.
- =

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE
SYNDICALE DES COURTIERS EN VALEURS
e

ADMISSIONS ¢
Gaz Franco-Belge Maurice Payet et Cie (Sté

Nouvelle), — 6.000 obl. de 5.000 fr. 4 0/0 1945, admises
& la Cote le 1* aoit.

Cinzano, — 14.000 obl. de 5.000 fr. 4 0/0 1945, admi-
ses & la Cote le 1™ aofit,

Etabl. Charles Tiberghien. — 15,000 obl. ‘de 5.000
francs 4 0/0 1946, admises & la Cote le 17 aout.

Anciens Etabl. Graf Fréres, — 5.000 obl. de 5.000 fr,
4 0/0 1945, admises & la Cote le 1T aodt.

Tubes de Vingey. — 10.000 obl. de 2.000 fr, 4 1/4 0/0
1944, admises & la Cote le 1% aoiit.

Béthunoise d’Eclairage et o’ Enargw. — 31.574 act.

nouv. de 100 fr,, n°®* 4.231.575 & 1.263.148, 4 3
la Cote Je 1" aoit, b i

_l‘ahnkmd, anc, 1,300, nouv,

Bourgeois et Verdier-Dufcur Réunis. — 2.000 act.
nouv. de 100 fr., n"‘ 200.001 & 202.000 et 1.800 act.
nouv. de 100 fr., n°* 202.001 & 203.800, admises a la
Cote le 1 aoit,

Tunisienne de Cultures. — Actions et parts, ins-
crites & la 2* partie, passent & la 1® partie de la
Cote le 1 aofit.

G.. M. Fitm. — 45.000 act. nouv. de 100 fr., n** 60.001
2, 105.000, inscrites & la- Cote le 16 aoit.

BULLETIN DES ANNONCES LEGALES
OBLIGATOIRES
Publications faites dans le numéro du 12 aofit

Paternelle-Incendie. — Attribuiion une pour une)
et cotation de 200.000 actions.

Paternelle-Vie. — Cotation des 100.000 actions
dont la valeur nominale a été portée de 150 fr. &
250 fr. et des 300.000 actions nouvelles.

Assurances Frangaises. — Emission & 650 fr. de
24,000 actions de 500 fr. (deux pour trois).

Laminoirs, Tréfileries, Cableries de Lens. — In-
troduction & la Bourse de Lille.

Raffinerie Frangois. — Introduction des 125.000
actions nouvelles.

Société Maigache de Cultures. — Emission &
100 fr. C.F.A. de 45,000 actions de 100 fr. (trois pour
deux).

Cie Fermiére de I'Etablissement Thermal du
Mont-Dore. — Emission au pair de 13.365 actions de
500 fr. (une pour deux).

Bertrand Friéres. — Introduction des 3.750 actions
n" 10.001 & 13.750 et des 6.875 actions n°* 13.751 &
20.285.

Anciens Etablissements Vaugecis et Binot et G.
Corpet. — Emission & 575 fr. de 24.000 actions de
500 fr. (une pour une),

Universelle d’Acétyléne et d'Electro-Métallurgie.
— Aftribution de 100.000 actions gratuites (une
pour une).

Etablissements Merlin et Gérin. — Augmentation
de capital et émission d'obligations 4 1/4 0/0.

Granoux et Cie. — Emission & 110 fr. de 60.000
actions de 100 fr. (deux pour une).

Pneum. et Caoutchouc Manufacturé Kisber-Co-
lombes. — Emission de 60.000 obligations 4 0/0 de
5.000 fr.

Société Frangaise des Nouvelies Galeries Réunies,
— BEmission de 10.000 obligations 4 0/0 de 5.000 fr,

Société Générale de Brasserie et Malterie. —
Fmission de 2.000 obligations 4 1/2 0/0¢ de 5.000 Ir,

Confindus. — Introduction d'actions nouvelles,

DROITS DE SOUSCRIPTION

(loture
PARQUET négoeiation
Tramways Indochine, c. 84 ou 48 ..eaty 24 Sept.| ... ..
Gte Radiologie A ou B c. 23, 1 p%. laﬂmlr 31 Aout | 341 ..
Applicat. Mécaniq. c. -!. ] L 4 a H00 26 Aoat.| 5150 ..
Lion Noir, ¢. 13, 4 p7 2 4 500 6 Sept.| 1200dm
Brass. M.lrot ac,t. c. 28, 3 6 Sept.| 2210 ..
6 Sept.|33000 ..
2|26 Aout | 8100 ..
- |24 Sept. 20

Genrs

p rt , 2
].l'(!lﬂa Westingh., e. .5-, 2prid lmO ir
Phosph. Lunblt\.at CRE i e
Engrais d'A ub},act 500fr. 1pria |16 Sept.}] 910
— romp. 400{r. 1 p*5a 7501r. |16 Sept.| ...
Gal, Modernes,c. 11, 1 p* 5.2 250 fro..evo| 2 Sept.| o.s

COURTIERS
Moulins Maghreb, c. 16, 3 pr 4 4190 fr. ... {13 Aot | 261 .

Galeries Barbés, ¢. 9, 1 p* 1 4500fr....... |13 Aout | 705
Rochefortaise d'Alim., c. 43,1 pr1 & 600 fr. Sept.| 5825 ..

Sélect. Amer. Prod.,¢. 5, 1 pr147001r,. 72D i-
Umun brallc dLn grais, c. 4 1 pria 160 1. | 26 95 of
26 230 ..

DROITS D'ATTRIBUTION

Parquet. — La Foncitre 250; Union Ind. Crédit
166; Urbaine et Seine 28; ]'JIL’-;::'IL S.-0Ouest 680 dm.,;
Flect. Loire et Centre 45 Francaise de Tlam\\.\v%
224; Auby (vert) 1.270; \uu\clloa Galeries 330; Re-
pusseau 420.

Courtiers. — I’Epargne 762;
P.-I. C. A. 135; Uniprix 76
Ouest-Afric. 60 dm.;

Albi act. 80, part 190;
Plantations Réunies
Commission Ardoisiéres d’An-
gers 45 of.; Comeéte 4.150; Ind. et Commerc. des
Tubes c.26 1.900, c. 27 425; Pastorale Africaine 3.250;
Constr. Générales et Travaux Publics 1.870; De-
lahaye 118; Huiles de Pétrole 460; Conserverie Le-
cointre 2.045,

MARCHE DES COURTIERS
(Deuxiéme partie de la Cote)
Cours au 14 aoat 1346

Bienhoa 1.550; Cotonni¢re Equatoriale Francaise
2.855, part 33.500; Fonciére Saigonnaise 1.640; Sté
Générale des Fraphites 600, part 1.060; Monts de
Piété Egyptiens 8.700; Omnium Nord-Africain 4.650,
part 388.000; Verreries d’Extr-Orient 410, part 1.320.

HORS COTE

VALEURS FRANGAISES

Agricole de I'Annam priv. 880, ord. 860 of.; Bab-
cock et Wilcox 1.850; Bque d’Etat du Maroc 38.500;
Blaymard (émiss. 1944) 345, (émiss. 1945 310; Bon-
gola. 348, part 880; Borralha 5.838; Brasseries Ouest
Africain 8.450, part 1.700; Brazilian Traction, c. 25
3.050; Buen Tono (El) ord. 1.760, préf. 1.675; Cam-
mon (Etains) 153; Caoutchoue, Cacao Cameroun
1126 389, 1942 330, paxt 6000 of.; C. H. A, D. E.
(tit. rec.) A, B, C 29.900, D 5.700, E 5.600; Commerce
Africain 700, part 16.000.

Djerada 12.450 dm., part 23.900 ; Dlebel Salrhef
633 ; Eaux, Electricité d’Annam 380 ; France-Maroc
(ex-ParisMaroc) 156, part 1.730 ; Feaise Nouvelles-

Gaz et Haux de Tunis

Hébrides 850, part 250 dm. ;

2.750, jouiss. 2.325 ; Golfe de Guinée 785, part 1.150 ;
Gundam 1.590, 1):11‘t 7.300 ; Kabylie ( Jbrus) 299, part
830 ; Miliana ord. 920 dm priv. 895 dm. ; Miniére
Sud-Ouest part 16.900°; ‘\Tolibdéno 790 of., part A
2.000, part B 492 ; Na.mkok, unités 400, part 4.000 ;
Nationale de Navigation 492 of., part 4.300.

Pathé-Marconi 13.500, jouiss. 925 dm. ; Péninsu-
laire des Etains 328 ; Pia-Ouac 465 dm. ; Rand Sé-
lection c. 25 944 ; Sahanavo ord. 538, priv. 525 of.,
part 1,000 ; Silledda (Etains) 260, part 910 ; Trans-
ports en Afrique 817, part 7.300 ; Tréfilerie et Cé-
blerie de Lens %0 dm,

Affrét. Francais, Priv. 230 of.; Argut 770, parts
940; Astra Fondoir 3.700; Auxil, Bras. Franche-
Comté 2.850; Badikaha amnc. 160, nouv. 285, parts
705; Banque de Syrie 5,000; Basset parts 4.200; Bre-
vets Cotal 258; Capro parts 2.850; Caunette nouv.
230, parts 505; ‘C.EF.A. cap. 330, jouiss. 190; Chant.
Navals de Caen anc. 275, nouv. 280; Chant. Atel.
Bourgogne 1.000; Charrier 01'(1 200, ]Jd]ta 600; (11:111\
Ciments A.0.F. 2.500; Ch., Cim. de I'Homme d'Ar-
mes 475; Chérifienne d'I—Iivernage 500; Chocolat
Poulain 11, 500; Cinéma-Exploitation 1.200; Cinzano
« B » 3.700; (,onse]\m du Limousin 1350 Constr,
Ed. ('o1gnet 3.000 dm.; Constr, ’hhphmnques (Sté
Nouv.) 510, parts 3. ﬂaU COrédit Fone. du Congo 240,
parts 750; CUrédit Fone, de Madagascar 800 dm. ;
Cultures 'llopm Afrique, part 625.

Darrasse Fréres 950; Distillerie de Miraumont
1.280; Djebel Felten, priv. ane. et nouv. 140, parts
2553 Duhonnct. cap, 13.150; Dynamie, parts -2.000;

1.200; Falta 300; Tex- -

mes Frang. de Tunisie 14.500; Finane. du Congo 510,
parts 3.700 of.; Feitre du, Cambodge 220; Ycidra
Sud Madagascar, anc. 180, nouv. 170; Fcitre de
Syrie 650, parts 850; Fco-Belge Caontch., Mousse 625,
Fco Brésilienne, cap. 230 dm.; Générale de Brasser.
parts: 700 dm.; Gerbe d’Or (A la) 700; Gonfreville
(Etabl.) 5.000;  Grand  Marnier 9.600; Gds Moulinx
Pantin Paris 1.275; Grappin parts 6.800; Havraise
Péninsulaire 370 dm.; Holding Ccloniale 129, parts
475 of.; Immob. Financiére Africaine 395; Indoch.
Transports 456, parts 4.650; Kong 88; L’Alfa parts
2.300; Lattaguié 490 of., parts 195; Lecomte Des-
prés parts 1.700; Ligqueur Combier 825.

Meches Amér, 3.250, C.C.D.V.T. 3.300; Mét, du
Nickel parts 300; Mielle-Cailloux 850, parts 1.725;
Multiplex 850; Navig., d’Orbigny 11.500 dm.; Nozal
parts 650; Ogﬂoué nouv. 340; Ouest-Métaux 1.4%0;
Qutillage R.B.V. 7 att. 875 dm,; Padang 2° rang
4.000; Parfums l.u:lion 1.800; anpm Fun. Génér.
325 of.; Raspail 980; ngd] (Etabl.) cap.
jouiss, 7. 000; Rotin (Le) parts 8.000; Sarlino 725 of.;
Saxby 1.250; Scieries Africaines 250; Siégel pa:-la
4,600 of.; Simac 315; Sofrali 875; Sofratype nour.
370; Soliditit anc, 2.550, nonv. 2.525, parts 3.100 dm.;
Soudanaise ord. et priv. 550 of.; Spot 960; Estop-
Fire anc. 1.225, nouv, 1,225, parts 15. 450 ; Susaet 430,
parts 8.250; Tapis d’Orient 3.500; Textiles Artif.
(Sté Gén. de) parts 1.850; Theg anc. 4.190, nouv.
3.775; Tuyen Quang parts 1.600; Un., Chapeliére
505, parts 910; Un. Minieére Indoch. 310, parts 1.175;
Usines du Midi 575; Zaccar (Mines de) 30.000 dm.;
Zublin ane. 511, nouv. 425.

VALEURS ETRANGERES

Atlixco 2.600; Banque Espagn. Rio Plata ord.
550; Banque Ultramarino 780; Boror 3.750 dm.; Ch.
de Fer Orientaux c. 4 att, 2.450; Ch. de Fer Por-
tugais priv. 150; Fin. Immob. Rio Plata 3.400; Fin-
holsa porteur 1.700 of.; Fone. du Manitoba 2.050;
Hell. Vins Spiritmenx 250; Heolva 3.100; Nitrates
Railways 1.200; Orizaba 4.400; Potasses Ibéricas
parts 4.400; Smyrne Cassaba 1.500; Volvo 1.830,

[ ———
A BRUXELLES
7 aofit | 13 aoit
Banque Nationale de Belgique,..... 8160 3190
Bociété Généraia de Belslque aioe 7400 7350
Brufins Gavisee s 1270 1240
Finaeac, el I.ndustr. d Ougrée. s 455 442 5@

Cockerill S5..eeses

Forges de Olabecq.. .| 146500 | 144100
Forges da Ia vaidence - 228 22400
Espérance LONgdoS u....... 10780 10850
Ougrée-Marihaye - : 153 1480
Sacrée-Madame ;.. 7050 7125
Electrobel L.ivieies 2750 2660
Electrorail.iissieeoe 1720 1700
Geomines z...eesss el aa e 2300 2330
Kilomoto 83 807 58
Miniére Grands Lacs ......... 3200 8170
Union Min, Haut-Eatangs 14925 14875

Congo Grands Laca «.

Vieille-Montagne .. ... e 8380 8200
Financiére des Caout.choucu . 422 415
Bole Tublge privil, <.ii.eievinsnss 239 240
Viscose 1865 1735
Belge de I'Azot 1960 1955
Pétrofing 7.....+ 100¢ 1210
Sidro e 875 900
Bofina +.oueeves seves | 26700 26550
Wagons-Lits pr 435 446
Bonne-ESPETrancs .isesscessaiisess B7S( 83
Houllléres Unles Charlerol ziii.... 850 295
Ressalx Ieval micce.ceieiisiinsses 5050 4550
A GENEVE

7 aofit 13 aoit
Orédls Bulsse ;. evivsvissivsreess] 130 740 dm
Bté Banque Bulsse .........sese.e0] 0684 696
ElectrobBNK 7uesssissnsnsasensinsass | BOT 573 dm
Sopafln ...v..s veaaass| 280 dm} 282
Etalo-Suisse priv. 68 dm 68 dm
Bt6 Gén. Ind. Elec. . asdes sl L4 175 dm
Italo-Argentine ...... sssiseene)  123-dmi. 123 dm
‘Totls b5 dm 53 dm
Lonza 910 905 dm
Aluminium 1580 1675 dm
Rlectrolux 162 160 dm
Separator - 145 145
Nickel v 135 dm| 135 dm
Eennecott ==.... 200 dm} 200 dm
Motor Columbus 550 6562
Royal Dutek .. B30 dm] BO5
Tritall =.one 5 dm 6 dm
Nestle triuias b
B.E.P s
Brown Boverl

AluomIniom =risssvaeiaes 518 2
British Colum:. Power A.. 80 1/2 80 1/4
Oanadian OelaneE® ..v.visesss 67 1/4 68 1j2
Osnadian Paelfle wuicvviassinn 18 1/4 18 1/2
Consclidated FPapor 19 5/8 20 1/3
Fmperial Tobacco e A 14 18
International Nickel 87 .[. 37 3/4
Bhawinigan Waier won=e 3 3.4 23 1i2
-
Coupons
s Port,
Date Nomin, GGDUT
[ : =
ELECTRICITE
15/8 — de Prov. 5 0/ 1941.: 50 » 50 »

1/7 Travail Elect. des

Métaux, c¢.36 52 50 46 80
%grg Union Elect.

4 0/0 1943.......¢ 100 » 100 »

— du Centre 4 o » 106125 106 25
21/7-& 15/7 — du Bud, c. 45.......... 42 »-14 » 35.70-11
15/8 —* Hyd. EL. Arm4 0/0 43 100 » 100 »

15/8 —  Pyrénéenne Elee. 30/0 1050 10 50
15[7 Vallée de la Meuse, c¢. 18,... p.chéque 1805
15/8 Vienne (¥. M.) .4 0/0 .1942...... 100 » »
16/T Voyenne (Elect.),. ¢. 23. A 21 %> 18
3/T Wambaix (Sté Elect.), e. 16,z 525 »

GAZ
15/7 Alsacienne Gaz Indust., ¢. 19 p. Sté 1728

5/6 Beauvais (de),c.54-55 (rb. eap.) 10» 52 »
15/7 Compt. et Aut, Appar. (Cie
Cantiy) 4 00198 i 40 % 40 »
1/8 Gaz et El. (Cies Réun.)3 1/2 45 175 » 175. »
15/8 Lyon (de) 3 3/4 1945....... B s £ e | i
16/7 — e ! 14 25 8 66
15:7 Torey, Vaires, Brou, c. 24.... Tei'® 4 80
16/7 Usines & Gaz Nord-Est, c. 14 68 50 64 351

TRANSPORTS DIVERS

1/7 Auto-Transp. Chablais Fauci-

gny & Thonon, Ac. c¢. 24.. 21 » 18 49
25/7 El. Lille-Roub. -Toure. 4 1/4 44. 106 25 106 25
1/8 Exploitations Electrigues 5 0/0 875 8 75
1/7 Navale -de l'Quest  (Sté), e, 11 14 » 13 12§
1/8 Navigation (Cie Nation.), ¢. 11 210 1 656
1/8 Nav. Hte 8. Can. Cent. 4 0/0 45 8 » 8 2
10/7 Navigat., d’Arbigny, (case 64) 175, » »
1/8 Tél, Morzine, Plénay a ’I‘hc-

ON, 0 e s e ) 120 »
1/8 Tramw. (Cie Lwlv Fse) 5 0/0 51 25 2 25 »

VALEURS DIVERSES

15/7 Africaine de.Filat. Tissage, ¢.7 ¥ 240 =
1/8 Agricole Indust. Sud-Algérien,

act., v 2526, .ccaraes 21 26230 B
Wi e Bie ey e g )3 80

7.150,

-y




244 LE POUR ET LE CONTRE Vendredi 16 Aoit 1946
— i e el et L o e b
1/7 Alim. (Sté Normande) 4 1/2 1942 45 » 45 » y N »q
1/7' Alim. du Centre 4 1 11 25 11 25 Inm t;.. 3 L.’ u L—f H D ES C H N G ES ﬁ‘laj{ﬁ
20/7 Antoine Chivis (Etz 22 50 19 45
17 Armes et L\Ucr de St-ltienne
17 Ar L}IIL.\L };{;{1 & 945 «g 52 22»:10 Nous donnons ci-dessous un tableau des cours de change pratiqués actuellement, Ces BANQUE DE PARIS ET DES PAY 5-BAS
17 ;\"E:UC_ Diocds: Tours. 4.0 415 Sons 20 »  Tenseignemenis sonl puisés a bonne source. Cependant, il convient de distinguer entre les
1/7 Barut (Etabl) 4 /4 0/0. 106 25 106 25 cours officicliemnent établis et les cours pratiqués, les cours estimalifs, les cours du marché §ituation au 31 mai 1846
31/7 Baumann et (‘10 5 0/0 193 g 2 10 2 10 libre, etc..., suivaitt les thjjerulte.s rubriques pmtevs au tableau. Ces derniers cours, pour la plu- Fi s
1/T Belonchamp (Ties: Coton), ¢. 24 70 » 10 > part, ne présentent guwun caractére approzimatif, étant sujets & des wvarialions plus ou 15153571:.%6 ;ef m:}ﬁ(cni‘;itm 1430471 AE’? T -'r( a5 18
17 Berger (Etabl. Claude), ¢. 15.. - 14 » 06 3 5ine importantes et plus ou moins fréquentes. B i 2
17 I P e 2285 22 63 I 7o ; ; U : Au pagsif,” les comptes courants créditenrs
éfg Evl‘ﬂomwilu Jacqueau 4 1/4 1944 i% 52 :nll% gg.f a valeur des monnaies élrangéres est donnée en francs : figurent pour 7.959.132.691 fr., les o tasiida
1 ‘. .
1217 Bifoutis Vigaals, o 100, o:.00 7 » 560 a) Cours des devises cotées officiellement par la Banque de France : chéques pour 1.949.233.757 fr., les créditeurs di
1/8 Bonehill et Canon Legrand » A Versements Billets :’g‘i;oﬂgﬂlts blﬁg gf?loﬁléfgl?? lléf tlmuqm(w et cor-
TS L e R e e S 0 » » : e ou 5 =
15/6 Bons. 1’{51'51:1\;15&1:3 i%aldt.k;:;u:-]n]lz.‘ 27 3?(; ?I gg Y Achat Vente Achatb A Tactif, le portefenille-effets s'éléve & 12 mil-
erig du Maroc, AD. ¢. 51§ » 213 % sterling ETECREEERRPRPE e, (Punité) 479 70 480 30 475 >  liards 282§72.796 fr. Les banques et Orrespon-
MoTitz, 6. ZTrs st 8 40 705 8 den. Btats-Unis..,........sssesvs .. (les 100) 1189 » 1930 » 11750 » dants se chiffrent par 2.008.937.503 fr., les dis-
17 —  Réun. Hautmont 6 06/0 10 50 s $ canadien .. ; : — 11.870 » 11.930 » 11.730 » ponibilités en caisse, Trésor public et banaues
15/7 — de Sarrebourg, c. 20.. 52 50 44 60 Fl. hollandais oy 4.485 » 4.497 » 4450 » d’émission par 118. 756, 232 fr. b
1/8 Braun et Cie 5 0/0................ 25 » Fr.belge ............... %y - 271 49 272 10 270 »
15/7 Café Biard, ¢, 23.....i..... 35 28 75 I' r. ‘-11115"-0 ........ — 2232 5» Zzgg » ZZ'?g > = =]
3 210 Escudo portuga — 2 50 » » o - e
fo aenldians Suauee ol ojiss, 7B Gour ‘ehedotse : = 3.309 » 3319 » 3210 » AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES
A Cazeneuves Codlo, s e oo » Eonr.danoiges: i al i aioieneE = 2.478 » 2.486 » 2450 » WE TR
1/8 Célestin Coq, c. 26, 1 & 5000... .. 553 4050 - COUT. MOTVERIENNG ..ervvunsisanessmesss ions - 2.3% » 2404 » 2.380 > COTY S. A
1/8 Cellulose du Pin 4 0/0 1943, ..... 1005551000 s aneditalienne L0 Sk e s e = 52 85 53 01 n§2 40 ik
15/7 e e o e irats 200 » 19993 Dinar yougorlave ...........eoies e 237 80 238 60 234 » 3
15/7 Cmmc Etudes Techn. et Inv., : 5 Ls Conseil ayant décidé de réévaluer ls bilan
I e BT AT e 770 6 80 b) Cours des devises de la zone sterling : a attendu la parution de la circulaire e I'Admis
25’:83 Ch. Lom ; hslmchellu 5 U,gml%? 'ég » %g e I O o 4] ¥ S e R e R e st e (I'unité) ggzl 248 432 gg 422 » nistration avant dd’arréter définitiverent les
1/ = de St-Nazaire » » £ Australie .... 9 ZEa 3 kS » i i
16/7 Chaouia et Maroe, c. 21-22...... 7285 To2Bs o NewZalande, . ..o ooty = 385 70 387 40 » ;?;?ﬁ'{:}iiﬂf dxi\tercmﬂf] 1990 dCeta 1?01111 8- 6gnk
1/5 Charpentiers de Paris, prof.... 36 9 2 R AT I UE Y o e e el i = 77 30 480 30 465 50 2 arrctés, Aueune distribution ne géra
1/7 Chaussures Succés ¢, 20........ 56 » DL E  HNOUSRIE v st B e S A - 478 50 481 50 469 » broposée, les hénéfices étant absorbés par la
15/8 Chaux, Cim. hafaxgu du Teil, S OuentrAdrigqne . T r T e . - 476 70 483 95 466 50 provision pour renouvellement du stock de dé-
4121931 ..oovnennnn s 28030, 20 S0 et A TR e LR L e e L e - 477 30 482 75 468 » part et les charges fiscales normales et exceps
1/8 = Ij‘lﬁnzmw Le-\ozs, : 5 25 SHAS - ipsraste i e S b et o LA — 478 58 481 30 » tionnelles, :
517 i outiére de -11('1(‘, alestine ...... e = » 5
PhCume GIDR. U ....... e 1y 13 54 fnflﬁgkgf.gf{}m) ________ i = 422 935 4%2 ?05 35 15 L’assemblée sera vraisemblablement convoqués
15/7 — T GO R KOO 14 » 13,765 Hong-Kong (dollar) ...... .. (les 100) 2.950 » 2990 » = duns la premiére guinzaine d’octobre.
27? Chocola tFletuuhlm c3i5 ord.. Sg 7; 32 ig Straits Settlements (dollar)...... e e — 5.609 » 5641 » >
17 e emmniel, ic. Sl..... e
16— R e L o) 490 145 c¢) Cours estimatifs des devises sud-américaines | Banco di Brasil : SOCIETE GENERALE D’ ENTREDRISES
17 = == 00240 P 83 17 78 80 caloulés d’aprés les cotations regues de New-York : 100 cruz. = 11 608,64, acheteur (export. en France).
1/8 Chocolater, d:\il:uenellc_ 3 0044 20 » 20 >  Polivie, bOUVIANO .o v s (les 100) 297 75| 100 — = fr. 626,95 vendeur (import. en France). f*ucute Anonyme au capital de Frs 164
JU,‘M:: ’LilOLO]dll‘I du Maroc, c. 2-3 50»-60» 50260 > (14 peso »| d BSiege’ social s & Panq, 56, rue du Fg-St-Honoré
716 s e o S R D T o st Rt e sl e S e e S el el = ~e on | Banque d’Etat d’'Islande : e 2
1 &) S GToMbiet DBRG 3% ST SN 6.937 50 & ; R. C. : Seine No 37.997
45/7 (unenlq de Dannes, ¢, T........ 87 50 abs.p.i. Cuba, dollar cubain ot AR 11,925 » | Vendeur : 100 cour. = fr.’ 182515, e
1/8 Coder (Iitabl) 4 1/4 1944....... 4250 4250 Bouateur, sucre ! S 50 995 »| Acheteur : 100 cour. = fr. 1.838,23. ST
1/8 Coffres-Forts Bauche, c. 5 50 223 Hexique I].JL’HO ; e 2.458 » | Banque de Finlande : ¥ Emission d’un nombre mammbm_
1/8 Compt. Papiers Peints, Tent. DR G i RoT o B VA P 1886 » | 100 marks = fr, 87.95 de 15.000 obligations 4 0/0 de 10.000 fr. !
Dée., 5 12 1920, 00enivnnnn 5.n Aol Uiligtiay DER0L . iy b e - 6.729 » i e Intérét annuel le 15 aofit. Premier coupon ;
16/7 Consortium Gén. d Optigue c.14 24 50 19 57 venezuela, DOLIVAT ...o.noone s o 3579 » | Banque de Grece : 15 aodb 1947, ¢ AL
s o I k) (Courg'moyen) 100 dr. = fr. 2,38, Oblieat s meiie L ¢ ts of
— ndus iandes, 7 2 ) Cour ring : 1 G e g i 1 : de tous impbts présents o
15/7 Constr. Civile, ¢. 18 remb ua]l. 25 » 25 » i) 5 t!e‘lcllte.a a8 (les 100)  1.095 80 ““'f{”"(' < I””w‘lmfmme et = futurs 2 T'exception de ceux qué la l!o pourrait
2;\,{; ((101'dut (lu‘talbl.ﬁ,lc. 1'3..,£i ....... %g 58 835, MSDAENE, DEEELd ..v..ivies LIS L LS (Cours moyen) 100 Kcs = fr. 238,21338. mettre obligatoirement & la charge des porteurs.
2/7 Cotelle et Foucher, ec. 43...... 5 » . §
17 Couturier (Etabl. G.) 6 1/2 3435 2275 2975 _€) Autres cours estimatifs (d'aprés diverses sour- g) Zone franc (versements et biliets) : Amortissement en 35 ans, au pair par tirages
1/8 Débits de Tabae, ¢, 17.......... 4 50 »  ©¢es dlinfermation et sous loutes réserves) : HEaR s : tre France M STt ou par rachats en Bourse.
iménag .-Transp. Ly . 49 7 e ingdollans & st sl e 5 100 » cs transferts sont eflectués au pair entre France 5 : 5 b
W07 BE;2:>1111(>}3g'1i iq-é'rei,'\g_ub.t.,..q.. W30 3% Tedes N(l'r(-}.atljuul OTinS, .+ sesis st 6514 50 | métropolitaine, y compris Corse, et Algérie, Prin-  Prix d'émission: 96,75 0/0. Jouissance 15 aoif
1/8 Distill, Comb. Ction Fours & [mn 0L i) At e pr e S e s — 372 » | cipauté de Monaco, Tunisie, Maroc, Antilles. 1946.
GCokesiact, ord., cit6.: . 9 80 570 B8 roublassan o — 224725 A, O. F, A. K. T., Cameroun, Togo, Coéte Fran- L‘uuacuplmm regues aux guichets des Etablis-
1/8 Distill. Comb. Ction Fours a lt)lu;:m- zloty (100 z1.=1§ U.8 — 119 10 | caise des Nﬂmdlh \[']_dagasgdl et dépendances, La sements ¢j- apres
Coke, -act. priv., c. 6........ 14 » 8 70 Roumanie, lei (100 lei p. 1 dm) — 2 40 | Réunion, St- Pierre-et- Miquelon : 100 fr. « C.F.A A = 4
15/7 Distillerie, Confis. de Bordeaux A LR Y] LU bt SV e S SRR SRS e — 9233 »| = 170 fr, Fr lnt‘lllt IJJ?I]]}QIE’ ICIbdlt fmellm = Ge
a5 T » 4 27 2 R L1 Ap N= 3 2 ance, Société Générale pour favoriser le déve-
1/8 — Cornic T'reres 4 1/2.... 45 » 45 » 1) Cours pratiqués par : l1\.:1?:9[?1?1]((|[(']Tff}gﬂ_w 1&)0}2({%]1?1:.1131.L1;121022,0 f]lf'lah' lnmumenl du Commerce et de l'Indusirie en
115,{;?. RO d“‘u'ﬁfh"‘lﬂ"lj UCO 1;.4" c. i 25‘ 4 222 q& Banco Central de la Republica Argentina. Indochine : 100 piastres indoch. = 1.700 fr. ;‘L‘m%o' Con%pmu \.ltu%nal d’Escompte de Pa-
‘1'3 o S e 483 483 Les cours varient sensiblement & l'achat et a Etab, Francais de I'Inde : 100 roupies — 3.600 fr. 1 nion Francgaise de Crédit pour le Com-
18 i ia B 1‘I onnais 4 1/4 44 42 50 40 50 la vente, suivant la nlmne des opérations traitces, : A % & merce et 1'Industrie.
g G QUL S OF nais i 4 ‘ntre 2.8 % 3 505 Liban :100 £ libanaises. = 5.435 fr. - z
10/7 L% Mauqiet, g5 e g5 91 15 entre 2.816 fr. 90 et 3.547 fr. 36 pour 100 pesos. - : Notice au B.A.L.O. du 5 aodt 1946, no 31
1/8 = L},onnzu'x 4 0/0 1943.... a0 » a0 » Au marché libre : 100 pesos = 2.911 fr. Syrie : 100 £ syriennes = 5.435 fr. } i
15/7 de Nevers 5 1!2 1931505 27 50 27 50
=18 Douc (Iitabl.), ord., 6 » 5 50 DOCKS REMOIS
18~ —  30/01934 ..,... 2625 2447 A T T SR
16/8 Domaine Agricole Ouest, ¢ 6 » 5 40 1/8 — rue du Beeuf, e. 24.... 2 80 néant 1/7 Papiers rtons Couchés Lux. 10 50 10 50 ) m«_’( (\ alleyrand, d‘r\ Reims
1/8-45 Dom, Quatre Chemins, ¢. 11 25 60 17 50  15/7 — Dom. de Montgre, ¢. 33 21 » » 22/71 Parfums Révillon, c. 3 ex. 1945 10 50 10 50 R. C. Reims n° 904
1/7 Domec (Etabl.), ec. 11.... » 0 » 1/8 - El. Ch., El. Mét., Aec. 3/8 8 o 19885 s 2 60 2 60
1/8 Dubois et Fils 4 0/0 1945. 200 » 200 » WS eramesid s1/a s e 42 50 42 50 17 Pécheries de ltluum gL AS o5 45550 45 50 I. — Emission d'un emprunt obligaiaire de
15/7 DuJ.udm (Ets), ¢. 6 remb. 6 80 615 ‘'1/8 —  En. Industrielle 6 0/039 30 » 30 » 16/7 Pernod Pere et Fils, c. 28 30 99 1936 7. 100.000.000, en 20.000 obligations de *5.000
157 — -+ ga b divid .0 6 80 615 “1/7 — - Fbg Ancétres, ¢.33 anc. » 20 » 1/6 Phocéenne de Com. Colon., 52 80 0 » flanes. 4 0/0, amortissables er 3‘0 ey
22/5 Fcole Berlitz, c. 3 remb. cap.. 75 » 123 {7 — — ¢33, act.nouv. » 10 » 1/8 Phosph. de Constantine, ¢. 4. 24 » - 15975 >r4Ilcs, MRS ICH e AN AU MBAXEs
1/7 Economie Bretonne, ¢. 3l...... 3 50 » 157 - — TFinane. Cherif, c. 13. 100 » 100> 1/8 ° —  Tanisiens 5 0/0 1930.. 5 Syl 83 s S EUIAII
1/8 Economiq. de Reims 3 1/4 36-37 1 625 1625 10/7 — La Francaise, ¢. 29.... 16 45 14 20 1/8 Plantations de Minot, c. 12.. 6 » 3 956 Priz. d'émission : 4.827 {r. 50, jouissance 15
15/7 Edouard Lambert, c. 26,.....,, 42 » 42 »  1/8/43-1/8/44 ITmmob. av. Gambetta, 1/8 el b R PR 18 3689 14 7289 gont 1946,
151'7 Entreprises (Sté L‘lv), e, 43, 14 » 9 18 (LN 2 T i en g S » 71.04-29.60. 16/7 Porcher, cap., ¢. 135............ 420 0 65 W5
—  Dragages Trav., Publ, 12 95 755 15/T —  bd Hafissmann 2 1/2... 875 875 1/7 Port Auton. du Havre 4 121931 20 20 20 20 1I. — Augmentation du capital de fr. 50.000.000
1 b —  TFinanec. Industr, c. 26 21 » 17 50 15/7 —  Lomme & Mont-a-Camp 1/8 Précis. Moderne 4, 1/4 1943...... 106 °:u 106 25 @ fr.. 100.000.000, par 1’émission contre especes
1/8 Epargne & Toulouse, ¢. 95 attr. : ; o . 3[2 T Jllg :; 9» s agg }“JL‘\ cn(tmmm Vivarois 5 0/0.. i 11 25 de 500.000 actions de 100 fr.
grat. nouv.p.1l ane, f — rue de Madrid Dﬂo 5( 25 30/6 Prod. Céram, (Sté Ind 41/4 106 r’5 106 25 HA RN s
18309  — = .94 sous. 2nouv.p5ane. 157 — rue Oudinot:5 0/0...... 17501 Fapin0. gyt e gt Sl by 35 » pg4q - Droil de préférence : Une action nouvelle pour
16/7-31/8 Lqulp Ammmm. . 9 sous. 9 nouv.p.10 anc. 15/8 — 1™ arr. de Lyon 4 0/0. T 7 » 1/8 Prod. Ch. Alais, [‘mg(_s Cam, une ancienne i titre irréductible. Souscriptions
16/7-31/8 — ¢. 8 sous. 3 act.n.p.2 parts 1/8 - R e e 27 » 18 50 SO0 194 bl i 50 » 50 » a titre éventuel et réductible admises.
10/7 Est- ]\Lpuhhcam ¢. 3 lib. 30/9-45 27 40 » 1/8 - Quatre Arrond. 4 0/0., 100 » 100 » 1/8 Prod. Ch. Alais, ]'mge& Cam. s : : ’ :
107 PRIt R TR e G0 AN 1B o B Rewvion den I}tudlauts 500 2941 st sarnes s 10575 2 10554 {j”“ id‘““““‘”l‘ ) I pan Atkon marai
1/8 Etoile Commerciale, ex, 1945. . 4 54 » c. 24, act. anc. 35 » 3060 108 — (Sté Bordel) 4 1j2 1841 112 50 11250 ‘ntégralement & la souscription,
1/8 Exploit. Const. '\p1 Marchal 1/8 —  Réunion des Etudiants 317 Quinecailler Centrale, c¢. 30.. 8 40 590 Jouissance des actions nouvelles : 1o juillef
L e 42 50 42 50 C.i24; act. nouy...... 22 40 » 1/7 Raffinerie Francois 4' 0/0 1945. 40 » 40 1 1948, X
15/7 Félix Potin 4 0/0 19-.4, c 100 » 100 » 17 — tne Thiers ex. 1945.... 10 50 » 171 Roffo (BEtabl.), "c: 40,507 .. .5 24 50 2185 SR L g n 2 A
1/8 Fibre Vuleanisée A, 15 75 15 312 157 Imprimerie (Sté Nouv.), c. 1 14 » » 11/7 Ruche Méridionale, ©. 42 ... .. 1050 8 23 Durée de la souscription : Du 20 aoft au 30
15/7 Filat. Fse de 1\[chau 17 kT EOrRte 5 010071940 E 25 » 25 » 17/8 Ruche du Midi 6 0/0 1921...,.... 15 » 15 » Scptembre 1946 inclus. Droit des actionnaires
R e e e R 15 » 14 35  30/6 — L Debar, ~0, 88155 i 17 50 1363 97 — e BT R 15 » 13 85 wumchm sauvegardés conformément & la loi du
257 — Laine Peig. Rég. Four- 25/7 — L. Hannequin, e¢. 23, 97 — 6019305 % et e AE 15 » 1472 14 goht 1941,
Ve el ) R O 24 50 22 80 C.- 22! BOUBC. 3. vieieio s 11 20 9 97 1/8 Ruche Moderne 5 0/0 1932, i 25 25 » o
.a;.' Fonciere de anwmm e, 9%, 27 50 » 1/8 —  Libr. Adm. P, l)upout 1/7 Ruinart (Sté Nouv.) 3 0/0 » 15 » (B. A. L. 0. 5 aot 1946).
10/ = Quartier Eumpe 3 14 4 1/4 1943 42 50 42 50 20/7 Sables de Nemours, cap., ¢. 17. € 30 4 503
ex-6 0/0 1929 .. 7 » 7 » 1077 — — 4 1/4 1944.. 42 50 42 50 9/7 SACNA (Sté Nat., ]"Ib Sacs
1/7 Fournier (Etabl.), e. 33......... 3 50 310 147 —_ Touloise 7 0/0 1927.. 17 50 17 50 Cont.) - Ac.,, c. 10.. 63 » 60 59
1/8 Foyer Combattant Lyonn., ¢.22 2 70 > 14/1-16/7 Industr. Chimiq. Mulhouse 15/7 B.AD.A.C. 4 1/2 1944.. o 45 » 45 »
1/7 Frangois (Etabl.) 4 0/0 1945..... 40 » 40 » Dornach, ¢ 3037 5 coutaies » 82.57-98.75 Rainrapt et Brice, 4 12 1942 i 45 » 45 »
17/7-17/8 Galeries Barbes, ¢. 9 sousc. 1nouv.p.lanc. 1 BImltlf-tlulle du “Centre 4 1/2 1943. . 45 » 45 » Saint-Raphael (Sté), c¢. 78........ 242 » 182 5
1/8 — L;bfayutg 4 1/2 1911 7 87 787 18/ —  Finan. Entr, et Equip. 1/8 Savoisienne p. Indie Ard., ¢, 7 4 20 3 825
15/7 —_ — 4 1/4 1942 42 50 42 50 A" hb:, act., 0,225, 910 > 15/7 Bavouré (I‘tdl)l.) S 1/2 1930.... 10 3125 10 3125
YT TGeliot,= 0. 80L hes s m A s 100 03 70 66 18/7 — Finan. Entr. et Bqlll]). 17/4 Shall et Cie,c. 152 et 153 réunis 5 0 » /|
1/6 Gerst (Anc, Etabl.), c. 29...... 14 70 12 30 O lib., act., c. 25.. 19/25 12 82 17/4 — c. 154 et 155 réunis.... 125 » »
1/7 Giraud (Etabl. AlL\} 0\ 45, 20/7 Indust. Text. (Cie Gle) 4 1/4 8. 10625 106 25 15/7 Seulfort, Fockedey, Vautier,c.i7 11825 111 625
LK) e i oo i BENETS o 21 » » 1/8 Institut Sérothérapie Hémap., 1/6 Serviettes Hygi (-quuos 1614, 10 20
1/8 Glacieéres de I’Alim. cap. A ¢.38 6 58 4 632 (Tl St iR T e S » 1842 40  1/8 Boieries Ducharne, c. 23...... 21 64 19 73
1/8 _— = jeatBric, 35000 3 08 1834 15/6 Ia.holatmlcu Dausse, ¢, 14... 28 70 » 1/8 Soulé (Etahl, D.) 4 0/0 1945, . 200 » 200 »
1/8 — de Paris (Sté Nouv.), 20/7 — 'Fr. m’ Chnmathuaplc 700 » 687 968 5/7 Stein et Roubaix 4 0/0 1943.. 100 » 100 »
U194 i 106 25 106 25 T haotellasite s g e s iy 56 » 51 62 15/7 Btop Fire, anc.c. 13 remb. cap. 48 » 38 50
i5/7 — Rvuz} (Gdes) ord. e. 7 28 » 28 » 16/7 Lafont {Ltahl Adolphe), c. 28. 56 » 46 73 16/7 Bucreries au Chili, e. 57...... 7 > 6 40
11-41 a 1/7-43 Gds Hotels Francais 1/8 Laine Cardée Bischwiller, c. 14. 33 60 » 25/7 Sucreries Raff. Bresles, c. 42 140 » 136625
15/1Gds Kconom. Parisiens 4 0/0 1943 106 25 106 25 22/7 Lampes (Cie des), c. 24......... 35 » 32 81 1/7 Sulfure du Carbone (Sté Mar.)
- 1/1/41 a 1/7/43 Gds Hotel Francais 22/7 = c. 1::. I b d ol - lat il 24 50 17 33 e e T e et 35 » 21 80 4
; 5 0/ [) 19?.91 BETie- 0. .aiiiiesss » 15> 16}? {:orv (‘;{u ¥se Peint. Vern.) ¢.28 52 Sg 44 ﬁg 1/7 Superp. Pr. (,‘h.PMar., Ae., )c.l?g 56 » méant I
1/144 & 1/7-46 Gds Hotels Francais > 1 ouis Rigal, jce, ¢. 37........ G 47 5 15 0 12/7 *Tabacos (Cia. Portuguesa),ec.l » 037 E =ik
5 0/0 1929, série.C,........... R e 2187 18923 12/7 *Tabacs du Portugal, e, 75.. = » 02 . Iﬂ‘[;gr'ﬁ' PR@GR;_- SSIF
1/8 Granit (Le) 6. 1/2, c. 36....00nnn 16 25 16 25 15/7 Lumitre (St¢) 4 0/0 1945........ 200 » 200 » 27/7 Tanneries Lyonnaises, e. 65.. 2275 19 93 H b i)
17 Grenobloise Hab. B. M. ex. 1345 6 » » 1/T Mag, Gén, de Fécamp div, 1945. 32 42 » 10/8 = - -Barel; “e. 10,.%.,.: 4.0 7 » 512 3
1/7 Gres, Poteries Digoin, ex. 1945. 315 » 1/8 Magnant (Etabl. G.), c. 23..... 17 50 13 57  1/8 Tapis et Couv.(Man.Fse),Ac.c.39 49 » 38 32
1/8 e L e b 12 50 12 30 1/8 Sy L2 ST A ER RS » 875 20/6 Touron (Fil, 8t-Quentin. ),Ac.c.ﬁ 28 50 22 45 ; 5
lf? (-1'111-'011;.- 3[1 2 1941 i 45 » 45 » Sﬂ? %‘1? ]].lli«ll‘d B]lugnmu\ 400 40 » 40 » 15/8 Toussaint et Cie (Et.) 4 1/4 45 85 » 85 » -
— 0 1942., 100 » 100 » Malterie Feco-Belge lib., e¢. 11. 31 50 19 50 5/7 Trézennes (Sté de), A e, 30 21 » 20 30 i e
= 4 e 13333 11667 1/7 Marché aux Cuirs, div, 1045,. 42 » > _ 15/7 Tuileries de Beauvais, 50031 25 » 25> @ gﬁﬁ,% X ey é{;
1/7 — A4 0f0 29452 adibel i 100 » 100 » 15/7 Maréchal (Etahl.) 50 /0 ex-5 1/2 29 16 625 16 625 117 = de la Méditer. c.-9.. 25 » 22 50 % Bi. B,
1/8 ool (LR A G O Dt s S 875 8 27 15/7 Mauchauffée (Etabl) 5 0/0...... 25 » 25 » — _des Tartarets, e¢. 19.. 13 65 12 05 ]
iS;S Group. Indus. Sin. 5 0/0 mars 29 25 » 25 » 1/7‘Michel (Etabl.), ¢ 9. :....%..u0. 2185 19 » 207 UCLAF (Usin. Chim. Labor. 3 ;
15/8 — — 4 1/2 fév. 1930. 2250 99 50 - 1/7 Miribel (J_.t'lhl) i el LSy 43 05 40 55 Feais), Ac. c¢. 12. R oS 24 718
Y ~ 4ipacleiN @mw g 0 S a9 Pl e W0 @10 17 Ul Fabre 5 610 2 23 25 ‘ g g, 5% [ mé
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i Ry St e s MaTSE i e (RS e T a0 1T Unjon Ali S asser., cap., o15 e my  fl e UOUS m%ijﬁ §
1/3 —  Prive St Ai IIE \Io,. net (Etabl.), act. cap., ¢. 16 24 38 » 16/7 —_ TAN 26 56 18 42 3
3 4 Ofi) 193‘1 a 20 » 20 > « o160 acts ionins. s 478 » 1/ —_ e Ind .[cutlw]ﬁ 0030 25 » 25 » £
1/8 g I 7 1/8 \ou (Etahl _4 DI S 80 » 80 » 15/8 — Cle de Meaux,4 1/2 42 45 » 45 » !
/ Lscir;.wégm. o €8 75 oi!’é‘ ,:}01(1 Afric. Ci = %,afmgseug 16 %2»5 abs.p.i. igfg - Jljpch.\vunna.lsu 0.2l 1403 22»50 | g
S e 3 1/2 19 3 8 /8 Nouy, de Paris / 5.95 I — m. Brotteaux, 4 1/2 34 » 1 b . 4 W]
1/7 Guichard Perrachon 4 0/0 1945.. 125 » 125 '» 1/8 Nouv. Galegies Réun., act, up 9 80 905 1/7 Usines de la 'Broche, ex. 1945 24 50 » ngf,{;g, e,-{g %é@%gg
15/7 Guitel et Btienne Fr., ¢. 10.... 420 242 118 = — _act, jouiss.... 540 490 25/8 — de Melle 5 1/2 1929.... 2750 27 50 i !
157 Hab. B, M, d’Ugine 6 00 1933. . s 30 » 24/6 Ocres de France, c, 75. it A 00 81 84 -16/7 Vautheret, Gros, Laforge, 1 &
1/8 Halle aux Cuirs, c. 21 & 27 ens. 315 » 315 » 197 Office Cial Pharm, c. SRR > '10.000, e. PR Sl 65 » 65 »
1/8 Héritiers Marie Brizard et Ro- - sk 21 » > 6T - — RPN 10519 5 @8
© ger 4 0071948 ... 2 A0y g 151 — O i onaque 1 > > 167 — 40000 & 60000, ¢. 3. 8 40 2 356 !
3/7/44-15/7 Hatel du 1'"‘11 an, ¢ Sté 3 5047 58 WVt . 1718 chague...... 10 50 »  19/7 Velours et Peluches, ¢. 27.. 38 » ¢ %
Wiion 257 Onmium Ill('l‘ﬁtl et (,1'1] €. 24 12 60 805 1/8 Verrer. & Bout. du N. 4 1/4 44 10625 106 25 8
;;f; Immeuh, 1153115 : ) C 11; 215 néant oz e 12 60 805 176 — Champenoises, ¢. 18.. 25 » 24 0625 e
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15/7 = O S L T s . 2750 — 9/7 Papeteries de Ledar, e, 42...... 20 » » 16/7 i P e e % Imprimerie Dubois et Bauer g
Immobh. Artésienne 5 0/0............ 5 12 50 12 50 15/7 = o PIIONX 50T 1042 x s el ighiy 25 » 18 Vve Marquot, 5 0/0 31 25 » 25 3 84, rue Laffitte, Parsi (9
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