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LES VALEURS MOBILIERES
APPARTENANT
AUX HABITANTS DES CONTREES ENVAHIES

L’Office National des Valeurs Mobiliéres a jugé utile
de présenter, dans un exposé synoptique, lanalyse
des dispositions complexes de la loi du 4 avril 1915,
que nous avons publiée dans le numeéro du 11 avril,
et d’établir, pour son application, des formules pou-
vant servir de guide aux intéressés. En raison de
I'intérét de cet exposé, nous le publions in exlenso :

CARACTERES GENERAUX DE LA NOUVELLE LOI

10 La loi du 4 avril 1915 est une loi d’exception,
dérogeant au régime de droit commun institue par
les lois des 15 juin 1872 et 8 février 1902.

20 Elle ne s’applique qu'aux dépossessions résul-
tant d'un événement de guerre, donc postérieures au
4 aout 1914.

3o Les mesures qu'elle prévoit peuvent étre utili-
sées par tous les porteurs dépossédés par faits de
guerre, quels que soient leur domicile et leur natio-
nalité.

4o Ces mesures de protection simplifiées n’ont qu'un
caractére provisoire; elles devront étre régularisees
dans les s1x mois de la fin des hostilites.

5 La loi sapplique aux titres an porteur (1) fran-
cais et, dans une mesure restreinte, aux titres étran-

ers; elle s’appli(}ue aux fitres des Départements,

illes, Colonies, Ghemins de fer de I'Etat, mais non
aux rentes francaises (2).

6° La loi du 4 ayril 1915 a un LriFle objet : empé-
cher que les auteurs de vols ou pillages ne puissent
toucher les coupons des titres dérobés, en obtenir le
remboursement ou les négocier; permettre la reprise
rapide du paiement des coupons au profit du porteur
déposséde; lui faciliter apres la guerre la délivrance
d’un duplicata ou le remboursementdes litres amortis.

§ 1.'— OPPOSITION AU PAIEMENT DES COUPONS
ET AU REMBOURSEMENT DU CAPITAL
1° Forme de Vopposition :
La procédure spéciale instituée par la loi nouvelle
comporte un systeme d’opposition plus simple que

(1) Quant aux titres nominatifs ou certificats nomi-
natifs de titres au porteur, le propriétaire doit aviser
Pétablissement débiteur, par lettre recommandée,
dans les mémes conditions que pour les fitres au
porteur. 11 sera procédé, pour ie paiement des cou-
pons et pour la delivrance d’un duplicata, conforme-
ment aux régles suivies parl’établissement débiteur.

(@) Les propriétaires de rentes sur I'Efaf, dépos-
sédés par faits de guerre, peuvent faire obstacle aux
opérations cpncernant leurs titres qui seraient de-
mandées au Trésor moyennant une simple déclara-
tion de perte adressée & la Direction de la Dette ins-
crite qui en transmet la formule sur demande. (Voir
Journal Officiel du 24 avril 1915).

celui qui est établi par les lois de 1872-1902. Elle dif-
fere suivant qu'il s’agit de valeurs francaises ou élran-
geres.

a) Valeurs francaises. — Le propriétaire doit adres-
ser a I'élablissement débiteur (Sociéle, Departement,
Ville, etc.) une lettre recommandée sur papier libre,
contenant les énonciations requises par I'article 2 de
la nouvelle loi : elles sont rappelées dans la formule
et le bordereau inclus, qui pourront servir de modéle
de déclaration.

La signalure du déclarant doit étre légalisée par le
Maire ou par un oflicier ministériel (ou a Paris, par
le Commissaire de police). Le lieu de sa résidence et
de son domicile sera cerfilié par les meémes personnes
ou élabli par toutes pieces el certificats; I'intéresse a
le droil d’en demander et obtenir sans frais la deli
vrance L'établissement débiteur doil accuser récep-
tion de la déclaralion dans' les cing jours de sa re-
mise.

Les porteurs ayant effectué leur déclaration de dé-
possession aux éfablissements‘débiteurs avant la pro-
mulgation de la nouvelle loi doivent, alin d’éviter
toute difliculté, s’adresser & ces élablissements pour
savoir s'ils en exigent le renouvellement, car les éla-
blissements débileurs n’étaient pas obligés, avant la
promulgation de la loi, de faire état de la déclaration
et de laconserver.

b). Valeurs élrangéres.— La déclaration doit étre faite
dans la ménie forme et contenir les mémes énoncia-
tions que pour les valeurs francaises. Mais elle est
adressee pour chaque valeur étrangere,au siege prin-
cipal de chacun des établissemenls chargés du ser-
vice des titres en France.

Afin de simplifier les formalités, la procédure sui-
vante est recommandée :

A laide des Annuaires de Bourse, des prospectus
d’émission, etc., le porteur recherche, pour chagfie
valeur étrangére, la liste des établissements charges
de leur service en France. Il établit ensuile, pour
chaque valeur autant de bordereaux conformes au
modele inséré ci-aprés quiil y a d'élablissements
chargés du service. 1l porte sur chacun de ces bor-
dereaux l'adresse d'un de ces établissements.

Puis, il réunit tous les bordereaux se rapportant
aux valeurs dont un méme établissement est chargé
d’effectuer le service et les transmet en bloc audit
établissement par lettre recommandée, diment lega-
lisée, en utilisant la lettre formule ci-jointe. (Pourle
renouvellement des déclarations effectuées avant la
promulgation de la loi, s’adresser aux établissements
chargés du service).

Les établissements chargés du service d'une valeur
étrangere en France transmettront a toutes fins utiles
a létablissement débiteur étranger, les déclarations
recues pour ses titres.

20 Effet de l'opposition.

La déclaration ainsi faite emporte, pendant la du-
rée des hostilités et les six mois qui suivront, oppo-
sition au paiement, en France, tant du capital que
des intéréts ou dividendes & toute personne auftre que
le déclarant.

Siun tiers présente les titres et coupons a Iéta-
blissement débiteur (pour les valeurs francaises) ou
4 létablissement chargé du service (pour les valeurs
éfrangeres) ces établissements doivent les retenir
provisoirement contre récépissé et avertir 'opposant
par lettre recommandée, en lui faisant connaitre le
nom et l'adresse du tiers porteur, afin que le diffé-
rend soit réglé par voie amiable ou judiciaire.

§ 2. — OPPOSITION AUX NEGOCIATIONS EN FRANCE

La nouvelle loi établit un systéme. d’opposition
plus simgle que celui qui est prévu par les lois de
1872-1902. Ce,systéeme s’applique aux valeurs mobi-
litres francaises et étrangeres. cotées ou non. Le FOT_
teur qui, avantla promulgation de la loi nouvelle, a
déja adressé une déelarafion, par huissier ou par
lettre recommandée, & la Chambre Syndicale des
Agents de change, suivant les indications fournies
par celle-ci n’a pas besoin de la renouveler. Il peut
étre considéré comme ayant satisfait par avance aux
prescriptions de la loi.

An cas ot le porteur n’aurait pas formé opposition
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a l_!ti Chambre Syndicale, il doit procéder comme
suit :
1e Forme de V'opposilion

Le porteur dépossédé doit adresser a la Chambre
Syndicale des Agents de Change de Paris, par lettre
recommandée, sur papier libre, en un seul exem-
plaire, un double de la déclaration originale adressée
a l'établissement débiteur (s'il s’agit de urs fran-
caises) ou 4 l'un des élablissements chai du ser-
vice des titres (s’il s’agil des valeurs etrangeres). Ce
double doit étre légalisé et certilié comme l'original,

Pour plus de simplicité, le porteur peut établir,
par chaque nature de valeur, un bordereau conforme
au modéle ci-joint. Ces divers bordercaux sont alors
inclus dans une seule lettre recommandée, rédigée
d’aprés la formule doment légalisée et certifiée et
adressée au Syndicat des Agents de Change de Paris,
Palais de la Bourse.

2 Effet de l'opposition a négociation.

Sur le vu de la lettre recommandée, la Chambre
Syndicale des Agents de Change publie, dans les
quinze jours, au Bulletin Officiel des Oppositions, les
numeros des titres dont la depossession lui a été no-
tifige. Cette publication a pour effet del prévenir la
négociation ou la transmission en [rance de ces ti-
tres dans les termes des lois de 1872 et de 1902. Toute
déclaration ou transmission postérieure est sans
elfet vis-4-vis du déclarant, sauf le recours du tiers
porteur contre le vendeur ou les intermédiaires
n’ayant pas tenu compte de I'opposition.

¢ § 3. — REPRISE DU SERVICE DES COUPONS AU PROFIT DE

L'OPPOSANT

La reprise du service des coupons au profit de
Popposant est organisée par la nouvelle loi, aprés
une periode plus bréve et dans des conditions moins
onéreuses que celles fixées par la loi de 1872, Ses
prescriptions ne s'appliquent qu'aux valeurs fran-
caises et moyennant certaines justifications.

1° Justifications requises.

Pour obtenir la reprise du service, la loi nouvelle
exige que la déclaration adressée & I'établissement
debiteur soit complétée par certaines justifications

ui peuvent étre présentées sous 'une ou l'autre des
ormes ci-apres.

a) Présenlation d'un récépissé de dépdt délivré par
une banque dépositaire des titres détenus sous dos-
sier.

b) A défaut de récépissé ou d'atfestalion d’une
banque, le déclarant doit produire une attestation du
juge de paix de sa résidence ou de son domicile. En
cas de refus par ce magistrat de delivrer 'attestation,
le déclarant peut saisiple président du Tribunal eivil,
qui statue par ordonnance sar simple requéte.

Le président du Tribunal est directement saisi si
le montant des coupons & pai'et'esi.supériem'ia3(J0 fr.
L’attestation judiciaire n’est délivrée que sile requé-
rant justifie d’'une maniére suffisante, a I'appréciation
du magistrat saisi, de son droit de propriétaire. Il
peut lui étre imposé de fournir caution.

20 Liffet de ces justifications.

Lorque trois mois seront écoulés depuis I’échéance
de chaque coupon, et si, pendant ce délai, personne
ne s'est présenté comme propriélaire des titres oun
coupons, les dividendes ou intéréts seront payés au
déclarant. Ce paiement sera libératoire pour I'éta-
blissement débiteur. Un tiers porteur se presentant
ultérieurement n'aurait qu'une action personnelle
contre le déclarant et, le cas échéant, contre la
banque dépositaire.

Si les coupons payés sont ultérieurement retrou-
vés, la banque dépositaire et le déclarant seront tenus
de les remettre a4 1'établissement débiteur. 8'ils ne
sont pas retrouvés, le déclarant devra, dans les six
mois qui suivront la fin de la guerre, faire le néces-
saire pour qu'ils soient frappés de déchéance.

§ 4. — PAIEMENT DU CAPITAL ET DELIVRANCE D'UN

DUPLICATA
La nouvelle loi établit & cet égard une procédure

différente de celle qui est prévue par les lois de1872-
1902 pour obtenir. dans des delais plus rapides,
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I'annulation juridique du titre frappé d'opposition, et
la subrogation & ce titre d'un certificat nouveau
substitue a tous égards au titre déchu.

Un reglement d'administration publique détaillera
les conditions d’application de celle procédurs dont
il suflit d'énoncer les principes:

1° Formalileés.

Dans les six mois qui suivront la fin de la guerre,
les porteurs ayant utilisé la loi de 1915 devront,
en ce qui concerne les litres non retrouvés,
notilier au Syndical des Agents de Change el aux
établissements francais débileurs, ou aux élablisse-
ments (rancais chargés du service des litres étran-
gers, une opposition conforme aux lois de 1872-1902.

La liste de ces litres sera publiée dans un bulletin
spécial, et cetts in<ertion vaudra mise en demeure a
toute personne prélendant avoir un droit sur le titre
de [aire valoir ce droit.

2 Effels de celte procédure.

S1, au cours des deux ans qui suivront la publica-
tion du bulletin spécial, un liers préseute 4 ['élablis-
sement deébiteur [rancais un ‘titre dont le numéro
figure audit bulletin, cet élablissement retiendra
provisoirement le Litre, contre recu, et avisera le dé-
posanl, par leltre recommandée. Les ellets de 'oppo-
silion seront suspendus jusqu'a ce qu’une solution
judiciaire ou amiable intervienne. Si a Uexpiration
du délai, le tiers porteur ne justifie pas qu'il a fait
valoir ses droits, le titre sera remis & l'opposant.

Bi deux ans s'écoulenl sans que I'apposition soit
conlredile, I'opposant pourra exiger de I'étahlisse-
menl (rancais débiteur, soit un duplicata substitué a
l'ancien tilre frappé de déchéance, soil le paiement
du capital au cas on il serail devenu exigible. La
délivrance du duplicata ou le paiement du capilal
sera libératoire pour I'élablissement débiteur : le
tiers qui représenterail ultéricurement le litre déchu
n‘aurait qu'une action personnelle contre I'opposant,
au cas ou l'opposition aurait é1é faite sans droit.

Les memes [ormalilés seront accomplies, & toutes
fins utiles, pour les valeurs élrangeres. L'opposition
sera faite au Syndical des Agents de Change el au
sioge principal des établissements francais chargés
du service qui aviseront l'Elal ou l'elablissement
étranger et lui transmellront un exemplaire du bul-
letin spécial,

§ 5. — FRAIS

En ce qui concerne les frais, deux hypothéses doi-
vent etre distinguées :

a) Le porteur a son domicile ou sa résidence dans les
régions envahies. — Dans ce cas, tous les acles el for-
malilds sans exception, auxquelles donne lieu I’ap-
plication de la loi, seront exempts de lout droit de
timbre, d'enregistrement et frais de loute nature, tant
de la parl du Syndicat des Agenls de change que des
olliciers ministériels requis & cet ellet. Cette immu-
nité est aussi générale que possible. Spécialement,
les interesses peuvenl, par dérogation aux prescrip-
tions de I'article 2 de la loi du 80 mars 1872, modilié

ar l'artiele 5 de la loi du 28 décembre 1895, énoncer
es ellets publics des Gouvernements étrangers el les
valeurs étringores non abonnées, dont ils ont 6té dé-
possedés, dans les actes ou écrits, soit publies, soit
prives, laisant partie des procédures spéciales orga-
1isées par la loi nouvelle, sans que celle énonciation
rende obligatoire le paiement des droits de timbre
sur ces titres el, par suite, sans étre obligés d'insérer
dans l'acte ou |'écrit, sous peine d'amende, les men-
tions relatives a ce paiement.

bi Le porteur n'a pas son domicile ou sa résidence dans
les rogions envahies. — En ce cas, il ne bénélicie pas
des dispositions de faveur visées a l'alinéa précédent,
En consequence, les acles et formalités auxquels il a
recours ne sonl ni gratuits, ni allranchis des droits
de timbre el d'enregistrement, Il doit particuliére-
menl indiquer dans les déclaralions de gépossession
les meutions de timbre ligurant sur les titres de fonds
d'Elal ctrangers ou de valeur non abonnées. L'absence
de ves indicalions pourrail exposer le déclaranta une
amende de 5 0/0 en principal de la valeur imposable
des lilres. En conséquence, s'il n’est pas en mesure
de fouruir les indicalions prescrites, il devra, en vue
d'eviler une réclamation éventuelle de 'administra-
tion, acquitter au bureau de l'enregistrement les
droits de timbre exigibles & Paris, au bureau du
Timbre Extraordinaire, 13, rue de la Banque). Si,
aprés avoir retrouvé fes titres, il justifiait qu’ils
avaient déja supporté 'impot, les droits lui seraieut
rembourses.

Pour les porteurs appartenant & cette catégorie la
déclaration & la Chambre Syndicale des Agents de
change doit élre accompagnée du versement du cofit
d'insevtion au Bulletin Officiel des Oppositions, soit
0 {r, 80 par numéro de litre et par an.

§ 6. — DISPOSITION PENALE

Toute pers])nne qui, par une déclaration ou oppo-
sition faile ou maintenue de mauvaise foi, aura obte-
au ou jenté d'obtenir inddment, soit le paiement des
dividendns ou intéréts ou du capital du titre devenu
exigible, soit la délivrance d'un titre duplicata, sera
yunie de la peine portée contre l'escrogueria par
|':u-tiule 405 du Code pénal, L'article 463 du Code
péual est applicable.

EXTENSION DES MESURES DE PROTECTION
HORS DU TERRITOIRE FRANGAIS

Pour que la protection des porteurs de titres dé-
possédés par faits de guerre soit eflicace, il convien-

drait que des mesures analogues a celles qui ont été
prises en France, lussent adoplées par les f)ays alliés,
fnuis par les pays neulres el meme, aprés la paix, par
es pays enneinis. :

Ce projet rencontrera évidemmentde grandes diffi-
cultés de réalisation, étant donné la diversité exira-
me des législations a cellte maticre. L'Ollice National
des Valeurs Mobilicres les a fait ressortir dans un
volume analysant les travaux d’une Commission cons-
tituée par lui il y a plusieurs années pour la protec-
tion des porteurs depossédés.

Si I'on ne peul espérer en ce moment que la pro-
position de la Commission de I'Ollice National rela-
tive a la ereation d’un Bulletin international des
opposilions puisse étre adopteée, tout au moins il est
& souhailer que certaines mesures temporaires et
limitées aux 3épo:-sessions de tilres résultant de faits
de guerre, soient admises a I'étranger.

Le Ministre des Allaires étrangires a institué a cet
effet une Commission d'études qui poursuit actuel-
lement ses travaux.

Ajoutons que des bordereaux et des formules de
déclaralions de dépossession sont & la disposition des
proprietaires dépossédés dans lous les établissements
de crédit, et a I'Office National des Valeurs Mobi-
liéres, 5, rue Gaillon. {

REVUE DE LA SEMAINE

Pour féler & sa fagon l'entrée de I'Ttalie dans
I'alliance, Ia cole s’eSl pavoisée d’un peu de hausse
celle semaine, mais les lransaclions n’en onl pas
€16 plus aclives. 1l s’est trouvé d’ailleurs, qu'un bd-
timenl américain ayanl été la viclime d’un sous-
marin allemand, le marché de New-York a repris
son air rogue des jours ou il se prépare & la guerre;
ce sonl comme dhabitude les chemins américains
el les valeurs industrielles de spéculation qui ont
fail les f[rais de ce nouvel accés de mauvaise
humeur. Le cuivre en ayant pdti, il a bien fallu
en tenir comple ici.

La hausse est en réalité circonserite & un petit
nombre de litres, actions des établissements de
credit surtoul et quelques valeurs auxquelles on
a découvert des séductions de circonslance. Les
grands fonds d’Etals se sont tenus cois, trés légiti-
mement salisfaits de leurs cours antérieurs; la
hausse n'a favorisé parmi eux que ['ltalien, pour
lequel c'est le salul de bienvenue dans I’alllance,
puis I'Extérieure el le Turc ce qui indique & quel
point elle est arbitraire. On n’observe que de la
lermelé, mais raisonnée et persistante, sur les
fonds argenlins et brésiliens que Londres conti-
nue a soutenir apres les avoir ramassés a vil
[)rix il y a quelques mois quand tout le monde
es vendail ici. Outre que ces pays vont pouvoir
exporter chez nous pendant longtemps leurs pro-
duits & des prix fort élevés, & ce premier profit
c{ui leur vienl tout seul de la guerre européenne,
ils ont su a{outer celui de I'enseignement qu’elle
comporte, la crainte des lultes dévastatrices et
ruineuses qu’entraine & notre état de civilisa-
tion le déchainement des hostilités; ils viennent
de signer une entente par laquelle ils s'enga-
gent a soumeltre & l'arbitrage tout différend qui
pourrait surgir entre eux.

lci, on ne peut encore que se lancer avec plus
d’acharnement dans la lutte. Sans doute, I'inter-
vention de I'ltalie devra bien avoir pour effet, en
fin de comple, d'abréger un peu la durée de la
guerre, mais ce serait une bien dangereuse illu-
sion de s’imaginer qu’elle pourra la faire aboutir
d'ici & quelques mois. Les Anglais, qui ont toujours
eu des vues plus positives que les ndtres a ce sujet,
pensent évidemment lout le contraire, car, ayant
eu, dans un moment de cruelle sincérilé aveec
eux-memes, la claire vision des lacunes que pré-
sentent encore leurs mélhodes de guerre, ils n’ont
pas jugé ﬂu’il fat trop tard pour aborder un pro-
gramme de mesures nouvelles dont lefficacité ne
peut élre que lointaine et ils ont commencé par
constituer un grand ministére qui va se maeitre
résolument & %’muvre. Fabriquer plus d'obus &
percussion n'est probablement que laffaire de
peu de mois ; mais obtenir, par des mayens jus-
qu’ici inusités dans le pays, une augmentation
importante de l'armée anglaise et rechercher les
moyens de combattre l'action toujours grandis-
sante des sous-marins allemands sont des entre-
prises & longue échéance. La guerre entre incon-
testablement dans une phase nouvelle mais pour
redoubler d'intensité, car il s’agit, pour nous
comme pour l’ennemi, selon le mot d’'un de ses
chefs les plus ‘énergiques, M. Tisza, de forcer le
destin & nous donner la victoire,

Les demandes et les offres s'équilibrent & peu
prés sur le 3 0/0. Aussi ne varie-t-il que dans
d’étroites limites : il finit & 72.50, le plus haut
cours atteint cette semaine,

Le 8 1/2 Amortissable 1914 simmobilise au
cours rond de 91 fr.

Jusqi'au lund: 31 mai, le versement nel pour
les souscriplions en espé.es aux Obligations de la
Defense Nationale 5 0/0, remboursables en dix
ans au plus lard, ressortira A 95.46 pour une
obligation de 100 fr.. déduction faite des inlérots
payables d’avance. Mais. & parlic de mardi
167 juin C{{'us:]n‘au 15 inclus, le prix net d'émis-
sion sera élevé & 93.67. Elles fournissenl un pla-
cement d'un rendement aussi élevé que 5.60 0,0,
dans I'hypothese, la plus délavorable pour le por-
teur, ou elles seraienl remboursées au plus. fard
le 16 février 1925. Elles toucheront un coupon de
2.30 le 16 aoul prochain, pour le semesire 16
aoul-16 février 1946.

Ainsi que nous l'avons annoncé il y a huit
jours, il a élé émis vendredi el samedi un em-
prunt intérieur russe 5 1/2 0/0 d’un milliard de
roubles. Les grandes banques russes ont pris
ferme une tranche de 600 miilions de roubles A
97 1/2 0/0 pour loffrir & 99 0/0 au public.
Le taux d’intérét.du nouveau fonds de 5 1/2 0/0,
jusqu'en 1921, sera alors automaliquement
raniené a 5 0/0; les porteurs auront, a cette
époque, le droit de demander le remboursement
de leurs Litres au pair.

Malgré que l'activité des transactions en fonds
russes se¢ soil bien réduite, la tenue de ces fonds
n'en reste pas moins ferme: le § 0/0 1906 s'est
rapproché de cours rond de 92; le 4 1/2 1909 a
reconquis celui de 84. Par conlre, le 4 0/0 Conso-
lidé 4™ série marque quelques signes de lourdeur
a 76, en perte de 30 centimes. Les deux 3 0/0 ont
616 irréguliers: (andis que le 7891 se reldve a
64,90 en gain de 40 centimes, le 1896 se lasse 3
60,75, en perle de 25 cenlimes.

Le tassement est général sur les obligations de
chemins de fer russes garanties par le Gouverne-
ment, tout en restant modéré. Les obligations
dont les coupons se paient nets d’impots se retrou-
vent : les 4 4/2 0/0 Russes réunies & 90,70 contre
91 ; les 4 1/2 0/0 Nord-Donetz & 461, les Sud-Est &
485, les Riasan-Ouralsk qui délacheronl leur
coupon semestriel le 1¢r juin & 457,50. Les obliga-
tions 4 1/2 0/0 Ouest-Oural et 4 1/2 Allai dont
les coupons se paient & raison de 14 fr. 05 s’ins-
crivent & 404 el 401,

L’ Extérieure Espagnole, gagnant un point cette
semaine sans molil connu, a passé & 86. Le décret
royal du 30 mars qui a nalionalisé cetle rente est
toujours critiqué. En vertu de ce décrel, il est
interdit au porteur qui aura touché son coupon
du 1¢ avril en pesetas de continuer a encaisser
ses coupons, si tel est son inlérét, en francs 3
Paris ou en livres sterling & Londres. Clest la
priver d'un avantage qui lui avait été expressé-
ment reconnu par le Gouvernement.

Ce décret souléve de nombreuses protestations
de la part des porteurs élrangers, mais principa-
lement des porteurs espagnols, lesquels avaient
été autorisés, en vertu du décret du 7 aoit der-
nier, & encaisser leurs coupons & Madrid, sans
que la rente qerde pour cela sa qualité de rente
extérieure. Il est a prévoir que les tribunaux
compétents espagnols seronf saisis. Le changa
reste & 5,48, ce qui correspond & une prime de
3.60 0/0 en faveur de la monnaie espagnole.

Les fonds serbes sont toujours l'objel de quel~
ques affaires, sans toutefois que les cours aient
beaucoup varié : le 4 0/0 1895 s’inscrit & 64.55;
le 5 0/0 19413 Monopole se traite & 73.25.

Les fonds oftomans ont esquissé unc légére
reprise : 'Unifiée 4 0/0 sest avancée A 6450,
Pour 'exercice financier clos le 14 mars dernier,
les recettes brutes auraient atteint 2.665.495 1. t.,
en diminution de 900.708 1. t. sur celles de
Pexercice précédent. Aprés déduction des dépen-
ses : 526.846 1, t., il serait resté un bénéfice net de
2.199.954 1. t., largement suffisant pour couvrir
le service de la Defte unifiée et des Lots turcs. Le
goézglidé 4 070 1890 est également en reprise

Le groupe des fonds japonais reste un des plus
actifs, ce qui s'explique par les achats des capita-
listes qui veulen{ diviser leurs placements. Le
plus atirayant des fonds japonais est le § 0/0 Bon
du Trésor 4913, remboursable en 1923. Le capi-~
taliste, en p!a(iant ses disponibilités mi-partie en
Obligations de la Défense 50/0 et en Bons du Trésor
5 0/0 Japonais, fait un placement d'une sécurité
quasi-compléte & plus de 5 41/2 0/0. Les fonds
chinois sont également en assez bonne demande:
le plus intéressant au point de vue de la séeurité
est le & 0/0 1913 de réorganisalion, gagé sur le
produit de la gabelle (impot du sel) qui a fournj
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en 1914 un produit de 42 millions de taéls. C'est
un résultat mespéré qui est da a la vigilance de
Sir Richard Dane, controleur anglais nommé par
les Puissances. Ce fonds s'inscril & 440 ; il esl
donc capilalisé & 5.40 0,0.

L'insuceds qui a accueilli & Londres 'emprunt
argentin 6 0/0 de £5 millions en bons du Trésor
Bmis a 99 0/0 est déjd oublié el la perle que cel
emprunt asubie au lendemain de I'émission, a en
partie disparu. On se rend comple, en effel que la
stualion économique de la République Argenline
ne peut que samdliorer graduellement, par suite
des approvisionnements qu'elle expidie en | u-
rope. La récolte du mais esl assurée ; elle complera

armi les meilleures. Le 4 1/2 0/0 1911, qui avail
échi & 80, s’est relevé & 81.95, aux environs de
son cours précedent.

Ainsi que nous l'avons annoncé il y a huit jours,
les opéralions du Funding vonl s'élendre aux em-
prunts brésiliens suivants : § 0/0 1908-1909 Che-
mins de fer fedérauz. 4 070 1910, 5 0/0 1909 Port
de Pernambuco ; les bangues chargées du service
de ces emprunts accepteront, a partir du 4% juin,
le dépot des coupons échus, en vue de I'échange
conlre des obligalions Funding 5 0/0 1914. Ce
gmwmu funding se lraileen banque aux environs

e T8.

L’ancien Funding 5 0/0 1898, qui continue
& faire ponctuellemenl le service de ses coupons
en or s'esl avancé & 92.25. Un autre fonds con-
tinue a faire aussi le service de ses coupons en or,
cesl le &5 0/0 1403, garanti par les recelles du
port de Rio-de-Janeiro. Depuis le 17 courant, les
emprunts 50/0 1895 et 5 0/0 1901-02-05 Rescision
figurent & la cote en banque avec une seconde
rubrique, comme au marché officiel, le regle-
ment de ces coupons ne s'effectuant plus en
espéces, mais en litres du nouveau Funding.

Le calme conlinue de prévaloir dans le compar-
timent des valeurs de banque. La Bangue de France
progresse pourtant de 4840 & 4580, La Banque d’Al-
gerie avance aussi de 2500 a 2520. La Banque de
U'Indo-Chine est immobile & 1310. Le Credit Lyon-
nais est également en progrées & 1050, mais le
Compleir o Escompte & 126, la Sociélé Genérale & 500,
la Banque Francaise pour le Commerce el UIndustrie
a 185,?{1 Banque de Bordeaur & 482.50 reprodui-
senl leurs cours de huitaine. Les banques daf-
faires ne manifestent pas de dispositions plus
actives, & lexception de la Banque de'Paris et des
Pays-Bas, qui gagne quelques francs a 860, Le
Crédil Mobilier vaut toujours 370, le Crédil Fran-
cais 250 ol la Banque de ' Union Parisienne 575. La
Banque des Pays du Nord a décidé de reporter a
nouveau ses bénéfices de 1914. Le Crédit Foncier
conserve & 713 une partie de son avance anté-
rieure, La Compagnie Algérienne reprend a 1015.
Le Crédit Foncier d Algeérie el de Tunisie est immo-
bile a 538.

Depuis plusieurs semaines, nous-constatons sans
commentaires la faiblesse persistante des banques
russes. Celte baisse, générale et assez mar-
quée, a coineidé avec l'approche de la période
critique de la réunion des Assemblées et de la
fixation du dividende. Bien que la guerre soit
trées loin d’avoir produil en Russie les mémes
effets économiques qu'en France — la proportion
de territoire envahi et de population mdle mobi-
lisée y étant bien inférieure — les banques russes
ont néanmoins des précautions & prendre, aussi

_ feront-elles de larges amortissemenls : les unes

supprimeront entiérement leur dividende et les
aulres le réduiront sensiblement. Nous exposons
dans le tableau ci-aprés ce que nous savons &
Iheure actuelle sur ce sujet :

Dividendes
Cours e ——— e ———
actuel 1913 1914
Banqus: —_ — —
Azofi-Don. ..... sl s AR AR P 95 tb.
de 'Union (Moscou). .... 459 19 rb. 10 rb.
Commerce Privée Petro-

gradu il el - IR néant.
Commerce de Sibérie.... 1.170 105 fr.85 25 rb.
Commerce pour Moscou . 740 20 rbh. 20 rb.

Commerce de Riga...... » 8 0/0  néant.
Russo-Asiatique..... & 375 50 fr. néant.
Russe du Commerce et

de I'Industrie......... 625 24 rb. 7

La Banque Russo-Asiatique a subi le sort commun
et se trouve en baisse notable. Elle est de celles
qui ont préféré ne pas s'en tenir a une demi-
mesure el qui ont décidé de supprimer entiére-
ment leur répartilion afin d’apurer définitivement’
Jeur bilan. Néanmoins, il semble que rien ne
Vobligeait & prendre un parti aussi radical, car il
lui reste. tous amortissements faits, un solde

bénéficiaire qui lui edt permis, croyons-néus, de
répartir un dividende de 30/0 du capital, el qu'elle
reporle & nouveau. L'exercice 1913 sannonce
conime devanl élre salisfaisant pour elle: on peut
donc augurer que la suspension de dividende sera
tout & fait passagere. La bangue du Commerce
Privée de Pelrograd a emplové ses hénéfices &
amortir la perte subie par la dépréviation de son
porteieuille. Quant & la Banque Russe du Commerce

| et de Ulndustrie, il semble que le Conseil veuille

atlendre la derniére minute pour se prononcer,
soil dans un sens, soil dans l'autre.

Ajoutons & ce propos une remarque d'intérél
général : la cherté du change de Russie sur France
rend dispendieuses les opéralions d'encaissement
en francs de sommes dues en roubles: le mieux
quon puisse faire en l'espece esl donc souvenl
d’attendre le retour de l'¢quilibre momentaneé-
ment rompu. Ceci, d'ailleurs. qui nest pas parti-
culier aux coupons de Sociétés bancaires, s'appli-
que aussi bien & ceux d'entreprises industriclles
ou aulres, choisies parmi les meilleures. Cette
incommaodilé, joinle & la méconnaissance de ces
faits par le public, pésent sur le marché des
titres, el ceux-ci en subissenl un surcroit de
dépréviation, qui n'a aucun rapport avec la
qualité propre des affaires. -

Purmi les banques élrangéres, la Banque Olfo-
mane progresse de 466 a 475 : en raison des cir-
conslances. qui privenl le sitge sociul de tous
rapporls avec le sicge de Conslantinople, I'Assemn-
blée qui se tient ordinairemenl & Londres en
juin esl ajournée. La Banque d’Orient esl
immobile 4 80; le Baneo di Roma eslt déprimé
4 49.75 : il ne sera réparti aucun dividende pour
1914. La Banque Francaise du Rio de la Plata revient
de 198 2190 ; la Banque Nationale du Mexique se
fixe & 328. La Banco del Peri y Londres esl peu
trailé & 380: il ne sera rien réparti pour 1914,
alors qu’il avait été distribué l'an dernier 30 fr.
par aclion. Le Crédil Foncier Cubain est offert a
450 el la Socicté Fermiére de I'Argentine & 440.

La fermeté s’'est maintenue dans le comparti-
ment de nos grandes Compagnies de Chemins de
fer. Le Nord, cependant, revient de 1415 & 1410;
le Conseil a décidé de proposer & I'Assemblée un
dividende de 44 fr. contre 74 fr. en 1913. L'Est
progresse de 809 & 820. Le Lyon s'éléve au-dessus
de 1070, puis y revient. L'Orléans fléchit de 1195
a 1175. Le Midi passe de 1006 & 1030. Apres déla-
chement de son coupon, |'Esi-Algérien continue le
mouvemenl de flexion qui l'avail déja amené a
560, el lermine & B555.

Les chemins espagnols ne sonl qu’assez peu
traités, et demeurenl aux environs de leurs pré-
cédents cours. Toul au plus peul-on constater,
aprés Pimmobilité des Andalous & 263, le léger
gr(}grés qui fait passer le Nord-Espagne de 362 &

69 el le Saragosse de 360 & 364.

Notons, en passant, que l'obligation & 0/0 Sao-
Paulo et Rio Grande es\ offerte & 250 el 245,

Le Suesz esl caline & 4380; cependant, les receties
paraissenl en amélioration sensible, puisque la
moyenne quotidienne de mai approche de 250.000
francs, alors que celle d'avril ne dépassail pas
933.000 [r.; il semblerail que ceci soil di & l'ex-
portation des céréales” de I'lnde, réquisitionnées
par le Gouvernement anglais. Les Messageries Mu-
ritimes sont peu Llrailées aux environs de 77. La
Compagnie Générale Transatlanlique revient de 115
a 110; 1e bénéfice d’exploitation de I'exercice 1914,
soil 4.434.522 fr., sera enlierement consacré a des
amortissements, alors que, l’an dernier, 9 fr. brut
avaienl 6l répartis aux deux catégories d'actions.
A la derniére heure, nous apprenons la perle de
La Champagne ; la Compagnie va subir de ce fait
un gros dommage, car elle esl son propre assu-
reur pour une notable partie de la valeur de scs
navires. L'Est-Asiatique Danois progresse sensible-
ment de 1145 a 1190.

Les valeurs de transport n’ont pas vu leurs dis-
positions antérieures se modifier bien sensible-
ment. Les Omnibus reviennent cependant de 483
& 466 il sera sans doute réparti 20 fr. brut par
action de capital et de jouissance. Le Mélropolilain
progresse légérement & 443: le dividende de 1914
sera fixé & 15 fr. brut, contre 21 fr. 50 précédem-
ment. Le Nord-Sud varie insensiblement a 114.
La Thomson=Houston, dont 1’Assemblée esl ren-
voyée au 17 juin, faute du quorum atteint le
97 mai, cote 595 au lieu de 600. La Compagnie
Générale Francaise de Tramways revient de 440 &
400, et les Tramways de Paris et du Département
de la Seine de 194 & 190. L’Assemblée de la So-
ciété Parisienne pour !'Industrie des Chemins de {er
et des Tramways Elecirigues vient d’approuver les

comptes de 1914 qui se soldent par un hénéfice
de 1 million el demi, quia él& reporté & nouveau,
alors qu’on avail dist.rﬂmé' I'an dernier 15 r. brut
par action el 13 fr. 333 par part. Parmi les valeurs
d'automobiles, les dwtomobiles Mors reviennenl de
B2 & 50 el les Aulomobiles el Cyc es Peugeol de 495
4 490,

Sans que rien semble pouvoir justifier de telles
dispositions, les valeurs d’éleclricilé manifestenl
de la faiblesse. L'Electricité de Paris fléchil de 530
4 523 el la Distribution d'Electricité de 444 & 440,
La Compagnie Gencérale d’Electricité est immobile
d 1010. L'Electricité et (az du Nord revienl de
230 & 222, la Compagnie Conlinenlale Edison de
890 & 875, |'Elecirique de la Loire et du Centre de
334 & 315. La Havraise d'Energie Electrique est
ferme & 820. Les Aleliers de Constructions Electri-
ques du Nord et de ['Est (Jeumont) valenl 345 ; les
usines de la Société se Lrouvanl siluées en lerri-
toire envahi, les comples de I'exercice fonl délaut
el aucun bilan n'a pu étre élabli.

Nos valeurs meétallurgiques ou industrielles
conservenl loute leur fermelé et méme, dans cer-
lains cas, accenluent un peu leur avance. 1l ne
nous parait pas inulile de répéler ce que nous
disions la semaine dernitre & leur sujet : il
semble qu’on ail alleint mainlenanl ues eours
lrés suffisamment élevés el que, dans bien des
cas, aller plus loin serail faire preuve d'un esprit
critique peu développé, En effel, on ne sail pas
{'usqu‘{‘l quel poinl onl souffert — ou souffriront —
es usines siluées en lerriloire envahi: on ne sait
pas davanlage commenl le remboursemenl des
dommages sera lail, sur quelles bases el en quels
temps; enlin, on sail encore beaucoup moins
quels seronl les effels de la concurrence des
usines situées sur les lerriloires appelés & élre
englobés dans nos fulures frontiéres. Pour tloules
ces raisons, la circonspection s'impose dans |'a-
chal des valeurs industrielles dont les cours pour-
raient &lre poussés trop haul par la suile. Le
Creusol progresse de 1860 & 1875. Montbard-Aulnoye
se retrouve & 245, les Aciéries de France i 603, les
Forges el Aciéries de la Marine & 1736, Chdlillon-
Cominenlry accuse quelque progres a 1950, de méme
que Comunentry-Fourchambault i 1252 et les Chan-
tiers el Ateliers de Saint-Nasaire & 1010, Les aclion-
naires de celle derniére Sociélé viennent d’approu-
ver les comptes de 1914 el de fixer le dividende &
40 fr. brut, conlre 60 fr. I'an dernier. L'Electro-
Métallurgie de Dives revient de 500 & 493, les Trefi-
leries du Havre reculent de quelques franes a 241,
la Compagnie Frangaise des Mélaus avance de 715 a
720. Les Elablissements Holchkiss, spécialisés dans
la fabrication des automobiles, du malériel de
guerre el particulierement des milrailleuses, tra-
vaillenl inlensivement et semblent devoir réaliser
des bénéfices inléressants : le mouvement qui les
a porlé en avant depuis quelques semaines el qui
leur a fail atteindre 310, parail justifié.

Les valeurs industrielles russes sonl assez ecnl-
mes : la fermelé domine dans leur groupe, et leurs
varialions de cours, généralemenl de peu d'am-
pleur, ne peuvenl pas préler a déductions. Rappe-
lons, au sujel des dillicultés que renconlire le
paiement de leurs coupons — aclions ou obliga-
tions — ce que nous disions quelques lignes plas
haut, en parlant des banques: en raison de la
tension du change el des dillicullés des moyens
de communication entre la Russie el la France, le
public n’a lieu d’étre ni surpris ni inquiel si le
paiement des coupons est un peu differe : si, dans
certaine cas, il y a r.]uand méme possibililé, dés
aujourd’hui, de loucher ces coupons en sadres-
sant & des intermédiaires, il ne faul pas oublier
que cela ne peul se faire qu'a des conditions par-
liculitrement onéreuses. Briansk se retrouve a
339. La Dniéprovienne progresse de 2325 a 2545.
L'Oural-Volga revienl de 183 4178, La Russo-Brlge
est immuable & 1185. La Russo-Baltgue de Wa-
gons fail 1174 : les bénéfices nels de 1914, supeé-
rieurs de 367.349 roubles & ceux de 1913, permel-
tront de maintenir le dividende & 10 roubles par
par action. Les Forges el Aciéries du Donels s'avan-
cent de 1038 & 1045. Taganrog se fixe & 355 el la
Huta-Bankowa & 1840. Maltzoff passe de 530 & 540.
La parl Kama revient de 1150 & 1100 el la pelile
parl de 352 & 336, Toula cole 1233 au licu de
1230. La Compagnie Industriclle du Plutine relrouve
4 450 une partie de son avance perdue depuis que
'on sail la suppression du dividende de 1914.

Les cours du cuivre-métal se sont raffermis
depuis la semaine derniére : on cote £ 77 1/4 au
comptant au lieu de £75 7/8, et £ 78 1/4
A trois mois au lien de £ 767/8. Le Rio retrouve
A 1868 les quelques francs perdus durant la
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sernaine précédente. La Tharsis est calme a 153.
Le Boléo varie peu & 683 ; le bénéfice net de 1M%
est en moins-value de 2.854.753 fr. ; le dividende
sera ramené de 35 fr. & 22 fr. Utah Copper s’avance
a 357, et Chino Copper b 242. Les Mines de Bor
sont peu traitées, la privilégiée & 990, I'ordinaire
& 985. Spassky est en légers progrés a4 66. Cape
Copper & 88, Cuivre et Pyriles a 217, Pena Copper
a 25 et San Platon d 139 n’appellent aucune
remargque. ;

Les cours du plomb progressent de £ 20 3/4 &
£ 21. Penarroya se retrouve & 1320, et Aguilas &
65. Balia-Karaidin revient & 333. Le Laurium
Francais vaut 395; les bénéfices nets de 1914
atteignent 703.933 fr. contre 815.000 fr. en 1913 :
il ne sera pas distribué de dividende, alors que,
pour 1913, il avait été réparti 25 fr. par action.

La hausse du zine-mélal se poursuit : on
cole € 80 an lieu de £ 75 la semaine derniére
et £ 40 le mois dernier. Celte hausse esl justifiée
par l'incapacité des usines de traitement et de
lusion a égaler les besoins. Comme il faut long-
temps pour mettre au point ces usines compli-
quées, le métal offre done de grandes chances de
rester cher duranl toute la guerre, et méme aprés,
si les usines du nord de la France et de la Bel-
gique ont gravement souffert de Il'occupalion.
Malfidano est immobile & 193. Ouasta-Mesloula se
retrouve & 705.

Les valeurs de mines de fer ne varient guére.
Mokta-el-Hadid cole toujours 1730 et Krivoi-Rog
945.

Parmi les mines diverses, I'Assaciation Miniére
revient vivement de 201 a 159. Le Nickel reprend
de 990 a 1010.

Les valeurs de charbonnages sont trés fermes.
Courritres progresse de 1.942 a 2.000, Bruay de
1.550 & 1.574, Clarence de 221 3 227, Ahun de 72
a 73, Lens fléchit un peu de 1.158 & 1.140. Marles
est immabile & 3.200; 1'Assemblée tenue récem-
menta volé un dividende de 76 fr. Les Mines de
la Loire se retrouvent i 245; et Grand' Combe A 2100.
Blanzy progresse de 694 4 700. Albi revient de 463
i 459 et Carmaue de 2.610 & 2.490 aprés délache-
ment de son coupon. Rochebelle vient de voir son
dividende maintenu 247 fr. 50 brut par action. Les
Gharbonnages du Tonkin sont immobiles & 1.700;
Pélévation du dividende de 85 fr. a 90 fr. brut par
action est confirmée.

Les valeurs de charbonnages russes se sont un
peu ressaisies. La Sosnowice reprend de 910 a
965. Llaterinovka progresse de 665 a 668 et les
Sels Gemanes et Howilles de la Russie Méridionale de
213.50 & 280. Cselads toutefois accentue de 1.630
a 1625, la chute qui le raméne de 1853 il y a
quinze jours. Nous nous inquiétions, la semaine
derniere, de voir la hausse trop rapide de la part
Héraclée passant de 4.400 & 1.875 : les événements
sonl venus nous donner raison, puisque l'on est
revenu, cetle semaine, a 1.700; avant que l'ou-
verture des Dardanelles soit un événement accom-
pli, sans doule aura-i-on & enregistrer encore bien
des hauls et des bas, de nalure essentiellement
spéculative.

Les valeurs de phosphale et de nitrate repro-
duisent leurs cours de huitaine. Les receftes obte-
nues par les Nitrale Raihways du 1¢ au 18 mai
s'élevent & £ 14.125, en diminution de £ 16.585
sur la méme période de 1913 : Ta moins-value
depuis le 1°r janvier atteint £ 179.854.

Le marché des valeurs russes de pétrole a 6té
plus actif el la tendance plus ferme. Notons les
progres du Naphie Russe i 374, de Grosnyi & 2405
Vordinaire et 2220 Ia privilégice, de Lianosoff &
339 el du Naphte de Bakou & 1520; le dividende
de cetle derniere Société est maintenu a 50 rbs.
La. North Caucasian est immmobile a 40.25. La
Compagnie Industrielle des Pétroles fléchit légare~
ment & 730. La puissante Compagnie néerlan-
daise Royal Dutch Petrolewm a décidé d’élever son
dividende de 48 & 50 0/0. De méme, on sattend
a ce que la Shell Transport déclare un dividende
final de 25 0/0. Les valeurs roumaines sont moins
bien tenues, U'dstra Romana, & 840, reproduit son
cours de huitaine, la Colombia revient de 1165
& 4150 el la Stearwa Romana de 592 3 588,

Rien & dire des valeurs de caoutchouc dont la
stabilité ne se modifie pas.

La Financiére des Caoulchoucs se retrouve & 78
et la Malacca & 127. Parmi les Sociélés transfor—
matrices, Bergougnan s'avance de 1440 & 1453 et
Prowodnik revient de 395 a 375.

Au nombre des valeurs diverses les Docks et
Linirepbts de Marseille se, traitent vers 400. Le
Bec Auer progresse de 690 & 700. Les Manu-
factures de Glaces et Produils Chimiques de Saini-

Sy

Gobdin, Chauny et Cirey sonl rarement traitées;
V'Assemblée du 21 mai‘a décidé de répartir pour
1914 un dividende de 130 fr. brut au lieu de
200 fr. brut 'an dernier. Les titres des Usines du
Rhdne ont des fortunes diverses : action ordinaire
revient de 2340 a 2290 el la privilégiée progresse
de 584 & 593. Les Télégraphes du Nord sont Lou-
jours demandés a 840. La Compagnie Francaise de
Cibles Télégraphiques savance de 139 & 144. Les
Tabacs Ottomans font 318 : pour des raisons ma-
jeures, I’Assemblée de cette Sociélé ne sesl pas
tenue en ociobre & son époque habituelle.

A LONDRES

La crise ministérielle qui s’est traduite par la
constitution d’un cabinet de coalition, et Penlrée
de Tltalie aux cotés de la Triple Entente ont été
bien accueillies par le Stock-Exchange. La ten-
dance est restée safisfaisante dans tous les
groupes.

Le Consolidé Anglais simmobilise & 66 9/16.
L'Emprunt de Guerre a encore gagné une fraclion
a 94 3/16.

En fonds éfrangers, les fonds russes ont encore
éLé faibles; les hrésiliens plus soutenus, le Fun-
ding nouveaw se refrouve & T5 1/2: les fonds
japonais sont tres fermes : le 4 0/0 1905 g'inscrit
a T3 5/8. Les fonds mexicains se sonl encore
alourdis, par suite de I'effondrement du change
mexicain, tel qu’il est signalé dans une circu-
laire adressée par la Mexico Tramways Com-
pany qu’on trouvera plus bien.

Les valeurs cupriféres ont été irrégulieres, par
suite de la tendance hésitante du marché du
métal. Le Rio Tinfo se retrouve & 59 3/8. En
diamants, la De Beers marque une légdre reprise
a 11 13/16. :

Les valeurs de caoutchouc ont été animées,
sans variations importantes; le caoutchouc de
plantation sest légerement tassé & 2 sh. 4 3/4 d.
Les pétroliferes ont é&té fermes.

A NEW-YORK

Quoique les affaires & la Bourse de New-York
soienl restées peu actives, le résistance a la baisse
resentée par celle place a la nouvelle du torpil-
age du bateau américain Nebraskan est un signe
non équivoque des dispositions optimistes du pu-
blic a I'égard des valeurs américaines. La len-
dance est Lrés soutenue en cloture.

Les actions des grands réseaux se maintiennent
avec fermeté, bien que les recettes brutes présen-
tent toujours des moins-values.

Alchison se retrouve a 99; Canadian Pacific
sinscrit & 158 ; Baltimore and Ohio regagne une
I'r'a%)lgon 4 72. Erie cote 25. Union Pacific se traite
a 126.

Pas de changement dans le groupe des titres
métallurgiques. Steel Trust ordinaire gagne deux
points & 54 3/4. Aprés un léger recul, les valeurs
de cuivre sont en meilleure tendance : Amalga-
maled reste & 65 3/4; Anaconda s'inscrit a 31 ;
Utah Copper, seule, se présente en reprise A
66 1/4.

Baisse sensible du prix du blé & Chicago: &
1.44 1/2 fin mai, 1.27 fin juillet et 1.21 fin
septembre, :

Le change & vue sur Londres se tient sans va-
riation & 4.79 1/8. Plusieurs millions de dollars
d'or ont é1¢ adressés d’Ottowa, pour le compte de la
Bangue d’Angleterre.

Chronique des Mines V' Or

Les affaires en mines d’or sont encore peu actives,
mais la tendance de ce groupe ne présente aucun
signe de faiblesse.

La Rand Mines se maintient ayvec fermeté & 124 fr.
Neéanmoins Crown Mines, dont la Rand Mines pos-
séde en portefeuille plus de 800.000 titres, s'alourdit
un peu a 111 fr. Ferreira Deep s’inscrit sans change-
ment & 54 fr. 25. Village Deep est négligée a 48 fr.
City Deep, qui est aussi sous le controle de la Rand
Mines, est ferme & T4 fr. Le bénéfice de celte mine a
été en avril de £ 46.231 au lieu de £ 40.650 en mars
et £ 35.000 en février.

Goldfields est 'objet de quelque activité, mais sans
s’é%arter sensiblement de:son cours précédent de

I

East Rand n’a pas été aflecté par la mort de Sir
Georges Farrar, le président de cette Société, victime
du coulage de la « Lusitania », elle reste & 41 fr.

La Modder B estferme a 123 fr., ainsi que New Mod-
derfontein & £ 14 1/4 ef Modder Deep & £ 4 1/16. Ce
groupe ayant sensiblement monté au cours de ces

derniers mois, il n'est pas surprenant que la spécula-
tion éprouve le besoin de souffler un peu.

Le Stock-Exchange s'occupe depuis quelque temps
de la Geduld : ici, elle se traite a4 30 fr. Au moment
du boom des mines d'or, ce titre, au pair nominal
d'une hvre, a ét6 porté au-dessus de 200 fr. et la mine
n'était pas en exploitation. Maintenant elle donne des
bénélices mensuels progressifs, bhien que faibles:
£ 12.000 environ. Ainsi que nous le disions il y a
huit jours, ses réserves vont en augmentant A la fois
en tonnage, mais dussi en valeur aux essais. A la fin
de 1914, ses réserves atteignaient 2 millions de tonnes.
La Compagnie a décidé d'aygmenter son maftériel
d’exploitation et I'on estime qu’aprés l'érection de
celui-ci, elle sera capable de hroyer 420.000 tonnes
par an, ce qui lui assurerait, en tablant sur le béné-
fice net de 8 sh. qu'elle réalise actuellement par
tonne, environ 3 1/2 sh. de dividende. Son premier
dividende de 1 sh. a 616 payé en février. Jusqu'a pré-
sent, ses frais d’exploitation onl été élevés : ils ont
eté de 21 sh. en mars au lien de 18 sh. en moyenne
pour 'ensemble des mines, mais on peut esperer les
voir se réduire aprés 'angmentation du matériel.

La Transvaal Land s’inserit anx environs de 20 fr.
L’Assemblée se tiendra le 22 Jjuin. Complétons les
renseignements que nous avons publiés il y a huit
jours au sujet des.résultats de cette Compagnie obte-
nus en 1914. Ceux-ci ont subi l'effet de la situalion
politique. En outre de ses bénéfices de banque s'éle-
vant a £ 14.512, cette Compagnie a réalisé £ 12.844
de bénélices provenant de ses ventes de propriéleés et
de ses loyers, soit un prolit total de £ 27.356. Déduc-
tion faite de ses frais généraux et de la perte qu'elle
a subie sur la Groenfontein Tin Mine, il est resté un
bénélice net de £ 3.540. Sur le solde reporté des bé-
nélices des exercices précédents, le Conseil a décidé :
le d’appliquer £ 18.150 & I'amortissement des actions
Rietfontein afin de ramener la valeur d’estimation de
celles-ci & £1, et 2de doter le fonds de réserve pour
dépréciation éventuelle du portefenille de £ 29.455,
ce qui a eu pour effet de porter ce fonds & £ 60.000.
Le solde & nouveau de Prolits et Pertes s'élévera
ainsi a £ 219.887, ce qui représente 5 fr. 50 par action
environ. Aucun dividende n’a encore été réparti sur
ce titre.

Les mines de diamant ont gagné en fermeté : la
De Beers ordinaire s'est relevée de 309 & 312, la privi-
légiée s’est avancée 4 350.

——

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Obligations Jonction Salonique-Constanti-
nople. — Par une circulaire en date du 27 mai,
I'Olfice National des Valeurs mobilitres fait savoir

ue la Compagnie du Chemin de fer de Jonction
Salonique-Constantinople linforme que les produits
nets d’exploitation du réseau afférents a Iexercice
1914 permettent a la Compagnie de rem:ourser a
partir du 1¢ juin, avee intéréts de retard, les obliga-
tions sorlies au tirage du 15 septembre 1914, dont le
palement avait été ajourné en raison des circons-
tances.
Ge reglement de l'arriéré des amortissements ne
Dréjuge pas la reprise du service des coupons qui,
ainsi quil a été dit dans une communication anté-
rieure, exige le reglement international des garanties
d’Etat dues a la Compagnie.

Brazil Railways. — Il commence  se faire un
peu de lumitre sur la situation de cette immense
entreprise qui, trop vastement concue incontestable-
ment, conduife avec une certaine témérité financisre
a eu surtout I'invraisemblable malchance d’étre con.
trariée dans la période critique de son établissement,
par les deux guerres balkaniques qui ont déchainé
une crise {inanciére mondiale et finalement par la
guerre européenne qui lui a radicalement coupe tout
crédit en Europe et méme ses moyens de fonctionne-
ment au Brésilpofl elle a provoqué une erise moné-
taire. La Brazil Railway n’en est pas morte et ne pa-
rait pas meme moribonde, ce qui démontre qu’elle
avait la vie dure et que, si elle n’a pas été exempte
de fautes, elle avait du moins pourelle de reposer
sur un fonds de réelle valeur.

Plusieurs assemblées d’obligataires viennent de'se
réunir & Londres dont la plus importante est une
Assemblée pléniere tenue le 20 mai en présence du
liquidateur-séquestre qui lui a fait un exposé d’en-
semble de la situation de la Compagnie. 1 ‘ayant pas
encore ce document lui-méme, nous n’en ouvons
résumer encore que de seconde main les indications
générales et les conclusions, sauf i Y revenir ulté-
rieurement s'il y a lieu.

L’examen que lediquidateur est allé faire sur place
des diverses Compagnies des chemins de for dont le
Brazil Railways Co a le controle, ainsi que de ses
entreprises propres, 'ont convaincu que, au moins
dans son ensemble, le programme de la omgpagnie
avait été établi sur des bases saines et qu’elPe a eu
seulement le tort de dépasser les prix raisonnables

our 'acquisition de son domaine. liincmt‘e est-il que
s chemins de fer et les porls quien font partie pré-
sentent des perspectives encourageantes,
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Te trafic a cependant baissé dans des proportions
sensibles en 1914, et I'exercice 1915 sera plus man-
vais encore pour la Brazil Railways, ne fut-ce que
par suite de I'impossibité ol se trouveront la plupart
de ses filiales de lui distribuer un dividende. I.\lu,i.—z la
valeur de ces enlreprises n'en est pas moins certaine
et le liquidateur estime qu'il importe d’en conseryer
le controle & la Brazil Railways et de les mettre a
méme, en achevanf leurs travaux, d’exploiter dans
des conditions plus avantageuses. Il évalue la dé-

ense & faire de ce chef a 12 millions de dollars dont
2 moitié immédiatement et le surplus & raison de
1 million par an.

En ce qui concerne le sacrifice & demander aux
obligataires, le liquidateur eslime qu’ils auront a
faire 'abandon de la fixité de leurs intéréts et qu'ils
devront se contenter, au moinsprovisoirement, de ce
que la Compagnie sera en mesure de leur payer, mais
que, sur cette base d'intérets variables, le service de
leurs titres pourrait étre repris dans un avenir peu
aloigné. Il a ajouté que, les travaux acheves et la
situation économique redevenue normale au Breésil,
la Compagnie serait probahlement en mesure de leur
servir une partie importante des intéréts stipules.

Dautres réunions suivront certainement, car ila
6t6 constitué un Comité chargé d'élndier speciale-
ment la valeur des, diverses. entreprises auxquelles
est intéressée la Brazil Railway.

Rappelons que Uensemble des fifres directement
émis par la Brazil Railway comprend les ‘diverses
catégories suivantes :

Valeur

Nature des fitres. nominale. Placés en :

Actions ordinaires.Fr. -160.000.000 France, Angle-
terre, Etats-

Unis.

Actions de préférence 100.000.000 = d°

Obl. 5 0/0 Debentures  1.550.000 Etats-Unis.

Obl. 4 1/20701909-1969 300.000.000 Trance, Angle-
terre, Etats-
Unis.

Obl. 4 1/2 0/0 série

francaises. ...t .. 86.500.000 France.

Obl. 50/0 convertibles  50.000.000 Angleterre.
Bons 5 070 1913-1923.. 150.000.000 France.

atalsine e JFr. 854.050.000

Saint-Louis and San Francisco Railroad
Company. — Nous croyons savoir que les porteurs
d'obligations b5 0/0 de cetie Compagnie vont etre
invités incessamment & déposer leurs titres en vue
de manifester leur adhésion au projet de plan de réor-
ganisation, que nous ayons expose dans le numero

u 25 avril.

City of San Paulo Improvements and
Freehold Land Company. — Une Assemblée
des porteurs d’obligations 6 0/0 1= hypothéque de
cotte Société est convogquée le 2 juin, & Londres,
afin de statner sur un projet de création et d’émis-
sion de hons 5 1/2 0/0 Prior lien. remboursables en
vingt ans. ‘Toutefois, ces obligations pourront étre
remboursées avant léchéance, a loption de la Societé,
aprés préavis de six mois, avec une prime de 5 0/0.
Les coupons échus, mais non payés des obligations
6 0/0 et les coupons & échoir, jusques et y compris
celui du 31 mars 1919, seront échangés contre un
montant é%uivalent de ces bons Prior lien. Ces bons
auront un droit depriorité sur les £2 millions d’obli-
gations 6 0/0 1= hypothéque et les £ 284.200 d’obli-
gations 2° hypothéque actuellement en circulation.

Mexico-Tramways. — Le secrétaire de cette
Compagnie vient d'adresser une circulaire aux
Actionnaires et aux Obligataires, ainsi qua ceux des
Compagnies filiales (la Mexican Light and Power
Company, la Mexican Electric Light et la Pachuca
Light and Power), par laquelle il dit que depuis les
derniers rapporis des quatres Gompagnies susdites la
situation politique et financiére du Mexique a encore
empiré. Actuellement, les affaires du pays sont dans
un état de chaos et. pratiquement, toute transaction
est arrétee.

"L crédit du Mexique a fortement fléchi. . La créa-
tion d’une grande guantité de papier-monnaie a pro-
duit une dépréciation du change telle, qu'en ce
moment le change n'est pas supérieur a5 d. le peso
an licu .de 25 d. taux normal. La Compagnie des
Tramways est obligée d’accepter ce papier dans ses
recettes, de sorte qu'une large proportion de. ses
recettes est inutilisable pour acheter du change sur
Londres et Toronto afin de payer les coupons et
acquisitions de matériel pour continuer I'exploitation.

Par surcroit, lors de la prise de Mexico parle gené-
ral. Carranza, une..gréve a eclaté et le trafic fut
suspendu. Au bout de quelques jours. les autorités
saisirent les tramways, augrrn}eu.terent les salaires des
employés et reprirent I'exploitation sous leur controle.
Pendant une courte peériode, les recettes furent dépo-
sées chez les banquiers de la ‘Compagnie, mais, par
la suite, elles furent versees directement auTrésor du
Gouvernement.

D'aprés les derniéres informations, le trafic a de
nonveau cessé. Le Conseil a admis de nombreuses
protestations aupres des autorités de Mexico directe-
“ment, ainsi-que par Uintermédiaire des Affaires étran-
géres 4 Londres et 4 Washington.

Les autorités mexicaines n'ont pas encore, jusqu’a

it Ik I

résent, pris le controle des affaires des trois filliales;
es propriétés de ces Gompagnies n’ont subi que de
tres pefits dommages. Cependant, il a été nécessaire
d’augmenter beaucoup les salaires, d’ou une dimi-
nution proportionnelle dans le revenu net, et comme
les recettes sont payées en grande partie en papier,
il v’y a pas pratiquement d’excédent disponible,
aprés quil a éfé fait des provisions nécessaires pour
assurer l'exploitation.
1 Depuis longlemps, les fournitures d’électricité pour
éclairage des rues et la force motrice n'ont pas été
payées par le Gonvernement qui est débiteur de plus
de 2 millions de pesos sous ce rapport. Par ailleurs,
la Compagnie a été obligée d'importer des charbons,
des glohes, ete., pour maintenir I’éclairage public et
deles payer en or. Les affaires de la Pachuca Light
and Power ont grandement diminué, les mines d’El
Oro et de Pachuca ayant été fermeées.

Actuellement, le Conseil confére avec les représen-
tants des obligataires au sujet des mesures & prendre
pour protéger les intéréls de ceux-ci. Le Conseil
pstime que I'avenir des entreprises susnommees doit
dépendre nécessairement de I'évolution des condi-
tions politiques du Mexique et de altitude du Gou-
vernement des Etats-Unis a 1'égard de son pays.

Dividendes ef Coupons

Compagnies d'Assurances géneérales. —
Les Assemblées de ces Compagnies se sont fenues
jeudi 27. Voici quel a eté pour chacune le dividende
comparé 4 celui de 'année précedente.

1913 1914

Nets d’im&)éts.
Assur. Générales Incendie...Fr. 170 00

— A Y e 330 -néant
— Accidents etvol » néaut
- Maritimes ..... 5 80

Bangue Hypothécaire d’Eispagne. — Cet éta-
blissement a réalise, en 1914, un bénéfice net de
2.445.973 pesefas contre 2.477.586 pesetas en 1913. Le
dividende a été maintenu A 9 0/0, soit Pes. 20.25, et
il a 6t6 décidé d’appliquer le montant de la réserve
spéciale, soit 1.229.203 pesetas, angmenté du report a
nouveau, soit 183.781 pesetas, i la libération partielle
du capital social. Au pr ent bilan. Yaction au pair
de 500 pes. était libéréo de 225 pesetas.

Banque de 1'Union (Moscou). — Le bénéfice
brut réalisé en 1914 a atteint 23.553.845 roubles conftre
93.181.340 roubles en 1913, ayant laissé un bhénéfice
net de 2.995.045 roubles contre 4.023.121 rhs en 1913.
Le dividende de 1914 a été fixé'a 5 0/0 ou 10 roubles
cc;lonttre 9 1/2 0/0 ou 19 roubles pour Pexercice précé-

ent.

Banque de Volga-Kama. — L’Assemblée de la

Banque de Volga-Kama, tenue récemment. & ap-
rouveé les comples de Iexercice 1914 et fixe le divi-
ende de cet exercice & 47 roubles 50 copecks.

Banque des Pays du Nord. — I’Assemblée du
8 juin aura a approuver les comptes du dernier exer-
cice se soldant par 827.469 fr. 53 de hénéfices dispo-
nibles contre 1.149.210 fr. 24 en 1913. Aucun divi-
dende ne lui sera proposé. Le compte de Provisions
se verra affecter une somme de 600.000 fr., 135.075 fr. 40
iront au compte d’Amortissement de l'installation geé-
nérale des coffres-forts et du mobilier, 37.179 fr. 05
seront attribués & la Réserve légale et55.215 fr. 08 re-
portgs 4 nouveau. Les actions avaient recu 12 fr. 50
en 1913.

Banque de Rome. — L’Assemblée du 31 mars a
approuvé les comptes de Pexercice 1914, se soldant
par une perte de 53.210.900 lire 59. Les comptes ont
616 approuves, ainsi que la réduction du capital so-
cial & 150 millions de lire. L’an dernier, il ayait pu
étre distribué 6 lire par action.

Banco del Peru y Londres. — Les bénéfices de
l'exercice 1914 n’ont été que de L.P. 59.365 contre
L.P. %9.832 en 1913, inférieurs eux-mémes & ceux de
1912. Aucun dividende ne sera réparti. Le solde
bénéliciaire de 1914 sera consacré aux fonds de pré-
voyance; lan dernier, il avait été réparti 30 fr. par
action.

Chemins de fer du Nord. — Le Conseil a dé-
cideé de Fro oser & ’Assemblée, convoquée pour le
94 juin, la distcibution d’un dividende de 44 fr. contre
74 fr. 'an dernier. Ce dividende sera payable & une
date qui sera fixée ultérieurement.

Société Italienne de Chemins de fer Meéri-
dionaux,a Florence.— Le dividende de l’exercice
1914 est deéfinitivement arrété & 27 lire par action,
contre 29 lire I'an dernier.

Chemin de fer Métropolitain. — L'Assemblée
est convoquée pour le 47 juin. II lui sera proposé la
répartition d’un dividende de 15 fr. brut par action
au lieu de 21 fr. 50 brut précédemment.

Société Parisienne pour l'Industrie des
Chemins de fer et des Tramways Electriques.

— L’Assemblée a approuvé les comptes du dernier
exercice se soldant par un bénélice net de 1 million
589.376 fr. 40 contre 3.300.017 fr. 90. Ce bénélice a été
reporté & nouveau, alors que, pour les sept années
précédentes, il avait été payé 15 fr. aux actions et
13 fr. 33 aux parts.

Ateliers de Constructions Electriques du
Nord et de 'Est (Jeumont). — Les usines de la
Société se trouvant en territoire envahi, il n’a pas été
]mssihle d’établir les comptes pour étre présentés i
'Assemblée du 21 mai. }1 a eté cependant spécifié

ue les disponibilités en caisse s'élevaient & : mil-
lions 454.683 fr. 45 au 31 décembre dernier. Le prési-
dent a déclaré que, dés I'évacuation, le (,lnnseil fera
constater les dommages subis et prendra les mesures
nécessaires pour sauvegarder les droits des action=
naires, conformément au décret du 4 février 1915.

Chantiers et Ateliers de Saint-Nazaire. —
L'Assemblée du 25 mai a approuvé les comptes de
Pexercice 1914 qui se soldent par un hénélice net de
1.210.901 fr. contre 2.270.396 {r. pour 1913. Le divi-
dende a 6té fixé 4 40 fr. brut, conlre 60 fr. brut precé-
demment; le solde de ce dividende, soit 15 fr. brut,
sera mis en paiement & dater du 1° juillet prochain.

Gaz et Eaux de Tunis. — Le bénéfice net de
1914, qui atteint 664.131 fr., est en légére angmenta-
tion sur celui de 1913. Le Conseil proposera de main-
tenir le dividende & 55 fr., tout en portant 100.000 fr
au fonds de prévoyance.

Russo-Baltique de Wagons. — Le chiffre d'af-
faires réalisé en 1915 atfeini 18.555.548 roubles; les
dépenses atteignent 17.367.059 roubles ; le bénefice
net ressort & 1.188.489 roubles, supérieur de 367.349
roubles au précédent. Le dividende sera maintenu a
10 roubles par action.

Grand'Combe. — L'Assemblée du 26 mai a ap-
rouvé les comptes de 1914 et a fixé le dividende a
0 fr. par action, contre 100 fr. pour 1913. Le paie-

ment de ce dividende se fera en deux termes égaux,
les 15 juin et 15 décembre 1915, & raison de 38 fr. 40
par coupon pour les actions nominatives et de 35 fr. 55
parcoupon pour les actions au porteur.

Mines de Marles. — L’Assemblée a approuve
les comptes de I'exercice 1914 et a voté la répartition
d’un dividende de 66 fr. 60 net par action, contre
143 fr. 75 brut pour 1913. Ce dividende sera mis en
pmieﬁment a partir du 14 juin contre remise du coupon
ne 16.

Houilléres de Rochebelle. — Le dividende de
1914, maintenu & 17 fr. 50 brut par action, sera paya-
ble & partir du 1°r juin prochain.

Laurium Francgais. — L'Assemblée du 28 mal
a approuvé les comptes de 1914 qui se soldent par
705.935 fr. de bénéfices nets contre 815.000 fr. en 1913,
les produits bruts ayant atteint 1.503.413 fr. et 2 mil-
lions 520.838 fr. respectivement pour chacun de ces
denx exercices. Il a 6té décideé d’affecter les bénéfices
de 1914 aux institutions de prévoyance et au report a
nouveau, alors que, Pan dernier, il avait été réparti
25 fr. par action.

Mines de Bor. — L’Assemblée de cette Sociélé
réunie le 27 mai, a approuvé les comptes du dernier
exercice 1913-1914. Aucun dividende ne Iui a été pro-
posé. Les bénéfices de 'année ont éL6 répartis comme
suit : & la résérve extraordinaire : 727.000 fr., et au
compte de provision : 2.846.000 fr. Les dividendes
de l'exercice 1912-1913 avaient été de : 41 fr. T4 par
action de priorité et 38 fr. 70 par action ordinaire.

Société Chimique des Usines du Rhone. —
1’Assemblée de la Société Chimique des Usines du
Rhone est convoquée pour le 5 juin. Les affaires de
cette S 5 ont 616 troublées par la guerre : d'une
part, ses exportations ont fléchi, au Brésil spéciale-
ment, 4 la suite de la crise financiére qui a éclaté
dans ce pays; d'autre part, la mainmise par I’Efat
sur certaines matieres premiéres ont privé la Société
d’approvisionnements qui lui sont indispensables.
Bref, les bénéfices que font ressortir les comptes
aprés les prélevements qui ont pu étre effectués au
moment de linventaire ne s’élévent pas a plus de
1.200.000 fr. en chiffres ronds contre 2.375,7217 fr, 46.
Les dividendes qui seront proposés & I'Assemblée
sont encore inconnus, mais on présume quils se
tiendront dans les limites suivantes: 32 fr. 40 &
37 fr. 80 bruts par action ordinaire et 12 fr. d 13 fr.
bruts par action de priorité. Ceux de Pexercice pré-
cédent avaient été de 113 fr. 40 par action ordinaire
et de 27 fr. par action privilégiée.

Royal Dutch Petroleum. — Cette Compagnie
vient de déclarer un dividende de 49 070 pour I'exer-
cice 1914, contre 48 0/0 pour I'exercice précedent.

Shell Transport and Trading CGy. — On s'af-
tend & ce que celte Société déclare un dividende final
de 25 0/0, ce Tli porteraitle dividende total a un chif-
fre un peu plus élevé que celui de 1913 qui était
de 35 0/0.

Naphte de Bakou. — 1l a été réalisé en 1914 un

total de recettes de 11.636.357 roubles ayant laissé un
bénéfice net de 5.519.143 roubles, amortissements dé-
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fuits. Il sera proposé de répartic un dividende de
30 roubles, égal au précédent.

Sud-Russe. — Le versement de lihératien sur
Yes actions formant la dernigre augmentation du ca-
pital est appelé pour le 10 juillet. Il se monte & 550 tr.

ar action, dent il y a lieu de déduire un coupon de

o fr.25. Le coupon allérent aux litres enli¢rement
libérés lors de la souscription & I'échéance du 10 jan-
vier1915, sera également payable & raison de 51 fr. 77,
¥y compris les intéréts de retard a 5 0/0. Qnant au
coupon a I'échéance de juillet 1914, dont le réeglement
avait da étre suspendu, il sera mis en paiement le
10 juillet 1915, 4 raison de 52 fr. 50, plus les intérsts
deretard & 50/0, 50it2 fr.50.

e —

Assemblées et iﬁilunﬁ

Crédit Liyonnais.

L’Assemblée du Crédit Lyonnais, tenue le
29 avril, a approuvé les compies du dernier exer-
cice qui lui ont, été soumis et tels quils ont eté

ubliés ici dans le numéro du 25 avril. Le divi-
Eende de I'exercice 1914 a &té fixé A 25 fr., repré-
sentanl l'intérét & 5 0/0 du capital social. Un
acompte ‘de 12 fr. 50 ayanl €& payé le 10 mai, il
reste un solde de 12 fr. 50 & payer le 25 seplembre,
impdts a déduire. : oy

Les deux derniers exereiees se comparent ainsi
au point de vue des résullats de la répartition des

bénéfices :
1913 1914
Bénéfices ........ Fr. £1.659.248 31 14.421.603 94
Soldes des exercices i
antérieurs'......... 5.337.302 82 4.496.551 13

Bénéﬁcesdisponihies. 46.996.551 13 18.918.155 07
Prélévement sur les

TEBOIVEB . . 'vivie e sivinis's » 12.500.000 »
46.996.751 13 31.418.155 07
Répartition :
Dividends........... 32.500.000 » 12.500.000 »
A'la réserve......... 10 000.000 » iy
Reporta nouvean.... 4.496.551 13 18.918.155 07

Fr. 46.996.%%1 13 31.418.155 07

Le rapport du Conseil est des plus intéressants
cette année. Les phases suceessives de la crise de
credil, ses causes el ses conséquences, y sont expo-
sées d’'une fagon lumineuse el avec une meilets
qui ne laisse riend désirer. Cet hislorique entraine
la conviction que le moralorium ne pouvail &tre
évilé ainsi que toutes les mesures prises dans le
méme sens.

Au début de 1914, en présence d'une situation
du marché quilui paraissail exiger une prudence
particuliére, le ‘Crédil Lyonnais s'était appliqné i
rechercher les opérations courantes de banque qui
offrent le minimum d’aléa. Les dépols avaient

* regu exclusivement des .emplois considérés comme

pouvant élre ‘transformés rapidement en dispo-
nibilités. Mais il s'est produil deux faits sans
récédent. Le premier est l'ajournement de la
iquidation de fin juillet, mesure qui fut prise
non seulement en f-‘rance, mais aussi dans tous
les pays ot fonclionnait le marché a terme ; il en
esl resulté I'immobilisation des fonds placés en
reports. Le second fail, d'une importance égale-
menl capitale, est 1'impossibilité ou ‘se ‘trouvérent
subitement toules les places étrangtres de se pro-
curer du change sur la France. Cel arrét des apé-
rations de change devait se faire sentir plus parti-
culitrement dans un pays comme le ndtre qui,
du chef de son commerce et de ses placements, est
créancier des autres. Non seulement les opérations
de change étdient ‘arrdtées, mais il était devenn
impossible de ‘faire voyager de Tor par mer. Si
I'on ajoute & cela la ‘proregation des échéances des
effets de commerce décrétée le 1er aoit, on voit
gua la plus grande partie de lactif d’une Société
edépalsayant place ses fondsavec la plusextréme
prudence, comme le ©rédit Lyonnais, 'se trouvait
trappée d’indispenibilité. ‘Or, en méme temps,
Tinquiétude du public se ‘traduisait ‘par une thé-
saurisation générale qui provoquait ‘& toutes les
caisses des retraits qui sechiffraient par des cen-
taines de'millions. ‘Dans ‘ces conditions, il était
impossible d'éviter des ‘mesures d’exception aux-
quelles, d’ailleurs, tous les belligérants ont eu
recours sous des formes diverses et méme la plu-
part des neutres.

Le rapport du Conseil .démontre que le grand
avantage résultant des emplois prudemment effec-
tués par le Crédit Lyonnais & donné A cet éta-
blissement'la faculté de mobiliser graduellement
son actif, méme ‘dans des ecirconstances anssi
exceptionnelles, Clest ainsi qu'il a pu escompter

R

rapidement une grande partie de son porte-
feuille d’effets sur PAnglelerre, ce qui a permis
de procurer des remises im{;urlamte‘s au Trésor
francais el de salisfaire ainsi les besoins des com-
mergants et des industriels francais. Aprés la
bataille de la Marne, les changess'élant améliorés
sensiblement, le Crédil Lyonnais en a profité pour
rapatrier une grande partie des sommes qui lui
élaient dues, notamment par des Elats ou des
Villes. La réalisation progressive d’une partie de
ces eréances du Crédit Lyonnais amiliora 1'état
de sa trésorerie en la rendant capable de remplir
les obligations de plus en plus larges imposées
successivement par les divers décrets favorisant
les déposants. Enfin, Ie Crédil Lyonnais a cessé &
partir du 1°* janvier dé se prévaloir du morato-
rium pour les dépsts el les comples courants.

Celle décision, prise spentanément par les éta-
blissements de crédit, sans que la loi les y ait
obligés, a ¢té certainement un grand pas dans la
voie du retour & I’élat normal. Mais cel étal nor-
mal ne sera atteinl que lorsque le moratorium des
effels de commerce aura disparu. Le rapport du
Crédit Lyonnais, en lerminant son exposé de la
siluation générale créce par la guerre, insiste avec
raison, comme L'avait fait, M. Boyer & I’Assemblée
du Compteir National d’Escompie, sur lavantage
il y aurail & rélablir le fonctionnement régu-
lier du marché et du mécanisme du crédit.

Si I'on n’arrivait pas, pendant la crige, 4 guérir les
maux inévitables qu'elle a enfrainés, si le cradil
n'était pas rétabli avant la fin des hostilités, notre
pays ne pourrail pas prefiter de la paix dans la me-
sure que méritent son énergie, sa patience et ses sa-
crifices.

La France, envahie et champ de bataille, aura a
réparer des raines incalculables. Il est de 'intérat
genéral qu'elle prenne dés maintenant les dispesilions
indispensables pour qu'elle n'ait pas a faire tous les
eflorts au méme momenl, ;

La premiére de ces mesures, et aujourd’hui la plus
necesssire, consiste i reprendre, aussitol et aussi
largement gue possible, tous les payements pro-

Togos.

%ersonne ne doif se méprendre sur notre pensée ;
il ne saurait éfre question de eréer & qui que ce seil
des difficultés. Nous désirens senlement que l'aequit-
tement des delfes anciennes permette aux commer-
cants et aux industriels de faire de nouveaux crédits,
et aux banquiers de reprendre plus largement l'es-
compte du papier.

Les agences ‘¢irangéres du Crédit Lyonnais ont
subi, naturellement, le contre-coup des événe-
ments. L'agence de Londres souffrira, dans une
certaine mesure, des retards résultant de 'immo-
hilisation de certains débileurs et des difficultés
du change; mais, grice aux mesures prises par le
Gouvernement anglais, les pertes provenant de la
clientéle anglaise ne seront sans doute que tres
modérés. En Ruossie, il peut y avoir des retards
dus aux événements de Pologne et & la difficulté
pour les clients de réaliser leurs titres, & causede
la fermefure de la Bourse. En Egypte, les affaires
des agences ent é1é resireintes velontairement. En
Turguie, il es; impossible de se prononcer sur la
réalisation @ /s engagements pris envers le Crédit
Lyonnais par la clientéle, réalisation qui dépend
de lissue des événements. En Espagne, I'objectif
principal a été de conserver aux ressources des
agences le plus grand degré de liguidité, afin de
pouvoir satisfaire & tous les besoins de la clientile.

A T'égard des résultats du dernier exercice, le
rapport signale la pléthore des capitaux sans
emploi pendant les derniers mois de 1914, ce dont
les bénéfices se son( ressentis ; I'exercice courant
sera encore plus affecté que le précédent. L’inven-
taire a tenu compte de lous les risques en cours,
méme de ceux provenant de la guerre, dans la
mesure ou il a été possible de les chiffrer.

Vos hénéfices, ajoute le rappert ont toujours 6té
calculés jusqu’ici aprés déduction de tous frais géné-
raux, charges, provisions diverses, amortissements,
dépenses de premier établissement et attributions
statutaires. Il en résulte que les previsions faites
dans les exercices antérieurs, en vue de risques
aujourd'hui @teints, pourront, au besoin, servir a
P'amortissement des pertes résultant de la guerre.

Ces provisions serent-elles suflisantes et pourrons-
nous conseiver intacte votre Réserve:de 175 millions ?
Nous le souhaitons; disons méme, nous I'espérons.
Mais trop «de ‘faits imprévus peuvent iencore surgir
pour que nous ne soyons pas ‘tenus & la plus grande:
eirconspection dans Poxpression de nos espérances.

Bangue Renauld.

L’Assemblée de ‘ls Banque Renauld, tenue le
1¢* mai & Naney, a approuvé les comptes du der-

nier exercice el fixé le dividende & 30 fr. Deux
acomptes de chacun 10 fr. nets ayant éé répartis

les 31 décembre 1913 et 30 juin 1914, il reste 2 dis-
tribuer un solde de 10 fr. également net dimpdts
qui esl payable dés maintenant. 1l convient d’ob-
server immédiatemen! que cel exercice, le pre-
mier de la Banque depuis qu’elle s'est (ransformée
de Société en commandite par actions en Sociélé
anonyme, comporte une période de dix-huil mois,
ayanl commence le 1% juillet 1913 pour finir le
31 décembre 41914, En somme, ce dividende cor-
respond & un dividende annuel de % 0/0.

Le dernier exercice embrasse donc deux pé-
riodes : I'une de douze mois, qui s'est rapprochée
de la normale bien que troublée 4 cause du Balkan,
et l'autre de six mois, au cours de laquelle fut dé:
clarée la guerre el se produisil la paralysie de la
vie cconomique. Il en est résulté quiune bonne
partie des bénéfices réalisés pendant la période
normale se sont trouvés annihilés ou immobili-
sés : il a fallu faire face, en effet, aux déprécia-
tions subies par le portefeuille el constituer des
réserves pour parer aux éventualités. Voici, d’ail-
leurs, les résultats du dernier exercice

Bénéfices netsiiil L. o silibanl Fr. 8.001.539 32
Moins deux acomptes de dividende
de 10 fr. déja distribués.......u...... 800.000 »

Fr. 2.201.539 32
A déduire ;
Pour les dépréciations & faire subir

au Portefeuille-titres.............. s 693.263 36
kY Beste. .., ..., Fr. 1.508.275 86
Troisiéme répartition de 10 fr....... 450.000  »

Solde disponible....Fr, 1.038.275 86

La Banque Renauld a pris une place importante
dans la région de 1'Est en collaboranl aclivement
& son magnifique développement industriel, Elle
n'a pas élé épargnée plus que les aulres élablisse-
ments par les retraits de dépots en juillet, mais
grdce aux disponibilités quelle avait constituées,
elle n'a jamais invoqué rigoureusement le mora-
torium et méme elle a pu répondre aux demandes
d’avances qui lui ont paru juslifiées. S'efforcant
de contribuer dans sa sphére an rétablissement de
la vie économique, elle a aidé lindustrie régio-
nale, nolamment dans le paiement de ses coupons
d’obligations ; enfin, elle a recucilli de multiples
souscriptions aux bons et obligations de la Délense
Nationale et de lemprunt de la ville de Nancy.

Le rapporl du Conseil s'exprime ainsi au sujet
des perspeclives d’avenir :

Si nous envisageons I'avenir, nous ne pouvons
nous defendre d'une certaine réserve i I'égard de nos
rendements pour les temps immédiats. Lindustrie de
la b:;nqlue en général, la branche des émissions en
particulier; sera évidemment concurrencée dans ses
appels au crédit par un appel qui dominera toutes
les voix : celui du pays dans la consolidation des dé-
penses de guerre.

Mais, 1‘a?pel du pays safisfait, nous reprendrons
avec profit le cours de notre activité bancaire. et fi-
nanciére. Avec profit, disons-nous, d’autant plus que
NOUs n'aurens plus & complter avec la precarité de la
Situation internalionale. Cette situation sera, nous
n'en doutons pas, réglée délinitivement, ou du meins
pour une trés longue période. Or, c'est dans la tran-
quillité, dans la paix solide et durable que s’épanouit
le crédit, le-crédit dont nous sommes marchands, et
qui vitavant tout de sécurité. Il a fallu Péquilibre, la
mesure et le sang-froid du Nord-Est pour que notre
region ne fut pas imlpressionnée davantage depuisde
longues années par Jes grondements de tonnerre qui
annoncaient l'orage. Ce rétablissement ‘de la streté
du lendemain ne sera pes la seule compensation.
Nous disposerons aussi d'un champ d’action élargi,

Voila nos raisons d’avoir confianca, Elles se trou-
vent renforcées chez votre Conseil par la décision et
la volonté, par le dévouement et la fidélité au poste.

Compagnie Générale Transatlantique,

L’Assemblée de la ‘Compagnie Générale Trans-
atlantique, convoquée une premiére fois le 29 mai,
D'a pu se réunir faute d’'un nombre suffisant de
titres ‘déposés ; elle est convoquée de nouvean
pour le 18 juin. Aucun dividende ne lui sera pro-
posé pour I'exercice 1914. Le dividende de |'exep-
cice précédent avait été de 9 fr., slappliquant tant
aux actions ordinaires que privilégites.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN. AU 31 DECEMBRE

1913 :
Pagssif. — 12{4
183.000 actions gr-
. dinaires....... r.  27.000.000 27..000.
80..000 téa';wl;ions de . i s i
priorité....... 12.000.000 12.000.
oblgatonsy b o 0 N
circulation (1888- ]
b1 R AR R e 92.136.062 16 91.299.650 24
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Obligations 4 0/0
circulation (191

A900Y. o R 98.964.493 90  27.470.653 23
Bons 5 0/0 : 20.000
décennaux a 480 fr. » 28.800.000 »

Caissede prévoyance
des employés ...
Agenls el correspon-
daniE il e
Créditeurs divers.. .
Obhigations et cou-
pons & payer.....
Reéserve s[i)é}viale i
Reéserve statutaire. .
Réserve d'assurance
Réserve pour chau-
diBres... oo.aaune
Profits el pertes :
Bénsafices nets,
apres déduetion
de la réserve sla-
ttaire s o 2.311.272 90 »
Report précédent. 60.021 10 »
Fr. 197.911.329 b4 226.650.088 59

e

2.106 844 20

2.453.023 36
12.859:547 94

4.206.547 94

o
3.291 690 90
11.321.045 01

1.925.308  »

2.014.892 97
8.531.392 23

1.884.622 94
1.016.307 =»
3.291.690 80
12.585.331 34

£.889.734 10  3.841.086 59

Actis.
Matériel naval apres
amortissements.. .
Immenbles et ins-
tallations +2.... .,
Acomples sur pa-
quebots.... --...
Magasins, charbons.
Travaux en cours. ..
Nubs propriétes di-
NOYSBY Lot s
Débiteurs divers ..
Caisse et banques..
Actions des Chan-
tiers de Sain -Na-
zaire et valeurs
AIVerSeS «onveevns
Subventions et cau-

tionnements. . .. .- . 8.699.415 50 8.204.145 90
Caissede prévoyance

des employés....  1925.308 » 2.186.844 20
' Fr. 197.911.320 b4 226.650.088 59

Ce bilan, sans compte de Profits et Pertes, ne
permet pas de se faire une idée précise des résul-
tats obtenus pendant le dernier exercice. Toule-
fois, voiei comment se comparent les bénéfices nets
de 1914 avec ceux du précedent :

Bénéfices nets.. .. Fr. 10.:399.571 43 4.403.227 89

Report précédent.... 60.021 10 31.294 »

Bénéficesdisponibles 10.459.592 53, 4.434.521 89

Les hénéfices nets de loutes charges g'élevant &
4.503.997 fr. 89, ont &i¢ inférieurs de 5.996.343 fr.
54 c. & cenx de lexercice précédent, L'integralite
de ces bénéfices, y compris le report récédent, a
été appliquée aux amortissements de la Flotte, du
Matériel et Mobilier & bord.

Le total du bilan s'est augmenté de 28.800.000

141,701.799 30
18.343.291 61
14.820.332 94

5.732.184 70
64.831 27

133.238.724 03
17.430.787 95
13.102.861 12

5.643.920 53
143.448 26

152.125 01
11.774.5687 23
9.768.736 23

152.125 01
8.867.164 50
"1.559.924 24

7.147.580 40  13.981.210 20

francs, juste la somme que Ia Compagnie a em- .

runtée au cours de I'année derniére sous forme
de Bons B 0/0 remboursables en dix ans, pour
rendre un peu d’aisance & sa situation financiere.
A PActif, malgré les amortissements effectués, le
matériel naval figure pour une somme de 144 mil-
lions 701.799 fr. 30, supérieure de 7.500.000 fr.
en chiffres ronds a celle du précédent bilan. Mal-
eré l'augmentation des immobilisations, les dispo-
fibilités et divers ont augmenté de plus de & mil-
Jions. Au Passif, en dehars de linscription de la
nouvelle dette & court terme que la Compagnie a
contractée et dont il vient d'élre question, il faut
constater une augmentation de .700.000 fr. des
créditeurs, compensée par une réduction de 3 mil-
lions du montant des réserves — la réserye spe-
ciale a disparu — et par l'absence de solde cré-
diteur de Profits et Pertes.

Compagnie Génerale des Eaux,

1 Assemblée de la Compagnie Générale des
Eaux est convoguée pour le 7 juin, Les béné-
fices nets de 1914 atteignent 6,117.755 fr. an lieu
de 7.588.588 fr. en 1914, il lui sera proposé de
répartir un dividende de 52 fr. par-action pour
Yexercice 1914, contre 94 fr. en 1913, 92 fr. en
1912 et 90 fr. en 1911.

Voici les comptes comparés des deux derniers

exercices :
i BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914

Passif. o i
Capital & amortir.., 33.410.000 » 33.058.500 »
—  amorti«dvee 5.590.000 » 6.941.500 »
Ohligﬂtionshamortir 4%.303.162 70  44.833.094 2%
-— amorties.  45.390.898 58 45.983.242 48

4.000.000 =
9.806,163 72

4.000.000 =
8.634.945 03

Fonds de réserve...
Fonds d'amortisse~

Provision pour tra-

VAUX 0eufs....... 9.437.868 04  2.437.868 04
Fondsdeprévoyance — 3.000.000 » 3.500.000 »
Reserve pour liqui-

dation d’abonne-

menta., el ke 500.000 »  1.774.352 92
Coupons arriérés. .. 181.134 50 394.031 »
Intéréts courus sur

obligations....... 395.496 66 581.930 »
A payer sur amortis-

sement de titres. . 260.570 » 755.170 »

Créditeurs divers... 8,547.380 89 8.346.039 18
Profits et pertes :
Bénéfice de 'exer-
(o] (6P P SRS 7.507.350 40
Comptes divers... 81.238 29

Tr. 165.240.04p 09 168.520.646 62
g S, A SRS Lo e ey

6.117.755 04

—_—

Aclif.
Premier établisse-
Tenl ke Fr. 144.955.574 31 146.506.689 51
Domaines....ooenss 5,241 607 38 5.197.086 09

358.876 64
2.100.000 =

47.421 50
4.000.000 »

2.414.186 08

Caisses .v.icunenns .
Dépols en banque .
Comptes courants
débiteurs....... .
Débiteurs divers... . 6.470.341 52 9.712.410 03
Matidres en magasin  2.410 914 30 2.246.987 25
Fr. 165.240.045 09  168.529.646 62
—_—

e ———

2.407.597 10

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Produits d’exploitation 18.317.832 54 1

I'rais d’exploitation ..  6.413.565 33

Bénéfices d'exploita-
3 N

T.228
5.922.707 23

11.305.740 01

tioniiise paditael Fr. 11.904.267 21
A déduire : \
Frais généraux....... 381.856.12 409.949 22
Timbre el 56.778 45 64.256 12
Allocations et secours
au personnel....... 311.151 62 308.153 B4
Service desobligations  2.420.352 50 2.465.896 68
Fondsd'amortissement 1.057.539 83 1.171.218 69
Annuité de rembour-
sement des actions. 83.000 » 88.000 »
680,500 82

Comptes divers ...... »
Fr. 4.315.678 42

Bénéfices nets..Fr,  7.588.588 69 '
Dividende .. ooccauos 7.520 000 »  4.160 000 »

Report & nouveau. ... 68.588 69  1.957.755 04

Les résultats de I'exercice 1914 se ressentent de
la perturbation apportée Far la guerre dans les
affaires et dans la vie publique ; toutefois, il est
remarquable de constater que la différence enitre
les deux exercices n’est pas aussi considérable
qu’on aurait pu le croire, et peut donner & pen-
ser que le relévemnent sera rapide lorsque la crise
sera passée:

5.187.984 97
6.117.755 04

Produits Bénéfices  Bénéfices  Divi-

totaux bruts nets dendes
1906. 16.931.296 12.266.017 6.783 .183 84
1907. | 17.476.700 12.541 158 6.941.127 86
1908. 18.097.852 19.727.953  6.943.253 86
1909, ' 18.020.651 12.870.004 6.947.845 86
1910. 18.354.799 13.064.391  7.109.753 88
1911.  17.128.5569 11.220.213 7.253.556 90
1912, 11.673.236 11.524.680 T.415.794% 92
1913, 18.317.832 11.904.267 7.588.588 9%
1914.  17.228.447 11.305.740 6.117.755 52

L’augmentation des comples de premier éfablis-
sement est la conséquence du développement nor-
mal des différentes exploitations. L'augmentation
importante du compte abonnements & recouvrer
trouve sa raison d'étre dans les évenements :en

ravision des non-valeurs qui peuvent se réveler,
e Conseil a prévu une réserve supplémentaire de
1.274.352 fr. 92 pour lui permettre de faire face &
toutes les éventualités. Les circonstances actuelles
justifient encore l'augmentation des réserves; en
oulre de la réserve pour liquidation d’abonnements
dont nous venons de parler, le fonds de ré-
voyance a été accru de 300,000 fr., pour laire
face & tous autres risques. Le placement des obli-
gations 'est naturellement ressenti des circonslan-
ces, et actuellement I’émission des titres est vir-
tuellement suspendue. Dans ces conditions, la
réduction du dividende est une mesure sage.

Compagnie des Eaux pour I'Etranger.

I’Assemblée de la Compagnie Générale des
Eaux pour I'Etranger est convoquée pour le 7 juin.
Les bénéfices nets étant revenus de 1.435.761 fr. 67
3 799.990 fr. 63, lui sera proposé de fixer le divi-
dende de 1914 & 10 fr., contre 46 fr. en 4913 et
90 fr. pour les cing exercices antérieurs :

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE
1913 1914

Passif. — ik

Capital (20.000 actions) 40.000.000 » 40,000.000 =»

Obligations4 0/0 (1896~
1958) en circulation.
Obligations amorties.
Réserves statutaires et
exlra-statutaires ...
Provisionpour {ravaux

27.130.452 42 26.911.254 76
2.772.693 11  1.390.408 75

3.595.588 44  3.667.316 52

TE TR ey 560.000 » 260.000 »
Coupons dus, ... ... 80.464 » 97.800 »
A payer sur amortisse-

ment d'obligations.. 81.500 » 167.500 »

Intéréls courus sur
obligations. ....... 95 098 33 94.330 »
Créditeurs divers.... 1,204.309 26 1.383.953 20
Profits et pertes : <
Bénéfices de l'exer- ;
LGB aislatelas bk aln e 1.435.161 67 729.220 63
47.967 T4 131.941 33

Fr. 77.093.835 63 174.966.785 19

Actif.
Premierétablissement 21.813.637 61 2
Affaires en participa-

=9

.593.701 24
30 .482.500 » 39.482.500 »

LiON o veene cespuemee
Domaine...... L AR 275.616 51 280.161 S1
Portefeuilie «...oees & 505.005 » 558.005 »
Cautionnements...... 167.476 09 123.031 48
CRISEBS o s hiate slaee 24.897 64 14.405 70
Comptes courants dé-

hitenrsiiee v wss 11.167.693 38 10.179.343 21
Compleurs. . ...ooexe 913.982 81 940,929 03
Débiteurs divers..... 9,546,932 15  1.488.851 95

Matitres en magasin. 196.094 38 305 850 67
Pr. 77.003.835 63 14.966.785 10

COMPTE DE PROFITS ET PERTSS
Produits des exploita-
tions et divers...Fr. 2.646.,930 89
A déduire :
Service des obligations
Frais généraux et di-

3.077.846 08

1.368.093 33 1.368.631 67

VOIS s e (i 273.991 08 549.078 59
1.642.084 41 4.917.710 26
Bénéfices nets.Fr.  1.435.761 67 729.220 63
Report précédent..... 47.967 T4 131.941 33
Soldes disponibles.  1.483.729 41 861.161 96
Répartition.
Réserve légale ... Ir. 71.788 08 36.461 03
Dividende ,........ .o 1.280.000 >» 800,000 »
Report & nouveau.... 131.941 33 24.700 93
Fr. 1.483.729 41 861.161 96

Les résultats des dix derniéres années se com-
parent ainsi :

Bénéfices Bénéfices Divi-

bruts nets dende

1905 ... '3.136.425 80 1.609.897 67 19 »
1906 . .. 3.124.064 21 1.616.421 52 19 »
1907 ... 3.244.706 02 1.670.654 69 20 »
1908 ... 3.364.226 T4 1.698.854 30 20 »
1909 ... 3.465.812 48 1.664 605 34 20 »
1910755 3.567.362 67 1.700.698 70 20 »
1911 ... 3.485.183 94 1.697,909 91 20 »
1912 ... 3 5H4.736 62 1 847.613 95 16 »
1913... 3.077.846 08 1.435.761 67 16 »
1914 . 2.646,930 89 729.220 63 10 »

La diminution du compte de premier établisse~
ment qui ressort au bilan n’est qu'apparente; elle
provient de ce que le Conseil a décidé, en vuede la
fixation de I'impot sur le capital, d’appliquer aux
affaires d'ltalie des amorlissements qui corres-
pondent au temps couru sur la durée des conces-
sions au lieu de les laisser figurer en bloc au
Passif du bilan dans le capilal amorti: ainsi,
Fimpot sur le capital pergu en Italie se trouve
diminué. Une partie importante des abonnements
3 recouvrer a été encaissée depuis la cloture de
l'exercice, si bien que la différence entre les
comptles d’'une année & l'autre peul étre, d'ores et
déja, réduite d’un demi-million environ. Il n’a pas
616 émis d'obligation en 1914 et il en a été rem-
boursé 464. Si les bénéfices des exploitations di-
rectes n'ont pas souffert de la crise, puisque leur
total, s'élevant a 1.749,751 fr.20, est en augmenta-
tion de 130.589 fr. 98, par contre, il n'en a pas
6t6 de méme des affaires en participation : ni la
Compagnie de Naples, ni celle de Constantinople
n'ont distribué de dividende, seul le comple cou-
rant de la Naples Water Works a produit
416.902 fr. 26 d'intéréts. Par ailleurs, les peries
de change pendant l'année ont atteint le chiffre
considérable de 393.950 fr. 90, presque B fr. par
action. Ceci, qui a eu sa répercussion sur le
compte Profits et Pertes, justifie parfailement la
Emfgeirffe du Conseil au regard de la répartition
e :

Compagnie Industrielle du Platine.

L’Assemblée de la Compagnie Industrielle du
Platine s'est tenue le 19 mai. Elle a approuvé les

comptes du dernier exercice. Aucun dividende ne
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Ini a été proposé; celui de l'exercice précédent
avait été de 30 fr. ; |
VYoici la comparaison des deux derniers bilans :
BILAN AU 31 OCTOBRE

1913 1914

Passif. . i
Capitaliieoi ... Fr. 20.000.000 » 20.000.000 »

Obligations 4 1/2 0/0 ; 1

(B912= 250 e s 7.648.000 » 7.280.000 »
Réserve légale ....... 996.600 85  1.239.908 29
Tonds de prévoyance.  2.800.000 »  3.750.000 »
Créditeurs divers.. ... 4.332.289 17 5.605.484 17

Retenues, cautions. .. 240.612 15 219.451 »
Coupons, obligations
a rembourser, salai- S
TeS & PAYer...ues... 343.853 10 381.175 80
Bénéfices de exercice  5.172.058 20  3.070.641 03
Report antérieur..... 404.103 09 436.045 87

Fr. 41.937.516 56 41.982.706 16

Actif.
Concessions....... Br,
Constructions, maté-

riel, mobilier.......
Caisse et banques. ...
Platine et métaux pré-

8.538.706 21 .170.706 21

2.889.481 35  3.719.043 25
5.218.333 50  4.748.970 10

o0

CLOTIXE D o i o 7.563.933 50 8.264.687 15
Recherches et travaux

préparatoires....... 339.225 95 360.205 40
Approvisionnements .  1.058.396 40  1.095.862 25
Constructions en cours

eAIBTR. ot s 699.536 90 362.500 35
Débiteurs divers..... 11.304.167 65 11.008.7170 05
Portefeuille...... eeas o A0325.M135°107 4125196140

Fr. 41.937.516 56 41.982.706 16

Répartition.

Amortissements. . . Fr. 305.909 43 389.914 59
Réserve légale....... 243.307 44 134.036 32
Impdts en Russie.... 820.555 70 289.059 »
Dividendel il cais it 2.400.000 » »
Tantiemes du Conseil 420.342 85 »
Fonds de prévoyance. 950,000 » »
Compte de réserve spé-

claleliinsidaiann » 2.200.000  »
A reNOTteraLG ;R 436.045 87 493.676 99

Fr. 5.576.161 29  3.506.686 90

Les comptes du dernier exercice se soldent par
un hénéfice net de 13.070.641 fr. 03, inférieur de
2.401.447 fr. & celui de l'exercice précédent. Clest
un résulfat trés satisfaisant ea égard au malaise
commercial donf a souffert I'Europe pendant
toute l'année 1914. Pendant les cing mois écoulés
depuis I'ouverture des hostilités jusqua la fin de
I'exercice, les affaires de la Compagnie ont 616
enlravées par la mobilisation en Russie ou elle a
son siége industriel, et par le moratorium en
France ot ses ventes s’effectuent. Néanmoins, le
chiffre des bénéfices accusés eit permis de distri-
buer facilement un dividende; celui de l'exercice
précédent qui a été de 30 fr. n'avait exigé qu'un
décaissement de 2.400.000 fr. Mais, vules circons-
tances, la durée possible de la guerre en France et
en Russie, et les conséquences qui peuvent en ré-
sulter pour 'exercice en cours, le Conseil n’a pro-

086 4L FAssemblée aucun dividende. D’ailleurs, la
ompagnie, ayant usé du moratorium pour différer
le remboursement de ses obligations, ne pouvait
légalement faire une répartition. Enfin, elle avait
un autre motif pour ne rien répartir cette année:
ellea suspendu en effet les versements quelle au-
rait di effectuer, en vertu des conventions conclues
avec la direction des biens' des héritiers Demidoff
et avec:la direction des héritiers Chouvaloff.

On a remarqué que la répartition des bénéfices
du dernier exercice comporte l'application d’une
somme de 2.200.000 fr. & un compte de réserve
spéciale ; cette somme n’aura d’affectation qu’apres
la guerre.

La comparaison des comptes ci-dessus n’appelle
aucune observation spéciale. Quant A I'exploita
tion des mines, le rapport se borne & déclarer que
la Société a eu & subir deux inondations en avril
et en mai de 'année derniere, mais qu'elles n’ont
cause que peu de dégits.

Mines de plomb d’Aguilas.

I’Assemblée de la' Compagnie d’Aguilas a eu
lieu le 26 mai. L'année 1914 n’a pas été fruc-
tueuse pour la Société, puisque le compte de
Profits et Pertes se solde en déficit. Aussi, a~t-il
été decidé de ne procéder & aucune répartition,
alors que, pour les ftrois précédentes années, on
avait pu distribuer 6 fr. 25.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices : :

BILAN AU 31 DECEMBRE
1913 1914
Passif. - Ly
Capital (60.000 actions
&i%{rJ........Ex‘, 7.500.000 » 7.500.000 »

AT i e R O g e PRI P e et

.Matériel et mobilier. ..

Réserve légale......... 586.917 13 621.657 95
Fonds de prévoyance... 732.909 72 989.477 19
Effets:dipayer.. ;550 1.094 13 3.940° »
Créditeurs divers....... 104.330 03 466.113 66
Comptes d'ordre ....... 76.651 53 205.327 65
Bénéfices de 'exercice.. 694 816 45 »

o
<

Fr. 9.696.718 99 9.786.517 05

Actif:
Domaine minier en pro-
priété et location. Fr.
Immeubles et chemins
oo rie it

6.293.000 » 6.293.000 »

40.000 » 40.000 »
261.200 07 = 256.528 62
Stock en magasing ..... 556.483 19 341.834 48
Portefeuille de valeurs
TOIRIBTes. WSS s i
Caisses et banques.....
Débiteurs divers ......
Domaine de la Carolina
Sierra (compte de re-
cherches)n ilas it 888.835 08 989.477 19
Actionnaires (comptes ¥
B At st 37.514 90 35 162 27
Profits et pertes........ D 220.402 46

Fr. 9.696.718 99 9.786.517 05

38.595 80 120.470 80
604.347 86 511.680 22
976.651 49 977.960 41

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Produits.
Bénéfices de l'exploita- i

E O xS A e Fr 927.083 97 309.825 97
Dividendes d'actions de

mines...... P 79.029 16 ,  2.727 50
Total des produits...Fr. 1.006.113 13 312.5563 04

Charges.
Frais généraux ..... Fr. 153.729 79 153.778 96
Dépenses pour travaux

Heifs sl aearia e 157.566 89  191.155 24
Depenses de recherches

a la Carolina Sierra. .. » 127.123 78
Amortissement sur dé-

BIteUTs s el > 60.897 67
Total des charges. . .Fr. 311.296 68 532.955 65
Rappel des produits.... 1.006.113 13  312.553 05

Bénéfice net .... .. Fr. 694.816 45 )

Perte nefte........... » 220.402 46

Jusqua fin juillet, les opérations de la Société
avaient suivi une marche normale lorsque, au
commencement d’aoiit, ¢c’est-d-dire avec la guerre,
les difficultés commencérent. Le moratorium la
priva de ses disponibilités de trésorerie sans lui
permettre de s’en créer de nouvelles ; en effet,
d’une part, les fonderies auxquelles est vendue la
production des mines de plomb et menacées aussi
de manquer de fonds de roulement, suspendaient
leurs réceptions et leurs achats de minerai : d’autre
part, les exportations de minerai de fer étant
complétement paralysées, ne perniettaient pas'la
réalisation des stocks et de la production. Devant
la perspective d’une longue durée de cet état de
choses, la Société décida, pour conserver intact
son domaine social en maintenant 'épuisement
des mines et leur entretien, et pour ménager ses
ressources, de réduire ses travaux d’exploitation
en Espagne au seul groupe de Mazarron.

Le change du Paris sur Madrid, qui s’était tenu
{;endam les sept premiers mois de Iexercice &

05.50 0/0, avait été ramené, pour I'année entidre, .

a 104,16 0/0 et est tombé depuis au-dessous du
pair, ce qui a été trés préjudiciable a la Société,

ui frouve dans le change une source de béné-
ices trés appréciable ef qui voit aujourd’hui la
situation se relourner contre elle. Quant aux
cours moyens des métaux, autant qu’ils puissent
éire établis pour 1914, la moyenne de celui du
plomb a été de £ 18.12.9 contre £ 18.6.10 en
1913, et la moyenne de celui de I'argent a été de
27 d. 3/4 contre 29 d. 27/32 en 1913 : il résulte
de ces cours que la production de plomb argenti-
fere de la Société m'a pu étre réalisée que dans
des conditions moins avantageuses que lI'an der-
nier : influencée par les circonstances particu-
lisres qui pesaient sur l'exercice, elle a fléchi de
12.683 tonnes a 8.468 tonnes, qui ont laissé, pour
la part revenant & la Compagnie, 6.934 fonnes
avec un contenu de 4.713 tonnes de plomb et de
4.947 kilogr. d’argent. Le groupe de Mazarron a
fourni, comme & Iordinaire, la majeure partie de
cette production. Les travaux de préparation ou de
recherche effectués & la Carolina-Origuillo et & la
Carolina-Sierra ont donné des indications encou—
rageantes, mais aucun résultat définitif, A Azuaga,
si les mines Joaquina et Felicidad sont & peu preés
epuisees, par contre; des recherches ont pu étre
entreprises sur une autre concession du groupe.
La Société des mines de fer de Bedar a obtenu
des résultats satisfaisants, et les travaux des mines
de fer de Timezrit se poursuivent dans de bonnes
conditions, :

S AR A e e A o A Lo
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En résumé, les résultats du dernier exercice se
soldent par une perte de 220.402 fr. 46, alors que
les bénéfices des deux précédents exercices avaient
atteint 690.000 fr. : les hénéfices de I'exploitation,
qui avaient alteint 900.000 fr. pendant les deax pré-
cedants exercices, n’ont pas dépassé 309.825 fr. 79,
absorbés et au dela par les charges : frais géné-
raux, dépenses pour f(ravaux neufs et pour
recherches 4 la Carolina Sierra. La situation
financiere de I'entreprise demeure cependant assez
bonne, et grice aux mesures prises de stricte éco-
nomie, le rapport exprime I'espoir de doubler le
cap difficile. Cependant, il n’est pas inutile de
faire ressortir que l'avenir de la Sociélé dépend
du succes des recherches entreprises dans la Caro-
lina Sierra ; or, le rapport du Conseil, quoique
avec les réticences que la situation impose, parait
assez satisfaif & ce sujet.

Anaconda Copper C ompany.

Les résultats de l'exercice 1914 de ’Anaconda
Copper Company se traduisent par la répartition
d’un dividende de $ 2.50 contre $ 3 pour le pré-
cédent exercice.

1913 1914

Bénéfice brut fotal .....s  61,209.027  54.377.160
Depensesiit i i Yodo 49.975.530 45 587.562
Broduitnetlssoaiiln 11.323.497 8.784.548
Dividendes ....... R 120900500 ,9.077.500
(129 ou $3) (1004 ou $2.50)
Imsuffisance. «. .vsuuass 1.674.003 287.902
Exercice précédent...... 8 .695.190 7.021.170
Reste........ 7.021.170 6.733.268

Produit des Compagnies
subsidiaires........... » 94'7.800
$ 7.021.170 T7.681.068

L’Anaconda Company est une des mines de cui-
vre les plus productives. Son capital est de 455 mil-
lions de dollars, divisé en actions de $ 25, qui
sont cotées $ 31 environ.

Voici quelques renseignements sur les résultats
des derniers exercices de cette Société :

Cours a New-York

Produc- Divi- Plus Plus
tion dende haut bas
Enmillelbs § $

4909:0 cns iRty 2 > 54 1/2 38$
1910..0054 » 2 » 54 33 1/2
1911 cvii s 2120000 2 » A 29
B, 300.500 2 25 48 34
19135, . 273.000 3 » 4 1/2 31
1914 S ? 2 50 38 1/4 2%

Les troubles ouvriers dans le district de Butte
pendant les cing mois de 1914 ainsi que la réduc-
tion sensible de la production dans g dernier so-
mestre de la méme année, par suite de la crise,
expliquent la diminution des produits et des hé..
néfices. Les bénéfices nets ont passé de $ 11 mil-
lions 323.597 & $ 8.789.598. Comme pour I'exer-
cice précedent, la répartition du dividende a été
supérieure au chiffre des bénéfices. Mais les pers-
pectives de l'année courante sont trés satisfai-
santes : la consommation de cuiyre pour les
besoins de la guerre dépasse en effet toutes les
prévisions.

Mines de la Loire.

L’Assemblée des Mines de la Loire, tenue le
19 avril, a maintenu le dividende A 8§ fr. pdr
action de 100 fr. Rappelons que la période des di-
videndes, close depuis 1909, a été rouverte seule-
ment ’an dernier.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Actif. — —
Concessions primiti-
VeS T Fr.  8.000.000 » 8.000.000 »
Concession de Beau-

DUNRIR s e 5.000.000 » 5.000.000 »
Domaine immobilier. 628.622 14 688.622 14
Matériel et approvi- :

sionnements....... 1.256.035 60 1.217.543 170
Nouveau siége d’ex- :
LLACTON bl vt ! 2.652.376 20 ' 3.445.342 40
Charbon ét coke...... 51.815 » 73.659 06
Débiteurs divers..... 1.950.454 45 1.871.501 T1

Portefeuille-titres.... = 3.151.370 31 © 3.761.981 69
Caisse et banques.... 1.852.394°13  1.712.465 94

Fr. 24.543.067 83 25.770.416 70

Passif.
Capital (80.000 actions B :
0 400 fr......Fr. - 8.000.000 » . 8.000.000 »
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Fonds de roulement. .
Réserves provenantde
la Société civile. ...

1.237.020 99  1.237.020 99
1.579.514:12 1.579.514 12

Réserve statutaire. . . . 800.000 » 800.000 »
Emprunt de 1894 en

circulation.  2.487.500 » 2.313.500 »

e amorti.. ... 2.512.500 » 2.686.500 »
Réserve pourvariation

du portefeuille..... 51.540. 84 55.041 84

Provisions diverses...  4.179.018 82 .165.162 15

Créditeurs divers .. .. 1627.833 02
Beénéfices de 'exercice  1.772.475 22 153 225 36

Report antérieur. . ... 159.161 65 152.619 22
Fr. 24.543.067 83 25.770.416 70

1.764 336 19

B9 = O

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Débit.
Frais généraux...... Ir. 624.337 19  663.288 95
Secours et subventions. 825.163 76 917.355 20
Service de 'emprunt de
AR R nE R E Sk 269.840 » 270.020 »
Amortissements des tra-
vaux neufs de l’exer-
gicer ol AT GO o 1.218.804 05 544.952 70
Total du débit....Fr. 2.938.145 » 2.395.616 8
Crédit,

Beénefices d’exploitation 4.460.051 58
. Redevances et produits

4.322.043 28

T e P e 116.917 32 104.123 50
Revenus du portefeuille

et des fonds liquides. 133.6561 32 122.675 43

Total du erédit....Fr. 4.710.620 22 4.548.842 21

Rappel du débit..... . 2.938.145 » 2.395.616 85
Bénéfices de Vexercice. ~1.772.475 22 2.153.225 36
Report antérieur..... 56 159.161 65 = 152.619 22
Bénéfices disponibles... 1.931.636 87 2.305.844 58

Répartition.

Réserve pour variation

du portefeuille. .., Fr. 50.000 » 200.000 »
Provisions diverses..... 1.089.017 65 1.342.966 20
Dividende'.. ... .00 .. 640.000 '»  640.000¢ »
Report & nouveau...... 152.619 22  122.878 38

Fr. 1.931.636 87 2.305.844 58

Voici un tableau des résultats obtenus pendant
les cing derniers exercices :

Extrac- - Béné- Préléve-
- tion Béné- fices Amortis- ments
en fices avant sements sur les
An- 1.000 d’exploi- amortis- avant béné- Divi-
neées tonnes tation sements bilan fices dende

(EnT.OOO fra.r_xzs)

1910 709  2.179 908 507 400 »
1911 760  2.807  1.475 667 T40  »
1912 787  3.387  1.996 95  1.160 »
1913 825  4.460  2.991 1521800 21:139 =8
1914 730 4,322 2.693 545  1.543 8

Les résultats de 1914 eussent été en nouveaux
et tres sensibles progrés sur le précédent qui lais-
saif apparaitre une considérable amélioration sur
leurs devanciers, si deux gréves subies durant le
premier trimestre et ensuite la guerre, en raré-
fiant la main-d’ceuvre, n’avaient pesé sur les
résultats ; l'extraction est donc revenue de
825.000 tonnes en 1913 a 730.203 tonnes en 1914.
Aprés une période de réorganisation et grdce a la
régle adoptée d’amortir par prélévements sur ses
bénéfices industriels, avant ou aprés bilan, les
travaux neufs exécutés pendant lexercice, la
Société reste dans une situation tres forte, tant
au point de vue industriel qu’au point de vue
financier. i

Les Immobilisations se sont accrues de 792.966
francs 20 c., representant les dépenses faites en
1914 et non amorties pour les installations du
puits Chatelus ; leur montant total, qui atteint
18.351.508 fr. 24 est couvert, jusqu’a concurrence
de 62 0/0, par les fonds prévisionnels dont la
somme est de 11.523.239 fr. 10. Les ressources
atteignent 7.418.908 fr. 46 sur lesquelles 1 mil-
lion 712.465 fr. 94 sont liquides, tandis que les
deftes ne dépassent pas 3.941.333 fr. 02, en y
comprenant méme la totalité: de I'emprunt obli-
gations. La situation de frésorerie parait donc
des plus aisées. Parmi les chapifres formant

__ces ressources, le Portefeuille-titres se montre
en sensible progression, due & des achats de
valeurs et surtout & des souscriptions aux Bons
de la Défense Nationale. D’ailleurs, en vue de
parer a une diminution de la valeur de réali-
sation des titres, il a été affecté cette année & la
Réserve pour variation .du portefeuille, une dota-
tion de 200.000 fr. au lieu de 50.000 fr. 'an der-
nier et prélevée sur le résultat de I'exercice. Les
bénéfices nets de 1914 qui atteignent 2.153.225 fr,
36:c., sont supérieurs de 380.750 fr. 44 aux pré-
cédents ; le dividende de 8 fr. n'exige que le pré-
lévement d’une somme de moinsde 30 0/0 sur

ce bénéfice : tout le reste va s'en aller grossir en-
core les réserves, dont I'ensemble atteindra alors,
apres répartition, 71 0/0 des immobilisations.

Charbonnages du Tonkin.

L’Assemblée des Charbonnages du Tonkin,
convoquée pour le 8 juin, sera appelée a décider
de lattribution d’un dividende de 90 fr. pour
1914, conlre 85 fr. pour 1913 et 80 fr. pour les
deux années antérieures. Les bénéfices nets de 1914
ressortent & 41.584.023 fr. 90, supérieurs de
213.348 fr. 83 aux précédentes.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE

1913 1914
Passif. — -

Capital (8.000 actions).. 4.000.000 » 4.000.000 »
7.000 obligations 4 0/0

(190610357 SR 1.930.000 » 1.845.000 »
Fonds de réserve statu-

DA S O e 800.000 » 800.000 »
Réserve spéciale pour {

WwavaAuXiE . oes 900.000 » 900.000 »
Réserve spéciale fonds

d’assurances. . ....... 175.500 » 193.500 »
Créditeurs divers au

SIEoe S S S T N 157.418 90 436.106 33
Créditeurs en Extréme-

Ofient s grdneiisig: 212.109 44 236.013 20
Bénélices réservés sur

Mondzuong.......... 174.196 50 174.196 50
Profits et pertes :

Bénélices nets........ 1.370.675 07 3.301.748 11

Report antérieur..... 2.861 48 13.536 55

Fr. 9.722.761 39 11.892.600 69

Actif.

Concessions et mines... 4.969.320 » 4.969.320 »
Avances pour impots... 104.454 89 113 328 14
Caisse et banque....... 1.410.478 06 2.170.562 27
Marchandises en route. 460.328 78 278.674 88
Débiteurs div. au siége. 46.960 » 248.681 44
Effets & recevoir........ 158.017 22 202.885 12
Matériel, immeubles et

ANV OrR i e i 1.000 » 1.418.724 20
Stocks de combustibles. T796.419 56 1.336.788 42
Marchandises et appro-

visionnements ....... 585.032 18 663.885 88
Débiteurs en Extréme-

(O F el i e A e A 1.181.750 70 489.750 34

Fr. 9.722.761 39 11.892.600 69
\ COMPTE DE PROFITS ET PERTIS
Produits ... ...k Fr.

2.907.554 73 3.301.748 11

(Uhargesiieiciian s iol 1.536.879 66 1.717.724 20
Bénéfices nets..Fr.. 1.370.675 07 1.584.023 90
Reliquat précédent. .... 2.861 48 13.536 55

Solde disponible.Fr. 1.373.536 55 1.597.560 45

Répartition. ;
dividbndediniieil Fr. 1.360.000 » 1.440.000 =»
Report & nouveau...... 13.536 55  157.560 46

Fr. 1.373.536 55 1.597.560 46

L’accroissement que I'on peut constater dans les
immobilisations est di aux importants travaux
neufs effectués en 1914 : construction d’un appon
tement en ciment armé, acquisition de matériel,
divers travaux d’aménagement et de recherche.
Dailleurs, ces dépenses ont pu étre amorties jus-
qu’a concurrence de 1.417.724 fr. 20 {.m‘ préleve-
ment effectué sur les bénéfices. Sauf 1’état des
comptes Débiteurs et Crediteurs dont les modifi-
cations proviennent sans doute de la difficulté ou
la Société a da se trouver, en raison du moralo-
rium, de faire rentrer les sommes qui lui éfaient
dues dans le temps originairement prévu, la com-
paraison de ces bilans n’appelle pas d’autre re-
marque particuliére. Les stocks de combustible
ont di augmenter du fait de la diminution de
'activité économique et industriclle mondiale. Les
ressources liquides sont en sensible augmentation
et, a elles seules, suffisent & couvrir largement les

dettes sociales.

Wouvnelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE

La Banque de France a publié jeudi deux bilans,
ceux des 20 et 27 mai, de sorte qu’elle a repris sa
coutume ancienne de publier son bilan arrété au
mercredi soir précédent. Voici donc le bilan au
27 mai comparé avec celui du 14 mai précédent, qui
a paru le lendemain du jeudi de I’Ascension :

ACTIF .
Encaisse-or....... Fr. 3.913.406.958 — 2.246.757
Encaisse-argent...... 375.338.359 -+  113.210

823.194.377 — 9.901.271

Disponib. & P'étranger
243.535.421 4 7.889.837

Portefeuille non échu,
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Effets pl‘Ol‘Ogl').S ....... 2.423.247.776 — 71.360.920
Avances sur titres. .., 635.261.705 — 11.400.111
Av!apu-s nouvelles &

PEtaba Sl s 5.500.000.000 »
Bons du Trésor es-

comptés pour avan-

ces de I'Etat a des

Gouvernem® étran-

SOIREN e 185.000.000 -~ 10.000.000

; PASS
Billets au porteur en i

circulation, ..... Fr. 11.827.868.670 - 89.830.745
C('J‘mp te'courant du

Traeor, ol aiiiyet T75.074.455 — 5.071.903

particuliers........
Bénélices bruts des es-
comptles et intéréts
(du 14 au 27 mai)... » 3.841.644

Aucune avance n'a 616 faite & I'Etat par la Banque
dans Ja dernjére quinzaine; celle-ci n'a avancé que
10 millions & des Gouvernements étrangers. Mais,
comme le Trésor a retiré 5 millions de son compte
la Banque a done avancé 15 millions. En outre, les
comptes particuliers ont retiré 131 millions, Sest
done au total & 146 millions de sorties que la Banque
a du faire face. Elle y a pourvu au moyen de 90 mil-
lions de billets, de 74 millions remboursés par le
portefeuille et les avances et de 12 millions dont son
encaisse el ses disponibilités ont diminué. La tren-
taine de millions en excédent se retrouve dans la
balance des comples divers.

2.201.045.051 —131,125.510

RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1914 1915

Duie au 31 janvier...Fr.  10.840.000 7.520.000
Du 1+ au 28 février....... 10 830.000 6.490.000
Du 1+ au 3l mars....... 11.850.000 7.100.000
Du 1¢r au 30 avril........ » 11.660.000 T7.010.000
D and 0imar it asa i 3.480.000 2.130.000
Du 1 au 20 mai....... 3.260.000 2.870.000
Du 21 au 26 man 1.500.000 1.260.000
Recettes totales du 1¢jan-

vier au 25 mai inclus... 53.420.000  34.380.000

CHEMINS DE FER ANDALOUS

1914 1915
Recettes du 11 au 20 mai.. P, ~ 798.449  731.07%
Diminution en 1915.... 67.374

Depuis le 1* janvier.....Pes. 11.034.618 10 713,269
Diminution en 1915.... 321.349

CHEMINS PORTUGAIS

Les recettes de la Compagnie des Chemins de fer
Portugais se comparent comme suit avec celles de
Pexercice précédent :

1914 1915
Du 30 avril aw. 6 mai: — i
Torres-Figueira-Alfa -
relloscisisnse g, Fr. 51.560 94 49.066 66
Beira Baixa... . i L 36.148 67 34.266 67
Réseau non garanti.. . 624.329 28 581.955 55
Total. ..Fr. 712.038 89 665,288 88
Ligne Vendas Novas. 12.600 » 16.516 66
— Ccimbra-Lonza 3.288 89 2.861 11
Depuis le 1°F janvier :
Torres-Figueira, .. Fr. 833.925 12 898.399 99
Beira Baixa.......... 578.4563 71 622,711 11
Résean non garanti.. 9.805.937 77 10.260.499 08
Fr. 11.218.316 66 11.781.611 08
Ligne Vendas Novas.. 220.138 91 252.411 11
— Coimbra-Lonza. 56.544 47 50.577 11

COTE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 25,91./. ; New-York, 5,41 . /.
Suisse, 1021/2; Italie, 921/2; Hollande, 215 1/2; Es
pagne, 520 ./. ; Rouble 2.10.

A Londres.— Paris, 25,921/2; Amsterdam, 12.05;
Lisbonne, 37 1/2 ; Madrid, 25,12 ; Italie, 28,.. ;
Petrograd, 121 1/2; Stockholm, 18,30.

A New-York, — Cable transfert 4,79 1/8. Change
sur Berlin, 83.

Lisbonne. — Agio sur l'or, 48 0/0.

Madrid. — Paris, 96,15.

Rio de Janeiro. — Change sur Londres 12 5/16.

COURS DES METAUX
A Londres. — Cuivre & 3 mois 78 1/4; Etain &
3mois, 161 3/4; Plomb, comptant 20 1/4; Zine, comp-
tant 80 ; Argent métal, 23 1/2 I'once.

PRIX DES MARCHANDISES

Blé. — A Paris, ..... 4...... A Chicago: § 1,44
fin mai.

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc. — A Paris, T1,..; raffiné ....

Caoutchouecs. — A Londres : Plantations, crépe
2 sh. 4 5/8 d.; Para, 2 sh. T 1/4 d.

Café. — Le Havre, 49,75.

Naphte Russe. — 40 3/4 kopecks le poud.
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Coupons
A L’ECHEANCE DE MAI

Déduire I'impdt de 5 0/0 des valeurs marquées d'un
astérisque (*). :
QUATRIEME LISTE
Eehéancs Nominatif Porteur

Charbonnages, Forges, Mines :
1 Union Min. et Métal. en Russie:
Obligations, €. 3...cveraarirnnes 19 w0 1Y 33
Obligations nouvelles, ¢. b T PP B e SRRt [ o 1)
Vicoigne-Neeux :
1 Aotions entyee Ao it asanisve - 1E MO0 AT 78
15 Actions 1/10%, ¢. 17...couinnnns TR 118
1 Obligations 4 0/0, ¢. 27-8....... 960 8 90

Chemins de fer :

1 Alpes Bernoises 4 0/0, obl. 17 hyp., ;
AT R A Rt s A ctsuisse 9 8154

(23]

C.
10 Chine (Const. et Expl.), act.,c. 9.. 144 »  » »
15 Est Algérien, act,, ¢, T8........ ... 14 40 13 44
1 Fourviére et Ouest Lyonnais, obl.,

A R 7 s a8 0 Uy 8y 5O

Eauz, Gas : :

15 Faux Minérales de Vals, act., c. 45. 695 6 40
15 Compteurs et Matériel d'Usines &
Gaz, act., . A o e SO AT G gl
1 Gaz d’Aumale et Forg.,act.,, ¢.51-68 22 50 22 50
117 Gaz de Périguenx:
Actions capital, e. 34, ........ P B
Actions bénéf., ¢. 34..... ... » » 46 63
1 Union des Gaz 4 1/2, obl., ¢.3.... 10 80 10 05

Emprunts de Villes :
15*Buenos-Ayes :
Obligations 60/0 int. c. de juill.. en pesos au cou™
Obligations Obras La Plata — - —
Fonds d'Etals :
4*Bulgarie 5 0/0 1902 (Tabacs), obl.,
b 2h demarel AR R 3 3
15*Chili 5 0/0 (Caisse de Crédit Hyp.),

o ] B A S RS S B v » 8 15
1*Egypte 4 0/0 unifié., obl,, ¢. TT... 8 sh. 1011
15*Entrerios 6 0/0 Bonos Esc., c. de

jnikGiebls il L teeiae e €1 Pesos au cour
15*Suede 3 1/2 1910 (Caisse Hypot.),
oblte A0h e G vief BB 8 1
Transports : '
20 Automobiles de Places: 3
Actions, €. ... ivenenn A e L 8 10
Parts fondateurs, ¢. T..ovevian.n » 6 474

2
1 Tramways (Cie G'* Fran.), act.,c.26 19 20 17 80
4 Tramways (C* Nouv. Lyon.), obl.,
e i S A AT 9 60 8 92
Valeurs diverses :
5 Agence Fournier:
Actions priv., ¢, 16,...... Aees 42 80 40 50
Aetions ordin., c. 16..... . .00 17 90
10 Bénédictine de Fécamp, act., ¢. 12. 203 80 168 75
7 British South Africa (Explos.), act.,
(724 A e B S R » » 0 95
90 Dynamite (Soc. Centr, de), act.,c. 41 19 20 18 »

.20 Dynamite Nobel, fusion, act., ¢. 19 15 » 15 »

10 Electricité de Bourg, act., e. 10.... 5 » . 5 »
15 Energie Electrique du Sud-Ouest,
G Ao T R 19,20 17 81

TIRAGES

Vilie de Paris 1904.
Chemin de fer Métropolitain.
Tirage du 25 mai 1915,
280058 HO0.000 fr.
287939 348787 10.000, fr.

720 36564 96064 117219 146809
261431 2020631 266142 326704 L.000 fr,

&>
B o

170381

Crédit Fomcier de Framce,
Tirages dw 22 mai 1915.
Obligations Communales de 250 francs
3 0/0 1912.

1498776 100.000 fr,
808008 10.000 [r.

o81 37181 164649 675663 917587 988179
1105324 1308126 1454723 1911129 1917083 1960487

1.0060 fr.

30397 33055 36566 38734 114673 137215
166680 176636 187610 238115 243461 250073
266310 280794 206072 297896 335714 376556
387830 898836 403698 410197 416560 421454
496149 433040 436281 463550 485248 551628
596245 639631 640231 644238 661693 698364
715612 715986  TA7654 727972 720432 769130

T 3 o

LE POUR ET LE CONTRE

30-Mai- 1915

833685 867913 882799 901357 908941 048683

962484 1001608 1020106 1028309 1040392 1056637
1144770 1162795 1164426 1173688 1209744 1213625
1214780 1253547 1296657 1300368 1323709 1374458
1401085 1425238 1430214 1453323 14683771 1529307
1543450 1551204 1553510 1558052 1578290 1589237
1607852 1623301 @ 1643462 1709737 1763304 1777068
1779099 1783967 1783019 1832423 1840573 1843982
1860660 1864822 1874200 1878455 1924345 1937972
1943335 1960062 1977445 1994903 500 fr.

&
.

Ville de MParis 4875,
Tirage du & mai 1915.

Liste numéricque des obligations remboursables au
pair:

37 322 324 376 469 585 619 T49 W127 409 611 658
902 2201 707 810 931 3044 686 733 937 4188 205
214 797 . 5181 577 600 710 790 866 G060 148 643 860
079 165 209 260 297 423 484 630 8268 379 430 549
672 934 9149 325 491 492 763 808 NO113 414 680
942 W HOGT 341 713 862 12092 X016 113 196 450
514 579 L4259 449 936 15354 643 657 893 R6G079
190 240 274 772 834 866 ¥TO014 248 303 18815 997
19056 256 371 803 20015 447 832 2051 131 347
348 402 434 22148 266 285 23211 319 354 358 436
498 821 24002 101 425 1795 25013 347 350 433
26346 580 384 427 535 724 820 834 27214 405 408
43% 435 5%6 893 963 28126 401 665 T18 820 978
3166 575 610 727 839 901 S1018 251 351 433 4
609 954 980 32067 102 807 B310T 136 237 285 328
601 735 838 913 34368 389 739 35810 36140 310
513 624 33085 206 291 636 699 865 977 994 B8O
467 732 823 29057 81 825 918 40212 233 287 TI6
719 735 AN007 83 405 415 42124 332 395 557 616
732 767 807 43021 210 370 390 516 44125 215 320
522 939 45000 185 299 407 594 46102 410 652 104
Thh 819 964 AT07T 234 442 AB064 191 271 315 484
678 768 991 49063 320 708 50049 258 812 51356
52008 333 414 53028 127 283 441 54155 241 501
518 619 964 55065 122 258 703 855 884 891 56014
369 621 730 905 573015 16 328 681 865 58004 94
288 434 605 T13 775 928 066 59122 160 173 540 546
663 963 ©0274 810 GE020 107 213 259 297 431 593
652 814 62105 178 223 610 612 658 773 798 832835
63272 416 576 700 ©4077 181 248 377 7153 65076
257 260 293 312 378 741 864 97T 66069 88 T74 836
028 G9251 741 891 950 996 GS606 637 797 816 817
963 69099 341 369 373 502 592 686 731 896 | FGO35
52 485 477 823 862 FHO036 250 559 574 970 980
2412 719 767 797 866 875 998 ¥ 3505 709 T4A018
985 550 571 661 863 961 5024 112 380 581 732 865
977 6126 540 624 521 ¥ 155 364 378 585 753 822
823 ¥®268 511 894 918 945 991 9133 190 287 446
508 940 80351 410 SEOT0 309 532 595 982 82238
243 966 83505 S4306 722 843 85030 69 T4 273
455 727 86154 790 905 941 985 986 87022 69 229
483 532 764 S8383 507 545 H46 512 T10 840 921
89267 388 644 647 DO180 285 298 355 133 T34 To4
91106 209 328 357 409 668 92291 293 294 625
93018 408 626 94611 864 95408 487 985 96297
301 390 568 700 738 909 9F097 129 317 399 98311
602 761 99069 93 126 138 207 382 564 574 701 895

100120 175 224 704 854 HOHL098 115 153 219 234
964 BO2091 157 398 846 882 WOI487 1OA028 210
503 552 625 642 889 961 EOB000 110 168 251 505
530 ‘678 721 HOGOEI 98 166 412 555 602 668 927
103068 86 231 343 830 975 108060 112 L0022
146 162 165 860 R AG122 348 358 400 452 492 819
11 E063 468 LA 2069 233 492 921 A L3051 166 196
426 505 601 T UA242 323 534 676 701 964 HA5088
945 923 049 1 HG092 100 266 268 K E'T561 627 693 796
790 803 904 906 1 AS238 H0O G05 644 799 HEID1H3
290 323 479 541 662 1782 850 864 928 WA20200 341
364 442 86T 978 W 22137 160 262 387 474 T34 879
915 123261 359 479 505 886 938 E24073 167 424
517 616 960 1 25080 323 572 839 126379 428 127094
386 652 733 128238 50O 865 A293IST 644 913
130142 774 822 131042 89 418 434 822 937 L3147
196 346 528 573 574 743 EB3316 435 441 964 973
134062 177 510 546 572 780 992 135016 92 119
138 453 519 542 582 609 710 891 M B6275 306 617
632 700 702 A 37461 826 859 AISTIH 738 932 987
091 WBV204 250 487 496 513 581 585 T72 795 823
140196 270 339 450 642 TALIR3 354 HA2003 842
148035 331 566 968  AAAI39 553 763 AAB114 195
445 605 852 068 RAG246 622 WAT1T0 312 601 736
903 931 H1AS613 827 LAH169 713 A50115 766 919
151250 334 568 721 845 HH2000 300 376 419 916
153066 356 507 552 658 759 784 823 843 A5A057 66
70 533 653671 155267 402 738 762 956 E56410
A1 626 849 1573053 55 214 259 442 511 539 551
818 971 158017 221 289 580 906 159120 314 T2
964 160216 161002 348 T4T 162011 204 163258
362 466 564 753 867 868 WGA052 463 725 863
165007 439 544 557 722 7138 141 807 166334 381

52

163371 554 582 660 701 725 168083 112 255 531
162052 166 420 692 817 853 900 130028 90 130
171326 332 172076 82 381 416 449 671 970 173387
634 964 N 3A380 460 601 820 1'IB52T4 332 434 516
640 EIG103 631 E¥3050 61 194 207 435 503
§38137 471 535 537 554 653 801 ETLI23 602 639
80005 176 191 200 253 448 477 543 584 772 18 B0
557 606 624 776 809 1S2102 314 442 54T 553 044
183759 184003 106 722 904 185108 214 433 473
557 150 858 078 HSG057 395 448 821 E®T06H 650
188011 62 290 336 404 518 546 797 L S9006 215
304 726 806 945 EVO143 248 294 370 499 673 983
1O R008 133 140 145 341 452 50T 588 592 646 L H2282
492 810 E93307 601 847 970 EOALT6 207 408 510
657 738 1DH220 261 380 582 633 UHEG032 631 939
197205 282 549 500 E9S104 381 451 506 578 603
L9306 136 795

200142 217 391 396 201128 273 668 762 790
202294 531 772 780,802 863 20:3010 70 111 532
T 973 2038072 326 594 805 R2@5330 362 389 520
522 605 869 206236 798 934 965 207362 498 500
568 768 208008 194 200 258 476 539 781 790 959
209574 692 930 2HO276 397 2L A2 345 HI8 T4
2E2004 31 251 345 486 504 940 213018 238 203
402 478 620 810 886 2WA205 550 215279 293 600
846 216034 126 966 217055 119 210 368 458 600
605 636 218036 139 389 405 520 689 692 799 939
947 962 ZEH072-88 289 341 360 436 456 460 632
690 $19 220020 140 184 335 385 561 623 231076
787 848 222015 378 394 946 223323 H48 674 689
776 811 224027 158 478 900 225381 449 515 59T
614 226124 223076 240 228059 438 528 832 867
966 971 229160 270 404 23B142 167 953 2B U692
222810 233107 261 361 557 680 955 23A54T 634
796 943 235310 311 415 576 286076 361 441 518
707 127 233170 190 292 305 599 629 818 238093
170 258 520 539 736 815 902 929 947 239063 75 117
989 353 717 T41 899 240243 430 478 713 792 800
240136 651 683 695 1764 938 2A15T 185339 481
930 243073 211 311 393 822 892 244078 123 158
217 250 427 470 245131 361 566 582 661 246458
486 499 620 770 976 247107 290 306 389 609 908
917 939 248004 214 344 149 249122 729 250139

443 529 786 251036 117 264 317 321 765 252438

665 666 177 846 253166 326 510 512 800 25HM649
731 255189 324 451 256679 257631 358139 209
428 607 719 870 259311 376 563 565 755 950 2EO247
307 603 627 664 871 RGE231 990 BEG007T 142 427
538 864 875 263016 92 165 469 264162 187 282
374 407 502 788 920 934 265058 318 399 428 103
266111 255 316 361 554 562 828 267003 15 485
535 065 268373 415 446 505 569 713 793 849 862
269124 870 2760138 200 318 397 493 27138 469
576 635 272046 341 648 8T5 273059 199 266 512
530 789 895 24060189 220 610 667 698 722 817
827 2735297 72 870 2776090 219 537 618 926 967
277412 934 278459 512 533 686 23 D951 RVBO492
538 788 820 281234 425 524 745 816 994 R8J091
343 497 940 283158 254 373 284076 232 496 921
285165 320 447 91 861 286341 354 514 732 81
798 821 869 876, 287000 432 490 497 537 573 861
876 903 288061 434 624 655 659 RS8P392 942
200102 271 363 502 510 554 818 2DE009 345 398
905 202249 252 308 338 896 2H3236 316 533 023
204063 623 819 965 975 295176 320 464 489 955
206219 228 236 343 619 297032 298276 453 560
844 209019 308 489 641 698 830

00111 168 204 224 314 350 485 612 732 816
SO1013 385 388 417 639 717 847 870 302076 80 103
173 559 585 789 303459 T64 826 IOA008 21 31 81
951 297 423 305018 209 343 661 684 306074 299
900 946 BOT450 H68 621 834 904 BOSOBA 246 124
733 780 858 BGD100 106 332 463 554 729 971 310060
681 740 SLE3% BL2256 575 596 670 796 83T 854
964k SEBI2T 657 810 920 JLA094 228 380 592 670
798 815 SA52T6 445 494 631 893 BLGBI3 835 851
081 SET141 168 318053 307 463 650 720 BABOIT
377 563 680 687 048 320051 277 361 617 819 321363
373 673 322201 289 613 880 32005 229 271 398

B4 801 B2A4T8 858 325014 90 24T 458 4719 1752

920 226251 309 522 H61 629 968 B2T126 206 373
483 527 585 600 634 B2\22T 242 247 279 631 7719
873 982 3290128 192 364 406 599 644 (86 330036
444 848 S31145 989 303 607 332129 208 305 323
020 BBBOIB 162 202 426 684 FJBALTO 253 316 740
833 902 335034 108 178 306 563 1785 927 997
236009 212 413 453 813 BB37048 284 328 564 836
238110 129 483 750 861 33D028 225 468 340211
919 237 359 507 873 952 J4M265 487 342027 195
403 684 927 343026 130 272 311 341 466 567 769
715 BAA120 191 268 825 868 345163 719 757 T67
715 786 944 346231 370 622 657 T88:9656 34337
488 BAS183 363 379 437 349017 91 736 747 857
$50085 121 657 678 835 893 911 995 B5 U216 505
715 778 882 930 352014 171 198 250 348 412 580 988
353048 607 745 354090 804 960 355042 63 307
(Suite page 322).
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Relevé des Cours de la Bourse du 22 au 28 mai 1915

Samedi Lundi Mardi Mercrodi Jeudi Vendredi Samedi  Lundi  Mardi Mereredi Joudi Vondradj
If'oxps D'l"-T':TS Francals Sl e e T S L REIIAT 22 wai 24 wai 925 mai 206 mai 27 mai 28 wai
Iy 2 TA Ni IS, e — —

30/0 . . 9 S i | Ve W TR B 150 Briearle g o igna cot S R RO R St s e T
S OETT D ] G TR ST R AR R Chine % 0/0or 1895. . SRR Ry et 86110
e ] R N 90 9 e, 1) It 91 15 — 5 0/0 er 1902.
T — poslérieurt au fer oy, 1913 seae “e sa b valied waldek “e sa et TP Fray i T R Y e s et e
Obligat. Chemins de fér de I'flat. . .. .... S R e L e e © T L S G B U T =S Y7 oy R SR TRV e D SRS 1 esaiion L Y el i
VALEURS FRANCAISES : Actions. — 3070 0r 1943 (réorganisation)...... A9 .. 439 .. 4h2 L. IR S

Banque de France. . ., AT R 4 FOCRR L I <) (R S — 5 0/0 1913 (Ch. de fer Lung-Hal).... di(‘ T .35.3 cralBsav L AR eeR
i "1 9500 j 2510 .. 9510 .. 2590... 9520 Danemark 3 i/2 1901, coup.de 47fr. 50, 719 .. vt 79 20 R Vollia oeiaa

na”que e [-Mgérie ............ = 3 1/2 040 1909 400
Banque de Paris et des Pays-Bas......,.., B2 ... ..., 842.. R4S 1. 835 .. 840 .. 8 1/2 desiien T B e e S e e
Compagnie Algérienne , ., .., OB S 2 L S 0T ¢ 5 001 1015 'Egﬂ”e Unilide, :‘;';l’i 20966”“ ----- 33 73 RS 33 ag Eﬂ ;j ﬁg gg g'f, 80
i e 126 .y ¥R s 2.5 4l . aa

Comptuirn\aliom\l.i‘stchmple...... % — —  coup. 25.000 80:80.. . .. 89 .. R R )

Crédil Foncier d’Algérie et de 011 () v g SR S R ) e Sl T (cupiﬂsuu S e B 8 5 i W 8
b — 250 rr- p. ..... “ns s 2 e

Crédit Foneier de France i D G T 729 5 720 N T ESpagf_e‘ 0/0 Exlérieure, Sep de 160... g :ﬁ 53 36 gg gg 15
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Crédil Foneier dé Buenos-Ayres. ..., Foo — obl, Do'mbes Sud-Est 3 0/0. - leddtn i ..| Portugais 3.0/0 4°r Tang rev. fixe........ 288 ..
Crédit Foneier Colonial.,.....ovves 128.:%: £ _— 3.0/0 D OUVssannnsse ey Niaars — 3.0/0 .2¢ TANg TEV. VAL.. 140 -,
Sous-Comploir des Eutrepreneurs ...ovuvsuunaranasaes  con e — obl. \Iétlilprran(e 18521855 3.0/0.axsssssnnsesess’ 968 o[ Riazan Ouralsk 4.0/0......useees 360 ..
Chemins de fer sur routes d’ Alﬂcnc ordm. il e — obl. “Me Z0/0isceinivaasuniaos veseessesese. 439 L. | MOSCOU-VOIONEEE o vvvvemnes 360
-— — priorité. i e 10l — ohl, 3 o/g FUSTON o s sa vee . 86% ...| Moscou-Windau-Rybinsk, obl. 4 0/0...... RARRI PR T Er
Régionaux des Bouches-du-Rhone ,.......... 446 .. — ohil. 30/0 fusion nouvelle.. . 360 .. [.Volga-Bougoulma & 1/2 0/0 «.ceaisuaarss it R2620%
Eaux de la Banlieue..v,veeeseoiiioneeeihas QLI — 0Bl 24/20/0 v iaean 324 .. | 'Sud-ESt £1/21008. ..c0uuunes. 435 ..
Eaux Minérales et Baing de MBTuk veie oo sies wass sesensna 4% oo | Madi, 0bL 5 0/0 cavaiiina. 445 .. | Nord-Estde l'Oural % 1/2.. 405 ..
Cdbles Telégraphiques........ AM o | — bl 30/0 s 383 .. | Ouest-Oural......... 405 ..
Edisen,act......... 575 .. — obl. 3 0/0 nouvelle. 3750507 |RATta e 0 TR Al sl Pl s 401 ..
—  part de fondat. 182 — 0bl. 24/20/0....... 348 .. | Embranchements de Ch. de o & 1/2 S1g ety P 5
Eclairage et Force.......... vev <. | Nord, obl. 5 0/0 sérieE.. 554 .. | MerNoire 41/2 0/0 4913 oo uuiih i 394 ..
Loire el Centre (Gie L‘lcctrlque) 320 .. | — obl 4 0/0 sérieD.. 433 . | Semiretchinsk 4 1/2 1943 <806 ..
Est-Lumiére .., .. BT gy e e U SRy — obl. 3 0/0........ & 369 50 | Obl. Réunies des Ch. de f. Russes & /2 0/0.ereecssnense 90 50
Compagnie Générale d Tlecll‘icllé 1010 .. — obl. 's 0/0 nouvelle, 364 50} Salonique-Constantinople 3 0/0...... S ra - e oad
Havraise d’Energie Electrique, ]omss... e = HoBlhau el v AR, 332 .. | Saragosse30/0 1t hypothéque . PP - )
W =il 021 .- — -obl. ‘\’md Est Frangais 3 g, 356 .. — - 3 0/0 2° hypothéque.. ; . 338 .,
Energie Industrielle. ... v.u «« «sn| Orléans, obl. (AR — 3 0/0 3 hypolheque.. o4 3805
Travaux d’Eclairage et de FOTCE v vues se stels dattennsansss  sise se —  obl.: 400 .. | Smyrne-Cassaba 4 0/0 1895..v...., e e
Leiriphasé. s sG s tuiin e dodmive —  obl 372 .. | Banque Industrielle du Japon 5 0/0.. . ATAL
Eclairage, Chauffage, Force Motrice. b —---qbl. 308 . Banque lypothécaire de Sudde 4 0/0 1879... 43 ..
GAE ALEAUN s o o o o NN SO — % obl:3 305 50| El Hogar Argentino 5 0/0 4940..yeseeanes e T
Cie Gentrale d'Eclairage par 10 Gar (Lehon et Git 1370 .. | Ouest, obl. 3 390 .. | Foncier Egyplien 34/8 covvivieavans 377 50
(EE- VA7, (00 Y o 1 PR Ry s A ) 250 .. — obl. 3 0/0 nouvelles.... 385 50 Co —  B0/0.ciininaiinn R 1
LhalbmmagesduTonkm v i, o LA SR TO B T L PR 359 .. - — B D/ OR s vieeaa A e T e D L R
e A e g PP A, N P L A, e M, P A ~ e A S S & T

o
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LE POUR BT’ LE CONTRES 394

i Crédit Foncier Franco-Canadien 5 0/0.....0esvesveesen 465 .. | Alpes Bernoises 4 0/0 47 hypothéque ses oo | CieMadriléne du Gaz 4 0/0 . 315 50
i Crédit Foncier Mexicain hypoth. 5 0/0...... v tesw weo |oBrazilRailway g /e o0 i nu A «as o« | Gazet Eaux de lum:. 5 0/0.. 465 ..\
Crédil Foncier de Sanla-Fé 3 0/0 .....e..0.s 99 .. | Portugais 4 0/0 1er D i e e e e e e e e U-ines de Briansk 4 1/2 0/0. 432 50
| — — 44/92.. e bas — 2¢ rang.. 212 .. | Thdustrie'ouillere xl( la Russie \lv SRl
| Crédit Foncier de Stockholm 4 0/0.... . 43D . Badajoz 5 0/0......... e rtels v (CDOTLYC GRG0 /0T IR SR e A B S RE Sty assilne
Akkerman 4 1/2 19043 ......... AT o seaeane eyl |G TAOTIS 510/0/0D 49481 i et AT B0 GeT) «.» +o | Sucreries d’Egyple (obl, var. 400 [r.) 290 ..
|
! Samedi  Lundi  Mardi Meredi Jeudi Vendredl
MARCHE EN BAN QUE 22 mai 24 mai 25 umi 26 mai 27 mai 2§ mai
| Samedi Lundi  Mardi Mereredi Jeudi Vendred' Lena Goldfields, coup. 25......v0usennn . R &1 &1 25 47 50
g 22 mai 24 mai 85 mai  2¢ wai ' 97 wai 95 mai Lianosofl fils, estamp. ou nOD. . ..vvunna. G SR 1A 380 AL 388t ST 8800 L
] 3 — — — — — Malacca ordinaiie, coup. 5. DOTY AT TA bk JEEAES L) BRI | TGN
| Bakou (Naphte), estam. ou non........... 15153 .. ....'.. 1515 .. 1520... 1515 .. 1590 .. - S DD DL fal S CU SR AR bl e 12005 S DTER0 S T S A 98
l‘ Bt CHa TN s e GO P e O AR it DR BN s B AR U Bt — unités...... Rt bbb 5 B kB 130 ..
Banque Peninsulaire Mexicaine, unités,... .. .. eyt S FURE T Afsan —  privilég S o b AR | VARG § DRSS bl Lash
Brakh i ines  colT DR 0N .. e ey e e T R R A S Maltzof, unitds a0 Rt S B R RSES TR e ne
| Butte and Superior..... b e SN D SR U T A 0 £ Modderfontein B. coup. 5. SR B0 R R 125 50
Camp Bird ordin., c. 25 s e Spe 750 hin — coup. 235. ... SRl 1931505124860 s aits
— préfér. 7 0/0 cumul., ¢ 13 50 e 13 75 : 13 25 13 Montecatini (Minvs de), unilés............ Sy RO0ES0 R e A AT
Caoulchoues (Soc. Financiére)..... 79 e el 78 25 17 s coup. s 10000 o Yoon
Cape Copper, CoUp. 10...vevaberesresnes a s e L D) .. 88 88 Montecalini (Mines de), coup. SRR LR R R R
= coLpiiasE il A A 1) R R 86 50 Maount Elliott, eoup. 4 5 e 73 72 50
Caucase (Ind¥e et Métal.), unités. .. O e RO A G g SR e Pena Copper, coup. 2i..... Sl 23 23 . a e
Chartered, COUpP. 23 vvurvusenss B L 2 16 25 Plative (Cie Indite du), ulnlLs s VA M9 . 4000, o= EB0: s,
Chino Copper, ¢. 5....... Caltfndi e SEa i T Randfontein, Coup. 25.veeseesnnnnienans i e el AT ke WAl o we
= c. 23 OBA G BT a0 i cee ee 238,00 230 Rand Mines, coup. 5.. 0 e B R R 126
Cily Deep, coup. 25....... % ... Th 25 —  coup. 25. 124 4 190 LE A 2 9] 124 ..
Crown Mines, coup. 10...... .- R Ray Consolidated....... AR S 125 126 ..
! 7 coup. 25 ... U5 5 Ty O RS saiaae s ae 114 % o Robinson DB COU DR B e G PO e ¥ h's ais, e e
[‘ 9(‘ BERYBIOT: i CODA A0 e e s S0 S0 312072 311 50 311 50 311 50 Robinson Gold, coup. 5: & R y E &7 Ty
| De Beers ord,, coup. 5...... CRPRiCE s A} PR A e ) U S B RER b 313 Rose Deep, coup. 10.. e oe ine veies .o e ‘e
| = unités. ..., R ORI P A B 320 .. 8. 317 San Miguel Copper Mine o g .
| — preférencanaie sttt R e A e e o S BRE P AR P sl s AR AT A Shansi (Pekin Syndicale), :uup 20 50 20 75
| De Dietrichibt Cls: Gallechs douahs s ol ses sany SRR S e e g SR — = coup. 20 .. -
| Easl Rand, unilés. SRR L AT SO Vi AT Seia Simmer and Jack ...i.hueihans S P
} — CON P B R Lt BB D e A B A E e ot Spassky Copper, unités........ BON LR T
e coup. 25..., Srs HONE I elen 40 25 S Spassky Copper coup. 3 et 40.....0u..... G4 .. 67 ..
Estrellas, unités. ..., T L AR b S D R S | s ] DYy [ — coup. 25..., 63 .20 .66 ..
Ferreira Deep, coup. 25....... e 7 B GE G 5450 .. .. 54 25 el Spies Petroleum, coup. 23.... tiaed i
| Geldenhuis Deep, unilés........... SEEAAL o PR 26 75 ey i ST Taganrog (Soc. Mélal.), unités i ABBS,
i = coup. 5... o Chor e Seait 26 75 e LM rliine Tharsis; unités. oo sihaiaieie . 1555 s e e
Fim COUD: 25, .0k s A Sated 26 5 e G b ol S — coup.b5ebd0.....0.als 150 .. 153 50
| Golden HOrseshoe ..,.....vvvvevuveeensns 66 .u G 00 B S0 i) e Toula, coup. 40..... 1240°.. 1233 ..
’ Gioldfields, unités ... S e R R e T s e il i) ) 1240 .. 1243 ..
I == coup. 25.. R Ly A 2 402 402 40 .. Transvaal Consol.. s il e, Vel Ay I S R FaLE S
| FATLMAND, COUP. B ouiiiiiininoanns 00 R b R S MO SR S  y Tubes et Forges de SOSNOWICe v vurrnrruss  sus oe s e wna AR S s ma g ARG
Haut-Volga privilégiées, unités . B0 it 02 .. oy 6L, Pl Utah Copper, coup. avant, SA0B 0SSR L SL AR AR 2 Sa 3R T R0 SRRl s b T
Jagersfontein.... Sitieals solae seaa ce ea O ol NillapaiDeen e s e s s SO o Pere ST AN b oo s we 5o
Johannesburg. . (it it e o o N s Y e Village Main Reef, coup. 23 shiyel Ml D RS iR ke 42 15 Ve laa
| Kleinfontein .. e ahoee Bk oo tee seaee as Yins el Spiritueux (Soe. lld[wn} umitesilog A 08 i e A 0L e (A S A B
| Lauuum Gree, umtés - tsiiae as e . . e Wagons de'SL-Pélershourg, unilés.......0. wi. .v ha. o, 221 600 2B L ROh SR R
i
r C(;lulrs Freins Lipkowski. .. SEEHEAN [ A R ) AP A A o el R G R S S T
i ) ela Kama, petiles parts . 336 .. —  ordin.. AN i ies e i MG
| Fonos p'Erts, Provinegs, ViLLes semaine | gollep Eeleux.‘.) ......... Soorecie e Okl T RS R e R e B M s )
; AMAZONE 507051008 0 s i e s el oo ran e aialaine Mélallurgique du Périgord. ... sieisiisle Mexican Eagle 0il Cy Ld, préfér. 3 0/0, c. 5.. el e oan
Argentin 5 0/0 1905 Intérieur. Russo-Buelge (Soc. Mélal.).. soa A1T4 .. | North CAUCHSIAN, COUP. 28+ .ussaeins nsbans 40 26
Argenlin 6 0/0 Cédules Hypoth. coup. 1 000 i Saut-du-Tarn........ ahe «s +as oo | Omnium Intérnational de PELTOleS.. . ...ovssesvses 465 ..
| Brésil 5 0/0 1895 Sligleni(SOcIal8 Frangaise) i Foeahin, b Si s e 35 Spies Petroleum........... 22 .,
| 5 10/0 002 S Sk Usines Franco-Russes . .... MBS L o SO S Bastas (Tabacs.).......... 510 ..
i ==& 0/0 Reseision i s 3 Usines Métallurgiques de St- Pe,tcr:,hourg ..... o Chalels de Nécessilé (jouis.). 55503
- Buenos-Ayres 6 0/0 Int. Cons., coup. § Aoo. . LR ATDIE oL : Porcher (Elablissements) . ..., 5 ve as
| — 6 0/0 Int, Obras La Plata., Gube sl s paI‘La...... Sud Russe. ....... b Ry
Colombie 5 0/0 or 1906 (Savane), 350 .. | Blanzy....... Primrose (New). . o ss
B 0/0 0T A M A 1 b 419 Bruay oy, Taneganyikus. il Sn : ve v
. Cubay 0/00r 1904, coup. § 500... Coae — dixidme
i Dominicain 5 0/0 or 1908, coup. $4000 ... so «+ | Clarence.... ... 27 . Obligations :
| Maranhao 5 0/0 0T 1940 ..+ uvvurerneennnnnssn - 215 .. | celadz, ... 2 ..
Mendoza 5 0/0 or 4909,........ soeet 2860 SRl taninavlayi 368 .. | AlZoma Central 5.0/0. ..., vivenveinss RO
Mexicain 5 0/0 Int....... S Z THE Mines de Houille et de T‘erde]a ROt A n i e 68 .. | Andalous- Héulllv Xéres gr ercv ﬁ}.e SRR o Lk
PATASE 070707 Sareelh drs i Tah 302 50 | Nord e ; 71 50 ASWEChYasa 0] 0 /0 i i R S B L tae e
Pernambuco 5 0/0 or 1909........ s a0BIR 228 it e] e SR e e L e e KA e 227 .
Roumain % 0/0 1903 .. e 91 . Prokhorow priv... ... e Equalent 810 /08t 58 .,
Russe 3,80 0/0 (Crédit Foncier Mutuel), Sl e e Catemou ord.. - 56 . Mitsouri Oklahoma 1 hyp. ..
San Juan Ext. 5 0/0 1909... 190 Huelva Copper..... Nord Brésil. ., 37 50
Venezuela 3 0/0Tnt.. .. .veuenrnsinrnrs, 5 25 R T A L e B e Nord du Parana 250
—  30/01903 Delte Dlplomauque. ...... PARRE AR LOTANt sy, e s w0 S i S e Nord-Est Espagne »0/0 .......... R O
.. Bahia (ville de) 5 0/0 1942...... L EoT0 ~— ' parts, * | Nord-Ouest du Brésil 5 0/0'nt. fix681/2 0/0.. 59 .
| Copenhague 3 1/2 1902...... cievee 392 0 | Ouasta-Mesloula. . . Ty = — 80001 4 98500. dige
4 christiania 3 6/0 1897. .. .. A0 2 parts. . AR PErIAmbuco i 0/0 or (Cie gén. de). ... AN
Moscou 5 0/0 1908-1900 ... 475 Rouina (Algérie) (Fer)............ . I ey l{Ui‘lD‘lilC(l 3° hypoth. estamp. 102 <.
i Odessa 4 1/2 1903, unités.. 215 Vieille Montagne (zinc de la) 4,40 . 785 .. | EAux de Beyrouth 5 0/0 net 200 ..
Petrograd 4 1/2 0/0 1902. . A0h .o | TIUANCHACR. . s nsseeenstnsnssnss L G Tageds Lyl : 281
| Pétrograd 5 0/0 1908, 450 .. | raLucetle (Soc. Nouv. des Mines de). 111 .. | Lleclricilé de Limoges 4 0/0 ceevanee .
I_ 'Stockholm 4 0/0 1903 2 a% 449 ..'| Las Dos Estrellas, jouissance, un. ... e o5 Hydro-Electrique dvs Bas.- Pyrtuécs«’. 1/2 net. 29J ae
I — 1909 3 4/2 différs . 380 .. | occidentale de Madagascar,......... .| 206 .. | Roubalsienne d'Eclairage 44/2....0uui). .. 5
| Varsovie41/2,................... 194 R parts.. . i 60 .. | GazFranco-Belge 5 0/0........ : A P
§ Crédit Foncier Egyptien 3 0/0 ane....... 313 .. | Kinta (Etains de), act. de jouiss... o T Tt Gaz de Rosario 5 o/0 net........., ¢ s
I an 400,001 2 800.0004 -2 000vnsnnnes 252 .. Y partas R 960 .. | Donelz (Forges el Aciéries) 4 1/2 0/0 ....... SR S A
| Naraguta (Nigeria)......... e T o - 4 1/2 net nes 13004 gnssm.a........ i
| VALEURS DIVERSES (Actions Sestao (Ciments de).. ...... RN e [ ey i T DY 25644 A 36392........ 434 ..
‘f ( ) Annales Poliliques et Littéraires, . . .. fe ebes as. .. | Kassandra 5 0/onmeti......e.. cereeenah Peeresiaieas 400 .. !
1 Foncidre du Chateau-d’Eau..... e Sty o g e e e e e 00 RO | ENETROTIA TN a4 e R e s Tl S Sial6h | AaLIEs (,:h \Iermol. EA/ZDEL .o SR
| Eaux de POUGUES. .\ ca.evvnnn.s I C A 280 .. | Gula-Kalumpong Rubber Estates. iy ;'a'?lc‘)l Popu liI ‘":“““"0 50/0 nel......... . riied
| Biterroise de Force et Lumidre (Soc.). . .. | Kuala Lumper Rubber, unilés.......... G s RO AR g BEYDIO K 1/2.c 112 nsiasares 2001
Blériol (Elablissements L.).......... S — COTP N ST IAY 4 Si i . 85,50 (‘e'ce"‘“”"ljlc” 4 0/0 nel....... B ..
| Electricité de Limoges privilég. ..... 13 .. a coup. 25.. 0007 e (S0 5
Gaz de ROSATIO «..uvuvusveneins 12!.. | Sumatra (Caoutchoucs)........... L st ops i MuLelpa Ly OFRara,6 /08 SEeshLh. 59 75
Industrie Textile (Soc. Franc. de I)... ... .. % | Cinémaomnia, prior....... . 67 50 | Porcher(Etablissements) 4.25 0/ 67 50
Soie de Tubize, privilégite..... vereenarecsacnas 100 .. | casinosde Nice.......... . 00,
Automobiles Brasier.......... . 71 .. | Cercle de Monaco, entier............ . 2500 . :
| Automobiles Delahaye ord.......... e oy — cinquime.......... 512 BOURSE DE LYON
Mestre et Blatgé, priorité...ccueusessesns 199 .. | Brasserieet Taverne Zimmer . { 72 50
— ordinaires.., eve .. | Sucreries « Coloso» de POrtO-RICO.. sos s onn o L6150 Moteurs Gnome, 2.060; Mines de Blanzy, 695; Saint-
BEEMAtall ol i n v+ . | Tavernes Pousset el Royale réunies, act. de cap 126 Etienne, 445,511 {Jmmbus et Tramways de Lyon, 530;
Continsouza,........ 134 California Petroleum Corp., privil. 7.0/0.... .. Usines du HhunP ord., 2375; Usines du Rhéne prlv
Colhias (Alliages) . s R BE0T DA SRS DRI e S SR s sed 150 600; La J\am’L, ;::u!a bénéliciaires. i095; La Kama,
Dniéprovienne..............hevu.d < 2545 .. | Franco-Wyoming, prél.........ccuv.s 93 . pe tites parts, Bergougnan, 14°8; Produits Chi-
Lonetz (Forges et Aciéries) ....... b A L Sraanr 104553 — OrdiaL il e vranshaeaas o 30:50 1 "miques d’Alais, 9'|U; Rochet-Schneider, 441,
{
f
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LE POUR ET LE CONTRE

30oMai 1915

432 443 B17 836 947 958 356553 T41 890 948 357010
114179 731 138 358483 702 732 172 843 359039
50 477 758 823 816 BGO059 124 620 986 BG 1539
631 773 362391 412 457 900 B6GI153 704 T47
364015 27 141 470 802 365192 256 484 366018
367058 128 160 373 576 606 629 723 795 811 914
087 368070 254 422 462 476 552 553 607 369380
568 370084 154 548 371197 584 862 092 37 2245
436 708 850 954 968 BTI014 489 539 712 BTA122
275 607 630 375057 107 376583 618 885 994 377461
853 ' 378/TI7 840 876 '379267.733 380113 115 366
462 478 612 779 824 381227 318 451 457 757 817 865
382069 122 229 252 273 499 938 B8J102 277 335
865 921 384396 620 671 793 795 900 954 B85 154
386116 194 574 820 387013 536 7191 388256 32
602 622 389407 507 753 984 390007 362'370 39 1026
63 897 392208 400 792 884 393060 468 571 T80
798 . 394060 196 261 383 395181 344 628 801 836
396007 47 236 243 282 552 659 699 731 918 397148
419 825 848 979 398008 14 469 5277601 643 399221
389 504 527 952 990

A00054 748 971 401037 292 497 584 594 767 872
403001 57 90 241
404109 412 443 529 531 798 405002 49 79 136 294
406008 126 336 533 628 978 4A0F023 . 60 153 154
167 478 785 898 018 AO0S8634 758 761 AG9211 286
385 428 622 853 AR OAS9 41 1047 267 513 520 A 1 2072
251 845 872 AW 3042 ‘60 145 310 353373 414 604
A 14019 286 313 721 822 851 935 A 15035 307 324
645 678 947 ANRGU05 366 H42 55T T12 852 815
417047 120 375 393 593 626 828 LA 8047 178 260
416 481 863 869 981 989 419057 83 144 453 534 802
420139 208 481 537 A2 1203 292 648 830 860 422183
662 756 423420 445 615 669 944 ARA114 261 504
551 676 425029 40 113 208 243 453 723 931 426289
621 668 825 980 998 42T470 648 906 958 A BS042
150 161 266 363 H44 563 670 827 A2DI14T 248 439
497 619 794 430396 398 461 641 781 982 ABR105
119 227 384 465 603 627 689 722 789 887 937 432020
59 350 522 623 T42 433050 117 688 706 985 A3A172
389 422 510 681 435014 175 310 391 570 915 A3 6023
75 123 478 630 926 437005 587 438031 85 52T 593
174 319 440084 134 389 653 826
AAN018 63 148 213 268 865 A-R2236 394 590 717 836
AAB108 140 348 421 664 730 855 880 969 991 AAA071
Tal 874 929 968 445189 923 4AB6434 492 642 860
966 AATO4T 167 247 315 410 46D AB®411 427 497
582 790 843 4£49292 593 616 991 450563 685 T73
814 A% E007 266 349 452027 101 184 366 445 523
725 831 960 965 AHB139 145 177 338 546 772 A54A015
27. 45 182 432 527 720 776 927 ABBOLT 164 224 225
268 607 727 A5G543 T47. 158 ABT19T 200 243 585
662 826 ABS027T 110 253 209 459 805 459099 167
262 338 424 642 A6O139 576 653 656 688 T42 A6 R 150
22 714 462077 200 208 213 323 400 496 789 820 853
955 964 AG3154 194 422 535 8890 4A6GAE0T3 99 106
196 215 249 231 365 375 393 679 823 465001 34 132
368 781 879 971 AGH 168 544 553 578 813 854 4G TUB4
384 616 700 889 AGS023 (64 718 AKGHI2F 201 665
735 801 894 997 A T0247 301 610 969 AT A343 483
702 47225 386 AT 3095 285 617 661 854 ATA231
256 340 636 275029 127 501 607 476333 660 714
868 962 479410 732 718 ATS05T 227 607 4AIS101
151 733 781 890 932 480127 158 181 332 545 663
907 A8 E529 591 TI8 196 ASTOHI 109 238 523 726
ASB034 AL 649 TAT T63 B84 ASA192 217 245 AN5119
132 394 752 ASEG1I8 198 4873734 863 488002 797
924 ASVI133 400 800 ADO183 273 610 711 987
ADNI02 305 330 357 422 445 550 860 868 830 4D 2024
262 349 390 498 726 493342 592 618 135 T60 813
991 AYA0T5 106 208 299 T00 4H5027 264 496127
151 364 601 716 922 493013 49 98 358 886 498137
516 705 862 AVDV2I8 613 913.

Remboursement a 497 fr. 55 net le 25 mai 1915.

&
v

Chemins de fer
de MParis-Lyon-Méditerrande.
Tirages antérieurs aw 24-25 seplembre 1944,
Séries comprenant des titres qui ne sont pas encore

rembourseés.

ACTIONS
701 & 800 2601 & 2700 9301 & 9400
14501 © 14600 15601 15700 17301 17400
21301 21400 27301 ° 27400 31801 31900
47701 47800 52701 52800 66001 66100
66401 , 66500 67001 67100 68701 68300
76001 76100 83801 83900 87701 87800
104901 105000 116601 116700 125901 126000
427301 127400 132901 133000 140601 140700
151701 151800 153001 153100 154401 154500
160101 160300 166401 166500 168001 168100
169601 169700 186601 186700 190001 190100
194501 194600 202601 202700 204901 205000
210401 210500 210501 210900 223601 223700

226401 226500 238001 238100 239301 239400
245601 245629 254301 254400 258081 258100
262201 262300 263101 263200 272201 272300
273501 273600 277601 277700 286201 280300
288901 289000 295501 295600 296901 297000
297701 297800 300501 300600 300701 304500
305001 305100 307101 307200 326501 325600
330601 330700 332335 332355 335701 335800
341001 341100 348001 348100 354901 355000
359101 359200 370501 370600 371201 371300
377401 377500 379301 379400 385901 386000
394901 395000 402601 © 402700 406801 406900
417801 417900 418201 418300 418901 419000
4244501 424500 432201 432300 446601 446700
449001 449100 449101 449200 456201 4506300
461901 462000 467801 467900 . 468101 468300
476201 " 476300 A77901 478000 483201 483300
486401 486500 494701 494800 502901 503000
504801 504900 507001 507100 507401 507500
512601 512700 518001 518100 525501 525600
531301 531400 539501 531600 543201 543300
546001 546100 554201 554300 558201 558300
564201 564300 568301 568400 569801 569900
575701 575800 587001 587100 595601 595700
607701 607800 611401 611500 628601 623700
629301 629400 630201 630300 636101 636200
650701 650800 651001 651100 656701 655800
660301 660900 668601 668700 689201 689300
04701 70400 710701 710800 712101 712200
115801 715900 719301 719400 732001 732100
739001 1739100 “T45601  T45700 751501 751600
759401 759500 770801 770500 771501 771600
711801 771900 782201 782300 787001 781100
797601 797700.
OBLIGATIONS

Bourbennais 3 0/0.

6501 & 6600 22001 a 22100 23301 a 23400

26401 26500 34005 34100 35601 35607
43501 43600 47401 47500 48101 48200
54001 54100 55001 53100 65901 66000
68101 68200 74101 - 74200 86201 86300
86301 86400 97301 97400 106601 106700
113401 113500 114601 114622 117201 117300
118301 118882 119701 119500 121301 121900
129601 129700 131001 131051 131052 131100
136801 136900 | 145901 14600 146501 146600
150401 150500 152381 » 171248 171300
171601 - 171700 172101 172200 174901 175000
186701 186800 223801 223900 299901 230000
239801 139900 240301 - 240400 242701 242800
248601 248669 249201 249300 951801 251940
257701 257800 258701 258800 259001 259100
264601 264700 266401 265500 968301 268400
273001 273100 973701 273800 282801 282900
285801 285900 290301 290400 290401 290500
293401 293600 208701 298300 300701 300762
318701 318800 319001 319100 322701 322800
326501 326563 327423 327500 328801 323900
338401 338500 350701 350800 351663 351700
352201 352300 356101 356121 356125 356158
363801 363900 385601 385700.
Rhéne-et-Loire 4 0/0.
6001 & 6100 6164 & 6200 15601 & 15639
16001 16100 17001 17100 19436 19300
© 20601 20600 21601 21700 30301 30332
35001 35100 36601 36700 43001 43059
44401 44500 49801 49900 50301 50400
53601 53700 56701 H6800 59401 59500
63201 63300 63701 63800 65801 65900
69401 69500 76901 .77000.

Rhoéne-et-Loire 3 0/0.

21501 a 21551 21701 a 21800 22901 a 23000

26201 26300 26501 26600 30301 30400

30901 31000 32401 32500 41101 41200

Saint-Etienne a Lyon (emprunt 5 0/0 1850).
1892 a - 1893 4391 & 4400 A411 A 4418

8273.
Lyon a Genéve (emprunt 3 0/0 1855).

251 & 260 1671 a 1680 3221 & 3230
3541 3550 6011 6020 6201 6210
6661 6670 9171 9180 9261 9270

15791 15800 17351 17360 22211 22220
28411 - 28420 30211 30220 32471 32480
32721 32730 34581 34590 34701 34710
35251 35260 38331 38040 40091 40100
41681 41690 43051 © 43060 45081 45090

46081 46090 46281 46290 47341 47350
49501 49510 50181 50190 57261 57270
59511 59520 60171 60180 63351 63360
64401 64410 66751 66760 67141 67150
68471 68480 68951 68960 69071 69080
69181 69190 76231 76240 77881 7890
77921 77930 80861 80870 81481 81490
83071  83080.

\

Lyon & Genéve (emprunt 3 0/0 1857).

88495 4
96281
102401
105395
117921
121501
123771

+ 128581

1323
137531
140491

»
96290
102410
1056397
117930
121510

»
128390
132400
137540
140500

88521
100512
102901
105381
118021
122781
124861
120811
135681
138021
140951

4 85530
100520
102910
105590
118030
122790
124870
129820
1356490
135030

88841
101531
104671
113711
121221
123601
125831
130461
135901
140411

a 88850
101540
1046580
113720
121230
123610
125840
130470
135910
140420

Obligations P.-L.-M 3 0/0 (janvier-juillet).
(Titres roses).
9301

7301
22701
30901
41301
56801
73087
85601

104001
121201
130801
161701
173101
184701
190401
204101
215401
253501
2094901
263301
271201
302101
331101
336919
307501
363301
391901
404901
422701
427401
448201
464001
475701
489201
514801
528001
544301
560101
569501
578201
585401
603901
630201
647601
654801
(69101
689001
702901
728501
740201
769601
784101
789501
801501
803501
839501
845001
878801
916201
950101
966801
972401
998601
1003001
1011901
1023601
1055701
1073901
1107801
1112601
1115601
1125601
1138701
1151201
1154201
1155501
1176501
1200501
1223201
1237601
1263001
1270301
1283601

A 7400
29800
31000
41400
56900
73100
85700
104100

121300
139900
1618010
173200
184800
190500
204200

9215500

253500
260000
263400
271300
302200
331200

363400
392000
4505000
422500
427500
448300
464100
475500
459300
514900
528100
544400
HLu200
570000
578300
585500
604000
630300
647700
654900
660200
689100
703000
728400
T40300
769700
184200
789600
801600
803600
839600
845100
878900
916300
950200
966900
972500
998700
1003100
1012000
1023700
10565800
1074000
1107900
1112700
1115700
1125700
1138800
1151300
1154300
1555600
1176600
1200600
1223300
1237700
1263100
1270400 |
1283700

61401

73101

88401
111454
125701
143901
16301
178501
185701
193101

205801

226201
25014
201501
267301
274301
324901
333001
340101
358301
365701
394901
409401
424708
427001
450401
464201
482101
492301
519101
529301
HAT3
565701
570701
579101
589101
608601
643201
650701
661301
674901
689101
T10801
730301
744101
782101
786901
794301
802201
813601
842701
848301
897401
934801
952401
968801
992801
1001701
1003201
1022601
1026101
1058301
1083401
1111001
1113801
1119801
1128101
1139001
1152401
1154701
1156101
1195601
1202201
1233601
1246701
1263301
1273901

1293901 1294000

a - 9400
24300
32600
45400
61500
73200
88500

111500
125800
149000
1638400
178600
155800
193200
205800

261600
267400
274400
326000
343100
345200
308398
365800
395000
409469
424800
427700
450500
464300
432187
492400
519200
524400
547400
565300
570800
579200
589200
608700
643300
650800
661400
675000
689200
710400
T30400
T44200
782200
787000
T94400
802300
813700
842800
848400
897500
934900
952500
963900
992900
1001800
1003300
1022700
1026200
1058400
1083500
1111100
1113900
1119900
1128200
1139100
1152500
1154800
1156200
1195700
1202300
1233700
1246784
1263400
1274000

15601
28001
38701
49743
68401
85201
9u6M1
113701
132001
149001
168601
1178601
187201
195401
213401
243131
206216
262201
268001
291701
326801
333901
346901
361201
381901
395401
414201
424901
543131
455301
475201
483501
498101
527901
529401
558301
569401
575901
580901
601701
628536
644301
653701
668701
681401
691927
72231
139400
753501
782901
788401
796901
802301
834201
842401
856801
910601
938101
963101
971901
996101
1002601
1005601
1023310
1036001
1065401
1088301
1112101
1113901
1124901
1138101
1144701
1153901
1155001
1166901
1196501
1202801
1237201
1256801
1265401
1274001
1295401

a 15700
28100
38749
59800
68458
85300
90700

113800
132100
150000
168700
178700

187300

195500
213500
243200
256300
262300
268100
291800
326900
334000
347000
361300
382000
395500
414300
425000
443200
455400
475300
483600
498200
52:000
529500
558398

569500

576000

581000

601800

628600

644400

653800

668300

681500

692000

722400
n
753600
783000
788500
797000
802400
834300

842900

856900

910700

938184

963200

972000

996200
1002700
1005700
1023400
1036100
1065500
1088400
1112200
1113947
1125000
1138200
1144800
1154000
1155100
1167000
1196600
1202900
1237300
1256900
1265500
1274100
1205500

=

> pae =
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1295901
13439501
1381901
1396101
1409201
1414001
1432801
1472701
1497501
1512701
1534394
1547501
1562201
1574501
1594901
1605001
1620201
1633901
1644501
1653001
1672301
1696401
1703201
17255801
1733601
1750501
1772601
1785001
1809001
815101
1831318
1860901
1892901
1911401
1929201
1936701
1971901
2009301
2021501
2036301
2055001
2060501
2079101
2112301
2119301
2136201
2141601
2147301
2164501
2186101
2197601
2208501
2220501
2249901
2259601
2270301
2282301
2307501
2325701
2345101
2359601
2377001
2406201
2414901
2418601
2446201
2456101
2467301
2485101
12501501
2520801
2545801
25568301
2578001
2582901
2594201
2625601
2636901
2664057
2675801
2697401
2707801
2734501
2750601
2775101
2804501
2809601
2814701
2833901
2859001
2868162
2901301
2903501
2916001
2938301
2064201
2080201

1296000
1344000
1382000
1396200
1409270
1414100
1432824
1472800
1497600
1512500
1534400
1547572
1562228
1574600
1595000
1605100
1620300
1634000
1644600
1653100
1672400
1696500
1703300
1725900
1733700
1750600
1772700
1785100
1809100
1815200
1831400
1861000
1893000
1911500
1929300
1936800
1972000
2009400,
2021600
2036400
2055100
2060600
2079200
2112400
2119400
2136300
2141700
2147400
2164600
2186200
2197700
2208600
2220600
2243000
2259700
2270400
2282400
2307600
2325746
2345200
2359700
2377100
2406300
2415000
2418700
2446300
2456200
2467400
2485200
2501600
2520900
2545900
2558400
2578100
2583000
2594300
2625700
2637000
2664100
2675900
2697500
2707900
2734600
2750700
2175200
2804600
2809700
2814800
2834000
2859075
2868200
2901400
2903600
2916100
2938400
2864300
2980300

1303601
1344701
1392901
1405301
1410901
1421301
1435601
1484601
1501501
1515801
1536901
1501801
1564501
1575201
1602401
1612501
1620001
1643001
1645801
1666101
1678201
1701401
1703501
1729501
1742301
1759101
1783601
1799101
1812101
1818501
1836601
1867001
1896801
1917601
1929701
1949501
1978801
2019901
2029201
2037701
2056601
2061401
2079801
2117501
2123201
2137501
2142601
2149601
2175411
2186501
2199201
2214201
2221201
2250701
2259701

2271301

9983701
9313101
2333001
9349901
9359901
9385901
9410401
9415101
2423601
2451601
2456701
9475001
2491865
9510101
9504401
9555001
9559176
9578701
92591001
2610201
9629301
2639401
9665701
9679701
9697601
9724901
9735901
92760501
9788801
9805401
9813601
9820701
9835301
9861001
9883301
92901401
9904201
2917101
9942601
9965701
9987301

1303700
1344800
1393000
1405400
1411000
1421400
1435700
1484700
1501600
1515900

1537000 -

1551900
1564600
1578300
1602500
1612900
1621000
1613100
1645900
1666200
1674300
1701500
1703900
1729600
1742400
1759200
1783700
1799200
1812200
1818600

1836700

1867100
1896900
1917700
1929800
1949600
1973900
2020000
2029300
2037800
2056700
2061500
2079900
2117600
2123300
2137600
2142700
2149700
2175500
2186600
2199280
2214300
2221300
2250800
2259800
2271400
2983300
2313200
2333100
2350000
2360000
2386000
2410900
2415200
2423700
2451700
2456800
24775100
2491900
2510200
2524500
2555100
2559200
2578800
2591100
2610300
2629400
2639500
2665800
2679800
2697700
2725000
2736000
2760600
2788900
2805500
2813700
2820800
2835400
2861084
2883400
2901500
2904300
2917200
2942700
2965800
2987400

1321501
1375701
1393801
1406901
1412401
1424701
1457001
1492101
1506221
1527801
1543401
1559601
1564701
1592801
1602701
1615101
1626001
1643901
1648501
1672201
1690101
1702501
1717201
1731801
1745501
1762401
1784001
1800701

~ 1813701

1822301
1842401
1877101
1898801
1927601
1935701
1962701
1991601
2020001
2030701
2046601
3068901
2065101
2111901
2118501
2132301
2139801
2143501
2159201
2185901
2193101
2206001
2218401
2242101
2255501
2266301
2276401
2292001
2313201
2338801
2353901
2362701
2388601
2412901
2411101
2430800
2455801
2461801
2482901
2499201
2519501
2540501
2557801
2576601
2582401
2591101
2622401
2636101
2660601
2675501
2696701
2706501
2725301
2747001
21765901
2796401
2807501
2813701
2832201
2854901
2862601
2898001
2903101
2905401
2923701
2961601
2972101
2988101

1321600
1375800
1393900
1407000
1412500
1424794
1457020
1492200
1509270
1527400
1543500
1559700
1564800
1592900
1602800
1615200
1626100
1644000
1648571
1672300
1690200
1702600
1717300
1731900
1745600
1762500
1784100
1800761
1813800
1822400
1842500
1877200
18498900
1927700
1935800
1962800
1991700
2020100
2030800
2046700
2058922
2065200
2112000
2118600
2132400
2139900
2143600
2159300
2186000
2193200
2206100
2218500
2242200
2255600
2266400
2276484
2292100
2313300
2338900
2354000
2362300
2388700
2413000
2417200
D
2455900
2461900
2483000
2499300
2519600
2540600
2557900
2576700
2082500
2591200
2622500
2636200
2660700
2675600
2696800
2706600
2725400
2747100
2766000
2796500
2807600
2813766
2832300
2855000
2862700
2898100
2903200
2905500
2923800
2961700
2972200
2988200

2991001
3004701
3033601
3079001
3107608
3140601
3143801
3166101
3173601
3202901

3222301
3231701 ¢

3253901

3265101 32
3288101 32
3307301 3.
33828601 3

3352601
3361401

3384001 333

3396801
3434901
3440601
3450101

3455501 34

3484401
3494901
3504301
3520701
3559901
3570101
3589201
3601501
3614901
3671201
3713201
3723901
3740101
3789901
3815201
3825801
3832301
3861801
3880701
3900101

3945301 ¢

3982301
3993101
4001401
4027601
4082501
4133001
4151701
4160901
4174401
4196201
4205301
4260301
4303301
4316101
4340301
4367801
4385201
4427501
4458601
4466001
4486301
4598401
4527601
4558701
4601001
4636601
4663301
4671201
4676801
4688601
4723001
4137301
4164201
4769801
4797801
4855701
4890401
4912201
4981801
5006301
5058201
5073601
5125901
5177101
5210101
5235301
5303501
5322101
5344401

5375301

5405001

2993500
3010000
3049600
3083400
3108900
3141700
3150900
»
3201100
3203700
3227900
3245800
3256800
3272100
3299400
3308600
3334400
3353200
3370300
3393100
3414000
3435800
3442800
3453300
3467500
3488500
3406500
3514700
3520300
3564592
3584100
3591000
3611600
3646400
3688100
3718400
3726800
3760700
3802800
3818900
3828700
3836700
3864900
3883600
3902263
3953300
3989700
3993400
4009400
4041000
4097900
4145600

4152100

4164000
4182200
4201700
4232500
4261800
4309900
4316400
4350400
4368100
5401400
4430500
4460900
4466800
4488800
4512000
4537600
4560200
4633900
4654700
4663800
4673300
4686400
4703300
4726500
4753100
£164700
4789600
4803900
4864700
4894400
4914900
4987800
5039100
5059400
5076700
5140800
5183700
5211500
5272100
5317200
5328500
5356800
5389300

5409601 5409700

2994700
3024100

3050600

3104200

3125200

3142000
3154800
3169900
3202700
3212300
3230700
3252000
3259900
3281000

3303500
3327300
3350000
3360200
3377700
3395200
3421106
3440000
3443900
3455800
3475800
3493800
3501400
3520200
3534500
3565700
3584900
3600200
3612400
3658500
3691800
3720400
3738800
3772700
3809800
3823800
3828900
3848700
3878600
3384600
3937500
3974300
3993100
3997200
4023900
4066100
4121400
4147200
4160500
4171400
4193900
4202900

: 4234500

4218300
4314500
4324000
4351800
4378300
4403100
4443500
4462600
4467900
4498400
4520000

4556601 4556700
4561901 4562000
4635801 4635900

4662300
4667700
4674000
4687600
4714400
4729000
4156700
4767200
4795100
4833600
4838000
4898600
4925800
4994200
5056200
5068000
5123700
5167500
5190300
5215900
5302500
5318100
5330700
5362700
5400200
5440600

Chemin de fer du Nowrd.

SOCIETE CIVILE POUR LE RECOUVREMENT DE RENTES
DUES PAR LA COMPAGNIE

Tirage du 1°F avril 1915.

67 501 620 790 902 923
148 269 691 849 J091

1154 216 828 209
280 341 392 414 610 626
4090 430 502 601 621 969 983 5141
392 394 510 518 571 696 737 878 969 GOI8 185
7161 169 207 241 246 499 640
795 797 867 |427 430 499 533 194 837 958
BO371 412 445 761 857
12017 243 454 502 546 830
638 683 777 899 W4A350 649 657 807
875 939 M G031 266 545 583 975
T17 757 884 994

10032 67 200 331 672

18090 230 329

19037 226 305 315 358 541 683 763
21116 300 333 574 643 700 709 729 770 801 886

856 23017 147 150 165 170 302 763
962 24250 298 674 681 690 739 25127
550 26201 336 429 527 630 706 882 974
197 222 399 469 516 594 653 872
29097 180 380 586 608 718
910 523 619 666 770 891
509 571 572 680 822
471 583 683 855

94 117 215634 643 T31 741
38159 259 TI8
40355 491 587 600
968 658 771 908 958 42048 131 365 503 678 685
43143 423 410029 601 618
46071 303 350 570 705
4228 363 472 830

$3114 120 167 240 354 369 397
35327 484 820
337291 415 480

$9300 337 306 457

607 672 678 85

47033 143 145 831 921
4AD120 286 308 416
691 738 751 807 932° 5 R056 334 349 440
76 156 296 570 598 637
BA4L66 513 B24

55080 393 406 495 511 660 676 721

724 750 602067 305 662 920 G163 206 358 548 605
761 814 883 896 901 950 62215 367 63972 GA060
207 560 820 859 928 65234 599 796 806G 817
120 163 191 235 284 476 516 552 817 67333 GH186

211 586 611 798 829 993 G088 306 329 475 675 814

283 290 320 502 573 684 609 630,
T 1068 118 324 408 553 802 950 TR25687 63§ €77 803

827 G3021 689 748 902 927 975
460 593 617 661 797 T5131 153 373 525
96234 273 408 698 772 979 TT225 231

T9104 261 286 306 359 650
80125 261 340 766 SE222 271
598 T46 897 908 82072 769 ' 83033
517 655 T32 950 84076 372 390 496 637
211 260 358 409 668 803
87007 212 313 381 430 746

TA119 185 269 455

86049 244 256 332 820

92313 593 645 894 94324 510 632
84 205 490 58> 727 753
97100 179 286 466 575 837
406 478 623 789 997 99126 495 702
732 884 954 978 RO E 448 584 703 828 873 990 1021317
224 584 592 679 990 ROB141 454 602
BO5240 260 481 568 719 740 971
E07357 403 792 900 HOS036
109147 645 835

100319 323 403

399 435 540 T80 926
314 335 447 461 495 THO 760 826 867 908 1 1304 380
868 900 R MR091 95 434 515 673 852 L 13007
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Remboursement le 1 juillet 1915. 1681944, 316 393 364 312 464 4T8 543 664 786 793900 [ 951 050 643 bod 1126 738 TTE -80S 844 8T 938 H62
A 986 ¥120 304 307 308 315 403 434 544 573 588 866 34105 121 246 343 463 485 555 601 615 673 684 752
880 951 S001 10 14 39 61 139 196 224 268 284 508 811 867 876 925 934 935 951 953 35025 133 156 172
Tramways de Rouemn. » BOO B9 kA om0 MR @ =7 QT ( 3 220 222 246 332 372 403 450 496 521 604 697 T19 747
516 599 627 684 690 706 730 759 810 854 871 930 963 | 22! 4
Tirage du 15 avril 1915. dT R a0 200 G111 05005 09 S A I9E S TS a0iS e B10; S0 36011, 122,315 21 31 1
At e 820 822 837 915 094 10029 31 132 135 178 212 244 | 526 634 659 704 780 790 792 802 828 849 868 908 984
i X 814 361 420 460 464 661 T11 757 793 909 910 1077 | JIVI6 22 56 71.161 176 273 377 430 469 484 560 565
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927. 720 128 T4 /1 /=R QA i = 300 ~ 30 189 323 453 516 589 616 668 768 835 905 938 986
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Remboursement le 1¢r janvier 1916.

- 28062 181 284 321 333 339 358 422 431 464 562 566
609 642 654 685 709 745 871 888 898 971 982 992 657 708 T11 842 926 29016 18 70 72 79 84 163 332

10088
10338
10483
10875
11293
11741
12048
12313
12699
12993
13308
13643

COMPAGNIE MINIERE

LAS DOS ESTRELLAS

Avis aux Actionnaires.

Le nombre d'aclions déposées en
vue de I'’Assemblée générale ordi-
naire du 31 mars 1915 n’ayant pas
atteint le quorum fixé par les sla-
tuls, cette réunion esl reportée au
9 juin 1915 avec le méme ordre du

5262 5430 5453

6516 7511 7711 CHEMINS DE fER DE L'EST.

8232 8253 8591 s : : 3 ;
0629 0685 9686 ervices Jouénleg;zizentre Paris

9902 9923 10026 sans changement de voitures.

11?3?3 1?,812}3 ﬂ?‘,gg _ Depuis le 26 novembre, deux traing
LA107 14124 15031 Journaliers comportant des voilures
15766 16330 16546 directes de toutes classes circulent
18095 18112 18212 dans chqque sens enire Paris et

s Nancy, via Chdlons-sur-Marne, Bar-

18671 18975 18990 3
19232 19436 19476 20244 ﬁeﬂgg’ Gondrecourt et Pagny-sur-

10141 10241 10248 10331
10438 10443 10472 10477
10680 10730 10804 10815
10957 10987 11098 11278
11320 11447 11540 11557
11797 11896 12015 12042
12216 12220 12229 12270
12518 12526 12600 12672
12780 12887 12939 12981
12998 13196 13229 13252
13420 13443 13500 13608
13712 13734 13741 13752

5195
5764
7880
9296
9709
10156
11402
13915
15166
17796
18392
19194

5216
9984
897
9588
9847
10247
11443
13937
15596
18089
18493

10426
10629
10914
11307
11785
12159
12420
127217
12995
13412
13661

5459
1874
8606
9701
10041
11078
12685
15135
17532
18356
19073

i
i

A

4‘;T;f;ﬁﬁiﬁ}ﬁ;i?-f2\%f v

jour.

Les dépots peuvent étre effectués
au Crédit Lyonnais, & Paris; jus-
(6753)

qu'au 8 juin inclus.

Compagnie d'Electricité

DE MARSEILLE

Liste des 448 Obligations
3¢ tirage du 6 mai

24
366
84

1335
1448
1807
2035
2320

2614

2858
3168
3564
3837
3989
4295
4726
4993
5204
5441
5741
6227
6518
6875
7205
7501
7741
8094
8636
9022
9938

105
M4
911
1354
1509
1817
2037
2393
2526
V864
5368
3670
3887
4011
4303
4768
5018
5222
SA4h
5812
6355
6638
6930
7273
7521
7830
8098
8641
9360
9986

115

432
1019
1367
1630
1842
2103
2397
2616
2877
3431
3678
3801
4020
4403
48715
5054
5226
5042
6035
6370
6664
6962
73317
1534
7930
8175
8893
9376
9990

232

4592
1107
1371
1648
1903
2150
2438
2627
2911
3471
3175
3938
4063
4487
4896
5080
5278
5625
6138
6389
6690
7011
7346
7622
T960
8299
8896
9533

sorlies au

1915.
240
612

1138
1387
1650
1918
2256
2466
2631
3037
3494
3783
3942
4175
4551
4914
5001
5279
5632
6141
6486

683%¢
078

T420
7668
7967
8397
8926
9853

281

762
1212
1419
1678
1953
2284
2473
2682
3058
3947
3793
3961
4218
4611
4946
5113
5433
5663
6151
6509
6850
7163
7465
1687
8007
8522
8948
9917

10016 10033 10072

13763
13942
14044
14394
14721
15073
15334
15733
16034
16437
16665
16932
17582
18060
18381
18734
19100
19445
19835
20078
20209
20491
20786
21309
21636
22233
22500
22942
23231
23545
24004
24218
24677

13509
13943
14097
14438
14760
15226
15386
15738
16102
16500
16720
17084
17608
18120
18416
18789
19119
19471
19852
20122
20265
20505
20790
21514
21649
22416
22594
22961
23326
23615
24027
24291
24832

13887 13396 13926 13933
13956 13993 14030 14041
14127 14181 14238 14343
14500 14527 14600 14648
14911 14917 14962 14984
16287 15304 15309 15312
15472 15543 15677 15718
15895 15897 15956 15983
16175 16295 16334 16404
16541 16558 16635 16646
16751 16827 16847 16871
17266 17366 17487 17541
17683 17977 18001 18026
18148 18162 18251 18286
18513 18563 18581 18609
18932 19054 19068 19091
19143 19185 19228 19300
19517 19736 19773 19807
19900 19969 20008 20066
20128 20157 20171 20207
20266 20341 20395 20454
20537 20567 20680 20708
20874 21175 21176 21209
21397 21428 21462 21630
21695 21903 21976 22218
22442 22452 22479 22482
22639 22766 22760 22814
23122 23146 23165 23218
23347 23374 23434 23456
23670 23690 23776 23782
24044 24086 24111 24116
24345 24431 24579 24628
24866 24966.
Obligations sorties au 1% tirage

du 6 mai 1913 restant a rembourser.
5292 45603 16497 18542 20880 20883

Obligations sorties aw 2¢ tirage
du 6 mai 1914 restant a rembourser.
450 499 1058 1290 1322 1470
1579 1636 1968 2046 2278 2316
2509 2569 3021 3111 3306 3437
3601 3932 3973 4128 4134 5118

20655 20892 20927 20933
21708 21945 21963 22073
22813 22824 23056 23172
23212 23316 23421 23428 23594 23706
24128 24164 24183.

Remboursement
juin 1915 :

A la Banque Suisse. et Francaise
a Paris et dans ses succursales et
agences;

A la Banque Privée, & Marseille;

A la Banque Renauld et Cie, &
Nancy ;

A 499 fr. 60 nefs par obligation
numeérotée de 1 & 16.000 ;

A 498 fr. 80 nels par obligation
numérotée de 16.001 a 25.000.

(6754)

20318
20996
22113

20576
21030
22642

a partir du 1°

COMPAGNIE
DES

Chemins de fer Portugais

Assemblée générale des Actionnaires.

I’Assemblée générale ordinaire des
aclionnaires est convoguée au siege
social, a Lisbonne, le 80 juin pro-
chain.

Celle Assemblée sera composée de
MM. les Actionnaires possédant au
moins cent actions qui devront étre
déposées au plus tard le 13 juin
prochain, avant midi, & I'un des éta-
blissements suivants : Comptoir Na-
tional d’Escompte de Paris, Crédit
Lyonnais, Crédit Industriel et Com-
mercial, Société Générale, Banque
de Paris et des Pays-Bas:. (6756)

A T'aller : départs de Paris 4 0'h. 2
et & 12 h. 2 pour arriver & Nancy &
16 h. 28 et & 4 h. 28.

Au retour : départs de Nancy &
9 h. 14 et & 21 h. 14 pour arriver i
Paris'a 1 h. 26 et a 13 h. 26,

BANQUE COMMERCIALE DE BALE

Bale (Suisse

SOCIETE ANONYME FONDEE EN 1863

Capital entierement versé : Fr. 30.000.000
Réserves: Fr. 17.000.000

Garde de lilres
DEPOTS A UN OU PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de coupons et de
titres amortis. — Vérification des
tirages. — Les fonds et titres déposés
gar des étrangers ne résidant pas en

uisse sont exempts de tout impot et
de droit de succession suisses.

Renseignements financiers
Souscription a tonte Emission
SUISSE ET ETRANGERE

Location de coffres-forts (cassettes)
dansdes caveaux installésavec les der-
niers perfectionnements modernes.

EXECUTION D'ORDRES DE BOURSE

Pour tous renseignements, priére

de sadresser & la Direction de la

Banque Commerciale de Bale, & Bile
(Suisse).

Le Direcleur-Gérant : H. bE SAINT-ALBIN,

IMPRIMERIE CHALX, RUE BERGERE, 20, PARIS




