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LE MORATORIUM DES EFFETS DE COMMERCE

Un décret, publié par le Journal officiel du 19 mars,
stipule que les délais accordés pour les échiéances
dex valeurs négociables sont prorogés sous les mémes
conditions et réserves qu'aniérieurement pour une
nouvelle période de qualre-vingt-dix jours. ‘

Le bénéfice en est etendu aux valeurs négociables
qui viendront & échéance avant le 1*r juillet 1916, &
la condition qu’elles aient été souscrites antérieure-
ment au 4 aout 1914,

Le porteur d'un effet de commerce appelé & béné-
ficier pour la premiére fois d'une prorogation
d’échéance est tenu d’aviser le débiteur qu'il est en
possession dudit effet et que le paiement peut en
étre effectué entre ses mains,

Aprés avoir rappelé qu'un récent décret a abrogé
cette prorogation pour les fournisseurs de I’Etat ou
des Etats alliés, le texte mentionne I'intention de pro-
poser incessamment une mesure semblable en ce qui
concerne les sommes dues a raison d'effets de com-
merce, de fournitures de marchandises, d’avances,
de dépots-especes et de soldes créditeurs de comptes
courants payables ou remboursables en Algérie. Ce
décret a été promulgué le 20 mars. Nous le publions
plus bas.

En ce qui concerne les autres catégories de débi-
teurs, il apparait, est-il dit, qu’il y a lieu de mainte-
nir et de proroger le régime antérieur en présence
de l'empressement des débiteurs a acquitter les
valeurs négociables, bénéficiant du moratorium, dés
gu'ils le peuvent.

C'est ainsi que cent trente millions de francs d’ef-
fets moratoriés sont rentrés a la Banque de France
depuis le début de janvier. Dans cette somme ne sont
pas comprises les valeurs exclues du bénéfice du
moratorium par le décret du 23 décembre, puisque
c’est seulement & partir de fin mars courant que
prendront fin les prorogations & 1'égard des fournis-
seurs de I'Efat et des Etats alliés

LE MORATORIUM DES ASSURANCES

Par un décret en date du 17 mars, publié au Jour-
nal officiel du lendemain, le moratorium relatif aux
entreprises d'assurances, de capitalisation et d’épar-
gne, est prorogé pour une nouvelle période de
60 jours.

Ce décret comporte, en outre, certaines innova-
tions. Cest ainsi qu'il éléve a 75 0/0 le taux des
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paiements exigibles pour les assurés contre les acci-
dents autres que les accidents du . travdil dont le
paiement n’a jamais été moratorié,

En matiére d’'épargne, les Sociétés dont les place-
ments- se font en construction de maisons, sont
tenues de verser 25 0/0 du capital revenant aux inté-
ressés a I'échéance ou par suite de décés, les autres
Bociétés 50 0/0.

En ce (ui concerne les assurances sur la vie, les

assurés présents sous les drapeaux, domiciliés dans
les régions envahies ou retenus en lerritoire ennemi
ou éloignés de France par un service public, conti-
puent 4 bénéficier du moratorium. Le recouvrement
des primes échues pendan! la période ou ils béné-
ficient de I'assurance se fera dans des conditions qui
seront déterminées apres les hostilités.

Enfin, le décret réunit dans un texte unique les
diverses dispositions concernant le régime des assu-

. rances en temps de guerre.
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LA FIN DU MORATORIUM =
DES EFFETS DE COMMERCE EN ALGERIE

Un décret en date du 20 mars publié au Journal
Offictet met fin au moratorium des sommes dues sous
forme d’effets de commerce, de fournitures de mar-
chandises, d'avances, de dépoéts-especes et soldes
créditeurs de cemptes courants payables ou rem-
boursables en Algérie.

Les valeurs négociables & I'égard desquelles le bé-
néfice des prorogations d'échéances cessera de s'ap -
pliquer en Algérie sont celles qui ont été souscrites
antérieurement au 4 aott 1914 et qui sont échuesori-

| ginairement depuis le 31 juillet 1914 inclusivement.

L’échéance de ces valeurs est prorogée de vingt-trois
mois, date pour date, & partir du jour deleur échéance
originaire. o :

Le porteur d'effet ne pourra refuser un payement
partiel, pourvu qu’il soit au moins du quart du prin-
cipal. :

Toutefois, le décret accorde des ménagements aux
débiteurs qui seraient hors d'état de s'acquitter. C’est
ainsi qu’il ne pourra leur étre dressé de protét. Le
défaut de paiement sera consiaté par une lettre re-
commandée. De plus le décret donme la faculté aux
débiteurs de demander au président du Tribunal de
Commerce, dans les trente jours précédant 'échéance,
des délais supplémentaires pour s'acquilter.

Enfin, & partir du 30 juin 1916, la délivrance no-
tamment contre recus, contre chéques présentes par
le tireur lui-méme, contre lettres de crédits, des dé-
pots-especes el soldes créditeurs des comptes cou-
rants dans les banques ou établissements de crédit
ou de dépot, aura lieu sans restriction, en Algérie,
conformément aux conventions originaires des par-
ties.

Ces dispositions ne sont pas applicables aux débi-
teurs présents sous les drapeaux.

LA CRISE DU CHANGE

LES DECLARATIONS DE M. RIBOT

Notre article de dimanche dernier était & la
composition au moment meéme ou M. le Ministre
des Finances, 'profilant de la discussion des crédits
pour le second trimestre de 1916, apportail & la
tribune du Palais-Bourbon quelques expljcations
sur la crise du change et sur les moyens qu’il se
propose d’employer pour I'atténuer.

« Nos achats & I’étranger deviennent énormes,
a déclaré M. Ribot. A mesure que la guerre se
Erolonge nous produisons moins et cependant nos

esoins augmentent, non seulement les besoins
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de I'armée qui n’ont presque pas de limite, mais
aussi les besoins de la population civile. Il faut de
la hiouille qui est le pain de lindustrie, du blé,
de la viande. C’est 13 un grave sujel de préoccu-
pation. Nos changes montent. A ['heure présente,
nous nous sommes assuré aux Etats-Unis el en
Angleterre, grice an concours du Gouvernement
anglais, le moyen de payer les dépenses exlérieures
de I'Efat; nous avons obiecnu les crédits néces-
saires. Mais, d edté de ces depenses de U'Elal, il y a
des dépenses que le pays fail au dehors el pour les-
quelles il faul trouver des moyens de paiement,

» Nous aurons & voir, & I'exemple de 1 Angle-
terre, si dans les importations qui sonl faites tout
esl indispensable. Nous aurons & prendre peut-élre
des mesures.

» 11 nous faudra aussi regarder de plus prés
notre porlefeuille de valeurs étrangéres, envoyer
aquzx Elats-Unis lout ce que nous aurons pu recueitz',r,
sur le marché, de tilves américains exislanl en France
et négaeiables a la Buurse de Paris. Cela ne formera
pas un lolal aussi considérable que nous 'aurions
voulu ; j'en ai déja dit la raison : c’esl que notire
politique a éié plus fiscale qu’économique, el sur-
tout prévoyanie. Le portefeuille de la France con-
tienl encore des litres de nations neutres. Le Mi-
nistre des Finances fera appel d tous ceur qui les
possédent pour les mellre a sa disposition, de fagon
a procurer au commerce francais el a la Défense
nalionale une partie des moyens de paiement qui
leur sonl nécessaires. »

Ce langage a produit sur le marché du change
une excellente impression. Alors que les précé-
denles déclaralions ministérielle élaient suivies,
presque toujours, d’une hausse du prix des de-
vises, celle-ci a été saluée par une sérieuse réac-
tion du cheque sur Londres. De 28 fr. 45, le
46 mars; la livre slerling s'est trouvée ramenée,
le 20, sans intervention anormale, & 28 fr. 32.
Malheureusement les promesses, méme oflicielles,
ne suffisenl pas pour couvrir les besoins réels du
marché ; c’est une monnaie qui n'a pas cours in-
ternational. Les demandes n’étanl pas mieux sa-
tisfaites apres le discours de M. Ribol qu'elles ne
I'étaient la veille du jour ot il I'a prononcé, la
cole a repris son -allure et regagné Lrés vite ce
qu'elle avait perdu. Le 23 mars, le chéque se re-
treuvail trés ferme & 28 (r. 44. 11 n'en resle pas
moins que lon doit voir dans les paroles minis=
térielles la volonté du Gouvernement de considérer
enfin la question du change dans son ensemble' et
non plus seulement dw point de vue des besoins de la
{résorerie d'Etat.

Voila longtemps que nons réclamons qu’il en
soit ainsi. Peul-élre en se décidanl plus tol &
prendre les initialives ‘nécessaires, le ministére
des Finances aurait-il pu éviter que la crise s’ag-
gravil au poinl ol elle est aujourd’hui. L’égoisme
el la routine bureaucraliques ne valent rien en des
heures comme celles-ci; la largeur de vues est
indispensable pour résoudre, au mieux des inté-
réls nalionaux, les vastes problémes qui se posent.
Nos dettes commerciales envers I'é(ranger sont,
pour la presque totalité, des dettes de guerre. Il
suffil, pour s'en convaincre, de regarder dans le
délail nos stalistiques douanieres d'importation;
le gros chiffre de nos achals de ‘maliéres pre-
miéres, de produits fabriqués, de denrées alimen-
faires, est destiné a la Défense nationnle. Pour cette
raison, les pouvoirs publics n’onl pas le droil de
se désintéresser des conditions de leur réglement.
11 semble qu'on ail fini par le comprendre rue de
Rivoli,

Comment se propose-t-on de remédier & la
crise qu'on a laissé imprudemment aggraver?
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LE POUR ET LE CONTRE

26 . Mars 1916

M. le Ministredes Finances a pensé & denx moyens:
le contrdle des. imporlations et la mobilisation dw
poriefeuille frangais de valeurs élrangéres.

Le controle des imporlalions ne nous parail pas
susceptible de donner de hien grands résultals,
en raison de la nature méme des produils que
nous demandons a 'élranger et qui, pour plus de
80 0/0. sonl indispensables & nos industries do

uerre el au ravitaillement. Nous nous sommes
ivrés & un pointage minutieux de nos slalistiques
douaniéres ; cetle proportion de 80 0/0, & laquelle
nous sommes arrivés. serail peul-élre ménie un
peu faible. Par contre, nous nous .défions d'un
reméde qui risque de nous engager, par une voie
insidieuse, dans le tourniquel des exagéralions
douaniéres. Depuis quelque lemps, les dillicultés
du change sonl devenues le paravenl derridre
lequel s'agilent cerlaines coalilions d’inlérels pri-
ves ; elles onl méme gagné la complicité, incons-
ciente sans doute, de certains journaux o lon
g'élail fail jusquiici une -spécialité de la lutte
contre le « proleclionnisme outrancier ». Nous ne
sommes pas des opposants syslémaligues des
droits d’imporlation ; ce ne sont pas des considé-
ralions de doclrine qui nous fonl élever, ici, une

rolestation conlre la « polilique de eonirole »,

ous disons, seulement que la question est lrop
complexe, trop grosse de répercussions de loutes
gories, pour élre engagée de biais, dans un débat
écourté. Qu’on’ la laisse entiere, ou. alors .qu'on
I'aborde dans toule son ampleur; mais qu'on ne
se rende pas, pour l'avenir, prisonnier de droits
acquis.

A vrai dire, ’économie sur nos importations —
et nous ne prélendons pas que cetle économie ne
soit nécessaire — n'aura d’effet appréciable sur la
condilion de nolre balance exlérieure, que si nous
parvenons a oblenir une réduction notable des econ-
sommations usuelles, Ce résullal n’esl pas impos-
sible & alleindre : il suffirait d’employer & celle
propagande l'énergie, la méthode el la force de
persuasion qui nous onl déja réussi sur d'aulres
points. Ce pays esl préL, il I'a montré, & tous les
sacrifices qu’on réclame de lui dans I'intérét supé-
rieur de la Défense nationale. On lui a demandé
son or : il I'a donné joyeusement. sans qu'on soit
obligé, comme ailleurs, d’user de la contrainte.
On lui a demandé ses épargnes : il les a offertes
au Trésor en souscriptions & lemprunt, il les
apporle chaque jour en échange de hons et d'obli-
gations. Qu'on lui montre l'intérét palriotique de
‘économie el il économisera. Mais si l'on veut
aboulir, il faut que I'exemple vienne d’en haul.
Comment espérer oblenir du peuple la praligue
de I'économie s’il voil, au sommel de I'échelle, le
gaspillage organisé ? Ajoutons qu’'un aulre moyen
d'ameéliorer notre halance consislerail & desserrer,
dans la mesure compalible, bien enlendu, avee
les nécessilés de la guerre, le réseau des enbiraves
qui s'opposent & la reslauration de nolre aclivité
économique el au développement de nos venles &
Pélranger.

La seconde partie du plan de M. Ribot, celle
qui consiste & mobiliser les valeurs élrangéres du
porte’euille [rancais, donnera, sans doule, des
résullats rapides el plus directs. Le Ministre des
Finances se propose de recueillir les  lilres améri-,
cains eristanl en France el négociables sur le
marché de Paris; il fera appel également &
tous ceux qui posséden| des litres des nalions
seutres pour quils les metlent & la disposi-
don du Trésor. Il trouvera li, inconstestable-,
ment, des sommes .importantes, qui permet-
front de ramener le change & un niveau
plus raisonnable, & la condilivn, toutelois; qu'on
sache en tirer parti par des arbilrages judicieux.
En ce qui concerne les valeurs :américaines, -nous
n'apercevons  pas Lrés bien pourguoi le . Trésor
limiterail- ses opérations de. rachal -aux. .litres
négocables, sur le marché de Parws. Leur montant
n’esl pas considérable, pour des raisons que lout
le. monde connail el que M. Ribol a dailleurs
rappelées. Majs le porte'euille [rancais comprend
un gros stock de valeurs américaines de premier
ordre, non cotées sur notre place el qu’jl y aurait
alors inlérét & appeler au concours pour nos ré-

lemenls aux Elats-Unis. Puurg}uoi, i l'exemple

e I'Echiquier britannique, le Trésor n'acceple-
rait-il pas d’éludier loutes offres de lilres americains
gui pourronl élre juges susceplibles d'achal par le
Gouvernement francais ? :

Pour les lilres des nations neutres, M. Ribot.n’a

fait explicitement la. méme réserve que pour
l)gsslilres américains; mais l'observalion s’appli~
ue aussi & celte catégorie de valeurs. Ce qu'il
aul, c’esl liquider le olus que nous pourrons de

notre portefeuille étranger afin de procurer au
pays des moyens de ré.lemenl au dehors. Si,
dans certains cas. le Trésor ne peul ou ne veul
se faire l'inlermédiaire de cette liquidalion — et
nous comprenons que cela lui soil par ois dilficile
— que, du moins; il la favorise en supprimant
les ohstacles fiscaux qui sonl de nalure a l'enira-
ver. Au surplus, il o'y a pas que les tilres nalio-
naux qui puissent éire négocies sur les marchés
neutres; hon nombre de valeurs internat onales
gui, en_lemps ardinaire, alimentenl les opérations
d'arhilrage peuvenl y élve vendues. 11 se (ail bien
encore (uelques-unes de ces opéralions entre
Paris, d'une part, Amsterdam, les places sniss-s
el les plices scandinaves, d'autre part; mais ces
transaclions sonl ‘orcément limitees. lonfe de-
mande sur notre piace provoquant un, rehausse-
ment des cours, qui fail disparaitre I'écart bené-
ficiaire. Les ventes directes, par les porleurs, ne
presenteraient pas cet inconvénient, Il s'agirait
donc que les hanques s'efforcent de les dévelop-
per en accordani aux donneurs d'ordres de plus
grandes facilites.

Le fait que ‘le Gouvernement se décide & inter-
venir pour allénuer la crise du change ne doit
pas' dispenser les inilialives Pl'i\'ées de se pro-
duire et de s'organiser. Ce n‘est pas trop de la
honne volonté de tous pour résoudre les difficul-
tés présentes: dans sa spheére et selon ses moyens
chactn doil apporter au Minisire des Finances son
enliére colluboration,

"4

Dans notre précédent article, nous indiquions
ue l'aceord de Londres n'ava [ pas encore pro-
uit ses effets, en ce qui concerne les négocia-
lions de lilres au Slock-Exehange, Nous apnre-
nons aujourd’hui gue les disposilions noéressaires
ayanl enlin été prises par nos alliés, 'exceution
des- ordres lransmis, par la Banque de France
vienl de commencer, Hien ne parait denc plus
devoir s'epposer & Iapplicalion d'une convention
qui porte la signature des deus Gouvernemenlts.

REVUE DE LA SEMAINE

Sans que le volume des Iransaclions ait pris
une ampleur séricuse, nous avons passé cette se-
maine de la simple fermelé & une hausse & peu
pres géneérale, Fonds d Elals, nos Renles en [éle ;
elablissemenlts de crédit, actions de nos grandes
Compagnies de chemins de fer, litres miniers el
mélallurgiques, valeurs de guerre et d'induslries
diverses, loul a eu des demandes et, les offres
élanl lout d'ubord peu nombreuses, les cours se
sonl élevés par bonds successifs, parfois rapides.
On arguail de nolre valeureuse défense & Verdun,
de la conférence des Alliés qui s’ouvre précisé-
menl en ce moment & Paris, et enlin de ce que
M. Ribol a pour la premicre [ois parlé & la tri-
bune parlementaire, en lermes dailleurs Irés
indéfinis, de la fin de la guerre. line petile hrise
d’oplimisme a ainsi soulfl¢ pendanl quelques jours
sur le marché; on se serail cru en janvier 'IIME:
puis elle s’est calmée d’elle-méme. 5'il y a presque
toujours a la Ronrse des gens pour acheter de ce
qui monte — et il yben a toul naturellemen! d’au-
tant plus que le public a entre les mains une plus
grande quanlilé d’argent désmeuvré — ceile fois, la
hausse & eu surlout pour effel de provoquer des
réalisations de bénélices. Les alfaires sonl gcvenues
difliciles el les cours se sonl alourdis en fin de
semaine. Il persisle eependant une cerlaine len-
dance a rechercher les luyaux el & les suivre.

11 est, dailleurs, inconlestable que la guerre
méme suscite dans heaucoup d'indusiries une
aclivité. inlense. qui,. peur une. bonne parl au
mains; survivra aux besoins de la Délense natio-
nale parce que, au lendemain dela paix, il y aura
arelever des ruines, & reconstitiuer: des stocks; &
travailler partout a la restauration de ce qui aura
été détruit, La vie a;.aussi; méme pendant la
guerre, ‘un minimum de nécessilés qui obligent &
enlrelenir, réparer. parfois. méme élendre des
installations anciennés: et, comme on n'a & peu
prés rien fait en ce genre depuis. environ treis
ans, parce que la crise économique avail des
avant la guerre conlrarié toutes les opéralions
financiéres, il se trouve que heaucoup d'usines
onl en ce moment des lravaux & entreprendre ou
4 solder et, par suite, d'impérieux besoins d'ar-
genl. Les circonstances ne permellenl qua un
bien petit nombre de privilegiés d'émetire des
aclions ou des obligations; les autres se pourvoient
d’argent dans les banques comme ils peuvent, au
moyen d'ouvertures de' crédit; et c'est la un

moyen précaire, qui en appelle d'autres assez ra-
pidement. En altendanl de pouveir consolider ces
avances en banque par des augmentalions de ca-
pital ou des emprunts délinili's, le procédé qui se
presente tout naturellement & Tesprit est celui
qu’emploie le Trésor lui méme pour se ravitailier
enlre deux emprun(s, I’émission de Bons & terme
plus ou moins court. Ilusieurs Suocittés prépa-
rent ainsi en ce moment des émissions de Bons
qui vonl offrir au public des occasions de place-
menl fort inléressanles, el nous croyons que leur
exemple sera suivi,

Les achals se sont poursuivis cette semaine sur
le 3 0/0 avec assez de conlinuilé pour que ce
fonds, que nous luissions il y a queljues jours &
62,05 an complant et 62.40 en liquidalion, se voit
graduellement relevé a 63.25 au complantl en
gain de 1.20. Le 6 0/0 de la Défense piétine &
88.93.

L.a reprise de la Renfe a secoué la léthargie du
marché des [onds coloniaux ; ce groupe se pré-
sente en reprise assez sensible. L'obligation 3 0/0
Tunisienne 1892 s'avance; de 3435 & 320 : 1" frique
Ovcidentale se reléve de 349 & 355 ; le Maroc 4 0/0
1914 passe de 419 a 422,

Le change du rouble est stable, du moins sur
notre place: il f(init & 1.89. Depuis les succes
de notre alliée au Caucase, le marché des londs
russes, nul en 1915, s'est graduellement élargi ;
leur fermeté se maintienls Lo 80 0 1906 conso=
lile sa reprise & 85.60: le 4 1/2 /0 s'est avanece
de 75.25 a 75.75. Toutefois les 3 1/0 sonl encore
hosilants : le 3 0/0 1891 6t le 3 0/0 4896 & 51,70
el 54,20,

Les obligations de chemins de fer garanties par
I'Elal russe se sonl hornées & consolider leurs pro-
grés. L'obligation 4 1/2 0/0 Chemins de fer Russes
Reéunis g'inscril & 86.03. La Nord-Doretz 4 1/2 0/0
stavance de 438 & 444, La Sud-Est 4 1/2 0/0 re-
vienl & 436 & proximité de son coupon. La Volga-~
Bougoulma 4 1/2 0/0, amputée de son coupon, se
reléve & 410, Les 4 0/0 Moscou-Kiew et les 4 0/0
Moscouw Windaw sonl en nouveau progros & 345 ;
ces dernidres restent manilestemenl en. retard.
Rappelons que les coupons de ces deux Llilres se
paient nels d'impols, avec celte réserve que les
Compagnies n’ont pris aucun engagement, formel
au sujel des charges fiscales tutures en France.

Le change espagnol s’est encore avancé cette
semaine jusqu'a b fr. 73, contre 5 fr. 68 il y a
huil jours, ee qui correspond, pour la peseta, &
une prime de 14.60 0/0 sur le franc. Les achats
effectués par les arbilragistés esi)a%]nols onl &té
stimulés par cette accenluation de la hausse de la
peseta. Ce fonds, que nous avions laissé a 92.10,
a bondi & 93.80. :

Les fonds portugais sont négligés. Malgré I'ap-
proche de son coupon, I'obligalion Tabacs a perdu
10 fr. & £7B.

Les changes scandinaves ont encore monté,
mais fractionnellement: 1 fr. 75 au lieu de 1 fr. 7.
Lintérél personnel el I'intérét palriotique 8'ajou-
tent pour inciler les porleurs de fonds scandi-
naves & les réaliser. Les obligations de la Banque

. Hypothéeaire 'du Dunemark sont lermies ¢ la 4 0/0

1908 se tienl & 416, la 4 070 1942 & 408, En 'fonds
norvégiens. la Bangue Hypothécaire 3 1/2 1905
s'avance & 424.50 ; ({e 3 1/2 différé maintient ses
progres & 369. Parmi les fonds suédois, le 3 1/2
1907 subil des réalisations & 73.25; le 3 1/2 0/0
4‘9310 (Caisse des Villes) accentue son avance de 367
a 371. ;

‘Hausse de la devise hollandaise &' 2 fr. B4.
Celle-ci s’est répercutée sur le 8 0/0 qui a passé
de 83.80 & 85. :

_Les fonds helvétiques conservent une activité
relative stimulée encore par I'accentuation de la
prime du franc suisse &4 141.20/0. Le'3 1 2 0/0
1899 s’avance b 84.95; le 3 0/0 1903 passe & 78.65:
16 8'0/0 différé des Chemins de. fer est ferme 4 384.
L'ohservation faite au sujet des fonds scandinaves
Feul‘s’uppli uer aussi aux fonds helléniques.” Ces
onds sont chers, eu ¢gard au tatx de capitalisas
tion que l'on exige & I'heure actuelle d’un place-
ment. y ;

Aucun cours en fonds autrichiens, hongrois ou
oftomans. Les fonds bulgares se traitent asses ré-
ulierement; ils ont méme gagné quelque avance :
e 5 0/0 1904 & 325, le 4 172 0,0 & 237. )

Dans le groupe serbe, la brusque reprise du
50/0 1902 a suscité quelques réali-ations qui ont
fait rétrograder ce fonds de 410 & 403. Fonds hel-
léniques négligés ; relevons'le cours dé 84.30 sur
e 5 0/0 1974

Les funds marocains sont soutenus. Le § 0/0
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1940, qui élait resté bien loin en arridre du 1907,
s'est releve & 463, grice a I'approche de son coupon
du 17 avril.

Stimulés par la hausse du chéque sur Londres,
les londs égypliens sonl en nouveaux progres
I'Onifice s'avance de 87 & 81.70; la Privilegice
3 1/2 0/0 passe de T84 75.60).

La Bourse a pris le sage parti de n’accueillir
qu'arer circonspeclion les nouvelles contrddicloi
res de Chine. Les fonds chinois ont accusé une
grande lermeté : le 4 0/0 1895 est bien tenu a
84.45. Le 5 (/0 1903 se lient & 415. Le 5 0/0 de
Réorganisalion se reléve & 418,

M :lgré les réalisations don! ils sont ['objet, les
fonds japonais se maintiennenl avec fermelté. Le
5 0,0 1905 gavance a 84 la grosse coupure; le
4 0/0 1907 s'inscril & 973 le 4 0/0 1910 passe de
81.50 & 82.50; le Bon du Tresor se maintienl bien
a 515,

Les Villes japonaises poursuivenl leur ascen-
sion : Kioio s"avance & 500, la Tokio s'inscril & £38.
L'oblization Colonisation Orientale, bien quielle
ait la garanlie du Gouverncient, est’ essouiliée &

455, L'obligation Banque Industrielle 5 0/0 resle

a 514. :

Cest toujours la fermeté qui prévaut sur les
fonds argentlins. Le 4 1/2 070 1341, qui esl l(;
fonds en vedétte dans ce groupe, a ¢lé recherché
Jusqu’a 84.50, conlre 83.25, il y a huit jours Le
40/0 190 ) s'avance & 7760, a pmxn’mlﬂ} de son
coupon du 4¢ avril. Le 50/0 1385, (rés hicn gazé,
a pussé & 510, Les 5 0/0 Inléricur or restent encore
en arriere. mais ils n'en onl pas moins fail des

rogres sensibles : le 4 07 s'avance & 483, le 1909

477, En banque, la Cédule 6 0/0° de la Bangue
Hypothécaire Nalionale, garantie par le Gouverne-
ment, s'avance & 101:20, en guin de 0.20. En
tablant sur un cours de change p ur la piastre de
2 fr. 30, le pair de ce titre, qui var e proportion-
nellement au change, esl de 102 {r. 70. Le dernier
bilan-de la Banque hypothécaire pour lexerc ce
1915 accuse des résultats qui démontrent la sitia-
tiom satisfaisant de cet élablissement. Les émis-
sions de cédules sonl actuellemenl suspendues.
Le ‘chiffre important des emprunts- remboursés
prouve que la situation de I'Argentine n’e-{ pas
aussi déplorable qu’on le ¢raignait. L'Argentin 50,0
Inlerieur e-t assez aclivemenl traité a 95.60. 4 0/0
Mixte 4347-1900 est ferme & 73,50, en vue de son
coupon du 1er ayril payable en monnaie an:laise;
les porleurs peuven! s'exonérer de l'income-tax
au moyen d’un affidavit. Le chanze Lélégraphique
de [a piastre afuenline papier est ferme & 48 5/8
pence (pair 475/8 pence).

En londs des Provinces argentines, les Buenos-
Ayres extérieurs, dont les conpons sonl payahles
en tilres funding, ne sonl pas cutés: les rentes
intérieures ot élé néglicées. Mendoza 5 1/0 n'est
pas trés actif vers 377. San Juan esl 'efme & 350.

Le change brésilien se stabilise & 14 3/4 d. 'Les
fonds brésiliens sont de nouveau hésitants el peu
aclifs. Le 50/0 Port de Pernambuco jouissance
courante reste @ 295, Le Funding 1914 noureau a
zagné-une fraction 4 81.50. Les détenteurs de
soupons funding peuvenl réaliser leurs serips aux
anv.rons de ce cours, soil an< qualre cinquiémes
snviron de leur valeur nominale.

La. hausse du prix du ca é ne pentque favoriser
la bonne tenue des fondsde U'Etat deSao Paulo.
Le & 0/0 1995 savance & 380 le 5 0/0 1107, qui
gtait resté longlemps en arriére, s’esl relevé gra-
duellement & 565 le Bon du Trésor 1913 se main-
tient & 494. La perspeclive du paiement prochain
des coupons en funding de Minas-Geraes vaul 2 ces
fonds d'¢étre négoviés en reprise : le 4 4/2 1910 a
218, le 4 4/2 1941 & 280. L'Amazone 5 0/0 s'a
vance & 210. On frauvera plus loin une note au
sujel du paiement des denx coupons & échéance
du 1¥ novembhre 1914 ef 1= mai 1915 au moyen
de la réserve détenue par la. Sociélé Marseillaise,
mais les porfeurs devroni faire estampiller leurs
titres. Maranhao, jonissance jnillel 1914, s'inscril
3208 : Perngribuco 1909, qu* fait régulidrement
le seryice de ses coupons, se lient & 357 : Rio-
Grande do Norte fail bonne conlenance a 390.

Les fonds de I'Uruguay sonl ealmes, mais bien
tenus i le & 0/0 1909 83, coptre 81 il y a huit

qurs,
1 Les rentes hailiennes ont subi quelques réalisa-
tions qui les laissent.en léger recul. Le 6 0/0, qui
avail dépassé le pair, revient & 491, Le 5 0,0
4940 s'inseril & 412, Les journaux des Elals-Unis
nous apportent quelques précisions au sujel du
traité signé entre le Gouvernemenl haitien et
celui des Elals-Unis. Par ce (raité qui vient d’étre
ratifié par le Sgnal américain, ?es Etats-Unis

acceptent de préter assistance & la République
d'Haili en vue du développement de ses ressources
agricoles, minidres el commerciales, el de la res-
tauration de ses finances sur une base solide
Au sujet de lemploi des revenus de la République,
le [raité prescrit que les droils de douane per¢us
seronl appliqués. loul dubord, an paiemenl des
appointements et des dépenses d'un Receveur gé-
néral el d’un Conseiller financier dé-ignés par le
président de Faili el agrées par le Gouvernement
des Elals-Unis. Llexcédent ‘des revenus sera en-
suile uppliqué au service de la dette publique de
la République et & I'entretien d'une furce de po-
lice. Aprés quoi, le solde sera employé par le Gou-
vernemen| de Haiti pour ses dépenses courantes
d'adminisliration.

L'expéilition américaine au Mexique semble
avoir mal débuté. Aucune transaclian ‘n'a 61&
faite celle semaine sur les fonds mexicains.

Nos élublissements de crédit grands et moyens
ont généralement causé une ‘agréahle surprise a
leurs actionnaires par les résultats qu'ils viennent
d'accuser pour un exercice aussi ingral que pa-
raissail avoir é16 celui de 1945, et il faul hien le
dire aussi. par I'oplimisme avec lequel la:plupart
en dispusent. Plusieurs qui n’avaienl pas cru pou-
voir distribuer de dividende I'année derniére s’y
décident celle année, et dlautres I'augmentent.
Ce n’est évidemmenl pas que.en 1915, ils aient
pu réuliser des bienéfices supérieurs 4 ceux de
1914, lout au conlraire; ils ont seulement cru
pouvoir les répartir plus largemenl, soit que
leurs amortissements de' I'année derniére leur
aient paru couvrir suflisammenl les risques aux-
quels ils reslent exposés, soil méme que, comme
M. ‘Ribot, ils eommencenl 4 entrevoir le- lerme
de la guerre. Il ya généralemenl aussi dans
leurs procédes administralifs un grand souci d'os-
tentution el guelques augmentalions de dividendes
trés inatlendus celle année n'en paraissent pas
exemples.

Quoi qu’il en soit la hausse a été particulidre-
ment vise sur toul le groupe des valeurs de
banque [rangaises. La Banque de France a monlé
par bonds de 100 fr. Jusqua 4.800 ; son bilan
lémoigne foujours de l'activité des services quelle
rend au Trésor : parallélement ses avances d I’Etal
augmentent encore de 200 millions el sa circula-
tion fiduciaire de 130 millions. On lrouvera plus
lvin un avis relatif aux justifications a lui fournir
pour les verites de titres qu'elle se charge d’effec-
tuer & Londres.

Le Crédit Lyonnais, dont le dividende de 30 fr.
fait sensation par son augmenlation de & Ir. sur
celui de l'année dernitre, prend une nouvelle et
sensible avance & 1060. Le Comptoir National
d'Escomypte, qui s'inspire généralement de son
exemple, le suit & 701. La Sorieté Générale se re-
cueille dans une ombre discréte. Le Credit Indus-
triel, pour cause aussi d'augmentation de dividende,
progresse 4 (20 ; ce cours comprend un coupon de
Tfr. & toucher le 1er mai.: La Bangue de Paris
s'avance & 926, la reprise de ses répartitions de
dividende lui valanl aiusi, depuis qu'elle est
connue, une hausse /d’'une cenlaine de francs.
L’Union Parisienne gagne aussi du lerrain & 593,

La Banque \ationale de Crédil esl stalionnaire &
588 nous avons déja dit quielle va proposer A ses
aclionnaires un dividende de 7 fr. 50 au lieu de
5 ir. 'année derniére. La Bunque Suisse el Fran-
¢aise monle de 560 & 574. On a colé le Credit
Mobilier 330 et le Crédit Franvais 250. :

La Bunque Privie a' valu 275. La Société Mar-
sewllaise monte & 500 bien qu'elle n'offre la pers-
pective d'aucune distribution de dividende pour
celle année.

Le moratorium des échéances . commerciales
n’élail ‘plus gucre en usage depuis un cerlain
lemps en Algérie; un décrel du Ministre ‘des
Finances vient ‘d'y mettre {in''en ne ‘laissant
plus aux débitenrs dans l'embarras que la faculls
de solliciler des déluis devan! le i'|u;ze de paix.
Celle mesure, qui consacre ofticiellement |'élat
prospére de notre colonie, algérienne a valu un
regain de faveur & ses banques : la Bungue' de
U'Algérie progresse & 2640, el la Compagnie Algé-
rienne esl portée & 1013.

La Bungue de ['Indo-Chine reste stationnaire &
1265. On demande Loujours sans succes la Bangue
da la Martinigue & 703,

Le Crédit Foneier s'avance brusjuement d 650,
porle, non par sen dividende, qui resle de 235 fr.,
comme précédemment, mais par la décision que
vienl de prendre le Conseil d’élargir sa facullé
d’émissions d’obligations par rapporl &  son
capilal-actions, actuellemenl limilée par les sta-

tuts & vingt fois le montant du capital-actions.
Celle mesure est de nature & donner de [I'élasti-
cité aux hénéfices nets proportionnellement an
capital-actions el par conséquent au dividende.

Le Crédit Foncier Colonial se relrouve sans chan-
gement & 133.50. '

Le groupe des banques russes ne fait plus de
nouveaux progreés el se tasse méme un peu. La
Banque de Commerce de' I Azow-Don revient de
1095 8 1075, la Bunque Russo-Asialique de 505 &
493, la Banque de Commerce Privée de Petrograd
de 305G a 300. Seule la Banque de I Union de Mos-
cow' & 400 el la Bungue de Commerce de Sibérie
ameliorent encore un peu leurs cours précé dents.

La. Banque des Pays Autrichiens el le Crédil
Foncier  d’4ulriche n'onl pas été colés cetle
semuine: ce dernier va porter son Cividende de $1
& 60 couronnes. La Banque de Rome reste discutée &
34 fr. la Bangue d’ Athénes S'est maintenue a 45 fr,

La Bangue Ottomane progresse” un peti & 438.
On a colé la Banque Nationale de U'Afriquedu Sud
303, en réaction lézbre,

lausse nouvelle de la Banque Natwnale d'Egypte
4'322; la Land Bank of Egypul fait une apparilion
a la cole, ce qui est exirémemenl rare, a 130;
clest un peu moins que le pair au change actuel.

Le Crédit Fonier Eqyptien esl (ros lerme 3 606;
le Crédit Fianci-Egyptien s'eflvite au conlraire d
117.50: le' Credit Foncier France Canadien a 61
recherché & 678, La part dic Crédil Foncier Argen-
tin s'esl Irailée comme précédemment a 175, Le
Crédit Foncier de Buenos-Ayres eonvoque son
Assemblée pour le 12 avril: il lui proposera le
méme dividende que I'année dernidre, soil 35 fr,
par action libérée et 2 [v. 60 par part de fonda-
teur. Le dernier cours de I'action, déja ancien,
est de 525 irancs; le lilre serail Lrés recomman-
dable & ce cours, mais il est diflicile a trouver.
La part n'a pas de marché, !

La Banque Hypothécuire Franco-Argentine sest
trailée & 615; la Banco Espanol del Rio de La
Plata & 307 el la Bangue Frangaise de Io de La
Plata & 154. ‘

La lourdeur s'aceentue sur la Barque Nationale .

du Megique qui s'offre & 353. Le Credit Foncier
Mewicain s'esl maintenu a 88.
La Banque Espagnole de I'lle de Cuba s'est ing-
crite couramment a 520, i
Les Lransactions n'ont pas 616 nombreuses dans
le: compartimen! de nos' grandes Compagnies de
chemins de fer. L’Est accentue son avance a 780
le Lyon, recherché en raison du maintien a 40 fr.
de son dividende, a &té Lrailé & 980, Le Midi
s’inscrit & 929. e Nord est délaissé: le Conseil pro-
posera & la prochaine Assemblée de fixer le divie
dende de l'exercice a 44 [r., égul 4 ceiui de I'année
dernigre. L'Orféans el 1'Quest ne.sonl pas colés.
Les Chemins de fer espagnols ‘sont ‘toujours
trés fermes, les Andalous vers 353, le Saragosse
vers 414. L'action Nerd: de U'Espagne 'gagne quel-
ques [rancs & 424 el Lobligation '3 040 premidre
hypotheque passe de 375 a 383, ’
£ L'Orze.s-[{ A)
dne-Guelna de 520 a 530, le Congo Supérieur aus
Grands Lacs de 208 a 212, | i :
Les représenlants belges et francais de ‘la
Brazil Railway, réunis & Lausanne fa semaina
derniére, se sont mis d'accord sur les rincipales
questions se ratlachant 4 l'avenir de la Compa-
gnie. La communaulé de vues qui s'esl ainsi éla-
blie entre les éléments belges el francais facilitera
la réalisation des arrangements a I'é1udé. Lobli-
galion Nord de Sao Paulo 5 0/0 premiére hypo-
theque vaut 83,80. Nous donnons plus loin des
renseignements sur la situation actuelle de cefte
Compagnie. Le Chemin de fer de Rosario & Puerto-
Belgrano se relrouve & 40.
Les valeurs américaines de chemins de fer res-
tent bien tenues: elles n'ont (16, dgilleurs, que
eu  trailées. L'action Atetison ‘Topeka and Sanla-
¢ savance de 603 a 613, lobligation Central
Pacific est stablea 423, la Chicago Milwautkee & 479,
la Pensylvania & 485. Nous avons dit anlérieure-
ment (Aue la Cormnmission des services publics de
I'Etat de Missouri avait lail des objections & cer-
taines clauses du plan ‘de réorganisation de la
Compagnie du chemin de fer de Suint-Louis-San-
Francisco et nolamment & la création ‘du s Voling
Trust »: il ne faul pas en conclure. comme cer-
tains journaux l'ont éeril, que le plan est, de ee
fail. mis & néant; 1l I'est si peu, que les promo-
teurs de la réorganisation, MM. Seligman et
Speyer, l'onl publié en Amérique le 28 février
dernier, el cetle publication constitue le: premier
acle ' malériel de la réorganisation. L'aclion
Nitrate Railways s'inscril & 205. Les recelles de
ce réseau.du 4 au 15 mars, alleignent £ 28.015.

gerien  progresse de 507 & 523, le
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en angmentation de € 17.011 sur la période cor-
respondante de 19135. Les recetles tolales. depuis
le Aer j)anvier 1916, sonl en augmenlation de
£ 101.528.

Le Suez est ferme & 4040 ; les recettes du mois

dernier présentent une moins-value insignifiante
ar rapport aux receltes du mois de février de

‘année derniére, ce qui fail penser qu'an mois
d’avril prochain, avec le relévement des droits de
transil de 6 [r. 25 & 6 fr. 73, un revirement se
dessinera dans les recetles de la Compugnie.

Le groupe des valeurs de transports maritimes
est en bonnes dispositions; lordinaire Messageries
Maritimes vaut 76,50 el la priorité 120; Lordi-
naire Compagnie Générale Transatlantique est &
126 ; l'action Chargeurs Réunis bondil de 623 &
665, les Chargeurs Francais se retrouvent a 1225,
apres avoir payé le 20 mars le solde du dividende
de l'exercice 1914; les Messageries. Fluviales du
Congo passenl de 153 & 175; I'Est dsiatique Da-
nois, loujours trés demandé, finit & 2660, contre
2500. .

Les valeurs de transporfs urbains n’ont pas
varié sensiblement. Cependant, le Mélropolitain
s'avance de 407 & 422, Les receftes du 1°r janvier
ap 19 mars 1916 sont de 12.656,042 fr. 70 c., en
augmenlation de 3.06%.404% fr. 25 c. sur les re-
cettes correspondantes de 1913. Le Nord-Sud perd
quelques points a 138. Nous retrouvons les Voi-
tures @ Puris & 160, les Omnibus a 400, les Awulo-
mobiles de Livraison 3 39,75, les Aulomobiles Pos-
tales-d 130. La priorité Est-Parisien est & 45,30,
Pordinaire & 43; la Compagnie Générale Fran-
caise de Tramways progresse de 400 & 410, les
Tramways de Rouen de 592 a 610. Les Tram-
ways du Var et du Gard sonl fermes & 122,
les Tramways Electriques et Omnibus de Bordeaus
a 215; U'Omnium Lyonnais vaut 102; les Tram-
ways Lille-Roubaiz-Tourcoing s'inserivent a 99. .
Le dividende de la Compagnie des Tramways de
Tunis a élé ramené de 6 fr. & 4 fr. en raison de
la diminution des bénéfices. Les Tramways de
Buenos-Ayres reviennent de 77 & T3.

Les valeurs de construction d’automobiles repro-
duisent leurs cours de la semaine derniére ; les
Automobiles Brasier sont & 114 ex-coupon l'action
et a 34 la parl, les Automobiles Peugeot 4 560, les
Automobiles Schneider & 90. Les Elablissements
Mestre et Blatgé ne varient guere a 180, les Elablis-
sements Blériot passent de 152 & 145.

La situalion de l'industrie du gaz est rendue de
glus en plus inquiétante par la cherlé croissante

u charbon. Les Compagnies gaziéres, liées par
des traités avec les municipalités, sont dans l'im--
possibililté de relever leur prix de vente et de\
compenser ainsi I'augmentation de leur prix de
revient. Le prix du charbon a gaz était avant la
guerre de 20 a 25 fr. la tonne; ‘ce charbon vaut
aujourd hui de 80 a 835 [r. la lonne, il a donc qua-
druplé de prix. Certaines municipalilés vog’ant
3ne les Compagnies allaiefit étre réduites & aban-

onner leur entreprise, onl permis aux exploi-
tants de relever le prix du gaz. Le Syndical des
communes suburbaines du déparltement de la
Seine nolamment, a autorisé une augmentation
de 5 centimes par métre cube. Plus de 300 villes,
dans différentes régions de la France, ont ainsi
accordé aux Compagnies gazieres un relévement
de leurs larifs; d’aulres au contraire n’y ont pas
consenti. C’est ainsi que la Ville de Bordeaux s’est
opposée a ce que la Compagnie d’Eclairage de
Bordeaux meodilie méme provisoirement les prix
fixés dans le (raité de concession. La Compagnie
a alors soumis la question au Conseil d’Etat; elle
soulient que les événements actuels qui ont
amené la hausse des frets el par suite celle de la
houille, constiluent pour elle un cas de force ma-
jeure qui ne lui permel pas de continuer & four-
nir le gaz aux prix prévus primitivement. La dé-
cision du Conseil d’Etat aura une portée considé-
rable non seulement pour les Compagnies gaziéres
mais pour toutes les Compagnies concessionnaires
de services publics qui onl & souffrir de la hausse
du charbon — et en particulier les Compagnies
de chemins de fer et les Compagnies d’éleclricité.

Cesl par les soins de la Société Centrale des
Banques de Province que doit &tre effectué I'em-
prunt de 40 millions autorisé par la derniére
Assemblée de la Société du Gas de Paris. Nous
publions plus loin une note & ce sujet.

La Compagnie Gas et Electricité de Lisbonne se
négocie a 175.

Les valeurs d’électricité bénéficient dun bon
courant d'échanges. La Compagnie Parisienne de
Distribution d’Electricité accentue ses progrées a 400
contre 389, 1'Ouest-Lumiére est & 406; l'action

Electricité de Paris vaut 445, la part s'avance de
930 a 952. La Compagnie Générale d Electricilé a
cette- année deux dividendes a payer: celui de
I'an dernier, (ixé & 23 fr. mais payable & lerme
indéfini, el celui de celte année, qui a été établi
dans les mémes condilions. Nous croyons savoir
qu'au moyen’ d'une opéralion de (résorerie la
Compagnie espere pouvoir payer a bréve échéance
ces ‘deux dividendes ou au moins l'un des
deux. La Compagnie n’avait ajourné le paie-
menl de ces dividendes qu'en raison des dé-
enses que lui oceasionnaient les commandes de
a guerre. L'Eclairage Electrique cote 142, VEst-
Lumiére 108; 1'action Compagnie Continenlale Edi-
son esl & 525, la parl a 170. La Compagnie Thom-
son-Houston passe de 545 a 560. Celte Compagnie
va procéder a I'émission de 40.000 obligations
6 0/0 net, de 500 (r., remboursables en vingt ans
& partir de 1919.” On (rouvera plus loin des ren-
seignements complémentaires sur cette opération.
La Thomson Hellénique gagne enrore quelques
francs & 14. Les Traveux d Eclairage et de Force
hondissent de 380 & 430: P'action ordinaire de la
Société Havraise d'Energie Electrique (init & 530 et
Paction de jouissance & 320. Rappelons que 6.000
actions nouvelles de 250 [r. sont offertes & la sous-
cription des actionnaires jusqu'au-27 mai au prix
de 300 fr. Les Cibles Télégraphiques sont fermes &
125, les Téldgraphes du Nord & 1010. Nous avons
atliré depuis longtemps. Pattention sur ce titre
donl la sifuation (inanciére esl hors de pair. L’A me-
rican Telephone se retrouve & 767; pendant exer-
cice 1915, les recelles brutes de cetle Compagnie
ont augmen(é de $ 613.000 et les recetles neltes
de $ 560.000. Un dividende trimestriel de 2 0/0
est annonce. ’ :
Les valeurs métallurgiques et industrielles fran-
caises sonl bien demandées et fournissent une
nouvelle étape de hausse. L'aclivilé considérable
3ui régne dans les usines fait prévoir pour le
ernier exercice, une augmentation du dividende,
de la plupart de nos grandes Socielés mélallurgi-
ques. Mais les capitalistes ne doivent IJ':].S perdre
de vue que les profits aussi considérables qu’ex-
ceplionnels de ces Sociélés seronl vraisemblable-
ment ramenés & un nivean plus normal par I'im-

ot sur les bénéfices de guerre. Les Aciéries de '

France accentuent encore leurs Progrés de 611 &
630, Chdtillon-Commentry cole 1985 contre 1960 ;
les Etablissements Schneider (Creusot), doni 'action
est calme & 1936, se munissent d'uneaciérie neuve
en absorbant les Hauts Fourneaux et Aciéries de
Caen; l'aclion de cette derniere Sociélé reste &
140 l'action de jouissance Commentry-Fourcham-
bault se retrouve a 900, les Constructions de Leval-
lois-Perret & 122 ;: Montbard-Aulnoye, qui, dés avant
la guerre, était déja spécialisée dans la fabricalion
des obus, s'échange vers 305 : la Socidté Métallur-
gique de I'Ari‘ge esl trailée aclivement & 518; les
Aciéries de Paris et d’Outrean sonl fermes & 1030 ;
les Forges et Aciéries de la Marine & 1765, celte
Sociélé convoque ses aclionnaires en Assemblée
extraordinaire pour le 41 avril, en vue d’auloriser

-le Conseil & donner la garantie de la Société aux

bons oun obligations & émeltre par la Sociélé Ener-
gie Electrique de la Basse-Loire: les Forges d’dlais
sont & 299. Les Ateliers et Chantiers de la Loire
s'avancent de 1388 & 1400; les Ateliers et Chantiers
de Bretagnesont stables & 115, les Usines Métal-
lurgiques de la Basse-Loire & 319. Les Tréfileries et
Laminoirs du Havre sont a 285 contre 278; celte
Sociélé se préparerail & augmenlter son capital, en
vue de fusionner avec la Sociélé Electro-Mélallur-
gique Francaise, de Froges; rappelons que ceite
derniére est productrice d’aluminium et que la
fusion dont il est question permettrait aux Tréfi-
leries et Laminoirs du Havre d'étendre considéra-
blement leur champ d’activité. D’aprés les der-
nieres informations, I'échangé des tlilres des deux
Sociélés aurait lien dans la proportion de leur ca-
pital respectif, c'est-d-dire dans la proportion de
cing actions des Tréfileries contre une action de la
Société de Froges. Mais le projet de fusion n’a pas
encore élé soumis aux actionnaires et l'on re-
marque déja que la-Société de Froges ne montre
pas grand empressement & convoquer ses action-
naires. L. Electro-Meétallurgie de Dives est en pro-
gres & 640 contre 640. L'Union Mainitre el Métallur-
giqie de Russie s'est inscrite & 590. La Compagnie
Francaise des Métaux, privée de son usine de
Givet, dans les Ardennes, conserve ses usines de
Saint-Denis, Deville-les-Rouen, Sérifontaine et
Castelsarrasin ; I'action passe de 734 & 740.

Les Moteurs Gnome sont toujours l'objet d’'une
spéculation intense et bondissent de 2270 & 2445.
Peu de changements sur les Eiablissements Holch—
Fiss & 437, les Elablissements de Diétrich & 144; les

Usines Bouhey s'inscrivent & 103.50, les Etablisse-
ments Ballot a 133.50; les Elablissements Boisson-
neau el Lolz restent demandés a 108.

Les -valeurs métallurgiques et industrielles
russes sonl traitées avec régularilé et conservent
une grande fermelé: en raison de I'augmentation
du dividende'qui est décidément porté a 11 rou-
bles cette anncde, l'ordinaire PBriansk passe de

27 & 333 et la privilégide de 322 & 327. Les por-
teurs d’obligations Briansk 4 1/2, dont les titres
étaient démunis de coupons dés arant la guerre,
s’élonnent de ne pas avoir encore pu oblenir &
Paris le recouponnement de leurs litres: Nous
croyons savoir que la Société de Briansk a expédié
a Paris lesdiles feuilles de coupons en décembre
dernier: ces feuilles ne sonl pas encore parvenues

" & destinalion, ce qui n’a rien de sur renant, étant

données les difficultés de loutes natures qui en-
travent le transil des papiers-valeurs & 'étranger.
La Dniéprovienne est en progrés & 2250, conlre
2220, la Russo-Belge est a 1185, contre 1145 ; Ta-
ganrog cote 291, les Cartoucheries de Toule 1072,
es Usines Frunco-Russes 566. la petite part Kama
328 ; les Usines Maltzoff maintiennent leur divi-
dende & 11 rbs 1/2 et s’inscrivent & 522 ; les Ma-
chines Hartmann reculent a 374; la Compagnie
Industrielle dw Platine s’échange a 420 ; 'ordinaire
Haut-Volga est & 37.25, la privilégiée & 48.

La bonne tendance qui s'élail manifestée sur
UAmerican Smelters s'est arrvétée subilemen!l en
raison des mauvais débuls de 'expédition améri-
caine au Mexique; l'action -se relrouve & 55%;
l'action 2¢ série Acidries du Chili cote 57,

Le -prix du cuivre, que nous avions laissé &
£ 103 1/2 au comptant et & £ 103 & (rois mois,
vient de bomdir & £ 118 1/2 et 112 1/2 respecti-
vement. Il y a un an, le méme mélal ne dépassait
pas £ 66. Les cours acluels n'onl élé atleints que
Enssngérement et artificiellement au moment du

oom de 1907. A New-York, le cuivre électroly-
tique vaut 29 cents la livre environ au comptant
el 27 éents pour livraisons éloignées.

La production totale du cuivre en 1915 a é&té de
1.061.283 tonnes, conire 923.838 t. en 1915 et
1.005.976 t. en 1943. La produclion de I’'Allemagne
est comprize dans ce chiffre et clle est estimée, pour
I'année 1915, a 35.000 tonnes, contre 30.430 en
1914 et 25.308 en 1913. Le plus gros producteur
est 'Amérique avec 646.212 lonnes pour les Etats-
Unis, contre 525.529 tonnes en 1913. Les mines
du Mexique ont donné, en 1915, 33.969 tonnes,
contre 36.337 tonnes en 1914 et 54.697 en 1913.
La production russe a fléchi & 16.000 tonnes,
contre 31.938 et 34.316 les deux années précé-
dentes. Celle du Japon s'est un peu.augmentée &
75,000 tonnes au lieu de 72.938 en 1914 et 73.152
en 1913.

Le Rio Tinto réalise quelques progrés & 1765 ;
le solde de dividende de 33 sh. moins I'income-
tax et les impots francais fait avec l'acompte
de 20 sh. payé en novembre un dividende total
de 53 sh. pour 1915.En 1910 et 1914, les dividen-
des avaient été de B0 sh. et 52sh. 1/2 bien
que le prix du cuivre se {1 tenu entre £ 56 et
£ 01. Le parallélisme, entre le dividende des
actions Rio-Tinto el les cours du cuivre qui était
assezjrigoureux depuis le début du siécle est donc
mis en défaul cette année, comme les précédentes
d'ailleurs.  Ainsi que ‘le 'déclare le rapport du
Conseil, bien que le prix moyen du cuivre soit
passé d'une -année & lautre & £ 59.9 sh. a
£79.12 sh., les bénéfices résultant de cette hausse
ont été compensés, en partie, par l'augmentation
des frais de la production, du Iret et du combus-
tible. Néanmoins, le solde bénéficiaire réalisé en
1915, s’est élevé a £ 1.292 260, conire £ 923.252
en 1914 et £ 1.752.473 en 1913. ‘

La Tharsis est ferme a 169, il est peu. probable
que le dividende de I'exerciee 1915 soit supérieur

‘a4 6.sh. Cuivres et Pyrites toujours en. bonne ten-

dance & 211 ; ses filiales sonl sans modifications
importantes, Pena Copper & 25.75, San Plalon a
152 laction et 51 la  part, San Miguel & 24,
Huelva 3 14.50. :

Spassky se retrouve & 56.75. Maleré la hausse
du cuivre et la -hausse du dollar, les mines por-
phyriques américaines sont sujettes A des réalisa-
tions de la part des porteurs qui ont doublé leur
capital depuis le début de la guerre. Clest ce qui
explique l'instabilité de I'Utah Copper qui passe
de 512 a 492 et du Chino Copper qui recule de 345
a 327. Ray Copper se tient aux environs de 150 ;
Miami Copper gagne douze francs & 247. Boléo est
en progres & 775 contre 750 ; Campanario cote 68 :
la privilégice Catemou s'est inscrile a 705 et Lor-
dinaire & 33. Chanoral vaut 396, Corocoro 38,
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Mount Elliott 104.50, Naltagua finit & T4, Cape Cop-
per a 94.50,

Le plomb-mélal, dont la métallurgie-exige heau-
coup moins de charbon gne celle du zine, se traite
aux environs de £ 36 la tonne: il n’a donc pas
tout & fait doublé de prix depuis la guerre. Penar-
roya, quia pris, un nouvel essor pendant la guerre,
g'inserit & 1680. Aguilas est & 70, Balia-Karaidin &
284, le Laurium Grec 4 31.25. L'action Quasta-Mes-
loula est en progrés a 755 el la part & 450; les béné-
fices nets de 1915 ont atteint 888.888 fr. 88, en
augmentation de 47.284 francs sur ceux de 1914 ;
le dividende sera de 45 fr. par aclion contre 85 fr.

our 1914, et de 26 fr. par part de fondateur au
ien de 15 fr. précédemment. L’action Djebel-
Ressas bondit de 355 & 400, sur la nouvelle que
les bénéfices de l'exercice 1915 ressortent &
245.485 fr. et qu'un dividende de 15 fr. sera pro-
posé & I"Assemblée du 29 mars: rappelons que les
actions n’avaient rien recu pour l'exercice 1914,
qui ne s'était soldé que par un hénéfice de
39.043 fr. :

Le zinc, & £ 89, est trois fois plus cher qu’en
temps normal: cela tien{ a I'élévation constante
du prix du charbon que la métallurgie consomme
en grande quantilé, a I'immobilisation des nom-
breuses usines de Belgique et du nord de la France,
et aussi & la consommation grandissante du zinc
sous forme de laiton pour la fabrication des mu-
nitions, |

Butte and  Superior (zinc aux Etats-Unis) se
maintient ayec fermeté a 590. Ain-Arko recule de
430 a 115, l'action Kef-Chambi s'inscrit & 80 et la
part & 27, Sidi-Bou-Aouane finit & 132. Malfidano,

eu recherchée, reste & 199. L'usine de Noyelles-

odault, dans le Pas-de-Calais, oli cette Compa-
gnie traite une grande partie de ses minerais, esl
actucllement occupée par I'ennemi; il est done
trés improbable qu’un dividende puisse étre dis-
tribué dans les circontances présentes. :

Peu de changements dans le groupe des mines
de fer, 'Almagrera se retrouve & 76, Larrath 333
Krivoi Rog passe, en fin de semaine, de 775 & 820.
Mojita el Hadid n'est pas coté; le dividende de
P'exercice 1915 est fixé & 45 fr. par action libérce
et & 40 fr. par action non lihérée conlire, respecti-
vement, 50 fr. et 45 fr. pour l'année précédente.

L'étain qui est resté & pen prés & son cours
d’avant la guerre, vaut £ 190. La part Kinla
s’inscrit & 273,

Le Nickel, dont la guerre a élargi les débouches,
est ferme & 1150 ; les Mines et Minerais cotent
81.50, les Mines de I'Ariége 21.

Les charbonnages francais accentuent leurs
bonnes dispositions. Bruay continue & progresser
de 1358 & 41339, Clarence de 202 & 205, Lens de
945 & 1000. Ahun est ferme a 19, Blanzy a 6917,
Grand'Combe & 2125, Les Mines de la Loire revien-
nent & 252, les Mines de Carmauz ont valu 2680,
comme la semaine derniere ; la Compagnic Géné-
rale de Charbonnages passe de 445 & 176; les
Charbonngges du Tonkin sont encore en progres a
41804 contre 41765, :

I'insuffisance du matériel roulant, utilisé en
trés grande partie pour les besoins de l'armée,
ne permet pas aux charbonnages russes de
proportionner le chiffre de leurs expéditions &
celui de leur production. Cet état de choses se
manileste dans les cours des valeurs russes de
charbon qui n'ont fait aucun progrés cette
semaine. L'Anthracite Russe est & 67, les Mines. de
Houdille et de Fer de la Russie Méridionale passent
de 84.50 & 82, 'action Pobedenko fléchit & 40, la
priorité Prokhorow recule & 450.

Ehaterinowka est demandé, & 650, Heéraclée est
négligé. Shansi reste a 18.

Pendant le mois de février dernier, la produc-
tion tolale du naphte s'est élevée a 30.258.000

ouds. Dans ce chiifre figurent : Nobel pour

y millions de pouds, Bakou pour 2.700.000, Cas-
ienne-Mer Noire pour 1.900:000, Compagnie Le
Naphte pour 4.700.000, Man tacheff pour 1.200.000,

Boeiéle Caspienng pour-i,%O{).OOO, Lianosolf pour

1 milllon, Zoubaloff pour 1 million, Moscou-Cau-
‘case pour 800.000, Benkendorff pour 700.000,
Compagnie d’Industrie Naphtifére Russe pour
600,000, Sociétp Caucase 500,000.

Le marché des valeurs russes de pétrole a été
gssoz. mouvementé. Bakouw, sur le bruit que le
dividende, qui avait été de B0 nbs pour 1914, dé-
passerait 55 rbs pour 1915, s'est élevé rapidement
de 1245 & 1330 et termine & 4300 ; la privilégiée
Grosnyi passe de 2225 & 2260, l'ordinaire de 2030
4 2140. Le Naphte recule de 365 a 348 ; un divi-
dende de 6 rbs serait réparti pour 4915, alors
ji’il. p'avait rien été réparti pour 1914, Spieg
%etmleum vaut 21, Lignosoff est & 393, North Cau-

casian & 40, Maikop & 3; Russian General Oil cote
25.50 et Nafta 117.

Nous retrouvons Oklahoma A 81, Mezxican Eagle
4 42,50, privilégiée Franco-Wyoming & 110 et 1'or-
dinaire & 41.50. Royal Duich passe de 438 & 448 ;
une de ses filiales, la Bataafsche Petroleum MMaat-
schappy, va installer une importante raffinerie de
petrole & Curagao, & proximité du canal de Pa-
nama. L'action Compagnie Industrielle des Pétroles
revient de 700 & 684, la part monfe de 583 & 600
et finit & 590, ' Omnium International des Pétroles
s'avance de 365 & 400.

Les valeurs roumaines de péfroles sont plus
calmes. Astra Romana est ferme & 925 et Steaua
Romana_aux environs de 722; Vicloria n’est pas
cotée ; Colombia progresse de 824 & 863.

Le relévement du prix du caoutchouc de plan-
tation parait, pour I'inslant; avoir atteint un pa
lier : I'article n’a pu dépasser le cours de 3 sh. 8 d.
la livre-poids ; il finit & 3 sh. 6 d. L'avenir im-
médiat des prix reste encourageant. Dapres
I'India Rubber World de New-York, les Etats-Unis
exigeraient en 1916, pour la fabrication de leurs
pneamatiques seuls, un stock de caoulchouc de
pres de la moilié de la production de 1915, ce qui
represente pres de 80.000 tonnes. Le groupe des
Sociétés de production n’a pas fait de progrés sen-
sibles, mais il est resté ferme. Malacca ordinaire
est ferme a 132.50, la préférence rveste a 122.
Kuala-Lumpur s’avance & 122. Kalumpung reste
calme & 50. La Financiére des Caoutchoues s'inscrit
4 100 et l'Eastern International Rubber & 26.
Ces deux derniers fitres sont sans -attrait; il est
peu aisé, en effet, de se faire une‘opinion sur des
trusts'qui possédent en portefeuille des tlilres de
Sociélés de caoutchouc dont on ignore 4 la fois la
guantité et la qualilé. Parmi les Sociéiés hollan-
daises, Sumatra a regagné une partic de sa perte
précédente a 615, contre 594, I'action de capital ;
I'action de dividende reste & 320. La production
en février n'a été que de 52.980 lbs, 'contre
54.525 1bs en janvier. Tapanoélie se retrouve a 350,
sans changement. La production en février est

. ¢oalement en diminution : 41.942 1Ibs, contre
\4%.150 1bs en janvier. Kalitengah (caoutchouc et

café) s’inscrit & 25. Cette Societé réalisera proba-
blement plusieurs centaines de mille francs de
bénéfices, mais aucun dividende ne sera encore
réparti. Pacoudn s'inscrit & 53 ; le bénéfice de
cefle Sociélé alteindrait 4 ou 500.000 fr. pour le
dernier exercice, grice & la hausse du café, ce qui
permettrait & la, Société de- rembourser sa dette
flottante et de se constituer un fonds de “roule-
ment. La Foresti¢re Sangha-Oubanghi est languis-
sante & 65.

Il faut signaler un peu de tassement sur les
Sociétés de caoutchouc manufacturé, ce qui est
assez naturel aprés les progres importants réalisés
sur ces valeurs. Les FElablissemnents Bergougnan
s’avancent encore de 41703 & 1715, mais Huichinson
revient de 700 & 693. Provodnik recule de 340 a
a36. Le dividende de 1914, fixé & 10 roubles, est

ayable, y compris lintérét & 6 0/0 depuis le
e mars 1916, & 48 fr. 564.

La fin de la guerre ameénera probablement un
développement des affaires de phosphates, corres-
pondant au développement de la production agri-
cole. Les phosphales n’ont pas de grands débou-
chés et souffrent considérablement de la hausse
des frets. Les Phosphates de Gafsa gagnent encore
quelques points & 750, les Phosphates Tunisiens
passent de 295 & 345, sur la nouvelle qu'un divi-
dende de 20 fr. sera distribué cette année.

Les exportations de nitrate chilien & destination
de I'Europe et de I'Egyple pendant le mois de
février ont atteint 117.531 tonnes. Le Lautaro est
en bonne tendance a 248, le Lagunas cote 48. La
Société Norvégienne de I’Azote atteint le cours rond
de 400 et revient a 393,

La Raffinerie Say travaille fructuensement et
ses aclions sont fermes & 400. Les Sucreries et
Raffineries d’Egypte, qui n'ont plus & redouter
l'expédition turque, s'avancent : lordinaire a
94,50, la privilégiée & 83,50, a la veille I'une et
l'autre d’un dividende de 7 fr, La part de fonda-
teur, tombée gux’environs de 8 fr. au lendemain
du krach Crosnier, s’est avancée graduellement a
T4. L'obligation hypothécaire 5.0/0, qui est un
des tilres les mieux gagés, est recherchée a 503,
Quant & lobligation concordataire, rapportant
20 fr. nets, elle se maintient & 345. Les affaires
de la Société sont favorisées actuellement par les
circonstances, mais il n’est pas douteux que la
guerre aura pour conséquence indirecte de conso-
lider la sifuation industrielle de la Société  en
eatavant & l'avenir la concurrence des pays
austro-hongrois. :

Les Etablissements Debray se retrouvent 3 758.
L’action Raisins de Corinthe, en raison des beaux
résultats obtenus I'an dernier, est ferme a 265,
la part-est 4 32.75; les Grands Moulins de Corbeil
perdent des fractions a 435 ; la Rochefortaise d’Ali-
menlation s’inscrit & 200, les Biscuats Olibet & 82,
Saint-Raphael-Quinquina & 64,25, la Taverne
Pousset & 115; les Vins et Spiritueus passent de
160 & 164.

Les Docks et Entrepdis de Marseille s'échangent
encore a 433.

Paris-France est & 944, la Chaussure Francaise &
122. Laclion privilégiée Soie Artificielle de Tubize
cote 74, l'ordinaire 66.

Les Tabaes Ottomans gagnent quelques' francs A
gif}é?les Tabacs des Philippines reculent de 540

537.

Les valeurs de produits chimiques sont' relati-
vement peu animées. La Dynamite Russe est &
198.50, les Produits Chimiques et Explosifs & 155 la
priorité et 439 lordinaire. Les Usines du Rhine

sont en progrés constants : I'ordinaire atteint 3350.

et la privilégiée 790. Cette Société fabrique, & des
prix relativement {rés rémunérateurs, des pro-
duits dont les Allemands avaient jusqu’ici le mo-
nopole. La part Matiéres Plastiques a coté 438,

Le Petit Journal est & 3017, la part Petit Parisien
atteint le cours rond de 500; les bénéfices se
sont éleves & 6.991.144 fr. en 1915, contre B mil-
lions 809.584 en 1914, de sorte que le dividende &
été porté & 38 fr, par action et part, contre 33 fr.
anterieurement. i

Cinéma Eclipse s’inscrit & 93 et Cinéma-Exploi-
tation & 140. Le Casino de Nice se retrouve a 315.
L'action Cercle de Monaco recule rapidement de
2400 & 2280 et tormine a 2300.

A LONDRES

La tenue du Stock-Exchange a été satisfaisante.
Tous les groupes sans exception ont accusé de la
fermeté, les fonds britanniques se présentent en
nouvelle amélioration : Consolidé 57 3/8., War Loan
1914, 81 1 /4, War Loan 1915, 96 1/8, L’Emprunt
Francais n’a pas gagné moins d'un point entier A
851/2. .

Mines d’or de I'est du Rand, valeurs de caout-
chquc, valeurs de pétrole, ont été activement
traitées. Linggi s’avance & 20 sh. 10 d.; Wallam-
“brosa 17 sh. Malacca ordinaire 95 sh. ; Kuala Lum-
pur 85.

En valeurs de pétrole, North Caucasian pro-
gresse 27 sh. 9.d., Shell a 96 sh.10 1/2 d.; Spies
reste aux environsde 45 sh. 9 d.

‘Parmi les valeurs industrielles, le Rio-Tinto
s'inserit sans grand changement a 62 1/4; Hud-
son’s Bay cote 6 1/2.

Le dernier bilan de la Banque d’Angleterre est
satisfaisant; il fait ressortir une augmentation de
3/4 de million de livres sterling, dans I’encaisse
et la réserve.

A NEW-YORK

Bien disposée au début de la semaine, la Bourse
de New-York a été défavorablement influencée
plus tard par les mauvaises nouvelles du Mexique :
salsie par les adversaires de Carranza des puits
de pétrsle de Tampico et urgence de rentorcer le
corps expéditionnaire qui va combatire les parti-
sans de Villa renforcés par des transfuges de I'ar-
mée de Carranza. Ce sont surtout'les valeurs de
Sociétés qui ont des intéréis au Mexique qui ont

_subi le conie-coup de ces événements. Mexican
Peiroleum, que nous laissions A 114 7/8 a reculé
a 106, Americeii Smelting a passé de 102 a 101 1 /4.

Les yaleurs . guerre, qui avaient fait de nou-
veaux bonds l. semaine derniére, sont plus calmes.
Bethlehem Steel a rétrogradé de 529 a 493. =

Steel Trust a manifesté une grande résistance
la baisse : l'ordinaire passe de 86 .3/4 & 85:
I'action de préférence s’inscrit & 116 3/4. Parmi
les valeurs de cuivre, Anaconda revient de 88 1/2
a 86 5/8, Utah Copper fléchit de 83 3/8 4 81 7/8 ;
Butte and Sugperior (zinc) recule de 9% a 91.

Les aclions de chemins de fer se maintiennent
aux environs de leurs cours précédents ; Alchison
a 103, Canadian Pacific 3 167 '152, Pennsyl-
vania & 56 7/8, Southern Pacific & 99 1/%, Union
Pacific & 133 /8.

g s%éemprunt anglo-frangais fait bonne contenance

Sur Je marché des changes, Ia livre sterling n’a
pas varié & £.77 ; le dollar s’'avance 3 5.97 1/2; le
change allemand fait une nouvelle chute & 74 1/2
(pair 95 1/4). pour 4 marks,
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Rangue de France,
VeENTE pe TiTrREs » LONDRES

Les ordves de vepte de tilres sur le marché
anglais sonl regus & la-Banque de France, 23, rue
Radziwill. Paris, et dans se~ succursales.

Sonl seuls almis les ordres donnés par des
Frangais concernant es Llitres cotés & Londres,
timbrés francais ou non.

Les donneurs d'ordres doivent justifier que ces
titres se Lrouvaient déji en leur possession anté-
rieuremen! au 1er gout 1914 ou sont demeurés
sans inleriuption depuis cetle date en la pos-es-
sion de Fran -as. Les litres sonl remis & Iappui
de chaque ordre. La Banque se charge de leur
régularisation pour le compte du donneur d'ordre
au poinl de vue du timbre anglais, s'il y a lien.

La Bangue de France prend d sa charge les frais
d'enioi el d'assurance; elle ne pergoil. pour l'en-
semble de l'opération, aucune commission d'au-
cune surle el ne décomple au vendeur d'attres
frais que ceux gu’elle paie elle-méme & Londres.

Lorsque l'ordre a été exéenté & Londres, la
Banque en avise le donnenr d'ordre et le régle-
menl -en esl ellfeclué & Paris par la Banque de
France en [rancs, au cours moyen du change a
vue du jour od le produil de la vente esl porté
ar la Panque d’Angleterre au crédit de la

anque de France. ' i i

La date du reglement est subordonnée aux
usages de la place de Londres.

e ]

Sociéié du Gaz de Paris,

Divers journaix ont annonca cetle semaine que
la Societe du Gaz de Paris prépare pour les pre-
micrs jours d’avril, el par les soins de la Société
Centrale des Banques de Province, l'émission
d’un emprunt d'une quarantaine de millions en
Bons décennanx du type 5 3/4 0/0 nel diimp)t.
Celle informalion repose sur un fonds de verité
car il esl exacl gque la sucidlé du Gaz de Paris est
dans la nécessite de se procurer des ressources
tanl pour 'exécut on’ de divers lravaux de premier
élablissement que pourcouvrirlesdépensese s Lraor-

dinaires que le renchérissement da charoon lui.

impose depuis le début de la guerre. Mais il est
prématuré d'annoncer comme prochaine la réali-
salion de celle opération financidre parce qu'elle
suppose au préalable un accord A ce sujet avec la
Ville, accord gui est encore en négociations. Le
déhal va s'uuvrir fheessamment devant le Conseil
mudicipal el du vote de I'Assemblée dépend I'émis-
sion de 'emprunt projelé.

e ]
Chromque des SMines ¥'Or

Complétons 'les renseignements que nous avons
publiés, il y a huil jours, au sujet de la production
en [évrier des mines d'or du Transvaal, par le mou-

vemeut de la main-d'weuvre indigene  pendant le:

meéme mois. L'augmentation 3 peu prés ininterrom

pue de mois en mois depuis 1915, a subi un temps
d'arrét depuis le débul de [*anuée nouvelle. Le nom-
bre des indigénes employés dans, les mines d'or n'a

pas. dépassé 209,426 en février, contre 209.83% en”

janvier et 200.438 en décembre 1915,

La durée des mines sud-africaines, qu'il est possi-
ble d'évaluer ‘trés approximnalivement a cause de Ta
régularité des gisements, constitue un des l'atjlem‘s
principaux de U'évaluation intrinséyne des actions.

Clesl paurquoi nous empruntons au Financial News y

le tablcau suivant qui doue l'estimation de la durée
des principales mines du Transvaal. Ces estimations,,
basées sur le nombre actuel de pilons, n’ont pas de
cerlitude absolue; ¢lles ne soul qu'approximalives.
Toutefois, les chillies snivis d'un (@) sont les évalua-
tions fournies par les Conseils des Sociétés : '

Durée supérieure d 20 années.
Gity Deph.t i i oo R RO . N
Consolidated Langlaagte................ 21 (a).
Crowm Milies (108007 i iiearsvesiaiis - 39
Langlaagie Eslate i iivevsvvsvasiativa. 23

Modder 88...... ..., T S G O C .
New Kleinfontein.. .civervaspenvivevnens  19-2% (a).
Nourse Mines .............. st e e s :
- De 10 4 20 annees.
Brakpan...... SRR dos divii aniay SR S e
Durban Roodepoort Deep.......vvyenees 15-
East Rand Proprietary..... P gk
* Geldenhuis Deep........ SR 13
Meyer and Charlign i5
New Modderfoutein (£ 4)..odv e devvn.. 18

WA Ry du i Lrn A et s e EL LR

Village Deep........... Vsl et S Aty 20

Witwatersrand (Knight's). tvevaseevnsans 14-20 (a).
Injerieures d 10 annves.

Gity and Suburban (£ 4)..cviiueeienion 7

Durban Roodepoort.. covevivveieiraaien 2

Ferrei-a Deep ...... o TR RS S Sl

NAWCHBOb i e Vamea Al 3 (a).

Robinson Deep....... ARy Ne e Sy

L R R S R R e

Brmmer atd Jack LS

Yillage Main Reef............

Witwatersrand Deep. ......squ.s

e et R L e R I

(a] Estimations officielles.
() Estimations du journal The Statist.

La physionomie des mines d'or ne s'est pas modi-
fite. Le marché est calme, mais soutenu, particulie-
rement celui des mines'de I'Est du Rand. -

Brukpan a perdu une fraction & .99, bien que son
bEnéfice en favrier ait 68 superieur & celui de jan-
vier: £ 32.93%, contre £ 31 147 en janvier. Grduld
reste & 57 en bonne tendance. ‘Le Léunéfice le mois
dernier s’est maintenu au-dessus de £ 14.000, malgré
la réduction de 1.000 tonnes dans le hrovage, grace
4 une atgmentilion de prés d'un shilling dans le
rendement par tonna. :

Modder B est en légire reprise 4 162. Le bénéfice
n'a 618 que de £ 55.895 en fovrier, contre £ 62.2%;
cetle diminution provienta la fois d’une légire réduc-
tion de la teneur el de l'augmentation des frais de
traitement, New Modderfonte n se tient & £ 15 7/8; le
tonnagebroys a passeé de 53.500 tonnes 4 51.000 ton'nes,
miis & la faveur d'un relévement du rendement par
tonne, le bénéltice a augmentd: £ 61.656, contre
£ 60.573, en janvier. Moddz=r Deep s'inscrit & £ 6.

Goldfields reste sans changemenl & 38.25. Depuis
que le bruit a circulé que cette Socisté anrait acquis
un stock de Government Golif A eas, quelques allaires
88 sont traitées sur ce titre aux environs de 46.
Robinson Deen esl négligd vers 26. La production de
février a fléchi & 45,100 tonnes contre 54.6:0 tonnes
en janvier; par contre, le rendement s'est élevé sen-
siblement, ce qui a atténué la moindre valeur des
bénélices : £ 928.521, contre £ 33.583. Simuner and
Jack reste & 12. Comme pour le mois précident, le
tonnawe broyé a diminué, ce qui peut-étre dn a la
brieveté relative du mois, maisle bénélice par tonne
ayanl augmente, le bénélice réalisé est identique a
celui de janvier 3 £ 26.640.

Band Mines est calme aux environs de ses cours
précédents : 107.50 la coupure de 10 actions. Sa prin
cipale filiale, Crowm M.nes, esl négtigée 4 81. Voici
commenl se présentent les résultats de cotle derniére

. pour chacun des trois derniers mois :

Frais

Rende- d'exploi-

ment falim

Tonnage priunne prionne

Bénéfices
par lonne

sh. d.  sh d. sh.d. £

Décemb. 1015 209.000 26 0 178 B4 87.584
Janvier-1916. 213.0¢0 2510 184 - 76 79.7R
Février 1816. 188000 210 193 77 71.539

On ohserve que la diminution des hénéfices pro-
vient lout enticre de celle du tonnage broyg. Fer-
reira Deep a vu également réduire ses bénélices pour

| le méme molif: £ 33.136, contre £ 43.02) en janvier;

action est sans affaires vers 44. Rose Deep roste &
39.50; les bénélices en février sont en légére aug-

| mentation & cause d’un meilleur rendement. City,
' Deep continue 4 accuser de magnitiques rendements:

39sh. 1/2 u la lonne. Cetle Société est dans le peloton
de téte des mines du Transvaal qui accusent £ 60,000
de bénélices mensuels. L'action s’est avancée a 101.
Villuge Deep doit & un bean rendement qui compense

' 1a réduction de ses broyages de maintenirson chillre

de bénéfices. Robinson Gold n'a gagué que’ £ 28.521,
contre £ 33.583 en janvier; celle mine a eu tous les

mécomples: réduction de broyages et de teneur et
‘augmentation de dépenses.

Les valours de terrains ne manquent pas d'ache-
teurs : Charlered 14.50," Mosambique 13.25, Tanga-

| aijka, aiguillonnée par la hausss du cuivre, fait en-

core des progrés & 54. RS
Les, résultats satisfaisants de la Lena Goldfietds,

. dont nous avons donnd un apercu il y & huit jours,
- 8e maiutient a 45.25. :

La nouvelle péripétie des aflaires mexicaines n’est
as tres encourageante. Las Dos Ksirellos Néchit de

i ?31 & 126, Mexico Kl Ure revient 4 91.95. Camp Bird,
- seul, est soutenu & 9.50 l'ordinaire et 14.75 la préfs-

rence, ‘ g
Les De Beersse.sont raniméeés : l'action de préfé-
rence g'avance & 387; la déelaration d’un dividende

estimminente; I'action ordinaire franchit le cours

rond de 300 ef s’avance & 309. :
e

ENTREPRISES ET VALEURS EN SOUFFRANCE

Etat de I'Amazone 5 0/0 1608. — Les coupons
n* 17 et 18, aux échéan es des 1= govembre 1914 el
Ter mai 1915, sout mis en paiement depuis le 20 mars
& la'Societé Marseillaise. Le paisinent de ces cou-
pons édtant effectue an moyen duu prelévement de
somme égale sur Ia rdserve de varanlie de 'annuité
constituse 4 la Soeiéld Marseidaise an moment de
Pemprunt, il »s: névessaire de présenter los litras en
ménie lemps que les coupons. Les titres seronut frappés
d'une estampiile constatant le paiemenl dans ces
conditions.

Chemins de fer du Nord de 8ao Paulo (Ara-
raquara). — D'apros la Messager de Sao Pawlo, 1a
Compagnie des Chemins e fer du Nord de Sao Paulo
wresenu d'Araraquara) vient d'eélre miise en vente et
a:l_'wg-‘e pour 4.000 contos a la Compagnie américaina
« Sao Paulo Northern Railway » ayaul son sidge &
Wilmington, Etat de Deiaware, E 1(x-Unis.

(Rappelons que la Compagiie « Nord de Sao Paulo »
créde en 1:96 au capital de 3.000 conlos de reis. a
émis en 19:1 par les soins de la Maison Behrens und
Sohne, de Hawmbourg, 64000 oblications 50 0 pre-
miere hypothéque donit la presqueiotalité a ste placée
en France, A la suite de malversations dans sa ges-
tion, la Compagnie avait été mise en faillite en avril
1914).

L'acquéreur prend tout I'actif de la Compagnie. Ii
eree 30,440 0000 fr. d'oblications 5 0/0 4 revenu va-
riable cumulatif, jouissance avril 1914, quiseront
dchangées titre pour titre contre les anciennss obli=
gations. 11 s'engage & remhourser en éspéces le mon-
tant des créances privilégiées aulres que les ohliza-
tions — soit enviren 28 coutos de reis. Les créanciers
chirngraphaires regoivent. pour le montant intéeral
de leur créance, des oblivalions a revenu variable
partareant avec les actions le surplus des revenus,
apeds le service des oblicalions cumulatives.

L'Office Natiomal des Valeurs Mobilicses nous fait sa-
voir que cette adjudiration a'eu lien avee I'accord du
Trustee ou représentant collectif dex obligataires —
la Maison Behrens und 8ohne — saus que les obli-
ataires francais aienl été consuliés. Il estime que
‘échange proposé aux oblizalaires est inacceplahle
Euisqu':l comporte la perte par eux de leurs droits

ypothécaires sans lenr donner la moindre compen-,
sation ni méme un contrile sur l'affaire réorganisée.
De plus, la nouvelle Société acquiert la proprieté de
tout I'actif pour un prix dérizoire el ancune précau-
tion n'est prise pour que le réseau, linancé principa-
lement par'fpigne francaise, ne passe a des groupes
élrangers ou ennemis. 3

L'Uffice Naiimal constitue un Comité pour la dé-
fense des intéréts franvais et recommande aux por-
teurs d'obligations, dans leur propre intérst, de ne

rbeéder a aucun échange de feurs litres avani
g‘avoir consulté ce Comité donl le siége esLb, rue
Gaillon.

Dividendes et Coupons

Crédit Fonoier de France. — L’Assemblée de
cel élablissement est convoguée pour le 8§ avril en
Assemblée ordinaire et exiraordinaire. A titre ordi-
naire, elle aura & approuver les comptes et & ralifier
la proposition d'un dividende de 25 {r. pour 'exer-
cice 1915, égul augrécénleilt.

A titre extraordinaire, les actionnaires auront &
délibérer sur les modilicalions a apporter aux sta
tuty, en vue d'é argir le pouvoir d'émission des obli-
gations. Aux termes de larticle § des statuls, le
montant duo capital nominal des actions doil élre

maintenu'dans la proporfion du vingtieme au moins

du capital réaliss par P'émission d'obligations en cir-

culation. Cette proportion, faite a 'orizihe du Crédit’
* Foncier, peut étre’ ¢largie sans inconvénient, muin-

tenant que les reéserves de toute nature, ajoutées’ an
capilal sovial, figurent au bilan du 31 janvier 1916
pour 598.897.552 francs. ;

Grédit Lyonnais. — e Conseil du Crédit Lyon-
nais praposera & I'Assemblée convoquée & Lyon pour
le samedi 15 avril 1916, la distribution d’un divi-
dende de 30 I, par action.

L'acompte de Fr., 12 60 sera mis en paiement le

R 25 mars couranl.

| etle solde de Fr. 1750 sera mis en paipment 16

25 septembre prochain.
Ensemble Fr. - 30 > moins les impots.

Le dividende de l'exercice précédent n'avait 6td.
que de 25 fr.

Credit Industriel et Commerecial. — [’As- :

semblée de cet établissement, tenue le 21 mars, sous:

la présidence de M. de Monplanet, aapprouveé, 4 'una-: |

nimilé, le rapport et les comptes de I'exercice 1915
uenousavons analysé dans le numéro du 12 mars.
Elle a 'tixé le dividende & 12 Ir. paraction non libérée

et & 27 [r. par action libérée, net de la taxe de 4 0 0 -
sur le revenu. Le solds, soil 7 (r. par action, aera

gaya._ble & partir du 1 mai prochain, sous déduction
e 'impot de transmission. s

Bangues Coloniales. — Voici los répartitions
semestrielies afférentes au second semestre de 1915
{(premier de l'exercice social) autorisées par 16 Minis-"
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tére des Colonies relativement aux banques colo-
niales :
Dividende semestriel
el 2 A

Brut Net
Bangne de la Martinique...Fr. = 12 50 12 »
Banque de la Guadeloupa.....  Noant. Néant.
Banque de la Réunion ........ o, Bl 12 61
Bangue de la Guyaue......... > » 30 »

Chemins de fer du Nord. — Le Conseil de la
Compagnie des Chemins de lor du Nord a décidé de
proposer 4 I'Assemhblée convoguéa pour le 27 avril
un dividende de 44 [ranecs, égal au précédent. Celui
de 1913 avail 61¢ de 74 francs.

Chemins de fer Paris-Lyon-K3idite-ranée.
— Le Conseil de la Compagnie a décidé de pruposer
& I'Assemblée convequée pour le 17 avril, de lixer la
dividende de l'exercice 1915 4 40 fr. par aclion de
capital et & 20 fr. par action de jouissance. Ces s immes
seront attribudes par mo t 6 aux coupons poriant les
dates des 1er novembre 1415 et 1¢f mai 1916.

Chemins de for du Midi. — Le Conseil de
cetle Compagnie a dacidé de proposer & la prochaine
As-erublée convoquae pour le 14 avril un dividends
de 50 fr. pour l'exercice 1915, sur loquel un acompte
de 25 fr. a déjd é16 payé en janvier.

Chemin de fer de Madrid a CGacérés et au
Portugal. — Le coupon n° 3 des obligations &
revenu variable sera mis en paiement a partir da
1= avcil prochain, 4 raison de-4 fr. 17 net,

Voict le tableau des répartitions depuis 1912:

L3¢ Acompte

d’octobre Solde Total

Montant net en francs

511 9 26
3 85 4 0 792
419 2 69 6 88

4 62 497 9 59

| Quant & la ligna de Plasencia & Astorga (Ouest de
I'Bspazne), les porteurs d'obligations hypothecaires
privilégices 1804 somt informés qu'il restait & leur
aredit, au 31 décembre 1015, 381867 piécelles ol
déduction faite des impots, 364.512 piérelies pour le
service ‘es coupons. [i sera donc réparti, a partir du
4e ayril prochain 9 fr. 7542 net. ‘

Disous une fois pour toules, que cette répartition
conterne les obligations privilégides el non celles &
revenu variable. Ces deruicres cotées sur notre place
n'ont droit encore & aucune réparlition.

Buenos-Ayres Great-Southern. — Le Conseil
de cette Compaygnie argentine vienl de déclarer un
acompte de dividende de 4 0/0, égal a celui de l'an-
née d:rniere.

Tramways de Nice et du Littoral. — Les
actionnaires de la Compagnie des Tramways de Nice
et du Littoral, réunis le 16 mars en Assemblée, ont
approuvé les r'nmi)tus dn 'exercice 1915 accusant un
solde dispouible de 92.675 (r. 41 el décidé de reporter
cette somme a nouvedau. Aucun dividende n'est done
encore distribué.

Les comptes du dernier exercice ant été publiés
dans le numéro du 5 mars.

Tramways de Tunis, — L'Assemblée des
Tramways de Tunis, tenue le 16 mars, a approuve les
comples de 'exercice 1915 se soldanl parun bénélice
nel de 715.659 [r. et lixé le dividende a 4 [rancs nets
d’impdts, contre 6 fr. distribuds pour 'exercive pré-
cédent., Un acomple de 3 (r. ayant été payé en dé-
cembre, 1l reste & payer un solde d'un frauc.

Nous avons publié les comptes du dernier exercice
dans le numeéro du 5 novembre.

Aciéries de Paris et d'Outreaun. — Le coupon
n° 8 des obligations de celte Sociélé, se montant &
11'fr. 25 brut, est payable & partir du 1°r avril pro-
chain, & raison de :

10 fr. 80 aux obligations nominatives.

10 fr. 05 13w au porteur,

Briansk. — Nous croyons savoir que le Conseil
de Briansk proPosera a4 la prochaine Assemblée un
dividenide de 11" roubles aux deux catdzories d'ac-
tions pour l'exsrcice 1915, contre 9 roubles pour

‘lexercice précédent,

Compagnie des Minerais de Fer Magnéti-

ues de Mokta-el-Hadid, — Le Conseil de ceile
Societé proposera a I'Assemblés du 11 ayril de répar-
tir, pour l'exercice 195, un dividende de 45 fr. brut

ar action libérée el de &0 fr. brut par action nen
Pibérée contre, respectivement, 50 [r, et 45 fr. pour
'exercice précedent. :

Bocieté Miniére et Métallurque du Queray.
~— L'Assemblér de cette Sociéts, réunie le 20 mars,
a approuve les comptes du dernier exercice qui se
soldeul parune perte de 14.524 [r,, en raison de ['ar-
rét de l'exploitation.

Mines de la Paronniére. — Le dividende des

Mines Jde la Péronniere puur llexercice 1915 a été fixé
A 33 fr., en angmentation de 3 fr. sur celui de l'exer-
cice précédent. '

Charbonnages Gelsenkirchen. — La Société
des Charbonnages Gelsenkiichen a réalisé, en 1915,
un benélice brul de'62.072,542 marks, contre 48 mil-
lions 245.6.4 pour 19:4 et 66.600.945 pour 1913. Les
amorltissemen!s se chiffrent par 21.978.386 marks,
contre 15.901.481 pour 1914 et 23:308.527 pour1913. Le
dividende a ét6 fixé & 8 070, contre 6 et 11 0/0 reéspec-
tivement.

Societé des Charbonnages Hongrois d'Uri-
kany. — Lexercice 1915 s’est soldé par un bénétice
net de 2.004.557 couronnes, contre 1.578.020 cour. sn
1914, sur lequel le dividen le svra lixé a 9 0,0, conlre
7 0/0 pour I'exercice précédent.

Djebel-Ressas. — Les bénéfices de cette Sacidte
g6 sonl élevés en 1915 & 245.435 [r., contre 39.004 fr.
en 1914, Il sera proposé & 'Assemblée du 29 courant
un dividende de L fr. par action qui absorbera
105.000 fr. Aucune répartition n’avail sté laite pour
1914. La Société a conclu avec la Vieille-Montague
un accord 4 des conditions avanlageuses pour la
venle, pendant la dureée des hoslilités, de toutes ses
calamines.

Mines de Montecatini, — Les résultats de la
Société des Mines de sontecalini pour ’‘exercice
195, hien qu'euncore incompletement connus, sont
cependant satistaisants. Le dividende propo,-'-é ala
pr.chaine Assemblée serait de 8lire, tout en permet-
tant de consaerer une somme imporiante aux reserves.
Le dividende précédent avail élé'de 7 lire. °

Ouasta-Mesloula. — [l sera proposé & la pro-
chaine Assemblée un dividende de 45 fr. par action,
conire 35 fr. pour 1914, et de 26 fr. par part ds fonda-
teur.au lieu de 15 (r. précédemment.

Automobiles Brasier, — Le dividende de cette
Socisle, lixé & 8 fr. brut par la récsnle Assemblée,
sera pa able le 16 mars & raison de 7 [r, 43 nel (cou-
pon n° 3),

Baux Minérales de la Bourboule. — Coite
Sociele a decidé d'ajourner provisoirement le paie-
menl du coupon des ebligations & 0/0 e. 3 0/0,
échoart le 1+ avril prochaini

Est-Asiatique Prancais. — Les bénéfices de
Pexercice 1915 atteindraient 265.000 fr. environ. Aucun
dividende ne sery proposs, ainsi d'ailleurs que pour
I'exercice 1914. Une somme de 150.000 [r. sera allactée
& la provision pour déhiteurs douleux el le solde sera
reporté a nouveau.

Compagnie Lyonnaise de Madagasear. —
Au sujet de I'annonce des coupons-de celle Sociéte
qui a pary, il v a huit jours, dans la liste des cou-

ons, page 186, I'houorable maison de banque de

von : MAM. Cottet et Ci. qui fait le service de ces
coupons, nous lait observer que les coupons ne i1
et 12 sont bien payable- & leurs caisses, le premier a
raison de 6 fr. 76 nat depuis le 15 juillet dernier, le
second a raison de 13 fr. 43 net depuis le 6 décembre
dernier, mais qu’en ¢e qui concerne le coupon ue 13,
allérent o Vexervice 1915, il ue sera payable qu'apres
la réunion del'Asscmblée qui se tiendra en novembre
rochain. Quant au coupon n° 14, relatif 4 l'exercice
916, il ne sera payable qu'a la fin de 1917.

Provodnik. =- Nous ayons annoncé, il y a huit
jours, que le dividenle de l'excrcive 1914, fixé &
10 roubles par aclion, est payahle dées maintenant
aux guichets de la Bociété Marseillaise a raison de
13 fr. 518 net, plus un intérét de 6 0/0 I'an depuis la
1er mars 1916 (coupon n° 8.

Jusqu'au 31 mars, cet intérst estdécompts & raison
de 0 fr. 046, de sorte que le coupon sera payable-&
reison de 18 fr. 564 net. ;

Societé des Phosphates Tunisiens. — Le
Conseil de cette Société proposera 3 I'Assemblés du
30 mars, pour I'exercice 1915, un dividende de 20 fr.
bruts, sur lequel un acompte de 8 fr. a é16 payé en
janvier dernier, Aucun dividende n'avail élé paye
pour 1914, : :

Societé Franeo-Russe de Produits Chimi-
ques et d’Explosifs (Dynamite Russel. — L'As-
semblée de cetle Sociélé, lenue le 23 mars, a volé
des dividendes de 10 fr. par action de priorité et de
9.{r. par action ordinaire enticrement libérée, pour
I'exarcice clos le 30 juin dernier, en augmetitalion
d’un franc, Comme pour ceux de l'exercice précé-
dent, ces dividendes seront payables & une dale qui
sera flxée ultérieurement par le Conseil,

. Le Petit Parisien. — Les bénéfices bruts de
cette Compagnie, gour 'exarcice 1913, sont en plus-
value de 1.181.560 {r. sur ceux de ['exercice précé-
dent. Cette plus-yvalue s'egt trouvée réduite & 956,553
francs par I'accroissement des frais genéraux, mais
elle a néanmoins permis de porter aux amortisse-
ments 416,921 fr., d'ajouter 470.000 fr. au dividende,
53.963 fr. aux tantidmes et de porter 15.964 fr. an
comple « Dividende reserve s.

Le dividende a_ été fixé a 38 [r. par action et par
chaque part, contre 33 [r, I'anuée deruniére.

Bucreries et Raffinerie cl'Egy te. — L'Arsem-
blée de la Socidté des Sucreries et Rallinerie d'Egypte,
tenue le 25 mars, a approuvé les comptes du dernier
exercice. Le dividende de 17 {r. voté sur les actions
privilégiées et ordinaires sera pavable le 1°r avril
prochain en méme temps que le solde de I'inérét des
obligations concordataires s'élevant a 12 fr. net/

Société pour I'Industrie de la Schappe a
Bale. — Le dividende de la Sociélé pour I'ludustrie
de la Schappe a Bile pour 'exercice 1915, sera lixé a
100 fr. par action. L'exercice précédent s'étail soldé
par une perte de 1.935.352 [r. dont 'amortissement
avait absorbé la presque totalité de la réseive

Oriental Qarpet. — L'Assemblée ordinaire de
cetle Boviéls se tiendra le 10 avril, a Paris, on le sitge
du Conseil de la Société a é1é transféré provisoire-
ment. Aucun dividende ne lui sera proposé pour les
exercices 1914 et 1813,

Peruvian Corporation. — Conformément 4 la
résolition votée par 1 s porteurs d’obligations 6 0/0
de cette Société le 12 mass, le coupon semestriel sur
ces titres sara pavable le L= avril a raison de 4 0/0
par an, s0il 2 0/0 pour le semestre, plus un intérét
additionnel de 1 0,0, soit au total 3 0,/0.

mepnee————

APPEL DE FONDS

Compagnie Frangaise Thomson-Houston,—
Le Conseil de la Compagnie Erancaise pour PExploita-
tion des Procédés Thomaon-Houston a décidé, le 17 [6-
vrier dernier, el cenlurmément aux sfatuts, la créa-
tion de 4&.000 obligations uouvelles de 500 fr., rap-
portant un intérét anpuel de 6 0/0, soit 30 fr. net
d impits présents et fulurs, payable par moitié le
fer avril et le 1¢7 octobre de chaque année.

Ces ohligations seront rembouisables en vingt an-

nées a partie du 1* avreil W19, 4 raison de un ving~,

tieme pour chaque :unée; ce remboursement s'opé
rera, soit par voie de rachal au-dessous du pair, soit
par voie d’amortissemenl au par suivanl tirages au
sort, gui auron! lien le 1o mars de chaque annge. Le
remboursement des titres sont.ig au lirage sera elfec-
tué le 1o avril snivanl.’ ;

La Sociélé s'interdit tont remboursament anticipé.
Ces obligations, comme les précédentes, sont garan-
ties-par I'actif de ia Soeiété.

Le placement aura lien aux époques et prix qui

seronl lixés par le Consuil.

[ S S ———

Assemblécs of Silans

Société Gentrale des Banques de Province.

1'Assemblée do la Société Centrale des Banques

de Province est convaquée pour le 7 aveil Aucun
dividende ne lai sera encore proposé cetle année.
Les hénéfices sonl cependaiil en progression sen-
sihle sur ceux de launnée dernieére qui élaient
tormnhés a 192 000 Ir. ; mais ils ne s'élévenl encore
qu’a 546.816 [r. 27 el cetle augmentation est uni-
quemenl dde & la réduction des frais généraux
qui onl été raments de 2.682.000 & 2.250.000 fr,
malgré les allocations accordées an personnel mo-
bilisé. Les produils onl été a peu prés les mémes
que en 1M45: 2.797 000 (. au Leu de 2.875.000 [r.;
mais il ne faw) pas perdre de vue que la' guerre
n'avail alfecté que les cing derniers mois de 1914.
Cles! inconlr\sLﬂ:ivmem un beuu résullal qued’avoir
ohtenu a peu prés le méme chiffre de produits en
celle année d'épreave de 1915. .

Los 546.816 fr+27 qui conslituen! les bénéfices
de l'année seronl porlés en amorlissements
divers. '

Voici les principales différcnces gque va faire
apparaitre dans la situation sociale, le bilan de
cloture du dernier exercice :

Les espices en caisse el dans les hanques s'éle--

vanl 419.335.474 [r. 88, contre 11.336.572 fr. 10
au 31 décembre 1914, la dillérence provenant
nolammenl des somimes destindes au rezlement
d'opérations concernan( 'Emprunt frangais 5 0,0,

l.es buns du Trésor francais ot la Kenlé 8 0/0,°

sélevenl ensemble a 13.352 025 fr. 50. Ce cha-
pitre qui pour la plus grande partie est "conslitué
de bons du Trésor Irancais & moins de trois mois
ne (igurail pas au dernier bilan,

Les comples divers débileurs alteignent 7 mil-
lions B6U. 740 [r. 61, en sensible augmenlation sur
le chiffre de I'exercice précédent provenant d'a-
vances failes & des industries inléressant la
défense nalionale.

Le chapitre des banguiers correspondants cré-
diteurs alteinl 15 080.412 [r, 49 au lieu de 8 mil-
lions 254.260 fr. 03.

Le comple de dépots & vue s'éléve & 8 millions
811.305 tr. 50 el les comptes & préavis & 33 mil-
lions 009.533 fr. 78, contre 2.516.5311 fr, 81 et
15.624.979 (r. 17 au 31 décembre 1914, i

Les autres chapitres de I'actif sont presque sans
changement : le portefenille & 10.615.994 fr, 63,
le portefeuille-titres & 20.522 533 fr. 55, les parti-
cipations. financiéres & 8.311.418 fr. 70, )

i
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Crédit Foncier Egyptien

L’Assemblée du Crédit Foncier Egyptien, tenue
au Caire le 17 février, a approuvé les comptes du
dernier exercice clos le 31 octobre, et fixé le di-
vidende alloué aux aclions et parts de fondateurs
a T1 piastres 15 centiemes par action et 1.065
piastres par part de fondateur, soit 106 piastres
50 ecentidmes par dixieme de part de fondateur.
Ce dividende est payable depuis le 1° mars et,
jusqu'a nouvel avis, a raison de 21 fr. 90 net par
action et de 302 fr. 30 par part de fondateur ou
30 fr. 20 par dixiéme de part. Le dividende de
I’exercice précédent avait été fixé A 15 fr. net,
représentant intérét & 6 0/0 par action de 500 fr.
libérée de moitié. Ce dividende n’a été mis en
paiement que le 20 octobre.

Voici le bilan de fin d’exercice comparé au pré-
cédent :

BILAR AU 31 OCTOBRE
1914 1915
Actif. — —
Actions : versements

non appelés...Fr. 100.000.000 » 100.000.000 »

Immeuble social... 1.279.335 75 1.279.335 78

Espéces en caisse.. 317.429 65 68.146 25
Banque et corres-
ondants...... «.. 10.103.381 93  20.660.783 41
Effets et valeurs di-
VOIBOB i Tiints 6.659.240 58 15.524 274 22
Préts hypothécaires:
Long terme.,.... 684.602.976 02 653.423.073 73
Court terme. . ...\ 9.854.715 25 6.591.791 19
Par vente d'im-
meubles....... %.671.612 33 4£.712.807 60
Par ouverture de
oreditah sy 7.992.179 43 7.572.885 68
En réalisation. ... 261.911 34 483.507 06
Tiers adjudicataires
d’immeubles..... 14.475.2056 85  11.537.482 18
Amnuités arriérées :
Echéances anté-
rieures 4 l'exer-
CICB R SR 14.476.035 64 26.451.275 28
Echéancedel'exer-
EICE L e s 37.405.363 2%  47.312.211 95
Prét sur nantisse-
mentson i 2.580.852 87 2.567.352 33

Immeubles acquis
par expropriations  16.209.498 04  27.555.061 77
Acquéreurs d'im -
menbles. ..o 269.829 40 >
Divers i te i 2.092.033 03  2.722.008 86
Iatéretsacquis, mais
‘non échus........ 38.472.460 84 \ 40.964.509 86

Fr. 951.724.060 92 Y969.431.507 55

Passif.

(lapital (400.000 act.) 200.000.000 » 200.000.000 »
Réserve statutaire.. 7.438.273 13 17.735.804 02

—  extraordin™  25.165.860 42 25.165.860 42
Provision pr réduc-

tion de la prime

sur obligations... = 14.890.902 89  14.890.902 90
Provision pr risques

des préts.........  6.036.395 80 ~ 6.250.013 64
Provision p* amor-

tissementdes obli-

gations.a i 17.205.641 73  18.370.668 93
Versements différés,

réts hypothécaires ~ 1.318.866 98 581.373 09
(fbligatmns en circu-

lation moins prime

Aanmortiries iy 637.382.935 54 635.323.366 30
Annnuités et acomp-

tes recus pour an-

ficipation. ....... . 358.456 12 £47.089 82
Obligations & rem-

bourser, - intéréts : i

et div. & payer... 8.900.731 40  18.851.917 85
Inversaanidanaiii 5.591.617 39  4.694.953 23
Intéréts dus, mais

non échus «...... 9.406,.827 76 . 9.114.352 17

Proyvision p* amor-

tissement du do-

ManeE et L. 5.635.746 62 10.697.894 96
Provision ‘pour per-

tes d’interéis sur

annuités arriérés, . 6.709.146 26  7.628.828 83
Profits et pertes....  5.682.658 81  9.678.481 34

Fr. 951.724.060'92  969.431.507 55

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
1913-14 1914-15

Charges.
Intéréts, primes et lots ~
des obligations..Fr. 28.967.997 42 28.924.921 30
Impots francais :

ACtiONS &5 a5 siias 593.230 38 »

Obligations........ 2.153.968 30 2.390.153 23
Adminisfration cen-

trale  s0 D3NPl 1.250.003 68 1.116.389 03
Représentants :

N Provinee........ 19.099 31 19.099 28

A PATI AT i 20.000 » 21.000 »
Jetons des administra-

1510 D SRR P bl A 32,000 » 14.800 »

Allocation des cen-

BOUITE & R Sy 10.000 » 10.000 »
Caisse des employés.. 105.403 75 92.407 »
Dépenses diverses.. .. 241.601 19 287.250 12

Total des charges.. 33.393.304 03 32.876.019 96

Produits,

Intérétsdes préts hypo-

thécaires.......5 Fr. 46.833.667 51 48.099.341 85
In“emnités sur rem-

joursements antici-

pés des préts....... 356.414 43 101.457 07
Intéréts et produits :

AIVersss i ol 832.774 02 834.883 T8

Total des produits.. 48.022.855 96 49.035.382 70
Rappel des charges. 33.393.30% 03 32.876.019 96

Benéfices nets .. 14.629.551 93 16.159.362 74
A déduire :
Provision pour perte
d’intéréts sur annui-
tésarriérées et amor-
tissements du do-

IO A e e oo 8.946.893 06 - 6.480.881 40
5.682.658 87 9.678.481 34
Béneéfice reporté . .... 317.341 13 »

Bénéfice a répartic  6.000.000 » 9.678.481 34

La répartition se compare ainsi-a& la précé-
dente :

1913-14 1914-15

Réserve statutaire.Fr. » 367.848 15
Tantismes.Jioioii. oas » 183.924 08
Dividende aux parts

de fondateur....... > 551.772 21
Dividende ........... 6.000.000 » 8.000.000 »
Intéréts payés sur'ac-

OnSR G » 518.355 48
Report & nouveau.... - » 56.581 42

Fr. 6.000.000 » 9.678.481 34

A la fin du précédent exercice du Crédit fon-
cier égyptien, trois mois s'étaient écoulés depuis
le début de la guerre; la situation économique
de I'Egyple provoquait alors de vives appréhen-
sions par suite de la suspension brusque de tout
crédil et aussi, et surtout, a cause de la déprécia-
tion du prix du coton, le principal acticle d’expor-
tation de I'Egypte: Le Crédit foncier était contraint
d’user de ménagements particuliers vis-d-vis de
ses emprunleurs et de leur accorder de larges
délais pour régler leurs annuilés; la plupart des
emprunteurs se trouvaient, en effet, dans I'obli-
gation de rembourser aux banques les avances &
court terme dont ils obtenaient, en temps normal
le renouvellement.

Au cours du dernier exercice, les conditions
¢conomiques du Delta se sont graduellement
améliorées, grice a la hausse générale des pro-
duifs agricoles, d’autant que la recolte des céré-
ales, & l'exeption de celle du blé qui a donné
quelque déception, a été satisfaisante. Quant & Ia
nouvelle récolte du coton, dont le rendement sera
naturellement affecté par la réduction de la su-
perficie cultivée exigée par le Gouvernement sou-
cieux de développer, par contre, la culture des
céréales, elle a eu cetle année encore & souffrir
gravement des attaques du ver. Par contre, elle a
bénéficié d'un prix rémunérateur et d'une de-
mande soutenue, ce t;[ui a permis de régler bien
des engagements, Enfin, on ne doit pas négliger,
comme ¢lément favorable au point de vue écono-
mique, le mouvement d’affaires provoqué par la
présence en Iigypte de contingents militaires im-
portants. C’est ainsi que, malgré des débuts diffi-
ciles et incertains, I'exercice 1914-15 a pu béné-
ficier au cours du dernier trimestre de recouvre-
ments qui semblent présager, déclare le rapport, le
retour a une situation plus normale. Les encais-
sements sur annuités et intéréts en retard ont
atteint pendant I'exercice liv. ég. 1.653.000, contre
liv. ég. 1.731.000 en 1913-14 et liv. ég. 2.232.000
en 1912-13. Du 1¢r septembre 1915 au 31 janvier
1916, il a été encaissé sur annuités et intéréts de
retard liv. ég. 1.483.326.

Voici les chiffres caractéristiques qui traduisent
le mieux lactivité sociale pendant la derniére
décade :

Solde Immeubles

Exercices  Prés des préfs Préls Annuités  acquis
~clos. hypothécaires Rembour- hypothécaires en par suite
a3l oc- consentis  sements nefs relard d’expro-

tobre  dans'exercice déduits ~ au3foct. ~ au34oct.  priations

g (En_rluilliers a; francsi)—
1906  308.045 244.197 540.925 /13.413 »

1907  184.847 57.906 597.487  15.977 »
1908  101.446 32.258 628.720 ' 24.732 »
1909 84 984  17.882 ¢ 646.619  31.893 495

1910 107.938 « 23.660 ~670.868 = 30.766  1.682
1911 108.375 12.350 682.513 « 41,207 = 2.180

1912 123.460 18.951 . T14.563 = 43.527  6.238
1913 111.474 5.975  T706.508  39.621 10.585
1914 76.004 614 707.121  51.881 16,209
1915 13.400 —34.816 672.306 73.763  27.550

Le contre-coup de la guerre sur lactivité so-
ciale se marque par la réduction sensible des
nouveaux préts hypothécaires : 43.400.131 fr.
contre 76.004,941 fr. en 4913-14. L’amortisse-
ment des préts, les remboursements anticipés et
les remboursements. d’ordre de Pannée ayant
atteint 48.216.056 fr., les remboursements l'em-
portent de 34.815.925 fr., de sorte que le solde des
préts hypothécaires, a la fin du dernier exercice,
n'est plus que de 672.305.558 fr. contre 707.121.483

. francs au 31 octobre précédent.

Mais c’est le mouvement du montant des annui-
tés en retard et celui des immeubles acquis par
expropriation qui refletent le plus fidélement la
situation facile ou génée des emprunteurs. Ainsi
quil ressort du tableau ci-dessus, le montant des
annuilés en relard, qui avait grossi sans inter-
raption jusqu’en 1912, était en voie de, décrois-
sance en 1913. Ce montant, qui avait éLé ramené
& 39.621.000 fr., s'est brusquement relevé par
suite du moralorium, pour atteindre 51.881.000
fr. au 31 octohre 1944 el 73.763.486 fr. & la fin du
dernier exercice. Simultanémurnt, les irnmeubles
acquis par suite d’expropriations nulles en 1908
el qui ne dépassaient guere 500.000 fr. & la fin de
1909, augmentaient graduellement pour atteindre
21.555.061 fr. au 3"1; octobre dernier. Prés des
deux tiers de ce dernier monlant appartiennent
aux échéances de I'exercicequivientde finir. C'est
la une forte augmentation. Toutefois, elle pro-
vient en partie de ce que la Société s'est montrée
plus rigoureuse que d’habilude pour la consolida-
tion des arriérés par voie de nouveaux préts. Ce
mode de reglement n’est intervenu l'année der-
niére que pour 3.673.800 fr., au lieu de som-
mes variant de 7.500.000 fr. a 44.700.000 fr.
pendant les exercices précédents. Par suite des
circonstances adverses, la Société a da se faire
adjuger divers domaines qui, en temps normal,
auralent trouvé acquéreur a la barre du tribunal,
de sorte qu'a été renversée la' proportion qui ap-
paraissait jusqu'd présen t entre les chiffres des
immeubles acquis par la Sociélé et celui des im-
meubles achelés par des tiers. La Société a pro-
cédé a quelques reventes peu importantes qui lui
ont causé une perte de 111.000 fr. qui a éié dé-
duite de la « Provision pour l'amortissement du
domaine ».

Aucune émission d’obligations n’a été effectuée
au cours du dernier exercice. Mais grdee & la
Earcimonie du Conseil dans la répartition des

énéfices au cours des deux derniers exercices et
a la réduction de 3 millions du chapitre « Tiers
adjudicataires d’immeubles » représentant les
sommes dues au Crédit Foncier sur des immeu-
bles expropriés adjugés & des tiers, la situation
financiére Se cet établissement reste satisfaisante.
Elle saméliorera encore du fait des somimes réa-
lisées sur annuilés et intéréts en retard plus acti-
ves depuis le début de l’exercice courant, ainsi
qu’il a été signalé plus haut,

La diminution du montant des préts a entrainé
une réduction correspondante des recettes. Mais
cette difféerence a ¢té largement compensée par
l'augmentation des intéréts de retard qui a cou-
vert également la diminution des indemnités de
remboursement. Les produits bruts: ont atteint
ainsi 49.035.382 fr. 70 c., supérieurs d’un million
en chiffres ronds & ceux de l'année précédente.
Malgré les économies réalisées sur les frais géné-
raux, les charges n'ont pas sensiblement dimi-
nué, a cause de I'augmentation' des charges fis-
cales francaises sur les obligations, la Société
ayant pris ces taxes & sa charge sur certaines ca-

tegories d’obligations. Quant & I'impot sur les

actions, il a cessé, déclare le rapport, d’étre com-
pris parmi les dépenses figurantaucompte Profils
et Pertes. Le Conseil avait la faculté de le laisser:
A la charge des actionnaires en déclarant un divi-
dende brut; il a préféré en imputer la charge
sur les 70 0/0 statutaires des actions, de maniére
& continuer & payer aux actionnairves un divi-
dende net d'impots.

Les bénélices nets que font ressortir les comp-
tes s’élévent ainsia 16.159.362 fr. 74 c., contre 14
millions 629.551 fr. 93 c. en 1913-1914, et contre
15.108.674 ir. 76 ¢. pendant l'année 1912-1913,
Mais vu laceroissement du domaine acquis par
suite d'expropriations, le Conseil ne pouvait se
dispenser (e prélever une certaine somme sur les
hénéfices pour parer aux pertes éventuelles sur
ce domaine : il l'a fixée a 200.000 liv. ég. ou

. 5.484.708 fr. 12 c., de sorte que cette Provision
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g’éléve au dernier bilan & 10.697.894 fr. 96 c.,
représentant prés de 40 0/0 du poste de 'actif
« Immeubles acquis par suite d’expropriation ».
Cette proportion semble suffisante. Il a élé aussi
prélevé une somme de 4.296.476 fr. 28 c. pour
aire face aux pertes sur annuités arriérées; la
Provision spéciale s'éléve, au 31 octobre der-
nier, a 7.628.828 fr. 83 c.

Les bénéfices distribuables ont été ramencs
ainsi & 9.678.481 fr. 3% c., sur lesquels le divi-
dende aux aclions onl absorbé 8 millions de
francs. Le dividende de 77 piastres 15 centiémes
ne représente, au prix théorique de la piastre,,
que 19 frs 76 c¢., mais grdace au boni résultant du
change, il représente 21 fr. 90 c. '

Le total des réserves et provisions du Crédit
Foncier Egyplien s'élévera, aprés I'attribution des
bénéfices, a 74.050.000 fr., aﬁslmclion faite de la
provision de 18.370.669 fr. deslinée & maintenir
un taux uniforme de revient pendant la durée de
chaque emprunt, ce qui représente prées des ftrois
quarts du capital social versé. C'est un montant
appréciable qui permettra & cet établissement de
surmonter aisément les difficultés suscitées par
la guerre et qui ne peuvent étre que passagéres
sur la terre féconde des Pharaons.

Compagnie Parisienne de Tramways
(Tramways-Sud).

L’'Assemblée de la Compagnie Générale Pari-
sienne de Tramways se tiendra le 29 mars.
Comme I'année derniére, le Conseil ne proposera
la répartition d’aucun dividende & aucune caté-
gorie d’actions. :

Voici le bilan au 31 décembre 1915, rapproché,

du précédent : 3
BILAN AU 31 DECEMBRE
Passif. 1914 1915
Capital social : — =
120.000 actions ordinai-
res de 250 [r., moins
20.053 actions amor-
R Rt Fr. 24.986.750 » 24.986.750 »
60.000 actions de prio-
rité 5 0/0 de 230 fr.,
moins ‘actions amor-

ties
Obligations 40/0. ...
Réserve statutaire. ,..
Amortissement du ca-

14.400.500 » 14.400.500 »
18.559.704 52 18.681.344 52
1.225.136 30  1.225.136 30

MRl e 5.612.750 » 5.612.750 »

Réserve d’amortisse-

ment par rembour- S

sementd’obligations 432.197 03 671.557 03
Fondsd'amortissement 969.228 63 971.141 13
Provision spéciale.. ... » 631.497 73
Fonds d’assurance

contre les accidents

du travail...... e 4.450 87 1.047 87
Provision ‘p* comptes

litinienx ik S, 52.539 32 421.039 32
Provision pour réfec- .

tion des voles et du

matériel ... ... 1.560.719 94 1.948.654 08
‘Droits de stationne-

ment...... T S 411.767 36 647.831 »
Personnel. Divers

i L R e 66.881 80 34.372 05
Divers créditeurs..... 1.106.360 32 1.487.813 36
Coupons & -payer..... 435.899 18 439.709 06
Obligations a rembour-

IR g T e 176.500 » 201.000 »
Profits et pertes :

Solde, en;,excédent i

. del’exercice. ... 668.125 37 242.025 48

Fr. 170.669.510 60 72.604.468 93

Actif.
immeubles....... Fr. 9.858.600 48 9.858.600 48
Voies ferrées, depen-
dances et dépensas
AIVETSES  + s vveeinn 24.583.554% 15 24.583.55% 15
Canalisations électri- ?

MTERETE ks 3.442.331 94 3.442.331 94
Cavalerie . vosiediid, 18.456 58 11.469 81,
Matériel roulant, ma-

tériel fixe et outil-

lagelid Aol 12.533.159 01 12.533.902 88
Mobiller aites Sadilisnid 175.876 60 175.760 77
Compte de réforme de :

matériel désalfecté. 2.801.337 43  2.801.337 54
Dépenses exception -

nelles de réfection

des voies et du ma-

fonlaldn it i 4.560.329 11  1.372.445 49
Approvisionnemen ts 4

AIverss gty T il 1.890.537 54 2.293.009 41
Caisse et banquiers... ~ 1.077.508 35 872.666 64
Portefeuille, caution-

nemenE iy 185.032 63 1.973.803 75
Dépensesrelatives aux

lignes nouvelles et &

transformation gé-

naralen i 10.143.405 41 10.326.567 59

Divers comptes du per-
sonnell Al i 3.286 T2 10.404 22

2.410 481 42 2.348.614 26
Fr. 70.669.510 60 72.604.468 93

Le compte d’exploitation a. fourni un ensemble -

de receltes de7.922.657 fr.79, y compris les recettes
pour trafic et le solde du comple intéréts, com-
missions et arrivages. g
En vy ajoutant le reliquat de l'exercice 1914, on
obtientdmitotal de s s Fr. 7.959.285 43
Le total des dépenses, y compris les
provisions de 400.000 fr. pour le régle-
ment de comptes litigieux et de
700.000 fr. pour la réfection des voies
et du matériel, ainsi que la somme de
1.054.830 fr. prévue pour intérét et
amortissement des obligations, se
ANOT BRI i aei, SR S Br, 11725995
laissant un solde en excédent de..Fr. 242,025 48

Comme I'année dernitre, ce solde'sera porté an
compte de : Provision spéciale, aprés déduction du
report & nouveau de 1914, soit 36.627 fr. 64 qui
sera maintenu comme report & nouveau de 1915.

Wouvelles et Informations

BILAN DE LA BANQUE DE FRANCE
Voici, réduit & ses chapilres essentiels, le bilan de
la Banque de France au 23 mars compare & celui du
16 mars :

ACTIF
Encaisse-or. ..., ..Fr, 5.011.331.780 — 11.811.610
Encaisse-argent. .... 362.962.231 4~  934.099
Disponibilités etavoir
aletranger. ooty 3 T769.052.475 — 12.536.608
Porteteuille.. ... ... 366.382.600 76 619

1.689.287.512 — 13.584.170
1.243.701.649 — 441.512

200.000.000 »
6.:500.000.000 +-200.000.000

Effets prorogés.......
Avances sur titres....
Avances permanentes
R I ey e S
Avances nouvelles &
PEtate iy sl S
Bons du Trésor fran-
cais escomptés pour
avances de I'Etat &
des Gouvernements
€Lrangers cuue e o 865.000.000 »
PASSIF
Billets en circul.. Fr. 14.847.154.015 --127.455.245

Compte courant du

BT Vs R R S s 26.002.893 — 6.831.025
Comptes courants par-

tlenliersat oot s 2.006.180.219 |- 47.341.389
Bénétices bruts des es-

comptes et intéréts

divers de lasemaine » 1.721.325

La Banque a avancé encore 200 millions & I'Etat et
retiré pres de 7 millions de son compte & cet établis-
sement. Les besoins du Trésor ont été ainsi de
207 millions.

Les besoins du commerce sont toujours peu impor- *

tants. Le Portefeuille et les Avances sur litres ont
remboursé 14 millions, en méme temps que les Par-
ticuliers ont versé 47 millions & leurs comptes cou-
rants. G'est done 61 millions qui sont venus alléger
les 207 millions de sorties de la Bangue pour les
besoins de la Défense Nationale.

Pour couvrir ces 207—61=146 millions, la Banque
a accru sa circulation fiduciaire de 127 1/2 millions,
et régleé le solde, afin d’entraverla hausse du chéque,
par 12 millions puisés dans son encaisse et 12 1/2
millions prélevés sur son avoir a 1'étranger.

" ‘BILAN DE LA BANQUE D’ANGLETERRE

Porte- Rapport
; feuille, de la

or avances réserve
monnayé et aux

Circu-

e engage-
Dales lingots  lation ot

- effets
Dépots  publics Réserve ments

1914 en mille livr_e$ st. en 0/0
gaout... 27.622 36.105  68.249 76.393 9.967 20 40
19186

5 janvier. 50.103 35.195 163.993 147.588 384.358 20 94

13— 91.301 34.338 157.620 140.200 35.413 22 46
ROl = 51.168 33.910 160.257 142.564 35.708 22 97
26/ 8= 52.22% 33.830 163.836 140.043 306.845 22 50

2 février. 52.688 B84.109 155.829 137.979 36.939 23 50

9 —  5L.280 32.866 163.129 141.370 39.864 24 43
16—  54.820 32.566 150.670 127.992 40.704 27 01
28— 04,087 32.108B 149.014 126.1756 40.929 27 46

ier mars.. 56.110 83.307. 152.650 129.582 41.253 27 (2

8§ —  506.078 33.104 149.210 126.019 41.42% 27 75
13—  55.128 82.012 147,679 125.272 40.666 27 50
e

50,970 132.704 146.342 123.113 41.516 28 38

RECETTES DU CANAL DE SUEZ

1915 1916
Du 1= au 31 janvier...Fr.  7.520.000  6.780.000
Du 1erau 29 féyrier.. ... 6.490.000 6.870.000
Duderau 10 mars.vo..... 2.220.000 2.040.000
Du 11 au 20 mars ... 1. 2.990.000 2,950 000

Das2ismafane o ie it 190.000 480.000
Du?22 — S 50.000 250,000
Dufler janvier au 22 mars..  18.760.000 18.670.000

€0TE DES CHANGES

A Paris. — Londres, 28,44 ./. ; New- York,
5,96 1/2; Buisse, 113 1/2; ltalie, 89 . /.; tollande, 2,51
1/2; Espagne,-568 ./.; Rouble, 1 90 1/2,

A Londres.— Paris, 23,45 ./. : Amsterdam,11,24
Lisbonne, 34 1/2 ; Madrid, 24,97; Italie, AR 7
Petrograd, 150 1/2; Stockholm, 16:53.

A New-York. — Cable transfert sur Londres,
4,71 ... Change sur Berlin; 71 5/8 pour 4 marks.

Lisbonne. — Agio sur 'or, 53 0/0.

Madrid. — Paris, 88.40.

Rio de Janeiro.— Change sur Londres 11 3/&d.

COURS DES METAUX

A Londres. — Cuivre 4 3 mois 110 ./.; Etaina

1

‘3 mois, 197 1,2; Plomb, comptant 35 ./. ; Zinc, comp-

tant 89 ./. ; Argent métal, 28 1/2 I'once.

PRIX DES MARCIANDISES

Blé. — A Paris, ... 4 .... A Chicago: 1.07 1/2
fin mai.

Farine, marque Corbeil, ...

Sucre blanc.— A Paris, ..; raffiné ....

Caoutchoucs. — A Londres : Plantations, crépe
3sh. 7d.; Para, 3 sh. 7 d.

Gafe. — Le Havre, 70.50 mai.

Naphte Russe. — 45 kopecks le poud.

m
Bilans

Creédit Industriel et Commercial. :
Situation aw 29 février 1916,

ACTIF

Eslpéc,es en caisse et a la Banque de

IR Y s S e i Fr. 5.501.504 39
Fonds disponibles dans les banques  8.134.827 60
Coupons & encaisser............. 21237.831 36
Effets a recevoir....i ... LR 116.116.144 79
Comptes courants.......... ey 33.327. 117 49
Reporlseriosiaeten g coae 11,432 824 05
Avances garanties....... 32.129.448 97
Credits d’acceplations gara 3.663.478 85
Paiements fails sur inléréts et divi-

dende de 'exercice 1915.......... 983.685 »
Comples; diordre. ioui i eiiiiiinitivy T.974.077 41
Rentes et valeurs....i..ovaiiii ceves 15.734:866 38
Actions de Sociétés filiales .......0.  17.668.125 »
Immeublaisoeialis vain i iadnis 4.000.000 »

casassaesasess  12.112.135 »

673.356 03
331.739.413 28

Actionnaires.........
Frais généraux :
Semestre en cours ....

Total de.I'actit...........Fr.

evsesaren

PASSIF
Comptes de dépdts & vue........Fr.  59.590.750 40
Comples courants.......... eecena.. - 80.398.755°16
Comptes reports et & s
PIEAVIS A i 18.271.357 90

Comptes & échéance. 17.815.954 35
e 36.087.312 25
Acceptations a payer:
Sur garanties....

Sur provisions .

3.663.478 85
1.437.187 50

—_— 5.100.666 35
Intéréts et dividendes restant a payer:

AT ETIBUTS R e f s e T4 197 44
Comptes d’ordre et divers .......... 18.632.542 04
Réescompte du portefeuille........ : 948.395 45
Fonds de réserve :

“roStatutaiTesi.ioi. 10.000.000 »

Extraordinaire .. 16.000.000 » .

: ———————— 26.000.000 »
Gapitalarst S G e S Fr. 100.000 000 »
Reportdeilexercice 1914000 hoi o 1.153.439 86

Profits et pertes :
Produit de I'exer-
ciceMa1su G 2.965.874 93
fersemestre1916.. 1.186.879 40
—_— 41521154 33

Total du passif.......... Fr. 331.739.413 28
P — ER——— —
Coupons
A L'ECHEANCE DE MARS 1916
QuATRIEME LISTE
Echéanea Nominatil Porteur

Fonds d'Etats étrangers :
‘1*1{01.1.1111;;11'n amort. 4 0/0 1910, obl.,
(i 2104
1*Siam 4 1/2 1905-07, obl., c. 22-18.
Valeurs diverses :
15 Agglomérés Magnésiens, act., ¢. 13 » » 60 »
15 Bernot fréres (Maison), act., c. 51.. 46 » 16 =»

3%, 40
9sh. 12 555
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1 Notel de la Reyniére, act., c. 42... » » 15 » gement qui nous a été fait de la plus grande partie des tion en faveur du personnel (compte ancien); comptes
3 Immobilicre des Capucines, act., reports, divers, ne se montent plus qu'd...Fr.  216.5141.940 03
ronup. 22 ... e Seren SSOTRETE T 10 » Le vésultat de ces mouvements de comples dans les CONITE v neonisnrnveeaeirnrnraneasbes 363 .473. 443 58
1 Impression, Appréts, Teint. (Soc. 5 deux sens se traduit par les deux chiffres suivants qui Pun dernier. : :
Sl ita oble 21 o Ll 12 > 1? 31 résument notre situation : Par vontre, & I'actif, certains chapitres du bilan ont
13’ i"l’.‘ !,"“"i‘:" L C:‘, “"]l- li 2”2 ] e 1;) ES) Le passif de la Bangue envers les tiers n'est plus que sensiblement diminué :
1 l‘.‘ ']‘ _‘I‘fl'; g’;“.‘\””" (:' "" A R % : 10 ! oo e S AR o Fr.  216:514.940 03 Les comptes courants des syndi-
B Ot e ke Bl Pa e e < alors que son uelif $'61BVE Aue.on e, 425306590070 o) 19 WAL S IR R R Fr. 9.588.027 40
”m '(‘ 95, " ) " '. y A“. : .'. ; .’ 10 80 10 07 Les comptes de nos succursales d’Amsterdam et de CORTRE RS R 25,102.424 21
PO SE  AE ei 7 " Genéve n'ont subi que des modilications provenant de au précédent bilan,
1 Pajpeterie Pont-de-Claix, obl....... 9 60 9 60 X e, ; : Las eoptes taratin g
ey TS rézlements qui leur ont élé fiaits par lear clientéle. Bn 3 corresponiants et comptes cou- i
4 Schistes Bitumineux (Soc. Lyonn.), sk BRis 106,734 093 0
NG T R Sriaitag entigy eg ce qui concerne la succursale de Bruxelles, nous avons PANES.. iviahiniiniaaiiniiiens o "‘»_f: % el
R B doR di maintenir au bilan les chilfres de la situation dres- CODLIG .. . ceensecnrananres sieenns 164,502 122 66
Act. l‘;lp. PR (R e S T P TR ) sée au 80 juin 1914, Celte succursale, ainsi que nous Les reports..... ceeciiiiienee, 20881 :;:‘“ i
2 iuui::g . 20. . piee Eiig vous I'avons dit I'an dernier, a été mise sous scquestre Cmﬂ“'l-’- R 3:’: 1‘?’,;"‘:;‘; 83
Len i et L A o e iR ar I'autorité allemande et nous n'avons pu recevoir ses es participations divers 2 REhU R
1 Toulousaine du Bazacle, obl. 5 0/0, | | TR B L R 50.241.043 21

CAT G B e R e | e AL b o )

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

BANQUE DE PARIS ET DES PAYS-BAS

Assemblée générale du 15 mars 1916.

Les actionnaires, réunis le 15 mars en Assemblée
générale ordinaire, sous la présidence de M. Griolit,
ont approuvé les rapports, les comptes, ainsi que les
dillé entes résolutions qui leur étaient soumis.

Apres la lecture des rapports, M. Griolet a prononeé
une courte allocution dans laguelle il a, aux applan-
dissements de assistance, salué la mémoire des colla-
borateurs qui ont’succombé sur le champ de bataille et
félicité ceux qui ont @14 Uobjet de distinetions; il a
ensuite souligné les ré ultats satisfaisants obtenus par
la Banque de Paris et des Pays-Bas, malgre les événe-
ments,

EXTRAIT DU RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Messieurs,

Depuis notre dernitre Assemblée générale, d'impor-
tants progres ont éLé réalisés dans 'ordre économique
et finaneier.

La liquidation de la Boarse de Paris a pu étre effec-
tuée, au mois de septembre dernier, dans des condi-
tions qui font honneur & la Compagnie des agents de
change. i

Sous I'énergique et habile direction dn ministre des
Finances, lex émissions des Bons de la \Défense natio-
pale onl contribué & fournir les ressources que la
guerre exige dans des proporiions Sans cesse erois-
santes. ;i

En méme temps, des erédits obtenus en Angleterre et
aux Ftats-Unis, soit par I'Itat, soit par la Banque de
France, soil par des groupes de banques ou d'élablisse-
ments de ercdit, dont nous faisons partie, ainsi que les
rachals de titres américains places en France, ont per-
mis d'atténuer, au point de vue du change, les consé-
quences des paiements a faire a l'étranger pour les
importations qui nous sont nécessaires.

La Banque de Paris et des Pays-Bas a participé a ces
opérations, el son intervention a été particulierement
importante pour celles qui ont eu pour objet le rachat
des litres americains, & 'introduction desquels elle
avail, il y a quelques années, donné son concours.

Mais nous avons di surtout, en vue d'asseoir, ainsi
que nous vous le disions dans notre dernier rapport, la
situation de la Bangue sur des bases qui soient de
pature & donner toules les garanties désirables, nous
appliquer & completer les mesures que nous avions
resolument inaugurées I'an dernier en effectuant, sur
I'ensemble de nos comptes, les amortissements qué vous
avez unanimement approuves, i

L'examen du bilan que nous vous soumettons aujonr-
d’hui sullit & montrer que le but que nous avions en
yue a élé atleint,

Notre bilan au 31 décembre 1915 présente, en effet,
de trés importantes differences par comparaison avee
le bilan au 31 décembre 1914,

Au passif, les chapitres t‘ui concernent les engage-
ments de la Banque énvers les tiers olfrent une rédue-
tion totale de 146.958,503 fr. 55.

Les elletsa payer, dont le montant pour le siége .
social s'élevail, au 31 décembre 1914, 4 43.606:308 fr. 73,
ont é1¢ entierement soldés, Le chilive de 3.694.329 fr. 70,
qui figure actuelicment au mémwe comple, concerne des
effets récemment créés en exécution de crédils ouverts
a des clients. ‘

Dautre pabt, le solde des comptes courants erédi-
teurs n’est plus que de 100.906.428 fr. 51, au lieu de
231.127.20: L 96, présentant la wees forte réduetion de
121.220.545 {r. 45 par suile de remboursements effec- °
tues. Les Elats et les Sociclés, qui avaient con-erve de
trés importants erédits & la suile des opérations récem-
ment [aites pour leur compte ont di ulk'ecluer, dins les
plus courts délais, les retraits nécessilés par les besoins
Tésuliant de la guerre.

Nous avons pu faire face & toutes ces exigibilités et
entiérement par nos propres moyens. \

Les comptes de 'actif du bilan se sont trouvés néeces-
sairement reduits dans une proportion équivalente, en
raison surtoul des recouyrements que nous avons ellec-
tués sur les comptes courants débiteurs etdu rembour-

comptes.

L'évaluation des titres de la Banque, fonds d'Ftat,
actions et obligations, présentait les mémes difficultés
que pour le bilan de 'exercice 1914,

Nous vous proposons, en conscquence, de maintenir
A Pactif du bilan la méme évalualion des lilres, et,
d’autre part, de conserver au passif, avec la méme
affectation éventuelle, le montant desg bénélices de
l'exercice 1914, s’clevant a la somme de 12.136.791 fr. 79.
Si, contrairement 4 notre atlente, cetle provision otait
insuffisante & Pépoque ou une cvaluation définitive
wourra étre elfecluée, il y serait facilement pourvu par
[‘un.ﬂemb]w de nos réserves et fonds de prévoyance, qui
ne s'élévent pas & moins de 91.420.052 Ir. 33.

Le compte de profits et pertes pour Pexerciee 1915 se
solde parin crédit de 5.254.442 [r, G4, qui represente
la diiférence enlre les produits des opérations de
banque courantes réalisses pendant lexercice el les
dépenses corrclatives, ainsi que nos [rais généraux et
charges de toute nature.

Ce résultat permet la distribution d’un dividende de
25 fr. par action, sous déduction des impdts — tuxe sur
le revenu pour tous les titres el droit de transmission
en cequi concerne les titres au porteur pour 'exercice
1914 (4 fr. 7984) el pour exercice 1915 (4 fr. 5538), —
e dividende representant une somme de 5 millions de
francs laisserait sur celle ci-dessus de 5.254.442 fr. 64
un exeedent qui serait djouté aux profits et pertes pré-
cédemment reportés. ;

Le dévouement dont notre personnel, a Paris et dans
nos succursales, a toujours fait preuve, ne s'est pas de-
menti au cours de P'année 19i5. Nous tenons & rendre
hommage & lintelligent concours qu'il nous a donng et
qui, malgré 'état de guerre, a assuré le fonctionne-
ment régalier de nos services.

Nos sympathiques pensées vont & tous ceux qui, de-
puis dix-huit mois, lutlent avec une abuégation et un
courace inlassables pour le pays dont ils assureront la
victoire.

La liste déja trop longue de ceux qui sont tombés au
champ d’honneur s'est, h-las! augmentée, Nous adres-
suns a ces nouvelles viemes de 'la guerre notre sou-
venir ému ela leurs familles, si eruellement éprouvées,
I'expression de nos regrets attristes.

Nolre pensée se purle aussi vers ceux qui onl été
blesscs, laits prisonniers ou sont disparus. A ceux qui
ont eté Pobjet de citations'a Pordre du jour ou de pro-
motions, nous envoyons nos (élicitations cordiales.

Nous avons maiitenu a V'égard des agents mobilisés
les allorations que nous lear ayons accordées el qui,
ainsi que nous vous 'avons dit Fan dernier, sont pro-
portionnées aux charges de famille, Ces allocations,
pour un grand nombre d'agents, correspondent & lin-
tégralité de leur traitement.

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Messieurs,

Nous venons vous rendre compte du mandat que vous
avez bien voulu nousconfier dans votre Assemblee géne-
rale div 31 mai 1915, /

Le bilan qui vous est soumis se présente dans des
conditions analozues a celles de P'annce derniere.

En effet, votre succursale de Bruxelles, qui est tou-
jours contrdlee par un séquestre nommé par le Gou-
vernement allemand, n'a aucunce relation avec le sigge
soeial, qui_n'a pu, en. conseéquenc¢e, recevoir aucune
éeriture ; ce sont donc les eomptes CLablis au 50 juin
1914, par cetle succursale, qui tigurent au bilan.

D'autre part, bien que lu Bourse de Paris, d'abord

ouverte pour les opérations au comptant, ait recom-

mence a enregistrer quelques transactions a terme, ¢us
opérations, strictement lintitées d’ailleurs a la liquida-
tion des positions prises antérieurementd ladécluration
de guerre, ne concernent que gueliues valeurs el rou-
lent'sur des chiffres si peu importants qu’il est difficile
d en faire la base d'un bilan commeen temps normal 3
votre Conseil a estimé qua'il valail mieux s'en tenir a
Pestimation de vos valeurs, qui avait été adoptée pour
I'établissement du bilan de 'année précédente.
Dailleurs, au passit du bilan et en vue des modifica-
tions qu'une évaluation ultéricure et délinitive pour-
rail apporter a cetle estimation, votre Conseil vous
ropose de laisser figurer intégralenient le report des
énclices de I'exercice 1914, soit 12,136,791 fr. 79,
Pendant tout le coursde I'exercice 1915, votre Conseil
gest appliqué a liquider les engagements antérieurs et
a faire rentrer les créanees; le résultat de ces elforts
glest fait sentir sur les diflérents chapitres de notre
bilan ;- ¢'est ainsi que les sommes dues aux tiers et
comprises sous les rubriques: effets & payer; corres-
pondants et comptes courants ; coupons & payer; dota-

Les avances sur garanties, les fonds
d’Etat, actions el obligations, formaunt
uneintalide e el R £ G . 140.170 993 52
se présentent en angmentation do.. .. 3.373.050 05
sur les chilfres du préecdent bilan, par suite de la
liquidation effectuée, pendant P'exercice d'un certain
nombre de syndicats el de participations diverses qui
ont donné lieu A des réglements en litres, lesquels
litres sont venus accroitre les chapiires ci-dessus indi-
qués, \

Au 31 décembre, le portefeuille de la Banque de
Paris et des Pays-Bas comprenait 32 fonds d'Etit. 321 es-
pices d'actions, 33 espéves d'obligations el 88 participa-
tions diverses, soit, an total 479 valeurs diliérentes,
contre 520 P'an dernicr. !

Les réserves de volre Société sont comprises sous les
rubriques suivantes :

Reéserve 1égale...... e s B, e ) S OO R
Reserve extraordinaire...... ... .. 68.750.000 »
Fonds de prévoyance apparlenant

FUT DN NAIres ol v e 12.147.565 85

Fonds de prévoydnce appartenant .
aux administrateurs en exercice.. . ... 522,486 48
elles se montent, au total, a...... Fr. 91.420.052 33
non compris le report & nouveaun de
Pexercice précédent, s'élevant d......  12.136.79 79

Les aulres chapitres de votre bilan n’appellentaucune
observation speéciale. !

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Au crédit de ce compte, tous les chapitres se présen-
tent en sensible diminution par rapport a Poxercice
précédent, qui n'avait comporté que cing mois de
guerre. Leur ensemble qui comprend les produits pro-
venanl des opérations de l'exercice
s'éleve & I e b I LT R i 8.161.810 9%
CONR BT s o L A RIS R s S D S0 101
'an dernier.

Au débit, les frais généraux présen-

tent une diminution de.......cceviie 169.769 41
el ne s'elévent au total qu'a.......... 2.907.368 31
dontre ... ... A T e R L 3.077.137 12

I'an dernier.
En résumé, le compte de profits et

pertes se solde par un bénélice net de  1'5.254.442 64
Votre Conseil vous propose de ré-

partir un dividende de 5 0/0 aux

200.000 actions formant le capital so-

cial ; celte répartition absorbera une

somme ‘decii ol vaay 5.000.000 »
la solde; SOit . vaowe . 204,442 64
serait @ ajouter au report & nouveau

de l'an dernier, qui s'cléverait ainsi & 12.391.234 43

Etant donnd les larges amortissements auxqnels avait
procédé votre Conseil I'an dernier el les reserves im-
poriantes que possede votre Sociélé et que nous yous
avons rappelées ci-dessus, celte répartition nous parait
justiliée et nous vous proposuns de l'approuyer, ainsi
que tous les comptes qui vous sont soumis,

Paris, le 25 février 1916. .
Les commissaires :
Comte de Lynor, R. SAUTTER.

Reésolutions votées par 1’Assemblée.

Premiére résolulion.

L'Assemblée générale approuve, dans toutes leurs
parties, ‘le rapport et les comptes de l'exercice 1915,
tels qu'ils sont présentés par le Conseil d'adminis-
tration et fixe a 23 [rancs par action le montant du
dividende pour cet excreice. Ce dividende sera mis en
payement vartir du - 1er avril pruchaiu. sous deducs
tion des impois établis par les lois de finances.

Deuziéme résolution.

L'Assemblée générale’ réélit M. Griolet administra~
teur.

| Troigieme vésolution.

L'Assemblée générale élit M. Teyssier censeur.

Qualriéme résolution.

L’Assemblée générale nomme MM. R, Sautter ot le
comte de Lyrot, commissaires des cum&atas. chargés de
faire un rapport a.la prochaine Assemblée générale or-
dinaire sur la situation de la Socicte, sur le bilan et
sur les comptes présentés par les administrateurs pour

lexercice 1916, avec [laculté, pour chacun des deux

commissaires, d'accomplir seul de mandal ci-dessas, en
cas d’empéchement de son collegue pour une cause

quelr'.nne;ue, et fixe & 2.000 francs pour chacun d'eux
1

indemnité annuelle du ou des commissaires.
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Relevé des Cours de la Boursz du 18 au 24 mars 1916

Fonps D'ETATS FRANCAIS.
B0/0 3
8 00 Amontissabi; 4uus
SA/2 000 15w, L.
3 0/0 Libérd (nu ¢ uu,nl 1t ety

e T R L
Obligat. (‘hemms de l'er d.. I'flat,
VaLerns Frascars
BANQUE e FT NCE . cvvinaates
Banouve de | Algérie, ci.uiu.iiveein s
Banque de Paris el des Pays-Bag,
Con pagmie Alglrienie . ........
Comptoir National ' I.snomple ......
Crédil Fopeier d'Algérie el de Tunisie, t. p.
— e 250 [r. p.
Crédil Foneier de France. .. .

- dact. liberee,
Crélin Lyun! 8iBayyuiheenes
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o - Capilal. Jsd-ssssuve 530 .. Banqueﬂypmhéc Franco-Argentine 4 0/0.. . e — 20 hypolhdque......oeees ae. 130T
Secteur de la Place Clichy......... Ciii e b dha Ay SR e 4 1/9 o/o 370 50 | Pennsylvania 3 8/4 0/0.......... 483 ..
Forces Motrices du Rhone, parts .... e 1000.. — —_ 50/0 . W24 ., Portugais 3 0/0 1° rang rev. fixe. 280 4
Travaux d'Eclairage et de Force ..... « 430 ,, | CréditFoncier Argentin % 0/0:esseavaiine 3467, - 3 0/0 2° rang rev. Val.... 1;;3 -
Lo TrIDNAsA 2tz sy ssaatosy o i iieisivessssesssnsess - i:s wu | CréditFoncier du Brésil 5 0/0...000u0ians 380 ., | Riazan Ouralsk &0/0 1003.ceeseascess o
Eclairage, Chauffage, Force Motrice...vess s rees. 145 .0 | Credit Fongier de Buenos-Ayress 0/0..... 455 .o = 4 A/2 0/0 49080 vererenans GO
QAT BLEAURL 0 it a s vuinas s ils sutadivasiyn do +  +ve «s | Crédit Foncier Colonial, obl. de 300 fr.. 119265 4. | MOSCOU-VOTONZEE .vovvaseesssnsonsnnne 34D, ..
B+ Centrale d’Eclairage par le Gaz (Lebon et Ci®)uusasass - ssae so | MEAOC B 0/0 sevsrnvenionrarennvsnenney wes o» | Moscou-Windau-Rybinsk, obl. 4 0/0.., 840 ..
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6 Mars 1916

LE /POMEGHET LE CONTRE

Nord-

4k .. | Saragnsse 3 0/0 3° hypothque.svaresssssosencesssenree

Alpes Bernoises 4 0/0 417 hypothéque.

Donetz 4 4/2 0/0.ceveesssesssnsnesasesssssnsans ses we : eeseensees
Yolga-Bougoulma 4 1/2 0/0 . 510 .. | Smyrne- (‘asmlnf. 0/0 1893, ... % 190, - Brazih MILWay 4 4/2:c e e sasssenasne Veas i
Sud-Est 4 1/2 19080 uiuaenss S4B o Land Ao ROTBEy L 4 020 i e ey o HDIn: . Cacérés (Madrid &). revenu var., 500 [ i Y
Nord-Esl de I'Oural 4 1/2. 400 .. | Banque Indu%lrleill'du Japon 5 /0. .. . bl1 .. | Porlugaiss 0/0 e rang...... e P
Ouest-Ourul,;.....es %00 .. | Banque Bypothecaire de Suede 4 0/0 1879.. . 3 — 28 rang.
Al 4479,....00 o G R S L i G071 .. | Foncier Egyplien 34/2 vuessssesseesssnaraasassassss 871 oo | Badajoz b 0/0.. ; S\ linta oln e
Embranchements m,(h delu!.i/?,iuw 998 X OB B e R A L S R R e B s | Tauris s 0/0 orims.... 400 .
MerNoiTe & 1/9/0/0 9043 S e ahavaeassssnnsensnsennosas OO0 Zn - E A A R Bty 429 50 | Cie Madriléne du mu.o/o At
Eemiret¢hinskis 0/2 1013 00 s Sivaiadvasoasss . 3983 .. | CréditFoncier Franco-Canadien 3 0/0. 480 . Gaz et Eaux de Tunis 4 0/0... Seizhs
OBL Réunies des Ch. de I. Russes & 1/2 0/0. L %600 | Credit tancier et Agricoly de Minas Geraes el . ees .. | Usinesde Briansk 4 1/2 0/0.. it
AT Lofis 0 Sin Franeises 4 472 0/0.esociseassarss  svs oo | CréditFoncierdeSanta-Fé 50/0..ceiiavaeianaes +s +. | IndustrieHe Jumcre de la Russie M vos e,
Saloniqué-Constan tinople 3 1/0 «sviseseennsaansrsasess i s e 41/2... beoous ¢ tEOTE d? Pﬂ'l'n‘l:i 0/0cn T a e 1 .,
Baragosse 3 0/0 17 hypothdque .. .. | crédit Foneier de Slockholm 4 0/0.. 22 .. Sucreriesu'Egyple (obl. var. 400 r.)cisevesresnnseseres ?'.' o
~ 5 0/02° hypotitque.., vreeraseeesnes 835 .. | Akkerman i 4/2 4913, 0cecrennenitiinananattaanisnnae 0ie as = obl. hypoth,  0/0secesssnssnssanes 502 ..
=} =5 Samedi  Lundi  Mardi Mercredi Jeudi Vendred
MARCHE EN BAN QU = 18 muﬁ: 90 mars 24 mars 22 mars 23 mars 24 Hl:ll‘sI
Samedi  Lundi Mardi Mereredi  Jeudi Vendredi : 5 — 2= _— —_ —_ —_
18 mars 20 mars 20 mars 22 mars 23 mars 24 murs Knight's rwitwatersrand Gold Mining)iea. < s ee on. o» P T DR
‘ e — ot - = R Lena Goldfields, Coup. 25:veusessassvenss 4625 4625 46 .. 46 .. 4 25 4425
| Bakou (Naphte), eslamp. Ol NON.ssssssses 12 262 .. 1310 .. 1330 .. 1338 .. 1300 .. 1300 .. Lianosofl fils, estamp. ou non. a80-La - 980 LTI e0s Lat DR e 00N L
(i Balin-Karaidin....... e 284 .. see s awe e Siisaasien e e e goacee Malacca ordinaire, COUD, B..vuveosascnsss 153 Do aitte bl SR et 3 e e el
Brakpan Mines, coup. 10 .a... S L XTI SO0 B L e O O B el S = — CoUup.2s.oaoes e RO SR b B M Rt VAl FEN B 13275
Butte and Superior....... CCERCU R O 35 TR i 3 605 20 600 .. — anitéssicir b e e A AR SN ID  E t  TeE
Camp Bird ordin., €. 25......- 9 50 9 50 975 9 7:’ 9 0 s - privilég., ¢. 25... | R e e iy A 0 B At BN S
- préfér, 7 0/0 cumnul., €. 25 1575 14 Mo w1k 767 18785 16 T5 = A5 . Maltzof, unités....... 598 0 598 L h20 . 998 BRI, i
| Caouichoucs (S0c. Financiere)...... 102 101 .. - 100 .. 101 .. 160 50 100 50 Modderfontein B, coup, e [h el S| e T T e i s e me e
Cilpe Copper, coup. 10. R e i 0k TR ORI e e e = coup. 23... S 1697507 162350 162 i 1620 162 s R
— COUP. 2544 sasassnpoannosass 9% 25 “:L 7 94 :%% 0425 93 50 D4 50 Montecatini (Mines de). ... R e AR T e Bt eie
i CticanalndN BLMALAL), Unitha - aseervep IMDe 8125 0 i g 10 S 312 Mount Elliotl, coup. 25 ... 912 905 90 50 95 50 101 50
i Chartered, coup. 25....4.0 v .. se en 14 50 eeger 145 Gy Pena Copper, coup. 2%..... 24 80 2 T 25 25 257 237
Cheming Otlomans, obl..... P Susl e il emanhet i Te o RS TR S VA Pliatine (Cie Ind!e du), unités. A R <] RS0 420000 42075
Chino Copper,¢. 5...... R B R e s ot ) B30'5e - g3l Randfontein, coup. 25 «..... AR 19 . 1950 2 .. hie
: — ¢.25. R G T s T ot Uk v L see o Rand Mines, coup. 5.. e e (R e 107 50 107 .. 106 ..
| City Deep, coup: 25. 100 .. ‘100 .. 101 .. 0L .. 10150 —_ coup. 23. B A el SR
} Crown-Mines, (:uup err aw s o DO CEOT CLERR Ray Consolidated......... Y B S A e P R A T B
| - coup. 25 . ! S s e Robinson Deep, Coup. §uevee. S e S A G e e
{ De Beers ord., coup. 10... 312.. 31070 37750 30950 3(835) Robinson Gold, coup. 5..... e 33 75 BY o s
s coup. 5 .. 312,. 310350 30750 30950 30850 Rose Deep. coup. 10....... eTtias a0 S A ve es
g 2 \HTtAS. e L v B b st g LA d e 074 San Miguel Copper Mines....... Ay s v v Rty 27 s s
i Preference . .heave s e S 8D e YA es i e Bad Shansi (Pekin Syndicate), coup. o TR S i Y Ry
i ¥astern International Rubber. L Pl P 26 T3 be as s = - coup. 235 . = 18 Sices 5 St s 50
1 East Rand, unilés... e o as e e v oae oal s S Simmer andJack................. S8 L e e os ve o ove
: — coup. 5.. AR 29.. SEites 2!3_ 28 . s e Spassky Copper, UnitéS.oeeeeresons AT e - iEh oo ae e
| — coup. 25. ey [ DLrsd 27 .. 26 50 26 15 26 50 — coup. 56t §0..... ?S - 58 ‘Za_! 58 i]? 58 g.’) :7 o5 oorac
| Estrellas, unités..... 130 .. oo e 128500 .. e 126 o2 jeie s — COUp. 2euanes 517 517 5115 57 T 56 50 :)(1 79
i Ferreira Deep, COUD. 25.ueasess T (e e L iy B R 5 B eSS e A RS Spies Petrolenm, coup. 25. e o0 Sl ks el 2L . i‘_{é o 15[1} 25
| Geldenhuns Deep, Unilés..ouuaers B ey S oliate it Saiiee ey o e Tharsis, unités....c.uus 1@8 3 166 90 Iﬁ? 3 :B? % (i} lﬁ;'. Secir
— COUP. Bovavosnass A SR aeew R s (R : —l- cu;pigetiu... |(1)h.g a0 “l](:.; 50 163 lU‘f‘I ke Ir.)'.?? i .e
I _ COUP: 25icaavennsssssnnse A se e 0e s e v s en e e oula, coup. 40...cavuas 8 .. ) 13 .. 12 .. (asiiaa
' Golden Horseshoe..?........ e AN A T A R R B e s G S D e R o 2 mnites iy 1068 .. 1080 .. 1070 .. 1073 .. 1072.. 1080 .. .
Goldfields, unités.....ees S v ét‘, 0 3q 2 és : 38 7 Transvalalr(‘.onscll..é....o..:.... oo e oae se as ve e O LTS i
| —_ coup. 25. 3850 38T 3 5 8 25 5} b Tubes et Forges de Sosnowice.. cieeeaee e - wioioaliliens erl S pesits
Enﬂmnnn,cou[?. 5 irreracnseans oot BT a s desaiwenisdeve sat ) BI0 va 373 AT ‘Utah Copper, coup. 25 «ceeuass 510 .. 505 .. £03.. 9803.. 4% .. &2.. >
Hautl-Volga privilégices, unilés... e R L v e S B N e . Village Deep ..o vevencvaananains S e b R S e N O S
1 5 1 H Jieials os we FHEH e Gy Village Main Reef, COUP. 25,0 cecuscssacans =+ *= R RS s one aeen se e
::gil;:rfxgzll:ilrlé ..... .S.Ef .)0 Lt ey O s D) Tl \:11:5%?. Spiritueux (Soc. Hellén.), unités... Il_lb VAL R 10T ’:gg 50 :(;% 50 llg; &
T e e e S b O S T velae o BLTO 1 eee oo &3 .. ariee Wagons de St-Pélersbourg, unités.ceaseeee 173 50 oo o oee on boos o
1 Cours Soie artificielle d'lzienx, parts...vesssnsavanases 1_}? . Zieil?ehhfnntagne @nc de 18) 4/40 e s ieacasanssananenss 88 a0
@ Soi uhiz ivilégi FEETR % as AN Chaeas e R Sk e e we o e
g Fonos D'ETATS, Provinces, VILLES se?‘n;?ﬂe IR Ao DIGEICe 4. 1% . La Lucetle (Soc. Nouv/ des Mines de)..... AL
; s 20 .. .. «. | LasDos Estrellas, jouissance, Un. .... 126 ..
5 :'r’;:’;ﬂ':fs R e e 360 .. | Kinta (Etains de), act. dejouiss.. e 132
| sssasnnaa . Q| | 5 s
| Argentin 6 0/0 Cédules Hypoth. coup. 500.... 101 20 1_631 =l hdl(’b Tll"!Ml::rlllbls-_------ 3}; 4
-;_ = — coup. 1.000 lUf 20 1,1:(] Sesia%(t‘.lmenlsm.) cesdesesiiasnuns Sl
f LR e 61 50 | continsouza 189 .. | Caoutehoucs (Société Financidrs des). 100 50
‘ — coup. 100 j 7 . = Cothi “.""" Bt o Gula-Kalumpong Rubber Estates..... TR
‘ — 50/04903 COUD. 100 .aasesrnnsssns eRvei iR thias (Alliages) v.ouvueeeans on o e e b T 97 50
; —  4.0/0 Rescision, coup. 20.. ... D360 | Dniéprovienne............ 'al e i : 121 50
: = — coup, 20, jouissance courante.... Bl e ?Onelzgoliges et Aciéries) . 931 .. Padang SOUDrd 0
i nos-Ayres 6 0/0 Int. COns., COUP. 1000.sssases «v o | Fremns Lipkowski......... kilrs it i U S T Lt §iy
ol H § 0/0 Int. Obras La PPata. &ﬂﬂ oo | Haut-Volga, privil...ove.. g? = ?rﬁjltézlgfagl.::ﬁtllﬁucs) :?5';) s
& — ord.. : : Al veive 20
o% B S iy 537k, —  diVidende...uesesessvnsnsssnsossannsssege 170 50
] 425 .. :(Imr-hk::: et Cie (Anc Etabllssem ).. égé 2 e e SO priv....’.- Eapi
Cuba 5 0/00T 4904, LI & COUP-..auay LT Kalr{la ]pcllltespalts- = 4% -5 Lo 693
inicain 5 0/0 or 41008, coup. {100.. cibioT elierdalenx i i v sssanssunese cae ve . g 4 e Srayry
Plgf?»l:]: 1/2 00//0 RERs e . . oo | méllurgique du Pémgord. .. . Fw,lp <o | Cinémaomnia, PrioT.cescssscinsoncarennronenaceennse 2;;(9; ..
¥ Maranhao 3 0/0 Or 1910.. 963 .. l\1h:l<n|~ Gnyme el le Hlmno jouissance .. ARl 9300 *
-4 Mendoza 5 0/0 OF 4900,. 0 iiueasunnancas 32:7 i sl;fsiﬂé&'ége(sm' Métal)...ss e e L8 Shsin
i 5 g D LIS 3 80 Ul-du-Tarn.; vocess sk FaC AR . R s
Mex_lfﬂm ;g?g :f;:, :‘;ﬂg :gg'r o e | Dusier s ci6lé Francaise 3;I, . | Anglo Cinrlmentnl bupply mréré ohes
‘ Para 5 0/00r, CUP: 20%0.uivaans oo el oce e o ?gs e A S e e s 0/0 SR Sy
E pernambuco 3 0/0 OF 1909, .. 357 2. | USMAS B NCO-RUSSES.eusurnerarsaronanssaeas 966 .. pis 901 .
‘ Roumain 5 0/01903. . cecvierecrnnanans 81 .. | Usines'Metallurgiques de Petrugrad. R Sm-,renesl«{:oloso]:.d.el’ o-Ric St
Russe 3,80 0/0 (Crédit Foncier Mutuel), un..,... TR “l“:_-!““a‘ 2 pPetrograd ..o 0ol PRI ﬁbQ sl SIS AR 0:’ D~é1 0l d";:;““"”" o .
' Sap Juan EXt. 5 0/0 1900.ceueessauenarnenanens 3;» o las bl'b'a'r'ts 5 g;g e B 865 s
I ) NN B T d . b IR I o8 S o5
‘, \emfmla gg,;g E{gns S Dxplnmatnque, coup S0l FonelAnthiaeitaiRusse o oo sasiidan - 67 30 anco-\\_f—yommg, 111} al
! Pahia (VIlle de) 5 0/0 1912 ceverernessnsesnsnnes 18% .o | BlARZY coiiiiiiii e 4 Granyiiipnt 9900« ©
Copenhague 3 4/2 1902, ¢svivareesssannasss 405 Bruay... .oieiiiiieiieninnns = s F[’)rdl;l“"""'“ 511D
I christiania 3 070 1897... 50 .. Cl— dixieme. . e idenven ol e s ..
. Moscou 5 0/0 4908-1909 ... 43350 | Clarence... 77| MeXican Bagle Oil Gy Ld, préfér. 3 0/0, . § ; 4.
Ddessa 4 4/2 1903, unités.. 190 .. Ei:tal Zeois | atlh Ca st ot . 5 Co Beneenas a9 45
petrograd 4 1/2 0/01902... . N8 i et‘movka...................,...........7 sseescsree 20 Y| Ompium lnternatienal de pétroles 400 ..
¢ Petrograds5 0/0 1908... S T Mines (ie HE;mlle el de Fer de la Russie Méridionale..... 82 B s re
} Sa R R I R0/ 0F DB s e T ey R L R Nord d’Alais. B S T P P LR LR Chd.lcl::deheces;;]lé'd(;[ug veian
i = 1909 31/2 dUIEré souuvverrveernensnsenens 390 .. pal l_q ndi p]‘lml;-l‘lﬁ ted Sl & Eleetro-Chimie de Bosel. . ; ;'*L;) 2
! NATEOVIC A 4/ 2veeeajsnnnsnasiionran DO e e {2 16T clein Syndicate Limited « Shansi v, ce.iaiease s . Siablis o
b Crédit Foncier EGYptien 3.0/0 80C...cveesssasssassvans 320 oo PrOKNOTOW PIiV.wis vss woosposbinsnsnss sovvrsenns 45D, l;ﬁgcﬂin;;::tabmsemenm) . ges
- 400001 8.800.0004enneeneanees 255 . | Calemouord............. seasieiheel 408 L, B R PP PR LR e .
Uuﬁlva (006] ] 1) SRR e Ez i Obligations:
s DT [ s e + T4 o
VALLULRDIVEISES (BohonY) pena Copper Mincs, unités. ... -« 30 .. | Algoma Central5 0/0..veseuvessessnnssensnnsnssnsoass’ 165 4
Crédit Foneier Argentin, PartS....eesssesssesses 175 .. | Sap Miguel Copper........ eee 27 oy ANdAlOUS '3 070 4907 o veuivaenanaroreavary coe 20000
| Foncidredu Chateau-d’Eau,........ e nleegntPlalon it s i b = Séville-Xéres grise rev. fixa... TR (1R
; Biterroise de Force et Lumi2re (S0C.) . esssssssarnensecss 360 4. — BIL8 4 e uesevassborsssse 5l es | ASU-ChIVASSO 4 0/0.ceeeveservnsnsnsenes
Bleror (Blablissements L), ooou.. . 145 50 | Ain-Arko (Mines de zinc d’)...'ss.... s Sl TS - LA/2.. S| PR,
Electricité de Limoges privilég. . we  v.i vv | Ouasta-Mesloula..,.. it Equateur $ 0/0..ceessansa A T05G
Nilmelior (sociele d Ewectricits). . 50 .. -~ 437 .. | Missouri Oklahoma 1 hyp. . 83 ..
Gexde RosaTionr, b v SRR o e el o+ == | Rouina (Algérie Fer) AR L ST G D e B s et R S S e B S 52 B
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Rord duParana 5 0/0.ueesssssnsscnssnntnsnansssnsnnss

san e
Nord-Est ESpagne 50/0: vvveeesessnsasss spsnee T I )
Nord-Ouestdu Bresil 5 0/0 int. HxXe31/20/04 . 00000s 50 6o 25
o] et BOOUA A YB500.s sasnnsannns s 2
Nord-test du Pérouw 5 0 0 o ey A e s s v 90 ,
Pernambuco 5 0/0 or (Cie gen. dej.... 172 ..
Porto-licu (L. e 18 3 v v uels |F ies 4
= e 5 0/0 2° hyp., @ O
—_ — 8% hyp. estamp.,. .
Sud-Ouest BAhia B 0/0sscaeasnasereanss saa w0
Barcelona Traetion 3 0,0 17 byp.. 130 ..
Ea {e Bevroulh 5070 net. Sepssensasusunannsiannt are b
Eclairage de la Nouvelle- 01|(‘HI|350/0 .......... iedies o 300
Electricitéde LimTOES £ 0/0:5:vaieateitasacsnsarsasnss  set gs
Energie Electvigue de tnlinssn-lf.{re 3070 000000 sensnne e e
Forces Molrices (FAUversne &4 /2,020 cvevsanses ansaanss ase as
Bydro-Electrique desBas.-Pyrénéess 1/2n€l.cecesassssas  aos os
Roubaisienne dEclairage 4 1/2,000eavns aaresaaes sxneas CEORERS
GazFranco-Belges 0/0....cisassasnnes eevens casssnsasse.  she e
GaLde HOSariv s /0 DEby e vuvausssenins ersssssnasrensee .
Alutminiuw Franguis 4 §/2 0/0 Neluessenssnsessans VLS 1523 o

Donelz (Forges et Aciéries) 4 1/%0/0.

tercle de Mnnncol;n/n ABL SV Vsana
Gaument (Ewblissements) 5 0/0..,,

srepensReRRERR NG

— 4 4/2 oot n® 12001 & 25643u.0e0een 429 4.
— 0" 25044 8 363920 0n0000s &L,
Eknlcrlnovka Fofomaliervary SO il e AT 436 50
- R e 00 e R R P L ) K
Kassandra 5 0/0neb. . iveuanses Ahsry ciara o 600G
Banco l’ulsul.u ‘Argentino % 0/0 nel. tre ees ea
Ewcuo-chioe ve Bozel 4 1/2 0/0 . e @

..... setvenassests S
Municipulity 0f Para 6 0/0 s v eeinannssarsiysrssarasnsne 113 .0
Lorcher (ELublissements) 4,25 0/0svavavsnssesensmpsnnnss  an 4o

BOURSE DE LYON

Gaz de LYOD..vueeaiiuvs T SR T Seavver /has Ny

| Franche-Comté,....oviien,s 173 ..
Horme eliBuire, actions 2n0 -,
} parts bénéficiaires. ... s ST ek o veades 100,
Lni(uma parts benGAciRimes i v vevavrmssasnss e 10.0. ..

b petiles parts,., .., e b DU S Pl vy

Mines de Blanzy,,,,.. 692 ..

ane wa

o 2000

Mincs de'la Lotre.
— deMontrambert
— de la Péronnitre .

Mines de Sainl-Etenne.....covvveases Sy T A

ramways de Lyons i siedinis s s

Dynamite Russe, aclions ordinairesseessessssss e

actiun de ,
parts benélicinires.,

Produils Chimiques d*alais (Péchiney) ,

Rochiel-Schneider, aclions

omnibus el

Hrior Lé,

L R B e BT ve
Eleetro- \Iétdimrgqm Francaise (r rogw) an e any .

ATV

'Ehblls~exncn 13 Keller- Leleux
Anderny-Chevillun
Buatbiv,
m:nhnhe]lr»
Roche-la-Mol y

Elablissemenls Hl'lgouuldn el
Moleurs Gnome.. . cios . aeesh
Usines du Rhone, ordinaires.....

priorité

see

250 ..
640 ae
460 .o,
452 ¢4
520 .

14) o«
197 .«

199 --"‘
114D 4.
40 g
1130 44
1415 .o
130 o5
027 «»
200 .9

TIRAGES

Cré.ift Foncier de France.
22 mars 1916.

Obligations Communales de 500 francs
2,60 0/0 1892.

Tirages du 2

419168 190.000 r.

75183 . 30.000 fr.

114404 472623 10.0G00 fr,

42086 ° 197102 214923 234739 5.000 fr.

10051 20287 7893 90948 119379 125717
136584 144773 158318 160163 181003~ 186643
193171 - 1202581 207957 215442 . 221519 224847
248717 310719 313298 339322 331942 335217
49083 406272 450103 434086 434091 435414
1.000 fr. ;

Obligations Fonciéres de 500 francs
2,50 0/0 1835,

181151

109.000 fr.
490108 25 000 fr.
742 10.000 fr.
117727 40324 451183 5.000 fT.
15966 22039 2245 742632 44984 68764
13402 84023 84039 84143 866497 115906
126198 149632 149768 152130 157593 166535
1756352 175358 187028 209137 215551  2]6784
220226 213610 227159 237770 / 245534 254012
962545 274341 287625 327508 323970 340069
S 342018 350036, 352206 356190  36wh4l  3ulvul
CAOURYG  A0TAD0 412646 416167 418719 461743
468252 494778 1.000 fr.
Obligations Communales.de 250 francs
: 3 0/0 1912,
1733277 100.000 fr.

684523 10,000 fr,

440210 543148 1077174 - 1286030 1355777 1499631
1524522 1544217 1611020 1620518 | 1651430 1646430
1.000 fr.

6952 8092 15744 76168 121667 131968
169712 175900 17353 203323 224753 231255
236087 250906 242063 ' 259203 250406 © 24925d
312619 320979 345080 - 34u664  3374UD “390}&8
391667 3924127 397115 398825 - 400259 . 4TTI49
AT85809 401344 ° 537203 HAISBS HAIS8T T HAGSA
605158 627083 672031 695951 699601 T13431
720159 138525 o031 THI0I8 76,146 770439
816108 B42837  BG3UT4  BT1289  8y4Usd  BUASYA
917458  028u84 -~ 971085 990159 1002359 1045010

1067309 1157286 1162429 1190116 11450372 119322
1214995 1203500 1334302' 1378763 1380411 1405214
1410544 1413186 1410080 1475694 1477703 1486022
15 9096 1544025 1548513 1569591 157648 1582179
1625199 1036480 1657451 1601905 1670758 1713018
4728459 193604 1752330 1837236 1843755 1849261
1850204 1947424 1973017 1980985 B0 fr.’

Crédit FJncjer‘derFrance.
Tirage du 10 mars 1916.

Obligations de 1.000 fr. de 1880,
de la Banque Hypothecaire de Franco
(En. liquidation.)

Liste numeérique des obligations sorties rembour-
gables a 1.000 fr. :

3008 6039 7108 1372 10446 - 15940
16485 20871 26092 26099 38018 - 38148
45335 45574 46705 52201 54932 57129
61563 63950 70146 14159 78860 81150

R AR BT e ' R

81603 91496 . 92607 .. 97690 . 100383 105840
106947 108651 110560 111792 111916 112014
11 206 114098 118583 -1205:4 121049 122000
125587 123059 . 128457 130736 147200 147975
153936 106141 157348 161536 163008 ° 164434
166018 174119 181674 185281 187509 194739
197632 208401 210538 213819 . 214519 217611
220459 - 220878 221477 226189 227533 231156
237097 © 239139 1242203 247721 230174 260746
264482 © 266727 268133 968207 271559 272536
275305 276408 277860 281289 2874000 201102
204569 296500 2906997 306600 306772 = 306i40
311800 ' 312347 319794 326049 330814 331678
337927 348182 344204 353632 B0014d 357582
361590 363595  3636I6  364USR . 369077 371346
380795 351644 383556 384285 387678  3UITIO
391797 - 397382 405003 A0BAS1 - 412820 412956
414284 < 416235 420084 421183 420729 427687
435592 ' 436290 449075 443648 243759 AT 09
557728 473300  AT8630 AS043T 481609 42233
483040 490465 491212 404088 | 494349  4YHGI6
495331 501207 505567 5H09HS2 510266 5H1ES82
522863 « 529538 HH0278 531136 53663 53HTAY
-H38B04  BAYGAR  BASG2T  HADITI  HHRRAD  HOI1L6
562596 571276 572102 572910 577699 5TR506
583673 590230 591095 596040 H96TH2 601409
607580 615110 615232 624634 634187 610217
652282 652042 657535 639005 661654 663791
664308 665212 669785 672210 674332 678516
685285 6668 6U0201 - 6916TL  B92233  GODATO
609658 ¢ 107594 708314 709602 709995 112193
T13350  T17202 C7I8119  T18327  TI9711  T20053
722022 72451, 720645 726627 131911 T3K672
742690 746504 0141 793671 1H4304 760450
01782 - 767557 0 768199 . TTH663 - TIIWHT TTh4S3
74898 - 77423 777975 . 179263 783876 184117
786016 793080 794571 - THATEH  B03v4d 804327
806256 812348 ~ 813739 814051 815067 811957
820419 827204 820391 830600 831335 834070
841341 842708 BAT8A5  Bo44nh 811732 BO224T
863064 869200 86YSA2 873435 8Ta0Ld 8iBH 2
879450 879889 880048 885217 891702 -8Y9282
900351 903495 907130 -90U398 910367 911876
022008 « 924327 927477 028656 931004 931863
034252 934595 « 98THAT . u3TT34 939154 940809
1943630 - 944457 1946646 955519  963420' 963060
96,726 967118 975103 978005 wil324 980330

991924 . 952702 984253 Q37313 994826 997008

009401 1000435 1004781 100,137 1014653 1020990
1023196 1024856 1029017 1029758 1030522 1032851
1053730 1034046 1039195 1039605 104701 1050042
105 %62 1054705 1059009 1059331 1059712 1070351
1071328 1075860 1076633 1079992 1080214 10330
1088070 1089633 1090409 1042060 100:314 1092679
1093549 109347 1096296 - 1096902 - 1101010 - 1108093
1112326 1113081 1116035 1118374 1120076 1126894
1133469 1145623 1146067 1155035 1158008 1164767
1166030 1169491 1169843 1178517 1181338 1182429
1185004, 1186009 1191711 1194322,

Remboursamem 13 10 ayml 1916

‘Tille de Paris 1 898.

 Tirage du 8 mars 1916.

“Liste numérique des obligations sortlel rembour-
sables au pair

3% 4046 1056 1249. 1388 - 1436 1656
‘2180 & 2276 294 388 3301 - 3369 3388
3649 371 ABTA 5241 6297 6340 6354
7307 7667 7827 1973 8853 9511 10810
11442 11455 11542 12412 13309 13472 13548
13776 14168 14978 15139 15429 16690 17502
18152 19111 19697 20063 21201 - 21543 22755
92902 | 23135 23253 23436 24053 ° 25062 25557

25802
29364
30003
33995
37257
40396
45750
49261
51593
56022
60091
63958
T0335
12186
72989
15598
71372
81162
83360
8G83T
89221
97336
93697
103163
107831
111345
116837
119137
120807
124522
127040
131308
136 27
133560
142032
145201
1485917
152245
154761
154126
160566
166229
169247
174246
178131
182318

185206
188207

192333
190066

202257

200023
207923
210228
213413
215340

216538

224733

298927 -

231629

236767

248468
240988
245326

250660

250520
259704

264943 -

271973
274840
277889
281011
283996
285133
239494
292445

25075
20042
31391
350352
37469
40878
45544
49724
52206
56522
60531
64267
71122
12217
73149
15718
17523
81233
84273
87800
89401
97457
99229
103661
107899
112578
116954
110184

120641

125161
127929
131801
136357
133316
142084
145393

149857

152316
155126
155438
160804
165955
169297
174684

178057 -

182656
185250

184047

192813
2001246
204403
2056066
208628
210004

213565

216023
217690

224961

229210
233409

$23TE29°¢

238637
241540
245351
251044

257025
261721
265028

213045
274864

278244
281817
284137

286250

290295

292753

26656
20685
31565
35122
37521
40986
450817

49969

52702
57333
60655
64744
11371
72415
73155
76400
73511
81276
84642

88306°

89459
97621

99341
103735
108458
112663
117078
119185
121660
125529
128495
132901
136614
13..664

142113

145401
150088
162407
155306
158467
161686
166061
170317

175136 -
179710
183224
185876
189258
193233 °

200529
204232

2056716

206135

“211541

213941

216039

217780
226586

99498k -

233803

237135

239502
242144
246042
251755
257459
261865
266028
273283
272403

78376 -
282715

234519

988401

290428
292806

26996

30006

31770
35452
31093
41592
" 45861

50014

94248
pT842
62237
66891

T1531 -

72426
73867
76510
18655
81464

85205

88382
00823
97498
99433
104212
108571
113172
117732
119454

123899

125879
125928
133011
136766
139718
145030
146735

150391 -

152427
155436

* 158821
162064

166172
171781
175566

179942

183425
186174

184472

1930565
200560
204861
205885
20,871
211687
214054
216210
922291
926785

230419
93389
9375214

230690
243411
246173
259512
257529
261960
26733

273415

275708
279236
942812 2
284526
286921
200518
293051

28249
30552
32119
36126
33148
41319
56877
50601
54562
58839
63464
67335
MNI13
T2464
T4TT8
6718
79349
81653
855b4
88789
91820 93309
05263 98644
100059 101054
104422 104362

29113
30689
32810
36960
35873
" 43569
464919
50962
14802
53094
63629
62050
71788
2618
75360
76751
79519
82330
8ti465
88953

109923 110761

115210 114420
118050 113079
119636 120051
124059 124086
12662 127130
1268993 130614
133294 135730
137531 138089
140241 140994
144766 145009
146742 147015
150481 151288
153027 153:78
156942 157642
139706 159753
168027 164410
167999 168527
172896 172068
171717 177719
150068 18 1102
153184 184340
187730 187821
189625 190561

194726 194476

200630 204122
204931 204997
206625 207540
209490 21[ll .ll
211762, 2. 23

214270 ﬂldtlb
216271 2.5400
222831 223525
22T1TH 22224
250896 231086
234389 235472
2382912138316
2392712 240781
244216 244424
247914 248104

253062 253239

257797 258900
263281 264411
268807 271236
27977 273089
275813 276:191
?80Jq8 260587

82952 283471
984564 285015
287330 288612
200720 201871
293403 293536

29208
30806
33641
31007
39441
44186
51839

Lo

59520
63760
70260
1914
72658
75051
77236
T9846
825,80
86516
89003
94628
98640
101123
105847
111129
115611
118831
120208
124315
127586
131168
135855
138454
1414&7
145619
147933
151884
153692
157849
160324
165161
169101
173916
177890
181509
185115
187919
191145
18580
201940
QUSOQD
207710
210118
2 212619
215058
210654
224341
227194
231348
236292
238443
240783
244304
20417
203658
259309
264808
271237 -
274040
277491
281007 !
283661
28035
258859
292233

203564




M
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206317

26 Mars 1916

LE POUR *ET LE CONTRE'

293594 293710

206462

294376
207037

e

301169
306509
31194
313605
317749
320090
324295
820069
ad2156
334721
340113
343849
346947
349136
353556
357371
361649
363764
367930
375657
376909
3787066
381763
384130
387105
890895
392569
395741
398464
4095179
404774
409635
412119
416910
422292
426051
§30914
433764
439608
442203
446825
451347
454671
457766
460270
463660
465236
471551
&T4517
471554
479061
481750
483215
484403
4901175
496306
501100
504623
5083317
511330
515002
517852
521513
523755
525668
527751
530752
535415
538539
541034
548103
551885
56900
5680318
562821
565783
H686A0

H11254

574436

‘b71620

581301

583380

b89135

692793

596497
600081
605161
608605
611583
614155
617002
620891
624087
630642

302591
306237
312286
314868
317971
320252
324349
30923
338264
335514
341492
343949
347363
350647
304011
357843
361797
364345
310785
76823
377451
379364
381867
384236
387110
391988
393313
395792
308600
402957
407411
409718
512464
417971
422355
426412
431627
434444
439671
4424928
447628
451494
455282
457833
461117
463999
465473
471620
415353
477855
479299
481870
483362
584794
490551
496579
501727
505615
508348
512759
515496
518512
521840
524141
526524
528045
531715

535586
530142

543809
549070
552358
557327
560639
562000
565850
568720

512197

574519
578508
581439
5831733
5855643
589437

. 592884

597077
601185
605965
605673
611622
614311
618568
621650
624216
630709

301164
30247
312506
3154110
3184926
322216
3241681
331006
333279
335503
342142
J44678
347453
351637
354340
357874
362159
364729
371195
376064
317494
380966
383706
384438
3879717
391387
393881
395847
398767

403160

408506
409733
412657

418763

423126
427146
431739
436161

439810
443561

448451

451957

4B0H24
458559
461735
464572
466003
471779
415310
418347
479638
482616
483584
486090
491197
496859
501744
506183
518731

512799
515808
520453
521904
524399
526576
520441

532197
536925
530622
544348
549202
552488
597767
561528
562940
566750
568925
572300
HT4759
518614
581767
584124
585545
589502

593782,

597654
601554
6UB609
610297

(11660

614446
618607

622144

625179
631318

294701
297087
303451
308252
312842
310530
319037
322472
32,878
331064
333485
335809
342124
44948
348138
352475
354856
308159
302174
364425
371478

76149
377770
380985
384718
3x4820
388276
391442
394103
396471
399960
4114197
408908
410040
414235
419545
424311
4277834
432013
438199
439370
445491
449723
452123
456228
458916
462418
464763
466149
472248
475510
478362
480202
552803
483634
487857
493966
497289
502357
506944
510125
513286
515868
520632
521916
524424
526831
529653
532706
536121
540406
b54ad11T
550228

53811
559043
562189
564172

566919 .

569911
572380
576267
578713
582081
584323
586332
590330
503313
593191
602431
606798
610497
611989
615054
619630
622851
625674
632192

205713
299360
303792
309064
313242
315527
319236
323026
325592
331925
333507
336640
342946
345681
348528

362047

3556060
3582217
36225:
3654569
373522
376842
378309
381190
383745
385112
3886134

(-]

295038 296040
200743 300178
305310 305453
309276 311218
313248 313470
316018 3177317
319457 320016
323528 324111
327489 329316
342111 332137

333778 334677

337436 339707
343426 343677
345835 346213
48561 34604
3011275 353343
355801 356141
358259 360701
362616 361227
366704 367848
314314 374649
376876 3764907
378372 378448
381360 381577
383791 333956
385782 3869499
389936 339979

633411
635367

633449
646163

634026 634721 635190
637653 637802 638455

633507
636910

633664
6. 6984

639223
644034
647890
6526558

640346
644121
647929
653299
657161 657332
660300 660432

64538 664669
668135 663193
672336 672+66
676570 675792
677997 6783417
679936 680045
686093 686486
6838502 683961
691698 691791
692629 693212

6406116
644134
648020
654355
657857
660637
645011
660381
67:3390
676448
6786130
681074
686673
£€89239
691971
693619.

642211
645,552
649348
655736
6591560
662630
660680
669539
673768
676643
678779
682774
686463
689620
692193

Remboursement le 25 mars 1916.

o

642491 643621 643900
646543 646679 GAGRID
649307 (65236 652491
655887 606628 656178
59228 659637 660137
662658 662841 663245
666695 667467 667600
670070 670376 670673
674592 671683 675208
676816 6770112
678816 679146 679034 .
683051 683164 681281
687617 687927 638268
690005 690209 691596
692270 602336 692546

77199

o

Crédit Foncler Egyptien.
Tirage du 1% février 1916.
Obligations foncieres 3 1/2 0/0.

391633 391737 391990
304437 304654 395518
306478 397457 398324
400625 401699 402490

404223 404226 40483

409194 400245 409455
410535 411703 411904
414485 414768 416428
419633 420148 4217.:
4247745 424781 425142
430321 430595 430869
432047 432091 432930
438348 438922 434048
440018 440699 440949
545742 445770 445880
449844 451058 4561317
452949 451868 454341
456654 45BUTT 457042
459109 459772 459985
463459 463559 463648
464790 465011 4650817
468458 469047 470692
472555 473251 4T3968
476355 111327 477332
48421 478692 479006
481158 481330 481557
482055 482077 483192
483701 484097 485244
A8B2T5 480446 489548
494549 495253 495208
499284 499295 499629
502835 502910 502972
507480 507633 505230
510474 510825 511219
513701 513731 5133800
516577 516681 517374
520663 520803 520980
5230056 523349 523639
524592 524863 525440
527009 527492 527741
530160 530402 530592
532910 534416 534546
536159 536171 536244
540623 541234 541639
HaAbhk HA4BER H4DH3IY
550382 550569 550652
554154 564181 556170
559376 559706 560194
562311 562463 562590

565172 565281 565509 |

567203 568505 56872
570316 570529 5708317

512443 573343 574236
576296 576953 517408 °
578739 579208 579829 |

582419 582803 583431

HR4338 HR/AOTI 58142

586549 557226 588152
500830 591946 590949
595490 595667 536131
508084 599356 600067
603002 604359 604935

607934 608311 608374

610785 611017 611148
612600 613227 613501
615274 615956 616497
619657 619786 620824
623498 623838 623024
626856 628141 630131
632342 633137 613384

6239 & 6250 16239 a 16259 26239 a 26259
36239 36259 46239 . 46259 56239 56259
66239 66259 76239 - 76259 86239 86259
91239 96259 106239 106259 116239 116260
126239 126260 136239 136260 146239 146260
156239 156260 166239 166260 176239 176260
186239 186260 196239 196260 206239 206259
216239 1162569 226230 226259 236239 236259
246239 246259 256239 254259 266239 266259
276239 276259 286239 286259 206239 296260
306239 306260 316230 316260 326239 326260
326239 326260 346239 346260 356239 356260
366239 366259 376239 376259 386239 386259
396239 356259 406239 406259 416239 416259
426239 426259 436239 436259 446239 446259
456239 456259 466230 466259 476239 476259
436239 486259 496239 496259 506239 506259
516239 516269 526239 526259 536239 536259
546239 546259 556239 556260 566239 566260
576239 ' 516260 586239 586260 506239 596260

Remboursement & 515 fr. le 1¢r avril 1916,

B
.

Compagnie Francalse
des Chemins de fer de I'indo-Chine
et du Yunnan.
Tirage du. 4° mars {1916.
Obligations privilegiées 3 0/0 de 500 fr.

431 4 440 1861 & 1870 2181 & 2190
M91 4200 6541 ' 6550 T 7780
19431 19440 19951 19960 26481 26490
7601 27610 28211 28220 32301 32310
35571 35580 38141 38150 390841 30850
40031 40040 40141 © 40150 51481 51490
56621 56630 68181 68390 72321 ' 712330
75241 715250 82821 82830 83251 83260
7621 87630 89141 © 89150 96481 96490
06U01 96910 102271 102280 120181 120190
122141 122150 122651 122660 123491 123500
124971 124280° 124481 124490 433361 . 133370
135131 185140 135751 135760 137741 - 137750 .
1384917 188500 138881 ‘138890 - 140011 140920
158841 158850 161171 161180 168171 168180 -
169721 100430 471861 171570 471841 171830

176811 176820.
Bamboursement le 1e= _avri_l 1916.

.
-

Chemins de fer
du Nord de I'Espagne.
Tirage des 10, 11 et 12 janvier 1916.
Obligations 1." série Nord
DES LIGNES MADRID A IRUN ET DE VENTA DE BAROS

% .. A ALAR DEL REY
16801 & 16827 16829 & 16900 17401 A 17500
23001 23100 29601 29630' 20633 29643
20048 29655 20657 29650 20700
35501 85516 35518 35693 355%5 35560
35511 35600 50601 50013 50615 50641
50643 50654 50656 50700 51001 - 51036
51042 51048 51048 51055 51076 51100
71801 71895 . TIBT 74900  T1901 71908
7010 71920 71922 TH924 71936 72000
401 . TA14 4143 74200 75301 115400
83101 83122 |, 83194 83174 R3181 83200
94101 94200 99001 99092 99094 - 99100

454 230 336 332 466 663 694 704 716 733 898 937

207

104801 4 101900 109102 4 109117 109120 4 109193
109195 109200 111901 111949 1114953 111965
111976 111996 111998 112000 115601 . 115700
120801 120812 120814 120:56 120559 120-65
120867 120900 134901 134917 1344928 134999
149001 149021 144023 149054 149066 149035
149089 149100 151302 151309 151312 151338
151392 151400 200 601 208632 208634 208677
208679 203694 208596 208700 215201 215300
224901 224979 224984 225000 256801 260000
268901 26806 268908 268953 26597 269000
269501 269519 269523 2649543 200560 269558
261560 - 26 579 269581 269600 277901 275000
286102 286103 286105+ 286200 294001 294100
297001 297021 297033 297089 297091 297100
298801 298876 301001 301027 301030 301052
301054 301079 301082 301000 301093 301100
315901 315937 315939 316000 321001 321005
321007 321023 321026 321084 321036 321097
321099 321100 324301 324316 324318 324324
324326 324383 324385 324400 328001 328025
328027 328037 328044 328100 333001 333944
333946 333991 333093 334000 350001 350015
350017 359100 370301 370311 370:115 370300
404301 404369 404371 404400 511208 411226
411230 411294 411296 411300 519303 412355
412458 412396 412400 » 419901  &19924
419926 419946 419948 420000 42-901 428966
428069 4289904 428097 429000 431901 431958
431961 432000 456401 456427 56129 456453
456456 456500 465801 AGS900 483201  A83256
483258 483300 501901 501992 501995 , 502000
517701 517787 517790 517300 524601 524650 -
524653 524656 524658 524186 524689 524700
528001 523069 528071 525100 547401 547453
-BATA5T  54T500 553401 553432 oaiﬁ;J 553500
563501 » 563503 563522 y 503027
563530 563535 563537 563657 H3600
580802 589831 HROBI3  HNOBA2 589556 530900
603001, 603071 603073 605075 603080 60100
623701 623710 623712 623500 641601 641096
641698 641700 658401  65x918 658920 6534925
658428 608944 658946 655969 658071 6,899
661301 > 661503 661308 661310 6614500
661401 661412 661414 606432 661335 661490
661492 661500.

Remboursement & 484 fr. 514 net le 1¢r avril 1916.

o
-

Compagnie du Gaz
et Mégie co-inidressée des Eaux
de Tumnis,

Tirage du 21 [évrier 1916.

Obligations nouvelles.
(Jouissance avril-octolire.)

4003 19 52 62 99 175 473 645 690 708 TI8 5129
9208 228 276 411 577 630 755 R14 921  GO43 118 149
194 227 336 377 482 589 0643 664 603 T06 115 T43 819
849 926 7009 89 92 117 156 166 238 301 331 397 400
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Remboursement le 1*- avril 1916.




LE POUR ET LE CONTRE 96 Mars 1916
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Remboursement a 496 fr. net, plus une action de
ipuissance, le 15 avril 1916.
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Meétres cubes Kilowalts

Le Direcleur-Gérant : H, pE SAINT-ALBIN.
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IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20 PARIS.— (Encre Lorilleux).

BANQUE DE PARIS

ET DES PAYS-BAS
SOCIETE ANONYME
Capital : 100 millions de francs.

L'Assemblée générale du 15 mars
1916 a fixe le montant du dividende
pour lexercice 1915 a 25 fr. par
aclion, el a deécide qu’il serail payé
a partir du 1¢ aveil prochain, sous
déductlionides impols élablis par les

“lois de linances.

En conséquence, ce dividende sera
payé, a parlir du 1er ayril 1916, &
raison de : /

24 francs par action nominafive
(impol sur le revenu déduit),

14 fr. 63 par aclion au porteur,
contre remise du coupon n® 85 (im-
poL sur le reveno (1 fr.) el droils de
transmission (4 fr. 7964 pour l'exer-
cice 1914 et 4 fr. 5536 pour lexer-
cice 1915) déduits) :

A Paris, au sitge social, 3, rue
d’Antin ;

El au change du jour sur Paris:

A Amslerdam el & Geneve : aux
succursales de la Banque de Paris el
des Pays-Bas. (6884)

Banque Suisse & Francaise

SOCIETE ANONYME

MM. les Actionnaires de la Banque
Suisse el Francaise sonl convoqués
le mardi 41 avril 1916, au siege
social, 20, rue Lafayelte, a Paris, en
Assemblée générale ordinaire, & trois
heures du soir.

ORDRE DU JOUR:

Rapport du Conseil d’administra-
tion ;

Rapport des
comples;

Approbation du rapport du Conseil
d’administration, des comptes el fixa-
tion du dividende;

Nominalion d’administrateurs ;

Nominalion de commissaires ;

Approbations et autorisations pres-
crites par l'article '40 de la loi du
24 juillet 1867.

Pour assister/a 1'Assemblée géné-
rale, les actionnaires doivent étre
propriétaires de vingl actions nomi-
natives ou au porteur, sauf la faculté
légale de groupement.

Le dépol des aclions au porteur
doit étre effectué dix jours au moins
avant I'époque fixée pour la réunion :

Au siége social, 20, rue Lafayette,
& Paris ; / ;

commissaires des
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e

A la succursale de Marseille el
dans les agences 4 Paris de la Banque
Suisse el Francaise ;

A la Sociélé Lyonnaise de Dépots,
de Comptes courants el de Credit
industriel, a Lyon el & Saint-Etienne.

(6883)

COMPAGNIE

DES FORGES ET ACIFRIES

DE LA
MARINE ET D'HOMECOURT
SOCIETE ANONYME
Au capital de 28.000.000 de fr.
SIEGE SOCIAL :
A Saint-Chamond (Loire).
DIRE TION GENERALE :
A Paris, 98, rue de la Victoire (9¢).

MM. les Actionnaires, propriétaires
d’av moins dix actions, sonl convo-
qués en Assemblée générale extraor-
dinaire, le mardi 11 avril prochain,
d dix heures du matin, & Lyon, au
palais de la Bourse, dans la salle
deslinée aux réunions industrielles.

MM. les Aclionnaires qui assisteront
A cetle Assemblée ou qui s’y feront
représenter recevront, a titre de je-
ton de présence, un franc par action.

Conformément aux articles 27 et
30 des slatuts, les propriétaires d’ac-
tions devront, pour avoir droit d'as-
sister ou élre représentés & 1I’Assern-
blée générale exiraordinaire, déposer
leurs titres et pouvoirs aux lieux ci-
apres designés, cing jours au moins
avanl la réunion.

Des pouvoirs seront & leur disposi-
tion dans ces élablissements.

MM. les Actionnaires qui désire-
raient assister a 1’Assemblée devront
en faire la demande par écrit, au mo-
ment du dépél de leurs titres, avant

le 6 avril 1916, dernier délai. Une

carte leur sera adressée directement
par les soins de la Direclion géné-
rale, 98, rue de la Victoire, & Paris.

MM. les Actionnaires propriétaires .

de titres nominatifs'sont dispensés
de la formalité de dépot et ils pour-
ront remetlre leurs pouvoirs ou leur
demande de carte d’admission’a I"As-
semblée dans les mémes délais et
aux lieux ci-dessous désignés.

MM. les Aclionnaires ne possédant
pas le nombre d'actions suffisant
pourront se réunir pour former le
nombre nécessaire et se faire repré-
senler par 'un d'eux ou par un man-
dataire, actionnaire lui-méme et
membre del’Assemblée,

Lieuw de dépét :

A la Direction générale, A Paris,
98, rue de la Victoire ;

Dans les bureaux de la Compagnie :
& Saint-Chamond (Loire), au Bou-
cau (Basses-Pyrénées) ;

Dans les caisses de Paris, Lyon,
Sainl-Etienne el de loules les agences
en France :

Du 'Crédit Lyonnais,

Du Comploir National d’Escompte
de Paris,

De la Société Générale,

Et de la Suciélé Centrale des
Banques de Province, 31, rue Cam-
bon, & Paris ; :

A la Société Lyonnaise de Dépots
el de Comples courants, 8, rue de la
République, & Lyon, et 6, rue des
Jardins, a Sainl-Etienne ;

Chez MM. veuve Guérin et fils,
banquiers, & Lyon ;

Chez MM. Saint-Olive, Cambefort
el C, banquiers. & Lyon ;

Chez MM. Chalus freres, banquiers,
4 Clermont-Ferrand ;

A la Banque Renauld et Ce, i

Nanecy ;

A la Société Nancéienne, & Nancy ;
ORDRE DU JOUR :
Autorisation & donner au Conseil
d’administralion en vue de garantir
les bons ou obligalions & émellre
Far la Société Energie Electrique de
a Basse-lIsere. (6881)

SOGIETE. ANONYME

MINES DE LA LOIRE

Capital : 8 millions de francs.

MM. les Actionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale le lundi
47 avril 1916, & 15 heures précises,
4 la salle des Agriculteurs de France,
8, rue d’Atheénes, & Paris.

Des cartes d’admission et des pou-
voirs sont a la disposition de MM. les
Actionnaires : au siege social, a Paris,
96, rue de la Vicloire; & Lyon, 13,
rue de la République ; & Saint-
Etienne, 2, place Marengo ; & Gengve,
chez MM. Lombard, Odier et Cie.

Le dépol des actions doit élre fait
5 jours d’avance el le dépot des pou-
voirs 2 jours avant I’Assemblée.

ORDRE DU JOUR :

1o Rapports du Conseil et de la
Commission des comples ;

20 Approbation des comptes et
emploi des bénéfices ;

3° Autorisalion et ratification d'ac-
quisitions d’immeubles ;

S N S S S B

40 Election des Commissaires des
comples;

5 Autorisations & donner en vertu
de la loi de 1567.

Le Conseil d'administration, dans
sa séance du 23 mars, a décidé de
proposer & I'Assemblée de fixer le
dividende & 11 francs. (6882)

CHEMIN DE FER DORLEANS

Villégiatures de printemps
sur la Gote d'Argent
et aux Pyrenees.

De toutes les saisons, le printemps
est peut-élre celle qui, sur la Cote
d’Argent el aux Pyrénées, offre le
plus d’attraits.

Dans cetle région privilégide, la
température est douce el ensoleillée,
les excursionsfsont infinimenl variées
au bord de rivages piltoresques ou au
sein d’harinonieux paysages.

Les personnes éprouvées par Ia
guerre, celles qui cherchent le repos
en ces moments troublés, trouveront,
pour se rendre dans la région pré-
cilée, de bons/express de jour el de
nuit composés de voitures directes
el, suivanl le cas, de wagons-lits et
d’un restaurant.

Avec ces express, en quittant Paris-
Quai-d’Orsay & 8h.40, 20h. ou 21 h.50
on arrive en neuf heures 4 Bordeaux,
en treize heures a Biarritz, St-Jean-
de-Luz et Pau. 4

Le retour s’effectue dans Ies mémes
conditions.

CHEMINS l)_.l;J HERyEE
PARIS-LYON - MEDITERRANEE

L'HIVER A LA COTE D’'AZUR
Billets d’aller et retour spéciaux i
rix réduits (1r et 2 classes) pour
annes, Nice, Menton, Monaco,

 Monte-Carlo.

Emission du 1¢r décembre 1915 au
2 mai 1916, au départ des gares de
Paris, Dijon, L\{on (Perrache et
Brotteaux), Vesoul, Besancon, Gray,
Nevers, Is-sur-Tille, Geneve, Cler=~
mont-Ferrand, Saint-Etienne, Gre-
noble, Valence, Avignon, Cette,
Nimes.

Validité 20 jours (dimanches et
fétes compris)- Prolongation de deux
périodes de 10 jours (dimanches et
fétes compris) moyennant le paie-
ment, pour chaque période, d'un
supplément de 10 0/0. :

Deux arréls autorisés en cours de
route, au gré des voyageurs, tant a
l'aller qu’au retour. :

Prix de Paris & Nice : 1% classe
182 fr. 60 ; 2e classe, 131 fr. 5O0.




