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SITUATION HEBDOMADAIRE

des Banques d'Emission de 1I'Europe (En millions de francs)

Encaisse PRINCIP. CHAPIT
meétallique

—— |

Ar-
gent

bl

ES

Circulation
fiduciaire

feuille
escomple

Porle-

Or

C/leour'
et dépots
particule’s
s' valeurs
mobiliéres

FRANCE — Banque de Fra
23 juillet....| 4.104| 640 6.912
12 octobre..| 4.857| 332 |{17.029
19 oclobre .. | 4.886| 329 |[16.800 |[2.542
26 octobre..| 4.922| 328 ||16.589 ||2.731

ALLEMAGNE — Banque de I'Empire

23 juillet....| 1 696 2.364 ||1.180 939
30 septemb..| 3.106 8 213 |14.833 |13.459
7 octobre..| 3.116 9.038 |17.020 | 9.335
14 octobre..| 3.427 8.908 [|4.112 | 9.349

ANGLETERR

23 juillet....
4 octobre..

12 octobre..
octobre..

Taux de
l'escompte

W

2.346

o on e

Banque d'An

1.004 733 1.055
1.366 927 2.935
1.392 921 2.7342.
1411 917 |l 2.7112(2.

DANEMAREK Banque Nationale

juillet....; A10 24 94
Juillet...| 226 123 62
226 86 63
septemb..| 218 95 79

ESPAGNE d'Espagne

juillet....| 543 £ 498 446
septemb. [1.166 . 781 444
octobre..[1.179 5 0 777 446
14 octobre..|1.184 2.313 || 788 | 446

HOLLANDE nque Néerlandais

25 juillet....| 340 652 10 185
23 septemb.. [1.234% 1.425 || 297 240
30 septemb.. |1.234 1.472 223 240

octobre. . (1.234 1.488 19% 238

ITALIE

31 juillet....]1.1056
20 953
10 septemb..| 945
20 septemb..| 936

nque d’Ifalie

3.086 245 586
3.380 770 495
3.453 777 509
3.494 796 532

ROUMANIE' — Banque Nationale

18 juillet.... 154 414 14 237
487 994 || 268 182
487 1.014 250 177
2 septemb..| 487 1.122 230 197

RUSSIE — Banque de I'Etat

21 juillet....] £.270] 197 || 4.358 698 | 1.049
5 septemb..| 4.138] 935 [[18.724 |[3.591 [11.764
14 septemb..| 4.139| 247 |/18.993 ||3.566 |12.492
21 septemb..| 4.143| 254 ||19.263 ||3.540 !13.120

SUEDE — Banque Royale

31 juillet....| 146 : 109 | 238
31 juillet...| 252 191 | 216
31 aodt.....| 239 151 | 998
30 septemb..| 239 2 |[113 | 243

SUISSE — Ban ale

23 juillet....| 180 ] 19 94
30 septemb..| 289 55 ) 192
7 octobpe..| 288 55 200
14 octobre..| 288 | 55 179

W

ot n

NS

. Pétrograd.

REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

Ghange de Paris sur (papier court)
(18 oy 4 11 18

juillet| sept. oct. oct.

1914 | 1916 1916 | 1916

Londres....... | 95.994| 954741 07 874| 97.70 | 27.79 | 27.79
New-York..... 516 » [685 » |583 50 |583.50 |583.50
Espagne.... .. 482.75 |5 589 » |588 » (590 »
Hollande... .. 207.56 238 50 {238 » [239 »
Italie 99.62 90.4 190 » |90 »
Pétrograd. ....|266.67 [963 » 187 “» [183.50 [182.50
Scandinavie . 138.25 165.4 |166.50 [165 »
Suisse ... ... 100.03 1109.4 4109.% [110.50 [110.50
Canada »  [58% » |583 '» [583.50 |583.50
Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
de monnaies étrangeres’
16 | 27 4 11 18 25
Unités| juillet [ sept. | oct, | oct. | oct. oct,
: 1914 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1918
Londres . 100 liv.| 99 82 [110.52 [110.18 |110.18 |110.18 110.18
New-York.....| » dol. 112.88 112,57 |112.59 [112.59 |112.59
Espagne. .....| » pes. .53 1117.60 (117 80 [117.60 {118 » |118.90
Hollande.... .| » flor.| 99.64 [114.74 (114.50 [114.96 [114.74 [114.08
Tiate BRI » lire.| 99.62 | 90.4 | 90.50 | 90 » [ 90 » | 89 »
Pétrograd. ...| » rbl.[ 98.62 | 70.12 | 70.12 | 68.81 68.44 | 67.31
Scandinavie .. | » cou” 117.99 1119.16 [119.88 [118.80 [119.16
Suisse.. ....| » fr.. 109.50 1109.50 1140 50 [110.50 |110 50.
Canada, » dol. 112.69 |112.50 |112.59 |112:59 |112 50
Changes de Londres sur : (ehéque)
26 3 10 2%
sept. oct. oct. oct.
1916 | 1916 | 1916 1916
27.875( 27.755| 27.81 | 97.79 | 27.79%
£.7671 & 763 | 4. £.7674.76.2
923.78 | 23.70 | 22 23.48
5( 11 67 | 11.653 11.59
30.78 | 30 75 31.07%
; 150.50 |150.25 3.50 {153 50
Portugal. 4 £ ; 35 » | 3452 i 374 34 »
Scandinavie.. 16.85 | 16.75 7 3 | 16.75
Suisse 25.33 | 25.30 25.15 | 25 08
Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres
16 26 3 10 | 17 24
Unités | juillet | sept. | oct. oct. oct, oct.
1914 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
100 14 | 90.47 | 90.87 | 90.70 | 90.76 | 90.74}
99.90 1102.04 (102.04 [102.04 [102.04 [102 02
96.64 1106 07 |1106.42 [106.56 [106.87 [107.65
99.87 |103.76 1103.90 [103.81 [104.926
99.82 | 81.94 | 82.03 | 81.76 | 81.63
» rou.( 98.77 | 62.85 | 62.97 | 62.15 | 61 .64
» mil.| 86.69 | 65.50 | 64.79 [ 64.03 | 64.51
» cou. 1100.85 1107.77 [108.32 [108.17 |107.92
-0 fr. 100,17 1 99.57 | 99.69 1100.29 [100.29
A Texception du change sur PEspagne, qui clo-
ture & 594 1/2, en hausse de 4 points et demi sur le
cours du 18 octobre, entrainant & sa suite une re-
prise des valeurs espagnoles & la Bourse de Paris,
Pensemble de la cote ne présente pas de grands
changements sur la semaine derniére. Le chéque
sur Londres sest maintenu a 27.79 ef le cdable
transfert sur New-York est demeuré invariable 2
5.83 1R. Le florin des Pays-Bas a légerement,
haussé et gagne un demi-point, 3 2.39 1/2. Les de-
vises scandinaves ont aussi un peu monte, sauf le
Danemark,  qui reste a 1.57 12 5 mais la Suéde
s'inserit & 1.65 1/2, contre 1.65 le 18, of 1a Norvége
a 1.62 1/2, contre 1. 62. Le franc suisse ost stabilisé
a 1.10 12, et le dollar canadien, aprés étre restd
au meéme cours que le cable New-York pendant

Pair act.

1916

New-York ....
Espagne...
Hollande,
Italie

Parta: i o
New-York....
Espagne

Hollande,

Talie N gl
Pétrograd.....
Portogal. . (...
Scandinavie. .
Suisse...... 4

100 fr.
» dol.
» pes.
» flor.
» lire
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A A AR PR A E QBT
toite la semaine, & cloturg nmu}eé}l; “‘illdl‘ELC):Ll Id:,
live italienne fait 11 95 de perte; & 'i"lrle 10
90, cours moyen du 18 octobre ; .ut i1 i s
accentie sa baisse de i—}lu_smurs ])0}11 5 1L}1) l-"-18’
Jtl‘t % 5 1.79 172, plutdt faible, contre 1.82 12 le 1
I“Q:)(’[pmjj‘gres nouvelles militaires de 1{()11}1’1{}1}{9 (('}x]'l-';
Elnﬁtri]‘mé 4 aggraver une siluajmon qui 111%:;11lg fb:){,
as brillante’ pour des raisons gque NOUS avol Ty
s '1t indiquées. Il n'y a pas lieu * néanmoins dc
A e 3 7 TR L A - SR e
;’Lcrllegérer le mal. Le 1‘013\-‘(‘31111?;} i?mi;lsmillmfe ;,;11(;1
plus ou mboihs long &.se produire, mais 1. S¢ b2
‘p&]t}:d’ car la Russie, dutnt lll-:sp ilj\lf'l‘;‘algffls"i:‘lti}ﬂfl‘ll)l;ldItllli‘
tenant bien dirigées, est un pay: antsrop e
l'%zgnluh'ces pour rester avec une ITEL)I:lTL.fU.%L[!i,:);JiIJ:,It
des que les conditions normales d’exploita
ses richesses seront rétablies. ot T
D’aprés certaines informations de 1‘1.i1)1_([,i&]:n,,1{““_“
mande, n'ayant encore regu aucunc ‘[(101.1_ o alion
officielle, un crédit de 1OQ nulli_uns,'dc lorir Mc;';m‘)tv
en voie de négociations a .-’\IIlSi:E;"l'Ll‘!d,‘l_ll 11:)}1111‘“}{.1 %1%_
de la Banque de cominerce de b].])"\_‘l‘ls(i. -Lr E ; 2
ment serait fourni en bons du hf—fm.-l, A
nouvelle n'est pas huppstsmi-e. LtL‘]t{U land leﬂt;uomptf'
régorge de Llispon.‘iblh.igg au ploli‘lilt) (%1;?11]);. s
prive, qui se tenalt depuis que o sl S
virong: de 2 955 est tombé tlglelg}Q;l\.. 11 -‘u--m-
1 1/8 9 pour le papier de premier m_c)u. ;1S e (ﬁm
cés A court terme se 11"(.11.1._0_11_t a2 l;tw _—] rr\-“i;v-“u-
surplus, le marché hollandais s c§,t. itJu'Jl(lCS‘ij -}\":'11-1’\
coup intéressé aux valeurs 1'\1!5.30_&.,] \C.i‘qu. lié'lui.d:‘
quune bonne partie du pm‘t.eirc‘*u‘li ‘L"si'lu(';'“ft?('l‘11xju e
par les capitalistes {LHC[HSLIILI'S,.. S G‘:t,-l‘('[gl.blf: —]"fluh ke
banques et chez les cup_mlh_sws; (,l(,'.‘?] l\‘l}’:n)-i(s"c' o
assiste, en ce moment, a une‘:eng)lti‘u,}. ‘1-1 5
valeurs russes a la Bourse d‘{\lhlfs%ﬁ,‘l(. am ; \"“131‘](\
maine derniere elles ont gagne J /o e}l1_11|‘uﬁt. 7_i“;.l
Peut-étre les négociations, -,1.ux41110]']es)k.i:u“lr.f .‘.I§1\l3.?].(“1.
la presse germanique, ne sun’t-‘c_llos_ ‘])cl:"il_l.;;.l;{l;“_;é
3, cette reprise. On T'attribue cgulen}lt_nlt il‘ | Lf‘wim{"\"
que le Gouvernement russe ‘1.“1”1“1“”,1‘__(}(;_‘“ -q\l'lwm-;
plus grandes pour la 11.eg0('1z’1.uon’ ﬂ ‘1\;1 CL:H.F. (""'1}*1.-
en Hollande et pour le change néc . .:_...1"1_0:1 il' =;L11.'J-r=-
tement .des coupons en retard. 1}_5(\11_1_\ l.;L,'}! « (!:('~1.‘§"-
prises, en effet, ([Lli_\l'(,‘i]llSL‘nT- d {lp]ltli :;‘j'tn'bw di\"iv
fices et paient régulierement lcllj_'fjl ‘11‘11.(‘1(:«, fu"mu*:
dendes, ont di suspendre le serv l‘(.‘(-. 1;_11};_}‘ ]]); I \1”
étrangers de coupons en raison “"if 1{_1(1_1. \E{}- s
leur opposait laChancellerie des opé ra .u;{m ’.3. :
dit et de Pimpossibilité de se procurer du -t:?i'-i:-v
sur, les places étrangéres sans de gros sacrilices.

Supprimé par la Censure

La ville de Dublin & SLiiVi.l’-eXC'_IIlp‘lic de 133&1 [\-111-
lo de Paris et de’la Compagnie des Baux . ‘IL
dves. RBlle va émettre aux Etﬂt:S-UI_ll'S‘cI"u E“'.\- de
95 o/ des obligations 5 % an'mrhssableb Bl ‘t:\ ,'m.?\
ot fj)(m\'n.ut gtre remboursees par a.1l1t1c1p{L118!1‘ \{
101 9% au bout de cing ans. 1l sagltl-seLlé: H\_l{;ﬁ.
de $/-’k0,000 qui seraient placées par MM. ig-
oinson et C°, de Boston. . .. : : .
" Le vh‘mge’aulrichien a fléchi ces 1.?_]111]35 Lcli(gllr‘]lLliF,

N« : \ £ ] 4 't 3 '.:7‘ 9 - ‘. ( 'l-
A New-York, dans des pmpmimﬂao}c {15 él*iiste( =
préciation atteint ;uu‘mtermni;u 36 [ tl"Li{E‘S 'llllll'{
is A ymbre de traites aufri-
Btats-Unis un erand nc Ie i
chiennes dont la liquidation directe ‘CSt’inpUél-{ydll(E::

i ible + le marché ameéricain, car l
dire, impossible sur le me i R
:1])1);,1‘1-11‘1})11 v provoque = chaque fois une baisse
accentuée des cours du change.

Cours des changes de New-York sur :

3 17 1 %
16 | 26 3 10 4
juil sept. oct: act. oct. oct.
%ﬂft Tote | 1916 | 1916 | 1916 | 196
.84 | 5.8 | 5 8dg [15.84
1.767 | 8,767 .76 | 4765

69. 4 (107 |70.9/16] 70
4031 49.573140.7,8 4045 | 41,

en or a New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres

17
16 ] %6 5 | 10 7
itéz| juillet| sept. | oct. | oet. | oct.
Unites| o0 | 1516 | 1916 | 1916 | 1916
T
100 97| 88 42| 88 74| 88 D
100liv.| 100 19| 97 91 97 91| 97 91} 97.91]
“Jioomk.| 99 67| 78 05! 7333 73 921 14 06
1000t | » 1401 68 101 B3 101 69 101.85

Changes sur Londres ; a
(Cours moyen du mercredi)

15 4 11‘L
juillet oct. oct.
]1914 1916 1916

Pair
B Qi

5.18%
4.80%

Parig Livevsves
Londres

Berlini.... s .
Amsterdam....

Valeur

100 fr.

Amsterdam .

Valeurs a vue
Alexandrie.....«s aen
Cable transfert

Bombay

97 21/32| 97 3/8 | 97 3/8

1.3 3‘5;‘?;2 . .ﬁg
Calouttasi.. 1.3 31/32(1.4 & L
Hong-Kong 1.1_(} 5!16 2. .1-};2 .
Shanghai 2.5 3/ 5

Valeurs a 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (0T)..
Monlévidéo...... sl
Rio-de-Jan. (papier)

Valparaiso
Singapour
Yohohama i vev. i

11/16] 49 9/16| 49 1/8
g’i’ EIéE 53 1/4 | 52 3/8
57/8 |12 /8 [ 12 5/16

4 10 17/32| 10 13/16
9.4 3/16 [2.4 3/16
» 2.1 9/16

9.4 3/16
9.1 916

Variations du mark a

26 3 1(3 't' 1
sepls oct. oct, oL,
5191;6 1916 1916 1916

i2 19
sept. | sept.

New-York 1916 1916
(pair : 95 3(8)

70 44
73 92
26 08

69 94
73 33
26 67

60 .. 1|78
79 35| 73 66| 7405
97 65| 26 34| 25 95

Amsterdam
(pair : 59 3/8)
Cours

Parité. s
Perte %

Genéve
(pair : 123 47)

42 45
71 63
28 37

42 575
71 84
28 16

42 70
7192
28 08

92 35
74 80
25 20

o130 91 .. 926
74'95] 73 71| o
96 05! 26 28] 240

92 70| 92 45| 92 35

509 74 88| 7480

5 95 121 25 20 :

i g eve est coté 61 8,

ange sur Vienne a Gene L cl

o’;;,%-a(:-giregque: la, perte de la couronne est d'enviror
W14 9.

Métaux précieux et Escompte h

Parité...«.

ors banque a Londres

: 24 24 24

24 | —24 o4 | B4 T e
/Ti ai | juin [juillet | aout | sept.
B 1’;31‘16 {916 1916 1916 1916

( g -|vie fime 9.
Cours de ot (710 719 7 D, oIS 376 (31 578 faetsyae(ae 1

Coursd, l'argent|32 ./. |34 8/16;31 9/16:30 1

Lsfgxllq%lé o 4 19,320 9/16 {5 3/92 15 217825 19432 6 19/82 5 19/31
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LA SITUATION

Lies Francais ont remporté une belle et grande
victoire devant Verdun. Ils ont repris en quel-
ques heures le fort de Douaumont e, élargis-
sant leut avance, ont reconquis en une ApPres-
midi le terrain dont la prise avait coité aux
armées du kronprinz plusieurs mois dlefforts et
plus de 300.000 hommes.-

05 armeées britanniques ont continué, elles
aussl, - leur avance victoricuse, et les succes,
sut | la Somme, ne le cddent pas & ceux en
Argonno. , '

Les nouvelles de Roumanie sont moins satis-
faisantes. En Dobroudja, l'armée de Mackensen
a pris Constantza et, au nord, les Roumains
contiennent - assez' difficilement Dennemi gui
veut forcer les passes des Carpathes. Il faut es-
pérer que les Alliés ont déjd pris toutes les mo-
sures, pour secourir les Roumains et seconder
leur résistance.

En Greee, le Gouvernement francais semible
avoir pris toutes les mesures utiles pour empé-
cher les germanophiles d’Athénes de tenter une
attague a Iarriere de notre armée des Balkans.
Les Francais ont pris décidément le controle
offectl! . des ports, des postes, des télégraphes
et des chemins de fer. Une censure controle
leg journaux qui paraissent & Athenes ef punit
les articles inmjurieux contre PEntente, a qui
l'impunité était assurée jusquen ces derniers
jours. -Enfin on semble vouloir procéder i la
distocation des forces, helléniques en Thessalie.
Pendant ce temps, le gouvernement de Veni-
zelos, a - Salonicue, se constitue et se fortifie ;
il renforee continuellement son armée of sa
flotte.

Un Etat neufre a, enfin, trouvé le courage
de protester contre les torpillages de ses navires
par Jes sous-marins allemands. Cest 1a Norvege
qui @ pris la déeision de défendre lentrée
de ses eaux territoriales aux sous-marins étran-
gers. L'Allemagne, qui a vu dans cette déecision
une. mesure dirigée contre elle, a protesté et
sefforce de faire revenir la Norvege sur sa ré-
solution. Jusqu'ici-ses démarches ont ét6 vaines
't T'on prévoit un conflit dont il est encore im-
possible de mesurer 'dtendue;

Depuis I'assassinat du  président du Congeil
d’Autriche, auecnn chansement n'est survenu
dans la politique intérieure de ce pays, et le
successeur du défunt parait devoir étre le
D von Koerber, ministre commun des Finances
de la Monarchie dualiste.

Le Gouvernement anglais travaille activement
i augmenter les effectifs du pays. Il songe sé-

rieusement a élever la limite de l'dge du ser-

viee militaire et de la porter & 41 ans et méme
4 43 ans. waague jour saffirme davantage,. par
des actes comme par des paroles, la résolufion
des hommes d’Etat britanniques de consacrer a
la - victoire toutes les forces et toutes lez res.
sources disponibles du pays.

En Allemagne, la campagne contre le chan-
celier semble  §'étre apaisée, depuis la recru-
descence de la guerre sous-marine et surtout
depuis que l'empereur a assuré le chancelier de
sa confiance.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

_Mardi, notre armée de Veriun, dans un magni-
fique élan, a vemporté une grande victoire.

11 a fallu gquelques heures aux Francais pour
repiendre au kronpring ses cohiquetes de cing mois,
Nos troupes ont repris Douaumont, encerclent le
fort de Vaux'et, malgré de furicuses contre-attaques
ennemies, ont maintenu tous leurs gains.

Installées au delsy de Douaumont, au dela de
Haudremont, au dely de la batterie de Damloup,
elles ont ouvert; & chaque retour offensif de en-
nemi, des feux terribles de mitrailleuses et de
mousqueterie, ce pendant que les batteries de 15
postées légerement eun arriére, déclanchaient des
tirs de barrage d'une efficacité ahsolie.

Dans la direction du fort de Vaux, nos soldats .
ont mavque des progres sensibles ul permetient
tous les espoirs. :

Jusqu'ici 4500 prisonniers valides ont &6 dénotn- -
brés ; un nombreux matériel de guerre est entre
nos mains. Nos pertes sont faibles — inférieuros au
chiffre de prisonniers que nous avons faits.

sur le front anglais, le mauvais temps a retardé
et presque arrété les opérations, et l'on ne constate
que des duels dartillerie, sans engagement d'in-
fanterie. ’

Le meéme calme régie sur le front macédonien ;
on ne signale aucune action d'infanterie; sauf au
centre : des contre-attaques allemandes dans Ia zZone
de Macukovo ont été brisées par nos feux.

Dans la région Korvitza-Premeli (Albanie du sud),

-l cavalerie de l'armée de Salonique s'est mise en

linison avec la cavalerie du détachement jitalien de
Valona,

Enfin, nous n‘avons aucune nouvelle du front
russe, ou réghne un calme complet, mais ol se preé-
parent, sans doute,. d'importants événements,

Leés nouvelles de Roumanie sont, malheureuse-
nment, comme une: ombre sur ce tableau. Sur les
Alpes dé Transylvanie et dans les Carpathes, les
Roumains foni les efforts les plus energigues pour
arreter les  Austro-Allemands, dont la poussée
s'exerce au sud et au sud-est de Brasso, vers la
plaine de Ploesei, dune part, et, de lautre, dans
la vallée de la riviere Buzeu. De violonts combats
se poursuivent aux lisieres du village de Prédéal
dont lennemi s'est emparé.

En Dobroudja, I'armée russo-roumaine s'est re-
plige jusqu’a Caraminat, situé 4 25 kilomeotres du
chemin de fer de Constantza-Cernavoda qui parait
entierement perdu. Tlle bat ésalement en veiraite
au nord ‘de Cernavoda qui est tombé aux mains de
ennemi. Elle se replie sur toute la ligne. I1 = és§
probable, sinon certain, que nos alliés ont e soin.
avant. d'évacder Cernavoda, de couper  le grand
pont qui, a ce point-la, traverse le Danube.

Sur mer, on constate un redoublement de sauva-
gerie dans la campagne sous-marine des Allemands.
Il semible que I'Allemagne s’attache A détruire la
marine marchande norvégienne afin d’empécher le
commerce emntre ce pays et les autres pays de I'Eu-
Tope. Cette violente campagne.sous-marine est pro-
bablemenit la réponse de PAllemagne au décret nop-
vegien interdisant aux sous-maring armés lentrie
des eaux territeriales norvégicnnes.

D'autre part, on annonce des Btats-Unis que les
suppositions relatives au sous-marin. U-53 6étaient
fondées : ce -sous-marin. était accombagsnd, dans
les eaux amiéricaines, par dautres sous-marins. e
journal la Prewidence est en mesure de préciser
que les submersibles d’escorte étaient : 1'U 8, . comi-
mandé par le capitaine Michaglis, et I’U-61, com-
mandé par le lieutenant Griefen. Liinformateur du
journal confirme que ces trois sous-marins se trou-
vent, encore dans les caux-Hmitrophes de la cote
ameéricaine,

)
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QUESTIONS DU JOUR

LELAN NATIONAL

i
Le .Succés de notre Deuxiéme Emprunt

Les renseignements re¢us au ministére dqs
Finances, a la Bangue de France, {_:llle’z les aggzn_is
de change et dans les grandes Sociétés de qredﬁ,
montrent que notre deuxiéme emprunt de guerre
recoit partout, dans les plus gran{i?s villes comme
dans des plus humbles hameausx, T'accueil le plus
favorable. ; e _

Les dix premiers jours de la souscription, com-
parés a la période correspondante dua -pr(-r'mler et}';—
prunt (du 25 novembre au 5 décembre 1915), se pl(:,‘-
sentent avec une sérieuse augmentation du nombre
des souscripteurs et du capital verse. Et, symptome
caractéristique, ce sont les \-'crsm}mnts! cn numeé-
raire — billets de banque, monnaies d'or et d'ar-
gent — «qui Pemportent sur la remise d Qbhgatlone‘:
ot de bons de la Défense nationale acceptés, par
le Trésor, en échange de titres du mouvel emp}'l:'lrnt.

Cela prouve dabord que tous les citoyens 11,11
cais, sans distinction de rang social, on\t conserve
pleine et entiere confiance dans le succes des na-
tions alliées et, ensuite, qu'ils se 1'(!11}ic11t de plus
en plus compte qu’en apportant a IEtat les .ca‘a,pl-
taux qui lui sont nécessaires POUr .soutt_:m} la
guerre jusqu'a la victoire finale, ils defendelllt a IEL
fois les grands intéréts de la patrie et leurs inte-
réts particuliers.

o

La vaillance de nos héroiques soldats a rendu a
notre pays son ancienne auréole de gloire, mais
nous serions injustes envers nous-memes — cela
nous est arrivé bien souvent, Hélas | — si nous ne
constations pas que toute le monde ayant fait
son deyvoir, a larriere comme Sur le Iron_t., les
épreuves de la guerre ont 001151deruhlement-_g 'a_mdx
le prestige et le crédit de la France aux yeux du
monde civilisé. = ;

En effet, la mobilisation générale avait brusque-
ment désorganisé latelier et
des champs : les vieux, les femmes et les enfants
se sont courageusement mis a l'ceuvre pour rem-
placer ceux que la patrie appelait a sa défense,
ot ont maintenu lactivité économique nationale
un instant interrompue. ;

Cest ce wqui explique les sommes énormes due
le-public francais a pu apporter au Trésor pour
le développement de notre armement ef de mnos
industries de guerre ;-pour la solde et le ravitaille-
ment de notre armée ; pour les allocations de se-
cours aux familles: de mobilisés ; en un mot, pour
toutes les dépenses d'ordre militaire que la guerre
nous impose. L

Ces dépenses, dans leur ensemble, ont évidem-
ment accru, sous diverses formes, notre d,et}e pu-
blique ; mais — nous ne saurions trop le répéter —
elles ne présentent pas pour le pays une perte dans
le vrai sens du mot quand elles s'effectuent sur le
territoire national. Or, c'est précisément le cas des
neuf dixiemes d’entre elles. ;

Elles ne constituent, en. réalité, quun simple dé-
placement de la fortune acquise, cgtl‘.les somimes
que 1'Etat consacre a la création d’usines et d'in-
dustries nouvelles — qui nous seront d’ailleurs trées
utiles au lendemain de la guerre, — & la fabrica-
tion des canons, des mitrailleuses et des munitions,
4 1a solde, a la nourriture et & Tentretien de nos
troupes et aux secours d’assistance, se répandent,
sous forme de billets de banque, dans toutes les
classes sociales par les multiples canaux de la

et paralysé le travail.

quantité variable selon les possédants — se metire
4 la disposition du Trésor par la  souscription
d’obligations, de bons de la Défense nationale, ou

de rentes comsolidées 5 9.

L’expérience des faits mous démontre ainsi fue
la. guerre a ¢té une admirable lecon de choses pour
la classe laborieuse des villes et des campagnes
parce que c'est elle — il ne faut en douter — qui
d’une maniére directe, ou indirecte, regoit la. grosse
part des dépenses d’ordre militaire,

o _

Elle a parfaitement compris, eefte classe inté-
ressante enfre toutes, que les billets de banque et
les especes métalliques, or ou argent, ne rappor-
tant intérét que lorsqu’ils sont conv_ert1:§ en va-
leurs de placement, le meilleur emploi qu'elle pou-
vait faire de son numéraire disponible, c’était de
Je transformer en titres & gros revenu, portant la
signature de la France, et ayant pour garantie
Tensemble de sa fortune publique, présente ou
future. e :

Toutes nos grandes associations agricoles, grou-
pées autour de I'Académie d'agriculture, viennent
d’adresser aux agriculteurs frangais un vibrant
appel dans lequel nous relevons les trois phrases
suivantes : N :

« Verser a l'emprunt c’est fournir a nos armees
les moyens de repousser l'ennemi et de se mieux
protéger contre ses coups. ; 7

« Verser & lemprunt cest abréger la durée de
la guerre, la rendre moins meurtriére pour nos
soldats et diminuer les lourdes charges qu’elle en-
traine. :

« Verser a lemprunt c’est donc le devoir de tous
et Tintérét de chacun. »

Ce devoir le public francais, avee son ben sens
habituel, laccomplit depuis longtemps, car, spon-
tanément et sans subir de pression administrative
ou de menaces guelconques — comme c'est toujours
ie cas en Allemagne— il a déja apporté au TI‘(,\S?}_E
par ses souscriptions de chaque jour ef par Lo
quil a versé a la Banque de France, tous les mil-
liards dont la Défense nationale a eu besoin jus-
qu’ici.

Du plus luxueux chiteau & la plus modeste ferme,
Tappel de I'Académie d’agriculture sera entendu,
et nous aurons ainsi la joie patriotique de cons-
tater que pas un soldat ‘de la grande armée d
I'épargne francaise ne manquera au’ rendez-vous
d’honneur qui lui est assigné.

EpMonp THERY,
(Le Matin.)

La Question de la Main-d’ceuvre agricole
et des Engrais étrangers

Communication faite le 4 octobre, par M. Edmond Théry,
4 V'Académie d' Agriculture de France.

Les renseignements que nous avons pu recueillir
dans'nos grands départements agricoles:nous mon-
trent que, sauf pour l'avoine ef I'orge, nos récoltes
de. 1916 seront ~sensiblement inférieures a l
moyenne des cing derniéres années ayant précéde
la guerre, et, en nous en tenant aux indication:
que nous fournissent mos comités d’action econo-
migque, il semble bien . que les deux principales
causes de ce déficit sont la rareté de la main-d’ceu-
vre et linsuffisance absolue des engrais mis & la
disposition de l'agriculfure. i

Ces deux questions, vous le savez aussi bien
que moi, ont une imporfance capitale popr“-no_tw
pays dont la prospérité économique est si €troite-
ment liée a la production agricole.

L’expérience de deux années de -guerre nous &
montré qu'on les avait beaucoup trop négligées et

circulation publique, et reviennent ensuite — en

que la conséquence de cette faute se traduisait & la
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fois: par des milliards de produits agricoles qu'il
nous a fallu et gqu'il nous faudra encore importer
de T'étranger, et par le découragement progressif
qui gagne nos populations des campagnes, cepen-
dant si courageuses ef si vaillantes au travail.

I. — La Main-d'ccuvre agricole

On peut admetftre que la mobilisation et le tra-
vail intensif des usines de guerre ont enlevé preés
des deux tiers de la population travaillant 4 la
terre. Ie travail supplémentaire que les femmes,
les vieillards et les enfants ont apporté n'a com-
pensé qu'en {faible partie le travail des absents,
et une enquéte personnelle que je viens de faire
me permet d’affirmer que la puissance du travail
humain  consacré a la culture est réduite en
France d'environ la moitié par rapport & ce qu'elle
était avant la guerre.

Lies bétes de somme et les attelages réquisition-
nés ont pu étre en partie remplacés par des che-
vaux et des mulets réformés, en provenance de
l'armée francaise ou’de l’armée anglaise, et par
quelques importations directes d’Espagne et d’Amé-
rique. Mais il ne pouvait én éire de méme pour la
main-d’ceuvre agricole proprement dite, et laissez-
moi vous rappeler ce qui s’est fait pour venir en
aide & la culture mationale.

Un certain nombre de prisonniers de guerre ont
été distraits des travaux divers auxquels on les
occupait pour étre mis 4 la disposition du minis-
tére de PAgriculture.

Je me héife de constater que le service spécial de
la. main-d'eceuvre agricole, qui fonctionne rue de
Varenne, a tiré un trés judicieux parti de ces pri-
sonniers.

Il les a d'abord employés aux travaux de fenai-
son dans les départements grands producteurs de
foin, puis aux travaux de la moisson dans les ré-
gions grandes . productrices de céréales. Aprés la
moisson on les a. expédiés dans les départements
du Midi et du Sud-Ouest pour faire les vendanges,
et au fur et & mesure que les vendanges s'ache-
vent, on les rameéne dans les régions du Nord pour
l'arrachage des betteraves. ;

Ce dernier fravail terminé, une partie des pri-
sonniers de guerre sera utilisée aux travaux de
distillerie et de sucrerie, une autre partie partici-
pera aux ftravaux de labours. Enfin, pendant I’hi-
ver, ils seront mis & la disposition de l'adminis-
tration des foréts pour des coupes de bhois.

Les demandes de prisonniers de guerre parvien-
nent- au ministére de I'Agriculture par I'intermsé-
diaire. des préfets, qui indiquent lensemble des
h('s:nins de leur département, et ce sont les préfets
~nio A Paide des sous-préfets, des maires et de la
dlujection locale des services agricoles, font la répar-
tition dans les arrondissements et les cantons.

Il est absolument certain que les prisonniers de
guerre ont rendu les plus grands services 1a o
on a pu les employer. Malheureusement leur nom:
bre est infime (15.000 pour toute la France au débuf,
de Porganisation, et 35.000 actuellement) et ne ré-
pond nullement aux besoins des centres de pro-
duction.

Mais 'organisation est excellente et si le systéme
pouvait se généraliser, soit en angmentant le nom-
bre des prisonniers de guerre & utiliser pour les
travaux agricoles, soit en y apportant de la main-
d'ceuvre recrutée dans nos. colonies d’apres les sti-
pulations du décret du 14 septembre dernier, dont
le parlerai plus loin, on pourrait espérer une ra-
pide ef sérieuse amélioration de la situation.

Pouvons-nous compter sur la main-d’ccuvre dori-
gine militaire ? Oui, mais dans une mesure peu im-
portante : car les sources auxquelles cette main-
d’ceuvre s’'alimente se tarissent de jour en jour.

En effet, dans la zone de linférieur, la main-
@’ceuvre d'origine militaire est fournie par les

auxiliaires, les inaptes et les R. A. T. du service
armeé.

Ces militaires : ouvriers agricoles, fermiers, pro-
priétaires exploitants, peuvent obtenir des per-
missions  renouvelables g'ils sont réellement agri-
culteurs, et méme des sursis d’appel g'ils sont pro-
priétaires et conducteurs de machines 4 baftre.
Les demandes sont adressées par les intéressés au
préfet du département de résidence et accordées
" par l'autorité militaire aprés enquéte favorable.
Un général de division exerce, dans chaque région,
les fonections d'inspecteur général du service ef
s'assure que les permissions et sursis sont délivrés
conformément aux instructions ministérielles.

Les commandants de dépots n’ont plus aujour-
d’hui la mentalité qu'ils avaient au commencement
de Ia guerre ; ils accueillent trés favorablement les
demandes que les cultivateurs leur adressent, ef
un grand nombre de ces officiers ont méme consti-
tué des équipes agricoles, formées uniquement
d’agriculteurs de profession, quils ont mises & la
disposition des préfets, pour étre utilisées au mieux
des intéréts de la production locale ; mais la bonne
volonté de ces commandants est limitée aux effec-
tifs que les nécessités du service laissent dispo-
nikles dans leurs dépdts, et vous savez que tous
les appels du front réduisent, de mois en mois,
Pimportance de ces effectifs.

Par conséquent, notre agriculture nationale,
malgré le désir trés sincére du général comman-
dant en chef les armées francaises et du ministre
de la Guerre de lui venir en aide, ne peut tirer,
a l'avenir, qu'un secours trés précaire et tres in-
certain de la main-d’ceuvre militaire. Clest regret-
table & tous les points de vue, mais nous considé-
rons comme un devoir de dire ce que nous eroyons
étre la wérité, afin que le monde agricole sache
exactement & quoi s’en tenir.

Reste alors la main-d’ceuvre agricole d'origine
étrangeére, sur laquelle je ne m'étendraipas, laissant
anotre éminent collegue, M. de Lapparent, président-
I'Office national de la main-d’ceuvre agricole, le
soin de vous dire les heureux résultats que les bu-
reaux d’immigration ouverts en 1915 auraient pu
donner, si I'0Office national avait été soutenu par
I'autorité publique, comme il méritait de I'étre.

En effet, créé sous les auspices du ministere de
I'Agriculture, et fonctionnant sous son controle,
I’'Office national, avait pour objet principal la re-
cherche et la mise en pratique de toutes mesures
tendant a perfectionner le recrutement et la répar-
tition de la. main-d’ceuvre agricole francaise, colo-
niale et étrangere.

(A suivre.)

En Autriche-Hongrie

Le 22 octobre la France apprit que, la veille,
avait été assassiné, a Vienne, le comte Sturgh, pré-
sident du Conseil d’Autriche. L’'immense majorité
du public connut par la l'existence de ce person-
nage.Il occupait son haut poste depuis 1911, mais
tels avaient été l'obscurité de son ceuvre et Pefface-
ment de sa vie qu’il ne se révéla réellement que
par sa mort tragique.

De tous les drames sanglants qui émaillent 1’his-
toire de I'Autriche-Hongrie, celui-ci est, par lui-
méme, le plus terne. L'obscur président du Conseil
déjeunait dans un des hotels élégants de Vienne,:
quand un jeune homme, un journaliste socialiste,
Frédéric Adler, s’approcha de lui et le tua de trois
coups de revolver. (Zest évidemment le geste d'un
fanatique isolé, qui ne se rattache i aucun com-
plot, & aucun plan d'ensemble. Lui-méme a expliqué
son acte de la facon suivante : « C'est I'aboufissant
« logique de mes convictions politiques et de Tatti-
« tude que j'ai prise en face du grand crime que

« I'Autriche-Hongrie a commis en  déchainant la
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« guerre. » On a su, depuis, qu’Adler g'était mis a
la téte de la fraction du parti So(:mhsu_a .':'lllt-!.'lchlep,
qui voulait, a nimporte quelle condition, la fin
immeédiate. de la guerre. Il avait entrepris une
ardente campagne de propagande dans ce sens,
Mais comme la censure avait fini par interdire
cette propagande et & le réduire .lui-ipéme au si-
lence et a limpuissance, il était venu & se persua-
der qu'il ne pouvait plus faire connaitre son idée
que par un coup d'éclat qui le donnerait, en meme
temps, en exemple aux autres mlh_temts sc)rfu}hs’te{s
et susciterait des imitateurs, Ce crime est ne, évi-
demment, de Timpossibilité ot se trouvaif Frédeéric
Adler de mener, en Autriche, une campagne de pro-
testation contre la guerre, dans le genre de celle
quwavait commencée Liebknecht en Allemagne. 11
montre aussi que les forfaits systématiques du gou-
vernement antrichien, comme  Pexécution de
Battisti, les condammnations a mort et an bagne pro-
noncees contre tant de députés, Farrestation et
Texécution de centaines de protestataires commen-
cent & soulever dans empire un dangereux mou-
vement de  révalte.  Les miseres nées de la
auerre ne feront gue laccenfuer. Sous le lourd
silence que maintient sur I'Aufriche-Hongrie un
effroyable régime de terreur grondent des coleres
dont I'explosion semble commenger.

La mort du comte Sturgh est tellement favo-
rable 4 la politique des pangermanistes ef Pon con-
nait tellement la désinvolture que metfent les pan-
germanistes a se débarrasser, meéme par le revol-
ver, de ceux qui font obstacle & leurs plans, qu'on
a crn tout d’abord a un crime allemand. Quil Tait
vaulu ou nan, Frédéric Adler a fait le jeu des gou-
vernants de Berlin. Le comte Sturgh était hai des
pangermanistes, d'abord pour n’ayoir pas su main-
tenir la position morale de I'Autriche vis-a-vis de
la. Hongrie et n’avoir pas su défendre I'élément alle-
mand d’Aufriche contre la prépondérance des Ma-
gyars ; ensuite pour ne pas s'étre mis, comme le
comte Tisga, a la remorque de la chancellerie de
Berlin et n'avoir pas complétement éliminé les
Tehegques des ‘affajres de I'Empire. Il avait, ou
-croyait avoir, un plan'de gouvernement : gérer les
‘affaires de la douhle Monarchie par une entente,
Bur les grandes lignes, de tous les éléments qui
composent sa, population. De 13, son souci &4 ne
pas exclure les Tcheques, dont les pangermanistes
révent ef poursuivent 'anéantissement complet:

De 13, aussi, sa répugnance & convoguer les Délé
cugs que youlaient les pangermanistes, exaspérés
contre sen opposition. Les Allemands savaient que,
par les Délégations, ils prendraient le gouverne-
ment complet de 'Autriche-Hongrie. Et le comte
Strugh, qui ‘le croyvait aussi, s’obstinait & ne pas
convoquer le Parlement, préeisément pour mainte-
nir la suprématie du pouvoir ghsolu des Habs-
hourg. Mais nul ne doutait que le président du
Conseil d’Autriche serait vaincu dans cette lutte.
Son assassinat simplifie toutes ehoses. Il laisse le
champ libre aux pangermanistes, qui vont essayer
de profiter de la circonstanee pour faire procéder
a un remaniement complet du haut personnel poli-
tigue de Vienne. Le terrain est déblayé devant eux,
et ce qu'ils tenteront de faire a été magistralement
exposé par le député Denk, président de PPAssocia-
tion des travailleurs allemands -

« Nous voulong qu’en Aufriche le peuple alle-
mand, dont le loyalisme copnstitue le meilleur appui
de I'Etat, ait une situation prépondérante analogue
4 celle des Magyars en Hongrie. La langue alle-
mande doit devenir la langne officielle de 1'Au-
triche... Le parti réclame la gonvocation des Délé-
gations et du Reichsrath. II veut avant teut orga-
niser- le peuple allemand, maintenir le contact,
dans chacune des provinces, entre la nation et ses
représentants, créer ainsi une organigsation puis-
sante ui permette aux Allemands de réaliser Tenrs

sif dans la réforme politique et administrative de
1'Autriche... Les Allemands d'Auiriche me lutteni
pas pour eux seuls, mais pour foute la Monarchie,
11s ne reculeront devant rien, sauf devant ce qui
pourrait compromettre la victoire finale. »

L’emprise militaire de I'Allemagne sur I'Autriche-
flongrie est compléte, absolue. L'emprise politique
va saccompliv. Aux frontieres des Hahsbourg, il
n'y a que des généraux allemands ; & Vi‘em}e,.ii
n'y aura bientot plus que des ministres berlinois.
Le coup de revolver de Frédéric Adler aura hate
la  décomposition de l'empire austro-hongrois.
L’Allemagne va en disposer — provisoirement — jus-
qu'a ce gue la victoire des Alliés dispose de leur
sort & tous deux.

Georges BOURGAREL.

Gompagnie des Tramways de Paris
et du Département de la Seine

Cette Compagnie, comme toutes les entreprises
de transport, a ‘df, au cours de lexercice 1915,
s'attacher & réorganiser la marche de son - exploi-
tation, dans laquelle la mobilisation générale, en
lui enlevant plus de 1.700 agents de tout ordre,
était venus apporter de graves.perturbations, Un
grand nombre de ses lignes avaient eté arrétées
qu commencement d’aott 1914, Elle réussit rapide-
ment a rétabliv le service, d’abord partiellement,
puis sur lensemble du réseau, le rendant chague
jour de plus en plus intense pour faire face aux
besoins d'une circulation  dont l'importance s'est
accrie dune maniere considérable, spécialement
sur certdaines lignes de banlieue.

Le nombre des kilometres-voitures journaliers,

Squi Atait tombé, au mois d’aout 1914, a 14.000, s’est

actuellement

progressivement relevé et atieint
33.000 environ, b

Le nombre de voyageurs transportés s'est éleve
4 plus de 75 millions, contre 80 millions en 1914

Le nombre des vayageurs extra-muros a été
de - 52:360.000 en 1915, conire 59,990.000 en 1914
Intra-muros, il a été.de ; 22,800.000 en 1915, contre
21,200,000 en 1914,

Laugmentation de la recette intra-muros est due,
en grande parfie, 4 la disparition des autobus el
4 la raréfaction des automobiles de place; mais
la, suppression totale des accumulateurs, l'augmen-
tation du eonfort dans les veitures ef. Uintensifica-
tion du trafic, ont également contribué, dune ma-
niére appréciable, a l'accroissement du nombre des
VOyageurs.

Les recettes-voyageurs se sont élevées a 10 mil
lions 221.726 fr. 60 en 1915, contre 10.773.977 fr. 50
en 1914.

La comparaison deg kilomeires-voitures s'établif
ainsi :.10,662.462 kilometres-voitures en 1915, contr
13.512.900 kilométres-voitures en 1914,

Bien due les recettes an kilometre-voiture aient
été  satisfaisantes, les résultats de lexploitation,
pour lexercice 1915, ont éfé fortement affectés par
la pénurie de main-d'eceuyre ef la haypssge énorme
des matieres premiéres. D’autre part, le nombur
des kilometres-voitures g'éleve a peine & 11 mil-
lions, alors que, selon les prévisions antérieures,
il aurait du atteindre prés de 20 millions.

Si, pour le recrutement du personnel, la Gompa-
gnie a pu résoudre la difficulté en faisant ur
large emploi des femmes comme receyeuses, nutili-
sant comme wattmen fous les anciens receveurs (ui
en avaient la capacité, le recrufement des ouvriers
spéciaux électriciens, —ajt meécaniciens,
chargés de l'entretien du mat a 6té des le
début et reste actuellement trés difficile. Cette pé-
nurie de main-d'ceuyre force la Compagnie § se
limiter & I'entretien courant et au maintien en bon
état du matériel roulant et fixe. Les diffieultés se
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sont accrues du fait de la hausse de certaines
matiéres’ premieres, qui n'ont pas seulement aug-
menté de prix, dans des proportions jusquici in-
connues, mais encore sont devenues pratiquement
introuvables sur le marché.

Enfin la Compagnie a eu A supporter, pour
premiere fois en 1915, la charge fotale dintéré
et dlamortissements de sa premieére émission d’obli-
oations.

Comme il avait été signalé au précédent Conseil,
les circonstances ont contraint la Compagnie 2
renoncer a émettre la, derniére partie de ses ohli-
gations. Elle a provisoirement remplacé cette émis-
sion par des bons & court terme 6 94, rembour-
sables en cing années, dont le placement est main-
tenant terminé, et que le publie a tres favorable-
ment accueillis. Une partie de l'intérét des Bons
placés figure également dans les comptes de cef
gxXereice. :

En résumé, les résultats de l'exercice 1915, com-
parés a ceux de 1914, s’é¢tablissent comme suit :

1a
{

8

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Exercices
1914 1915

'(En francs)
8.745.015 67 7.984.694

Debit
Dépenses de 1'Exploitation.. ..
Balance a compte :
« Profits et:Barteg v.... ...\

2.155.527 70  2.870.173 7

10.900.548 87 10.804.768

Intéréts des obligations 720.896 )81 ¢
Amortissement des obligations
Solde débiteur du compte « In-
téréts et Hscompte »...q....
Amortissement de Vemprunt
hypothécaire et part de la
Direction......
Intéréts 4 4 0/0 des sommes
portées au fonds d'amortis-

sement des actions.,........ »

67.
40.500 48,500

177.625

28.080

967.101 15

Béndfices mets.o,.0.v..n..  2.179.101 83

8.146.202

Orédit
lecettes’'des lignes... 10.773.97% 50 10.221.%726
Produits divers A 126,565 83.041

10.900.543 10.304.768

Bénéfiee brut d'exploitation,.. 2.165,527 2.870.178 7

Par gompte de Premier Kta-

bliggement. il ol i lai 990.674

3.146:202 48

La Compagnie, qui, pour lexercice 1914, avait
distribué un dividende de 4 %, soit 10 francs par
action, a sagement renpncé a toute répartition
pour Pexercice 1915 et a reporté a nouveau le weli-
quat du bénéfice net d'exploitation, soit 957.920 fr.
42 centimes,

La Compagnie, que la guerre a surprise en pé-
riode de transformation, a dfi, au cours de l'exer-
cice 1015, suspendre ses travaux de premier établis-
sement par suite de Iimpossibilité ot elle s’est
trouvée de se procurer la matidre premiére et la
main-d’osuvre indispensahles. Cette fransformation
était dailleurs assez avancée,
des ‘hostilités.

Actuellement, sur un total de 186 kilomeétres de
vpie A trolley concédés, 173 kilomeétres sont équi-

en 1914, au début

et sur 35 kilomeétres de voie a4 caniveau conce-
dés, 21 kilemeétres 520 sont déja construits.

La presque fotalité du matériel neuf que la Com-
pagnie des Tramways de Paris et du Département
de la Seine avait commandé & une Société de cons-
“fruction, dont les ateliers sont situés en pays en-
vahi, avait été fort heureusement livrée avant le
début des hostilités. La guerre’n’a empéché la 1li-
vraison «ue de 43 motriees, parmi leésquelles 30
de grande puissance, destinées a la ligne ‘de Saint-
Germain, qui parait appelée & un tres grand  dé-
veloppement. j

A. VERAN,

Le Commerce extérieur de la France

L'Imprimerie Nationale vient de mettre sous
presse le volume des documents statistiques publiés
par 'Administratien des Douamnes sur le commerce
de la France pendant le. mois de septembre 1916.
Les renseignements suivants, que publiait le Jour-
npat Officiel du -18 octobre sont extraits de ce
volume : \

Valeur des marchandises importées ef exporiées
en septembre 1915 et 1916 (commerce spécial);

Septembre Différences
— en
IMPORTATIONS 1915 1916 1916
(Milliers de franes)
Objets d'alimentation. 314.736 47.928
Matiéres nécessaires a :
Pindustrie . iia 287. 314.264 2
4 264.367

TFotaux. .. 28. 3.867
EXPORTATIONS
Objets d'alimentation. a7.05 814
Matiéres nécessaires 2
2 .280
Objets fabrignés : 149.23) 260
Colis postaux,.../.... 14.46 21.795

Totguzs 6y - 250, 2.249 15.2

Dans le chapitre « colis postaux » figurent
54000 francs de colis-postaux contenant des tis-
sus de soie et de la bourre de soie, au lieu de
G64.000 francs en septembre 1915.

Nos achats a l'étranger ont encore continué a
augmenter pendant le mois de septembre 1916 ;
pourtant la  situation est meilleure gue paour le
mois d’aottt dernier, pendant lequel Paugmentation
de nos importations avait été de 306.790.000 francs,
comparativement a aotf 1915, alors que pour le
mois que nous étudions, cette plus-value a éte ra-
menée a 154.660.000 francs. De plus, nos ventes &
I'étranger ont progressé de 15.271.000 francs, com-
parativement & septembre 1915, tandis qu'en aott
dernier elles présentaient, comparées aun méme
mois de Tannée antérieure, une mpins-value de
8.957.000 francs

La situation s'est donc améliorée, mais pourtant
est encore loin d’étre honne : pour septembre der-
nier, lexcédent des entrées sur les sorties a atteint
la somme énorme de 611.118.000 francs, alors qu'en
aotit il s'était chiffré par 735.765.000 francs: Encore
faut-il remarquer <ue ce chiffre est établi sur le
taux de 1914, et ¢que pour ohtenir la valeur réelle
des achats et ventes,, en septembre dernier, il faut
majorer le tablean ci-dessus de 90 9, pour les im-
portations et de 50 % pour les expertations. On oh-
tient alors : 1.677 millions de franes pour les im-
portations et 408 millions de francs pour les expor-
tations, soit un excédent d‘inmoﬂ‘:‘ﬂh)ns de 1.269
milljons.

Pour les neuf premiers mois de 1916, les varia-
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tions avec les neuf mémes mois de 1915 se présen-
tent ainsi :
Valeur des marchandises imporiées et exportées
du 1 janvier a fin septembre 1915 et 1916
(Commerce spécial)
Neuf premiers mois
Différences
en 1916
(Milliers de francs)
Objets d'alimentation. 1.793.785 2.152 793 | 3859.058
Matieres nécessaires & 3
I'industrie 2.280.588 2.987.613 - 707.075
1.733.118 2.241.002 -+ 507.884

Objets fabriqués
fMotaux: iy 5.807.891 7.881.408  +1.574.017
93.628

IMPORTATIONS 1915 1916

— —

EXPORTATIONS
Objets d’alimentation. 405.400
Matiéres nécessaires @ :

l'industrie 470.032
Objets fabriqués...... 1.1&4.11:71
Colis postaux 119.828

311.772 —

505.881 - 85.849
1.519.438 = -+ 385.267
178.972 4+ 59.144
2.179.431 © 2.516.063 - 336,632

Dans le chapitre « colis postaux » figurent
6.640.000 francs pour les colis-postaux contenant
des tissus de soie et de bourre de soie. Le chiffre
correspondant de 1915 avait été de 4.884.000 f}'zillcs.

Pendant les neuf premiers mois de 1916, les échan-
ges commerciaux de la France avec l'étranger ‘ont
donc augmenté de 1.910.649.000 francs, sur la; méme
période de l'année précédente, et ils se soldent
par un déficit de 4.865.345.000 francs, en attribuant
toujours aux marchandises la valeur des taux ré-
sultant de 1914. Or si, conformément & la correc-
tion indiquée par l'administration des douanes, et
pour obtenir la valeur réelle, on majore les impor-
tations de 90 9 et les exportations de 50 9%, on ob-
tient, pour les neuf premiers mois de 1916, aux im-
portations, 14023 millions de fI‘{l]'I(‘.S,_et, aux expor-
tations, 3.774 millions de franes, soit un excédent
de 10.249 millions de francs des importations sur les
exportations.

Plus de 10 milliards en neuf mois, telle est la con-
tribution énorme que nous avons eu a payer &
T'étranger, et cela sans compter les achats faits
pour le compte de I'armée, et dont le montant doit
étre tres important. I1 faut donc nous appliquer,
de toutes nos forces, a parer a cet accroissement
formidable de notre déficit commercial, et pour
cela il est de toute nécessité de n'acheter & Pétran-
ger que les produits qui nous sont absolument in-
dispensables, et, dautre part, de donner dés main-
tenant &4 notre industrie nationale tout le dévelop-
pement qu’elle peut recevoir, sans géner les be-
soins de la défense nationale.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Le deuxieme emprunt de la Défense nationale. —
Parmi les nombreux avantages accordés i la nou-
velle Rente Francaise, on ne saurait trop rappeler
qu'elle est garantie par la loi contre toute con-
version jusqu'’au 1°r janvier 1931.

Pendant quatorze années consécutives au moins,
les porteurs de la Rente Francaise percevront le
méme intérét de 5 francs par an et par titre émis
a 87 fr. 50

En versant aujourd’hui 875 francs, par exemple,
les souscripteurs toucheront,. pendant ce méme
délai, une rente annuelle de 50 franes, ce qui re-
vient & dire qu'ils auront percu, en 1931, la somme
totale de 700 francs.

Si, & ce moment, ’Etat use de son droit de con-
version, il devra verser aux porteurs qui n’accep-
tent pas une réduction d’intérét, non plus 87 fr. 50
par titre de 5 francs de rente, mais cent francs.

Ainsi les souscripteurs actuels bénéficient 3 la

fois dun revenu de 5,70 1% intégralement garanti
Jusqu'aw 4% janvier 1931 et d'une prime de rem-
boursement qui s'éléve & 12 et demi 9.

Il va sans dire quentre temps ils ont toute lati-
tude de négocier leurs titres, si bon leur semble.

C'est ce double avantage, ajouté & tant d'autres,
qui assure & la Rente Frarncaise une hausse conti-
nue sur tous les marchés de valeurs mobilieres.

Bientdt, en outre, tous les porteurs de Renie
Francaise pourront encaisser awr. quichets de tous
les buréaux de poste — avee toutes les. garanties
possibles de diserétion — le montant intégral de
leurs coupons échus.

Le ministére des Finances d'accord avec le mi-
nistere des Postes, désireux de donner toutes fa.
cilités & tous les patriotes avisés qui viennent,
chaque jour, confier & la Nation le montant de
leurs disponibilités, feront connaitre trés prochai-
nement au public les conditions de ce paiement.
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 19 oct. 1916 ) 26 oct. 1916

ACTIF

4.885.784.693 | 4.921.979.322
328.560.402 328.047.108

50214.345.095 | 5.250.026.430

778.340.155 870.295.388
217.085 250.992
176.361.281 219,311.042
1.774.791 3.904.02¢
147.410 88.249
273.866.986 2‘56.35?.433
. 626.885.941 625.851.864
Effets prorogés 4 sugcursales 750.706.900 |  7i9.576.450
Avances sur lingots & Paris 12.874.000 12.874.00C
Avances sur lingots dans dés succure. » »
Avances sur titres 4 Pars 729.838.852 735.838.078
Avances sur titres dans les succurs.. 446.777.725 449.5192,662
Avances a I'Etat 200.000.000 200.000.000
Avances a I'Etat (Loi de 1914) 8.600.000.000 | 8.600.000.000
Avances temporaires an Trésor public 39.700 39.700
Bons du Trésor frangais escomptés
pour avances de I'Etat aux Gouyer-
nements étrangers
Rentes de la Réserve
Rentes dé la Réserve (extbanques)....
Rentes disponibles .T41.353 98.741.353
Rentes immaobilisées e 000.000 100.000.000
Hotel et mobilier de fa Bang -000.000 4.000.000
Immeubles des sudcursales.... 2 .914.745 41.91B.%75
Depenses d’administration de
que et des’succursales .644.269 11.368.729
Emploi de la réserve spéciale . i 301.620 7.301.620
Divers. 5 320.640 411,101 466

084.605_|20.211.979.508

Disponibilité & 'étranger -

Effets échus hier a recevoir & ce jour
Effets Paris

Portefeuille Paris z Effets Etranger.:
Effets du Tresor

1.540.000.000 | 1.550 000.000
.000.000 10.000.000
.980.750 2.980.750

PASSIF
Capital de la Banque -500.000 182.500.
Bénéfices en additions au capital..... .450.697 8.450.
Réserves | Loi du 17 mai 4834.....%. .000.000 10.000.
e GEeE Ex-bangues département. .980.750 2.980.
; Loi du 9 juin 1857 .195.000 9.1%5.
Réserve immobiliere de la Banque... .000.000 4.000.
Réserve spéciale : B.407.444 8.407.
Billets au porteur en circulation .016.425 116.589.150.
Arrerages de valenrs dépodsées .455.621
Billets 4 ordre ellwécépissés .629. 38§
Compte courant du Trésor (*) .451.276
Comptes courants de#Paris..., .631.713 518
Comples courants tlans 1e5 succursales .042.403
Dividendes, a payer 255.613
Escompte et inlgréts divers 121.62¢ .
Réescomple du derfiier semestre 11.963.093 11.963.
DO e e o s Lt 342.971.747 J68.028.473

20 093 084 603 '20 211:979.508
() Réserve faite des résultals généraux des Versements &
"Emprunt 5 0/0 de la Défense Nationale que le Trésor centra
lise directement jusqua la cloture de la Souscription.
Comparaisdn avec les années précédentes

31 oct. |30 oct. |30 juillet| 28 oct. | 26 oct.
1912 1913 - 1914 1915 1916

‘millions | millions | millions | millions | millions

Circulation 6.655.1 | 5.805.7 | 6.683.2 |13.867.5 [16.589.1
Encaisse or 3.226.2 | 3.473.9 | 4.141.3 £.921.9
— g 751.3 636.5 625.3 28 328.0
Portefeuille 1.934.1 | 1.695.7 | 1.444.2 1.855.3
Avances aux partic. 688.6 721 1 743.8
—  AlEtat... 200.0 200.0 200.0 8.600.0
Compt. cour. Trésor 307.5 341.7 382.6 s 200.9
- partic. 753.0 646.1 947.6 - 7 2.730.8

Taux d'escompte...| 4 0/0 40/0 [41/20/0 -1 50/0

1 198.2 .
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Renouvellement de Bons Départementaux. — Un
décret, promulgué au Journal Officiel le 21 con-
rant, a autorisé Je renouvellement @ leur échéance,
pour une durée d'un an, des Bons Départementaux
emis par le Département de la Seine et souscrits
par la Ville de Paris pour yne somme de 19,052.700
francs.

La Ville de Paris est autorisée @ consentir le
renouvellement des Bons susvisés pour une nou-
velle période d'un an et aux mémes conditions d'in-
térét et de remboursement,

Les .retraites ouvriéres et paysannes. — M, Mé-
tin, ministre du travail, va faire paraitre le rapport
sur lapplication de la loi des retraites ouvrieres
et paysannes pendant 1'année 1914,

D’apres ce document, le nombre des assures, ou,
plus exactement, les versements qui étaient en pro-
grés dans la premigre partie de l'année 1914,
ont diminué fortement & la suite de la mobilisation.
La vente des timbres,qui atteignait pres de 10,323,000
francs pour le premier trimestre, est tombée &
4.127.000 francs dans le troisidme trimestre, qui
marque, il est vrai, la recette la moins forte de
toute la guerre.

Pour I'ensemble de I'année 1914, le total des as-
surés cotisant régulidrement est de pres de 2 mil-
lions. Sur ce nombre, un peu plus de 1.742.000
sont assurés & la Caisse nationale des retraites
pour la vieillesse ; les auftres se partagent entre
cinquante caisses régionales, mutualistes ou pa-
tronales, Une caisse ouvriére, la Caisse fédérale des
coopératives de France, Sest constituée en 1914,

Le rapport contient le tableau de toutes les me-
sures prises depuis le début de la guerre jusqu’a
¢e jour pour deévelopper lapplication de la loi et
faciliter, Passurance des mobilisés.

\ GRANDE-BRETA GNE

Finances anglaises, — Vendredi dernier, 20 oc-
tobre, & la Chambre des Communes, M. Mackenna
chancelier de I'Echiquier, répondant & des obser.
vations sur le taux de I'intérdt des nouveaux Bons
du Trésor anglais, a dit :

« Les sommes réunies par nous dépassent celles
de tout autre pays. Le chiffre de celles que nous
avons di emprunter est considérablement supé-
rieur au chiffre de nos emprunts antérieurs de
guerre. Il est donc impossible de prendre pour ter-
mes de comparaison les données d’avant Ia, guerre
ou de déclarer que le 5 % est suffisant et que? nous
pourrions mnous procurer de l'argent A meilleur
marché. Nous le pourrions, sans doute, si nous
demandions une somme faible ou méme équiva-
lente & la plus forte que nous avons demandée
avant la guerre.

« Pour faire face & foutes nos dépenses et pour
tenir nos engagements envers nos Alliés; nous de-
vons nous assurer 'argent nécessaire, On a, critiqué
4 ce sujet le taux élevé de Iintérét, en disant que
nos Bons seraient dans une large mesure détenus
a létranger. Mais cest cela méme que nous sou-
haitons. Le but capital entre tous que nous pour-
suivons en émettant ces valeurs est précisément. de
les voir passer aux mains de I'étranger.

« 1l ne faut pas oublier que nous avons 2 payer
quotidiennement des sommes trés considérables
aux FEtats-Unis. . Nous devons & Iheure actuelle
trouyer environ deux millions de livres sterling
par jour non férié ; cela rpprésente un nombre pro-
digieux' de dollars a trouver pour chaque jour ou-
vrable de la semaine. Un pareil résultat, qui pa-
raissait impossible & obtenir, a été atteint pour-
tant ef il n’y a aucune raison de croire que nous
ne continuerons pas & latteindre. »

M. Mackenna justifie le Trésor d’avoir émis des
Bons de I'Echiquier & 6 %.

« En une quinzaine, dit-il, nous en avons vendu

tuel, ot l'argent est trés recherché, ne serait pas
fayorable pour I'émission dun emprunt 4 lon-
gue echéance. Le Trésor se réserve de faire cette
emission au moment propice.

«.Le gouvernement n'hésitera pas 4 fenir sa
promesse relativement 4 la conversion des em-
prunts antérieurs. La Grande-Bretagne est indu-
bitablement en état de supporter ce fardeau finan-
cier. Pendant la guerre, ses dépenses ne diminuent
pas ; elles augmentent, au contraire, pour les cha-
pitres des munitions et des avances aux Alliés, La
Chambre ne lésinera certainement Pas pour ces
deux autres chapitres.

« La seule limite aux quantités de munitions prao-
duites doit® étre la capacité de fabrication des
usines, La dette que nous avons contraetée envers
nos Alliés est telle que notre devoir est de veiller
4 ce que leurs besoins soient couverts. S'ils nous
font de nouvelles demandes, nous devons v faire
face. » : :

Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan .Je
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissasut
le 18 octobre, s’établit comme suit :

Département d'émission
Billets émis...........

Liv. sterl,

72.786.000

7.43% 900

5%.336.000

72.786.000
Département de Banque

_Capital social.............

Dépéts publics y (compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, etec.).. ...

Dépots divers

Traites 4 sept jours et diverses

Solde en excédent, ......,

Garanties en valeurs d’'Etat..
Autres garanties
Billets en réserve

181.815.000
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de Ia
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

yé

Dates

et lingots
irculation

'l
A

Ormonna
Portefeuille
avances et

C

2 @l effets publice
Régerve

9.967] :

6 a00t1914[27.622/36.105| 63.249 :

80 aont.1916(56.192/36. 152154 .503
6 sept. ...[55.342(36.264(157.313(187. 097137 5%
13— ...[54.696(36.121/155.531|136. 63837095 95
20 — ...[54.579/35 973|157 178138 991 /37 0581 93
27 — ...|53.553(36.536(154.856[137 570, 467
4 octob. . .[54.630/37.063{169.639(151 . 356/36. 0171 <
11— ... [55 696|36.854]16&.495|144.961/37.309] <
18 — ...[56.255(36.468|164.086/143.578/38 237

Mesures pour l'aprés-guerre. — TLe comiié de
guerre du parti unioniste a voté une résolution en
faveur de la constitution d'une commission Spéciale
chargée dexaminer les moyens de mettre fin 2
Pinfluence allemande en Angleterre. Cette commis-
sion devra étudier principalement les lois réglant
lai naturalisation de sujets ennemis et la fondation
de sociétés anonymes ayant pour actionnaires des
sujets ennemis.

Dautre part, les protestations de la finance an-
glaise continuent contre les firmes allemandes.
Ainsi, le 20 qgctobre, les membres du Stock Exchange
ont été violemment indignés & loccasion d'une

0 w1

=
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—
o
o

pour 36 millions de livres sterling. Le moment ac-

vente importante d'actions pour le compte de la
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Dresdner Bank, qui.a employé, pour cefte opéra-
tion, des courtiers allemands.

Les protestations furent énergiques et on rendait
responsables de ce scandale les fonctionnalres an-
alais chargés de controler ladministration des
bangques allemandes,

Les salaires et le prix de la vie. — Commentant
les importants débats qui ont eun lieu le 18 octobre,
a la GChambre des Communes, Sur les prix des den-
rées alimentaires, la. Westminster Gazelte éerit :

« Le principal fait qui ressort de la question ali-
mentaire, c'est que la masse de la population con-
somme & la fois davantage et a plus dargent &
dépenser qu'en temps normal,. Le nombre des en-
fants qulon: devait, autrefois, alimenter dans. les
scoles de Londres a grandement diminué depuis
la, guerre: ce (ui ne pourrait pas étre le cas si les
approvisionnements manquaient ou si largent,
pour se les procurer, - faisait défaut. Néanmoins,
le parti ouvrier a parfaitement. le droit dé - sur-
veiller de pres les prix, mais le ministre du Com-
merce a également raison de déclarer que le pre-
micr devoir du gouvernement —est de maintenir
I'abondance. i

“« Les calaires gadaptent au cotit de la vie, tan-
dis que meéme une augmentation .de salaire spé-
ciale 'ne pouvait remédier @ Parrét ou au mangque
gérieux des principaux approvisionnements ; tant
que ce but est atteint et quune juste balance entre
lps salaires et le colit de la vie est maintenue, nous
nlaurons aucune détresse /sérieuse —ou agitation
dangereuse, car il est difficile de dire aux gens
que les vivres manquent, quand ils savent perti-
nemment qu’ils sont 4 méme d’ohtenir tout ce
dont ils ont /besein, & des prix a leur portée, avec
les salaires actuels. »

RUSSIE

Bilan de la Bangue Impériale de Russie, — Le
dernier bilan de la Bangue Imperiale de Russie,
arrété au 4/14 octobre 1916, se compare ainsi avec
le précédent :

23 sept./6oet. 114 oct. - Com-
1916 1916  paraison
Actif : (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et bons

de l'administr. des Mines).. 1.5f 1.554
Or 4 'étranger.......c.eoesee 2,00 2065
Billon d’argent et de cuivre... 104
Effets escomptes. . 4 261 968
Bons du Trésor a court terme 5,054 5.144
Préts sur titres......... iy 314 399

— sur marchandises 30 40

_ . aux ingtitutions de erédit :

POPULAITE sueevnivnsss 64 B4 .

— agricoleS...iaciniann,. 18 19

— industriels..... 8 8

— aux Monts de Piéte... .. 15 14
Effets protestés: Sesrien 1 il
Titres appartenant 4 la Bangue 122 184
IB o R A i 126 121
Solde du compte des succurs.. 580 500

Tatal i, i s 105851 10.425

Passif :
Billets de banque émis, sanf
ceux encaissedela Banque (1) 7.443 7.587
CADItAL - e vrgonrayezararganss 55 55,
DEpOtE.  ouverss 18 18
Compteg coura ts du Trésor,. 996 202
—_ spéciaux et consigna-
tions P 526 526
_  ‘courants des particul. 1:441 1.409
Mandats non acquittés 26 26

Intéréts sur les opérations de

I'exercice. .. .. : i 338 . 880 ALk
Sommes transitoires et divers. _ 288 252 — 86
Total,ie..oseoss 10.351

(1) Les billets en caisse g'élevaient, an 23 septembre/6

»

———— (o P T T
10,425 -+ Th

L’emprunt intérieur russe. — I.'émigsion - d'un
emprunt russe de 9 milliards de roubles au ¢ours
de 05 a commencé & Petrograd et dans les autres
villes de Pempirte depuis le 20 octobre. Cet emprunt
sora entiorement réalisé sur le marché intériear
yusse. Les grandes . bangues souseriront a elles
seules 1 milliard et demi. -
T.e nouveaw ministre de I'Intérieur Protopopof &
enyvoyé aux gouverneurs généraux ef gradonat-
chatnick — fonctionnaires équivalant aux souss
préfets — de toute la Russie une circulaire les in-
vitant @& créer des organisations spéciales avee le
concours de notabilités civiles dont la tache sere
dlexpliquer a la population les facilités et avan-
tages (u nouvel emprunt de guerre. Le ministre’
estime que la population rurale surtout a intérét
4 souscrive & cet emprunt, car la campagne russe
<'est ' sensiblement enrichie pendant la guerre et
Pargent ligpide des paysans reste souvent sans
gtre sagement utilisé, Grice aux mesures prises
par MM, Bark et Protopopof, on estime dans les
milieux officiels que 1 ‘emprunt de 3 milliards sera
couvert sans difficulté.

ITALIE
L’impot sur les hénéfices de guerre. — Un décret
en date du 23 octebre fixe le tarif applicable a l'im-
pot sur les profits de la guerre.
Limpot est de 12 94 sur les hénéfices supérieurs
4 8 9, du capital, ,de 18 9 sur les bhénéfices supé-
rieurs de 10 & 15 9/ du capital, de 24 9 Sur les
hénéfices supérieurs de 15 & 20 % du capital, enfin
Pimpot est de 85 9, sur les bénéfices supérieurs &
20 o/ du capital,
L'italie doit-clie encore émetire deux milliards
de nouveaux impéts ? — Sous ce titre le journal I'Italie
de Rome, résume comme suit les apergus financiers d'apres-
guerre, donnés, avec le consentement de la censure italienne,
par le Popolo Romano :

Tot ou tard, le probleéme financier devra néeces-
snirement attirer llattention du Gouvernement, qui
doit tenir en réserve de nouvelles mesures fiseales
a produipe, quand le moment en sera venu.

Comme la guerre continuera eneore longtemps,
los nécessités financieres se feront sentir toujours
davantage en Ifalie, comme ailleurs. Or, il est de
honne regle financiére que les recettes doivent aug-
menter en méme temps que les dépenses.

Avant la guerre, le budget de TEtat s'élevait 3
deux milliards et demi, dont un demi-milliard pour
lo service des intérgts de la dette publique conso-
lidée, laquelle était alors dun total denviron
13 milliards.

[l a été calculé que si la guerre dure encore jus-
quia 'automné de l'année 1917, 25 autres milliards
viendront g'ajouter aux 13 milliards anegiens.

On arrivera ainsi a 40 milliards en chiffres ronds.
Or, le taux moyen de Pintérét nouveau étant de
5 o, une ftelle dette comporte des intéréts a payer
pour un milliard 750 millions, soit un milliard et
un (uart de plus qu'avant 1915, En d'autres termes,
le budget des dépenses aura augmenté dun mil:
liard et un quart. ;

Tt ce n'est pas tout : & ce chiffre il faudra ajou-
ter celui des pensions de guerre aux mutilés et aux
familles des morts, pensiens qui devrent eétre en
rapport avec le renchérissement de la vie : la
charge de ces pensions s'élevera a environ 300 mil-
lions, ou teut au moins & un quart de milliard.

A ajouter encore les mesures urgentes en fayeur
des villes et des régions qui auront souffert de la
guerre et de celles qui auront été réunies a IItalie ;
pour cela, on parle vaguement d'une nouvells dette
5 contracter apres la guerre, ou dune somme glo-
bale & distribuer sur les budgets de plusieurs an-
nées ; ce qui cemportera eertainement, chaque an-
née, quelques centaines de millions. ‘

octobre 1916, A 107:394.000 roubles, et au 1/1% octobre, &
87,887,000 roubles.

BEn outre, le budget de la guerre et de la marine
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c!gnrlzmde_m encore (e forfes sommes pour que- le
pays pulsse se tenir apres la guerre sur un e[u'i-'
Pourrons-nous

vive absolument indispensable ;
i s 2
nous en tirver avee un quart de milliard ?

4 .'I o?t fcom‘pt.e_; fait, les dépenses de I'Etat attein-
Imiil approximativement, aprés la guerre, un
chiffve de 4 milliards et demi, deux 1111113:11'(13 de

plus qu’ayant la guerre.

Les cabinets Salandra et Boselli ont déja pourvu

a un demi-milfiard.

fleﬁimﬁc‘:e(llliodl‘gch a cou]}flijt' environ un' milliard et

ni, ce 5 taxes et les impdts n rront ja

mais faire, pas méme l'impd ey

: y impot global et progressif

sur le revenu, leq R e
N, quel, devant se substituer

grande partie a dautr o e, S
[ ¢ tres. taxes existantes

da, parl 38 exis e oy

pourra guere donner quune augmentation- (?1'11112

centaineg de millions sur le chiffre actuel

qui(La C}éﬂﬂhlg;ﬁgq;ﬁi.s’jmposem dong aux TItaliens
sera.celul de laccroissement de la producti ri

] 2 . production agri-
cole ef industrielle, afin de subvenir aux bc.;l(ﬁ;ilq

financiers de I'Etat.

uu“t.ﬂ | emprise a"e“la"de. =] Lﬂ (=16 10 d=
\ 4 6
llennc LI.PS llgu(‘;‘% 'L(,]ifl{tlli‘ll"ﬂ(ll(l-es a d(‘(‘ldé de oc 2-

fituer les commissions suivantes

1° Commissi i
. ssion pour l'indépendance éc i
PR (:c)mm:t}jr'c" l T endance économicque,
s Sl 1ale et industrielle de 1'Italie
eetle & mission aura son siege 4 Milan) ; 2° cam-
tu(:lile 0 p}c‘)lul}‘a 1_1111.dnpend_u,n_ce de la culture intellec-
B'o’loégnnﬁl 1 ‘3.01, 1((—3 (cette commission aura son siege 3
; ! 3° commission pour lémancipation  de
PLiOpHRLS ¢ ] n. émancipation de
e . Iftalienme de Iinfluence allc.nmm(_ie (cette
commis-

;‘;-:;ﬁlrgsmqn_]aura son’ siége & ‘Turin) ; 4°
80! __n‘\l‘nl ance palitique (cette connhissinn aurs
siege 3 Rome). Ly

BELGIQUE

“:.?miu%s.thn .d@ I'Université de Gand, — T.o céng-
e lf.;sllng, gouverneur général de la Belﬁi’fjué
dmliéﬁt ﬂsc.: ennel,lemj(_!ut,_11_111([1, I"Université prf'é'len:
a4 1'1iines'ﬂlfr‘11:dndet qu’il vient de fonder a4 Gand sur
les ruines momentanées de la vieille Uni /ersits fr:
caise, donr sont sortis les M rals L T
aise, dou sonf sortis les Maeterlinclk 3
bach et tant d'autres e R e o
“ ;c“l%(I_IAq‘lvF'g'sxt.g,ﬂam_nmln, a-t-il dit, donne des ca-
g (liilnélb%' ay, développement intellectuel du ‘p-T\(m
5 Ji; 1.&3 E_mcmr e’p 4, l'inébranlable et puissnhth (\"' z
A 1(1‘4, _(?‘.n la nationalité flamande. : pi
C—d'l-!"-s(; nne]sf:pig)f%ﬁémtq T;_Tnivm_'sit-(i allemande, ni fran-
¢alse, mals ur Iniversité qui prend ses racines
((}cm.s le Qeuple-lmmzuu’l. » i ke
da:mct ;1[11(; ?1 a pa.sl__dll.t\'cm Bissing, c'est quen procé-
a la flamandisation de PUniversité and il ¢
ey andisgtion do Jniversité de Gand il a
L p S 2ment de supprimer un £
9 Jr g ) ] un foyver de
C_glt}nflz I]qngmse, mails aussi de créer une ‘:gj l‘f()]]t{
}c- les elf-;n?.enm flamand et wallon u pa s ;
pa.\]. suite, diviser les Belges, ' e
rl1';l-Ilngleq3i_1]11' F,[LIBIS congours pouvait-il compter 2
10 51‘0{0%" 10{5 aut_ﬁ_nsczs du mouvement famand,
& .ij. ,?t.l;.zll. LJUJ)]If[U(’!IllBl]E, ont refusé ﬁ(‘)l'erl.'l.e'l'ﬂ.
i ,I 1{‘. Bl l}u a -lgdlu alers eirconvenir une cen-
ic(mte 1'(1:[() i(jltges, dépourvus de econscience et de
loute motoriéte, qui n'ont pas hésité i rec -
A 0 ] . pas hésité i recomman-
gﬁé’xod‘-m?rlm manileste déplorable, l'muvre ilﬁ'li—
ii“‘l}ﬁqc?lin : o.ll'melml, |'~lnmmc|tunt ainsi une x;ériml')lh'
“ahis a l'egard de leur  malheureux Rt
: 8 BRI eur’ malheureux pays. E
“]nE(I‘I qutil\(_m lrﬁ‘xs,:smg' ait déelaré que ce n{?z%.(git P‘l‘i
e E(] niversité: allemande », que dirve de ('(e:‘
;[116 igstellii[ii{mlsl.ro de la- Justice de Prusse nolifianf‘
g omes aequis a 'Université de G ar
T plon 3 ] 1iversité de Gand, pay
:Eacgﬂgl:ﬁll.ts Iallentn‘lllu.is faisant partie (io; in]’u?irzi
d'oc ation de cette vi eront valables en Alle
s cetfe ville, seront valables en Alle-
La réplique du G [
~ La réplique du Gouvernen i
fait attendl[‘(‘, Un a;lA1\;0;(1}$2}egltil)n]gg . siosl'. i
it | ndre, Ur réte royal, pris en Conseil des mij-
:}:ﬁtlﬁg{ a (ﬂlevt..ld(-l des sanctions qui frapperont r*'oul\;
gut I’ol’l{ﬁ}%i‘iﬁgnl'e}u concours a l'occupant allemand.
I I il gires. belges” qui ont accepté des

5;?;111;6 rﬁglﬁ;e}g?gt pas :qecolnnus plus tard par le Gou-
5 e, mais ils seront destitués |
IRrReImER e g0, S 8 destitues de toutes
S At nctions dont ils éta i i G
= ! 1ent titulaives. E
outre, les études fai dipla aiaas A
s etudes faites et les diplomes délivrés @
P Al B 7 3 plomes délivrés i
3 nouveller n’auront a d
] ! : ucuneg valeur 1lé-
ﬁgf]uhg;: Belgll-:_[uc.thlgﬁn, les fonctionnaires ef par-
uliers qui prétent leur concours a I’
! I [ oncours 4 loccupant
b O s i "eQ B 1 s 3
nl?fltcéi?ﬁdf‘e pllt..selnt, 1pom- cause d'indignité, rpzivé%
1 contr de lordre de Léopold et des autres
ordres nationaux. il i
) o :
o [Chlllftrcl‘t __%L’. []itl. quesiloq proprement -dite d'une
quﬁ-pcné sr;{f,qnglrlna.nrle n & Gand, elle éfait déja en
S ave a guerre, car tout le mo " était
: 2 b la e out, le nde était
;;]%11%1 prés d acgo.rd pour concéder aussi aux F(la»
(hjLnn’S lll.l]E‘ « Université » ou Ienseignement fut
nniqe %n‘ns‘leur langue. Sa solution a été retardée
ais le Gouvernement belge ne 1'a-pas al ).
donnée. | - bl
enl?f}stlﬂ ]e désir des Allemands de créer une scission
.Ozlle ?5 éléments flamand et wallon. 7 ;
an'(ie]( 511]18_ ]n,ﬁZw,Imn{_{,’ du 23 septembre; Maxilien
11’;)nt }‘ ui-méme -a démontré que les Allemands
}]OLlljlei(lHI(IIS rien compris & lesprit des antres
pe s en général et “peup! ] Vi
peupl o al et du-peuple helge en parti-
: g llt_a'm faut pas gillusionner, disait-il, sur les
: sen legn_ts des Flamands envers l’AIlen’lagne ni
« ?‘-upj(.l L ivalité entre Flamands et Wallons. Pour
. (ﬁ.ﬂ_lm?ﬂlc{;]mi, le. Wallon n'est qu'un « demi-fréere
0} K&y eux », mais a présent « PAllem:
« 'ennemi mortel. » i)
Et il ajoutait :
;(IOC\(.’IQL t\ie la, bouche de Kufferath, de Huysmans,
de: 1 : Al;x.reter]mnl{, de Vandervelde, de “Verhae-
t_ev,l de Waseweiller, que nous avons entendu sor-
i les accusations les plus véhémentes, les im-
précations les plus haineuses. , :
“t{ est bien nn Flamand, ce M. Raemackers, qui
;:1:1 on I'Ic!}llm'ule,'et chez qui une illumiznfiif)ﬁ
n;tmrllle d'une haine sauvage confre touf ce qnf
éi ; r,L,l‘C_il'{l{Ll'l_(f, slallie a4 un art d’une pulssance
(ik 1‘5101( inaire qui souvent touche au génie ; ses
re‘ssnlm ont.ein plus funestes & Ja cause ,alh—‘:
{Im.}u e que fous les pamphlets imprimés, »
! n.st_ ENnemis, dﬁemdement, et 4 de bien rares
exceptions pres, n'apprendront jamais rien. :

ALLEMAGNE

i I.L?e‘fns? _?hmen‘ta!re._ — Le pro]_ﬂci:m-e alimentai-
! vient de jour en jour plus difficile et s'étend
a toutes le§ régions, meéme agricoles. Le gouverr
ment du grand-duché de Hesse a infel'dint l’eijlej
t_iLtml} du lait hors de son territpive. (atte 'iTltél'ltﬁl‘:
tion équivaut pratiquement & priver de 151’[, 1a v"ﬁ
dc__ Francfovt-sur-le-Mein. 80 % de cette dom‘((ie l\*t‘(—!
?\n.lenltf d}1 dmsh(_w_ de Hosse, La mesune a saulevé i
franc ort une violente indignation, et M. von Ba,
tocki, le dictateur aux vivres, a ét(: sommé- d’int 7
venir, On accuse le duché d’agir & Pégavd de 1‘;?51{
voisin fler fz\;c;on dgoiste et déloyale ; M. von Bﬁtu‘ El
est invité a anniiler le décret pri}s ].)m" le dl‘ll“L[IJ]-l
¢luc]1_(; et & ordonner que tout le lait pi'd(liﬁll I)'L“'
cet Ftat soit non seulement distribué sur )'lflit't'l
mais encore mis A la disposition de l’A]]wE‘IL]:l'-;C."IlM:
tout entiere. Le débat est hien significatif des (lbﬁ
cultés croissantes entre les divef’s Etats d’&ll\l ‘l
gne, dant chagun gefforce & sassurer la UlllmT
grande quantité de denrées possible r
d.(ln‘ .‘JA _[)}1»ttfl.]'lﬁll:lf't!]', pendant ces derniers jours
ans la presse allemande, des déclarations d ’
exfréme pessimisme en ce qui concerne la djlml' e
’glﬂh des différents articles (l’a‘limomﬁ;iti'{m ‘\tm'i]'_
],“T}SS“" (Hl prix de la vio, M
La Volksstimme, de.M: i Gele 1

cetie ville la fIi}sl(*?’[f(:'l?ISIJ;]I(EII};](&I;“!I d({?p]-fl.w l{lm__thrm
0|.ng(\ lait est ahsalue, S R0 Terrey GpLatne
‘.',él Minehner Past véclame u ang |

dical du systéme actuel et des riligsilllcérlﬁgm”}linlll

cium‘gg dans le nouvel établissement, non seule-

ser le prix des articles d’alimentation.
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e S
‘6tablir une taxe sur les c . Le m ;
gsitﬁzl% Fnarks par an pour un c-hat et de ?Lir;:)ahrks
pour tout autre chat ga.rdé; dans la mem‘e‘n(ilq oL

Un avis du ministre de PIntérieur hag:u Od:«{ lri'cul—
Soden, constate 1?u’un taes g],?garglil Ynorélesle st(; c%{s i

; ervent par deve b tocl {

;eoﬁingéoﬁz terre dEnt ils n'ont pas un be§0111 glgnilﬁ;
diat et rappelle qt;e d]e t-erltfliixgmsemen S s0

e crime contre la patrie. - ;
"Lil(;[azkr)llie‘nistre prévient la population que lestaélﬁcl):
rités ont recu des ordres pour procéder éven uinf:é i
ment & des réquisitions et vendre & unlpux o
rieur de moitié du prix légal ces stocks de pom
deDLEIgginbreuses communes du sud de l’All‘erEl-agnpe
ont pris des mesures analogues et a.nnonc%n tg?le
alors que le prix des 50 kilos de pommes t? LR
est de 4 marks, elles feront mettre en vente a in
prix maximum de 2 m. 50 toutes les pommes a
terre qui’ seront saisies chez des paysans qui
auraient indtment conservees.

Bri 7 - — bilan de

Bangue Impériale d’Allemagne. Le
la Bar?que Impériale 'd’Allemagne, au 14 octobre
1916, accuse, sur celui du 7 octobre, les variations
B 7 octobre 14 octobre Comparaison

(En millions de marks)
Encaisse or cc.covuas 2.493 2.5?}‘ -

Billets de I'Empire et -
bons des Caisses de i o

i d'es-
£ 2;};;1;:1111151 . 7.479 -+ 11
AVances, ...eeeuesens % - ..2
Portefeuille titres.... e Rk
Circulation.,..... .. 4 A2 :
3.290 + 74

Statistique relative aux divers ch-'\p.it:'-es du bilan de la
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks).

o=
Encaisse Cir-

Dates : cula-
e b tion

gent
81 juil. A8k 275 3 |2, .258( 2.081

7 aolt d° : : 3.7317

1916 .
23 aont...|2. 7 : 5 ?gg_’g
7.142
7.554
1.688
10.759
7.466
7.479

Por-
te-
feuille

Comptes
courants et
dépots
Taux de
I'escompte

% I Avances

=~ 00
Ly
~130

oo
(=1}
oo ~1

WO wwtotc

010

5 =

i B i de préts (Darle-

1) Depuis le 7 aofit, les bons des Cg1sses :
he(m)skas!;enscheine) sont compris au bilan avec les billets de
I'Empire (Reichskassenscheine).

réglementation du travail dans les usines
deLzuerfe en Allemagne. — Nous lisons da;ns &f
Volksrecht du 13 octobre 1916 _S',appuylan St"—
le décret édicté par la direction gene_ralel’c% ma':
riel du ministere de la Guerre prussien, Ta mxms
tration militaire bavaroise a adressé aux o&nllei
I'avertissement suivant, dont le texte figure dans la
Bayerischer Staatsanzergea: - oAt s
« L’administration mﬂitmrg a un intéret essegtle

4 ce que dans ses propres etabhgsement‘s, f"t, ans
les entreprises privées qui fqul‘nlssent la’lmee.o}l
la marine, soit évité tout déplacement d’ouvriers

diqué de rappeler aux ouvriers oceupes c@%rtlsh%ess
entreprises, si, soumis aux obhg@t’lons mltlma'ouri
ils-ont été a.journés. ou m1sOelrtr gog'legseé %ggtrcee v(a ]1 i
nt ou cette mise en conge ce it Y 10
gecrinh%que déplacement. Ordre est donneé de I t;}())ﬁx;lells
immeédiatement dans lq troupe_ tout ouvrier ey
aux obligations militaires, qul,‘ dans uiI}leonce o
treprises désignées, cesse lg'tl'avql-}, (I)u Lei}_ oo
contrat de travail, méme §11 le faiiﬁ avec tn 'e‘ :
d’entrer dans une entreprige de _mﬁe_r_n-e-’ nai ur ’-u ;‘n‘ﬂ
Dapres l‘hypothése‘fondge et ]uail‘ﬁ‘?\e.(.u ]to ave‘r—
allemand, Melallarbeiterzeitung, d_e111e1e cpi Sl
tissement du ministére bavqrms 11‘ faut 7C 1c e
I'intervention de I'Union des 1ndu.s_ltljlels‘ b%}g:}u‘nlsd,es
métal, bien connue pour son hostilité & l'égard
uvriers. L
- En outre, les administm‘gions n1_111ta1rest al%grsnalgs-
des ont introduit obligatoirement da.ps ‘to'uciu =
entreprises qui travaillent pour elles, & ¢d em@ i
tificat de renvoi partout en usage, uil alu 2 c%cr :
pier gu'on nomme: « cert1!ﬁcat de d_epa{‘_ nto R
tificat de guerre », afin.d empéc_hz‘al autan 1((1) e pon
sible le déplacement des ouvriers. Lerpp, Yn e
le droit de refuser de (}ehvrer a }-oqugel‘uec BL
tificat de départ s'il n'est pas _dacco&: ;1:; i
pour rompre le contrat de tra_vall,, et,} au. 1unp ou’-
O e e
/rier si celui-ci ne peu 3 . icat de
Eglpglts 1délivré par lpétablissement ou il a travaillé
en dernier lieu. : 5
Pour faciliter sa téche et pour donner dz}unc{e?t)’ﬁ-
ficat de guerre Ghligat\ou'e la couyergur-el 1(13 dson
trat 1légal, le ministere ‘bavaro_m e '(]"t’ e g
comme ceux de Prusse et de Saxe, "i. }nV1i R
présentants des 01‘gamsatlon§ 01§V11falesde (pc Ly
nales & négocier entre eux linstitution % ‘conci-
arbitrales », c'est-a-dire de commlss;]c?gs“c e-ds L
liation, qui auraient & trancher les ; elenr wep
vant résulter d'un refus de certificat de ’gue T t i
Au cours de ces négociatiqnshle represgnt.ag 1‘11'11%
e O e e
erdiction du certifica ) i e
Jieeuc]li'(gilt des travailleurs au ’hbre e.tabhssemlr.znlt’oif:
leur rend difficile la llu-tteélggggogilqg: g?«glleures
tention de salaires plus s ‘ Ingilienres
itions de travail. Le rep}*esentant e
(CiDeTslcgndustriels bavarois du meta} déclare que g?«gﬁ
Union ne désire point l‘ms!t_al].ahon de(eil Cci}lrgminis-
trales, mais que, devant 11‘n51stance 1e ad e
tration militaire, 'Union n'a pas vou utcrcﬁ; 44
difficultés, que pourtant elle décline im%(é : cgurs
sabilité concernant le bon fonctwnn‘eme?lt e
arbitrales ainsi que le texte du contlg.' o
Dans l'accord méme, en date du 3 ]111.111%1‘EL 15
on lit ces mots, d'une netteté effrayante -'t“ a0
mande de louvrier ne donne pas le droi {%le s
ployeur de signaler I'ouvrier, (_:om‘m% dllsponla 00
commandant militairle’ dg, (htstrll?g'ud{:;?é? ;{1]1111131 Lo
rhitrale ait décidé. Cest a HhL n
azzbg;;]'gn? le commandergggat lge son district qu’il
fait appel a la Cour arbitrale. » o
. ParmipFes autres dispositions de qontra(tl, ein Egﬁ:ll
qui méritent d’étre notées: « Lq premde;nt eda o
d’arbitrage, composée de trois OUV-I'I?,I'E‘,‘ ede i
patrons, dun repuésentant du {1111115(;31& do 2
Guerre, est lui-méme un employeur. La.d'lpu}"' celdp
si un certificat de départ sera ou non de 1}:1 eﬁati'ons
tout le reste, en particulier pour les contes

ner un accord par voie de négociations. »

La récolte de I'or en Allemagne. — La campagrll;i
trés vive menée par la presse -allemua_md-e p%urr\c})es
tenir la vemise a I'Etat des .dermére-_s T s% etté
d'or que détiennent les pflrt.1cig%$r; cdcg}t.lll}]}}r(;.pmnt

npagne a pris, aprés la c i ) s
((_:1%2 pp{?oportions plus grandes encore. l\lélr'i? lgg
n'est pas seulement la monnaie d'or, ce s

qui ne s'impose pas absolument. Il parait donc in-

bijoux, les objets en or que le gouvernement récla-

relatives aux salaires, elle cherche seulement & ame-
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me — sans quil paraisse cependant établi que
I'Empereur ait donné l'exemple en sacrifiant, com-
me le bruit avait couru, sa vaisselle d’or et les
joyaux de la couronne,

Selon une dépéche Wolff, 1a konprinsessin Cé-
cilie aurait accepté de devenir présidente d’honneur
de l'organisation créée en vue de faire.verser & la
Banque d'empire les bijoux dor. Liorganisation
créée depuis peu étend peu 3 peu son action dans
le sud, le nord et lest de I'empire.

Les journaux berlinois consacrent une page en-
tiere a un appel du chancelier de Tempire Beth-
mann-Hollweg, du bourgmestre de Berlin Wer
muth et du président de la Banque d'empire Ha-
venstein qui recommande au public cette ccuvre
patriotique et Iinvite & remetire, outre I'or mon-
nayé quil posséde encore, tous les bijoux & la
Banque | d’empire. « Sortez, dit , 'appel, de vos
armoires et de vos coffres tous les bijoux et les
ustensiles en or superflus ; donnez-les 4 la pa-
trie. Aidez la Banque d’empire, qui est le magasin
d’armes de ‘la force économique allemande, & se
remplir d’armes d’or. »

Voici d’autre part un article paru a cet égard,
dans la Kilnische Zeitung, et qui montre combien
sont vives, chez nos ennemis, les préoccupations
financiéeres :

« Non seulement pour le présent, mais pour I'a-
venir, pour I’époque qui suivra la conclusion de
la paix, il importe de maintenir et d’augmenter

lencaisse d'or de la Banque dempire. D’abord |

le passage de nombreuses branches d’industrie du
régime de guerr¢ au régime de paix et I'extension
de nombreuses entreprises industrielles ne mancue-
ra pas d’amener & la Banque dempire de trés con-
sidérables demandes de crédit ; il faudra, pour
¥ satisfaire, une trés forte circulation de billets
dont la couverture, conforme aux statuts, doit
étre assurée en temps utile. I1 faut, pour cela, une
forte encaisse d'or,

» De plus, au moment oi se rétablissent des re-
lations = réguliéres, il fandra  couvrir les crédits
contractés a l'étranger pour paiement de vivres et
de matiéres premiéres afin d’assurer au plus vite
le rétablissement des cours normaux du change.
Pour cela aussi il faudra déposer de grosses ré-
serves d’'or. Enfin les branches d’industrie qui ont
besoin de matiéres premitres fournies par l'éfranger
auront besoin de plus grandes (quantités d’or pour
payer leurs importations. On en peut juger en son-
geant que industrie textile & elle seulé, dans 'année
1913, a importé des matidres premieéres pour une
valeur de 865 millions de marks.

« Le renforcement de Pencaisse d’or de la Reichs-
bank est donc une pressante nécessité mnationale.
Comme l'apport de pidces dor livrées par la popu-
lation baisse peu 3 peu, parce que les réserves
d’or monnayé dans notre peuple sont naturelle-
ment amoindries, la Reichsbank, sur lincitation
de -nombreux patriotes, hommes ou femmes, s'est
décidée a organiser dans tout le pays l'achat des
bijoux et ohjets précieux en or, qu'elle paye a la
valeur du métal,

» On a proposé maintes fois que ces objets
soient simplement donnés en garde & la Banque,
qui pourraif, si elle n’s pas besoin d'en user, les
restituer & leurs propriétaires, aprés la guerre.
Cette méthode est impossible & suivre. La. couvertu.
re de la Banque doit consister en or en barres ef
en or monnaye, et d'ailleurs, le grand nombre des

objets empécherait qu'on puisse techniquement, en
assurer la restitution. »

' La rafle des métaux. — En Alsace, Pautorité
militaire allemande vient de promulguer une or-
donnance aux termes de laquelle tous les couvercles
de cruches ou de verres de biére en étain seront
saisis, Les tenanciers de brasseries et de cafés sont

liste de leurs objets en étain ; la méme obligation
a été imposée aux sociétés privées. Le terme de la
livraison sera fixé prochainement.

Du méme coup, 'autorité militaire a adressé une
simple invitation & tout le monde de présenter tous
les objets en étain. On payera. 6 marks le kilo.

En outre, suivant les réfugiés de Valenciennes,
de Lille, de Roubaix, de Maubeuge et d'autres vil-
les du nord de 1la France, les Allemands saisissent
en ce moment toutes les espéces de métaux qu'ils
peuvent découvrir, tels que chaudrons, cloches,
chaudiéres, etc., quil ‘expédient en Allemagne.
Toute la monnaie de cuivre est saisic et est deve-
nue si rare que la municipalité de Valenciehnes
4 été obligée d’émettre du papier-monnaie pour
remplacer les sous qui font défaut,

A la chasse du caoutchouc, — La pénurie de
caoutchouc est si grande en Allemagne que Pauto-
rité militaire a réquisitionné toutes les bicyclettes
des sujets de 'Empire, Rares sont les possesseurs
qui ont pu avancer des motifs suffisants pour con-
server leur machine, ou du moins leurs pneus.

Dour permettre aux cyclistes de rouler quand-
méme, on cherche partout des combinaisons pour
remplacer les caoutchoucs absents ressorts en
boudins, jantes de bois avec handage de fer dou-
ble ou simple et couverture de cuir, cordes, etc.
Les prix varient de 5 & 40 fr. par roue, suivant
le degré d'élasticité,

AUTRICHE-HONGRIE

La question alimentaire. — I nouveau dictateur
hongrois pour le département des vivres, baron
von Kuerthy, a déclaré & un correspondant du
Journal de  huit heures, de Budapest, que les
perspectives d'une amélioration dans le réglement
des vivres ne sont pas des plus brillantes. Il est tou-
tefois convaincu qu’on Peut remédier & la situa-
tion ~actuelle en ce qui concerne certaines den-
rées. Il a du reste promis de faire tout son possible,
mais ne peut véritablement pas produire des mi-
racles |

Le 20 courant, on a télégraphié de Budapest 3 Ia .
Gazette de Cologne que le gouvernement hongrois
vient d'ordonner la saisie de fous les stocks de pom-
mes de terre. Si les stocksne sont pas déclarés avant
le 31 octobre, ils ne seront, payés qu'avec une réduc-

tion sur le prix maximum  de 2 couronnes par
quintal,

Le crédit de I'Autriche. — Le dinar, monnaie
serbe, wvalait avant Ia, guerre, nominalement ef,
effectivement, , 95 hellers, monnaie autrichienne.
L’Autriche-Hongrie a établi depuis l'invasion une
relation fixe entre le dinar ef 1a, couronne. Le dinar
vaudrait dorénavant une demi-couronne (50 hellers).
L'agio était interdit. Cependant, nous apprend le
Budapesti Hirlap, du fait que les paysans serbes
restent attachés a leurs moyens habituels de paie-
ment, la circulation de la couronne reste difficile
en Serbie. Il en résulte un sureroit d’achat de
dinars qui sont montés au cours, inconnu méme
avant la guerre et 'invasion, de 105 hellers pour un
dinar.

D*autre part, I'dz Ujsag apprend que le ministre
autrichien de 1'Intérieur publie un ordre d’apres le- -
jquel la monnaie de nickel ne sera, autorisée dans la
circulation qque jusqu'a la fin de la guerre. Cet ordre
est motivé par lindolence de la population qui ne

veut pas échanger la monnaie de nickel contre la

monnaie de fer et la cache,

On sait que le retrait de la monnaje division-

naire de nickel est ordonné afin d'utiliser e nickel

dans I'industrie militaire,

La Commission de Contréle autrichien vient de

publier I'état de la dette autrichienne, sans tenir

obligés de présenter sur une déclaration écrite une

compte de celle de la Hongrie. Le montant total de
cette dette est de 27.048.800.000 couronnes ; le ser-
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Vice« dlintéréts meécessite 1:125.200.000  couronnes.
Ties dépénses de guerve dis dixssept premiers mols
des  hostilités y ‘rentrent’ pour 14.139.900.000: cou=
vonnes. Les créditeurs principaux du Tresor sant
la'* Banque Austro-Hongroise; le _Ctm::nrtmm (IQS
Banques allemaides ev IGS‘S()[!S("'L‘Jylitfl}_l‘s des trois
premiiers eimprunts. D'apres ces chiffres; iehaque
jour de guerre codte a PAutriche; en ’moj\-'enue,
97.700.000 couronnes; sans compter les dépenses de

&l

la Hongrie.

GRECE

Les événements politigues. — Aprés 16 débarque-
fnent de fusiliers maring, de cavalerie et de treupes
de ligne alliées, au Pirée et a Athénes, que. nous
signalions il a huit jours, ces deux villes ont repris
leur physionomie tranguille et, 4 lheure :mmol\]m
on  peut, dire que la situation présente une- légere
détente. }

La nomination du chef du contréle de la police
comme  direeteur-de lz section de gendarmerie au
mimistere  de. I'Intérieny constitue: la mainmise
complate sur la police de toute la Gréce.

Le conseil des ministres’d envisagé le tramsfert
des troupes de Thessalie et e’ licenciement  de di-
verses classes.

Le gouvernement provisoire ; institué a Salonique
par M. Venizelos, vient de constituer définitivement
son ministere de la facon suivante :

MM
Zimbrakakis.
Politis.

Dingas.
Negroponteés.
Sofoulis.

Averof.
Coutoupis.
Casavelis.
Embirikos.
Simos.
Michalacopoulos.

Guerre.. . .

Affaires élrangeres

Justice. .«

Findneesau: o«

Intérieur .

Instruction publig

Economie. nationale

Voies el Communicalions. ... .-
Provisions el Ravitaillenents
Assistance aux familles
Domaine publique

Tes titulaires des deux portefeuilles de la: Guerre
ot des Affaires étrangeres ont rang de ministre ; les
neuf autres sont directeurs-conseillers de leurs dé-
partements” respectifs. Tous ont prété serment -le
18 octobre.

Au dernier moment, il se confirme que M Politis,
directeur général des Affaires é¢trangeres dans le
gouvernement provisoire de Salonique, a été rem-
placé par M. Georges Caradjas. On estime dans les
milieux autorvisés que le remplacement de M. Po-
1itis est moiivé par le voyage que le collaborateur
de M. Venizelos wva effectuer dans les capitales en-
tentistes et que M. Caradjas, exercera simplement
un intérim.

Le journal Hestia annonce que le gouvernement
provisoire s‘occupe activement du recrutement des
volontaires. A cet effet, des officiers supérieurs ont
6té envoyés dans les Cyclades et aux iles.

On prévoit que la Crete pourra fournir de, 12.000
215,000 hommes, Mitylene un chiffre analogue,
Chio et Samos chacune 5.000 hommes,

En ajoutant le nombre de ces volontaires a ceux
gquni. sont deja rassemblés a Salonigque, on espere
arriver 4 disposer d’'une force 'de "45.000 hommes,
‘ot st lon tiedt compte des .recrues: de Macédoine,
Parmée dont disposera le: gouvernement national
sélovera A 50.000 hommes, On estime a 7.000 e
nombre des volontaires grecs qui, pour la plupart,
ont participé a la dernitre guerre balkanique.
Dinuires volontaires sont également attendus de
Chypre. Ces excellents résultats ont pu étre obtenus
sans recourir & la mabilisation générale.

Parmi les fonds envoyés par les colonies grecques
‘e létranger pour aider le mouvement national, on
sionale une somme de 50.000 francs envoyee par

que n’étant pas venizeliste; a télégraphié a M. Ve-
nizelos:  ses | félicitations et ses. yoeux sinceres de

| succes pour le mouvement national,

Le sous-chef de Détat-major geéneéral de la flotte,
major Gonatas, est parti pour Salonique, ou,, il va
se mettre 4 la disposition du gouvernement  provi-
soive. Le major Gonatas est accompagneé dun cer-
tain nombre. dofficiers de marine ralliés copame
lui & M. Venizelos. :

De Salonique; le mouvement nafional 'étend, sans
cosse : apres des nouvelles regues «le Thessalie
et d’Epire, ces deux provinces se prépavent & adhé-
rer au. mouvement national. TLes journaix,; anti-
venizelistes- annoncent que la révolte dans ces L
gions est dirigée contre les propriétaives des terres
et a pour but l'expropriation forcée du sol, qui des
maing des grands propriétaires passerait aux pay-
gans, lesquels se sont plaints depuis longtemps de
Poppression quils ont dd subir, i

Si -les deux provinces en question agdherent .ou-
vertement  aii” mouvement mnational, le gouvernes
ment d'Athenes se trouvera privé de deux des pro--
vinces les plus prosperes du. rayaume et de la seule
région eu pousse lie - Hlé. - :
Que-pourra faire. le xoi et son eabinet daffaires
fantome  devaint Lextension de la volenté populaire
qui g'aceroit de moment en moment et que rien, ne
pourra endiguer. Clest ce que les événements nous
apprendront & une date plus ou moins rappro=’
ol66  ‘ear une sanclion est -nécessaire et aucune
concilistion” éntie’ Athenes: et ‘Salonique n'est pos-
sible. :

PAYS SCANDINAVES

Les sous-marins dans les eaux des pays neu-
tres. - La Sudde, la Hollande, viennent. de  pren-
dre des mesures pour interdire l'acces. de leurs
éaux torritoriales aux sous-maring des nations bel-
ligérantes.

Cette question a amené aussi le Gouvernement
norvégien a vendre le 13 octobre, un décret spé-
cial, dlautant plus que la Norvege est, dans la
cuerre actuelle, le pays scandinave qui a le plus
5 souffric ~ des altentats des submersibles alle-
mands, a ce point qua deux reprises le syndi-
cat des armateurs mnorvégiens sest adressé au
Gouvernement pour venir demander aide ‘et pro-
tection.

Ce décret interdit lui aussi; d’une facon  abso-
lue. lacces des eaux territoriales norvégiennes a
tout sous-marin armée ou marchand des puissan-
ces belligérantes.

LAllemagne a protesté contre ce décret ; son
ministre a - Christiania a remis au Gouvernement
une note qui n’a pas encore été publiée ; elle a don-
né lieu & de longues conférences entre ministres
norvegiens, et sa réponse est en préparation,

En tout cas il s'agit 14 dun incident diplomadti-
que qui ne peut passer inapergu. C'est ainsi que
le sousssecrétaire. d'état aun ministre des Affaires
étrangeres de IEmpire, M. Zimmermann, aurait
déclaré au correspondant a Berlin de VAfter Posten
de Christiania, que ce différend n'était pas sans
aravité pour la Norvege et que P’Allemagne attend
une réponse qui montrera que les diplomates noy-
végiens sont bien convdincus que Pattitude du
cabinet de Christiania & I'égard des sous-marins
ast contraire a Llarticle 13 de la convention de
la: Haye. i

« La Norveége est’/le premier pays neutre, a~teil
dit, qui ait volontairement entrave l'action de Al
lemagne dans une affaire d’aussi haute importance.
T Allemagne ne saurait aceepter: cette maniere de
voir, et son peuple tout enfier: est’ bien décidé o
soutenir ce point de vue. »

Naturellement tous les journaux allemands par-

tagent lopinion de. M. Zimmermann, sans saper-

une maison grecque de Marsgille.
Le consul général de Grece a Alexandrie, bien

cevoir ou vouloir sapercevoir gue celui-ci se trom-

.magne fait valoir le fait que les marchandises
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pe. Clest cé -qu'observe toute la presse norvégie
ne, et en particulier le Verdens (E'a-u.q Cqu]imd\it%unm
L« La. décision prise contre les SOUS-Mating est
tuute!nla._tl.welle. Les journaux allemands auraient
pu,. d [L_lllcm:.s, se rappeler que la résolution 'prisé
par l'Ll._NL)l.'\"ng‘(-:\ était en conformité avec celle adop.
tée par la Sueéde, il y a un mois, et qui e pr{)—
XO(.[“L!L (nu-crllu:lc‘.Ql'uf-es:.tatiou de la-part.de I'Allema-
gne. La Norvege veille, stir son propre teyritoire!
aux intéréts de sés ressortissants. C'est non seu-
10111_123111. son droit, mais son devoir, s i

i-' Ja) ' £ J Pa ; i ]
-HOH:,LE'IIE;GUD ‘.sculeme_nt ‘Ll Suede, mais encore la
le, comine nous le disions.au début, vien-
nent d'adopter les mémes miesures /: que 'valent
alors les protestations allemandes ? :

SUISSE

‘Le programme financier de la Confédération. —
La COmmIsslon convoquée. par le département .(lvs
finances 4 siégé & Lucerne. Elle a discuté le pro-
g:r-amme__hnlancier présenté par le (.lépm'te;um;t} au
Conseil fédéral et admis en principe par cette ‘t‘ll-
torite .Le président, M. Motta, a déclaré qu'il ‘-z‘uu-
111&'5!{;t1'a1t certaines . questions a la votation rﬁwis
qu'il considérait ce scrutin comme ne liant ni 165
membres ni Pautorité fédérale. Si une forte ma-
Jorité s'est déclarée en faveur: de 1’0Ké(_‘LiUUIl iulmg-
diate d’une réforme financiere radicale, une mi
norité a exprimeé lavis que lon devait réenvoyer
la reconstitution définitive des finances fédérales
apres la guerre. : o

L’;‘lss_em'l?lée a eté  absolument daccord égale-
ment qu'a  ¢oté de nouvelles taxes i‘rappamafc la
coillec_twne, il fallait ‘se proposer une nouvelle ime
position de la richesse acquise. L'introduction d'un
droit de timbre fédéral sur les effets de change
les tltll‘es, les quittances de primes {i’;lss;lll‘;n'léeué’é
l(;s'_ lettres de voiture nerencontra aucune oppo-
S!l-tlL)n ; de méme la revision de la taxe militaire et
Iimposition du tabac, IL'assemblée s'est déclarée
fay(}ra}ble 4 condition que de rendenient en ‘q.nit
utilisé, entierement ou. en partie, a des buts héo-
ciaux, en -proposant comme moyen terme’ Pintre
duction d'un monopole partiel. - s
,AEnﬁn,’ I'assemblée a rejeté Vintroduction d’un im-
pot fédeéral direct permanent, le projet dune per-
ception temporaire d'un impot direct, celui (l’)ira}tr’o-
((rlémlo (1(‘165 11 ])1'(3.se11111. unh impot sur la bhiére et

un renouv : Y HE: g
DA o s guerll‘le\.e ement, & I'heure actuelle, de

La fabrication des munitions, — Comme réper-
cussion de l'accord germano-suisse, il parait -'l?'t-
pres le. Démocrate de Délémont q-ue’ des émiésairéc
offrent, d'une maniére discréte, mais ])1‘0@‘%:11’1“‘* 3
des fabricants de munitions d'acccl}ter des tﬁmﬂ
mandes pour I'Allemagne. \

Lu,1 Suisse dit que de grandes quantités de fer
et d’acier expédiées par les Alliés arriveront sous
peu en Suisse. Quant a la question des stocks
ci, acier achetés par les industriels suisses avant
'l.e_ntree en. vigueur de la convention germano-
suisse, la. commission n’a pu obtenir satisfaction

D a.utrq part, on assure que, les premiers tempq-
la commission se monfrera tres large dans Toctroi
des autorisations d'exporter, et il SJT confirme J([uc
90 9% des fabricants de munitions ne seront pas
thphes par la convention germano-suisse pui'cﬁ
Q}]l 115 Jeggl\feut déja leurs matieres permieres des
{)‘Z'zllyeztri%iéé].mltunte et que leurs usines marchent a

On cannonce de Berne que  les stocks d'acier
a-chetps en Allemagne avant la convention germa-
no-suisse ne pourront étre employés a la J'?Ll)ri('rl-
tion dgs munitions. D’aprés la Sentinelle, LAlles

uﬁmportée‘s en Suisse avant la fondation de la S. S
S. et provenant des Etats de 1'Entente ne pureni

lées, ces matieres prémieres i &
el F’f;il(.s premieres rdow-ent étre consom--
: L._II”W’”".’Z“'!’,. ‘(lc 1o Chaux-de-Fonds, . apprend
[uil parait résulter dés échanges qui ont eu lieun
EI&[?EC&{ munitions et pieces détachées confection:
13&& %B% de l"acmr allemand acheté avant le 1=
:étm ex'mrtg‘f-h;ius' condn}qn restrictive, pourront
: Xportécs, a “l.l‘ condition qu’'il soit fourni £n
ompensation un poids ézal d’acier de “provenance
des pays alliés o neutres. 5 s

T

R‘e‘vfue Commerciale

i .!‘.f_s récoltes de céréales en 1916, — Par les modi-
p‘Ll(\L"-:“Jnﬁe (ikl :le([f]_l‘L-IOIIIS qu'il apporte pour quelques
ays, le ‘Bulletin doctobre, de I'Insti '
k piats obre; ) stitul Inlerna-
;’\z\m;r:i 1r.I. ;t'gnu{.tlur{: de Rome, permet détablir les
evaluations presque définitives des récoltes de cé-
Jcizl_cn pendant année. 1916, :
‘En ce qui concerne le frome 5 ] /
nées sont celles de I ( ‘Ja.ri(’n'!",l,e“’ nouvelles don-
R el.(L(Lusm; d’'Europe qui, dans
S 48 gouvernements (sur. 63) ou la situafi
! . vation ac-
}‘Elle!iz{’”](?mmet de dresser des statistiques, a 1'é(,'otlté
énntfﬁ3’0:}]3(])8]10“”1(‘J|16' 162.048 milliers de quintaux,
2 e <Ua.U81 en 1915 et 169.994 en moyer it
OntTe 203,061 en. yenne durant
liF._pu l(J.('.t, quinguennale de 1909. 2 1913, Clest 1;11;
Sl?lutlilu‘lloill de 20,2 94 sur la récolte de 1915 et de
&7 9 sur la récolte moyenne.
L}ll_;}};.?}uhqipar-t., la Rot'unz.mie déclare une récolte de
s 1r[M:nlf i{)e‘l‘s) de quintaux en 1916 ,contre 24436
]L:ll ‘L{_Lt 23.693 en moyenne de 1909 a 1913. C'est
I’T %}I?&llt une récolte deficitaire, les proportions de
([e ll?igng d(l-; celte année n’étant vis-a-vis de celle
: e derniere et de da moyenr e T
de La ‘ yenne que de res-
}J“C!(l,lt\%l‘elugnt‘\S? et 89 9%. A signaler aussi comme
o ‘.ftlu‘:\ renseignements les récolies morvésienne
J(?lmj liers dL (quintaux), néerlandaise (1.0958 mil-
mlls de (({ummux, soit seulement 71.9/ de la ré
soltada 5 Q8 3 v 3 B 3 :
t.u.\_ia (le(l.(!aa ¢t 82 % de la récolte 1110\;011(1'1-9) el eégyp-
1}111110 (J..)-;-E'- milliers de quintaux, soif 93 % d‘“é“l'l
A ¥ 14 = / A ¢ i G
].L;_;:r.] ;e de 1915 et 105 % de la récolte ‘nmvmfue).
(.“ﬂ.éll:l}]tlc‘*; mU‘“{!""ﬁt'lnns portent sur la récolte de
crents pays. Celle de T'lfalie n’es it
St ys. _ “ltalie n'est plus estitnée
{rf(}lggilt/i-.}.(}()() 11(51111.110|>59(,1s-3 quintaux, soit 106 9 de la
ecolte. de. 1915 et 98 9, ‘de la moy )
écolte. de. 98 9 de oyenne. Celle diu
1(.;..1111.1(1‘1, avec ses 4:3.3()( milliers de quintaux, n’at-
_ILF]]. p}ps que 42 9% de la® récolte. de 1915 et 78 o
de la tecoli;e moyenne. Ce déficit est d’autant phfs],
a0 - YA S : 7 :
:(quﬂ)ie 1{[11 il s'agit d'un pays i développement ra-
} nl; lc]\t em; ans lequel chaque année apporte générale-
A accroissement de producti ez consi-
S T uction assez consi-
i AU\ %utai_s-bms,.on modifie également les chiffres
l.l_‘.}:]ll;( uction, qui sont maintenant de 165.353 mil-
Iers de quintaux, confre 275.291 en 1915 et 186.889
0111 moyenne, soit respectivement 60,1 et 88,5 o de
ces deux derniéres quahtités e
L1 3 - - e ': ¢
(H'S_l‘ llﬁo_n .t.nm.rh:ae les productions des pays dont on
Tll.].mm' la_récolte et qui sont PEspacne, 'Anole.
.(:;ue et le .Pa_\'s de Galles, I'Irlande, I‘Ifnlié ‘]‘1 D?m:
op 3 avs-Bas 1 : i
vege, l’o]s ] ays-Bas, la Roumanie, la Russic d'Bu-
%ﬂope (48 gouvernements), la ‘Suisse, le Canada. les
Stats-Unis, I'Inde, le Japon, IEgypte et la Tuniste,
on ‘arrive au chitfre de 605.687 milliers d X
0.687 milliers de wqui
aarrive AU Chil ), : uin-
taux, contre 835.820 en 1915 ef 653,299 mm'i* ‘
quinguennale. La récolte totale esi‘da;{c’ }Jiezi'{?’]i]‘e:
[uinquennale, La 1 SRc) défi-
_(I,%}tkinc_ h]l,e atteint moins des' 3/4 de la récolte de
1“’?.“;"@ présente une diminution de plus de 7 9 sur
la .,'l.e.“““t' -|m“."0mm de 1909 & 1913. .Les indices
unitaires de la production lautres. te 5. T
. produc en d'autres termes Jles
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de la Norvege (185 milliers de quintaux), des Pays-
Bas (3.147&?1111%181‘5 de quintaux, soit 90 9, de la
récolte de 1915 et 77 94 de la moyenne), de la Russie
‘d'Europe (pour les 48 gouvernements glle atteint
913.554 milliers de quintaux contre 206.914 en 1915
ot 184.729 en moyenne, S0ib respectivement 94 et
116 9 de ces deux quantités). Aux Etats-Unis, en
Ttalie et au Canada, les modifications sont si peu
importantes quelles ne méritent pas une mention
spéciale, Quant au total des productions actuelle-
ment connues et gui sont celles de I'Espagne, de
IIrlande, de V'Italie, de la Norvege, des Pays-Bas,
de 1a Russie d’Europe, de la Suisse, du Canada et
des Etats-Unis, il est pour 1916 de 237.995 milliers
de quintaux contre 252.031 en 1915 et 207.398 en
moyenne. Les indices unitaires du seigle sont done
respectivement 94,4 et 114,8.

Pour lorge, si I'on additionne les nouvelles don-

nées du Bulletin, qui sont relatives & la Norvege, .

aux Pays-Bas, a la Roumanie, & la Russie d'Euro-
pe et & PEgypte, avec-les données modifiées de 1'I-
talie, du Canada et des Etats-Unis et celles de
I'Espagne, de I'Angleterre et du Pays de Galles, de
IIrlande, de la Suisse, du Japon et de la Tunisie,
on obtient un total de 209.934 milliers de gquintaux,
contre 231.941 ‘en 1915 et 208.455 en moyenme. Les
indices unitaires de l'orge par suite sont respec-
tivement 90,5 et 103,2.

Relativement & Lavoine, les nouvelles données
viennent de la Norvege, des Pays-Bas, de la Rou-
manie et de la Russie d’Europe ; les modifications
portent sur les chiffres de I'Ttalie, du Canada et des
Etats-Unis. Si l'on ajoute toutes ces données a
celles de I'Espagne, de I'Angleterre et du Pays de
Galles, de I'Irlande, de la Suisse et de la Tunisie,
Ton obtient un total de 398.408 milliers de quintaux
contre 480.508 en 1915 et 378.424 en moyenne. Aussl
1esr 3z‘ndices unitaires de Dlavoine sont-ils 82,9 et
105,3.

Les stocks de café. — D'aprds des renseignements
de Rotterdam, les arrivages de café en Europe se
sont élevés en septembre dernier a 813.000 sacs,
contre 315.000 sacs en aofit et 387.000 sacs en juillet
1916 ; 445.000 sacs en septembre 1915, 137.000 sacs
en septembre 1914 et 1.048.000 sacs en septembre
1913, non affecté par la guerre.

Les ventes se sont chiffrées par 491.000 sacs,

contre 935.000 sacs en aofit dernier; 715.000 sacs:

en septembre 1915, 1.178.000 sacs en septembre 1914
et 1.034.000 sacs en septembre 1913.

Au 30 septembre dernier, les stocks d’Europe s'éle-
vaient & 92.857.000 sacs, contre 3.535.000 sacs au
81 aout 1916. Ils sont en diminution de 18.000 sacs
sur septembre 1915 et de 2.241.000 sacs sur septem-
bre 1914 Le détail de ces stocks en sacs de 60 kilos
s'établit ainsi :°
Septembre

1915

60.000
10.000
250.000
886.000  275.000
576.000 = 683.000
320,000 »
2.025.000 2.535.000
44,000 68.000 82.000
105.000. 180.000 284,000
107.000 » »

6.098.000 3.875.000 8.857.000
(* Estimés pour 1914, 1915 et 1916).

Tes stocks au 30 septembre sont certainement plus
importants que ceux mentionnés ci-dessus, ‘car les
détails manquent pour Copenhague, Bréme, Ham-
bourg, Anvers et Trieste.

Quant & I'approvisionnement visible mondial, il
a augmenté de 1.065.000 sacs, de sorte qu'au 30 sep-
tembre 1916, les stocks visibles de café, dans le

1914

43.000
65.000
1.386.000
497,000
361.000
1.018.000
2.472.000

1916

Copenhague.,.....cooeeue.s
Bréme *

Hambourg *

Pays-Bas

Angleterre

Anvyers*

Bordeaux......... AR
Marseille, .. e eiiiainsons
Trieste *

monde entier, sélevaient a 9.822.000 sacs, contre
8.757.000 sacs au 31 aout dernier ; et, d’autre part,
9.900.000 sacs ef 10.024.000 sacs respectivement aux
30 septembre 1915 et 1914.

PETITES NOUVELLES

<+ L'action du Crédit Foncier conserve Ses
bonnes dispositions a 700 francs.

T.a situation au 30 septembre fait ressortir @
9 310.535 francs les bénéfices pour le mois, ce qui
porte 3 20.434.820 francs les bénéfices réalisés pen-
dant les neuf premiers mois de l'exercice. Par rap-
port a la période correspondante de l'exercice pré-
cédent, il en résulte une augmentation de 1.146.967

franes. Pendant le mois, les réserves et provisions

accusent un nouvel accroissement de 924.216 francs.
Les versements sur les semestres dannuités échus
Sélavent a 6.969.606 francs., Le montant des préts
du fait de lamortissement’ est en diminution de
3.879.944 francs et celui des obligations en circula-
tion de 3.601.984 francs. )

<+ Les Bureaux et Caisses du Comploir Natio-
nal d’Escompte de Paris, au Siége, a la Succur-
sale, 2, place-de I'Opéra, dans les Agences de Paris
et de la banlieue, seront ouverts, le dimanche
29 octobre, de dix heures & seize heures, pour les
opérations de souscription a PEmprunt National
h w1916,

<+ Vient de paraitre i Madrid le premier vo-
lume, année 1916, de I'Anuario Financiero y de
Valores Mobiliarios. Cet annuaire, le premier en
son genre, comprend quatre parties : Dans la pre-
mibre sont exposés les principaux faits relatifs a
PEconomie générale espagnole ; la seconde traite
de I'Economie financiére, et comprend la liste dé-
taillée des valeurs mobiliéres ; la troisiéme s'occupe
de la Législation fiscale espagnole, et enfin la der-
nitre a trait aux républiques hispano-ameéricaines.

Cef ouvrage, tres docirlmenté, trouvera, nous n’en
doutons pas, un accueil favorable dans tous les mi-
lieux financiers, tant espagnols quinternationaux.

Marché Financier

Paris, le 26 octobre 1916.

Toute cette semaine encore, on ne sest occupé
en Bourse que de la grande opération qui doit
prendre fin dimanche prochain 29 octobre ; aussi
les réalisations ont-elles continué, et de ce fait
la tenue de la cote s'est légérement tassée dans I'en-
semble. Pourtant les wvaleurs métallurgiques fran-
caises se sont bien tenues et cloturent trés de-
mandées.

Parmi les derniers cours cotés nous relevons :

Aw Parquet. — Au comptant : 8 %, 61 fr. 103
5 9/, 90 fr.; Banque de France, 5.000 fr.; Crédit
Foncier, 700 {r. ; Banque de Paris et des Pays-Bas,
1.090 fr. ; Crédit Lyonnais, 1.210 fr.; Actions Est,
801 fr. ; Nord, 1.375 fr.; Orléans, 1.130 fr.; Paris-
Lyon, 1.036 fr.; Midi, 940 fr.; DMétropolitain,
424 fr. 50 ; Nord-Sud, 123 fr.; Voitures & Paris,
213 fr. ; Extérieure Espagnole, 97 fr. 30 ; Andalous,
401 fr. ; Nord de I'Espagne, 414 fr. ; Rio-Tinto, uni-
tés, 1.770 fr. ; Suez, 4480 fr.; Boleo, 195 fr. ; Mont-
hard-Aulnoye, 385 fr. ; Bergougnan, 1.340 fr. ; Est
Asiatique Danois, 5.300 francs.

Marché en Banque. -~ Au comptani : Cape Cop-
per, 114 fr.; Maltzof, 730 fr.; Crown Mines, 77 {r. 50;
Fast Rand, 23 fr.; Modderfontein B, 187 fr. 50 ;
Rand Mines, 102 fr. 50; Financiere des Gaout-
choues, 119 fr. 50 ; Bakou, 1.485 fr. ; Toula,
1.580 fr. ; Tharsis, 141 fr. 50 ; Utah Copper, 582 fr.

I Administrateur-Gérant . GEORGES BOURGAREL.
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