ECONOMISTE EUROPEEN

ABONNEMENTS

& partir du 1ot de chaque mois
France&..&lg érie: Unan.,, 25
Six mois.

] Paraigsant le Vendredi :
Rédacteur en chef : Edmond THERY

PRIx DE CHAQUE NUMERO :
Etmn‘“ (U"P') E.l; i ~ France: O fr. 50; Etranger : 0 fr. 60
Adresse télégraphigue : Eoonopéen-FParis

o || Bureaux: 50, Rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr') |

INSERTIONS
Ligne anglaise de 5 cenlimelres
Annonces en 7 points .,.i.... 2.50
Réclames en 8 points........ 4 »
Ca tarif no uppllquu m ux AnnoDoe

TJ.LL.E‘H.th : Central 46-61

Ne 1214. — 47° volume 2 Vendredi 11 Juin 1915

SITUATION HEBDOMADAIRE

Banques d'Emission de I'Europe (En millions de francs)

REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE

Encaisse PRINCLP. CHAPITRES
B i T —
métallique
e
Ar-
genl

Change de Paris sur (papier court)

16 11
juillet| miai

DATES

18
mai

95
mal

or Pair

Circulation
~ fiduciaire
C/court®
et dépots
particule"s
- Porte-

feuille
escompte
Avances
s' valeurs
mobiliéres

e
l juin

Taux de
I'escompte

1]

3 Londres ......| 25.22%
" FRANCE — Banque de France

New-York....|518.25
Espagne......|500 »

25.59

5-) 174 25 63
532.50

3% 50

25.90
542 »

25.96
543.50

23 juillet , ..
27 mai

10 juin

4.104
3.913
3.916
3.920

640
375
375
375

ALLEMAGNE —

23 juillet ...
15 mai......

31 mai....

1 696
2,970
2 973
2.974

418
60
63
65

6.912

Banque de I'Empire

2.334

6.499

6.428
6.647

11.828
11.926
12.016

913
9.901
9112
2.125

1.541
9.667
2.637
9.506

1.180
1.935
1.936
1.884

939
4.986
4.978
5.185

ANGLETERRE — Banque d'Angleterre

23 juillet ...
19 mai
26 mai.

2 juin.....

1.004
1.5

733

1.055] 841
2.366|3.638
2.194(3.482
2.101(3.472

DANEMAREK — Banque Nationale

31 juillet ...
28 fevrier .
31 mars
50 awvril

ESPAGNE — Banque d’Espagne

1.919 |
1.986
1.983
1.992

24 juillet ...
PREST R RS
29 MBi. ...
DY T e e o

110
147

543
665

HOLLANDE

25 juillet ...
15 mai

29 anaf.
29 mai.. ...

ITALIE

31 juillet ...
10 avril....
20 avril. ..
30 avril.....

ROUMANIE — Banque
18 juillet....

.4 mai
8 mai
{5 madseiss

340
649
659
666

1.105

11135

1.137
1.136

154
15

»
7
8t
3

730
740
Thi
739

-— Ba

124
124

219
279 .
296
293

nque

A4
625
629
632

RUSSIE — Banque

21 juillet....
14 mai..
DTN
29 Mai...e

4.270
4.168
4.192
4.200

197
149
149
149

-’J..'iﬁS

8.960
9.056
9.112

SUEDE — Banque

31 juillet. ...
28 février...
31 mars.....
30 avril.....

SUISSE — Banque N;tionale

23 juillet. ...
15 mai

23 mai.. ...
ol mal.. .«

146
158
159
159

180

241
241
2l

8
4
4
)

19
44
48
00

320
388
40!
38!

268
404
408

419

9 | 04
21 | 66
LTS
1 | 8

498
688
697
687

446
504
495
495
Néerlandaise

10 185

99 131
107 124
99 132
d’Italie
245 a86
609 820
655 822
669 |, +822

n
288
204

130
336
323
313

Nationale

14 237
57 296
56 296
9b 294

de I'Etat

698 | 1.040
2.13% | 5.016
2.050 | 5.392
2.000 § 5.390

Royale

109

94
114
129

236
186
221
222

51
61
60

Tt et w

(SIS Y

60

grotote

or O ot an

w

5 1517 »
211 »
90 »
218.50
138.50
100.25

o1 . 'n
22 n
91 »
212.50
139.50
101 »

917 »
214 Y%

520 »
216 .50
B »|92 »
212 w1211 »
141 % [42'50
102 32 1103 »

or a Paris de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres

16 11 18
juillet | mai mai

Hollande 208.30
Italie . 100 »
Pétrograd ....|266.67
Scandinavie ..|139 »
i 100 »

Valeur en

on

Za)

mai

ALy 8
juin | juin

Unités

Londres

New-York.....
Espagne .....| »
Hollande......| »
Ttalie »
Pétrograd. »
Scandinavio . .
Suisse

100 liv.
» dol.
es.
or.

lire.

rhl.

» cou®

» fr. .

99.82
99 .56
96.55
99.64
99.62
98.62
99.46
100.03

101.45
102.7
103.

101.62
103.14
103.40
101.78

91  »

79.69
100.36
101 »

102.
104.
103.40
102.98
95 »
79.50
101.80
102,50

69
58

102.92
104.87
104 »
103.94
920
79.12
102.52
103 »

103-12
104.77
103.70
103.94
92
7.81
102.88
103 »

Changes de Londres sur :

516 11
juillet | mai

(cheque)

18
mai

25
mai

Pair e 8

juin | juin

Papisoid st 25.
New-York ....| 4.
Iispagne 25.
Hollande 195
i 25.2!
Pétrograd.....| 94.6:
Portugal 53.
Scandinavie...| 18.
Suisse........| 25.22

95.183 95.62 96,024

94,85

Valeur en or a Londres de 100 unités-papier
de monnaies etrangeres

16 L

i 185 8
juillet | mai mai

juin juin

Unileés

Panigii iy s
New-York....
Espagne
Hollande......
Italie
Pétrograd.....
Portugal
Scandinavie. .
Suisse

100 fr.
» dol.

es.
» flor.
» lire
» TOU.
» mil.
» €ou.
» fr.

100 14 98.45 97.01
101.€5
100.89
100.96
88.66
77.24
70.38
100.14
99.79

96.92
101.62
100.48
101.03

88.97

0% »

70.38
100.55
100 09

99 11

Nous avons, a plusieurs reprises, entretenu nos
lecteurs de la volonté des financiers américains de
se soustraire le plus possible a l'emprise de Lon-
dres, comme courtier de change, et de créer un
marché universel du dollar. Cette volonté vient de
se manifester 4 nouveau a la récente conférence
pan-americaine. qui s'est réunie a New-York.
M. Paul Warburg, membre du « Bureaw de Réserve
fédérale » et amncien associé de la maison Kuhn
Leeb ét Cie, a d{‘.LLll‘e, dans un treés intéressant dis-
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cours, que les banques américaines devaient s'or-
ganiser de maniére 4 ce que leurs acceptations
ajent, comme les acceptations des banques anglai-
ses, une valeur universelle, « D'apres les disposi-
tions du systéeme de la « Réserve fédérale », a-t-il
ajouté, les bangues faisant partie de l'association
peuvent accepter et les banque de Réserve fédérale
peuvent escompter des traites qui ont pour origine
Pimportation et l'exportation de marchandises. Le
sens de ce conseil n'est pas seulement que les im-
portations et les exportations propres aux Etats-
Unis, mais encore le commerce fait entre deux
pays étrangers pourrait etre aidé par I'Amérique,
de sorte que les succursales des banques améri-
caines a l‘étranger pourraient accepter du papier
ayant pour origine l'importation et l'exportation
locale et réescompteraient ce papier aux banques
de Réserve. » On le voit, le réve américain s’élar-
~git théoriquement, sans cependant viser, pratique-
ment, :au-dela des limites du Nouveau-Monde. Clest
du moins ce qui semble résulter de la conclusion
de M. Warburg : « Nous serons ainsi en situation
de servir de bangue aux Républiques américaines
sceurs non- seulement dans leur commerce avec
nous-meémes, mais également dans le commerce
qu’elles font avee d'autres pays. » Sans prétendre
discuter les ambitions américaines, en ce qui con-
cerne le déplacement du marché mondial du chan-
ze, actuellement encore établi 4 Londres, nous di-
rons cependant que de multiples raisons économi-
«ques et flnanciéres paraissent deyoir S'opposer,
pour le moment, & la création d'un « change du
dollar » coneurrent du « change de la livre ster-
ling ». Mais ce quiest possible et ce qu'il est dans
Tintérét des/ clients de 1’Amérique dlessayer de
développer, c'est I'établissement de relations direc-
tes de change aveec New-York, ' ety
Déja, au milieu du siécle dernier, Goschen ‘écri-
vait dans la premiére édition de sa.« Théorie des
changes élrangers » : « La tendance de notre épo-
que est de mettre en relationn plus intime et plus
divecte le producteur et le consemmateur par 1éli-
mination des intermédiaires et la suppression de
leurs profits. » Cette tendance se manifeste de plus
en plus. Peut-étre le moment est-il venu de trans”
porter autant que possible, dans le domaine des
réglements de compte, cette. volonté d’affranchisse.
ment déja réalisée au point de vue des marchan-
dises.

Cours des changes de New-York sur :

: 16 11 18 25 10 8
Pair juillet] mai mai | mai juin | juin

Pavis......,.,.] 5481 5161 591 2| 535 | 543 | 5.493 5.43¢
Londres.......| 4,86% 4.874 4.80 4| 4 793 4 782| 4.79| .79
Berlin.........| 95.37 | 95.06 | 83 8275 | 83 .. | 82.81 | 82.69
Amsterdam.... | 40.14 v | 893713937 | 3950 | 39.50 | 39.87

Valeur en or & New-York de 100 unités-papier
de monnaies étrangéres

Ao e 1 18 9% Aor 8
Unités juillet | mai mai | nrai juin 'juin

Paris.. .. 4t 100 fr. | 100 27| o7 46| 96 87| 95 44 95 31| 95 31
Londres 100 liv. | 100 19 98 69| 98 49| 98 38| 98 43| 98 i3
Berlin 100mk.| 99 67| 87 03| 87 77| 87 03| 86 83| 86 70
Amsterdam ... {100flo".f » | 98 08| 98 08| 98 41| 98 41| 99 33

On sait que le gouvernement argentin, en vue de
faciliter le reglement des achats effectués en An
gentine et de parer aux diffieultés et risques dp
fransport des especes, @ autorisé lés légations 2
recevoir des dépots dor, lesquels sont considérss
comme une partie de la réserve qui couvre I’émis-
sion des billets de la Caisse de Conversion. Juse

qu'ici, le créancier argentin, 4 -qui des Dbillets
étalentt remis par la Caisse de Conversion, en
échange de l'or déposé, subissait une reténue de
1/2 % pour frais de dépot, de fret, d’assurances, ete.
Cette retenue vient d'étre portée & 2 9% ; de telle
sorte que les exportateurs argentins auront intérét
a réclamer des débiteurs la couverture de leur
dette par voie de remises plutdt que de leur faire
déposer de lor dans les légations tamt que le
change argentin ne cotera pas une prime de 2 9%
et au-dessus.
Changes sur Londres & :
(Cours moyen du mercredi)

15 19 23
juillet mai

Valeurs & vue
Alexandrie.......,..]| 97 21/39

Cable transfert
Bombay.. ve.sees +--1.3 31/32
Calcutta 1.3 31/32
Hong-Kong 1.10 5/16
Shanghai 2.5 3/4

Valeurs a 90 jours
de vue

Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16 / 48 3/8
Montévidéo 51 3/32 g 52 9/32
Rio-de-Jan. (papier)| 15 7/8 12 5/ 12 1/32
Valparaiso 9 3/4 3/3 8 ../..1 715/16

Dans notre précédente chronique nous avons in-
diqué les répercussions générales’ qu'avait eues
Pentrée de I'Italie dans la guerre au point de vue
des changes étrangers. Une correspondance
d’Amsterdam, & notre confrére anglais I'Econo-
mist, met en lumidre la forte hausse qui s'est pro-
duite sur tous les changes négociés en Allemagne,
aprés la rupture italienne. Ce mouvement est indi-
qué- dans le tableau suivant - £

i 21 mai 29 mai Hausse %

Dollars, ... 4.87 5/8
Couronfies scandinaves.. 127 » 1281/2. 11/4
Florins hollandais 192 1/4 ° 1941/ 1 »
Francs suisses 91 1/2 gR1/R 118
Couronnes autrichiennes. 78 1/2 TAL& 1 9

Ces variations s'expliquent par larnét complet
des -expéditions de marchandises allemandes en
Italie et par la suppression des créances corres-
pondantes. Notamment en ce qui concerne le char-
bon, on a dit que dans les derniers temps les en-
vois ne comportaient pas moins de huit trains par
jour. La disparition de cet élément d'actif de la
balance germanigue pourrait étre de nature a en-
trainer des exportations dor & destination des
pays neutres qui continuent & vendre & I'Allemagne
plus qu’ils me lui achétent.

Variations du mark a

27 4 11 18 25 HEES
avril | mai mai mai | mai juin

New-York
(pair : 95 3/8)
Coirs. : 5| 8237| 83.. s27s| 83 .. 82 69
Parilé. : 86 37| 87 08| 86 77| 87 03 3 86 70
Perte 13 63| 12 97] 13 23| 12 97 13 30

Amsterdam
(pair : 59 3/8)
COUrS..iasesas 2 () 52 ..|. 51 80
Parite..,..... 87 77| 87 23
Perte % : 1243 1277
Gendve

(pairv : 123 47)
CoUTs. a2y 109 251 108 90) 109 20[ 109 20| 108 75| 108 55 108 50
i 88 481 88 20y 88 44| 88 44| 88 08| 87 91 87 88
11 520 11801 11 56) 11 561 11 921 12 091 12 12

Le change sur Vienne ressort a4 80.05 & Genéave,

soit une perte. de 23,76 9.
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LA SITUATION

(est avec une réelle surprise que l'on a appris
la démission de M. Byran. Partisans déterminés
de la liberté, nous avons I’habitude de nous
désintéresser de la politique intérieure des
autres pays et la signification de certains faits
nous échappe souvent. Nous attendions avec une
cerfaine impatience, mais en méme temps avee
une confiance parfaite, la réponse que les Htats-
Unis adresseraient & la note allemande, Nous
pensions bien que cette réponse serait conforme
aux ldées de justice qui ont toujours été en hon-
neur dans la grande République, mais nous
¢tions surpris des retards apportés & Ienvoi de
cctte note.

Lo démigsion de M. Bryan explique aujour-
d'’hui ces retards. Elle nous montre que ds nom-
breuses discussions se sont produites a la. Mai-
son-Blanche. La aussi, la dinlomatie germa-
nigue s'est efforcée de jeter le trouble et la con-
fusion ; des tentatives ont été faites pour ame-
ner un compromis ; le cahinet a hésité, mais si
tous ses membres ont décidé de maintenir la
paix, la majorité n'a pas accepté que ce fit aux
dépens de la dignité nationale,

M. Bryan, pacifiste intransigeant, a  voulu
avant fout écarter le danger d'une rupture ;
te Président Wilson, tout en étant aussi désireux
d’éviter la guerrse, a pensé que les assassinats en
magse ne sont pas matiére 4 enquétes et a arbi-
trages. Bt sans connaitre, au moment ol nous
écrivons, le texte précis de sa réponse; nous
sommes certains qu'elle défend nettement les
justes dreits des eitoyens de la République,

('est ainsi que, sans avoir besoin dlexercer la
moindre pression aupres des neutres, dés qu'un
conflit éclate entre I'un de ces pays el nos enne-
mis, nous sommes certains qu’il sa rangera a
notre coté, tant est grande la force des principes
de justice, de droit et de liberté dont nous som-
mes les défenseurs. !

G'est au nom de ces principes cue. I'Italie est
entrée en campagne ; ¢’est en leur nom que d’au-
tres nations suivront peut-8tre son exemple, et
quand une cause est aussi grande que la notre,
on ne peub douter-de son succes, quelles cue
soient les alternatives que nous vaillent les ha-
sards de la bataille.

Cette guerre a subi depuis son début de nom-
breuses transformations ; nous nous sommes
dssimilés & toutes. Elle est devenue une guerre
de munitions nécessitant la militarisation de
toutes les industries du pays afin d'assurer la
production intensive d’un matériel formidable.
Uest parce quils l'ont compris aujourd’hui que

nos alliés britanniques ont transformé leur ad-
ministration et pris les énergiques décisions
dont nous parlons plus loin. ! i

En France, nous avons déja fait beaucoup.
Dés les premiers mois de guerre, notre indus-
iric a .créé de toutes pieces des fabrications
auxquelles elle n'élait pas accoutumés ; patrons
ef ouyriers ont vivalisé de zadle. Nous reconnais-
s0ns que cet effort de la premigre heure « doit
t¢ consolider en une ceuvre méthodicque d'or-
ganisation qui permeltra d’employer au micux
toutes les ressources.de l'industrie nationale ».

vient de décider d'aider de toutes ses forces les
industriels travaillant pour la guerre, afin qu'ils
disposent de toute la main-d'ccuvre nécessaira

quils réalisent dans les délais voulus les com-

‘mandes qui leur ont été passées ; qu'ils orga-

nisent, en outre, de nouvelles productions.

Nous félicitons ceux qui ont pris de sembla-
bles décisions et qui ont su comprendre que
toutes les ressources du pays doivent étre em-
ployées sans retard a I'ceuvre unique qui nous
oceupe.

LES EVENEMENTS DE LA CUERRE

En Belgique, la situation apparait, pour le mo-
ment, stationnaire, et l'artillerie est moins active.
Signalons que lundi matin, A trois heures, le sous-
licutenant aviateur anglais Warneford a attaqué
4 six mille pieds de hauteur un Zeppelin, entre

" Gand et Bruxelles. Afteint par six bombes, le Zep-

pelin, que poursuivait aussi un avien francais,
ne tarda pas a exploser et tomba sur le sol, ou il
brala. Les 28 hommes de P'équipage furent tugs.

Autour de Notre-Dame-de-Lorette, et au sud jus-
(qu'aux environs da Reims, les combats se déve-
lcppent. Sous une pluie d’obus, notre infanterie
gagne du terrain de tous cotés. Les attaques faites
par l'ennemi pour reprendre le terrain perdu ont
éfe repoussées, et elles ont permis & nos soldats
d'accentuer légerement leurs progres.

Entre Arras et Albert, nous avancons aussi. Pour
résister a notre attaque, l'ennemi a amené hative-
ment sur ce point, en automobiles, deux bataillons
pris dans la, région & lest d’Arras. Il semble done
(que, dans toute cette région, les Allemands n'aient
que peu de rTéserves en seconde ligne. .

Au nord de I'Aisne, nos attagues continuent, et
a la-lisiére du bois Le Prétre, nous Progressons,
Le resultat de cet ensemble d'opérations dépendra,
evidemment de nos ressources de seconde ligne et
de I'emploi qui en sera fait. Par représailles, nous
avons, a Vauquois (Mense), aspergé de liquide en-
flammeé les tranchées de I'ennemi qui a riposté par
un bombardement.

En Courlande et en Lithuanie, les Allemands ont
¢té contraints, pour résister i la poussée russc,
d'amener la des renforts. A Ientrée du golfe de
Riga, ils ont massé des forces navales considé-
rables. mais aucun débarquement n'a pu encore
Elre effectus.

En« Galicie, 'arméa du général allemand Mae-
Eensen  franchissant la rive nord du Dnipster
atteint la ligne du chemin de fer de Buckaezow
c¢ent Lemberg (Lawoff) est encore éloignée de 60 ki-
lometres. D'autre part, les armées du général Lin-
singen n‘avancent que difficilement ; elles sont effi-
cacement contenues par noas alliés.

L'impression qui se dégage des mouvem:uts dez
Allemands est que ceux-ci redoublent d’efforts pour
tirer-de leur vigoureuse offensive tous lesi avan-
tages qu’ils se proposent, — en premier lieu la réoc-
cupation de Lemberg — mais qu'ils ne paraissent
Fas pouvoir réussir grace & la défensive obstinea
des Russes. Et s'ils y réussissaient, ce ne serait
(quau prix de pertes extrémement considérables.

Les ltaliens consolident leurs avances et, aux
Gires des Autrichiens, leurs armées se prépare-
1eient & une attagque générale. Leur artillerie, uu
nord-est de la Carinthie et a la frontidre ouest du
Tyrol, montre sa supériorité. A noter cet aveu de
Vienne, & la date du 8 juin : « Le district d’Ala
« (an naord-est du lac de Garde) a 6té parcourn
« par un raid de garibaldiens », :

Dans la presqu'ile de Gallipoli, I'offensive des
alliés vontinue avec de bons résultats. :

S— T —

C'est dans -cet esprit que  le gouvernement
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QUESTIONS DU JOUR

La Marine Marchande Francaise
Pendant, Avant et Apreés la Guerre
(Suite) (1)

II

Avant 1a Guerre

Nous avons vu que la guerre a trouvé notre ma-
rine marchande dans une situation trées médiocre ;
avant den rechercher les causes, rappelons que
depuis 1875 il ne sest presque point passé d’an-
nées sans {ue par lintermédiaire des chambres
de commerce de 108 erands ports maritimes, ou
par la plume autorisée et la Voix éloquente _des
rapporteurs du budget du Commerce et de ’1‘111-
dustrie a la Chambre des diéputés et au Sénat,

" on me mnous ait signalé la gravité croissante de
la, question. :

Les plaintes de nos armateurs n'ont pas toujours
6t¢ prises au serieux et, cependant, la marine
marchande n’est-elle pas l'un des instruments les
plus actifs du commerce extérieur des nations mo-
dernes ? Elle @ est, en effet, le prolongement na-
turel de leurs voies ferrées et le trait dunion de
leurs centres de production et de consommation
avec les marchés d’outre-mer.

Cette constatation faite, nous ajoutérons que la
décadence de la marine marchande francaise re-
monte & Trafalgar. Elle n'exista pour ainsi dire
pas. sous le premier, Empire, ; le, gouvernement de
la Restauration la ressuscita avec la loi du 28 avril
1816, mise en vigueur malgré les protestations de
1'Angleterre, loi qui imposa ULE surtaxre de pavillon
aux marchandises quittant la France sur des na-
vires étrangers, ou y arrivant. ]

Grace A cette protection rationnelle, notre flotte
marchande se reconstitua et elle se développa
méme avec une certaine ampleur sous la monar-
chie - ide Juillet, zrace a la loi du 2 juillet 1836,

. qui maintint les principales digpositions de la loi
de 1816. S
Aprés la réforme douaniere de 1860, le regime
protecteur qui défendait notre marine marchande
contre la concurrence étrangere fut naturellement
battu en ‘breche, et, malgre les protestations des
chambres de commerce du Havre et de Nantes,
le gouvernement impérial fit voter par Il-e Corps
législatif la loi @u - 19 mai 1866 sup'pnm%l.nt la
surlaze de pavillon et permettant Iimportation en
franchise « de tous les objets bruts ou fabrigues,
y compris les machines & feu et les pieees d-ses ma-
chines, entrant dans la construction, le gréement
ot Dentretien des batiments de mer destinés au
COMINErce ». :
¢+ Cette loi décidait, en outre, qua partir du
1or janvier 1867, les navires construits a ]‘étran_.,,mgr
pourraient etre: introduits en France et francises
moyennant un léger droit d’entrée de 2 francs par
tonneaun dé jauge. ;

Comme on pouvait s’y attendre, la loi du 19 mai
1866 arréta net le développement de 10s indus-
tries navales ; mais apres la guerre de 1870-71
' Assemblée mationale, comprenant le danger qui
menacait notre marine marchande, rétablit par

(1) Voir UEconomiste Européen du 4 juin 1915.

une loi votée en 1872 la surtaze de pavillon. Mal-
heureusement, cette loi ne put étre appliquée
parce quelle était contraire aux stipulations des
fraités de commerce en vigueur, et on dut l'abroger
T'année suivante.

On chercha alors un systeme de protection pou-
vant permettre & notne marine de commerce de
prendre enfin une place en rapport avec les grands
intéréts quielle avait a soutenir tout en respectant
nos engagements internationaux. Nous arrivons
ainsi & la loi du 29 janvier 1881 qui créa les pri-
mes & la construction et a l'armement et dont le
principe essentiel a été successivement maintenu
par les lois des 30 avril 1893, 7 avril 1902, 19 avril
1906 et du 28 février 1912.

L]
% ¥

Malgré les primes & la construction et a lar-
mement, dont le total, payé en exécution des lois
précédentes, s'est élevé a la. somme totale de
401.038.000 francs du 1¢ janvier 1903 au 31 décem-
bre 1913, la marine marchande francaise s'est mal
défendue contre la concurrence étrangere, et ne
tenant compte que de la flotte a vapeur, la seule
qui soit vraiment intéressante pour le commerce
international, la statistique du Bureau Veritas
montre que depuis 1890 mous avons sensiblement
Teculé par rapport a d'autres pays :

Effectifs de la Marine marchande a vapeur de tous les
pays du monde d’aprés le répertoire du Bureair Verttas
(Navires de plus de 100 tonneaux de jauge nette, déclarcs
le 25 aotit des années 1890 et 1914) :

Augmentations
1890 1914 en 1914

s T RS
En millions 1.000
Pays detonneaunx nets  Tonneaux 0/0

" ‘Angleterre 5107 12.967  7.160 140

Allemagne........--« 656 3.072 2.416 368
Etats-Uins 376 1.635 1.159 - 308
Norvége 176 1.265 1.089 619
HrPance: .8 e b 485 1.076 591 122
76 1.078 1.002 -« 1.318

149 942 793 532

186 386 700 376

96 572 476 496

127 699 b72 450

117 H8L AG4 396

214 537 263 99

Ah 520 476 082

- 104 456 252 338

Belgique 72 226 154 214
Divers 242 668 426 176

Lotanxie s s ... 8287 26.980 18.098 218

Iin 188% le tonnage net de la marine marchande
4 vapeur anglaise était de 3.823.000 tonneaux et
nous arrivions immédiatement aprés avec 444.000
tonneaux. Le tonnage net de la marine & vapeur
allemande afteiznait 4 peine 316.000 tonneaux.

En 1890 PAllemagne nous avait déja enlevé le
second rang avec 656.000 tonneaux, mais nous fai-
sions encore bonne figure au troisiéme rang : en
1914 nous sommes relégués au sixiéme rang, apres
les Etats-Unis, la Norvege et le Japon.

Entre 1890 eb 1914 nous n'avons obtenu quune
avgmentation effective de 501.000 tonneaux, repré-
contant une augmentation proportionnelle de 12207,
alors que sept nations ont réalisé des augmentations
offectives heaucoup plus considérables et que treize
accusaient des augmentations proportionnelles
tres sensiblement supérieures. 1l n'y a, en effet,
que I'Espagne qui se soit plus mal défendue que
la France. ;

L'examen ide motre navigation maritime, clest-a-
dire du mouvement dlentrées et de sorties des

marchandises arrivant ou quittant le territoire
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francais par la voie maritime, va nous fournir
quelques précieux renseignements :

Mouvement de la navigation en France
Navires chargés : Voiliers et vapeurs
(Entrées et sorties réunies)

Navigation Mouve-

Navigation réservée  ment

de concurrence an total de

i — s — pavillon la navi-

Années Francais Etrangers Total = francais gation
(En milliers de tonneaux)

5.500 14.649 20.149  8.111  23.260

4,644 14.559 19.203  8.291 22.494

5,539 22.2i4 27.783 3.472  31.255

6.708 26.763 33.471  4.449  33.920

7.679 87.8506 45,275 5.328  50.603

'9.987 4%.887 54.824 5.794  60.618

Augmentation
de 189041918 4.487 30.188 B4.675 2.683  87.358
82 0/0 206 0/0 172 0/0 86 0,0 161 0/0

La navigalion de concurrence, s'effectuant entre
la France et les diverses nations du monde et que
les batiments étrangers peuvent librement dispu-
ter dans nos ports aux navires frangais, a aug-
menté de 34.675.000 tonneaux entre 1890 et 1913, soit
172 9. Clest l'indice incontestable d'un grand dé-
veloppement de notre trafic avec les pays d'outre-
mer ; malheureusement ce trafic a été accaparé en
majeure partie par les pavillons étrangers, puis-
gue sur laugmentation constatée, ces pavillons
ont pris 30.188.000 tonneaux et notre marine natio-
nale seulement 4.487.000.

La navigation réservée concerne les transports
entre la France et ses colonies ou pays de protec-
torats, dont les bateaux francais ont le monopole.
Sans ‘cet appoint, qui représente environ le tiers
de son fret total, la situation de la marine mar-
chande francaise serait absolument intenable.

Au cours de la discussion de la loi du 19 avril

1906, quelques membres ‘du Parlement, libre-
échangistes, s'efforcerent de rendre le régime des
tarifs compensateurs, instauré en 1892, responsa-
ble de la décadence de notre marine marchande.
« Cest le régime douanier actuel qui est la cause
de cette faiblesse ! » s'écria un député du Midi,
et un de ses collegues ajouta : « Nous ne deman-
derions pas des primes si on rétablissait le libre-
échange | »

Clest, en effet, la légende qui était admise dans
certains milieux économistes ; mais quel est
I'homme de bonne foi qui, aprés avoir soigneuse-

ment étudié leschiffres du tableawprécédent, voudra

encore soutenir que la réforme douaniére de 1892
a p-o_.rte un préjudice quelcongue & notre commerce
maritime et, par répercussion, & notre marine mar-
chande ?

e

Prenons un exemple plus précis @ celui de Mar-
seille. En 1891, année qui précéda la mise en appli-
cation des mouveaux tarifs douaniers, le mouve-
ment général de notre grand port méditerranéen
fut de 7.447.000 tonneaux (navires chargés : entrées
et sorties réunies). Si le protectionnisme rationnel
de 1892 avait paralysé [Pactivité économique du
pays, ainsi que ses adversaires le prédisaient,
notre commerce maritime en auraif, le premier,
ressenti les effets et le mouvement général du port
de. Marseille serait resté stationnaire ou, du
moins, n'aurait progressé que fort peu. Est-ce ce

qui est arrive ? Le tableau suivant va nous ren-
seigner : :
Mouvement général du Port de Marseille
En 1891 et 1913
(Nayvires chargés : entrées et sorties réunies)

Augmentations
1891 1913 en 1913

Navires Milliers de tonnes i
Francais 4.9233 6.888 2.655 63
Etrangers 3914 987 . 6163 1

Tolaunx. .. T.447 16.260 8.818 118

Peut-on concevoir un exemple plus concluant ?

Entre 1891 et 1913 le mouvement général du port
de Marseille a progressé de 8.818.000 tonneaux ou
118 9. Le résultat est évidemment magnifique ;
le malheur c’est que sur cette augmentation la
marine marchande francaise n'a pu retenir, pour
sa part, que 2.655.000 tonneaux, et que le surplus,
soit 6.163.000 tonneaux, a été enlevé par des na-
vires de nationalité étrangere.

En 1891 le tonnage du pavillon francais, dans
le mouvement général, était de 57 9 ; en 1913, et
malgré lappoint de la navigation réserveée, ce
tonnagé est tombé & 42 9% : les pavillons étrangers
ont naturellement suivi une progression inverse.

11 est done injuste de dire gque le régime douanier
de 1892 a été préjudiciable & Marseille en pdrticu-
lior et & motre marine de commerce en général.

Tes causes de la décadence de la marine mar-
chande {francaise sont dune nature toute difié-
rente : nous allons essayer de 1établir.

(A suivre.) EpMoND THERY.

La Militarisation des Industries
en Angleterre

Nous avons expliqué les raisons qui ont déter-
miné le récent remaniement du cabinet amnglais.
Nous avons montré lopinion publique se rendant
parfaitement compte que les succeés remportés par
les courageux soldats britanniques auraient été
bien plus considérables si le gouvernement: libéral
avait mieux jugé les conditions de la guerre mo-
derne; s'il avait su militariser, comme nous l'avons
fait nous-mémes, toutes ses industries ; s'il avait
pu mettre ainsi & la disposition de l'armée des
moyens de défense, sans cesse renouvelés, permet-
tant de combattre, avee des armes au moins égales,
an ennemi savamment préparé et formidablement
ravitaillé en munitions.

En groupant autour de lui les représentants les
plus autorisés de tous les partis, M. Asquith a
constitué un ministére indépendant de tout esprit
politique, n’ayant plus quun seul objectif : la dé-
fense nationale, et ne poursuivant plus <que ce
but : prendre énergiquement toutes les mesures
que la situation exige.

A peine constitué, le cabinet slest résolument
mis & l'ccuvre, et si nous n’avons pas encore con-
naissance du programme dont il va réaliser immeé-
diatement lapplication, nous sommes al moins
stirs de deux faits : une entente compléte existe
entre tous les partis pour assurer la poursuite
de la guerre jusqua son heureuse conclusion ; le
izouvernement est absolument déterminé & milita-
riser les industries pour arriver a cette con-
clusion.

La question des munitions est done Treconnue
par mnos alliés comme étant la question vitale.
Pour que les meilieux ouvriers, qui n'ont pas
montré jusquiici une discipline aussi rigoureuse
que les notres, se rendent bien compte de ce fait,
M. Lloyd George est allé vers eux et, faisant ap-
pel autant a leur bon sens qu'a leur patriotisme,
a montré aux représentants des syndicats et au
personnel des asimes métallurgiques que.la solu-
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tion de la guerre dépend beaucoup plus des pa-
trons et des ouvriers des usines que de tous les
autres citoyens.

« Si la Russie, a-t-il dit, vient de subir un échec,
c’est parce (que I’Allemagne avait une artillerie plus
forte et une supériorité écrasante pour les obus.
Cette supériorité est due & une meilleure organi-
sation des usines allemandes. Deux cent mille obus
ont été lancés sur les Russes en lespace dune
heure.

« 8i mous avions pu employer le méme procédé,
nous aurions déja chassé les Allemands de France,
nous aurions pénétré en Allemagne et la fin de la
guerre serait proche.

« Nous avons actuellement beaucoup plus d’hom-
mes que d'équipements et plus d’hommes encore
répondront & l'appel de la patrie. Il incombe & nos
usines «de nous fournir les moyens de faire une
trouée et de réduire en poussiére le cruel despo-
tisme militaire allemand.

« Ce que les ingénieurs francais ont pu faire
peut étre également fait par les ingénieurs an-
glais. Les récents succés des Francais sont dus,
en majeure partie, au travail de l'industrie privée
frangaise, qui donne A la France, en ces heures
critiques, un concours dont la haute valeur est
inestimable. »

Et dans un second discours, prononcé le lende-
main & Liverpool, M. Lloyd George insistait de
nouveau sur la nécessité d’augmenter de plus en
plus le rendement de la fabrication des muni-
tions ;- il expliquait «que ce qui fait la force de
I'’Allemagne, c'est lesprit régsnant dans toutes les
classes de la population. Clest a4 ce méme esprit
qu'il s'adresse en Angleterre pour surmonter
toutes les difficultés, en suspendant  toutes les
regles usuelles qui, en temps de paix, sont admi-
rables, mais qui, a Theure actuelle, sont dan-
gereuses. i
.« Il nous faut des fusils, des canons, des pro-
Jectiles, des fusées, des produits chimidques et des
explosifs, Le- meilleur moyen pour obtenir tout
cela, c'est de se confier aux hommes d'affaires
dans les différentes localités. »

Le ministre des Munitions a été ainsi amené 2
exposer dans ses grandes lignes les intentions du
cabinet en ce «qui concerne la mobilisation indiis-
trielle du pays.

Une loi récente avait autorisé le gouvernement
& réquisitionner toutes les usines susceptibles de
fabriquer du matériel de guerre
donneé “le pouvoir de limiter les héneéfices, et les
représentants des Trade-Unions avaierit accepté de
renoncer aux limitations que leurs usages impo-
sent a la production. Cette loi n'a pas donné les
resultats attendus la réquisition des usines a
rencontré «des difficultés et les ouvriers n'ont pas
ratifié les engagements de leurs représentants.
Pour remédier 4. cette situation, le gouvernement
fera appel aux comités locaux en voie d'oroaniss.
tion : i

1° On confiera: & ces comités le soin d’étudier
quelles seraient les mesures propres a développer
dans leur district la production du matérie] de
puerre ; ce seront ces comités et non plus le
War office qui décideront quelles usines doivent
étre réquisitionnées et comment la production peut
étre répartie, fixeront les prix, ete. On espere évi-
ter ainsi les inévitables pertes de temps qu'en-
traine le confrole direct par le War office

2° Les comités régionaux seront egalement mu-
nis, en ce {ui concerne la main-d’ceuvre, des
pouvoirs les plus étendus ; jusquici, il étadt
possible de réquisitionner les usines, il était impos-
sible d'y maintenir contre leur gré les ouvriers
qui y étaient employés ; dans beaucoup de cas il
est arvivé que les ouvriers ont refusé d’abandon-
ner leur ancien métier ou qu'on changeat quelque
chose aux conditions du travail. Les comités ré-
gionaux auront désormais les pouvoirs nécessaires

elle lui avait

pour réquisitionner non seulemént les usines, mais
encore le personnel ; toutes les régles, tous les
usages suceptibles de restreindre la production
seront provisoirement suspendus ; les comités au-
ront méme le pouvoir de déplacer les ouvriers et
de les envoyer travailler dans telle usine ow tells
localité ou le besoin de main-d’ceuvre est particu-
lierement urgent, et de les affecter & tel ou tel
travail particuliérement pressé.

Ces mesures seronf incessamment soumises i la
Chambre des communes, (ui ne manquera pas de
les ratifier, et si elles étaient insuffisantes, on irait
jusqu’a la conscription, :

Nous savons que le pays se montre satisfait du
gouvernement de coalition. Nous savons qu'il com-
prend de plus en plus la mécessité de « réduire en
poussiére le cruel militarisme allemand ». Les atro-
cités commises par nos ennemis ont enlevé les der-
nieres hesitations, et les ouvriers anglais com-
prennent qu'aucune classe ne souffrirait plus d'une
victoire allemande que la classe ouvriere. Ils ne
perdront plus de vue que, dans cette guerre de
matériel et d’industrie, Iobjectif principal doit étre
aujourd’hui la mobilisation des forces indus-
trielles,

GEORGES BOURGAREL.

Les Banques et la Bourse en Allemagne

Nous trouvons dans le Worwerts du 8 juin, 1'étude sui-
vante qui nous montre la situation actuelle du marché finan-
cier allemand :

Depuis le commencement de la guerre, la Bourse
est officiellement fermée et il m'est plus publié
de cours des valeurs. Mais cela ne signifie pas
quil n'y ait pas de fransactions sur les valeurs,
Lies professionnels continuent & venir & la Bourse,
ils 'y achetent ou y vendent des titres ; la spécu-
lation méme continue. Tout cela, d'ailleurs, dans
des limites étroites et en dehors de toute publicité.
Les possesseurs de titres, qui ne viennent pas eux-
meémes & la Bourse, ne connaissent les cours que
par les banquiers et ils doivent recourir & linter-
meédiaire de ces derniers’ pour acheter ou pour
vendre.

Il est impossible de savoir l'importance de ces
transactions, Les courtes notices «ui paraissent,
a ce sujet, dans la presse quotidienne, permettent
tout au plus de connaitre les valeurs, auxquelles
s'intéressent les boursiers, de savoir si telle va-
leur monte ou baisse, mais il n'est pas publié de
chiffres.

Les grandes banques viennent de décider de
donner un peu plus d’animation aux affaires., Les
bangues directrices de Berlin Dewtsche Bank,
Bank [ir Handel wnd Industrie, Diskontogesell-
schafl, Nationalbank, Commerz und Discontobanls,
Mitteldeutsche Kreditbank, Bleichrider, Mendels-
sohn, Delbriick, Schickler, — ont adressé une cir-
culaire a leur clientéle pour I'informer qu'a partir
du 2 juin, « elles prendraient part au commerce
libre des valeurs et qu’elles étaient 4 méme d'effec-
tuer «des achats et des ventes ».. Il ne saurait
drailleurs s'agir que « d'affaives de caisse », clest-
a-dire que les valeurs achetées doivent étre payées
immediatement et que les valeurs vendues doi-
vent étre livrées dans les 48 heumes. Les affaires
de commission restent completement exclues,
cest-a-dire que les bangques n'acceptent pas de
vendre ou d’acheter 4 la. Bourse sur les indica-
tions de leurs clients, mais elles interviennent vis-
a-vis d'eux comme acheteurs ou comme vendeurs
pour leur propre compte.

II n'est' pas contestable que cela est conforme
aux dispositions de la loi, Mais on peut se de-
mander, au sujet de ces combinaisons, si les pré-
ventions contre l'ouverture du trafic normal de la
Bourse ne doivent pas disparaitre. Car on peut
redouter que linfluence des grandes banques sur
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le marché des capitaux n'augmente dans des pro-
portions énormes.

Les banques sont naturellement en velations
entre elles et elles se trouvent vis-a-vis de leur
clientéle — qui ignore absolument les conditions
du marché — dans une situation toute différente
qu'en: femps normal. Les grandes banques sont
arrivées, ces:derniers temps, a étre les maitresses
de’ la. Bourse. Elles sont, d'ailleurs, intéressées
aux entreprises industrielles et, par suite, aux
cours des actions.

A supposer, par exemple, que la, Banque A. ait
intérét a avoir entre les mains la majorité des ac-
tions de l'entreprise B., elle notifiera aux autres
banques «qu’elle est acheteur pour cette valeur, et
toutes les offres des quelques possesseurs, qui veu-
lent se défaire de cette valeur, afflueront dimmé-
diatement a ladite bangue.

S8i la Bourse était ouverte, tous les particuliers
qui ne désirent pas faire le jeu de cette banque
pourraient intervenir ; au contraire, dans le si-
lence qui entoure actuellement les affaires, ils me
pourront faire.la moindre opposition. Les circons-
tances qui résultent de la guerre obligent nombre
d’actionnaires, qui désirent se procurer «de lar-
gent, & vendre leurs valeurs, tandis que les ban-
ques, <dans les conditions présentes du crédit, ont
toutes facilités pour grossir @ leur portefeuille
de valeurs. :

Il est évident que cette prédominance des ban-
ques tend a monopoliser & leur profit I'industrie et
le commerce de I'Allemagne et qu'elle est contraire
a l'intérét public. :

Nous croyons donc qu’il serait préférable de
rouvrir la Bourse, plutét que de-livrer le marché
aux potentats de la finance. Nous ne méconnais-
sons pas les objections que souléve cette réou-
verture. Mais la réouverture des marchés de Lon-
dres et de Paris a déja triomphé en partie de ces
objections, ef il pourrait y awvoir plus a craindre
une monopolisation du marché par les grandes
banques qii'une nervosité de la Bourse entrainant
ca et la une panique.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE

Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCGURSALES

ACTIF

Encaisse de la Banque :
Or Thdiais aas BALRANA NS 1] 3.016.481.708 | 8.919.626.370
I o R S R B 375.320.804 375.234.883

4.291.802.512 | 4.294.861.253

Disponibilité & 'étranger..........-.. 806.472. 789.235.216
Effets échus hier a recevoir A ce jour ; 592.656
; Effets Paris 147. 78.390.233
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 176. 1.222.470
Effets du Trésor ! 39.610
1 f 3 178.717.074
A 1.188.145.94 1.168.678.586
Effals proroges § 5y coupsales. . . 1.186.996.543 | 1.168.819.903
Avanoes sur lingots & Paris..ciia.. A 4.990.000 4.543.000
Avances sur lingots dans les succurs. » »
Avances sur titres & Paris........... 180.971.485 176, 281.359
Avances sur titres dans les succurs..|  432.043.355 443.824.366
Avafites & I'Btab ... 00 vavabiii 200.000.000 200.000.000
Avanees a I'Etab (Loi.de 1914 5.600 000,000 } 5.700:000.000
Avances temporaires au Trésor public 2.871.450 2 871.450
Bons du Trésor, francais eseomptes
pour avances de I'Etat aux Gouver- %
nements etrangers .. .vi.sviiiiaaiii 205.000.000 205 000.000
Rentes de la Reéserve....,. 10.000.000 10,000,000
Rentes de la Réserve (ex:banque v 2.980.750 2.980.750
Rentes disponibles.... .....isevauaes]  100.050.895 100.050. 895
Rentes immobilisges...c.ovviiiivianas 100 000.000 100.000.000
Hotel et mobiner de [a Banque «v.... 4.000.000 4.000.000
Immeubles des succursMes. v cive 45.481.9287 45.491.464
Dépenses d‘administration de ia Ban- 3 i ;
que et des succursales ......ooe .00 5:855.070 5_940,356
Brmploi de la réserve speéciale ........ 8.407.394 8.407.394
DIVers..vss 266.681.556 |  253.446.800

3 juin 1915 10 juin 1915

Total. v oivises |14.004.511,861 |14.053.387.831

PASSIF

Gapital de la Banque...............: 500.000 182.500,000.
Béndfices en addilions au capital..... .450.697 8.450.697
Réserves | Lol du 17 mai 1834....... .000.000 10.000.000
mobiliéres) EX-banques département. .980.750 2.980.750
; Loi du 9 juin 1857 .125.000 9.125.000
Reserve immobiliere de la Banque. .. -000.000 4.000.000
Reserve spéciale B.407.444 8.407.444
Billets au porteur en circulation .926.253.805 112.015.728.670
Arrerages de valeurs déposées ....... 37.385.823 35.746.780
Billets & ordre el récépissés 2.194.580 12.124.679
Gomple courant du Trésor, crédileur. .268.014 44.142.104
Comptes courants de Paris .585.304.510 | 1.583.842.651
Comples courants dans les succu 26.213.506 -540.748.752
Dividendes a payer Ve 1099.772 3.040.417
Escomple et interéts divers...... L .344.767 35.917.879
Réescompte du dernier semestre .. .. t2.104.859 2.104.859
Divers.als i asieiy VevIVER T e 477.877.930 457.527.144

-114.904.511.861 114.953.387.831

Comparaison avec les années précédentes

15 juin | 13 juin 12 juin | 11 juin | 10 juin
1911 1912 1913 1914 1915

millions | millions | millions | millions | millions
Circulation ........[ 5.079.1 | 5.171.2 | 5.500.4 | 5.950.0 |12.015.8
Encaisse or 3.208.3 | 3.240.1 313 : ]

— argeng.... 853.8 814.8
Portefeuille 1.092.4 | 1.093.9
Avances aux partic. 641.4 671.9

— alEtat...| 180.0 | 200.0
Compt. cour. Trésor 18D.7 256.9 ¥

— partic. 615.3 600.5 697. 941.
Taux d'escompte...| 3 0/0 3 0/0 4 0/0 0

Obligations de la Défense nationale. — IEn faj-
sant connaitre au pays l'importance des dépenses
de juillet & octobre, qui dépasseront un milliard
et demi par mois, le ministre des Finances a
tracé par la méme son devoir au pays tout en-
tier. A l'immensité de la dépense doit répondre
I'énormité des ressources : les bons et les obliga-
tions doivent se souscrire partout.

Les obligations " émises & 96 fr. 50, rapportant
5 9 dintéréts payables par anticipation, rappor-
tent en réalité 5 60 9, prime comprise., Un projet
de loi récemment déposé les assimile pour les
placements a vemploi aux rentes pour I'Etat. On

. peut y souscrire chez les comptables publics, dans

un bureau de poste, chez son agdent de change,
chez son banquier, chez son notaire.

Du 1¢* auw 15 juin inclus, le prix het, déduction
des arrérages a courir jusqu'au 16 aout, lesquels
se paient lors de la souscription, ressort a
95 fr. 67. '

-Les relations commerciales france-russes., —
La Commission ‘chargée de rechercher les moyens
de développer les relations commerciales entre la
France et la Russie s'est réunie samedi dernier, au
ministerer des Affaires étrangeres, sous la prési-
dence de M. Méline. Ses deux séances ont été con-
sacrées a la continuation de la discussion relative
au crédit a long terme et & la création dune han-
que centrale d'exportation.

Dans sa séance du matin, elle a conféré a ce
sujet aveec M. Raffalovitch, agent impérial des fi-
nantes du gouvernement russe, accompagné de
M. Batchef, agent impérial du ministére du Com-
merce russe, et des représentants des grandes ban-
ques russes de Paris. M. Raffalovitch, qui n'était
venl qu'a titte officieux, a fait connaitre a la Com-
mission les conditions dans lesouelles les bangies
russes de Paris et leurs filiales de Russie pourraient,
donner leur concours actit et trés utile & la banque
on aux bangues francaizses, tant pour l'escompte
que pour les renseignements sur la clientéle. 11
4 concltt en proposant la. nomination dune sous-
commission chargée d'étudier en commun les voies
et moyens.

Dans sa seconde séance, la Commission a eu
une entrevue avec les représentants de nos gremds
établissements financiers et des grandes bangues
d'affaires, quelle a d’abord consultés sur les meil-
leurs moyens d'organiger le crédit & long terme
pour résister & la savante ‘organisation des bam-
ques allemandes, qui sont le plus puissant moven
d’expansion de lindustrie allemande.
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La question a été l'objet dun long examen. Sur
celle de savoir dans queile mesurve les eétablisse-
ments de crédit francais pourraient s’associer a la
création et au fonctionnement dune bandue cen-
trale. d’exportation, les délégués ~ont demandé &
réserver leur opinion, et il a été convenu que la
S0US-cOmMMISSion a nommer rédigerait un ques-
tionnaire qui servirait de base 4 une nouvelle con-
férence. :

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de Ia Bangue d’Angleterre. — Le bilan de
la Bangue d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 9 juin, s'établissait comme suit :

: Département d'émission Liv. sterl.
Billets émis 76.657.000

11.015.100

7. 434900

93.207.000

76.657.000

Dette de I'Etat
Autres garanties
Or monnayé et en lingots

Département de Bangque

Capital social .952.000
Dépots publics (y compris les comptes

du Trésor, des Caisses ' d’épargne

des agents de la Dette nationale, etc. 123.312.000
Dépots ~divers . 91.443.000
Traites & 7 jours et diverses 50.000
Solde en excédent 454000

232541000

Garanties en valeurs d’Etat R L
Autres garanties 51.043.000
Billets en réserve

43.504.
Or et argent monnayés en réserve .... s oo

1.178.000
232.541.000

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

Dates

et lingots
Taux
de

Or monnayé
Ciretrlation

Portefenille
avances ef

effetspublic?
Rapportdela
réserye aux

5 |lengagement®

6 aoht...)[27.622]36.105] 68.249) 76. 9.967
21 avril...|55.641(34.833[214.164(192.133(39.758
28 — ...|55.315(34.686(219.097/197.757/39.079

b mai.....|56.304|34.945|219.294(197.196|39.809
12 — ...|63.628|35.002|228.479|194.116|47.076) %
19 — ...|61.707)34.002(225.007)196.577)46.155
26 — ...|61.738132.948/219.831|190.333/47.240

2 juin ...|58.644|33.551{215.778 43.563| 20.

9 — ...159.385{33.1581214.785| 44,682

=)

L’Angleterre réserve son charbon a ses alliés. —
On lit dans une note gue le Times vient de pu-
blier pour expliquer le controle particulierement
sévere qui s'exerce depuis quelques jours sur les
exportations de charbon anglais :

« Certaines demandes de licence pour des char-

gements de charbon destinés & 1’'Espagne, a I'Amé-
rique du Sud et aux pays scandinaves ont été
refusées.

« Lidée a prévalu, pendant un certain temps
que la libéralité dont on faisait preuwve envers
les chargements & destination de 1'Espaigne com-
portait quelque avantage, puisque ce charbon était
nécessaire a l'exploitation des mines de fer et de
cuivre dont les minerais mous sont envoyeés. Mais
il y a ew derniérement des raisons de croire que
ces minerais sont parvenus indirectement en Alle-
magne, ce qui fait qu'il n'y a plus les meémes
raisons pour favoriser l'Espagne. .

« En réalité, depuis que les besoins des alliés
en cl}arbon sont devenus si considérables, i'usage
que l'on peut en faire dans les pays neutres a be-
soin q‘etl‘.e surveillé minutieusement,

« D'un autre coté, les restrictions plus sévéres

136.816.000 |

I'escompte

qui ont ew lieu ont eu I'heureux effet de faire di-
minuer les tarifs pour les pays qui continueront a
s'approvisionner en Angleterre ; ainsi les tarifs
pour la France et I'Italie ont subi derniérement
une haisse considérable. ;

On se félicitera, particulierement en France,
d'apprendre que le charbon anglais coute moins

., cher.

L’alliance financiére -anglo-italienne, — On a

- télégraphié- officiellement de Rome a la date du

7 juin et de Londres le 8 juin, que le ministre du
'I:I_‘é'SOI‘ d'Italie, M. Carcano, ayant rencontré a
Nice, le 4 courant, lé chancelier de PEchiquier,
M. Mac Kenna, une proposition de coopération
financiére des deux gouvernements avait été dis-
cutée le lendemain, et que des arrangements furent
alors conclus. i

La conférence a' montré l'entente compléte et
la résolution des deux gouvernements de vsopérer
aussi bien au moyen de leurs ressources financieres
que par leurs forces de terre et de mer.

Le gouverneur de la Banque d'Angleterre et le
secrétaire financier - du - Trésor  accompagnaient
M. Mac Kenna, D'autre part, le ministre du Trésor
d'Italie était accompagné du directeur général de
1a Banque d'Ttalie et du sous-directeur général de
cette méme Institution. :

RUSSIE

Bilan de la Bangue Impériale de Russie. — Le
dernier bilan de la Banque Impériale de Russie,
arrété au 23 mai/s juin, se compare ainsi avec le
précédent : ;

Bilans aux
1915 1915

Actif & (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et hons de l'ad-
ministration des Mines) 1:574 1.574
Or al'étranger 139 139
Billon d’argent et de cuivre 55 56
Effets escomptés .. ... .- SR 403 408
Bons du Trésor & court terme. ... 1,592 9017584
Prats BT BIbEes e 6 e ot e et v b o632 590
— sur marchandises 65 63
— aux institutions de crédit popu-
106 ° 104
— agricoles......cociniiiiiaiiian, 21 21
— industriels 12 10
— aux Monts de Piéteé 19 14
Effets profestés 3 4
Titres appartenant 4 la Banque 01 96
113 113
Solde du compte des succursales 362 406

Total.: 6197 5.182

Passif : :

Billets de banque émis, sauf ceux en
caisse de la Bangue (1).. 3.416 3.452
Capital.......ooees. A A Sy 55 55
DEpPOLS. s oeeveraaes : 81 32
Comptes courants du Trésor........... 409 440
—  spéciaux ef consignations 372 366
—  courants des particuliers 718 758
Mandats non acquittés 13 14
Intéréts sur les opérations de l'exercice. .. 86 36
Sommes transitoires et divers AT 29

0.197 5.182

(1) Les billets en caisse g'élevaient, au 16/29 m:;i, 4 79 mil-

lions de roubles, et au 28 mai/b juin, & 63 millions.
I’I_‘AL]E

La répligue de M. Salandra au discours du chan-
celier al!emand, — Nous faisions allusion, dans
notr.e- pr‘ece‘de,n.t frluméro, au discours prononcé au
(‘:apl-tqle, le 2 juin, par M. Salandra, président du
Congeil des ministrés du royaume d'Italie. Ce dis-
cours, tout politique, aura une grande portée,
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« A I'ltalie et au monde civilisé, a dit tout d'a-
“bord M. Salandra, je m’adresse pour montrer,
non pas par des paroles. violentes, mais par des
faits précis et par des documents, combien la
rage des ennemis a essayé vainement de dimi-
nuer la haute dignité morale et politique de
.« notre cause que nos armeées ‘feront prévaloir. Je
« parlerai avec la sérénité dont le roi d'ltalie a
« donné un si  noble exemple en appelant aux
armes ses soldats de terre et de mer. Je parlerai
en gardant le respect di a mon rang et au lieu
ou je parle. Je pourrai négliger les injures
. inscrites dans les proclamations impériales,
royales ou archiducales. Puisque je parle du

Capitole et représente en cefte heure solennelle
« le peuple et le gouvernement de I'Italie, moi,

modeste citoyen, j’ai le sentiment d’étre beau-
« coup plus noble que le chef de la, maijson de
« Habsbourg. »

M, Salandra a continué en disant que les hommes
d'Etat médiocres qui, avec une légereté téméraire,
se sont trompés dans toutes leurs prévisions et
ont mis en juillet dernier le feu a toute I'Europe
et méme & leurs foyers, sapercevant aujourd’hui
d'une nouvelle faute énorme, se sont exprimes
dans leurs parlements de Budapest et de Berlin
en paroles brutales contre I'Ttalie et contre son
gouvernement. dans le but évident de se faire per-
donner par leurs concitoyens, e les enivrant de
visions cruelles, de’haine et de sang.

« Le chancelier allemand dit qu'il est empreint

sinon de haine, du. moins de colére; il dit la

vérité, parce qu'il a mal raisonné, comme On
« fait- dans un acces de fureur. Je ne pourrais
pas, méme si je le voulais, imiter leur langage,
qui est un retour atavique 4 la barbarie primi-
tive ; ce retour est plus difficile pour nous, qui
en sommes éloignés de plus de vingt siecles, »

La these fondamentale des hommes d’'Etat de

I'Europe centrale, a observeé alors le président du

.Conseil des ministres d'Italie, tient dans les mots

de trahison et de surprise, de la part de I'Ttalie
envers des alliés fideles. Or, il serait facile de de-

‘mander. s'il a le droit de parler d'alliance et de

respect. des traités,  celui qui, représentant. ayec
beaucoup moins de génie et avec autant d’indiffé-
rence morale la tradifion de Frédéric-le-Grand et
de Bismarck, a proclamé que nécessité. n'a pas de
loi et a consenti & ce que son pays foulat aux pieds,
brilat et ensevelit au fond de 'Océan tous les do-
cuments et toutes les habitudes de civilisation du
droit public international.

I'talie n'a jamais eu une politique double, Dés
qu'elle a eu. connaissance de la tentative d'agres-
sion de I'Autriche contre la Serbie, elle a averti son
alliée qu'elle renversait le sens et lesprit de l'al-
liance, Et comme justification, M. Salandra a
donné lecture de la dépéche que le ministre des
Affaires dlalors, M. de San Giuliano, adressait &
Vienne a la date du 25 juillet. Elle établit l'infrac-
tion de 'Autriche qui nlavait ni pris des accords
avec Rome, ni méme averti le gouvernement ita-
lien, en faisant, vis-a-vis de Belgrade et de I'Eu-
rope, de la politique offensive. Dés les 27 et 28 juil-
let, le Gouvernement italien a soulevé et & Vienne
et 4 Berlin la question des revendications territo-
riales et notifié que si ces revendications n'étalent
pas écoutées, « la Triplice serait immédiatement
rompue ». L'Ttalie a donc eu, tout de suite, une
attitude fondés sur le traité lui-meéme et non sur
son droit, et elle n’a jamais varié. g

Au reste, deux déclarations de la diplomatie au-
trichienne sont 1la, qui démentent par - avance la
these que, depuis, le baron Burian a développée

dans sa note, et le comte Tisza dans son. discours

au Parlement hongrois, pour produire une impres-
sion. (Ces déclarations autrichiennes ruinent l'argu-

‘mentation autrichienne par sa base,

« TI nlest pas vrai, comme l'a affirmé le comte

'« Tisza, a preécisé alors M. Salandra, que I'Au-

« triche se soit engagée & ne pas réaliser d’acqui-
« sitions  territoriales au détriment de la -Serbie,
laquelle du reste, en acceptant. en blec les con-
« ditions quon lui imposait serait devenue un
« Etat sujet. 4
« M. de Merey, ambassadeur d’Autriche, décla-
« rait le 30 juillet au marquis de San-Giuliano,
« que PAutriche ne pouvait pas faire de déclara-
« tion l'engageant sur ce point. parce qu'elle ne
¢ pouvait pas prévoir si pendant la. guerre, elle ne
« serait pas obligée, contre sa volonté, & conserver
« des terrifoires serbes.
« Le comte Berchtold déclarait, d'autre part, le
28 juillet au duc d'Avarna, quil n’était vas dis-
4 posé a prendre aucun engagement relativement
% 1a conduite éventuelle de I'Auwtriche er cas de
conflit avec la /Serbie.
« Of est done la trahison, ou est l'iniquité, ou la
surprise si aprés neuf mois de vains efforts pour
parvenir 4 une entente honorable qui reconnit
dans une mesure équitable nos droits et nos inte-
« réts, mous avons Tepris notre liberté d'action ?
« La verité est que I'Autriche ‘et I’Allemagne ont
. cru, jusquau dernier jour, avoir affaire &4 une
Italie faible et bruyante, 1mais n'agissant pas,
capable d'essayer du chantage mais noun de faire
valoir par les armes Son bon droit, & une Italie
pouvant étre paralysée en dépensant quelques
millions et en Sentremettant par des menées
inavouables entre le pays et le gouvernement, »
D’ailleurs, le chef de I'état-major autrichien, le
général Conrad de Heetzendort, a toujours soutenu
Tidée qu'une guerre contre 1'Italie était inévitable,
soit & cause de la quesiion des provinces irréden-
tistes, soit en raison de la jalousie provoquée en
Ttalie par les entreprises de PAutriche dans les
Balkans et dans la Méditerranée orientale, et il
ajoutait : « L'Italie veut sagrandir des qu'elle
« sera préte, et en attendant, elle $oppose a tout
« ce’ que nous voulons entreprendre dans les Bal-
« kans. Il faut  labattre pour . avoir les mains
« libres ». Et le chef détat-major déplorait qu'on
roe(t pas attaqué I'ltalie en Tl
Le président du Conseil italien continuant, mon-
tre comment l'Autriche a compris l'alliance quand
il &'est agl des dmtéréts italiens. Jops de lexpédi-
tion d’Afrique, les opérations brillamment com-
mencéss par le duc des Abruzzes contre les torpil-
leurs turcs réfugiés a Prévéza furent arrétées pac
I'Autriche brutalement. Le 1% octobre, le baron
d'Ahrenthal  informait Pambassadeur italien a
Vienne quil était urgent de mettre fin a ces opera-
tions et de donner des ordres pour empécher qu'elles
ne se renouvellent, soit dans les eaux de V'Adria-
tique, soit dans les eaux ioniennes. Et le jour sul-
vant, d'une maniere plus menacante encore, l'am-
bassadeur d'Allemagne a Vienne informait confi-
dentiellement I'ambassadeur italien que le baron
& Ahrenthal Pavait prié de télégraphier 4, son gou-
vernement pour .que celui-ci fit comprendre au
gouvernement italien que, il continuait ses opera-
tions navales dans les mers Adriatique et lLonienne,
il aurait directement affaire a P’Autriche-Hongrie...
Méme veto de I'Autriche & une action de I'Italie

| sur les cotes de la Turquie d’Europe, de méme

que dans les iles de la mer Egée. Le raid naval
des Dardanelles souléve une nouvelle /protestation
autrichienne. Le ministre d'alors, le comte Berch-
told, oppose au cabinet de Rome larticle 7 de la
Triplice, arbitrairement interprété, qui vaut alors
contre I'Ifalie et paralyse ses mouvenents, tan-
dis que la diplomatie autrichienne lui en refusera
plus tard le bénéfice, quand Rome l'évoquera a
son tour. Bt cest alors que le comte Berchtold:
parla le premier de la rupture de l'allignce.

M. Salandra établit ensuite que dans les longues
négociations auxquelles I'ltalie sest prétée, elle
n'a mangué ni de bonne foi, ni de bonne vo-
lonté, ni de patience. Ce nest pas de sa faute si
les propositions incomplétes et tardives qui lui
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ont été faites n’étaient nullement en rapport avec
ses nécessités nationales. Puis il aborde la question
de la garantie allemande aux concessions autri-
chiennes. 7

« Le jour ot une des clauses du traité n'aurait

pas, été exécutee, le jour ou l'autonomie munici-

‘pale de Trieste auraif été rompue par un dm}ret

queleongue de I'empereur ou de l'un de ses lieu-

tenants, & qui aurions-nous pu nous adresser ?

Au supérieur commun, a I'Allemagne ?

« Je ne veux pas vous parler de l'Allemagne

sans admiration, ni respect. Je suis premier mi-

nistre de I'Italie et non chancelier de I'empire

allemand et je ne pends pas la raison. Mais avec
tout le respect qu'on peut avoir pour la savante,
puissante et rande Allemagne, pour son admi-
rable. exemple dorganisation et de résistance,
au nom de I'Italie, je déclare que nous ne vou-
lons l'assujettissement, ni le protectorat de per-
sonne. Le réve d’hégémonie universelle -est brisé.

Le monde est insurgé. La paix, la civilisation,

I'humanité futures doivent se fonder sur le res-

pect complet des autonomies nationales, parmi
« lesquelles I'Allemagne devra siéger égale aux
« autres, mais non maitresse, »

Des acclamations prolongées ont accueilli cette
fiere 'déclaration, mais I'émotion a augmenté
quand M. Salandra a ajouté gu'il ne releverait
pas les injures dirigées par le chancelier d’Alle-
magne contre les ministres actuels. Pourtant, a-t-il
observé, on ne saurait rester indifférent a « l'injure
« atroce que ce morceau d'une prose de Vandale
« jette contré le roi, contre 1le peuple d’Italie,
« contre la Chambre et le Sénat italiens. » Quant
au prince de Biilow, il a eu, pense-t-il, de la sym-
pathie pour I'Italie, et il a fait tout ce gu’il pou-
vait pour aboutir & une entente, mais quelles ont
été ses erreurs ! Il supposa que l'ltalie pouvait
dévier de son chemin, & cause de quelques millions
mal dépensés - pour influencer les quelques per-
sonmes (ui ont perdu contact avec l'ame de la
nation par des contacts essayés, mais qui — M. Sa-
landra l'espere et le croit — nlont pas abouti, avec
des hommes politiques. ‘

Mais un “immense éelat d'indignation’ o secoué
toute I'Italie,” non pas seulement dans le peuple,
mais dans les classes les plus élevées, dans le coeur
de tous ceux «qui ont compris quelle était la di-
gnité de la nation, dans le ceceur de toute cette jeu-
nesse qui est préte a donner a la patrie son sang
pour I'éclat de sa gloire. Ie soupcon est né en-
suite qu'un ambassadeur étranger gentremettait
entre le gouvernement, le Parlement et le pays.

« Alors, s'est écrié le président du Conseil, se
« sont tues les discussions intérieures et toute la
« nation s'est resserrée dans une merveilleuse unité
« morale qui sera la plus grande force dans la
« lutte sévere (que nous avons entamée, qui doit
« nous conduire par notre vertu et non par les
« concessions bienveillantes d'autrui, 4 1'accom-
« plissément des plus hautes destinées de Ia pa-
« trie. »

Cette péroraison a été saluée par d'enthousiastes
acclamations & I'Italie, au roi, au gouvernement,

Le discours de M. Salandra a soulevé la colere
de la presse germanique. Cependant la Gazelte de
la Croir, — organe des conservateurs prussiens, —
dans un de ses récents leaders, a reproché & la di-
plomatie allemande d'avoir laissé la population de
I'empire dans une compléte ignorance au sujet de
Paftitude de 1'Italie, et faisant allusion & un ex-
posé de la question fait par la Gazelte de I'Alle-

magne du Nord, a dit qu’il ressortait de ce méme |

exposé que, depuis 1908, PAllemagne ne pouvait
plus compter sur lalliance italienne.
De son ‘cdté, un des jourmaux socialistes alle-

mands, le Leipziger Volksrecht (le Droit du peuple |

de Leipzig), reconnait que la guerre de I'Ttalie
vest pas une guerre de conquéte ; que la crainte

éprouvée par les Italiens d'une agression future
des Austro-Allemands n'était pas dénuée de fonde-
ment, et gu'il n'est pas wrai que Ultalie ait violé
le traité de la Triple-Alliance. Les puissances cen--
trales connaissaient fort bien les déclarations que
I'Italie a faites au début de la guerre. Le méme
journal ajoute : :
« 11 ne faut pas, en outre, oublier qu'un homm
« A’Etat a défini un jour un traité solennelle-
« ment garanti : « un chiffon de papier », et a
« fait valoir le principe : « Nécessité n'a pas de
« loi. »
« [L'Ttalie, dit encore le Leipziger Volksrecht,
pourra réaliser ses aspirations si elle est victo-
rieuse contre les puissances centrales. Il serait
puéril de méconnaitre I'importance de son inter-
vention, et seul un cerveaw déséquilibréa pu se
permettre d'adresser des phrases vulgaires et
insignifiantes & ‘une nation de 35 millions
d’hommes, qui peut mettre 2 millions de soldats
sur les rangs. »

Saisie de vapeurs allemands et autrichiens. —
On a annoncé, ces jours derniers; que leés autorités
militaires italiennes avaient saisi, jusqu’a présent,
dans les principaux ports italiens de la. Méditer-
ranée et de I'Adriatique, 36 steamers allemands
jaugeant 154.000 tonnes bruts, et 21 autrichiens
jaugeant 75.000 tonnes.

Les 36 steamers allemands Se répartissent ainsi :
Deutsche-Levante-Linie, 6 ;3 Hamburg-Amerika-Li-
nie, 9 ; Norddeulsche-Lloyd, 5 ; Bremer-Hansa-Li-
nie, 4 ; Sloman-Linie (Hambourg), 9 ; Oceana
(Hamboung), 1 ; Retslaff (Stettin), 1 ; Deutsche-Aus-
tral-Linie, 1.

ALLEMAGNE

Bangue Impériale d’Allemagne. — l.e bilan de
la Banque Impériale d'Allemagne, au 31 mai, ac-
cuse, sur celui du 23 mai, les variations suivantes :

23 mai 31 mai Comparaison

(En millions de rﬁarks)

Encaisse or..... it 2.378 2.879 -
—  argent 50 ) 52 =+
Billets de I'Empire et
bons des Caisses de
préts 526 80

3.982 : 166

15 ; 2
Portefeunille titres.... 22 »
Circulation 5.148 5.318 17%
1.549 1.507 42

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Cir-
cula-
tion

Por-
te-
feuille

Dates

Comptes
courants et
dépots
Taux de
I'escompte

Ar-
gent

Billets de
I'Empire(1)
I Avances

(=]
(&%)

31 juillet. [1.253| 275 2.909| 1.258| 2.081
' aoht .. |1.478] 1 97 | 8.897| 1.879| 8,737

7 avril... 2. 590 | 5.879| 1.788| 4.341
— .2 946 | 5,128 1.644| 3.552
i 799 | 5.055( 1.481| 3.483
—= o280 769 | 5.810| 1.464| 3.788

T4 ] 629 | 5.242] 1.484| 8.850

B17 | 5.199| 1.548| 3.989

520 | 5.148| 1.549) 8.982

445 1 5.8181 1.5071 4.148

(1} Depuis le 7 aofit, les bons des Caisses de préts (Darle-
henskassenscheine) sont compris au bilan avee los billets de
I’'Empire (Reichskassenscheine).

Le secrétaire d’Etat Delbriick et Ia politique ali-
mentaire de P'Allemagne. — T.a Commission du
budget du Reichstag s'est préoccupée, le 4 dou-
rant, de la question de lalimentation, et le secrd-
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taire d'Etat Delbriick, vice-président du ministére
d'Etat, a déerit & grands traits la politique alimen-

taire dans son ensemble, ses principes dirigeants

et son organisation. ;

« Le plan d’avenir devra reposer sur les organi-
sations déja existantes ; il devra étre établi pour
une année de gwerre complete. On sen tiendra
au principe des prix maxima et & celui de la sai-
sie spécialement pour les céréales et pour 'avoine.
Pour l'orge, on examinera si l'on - instituera un
monopole commercial & confier & lune des Socié-
tés de guerre existantes. Pour les pommes de terre,
on songe a des reégles spéciales & déeréter. On de-
vra attendre les événements, Une saisie ne saurait
etre envisagée, pas plus dans l'avenir qu'actuelle-
ment. Quant au sucre, aux fourrages et a l'alcool,
on pourra sen tenir a la réglementation anté-
rieure, La question des fourrages fait l'objet d’un
examen Spécial. On peut dés maintenant s'atten-
dre & une solution satisfaisante de cette question
elle-méme,

« Dans la discussion on a dit que la réglementa-
tion de la consommation souléve beaucoup de diffi-
cultés, mais elle est inévitable. Des prix plus élevés
des objets d'alimentation ne peuvent é&tre évités ;
les prix sont, au reste, plus bas chez nous gu'en
Angleterre. Nous regrettons que le prix de la fa-
rine n'ait pas été réglé aussitoét. Pour les mesures
& prendre dans 'avenir, des spécialistes des diffé-
rentes professions devront étre entendus plus que
par le passé. En cas de transgression des décrets
relatifs aux objets d’alimentation, on devra dé-
cider suivant les especes. Quelques orateurs ont
réclamé 'des prix aussi bas que possible de la fa-
rine. On fait remarquer que le prix du pain pa-
rait abusivement élevé. On doit S'efforcer de tenir
peu élevés les prix des objets d’alimentation, »

Déja, dans la séance du Reichstag du 29 mai, le
secrétaire  d'Etat Delbriick avait déclaré que le
prix des objets d’alimentation était plus has en
Allemagne que dans les autres pays belligérants,

Il est intéressant de rapprocher cette déclara-
tion officielle dun long article du professeur
Fr. Eclenbourg, paru dans le Berliner " Tageblatt
du 50 mai, et qui concluait ainsi : « En Allema-
gne, qui est presque compldtement isolée de exté.
rieur, la cherté n'est pas notablement plus grande
qu'en Angleterre, qui dispose de la liberté de ses
communications par mer ; elle est moindre qu’en
Autriche, et méme qu'en Russie et dans la plu-
part des pays neutres. » ;

Il faut aussi corriger Ioptimisme officiel du se-
crétaire d'Etat par une note officielle de’la Pro-
fecture de police de Berlin au sujet de la carte
dans les restaurants de guerre.

Lors d'un examen fait par le préfet de police
et le représentant des hoteliers-restaurateurs de
Berlin de la question du maspillage des objets
d’alimentation dans les vestaurants, on .a décidé
d'un commun accord ce qui suit ¢ ‘

o Les repas & prix fixe sont supprimés. On ne
servira plus qu'a la carte ; 2° Les plats de légumes
doivent tenir la premiére place ; on doit avant
tout donner la préférence aux légumes bien preé-
pares, et l'on consommera plus de légumes et

 oins de viande ; 3° A la viande rotie on substi-
tuera la viande bouillie ; 4° On limitera la con-

sommation de graisse ; 5° La consommation des
pommes de terre doit étre le plus possible limitée.
On ne servira que des pommes de terre au sel ou
frites ;- 6° Les garcons ne doivent plus présenter
les plats ; 7° Les journaux neutres germanophobes
doivent étre boycottés,

(Ces prescriptions, qui  ont été  critiquées les
29 et 30 mai par le Lokal Anzeiger et le Vorwaerts,
sont entrées en viguweur le 1% juin courant.

~ Qui ravitaille PAllemagne? — « Voici plusieurs
mois gqu'on nous dit, observait:la Belgique Nou-
velle du 30 mai qui parait & Londres, que I'Alle-

magne est & la veille de la famine et qu'en outre
elle va manquer de plomb, de cuivre, d'huile et de
divers autres produits indispensables. Les mesures
extrémes prises par le gouvernement allemand
semblaient souligner et corroborer tout cela. Et ce-
endant nous voyons que I'Allemagne continue la
utte sans signe nettement sérieux de faiblesse.
Nous voyons méme que les troupes allemandes
font du luxe et se livrent, sur tous les fronts, a de
véritables gaspillages d'obus. :

« Alors, quoi ? Il y a done quelqu'un qui ravi-
taille 'Allemagne ? Qui cela peut &tre 2...

« Empécher I'Amérique denvoyer directement
des huiles en Hollande ne sert vraiment pas a
grand’chose, §'il suffit, pour que ces huiles arrivent
a destination, de les faire passer par Hull ouw un
autre port anglais,

«, Nous méprisons, a juste titre, 1'organisatior
systématique de l'espionnage par 1'Allemagne ;
mais, tout de méme, cé n'est pas une raison pour
que nous ne nous occupions pas aussi un peu de
ce (qul se passe. ;

« Le gouvernement anglais a-t-il songé & sur-
veiller ce qui se fait 4 Rotterdam ? 8'il manque
d’agents, nous connaissons beaucoup de Belges
désceuvreés qui s’ennuient en Hollande et se char-
geraient volontiers «de le renseigner. Ils voient ce
qui se passe. Ils voient les négociants hollandais
et allemands qui rient de la naiveté des alliés et
qui s'enrichissent rapidement. Mais & qui peu-
vent-ils faire part de leurs observations ? Quels
sont les bureaux ou l'on consentirait a ne pas
jeter au panier leurs communications ?

« Incontestablement, il y a quelque chose qui
cloche du coté de la Hollande. Il ne faut pas accu-
ser le gouvernement hollandais, qui observe la
plus stricte neutralité, mais qui ne peut pas em-
pécher ses commercants de faire leurs affaires. Il
est d'autant plus & l'abri des reproches, que les
marchandises que ces commercants expédient en
Belgique ou en Allemagne viennent généralement
d’Angleterre. On ne peut pas l'accuser de négli-
izence. La négligence est ailleurs. Ou ? »

Les prix des denrées pendant la, guerre, — On
lisait dans le Vorwaerts du 2 juin

Bien que les stocks pour les articles les plus
importants de l'alimentation, dussent suffire aux
besoins de la consommation pendant la guerre,
les prix ont augmenté, pour mombre de ces arfi-
cles, pendant un temps relativement court, de
100 % et méme plus. Les mesures prises par le
gouvernement ont été fout a fait insuffisantes.Sans
parler de la tentative infructueuse faite pour dimi-
nuer les prix du pain et des céréales, dans le com-
merce privé, la spéculation a eu toute liberté.
Quelques chiffres en donneront une idée.

D'apres les statistiques officielles de I'Empire,
les dépenses moyennes de nourriture d'une famille
de quatre personnes, calculées sur le taux de la
ration d'un soldat de marine allemand, ont été les
suivantes, par semaine

Dépenges  Augmentations
hebdomadaires mensuelles

Juillet 1914 i 26.12 marks
Aofit 26.41 marks
Septembre — 206.14 5
Octobre 27.09
Novembre e 27.86
Décembre — .. 28.74
Janvier 1015 : 29.65
Février 31,49
Mars 32.90

De juillet 1914 &4 mars 1915, I'augmentation a
done été de 8 marks 05, soit de 32 9% environ. Et il
©st yraisemblable, que cette augmentation a da
6tre encore relativement plus forte en avril et en
mai,

Drailleurs, les prix sonf trés différents dans les
diverses parties de I'Empire. Les plus hauts prix




364 L'ECONOMISTE EUROPEEN

ont enregistrés aux frontidres orientale et occl-
Sentale, c%st-é-dipe dans les parties les plus rap-|
prochées du théatre des opérations, ou les appro-
visionnements sont particulierement difficiles.

Les prix de Berlin sont relativement p}us éleviés
que les prix de I'Empire : a Berlin, d'apres les
statistiques officielles (Indexziffer), les depenses
pour une famille de quatre personnes ont passe d.g
2475 marks en juillet 1914, a 33,66 marks en mars
1915, soit une augmentation de 8,91 marks B,

La question est de savoir, siles salaires ont aug-
menté dans la méme proportion et, a cette ques-
tion, il faut répondre par la négative. Si les salai-
res sont un peu plus élevés dans quelques bran-
ches de Tindustrie, qui travaillent pour la guerre,
en revanche il est d’autres branches, ou les ‘salai-
res ont été réduits. Des millions d’employés ont
_un budget plus modeste qu’avant. Des millions de
familles, dont les chefs sont dans les tranchegs,
jouissent de moyens d'existence bien plus 1-éc11‘11t‘s
gquen temps de paix. Il ne faut pas_mec-onnalt.re
d’autre part, que malgré l'augmentation des prix,
la qualité des marchandises a notablement di-
minué. ; ;

On prétend, que I'élévation des prix est une con-
séquence inéyitable de la guerre : l'offre est petite
et la demande est grande. Mais il est certain, que
des groupes de producteurs et de marchands ont
volontairement exagéré les prix. Tout cela aurait
pu étre évité ou atténué, si le gouvernement avait
agi énergiquement confre les spéculateurs et les
agioteurs, comme le demandait le parti socialiste,
dés le mois d'aotut 1914, -

La propagande allemande. — La Norddeutsche
Allgemeine Zeitung du 19 mai ayant émis des
doutes sur lauthenticité dune circulaire envoyée
4 des commercants danois par des maisons alle-
mandes, 4 la demande du gouvernement allemand,
le journal Hovedstaden tient I'original & la dispo-
sition du public. -

Voici la traduction de la circulaire allemande :

« 10 Dans «uelle mesure avant et pendant la
guerre a-t-il été fait dans votre pays une propa-
gande ‘ouvertement anti-allemande 26 frig=a’ ab

20 Quelles méthodes ont été employées a cet effet
par des ennemis ou par des neutres, en particulier
sous la forme d'une influence ouverte ou secrete
sur la presse, de représentations publiques, repré-
sentations cinématographiques, ete. ?

3° Quel a été le succes de ces efforts ?

‘4o L'opinion s'est-elle pendant cette guerre mo-
difiée a l'avantage ou au désavantage de 1'Alle-
magne ; quelles sont les causes e ce revire-
ment ? ¢ ;

50 Quels efforts jugez-vous absolument necessai-
res et faisables pour le succeés d'une puissante pro-
pagande future pour la cause allemande ?

Le monopole du commerce de P'azote en Alle-
magne. — D’aprés une communication de la Ga-
zette de PAllemagne du Nord, le gouvernement de
l'empire n'a point abandonné le projet du monopole
du commerce de lazote, dont nous parlions le
21 mai dernier. i

Une note officieuse annomce que la, Commission
du Reichstag s’occupera a nouveau de ce projet
dans les séances qui précéderont la méouverture
de la session, le 10 aont.

Les manifestations a Berlin, — En dépit du si-
lence gardé par les journaux allemands on a ap-
pris que le 18 mai avaient-eu lieu, & Berlin, de
sérieuses manifestations devant le Reichstag. Aussi,
lors de la nouvelle session, d’importantes mesures
d’ordre furent-elles prises.

Néanmoins, d’aprés les nouvelles parvenues au
Berner Tagwachl, le 28 -mai, 1.500 & 2.000 person-
nes, des femmes pour la plupart, s'attroupérent
devant le palais du Reichstag et véclameérent la

don d’agents, mais des milliers de voix s’éLevénqnt
pour demander la fin de la guerre et des mesures
contre les accapareurs de vivres. La police dis-
persa brutalement les manifestants —ily eut meéme
des charges d'agents & cheval — et procéda a de
nombreuses arrestations. Trois des socialistes ar-
rétés sont encore actuellement en prison. =

- L’agence Wolff fit parvenir & la. presse l'ordre
de .ne pas mentionner ces faits. Aucun journal
allemand n’en a parlé jusqu'ici

AUTRICHE-HONGRIE

Un nouveau scandale en Hongrie. — On a aviseé
de Rome, & la date du 8 juin, que selon une dé-
péche de Zurich au Messaggero, l'organe socialiste
autrichien Arbeiter Zeitung a annoncé la decou-
verte d’un nouveau scandale dans 'administration
ublique de Hongrie.

puLox%que- les I—%ussuz-s menacérent. d’envahir la
plaine hongroise, les pays effrayés vendirent leurs
bestiaux, que de hauts fonctionnaires ach;et_évent
a trés bas prix et céderent ensuite a l'administra-
tion militaire en faisant des bénéfices fabuh?ux.
De nombreux magistrats ont été suspendus, d'au-
tres ont été traduits en justice.

La principauté de Lichtenstein n’est plus neutre.
__ Au début des hostilités, la principauté de Lich-
tenstein avait déclaré sa neutralité, et sur la foi
de cette meutralité, la Suisse, avec 1-’assent;me1l1t
de la France, laissait transiter pour Lichtenstein
les blés en provenance des ports francais.

Or, UAutriche vient de notifier a la Suisse que
la principauté de Lichtenstein est désormais placée
sous la censure de I'Autriche. g :

En outre de la censure postale, I'Autriche n'ac-
ceptera aucun télégramme pour Lichtenstein, le
Vorarlberg et le Tyrol. t By :

Il s’ensuit que la principauté de L1chtqnstexn est
comprise par lAutriche dans' le théatre de la
iguerre.

ROUMANIE

Le ravitaillement de PAllemagne en cérsaies pas

la Roumanie. -— La Roumanie constitue 4 l'heure
hactuelletle centre-prineipal. de ravitaillement . aus-
tro-allemand en céréales, notamment en, mais et
en orge. La presse allemande ne cache pas que la
prochaine récolte roumaine trouvera Son principal
débouché en Autriche et en Allemagne. La Vossi-
sche Zeitung du 2 juin, dans un long article sur le
commerce des céréales, écrit : ; ;

« En Hongrie et en Roumanie, la prochaine re-
colte de blé approche peu & peu. En Hongrie on
s'en tiendra, comme chez nous, aux mesures res-
trictives de la consommation : I'excédent de la re-
colte hongroise comblera le déficit de la récolte au-
trichienne, Quant aux excédents roumains, qui pa-
raissent devoir étre notables, tout dépendra de
Pattitude politigue du pays. Le désir d'exporter
sera d’autant plus grand, on peut le prevoir, que
sur la récolte précédente de gros stocks restent en-
core en entrepots en Roumanie. Etant donnée la
fermeture des Dardanelles, Verportation roumaine
trouvera son principal débouché en Allemagne. »

geable (1).
Production des céréales en Roumanie
Récolte moyenne
pour la
ériode gquinquennale
1914/1915 1909 /1914

Froment.. 12.743.000 quintaux.  23.893.000 quintaux.
i 496.000 — 1.188.000 —
5.366.000 - 5.440.000  —
3.673.000  — 4.216.000 . —
28.000.000 — 27.302.000 —

(1) D’aprés les. Notes statistiques sur la production, les

paix & grands cris. Les manifestants ne purent
sapprocher du portail du_palais, gardé par un cor-

importations et exportations des céréales. Institut Inter-
national d'Agriculture 1915,

Or la récolte roumaine est loin d'étre mnégli-*
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Dés maintenant, id’ailleurs, la Roumanie joue un
role tres important dans le ravitaillement des em-
pires du Centre en fourrages, notamment en mais
et en orge. La preuve en est dans la solidarité en-
tre la cote de la Bourse du commerce de Berlin
pour le mais et pour l'orge et le mouvement de
I'exportation roumaine.

~Le 10 mai, le Tageblatt écrivait : « Sur le\mar-
ché des céréales la tendance était aujourd'hui nette-
ment terne, car de nombreux négociants roumains
étaient sur le marché et cherchaient a vendre des
marchanidises, spécialement du mais déja sur
waizon. Comme la demande avait beaucoup fléchi
ces temps derniers, les Roumains avaient souvent
chargé des wagons de céréales et ils les avaient
envoyés a Berlin  sans avoir vendu la marchan-
dise ». Les prix baisserent sensiblement. Au 2 mai,
Ie mais cotait 620 a 630 marks la tonne ; le
12 mai, le prix tombait & 565-575.L'orge passait
,aux mémes dates de 630-660 a 580 marks la tonne,

Entre temps, la Roumanie interdisait la sortie
des céréales, momentanément dailleurs. Car la
presse roumaine ne tardait pas & protester contre
cette interdiction *(Tageblaft 16 mai). Mais les prix
du mais et de l'orge haussaient a nouveau. Le
28 mai, le mais cote 610-620, l'orge 630-660. Au début
de juin la sortie du mais et de l'orge est permise

a nouveau en Roumanie. Mais faute de wagons -

disponibles, les chargements roumains sont arre-
tés a la frontiere hongroise. Et le 2 juin, les prix
cotés 4 Berlin s'en ressentent. L'offre du mais est

restreinte, 1'orge est trés rare. Le mais vaut 615-625,

I'orge 640-655 (Vossische 2 juin).

Il y a donc un intérét de premier ordre i ce que
les achats de céréales, effectués par 1'Etat fran-
cais, le soient en Roumanie, les cargaisons ache-
tées pouvant étre amendes sans difficultés par Sa-
lonique.

i SUISSE WA i

Un impot de guerre en Suisse.” — ' Exlsvue: de
subvenir partiellement aux dépenses qu'entraine
la. mobilisation de l'armée suisse durant la guerre
européenne, I’Assemblée Fédérale avait, le 15 avril,
voté un iarticle constitutionnel qui autorisait la
perception non renouvelable d'un impot de guerre.

Cet article constitutionnel fut approuvé par les
Chambres suisses ' mais avant que ['autorisation
de percevoir I'impdt ne fut donnée au Conseil fédé-
ral, la-question fut soumise au vote populaire.

Ce vote a eu lieu les 5 et 6 courant et, par 444.505
oui contre 27.352 non, 'impo6t de guerre a été
adopté par le peuple suisse. Voici un résumé de
l'article en question.

Les « personnes physiques » acquittent cet im-
pot sur leur fortune et sur le produit de leur travail.
Limpot est di sur toute fortune excédant dix mille
franes et sur tout le produit du travail supérieur &
deux mille cing cents francs. La fortune non im-
posable sera fixée a un chiffre plus élevé pour les
veuves qui ont des enfants et n'exercent aucune
profession lucrative ; de méme le produit du tra-
vail non imposable sera fixé a un chiffre plus élevé
pour les familles sans dfortune qui ont quatre en-
fants ou davantage, agés de moins de dix-huif ans.
Le taux de l'intérét est progressif ; il s'éleve par
classes, d'un & quinze pour mille sur la fortune
nette et de demi & huit pour cent sur le produit
net du travail, conformément aux tableaux an-
nexés a larrété pris.

Les Sociétés anonymes et les Sociétés en com-
mandite par actions paient l'impot sur le capital-
actions, le donds de réserve et les autres dispomni-
bilités. Le taux de 1impot s'éleve de deux a dix
pour mille sur le capital-actions versé, et dun a
cing pour mille sur le capital-actions non versé ;
il est fixé dans ces limites d’aprés les dividendes
répartis aux actionnaires.

Les Soctétés coopératives au sens du code des

autorisées, paient 1'impdt sur le produit net ; le
taux de limpot est fixé & quatre pour cent sur la
ristourne accordée aux sociétaires et a huit pour
cent: sur le reste du produit net. Les Sociétés das-
surance autorisées acquittent I'impot sur les pri-
mes suisses ; le taux de l'impot est fixé a cing
pour mille de ces primes. Pour les aulres per-
sonnes morales, 1'impdt de guerre est percu sur
la. forfune, conformément aux prescriptions qui
font régle pour les personnes physiques ; il ne peut
étre. supérieur A idix pour mille.

Sont exonérés de I'impdt de guerre : La Confé-
dération et les cantons, ainsi que leurs établisse-
ments et leurs entreprises, la Caisse mationale
suisse d'assurance en cas d'accidents, 4 Lucerne,
et la régie suisse des alcools ; la Banque nationale ;
les communes, ainsi que les autres corporations de
droit public et ecclésiastique, pour la partie de
leur fortune dont le produit est affecté a des ser-
vices publics ; les autres corporations et établisse-
ments, pour la partie de leur fortune dont le pro-
duit est affecté aux cultes ou a l'assistance des pau-
vres et des malades ;. les entreprises de transport
concessionnaires, pour la partie de leur capital-
actions & laquelle il n'est attribué aucun divi-
dende.

La perception de I'imp6t aura lieu en deux ter-
mes au moins. Elle incombe aux cantons. Ceux-ci
verseront & la Confédération les quatre cinquie-
mes des contributions encaissées, L'Assemblée fé-
dérale édictera a titre définitif les prescriptions
concernant l'exécution de 1'article constitutionnel.

Le vote émis, observait la Gazelte de Lausanne
du 8 courant, montre la ferme décision du peuple
suisse de consentir a tous les sacrifices pour dé-
fendre sa. liberté, son indépendance politique, mi-
litaire, économique, et Tintégrité de son territoire,
et cette manifestation sera certainement comprise
en . Suisse et au dehors de ses frontieres, comme
une nouvelle affirmation: de 1'unité, de la concorde,
de l'esprit dé décisionde’tous tes confédérds,

L’apprevisionnement de la Suisse par Pltalie. —
Extrait du Jowrnal de Genéve du 2 juin :

« L’arrangement conclu entre les Chemins de fer
fédéraux et les Chemins de fer italiens au sujet
du transport des marchandises en Suisse n’est na-
turellement pas applicable & la zone de guerre.
Des communications seront encore faites par I'Tta-
lie & la Suisse aw sujet de 1'étendue du territoire
ccnsidéré comme zone de guerre.

« En tous ecas, il est certain que, méme si, con-
tre toute attente, Milan était compris, pour des
raisons militaires, dans la zone de guerre, il res-
tera a la Suisse, conformément aux assurances
qui lui ont été données longtemps avant le début
de la guerre, une .voie dlaccés de Génes par
Alexandrie, Novare et Luino. On peut donc s'at-
tendre & ce que nos importations par Génes ne su-
bissent pas d’interruption plus longue ni de res-
trictions plus considérables que celles qu'elles ont
subies jusquici.

« Du reste, il ne faut pas oublier que la plus
grande partie de notre importation se fait non par
l’I@a]ie, mais par la France. Les autorités fran-
caises continuent & se montrer trés prévenantes
pour la. Suisse. »

ETATS-UNIS

La réplique des Etats-Unis & la rénonse alle-
mande, — M. Wilson, président des Etats-Unis,
a envoyé a Berlin, mercredi soir, sa véplique a la
réponse du gouvernement allemand que nous ana-
lysions il y a huit jours. A I'heure ol nous écri-
vons, le texte n'en est pas encore connu. . .

Cependant un fait vient de se produire gue cer- .
tains considérent comme une indication.
M. William Jennings Bryan, secrétaire d’Etat
aux Affaires étrangeres, a donné sa démission a

obligations, & lexception des sociétés d’assurance

M. Wilson, qui l'a acceptée. (Clest. M. Lansing,
conseiller au département d'Etat, qui lui succéde,
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M. Bryan a écrit a M. Wilson pour lL_li faire
part des  regrets gu'il éprouve de sc.vm'r_(‘.&n»s
Pobligation de 'se retiver, et aprés lui- avoir ex-
prime les sou s rale
son- cabinet ef ‘de si’ politiqiig,'ila ajoute

prépare, ‘pour étre transmise 4w gouvernement
allemand, une - note & lagquelle je ne:peux pas
m'associert sans’ yioler ce que je erois etre une
obligation’'"envers': moit’ pays. Lasigaliiion de la
question qui est en jeu est si importante que ves-y
ter membrel du cabinet serait aussi injuste a
votre égard qua légard de la camse-qui MEe thent,
A coour, & savoirjsenipécher -l guerre.; ¢lest. pour-
quoi je vous remets ma démission. Deésireux comme
vous de treuver une solution  pacifique des pro-
hlemes soulevés par lemploi de sous-marins con-
tre des mnavires marchands, nous SOIMIES en
désaccord absolu sur les méthodes a employer.

« A vous incombe la, responsabilité —de parler
officiellement au nom du pays, mais je ‘considere
qu'il est de mon devoir dessayer, comme 'simple
particulier, d’aboutir au résultat que vous recher-
chez, mais par des moyens gue yous ne Croyez
pas avoir la liberté d’employer. »

M. Wilson a répondu & M. Bryan en termes cor-
diaux, Il a dit, notamment :

« Taccepte votre démission un-i([pwemen’g parce
que yous insistez 4 la donner, mais je laccepte
qved un sentiment de regret profond melé de dou-
leur ; meéme a Lheure actuelle, étant donné le hut
aue nous nous efforgons datteindre, nous. ne S0m-
mes séparés que par la méthode ¢ue nous Sul-
vons ; voila pourquoi votre démission avive mes
regrets, Nos objectifs sont identicues, nous ‘de-
vrions en poursuivre ensemble le succes, Je cede
3 votre désir uniguement parce quwil le faut ;
nous continuerons.a travailler pour la meéme cause
quoique de fagon différente .» i

D'aprés les dépéches parvenues de Washington,
2. Wilson aurait permis d’annoricer que le carac-
tare eénéral de sa réplique n'avait pas éte .]ﬂOdlﬁ_G
depuis la premiere rédaction & l-zgqu.elle il avait
été procédé a la réception de la réponse du gou-
vernement allemand.

Expédition de matériel de guerre des Etais-Unis
dans les pays scandinaves. — Nous lisons dans le

Journal of Commerce, de New-York, du 29 mai :

« Le  vapeur California, parti hier. de New-

York pour Copenhague, emportait 62 caisses d'au-
tpmobiles, 3.077 rouleaux de fil de cuivre, 700 llFl]'!lS
d'huile, 2,000 barils d’huile de cotom, 905 barils
d*huile.nbrifiante, 7 caisses de parties de moteurs
57 caisses de motocyclettes et 97 caisses de mo-
teurs pour la marine.

« Le vapeur Grekland, pa
burg emportant 29 caisses d’an :
de machines et parties de machines, 1 caisse .(.Ie‘
canons, 1 caisse de fil isolé, b caisses de parties
@autos, 104 petits barils de vanadium, 40 lj;a.]l.ot_s-
de lingots daluminium, 30 ballots de fils d'acier,
1 eaisse de motocyclettes 471 barres de cuivre.

« Le paguebot Kristianiafjord de la Narwegian-
American Line. parti dimanche de New-York pour
Christiania, emportait 63 caisses de cartoucaes, 20
s d’obus vides, 8 caisses d'armes o feu, 21
150 caisses de fil de cuivre.

rti hier pour Gothen-
itomobiles, 13 caisses

caisse
caisses daluminium,
G5 caisses de cuivre. »

— Pour qui?

La production du cuivie aux Etats-Unis: — La
production  de V'Anaconda Copper C°, s'est édlevée,
en avril 1915, & 21.800.000 livres, contre 11.800.000
livres en' décembre 1914, et 923.000.000 de livres en
avril 1914, Ces ehiffres montrent que I'exploitation
de cuivrer aux Etats-Unis, dans: le Sud-
au Mexique et au Canada a presque
activité normale,
actuel du ‘cnivre a permis a toutes les

des mines
Americque,
repris somn

cempte que
prochains mois,
une production
haits quil forme pour le succes de La, question est seulem B

Unis et 1Europe pourront utiliser tou
(o ARimE par les motifs les plus glevés, vous avens| TEs ultant d'une production aussi ele\«e’e.._
: dion ‘du cuivre, emn ce qui concerne I'expor
r'est pas d’ailleurs trés claire.

mais les chiffres de I’ orta
avee ces données. Au mois d’avry

p :
contre 80.000,000 en. avril 1914. On ¢
maynea fait “de forts achats de cuivre du
tinis et au’élle les (&, eMInA g asines.,

démentrée. Depuis
Vexportation du cuiyre n’ . i
de livees, contre 350,000.000 de livres dans la meéne

période de l'année précédente.

principaux articl
vaux et le blé ;
ter des profits extr
cemment & un ouvrier 9 florins pour chaq
de 50 kilos qu’il passerait en con
praovince rhénane, 1 mark a 1 m.
kilo.

les fonderies de cuivre produiront, les

des quantités correspondant a
annuelle de 1.800.000.000 Jde livres.
ent de savoir si les Etats-
tous les stocks
La situa-
tation,

4 demande d'Europe est cangidérable,
exportation ne concordent pas
il, il n'a été expédié
ar les ports de I’Atlantique que 37.680,000 livres.
[ croit que VAlle-
r Etats-!

On dit que 1

Cette supposition n’est,..d’ailleurs, auciunemernt
le commencement de lannee,
a 6té que de 220.000.000

CONTREBANDE DE GUERRE
La contrebande pour I'Allemagne en Hollande.

_ La Gazette de Hollande du 27 mai annoncait
qu'un correspondant lui écrivait de
la semaine précédente pas moins -de
sonnes, y compris
poursuivies
ticles prohibés, C'est la preuve
est toujours en honneur.

g, les

Roermond, que
onze per-
deux Allemands, avaient été
pour avoir tenté d'exporter des ar-

que la contrebande

septentrionale du Limbourg,

es de contrebande sont les che-
ce dernier article semble rappor-
aordinaires. Il a été offert ré-
ue paxtie
trebande. Dans la
30 est payé par

Dans la partie

D autre part, le Telegraaf du 29 mai mentionnait

ce «(qui suit :

« On annonce de Winterswyk
I'Allemapzne a 6té moins
précédente. 562 wagons (
maine antérieure) sont venus d’Allemagne &

que le trafic avec
intense que la semaine
40 de moins (ue la se-
hargés

de fonte, machines, wverres, futs a essence, rails,

les engrais chimiques sont
quantité. 830 wagons (100 de
chargés de coke et de char-

chaux, platre, ete.
arrivés en moindre
moins) sont venus
bons industriels.
« L'exportation a diminué de 90 wagons ; il est
sorti 52 wagons de pommes 'de terre contre 95.
Par contre, il a 6té exporté des quantités énormies
de viande, qui atteignaient certains jours jusqu’a
100,000 kilos. De plus, des masses d’ceuis, de
beurre, de fromage, de légumes, etc...

« En tout, 405 wagons sont sortis du pays. »

Le meéme journal disait, le meéme jour, quun
Hollandais = voyageant dans les provinces de la
Prusse avait vu, dans une grande ville, de grandes
quantités de wagons hollandais chargés de paille.
Comment cette marchandise qui ne peut pas étre
exportée, était-elle venue 1a ? Or, la paille achetée
par des Suisses est exportée via I'Allemagne ; les
wagons sont déchargés dans ce dernier pays et en-
vovés vides ‘en Suisse, d'ou ils sont réexpédiés en
Hollande. Et ainsi on ne découvre rien de cette
combinaigon.

Tentatives de contrebande pour les ennemis a la
frontiere italienne et dans I'Adriatigue, — IL'Idea
Nazionale de Rome a vecu, i la date du 31 mai,
la communication suivante de Chiasso :

« Dapuis plusieurs jours, le transit de marchan-
diges pour la Suisse, suspendu sur les lignes de
chemin de fer, continuait & ftravers la fronfiere
‘e moyen de camions et de fourgons, de telle sorte
que ce transit avait pris des proportions oxagérées
qui firent naifre des soupgons., L'autorité doua-
ridre awyant en vent que quelquiun se prévalait ds

Le prix

mines d'écoulerleurg wstocks avec bénéfice. On

cotte concession de transit pour faire de la vontre-
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bande en faveur de I'Allemagne donna Pondre de
fermer toutes les yoies d'acces. :
i (« ‘Ill m est{mdlque que 1{35 contrebandiers italiens,
stisses et allemands, qui ont réalisé de lucratifs
Lénéfices durant de nombreux mois en pratiquant
la. confrebande, sont en train de préparer actuelle-
ment les plans d'une nouvelle organisation de con-
trebande qui jouera sur-unc vaste échelle. J1 sera
Lon que le gouvernement italien, avant d’accorder
12 permis d'exportation de denrées alimentaives
pour la. Suisse, demande aux auborités fédérales
de se porter garantes que lexportation ne sevvir:
ras au ravitaillement de 1'Allemagne et de 1A
triche. Du reste, le gouvernement italien aura
toute facilité pour jeter un coup d'wil sur les fron-
t"ler(f-s Lelyético-allemandes et austro-suissss et se
lb-eéln c'{iee )Jcompte ainsi du mouvement de contre-
De son cété,. notre confrére Il Secolo disait, a
la date du 2 juin, sous le titre : « ]Jénon(;ons" la
contrebande », qunn communiqué officiel de I'Etat-
Major naval. avait dénoncé, la veille, ce ‘fait de
plusieurs navires chargés de farine, sﬁrpris et d4
truits dans I'"Adriatique par une ‘des  esc .drillas
de contre-torpilleurs italisns, e
« Il y a donc, observe Il Secolo, encore des
traitres qui, sur nos cotes, tentent de faire de l‘;
contrebande en faveur de I'Autriche. Il faut les re-
chercher et les frapper, sans miséricorde. L'opinion
publique ne sera. satisfaite que lorsqaelle 8a ara que

t1e] ou tel dentre eux a été rigoureusement con-
Camne ou, mieux encore, fusillé,
« Pendant dix meois, I'Italie a pu étre le champ
d’action de nombreux. commercants et Spéculateurs
de diverses et fausses mationalités, venus ici pour
étudier tous les pracédés, tous les expédients
tlou@es. les corruptions possibles dans ‘le but (.lé
ravitailler les empires centraux. Maintenant qLie
nous sommes en guerre, le scandale et le danger
d’u-ue telle situation doivent absolument cesser. Il
West pas Italien, il n'est pas honnéte, celui-1a ('[ui
a’yant connaissance des faits de contrebande, ne
s'empresse pas de les dénoncer sur-le-champ, g
: « Tout chargement de farine importé en Autri-
g e efien Allemagne est une aide donnée & la
guerre que les empires ennemis soutiennent et sou-
tl'en’id;'o‘n@ désespérément contre nous. Done ']_ims
d'hésitation ! Il faut donner la chasse aux contriel
i}g&r}allers,_ dont Taction n'est pas moins dange:
i 1 moin j i ] 1
o ‘e:spi-ons. o”ns infame que celle des traitres et
Il’\_Totrg confrére fait ensuite appel aux autorités
g ;1 epo;wee::s-. a ‘_ia su»wfaﬂ‘la.nlc edes intéréts éeonomiques
Jl-ou\?e]gg; o ; _0bs;enfe quil ne faut plus voir re-
o déﬁaﬁe' {Llrtl d‘e..fqncmonna,lr.es aceueillant avec
dénoncint'ge'm]u’l?t‘lﬁee ou refusant dlinstruirve les
CHRoL l;"itterli' qu'ils recoivent des citoyens, et il
SRS ‘f;,no{l loih du gouvernement sur cet état de
fhond rmal que constitue la continuation des
[?,n}o_nfé 1?0_1'1t1(.1ues entre 1'Ttalie et 1’Allemagne.
inber\?ehug a‘;lz)tg;ll’gnllécsle‘ :ggsrre formelle n'étant pas
: :  le X puissances aprés la
E{(l)-pfiure‘ ‘d;pl'omatiq-ug, toutes les 'marchgwd‘is‘es
nt e transit au dela de la frontidre est actuelle.
ng-:l; Ciac‘c:-grde,_ continuent, méme depuis 'ouver-
ilac eest ].Oit_'hté? austro-italiennes, a4 étre régu-
o vertn dm 1‘0‘du1t¢s en Allemagne, et non point
o u d'une contrebande bien organisée & {ra-
s 8, Sum-se_, comme l'affirment par errenr quel-
g,a '-étléoulll"‘lilseug., mtalés p“ar ce fait quaucune mesure
On "LI rol E;J Sl Fe
tou-t,es‘( lgsmrlﬁ}'?r‘c ﬁliﬂlc%t;gécteglelzp Lexportation de
uie archandis destinées a I'Autril
:{lnd:;lf By celles destinées & I'Allemagne. 1}%] l’fr}lﬁt
i .f'jjzllm I.("o‘tl.r_‘; (E[E‘I']lﬂ,‘l'f!_ prohibition soit hientot
IJDLII‘II‘:)nt ‘:Ll]( (.‘«‘)'1‘11;;)1} Les autorités de la frontiere
uu%si‘u"r @ 01:5’ {11_} gteu‘ les expéditions et exercer
e e s‘;unell‘lan-cg. efficace  contre les tenta-
vies“ide contrebande A’ travers 1a - Suisse qui s'or-

Ce n’ * Tie;
el ;1 frsl‘?] 1?3%?1 pLom rien que des centaines de no-
se sont enfui ¢ a et commergants allemands (i
Septont enfuis dlialic, ont préféré sétabliv an
e ]cure i canton de Tessin plutét que de re-
Sl p;t.rje_ Et I'on parle déja d'une vaste
‘digp‘oqé;;t gm .et_cont;‘elz;m-diers allemands qui se
dis:e-s-italigu?gsn éﬁuihélgltmduction des marchan-
AT AGT e e A slismagne, mame: lorsque fous
meplﬁo'l;tﬁt eegc;r% les deux Etats auront été dléﬂngio\.}:
T ainsip}lsc} A]%;;D notre confrére italien de
ainsi quaux -espi@ns », il YerPsbang i

De i i
i C‘zsftu:(l)ﬁsﬂ?eu{'tla Bulg_ane livrés a I'Allemagne.
T o Aol dé l‘rlr? que nous parlions, il y a huit
s 5 Lorllp'ec & envoyee de Copenhague au
s \,fa,peur EC'IE.S!‘GT; relative  aux agissements
Dy R
P8 Lon fourg " cet incident ; 1
), et J{f}fﬁ?ﬁ sueﬁims Pan, qui fut «'saisi s () par
ol (hestiﬁg‘{‘]; emand, ainsi que sa chares de
flel o "car: 2 la Bulgarie, débarque en ce o
V-e-mmﬁ;id,e tf],:fle‘lson .r_lz}r_ls le port allemand de Tra-
e ’-(.JELP]t'cLl_Il‘B est retournéd ‘a4 Kalmayr
are quil avait vouln gagner la mer ciu

. Nor Al el ie]
ord pdar le canal de Kiel, et que ses armateurs

2:3;3112 11»0‘@1_1* la. permission de faire traverser le’
a leur navire. Mais les armateurs suédois

i g:lllii-e.?-teil’t.fo_z.'mell‘emen.t cette déclaration et #ecu
a legation de Bulgarie d’avoir donné loul}e

auLéag;tamte de prendre la route de la Baltique
L gwoltxlrleli‘ilég]e%l“ul é]?lfll}'lema.rk a Berlin a préiel-lté
: i I e a1 o4 i
2 eoy anc une demanide d'expli-
| ¥l a3 A
mjlt‘ﬁaé lzg.{zl.qdyqlt embarqué sa cargaison ‘de fusils:
B n’avé?? a ‘C‘qpemhague; Le gouvernement da-
B i h, a'%all_‘eb‘ un long délai, donné l'auto-
e exprei%lqltl"l&u c&plctlaine, que sous la con
expresse qu'il se rendrait par 1 i S
courte directement, s: i sl iy
{ direc , Sans faire escs
e R g faire escale dans la Bal

;-)é-tl:gi Isqrqril_s,es de Ia biére de Munich. — Une dé-
e ..nnp.\ge( lee an journal Il Secolo de Milan, le
E;.j"hfl.l.lu-em]r'i;licr};amst, ett qui n’est ELI‘I’iVéAB qué le

: aun, rapporte que le 30 mai 6té dé

: . : U ai a ét =
tclné})\fle[;:[]f; u{-ne n{om-e:lle tentative allemande detuecr(]lﬁﬂ
i fu e T&. .ct‘ll.l”aliloyng de quelques wagons chargés
diqéi-mule’gs )1-32(; d]e L\-[gmch, dans lesquels étaient

; i hombes a i S

contrebande a 6té saisie, gt L

Revue Commerciale

Soies, — 3 i
repl.’)egilre Le‘ mla‘,wh‘é de la soie qui avait semblé
[ — apres laffaissement du début de la

L guerre — que ani i
guerre quelque animation dans le courant des

g(r)aa;;lﬁisdtélogz_tﬁc cetig_e année, est retomhbé dans un
a petites affaires, de command S
au fur et a mesur £s0i Bap
; sure des bespins de 1
Pt : besoins de la consomma-
on, f ne semble indiquer q les affai
aient tendance & reprend I i e
‘e & reprendre leur fer 5 d’av
SR T ren ermeté d’avan
J. guerrg ; seule, la victoire finale peut ramene o :
é }\} de choses. e
mu]‘lsalg{re\ cela les cours sont soutenus et presque
lhro dl-g:un Cp.a.}_lg:ement : il s'est traité un -{sgez
(;L1]‘:=1$U€‘11&1I}nt d’affaires en Chine filatures. de Jﬁéine
quen Canton, par contre en J es affai
.s:o{}t_a_ peu prés nulles. fann e it
oici d’apres le Monitewr YO
Vol pres e ] ewr des Soies 2lues 3§
dig‘ Prix: pratiqués 4 Lyon : - ML
4 ulelg_es Ce{\fsnnes 1% ordre, 12/16 43 ; Gréces Italis
;,.éf*i;.iez;”?-‘-l”_"'l ; Greges Syrie 1¢° ordre DSFII &“5lj
ul: q.-g(‘.\thynge)%: ordre, 9/11 39 ;: Oreansins (‘évgn’
S extra, (22024 49 ; Organsins Fianees 96 ped oo
DUSToRIA e { 3 Urgansins  France 20 'y
w(),fmdﬂfi-.‘) ; Organsins Syrie 1 ordre. 19/21 % O”‘“?‘
fﬂ‘s Chine ifilatures best 1, 13/15 42 'Sb ; /(N‘Jléll;ﬁ ;C‘(Im-
} i AR ) 220 de. 0l 5 Gréges Can-
ﬁc;gt[?l..;.tull]es‘ 1er oi_(h’_e,qll,@S 33.50 ; Groges 6‘11‘13[:
res best 1, 13/15 32,25 Orqnusinsﬂ fq-poLﬁ I?!l1

ganisent_ déja sur une vaste échelle,

A

or At 9N 9D D9 < 3 T
1*r ordre, ~0/23- 2/2% 46 ; Trames Japon fil-t, ¢




368

L'ECONOMISTE EUROPEEN

e or=

{er ordre, 20/24 46 ; Trames Japon fil. t. C.
ordre,

dre, 24/26 45 ; Organsins Canton fil 2
22/2% 38.

Lientrée de I'ltalie dans le conflit européen n'a
encore eu aucune répercussion sur le marché de
Milan : les prix sont comme. ici, soutenus et sans
changement et les affaires peu actives.

En fabrigque les affaires <ont calmes, mais avec
un assez bon courant, la seule difficulté est .le
défaut de main-d’ceuvre pour la production et les
teintures, bien que toutes les nuances aient ¢été
acceptées sans prétérence aucune.

Le marché du caoutchouc. — Les importations
de caoutchouc = en Grande-Bretagne “ont atteint,
pour le mois de mars 1915, 9.994 tonnes, représen-
tant une valeur de 2.398.480 livres sterlings, contre
7960 tonnes d’une valeur de 1.810.508 livres ster-
lings en mars 1914 et 6,223 tonnes dune valeur
de 2.351.134 livres sterlings en mars 1913.

Pour les trois premiers mois de 1915, l'importa-
tion a afteint 23.392 tonnes (d'une valeur de
5 698.436 livres sterlings), contre 19.709 tonmnes
(d'une valeur de 4.697.4%5 livres sterlings) pour les
trois premiers 1mois de 1914.

Pour cette méme période, lexportation s'est chif-
frée en 1915 & 13.580 tonnes (représentant 3.250.512
livres sterlings), au liew de 13.931 tonnes (représen-
tant 3.444.937 livres sterlings).

T.e marché de Londres a représenté, pour les
trois premiers mois de Tannée 1915, une importa-
tion 'de 17.970 tonnes (an lieu de 11.490 tonnes en
1914), dont 17.826 tonnes de plantation. Le marché
de Liverpool représente une importation de 4.587
tonnes (au lieu de 5.925 tonnes el 1914), dont 3.346
tonnes de Para.

D'aprés les dernieres statistiques anglaises, la
production mondiale en 1914 s'élevait & 120.380
fonnes dont 71.380 tonnes de Plantation et 37.000
tonnes de Brésil. Les principaux pays CONSOMMma-
teurs ont été I'Ameérique avec plus de 50 % de la pro-
duction ; la Grande-Bretagne, 15 9 ; - la Russie,
9.5 o ; I'Allemagne, 9 o/, puis la France avec 5.000
tonnes, représentant A5 00

A Londres, on a noté un bon courant de transac-
tions, avec des prix en hausse, surtout pour le
Latex. Voici quelques-uns des prix enregistrés :
Premier jus disponible, 2 sh. 5d a2 sh. b 1/8 et
acheteurs ; juin  2sh. 5 d a 2 sh. b 1/ payé et
acheteurs ; juillet vendu 2 sh. & 5/8 & 2 sh. 4 34 4.
et plutot acheteurs. Feuilles fumées disponible
vendu 2 sh. 4 3[4 d. et acheteurs ; juin 2 sh. 4 3/4 d.
acheteus. Sortes Para inactives : Dur disp. et juin-
juillet 2 sh. 7 3/8 5 d. Mou sans changement : dis-
ponible 2 sh. 9 1/4 d. Caucho en balles, soutenu :
vendeurs de disponible 3 1 sh 11 1/2 d. Tete de
Negre Manaos inactif et inchangé disp. 1 sh. 10 12
d. vendeurs.

Métaux. — Le marché du cuivre a eté tres
animé cette semaine, aussi bien en Angleterre,
quen France et quen Amérique. Les prix fob
New-York ont méme atteint 19 1/4 cents, et les or-
dres sont toujours importants. :

A Paris, on a cloturé comme suit : cuivre en
lingots et plagques de laminage, livrables au Havre
ou a Rouen, 245,50 ; zinc bonnes marqgues, le Havre
oun Paris, 260 francs ; plomb, Rouen ou le Havre,
70,50 ; étain détroits, au Havre, 452 francs ; @
V'acquitté les 100 kilos.

Cours des Métaux a Londres
(La tonne de 1.016 kil, 048)

5 12 mai | 19 mai | 26 mai
Mélaux 1915 1915 | 1915
i g R T (e

£sh.d| £sh. d £ sh. d.| £ sh. d.

ol 7710 6| 76 0 0| 7815 0

0| 78 10. 0] 77 0 0] 7915

6]162 10 0]164 0 0[160 10

0162 10 0[163 15 0}160 0

0| 68 0 0| 75
1917 6/ 20 3 6] 19 9

2 juin
1915

9 juin
1915

£ sh. d.
82 10

Cuivre en barr:s :
Disponible
A 3 mois
¥tain : disponible..
—  a3mois...
Zine : disponible -.
Plomb étrang.: disp.

0 0l 9% 0
9l 21 10

comooc

PETITES NOUVELLES

<+ Nos établissements de Crédit continuent a
donner au placement des Obligations de la Défense
nationale un concours dont on doit signaler 1'im-
portance et gqui témoigne de leur puissante orga-
nisation. ;

Cest ainsi que le Crédit Lyonnais seul, a apporté
au Trésor francais depuis le 15 septembre dernier,
plus de un milliard - cent millions de francs de
squiscmptlous en Bons et Obligations de la Defense,
déduction faite des renouvellements.

< Lassemblée générale annuelle des action-
naires du Chemin de fer Métropoliain de Paris,
convoquée pour le 17 courant, ne pourra se tenir
vqlabhe;ment A ladite date, le nombre des titres
gepo:stés dans le délai imparti se trouvant insuf-
sant.
Elle se trouve, par suite,
pour le 23 courant, avec le méme ordre du jour.
Les titres au porteur pourront continuer d'étre dé-
posés jusqu'au 19 courant inclus.

convoquée & nouveau

o< Le comité de VAssociation de la Presse
économique et finan ciere, a laquelle appartient, de-
puis plusiéurs années, M. Albert Thomas, le nou-
veau :sous—gg:crétaire A’Ftat a la Guerre, lul a offert
Jg‘ugh un dejeuner amical que présidait M. Edmonid
Théry, président -de, U'Association. MM. Bourely
Fernand David et L.-L. Klotz, membres de I'Asso:
ciation, s'étaient joints au comite. '

Marché Financier

’Pendant les premieres séances de la semaine,
Pallure du Ma.r’ché- ne s'est pas sensiblement modi-
fice. Clest lirrégularité qui a prévalu. Cependant
on sest montré bien disposé sur nos Fonds Natio-
naux et sur nos.gra des Sociétés de crédit. D’autre
part, le R{o-"l‘n.lto a. repris sensiblement, et les Va-
lseurs américaines cotées au Parquet ont attiré
attention. Mais aujourd’hui les Fonds et Valeurs
Industrielles Russes = se sont alourdis plus ou
moins, et les autres compartiments de la Cote se
sont montrés, pour la plupart, plus hésitants.

On cloture comme suit sur les principales va-
leurs : =

Au Parquet. — 3 o/ perpétuel, 7R fr. 95 ; clest
mercredi que ce fonds détachera son coupon iri-
mestriel de 75 centimes ; 3 % amortissable, 78 fr. 20 ;
3 1/2 9, amortissable, 91 fr. 25 ; Banque de France,
4580 fr. ; Crédit Foneier, 719 fr.; Banque de Paris
et des Pays-Bas, 880 fr.; Crédit Lyonnais, 1.060
francs ; action Est, 805 fr.; Paris-Lyon, 1.075 ir.;
Nord, 1.395 fr. ; Ouest, 738 {r. ; Nord-Sud, 113 fr. 50 ;
Métropolitain, - 448 fr.; Suez, 4.397 fr.; Bgy tie
Unifiée, 89 fr. 95 ; Extérieure Espagnole 4 %, 85 gﬂ'
Russe 3 9% 1891-1894, 65 fr. ; Russe 5 % 1906, 91 fr. ;
Ottoman Unifie 4 %, 63 fr; Briansk privilégiée,
330 fr.; Rio-Tinto ordinairve, unités, 1,575 fr.; At-
chison, 538 fr. ; Chicago Milwaukee, 475 fr.; New-
York, NewHaven, 430 fr.

En Bangue. — ‘Toula, 1.142 fr. ; Bakou, 1.495 fr.;
Maltzof, 485 fr., ex-coupon de 20 fr. 19 soulte éven-
tuelle comprise ; De Beers ordinaire, 305 fr. ; Gold-
ﬁe.lds‘, 4 fr. 50; Modderfontein B, 138 fr; 50 ; Rand
Mines, 123 fr. ; Cape Copper, 87 fr.; Spassky, 61 75
Tharsis, unités, 154 fr. 50 ; Malacca ordinaire,
117 francs.
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