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Nous prions nos abonnés dont I’abon-
nement -expire a4 la fin de ce mois de
nous adresser, dés maintenant, le montant
de leur renouvellement, en y joignant
une bande d’adresse, afin d’éviter toute
interruption dans le service du journal,
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Le mouvement des Caisses d'Epargne en 1939

Les statistiques Telatives au mouvement des Caisses
d’Epargne en décembre confirment 1'impression favo-
rable gu’avaient laissée celles des deux premiers mois
dui quatrieme itrimestre.

Pendant la premidre quinzaing, les dépots des Cais-
ges d'Epargne ordinaires vis-i-vis .de ia Caisse de
Dépots et Consignations 'ont emporté de 214.866.433 fr:
sur les retraiis;- pendant la deuxieme ‘guinzaine les

. COMMENT SERA REMPLACEE

DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEE :
. de SAINT-ALBIN

- PRIX DES INSERTIONS ;
Annonces anglaises.s, coy | CBALT B,
Réclames...0n. 18 fr. p-”

Ce tarif n’est pas applicable aux
annonces de souseriptions.

Chégue postal: 172-90 Faris.
|

BUREAUX : 178, rup Montmartre, Pavig
(BouLevAaRD PoIssoNNiERE) — (2¢ drrond%) ‘

TR

exeédents de dépdts ont atteint 192,387.857 fr. L'année
entiére. fait. ressortir aussi un excédent de dépots de
233,770,066 fr., alors qu’au 15 octobre il fallait consta-
ter, depuis le début de l'année, un excédent de re-
traits voisin de 540 millions et que l'année 1938 avait
ét6 caractérisée par un excédent de. retraits de pres
de 160 millions. - -

Les capitaux employés en achats de rentes effectués
en :Bourse pendant le mois de décembre ount atteint
31.354.918 fr. contre 33.796.174 fr. le mois précédent.

Quant & la Caisse d’Epargne et de Prévoyance de
Paris, elle a regu, de ses déposants, en 1838, la somme
de 713.602.438 fr. et le montant des inféréts qu’elle a

capitalisés a leurs comptes s’est élevé a 60.022.539 fr.

Elle a remboursé. ou transféré une somme tofale de .

798.553.168 f=. I’augmentation des dépdts pour l'année
ressort ainsi & 45,071.808 fr. et le solde du aux dépo-

sants, qui était, au 1er janyier 1939, de 1.938.595.481 fr. |

et qui était descendn & 1.746.400.625 fr. & la fin de
septembre, s'est relevé, A la fin‘de 1'année, & 1'mil-
liard 884.668.175 fr. : . :

“LA PATENTE

en résulte dans 1a vie. économique du pays pour

obtenir une mesure radicale souvent discutée, :

toujours ‘souhaitée, mais  jamais réalisée, mal-
gré le caractére anti-économique, de cet impot
particuliérement lourd et injuste en temps de

.erise. ;

Mais le produit de la patente et celui de la
taxe sur les bénéfices de l'exploitation miniere,
qui disparait en méme temps, étaient affectés
aux collectivités. locales, Il était donc nécessaire
de trouver, en compensation des recetfes de

4.800 millions ‘gui leur échappent, des revenus,

équivalents, plus importants méme en raison de

Laccroissement de leurs. charges, mais aussi

provenant d'imp6ts mieux reépartis et suivant le
plus possible l'activité des entreprises.

Le projet sur-lequel les Chambres auront a
statuer tout prochainement. prévoit quatre
sources nouvelles de recettes :

1% la {axe d'ermement sera portée de 1 0/0° 4 2:0/0
4 dater du ler février. Cette majoration ne devra pas
gtre une cause de majoration de prix. Le Comité de
Surveillance des prix y v T

20 1g plupart des professions libérales assujetties
4 la patente qui sont appelées A béiléficier du dégré-
vement n’auraient pas eu & supporter de taxe com-
pensatrice si Ion n’avait prévu une disposition spé-
ciale relative a la pezception de I'imp6t cédulaire qui
les frappe. Cet impot sera caleulé, sans abattement &
la base, selon les régles en vigueur pour les profes-
sions eommerciales.

L’exposé des motifs précise que certaines professions
seront exonérées sans compensation, entre autres : les
officiers’ ministériels, les entreprises pratiquant la
vente du pain, du lait, des journaux assujetiis actuel
lemént 4 la: patente mais non a la taxe d’armement.
Mais les pouvoirs: publics sont maitres des rémunéra-
tions des premiers et les prix de vente du pain et du
lait sont étroitement réglementés. La suppression de
la patente doit donc se traduire parfois par une baisse
ou, a tout le moins, ‘éviter une hausse des produits 3

30 pertaines catégories d’entreprises, les grands ma-
gasins en particulier, supportaieni une patente pro-

_portionnellement beaucoup plus lourde gue d’autres.

C'est pour elles que le taux de la taze spéciale sur
le chiffre d'affaires qui frappe les entreprises dont le
montant des recettes provenant des opérations de dé-
tail est supérieur A un million, est relevé, selon 1'im-
portance du chiffre d’affaires, de 2 a 10 0/00.

Cette taxe sers anplicable aux entreprises de com-
mission et de eourtage pour la vente aux consommai-
teurs de plusieurs especes de marchandises ;

40 enfin, toutes les communes devront appliquer le
réginie de la faze sur la valeur localive des locaux
professionnels, taxe jusqu’alors facul ve .

Le produit de cette taxe, dont le montant ne pourra

ey

“La vieille ‘eontribution de 1a patente est con-|
damnge. Le projet du ministre des Finances en.
.décide-la suppression & partir du 1°° janvier !
1940, ‘11 aura fallu la guerre et le trouble gui |

étre inférieur & 2 0/0, dans la limite de 1'augmentation
de recettes gqui en résultera pour les communes, sera
affecté par priorité a4 la diminution du npombre des
centimes.

I'on fait remarquer ‘que cette taxe n'est pas un
retour dégnisé au régime de la patente. (Uest 1'exten-
sion d'une taxe déja existante dont:le plafond est de
8 0/0.

M. 'Paul Reynaud a fait l'exposé de son pro-
jet devant ‘la Commission des finances de la
Chambre. Il en a souligné I'équité, mais aussi
l'urgence, puisqu’il faut que les majorations de
taxes entrent au plus tot en vigueur pour gue
les collectivités ne perdent pas a la suppression
de la patente. Il a démontré gu'un retard d'un
mois représenterait 500 millions de recettes per=
dues, ce qui rendrait la réforme impossible.

Lorsque le- vote sera acguis, le ministre,
connaissant les recettes dont il dispose, pourra
étudier le projet de réforme des finances locales.

REVUE DE LA SEMAINE

Plus nettement qu’au cours de la semaing

précédente; la Bourse vient de monirer qu'elle
ne pouvait:éire: plus: longtemps un marché a

sens unique. La secousse de la semaine ders
niére s’est répétée; mais avee une vigueur ac-

-crue par le fait que beaucoup d’acheteurs de

nounvelle couche: devaient étre désireux de s'as-

surer leurs bénéfices. Il s’en est suivi-la perte

d’une bonne partie de Pavance qui §’était jus-
qu’ici poursuivie sans reliche.

7

Faut-il, cetfe fois, incriminer les circonstan-

ces extérieures, s'en’ prendre notamment au
brouhaha qu’a:produit la rumeur d’une immpi-
nente réquisition des valeurs étrangeres en
Angleterre, ou encore a la menace que les
manceuvres du Reich font de nouveau.peser
sur la Belgique et la Hollande ? Il apparait
bien que ces sujets d’inquiétude ont été. sur-
tout ~exploités” avee a-propos par [Péiément
spéculatif,’ porté d’autant plus 4 se dégager
prudemment que la rapidité de la hausse met-
tait A sa portée des gains bien tentants.

En fait, aucune réquisition immédiate de
valeurs n’est pour le présent en question en
Angleterre, et viendrait-elle qu'il ne faudrait
y voir que le prolongement des mesures
prises & cet effet chez nos voisins il v a déja
cing mois. Au surplus, une analogie simpliste,
en prenani argument de la coordination des
finances de guerre franco-anglaises, a fait con-
clure quune éventualité .de ce genre pouvait
étre anssi imminente en France. On ne peut,
certes, pas la tenir pour exclue ici tant sont
imprévisibles les nécessités inhérentes a la
conduite de la guerre. Mais 'analogie avec les
conditions selon lesquelles se présenterait la
réquisition anglaise ne se congoit guére : les
titres que le marché de Paris compte dans sa
rubrique étrangére sont essentiellement en
nombre des titres anglais, ¢’est-a-dire du papier
dont on ne voit pas comment, étani donné la
solidarité monétaire des alliés, il pourrait ren-
dre des services effectifs an Gouvernement
francais. Toute différente est la situation outre-
Manche ott les valeurs américaines font 'objet
4 Londres d’un frés large marché. Leur stock
se préte au financement des achats de I'Angle=~
terre en Amérique dans une mesure gui n'a
rien de comparabie & ce qui se présenterait
en France. On concoit que le risque de voir
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“ déferler ‘cefte vague ait produit une. certaine
‘émation & New:York, ou P'étude ‘de la question

des erédits mécessaires aux achats “britanni-

‘ques se tromvera hériter de ces circonstances
‘nn évident souci de toléramce ef de largeur .
. de vues.

Quant a4 Palerte qui s’est produite en Bel-
gique et en Hollande, on ne peul non plus en
dire qu’elle aif été un fait nouveau prenant
véritablement de court Pensemble des marchés,
Plus que jamais, PAllemagne joue de l'intimi-
dation envers ses voisins. Il se peut que quel-

que jour elle se trouve prise 4 ce jeu out la |

partie s’engagerait du reste dans des condi-
tions que ses chefs ont intimement toute rai-
son _de redouter. Mais elle ne peut évidem-

ment renoncer, ou Sl'lI'SCOlI', aux offensives mi- -

litaires qu’en reportant ses efforts du cété des
manceuvres diplomatiques.

Du reste, & suivre d’aussi pres les faits exié- .

rieurs, le marché aurait pu préter plus d’al-

“4ention qir’il ne' I'a fait aux termes de I'accord

commercial qui doit maintenant rétablir enire
la France et I'Espagne un courant normal
d’échanges tel qu’il était avant la guerre civile.
L’événement n’en vaut pas moins d’etre retenu,
me serail-ce que dun point de vue particulier
intéressant la Bourse, des débouchés qu’il
ouvre en France aux minerais expédiés d’Es-
pagne. :
Lundi éfait jour de ligquidation de quin-
zaine. Ce fut aussi une journée mauvaise,
comme la Bourse n’en avait pas vécu depuis
déja longtemps. La question des reports n’était
pas en cause, Vargent trouvant difficilement
emploi 4 7/8 % au lieu de 2 1/4 % précé-
demment. Mais les avis inquiets d’Amsterdam
et de Bruxelles devaient porter la spéculation
a s1l!eger brusqitement sur un marché o la

* semaine derniére s'était manifesté le besoin
de consolider les nouvelles positions, De bru-
tales rechutes s’ensuivirent dont les plas typi- |

qgues furent pour les valeurs internationales,
le Suez perdant, entre auires, 640 francs au
cours de la séance. Mais, si dur qu'ait éié le
contrecoup au marché du comptant, il a bien-
16t rencontré une résistance qui a fini par
déterminer dans les derniéres séances um Te-
dressement -bien significatif - quant ‘a4 la

situation du marché : une position spéculative

relativement trés restreinte, des disponibilités
en surabondance, un portefeuille qui ne se
soucie visiblement pas d’échanger du tifre
conlre des billets mais qui le classe au con-
traire en vue des compensations qu’il y cher-
che pour Tavenir. Ce sont bien la des condi-

.

tions propres &a soutenir d’autant plus un

marché qui bénéficie; en quelque sorte comme |
d’un privilége, de la suspension des libres

-sorties. de capitaux. Il va de soi que cette
semaine mouvementée laissera derri¢re elle
des réflexions qui ne se prétent guére a un
élan. désordonné du marché. Un travail de
décaniation, profitable au capitaliste qui a
.su choisir ses valeurs, parait devoir s’opérer
au cours des prochaines oscillations de la
cote.

FONDS D'ETAT

La semaine a été beaucoup plus calme que

‘1a précédente pour nos fonds d'Etat, qui'se sont

~ bornés 3 se défendre aux environs immeédiats de

leurs cours de la semaine derniére, les queiques
réalisations qui se sont produites ayant été axse~
ment absorbées.

Le 3 8/0 perpétuel cldture ainsi 3 74,50 contre |

%5,25. Le 4 0/0 1917 abandonne quelques’ cen-

times a 77,50, venant de 77,85, tandis que le.
4 0/0 1918 se raffermit & 76,75 contre 76,55. Le |
4 1/2 6/0 1932 tranche ‘A, dont le coupon semes-,

friel a éteé detache cette semaine, en regagne
une partie ‘& 82,95 contre 84,90 ; la tranche B
est en légers progreés a 83, 85 contre 83,20. La
‘5 0/0 1920 passe de 112,05 & 111,60 et Pobliga-

“tion-4 1/2 0/0 1933, a l’approche du tu'age du
5 février, se retrouve tout prés de 975.

Au groupe des rentes a garantie de change le
4 1/2 1937 a retrouvé toute sa sérénité 4-218,15
contre 219,60. C'est la série 499 qm sera rem-

. “boursée le 1* marsaun prix voisin de 200 fr.

‘ex-coupon, Le 4 0/0 1925, qui était & 184,05,
‘termine la ‘semaine 3 '183; 180, sou’tenu par 1e

prwﬂege fiscal dont il jouit.
Les emprunts Extéricirs belgeser sﬁpporteht'

quelques prises de bénéfices. Le 5 1/2 070 1934 |
fléchit & 2.930 contre:2.9803 le 1932, doni }e

coupon  semestriel h'est: pas encore detache a
la cote, se tient a 2.930 contre 2.925. Le 5 0/0

1934, dont le servlce est assuré en francs fran-

cais, se retrouve a 770.

Au groupe des emprunts extérieurs allemands,
le Young progresse a 142, Le Dawes a été négo-
¢ié A 1.200. L'emprunt autrichien 5 1/2 0/0 1933-
53, garanti par le G.uvernement frangais et dont
les coupons sont payables net d'impdt, garde
borme contenance a 852.

L'emprunt extérieur tchécoslovaque est ferme
A 986. Cet emprunt est remboursable a 1.000 fr.
net le 1% avril 1942, et d’ici 1a les porteurs
encaisseront 125 fr. net d’intérét. Lempmnt
polonais 7 0/0 or 1927 est maintenant offert a
775 contre 825.

Les fonds bulgares se redressent et gagnent
des fractmns de 5 a 10 points. Le 5 0/¢ 1896
progresse a 177, le 4 1/2 0/0 1907 a 297. Le
6172 0/0 1923 s’avance de 123 a 133.

L'emprunt ~~ main 7 0/0 1929 reste négligé
A 464, ex-coupon "de 168 fr. "74, dont il faut
déduire Uimpot de 29 0/0; le coupon précédent
était seulement de 146 fr. 21 Les rentes unifiées
4 et 5 0/0 valent 133 et 158. Le coupon n° 19
de ces deux rentes, a échéance du 1* juillet 1938,
sera payé le 25 courant a raison ‘de 3" fr. 19 et

40 fr. 24 respectivement, sous déduction de |

I'impét de 36 0/0; .les coupons précédents
étaient de 21 fr. 32 et 24 fr. 15.

Des nouvelles officieuses favorables sur la
reprise du service .de la detie brésilienne con-
tinuent 3 circuler et tirent-leur vraisemblance

“de I’évolution favorable du:commerce extérieur.
1. éxportation totale du café en 1939 a’été de
-16;5 millions de saes contre 17,11 en 1938 et

12,12 millions en 1937. De trés fortes exporta-
tions sont attendues pour janvier. Les fonds
brésiliens, assez eprouves la semaine derniére,
ont .été Lobjet d'une reprise. Le 4 1/2 0/0 1883
reprend  de. 1.800 a 1900 de méme que le
4 1/2 0/0 1888 de 1.840 a 1.970. L’obligation. de
consolidation 5 0/0 1931, a quarante ans, s'ins-

.“fcnt a 830 contre 781.

Emussenms DE cnsmr

Le portefeuxlle commercxal de la Banque de
“France a continué 3 se dégonfler : il a diminué
-de 306 millions entré le 4 et le 11 janvier,
conire 762 millions pendant la précédente se- :

maine, tandis que le volume des effets agricoles
se réduisait de 50 millions. Variation insigni-
fianite. cette semaine, a 6.006 millions contre
6.001 millions, dans le montant des effets ‘négo-
ciables' achetés en France (opérations d’open

't ‘market).” Les avances “a frente -jours se ‘sont

acerues de 104 millions 1/2, mais les avances
ordinaires se sont réduites de 80 millions. Le
Trésor, qui avait prélevé la semaine derniére
550 millions- sur son compte d’'avances, apres

-2.400 millions la semaine précédente, a pu se

dispenser de ‘recourir & I'Institut d’émission :
il conserve ainsi une marge de prélévement de
10.250 millions. Au passif, 4 c6té d’une modeste
augmentation (35 millions) des comptes cou-
rants, on note une diminution de 576 millions
dans la circulation. Le total des engagements
a vue ayant diminué de 541 millions 1/2, tandis
que Pencaisse-or restait sans changement,” le
pourcentage de couverture s'est relevé de
57,96 0/0 a 58,14 0/0.

Apreés avoir fléchi au debut de la semaine aux

:enwrons de 7.900, la Banque de France regagne

un peu de terrain & B8.125, conire 8.400. La
Bangue de I'Algérie, subissant la méme évolu-
tion, cloture a 6.740 contre 6.810. La Banqgue

“de VIndochine, pour le moment résistante autour

de 6.500, peut, comme la précédente, aspirer
a mieux. Résistance de la Bangue de FAfrique
Occidentale a 1.130, contre 1.140.

II ne semble pas que l'exerciceé 1939 doive

‘apporter de déceptions aux actionnaires des

grands éfablissements de crédit, malgré le trouble
.que la mobilisation d'une partie de leur per-
sonnel, Ie transfert de certains de leurs sieges
ont, depuis le mois de septembre, apporté a
leur exploitation. Le Crédit Lyonnais, aprés

“avoir abandonné un - instant le' cours de 1.600,

réagit 4 1.672 contre’ 1.710. Le Comptoir @’Es-
compte, qui était sorti un instant, iy a quel-

_aues, jours, de son impassibilité habituelle pour

s'avancer pres.de 900, se retrouve aux environs

immédiais de 835..La Société Générale, a la

veille du paiement de son acompte, ne s'écarte
pguere de 760. A 507 Vaction de 500 fr. du Cré-

dit Commercial de Franee conserve une belle’
-marge’, de hatsse, . compte “teriu aussi bien de

son rendement gque de Yimportance de ses ré-

;ives, 1.a Banque Nationale pour’le Cofmerge-
Trdudirie s'olfrite’a 568 e Crédit Indnstriel -t

et Commereial) dont-la -situation . mensuelle

arrétée aui 30 movembre est en nouvelle a@ag=

- mentation sur la . précédente; est a peu pres

immobile & 306 ‘et 712

Les banques d'affaires ont subi les mémes
fluctuations que les établissements de depots.
Elles ont d'ailleurs, depuis plu51eurs annees,
developpe sensiblement leurs = opérations‘“‘de
banque pures qui apportent & leurs bénéfices un
appoint non négligeable -dans les périodes: qui
ne sont guére favorables a la création d'affaires
nouvelles. La Banque de Paris, aprés une chute
de1.005-a 960, réagit a 975. L'Union Parisienne
mériterait de regagner le pair de 500 fr., récem-
ment reperdu a 479. La Barque Transatlantique,
malgré toutes ses qualités, est ramenée un peu
au-dessus de: 600.

Lé Crédit Foncier de ance, dont 1’acompte
a été détaché la semaine dermere, perd encere
une cinguantaine de francs a 2.770, cours qui
nous parait escompter largement une réduction
du dividende pour lexercice 1939. Le Sous-
Comptoir des Entrepreneurs s'effrite pres de 250.
Pour le mois -de novembre, premier mois de
I’exercice en cours, les bénéfices ont été de
358.791 fr. seulement contre 601.844 fr, 'an der-
nier.

L’action du Crédit Foncier Egyptien cloture a
4.000 contre 4.065, le dixiéme de part a 8.300
contre 8.500. Lobhgatlon 3 1/2 0/0 est vaine-
ment demandée a 4.300, la 3 0/0 séchangeant,
en p.rogres, a 2.960. L’assemblee tenue mardi a
approuvé les comples de I’exercice 1938-1939
pendant lequel la Compagme a réalisé un en=
semble de produits bruts de £ ég. 1.060. 786 contre
£1.112.420 en 1937-1938 et un bénéfice net de

£ 560.013 contre £ 587.926. Le dividende a été

abaissé, comme il était ‘prévu, de 125 a 120
piastres pour l'action, de 2.680 a 2.460 plastreq
pour la part; il supporte I'impdt- égyptien, qui
a été élevé de 7 0/0 a 8 0/0. Il sera mis en paie-
ment le 17 février. Le Conseil ‘souligne les: dif-
ficultés qu’il eprouve pour le-recouvrement . des
annuités sur préts ruraux, en raison de linter-
vention de I'Etat en faveur de cette categone
de débiteurs. ‘' Les débiteurs :'urbains, qui ne
jouissent pas de pareille protection, tiennent
mieux leurs engagements.

La Bangue Nationale du Mexique, qui a béné-
ficié depuis quelques semaines des faveurs accor-

- dées par la Bourse aux valeurs américaines, est

ramenée un peu au-dessous de 300. Le €rédit

'Foncier Cubain reparait a la cote, en' vive

hausse, a 140 et 25.

Au groupe sud-américain, la Bangue Francaise
et Italienne, qui ne paraat a la cote gue par
intermittences, est demandée & 550 l'action de
500 fr. La Bangue Hypothécaire Franco-Argen-
tine; action de 750 fr. libérée de 500 fr., gagne

_quelques francs, a 2.560, Parmi les valeurs de

nationalité etrangere, le Crédlt Foncier de
Santa-Fé retrouve amateur a 2045, ef le
Banco Francés del Rio. de Ia Plata, qui con-
voque son assemblée pour le 15 février, perd
quelque terrain a 1.250 l'unité. Cette derniére

‘Société maintiendra son dividende & 7 pesos. Sa
‘ﬁhale, Ia F‘manmere et Immobiliére, portera le
_sien de 2 a-3 pesos. Le Bauco el Hogar Argen-

tino Hipoteeario se montre a 170 la petite cou-

.pure et le Credito Espanol del Rio de la Plata,

action ordinaire, s'avance & 95 Tunité.’

~ CHEMINS DE FER
ET TRANSPORTS EN COMMUN

Depuis guelques semaines, les actions de nos
anciens réseaux se sont désolidarisées des
rentes. Calmes lorsque celles-ci montaient; elles
ont au contraire fait preuve de fermeté lorsque
des réalisations ont effrité les .eours de nos
fonds !d'Etat comme des waleurs industrielles.
On enregistre, cette semaine; une avance subs-

‘tantielle, d’ailleurs bien naturelle-si Yon consi-
‘dére le taux de rendemetit de ces titres.

Le Nord atteint 875 contre 859. L'Est, moms

. rémunérateur, s’'avance pourtant de 597 a 609,

Le Lyon progresse v1goureusement de 895 a 910
et le Midi se retrouve a 727. Rares transactrons
sur I'Orléans inscrit a 830.

Treés peu @’échanges ‘parmi les titres des Com-
pagnies socondalres Les Departementaux sont
stabilisés a 271,

Les Chemins de Fer dix, Maroc sgmmeillent
4 510, tandis que les Tnmﬁlens se montrent a
50(} Ils peuvent étré retenus pour de bons titres
a revenu fixe. Indochine et Yiminan se redresse

“de 978'4 1.015. L'lon a beaucoup digeouru, ‘depuis

le h_ombardement des Japonagis, sur les trans—
ports: de matérick de guerr® pour les Chinois. La
Comipagnie préeise ‘gu’ellene g'est jamais: hwee a
Lige trdfictaui nesaurait quetlui atiirer ides «lésa-

o

doy
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gréments."Au reste, elle a suffisamment a faire

en assurant -le transit des marchandises nor-
males pour éviter de dangercuses spéculations
qui ne sont pas dans les habitudes du Conseil.
I1 semble que lincident qui a arrété brutale-
ment une envolée du titre puisse éfre mis &
profit pour entrer & un cours trés raisonnable
dans une affaire de qualité et de grand avenir.

Les déclarations du président de Santa Fé a
1’assemblée du 12 janvier ont décu de nombreux
porteurs qui se sont hétés de réaliser leurs
titres. L’on se tenait a 820 gquelques jours avant
l'assemblée, a 780 au lendemain et l'on est
tombé 3 720. Recul excessif, au vrai, car si le
président a mis en garde contre un optimisme qui
ne tiendrait pas compte de la trés mauvaise ré-
colte de blé dans les régions desservies par la
ligne, il s'est montré satisfait des prévisions
pour le mais et le coton. Buenos-Ayres subit
le contre-coup de cet accés de faiblesse a 740
contre 806. Rosario a Puerto Belgrano est dure-
ment touché a 251 et 246 contre 290 et 280.

Le Canadian Pacific est revenu de 311 a 290,
en liaison avec les valeurs étrangéres.

Le Métropolitain glisse de 772 a 750. Les
Transports en Commun, toujours sous l'influence
de la suppression de l'acompte de dividende,
végétent a 420.

Les recettes des Tramways de Shanghai, pour
Vexercice 1939, ont atfeint $ 18.805.187 contre

“$ 13.148.523. L’on peut espérer que cette avance

permetira de compenser en grande partie les
répercussions de la baisse de la monnaie chi-
noise sur les résultats. Le cours de 994 est fres
modére.

Cairo-Héliopolis effleure 1.900. Le calme en
Méditerranée a rameneé l'attenfion sur ce titre
de qualité, mais peu rémunérateur.

L.es Wagons-Lits se trainent a 46. La Compa-
gnie proposera sous peu aux porteurs de certi-

~ ficats d'obligations 4 0/0 1938, émis en Hellande,

de réduire de moitié le service des intéréfs ve-
nant & échéance en 1940,

CANAUX, PORTS ET NAVIGATION

Treés faibles au début de la semaine, les actions
et les parts du Suez se sont ensuite raffermies,

. comme l'ensemble de la cote, et ont ainsi rega-

gné une partie du terrain perdu : l'action de
capital cloture a 17.275 contre 17.775, la jouis-
sance a 14.310 contre 14.800, la part de fonda-
teur a 13.600 contre 14.000, le cinguiéme de
part civile enfin a 4.460 contre 4.610. Pour expli-
guer la mauvaise tenue, ‘a4 certaines séances,
des actions et des parts, on a fait état de la
proximité — sauf nouvelle remise des débats —
de I'arrét de la Cour d'Alexandrie dans la ques-
tion de la monnaie en laquelle doit se faire le
service de la dette obligataire. Cette explication
nous parait sans valeur : si la Compagnie effec-
tue en piastres ce service, elle porte dés main-
tenant en dépenses la somme correspondant au
paiement en or, la différence étant provisoire-
ment mise en réserve : condamnée a payer en
or, la Compagnie n’aurait done aucune charge
nouvelle a supporter ; autorisée définitivement
a payer seulement en piastres, elle retrouverait
la disposition des provisions ainsi constituées.
L’obligation 3 0/0 se tient prés de 4.300; la 50/0
a &ié ramenée > 5.300 a 4.550.

L’action de capital des Entrepéis et Magasins
Généraux de Paris, qui recevra, le 15 février,
un acompte de 25 fr., égal au précédent (18 fr.25
net au porteur), est ramenée de 2.100 a 1.975.
Cet acompte correspond a l'intérét statutaire.

Brusque ' recul du Port de Reosario a 8.975,
contre 9.100, sans cause particuliére a cette
affaire.

Les Chargeurs Réunis se maintiennent aux
environs de 760 l’action ; quoique en fléche par
rapport a laction, la part s'est avancée a 790.
L’Auxiliaire de Navigation est soutenue un peu
au-dessus de 1.200. Son assemblée extraordinaire
tenue le 30 décembre a fixé au 31 aolt la date
de cléture de l'exercice 1939. L’assernblée ordi-
naire se tiendra sans doute en avril. La Transat-
Iantique est calme a 52 l'action de capital et 15
P'action de jouissance.

ELECTRICITE, GAZ ET ERUX

Bien gu'il soit resté trés en arriére par rap-
port aux autres groupes industriels, le groupe
de l'industrie électrigue a dil cette semaine se
conformer aux tendances générales de la Bourse.

La Générale d’Electricité glisse de 1.897 a
1.842, Thomson-Houston, dont les chances d’une
reprise des dividendes sont de plus en plus
escomptées; s'éloigne du pair & 227. Méme si

cet espoir devait étre dégu, il serait normal, en.
{enant compte -de la -revalorisation .du - perte--

1" raison,

feuille et de la situation financiére de l'entre-
prise, de voir de plus hauts cours. Eclairage
et Force reste alangui a 440 et mériterait mieux.
Les Applications Industrielles sont assurées d'un
rendement substantiel au cours de 188. L'assem-
blée des Exploitations Electrigques, tenue le
17 janvier, a voté un dividende de 12 fr. 50 brut
par action égal au précédent. Il sera vraisem-
blablement payable le 1¢* février. Les recettes
brutes se sont élevéés a 76.887.418 fr. contre
67.200.537 fr. et le bénéfice net a 2.389.860 fr.
contre 2.368.421 fr. Le rapport signale la pro-
gression des ventes des enireprises électriques,
mais les affaires de tramways n’améliorent pas
leurs résultats en raison de l'augmentation des
charges qui n'est pas compensée par les reléve-
ments de tarifs. A 164 l'action se tient sur une
prudente réserve.

L’action Edison oscille aux environs de 740
et la part ne s’écarte guere de 630. Elle est avan-
tageuse a ce cours.

Quelques points de reprise pour la Lyonnaise
des Faux a 1.140 l'action de capital et 884 la
jouissance. L’Emergie Indusirielle, aprés quel-
ques prises de bénéfice, s’anime a 1.085 contre
1.030. Dans son groupe, les Forces Motrices du
Rhone se maintiennent prés de 700 l'action et
11.500 la part. L’Electricité de Madagascar est
ferme a 455.

Tassement des grandes vedettes de la région
parisienne, qui escomptent pourtant, depuis le
début des hostilités, la baisse de la consomma-
tion. L'Union d’Electricité s’inscrit a 422 contre
435.- I’Electricité de Paris, que la Bourse traite
toujours avec rigueur, glisse de 681 a 668. La
Parisienne de Distribution est lourde a 628.
Nord-Lumiére perd quelques points a. 718. Au
comptant, 1'Ouest-Lumiére regagne du terrain
%752,

‘La Havraise, en deépit de gquelgques réalisations,
se maintient au-dessus de 810. Légére reprise
de '1a Centrale d’Energie 4 630 contre 625, mais
I'Electricité de Caen reste morne a 170, sans

L’Union. Hydro-Electrique _meériterait mieux
que le cours de 400 auquel elle s’accroche. Aprés
375, les Forces Motrices de la Vienne sont reve-
nues a 325-et devraient se redresser. Résistance
de I'Energie du Sud-Ouest a 830.

Repli du Littoral Méditerranéen de 640 a 621
qui navait pas cependant surestimé ses pers-
pectives d'avenir. Le Sud Electrique, a 333, n'est
gueére vulnérable.

La Troyére hésite a 921. Keller-Leleux, dont
les travaux -importants effectués au cours des
derniéres années entrent dans la période de pro-
duction, peut. étre mis en portefeunille a 550
par les capitalistes soucieux de s'assurer des
qualités d'une entreprise sans rechercher un
gros rendement immediat.

Les entreprises de 1'Est et du Nord sont tou-
jours trés dépréciées. La Lorraine d’Electricité
reste alanguie a 186. Energie et Eclairage
gagne quelques points a 231. L’Eleetricité et Gaz
du Nord ne s'écarte guére de 320, de méme gue
I’Energie du Nord de la France, figée a 300.

Hésitation de D'Electricité de Varsovie i 635,
cours gui ne tient pas compte du portefeuiile de
valeurs francaises détenu par la Société. L'In-
dustrielle d’Energie, qui lui est intimement liée,
est résistante a 800.

Un décret important vient de régier les con-
ditions du développement de la production et de
la distribution électrique en Algérie. L'Algé-
rienne d’Electricité passe timidement de 233 a 240.

L'Energie du Maroc se. redresse de 1419 a
1.435, cours qui n'est pas éloigné du record éta-
bli il ¥ a quelgues semaines. L.a Compagnie pro-
céde au placement d'un emprunt de 75 millions
d'obligations 6 0/0 émises au prix de 975 fr.
L'intérét et ’amortissement de ces titres — il
doit se faire en trente-cing ans au plus — sont
garantis par le Gouvernement chérifien. En
tenant compte de la prime de remboursement,
cet emprunt rapporte 6,20 0/0 environ, net de
tous impdts francais et chérifien, exception faite
de ceux mis obligatoirement a la charge des
porteurs.

On retrouve les Eaux et Electricité de 'In-
dochine a 900 et I'Indochincise d’Electricité a
540, trés en decd de leurs possibilités.

La Générale de T. 8. F., dont les filiales ont
vu leurs résultats progresser vivement, est ferme
a 815, Radio-Orient s'inscrit a 4.000, foujours
trés recherchée ; son dernier cours remontait a
plus de guinze jours, a 3.250.

Gaz et Eaux est parmi les titres les plus en
retard 3 480. Eclairage, Chauffage et Force Mo-
trice se replie sans raison de 761 a 741. Hésita-
tion du:Gaz pour la France et IEfranger a.

-

1.040. Selon son habitude, le Gaz Lebon ne se
laisse pas gagner par l'allure maussade du
début de la semaine et se retrouve vers 2.200.

L’Eclairage des Villes, a 205, peut retenir
l'attention, puisque son dernier dividende était
de 20 fr. brut. Le Gaz de Marseille fléchit de
1.400 a 1.370 et le Gaz de Lyon sommeille
vers 310,

La Générale des Eaux se maintient aux
abords de 1.300. Légers progrés de sa filiale, les
Applications Hydrauliques, a 556.

PRODUITS CHIMIQUES

La mise en vigueur de l'accord franco-espa-
gnol est un événement important pour l'indus-
trie chimique francaise dont elle facilitera 'ap-
provisionnement en pyrites espagnoles, suspendu
depuis le mois de février 1937. Le phosphate
figure, par contre, au nombre ‘des produits
qu'importerait 1'Espagne en vue de stimuler sa
production agricole.

Faibles au début de la semaine, les valeurs
de produits chimiques se sont ensuite quelque
peu redressées.

C'est ainsi que Saint-Gobain, aprés une chute
au-dessous de 2.375, cléture a 2.400 contre 2.477.
Kuhlmann, dont la valeur nominale vient d'étre
élevée de 250 fr. a 400 fr. par incorporation de
réserves, se défend preés de 815. Les Super-
phosphates au Maroc, apres leur brillante
avance, sont ramenées en arriére : l'action re-
vient de 2.010 a 1.815 et la part, échangee pour
la derniére fois a 673, a été offerte a 600. Ce sont
des titres d’excellente qualité ; on peut profiter
de toute défaillance pour s’y intéresser. L’Algé-
rienne de Produits Chimigues est ferme autour
de 150.

Montecatini, malgré son activité industrielle,
fiéehit aux environs de 260. :

Rhéne-Poulenc atteint 1.000. Les Produits Chi-
miques du Lion Noir s’avancent un peu, a 719
1’action de jouissance et 925 l'action de capital.
Cotelle et Foucher, qui envisage de procéder a
une -incorporation de réserves se traduisant par
la répartition de deux actions gratuites a chaque

_groupe de cing actions, reste, autour de 700,

indifférenfe A cette nouvelle. Georget se main-
tient aisément un peu au-dessus de 300. Pein-
tures et Vernis, éx-coupon, est toujours délaissé.
Le Carbone Lorraine n’a pas tardé a reprendre,
a4 739 contre 705, un mouvement en avant gue
justifient ses perspectives. !

Les  Produits Chimiques d’Alais (Pechiney)
s'immobilisent aux environs de 1.825. L’assem-
blée extraordinaire du 15 janvier a décide d'ar-
réter au 31 aout 1939 Vexercice 1939, et a donné
au Conseil tous pouvoirs pour fixer la durée
des exercices suivants. L’Elecirochimie se main-
tient un peu au-dessus de 1.925. Au prix actuel,
le’ rendement du titre est modeste, mais on ne
saurait exiger un fort rendement immeédiat
d’'une valeur d'aussi belle qualité et susceptible
encore de larges développements. Bozel-Maletra,
qui vient de faire les publications préliminaires
4 I'émission d’un emprunt de 25 millions,
5 1/2 0/0 demi-net, perd guelques francs a 243,
venant de 259. L'Universelle d’Acétyléne est re-
cherchée & 620.

Les Glaces et Verres Spéciaux du Nord de la
France perdent une centaine de francs & 2.000.
Le Conseil aurait décidé le placement d'un em-
prunt 6 0/0 de 25 millions. Les Verreries de
Carmaux se retrouvent aux environs immediais
de 460 I'action de capital, 200 V'action de jouis-
sance.

La pression de l'Allemagne et de I'U.R.S8S.
sur les nations seandinaves empéche la Norvé-
gienne de I’Azote de tirer parti de la publication
des résultats de lexercice 1938-1939, en sensible
progression sur les précédentes : I'action est ra-
menée de 1.915 & 1.862. Les Produits Azotés
sont fermes a 360.

En raison de la situation géographique de son
exploitation, Kali-Sainte-Thérése ne parvient
pas a regagner le cours rond de 900 ; cours de
cléture, 870.

METALLURGIE
ET CONSTRUCTIONS MECANIQUES

Vendredi, au groupe métallurgique, il reste
peu de traces de la brutale dépression gui avait
atteint le marché au début de la semaine.

Le Creusot s’inscrit & 1.735 contre 1.770. Les
Aciéries ‘de la Marine, dont l'assemblée. du
15 janvier a voté le dividende prévu de 30 fr.
payable par moitié le 1 février et le 1* mal,
réussit & maintenir entiérement son avance pre=
cédente a 550. Chitillon-Commentiry s'est stabm
lisée a 2.300. .

Pont-3-Mousson oscille aux_environs de 2.608.

;

1

N




D FAOm e Ay e

Fiay

o T T

T

B e e

G 7 T AT

i
.
f
13
.

it

23

LE POUR ET LE CONTRE

21 Janvier 194y

Clest par suite d'une réévaluation des stocks
qu'une réserve de 83.642.492 fr. a été constituée
sur laguelle sera prélevé le montant nécessaire
pour porter le nominal des actions de 400 fr.
a 700 francs.

Les Hauts Fourneaux de Saulnes, un instant
retombés A 645, terminent tout prés de 670. La
Chiers glisse de 438 a 420 l'action de 500 fr.
L’assemblée du 18 janvier a décidé d'unifier le
type et la valeur nominale des actions. Il sera
échangé deux actions B de 250 fr. contre une
nouvelle de 500 fr. L’assemblée a également
décidé de fixer la cloture de lexercice au
31 aofit. Il aura donc une durée de cnze mois et
le suivant se terminera le 30 septembre 1940
aprés freize mois.

Les Forges du Nord et de I’Est hésitent a 637.
Denain-Anzin fléchit encore de 1.300 a 1.250 et
Louvroil-Montbard, qui amorgait un mouvement
de reprise trés justifié, s'est trouvée bloquée a
485. Elle devrait reprendre sa marche en avant.

Firminy campe 3 205. L’intense activité de la
Société et ses résultats en vifs progres ne doi-
vent pas faire oublier la lourde charge finan-
ciére qui recule au loin l'espoir d’une réparti-
tion aux actions. C’est pourtant ce qu’'escempte
la Bourse en accordant a ce titre au nominal de
100 fr. une valeur deux fois plus grande. Paris-
Outreau, dont le dividende de 77 fr. net l'an
dernier est substantiel, se tasse de 1.750 a 1.680.

La Métallurgique de Normandie ne quitte
guére les sommets 3 840. La privilégiée Saut-
du-Tarn, qui a recu un dividende légérement
supérieur, est plus abordable a 700. Le coupon
de 40 fr. brut sera détaché le 29 janvier.

Les menaces allemandes sur les neutres ont
pesé une fois de plus sur 'Arbed qui s'effrite
de 4.325 a 4.290. Skoda poursuit ses progres et
s'installe & 500, sans que l'on puisse justifier
ce bel optimisme:

Les Aciéries du Chili tiendront leur assem-
blée le 22 février. C'est gonflée de son acompte
de 365 fr. net que l'action ordinaire s’inscrit a
10.550. La part, qui regoit le 20 janvier égale-
ment un acompte de 75 fr.,, campe a 2.180. Ces
cours ne sont pas excessifs si 1'on tient compte
de la hausse du dollar, en quoi sont percues les
redevances.

La Francaise des Métaux s’alourdit a 1.925
et le droit a 1.856. On trouvera plus loin l'ana-
lyse des comptes. A 882, les Tréfileries du Havre
escomptent avec modération un avenir brillant
que fait prévoir 'accroissement considérable du
chiffre d'affaires.

Les différentes branches de la ceonstruction
mécanique trouvent dans les besoins de iz dé-
fense nationale des débouchés importants. La
construction de matériel de chemin de fer avait
attendu de longues années la remise en état de
notre parc. Les commandes gu’elle a recues ré-
cemment lui assurent un travail considérable
pour de longs mois..

La Francaise de Matériel peut étre mise en
portefeuille a 546. Les Aciéries du Nord mar-
quent le pas & 255. Le Conseil proposerait a
T'assemblée du 20 février de maintenir le divi-
dende a 21 fr: net. Ce dividende s’appliquerait
a un exercice de quatorze mois au lieu de douze,
mais, par contre, s'appligue au capital augmenté.

L'Industrielle de Matériel de Transport est
ferme a 184, sans plus, bien que I'annonce d'un
dividende de 11 fr. net de l'imp6t de 18 0/0
pour lexercice de huit mois clos le 31 aofit ait
été faite. C'est une légire amélioration sur
Yan dernier, puisqu'il avait été attribué 13 fr. 50
pour un exercice normal. Assemblée le 28 février.

: Le groupe de la construction maritime a été
éprouveé au début de la semaine et les cours sont
encore alourdis. Penhoét glisse de 1.450 3 1.425.
Les Chantiers de la Loire s'effritent de 662 a
650. A 1.400, les Chantiers de la Méditerranée
ne manquent pas d’attrait.

Ex-coupon de 12 fr. 51 pour l'action B et de
15 fr. 84 pour Vaction N, Cifroén s’inscrit a 530
et 585. Peugeot se replie de 500 3 480. On
retrouve Hoiehkiss morne 3 664. Les Moteurs
Gnome’ et Rhone abandonnent du terrain a 874.
Leur récente hausse, quoique justifiée, avait été
trop rabide pour ne pas étre suivie des dégage-
ments de la spéculation.

S. K. F. se replie a 1.775 avec les valeurs
scandinaves. L'activité industrielle ne peut rien
contre les inguiétudes nées des menaces alle-
mandes et russes,

Bardin, Renard et Couche mettra en paie-
ment, le 1** février, un acompte de 20 ir. égal
a celui de I'an dernier. Le dividende total s’était
élevé a 40 fr. A 450, le titre est d'un bon ren-
dement. Les Ateliers d’Aviation Lonis Bréguet

sont trés récherchés a 635. La reprise des civi-
dendes aprés extinction des pertes antérieures
a ouvert au titre une marge de hausse qui n'est
pas entiérement absorbée.

Dans la construction électrique, I'Alsthom a
di céder quelques points & 357. L'Electro-Méca-
nigue doit bientdt procéder a la distribution
d'actions gratuites déja annoncée (2 nouvelles
pour 7 anciennes). Le titre s’avance de 528,
cours ancien, a 625. Tassement de UIElectro-
Cable a 479 contre 500.

Les Signaux et Entreprises Elecirigues s’ins-
crivent a 1.800, tandis que leur filiale, la
S.A.G.E.M., est offerte a 875, sans trouver pre-
neur. Le marché, trés étroit, assure difficilement
son équilibre, mais la qualité du titre justifiait
les cours récents supérieurs a 900.

La Générale de Fonderie proposera aux action-
naires, le 19 février, pour un exercice de huit
mois, un dividende de 30 fr. égal au précédent
qui s’appliquait a un exercice de douze mois.
Les bénéfices nets s'élévent a 11.585.650 fr. pour
ce court exercice, confre 11.102.187 fr. Le titre
effleure le pair de 500 francs.

MINES METALLIQUES

A New-York, le cuivre électrolytique s’est
maintenu a 12 ecents 50, de petites baisses étant
enregistirées sur les échéances éloignées. Le
plomb s’est retrouvé a 5 cents 50 et le zinec a
5 cents 75. Sur le marché de Londres, les trois
métaux ont continué & se traiter a leurs cours
officiels. Les prix pratiqués en France sur le
cuivre, le plomb et le zinc ont été relevés, pour
tenir compte de la hausse enregistrée a Londres
lorsque les prix maximum ont été modifiés.

L’action Anaconda s'est tassée a Wall-Street
de $28 1/2 a $27 1/4 et Vaction Kennecoit de
$36 3/4 4 $35 3/4. A Paris, 1a Roan Antelope
se tasse a 158 contre 164,50 et la Rhodesian
Anglo-American se retrouve un peu au-dessus
de 215. L'Union Miniére du Haut-Katanga, agi-
tée lundi par les nouvelles de Bruxelles, ter-
mine a 5.640 contre 5.740.

Parmi les wvaleurs espagnoles ‘de pyrites, le
Rio Tinto se tient a 2.992 contre 3.000 et la
Tharsis s’immobilise aux environs immédiats
de 400. Les Pyrites de Huelva sont soutenus
a 2.249. La Société, qui n'exportait pas de pyrites
en France, pourra le faire désormais, comme
les autres affaires établies en Espagne, a la
faveur du récent accord commercial franco-
espagnol. Des informations trés vraisemblables
ont fait prévoir un accord paralléle entre I'Es-
pagne et I’Angleterre.

L’action nouvelle des Mines de Bor se replie
de 1.615 a 1.500, sur les détails recus en France
au sujet des nouveaux impots yougoslaves, qui
frappent en particulier les sociétés anonymes.
L’accord auquel elle est récemment arrivée avec
les autorités lui permet, rappelons-le, de rapa-
trier librement une partie du produit de ses
ventes.

L’action Naltaguoa est ramenée de 231 3 214
et la part de 780 a 700. L’action M'Zaita s’ef-
frite de 188 a 183, tandis gue la part fléchit un
peu de 2.950 a 2.935.

Au groupe des mines et des fonderies de
plomb, laction Penarroya progresse de 462 a
473. Le Conseil avait envisagé de soumettire aux
actionnaires, avanf la fin de ’année 1939, les
comptes des exercices 1936, 1937 et 1938. Il a
dl surseoir a ce projet, en raison des nombreuses
incertitudes devant lesquelles il se trouve. Il n'a
pu encore étudier la mesure dans laguelle les
travaux d’entretien ont été assurés, ni détermi-
ner. les amortissements neécessaires. La valeur
des pesetas émises par les républicains n’a pas
pu étre déterminée avec exactitude, le décret
récemment pris a ce sujet laissant subsister une
situation confuse. Il existe encere d’autres points
a éclaircir. L'on sait que la Société s’est trouvée
pendant longtemps dans une situation trés déli-
cate, une partie de ses installations étant aux
mains des révolutionnaires et Pautre aux mains
des nationaux.

Les bonnes mines de plomb de 1'Afrique du
Nord seront encouragées dans leur production
par la hausse des prix désormais pratiquée en
France. L'action Omasta est soutenue a 2.055.
IL’action Aouli est demandée & 705, L’action
Exploitations Miniéres de Sidi Bou Aouane
s’échange a 460.

I’action Trepea se traite a 70,25 contre 73,25.

Aun groupe des mines et des fonderies de zine,
la Vieille-Montagne fléchit de 1.480 a 1.425.
L'Asturienne des Mines est stable 4 215. L’ac-
cord commercial franco-espagnol facilitera ses
opérations.

e e e e

La Miniére et Métallurgique de I’Indochine
fait trés bonne contenance a 675. Sa production
de zinc a été de 5.328 tonnes en 1939, contre
4.447 tonnes en 1938.

A Londres, I’étain a un peu fléchi de £ 246 15/-
la tonne au comptant et de £ 245 2/6 la tonne
a terme a £ 243 10/- la tonne au comptant et
a £242 17/6 la tonne a terme. A New-York,
il est revenu de 48 cents a 47 cents 25. Les
mines des pays de grandes productions ont sen-
siblement développé leur activité, de maniére &
pouvoir faire face aux demandes éventuelles.

L’action Lendon Tin faiblit a 39,50. Les filiales
de la Société font des bénéfices en sensible pro-
grés ; le revenu du portefeuille-titres en sera
amélioré, mais il faudra compter, naturellement,
avee la taxe anglaise sur les bénéfices de guerre.
L’action de jouissance Kinta passe de 1.182 a
1.110 et Yaction de capital de 1.225 a 1.130.
L’action Tekkah s’inscrit a 1.420 contre 1.451
et la part a 4.005 contre 4.690.

Pour létain. comme pour le caoutchoue, les
sociétés indochineises sont favorisées par un
régime de liberté. L’action Etudes et Exploita-
tions Miniéres de V'Indochine revient cependant
de 692 a 674, tandis que la part passe de 480
a 495. L'acomptz de l'action, on le sait, a éte
porté de 15 A 30 fr.,, ce qui est déja une indi-
cation sur les résultats de 1939. L’action Etains
et Wolfram du Tonkin reprend i 695, aprés des
cours plus hauts. L'exercice 1939 aura été par-
ticuliérement brillant et autorisera le Conseil a
de nouvelles libéralités. La situation de la So-
ciété est tres forte.

Parmi les mines diverses, le Nickel est résis-
tant & 1.141. D'aprés les déclarations faites a
P’assemblée de I'International Nickel, la consom-
mation mondiale de nickel a été particuliére-
ment €levée dans le dernier trimestre 1939, aux
Etats-Unis notamment. Celle des onze ‘premiers
mois de 1939 a atteint 206 millions de lbs, contre
160 millions de lbs pendant les onze premiers
mois de 1938. L’action Minerais et Métaux s’ins-
crit a 251. La Société ne peut manquer de tirer
parti de lactivité des mines de métaux non-
ferreux.

Au groupe des mines de fer, l'action de jouis-
sance Djebel-Djerissa s'inscrit a 2.010 contre
2.070 et I'action de capital a 2.050 contre 2.120.
L'action de capital Mokta-el-Hadid évolue a
6.760 contre 7.095 et Iaction de jouissance a
6.295 econtre 6.300. Mokta-el-Hadid, qui a une
grosse ~participation dans 1'’Andaluza de Minas,
ne peut rester indifférente aux négociations
entreprises en vue d’un accord financier franco-
espagnol qui suivrait 1’accord commercial.

L’action Ouenza se tient a 2.505 contre 2.500.
L’assemblée extraordinaire du 15 janvier 1940,
réunie sous la présidence de M. Pierre Cha-
bert, a fixé A huit mois la durée de l'exercice
commencé le 1 janvier 1939. L’exercice sui-
vant aura une durée de seize mois et s'éiendra
du 1°r septembre 1939 au 31 décembre 1940.
Ajoutons que, suivant nos informations, le
Conseil a arrété immeédiatement avant 1'assem-
blée les compties de V'exercice du 1% janvier au
30 septembre 1939. Apres 25.124.000 fr. d'amocr-
tissements et provisions, le bénéfice net ressort
a 83.286.000 fr., alors que, pour l’exercice de
douze mois clos le 31 décembre 1939, le bénéfice
net, aprés 25.813.000 fr. d’amortissements, s’était
élevé a '97.494.000 fr. Les trés vifs progrés déja
réalisés en 1938, on le voit, se sont accentués
encore pendant les premiers mois de 1939. Ils
sont le résuliat d’une activité patiente, qui s’est
appliquée aussi bien 4 simplifier le régime juri-
digue et administratif de la Société qu’a déve-
lopper ses installations industrielles et a lui
assurer des débouchés permanents. La Coneces-
sionnaire de FOuenza se tient a 2.240 contre
2.300. La Société a tenu elle aussi le 15 jan-
vier, sous la présidence de M. Pierre: Chabert,
une assemblée extraordinaire ot elle a arrété
au 31 aout la date de cloture de 'exercice comm-
menceé le 1% janvier 1939 et fixé a seize mois
la durée de Texercice suivant, qui s’étendra du
1 septembre 1939 au 31 décembre 1940. La
Société possede un nombre important d’actiors
et toutes les parts de 'Ouenza, si bien que £
actionnaires peuvent s'attendre 3 un dividenc -
supérieur, titre pour titre, & celui que recevron:
les actionnaires de 1'Ouenza. Les actions de la
Concessionnaire, gui ont au surplus l'avantags
d’étre au porteur, devraient wvaloir 2?00 fr. cu
250 fr. de plus que celies de la société explc:-
tante. Elles paraissent, au surplus, comportes
au cours actuel un attrait particulier pour lcs
porteurs patients.

L’action Pouaria fait bonne contenance a 740
et la part a:870,

Mines et Produits Chimiques s’inscrit 4 754.
La Soeciété a expédié en 1939 des quantités de
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minerais supérieures a celles qu’elle avait expé-
diées en 1938. Elle a mis en paiement, le 15 jan-
vier, un acompte de 25 fr. brut et 17 fr, 2135 net.

CHARBONKAGES

Nos houilléeres travaillent toujours & cadence
accélérée, Il s’en faut cependant gu'elles puis-
sent répondre:a une demande de combustibles
industriels dont l'énormité oblige le Gouver-
nement &  passer des commandes a létran-
ger, tout particuliérement en Belgique. La lec-
ture des chiffres qui suivent montre l'intensité
d’un effort accompli surtout au eours de ces
trois derniers mois ; les progres effectués dépas-
sent de beaucoup, pour l'ensemble de 1939, ceux
de 1938 et il y a d’autant plus a penser que
I’année en cours donnera lieu & une produc-
tion plus infense encore que le Gouvernement
s’emploie a mettre a la disposition des houil-
léres un surcroit de main-d’eeuvre, aujourd’hui
tiré des mines de la Lorraine et du Maroc.

Prod. nette 1938 Prod. nette 1939

AnIohes coonlidvine e w 4.009.628 4.351.380
Courridres .. 1 3.238.473 3.857.952
15 0 ey s 2.060.262 3.495.621
Vicoigne ,.. 2.353.805 2.698.553
Blanzy 2.141.100 2.216.592
Dourges ..,. 1.944.316 2.167.321
Liévin 1.419.45% 1.610.425
Grand’Combe .. 960.749 1.014.989
Montrambert , 701.630 784.930
Graissessac / 220.046 241.301
Epinae ... .. — 128.976 123.288
ARUN s ovi i 13.209 13.172

Les remous qui ont agité un peu toute la
cote cette semaine ont finalement laissé le groupe
dés charbonnages affaibli. Comme ce n’était pas
le coin de la cote ou la hausse avait fait faire
des excés, on y retrouve abordables de saines
valeurs sur lesquelles l'activité que connait leur
industrie pourrait rappeler Vattention. Lens a
fléchi de 315 'a 303. Courriéres, qui annonce
pourtant un chifire.de production en vifs progres.
est de méme ramenée de 234 a 225. Béthune
glisse encore de 623 a 580, égratighure ‘pour un
titre dont le marché n’exigera jamais un ren-
dement élevé. Nerveusement, Marles se replie
encore de 490 a 479, sans plus tenir compte des
possibilités de dividendes améliorés. A 664, Anzin
reste parmi les plus résistantes, fandis que
Vicoigne se.déprime a 487 contre 523 ; ce n'est
pas-un des titres les plus classés du groupe,
mais son rendement-est plus élevé, Termeté jus-
tifiée de Broay a 277. Liévin, malgré le nouvel
accroissement de sa production annuelle, est
faible a 172 apres 185.

Des dégagements affectent encore Aniche 3
1.330 apres 1.350, négligeant un dividende que
ce charbonnage n'a pas eu de mal a maintenir
a 80 fr. en 1939. Dourges ne mangue pas d’at-
trait au cours de 1.051, ou le titre s’est placide-
ment maintenu, encore gu’on puisse lui préférer
Carvin a 750 ; ce charbonnage a di achever un
satisfaisant exercice pour lequel a été maintenu
a 15 fr. Pacompte habituel de décembre. Escar-
pelle s’allége un peu a 2.850 contre 2.980.

Le marché de Blanzy reste relativement sou-
tenu a 1.153. Trés animée cette semaine, Albi
se rétablit & 927 contre 875; A Iassemblée
extraordinaire du 31 janvier, qui est appelée a
modifier la durée de l'exercice 1939, le Conseil
demandera en outre l'autorisation de porter
éventuellement le capital de 15 a 230 millions,
soit -par I'émission d’actions en numéraire, soit
par lincorporation de réserves; il demandera
de méme l'autorisation de procéder éventuelle-
ment & tous emprunts & concurrence du mon-
taht du capital. Cet exercice écourté de guatre
mois a laissé un hénéfice net de. 9.378.277 fr.,
alors que l'exercice 1938 d'une durée normale
n’avait produit qu’un kénéfice de 6.253.072 fr.,
ce qui met le Conseil a I'aise pour proposer un
dividende de 40 fr. contre 35 fr. Carmaux se
défend sans effort vers 1.300 l'action de capital et
970 ’action de jouissance. Mais Grand’Combe se
déprime 4 680 contre 720; 'assemblée convoguée
pour le 12 mars se verra soumetire un exercice*
1939 réduit & huit mois se soldant par un bénéfice
brut de 6.788.655 fr. qui permettra de répartir
comme précédemment un dividende brut de
32 {fr. payable le 15 juin, Mentrambert pro-
gresse de 678 a 718 ; au cas probable ofi l'exer-
cice - 1939 sera exceptionnellement ramené a
huit mois de durée, les actionnaires se verront
soumetire un bénéfice net de 8.738.445 fr. qui
ferait fixer le dividende & 37 fr., répartition
s'appliquant & un-capital de 45 millions contre
36 millions précédemment. ;

Les circonstances portent Sarre et Moselle 3
ne. pas distribuer cette année d’acompte (contre
15 fr. I'année derniére) et de méme & ne pas
publier les chiffres de production de P’année,

) Vextraction étant arrétée depuis le 1 septem-

bre dernier ; V'action 'n'en reste pas moins sou-
tenue vers 360.

Nouveau tassement a 2.460 contre 2.495 des
Charbonnages du Toxnkin, mais les détenteurs de
ce “titre -auraient’ tort de s'en dessaisir a
ce cours, On refrouve l'action Along et Dong-
Dang au-dessous de 60, tandis que la part che-
mine. de 300 a 330; net, les bénéfices de lexer-
cice 1938 ressortent a 957.897 fr. au lieu de
202499 fr,, mais ils. devront étre portés aux
amortissements ; la production de lexercice a
été de 56.055 tonnes contre 41.000 t. en 1937 et
les ventes ont porté sur 64.823 t. au lieu de
39.000 tonnes.

VALEYURS DE PETROLE

La situation du marche pétrolier aux Etats-
Unis reste trouble production - trés élevée,
stocks d'essence en perpétuel accroissement,
Pour la derniere semaine, ils atteignent 78 mil-
lions 437.000 barils contre 76.603.000 barils la
semaine précédente et 69.006.000 il ¥ a un an.

La Royal Dutch se maintient aux environs
de 6.770. La Shell glisse de 828 a 780. Le groupe
Royal Dutch-Shell est touché par le controle
gouvernemental instauré en Roumanie dont nous
exposons plus loin l'essentiel. Mais la pro-
duction roumaine est en diminution et les par-
ticipations de la Royal Dutch dans ce pays ne
figurent que pour un vingtiéme de la production
totale du groupe. La Bourse n'avait donc pas
a tenir compte des conséquences de cette atteinte
aux libertés des sociétés étrangeéres.

Le conflit péfrolier au Mexigue reste dans sa
forme nébuleuse. Le président Cardenas a dé-
claré récemment que le représentant des socié-
tés américaines n'était plus accrédité auprés du
Gouvernement-et que, d’ailleurs, le conflit serait
réglé par les paiements des indemnités confor-
mément a l’arrét de la Cour Supréme. De leur
coté, les sociétés américaines ne désespérent pas
de reprendre leur activité, se basant sur les dif-
ficultés des ventes de pétrole et le mauvais état
des exploitations.

La Mexican Eagle glisse' de 74 2 71,25 ot 1a
Canadian Eagle de 88 a 87,

L’industrie roumaine du pétrole attendait un
statut souple’ et propre a aider l'expleitation ;
elle vient, au contraire, d'étre frappée par un
décret qui renforce les pouvoirs de I'Etat en
matiére de controle. Lie Commissariat national
gui vient d'étre crée coordonne les industries
pétrolieres, dirige la production et le raffinage,
assure l'approvisionnement de l'armée et régle
la vente et ’exportation conformément aux inté-
réts de I'Etat. Cest, en fait, un nouvel étran-
glement des compagniés exploitantes.

Pourtant, 'industrie péiroliére aurait, au con=
fraire, besoin d'une aide efficace. En 1939, la
production est tombée a 6.250.000 tonnes contre
6.610.000 t. en 1938, 7.153.0000 ‘t.- en 1937 et
8.394.000 1. en 1936. La production de 1939 ne
représente “plus que 2,2 0/0 de la production
mondiale. Les prévisions pour 1940 ne sont
guére favorables, puisque les nouveaux forages
ont porté sur 260.000 métres contre 295.000 un
an avant et 394.000 en 1937. De méme, le nombre
des sondes est tombé a 104 contre 137 et 207.

Les exportations ont reculé de 4.159.325 tonnes
a 3.800.000 tonnes.

Voici comment se répartit la production de
trois compagnies importantes :

1937 1938 1939

- (en wagons)
Astra Romana...... 164400 145.000 134.780

Steaua Romana.,... 94.445 73.809 70.238
Concordia 91.223 86.402  89.448

L’Astra Romana fléchit de 111 & 105. Colom-
bia se défend a 67, Coneordia prés de 50. La
Steaua Romana remonte de 37,50 a 41,75.

Petrol Block vaut 12,50. La Société a décidé
de reduire son capital de 600 millions & 120 mil-
lions pour le reporter a 470 millions. La plus
grande partie des actions créées a é{é remise

a la Société allemande qui a construit une par- |

{ie des installations.

L’Indusirielle et Commerciale des Pétroles
vient de gagner un procés contre la délégation
commerciale soviétique. L.a Société peut prendre
les mesures conservatoires relatives aux biens
saisis par la Russie en Galicie et maintenir la
saisie qu'elle a pratiquée. L'arrét est intéressant
en droit, mais ne donne pas a la Compagnie
beaucoup plus qu'une satisfaction morale. L’ac-
tion végéte & 18,25. A partir du 1°F mars, elle ne
sera plus négociable a terme.

La Francaise des Péiroles marque le pas a
1.115.

Lille-Borniéres résiste a4 520 et la Standard
Francaise des Pétroles hésite a 655, cours frés
modéré,

CAOUTCHOUGS ET VALEURS COLDNIALES

Le président de I’Association des manufactu-
riers.de caoutchouc américains vient de faire
des déclarations au sujet du caoufchouc synthé-
tiqgue et du caoutchoue naturel. Le prix  de
revient de certaines catégories de caoutchouc
synthétique ‘se situe actuellement aux alentours
de 70 cents la lb, tandis que celui du caout-
chouc mnaturel avoisine 19 cents. Le prix de
revient du - produit synthétique pourrait étre
abaissé par la création de grandes installations,
mais les manufacturiers ameéricains ne voient
pas la nécessité de cette tentative, tant gu’ils
sont assurés de disposer a4 des prix abordables
de quantités suffisantes de cacutchouc naturel.
Ces déclarations montrent bien guel est I'état
d'esprit des manufacturiers. Elles justifient iE‘l
politique suivie jusqu’'a présent par le Comité
International qui s’est appliqué a garantir les
manufacturiers contre toute disette de matiére
premiére.

Les achats du Gouvernement anglais en vue
des livraisons aux FEtats-Unis ont déja porte'.
d’aprés 1'Observalion Economigue, sur la moitie
des 60.000 tonnes prévues. Le bruit a couru de
la ‘suspension de l'accord de troc coton-caout-
chouc, Ce ‘bruit n’a pas exercé d'influence sur
Mincing Lane, ou- le caoutchouc standard a éte
tres soutenu en cléture a 11 d. 7/8.

Au groupe malais, 'Eastern se retrouve a. 146,
Gula Kalumpong a 217 et Kuala Lumpur a 230.

Au groupe néerlandais, Amsterdam Rubber
reflue de 4.820 A 4.740. L’action de capital Su-
matra s'inscrit a 1.900 et Paction de dividende
a 852 Les recettes de l'exercice 1938-1939 ont
été de 309.652 florins contre 345.121 fl. et le solde
créditeur avant amortissements est de 86.025 ﬂ
contre 119.285 fl. L'assemblée est convoquee a
La Haye pour le 1% février. La Scciété avait dis—
tribué l'an dernier des dividendes ce 6 fiorins
par action de capital et de 0 fl. 86 par action
de dividende.. I’action de capital Tap&paehe
s'échange a 1.570 et 'action de dividende a 690.
Les produits de lexercice clos le 30 juin 1929
se sont élevés a 273.146 florins contre 243.864 ﬂ
pour l'exercice précédent. Le solde créditeur de
lexercice s’'éleve a 181.360 fl. contre 194.171 fl.
L'dssemblée est convoguée a La Haye pour le
1¥ féyrier. Le dernier dividende a ¢té de 6 fl.
par action de capital et de 0 fl. 80 par action
de dividende. :

Les wvaleurs indochinoises, assez agitées au
début de la semaine, ont repris ensuite, au moins
jusqu’d jeudi. Le montant de la nouvelle taxe
vient d’étre calculé pour le meis de janvier. Il
s'établit a 1 fr. 60 par kilog, chiffre beaucoup
plus modéré qu’on ne le croyait. Les dividendes
qui seront distribués en 1940 pour l’exe;rczce 1939
seront beaux, surtout pour les sociétés dont la
production a sensiblement augmenté, et les
perspectives de l'exercice en cours sont, elles
aussi, favorables.

L’action Caoutchoues de I'Indochire se main-
tient 4 1.085, tandis que la part progresse de
5.500 & 5.700. L action ordinaire Cultures Tropi-
cales se tasse de 230 a 225 et la privilégiée de
242 A 238. L’action Hévéas de Tayninh ancienne
s'inscrit 4 1.710 et la part a 7.700. En rsengiblc;
progres, la production de 1939 s'est élevee a
1.781 tonnes, contre 1.516 t. en 1938. Les actions
nouvelles ont été inscrites a la cote le 18 jan-
vier, sous: une rubrique distincte, et n’ont pas
encore été traitées.

L’action Hévéas de Caukhoi s’inscrit a 595 et
le quinziéme de part 4 910. La production de
1939 a atieint 583 tonnes, conire 485 tonnes
en 1938.

L'action Indochinoise d’Hévéas se retrouve a
596 et la part a 390.

I'action B de la Financiére des Caoutchoues
se tient a 222 et 'action V reprend de 713 a 830.
L'action Padang se tasse de 1.060 a 1.052 et la
part céde quelque terrain & 17.350 contre 17.60(_).
Ce sont des titres attrayants, notamment en rai-
son des cours de 'huile de palme. L'action Cam-
bedge s’inscrit 4 700 et la part a 228. La produc-
tion de caoutchouc est passée de 10.560 tonnes
en 1938 a 11.100 t. en 1939 et la production de
café de 416.000 kilogs en 1938 a 472.000 kgs en
1939, L'action Terres-Rouges s’échange a 740 et
la part & 231,50. La production de cacutchouc a
été portée de 9.675 tonnes en 1938 a 11.588 .
en 1939 et celle d’huile de palme de 12.527 t,
a 14.595t. L'on peut donc s'attendre, étant donné
ces chiffres, & une progressicn trés sensible des
dividendes.

L’action Mékong a reculé de 516 a 495 et la
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- /part-de 3.400° & 3.245. La production, gui avait ')~ :

atteint 895 tonnes en 1938, a été portéé a 1330 t. -

* en 1939.

‘Lraction de 'Africaine Forestitre, c’est-d-dire
de 1a soeiété qui a repris V'exploitation de 1'Equa-
teur, s'inscrit a 145. La production de caout-
choue¢ est passée de 690 tonnes en 1938 a 819 t.
en 1939. ; o5

Au groupe des sociétés commerciales afri-
caines, la Francaise de PAfrigue Occidentale
slinscrit & 1.445 contre 1.425 et I'Ouest-Africain
se tient 4 453.

Au groupe des manufacturiers du caouichouc,
la part Michelin se traite a 1.248. Bergougnan
revient de 624 & 610. Nous avons publié il .y a
huit jours le rapport du Conseil, ou les action-
naires auront trouvé de sérieux motifs de eon-
fiance. : ;

ALIMENTATION ET INDUSTRIE ROTELIERE

La Raffinerie Say hésite a 775 contre. 785. Les
Sucreries de Nassandres, dont le dernier exer-
cice a ¢té satisfaisant, s'avancent de 220 a 242.
Légers progrés de 1'Agricole et Sucriére de
Nossi-Bé a 1.540 V'action- et 2.600 la part. Les
Sucreries et Raffineries de 'Indochine suppor-
tent quelques prises de bénéfices & 401 I'action
et 839 la part, contre respectivement 420 et 850.

Parmi les valeurs de distilleries, la Bénédic-
tine, action entiérement libérée, accentue son
avance a 11.145 contre 10.950, Cusenier fléchit
de 1.849 a 1.755. La Suze se tient a 1.320 l'ac-
tion de jouissance et 1.300 I’action de capital.
Stabilité de Cinzano a 880, tandis que Perned
fléchit de 780 a 735.

. Les Distilleries de 'Indochine reviennent de
464 a 455. Les actionnaires sont convogués pour
le 20 janvier en vue d’apporter a la premiére ré-
solution votée par l'assemblée du 28 aoit dernier
les modifications rendues nécessaires par l'ajour-
nement, dii 4 la guerre, des opérations de réali-
sation de 'augmentation de capital. Ces modifi-
cations ont pour but principal de réserver dans
la plus large mesure possible les droits de sous-
cription des actionnaires mobilisés. Rappelons
que l'assemblée du 28 aolit avait autorisé I'élé-
vation du capital de 75 a 100 millions par
I’émission au pair de 250.000 actions de 100 fr.,
jouissance 1% janvier 1939, réservees aux action-
naires dans la proportion d'une nouvelle pour
trois anciennes. Le quart seulement devait éire
versé a l’émission, le solde devant étre appelé
dans le cas de besoins qui n'étaient pas prévus
a l'époque.

I’action Damoy revient de 560 a 550 dans
V'attente des déclarations qui seront faites a
Tassemblée du 25 janvier. Le bénéfice brut
d’exploitation pour 'exercice 1938-1939 s'établit
a4 37.353.700 fr. contre 32.084.917 fr. Apres de-
duction des frais généraux, il reste un solde de
906.679 fr. affecté aux amortissements, de sorie
gue, comme nous 'avons dit, 1'exercice se solde
sans bénéfice ni perte. Les Economats du Centre
ne sont plus cotés. Les comptes de l'exercice
1938-1939 se soldent par un beénéfice de 5 mil-
lions 50.681 fr., formant avee le report anté-
rieur un total disponible de 5.709.513 fr. Le
capital va étre porté de 12 a 18 millions par
incorporation de réserves et distribution d’'une
action nouvelle gratuite pour deux anciennes.

Banania garde bonne contenance a 640. La
Société convoque pour le 27 janvier : 1° une
assemblée extraordinaire pour limiter a huit
mois (janvier-aott 1939) la durée de l'exercice
1935; 2° une assemblée ordinaire pour statuer
sur les comptes de l'exercice ainsi limité. Sur
le dividende de 45 fr. applicable a l'ensemble
des 90.000 actions, un acompte de 20 fr. a été
payé le 15 décembre. Les Entrepdfs Frigori-
fiqgues des Halles de Paris restent, faute de
transactions. a 47. Le Conseil municipal a
élevé de 600.000 a 700.000 fr., pour la période
du 1% juillet 1939 au 30 juin 1942, le montant
du loyer payé par la Ville de Paris a la Société
pour l'oceupation du frigorifique du poisson. Les
Conserveries -de Bordeaux reviennent, ex-cou-
pon, de 190 a4 177. Le dividende de l'exercice
1938-1939, fixé a 10 fr. 38 brut contre I'an der-
nier 13 fr. 68, est payable depuis le 18 janvier
7 fr. 55 au porteur.

Liebig’s revient de 3.640 a 3.475. Le dividende
final de Yexercice clos le 31 actt 1939 est de
7 sh., soit 11 sh. au total, comme précédem-
ment. Nestlé est trés résistant a 11.905, contre
12.000.

La Brasserie Quilmeés se replie a 8.850 contre
8.900. Palermo et Schlau suivent le mouvement
a - 1.575 et 518, contre respectivement 1.595 et
538. La Cométe, dont les dividendes seront une
fois de plus maintenus a 125 et 100 fr., parait
injustement “dépréciée a 1.450 et 1,370, :

" " VALEURS ‘DIVERSES

dqu’elle a, Tan -dernier, cédé a des conditions

‘avantageuses” la ‘majeure partie des intéréts

qu’elle possédait dans 1'Europe Centrale; ce qul
lui-a laissé, aprés un remboursement de 250 fr.
sur le ‘capital, d’importantes disponibilités pour
des investissements nouveaux.

. " La British American Tobacco ne s'écarte

guere de 875, cours comprenant encore le cou-
pon 133, de 1 sh. 4 net d'impdt anglais, payable
le 25 janvier et représentant le solde de l'exer-
cice 1938-1939-(soit 6 d.) et un acompie sur
exercice en cours. A l'assemblée tenue jeudi, le

:président a déclaré que la diminution des béné-

fices proyenait surtout d'un accroissement d’im-
pots et gue la Compagnie recevait 'appui du

.Gouvernement en raison de 'importance de ses
.affaires a l'exportation ; certaines. des sources

d’approvisionnements, qui se sont fermées du
fait de la guerre, ont pu étre remplacées. Les
Tabacs du Portugal font encoré un pas en
avant, a 705, mais la Portugaise des Tabacs,
apreés sa .vive hausse, s'allege d'une vingtaine

~de francs, a 820.

Au groupe des grands magasins, auxquels an
peut espérer que le remplacement de la patente
par une majoration de la taxe d'armement —
malgré les modalités qui leur sont particuliéres
— apportera un certain allégement fiseal, 1'ac-
tion des Galeries Lafayette est négligée a 25,
mais la part, qui s’est déja relevée récemment
a 15.510, est maintenant demandée a 16.000. Le
Printemps, qui a pu substituer a la perte de
I'exercice 1937-1938 un léger bénéfice pour
P'exercice clos le 31 juillet dernier, se raffermit
a 80 Pordinaire et 82 la privilégiée, en attendant
Passemblée du 26 janvier. Les Magasins Jones
soldent, aprés une légére affectation aux amor-
tissements, leur exercice 1938-1939 sans profit
ni perte, au lieu d'une perte de 127.917 fr. pour
le précédent exercice. Le Bon Marché s’avance a
300 et 75. Pas de transactions, depuis sa mise
en liquidation judiciaire, sur le Louvre qui pour-
suitoses efforts pour rétablir l'équilibre de son
exploitation, préliminaire nécessaire a 1'élabo-
ration d’'un projet de concordat. Paris-France
revient de 795 a 742, aprés paiement de son
solde de dividende de 62 fr. 76 brut ou 52 fr. 15
net au porteur. Pour l'action non libérée, le
solde de 15 fr. 69 brut ressort a 14 fr. 10 ou
13 fr. 50 net ; longtemps négligée, 'action trouve
preneur a 15, coupon attacheé, ce qui fait res-
sortir un rendement supérieur a 100 0/0, aisé-
ment explicable, d’ailleurs, par le fait que 825 fr.
restent a verser sur ce titre. Les Nouvelles Ga-
leries sont fermes a 315 l'action de capital et
148 V'action de jouissance. Leur solde de divi-
dende sera payé le 1% février a raison de
8 fr. 50 et 4 fr. 30 respectivement net au por-
teur. Une demande sans contre-partie en Grande
Maison de Blanc & 1.330.

En valeurs de textiles, Dollfus-Mieg est irré-
gulier a 4.150 contre 4.200 l'action de capital et
3.625 contre 3.680 'action de jouissance ; affaire
en plein rendemeni. Agache se défend efficace-
ment prés de 400. Les Tricotages de I’Ariége,
dont 1’activité industirielie est grande, s’avan-
cenf un peu, a 298. Leur assemblée est convo-
quée pour le 26 janvier. Saint Fréres s’affermit
aussi, a 260. Les Manufactures de Tapis d’Orient
s’élévent a 112, au lendemain du détachement, le
16 janvier, de leur coupon 3, de 6 fr. 85, qui,
primitivement annoncé pour le 20 octobre, avait
été ajourné. Une assemblée extraordinaire est
appelée, le 1°* février, a modifier la dénomina-
tion de la Société a étendre l'objet soecial (no-
tamment pour exploiter une usine a Tlemcen),
et a transférer le siége.

L’énorme consommation de ciment, qui se fait
depuis le début de la guerre pour les besoins de
la Défense nationale entretient la fermeté dans
les valeurs de ce groupe. Poliet-Chausson, mal-
gré l'amélioration de sa situation financiére qui
a caractérisé les derniéres semaines, se retrouve,
comme en janvier dernier, vers 425 Vaction,
ainsi que la part un peu au-dessous de 4.500. Les
Ciments Francais valent maintenant 1.240, a
peu prés le méme prix quil y a un an. Pen-
dant la méme période, 'action A Pavin de La-
farge est passée de 1.200 environ a 2.145 et
Paction B de 600 a 720:. La Loisne se retrouve,
sans changement notable, a 175. Les Grands
Travaux de Marseille ont atteint, cette semaine,
le cours rond de 900. Haour est ferme prés de
640.

En attendant le doublement du capital par
incorporation de réserves, la Librairie Hachette
se tient non loin de 1.775, aprés 'assemblée du
16 janvier qui a fixé au 31 aolt la date de cl6-
ture de l'exercice commencé le 1°* mars 1939:

I'."Union Européenne est soutenuée un peu au-
- dessus de 675. La fermeté s’explique par le fait

Didot-Bottin, qui a pu ameliorer quelque peu sa -
. situation -— progression des recettes, diminution ’
des dépenses — est demandé & 565 1'action -(der--

nier cours: 500), en attendant l'assemblée. du

-25 janvier. A la Bourse de Lyon, la Librairie

Vitte a fait l'objet de transactions récentes -a
962. La Société ayant réalisé un bénéfice net de

400.914 - fr. contre 514.958 fr., I'assemblée a ra--

mené le dividende de 75 fr. a 70 fr,

"Le Cercle de Monaco ne s'écarte guére de
1:150. Assemblée extraordinaire, le 12 février,
en vue notamment de ratifier l'augmentation de
capital par transformation d’obligations en
actions; sur demande des porteurs. La 'Tour
Fiffel est délaissée a4 296 V'action et 320 la part,
comme le- Cirque d'Hiver, qui convogue son
assemblée pour le 1°T février, a.110 et 74.

En attendant lassemblée d'obligataires du .

30 janvier, Saint-Didier Automobiles est délais-
sée a 37. L'Indochinoise de Transport, dont les
résultats se sont un peu améliorés pendant le
dernier exercice, valait récemment, hors cote, 3
peu pres 30 Iaction et 85 la part.
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81 jany, ;Tréfileries et Laminoirs du Havre,
¢ 40 ou bon de droil. Pour bact
anc, de 500 fr,, 2 act. nouv, de
500 fr. gratuites. Impdl* 27 fr.parf 820 .. |eesessee
droit. Pour 25 act. ane. de 1001r ,
2 act. nouv. de 500 fr. graluites.
Impot : 5 1r, 40 par droit........ it BT by T
81 jany. Electro - Chimia, Elactro-Métallurgie
d'Ugine, c. 9 ou bon de droit: Pour
4 act. anc. 1 act. nouy, gratuite. .| 480 <. {ieossene
81 jany. |Matiéres Colerantes et Produits Chi-
miques. de Si-Denis, c. 59 ou bon
de droil. Pour 3 aci
nouy, gratuile. Imp
drolfieiiaiiavars R B o (B 1 Yo e R
31 jany, |Produits Chimiques de St-Denis, ¢. 41
ou hon de droit. Pour 9 act. anc
~de jouiss., 1 act. nouy, Maliéres
Colorantes gratuite. Impdt; 1 1r. 05
PAT Aroit.. . eossvassesscsnnivsnns
81 jany. |Société Bordelaice de Crédit Indus-
triel et Commercial, ¢. 114 ou bon
de droit, Pour & act, anc., 1 act,
nouy, gratuite. Impot: 12 fr, 325
Par droil ceseensiesnas T R F s T ) RS
31 jany. |Bitterroise'de Force et Lumidre, ¢, 37
(deuxiéme-droit) ou bon de droit.
Pour 20 act. A ane., 7.act. A nouy.
(20 droit) gratuites. Imp0t: §fr.725 &
POT COUPON.ssessnassssmnannsnses o I P
31 janv, |Forces Motrices de I'Agout, c. 41 ou
bon de droit. Pour 2 act. anc., 1 act.
nouy, gratuite, lmpdl: 18 Ir. 749
PATCANPON; <3 veswsseine semsanee RS i
81 janv. |Pyréndenne d'Energie Electrique (ac-
tions), ¢. 33 ou bon de droil. Pour
2 act Aanc.iact'.i.l n??y.;gm.conm-
paientdelimp. de 32 1r.28 par coup. e st
31 jany, [Pyrénéenne  d'Energie g,laulriqfe <5 223
{dixiémes de part),1" coup.24 ou hon
de droit: Pour 5 dix. de parts 1 act
A nouy. graluile contre paiementde
l'impdt de 13 fr, 50 par coupon.]. . iserelissasasn
20 coup 25 ou hon de droit. Poor
100 dix. de parts, 3 act. A nouv.
gratuites contre paiement de l'im po.
de 2 fr. 0256 PAr COUPON v isovass|isusinsselssersnns
31 janv, {Compagnie des Métaux, .53 ou bon
de droil. Pour 1 act. ane., 1 act.
NGUY. gratoite i, i i e fuve 1880 T e
81 jany, |Industrielle et Commerciale de Trans-
ports et de Manutentions (SITRAM),
¢. 13 ou bon de dioit. Pour £ act,
B anc., 1 act. B nouv. -gratuite.
Impdt: 71r 03 par droit......... . e o
31 janv. Publicaliens Périodigues  Desfossés,
¢ 21 ou bon de droit. Four 3 act.
anc., 2 act. nouv, gratuites ....,. IS e svids
31 jany. |Clause (Sté, pour la culture des Grai-
nes d’Elite), ¢. 12 ou bon de droit
Pour 2 act. ane., 1 act, nouv. gra-
tuite contre paiement de 1impot do
IS AL PAdEOIl s Voa T riresrs s | asnstns sl vanne e
31 jany, |Engrenages Citroén, acl. de prior. C,
¢. 23 ou bon de droit. Pour 5 act.
apc., 1 act. nouv, gratuite,. .eee..|acees RV oy PR e
31 janv, |Engrenages Citroén, act ord. B, e. 22
ou bon de droil. Pour = act. ane.,
1 act, nouy, gratuite..ei c.eeeses
15 féy. |Compagnie de Produits Chimiques
et Electro- Métallurgiques Alais,
Froges et Camargue, c. 80. Pour
1 acl. anc., 1 act. nouy. graluite, 600} isissiee
29 féy, |L°Abeille, Compagnie d’Assurances
sur la Vie, bon de droif. Pour 2 aci.
anc., 1 act. nouy. gratuile. (Les
cessionnaires de droil sont soumis
a4 l'agrément du Conseil d'admi-
nistration).

ane., 1 acl.
4 {r. 80 par

154 o0 foeascnne

En Bangue

31 jany |Cinéma-Tirage L. Maurice. Pour 2act
ane., 1 acl. nouy. gratuile ies.s..
31 jany, |Liéges des Hamendas. (. 3. Pour
-11 aet, anc. de eap. ou de joniss.
2 act. nouv, gratultes. ...... . ..e.
81 jany. |Industriélle et commerciafe de Tubes.
4" coup. 19 d'action ou ¢ 17 de part
Pour 4 ane. (A ou B), 1 act. nouyv.

--------- sessasaa

saeeomens [eeere sas

gratuite, .. ciaesovansiiiianms 131 Bl PR

20 coup. 18 de part. Pour 10 dix.

de parts 11 act nouv. gratuiles.... Pl PR e
15 mars |Lainiéres du Bascaud, ¢. 6. Pour §

act, 406, 2 ach nouv. gratuites. . B4 ,.|esesintn
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* " MINES D'ORET VALEURS SUB-ARRICAINES. -

D’aprés 1'Annuaire dela Chambre des Mines du
Transvaal, la production des mines d'or depuis le
début-de l'exploitation en 1884 jusqu'a l'année 1038
incluse, s'est élevée 3 340.091.604 onces. La production
de 1939 seule a atteint 12.810.344 énces, donnant au

total 352.910.948 onces depuis le commencement. En

1884, la production n’avait été que de 2.376 ‘onces.
Décomptée & 150 sh. 'once, la production de 1939
représente une valeur de £ 95.326.920. I1 est inté-

ressant de rappeler gue le développement remar- -

quable de lindustrie aurifére du Transvaal s’est
soursuivi malgré la politique d’abaissement de la
“eneur du minerai, encouragée depuis. des années
et jusqu’d ces derniers-temps par le Gouyvernement
sud-africain, La production a pu étre maintenue et
développée grace a 'augmentation du tonnage traité
et 2 l'entrée en production de nouvelles mines. AU
cours du second semestre de 1939, trois nouvelles
entreprises ont fait leurs ‘débuts comme. produc-
teurs : ce sont I’East Daggafontein, la Venterpost et
14 Marievale. Ces guelques chiffres suffiraient a dé-
montrer l'importance considérable de lindustrie
aurifére sud-africaine, non geulement pour I'Afrique
du Sud, mais aussi. pour I'Empire en général.

Nous avons exposé a plusieurs reprises les cri-
tiques dont a été l'objet, tant de la part des com-
pagnies intéressées que des syndicats ouvriers, des
actionnaires et de la presse, la politique du Gouver-
nement sud-africain de confiscation du prix du
métal au-dessus de 150 sh. V'once. :

Les personnalités dirigeantes de l'industrie auri-
fére ont eu récemment encore de nombreuses eritre-
vues avec les ministres intéressés. Une documenta-
tion trés compléte a été produite ef il est probable
que le Parlement ne tardera plus guére a se
prononcer sur la question.

Suivant un cable de Johannesburg, la production
d’or du Transvaal en décembre s'est élevée 2a
1.100.731 onces, contre 1.103.135 onces en novembre.
La diminution s'explique par les fétes de Nogl.

Si Yactivité des transactions a la Bourse de
Johannesburg reste limitée, les prévisions des inter-
médiaires -n'en sont pas. moins, dans l'ensemble,
optimistes. A Londres, I'on a remarqué, la semaine
derniére, la formation dans la rue d'un petit mar-
ché aprés la cléture officielle, ce que l'on n'avait
pas constaté depuis assez longtemps. L’attention
accordée aux nouvelles entreprises de I'Extréme-
Ouest tend 3 se développer. 11 est encore surtout
professionnel, 1'activité ne s'étant pas suffisamment
élargie pour attirer la clientéle qui n'intervient
généralement que lorsqu’un mouvement de guelque
durée parait se dessiner.

Le marché minier a fait preuve a Londres, ces
jours derniers, de quelque irrégularité.

A Paris, les changements de cours de la semaine
sont, pour la plupart, peu importants. Nous men-
tionnerons la bonne allure persistante de City Deep,
en avance de 496 a 528, de Daggafontein, en pro-
grés de 408 A 427, de Simmer and Jack, en hausse
de 196 a 206,50. La Rose Deep, sur laguelle nous
avions attiré l'attention avant 1'élévation de son
dividende de 1 sh. 6 a 2 sh, a été cotée jeudi
380 contre 356 fin décembre. Parmi les trusts,
General Mining s'est raffermi de 741 a 760, Rand
Mines de 1.505 a 1.565.

T.es diamantiféres ont peu varié, malgré I'amélio-
ration du marché des diamants & Londres. De Beers
ord. s'est légérement avancée de 1200 'a 1.227,
tandis que De Beers pref. fléchissait de 1.740 a 122

Parmi les mines francaises, Salsigne a fait de
nouveaux progrés a 2.195.
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A LONDRES

Le Stock-Exchange a conservé cette semaine, dans
un marché -calme, de trés bonnes dispositions. Les
déclarations faites a la fin de la semaine derniére
par le colonel Llewellin, secrétaire parlementaire
du’ Ministére de I’Approvisionnement, devant les
représentants de la presse, concernant la possibi-
lité d’une réquisition prochaine des valeurs étran-
géres, n'ont eu sur le marché qu'une influence trés
padsagére. Le « Financial Times » estime, en ce qui
le ¢oncerne, que les milieux bien renseignés de la
Cité ne sont pas disposés a admettre sans plus
ample informé les bruits suivant lesquels le Trésor
envisagerait de réquisitionner prochainement les
valeurs étrangéres détenues par des sujets britan-
niques et qui ont déja fait 1’'objet d'un recensement
3 1a fin du mois d’aolit. Quoi qu'il en soit, 'on a
toute raison de penser que si les autorités devaient
avoir recours & une réquisition, celle-ci serait faite
par étapes. Les intéressés conserveraient sans doute
1a faculté de disposer de leurs avoirs et ne seraient
pas tenus d’accepter sans alternative un réglement
en fonds d'Etat.

Cette éventualité a naturellement soulevé en
Amérique une forte émotion et la tenue de Wall
Street s'en est ressentie. I1 n'est pas interdit de
penser gu’en définitive, le Gouvernement britanni-
gue serait heureux -de se voir seconder par les réac-
tions de l'opinion américaine dans ses efforts pour
le financement de ses achats.

T.a Bourse de Londres a vu se dérouler lundi-

dernier Ia séance probablement la plus creuse
enregistrée depuis la mi-novembre forsque: l'inva-

. sien -des Pays-Bas parut imminente. Ties cours ont

cependant bien résisté, 'de nembreux  opérateurs
estimant gqu’une attaque contre la Belgique et la

Hollande ne pourrait que précipiter les événements .

dans un sens favorable. Vers le milieu de la
semaine, les fonds anglais ont vivement progresse
3 nouveau sur l'impression réconfortante produite
par le discours aux Communes du Ministre de la
Guerre économique ‘et sur I'annonce de I'émission
d'un nouvel emprunt 2 0/0 qui sera offert en
échange contre des obligations 4 1/2 0/0. Le marché
voit-1a une indication évidente de la volonté du
Gouvernement de poursuivre la politique de l'ar-

gent a bon marché. Les Consolidés 2 1/2 0/0 se

sont avancés depuis la' semaine derniére de 71 1/2
a 72-1/4, le War Loan de 96 7/8 & 97 1/8.

Les banques ont été bien tenues. La Lloyd’s
Bank annonce pour 1939 un bénéfice de £1 mil-
lion 589.646, en diminution de &£ 115654 seulement
sur 'année 1938. Le solde est établi aprés tous pré-
lavements pour charges, amortissements de epéances
douteuses; ete.. Le Conseil propose un dividende
final de 6 0/0 moins taxe aux actions A, faisant

- un total de ‘12 0/0 moins taxe, sans changement

depuis huit ans. Les résultats des cing grandes
bangues -sont maintenant connus; ils sont pour
toutes du méme ordre.

Le groupe des chemins de fer anglais a reperdu
beaucoup de son attrait. La lenteur des négocia-
tions engagées entre les Compagnies et le Gouver-
nement suffit a expliquer l'indécision de ce mar-
ehé, Tant qu'un accord n'aura pas été conclu, il
sera difficile aux. Compagnies de proposer des
répartitions. Le « Financial Times » observe qu'a
cette époque de l'année 8 a 900.000 porteurs atten-
dent leur dividende semestriel ou annuel, si faible
soit-il. I1 est maintenant probable que les déclara-
tions seront sensiblement retardées. Déja le Great
Western Railway a fait savoir que la mise en paie-
ment de ses dividendes serait guelque peu retar-
dée. Le Great Western ord. est passé de 36 2 363/4,
le Midland de 13 1/4 a 14 1/8, encore en progres
sur la semaine derniére, quoique une partie de la
hausse ait été reperdue. :

Les industrielles anglaises ont été plus fermes
en fin de semaine. Aux rayonnes, Courtauld’s s'est
raffermie de 36 sh. a 36 sh. 4 1/2. Les métallur-
giques sont en bonne reprise, Vickers a 18 sh. 6
contre 18 sh. Au groupe des pétroles, Royal est
4 33 1/2 conire 34 1/2, Shell a 3 15/16 contre
3 13/16. Aux valeurs de caoutchoue; -Rubber Trast
se retrouve & 33 sh. 9 contre 34'sh. 3.

A NEW-YORK

Le marché de Wall Street reste absorbé dans ses
préeccupations, négligeant -du méme fait le rythme
toujours trés actif de la production industrielle.
Mais louverture d'une campagne présidentielle ne
constitue jamais en soi un stimulant, surtout quand
cette derniere a sujet d’agiter d’aussi graves pro-
blémes que le maintien du New Deal ou l'attitude
A tenir vis-a-vis des belligérants. D’autre part, il
devient évident que ’Europe en armes n'ouvre pas
4 I’Ameérique les débouchés primitivement apercus,
I’Angleterre et la France se trouvant notamment
tirer de leurs empires la majeure partie des ma-
tidres qui leur sont nécessaires, et que leurs com-
mandes s'ajustent généralement de telle sorte que
compensées par des exportations en Ameérique elles
évitent une campagne de hausse des prix.

Encore ces données générales pe devaient-elles
pas étre les seules cette semaine a s’appesantir sur
les marchés de VAmérique. Le bruit qui vient d’étre
fait en Angleterre au sujet d'une éventuelle réqui-
sition des valeurs américaines en possession des
sujets britannigues a encouragé le découvert auguel
cette perspective avait fait prendre position. En
réalité, le prétexte dont s'est emparé le découvert
apparait encore fragile; cette réquisition, dat-elle
se faire prochainement, que le Gouvernement an-
glais se garderait de procéder a des ventes mas-
sives, mais les échelonnerait si méme des négocia-
tions ne parvenaient pas a faire reprendre a des
trusts les valeurs réquisitionnées.

I’alanguissement du marché a finalement gagneé
la plupart des groupes mais plus particuliérement
les valeurs sidérurgiques, les avis des grands cen-
tres industriels signalant un certain fléchissement
de l'activité des aciéries. L'U. 8. Steel poursuit son
repli de 62 & 57 3/8, bien que certaines estimations
prétent au guatridme trimestre.de .1939.un bénefice
de § 2,70 par action ordinaire, -centre 3 0,47 pour
le troisieme trimestre. Bethlehem Steel glisse éga-
lement de 76 1/2 & 72 3/8. Au proupe de la cons-
truction mécanique, General Motors fléchit de
53 1/8 contre 52 1/4. Tassement aussi des valeurs
vedettes de 'automobile, notamment de Chrysler a
82 1/4 contre 83, et de l'aviation, Curtiss-Wright
revenant de 9 5/8 a 9 3/8.

La General Electric s'alourdit de 38 1/4 aprés 40.
Cependant 'activité dans I'industrie électrigque aura

dépassé .d’environ-30 -0/0- en .1939 celle-de 1938 et

de lavis gu’a affirmé le président de la National A

Electrica'l Manufacturing - Association, 1'aceroisse-
ment doit se poursuivre en 1940 et étre de I'ordre

de 52 10 0/0. Consolidated Edisen est parmi les plus

résistantes a4 31 1/8. Radio Cerporation ne céde
qu’une fraction & 5 5/8, mais ’American Telegraph
and Telephene est ramené de 171 1/8 4 168 7/8;
ses bénéfices nets sont estimés pour le guatriéme
trimestre de 1939 & $ 47.410.000 contre $ 40.878.000
précédemment, ;

Au groupe minier, les oscillations se rétréeissent,
pour Amaconda autour de 27 1/4, pour Kennecolt
autour de 36. L'International Nickel s'est tassé de
36 5/8 a 36 1/8. ]

Parmi les magasins a4 succursales multiples, Wool-
worth reste relativement ferme & 40 1/4; le béné-
fice de 1939 permet le maintien de la répartition
finale & 35 0/0, plus un bonus de 15 0/0, maintenant
le total pour l'année a 65 0/0. Monigomery Ward
se retrouve a 51 apres 51 1/8,

MONTREAL ET TORONTO

‘La tendance lourde de la Bourse de New-York
s'est répercutée, dans la huitaine écoulée, sur la
tenue des marchés canadiens, ol de nombreuses
valeurs reculent d'un a deux points.

Les valeurs métallurgiques n’ont pas échappé a

- I'ambiance et National Steel Car s'affaiblit de 2 3/8,

a 64. La Steel Co. of Canada se montre plus résis-
tante, a 79 1/2 contre 80 1/2.

Les affaires de papier sont mieux tenues, T'indus-
irie canadienne du papier bénéficiant de la prime
du dollar des Etats-Unis car les ventes sont faites en
cette derniére monnaie. Price Brothers ordinaire
termine a 21, contre 21 1/4. Les administrateurs ont
décidé de commencer la rémunération réguliere des
actions privilégiées au taux statutaire de § 1,37 1/2
par trimestre; en méme temps, les actionnaires re-
cevront un acompte de méme somme sur l'arriéré
dit & ces titres. Les dividendes en retard se trouve-
ront alors réduits a $ 2,75 par titre. Abitibi (dernier
cours : $ 1,85 contre $ 2) annonce, pour le mois de
novembre, un bénéfice de § 544.000 (y compris
$ 144.000 pour la prime du dollar des Etats-Unis),
contre $ 438.000 en novembre 1938. Ces chiffres
s'entendent, toutefois, avant prélévement des char-
ges financiéres.

Le compartiment minier est affecté par la ten-
dance générale. L’'International Nickel glisse, &
Montréal, de 45 1/4 a 44 1/2. Consolidated Mining,
plus éprouvé, fléchit de 48 4 46 1/8. Parmi les mines
d’or, Lake Shore accentue de nouveau son recul et
perd un point, & 29 1/2. Siscoe ne varie pas, a 0,80.
Les résultats publiés pour les neuf mois terminés
le 30 septembre dernier, traduisent une notable
diminution des profits, qui ressortent a $ 520.000,
soit l'éguivalent de 11 ecents par action, conire
$ 797.000 (17 cents par titre) dans la période cor-
respondante de 1938.

Aux services publics et transports, Shawinigan
s'alourdit de 23 1/2 a 22 1/2. Le Canadian Pacifie
revient de 7 1/2 a 6 1/4. Pourtant, les recettes nettes
du mois de novembre s'inscrivent a $ 5.592.000, con-
tre $ 4.029.000 en novembre 1938, Pour les onze mois
terminés le 30 novembre, elles se totalisent par
$ 21.141.000, au lieu de $ 17.406.000 dans la période
correspondante de 1938. :

Le Gouvernement canadien a émis ceite semaine
avec un plein succés — il a fallu réduire les de~
mandes, — un emprunt de $ 200 millions pour le
financement des dépenses de guerre. L'emprunt est
du type 3 1/4 0/0, remboursable par tirages de 1948
a4 1952,

E—

Chronique dc Brurelles

Le 14 janvier 19240.

La semaine se termine comme la précédente,
dans le calme. La clienttle ne parvient pas a
se décider a employer ses capifaux et reste dans
une expectative persistante. Aussi rares sont les
valeurs qui sont en plus-value. Les autres sont
ancrées dans une position d'attente. Il est certain
que la loi sur les bénéfices de guerre a eu une
influence désastreuse sur la Bourse.

Le nouveau gouvernement qui vient d'éire
formé n'inspire qu'une confiance limitée ; il n'est
ni meilleur ni pire que le précédent. Dirigé par le
méme chef, ce ministére est atteint des mémes
défauts que celui qu'on vient d'enterrer sans fleurs
ni eouronnes. Cette méfiance pése sur les affaires.

Parmi les valeurs qui montrent le plus d’acti-
vité, les caoutchoutiéres se mettent au premier
plan. Malgré ces taxes de sortie qui frappent la
plupart d'entre elles, elles doivent faire de bons
bénéfices et il semble que leurs dividendes subi-
ront une augmentation proportionnelle. Telok-Da-
lam passe de 85 a 91, Financiére des Caoutchoues
de 130 3 137, Tanjong-Malim de 85 a 92, Selangor
de 310 A 325, Soengoei de 900 a 925, Huileries de
Deli de 4.300 a 4.500.

Le Gaz et Electricité de Lisbonne est assez re-

cherché a 250. La Chade est trés active, surtout

les petites coupures: 8.000 ‘et 1.535. La Canadian
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Pacifie, qui est un refuge en dollars, est en hausse
a 174

Les charbonnages devraient logiquement monter,
vu les prix élevés des charbons: mais leurs « su-
perbénéfices » iront en grande partie dans les
caisses de 1'Etat. C'est la raison pour laguelle ils
restent stationnaires. On prévoit en février un
manguant de 100.000 tonnes de charbon. La situa-
tion devient inquiétante, surtout pour la sidérurgie,
faute de cokes.

La Vesdre 210: le bénéfice de 3.477.000 fr. va aux
réserves et amortissements. Le réalisable et dispo-
nible s'éléve a 64 millions 1/2 contre un exigible
de 29 millions.

Belgo-Egyptienne de I’Ezbekieh 380 : un acompte
de 25 fr. net sera mis en paiement le 25 janvier.
Tramways et Electricilé de Tientsin 1.175; recettes
5.315.000 dollars pour l'année 1939 contre 4.631.000
en: 1938 Grande Bacnure 2.610, acompte de 73,60
net, payable le 15 janvier. Mutuelie de I'Endustrie
Verriére 100, remboursement de 50 fr. par action
le 15 janvier. Brasserie de Diekirch 8.000: le bé-
neéfice est de 3.245.000 fr. lux., et il est distribué
un dividende de 500 fr, lux. ; le franc luxembour-
geois vaut 1,20 fr. belge. Le capital de cette Société
ayant été entiérement remboursé, les actions ne
sont plus que des actions de jouissance.

.On constate que de nombreuses sociétés déci-
dent de payer des acomptes de dividendes, alors
qu’'elles ne l'avaient jamais fait. Certains attri-
buent ces décisions a4 la crainte d'une dévalua-
tion.

Electricité : en novembre, il a été produit 497
millions de kwh. contre 474 millions en novembre
1938.

Circulation fiduciaire : le montant est passé
de 22 milliards le 1o septembre & 28 milliards le
Ier - janvier 1940. D’aprés le gouvernement, cette
augmentation n’est pas de l'inflation.

Le 4 8/0 Unifié est coté 78 venant de 67 au plus
bas. Les emprunts & lots sont actuellement aux
cours suivants: le 1932 & 431, le 1933 2 864, le
1938 a 298.

La série suisse des actions privilégiées des Che-
mins de fer Belges s’inscrit 4 510, la série belge 378.

Aucune modification dans les changes.

L’INDUSTRIE SIDERURGIQUE
ET LA GUERRE

A l'assemblée des Aciéries de la Marine, le
président, M. Th. Laurent, a dressé le tableau
de -la situation de Vindustrie sidérurgique en
France a la veille de la guerre et depuis 'ouver-
ture des hostilités.

Les premiers signes du redressement de Tac-
tivité des entreprises métallurgigues ont com-
mencé a apparaitre dés les premiers mois du
second semestre 1938. La tension internationale
poussait tous les pays au réarmement ét c'est
aussi bien sur les marchés intérieurs que sur
les marchés d'importation gue se sont produites
les demandes. Le rythme s'en est rapidement
accéléré et dés le début de 1939 la production
de Vacier en France avait augmenté de 25 0/0
sur 'année précédente. Dans les usines d'Homé-
court la production atteignait au premier semes-
tre 1939 eunviron 92 0/0 de la production maxi=
mum de l'exercice 1929-1930. En juin, juillet et
aont, elle dépassait nettement ce maximum.
~ Le passage a 1’économie de guerre a été par-
ticulierement difficile, puisqu'il s’agissait de pré-
voir l'extension. des moyens de la production
sidérurgique, cependant que la mobilisation
enlevait une main-d'ceuvre considérable.

Sous l'impulsion du Ministre de I’Armement,
le fléchissement de la production aux premieres
semaines de guerre s'est rapidement résorbé.
VQici d’ailleurs des chiffres qui parlent d’eux-
memes ;. production d’'acier en France en juillef,
747.000 tonnes, en septembre 466.000 ., en no-
vembre 663.000 tonnes.

_Le président des Aciéries de la Marine a pré-
cise que l'effort de l'industrie sidérurgique ne
_s'arrg‘atait pas la et que, dés la fin du mois de
Janvier, avec un acecroissement des approvision-
nements de coke, d'ailleurs difficile en raison
des difficultés de transports entre la France et
T'Angleterre, difficultés qui ne sont pas insur-
montables, la production d'acier en France dé-
passera les sommets de 1929 pour atteindre
840.000 tonnes.

M. Thécdore Laurent a effleuré le probléme
des résultats financiers des entreprises travail-
la_mt pour les besoins de I'Etat. S'il ne s'est pas
risqué a faire des pronostics, il a attiré 'atten-
tion sur les dangers d’une législation trop sévére.
A la base, il faut obtenir des prix de vente en
rapport avee les prix de revient :

¢ Nn.us n'avons peut-étre pas trouvé jusqu’ici une
csompréhiension suffisante des intéréts vitaux de nos
entreprises de la part de ceux qui sont chargés de les
déterminer. Certes, nous avons le devoir de nous sou-
meltre aux dispositions d'une Iégislation nécessairs
pour empécher quelques abus, mais Ia limitation cer-
taine, apres qu'ils sont réalisés, des bénéfices destings

a4 la juste rémunération de vos capitaux dans des
usines mises & la disposition de la nation doit per-
meitre d’assurer a notre industrie par la détermina-
tion des prix de vente, tout d'abord un bénéfice brut
et non une perte et une marge assez grande pour com-
penser, par 'entretien et le renouvellement, l'usure
anorinale d2 nos outillages. »

Le désir du Gouvernement de ne pas annihiler
Ieffort de l'industrie frangaise, qui doit se pré-
occuper deés maintenant de la périede d'apres-
guerre, permettra sans doute de sauvegarder la
vitalité des entreprises tout en faisant face aux
besoins immédiats de la défense nationale,

Assemblées et Bilans

Compagnie Francaise des Métaux

Les actionnaires de la Francaise des Métaux
se sont réunis le 26 déecembre en assemblée ordi-
naire pour approuver les comptes de l'exercice
clos le 30 juin 1939 qui se soldent par un béné-
fice disponible de 21.019.146 fr. contre 18 mil-
lions 644.655 fr. pour lI'exercice précédent et en
assemblée extraordinaire pour décider de dou-
bler le capital en le portant a 147.500.000 fr.,
puis de distribuer gratuitement les actions nou-
velles ainsi créées aux anciens actionnaires a
raison d’une nouvelle pour une ancienne.

Le dividende a été fixé a 120 fr. contre 110
'année précédente, mais il s’y ajoute un com-
plément de dividende de 30 fr., prélevé sur les
primes d’émission, pour permettre aux action-
naires de bénéficier de la distribution d’actions
gratuites sans bourse délier.

Net de tous impots, le dividende global de
150 fr. a été payé le 26 décembre A raison de
99 fr. 85 ou 74 fr. 70 pour -les actions nomina-
tives et 65 fr. 55 pour les actions au porteur.

Voici la comparaison des comptes des deux
derniers exercices :

BILAN AU 30 JUIN

1938 1939

Passir ; == -
Ca}')_itall ..... sessmemen s B0 73,760,000 -» . 73.750.000- -»
Obligations ...ce«s Eanin 11.558,000 ' » . .11.339.500 »
Amortissements 135.356.160 25 145.705.160 25
_ —  des obligations. > 4.869.500 - »
Réserve légale.........c.. 7.375.000 »  T.375.000. »
Prime d'émission...c.... 88,000,000 »  88.000.,000 »

Provisions :

Pour liq. 'des exerc. clos 4.042.459 T8 3.003.666 05

Prirayv. neufs et rencuv, 13.000.000..»  20.000,000 »
Pour —assur., allocation
et secours au person,  10.085.838 00 13.598,283 54
Prov. régulat. de 1a val. :
des cuivres non vendus  41.742.500 .»  50.836.000 »
des aut. mét. n, vendus,  30.824.000 » 36.892.000 »
Créanciers: divers......... 40.027.676 62  53.810.803 09
Solde antérieur........... 916.167 13 313.507 40
Bénéfices aprés amortiss, 17.728.488-55  20.705.638 67

Fr. 474.406.291 23 529.629.059 »

ACrIF @
Immobilisations ......Fr. 147.300.958 62 162.857.664 48
Approvisionnements ..... 179.416.918 70 218.674.107 17
Débiteurs. divers ........ 94.186.212 11- 114,109.834 96
Placements et particip... 20.685.225 90 11.075.340:-27
Caisse et banques........ 32.856.974 90 .- 22.282.112 12

Fr, 474.406.291 23 529.629.059 »

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
CREDIT :
Produit brut de 'exercice
régularisé par le fone-
tionn. des prov, régul. 49.290.066 51 - 57.566.646 30
Produit des participations
et placements....... 5.
Loecations et redevances..

2.236.046 14
30.468 75

3.169.220 12
45.837 05

 Fr. 5155658140 60.781703 47

4 déduire :
Frais d'administration. ... 8.732.635 03 5.966.021 98
Serviee des titres........ 1.057.613 57 1.077.357 42
Créances irrécouvrables.. 137.794 25 32.685 40
Provisions 10.900.000 »  14.000.000 »

Anortissem. immobilisat.  13.660.000 »  15.000.000 »

Fr. 33.828.002 85  40.076.06% 20

Bénéfice neti...avsvessece 17.728.488 55 20,705.638 t"?‘?
Solde antérieur..ccoesvsisn 016.167 13 313.507 40

18.644.655 68 21.019.51.45-5'}

Solde A réparbir....iecees

Leg. commandes passées au cours de l'exercice
précédent par les collectivités et les administra-
tions chargées d'exécuter le programme d’arme-
ment avaient permis 4 la Francgaise des Métaux
de relever considérablement son chiffre d’af-
faires.

Le Conseil, foujours prévoyant, en avait pro-

fité pour améliorer le matériel et constituer des
provisions capables d'assurer le financement de
travaux complémentaires. C'est ainsi que, les
premiers mois du dernier exercice passés — en
pleine agitation sociale avee pour corollaire une
diminution grave'de 'activité industrielle — la
Compagnie a pu, des le redressement général
de novembre 1938, mettre & profit 1'assouplisse-
ment de la loi de gquarante heures pour étendre
son champ d’activite, apporter de nouveaux
perfectionnements & ses installations et assu-
rer les fournitures considérables et urgentes
demandées par les ministéres de la Défense
nationale. Partant, elle a réussi a diminuer son
prix de revient dans des proportions qui lui
ont permis de faire face aisément aux aug-
mentations de salaires, aux nouveaux impots et
au prix ascendant des matiéres premiéres. En
définitive, les bénéfices bruts ont marqué un
gros progrés sur l'exercice précédent, ainsi que
le montre le tableau ci-dessous-:

Bénéf, Bénéf. TFonds Bénéf, Divid.

d'expl. bruts deprév., mnets p.action

(en 1.000 fr.) Fr.

1837-38.. 48.280 51.556 23.900 17.728 110
1938-39. . 57.566 60.781 29.000 20.706 - 120

1933-34.. 21,537 25.669 4.161 14.213 90 »
1934-35.. 22.814 26.146 4.350 14,327 80 »
1935-36. . 21.188 24.342 2.775 14,300 90 »
1536-37.. 27.821 31.623 7.950 15.158 g5
»
>

L’on ne s'étonnera pas, a une épogue ou la
politique de prévoyance est plus gue jamais de
regle, de constater seulement un accroissement
de 3 millions des bénéfices nets, tandis que les
bénéfices bruts ont augmenté de plus de 9 mil~
lions, car le Conseil,  a bon droit, a jugé pru-
dent d’amortir, comme de coutume, les immo=-
bilisations neuvelles par prélévement sur les
bénéfices — 15 millions cette année contre
13 millions précédemment — et de eréer un nou-
veau poste pour renouvellement du matériel,
doté de 7 millions, qui forme au bilan, avec les
provisions pour travaux neufs, une masse de
20 millions permettant de financer les dépenses
nécessaires a4 - l'extension econsidérable des
affaires sans affecter la situation financiére.

Déja, pour l'exercice 1938-1939, la hausse des
prix des matiéres premiéres et le développement
du chiffre d'affaires ont gonflé certains postes
du bilan sans modifier d’ailleurs ce magnifique
équilibre financier de la Francaise des Métaux
gue renforce une trésorerie extrémement large.

11 était done tout naturel que le Conseil déci~
dat de mettre le montant du capital en rapport
avee l'énorme puissance de l'actif industriel et
avec le développement des affaires.

C’est ce qu’a décidé 'assemblée extraordinaire
tenue apres l'approbation des comptes en incor-
porant 73.750.000 fr. de primes d'émission au
capital pour le porter a 147.500.000 fr. La dis-
tribution d’actions gratuites gui en résulte est
profitable & l'aciionnaire en cela gu'elle allége
le ‘titre dont le cours de 4.000 rendait les
échanges moins faciles ; mais, cette particularité
exceptée, ce genre d’'opération n'est réellement
intéressant gue pour les sociétés au dividende
desquelles ‘de larges bénéfices disponibles sans
cesse accrus conférent une grande élasticité.

Tel ne paraif pas étre le cas de la Francaise
des Métaux, qui doit toujours prévoir et cons-
tituer des provisions. Depuis quatre ans, cette
sage politique a permis au Conseil de majorer
un peu chague année le dividende. Tout porte
a croire, autant que les circonstances actuelles
le permettent, que cette progression peut s'ac-
centuer, mais la continuité des efforts du Con-~
seil pour conserver intacte, en dépit des dépenses
actuelles, la situation financiére de lentreprise
ne laisse guere de place & de rapides progres.

Le cours actuel capitalise le dernier dividende
a 2,5 0/0 environ. Clest le taux appliqué aux
vedettes de l'industrie francaise, et la Fran-
caise des Métaux y tient sa place. Mais elle ne
peut plus éfre abordée a ce cours gue par les
portefeuilles sacrifiant le rendement & la qua-
lité des titres qu'ils classent.

Wouvelles

LES HEURES D'OUVERTURE DE LA BOURSE
DE PARIS !

A partir du lundi 29 janvier, la. Bourse des Valeurs
sera ouverte de 12 heures a 14 heures, au lieu de
11 heures 1/2 & 13 heures 1/2.

LOTERIE NATIONAL

Le tirage de la deuxidme tranche de 1a Toterie
Nationale de 1940 se fera a Chinon le 25 janvier.
Le placement de la guatriéme tranche, dite ¢ Tran-
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che des Meres Francaises », commenecera lundi pro-
chain. Cette tranche comporte, comme la précédente,
un million de billets et 211.137 lots.

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE
DES. AGENTS DE CHANGE

INTRODUCTIONS AU COMPTANT :

Les 8.000 obligations de 1.000 fr. 5 1/2 % 1838 de la
Société des Maliteries Franco-Belges et Moulins de
Prouvy, libérées -et au porteur, amortissables de
1840 & 1964, au pair par tirages ou par rachats, sous
réserve de remboursement anticipé a partir de 18941.
Paiement des coupons et remboursement des titres
nets de tous impbts a4 l'exeeption de ceux obliga-
toirement 4 la charge des porteurs, Jouissance cou-
rante : 1er juillet 1939, Le premier coupon (échéance
Ter avril 1840) sera exceptionnellement de 41 fr. 25.
Service des titres et des coupons, a Paris, au siége,
47, boulevard Haussmann, &4 la Société Générale, au
('rérJit, Lyonnais et au Crédit du Nord.

es 5.000 obligations de 1.000 fr. 5 1/2 9% 1939 de
la Société d’Electricité de Caen, hiu-u,us et au por-
teur, amortissables de 1940 & 1969, au pair par tirages
ou par rachats, sous réserve de reml:uurscmenﬁ anti-
cipé a4 partir de 1842. Paiement des coupons et rem-
boursement des titres nets de tous impodts 4 I'excep-
tion de ceux obligatoirement & la charge des por-
teurs. Jouissance eourante-: ler décembre 1939. Ser-
vice des titres et des coupons a Paris, a la Société
Générale, au Crédit Commercial de France,

Les 25,000 obligations de 1.000 fr. 5 1/2 % de la
Société des Docks Rémois, libérées et au porteur,
amortissables de ‘1840 a 1869, au pair par tirages
ou par rachats, sous réserve d'amortissement anti-
cipé a toute époque. Paiement des coupons et rem-
boarsement des titres nets de tous impots, & Iexcep-
tion de ceux obligatoirement & la charge des por-
teurs. Jouissance courante ler janvier 1940, Ser-
vice des titres et des coupons, a4 Paris, chez MM. La-
zard Fréres et Cie, 4 la Société Générale, au Orédit
Lyonnais, Comptoir National d’ L~enm])te a la Bo-
ciété \nmeaom]e de Crédit et au Crédit du Nord.

Les 7.500 actions de 100 {r., libérées et au porteur,
80001 & 87500, ex-coupon 31, de la Société des Héwéas
de Tayninh, sous une rubrique distincte de celle
des actions angiennes,

Les 25.000 obligations de 1.000 fr. 5 1/2 9 1938 de la
Société Havraise d’Energie Electrique, libérées et au
porteur, amortissables de 1940 4 1969, au pair par
tirages au sort annuels, ou par rachats, sous réserve
de remboursement anticipé & partir du ler aolt 1992
Paiement des coupons et remboursement des fitres
nets de tous impots 4 1'exception de ceux obligatoire-
ment 4 la charge des porteurs. Jouissance courante :
ler gpoGt 1939, Service des titres & Paris, au siege
social, 4, rue du Général-Foy. Paiement des coupons
et remboursement. des titres amortis 4 la Société Gé-
nérale, au Orédit ILyonnais, a la  Banque Natio-
nale pour le Commerce ¢t 1'Industrie, Banque de
Paris et des Pays-Bas, au Comptoir Natiopal d’Es-
compte, Crédit Algérien et au Crédit Industriel et
Commerciad,

Tine 25 20y abligations de 1.000 fr. 5 1/2 % 1939 de la
Société des Forces Motrices de I’Arm, libérées ct au
Pi.seul, wmortissables de 18940 4 1969, au pair par
tiragés an sort annuels, ou par rachats, sous réserve
de. remboursement anticipé & partir de -1942. Paie-
ment des coupons et remboursement des titres nets
de ' tous impodts, & Vexeeption de ceux obligatoire-
ment & la charge des porteurs. Jouissance coutante :
25 juillev 1939, Le service de cet emprunt est garanti
par la Société Pyrénéenne d Energie Electrique &t
par la Société des Forces Motrices de I'Agoit. Ser-
vice des titres et des coupons a Paris, 4 la Société
Générale, au Crédit Industriel et Commercial et a
la. bangue Nationale pour le Commerce et 1'In-
dustrie, :

Les 6,563 actions nouvelles de 250 fr. des Etablis-
semenis P. Linet, ‘libérées et -au porteur, sous Ia
méme rubrique gue les actions ancu.nne&, lesquelles
ne " sont plus  négociables gu’en titres nouveaux,

teinte verte, munis des coupons 29°4 57,

Les 64.865 obligations de 1,000 fr, et les 7.027 abliga-
tions de 5000 fr, 5 1/2 0/0 1939 de la Société Hydro-
Elecirique des Pyrénées, libérées et au porteur, amor-
tissables de 1940 & 1969, soit au pair, net d’impdi, par
tirages, soit par rachats, sous réserve de rembourse-
ment anticipé & partir de 1942. Intérét net de tous
impots, a lexception de la taxe de transmission.
Jouissance courante : 15 décembre 1939. Service des
intéréts et du remboursement de l'emiprunt garanti
par la Compagnie de Produits Chimiques et Electro-
métallurgiques Alais, Froges el  Camargue. Service
des titres et coupons & Paris : au Crédit Lyonnais,
a. la Bangue Nationale pour le Commerce et Plndus-
trie et .au Crédit Commercial de France.

DIVIRS

La Scmpagnie Naticnale de Matiéres Coloranies et
Manufactures de Produits Chimiques du Nord Réu-
nies (Etablissements Kuhimann}, porte le capital
social 4 506.400.000 fr. par Pélévation de 250 & 400 fr.
e la valeur mominale de chacune des 1.266.000 ac-
tions, réalisée par prélévement sur les réserves et
primes d’émission gt par l'estampillage des fitres.
La partie cédulairé’Sur le revenu exigible qui excdde
les 9 9 pris en charge par la Société sera. retenue
sar-le prm-hain dividende. Xn conséquence, les ac-
tions 1 a 9?13 277, $83.501 &1.027.200, 1.027.501 & 1.123.000
et 1.123.144 & 1.266.666, désormais de 400 fr. ne sont
plus négoeciables qu’en titres munis de l'estampille
mentionnant Yaugmentation du ¢éapital. A terme, en
liguidation du 3} janvier, livraisons en tiires estam
pillés.

Les aclions de la Maison Olida ne sont plus négo-
ciables qu'er titres munis d’une nouvelle feuille de
coupons, 41 4 70 inclus.

Jusqu'a nouvel ordre, les obligations francaises
5 172 0/0 (Ire gérie) de la Gompagnie Franco-Espa-
gnole du Chemin de Fer de Tanger a Fez pourront
circuler en titres démunis de coupons.

Lies actions ordinaires 1 A4 26000 et 26001 & 32000 des
Ateliers d’Aviation Louis Bréguet se négocient sous
une seule rubrique,

Les actions anciennes, ordinaires et de priorité, de
La Préservatrice, Gompagnie Anonyme d’Assurances
4 Primes Fixes Contre les Accidents et les Risques
de toute MNature cessent d’étre négociables; les obli-
gations a intérét variable ne se négocient plus qu’en
ti ex-droit 4 Dattribution ultérieure des parts
bénéficiaires B,

Les obligations 4 0/0 de la Compagnie pour la
Fabrication des Compteurs et Matériel d’Usines 2a
Gaz appelées au remboursement cessent d’étre négo-
ciables.

Les actions de préférence de la Sociéié Norvé-
gienne de P’Azote et des -Forces Hydro-Electrigues
ne sont plus négoeiables qu’en titres munis d'une
nouvelle feuille de eoupons, 33 a 64,

Les négociations a terme en actions de la Banque
de PIndachinz s'effectuent par & et mulliples de
§ actions

A partir du 1er mars prochain, 'emprunt Russe
Consolidé 4 0/0 (1re et 2° séries) ne se négociera plus
gu’au comptant seulement.

Les - actions ordinaires et Jes actions de prio-
rité, toutes de 200 fr., remboursées de 10 fr., de la
Société des Chemins de Fer sur Routes d’Algérie ne
sont plus négociables qu’en titres nouveaux, munis
des coupons 33 4 60 inclus et de 14 cases destinées a
recevoir les estampilles constatant les amortissements
de capital ultérieurs.

Les mégcciations du droit & Dattribution gratuite
d’actions afférent aux actions anciennes des Tréfile-
ries et Laminoirs du Havre, sont prorogées jusqu’au
29 février.

DECISIONS ET AVIS DE LA CHAMBRE SYNDICALE
DES BANQUIERS EN VALEURS

G.H.AD.E. — Il est procédé au renouvellement
des feuilles de coupons des actions. Les coupons 38
et suivants des feuilles actuelles sont annulés et sans
valeur. Les porteurs de titres non frappés d'eppo-
sition sont invités & remettre aux banques chargées
du service finaneier les coupons 38 et suivants avec
le talon donnant dreit 4 la délivrance d’une nou-
velle feuille de coupons, laguelle sera délivrée dans
le plus bref délai possible. Tiz banque chargée du
service financier en France est le Comptoir National
d’Escompte de Paris,

Obligations 3 0/0 1883 Chemin de Fer Salonigue-
fionastir. — Le paiement des coupons a) noes 73
a4 75 {intéréts arriérés) ; b) no 94 (intéréts couranis)
a lieu -aux guichets de la Banque Transatlantique,
17, boulevard Haussmann, i Paris.

Affinage de Métaux. — Le capital social est porte
4 4 millions de franes par l'incorporation de 2 mil-
lions de fr. et P'élévation de 100 a 200 fr. de la
valeur nominale de chacune des 20.000 actions exis-
tantes. L'impdt sera supporté par la Société & con-
currence du taux applicable aux personnes physi-
ques titulaires d’actions nominatives depuis plus de
six: mois. Le surplus de cet impdt sera retenu sur le
coupon 30. Les titres devront étre munis d'une estam-
pille- mentionnant l'augmentation du capital. Cette
opération sera effectuée (de méme gque le paiement
du coupon 30), chez MM. Mirabaud et Cie, 56, rue de
Provence, & Paris, 4 partir du 1e février 1940, Livrai-
sons en titres estampillés,

Tunisienne de Cultures. — Les obligations 6 0/0 1929
doivent étrve revétues d'une estampille mentionnant
le- remboursement de 200 fr., brut de selde de cou-
pons arriérés ajoutés au nominal de 1.000 fr, Cette
estampille g'appose & la Banque Commerciale Franco-
Belge,- 31,  rue des Mathurins, Paris. -A partir du
10 janvier, livraisons en titres estampillés.

P. Breton et Cie. Ch. Berirand. — La Société « Ch.
Bertrand » a été absorbée par la Société « P. Breton
et Cie », moyennant 1'attribution 4 la Société appor-
teuse de 5.670 actions nouvelies-de 100 fr., entidrement
libérées ot non amorties, crédes par la Société « P, Bre-
ton et Cie ». Il est procédé 4 I'échange des actions
« Bertrand » contre des « Breton » a raison de :
2 actions anciennes Ch. Bertrand - (ex-amortissement
de 80 fr.), ¢.-26 attaché, et 2 actions nouvelles Ch.
Bertrand (ex-amortisseinent de 30 fr.), c: 19 attaché,
conire ‘une action « P. Breton et Cie » nouvelle,
0. 21 attaché. Les porteurs d’actions « Bertrand »
auront 4 rembourser le droit de transmission (0,291
par action ancienne, 0,406 par action nouvelle). T'opé-
ration d’échange s'effectne aux bureaux de la Société,
77, quai de Beine, & Paris: Les actions « Ch. B‘,;-
11"'11 3 seront, 31131111’.1 nounvel avis, maintenues &

] cti {n « Bertrand 3, dont les
Passemblée du 6 juillet
Iors de ]f‘thlnSp’ 0 fr. 73, montant
sence,

du jeton

Cinéma-Tirage L. Maurice. — Les actions 30.001 &
45,000 sont inscrites sous la meéme rubrigue que les
ancicnies,

La Brosse et J. Dupont Réunis. — Lies actions 100.001
3-152.500 sont insecrites sous Ja méme rubrique que les

anciennes, Les parts de fondateur échangeables cons
tre des actions nouvelles cessent de figurer & la Cotes

LE VOLUME DES POSITIONS AU PARQUET

15 fin 15
déc.  déc. janwvi
{millions)
Position achetear : o
Rentes, bons et oblig. du Trésor = 341 358 362
Antresiivalenrs T i wn avds 638 685 - 676

9 1.043 1.038

9

-

Position vendeur :

Rentes, bons et ubhg du Trésor - 137 116 136
Amtrest valenrs.. il 180 158 170

31T 216 305

Taux moyen des reports : 7 1/8 contre 2 1/4 0/0 & la
précédente liquidation au Parqguet, 5 1/2 0/0 contre
5 0/0- en Coulisse fin décembre.

LE VOLUME DES POSITIONS EN COULISSE

Fin nov, Fin dée.

a1 Fo .

Position acheteur....... e 227.203.000 £79.530.000
Position vendeur..... .. ... 59.585.000 68.475.000

COTE DES CHANGES

Cours extrémes

- [y i
Units au 19 ’i_r.l-n_nﬁr
It el cent
A Paris : - o
Londres. .. Fr. poul 08 1) 1 PR 170 5U a 176 78
New York ... 1°0 _dollars ., sas 9B I RT 800w

100 DEIEAS ,.vsenen 783 . a
100 dollars .eveves AT
100 couron .i.ess a
100 HOriNg ,...ves 2,322 i
100 20Ul L.oeees g &

a

a

Belgigue
Canada .....
Danemsrk ...
Hollande ....
NOrvege .....

udde [ iiaees
SUiSER Le0anes

100 couran. ...... 1.740
100 ITBDES  .,.ues 981

[ B B T

Pair
Usance Llbéorique - 18 janv.
A Londres i = s -

PBIIB, . \u,seeas. Irancs juirdlx cheque 124 <l 178 172
Beriin: ;... reichsmn. — 14 a Yue 2u 4 e ien e
Bruxelles...... belga - Tk d~ 3h 23 B7 1/2
Amslerdam., ... or. elC "= Jyg a 12 107 75412
MHan. 7k i sle Ty a J2 35 78 114
Athenes, ..., erach efe! = 1 J dr 37 235 ..
Madrid, .. i... pos.elet= 11 d° 2392 Yo *3TB
Lisbonne...,.. escudos = T4 e ] 108 ./
BUISSB. oo vuess  ITOSUISE = Iy d 252126 1810 .Je
0510, .. vuvevaon MHERCIRIE = 19 a° 18 150 18 25 .f.
Stockhoim_ e e d» 18 159 16 90 ./«
Copenhague. .. 1 4 d 13159 20 1/2

Helsingtors.... mrks

-1
Bucarest. ..., lei -1

% d 313 u 535 .fe
£

varsovie...... 2oty 1 d 43 33 ode
Budapest.,.,.. [engoes - 1 d 278 22 oJe
Beigrade..... inars . =} dr 276 310 200 1.
SoHE . .une.ss  18YE - L d- 110 628 822 .1
fstanbui, .. piastres = 1L d 673 4. /B10 .1,
Alexsndrle..., da® - )4 - 97 1/2 97 1712
Bombay....... pence - nmpie "L T.4h 18 d. L8 ot
Shanghal...... d° - Ldoll d ; 413 16
Singapore. ..., dr - ldoll. & 2/4 8/18
LT e - Lyen de 24574 172 1/4
New-York..... -tollamsel g 1 L, T. 2 4 862/3 4
Montréal, ..... [ d 456213 445 .5,
Rio de Janeiro pemee — milt d:' G e *35/32
Buenos-AyTes. | “ﬂmd?.m": ;f r'd.r' 11'48 %17 77 1]3
Valparatso.,., cdollars — 1f { g “ 6B
Montevideo. ... pence = Lpiastne - d° 61 d. 2 ..
3T e T Y - .lf $Cjoars 17 83 19 8/4
Mezlco.,...... PpL50s - e L 2o
CONVOCATIONS

D'ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES

Les Sociétés suwantcs convoquent une assemblés
extraordinaire appelée & modifier, en raison des hos-
tilités, la date de cloture de l'exercice 1839 :

Mines de Roche.la-Moliére Firminy.. 26
Centrale de Mines et de Métallurgie. 26

Bimatal e 0 s 23 janv,
Electrochlmle (Ugme) 23 —
Pechelbronn - ........ T (o
Bogzel-Malétra ... ..o e e 24 —
Minvs de Vicoigne R 25 —
Alsacienne des Carburants............ O et
Algac. de Constructions Mécaniques.. oh . =

Pelpeot . i saias G 26
Francaise de Matériel Agricole et In—

dustriel A RPN F o 26 —
Banania g P T 2T —
Docks” REmois. .\ vouiiovsiss AriE e 20 o= -
Mines de Carvin 28 —
Internationale de Wagons-Citernes.... 30 —
Minerais et Métaux..... e e . 30 —
Union Hydroélegtrique.....coo.oi.eas ot 30—
Product. Transp. el Distrib, d’Energie N —
Immabil. des Foires Ville de Paris.. 30—
S B 207ty e 101 G R S e s e o=
Lyt E e S ‘ 9 $év.
Engrenages (‘Itmen s
Mines de Lens........ e
Cie Génirale de Aulnmohllec T:'uqt.a.los 9 -
Forges et Aciéries Nord et Hst...... 10 =
Soc.  Chimique Grande Paroisse...... 13 -
Mines de DOUTEES: -iicescsasronssssnss 15 —
Mines d’Aniche......cisivrrisenanissocs 2




A

2

1

oy no—

e v

T AT

34

e

LE POUR ET LE CONTRE

21 Janvier 4940

PRIX DE GROS DES MARCHANDISES

Cours des marchandises aux Et

11 janv.

(en cents le bushel)—
Blé mois prochain .........

(em cents par Ib.)
Coton, mois prochain ...... 11.26
Sucre Cuba, droits payés... 2.80
Cacaos, mois courant....... 9.62
Café Rio n° 7, mois courant.  5.50
Caoutchouc standard IB.... - 19.40

(en cent: le baril)
Pétrole de Pensylvanie ..... 142

(en cents par lb.)
Cuivre électrolytique....... 12.50
Zincthermique ... ..iseeea 9 70
o i i 20U
Boim ... o5 s dnianins i
Argent étranger............ 34 3/4

ats-Unis
18 janv.

99 174 102 1/8

11.81
2.90
H.62
5.50

19.16

112

12.50
5.75
5.50

46.02

34 3/4

Cours réglementés de Londres
(en lwres par tonne longue)

Cuivre standard., . ..o vaaire - 62
Plomb &tranger «ovsvecassia B0 1./
ZiNe SHANRET o, i insvesss 201
Or (en shillings par once)... 163

Cours libres de Londres
B s s e 801D

Argent, (Ponce en pence) .... 22 1/4
Caoutchouc, feuilles fumées,
Ga b en pence). i ivivnye. 220714

62
)

YR S S
168

237 5/8

22 1/4

711 7/8

COMPAGNIE FRANCAISE DES CHEMINS DE FER
DE LA PROVINCE DE SANTA- "'E

Recettes brutes approximatives du réseau
1.213.000 pi. m/n en décembre 1939 contre 1.564.620

pi. m/n en décembre 1938,

Avances 4 30 jours maxi-
mum sur effets publics
n'excédant par deux ans. 473.177.000

Préis sans intér a I'Etat. 10.000.000.000

Avances provisoires sens
intéréts 4 I'Etat (con-

_ vention novembre 1938)

Avances provisoires @
I'Etat (conv septemb.
1938, décr. sept. 1539):

L e T

20.472.090.139

) L0G
442

PASSIF

* Blllets au porteur en cir

culation ;... ... PRI e 152,302,241 840
Compte courant dy Tresor. 185 976.543
Compte courant de la

Calsse Autonome d'Amor-

tissement ,... . iiivean 1.677.410.042
Comptes courants et comp—

tes de dépois de tonds.
Divérs ., ...

COUVERITURE DES ENGAGEMENTS

Montant des engagements & VUE..........
Proportlon de l'encaisse or aux engage-
Ments & TU., ... cicasavesnnsnnsssanes e

“ Recettes brutes pour les six premiers mois :
Exercices 1939-1940 & 7.984.152 pi. m/n.
Exercice 1938-1939 : 7.289.787 pi. m/n.
LT e
Bilans
Banque de France
Situation hebdomadaire du 4 au 11 Janvier 1040
- ACTIP
BEncalsse-ar .. .. ivideses 2 .266.717.8
Disponibilités 4 vue & Llani o
= JFOLTROERE 0. iiicains 47 271 .170 + 6.730.408
Effets escomptés..,........ 4.110 784 258 — B 0.378.815
Effets et warrants agri-
BOIBE - S S i 2 205 000.000 —  50.000.000
Effets négoc. et autres em-
plols a U'étranger....... 30.143.483
Effets négoc. achetés en
SRTanes ol 6.0G6.367.900 + 5.000.000
Avances sur titres,....... ; 3.496.519 253 + 80,086,064

+  104.505.000

— - 470.607

oW
=2
a

—  570.464.410
+ 40.012.008

- 88.707.906
+ 73.712.297

j— - 120.951.944

A VUE
167,287.855 523

68,14 %

Comptoir National d'Escompte de Paris

81 octobre 1939

: - - detyy : :
Bncaisse ef Banque de

Frapce . .........Fr. 1 266.423.675 73
Avolrs 4ans les bgues,. 531 .850-408 87
Portefeatlle et bous de

Ia Défense Natlonale 5:467.407 649 14

Reports ... .ciciran 2839 260 ..
Qorrespondants ,...... 439 430 969 B3
Oompies courants dé

biteurs ....... L.401 425.948 47
Hentes. obllgatlann "ot

valeurs diverses;,,., 1.399 Y83 75
Participai. fnanciéres 8.200. 006 .

359.440 490 39
145 234 322 67

Avances garanties,....
Déblteurs p acceptat,

Agences hors d’Europe 27-192 708 14
Qomptes d'ordre et div. 806 804. 633 61
Immeublés ,....u0e0en 15 wne g

30 Nov, 1932

1,003.748.531 25
638.682 185 24

9.965,391 250 O
2 (86 000
476.764 081

&

R

+.433 581 051 45
1 398,982 75

887 861 603 25
188 304.314 83
27.450.¢09 57
807.096.087 80
15 000,000 »

Fr,  10.04[.222.043 5

10,543 455,500 06

1

Passif

Comptes de chégues et

d'escompte .......Fr. 5.226 892 256 54
Comptes courants cre-

alteurs’ L.ooueiien . 8 871.572.409 01
Bons & echéance ﬂn.. 48 3952 1¥u ..
Acceplatlons ........e 145 857.747 25
Comptes d’ordre et div. 805.131.203 24
Compte d. actionnatres 4.868.0652-11
ROBEIVES ... vsssssane 450.067.614 45
UspBl coeesaesnrsssaas 400.000.,000 ..

5.700.448 812 04

8.205 714 076 B2
49 (41 880 »
183 669 520 34
455 665.503 40
3.458.0682 11
450.057.614 4B
400.000.000 »

Fr. 10 041.222.043 50 10.543 455 549 06
s T TS
Coupons
COUPONS DFE NOVEMBRE
TARDIVEMENT ANNONCES
Nom. Port.
1 Maison Laniel 5 0/0....o0vniivenss 25 » 24 02
30 Moissac (Ecl. Gaz et Eaux), ¢. 23 4 10 344
2 Parisiennc de Fonderie R. V., ¢l 535 2 85
2 — = 0 1 107 057

COUPONS DE DECEMBRE

TARDIVEMENT ' ANNONCES
29 Applie. Hydrauliq. (Sagem), ¢, 3 30 » 28 65
98 Blanzy-Ouest (cap. ou jse), o. 43. 12 30 973

31 Bouches-du-Rhone (Région. des)

CoPora 17T a) 1 1] i e R SR 749 594
25 Chambon- Eeugerollcs (Forges et
Agiéries), ¢. 28.....eharaaaions 20 50 5 35

1 Ciments Flancazs 512 1939...

30 Dijonnaise d'Electricité, c. 34.... 50 » 46 33

25 Foullon (Etabl), B, c. 10..

20 Fonderies Franco- Belges o8 12 30 723
31 Francaise des Eaux 5 0/0.. 10 25 8 16
15 Gaz du Midi, o. 20.......... 20 » 18 28
28 — de Mulhouse, ca.p c.-4. 13 12 11 68
28 — — jomiss., € 9........ 8 20 730
3. — et Ecl. de ’\Tlce 6 1/2 1937. 29 57 27 85
28 . — —. Cap, 500 fr., c. 120. 15 37 12 03
28 — Jjouiss., ¢. 120 6 15 4 B1
30 Nangatwn Pagquet, cap., 36 90 20 »

— . — jouiss., c. 3. 16 40 5 80
"6 Omn et Tram. Lyon, cap., . 68. 16 40 12 68

— Jomiss, 0 A e 615 4 30

JO St Etienne (Fges et Fond.), ord
s KL S 24 60 21 35
.W == == prior, ¢, 32.80 28 50
30.Secondaires Nord Est, ‘A e 32 615 444
31 b:rusbourg (El. de) 4 0/0 1910. 20 50 15 85
31 — 4 1/2 1912 2305 18 05
o — =4 1{2 1931, .. 22 50 20 95
15 Villeurbanaise & brba.n 4 1/2 31, 2250 21 22
sl sVille de Troves 5 1/2 1934.......... « 25 34
3 — 5 0/0 1935 . 2284

COUPONS DE JANVIER

FONDS D'ETATS ETRANGERS

1-Autriche 5 1/2 1933-53, ¢. 13 (tran-

Cche Francaisg) .. . iiciicasissns . prix 8. coupons
15 Belge 5 1/2 1932, c. 27,50 au crg 10 75
15. — 5 1/2 1932, ¢."137,50 -_ 53 15
1 *Buenos-Ayres 4 1/4 ex-5 0/0. 1908

CEEL, 8Pl C. 33 vaniss 208 “28h. 5
1* — “— gert. arr., c. 53.. co 1007 £512 88
1*— 4 0/0ex-50/0 1910 FoRe L s affidavit 4 sh.
1 *Hellénique 5 0/0 1881, c. 117 a
parE et rendre, v et au crs 4 sh,
1*— 50/ 84, c. 117 & p. et rendr, — 4 gh,
1*— 4 0/087, c 1054 p. et rendr. — 3 sh.2.40
1* — 50/093, c. 165 & p. et rendr. — 2 sh.
e 4000.0.75&.p.ebru:1dre —_— § sh.2.40
16 *Roumanie :Caisse Aut. Mon.)

7 0/0 or 1929, tr. feaise, c, 19. 4 » 168 T4
2 *Santa-Fé 6 0/0 int. 1909. au crs - 14'25
1 *Uruguay £ 0,0 1905 tit. est. -

CORD; o b vt aeraeis - 3 sh.b
I*— e neat, anc. o6 136 » 21.54
1 — — seert - Indem., A -G, ‘.. au-ers 4'sh;
1*— 5 0/6 1909, tit. est. nouv.

COUD e AR s — - 35h. 6
1* —  — t. n.est. anc. coup » 21 54
U= serheinde,, B0~ 2.5 - 4 gh, *

VILLES ET DEPARTEMENTS
1 Budapest 4. 0/0 1911, ¢. 58, ,...¢:. » 225
1 Calvados (Dép.) 3,40 0/0 1903, c.72 5.787 4 1265
1 Dordogne (Dép. 5 0/0 1887, ¢. 106, 554 4 44
1 Loire (Dép. de la), 1893, ¢. 95.... » 5 68
15 Loiret (Dép.) 3 1/2 1892, c. 96.... » 571
155 A R93- 1898, 00 02 v ey s aB s e 717 571
16— 5 1/2 1936, c. B, 1 & 10850 13 75 *12 67
1 Meurthe-et-Moselle 6 0.0 1922, ¢. 35 15 15 »
1 *Naples 5 0/0, -c. 118,  m. 8 0/0).. auru 167
T0Pavis=4 -0/0 193L, c: 160 ool 18 » 16 67
ASSURANCES

15 Le' Lion 8 00 1936, ¢. T.evooivvvnes » 19 45
1 Urbaine et Seine 6 1/2 1939, ¢. 2. 12 42 10 78

BANQUES ET SOCIETES DE CREDIT

-]

Banqgue Slh‘; de la Marne 6 1/2

1938, -c:

» 30
1."{ Cptoir Financier Lillois, ¢.48,act. 12 30 970

Crédit Feier Egypt., fone. 3 0/0

45

1905 G B S L L T e piast.ég.28 93125

1 Land Bank of Egypt hyp. 4 010
Y N R SRR R % : 10¢
d—hy s 3 1y T g . au craﬁ sh.11. 1;‘12
15 Union des Mines; ¢. 17, act..... 820 6 B4T
CHEMINS DE FER

1 Banlieue dé Reims 4'0/0, o -7t.. 73 6.039
i Bari & I('mo.(m:!u a 9. ¢ 68 6 0p1 5.041

2 Beaujolais 3 040, . 7 Phny 615 511
2 Centre 5.0/0, ©, 59-55. 5 535 4 443

! Ch&tegubriznd A Lr
dinaire, 738 5 955
I = e e ana. 5 535 4 539
1= = 59/ nouv., c. 54, 9225 7.533
15 Colonies Francaises, c. 116, act.. 11 07 9 152
2 Economn, des Charentes, capital,

c. 74, act. 40 » 34 40

2 — = jouiss, ¢. 20, act....-. 15 » 1314
1 — Est-Eegypt. 3 1.2 1897, ¢. 85.. » 56 833
1 Gué & Ménancourt 7 0/0.. 1750 16 528

1 Italiens 3 0/0, m. 16 0/0, . 7 1. 50 an ors 5.75

1 — 300, o 16-000 0o 37 1500 . — U5 08T5

lLyon-Croix-Rousse 5000, o 157.¢

15 Maroc (du) 4 0/0 1930, c. 19.0... i
L Métropolitain 5'1/2 1939, c. 1...
] ‘de du Parana 5 0/0 1™ hyp
1 I’J.uOlumn Ste-Marie Tramw.
Bayonne 4 0/0, c. 63..
2 *Portugais 6 0/0, c. 175
B g (I e Mk S M R
1 Réunion (Chem. de Fer et Port)
A R b N e s
1 St-Quentin. & Guise 3 0/0, e. 38
2 *Salonigue Monastir 3 0/0 1893,¢.94
2% — 3 0/0 1893, ¢. 73 & 75 arriérés
1 Banta-F'é 3 0/0, €. 80 . iiiviiiinnis
15 Sud-Est (Econom.), ¢. 25 JCL, act
1 Sud-Ouest (clu) 4 0/0, ¢, 79....
15 Tanger & Fez 5 1/2 1936 13° 8., o8
15 — 5 1/2 1936, 13* série, c. B..
1 Va.§ et Gard (et Tramw.) 4 U'U
S ) i R R P e e

CHARBCNNAGES — FORGES
9 Affinage des Métaux (O) prior.,

12 x\‘{llﬂll‘il}ﬂ“(‘ des Mines 5 0/0 1930,
[ H s P L (T e A e
15 Babeok et Wilcox 5 1/2 1939, ¢. 1.
2 Bitumes, Asphaltes Centre, . 65.
1 Bréguet (Atel. d’Aviat.) 6 0/0 1928
L A N A o TP SR Y
5 Champagnac (Mines de) 5 1/2,¢.20
1 Chant. Nav. Feais, rev.¢rois,,c:11
15 Chenard et Walker (Autom.) c. 6

15 Citroén 3 1/2 1936 ‘conc., ¢ 8..:..
15 — 3 1/2 1936 cone., c. B, 1/10..
5 S BN, O B O b v e b
15 — « N.», e¢. 3 prior., act.:

1 Constr, de Locomotives 7 0/0 c.

5 Constr. Métall, et - Entreprises,

(LRL AR ) o o RESUPRp TNAe, Set TRRE T

12 *De Beers, ¢. 62 préf.,

5 De Dzon Bouton 5 0/0 1928 entiere,
24

5 — 5 0/0 1928 1’5 c. 24..

1 Delaunay-Belleville 4 0/0 1929 con-
cord., e. 21
1 Dives (Electr.-Métall.) 2 1/4, ¢. 19.

1? Douai tTt-.i:tleuee) c. 20, act.

e s S e

1\14*10-]0 QAT ERet RS >

1 Frayol (Métallurg. de) 6 0/0, c. 41

1 Gironde (Métall. de la) 6 0/0, c.40

1 Givors (H. F. Fond.), 4 8/0.......

10 Haut- Tonkm (Elama) c. .45, dct.
5

15 Japy Fle[‘es 6 0/0 1921, c. 38......
15 Liévin (Houill. de) 7 0/0 26, ¢. 27
1 Matériel de Transp. (Cie Ind.)
[ A | IR T R e T
4 Micheville (Aciéries), c. 64, act,.
15 Mméara.is et Métaux 3 0/0 ex-5 0/0,
15 Mines et Prod. Lhml acp, ex-39,
RN e R e R R A e
1 Nord (Aciéries) 4 1/2 1930, e. 19 ;
1 Nord d’Almis 51/2 1931, ¢. 17, B..
1 Paris, Rouelle, ha.lf‘lf,ul % 0'0 1934
1 Peugeot (Autom.) 5 0/0 1931, ¢. 17,
BN TR0 L S T S e s e e
1 Peugeot Fréres 4 1/2 1930, ¢. 18.,
2 Pont-a-Mousson, A, lib., ¢, 5,.act.
2 — A lib., ¢. 5; act. de 100 fr..
= Ampontlib. antiiisn s
31 Pont-a-Vendin 5 0/0, ¢. 52........
1 Provenc¢ale Const. Nav, 6 0/0, ¢,42
24 *Rand Selection affid., e. 63, act.
1 I’.uchonvillers (Min. de fer) 6 0/0,
3!

1
1 Heg,n, (Min. de fer) 5 0/0 1911, ©.57
1 Usines Ste-Marie et Gla.ngny
I

1 Valleroy (Mmcs) 4 Oﬂﬂ 1908-12, .c.64
0/0,

2 "v'mm!le \Iontav'ma (]mr) 6 0/0
1929, ¢. 21, moins 24 ) e T

EAUX

4 Beyrouth {de) 5 0/0, ¢. 61...
Minérales et Bains de Mer 4

-

A e T e
15 Nord (du) 5 001934, .7 18. .00
1 Royan 5 0/0 1932, ©. 15
1 P

Ap;m,r Elect. !nd
20

1 A:dennew Electrigues 4 1/2, 1™ et
Ao L a9
1 Auvergne (H."E.) 4 1/2, ¢. 55..
15 Béthunoise d'Eclair., et d’ l'.mu-
A Ry B e e S s
1 Biterroise de Force et Lumigre
SE0I0 =010, 50, Bl it Sirasitan
15 Creuse et Vienne (IL.E.), e.12.a¢ct
1 Dijonnaise 5-0/0, ¢. 92:. 00,0 ¢
10 e PR Bea
1 Distribut. Rég. d'Energie 5 0/0
IO b o e e e e vy
1 Duceliler (b[ahl } 4 1/2 bleues,c.3
:; 0/0 concordat, o. 14.
1 Dmance .I~ M.) 4 1/2 1930. e. 19,
1 Ban 4’0Olle (H. E.) 5 0/0, ¢. 60-63-59
1 Entreprises Electr  (Cie Génér.)
L e L L B B o e
10 Est-Lumiere 5 1/2 de 2.000 f
1 Force et Distrib, 4 1/2 1930, c 18
1 Fure et Morge( H. E) S O;’D c. 78
5 8 et R e ) S R S
1 (‘x'u‘ul -Combienne (Ecl. En. ) 50/0
b Rl b o e e e
1 Hte Roman(he (F, M.y 5102, c. 22
1 Industrielle (Elect.) 6 0/0 1928 ¢,22
15 Lampes Fotos 5 0/0; ¢..14...
i hr.f,mq Blectrigues 5 0/0. c. i, e
15 Littoral Normand 5:0/0 1931, ¢c: 18
1 J.oive et Centre 5 0/0, sér. 4
15-Eyvonna d’Elect. 6.1/2,
1 Maroe ) 6 0/0 1937,
1 Marseille (de) 7 0/0 1936,
1 Mors:5 1/2 1929, c. 21....:
15 Nord-Lumigre (Le Tripha L) 51!:3

1931, ¢. 17
15 :‘im‘ma-mle d’Electricité 51/2 ¢. 20

© 29, Pont-d-Vendin (Hleotr.) c.18; act.

2 Pyrénéenne d'F. E. 4 1/2 1908 c.62
z = T, Fe.De-08b, act. ... 5
i il S 1 B AT

2 -

18- » 16 719
27 50 25 50
» 12 50
8 20 6 97
» 14 65
» 14 70
15 50L
6 15 4 913
au crs 1sh. 8,16
» 45 »
61 1
15 » 12 47
738 5 87
27 50 27 50
137 50 137 50
738 5 88
— MINES
53 30 41 50
25 » g5 »
27 50 27 50
16 40 13 308
15 » 14 »
27 50 25 70
195 170
6.15 5 05
13 32 11 15
1 332 1115
16 40 12 51
20 50 15 84
17 50 16 78
21 50 13 40
au crs =10 sh.
10 25 8 60
2 05 170
6 56 546
10 02 8.82
* 51 10
» 41 6311
10 25 8 36
4 92 438
15 » 15 '»
T 50 7 50
7170 7 253
41 » 33.245
820 » 689 215
15 » 15. »
1750 17 50
11 25 1L 25
28.70 22 486
15 » 14.»
20 50 17 2135
22 50 21,063
» 25 345
20 50 16 80
25 » 23.26
22 50 20 85
60 225 49 815
» 12 454
43 225 »
10 25 837
15 » 15 »
aucers  1sh. 3
15 » 15 »
27 50 2570
1025 B 214
15 » 15 »
10°25 10 »
15 50 15 »

fr.belges 30 »

au crs

9 225
25 »
25 »

27 50

B 66
8 66

12 67

10 25
26 072
10 25
17 50

10 sh.

7 4395
23 61
22 84

12 02
B 30
23 59
8 36
15 42
25 68
799
26225

17 70
12 7132
36-50
11 25
38 »
138
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SOCIETE ANONYME

DES 2
FORGES ET ACIERIES
DE

HUTA-BANKOWA

_ Société anonyme
au capital de. 50.000.000 de’ francs
: Siége social : :
61, rue Saint-Lazare, a Paris
' Registre du Commerce 1
Seine N° 136.766

Deuxiéme convoecation

I.’Assemblée générale des proprié-
taires d’obligations de 1.000. francs
5 0/0 1930 de la Sociétée Anonyme
des Forges et Aciéries de; Huta—
Bankowa, qui avait été convoquée
pour le mercredi 17 Janvmr 1940
avee l'ordre du jour ci-aprés repro-
duit, n’ayant pu délibérer valable-
ment faute d’avoir réuni les trois
quarts des obhgatlons susceptlbies
d’y étre représentées, les proprié-
taires d’obligations de 1.000 francs
5°0/0 1930 de la Société Anonyme
des Forges et Aciéries de Huta-Ban-
kowa sont A nouveau convoqués par
1é Conseil d’administration de la So-
ciété débitrice, en Assemblée géné-
raie (deuxiéme Assemblée), pour le
mereredi 31 janvier 1940, 2 11 heures
da matm, a Paris, rue Saint-Lazare,
Ne 91, a Teffet de dehberer sur
Tordre du jour cx~apres qui faisait
Iobjet de la premiéere Assemblée :

.19 Suspension. momenianée da
palement des intéréts des obliga-
tions 5 0/0. 1930 ‘de 1a Société;

«2¢ . Suspension - momentanée de.
lamortlssement desdites: obliga&:ons,,
3% Comnie conséquepce des mesu- ¥
Yes:pi-dessiis envisagoes, ﬁxabonqsde

accessoires.

apres .

Victoire, & Paris

I'un des Etablissements desxgnes ci- triel et Commercial, -66,- rue de l&

I’Assemblée générale se compose
de tous les obligataires, quel que
s0it le nombre d’obhgatwns par eux
possédées..

En vue d’assister ou de se fa1re
représenter a cette Assemblée géné-
rale, Messieurs les propriétaires
d’obligations au porteur sont invités
a déposer leurs 'titres cing jours
avant la réunion ‘dans les caisses de

Banque de I'Union Parisienne,
6, boulevard Haussmann, & Paris;

Crédit Lyonnais, 19, boulevard des
Italiens, & Paris;

Cemptoir National d’Escompie de
Paris, 14, rue Bergére, & Paris;
~ Crédit Commercial de France, 20,
rue Lafayette, et 103, avenue des
Champs-Elysées, a Paris ;

Société Générale de Creédit Indus-

BANQUE DUPONT & FURLAUD

CAPITAL

20 MILLIONS DE FRANCS

TOUTES OPERATIONS DE BOURSE ET DE CHANGE
SUR LES. PRINCIPAUX MARCHES FINANCIERS

'i‘é!éphonc :

EUROPE 35-24 (3 lignes)
110, boulevard Haussmann,

BARIS-VIIe

93.‘9 ‘ffrangs. $01

P ok A'-.a;-‘.n__‘“_;.‘--,f-‘“" SllrEy
m.éf/mmwwwwmmy/f :
: LTy,

“En 1914 le bon de la Défense Naﬁonafe
EN 193
: LE BON D’ ARMEMENT

“Tout en conservant
veoire argent lguids
V:}{x:n n}n\yez 930 france un bolj d'armement de 1000 francs

uxiifio, Ce .,mh dnmkngpl*r@?ﬂe 350"
Nidis l'incérér doit etge

N RRARIRERSY

*1> officielle-
ﬂm 'E;E aur tl EommE ver aee.
7b: i En deu; ans vous

Société Générale pour favoriser 1g
développement du Commerce et dé
I'Industrie en France, 29, boulevard
Haussmann, a Paris ;

Banque Franco-Polonaise, 15, rue
des -Pyramides, & Paris, :
et dans toutes les agences et suec-
cursales en France de ces Etablisse-
ments de crédit.

Pour les obligations nominatives,
ce dépdt se trouve déja effectué du
fait de-leur inscription sur les regigs
tres de la Société.

Des cartes d'admission seronf
remises aux propriétaires dobliga.
tions qui en feront la demande apres

‘avoir rempli les formalités reqmsal

pour prendre part d cette Assemblée
générale.

Les pouvoirs déposés pour la pres
miére Assemblée générale restenf
valables pour la seconde.

La requéte prescrite par l'art. 14
du décret-loi du 30 octobre 1935 a
été rendue sur la demande de la So=
ciété débitrice par Monsieur le Pré=
sident du Tribunal Civil de la Seine
a la date du 2 janvier 1940.

1/Assemblée, pour étre réguliére
ment constituée, doit étre compos
d’'un nombre d’obligations représe
tant ay moins la moitié des gbliga
tions susceptibles d'y étre repreﬁen‘-
tées. Le Comseil d’administration deé
Ia Seciété débitrice prie done imss
tamment tous les pmpnetalret
d’obligations d’effectuer le dépét de
leurs titres en temps utile, en wvue
d'assister ou de se faire representer
a cefte Assemblée.

“* Le Conseil dadnumsirahon :
de Ia-Société Anonyme des Forged
et Aclénes de Hufa-Bankowa.

NQ ‘55‘3 7‘ Rox |
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LE POUR ET LE CONTRE

s 21 Janvier 1940:

Montrambert........
Rochebelle, cop Iib.
Blanzy......c.i0uen

tnlnt-El[enne. ord..

H Fourn. do chlssa
Horme et Buire.....
Terrot (EtablL)......

y HOUILLERES

685 .
2900 ..

wege e8|

La Boutle, cop ...
La Péronnidre.. ..
Roch.-Mol.-Fir:

GAZ ET ELECTRICIYE

Aux. Ecl, et Force...
G duBourb:nnais 0
Réun. Gaz & Elect. lib.
Gaz de Lyon. .

Gaz de Saint-Eti

Gaz et Elect. Sud-Est.

Bang. du Dauphiné,
Soc. Lycnn.de vép.ts
Rue Impériate......
omn, et Tramw. Lyon
Etains Bayas-Tudjuh
Min. Lyonnaise,-ac'..
Gerland (Soc. Chim.)
Givaudan-Lavirotte, .
Prod. Chim. Coignet.
Brasseries Georges.. .
Brasserie de la roire.
Docks Lyonnais.....
Econ, d*Alimentaticn.
Ferrand-Fenaud.....
Lailitre Moderne...

&10

.| F.et Ecl. de Grenoble
F . Mot. .ercors, ac.
Hyd.El. d"Auvergne.-.
Hyd.-EL Fure Morge.

' Lyonn, d'Electricité. .

| Paris.EhZine........

DIVERSES

215 4
265 ..
965 ..
270 ..
875 .
vs oen
675 ..
165 ..
530

72 ..
400 ..
330 .,
390 ..
315 .

Mag. du Casino.....
' Moder '~ d*Alim. nouv.

_ Lyon. de Madag.....
8ynd. Lyonn. Madag.
Aux Deux-Passag ¢ »
[+] Bazarde yon, cap.

— joulsss
(] Magus Cordeliers.
Schappede Lyon jouis.
Lyonn. Textiles

| Man. Tresses-Lacets.
Les Fils Charvet.....

| Papet. Navarre. ~rd..
Tanner. Lyonnaises..

‘METALLURGIE

Aciéries d"Angleur.,. * 307 50
€ .. ELGharlerol,cap. © 567 50
Ateliers de Ia Meuse, ' 305
Cockerill ........... 777 50
Armes de Guerre .., 470
Clabecq (Forges de).. 35000
Providence (Forges). 7175
Haine-8aint-Pierre.

Thy-le-Ch feau .... 1025
ESptrance-Longduz. .. 3530 .

CHARBONNAGES ET

Abhooz-B.-F.-Harens ‘1455 ..
Aiseau-Presle. .. 4430 ..
Amerceur . 3225
Anderfues 330
André Dument , . 997
Aus-Rocour ........ 1260
Beeringen ... 855,
Bernissart, ,,.....
Bois-d"Avroy 307
Bonne-Espér,- Batter. 2300
Bonne-Esp.-Lamtus, 2570
Bonne Fin..... SR L
Bonnier...., . . 4400
Garabinier e (L
Centre de Jumet.. .

Cheval. et G Mach
Courcelles-Nord. ..

Eelen Asch. ...

Elisabeth

Espér.-B -Fortune..

Couffre .

Hensies-Pomm., cap..
Hornu et Wasmes... 1750
Houill. Un. Charlerol, 310
Ka ping..

Kessales .., .0o.. s

La Louv -fars-Lonc.

!

Hoboken ..
Sambre-Moselle, ord.

| Gugrée-Marihaye , ..

Sambre-Escaut

| Baumo et Marpent..
| meétall. du Hainaut,,
| Tubes do la Meuse .

Providence Pusse {B)
Burbach-Eich-Dud .
Dit’erdange (Hadir).

1925
1585

635 ..

800 .
3450
200

2810 .
2000

MINES METALLIQUES

Laura-Vereeniging...
Levant et Frod. Flen
Limbourg, Meuse....
Mariemont- Bascoup A
Maurage ...

' Monceau-Fontaine .,

Noéi-8art-Culpart ...
Nord de CGharlerol. ..
Nord de Gilly.......
Patience ef ir.aaujunn.
Potit-Try
Quatre-dean .

| Ressaix
Réunis de Gharleroi,

Sacré-Madame......
Tamines. .
Trieu-Kaisin.....% ..
Unis Ouest de Mons.
Weérister.....

. Wilhem Sophia .....

. Asturienne ........s

Frince Henri .
Mines Réunies..
Moriagne.....
Nouv,-Noniagne,
Prayon
Vigille-Montagne e

0 - Zines de 2ilésie, ord.

2:40 .
1110
1310
5626
1425 |
6475
7875
1470
6500
1320
7100
355
1335
485
3500
5250
485
395
4060
10200

120
232
109

660

840 ..

a8

comollgi 2% % on
War Lean 3.1 %..
Funding4 = ,1véi=.0
Fran;ais 4 %.......

= 4% (Em.brit.)

Banque d'Angleterre.

i e o e S

g:" Do, ot at GverA
¥8/ 8 9

3 G o ; % pr.

@reat Western crd .
Lon. Mid. etBe tord.
B.Ayr.Gr.Sou h,; crd.

MINES

Anglo-Amer. Corp:..
Areas (Government),
Brakpan ,........
Central Mining .....
Crown Mlneg...
Daggafontein......
East Dnggnion um,.
De Bear:, erd. ..
priv...
East Geduld
East Rand.
Gedulid,
Goldfields Conso?, oo
Grootvlei
Jagersfontein
Johanneshurg Inv. ..
Modderfontein nouv.
Modderfontein B. ..,

FONDS

7058"
96 1/8 "

CHEMINS
3712

1334
8./

1 13716

VALEURS METALLURGICUES -

BOURSE DE LONDRES (0

D'ETAT

lu:ll fund. 5% .

5% 1914
chlnuis 5% 19124
Japon 6 % 1924....
“Ture 7 Vi % 1933, 0.

Lloyds {£-=-£:p ).
Midland (£ “-% lib)
Nat Prov. (£1-£1p)
Woestminst., £ (£ 1p

DE FER

B. Ayr. Western, ord,
Canedian Pacitic.. .,
Nitrate Railw. e

Randfontein Estates ,
Rand Mines ..,....,
West wWitw, .. .
West Ho dings .

Chartered

Roan Antelops ,,,..
Ehokana Ocrp......
Selukwe (2/6) ......
Tanganyika ........

Ashanti Gcld ields, ..
Arifon......... ass
Bibiani

€t Boulder Prop....
Rio Tinto .......000
Trepea ..

Wiluna ...o0seesnen

D’OR, VAL. SUD-AFR. MINES METAL.

113 16
7 9/16
4116

11 1

20 2
14 4 1/

AVIATION

Brown (John)....,, 29.6-.;
Colville senan 2128002
Dorman Long...... 26.3 /.
United Bteel........ 21.6 /.

Vickers., il weva 1724 1/3
Fayred Aviaion..., 1661 2
Handley Page...,.. 15.8
Rolls Royce ...... 4 7/16

CAOUTCHOUCS
' Sogelor
| Pét.dutongo. .....
. Cominidre, p.sc..oo..
Congo (Com et Ind.)
Elevage au Katan a.

COLONLA_LES

Auxil. Crands Laes.. 852
5 = — rs . 1825 ..

BOURSE DE MARSEILLE® A n e iy
Katanga, priv. {70 ). 268 50
—_ erd. (60 ). 272 50

waas

VALEURS INDUSTRIELLES ‘DIVERSES

Brass Médilerr - lce ... Assoclated Glment.. 2 o016 . British Amer. Tob.,.

Madagase. ‘Sarsile 40 2000

4 1316

Brasserie le Phémx
Fraissinet b
Navigation Mixte. .
Ramory., Trav. Marit.
Agricole Algérienne..
Emyrne, « . .......
_— ey

Entida {Fr,-Aar.}. jea
Madagas~. { .. il )

905 .,
959 ..
525 ..
S50 e
435 ..
1250 ,.

825 ..

Mérid. d Ecl. et Force
Gaz of Elect.t ice ¢
Tuil. de Marseille. , .
Tuiler. Romain Boyer
Glycérin ey
Prod. Ch. du Midi,cap.
8oufres Réunis
Raftin.. Saint-Louis. .
; Entrep. partic.auto.

101
325
40

BOURSE DE NANCY ®

Als.d'Al.{(Ungemach)
Etabl. Goulet Turpin.
& Moul. StrasLourg
8 Moul. Vilgrain, i,
Mielie et G (Etabl.).
Nancéienne d’Alim ,
industrie Lorraine, .,
Uni‘rabei,..... Tt
Brass. Champign. -

S8.A.L.E.C.,crd...s
Union Gaz et Elect.. .
Carboni;. Li uides...
Eaux M. Riteauvillé,
Gantois-Beucher, cop.
Man. Mach. H -Rhin.
Gyc. Peuge-t, '

Forges de Commercy

mx d,
600 d.
1200

35 d.
262 ..

285
208 =
600 ot
131 d.
mx d.
1080
175 d.
1050 d.

Charbon du Midi . ou
Frankenhoiz
Recherches Mini-res,
Papet Clairefcntaine.
Weibel (Besan;cn)..
Weibel (Kaysersberg)
Alsac. des Garburants
Potas. de Blodelsheim
8aline de Domkasie.
Thann et Muth use,.
. Doll'us Mieg, . .
Her:og.
Cristall. de Baccarat.

| Yallerysthal, fib.....
| Ch. et Cim, Haut-F hin

Ciments de Lorraine.
8éguan. Capitat., part

74 .
180 off
360 d.

45 d:

80 d.
45 off
LREY TS

o

4950 .. |

4075 5.
560 off
2100 d.
580 off
160 d.
108 d.
1400 off

BOURSE DE BRUXELLES
FONDS D’ETAT. VILLES

Belge 2 14 %
- 0.%, 2 série..,
— Unif.4%1 sér.
Anvers2 % %, 1887..

49 40
66 25
78 ..

Anvers 2 % 1903 .,
Bruxelies 2 % 1905.
Gand 2 9%

68 50 | Liége 2 % 1905.....

SANQUES ET HYPOTHECA.RES

Itale-Balgu

Nationale de . eigique
Caisse & Fep.et Dép.
Crédit Anversois.. ...

CHEMINS

Ghem. fer Belges {un.)
CongoSup 6 Laes,c.
= Jouls.
Katanga, crd........

— Joulss.. .. .s

TRAMWAYS ET TRUSTS (Elcctricité)

Tramw. Bruxell,p. s

s — diva
—-—Buanns-Ayrea,cop.
— ~— 1,20 part
~—Caire...,....
=~ Rosario, div....,
- = 1{100 part
Electrobel, cop., i
Electrorgail, cop.

GAZ

Auxil. Efectric., ard .,
Cent. EL 8.-et-Meuse,
Electric. de Rosario,
Electr. de Sofia, crd..

1020 ..
585 ..
765 .,
1275 ..

T

506 .,
312 50
126
183

3585 .7 |

Orédit & Find. (Nat)

Société Génér. Bulg

Cr.Fonc. Exl. OI‘.,m:x %
-y parts

Hypoth. Belge-Amér

DE FER

! Mons Hautmont,jouls.

Welkenraedt, jouiss. ,

Canadian Pacific. , .,

1435 .. | Elecirorail, fond.. ..,

&6 50
165 ..
207 ..

1275
85 ..
897 50
700

Crisntale d'Electr.. .,
8idro, priv..iv.oi. . »
Tlenstsin, erd......
8ofina, 1,50 .......
Barcelona Traction. .
Brazilian Traction.,,

, Mexico Tramways. .,

ET ELECTRICITE

502 50
537 50
537 50

Gaz et El. Hainauf, pr,

Gén.Gn: ot Elect.,p s
Hisp.-Am.Elect. thude)

21200

169

1750 oo
270
126

1135

92

134
212
10

Kelo =Moto, o v,
— part.
nlm. Congo crd., 1/

Min. G Lacs,cap., !t

Byl ol s
Un. M. Hi-Katanga.,
Ciments Katanga ...
;

Auvelais (Glaees) ...

Moustier .,
Saint-Roch..
GL Verr. sp.
Belges a Jumet, cap.
Bennert-Bivort, ord.
Libbey Owens, p.s...
Verrer. Donelz, Jouis.

1735 ..

1160 s

Haut-Congo ........
Kasa’, parts (100 )...

i Federated Malais. ...
. Huileries de | cop...
fumatra E ports .
Telok-Delam.. v, vos
Kitobola {Col. Beige)

DIVERSES

9375
Boh.mie (Gl.et Ch.). .

. Gharleroi, gct. (5).. .
Midi de la Pojogne. , .

Glr: Conduites #’Eau.
Eaux. d’'Utrecht.....
La Vesdre......oone
Liniire Gantoise
Soie Belga.. i

.Sole. Viscose, p.

. Union Chimique.. ...
Flandria,,.......\.
Sucrer. I’ontelougu..

Industr. cnlmi.,uel. .

- BOURSE DE

NEW-YORK®

U.B.Treas,,"! 2 3 4 1947 109 25 32 -~ 23 47,1960 107 25 32

CHEMINS DE FER

Atchison .......
Baltimore et Ohio. .
Canadian Pacific....
Chesapeake et Ohio.
Erie .

New-York Central. ..

Pure 0il; ord. =
€tand 0Oil Cah er
8tand.Cil New Jersey.

Anaconda
Gerro de Pasco.
Kennecott l‘-opper 2

American Can......
— Smelting, ..
— Tel. et Teleg.
Baldwin Locomotive,
Bothleem Steel
Chrysier ...
Du Pont de Nemours
General Electric.....
@eneral Motors (New)
international Nickel,

Northern Pacific....
Pennsylvania.......
Reading - w00
Southern Railway...

—  Pacific.. ..
Uniosd Pacific. |

PETROLES

| Btand.0il of Indiana,
| 8heil Union Gil... ..

=% | Socony Vacuum Oil,
CUIVRE

2758 '
3778

Misml. it v
Phelps Dodge....

6 o[+ | U. 8. Smotting,.....
DIVERSES>

Internat. Pefroleum,
Int. Teleph. et Teleg.
National Lead, nouv.
Radio Gorporatiun. 3
Rezublic Steel .

United Fruit

United Aircraft.....
U. 8, 8teel, o
U. 8. Rnbher.......
Waestinghouse Electr.

,OURSES CANADIENNES

Bell Telephone ...,
Brazilian Traction .,
British Amer-0il,. .,
Brit, Columb.Pow.A
Can, Car & Foundry
Canada Cament., .,
Gan. ind. Alcohoi .,
Canada Malting ...,
Canadian Pacifi: ,,
Dominion Bridge ..,
Textile ..,
Hiram Walker ..
Imperia! Dil
Tobacea of Can,
Intern, Petroleum. .,
Massey arris .,
Montreal Light .. .,
Nation. Breweries .,
Nation. fteel Tar..,
Ogilvie Fiour Milis, .
Power of Canada..,

166
8
23
26
14

W - W

-

-

el e iy

i . i)
NN E N R Y Dk =me

Quebec Power......
Shawinigan Water.
8teel Cy of Canada ,

nes

Consolida*, Mining
Hudson Bay Min.,,,
Internat. Nhickel, ...,
Noranda Mines ,....
Dome Mines. .
Hellinger, . ...
Lake 8hore .,

| Macassa .

Mc Imwu Poruu;me

| Biscoe Gold e

Byivanite Gold ...,
Wright Fargreaves, .
Bralorne

Gontral Patnesa....

Piekle Crow.. sccss

(*y Cours remonfant & troi= sémainesz environ.

8./,

1

Bri ish. A uminium., 49 B
Dun'op Rubber.,... 28.6 /.
Impérial Chemi:al.; 20 7 1 2
le"rBrnletUnilev. 301 -
Tate st Lyls,..... 56.6
Unl od: Mo! Asses ... 25.41 2

American celaruu + 6 3/4
British Gelaness.,... 6.6 ./.
Courtault’s,....,... 35.6 . 1.
Goats J.P....,..0s, 34,4 1.2

Anglo-Iranian, crd ..
Anglo-Egyptian B.., '
Burmah..,...,. :
Canadian Eagle., ...
Lobitos ,,......,
Mexic. Eagle crd'. éve

213 16
31/4.
31/8

B.6 /.
127 32

6812

Anglo Dutch Plant,, 26. 3

Anglo Malay 8912
_Gula Kalumpong. .
- Highlands et Lowl

.o 25.8

Imperial Tobacco ,
Dis'iller's.....
Quinness ...
LYOns. si.esnisvon
- Cunard ... e
Marconi Marine. ...,

Prudentiat A ... ivei

PETROLES

Royal Dutch,,....**
Shell Transp. ord ..
. Btoaua Romana (Brit )
Trinid. Leaseholds ..
Venezuelian il Cone.

1
216 .,
s

Kuala Lumpur...... 23.3

Vallambrosa........

- Pref,
CAOUTCHOUCS

511/16

Peninzul. et Criental 19.6 /s

&
29
5.3

311
118
1.1/8

ofs
1

Sennah Rubber,,,... 21,

Rente convertie, anc, 140 3/4
Berliner kandels. ... o O
. Deutsche Bank....:
Reichsbank
Allg.-Elect. “Geselisc..
L. G, Farbenindustrie.
Harpener......

124 5.8
169 1.2

T2 1/4 |

161 °1/2°

BOURSE DE BERLIN M)

Rhtinsche Braunk
| Rheinsche Stahiw, .,
Salzdelfurth Kali..
Echuckert.........s
fiemens Halske,....
Ver. Stahiwerke ,,

osse 40
ased o8

e
B0y
216 /.
1051/4

BOURSES

-i AR, S

Bang, Fadérale, nouv, ...

| 8oc. Banaue Suisse. .

Crédit Suisse

Union Ban~, Suisses.

Bany.Comm.de Bile

1.6, Chomical ......

Iltalo-Argentina ...

| Motor Columbus,
His.-Am.Efect. th: e

" Usines Electr. l.nnzu

SUISSES )

Ajumin. Neuhausen.
BOF; ord; iisnieiin
Totis (Charb.}......
Trifail o vvueas
| Crizada..........00
i T TR R
. Alimentana .,......
Nestld ..

Finan-, des Caoufc.,
Schappe de Béle
Brown: Boveris, ,

2420

1056

Amst. Bank ...,..,
Royal Dutch.....,.,
A.K.U, (Enka)..... 3458
Unilever wen o 94 1/4
Philips....ivenainabs 125 ./

88 ./«
253 1°2

BOURSE D’AMSTERDAM ()

H.V.A ..,
Gult.dava:,.......q
Am:lurd Rubber....

sessvs

Nederi. Scheep......

39134
236 1/2
19611/2
ees afa

‘ Ranta 3% e bis tha
iat . « 544 50 |
A3

eissan

BOURSES ITALIENNES )
72 75 l llva

Adriat, di Elai!. reas
| Edison. . ..o ivais

203 50
357 50

Crédit Fonc. Egy lien 605 . .
- lofs 1933 31112

BOURSE DU CAIRE®

Banquo d’Athdnes .,
Eaux du Caire, jouiss

81,2
327 1/2

|

(1) En raison de !
tains de ces cours
maine.

a lenteur des b!‘&ITSmJSQ!UBS cer-
remontent au début de la se-

1

Le Directeur-Gérant 1 H.

ds SAINT-ALBIN

Imprimé an France, chez Dubois ot Bauer, 34, rue Laffitte, Paris




