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Change de Paris sur (papier court)

PRINCIP, CHAPITRES 16 99 99 5

T A g . Cpay :
Pair |juillet| mars | mars | ayril

1914 1916 1916 | 1916

Londres.......| 95.924|795.17}| 98.36 | 28.47 | 28.51 | 28.81

3 New-York,.... .25 (516 » |595.50 (697 » |f 603
ntre Espagne;.. ... | » 48275 |571.50 |580 » [579 4 |585 50 |5
. en ; %]0{_1:111(10...... .30 JOE;EE; 253 » |254 1:: +
: 4 talTes-niinas s » 1 99.62 | 80 » | 80.4
er FRANCE — Banque de Fra Pétrostad 67 1963 » 188 "»
mor- 23 juillet....)] 4.104] 640 -912 .54 ¢ Scandinavie..[139 » [138.95 172 » %
6 avril.....| £.986 363 D Suisse .. » [100.03 [113.50 |114.% »
it 13 AV Sl ooy Valeur en or a Paris de 100 unités-papier
i de monnaies étrangéres °

e les ALLEMAGNE — Banque 16 | 22 29 5 12
ONSe- < Unités|{uillet | mars | mars | avril | avril
; 4 23 juillet....| 1 696 2.364 [|1. { |
;le 5 ‘sz ]m:u-ft 3.075 7.967 ||3. 7.372 1914 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
3.075 3.760 - 10. 141 Londres ......|100 liv.| 99.82 [112.44 [112.87 [113.04 114.22
7 avr 3.076 8.344 ([2.159 | 6.487 New-York.....| » dol.| 99 56 [114.71 115.19 |115.39 |116.45
; Espagne. . .| » pes.| 96.55 |114.30 [116 “» [115.90 [117.16
ANGLET Banque d'Angleterre Hollande......| » flor.| 99.64 [121.45 |121.94 |123.62 |124.34
e 0 Y — » lire.| 99.62 | 89 » | 89.50 | .90.50 | 92.50
ki Lot Petrograd.....| » thl.| 98.62 | 70.83 | 70.49 | 70.69 | 70.12
e 87 || 2°10%|2.408 Scandinavie .. | » cou’| 99.46 [124.10 |123:74 [196.98 |130.22
841 || 1.099(3 281 Suisse ........| » fr..[100.03 [113.50 |114.50 {115 » |117 .

: Changes de IL.ondres sur : (chéque
Banque Nationale g 16 a1 98 { i q )11
31 juillet....} 410 219 Pair |juillet | mars | mars | avril | avril
31 janvier...| 156 998 55 1914 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916
20 février... | 168 330 || 2 g 25.183| 28.31 | 28.455| 93.495| 28.765
31 mars 186 346 New-York ....| 4.865| 4.871| 497 | 4.760| 4. 77
Espagne 925.92 | 25.90 | 24.95 | 24.855| 24. .65
ESPAGNE _Hollande,.....| 12. 425 11.255| 11.20 | 11.1. 90

o = : Italie.........| 95.92 | 25 268| 31.98 | 31.96 | 31, 39

g o L o ey Pétrograd i. 80 [150.50 (151155 [152.37 (155.95
: 958 2.161 Portugal o A9 | 34 50 | 34.50 [ 34.3 .62

ECHlEeD: : ale 2 5 a3 iliadial i 0%

15 avril.. | 958 2058 (| 722 [ 43 Stisse oo | 35 | .38 | | aa ey | 15:459| 108
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NDE nque Néerlandaise

2 juillet....| 340 652 10 185 de monnaies étrangéres
11 mars.....|1.556 1.224 191 142

16 91fiateog 4 11

18 ma S i) 1.223 218 151 Unités | juillet | mars [ mars | avril | avril

i 1 avril.....|1.086 1.360 || 171 204 2 4 1914 | 1916 | 1916 | 1916 | 1916

1¢AISe : Paris...\..... 100 fr. |100 14 | 89.09 | 88.64 | 88.52 | 87.70

e ITALIE — Banque d’Itall New-York.... | » dol.| 99.90 [102.02 [102.04 [102:02 [102 02

| f 31 juillet....|1.105 89 ] 3.086 || 245 | 586 Espagne...... | »pes | 96.64 [101.09 [101.48 .83 [102.32
i 29 février...|1.033 | 105 || 2.856 || 606 | 474

Hollande......| » flor.| 99.87 .58 [107.75 .69 1108.11
10 mars.....[1.036 103 || 2.859 633 450 1 Ttalipiissss & » lire | 99.82 3 'IB. ¥ 80.53
2 D)

20 mars.....[1.022° [ 102 | 2.861 || 614 | 431.|: Pétrograd..... | » rou.| 98.77 | 62. 6 60.94

‘| Portugal » mil.| 86.69 g 64, L 64.90

/e ROUMANIE — Banque Nationale Scandinavie. . | » cou.[100.85 .44 [109. 2.51 |114.96

i Suisse » fr. 1100 17 .09 1101.12 -49 1102.11
1112 A4 14 237

- 50 CEAE 801 1] 103 244 La nouvelle, publiée par certains journaux, de
b 896 || 130 | 957 | 4 la conclusion darrangements importants a Lon-
836 |l 129 | 234 dres et & New-York, en vue de rétablir le change
RUSSIE — Banque de 'Etat francais, a provoqué sur le marché de Paris une
9 julllat oL BTOl by b saa 1 abst Lot brusque ef importante réaction. La baisse a 6té
29 février.. .| 4.392| 130 (/15,484 ||2.844 |10 9931, d’autant plus franche et plus rapide. que le mouve-
o) Mars.....| 4.3201 138 [15.653 (2,785 |10.210|1. ment a été déclanché par les succursales pari-
29 mars o0 158 [|15.829 1|2.725 {11.365 siennes des banques américaines que l'on avait
arsis < — Banque Royale fahmte‘s. raisons de c;'oi}'e ]J_i(;‘-fl info_rmégs. Le
g Nt SRR 12 avril nous avions laissé la [ivre sterling @ <8.81,
felds, B /31 anvica e Foedl | e tres ferme en cloture ; le 13, elle montait a 28.93 et
Tines: 99 février.. | o9 5 126 || 147 200 le 14, le cours moyen restait encore p 28.91, ‘bien
: 31 mars.....| B3 5 || 464 '|l138 [ 216 que la tendance fit un peu moins ferme et que

i : le marché commencat & faire preuve de quelque

i G SUISSE — Banque Nationale : indécision. Le 15, la réaction s'agcentue et la cote
= 6 3 {né‘rg‘t:::- égg é? 1?‘15 123 s'est trouvée, d un seul coup, ramenée i 28.60 ; le
rt, 4l mars. ... | 333 | g0 98 | 161 lendemain, le chéque sur Londres ne valait plus

4

7 mars..,..| 258 | 51 ‘|| & 112 157 que 28,20 1/2. Mais, apres la cote, les rachats de quel-
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ques venideurs & découvert ont releve la telldsl_]‘lgg
ot 1a livie sterling est resiée deémandée entre 28.20
et 28,98, Le mouvement de reprise s'est accusé le
mardi ; le cours moyen s'est établi &'28.30 ; il 8 est
aintenu a ce méme niveau le mercredi 19. Le reste
dela cote @ suivi les mémes variations d'une fagon
générale. _ fo

Nous ne pOuvons donner encore aucune preci
&ion sur la n#ture et limportance des arrange-
ments convenus avee Londies. Ce que nous devons
dire cependant c¢'est quiils assurent nos besoins
de change pour une peériode 1‘(}1111(-1\-‘_6111-{—:11.{.\ longue
et gqui nous conduira, sans doute, jusgu'a la lﬁu
de la guerre, surtout si l'emprunt en négociation
avec New-York aboutit, comme tout porte a le
eroire. Cela ne signifie pas, ainsi que l'a annonce
inconsidérément certain journal, que nous verrons
prochainement la livre sterling o 27’1 francs et
méme plus bas. Une brusque réaction n’est nulle-
ment souhaitable. Ce gqu'il faut au marché du
change, dans le moment présent, étant donnees
lés circonstances, c'est moins la baisse que la sta-
bilité. Il importe surtout d’arréter et de prevenir
les mouvements spéculatifs qui, apres avoir pousse
les cours & des niveaux déraisonnables, seraient
tentés de les ramener rapidement a des chifires
trop bas. C'est progressivement que le change doit
étre rétabli. Ce serait un bien mauvais calcul et
on se préparerait peut-étre des lendemains diffi-
ciles, si on allait trop vite et trop loin dans la voie
de la baisse’; si surtout cette baisse était princi-
palement le résultat de ventes & découvert, comme
celas parait étre le cas en ce moment, Ne recom-
fnengons pas en sens inverse les fautes de ces der-
niers mois ; sdchons mesurer pratiquement nos
possibilités et modérer nos enthousiasmes comme
nos inquiétudes. A

Le change anglo-hollandais poursuit son ameé-
lioration a la suite de Parrangement intervenu
entre le pgouverhement britannique et la Bangue
Néerlandaise en vue de permettre aux titulaires
de créances en livres sterling de les réaliser en
limitant leurs pertes, L'arrangement ne vise que
leés eréances d’an moins 1.000 £ et porte sur une
somme. limitée. Le créancier hollandais de soldes
el livres sterling peut recevoir des bons du Treé-
sor britahnique 5 9 & un an que la Banque Néer-
landaise escomptera sur la base de 12 florins pour
une livre ou acceptera en nantissement d’avances.
Lé Iwumes annonce que la plus grosse partie des
dettes de l'Angleterre résultant de ses achats de
sucre. dé Java a ete régléee de la sorte. Un seul
jour, le 13 awvril, pres de 7 millions de livres ster-
ling de bons du Trésor & un an ont . été achetés
pour comipte de la Hollande. On annonce, d’autre
part, que les difficultés survenues enfre la Hol-
lande et 'Angleterre, au sujet des envois de titres
hollandais en Amérique en vue de leur négocia-
tion, sont & la veille d'étre réglées définitivement.
On sait que les interruptions denvois hollandais
de valeurs aux Etats-Unis avaient été provoquées
par la nécessité, pour les alliés, de prendre des
mesures destinées & empécher toutes réalisations
a New-York au profit des Allemands. D'aprés nos
informations, les transactions seraient maintenant
autorisées, & la condition que les vendeurs pren-
nent comme intermédiaive le Tirust néertandais
d’outre-mer, responsable de la bonne foi des opé-
rations. Les titres originaux seraient conservés
par le trust et des duplicata créés & New-York en
vue de la négociation ;' on éviterait aingi les dé-
penses et les risques inhérents & 'envoi aux Efats-
Unis. :

Dans notre chronique du 7 avril, nous avons
exposé l'état de « la question de Uor » dans les
pays scandinaves. On sait quau mois de février
dernier, le Parlement suédois avait délié la Ban-
que de Suede, jusqu'au 4 février 1917, de l'obliga-
tion d’acheter l'or présenté 3 ses guichets sur la

bage de 2480 couronnes par Kilograinme dor fip
moins 1/4 9% pour frais de irappe. Une initiatiy
semblable a éié prise par le ministre danois
Commerce, & la demande du Comite des dire
teurs de la Banque Nationale de Danemark, Ty
projet de loi visant cet objet a 6t¢ voté par I
Rigsdag. Notre correspondant de Christiania nog
télégraphie, le 14 avril, que le Parlement norvégie,

_vient; & son-tour, dadopter une loi « autorisant

le roi & délier temporairement la Banqgue de Nop-
vege de son obligation d'acheter le l'or » - A e
égard, les trois pays scandinaves se sont dong
mis a un régime uniforme, conséquence pour ainsi

dire forcée de la

convention

moneétaire qui les

unit. Les journaux allemands se réjouissent de ce

résultat, auquel la

diplomatie

germanique n'est

pas, croit-on, restée étrangere.

Cours des changes de New-York sur :

16
juillet
1914

Pair

21 28 4 11
nars | mars

1916 | 1

avril | avril
916 1916 1916

PHPIS 55505403 5.167

4.87%]
95.06

Amsterdam.... D

Valeur
16

Unités| juillet
1914

§.955|  5.96
S
71.95 | 71.56
42 44 | 49.

4 New-York
de monnaies étrangeres

21
mars
1916 | 1

de 100 unités-papier

mars

6.03

28 4 I
avril
916 | 1916 |

100 fr. | 100 27
.+{100 liv.| 100 19
.j100mk.| 99 67

100 flo”, ]

Berlin. . 2
Amsterdam : .

Changes

87 17
98 02
745 T1
105 73

86 84
98 02
75 03
105 87

86 70|

98 02 2
75049, 76 14] 775
166 65' 106 50 105,50

sur Londres a

(Cours moyen du mercredi)

15
juillet
1914

29
mars
1916

5 12 19
avril avril avril
1915 19186 1916

Valeurs & vue
Alexandrie

Cable transfert
Bombay.
Calcutta -...
Hong-Kongic.iieess
Shanghai

Valeurs a 90 jours
de vue
Buenos-Ayres (or)..

Moniévideo
Rio-de-Jan. (papier)
Valparaiso

97 1/39

1.3 31/32
1.3 31/32

2.5 3/4

&7 11/16
51 3/32
15 7/8
9 3/4

1.10 5/16[2.

97 7116

1/8
1/8
1,16
1/2

49 7/16
b3 1/2
11 3/4
8 11/16

g7 7/16| 97 7/16| 97 7/16

1.41/16

1/82
| 1.41/16

1/32
34 (2.0 1/4 |2.4078

49 5/16] 49 9/
53 1/2 | 53 1/2 | 63

14 11/16] 11 95/32

8 23/32| 8 byt

49 11/32

Variations du mark a

¢ 14
mars | mars

New-Yorf | 1916 | 1916

21
mars
1916

mars
1916

28 4
avril
1916

{pair : 95 3/8)
72 44
7575
24 25

73 12
76 67
23 93
Amsterdam
(pair': 59 3/8)
Bloli b R
Baritednsiion
Perte %
Genéve

(pair : 123 47)

42.125
70 .08
29 02

93 50
7572

24 28

92 9p
74 67
25 38

Le change sur Vienne i Gengve est S
cest-a-dire que la perte de la couronne est d'envirdl

37 62 %

7125

74 71| 7503

2629

4

92 50
T4 92
25 08

70 36 g2l 70
29 64°| 2

71 56
24 97

177%

99 64 2

92 90 0
75 24| T )
24 76 4 96
coté 6080,

Metaux précieux et Escompte hors banque
a Londres

18 18
juin | sept.
1915 1915

15
decs= g
1915

18 18
anv. | févr. | me
1916 | 1916

Cours de 1'or...{77 9

@oursd.l'argent|23:3/8

Escompte hots
banque .

779
231/2

77 9
96 . /.

779
26 '7/8 |26 7/8

3 1/1614 21/321'5 3/16] 5 1/8 | 5 1/8

779

5 1/1614 19/

178 (2.0 9/16 [2:0 15016
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LA SITUATION

Nous sommes, vers le soixantieme jour' de la
hataille de Verdun et l'ennemi ne semble’ pas
encore avoir remoncé & son entreprise, malgré
ses insucces constants el ses 'perfes ' énormes.
Nous avons encore eu & repousser, au débuf de
la semaine, une treés violente attaque dirigée
contre le front dé Douaumont par 40.000
hommes au moins. Une fois de plus la tentative
allemande a compléetement échoué. Notre front
n'a méme pas été entame.

Pendant que les Allemands enregistraient un
échec de plus ~devant Verdun, les Russes en-
traient & Trébizonde dpres quatre jours d’atta-
ques contre la place. C'est pour les Russes un
grand  succes militaire et-moral cui mel un
terme définitif- & espoir des Germano-Turcs de
pouvoir se maintenir dans' cette province si
importante de. la Turquie.  Les troupes otto-
manes continuent a s'effriter et l'on ne voit
pas comment elles pourraient s'opposer & une

le avance des Russes. Cette victoire donne
a nos alliés un solide point d’appui & leur droite
et une base maritime de ravitaillement pré-

lille. facilitera aussi les opérations an-
liises-sur: lessbords du Tigre en attirant toule
lattention et toutes des forces de la Turquie sur
o défense  des’ ‘provinces métropolitaines de
PAsie-Mineurd, Lt st

La situation’ entees - les Etats-Unis™ et UAlle-
nagne ne s'est pas modifiée cefte semdine. La

nofe du préstdent Wilson aw:gouvernement de

:“}{"Hif._xm’_rm considére partout comme. une ma-
nicre d'ultimatum, vient de partir pour Berlin.

jlc «dernier mot», qui ne laisse d’hutre. alter-

lalive & I'Allemagne que la renonciation a . la

‘ - Le Congres, averti gque la note envoyée
¢ Berlin a le ton d'un ultimatum, T'a entidre-

ment approuvée. : :
if“”ﬁ\ful‘('n sache encore quelle attitude adop-
llm I'Allemagne, on  constate cependant chez
P l_tf un commencement de reculade, ce qui n’au-
it rien d étonnant, le président Wilson, devant
\ff E‘;msuu de l'l’)pl]’]lOll publique indignée, ne pou-
Vi plus s'arréter qu'a des décisions énergiques
et définifives . e -
pll?f ;ll!tahun .du recrutement a été une fois de
L ~-‘la.a_1l.u par le gouvernement anglais. Le ca-
et actuel ostime le rendement du systeme
boteer 14 IJ:I,I.-'@IFM-H insuffisant et voudrait ren-
Ul]lIllt'n:(-Qr(-lDéS ;Ltlop. Qn pensa,x‘t que le débat
hvant los \:11. ) ‘ld- (J;i}ﬂﬂ)l‘e des Communes
Wi Td_(icl.nceb. de Paques. ‘Mais le cabinet,
it avoir besoin de mouvelles délibérations,
lflmliU:l]ll‘IJl‘#ln'mtl’l.zd' diseussion S bl Ll
Nenaoae %l‘ill?lellt:ﬂle, qui paraissait un instant
blus do }J-Lidn'!)g se raffermir et I'on ne parle
babinet emission de certains membres du

On o 3

e Cr L dpcna e dalns jours une
hf:J;L[Il(‘)';‘i-';‘l]lzﬁ (()1 ilC:[lV‘ltt‘, sur tout le front &‘LEIJ[)UUI'
agne ayait 'Gmlflouz a v‘oulu conclure que I'Alle-
enfait Joftary yé sur ce front des troupes et
friouce 10 Sive. Jusqu 161 auecune attaque
14 cependant eu lieu. La seule activité

tonstaté ‘dans les derniers

_tainement,

que pénétrer

tontes. Enfin, mercredi,

sous-marine ou la rupture avec les Btats«.
o1t avoir des conséquences extrémement

militaire qu'on aif constatée dans cette région
vient de la flotte franco-britannique, qui  a
occupe certaines iles qui servaient de hases de

- ravitaillement aux sous-marins ennemis.

g ; . S
Nous ne parlerons que pour mémoire de l'ac-

- cord commerecial qui vient d’8tre conelu entre

la Roumanie et 1'Allemagne. Cet accord parait

| strictement commereial et n’aura aucune consé-
o quence politique ou militaire.

LES EVENEMENTS DE LA GUERRE

—

Une nouvelle importante nous est parvenue mer-
credi matin, En-Asie, ainsi que nous le disons dans
n‘nt;r'q « Situation », nos Alliés se sont Qmpai'és ('1;3
dl rébizonde  beaucoup plus ot que les dépéches re-
gues le.f; Jours précédents ne le laissaient p:révn"ir'.
L. moins de (uatre jours, ils ont - pu s‘empnr-ér
de vive force d'une place que les Tures ont, cor
défendue de leur mieux, car elle 'avait
pour eux une grande importance au point de vue
du ravitaillement de leutrs troupes dans I'Anatolie.

Un calme relatif a, tout d’abord, régné sur notre
fruut,r madls, dans la soirée de samedi, une attaque
que nous avons -déclanchée: contre  les positions
allemandes an sud de Douaumont nous remettait
€h possession de quelques éléments de tranchée

Puis il y eut de nouveau accalmie, accalmie do
ccuite durée, puisque lundi, aprés un violent hom-
bardement, nos ennemis langaient des 1'60"1111e11ts
appartenant a cing ‘divisions & Dlassaut de notre
ligne comprise entre la: Meuse et Douaumont sur
une étendue de quatre kilomeétres. Ecrasés p:ar le
fen de notre artillerie, leurs fantassing ne purent
er dans un saillant de notre liene au
sud du bois-de Chauffour, Une contre-attagque les
& rejetés en partie de la tranchée francaise 1 ils
avalent pris.| pied. | Leurs pertes ont 6té impor-
L 1i, trois attagues surcessives
etaient lancées aux Eparges, et olles éraiont re-
poussées. De notre coté, en fin de journée, nous

.enlevions ‘une redoute fortifiee au nord-ovest de

Maux.

Entre temps, c'eést-d-dire dimanrche soip, nn avait
connaissance de l'ordre du jour :uivant rar lequel
l2 général Pétain-félicitait ses troupes de leur helle
aftitude lors de l'offensive générale tentéc pur les
Allemands sur tout le front compris entre Haut-
mont. et Cumigres. :

« Le 9 avril est une journée glorieuse pour nos

armes, ‘

« Les assauts furieux des soldats du Rronprinz

ont eété partout briseés ; fantassing, artilleurs,

sapeurs, aviateurs de la 11° armée ont rivalisé
d'héroisme,

« Honneur a tous!

« Les Allemands attaqueront sans doute encore :

que chacun travaille et veille pour obtenir le

meme succes qu'hier. Courage... On les aura! »

A Saint-Eloi, les Allemands ont attaqué les trou-
pes britanniques. Ils ont été repoussés.

sur le front oriental, c'est-a-dire sur le front
russe, les grandes opérations n'ont’ pas encore
repris par suite de la persistance du mauvais
temps. Une affaire un peu sérieuse est cependant
a signaler, c'est l'attaque de Popova-Meogtida, au
confluent de la Strypa et du Dniester, Cette atta-
que, engageée par les Allemands avec de gros effec-
tifs, a élé repoussée par les Russes.

Sur le front italien, les Autrichiens procedent
en ce moment g de nombreuses attagues avec des
forces assez sérieuses, mais sans faire de progres.
1’1 est probable que ce soit le commencement de
Poffensive que le commandement italien faisait
prévoir ces jours derniers, ;
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QUESTIONS DU JOUR

L’Argent et la Guerre
I

Les Guerres du XIX*® siecle

Parmi les graves questions que la guerre ac
tuelle souleve, celle des ressources financieres dont
les nations belligérantes peuvent disposer vient,
comme rang dimportance, immédiatement apreés la
question des effectifs. o ; : :

Pour prétendre & la victoire, il faut d’abord
mettre en ligne de nombreux combattants ; mais
ce premier avantage ne serait pas suffisant pour
dominer l'adversaire, si ces combz}ttants éta.wntV
mal nourris, mal 6équipés, mal armes et, surtout,
mal approvisionnés en munitions. ;

Le proverbe « I'argent est le nerf ,d‘e la guerre »
est dune vérité 'plus rigoureuse qu l'époque ou
les armées pouvaient vivre sur le territoire occupe,
ou le soldat portait dans sa giberne des cartouches
pour plusieurs jours de bataille. On fabriquait
alors de la poudre et on fondait des balles un peu
partout ; quant 3 la solde, on la réglait avec des
contributions imposées aux villes conguises.

Du 23 septembre 1800, date de la reprise des
paiements en especes pour les arrérages de la dette
francaise, jusgu'au 1° janvier 1815, le cqrp}tal no-
minal de cette dette est passé de 714 millions de
francs 4 1.272 millions. Ce qui revient a dire que les
quinze années de guerres (que Napoléon I a sou-
fenues contre PEurope n'ont accru la dette de la
France que de 558 millions de francs. ;

Par contre, pendant les guerres de la Répu-
bligue et du premier Empire, I:Angi\etellre a ma-
joré sa propre dette de 15 milliards 535 millions
de francs... mais chacun sait qu'au cours de cette
période, Nos amis of allies actuels commanditérent
toute I’Europe contre nous.

Les guerres de 1812 & 1815 contre la France ne
cotiterent a la Russie (que 600 millions de roubles
représentant alors 9 400 millions de francs; mais
le perfectionnement de larmement et le dévelop-
pement des effectifs, survenus vers le milien du
XIXe sieécle, eurent pour conséquence de relever
les dépenses des guerres. ]

Nous en avons pour preuve la guerre de Crimée
(1854-1855), dont les charges .a.ttelgn;r(_mt 4 milliards
de franes pour la Russie et 4 milliards 500 mil-
lions ainsi décomposés :

1.855 millions pour 1’Angleterre,

1,660 millions pour la France,

343 millions pour I'Autriche, :
642 millions pour la Sardaigne et la Turquie
réunies. :

En ce (ui nous concerne spécialement, la guerre
de Erimée! nécessita trois emprunts qui produi-
civent au Trésor impérial une Somme effective de
1,538 millions, mais qui augmenterent, le chiffre
nominal de notre dette publique de 2.201 millions.

La guerre d'Italie contre PAutriche (1859) ne ma-
jora notre Grand Livre que d'une somime de 853
millions de francs, Celle du Mexique figure dans
notre dette publique pour 650 millions de francs,
sur lesquels 190 millions furent attribués aux em-
prunts mexicains que le gouvernement de Napo-
léon III avait commis la grande imprudence de
garantir. s

La guerre de la Prusse contre le Danemark
(1864), premier acte de la politique bismarckienne,
et la guerre contre PAutriche (1866), qui en fut la
conséquence directe, ne cottérent guére plus de
deux milliards de drancs, dont les trois quarts a
la, charge de la Prusse; Inais celle-ci y gagna
Pannexion du Hanovre, de la Hesse électorale, de

Holstein, et I'Autriche-Hongrie devenait son hun.
ble vassale. ;

La guerre de 1870-71 commenca par un emprunt
de 1.828 millions de francs en 3 % dont le capital
réalisé atteignait & peine 805 millions; elle s
continua avec lemprunt Morgan 6 % de 250 mil
lions et fut liquidée avec les deux grands em-
prunts 5 % de 1871 et 1872. ;

Le tableau suivant résume Ies opeérations de
crédit réalisées & l'occasion de cefte guerre :
Emprunts publics de la Guerre 1870-1871
Capital Capital
nominal réalisé par Intérét
Dette le des
réelle Trésor Emprunts

Dates -Taux
des de
Emprunts  lintérét

" (En millions de francs)

12 aotit 1870 1.828 805 39.8
24 octobre 1870 : :

6aY 250 212 15.0

2.780 2.203 138.9

20 juillet 1872.... 594 4,140 3.499 207.0

Fotaux. ottt 8.498 6.809 400.7

Le capital nominal des emprunts publics émis
entre ‘le 12 aout 1870 et le 20 juillet 1872 était
exactement de 8.497.708.766 francs, mais indépen
damment de cette dette, I'Etat devait aux Compi-
gnies de Chemins de fer des travaux exécuics pour
son compte, et son passif comprenait en outre la
dette flottante, les diverses avances de la Sanque
de France s'élevant @ 825 millions de francs, les
bons de liquidation pour les départemenis et I
Ville de Paris, le tout atteignant un capital nom-
nal de 1.897 millions, portant & 10 milliards 3% mil
lions l'accroissement de la dette publique fran-
caise du chef de la guerre, |

Mais ce dernier chiffre ne constituait pas la
totalité des pertes que la France a subies en. cette
circonstance. M. Léon Say en estimait le montant
3 11_milliards 500 millions, et M. Mathieu-Bodet &
13 milliards.

Ce dernier chiffre est lui-méme au-dessous de la
vérité, si aux dépenses soldées par les impots, par
les emprunts publics et les autres dettes que 1e Tre:
sor a dn contracter sous diverses formes, on
ajoute les pertes individuglles que 1'Etat na pu
compenser, I'ancien matériel de guerre détruit quil
a fallu reconstituer, la valeur fiscale du territoire
annexé a UAllemagne, etc.. En tenant compte de
tous ces éléments, le chiffre de 15 milliards est
parfaitement admissible. By

La guerre de 1877-1878 contre la Turquie imposk
3 la Russie 1:076 millions de roubles de dépensts
et provoqua la faillite des finances otfomanes.

La guerre de 1897 entre la Greéce et la ’[urquje
coita environ 150 millions de franes & la, premier
sur lesquels 94.300.000 francs furent remis au gote
vernement ottoman comme indemnité de guerre:

Par une convention signée @& Paris le 8 {l}ﬂ';
1898, la France, I’Angleterre et la. Russie m}ll}eﬂi
on faveur de la Gréce un emprunt de 150 111111}01:
de francs, avec garantie solidaire, au faux t[le
100" {r. 50 pour 2 fr. 50 de rentes, gt grace ‘ELIFETS
bienveillante et généreuse intervention, les Tw
consentirent & évacuer la Thessalie. 3 ’
* Le 30 mars, la Chambre hellénique 1';.111"1?{ Pi_
acclamation le traité de Paris, et M. '1‘\l1£1:’t(lklyfri
tuellement le chef des germanophiles ZTecs, _ﬁG‘C.[‘ne‘l.
qwil parlait au nom de son parfi «pour ﬂ}P”En_
la profonde reconnaissance du peuple 110}]0111&“0
vers les trois puissances qui rendaient la Thes
a la Grece ». i

La guerre hispano-américa : 1}.; i
qué, aux Etats-Unis, une demande de :
1.950 millions de francs, Dapres les com il
tions faites au Congrés de Washington, 1es (i,

21 juin 1871

Nasgsau, de Francfort-sur-le-Mein et du Sleswig-

ses occasionnées par la guerre propl‘eﬂﬂent

{(1259) L'ECONOMISTE EUROPEEN 245

e
atteignirent A peine 615 millions de francs. Elles
furent certainement plus: élevées pour I'Espagne
ui perdit en outre Cuba ef les Philippines.

Les frais, pour la Russie, de la guerre contre le
Japon de 1904-1905 ont été évalués a 2.370 millions
de roubles, soit environ 6 milliards 333 millions
de francs. Entre 1896 et 1903, le gouvernement ja-
ponais, Se préparant 4 la guerre, augmenta ses
dépenses d‘ordrg militaire de 1.472 millions par
rapport & la période septennale antérieure de 1889
3 1896 ; mais le traité de Portsmouth n’'ayant atfri-
pué ancune indemnité au Japon, les dépenses de
la guerre proprement dites ont accru la dette pu-
plique japonaise de plus de 4 milliards 500 millions
de francs.

Enfin, d'aprés. une communication faite & la

Chambre hellénique par M. Diomidis, ministre des
Finances dans le ministére Venizelos, les dépenses
pour la Gréce des deux guerres de 1912-1913 s'éle-
verent 4 636 millions de francs, sur lesquels 542
millions devaient &tre consolidés. M. Valaoritis,
gouverneur de la Banque Nationale de Gréce, l'un
des économistes les plus éminents que la Gréce ait
eus, évaluait & environ 2 milliards les dépenses
totales subies par les trois helligérants.

Du commencement du dix-neuvieme siecle jus-
quau milieu de 'année 1914, les guerres ont direc-
tement cotité & 1'Europe environ 65 milliards de
francs ; mais -ce chiffre ne comprend pas les de-
penses d’ordre militaire du temps de paix, les-
quelles sont infiniment supérieures aux dépenses
des guerres proprement dites.

(A suivre.) EpMonp THERY.

Banque du Japon

L'assemblée générale semestrielle des action-
naires de la Banque du Japon, tenue le 19 février

1916 & Tokyo, a fourni l'occasion au gouverneur,:

le vicomfe Yataro Mishima, de présenter quelques
observations sur la situation économique en |géné-
ral, et sur les principales opérations de cet établis-
sement pendant 'année 1915, ;
La guerre qui,a éclaté en Europe a eu tout
d'abord une répercussion défavorable sur la situa-
tion économique du Japon, notamment au point de
vue du commerce extérieur et de tout ce qui s’y
. Plus tard, cependant, le trouble qui avait
L tortement secoué les marchés de I’'Europe et de
PAmérique s’apaisa, et en méme temps, grice aux
différentes  mesures prises, on pouvait constater
fl&’m::‘ certaing milieux économiques japonais, au
début de I'année 1915, les indicés dune évolution
Z{i:ﬁl‘-;.‘,'}l.le: (Pest ainsi que les prix de la soie brute
,d;m': lAu_]m‘uent, que ceux du riz s'élevaient, que les
t'm“]’”'% pour certaines marchandises d’exporta-
Ig;:‘“:;;t:uent plu-s_nombreuses,. que les transports
ﬁnﬁnn;?-?s devenaient plus act1f1s. Aussi le marché
S‘écl.;ill‘\.‘l[', (11_1&,’ au cours c’Ie _la:nnee précé_dente,
1‘ep‘;-14a (,.(;;151 _erab]eaner}t deprnng, accusa-t-il une
tponso. SLyNIVE e l'on eut limpression. quun
E!lgemﬁnt complet se produisait.
Cmﬁ;{:{:;da-nt, si 1,'_on regarde bien I'état actuel du
e P;e et de lmdus,trl'e du Japon dans leur en-
o i n cplr_rstatga qu’il laisse encore & désirer, et
bttt ameéliorations qui ont pu étre signalées
s e ler}l-_pas générales, mais locales. C'est pour-
Nivoins milieux financiers ,-et commerciaux crurent
i 1,{.).2 £Iir encore sur l'expectative.
el I_mt_mnsldere tout particulierement le point
néa 1042 11-1112191", on voit que, dés le début de l'an-
facile C s .ag.rn‘ent avait une tendance a devenir plus
i Tn'kvo's tcc?‘ qui amena les principaux banquiers
réduction % 2 t(,)s?,ka a, s-enbe-nd:pe pour opérer une
Fours e in e,ret sur leurs dépdts et finalement
écider qu'aucune avance ne serait consentie

ar X A s s s oy 2
pu t.e“;\ 2 un taux-inférieur & celui qu'ils fixeraient
quotidiennement, :

Clest ce qui\fait que tous les Bons émis par le
Trésor étaient presque toujours pris deés qu'ils
étaient offerts, et qu'au mois d'octobre, un emprunt
de 30 millions de yen- (environ 77 millions de
francs en calculant le yen & 2 fr. 58), en obliga-
tions du chemin de fer, était couvert environ deux
fois. En méme temps les payements du dehors
augmentaient sans cesse, grace a lextension du
commerce extérieur. Dans ces conditions, et en
présence de la marche en avant du marché ameri-
cain, on se mit & concevoir de bonnes espérances
pour l'avenir

Telle était la situation au mois de novembre, au
moment ot eut lieu la grande cérémonie du cou-
ronnement de Pempereur, événement qui exerca
la plus heureuse influence sur lesprit du peuple
japonais. A partir de cette époque, les dispositions .
du marché financier se montrérent encore plus
favorables ; en méme temps les cours du riz, qui
avaient reculé un instant sur la publication des
évaluations de la récolte, reprenaient graduelle-
ment leur mouvement en avant, et les demandes
de marchandises ayant considérablement aug-
menté en raison de I'approche de la fin de l'année,
les prix se trouvérent en moyenne supérieurs de
6 9 & ceux du mois précédent.

De cette prospérité, qui marqua la fin de I'année
et &4 laquelle prirent part toutes les branches com-
merciales, tout le pays se ressentit. Et une des
conséquences fut que la circulation des billets de
la. Banque dw Japon, qui, 4 la fin des mois préce-
dents, s'établissait entre 300 et 340 millions de yen,
passa, & la fin de 'année, a plus de 430 millions.

Abordant tout particulierement la question du
commerce extérieur, le gouverneur de la Banque
du Japon observe que les exportations se sont éle-
vées, pendant lannée, [ 708 'millions de yen
(1.827 millions de francs environ), et les importa-
tions & 532 millions de yen (1.373 millions de
francs environ), d'ott un excédent dans les impor-
tations de 176 millions de yen (454 millions de
franes), non compris la Chine et Taiwan (Formose).

Clest 1a, dit-il, un résultat sans précédent dans
Phistoire commerciale du Japon. En général, pen-
dant le premier semestre de l'année, les importa-
tions 'emportent sur les exportations, et ce n'est
que pendant le second semestre que la situation se
modifie. Mais l'année dernigére, par suite de la
guerre, les articles que le Japon recevait des na-
fions actuellement belligérantes ont considérable-
ment diminué, et si, dans les exportations, quel-
ques réductions ont pu étre signalées, par contre
il v a eu des augmentafions supérieures dans les
catégories de marchandises dont avaient besoin
I’Amérique, la. Chine et les autres nations non belli-
gérantes, I1 y a eu aussi & compfer avec les de-
mandes de munitions pour les nations Dbellige-
rantes, et les exportations de nombre d’autres ob-
jets ont dépassé trés sensiblement le niveau normal.

La soie brute, en dehors de l'augmentation con-
sidérable de ses prix, — pres de 43 9, — & pro-
fité de demandes plus importantes, donft le mon-
tant s'est chiffré par 159 millions de yen (410 mil-
lions de francs). Par contre, l'exportation des co-
tons filés a laissé 3 désirer, non pas au point de
vue de la quantité exportée, mais par suite de la
baisse des prix. Toutefois les envois de cotons
manufacturés, de cuivre, ont été en forte plus-
value, en raison de augmentation des demandes.

Encore un détail a signaler. Pendant que les
exportations, en 1915, dépassaient celles de 1914
de 117 millions de yen (302 millions de francs) et
que la valeur des objets entiérement manufactu-
rés et exportés se chiffrait par 80 millions de yen
(206 millions de  francs), les. importations 'accu-
saient, sur lannée précédente, une diminution de
62 millions de yen (163 millions de francs), et la
valeur des objefs entidrement manufacturés et im-
portés m’atteignait que 44 millions de yen (114 mil-
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lions de francs), Ainsi il y a & enregistrer non
seulement ung proportion  favorable dans les ex-
portations et les importations, mais encore une
amélioration générale dans leur composition,

Il a été dit plus hant qu’au cours de 1915, le
monde des affairves, an Japon, s’était tenu sur lex-
pectative et que les payvements du dehors s'étaient
sensiblement accrus, La conséquence en a été que
l'on -a consacré relativement peu d'argent @& des
entreprises nouvelles ou a des placements, et que
TPon a, un peu partout, thésaurisé les capitaux.
Clest ainsi que les dépots dans les Bangues asso-
cides de Tokyo et de cing autres villes, ainsi que
ceux dans les Bangues d'épargne postales, attei-
enent, les premiers, 1.224 millions de yen (3.158
millions de francs), et les seconds, 219 millions de
ven (b6b millions de francs), soit en augmentation
de 239 millions de yen (617 millions de francs), et
de 23 millions de yen (59 millions de francs), sur
l'année 1914, Et g'il fallait tenir compte des dépots
dans les autres banques, l'augmentation a signaler
serait encore beaucoup plus considérable.

11 n'est pas possible, a encore dif le gouver-
neur, de fixer une date a4 la fin du conflit euro-
péen, et tant que celui-ci durera, on peut eroire
que le commerce, au Japon et au dehors, conser-
vera sa mareche habituelle. Tl est certain cependant
gue l'abondance de l'argent doeit étre un jour pro-
fitable aux affaires. Déja des projets.sont a V'étude
pour la formation de nouvelles compagnies ou pour
l'augmentation de capital de celles qui existent
déja. Tat on tard, il se produira dong des deman-
des de capitaux pour lés besoins des entreprises
industrielles. Clest 14 un point de vue satisfaisant
pour l'avenir du pays. Aucune prévision ne peiit
encore étre faite ; toutefois le gouvernement et le
peuple japonais doivent se tenir préts a profiter
de l'occasion des qu'elle se produira. Il v aura
eertainement alors & examiner attentivement les
bhesoins qui se produiront et, en la circonstance; la
Bangue du Japon apportera son plus entier con-
cours,

Mentionngons maintenant que le total des opé-
rations de cet étahlissement, en 1915, a atteint,
comme montants recus, aun siege social et dans les
suceursales, 17.322.274.363 yen (44.691.467.856 -Ir.),
et comme montants payés, 17.341.838.067 yen
(44.741.942.212 franes), soit ensemble 34.664.112.430
ven (89.433.410.069 franes), confre 31.185.493.075 yen
(B(.458.572.133 francs) en 1914.

Au 31 décemhbre dernier, les hillets en circula-
tion de la Banqgue du Japon s'élevaient & 430 mil-
lions 138.010 yen, soit 1.109 millions 756:065 francs,
e1 regard desquels elle faisait flgurer les garanties
suivantes :

En francs
223.994.508
416.923,420

49 .226.400

16.340.817

56.760,000
2461510 925

En yen

86.819.57H
161,508, 225
19, 080.000

6.853.650
92 000.000
13%.306.560

OEMaBNae Jo0 e St
Or en lingots :

Bons du gonvernement
Bons du Trésor -
(Garanties du gouvernement,
Autres garanties

430.138.010 1.109.756.065

Le bénéfice net de la Banque du Japon a été, en
1915, de 5.504.264 yen (14.201.001 francs), en dimi-
nution de 287.827 wen (613.593 francs) sur lannée
1914. Néanmoing le dividende est resté fixé & 12 %
par an eomme l'année précédente,

' Le capital de cette institution est de 60 millions
de yen (154.800.000 francs), sur lesquels 37.500.000
yen (96.750.000 francs) seunlement ont été versés,
et les réserves atteignent 30.390.000 yen (78 millions
406.200 francs), représentant ainsi 81 9, du capital
versé.

Georges BOURGAREL.

Crédit Foncier de France

En raison des événements qui ont rempli l'annge
1915, les affaires qui n’avaient: pas plus ou moing
directement trait a la défenge nationale n'ont ey
pour la plupart, gu'une activité assez restreinte.
Aussi pour le Crédit Foncier de France, dont les
opérations ne pouvaient étre que déprimeées par ly
guerre, Uexercice qui a pris fin le 31 décembre dey.
nier n'a-t-il pu étre qu'un exercice d'attente,

Le Conseil d’administration g’est donc bhorng i
Texécution ou & la liquidation des opérations ep
cours au moment de louverture des hostilités, gf
les quelques: préts hypothéeaires nouveaux n'ont
été, en réalité, que la consolidation, apres achéve.
ment - des constructions, de crédits ouverts avant
la guerre par lentremise du Sous-Compioir s
Entrepreneurs. !

C'est le recouvrement des annuités des préts qui
a été, en 1915, le sujet principal des préoccupations
du Gouvernement de la Société et de son Consel
d’administration, et si la renfrée de eces annuités
a 6té relativement normale pour les préts consentis
aux départements, aux communes ou aux établisse.
ments publics, — exception faite naturellement de
ceux concernant les pays envahis, — il n'en a
malheureusement pas été ainsi pour les préis hy-
pothécaires. ;

La situation, déja peu favorable & la fin de
1914, s'est encore aggravée en 1915, Pour ceux des
emprunteurs qui se trouvent sous les drapeaux ou
dont les propriétés sont situées dans les territoires
occupés par Uennemi, le Crédit Foncier n’a pu que
s’incliner devant la force des choses et se résou-
dre a attendre des temps plus propices. Au sur-
plus, les préts de la seconde catégorie ne repré-
sentent qu'une part peu importante des opérations
hypothécaires de cet étahlissement.

Pour la majorité des autres, la cause principale
du retard dans le payement des annuités reside
dans les mesures relatives aux loyers et fermages.
Privés d'une partie considérable, quelquefois meéme
de la presque totalité des ressources sur les-
quelles ils eroyaient pouvoir compter, beaucoup
parmi les emprunteurs ont de la peine a laire
face aux dépenses adhérentes & leurs immeubles
et trouvent dans ces circonstances une excuse d
leur défaillance passagére. Mais nombre dautres
se retranchent abusivement derriére les décrets du
moratorium et profitent des difficultés, des impos-
sibilités méme de poursuites découlant des mesures
édictées par les pouvoirs publics.

Cenx-ci ont été saisis 4 diverses reprises de ces
questions par le Gouvernement et le Conseil tlf'%
la Société, qui n'ent pas manqué de signaler aux
autorités compétentes les conséquences gque cetlé
situation risquerait d’avoir. On ne peut que gouhai-
ter «quiil soit tenu compte de leurs démarches, €
que Pon remédie le plus vite et le plus complétes
ment possible & un état de choses dont le seérieut
ne peut étre contesté par personne.

_Quant aux opérations courantes du Crédil Fon-
cier en 1915, elles se résument ainsi :

Les préts hypothécaires ont été au nombre tlf
661, pour une somme de 22.586.494 fr, 78, En 1914
les mémes préts avaient atteint en nombre 5432 et
en sommes 172.123.641 fr. 33. B

Le montant des remhoursements antieipés a o
sensiblement inférieur & celui de lannée ]H'['*‘t‘-;
dente. Il avait atteint, en 1914, 40.702.308 fr. 80, ¢
il ne glest élevé, en 1915, qu'a 13.631,892 fr. (3. Imt
préts ont done dépassé les remhoursem(n'li:(f{,
8.954.602 fr. 75, au lien de 131.421.832 fr. 53 en 1914
et 285.749.338 fr. 38 en 1913.

Les préts réalisés en 1915 ont porté & 194591 1
nombre et & 6.872.516.309 fr. 43 le montant des pree
hypothécaires réalisés par le Crédit Foneier depubh
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< fondation jusqu'au 31 décembre 1315. Sur ce ca-
Inm.l de 6.872.516.309 fr. 43 cet .eta.-bhssemcnt a re-
touvré : par Leffet de l'amortissement s‘emest.rgel
depuis l'origine de ses operatlons,l887:28;3.:@;34 fr’, G
oeuite de remboursements anticipés effecfués en
: 15, 13.631.892 fr. 03 ; par suite de remboursements
effectués dans les années précédentes, 3 milliards
95,798,928 fr. 18. En conséquence, le solde des
capitaux restant dus sur les préts hypothécaires,
au 31 décembre 1915, était de 2.645.865.054 fr. 90.

Les semestres arriérés atteignaient, au 31 dé-
cemhre 1914, 55.845.989 fr. 20 Les semestres
échéant en 1915 s’étant élevés & 150.580.308 ﬁ 1:}, le
total des annuités & recouvrer l'année derniere étaif
de 206 426.297 fr. 33. Il a été reecouvré, sur ce mon-
tant, §8.091.917 fr. 60, de sorte qu'il restait da au
91 décembre 1915, 118.334.379 fr. 73. Au 29 février
dernier, ce solde ne s*¢levait plus qu'a 111 millions

fr. 91, dont 33.658.652 ir. 27 se rapportant
aux semestres échus antérieurement & I'année 1915.
Enfin les préts hypothécaires restant & recouvrer
dans les départements occupés en totalité ou en
partie par l'ennemi ne dépassent pas la somme de
116.415.000 francs.

Les préts communaux n'ont é6é qu'an nombre de
9, représentant une somme de 3.791.792 fr, 37. Pen-
dant lannée 1914, il avait été réalisé 1,227 préts
de méme nature pour une somme de 78.896.129 fr.
4 ¢, ; dou une diminution en 1915 de 1.218 dans
le nombre des préts communaux et de 75 millions
104337 fr. 07 dans lg montant.

D'auntre part, le total des remboursements antici-
pés qui, en 1914, avait atteint 17.142.892 fr. 80, ne
glest élevé, en 1915, qu’a la somme de 8 millions
497.451 fr. 84. Les préts nouveaux ont été ainsi in-
férieurs aux remboursements anficipés, pendant
lexercice 1915, de 4.705.659 fr. 47, alors qu'en 1914
les préts nouveaux excédaient les remboursements
anticipés de 61,753.236 dr. G4.

Le total des préts communaux faits en cinquante-

six années par le Crédit Foncier, depuis la loi du
6 juillet 1860 jusqu'au 31 décembre 1915, s'éleve en
nombre & 51.958, et en sommes, & 4.762.651.308 fr. 36.
Sur ce capital il a été recouvré : par leffet de
lamortissement semestriel, 1.119.893.956 fr. 26 : par
suife de remboursements & 1'échéance de préts &
court terme, 80.661.669 fr. 23 ; et par suite de rem-
boursements anticipés, 1.254.953.233 fr. 44. En con-
sequence, le solde des capitaux restant dus sur
les préts communaux; au 31 décembre 1915, s'est
établi & 2.807.742.449 fr. 43,

Le montant des semestres arriérés au 81 décem-
1}1“F'l‘-.!1-’;: était de 8.404.242 fr. 07. Les semestres
écheant en 1915 s'étant élevés & 150.321.346 fr. 40, le
total des annuités A recouvrer g'élevait a 158 mil-
11“1"‘“5 :‘2{:;5388 fr. 47. Il a été recouvré sur ce chiffre
1-!94-"»» 857 fr. 91, de sorte qu'il restait df, au
31 décembre 1915, 18.980.730 fr. 56. Aun 29 février
rl(*rl‘m'wx”l(‘ﬁ semesfres non réalisés ne s'élevaient
plus qu'a 16,914.465 fr. 80 ; dans ce montant, les
semestres  échus antérieurement a lexercice 1915
f]igu.rr-nﬂ pour 1.701.152 fr. 02. Ajoutons que dans les
fepartements occupés en totalité ou en partie par
1(*lmf-m_i, le montant total des préts . communaux
?_m:el_ms ne dépasse pas 245.174.000 franes, et que
Elll': J\"-‘" préts hypothéeaires de 1915, les préts réa-
Jndnen f\lgeme figurent pour quatorze préts repré-
Seniant 221.800 francs. Il n'a pas été consenti de
préts communaux,

(.ifffl']'\’{‘l;](ﬂlr nominale des abligations fonecieres en

cculation au 31 décembre 1915 étaif de 3 mil-
l:x]p:‘}’t: JJ‘MBZ‘)”\G francs. En déduisant les verse-
1’E1|13‘](St"lnt a recevoir sur 'Emprunt 1909, sur
ﬁﬂlri(:'l!};?lF 1913, ainsi que le montant des « primes
T ‘&(chlgl 1“: Tecouvrer -dEs emprunteurs », on arrive
i o de 2,.617.214.62.3 fr. 06 porté dans le der-
Oblliw{"dn: D’autre part, la valeur nominale des

oallans communales en circulation était, & la

méme date du 31 décembre 1915, de 2.200.609.250
francs. En déduisant les versements restant a re-
cevoir sur UEmprunt 1912, ainsi que le montant
des « Primes & amortir a recouvrer des emprun-
teurs », on arrive au chiffre de 2.031.685.766 fr, 53
inscrit au bilan.

Au 31 décembre 1915, la réserve obligatoire du
Crédit Foncier s'élevait & 21.130.209 fr. 84, et les
provisions pour l'amortissement des emprunts g'éta-
blissaient a 279.697.901 fr. 09, au lieu de 268 mil-
lions 832.385 fr. 96 & la fin de I'exercice précédent.
Enfin les réserves et provisions diverses attei-
gnaient 46.854.971 ifr. 77.

Les profits bruts de l'exercice ont atteint 49 mil-
lions 804.858 fr. 35, dont il a été déduit : 7 millions

.864.259 fr. 24 pour la provision ordinaire ; 3.000.000

de francs pour la provision extraordinaire ; 6 mil-
lions 159565 fr. 26 popr amortissements divers
(cette somme représente la différence entre le prix
de mevient de la Rente 3 %, possédée par le Crédit
Foncier et convertie en Renfe 5 %, et le prix au-
quel  cette Rente a été reprise par le Trésor) ;
11.000.000 de franes pour la provision pour le risgue
des préts; 1.100.000 franecs pour la provision pour
dépenses de reconstruetion des immeubles du siége
social ; 1.923.682 fr. 59 pour contributions et pa-
tentes, allocations aux Caisses de retraites et de
prévoyance, efe.; 6.146.331 fr. 80 pour les frais gé-
néraux. Soit, ensemble, 37.193.838 fr. 89.

Les hénéfices nets de U'exercice 1915 se sont denc
élevés a 12.830.747 fr. 46, y compris le report de
219.728 francs de 1914, T.e solde bhénéficiaire net de .
I'exercice précédent s'était établi & 12.740.642 fr.,
vy compris le report de 136.070 francs de 1913, Pour
Pannée écoulée, le dividende a été fixé au méme
niveau que le précédent, soit & 25 franes; puis,
aprés affectation de- 22.203 fr. 89 & la réserve
obligatoire, il a été reporté 4 nouveau 308.543 fr. 57.

Le rapport et les comptes soumis par le Conseil
d’administration ont été approuvés a l'unanimité
par les actionnaires réunis le 8 courant en assem-
blée générale ordinaire. Une assemblée générale
extraordinaire a suivi qui a veté, également a
I'unanimité, les modifications suivantes aux sta-
tuts

Le montant du capital neminal des acfions sera
désormais maintenu dans la proportion dp vingt-
cinquiéme au moins, et non plus du vingtiéme du
capital réalisé par l'émission d'ebligations en eir-
culation.

En outre, le Crédit Foncier est, dgs B présent,
autorisé & porter, en une ou deux fpis, son ecapital
social &4 300 millions de francs, représentés par
600.000 actions libérées de 500 francs, des que le
montant des obligations en circulation atfeindra
vingt-cing fois le capital nominal actuel des aec-
tions qui est de 250 millions de francs représentés
par 500.000 actions. : :

Comme le fait remarquer le Conseil d’administra-
tion, la proportion du vingtieéme existant entre le
capital-actions et le capital-obligations pouvait se
justifier en 1860, alors que le chiffre des provisions

- et des réserves du Crédit Foncier n'atteignait pas

4 millions, Mais il ne saurait en étre de méme
maintenant que les réserves ef provisions diverses
atteignent un chiffre considérable.

La modification aux statuts dent il vient d'gtre
parlé a pour but, en élargissant le pouvoir d'émis-
sion du Crédit Foncier, de procurer & cet établisse-
ment les ressources néeessaires pour faire face aux
besoins qu'il est prudent 'de préveip. Toutefois elle
ne deviendra définitive que lorsque le Parlement se
sera. pronongé sur le projet de loi s'y référant ef
que le Ministre des Finances a déposé le 18 avril
sur le hureau de la, Ehambre des Députés.

A. LECHENET,

!
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La Production des Légumes et la Guerre

La production des légumes _veyts, dont-la con-
sommation joue un role considérable dans mnotre
alimentation mnationale, est actuellement atteinte,
ainsi que chacun le 'sait, d'une crise grave, tout
comme la viande et les céréales. : ;

Ouels sont les efforts quil faut faire pour conju-
rer cette crise, ou tout au moins latténuer, et
quelle est son importance réelle ? Voici ce «que
M. Léon Bussard, professeur a I'Ecole nationale
d’Horticulture de Versailles, a exposé d'une fagogl
claire et précise & la séance du 5 avril de I'Acadé-
mie d’Agriculture de France : |

La production .de ces légumes, choux, pois,
carottes, navets, etc. (abstraction faite des jardins,
que les  statistiques négligent), représente en
France environ 375.000 hectares et un revenu an-
nuel de 600 millions de franes pour les cultivateurs.

Quant a lapprovisionnement en légumes verts,
le probléme se pose différemment pour la cam-
pagne et pour la ville.

En effet, & la campagne, le, consommateur ne
dispose que des légumes «de saison» produits
dans la région, et, souvent méme, des seuls legu-
mes qu'il cultive.

Or, depuis la guerre, les potagers ruraux ont
6té bien délaissés, et les cultures légumieres cham-
pétres i peu prés completement abandonnées dans
les départements ol elles ne constitnaient que lac-
cessoire. 11 en résulte que, devenues trop restrein-
tes et la pénurie de la main-d’'ceuvre se faisant par-
fois lourdement sentir, ‘toutes les ressources ont
été concentrées sur les productions agricoles essern-
tielles : céréales et fourrages, et que, par conse-
quent; dans nos campagnes, les légumes frais font
généralement défaut, d’ott un déficit alimentaire
appréciable autant par la® nature que par’ la
quantite. :

Si cette privation est sensible pour nos popula-
tions paysannes, nous est-il indigué, on peut re-
aretter qu'elle soit impesée plus-encore a nos sol-
dats de la zone des armées, auxquels, sur le front,
il est, on le concoit, malaisé de procurer des légu-
mes et qui, méme au repos, voient ces aliments
rafraichissants entrer dans leur ration pour une
part insuffisante. ; o

Au contraire, les grandes agglomérations sont
alimentées en légumes par les arrivages des con-
trées de grande production et par la zone marai-
chere située A proximité de la plupart de ces cen-
tres. Les difficultés culturales suscitées par la
guerre : défaut de main-d’ceuvre, de veéhicules,
d’engrais, de semences, ont été vivement ressenties
dans toutes nos régions légumieres : Ouest, Sud-
Ouest, Provence, vallées du Rhone et de la Loire,
et plus particulierement encore dans la banlieue
immédiate des villes, ou s'exerce la culture marai-

chére ultra-intensive. Il en est résulté une baisse

de la production dont la répercussion sur l'appro-
visionnement des marchés urbains a coincidé avec
la pénurie des moyens de-transport, et tout cet
ensemble de circonstances a provoqué une hausse
marquée de certains légumes, aggravée encore du
fait que la spéculation s’est mise de la partie.
Cette hausse n'atteint pas tous les légumes de
pareille manidre ef, comparativement avec 1913 et
1914, nous voyons que les cours des Halles du
16 mars 1916 accusent, pour les laifues, scaroles
et chicorées  frisées, des valeurs inférieures de
5 & 18 francs le cent & celles de 1914, qui fut une
année de cherté, et & peu prés égales a celles de
1913 ,année normale ; les autres salades, ainsi que
les épinards, les artichauts et les poireaux, ont
sensiblement le méme prix qu'alors. Par contre,
les carottes accusent sur les prix de 1914 une aug-
mentation de 50 & 60 % et valent quatre fois plus
cher quen 1913 ; Is oignons ont augmenté de 50 %

dables et l'on sait quels

environ sur 1914 et de prés de 100 95 sur 1913 ; les
choux-fleurs ont presque doublé et les choux pom-
més plus que triplés ; les endives son_t inahor-
chiffres  atteignent les
pommes de terre. e

Ces prix de gros, augmenteés dune commission  raj.
sonnable pour les détaillants, seraient encore abor-
dables & la consommation ; malheureusement, il
est avéré que des commercants au détail majorent
certains de ces prix de 50 % et.plus, ce qui faif que
le public s'émeut quelquefois en présence de fels
faits, o 3 : _

Quant aux primeurs, asperges, petits pois, hari-
cots verts, ete., que nous importons su’rtout d’Algg-
rie, puis d'Espagne, et que fournit également le
midi de la France, leurs prix ne dépassent sensi-
blement pas ceux d'une année cheére, 1914 par
exemple. ) :

Par conséquent cette hausse, dont se plaint toute
la. population, est trés réelle, et surtout trés accu
sée, pour les légumes de grande consommation,
alors que les légumes fins, relativement, sont fa.
vorisés. :

Comme nous le dit M. Bussard, n'oublions pas,
au surplus, qu'apres la guerre ce n'est pas a nos
seuls besoins- que nous aurons a faire Ia.ce,_ car
nous sommes les pourvoyeurs de tous nos voisins
et plus particuliérement de nos alliés anglais, dont
la demande sera méme considérable ; il convien
d’y songer des a présent. !

‘En année normale, 1913 par exemple, I'excédent
de nos exportations de légumes frais, salés ou con-
fits, sur nos importations, s'élevait a 674.357 quin-
taux pour une valeur de 35.714.000 francs. En 1915,
cet excédent est tombé a 83.644 quintaux pour une
valeur de 9.987.000 francs. La différence entre
1913 et 1915 est donc en notre défaveur de 640.713
quintaux pour une valeur de 25.727.000 francs, et
encore faut-il tenir compte que les prix de 1915 sont
fortement en hausse; ces chiffres s'établissent
comme suit : ;

Légumes verts, salés et confits :
Importations Exportations il
" g—
1913 1915 Différence 1913 1915  Diff¢rence

En guintaux
1.047.19%4 841.874 —"705.320
En milliers de francs

49,687 18.948 — 30.73

En quintaux
872.837 808.230 —64.607
En milliers de francs
12.973 8.961 — 5.012

Nos principaux clients, avant la guerre, /‘L"‘:'E_ll(‘m
PAngleterre, 'Allemagne, la Belgique et la Suisse;
notre culture maraichére n’a aucune crainte d
avoir du boycottage des marchés allemands, car
nos amis anglais nous prendront amplement ¢
que nous exportions alors chez nos ennemis.

Nos importations portent surfout sur les 0ignons
et les primeurs : concombres, tomates, melons, as
perges, etc. ; mais il faut tenir compte que pres
de la moitié de la valeur de ces produits importes
nous est fournie par notre belle colonie d’Algerie;
clost ensuite 1'Espagne qui vient en second rang
surtout pour les oignons. - -

Nous devons donc commencer par intensifier 1o
plus possible la production des légumes de gm;nle
consommation, sans délaisser cependant les légw
mes fins, dont nous trouverons toujours ampiemeﬂt
les débouchés, e

Pour cela, et ainsi que le conseille judicieus®
ment M. Bussard, il faut que les moindres lopi’®
de terre soient utilisés et que tous les bras dispe-
nibles, femmes, enfants, convalescents, etc., S0US
la conduite dune personne- experte, soient et
ployés & ces travaux de culture maraichere, qui
assureront a la population civile et militaire une
plus large alimentation végétale.

R. MAGAUD.
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Le Lieutenant Umbdenstock

Nous avons parlé la semaine derniere des belles
actions de notre collaborateur le lieutenant Jean
Umbdenstock. Nous trouvons avec grand plaisir son
nom, avec la citation suivante, parmi les promo-
tions dans l'ordre de la Légion d’honneur parues
dans le Journal officiel du 13 courant :

« Umbdenstock = (Jean-Léon), sous-lieutenant &

titre temporaire au 56° bataillon de chasseurs a

pied : frés brillant officier. Atteint d’une blessure

en entrainant sa section & la contre-attaque,

s'est pansé rapidement avec son mouchoir et a
« continué son mouvement jusqu’a ce gqu'il ait été
« Dlessé une seconde fois grievement. »

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANGQUE DE FRANCE

PARIS ET SUCCURSALES 13 avril 1916 | 20 avril 1916

ACTIF

4.893.313.390 | 4.899.441.920
359.304.919 359.700.579

5.252.618.309 -259,142.499

Disponibilité & 1'étranger............ S 781.193.992 735.935.259
Kifets échus hier a recevoir & ce jour 18.240.455 2.189.443
Effets Paris 143.820.803 160.992. 459
Portefenille Paris < Effets Etranger.. .058.782 1.041.085
Effets du Tresor 133.788 253.101
.230.446 256.118.404
= i J405.87 | 736.700.061
Effels Proroges 3 g oonrsales 1.878. 862.894.889
Avances sur lingots 4 Paris .290. 4.290.00G
Avances sur lingots dans les succurs. a »
nces sur titres 4 Paris 179.2 756.924.023
rances sur titres dans les succurs.. i69.211. 462.553.718
nces a 'Btat 200.000. 200.000.00u
inces 4 I'Etat (Loi de 1914) .900.000. .100.000. 000
Avances temporaires au Trésor public 5 43.150
Bons du Trésor francais escomptés
pour avances de 1'Etat aux Gouver-
nements efrangers
Rentes de la Réserve
Rentes de la Réserve (ex-bal
Rentes disponibles..... 99.528.047
Rentes immobilisées 100 000.000
Hotel et mobiher de ta Bang .000. 4.000.000
Immeubles des succursales........... obi4. 46.570.295
Depenses d'administration de ia Ban-
que et des’succursaies .210.6 .063.132
Emploi de la réserve spéciale ........ .346. 7.346.780
335. 2 325.579.071
17.927.834.713 [18.086.646.801

945.000.000
10.000.000
2.980.750

. PASSIF
apital de la Banque 18%2.500.000
¢fices en additions au capital..... .450. 8.450.697
Réserves | 101 du 47 mai 1834, .000. 10.000.000
mobilireg) EX-banques département. .980. 2.980.750
o ~{ Lei du 9 juin 1857 .125. 9.125.000
tserve immobiliere de la Banque... .000. 4.000.000
RVE‘?EWE gpéciale 8. 7 8.407.444
Billets au porteur en circulation . b 15.939.423.163
Arrerages de valeurs déposées ....... :318. 36.661.290
Billets-4 ordre el récépissés 9.891.9 9.167.604
Compte courant du Trésor... 14£.109 77.854.639
Comptes courants de Paris..... il 13017 250 | 1.340.471.633
Comptes courants dans .es suceu 145,747 696.142.271
[]Ivldendes.a payer ' 3.826.269 3.713.974
%53@1]]16 et interéts divers .3563.833 39.964.802
D;Eg:u;omple du dernier semestre .413.963 7.413.963
vers 388.659.188 410.469.565

17.927,834,713 115.086.646.801
Comparaison avec les années précédentes

24 avril | 23 avril |30 juillet| 22 avril | 20 avril
1913 1914 1914 1915 1916

millions | millions | millions | millions | millions

5.805.0 11.539.9 [15.239.4
e 3.643.9 4.191.8 | 4.899.4
n 25. 376 59,
Portofenille 2008 | 1.4205 | 14tk | o.50aa | 205007
Vances aux partic. . 2. i 662.8 | 1.923.8
o B E ; : 5.300.0 | 7.100.0
mpt. cour. Trésor 1 ‘ 2. 53.9 77.8
—~  partie. ) 686.1 9.399.3 | 2.036.6
Taux d'escompte. . . 31/2 0/0 50/0 | 50/0

Circulation
Encaisse or

Affirmons notre confiance dans nos armées, —
Clest un admirable effort militaire que la France
a fait jusqu’ici, qu’elle continue et continuera sans
arret jusqu’a la paix victorieuse.

Mais les dépenses quotidiennes sont considéra-
bles et, tous les jours, nous.devons épargner et ap-
porter les ressources indispensables & la Trésorerie
nationale.

Ce devoir nous est rendu de plus en plus facile :
le public trouve maintenant, dans tous les bureaucr
de poste, des bons de la Défense nationale qui lui
sont délivrés immédiatement dans les conditions
suivantes, leur intérét étant exempt d'impdts et
payé d’avance :

Net & payer par le souscripteur pour un bon de

100 fr. 900 fr. - 1.000 fr,

Bon 4 9% 4 3 mois.... 9 » 495 » 990 »
Bon'5 % & 6. mois.... 97 50 487 50 975 »
Bon 5 9% 4 95 » £75 » 950 »

On peut également souserire aux bons et obliga-
tions 5 9% de la Défense nationale : & Paris et en
province chez tous les comptables du Trésor et
a tous les guichefs des bureaux de la Banque de
France.

Toutes facilités sont donc données aux sous-
cripteurs des valeurs de la Défense Nationale,

Une ncuvelle Emission de Bons municipaux. —
Au cours de sa séance du 10 mars dernier, le
Conseil municipal de la. Ville de Paris invita le
Préfet de la Seine a demander aux Pouvoirs pu-
blics quun décret rendu en Conseil d’Etat auto-
risdt la, Ville de Paris a émettre pour 300 mil-
lions de Bons Municipauzr remboursables dans six
mois ou un an.

Ce décret, daté du 17 avril, a été promulgué
hier jeudi au Journal Officiel.

Ces 300 millions comprennent :

1° 34 millions pour des préts a consentir au Dé-
partement de la Seine et aux Communes subur-
baines ; F :

2° 148 millions pour amortissement des Bons Mu-
nicipaux émis précédemment ou des Obligations
municipales, c’est-d-dire pour éteindre une partie
de la dette de la Ville. :

Il s'agit 14 de 182 millions de franecs, de sorte
que pour l'exercice 1916 tout entier, il ne restera
que 118 millions & inscrire en augmentation de la
dette municipale.

On n’ignore pas que, par suite de la guerre, le
budget de la Ville se trouve momentanément privé
d'une partie de ses ressources et que, d'autre part,
ii a a supporter 'augmentation de certaines dé-
penses d'assistance. Il en résulte tout naturelle-
ment un certain resserrement dans la. Trésorerie
municipale qu'il convient de maintenir cependant
toujours en état d’assurer le fonctiomnement ré-
gulier des divers services municipaux.

Or, dans ce but, la Ville de Paris a émis, depuis
le commencement des hostilités :

En décembre 1914 et en janvier 1915, 92 millions
de Bons Municipauz, dont 20 millions destinés a
la. souscription de ceux des communes subur-
baines.

En juillet et aotat 1915, 142 millions de Bons
Municipauz, dont 53 millions pour les stocks de
charbon destinés &4 Paris et aux communes sub-
urbaines.

Puis, lors du récent renouvellement des Bons
venus a échéance du 28 décembre 1915 au 2 mars
dernier, elle n'a eu & rembourser que 47.051.400
francs, c'est-a-dire & peine un peu plus de 31 9%,
ce qui veut dire que la plus grande partie a été
renouvelée, :

Bref, au début du mois de mars 1916, il ne
restait en circulation, sur les 234 millions de Bons
émis a cette date, que 139.756.700 francs de Bons
& un an, et 47.191.900 francs de Bons & six mois,
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Pour les nouveaux Bons a émettre, Al’lntéjéé’t m;.-}
nuel, net de toute retenue pour impots a{ gren IS
aux titres ou timbre, sera fixé, comme pour les pﬁre;
cédents, & 5.25 9, pour les Bons & six mois, et a
5.50 9 .pour ceux a un an. ;
‘)”}E}a /%liIéTltéle ordinaire de la Ville de Paris va
certainement répondre au nouvel appel Lill_lﬂhll
sera adressé dans quelques jours avec le 11‘1e1tn,e
empressement que pour les deux _emgsgmns a.'? e-
rieures, Elle tiendra & affirmer, "‘11“3.101%1(19 P 1115,
sa confiance inébranlable dans la Victoire ﬂntq e,
dans le crédit de la Vi}}e, et aussi dans la gestion
] inances municipales.
de]?‘aﬁ?-?l (i:ci, pour qge U'on se rende gon}pte ,de.]n
prudence de cette gestion, faire 1‘p3.r1-a1(7[11.e1_q%1e
les ressources de la Trésorerie municipale qull,( et;‘
vaient, daprés les prévisions, perrnerttne- d’a t
teindre seulement la fin de l'année IB?Q, ne son
pas encore épuisées & l'heure actuelle !

titres a Londres, — La Banquce de
F?"{I%';tee reg;%it, & Paris (25, rue Radziwill) et d]nna
toutes ses succursales des dép_arteme_nts,‘ les ord res
de vente sur le marché anglais de tltree? d_e{neﬂ]lﬁb
en la possession de Francals depuls]]e 1 : anu{,‘l i d
Elle prend & sa charge les frais d’envoi et d'assu-
rance. Deés la réalisation, elle verse au donpeli]
d’ordres, en monnaie [rancaise, et sous hl -s??ulg
déduction des frais payes a Londres,‘le produi &
la vente augmenté du bénéfice ’c}u chd,nge_ t
Les valeurs susceptibles d_etre 'VBII-Ellles S‘OTI
nombreuses, qu'il s’agisse de tlFI’ES_ 111teln.a1’.1c]n;5n‘1x
également cotés en France ou (1,8.01'110‘115 et d’obliga-
tions négociables sur les marches ejulangerls.'_ s
Parmi les valeurs ayant donné lieu a des 11}::; ]I
sations, on signale notam,ment les Fonds d J{;Jn
des Pays Seandinaves, d'Egypte, EIg_RlﬁSSlﬁh‘]_
Japon, de la Chine, du Siam, du B}es,ﬂ, ’1e tll :
guay, de I'Argentine, du Chili, du Vénézue a,_te gt
les Consolidés et les fonds des Colenies Bé‘l aI]lllil-
gques, en particulier du Deminion du' ?Ea{ a,
les Emprunts de Villes, telles que Stock 5[1 m,
Christiania, Moscou, Bakou, Tokyo, Osaka, eig..f.,
les Valeurs industrielles anglaises, les mines dor,
les valeurs de caputchouc, la De Beers, le tR]-D,
la Rowal Dutch, la Shell T)‘a.p.sport, le Tautar 21
Nitrate, la Banque Agricole d'Egypte, etc... ains
que les Valeurs américaines.

uestion 'de I'heure légale. — La C.h'am])m des
Df;)?l‘gés a discuté, mardi, une proposition de loi
da M. André Honnorat, député des Basses_-Alpgs,
et plusieurs de ses collégues, ayant pour pb]et d ]1
vancer lheure légale pendant la durée de la
T ) iti Breton, député du
Sur la proposition de M. J.-L. Breton, dep !

Cher, a laquelle s'est rallié M. Honnorat, elle a

. approuvé le texte suivant qui a été adopté & mains
: 2 : z LY 4
lev\::efﬁjs:(m‘a la fin de I'année ou sera signé le trmte
« de paix, I'heure légale fixée par la loi du t9 mn.{s
« 1914 pourra étre modifiée par un déeret rendu
« en Conseil des Ministres, » 1 :
Avant le vote, M. Pa;iplevéz mn,u-stre (1(3 1]¥]St!.l:1(!—
tion publique, avait déclaré qu'au point de Ix-uo
de la consommation du charbon, en ce  qui .E(.)-n.'
cerng l'éclairage public, des calculs ftres. précis,
établis par les (]_onnees“du temps de paix, }3{31-
diévaluer & b0 millions I’économie qui pouvait étre
reil‘l‘.{}fﬁfﬁs en réalité, a-t-il ajouté, la. proposition tde
M. Honnorat constitue un artlflce qui ('10tl_t étre
complété par d'autres mesures d administration ou
de”-p‘%{;cs{%. une erreur de penser qu'il n'y mwf‘ﬁ_‘
d’économie «que sur Péclairage public. -I.,a‘tp};a
grosse économie & attengllfe-e.st celle qui serait réa-
Tisée sur l'éclairage familial.

Traites & sept jours et diverses

i Autres garanties. ... c.oqeeeite i

jection

nt avant la fin de la guerre, quelle ob_jecl
?Oa-t-il a ce quon réduise d'une heure par jour la
dépense de lumiere ? » -
Il reste au Sénat & se prononcer,

GRANDE-BRETAGNE

Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de
la Banque d’Angleterre, pour la semaine finissant
le 19 avril, s'établit comme suit :
Département d’émission
Billabs Gmiia’ . o o sleateiss s s ars e e laie oy din
Dette de I'Etat

Autres garanties
Or monnayé et en lingofs

Liv. ‘sterl.
75.349.000
7.434.900
B6. 899, 00 )
75.349.000

Département de Bangue
Capital social .

Dépots publies y (compris les comptes
du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, ete.).....
Depots divers, ... voccrareinns :

14.552:000

$59.1479.000
86.646.000
18.000
3.082.000
163.477.000
33.188.000
87.906.000
41 .317.000
1.066.000
163.477.000

Statistique relative anx divers chapitres du l)i}an de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

Solde en excédent

(Graranties en valeurs d'Etat

Billets en réserve .
Or et argent monnayé en réserve

ye

et lingots

m
4=
L)

D

Dates

-}

a
dserveaux
g

engagement®

avances et
effets public®
T

Portefeuille
Rapportdel

.| Girculation

5 82
Oy
=]
10

68.249| 76.393] 9.967
152.650(129.582{41.258) 2
L 104[149.211/126.019[41 . 424) ¢
2.912/147.680(125 . 572[40. 666
32.7041146. 842|123 .113|41.516| 28.36
33.277(144.426(121. 189141 .584| 28.706
13, 875|157 . 665 134. 828141 .042| 26.02
33.658|148.764{123.733142.715| 28.70
7.965(84.0321145.825(121 . 094142 . 383{ 2Y.06
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Les relations avec les commer¢ants neutres. —
Le Board of Trade vient de publier une circulaire
invitant les industriels et commercants de GI’{I]W(:;“-
Bretagne a étre trés circonspects & l'égard de (-_u] I
tains commercants neutres qui sont en réalité des
agents travaillant pour le compte des pays enne
mis. Avant d’ouvrir de nouveaux comptes en pays
neutres et dans le cas de commandes ou de deann-
des de caractére anormal, les commergants pt All—\
dustriels anglais devront se remseigner aupres 1: ¢
hureaux spégiaux organisés au Board of T rade.
Dans le cas contraire les négociants anglais s
poseraient aux peines sévéres qui punissent le com-
merce indirect aussi bien que direet avec l’enneml

RUSSIE :

rospérité économique de la Russie. — 1
Col;ge.ﬂ depl‘Empic{e % terminé, vendredi dernier, la
iscussion du budget. i
(hi? ministre des “Winances a consmté qu'en fit_‘l’l’t
de douze milliards de roubles de dépenses pom]w!f}
guerre, et malgré T'abolition du monopole de b
cool, la puissance financiére du pays augfnl{-] 4
I épargne du peuple russe, depuis le débuf [}?19;
guerre, a augmenté de deux milliards de rou r] ni’;"
et, dlautre part, la Russie poss¢de des réserves | 2
puisables de richesses naturelles et de capacx?es_p-r‘
travail. Aussi devra-t-elle continuer de développe

tforme. serait des-
Etant entendu que cefte ré e sera
tir(ltée‘ a sajouter & d'autres mesures qui g'impese-

ses forces productives,

4851
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« Lp gouvernement, a ajouté le ministre, devra

élahorer le plan de la fufure politique économique

avee la coopération des institiitions législatives ‘du
peuple. Les principaux éléments du développement
gconomicue du pays consistent dans lPorganisation
du labeur du peuple, dans le développement agrai-
re, dans le perfectionnement des voies de commu-
nications, dans Iinstitution ‘de nouvelles branches
d'industrie, dans l'augmentation de I'exportation.
La puissante Russie surmontera toutes ses dures
épreuves.’ »n p _

Divers orateurs ont 'fait ressortir les brillantes
perspectives. écononriques qui attendent la Russie,
et le comte Kokovtsof, notamment, a dit :

« 11 faut développer, par tous les moyens, les
forces créatrices du pdys, favoriser I'imitiative pri-

vée qui met en relief la future prospérité de la |

Russie, qui ‘sera puisSamment secondée par les ca-
pitaux étrangers, Mais pour cela, il faut élaborer
une ferme politique doaniére et éclaircir les rap-
ports réciproques économiques avec: les alliés. »

Le Conseil’ de I'Empire a ensuite formulé des

vieux en yue de la création dune eommission speé-
ciale pour élaboration d'un programme d’accrois-
sement des recettes de I'Etat ef la fixation des hases

d'ane politique économique extérieure, Il slest éga-

lement prononcé pour une large application du tra-
vail anx prisonrniers de guerre.

_ Bilan de la Banque Impériale de Russie, Le
dernier bilan de ‘la Bangue Impériale de Russie,

arrete au 4/14 avril 1916, se compare ainsi avec le .

precédent :
FWmars/Havr. 1/14 avril Compa-
1916 1916 raison

Actif : : (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaigs et hons

de 'administr, des Mines)., 1.626 1.628
Or 4 I'étrangef 1.046 1.187
Billon d'argent et de cuivre. .. 60 62
Lffets escomptés 378 379
Bons du Trésor & court terme 8.816 8. 746
Préts sur titres 533 531
~ sur marchandises....... 81 7

aux institutions de erédit
populaire . 78 80
— agricoles 19 19
A 8 3
— 15 14
Ef 1 il
Titres.g 193 200
]_;)\ | 111 110
254 219

8.319 8.211

9
(==t Ry (U]

) e
=1

B 20

+

i Pagsins
Billets de bhangue émis, sauf

Ceux encaisse de la Banque (1) 6.023 6.078
CGapital ! 3 155} 55
Dépd 21 a3

227 212

= spéciaux et consigna-

tions 439 - 43b

—  Ccourants des partieul, 1.135 1,075
MHT‘:dnts non acquittés : P % 1
Intéréts sur leg opérations de

lexercice g 25 82 7

Sommes transitoires ef divers. 270 a6 G
8.211 ) ]

L_esl hillets en caigge s'élevaient, au 23 mars/bavril 1916,
nillions, et au 1/14 avril 1916, 4 89 millions de roubles.

ITALIE

}”[ljf{f'ﬁc“ur’s‘ de M. Sannino, — La discussion du
\'ia"li?f’s( lvllllll'nl‘:it[‘él‘ﬂ (lgs Affaqus t;tru.ng-erer?, qui
i ¢ avolr lieu & la Chambre italienne, a fourni
bra,on g M. Sonnino, ministre des Affaires
pongeres d'Ttalie, de faire, le 16 courant, des dé-

(1)

[ contre 36, aprés que M, Cappa,. républicain, eift,
4 son tour, soulevé l'enthousiasie de la Chambre.
Parlant’ des désirs qui avaient ét¢ formulés tau-
chant une participation plus directe et un controle
plus efficace du Parlement sur la politique étran-
geére, M, Sonnino a dit que le 'droif de controle et
de jugement de la Chambre n'a d'autre limite que
le patriotisme de 1’Assemblée. 11 s'est cependant dé-
claré opposé B toute mesure téndant 3 diminuer le
secret diplomatique, ce qui mettrait le gouverne-
ment italien dans une évidente condition dinfério-
rité dans seg négociations avec d’autres nations.

Puis, passant & I'exposé de la politique extérieure
de 1'Ttalie, il a jeté un rapide coup d'eeil sur l'ac-
tion du gouvernement dans les différentes ques-
tions internationales des derniers mois, ;

Il a tout d’abord rappelé la part de VItalie dans
la tache, qui étaif devenue d'une nécessité abso-
lue, d'empécher I'encerclement et la capitulation
de l'armée serbe. La premiére tache ardue était
celle du rayvitaillement en matériel et en vivres.
Environ cent vapeurs y ont été employés, Mais
Ientreprise encore plus ardue fut embarquement
et le transport a Corfou de l'armée serhe. FEn
outre, on dut secourir et retirer de Saint-Tean-de-
Medua, de Durazzo et de Vallona des milliers. de
réfugiés, femmes et enfants, embarqués sur des
navires-hopitaux, puis transporter aussi en Italie
tout le contingent de prisenniers autrichiens cap-
turés par I'armée serbe. Bref, dans I'ensembie, on
a fransporté ainsi a travers I'Adriatique, sans
dommage sériewx, malgré la mauvaise saison, les
conditions défavorables des petits ports albanais,
le voisinage des bases ennemies ot dix-neuf atta-
ques & fond de submersibles, 250.000 personnes et
10.000 chevaurx,

L'invasion du Montenegro a été la conséguence =
inévitable de la retraite de Iarmée serbe . On a
dit alors que I'Ttalie aurait pu et du envoyer ail
Montenegro une expédition militaire de profection,
mais cette thése ne résiste pas a la critique la plus
élémentaire, En se basant sur une connaissance
exacte des éléments tactiques et stratégiques de
la sityation sur terre ef sur mer, le roi Nicolas a
préféré prendre la voie de lexil plutdt que de
signer une paix séparée, ayant confiance que la
victoire finale des alliés vendra i sa patrie I'indé-
pendance et Iintégrité de son territoire. Les trou-
pes monténéarines qui ont suivi le souverain ont
été transportées @ Corfou, o elles sont réorgani-
sées dans I'attente du moment de la revanche.

Puis ce fut le général Essad-pacha qui. aprés
avoir quitté Durazzo avec les troupes qui l'accom-
pagnaient, trouva en Italie une hospitalité cor-
diale,

A propos de la Grdce, le ministre a de suite
rappelé que dans les communications qu'il avait
faites &4 la Chambre le 1 décembre, il avait fait
allusion aux préogcupations causées par I'attitude
de la Greece vis-a-yis des alliés. Ces préoceupations,
apaisées alors, ont été suivies malheureusement
par de ‘nouvelles -divergences, mais le gouverne-
ment hellénique montre actuellement qu'il se rend
compte des intéréls supérieurs du pays et qu’il a
conseience  des ngcessités polifiques et militaires
qui ont motiyé la conduite des alliés 4 Salonique ot
a Corfon.

Les rapports avec la, Roumanie sont inspirés de
l'amitié fraditionnelle répondant a - Dévaluation
réciproque bien .comprise des intérdts communs et
de la congcienee populaire intime des origines
communes de race. Le gouvernement italien ne né-
glige rien pour rendre toujours plus cordiaux les
rapports avec la Roumanie, et il v a liey de cons-
tater un soin égal et empressé de la part du gou-
vernement' de Bucarest.

Bien que I'ftalie' ne fut pas au nombre des puis-
sances grantissant l'indépendance et la neutralité

claratinna o R ) {
HArations qui. ont été approuvées par 307 voix

de la Belgique, elle a, comme signataire de la con-
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vention de Londres du 30 novembre, manifesté son

adhésion 3 la déclaration du 14 février des gou-

vernements de France, d’Angleterre et de Russie,

suivant laquelle, au moment opporfun, le gouver- "
nement belge sera appelé & participer aux négocia-

tions de paix, et suivant laquelle aussi les gouver-

nements alliés ne mettront pas fin aux hostilités

sans que la Belgique soit restituée dans son inde-

pendance politique et économique et largement in-

demnisée des dommages causes.

L'Ttalie a salué avec une vive satisfaction l'en-
trée du Portugal dans les rangs des alliés, et I'opi-
nion publique italienne a accueilli unanimement
avec joie les victoires des Russes au (Caucase.

Rappelant ensuite la; visite & Rome de M. Briand
gt_tde ses éminents collaborateurs, M. Sonnino a
dit ¢
« Toute I'Italie a profité de cette agréable occa-
sion pour manifester a la nation alliée, représentée
par un homme si illustre, ses chaleureux senti-
ments d'amitié.

« Dans les conférences qui ont eu lieu & Rome,
la nécessité a été reconnue de faire en sorte que
les efforts des alliés fussent plus strictement coor-
donnés pour atteindre efficacement une compléte
unité d’action. Cest donc & Rome qu'ont été pré-
parées la réunion préparatoire des délégués des
états-majors et la. Conférence politique et militaire
des alliés & Paris.

« Les représentants du gouvernement italien, en
rendant cette visite, ont trouvé a Paris, de la part
du gouvernement de la République, un accueil ins-
piré dune courtoisie exquise, pendant que le nom
de I'Ttalie était salué par la noble population pari-
sienne avec des expressions de la plus chaude fra-
ternité. » A

D’autre part, Pécho de I'accueil enthousiaste que
toute I'Ttalie a fait & M. Asquith, premier ministre
d’Angleterre, n’est pas encore éteint. En la circons-
tance, la. nation italienne a réaffirmé volontiers et
spontanément les anciens et cordiaux sentiments
d'amitié liant I'Ttalie & UAngleterre et qui ont une
base stire dans la tradition et le souvenir du passé
et dans la, communauté pratique des intéréts.

T.a Conférence de Paris des 27 et 28 mars, a ajou-
t6 M. Sonnino, a eu avant tout pour résultat de
donner & 'opinion publique universelle une preuve
stire d’une plus grande cohésion dans I'allianec. Ce
résultat moral, dans les circonstances actuelles, est
destiné & obtenir un effet essentiellement pratigue
et constitue un remarquable élément de streté et
de confiance.

Pendant. que les gouvernements alliés demen-
traient la parfaite harmonie de leurs vues et de
leurs intentions, les populations en tiraient une
nouvelle incitation & poursuivre avec une ténacits
inébranlable leurs efforts et leurs sacrifices.

Puis parlant de la, grande bataille de Verdun, le
ministre italien a déeclané que 1'on pouvait, des
maintenant, affirmer quelle constituait un remar-
quable succeés pour -la France, et revenant sur la
Conférence de Paris il a observé qu’il ne pouvait
pas, a propos des accords spéciaux qui y ont été
conclus, entrer dans des détails minutieux dont
profiteraient nos ennemis, mais quil suffisait de
relever quil v a été solennellement confirmé la

pleine solidarité des alliés, I'unité de T'action ‘mili-
taire sur lunité du front, et Punité d'action diplo-
matique. Quant & la solidarité de buts et d’intéréts
sur le terrain économique, elle sera établie par la
Conférence qui se réunira prochainement & Paris.
On a décidé, en outre, & Paris, de réaliser l'orga-
nisation, déji commencée a Londres, dun bureau
central des frets maritimes et de procéder ensem.:
ble et dans le plus bref délai & la recherche des
moyens pratiques & appliquer pour diviser équita-
blement entre les alliés les charges dérivant des
transports maritimes et pour contenir la hausss
des frets.

s'est attaché a résoudre le plus possible toutes les
questions particulieres qui attendaient encore un
réglement entre I'Italie et ‘ses alliés, « Une entente,
a précisé M. Sonnino, a été conclue avee la France,
entente par laquelle, conformément & lesprit, des
accords franco-italiens de 1902 et en échange de
la. reconnaissance de la part de la France en 1912
de notre pleine souveraineté en Tripolitaine, nous
avons renoncé aux privileges dérivant des capi-
tulations au Maroc et nous avons remplacé les
traités et les conventions entre I'Italie et le Maroc
par des traités et des conventions entre I'Italie et
la France, sauf ceux qui contiennent une clause

. contraire. »

Le ministre a résumé ensuite quelques accords
analogues conclus avec l'Angleterre, notamment
pour les tribunaux mixtes, puis il a parlé du but
que poursuivait 1'Italie.

« Notre objectif est simple : combattre par toutes
nos forces pour la cause’ commune, en sauvegar-
dant en méme temps les intéréts suprémes ef vi-
taux de la nation.

« Cette guerre marque sans doute le commence-
ment dune nouvelle eére historique pour le monde
civilisé. Strs de notre droit, serrés autour de notre
roi, procédant en parfait accord avec nos cama-
rades darmes, nous luttons vaillamment en pous-
sant au maximum toute l'énergie pour arriver &
la victoire, & une victoire assurant une ére, non de
haine dominatrice, comme nos adversaires la vou-
laient, mais de justice et de liberté pour tous les
peuples. »

Ces déclarations ont été trés chaleureusement
accueillies par la presse italienne. Elles ont ¢té
tras favorablement commentées dans les nations
alliées, et elles ont produit une profonde impres-
sion dans les pays neutres.

Le mouvement anti-allemand. — La question des
banques occupe toujours I'opinion italienne. La
Banca commerciale, depuis longtemps dénoncée
comme institution allemande, a été menacée par
un article officieux du Giornale d’'Italia, le 23 mars,
3 la veille de-son assemblée générale. Ie sénateur
Mangili, président du conseil d’administration ;
MM. Otto Joel et Frederico Weil, vice-présidenis,
furent contraints de se retirer le 26 mars,

Un article publié par la Weltwintschaft, revue
allemande @’économie politique, confirme les dé-
nonciations portées en Italie ; la Banca commer-
ciale, est-il écrit dans cet article que la presse ita-
lienne cite, assurait la domination allemande sur
les affaires italiennes. La Banca commerciale gtait
dominée par un ensemble de banques allemandes.
Elle dominait — ainsi que lavait dévoilé M. G
Preziozi dans une brochure intitulée : L’Allemagne
a la conquéte de VItalie, que 1’Economiste Ero
péen analysait & la date du 5 mars 1915, — IlOI".:i]‘n"E
dindustries italiennes sans perdre -de vue T'inte-
rot allemand. Elle fonda une société pour le deve
loppement des industries électriques, mals elle
assujettit cette société @ UAllgemeine Elec.ira,cu_n!.?-
Gesellschaft de Berlin. Elle exerca une 1nf!1w-u'ce
paralysante sur la flotte commerciale de 1'Italié,
dont la concurrence menagait de géner les enire
prises allemandes. 3

dea nazionale du 12 avril publie la liste des
industries contrdlées par la Banca commerciale et
le chiffre de leur capital, qui s'éleve au total de
1.373 millions. :

ALLEMAGNE

La crise alimentaire. — A l'occasion des ’fétcs de
Paques, la municipalité de Berlin a publié, la st
maine derniére, I'avis suivant :

« 11 est défendu de consommer, méme dans 1
ménages, ou de mettre en vente, pendant 1a pe
riode du 17 au 26 avril inclus, des gateaux Ol
fectionnés avec la farine de blé ou de seigle. L€

Dans ces temps derniers, le gouvernement italien

‘avis ne vise pas les cakes. Les contrevenanis g
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ront passibles de six mois de prison ou d’une
amende de 1.500 marks, ainsi qu-epde la fermeture
de I’établissement. »

D'autre part, le ministére de I'Intérieur du
grand-duché¢ de Bade a promulgué une ordonnance
interdisant le' commerce des ceufs teints & locca-
sion des fétes de Paques. Motif : la pénurie d'ceufs.
Comme on le verra dans la partie « Autriche-
Hongrie », le grand-duché de Bade n’est pas le
seul pays ou parelille mesure ait été prise.

Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de
la Banque Impériale d'Allemagne, au 7 avril 1916,
accuse, sur celui du 31 mars, les variations sui-
vantes :

31 mars

Tavril Comparaison
S (Enmillions de marks)—‘
Encaisse or 2.460 2.461 -+ 1
- 44 44 7
Billets de I'Empire et
bons des Caisses de

: i 906
?ortefeunille d’es-
compte s 5.190
Avances 12
Portefeuille titres.... S 34
Circulation'., .%: - 6.67D
Dépots.....

3 1.927 — 2.631
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Encaisse Por-

te-
feuille

Dates

Billets de
I'Empire(l

Taux de
T'escompte

Ar-
Or gent

Comptes
courants et
dépots
I Avances

1 juilA94(1,258

@
§

2.081

7 aolt do [1.478 97 | 3. 1.879| 8.7387
1916 i 2

15 févr., .. |2.456] ' 419 |'6.874] 1.743| 5.988
B o= 2.466{ 4 265 | 6. 1.788| 5.502
20— Ll ]2.467 483 | 6. 1.987| 5.781
/ mars..|2.458 3 201 3 1.897| 5.853
I 2.4529 ; 386 s 2.109| 5.889
28 e LG 773 | 6. 2.704| 5.898
ol D60 945 . 4.358| 8.113
favril, .. 12.461 906 | 6.6 1.7271 5.190

’ .(.1} Depuis le 1l aofit, les bons des Caisses de préts (Darle-
i’fﬁhSki‘iSSGDS(‘:helnB) sont compris au bilan avec les billets de
Vlimpire (Reichskassenscheine).

i _ﬂ..e_:f difficultés économiques entre la Prusse et la
{JIAVH%I'E. — Selon le Gebweiler Tagblatt du 5 avril
les députés du Centre, au Landtag de Baviére, ont
depose I'interpellation suivante : ;
~«Que compte faire le gouvernement pour parer
au }301_:11 croissant qui menace le-cheptel bavarois
du fait des livraisons de bétail et de foin bien
:n}}_\un'zet_u‘gs a la normale, que la Baviére C(’)HSCHt
;:’;(]mlmstration militaire ? »
5 11{111(5)-1;&11:1’(:10111 est ainsi motivée :
oo Aux termes de l'ordonnance du Bundesrath du
;)?_;.“l;‘_\‘;{'ler 1916, il I'alth_ assurer immédiatement lap-
TS )L.lolnnement de 250.000 tonnes de foin de prai-
b %;?U.I‘l;es besoins de I'armée. Sur cette quantité,
" ‘),d\éllel-e seule doit fournir 90.000 tonnes, soit
v onc plus du tiers, En bétail, la Baviere doit
G par mois 40.000 te},es. La Prusse seulement
= 1l‘.dUne semblable répartition ne répond pas
i &n gment ‘etf-ectle de la récolte de foin de 1915 ;
\_;“.“ile lepond’ pas @ la proportion du cheptel ba-
e 18 (ﬁ)mpa.re a celui d-esg autres parties de I'Em-
fioad -3 e ne répond pas & la proportion des sur-
) FDI&t?‘S dc.ha.n:lp.s, les prés et des landes; elle est
me“'tai:a.lctl‘on avec les principes de la plus élé-
o re justice et est propre & anéantir I'élevage
it ois. On demande instamment que cette or-
ance soit promptement modifiée dans le sens

La hausse des prix en Allemagne. — Pour don
ner une idée de la hausse considérable qui atteint
les produits alimentaires de toute sorte,-en Allema-
gie, voici un tableau comparatif des prix 4 Berlin
fin mars 1916 et 1915 et courant juillet 1914 : ]

Juillet Mars Mars
1914 1915 1916

. Vaande abattue
prix de gros par 100 kilos (En francs)
B:ceuf. .+s-.. qualité moyenne 200 612
Taureaut g i i — : 191 575
Y’T_ache grasse — 186 612
Veatn it = 175 562
Moutqn premiére qualité 243 560
Pore étranger 220

Viande aw détail, le kilo
Beeuf, culotte..... % .
Beenf, ipoitrine: tlie g e s Ak
Veau, noix et filet

Léqumes, les 100 kilos
iaves noires
Choux rouges
Choux blancs
Choux frisés

Awutres denrées, le kilo

Beurre 4 40

3 50
0 15

Selon la Gazette de Voss du 8 avril
{:hlrf}‘es sont extraits, la hausse continu-é gx?élg 1;21?2
extréme rapidité, notamment sur la viande. Rappe-
lons que sur le marché en gros les prix étaient
fin février, 472 francs pour le beeuf, 450 francs pouf'
le taureau, 488 francs pour la vache grasse, 475

franes ‘pour le veau, 510" francs pour ‘le mouton.

Par rapport aux prix pavés 1's Hitonrtl
dépasse p P payés I'an dernier, la hausse

artout le double et souv j i

Sur le marché aux légumes les prix ec?ntt é%g%?xife
brusquement depuis un mois ; cette auementati
va glu double au triple. 2 o

D’aprés le méme organe, le premier président de
la province de Hanovre a publié lavis suivant :
« Conformément & l'ordonnance sur Papprovision-
nement de la viande du 27 mars 1916, et, en vertu
des bouvoirs spéciaux qui me sont conféres pai' le
Ministere, jinterdis & tous les propriétaives de la
province de Hanovre de tuer le bétail & cornes. les
moutons et les pores pour leur consommation ex-
elusivement personnelle. L’ordonnanee entrera i
médiatement en vigueur. » e

Le thé, le café et le sucre. — Selon la Kreuz
Zevtung (Gazelte de la Croiz), les prescriptiong
suivantes du Conseil Fédéral réglementant le fra-
Ir‘lc’ du café, du thé et des racines de chicorée, ont
ett]a__lpubhée.s le 7 avril : ;
_La premiere intéresse limportati <8
étranger. L'importateur est astgeinttg}ndéggregalf:
J{lal'(:llatl'ltllse quil regoit A la Commission de
Guerre pour le thé, le café et les denrées de rem-
placeme]_tt,‘ société a responsabilité limitée. Le café
devra lui étre remis. Elle décidera si elle en p-reLnd
l_LvrzL_l-son c!;, dans ce ‘cas, fixera les prix. Si la
livraison n'est pas faite volontairement. la Com-
mission  pourra ordonner l‘expropriation Sont
seules exceptées les petites quantités utilisées
comme provisions de voyage ou achetées par les
vayageurs dans la zone frontiére. La deuxiéme or-
donnancg stipule que tout détenteur de café hrut
devra, déclarer les quantités dont il dispose & la-
dite Commission, avant le 15 avril Sont exceptés
les stocks qui appartiennent 4 1'Etat ou 3 I'admi-

des réalités & ;
¢S realités économiques et de la justice. » |

p.lstl'atiop militaire, ainsi que les quantités infé-
rieures & 10 kilos. En outre, quicongue possede
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plus de 600 kilos de café brut devra en faire la
déclaration, télégraphiquement, au jour fixé par
le chancelier. La Commission aura, désormais,
seule le droit de vendre du eafé brut. Ceux gui en
gont détenteurs devront le lui remettre si elle
Pexige, sous peine d'expropriation. C'est elle qui
établiva les prix. La troisieme et la quatriéme. or-
donnances réglementent l'importation, la déclara-
tion et la remise a la Commission du thé étranfge}r
et rééditent, & ce propos; les prescriptions prece-
dentes.. ‘ : j

La cinquieme ordonnance régle le trafic des ra-
cines de chicorée dans les mémes termes gue les
ordonnances précédentes ; le trafic du café et du
thé. Le prix d’achat préva par la Commission ne
doit pas dépasser 32 marks les. 100 . kilos.

Les ordonnances sont entrées immeédiatement en
vigueur., Toute contravention sera sévérement
punie. Lo :

Dlautre part, daprés la Frankfurier Zettung
(Gagette de Francfort) ‘du 7 avril, le Bundesrath
a terminé 1'étude du projet de réglementation de
la consommation du sucre qui sera promulgue pro-
cthainement. Un Office impérial du sucre sera cree, -
gqui s‘oceupera de la répartition des stoeks:et de
la réglementation de la production. - Cette ‘mesure
ne signifierait nullement qu’il y - ait & craindre
des difficultés: pour les-approvisionnements.

« Nous Sommes surs, -dit-elle; que cette- mesure
assurera aux consommateurs une ration suffisante
de sucre. Nous ne connaissons pas encore‘lcs _ré-
sultats de l'inventaire du 1% avril, mais; a en ju-
ger par les stocks en magasin, il ne saurait éfre
question de disette, L'ordonnance du Bundesrath
prévoit des mesures pour développer la culture de
la betterave sucridre, en augmentant le prix des
betteraves et du sucre brut, 1l faut attendre de ces
mesures les meilleurs résultats ;- dans certaines ré-
gions, il v aura une augmentation de 10 9% des
surfaces cultivées en betteraves. »

Afin, toutefois, de réduire autant que possible la
consommation du sucre sans: toucher & l'alimenta-
tion publique, Pemploi de la saccharine sera auto-
risé pour tous les produits ‘ot la valeur nutritive
du sucre n'entre pas en cause. On ne sait encore si
on permettra la fabrication du miel artificiel qui
emploie d’énormes quantités de sucre.

AUTRICHE-HONGRIE

Le quatriéme Emprunt de guerre autrichien. —
Le prospectus du quatrieme Emprunt de guerre
autrichien a été publié le 13 courant.

C'est aprés avoir fenu plusieurs séances que la
commission de controle des dettes d'Etat du Con-
seil’ d'Empire a- décidé que les obligations pour. le
quatrieme Emprunt de guerre seraient amortissa-
bles en 40 ans, avec 5 1/2 % d’intérét, avec tirages
aun sort @ partir de 1921 et que lon émetira égale-
ment des bons du Trésor & sept ans, & 5 1/2 %.

Le prix d'émission a été fixe a 93 % pour 'Em-

prunt d’Etat 5 1/2 9% amortissable-en 40 ans, et & -

95 1/2 9, pour les Bons du Trésor 5 1/2 % rembour-
sables le 1° juin 1923. La souscription a été ouverte
le 17 avril ; elle sera close le 15 mai & midi.

Le ministre des Finances, M. Leth, a fait des dé-
clarations rassurantes aux représentants de la
presse au sujet de cet Emprunt. Il a exprimeé
I'avis que Ton pouvait s'attendre & de tres bons
résultats. Il a rappelé les grands et importants
succes des armées austro-hongroises sur tous les
fronts et la situation économique favorable, si T'on
tient compte de la durée de la guerre. Les rentrées
des impots-sont excellentes. On peut se rejouir en
particulier de I'heureux développement de Impot
“sur le revenu, sur le tabac, sur leau-de-vie et le
sucre, Somme toute, le rendement. des impots di-
rects et indirects se maintient & la méme hau-
teur gqu'avant la guerre. Sur certains articles, le

caisses d'épargne et les banques ont une tendance
& augmenter et montrent dune fagon réjouissante
que_les ressources consacrées aux derniers em-
prunts ont été remplacées. Une grande partie de
la, production agricole et industrielle réalize 'de
beaux bénéfices et la majorite des {travailleurs
trouve de l'occupation avec de gros salaires:

Le ministre des Financés ne pouvait pas parler
autrement. Mais il faut bien prendre en censidé-
ration ce fait, & savoil’ que les renseigriements
financiers officiels. émanant de ‘lAutrieheHongric
ont été plutdt rares depuis l'ouverture des hosti-
lités : aucun budget, aucune situation de la Ban-
gue d’Etat. L’encaisse-or au 23 juillet” 1915 atiei-
gnait. 1.300 millions de francs environ. Depuis,
aucune indication. Un silence aussi persistant en
dit long. Avant Dlouverture 'des hostilités, la dette
totale de I'Empire s%élevait & 20 milliards de cou-
ronnes environ. On croit saveir que. les dépenses
de la guerre atteignent & I’heure actuelle 30 mil-
liards environ..Or, les trois emprunts: précédem-
ment réalisés auraient produit 13 milliards envi-
ron seulement...

Le nouvel emprunt hongrois. — Il vient d'éfre
parlé, ci-dessus, des démarches en, Allemagne des
émissaires du comte Tisza. Cest qu'en effet, tout
comme 17Autriche, la. Hongrie procede en ce
moment 4 l'émission de son quatrieme ‘Emprunt
de ‘guerre: : :

La souscription a été ouverte jeudi, et elle du-
rera jusqu’au 23 mai, Cet Emprunt, du type 6 %,
est émis au cours de 97.20 9. Il ne pourra pas
étre converti avant le 1°* novembre 1921.

- Il est également émis des Bons du Trésor 5 1/2 9,
au cours de 91.90 9%. Ces Bons seront rembourseés
& leur’ valeur nominale, c'est-a-dire au pair, le
1er juin 1926 au plus tard, mais ils ne pourront ¢
ni convertis ni remboursés par anticipation avant
le 1°r décembre 1921.

La question de Palimentation. — S'il faut s'en
rapporter aux informations que la Nieuwe Rotler-
damsche Courant a recues de son correspondant
a Vienne, la situation économique et tout particu-
lierement les difficultés de la vie semblent s’aggra-
ver de jour en jour en Autriche.

« La situation, écrit ce correspondant, commence
4 devenir trés mauvaise pour notre estomac. Il
n’est presque plus possible de se procurer du lait,
de la viande et des pommes de terre. C'est ainsi que
depuis frois jours il m'est impossible de me pro-
curer de la viande chez mon boucher, et mes do-
mestiques sont obligés de courir les environs pour
tacher de trouver quelque chose. Il en est partout
ainsi. Un tout petit morcean de viande ordinaire
atteint des prix réservés jadis aux patés truffés. II
arrive souvent gu'on se trouve dans l'impossibilité
d’acquérir les choses les plus simples. ‘Tantot ce
sont les pommes de terre, tantot le lait, puis la
graisse, etc... L'usure bat son plein et Uon cache
beaucoup de choses. L'armée achete touf et & tout
prix. Il n'est done pas étonnant que I’homme ordl-
naire soit obligé de vivre avec lestomac a moilic
vide. ;

« Toute la politique n’est plus gqu'une politique
alimentaire, Les journaux sont pleins de mesurcs
prises en vue de soustraire la petite bourgeoisie. ct
le ;peuple & une disette menacante. »

D'autre. part, on écrit de Budapest que
le journal Budapesti Keezloeny (fournal Officiel)
publié, la semaine derniére, Parrété suivant :

« La teinture des ceufs a Loccasion de Pagues et
la vente dleeufs teints sont interdites sur tout le
territoire de la Hongrie. Les contrevenants & cette
interdiction, rendue nécessaire par les circonstal-
ces, seront punis de prison jusquéd deux mois el
d'une amende jusqu’a 600 couronnes. » !

Les journaux ont commenté cette mesure en e
mes attendris. Le Pesti Naplo a dit : ]

« La mesure est juste : nous ne devons pas Z45

succés est encore supérieur. Les dépots dans les
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piller un aliment précieux ; mais l'interdiction cau-
sera & tous un serrement de cceur. Paques est de-
puis longtemps la. plus grande féte de la Hon-
grie. »
" De son cOté, le Vilag s'est exprimé ainsi :
« Qui eat pu prévoir que les cufs de Pagues
feraient Pobjet dun arrété au Journal officiel !
La guerre oblige & supprimer tout ce qui n’est pas
indispensable. On brile les beaux arbres de nos
allides pour se chauffer ; on peut encore manger
les eufs, mais on n’a plus le droit de jouer avec...
Lo flamme de 1a joie de vivre vacille, amoindrie. »

ROUMANIE

Un accord commercial noumano-allemand. — On
avail vaguement parlé dans les premiers jours de
la semaine derniére d'un arrangement que: wve-
naient de' conclure la. Roumanie et I'Allemagne.
Une note a été publiee plus tard qui, de source
allemande, a eonfirmé la conclusion de-cet accord
et en a précisé les conditions. Cette note disait :
~« Un accord, contresigné le 7 avril @ Berlin, est
intervenu entre les gouvernements roumain et alle-
mand pour faciliter I'échange des marchandises
entre les deux pays. Les deux ‘gouvernements s'en-
gagent a autoriser l'exportation de leurs produits
respectifs au profit de lautre partie contractante,
dans la mesure ou le ‘permettent les besoins pro-
pres du pays, & lexéeption du matériel de guerre,
L'octroi de Pautorisation d’exporter ne dépend pas
des contre-prestatiod§ particulidres. Les deux goll-
vernements: s’engagent, en outre, en principe; @,
saccorder | mut@éllement: le transit de marchan-
dises provenanf™d’autves pays. Par cet aecord
donit l'exécutio_'lh sera assurée par des mesures spé:
clalement prévues, les deux [gouvernenients pro-
jetient de rétablir, dans la mesure du possible,
h)'s relations “économiques entre 1'’Allemagne et la
ioumanie, qii ont beaucoup Souffert des suites de
la guerre, ef'de les faciliter conformément aux in-
lerets réciproques des 'deux pays. »

Depuis on a annoncé que larrangement inter-
venu etait relatif § la vente de 140.000 wagons de
LI¢ ¢t de mais roumains, contre I'achat de 150 mil-
lions de francs de marchandises allemandes. Le

ateriel de guerre a été exclu de la convention.
L.Ixsposwipns arrétees devaient entrer inces-

_ m_=nt'e’n Vigueur. A cet effet, un bureau rou-
main a éte installé & Berlin, et un bureau alle-
mand devait s'ouvrir & Bucarest sur le modble
du rlmn-au de controle britannique,
Pl,-mr convention analogue a_été négociée entre la,
I“\l“”mmc et PAutriche qui entrainera la création
l\i—lnbuﬁjeatljx semllaluijles a Vienne et 4 Bucarest.
NdAls S )E orQ SOTOT afig ol i
S 'l“z\lleﬁr?z},né@r]m? :Jenilztrl })10715, la. convention

e agne devant servir de modéle.
4 ["lf‘llt‘nlll(fne, en Allemagne, quelque bruit autour
lﬁif = ((u 1-'11ngf3mept, mais du coté roumain on ex-
1‘f"ul/i' il ‘n'a que la valeur dun « modus wvi-
ot '}‘J:liri<i1()11011?i1q11c3 et ne modifie en rien I'ori enta-
e o 11'6(111130 LIH _cfllimet de Bll]‘CELI‘CSt. La Rouma-
e 1'(":‘1':'11;93 e dans la np‘cessme absolue d'écouler
Dart, glls Gl qui sont trés abondantes; dautre
[‘}]SL]{(H‘\‘{E;‘ a le plus grand besoin de certaines maur-
bhEnd al ggllgrggil‘lsloleirnrent actuel ne lui permet
Parguniont el lrer chez les pays alliés. Tel est
I}Uf[bmu- i (}uev 0;1. fait valoir 4 Bucarest pour ex-

Daillons (,Olll?t cn 1(111115 pu:nopques intervenues.
Ministrg dé 1’_;{(119} eltu,.l)d, (Jl‘m.n‘lbre roumaine, le
affirm R gricu ure, ‘\1 Lonstantumspo, a
« nullemient uns ll'lgf‘:lilﬁs prises . « me constituent
i ol mumrLielnéaculne}'lt‘ qui lierait le gouver-
Dauire past cl 1 pour ]cu-en‘n. »
le 1% » bart, le journal Universul annonce que
g ant Tes douaniers de Giurgevo, en faisant
i mmln_&t Cl‘lelfleux ‘wagons de sucre expédiés par
les' Tiig Tl-- . b Turquie, auraient découvert dans
S % des obus de gros calibre changés. Le fran-

T cour
I\”'*In)('! io

tere ‘des Finances a ordonné la confiscation des
munitions.

SUISSE ,
La dette de la Suisse. — Suivant le rapport de

dette  consolidée de la Confédération helvétique
s'¢levait, au 31 décembre 1915, A 405.520.000 Eranes,
dont 180 millions d’emprunt e’ mobilisation ef
82.200.000 francs de Pemprunt américain. Au 31 dé-
cembre 1914, la detté ‘consolidée atteignait 224 mil-
31 décembre 1915, de 105.500.000 francs, de :sorte
& 011.020.000 francs, contre 280.81 :
31 décembre 1914. e B
Les traités de commerce suisses. — Le correspon.
dant de Berne de la Gazetle de Lausanne Tui erpr?? 2
.« Dans son rapport de gestion pour 1915, 1a di-
vision du commerce du Département politique fé-
deral dresse la liste de’tous les traités de commerce
ell vigueur au 1°** mars 1916, Nous avons actuelle-
ment des convenfions commerciales avec vingt-six
Etats ; la plupart sont conclues pour une durée in-
déterminée, cest-a-dire que le traité reste en vi-
gueur douze mois aprés sa dénonciation.  (est
notamment le cas pour la Belgique, le Danemark
la’ France, la Gréce, la Grande-Bretagne, la Hol.
lande, le Portugal, la Russie et les Etats-Unis, La

les Etats-Unis, qui a été conclue le 95 n
S J G 2 ovembre
16_00;'06119 avec la Grande-Bretagne est en vigueur
depuis le 3 mars 1856 ; le 12 juillet 1915 elle a été
%tgﬁduﬁ a;gl-Cacflada, a 1'Union australienne, & Ia
velle-Zelande, a 1I'Union sud-africai 3
iy alricaine et 4
e Toute une série de traités im portants viennent
a échéance le 31 dfécembre 1917. ée sont ceux avec
I"Allemagne, I'Ttalie, PAutriche-Hongrie, la Rou-
marie, la Serbie et I'Espagne. Notre accord com-
mercial avec le Japon prend fin le 16 juillet 1923, »

Revue Commerciale

COLa_ ta\x:a.tim:1 de la viande congelée,
consequence du vote récent du Conseil Municipal
invitant le Préfet de police & taxer la viande vgn-

— Comme

due dans la capitale, et & la suite de réuni
tenues & la préfecture de police par une 1&:30111;1113?85
sion -daz_rs_ laquelle étaient représentés le Préfet
de la Seine, e Comité d’approvisionnement de
Pams,ldes Sociétés coopératives, les maisons d’ap-
provisionnement et le commerce de la boucherie
M, Laurent a taxé 3 Paris la vente de la. viande
importée congelée, par l'arrété suivant -

. A compter du 22 avril 1916, le prix de la viande
importée congelée par kilo est fixé ainsi qu'il suit
(I;;jns tous les magasins de vente de Panis -

_ Deeuf. — Filet milieu, 5 fr.; filet entier, 4 fr. 50 -
_Iau_xwﬂ‘let, 4 fr.; rumsteck, 3 fr. 80 ’eliftli‘clecﬁec%,
3 fr. 60; tranche pour bifteck, 4 fr. 20 ; tende de
tranche pour roti, 3 fr. 60 ; cote de besuf, 2 fr. 40 :
pomte’a de culotte (1/4 d’os), 1 fr. 90¢; gite a la noix
(1/4 d'os), 1 fr. 90; plat de cote (milieu) 1 fr. 60 :
plat de cote (tel quel), 1 fr. 50 ; ba\-’ette)(lt’d- (l‘os)’
L.fr. 40 ; milieu de paleron (1/4 dos), 1 fr. 80 ; ma
creuse (1/4 d'os), 1 fr. 80 ; milieu /de 'poitriur; (1/%
d’os), 1 fr. 40 gros bout (1/4 d'os), 1 fr. 40 ; ten-
dron (1/4 d'os), I fr. 20 ; gite, 1 fr. 40 ; collier (1/4
d'os), 1 fr. 40; graisse de rognon, 0 fr. 80.

i ﬂ{otfton_ — Gigot raccourci, 3 fr.; gigot entier,
2 11‘. 80 ; carre entier, 2 fr. 80 ; cotelettes premieres
d fr. 10 ; cotelettes secondes, 3 fr. ; coteleftes décou-
Vf?l'tes,'?, I;I-_ 80 ; filet ou selle; 2 fr. 80 ; épaule non
désossée, 2 fr. 30 ; haut de cotelettes, 1 fr. 40 ; col-

du afén ; s v
matériel de guerre étant interdit, le minis-

let, 1 fr. 40 ; poitrine, 1 fr, 20.

lions 810.000 ‘francs. La dette fottante étaif, aw

plus ancienne de ces conventions est celle avec-

gestion - du Département fédéral des finances, la:i

qua la, fin de 1915 la détte totale de I'Etat s'élevait.
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La viande sera obligatoirement vendue au poids
net, non parée; seule la tranche pour hifteck
sera vendue pareée.

Le poids net de la viande non parée sentend
du poids net du morceau découpé normalement et
pesé avant I'enlevement des déchets y adhérents.
Les déchets pesés doivent toujours accompagner
la livraison et il est interdit d'y ajouter des dé-
chets provenant d'autres morceaux.

Dans la vente au quart 'd'os, le poids ftotal des
os adhérents ou mon adhérents au morceau ne
peut pas excéder le quart du poids net total.

Tes seuls morceaux qui pourront dtre vendus
au quart d’os sont ceux pour lesquels cette indi-
cation figure sur e tableau ci-dessus, a coté de
leur désignation.

Les stocks de café. — D’aprés des renseignements
de Rotterdam, les arrivages de café en Europé se
sont élevés en mars dernier 3 521.000 sacs, contre
957.000 en mars 1915 et 1.234.000 sacs en mars 1914.

Tes ventes se sont chiffrées par 511.000 sacs,
contre respectivement 94.000 sacs et 881.000 sacs
en mars 1915 et 1914 " S

Au 31 mars 1916, les stocks d’Europe sélevaient
34 3.380.000 sacs, contre 2.979.000 sacs au 29 février
1916 et 3.509.000 sacs au 31 janvier de la méme
année. Ils sont encore en diminution de 990.000
sacs sur mars 1915 et de 4.778.000 sacs sur le méme
mois de 1914, Le détail de ces stocks en sacs de
60 kilos est le suivant :

Mars

1914 1915

1916

90.000
10.000
60.000
163,000
49%.000
75.000
2.264.000
51.000  72.000
132.000  76.000 211,000
364.000  35.000 »

3.167.000 4.379.000 3.389.000
(* Estimés pour 1916 et 1915).

70.000
35.000
420.000
350.000
292.000
978.000
2.,072.000

63,000
129.000
2.226.000
766.000
348.000
.061.000
3.025.000
53.000

Copenhague

Bréme *

Hamburg *coeeeeeesarnsees
Pays-Bas

Angleterre

Anvers”

Le Havre

Bordeaux
Marseille..oooeeeiesoreones
Trieste

Quant a Tapprovisionnement visible mondial, il
o diminué de 376.000 sacs, de sorte qu'au 31 mars
1916 les stocks visibles de café, dans le monde en-
tier, s'élevaient & 2 934,000 sacs, contre 9.310.000
cace en février 1916, 9.665.000 sacs en Imars 1915
ot 12.617.000 sacs fin mars 1914

Les courtiers hollandais évaluent
production 1916-17 a 18.895.000 sacs, dans lacquelle
e Brésil figure pour 13.770.000 sacs. Le chiffre de
1a récolte 1915-1916 est de 20.355.000 sacs, et celul
de 1914-1915 de 18.218.000 sacs.
 TLe marché du Havre a eté assez calme ; sauf
pour les Santos et les Bahia, qui sont en baisse,
les cours sont inchangés et restent comrme guit :

Prix courant des cafés au Havre, rédigé par les
courtiers en marchandises assermentés : marchan-
dises a lentrepot des lieux de production : Rio de
Janeiro : lavés, 88 a 95 fr.; non lavés supérieur,
74 & 75 fr.; Santos : layes, 89 3 97 fr.; non lavés
supérieur, 77 a 79 fr.; Bahia: qualité supérieure,
79 3 92 francs ; courant, 75 & 79 fr.; Haiti grages,
100 a 106 fr.; Porto-Rico : choix, 113 a 118#1T;
courant, 108 a 113 fr.; Mexique : aragés, 98 a 112
francs ; non gragés, 95 a 98 fr; Costa-Rica et
Honduras gragés, 100 & 112 fr.; Porto-Cabello gra-
gés, 99 a 106 fr.; Guayaquil, 90 a 98 fr.; Moka :
extra, 132 & 137 fr.; courant, 124 a 128 fr.; Mysore
natif, 116 & 121 fr.; Salem natif, 116 & 126 ir.; Java,
115 & 145 fr.; Guadeloupe : Bonifleur, 184 & 9T
autres colonies, 120 a 165 fr.; Nouvelle Calédonie.
140 3 175 fr.; le tout aux 50 kilos.

la prochaine

133 fr. 50.

PETITES NOU VELLES

<+ Laction du Crédit Foneier accuse de nou-
veaux progres A 680,

La Chambre vient de voter la proposition de loi
tendant a mettre a la charge de I'Etat, pendant
12 durée de la guerre, les annuités des emprunts
des départements et des communes des régions
envahies et les intéréts moratoires de leurs
dettes.

Une autre proposition de loi ayant pour objet
le roldvement du taux légal de lintérét de 5 7
4 6 9 est en ce moment en cours de discussion de-
vant la, Commission compétente. Le vote de cetle
derniére proposition permetirait de prévoir la re.
prise des opérations statutaires du €rédit Foncier
de France.

<+ L’assemblée générale annuelle du Crédil
Lyonnais a eu lien a Lyon, le 15 avril courant,
sous la présidence de M. Emile Bethenod.

Le dividende a été fixé a 30 francs par action.

.Un acompte de 12 fr. 50 a été mis en payement
le 25 mars 1916.

Le solde (17 fr. 50) sera payé le 25 septembre
prochain, moins les impots.

_Toutes les propositions du conseil figurant a
lordre du jour ont été votées a I'unanimité.

<+ Les actionnaires de la Banque de Ulndo-
chine sont convoqués en assemblée générale an-
nuelle pour le 10 mai prochain. ‘

o L'assemblée des actionnaires du P.-L.-M. a
ratifié la proposition du conseil d'administration
relative & la fixation du dividende & 40 francs. Ille
a réélu comme administrateurs pour cing ans :
MM. Blanchet, le’ général Brugére, Jules Charles-
Roux, Silhol et Schier, administrateurs sortants.
Elle a nommé, en outre, deux administrateurs
nouveaux : MM. Charles Houette, inspecteur gé-
néral honoraire des finances, et Henri Couriot,
président du conseil d’administration de la Sociéié
des mines de la Loire, en remplacement de
MM. Hély d'Oissel et Guillain, morts tous deux
en 1915, ‘

Marché Financier

Paris, le 20 avril 1915.

D’abord calme au début de la semaine, le Mar
ché s'est montré plus actif dans la séance d’hier
et surtout dans celle de ce jour. Il a témoigné
d'une tenue d'ensemble treés satisfaisante.

La Bourse vient de fermer ses portes. Elle ne
les rouvrira (fue mardi.

Parmi les derniers cours cotés,

Au, Parquet. — A terme : Compagnie Géneérale
Transatlantique, 142 fr,; Extérieure Espagnole,
94 fr.: Russe 3 9 or 18911894, 57 fr. 95 :Briansk
ordinaire, 338 fr.

Au comptant : 3 9, 62 fr. 40; 3 1/2 o/, amortis:
sable, 91 fr. 25 ; 5 %, 88 fr. 80 ; Banque de France
1,725 fr. ; Banque de Paris et des Pays-Bas 870
francs ; Comptoir National d'Escompte, 720 fr,)
Crédit Foncier de France, 680 fr.; Crédit Lyonnal
1.051 fr.; action Est, 800 fr.; Paris-Lyon, 1.050 fr.;
Midi, 936 fr.; Orléans, 1.110 fr.; Sue, 4125 fr.; Nord
de I'Espagne, 432 fr.; Saragosse, 421 fr. 50 ; Rio-
Tinto, unités, 1.765 fr. ,

Marché en Bangque., — A terme : Geduld, 63 fr. 50
Kuala Lumpur, 116 fr. ; Lena Gold, 43 ir.

Au comptant Tonla w061 irs Hartmant,
378 fr. ;. Maltzof, 515 fr.; Mount Elliott, 130 fr.
Tharsis, 148 fr. 50 ; Bakou, 1.387 fr.; sC‘har.tm'od.
15 fr. : East Rand, 24 fr. 75; Modderfontein B
181 fr. ; Robinson G{old, 30 fr. ; Malacca ordinairt

nous notons :

— ]

L’ Administrateur-Gérant : GEORGES BOURGAREL:
Paris.— Imprimerie de la Presse, 16, rue du Croigsant. — Simarh imps




