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Encaisse
métallique
T N A

Change de Paris sur (papier eourt)
i 16 7 14 21 28
Pair |juillet| mars | mars | mars mars
1914 1917 1917 1917 1917
Londres....... 25.924 25,474 27.79 | 27.79 | 27.79 2779
New-York.. 518.25 (516 * » |583.50 |583 5O 583.50 (583 50
Espagne 900 » 1489.75 1620 » [621.50 |624.50 |630 50
Hol!nnde. 208.30 |207.56 |236' » 235 235.50 1236 50
FRANCE — Bangue de France Ttalie .. ..... 1100 » | 99.62 74.50 1 74.50 [ 75 » | 75 »
LT £ 3 e B q = Pétrograd 266.67 (263 » |l61 » [162 164.50 [166.50
23 Inilonieal SAHRIAOI00H 6. 91 1), 1083 |1 5ty Soandinavie. . |138.89 [138.95 1172.50 (172 50 |173.20 174 20
(8 a ] 9188 ig; %gjg; ég;ﬁ iggg Suisse 100 » 1100.03 (116 » [116 » [116 » [116 »
251 18:749 2:410 11870 Canada.......|518 95 T) 583.50 |583. 583.50 |583 50

Valeu o Paris de 100 unités-papie
ALLEMAGNE — Banque de I'Empire faghr onor o Baris S8-papier

" de monnaies étrangéres
23 juillet....| 1.696| 418 [ 2.364 [|1.180 | 939 16 v 14 91 98
7 3.4811 20 10205 113.05¢ 111,971} 1 Unités| juillet | mars | mars | mars | mars avril
- | 3-16L1 90 410.205 |15.546 |11.679 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1017
23 mars....|'3.162| 20 |{10.281 |5.629 |11 573 e e e e e ISl iR e LI
Londres ......|100 liv.| 99 82" |110.18 |110.18 (110.18 |110.18 |110.41
ANGLETERRE — Banque d’Angleterre New-York.....| » dol.| 99 56 [112.59 {112:50 |112.57 112.59 |111.82
e o s Espagne. ..... » pes.| 96.55 (124 » 1194.30 [124.90 [126 10 126.40
25 Jnillel S SdS004 733 || 1.035) ‘841 § Hollande » flor.| 99.64 [115. -89 |113.06 1113.54 [113.54
15 mars .... [1.345 952 11 2.973(4.135 Italie. » lire | 99.62 & 50[75 5 |75 | e
22mars ... 11340 916 1) 3.10813.795 2 Pétrograd » Thl.| 98.62 | 60.: 25 | 61.63 | 62 437 61.
29 mars . 957 1} 3.241(3.490 ; Scandinavie .. | » cou’| 99.46 [124.9 -20 1124.92 |195.64 |126
5 Suisse........| » fr..[100.03 116 » 116 » 114,
DANEMARK — Banque Nationale Canada » dol.| 112.59 {112.59 [133.5:
31 juillet:...) 110 219 9

30 décemb.. |- o4 g 399 = 95 ¢ Changeg de L.ondres sur : (chéque)
31 janvier..| 997 373 84 16 6 13 20 P )
28 février.. . " 9231 383 63 92 Pair (juillet | mars | mars | mars mars I avril

res | i

pots
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Taux de

B
=
(=
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=

Circulation

escomple

Avances
s' valeurs

Porle-

feuille
mobilié
|1

ei de
particule's

&

NS

ot oy e

; ; 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917
ESPAGNE — Banque d’Espagne Paris.........| 95.994( 95183/ 97.81 | 27.894| 37,82 27.82%| 27.60
10 3 HTISE B A : i New-York ....| 4.86 4.871| 4.767 4.76 § | 4.761 476} 4767
17 mars....|1.339 | 748 || B389 || /782 | 431 Hollande.......| 12.109) 12.1951 11.80 -83 8031 11. 1474
24 mars 1.347 | 752 || 2.379 || 795 | 431 Lialie 2 8570 51872 : Y
* ik 4 1 Pétrograd.... .| 5. 171.50 0 » (16 : »
L% : Portugal 3 1 3L » O I . .75
‘HOLLANDE Banque Néerlandaise S e i g 1615 101 16.05 | 15,95 | 15 .70
25 Jrn‘illet.... 340 17 652 10 185 Suisse...... : ) 3. 24 08 » : 24.05
24 fevrier..1.242 4 .589 165 130 3 N 3
3 mars.... |1.243 564 ||1183 181 Valeur en or a Londres 100 unités-papier
10 mars .. .. (1.243 .552 || 203 182 de monnaies étrangeres ;
i ity ) 16 6 13 20 o7, 3
i ITALIE Banque d'Italie Unités | juillet | mars | mars mars | mars | avril
31 juillet....|1.105 89 1) 3.086 || 245 | 588 1914 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917 | ‘to17
10 février-i [ 861 | 71 I3.898 848 | s27

18 Ievrier Ll jasegids : 224 100 fr. 1100 14 | 90.70 | '90.64%| 90 66 |90, 64L| 01,30
o it:'lllg; oL Eg gfag g;’i’ S New-York.... | » dol.| 99.90 [102.15 (109 15 (102,15 |109 o= 102.135
5 : Esplagrlle » Bes ggsi gg i(le }(1); 75 113,8.'. 15-';.12
f Hollande...... | '» flor. .87 (102, 2. 34 -55 102,51 {103.12
ROUMANIE — Banque Nationale Ttako- ... | »live | 99.82 170065 | 68.09 | 67 70 | 67.93 | ci:95
18 juillet....| 154 A4 [ 14 937 Petrograd..... | » vou.| 98277 | 55.17 | 55, 56.66 | 55.66 | 56 32
3 décemb...| 493 1,375 || 229 199 Portugal » Iril.| 86.69 | 55.18 | 58. 58. 98.18 | 57.71
10 décemb..| 493 1.4001 || 224 200 Scandinavie. . | » cou.|100.85 [14: 44 1112.99 1113, .85 1112.86
17 décemb..| 493 1.419 228 201 Suisse...... -« b fr. 110017 104,74 1103, 105. 105:23 1104 88

(i) Cours au 23 mars.
RUSSIE — Banqgue de I'Etat : s ;
a3 72} a1 de aissp s faiaqi T A
21 julllet... | %.270] 197 4_358( 698 | 1.049 Les mouvement de baisse que nous faisions pré

%

croLat an

5 feveier... | 3,997 308 |94.907 ||£.782 (20050 5 voir, dans mnotre précédente chronique, comme g

1 fevrier .| 3.036( 831 125.172 ||4.657 |20.342|2.03 conséquence logique des résolutions
U fvrier. | 3.983| 396 (|05 486 |4, 514 190,977 (1.

projetées par
les Btats-Unis a Pégard de lg, guerre, s'est produit
SUEDE — Banque Royale cette semaine, et principalement dans les dernieres
31 fatles & : o A3k séances, Le Jeudi 29 mars on pouvait déja remar-
30 décemb. | o5 gl eas lamgll Shal | e quer une certaine fermeté des cours du Paris sur
31 Janvier., | 961 5 597 || 140 260 : ¢ | le marché de Londres, attribuée aw sucees de 1l'em-
“8 fevrier... | 268 6 851 |l 145/ | 248 | 3 prunt frangais de 100 11'1illin_>nfs de dollars émis &

. : New-York. Cette fermeté a ait place, le lende-
.. BUISSE — Banque Nationale main, & une hausse tres fwranc}%)e, laquelle n'a
2 J}}f{flleﬁ 180)) 19 ) 268 ) s 94 cessé de S'accuser depuis, Paris a suivi Londres,
15 mars | o ﬁ;‘ g; ;‘g‘g :3; ;S; timidement dlabord ; il Sest mis ensuite a peu
28 mats... | 343 | 59 497 |l 146 | 201 3 Pres & parité, Samedi 31 mars, pour la premiére




210

L'ECONOMISTE . EUROPEEN

fois depuis le 4 octobue 1916, la livre .gtcg'lm;gmaEl)an-
donnait le cours de 27.79 et sinscrivait & 27 fb’lf'i?:
Lundi, le cours moyen enregistré par la cole étalt
97.75, mardi 27.72 1/2 et mercredi, J:mrusquprnmt,
le chéque tombait & 27.59 1/2. En qualre S€ances.
le change sur Londres L s'est donc amélioré de
20 points. Le dollar, qui, s-en'lh}ent.-il, uurz}:ﬂ, -dt
prendre-la tete du mouvement, étant donnees les
raisons qui ont déterminé celui-ci, n'a fait, au con-
traire, que suivre le féchissement. de la lwre ster-
ling. Par moments, il est méme vesté un peu cn
arriere. Le 31 mars, il passait, lui aussi, apres
six mois de stabilité, de 5.83 1/2 & 5.83 ; les & efb
3 avril, il se tenait encore o 5.82 et, le 4, il ('Io_tvnrc
offert & 5.79 1/4, devancé par le dollar canadien,
qui s'inscrit.a 9. 78. e il

T,Amérique n'a pas encore pa rticipé, & vrai dire,
d'une facon active, aw changement que nous cons-
tatons ici; Vinitiative est venue de Londres ou
on o escompté les dispositions ameéricaines. Nous
sommes, pax conséquent, en présence dune baisse
faite surtout de sentiment et qui, apparemment,
reste conduite en toute liberte par la spéculation
Rlle nlen esi pas moins justifiée et on peut esperer
que des événements précis ne tarderont plus main-
{enant & la consolider. Le dernier mot n'est dail-
leurs pas dit. T1 est vraisemblable que la semaine
prochaine — bien qu’écourtee par les vacances de
Paques — hous fournira loccasion d’a}u_l'eg_lstrer
de nouveaux et sensibles progres. « Dlici la, les
choses auront pris corps de l'autre coté de 1‘{&t.1a.11-
tique ; NOUS SETONS probablement mieux fixés sur
la, nature et Vimportance des CONCOULS que les
Alliés peuvent attendre des Titats-Unis ; Lattitude
du marché de New-York nous donnera quelque
indice des intentions de la finance américaine.
Jusqu'a présent il se recueille et se prépare & te-
nir le role.que les événements lui ont dévolu et
qui dépendra beaucoup des décisions finales du
Congrés de Washington. -

En attendant que ces velléiiés favorables se con-
crétisent et sorganisent pratiquement — ce i
peut demander un certain temps — le mn_rclu},
abandonné peut-étre trop tot a lui-méme,- ferait
bien de me pas ignorer completement la. prudence.
11 s'est porté vers la baisse avec une certaine pre-
cipitation, oubliant un peiu vite, & notre avis, les
énormes: besoins qu'il lui faudra bien couvrir un
jour ou lautre. De ce que la tendance a lamé-
lioration raréfier les acheteurs de Londres et les
incite a différer leurs demandes dans Iespoir- de
cours meilleurs le” lendemain, il ne sensuit au-
cunement. que les besoins aient diminué. Ils restent
toujowrs aussi iMportants, et il viendra un mo-
ment ot on devra les satisfaire. Si a ce moment-1a
nos disponibilités effectives en IMOYENs de regle-
ment a LUétranger se sont accrues, tout ira bien.
Dans le cas contraire, la: livee sterling pourrait
regagner guelque peu du terrain qu’elle perd au-
jourdthui. La réaction risque d'étre d'autant plus
vive que le découvert qui se crée en ce moment
portera sur de plus gros montants. Nous avons
déja souffert plusieurs fois de ce défaut de modé-
ration dans:loptimisme comme dans les craintes.
Ne retombons pas dang les memes erreurs, ne
laissons pas recommencer les mémes dautes, car
co sont rarement ceux «qui les commiettent qui por-
tent le poids de leurs conséquences.

Les autres compartiments de la .cote m'ont pour
ainsi dire pas été touchés par la réaction. Le florin
hollandais meste sans changement & 2.36 1/2. Les
devises scandinaves sont un peu plus fermes
o, Suede & 1.75,- contre 1.74 112 le. 28 mars et, il
est vrai, 1.76 1/2 le 31 ; la Nervége 1.73 1(2) contre
1.73 ot 1.74 aux mémes dates. La couronne danoise,
qui ‘se, tenait sans changement depuis plusieurs
jours & 1.68 1/2, a fléchi d'un point le’ 2 avril et
cloture, le 4, & 1.65 1/2. L'opération de paiement
des Antilles danoises, cédées aux Etats-Unis contre

" (pair : 123 47)

indemnité de 25 millions: de dollars, est’ mainfe-
nant terminée, L’arbitrage ‘n'a donec  plus les
mémes raisons de se porter sur la devise Copen-
“hague, dautant que les dollars semblent devoir
stre plus abondants & Paris: Clest ce qui explique
Ia baisse de ces derniersi jours.. Le change russe
reste toujours indécis, paralysé par rineertitude
des développements gue prendra la révolution. No.
tons, pour linstant, «ue le’ gouvernement provi-
soire a fait une déclaration catégorique au sujet
des dettes contractées’ par le gouvernement impé
rial - La Russie me reniera pas-sa signaturce cf
s'acquittera  envers. ses créanciers,  comme st au-
cun changement n'étail survenu dans son . organi-
sation potiligue. g :

Cours des changes de New-York sur i
16 6 13 G 3
Pair | juillet ars | mars avril
1914 | 1917 | 1917 1917 | 1017
Parig . veeaees 5.184|  5.16%| 5 85§

.86%| 4.8T4| 4.76

i 95.06 [68. » 4
Amsterdam.... 195 » [40.3/8 5 | 40.1/2| 40.4

a4 New-York de 100 unités-papier

de monnaies étrangeres
16 6 13 20 27
Unités| juillet | mars | mars | mars | mars
1914 1917 1917 1917 1917
100 fr, | 100 27| 88 p44| 88 59| 88 63| 88 63
100liv.| 100 19| 97 91| 97 91| 97.91f 97 91
Amk.| 99 67| 71 36f 71 50| 72 55| 72 68
Amsterdam . .1100flo". » 100 45} 100 29| 100 13] 100 60

Changes sur Londres a
(Cours moyen du mardi)
15 13 20

juillet mars mars
1914 1917 1917

Valeur

Valeurs a4 vue
Alexandrie

Cable transfert
Bombay 15 3 9/42/1.4 9/32
Calcutta e s B 32{1. / .4 9/32
Hong-Kong.... L1110 € L83 34
Shanghai -5 3 5 3/4 (3.4 1/2
Valeurs & 90 jours

de vue

Buenos-Ayres (or)..| 47 11/16| 50 7/16 | 50 1/8
Monlévidéo 51 3/32 | 54 3/16 [ 54 8/16
Rio-de-Jan. (papier) 11.29/32( 11.29/32 115
Valparaiso ! 10 27/32| 10 29/32 2| 10 11/16
Singapour 2.3 2.4 13642 4 13/65/2.4 18/64]2.4 13/64
Yokohama 20 3/8[2.1 5:8]21 5812

' Variations du mark 2

20 27 6 13 20
fév. féy, | mars | mars ; mars
New-York | 1017 | 1917 |/1917 | 1917 | 1917
(pair : 95 3/8)

97 21/32| 97 7/16 | 97 7/16

684 | 68 »| 68 »| 68 %
71 63 | 71 36| 71 36| 7150
98 37 | 28°64| 28 64| 2850

Amsterdam
(pair : 59 3/8)
41025(1 39 875/ 39 824
Parité.. ..| 69 23 38 52| 67 28] 67 20
Perte % LA TR i d 32 73| 32 80

Geneéve

Cours. . 83 40/ 82 15| - 80 40 80 60

Pariteé.. | 67 55| 65 54| 65 16 65 29[ 64 52

392 45| 33 461 34 B4| 34 71l 35 48

Le change sur Vienne & Genéve “est coté 49 2,

c'est-a-dire que la perte de la couronne est d’environ
53 40 /.

Métaux précieux et Escompte hors banque a Londres

3 3 3 3 3 3 30

oct, | mov. | 'déc. | janv. | fév. | mars | avil

1916/ | 1916 | 1916 | 1917 | 1917 | 1917 | 1917

Cours'de l'or...[77 9 79 779 77 9 79 779
Coursd.l'argent|32 3/4 |32 1/2 (36 ./. [36 1/2 |37 5/16[87 H/16
Escomple hors
banque 5 19/3215 9/16 [5.17/3215 17/3215 1/16 15 1/16 14 17/82
(1) Cours au 17 février, (2) Cours au 2 avril. (3) Depuis le 30 mars
1917 le cours du mark et de la couronne n'est plus coté a New York.
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LA SITUATION

La lutte a repris avee une grande intensité sur
tout 'le front anglo-francais. Les armeées fran-
caise et britannigue continuent leur avance avec
aucces. Blles refoulent partout les ennemis, font
du butin ef sonb arrivées dans les faubourgs de
Saint-Quentin. 2

L'ennemi, comme on le voif, recule toujouns,
ot le fameux plan génial de Hindenburg conti-
nue 4 ne pas se reveler.

Mais tous les événements s'effacent aujour-
{’hui devant Uévenement capital qui est Ientrée
en guerrg des Etats-Unis.

Outré des crimes des sous-marins allemands
contre les biens et les vies des Américains, e
surtout contre les droits de I'humanité, le i)l'év
sident Wilson, aprés de nombreux avertisse-
ments et protestations, vient d’adresser au Con-
orps un Message o il lui demande de déclarer
les Etats-Unis en état de guerre avec I'Allema-
gne, Ce Message est un des plus terribles réqui-
sitoires dressés contre les crimes allemands. Il
appelle le monde au combat contre lennemi na-
turel de la lLiberté. BY il définit superbement le
but de cette guerre :

L Le but, c'est la défense des principes de paix
et de justice contre les puissances aulocratiques
cf égoistes ; clest I’établissement, parmi les peu-
ples vraiment libres ot se gouyernanf eux-me-
mes, de I'unité d'objectif et ‘de moyens, qui as-
surera & jamais le respect de ces principes, Etre
neutre, ce n'est plus possible, ni désirable,quand
la paix du monde entier et la liberté des peuples
sont en jeu, guand la menace de cefte paix et
de cette likerté vient de lexistence de gouverne-
ments autocrafiques, appuyés sur la force, et
qui imposent leur volonté sans tenir comp*lé de
la volonté des peuples, » '

Le Congres américain délibére au moment ol
10US GCTIVONS. Quelques députés, pacifistes a ou-
irance, fonf bien encore une vague obstruction
au vote, mais le résultat nlest pas douteux eb
dans quelques heures, le drapeau des Etats-Unis
J:_M_}tle;ra, dans la guerre, 3 coté de celui des Al-
11eS,

Le président Wilson a indiqué lui-méme ce
(que sera la tiche de son pays : collaboration
;-h'mte avec les gouvernements de 1'Entente sur
le terrain, finaneier, indusfriel, naval, « dans
une forme treés étendue », addition immédiate
d’an moing 500.000 hommes 4 'armee existante;
Service 'mﬂ‘]t'.a.lur-e obligatoire ; taxes nouvelles —
le fout établi de telle sorte que I'aide fournie aux
alliés m'en soit pas diminuée. L’Amérique pro-
clame le devoir qulelle a de leur procurer du
matériel. Les nations de I'Entente sont déja, et
depuis longtemps, dans Paréne. Il faut les S0U-
tt‘l_l_}r de tout I'effort américain.
mf‘;nt;{uuisre: le go‘uve.rvnpl.nen:b Provisoire €onso-
o jours son pouvoir. Lies esprits évoluent
de plus en plus vers 'établissement dune Ré-
]')}nhhqu-e‘. Le loyalisme de Parmée envers le nou-
;_-uuu gouvernement saffirme de plus en plus.
Le gouvernement provisoire, adoptant le syste-
me anglais et francais, vient de constituer dans
son sein un comité de guerre.

__U_n -5:}1!;, de source stre, cque la disette des
vivres saceroit toujours en Allemagne et y pro-
voque mon seulement de la dépression, mais de

graves désordres. Des émeutes violentes ont écla-
t6 en différentes grandes villes, notamment &
Hambourg.

C'est sans doute sous Iinfluence de cette dé-
pression (ue le gouvernement allemand recom-
mence une nouvelle: manceuvre pacifiste.

LES EVEREMENTS DE LA BUERRE

. Lioffensive franco-britannique st de jouf ien
jour plus vigoureuse et les troupes allemandes ne
peuvent désormais plus s'opposer a l'élan de nos
soldats. Cetfe derniére huitaine, ‘en effet est pl‘iﬂl
cipalement caractérisée par la bl_'ogrt’ on des ar-
mées allibes dans la direction de Cambrai et sur-
tout par lavance inéthodique aux abords meéme
des faubourgs de Saint-Quentin. :

Au sud de I'Aillette, dans la journée du 31 mars
nous avons attaqueé avee sucees les positions entfe-
mies en plusieurs points du “front Neuville-sur-
Margival-Vregny. De sérieux progrés ont été ;"é:m
lisés et plusieurs points d’appui importants ‘ont 646
enlevés. Nos alliés, au nord, s'emparent des villa-
ges, de Heudicourt, Marteville, Vermand, Sovécouft
Jeaucourt, Hervilly et Hesbhécourt, pnalgré une vive
résistance de l'adversaire. | 7

Le lendemain, sur la. route de Laon, I'ennemi est
rejeté jusquiaux abords de Vauxaillon et de Laf-
faux. Les soldats anglais, de leur coté prennght
possession du village de Sawvy, ainsi ([1’18 du bois
du méme nom, et de\Vendelles, Epéhv et Peiziéreé

L(‘-s,; Allemands, le 2 avril, sont rejetés au de]l".
(i‘(_‘ Vauxaillon, au sud de TAillette.” Au lclbi‘d dLé
;)L\]L,enlgscvilhq]ea de' Francilly-Selency et Holnen

_entre les mains de nos a insi

]eslloca‘_l‘ﬂés de Doignies, Lo1wel?llgllllle\?dl“gti?lt%[Ique
gatte, Ecoust-Saint-Mein et Croisilles Totltiﬁz‘lciu-
;;'é)él?'ol-_‘;ltttsglr[1ze's de I'adversaire sont brisées pmbl ]g:
5 !%tm\:n}”ﬁne et des pertes s¢veres sont infligées
nt;‘_ﬁl}nglndrlfi(;nitl(}%11111éléll(ijm'etr‘ewsi, nos troupes ont
tladque, dans la journee de mardi dernier, s 51
E?S E:g;f;ll-lqulxi s'étend an nmtsdt ((1]31%]'58111@]1(; ]}O;i
res-Issigny-Benav. Les village allon. Gifté-
court et Cérizy, ainsi que [‘Elﬁq](r‘lse g?} E)){lli]ilgl-;], tmil!e_
sieurs hauteurs au sud d'Urvillers sont e . pfl-l-
pouvoir. Nos alliés sSemparent de Héni i
jeul, de Maissemy et du bois de Ron-ssm?m'bmvcu_

C[‘fmb I%fela.. de ‘],)a_ll'on, le 4 avril, nos reconnaissan-
~=|1nt i pousse jusquaux faubourgs ‘sud-ouest de
do lll.-}_y;ﬁl:t-{n et zml nord-est de Castres. Au cours
e la journée, nos troupes ent continué : refoules
o 08 ReUDos continué a refouler
villages de G]'usrie.-:J,LElL‘I?ll'l;i]iéli‘élilf,lixtligl\lfnee e
Pl st 21es I le Moy it
1e21. enlevés brillamment par nos poilus i
hﬂﬂg(qn}n_zld -\(,Ie. la ferme de la Folie, les Allemands
(']"lf:‘ 3{1\,51“]!‘11, u.n,e _a@ta.que. irrésistible de nos sol-
(;.]( S ont aché précipitamment trois lignes de tran-
':.EET.-M L}ll_);n]dmmn.lllt des blessés et un important
Eili.\l.u;ue(l. Trois ﬂlrhumet's de cent cinquante et plu
sieurs camions dlescadrilles sor hé tre
Sy : ont tombés 'en notre
(2] . O pet 9 4
: ,_,jmt J-L'D ont1 russe, plusieurs attaques ennemies
rulen]_‘. ded‘?nmuqs le 3 avril, et parmi celles-ci, il
y a _11011 ctem‘-egzstrer une violente offensive alle-
lfn‘(z.l_],g O,]f‘m le Stockhod. L'attagque eut lieu sur le
Imz{i.t‘ Teblely-Guélénine et les Allemands  réussi-
:‘.an tm_imcrf.r lg passage du Stockhod dans la T6-
,?10}.1 au n_ml_(_l-’ost de Guélénine et mirent dans une
position difficile les troupes russes du flane gauche
T‘H fl;?ll.(‘.l'lf'l:'l!l(ll'lt- tln. place darmes. Les soldats’ de
nos alliés durent se retirer sur tout “droite d
fpe s e la droite du
f-“‘"”'“‘ .(Ic.m_:ml.).i_'enx combats de patrouilles entre
les Au.tl.'wiu-m}s et les Italiens sont & signaler peh-
dant get_te huitaine, de méme que des duels d'artil-
lerie qui parfois atteignent une extréme violence




212 L'ECONOMISTE EUROPEEN

QUESTIONS DU JOUR

La Puissance Economigue et Financiere
des

Etats-Unis de ’Amérique du Nord
. I. — Territeire et Populaiion

T.es causes qui ont le plus contribué a dévelop-
per [la puissance économique et finaneciere des
Ttats-Unis de I'Amérigue du Nord sont les sul-
vantes : :

1o Etendue presque illimitée de terrifoires vierges
arrosés par de magnifiques cours d’eau, terrifoires
que la grande République a su mettre rapidement
en exploitation ; 5 ;

90 Richesses minieres d'une valeur fabuleuse et
tres facilement accessibles ; '

3° Population recrutée parmi les éléments les plus
vigoureux des nations européennes, laquelle, i&.?\-’zllrl't
été transplantée dans un pays neuf, s'est trouvee
affranchie des préjugés sociaux gui paralysent
souvent Lactivité des vieux pays et a pu ainsi, libre-
ment, donner un maximum d’effort. ;

Ces conditions physiques et ethniques n'auraient
cependant pas suffi 4 assurer aux Etats-Unis le de-
gré de prospérité déja atleint par eux avant Jay
guerre actuelle, si les législateurs americains n a-
vaient adopté la politique économique la plus apte
4 favoriser le développement agricole et industriel
du pays. £

Depuis la cession de I'Alaska par la Russie (1872),
les Etats-Unis occupent une superficie de 9.369.000
kilometres carrés, presque aussi importante que
colle de I'Europe (9.963.600 kil. c.), dont 1.530.000
pour I'Alaska et 7.839.000 pour le quadrilatere
allongé compris entre le Dominion au nord, le
Mexique au sud; PAtlantique a Vest et le Pacifique
a louest.

At terrvitoire métropolitain, il faut ajouter la
zone du canalde Panama, les iles Hawai, Porto-
Rico, les Philippines, Guam et les iles Samoa, re-
présentant un total de 824.000 kilometres carrés.

Les Etats-Unis proprement dits comprennent 48
Ttats, un district fédéral et deux Territoires. Cha-
que Etat constitue une République indépendante
pour tout ce qui concerne ses affaires intérieures,
sauf les Territoires et les colonies, qui sont sous la
dépendance du gouvernement central de Washing-
ton ; mais au point de vue extérieur, ces Etats ne
forment quun bloc politique, commercial et
financier.

La population des Etats-Unis s'accroif avec une
rapidité que 'on ne rvetrouve dans aucun autre
pays, et nous pensons que le petit tableau suivant
intéressera mos lecteurs :

Population des Etats-Unis de 1790 4 1916
Milliers Milliers
d’habilants Années d'habitants
3.929 1860 Erna s 31.443
H.308 38.538
7.240 B ()5 50.156
.634 62.622
12.866 : 76.388
17.069 99.110
237193 103.145

(*) 1916 évaluée.

Années

Si laugmentation se  continue  dans lavenir
comme dans le passé, la population des Etats-Unis
atteindra environ 225 millions d'individus vers l'an-
née 1950.

Un de nos confréres de Chicago va beaucoup
plus loin : partant de ce fait que la population de
la Confédération américaine double dous les trente

.

1 ans, il arrive 4 cette conclusion que les citoyens

de la libre Amérique dépasseront le milliard au
commencement du xxi¢ siecle. Comme hypothese,
-ce chiffre n'a rien d'exagéré.

Limmigration joue, , naturellement, un grand
role dans cet accroissement de la population, car
on a ealculé quentre 1821 ef 1915, le nombre d’étran-
gers venus s'établiv définitivement aux Rtats-Unis
s'élevait & 32.527.294 individus, sur lesquels la
Grande-Bretagne a fourni 8234687 immigrants ;
PAllemagne, 5.527.259; D'Autriche-Hongrie, 4.066.228;
I'Ttalie,  4.029.113 ;  la Russie, 3.409.904; Iles Pays
Scandinaves, 2.010.676 ; la France, 516.163, et les
autres pays du monde, 4.533.864.

On  peut admettre que lune des principales
causes de T'énergie et de la puissance actuelle d'ex-
pansion du peuple américain provient de cette for-
midable immigration: En effet, 'homme qui se
décide & abandonner sa famille et son pays natal
pour aller chercher fortune dans une contrée loin-
taine est généralement jeune, vigoureux et résolu.

Or, les 32.527.294 étrangers absorbés de 1821 &
1915 par la population américaine — qui ne comp-
tait que 9.634.000 citoyens en 1820 —ont' été les
véritables éléments créateurs de cette race sélec-
tionnée, qui n'est par conséquent mi la wace an-
glaise, ni la race allemande, mais une race toute
nouvelle, acceptant orgueilleusement la qualifica-
tion de wyanlkee, dont les Buropéens lont jadis
gratifiée, et qui, n’ayant pas d’histoire proprement
dite, n’a a supperter ni les traditions politiques,
ni les charges fiscales qui pesent si lourdement sur
les vieilles nations de I'Europe.

La partie centrale de limmense territoire amé-
ricain est une plaine unie, presque partout culti-
vable, sillonnée de voies ferrées et possédant un
des plus grands systémes fluviaux du monde. Les
massifs montagneux qui la séparent des régions
extrémes, ‘ef-qui ont été longtemps un obstacle 2
la circulation, sont aujourd’hui fraversés par des
chemins de fer qui mettent en communication les
deux Océans. Les Efats du Pacifique envoient ainsi
facilement leurs minerais 4 ceux du Centre, et les
échanges sont constants entre les Etats du Sud,-ou
fleurit I'industrie textile, et ceux du Nord-Ouest,
qui 8’adonnent a Vagriculture. Il y a, entre ces
différents territoires, aux climats variés, aux ri-
chesses si diverses, un mouvement incessant- de
produits : les uns récoltent les matieres premieres
qui alimentent lindustrie des autres, et ces der-
niers, a leur tour, équipent le pays.

Les Etats-Unis ayant dans leur sol toutes les
richesses gue les nations européennes se disputent,
leur politique économicue devait tendre naturelle-
ment & entourer la Fédération d'une' barriére
douaniere qui empéchat les pays étrangers d'y
importer un outillage que UVindustrie mnationale
pouvait créer . :

De tout temps, le commerce extérieur des Etats-
Unis a donc été régi par une législation nette-
ment protectionniste, et clest a ce régime «ue les
(conomistes américains attribuent, aujourd’hui, le
prodigieux développement de la production indus-
trielle et agricole de leur 'pays. ;

II. — Le Commerce extérieur ameéricain

La guerre déchainée par TAllemagne sur l'Eu-
rope a permis aux Ttats-Unis de tirer un merveil-
leux parti de leuwr, puissance deé production agricole
et manufacturiere, et, pour le prouver, il nous
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«uffira, de donner le mouvement de leur comierce
extérieur pendant les derniéres années.

1
Commerce extérieur des Etats-Unis
de 1900 & 1916 inclusivement
Excédent
Importa-  Exporta- des expor-
Années tions tions tations
(Millions de francs)
4.145 7.390
5.8% 8.135
7.815 9.330
8.965 12.420
8.946 10.570
8.895 17.775
11.960 27.405

La période 1900-1913 enregistre une forte progres-
¢ion du commerce extérieur américain et particu-
licrement des exportations, mais lannée 1914 fuf
moins favorable que la précédente parce «que la
guerre européenne surprit le marché américain et
y provoqua une crise intense.

Des ordres- de vente de valeurs libellées en dol-
lars, envoyés en masse de toutes les places de
I'Europe, amenérent la fermeture, aux Etats-Unis,
des Bourses de valeurs mobilieres. Rappelons, en
effet, que la Bourse de New-York, fermee au début
des hostilités, ne rouvrit ses portes que le 28 no-
vembre 1914 et seulement pour traiter des obliga-
tions protégées par des prix maxima. Le marché
de Wall-Street admit les opérations sur actions
le 12 décembre suivant, mais il ne fut rétabli dans
son état normal que le 1°° avril 1915.

Les bourses de marchandises suspendirent, elles-
mémes, toute espeéce de transactions, et le mouve-
ment  d’exportation des produits américains sur
I'Europe s’arréta brusquement.

(Cest ce gui explique le recul des exportations,
qui tomberent, en 1514, & 10.570 millions de francs,
contre 12.420 millions pour 1913.

Mais les financiers, les industriels et les commer-
cants américaing s’adaptérent frés rapidement aux
nouvelles conditions que la guerre imposait & tous
les pays de L'TFurope, belligérants ou neutres, et
des le commencement de 1915, les usines s’étant
mises & travailler pour les nations de I'Entente, et
les excellentes récoltes de 1914 fournissant un fret
abondant, les relations maritimes entre les Efats-
Unis et les ports européens reprirent de plus helle.
Lannée 1915 fut infiniment meilleure pour les
Lfats-Unis que l'année 1913 elle-méme, car le fotal
de leurs exportations. atteignit 17.775 millions de
francs, et leur balance commerciale se traduisit
par un excédent en leur fayveur de 8.880 millions.

Mais les résultats de lexercice 1916 ont laissé
Iupn Ioin derriere eux ceux de 1915, puisque le
montant des exportations américaines sest hrus-
quement élevé a 27.405 millions de franes, laissant
4 la production mationale un exeédent sur les im-
]10;:1:]1.i0ns de 15.445 millions.
On-{e rS(_mt naturellement les Etats de PEntente qui
‘ "il.hS.(]I‘])E! la. majeure partie des exportations
Iu]n;li wm'n-es,“et en ce qui concerne spéciu}ement 1a
rﬂ-“(‘:(‘, notre statistique officielle douanitre nous
tournit les détails suivants :

LY = 0w

—
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Commerce extérieur entre la France et les Etats-Unis
Importations 1916 1915 1913

(Millibns de francs)™
Pl e
711 604 33
e 508 80 1
ULV 351 216 120
Coton et laine 342 232 432
Machines, mécaniques. . ... 938 190 57
Chevaux .20 . 296 247 :

Huiles minérales, graigeesc. e ol e 51 65

Importations 1916 1915 1913
(Millions de franes)

Bucras st s Sl 164 131 »
Automobiles, voitures ; 150 149 5
Onvrages en métaux.., ... s 139 D4 5
Viandes diverses 124 145 2
Zing.. . s 102 55 »
Aleoolisrt 92 » »
Produitsidiversaiiiiate i S 205 498 175

Importations totales 3.028 895
Esportations......... 493 - 446 425
Délicit sl WA D h8Y) AT2
Durant 'année 1916, la France a donc recu des
Etats-Unis pour 4.767 millions de franecs de mar-
chandises, contre seulement 493 millions d’exporta-
tions ; mais le solde réel que nous avons a payer
pour cet exercice & la. grande république ameri-
caine est certainement supérieur a la différence,
4,274 millions, car les évaluations de 1916 sont éta-
blies sur les prix de 1915, sensiblement moins élevés
que. ceux de 1916, i
(A suivre.)  EpmonD THERY,

Compagnie du Chemin de fer
de Paris a Orléans

Derniérement, nous avons présenté @ mnos lec-
teurs le compte-rendu de Vexploitation des Che-
mins de fer de I'Etat : nous avons constaté quel
merveilleux instrument de défense nationale cons-
tituaient ces chemins de fer et quel précieux outil
de’ prospérité économique ils continuaient a eétre,
méme en ces temps difficiles.

Nous avons aujourdhui sous les yeux le rap-
port du Conseil d’administration de la Compagnie
du Chemin de fer de Paris & Orléans sur l'exercice
de 1916 et il nous permet de faire les mémes cons-
tatations. Ce réseau a été administré, comme celui
de I'Etat, avec le double souci de contribuer & la
bonne conduite de la guerre et au maintien de l'ac-
tivité commerciale et industrielle du pays. Ses ad-
ministrateurs paraissent avoir atteint ce double
but, dans la mesure du possible.

*
£E

Depuis 1915, la. Compagnie a fait un effort consi-
dérable pour augmenter son matériel roulant de
maniere a faire face aux exigences croissantes des
transports militaires et commerciaux. Elle a eom-
mandé a létranger 220 locomotives de grande
puissance, 7.900 wagons, dont 100 wagons spéciaux
de frés grande capacité, et elle a en oulre achete
1.582 wagons doccasion immédiatement disponi-
bles. Une grande partie de ces achats ont été faits
avec une participation financiere du ministere de
la, - Guerre : néanmoins la  dépense totale & la
charge exclusive de la Compagnie s'éleve a la
somme de 104 millions.

Mallheureusement, par suite de retards prove-
nant, soit des négociations avec le Gouvernement
pour les commandes, soit de dépassement des deé-
lais admis par les constructeurs, soit enfin de Ia
difficulté des transports maritimes, la Compagnie
n'a encore pu recevoir, -au 1° janvier 1917, que :

16 locomotives ;
328 wagons d'oceasion.

Mais depuis le commencement de cette année
elle a recu un grand nombre de wagons, donf la
plupart, arrivés par mer, sont en cours de mon-
tage.

1.800 nouveaux wagons ont été commandés en
France méme.

T !

La longueur du .réseau exploité en 1915 a  été,

comme I'année précédente,’ de 7.744 kilometres,
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Le total général des wecettes a &té de 374.615.987
francs et celui des dépenses de 250.082.145 francs.

Le produit net d’exploitation gqui doit faire face
aux charges du capital ressort ainsi a 124.533.842
francs.

Le coefficient d’exploitation ressort a 66.62 9%
Tannée précédente il avait 6t6 de 60-92 %.

Lannée 1915 avait été caractérisée par une re-
prise du trafic commercial, gajoutant a des trans-
ports militaires qui conservaient 4 peu prés la me-
me importance quwa la fin de 1914 Cette situation
sest accentuée dans le dermier exercice, les trans-
ports des deux catégories étamt Pun et l'autre en
développement marqué. Dans Taugmentation tota-
le des Tecettes de 40 millions par rapport & 1915, la
part des transporfs commerciaux est de 25 mil-
lions et celle des expéditions pour le compte de la
Guerre de 15 millions.

Les transports militaires ont été effectués dans
des conditions de régularité aussi satisfaisantes
que Pannée derniere, bien quon ait di assurer un
service beaucoup plus chargé avec des moyens
tres réduits. J :

Les déplacements de militaires sont devenus par-
ticulierement intenses en raigson de l'augmentation
du nombre des permissions. Le réseau a transporté
au cours de lannée 5.800.000 officiers et soldats
munis de titres individuels délivrés par 1'Autorité
Militaire au lieu de 3.700.000 en 1915, soit une aug-
mentation de 56.75 2. II faut y ajouter les militai-
res munis de billets & quart de place pris aux gui-

chets, au nombre de 9.776.585 contre 9.122.986 en'

1915.

En méme temps, on a eu a faire face & un ac-
croigssement considérable des autres transporfs de
guerre. Clest ainsi que le nombre des wagons de
troupes, chevaux, voitures, maftériel, approvision-
nements, ete.. qui s'était élevé a 902.857 en 1915, a
atteint 1.065.630, en 1916.

£ 3

Le nombre des voyageurs transportés en 1916 a
été de 51.269.575, en augmentation de 10.662.649
sur celui de 1915. Mais ce nombre est encore infé-
rieur de 7.808.657, soit 13 9%, & celui de 1913.

Ta recette de ces transports s'est élevée 4
88.233.109 francs ; 14.316.341 francs de plus qu’en
1915, mais 14.460.247 francs de moins qu'en 1913

Ces résultats sont encore remarquables si 1'on
songe aux réductions de parcours imposées par la
pénurie croissante du combustible. Actuellement
ces réductions de parcours s'élevent & plus de
17.000 kilométres par jour, dont 1.384 kilométres
d’express . ;

La recette des ftransports de marchandises a
grande vitesse a été de 34.166. 735 irancs, donnant
comparativement 4 lannée précédente, un exce-
dent de 830.301 francs, ou de 2,49 %, maisg laissant
encore, par rapport a 1913, une diminution-de

.8929,787 francs, soit 17,66 9. 3

Les colis postaux ont fourni une recetle gupé-
rieure de 199.354 francs, ou 2,92 %, a celle de 1915.

Ta recette des messageries a augmenté de
578179 franes, ou 5,70 9, mais celle des denrées
accuse Une diminution de 1.066.906 {rancs, ou
7.66 9. Cependant les envols de denrées sur la
capitale sont en augmentation de 19.500 tonnes.

La recette des transports des marchandises &
petite vitesse, abstraction faite des produits divers
et des transports em service, a été de 133.575.267
francs, en augmentation de 8507.823 francs, ou
6,81 9, sur les résultats de 1915. Le déficit, aun
regard de 1913, est encore de 2.547.101 irancs, ou
188U

Le tonnage de petite vitesse est en augmenta-
tion de 1,449.943 tonnes, soit de 9,92 9% sur celui

de 1915, et en diminution de 1.194.068 tonnes, soit
de 6,92 9, par rapport a 1913.

Le capital total, dont les charges sont garanties
en 1916 par la Compagnic du Chemin de fer de
Paris & Orléans, s'éléve & la somme de 3 milliards
055.128.070 - francs.

Apreés avoir attribué 130.322.816 francs au capi-
tal-obligations, 9.639.630 dframcs a lintérét et a
Pamortissement des actions et 24.600.000 francs au
dividende proprement dit, fixé & 59 fr. par action
entiere, et 44 fr. par action de jouissance ; apres
avoir liquidé diverses autres charges, la Compagnie
doit demander au Trésor, a titre de garantie d'in-
téret, la somme de 24.200.530 francs. Cefte derniére
somme dépasse de 5 millions celle de I'année pré-
cédente — uniquement & cause de la progression
des dépenses d'exploitation. La deépense pour le
charbon, seule, a augmenté de 36 millions. Aussi
nous fait-on savoir que ces considérations ont dé-
terminé les Compagnies de Chemins de fer & de-
mander dun commun accord au Gouvernement
I'autorisation de procéder & un relevement de 15 9,
de leurs tarifs commerciaux, qui leur permettrait
également d’améliorer la situation de leur person-
nel. Cette augmentation, a laguelle se sont décidés
déja la plupart des pays étrangers, est amplement
justifiée par le relevement du prix de mevient des
transports, et il n'y a pas de raison pour que ceux-
ci soient faifs & perte : I'Etat y est le premier inte-
ressé, soit directement pour son propre Téseal,
soit indirectement par le jeu de la garantie d'inté-
réts concédée & certaines Compagnies. Quant au
public, les majorations proposées sont trop faibles
pour qu'elles puissent avoir upe répercussion sen-
sible sur le prix de vente des marchandises, meéme
celles de faible valeur, surfout en .comparaison
avec les variations énormes subies par ces prix
depuis la guerre.

]
%k

in dépit d'un effectif réduit de locomotives, de
wagons et de personnel, la Compagnie du Chemin
de fer d’Orléans a maintenu sur son réseau lacti-
vité économique et militaire que le pays souhaitair.
Elle a fait plus encore pour la Défense nationale :
olle a développé au cours de 1916 le concours
donné précédemment & la Défense nationale par
la, fabrication de projectiles de 75 et de 155. Le
nombre des obus livres pendant lannée a été de
plus d'un million. .

Elle sest 6galement efforcée de contribuer au
sucees du deuxieme Emprunt de la Défense natio-
nale, non seulement par sa. pPropre souscription,
mais aussi en facilitant celle de son personnel
par des avances et par le pajement anticipé de
Lallocation du vingt-quatrieme. :

Tlle a constamment, et en toutes circonstances,
apporté au pays un concours dévoué et utile.

Georges BOURGAREL.

Le Blocus

Par son efficacité, le blocus, décrété tardivement
par les puissances de I'Entente fin 1915, opere ac-
tnellement chez nos ennemis ; une période de nou-
volles restrictions va commencer. A partir du
15 "avril courant, la ration de pain sera réduite
170 grammes, La faim se fait sentir cruellement et
réellement en Allemagne, puisque d'aprés les pa-
roles prononcées le 21 mars dernier au Reichstag
par M. Helfferich, la santé nationale, par suite - de
nombreuses privations, est ateinte.

Il n'est plus de doute actuellement que la. ques-
tion alimentaire soit I'un des facteurs importants
qui concourront & la défaite allemande, et si 103
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ennemis 011] sm&]ypndus 14, c'est orace a lefficacito
Jocus des Allies. : £
(ml ;i;}'r?s(; un irécen_t-lu‘l'li(.‘]e de TEcho r?.r’: Paris, M...]“(:an
Herbette demandait de resserrer le blocus qui tra-
vaille pour la, victoire et 'p.m.rssmmne'nt :_'|l est cause
de 1o disette allemande ui est devenue l'un des fac-
teurs décisifs de la- guerre. ; ¢

Anres en avoir remercié tous les artisans, il a
J';{;]WIG les débuts difficiles de la. politique alliée
du blocus en ces termes precis 5

« Remercions d’abord ceux a qui nous devons ce
précieux résultat. Remercions les Inm*ins anglais
ot francais dont les crojsidres empéchent l'ennemi
de se ravitailler; ils accomplisgent avec abnéga-
son une tache fatigante et dangereuse, qu'aucun
ravon: de gloire n'adoucit jamais.

¢ Remercions la diplomatie des Alliés, qui a
patiemment négocié avec les puissances neutres &
I'époquie; ol Tien e pouvait se faire sans negocia-
tions @ ‘la diplomatie frangaise, en particulier, a
pris des initiatives opportunes, et ce n'est pas sa
fauie si des projets concus avec clairvoyance nlont
pas toujours ete réalisés avec rapidité. Remercions
enfin tous ceux fui ont apporté des informations

couvernements de I"Entente, soit par des voies

istratives comme le service impitoyablement
iené qui fenctionne aun ministere de la Guerre;
par une libre propagande.

« 11 a 6té de mode, pendant quelque temps, de
railler les « économistes » qui avaient prédit la
eéne alimentaive de I"Allemagne. Il faut reconnai-
tre anjourd’hui que sans leur insistance, sans le
mouvement d’opinion qu'ils ont provoqué au début
de 1915, les gouvernements alliés auraient compris
plus tard, trop tard peut-étre, l'efficacité du blocus
et 1o nécessité de lorganiser.. Les Allemands doi-
vent bien regretter qu'aucun - accident n'ait sup-
primé, il .y a deux ans, linfatigable M. Edmond
Théry et ses émules. » - A
I bloeus est done opérant, resserrons-le donc ;
cest pour nos dirigeants un devoir et une aide
apportée & mos braves combafttants. Il ne faut
pas ménager la lutte économique et alimentaire
qui précipitera la fin de PEmpire germanique, déja
ébranlé par les coups de la lutte militaire.

L
£ ]

Certes, le blocus opeére, toutefois au Parlement on

ne considere pas la politique allice du blocus assez
énergique, et c’est & cette considération que nous
devons linterpellation & la Chambre des députés,
vendredi «dernier,, de M. André Tardieu, sur les
mesures a prendre pour rendre, en 1917, le blocusg
de I'Allemagne plus efficace qu'en 1916.
_ Trés sobrement, mais aussi avec précision et une
forte rigueur de démonstration, M. Tardieu a mofn-
iré les insuffisances du blocus l'an dernice, ef in-
L‘hl\!' les moyens propres & le rendre pils effi-
G i

I faut. supprimer, et, rappelons: & cet  égard
quici ' méme, notre Directeur n'a- cessé de le vé-
clamer,  toute - possibilité de , ravitaillement de
]:\\.I.r-m:le,‘nf'- par les netitres. Voici des chiffres :

Pour huit produits alimentaires (pommes de ter-
e, viandes, poissons, cufs, ete., ete.), les exporta-
tiong hollandaises en Allemagne ont hondi de 82.000
tonnes en 1914 & 362.000 tonnes en 1916. L'Allema-
she a absorbé, en 1916; 92 9% de Timportation hol-
J;.‘.“f,h”:“" chez elle pour les beurres, 90 % des ceufs,
0 % des viandes.

; ]"ul]r les Etats scandinaves, voici les pourcenta-
gos d'augmentation de 1916 sur 1914 : huiles 104 9% ;
nitrates, 111 ‘9 cacao, 205 % ; café 312 %.

”]\ l)i(‘.l encore (}Ezs chiffres plus récents pour la ré-
o spéciale d'élevage qu'est le Jutland, Pour le
:(Hm'\jtli“‘-m- (I.e février de}"nier, il est parti du Jutland
o '{}(]0“;1-‘]]'?"“0 10.860 tetes de bétail, ce qui donne
e <1los par jour, soit 1 million de rations ré-
8 ntaires, ¥

]

La Hollande et le Danemark ont, A eux seuls, en
1916 fait entrer en Allemaghe 116.000 tonnes de
viande - la ration du soldat allemand en viande
étant de 250 grammes, cest 400 millions de rations
que ces deux pays ont fait entrer'chez nos agres-
seurs. Ces. deux pays se sont dailleurs, au. com-
mencement de la guerre, « outillés, organises pour
augmenter leur chiffre d'affaires en I'a.v1ta111m}t
IAllemagne. » La Hollande a, de meéme, assure,
pour 1916, Talimentation en viande de pres de
1 million 200.000 soldats allemands.

La Suisse seule, se conduisant en véritable neu-
tre, n'a demandé aux deux groupes de puissances
belligérantes cue les matitres et les produits ne-
cessaires A ses propres besoins intérieurs. M. Tar-
dieu o rendu & la Suisse un hommage couvert d'ap-
plaudissements. :

Voilp, chez les autres neutres, quelles sont les
fuifes, Comment y: remédier ? Il faut établir Iétat
des besoins des neutres pour leur consommadtion in-
térieure. Or, on a hien fixé, pour la Suisse, les
contingents - d'articles qui lui sont’ necessaires :
947 articles contingentés. Mais sait-on quel est
le chiffre ridiculement bas des articles contingentés
pour la Hollande? 27 ; pour le Danemark ? 12. Et
ce contingentement se fait & Londres ou, par ung
incroyable incurie, nous n'étioms, jusqua janvier
dernier, pas représentés. ‘

11 faut, outre le contingentement, organiser une
politique. d’achats. 11 faut raréfier les posmb_lhtes
d'achat de I'Allemagné chez les neutres et lui en-
lever ce moyen déchange avec eux, dont elle fait
un moyen de chantage sur eux. S

Le eouvernement précédent a, & cet éoard, péché
par deéfaut de coordination. s

Apres avoir parlé des blés roumains, M. Tardieu
conclut, trés applaudi, en ces termes :

« Messieurs, je n'ajouterai qu'un mot. Nous avons
616 arrétés souvent ‘par la. comsidération — que.
nous ne répudierons pas, car elle nous honore —
que nous avions pour les droits et les intéréts des
neutres, Je crois quaucun neutre ne pourra contes-
ter que pendant les trente-deux mois de cette effroya-
ble guerre, nous avons véritablement respecté .les
droits des mneutres dans la plus large mesure et
letrs intéréts attant quil nous était possible.

« Mais au point ol en est la guerre, alors que
I’Allemagne, le 1 février, a proclame sa volonté de
ne tenir aucun compte ni de ces intéréts, ni de ces
droits, ni méme deé la vie des neutres, est-ce vrai-
ment chose impossible que de leur demander d'ad-
mettre quwil leur faut, & cette heure décisive, redui-
re leurs importations & leurs besoins reels, quitte
3 renoncer aux bénéfices commerciaux que leur
vaut le commerde avec nos.ennemis' ?

« Les résultats quil slagit- d’obtenir, qui se chif-
frevont sur les tableaux statistiques en diminution
d’importation, ont en effet pour nous une impor-
tance capitale et vitale. Car,+dans)\la guerre que
nous faisons, il n'y a au fond quune seule unité
de dépense ; cette unité de dépense, clest la vie de
nos soldats : c'est elle que nous vous demandons de
menager. »

M. Denys Cochin, sous-secrétaire d'Etat du blo-
cus, a 6té pleinement d’accord avec M. Tardieu
sur la nécessité de renforcer le blocus. Cet accord
a trouvé son expression dans l'ordre du jour sui-
vant de M. Tardieu; que le gouvernement a accepté
et que la Chambre a adopté a l'unanimité :

« La Chambre, constatant que le blocus de I'Alle-
magne en matiere alimentaire est incompletement
assuré, confiante dans le Gouvernement pour pren-
dre ou provoquer les mesures indispensables,
notamment la ' fixation générale des contingents,
leur revision périodique permetiant leur suppres-
sion en cas d'infractions constatées, une organi-
sation meilleure de la politique d’achat, une con-
centration plus grande des services francais du
blocus et une coordination réelle de laction infter-
alliée passe & lordre du jour. »
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Des mesures énergiques et plus efficaces  étant
reconnues nécessaires et indispensables, nous es-
pérons quelles produirent les résultats que nous
devons en attendre et surtout que leur mise en
application ne saura tarder,

*
* %

Pour renforcer les chiffres fournis & la tribune
par M. Tardieu, nous donnons les deux tableaux
ci-aprés, extraits de la Gazetie de Londres, éta-
blissant qu'en 1916 les expéditions darticles ali-
mentaires faites par la Hollande en Allemagne ont
été de beaucoup  supérieures & ce qu'elles furent
en 1913, surtout comparativement aux envois faits
en Angleterre :

Exportations hollandaises en Allemagne
Produits 3 1913 1916 Différence

(En tonnes)

Beurre. ... .09 51,413 1R.321
Fromages 5. 065 76.376 60.311
(B it . 5.26 80.364 = 15.095
Poisson, ... .R6 165.524 61.264
Viande 219 49,314 27124

154.561  122.009 32.552
Tabacs et cigares 50.053  116.625 66.572
Margarine . .. 29442 3.309 19.133

393.932 584.93% -4 191.002

Exportations hollandaises en Angleterre
Produits 1913 1916 Différence

(En tonnes)

Beurre......... Cal AR 6.849  — 12.299
Fromages. .. 7.955 219 —  5.761
(Eufs : 778 7B —  4.983
Viande 2l .189 9.957. 1 — 389.232
Pommes de terre.......... 2.114 3.137 — 128,977
Tabacs et .cigares..  ....... 3.806 5.661 + 1.845
Margarine...... 740 158.729 4 92.989

ilotal: o ... '283.9300 187.312 @ — 96,418

Ces chiffres ne nécessitent aucun commentaire.
lls se suffisent & eux-mémes et prouvent Laide
apportée au ravitaillement allemand par .les Hol-
landais, et dife qu'il en est de méme de tous les
neutres de la Baltique !

Souhaitons que les paroles prononcées a la tri-
bune francaise par M. Tardieu soient entendues
et comprises par ces neutres, qui devraient sa-
voir que quiconque ravitaille nos ennemis cesse
d’étre notre ami,

R. MAGAUD.

Les Etats-Unis contre I’Allemagne

A la suite du message adressé le 26 février der-
nier par le président Wilson au sujet de la guerre
sous-marine, nous disions a cette méme place, le
2 mars, que la nation américaine tout entiére se
dressait contre cette atteinte continuelle aux droits
les plus sacrés de 'humanité, et croyait & la guerre,
plus ou moins imminente, pour la garantie de la
paix mondiale et la liberté des individus.

Or, c’en est fait! Les Etats-Unis viennent de pren-
dre position et 'on peut considérer gque depuis le
2 ayril, la grande nation américaine se trouve en
guerre avec I’Allemagne. Clest enieffet la date &
laquelle le président Wilson a présenté au Congreés
son message dans lequel il démontre que la neu-
tralité armée est impossible devant les nouveaux et
incessants torpillages commis par 1'Allemagne.

M. Wilson a été chaleureusement et vigoureuse-
ment acclamé et sa présence au Congres :x donné
lieu & des scenes d'enthousiasme indescriptible. La
nafion américaine est actuellement préte et c'est

un des plus grands mérites que 1'on doit reconnai.
tre au président, que d'avoir su modeler et ame.
ner Popinion américaine & prendre parti pour Iy
bonne et juste cause de la liberté des peuples.

C’est tard dans la soirée, & 8 heures, que le pré-
sident a commencé & lire son adresse. Il'a dahorg
rappelé les' débuts, en date du 1 février 1917
de la guerre sous-marine a outrance et montré to.
te la barbarie de la politique allemande, qui vy
pas heésité a couler avec la méme absence de pitjg
ou de respect des principes les navires-hopitaux eny.
mémes et les navires portant des secours aux Pro-
pulations si éprouvées de la Belgique, et bien que
ces derniers eussent regu ides sauf-conduits y
gouvernement allemand lui-méme pour travervser
les eaux interdifes et portassent des marques i
dentité qui permettaient de les-reconnaitre sans
aucune chance d'erreur.

La guerre sous-marine de U'Allemagne contre le
commerce est une guerre contre 'humanité, cest
une guerre contre toutes les nations et la neutra-
lité ‘armée est impossible.

« Chaque nation| a dit le président, doit décider
pour elle-méme de la facon dont elle agira. Notre
choix devra étre fait avec une modération:céfléchip
et la tranquillité de jugement qui conviennent i
notre caractere et & nos intéréts nationaux.

« Ce n'est pas la vengeance qui doit étre ncire
but, ce n'est pas l'affirmation victorieuse de notre
puissance physique ; c'est simplement la ravendi-
cation du droit de I'numanité dont nous ne sum-
mes qu'un champion individuel. »

L’Allemagne  a annoncé que les détachements
embarqués sur les navires pour les protéger sont
exposés a étre traités en pirates. En présence de
telles prétentions, la mneutralité armée serait pire
qu'inutile, et M. Wilson a déclaré qu’il ne peut
choisir la voie de la soumission ef permettre que
les droits nationaux les plus sacrés soient wviolés.

Obéissant sans hésitation & ce qu'il- considére
comme son devoir constitutionnel, il a . conseillé
au Congres de considérer l'action récente du gou-
vernement impérial -contre le peuple des Etais-
Unis, d'accepter formellement 1'état de guerre qui
lui a été imposé et de prendre des mesures immé-
diates non seulement pour mettre le pays en éfaf
de défense complef, mais aussi pour obliger I'Alle-
magne a accepter de terminer la guerre aux gondi-
tions ameéricaines.

Le président a ensuite abordé la cuestion de
I'aide financiére aux Alliés qu’entrainerait I'état de
guerre.

« L'état de guerre, a-t-il dit, enfrainerait motre
collaboration étroite avéc les autres gouverne-
ments -en guerre avec I'Allemagne, par le concours
d’appuis financiers trés étendus, et aussi par 1l'or-
gnisation et la mobilisation de toutes les ressour-
ces matérielles du pays, afin de fournir du ma-
tériel de guerre et de servir les aufres besoins des
nations de la facon la plus abondante et la plus
efficace possible, en méme temps que la plus éco-
nomigque. » ;

I’état de guerre entrainerait aussi Iéquipement
immeédiat et complet de la marine américaine, en
lui fournissant notamment les = moyens de com-
batire les sous-marins ennemis, et enfin I'addition
immédiate , a leurs forces armées dau moins
500.000 hommes qui, de Pawis du président, de-
vraient étre choigis d’aprés le principe du service
militaire universel, avec 1'autorisation dun ac-
croissement de forces au besoin égal.

Les = crédits nécessaires au gouvernement de-
mandés & cet effet sont basés sur de nouvelles
taxes équitables. « En prenant ces mesures,
nous  devons agir & avec prudence, a-t-il con-
tinué, et faire en sorte que m0S propres pre-
paratifs militaires mne génent en aucune fagon
notre devoir, car ce sera notre devoir de four-
nir° aux mnations déja en guerre avec 1'Alle-
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magne -lel matériel qu'elles ne pem_n_e‘nt ob-t‘en!i‘r que
de nous-mémes. Ces nations sont déja dans l'aréne.
Nous devons les aider de tous nos -eﬂprts, afin. que
leur action se fasse sentir d'une maniere e‘f_ﬁcgcel.

« Jespére (ue vous_approuverez Ces mesures
soigneusement élaborées par les services du gou-
vernement responsable de la conduite de la guerre
ot de la défense de la sécurité de la nation. »

Avant de rendre hommage au nouveau regime
russe et de montrer combien = I'Allemagne avait
rempli- dlespions toutes les administrations ameéri-
caines, il a encore déclaré que la n_e}ltrahte n'est
plus longtemps possible ni méme dr_!:*znﬂblo gquand
la. paix du monde entier et la liberté de ces peu-
ples se trouvent en jeu, et que la menace de cefte
paix et de cette liberté vient de l'existence de gou-
vernements autocratiques appuyés par la force,
qui imposent leur volonté sans tenir compte de la
volonté des peuples.

Il a donné ensuite quelques détails sur l'incident
mexicain et flétri le gouvernement qui; sans étre
en guerre ‘avec une autre nation, lui suscite, & sa
propre porfe, des-inimitiés capables de lui porter
de graves préjudices ; puis il a terminé ainsi, au
milieu d’applaudissements sans fin :

« Eh bien, nous acceptons ce défi, parce que

nous savons que dans un gouvernement de ce
genre, et qui emploie de telles méthodes, nous ne
frouverons jamais un ami et que, dans un pouvoir
organisé toujours prét a exécuter je me sais quels
projets, il ne peut y avoir aucune garantie de sécu-
rité pour les gouvernements démocratiques du
monde.

« Nous voici donc forcés d’'accepter la Lataille
avee lennemi naturel de la liberté et, pour ca
faire, nous emploierons la force entiere de ia na-
{1on.

« Nous sacrifierons notre vie; notre fortune, tout
ce que nous possédons a un tel devoir, avac la fier-
té de savoir qu'enfin le jour est arrivé ot UAméri-
que ‘peut donner son sang pour les mémes p:inci-
pes d'ou elle est née, ainsi que pour 'z bonhcur
et la paix dont elle a pu jouir.

« Dieu aidant, elle ne saurait agir diiféremient.»

Au cours de la méme séance, M. Flood, prési-
du comité des affaires étrangéres de la t.hambre
des Représentants, a déposé le projet de résolution
dont voici le texte :

« Attendu que la. récente conduite du gouverne-
ment impérial allemand est en fait rien moins que
la guerre contre le gouvernement et le peuple des
[ltats-Unis, il est résolu par le Sénat et la Cham-
bre des représentants d’Amérique, assemblés en
Congres, que l'état de belligérance entre les Etats-
Unis et le gouvernement impérial allemand qui a
tié imposé aux Etats-Unis, est, par la présente,

:claré formellement et que le président soit ef
st par la présente, autorisé a prendre des me-
sures immédiates, non seulement pour mettre ie
pays en état complet de défense, mais aussi pour
exercer tout pouvoir mational et employer les res-
sources du pays pour faire la guerre au gouver-
nement impérial allemand et amener le conflit A
une fin heureuse. »

La mofion présentée par M. Flood au nom du
comité  des ' affaires étrangéres est un document
capital, car elle n’aurait pu &tre. rédigée si le
(A'}lvlt_‘zl‘es n'avait pas été résolu a voter la guerre,

Un grand nombre de propositions de loi pour la
défense nationale ont 66 soumises am Congres ef
line grande activité régne dans les bureaux du gou-
}'f”‘llement en vue de la préparation de la guerre.
2 Amirauté a pris déja des dispositions pour la
boperation ‘avec les flottes alliées.

Les principales mesures étudiées jusqu'ici sont :
1]La. constitution progressive d'une armée nationa-
¢ bar appels successifs de tranches dun demi-
million d’hommes chacune ; l'organisation de la
"partition des vivres pour la population civile

en cas de besoin ; l'organisation de la wépartition
des sous-marins ; l'ouverture de crédits trés consi-
dérables surtout par voie d’impdts, les chiffres de
ces crédits devant étre déterminés seulement apres
que les besoins exacts de l'armée et de la marine
ainsi que des alliés seront connus. ' :

On étudie aussi Pémission d’emprunts intérieurs
3 intéréts peu élevés. :

L'opinion du gouvernement est qu’il est possible
de trouver ainsi rapidement dix milliards de dol-
lars. La méthode suggérée de garantir les emprunts
alliés rencontre de lopposition. Il est probable
que le gouvernement acheétera des émissions entie-
res d’obligations alliées moyennant un faible inté-
rét.

Le 4 avril, le Congrés a commencé l'examen de
la, résolution tendant a la déclaration de ’état de
guerre. 11 a Dintention de siéger en permanence
jusqu’a ce que la décision soit obtenue.

De consentement unanime et en accord avec les’
leaders et le gouvernement, il a été décidé de ne
pas permettre que d'aufres questions soient dis-
cutées, ainsi que le voulaient les quelques derniers
pacifistes, ayant a leur téte le sénateur Lafollette,
pour faire obstruction. !

La décision ne saurait donc tarder ef I'entrée en
lice de la nation américaine marquera, espérons-le,
le tournant décisif de la grande lutte mondiale.

P.-S. — Aux derniéres nouvelles, on annonce
officiellement que le Sénat américain, apr 82 voix
contre 6, a wvoté la résolution de guerre. Il ne
reste plus qu'a la Chambre des Représentants & se
prononcer. On peut considérer dores et déja son
vofe comme virtuellement aecquis.

Les Prohibitions d’Importations

A propos du décret du 22 mars dernier, prohi-
bant l'impertation en France de marchandises
étrangéres, nous disions dans notre - numéro
précédent : « Nous sommes certains que les pou-
voirs publies et/les représentants de nos grandes
branches économiques sauront slentendre afin
d’arriver a réduire, et méme & supprimer au pro-
fit de la Défense nationale, toutes les importations
superflues. ' »

Une interpellation développée mercredi 4 avril
a la Chambre des députés, par MM. Georges
Ancel, Charles Leboucq et Puech, a obligé M. Clé-
mentel, ministre du Commerce et de I'Industrie,
& justifier le bien fondé du décret du 22 mars.

Les interpellateurs attaqueérent avec éloquence
le principe méme de la prohibition générale, mais
M. Clémentel démontra que la mesure prise était
dictée par les circonstances et qu’elle avait pour
objet de réglementer nos importations et non pas
de les supprimer.

Voici, d'ailleurs, les conclusions du discours de
M. Clémentel qui a produit une vive impression
sur la Chambre :

« J'ai terminé, messieurs ; je crois avoir démon-
tré la nécessité absolue ot nous nous trouvons de
comprimer les importations inutiles, d’organiser
par priorité durgence nationale les importations
tolérees, et.cela pour faciliter avec des moyens de
fret réduits et inférieurs & la demande les impor-
tations indispensables. €'est & T'heure présente une
nécessité de salut public. En sy soumettant
chacun obéira a une nécessité de guerre. La vo-
lonté de vaincre, qui seule doit nous animer, doit

~étre a I'heure actuelle pour tous la loi supréme.

« Au moment ol les nécessités de main-d’ceuvre
pour lagriculture et le ravitaillement, ol les diffi-
cultés de tramsport a lintérieur, de répartition du
charbon  obligent le Gouvernement & classer par
ordre de priorité les productions indispensables,
nécessaires ou- inutiles, qui oserait demander la
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libverté, la. licence, pourrais-je dire, pour limporta-
tion de marchandises qui, arrivées dans nos ports,
ne pourraient ni étre transportées, ni étre trans-
formées ! s

« Je suis convaincu que tous ceux dont T'activi-
té va otre restreinte, peut-gtre meme étre tempo-
raivement arrétée, non seulement s’ipchneront
sans murmurer, mais accepteront le sacrifice, com-
me ceux qui se battent acceptent tous les  sacrifi-
ces, méme celui de leur vie pour Je salut de la
Patrie. ;

« L'ceuvre entreprise est difficile. Tl faudra pour
sa réussite beaucoup de travail, beaucoup d'efforts
de mes collaborateurs, des membres du Parlement,
des commercants et industriels gui veulents bien
maider & la mener a bonne fin. (Applaudisse-
ments.) :

« Je demande & la Chambre de nous faire crédit
et confiance, et je lui donne lassurance quils
mettront, avec moi, tout leur cceur a Taccomplis-
sement d'une tdche pénible de restriction que com-
mande le devoir de 'défense nationale, en y asso-
ciant un persévérant effort d’organisation prépa-
rant, aprés la victoire des armes, la victoire éco-
nomique qui en sera le couronmnement. (Vifs ap-
plaudissements). 5

Aprés une réplique de MM. Puech et Siegfried, et

‘une déclaration approbative de M. Marc Réville,
président de la Commission des Douanes, la. Cham-
hre des députés a adopté, & mains levées, lordre
gutjour de confiance suivant qui a terminé le dé-
at :

« La Chambre, confiante dans le Gouvernement
_pour poursuivre, au point de vue économique; une
politique de guerre énergique, pour maintenir I'ac-
tivité commerciale et industrielle du pays dans la
mesure compatible avec les nécessités de la défen-
se nationale et prendre, avec la. collaboration des
organismes intéressés, les mesures indispensables
pour empédcher les importations inutiles, ‘repous-
sant toute addition, passe a lordre du jour. »

Les Atrocités allemandes

Samedi dernier, 31 mars, une manifestation d'u-
ne grande portée, et qui ne pourra manguer d'é-
mouvoir; a eu lieu devant le Sénat francais.

Il a flétri les actes de vandalisme commis par
les troupes de Hindenbourg en retraite, et procla-
mé que la  justice en exige la réparation.
MM. Henry Chéron et René Viviani ont été les
interprétes éloquents de son indignafion.

Voici comment la manifestation s’est déroulée.

Au cours de la séance, le président a annoncé
quil était saisi par MM. Cuvinot, Reynald  Hervey,
Mougeot, Mir, Henry Chéron, Migny, Galup, Ser-
van’g et Sauvan de la proposition de résolution sui-
vante. :

Le Sénat, dénoncant aw monde civilisé les acles
criminels -accomplis par les Allemands, dans les
régions de.la France par ewr occupées, crimes con-
tre la-propriété privée, contre les édifices publics,
contre  Uhonneur, la Tliberté et la wvie des per-
sonmes ; \

Constatant que ces actes de wiolence inouie ont
été perpétrés sans Vercuse d’aucune nécessité mili-
taire, et au mépris systématique de la convention
internationale dw 18 octobre 1907, ratifiée par les
représentants de Vempire allemand:; .

Voue ¢ la malédiction universelle les auteurs de
ces forfaits, dont lg justice exige que Soit assurée
la répression ; :

Salue avec respect ceuxr qui -en ont été les vic-
times et auwquels la mation promet solennellement,
en s’en portant caution, qu'ils en obtiendront répa-
ration intégrale par Uennemi ; :

Affirme plus que jamais la: volonté de la France,

soutenue par ses admirables soldats, et draceord

avec les, peuples alliés, de poursuivre la lutle qui
lwi @ été imposée jusquwd Vécrasement définilif de
Limpérialisme et du militarisme allemands, res-
ponsables de toutes les miséres, de toutes les Tui-
nes et de tous les dewils- accumulés sur le monde.

L'urgence a 6té aussitot déclarée et M. Henry
Chéron a monté & rla tribune pour justifier, “au
nom de ses collegues, la proposition de résolution.
Il I'a fait en termes si 6loquents et a tellement
bien démontré la nécessité de punir les crimes atro-
ces commis par les barbares en retraite; quil fut
chaleureusement et vivement félicité, et que 1atfi-
chage de son discours a &té voté & l'unanimite,

M. Viviani, garde des sceaux, lui a succédé o la
tribune pour associer le gouvernement -aux décla-
rations entendues, et les belles et véhémentes pa-
roles quil a 6galement prononcees, lui-ont  valu
Paffichage de son discours ; celui de la proposition
de résolution dont nous avons donné le-texte plus
haut a 6té également voté & l'unanimite. :

Tl faut espérer que notre service de propagande
portera au loin' et partout ce verbe magnifique
et que nous tous, Frangais, nous nous assoclierons
dans-le méme but : la victoire du droit-et de la
justice sur la barbarie.

INFORMATIONS DIVERSES

FRANCE
Situation hebdomadaire de la BANGUE DE FRANGE

PARIS ET SUCCURSALES 99 mars 197 | 5 avril 1917

ACTIF
Encaisse de la Banque :
g en Caisse ... .....
or ) &4 l'Elranger...

Total

3.959.493,968 | 3.965.897.334
.| 1.947.671.846 671.846
5 200 095 814 | 5.218.569.
963.383.466|  261:239.834
5.463.479.980 | 5.474.809.014

796.963.098 ~100. 605
490.796 655.228
295 679.014 .869.203
Portefeuille Paris { Effets Etranger.. 2.604.906 355953
Effets du Tresor 293.978 »
Portefeuilles des succursales......... 295.967.948 348.203.390
el ari 573.113.181 369.927.665
Rffets Proroges { g iicuranies. ... . 607.655,814 | ' 606 077.536
Avances sur lingots 4 Paris 12.874.000 19.874.000
Avances sur lingots dans les succurs. » »
Avances sur litres & Paris........... 670 523.239 649.511.017
Avances sur titres dans les succurs.. 526.995.977 526.800.756
Avances 4 I'Btat ........ AN el 200. 0002000 200.000.
Avances 4 I'Etat (Loi de 1914) 9.500.000.000 | 9.600 000.
Avances temporaives au Trésor public 5.000- 5.
Bons du Trésor frangais escompies
pour avances de I'Etat aux Gouver-
nements étrangers........ ‘ 2,210 000.000 000.000
Rentes devla Réserve 10.000.000 000,000
Rentes deslaRéserve (ex-banques).... .980.750 2.980.750
Rentes disponibles 99.163.769 163,769
Renies immobilisées 100.000. 000 .000,000
Hotel et . mobilier de 1a Banque ...... 4.000.000 4 000.000
Immeubles des succursales 42.160.630 2.161.089
Depenses.d'administration de ia Ban- :
que et des‘succursaies 12.927.043 -704.782
Emploi’de la réserve speciale 8.407.137 .407.137
Diversfiisimassnes e L e e e AT 462.932 406 516844

Total 21.917.147 9731 122

PASSIF

Capital de la Banque.......... v 182 500.000 2.500.000

Bénéfices en additions au eapital 8.450.697 ,-1?n.(3'.).

; i ai 483 000 .000.000
R iervan ; Loi du 47 mai 4834 10.,000.000 100

Disponibilité a l'étranger. . ... ;
Effets échus hier a recevoir a ce jour
Effets Paris

Ex-banques département. 2.980.750 2.980.750
mobiliéres| 1,07 qu 9 juin 1957 9.125.000 9 195.000
Réserve immobiliere de la Banque, .. 4.000 000 2000000
Régerve spéciale ........... R 8:407 . 444 .8 407444
Billets aw porteur en circulation .| 18.459.831 . 460 49.446

Arrerages de valeurs déposeées .. i 32.114.924 6
Billets a ordre el wécépissés 3.795.064
Comple courant du Tresor 173.698 530
Comptes courants de.Paris 1.613.326 946
Comples courants dansles suceursales 997.309. 671
Dividendes a payer 4.807.368
HEscompte et inteéréls divers 45.808.559
Réescomple du' deriier semestre 18.376.089 ]
DIvers. . ce-cesoees o s A e 412.615.469 491 .748.590

21.017.147.973 122, 105.873.743
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Comparaison avec les années precedentes

9 avril |30 juillet| 8 avril Bavrif 5 avril
1914 1914 1915 1916 1917

millions | millions| millions | millions | millions

ireulation ...-....| 5.943.3 | 6.683.2 |11.422.7 |15.154,6 18.749.1
Encaisse o ........| 3.627. A .31 4.953.3 | 4.986.4 | 5.213.6
- argent.... 622. i3 377.4 362.7 261.
portefeuille 1.440. 2] 2.906.8 | 1.816.9 |1.871.
Avances aux partic.| 736 .8 675.9 | 1 238.6 | 1.188.0
— _AlEfat...] 200. .0 200.0 | 7.100.0 |'9.800.
tompt. cour. Trésor| 182. .6 63.7 45.9 86.
- partic. 047. 947.6 | 2.407.0 | 1.994.2 | 2.410.
Taux d'escompte...[3 1/2 0/0]4 1/2 0/0] 5 0/0 5 0/0 2 0/0

Les finances de la Ville de Paris. — Le conseil
municipal & adopté & l'unanimié le projet dem-
prunt propose par ML Delanney, préfet de la Seine.
ia Ville de Paris va donc émettre, aprés autori-
sation du Congeil d'Etat, 4 concurrence dune
somme de 500 millions, pouvant’ s’élever a 620 mil-
lions, des obligations municipales remboursables
dans un deélai de cing ans et productives d'inte-
vits dont le taux ne dépassera pas 6 9%, non com-
pris les dmpots que la Ville de Paris déciderait de
prendre a sa charge.

L’impot sur le revenu, — Le Sénat a voté, comme
la Chambre, llarticle 4 du projet des- douziemes
provisoires ainsi concu :

« Le délai imparti par Darticle 16 de la loi du
15 juillet 1914, modifié par Particle 2 de la loi du
23 feyrier 1917, pour produire la déclaration “rela-
tive & I'impot général sur le revenu, est prolongé
en 1917 jusqu'an 31 mai de lddite année. » [

La mesure est donec maintenant définitive, ayant
6té ratifiée par les deux Assemblées, et les econ-
tribuables ont -jusqu’au 31 mai prochain pour faire
la déclaration de leurs revenus.

L’emploi des crédits budgétaires. — Le ministre
des finances a publié le 31 mars, en exécution de
la mesure inaugurée le mois dernier, la situation
& la fin de féyrier 1917 du compte d'emploi des
crédits budgétaires pour 'exercice 1916 gui, com-
me on le sait, ne sera clos que le 31 juillet pro-
CIain.

_ Le total des ordonnancements était le 28 février
dernier de R0.800 millions sur un chiffre de cré-
dits ouverts par le Parlement s’élevant a 32.300 mil-
lions,

: Pour l’exe}-c_ice 1917, 1a situation du compte d’em-
y‘{[murle's crédits budgétaires était la suivante au
28 février :

Crédits ouverts pour le premier trimestre de

1917 ; 8.667 millions ; ordonnancements, 2.665 mil-
110nS., ]

J"Le fnur?to-rium des loyers. — La Chambre des
;-_w_putes n'ayant pas encore statué sur le projet de
loi adopté le 28 juillet dernier par le Sénat et re-
latif aux modifications apportées aux baux & loyer
par I'état de guerre, le gouvernement a été obligé
de maintenir le régime créé par le précédent mora-
I\Tm'u "[1'IS(1H"i]. la décision définitive du Parlement.
Un décret publié le 31 mars proroge pour trois mois
‘*‘”}:ll,il‘{ltoi[‘-f} en vigueur® depuis le début de la
guerre,

GRANDE-BRETAGNE

| Bilan de la Bangue d’Angleterre. — Le bilan de
1ﬂ nBeru;;ue d’Angleterre, pour la semaine finissant
& 29 mars, g'établit comme suit :

. ; De’pm'tem%nz d'émission Liv. sterl.
Billats dmistiasia sl S i s s vl mh UAS2 00D

Dette de IFREAT R e s ol s e 04 b 2100
Aufres garanties..... 7. 454900
Or monnaye et en lingots............... ~ 52.032.000.

70.482.000

Département de Bangue Liv. sterl.
Capital soeial...q-seeoiveeiiiiiiiiin.t, 14.552.000

Dépots publics (y compris les comptes !

du Trésor, des Caisses d’Epargne, des
agents de la Dette nationale, etc.).....  49.945.000
DEpots: diVerse..s inss o viaressiasaes.... 120,.647.000
Traites 4 sept jours et diverses......... 26.000
Solde en excédent. o, divavi il tbe s 3.613.000
Garanties en valeurs d'Etat............. 24.003.000
Autres garanties: ., ooiseesonsnnaeey.. 133,610,000
Billefs en régerve. il ool el 182,192,000
Or et argent monnayé én I¢serve........ 1.978.000
197.783.000
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Banque d’Angleterre (Milliers de livres sterling)

Dates

r monnayeé
et lingots
Taux
de

irculation
I'escompte

X

Rapportdela
réserveaux

engagement*

Portefeuille
avances et
effets public

0
C

(7]
=

6 a0tt1914/27.622]36.105) 68.2491 76.393| 9.967
7 févr A017156. 924489, 535268, 732(250.977135. 839
T i SR TAT] 895 178.993136. 141
21 — ... HD.TRBIBS. D761 4178.147185.602
98- — ...|54.296138.535215. 838|199, 820134 161
7 mars. .. o4, 010138 2371244 0541227 995|834 . 2R3
3. 184{33 189.506134. 161
53. 963157, 192.246{175.872[34 589
.54, 0101382901179 .592{163. 613{54. 170

Le mouvement anglais des produits agricoles
en 1916. — Tl est intéressant de rechercher, apres
deux années de guerre, quelle est la situation du
commerce extéricur britannique en ce qui concerne
les produits agricoles.

La valeur totale des principaux produits agri-
coles importés dans le Royaume-Uni atteignit en
1916 7.637 millions de francs, contre 6.916 millions
de francs en 1915, 5.200 millions ‘de francs en 1914,
5.348 millions de francs en 1913 et 4.657 millions de
franes pour la moyenne des dix années 1903—1912.
Ces chiffres représentent la valeur (colt, fret et
assurance), déclarée aux autorités douanieres des
ports de débarquement, des grains et de la farine,
de la viande et des produits animaux pour lali-
mentation, beurre, fromage, ceufs, lait condense,
des fruits et des légumes, du saindoux et de la
margarine &t de tous les produits qui peuvent é&tre
groupés dans la catégorie des produils agricoles
venant en concurrence avec les produits des exploi-
tations rurales du Royaume-Uni. Si l'on joint &
ces denrées le sucre ef le tabac, la wvaleur totale
des produits agricoles importés atteint 8 milliards
750 millions de francs. ;

On constate, en 1916, comparativement & 1913,
derniére année normale, une augmentlation des im-
portations de produits agricoles atfeignant 2 mil-
liards 290 millions, de franecs, soit 43 p. 100. Ces
chiffres, s'ils donnent la mesure des dépenses consi-
dérables engagées par le pays pour assurer l'ali-
mentation de ses habitants,” ne gauraient servir
comme base de comparaison de limportance des
{ransactions commerciales avec¢ l'étranger durant
les derniéres amnmées, par suite de I'énorme hausse
des prix survenue depuis le début de la guerre.

Les grains et farines importés entrent pour pres
de moitié dans le total ci-dessus indiqué. La valeur
des importations de ces produits s'éleva de 2.137
millions de francs en 1913 & 3.333 millions de francs
en 1916, clest-a-dire de prés de 56 p. 100, tandis
que les quantités diminuaient de 113 millions de
gquintaux A& 96 millions de quintaux, c'est-a-dire
de 14 p. 100 environ.

T.es importations de viandes entrent pour pres du
tiers dans le total ci-dessus indigqué ; leur valeur
passa de 1.383 millions de francs en 1913 & 2.335
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millions de francs en 1916, soit un accroissement
de 69 p. 100 environ, tandis que les gquantités im-
portées restaient sensiblement sfationnaires.

De 1913 et 1916, les quantités de beurre importées
dans le Royaume-Uni diminuérent de moitié en-
viron, pendant que les valeurs correspondantes ne
diminuaient que dun quart 4 peu pres.

De tous les arficles mentionnés dans la liste pré-
citée, le fromage et la margarine sont les seuls ar-
ticles dont les quanfités importées se sont sensible-
ment accrues depuis 1913. Les deux tiers du beurre
importé en 1916 éfaient de provenance européenne,
le Danemark, la Russie, la, France étant les prin-
cipaux pays d'origine. Pour le fromage, la moitié
des quantités importées provient du Canada.

Le charbon anglais. — Suivant les statistiques
du Board of Trade, le charbon extrait en 1916 dans
le Royaume-Uni s’est élevé a 255.846.000 tonnes.L'ex-
traction avait été de 253.179.000 tonnes en 1915 et de
265.643.000 tonnes en 1914, soit une augmentation de
1 1/10 9% par rapport a 1915 et une diminution de
3 7/10 % seulement par rapport a la production de
1914. Le nombre des personnes employées aux mi-
nes de charbon en 1915 est en augmentation de
1 910 9, sur celui de 1915.

RUSSIE

Bilan de 1a Banque Impériale de Russls., — Le¢
dernier bilan de la Banque Impériale de Russie,
arrété au 18/31 mars 1917, se compare ainsi avee
le précédent :

8/2lmars 18/31lmars Com-
1917 1917 paraison

Actif @ (Millions de roubles)
Or (lingots, monnaies et bons

de 'administr. des Mines)., 1.477 1.480 + 3
Or a l'étranger 2.141 2.141 »
Billon d’argent et de cuivre... 118 122 + 4
Effets escomptés. .. 5 219 209 )
Bons du Trésor & court terme 7.738 .339 1
Préts sur titres Ayl 597 596 1

— sur marchandises....... 43 42

— -aux institutions de crédit

populaire b7 60

— agricoles ik 17

— industriels 8 3

— 12 13
Effets protestes 1 1
Titres appartenanta la Banque 187 183
DR R s vee 151 119
Solde du compte des succurs.. 563 347

3.329 6777

Billets de banque émis, sauf
ceux en caisse de laBanque (1) 9.997 278 +
Capital S e i e U i}3) { 55 »
. 19 23 + 4
Comptes courants du Trésor.. 218 204 — 14
—  spéciaux et consigna-
609 613 &
— courants des particul. 1.902 965 63
Mandats non acquittés 38 4
Intéréts sur les opérations de
L'exercice : 353 -+ 5D
197 148 — 49
18:829) #18.877 < 848

(1) Les billets en caisse s'élevaient, au 8/21 mars, a
102.700.000 roubles et, au 18/31 mars, & 102.193.000 roubles.

Apergu sur les finances russes. — A la suite d'un
entretien qu’il vient d'avoir avec M. Terstchenko, ministre
des linances, le correspondant de 1’Agence Radio, 4 Petro-
grad, a éte autorisé a publier les intéressantes déclarations
suivantés sur les perspectives offertes par la Russie de de-
main : ‘

Il est difficile, pour leé gouvernement provisoire,
a déclaré M. Terstchenko, d’établir un program-

me défini d'apres-guerre, mais je crois qu’il lui
est permis et quil est méme de son devoir, d'éla-
borer un programme & soumettre aux Chambres
législatives, Il nous a semblé, en effet, suivant
en cela les renseignements de I'Angleterre, que
préparer la réforme financiére en temps de guer-
re ne serait pas dangereux. Clest pourquoi que,
dés & présent, mous envisageons la revision de
tous nos problémes financiers. Il importe, avant
tout, pour notre crédit national, ‘de trouver les
moyens les plus avantageux pour couvrir les cré-
dits nécessaires pendant la durée de la guerre.

Nous avons de grands déficits a combler et des
bréches énormes a boucher, comme ~celle faite,
par exemple, par la suppression de 1’alcool qui re-
présente presque un milliard de roubles.Nous avons
bon espoir d'y parvenir en raison de l'accroissement
considérable des capitaux dans le pays. Ainsi le
capital des sociétés par actions ' slest accru,
depuis 1915, de presgque un milliard de roubles.
Nous voudrions done créer un nouvealw systéme
d’impots.Je suis convaineu que c'est aux impots di-
_rects quil faut, surtout, recourir.La Russie n’a pas
“craint d'adopter l'idée d'un impdt sur le revenu.
Il faudrait également introduire chez mnous des
impots sur laccroissement du capital, sur la va-
leur du capital, représenté par les héritages, et
reviser les tarifs des chemins de fer, ainsi que les
tarifs douaniers, Pour cette étude; j'ai décidé d'a-
dopter une méthode inconnue sous le régime pré-
cédent, c'est-a-dire de travailler avec mes collé-
gues de l'Agriculture ef de I'Industrie et de cher-
cher avec eux le point précis out la lourdeur de
I'impdt n'entrave pas lessor industriel du pays.
Ce travail en commun est rendu possible par 1'u-
nité de vue de tous les membres du gouvernement
provisoire. ;

Pour les impdts indirects, je ne suis pas d'avis
de les élargir beaucoup, certains monopoles sont
nécessaires. Le plan en sera réglé par une com-
mission qui vient d’étre créée. Je pose comme
principe que les seuls monopoles utiles & I'Etaf
sont ceux qui rendent beaucoup avec le minimum
de dépenses. Je ne suis pas du tout partisan des
petits monopoles qui sont d’'un tres petit rende-
ment et coGtent beaucoup en argent et en honi-
mes. ;

La question & Tordre du jour est, bien entendu,
celle du nouvel emprunt intérieur si justement
nommé « Emprunt de la Liberté ». Le plan en esi
arrété. Nous pensons que lemprunt sera amortis-
sable en quarante-neuf ans, au taux de 5 9. Le
prix d'émission est fixé & 85 roubles, il donnera
un pourcentage exactement semblable & celui des
derniers emprurnts de lancien gouvernement. La
confiance accordée par le pays au gouvernement
previsoire laisse croire (que le: nouvel emprunt aura
un sucees considérable. /

Le terrain de Tactivité en Russie est infini
gouvernement provisoire considere done 1’ar
des capitaux étrangers vers le marché russe excel-
lente. Mais le-grand danger que je voyais, autre-
fois, dans lattrait que l'industrie russe ressentai
pour les: capitaux des Empires du Centre éfail
constitué, avec WI'entrée .de mnouveaux capitaux
dans lindustrie russe, par linvasion des colons
. allemands. I’Allemagne, ayant une main-d’ceuvre
considérable inemployée, gintroduisait sur nofre
marché financier et industriel ei, non seulement
prenait dans ses mains la direction de notre in-
dustrie, mais encore déverBait chez nous des flots
d’hommes. Je désire que Pindustrie russe soit une
industrie forte se basant sur un capital qui n'in-
fluence pas notre orientation politique de fagon
aussi dangereuse que le capital provenant d'Alle-
magne et qui, au confraire, soit 'susceptible d'ou-
vrir de nouveaux débouchés & la main-d’ceuvre

russe.
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L’Emprunt de la Liberté. — D’aprés les déclara-
tions du nouveau ministre des Finances, l'em-
prunt sera amortissable en quarant-neuf ans, au
taux de 5 9. Le prix d’émission est fixé a 85 rou-
bles, il donnera un pourcentage exactement sem-
blable & celui des derniers emprunts de lancien
gouvernement. La confiance accordée par le pays
au gouvernement provisoire laisse croire que le
nouvel emprunt aura un succes considérable.

Les dépenses de guerre de la Russie ont atteint un
chiffre considérable, et ont été en partie couvertes
par des émissions de bons du Trésor a court terme
a linterieur et & I’étranger et aussi au moyen
d'emprunts intérieurs pour une somme atteignant
8 milliards de roubles, %

Emprunts intérieurs de Guerre Russes

Date Taux  Montant
de I'émis- del'in- (En mil-
sion téret lions
= 9%  deroubles)
Frprunt d'Etat 1914 Nov. 1914 - 5 500
Emprunt d’Etat 1915 Mars 1915 = 5. 500
2 Emprunt d'Etat de 1915.,° Mai 1915 .5 1/2 1.000
Emprunt de guerre 4 court :
terme de 1915
l* Empruntde guerre ficourt
terme de 1916

Déc. 1915 5 172 1.000

Mars 19161 5 1/2  2.000
Déc. 1916 5 1/2 3.000
1917 5 0/0 2.000

Voici, d’autre part, la répartition des emprunts
globaux de l'empire russe jusqu'au 1% janvier 1917,
qui s'élevent & plus de 28 milliards de roubles -

Emprunis Russes

1914 1915 1916  Totaux
Lol s L

‘ (En millions de roubles)
Emprunts intérvieurs 500 2.500 5.000 8.000
Bous du Trésor 300 520 » 850

800 8.200 . 5.775- 9.775
1.600  6.250 10.77% 18.625
imprants extérieurs de di-

vers types et crédits ouverls
a l'étranger......... 6.700. 2.985° 19 495

Total général 2.100 12.950 13.000 23.050

il est actuellement certifié que le Gouvernement
Provisoirer remplira totalement et exactement les
engagements financiers du Gouvernement déchu
tant en ce \qui concerne les amortissements et inté-
réts des dettes de I'Etat que les contrats commer-
cliux et industriels, le payement des salaives offi-
clels et des pensions.

U est aussi proposé que les anciens droits de
douanes et autres taxes subsistent jusqu'a ce que
e nouvelles lois les aient modifiés, Le nouveau
f.‘nl\*l\'crnpment recommande au pays la plus
}ﬂ.:m.(ie cconomie dans la dépense des fonds natio-
lanx et dans ce but il eréera des mesures effichces
de controle,

“‘.;?]nti.t(z)}l'.el-l.p{l?c;11t, en raison meéme de laugnenta-
\'E"t't](-n'm[lnilc ab.}e des dépenses  de guerre, le Gou-
g ' provisoire me pourra s'abstenir de
i ﬁg ”nLouueauxrn_npots,_ mais la nouvelle poli-
“E‘HV‘-VO’. sca c que désire suivre le ministre des Fi-
bl h(i c;m;m:%-bera en la répartition juste et équi-
e es taxes suivant la capacité financiére des
frentes classes de la société,

ITALIE

Le probleme du change italien. — Tn 1916, les

thiffres dy comtnerce extérieur de 1'Italie se sont

répartis comme suit
Import. Export. Différences
(Millions de francs)

France 416 495 -+ 79

Angleterre Y88 348 — 640

Espagne : 152 24 — 128
Suisse 120 360 -+ 240
; 220 59 — 1861
Hgypte 35 5 -} 40
Argentine 392 139, — 233
Htats-Unis 2.029 220 — 1.809

Notre confrére IItalie fait suivre le tableau ci-
dessus des ameéres réflexions suivantes sur 1'im-
portante question 'du change : ;

« Nous sommes -donc créditeurs de la France et
NOls envoyons en Suisse, (ue NOUS NOUrrissons,
le ¢riple de ce qulelle nous envoie, Malgré cela,
notre hillet de mille francs vaut 666 francs & Pa-
ris et 446 en Suisse. La. balance commerciale n'a
donc rien a voir avec le taux exagéré, inouj, in-
concevable du change.

« L'excédent ¢énorme des importations d’Angle-
terre et des Etats-Unis sur nos exportations dans
ces deux ' pays, sexplique par les immenses
achats de houille, de blé et d’acier. Le taux du
change ne peut done trouver une partie de sa rai-
son d’étre que dans la nécessité ou mous sommes
d'acheter & Uétranger largent mnécessaire pour
payer nos créditeurs.

.« Mais la France avec dix-huit milliards de
billets en circulation, contre 5.213 millions dor en
caisse, et malgré un excédent de plus de gquinze
milliards de ses importations sur ses exportations,
ne paie que 27 fr. 82 la livre sterling, qui chez
nous colite 87,17 et 5 fr. 86 le dollar, qui vaut en
Italie 7,80. Le billet francais perd le maximum 2
Madrid, 26 9. Il esf domec trés juste de continuer
& demander 4 notre gouvernement que la dépré-
ciation inouie et nullement justifiée de notre mon-
nale, soit réduite & des proportions équitables. »

ALLEMAGNE

La saisie des stocks de viande, — I.c gouverne-
ment allemand fait un pas plus avant dans la
voie des contraintes, remedes héroiques autant
quurgents & une situation cqu'il est impossible
désormais de dissimuler. Aprés la saisie des cé-
réales chez le producteur, le président de Toffice
alimentairve, von Batocki, annonce Iimminente
saisie de la viande sur pied.

M. von Batocki a confirmé dans toute sa, gravité
lz}. crise alimentaire, le 27 mars, devant la commis-
sion du Reichstag. Il a dit que les autorités alle-
mandes, dans les deux premieres années de la
guerre, s'étaient trompées en moins dans leus
évaluations de la récolte ; au contraire, la troi-
sieme année, ils ont cru la récolte plus forte qu’elle
ne létait réellement. Cette vérité a été reconnue
seulement depuis 1917,

Tous les intéressés doivent reconnaitre la era-
vité de la situation, c'est la meilleure chose o
faire. "

: Le ministre, bavarois de I'Intérieur, parlant  Ia
Chambre haute, a confirmé de son coté ces aveux
pénibles :

« Je le dis sans détour, a-t-il déclare, persuadé
que le peuple a le droit de le connaitre. Il nous
manque en Baviere 90.000 tonnes de grains pour
attendre la prochaine récolte. Le déficit est encore
plus grand' dans dautres Etats de Iempire.

« Nptre récolte en pommes de terre a 6été tres
mauvaise, chacun le sait. Cependant, clest une
surprise affligeante de constater que quand nous
aurons prélevé les quantités nécessaires pour les
Scmences, nos reserves ne suffiront plus a attendre

la. nouvelle récolte, »
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Banque Impériale d’Allemagne, — Le bilan r}ﬁ
la Banque Impériale d'Allemagne, au 23 mars 1917,
accuse, sur celui du 15 mars 1917, les -variations
suivantes :

15 mars1917 23 mars 1917 Compar.

(En millions de marks)
Encaisse Or:ec.scoes 2.629 2.530
— argent .. ... 16 16
Billets de ’Empire et
bons des Caisges de
Prote e R 34 348
Portefeuille d’es-
COMPLE v evrensas 9.343 9.2568
AVANCES, ihonasernnes 11 11
Portefenille titres.... 117 109 —
Circulation. . ......- 8.164 8.220 -4~ E?ll
DEPOLS cvererarnnnnss 4. 437 L 4,504 -+ 67
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la
Bangue Impériale d’Allemagne (Millions de marks).

Por-
te-
fenille

Encaigse Cir-
cula-

tion

Dates

T e Pl
Ar-
Or gent

omptes
courants et
scompte

dépots
Taux de

Billets de
T'e

I'Empire(1)

(

|

P
31 juil A014|1.253] 275 2.909 ‘
7 aofit d° |1.478 3.897| 1.879| 3.737

1917 )
31jany....|2.524 268 |§7.859| 3.452 .180
7 féyr...|2.026 979 | 7.892| 3,505) 8.189
g He At 19 52 a 309 .881| 8.691 ‘338
ORIl 13520 355 | 7.881| 3.935| 8.502
a8l . 12. bR 3 | 981 J107] 4.077| 8.985
7 mars..|2.b29 3 289 J164] 4.041 9.017
15 — ... 12,629 335 | 8.164| 4.487| 9:343
93 —',..18.680 348 | 8.225] 4.H04l 9.858

D
ot

.081(2 524
(31.juil.)
Al

(3 aoiit)

=

E i e

(1) Depuis le 7 aott, les bons des Caisses de pruts_(Darlc—
henskassenscheine) sont compris au bilan avec les billets de
PEmpire (Reichskassenscheine).

Le nouveau pain, — Voici quelques détails com-
plémentaires sur 1n nouvelle réglementation du
pain a Berlin. Le pain noir, comme le nouveau
pain blanc, peut atre-acheté en petits morceaux
de 50 grammes ou multiples de B0 grammes, donc
par 100, 150, 200 grammes, etc.  Les 111;1&*(:41;1_'115.*.5
ne peuvent refuser de délivrer de telles qua.nutp‘s:
Toute boutique doit installer une halance. Jusqu’a
présent, lachat de petites quantités de pain deé-
pendait di bon vouloir des boulangers qui souvent
refusaient de vendre des quantités inférieures a
une demi-miche. La nouvelle ordonnance signifie
l'obligation pour  les -boulangers de wendre d}l
pain meéme par petites guantités. S

Les biscottes (Zwieback) continuent a ‘étre. au-
torisées ; toutefois, en raison de leur temeur consi-
dérablement plus élevée en produits secs, on leur
appliquera le systeme particulier deja. en’ vigueur
dans d’autres villes : chague coupon de pain de
50 grammes ne donnera droit qu'a 50 grammes: de
biscottes.

Nouvelle organisation du ravitaillement. — D'a-
pres la Norddeutsche Allgemeine Zeitung, au cours
de ces derniers temps, les problemes de Palimenta-
tion ont été pour le ministere d'Etat prussien, I'ob-
jet d'un travail approfondi. Apres des négociations
entre les divers ressorts intéressés, a4 eu lien hier
e séance au ministére, ou dimport antes résolu-
tions ont été prises au sujet des Mesures d’organi-
sation. On se propose de placer sous la, direction
spéciale d'un commissaire d'litat les divers offices
nationaux prussiens qui oni éte institués ou le se-
cont dnrant la guerre pour lalimentation du peu-
ple (Office des grains, Office de la viande). Cles'
4 ce commissaire (que passeraient désormais les
pouvoirs de surveillance qui maintenant appartien-
nent aux ministéres intéressés. En méme temps, il

serait mis en étroit rapport avec le K. E. A. Celte
réglementation assurerait une collaboration rapide
et uniforme entre le K, E. A. et 1'administration
prussienne. S

L'organe socialiste Vorwdrts commente ainsi la
nouvelle organisation :

« On apprend avec le plus vif intérét que mainte-
nant, au septiéme mois de la deuxieme anngée de
guerre, « une prompte et réguliere collaboration »
Va se trouver assurée entre I'Empire et la Prusse.
Ainsi se confirme ce que le Vorwarls n'a cessé de
répéter ; & savoir quune telle (:_011&1)(51'&111rn n's
tait pas jusqu’a présent, mais biem plutot le con-
traire. ; :

« Malheureusement le changement projeté n'au
rise pas lespoir qu'une transformation bien netic
ait lieu enfin sur ce terrain si vaste. Cela n'est
guére possible, en “eflel, aussi longtemps ue
persiste le mal ancien de la constitution impeériale,
le double centralisme prussien et allemand. Mémne
maintenant, au dictateur allemand des vivres on
ajoute encore un dictateur prussien ; let aun lien
de supprimer les administrations prussiennes cor-
respondant & celles de I’'Empire, on nous parle des
nouveaux offices qui seront’ ‘encore institucs.
De prime abord, il n'est pas 'jmposs'ﬂ)lc {
le nouveat. commissaire d’Etat placé a coté de Ba-
tocki jone en Prusse ce méme role dobstacle, dont
sacquittait M. von Schorlemer. »

Les movens de paiement a Pétranger. — Une
nouvelle ordonnance du Bundes rath étend les effets
de lordonnance du 20 janvier 1916, 'qui, pour rcs-
treindre les paiements & Tétranger, et par suite
contenir la baisse du echange allemand, ont cen-
tralisé le commerce des instruments de paiement
a létranger. ;

A eet’ égard, les Munchner Neueste _D.Trt.ch-ru;!«f--n
constatent que. lordonnance récente vise non plus
ceuloment les. instruments actuels de palement,
dites  devises, mais aussi les: créances et les
comptes ouverts en monnaie = étrangére; clie
&'étend, non ‘plus seulement au coOmMIMErce des ins-
truments de paiement, mais 4 tout trafic, mem
de caractére privé. Lies mesures qui venaient d'¢ire
prises par les généraux commandant les trois 1¢
giong de corps d'larmée bavaroises, pour -]e,s' anvois
de marks & Détranger, ont été Incorporees dans
I'ordonnance.

Le rapport de la Reichshank. — TLe rapport de
Pexercice 1916 constate que la circulation des billets
a passé de 6900 millions de marks & la fin de 1915
3 8054 millions de marks & la fin de 1916.Les 16
ves pour pertes causées par la cuerre 6lavent a o)
millions de marks en plus des 62 millions de 16
serve pour les créances douteuses. La cireulatic
des billets des caisses de préts a aungmenté de
millions de marks a la fin de 1915,4 2 873 millions
au 31 décembre 1916.Le rapport constate ggalemen
la réalisation du papier descompte resté en sout
france a la banque.et dont les débiteurs ataient en
Alsace-Lorraine.Sur un montant de 2.200.000 marks.
At a la fin de 1915, il ne restait plus en souffr:

a fin 1916 que 58.000 marks.

SUISSE

Questions éconemigues. — On nous écrif de Lau-
sanne que laccord gconomique que la Suisse &
conclu avee I'Allemagne-en septembre dernier ex
pire & la fin d’avril, et son renouvellement preoc:
cupe Je Congeil fédéral, On prévoit des. exigence
allemandes plus fortes que jamais, et, par 1ne
coincidence que les autorités de Berne {rouvent fa-
cheuse, le principal conseiller  du gl_lll\’(!rm'!l'rl![
suisse en matiere économigque est grayvement mis
lade depuis plugieurs mois. 3 ;

1l gagit du Dr Frey, président de 1'Union des
chambres de \commerce suisses, bien connu dans
les milieux financiers qui. sonf en relations oVt

£l
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IAllemagne. Quoique laccord de septembre der-
nier, auquel- le \D* Frey a collaboré, n'ait pas été
cang inconvénients pour lar Suisse, c'est encore
cur- les Iumiéres du méme expert que Jl’on comp-
tait pour discuter cette fois avec les Allemands.
<o mhaladie retarde les pourparlers et place le g
vernement suisse dans une position un peu em-
parrassée, dont IAllemagne cherchera sans doute
5 tirer parti.

Egalement de Lausanne, on annonce quau lieu
de modifier le droit public interne de la Suisse, il
serait plus urgent, semble-t-il, de diriger son atten-
tion sur le droit international qui la concerne, Déja
les Basler Nachrichten, le grand organe balois,
demandent que ‘la Suisse, « qui doit défendre sa
peall », obtienne la revision de la convention dn
Gothard, conclu en 1913 « dangereux instrument
de notre avertissement économigue ». ]

La guerre il faut le reconnaitre, nentrave nul-
lement les projets du Reichstag allemand : c’est
ainsi-quil vient de voter un crédit de 200.000 marlks
pour l'élaboration de plans en vue de la création
dune large voie navigable de Strasbourg au lac de
Constance, par Bale,

On se souvient qu’a maintes reprises, a déja éié
signalé lintérét majeur qu'il y aurait.a établir une
halance économique en adoptant les projets de na-
vigabilité du Rhone, dont M. Herriot s'est fait I'é-
loquent protagoniste.

ETATS-UNIS

L'achat des Antilles danocises. — On mande de
Washingten, le 31 mars, que le secrétaire du dé-
partement d’Etat, M. Lansing, a remis au ministre
du Danemark un chéque de 25 millions de dollars
pour lachat des trois Anfilles danoises, Saint-Tho-
mas, Sainte-Croix et Saint-Jeam, lesquelles seront
désormais appelées « iles Virginia .

M. Daniels, secrétaire pour la marine, a ordonné
par radiotélégramme au: commandant Pollock
d'aller immeédiatement avec un navire de guerre
rendre posseSsion des files au nom des Etats-

e

D'autre part, on télegraphie que les nouvelles
possessions des Etats-Unis, et notamment Saint-
Thomas, dont le port est le meilleur de toutes les
Antilles, seront fortifiées. Saint-Thomas sera créé
port militaire, et servira de base & l'escadre de
formation nouvelle dite de Panama. Le  port .ser-
vira. eégalement de -station aux sous-marins -de
grand tonnage. Le contre-amiral James H. Oliver
o 6té nommé gouverneur des iles Virginia.

~ Les nouveaux tarifs des chemins de fer ameéri-
cams,” — La Commission interfédérale du commer-
ce a decidé d’antoriser les compagnies de chemins
de fer & augmenter leurs tarifs de 5 & 10 cents par
tonne pour le charbon bitumineux et de 10 a 65
m]ms' par tonne pour le coke. :

, Lo Cour Supréme de I'Etat de Missouri a autorisé
les compagnies de ehemins de fer de I'Etat & aug-
mnenter leurs tarifs de marchandises de 5 % ot
ceux des voyageurs de 1/2 cent par mille.

: BRESIL

LaT guerre et la situation économigue du Brésil.
{-i-;-l l nll'u,]:).pgrt du ministre. des Finances brésilien
dit que les fonds accumulés au Brésil et & I'étran-
"i\i[-\ti[ﬂ(ilﬁlxlls-m but de reprendre le service de la Dette
iu‘:(-“'[ lL]l_.IJ:E', _gor}t suffisants pour en garantir le paie-
'!‘m'wf] _;r(. ministre estime que la guerre colte au
STos 50 millions de francs par an. La reprise du
; vice de la Dette en est d’autant plus méritoire.
J]_“.ili".ijl.lrllg'-ftf. tlln'._l‘Jl?“ accuse un déficit de 2.150.000
B ois .:-“ l‘)l‘ii/ d em‘rm:z_(lunt 40 9% étaient paya-
]m\-_lm.{ o) Te } ()Q %o, (:‘lf.l papier-monnaie, seront doré-
! payables 55 % en or et 45 % en papier-mon-

ue. Ce changement donnera -pour ce chapitre

d’importantes économies ont été effectuées dans les
services intérieurs ; tous les fonctionnaires, & com-
mencer par le président, ont vu leurs émoluments
réduits de 20 %-

La guerre. a eu pour résultat direct le dévelop-
pement intense de lindustrie des matiéres colo-
rantes, ‘importées précédemment exclusivement
d’Allemagne. Les progres de cette nouvelle indus-
trie permettent déja lexportation dune quantité im-
portante de ces produifs.

Revue Commerciale

La Taxation du Blé, — Mardi dernier, 3 courant,
la commission de Pagriculture de la chambre des
députés, d’accord avec le gouvernement, a apporte
un nouveau projet de loi au sujet de ‘la taxation
et de la réquisition du blé et autres céréales sus-
ceptibles d’entrer dans la fabrication du pain.

M. Viollette, ministre du ravitaillement, donne
ces quelques précisions sur l'application de la loi,
qui a été finalement adoptée :

1o Réquisition d'urgence chez les commercants de

toutes les guantités en magasin suivant. les prix
actuellement en vigueur ;
_ 2°Achat par le gouvernement, au prix de 36 fr.
a caisse ouverte chez le producteur, des blés déja
récoltés,mais & la condition qu'il s'agisse des quan-
tités dont la déclaration aura été faite par le pro-
ducteur avant le 20 avril ;

40 En dehors du cas précédent, le prix du blé
de I'ancienne récolte reste fixé a 33 francs.

4° II reste entendu qu'il ne sera pas touché aux
approvisionnements légitimes réservés par chaque
cu_ltwatem: pour sa consommation familiale ;

_a° Envoi dwune mission chargée de s'entendre
avec les autorités civiles et militaires afin d’activer
les opérations du battage dans Ta zone des armées.

Le prix du blé est done fixé pour la prochaine
récolte a 36 francs le quintal. Le gouvernement
avait demandé 40 francs.

M‘Lat s:tug_tnpn agricole,  — TLe Journal officiel du
e avril vient de publier les résultats comparatifs
des enquetes du ministere de I'agriculture sur
la,r mtunﬁm} des. cultures au 1°* mars des' années
1917 et 1916. En voici les moyennes générales. Rap-
pelons que 100 signifie trés bon, 80 bon, 60 assez
bon, 50 passable. - ‘
1916 - 1917
B1é d’hiver... SR 69 59
Métoil. ..o e : 5 T ae
Seigle : i B4
Orge d’hiver 3 60
Avoine d’hiver,....... A s
l?l‘ﬂil‘i(-]S artificicielles,..., 5 63
Prairies temporaires 76 64
Fourrages verts annuels 71

Fou 1517
Prés naturels ... ..

o e LR 70
La condition moyenne des récoltes en, terre au
ler mars était, comme on le voit, trés sensiblement
inférieure a celle de l'an dernier & la méme date
Et malheureusement, depuis lors, un grand nom-
bre de champs de blé ont encore considérablement
souffert de la période de gels et dégels que nous
avons subie. 7
Dans maintes régions, la culfure sera obligée de
remplacer ces blés par de l'avoine ou de l'orge.

La publication de la statistique officielle de PAr-
gentine  des dernieéres récoltes, coincidant avec le
déeret qui interdit jusqu’'a nouvel ordre l'exporia-

Jtion du blé et des farines, monfre que la récolie

de blé de la grande république sud-américaine est
de 1.911.200 tonmes, soit le chiffre le plus faible que
Pon :u_t.enre-gistré depuis 16 ans ; la production du
lin, croit-on, ne s’élevera pas a plus de 101.500 ton-

1 Ve R A :
e angmentation. nette de 18 9. Dlautre part,

nes et celle de Pavoine a 460.300 tonnes. \
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D'aprés notre confrére le StaL;is.';,‘ .de Londres,
les besoins de la consommation intérieure et les
ensemencements exigent 1.800.000 tonnes. Il ne res-
terait donc disponibles pour Texportation sur cette
récolte que 111.200 tonnes. Mais, d’autre part, il'y
a un stock invendu de la précédente réeolte de
650.000 tomnes, qui constituerait, -en somme Ui
stock total exportable de 761.000 tonnes.

Le dernier bulletin publié par VInstitul Inter-
national d’Agriculture de Rome monire que pen-
dant la campagne 1916-1917, il a été récolte en
Argentine, Australie et Nouvelle-Zélande erviro:
61.851.000 quintaux de céréales contre 97.864.000 I'an-
née précédente et 67.080.000 quintaux, moyenne des
cing années 1909-1913. Cette diminution est due a
la mauvaise récolte tout a fait exceptionnelle de la
République Argentine. | :

En ce qui concerne les ensemencements de blé
- d’hiver, les Etats-Unis enregistrent une augmen-
tation de 2.3 9. I'Espagne de 3 %, la Suece de
5 % et I'Inde de 8 9, comparés a ceux de l'amnee
précédente. Par contre, la. France ef 1’Ang-letgrre
montrent uneé moins-value de 15 %. La superficie
semée au Japon est sensiblement stationnaire. Les
semailles de printemps ont, débuté difficilernent et

- on estime que les conditions de culture sont moyen-
nes.
Prix du Blé sur les grands marchés
(Les 100 kilogrammes)
: 6 mars|1lmars|18mars 25mars|leavril
yElss 1917 | 1917 | 1017 | 1917 | 1917
: S . Fr. Fr.
Paris (disponible).. .. » » bl il Lty
Londres ‘ 52 25 | 52 53 | b4 02 | 54 98
Liverpool 5] 89 | 52 1 b3 49 | b4 53
New-York 46 T8 | 44 95 | 46 25| 4T 27
QRECRFO" s it L 9 | 40 31 | 8979 | 41 27 | 42719
Buenos-Ayres 35, 81 5 321 36 94 | 82 51

La production mondiale du charbon. — D’apres
des statistiques publiées par la National City
Bank, il ressort que sur 1.500.000.000 de fonnes de
charbon non extraites, dans le monde entier, pen-
dant les derniéres amnées normales, 38 9% provien-
nent des BEtats-Unis, 21 9 de la. Grande-Bretagne,
20 9 de I’Allemagne et le solde se répartit entre les
antres pays. Les Etats-Unis ont produit en 1913

(lannée qui a précédé la guerre) 570 millions |

de tonnes, la Grande-Bretagne 322, I'Allemagne
306, I'Autriche-Hongrie 60, la France 45, la Russie
37, la Belgique 25. le Japon 24, les Indes 22, la
Chine 20, I'Australie 15. :

La production des. Etats-Unis en 1914 s'est ele-
vée & 513 millions ‘de tonnes, en 1915 4 517 mil-
‘lions et pour 1916 elle est estimée a 608 millions
de tonnes. Cette dernieére production est la plus
élevée qui ait- été atteinte. Non seulement les
Etats-Unis ont la 'plus. forte production, mais
leurs Téserves, évaluées a 3.538.500 millions de
tonnes, représentent pres de la moitié de la réserve
mondiale.

Lors du douziéme Congres de géologie interna-
tional, les réserves de charbon du monde étaient
estimées & 7.397.533 millions de tonmes. Lies pays
se suivent apres les Etats-Unis en importance
{en millions’ de tonnes) : Chine, 1.500.000 ; Grande-
Bretagne, 180.000 : Allemagne, 164.000 ; Canada,
100.000 ; Japon, 50.000 ; Autriche-Hongrie, 30.000 ;
France, 25.000, et Belgique, 20.000."

PETITES NOUVELLES

o4 Le brillant succes que vient de remporter
l'émission du mouvel emprunt du Crédit Foncier
n'a pas influencé jusqu'ici le cours de l'action, qui
veste a 685, L'avis de répartition sera incessam-
ment publie.

La situation au 28 février fait ressortir, &

4.548.765 francs les bénéfices réalisés au cours des
deux premiers mois de l'exercice. Par rapport o
la, période correspondante de Vexercice = ante-
rieur, Iaugmentation des bénéfices est de 111.027
francs.

Les réserves et provisions se sont accrues du-
rant le mois de février de 916.332 drancs, ce qui
porte leur montant total & 378.945.370 francs. Le
chiffre des préts a subi une légeére diminution de
2.868.917 francs, tandis que les versements sur se-
mestres d’annuités échus se sont élevés & 6 mil-
lions 305.191 francs.

<+ Le Conseil de la Compagnie Internationale
des Wagons-Lits et des Grands Ezpress européens
a décidé que I’Assemblée générale ordinaire, qui
devait, en vertu de larticle 34 des statuts, se réu-
nir obligatoirement a Bruxelles le 17 ayril pro-
chain, ne pourra étre réunie vu les événements
de la guerre, et sera!convoquée aussitét que les
circonstances le permettront.

<+ Le Conseil de la Compagnie Rio-Tinto
vient de déclarer le solde du dividende des ac-
tions ordinaires pour lexercice-clos le 31 décem-
bre 1916. Il séleve @ 55 sh. par action ; un
acompte de 40 sh. ayant déja été paye, le divi-
dente total ressort & 95 sh., soit £ 4 15 sh.

Le tableau ci-dessous mpermet de se xrendre
compte des variations dont les répartitions du

‘Rio ont été Pobjet depuis 'année 1907 : -

Acomptes  Soldes Dividendes
Années ' dedivid. = de divid. totaux

Z |
S
=,

chishizd: ishigds
1907 (net) 476 40 0
1908 — 7256 276
1909 (brut) 30 30 0
1910 25
1911 AL 22
1912 3 40
1913 40
1914 »
1915 20
1916 40

10 Moo 00 0 coro B B
D
oo

Marché Financier

_ Paris, le 5 avril 1917,

Aujourd’hui, derniere séance de la semaine — la
Bourse, en effet, a l'occasion des fétes de Paques,
resterda fermée jusqu’a mardi prochain — le mar-
ché dénote  dexcellentes dispositions d’ensemble,
par suite de Pannonce du vote du Sénat ameéri-
cain,

Parmi les derniers cours.cotés, nous relevons :

Aw Parquet. — Au comptant : 3 9%, 61,50; 5 %,
88,40 ; Banque de France, 5.230 ; Banque de Paris,
ex-coupon de 30 francs, 1.030; Crédit Foncier, 685 ;
Crédit Lyonnais, 1.159 ; Actions Est, 773 ; P.-L.-M.,
997 ; Nord, 1.282: Ouest, 687 ; Transatlantique,
264 ; Boleo, 1.054 ; Pennaroya, 1.850; Suez, 4.400;
Extérieure, 102,90 ; Russe b 9 1906, 76,50 ; Briansk,
391 ; Rio Tinto, 1.79R ; Prowodnik, 370 ; Tréfileries
du Havre, 229 : Montbard-Aulnoye, 418 ; Etablissc-
ments Bergougnan, 1.290.

Marché en Banque. — Au comptant : Toula,
1.305 ; Maltzof, 572 ; Cape Copper, 124; Mount
Elliott, 145; Spassky, 5226 ; Tharsis, 147 ; De
Beers, 353,50 ; Modderfontein B, 207 ; Rand Mines,
9% ; Bakou, 1.750; Malacca, 145 ; Caosufchowucs,

. 200,50.

I Administratewr-Gérant : GEorces BOURGAREL.
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