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AVIS AUX ABONNES

Chaque semaine le numeéro contient un sup-
plément consacreé au ] de Bours :
c ti Cesta =} 0
de toutes les valeurs cotées sur les divers
marchés de Paris et de la province, ainsi
que ceux des principales valeurs cotées sur
les marchés étrangers. :
' Une fois par mois, nos tableaux de Bourse
donnent, en outre, tous les renseignements
utiles sur le montant des coupons, I'impoét a
déduire, les dates de palement, les époques
des tirages, le capital nominal et le nombre
en circulation des différents titres.
Ce supplément complet parait la seconde
semaine de chaque mois.

=ntles

Le journal se compose réguliérement
d'un fascicule de 16 pages de texte et d'un
supplément de cotes et de tirages.
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MOUVEMENT DES CAISSES D’EPARGNE :

Opérations des Caisses d’Epargne ordinaires ayec
la Caisse dé® Dépots et Consignations, du 21 au
31 mars 1914 :

Dépots de fonds....c.coiuiaians. Fr. 8.575.382 88
Retraits de fonds 3.504.030 89

Excédent de dépots Fr. 5.071.351 99

BExcédents de dépots du 1¢ janvier au 31 mars
1914 : 16.897.644 fr. 64.

Capitaux employés en achats de rentes effectués
en Bourse du 21 an 31 mars 1914:

10 Pour le compte des déposants des Caisses d’Epar-
_gne ordinaires : 385.594 fr 49 ;

2¢ Pour placement des arrérages ef des capitaux
encaissés sur les valeurs composant le portefeuille
provenant des Caisses d’Epargne ordinaires : 2 mil-
lions 688.214 fr, 43.
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DIRECTEUR-REDACTEUR EN CHEF :
H. de SAINT-ALBIN

BUREAUX : 178, rue Montmartre, Paris

(BouLEvARD POISSONNIERE) — (20 Arrondt)

Le montant des capitaux employés en achats de
rentes effectueés en Bourse pendant le mois ‘de mars
1914 s'est élevé 4 18.090.363 fr.

1913 1914

Janvier . T83.814.85 18.927.550 40
BGVIicr .ovsvrensonn.  2:348.393 98 16,731,769 14
MarS.. . snsrnsrenenss '2:930°133 95 18.000.363 »

Fr.  5.371.271 38 53.049.682 54
e ——T T —
Différence en 1914. ... - 47.678.411 16

IMPOTS ET REVENUS INDIRECTS

Le produit des impodts indirects et monopoles,
pour le mois de mars 1914, se compare ainsi par
rapport :

Aux Au
évaluations moisde mars
budgétaires 1913

Impdts el revenus indirecls : F
Enregistrement 291.200 -} 449.500
Timbre -+ 446.000 4~ 1.863.000
Opeérations de Bourse .. — 453.000 — 8.500
Valeurs mobiliéres 104.500 —  104.500
Douanes 4 7.617.000 +  4,564.000
Contributions indirectes — 1.079.800 -}  915.000
Huiles minerales » »

637.000 - 637.000

SUCTBS. ++ev s s s A 00 301.000

Monopoles :
Contributions indirectes - 467.000 - 509.000
- 318.400 4 375.600
Télégraphes 138.700 - 142.600
Télephones 845.500 - 825.200
Produits divers 15.100 — 15.100

Différence . ...Fr. - 11.569.100 4 10.453.200
Différence pour les deux
premiers mois -+ 29.539.400 -+ 29.400.700
Différence pour les trois
premiers mois....Fr. -} 41.108.500 -+ 39.863.900
Le rendement des impots indirects et monopoles,
pendant le mois de mars 1914, atieint 292.926.800 fr.,
en.augmenlation de 11.569.100 fr. sur les évalualions

.budgetaires et de 10.453.200 1. surlesrecouvrements

du mois correspondant de 1913. Pour les trois pre-
miers mois de 1914, ces recouvrements atleignent
921.763.100 fr., en augmentation de 41.108.500 fr. sur
les évaluations budgétaires et de 39.863.900 fr. sur
ceux des trois mois correspondants de 1913,

Reoue du Marché

La reprise qui avait salué la fin de la législa-
ture et qui ' n'était due qu’aux rachais effeclués
par quelques vendeurs a découverl n’a pas per—
sisté. Celle reprise s'élait, d’ailleurs, accomplie &
peu prés dans le vide, la clientéle conlinnant &
s'abslenir. Des lundi, le marché s’est alourdi de
nouveau sans qu’on ait pu assigner un molif quel-
conque d’ordre {)olitique ou financier a ce revire-
ment. Certains 'ont attribué a une indisposition
de 'empereur Francois-Joseph, mais ce motif ne

eut élre valable dans la circonstance, car malgré
e démenti donné & celte nouvelle, la lenue de
la Bourse ne s'est pas améliorée. La proximité des
fetes de Pdques et la fermelure de la Bourse
pendant quatre jours consécutifs expliquent les
réalisalions qui se sont produites cetle semaine,
ef aussi la rareté des nouveaux acheleurs. Par
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contraste avec le marasme général, il convient de
signaler particulierement la bonne tenue des prix
du cuivre el 'des litres de Sociélés productrices de
ce métal, a la fayveur des stalistiques Lrés encoura-
geantes publices par les producleurs tant ameéri-
cains qu'européens.’ Celte fermelé du cuiyre est
d’autant plus remarquable qu’elle contraste avec
la faiblesse des prix de l'acier et une dépression
indéniable dans celle industrie. On peut donc pré-
voir qu'un relour de confiance aux Efats-Unis
serail particulierement sensible sur le marché du
cuivre et qu’il s’étendrait & I'Europe. Malheureu-
sement, la belle ardeur que la Bourse de New-
York avait déployée en janvier s'est éteinte au
bout de quelques séances et depuis lors, ce marché
reste dans 'expectative el parail ne pas vouloir en

sorlir jusqu'a ce que la Commission du Commerce
ait rendu sa décision au sujet des demandes d’élé-

valion de tarils présentées par les Compagnies de

I’Est. 11 parait que celte décision serail rendue vers

le 45 mai. Un aulre facteur gui aura une in-

fluence sur la Bourse, c'est 'abondance ou la mé-

diocrité des récolles. Celles-ci se présenlent fort

bien, d’apres des renseignements privés, mais il

est prudent d'aftendre les rapporis officiels du

Gouvernement qui ne seront pas connus avant trois

semaines.

Le fait capital de la semaine est la délente mo-
nélaire qui s'est produite sur le marché européen.
L'année derniere, en mars, & Berlin, l'argent était
si serré que le faux de l'escomple hors banque
avail rejoinl le' laux officiel de la Banque de I'Em-
pire, (ui €lail & 6 0/0. Depuis lors, & la suite de
la dépression industrielle qui a élé jusqu’a présent
plus sensible en Allemagne que partoul ailleurs, le
taux du crédit a rétrogradé eraduellement an
point que le faux de Pescomple hors banque &
Berlin a fléchi cetle semaine & 21/2 0/0. A Lon-
dres, le taux a reculé¢ d 1 3/4 0/0. Pour revoir
des laux & ce nivean sur ces deux places, il faut
remonler au printemps de 1909. L'aisance du
marché monélaire est la conséquence du reflux
vers les banques d’émission des capitaux considé-
rables qui avaient ¢lé soil thésaurisés, soit immo-
bilisés pendant la période de prosperilé indus=
trielle par les achals de maliéres premieres.

C'est & Paris que la détenle monétaire s’est fait
le moins senlir: notre place maintient le taux de
son escomple hors-banque & 2 3/4 0/0, soit 1 0/0
de plus qu'a Londres el 1/4 0/0 de plusqu’a Ber-
lin. Le fait valait d’étre signalé. Ainsi s’explique
le forl recul des changes éfrangers sur notre place
el du cheque sur Londres, en particulier, {ombé
a 25.16. Comme simullanément le change tourne
au détriment des Elals-Unis, il faut prévoir de
nouvelles expédilions d’or d’Amérique en Europe,
expédilions qui prendront le chemin des caves de
la Banque de I'rance, en parlie seulement, car la
Russie et I'Allemagne, comme l’année derniére,
se disputent les arrivages de numeéraire et de lin-
gols & Londres. Il est & espérer que le retour de
la pléthore monétaire sur notre place qui résnl-
lera sans doule de 'accroissement de nofre slock
monétaire, rendra un peu d'entrain & notre place
apres les élections. Tandis que les émissions d’en-
prunts élrangers onl élé enlravées ici par le natio-
nalisme financier el les exigences du fisc, & peine
alténuées tlout récemment par la réduction du
droil de timbre de 3 & 2 0/0 sur les fonds d’Etat
élrangers, ces opéralions ont él¢ des plus aclives
a Londres, dans le premier (rimestre. Clest
ainsi que le premier trimesire de I'année con-

. ranle n'a pas va moins de £ 108 millions

d’émissions de toutes sorles, dont £ 47 mil-
lions pour les emprunts indiens et coloniaux et

R e el S L




266

LE POUR ET LE CONTRE

12 Avril 1914

£ 43 1/2 millions pour les emprunts étrangers,
Etats et entreprises, soit £ 90 1/2 miilions,
contre un total de £ 65 1/2 millions dont £ 27
millions 468.000 d’emprunts étrangers en 1913
seulement. Ce chiffre de £ 108 millions est le plus
gros réalisé depuis le premier trimestre de 1910
de fameuse meémoire, car il a coincidé avec le
boom du caoutchouc.

Fonds d’Etats.

La Rente a reperdu son avance précédente avec
autant de rapidité qu'elle Pavait gagnée. Jusqu'aux
élections, toute vive reprise du 3 0/0 parait
inopportune, bien que la délente monétaire soit
de nature & entraver tout recul accentué.

Les obligations 4 0/0 Chemins de fer de U'Etat
s'inscrivent a 493.25. ;

Les fonds coloniaux se présentent en nouvelle
reprise, particuliérement ceux dont les coupons
ne peuvent étre atieints par les nouvelles taxes.
Parmi ceux-ci, le 3 0/0 Tunisie 1902-1907 se reléve
de 402 4 408; le 8 1/2 1903 Tunisie slest avancé
de %18 & 486; le 3 0/0 1902 Algérie passe de 428 &
433; le.3 0/0 1909 Indo-Chine gagne une {raction
A 428, ex-coupon. Par contre, les fonds dont les
coupons seront frappés par I'impot restent lourds :
le Tunisien 3 0/0 1892, bien que garanti par PEtat,
rétrograde & 414 ; les deux Indo-Chine 3 1/2- 1899
et 3 0/0 1902, non garantis, restent & 437 et 394
respectivement.

[’émotion provogquée sur les porteurs de fonds
éirangers par la promulgation de la loi frappant
les coupons s’est un peu calmée. Apres tout,
méme en tenant compte de la taxe, les fonds bien
garantis fournissent encore un faux de placement
éleve.

De ce nombre sont les fonds marocains qui ne
se sont ressentis que trés peu de la taxe sur le
coupon, & cause de leur rendement élevé : le
50/01904 & 521, le 5 0/0 1907 a 515.23, ex-
coupon.

Le Consolidé Anglais s'est borné cette semaine &
consolider sa forte reprise précédente a 76 3/8.

LItalien 3 1/2 0/0 se retrouve & 95.75, en gain
d’une légére fraction. En tenant compte de l'im-~
pot de B 0/0 sur le coupon, ce fonds est capitalisé
au cours actuel au taux exact de 3 1/2 0/0. Cest
un taux qui peut paraitre encore tres faible et
qui incite & des arbitrages en ‘taveur du 3 4/2
Russe, du 3 1/2 Suédois 1900, etc...

L’Extérieure Espagnole se retrouve a 88.63, en
perte de quelques centimes, si 'on tient compte
du coupon d’un point que ce fonds vient de déta-
cher. Aprés avoir longtemps heésité, le minisire
des Finances aurait décidé d’émettre prochaine-
ment un emprunt intérieur pour consolider les
emprunts en obligations du Trésor auxquels le
Trésor espagnol a eu recours jusqu’ici pour faire
face aux dépenses de la campagne marocaing.,

Le Portugais 1% série se retrouve sans change-
ment & 62.30.

Les réalisations se sont encore poursuivies sur
les fonds russes, particulierement sur les deux
3 0/0, par suite d’arbitrages en faveur des rentes
russes ou aufres dont les coupons sont immunisés
contre I'impot. 1L semble toutefois que la baisse
de ces fonds ne puisse plus guére s’accenluer

beaucoup maintenant, car depuis un mois, ils ont
serdu I'un et lautre plus de 2 points, bien que la

haisse de cours correspondant & l'impot de 5 0/0
sur le coupon représente un peu plus de 3 1/2
points, toutes choses ¢gales. Ces deux fonds

fournissent au cours actuel un placement d’un!

peu plus de 4 0/0 en tenant compte de I'impot,
mais ils présentent une marge de hausse que ne
présentent pas au méme degrés les rentes 4 0/0
et 4 1/2 russes. Le 4 0/0 1 série, qui vient de
détacher son coupon, se tient & 88.65 confre 90,
en perte de 35 centimes. Le 4 4/2 0/0 1909 se
retrouve sans changement & 96.55; le 5 0/0 1906
g'inscrit & 103.90, en perte d’une légére fraction,
ce fonds pourra étre converti a partir de 1916.
Les obligations de Chemins de fer russes, dont
les coupons sont garantis contre toule amputation,
ont encore aceusé leur fermeté, les capitaux de
placement se portant en masse de ce coté : les
obligations réunies ont passé & 97.75 les libérées et
2 97.90 les non libérées. Rappelons, pour éviter
toute déception, que le prochain coupon qui se dé-
tachera le 15 aodt ne sera que de 5 fr. Les
4 1/2 0/0 Nord-Donetz el Sud-Est, pour le méme
motif, se sont avancés & H05 et 500, ex-coupon.
Ajoutons & ce petit groupe des obligations des
Chemins de fer russes, dont les coupons restent

indemnes de tout impot futur en France, les obli-
gations Riasan~Ouralsk 4 41/2 1908 qui ginscrivent
a 503, avec un coupon le 45 mai.

Ne quiltons pas les fonds russes sans signaler
que la Commission du budget de la Douma a
examiné le projet de budget pour 1914 dont
nous avons donné un apercu dans le numéro du
26 octobre dernier, et qu'elle a relevé les estima-
tions de recettes, de facon non seulement & éta-
blir I'équilibre, mais & faire apparaitre un excé-
dent de 32 millions de roubles.

Les fonds aufrichiens et hongrois ont élé sti-
mulés par le succés remporté par 'emprunt autri-
chien de 375 millions de couronnes en bons du
Trésor, remboursables en 15 ans, émis
toutes les grandes places, excepjé ici. Le 4 0/0
florin s'inscrif & 84.60, ex-coupon ; les obligations
Chemins Aulrichiens se traitent : la 4v¢ hypothéque
A 377, le Nouveau Réseau b 363.50. :

Subissant déja le contre-coup des arbitrages
effectués en faveur de I'emprunt Oltoman nowveaw
5 0/0 qui serait prochainement émis & 93 1/20/0,
tout le groupe des fonds turcs se presente en:
baisse plus ou moins sensible : le Twre unifié que
nous laissions & 83.30, a rétrogradé & 82. La
Douane vevient de 430 a 425, le 4 0/0 1908 reste
bien tenu & 369, le 4 0/0 1909 & 377.

sur .
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Les fonds serbes n'ont pas sensiblement varié:

le 4 0/0 se retrouve & 81, le 5 0/0 4943 s'est re-
levé vigoureusement de 91.75 & 92.40.

Les fonds bulgares ne se départent pas de
leur calme : le 5 0/0 1896 se tient & 485, le 4 1/2
A 438,

Malgré le sucees de 'emprunt hellénique 1914
dont on trouvera plus loin Iavis de répartition, les
fonds helléniques ne laissent pas d’étre lourds : le
4 0/0 1887 reste & 252, le 4 0/0 1910 s’inserit'a
T4.15, ex-coupon.

Les fonds chinois restent irréguliers : le 5 0/0
1902 a encore fléchi 4482 ; e 5 0/0 1903 a rétro-
gradé & 488 ;.le 5 0/0 1911 s’inscrit & 481 la grosse
coupure ; le 5 0/0 1913 dit de Réorganisation seul,
}JrésenLe, A 486, une cerlaine résislance @ la
baisse. ‘

Les fonds japonais ont subi la répercussion de
la faiblesse générale : le 4.0/0 1905 n'a pu con-
server son avance précédente & 84.60 et a di ré-
trograder & 84 ; le 4 0/0 1910, coupon en mai, ¢
retrouve & 83.50 3" le* 5 0/0 1907 'reste 4 100; le
Bon duw Trésor 1913 est calme & 512, On s'éfaitun
peu trop vite ré&joui, en Europe, de voir le Gou-
vernement japonais retrancher. .une .somme de
£ 7 millions sur son budget naval ; il parait que
cefte économie se répartirait sur un grand nombre
d’années ; elle ne dépasserait pas £ 50.000 pour
I'année courante. de sorte qu'en derniére analyse
‘économie serait illusoire.

Les fonds mexicains restent soutenus. La Bourse

onsideére que la prise de Torréon par les insurgés
/n‘a pas modifi¢-sensiblement la situation du Pré-
[sident Huerta ; elle a été bien influencée par les
/ nouvelles d’apres lesquelles le Gouvernement allait

reprendre le service de sa dette extérieure, en ré-

I glant méme les intéréts en retard et supprimer la

¢ surtaxe douaniere. Le 4 0/0 41904 sinscrit & 71 ;

! le 4 0/0 1910 progresse & 72.50. L'obligation Che-
mins Nationauwr reste & 5303 le coupon échu le
1o avril se réglera en papier, selon le procédé que
nous avons:expliqué dans le numéro du 8 février.
Le change mexicain se tient aux environs de4 fr.
60 c.

La reprise des fonds argenting s’est poursuivie :
le 4 1/2 0701911, tombé il' y a quinze jours &
90.25, s'est relevé & 92. Le & 0/0 Intérieur or 4907
se maintient & 501 ; le 1909 reste & 494. Malgré
les nombreuses faillites, la confiance renait en

/ Argentine et il semble bien que ce pays ait dépassé
| 1e point aigu de la crise. Ce retour de confiance
| se fonde sur I'excellente récolte de mais. qui vient

| & propos combler le déficit de la récolte de fro-

| ment. Déja la Caisse de conversion voit grossir de
| nouveau le montant d’or qu’elle possede et qui
| s'élevait au milien de mars & $ or 230 millions,
| contre $ or 248 millions il y a un an. Un facteur,
! de nature & activer le reflux dor.vers 1'Ar-
| gentine, est l'importance des emprunts émis a
Londres pour les diverses enfreprises argentines
endant, ]le premier trimestre de 'année courante :
| le total de ces emprunts aurait atfeint, d’apres le
| Statist, £12.166.000, contre £ 6.511.000 en 4913
et £ 7.178.000 en 1912,

Tandis que le nivean de I'or dans la Caisse de
conversion argentine tend & se relever, il {end &
fléchir par contre dansla Caisse brésilienne. D’aprés

des informations que nous fenons pour exacles,

le stock d’or a la Caisse de conversion a Rio-de-
Janeiro s’élevait & £ 18 millions fin décembre
1913, En {rois mois, jusqu’a fin mars 1914, il est
sorti £ 2.500.000, dont £ 850.000 dans la derniere
semaine de mars. Le montant du stock se trouve
donc ramené & £ 15.500.000. I1 était urgent que
des mesures fussent étudiées pour conjurer un
nouvel et trop rapide abaissement. Les négocia-
tions qui se poursuivent actuellement & Londres
enire les banques anglaises et le (Gouvernement
brésilien ont pour but de fournir au Trésor bré-
silien les avances nécessaires pour faire face & ses
paiements, en évitant des sorties d’or pendant le
trimestre critique d’ayvril-juin, ol I’exportation
ne fournit guére de fraites sur l'étranger. En
juillet, avec l'exportation de la nouvelle récolte
de café, la situation économique commencera @
se transformer. Le 4 0/0 1889 consolide sa reprise
A 72.20, ex-coupon ; le 5 0/0 Funding reste & 100
ex-coupon ; le 4 0/0 1940 s’inscrit & 859; le 4 0/0
1911 se fraite & 350.

Etablissements de Crédit.

Le bilan de la Banque de France est un bilan
de rentrées. L’encaisse or qui avait diminué de
8 1/2 milions il y a huit jours se présente en aug-
mentation de 41 1/2 millions. Le porteleuille qui
n'avait pas gagné moins de 250 millions dans le
bilan précédent se retrouve en perte de 214 mil-
lions; il se tient encore & 4.432 millions. Le cha-
pitre « avances sur fitres » se maintient & son ni-
veau précédent, Les bénéfices bruts pour la se-
maine ont atteint 1.600.000 fr. Laction de la
Banque s'est assez vivement relevée a 4625, en
gain de 100 fr.

Le groupe des banques, mémes celles sur les-
quelles la spéculation a coutume de s’exercer, a
été peu actif.

Le Crédil Lyonnais a accentué légerement sa
reprise de 1645 & 1646. g

Le Comptoir National d'Escompte, resté insen-
sible & la bourrasque de la semaine derniére, se
tient au cours de 1040. Nous avons publié dans
notre dernier numéro le compte rendu de I'As-
semblée tenue le 30 mars et les rapports in-ex-
lenso. ‘

La Société Générale, qui a détaché le 6 courant

/un coupon de 43 fr. 75 net, s’inserit & 800 contre

Le Crédit Industriel et Commercial a peu varié
aux environs de 723, offrant & ce cours un rende-
ment intéressant pour un titre de cette qualité.

La Bangue Suisse et Frangaise se négocie a 647
contre 630 ; c’est un tifre qui mérite l'attention,
tant par son revenu actuel que par ses perspec-
tives d’avenir. La situation de 'entreprise se for-
tifie, en effef, d’année en année, et son mouve-
ment d’affaires s’étend constamment.-

Les actions. des banques d’affaires particuliére-
ment attaquées la semaine derniere pendant la
liquidation, puis en vive reprise ensuite, ont eu
cette semaine un marché heaucoup plus calme ;
elles se retrouvent un peu au-dessous des cours
ot elles avaient cloturé il y a huit jours.

La Banque de Paris et des Pays-Bas s¢ négocie &,
1643 contre 1647, en attendant ’Assemblée du B
mai & laquelle il sera proposé le maintien du di-
vidende & 75 fr. par action. Bangue de I'Union
Parisienne, dont I'Assemblée est convoquée pour
le 2 mai et qui, elle aussi, maintient son divi-
dende au chilfre antérieur de 50 fr., cloture & 964
contre 969. Le Crédit Mobilier a accentué sa re-
prise de 560 a 567.

Le Crédit Francais, dont 1’Assemblée est convo-
quée pour le 28 ayril et qui maintient son divi-
dende & 25 fr., s'est un peu alourdi & 443
contre 4562.

La Banque Francaise: powr le Commerce et Uln-
dustrie a gagné quelques points & 272 conftre 264,
mais son marché est peu animé. La Banque Tran-
satlantique §'est négociée & 277, son cours précé-
dent. La Société Marseillaise reste inscrite a 750,
Aingi que nous I'avois déji annoneé, il sera pro-
posé a I'Assemblée du 47 courant le maintien du
dividende & 45.fr. par action libérée et 32 fr. 5O
har action libérée de 250 {r.; les actions nouvelles
}ihérées de125fr. seulement recevront 26 fir.25.

L'action Bangue Nalionale de Crédit se tient &
632 ; la part cote 136.50 contre 147. Gy

La Banque Privée a peu varié & 400 contre 402.

On trouvera plus loin le compte rendu de I'Assem- -

blée du 30 mars.
La Société Centrale des Banques de Province ney
donne lieu & aucune négociation.
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_ La Sociélé Nancéienne de Grédit Industriel ef de
Dépats reste ferme & 591 contre 590, intéressante
& Ce cours par sonrevenu de 5.80 0/0; nous pu-
blions ci-aprés le compte rendu de I'Assemblée
du 4 avril qui a voté un dividends de 12 fr, 50,
dont le solde de 10 fr. sera payé le 4er mai.

. La Banque de Bordeaus, ex-droit & la SOUSCrip=~
lion des 8.000 actions nouvelles qui se terminera le
14 courant, se tient & 520 contre 521. Ces actions
sont offertes au pair aux actionnaires actuels a
raison de trois actions nouvelles pour seize an-
cienmes et aux porfeurs de 'parts & raison d’une
action nouvelle pour six parts. L’Assemblée du 2
avril, qui a décidé cette augmentation du capi-
tal, a approuvé les comptes de I'exercice et main-
tenu le dividende & 30 fr. par action.

Bien imipressionnée par I'élévation de son divi-
dende de 44 & 45 fr., Iaction de la Sociéts Francaise
de Reports el de Dépdts conserve d 853 contre 835
presque foute sa récente reprise.

La Socicté Francaise de Banqgue et de Dépits n’a
pas varié i 633.

Le Comptowr Lyon-Allemand resle bien tenu
419 contre 420.

Le Crédit Foncier

Sen
35 4 37 Ir. 3 ) ]
porter en une ou deux fois le capital de 250 & 300
millions et décidé l'extension des opérations au
Maroc dans les mémes conditions quen Algérie et

elie d,

-en Tunisie. Factivité de cet établissement dans les

opérations: de préts hypothécaires a 6l6 aussi
intense qu'en 1882, I'une des meilleures années.

Les obligations Fonciéres et Conumunales sont
soutenues ; les capitalistes y cherchent un refuge
con(re les émotions que leur ont causées depuis un
an les titres a revenu variable ef les obligations &
gros rendement. Voici les cours des obligations
qui ont un coupon & I'échéance du 1" mai ;: Fon-
cigres 3 0/0 4879, 49% : Foncidres 3 1/2 1913, 499 ;
Fonciéres 4 0/0 1913, 489.75.

Le Sous-Comptoir des Entrepreneurs est ferme
405 contre 406.50 ; le Comploir Central de Crédit
(Nand), & la veille de délacher son coupon de
8 fr. 50, abandonne 5 fr. & 160.

Parmi les Sociétés foncieres, la Foncitre Lyon-
naise savance de 437 & 443. Les Immeubles de
France n'ont pas varié & 444 ; les obligations se
tiennent respectivement & 482 et 218.75; la Compa-
gnie Ionciére de France, qui s'élait relevée & 99
revient vivement & 98.75 ; la Rente Fonciére est de
nouveau faible & 611 confre 624.

L' Immobiliére Parisienne. et Départementale n'a
ducun marché: elle a détaché au début du mois
un coupon de 10 fr.

Le groupe des bangues algériennes est resté
calme mais forme : la Banque de [Algérie cloture
& 2030, en gain de 30 fr. La Compagnie Algérienne
fail preuve de bonnes dispositions a 1389 contre
0. Le Crédit Foncier d’Algérie et de Tunisie con-
e 4 655 toute Pavance prise sous I'influence de
slévation de son dividende de 26 & 28 fr. Le Cre-
dit-Agricole, Commercial et Industriel, que le Cré-
dif Foncier d’Al
négocie o 400 cont

La  Bungue de Ulndo-Chine esti'en rapide re-

103.

| priserd 4520 contre 45005 1a baisse exagérée des

semaines précédentes a tenté sans doufe des ca-

pilalistes séricux toujours préts & recueilliv les

titres de cette qualité.

La Banque de lo Guadeloupe est revenue de 449
a 440 ; la Banque de la Guyane. est restée inscrite
a 900 et la Banque de la Reunion & 630 ; elles ont
détaché le 6 avril des coupons semestriels respec—
tifs de 19 fr. 40 et 50 fr., ce qui porte les répar-
titions totales pour Texercice & 36 fr. 86 et 80 fr.;
la Bangue de la Martinigue est sans marché.

Le Crédit  Foncier Colonial se tient & 110.

Le groupe des mines sud-africaines a constrasté
par sa fermeté relative avec le reste. du mavché,
assez délaissé. L'dssociation. Miniére gagne cncore
2 fr. & 248, tandis que la Central Mining se main-
tient & 208.

Le Crédit Anversois, n’a pas varié a 460. La
Banque de I'Union de Rolterdam (Rotterdamsch

. Bankverecnigning) est assez ferme & 634 Ainsi

que nous 'avons d¢ja dit, les bénéfices de T'exer-
cice écould se sont élevés a 3.530.000 florins

~contre 3.070.000 en 1912 et le dividende a é&té

=~ fixé a 8 0/0 comme précédemment.

La Banque Espagnole de Crédit sans marché,

' reste inscrite & 266.

e va dailleurs absorber, se-

Les actions du Banco Nacional Ultramarino ont
progressé légerement de 470 & 472.

La Banque Commerciale Italienne, ex-coupon de
45 lire net,.s'inscrit & 776 contre 780. Les§52.000
actions de 500 lire émises & 735 lire, jusquiau
20 avril sont offertes par préférence aux’ action—
naires actuels & raison de une action nouvelle

{ pour cing anciennes

Le Baneo di Roma veprend de 94.50 3 98. Les
comptes approuvés par I'Assemblée tenue récem-
ment & Rome font ressortir un bénéfice net de
13.147.686 lire contre 15.35%.911 lire en 1912.
Ainsi que nous I'avons déja annoncé, le dividende,
ramené de T4 6 lire, a été payé le 1er ayril.

Le groupe aufrichien est lourd: la Banque
I.R.P. des Pays Autrichiens dont I'Assemblée
convoquée pour le 15 avril, doit maintenir le di-
vidende & 30 eouronnes, se traite & 570 comme
precédemiment. Le Crédit Foncier d’Autriche cote
1254 contre 1258 ; on trouvera plus loin le compte
rendu de I’Assemblée du 24 mars: le Crédit
Foncier de Hongrie, qui a délaché le 6 son coupon
de 27 fr., n’a pas eu de fransactions depuis el
resfe inscrit & 478.

Bien q

ISR

marché des valeurs industrielles
U soit en ‘général amdélioré, celui des ban-
ques reslé nerveux et le groupe & continué A
faiblir ; presque (oules perdent encove quelques
points : la Bangue de I’Azoff-Don, se tasse encore
de 1650 & 1595 puis reprend d 4600. Les résul-
tate' de Texercice sonl en progression ; les Dé-
néfices  bruts ont alteint  30.578.000° roubles
confre 26.322.754 roubles el les bénéfices nets
9.100.627 roubles contre 7.336.584 roubles en
1912. 11 sera proposé & I’Assemblée de porter le
dividende de 37 rb. 50 & 40 rb. La Bangue Russo-
Asiatique faiblit de 724 & 717 malgré activité
dont fait preuve cet établissement qui sapplique
en ce monient & développer la ‘production du
coton au Turkerstan. La Bangue de ’Union de Mos-
cou se tient & T11. Les hénéfices de I'exercice se
sont élevés & 4.023.120 tb., & peu prés égaux
aux précédents ef le dividende sera maintenu 2
19 roubles. ,

La Bangue de Commerce de Sibérie sinscrit- &
1650 contre 4612. Ainsi que nous lavons déja
annoncé, les bénéfices bruts de l'exercice ont été
de 18.461.960 contre 13.601.613 en 1912 ; les hé-
néfices nets se sont élevés a 4.631.000 rb. contre
3.750.000 rb. en 1912 et le Conseil proposera a
’Assemblée convoquée pour le 19 ayril, de porter
le dividende de 45 & 16 0/0, soit de 37 rh. 50 a
40 rotubles.

La Bangue de Commerce Privée de Saint-Péters—
bourg, se traite & 630, son cours précédent. Les bé-
néfices bruts de Pexercice s’élévent & 7.083.082 rb.
confre 5.898.637 rb. en 1912. Le bénéfice net se
monte & 5.685.082 rh. contre 4.497.119 rh. Le
dividende sera maintenu & 48 rb. 5. ; la Bangue
de Commeree Privée de Mogcou reste inscrite a 750,
La Banque Russe du Commerce et de I'Industrie cote
600 contre 880. Les comples qui seronf soumis &
I"Assemblée du 26 mars/8 avril font ressortir un
bénéfice net de 4.654.395 rbh. contre contre 3 mil-
lions 268.429 rbh. en 1912 et le dividende sera
porté de 22 rh. 50 & 24 rb.

La tenue des banques qui opérent-en-Onient ne
s'est pas modifiée; les transactions, dang ce groupe,
restent des plus clairsemées ; la Bangue Ottomane
consolide sa reprise procédente a 642 la Bangue
@’ Athénes revient de 654 62, en attendant ’Assem-
blée convoguée pour le 29 mars/44 avril; la

ue le

_ Banque d’Orient se maintient & 107, un coupon de

2 fr. 50 représentant le solde du dividende de
I'exercice 1913 a él¢é détaché le 4avril ; la Bangue
de Salonique revient de 10% 4 101, Cette Société
est & la veille de se modifier pour se mettre en
harmonie ‘avec ses nouvelles conditions de fone-
tionnement : elle serait transformée en Société
grecque ; ses agences situées dans les territoires
concédés & la Serbie seraient rattachées a la
Bangque Nationale de Serbie ou & la Banque Bal-
kanique. En Turquie, une combinaison avee la
Banque Nationale de Turquie est & 1'étude sous
les auspices de la Banque Russo-Asiatique.

Le Crédit. Foncier d’Orient n’a pu conserver le
bénéfice de sa récente reprise et revient de 470
a 463.

Le Crédit Foncier Egyplien a supporté quelques
réalisations qui l'ont ramené de 743 4735 ; la
Land Bank of Egypt est immobile & 166; le Crédit
TFranco-Egyptien reprend légérement de 1513 153.

Le Crédit Foncier I'ranco-Canadien ne regagne
pas la perte de 10 fr. supportée & la semaine pré-

cédente el reste & 730; la Caisse Hypothécaire
Canadienne se maintient & 543.50.

La. Banque Espagnole de Ille de Cuba passe de
440 & 443 ; Vaclion du Crédit Foneier Cubain reste
offerte & 475.

La Bangue Nationale de la République d'Haiti
reste inscrite & 540, cours remontant au 14 mars;
la part qui donne lieu & des négociations un peu
plus nombreuses évolue aux environs de 75.

Les tifres des banques mexicaines ont supporté
des réalisations consécutives 3 I'annonce de nou-
velles défaites des troupes fédérales.

La Bangue Nationale du Mexique perd 10 fr. &
504 ; la Bangue de Londres et Memico saffaiblit
encore de 254 & 244, La Banque Centrale Mexicaine
est la seule du groupe 4 montrer une velléité de
reprise de/ 71 &72.50. L’Assemblée extraordinaire
n'ayant pu se tenir le 7 avril a été remise au
9 mai. Elle aura a donner au Conseil Pautorisa~
tion de vendre dans les conditions qu’il estimera
les plus favorables, et & l'exception des édifices
que la Banque occupe, les immeubles qu'elle
possede et qu'elle pourrait acquérir. Le Crédit
Foneier Mexicain reste & 140. La Banque de Gua—
najato dont Assemblée doit se tenir le 45 avril,
reste inscrife & 63. La Banque de UEtat de Mexico
est toujours offerte & 90,

La Société Fonciére du Mewique reste inerte & 14,

Les banques argentines sont diversement  frai-
tées : le Banco Espaiiol del Rio de la Plata tevient
de 382 4 378 ; la Banque Francaise du Rio de la
Plata termine sans grand changement & 529 contre
530.

Le Crédit Foncier Argentin passe de 797 & 805,
stimulé par la situation favorable qu’ont fait res-
sortir les comptes présentés a la récente Assem-
blée qui a porté le dividende de 30 & 85 fr. La
Banque Hypothécaire Franco-Argentine se retrouve
a 620 contre 635, Le Crédit Foncier de Buenos-
Ayres et des Provinces Argentines est soutenu
543. Rappelons qu'a ’Assemblée convoquée pour
le 80 ayril, le Conseil proposera de maintenir le
dividende & 30 fr.

Le Crédit Foncier de Santa-I'é consolide sa re-
prise 4 353. L'Assemblée se tiendra le 15 mai &
Santa-Feé.

Les banques hrésiliennes n’ont donné liew qu'a
de rares négociations.

Le Orédit Foncier du Brésil reste inscrit & 580,
cours remontant au 44 mars. IL’obligation 5 0/0
Banque de Crédit Hypothécaire et Agricole de I'Elat
de Sao Paulo reste inscrif & 407. L’obligation 5 0/0
Bangue Hypothécaire et Agricole de U'Blat d’Espi-
rito-Santo est offerte ‘4 293. L'obligation 5 0/0
Crédit Foncier et Agricole de I'Etat de Minas Geraes
s'est mainfenu entre 360 et 364.

L'action Banque Franco-Japonaise s'est échangée
aux environs de 203.20.

Chemins de fer.

Pour la douziéme semaine, du 19 au 25 mars, les
recettes de nos grandes Compagnies présentent
les diminutions suivantes par rapport & la période
correspondante de 4913 : Nord — 534.000 fr.;
Lyon — 4.600.000 fr.; Orléans — 507.000 fr.;
Est-—87.000 fr.; Midi — 267.000 fr. Depuis le
qer ga‘nv‘ier, les recettes sont en diminution : Nord
— 272.000 fr.; Lyon — 3.870.000 fr.; Orléans
— 3.397.000 fr., st — 14.750.000 fr., Midi —
41.237.000 fr. ‘

Aprés I'Assemblée de la’ Compagnie d’Orléans,
qui s'est tenue le 31 mars et dont nous avons
rendu comple dans notre précédent numéro, celle
de la Compagnie de Lyon s’est réunie le 3 avril.
Nous en donnons plus loin le résumé. L'Assem-~
blée de la Compagnie de I’Est se tiendra le
24 courant ainsi que celle de’la_ Compagnie du
i\Iig'ij celle de la Compagnie du Nord se réunira
e

Nous avons déja signalé les répartitions annon-
cées par toutes les Compagnies pour l'exercice
1913, Rappelons qu'exception faite du Lyon qui a
réduit son dividende de 58 & 57 fr. et de I’Est qui
va le porlé de 35 fr. 50 & 37 fr. 80, les autres
Compagnies ont maintenu leur tanx de réparti-
tion : Nord 74 fr., Orléans 59 fr. et Midi 50 fr.

, Le marché des actions de nos grandes Compa-
gnies a conservé toute sa fermeté et les cours se
sont peu écartés de ceux de la semaine écoulée,

Le Nord se retrouve & 1714, l'action de jouis-

sance & 1310. Le Lyon oscille entre 1295 et 1300,

'action de jouissance mgrogressa de 812 4 '819.50.
L'Orléans g'inscrit & 41320 coupon de 89 fr. détaché




268

LE POUR ET LE CONTRE

12 Avril 1914

le 4 : Iaction de jouissance qui a détaché le méme
coupon reste calme a 890. L'Fst revient de 926
& 922 mais reprend en cloture & 928 et Paclion
Midi n’a pas varié a 1105.

L' Ouest (en liquidation) a abandonné quelques
points & 860 en délachant le % son coupon de
91 fr., solde du dividende de l'exercice 1913, L'ac-
tion de jouissance est & 465, coupon de 21 fr. déta-
ché le méme jour.

Bonne tenue des obligations de nos grandes
Compagnies. Leur marché retrouve ence moment
un regain de faveur di & ce que les nouveaux
impots qui enfreront en application le 1¢ juillet,
ne feront supporter & ces titres qu'une augmenta-
tion de 0.25 & 0.30 0/0 du droit de (ransmision.
Voici le cours des titres 3 0/0 qui ont détaché leur
coupon semestriel an début dumois : Nord série B
410.50, Nord-Est Frangais 400.25, Lyjon 185
fusion nouvelle 400.25, Dombes et Sud-Est anciennes
400, nowvelles 398.50, Vietor-Emmanuel 403, Or-
léans nouvelles 406.25, Midi nowvelles £09.50, Ouest
nouvelles 404,

L2 Est nowvelle 4 0/0 est bien tenue & 495 conpon
de 10 fr. détaché ce mois-ci. :

Parmi les chemins secondaires, Paction Sud de
la Franece gagne encore quelgques points de 157 &
163, Toblization 3 0/0 ‘atfend d 380 contre 374
Péchéance semestrielle du 15 courant. Les Chemins
Départementaus (200 fr. payés) restent calmes &
634. I Assemblée tenue le T avril a approuvé les
comptles de Pexercice 1913 et {ixé le dividende a
94 fr. contre 22 fr. en 1912; une somme de
100.000 fr. a été porlée & la réserve spéciale,
112.000 fr. ont é&té affectés an compte d’amor—
tissement et le solde de 3.772 fr. 36 a été reporté
& nouveau.

Les Chemins Economiques du Nord se main-
tiennent & 234 Pordinaire et 307 la privilégiée.

Les Chemins de fer des Landes s'échangent & 465
coupon de 41 fr. 25 détaché le 4er avril. Les Reé-
gionauw des Bouches-du-Rhdne sont fermes & 507
contre 501. Les Chemins de fer de la Camargue
restent sans marché ; I'’Assemblée est convoquée
pour le 14 mai.

Les chemins algériens restent calmes et soute-
nus. Béne-Guelma est . 635, coupon de 15 fr.
détaché le 6 avril. Le ministre des Travaux publics
a fait connaitre que le Conseil d’Etat venait de
donner un avis favorable au rachat de la Com-
pagnie.

L'Est-Algérien. se retrouve & 644, et I'Ouest-
Algérien 2625, Les Chemins de fer sur Routes d’Al-

érie consolident leur avance précédente a 255.25
‘ordinaire et 253 la privilégiée, avec la perspec-
tive d’'un dividende minimum de 10 fr. pour
Pexercice 1913,

Dakar @ Saint-Louis a relativement peu varié a
1.080 contre 4085. Lobligation Indo-Chine et
Yunnan a détaché le 6 avril son coupon de 7 fr. 50
et s'inscrit a 395.

L’action Congo Supériewr auwm Grands Lacs est
bien {raitée & 273 comme précédemment.

Les chemins espagnols ont perdu quelques points
sur leur avance de la semaine dernieére ; les cours
restent cependant bien tenus. :

Le Nord de 'Espagne termine & 442 contre 446,
Madrid-Saragosse revient de 449 & 443 ; les Anda-
lous se maintiennent & 323. L'agio de lor, a
Madrid, n’a pas changé a 6.10 0/0. Nous avons
déja va que les Compagnies du Nord de I'Espagne
et du Madrid-Saragosse avaient décidé de mainte-
nir leur dividende au chiffre antérieur de 24 pe-
setas. 11 est fort probable, que la Compagnie des
Andalous maintiendra également sa répartition &
12 pes. 50 par action,

Voici le tableau comparatif des recettes des
trois Compagnies :

Différences
1914 avec 1913

Saragosse, 1+ janv.

au 10 mars..Pes.  23.257.751 63 — 689.003 99
Nord de I'Espagne,

1erjanv.aun20me.  30.472.727 21 = —1.302.559 02
Andalous, 1° janv.

au 31 mars...... 7.032.693 » - 644.253 »

Peu de changement parmi les obligations des
chemins espagnols : les Nord de UEspagne 3 0/0
fre ot 2¢ hypothéques sont activement traitées & 365
et 939 coupon semestriel détaché au debut du

mois, ainsi que les Asturies, Galice et Léon 3 0/0
"2 353.50 celles de 4T hypothéque, 344.75 celles de
2¢ hypothéque et 339.50 celles de 3° hypothéque.

La situation rteste la méme pour les Chemins

Portugais. L'agio de lor, & Lishonne, reste tendu
318 0/0. Les obligations 3 0/0 s’échangent sans
entrain a 300.50 celles @ revenu fize et 204.50
celles a revenu variable.

Lloblization 4 4/2 0/0 Méridionaws Portugas
sest négociée A 424, coupon de 10 fr. 40 net dé-
taché le 4er ayril. L'obligation 4 0/0 Nord duw Por-
tugal, depuis longlemps délaissée, sest traitée a
340, donnanf & ce cours un rendement dépassant
5,80 0/0.

Les Méridionaus Italiens ont repris de 517 a
523, sur la nouvelle que la Sociélé propo-
serait de maintenir & 29 lire son dividende de
1913, malgré la décision défavorable de la Cour
d'appel au sujet du procés concernant le défieit
des caisses de pension. Il faut d'ailleurs noter que
la Compagnie posséde une véserve de 12 millions
de live constituée en vue des conséquencea de ce
proces.

Les Chemins Lombards rvestent comme la se-
maine derniére, laction complétement négligée,
I'obligation ancienne avec un marché plus actif &
957, [a série X & 252, coupon ‘d’ayril détaché, et
la & 0/0 & 374 .Les recetles du mois de mars
gélovent a 13.367.480 cour., soil une diminution,
par rapport & mars 1913, de 578.072 cour. sur les
comples ?mvisoims et de 877.642 cour. sur les
comples définitifs. Pour le premier frimesire de
1914, les recettes s'¢élévent & 35.346.845 cour., solt
une diminution de 582.893 cour. sur les comptes
provisoires et de 2.234.524 cour. sur les comptes
définitifs de la période correspondante de 1913.

Les Alpes Bernoises se maintiennent de 305 a
310.

Le groupe des chemins ottomans est toujours
calme tout en montrant de meilleures disposi-
tions. Damas-Hamah privilégiée 4 0/0 se traite o 424
contre 416, et lobligation d revenu variable a
progressé de 255.50 & 265, Smyrne-Chssaba 4 0/0
9e série s'est maintenue & 371, Celle de 1t série
sest échangée & 415 contre 410. Jonction Salo-
nique-Constantinople 4 0/0 s'immobilise & 296.

A T'approche de la fin du mois, ¢poque vers la-
quelle on estime que la Commission du commerce
fedcral fera connaitre sa décision sur la suréléva-
tion des tarifs de chemins de fer aux Etats-Unis,
les bruits les plus divers circulent sur le taux de
cette augentation. Les chemins américains restent
soutenus. L 'Atchison, Topeka and Santa-Fé re-
prend légerement de 498.50 a 502, sur l'annonce
d’un dividende de 11/2 0/0 aux actions ordi-
naires, malgré la diminution des recettes.

L obligation New-York, New-Haven 4 0/0 sins-
crivent & 407, coupons de 9 fr. 88 net détaché ces
jours derniers. Ce fitre nous parait propre a atti-
rer l'atlention des capitalistes en raison de son
taux de capitalisation élevé au cours actuel, de
son remboursement & 500 fr. & bréve échéance
(1922).

Saint-Louis and San Franeisco 5 0/0 revient de
261 a 248. Chicago-Milwaukee 4 0/0 gagne encore
quelques points de 431.50 & 439.

TLes Chemins de fer de Santa-Fé sont plus fermes
& 548 contre B4A3.

Les titres de la Brazil Railway Cy se retrouvent
A 169 contre 168 laction privilégide, 222 l'action
cumulative 60/0 (ex-bonus) et 130 Uordinaire.

Les Fédérauw Brésiliens 5 0/0 (Sud-Minas) finis-
sent & 330 contre 329.

L’action de seconde préférence des Chemins Na-
tionaus du Mexigue a conservé son cours antérieur
de 64 fr. 50, L’obligation 4 0/0, dont le coupon
d’avril va étre payé en notes 6 0/0 remboursables
en trois ans, s’est échangée a 335.

Valeurs diverses.

Les titres du Canal de Sues sont irréguliers,
plutot lourds : Taction cote 5030 contre 5050, la
part de fondateur 2280 contre 2295 et la part
civile 3572 contre 3810. Cependant, on constate
un accroissement de 4 million de francs dans les
recettes pour le premier trimestre pendant lequel
1.362 navires ont fraversé le canal contre 1.342
et 1.447 pour les’ mémes périodes de 4913 et
19? Voici les résultats comparées en 1913 et

914 :

1913 1914
Du Yo janvier au 31 mars.Fr. 32.550,000 33.520°000
Dusde gt Tyl e T 2.410.000  3.060.000

Du 1¢ janvier au 7 avril.Fr. 34.960.000 36.080.000
Les Bons de Panama dont le prochain. firage a

lieu le 15 mai, se négocient & 112.50 contre 113,

* 34.000 actions de jouissance, sur les réserves. Ces

On n’a aucune nouvelle de pourparlers relatifs au
au renouvellement du Pool de I'Atlantique, mais
on dit qu’une enlente vient d’étrc conclue
entre la Hamburg-Amerika et la Norddeutsche
Lloyd et I’Austro-Americana pour une durée de
quinze ans élevanl de 4 a 7 0/0 la part du por
de Trieste au mouvement d’émigration du Pool
Continental. En méme temps, les deux Compas
gnies allemandes eédent & un groupe autrichien
leur portcfenille dactions Austro-Americana.

Laction ordinaire de la Compagnie Générale
Transallantique presque sans marché, s'est trailée
a 151 contre 149, tandis que la priorité, plus ani-
mée, a reculé de 157 contre 148.

L’action ordinaire des Messageries Maritimes est
de nouveau faible & 9% contre 98 et la privilégice
suit a 152 contre 455. L’Assemblée est convoquée
pour le 29 mai : le bruit court qu’il ne lui sera
proposé la répartition daucun dividende aux ac-
{ions privilégiées ; ce bruit nous semble actuelle~
ment pour le moins prématuré.

Lies Chargeurs Réunis sc négocient & 560 contre
564, la Compagnic Havraise Péninsulaire & 6%l
conlre 564. [Assemblée est convoguée pour le
94 ayril. Les comptes qui lui seront présentés font
ressortic un bénéfice net de 952.318 fr. contre
719.029 fr./en 4942 ; le| dividende sera vraisem-
blablement porté de 35 & 40 fr.

L'Est-Asiatique  Danois est (ves ferme & 974,
son cours précédent. L'Assemblée tenue & Copen-
hague le 418 mars, a approuvé les comptes de
lexercice eb porté le dividende, ainsi que nous
l'avions fail prévoir, de 40 & 50 kr.

Le Métropolitain a conservé 4 532 tout le béné-
fice de sa récente reprise.

Le Nord-Sud continue & s'effriter lentement
& 145 contre 147,

L’action de capital de la Compagnic Générale des
Omnibus dont la hausse avaif été (rés rapide la
semaine préeédente, s'est un peun tassée de 580 a
578 : Faction de jouissance s’est tenue au cours
de 243. On commence a avoir quelques détails sur
le hilan qui sera présenté & la prochaine Assem-
blée. Voici pour les trois derniers exercices, le
tableau des recettes, des dépenses d’exploitation et
des bénéfices :

1911 1912 1913

Recettes autobus. - 20.631.391 29.516.086 34.785.313

Recettes tram-

WaAYS cee.. 21.134.360 21.259.468 23.175.015
Receites divers ..  1.705.633  1.075.726 828.205
Recettes totales.. 43.371.385 52.552.291 58.888.534
Dépenses d’ex-

ploitation...... 46:171.798 49.063.772 53.046.141
Bénéfices....... — 2.800.413 3.488.518 5.822.302

Leg bénéfices d’exploilation ont progressé rapi-
dement, ce qui permet, malgré I'augmentation
des charges financieres, de prélever sur les béne-
fices nets, le dividende de 20 fr. des 126.000
actions de capital ; celui de 40.000 actions nou-
velles émises & 600 fr. en novembre dernier, est
preleve sur la prime d’émission et celul des

dernitres ont dailleurs encore droit, pour la
derniere fois, au méme dividende de 20 fr. &
prélever sur les réserves pour I'exercice en cours.) ¢
Ces différentes affectations laissent disponiblessi
400.000 fr. environ qui serviront & créer I
comple pour renouvellement des voies et du ma-
tériel. L'ensemble des comples de réserves alteins
14.989.299 fr. 51, non compris la réserve de
T4.742.349 fr. 81 provenant du remboursement =
des obligations anciennes et destinée & équilibrer
le compte de réforme d'éléments d'actif qui
a atteint & la fin de 1913, environ 53 millions de
francs.

Pour Pexercice en cours, les receltes continuent
a progresser. Voici celles dela treizitme semaing
de 1913 et 1914:

Du 26 mars aw 1°° avril
1913 1914

750.215 60
524626 751

Omuibusre s B 673,515 bb
TramWaYS. i v 492,764 16

Totaux. ..., 1,006,270 10

D A% fanier aitd* avril ¢
Omnibus.,........Fr  B.033.346 30  8.965.497 358
Tramways, ..o o000 BiABBTBL 20 5,837,882 958

14,112,126 60 14.803.380 30

Tolaux, ... e, 14,119

L'action ordinaive Compagnie Parisienne de Tram-¢
ways a pewvario 166 contre 167; 'action privilégiée” |

& progressé de 230 & 235, L’Assemblée du 4 avril,:
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dont ont frouvera plus loin le compte rendu, a
maintenu ainsi que nous I'avions fait prévoir, les
dividendes & 10 fr. et 12 fr. 90 ; ces dividendes
sont payables le 4¢ mai. Les recettes de mars se
sont élevées & 878.450 {r. 15 contre 894754 fr. 45
en mars 1913, ce qui porte le total pour le pre-
mier trimestre & 2.468.646 fr. 40 contre 2 mil-
lions 550.100 fr. 80 pour le premier trimestre de
Pexercice précédent.

Les Chemins Nogentais reste insc A 528,
Depuis le 4 avril, les 6.28% obligations nouvelles
5 0/0 de cette Socicté sont admises aux négocia—
Llions et inscrites 4 la cole an comptant.

Liaction ordinaire des Tramiways de UEsi-Pa-
rusien s'est tenue & 67 et la privilégiée a coté 68
confre 67.50. Les Tramways de lo Rive Gauche
valent 49 contre 49.50 et les Tramways de I'Ouest-
Parisien sont abandonnés & 23.

|  Laction*de capital des Tramways de Paris et du
\ Dépariement de la Seine gagne encore 2 fr. a
l535:5; I'action de jouissance se négocie & 72 son
/ cours précédent.

Laction Compagnic Genérale Francaise de Tram-
ways, dont le marché est actuellement peu animé,
reste inscrite & 513. On (rouvera plus loin le
compte rendu de I'Assemblée du 3 avril qui a
porté le dividende de 27.50 a 28.75 par action.
Voici les recettes des réseaux de la Compagnie et
de cenx de ses filiales pour les premiers trimes-
tres de 1913 et 41914 :

Du 1¢= janv. au 31 mars

1913 1914 Différences

2.636.842 15 2.606.540 03 — 30.302 72

629.557 05 64T.445 T5 - 17.888 70

4247148 20 470,174 50 - 27.446 30
Orléans... 149.332 25 145.491 75 —  3.840 50

Totaux. 3.858.480 25 3.869.672 03 - 11.191 78

Cambrai . . 41.562 10 42.303 65 -1 T41 55
St-Quentin 69.657 » 66.786 50 — 2.870 50

Totaux. 111.219 10 109.090 15 — 2.128 95
Tunis -

Marseille. .
Le Havre..
Nancy

Urbain, . 275.189:45  284.796 75 - 9.007 60
T. G. M. 135.504 55 145.647 05 - 10.142 50
Totaux. 411.293 T 430443 80 |- 19.152 10

Toulon.... 388.606 20 406.052 10 - 17.425 90

Les Tramways de Bordeoux n’ont pas varié a
240. Les Tramways de Rouen cotent 665 contre
664. Les Tramways du Var et du Gard progres-
sent encore de 152 & 434, Les Tramways d’Amiens
n’ont pas varié & 440. L’action Société Versaillaise
de Tramways reprend de 545 & 550.

Les Tramways de Tunis valent 114 contre 146 ;
PAssemblée extraordinaire qui doit voter une
augmentation de capital se tient au moment oi
nous metlons sous presse. Laction Tramways
Algériens s'avance vivement de 2660 & 2698.

Les Tramways de Roubaiz-Tourcoing se négo-
cient & 527.10 contre 526. L'action Tranuways Elec
triques d’Angers se tasse de 295 & 291.

Les Tramways Electriques d’Oran restent' ins-
crits & 460.

L'Omniwm ILyonnais, dont le marché est trés
calme, reste inscrit & 138.

Laction Seciété Parisienne pour I'Industrie des
Chemins de fer et Tramways Bleclriques cote 282
contre 281 la part s’avance rapidement de 338 a
360.

- L’action de capital Railways et Electricité cote
761 contre 764 ; Taction de dividende gagne en-
core 2 fr. & T44. L’Assemblée est convoquée pour
le 22 avril & Bruxelles ; les comptes qui lui seront
soumis fonf ressortir un bénéfice net de 4 mil-
lions 709.258. fr. 10 contre 3.298.461 fr. 19 en
1912. 11 lui sera proposé de répartir des dividen-
des de 40 fr. par action de capital, 20 fr. par ac-
tion de jouissance et 31 fr. par action de divi-
dende contre respectivement 39 fr., 19 fr. et
25 fr. 09 pour I'exercice précédent.

I7action Compagnie Belge de Chemins de fer Réu-
nis ne donne lieu & aucune transaction. Les ac-
tionnaires sont convoqués en Assemblée le 22
avril & Bruxelles. Les comptes qui lui seront sou-
mis font ressortir un bénéfice net de 1.777.215 fr.

. contre 1.599.007 fr. précédemment. Les divi-
dendes seront de 20 fr. par action de capital, 5 fr.
par action de jouissance et 73 fr. par action de
dividende contre respectivement: 49 fr., 4 fr. et
58 fr. pour l'exercice 1912.

1 Les Tramways de Buenos-Ayres n'ont pas varié
§ 1122,
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Voici les recetles de la treiziéme semaine de 1914
se ferminant le 4er ayril
1913 1914

1.412.101
18.818. 065

1.449 897
18.250. 062

Pour la semaine...... Fr.
Depuis le 1¢ janvier... ...

Les Tramways de Mezico reculent de 380 & 367.
Une fois de plus, Pimbroglio mexicain a décu la
Bourse. On pensait que la bataille de Torréon
marquerait un pas décisif-vers la solution ; il

semble maintenant qu’il n'en est rien et que la.

siluation peut encore trainer en longueur. Les va-
leurs mexicaines en ont souffert malgré Fannonce
de la reprise du service de la dette.

Les Voitures a Paris se négocient a 198 contre
199. L’'Assemblée est convoquée pour le 20 avril.
On croit qu’il lui sera proposé de porter le divi-
dende de 10 a 14 fr.

L’action Compagnie Francaise des Automobiles
de Place progresse encore de 213 4 215; la part
consolide sa rapide avance & 785 confre 793.
L’Assemblée ordinaire se tiendra le 24 avril et il
lui sera proposé, ainsi que nous 'avons déj dit,
de porter le dividende des actions de. 7 A 40 fr.
Les Aulos-Fiacres se tiennent & 405 et la part
slavance de 200 & 204. L’Assemblée qui doit se
tenir au moment ol nous metfons sous presse
doit. maintenir ses dividendes & 7 fr. 50 par action
et 40 fr. 47 par part. Elle aura en oufre & approu-
ver la fusion avee la Sociélé des Automobiles de
Place, que les actionnaires de cette derniére So-
ciété ont voté dans leur Assemblée du 6 courant.
Les bases de la fusion sonf : création de 35.000
actions nouvelles de 500 fr. de la Compagnie Fran-
caise des Automobiles de Place; division des
7.500 parts de cetle Société en quarts et création
de 10.500 nouvelles parts ; remise 4 la Compagnie
des Autos-Fiacres des 35.000 actions et 10.500
nouvelles parts. Dans ces conditions, les porteurs
de titres de la Compagnie des Autos-Fiacres rece-
vraient une action nouvelle des Auftomobiles de
Place pour deux actions et une part nouvelle
pour une part bénéficiaire.

Les Compteurs-Taximetres reviennent de 249 a
242.50.

Les Bateaus: Parisiens, dont I’Assemblée est con-
voquée pour le 14 avril, se négocient & 298.50
contre 298. Ainsi que nous Tayons déja dit, les
benéfices ont pen varié d’une année a l'autre; le
dividende sera maintenu & 17 fr,

L'action ordinaire des Wagons-Lits a peu varié
& 492 conlre 421 ; la priviléeiée S'est avancée de
422 4 435. On trouvera plus loin les comptes qui
seront soumis & I'Assemblée du 24 avril, a la-
quelle il sera proposé le maintien du dividende A
20 fr. pour les deux catégories d’actions. Elle
aura en outre, ainsi que nous I'avons déj dit, &
confirmer I'antorisation donnée par I’Assemblée
du 6 octobre 1941 pour I'émission de 25.000 ac-
tions nouvelles de 250 fr. qui portera le capital
a 75 millions.

Les valeurs de gaz font toujours preuve de
beaucoup de fermelté : I'action Eelairage, Chauffage
et Iorce Motrice a repris de 258 & 260. Le Gaz de
Paris a maintenu sa récente avance & 278; le Gaz
Central, ex-coupon de 60 fr. el ex-lroisiéme rem-
boursement de 50 fr. se négocie d 1579 contre
1660, rattrapant ainsi une partie du coupon dé-
taché. On trouvera plus loin le compte rendu de
I’Assemblée du 27 mars.

Le Gas Continental cote B72 contre 575, Gas et

Eauz 575 contre 577 ; PAssemblée est convoquée
pour le 7 mai.

L'Union des Gaz 1% série vaut 703 contre 7T14;
la 2¢ série n’a pas varié a 596.

Le Gaz pour la France et I'Elranger accentue
son avance de 703 & 709, bien impressionné par
Iannonce de la mise en paiement, le 7 mai pro-
chain, d’'un acompte de dividende de 10 fr., égal
a celui distribué l'cu} dernier & pareille époque.

Le Gaz Belge cote 1026 contre 1030. Le Gas et
Electricité de Marseille a peu varié & 585 conlre
586. L'Eeclairage de Bordeaur vaut 413 contre
110.50, et les Usines ¢ Gaz du Nord et de PEst 596
eontre 599.

L’action Gaz et Eauwx de Tunis, dont 1I’Assem-
blée est convoquée pour le 13 mai ne donne lieu
4 aucune négociation.

Les titres du Gaz de Madrid n’onf pas varié,
I'action ordinaire & 200 et la privilégice & 208.50.
Les obligataires sont convogués en Assemblée le
14 avril et les actionnaires en Assemblée extraor
dinaire le 22 avril.

o = 5t e N

Le Gasz et Eleclricité de Lisbonne reste sans
marché, inscrit & 260.

Le Gas de Rome est ferme & 849 confre 848. 11
semble quon se rende maintenant mieux compte
de la vérilable valeur de Iaffaire dont la sitnation
industrielle trés belle rachdte amplement une
situation financitre momentanément un peu
chargée par le développement trés rapide de I'en=
treprise.

Philadelphia cote 215 contre 217.

Le Bec Auer ex-coupon de 53 fr. vaut 4099
contre 4131. On {rouvera plus loin le compte
rendu de I’Assemblée tenue le 31 mars.

La Compagnie Géndrale des Faum gavance de
2061 & 2083 en altendant 1'Assemblée qui doit se
tenir pendant la seconde quinzaine de mai et qui
portera le dividende de 92 fr. & 94 fr.

Les Eauz pour 'Etranger dont le dividende sera
maintenu & 46 fr. reprennent de 286 a 291,

Les Eaua de la Banlicue deParis cotent518 contre
515; PAssemblée est convoquée pour le 25 avril.
La Sociélé Lyonnaise des Eaux et de UEclairage
sameliore un peu de 750 & 752. Les Eaux et
ULlectricité de I'Indo-Chine gagnent encore 40 fr. &
380.

Les Fauz de Vichy reprennent de 1980 & 2000 ;
les Eauw de Vals se tiennent & 191 les Eauwm
d’Evian progressent de 590 & 600 ; les Eaux, Mins-
rales el de Bains de Mer sont un peu mienx tenues
& 62.25 contre 61.

Les valeurs d’électricité ont fait preuve pendant
la semaine de bonnes dispositions et beaucoup
gagnent du terrain, les plus spéculatives en (éte.

La Compagnie Parisienne. de Distribution d Elec-
fricité accentue rapidement sa reprise de 540 &
852. Le Secteur Popp gagne 8 fr. & 880. Laction
Edison consolide sa récente avance 3 680 contre
689, la part également & 278 contre 280.

Le Secteur de la Place Clichy recule de 1583 a
14570. Le Triphasé dont le marché est & peu prés
nul reste inscrit & 760.

L Eclairage et Force par I'Eleciricité a peu varié
a 1089 contre 41090. Le Secteur de la Rive Gauche
est toujours lourd & 267.50 contre 266.

L’Ouest-Lumiére reprend de 138 & 144, tandis que
I'Est-Lumiére sc tasse de 149 a 143.

La Compagnic Géncrale de Disiribution d’Energie
Blectrique reprend de 480 a 484. (est le 6 avril
qu'a 6(é close la souscription aux 8.000 actions
nouvelles de 500 fr. émises au pair et réservées
aux actionnaires & raison d’une action nouvelle
pour trois anciennes.

L’action Electricité de Paris, trés attaquée les
semaines précédentes, reprend vivement de 643 2
654 ; la part suit & 1385 contre 1370. L’action Elec-
tricité et Gas du Nord progresse de 361 & 368; la
part, sans marché, reste inscrite & 1027.

L’action Energie Electrique du Nord de la France
vaut 359 contre 360; cest un titre qui mérite
d’attirer Iattention par ses perspectives d’avenir,
les receltes allant toujours en ecroissant. Pour
féyrier dernier elles se sont élevées & 375.003 fr.
contre 269.597 fr. en février 1912.

L'action de capilal Sociélé Havraise d’Energie
Llectrique conserve, i 619; toute sa récente avance;
l'action de dividende gagne encore 3 fr.a 378. Ces
lilres paraissent inléressants aux cours actuels et
parleur rendement et par le développement ra-
pide de I'enireprise au Havre et dans sa banlieue.
ot elle posséde une intéressante clientéle tant
pour Iéclairagh que pour la force. Tout récemment
encore, elle vient de conclure, avec les Chemins
de fer de I'Etat, un contrat de fourniture de cou-
ranf pour leurs services du Havre et des enyirons,
confral qui ne se_termine qu’en 1943 avec la con-
cession de la Sociélé Havraise.

Laction Forces Motrices du Rhone s'inserit & 605
11 sera proposé a la prochaine Assemblée de por-
ter le dividende des actions de 28 & 28 fr. 50, et
celui des parts de 21 a 24 {r. 50.

L’Energie Electrigue du Liltoral Méditerranéen se
tient & 415,

L'action Société Industrielle d'Energie Electrique
se lasse de 254 a 231, la part cote 78 contre 77.50.
L’action de priorité Flectricité de Varsovie gagne
encore 20 fr. & 745, bien impressionnée par I’an-
nonce de l'élévalion probable du dividende de
a4 fr. 76 a 37 fr. 15. L'action ordinaire recevraif
alors 60 fr. contre 40. i

L’ Energic Industrielle se tienl 2 93 ; la progres-
sion des recettes de la Compagnie el de ses filiales
semhbient pourtant mériter mieux.
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Voici, pour le mois de janvier, les résultats
d’exploitation des réseaux d’Energie Industrielle
et de ses filiales :

Bénéfices
d’exploitation

Réseaux tecelles

1913 1914

959 60 1.497 10

33

Bourg-d’Oisans.. .. 434 20
Dréome-Nord (Mon-
télimar, St-Ram-
hert,iete,:: L
Drome-Sud (Dieu-

8.733 40 2.431 05 4.511 15

lefit-Valréas, etc.  5.786 55 3.963 81 4.271 11
Est de Lyon....... 8.002 63 2,301 43  3.130 14
Haute-Auvergne. . 3.483 50 556 45 36 »
Mada : 37.870 47 .27.78% 29 27.523 90
Montar 12.671 25 » 5.729 35
Rhone-e ire... 20.757 64 ' 8573 01 10.453 95
CGite-d’'Or (Beaune,

Monfceau-les-Me* 12.824 » » 5.890 32

112,563 64 46.629 64 63.043 02

Energie Elecirique

de la Basse-Loire 91.409 86 18.028 82 43.427 20
Société d’Alais. ... 27.068 50 12.261 90 15.843 25
Cie Gle Electrique

du Sud - Ouest

(Blois, Romoran- &

tin, Dax, ete.)... 64.409 25 » 27.064 35

182.887 61 30.290 72 86.334 80
Totaux généraux.. 295.451 25 76.920 36 149.377 82

Ie résean de Montargis est entré dans I’Energie
Industrielle au 1t ayril 1913.

Le réseau de I’Aube ne figure plus dans le tableau,
il a ét6 cédé & la Champagne Electrique. Par contre,
le réseau de la Cote-d'Or est entré dans ’Energie In-
dustrielle le 1er janvier 1914 et la Société a pris un
intérét important dans la Compagnie Générale Elee-
trique du Sud-Ouest.

La Compagnie Elecirique de la Loire et du Cenire
se traite a 369 contre 370. Ce titre d’'une affaire
en plein développement dans une région particu-
litrement industrielle paraissenl intéressants en
vue de I'avenir.

L:Union Electrique, sans marché, resie inscrite &
95. L’action de priorité du Sud-Electrique se tient
a 230.

L’action privilégiée série A de la Société Toulou-
saine du_Bazacle n’a pas varié & 243. non plus que
Paction B de 250 fr. a 210.

L'action de la Compagnie d'Electricité de la
Province de  Buenos-Ayres m’'a aucun marché ;
I'obligation vaut 335 contre 847. La Sociélé Indo-
Chinoise d’Electricité gagne vivement 20 franes &
895.

_La Compagnie Francaise Thomson-Houston main-
tient & 719 toute sa récente reprise. Le Conseil a
décidé de proposer a I'Assemblée, qui se liendra
le 9 mai, le maintien du dividende & 35 fr.
L’Hellénique Thomson-Houston est ferme & 86.50.
1’Assemblée doit se tenir au moment ot nos mel-
tons sous presse ; les comples font ressortir, ainsi
que nous l'avons déja indiqué, un hénéfice de
755.169 dr. en moins-value de 53.820 sur l'exer-
cice précédent ; le dividende sera maintenu & 5dr.
par action.

La Compagnie Centrale d'Energie Electrique se
tasse de BOB & 500.

L'action Jewmont accentue sa reprise de 44 a
419 et la part suit & 668 conlre 665,

La Compagnie Générale d’Electricité, qui éfait
restée calme pendant une quinzaine a 1225,
s'ayance cette semaine & 1240.

Les Applications Industriciles restent inscrites &
265 avec un marché intermittent.

La Société Industrielle "des Téléphones est restée
3 275.

Les Travauz d’Eclairage et de Force, ex-coupon
de 30 fr. détaché le 8 avril, se négocient & 564.50
contre 588. L’Assemblée du 6 avril a, en effet,
maintenu le dividende au méme chiffre que pour
Pexercice précédent.

L’ Eclairage Electrique veprend.un peu de 113 &
115, La Maison Bréguet veprend de 595 & 600 et
la Société Gramme se tient & 465.

Les Télégraphes du Nord se traitent : les unités
2 870 contre 875 et les coupures & 821 contre
834. Ainsi que nous lavons déja dit, le- Conseil
proposera & I'Assemblée du 25 avril le maintien
du dividende & 50 fr. par action.

Les Cdbles Teélégraphiques reprennent de 131 &
136. L'American Telephone n'a pas varié & 644.

Les Docks el Magasins Généranr e Paris §'a-
lourdissent & nouveau de 576 & 570, malgeé les

bruits, non confirmés d’ailleurs, d’'une augmenta-
tation possible du dividende pour Iexercice 1913
qui aurait laissé, dit-on, un bénéfice net sensible-
ment supérieur & celui de 1912.

Les Docks de Marseille, dont 1'Assemblée remise
att 18 avril maintiendra vraisemblablement' le
dividende & 20 fr., se négocient & 420 conlre 419.

L’action ‘de capital Docks du Havre s'avance vi-
vement de 1560 au cours rond de 1600.

Le Port de Paris-Austerlitz s'améliore un peu de
193 a4 121. Le Port de Salonigue est sans marché.
Le Port du Rosario se tient & 4270. Le Port de
Bahia-Blanca ne donne lieu & aucune transaction.

L’action privilégiée Port de Para n'a plus de
cours ; laction ordinaire resle inscrite & 33,

Les nouvelles de l'industrie sidérurgique amé-
ricaine ne sont pas meilleures que la semaine
précédente. La production de la fonte en mars
s'est cependant élevée & 2.348.000 tonnes contre
1.889.000 tonnes en février et 2.644.000 tonnes
en mars 1913 ; mais la demande pour Facier s'est
ralentie pendant les derniéres sémaines el on
craint qu’il en soit de méme, prochainement, en
ce qui concerne la fonte. De nouveau, le nombre
des wagons inufilisés sur les voies ferrées des
Ttats-Unis et du Canada sest accru de 14.767
pendant la seconde quinzaine de mars. Les che-
mins de fer ne passent aucune commande, atfen-
dant pour le faire la décision de la Commission de
commerce entre Etats. En Europe, la situation
reste & peu prés stationnaire; calme plat en
France et en Allemagne et nouvelle baisse des
prix sur les produits d'exportation en Belgique,
qui souffre beaucoup plus que la France ou I'Alle-
magne de la crise actuelle, En Allemagne, la pro-
duction des fers bruts pour le premier trimesire
de 1914 s'est élevée & 4.614.730  tonnes contre
4.734.685 tonines pour le (rimestre correspondant
de 1913.

Las Aciéries de la Marine cotent 4777 contre

1775. Cette Société aurait, ditton, décliné la pro-,

position de reprise qui lui avait éié faite pour les
Actéries du Nord. Chdtillon-Commentry 2010 contre
92003, le Creusot 1980 contre 2015.

Denain-Anzm se tasse de 2299 & 2275. Les Forges
et Aciéries dw Nord et de 'Est s'alourdissent de
92005 & 2060. Les Aciéries de Micheville sont fermes
a 1700 et les Aciéries de Longwy reviennent de
1375 a 1342. : ;

Les actions Aciéries de France accentuent leur
reprise de 715 & 727 les partsse tiennent & 171.
I’Assemblée extraordinaire du 7
risé le Conseil & émetire 12.000 bons décennaux
5 0/0 de 500 fr. analogues & ceux déjh inscrits &
la cote et qui se négocient vers 495 fi.

Senelle-Maubeuge <alourdit un peu de 4050 &
1025, Montataire garde a 1650 ftoute sa récente
reprise. Les Usines de I'Espérance d Louvroil n"ont
pas varié i 1545.

Commentry-Fourchambault revient de 4470 &
4431. Les Usines de la Basse-Loire se tiennent au
cours rond de 300. ;

La Saciété Métallurgique de I'Ariége est un peu.

mieux tenue d 522 confre 521, L'action ordinaire
des Forges d’Alnis cote 215 contre 246 et la privi-
légite 336 contre 346.50. :

- Montbard-Aulnoye conserve a 258 tout le béné-
fice de sa récente reprise. .

[action Aciéries de Paris ef d’Outreaw, bien im-
pressionnée par les beaux résultats obtenus pen-
dant I'exercice, gagne 40 fr. & 4410. L’Assemblée
du 20 mai maintiendra, ainsi que nous l'avons
déja dit, le dividende a 55 (r.

L’action Piombino cloture & 85.50 comme pré-
cédemment. Le Conseil a décidé de. proposer a
I’Assemblée remise au 48 courant la répartition
d’un dividende de 5 lires par action contre 40 lives
pour Pexercice 1912 qui avait eu une durée de
dix-huit mois.

Les Forges et Chantiers de la Méditerrande s'avan-
cent rapidement de TH & 816. Les Chantiers de la
Loire se tiennent & 1644 contre 1643, LesChantiers
de Saini-Nazaire, dont le dividende va étre porté
de B5 a 60 fr., progressent de 1499 & 4215. Les
Chantiers de la Gironde veculent vivement de
800 a 775. Les Chantiers de France s'alourdissent
de nouveau & 510 contre 514. Les Chantiers de
Bretagne regagnent de 132.50 a 114,50 le ferrain
perdu la semaine précédente.

Fives-Lille accentue sa reprise de 960 & 975,
Dyle et Bacalan monte rapidement de 275 & 288,
La reorganisation de la Société, de Matériel de
Chemins de fer du Haut-Volga va lui permetire

T courant a auto- °

sans doute de recouvrer la créance d’environ 3
millions quélle posséde depuis lengtemps sur
cetfe entreprise. D’autre part, la Société va rece-
voir une importante commande de wagons des
chemins de fer roumains. L’action Sogicté Fran-
caise de Constructions Mécaniques, dont 1I’Assem-
blée a 6lé remise au 24 avril, reste lourde & 403
contre 404. L’action des Hauls Fowrncaux de Caen
est retombée au pair de 250, en perle de b ir.

Les Ateliers du Nord de la France cotent 988
contre 989. La Société Franco-Belge de Matériel de
Chemins de fer n’a pas eu de transactions. La Com-
pagrie  Frangaise de Matériel de Chemin de Fer
vaut 41040 contre 1049. Les Constructions de Leval-
lois-Perret se tassent de 130 & 146.

L'hetion Compagnie Générale de Consiructions se
négocie & 92. Les comptes qui seront soumis &
I’Assemblée générale convoquée pour le 48 cou-
rant font ressortic un hénéfice nél de 653.651 fr.
contre 576.217 fr. en 192. Le dividende sera
maintenu a b fr. par titre.

Les Compleurs a Gaz ont accentué leur reprise
de 1510 a 1525.

La gréve des mineurs anglais ne peut avoir
quune heureuse influence sur le maintien des
prix du charbon; aussi les titres de charbonnages
sont-ils cette semaine en hausse générale : Car~
mauw progresse rapidement de 2670 & 2745. La
Grand'Combe vaut 2190 contre 2160; on dif que le
dividende de Dexercice 1913 serait supérieur a
celui,de 1912 qui avait été de 85 fr. contre 75 fr.
en 1911 ; on parle méme d’'un dividende de 100 fr.,
mais ce chiffre n'a jusquici rien d’officiel. Epinac
se négocie a 1630, contre 1635; Montrambert & 658
son cours précédent. Les Houilléres de Saint-Etienne
s'avancent de 442 & 445. Les comptes qui seronf
soumis & I’Assemblée du 30 avril font ressortir un
bénéfice net de 3.580.020 fr. contre 2,927.407 fr.
en 1912. Le dividende proposé sera de 25 fr. contre
22 fr. 50.

lLes Mines de la Loire se tiennent a 240. L'As-

semblée tenue le 6 courant a volé, ainsi que nous °

I'avions {ait prévoir, un dividende de 8 fr., alors
que les actionnaires n’avaient rien touché depuis
{rois ans. :

Les Houilléres e/ Ahun cotent 59 contre 58.25.

Les Charbonnages du Tonkin gagnent 20 francs &
1730. La progression des ventes justifie cette avance.

Puertollane revient de 478 & 465. Nous publions
plus loin le compte rendu de I'Assemblée du
28 mai qui a porté le dividende de 42 & 45 fr. et
décidé I'absorption de la Société par la Société
Miniére et Métallurgique de Penarroya.

Trifail cote 327 contre 328, indifférente a 1'an-
nonce de I'élévation du dividende de 10 couronnes
& 12 couronnes.

La Société Hongroise de Charbonnages n'a pas de
marché ; les: bénéfices disponibles de Pexercice
1913 a été de 5.671.442 couronnes en augmenta-
tion de 541.092 couronnes sur ceux de 41912, Le
dividende a été porté de 49 0/0 & 24 0/0 so0it 38 &
42 couronnes par action.

L'action Heraclée vaut 461 confre 160; la part,

. cotée en coulisse, se traite & 2060 contre 2080.

Les Pétroles d’'Oklahoma sont lourds & 82 contre
82.50. Laction de la Compagnie Industrielle des
Pétroles progresse de 710 & 724 et la part se négo-
cie & BIT confre 596. Laction, privilégiée de la
Société Royale Néerlandaise des Pélroles n'a pas va-
rié i 408. L'Astra Romaene a un marche {rés anime
et finit & 985, en nouvelle avance de 40 fr.:.on
annonce que le dividende de lexercice 1913 sera
de 50 fr. contre 25 fr. précédemment. La produc-
tion du mois de mars a été de B50.778 tonnes,
contre 31.588 tonnes en féyvrier et 31.249 tonnes
en janvier.

Le marché des valeurs russes a éte cette se-
maine heaucoup plus calme et mieux orienté. On
commence & se rendre compte, en effet, que des
monopoles; méme celui du tabac, ne peuvent
pas ¢tre réalisés si vite ni si facilement quon
ayait pu le eraindre. Dautre part, il semble y
avoir un léger revirement en faveur de lindus-
trie nationale, causé par les désagréments surve-

nus en Allemagne & des ingénieurs russes. Llin-.

dustrie sidérurgique regorge toujours de com-
mandes et les gréves et lock-out qui sévissent en
ce moment dans la région de. Saint-Pétersbourg
ne sont pas de nature a4 améliorer cetle situation
le programie des chemins de fer comporte, pour
4944, la construction de 4.096 locomotives et en
prévoit 1.211 pour 4915; de plus, a la suite
des difficultés de transport, le minisire des Voies
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et Communications a donné Pordre aux Compa-
gnies de chemins de fer d’angmenter d'urgence
leur matériel roulant. L’industrie charbonniére
est plus calme, beaucoup de consommateurs, at-
tendant pour acheter, malgré leurs besoins, la
solution de la question du Prodougol ; ce calme
se répercute tout naturellement sur le marché
du naphte. :

I’action Brignsk ordinaive cloture a 448, en
gain de 10 points ; la privilégiée se négocie & 423
contre 421.

_L'Union Miniére et Métallurgique de Russie se
tient & 619. L'extraction des charbonnages de la
Société, en février, a atteint 6.850.000 pouds en
augmentation de 1.676.000 pouds sur I'extraction
de féyrier 1913 ; les bénéfices d’exploitation pen-
dant ces mémes mois ont atteint 317,244 Rs en}BM
eontre 481.195 Rs en 1913.

L’action Huta-Bankowa, qui avait beaucoup
baiss¢ reprend vivement de 1816 4 1850. I action
Oural-Volga regagne le cours de 200 contre 196.
Donetz-Jourieffka cote 660 contre 675. La Socidts
Russe de Construction de Locomotives reprend de

430 & 439, /

Sosnowice s’alourdit de 1408 a 1393, Dombrowa,
au_ contraire, s'avance de 4610 & 1630. L’action
ordinaire Sels Gemmes se négocie & 315 contre
317, laction privilégite & 309 contre 306. L’action

ordinaire de I'Tndustrie Houillére de la Russie Mé-
ridionale est un peun mieux tenue & 472 contre
174 ; la privilégiée reprend de 511 & 529. L'action
ordinaire Beresiow-Krinka recule de 161 & 185 et
la priorité de 272 & 264. L’action privilégiée Ma-
keewka est lourde & 169 contre 170; lordinaire
recule encore de 32 4 30.

Krivoi-Rog perd 5 fr. & 1475.

Ainsi que nous I'avons dif plus haut le ‘naphte
a 6té légorement influencé par le léger malaise
du marché charbonnier. Il vaut néanmoins encore
40 kopecks le poud.

Le Naphte reprend de 579 & 588. L'action 7er-
Akopoff se négocie a 1020 contre 1025,

La Saciété Cotonniére Russo-Francaise consolide
son avance a 696 contre 698 ; la part reprend vi-
vement de 253 a 263.

L’action p)rivilégiée de la Dynamile Russe est en
progres a 124 contre 120, ainsi que Iordinaire &
113 contre 141.

Prowodnil; se négocie & 555 contre 558.

Le marché du cuivre fait toujours excellente
impression et les cours du métal ont & peine fléchi
a la veille de 4 ou B jours de vacances: il termine
a £ 65 9/16 au comptant et £ 65 7/8 A terme
contre respectivement £ 65 3/4 et £ 66 il y a huit
jours. La statistique américaine est d’ailleurs faite
pour donner confiance; les stocks ont en effet
diminué de 6.144 tonnes pendant le mois de mars,
marquant ainsi les besoins considérables en cuivre
de I'industrie, méme dans la période de ralentis-
sement actuelle ; la consommation des Etas-Unis
notamment a grossi de pres 10.000 tonnes de
février & mars. Dans ces conditions, en présence
de la faiblesse des stocks mondiaux, on ne peut
s’empécher de prévoir une hausse rapide du métal
quand une reprise industrielle se fera sentir.

Le Rio Tinto est une des rares valeurs sur
lesquelles il y ait des transactions un pen impor-
tantes; il cloture & 1838, comme la semaine
derniére.

~ Laction Boldo gagne B fr. & 747 et la part suif &

* 446 contre 445.

L’action ordinaire des Mines de Bor accentue son
avance de 1609 a 1645; l'action de jouissance
cote 1640 contre 1650. i 2

- Laction Cuivre et Pyriles, est trés résistfinte a

263 contre 265.

La Compagnie Francaise des Mélauw reprend vive-
ment de 760 & T764. L'Electro Mélallurgie de Dives
est aussi en vive reprise & 465 contre 455. Les

Tréfileries du Havre se tiennent & 237. Pontgibaud,

se négocie & 506 contre 503.
L’ American Smelters recule encore de 405 & 400.
“Le plomb est un peu plus résistant & £ 18 3/4
contre £ 18 5/8. Les valeurs de plomb sont indé-
cises. _
Penarroya gagne 4 points & 1434. Les action-
naires de Puertollano ont accepté, ainsi que nous
Pavons dit plus haut, 'absorption de leur Société.
Aguilas n'a pas varié & 4129.50. L'action Lawrium
Francais recule de 448 a 440. Le Kanguet s’'améliore
un peu-:de 380 & 385. L’Assemblée du 4 avril a
approuvé les comptes de I'exercice, qui se soldent
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par un hénéfice de 237.845 fr. contre 803.911 fr.
en 4912, et a fixé le dividende & 23 fr. 75 par
action; il est payable le 45 courant.

Le marché du zinc ne s'améliore pas; le métal

_cole £ 21 1/2 contre £ 21 5/8 ; on dit que Ia pro-

chaine Assemblée des producteursallemands aura
& slatuer sur un projet de réduction de la produc-
tion de 15 0/0 environ.

L’action Malfidano jouissance continue & faiblir
a 255 contre 261. Bou-Thaleb cote 121 contre 126.

¢ Laction Guergour recule & nouveau de 538 & 543

et la part suit de 62 a 60. .

Le Nickel se négocie & 1180 contre 1178.

Molita-el-Hadid se fraite & 2175 confre 2170.
L’Assemblée est convoquée pour le 30 avril. 11 lui
sera propos¢é de porter le dividende de 65 fr.a
70 fr.

Les Mines de fer de Segré ont un nouvel accés de
faiblesse de 123 & 107.

Les Pyriles de Huelva reprennent un peu de
536 a 540.

Pas de changement important dans le marché
des phosphates qui reste (rés calme avec des prix
bas.

L'annonce de 'élévation du dividende de 35 fr.
a 37 fr. pour laction et de 32 fr. 14 & 3% fr. 285
pour la part n'a pas galvanisé le marché des
tifres de Gafsa qui restent calmes : Uaction & 897
contre 895 et la part & 825 confre 827.

Les, Phosphates du Dyr se tiennent a 102.75
contre 103. L'action Omniwm d’Algérie-Tunisie fait
un bond en avant de 2210 & 2550.

Le marché des nitrates reste faible.

Le Lautaro recule de 267 & 262. Le Lagunas de
46 a 45.50,

L’action Nitrate Railway soutenue par la pro-
gression des, recettes conserve & 378 contre 381
presque toute sa récente avance.

I’action ordinaire Sociélé Norvégienne de I’Azote
est ferme a 292 contre 291.

La semaine derniére, les actions de 300 fr.
Produits  Chimiques d’Alais et de la Camargue
(Péchiney) depuis trés longtemps cotées & Lyon ont
eté inscrites a la cote au comptant, elles se sont
négociées autour de 1160. La Société qui est un
des plus gros producteurs d’aluminium, vient en-
core d’augmenter sa capacité 'de production en
absorbant la Société des Produits Chimiques et
électro-métallurgiques des Pyrénées. Elle con-
voque ses actionnaires en Assemblée & Lyon pour
le 30 avril. Les-comptes qui seront soumis & cefte
Assemiblée feront ressortir des bénéfices bruts su-
périeurs d’un million & ceux de 1912 et des béné-
tices nets en avance de 600.000 fr. ; le dividende
sera porté de 40 fr. & 50 fr. par action.

La Dynamyte Centrale vaut 754 contre 755. La
Dynamate Nobel progresse de 341 a 350.

L’action Air Liquide n'a pas varié a 275 et la
part reste inscrite a 1400. Les Procédés Raoul Pictet
perdent encore 10 fr. & 175.

Les Cirages I'rancais reculent vivement de 103/
a 990.

Les Etablissements Pathé se tiennent & 171. L'ac-
tien ordinaive des Usines du Rhine se tasse un peu
de 2330 & 2320 ; I'action privilégiée cote 569 contre
568, L'Union Photographique Industrielle s'avance
vivement de 472 & 184 & I'annonce—que les béné
fices de 4913 sont & peu prés égaux dceux de 1912
et que le Conseil proposera a la prochaine Assem--
blée de porter le dividende de 8 a 9 fr.

Les Salines de UEst progressent de 373 A 375.
L‘Asse_mblé{_a est convoquée pour le 94 avril ; les
comptes qui lui seront soumis font ressortir un
bénéfice net de 402453 fr. contre 402.062 fr. en
1912.  Le Conseil proposera vraisemblablemept le
maintien du dividende & 20 fr.

Les Salins du, Midi se négocient & 41885 contre
1890.

Le Cbmptoir de UIndustric Liniére, qui n’avaif pas

- été coté deruis le détachement du coupon de

12 frr. 50 le 4er avril, s'inserit & 820 confre 832. La
Sote vaut 358 ; 'Assemblée de cette Sociélé, tenue

~le 7 avril, a approuvé les comptes de l'exercice

qui se: soldent par un hénéfice de 1.096.111 fr.
contre 802.074 Ir. 56 en 4912 ; le dividende a été
mainfenu & 20 fr. ‘

Le Pelit Jowrnal accentue son avance de 443 &
445, Le Figaro fait un bond en avant de 535 & 585.
L’Agence Havas recule de 1210 a 4190,

L’ Imprimerie Chaiz cote 1685 ; 1'Assemblée du
4 avril a approuvé les comptes de Iexercice et

porte ainsi que nous l'avions fait prévoir, le divi-
dende de 65 & 75 fr. ;

Les Grands Travaur de Marseille se négocient &
887 contre 882, les Ciments Francais & 1175 contre
1195 el les Ciments Boulonnais a 444 contre 435.

La Compagnie Forestiére Sangha-Oubanghi est
mieux tenue & 83.50 contre 82. Les Etablissements
Bergougnan n’ont pas varié a 1470.

Les Tabacs des Philippines sans marché restent
inscrits & 180. Les Tabacs. du Portugal aussi aban-
donnés cotent toujours 554. Les Tabacs Ottomans,
plus vivants, se négocient & 471 contre 475. La
Société vient de créer, pour Uexploitation que lui
a concédée le Gouvernement héllénique du mono-
pole des tabacs dans les provinces récemment
annexdes, & l'exception des iles, une filiale au
capital de 5 millions de francs: la Société Hellé-
nique de régie cointéressée des Tabacs. La répar-
tition des bénéfices nets est la suivante : 5 0/0 au
capital ; sur le reste, 88 0/0 au Gouvernement
héllénique et 120/0 & la Société, saufsile hénéfice
dépasse B millions de francs, auquel cas le Gou-
vernement a droit & 93 0/0 du reliquat et la
Societé & 5 0/0. La Sociélé filiale commencerait &
fonctionner le 15/28 avril 1914,

Iaction ordinaire E! Buen Tono cote 162 contre
164 ; la privilégiée vaut 130.

Le marché du sucre veste foujours lourd:
l'action ordinaive Raffineries Say est” mieux tenue
& 878 contre 374 el la privilégiée suit & 258 conire
256. L'action ordinaire Sucreries d’Egypte s'amé-
liorent un peu de 46 & 46.75; la privilégiée cote
52 contre 51.50. | i

Les Etablissements Duval reprennent vivement
de 760 & 784. :

L’action ordinaire du Printemps gagne B fr, &
3170 tandis que D'action privilégiée reste lourde &
300 contre 301. Les Galeries Lafayetle se négocient
a 115.50 contre 111, les Nouvelles Galeries & 1189
contre 4181, Paris-France & 1206 contre 1201, les
Magasins Modernes & 223 contre 252,

L'Oriental Carpet est lourd & 802 contre 305 et
les- Etablissements Orosdi-Back se négocient a 203
conftre 202,

Marché Libre

TERME ET COMPTANT

Comme il fallait s’y attendre & la veille des

fétes de Pdques les négociations sont restées dé-
ourvues d’activité durant les quatres séances de

a semaine. Aussi les variations de cours, géné-
ralement restreintes, dans un sens ou dans l'au-
tre, ne sauraient avoir de signification bien pré-
cise.

Parmi les fonds d’Efats, les rentes mexicaines
ont ¢té irrégulieres, tandis que le 5 0/0 Intérieur
revient de , 16 3 0/0 Intérieur est en
légere reprise de 23.15 & 23.20.

Les fonds argentins sont indécis : le 4 0/0 or
1897-1900 se traite & 81. 55, ex-coupon de 2 0/0,
contre 83.15, coupon attaché; le 5 0/0 Intérieur
passe de 84 a 83.80; les Ceédules Hypothécaires
6 0/0 se retrouvent & 92.40 contre 92.70, fournis-
sanf un revenu rémunérateur.

Les rentes brésiliennes ont consolidé pour la
Pluparl. leur reprise antérieure, ‘sur Iespoir que

es negociations engagées entre les banques fran-
caises el anglaises el le Gouvernement brésilien
aboutiront : le 5 0/0 1895 de 86.60 a £6.65, le
5 0/0 1903 de 95,50 & 96.30, le 4 0/0 Réscision
reste & 72, 45.

TLies obligations des différents Etats brésiliens res-
tent inactives : Amazone & 070 revient de 202 & 291 ;
Maranhao 5 0/0 veste faible & 264.50 ; Para 5 0/0 ac-
centue sa reprise de 4104 416, Pernambuco 5 0/0 1905
de 364 & 373 et le 5 0/0 1909 se négocie & 355 contre
360 ; Parana 5 0/0 1905 se traite & 3865 le & 0/0 1913
reste sans négociations ; ees deux titres ont détaché
le ¢ ayril un coupon de A0 sh.

L’Hellénique 5 0/0 1914, émis récemment &
466.25, g'est négocie a 466.50. On trouvera plus
loin V'avis de répartition pour la souscription 'de
cet emprunt.

Le Banco del Periv y Londres se n\égocic a 460,
coupon de 12 fr. B5 net représentant le solde da
dividende de V'exercice 1913, fixé & 30 fr. contre
35 précédemment, détaché le 4 avril. La Bangue
Industrielle du Japon §'es| {raitée & 156 contre 162,
La Bangue Péninsulaire Mexicaine accentues on
recul de 111 & 103.

La part Crédit Mobilier Froneais a peu varié aux en-
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virons de 350. La Sociélé Fonciére Marocaine reste
soutenue & 115.50, coupon de 6 fr. 50 conire 5 fr. 50
I'an dernier & détacher le 1¢ mai. La part Crédit Fon-
cier Argentin gagne 12 fr. 4 326. La part Crédil Foncier
du Brésil se retrouve & 90.50 contre 4 92. Ainsi que
nous l’avons annoncé, il sera proposé & I’Assemblée
du 29 avril dé lixer le dividende de ce titre & 4 fr. 16
au lien de 2 fr. 86 précédemment.

La Bangue Nationale d’ Eqyple réédite son cours pré-
cédent de 394. Le rapport présenté 4 'Assemblée du
21 mars fait ressortir les bénéfices bruts de 'exercice
1913 & £ 409.145 contre 409.976 en 1912. En raison de
la dépréciation des titres constituant le portefeuille
de la Banque, le Conseil a décidé de prélever sur les
bénéfices hruts la somme de £ 33.437. Déduction faite
de £ 141.057 montant des dépenses courantes, de
£ 9,000 part du Conseil, on obtient, avec le report de
1912, un bénélice net de £ 242.653 contre 257.000 en
1912. Par suite de cette diminution, le Conseil a jugé
prudent de ramener le dividende de 16 & 15 sh. par
action, £ 17.653 ont élé reporlées & nouvean.

Les obligations Caisse Hypothécaire d'Egypte 4% 0/0
se négocient a 355-celles de la 47 série el 319 celles
de la 2° série. Le bénéfice réalisé en 1913 s’est éleve &
620.578 tr. 63 eontre 638.102 en 1912. Le dividende a
été maintenu 4 12 0 pour les actions libérées de
25 0/0, 31 fr. 25 pour les actions entierement libérées
(soit 12 fr. 50 & fitre de dividende, plus 18 fr. 75 pour
bonifications d'intéréts) ; les parts hénéficiaires recoi-
vent 35 fr. 71 En outre, e compte spécial d’amortis-
sement est doté de 230.000 fr. confre 220.000 Pannée
derniére, le portant ainsi & 1.800.000 fr. De plus,
10.000 fr. sont Iportes au compte amortissement im-
meuble. Le solde & reporter s'éléve & 25.854 fr. 23.

L’action Chemin de fer Pirée-Athénes-Péloponése

se négocie & 1223. Les résullats de I'exercice 1913
accusent une augmentation des bénéfices, qui se
sont élevés & 1.438.735 dr. contre 1.188.478 dr. en
1912. Les recetles globales de I'exploilation ont
atteint 8.437.419 dr. au lieu de 7.496.346 dr. pré-
cédemment. Les charges n’ont elles-mémes pro-
gressé que. de 6.307.868 & 6.927.364 dr. Grice &
I'accroissement des hénéfices, les actions ordinaires
recevront un dividende de 7 dr. 50, au lieu de
6 dr. 50 I'année derniére et 5 dr. il y a deux ans;
les actions de jouissance toucheront un dividende
de 4 dr. 10. Cette répartition nécessitera un dé-
caissement de 931.981 dr. aun lien de 806.319 dr.
I'année dernidre, c’est-a-dire environ la moitié du
solde disponible constitué avee le report antérieur
de 403.313 dr., et qui ressort & 1.842.068 dr. Le
surplus sera affecté a la constitution d’un capital
- de roulement et de renouvellement jusqu'a con-
currence de 500.000 dr. et & des amortissements.

Les obligations Chemins de fer de Porto-Rico repro-
duisent, & peu de chose prés, leurs cours antérieurs:
la 1= hypothéque 3 0/0 & 315, la 2 hypothéque 5 070 &
435, la 4 0/0 met & 345.50, Pobligation @ revenu va-
riable 4 142. Voici comment se comparent les recettes
des huit premiéres semaines de 1913 et 1914

1913 1914

214,831 »  196.853 60
1.056.965 40 1.135.894 30

Du e janv. au25 fév.  1.301.796 40 1.332.747 90
Diftérence en 1914 -+~ Fr. 30.951 50

La Compagnie fait remarquer que, l'an dernier
pareille époque, I'Exposition de San Juan procurait
une source de recelies qui ne se représente pas cetle
annde,

Les obligations Chemins de fer d'Haili 6 0/0 repren-
nent de 295 & 311. En plus du coupon de 45 fr. &
Péchéance de février et qui vient séulement d’étre
mis en paiement, les obligataires recoivent une
somme de 0 fr. 15 par coupon, & titre d’intéréts de
retard.

Il n’y a aucune transaction sur les actions Union
des Tramways. Les comptes de 1913 qui doivent étre
présentés a I'’Assemblée qui doit se tenir au moment
ol nous paraissons, font re 'lir les béncflices bruts,
4 538.991 fr. au lieu de 1.106.885 fr. en 1912. Les bé-
nelices nets sont tombés a 156.110 fr. contre 691.992
francs. Aucun dividende ne sera réparti; l'an der-
nier, les actions privilégiées avaient recu 6 fr.

Les Messageries Fluviales du Congo n'ont pas de
transactions et les cours de 190 pour les actions, 252
pour les parts et 48 les cinquiemes de part, remon-
tent & la semaine précédenle. Ainsi que nous l'avons
annonce, I'Assemblée du 28 mars a approuvé les
comptes de l'exercice 1913, permettant de fixer les
dividendes & 17 fr. 333 par action, 27T fr. 50 par part
et fr. 50 par cinquiéme de part, égaux aux precé-
dents. Le Conseil a fait pressentir que les produits
de 'année en cours seraient probablement moins
importants que ceux de 1913, en raison de la conti-
nuation de avilissement des prix du caoutchouc au
au Congo et, hien que des mesures énergiques aient
€16 prises pour essayer d’alténuer cette crise.

Les actions Messageries Francaises de Madagascar
s'eflritent & 9 ; les obligations 5 0/0 tombent a 298.
En commentant dans notre numéro du 23 novembre
1913, les résultats du dernier exercice, nous avons
fait ressortir combien précaire était l'existence de
cetle Société et les grosses diflicultés qu'elle aurait

Du 19 au 25 fév......
Du 1+ janv. au 19 fév.

4 surmonter pour subsister. La situation ne s’est, pas
améliorée depuis cette époque et le Conseil convo-
que pour le 29 avril une Assemblée exiraordinaire
qui aura & cxaminer la situation de l'affaire et 4 se
{JI‘OIlO]]Cf,‘I‘ éventuellement sur le dépdt du bilan de
a Sociéte.

Les Chargeurs Francais se rvetrouvenf & 1060.
I’Assemblée du 8 avril a fixé le dividende 4 75 fr.
contre 62 fr. 50 I’an dernier. L’Assemblée extraordi-
naire qui devait auloriser 'augmentation du capital,
a été remise aune date ultérieure, le quarum n'ayant
pas été atteint.

Les actions British Motor Cab reprennent de 70
a 72 les privilégices et de 19 a 20.50 les ordi-
naires.

Les valeurs métallurgiques russes ont éte assez
indécises. Quelques rachats de vendeurs ont
suffi peur provoquer nne reprise sensible sur cer-
taines ; les autres, aprés une brusque liquidation
de position qui a pesé sur les cours, ont repris
sur les meilleures dispositions du marché de
Saint-Pétershourg.

La Hartmann se refrouve sans changement &
563. L'avgmentation du capital, dont nous avons
parlé et en vue de laquelle une Assemblée extra-
ordinaire est convoquée pour le 2/15 avril, est
destinée & payer l'acquisition des Fabriques Mé-
tallurgiques Noworossisk. o

La Mallzoff regagne une dizaine de francs a 704.
Les comptes du dernier exercice montrent gu’en
1913 les recettes brutes on affeint 21.600.031 rh.
contre 18.260.502 rb. en 192. Les dépenses
s'étant élevd 17.548.493 rb., le bénéfice net
ressort & 4.051.538 rb. contre 3.979.121 rb. Par
suile du plus grand nombre d’actions & rémuné-
rer, le dividende sera (ixé a 13,50 rb. contre 17
roubles précédemment. Celle répartition absor—
bant 2.160.000 rb., il sera porté f-’ﬁ.:‘j?'i rb. aux
réserves contre 198.956 rb. Les amortissements
recevront 1.1400.000 rb. au'lieu de 950.000 rb.
Une somme de 295.154 rb. sera affectée aux rétri-
butions de la direction et du personnel.

Sensibles progrés de la Toula de 990 & 1026, les
résullats de I'exercice en cours s’annoncant, nous
I'avons dit, comme devant étre encore trés safis-
faisants. Taganrog se relrouve & 583 au lieu de

| 585. Les Tubes et Forges de Sosnowice s'inscrivent a

743 contre 719.

L’action privilégiée’ Haul-Volga s’inscrit & 51
contre 46.50. Ainsi que nous l'avons annoncé,
I'’Assemblée extraordinaire appelée & se prononcer
sur le projet de réorganisation est convoquée pour
le 48 avril/1er mai; le capital serait rvéduit de
6.500.000 & 300.000 roubles, puis augmenté &
5 millions de roubles, ce qui raménerait la valear
nominale de I'aclion privilégice de 500 & 25 fr. Les
;V(;gons de Saint-Pétersbourg se tassent de 289.50 &
282,

Au comptant, les Forges et Aciéries du Donefs re-
prennent a 1150 contre 1115. La Dnicéprovienne s’ins-
‘crit 4 3063 contre 3085, la Providence Kusse (série A) &
344 contre 348, la Russo-Belge passe de 1795 a 1818;
les Usines Franco-Russes se maintiennent i 725. Les
grosses parts Kama, qui étaient revenues la semaine
derniére & 1334, s'avancent & 1370, et les pelites parts
de 433 a 442.

Les parts Nicolaieff, traitées au comptant seulement,
s’échangent d 47, avec des négociations peu actives,
le nombre de titres se restreignant 4 mesure gue
g'eflectue leur échange contre des actions ordinaires
de la Sociélé russe.

Diétrich perd B fr. a 15. Le Trust Mélallur-
gique Belge-Frangais est ramené de 47.50 & 45.50
Paction de capilal; Taction de dividende reste ins-
crite a 55.25.

Dans le groupe des valeurs francaises traitées au
comptant, les Acidries du Saut-du-Tarn se montrent
soutenues & 570, La Mélallurgique du Périgord a été
négociée a 910.

Les Moteurs Gnéme s'échangent a 2750. Les béneé-
fices industriels ont alteint, en 1913, 10.640.000 fr. au
lieu de 6.338.000 eu 1912; les bénéfices nets, aprés
déduction de toutes les charges, se sont élevés &
8.640.000 fr. contre 5.258.000 en 1912. Le dividende
sera porté de 150 & 200 fr. paraction. Cette répartition
ne doit absorber d’ailleurs que 2.400.000 fr., soit
moins de 30 0/0 des bénéfices nets. On sait que le
capital  est entierement remboursé depuis 1912 et

ue la Société dispose de 4.620.000 fr. de réserves

ivga]rses. I’Assemblée est convoquée pour le 23
avril.

La Saciété d’Outillage Mécanique et d'Usinage d’Artil-
lerie (Usines Bouhey) est calme & 96. Une Assemblée
extraordinaire est convoquée pour le 15 avril & 'effet
de vérifier les formalités concernant la récente aug-
mentation du capital.

Parmi les valeurs belges, John Cockerill s’inscrit &
1710. Une Assemblée extraordinaire est convoquée
pour le 25 avril, Il lw sera proposé de porter le capi-
tal de 12.500.000 fr. & 25 millions par 'émission au

pair de 25.000 actions nouvelles de 500 fr., réservées
titre pour litre aux actionnaires actuels.

Le marché du cuivre continue a s‘améliorer
sensiblement, et les statisliques américaines, qui
font ressorlir pour le mois de mars une diminu-
tion de 6.000 fonnes dans les stocks, font ressortir
cette situation favorable. Le métal est en légers
progrés & £ 63 15/16 au comptant et £ 66 1/4
a terme contre £ 65 7/8 et £ 66 1/8 la semaine
derniére. Quant aux valeurs de cuivre, elles ont
¢été indécises.

La Cape Copper s'est alourdie de 93.25 & 92. En
mars dernier, I'extraction & Qokiep et & Nababeep
s'est élevée a 5.370 tonnes ayant donné 295 tonnes
de cuivre fin, contre 205 en février dernier el 327
tonnes en mars 1M3. Spasshy reste & 73.50. Le
Caucase est plus calme & 433 contre 437, Mount El-
liott perd 3 fr. & 93.75: Corocoro est immobile & 17.

Parmi les mine, pyritigues, la Tharsis est sou-
tenue & 183, avec un coupon-dividende de 8 sh.,
ézal au précédent, & détacher en mai. Montecating
confirme ses honnes dispositions antérieures a
135.50 contre 135. Pena peut espérer mieux que
son cours actuel de 26.25; San Miguel est resié

|4 23.

Les mines porphiriques ont fait preuve de fer-
meté : la Ulah conserve toute sa fermeté a 294.50,
la Ray & 114.50; la Chino se retrouve & 218.50,
Miam: 2 121.50 contre 125.50.

La Huelva s'échange & 17 contre 16.25; Nallagua
progresse de 55.25 a 58.50 et termine a 553 Chanaral
a peu varié & 415. Catemow reprend de 626 & 640. San
Platon, filiale de Cuivres et Pyrifes, est soutenue a
154. A Londres, l'action Mason and Bary est ferme &
£ 4. Le dividende est maintenu a 7 sh.

Les Mines de Cuivre du Ferrol restent & 45 les ace-
tions privilégiées. Une Assemblée extraordinaire est
convoquée pour le 16 avril & leffet de statuer sur un
projet de réorganisation de la Société, qui comporte :
réduction du capital, portant uniquement sur la tofa-
lité des actions ordinaires, devant étre échangées,
ayec soulte, contre des actions privilégiées ; augmen-
tion du capital social, en actions privilégices desti-
nées aux nécessités de I’échange.

Dans le groupe des valeurs de zinc, la Butte ana
Superior se retrouve & 189.50 contre 194. Pour la
deuxiéme décade de mars, la production sest éle-
vée a 5.336 tonnes de concenlrés titrant 52,36 0/0
de zine, el 25 onces 33 d’argent ; les résullals an-
térieurs avaient donné 52,06 0/0 au maximum.
Il a été produil en outre 103 lonnes de concentrés
de plomb. -

La Vieille-Monlagne se maintient 4 900. On trouvera
d’autre part le compte rendu de I'Assemblée du
6 avril qui a fixé le dividende a 40 fr. contre 50 fr,
I’an dernier.

L'Asturienne des Mines s'inscrit & 5.410. Le Conseil
proposera & la prochaine Assemblée la répartition

our l'exércice 1913 d'un dividende de 275 fr., contre
300 fr. pour I'exercice précédent.

Lfaction Ain-Arko se retrouve & 91.50 contre 92 et
la part reste inserite & 71.50. Le nombre des titres
déposés ayant été insuffisant et le quorum, soit la
moilié des aclions, n'ayant pas été atteint, I'Assem-
blée extraordinaire du'6 avril n’a pu avoir lieu. Une
nouvelle Assemblée extraordinaire est convoquée

our le 25 mai. Suivant les prescriptions de la loi du

2 novembre 1913, elle pourra valablement délibérer
si elle réunit le tiers du capital, ce qui d’ores et déja
assuré, le nombre des actions déposées étant de 6.701,
sur les 20.000 existantes. L'Assemblée ordinaire sera
vraisemblablement convoquée pour la méme date.

Le plomb se traite & £ 18 1/4. Parmi les va-
leurs de plomb, la Balie-Keraidin o supporté
quelques réalisations qui Tont ramenée de 514 &
502. Le Lauriwm Grec perd 1 fr.a 38.

L’action Ouasta-Mesloula reste calme & 815 etla part
a 530, en tenant compte,des coupons de 55 fr. et 34 fr.

ui ont été détachés sur ces titres le 6 avril, a titre

e dividendes pour l'exercice 1913; pour 1912, le
dividende aurait été de 40 fr. 62 pour les actions et
22 fr. 50 dour les parts.

L'action Kef-Chambi est soutenue & 113.50, la part &
37.50. L’Assemblée du 8 avril aapprouvé les comples
de 1913 qui permettent, comme nous I’avons annoncé
de répartir pour le premier exercice d’exploitation
partielle, un dividende de5 fr. 50, payable le 1+ juillet.

Sidi Bouw Aouane est toujours ferme a 135 contre
134. Les bénéfices bruts def‘exercice 1913 seraient de
670.000 fr. environ contre 560.000 fr. én 1912, bien

que la Centrale Electrique et la laverie n’aient pas

encore été en ¢état de fonctionner et bien que la pro-
duction n’ait-été encore que de 4.300 tonnes. Ces
résultats sont de bon augure pour I'exercice en cours
et, avec une répartition probable d'une quinzaine de
francs au total, 'action gidi Bou Aouane mérite d’at-
tirer attention.

Les Mines de fer de Rowina restent inscrites & 331,
semblant offrir & ce cours un certain attrait.

Les Mines et Produits Chimiques se traitent 4 133; la
souscription aux 10.000 actions nouvelles de 100 fr.,
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iises 4 112 fr. 50 et réservées aux porteurs actuels

raison d'une action nouvelle pour trois anciennes,

t ouverte jusqu’au 30 avril ; les cours actuels s'en-

ndent droit attaché.

La Compagnie Fermicre de Mines en Russie se traite

141 Paction de capital ; 'action de jouissance reste

ins negociations. L'Assemblée est convoquée pour

4 T/20 mai.

Huanchaca veste & 38.25, en attendant les résul-

ats de I’Assemblée extraordinaive du 30 mai.

Liaction. Ticapampa (mines d’argent an Pérou), est

ans - affaires; le, dernier cours de 67 remonte au
{0 mars. La production des trois premiers mois de
1914 s’éleve & 4.350 kilos d’argent fin et 55 tonnes de
ralénes.

* Laction Dos Estrellas s'est encore alourdie de 214
b 204.30, ex-coup.; I'’Assemblée qui devait se: tenir
le 31 mars n’a pu avoir lieu faute de quorum, et a
@é remise au 20 avril; la Mexico Mines reprend
de 123 & 130.

Les Phosphates Tunisiens se retrouvent a 41,
Les expéditions du mois de mars ont été de 26.814
{tonnes contred26.808 en mars 1913, ce (ui porte
|1 chiffre des expéditions du premier frimestre de
Pexercice 1914 a 91,452 tonnes au lieu de 85.608

| fonnes pendant la méme période de 1913. Rappe-
lops que D'Assemblée est convogquée peur le 28
avril.

Le marché du diamant est resté stalionnaire
bhien guon ait accueilli favorablement la nouvelle
de la vente de diamants allemands pour une pé-

riode de cing ans au Syndicat de la De Beers : la -

Dz Beers ordinaire termine a 468 contre 469.50;
la privilégiée reste & 413. La Jagersfonlein se
refrouve & 116 contre 119.50.

Le Platine se maintient & 662, soit aux environs
de son cours de compensation. L’Assemblée est
convoquée pour le 20:mai.

La Juga reste peu traitée & 4.

La Great Cobar fléchit & 6.75. La réorganisation
de cetle Sociéts, approuvée par les ebligataires el
sur laguelle les actionnaires devaient stafuer pro-
chainement, ne pourra ¢tre réaliséo dans les con-
ditions prévues. D'aprés une circulaire du Conseil
d’administration, en effet, de graves difficultés ont
616 rencontrées dans les galeries inférieures el un
délai de trois mois sera nécessaire pour remetire
les chantiers en élat, le travail étant actuellement
dangereux. Un administrateur judiciaire a, du
reste, été nommeé celte semaine.

Parmi les charbonnages russes, Elaferinovka se
maintient sans grand changement i 7405 Prokhorow a
peu varie'a 499, Pordinaire gagne 4 fr. & 209. Cselads’
{Pologne russe) esh soutenue & 2400, en attendant
PAssemblée convoquée pour le 12 mai.

Gelsenkirchen se négocie & 1455. L'Assemblée tenue
cetle semaine a approuve les comptes de l’exercice
1913 et la repartition d’un dividende de 11 0/0 contre
10 0/0 I'an dernier. En ce qui_concerne le Syndicat
charbonnier, le président a déclare que les negocia-
tions seront reprises le 24 dvril. 11 reste encore de
grosses difficultés a résoudre; le Conseil estime de-
voir arriver & un accord.

Les valeurs de pétrole ont été diversement trai-
t6es © Bakow revient de 1885 & 1858. Cette Sociéte
4 réalisé en 1913 un hénéfice net de 4£.881.423 rb.
contre 3.608.076 en 1912. Le dividende serait porté
de &5 & 50 rb. par action. Ainsi que nous l'avons
annoncé, le Conseil proposera également d'aug-
menter le capital d’un million de roubles.

La North Caueasian consolide ses récents pro-
,J gres i 62.50, Russian Oil reste lourde & 39.75, ainsi
ue la Lianosoff qui saffaisse de 580 & 565. La

alifornia Pelroleum, qui a détaché le & avril un |

coupon de 1875, s'inscrit & 342. ‘
La Spies a montré de bonnes disposifions et

<est avancée de 30.75 a 31.50, I'entree en produc-.

tion de deux nouveaux puits qui angmenteront
sensiblement le rendement fotal de la production
étant imminente.

Les Pélroles de Grosnyi ont encore accentué leurre-

vioe do 2748 i 2840 les actions privilégiées et de
9670 4 2748 les ordinaires.

Les actions Colombic sont brusquement tombées
de 1670 a 1430; la_production actuelle est de 8 a 10
Wagons par jour environ ; I'Omnium International de
Pélroles a fléchi de 640 & 599,

Los actions Franco-Wyoning se sont maintenues a
117 les privilégices et 53 les ordinaires. Ainsi que
hous I'avons montré il y a huit jours, les ventes re-
prennent leur marche ascendante.

(’est en nouveau progrés que se refrouve le
caoutchouc de Flanlation. Les ventes aux enche-
res qui ont eu liea cetie semaine & Londres onf
&t6 Lres animées : le Standard crépe y a valu de
9 sh. 8 & 2sh. 8 3/4d. et, a deux reprises, on
touché le cours de 2 sh. 9 d.j bref, pour cette
qualité, les prix sont en augmentation de 3 d.

par rapport & ceux des ventes précédentes. Fina-
lement le caoutchouc de plantation Standard
crépe sinscrit & 2sh. 8§1/2 d. contre 2 sh.74/24d.
il y a huit jours, alors que le Para est reslé a
9 h. 11 3/4 d. auquel il avait fléchi la. semaine
précédente.

Malgré cette amélioration, les valeurs do plan-
{ations influencées par la langueur générale du
marché, n'ont pu conserver, qu'en partie, le be-
néfice de leur récente reprise : la Malacca ordi-
naire & 435 contre 137, la privilégice a 124
contre 126. La production du mois de mars s'est
slevée & 212,200 livres contre 235.4000 livres en
favrier, 11 0’y a pas lieu de s'étonner de cette di-
minution, qui est générale en mars et ayril pour
toutes les Sociélés de plantations. La Kuala Lum-
pur'se retrouve & 443 contre 114.50, avec un di-
vidende intérimaire de 15 0/0, soit 3 sh., & déta-
cher prochainement. La Gula Kalwmpong passe de
27 a 28.50

Parmi les trusts, la Financiére des Caoulchoucs
reste & 105.50, 'Eastern Rubber & 16.73.

L'action de capital Sumatra se traite & 290 et l'ac-
tion de dividende a 91, La production de mars s'est
elevee 5.200 livres contre 20.945 en féyrier dernier
et 9.493 en mars 1913. La production des neuf pre-
miers mois de Pexercice.en conrs se chiffre ainsi par
153.537 livres contre 60.390 livres pour la j riode
correspondante de 'exercice 1912-13. Tapanoélie reste
4 147 Daction de capital et 50 Taction. de dividende.
La_production du mois de mars qui s'est élevée a
16,500 livres, contre 12.678 livres en [éyrier dernier
ob'5.741 livres en mars 1913, porte & 104.508 livres la

_production des neuf premiers mois de D'exercice en

cours, alors que la production totale de lexercice
1912-13 n'a été que de 63.795 livres et celle de I'exer-
cice 1911-12 de 34.139 livres. Les actions Siboga res-
tent inscrites a 24.50. La récolte, pour la premiere
année de production qui a pris fin le 31 mars, s'esb
élevée & 50.456 livres.

Les Raisins de Corinthe se retrouvent 8164 I'ac-
tion et 412 1a patt, sans changement. Le Parlement
hellénique vient de ratifier une convention passee
entre le Gouvernement et la Société qui aura pour
effet de permelire & celle-ci de disiribuer, pour
Iexercice 1912-13, un dividende de 4 0/0, so1l 10
franes par action de 250 fr. La Sociéte est, en effet,
autorisée A retenir sur la contribution qu'elle doit
A I'Etat — mais seulement jusqu'da concurrence
de 920.000 drachmes — la somme nécessaire pour
porter & 800.000 drachmes le bér sfice distribuable
dudit exercice. Comme ce bénéfice s'est éleve a
350.955 dr. 05, la Société n’aura donc & effectuer,
sur la sornme ainsi mise & sa disposition, quun
prélevement de 449.044 dr. 95. En outre, afin de
rendre possible & avenir, malgré les perles an-
ciennes figurant au bilan, la distribution de divi-
dendes, celte méme convention donne a la Sociélé
la facuité d’amortic ses perles en (reize années.
Cette convention qui, sauf en ce dernier point, ne
gapplique quy lexercice 1912-13, est une pre-
miere conséquence des négociations engageées pour
la revision de la charte organique de la ‘Société,
revision actuellement soumise a l'examen d'une
Commission parlementaire.

Les actions Explosifs et Produils Chimvigues se trai-
tent 4 145, ex-droit de souscription aux 20.000 actions
nouvelles de 100 {r. émises & 117 fr. et réservées aux
porteurs actuels, titre pour titre, jusqu’au 15 avril.

Les Affiches Gaillard privilégiées ont eu qurfl(}nes
échanges aux environs de 70. La récente Assemblée
extraordinaire a pris acte de Iengagement du fonda-
teur de reprendre, soit personnellementysoit par une

Société & constituer,; tout Paclif de lagSocieté ac~

tuelle. ¢

Les Cigarettes Baslos se traitent a 605. Les bénéfices
de 1913 ne sont que de 318,500 fr., en diminution
sensible sur ceux de 1912, par suite de la pénurie de
la récolte des tabacs indigénes, qui a provoqueé une
élévation des prix de la matiere premiere e 20 fr.
environ par 100 kilos. A I'Assemblée convoquée pour
le 7 mai, le Conseil proposera un dividende de 30 fr.
contre 35 an dernier.

Les titres Cingma Omnia se négocient & 95 les ac-
tions privilégiées, 88 les ordinaires et 114 les parts.
Les hénefices netside I'exercice 1913 se sont éleves a
$50.302 fr., soit une ‘augmentation de 143.656 fr. sur
cenx de l'an dernier. Le Conseil d’administration pro-
posera & Assemblée conyoquée pour le 18 avril un
dividende de 7T fr. par action et de 6 fr. 66 par parts.
Le dividende, 'an dernier, a été de 6 fr. pour les ac-
tions. Une grande partie des hénéfices de l’exercice
1913 a été alfectée au paiement des travaux d'agran-
dissement et de transformation de la salle du boule-
vard.

i

Ta Lucelle se maintient & 120. On trouvera, d’autre
part, le compte rendu de ’Assemblée du 30 mars qui
a maintenu le dividende & 10.fr. par action.

La -Belliere n'a pas varié & 234 laction et 126 la
part.

L'action privilégiée Chdlelet a regagné le cours rond
de 100, venant de 93, l'action ordinaire reprend de
87.50 a 91.

Les titres Compagnie Occidentale de Madagascar S8
traitent a 390 contre 396 I'action et 102, sans change-
ment, la part.

***

Parmi les obligations des Sociétés qui ont des cou-
pons en soullrance, les obligations Chemins de fer de
I'Equatewr 5 0/0 sinscrivent 118. Le coupon i
I'échéance d’avril est resté impayé, le Gouvernement
n'ayant pas fait parvenir les fonds nécessaires & son
paiement.

Les obligations Est Ceniral Chilien restent sans ne-
gociations. L’Assemblée des obligataires du 13 mars
1914, a décidé d’approuver la proposition de réorga-
nisation faite par la British Construction Company.
1 engagement de la British Construction Company

est suhordonne a deux.conditions essentielles: 1°que
le délai de construction soit prorogé jusqu’en mai

1916 ; 2¢ que le Gouvernement chilien s’engage a ver-
ser la garantie de £ 15.000 promise, aussitot aprés
Pachovement de la premiére section et quel que s0it
le sort de la seconde section. Quant & la seconde sec-
tion, elle ne s’engage a la construire que pour autant
que la garantie d'interét du Gouvernement soit suffi-
sante pour permeftre I'émission des obligations de
priorité nécessaires au payement des dettes actuelles
ot futures, ainsi qu'an payement du cout de la pre-
miere ot de la seconde section. C'est dans cet ordre
didées que le comité a engagé immeédiatement des
néoociations avee le Gouvernement du Chili, en
altendant que la Haute Cour de justice de Londres
valide la décision prise par les obligataires le
13 mars.

Les obligations Nord du Brésil restent a 83.50; les
obligations Nord de Sao Paulo g'inscrivent a 148
contre 138.50.

e T e T ST R

Palenrs ¥ Assurances

Le marché des valeurs d’assurances n'accuse point
de modifications bien sensibles sur la situation de la
semaine précédente. Bien que le seul fait de la dis-
parition de la Chambre, en mettant pour un temps
les capitalistes a 'abri des softises ou des menaces
parlementaires, ait suffi & redonner & l'ensemble du
marché une meilleure tenue et presque de bonnes
dispositions, les causes d'une meédiore activité dans
notre campartiment spécial sont, 2 cette époque de
’année, multiples : outre le calme habituel aux pé-
riodes de congé, lapproche des distributions de divi-
dendes, surtout quant ils sont améliorés, détourne
les porteurs d'une négociation de leurs titres avant
Iéchéance des coupons annuels. On continue, un
peu de tous cotes, dans nos Compagnies, & annoncer
les prochaines répartitions, assez souvent avec des
augmentations, si bien qu'avec un volume trés relatif
les transactions conservent une allure assez fernie,
sans présenter cependant, de fluctuations de grande
ampleur.

Les Gompagnies Incendie qui, généralement sont
les plus recherchées, restent calmes aux environs
des cours précédents, malgré les augmentations de
coupons signalées depuis plusieurs jours déja. A la
vérité méme, comme pour les autres groupes du
reste, la quantité trés restreinte des affaires ne permet
guére de dégager une orienfation bien nette du mar-
che. L’ Abeille, malgré I'élévation de son dividende,
Sest inscrite une fois & 1780, en baisse de 20 fr. sur
les dernieres négociations qui remontent a deux se-
maines : L’Aigle qui n’a point, & notre connaissance,
annoncé de répartition, estsans affaires; La Confiance
a repris son cours de 640, aprés 626; La Fonciére
oscille autour du méme cours depuis deux mois, elle
reprend cette semaine a 1330 aprés ayoir touché 1345,
les dix points perdus précédemment; La Géndrale,
sur linformation concernant son dividende, qui sera
augmenté de 10 fr. et porté & 230 fr. (acompte de
60 fr. payé en-janvier), fait un nouveau progres a
4300 contre 42505 le 10¢ d'action de La. Métropole,
dont le titre entier n'a pas de cours, est a 232 au lieu
de 235; Le Monde, dont le coupon doit étre sensible-
ment amélioré, fait trés bonne contenance et pro=
gresse de 415 & 422 et 430 ; La Nationale, assez négo-
ciée pourtant, reste a 2150 § La Paternelle, sans
affaires cette semaine, doit donmer le méme. divi-
dende de 160 fr. net ; Le Phéniz conserve son avance
A 3210 et Le Soleil accentue la sienne & 3100; La Pro-
vidence se négocie au méme cours de 1200 et
['Urbaine & 2505 au lieu de 25005 la Union el
Phéniz  Espagnol qui ne fournit point d'indices
d’amelioration, reproduit sa cote de 335 au comp-
tant, apres 339.

Pour les Compagnies Vie, ol la stagnation esta peu
prés complete, on n’enregistre que des varialions
insignifiantes. Les répartitions seront cependant ou
identiques & celles de l'an passé ou supérieures pour
quelques-unes. Il est possible que dans l'avenir les
impots projetés ou déja appliqués, notamment sur les
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valeurs étrangéres, affectent les portefeuilles de titres

nécegsairement importants de Sociétés cui doivent
posséder d’énormes garanties représentatives de leurs
réserves mathémaltiques,

Mais il est depuis longtemps pourvu 4 ces éventua-
lités par la constitution de réserves diverses, libres,
qui doivent assurer le maintien des garanties et la
fixité ou méme sauf événements anormaux, la pro-
gression des dividendes.

I’Aigle, qui ne modifiera point cependant son
coupon, fait un bond intéressant de 20 & 165 fr.; la
Confiance est toujours & 170, et la Foneiére a 200 ; il se
confirme que le dividende de la Génédrale ne sera
point modifié et restera fixé a 330 fr.; la Nationale,
qui doit élever le sien comme on le sait, se montre
trés ferme et atteint 8100 aprés 8060 et 8077, et n’en
restera sans doute pas la; elle cotait I'an dernier, a
pareille époque, 8900 avec un revenu inférieur de
24 fr. ; le Phéniz, malgré son augmentation de revenu,
ne peut pas quitter le cours élevé et rond de 11.000;
il ne cotait il ya un an, avant détachement d’un
coupon inférieur de 25 fr. que 10.500; I'Union, de
méme que la branche incendie, maintiendra son divi-
dende au chiffre de 'année 1912, soit 350 fr. ; son titre,
au dernier cours de 9100 fr., est & peu prés au méme

. miveau que l'année derniére (9000) ; les Urbaine, égale-
ment sans fendance bien définie, semblent s’alourdir
un peu; l'action non libérée s’affaiblit & 655 contre

Pour les Compagnies Accidents, 1a note est la méme,
en dépit des résultats annoncés et des dividendes
augmentés. L'Abeille, qui améliorera 1e sien de 7 fr. 50
revient sensiblement en arriére a 1775 contre 1814 ;
la Compagnie des Assurances Giénérales est a peu prés
sans transactions au cours déja ancien de &
Fonciére-Transporls assez aclive, ne quitte guér
de 490 fr. ; la Prévoyance est en légére réaction 4 689
contre 694, la Providence, qui a progressé de 150 fr.
depuis deux mois s'arréte avee jus ison & 2200, au
lieu de 2210 la semaine derniére ; on précise que son
dividende sera augmenté de 12 fr. 50 exactement et
porté & 87 fr. 50; le Patrimoine aurait un solde héné-
ficiaire de 800.000 fr. en chiffres ronds, sur lesquels
son dividende de 25 fr., quoique augmenté de 2.50,
n'exigerait que 250.000 fr., le surplus pouvant étre
placé aux réserves; a I'Urbaine et la Seine, on annonce
que 1'Assemblée générale extraordinaire, qni doit
statuer sur la question de libération des actions, doit
également etre invitée & étendre les opérations de la
Société 4 de nouveaux risques et notamment aux
assurances contre le vol; on annonce, d'autre part,
que les résultats de 'exercice 1913 sont particuliére-
ment intéressants, les primes de Pannée atteignant
24 millions, soit une augmentation de prés de 2 mil-
lions sur I'année précédente, les bénéfices permettant
une affectation de 1.200.000 fr. & diverses réserves, et
les produits de fonds placés, intéréts et divers, s’éle-
vant & 1.767.000 fr., alors que le dividende, malgré
son augmentation, n'exige que 1.128.000 fr.' pour les
24.000 actions, ce qui, évidemment comporte une élas-
ticité qui ne se rencontre sans doute pas dans toutes
les Sociétés  similaires. La Préservatrice, dont la si-
tuation nouspermettravraisemblablement, & I'examen
de gon prochain bilan, d’aussi intéressantes consta-
tations, est toujours sans offres. Point d’affaires non
plus sur le Soleil Sécurilé.ou le Secours. I’ Union vol se
traiterait, tonjours en hausse, vers 430 fr.

Parmi les Compagnies diverses, les négociations
sont aussi peu actives que possible. Nous n’enre-
gistrons point de cours sur la Confiance ou VAbeille
Gr

Berniers cours mets pratiqués.

Incendie. — Abeille 1.780 fr.; Aigle 4.002 fr.; Con-
flance 640 fr.; Ionciére 1.330 fr.; France 1.110 fr.;
Géncérale 4.300 fr.; Métropole 860 fr.; Monde 430 fr.;
Nationale 2.150 fr,; Nord 8.500 {r.; Paternelle 3.275 fr.;
Phénix 8.210 fr.; Providence 1.200 fr.; Soleil 3.100 fr.;
Union 4.200 fr.; Urbaine 2.505 fr.; Union et Phénix
Espagnol 335 fr.

Yie. — Abeille 1.200 fr.; Aigle 165 fr.; Caisse Pater-
nelle 210 fr.; Conflance 170 fr.; Conservateur 3.800 fr.;
Fonciére 200 fr.; France 633 fr.; Générale 7.950 fr.;
Monde 235 fr.; Nationale 8.100 fr.; Nord 315 fr.; Patri-
moine 100 fr.; Phénix 11.000 fv.;

Soleil 406 fr.; Union
9.100 fr.; Urbaine (libérée) 1.563 fr.; Urbaine (non
libérée) 655 fr.

Accidents, — Abeille 1.775 fr.; Gl* des Assurances
Générales 395 fr.; Patrimoine 580 fr.; Préservatrice
3.000 fr.; Prévoyance 689 fr.; Proyidence 2.200 fr.; Se-
cours 280 {r.; Soleil-Sécurité-Géngrale 345 fr.; Ur-
baine et Seine 1.060 fr.; Fonciere-Trangports 490 fr.

Gréle el Divers. — Abeille 502 fr.; Conliance 300 fr.;
Réunion Francaise 275 fr.

P 52 T RIS

Chronique des Mines ¥'Or

La Commigsion d'enquéte, instituée par le Gou-
vernement sud-africain pour étudier la situation, les

besoins, les réformes possibles et les perspectives de
Pindustrie miniére, a recueilli dans la derniére se-
maine des dépositions tres intéressantes, Entre autres
choses, l'ingénieur en chef des mines du Gouverne-
ment sud-africain a déclaré qu'une réduction nou-
velle des frais d’exploitation doit étre prévue, non
pas par suite de la diminution des salaires, mdis
grace & la plus grande efficacité obtenue par Pemploi
des machines perforatrices. De son coté, M. Schuma-
cher, Président de la Rand Mines, a préconisé la
fusion générale de toutes les Mines d’or du Rand,
mais cefte idée, tout attrayante qu’elle soiten théorie,
n'est pas encore partageée par tout le monde. Il a dit,
d’autre part, que les évaluations de I'Ingénieur du
Gouvernement élaient exactes et qu'il en ressortaif
que 80 0/0 du tonnage total des minerais payants
n'ont pas encore été touchés. Enfin, M. Georges
Nathan, du groupe de la General Mining, a égale-
ment plaidé en faveur de la concentration du Rand
tout entier comme devant étre aussi avantageuse pour
les ouyriers que pour les actionnaires des Mines d’or.
II a propose qu'apres prélevement d'un dividende de
70/0, un quart des, bénéfices restant devrait étre
affecté a 'ouverture de nouvelles mines, o la construce-
tion de chemins defer et au développement de 'agri-
culture.

Le marché a élé favorablement impressionng par
ces déclarations, Ily ayvu la preuve que les diri-
geants de I'Industiie et le Gouvernement cherchaient
sérieusement les moyens de redonner de I'impulsion
aux Mines d’or, et les dispositions générales se sont
tout d’abord améliorées, mais le marché n’a pu dller
bien loin, car le volume des affaires diminue rapides
ment & Londres & cause de la proximile des fétes
pascales et I'avance de samedi dernier a fini' par étre
reperdue en partie.

La production des mines d'or du Transval, pour le
mois de mars, montre une augmentation de 60.540
onces, en poids, et de £257.160 en valeur, parrapport
an'mois de février dernier.

On remarquera plus bas que les rendements du
mois de mars sont presque fous en progres sensibles,
mais il ne faut pas oublier que le dit mois com-
prenait frois jours de travail de plus que février.

Dans le groupe de la Rand Mines, la Robinson se
refrouve a 68 fr. 50 contre 70. Sa production de mars
s'est élevée a 19.819 onces contre 17.448 en féyrier;
les bénéfices sont passés de £ 39.767 & £ 47.269. La
City Deep fait 83 fr. 50. Ses hénélices de mars se sont
élevés i £ 30.971 contre £ 22.777 en février,

La Crown Mines se tient & 154 fr. En mars, elle
a broyé 185.000 tonnes qui ont produit 56.901 onces,
contre 162.000 tonnes et 52.850 onces en février. Ce-
pendant, les bénéfices du mois dernier ne s'élévent
qu’s £ 97.887 contre £ 96.164. La diminution du ren-
dement par tonne est due au nettoyage spécial du
moulin qui o en lieu en janvier avant les gréves. Le
tonnage broyé en mars a été plus élevé, mais tout 'or
produit n’a pu etre recueilli. 1l y a eu aussi des fluc-
tuations dans la valeur des chantiers. Mais la situa-
tion de la main-d’eceuvre s'améliore et la quantité de
minerai broyé augmente régulierement: !

La Ferreira Deep cote 64 fr. 75. Ses bénéfices de
mars se chiffrent par £ 61.039 contre £ 51.068 en fé-
vrier.

La Modder B a des demandes & 104 fr. Ses hénélices
ont passé de £ 33.910 en février 4 £ 36,309 en mars.
La Rose Deep cote 56 fr. T5. 8es bénélices de mars sont
en augmentation de £ 3.120 & £ 30.426 sur ceux de
février. iz fifi ;

Enfin, la Village Deep se retrouve & 46 fr. 50, soute-
nue par le chiffre de ses bénéfices de mars qui s’élé-
vent & £ 25.079 contre £ 16.485 en février.

Dans le groupe de la Goldfields, la Simmer and Jack
est toujours lourde & 13 fr. 50. Ses bénélices de mars
ne s'élevent qu’a £ 28.322 contre £ 28.730 en février,
La Robinson Deep n’est guére mieux tenue & 36 fr. 75.
Ses bénéfices de mars s'élevent a £ 27.606 contre
£ 25.494 en février.

Parmi les mines du groupe de la General Mining,
la New Goch fait 16 fr. 25. On fait remarquer que ses
bénéfices de mars se sont élevés & £ 10.016 contre
£ 7.381 en février et .que c'est la le chiffre le plus
élevé que la Compagnie ait obtenu depuis le mois
d’aott dernier. La Van Ryn fait preuve de fermeté a
86 fr. 50. Ses bénéfices de mars ont été de £ 20.901
contre £ 18.851 en février.

Dans 1s groupe de la Johannesburg Consolidated,

la Knights cote 87 fr. 50; elle a réalisé en février
£ 25.022 de bénélices contre £ 22.495 en février,
L'Areas (Modderfontein), que 'on appelle 4 Johannes-
burg la State Mines, fait 26 fr. 50, Par suite d’une jux-
taposition de textes, le passage consacré & la durée de
la Knights s'est frouvé, dans notre dernier numéro,
inséré & la suite des remseignements publiés sur
I'Areas.

Enfin, parmi les Mines diverses 1'East Rand se tient
& 47 fr. 25, avec £ 60.512 de bénélices en mars contre
£ 50.292 en février.

La Village Main Reef resle & 44 fr. Ses hs‘«né[‘me_s de
mars se chiffrent par £ 29.004 contre £ 26.015 en
féyrier.

La Langlaagite Estale cote 23 fr. 50. En mars, (311.(3 a
fait € 14.475 de bénélices contre £ 13.000 en {évrier.

Lo Brakpan finit & 58 fr. 75. Elle a réalisé en mars
£ 19.927 de bénéfices contre € 16.920 en février.

La Geduld oscille autour de 31 fr. 25. Ses bénelices
de mars sont évalues 4 £ 8.253 contre £ 7.601 en
février.

La Sheba ne bouge gucre 4 6 fri 25. Sa production
de mars n’a laissé que £ 4.046 deDbénélices contre
£ 4.276 en février. /

Compagnies territoriales, Trusts, etc.

La Rand Mines se retrouve a 154 fr. 50, sans grand
changement.

La Goldfields, par contre, est plus faible & 61 fr.
contre 63 fr. 25.

La General Mining est indécise a 14 fr. 25.

La Randfonlein Estale est plus lourde & 30 fr.

Dans les Compagnies territoriales, la:-Chartered reste
indécise & 24 fr. 25. Les deux mines-d'or de la Rho-
désie, cotées 4 Paris, la Giant Mines et la Lonely, ne
donnent lieu qu’d peu d’aifaires et ne sont que rare-
ment cotées. La Lonely vient de publier son rapport

annuel auquel est jointe une eirculaire sur les tra-

vaux plus récemment exécutés. Il est a craindre que
I’effet produit par cette circulaire ne sera pas tres sa-
tisfuisant, car il en ressort que le developpement en
profondeur a élé t désappointant depuis-la fin de
Pannée derniere. La Transvaal Consolidaled a montre
un instant des velléités de reprise, mais finit plus
lourde a 28 {r. 75. La Mosambigue est mieux & 18 fr.

Dans le groupe des mines élrangéres, la' Golden
Horse Shoe se traite & 67.

Chronigue du Centre

Lyon, 8 avril 1914,

MET4LLURGIE. — Les velléités de reprise qui s'étaient
manifestées au début de'la semaine dans le compar-
timent des valeurs & terme, ne se sont pas étendues i
celui du comptant, ef, parmi les valeurs métal-
lurgiques, on ne s’occupe presque exclusivement que
des actions des Societés d'aluminium. Les transac-
tions, il est vrai; sont éncore fort réduites dans’ce
groupe, mais on peutconstater que les tendances vont
s'améliorant de jour en jour. ;

L’action Froges, en particulier, a 6té fort recherchée
sur l'annonce d'une trés sensible augmentation des
bénélices pour l'exercice. Ils ne seraient pas loin,
assure-t-on, d’atteindre un chiffre double de ceux du
précédent. Il est question d’un dividende de 70 fr,
par aclion contre 55 [r, I'année derniere. Enfin la mise
au porteur de titres et leur inscription a la cote offi-
cielle de la Bourse de Paris sont deux questions
envisagées ‘comme sur le point d’étre résolues.
Dernier cours: 1677,

Signalons la fermeté de Péchiney a 1151 et de la
Svciélé Genérale des Nitrures, hors Bourse, 1325, On
remarque toujours de bonnes demandes sur Keller-
Lelewx & 616, La Société du Giffre cloture 4 1015,

Les afluires ont été, pour ainsi dire, nulles dans le
groupe Forges et Aciéries.

Nous retrouvons la Marine Homécourt 4 1780, le
Creusot 2 2044, Franche-Comid & 160 et 1a Societé Horme
et Buire & 189.50.

Au second Parquet, les Afelicrs du Furan végétent,
Paction ordindire 4 34 et la privilégiée & 102, Le héné-
fice de Pexercice clos le 31 octobre 1913 s'éléve i
117.214 fr. et le bénélice disponible & 118.800 fr.
Celui de 'exercice précédent etait de 108.542 fv. La
répartition estla suivante : Amortissements et réserves
96.954 fr. Dividende de 5 fr. aux actions de priorité
20.000 fr. Report & nouveau 1.845 fr.

Les valeurs d’automobiles restent faibles. On
a remarqué, toutefois, quelques demandes de
Geneéye en actions Brasier 4 72. Le Président du Con-
seil dans son dernier passage & Genéve a entretenu
un groupe d’actionnaires importants de cette ville de
]q situation de la Société. Il ressort de ses commu-
nications que la diminution des bénéfices du dernier
exercice est due en grande partie & des causes acei-
dentelles, et que le Conseil & pris les mesures qu'il
estime Nécessaires pour que ces causes disparaissent,
notamment en ce qui concerne les frais généraux. Pilain
fléchit en cloture & 66. D'aprésle rapport soumis aux
actionnaires & 'Assemblée générale du 4 courant, la
nombre de chdssis fabriqués a été inférieur de 584 celui
de l'année précédente, ramenant ainsi le chiffre d’affai-

res de 4,100,000 fr. § 8,800,000 fr, Bien que cette dimi-+
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Bulletin comparatif des recettes des Chemins de fer locaux et Tramways.
Du 26 mars au 6 avril 41914 (13° semaine).

RECETTES DIFFERENCE RECETTES DIFFERENCE
de la semaine ___¢tn faveur de 4 partir du qer janvier en faveur de
1914 1913 1914 1913 1914 1913 1914 1013
Lignes de la Cie des Omnibus et j .
Tramways de Lyon......... 285.771 25 283.130 »  2.032 35 » » 3.176.576'85 3.005.004 15 81.481 70 > »
Tramways de Lyon & Neuville, 33 70 7.364% » » » 430 30 56187 50 62.324 05 » » 6.136 55
— Lyon-Cr.-Rousse & Caluire. 2.553 25 2.592 45 > » 30920 30.149 25 30.825 45 » » 67620
I‘umcullnmlo[mn (r. Terme)
ala Cron 4.668 40 4.685 15 » » 41385 58.817 35" 60.065 40 » » 1.2i8 05
Funic. de Lyon Croix-Paquet.. 5.160 90  5.2067 35 » » 100 4 64,302 60 65.913 05 » » 1.610 45

nufion ne soit pas trés eonsidérable, I'année écoulée
s'est soldée par une perte de 116.000 fr., alors qu’en
1911-1912, on avait enregisiré un bénélice de 554.000
ir. Cette pf-rl,e a élé amortie par la réserve spéciale et
le report -antérieur. Il est resté un excédent de
3.476 fr. qui a été reporté & nouveau. La lourdeur
s'est accentuée sur Rochel-Schneider 4 542, ainsi que
sur Th. Schneider & 62.

Dans le‘groupe des moteurs d’aviation la tendance
reste également trés lourde. Le Moleur Gndme recule
4 2716, le Moteur Rhone & 220 et le Laviator & 18.25.

Les dégagements de positions & la hausse ne sem-
blent pas encore terminés sur les valeurs russes.
I’Assemblée générale de la Socidié de la Kama est
annoncee pour le 30 ayril. Les parfs ont regagne une
fraction en cloture, ¢ part & 1368 et la petite
part a 440, Ces titres. méritent l'attention, tant par
leur revenu élevé que par la progression continue
des bénéfices de lo Société, les résultals de l'exercice
qui a commencé le 1¢t octobre dernier s'annoncant
comme frés supeérieurs a ceux du précedent. Les
Usines Franco-Russes 4 722 peuvent étre classées dans
la’ catégorie des titres momentanément et injuste-
ment deprécies.

CnanrBovvAGEs, — Marché tres calme mais hien tenu
dans l'ensemble par suite de la continuation des
perspectives favorables de I'industrie houillere dans
la Loire et le Centre. Tout ce compartiment a, d’au-
tre part, été bhien impressionné par l'annonce de
Paugmentation'du dividéende de la Compagnie de la
Grand’Combe, qui a 6té porté-de 90 & 100 fr. par ac-
tion. Il est fort regrettable que cet excellent titre qui
se négocie couramment & la Bourse de Marseille n'ait
4 Lyon qu'un marché fort intermittent. La Grand’
Combe est gros producteur d’agglomérés et possede
deux, usines d’agglomération situées, l'une & Pise,
auprés des concessions, l'autre & Marseille, cette der-
niére travaillant principalement pour la Marine. La
clientéle des Chemins de fer et de la Marine absorbe
environ 36 0/0 des ventes totales, et ¢’est une propor-
tion intéressante, car la plupart des entreprises du
hassin n’ont que des débouchés frés limités, ne pou-

. vant placer dans la région que des quantités peu im-

portantes. Montrambert est trés ferme & 659, avec un
coupon de 20 fr., solde du dividende, & détacher le
16 courant. La Loire est sams changement & 238.

Blanzy cloture & 673, la Péronniére & 412 et St-Etienne’

i 444.50. La Bouble s’avance & 2055.

Mines METALLIQUES. — Par suite de la disparition
de tout élément spéculatif ce groupe n'a présente,
cette semaine, aucun intérét. Les mouvements tentés
sur la Compagnie Miniére du Congo n’ont pas de len-
demains, la clientele se montrant toujours récalci-
trante. L'action {init & 183 et la part 4258, toutes deux
en tendance lourde. Le Caucase est sans affaires a
430 et la Miniére de {'Orb continue & végéter a 123.

Au second Parquet, il ne subsiste d’animation, et
d’une facon fort relative, que sur les actions et parts
Suberbie qui terminent respectivement i 395 et 102.50.
On est toujours bien disposé sur la Minas Castilla re-
cherchée en cloture ‘@ 487, mais on se montre bheau-
coup plus froid pour Bandanm (Cote d’'Ivoire) qui

revient a 49. L’affaire est cerfainement en sérieuse

voie de relévement, mais ce n’est qu'a la fin de Pan-
née que 'on pourra juger des progrés réalisés par la
nouvelle direction. » .

“VALEURS DIVERSES, — Bignalons de bons achats de
portefeuille ex action du Gas de Lyon jusqu’s 774,
cours de cloture. La Compagnie Electrique de la Lm're
el du Centre est ferme a 369. La production a atteint

ourle mois de février dernier 7.180.488 kilowatts
contre 6.160.354 kilowatts en février 1913, soit une
augmentation de 1.020.134 kilowatts. Liaction de prio-
rité Force et Eclairage de la Ville de Grenoble s'inscrit
en nouvelle avance & 530.

L’ Union Photographique est demandée & 181, Les
bénéfices sont, dit-on, de 1.400.000 fr. et le divi-
dende serdit porté 49 fr. Les Brevets Lumiére cloturent
i 360. Les bénéfices s'élévent a 170.000 fr. environ,
16 dividende est fixé & 5 fr. et il sera remboursé
15 fr, par action.

Les pétroliferes ont eu des fortunes diverses. La
spéculation abandonne la Columbia, en forte régres-

sion 81410, ainsi que I'Omnium des Pétroles & 575 pour
se porter sur la wvaleur nouvellement inscrite & la
cole, I'dstra Romana, laquelle bénélicie de nom-
breuses demandes et cloture & 985 plus haut cours.

Les Raffineries de Soufre Réunies sont rarement co-
tées sur nofre marché. Le 25 courant il 'sera propose
aux actionnaires de réduire le capital de 2.220.000 fr.
a4 1.480.000 fr., en ramenant la valeur des 7.400 ac-
tions de 300 fr. & 200 fr. Les actions seraient alors
divisées en deux et le capital porté & 2,500,000 fr. par
la eréation de 10.200 titres nouveaux de 100 fr.

L’Helice Intégrale Chauviére a vepris de 120 & 128,
avec un marché large. L’Assemblée générale est con-
voquée pour le 28 avril, et nous ¢royons savoir qu'nn
dividende de 10 fr, par action 14 Propose.
tionnaires nt appeles a statuer sur une augmen-
tation de 400.000 fr. du capital de la Saciéte. Celts
mesure & pour objet l'organisation, sous forme de
filiales, de certaines e\plmtduens a l'étranger, plus
spécmlement en Russie.

Dans le'groupe chemins de fer et tramways, signa-
lons la reprise de I'action de la Compagnie O. i‘ i
41705 et quelques échanges en Puniculaire Crois-
Paquet & 661.

Lies ac-

Chronique ou ﬁhrﬁ

Lille, 8 avril 1914,

On possede mantenant le chiffre officiel de la pro-
duction houillére en 1913 pour toute la France; elle
atteint 40.922.203 fonnes, en diminution de "2“.9:0
tonnes par rapport & 1912. La consommation francaise
s'esf élevée en 1913 & 62.028.841 tonnes, en augmen-
tation de 3.162.133 tonnes sur celle de 1912. ‘Comme
on le voit, ce ne sont pas les houilléres {rancaises
qui profitent de cette augmentation de la con-
sommation, mais les charbonnages étrangers, les
allemands en téte. Bt, pour atteindre ce résultat peu
satisfaisant, nos gouvernants ne poussent-ils pas a
la roue tant qu'ils peuvent, parle jeu deslois sociales
voltées sans études et en ne s'inquiétant. que de leur
répercussion eélectorale? Détestable politique !' Ge
sont les étrangers qui profitent ainsi de 1'extension
de notre industrie.

Si encore le résultat visé était atteint! mais cest
tout juste 'inverse qui est obtenu. Les lourdes char-
ges qui pésent sur nos Compagnies les obligent a
augmenter le prix du charbon, qui entrsine la hausse
des matieéres facturées, et celle-ci provoque 4 son
tour Ja hausse des produitd de consommation... et
c'est la vie chére.

D’autre part, cela n’est qu'un avantage illusoire
pour les ouvriers mineurs eux-mémes. Nous avons
fait ressortir, & toute occasion, I'énorme participation
que touchaient les ouvriers mineurs dans la réparti-
tion des bénéfices, et nous avons indiqué abondam-
ment quelle était la ploporticm ramenée au dividende
et montré qué celle-ci était'considérable. Si les char-
ges augmentent, les bénéfices diminuent et par con-
séquent doit diminuer également la participatton

dont profite le personnel par suite de tous les avan-
tages facultatifs dont il jouif. Cette politique doit
fatalement, avec le temps, amener deux résultats
pour les mLérassés : augmentation du coit de la
vie, diminution de la participation accordée par les
mines.

Nous ne parlons pas de déux autres considérations
qui auraient aussi leur valeur. L’arrét dans l'aug-
mentation de la production correspond & un arrét de
laugmentation du nombre des ouvriers employés a
la mine et qui profitent des avantages considérables
obtenus par eux en comparaison avec les conditions
qui leur sont faites dans d’autres industries.

Enfin, cet arrét dans la production est un arrét
dans Paugmentation de la richesse nationale au hé-
néfice de celle de nos voisins, nous appauvrit donc
et forcément fait sentin sa répercussion sur toutes les
sources vives du pays.

Va-t-on s’arréter en si beau chemin ? Non, puis-
que nos lecteurs savent que les longues coupes sont
supprimées o partic de juillet prochain.

Qui instruira les électeurs de cet état de choses?

Qui leur montrera qne l'on travaille contre leurs in-
térets véritables ? Qui les incitera & envoyer & la
Chambre des députés décidés celte fois & instaurer
une politique économique plus intelligente et aux
vues plus larges?

Albi s'inscrit 4 454.

Aniche a 2870, répéte son cours de la semaine pré-
cédente.

Anzin perd 40 poinis & 7810.

Bully-Grenay (Béthune) repart sensiblement en
avant a 6155 ; plusieurs organes, et pas des moindres,
s’aceordant avec nous pour faire ressortir Uintérét de
cette valeur et I'occasion propice pour la mettre en
portefeuille. La coupure gagne un point & 124.50.

Bruay augmente de 6 points 4 1359, la coupure res-
tant fixée & 137.

Carvin monte de 5 fr. & 780.

Clarence est bien traitée a 239.

Courriéres, dans l'attente de la prochaine Assemblée
generale et des importantes décisions qui peuvent
eétre prises, se déleste de 21 points & 5309,

Crespin est faible o 80.

Douchy laisse échapper il points & 770,

Dourges remonte de 21/ 2 points 4 460.50.

10° Drocourt recule d'un point i 679.

J" scarpelle est amoindri de 2 points & 733.

Liftw se maintient a 310.

Flines baisse tl'll\ qm peu & 6775,

Leps se voit enlever 4 points a 1416 et la coupure
un demi point & i 41.25.

Liévin remonte notablement & 4135 et la coupure &
139.

Ligny a un bénéflce de 4 points a 619.

Marles 30 0/0 est actif & 3165, en plus-value de 13
points, 70 0/0 a coté en dernier lieu 4622, en gain de
11 points; le 20° 4 230 venant de 231.75.

Meuwrchin augmente de 20 points & 2210.

Ostricourt s'est inscrit'en dernier lieu & 2700 contre
2135. Les titres seront mixtes. c'est-d-dire qu'ils con-
servent leur nature nominative, alors que la feuille
de coupons reste au porteur.

Thivencelles est apparu 4 1640 ot Vendin & 81, sans
s'inserire aujourd’hui.

Vicoigne recule de 10 points & 1650,et le 40° d'un
poin & 166; Assemblés le 28 avril.

Aciéries (l’e France ne s'inscrivent pas ; dernier cours
699 les actionnaires sont convoqués pour le 7 cou-
1'a11t. Ordre du jour: émission de 1.200 bons décen-
naux de 500 fr. & 5 0/0 pour l'achévement de l'usine
d’'Ishergues, ce qui porte la dette & 25 millons § il faut
tenir compte aussi de la rémunération des 10.000 ac-
tions nouvelles. De eet état de choses, il faut rappro-
cher la marche satisfaisante des usines et des résul-
tats qui ne sauraient manquer de couronner ces
efforts d'ici quesques années.

harpathes g'inserivent & 3825 et la part & 4500; le
quorum n’s pas etéd atteint le 28 mars; nouvelle As-
semblée le 15 avril pour modification aux statuts et
fixation du dividende.

Dabrowa baisse un peu & 2636 venant de 2690 ; la
part perd 20 points & 1200. Ce premier exercice a durd
huit mois et g'est terminé fin décembre. 11 se traduit
pour la participation de 25 0/0 dans 'exploitation de
la Société Galicienne des Karpathes par un rende-
ment de 5.098.631 kilogrammes pour un revenu brut
de 278,751 fr. Nous donnerons prochainement un
apercu du rendement des puits.

Potol: b 633 Chantiers de France & 509.

Chronique de hc £mt\1r5

Loudres, 8 avril 1914.

Bien que la situation politique soit  encore trés
obscure, bien qu'il soit trés diflicile al’heure actuelle
de dire de quell® facon se dénouera limbroglio ir-
landais, le monde des affaires reste optimiste; on a
Pimpression que dans l'ensemble, en dépit des dis-
cours helliqueux prononcés & la tribune des Com-
munes ou sur les pelouses d'Hyde-Park (on sait que
M. Balfour n'a pas dédaigné de prendre part samedi
dernier & I'une de ces manifestations), les chefs con-
servateurs ausgi hien 'que libéraux ont compris
I'émotion soulevée par les récents incidents militai-
res qu’il serait dangereux de pousser trop loin I'in-
transigeance. Aussi le marché des grandes valeurs
anglaises, Consolidés, fonds coloniaux, chemins de
fer, bien que peu actif, est-il resté ferme; le Conso-
lidé-cloture aujourd’hui & 76 5/16.

La dépression industrielle qui sévit un peu par-
tout, mais principalement dans l'Europe centrale
depuis la crise des Balkans, n’a atteint jusqu'ici
I'Angleterre qu'assez indirectement. Pendant les deux
premiers mois de 1914, on avait pu constater un cer-
tain fléchissement des importations par comparaison
avec la période' correepondante de 1913: mais. en
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mars, le mouvement en avant reprend, comme l'indi-
quent les chiffres ci-dessous : ]
Mars 1914 Augmentation

139.750.000

Importations...... Fr. 1.673.375 1
Exportations......... 1.112.950 70.701.000

Sans doute, cette augmentation est en partie due
au fait que, l'année derniére, Pdques est tombé au
mois de mars; il n’en est pas moins vrai que pour le
moment au moing le mouvement de recul semble
enrayé.

Les statistiques du chomage sont également signi-
ficatives ; tandis qu'en Allemagne la proportion des
chomeurs pour le mois de janvier 1914 s'éléve a
4,7 0/0 contre 3,2 0/0 en -1913, en Angleterre, pour
les deux mois de janvier et février, la moyenne des
chomeurs ne dépasse pas 2,4 0/0 contre 2 0/0 pour
la période correspondante de I'année derniére.

Mais si la crise balkanique a amené bien des dé-
sastres, elle a fait aussi le bonheur de quelques-uns;
Armstrong et Vickersviennent de publier leurs bilans
annuels, ils sont trés satisfaisants; la maison Armstrong
réalise un bénéfice total de 17.225.000 fr. qui permet
de distribuer aux actionnaires un dividende de
12 1/2 0/0 tout en mettant 3.325.000 fr, a la réserve.
Chez Vickers, les hénéfices nets s'élevent & 25 mil-

7| lions 600.000 fr. dont 7.500.000 fr. seront affectés a la

réserve; le reote permettra de porter le dividende
des actionnaires de 10 0/0 & 121/2 0/0. Plus en-
core que par ces chiffres, ces bilans sont interes-
sants par Desprit d’entreprise qu’ils révélent; au
cours des derniéres années, non contentes de fabri-
quer pour l'étranger, les grandes maisons anglaises
ont compris qu'il était nécessaire daller fabriquer
sur place; peu a peu elles ont créé des succursales
dans toutes les parties du monde; Armstrong et
Vickers, pour ne parler que des principales, ont au-
jourd’hui des filiales au Japon, au Brésil, en Italie,
en Espagne; ils viennent, comme on sait, de conclure
un contrat extrémement avantageux pour réorganiser
conjointement les arsenaux de la Corne d'Or; ils
sont en train de créer & Montréal deux grands chan-
tiers de constructions navales; en Russie, ils font &
nos industriels une concurrence de plus en plus ac-
tive. En ce qui concerne Vickers, les intéréts que la
maison posséde dans les maisons similaires et ses
filiales de I'étranger s’élévent a plus de 100 millions.

Passons maintenant aux valeurs étrangeéres : les
valeurs brésiliennes bien influencées par la nouvelle
des arrangements conclus entre financiers anglais et
francais restent soutenues; par contre, les valeurs
mexicaines subissent un léger recul; les derniéres
nouvelles de la frontiére mexicaine indiquent, en
effet, que bien que les rapports entre le président
Huerta et Washington soient beaucoup moins mau-
vais qu'il y a quelques mois, il faudra sans doute
attendre longtemps encore la solution définitive de la
question mexicaine.

Dans les valeurs industrielles & noter cette semaine
une assez sérieuse reprise des valeurs de petrole.
Les North Caucasian en particulier continuent pres-
que sans interruption leur marche en avant; les ac-
tions de la dite Compagnie qui étaient cotées 37.3 &
1a fin de février atteignentaujourd’hui 50 sh. Les New
Caucasian ont également trés rapidement gagné prés
de 5 sh. & 15 sh. Sans doute les conditions d’exploi-
tation.dans le Caucase semblent actuellement beau-
coup plus favorables; mais il ne faut pas oublier,
quand il s’agit d’exploitations pétroliféres, quels aléas
court une Compagnie qui ne posséde qu'un nombre
de puits assez restreint comme justement les Com-
capnies que nous citions ci-dessus:

Profitant du discrédit o se :rouve actuellement
bon nombre de valeurs exotiques, les colonies en ont
profité pour lancer ces derniers jours sur le Stock
Exchange un nombre important d'émissions nouvel-
les, dont voici les principales :

Queensland 50.000.000 fr. 4 0/0, prix d’émission 99.

Ceylan 25.000.000 fr. 4 0/0, prix d’émission 99.

Colombie britanique 37.500.000 fr. 4 1/2 0/0, prix
d’émission 99.

Grand Trunks 37.500.000 fr. d’obligations consolidés
4070, émission a 90.

A ce sujet il peut étre intéressant de rappeler
quel énorme total les émissions nouvelles se sont
élevées pendant le premier trimestre 1914; les chif-
fres publis récemment par le « Statist » sont pleins
d’enseignement.

Au cours du premier trimestre 1914, les émissions
nouvelles ont atteint la somme de 2.715.000.000 fr.; en
1910, lors du grand boom du caoutchouc, les émis-
sions nouvelles s'éleverent, pendant le second ftri-
mestre, au chiffre de 2.085.300.000 fr.; depuis celte
époque il n'avait jamais été dépassé, ni méme atteint.
Comment celte précieuse manne a-t-elle été répartie?
Le plus gros morceau est destiné a l'étranger; le
Royaume-Uni n'en retient, en effet, que 450 millions

en chiffres ronds contre 2.250.000.000 pour l'étranger;
de ce dernier chiffre plus de la moitié, soit 1 milliard
175.000 va aux colonies anglaises; le Canada recoit
675 millions, 'Australie 325 millions. Parmi les pays
étrangers I’Argentine obtient 300 millions, la Belgi-
que 240 millions. Ce sont, pour la plupart, des em-
prunts de gouvernement, de municipalités ou Com-
pagnies de chemins de fer; & eux seul les emprunts
de cette catégorie s’'élévent en chiffres ronds & 2 mil-
liards, soit plus 70 0/0 du total.

Ces chiffres méritent qu'on s’y arréte un peu; ils
indiquent, en effet, gu’il serait un peu puéril de
croire que tous les emprunts de premier ordre doi-
vent forcément venir sur le marché de Paris; ils nous
rappellent combien sont larges les ressources de nos
voisins d’Outre-Manche et combien est puissante
attraction du marché de Londres. II est hien clair
que si le Gouvernement francais persiste a croire
(qu'il peut taxer indéfiniment les valeurs élrangeres
sous forme de timbre ou d'impot sur le coupon, les
emprunteurs étrangers hésiteront de plus en plus a
s'adresser 4 un marché ol l'argent est sicher e,
toutes les fois qu'il pourront 1€ faire c’est-a-dire toutes
les fois qu’ils pourront ofirir de bonnes garanties,
préfereront avoir recours & nos voisins.

0 Mercredi soir.

La nouvelle que la Commission chargée d’examiner
les tarifs de chemins de fer canadiens de 'Ouest au-
rait recommandé une réduction importante des tarifs,
a amené, cet aprés-midi, une brusque baisse de la
Canadian Pacific et du Grand Truck. A 5 1/4 1a Cana-
dian Pacific avait perdu environ 6 points & 206 1/4.

Chronique de Bruxelles

Bruxelles, le 8 avril 1914.

Apres la petite bouffée d’air plus chaud que nous
avons respirée, la température boursiere s'est & nou-
veau un peu afiédie, Paques approchant et le capi-
taliste n’étant pas encore assez préparé aux mouve-
ments francs quand il voit la politique si méliante.

SipEruretE. — La demande en produits du fer et
de I'acier n'angmentant pas, on continue a réaliser
les Armes de Guerre, Baume, la Fabrique de fer, Coke-
rill, I'Espérance-Longdos, Halanzy, Musson, la Pro-
widence, ote., v compris I'dlliance en faveur de laquelle
se fait une publicité inconsidérée.

Colterill va porter son capital de 12 1/2 & 25 millions
par création de 25.000 actions de 500 fr. qui seront
émises avec droit de préférence, au pair:augments
des frais d’émission; cela permettra de ravir au fisc
I'impot sur la prime d'émission qu'il ent fallu lui
payer en émettant & 1.500 fr. par exemble. On n’ex-
plique pas bien clairement quelle est la destination
des nouveaux fonds; mais il semble que la Société
veuille reconstituer un fonds de roulement qui a été
un peu négligé en faveur des immobilisations ante-
rieures.

Le bénéfice des Afeliers de Soumy est en assez forte
majoration : 283.000 fr., qui seront consacrés au fonds
d’amortissement et de prévision pour renouvellement
d’outillage. Aux Ateliers de Savigliono le résultat de
1913 équivaut & celui de 1912 et permet le maintien
du coupon de 60 lires. {

CuarsonnacEs. — Les reculs s’accentuent en valeurs
charbonniéres telles que Aiseau-Presle, Chevaliéres,
Grande Machine, La Haye, Maurage, Nord de Charle-
roi, Ormont, les Réunis, le Trieu-Kaisin. G

Ainsi que nous l'avions prévu, la réunion des
charbonniers belges, hollandais et francais a mainte-
nu les prix pour les ‘charbons domestiques classés
destinés 4 la France. Cette décision a été justifiée
par Paugmentation du prix de revient des charbons
industriels résultant des lois nouvelles et des frais
de triage et de lavage supplémentaires. Mais les bou-
lets baissent de 3 fr. a la tonne, par suite de I'accu-
mulation des poussiers et de la plus grande produc-
tion de boulets qui en résulte.

11 est question de porter le dividende du Nord de
Charleror de 130 & 150 fr. Celui des Chevaliéres ne sera
que de 10 fr., parce que la Société deésire réserver des
disponibilités pour des travaux importants. L' Assem-
blée de La Lowviére-Sars a autorisé le Conseil a
émettre au mieux pour 2 millions de francs d’obliga-
tions.

Bonne-Fin change de direction par suite du deéces
de M. Florent Souheur. Le programme de travaux
neufs & Sacré-Madame comporte une dépense de 1 1/2
million que 'on prendra sur les bénélices, en atten-
dant l'occasion d’émettre des obligations.

Vareurs piverses. — Le marché des titres de zine
est completement dénué d’intérél, sauf peut-étre en
Asturienne & 5315. Celui des glaceries se raffermit un
peu ; les verreries restent, au conftrairve, discutées.

Des acheteurs se portent sur UAuwiliaire d'Entre-
prises !z"ler-.'.w'ques, I'Belairage de Saini-Pétersbouryg,
1 Electricité de Sofia.” Beaucoup d’indécision aux colo-
niales, notamment en ce qui concerne la Compagnie
du Congo, la Katanga, le Haul-Congo, I’Union Miniere.

La Lys accusera un bénéfice de 1.904.000 fr. contre
1.514.986 fr., et le dividende sera porté de 140 fr. &
165 fr. L’augmentation de capital du Gas Belge por-
tera sur 10.000 actions qui seront offertes a 925 fr.
pour deux tiers aux porteurs d’aclions et pour un
tiers aux détenteurs de parts de fondateur; il s’agit
principalement de réorganiser le Gas de Lisbonne.

En attendant que les Centrales Eleclriques arrivent
4 leurs fins & Moscou, voici les dividendes probables
des filiales : Electricité du Midi de la Russie 12 fr. et
7 fr., Las Palmas 30 et 3, Biskra 30, Ténériffe 15 pe-
setas, Roumaine 12 leis et 2 leis.

GREDIT FONCIER DE FRANCE

Les actionnaires du Crédit Foncier de France
se sont réunis le £ avril en Assemblées ordinaire

et extraordinaire, sous la présidence de M. Morel, .

gouverneur de cet établissement. A fifre ordi-
naire, I’Assemblée a approuvé les comptes du.der-
nier exercice et fixé le dividende a 37 fr. bruf
contre 35 pour l'exercice 1912, 32 fr. en 1911 et
1910 et contre 30 fr. les trois années précédentes.
Un acompte de 17 fr. ayant été payé le 4¢ jan-
vier aux 450.000 aclions anciennes, il restera &
payer le 4¢ juillet un solde de 20 fr., qui sera
réparti indistinctement aux 500.000 actions fant
anciennes que nouvelles composant le capital
social.

Avant de comparer les résultats des ‘années
1912 et 1913, il convient de signaler les deux
grandes opérations effectuées au cours du dernier
exercice. La premiére a consisté dans l'augmen-
tation du capital, réalisée en octobre 1913. Cette
opération a fourni au Crédit Foncier les moyens
de développer, en méme temps que le montant
de ses préts, la circulation de ses obligations fon-
ciéres et communales. L’article 4 des statuts a
limité, en effet, la circulation des obligations a
une somme qui ne doit pas dépasser vingt fois le
montant du capital nominal des actions. Cette
limite étant bien prés d’étre atteinte, le Crédit
Foncier était obligé de procéder & une augmenta-
tion de son capilal, s’il voulait acquérir Te droit
de créer des obligations nouvelles. Cette opéra-
tion a été effectuée du 23 octobre au 410 novem-
bre dernier. Il a é1é émis 50.000 actions nouvelles,
offertes & 800 fr. aux anciens actionnaires, de
sorte que le capital a été porté de 225 a 250
millions.

La seconde opération financiere réalisée a la fin
de 'année derniére est l'émission d’obligations
foncitres 4 0/0 sans lots. Les circonstances étant

eu favorables & un emprunt important, le Crédit
Foncier a di recourir & une operation relative-
ment modeste. I1 a été émis 300.000 obligations
4 0/0 sans lots de 500 fr. Ces obligations, émises
A 480 fr., onf été souscrites en totalité dés le pre-
mier jour de la souscripfion.

Voici comment se comparent les résultats des
exercices 1912 et 1913 :

1912 1913

Produils. — e
Préts fonciers....Fr. 10.991.859 56 < 11.309.344 84
— communaux...  4.499.315 34 5.217.380 T4

Produits du capital
social et des réser-
ves et divers,..... 20.038.856 58

Total...Fr. 35.530.031 48
Dontilfautdéduire::
Les provisions pour
l'amortissement des
emprunts :
Provision ordinaire.. 6.777.929 83
— extraordinair®  3.000.000' »
Pertes et provisions
diverses S 15335 A5 4 46
Réserve immobiliére »
Provision pour ris-
ques des préts....  1.500.000 »
Taxes fiscales, allo-
cations aux (laisses
de retraites et de
prevoyance et di-
VeTR s Stk s 11666661019

Total .. .Fr. 14.467.994 48
Rappel des produits. 35.530.031 48

Bénéficesde 'exercice
apres prélevements  21.062.037 »

A déduire : frais gé- :
5.094 323 69

HerauX.. . #iovio. e
Béncficede I'exercice  15.96" T13 31

21.591.978 T1
38.118.704 29

6.872.947 22
3.000.000 »

951.657 19
1.500.000 »

1.000.000 »

1.637.103 67

14.961.708 28
38.118.704 23

23.156.996 21

5.232.927 36
17.924.068 85

e
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Report de l'exercice

précédents. i i 213.877 18 195.704 82
Total disponible. Fr. 16.181.590 49 = 18.119.773 67
Répartition.
Reéserve .G, Fr. 235.885 67 333.703 44
Dividende's..veuesas 15.750.000 » 17.650.000 »
A nouveau.......... 195.704 82 136.070 23

Total égal..Fr. 16.185.590 49  18.119.773 61

Le Crédit FoncieP de France traverse depuis
quelques années une période prospére comme il
n’en avaif pas connu depuis 1882. Pendant I'année
derniére, les préts hypothécaires ont encore nota-
blement progressé ; les préts communaux ont été
sensiblement inférienrs & ceux de l'année précé-
dente, a cause des deux opérations exceptionnelles
effectuées en 1912: 41° Tavance de 100 millions

consentie 4 la Ville de Paris et 20 le prét de 72 -

millions 350.000 fr. au Protectorat tunisien. Il
n’empeche que le solde des préts communaux, en
1913, est encore notablement supérieur au chif-
fre constaté pour chacune des années 1897 a 1911.
Le bénéfice brut du dernier exercice s'éléve a
88.118.704 fr. 21 confre 35.530.051 fr. 48 en aug-
mentation de 2.588.000 fr. sur celui de 'année
précédente. Déduction faite des frais généraux qui
ont & peine augmenté ef des provisions habituelles,
¥y compris une provision de 1.000.000 de francs
qui a été attribuée a une réserve créée pour le
risque des préts et une provision  de 1.500.000 fr.
pour reconstruction des immeubles du siége social,
le bénéfice net est de 17.924.068 fr. 85 contre
15.967.713 fr. 31 en 1912, en augmentation de
prés de 2.000.000 de francs en chiffres: ronds. La
répartition du dividende a absorbé 17.650.000 fr.

Ainsi qu’il a été dit plus haut, il faut remonter
jusqu’en 1882 pour retrouver un chiffre de préts
hypothécaires aussi élevé que celui consenti 'année
derniére par le Crédit Foncier. Le tablean qui suit
permet de comparer les trois derniers exercices,
en ce qui concerne le mouvement des opérations :

Préts hypothecaires :

1911 1912 1913
Nombre des —_ —_ —
préts consen-
tigaianile o 7.374 8.208 9.505

Montant des
préts consen-
tisisiatat Fr. 186.905.998 235.201.809 295.520.856
Rembourse -
ments antici-
R e
Excédent des
préts sur les
rembourse-
ments antici-

75,049,757 175.137.809 59.771.517

111.856.242 160.154.000 235.749.338
Préts communaus :

Nombre des
préts consen-

KRR AR L S 2.597 3.025 2.593
Montant des

préts consen-

tigSeor Fr. 151.852.944 317.725.672 153.117.535

Rembourse -
ments anticl-

44,067,341 20.905.383 27.061.188

préts sur les
rembourse-
ments antiei-
PR 107.785 603 296.820.289 126.056.347

Depuis 1910 a la fin de I'année derniere, cest-
a-dire en trois ans,le total des préts hypothécaires
consentis a exactement doublé : il s'est élevé &
995.500.000 fr.; supérieur de 60 millions & celui
de I'année précédente. Si l'on déduit les rembour-
sements anticipés, qui n’ont atteint que 59 millions
contre 75 . millions l'année précédente — il faut
remonter & 1886 pour retrouver un chiffre aussi
faihle — et les amortissements semestriels com-
pris dans les annuités s’élevant a 31 millions, on
constate que les sommes prétées en 1913 dépassent
de 204 millions les remiboursements et les amor-
tissements normaux. :

1l convient de remarquer que, par suite du ren-
chérissement de P'argent, le taux des &)réts hypo-
thécaires, qui avait été élevé & 4.50 0/0 a partir du
41 novembre 1912, a passé successivement cetie
année 4 4.65 0/0, depuis le 6 juillet 1913, et &
4.85 0/0 & partir du 16 novembre 1913.

Le solde des préts hypothécaires, au 31 décembre
1913, était de 2.572.94%.7147 fr. 06 contre 2.368 mil-
lions 224.918 fr. 10 & fin 1912. En y ajoutant les

réts 4 court terme réalisés avec la garantie du
gous«Comptoil- des Entrepreneurs, soil 246.246.200
fr., ainsi que les préts en réalisation et & I'état
d’actes conditionnels, soit 36.620.450 fr., on arrive
& un fotal Je 2.855.811.067 fr. 06 contre 2,560

millions 0141.268 fr. 16 fin, 1912. Le montant des
annuités arriérées s'élevait, & la fin de l'exercice,
4 24.158.250 {r. 54 contre 24.433.459 fr. 78 fin 1912.
Au 28 féyrier 41914, les semestres ne s’élevent plus
?u’a 17.563.945 fr. 14, montant dans lequel ne
igurent que pour 1.279.195 fr. 06 les semestres
échus antérieurement & lexercice 1913 qui seuls
constituent un véritable arriéré,

Par suite de deux emprunts d'une importance
exceptionnelle, qui ont grossi exceptionnellement
le chiffre des préts communaux en 1912, celui
des préts en 1913 se présente en forte réduction ;
il ne s'est élevé qu'a 153.417.000 fr. confre 817
millions 725.672 fr. en 1912.

Le montant ‘des remboursements anticipés a
été de 27 millions pour 1913 contre 21 millions
en 1912; ajoutés & amortissement normal se-mes
triel des préts communauxqui a atteint 54.017.000
francs, ils donnent un total de 81,079.000 fr. de
remboursements. Au 31 décembre 1913, le solde
des préts communaux s’élevait & 2.312.328.929 fr.
35 c. contre 2.295.376.106 fr. 36 au 31 décembre
précédent. Le taux d’intérét des préts aux dépar-
tements, qui avait été élevé & 4,15 0/0 & partir
du 28 janvier 1913, a été porté & 4,30 0/0 & partir
du 4¢r novembre dernier.

La liguidation des préts faits aux fabriques se
poursuif daas des conditions safisfaisantes. I'en-
semble des créances du Crédit Foncier, qui se
montait & 9.332.000 fr. en 4907, se trouve réduit,
sans avoir occasionné aucune perte, & 241.000 fr.,
dont le remboursement parait prochain. La liqui-
dation des préls consentis aux congrégations dis-
soutes est plus laborieuse. Au 31 décembre 1913,
il restait encore 48 préts pour 5.854.000 fr.; au
31 janvier dernier, il restait encore 42 préts pour
4.614.000 fr. £

Le domaine du Crédit Foneier, acquis a la suite
d’expropriations, continue a décroitre. Le nombre
des domaines est descendu de 80 a 68 et le chiffre
pour lequel ils figurent & Daclif s'est abaissé de
9.064.000 fr. & 7.404.000 fr. Son revenu a él6 de
933.20% fr. 21. Ce revenu étant faible, le Crédit
Foncier a constitué une provision spéciale pour
faire face & l'excédent des créances hypothécaires
sur la valeur estimalive des immeubles acquie
par la Société : elle s'éleve a 3.800.000 fr. contre
4.720.000 fr. par suite de 'imputation a ce comple
des pertes réalisées sur immeubles vendus. Quant
aux immeubles sociaux, ils §éldvent a 2% mil-
lions 170.709 fr. 25, sans changement, couverts
jusqu’a concurrence de 5.388.707 fr. par une ré-
serve spéciale.

Les opérations de banque en 1913 ont été in-
fluencées par la nécessité de pourvoir aux besoing
de trésorerie occasionnés par le mouvement ex-
ceptionnel des préts ; mais, grace a I'élévation du
taux de L'escompte, leur produit a été supérieur &
celui de 'année précédente : 21.592.000 fr. contre
20 millions en 1942 et 17.247.000 fr. en 1911.
Le portefenille-effets a augrenté de 140 millions
644.030 fr. 45. Par contre, le portefeuille-titres
a augmenté d’'une vingtaine de millions; il se
décompose ainsi : valeurs sur I'Etal francais, 63
millions  655.372 fr. 49; valeurs garanties par
I’Etat francais, 17.726.551 fr. 88 ; obligations du
Crédit Foncier, 37.462.359 fr. 41 ; actions et obli-
gations diverses, 6.414.555 fr. 70. Cette derniére
catégorie comprend, notamment des actions de la
Sociélé des Immeubles de France, de la Compa-
gnie Fonciére de France, de la Société Immobi-
liere de Paris et des Sociétés de Constructions du
Quartier Marbeuf, qui entrent au hilan pour le
prix établi en prenant pour base le capital amorti
au 31 décembre 1902 sur les préts consentis a ces
Sociétés par le Crédit Foncier. Une provision égale

-2 la différence entre la somme déhoursée par le

Crédit Foncier et le prix d’évaluation de ces ac-
tions figure, d’ailleurs, au passif parmi les réser-
ves sans affectation.

Certaines modifications ont été apportées cette
année dans la situation des réserves. Voici, d’ail-
leurs, la comparaison des différentes provisions et
réserves d’'une année a 'autre :

31 décembre
1912 1913

Réserve obligatoire.  20,539.706 29 20.775.591 96
Provisions pour I'a-

mortissement des

Réserve pour]’amor-
tissement des im-
menbles du siége

soeials it 5.388.707 »  5.388.707 »
Réservespécialepro-

venant de la Ban-

que hypothécaire. 133.574 86 133.574 86

Réserve sans affec-
i 3.213.121 86 3.320.635 15
Provision pour faire

face a ['excédent

des créances hy-

pothécaires sur la

valeur -estimative

desimmeubles ac-

(et ot o 4.720.000 » 3.800.000 »
Provision pour cré-

ances douteuses. . 6.061.442 13 6.073.548 %3
Provision pour le

risque des préts.. ~ 6.000.000 »  7.000,000 »

Totanx...Fr. 302.253.617 21 305.030.375 84

D’un bilan a I'autre, 'augmentation des réserves
a ¢lé de 2.800.000 fr. Il a été porté aux Provisions
pour l'amorlissement des emprunts une semme
de 24.872.942 fr. 22, dont 45 millions représentant
la prime de 300 fr. versée par les souscripteurs des
50.000 actions nouvelles. Par conftre, les mémes
provisions ont subi des prélevements se montant
a 28.531.694 {r. 51 pour l'amortissement de la
prime payée par anticipation ' 'sur les Foncigres
1883 relirées de la circulation. Le Conseil a jugé
opportun, en effet, de supprimer & Iactif du bilan
le poste « Obligations retirées de la circulation »,
composé. presque exclusivement de Fonciéres 4883,
Iemprunt le plus onéreux que le Crédit Foncier
ait contracté. Ce poste figurait au bilan précédent
pour 118.495.351 fr. En méme temps, le chapitre
des Obligations en circulation, au Passif, a été
diminué de 90 millions, prix net d’émission de ces
titres. La différence, soil 28 millions, représentant
la prime payée par anticipation, a été amortie par
un prélévement d’égale somme sur les Provisions
pour l'amortissement des emprunts, ainsi qu’il
vient d’étre expliqué ci-dessus.

Aprés la lecture des rapports, un actionnaire,
arguant des beaux bénéfices de la Société, qui
atleignent ceux de 1882, les plus beaux qu’elle ait
jamais réalisés, acritiqué la parcimonie du Conseil
el exprimé l'espoir de revoir les dividendes de
60 a 63 fr. distribués il y a trente ans. Le Gouver-
neur a rappelé que la distribution d’aussi gros
dividendes avaient eu de ficheux lendemains,
particulierement vers 1894 et 1895. Il n’a pas eu
de peine & démontrer que le Crédit Foncier était
dans les meilleures conditions possibles et qu'une
gestion donnant des résultats aussi satisfaisants.
était bonne.

A Tissue de I’Assemblée ordinaire, les action-
naires se sont réunis en Assemblée extraordinaire
A leffet d’approuver une augmentation du capital
social. Celui-ci serait porté de 250 millions, son
chiffre actuel, & 300 millions, en une ou deux fois.
Questionné au sujet de la date de cette opération,
M. Morel a déclaré que cette opération était subor-
donnée aux demandes de préts et a I'état de la
trésorerie de la Société, quelle ne serait proba-
blement pas réalisée avant la fin de l'année et
qu’elle serait effectuée en plusieurs fois. Les action-
naires ont également approuvé la proposition du
Conseil d’étendre au Maroc les opérations du Crédit
Foncier, dans les conditions ol elles ont été éten-
dues & I'Algérie en 1860 et & la Tu wsie en 1909, et
aprés autorisation expresse des pouvoirs publics
et de administration du protectorat du Maroe.

Au sujet de ces préts au Maroc, le Gouverneur
a eu-soin de déclarer expressément que ces opéra-
tions ne seraient entamées que lorsque le Maroc
serait dans des condilions donnant toute sécurité,
quand lesterrainsauraient été cadastrés, de manicre
que le Crédit Foncier pit élablir sur eux une

" hypotheéque certaine et qu’il n’efil aucun risque

courir. M. Morel a ajouté que le Crédit Foncier ne
consentira de préts, de méme qu’en Algérie et en
Tunisie, qu'autant que le Crédit Foncier d’Algérie
aurait donné sa caution.

Wouvelles et Informations

LE TAUX D INTERET DES BONS DU TRESOR
Par décision du ministre des Finances en date du
4 ayril 1914, U'intérét attaché aux bons du Trésora été
fixé, & partir du 7 avril 1914, inclusivement :
A 10/0 pour les bons de un mois & moins de trois
mois;

emprunts : :
Provision ordi-
¥ - S o 134.124.153 55 138.709.354 62
Provision extra-
ordinaire..... 128.072.911 52 119.828.963 16
Tl
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12 Avril 1914

A 2 1/2 0/0 pour les bons de trois mois & moins de
SIX mMois ;

A 1 0/0 pour les bons de six mois 4 un an au lieu
de 1'0/0 de un mois & un an.

Par décision du ministre des Tinances en date du
7 avril, Pintérés attaché aux bons du Trésor a été lixe,
i partir du 8 avril inclus, &1 0/0 pour les bons du
Trésor de un mois 4 un an.

emproNT HELLENIQUE 5 0/0 1914
Awis de répartilion.
Les souscripteurs de 1 et 2 obligations recoivent
l'attribution intégrale.
De 34 6 obligations, 3 obligations.
De 74a 39 — &

De 40 4 100 i 5 =
Au dela de 100 obligations, 5 0/0 des demandes,
toule fraction dénnant droit a un titre.

Assemblées et Dividendes

Sociéte Nancéienne
de Creédit Industriel et de Deépots.

I/ Assemblée de la Société Nancéienne de Crédit
Industricl et de Dépdts s'est tenus & Nancy, le
4 ayril, sous la présidence de M. J. Buffet; elle a
approuvé les comples du dernier exercice et voté
un dividende de 10 0/0, soit 12 fr. 50 ou 12 fr.
nets, par action de 500 fr. libérée du quart. Ce di-

vidende sapplique cette année indistinctement
aux 200.000 actions tant nouvelles qu’anciennes
composant le capital social. Ce dividende sera
payable le 4¢r mai, sous déduction de I'acomple de
9 fr. 50 réparti en novembre dernier.

Les bénéfices du dernier exercice s'élévent, aprés
amortissements et déprécialions, & 2.687.048 fr. 90

contre 2.344.424 fr. 07 pour I cice préceédent,
en augmentation de 342,894 fr. 83. Voici quelle a
616 la répartition :

1912 1913

344 124 07 2.687.018 90

Bénéfices nets...,...Fr. 2 2

Report précédent....... 983.597 44  293.309 11
Bénéfices disponibles.  2.627.721 51 2.980.328 01

Répartition.

Dividende des actions

ATCIONTes & i v, Fr. 1.500.000 »

Dividende ‘des actions 2.500,000 »
pouvelles. ;. .id il 500.000 » ;

Provision pour risques. 200.000 + » 200.000 »

Tantidmes c.oaiei i 134.412 40 148.701 89
Report & nouveau.... .. 293.309 11 131.626 12

Totaux comme ci-dessus 2.627.721 51  2.980.328 01

Fu égard aux circonstances politiques défavo-
rables et au malaise financier qu'elles ont engen-
dré, les résultats obtenus par la Société Nancéienne
pendant le dernier exercice sont satisfaisants : ils
seltraduisent par une augmentation des bénéfices
de 350.000 fr. sur ceux de P'exercice précédent.

Toutefois, la prudence que commandaient au
Conseil les incertitudes politiques h'a pas été jus-
qu'a le détourner de son'role et de ses devoirs vis-
A-vis de lindustrie régionale @ La Société a conti-
nué & fournir & celle-ci les ressources nécessaires
pour parer aux difficullés de L'heure. Lo rapport

analyse ainsi les postes de V'actif du bilan &

Lo montant des engagements de notre clientele

vig-A-vis de nous-mémes n'a pas sensiblement varié.
Si les comptes courants débileurs, qui représentent
des avances pour la plupartimmeédiatement exigibles
ou mobilisables et ont leur contre-partie dans les bi-
lans des Sociétés débitrices sous la forme de valeurs
ot marchandises réalisables, ont augmenté, par rap-
port & l'exercice précédent, de 5 millions environ,
par contre, le total des comptes garantis, y compris
[es avances sur titres, s'est atténué d'un chifire & peu
orés égal. Nous avons tent, en effel, dés le débul de
}u crise, @ nous abstenir, dans la mesure du possible,
de toute opération susceplible de créer une immobi-
lisation de plus ou moins longue durée, quand elle
ne présentait pas um réel intéret. :

Le chapitre des « Comptes divers » fait ressortir
nne augmentation de 8 millions en chifires ronds. II
comporte, efi dehiors des opérations d’ordre propre-
ment dites et de participations non encore réglees,
un chiffre important de. titres & l'émission, tous de
premier ordre et d’une valeur intrinsique indiscu-
table, mais dont la modification que les circonstances
ont, produiles dans le loyer de I'argent, a contribué &
différer le placement,

Le tolal des réserves atteint 16 millions y com-
pris le report & nouveau, soit bien prés des deux
tiers du capital versé. C'est une proportion impor-
tante qui a permis & la Société Nancéienne de tra-
verser avec moins de souci, déclare le rapport,

A déduire le déficit

Pannée difficile que vient de vivre 'industrie ban-
caire,

En raison de la situation générale du marché,
la Société Nancéienne s’est monfrée trés circons-
pecte en malidre d’émissions nouvelles. Nean-
moins, elle a prélé son concours aux émissions
suivantes :

Obligations 5 0/0 de la Société Générale des Eaux
Minérales de Vittel;

Obligations 5 0/0 de la Société d'Impression des
Vosges et de Normandie ;

Obligations 4 1/2 070 de la Société des Aciéries de
Dieulouard ;

Obligations 4 070 de la Société des Hauts Four-
neaux et Fonderies de Pont-a-Mousson;

Obligations 5 0/0 de la'Société Pyrénéenne d’Ener-
gie Electrique. ;

Pendant I'année derniére, la Société Nanceienne
a poursuivi extension de son champ d’action :
elle avait repris en aotit 1912 la suite des affaires
de la Banque Chardot, a Cirey, conclu une entente
avee la Maison de banque F. Le Conte et fils pour
prendre pied & Chélons et a Vitry-le-Francois, elle
s’élait établie & Reims & la fin du dernier exer-
cice. Au cours de 1913, elle a repris la suite des
opérations d'une firme de banque des plus hono-
rables et des plus sérieusement connues i Nancy,
MM. Lévy Beitinger et G (Comptoir d’Escompte
de Nancy). Le rapport exprime L'espoir” que cette
adjonetion apportera un appoint d’affaires et de
bénéfices trés intéressant, d autant que M. Betlin-
ger, qui enfre an Conseil comme administrateur,
continuera & diricer sa maison, devenue l'agence
de la rue des Dominicains de la Société Nan-
céienne.

En définitive, la Société Nancéienne continue &
jouer un role de premier ordre dans develop=
pement industriel de la Lorraine. N'étaient les
mesures fiscales, déclare le rapport « on pourrait
envisager lavenir avec un certain optimisme.
L’oplimisme nous est peut-étre permis plus qu'ail-
leurs dans cette région de PEst ot la grande indus-
trie, en dépit de la crise de confiance, dont il lui
faut subir le contre-coup, se trouve dans une situa-
tion forte et saine ot peut, aprés la disparition de
cerfaing nuages, entrevoir un renouveau prochain
d’activité et de prospérité dont la banque ne sau-
rait manquer de tirer profit et pour lequel elle
doit dés & présent s'armer et se tenir prete. »

L[]
Chemins de fer de Paris-Liyon-Mediterraneée.

1’ Assemblée de la Compagnie des Chemins de
fer de Paris & Lyon et & Ja Méditerranée s'est
tenue le 3 avril. Elle a voté pour l'exercice 1913
un dividende de 57 fr..en diminution d’un franc
sur le précédent. Ce dividende est payable a
]gart.ir du 4¢r mai, sous déduction de l'acompte de
90 fr. réparti le 4¢° novembre dernier. Le divi-
dende des actions de jouissance, sur lequel un
acompte de 10 fr. a éte distribué en novembre, est
ainsi de 37 fr.

La liquidation de Pexercice 1913 s'établit comme
suit, par comparaison avec 1912 ;

1912 1913
Produit net des li- e =
nes au compie y |
‘exploitation. ... 255.410.562 » 256.577.049 21
des exploitations ko S e
ALNEXES. . eaavvs  — 056,888 » = — 736.345 13
Produit net.Fr. ~2547453.664 » 255.840.704 09

A déduire :
Chargessuivantcon-

ventions de 1883 et

194.060.445 » 255.840.704 09

de 18908 saiivaeia e
Charges suivantcon-
vention du 17 mai
RO T 6.660.480 »  6.617.809 61

Charges des obliga-
tions émises pour
dépenses de retro-
activite des retrai-

b SR e o » 115.189 »
Somme réservée aux
aclionnaires...... 44.000.000 »  44.000.000 »

Fr. 244.720.93% » 247.387.682 65
Solde disponible. 9.732.730 » 8.453.021 44

Par comparaison avec l'exercice précédent, les re-
cettes brutes du trafic ont atteint 588.850.000 fr. en
augmentation de 9 millions en chiffres ronds, due
jusqua concurrence de 8 millions au traflc voya-
geurs. Le trafic de la petite vilesse a été affectd
défayorablement par la mauvaise récolte des vins;
la récolte de1913 a été inférieure a la précédente,
notamment dans les départements du Midi et,
en. outre, -les transactions ont ¢lé restreinles.

L’accroissement des charges financieres a ab-
sorbé et au deld la légére augmentation du pro-
duit net: le solde disponible est ainsi de 8 mil-
lions 453.021 fr. 44 au lieu de 7.732.730 fr. Clest
au dessus du chiffre de 10 millions qu'a lieu le
partage avec I'Elat ‘4 raison de deux fiers poul
celui-ci et un tiers pour la Compagnie. :

Le total des sommes revenanf aux aclionnalres
s’établit comme suit : ,

1912 1913

Dividende réservé. Fr. 44.000.000 » 44.000.000 »
Bénefices disponibles
de I'exercice . ...... 9.732.730 ». 8.453.021 44
Produits particuiiers \
appartendant aux ac- .
1.522.556 '» 1.180.141 33

lionnaires.. ... ..
205.023 » 933.110 33

Report de lexercice
précedentie. coiivi
' Fr. 55.460.300 » 53.866.213 30

Répartition.
Déficit de la section
suisse de la Plaine
A GENdVe. . vviivea
Allocation & la caisse
des retraites.......
Intéréts des actions
amorties versées au
fonds d’amortisse-
ment des actions. ..

427,199 » »
6.000.000 » 6.000.000 »

601.860 » 798,280 .»

DiNidende i i v A5.T48.140 »  44.801.720 »
Réserve des action- I

HaTest 9.400.000 » 1.600.000 >
Report a nouveau.... 933.110 » 666.273 30

Fr. 55.460.309 » 53.866.273 30

Chemin de fer d'Orléans.

Ainsi que nous avons annoncé il y ahuit jours,
I’Assemblée de la Compagnie du Chemin de fer
de Paris 4 Orléans, tenue le 31 mars, a vote,
comme les années précédentes, un dividende de
50 fr. aux actions de capital et de 44 fr. aux actions
de jouissance. Ce dividende comprend toujours,

en sus du minimum garanti, un supplément de;

3 tr. fourni par les revenus du domaine prive.
Un acompte de 20 fr. par action de capital et

de 5 fr. par action de jouissance ayant ¢té réparti

en octobre 1913, le solde de 39 fr. est payable a
l'une comme & lautre gepuis leider n\'ri{.

Complétons les renseignements déja. publiés il

y & huit jours au sujet des résultats du dernier
exercice comparés & ceux du précédent.
Les receltes d’exploitation se sont élevées &

. 306.875.734 fr. 28, en augmentation de 7.075.876
| francs sur celles de l'exercice précédent. Celte

augmentation se décompose comme suil :

VOFagouls. v i ot ele sl Fr.  4.286.992

Messageries, denrées et accessoires de
la grande Vitesse .. i e i i i 625.535
Marchandises & petite vitesse 1.802.920
Recettes accessoires dela petite vitesse !
b {ransports en Service. ...vvvaioves iy 360.429
Ensemble....u. .. Fr. 7.075.816

La progression des recettes a été de 2,36 0/0;
elle g'était élevée & 7,16 0/0 en 1912, mais elle
n'avait été que de 0,12 0/0 en 1911. Elle est due,
dans une proportion de 60 0/0, aux transports des

* yoyageurs. Le faible accroissement des aulres

transports & grande vitesse et de ceux a petite
vitesse est la conséquence de la médiocrité de la
récolte de fruits. AP ¥

deld par I'accroissement des dépenses, qui n'est pas
inférieur & 43.400.000 fr. Trois éléments de ({)'-—
penses ont pesé, en effet, sur les résultats du der-
nier exercice : le régime des retraites, le combus-
tible et 'entretien du malériel roulant. En premier
lieu, la nouvelle législation sur les retraites a no-
tablement aceru les' charges sociales, non seule-
ment parce qu'elle a augmenté l'importance des

versements annuels de la Compagnie; mais encore '
parce qu'elle a abaissé Tdge et la durée d'affilia~"

tion qui élaient exigésdpour I'obtention d'une pen-
sion de retraite, en dehors des cas d’invalidité.

D’autre part, la hausse considérable que le prix,
des charbons a subie, & la suite des gréves anglai-’

- ses et des événements d’Orient, a persisté pendant
toute la durée de I'année 1913. Enfin, Pimportant
effectif de machines puissantes qu'il a fallu cons-
truire de 1901 & 1907 est entré aujourd’hui dans

! la période deg grosses. réparations, d’ot il suit que

i le chapitre de 1entretien du matériel se trouve,
de ce chef, fortement grevé.

| Lesrésultats netsd’exploitation se présententainsi

‘- en diminution, d’'une année & l'autre, de 6 1/2

millions. Gomme les charges financidres sont en -

. augmentation de 3 millions, en chiffres ronds,

La plus-value des recettes a été absorbée et au
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d'un exercice & l'autre, contre 4 millions en
moyenne pendant les deux anées précédentes, le
résultat final se traduit par une insuffisance supé-
rieure de 8.256.000 fr. & celle de Yannée préce-
dente. Cette insuffisance s'élevant a 17.468.999 fr.
70 ¢. nécessile un appel d’égale somme & la ga-
rantie de I'Etat.

Voici les variations de la garantie.dintérél
demander & 'Etat pour chacun des exercices de-
puis sept ans :

Avances
de ’Etat
principal
ebintérét
au 31 déc.

Excédent
verse

4 LEtat

1906,51.5  0.726.671 g
, RO

Insuflisance

8.632
0.748
Sk
0.417
203.170

18.895
658

Le capital réalisé en 4943 pour subvenir anx
Lravaux complémentaires, & l'élablissement des
lignes neuves, a l'augmenltation du malériel rou-
lant et aux charge i 7
aleve a 64.109.4
sions d’obli
UJ)“;: 1
iles obligations 2 4/2 0/0 inférieur de 5 fr.60 aux
prix d’émission de 4942, L’année derniere, la
Compagnie a remboursé un capital nominal de
39.513.000 fr. d’obligations. I

Avant de présenler aux acfionnaires les résul-
tats du dernier exercice, le Conseil lear avait
soumis, pour ratification, deux conventions inler-
venues avec U'Etat et gui avaient élé déclinées par
la Compagnie tant que n’était pas réglée la ques-
tion de la durée de la garantie d’intéreét. Depuis
Parrét du Conseil d’Etat rendu le 26 juillet 1912,
cette question est enfin réglée; la garantie d'intéret
a une durée ézale & celle de la concession : elle
expirera en 1956. La premiére convention est affé-
rente 2 la concession & la Compagnie de neuf
lignes projetées dans diverses régions quelle
dessert et qui présentent un développement total
de 550 kilométres, dont 300 kilometres & voie nor-
male et 250 kilomelres & voie étroile. I’antre
convention . a été passée avec le département
d’Indre-et-Loire pour Vexploitation de la ligne de
Sainle-Maure P. 0. & Sainte-Maure-Ville. Ces deux
conventions ont ¢Lé ratifiées par les actionnaires.

¥

—

Compagnie Générale Francaise
de Tramways.

L’Assemblée de la Compagznie Générale Fran-
caise de Tramways, lenue le 3 avril, a décidé la
répartition d'un dividende de 28 fr. 75 par action
contre 27 fr. 50 pour les deux exercices précé-
dents ; ce dividende est payable & partir du4e mai
sous déduction de I'acompte de 12 {r. 50 déja ré-
parti en novembre. ;

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices : :

BILAN AU 31 DECEMBRE
1912 1913
Passif. — —
Capital (100.000 aclions) 50.000.000 » 50.000.000 °»
Ohhgations 4 0/0 (1897-

194y b5 Sl nea 56.429.900 » 56.057.800 »
Obligations 3 0/0.... 1,002,500 » 993.000 »
Cautionnements.. . .. 480,200 75 183,083 75
Crediteurs divers.....  1.035.404 59 1.118.624 26
Obligations a rem- ¢
Pouisera Gy 237.657 15 261.663 35
“~Coupons & payer..... 1.254.471 24 1.252.120 32
Reserve legale ....... 5.000.000 » 5.000.000 »
Provision pour aceci-
demis Wl LS U 2.122.146 71 1.852.882 02
Amortissement d’obli-
GATIONS, s b Slivis v o 1.643.100 »  2.024.200 »
Reconstitution du ca-
pitall e §39.707 90 926.754 94
Reliquat antérieur.. .. 46.073 11 91.663 11

4.013.480 5
123.1175.780 75

3.497.341 19
123.288.502 84

Bénefices de 'exercice
Fr.

Aclif.

Voies.et usines ...Fr. 77.020.658 69 16.501.205 43

Terrains et hiti-

mentsiisEin . 11.172.366 69 11.788.418 34
Malériel roulant..... . 16.911.686 48 17.793.594 31
Outillage, mobilier...  2.726.69%4 70 3.430.641 84
Dépenses sur travaux

11 COUDB. s hon et i 42477 59 154.619 30
Cauntionnements...... 153.497 40 163.497 40

2.216.762 18
5.646,358 22
3,422,737 30

1.746.193 70
5.840.000 »
4,712,583 39

Approvisionnements. .
Valeurs mobilieres. ..
Caisses et banquiers..

Fonds de

reconstitu-

tion du capital
Débiteurs divers.....
Impots a récupérer. ..
Acomple de dividende

926.754 94
394.931 13

839.707 90
771.949 71
100.686 53 96.260 30
1.250.000 » 1.250.000 »

988.502 84 124.775.780 15

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Crédil.
Receltes d'exploita-
i ..Fr. 16.333.515 96 17.205.997 33
Tahich 86.416 40 79.206 68
442,978 30 305.043 28

Iy 2.910 66 17.590.247 29
Débil.
Dépenses d’exploila-
ATa) L CRIBEREIRCH e Fr. 10.620.582 37 10.821.713 64
Intérats :
Ohligations 4 0/0... 2.345.800 » 2.331.200 »
—- G 0/0 5y 30.186 50 29.844 65
Obligations 4 070 amor-
sl T G 360.000 » 385.000 »
Obligations 3 0/0 amor-
e e R P 9.000 »
Fr. 13.365.568 87
tappel du credit. . 16.862.910 66
Bénelicesde l'exercice  3.497.341 79
{ 11

Report antérienr. ... i

10

Py,
Répayrtition. 4
Tonds de reconstitu-
PIONk o i i 50.000 » 50.000 »
Provision pour acei- '
dents et renouvel- ; ;
e Bhs P 577.854 29 950.000 »
Dividende... cess2.750.000 » @ 2.875.000 »
+ Tantiomes v ie v s 78.897 50 102.697 80
Report & npuvealt...." 91.663 11 127.454 31

Fro 3.543.414 90 4.105.152 11

L'exercice 1913 marque un nouveau et trés réel
progres. Non seulement les recettes ont progresse
de prés d’un million, mais surtout le coefficient
d’exploitation a ¢té & nouveau et sensiblement
abaissé. Il est maintenant de 62 0/0 contre 65 0/0
en 1912 et 67 0/0 pour les trois exercices préce=
dents. Le résullal immédiat a été un accroisse-
ment proportionnellement trés rapide des beénfices

* nets par rapport & la progression des recettes. La

Socitté a realisé en effet, en 1913, 4.013.489 fr. de
hénéfices nels, soil enviren 500.000 fr. de plus-
qu'en 1912, ce qui a permis & I’Assemblée de porter
le dividende de 27 fr. a 28 fr. 75, tout en dotant

encore plus largement que précédemment les fonds

de prévoyance.

Le {rafic des (rois principaux réseaux : Mar-
seille, Le Havre et Nancy a progressé rapidement
en ces dernieres années; de 1910 41913, le nombre
de voyageurs Lransporteés est passe de 426 millions
A 187, et la Sociélé espere pour 1916, année ol se
{iendra & Marseille l'exposition coloniale, une nou-
velle augmentation. Celle progression du trafic va
exiger de nouvelles voitures: de plus, bien que les
réseaux d’extension de la Société ou de ses filiales
soient mainlenant & peu pres (erminés comime
lignes, cerlaines arnéliorations sont & faire, da
matériel & changer ou A augmenter, ct enfin &
Nancy el au Hayre, ot le développement a élé plus
rapide que la Socielé ne l'espérait, 'agrandisse-
menlt des remises et des aleliers est indispensable.
Tous ces Lrayvaux vonl exiger de nouvelles dépenses.
C’est pourguoi les aclionnaires ont autorisé l¢
Conseil & emettre 20,000 obligations nouvelles de
500 fr. du lype 4 0/0 acluellement en circulation.,

La situation financiére de la Société est
d’ailleurs, bonne: les immobilisalions se sont
accrues, pendant 'exercice, de 1.974.595 fr. 13, &
cause des (ravaux neufs exéculés, mais il est pré-
levé sur les bénéfices 1 million de [rancs pour les
fonds de prévoyance. Le portefeuille 'séléve a
5,646,358 fr. 22, soit environ 200.000 fr. de moins
que 'année derniére, en partie au moins par suile
d’amortissement. 11 est resté composé d’actions de
la Compagnie des Tramways de Tunis, de la Société
des Chemins de fer et Tramways du Var el du
Gard, de la Compagnie des Tramways de Cambrai
et de Saint-Quentin, et par un certain nombre
d’obligalions de ces deux dernieres filiales.

Le rapporl, dont on trouvera plus loin la publi-
cation i exlenso, donne des renseignements sur
les différents réseaux de la Sociélé : Orléans,
Nancy, Le Havre et Marseille, el sur ceux de ses
filiales; les résultats des exploifalions sont partout
en progression.

Nous avons réuni dans le tableau suivant, pour
les dix derniers exercices, les chiffres caractéris-
ristiques de lactivité sociale et les résullats oble-
nus :

Exploitation

Produits Produits Coeffi- Bénéfices Divi-

bruts nets cient nets dende

1904, 10.369.960 3.353.320 68 0/0 1.992.967 27 50
1905* 11.183.847 3.659.043 67 0/0 2.380.628 27 50
1906. 12.554.606 4.189.643 67070 3.001.814 30 »
1907** 12.520.616 4.100.664 67 0/0 3 30 »
1908. 13.709.972 4.651.530 66 0/0 3.4 30 »
1909, 14.418.213 4.696.362 67 0/0 3 30 »
1910. 14.807.409 4.878.800 67 0/0 3.195.022 30 »
1911%**15.655.679 5.180.311 67070 3.102.078 27 50
1912. 16.419.932 5.799.350 65 0/0 3.497.342 27 50
1013, 17.205.997 6.463.490 62 070 4.013.480 28 70

* Capital porté de 32 a 42 millions.
** (gpital porté de 42 & 50 millions.
=*x Rmission de 20.000 obligations 4 0/0.

Compagnie Parisienne de Tramways.

L’Assemblée do la Compagnie Parisienne do
Tramways (Tramways-Sud), tenue le & avril, a
volé, commne 'an dernier, des dividendes payables
le 4% mai, de 5 0/0, soit 412 fr, 50, aux aclions pri-
vilegices et de 10 Ir. aux actions ordinaires. De-
puis 4901. le dividende des actions ordinaires a
élé invariablement de 10 fr., sauf deux exceptions :
il'a eté réduit & 7T fr. 50 pour Vexercice 1907, 5
cause de lo gréve et supprimé pour 41910 & cause
des inondations.

Voici les comples comparés des deux dernicrs
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE

Passif. 1912 1913 -

Capilal social : _ -z
120.000actionsordinai- A

res de 250 fr., moins ..

20.0563 actions amor- . . . :

flea iAo Rt e Fr. 24.986.750 =» . 24.986.750 =
60.000 actions de prio- ? g

rité 5 0/0 de 250 fr.,

moins 1.355 actions

Amorties. . ... ...ouee 14.661.250 » 14.536.760 »
Obligations 4 0/0 (1913~ 2H

001 ) 5 bl v ais 11.374.504 42 14.675.059 11
Réserve statutaire.... 1.028.848 01 1.128.184 16
Amortissement du ca-

pRthlai e e 5.352.000 »  5.476.500 »
Reéserve d'amortisse-

ment par rembour- )

sementd’obligations 54.897 13 219.842 38

[Fonds d’amortissement 926.228 35 942.7185 33|

Fonds d’assurance
contre les accidents
IR L R GRS 11,190 12 7.839 81
Provision p* comples
Iitiglenx it 445 11 445 17
Provision pour réfec-
lion des voies et du
materiBlva e & 1.447.8556 37  1.466.222 13
Droits de slationne-
) A S B 149.322 31 150.250 09
Personnel. Divers
comples . iiuiiraias 102.281 80 195.248 05
Divers créditeurs.....  2.9239.066 74  2.687.953 b4
Coupons & payer..... 281,850 26 829.497 »
Titres & rembourser. 61.260 » 127.000 »
Prolits et pertes :
Bénclicesde I'exercice = 1.986,722 87  1,939.042 13
Solde anténeur ... ... 2.740 33 41.094 56
Fr. 64.767.212 47 68.909.204 77
Aclif. y

Immeubles....... Fr. 10.097.265 50 10.102.315 53
Voies ferrées, dépen-

dances et depenses

dIVBEsasL et e 24.573.524 48 24,583.6564 15
Canalisations électri-

BB e dat 3.430.847 30  3.442.331 94
Cavalerie cairvsasaves 164526 39 18.456 58
Matériel ..... DYy 12.681.873 55 12.542.900 81
Mobilier..... R 175.798 10 175.127 10
Comple de réforme... 2,535.037 96  2,789.337 54
Dépenses exceplion -

nellasos i iiyes 1.413.166 20 = 1.652.511 12

1.949.623 »
1.136.840 B8

2.038.769 23-

Approvisionnements. .
1.460.769 71

Caisse et banquiers. ..
Portefeuille, caution=

NEMENt, cuvaianesns 8 928.981 09 219.229 02
Dépenses nouvelles .. 4.949.725 44 8.559.031 11
Divers comptes du per-

sonnel..... 8.637 27 ©10.750 07
Débiteurs divers.....  1.156.290 09 = 1.727.2556 92

Fr. 64.151.212 41 68.000.964 17

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
1912

1913
Credil. — e
Recettes du trafic...Fr. 9.893.379 656 10,088.527 15
Recelte forfaitaire pour
exploilation au compte
detiars.yiioi i cee o 350.165 97 238,854 87
Receltes hors trafic..... 378,471 72  259.678 41

Fr. 10.622.017 24 10.537.060 43
Dépenses d’exploitation 7.507.879 13 17.498.180 41

Produit net, ... Fr. 3,114,138 11 3.038,880 02
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Débit. cice de 521.978 fr. 16 par suile de la continuation 3 03
Avances non recouvra- des travaux ; mais la Sociélé y a appliqué un 3.1
Jbles . ooonera.ns Fr. 24.211 94 . amortissement de 282.633 fr. 24 par prélevement =
5“('"’“ ‘.“.J}).I[-- ufdesia i ok 64T 29 sur le compte de provision préyu pour ceite ré- :
g e e fection. Ce compte qui avait él6 doté de 600.000 1
e M P R T 188.203 30 » francs lannée derniére ne recoit cette année que 5 01

Intérét ef amortissement
des obligations......-
Provision pour réfection
des voies et du maté-
melk s R AR 600.000 »

Total du débit...Fr. 1.127.415 24
Rappel du erédit... 3.114.138 11
Bénéfices nets.Fr. . 1.986.722 87
Report précédent....... 2.740 33 41.094 5
Fr. 1.989.463 20 1.980.137 28

315.000 » 775.190 »

300.000 »

1099837 29
.038.880 02

.939.042 T

= | o

Répartition.

Réserve légale......Fr. 99.446 15 96.952 14
Actions de priorité 733.062 50 726.837 50

Actions ordinaires 999,470 » 999,470 »

Amortissement des ac-
tions de priorité...... 116.500 » 120.250 »
Report & nouvean...... 41.09%4 55 36.62T 64

Fr. 1.980.463 20 1.980.137 28

Pendant Lexercice, le développement du trafic

<est accentué; le nombre des voyageurs {ranspor-

tés ayant, dépassé de 1.73T.54T celui de l'exercice
précédent., .

Voici, d’ailleurs, un tablean qui donne une idée
de ce développement depuis 1900 :

Voyageurs

Anngées

1900 . .0 coassssssnsnsrssasnnaerse
[ e P R e SO
A0 s e ows bwigesre sres bivoisiadaralely
1906 % v e oo vniadsnaa
1908 .. coosssasdvacs

3
51.056

Parallelement, les receftes: d’exploitation sont
de 1912 & 1913, de 9:893.379 fr. 55 &
597 fr. 15. Dans ces chiffres, la ligne d’Ar-
cueil-Cachan-Chatelet, ouverte & I'exploitation le
18 octobre, compte pour 625.020 voyageurs et
68,146 fr. 15 de recettes. Les recoltes proyenant
de Vexploitation & forfait pour la Compagnie Gé-
nérale des Omnibus de la partie intra-muros de
la ligne Vanves-Saint-Philippe du Rounle n’ont éé
que de 238.854 fr. 87 contre 330.165 fr. 97, cette
exploitation ayant cessé au cours de I'exercice par
suite de la transformation de la ligne, Les recettes
de la Soci6té ont ainsi été, y compris les receltes
hors trafic, de 10.537.060 fr. 43 contre 10 millions
622.017 fr. 24.
Le nombre des kilomatres parcourus s'est ¢levé
2 12787144 contre 12.441.878 en 1912, 12.529.340
en 4914, 11.146.091 en 1910 et 11.013.016 en 1909.
La recette par kilometre, qui était de 0 fr. 791 en
1911 et de 0 fr. 823 en 1912, ressort pour 1913 a
0 fr. 804. Malgré I'accroissement du nombre des
kilometres, les dépenses générales d’exploitation
ont diminué de 9.678 fr. 72. Le prix du kilometre
parcouru s’est ainsi abaissé de 0 fr. 584 a 0 fr. 567
et lo rapport de la dépense & la recelte a été de
73 0/0 contre 73,3 0/0 en 1942,
Voici les résultats oblenus depuis linaugura-
tion des travaux d’équipement electrique du ré-
seau :

Recettes Produit Comptes
brutes net de
———— ~__———  Bénélices pré-
d’exploitation nets voyance
1901... 6.903.233 ' 1.487.530 »
1902... T.617.744 1.292.582 »
1903... 8.194.650 1.737.286 225.000
1904... 8.310.319 1.841.44% 225.000
1905.:. 8.682.716  1.912.267 375.000
1906... 8.517.210 1.816.147 150.000
1907 (") 7.084.693  881.902 »
1908 (%) 8.615.5639 1 .933.947 AAD 150,000
1909... 9.438.083 2.517.923 96 150,000
1910(%) 9.074.665 1.828.579 33 560.080
1011... 9.233.116  2.850.858 -~ 1.936. 500.000
1912... 9.803 379  3.114.138 | 1.986.723 600.000
1913... 10.038.527 3.038.880  1.939.042 300.000

(& Gréve. Dividende de T {r. 50.

(4) Traction électrique sur les lignes du Chatelet.
Création des actions privilégiées.

(%), Inondations. Dividende des actions ordinaires
supprimeé.

Le produit net de exploitation a été inférieur
a celui de exercice précédent parce” que les re-
cottes hors trafics grossies, I'année derniere, par
des réglements de comples importants ont sensi-
blement diminué celte année. Le compte de ré-
fection des voies a 6t¢ augmenté pendant l'exer-

300,000 fr. Les travaux exiraordinaires sont d’ail-
leurs maintenant a peu prés terminés.

Pendant Iexercice, les travaux de construction
des lignes du nouveau réseau ont été poursuivis :

Les travaux de la ligne d’Arcueil-Cachan-Ché-
telet ont été terminds, sauf le lerminus de la rue
de la Coutellerie, qui lui-méme est actuellement
pret et la ligne a été ouverte & I'exploitation le 48
octobre 1913. La ligne de Clamart Saint-Germain-
des-Prés a été prolongée jusqu'a un terminus pro-
visoire aux abords du Chdtelet. L’équipement
en caniveau seuterrain des voies de la ligne de
Malakoff-les Halles a été effectu jusqu'au Chatelet.

La déviation du tracé de la ligne de Petit-Ivry-
les Halles  a 6t6 faite et litinéraire est devenu
commun intra-muros avec celui de la ligne de
Porte d’Ivry-les Halles, dont la Société a assuré
le service en traction électrique, fait jusqu’a pré-
gent pour son compte par la Compagnie Géné-
rale des Omnibus au moyen de voitures a va-
peur. j

Les dépenses relatives & ces divers travaux,
ainsi que les intéréts intercalaires qui y corres-
pondent, ont été portés aux conmptes de Premier
établissement qui ont supporté egalement les in-
suffisances d’exploitation des lignes de Malakoff-
les Halles et de Porte d’Ivry-les Halles, dont la
transformation est en cours.

Les principales opérations qui restent encore a
faire pour accomplir Je programme de travaux,
qui résulte de concessions de 1910, sont les sui-
vantes : construction d’un nouveau terminus ave-
nue Vietoria, aux abords de la place de I'Hotel-
de-Ville; prolongement de la ligne de Fonte-

nay-aux-Roses depuis la place Saint-Germain- .

des-Prés jusqua ce terminus de I'Hotel-de-Ville ;
achevement de la ligne Malakoff-les Halles, entre
le Chatelet et les Halles (Bourse du Commerce) ;
prolongement de la ligne Petit-Ivry-les Halles
depuis le Chatelet jusqud la place des Victoires,
enfin prolongement extra-muros de Choisy 2
Thiais. 11 y aura aussi 4 exéeuter le prolongement
d’Arcueil-Cachan a I'Hay, qui est demandé par
Padministration au lieu et place du prolongement,
réyu au contrat de concession, de Villejuif a
‘Hay.

La Sociélé espere pouvoir terminer ces travaux
au cours de 1914, qui sera ainsi encore une année
de réorganisation. Le rapport signale quen 1913
le trafic a é1¢ géné par les chantiers de toute sorte
qui ont 6té ouverts dans Paris pour la réfection
des voies ferrées, mais elle comple que déja pour
Pexercice en cours la géne sera beaucoup moins
grande.

Societé Versaillaise de Tramways
et de Distribution d’Energie.
L’Assemblée de la Société Versaillaise de Tram-
ways et de Distribution d’Energie, filiale de-la

Thomson-Houston, tenue le 4% mars, a vot¢, comme

les trois années précédentes, des dividendes de
37 fr. 50 pour les actions de priorité, 32 fr. B0
pour les actions de capital et 7 fr. 50 pour les ac-
tions de jonissance, payables le 45 avril.
Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :
BILAN AU 31 DECEMBRE
1912 1913
Passif. o G
Capital non amorti :
Actions ordinaires.Fr. 2.789.000 » ' 2.785.500 »
Actions de priorité... 184.000 » 179.500 »

Obligations 4 0/0..... 9.507.500 » 2.487.000 »
Réserve statutaire...... 74.085 37 89.885 45
Amortissement du ca-

pital..cooliiiiieiai 27.000 » 35.000 »

Amortissement par rem-
boursement d'obliga-

tlonaiile e MSiIRL T4.820 » 92.450: »

Fonds de prévoyance... 170.874 73
Créanciers divers....... 370.588 65
Profits et pertes........ : 390.243 58
Fr. 6.453.193 83 6.601.042 41
Actif.
Immobilisations:

Terrains.....c.oe. Fr. 25.000 » 95.500 »
TISIhe it 2 et 1.863.873 28 1.888.783 38

Dépéts rue de Béthune
et KiOSqUeS.s + v e ess 141.54% T3 143.353 41
Matériel roulant...... 530.178 20 530.178 20

Ligne aérienne et fee-
AT, Ls feuniaessnes  -335,092. 88 335,082 84

: 598 142.581 89

Prime de remboursement

sur obligations....... 337.815 »

53 6.601.042 41

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Recefles tramways 650.000 20
Recettes d'éclairage et

force motrice......... 579.636 38  621.408 72

Totaliron 1.229.636 58 1.264.465 91

Dépenses d'exploitation  803.090 78 797.838 12

Bénéfices d’exploitation 426.545 80  496.627 719
Quote-part du dividende

673.062 19

des nouvelles actions. 11.614 75 »

Fr. 438.160 55 496.627 79

A déduire :
Intérets et divers....... 1.859 03 %.126 T5
Service des obligations. 120.300 »  119.980 :»
Bénéfice net ..... 316.001 51 372.521 04
Reliquat antérieur ..... 16.988 19 17,722 54
Solde disponible... 332 989 70  390.243 58

Répartilion,
Reéserve légale...... ... 15.800 08 18.626 05°

Remboursement d'ac-

LiONS i s s 8.000 » 8.500 »
Dividendei . iain . 195.490. » 195.045 »
Tantiemes du Gonseil .. 14.521 14 - 19.884 99
Fonds de prévoyance. .. 81.455 94 ~ 129.125 27
Report & nouveau...... 17.722 54 19.062 27

Fr. 332,989 70 390.243 538

Les bénéfices de l'exercice marquent un nou-
veau progrés puisqu’ils sont d’environ 56.000 fr.
supérieurs a ceux de l'exercice précédent. Ils ont
616 obtenus grice au développement des deux
branches de L'activité sociale. Voici dailleurs les
résullats comparés des dix derniers exercices :

Receties brutes. Divid.

D R, I SRR o % B d63
R Bénéfices  actions
Tramways. Hclairage nets, ordin.

1904 . 478.851 34 272.149 45 151.637 45 » »
1005 . 485.3565 35 292.147 06 144.881 T1 A5
1906 . 506.314 15 319.598 » 441.962 63 2902
1907 . 520.465 30 347.054 55 430.516 27 2b% »
1908 . 543.9: 3 379.479 65 184.512 39 27 50
1909 . 563.041 23 415.135 35 204.646 29 T 50
1010, 590.059 31 454.624 25 250.306 91 32 50
1911 . 618.478 75 512.619 89 263.742 56 32 50
1912 . 650.000 20 579.636 38 316.001 51 32 60
1913 . 673.062 19 621.403 72  372.621 04 32 50

Pendant U'exercice, une puissante batterie d’ac-
cumulateurs a 6té installée par le Sud-Lumiére
qui alimente la Compagnie en force motrice. Cette
installation qui restera la propriété de la Sociélé

‘ersaillaise, la met & L'abri des arréts, brefs il est
vrai, mais nombreux dont elle souffraif aupara-
vant du fait de Ialimentation & grande distance
en courant alternatif. -

La Société a continué, en 1913 la réfection des
voies et a dépensé de ce chef 39.125 fr. 27 prélevés
sur le compte de prévoyance qui s'est ainsi frouvé
ramené & 170.874 fr. 73 ; la réparlition de l'exer-
cice en dotant ce compte de 129.125 fr. 27 le porte
3 300.000 fr. contre 210.000 au début de 1943.

Compagnie Centrale d’Eclairage par le Gaz,
(Leson ET Gi).

I’ Assemblée de la Compagnie Centrale d’Eclai-
rage par le Gaz (Lebon et Ci¢), tenue le 27 mars,
a voté, comme les années précédentes depuis 1883,
un dividende de 60 fr., mis en paiement le 6 avril,
sous déduction de acompte de 435 fr. déja réparti
en octobre. A la méme date, un troisiéme rem-
boursement de 50 fr. par action a été fait aux ac-
tionnaires.

Voici les comples comparés des deux derniers
exercices : :

BILAN AU 31 DECEMBRE

. 1912 1913
Passir. — —

Capital (135.000 ac-

tiong)ei ke s 17.500.000  » - 17.500.000 »
Obligations 4 0/0 y

(1897-1910). ... ... 43.913.161 47 43.034.509 90 -
Obligations 3 0/0

(1897-1905) .. ..... 16.665.403 60  16.321.968 60
Amorlissement et

dépréciation ..... 64.294.233 59  69.516.320 16
Réserve statutaire.. 1.000.000 » 1.000.000 »
Fondsdeprévoyance 500.0600 » 500.000. »
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(23]
~1
(35)

Caisse de refraites.. 817 420 20 851.02

Amortissement sur

BSIMEsolaats it 8.554.497 51  10.054.592 32
Dividende et inté-

refs 4 payer. ... 1.319.031 14 1.209.666 14
Obligation &4 rem-

Holrser: R 1.263 900 » 1.333.900 »

Criditeurs dive . 13.030.229 35 - 12.867.882 44
Fonds d'amortisse-
ment des actions. 551 769 72 .982.982 19

1
Bénélices & répartiv 3 385 412 49 3.134.754 29
Fr. 172.795.049 07 178.697.593 6

Actif.
Usines et immeu-

Illerp b ik Tr. 132.901.063 74 141.546.69 04
Caisses et banques.  7.676.282 80  6.875.112 64
Portefeuille et re-

présentation de la

TESEIVE cu . o oseiras 10.875.440 90  10.842.211 29
Débiteurs divers... 20.817.271 63  18.908.5679 19
Acompte de divi-

dende; e 525 000 » 525.000 »

Fr. 172.795.049 07 178.697.548 76

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
1912 1913

Charges. —
Frais généraux ...Tr.
Intéret des obligations
Remboursement des

AT5 272 95 #18.628 86
9.423.100 » 2.376.95

obligations......... 1.250.000 » '].Ciilﬂlf_:() »
Total des charges. 4 148.372 95  4.090.%
Produils. ;
Recettes brates.. ... 494,823,755 10 25.127.608 38
Dépenses d’exploita-  /
£ D R nis A beioae s 12.529.969 66

Produits bruts....Fr. 12.233.7#5 44
Rappel des charges... 4.148.3172 35
Bénéfices..Fr.  8.085.412 49
A déduire :
Fonds de dépréciation

ef d'amortissement.
Caisse de retraite....,

7.834.754% 29

4.000.000 »
700,000 »

154 29

4.000.000 »
700,000 »

Bénefices a répartiv.  3.385.412 49 3.134

Répartition.

A la Gérance . .... Fr. 502,082 50 451.950 85
Au Conseil de surveil-

R e i b 84 635 30 78.368 85
Dividende aux actions  2.100.000 » 2.100.000 »
Fonds d'amortissem*

des actions......... 608.694 69 504.434 59

Fr. 3.385.412 49 3.134.754 20

Les résultats obtenus des dix derniéres années
se comparent ainsi :

Ventes = Béné-
de gaz  fices  Charges fices de
etd'élect. bruts sociales nets prévoyance
(en milliers de francs)
1904 45.555 | 1.566  3.373  1.193 2.000
1905 '16.750 ~ 8.562  3.402  5.160 2.000
1906 = 19.262 19,971 3.430 6.480 3.000

Béné- Prélévem!

1907* 20.971  10.757  3.503 7.255 3.500
1908* 21.153  10.848 4.090 6.798 3.500
41909 21.853 11.280  4.092 7.188 3.500
1910 22.819 11.745 4,119 7.626 3.500
1911  23.625 12.165 4.125 8.039 4.7700
1912 24.824  12.234 4,143 8.541 4.700

19153% 25,127 - 11.925 4.090 7.834 4.700
* Remboursement de 50 fr, par action en sus du
dividende.

Les recelles brutes sont en nouvelle progression

de 293.792 fr. 76, et ce, malgré la cession en {uil-

Jet 1911, de la Centrale Electrique de Barcelone -
qui avait fourni pendant le premier semestre de

T'exercice précédent un appoint de recetles de
153.064 fr. 8% ; les bénéfices nets ont eux, au con-
traire, diminué d’environ 250.000 fr. par suite de
la hansse du charbon pendant I’exercice ; la So-
ci6t6 en consomme en effet des quantités conside-
rables lant pour les onze concessions de villes
w'elle possede en France que pour celles d’Alger,
%iida et Oran en Algérie, d’Alexandrie, le Caire
ot Port-Said en Egypie et pour les dix siluées en
Espagne, dont celles de Santander, Valence, Mur-
cie, Alméria, Grenade, Cadix.
Pendant exercice, la Société a signé un trailé
our le gaz avec la commune de Parameé voisine
ge Saint-Malo, traité qui prendra fin le 28 février
1955, Elle a fait également des contrats d’éclairage
par le gaz et L'électricité des villes de Murcie et
d’Alméria en Espagne. On trouvera plus loin la
publication du rapport qui donne des renseigne-
ments & ce sujet.
La situation financiere de la Société reste Lres
bonne et la trésorerie trés & Laise. La répartition
des bénéfices de I'exercice a affecté, ainsi que nous

I'avons dit plus haut, 504.43% fr. 59 au fonds
d’amortissement des aclions qui s'est trouve ainsi
ports & 1.787.446 fr. 78, somme suffisante pour
offectuer un troisitme remhoursement de 50 fr.
par aclion exigeant 1.750.000 fr.; cest ce . {roi-
sieme remboursement qui vient d’élre effectué en
méme temps que le paiement du solde du divi-
dende.

_Pour L'exercice en cours, les recettes continuent
& progresser. (est ainsi que pour janvier 1914,
les ventes de gaz et d’électricité ont atteint 2 mil-
lions 766.942 {r. 45 en augmentation de 204.214 fr.
81 c¢. sur celles de janvier 1913.

Mines de Cuivre de Rio-Tinto.

L’Assemblée de la Compagnie de Rio-Tinto s'est
tenue le & avril. Elle a approuvé les comptes pu-
bliés dans le numéro du 29 mars et qui se tradui-
sent par la distribution d’un dividende de 75 sh.
bruts, contre 90 sh. pour Iexercice 1912, Le divi-
dende des aclions privilégies reste comme d'ordi-
naire fixé & 5 sh.

Dans l'allocution qu’il a prononcée apres la lec-
ture du rapport, M. Fielding, président du Con-
seil, a déelare que les résultals du dernier exercice

: ¢t entierement satisfaisants sans les

greves qui ont adversement affecté les bénefices.
[Jextraction du minerai a diminué considérable-
ment. Sl a ¢lé possible de servir les consomima-

teurs de pyrites, fabricants d’acide sulfurique, qui
cussent ¢l¢ contrainfs, sans malicre premiere,
de fermer leurs usines, par contre, la Compa-
gnie n’a pu accroilre ses stocks de minerai en vue

‘du traitement local, ni approvisionner ses fonde-

ries d’autant de ‘minerai que pendant les années
précédentes. Par suite des greves et do la rarelé
des pluies, la production de cuiyre.a diminué de
4500 tonnes par rapport a celle de I'année der-
niere. Toutefois le Conseil espére qu'une partie de
la réduction de la production sera récupérée pen-
dant l'année courante et la prochaine.

11 y eut deux gréves : la premicre en automne,
qui dura six semaines ; les ouvriers reprirent le
travail vers le milieu de novembre ; la seconde en

janvier, qui éclata an sujet de Iinterprétation des

termes de Laccord qui avait mis fin & la premiere
aréve. Sur invitation du Gouvernement, la Com-
pagnie et les ouyriers acceplérent I'arbilrage qui
termina ce conflit d'une durée de [rois semaines.

Au sujet des risques de gréves dans _‘l’avemr,
le président a déclaré que, livrés & enx-memes,
les ouvriers, pour la plupart, sont satisfaits de
leurs salaires.

Mais il y a toujours, a continué le président, le
danger d’intervention extérieure qui peut se renou-
veler, et comme le monde entier semble &4 présent
soulfriv d’épidémies ouvrieres, la Compagnie peut
nen étre pas aussi affranchie dans I'avenir qu’elle ne
I'a 616 pendant les quarante derniéres années. Nous
pouvons seulement faire en sorte que nos hommes
continuent i élre bien et généreusement traités et
résister avec fermeté 4 toutes les exigences exces-
sives.

Sous réserve de ces remarques, les affaires gé-
nérales de la Compagnie sont toujours dans un
élal satisfaisant.

Nous avons passe, signale le president, des contrats
de vente de longue durée en Angleterre comme €n
Amérique, pour des quantités trés importantes de
soufre contenu dans nos minerais, et avons main-
tenu nos anciens prix. Nous avons également traité a
des conditions faverables pour dimportantes venies
de fer, et aussitot que tous les contrats seront en vi-
gueur, ils fourniront une source de ressources sup-
plémentaires. i \

Le président a confirmé et accentué les déclara-
tions oplimistes du rapport au sujet des perspec—
tives d’avenir du cuivre : :

Bien que le commerce mondial ait été quelque peu
bouleversé par la guerre et les incertitudes po itiques
et que, par conséquent, la consommation du cuivre
ne soit pas ce qu'elle et été en temps de boom, les
besoins restent cependant importants et les stocks
sont trés bhas, en comparaison avec l’énorme produc-
tion. Les autorités les plus compétentes ne voient pas
de quelle source pourraient venir des approvisionne-
ments supplémentaires durant les prochaines an-
nees.

1l est raisonnable de s'attendre & ce que le cuivre
soit, dans 'avenir, & des cours moyens quelque peu
supérieuns 4 ceux du passé, parce que le cout de la

roduction augmente en raison de la dépense plus
forte pour la main-d'eceuyre et le combustible, et en
raison aussi de laugmentation des frais d’exploitation
de celles des mines qui ne sont plus dans les beaux
jours de leur existence.

Un prix moyen supérieur de vente doit étre main-
tenu, si les actionnaires des plus anciennes mines des
autres pays sont appelés & recevoir un juste intéret

e v-'}'vv.-“

e

de leur argent et & recouvrer avant I'épuisement de
leur bloc de minerai les capitaux quils ont places.
Nous devons, par conséquent, compter obfenir en
moyenne des prix meilleurs pour le cuivre dans
I'avenir que ceux gui ont ]m'e\'a]lu en 1910 et en 1911

Mines et Fonderies de Zinc
de la Vieille-Montagne.

_I’Assemblée de la Société des Mines et Fonde-
ries de zine de la Vieille-Montagne s’est tenue &
Angleur le 6 avril. Elle a approuvé les comples
de 1913 et fixé le dividende, par dixieme d’action,
a 40 fr. contre 50 fr. en 1912. Ce dividende est
payable par moilié les 10 mai et 10 novembre.

Voici les comples du dernier exercices compareés
& ceux du précédent :
BILAN AU 31 DECEMBRE
Actif. 1912 1913
Immeubles, matériel —
et concessions .. Fr.  3.369.732 40  3.105.
Approvisionnements . 4.973.199 07 4.892.82:

Minerais, zincs et
blanc de zine....... 18.423.552 8% 16.251.392 51

Caisse, portefeuille et

Danguiersies i 14.670.528 26 16.720.463 66
Plagementsisiiuastsn 7.846.353 08 7.713.060 65
Comples courants dé-

3 YHea b SR el e 11.995.402 82 11.169.399 30

Fr. 61.278.768 41 59.912.426 92

Passif.
Capital........... Fr.  9.000.000 » 9.000.000 »
Obligations.......... 5.611.500 » . 5.213.000 »
Créditeurs divers.. ... 16.455.216 62 16.341.164 20

7.359.337 08
3.106.443 »
3.105.302 90

510.078 49

Caisse d'épargne.....  6.963.993 95
— de prévoyance. 2.906.682 »
— de retraite....  2.936.194 17

Compte d’assurances. 495,714 30

Réserve statutaire....  9.000.000 »  9.000.000 »
Profits et pertes:
Report précédent. . . " 34.429 76 21.956 13
Bénélices de l'exer- ;
(o e R s 7.825.037 67 6.255.145 12

Fr. 61.278.768 41 59.912.426 92

Voici maintenant les résullats comparés’ des
déux derniers exercices :

< 1912 1913
Bénéfices d’exploita - — s
tion et divers...... 9.362.500 b2 7.641.134 »

Frais généraux, pa-

tentes et divers .... 1.537.462 85  1.385.088 88

Bénéfices néts... 7.825.037 67 6.255.145 12
Report de I'exercice

précédent. . . ....... 34.429 76 21.956 13

Béneéfices disponibles  7.859.467 43  6.217.101 20
Lesquels ont été répartis comme suit :

1912 1913
Réserve statutaire.... 1.475.007 53  1.161.029 02
Dividendes.ob v iiate 5.625.000 »  4.500.000 »
Tantiemest et iie. 737.503 71 580.514 51
Report & nouveau. ... 21.956 13 35.557 12

Fr, 7.839.467 13 ~ 6.271.:01 25

Il est & noter que la production de zinc a encore
diminué, légerement d’ailleurs ; elle s’est élevee,
en effet, 4.104.265 tonnes contre 107.526 tonnes
en 1912, Voici d’ailleurs les chiffres de la produc-
tion, des hénéfices nets, amorlissements déduits,
des cours moyens du zinc et des dividendes pen-
dant la derniére décade :

Produc- Cours
tion moyen Bénéfices Divi-

zine brut - du zine nets dendes

Tonnes. £ sh. Francs
1904 . .. 88.874 22 12 5.827.860
1005... 92.759 2% 5 6.5%4. 563 40
1906, . . 86. 880 Il 7.025.114 45
19070, 97.259 23 16 5.b04.333 35
1908 i 98.569 20 1 3.082.289 25
1909. .. 92.099 D2y 4.656.097 30
1910... 94.330 23 1 5.5K5. 034 36
19114 .5, 108.5k8 25019 7.246.894 46
A2k 51075520 26 2 7.859.467 50

1913... 104.265 22 Tenv. 6.255.145 40

Pour la premiére fois depuis quinze ans, la con-
sommaltion du zine, en 1913, est restée en arriére
de la production. La réduction d’'un peu moins de
£ & par lonne que le Syndicat international des
producteurs a fait subir aux prix du mélal, est
done justifiée. Par ailleurs, la hausse du prix des
combustibles s%est traduite par une augmentation
d’un million du chiffré des dépenses, en meéme
temps que les salaires ont marqué sur 1912 une
majoration de 550.000 fr. Toutefois, la Sociéte a
trouvé une certaine compensation de ce manque
a gagner dans les profits quelle a tirés de sa
fabrique d’acide sulfurique; en outre, la bonne
tenue des cours du plomb et aussi 'amélioration
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des conditions d’exploifation pendant l'exercice
écoulé ont fait que le bénéfice folal n'a fléchi que
de 1.600.000 fr. par rapport aux résullals de 'exer-
cice 1912.

Au sujet de la situation commerciale du zine,
le rapport signale que la production totale, en
Europe, s'est élevée en 1913 a 671.160 tonnes an-
glaises, en augmentation de 20.490 fonnes sur
lexercice précédent. Les Etats-Unis ont porte leur
production de 809.560 tonnes en 1912 a 315.240
tonnes, en augmentation de 5.680 tonnes seule-
ment. En définitive, la production universelle, en
1913, a été de 990.065 lonnes, en augmentation
de 27.575 tonnes. Malgré cette trés legére aug-
mentation, la consommation, ainsi ql_l'il a été
mentionné plus haut, est restée en arriere de la
production, ce qui ne s'était pas vu depuis long-
temps.

Les beaux résultats obtenus par la Vieille-Mon-
tagne démonfrent que son Conseil a €t¢ bien aviss
en consacrant avec persévérance au perfectionne-
ment de l'outillage de la Société et au développe-
ment de ses usines des sommes importantes pré-
levées sur les bénéfices annuels. D'importants tra-
vaux ont éte enfrepris cette année pour maintenir
outillage au niveau des progres de l'industrie du
zinc. Au surplus, le Conseil recherche des conces-
sions charbonnieres et espere pouvoir, & peu de
chose pres, produire tout le combustible nécessaire
a la consornmation de la Sociéfé.

Charbonnages de Puertollano.

Les actionnaires de la Société des Charbonnages
de Puertollano, filiale de Penarroya sont réunis
le 28 mars en Assemblée ordinaire suivie d’une
Assemblée extraordinaire. A titre ordinaire, ils

ont voté un dividende de 15 fr. brut par action de
2530 fr., payable le 15 juillet, contre 42 fr. 50 pour
I'exercice précédent; & tilre extraordinaire, ils
ont approuve l'absorption de leur Sociélé par la
Société Miniere et Mélallurgique de Penarroya.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

BILAN AU 31 DECEMBRE
1912 1913
Passif. — —

Capital social (25.000 ac-

tions de 250 {r.)...Fr. 6.250.000 » 6.250.000 »

Réserve statutaire...... 11.359 93 69.975 99
Intéréts et dividendes.. 7:459 93 13.375 69
Comptes divers crédi-

LB Sdl il i 162.711, 62 230.091 13
Profits et pertes:

Report précédent.. ... 31.084 64

0 [
Bénéfice de I'exercice. 3172.321 21 370.403 11
Fr. 6.843.852 69 6.970.930 56

Actif.
Concessions et ferrains. 5.000.055 » 4.800.000 »
Trayaux préparatoires. . 160.222 66 - 1 >
Constructions et mobi-

U R AD NE LESRR 56.124 15 10.006 »
Matériel et outillage....  304.854 68  164.029 »
Chemin de fer minier .. » 22.806 63
Approvisionnemenis ... 136,801 36 '205.874 63
Beeleal ol Uas g an g 15.474.:92 26.932 20
Caisse et banques...... 480 995 50 1.098.951 50

Débiteurs divers. ...... 639.324 02 642.329 60
' Fr. 6.843.852 60 6.970.930 56

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Débit.
Abonnement au timbre
en France ........ Fr, 3.750 » 3.750 »
Frais généraux d’admi-
nistration et charges
diveraesiaii doinRn 268.499 65 316.664 84
Total du débit...Hr. 272 249 65 320.404 84
Crédit.
Bénéfices d’exploitation
du charbonnage...... 637.853 94  651.335 99
Produits divers........ 6.716 62 39.471 96
Total du erédit....Fr. 644.570 76 690.807 95
Rappel du débit..... 272.249 65 320.404 84
Bénéfice net....Fr, 372.321 21 370.403 11
Report précédent..... » 37.084 64
Bénéfice disponible.. Fr.  872.321 21  407.487 75
Répartition.
Réserve statutaire...Fr. 18.616 06 18.520 156
Dividendes............. 312.500 »  375.000 »
Tantiémes du Conseil , . 4.120 51 3.938 30
Report & nouveau...... 37.084 64 10.029 30

Fr. 372.321 21 407.4817 75

Yoici les résultats des cing exercices écoulés

depuis la réorganisation de l'affaire :

Bénélices

hruts Bénéfices Amortisse- Divi-
d’exploitation  nets ments  dende
1909.... 809.405 85 564.965 60 169.070 95 20 »
1910.... 549.727 20 1 316.709 01 = 91.422:65 12-50
1911, " 202.769 05 145.524 .98 ..152.991 971*
1912. .. 637.853 94 372.321 21** » 1255
1913. 651.335 99' 370.403 11** » 152

* Aprés inventaire.

** Amortissements compris dans les frais généraux.

Les résultats de I'exercice apparaissent au bilan
presque identiques & ceux de I'exercice précédent.
Mais il faut tenir compte de ce que la Société
fait supporter pendant I'exercice, au prix derevient
et aux frais généraux, les amortissements qu’elle
juge nécessaires. Le bilan en fait apparaitre une
partie ; il montre, en effet, qu'il a été effectué
un amortissement d’environ 200.000 fr. sur les
concessions et terrains, que le compte Travaux preé-
parateires a é{é ramené de 160.222 fr. 66 a1 fr.,
le compte Batiments de 56.424 fr. 45 a 10.000 fr.,
et le compte matériel et outillage de 304.854 fr. 68
a 164,029 fr., ce qui représente environ 550.000 fr.,
auxquels il faut ajouter 472.000 fr. environ de
travaux neufs exécutés pendant I'exercice et passés
également par profits et pertes. L'année derniere,
les prélevements correspondants s’étaient élevés a
enyiron 500.000 fr.

Contrairement, & ses. prédécesseurs, l'exercice
4943 sest déroule dans le plus grand calme. La
Société a pu maintenir son chiffre de ventes, qu’elle
avait développé l'année derniere grice a la greve
des mineurs anglais; cest ainsi qu'elle a vendu
220.729 tonnes, soit 5.560 tonnes de plus qu’en
1912,

Les prix de reyient et de vente n'ont pas sensi-
blement varié. Mais, en présence de la concur-
rence de mines mieux placées du méme bassin de
Puertollano, la Société a reconnu la nécessité de
tout faire pour améliorer la qualité de ses charbons
et pour diminuer son prix de revient. (’est pour=~
quoi elle a commandé deux grosses locomotives
compound pour son chemin de fer minier et des
locomotfives au benzol pour les roulages au fond.
L’emploi de la ]I)cr‘l'm'ation mécanique a é4é déve-
loppé et au criblage les machines & vapeur ont été
remplacées par des moteurs électriques. Un troi-
sieme lavoir, type Commentry, a été installé et la
Société a terminé les études d’un nouveau lavoir,
aussitof mis en construction.

Toutes ces améliorations vont amener des immo-
bilisations nouvelles, et, d’autre part, le dévelop-
pement méme de la Société a amené la découverte
d’autres, gisements de charbon dans le bassin,
découvertes qui ont donné lieu a des concessions
nouvelles. Pour empécher une concurrence qui
serait deésastreuse, car les mines sont loin de la
mier, 600 kil. environ, et la consommation de région
est limitée, la Société, d’accord avec Penarroya,
s’est assuré la possibilité d’avoir ces concessions
nouvelles. Penarroya les a dans ce but achetées, ce
que la Société ne pouvait faire faute de capitaux,
et a donné option & Puertollano. Pour lever cette
option, Puerfollano serait conduit & augmenter
son capilal. Le Conseil et les actionnaires ont
trouvé plus avantageux de fusionner avec Pena-
rroya. qui possede déja 14,5000 actions Puertollano
sur 25.000. C'est pourquoi PAssemblée extraordi-
naire a décidé labsorption de la Société par

- Penarroya. Cette absorption se ferait moyennant

apport par Penarroya, aux 10.500 actions autres
que les siennes, de’3.500 actions nouvelles Pena-
rroya de 250 fr. & créer jouissance 1¢° janvier 1914,
qui seraient par suite complétement assimilées
aux 94.000 anciennes aprés paiement du dividende
de 1913. Dans ces conditions, les porteurs d’actions
Puertollano recevraient une action Penarroya nou-
velle pour trois actions Puertollano.

Mines de la Lucette.

I’Assemblée de la Société Nouvelle des Mines
de la Lucette, tenue le 30 mars, a approuvé les
compies de I'exercice 1913, et voté un dividende
de 10 fr., payable le 15 mai, égal au précédent.

Voici les comptes comparés des deux derniers
exercices :

) BILAN AU 31 DECEMBRE

1912 1913
Pagssif. — —_
Capitali i R F. 3.150.000 » 13.150.000 »
Réserve légale......... 315.000 » 315.000 »
Réserve spéciale....... 237.954 35 »
Forids de prévoyance... 1.061.510 80 1.139.973 10
Créditeursdivers,...... 269.517 43 103.952 88
Prolits et pertes :
Reliquatantérieur. ... 12.112 12 2.679 9N

Bénélice ds l'exercice 392.321 54 401.426 25
Fr. '5.438.416 24 5.113.034 14

Aelif.
Droit d’exploitation et

installations générales 443.54T 65 116.883 78
Immeubles et terrains. . 276.421 05 276.421 05
Installations -indus-

EriBllentate S e 6955495 98 .509 83
Matériel et mohilier. . .. 69.865 37 5.892 30
Loyer d’avance et dépots 5.162 40 5.162 40
Calsses et Banques.... 1.281.638 45 59 33
Portefeuille. ... 2.0 0.0 346.148 55 .089 05
Effets & recevoir........ 3.628 80 .213 03
Magesineeemmm i ng 205.811 90 .810 70
Minerais et produits fa-

briqués 429.364 45  B18.800 »

Débiteurs 198.748 65  107.362 18
Droits avancés 4 l'enre-

gistrement........... 92.654 69 49.430 49
Fr. 5.438.416 24 5.113.034 14

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Produits.
Minerais et produits an- !
timonieux........ Fr, 1.528.817 81 1.312.017 02
Or et produits auriféres 2.495.732 41 1.613.910 26
Intéréts et divers...... 24.493 07 142.261 23
Revenus des propriétés. 4.927 50 4.7736 90
Total des produits.Fr. 4.053.970- 29 3.272.925 41
Charges.

Dépenses industrielles. 2.374.941 84 2.050.827 29

Assuranees et institu-

tions ouyrigres....... 62.319 19 41404 80
Frais généraux....... e DALY BT 63.605 20
Reprise du Stock...... . ABLA3 65 10.564 45
Amortissements.,. ... e 699:783, 21 - 703.784 92
Locations et divers..... 70T 65 12312 50

Total des charges. Fr. 3.661.648 75 2.871.499 16
Rappel des produits... 4.053.970 20 3.272.925 41
Bénéfice net. ., 5., 392.321 54 401.426 15
Report précédent....... 12.112.12 2.679 9

Total disponible.. Fr.  404.433 66  404.106 16

Répartition.
Fonds de prévoyance.Fr. 78.464 30 80.285 25
Dividende'. .. e i 315.000 » 315.000 ' »
Tantiemes .t Sl 8.289 45 8.289 45
A Tepornter L PR 2.679 91 531 46

Fr. 404.433 66 404.106 16

Les résultats des derniers exercices se com=
parent ainsi :

Ventes
. Amor- Bénéfices Divi-
antimoine. or tissements nets dende

1906 2.420.823 513.108 335.786 1.231.100 30 »
1907 2.629.061 1.050.379 531.376 1.324.910 35 »
1908 1.365.745 2.619.721 549.766 1.617.958 40 »
1909 1.311.490 2.709.384 580.889 1.729.751 45 »
1910 1.600.939 2.439.331 600.039 1.662.971 45 »
1911 1.358.427 2.092.317 680.201 760.182 922 50
1912 1.528.818 2.495.732 699.783 392.321 10 »
1913 1.512.017 1.613.910 703.785 401.426 10 »

Les recherches faites au cours de lexercice
n‘ont amené aucune découverte qui et pu aug-
menter le tonnage du minerai a exploiter. I’ex-
traction a diminué progressivement et a été arré-
tée des le début d’octobre, Néanmoins. la marche
réguliere el économique des usines a pu étre
continuée grice aux stocks et aux ac{wts de
minerais. La Société a ainsi réalisé encore
un bénéfice qui, aprés dimportants amortis-

- sements, a permis de répartir, comme Ian

dernier, un dividende de 10 fr.

. Les travaux dexploitation de la mine se Sont’

bornés & I'exploitation des réserves, aux derniers
travaux de recherches susceptibles d'étre envisa-
gés en profondeur et & la remonte au jour du
mateériel dont le Conseil ne prévoyait plus lem~
ploi. Une activité bénéficiaire a pu &tre ainsi,con~
servee & la mine jusquia l'arrét de I'exploitation.

Malgré l'insucces des recherches'a la mine, le
Conseil a établi un programme de reconnaissance
aux divers points de Ia concession oi, malgré
Fabsence de manifestation superficielle de miné-
ralisation, quelques travaux d’exploration peuvent
paraitre justifiés.

Devant I'épuisement rapide du gisement, le
Conseil s'est aftaché & poursuivre l'étude des
affaires d’antimoine en France et aux Colonies
quil avait entreprise. :

Les recherches de Nades ont fourni 657 tonnes
de minerai d'assez faible teneur ; des puits et
galeries ont ét6 poussés dans les régions qui
paraissent devoir ouyrir Ies meilleures lentilles
de minéralisation. En Algérie, les travaux de
recherches ont ét¢ abandonnés, bien qu'ils aient
produit 387 tonnes de minerai ; les conditions du
gite ne justifiaient pas, en effet, les conditions
onereuses de la levée des oplions. En Bretagne,
les travaux de recherches ont éié activement

= & N0 . e e




e

B

12 Avril 1914 LE POUR ET LE CONTRE 283
poussés ; leur developpement et le gite reconnu Cautionnements en ti- * ; 1906% 191 - 2.3 3.002  4.207 16 25
sont suffisants pour justifier, dit le rapport, une 15 (et g e g L i e 495,289 30 516.289 30 4907, 208 1.208 R B AT s

! I J Pl Co 2 e - E £
prochaine demande ‘en concession. Les travaux Benélice ..o.viavie.. 7.185.841 30 7.322.671 07 190855509 1+ & 969 2498 dipls 1 AT 2
ont mis & la vue au 31 décembre, un_tonnage de Fr. 180.007.033 23 186.272.042 23 }[;?f:' g"j 2 fga e L }3 !
1.500 tonnes de minerai de premiere qualité. Actif. 1911. 563 ?‘; ':']'-{{ niRan W
Apres examen des recherches faites -au Colom- Matioialte 1912 ** B0 70 5.730 8832 20 »
bier, dans le Puy-de-Dome, sur des filons d’anti- Voitures en service... 104.876.766 08 120.253.164 99 1913. 684 i 3,167 9.460 '20 »

moine légérement auriféres, une entente a 6té
conelue pour l'obiention de la concession. La de-
mande en a été faite au nom de la Soeciété du
Colombier et le Conseil attend, d’'une semaine &
I’autre, le décret accordant la concession. Men-
tionnons que la Lucelte posseéde 2.130 actions ordi-
naires, 1.370 -actions d’apport et 4.600 parts de
fondateur de la Société du Colombier et que, par
suite d’un accord conclu avec l'apporteur, elle va
recevoir encore 4.615 actions, ce qui portera le
total de sa participation & 5.415 actions.

Les usines d’antimoine ont (ravaille réguliere-
ment pendant l'exercice, alimentées, comme nous
l'avons dit, en partie par Pextraction, en partie
Ear les stocks et enfin par des achats de minerais.

@ Conseil espere pouvoir continuer & alimenter
T'usine avec des minerais venant de Bretagne, du
Golombier ou de Iétranger. L'exploitation du
contrat de traitement & fagon passé avec l'usine
d’antimoine de Barcelone s’est poursuivie régu-
lirement ¢ il a été surtout produit des oxydes de
premidre qualité et dimportants stocks de mine-
Fais se trouvent sur le carrcau de cette usine.

Le chiffre des ventes dor, est en diminution
tion importante sur celui de l'annce précédente,
‘conséquence de 'épuisement de la mine dont les
quartz ont été en constante diminution de teneur
et dont la production a complétement cessé en fin
dexercice. Les installations ne vont donc plus
traiter que des produits d'une valeur réduite,
dont on ne peut attendre que des rendements trés
inférieurs. Leur stock permetirva, d'aprés le Con-
seil, de maintenir en activité le moulin & or pen-
dant enviren la durée de Uexercice 1914.

Lavenir de la Société ne semble donc plus
dependre maintenant que de la recherche dune
nouvelle mine. Dans le -courant de l'exercice, le
Conseil a cxaminé un grand nombre d’affaires
miniéres en France et aux Colonies sans en rete-
nir aucune en dehors de celles que nous avons
mentionnées.

La mise au point des affaires du Colombier et
de Bretagne commencera par absorber une partie
des disponibilités ; néanmoins, le Conseil peut con-
tinuer & étudier les affaires qui lui sembleraient
intéressantes. La situation de trésoreric de la
Société 1e lui permet : les disponibilités liquides
au 31 décembre s'élevaient, en effet, & 2 millions
485,761 fr. 41, contre un passif exigible de
103.952 fr. 88 seulement.

Une Assemblée extraordinaive devait se tenir a
lissue de la précédente pour modifier les termes
des statuts afin de permetire éventuellement &
la Société de glintéresser & des affaires situces &
étranger, les statufs actuels limitant Pactivité
sociale & la France ct aux Colonies. Le quorum
n'ayant pas été alteint, cette Assemblée n’a pu
étre tenue et @ été remise au 8 juin.

. Compagnie Internationale des Wagons-Lits.

L’Assemblée de la Compagnie Internationale des
Wagons-Lits se tiendra le 21 avril. Il lui sera pro-
posé, comme l'année derniere, 1a répartition. d'un
dividende de 20 francs payable, net d’impots, le
4er juin, par action ordinaire et privilégi¢e de
250 fr., contre 19 fr. en 1911 et 1910.

; - Voici les comples comparés des deux derniers
. exerciees :

0 BILAN AU 31 DECEMBRE
‘ 1912 1913
“Passif. — -
Capital :

Actions privilégiées 15.000.000 » 15.000.000 3

53,7750.000  » '53.750.000" '»

Actions ordinaires. .
6.875.000 » 6.875.000 »

Réserve statutaire....
Tonds de réserve ex-.

{ Report précédent.. . ..

— enconstruction 12:390.367 78  8.061.7717 57
Immeubles :
Hotels et terrains .. ..
Bureaux et agences...
Ateliers divers.......
Mobilier et agence-

6.258.032 29  6.292.877 86

4,464,083 04  4.BA3 44T 04

8.049.199 67 9.467.594 T2
2

Ments i bv . vetsha 2.096.333 15 2.335.300 83
Frais d’émission des

obligations......... 1.899.397 51 2.848.849 51
Linge en service..... 1.256.457 35 = 1.500.636 49
Débiteurs divers..... 6,806 461 08 3.783.424 76
Cautionnements divers 605.268 78 642.261 96
Caisse et banques.... 3.612 36

i 9.476:711 55 ~13.
Valeurs enportefeuille  9.719.417 92  9.358.918 92
Billets de chemins: de

fer appartenant a la

Compagnie..,.u.. 1.821.531 01 1.987.211 14
Claisse de dépots de ti-

tres de cautionne-

T ents kR W 495.289 30 516.289 30
Marchandises en ma-

gasing et pieces de

- rechange. 3 8.006.308 : 1.218 02
Ving et liqueurs.....: 1.695 .011 94

Fr. 180.007

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
Recettes nettes de voi-
tures et indemnités

Xilométriques ... Fr. 34,854.125 98 35.963.223 »

Recettes hors trafic... 2.242.239 27  2.280.844 61
Fr. 37.096.365 25 388.244.067 61

A déduire :
Frais d’exploitation.. .
Entretien du matériel

0.563.029 25  9.963.396 47

roulant ;. oo dujvess 7.519.726 34 - 7.629.14% 09
Frais généraux....... 4.283.000 90  4.483.607 16
Fr. 21.365.811 49 22.076.147 12

Reste : ]

Bénéfice d’exploitation 15.730.553 76 16.167.920 89
A ajouter :
Loyer et béneéfice d'ex-
ploitation des hotels

et deshuffets ...... 707.097 46 713.752 84
. Produit du portefeuille 660.463 60 684.368 07
Intérets divers....... 807.194 91 967.902 15

Fr. 17.905.309 73 18.533.942 95
A déduire =

Intéréts sur les obli-

QALIONS. . oaerasis Fr.  2.456.821 35  2.8562.056 15
Location de matériel.. 380.398 13 e
Amortissements...... 8.831.917 34 460.555 18

g

Fr, 11.669.136 82 42.72

Bénéfice net.. Fr. 6,236,172 91 5.
1
ik

949.668 30
Bénéfices disponibles.  7.185.841 30
Répartition.
Premier dividende de
12 fr, 50 par action

privilégiée, ... .. Fr. 750.000 » 750.000 " .
Premier dividende de

12 fr. 50 par action

OrdiNaire: s oe e s o 2.687.500 »  2.687.500 »
Tantiemes du Conseil 167,229 12 167,229 72

Deuxieme dividende &
toutes les actions...  2.062.500 »

Solde & reporter & nou-
R e e S 518V 611468
Fr. . 7.185.841 30

Les receltes de T'exercice sont en nouveaux pro-

2.062.500 »
1.655.441 35

_grés d’un peu plus d’un million, mais les frais

d’exploitation ont également progressé et le coeffi-
cient d’exploitation a peu varié, 57,72 0/0 contre
57,60 0/0. Le hénéfice d’exploitation est de 416 mil-
lions 167.920 fr. 89 qui, joint aux produits divers,

forme un total de 18.533.942 fr. 95 contre 17 mil-

lions 905.309 fr. 73 pour 1912. Malgré cela, le be-
ubfice net ne ressort qua 5.804.059 fr. 49 contre
6.236.172 fr. 91, parce que le service de la dette
obligataive a grossi et qu’il a été affecté eux amor-

7.822.671 07;

* Bmission de 25.000 actions ordinaire

** Emission de ¢

*** Bmission de 50.000 actions ordinaires 420 fr.

En dehors de Papprobation des comptes il sera
demandé 3 D'Assemblée de renouveler I'autorisa-
tion donnée au Conseil, par I'Assemblée du 6 oc-
tobre 1911, d’émettre 25.000 actions nouvelles de
950 fr. Celle émission,portera le capital de 68 mil-
lions 750.000 fr. & 75 millions.

Imprimerie Chaix,

L'Assemblée de la Société de T'Imprimerie
Chaix, Imprimerie et Librairie centrales des Che-
mins de ter, a en lieu le % ayril courant. Elle a
approuvé les comptes de Pexercice 1913 tels qu'ils
ont été publiés dans le numeéro du 22 mars, ef,
apres  prélevement  des amortissements, fixé a
75 fr. par action le dividende de I'année: contre
65 fr. pour les deux exercices précédents. Un
acompte de 412 fr. 50 ayant éte distribué le 45 no-
vembre dernier, le solde de 62 fr. 50 sera paye,
A partir du 15 mai prochain, sous déduction des
impots.

Bec Auer.

L’Assemblée de la Société Francaise dIncan-
descence par le Gaz (Bec Auer), tenue, le 31 mars,
a approuvé les compies publies dans notre nu-
méro du 1° mars el fixé Ie dividende de¢ l'exer-
cice 1913 a 55 fr. par action de 100 fr., tant an-
cienne que nouvelle, contre 85 fr. par action an-
cienne I'an dernier, mis en paiement depuis le
7 ayril. Rappelons que les 20.000 actions nouvelles
ont été émises au mois de mars 4913 el réservées
titre pour titre aux actionnaires, & 150 fr., avec
faculté de souscription réductible aux  titres res-
tant disponibles, au prix de 900 fr., une partie de
I prime d’émission devant servir & assimiler les
deux catégories de titres; une somme de 322.500 fr.
a 616 prélevée A cel effet. Ainsi, moyennant un
déboursé de 450 fr., le possesseur d’une action an-
cienne a pu exercer son droit de souscription et
recoit celle année un dividende de 410 fr., ce qui
constitue, en réalité, une augmentation du divi-
dende.

Voici comment ont été répartis les bénéfices des
deux derniers exercices : :

Répartition. 1912 1913
Amortissements : —_ e

Mobilier et matériel.. 15,000 » 10.000 . »
Immeubles.ic. i i 585.000 » 990.000 »
Rése 5 140460 T6

Co
Direction et personnel..
Pividende i N
Report & nouveau......

204.248 20 216.875 45
204,248 15 216.8175 4b
.100.0000 » 2.200.000 »
57.503 62
3 .3 3.131.715 28

Le rapnort du Conseil signale qu'en ce qui con-
cerne lés lampes électriques & incandescence, 'a-
baissement des prix de venle a pris, dans cette
industrie, des proportions qui s'aggravent d'une
maniére continue, Dans I'état du marché, la marge

-

des bénéfices se trouve aujourd’hui singuliérement
réduite el les difficultés d’écoulement sensible-
ment augmentées. Un terme ne pourra étre mis a |
_la concurrence que par un accord entre les fabri-

cants.

La fonderie de Feuquitres, pour sa premiere

année de travail, a déja produit une série d’appa-
reils dont les débouchos sont trés larges. Ces in-

- dustries nouvelles n'ont pas fait négliger celle qui

a eté la base de la prospérité de la Sociélé : Iéclai-
rage au gaz. Dans le dernier exercice, la Société a
créé des appareils ]l)crl'chionnés, notamment au
gaz surpressé, dont le sucees est aujourd’hui as-
suré, et qui ont conquis une place importante sur
les voies publiques de la Ville de Paris.

Etablissements Duval.

1 Assemblée de la Compagnie des Etablissements
Duval, tenue le 28 mars, a approuvé les comptes
de 'exercice 1913, que nous avons publiés dans
notre numéro du 4 mars, et fixé le dividende &
40 fr. par action, contre 60 fr. I'an dernier. Trois
acomptes de 10 fr. ayant été payés ddns le courant
de I’exercice, le solde, soit 10 fr., sera réparti le
15 mai.

1 iT 1 9 \.. 13 79 o r ; .
F(}ﬁﬁfg“gg‘ﬁ{ge e 123332337 %91 1333?%5 ég (issements environ 600.000 fr. de plus qu'en 1912.
Coupons & 5n:§;é1: ot Voici les résultats comparés des dix derniers

obligations & rem- exercices :
DOUTSErs os e vvesesss 1.203.371 25 1.387.342 45 it
Partie du coupog éctl]lu 962.789 35 +1.198.993 » accessoires Wagons-Lits
Administration de che- e
mins de fer et créan-  Hotels Pro- e
ciers divers........ 13.927.276 23 10.626.063 » Porte- et  Receftes duits Amortis- Divi-
Obligations .......... < 60.632.500 » 170.192.000 » fenille ‘buff. = brutes  mnets sements dendes
Gréanciors MYDOUIC” 3 500.000 » 8,500,000 » on milliers de francs. ;
Cautionnements en es- 1904, 587 1.275. 16.540  6.498  2.641 15 »
PECOS v vhe iue ove. o A.708.455 1T 1,828,455 67 1005. 313 1.213 18.485 7.269 5.230 15 »
s T A A AP A T T M
L
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Saillites et Liguidations

Treasury Gold Mines Limited. — Une pre-
miére répartition de 5 sh. paraction est mise en paie-
ment depuis le 2 avril au Grédit Mobilier Francais, &
Paris, 30 et 32, rue Taithout.

Banque Francaise Commerciale et Agri-
cole d’Egypte. — Cinquiéme repartition cl,e 1 fr.
par action, a Paris, 68, rue de la Chaussée-d’Antin.

S— -
Bilans
Banque de France.
ACTIF 3 avril’ 9 avril
En caisse : — e
(O setatind; s ve v ervassessssFl.  3.615.63%.494 3.627.295.515
ATZeO T e v A atis emiatols 1ohe 626.807.222 622.687.516
Ensemble ........... Fr. 4.202.440.716 4.249.983,031
Portefeuille : s
Paris, effets sur place..... Fr. uEG.:JR._,.
Succursales ..... Ceeeinieedes 903.415.56
Ensemble. ... eias Fr. 1.430.000.791
Avances sur titres :
PaTiR EP T 3 8 199.568.M7
Buseursales'i'yi L i nh o 536.808.981
Ensemble..........Fr. 739.558.067,  736.377.808

PASSIF
Cireulation........... vereenEr. 5.950.388.400 5.943.261.280

Compte couramt du Trésor...Fr. 182.809.618
Comples courants particuliers :
AT o R
Stceursales o, . vesedes ven

Ensemble......... Fr.
Escomple et intéréls div. (bén.).
COMPARAISON DES DEUX BILANS

Augmenlalion  Diminution
Encaisse métallique,........ Fr. 7.541.315 »
Portefeuille commereial........ » 213.748.027
Avances lolales sr nanlissements » 3.180.169
Billets en cireulation ......,.,. » 7.127.120
Comple courant du Trésor...... 24.257.845 »
Comples courants particuliers. . » T1.513.744
Escomple et inléréts divers. . ,.. 1.584,764% »
YRRy T ETET—r AT sl

AVIS, INSERTIONS ET RECLAMES

CREDIT LYONNAIS

EXTRAITS DU RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

d U'Assemblée genérale du 23 mars 1914,

Messieurs,

Nous venons vous présenter le compte rendu annuel
des affaires de votre Société,

Les résultats satisfaisants de Pexercice 1913 nous per-
mettenl de vous proposer, comme pour 1912, la distri-
bution d'un dividende de 65 fr. par action.

L’année qui vient de s'écouler a cependant souffert,
ainsi que la précédente, de la situation troublée dont
la guerre entre la Turquie et les Etats balkaniques a
¢té la cause.

Si un certain nombre de problémes importants et
délicats soulevés A cette occasion sont anjourd’hui ré-
solus ouren voie de solution, d'autres restent i régler,
etl'on ne saurait considérer que, dans son ensemble, la
situation soit redevenue complétement normale,

Les opérations de banque proprement dites, qui
demeurent toujours la base de la proesperite de votre
établissement, ont bénéficié, cette annee encore, des
conditions favorables auxquelles se sont employés les
capilaux. .

Toutelois, nous constatons qu'une tendance vers la
baisse a commencé & se dessiner dés le milien de 1915,
Depuis lorselle n'a cessé de s'accentuer,

Cette réduction générale, qui est 'un des principaux
indices de \la situation économique, annoncerait-elle
que le mouvement de prospérité exceptionnelle dont

.notre commerce et notre industrie ont bénéficié depuis
quelques années commencerait & se ralentir ?

Vous savez que, pendant les periodes d’activité, le
port:fenille de la Banque de France augmente. Or, il
est facile de constater qu'il semble avoir atteint le point
le plus élevé de sa courbe en Jjanvier 1913.

D'autre part, le montant des effets présentés a la
Chambre de compensation, qui avait continué de §'ac-
croitre légérement pendant le premier semestre de 1913,
s'esl trouvé réduit pendant le second, a 18 milliards
ol millions de francs, contre 19 milliards 76 millions
en 1912,

Quant aux recettes brutes de nos sept grands réseaux
de chemins de fer, elles ont dépassé, pendant le pre-
mier semestre de 1913, de 40 millions de francs, le
total qu'elles ayaient atteint I'an dernier au cours de la
méme période. Au contraire, pendant le second
semestre, elles sont demeurces inférieures de 1 million
au montant de 1912.

En résumé, I'année 1913 qui a été fructueuse pour
votre Société ne nous a ménagé cependant ni les aver-
tissements, ni les conseils de prudence.

Les habitndes de la clientéle se sont profondément
modifiées depuis quelques années. Sollicitée de tous
cotés par une concurrence sur lactivité de laquelle
nous avons deja afttiré 'an dernier votre attention, clle
considére de plus én plus, comme un avantage essen-
tiel, de ne pas avoir, pour ainsi dire, a se déranger.

Le nombre des si¢ges ou des agences que les banques,
de toutes catégories et de toutes importances, ont éta-
blis dans notre pays, dépasse sensiblement le total de
6.000, soit un siége par 6.700 habitants environ, ¢'est-i-
dire par 1.600 a 1.800 ménages. Ef, comme nous comp-
tons en France un commer¢ant ou un industriel pour
23 habitants, il existe done un guichet de bangue par
300 patentés, déduction. faite des professions libérales.

Votre Société ne peut pas se désintéresser d’un tel
¢lat de choses qui lul commande d’adapter ses instal-
lations anciennes aux hesoins nouveaux, et de créer des
installations nouvelles partout ot la nécessité Iimpose.

Au total, votre Société posséde aujourd’hui 415 siéges,
agences, sous-agences et bureaux, alors qu'en 1901 elle
n'en comptait encore que 234 ; c’est une augmentation
de 181 en 13 ans.

Des améliorations d’importance inégale, mais dont
quelques-unes sont considérables, ont été faites, en
1914, sur un grand nombre de points.

Des travaux ont ét6 effectués, notamment d Paris, aux
agences H, N, 7, 8D et SM; en province, & Chalon-sur-
Sadne, Marseille, Romans, Limoges, Nantes ét Saint-
Quentin ; & I'étranger, a St-Pétersbourg et & Bruxelles.

Nous nous sommes rendus acquéreurs d’immeubles a
Paris (43, rue de Rivoli et 89, houlevard Sebastopol), &
Melun, & Cannes, & Montbrison, a Nimes et au Havre,

Toutes les dépenses d’achats, de constructions, d'a-
grandissements, de remaniements, d’améliorations di-
verses ont éié intégralement amorties, suivant les prin-
cipes posés par notre fondateur, et que vous avez, a
maintes reprises, sanctionnées de votre approbation.

Nous considérons cette maniére d'agir comme un
grand avantage, parce qu’elle assure A votre actif ce ca-
ractére de liquidité exceptionnelle qui doit étre I’apa-
nage des banques de dépots.

Ces dépenses qui se renouvellent sans cesse, sur des
points différents, il est vrai, ont pour but de maintenir
votre outillage au méme degré de perfection que nous
imposent la concurrence et le développement des affai-
res, Elles correspondent donc A ces travaux neufs ou de
grand enfretien que tous les industriels considérent
comme une charge normale du compte d’exploitation.

Dans quelques semaines s’ouvrira Pexposition de
Lyon. C’est une oceasion naturelle de faire un retour
sur notre propre histoire, qui, est aussi beaucoup la
votre, car c’est a Lyon que M. Henri Germain fonda
votre établissement, il y a cinquante ans. (était une
banque locale. Depuis lors, quel chemin parcourn |

Devant les résultats acquis, n’avons-nons pas Ie de-
voir de rappeler ce que votre Société doit & son fonda-
teur ?

Penser sans repos et, pour vérifier les conceptions de
8a pensée, maintenir son esprit en contact avec les faits;
les analyser soigneusement ; en dégager la ligne direc-
trice de sa conduite; agir enfin; tel [ut, pendant plus
de quarante ans, au service de votre institution, le la-
beur d’un homme pour qui la vie n’avait tout son prix
que par la pensée et par Paction.

Un cinquantenaire est la féle du souvenir et de la
durée. 2y

Nous nous sommes inspirés de cette idée dans la ré-
partition des allocations exceptionnelles dont nous avons
¢té heureux de faire bénéficier votre personnel a cette
occasion. ?

Nous né pouvions pas oublier vos anciens employés
que I'dge a forcés au repos et qui pendant de longues
années nous ont donné un concours dévoué.

Enfin, vous savez qu’il existe, auprés de votre établis-:

sement, un certain nomhre de fondations qui se recom-
mandent & votee bienveillance par leur -but utile et
¢élevé. Nombre d’entre elles ant été crédes par vos em-
ployés qui ont participé & I’organisation de eertaines
autres. L'une intéresse spécialement, le personnel fémi-
nin. Une autre s'occupe des orphelins. Toutes ont, pour
principe d'action, la bonne camaraderie, 'aide mutuelle
ou la bienfaisance.

Nous avons pensé qu’elles méritaient également
d’étre encouragées par des dons.

Nous devons maintenant vous entretenir du régle-

ment de votre invenlaire,

Comme les années précédentes, toutes les créances
pouvant présenter le moindre aléa ont été comptées
pour 1 franc. )

D’autre part, toutes les dépenses faites ou engageées
dans I'année 1913 ont été intégralement amorties.

Les regles les plus prudentes et les plus sévéres ont,
comme toujours, présidé & l'établissement de votre
inventaire.

Les bénéfices de I'exercice 1913, aprés déduction de
tous frais généraux, charges, provisions, amortisse-
ments, dépenses de premier établissement et attribuions

- statutaires, s’élévent &............. Fr. 41.659.248 31

Nous vous proposons la distribution
d’un dividende de 65 fr. par action,

Solftalitotal St ais i vevsdvees . 92.50000000 »
Reste une somme de............... 9.159.248 31

qui, ajoutée au solde de Profits et Per-

tes des exercices antérieurs. . ... ... vee 53372202 82

forme un ensemble de.......... N 14.496.551 13

sur: lequel nous vous demandons de

prélever en faveur de la réserve.. .. ... 'iOﬂOU.(}(](I »

Le solde reporté s'établira alors d...  4.496.551 13

(Vest surtout & la fin d'une année favorable, quand
semble s’annoncer déji, par certains signes précur-
seurs, une période moins fructueuse, qu’il importe de
fortifier de plus en plus la situation de votre établisse-
ment, Yous avez toujours suivi, en pareil cas, la méme
ligne de conduite et les résultats n'ont pas trompé vos
espérances.

Si yous adoptez le réglement d’inventaire que nous
vous engageons a voter, le dividende sera payé comme
suit :

La premiére moitié, Soiti .., vy vvesesnss. Fr. 32 50
le 25 mars 1914.

La seconde moiti6, S0it. . vuissussesssssssses 32 50
le 25 septembre prochain.

Ensemblesa s tevieraanasunssasess 0D D

moins les impots.

Les administrateurs qui doivent sortir cotte annde
sont MM. le baron Brincard, Madinier et Gillet. Ils sont
rééligibles.

Depuis votre derniére réunion, nous avons perdn
M. E. des Vallieres, qui a rempli pendant plus de
trente-quatre ans le role de commissaire des comptes
de votre Société. Yous zarderez le souvenir de sa solli-
citude pour vos intéréts, ‘de la haute conscience qu'il
avait de ses devoirs et des services qu’il vous a rendus,
Vous partagerez la pénible émotion que sa mort nous a
causce, ainsi qu'a ses collégues.

Le mandat de vos commissaires est expiré.

Ils sont rééligibles. )

Résolutions votées par I’Assemblée génerale.
Premiére vésolution.

L’Assemblée générale, conformément au rapport du
Conseil d’administration, et aprés avoir entendi le rap-
port des commissaires, approuve les comptes de Iexer-
cice 1913 arrétés au 31 décembre et le réglement de
Linventaire, tels qu'ils ont été présentes.

Elle fixe le dividende A 65 fr. pour P'exercice 1913.
Cette somme sera répartie en deux termes: 32 fr. 50
payables le 25 mars 1914, et 32 fr. 50 payables le 25 sep-
tembre 1913, moins les impots.

Deuwieme Résolution,
~ I’Assemblée’ générale réélit MM. le baron Brincard
Madinier et Gillet, administrateurs sortants,

Troisiéme Résolution.

L’Assemblée générale nomme commissaires pour un
an MM. Le Myre de Vilets, Théodore Vautier, Pierre
Tresca et de Trégomain.

’

COMPAGNIE GENERALE FRANGAISE

TRAMWATYS

Assemblée Générale Ordinaire
du 3 Avril 1914

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

pour 1I'Exercice 1913

Messieurs,

Les recettes de nos divers réseaux ont suivi, en 1913,
une progression supérieure & celle de Pannée précé-
dente. Elles ont atteint au total : 17.285.204 ir, 01,
contie 16.419.932 fr. 36 en 1912, présentant -ainsi .un.:
accroissement de 865.271 fr. 65.

Les résultats d’exploitation sont en ‘amélioration trds
sensible 5 ils 'élevent a 6.463.490 fr, 37 contre 5 mil-
Kons 799.349 fr. 99 en 1912, soit, en plus, 664.140 fr. 33,

Quant aux intéréts et produits divers, leur chiffre est
inférieur a  celui de 1912 : 305.043 fr, 28 contre
442,918 fr. 30; la décroissance tient & la diminution
des eapitaux que nous avons eus i notre disposition
pendant l'année, .

Au total, les résultats de exercice atteignent 6 mil-
lions 768.533 fr. 65, alors quils étaient, l'an passé, de
6.242.328 fr. 29,

Aprés prélévement de 1a charge des obligations, qui
s'éléve & 2.755.044 fr. 65, il reste comme produits de
I’exercice 4.013.489 fr., chiffre supérieur de 516.147 fr. 21
4 celui corvespondant de 1912,

Cet aceroissement important nous permet de pour-
suiyre le renforcement de nos réseryves, conformément
au programme arrété en 1912, et de vous proposer une
augmentation du dividende de 'année dernicro.

. St vousyoulez bien donnérvotre adhésion 2 la répar-
tition que nous allons vous soumettre, il sera affecté au
compte « Reconstitution du capital social », une dota-
tation do 50.000 fr., égale i celle des anndes preécé-
dentes, et & la « Provision pour accidents et renouvel-
lements », une allocation de 950.000 fr. Le montant de
ce dernier poste se trouvera ainsi porté a 2.802.882 fr.
02 ¢, en augmentation ‘de 102.882 fr. 02 sur le chiffre
de 1912. :

Déduction faite de ces diverses im utations, le chiffre
des hénéfices A répartir sera de 3.013.4%9 fr. 3 la distri-
bution d'un dividende de 281r. 75, supérieur de 1 fr. 25
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a celui de 1912, absorbera 2.875.000 fr. et le report &
nouveau s'élevera a 127,454 fr. 31.

Nous allons maintenant vous donner des renseigne-
ments sur la situation de nos réseaux et de nos filiales.

Réseaw d'Orléans. — Les pourparlers engagés avec la
Munieipalité, pour la modification des tarifs en vigueur
et l'établissement éventuel d'une nouvelle ligne, ont
abouti & la fin de T'année 1913; en conséquence, les
accords intervenus en 1911 ont été mis sous une forme
dédinitive ; ils vont étre soumis a 'examen de ’'Adminis-
tration supéricure.

Reéseau de Nancy. — Conformément & nos prévisions,
une partie importante du Circulaire a été ouverte a
Pexploitation, en 1913, dans le faubourg des Trois-Mai-
sons ; toutefois, cetle:ligne n’a pu étre achevée, les ope-
rations de voirie & la charge de la Ville, dans la rue
d’Auxonne, n’ayant pas encore été réalisées.

Nous avens, d’accord avec la Municipalité; construit
un embranchement particulier desting a relier I'établis-
sement des Colonies scolaires au terminus de la ligne
de Saint-Mansuy.

liésear du Havre. — La eréation d'un raccordement
avec les Llablissements Schneider, dont nous vous
avions entretenus en 1913, sera prochainement un fait
acquis; il en résultera, pour la ligne de Montivilliers,
un appoint de recettes intéressant.

Resec de Marseille: — Les lignes de la Calade, de
Saint-Barnabé aux Caillols et de Saint-Julien aux Quatre-
Chemins sont actuellement en cours d'exécution ; elles
pourront étre mises en exploitation dans le deuxieme
trimestre de 1914.

L'instruction réglementaive du nouvel avenant passé
avee la Ville de Marseille s'est poursuivie au cours de
Pannée dernitre ; nous pensons qu'une solution ne far-
dera pas 4 intervenir. ik L

Le (onseil général des Bouches-du-Rhéne a adopté,
en principe, les propositions que nous lui avions sou-
mises pour Uétablissement de diverses lignes subur-
baines, & construire avec participation du Département
et & exploiter avec subvention de PEtat.

Sociélé des Chemins de fer et Tramways du Var et du
Gard.— Sur la demande du Conseil général du Var, la
Société a revisé et mis sous une forme légérement diffé-
rente,’accord relatif & exploitation du résean d’Hyeres,
qui avait ét¢ conclu en 1912.

. Les bénéfices réalisés au cours de I'exercice écoulé
ont permis de maintenir le dividende de 9 fr. mis en
distribution les années précédentes.

Compainie des Tramways de Tunis. — Les recettes
sont en progression marquee, tant sur le chemin de fer
électrique Tunis-Goulette-Marsa que sur le réseau ur-
bain ; les ventes d’énergie électrique ont également bé-
néficié d'un accroissement intéressant, et il est & pré-
voir que dans un avenir prochain ce mouvement s’affir-
mera, par suite de I'installation de divers ateliers im-
portants dans la banlieue de Tunis.

Les concessions du chemin de fer électrique de Tunis
3 Hammam-Lif et du tramway de Djebel-Djelloud, ont
été définitivement accordées a la Compagnie, a la fin de
Iannée 1913.

Ces extensions nécessiteront une augmentation de
deux millions du capital social, augmentation & laquelle
nous comptons participer dans la mesure des intéréts
que notre Société a dans cette affaire.

Les résultats de 'exercice sont d’ailleurs trés satisfai-
sants; "Assemblée générale du 3 mars 1914 a fixé le
dividende au chiffre de 6 {r. net au lieu de 5 fr. 50 dis-
tribués pour I'année précédente..

Compagnie des Tramways de Cambrai et Swint-
Quentin. — L’avenant conclu en 1911 avec la ville de
CGambrai n’a pas encore été définitivement sanctionné
par I'Administration supérieure.

La Société a tenu, le 19 février, son Assemblée géné-
rale ordinaire ; les bénéfices disponibles seront affectés,
comme l'année derniére, & 'amortissement du capital
social. ‘

®
i
. Le détail du compte de Profits et Pertes de 'année
écoulée se présente de la maniére suivante :
Les recettes des diyers réseaux se sont élevées, en 1913,
A e vewsiene o e s BB AT.2851204 01
(contre 16.419.932 fr. 36 en 1912).
Les dépenses d’exploitation étant de. 10.821.713 64
. Les résultats d’exploitation ressortent

A o SR, Saena Fr. 6.463.490 37
(contre 5.799.34%4r. 99 en 1912).
Les intéréts et produits divers s'étant
Glevesdl ad tn N ST 305.043 28
(contre 442.978 fr. 30 en 1912),
le total de I'exercice est de....... JFr. 6.768.533 65
La charge pour.intéréts et amortisse-
ment des obligations 3 0/0 et 4 0/0
ctantiden s S fa i el A, ’ 2.755.044 65

(contre 2.744.986 fr. 50 en 1912),
les produits de l'éxercice ressortent a..
(contre 3.497.341 fr. 79 en 1912). °

: Les‘comptes « Reconstitution du ca-
pital » et « Provision pour accidents et
renouvellements » étant dotés respecti-

vement :
Le premier de......Fr. 50.000 »
950.000 »

Lesecondde..........

4,013,489 »

1.000.000 »

Ilrestera.vascesss Bre o 3.013.489 »

Conformément a larticle 48 des Sta-
tuts, il y a lieu de prélever de ce mon-
tant la somme nécessaire pour donner

5 0/0 aux 100,000 actions. - s ie i o 2.500.000 »

Le surplus est, par suite, de.....Fr.

sur lequel le tantieme du Conse d’ad- !
ministration: esbrde it sdintie 102.697 80
Reste sl Fr. 510.791 20

‘n y ajoutant le montant des béné-

fices reportés au 31 décembre 1912, Fr. 01.663 11

Le total des bénéfices disponibles sera

AINSicde . 4 ulf Dl e e s Fr. 502.454 31
La mise en distribution d'an divi-

dende complémentaire de 3 fr. 75 par

titre absorbera pour les 100.000 actions 375.000. »

Laissant un report a nouveau de.Fr. 127.454 31

Le dividende total de Pannée 1913 sera ainsi de
98 fr. 75 par action; un acompte de 12 fr. 50 ayant été
payé le 1o novembre 1913, le solde de 16 fr. 25 sera
mis én distribution, & parctic du 1°* mai 1914, sous de-
duction des impots de finances, contre présentation du
coupon n® 25.

Le parachévement des réseaux de Marseille et de
Nancy doit cntrainer diverses dépenses au cours des
années prochaines ; nous avons, de plus, & nous préoc-
cuper d’augmenter notre matériel roulant dans une
proportion importante, de maniére a le mettre en rap-
port avec les besoins du trafic; cetle néeessité s'affir-
mera notamment 4 Marseille, ou I'Exposition coloniale
de 1916 déterminera, pendant plusieurs mois, un ac-
croissement de cireulation considérable. Enfin, dans nos
divers réseaux, les installations des dépots et ateliers
doivent étre développées pour étre mises en rapport
avec les effectifs actuels d’automotrices et de remorques.

Nous comptons réaliser ce programme au moyen
d'une émission de 20.000 obligations nouvelles du type
4 0/0 actuellement en circulation, et nous avons, en
conséquence, saisi ’Administration des Travaux publics
de la demande prévue par la loi du 31 juillet 1913.

Le produit & attendre, tant des nouvelles lignes que
du développement de nos moyens d’action et du para-
chévement de nos réseaux, doit, d’aprés nos prévisions,
couvrir aisément la charge des obligations 4 émeltre.

Lors de votre derniére Assemblée générale ordinaire,
vous avez donné & ceux de MM. les Administrateurs, qui
font en méme temps partie d’autres maisons ou Socictés
Pautorisation gpéeiale que prévoit 'article 40 de la loi
du 24 juillet 1867.

Les affaires ainsi traitées durant Pexercice écoulé,
pendant lequel nous avons continué a nos filiales notre
concours habituel, se rapportent & des services de
banque ou de titres et & des commandes courantes de
fourniture de matériel. :

Une résolution vous est soumise aux fins de renou-
veler lautorisation dont il est question ci-dessus.

Les pouvoirs d'un de nos collégues, M. G. Pavie,
viennent & expiration cette année; nous vous propo-
sons le renouvellement de son mandat d’administrateur.

Enfin, vous avez & pourvoir a la nomination des com-
missaires des comptes pour 'exercice 1914 ; MA. J. Char-
ton et D. Monnier ont rempli ces fonctions en 1913 ; ils
sont-rééligibles.

RESOLUTIONS
Premiere Reésolution.

L’Assemblée générale, aprés avoir entendu les rap-
ports du Conseil d’administration et des Commissaires,
approuve, dans toutes leurs parties, le rapport du Gonseil
d’administration, le bilan et les comptes de l'exercice
1913, tels qu’ils lui sont présentés.

Deuxieme Résolution.

I’Assemblée générale, adoptant la répactition des hé-
néfices et les diverses attributions proposées par le
Conseil d’administration, fixe le dividende de Iexer-
cice 1913 & 28 fr. 75 par action, et approuve le report &
nouveaun de la somme de 127.454 fr. 31.

Les intéréts statutairves de 5 0/0, soit 12 fr. 50 jusqu’au
30 juin 1913, ayant été payés a titre d’acompte (coupon
n° 24) le 1er novembre dernier, le solde, soit 16 fr. 20,
gera mis en distribution, sous déduction des impéts de
{inances, & partir du 1°° mai prochain, contre présenta-
tion du coupon n° 25.

Troisieme hésolution.

L’Assemblée générale autorise le Conseil & procéder
A 'émission d’obligations de 500 fr. du type 4 0/0 ac-
tuellement en circulation, au fur et & mesure des be-
soins de la Société, jusqu’a concurrence de 20.000 obli-
gations.

Elle 1ui donne tous pouvoirs pour :

1o Faire les démarches nécessaires vis-a-vis des Pou-
voirs publics et obtenir d'eux toutes autorisations
utiles ;

90 Fixer les dates et conditions d’émission, ainsi que
Temploi des fonds en provenant au mieux des intéréts
de la Société.

Qualricme Résolution.

I’Assemblée générale donne acte au Conseil d’admi-
nistration qu’il Tui a été rendu compte, conformément
3 Particle 40 de la loi du 24 juillet 1867, des marchés
ou entreprises passés avec des Sociétés dans lesquels
certains administrateurs de la Compagnie peuvent avoir
des intéréts directs ou indirects. Elle renouvelle au
Conseil d’administration, pour 'exercice 1914, T'autori-
sation prévue parla loi précitée.

;’iﬁ,

Cinguieme Resolution.

L'AssemDblée générale réclit comme administrateur,

pour six ans, M. G. Pavie, qu déclare aceepter.
Sixzieme Résolution.

L'Assemblée générale nomme aux fonctions de com-
mi res des comptes, pour l'exercice 1914, M. lingé-
nieur J. Charton et M. lingénieur D. Monnier, avee
faculté d’agir ensemble ou séparément; elle fixe leur
1'{1\mum}l‘.‘llh_m A la somme de 1.000 fr. pour chacun
d’eux.

COUPAGHE CENTRALE DECLAINAGE AR I A7

SOCIETE EN COMMANDITE PAR ACTIONS
Capital social émis 47.500.000 francs
RAPPORT DE LA GERANCE SUR L’EXERCICE 1913

Mesdames et Messieurs les Actionnaires,

Nous venons vous rendre compte des résultats de
I'exploitation de I'ensemble des établissements de notre
Société pendant Pexercice 1913.

Dans le cours de Vannée 1913, nous avons signé les
traités suivants:

10 Le 18 avril 1913 : Traité pour le gaz avec la com-
mune de Paramé, voisine de Saint-Malo. Ce traité
prendra fin le 28 février 1955.

90 Le 12 aont 1913 : Contrat d’éclairage publie par le
gaz avee la ville d’Alméria, pour prendre fin le 28 fé-
vrier 1939.

30 Le 30 aoit 1913 : Contrat d’éclairage public par le
paz et Uélectricité avec la ville de Murcie pour prendre
fin le 31 décembre 1948.

4o Le 1= septembre 1913 : Contrat d’éclairage public

ar U'électricité avec la ville d’Alméria pour prendre

in le 28 février 1929.

La moyenne des cours de change des piécettes en
francs, qui était de 6,58 0/0 en janvier 1913, est montée
progressivement a 8,01 0/0 en juin pour redescendre
progressivement & 5,68 0/0 en octobre, remonter a
5,86 0/0 en novemhre et redescendre enfin a 5,44 0/0
en décembre.

La moyenne de Uexercice 1913 a été de 6,92 0/0 au
lieu de 6,14 0/0 en 1912, ‘

Comme nous vous le disions l'an dernier, par suite
de la cession de nos droits dans la station centrale
d’6lectricité de Barcelone, la moitié des $recettes de
cette station (i figurait dans nos recettes mensuelles,
a cessé de nous appartenir & partiv du 1% juillet 1912.

Les ventes brutes de gaz et d’électricité de la Com-
pagnie aprés changes déduits ont été de:

Pour le premier semesive.

Bn 018 iiating Rt veroocFro 12,434,767 85
En 1912 (non compris les recettes
Barcelone électricité) oo esivennaiin. 12.109.642 49

donnant une augmentation de.....Fr. 325.125 36
Les recettes électricité de Barcelone
ayant figuré aux recetles du premier

semestre de 1912 étant de........ 315.064 84

Taugmentation se réduita.........Fr. ~ 10.060 52
Pour le deuxiéme semestre.

En 49137 s AT JFr.: 12.692.840 53
BEa 1912400 e e g A B0 S0AN T

donnant une angmentation de.....Fr. 293.792 76

L'augmentation en résultant pour
1913 estdonc de i niieniniii i Fr. 303.853 28

Les ventes brates de gaz et d’électricité de Janvier
1914 sont de 2.766.942 fr. 45 ¢., ce qui donne une aug-
mentation de 204.214 fr. 81 c.

Le bilan des opérations de la Société au 31 décembre
1913 montre que pour cet exercice 1913, les bénéfices
provenant de nos divers établissements

ontals.demadir dhimintass N Fr, 11.925.333 15
ceux de Uexercice 1912 ayant été de... 12.233.785 44
la diminution pour 1913 a été de...Fr. 308.452 29

diminution due & la hausse des charbons,

Le nombre des actions de notre Société est resté de
35.000. Nous 'avons eu A servir pendant cet exercice
Tintérét d’un an de 90.460 obligations de 500 fr. 4 0/0
réduites 4 88.650 depuis 'annulation de 1.810 de ces
titres, puis Lintérét d’un an de 37.850 obligations de
500 fr. 30/0 réduites & 37.070 depuis 'annulation de T80
de ces titres. Ces annulations d'obligations de 500 fr.
40/0 et 3070 se sont produites au 31 décembre 1913
par suite du tirage au sort du 25 octobre 1913.

Le relevé des comptes de 1913 porte qu’au cours de
cet exercice, le résultat des opérations de la Société
glestéleve & .. a iy HeLRART Fr. 11.925.333 15

De ce produit brat, il y a d’abord a déduire les
charges ordinaires suivantes:

40 Frais généraux.........ccooee.I0, 418.628 86
90 Intéréts d'un an 1913 sur:
90.460 obligations de
500 fr. 4 0/0..Fr. 1.809.200 =»
31.8500bligations de
b00: ., 3 .0/05% v 567.750 » Al
2.376.950° »
3¢ Remboursementd 500 fr. I'une de:
1.810 obligations de
500 fr. 4 0/0. 905.000 =
780 obligations de
500 fr. 3 0/0. 390.000 »
1.295.000 =
e JJJM\?’;’ o
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a quoi il y a lieu d’ajouter pour Tamor-
q b, J P

tissement de l'actif industriel....... 4.000.000 »
T h
Total des charges sociales .Fr. 8.090.578 86
laissant disponible.... .. ieeeeivsn.., 3.834.754 29
e i

pour faire un total égal de ........ Fr.

Sur cette somme disponible de...Fr.
nous sommes d’avis dattribuer a la
Caisse des retraites créée en 1906 pour
le personnel employé et ouvrier de la
Compagnie, pour neuviéme allocation. 700.000 »

— e

Par suite il reste a répartir...... Ff.  3.134.755

Sur cette somme A répartir de.. . Fr.'" 3.134.754 29
il y a statutairement lieu d’attribuer comme suit -
1° A la gérance :
10 0708 1,750.000 fr. 175,000 »
20 0/0 s71.384.754 fr.

A AR 276.950 85
T 451.950 85

2° Au Conseil de surveillance et aux
divers Comités, 2 1/2 0/0 du tout. ... .. 78.368 85
3o Aux actions le solde disponible de 2,604,434 59
pour faire un'tofal égal de......... Fr. 3.134.754 99

o ——e e

Cette derniére somme disponible de...  2.604.434 59
permet ¢

1° D’attribuer un dividende de 60 fr.
a chaque action, 80it.............. Fr. ' 2.100.000 »
sur lequel il a été payé aux 35.000 ac- ;
tions pour 'acompte de 15 fr. d’octo-
1 0 b T R N S R Fr. 525.000 »

e T
ce qui laisse encore A leur distribuer. . 1.575.000 »
I

80it 45 fr. pour solde dividende de 1913. ~ SREE
2° De verser au Fonds spécial d’a-

mortissement des actions le restant dis-

DOTL NG RO R e Fr. 504,434 59
Le montant de ce fonds était I’an der-

nier, aprés approbation des comptes

dd 1912 dai s Bl 1.250.464 41
Le produit des place-
ments en 1913 a éié de . 32.517 78

TR B T A ey )

e DAY
ce qui en'portera le total & ce jour a... 1.787.418 8

Outre Vapprobation des comptes proposés d’autre
part et la décharge & en donner & votre gérance, nous
vous proposons donc de voter :

1 Le dividende & répartir pour Iexercice 1913 &
60 fr. par action, soit une distribution A nouveau de
45 franes ;

2e L'attribution au fonds spéeial d’amortissement des
actions de 504.434 fr. 59 c.

Dans ces conditions, le remboursement, conformé-
ment 4 l'article 15 des statuts, d’'un dixidme du capital
nominal de chaque action, soit 50 fr. par action, pourra
geffectuer en méme temps que le paiement du divi-
dende de 1913.

Cette opération nécessitera une somme de 1.750.000
francs & prélever sur le fonds d’amortissement des ac-
tions-en laissant & reporter A ce compte la somme de
37.416 fr. 78 c.

La Gérance :
LEnon et Cle,

[N

RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

SUR L'EXERCICE 1913

Mesdames et Messieurs les Actionnaires,

Conformément aux termes de la loi et des statuts de
nofre Société, nous avons procédé dans nos séances
mensuelles de 1913 aux vérifications des livres de la
caisse, du portefeuille et des valeurs de la Sociéts.
Notre mission nous a ét6 grandement facilitée par les
explications que votre Gérance nous a données. 0

Depuis la cloture de Vexercice 1913 nous avons de
méme examiné les comptes et inventaires de cet exep-
cice.

Nous nous plaisons & reconnaitre que toutes les écri-
tures tenues avec le plus grand soin sont toujours trés
claireg.

Les comptes et inventaires sont réguliers et en par-
faite eoncordance avec les écrituris qui proviennent de
chacun des établissements de notre Société,

Les bénéfices nets en résultant sont absolument
Justifiés et nous ne voyons aucune objection a formuler
contre les propositions qui vous sont faites par la Gé-
rance pour la répartition des hénéfices. Nous approu-
vons complétement les attributions a faire 4 l'amor-
tissement de Lactif industriel et A la Caisse des re-
traites.

Nous sommes done d'avis que vous pouvez accepter
les comptes de I'exercice 1913, tels qu'ils vous sont pré-
sentés et autoriser : J

1° La répartition d’un dividende de 60 fr. & chaque
action pour l'exercice ¢eoulé;

2 L'attribution au fonds spéeial d’amortissement des
actions de I'exeédent des hénéfices, soit de 504.434 fr,
99 ¢, eg qui permet de rembourser un dixieme du ea-
pital nominal do chaque action en laissant i reporter
au_fonds d’amortissement des actions une.somme de
37.416 fr. 78 ¢.

Les Membres du Conseil de surveillance -
G Visinet, Président ;
M. Herbette, Secrétaire ;
Janson de Coudt, L. Masson, A. Charriére,
Membres. ;

ALNAAANAMANNANNANA NN A A S A A AN

Bilan au 31 décembre 1913

ACTIF
Apports :
Usines et concessions d'éclairage et
travaux  supplé -
mentaires....Fr. 140,529,695 04
Immeuble social et
Propriété de la
CompagnieaParis = 1.017.000 »
————— 141.546.695 04
Caisse: especes en caisse et en banque 6.875.112 64
Portefeuille et représentation de la
réserve :
Titres et valeurs diverses de la Com-

B:l,:nic .............................. 10.842.211 29
éhiteurs divers :
Comptes divers..... 2,325.983 46
Comptes courant des
USITBNIEL ooty s e 16.583.296 33
——————— 18.908.579 79
Dividende payé en octobre ........., 52 000 »

o e i et e
Fr. 178.697.598 76
PASSIF
Capital :
Actions de 500 fr.
(dont 2/10°, soit
3.500.000 fr. rem-
hoursées)..,..... 17.500.000 »
Oblig.de500 fr. 4 0/0
& amortir........ 43,034.509 90
Oblig.de500 {r.3 0,0 :
a amortir........ 16.856.478 50
76.856.478 50
Amortissement et dé-
préciation de l'actif

idustriel......... 69.516.320 16
——————— 146.372.798 66
Heéserve atatitaine. et sy LG e 1.000.000 »
Fonds de prévoyance 500.000 »
Caisse de retraitediinl Ml il it ) 851.022 72

Amortissements divers dans les usines 10.054.592 32
Dividendes et intéréts restant i ayer:
Sur actions.,....... 66.088 64
1.233.577 50
——————— 1.299.666 14
Obligations & rembourser......... a2 1.333.900 »
Créditeurs divers :
Comptes courants... 1.866.793 75
Comptes divers et ré-
serve sur change.. 11.001.088 69
h T 110 Q87,889 )
Fonds spécial d’amortissement des ac-

BLONRL L e e s 1.282.982 19
Profits et pertes: Bénéfice de 1913 a
Yepartining v S VRS 3.184."754 29

Pl e
Fr. 178.697.598 79

Inventaire des usines au 31 décembre 1943.

DEBITS
Charbons..... LA R e SRt o O 2.126,989 96
Sous-produits. . . . .. T ey 334.557 32
Caibgeailris et g i Jol e s AL s 1.290.987 64
Marchandises et Mobilier. ...... “ 4.381.781 43
Débiteurs divers............. vesesnw 12,483,498 T7
gt il L
Fr. 20.617.815 12
GREDITS
Créditeurs divers................ Fr. - 1.480.490 74
Dééaéts de garanties et cautionnements
employes i ae i SN 2.554.028 05
Solde eréditeur de la Compagnie dans
les usines,,.... cebsvassvessiseass  16.583.296 33

i S
5 Fr.  20.617.815 12
- Assemblée générale ordinaire du 27 mars 1943,
RESOLUTIONS
Premiére Résolution.

L’Assemblée générale, agres ayoir entendu le rapport
de la Gérance et celui du Conseil de surveillance, ap-
prouve les comptes de I'exercice 1913 tels qu’ils lui ont
616 présentés et en donne décharge a la Gérance,

Deuxiéme Résolution.

I’Assemblée générale fixe A 60 fr. par action le divi-
dende A répartir aux actionnaires pour lexercice 1913
et autorise:

Premidrement. — La distribution a faire, i partir du
lundi 6 avril 1914, d’'une somme de 45 fr. devant com-
pléter ce dividende avec l'acompte de 15 fr. payé en
octobre 1913; \

Deuxitmement.: — Fatteibution au fonds spéeial
d’amortissement des actions du solde des bénefices,
soit: 504.434 fr. 59.

Troisiéme Résolution.

L'Assemblée générale nomme au Conseil de surveil-

lance, pour cing ans, M. Charridre, membre sortant,

Assemblée générale extraordinaire du 27 mars.

RESOLUTION
ArricLe 3.
Les deux premiers alinéas sont modifiés et remplacés
ainsi qu'il suit :
La Société est en nom collectif & Végard de M. Alfred
Lebon, ingénieur des Arts et Manufactures, M. Léon

T —— -

Bergés, ingénieur, M. Pierre Lehon, ingénieur des Arts
et Ma- afactures et M. Marcel Lebon, ingénieur des
Arts et Manufactures, tous personnellement et solidai-
rement responsables, et en commandite a I'égard des
autres actionnpaires.

Elle est gérée et administrée par MM. Alfred Lebon,
Bergés, Pierre Lebon et Marcel Lebon SUSNOmMMmes,
lesquels ont tous quatre la signature sociale dont ils
peuvent faire usage ensemble ou séparément, mais
seulement pour les affaires de la-Société,

Le dernier alinéa du méme article est modifié et
remplacé ainsi qu’il suit

A titre de mesure intérieure, ne concernant pas les
tiers, il est stipulé gqu’en cas de désaccord entre les
gérants sur un acte A réaliser ou sur une mesure a
prendre, les décisions seront prises i la majorité et
qu’en cas de partage ou il n'y a plus que deux gérants,
L'avis du gérant, dont la nomination sera la plus an-
cienne, sera prépondérant.

ey rrwe——r

Toupons
A I’ECHEANCE D’AVRIL 1914

Qualrieme liste.

fehéance Nominatif Porteur
1 Agence Fournier de Lyon :
OBla2e sniey 6l dbe i ik il S 9 5 1)
Obl. 4°'série, ¢, 10...,. el R e Dy
15 Ardoiseries de I'"Anjou:
e Yl G S R e A4 40 13 95
/20 de partie, Al i » > BB 42
15 Assurances Normandes (Sté Géné-
rale dos),fpariS i GEEEREIEE TR » » » 75
1 Banque Commerciale [talienne :
Act. de 100 lires, ¢. 19........ liTedetdhn
Act. de 2.500 lires, ¢. 16... ... lires 995 i

1 Banque Hongroise des Rentes et
du Crédit Agricole, act., ¢. 18... » » 31 50
1 Banque Marseillaise de Grédit, act.

R AT e T e B S
1 Banque Privée, act., e. 29........ 9 60 9 »
1 Bingham Central Railway Cy, obl.
3P sy e AR TR T » » 13 95
1 Brasserie Champenoise :
Acty de 112 420, ¢; 65:... .0 .2 625 > »
Act: de-420.8/0.200. .. 00000 53125 '» »
1 Buen Tono, act. ord. nouvelles,
¢. 30 : > » 6 »
1 Cafés de Toulouse (Grands) :
Act. de capital, e. 28......... B e iy
Act. de jouissance, ¢. 13, .. ... > » bl
1 California Petrolenm Corporation, .
act. de préf. 70/0 cumul, c. 6,..' » » © 830
5 Casinos de Nice (Sté Ferm. des) :
e [ R e A e O R PO S
150 S A A e T » > 6 »
§ Chalets de Nécessité :
Act.'de capital,'c. 91,24, .. .0, 21 95 21 10
Act. de jouissance, c. 54...... 91 65 21 01

1 Ch. de fer de la Cote, act., c. 19... 14 40 14 15
Ch. de fer des Cotes-du-Nord :

15 Actiord Lier L e & 4 »
15 Act. de priorité, c. 14........ 4 > 4 »
1 bl et R 960 9 »

rency :
Aotridescapitals Al INE SRt Fot6D > »
Act. de jouissance, c. 10. ... .. 10 » 2 »
4 Ch. de fer de ’'Equateur, obhl.,c.10 = » » 41 472
1 Ch. de fer Indo-Chine et Yuanan,

ohles/ 0 coghrt sisal o o 720 610

1 Ch. de fer d’intérét local de 1'An-
galponiioBliie i 9a bl a 0016051500 sy

4 Ch. de fer Madrid-Cacéras-Portu-
gal, obl. & rev. var., c. 26.... ... > » 9 »

1 Ch. de fer de Porto-Rico, obl. 2¢
hypotheque 5 0/0, c. 37........ > e 47k

1 Ch. de fer Sud du Brésil :

Obl. 1+ série 1 2 15.000, ¢. 8.. » » 1250
ObL. 2¢ sér.15.001 & 40.000,c.7, » » 12 50

1 Compagnie Electrique de la Loire,
ob[[). SR SOLTE e DR D e 10 80 10 23

10 Compteurs & Gaz et autres appa-
reils (Cie Contin.),act., e. 77..... 38 40 37 15
1 Comptoir d'Escompte de Lyon, act, » » 730

6 Comptoir d’Escompte de Tournus,

acti,lexercice 4913, 0oLy bk 9 60 > »
15 Crédit Foncier de I'Uruguay, obl,
L 20070 SerIed fer e Y i 4250 11307
1 Crédit Hyérois, act.; ¢. T..,. ... 57 60 55 60
20 Dautreville et Lebas (Etabliss.) =
Act. anc. 1 4 10.000, ¢, 2..... o0 6 95
Act. nouv. 10.001 4 11.000.... 310 2 80
: Parts de fondateur, e, 7... ..., » » - 50 25
45 Doriot, Flandrin et Paran réunis
(Btabl.) St e R Rl » » 19 01
1 Eaux de la Banlieue de Paris, obl.
3,75 0/0 1902, ¢. 24........ s O RIS R ()

1 Eaux de Contréxeville, act., c. 48.. 925 » 23 5
1 Eaux et Eleetricité de 'Indo-Chine,

OB GO 5 evnda 10 80 10 20
1 Eaux de Pougues, act., ¢. 51. .., .. 9 60 9 30
1 Eaux de Royan, obl............ .. » > 6 »
15 Filtres Chamberland (Systéme Pas-
teur) :

Actite, BT S i 98 6R 06 51
Parts, ¢, 35, Ly neiai * » 839

AT " e D aetel . Aty Cptn el A
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Crédit Fomcier de Framece. Obligations Communales de %00 fr. 397211 450170 451803 460422 469857 471827

i vz 3 0/0 1891. 526420 526948 542012 571775 595009 605530

: Tirages du 6 avril 1914, 552514 100.000 fr. 631058 696206 701745 708964 TIST22 726640

Obligations Communales de 500 fr, et de 391576 1©Q.000 fr. 765673 819216 826950 844071 007243 1009690

100 ir. 2,60 0,0 1879, 19501 5.000 fr. 1048232 1054145 1060504 1083634 1115588 1116054

1135655 1154762 1163968 1258759 1265451 1322260

917800 100.000 fr. 19515 121657 134779 201723 213901 240023 : it e LT D
613742 25.000 fr. 543545, /B99RI8  Bentey U5Ta3() ssRNgs: ewrses . el AFTOED. ASOIBAN, 44025 (AEeI08 HIBIONE
STA2T. 180035 56003 637149 708053 7T993p7 | 694999 703600 824225 §i8TT8 864319 90704 | VT

5.000 fr. 914736 931679 1.000 fi. ' ]

27099 - 64667 81705 114090 119715 161849
1%1?67 185777 190115 194870 261200 281354
?b‘i 163~ 204140 303692 309986 318591 333766
dT7397 383748 301856 414234 425370 443935

—— Ville de Faris 1896.
Obli i G 1 0 fr. . ¥
2 ‘9““’“52,68“3%“?;93? s Tirage du 6 avril 1914,

167249 100,000 fr. | 113819 100.000 fr.

ey e

N

S, gl

490335 506261 - 525071 | 554716 570483 622965 20699 25.000 fr. 344937 20.000 fr.
621622 649101 ~7T0G4T  R00205 82043k 846360 93930 5.000 fr. 390562 373680 10.000 fr.
bausﬁfa 879:}8’{ 882181 902416 910460 954261 12751 19489 98950 74382 28862 90507 49738 263214 404514 2.500 fr.
960629 963506 - 997741 1.000 fr. 103871 135047 154630 456568 180160 185335 | 80923 109538 136997 161251 196668 204364
206163 222399 930374 241935 9253851 | 263459 | 259578 954572 300326 313448 325171 349378
ghligations Communalss de 500 £x. 967990 260052 270693 527580 498752 334100 | 388606 396320 1.000 fr.
3 0/0 1880. 337048 348657 362048 306338 368672 74431 &

256237 200.000 T,
437027 25.000 fr.

29805 200848 225840 311102 789631 879236

5.000 fr,

8%17 22211 56042 97780 76162 81366
439731 141778 174391 178528 185646 202102
205851 - 210828 290527 934934 269819

3162567 379800 385910
412958 414854 439596
480592 = 483160 488059

497582 100.000 fr.
283113 280620 10.000 fr.

208657 « 418057 433155 436323 ABHTS8 | AGGT3A 22302 « 341619 478512
471128 489840 - 496765 513944 515967 543595 739369 1114987 1228282
566359 602235 649981 705436 T4A261
820158 = 844435 853399 861883 931924
946977 949875 954814 1.000 fr.

A VENDRE par adjer, sur 1 enchére,
11\‘5"' }"OIZPI-IL. not. a Flers) Orne), 22 avril
1914, un dela GieColoniale
dh,, B.’):‘r@ A.(I sd'Exportation
(siege 4 Paris, 58, rue Taithout), au cap.
nom. de 500 fr. ent. versés, en 14 lots
de 10 act, chacun, — Mise & pr. de ch.
lot : 7.000 fr. — Dividende moyen an-
nuel depujs 11 ans : 65 fr. 45.
S'adresser au siége de la Sociéls, a
Paris, ou au notaire. (6566).

SOCIETE CIVILE
D‘AMOHTISSEMENT DES OBLIGATIONS

CANAL DE PANAMA

Emission de mars 1888
Avec responsabilité limitée & la mise soeialo.

Assemblée générale extraordinaire
7 di 4 avril 1914.

Le Conseil des mandataires informe
MM, les Sociélzires que, conformé-
ment & la résolution de ’Assemblée
générale extroordinaire du 4 avril
1914, la réduction du capital social
sera opérée par voie de rembourse-
ment aux obligataires qui en feront
la, demande dans un délai de deux
mois, & partir du 10 avril 1914 jus-
quau 10 juin 1914 inclus.

Il est rappelé que, par décision de
la. méme Assemblée générale, les
obligataires qui réclameront le rem-

boursement de leur part proporlion- -

nelle dans T'actif social recevront le
preduit de la réalisation: de4 fr. 6270
de reénle 3 0/0 perpétuelle, sous dé-
ductionde leur quote-part dans les
frais. occastennés par l'étude et la
realisation de Fopération.
.Auproduitainsrdéterminé, il y aura
lisu d’ajouter la partproportionnelle
de chaque obligation dans les res-
sources nettes disponibles-a la date
fixée pour le remboursement.

Il reste entendu que le nombre de
titres restant en Société devra ne pas
étre inférieur & 4442, chiffre mini-
mum nécessaire pour assurer le
fonctionnement régulier de la So-
citité.

Les obligataires qui désireront con-
tinuer & hénéficier, par suite des ti-
rages annuels, di remboursement
de leurs titres a 1.000 fr. dans les
délais et conditions prévus par les
statuts n’auront, pour rester dans la
dite Société, aucune formalité & rem-
plir, ni aucun avis & donner.

801818 30030 37659 46037
941253 92504 117708 145864

R TR A X,

Toutobligataire demandant le rem-
boursement anticipé de ses obliga-
tions devra déposer ses titres, dans le
délai ci-dessus, &4 la Succursale du
Comptoir National d’Escompte de
Paris, 2, place de I'Opéra, et les rem-
boursements seront opérés a partir
du 6 juillet par les soins de cet éta-
blissement qui retiendra les titres
remboursés.

Le Président
du Conseil des mandalaires,

(6564) E. MANEUVRIER.

COMPAGNIE GENERALE PARISIENNE

DE TRAMWAYS

SOGIETE ANONYME
Capital : 45.000.000 de francs.

L'Assemblée générale des action-
naires, tenue le 4 avril 1914, a f(ixé
ainsi qu’il suitledividende de I'exer-
cice 1913 :

12 fr. B0 par action de priorilé
(coupon n® 6); ) j

10 fr. par action de capital ordi-
naire (coupon n® 14).

Ce dividende sera payé a partir du
1er mai prochain, net d’impols, a rai-
son de :

Aclions de priorité :

42 fr. par tilre nominalif;

14 fr. 40 par titre au porleur.
Actions de capital ordinaires :

9 fr. 60 par titre nominatif;

9 fir. 14 par titre au porteur,
aux caisses du Comploir National
d’Escompte de Paris, 14, rue Ber-
gere, de la Société Générale pour fa-
voriser le développement du Com-
merce et de I'Industrie en France,
54 et 56, rue de Provence, & Paris,
de leurs bureaux de quartier a Paris
el agences en province.

(6563) Le Conseil d'admanistration.

SOCIETE ANONYME

NINES DE LA LOIRE

Capital : 8 millions de francs.

L’Assemblée générale des action-
naires a fixé a 8 francs le divider}de
_de l'exercice 1913 qui sera payé a

\f'.'.j.

257463 264983 277354

394848 399289 404010
462129 463688 469648
1.000 ir.

2R 141399

Obligations Fonciéres de 250 fr. 3 0/0 1909, 641612

14738

Ville de Paris 494%,
Tirage duw 6 avril 1914.
50.000 fr.
10.000 {r.
18010 176167 550699 562355 624940 1.000 fr.
37802 64168 75859 84413 113465

418843 483509 579596 146321 449966 = 487191 235287 254665 270590
1291229 1.000 fr. 272647 289181 289408 306796 = 342383 376132
49393 86490 87023 390883 - 398467 407800 447431 457660 458372
181576 483713 - 208818 459931° 496152 500235 526068 < 534570 535292

299188 368997 393783

partir du_4¢ juillet 1914, net d’'im-
pots, & raison de :

T fr. 68 pour les nominatifs,
et 7 fr. 08 pour les porteurs;

A Paris, au sidge social, 96, rue
de la Victoire:

A Lyon, chez MM. Vve Morin-
Pons et Cie et au Crédit Lyonnais ;

A Saint-Etienne, & la Direction,
2, place Marengo ;

A Geneve, chez MM. Lombard,
Odier et Gfe. (6563)

COMPAGNIE MINIERE
LAS DOS ESTRELLAS

AVIS AUX ACTIONNAIRES

Le nombre d’actions déposées en
vue de I’Assemblée générale ordi-
naire du 34 mars 1914 n’ayant pas
atteint le quorum fixé par les sta-
tuls, cette réunion 'est reportée au
21 avril 1914, avec le méme ordre
du jour.

Les dépols peuvent &tre effectués
au Crédit Lyonnais, & Paris, jusqu’au

20 avril 1914 inclus. (6562)
SOCIETE GRARME
ANONYME

Au capital de 2.300.000 francs.

MM. les Aclionnaires sont convo-
qués en Assemblée générale annuelle
ordinaire pour. le jeudi 7 mai 1914,
a onze heures du matin, au siége so-
cial, 26, rue d'Hautpoul, & Paris.

ORDRE DU JOUR :

Lecture - des rapporls du Conseil
d’administration et des commissaires
des comptes sur Pexercice 1913-1914.
Approbation des comples de cet exer-

nation d'administrateurs et des com-
missaires des comples. Autorisation &
donner ‘aux administrateurs (loi du
94 juillet 1867).

L’Assemblée ‘se compose de tous
les actionnaires possédant au moins
20 actions. Pour assister & 1I’Assem-
blée, les propriétaires d’actions au
porteur doivent déposer leurs litres
au sicge de la Société, an plus tard
le 1er mai prochain, ou: justifier de la

possession de leurs titres, en pro-

cice et fixation du dividende. Nomi-

'572004 581821 622352 678563 691066 BOO fr,

duisant un ecertificat d’immobili-
sation  en banque ou chez un offi-
eier ministériel jusqu'apres I’Assem-
blée. . (6567)

CHEMIN DE FER DU NORD

TRAINS DE LUXE

Toute l'année.

Nord - Express. — Tous les
jours, enfre Paris et Berlin, avec
conlinuation une fois par semaine de
Berlin sur Varsovie el trois fois par
semaine de Berlin sur Saint-Péters-
bour. A T'aller, ce train est en cor-
respondance & Liége avec I'Ostende-
Vienne.

" Péninsulaire-Express. — Une
fois par semaine de Londres et Ca-
lais pour Turin, Alexandrie, Bologne,
Brindisi. En correspondance a Brin-
disi avee le pagquebot de la malle de
I'Inde.

L’été seulement.

Engadine-Express. — De Lon-
dres el Calais pour Coire, Lucerne
et Interlaken.

BANQUE COMMERCIALE DE BALE
Bale (Suisse)

Capilal entieremént vérsé: Fr. 30,000,000
{ Réserves: Fr. 17.000.000 -

Garde de tilres
DEPOTS A UN 0U PLUSIEURS TITULAIRES

Encaissement de ‘coupons: et de

lilres amortis. +~—  Vérification des
lirages. — Les fonds et tilres déposeés
par des étrangers ne résidant pas en
Suisse sont exempls de loul impot et
de droit de succession snisses.
AVANCES SUR TITRES
Renseignements financiers
Souscription a tonte Emission
SUISSE ET ETRANGERE
Location de colfres-forls (casseties)
dansdescaveauxinstallésavee les der-
niers perfectionnements modernes.
EXECUTION D'0RDRES DE BOURSE EN SUISSE
et sur loutes les places élrangéres.
Pour tous renseignements, priére
de s'adresser & la Direclion de la
Banque Commerciale de Bale, & Bile
(Suisse).
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BOURSE DE LOMNDRES

Fonds d’Etat.

Consolidé Anglais 2 1/2
Emprunt Transvaal 3 0/
]n[lld Rupee 3 1/2 0/0
,dp of Good Hope 3 0/0....
Natal 3 0/0
Vicluri:l 31/2 0/0..
Argentine 50/0 1886 .
— 40/0. ..
Bulgare 6 0/0 18!
Chilien 4 1/2 0/0 1906.
— 50/018%6...:..
Chinois 5 0/0 Gold ..
Allemand 3 0/0...
Japon 5 0/0
—  40/01899..
—  41/20/0 1905, 1r ém
— 4 1/2 0/0 1905, 2¢ émission,
50 0/0 liberces
—  40/0 1905...
Mexicain intern.
— 5 0/0.. : 5
Péruvien C Préférence. ..., %
s Ordinaire. .
—  Dehenture .......
Venamielan 00 r. odi i naii i

Dangues.

M

Agricultural Bank of Egygt
Lond, and Westminsler B....

Lond. Joinl Stock..
National Bank of Egypt......ccovuis

Mines.

Anaconda Copper. .
Nundydroog ness
Premier Diamond ordinaires

Ch.de fer Ameéricains.

Atchison, Topeka and Santa-Fé Sh..
— New Preference
Baltimore and Ohio Share;
Canadian Pacific Shares...
Erie Ordm.n \j ‘wlmn,a .....
— New
— New General Lu,n
Illinois Cenlral Shares
Louisyille and Nashvyille Shares.
New-York Central Shares......
Norfolk 4 0/0 Pref. Shares 3
Northern Pacific
—_ 3 0/0.. o
Buenos-Ayres Creat South. Ordin.. .
Central Argentin..
Cordoba Central 5 0/0, 15t del)cnlurc
Grand Trunk of Canada Ordinary..

—_ an —

3rd
Mexican Railway Ordmary
std Preference. .

BOURSE DE BERLIN

Fonds d’Etat.
B A2 Alemande.....aisdiaviasiae,
0/0 —

Chemins de fer.

Princeﬂimrl S e e R
Portugais 4 1/2 0/0 18800550000

Bandgues,

Berliner Handelsg-Gesellschaft
Darmstadtter Bank

Diskonto-Kom.

Dresdner Bank

Ocst-Ung. Bank .

Reichsbank

Schaafthausen Bankver e

Métallurgie.

Bochumer
Dortmund. .

Zincs de Silés

Clml'bonnages.

Concordia Berghau

Consolidation

Deutsch Luxemb. Bergw. u. Hiitten.
GelsenkirCheniore ioe i i R
Harpener:.: ¢ i

Electricité,
Allg. Elektrizitat (Soc. G's d'Elec
Schuckert
Siemens el Halske
Industries diverses.

Dynamite Nobel
Hambourg Packetfahrt.............

-'-\‘_-“!3
=

Sy

Gl S AP

L)

I
RIS
s

55 3/&

A
21 7/8
271 3/%
15 1/8

‘J 1/8 ‘l Florentins .

[
99 7/8 ||
103 1/4 |
92 3/4 |
206 3/8
30 5/8
41 3/%
/s
114 1/2
141 1/4
92 1/4
82 1/2
116 1/2
e
117 1/4
105 1/2
&1 3/&

| — parts......

BOURSE DE BRUXELLES

Fonds d’Etat.

Belge 3 0/0

Argentine 4 1/2 0/0 1888

Espagnol Interieur ¥
Chinois 5 05 1913 (Ch. de f. Lung-Hai

Banques.

Banque d’Anvers, lib
— de Bruxelles
— de Credit Comm. d'Anvers..
— dec Flandre
— Nationale
Caisse Génerale des Reports et Depots
{umplnu (l somple de Bruxelles. .

— (.-an.l.l de Belgique.
— ULiegeois. L. i,
]I_t,pmhcr'um Belge-Ameéricaine. .
Sociéte Generale Belge

Tramways
et Chemins de fer,

Anvers (Compagnie Geénerale)

Auxiliaire Ch. de fer au Brésil, priv..
— — ivid.

Barcelome i ifi

Bologhie diiadatui oot

Chem.de for el Travaux publ. (G Gle)

Congo ordinaire.........

—  parls de fondateur.
Bruxellois ?irdinaim G R
Buenos-Ayres (Cie {x‘c de I‘mm
Caire, privilegices. s

| Hornu et Wasmes

| La Louviére et Sars-Longchamp. .

Ec unnmu[nn s

Kharkoff .

Lille

Oran & Hammam-Bou-Adjar (c. pl J
Railways et Electricile, jouissance
h::llvlfium

Secondaires

Lzlmn Anve

Vicinanx Belgan s el nuiin ity
— parts de foudateur..

Métallurgie.

Alliance (Forges de I')
Acieries d’Angleur Shic
Armes dc Guerre (Fab. Nat.)........
Aleliers de Consiructions de Buu<5u
— dela Mense
Hauts Fourncanx d’Athus..
Aumetz-la-Paix.:. ot iainile:
Baume el Marpent, act S
La Brugeoise ........o..
Cockerill 5]
Chatelet (Laminoirs du)
Esperance Longdoz i Licge, ordm
Forges et Toleries Liegeoises. .
Grivegnée
llamv Saint-Pierre (Forges, Usines,
Fonderies), parts de fondateur..
Halanzy (Hauts Fourncaux et l\lmes)
Hemixen (Usines a Lumc), 0'1[;
or(
La Lnlmorc (Usmes Bnnlonul,ncs)
Metallurgique de Couillet......... i
Métallupgie du Hainaut N5
Métall. ¢’ Eslamp du Donetz, priv..
— cap..
ord. .
Musson (Hauts I‘ourneaux I‘ondc-
ries, Mines)..
Quereecisis. E
Outils (Saint- deonard) {hites
Providence (Forges de la) ......
Providence Russe. ......couae
Tambow, prw

| H\\( apr‘ll (Met

Forges de Snrreht:ixcli..... e

Tl}}' -le-Chatedn (Hauts Fourneaus et
TR ER) s s Pt s o e re T SR

Toleries de Constantinovka

Usines de Kolomna

Charbonnages.

Abhooz el Bonne-Foi-Hareng
Agglomer. reunis du Bassin Charleroi
Aiscau-Presle -
Amerceur.

Anderlues

Ans el de Rocourt..
Arbre-Saint-Michel.

Bascoup

Bernissart

Bois

Bonn ~pv rance et B.lliorle :
Bonde-Fin

Borinage Central..

Centre de Jumet

Charhonnages Belge

G lwnllu res i Dour...... g

.mu‘lmnl du Flénu..
Conreelles-Nord
Espérance et Bonme-
isl de Licge
Falisolle
FFontaine-1

Gives.

{:ubsun ],ng.mu.

ii:-;nulv—lku‘nu
Grand-Buisson. .
Grand-Conty et Spinois........ ...

ll.un(‘ i
Ham-sur- ‘nnulnn
Hasard

Herye- Wergifosse
Horloz

Houill, Unies du Bassin de Charleroi

Kessales a .lum'ppr‘s lez-Li¢ [,L
La Haye.

Levant du I

\Idlmn Jle-Nord. .

\'.rnm can-Fontaine et Martinet

Noil-Sarl-Culpart a Gilly

Nord de Charlero

Nord du Flénu, privil
ordin

()mmnl.

Palience Beauione ¢ wni

Pelit-Try a Lambersart..

Poirier :

Produits au Flénn..

Ressaix oo on oy

l{l'uma r]t‘ (‘hm leroi.

‘alwp_v Bracquegnies ..

e E S LS R B G R T Bonioy
Trieu-Kaisin

Unis Ouest de Mons.
Werister
Willem- Suplua

Mines.

Austro-Belge
thuls Masses et \! anziz

Frssanassasaseanaas

Nitrales (Compagnie Géncr
Nouvelle-Montagne
. Prod. Chim.

i.mmm

Glaces.

Glaces d'Anvelais.............
de (Ih:irlm'm Bori

(lu Mim (le- |..l [mham
et Verres spéciaux du Nord..

Verreries.

Verreries Belges
— 27 "5e dlact. de jouiss. .

—_ Bennert Bivort,a Jumet, pr.

de Ju_met privil

Donetz (Sanloul inowka)..

Gaz el Eaux.

Conduite d’Ean
Eaux d’Alicante..

— d'Utrecht
Eclairage et Chauffage par le Gaz .
Compagnie Internate d Electricilé..
Electricite et Hydrauligue. )
Incandescence (Aucr ltalie

Linieres.
Gantoise g
Saint-Léonard........ o
Bivers (Actions).
Produits de Wladimirowka, privil..
— — ordin..
parts de fond.

Alllmmlum Pcmakot‘f ordinaire . .
Congo (Cicpourle Com. et 1’ lnduslrle)

Haut-Congo (Société Belge pour le|

Commeree), ordin.
Katanga or ANATTe . ...
Produits Ghlmlques Odessa.
Produits Kemme,mck, privil. .
act. ordin. ..
Produils Ve rétanx du Haul-Kasai . .
Sucrerie el Raffineries en Roumanie.
SoicArtificielle procede Viscosc priy.
— = cap.
— ord.
Abir, dixiéme de part
Compt. Commere. Congolais prSoc..
Kasal, cenliéme de part
Dahlbusch
Stolberg (Mines de).
Chinese Engin. (Kaij L
B:lll[[lIL Agricole d’ Lg)ple, pn(;n v

Atel. de Constr. du de de la France
—  20esde parls
Sun[nu; (Hauts Fourneaux de)......
Usines de I’Espérance (V. Dumont
et Cie) =
Privilégices...
Ordinaires
Burbach-Eich- Dud(‘langv B
Gulllaﬁmt Luxemb. 10 0/0, privil...
— ordin..
— jouiss..
Prince Henri
Rumelange
Métallurgique Russo-Belge. .
Nicopol-Marioupol..........
Varsovie-Vienne, act..

Divers (Ohligahans)
Augiliaire de Ch. de fvr au Brésil

Omn_l Hamnmniou H.A(Ijlu (Tram. )
Nord-Ouest Bresil, obl
gao Paulo ¢t Rio Grande ...........

&1

|

BOURSE
DE REW-YORK

Ghange sur Londres 50 jours.......

Cables Transl. sur Londres ) r, ¢
— sur Paris a vue D 16 i/‘)
[}

Etats-Unis 2 0,0
ATChison e o voesiaro
— Gens Mg 4 0/01995.......
Baltimore and Ohio. . .
=t A

Canadian Pacilic

Chesapeake and Ohio

Chicago, I)Ill].ll"»(‘ll'illd Quincy Juml
4 0/0 1921

Chicago Milwaukee

Denver. . .

Erjots

Eric I |

’\mlull\ .md \\ leun 1 st. Consol
% 0/0 1996. .

Nerthern Pacific.. . ..
— Prior. lien 4 0/0 1997
New-York Central..... .ol s
= Ontario. (i
Pennsylvania
— 3 1/2 convertible 1915,

Southern Pacific. ..
— Railway..
Union Pacific
— 1 st. Fours
e cony. Fours.
New-York City 4 1/2 0/0 1957..
U. 8. Sleel (Ui]ml tion

— Pref.

- Sinking Fund 5 0/0 1963.
Amalgamated Copper
Anaconda
Calumel and Heela.

General Eleetric.
Cuivre Métal ..
Argent

BOURSE
DE S'-PETERSBOURG

Emprunts d°Ltats
et de Villes,

4 0/0 Rente Unifiée mpot 5 0/0).

4 070 Obligalions Banque Fonei itre
de la Noblesse (impol 5 0/0)

5 0/0 Emprunt Interieur d'Etat

3 1/2 Banque Fonciére de la Noblesse
(exempl d'impon) L., B

Bamngues
de Commenrce.

Banque de Volga-Kama..
—  Russo-Asiatique
— Russe pour le Comme ce
Etranger
Internationale de Commerce
de Sainl-Petershourg
d’EscompledeSt-Pelersbourg
de Commercede I'Azow-Don
Russe dn Commerce ct de
I'Industrie
de Commerce de Sibérie .

Ex ])loq!ihlions
de Raphte.

Napmc de Bakou .........
de la Cnaplennn

—  Nobel freres (parls]

—  Mantachew et Cie .

== Lianosoff. e e s ¢

NADIRE S R SRR T el

5

Industrie
Meunllu r“'iquc.

\J ]il?(}ﬂ

Kolomna

PoutilofT.

Sociéle Russe de Conﬁuuclmn de

Locomolives el Mecaniques

Donciz-Yourieff

Usines Metallignes de St- l’elcrahourg
Socicté Russe des Usines Hartinann.
Russo- Bdlllq}w de Wagons.........
Wagons de Saint-Pétersbourg......

Actions
de Chemins de fer.

Moscou-Kiew- \'orumgc (int. de 5 0/0

garanti par I'Elat)
Moscou-Yindau-Rybinsk . .
Chemins de fer du Sud-Est. .
Rostloff-Vladicaucase
Moscou-Kazan .,

Cours du Change.

3 Trois
Cllequc mois

Londres, pour £ 10..Rs 90 10 9-’;_4’7
Berlin, pour 100 marks 46 50 46 08
Paris, pour 100 francs. 37 78 37 4

Cours

roubles

36

(B1}

Escompte
a I'étranger|

4 0/0
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Le Directewr-Gérant : H. pe SAINT-ALBIN,

AN APy TG YT R, v BN N Y gt

A e TN

W A e
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